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PODSUMOWANIE

I. PODSUMOWANIE

OSTRZE¯ENIE:

Niniejsze Podsumowanie jest traktowane jako wprowadzenie do Prospektu Emisyjnego.

Decyzja inwestycyjna powinna byæ ka¿dorazowo podejmowana w oparciu o treœæ ca³ego Prospektu Emisyjnego.

Inwestor wnosz¹cy powództwo odnosz¹ce siê do treœci Prospektu Emisyjnego ponosi koszt ewentualnego t³umaczenia Prospektu Emisyjnego

przed rozpoczêciem postêpowania przed s¹dem.

Osoby sporz¹dzaj¹ce Podsumowanie bêd¹ce czêœci¹ Prospektu Emisyjnego, ³¹cznie z jego ka¿dym t³umaczeniem, ponosz¹ odpowiedzialnoœæ

jedynie za szkodê wyrz¹dzon¹ w przypadku, gdy Podsumowanie wprowadza w b³¹d, jest niedok³adne lub sprzeczne z innymi czêœciami

Prospektu Emisyjnego.

1. ZARZ¥D, KIEROWNICTWO WY¯SZEGO SZCZEBLA ORAZ DORADCY I BIEGLI REWIDENCI EMITENTA

1.1 Dane Emitenta

Nazwa (firma): Piecobiogaz S.A.

Forma prawna: Spó³ka Akcyjna

Siedziba: 60-478 Poznañ

Adres: ul. Truskawiecka 11

Telefon: 061 65-50-100

Faks: 061 65-50-140

Adres poczty elektronicznej: firma@piecobiogaz.eu

Adres strony internetowej: www.piecobiogaz.eu

1.2 Zarz¹d Emitenta oraz kierownictwo wy¿szego szczebla

• Wiktoria Marta Wiœniewska – Prezes Zarz¹du

• Mateusz Stefan Urban – Wiceprezes Zarz¹du

1.3 Rada Nadzorcza Emitenta

• Wojciech Andrzej Tadeuszak – Przewodnicz¹cy Rady Nadzorczej

• Jerzy Marcin Baraniecki – Wiceprzewodnicz¹cy Rady Nadzorczej

• Andrzej Józef Nowakowski – Sekretarz Rady Nadzorczej

• Ryszard Stefan Matyasz – Cz³onek Rady Nadzorczej

• Zygmunt Piecuch – Cz³onek Rady Nadzorczej

1.4 Doradcy i biegli rewidenci

• Biuro Maklerskie Banku BG¯ – Oferuj¹cy Akcje serii B;

• BAA Polska Sp. z o.o. – Doradca Finansowy;

• Kancelaria Prawna Drzewiecki Tomaszek & Wspólnicy Sp.k. – Doradca Prawny;

• Morison Finansista Audit Sp. z o.o. – Bieg³y Rewident.

2. PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE

2.1 Historia i rozwój Emitenta

Spó³ka pod firm¹ PIECOBIOGAZ Spó³ka z ograniczon¹ odpowiedzialnoœci¹ zosta³a zawi¹zana aktem notarialnym umowy spó³ki z dnia

23 grudnia 1988 r.

W pierwszym okresie dzia³alnoœci Emitent zajmowa³ siê budow¹ i remontami sieci gazowych, przy³¹czy, stacji gazowych i stacji redukcyjno-

-pomiarowych oraz budow¹ i przebudow¹ kot³owni wêglowych na gazowe. Dzia³alnoœæ Emitenta skoncentrowana by³a na œwiadczeniu us³ug

zwi¹zanych z modernizacj¹ ju¿ istniej¹cych oraz budow¹ nowych sieci gazowych w regionie Poznania.

Od pocz¹tku istnienia Emitent realizuje prace dla PGNiG Oddzia³ Wielkopolski Okrêgowy Zak³ad Gazowniczy oraz na terenie Wielkopolski,

jak równie¿ w innych województwach, na zlecenie miast i gmin.

Prospekt Emisyjny PIECOBIOGAZ S.A.

6



Na prze³omie lat 1999 i 2000 Emitent rozpocz¹³ dodatkowo dzia³alnoœæ w sektorze budowlanym, zajmuj¹c siê budow¹ domów jednorodzinnych

i wielorodzinnych.

W roku 2001 Emitent poszerzy³ zakres dzia³alnoœci o budowê sieci wodoci¹gowych i kanalizacyjnych.

Z koñcem 2005 roku Emitent rozpocz¹³ kolejny rodzaj dzia³alnoœci polegaj¹cy na budowie oczyszczalni œcieków oraz budowie i modernizacji

sk³adowisk odpadów.

W dniu 20 marca 1997 r. Emitent uzyska³ status zak³adu pracy chronionej. Emitent w dalszym ci¹gu posiada ten status.

W 2000 r. Emitent dostosowa³ swoj¹ organizacjê i sposób dzia³alnoœci do wymagañ normy ISO 9001:1994. W 2001 r. norma ta zosta³a

rozszerzona o certyfikat ISO 9001:2000. W 2003 r. Emitent wprowadzi³ te¿ Zintegrowany System Zarz¹dzania ISO 9001:2001,

PN-N 18001:2004, ISO 14001:2005.

W 2004 r. Emitent uzyska³:

• certyfikat jakoœci w spawalnictwie na zgodnoœæ z wymogami normy PN-EN 729-2 oraz

• certyfikat zatwierdzaj¹cy, ¿e stosuje system jakoœci zgodny z wymaganiami okreœlonymi w module H1 dyrektywy 97/23/WE.

Spó³ka pod firm¹ PIECOBIOGAZ Spó³ka z ograniczon¹ odpowiedzialnoœci¹ zosta³a przekszta³cona w spó³kê akcyjn¹ pod firm¹ PIECOBIOGAZ

Spó³ka Akcyjna na podstawie uchwa³y o przekszta³ceniu podjêtej przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspólników spó³ki pod firm¹

PIECOBIOGAZ Spó³ka z ograniczon¹ odpowiedzialnoœci¹ z 11 grudnia 2006 r.

Uchwa³a o przekszta³ceniu zosta³a zaprotoko³owana przez Wojciecha Zieliñskiego Notariusza w Poznaniu za Rep. A 11806/2006.

Przekszta³cenie zosta³o zarejestrowane 28 grudnia 2006 r. przez S¹d Rejonowy w Poznaniu, XXI Wydzia³ Gospodarczy Krajowego Rejestru

S¹dowego.

Wa¿nym osi¹gniêciem dla Spó³ki by³o uzyskanie w ostatnich latach licznych tytu³ów potwierdzaj¹cych jej wysok¹ pozycjê rynkow¹.

By³y to m.in.:

• „Lider Rynku 2002” w 2003 roku,

• EURO LEADER w kategorii firma,

• tytu³ „Przedsiêbiorstwo Fair Play 2002, 2003, 2005”,

• „Z³oty Fair Play 2004” oraz certyfikat „Gazele Biznesu 2004”.

W 2006 r. Spó³ka otrzyma³a Z³ot¹ Statuetkê „Przedsiêbiorstwo Fair Play” 2006, a w 2007 r. Z³oty Laur „Przedsiêbiorstwo Fair Play”.

W dniu 25 stycznia 2008 r. ze stanowiska Prezesa Zarz¹du Emitenta zosta³ odwo³any Ryszard W³odzimierz Wiœniewski. Jego miejsce zajê³a

Wiktoria Marta Wiœniewska, zaœ na stanowisko Wiceprezesa Zarz¹du Emitenta zosta³ powo³any Mateusz Stefan Urban.

W dniu 11 lutego 2008 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dokona³o zmiany Statutu Emitenta, w szczególnoœci w celu

dostosowania postanowieñ statutu do wymogów dotycz¹cych spó³ki publicznej. Szczegó³owy opis postanowieñ Statutu Emitenta zawarty

zosta³ w pkt 21.2 Prospektu.

2.2 Zarys ogólny dzia³alnoœci Emitenta

Podstawowym przedmiotem dzia³alnoœci Emitenta jest œwiadczenie specjalistycznych us³ug budowlanych w ramach projektów

inwestycyjnych w sektorze gazownictwa, wodoci¹gów, kanalizacji, ciep³ownictwa, energetyki i nieruchomoœci. W szczególnoœci oferta

Piecobiogaz S.A. obejmuje budowê:

• gazowych stacji redukcyjno-pomiarowych I i II stopnia o dowolnej wydajnoœci z telemetryczn¹ transmisj¹ danych;

• wêz³ów i punktów redukcyjnych gazu na dowolne ciœnienie z telemetryczn¹ transmisj¹ danych;

• sieci gazowych wysokiego, œredniego i niskiego ciœnienia ze stali i polietylenu;

• kot³owni gazowo-olejowych wraz z urz¹dzeniami pomiarowymi i rozdzielczymi ciep³a;

• sieci wodno-kanalizacyjnych.

Ponadto Spó³ka realizuje prace w zakresie:

• remontów dróg oraz infrastruktury towarzysz¹cej;

• budownictwa ogólnego (w tym mieszkaniowego);

• eksploatacji wybudowanych obiektów.

Wy¿ej wymienion¹ dzia³alnoœæ Emitent prowadzi w formule generalnego wykonawstwa w systemie „pod klucz” lub jako podwykonawca.

W ostatnim okresie Emitent poszerzy³ swoj¹ dzia³alnoœæ o przedsiêwziêcia deweloperskie. Efektem podjêtych dzia³añ jest trwaj¹ca obecnie

adaptacja oraz budowa kompleksu budynków w Grudzi¹dzu o przeznaczeniu mieszkalnym oraz zakup nieruchomoœci gruntowej w £ebie.
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2.3 Wybrane dane z historycznych informacji finansowych Emitenta

W poni¿szych tabelach zaprezentowano wybrane dane z historycznych informacji finansowych Emitenta za lata 2005–2007.

TABELA 1. WYBRANE DANE FINANSOWE EMITENTA ZA LATA 2005–2007 (TYS. Z£)

Wyszczególnienie
Stan za okres

2007 2006 2005

Przychody netto ze sprzeda¿y 82 384 43 597 29 724

Wynik na sprzeda¿y 12 089 9 065 5 683

Wynik na dzia³alnoœci operacyjnej (EBIT) 8 066 6 330 3 654

Wynik na dzia³alnoœci operacyjnej + amortyzacja (EBITDA) 9 474 7 454 4 567

Wynik przed opodatkowaniem 5 645 3 968 1 505

Wynik netto 4 421 3 006 1 088

�ród³o: Dane Emitenta

TABELA 2. WYBRANE DANE BILANSOWE EMITENTA ZA LATA 2005–2007 (TYS. Z£)

Wyszczególnienie
Stan na koniec okresu

2007 2006 2005

Aktywa razem 199 187 102 626 80 408

Aktywa trwa³e 121 042 72 452 61 404

Aktywa obrotowe 78 145 30 174 19 004

Kapita³ w³asny 74 028 36 914 29 825

Kapita³ akcyjny 1 500 1 500 1 500

Zobowi¹zania i rezerwy na zobowi¹zania 125 159 65 712 50 583

Zobowi¹zania d³ugoterminowe 24 893 26 068 21 122

Zobowi¹zania krótkoterminowe 79 301 32 258 19 951

Liczba akcji (w szt.) 15 000 000 15 000 000 *

Zysk (strata) na jedn¹ akcjê (z³) 0,29 0,20 –

* W roku 2005 Spó³ka funkcjonowa³a w formie Sp. z o.o.

�ród³o: Dane Emitenta

Wszystkie akcje s¹ w ca³oœci op³acone gotówk¹.

2.4 Pracownicy Emitenta

Wed³ug stanu na dzieñ zatwierdzenia Prospektu Emitent zatrudnia³ 109 osób.

2.5 Znacz¹cy akcjonariusze

Jedynym akcjonariuszem Emitenta jest Ryszard W³odzimierz Wiœniewski, który posiada bezpoœrednio 15 000 000 akcji Serii A imiennych,

uprzywilejowanych co do g³osu w ten sposób, ¿e ka¿dej z 15 000 000 akcji tej Serii przyznane s¹ 2 g³osy na Walnym Zgromadzeniu.

3. PODSTAWOWE INFORMACJE O OFERCIE

3.1 Statystyki Oferty i przewidywany harmonogram

Na podstawie niniejszego Prospektu, w ramach Oferty Publicznej oferowanych jest do nabycia w drodze subskrypcji 9.000.000 Akcji serii B.

Akcje serii B zostan¹ zaoferowane Inwestorom w dwóch transzach: w Transzy Detalicznej oraz w Transzy Du¿ych Inwestorów.

Intencj¹ Emitenta jest przydzielenie ok. 20% oferowanych Akcji serii B w Transzy Detalicznej oraz ok. 80% oferowanych Akcji serii B w Transzy

Du¿ych Inwestorów. Po podjêciu decyzji o liczbie Akcji serii B oferowanych do objêcia w poszczególnych transzach Emitent przeka¿e

powy¿sz¹ informacjê do publicznej wiadomoœci w formie Aneksu do niniejszego Prospektu, w sposób, w jaki zosta³ udostêpniony Prospekt,

najpóŸniej na dwa dni robocze przed dokonaniem przydzia³u Akcji serii B.

Poza Akcjami serii B w liczbie do 9.000.000 akcji, przedmiotem ubiegania siê o wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym, na podstawie

niniejszego Prospektu, jest tak¿e do 9.000.000 Praw do Akcji serii B.
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Harmonogram Oferty przedstawia siê nastêpuj¹co:

Ustalenie i podanie do publicznej wiadomoœci Ceny Emisyjnej Akcji serii B do 17 listopada 2008 r.

Przyjmowanie zapisów na Akcje serii B w Transzy Detalicznej 17–21 listopada 2008 r.

Przyjmowanie zapisów na Akcje serii B w Transzy Du¿ych Inwestorów 20–21 listopada 2008 r.

Przydzia³ Akcji serii B oraz zamkniêcie Oferty Publicznej do 28 listopada 2008 r.

Emitent mo¿e postanowiæ o odst¹pieniu od przeprowadzenia Oferty Publicznej w wymienionych powy¿ej terminach lub o ich przesuniêciu.

Informacja o odst¹pieniu od przeprowadzenia Oferty Publicznej w powy¿szych terminach lub o przesuniêciu któregokolwiek z tych terminów

zostanie podana do publicznej wiadomoœci przed terminem, którego zmiana dotyczy, w formie Aneksu do niniejszego Prospektu, w sposób,

w jaki zosta³ udostêpniony Prospekt.

3.2 Podstawowe warunki Oferty

Cena Emisyjna Akcji Oferowanych zostanie okreœlona przed rozpoczêciem przyjmowania zapisów na Akcje serii B.

Cena Emisyjna zostanie ustalona przez Zarz¹d Spó³ki w oparciu o wyniki uzyskane w procesie budowy Ksiêgi Popytu na Akcje serii B.

Zapisy na Akcje Oferowane w Transzy Detalicznej mog¹ byæ sk³adane w biurach maklerskich, które s¹ cz³onkami konsorcjum

dystrybucyjnego zorganizowanego w zwi¹zku z Ofert¹ przez Biuro Maklerskie Banku BG¯. Lista Punktów Przyjmowania Zapisów biur

maklerskich przyjmuj¹cych zapisy na Akcje serii B w Transzy Detalicznej zostanie opublikowana przed rozpoczêciem Oferty na stronach

internetowych: Emitenta, Oferuj¹cego oraz cz³onków konsorcjum dystrybucyjnego.

Zapisy na Akcje Oferowane w Transzy Detalicznej bêd¹ przyjmowane w terminach okreœlonych w pkt IV.5.1.3.1, z zastrze¿eniem,

¿e w ostatnim dniu przyjmowania zapisów zapisy w tej transzy bêd¹ przyjmowane nie póŸniej ni¿ do godziny 17.00.

Z uwagi na fakt, ¿e przydzia³ Akcji serii B w Transzy Detalicznej nast¹pi za poœrednictwem systemu informatycznego GPW, Inwestor w chwili

sk³adania zapisu musi posiadaæ rachunek papierów wartoœciowych w biurze maklerskim, w którym zamierza z³o¿yæ zapis na Akcje serii B

w tej transzy. Osoby zamierzaj¹ce nabyæ Akcje Oferowane, które nie posiadaj¹ rachunku papierów wartoœciowych w biurze maklerskim

przyjmuj¹cym zapisy na te akcje, powinny stosownie wczeœniej taki rachunek otworzyæ.

W Transzy Detalicznej Inwestor mo¿e z³o¿yæ zapis na nie mniej ni¿ 100 i nie wiêcej ni¿ 1.000.000 Akcji serii B. Zapisy na Akcje serii B w liczbie

mniejszej ni¿ 100 bêd¹ uznane za niewa¿ne, natomiast zapisy opiewaj¹ce na liczbê wiêksz¹ ni¿ 1.000.000 szt. bêd¹ traktowane jak zapisy

z³o¿one na 1.000.000 Akcji serii B.

Zapisy na Akcje serii B w Transzy Detalicznej sk³adane s¹ po ustalonej Cenie Emisyjnej. Nie mog¹ one zawieraæ ¿adnych dodatkowych

warunków realizacji, a termin wa¿noœci wystawionych na ich podstawie zleceñ up³ywa z chwil¹ zakoñczenia sesji gie³dowej na GPW, na której

bêd¹ realizowane.

W przypadku, gdy liczba Akcji Oferowanych objêtych prawid³owo z³o¿onymi zapisami w Transzy Detalicznej bêdzie równa lub ni¿sza od liczby

Akcji Oferowanych przeznaczonych do zbycia w tej transzy, wszystkie zapisy na Akcje Oferowane, dla potrzeb dokonania przydzia³u Akcji

serii B w tej transzy, zostan¹ zrealizowane w ca³oœci.

Natomiast w przypadku, gdy liczba Akcji Oferowanych objêtych prawid³owo z³o¿onymi zapisami w Transzy Detalicznej bêdzie wiêksza

od liczby Akcji Oferowanych przeznaczonych do zbycia w tej transzy, zlecenia kupna Akcji serii B zostan¹ zrealizowane na zasadzie

proporcjonalnej redukcji.

Ze wzglêdu na przydzia³ Akcji w Transzy Detalicznej za poœrednictwem systemu informatycznego GPW, w chwili sk³adania zapisu

subskrypcyjnego na Akcje serii B, Inwestor musi posiadaæ na rachunku pieniê¿nym s³u¿¹cym do obs³ugi rachunku papierów wartoœciowych,

z którego jest sk³adane zlecenie kupna tych akcji wystawione na podstawie tego zapisu, œrodki pieniê¿ne w kwocie stanowi¹cej iloczyn liczby

Akcji serii B objêtych zapisem oraz Ceny Emisyjnej, powiêkszone o kwotê stanowi¹c¹ prowizjê maklersk¹ biura maklerskiego, zgodnie

z zasadami obowi¹zuj¹cymi w danym biurze maklerskim przyjmuj¹cym zapis. Œrodki te zostaj¹ zablokowane w chwili sk³adania zapisu.

Prowizjê maklersk¹ pokrywa Inwestor.

Przed rozpoczêciem przyjmowania zapisów na Akcje serii B Oferuj¹cy przeprowadzi proces budowy Ksiêgi Popytu na te akcje w Transzy

Du¿ych Inwestorów.

Powy¿szy proces pozwoli na okreœlenie popytu oraz wra¿liwoœci cenowej na Akcje serii B oferowane w Transzy Du¿ych Inwestorów

oraz identyfikacjê i wyselekcjonowanie Inwestorów zainteresowanych nabyciem Akcji Oferowanych w tej transzy.

Powy¿szy proces mo¿e zostaæ odwo³any wy³¹cznie w przypadku rezygnacji przez Emitenta z przeprowadzenia Oferty Publicznej przed

jego rozpoczêciem lub w trakcie jego trwania.
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Deklaracje nabycia Akcji serii B w Transzy Du¿ych Inwestorów bêd¹ przyjmowane w dniach od 12 do 13 listopada 2008 r. i powinny byæ

sk³adane osobiœcie w siedzibie Biura Maklerskiego Banku BG¯ w Warszawie przy ul. ¯urawiej 6/12 albo przekazane faksem na numer

022 32 94 329/303.

Deklaracje nabycia Akcji serii B maj¹ dla Inwestorów charakter wi¹¿¹cy, z zastrze¿eniem mo¿liwoœci wycofania siê ze skutków prawnych

z³o¿onej deklaracji nabycia Akcji serii B, na zasadach okreœlonych w pkt IV.5.1.7 Prospektu.

Inwestor mo¿e z³o¿yæ deklaracjê nabycia Akcji serii B na nie mniej ni¿ 50.000 akcji i nie wiêcej ni¿ 9.000.000 Akcji Oferowanych. Inwestor

ma prawo do z³o¿enia kilku deklaracji, z zastrze¿eniem, ¿e ³¹czna wielkoœæ deklaracji nie mo¿e przekroczyæ maksymalnej liczby Akcji

Oferowanych. Deklaracje na mniej ni¿ 50.000 Akcji bêd¹ uznane za niewa¿ne, natomiast w przypadku z³o¿enia przez jednego Inwestora

deklaracji opiewaj¹cych na ³¹czn¹ liczbê Akcji serii B przekraczaj¹c¹ maksymaln¹ liczbê Akcji Oferowanych, bêdzie to traktowane

jak deklaracja nabycia 9.000.000 Akcji Oferowanych.

W deklaracji nabycia Akcji serii B Inwestor zobowi¹zuje siê, ¿e w przypadku, gdy podana przez niego cena nabycia bêdzie cen¹ wy¿sz¹

lub równ¹ ustalonej Cenie Emisyjnej, op³aci on w terminie te akcje i obejmie je po cenie równej Cenie Emisyjnej w liczbie wynikaj¹cej

ze wstêpnego uznaniowego przydzia³u Akcji serii B w zwi¹zku z przeprowadzanym procesem budowy Ksiêgi Popytu.

Wstêpny przydzia³ Akcji serii B w Transzy Du¿ych Inwestorów zostanie dokonany przez Emitenta na podstawie rekomendacji Biura

Maklerskiego Banku BG¯ do 17 listopada 2008 r. Lista wstêpnego przydzia³u zawieraæ bêdzie wykaz Inwestorów, którzy z³o¿yli wa¿ne

deklaracje nabycia Akcji serii B lub zostan¹ wezwani do z³o¿enia zapisu w tej transzy, mimo i¿ nie brali udzia³u w procesie budowy Ksiêgi

Popytu oraz jednoczeœnie którym Emitent wstêpnie przydzieli³ Akcje serii B wraz z podan¹ liczb¹ wstêpnie przydzielonych Akcji serii B,

na które Inwestorzy bêd¹ uprawnieni z³o¿yæ zapis w Ofercie po Cenie Emisyjnej.

Zapisy na Akcje serii B w Transzy Du¿ych Inwestorów mog¹ byæ równie¿ sk³adane przez Inwestorów, którzy nie brali udzia³u w procesie

budowania Ksiêgi Popytu na Akcje serii B oraz/lub nie otrzymali wezwania i/lub zaproszenia do z³o¿enia zapisu na Akcje serii B. Inwestorzy ci

mog¹ sk³adaæ zapisy na nie mniej ni¿ 50.000 i nie wiêcej ni¿ 9.000.000 Akcji serii B. Z³o¿enie przez tych Inwestorów zapisu na liczbê Akcji

serii B mniejsz¹ ni¿ 50.000 powoduje niewa¿noœæ zapisu, natomiast z³o¿enie zapisu na liczbê przekraczaj¹c¹ 9.000.000 Akcji serii B bêdzie

traktowane jak zapis na 9.000.000 Akcji serii B. Jednak ze wzglêdu na dokonywanie przydzia³u Akcji serii B w tej transzy w pierwszej

kolejnoœci tym Inwestorom, którzy otrzymali wezwanie i/lub zaproszenie do z³o¿enia zapisu, Inwestorzy, którzy nie brali udzia³u w procesie

budowania Ksiêgi Popytu na Akcje serii B oraz/lub nie otrzymali wezwania i/lub zaproszenia do z³o¿enia zapisu na Akcje serii B, musz¹ siê

liczyæ ze zrealizowaniem ich zapisów w mniejszej liczbie ni¿ wskazana w zapisie lub niezrealizowaniem ich wcale.

Zapisy na Akcje serii B w Transzy Du¿ych Inwestorów mo¿na sk³adaæ w dniach od 20 do 21 listopada 2008 r.

W Transzy Du¿ych Inwestorów redukcja zapisów mo¿e nast¹piæ w nastêpuj¹cych przypadkach:

• z³o¿enia przez Inwestora zapisu na wiêksz¹ liczbê Akcji serii B ni¿ wskazana w wezwaniu do z³o¿enia zapisu otrzymanym

od Oferuj¹cego, z zastrze¿eniem, ¿e redukcja mo¿e dotyczyæ tylko czêœci przekraczaj¹cej liczbê Akcji serii B wskazan¹ w wezwaniu,

• z³o¿enia przez Inwestora zapisu na mniejsz¹ liczbê Akcji serii B ni¿ wskazana w wezwaniu do z³o¿enia zapisu otrzymanym

od Oferuj¹cego, w zwi¹zku z utrat¹ preferencji wynikaj¹cej z udzia³u w procesie budowania Ksiêgi Popytu na Akcje serii B,

• z³o¿enia przez Inwestora zapisu na Akcje serii B mimo nieotrzymania od Oferuj¹cego wezwania do z³o¿enia zapisu na Akcje serii B

w Transzy Du¿ych Inwestorów.

Wp³ata na Akcje serii B oferowane w Transzy Du¿ych Inwestorów musi byæ uiszczona najpóŸniej w ostatnim dniu przyjmowania zapisów

na Akcje serii B w tej transzy. Wysokoœæ wp³aty wynikaæ bêdzie z iloczynu liczby Akcji serii B objêtych zapisem oraz ich Ceny Emisyjnej.

Dokonanie wp³aty w odpowiedniej wysokoœci i terminie jest jednym z warunków uznania za wa¿ny zapisu na Akcje serii B.

Zamiarem Emitenta jest wprowadzenie do obrotu gie³dowego na rynku oficjalnych notowañ prowadzonych przez GPW Praw do Akcji serii B,

a nastêpnie Akcji serii B Spó³ki.

Emitent do³o¿y wszelkich starañ, aby rozpoczêcie notowañ Praw do Akcji serii B nast¹pi³o w ci¹gu kilku czy kilkunastu dni po dokonaniu

przydzia³u Akcji serii B, natomiast obrót Akcjami serii B mo¿e nast¹piæ w IV kwartale 2008 r. lub w I kwartale 2009 r.

4. CZYNNIKI RYZYKA

4.1 Czynniki ryzyka zwi¹zane z otoczeniem Emitenta

• Ryzyko zwi¹zane z sytuacj¹ gospodarcz¹ Polski

• Ryzyko zwi¹zane z konkurencj¹

• Ryzyko zmian stóp procentowych

• Ryzyko zwi¹zane z brakiem stabilnoœci polskiego systemu prawnego

• Ryzyko zwi¹zane z pozyskiwaniem œrodków finansowych z Unii Europejskiej

Prospekt Emisyjny PIECOBIOGAZ S.A.
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4.2 Czynniki ryzyka zwi¹zane bezpoœrednio z dzia³alnoœci¹ Emitenta

• Ryzyko zwi¹zane z pozyskiwaniem nowych kontraktów

• Ryzyko zwi¹zane z utrat¹ podwykonawców zatrudnianych przez Emitenta i wzrostem ich kosztów

• Ryzyko utraty kluczowych pracowników i wzrostu kosztów pracy

• Ryzyko zwi¹zane z sezonowoœci¹ sprzeda¿y

• Ryzyko zwi¹zane ze struktur¹ finansowania dzia³alnoœci operacyjnej Emitenta

• Ryzyko zwi¹zane z niewywi¹zaniem siê lub nienale¿ytym wywi¹zaniem siê z warunków umów kontraktowych

• Ryzyko zwi¹zane z zaistnieniem wypadków i szkód zwi¹zanych z prowadzon¹ dzia³alnoœci¹

• Ryzyko zwi¹zane ze zmian¹ kosztów przy kontraktach d³ugookresowych

• Ryzyko zwi¹zane z uzale¿nieniem od kluczowych klientów

• Ryzyko zwi¹zane z realizacj¹ i zakoñczeniem inwestycji deweloperskiej w Grudzi¹dzu

• Ryzyko zwi¹zane z realizacj¹ i zakoñczeniem inwestycji deweloperskiej w £ebie

• Ryzyko zwi¹zane z umow¹ ramow¹ z Urzêdem Miasta Ka³usz na Ukrainie

• Ryzyko zwi¹zane z odpowiedzialnoœci¹ z tytu³u ochrony œrodowiska

• Ryzyko zwi¹zane z planami inwestycyjnymi i strategi¹ rozwoju Emitenta oraz z potrzebami Emitenta w zakresie kapita³u obrotowego

• Ryzyko zwi¹zane z utrat¹ przez Emitenta statusu Zak³adu Pracy Chronionej

• Ryzyko zwi¹zane ze struktur¹ akcjonariatu

• Ryzyko zwi¹zane z brakiem doœwiadczenia zawodowego cz³onków Zarz¹du Emitenta

• Ryzyko zwi¹zane z powi¹zaniami rodzinnymi Prezesa Zarz¹du Emitenta z wiêkszoœciowym akcjonariuszem Emitenta.

4.3 Czynniki ryzyka zwi¹zane z Publiczn¹ Ofert¹ i wprowadzeniem akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym

• Ryzyko zwi¹zane z dokonywaniem inwestycji w Akcje, kszta³towaniem siê kursu Akcji serii B oraz p³ynnoœci¹ obrotu

• Ryzyko zwi¹zane z naruszeniem przez Emitenta lub podmioty uczestnicz¹ce w Ofercie w imieniu lub na zlecenie Emitenta przepisów

prawa wynikaj¹cych z Ustawy o ofercie

• Ryzyko odst¹pienia przez Emitenta od Oferty lub przeprowadzenia jej w innym terminie

• Ryzyko zwi¹zane z niedojœciem do skutku emisji Akcji serii B

• Ryzyko zwi¹zane z wyd³u¿eniem okresu przyjmowania zapisów na Akcje serii B

• Ryzyko przydzielenia mniejszej liczby Akcji serii B ni¿ objêta zapisem lub nieprzydzielenia ich wcale

• Ryzyko niedopuszczenia Akcji do obrotu gie³dowego

• Ryzyko zwi¹zane z opóŸnieniem wprowadzania Akcji do obrotu gie³dowego

• Ryzyko zwi¹zane z opóŸnieniem wprowadzenia do obrotu PDA

• Ryzyko zwi¹zane z notowaniem Praw do Akcji serii B

• Ryzyko zawieszenia lub wykluczenia Akcji z obrotu na GPW

• Ryzyko uchylenia uchwa³y o dopuszczeniu Akcji do obrotu gie³dowego

• Ryzyko zwi¹zane z innymi emisjami publicznymi w okresie emisji Akcji serii B Spó³ki.

Szczegó³owy opis wskazanych wy¿ej czynników ryzyka zamieszczono w Rozdziale II niniejszego Prospektu.

5. CELE EMISJI I OPIS WYKORZYSTANIA WP£YWÓW PIENIÊ¯NYCH

Emitent zak³ada, ¿e oczekiwane wp³ywy z emisji Akcji serii B wynios¹ ok. 93,25 mln z³.

Szacunki dotycz¹ce wp³ywów z emisji Akcji serii B Emitent okreœli³ bior¹c pod uwagê sprzeda¿ maksymalnej liczby Akcji serii B oraz swoje

przewidywania dotycz¹ce ³¹cznej wartoœci tych akcji.

Œrodki finansowe pozyskane z emisji Akcji serii B Emitent zamierza przeznaczyæ na realizacjê nastêpuj¹cych celów:

1) Zabezpieczenie zapotrzebowania Emitenta na kapita³ obrotowy: ok. 55,0 mln z³;

2) Dokoñczenie inwestycji adaptacyjnych i budowlanych na nieruchomoœci w Grudzi¹dzu: ok. 20,5 mln z³;
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3) Zakup maszyn i urz¹dzeñ wzmacniaj¹cych potencja³ us³ugowy Emitenta przede wszystkim w zakresie us³ug dotycz¹cych drogownictwa

ok. 5,0 mln z³;

4) Zakup sprzêtu informatycznego i niezbêdnego oprogramowania wspomagaj¹cego zarz¹dzanie przedsiêbiorstwem: ok. 1,75 mln z³;

5) Kontynuacja prac zwi¹zanych z przygotowaniem inwestycji deweloperskiej w £ebie: ok. 11,0 mln z³.

Kolejnoœæ realizacji poszczególnych zadañ w ramach wykorzystania œrodków jest zgodna z kolejnoœci¹ przedstawionych wy¿ej celów emisji.

Opis poszczególnych celów, na które przeznaczone bêd¹ œrodki pochodz¹ce z emisji, przedstawiono poni¿ej:

Cel 1.

Zabezpieczenie zapotrzebowania Emitenta na kapita³ obrotowy.

Strategia rozwoju dzia³alnoœci podstawowej Spó³ki zak³ada znaczny wzrost wartoœci sprzeda¿y us³ug w latach 2008–2009. Specyfika

rynku us³ug budowlanych powoduje, ¿e wraz ze wzrostem liczby i wartoœci kontraktów zwiêksza siê zapotrzebowanie na kapita³ obrotowy.

Wi¹¿e siê to m.in. z:

• Koniecznoœci¹ wczeœniejszego ponoszenia kosztów przed rozliczaniem kolejnych etapów i zakoñczeniem prac w ramach umów;

• Koniecznoœci¹ udzielania zabezpieczeñ, kaucji gwarancyjnych inwestorom na okres realizacji kontraktu;

• Wyd³u¿on¹ drog¹ obrotu œrodkami pieniê¿nymi, szczególnie przy zwiêkszaniu skali i jednostkowej wartoœci kontraktu.

Emitent szacuje, ¿e planowany wzrost sprzeda¿y z ok. 82,4 mln z³ w roku 2007 do ok. 120 mln z³ w roku 2008 i ok. 200 mln z³ w roku 2009

spowoduje wzrost zapotrzebowania na kapita³ obrotowy o kwotê ok. 50–60 mln z³.

Wskazan¹ wy¿ej kwotê kapita³u obrotowego Emitent zamierza przeznaczyæ na:

• Finansowanie kosztów przygotowania nowych kontraktów, w tym zakupu materia³ów budowlanych potrzebnych do wykonania prac

przewidzianych w umowach;

• Finansowanie kosztów wykonania prac przez pracowników w³asnych (i czêœciowo podwykonawców) do momentu odbioru i rozliczenia

kolejnych etapów kontraktu i wystawienia faktur czêœciowych oraz faktury koñcowej;

• Finansowanie nale¿noœci od kontrahentów do momentu ich zap³aty w terminach wynikaj¹cych z umów;

• Finansowanie kaucji gwarancyjnych i innych zabezpieczeñ, jakie s¹ standardowo udzielane inwestorom przez firmy wykonawcze.

Oprócz przeznaczenia zasadniczej czêœci wp³ywów z emisji na zasilenie kapita³u obrotowego Emitent zamierza skierowaæ na ten cel tak¿e

czêœæ nadwy¿ek generowanych z bie¿¹cej dzia³alnoœci.

Cel 2.

Dokoñczenie inwestycji adaptacyjnych i budowlanych na nieruchomoœci w Grudzi¹dzu.

Z kalkulacji sporz¹dzonych przez Emitenta wynika, ¿e ³¹czne nak³ady na inwestycjê w Grudzi¹dzu wynios¹ 39 167,7 tys. z³.

Nak³ady poniesione dotychczas przez Emitenta wynios³y 22 723 tys. z³ i by³y sfinansowane ze œrodków w³asnych Emitenta oraz czêœciowo

(w oko³o 4,0 mln z³) ze zobowi¹zañ wobec wykonawców prac adaptacyjnych i remontowych prowadzonych na tej nieruchomoœci.

Oznacza to, ¿e dla zakoñczenia wszystkich planowanych prac i przygotowania obiektów do sprzeda¿y nale¿y wydatkowaæ jeszcze

ok. 16,5 mln z³. Ponadto Emitent musi uregulowaæ p³atnoœci za ju¿ wykonane prace w wysokoœci ok. 4,0 mln z³.

Emitent zamierza przeznaczyæ na ten cel czêœæ wp³ywów uzyskanych z emisji. Œrodki te bêd¹ finansowaæ dokoñczenie adaptacji istniej¹cych

obiektów, budowê nowego budynku oraz zagospodarowanie terenu. Zaanga¿owanie tych œrodków pozwoli na zakoñczenie prac

prowadzonych na tej nieruchomoœci i umo¿liwi sprzeda¿ znajduj¹cych siê tam obiektów.

Cel 3.

Zakupy specjalistycznych maszyn i urz¹dzeñ dla rozwoju us³ug w zakresie budownictwa drogowego.

Jednym z istotnych elementów strategii Emitenta w najbli¿szych latach jest rozwój us³ug w zakresie drogownictwa oraz infrastruktury

towarzysz¹cej inwestycjom drogowym.

W 2007 r. Piecobiogaz podpisa³ umowy w tym segmencie us³ug jako podwykonawca firm Hermann Kirchner Polska Sp. z o.o. i Budimex

Dromex S.A. przy przebudowie odcinków Drogi Ekspresowej S-3.

W ocenie Zarz¹du Emitenta dalszy rozwój tego obszaru dzia³alnoœci wymaga³ bêdzie istotnego wzmocnienia zasobów sprzêtowych

i technologicznych Spó³ki. Niezbêdne zakupy obejmowaæ bêd¹ zarówno specjalistyczne maszyny i urz¹dzenia do wykonawstwa us³ug, jak te¿

zwi¹zane z tym technologie. Planowane zakupy sprzêtu w zakresie budownictwa drogowego obejmuj¹:

• Piêæ samochodów ciê¿arowych IVECO TRAKKER AD410T45W 8x8 z wywrotk¹ tylnozsypow¹;

• Równiarkê drogow¹ NEW HOLLAND F106.6A z laserowym systemem niwelowania terenu GCS500;
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• Równiarkê drogow¹ NEW HOLLAND F156.6A z laserowym systemem niwelowania terenu GCS500;

• Spycharkê NEW HOLLAND D180PS XLT z systemem GP;

• Walec BOMAG BW161 AD-4;

• Walec BOMAG BW216 DH-4.

Wydatki zwi¹zane z realizacj¹ zadañ w tym obszarze Emitent szacuje na ok. 5,0 mln z³.

Emitent zamierza sfinansowaæ te zakupy ze œrodków pochodz¹cych z emisji Akcji serii B.

Cel 4.

Zakup sprzêtu informatycznego wraz z niezbêdnym oprogramowaniem wspomagaj¹cego zarz¹dzanie przedsiêbiorstwem.

W tej dziedzinie Emitent zamierza zrealizowaæ nastêpuj¹ce zadania:

• Wdro¿enie zintegrowanego systemu wspomagania decyzji oraz kompleksowej obs³ugi przedsiêbiorstwa klasy ERP opartego o rozwi¹zania

Microsoft Dynamics;

• Wdro¿enie kompleksowego systemu komunikacji z klientami b¹dŸ jednostkami firmy w oparciu o rozwi¹zania Microsoft Live Meeting

oraz Microsoft Live Communications Server;

• Wdro¿enie systemu kontroli oraz dozoru posiadanego zaplecza technicznego (parku maszyn) wykorzystywanego w firmie w oparciu

o technologie GPS/GPRS.

Wydatki zwi¹zane z realizacj¹ zadañ w tym obszarze Emitent szacuje na ok. 1,75 mln z³.

Emitent zamierza sfinansowaæ te zakupy ze œrodków pochodz¹cych z emisji Akcji serii B.

Cel 5.

Kontynuacja prac zwi¹zanych z przygotowaniem inwestycji deweloperskiej w £ebie.

Projekt „£eba” znajduje siê w fazie koncepcyjnej i projektowej. Jest on przewidziany do realizacji w kilku etapach, w latach 2008–2012

na nieruchomoœci Emitenta po³o¿onej w £ebie o ³¹cznej powierzchni 23 ha. Emitent planuje wykorzystaæ tê nieruchomoœæ na realizacjê

du¿ego, wieloetapowego projektu deweloperskiego zak³adaj¹cego budowê kompleksu rezydencji uzupe³nionych zabudow¹ hotelowo-

-wypoczynkow¹ o wysokim standardzie.

W 2008 r. planowane jest wykonanie prac przygotowawczych i projektowych zwi¹zanych z tym przedsiêwziêciem, a w roku 2009 rozpoczêcie prac

wykonawczych. W zale¿noœci od tempa realizacji tych prac wydatki na ten cel do roku 2009 szacowane s¹ przez Emitenta na kwotê ok. 11 mln z³.

Emitent zamierza sfinansowaæ te prace ze œrodków pochodz¹cych z emisji.

Emitent szacuje, ¿e ³¹czne wydatki na opisane powy¿ej cele emisji wynios¹ ok. 93,45 mln z³. Ca³oœæ tych wydatków Emitent zamierza

sfinansowaæ ze œrodków pozyskanych z Oferty Publicznej.

W sytuacji gdyby przewidywane wp³ywy z emisji Akcji serii B okaza³y siê niewystarczaj¹ce na realizacjê zaplanowanych wy¿ej celów,

Emitent korzysta³ bêdzie wspomagaj¹co z zewnêtrznych Ÿróde³ finansowania w formie kredytów lub leasingu.

W uzasadnionych sytuacjach Emitent nie wyklucza mo¿liwoœci przesuniêcia œrodków pomiêdzy wskazanymi wy¿ej celami emisji Akcji serii B.

Decyzje w tym wzglêdzie podejmowane bêd¹ przez Zarz¹d Emitenta w drodze uchwa³y i przekazywane do wiadomoœci w drodze raportów

bie¿¹cych niezw³ocznie po ich podjêciu.

Po pozyskaniu œrodków z Oferty Publicznej Emitent zamierza skoncentrowaæ siê przede wszystkim na realizacji wskazanych wy¿ej celów emisji

i nie rozwa¿a podejmowania alternatywnych inwestycji. Jednak w sytuacji zaistnienia nieprzewidzianych dzisiaj zdarzeñ, które uniemo¿liwi³yby

wykonanie celów okreœlonych w Prospekcie, Emitent rozwa¿y podjêcie alternatywnych inwestycji. Decyzje w tym wzglêdzie podejmowane bêd¹

przez Zarz¹d Emitenta w drodze uchwa³y i przekazywane do wiadomoœci w drodze raportów bie¿¹cych niezw³ocznie po ich podjêciu.

Emitent zak³ada, ¿e opisane powy¿ej cele emisji zostan¹ zrealizowane do koñca 2009 r.

Do daty zatwierdzenia Prospektu Emitent nie podj¹³ wi¹¿¹cych zobowi¹zañ dotycz¹cych opisanych wy¿ej celów emisji.

Emitent przewiduje równie¿, ¿e do momentu wykorzystania œrodków z emisji na dany cel bêd¹ one inwestowane w formie lokat bankowych,

bonów skarbowych lub obligacji pañstwowych.

Zdaniem Emitenta pozyskanie œrodków finansowych na realizacjê wskazanych wy¿ej przedsiêwziêæ bêdzie wa¿nym czynnikiem

pozwalaj¹cym zrealizowaæ za³o¿enia strategii rozwoju Spó³ki. Istotnym celem zwi¹zanym z emisj¹ jest jednak równie¿ stworzenie dla akcji

Spó³ki mo¿liwoœci notowañ na rynku regulowanym GPW. Chodzi w szczególnoœci o promocyjne aspekty zwi¹zane z faktem notowania akcji

Emitenta na GPW i zwiêkszenie jego wiarygodnoœci w relacji do instytucji finansowych oraz do partnerów w obrocie gospodarczym.

W ocenie Zarz¹du realizacja Oferty Publicznej pozwoli na poszerzenie akcjonariatu Spó³ki o znacz¹cych inwestorów instytucjonalnych

i indywidualnych oraz u³atwi w przysz³oœci pozyskanie œrodków na rynku kapita³owym na realizacjê dalszych przedsiêwziêæ rozwojowych.

PODSUMOWANIE
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6. INFORMACJE DODATKOWE

6.1 Kapita³ zak³adowy

Na dzieñ zatwierdzenia niniejszego Prospektu kapita³ zak³adowy Emitenta wynosi 1 500 000,0 z³ i dzieli siê na 15 000 000 niepodzielnych akcji

imiennych serii A o równej wartoœci nominalnej wynosz¹cej 0,10 z³.

6.2 Dokumenty dostêpne do wgl¹du

W okresie wa¿noœci Prospektu w siedzibie Emitenta mo¿na zapoznaæ siê z nastêpuj¹cymi dokumentami lub ich kopiami:

• Statutem Emitenta;

• Wszystkimi raportami, pismami i innymi dokumentami, historycznymi danymi finansowymi Emitenta, do których odniesienia lub

których fragmenty znajduj¹ siê w Prospekcie.

Prospekt Emisyjny PIECOBIOGAZ S.A.
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CZYNNIKI RYZYKA

II. CZYNNIKI RYZYKA

W decyzji o nabyciu Akcji Emitenta inwestorzy powinni uwzglêdniæ przedstawione ni¿ej czynniki ryzyka. Wymienione czynniki nie s¹ jedynymi,

które mog¹ dotyczyæ dzia³alnoœci prowadzonej przez Emitenta. Istnieje – w chwili obecnej trudne do oszacowania – prawdopodobieñstwo,

i¿ w przysz³oœci pojawi¹ siê inne czynniki ryzyka (o charakterze losowym b¹dŸ niewystêpuj¹ce obecnie), które bêd¹ mia³y istotny

wp³yw na dzia³alnoœæ Spó³ki. Spe³nienie siê któregokolwiek z wymienionych ni¿ej czynników ryzyka mo¿e mieæ znaczny negatywny wp³yw

na dzia³alnoœæ Emitenta, jego sytuacjê finansow¹ oraz kszta³towanie siê rynkowego kursu Akcji Emitenta.

1. CZYNNIKI RYZYKA ZWI¥ZANE Z OTOCZENIEM EMITENTA

1.1 Ryzyko zwi¹zane z sytuacj¹ gospodarcz¹ Polski

Sytuacja makroekonomiczna kraju (m.in. poziom wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, stopy bezrobocia i stóp procentowych,

stan finansów publicznych) w sposób poœredni oddzia³uj¹ na Emitenta. Ewentualny spadek dynamiki wzrostu PKB oraz pogorszenie siê innych

parametrów makroekonomicznych rzutowa³oby na sytuacjê rynkow¹ i ekonomiczno-finansow¹ wszystkich podmiotów gospodarczych,

w tym Spó³ki.

Popyt na us³ugi oferowane przez Emitenta zwi¹zany jest z sytuacj¹ gospodarcz¹ kraju, która ma wp³yw na kondycjê odbiorców us³ug

oferowanych przez Emitenta i jego konkurencjê i przek³ada siê na plany inwestycyjne potencjalnych zleceniodawców us³ug.

1.2 Ryzyko zwi¹zane z konkurencj¹

Emitent prowadzi dzia³alnoœæ na konkurencyjnym rynku specjalistycznych us³ug budowlanych w zakresie gazownictwa, wodoci¹gów,

kanalizacji, ciep³ownictwa, energetyki, nieruchomoœci mieszkalnych i u¿ytkowych.

Konkurencja mo¿e prowadziæ do obni¿enia mar¿ uzyskiwanych na sprzeda¿y lub utraty istotnych zleceñ.

Czynnikami stanowi¹cymi o przewadze konkurencyjnej w bran¿y s¹: cena us³ug, specjalistyczne doœwiadczenie, jakoœæ œwiadczonych us³ug

(poœwiadczona odpowiednimi certyfikatami), sprawna organizacja, zdolnoœci finansowe umo¿liwiaj¹ce terminow¹ realizacjê kontraktów.

Emitent prowadzi dzia³ania maj¹ce na celu umocnienie swojej pozycji rynkowej poprzez:

• œwiadczenie us³ug o wysokiej jakoœci – pozyskane zaœwiadczenia jakoœciowe, w tym certyfikaty ISO i UDT, stanowi¹ istotn¹ przewagê

konkurencyjn¹ Emitenta;

• wysok¹ specjalizacjê us³ug oraz systematyczne podnoszenie kwalifikacji w zakresie nowych technologii;

• umacnianie pozycji na dotychczasowych rynkach i jednoczeœnie dywersyfikacjê obszarów funkcjonowania;

• wspó³pracê z renomowanymi firmami polskimi oraz zagranicznymi.

1.3 Ryzyko zmian stóp procentowych

W zwi¹zku ze znacz¹cym udzia³em zad³u¿enia krótkoterminowego w ogólnej strukturze zad³u¿enia Emitent nara¿ony jest na ryzyko zmian

poziomu stóp procentowych dla zad³u¿enia o zmiennym oprocentowaniu.

1.4 Ryzyko zwi¹zane z brakiem stabilnoœci polskiego systemu prawnego

Czêste nowelizacje, niespójnoœæ oraz brak jednolitej interpretacji przepisów prawa, w szczególnoœci prawa podatkowego, poci¹gaj¹ za sob¹

istotne ryzyko zwi¹zane z otoczeniem prawnym, w jakim Emitent prowadzi dzia³alnoœæ. Ewentualne niekorzystne zmiany obecnych przepisów

podatkowych mog¹ wp³yn¹æ w sposób bezpoœredni lub poœredni na pogorszenie wyników finansowych Emitenta.

1.5 Ryzyko zwi¹zane z pozyskiwaniem œrodków finansowych z Unii Europejskiej

W zwi¹zku z wst¹pieniem do struktur Unii Europejskiej Polska mo¿e ubiegaæ siê o bezzwrotn¹ pomoc finansow¹, w tym w ramach funduszy

strukturalnych oraz funduszy spójnoœci. Fundusze te wspó³finansuj¹ przede wszystkim projekty s³u¿¹ce rozwojowi infrastruktury publicznej.

Dziêki pozyskanym œrodkom uruchamiane s¹ znacz¹ce inwestycje w obszarach funkcjonowania Emitenta, tj. w sektorze wodno-

-kanalizacyjnym, ciep³owniczym czy gazowym. Sytuacja ta pozytywnie wp³ywa na popyt na us³ugi oferowane przez Emitenta. Istnieje jednak

ryzyko, i¿ w kolejnych latach kwoty dofinansowania bêd¹ znacz¹co ni¿sze b¹dŸ te¿ krajowe podmioty nie wykorzystaj¹ stworzonych im

przez UE mo¿liwoœci finansowania inwestycji. W sytuacji takiej potencjalne przychody Emitenta mog¹ ulec obni¿eniu.

2. CZYNNIKI RYZYKA ZWI¥ZANE BEZPOŒREDNIO Z DZIA£ALNOŒCI¥ EMITENTA

2.1 Ryzyko zwi¹zane z pozyskiwaniem nowych kontraktów

Specyfika dzia³alnoœci podstawowej prowadzonej przez Emitenta polega m.in. na pozyskiwaniu kontraktów do realizacji w drodze

uczestnictwa w przetargach organizowanych przez jednostki samorz¹dowe i inne instytucje. Zarz¹d i uprawnieni pracownicy Emitenta

CZYNNIKI RYZYKA
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przygotowuj¹ oferty zgodnie ze specyfikacj¹ i wymogami podmiotów og³aszaj¹cych przetarg, nie maj¹ jednak ¿adnego wp³ywu zarówno

na kryteria wyboru, jak i na przebieg procedur przetargowych oraz ostateczne rozstrzygniêcia dotycz¹ce wyboru wykonawcy.

W czerwcu 2008 r. wartoœæ kontraktów ju¿ podpisanych przez Emitenta i przygotowanych do podpisania w najbli¿szym czasie wynosi³a

ok. 130 mln z³. Kontakty te bêd¹ realizowane g³ównie w latach 2008–2009. Ponadto Emitent jest stron¹ umowy o wspó³pracy z PBG S.A.,

w ramach której mo¿e wykonywaæ prace, jako podwykonawca, o ³¹cznej wartoœci do 100 mln z³.

Istnieje jednak ryzyko, ¿e w dalszych latach mog¹ zaistnieæ okolicznoœci, które utrudni¹ Emitentowi pozyskiwanie kontraktów w podobnej

lub wy¿szej skali. Mo¿e to mieæ negatywny wp³yw na przychody i wyniki finansowe Emitenta.

2.2 Ryzyko zwi¹zane z utrat¹ podwykonawców zatrudnianych przez Emitenta i wzrostem ich kosztów

Istotnym elementem dzia³alnoœci operacyjnej prowadzonej przez Emitenta jest zatrudnianie wykwalifikowanych firm podwykonawczych

do realizacji prac w ramach poszczególnych kontraktów. Emitent posiada podpisane d³ugoterminowe umowy z piêcioma firmami

wykonawczymi, z którymi wspó³pracuje ju¿ od wielu lat. W ocenie Spó³ki potencja³ techniczny i kadrowy tych podmiotów jest wystarczaj¹cy

do zrealizowania ju¿ podpisanych i planowanych kontraktów. Ponadto Emitent d¹¿y do zwiêkszania w³asnych si³ wykonawczych.

Istnieje jednak ryzyko, ¿e w miarê wzrostu skali i liczby realizowanych kontraktów mog¹ wyst¹piæ trudnoœci z zatrudnieniem nowych,

wykwalifikowanych podwykonawców, oraz ¿e koszty ich pracy mog¹ rosn¹æ szybciej ani¿eli przychody Emitenta osi¹gane na danym

kontrakcie. Sytuacja taka mog³aby mieæ ujemny wp³yw na wyniki finansowe Emitenta.

2.3 Ryzyko utraty kluczowych pracowników i wzrostu kosztów pracy

Istotn¹ wartoœæ Emitenta stanowi¹ kluczowi pracownicy. Ich utrata mog³aby negatywnie wp³yn¹æ na relacje ze znacz¹cymi odbiorcami

i dostawcami. Zatrudnienie nowych specjalistów wi¹za³oby siê z d³ugotrwa³ym procesem rekrutacji oraz wdro¿eniem nowo przyjêtych osób,

co opóŸni³oby termin osi¹gniêcia oczekiwanej efektywnoœci.

Ponadto na polskim rynku us³ug budowlanych zauwa¿alny jest odp³yw pracowników podejmuj¹cych pracê na rynkach europejskich w zamian

za wy¿sze wynagrodzenie. Roœnie te¿ konkurencja pomiêdzy krajowymi firmami budowlanymi w zakresie pozyskiwania pracowników.

Istnieje w zwi¹zku z tym ryzyko zwi¹zane zarówno z utrat¹ pracowników Emitenta, jak i z ich oczekiwaniami w zakresie wzrostu wynagrodzeñ.

2.4 Ryzyko zwi¹zane z sezonowoœci¹ sprzeda¿y

Emitent prowadzi dzia³alnoœæ w bran¿y budowlanej, charakteryzuj¹cej siê sezonowoœci¹ sprzeda¿y. Na sezonowoœæ sprzeda¿y Emitenta

najistotniejszy wp³yw maj¹:

• warunki atmosferyczne – w okresach zimowych, tj. od listopada do lutego, ograniczone jest wykonywanie robót ziemno-monta¿owych.

Istnieje ryzyko, i¿ w przypadku wystêpowania du¿o trudniejszych od przeciêtnych warunków atmosferycznych przychody Emitenta

ulegn¹ przesuniêciu w czasie b¹dŸ w niektórych przypadkach nawet okresowemu zmniejszeniu. Emitent ogranicza negatywny wp³yw

zmian warunków atmosferycznych na swoj¹ dzia³alnoœæ poprzez odpowiedni¹ organizacjê pracy (prace niezale¿ne od temperatur

wykonywane s¹ w miesi¹cach zimowych);

• planowanie przez klientów Emitenta wiêkszoœci cykli inwestycyjnych w sposób, który powoduje ich zakoñczenie w ostatnich

miesi¹cach roku – przychody ze sprzeda¿y Emitenta s¹ zwykle ni¿sze w pierwszych miesi¹cach roku, natomiast najwiêkszy ich wzrost

wystêpuje w ostatnich dwóch kwarta³ach.

Nie mo¿na wykluczyæ takiego zbiegu cykli inwestycyjnych przysz³ych kontraktów, który spowoduje przesuniêcie czêœci planowanych

przychodów na póŸniejsze okresy sprawozdawcze, co mog³oby mieæ ujemny wp³yw na wyniki finansowe Emitenta.

2.5 Ryzyko zwi¹zane ze struktur¹ finansowania dzia³alnoœci operacyjnej Emitenta

W zwi¹zku ze specyfik¹ dzia³alnoœci Emitenta zwi¹zanej z realizacj¹ d³ugookresowych kontraktów, a co siê z tym wi¹¿e d³ugim cyklem sp³aty

nale¿noœci przez klientów, Emitent zmuszony jest do finansowania dzia³alnoœci bie¿¹cej poprzez wykorzystywanie kredytów bankowych

i po¿yczek. Równie¿ w przysz³oœci Spó³ka zamierza wykorzystywaæ kredyty bankowe do finansowania okresowego zapotrzebowania

na kapita³ obrotowy oraz czêœciowo wzrostu skali dzia³alnoœci.

Istnieje ryzyko, i¿ w przysz³oœci w przypadku pogorszenia siê kondycji finansowej Emitenta, wyst¹pienia niekorzystnych zmian na rynku

funkcjonowania Emitenta, na rynkach finansowych b¹dŸ w wyniku zmiany podejœcia banków do oceny ryzyka kredytowego, Emitent bêdzie

mia³ utrudniony dostêp do finansowania przy wykorzystaniu tego Ÿród³a finansowania dzia³alnoœci bie¿¹cej. Ponadto, sytuacja taka mo¿e

spowodowaæ, ¿e koszt tego typu finansowania bêdzie wy¿szy od obecnego, co w przypadku braku lub nieterminowej sp³aty obecnego

zad³u¿enia, podmioty finansuj¹ce bêd¹ mog³y zaspokoiæ swoje wierzytelnoœci poprzez przejêcie w³asnoœci aktywów Emitenta, na których

ustanowiono zabezpieczenia sp³aty kredytów i po¿yczek (m.in. w postaci hipotek).

Skuteczne przeprowadzenie emisji Akcji serii B pozwoli na ograniczenie obci¹¿eñ z tytu³u obecnego zad³u¿enia i zwiêkszenie mo¿liwoœci

kredytowania w przysz³oœci.
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2.6 Ryzyko zwi¹zane z niewywi¹zaniem siê lub nienale¿ytym wywi¹zaniem siê z warunków umów kontraktowych

Umowy zwi¹zane z realizacj¹ kontraktów budowlanych zawieraj¹ klauzule dotycz¹ce nale¿ytego i terminowego wykonania kontraktu,

w³aœciwego usuniêcia wad i usterek. W zwi¹zku z zawarciem tego typu umowy Emitent zwykle zobowi¹zany jest do wniesienia kaucji

gwarancyjnej lub zabezpieczenia kontraktu gwarancj¹ bankow¹ lub ubezpieczeniow¹. Wysokoœæ zabezpieczenia zale¿y od wielkoœci i rodzaju

zlecenia.

W przypadku gdy Emitent lub jego podwykonawca nie wywi¹¿e siê z warunków umowy, istnieje ryzyko wyst¹pienia przez kontrahentów

z roszczeniami zap³aty kar umownych lub odst¹pienia od umowy.

W przypadku sporu z kontrahentem co do terminowoœci lub jakoœci wykonania prac kwota zabezpieczenia mo¿e pozostawaæ nierozliczona

do czasu jego zakoñczenia. W wielu przypadkach sytuacje takie mog¹ prowadziæ do d³ugotrwa³ych procesów s¹dowych.

Ponadto w ramach kontraktów budowlanych zabezpieczanych gwarancj¹ bankow¹ lub ubezpieczeniow¹ Emitent zostaje zobligowany

do wykonania robót poprawkowych w ramach gwarancji usuniêcia wad i usterek.

W dotychczasowej dzia³alnoœci Emitenta opisane wy¿ej sytuacje mia³y charakter œladowy i nie mia³y istotnego wp³ywu na wynik Spó³ki.

Równie¿ w najbli¿szej przysz³oœci nie przewiduje siê powstania tego typu roszczeñ.

2.7 Ryzyko zwi¹zane z zaistnieniem wypadków i szkód zwi¹zanych z prowadzon¹ dzia³alnoœci¹

Charakter prac wykonywanych przez Emitenta wi¹¿e siê z zagro¿eniami polegaj¹cymi m.in. na mo¿liwoœci wyst¹pienia awarii skutkuj¹cej

stratami ludzkimi i/lub materialnymi.

Emitent przeciwdzia³a temu ryzyku poprzez m.in. odpowiedni¹ organizacjê pracy, podnoszenie kwalifikacji pracowników, regularne szkolenia

i nadzór bhp, ubezpieczanie dzia³alnoœci, niemniej opisanych wy¿ej zdarzeñ nie mo¿na ca³kowicie wykluczyæ.

2.8 Ryzyko zwi¹zane ze zmian¹ kosztów przy kontraktach d³ugookresowych

Na etapie przygotowania ofert przetargowych i podpisywania umów Emitent stara siê kalkulowaæ koszty prac przewidzianych do wykonania

w ramach danego kontraktu wed³ug swojej najlepszej wiedzy i starannoœci.

W ostatnim okresie rynek cen materia³ów budowlanych, stali i kosztów us³ug podwykonawców cechuje siê jednak du¿¹ zmiennoœci¹, która

mo¿e utrzymywaæ siê tak¿e w okresach przysz³ych. Dlatego istnieje ryzyko, ¿e mog¹ wyst¹piæ odchylenia pomiêdzy kalkulacjami Emitenta

sporz¹dzanymi na etapie zawierania kontraktu a rzeczywistymi kosztami jego realizacji. Ryzyko to dotyczy szczególnie kontraktów o d³u¿szym

okresie realizacji i mo¿e negatywnie wp³ywaæ na rentownoœæ przychodów osi¹gan¹ przez Emitenta.

2.9 Ryzyko zwi¹zane z uzale¿nieniem od kluczowych klientów

Wraz z planowanym wzrostem skali dzia³alnoœci Emitenta zwiêkszaæ siê bêdzie jednostkowa wartoœæ kontraktów przyjmowanych

do realizacji. Zacieœniaæ siê równie¿ bêd¹ zwi¹zki operacyjne Emitenta z kluczowymi odbiorcami us³ug œwiadczonych przez Spó³kê.

Na moment zatwierdzenia Prospektu Emitent nie jest uzale¿niony od kluczowych odbiorców, ale z przewidywañ Emitenta wynika,

¿e oko³o 30–40% przychodów z kontraktów zaplanowanych do realizacji w latach 2008–2009 pochodziæ bêdzie od jednego klienta, tj. firm

z Grupy PBG S.A.

Sytuacja taka, a szczególnie ewentualne zmiany strategii czy kondycji tego odbiorcy us³ug, mo¿e mieæ wp³yw na wyniki finansowe osi¹gane

przez Emitenta.

2.10 Ryzyko zwi¹zane z realizacj¹ i zakoñczeniem inwestycji deweloperskiej w Grudzi¹dzu

Emitent jest w³aœcicielem nieruchomoœci o ³¹cznej powierzchni 85 846 m
2

zlokalizowanej w Grudzi¹dzu przy ul. Legionów, na której znajduje

siê kompleks budynków po by³ej jednostce wojskowej. Emitent prowadzi przebudowê i adaptacjê istniej¹cych obiektów dla celów

mieszkalnych oraz planuje budowê trzech nowych budynków mieszkalnych. Zakoñczenie prac adaptacyjnych planowane jest w 2009 r.,

a zakoñczenie budowy nowych budynków planowane jest w 2010 r.

W latach 2008–2010 Emitent zamierza sprzedaæ wszystkie obiekty, a ostateczne rozliczenie tej inwestycji bêdzie mia³o istotny wp³yw

na poprawê wyników finansowych Emitenta.

Istnieje ryzyko dotycz¹ce za³o¿eñ zwi¹zanych z cenami i tempem sprzeda¿y obiektów w ramach tej inwestycji. Ewentualne opóŸnienie

sprzeda¿y lub niekorzystne zmiany na rynku nieruchomoœci w Grudzi¹dzu mog¹ mieæ wp³yw na wyniki finansowe Emitenta.

2.11 Ryzyko zwi¹zane z realizacj¹ i zakoñczeniem inwestycji deweloperskiej w £ebie

Emitent jest w³aœcicielem nieruchomoœci o ³¹cznej powierzchni ok. 23,8 ha po³o¿onych w £ebie przy ul. Nadmorskiej, w odleg³oœci

kilkudziesiêciu metrów od wybrze¿a morskiego. Zgodnie z obowi¹zuj¹cym studium kierunków zagospodarowania Miasta £eby teren ten

w wiêkszoœci jest przeznaczony pod funkcje zabudowy rezydencjonaln¹ oraz hotelowo-wczasow¹ o wysokoœci zabudowy do trzech

kondygnacji.
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Dla nieruchomoœci tych nie uchwalono jednak jeszcze planu zagospodarowania przestrzennego, a ponadto Emitent nie uzyska³ tak¿e decyzji

o warunkach zabudowy. W zwi¹zku z tym istnieje ryzyko zwi¹zane z wprowadzeniem zmian do studium i uchwaleniem planu zagospodarowania

przestrzennego, który mo¿e przewidywaæ inne przeznaczenie tych gruntów ni¿ zabudowa rezydencjonalna i hotelowo-wczasowa.

2.12 Ryzyko zwi¹zane z umow¹ ramow¹ z Urzêdem Miasta Ka³usz na Ukrainie

Emitent zawar³ umowê ramow¹ z Urzêdem Miasta Ka³usz na Ukrainie w zakresie modernizacji i rozbudowy infrastruktury

wodno-kanalizacyjnej dla miasta Ka³usz. Umowa ta zosta³a opisana w Rozdziale III, pkt 6.8. Prospektu. Zlecone prace obejm¹ modernizacjê

i rozbudowê sieci wodoci¹gowej wraz ze stacjami ujêcia i uzdatniania, a tak¿e modernizacjê i rozbudowê sieci kanalizacji sanitarnych

wraz z budow¹ oczyszczalni œcieków. Wed³ug umowy Emitent wykona roboty budowlane i modernizacyjne do wartoœci 40 mln USD. Zawarcie

umów szczegó³owych na realizacjê poszczególnych zadañ mia³o nast¹piæ do 30 czerwca 2008 r. Z przyczyn opisanych w Rozdziale III, pkt 6.8

umowy nie zosta³y jeszcze zawarte. W przypadku zawarcia umów rozpoczêcie pierwszych robót ma nast¹piæ do 31.12.2008 r., zaœ realizacja

prac wykonawczych ma nast¹piæ do dnia 30 grudnia 2010 r.

Emitent, kieruj¹c siê zasad¹ ostro¿noœci, nie uwzglêdni³ kwoty zawartej w powy¿szej umowie w prognozach sporz¹dzonych na lata

2008–2009. W ocenie Emitenta istniej¹ nastêpuj¹ce ryzyka dotycz¹ce tej umowy, które mog¹ mieæ wp³yw na osi¹gane przez niego wyniki

finansowe:

• ryzyko niedojœcia do skutku realizacji umowy, w przypadku gdy strona Zamawiaj¹ca nie ustanowi zabezpieczenia finansowego

kontraktu,

• ryzyko zwi¹zane z procedur¹ niezawarcia kontraktu w zwi¹zku z procedurami zamówieñ publicznych obowi¹zuj¹cymi na terenie

Ukrainy,

• w przypadku braku pozyskania kapita³u obrotowego na poziomie ok. 55 mln z³ istnieje ryzyko braków kapita³owych umo¿liwiaj¹cych

zrealizowanie kontraktu,

• ryzyko zmiany stóp procentowych w zwi¹zku z wykorzystaniem kapita³u obcego przy realizacji kontraktu oraz ryzyko kursowe

(walutowe),

• ryzyko zmian przepisów prawnych na terenie Ukrainy,

• ryzyko prawne zwi¹zane z odpowiedzialnoœci¹ odszkodowawcz¹ w przypadku koniecznoœci odst¹pienia od realizacji zawartej umowy

ramowej.

2.13 Ryzyko zwi¹zane z odpowiedzialnoœci¹ z tytu³u ochrony œrodowiska

Zgodnie z obowi¹zuj¹cymi przepisami, podmioty w³adaj¹ce gruntami, na których wystêpuj¹ niebezpieczne substancje, zanieczyszczenia

albo dosz³o do niekorzystnego przekszta³cenia naturalnego ukszta³towania terenu, mog¹ byæ zobowi¹zane do ich usuniêcia, ponoszenia

kosztów rekultywacji lub zap³aty administracyjnych kar pieniê¿nych. Ponadto realizacja projektów deweloperskich wymaga uzyskiwania

szeregu zgód i zezwoleñ z zakresu ochrony œrodowiska, gospodarki odpadami i pozwoleñ wodno-prawnych oraz ponoszenia op³at

za korzystanie ze œrodowiska. Jak dot¹d Emitent nie podlega³ takim obowi¹zkom, jednak ze wzglêdu na jego plany operacyjne nie mo¿na

wykluczyæ, ¿e w przesz³oœci nie poniesie obci¹¿eñ zwi¹zanych z ochron¹ œrodowiska.

2.14 Ryzyko zwi¹zane z planami inwestycyjnymi i strategi¹ rozwoju Emitenta oraz z potrzebami Emitenta w zakresie

kapita³u obrotowego

Realizacja planów inwestycyjnych i strategii rozwoju Emitenta uzale¿niona jest w znacznej czêœci od pozyskania œrodków z emisji Akcji

serii B.

W szczególnoœci zwraca siê uwagê potencjalnych inwestorów na potrzeby Emitenta w zakresie kapita³u obrotowego.

Emitent zak³ada przeznaczenie ok. 55 mln z³ wp³ywów z emisji Akcji serii B na zasilenie kapita³u obrotowego, co pozwoli mu na utrzymanie

zak³adanej dynamiki wzrostu przychodów ze sprzeda¿y us³ug z ok. 82,4 mln z³ w roku 2007 do ok. 120 mln z³ w roku 2008 i ok. 200 mln z³

w roku 2009. Jest to jeden z czynników warunkuj¹cych wykonanie prognoz prezentowanych w punkcie 13 Prospektu, na co wskazano

w punkcie 13.2.2. Dokumentu Rejestracyjnego.

W przypadku niedojœcia emisji do skutku, jej istotnego opóŸnienia b¹dŸ pozyskania mniejszej ni¿ przyjêtej w za³o¿eniach finansowych kwoty,

istnieje ryzyko opóŸnienia realizacji tych planów.

Sytuacja taka mo¿e spowodowaæ równie¿ zmniejszenie tempa wzrostu sprzeda¿y us³ug Emitenta w stosunku do zak³adanego w prognozie

i pogorszenie jego wyników finansowych.

2.15 Ryzyko zwi¹zane z utrat¹ przez Emitenta statusu Zak³adu Pracy Chronionej

Piecobiogaz S.A. posiada status Zak³adu Pracy Chronionej w zwi¹zku z zatrudnianiem osób niepe³nosprawnych. Status ten uprawnia Emitenta

do korzystania z nastêpuj¹cych regulacji podatkowych:

• Na podstawie art. 38 ust. 2 ustawy o podatku dochodowym od osób fizycznych Emitent, jako Zak³ad Pracy Chronionej, korzysta

ze zwolnienia z wp³at zaliczek podatku od dochodów podatników nieprzekraczaj¹cych górnej granicy pierwszego przedzia³u skali
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podatkowej. Œrodki uzyskane z tego zwolnienia przekazywane s¹ w 10% na PFRON oraz w 90% na ZFRON, z tym ¿e zaliczki

od dochodów podatników przekraczaj¹cych pierwszy przedzia³ skali podatkowej Emitent przekazuje na zasadach obowi¹zuj¹cych

wszystkich pozosta³ych p³atników do w³aœciwego urzêdu skarbowego;

• Na podstawie Ustawy o rehabilitacji zawodowej i spo³ecznej oraz zatrudnianiu osób niepe³nosprawnych Emitent zwolniony jest równie¿

z podatku od nieruchomoœci. Œrodki uzyskane z tego zwolnienia tak¿e przekazywane s¹ w 10% na PFRON oraz w 90% na ZFRON.

Jednym z warunków umo¿liwiaj¹cych Emitentowi utrzymanie statusu Zak³adu Pracy Chronionej jest utrzymanie niezbêdnego udzia³u osób

niepe³nosprawnych w strukturze zatrudnienia. W latach 2005–2007 wskaŸnik ten utrzymywa³ siê na zbli¿onym poziomie ok. 40% ca³ej za³ogi.

Istnieje ryzyko zwi¹zane z utrat¹ przez Emitenta statusu Zak³adu Pracy Chronionej, m.in. na skutek obni¿enia siê udzia³u osób niepe³nosprawnych

w ogólnej liczbie pracowników Emitenta.

2.16 Ryzyko zwi¹zane ze struktur¹ akcjonariatu

Ryszard W³odzimierz Wiœniewski posiada 15.000.000 akcji imiennych serii A w kapitale zak³adowym Emitenta. Akcje te s¹ uprzywilejowane

co do g³osu w ten sposób, ¿e na ka¿d¹ akcjê na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spó³ki przys³uguj¹ 2 g³osy. Wobec powy¿szego nawet

w przypadku objêcia wszystkich akcji bêd¹cych przedmiotem Oferty Ryszard W³odzimierz Wiœniewski bêdzie dysponowa³ na Walnym

Zgromadzeniu Emitenta 76,92% g³osów. Fakt ten wp³ywa na znaczne ograniczenie mo¿liwoœci wp³ywu na sprawy Spó³ki przez pozosta³ych

akcjonariuszy. Dysponuj¹c wiêkszoœci¹ g³osów wystarczaj¹c¹, by na Walnym Zgromadzeniu przyj¹æ wiêkszoœæ uchwa³, Ryszard Wiœniewski

bêdzie móg³ w znacznym stopniu oddzia³ywaæ na dzia³alnoœæ Emitenta.

2.17 Ryzyko zwi¹zane z brakiem doœwiadczenia zawodowego cz³onków Zarz¹du Emitenta

Cz³onkowie Zarz¹du Emitenta maj¹ ograniczone doœwiadczenie zawodowe w zarz¹dzaniu przedsiêbiorstwem Emitenta. W zwi¹zku

z powy¿szym istnieje ryzyko przy podejmowaniu decyzji biznesowych, co mo¿e mieæ wp³yw na wartoœæ Emitenta i wartoœæ jego akcji. Zarz¹d

jednak zbiera doœwiadczenie w tym zakresie, na co wskazuj¹ dotychczasowe wyniki Spó³ki w okresie kierowania ni¹ przez obecny Zarz¹d.

Ponadto, Zarz¹d jest wspierany du¿ym doœwiadczeniem zawodowym cz³onków Rady Nadzorczej.

2.18 Ryzyko zwi¹zane z powi¹zaniami rodzinnymi Prezesa Zarz¹du Emitenta z wiêkszoœciowym akcjonariuszem

Emitenta

Prezes Zarz¹du Emitenta – Wiktoria Wiœniewska jest córk¹ jedynego akcjonariusza – Ryszarda Wiœniewskiego. W zwi¹zku z tym istnieje

potencjalne ryzyko konfliktu interesów pomiêdzy Emitentem a jego prezesem w zwi¹zku z powi¹zaniami rodzinnymi prezesa Zarz¹du Emitenta

z wiêkszoœciowym akcjonariuszem spó³ki. Okolicznoœæ ta minimalizuje jednak¿e ryzyko zwi¹zane z brakiem doœwiadczenia zawodowego

cz³onków Zarz¹du Emitenta.

3. CZYNNIKI RYZYKA ZWI¥ZANE Z AKCJAMI

3.1 Ryzyko zwi¹zane z dokonywaniem inwestycji w Akcje, kszta³towaniem siê kursu Akcji serii B oraz p³ynnoœci¹

obrotu

Inwestor nabywaj¹cy Akcje serii B powinien sobie zdawaæ sprawê z ryzyka bezpoœredniego inwestowania w akcje na rynku kapita³owym.

Zwi¹zane jest to z nieprzewidywalnoœci¹ zmian kursów akcji, zarówno w krótszym, jak i d³u¿szym okresie. Dodatkowo, czynnikiem

wp³ywaj¹cym na kszta³towanie siê sytuacji na polskim rynku kapita³owym jest równie¿ koniunktura panuj¹ca na rynkach kapita³owych innych

krajów oraz sytuacja gospodarczo-polityczna dotycz¹ca zarówno Polski, jak i innych krajów œwiata.

Ceny Akcji serii B lub Praw do Akcji serii B mog¹ podlegaæ znacznym wahaniom, w zale¿noœci od kszta³towania siê relacji poda¿y do popytu.

Znacznym zmianom mo¿e ulegaæ równie¿ wolumen obrotów. Kurs akcji i p³ynnoœæ obrotu akcjami spó³ek notowanych na rynkach

regulowanych nie jest zale¿ny od emitentów tych akcji, lecz od popytu i poda¿y kszta³towanych przez Inwestorów. W zwi¹zku z tym istnieje

ryzyko, ¿e Inwestorzy nie bêd¹ mogli zbyæ posiadanych akcji lub PDA po satysfakcjonuj¹cej cenie w dowolnym terminie. Istnieje ryzyko

poniesienia ewentualnych strat wynikaj¹cych ze sprzeda¿y Akcji serii B lub PDA po cenie ni¿szej, ni¿ wynios³a cena ich zakupu.

3.2 Ryzyko zwi¹zane z naruszeniem przez Emitenta lub podmioty uczestnicz¹ce w ofercie w imieniu lub na zlecenie

Emitenta przepisów prawa wynikaj¹cych z Ustawy o ofercie

Zgodnie z art. 16 Ustawy o ofercie w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisów prawa w zwi¹zku z ofert¹

publiczn¹ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta, wprowadzaj¹cego lub inne podmioty uczestnicz¹ce w tej ofercie w imieniu

lub na zlecenie Emitenta lub wprowadzaj¹cego albo uzasadnionego podejrzenia, ¿e takie naruszenie mo¿e nast¹piæ, Komisja mo¿e:

1) nakazaæ wstrzymanie rozpoczêcia oferty publicznej lub przerwanie jej przebiegu, na okres nie d³u¿szy ni¿ 10 dni roboczych, lub

2) zakazaæ rozpoczêcia oferty publicznej albo dalszego jej prowadzenia, lub

3) opublikowaæ, na koszt emitenta lub wprowadzaj¹cego, informacjê o niezgodnym z prawem dzia³aniu w zwi¹zku z ofert¹ publiczn¹.
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Na podstawie art. 17 Ustawy o ofercie w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisów prawa w zwi¹zku

z ubieganiem siê o dopuszczenie papierów wartoœciowych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez

emitenta, wprowadzaj¹cego lub inne podmioty wystêpuj¹ce w imieniu lub na zlecenie emitenta lub wprowadzaj¹cego albo uzasadnionego

podejrzenia, ¿e takie naruszenie mo¿e nast¹piæ, Komisja mo¿e:

1) nakazaæ wstrzymanie dopuszczenia papierów wartoœciowych do obrotu na rynku regulowanym, na okres nie d³u¿szy ni¿ 10 dni

roboczych;

2) zakazaæ dopuszczenia papierów wartoœciowych do obrotu na rynku regulowanym;

3) opublikowaæ, na koszt emitenta lub wprowadzaj¹cego, informacjê o niezgodnym z prawem dzia³aniu w zwi¹zku z ubieganiem siê

o dopuszczenie papierów wartoœciowych do obrotu na rynku regulowanym.

Komisja, zgodnie z art. 18 Ustawy o ofercie, mo¿e zastosowaæ œrodki, o których mowa powy¿ej, tak¿e w przypadku, gdy z treœci

prospektu emisyjnego, memorandum informacyjnego lub innego dokumentu informacyjnego, sk³adanych do Komisji lub przekazywanych

do wiadomoœci publicznej, wynika, ¿e:

1) oferta publiczna papierów wartoœciowych lub ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym w znacz¹cy sposób narusza³yby

interesy inwestorów;

2) utworzenie emitenta nast¹pi³o z ra¿¹cym naruszeniem prawa, którego skutki pozostaj¹ w mocy;

3) dzia³alnoœæ emitenta by³a lub jest prowadzona z ra¿¹cym naruszeniem przepisów prawa, którego skutki pozostaj¹ w mocy, lub

4) status prawny papierów wartoœciowych jest niezgodny z przepisami prawa.

Art. 51 ust. 3 Ustawy o ofercie stanowi, ¿e Komisja mo¿e odmówiæ zatwierdzenia aneksu [do prospektu emisyjnego] w przypadku,

gdy nie odpowiada on pod wzglêdem formy lub treœci wymogom okreœlonym w przepisach prawa. Odmawiaj¹c zatwierdzenia aneksu,

Komisja nakazuje wstrzymanie rozpoczêcia oferty publicznej, przerwanie jej przebiegu lub wstrzymanie dopuszczenia papierów

wartoœciowych do obrotu na rynku regulowanym na podstawie prospektu emisyjnego dotycz¹cego papierów wartoœciowych bêd¹cych

przedmiotem tej oferty lub dopuszczenia do tego obrotu.

Art. 53 Ustawy o ofercie okreœla obowi¹zki zwi¹zane z prowadzeniem przez emitentów papierów wartoœciowych akcji promocyjnej

i przewiduje okreœlone sankcje nak³adane za uchybienia naruszaj¹ce przepisy prawa. Zgodnie z tym artyku³em, w treœci wszystkich

materia³ów promocyjnych nale¿y jednoznacznie wskazaæ:

1) ¿e maj¹ one wy³¹cznie charakter promocyjny lub reklamowy;

2) ¿e zosta³ lub zostanie opublikowany prospekt emisyjny;

3) miejsca, w których prospekt emisyjny jest lub bêdzie dostêpny.

Informacje przekazywane w ramach akcji promocyjnej nie mog¹ byæ sprzeczne z informacjami zamieszczonymi w prospekcie emisyjnym,

jak równie¿ nie mog¹ wprowadzaæ inwestorów w b³¹d co do sytuacji emitenta i oceny papierów wartoœciowych.

W przypadku stwierdzenia naruszenia powy¿szych obowi¹zków Komisja mo¿e:

1) nakazaæ wstrzymanie rozpoczêcia akcji promocyjnej lub przerwanie jej prowadzenia na okres nie d³u¿szy ni¿ 10 dni roboczych,

w celu usuniêcia wskazanych nieprawid³owoœci, lub

2) zakazaæ prowadzenia akcji promocyjnej, je¿eli emitent uchyla siê od usuniêcia wskazanych przez Komisjê nieprawid³owoœci w terminie

10 dni roboczych, lub treœæ materia³ów promocyjnych lub reklamowych narusza przepisy Ustawy o ofercie, lub

3) opublikowaæ, na koszt emitenta informacje o niezgodnym z prawem prowadzeniu akcji promocyjnej, wskazuj¹c naruszenia prawa.

W przypadku stwierdzenia naruszenia powy¿szych obowi¹zków Komisja mo¿e równie¿ na³o¿yæ na Emitenta karê pieniê¿n¹ do wysokoœci

250 000 z³.

Na podstawie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie, w przypadku, gdyby Emitent nie wykonywa³ lub wykonywa³ w sposób nienale¿yty obowi¹zki,

których katalog wskazany jest w tym artykule, Komisja mo¿e:

1) wydaæ decyzjê o wykluczeniu, na czas okreœlony lub bezterminowo, akcji Emitenta z obrotu na GPW, albo

2) na³o¿yæ, bior¹c pod uwagê w szczególnoœci sytuacjê finansow¹ Emitenta, karê pieniê¿n¹ do wysokoœci 1.000.000 z³, albo zastosowaæ

obie sankcje ³¹cznie,

3) zastosowaæ obie sankcje ³¹cznie.

Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o ofercie, w przypadku, gdy Emitent nie wykonywa³by lub, jeœli wykonywa³by w sposób nienale¿yty

obowi¹zki, o których mowa w art. 10 ust. 5 Ustawy o ofercie (informowanie Komisji o zakoñczeniu subskrypcji lub dopuszczeniu akcji

do obrotu na rynku regulowanym) i w art. 65 ust. 1 Ustawy o ofercie (zestawienia informacji poufnych, bie¿¹cych i okresowych) Komisja

mo¿e na³o¿yæ na niego karê pieniê¿n¹ do wysokoœci 100.000 z³.

Emitent do³o¿y nale¿ytej starannoœci, aby takie naruszenie prawa nie nast¹pi³o, jednak nie mo¿e on wykluczyæ jego wyst¹pienia.
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3.3 Ryzyko odst¹pienia przez Emitenta od Oferty lub przeprowadzenia jej w innym terminie

Emitent zastrzega sobie prawo odst¹pienia od przeprowadzenia Oferty lub podjêcia decyzji o jej przeprowadzeniu w innym terminie w ka¿dym

przypadku, w którym uzna takie dzia³anie za uzasadnione i zgodne z interesem Spó³ki, na zasadach okreœlonych w pkt IV.5.1.4 Prospektu.

3.4 Ryzyko zwi¹zane z niedojœciem do skutku emisji Akcji serii B

Emisja Akcji serii B mo¿e nie dojœæ do skutku w sytuacji, gdy:

1) w okresie subskrypcji Akcji serii B nie zostanie prawid³owo op³acona i objêta ¿adna Akcja serii B;

2) Zarz¹d Spó³ki odst¹pi od Oferty zgodnie z zasadami przedstawionymi w Prospekcie;

3) Zarz¹d Spó³ki nie zg³osi do w³aœciwego s¹du uchwa³y o podwy¿szeniu kapita³u zak³adowego w ci¹gu 6 miesiêcy od dnia zatwierdzenia

Prospektu przez KNF;

4) uprawomocni siê postanowienie w³aœciwego s¹du odmawiaj¹ce rejestracji podwy¿szenia kapita³u zak³adowego Spó³ki w drodze emisji

Akcji serii B.

W przypadku niedojœcia emisji do skutku Inwestorom zostan¹ zwrócone wp³aty na Akcje serii B bez ¿adnych odsetek i odszkodowañ.

3.5 Ryzyko zwi¹zane z wyd³u¿eniem okresu przyjmowania zapisów na Akcje serii B

Zgodnie z zasadami okreœlonymi w Prospekcie, Emitent mo¿e ju¿ po rozpoczêciu przyjmowania zapisów dokonaæ wyd³u¿enia terminu ich

przyjmowania. Wyd³u¿enie terminu przyjmowania zapisów mo¿e spowodowaæ zamro¿enie wniesionych przez Inwestorów œrodków

finansowych na okres d³u¿szy od wstêpnie przyjêtego.

3.6 Ryzyko przydzielenia mniejszej liczby Akcji serii B ni¿ objêta zapisem lub nieprzydzielenia ich wcale

Zasady przydzia³u Akcji serii B opisane w Prospekcie przewiduj¹ mo¿liwoœæ przydzielenia mniejszej liczby akcji ni¿ wskazana w zapisie

lub nieprzydzielenia ich wcale. W takim przypadku kwoty wp³acone lub nadp³acone bêd¹ zwracane Inwestorom bez jakichkolwiek odsetek

lub odszkodowañ.

3.7 Ryzyko niedopuszczenia Akcji do obrotu gie³dowego

Dopuszczenie akcji spó³ki do obrotu gie³dowego na GPW wymaga spe³nienia okreœlonych warunków. Podstawowe warunki, okreœlone

w Regulaminie GPW, s¹ nastêpuj¹ce:

Zgodnie z § 3 ust. 1 Regulaminu GPW, z zastrze¿eniem ust. 2 tego §, dopuszczone do obrotu gie³dowego mog¹ byæ instrumenty finansowe, o ile:

1) zosta³ sporz¹dzony odpowiedni dokument informacyjny, zatwierdzony przez w³aœciwy organ nadzoru, chyba ¿e sporz¹dzenie

lub zatwierdzenie dokumentu informacyjnego nie jest wymagane;

2) ich zbywalnoœæ nie jest ograniczona;

3) w stosunku do ich emitenta nie toczy siê postêpowanie upad³oœciowe lub likwidacyjne.

Natomiast § 3 ust. 2 Regulaminu GPW precyzuje, i¿ w przypadku dopuszczania do obrotu gie³dowego akcji powinny one spe³niaæ dodatkowo

nastêpuj¹ce warunki:

1) iloczyn liczby wszystkich akcji emitenta i prognozowanej ceny rynkowej tych akcji, a w przypadku gdy okreœlenie tej ceny nie jest

mo¿liwe – kapita³y w³asne emitenta, wynosz¹ równowartoœæ w z³otych co najmniej 5.000.000 euro,

2) w posiadaniu akcjonariuszy, z których ka¿dy uprawniony jest do wykonywania mniej ni¿ 5% g³osów na walnym zgromadzeniu emitenta,

znajduje siê co najmniej:

a) 15% akcji objêtych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu gie³dowego lub

b) 100.000 akcji objêtych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu gie³dowego o wartoœci równej co najmniej 1.000.000 euro, liczonej

wed³ug ostatniej ceny sprzeda¿y lub emisyjnej.

Natomiast w przypadku ubiegania siê o dopuszczenie akcji do obrotu na rynku podstawowym GPW, musz¹ zostaæ spe³nione dodatkowe

warunki dotycz¹ce obrotu na rynku oficjalnych notowañ gie³dowych, okreœlone w Rozporz¹dzeniu o dopuszczeniu do obrotu, tj. zgodnie z § 2

ust. 1 akcje te musz¹ spe³niaæ ³¹cznie nastêpuj¹ce warunki:

1) zosta³y dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym;

2) ich zbywalnoœæ nie jest ograniczona;

3) wszystkie wyemitowane akcje danego rodzaju zosta³y objête wnioskiem do w³aœciwego organu spó³ki prowadz¹cej rynek oficjalnych

notowañ;

4) iloczyn liczby i prognozowanej ceny rynkowej akcji objêtych wnioskiem, a w przypadku gdy okreœlenie tej ceny nie jest mo¿liwe

– kapita³y w³asne emitenta, wynosz¹ równowartoœæ w z³otych co najmniej 1 000 000 euro;

5) w dacie z³o¿enia wniosku istnieje rozproszenie akcji objêtych wnioskiem, zapewniaj¹ce p³ynnoœæ obrotu tymi akcjami.
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Ust. 2 tego § reguluje, i¿ rozproszenie akcji zapewnia p³ynnoœæ obrotu, je¿eli w posiadaniu akcjonariuszy, z których ka¿dy posiada nie wiêcej

ni¿ 5% ogólnej liczby g³osów na walnym zgromadzeniu, znajduje siê:

1) co najmniej 25% akcji spó³ki objêtych wnioskiem lub

2) co najmniej 500 000 akcji spó³ki o ³¹cznej wartoœci wynosz¹cej równowartoœæ w z³otych co najmniej 17 000 000 euro, wed³ug ostatniej

ceny emisyjnej lub ceny sprzeda¿y akcji, a w szczególnie uzasadnionych przypadkach – wed³ug prognozowanej ceny rynkowej.

Natomiast § 2 ust. 4 umo¿liwia dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowañ akcji, mimo niespe³nienia warunku, o którym mowa w:

1) ust. 1 pkt 3 – je¿eli z przepisu ustawy lub innych ustaw wynika, ¿e akcje, które nie s¹ objête wnioskiem, nie mog¹ byæ przedmiotem

obrotu, a informacja o tym zosta³a, wraz z odpowiednim wyjaœnieniem, podana do publicznej wiadomoœci w trybie okreœlonym

w odrêbnych przepisach;

2) ust. 1 pkt 4 – je¿eli przedmiotem wniosku s¹ akcje emitenta tego samego rodzaju co akcje ju¿ dopuszczone do obrotu na rynku

oficjalnych notowañ;

3) ust. 1 pkt 5, je¿eli:

a) co najmniej 25% akcji tego samego emitenta, objêtych wnioskiem i akcji bêd¹cych przedmiotem obrotu na tym rynku znajduje siê

w posiadaniu akcjonariuszy, z których ka¿dy posiada nie wiêcej ni¿ 5% ogólnej liczby g³osów na walnym zgromadzeniu, lub

b) liczba akcji objêtych wnioskiem oraz akcji bêd¹cych przedmiotem obrotu, a tak¿e sposób przeprowadzenia ich subskrypcji

lub sprzeda¿y pozwala uznaæ, ¿e obrót tymi akcjami na rynku oficjalnych notowañ uzyska wielkoœæ zapewniaj¹c¹ p³ynnoœæ, lub

c) rozproszenie akcji, o którym mowa w ust. 1 pkt 5, zosta³o osi¹gniête w jednym lub wiêkszej liczbie pañstw cz³onkowskich,

w rozumieniu art. 3 pkt 22 ustawy, w których akcje te s¹ ju¿ notowane na rynku oficjalnych notowañ.

Zamiarem Emitenta jest wprowadzenie Praw do Akcji serii B, a nastêpnie Akcji serii B Spó³ki do obrotu gie³dowego na rynku oficjalnych

notowañ prowadzonych przez GPW. W zwi¹zku z tym jednak, ¿e istnieje mo¿liwoœæ niespe³nienia warunków, o których mowa powy¿ej

w odniesieniu do Praw do Akcji serii B oraz Akcji serii B, takim przypadku Emitent podejmie dzia³ania w celu ich wprowadzenia do obrotu

na rynku równoleg³ym GPW.

Uchwa³ê w sprawie dopuszczenia papierów wartoœciowych do obrotu gie³dowego podejmuje Zarz¹d Gie³dy. Zarz¹d Gie³dy obowi¹zany jest

podj¹æ uchwa³ê w sprawie dopuszczenia do obrotu gie³dowego instrumentów finansowych w terminie 14 dni od z³o¿enia kompletnego wniosku.

Zarz¹d Gie³dy mo¿e odmówiæ dopuszczenia instrumentów finansowych do obrotu gie³dowego, uzasadniaj¹c sw¹ decyzjê.

W terminie piêciu dni sesyjnych od daty dorêczenia uchwa³y odmawiaj¹cej dopuszczenia instrumentów finansowych do obrotu gie³dowego

Emitent mo¿e z³o¿yæ odwo³anie od tej decyzji do Rady Gie³dy. Rada Gie³dy zobowi¹zana jest rozpoznaæ odwo³anie w terminie miesi¹ca od dnia

jego z³o¿enia.

Ponowny wniosek o dopuszczenie tych samych instrumentów finansowych do obrotu gie³dowego mo¿e zostaæ z³o¿ony najwczeœniej

po up³ywie 6 miesiêcy od daty dorêczenia uchwa³y odmawiaj¹cej dopuszczenia papierów wartoœciowych do obrotu gie³dowego,

a w przypadku z³o¿enia odwo³ania, od daty dorêczenia ponownej uchwa³y odmownej.

W przypadku zaistnienia takiej sytuacji w stosunku do Akcji serii B Inwestorzy musz¹ liczyæ siê z czasowym brakiem p³ynnoœci Akcji serii B.

3.8 Ryzyko zwi¹zane z opóŸnieniem wprowadzania Akcji do obrotu gie³dowego

Emitent do³o¿y wszelkich mo¿liwych starañ, aby wprowadzenie Akcji serii B, a tak¿e Praw do Akcji serii B do obrotu gie³dowego nast¹pi³o

w mo¿liwie krótkim terminie. Emitent nie mo¿e jednak zagwarantowaæ, ¿e wprowadzenie Akcji serii B do obrotu gie³dowego nast¹pi

w za³o¿onym terminie, tj. w IV kwartale 2008 r. lub w I kwartale 2009 r.

Wprowadzenia instrumentów finansowych do obrotu gie³dowego dokonuje Zarz¹d Gie³dy na wniosek Emitenta. Akcje serii B mog¹ zostaæ

wprowadzone do obrotu gie³dowego po zarejestrowaniu podwy¿szenia kapita³u zak³adowego wynikaj¹cego z emisji Akcji serii B

przez w³aœciwy s¹d, przyjêciu ich do depozytu i oznaczeniu kodem przez KDPW oraz dopuszczeniu tych instrumentów finansowych do obrotu

gie³dowego. Uchwa³ê w sprawie dopuszczenia instrumentów finansowych do obrotu gie³dowego podejmuje Zarz¹d Gie³dy.

Zarz¹d Gie³dy obowi¹zany jest podj¹æ uchwa³ê w sprawie dopuszczenia do obrotu gie³dowego instrumentów finansowych w terminie 14 dni

od z³o¿enia kompletnego wniosku, z zastrze¿eniem treœci art. 20, ust. 1 Ustawy o obrocie, zgodnie z któr¹ w przypadku gdy wymaga tego

bezpieczeñstwo obrotu na GPW lub jest zagro¿ony interes inwestorów, GPW, na ¿¹danie KNF, mo¿e wstrzymaæ dopuszczenie do obrotu

na tym rynku lub rozpoczêcie notowañ Akcji serii B, na okres nie d³u¿szy ni¿ 10 dni. Ewentualne przed³u¿anie siê okresu rejestracji Akcji serii B

przez s¹d lub przed³u¿anie siê procedury w KDPW i Gie³dzie skutkowaæ bêdzie opóŸnieniem we wprowadzaniu Akcji serii B do obrotu

gie³dowego w stosunku do zak³adanego przez Emitenta terminu rozpoczêcia obrotu.

3.9 Ryzyko zwi¹zane z opóŸnieniem wprowadzenia do obrotu PDA

Niezw³ocznie po dokonaniu przydzia³u Akcji serii B, Emitent wyst¹pi o wprowadzenie do obrotu gie³dowego PDA, które maj¹ byæ notowane

do dnia rozpoczêcia notowañ Akcji serii B.
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Zarz¹d Emitenta dokona starañ, aby obrót gie³dowy Praw do Akcji serii B rozpocz¹³ siê w terminie kilku dni roboczych po przydziale Akcji

serii B. PDA mog¹ zostaæ dopuszczone do obrotu nie wczeœniej ni¿ w dniu zarejestrowania ich w KDPW, z zastrze¿eniem treœci art. 20,

ust. 1 Ustawy o obrocie, zgodnie z któr¹ w przypadku gdy wymaga tego bezpieczeñstwo obrotu na GPW lub jest zagro¿ony interes

inwestorów, GPW, na ¿¹danie KNF, mo¿e wstrzymaæ dopuszczenie do obrotu na tym rynku lub rozpoczêcie notowañ Praw do Akcji serii B,

na okres nie d³u¿szy ni¿ 10 dni. Istnieje ryzyko, ¿e ewentualne przed³u¿anie siê procedur w KDPW i GPW spowoduje, ¿e obrót PDA

nie rozpocznie siê w tym terminie. W takiej sytuacji Inwestorzy bêd¹ nara¿eni na czasowe zamro¿enie œrodków finansowych

zainwestowanych w Akcje serii B.

3.10 Ryzyko zwi¹zane z notowaniem praw do Akcji serii B

Obrót PDA bêdzie mia³ miejsce w okresie pomiêdzy zakoñczeniem subskrypcji Akcji serii B a zarejestrowaniem podwy¿szenia kapita³u

zak³adowego wynikaj¹cego z emisji Akcji serii B przez s¹d rejestrowy. W sytuacji niedojœcia emisji Akcji serii B do skutku Emitent

dokona w³aœcicielom PDA zwrotu œrodków w wysokoœci równej iloczynowi ceny emisyjnej i liczby posiadanych Praw do Akcji serii B,

bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowañ.

Powoduje to ryzyko poniesienia strat przez osoby, które naby³y PDA na rynku gie³dowym po cenie wy¿szej od ceny emisyjnej Akcji serii B.

3.11 Ryzyko zawieszenia lub wykluczenia Akcji z obrotu na GPW

Zarz¹d Gie³dy mo¿e zawiesiæ obrót instrumentami finansowymi na okres do trzech miesiêcy:

1) na wniosek Emitenta,

2) jeœli uzna, ¿e wymaga tego interes i bezpieczeñstwo obrotu,

3) jeœli Emitent narusza przepisy obowi¹zuj¹ce na Gie³dzie.

Zarz¹d Gie³dy zawiesza obrót instrumentami finansowymi na okres nie d³u¿szy ni¿ miesi¹c na ¿¹danie Komisji zg³oszone zgodnie z przepisami

Ustawy o obrocie.

Zarz¹d Gie³dy wyklucza instrumenty finansowe z obrotu gie³dowego:

1) je¿eli ich zbywalnoœæ sta³a siê ograniczona,

2) na ¿¹danie Komisji zg³oszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie,

3) w przypadku zniesienia ich dematerializacji,

4) w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez w³aœciwy organ nadzoru.

Zarz¹d Gie³dy mo¿e wykluczyæ instrumenty finansowe z obrotu gie³dowego:

1) je¿eli przesta³y spe³niaæ inne ni¿ warunek nieograniczonej zbywalnoœci warunki dopuszczenia do obrotu gie³dowego na danym rynku,

2) je¿eli emitent uporczywie narusza przepisy obowi¹zuj¹ce na Gie³dzie,

3) na wniosek emitenta,

4) wskutek og³oszenia upad³oœci emitenta albo w przypadku oddalenia przez s¹d wniosku o og³oszenia upad³oœci z powodu braku œrodków

w maj¹tku emitenta na zaspokojenie postêpowania,

5) je¿eli uzna, ¿e wymaga tego interes i bezpieczeñstwo uczestników obrotu,

6) wskutek podjêcia decyzji o po³¹czeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przekszta³ceniu,

7) je¿eli w ci¹gu ostatnich 3 miesiêcy nie dokonano ¿adnych transakcji gie³dowych na danym instrumencie,

8) wskutek podjêcia przez emitenta dzia³alnoœci zakazanej przez obowi¹zuj¹ce przepisy prawa,

9) wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

W sytuacji, gdy Emitent nie wykonuje lub wykonuje nienale¿ycie obowi¹zki okreœlone w Ustawie o ofercie oraz Rozporz¹dzeniu, tak¿e Komisji

przys³uguje prawo:

1) wydania decyzji o wykluczeniu, na czas okreœlony lub bezterminowo, papierów wartoœciowych z obrotu na rynku regulowanym albo;

2) na³o¿enia, bior¹c pod uwagê w szczególnoœci sytuacjê finansow¹ podmiotu, na który kara jest nak³adana, kary pieniê¿nej do wysokoœci

1 000 000 z³, albo;

3) zastosowania obu sankcji ³¹cznie.

Ponadto, w nawi¹zaniu do oœwiadczenia GPW z dnia 11 lutego 2008 r. w sprawie funkcjonowania w obrocie gie³dowym akcji o bardzo niskiej

wartoœci rynkowej, akcje spó³ek gie³dowych, które maj¹ charakter akcji groszowych, mog¹ zostaæ przeniesione do notowañ w systemie

kursu jednolitego, a nawet ich obrót na GPW mo¿e zostaæ zawieszony lub GPW mo¿e podj¹æ inne dzia³ania znajduj¹ce oparcie w Regulaminie

GPW.
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Emitent, nie chc¹c dopuœciæ, aby taka sytuacja mog³a dotyczyæ jego Akcji, podejmie dzia³ania co do wysokiego poziomu przestrzegania

Dobrych Praktyk Spó³ek Notowanych na GPW, co wymieniane jest w oœwiadczeniu GPW jako jeden z istotnych elementów, a w swojej

strategii nie planuje w najbli¿szym czasie dokonywania podzia³u Akcji (splitu), co mog³oby byæ powodem zaliczenia jego Akcji do tzw. akcji

groszowych.

3.12 Ryzyko uchylenia uchwa³y o dopuszczeniu Akcji do obrotu gie³dowego

Zarz¹d Gie³dy mo¿e uchyliæ uchwa³ê o dopuszczeniu akcji lub PDA do obrotu gie³dowego, je¿eli w terminie 6 miesiêcy od dnia jej wydania

nie zostanie z³o¿ony wniosek o wprowadzenie do obrotu gie³dowego akcji lub PDA.

3.13 Ryzyko zwi¹zane z innymi emisjami publicznymi w okresie emisji Akcji serii B Spó³ki

W zwi¹zku z faktem, i¿ w czasie trwania Oferty Publicznej Akcji serii B mog¹ byæ równie¿ przeprowadzane publiczne oferty akcji innych

podmiotów, istnieje ryzyko mniejszego zainteresowania potencjalnych inwestorów akcjami Emitenta. Oznacza to zwiêkszenie ryzyka

niepowodzenia emisji, a co za tym idzie, niepozyskania przez Emitenta pochodz¹cych z niej œrodków finansowych.
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DOKUMENT REJESTRACYJNY

III. DOKUMENT REJESTRACYJNY

1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAMIESZCZONE W PROSPEKCIE

1.1 Emitent

Nazwa (firma): Piecobiogaz S.A.

Forma prawna: Spó³ka Akcyjna

Siedziba: 60-478 Poznañ

Adres: ul. Truskawiecka 11

Telefon: 061 65-50-100

Faks: 061 65-50-140

Adres poczty elektronicznej: firma@piecobiogaz.eu

Adres strony internetowej: www.piecobiogaz.eu

W imieniu Emitenta jako podmiotu odpowiedzialnego za informacje zawarte w Prospekcie dzia³a:

Wiktoria Marta Wiœniewska – Prezes Zarz¹du

Emitent odpowiada za wszystkie informacje zawarte w Prospekcie.

Oœwiadczenie Emitenta

Oœwiadczam, ¿e zgodnie z moj¹ najlepsz¹ wiedz¹ i przy do³o¿eniu nale¿ytej starannoœci, by zapewniæ taki stan, informacje zawarte

w Prospekcie s¹ prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ¿e w Prospekcie nie pominiêto niczego, co mog³oby wp³ywaæ na jego

znaczenie.

......................................................................

Wiktoria Marta Wiœniewska – Prezes Zarz¹du
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1.2 Doradca finansowy

Nazwa (firma): BAA Polska Sp. z o.o.

Forma prawna: Spó³ka z ograniczon¹ odpowiedzialnoœci¹

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Pow¹zkowska 15

Telefon: 022 562 33 43

Faks: 022 562 33 45

Adres poczty elektronicznej: baa@baa.com.pl

Adres strony internetowej: www.baa.com.pl

W imieniu Doradcy Finansowego dzia³aj¹:

Gra¿yna Magdziak Prezes Zarz¹du

Ireneusz Krawczyk Wiceprezes Zarz¹du

Odpowiedzialnoœæ Doradcy Finansowego jako podmiotu sporz¹dzaj¹cego Prospekt jest ograniczona do nastêpuj¹cych czêœci Prospektu:

I. Podsumowanie pkt: 1, 2, 4.1, 4.2, 5.

II. Czynniki ryzyka pkt: 1, 2.

III. Dokument rejestracyjny pkt: 1.2, 2.1–2.5, 2.7–2.11, 2.14, 3, 5.1.7, 5.2, 6.1–6.7, 6.9, 7, 8.1.1, 9, 10, 12, 17.1.

IV. Dokument Ofertowy pkt: 3.3, 3.4, 8, 9.

V. Za³¹cznik nr 5.

Oœwiadczamy, ¿e zgodnie z nasz¹ najlepsz¹ wiedz¹ i przy do³o¿eniu nale¿ytej starannoœci, by zapewniæ taki stan, informacje zawarte w ww.

czêœciach Prospektu, za które odpowiedzialny jest Doradca Finansowy, s¹ prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz

w Prospekcie nie pominiêto niczego, co mog³oby wp³ywaæ na jego znaczenie.

...................................................................... ......................................................................

Gra¿yna Magdziak

Prezes Zarz¹du

Ireneusz Krawczyk

Wiceprezes Zarz¹du
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1.3 Oferuj¹cy

Nazwa (firma): Bank Gospodarki ¯ywnoœciowej Spó³ka Akcyjna – Biuro Maklerskie

Nazwa skrócona: Biuro Maklerskie Banku BG¯

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. ¯urawia 6/12, 00-503 Warszawa

Telefon: 022 32 94 300

Faks: 022 32 94 303

Adres poczty elektronicznej: biuro.maklerskie@bmbgz.pl

Adres strony internetowej: www.bgz.pl

W imieniu Oferuj¹cego dzia³aj¹:

Maciej Trybuchowski Dyrektor Biura Maklerskiego Banku BG¯, pe³nomocnik Banku BG¯

Bogdan Surosz Zastêpca Dyrektora Biura Maklerskiego Banku BG¯, pe³nomocnik Banku BG¯

Odpowiedzialnoœæ Biura Maklerskiego Banku BG¯ jako podmiotu sporz¹dzaj¹cego Prospekt jest ograniczona do nastêpuj¹cych czêœci

Prospektu:

I. Podsumowanie pkt: 3, 4.3.

II. Czynniki ryzyka pkt 3.

III. Dokument Rejestracyjny pkt 1.3.

IV. Dokument Ofertowy pkt: 5, 6.

V. Za³¹czniki nr 3, 4, 5.

Oœwiadczamy, ¿e zgodnie z nasz¹ najlepsz¹ wiedz¹ i przy do³o¿eniu nale¿ytej starannoœci, by zapewniæ taki stan, informacje zawarte

w ww. czêœciach Prospektu, za które odpowiedzialny jest Oferuj¹cy, s¹ prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz w Prospekcie

nie pominiêto niczego, co mog³oby wp³ywaæ na jego znaczenie.

...................................................................... ......................................................................

Maciej Trybuchowski

Dyrektor Biura Maklerskiego Banku BG¯,

pe³nomocnik Banku BG¯

Bogdan Surosz

Zastêpca Dyrektora Biura Maklerskiego Banku BG¯,

pe³nomocnik Banku BG¯
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1.4 Doradca Prawny

Nazwa (firma): Drzewiecki Tomaszek & Wspólnicy Sp.k.

Forma prawna: Spó³ka komandytowa

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Belwederska 23, 00-761 Warszawa

Telefon: 022 840 95 00

Faks: 022 840 95 10

Adres poczty elektronicznej: drzewiecki@dt.com.pl

W imieniu Doradcy Prawnego dzia³a:

Zbigniew Drzewiecki

Odpowiedzialnoœæ Doradcy Prawnego jako podmiotu sporz¹dzaj¹cego Prospekt jest ograniczona do nastêpuj¹cych czêœci Prospektu:

I. Podsumowanie pkt 1.

II. Czynniki ryzyka pkt: 2.6, 2.12, 2.13.

III. Dokument Rejestracyjny pkt: 1.4, 5.1.1–5.1.6, 6.8, 8.1.2, 8.2, 11, 14,15, 16, 17.2, 17.3, 18, 19, 21, 22.

IV. Dokument Ofertowy pkt: 4, 7.

V. Za³¹czniki nr 2 i 5.

Oœwiadczamy, ¿e zgodnie z nasz¹ najlepsz¹ wiedz¹ i przy do³o¿eniu nale¿ytej starannoœci, by zapewniæ taki stan, informacje zawarte

w ww. czêœciach Prospektu, za które odpowiedzialny jest Doradca Prawny, s¹ prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym

oraz w Prospekcie nie pominiêto niczego, co mog³oby wp³ywaæ na jego znaczenie.

......................................................................

Zbigniew Drzewiecki
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2. BIEGLI REWIDENCI

2.1 Imiona i nazwiska (nazwy) oraz adresy bieg³ych rewidentów Emitenta w okresie objêtym historycznymi informacjami

finansowymi oraz ich przynale¿noœæ do organizacji zawodowych

Badania sprawozdania finansowego Emitenta za 2005 r. oraz 2006 r. dokona³ bieg³y rewident: Pan Mieczys³aw Dolata nr uprawnieñ 668/2813

z firmy Mieczys³aw Dolata „Audytor” dzia³alnoœæ gospodarcza z siedzib¹ w Lesznie 64-100, ul. Kubañska 38/4, podmiot uprawniony

do badania sprawozdañ finansowych, wpisany na listê podmiotów uprawnionych do badania pod numerem 805, prowadzon¹ przez Krajow¹

Radê Bieg³ych Rewidentów.

Badania sprawozdania finansowego Emitenta za 2007 r. dokona³ bieg³y rewident Marta Szymankiewicz nr uprawnieñ 9996/7533 z firmy

MORISON FINANSISTA AUDIT Spó³ka z o.o. w Poznaniu, ul. G³ówna 6, podmiot wpisany na listê podmiotów uprawnionych do badania

sprawozdañ finansowych pod numerem 255 prowadzon¹ przez Krajow¹ Radê Bieg³ych Rewidentów.

Badanie jednostkowych historycznych informacji finansowych Piecobiogaz S.A. za lata zakoñczone odpowiednio 31 grudnia 2005,

2006 i 2007 r. dokona³ bieg³y rewident Marta Szymankiewicz nr uprawnieñ 9996/7533 z firmy MORISON FINANSISTA AUDIT Spó³ka z o.o.

w Poznaniu, ul. G³ówna 6, podmiot wpisany na listê podmiotów uprawnionych do badania sprawozdañ finansowych pod numerem 255

prowadzon¹ przez Krajow¹ Radê Bieg³ych Rewidentów.

2.2 Szczegó³y rezygnacji, zwolnienia lub niewybrania na kolejny rok bieg³ego rewidenta

W ci¹gu trzech lat obrotowych stanowi¹cych okres obejmuj¹cy historyczne informacje finansowe Emitent dokona³ zmiany bieg³ego rewidenta.

Zmiana bieg³ego rewidenta, dokonana w 2007 r., wi¹za³a siê z przygotowaniem historycznych informacji finansowych i danych porównywalnych

dla potrzeb niniejszego Prospektu Emisyjnego.

3. WYBRANE DANE Z HISTORYCZNYCH INFORMACJI FINANSOWYCH EMITENTA

3.1 Wybrane dane z historycznych informacji finansowych Emitenta

Prezentowane poni¿ej wybrane dane finansowe pochodz¹ ze sprawozdañ finansowych Emitenta, które zosta³y sporz¹dzone wed³ug polskich

standardów rachunkowoœci i zbadane przez bieg³ych rewidentów. Zasady rachunkowoœci przyjête do sporz¹dzenia sprawozdañ finansowych

Emitenta s¹ zgodne z Ustaw¹ o rachunkowoœci z dnia 29 wrzeœnia 1994 roku (Dz.U. Nr 76 z 2002 roku poz. 694, wraz z póŸniejszymi zmianami).

TABELA 3. WYBRANE DANE FINANSOWE EMITENTA ZA LATA 2005–2007 (TYS. Z£)

Wyszczególnienie
Stan za okres

2007 2006 2005

Przychody netto ze sprzeda¿y 82 384 43 597 29 724

Wynik na sprzeda¿y 12 089 9 065 5 683

Wynik na dzia³alnoœci operacyjnej (EBIT) 8 066 6 330 3 654

Wynik na dzia³alnoœci operacyjnej + amortyzacja (EBITDA) 9 474 7 454 4 567

Wynik przed opodatkowaniem 5 645 3 968 1 505

Wynik netto 4 421 3 006 1 088

�ród³o: Dane Emitenta

TABELA 4. WYBRANE DANE BILANSOWE EMITENTA ZA LATA 2005–2007 (TYS. Z£)

Wyszczególnienie
Stan na koniec okresu

2007 2006 2005

Aktywa razem 199 187 102 626 80 408

Aktywa trwa³e 121 042 72 452 61 404

Aktywa obrotowe 78 145 30 174 19 004

Kapita³ w³asny 74 028 36 914 29 825

Kapita³ akcyjny 1 500 1 500 1 500

Zobowi¹zania i rezerwy na zobowi¹zania 125 159 65 712 50 583

Zobowi¹zania d³ugoterminowe 24 893 26 068 21 122

Zobowi¹zania krótkoterminowe 79 301 32 258 19 951

Liczba akcji (w szt.) 15 000 000 15 000 000 *

Zysk (strata) na jedn¹ akcjê (z³) 0,29 0,20 –

* W roku 2005 Spó³ka funkcjonowa³a jako spó³ka z ograniczon¹ odpowiedzialnoœci¹.

�ród³o: Dane Emitenta
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4. CZYNNIKI RYZYKA ZWI¥ZANE Z OFEROWANYMI LUB DOPUSZCZANYMI DO OBROTU PAPIERAMI WARTOŒCIOWYMI

Szczegó³owy opis czynników ryzyka o istotnym znaczeniu dla Akcji Oferowanych, dokonany dla potrzeb oceny ryzyka rynkowego powi¹zanego

z tymi akcjami zosta³ zamieszczony w Rozdziale II „Czynniki ryzyka”.

5. INFORMACJE O EMITENCIE

5.1 Historia i rozwój Emitenta

5.1.1 Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta

Nazwa statutowa (firma): Piecobiogaz Spó³ka Akcyjna

Nazwa skrócona: Piecobiogaz S.A.

5.1.2 Miejsce rejestracji Emitenta oraz jego numer rejestracyjny

Emitent jest zarejestrowany w Krajowym Rejestrze S¹dowym – Rejestrze Przedsiêbiorców prowadzonym przez S¹d Rejonowy Poznañ Nowe

Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydzia³ Gospodarczy Krajowego Rejestru S¹dowego, pod numerem KRS 0000270165.

5.1.3 Data utworzenia Emitenta oraz czas, na jaki zosta³ utworzony

Emitent powsta³ w wyniku przekszta³cenia poprzednika prawnego – spó³ki pod firm¹ PIECOBIOGAZ Spó³ka z ograniczon¹ odpowiedzialnoœci¹

w spó³kê akcyjn¹ pod firm¹ PIECOBIOGAZ Spó³ka Akcyjna. Uchwa³a o przekszta³ceniu zosta³a podjêta 11 grudnia 2006 r. przez Nadzwyczajne

Zgromadzenie Wspólników spó³ki pod firm¹ PIECOBIOGAZ Spó³ka z ograniczon¹ odpowiedzialnoœci¹, które zosta³o zaprotoko³owane

przez Wojciech Zieliñskiego Notariusza w Poznaniu za Rep. A 11806/2006. Przekszta³cenie zosta³o zarejestrowane 28 grudnia 2006 r.

przez S¹d Rejonowy w Poznaniu, XXI Wydzia³ Gospodarczy Krajowego Rejestru S¹dowego.

Zgodnie z § 3 ust. 1 Statutu Emitenta czas trwania Emitenta jest nieograniczony.

5.1.4 Siedziba i forma prawna Emitenta

Emitent jest spó³k¹ akcyjn¹ z siedzib¹ w Poznaniu. Krajem siedziby Emitenta jest Rzeczpospolita Polska.

5.1.5 Przepisy prawa, na podstawie których i zgodnie z którymi dzia³a Emitent

Emitent zosta³ utworzony na podstawie przepisów prawa polskiego. Emitent zosta³ utworzony na podstawie przepisów Kodeksu handlowego

i dzia³a zgodnie z regulacj¹ Kodeksu spó³ek handlowych. Po uzyskaniu statusu spó³ki publicznej Emitent bêdzie dzia³a³ na podstawie regulacji

dotycz¹cych funkcjonowania rynku kapita³owego.

5.1.6 Adres Emitenta

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: 60-478 Poznañ

Adres: ul. Truskawiecka 11

Telefon: 061 65-50-100

Faks: 061 65-50-140

Adres poczty elektronicznej: firma@piecobiogaz.eu

Adres strony internetowej: www.piecobiogaz.eu

5.1.7 Istotne zdarzenia w rozwoju dzia³alnoœci gospodarczej Emitenta

Spó³ka pod firm¹ PIECOBIOGAZ Spó³ka z ograniczon¹ odpowiedzialnoœci¹ zosta³a zawi¹zana aktem notarialnym umowy spó³ki z dnia

23 grudnia 1988 r.

W pierwszym okresie dzia³alnoœci Emitent zajmowa³ siê budow¹ i remontami sieci gazowych, przy³¹czy, stacji gazowych i stacji redukcyjno-

-pomiarowych oraz budow¹ i przebudow¹ kot³owni wêglowych na gazowe. Dzia³alnoœæ Emitenta skoncentrowana by³a na œwiadczeniu us³ug

zwi¹zanych z modernizacj¹ ju¿ istniej¹cych oraz budow¹ nowych sieci gazowych w regionie Poznania.

Od pocz¹tku istnienia Emitent realizuje prace dla PGNiG Oddzia³ Wielkopolski Okrêgowy Zak³ad Gazowniczy oraz na terenie Wielkopolski,

jak równie¿ w innych województwach, na zlecenie miast i gmin.

Na prze³omie lat 1999 i 2000 Emitent rozpocz¹³ dodatkowo dzia³alnoœæ w sektorze budowlanym, zajmuj¹c siê budow¹ domów jednorodzinnych

i wielorodzinnych.

W roku 2001 Emitent poszerzy³ zakres dzia³alnoœci o budowê sieci wodoci¹gowych i kanalizacyjnych.
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Z koñcem 2005 roku Emitent rozpocz¹³ kolejny rodzaj dzia³alnoœci polegaj¹cy na budowie oczyszczalni œcieków oraz budowie i modernizacji

sk³adowisk odpadów.

W dniu 20 marca 1997 r. Emitent uzyska³ status zak³adu pracy chronionej. Emitent w dalszym ci¹gu posiada ten status.

W 2000 r. Emitent dostosowa³ swoj¹ organizacjê i sposób dzia³alnoœci do wymagañ normy ISO 9001:1994. W 2001 r. norma ta zosta³a

rozszerzona o certyfikat ISO 9001:2000.

W 2003 r. Emitent wprowadzi³ Zintegrowany System Zarz¹dzania ISO 9001:2001, PN-N 18001:2004, ISO 14001:2005.

W 2004 r. Emitent uzyska³:

• certyfikat jakoœci w spawalnictwie na zgodnoœæ z wymogami normy PN-EN 729-2 oraz

• certyfikat zatwierdzaj¹cy, ¿e stosuje system jakoœci zgodny z wymaganiami okreœlonymi w module H1 dyrektywy 97/23/WE.

Spó³ka pod firm¹ PIECOBIOGAZ Spó³ka z ograniczon¹ odpowiedzialnoœci¹ zosta³a przekszta³cona w spó³kê akcyjn¹ pod firm¹ PIECOBIOGAZ

Spó³ka Akcyjna na podstawie uchwa³y o przekszta³ceniu podjêtej przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspólników spó³ki pod firm¹

PIECOBIOGAZ Spó³ka z ograniczon¹ odpowiedzialnoœci¹ z 11 grudnia 2006 r.

Uchwa³a o przekszta³ceniu zosta³a zaprotoko³owana przez Wojciecha Zieliñskiego Notariusza w Poznaniu za Rep. A 11806/2006.

Przekszta³cenie zosta³o zarejestrowane 28 grudnia 2006 r. przez S¹d Rejonowy w Poznaniu, XXI Wydzia³ Gospodarczy Krajowego Rejestru

S¹dowego.

Wa¿nym osi¹gniêciem dla Spó³ki by³o uzyskanie w ostatnich latach licznych tytu³ów potwierdzaj¹cych jej wysok¹ pozycjê rynkow¹.

By³y to m.in.:

• „Lider Rynku 2002” w 2003 roku,

• EURO LEADER w kategorii firma,

• tytu³ „Przedsiêbiorstwo Fair Play 2002, 2003, 2005”,

• „Z³oty Fair Play 2004” oraz certyfikat „Gazele Biznesu 2004”.

W 2006 r. Spó³ka otrzyma³a Z³ot¹ Statuetkê „Przedsiêbiorstwo Fair Play” 2006, a w 2007 r. Z³oty Laur „Przedsiêbiorstwo Fair Play”.

W dniu 25 stycznia 2008 r. ze stanowiska Prezesa Zarz¹du Emitenta zosta³ odwo³any Ryszard W³odzimierz Wiœniewski. Jego miejsce zajê³a

Wiktoria Marta Wiœniewska, zaœ na stanowisko Wiceprezesa Zarz¹du Emitenta zosta³ powo³any Mateusz Stefan Urban.

W dniu 11 lutego 2008 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dokona³o zmiany Statutu Emitenta, w szczególnoœci w celu

dostosowania postanowieñ statutu do wymogów dotycz¹cych spó³ki publicznej. Szczegó³owy opis postanowieñ Statutu Emitenta zawarty

zosta³ w pkt 21.2 Prospektu.

5.2 Inwestycje Emitenta

5.2.1 Opis g³ównych inwestycji Emitenta

W latach 2005–2007 oraz w okresie od 01.01.2008 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent ponosi³ nak³ady inwestycyjne na œrodki trwa³e,

na wartoœci niematerialne i prawne oraz na zakup i rozbudowê nieruchomoœci (traktowanych jako inwestycje d³ugoterminowe) w nastêpuj¹cej

wysokoœci:

TABELA 5. NAK£ADY INWESTYCYJNE NA ŒRODKI TRWA£E, WARTOŒCI NIEMATERIALNE I PRAWNE I NIERUCHOMOŒCI W LATACH

2005–2007 ORAZ W OKRESIE OD 01.01.2008 R. DO DNIA ZATWIERDZENIA PROSPEKTU (TYS. Z£)

Wyszczególnienie

Od 01.01.2008 r.

do dnia

zatwierdzenia Prospektu

2007 2006 2005

Œrodki trwa³e 721 1 752 8 329 2 344

Wartoœci niematerialne i prawne 9 10 6 0

Inwestycje w nieruchomoœci – poniesione nak³ady 1 464 8 860 1 990 4 401

Razem 2 194 10 622 10 325 6 745

�ród³o: Dane Emitenta

W latach 2005–2007 oraz w okresie od 01.01.2008 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent podejmowa³ inwestycje tylko na terenie kraju.

Zakres rzeczowy nak³adów inwestycyjnych w poszczególnych okresach przedstawiono poni¿ej:

Rok 2005

G³ówn¹ inwestycj¹ Emitenta w tym okresie by³y zakupy nieruchomoœci, na które poniesiono nak³ady w kwocie 4 401 tys. z³.
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Ponadto w 2005 r. Emitent dokona³ zakupów niezbêdnego sprzêtu budowlanego i transportowego. Na najwiêksze wartoœciowo wydatki

inwestycyjne Emitenta, poniesione w 2005 r. sk³ada³y siê:

• Szalunki budowlane 30 szt. 225,0 tys. z³;

• Dwie koparki Komatsu PW 150 ES-6 510,0 tys. z³;

• Koparka Komatsu WB97S-2 243,8 tys. z³;

• M³ot hydrauliczny INDECO mp 500 49,0 tys. z³;

• Ford Focus 1,6 44,9 tys. z³;

• Piêæ pojazdów Ford Transit 2,4 TDCI 425,5 tys. z³;

• Dwa pojazdy Kamaz 6520-02 S 6x4 340,0 tys. z³;

• Subaru Legacy 2.0 SPE kombi 86,9 tys. z³;

• Subaru Legacy 3.0 153,9 tys. z³.

Rok 2006

W 2006 r. ³¹czne nak³ady inwestycyjne Emitenta wynios³y 10 325,0 tys. z³. Zrealizowane zadania inwestycyjne dotyczy³y g³ównie inwestycji

w nieruchomoœci.

W 2006 r. Spó³ka zrealizowa³a inwestycjê w zakresie budowy zespo³u biurowo-produkcyjnego na nieruchomoœci po³o¿onej w Poznaniu

przy ul. Truskawieckiej 11 o ³¹cznej wartoœci 7 675 tys. z³, w tym na budynek administracyjno-socjalny wydano 6 901 tys. z³, na warsztat

680 tys. z³, a na ogrodzenie posesji 94 tys. z³.

Poza wy¿ej wymienionymi zadaniami realizowane by³y równie¿ inwestycje w ruchome œrodki trwa³e. Do najwa¿niejszych wartoœciowo

zaliczaj¹ siê:

• Koparko-³adowarka Komatsu WB93-R2 66,2 tys. z³;

• Koparka ko³owa Komatsu PW 130ES-6 92,8 tys. z³;

• CASE koparka typ 1188PM 160,0 tys. z³;

• Maszyna do przecisków Grundomat P145 60,2 tys. z³.

Rok 2007

W 2007 r. Emitent kontynuowa³ inwestycjê na nieruchomoœci po³o¿onej przy ul. Legionów 55-57 w Grudzi¹dzu. Polega³a ona na modernizacji

i adaptacji istniej¹cych obiektów na cele mieszkaniowe. Wydatki poniesione przez Emitenta wynosi³y 8 860 tys. z³.

Ponadto w 2007 r. Emitent poniós³ nastêpuj¹ce istotne inwestycje w œrodki trwa³e:

• Pompa DIA do obni¿ania poziomu wody gruntowej 62,4 tys. z³;

• Agregat pompowo-spalinowy BWV 100 ET 56,1 tys. z³;

• Agregat pompowy BWV 100 Silent Deutz 87,9 tys. z³;

• Wiertnica pozioma WPS 50 325,5 tys. z³;

• Samochód ciê¿arowy Volvo FH 10 55,0 tys. z³;

• Ci¹gnik DaimlerChrysler 951.03 96,3 tys. z³;

• Wiertnica WPS – 80 z wyposa¿eniem 415,5 tys. z³;

• Koparka ko³owa PW 170 ES-6K 73,9 tys. z³;

• Koparka ko³owa KOMATSU PW 170 ES-6K 63,9 tys. z³.

Rok 2008

W okresie od 01.01.2008 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent kontynuowa³ inwestycjê na nieruchomoœci po³o¿onej przy ul. Legionów 55-57

w Grudzi¹dzu oraz rozpocz¹³ prace przygotowawcze (projekty i uzgodnienia) na nieruchomoœci w £ebie.

Wydatki poniesione przez Emitenta na te cele wynosi³y 1 464 tys. z³.

Oprócz tego w 2008 r. Emitent poniós³ nastêpuj¹ce istotne inwestycje w œrodki trwa³e:

• Samochód ciê¿arowy IVECO MAGIRUS z dŸwigiem 115,2 tys. z³;

• Samochód osobowy £ada Niva 1,7 (2 szt.) 60 tys. z³;

• Samochód dostawczy Gazela (3 szt.) 174 tys. z³.
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5.2.2 Opis obecnie prowadzonych g³ównych inwestycji Emitenta oraz inwestycji planowanych, co do których Emitent podj¹³ ju¿

wi¹¿¹ce zobowi¹zania

W chwili obecnej Emitent kontynuuje inwestycjê w Poznaniu przy ul. Truskawieckiej 11 zwi¹zan¹ z rozbudow¹ siedziby Spó³ki, realizuje

inwestycjê dewelopersk¹ w Grudzi¹dzu dotycz¹c¹ budowy i remontów lokali mieszkaniowych z przeznaczeniem na sprzeda¿, prowadzi

wstêpne prace zwi¹zane z uruchomieniem inwestycji deweloperskiej w £ebie na gruntach zakupionych w 2004 r.

Inwestycja w Poznaniu, ul. Truskawiecka 11

Od 2004 roku Emitent realizuje inwestycjê w zakresie budowy zespo³u biurowo-produkcyjnego na nieruchomoœci po³o¿onej w Poznaniu

przy ul. Truskawieckiej. Inwestycja powstaje na nieruchomoœci nabytej przez Emitenta w 2002 r. i realizowana jest w nastêpuj¹cych etapach:

Etap I – budowa segmentu A dwukondygnacyjnego i B jednokondygnacyjnego budynku administracyjno-socjalnego. Ponadto, obecnie

Emitent planuje równie¿ rozpoczêcie Etapu II – budowa budynku warsztatowo-magazynowego oraz rozpoczêcie III Etapu, który dotyczyæ ma

rozbudowy budynku biurowego segmentu B. Etap I zakoñczony zosta³ w 2006 r. Obecnie w budynku biurowym znajduje siê biuro Emitenta.

Planowany termin zakoñczenia Etapu II i III tej inwestycji przypada na I kwarta³ 2010 roku. Inwestycja ta finansowana jest ze œrodków

w³asnych oraz pochodz¹cych z kredytów.

Inwestycja mieszkaniowa w Grudzi¹dzu

W 2002 roku Emitent naby³ nieruchomoœci o powierzchni blisko 8,6 ha po³o¿one w Grudzi¹dzu, przy ul. Legionów. Na terenie dzia³ek

zlokalizowany jest kompleks budynków po by³ej jednostce wojskowej.

Zamierzeniem Spó³ki jest adaptacja istniej¹cych budynków oraz budowa nowych budynków mieszkalnych. Czêœæ nieruchomoœci zostanie

przeznaczona pod budownictwo szkolne lub na cele mieszkaniowe. Na pozosta³ej czêœci dzia³ek istniej¹ce budynki adaptowane s¹ pod budownictwo

mieszkaniowe wielorodzinne i jednorodzinne. Ponadto na dzia³ce planowana jest budowa budynku mieszkalnego wielorodzinnego.

Planowany termin zakoñczenia poszczególnych etapów inwestycji przypada na lata 2008–2010.

Inwestycja finansowana jest ze œrodków w³asnych Emitenta.

Inwestycja w £ebie

W 2004 roku Emitent zakupi³ nieruchomoœci o ³¹cznej powierzchni ok. 23,8 ha, po³o¿one w £ebie przy ul. Nadmorskiej, w odleg³oœci

kilkudziesiêciu metrów od wybrze¿a morskiego. Zgodnie z obowi¹zuj¹cym studium kierunków i zagospodarowania Miasta £eby teren ten

w wiêkszoœci jest przeznaczony pod funkcje zabudowy rezydencjaln¹ oraz hotelowo-wczasow¹ o wysokoœci zabudowy do trzech kondygnacji.

Obecnie opracowywany jest projekt miejscowego planu zagospodarowania przestrzennego, którego termin wykonania okreœlono na drug¹

po³owê 2008 roku.

Emitent planuje wykorzystaæ tê nieruchomoœæ na realizacjê du¿ego, wieloetapowego projektu deweloperskiego zak³adaj¹cego budowê

kompleksu rezydencji uzupe³nionych zabudow¹ hotelowo-wypoczynkow¹ o wysokim standardzie. Projekt bêdzie skierowany do najbardziej

wymagaj¹cej grupy klientów.

Inwestycja finansowana bêdzie ze œrodków w³asnych Emitenta, publicznej emisji akcji, œrodków kredytowych oraz œrodków wp³acanych

tytu³em zaliczki przez przysz³ych nabywców rezydencji i pokoi hotelowych.

W odniesieniu do przedstawionych wy¿ej, prowadzonych inwestycji Emitent podj¹³ nastêpuj¹ce, wi¹¿¹ce zobowi¹zania:

Inwestycja w Poznaniu, ul. Truskawiecka 11

Emitent wed³ug stanu na dzieñ zatwierdzenia Prospektu realizuje zadanie inwestycyjne na podstawie dwóch zawartych umów, których ³¹czna

wartoœæ wynagrodzenia wynosi: 11,0 tys. z³.

Inwestycja mieszkaniowa w Grudzi¹dzu

Emitent wed³ug stanu na dzieñ zatwierdzenia Prospektu realizuje zadanie inwestycyjne na podstawie oœmiu zawartych umów, których ³¹czna

wartoœæ wynagrodzenia wynosi ok. 3.400,0 tys. z³ netto.

Inwestycja w £ebie

Emitent wed³ug stanu na dzieñ zatwierdzenia Prospektu realizuje zadanie inwestycyjne na podstawie trzech zawartych umów, których ³¹czna

wartoœæ wynagrodzenia wynosi ok. 333.2 tys. z³ netto.

Poza wskazanymi wy¿ej inwestycjami Emitent nie planuje inwestycji w przysz³oœci, co do których jego organy zarz¹dzaj¹ce podjê³y ju¿

wi¹¿¹ce zobowi¹zania.
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6. ZARYS OGÓLNY DZIA£ALNOŒCI EMITENTA

6.1 Dzia³alnoœæ podstawowa

Piecobiogaz S.A. jest Spó³k¹ œwiadcz¹c¹ specjalistyczne us³ugi budowlane w zakresie gazownictwa, ciep³ownictwa, wodoci¹gów, kanalizacji

i energetyki oraz nieruchomoœci. Na wszystkich tych rynkach Emitent oferuje bogat¹ paletê produktów i us³ug.

Dzia³alnoœæ podstawowa Spó³ki prowadzona jest w formule generalnego wykonawstwa kontraktów, w systemie „pod klucz”, jak te¿ w systemie

podwykonawstwa na kontraktach prowadzonych przez inne podmioty.

Emitent dysponuje niezbêdn¹ kadr¹ in¿ynieryjn¹ i nadzorcz¹ posiadaj¹c¹ potrzebne uprawnienia w ró¿nych obszarach budownictwa.

Piecobiogaz ma równie¿ w³asne zespo³y wykonawcze, które realizuj¹ prace w ramach poszczególnych kontraktów.

Oprócz tego Emitent œciœle wspó³pracuje (na podstawie umów d³ugoterminowych) z piêcioma firmami podwykonawczymi zatrudniaj¹cymi

³¹cznie ponad 300 pracowników. S¹ to:

1. PUG Spó³ka z o.o. ul. Truskawiecka 11, 60-478 Poznañ.

2. Przedsiêbiorstwo Handlowo-Produkcyjne-Us³ugowe „MIR-BUD” Miros³aw Klause, ul. Wspólna 27A, G¹dki.

3. EKO VERBUM Sp. z o.o. ul. Domaniewska 47, 02-672 Warszawa.

4. POZBUD T&R S.A. ul. Przemys³owa 8, Luboñ.

5. Ekobud Sp. z o.o. Modzerowo 49C, W³oc³awek.

Wieloletnia wspó³praca z tymi podmiotami i posiadanie zawartych z nimi umów o wspó³pracy powoduj¹, ¿e w ocenie Emitenta mo¿e on

w sposób elastyczny korzystaæ z us³ug tych firm w ramach realizacji prac kontraktowych.

Oferta handlowa Emitenta obejmuje nastêpuj¹ce grupy us³ug:

• Budowa i remonty ruroci¹gów, w tym:

– gazoci¹gi niskiego i œredniego ciœnienia ze stali i polietylenu;

– przy³¹cza gazowe;

– wodoci¹gi;

– kanalizacjê komunaln¹, sanitarn¹, deszczow¹.

• Budowa i remonty infrastruktury gazowniczej obejmuj¹ca:

– stacje redukcyjno-pomiarowe I i II stopnia o dowolnej wydajnoœci z telemetryczn¹ transmisj¹ danych.

• Budowa kot³owni, w tym:

– kot³owni zasilanych gazem;

– kot³owni zasilanych olejem;

– kot³owni zasilanych wêglem;

– eksploatacjê kot³owni;

– modernizacjê kot³owni;

– nowoczesne systemy odprowadzania spalin z odzyskaniem ciep³a.

• Budowa sk³adowisk odpadów, w tym:

– instalacje do spalania biogazu w pochodniach;

– instalacje do wytwarzania energii elektrycznej ze spalania biogazu;

– rozwi¹zania kompleksowe od opracowania projektu do uruchomienia i serwisu;

– odwadniacze sieciowe;

– agregaty pr¹dotwórcze;

– studnie odgazowuj¹ce.

• Budownictwo przemys³owe:

– roboty konstrukcyjno-budowlane;

– instalacje wewnêtrzne i zewnêtrzne.

• Prace ogólnobudowlane.

• Budowa domów jednorodzinnych i wielorodzinnych wraz z infrastruktur¹.
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W ostatnim okresie Emitent rozwija równie¿ dzia³alnoœæ dewelopersk¹ polegaj¹c¹ na budowie obiektów mieszkalnych i us³ugowych

na w³asnych nieruchomoœciach. Efektem tego by³ zakup zabudowanej nieruchomoœci w Grudzi¹dzu oraz nieruchomoœci w £ebie.

Piecobiogaz S.A. jest w³aœcicielem dzia³ki o ³¹cznej powierzchni 85 846 m
2

zlokalizowanej w Grudzi¹dzu przy ul. Legionów. Na dzia³ce tej

znajduje siê kompleks budynków po by³ej jednostce wojskowej. Emitent prowadzi adaptacjê istniej¹cych obiektów dla celów mieszkalnych

oraz planuje budowê trzech nowych budynków mieszkalnych. Po ukoñczeniu prac Emitent zamierza sprzedaæ wszystkie obiekty.

Piecobiogaz S.A. jest równie¿ w³aœcicielem nieruchomoœci gruntowej zlokalizowanej w £ebie, w pasie miêdzy brzegiem morza i jeziorem

Sarbsko. Zamierzeniem Emitenta jest budowa na tym terenie kompleksu rezydencji uzupe³nionych zabudow¹ hotelowo-wypoczynkow¹

o wysokim standardzie, a nastêpnie ich sprzeda¿. Emitent bêdzie realizowa³ ten projekt przy wspó³pracy z firm¹ zewnêtrzn¹ – specjalizuj¹c¹

siê w przedsiêwziêciach deweloperskich. Obecnie trwaj¹ prace projektowe zwi¹zane z optymalnym zagospodarowaniem posiadanego terenu

oraz analizy ekonomiczne przedsiêwziêcia.

6.2 Struktura przychodów ze sprzeda¿y produktów i us³ug Emitenta

Przychody uzyskane przez Emitenta w latach 2005–2007 mo¿na podzieliæ na cztery podstawowe obszary us³ug, tj.: gazownictwo i ciep³ownictwo,

instalacje wodoci¹gowe i kanalizacyjne, us³ugi ogólnobudowlane oraz pozosta³e us³ugi.

• Gazownictwo i ciep³ownictwo obejmuje: budowê i remonty sieci gazoci¹gowych, budowê stacji redukcyjno-pomiarowych gazu,

budowê i remonty kot³owni gazowych, a tak¿e sprzeda¿ energii cieplnej dla spó³dzielni mieszkaniowych;

• Instalacje wodoci¹gowe i kanalizacyjne obejmuj¹: budowê przepompowni œcieków, budowê i remonty sieci wodoci¹gowych

i kanalizacyjnych, budowê oczyszczalni œcieków, odwodnienie kana³ów i drena¿y;

• Us³ugi ogólnobudowlane obejmuj¹: budowê budynków przemys³owych i hal produkcyjnych, administracyjno-socjalnych, odtworzenie

nawierzchni po wykonanych robotach;

• Pozosta³e us³ugi obejmuj¹: odsprzeda¿ i dostawê materia³ów budowlanych, dzier¿awê sprzêtu przy wolnych mocach przerobowych,

rozliczanie (refaktury) kosztów na podwykonawców, projektowanie.

W poni¿szej tabeli przedstawiono dane o wartoœci przychodów Emitenta osi¹gniêtych w latach 2005–2007 w podziale na poszczególne

obszary dzia³alnoœci.

TABELA 6. STRUKTURA PRZYCHODÓW ZE SPRZEDA¯Y PRODUKTÓW I US£UG EMITENTA W LATACH 2005–2007

Wyszczególnienie
2007 2006 2005

tys. z³ % tys. z³ % tys. z³ %

Gazownictwo i ciep³ownictwo 1 701 2 5 381 12 4 165 14

Gazoci¹gi z przy³¹czami 1 184 1 4 628 11 3 117 11

Kot³ownie gazowe 517 1 478 1 1 147 4

Stacje redukcyjno-pomiarowe – – – – -381 -1

Energia cieplna i elektryczna – – 275 1 282 –

Instalacje wodoci¹gowe i kanalizacyjne 45 692 55 20 330 47 7 226 24

Kanalizacje, oczyszczalnie œcieków 38 149 46 12 952 30 6 416 22

Odwodnienie kana³ów i drena¿y 2 740 3 2 580 6 411 1

Wodoci¹gi 3 719 5 1 375 3 148 –

Przepompownie 1 084 1 3 423 8 251 1

Us³ugi ogólnobudowlane 32 775 40 12 495 29 11 500 39

Us³ugi budowlane 32 775 40 12 444 29 10 978 37

Odtworzenie nawierzchni – – 51 – 522 2

Pozosta³e us³ugi 2 216 3 5 391 12 6 833 23

Odsprzeda¿ i dostawa materia³ów 681 1 2 555 6 4 270 14

Dzier¿awa sprzêtu 1 350 2 2 382 5 2 563 9

Refaktury kosztów 125 – 388 1 – –

Inne 61 – 68 – –

Razem 82 384 100 43 597 100 29 724 100

�ród³o: Dane Emitenta

Nale¿y podkreœliæ bardzo wysok¹ dynamikê wzrostu przychodów Emitenta osi¹ganych z dzia³alnoœci podstawowej. W latach 2005–2007

zwiêkszy³y siê one z 29,7 mln z³ do 82,4 mln z³, tj. o 177%.

Przychody ze sprzeda¿y Emitenta osi¹gniête w poszczególnych grupach us³ug wskazuj¹ na wystêpowanie nastêpuj¹cych tendencji:

• Us³ugi budowlane w grupie instalacji wodoci¹gowych i kanalizacyjnych stanowi³y g³ówne Ÿród³o przychodów Emitenta. Porównuj¹c lata 2005

i 2007, wzrost przychodów ze sprzeda¿y w omawianej grupie wyniós³ ok. 38,5 mln z³, a udzia³ w przychodach ze sprzeda¿y wzrós³ do 55%.
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• Wartoœæ przychodów z tytu³u us³ug ogólnobudowlanych stanowi³a drugie co do wartoœci Ÿród³o przychodów Emitenta. W latach

2005–2007 ich wartoœæ wzros³a o ok. 185%, osi¹gaj¹c poziom 32,8 mln z³.

• Zarówno udzia³ procentowy w strukturze, jak i wartoœæ przychodów z tytu³u pozosta³ych us³ug podlega³ znacznym fluktuacjom.

Ich Ÿród³em by³y g³ównie du¿e wahania przychodów z tytu³u odsprzeda¿y i dostawy materia³ów oraz dzier¿awy sprzêtu.

• Przychody Emitenta z tytu³u us³ug w sektorze gazownictwa i ciep³ownictwa stanowi³y niewielk¹ czêœæ sprzeda¿y uzyskanej w latach

2005–2007.

W analizowanym okresie Emitent osi¹ga³ przychody z tytu³u sprzeda¿y us³ug wy³¹cznie na terenie kraju.

6.3 Sezonowoœæ dzia³alnoœci Emitenta

Dzia³alnoœæ Emitenta charakteryzuje siê okresowym wahaniem skali dzia³alnoœci produkcyjnej w ci¹gu roku. Wynika to ze specyfiki

prowadzonych prac, tj. robót budowlanych ziemno-monta¿owych. W okresach zimowych, tj. od listopada do lutego, zdolnoœci produkcyjne

Spó³ki wykorzystywane s¹ w ok. 60%, wówczas prowadzone s¹ g³ównie prace wykoñczeniowe i odbiorowe.

W okresie od marca do paŸdziernika wydajnoœæ Spó³ki wzrasta do 100%, a zasoby osobowe i sprzêtowe wykorzystywane s¹ w stopniu

maksymalnym. Ponadto w przypadku du¿ej iloœci zleceñ Piecobiogaz wspó³pracuje z dodatkowymi podwykonawcami.

Na poni¿szym rysunku przedstawiono kszta³towanie siê sprzeda¿y netto wed³ug deklaracji VAT Emitenta w ujêciu miesiêcznym.

RYSUNEK 1. SEZONOWOŒÆ SPRZEDA¯Y EMITENTA (WG FAKTUR VAT W LATACH 2005–2007)

�ród³o: Dane Emitenta

Z wykresu wynika, i¿ najwiêksz¹ sprzeda¿ Spó³ka realizuje w grudniu (w miesi¹cu tym dokonywana jest wiêkszoœæ p³atnoœci za zakoñczone

w danym roku prace) oraz w miesi¹cach letnich. Najni¿sze obroty realizowane s¹ natomiast w okresie od stycznia do maja.

6.4 G³ówne za³o¿enia strategii rozwoju Emitenta

Wed³ug za³o¿eñ Zarz¹du Piecobiogaz S.A. w najbli¿szych latach strategia rozwoju Emitenta zmierzaæ bêdzie w nastêpuj¹cych kierunkach:

a) Prowadzenie i rozwój dzia³alnoœci podstawowej, tj. œwiadczenie specjalistycznych us³ug budowlanych w zakresie gazownictwa,

wodoci¹gów, kanalizacji, ciep³ownictwa, energetyki oraz budownictwa mieszkaniowego i ogólnego;

b) Rozwój nowych obszarów us³ug przede wszystkim w zakresie robót drogowych, nawierzchniowych i infrastruktury towarzysz¹cej oraz

tzw. przewiertów sterowanych;

c) Postêpuj¹ca rozbudowa w³asnych kadr in¿ynierskich oraz zespo³ów wykonawczych w celu zwiêkszenia zdolnoœci wykonawczych

Emitenta i zmniejszenia jego zale¿noœci od podwykonawców zewnêtrznych;

d) Realizacja du¿ych projektów deweloperskich w oparciu o kompleksy nieruchomoœci, które Spó³ka posiada w Grudzi¹dzu i w £ebie.

Rozwój dzia³alnoœci podstawowej Emitenta polegaj¹cej na œwiadczeniu us³ug budowlanych koncentrowa³ siê bêdzie w nastêpuj¹cych obszarach:

• Gazownictwo i ciep³ownictwo, w tym budowa i remonty sieci gazoci¹gowych, budowa stacji redukcyjno-pomiarowych gazu, budowa

i remonty kot³owni gazowych, a tak¿e sprzeda¿ energii cieplnej dla spó³dzielni mieszkaniowych;

• Instalacje wodoci¹gowe i kanalizacyjne, tj. budowa przepompowni œcieków, budowa i remonty sieci wodoci¹gowych i kanalizacyjnych,

budowa oczyszczalni œcieków, odwodnienia kana³ów i drena¿y;
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• Budownictwo infrastrukturalne obejmuj¹ce m.in. udzia³ w kontraktach na przebudowê dróg i ich otoczenia;

• Us³ugi ogólnobudowlane, tj. budowa budynków przemys³owych i hal produkcyjnych, obiektów administracyjno-socjalnych i mieszkaniowych,

odtwarzanie nawierzchni po wykonanych robotach.

Poza przedstawionymi wy¿ej obszarami dzia³alnoœci Emitent zamierza rozwijaæ ofertê us³ug w nowych kierunkach. Dotyczy to przede

wszystkim zwiêkszenia zakresu us³ug w drogownictwie, ale tak¿e realizacji kompleksowych projektów budowy wysypisk œmieci

wraz z instalacjami do pozyskiwania biogazu i wytwarzania energii dla celów socjalnych i komunalnych.

Rozwijane bêd¹ równie¿ us³ugi obejmuj¹ce tzw. przewierty sterowane, które umo¿liwiaj¹ wykonywanie przewiertów pod drogami, nasypami

kolejowymi lub innymi budowlami.

Podobnie jak dotychczas wskazane wy¿ej us³ugi Spó³ka œwiadczyæ bêdzie na terenie ca³ego kraju, w formule generalnego wykonawstwa,

w systemie „inwestycji pod klucz” lub te¿ jako podwykonawca innych podmiotów.

Intencj¹ Emitenta jest równie¿ rozpoczêcie eksportu us³ug przede wszystkim na Ukrainê.

Celem Emitenta na najbli¿sze lata jest sukcesywne zwiêkszanie przychodów z dzia³alnoœci podstawowej przynajmniej do kwoty 120 mln z³

w roku 2008 i 200 mln z³ w roku 2009. Pozwoli to Emitentowi na wzmocnienie pozycji licz¹cego siê w kraju podmiotu oferuj¹cego

specjalistyczne us³ugi budowlane.

Emitent zamierza równie¿ uruchomiæ i rozwin¹æ dzia³alnoœæ handlow¹ w zakresie hurtowego obrotu materia³ami budowlanymi. Dzia³alnoœæ ta

bêdzie stanowiæ uzupe³nienie podstawowej oferty us³ug œwiadczonych przez Spó³kê.

Intencj¹ Emitenta jest równie¿ sukcesywna rozbudowa w³asnych kadr in¿ynierskich oraz zespo³ów wykonawczych. Pozwoli to na zwiêkszenie

w³asnych zdolnoœci us³ugowych Spó³ki i wiêksze, ani¿eli obecnie, uniezale¿nienie siê od podwykonawców zewnêtrznych.

Istotnym elementem strategii rozwoju Emitenta w najbli¿szych latach bêdzie realizacja dwóch du¿ych projektów deweloperskich.

Przedsiêwziêcia te zrealizowane zostan¹ w Grudzi¹dzu i w £ebie na du¿ych kompleksach nieruchomoœci nale¿¹cych do Spó³ki.

Poni¿ej przedstawiono podstawowe dane dotycz¹ce tych projektów:

• Inwestycja w Grudzi¹dzu zlokalizowana jest na nieruchomoœci o ³¹cznej powierzchni 8,6 ha odleg³ej oko³o 2 km od centrum,

przy ul. Legionów 55-57, pomiêdzy ulicami Roty Grudzi¹dzkiej, Grunwaldzk¹ i Mieszka I. W s¹siedztwie znajduje siê zabudowa

mieszkaniowa wielorodzinna niska i jednorodzinna, hospicjum, przychodnia oraz budynki jednostki wojskowej. Nieruchomoœæ ta

po³o¿ona jest na terenie uzbrojonym w sieci: wodoci¹gow¹, kanalizacyjn¹, energetyczn¹, gazow¹, ciepln¹, teletechniczn¹.

Na terenie dzia³ek nale¿¹cych do Emitenta zlokalizowany jest kompleks budynków po by³ej jednostce wojskowej. Emitent prowadzi

adaptacjê 12 istniej¹cych obiektów oraz budowê 1 nowego budynku mieszkalnego.

W latach 2008–2010 planowane jest zakoñczenie inwestycji i sprzeda¿ wszystkich obiektów.

• Projekt „£eba” znajduje siê w fazie koncepcyjnej i projektowej. Jest on przewidziany do realizacji w kilku etapach, w latach 2008–2012

na bazie nieruchomoœci Emitenta o ³¹cznej powierzchni 23 ha.

Nieruchomoœæ ta zlokalizowana jest we wschodniej czêœci £eby, w pasie miêdzy brzegiem morza i jeziorem Sarbsko. Nieruchomoœæ

po³o¿ona jest na terenie uzbrojonym w sieci: wodoci¹gow¹, kanalizacyjn¹, energetyczn¹. Do dzia³ki prowadzi droga asfaltowa,

z dostêpem do drogi publicznej.

Atrakcyjna lokalizacja nieruchomoœci sprawia, i¿ jest to teren, który Emitent planuje wykorzystaæ na realizacjê du¿ego, wieloetapowego

projektu deweloperskiego zak³adaj¹cego budowê luksusowej bazy mieszkaniowej oraz lokali turystycznych i us³ugowych.

Teren posesji bêdzie ogrodzony, w ca³oœci oœwietlony. W obrêbie bêdzie znajdowaæ siê ci¹g pieszy z urokliwymi ³aweczkami doskona³y

na spacery. Dodatkowo dla osób preferuj¹cych aktywny wypoczynek bêdzie do dyspozycji kort tenisowy i ³atwy dostêp do jeziora

Sarbsko, które doskonale nadaje siê do uprawiania sportów wodnych, np. windsurfingu.
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Do g³ównych przedsiêwziêæ operacyjnych planowanych przez Emitenta w zwi¹zku z realizacj¹ wskazanej wy¿ej strategii rozwojowej nale¿y

zaliczyæ nastêpuj¹ce zadania:

W obszarze marketingu i sprzeda¿y – d¹¿enie do wzrostu przychodów ze sprzeda¿y poprzez:

• umacnianie pozycji rynkowej dziêki systematycznemu doskonaleniu aktualnych produktów i us³ug;

• rozpoczêcie dzia³alnoœci na nowych rynkach poza granicami Polski, w tym na rynkach wschodnich;

• systematyczne podnoszenie jakoœci wspó³pracy z klientami.

W obszarze organizacji i zarz¹dzania – rozwój systemu zarz¹dzania umo¿liwiaj¹cy pokonanie barier wzrostowych poprzez:

• systematyczn¹ informatyzacjê przedsiêbiorstwa, w tym wdro¿enie informatycznego systemu obiegu dokumentów;

• zwiêkszanie zatrudnienia zarówno w sferze koordynacji i nadzoru, jak te¿ w grupach wykonawczych;

• doskonalenie komunikacji wewnêtrznej i zewnêtrznej;

• elastyczne zarz¹dzanie struktur¹ organizacyjn¹ dostosowane do zmian na rynku.

W obszarze kadr i personelu – d¹¿enie do jakoœciowego i iloœciowego dostosowania zasobów ludzkich niezbêdnych do realizacji celów

strategicznych przedsiêbiorstwa, poprzez:

• tworzenie nowych zespo³ów w obszarze wykonawstwa;

• sta³y rozwój kwalifikacji pracowników.

W obszarze finansów – efektywne pozyskiwanie i zarz¹dzanie œrodkami finansowymi poprzez:

• pozyskanie œrodków finansowych z publicznej emisji umo¿liwiaj¹cych realizacjê strategii rozwoju Spó³ki;

• wykorzystanie efektu dŸwigni finansowej;

• utrzymywanie kosztów sta³ych na poziomie dostosowanym do realnego, mo¿liwego do osi¹gniêcia poziomu przychodów;

• wdro¿enie nowoczesnego i odpowiadaj¹cego specyfice dzia³alnoœci Spó³ki systemu analitycznego oraz raportowania.

6.5 Istotne nowe produkty i us³ugi, które zosta³y wprowadzone przez Emitenta

W latach 2005–2007 Emitent wprowadza³ i rozwija³ nowe us³ugi budowlane, które przyczyni³y siê do rozwoju Emitenta i dywersyfikacji

przychodów ze sprzeda¿y. Spoœród nowych us³ug wprowadzonych i œwiadczonych przez Emitenta nale¿y wymieniæ:

• Us³ugi kompleksowej budowy oczyszczalni œcieków oraz budowy i modernizacji sk³adowisk odpadów;

• Us³ugi dotycz¹ce remontów dróg i autostrad;

• Us³ugi obejmuj¹ce tzw. przewierty sterowane. Umo¿liwiaj¹ one wykonywanie przewiertów pod drogami, nasypami kolejowymi

lub innymi budowlami z mo¿liwoœci¹ precyzyjnego sterowania kierunkiem wiercenia. Maj¹ zastosowanie przy wykonywaniu ruroci¹gów

kanalizacyjnych oraz przy³¹czy w zakresie œrednic od 100 do 800 mm i d³ugoœci do 50 m.

6.6 G³ówne rynki, na których Emitent prowadzi dzia³alnoœæ

6.6.1 Rynek inwestycyjny w sektorze gazu ziemnego

Jeden z wa¿nych obszarów rynkowego dzia³ania Emitenta tworzy sektor gazowniczy. Od pocz¹tku istnienia Spó³ka realizuje prace

dla podmiotów z grupy Polskiego Górnictwa Naftowego i Gazownictwa S.A., które s¹ g³ównymi operatorami w tym sektorze. Rynek na us³ugi

œwiadczone przez Emitenta jest zatem bezpoœrednio kreowany przez popyt inwestycyjny zwi¹zany z rozwojem rynku gazu w Polsce.

Ogólna d³ugoœæ sieci gazowej w Polsce w 2006 r. wynios³a ok. 122 tys. km, w tym 103 tys. km przypada³o na sieæ rozdzielcz¹ (Ÿród³o: GUS).

Najwiêksze zagêszczenie (w km na 100 km
2

powierzchni) w uk³adzie przestrzennym wystêpuje na terenach województwa ma³opolskiego,

œl¹skiego i podkarpackiego, przy dominuj¹cej pozycji miast.

Bardzo wysokim zagêszczeniem charakteryzuje siê równie¿ województwo wielkopolskie, bêd¹ce g³ównym obszarem dzia³ania Emitenta.

Województwo wielkopolskie charakteryzuje siê natomiast najwiêkszym przyrostem sieci gazowej rozdzielczej. Z danych GUS wynika,

¿e województwo wielkopolskie odznacza siê równie¿ najwy¿sz¹ sprzeda¿¹ gazu w sieci (w m
3
) przez gospodarstwa domowe w przeliczeniu

na 1 odbiorcê.

Na koniec 2006 r. zasoby gazu ziemnego w Polsce, w przeliczeniu na gaz wysokometanowy, wynosi³y 102,5 mld
3

(wielkoœæ zasobów

pozytywnie oceniona przez Komisjê Zasobów Kopalin i przyjêta przez Ministra Œrodowiska).

Obecnie zu¿ycie gazu ziemnego w Polsce kszta³tuje siê znacznie poni¿ej œredniej notowanej w krajach Unii Europejskiej. W 2006 r. udzia³ gazu

ziemnego w bilansie paliw pierwotnych stanowi³ w Polsce ok. 13% ³¹cznego zu¿ycia energii, podczas gdy w UE by³o to œrednio 25% (Ÿród³o:

PGNiG).

W zwi¹zku z powy¿szym rola gazu ziemnego w polskim bilansie energetycznym kraju bêdzie wzrastaæ wraz z przekszta³ceniami

gospodarczymi zwi¹zanymi z rozwojem rynkowego modelu gospodarki. Ponadto wzrost zu¿ycia gazu ziemnego jako alternatywnego – wobec
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wêgla – Ÿród³a energii uwa¿any jest za istotny sk³adnik przyjêtego przez Polskê planu maj¹cego na celu wype³nienie zobowi¹zañ,

wynikaj¹cych z regulacji UE dotycz¹cych wykorzystania Ÿróde³ energii i ochrony œrodowiska naturalnego.

Spadek zu¿ycia wêgla i coraz powszechniejsze w Polsce korzystanie z paliwa gazowego jako Ÿród³a energii bêdzie zatem istotnym czynnikiem

rozwoju dzia³alnoœci Emitenta.

Z informacji przedstawionych w prospekcie emisyjnym PGNiG S.A. wynika, i¿ Grupa ta w latach 2005–2008 zamierza przeznaczyæ

na inwestycje ok. 8,75 mld z³, z czego w obszarze dystrybucji ok. 2,45 mld z³, w obszarze przesy³u ok. 2,35 mld z³, oraz w obszarze

poszukiwania i wydobycia ok. 3,60 mld z³.

Na polskim rynku gazu widoczny jest równie¿ wzrost zainteresowania inwestycjami przez koncerny zagraniczne. Przedsiêbiorstwa te obecne

s¹ w Polsce od kilku lat, dzia³aj¹c przede wszystkim poprzez przedstawicielstwa.

Emitent przewiduje, i¿ w najbli¿szym czasie podmioty te obok PGNiG mog¹ staæ siê istotnymi odbiorcami oferowanych przez niego us³ug.

Przewidywane kierunki rozwoju gazownictwa wynikaj¹ce z „Polityki Energetycznej Polski do 2025 r.” oraz strategii Grupy PGNiG S.A.

powinny mieæ korzystny wp³yw na kszta³towanie siê popytu na wysoko specjalistyczne us³ugi budowlane œwiadczone przez Emitenta.

Do g³ównych czynników mog¹cych mieæ znaczenie dla wzrostu popytu na us³ugi oferowane przez Emitenta w sektorze gazowniczym zaliczyæ

mo¿na:

• zwiêkszenie wykorzystania gazu ziemnego w energetyce, ciep³ownictwie, przemyœle i gospodarstwach domowych skutkuj¹cy

koniecznoœci¹ rozbudowy krajowego systemu gazoci¹gów przesy³owych oraz sieci dystrybucyjnych;

• zwiêkszenie krajowego wydobycia gazu wymagaj¹ce rozbudowy istniej¹cych oraz budowy nowych kopalni gazu;

• dywersyfikacja dostaw gazu powoduj¹ca koniecznoœæ budowy nowych miêdzynarodowych po³¹czeñ;

• odkrycie nowych zasobów gazu ziemnego w zachodniej Polsce;

• wzrost wykorzystania paliw gazowych w energetyce, ciep³ownictwie i przemyœle wymagaj¹cy poniesienia nak³adów na modernizacjê

obiektów, w tym linii technologicznych, ciep³owni i systemów grzewczych;

• zwiêkszenie sprzeda¿y gazu przy wykorzystaniu technologii LNG (skroplonego gazu), poprzez tzw. pregazyfikacjê;

• wzrost inwestycji w infrastrukturê gazow¹, ciep³ownicz¹ oraz wodno-kanalizacyjn¹ koncernów zagranicznych na rynku polskim

powoduj¹c¹ zwiêkszenie popytu na us³ugi oferowane przez Spó³kê;

• wdro¿enie tzw. zasady TPA (zasada dostêpnoœci strony trzeciej do sieci gazowej) skutkuj¹cej koniecznoœci¹ budowy punktów

pomiarowych i pomiarowo-rozliczeniowych;

• zwiêkszenie pojemnoœci magazynowych gazu ziemnego poprzez rozbudowê podziemnych magazynów;

• wzrost inwestycji w infrastrukturê drogow¹ skutkuj¹cy koniecznoœci¹ przebudowy istniej¹cych sieci gazowych w miejscach, w których

bêd¹ krzy¿owa³y siê one z nowo budowanymi drogami.

6.6.2 Rynek inwestycji w ciep³ownictwie

Sektor ciep³owniczy odgrywa istotn¹ rolê w gospodarce narodowej. Sezon grzewczy w Polsce trwa nawet pó³ roku, przy czym przez ca³y rok

nie s³abnie popyt na gor¹c¹ wodê i parê wodn¹, wykorzystywane przez gospodarstwa domowe i zak³ady przemys³owe. Dlatego bran¿a

ciep³ownicza to znacz¹cy sektor gospodarki, w którym zatrudnienie znajduje blisko 40 tys. osób. Zgodnie z danymi Urzêdu Regulacji

Energetyki (URE) wartoœæ polskiego rynku ciep³a szacowana jest na ok. 13–15 mld z³. Ca³kowita moc grzewcza to blisko 46 tys. MW,

natomiast zu¿ycie energii ok. 41–42 tys. MW.

Ciep³o jest specyficznym towarem, charakteryzuj¹cym siê równoczesn¹ produkcj¹ i zu¿yciem, a wymagane parametry techniczne

determinuj¹ jego dostawê na niewielkie odleg³oœci. Transport ciep³a ze Ÿróde³ odbywa siê za pomoc¹ sieci ciep³owniczych, z których

wiêkszoœæ u³o¿ona jest pod ziemi¹, natomiast tylko ok. 10% przebiega nad ziemi¹.

£¹czna d³ugoœæ sieci ciep³owniczej w kraju wynosi ok. 23 tys. km, w tym ok. 15 tys. km sieci przesy³owej. W³aœciwoœci ciep³a,

takie jak podatnoœæ na utratê jakoœci, czy okreœlone wymagania co do transportu sprawiaj¹, i¿ nabywcy powinni byæ zlokalizowani w bliskiej

odleg³oœci od dostawcy. W praktyce wiêc – zarówno ze wzglêdów ekonomicznych, jak i technicznych – ciep³ownie obecne s¹ w wiêkszoœci

aglomeracji miejskich oraz w poszczególnych dzielnicach miast. Przewa¿nie istnieje pojedynczy komunalny system ciep³owniczy,

zaspokajaj¹cy ok. 40–70% zapotrzebowania mieszkañców danego obszaru na energiê ciepln¹.

Pomimo postêpuj¹cej prywatyzacji systemów ciep³owniczych, g³ównymi w³aœcicielami spó³ek zwi¹zanych z bran¿¹ s¹ nadal jednostki

samorz¹dowe oraz Skarb Pañstwa. Warto zaznaczyæ, ¿e ze wzglêdu na koniecznoœæ ponoszenia wysokich nak³adów kapita³owych

na systemy ciep³ownicze oraz na trudnoœci zwi¹zane z restrukturyzacj¹ zatrudnienia, wiele samorz¹dów zainteresowanych jest prywatyzacj¹

miejskich ciep³owni.

Stan techniczny infrastruktury ciep³owniczej w Polsce jest w przewa¿aj¹cej czêœci z³y. Stopieñ dekapitalizacji aktywów wynosi oko³o 55%;

ponad 25% kot³ów wodnych ma ponad 25 lat, natomiast blisko 50% – 15–24 lata.
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Sprawnoœæ oraz jakoœæ ciep³owni jest równie¿ na niskim poziomie. Wed³ug danych URE, œrednie straty przy produkcji ciep³a wynosz¹

ok. 15%, natomiast straty powstaj¹ce podczas przesy³ania stanowi¹ oko³o 8–12% ciep³a sprzedawanego przez przedsiêbiorstwa. Sytuacja ta

wynika z faktu, i¿ du¿a czêœæ sieci zbudowana jest przy zastosowaniu przestarza³ych technologii i materia³ów izolacyjnych.

Jakoœæ wykonawstwa oraz stan izolacji cieplnej decyduj¹ o wysokoœci strat ciep³a podczas przesy³u. Obecnie do budowy sieci stosuje siê

nowoczesne technologie przy u¿yciu rur preizolowanych, które znacznie obni¿aj¹ poziom strat przesy³owych.

Z powy¿szych informacji wynika, ¿e podmioty dzia³aj¹ce w bran¿y ciep³owniczej zmuszone bêd¹ do ponoszenia istotnych nak³adów

na modernizacje oraz remonty wykorzystywanej infrastruktury. To z kolei powodowaæ bêdzie wiêkszy popyt na us³ugi oferowane

przez Emitenta.

W zakresie ciep³ownictwa do czynników mog¹cych mieæ wp³yw na wzrost popytu na us³ugi oferowane przez Emitenta i w konsekwencji

jego wyniki finansowe zaliczyæ mo¿na:

• koniecznoœæ przystosowania infrastruktury ciep³owniczej do wymagañ ochrony œrodowiska w zakresie emisji zanieczyszczeñ

do atmosfery;

• koniecznoœæ modernizacji starych i nieefektywnych systemów grzewczych;

• dostosowanie infrastruktury wojskowej, w tym Ÿróde³ ciep³a i instalacji grzewczych do standardów NATO.

6.6.3 Rynek wodno-kanalizacyjny

Wed³ug danych GUS w 2006 r. ponad 86% ludnoœci w Polsce korzysta³o z sieci wodoci¹gowej, a ok. 60% z urz¹dzeñ komunalnych.

W miastach wskaŸniki te s¹ jeszcze wy¿sze: blisko 95% ludnoœci miast korzysta z sieci wodoci¹gowej, a ok. 85% z kanalizacji.

D³ugoœæ krajowej sieci wodoci¹gowej rozdzielczej wynosi³a ok. 246 tys. km i zwiêkszy³a siê w stosunku do roku poprzedniego o ok. 6 tys. km

(2,7%). D³ugoœæ krajowej sieci kanalizacyjnej wynosi³a natomiast ok. 80 tys. km.

Poprzedni system gospodarczy oraz wieloletnie nastawienie gospodarki na przemys³ sprawi³y, ¿e sektor us³ug komunalnych,

w tym szczególnie sektor wodoci¹gowy i kanalizacyjny, znajduje siê obecnie w Polsce w z³ym stanie. Krajowe systemy wodnokanalizacyjne

cechuj¹ siê zazwyczaj du¿ymi stratami wody, zu¿ywaj¹ nadmierne iloœci energii, czêsto wystêpuj¹ równie¿ problemy z utrzymaniem ciœnienia.

Ponadto bran¿a wodno-kanalizacyjna musi spe³niaæ coraz wiêksze wymagania wynikaj¹ce z wprowadzenia unijnych standardów

wodoci¹gowo-kanalizacyjnych. Dyrektywa œciekowa 91/271/EWG zobowi¹zuje pañstwa cz³onkowskie UE do wyposa¿enia wszystkich

aglomeracji licz¹cych powy¿ej 2 tys. mieszkañców w systemy kanalizacyjne dla œcieków komunalnych i zapewnienia ich biologicznego

oczyszczenia. Do 2015 r. konieczne bêdzie podjêcie budowy, rozbudowy i modernizacji oczyszczalni œcieków komunalnych i systemów

kanalizacji zbiorczej w ok. 1500 miastach i gminach.

Dostosowanie sektora wodno-kanalizacyjnego do standardów europejskich wymagaæ bêdzie du¿ych nak³adów inwestycyjnych.

Wed³ug szacunków posiadanych przez Emitenta niezbêdne bêdzie zaanga¿owanie rzêdu 18 miliardów euro, w tym 4,5 mld euro na systemy

wodoci¹gowe, 3,2 mld euro na systemy kanalizacyjne i 10,3 mld euro na oczyszczalnie œcieków.

Od dnia wst¹pienia do Unii Europejskiej Polska otrzyma³a mo¿liwoœæ korzystania z bezzwrotnej pomocy funduszy strukturalnych

oraz Funduszu Spójnoœci na ten cel.

Równie¿ polski rz¹d podejmuje inicjatywy maj¹ce na celu zwiêkszenie atrakcyjnoœci sektora wodoci¹gowo-kanalizacyjnego. Dzia³ania te

obejmuj¹ przygotowanie nowych ustaw i standardów, które umo¿liwiaj¹ zwrot kosztów i tworz¹ ramy dla lepszego systemu regulacji

ekonomicznej ca³ego sektora.

Zainteresowanie bran¿¹ wodno-kanalizacyjn¹ roœnie wœród inwestorów prywatnych. Zaanga¿owanie siê sektora prywatnego mo¿e

spowodowaæ nap³yw kapita³u niezbêdnego do poprawy stanu i rozwoju infrastruktury.

W ocenie Emitenta koniecznoœæ dokonania modernizacji oraz rosn¹ce nak³ady inwestycyjne w sektorze wodno-kanalizacyjnym powodowaæ

bêd¹ zwiêkszone zapotrzebowanie na us³ugi œwiadczone przez Piecobiogaz.

6.6.4 Rynek budowlany i deweloperski

Kondycja krajowego rynku budowlanego, w tym nieruchomoœci mieszkaniowych i us³ugowych, zdeterminowana jest przez kszta³towanie siê

sytuacji makroekonomicznej w Polsce.

Od 2004 r. polska gospodarka nale¿y do najszybciej rozwijaj¹cych siê gospodarek Unii Europejskiej. Realne tempo wzrostu PKB w 2005 r.

wynios³o 3,6%, a w 2006 r. 6,1%. Wed³ug szacunków GUS PKB w 2007 r. wzrós³ o 6,5%.

W ca³ym 2007 r. tempo wzrostu nak³adów inwestycyjnych wynios³o 21,6%. Przyrost ten wynika³ z utrzymuj¹cych siê optymistycznych

oczekiwañ przedsiêbiorców odnoœnie do przysz³ego kszta³towania siê koniunktury gospodarczej oraz nap³ywu œrodków finansowych

z Unii Europejskiej. Ponadto wyj¹tkowo korzystne warunki pogodowe umo¿liwi³y prowadzenie robót budowlano-monta¿owych w okresie

uwa¿anym zazwyczaj za martwy sezon w budownictwie.

Wed³ug IBnGR budownictwo by³o najszybciej rozwijaj¹cym siê sektorem gospodarki w 2007 r. Tempo wzrostu wartoœci dodanej w tym

sektorze wynios³o 14,5%. W danych tych nale¿y uwzglêdniæ wy¿ej wspomniane anomalie – w I kwartale 2006 r. wyj¹tkowo mroŸna zima

praktycznie uniemo¿liwi³a realizacjê inwestycji budowlanych, natomiast w analogicznym okresie 2007 r. utrzymuj¹ce siê stosunkowo
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wysokie temperatury oraz ma³a iloœæ opadów sprzyja³y kontynuowaniu ju¿ rozpoczêtych projektów oraz wczeœniejszemu rozpoczynaniu

nowych prac.

Prognozy IBnGR zak³adaj¹, i¿ w 2008, utrzymana zostanie dobra koniunktura gospodarcza. W roku 2008 nale¿y spodziewaæ siê jednak

nieznacznego spowolnienia wzrostu – wed³ug prezentowanego scenariusza PKB wzroœnie o 5,4%.

IBnGR ocenia, ¿e realny wzrost poziomu wynagrodzeñ brutto wynosi³ w 2007 r. 6,4%, natomiast w 2008 r. wyniesie 5,1%.

Wzrost wynagrodzeñ bêdzie jednym z kluczowych czynników, które mog¹ wp³yn¹æ na wzrost inflacji.

W ocenie IBnGR sektor budowlany bêdzie rozwija³ siê równie¿ w 2008 r. Prognoza wzrostu wartoœci dodanej wynosi nieca³e 12%. W 2008 r.

spodziewaæ siê mo¿na dalszego przyspieszenia inwestycyjnego w polskiej gospodarce – wzrost inwestycji przekroczy 22%.

G³ównym czynnikiem wp³ywaj¹cym na tak istotny wzrost inwestycji bêdzie nap³yw œrodków z Unii Europejskiej dodatkowo wzmocniony

przygotowaniami do organizacji Euro 2012.

Dobra sytuacja makroekonomiczna Polski nadal bêdzie pozytywnie wp³ywaæ na rynek nieruchomoœci mieszkaniowych w naszym kraju,

aczkolwiek pewne ograniczenia popytu na mieszkania mog¹ wi¹zaæ siê m.in. ze wzrostem kosztu kredytów hipotecznych.

Charakterystyka lokalnego rynku nieruchomoœci w Grudzi¹dzu

Miasto Grudzi¹dz liczy ok. 100 tys. mieszkañców, co daje mu 4. miejsce pod wzglêdem wielkoœci w województwie i 40. miejsce w Polsce.

Nale¿y obok Bydgoszczy, Torunia i W³oc³awka do najwiêkszych miast województwa kujawsko-pomorskiego. Grudzi¹dz jako miasto

wydzielone wype³nia zadania powiatu grodzkiego, a tak¿e jest siedzib¹ starostwa powiatowego.

Grudzi¹dz zlokalizowany jest w centralnej czêœci Pomorza Nadwiœlañskiego, miêdzy portami Trójmiasta (110 km) a Bydgoszcz¹ (70 km)

i Toruniem (60 km). Korzystne po³o¿enie w uk³adzie przestrzennym Polski oraz dobrze rozwiniêty system dróg s¹ istotnymi atutami miasta.

5 km od miasta przebiega droga miêdzynarodowa E-75 (Gdynia – Cieszyn), natomiast bezpoœrednio przez Grudzi¹dz biegn¹ dwie drogi

krajowe – nr 55 (³¹cz¹ca Toruñ – Grudzi¹dz – Kwidzyn – Elbl¹g) oraz nr 16 (najkrótszy szlak ³¹cz¹cy zachodnie przejœcia graniczne z Warmi¹

oraz Mazurami i dalej z Kaliningradem i pañstwami ba³tyckimi).

Uwzglêdniaj¹c fakt przebiegu w najbli¿szej przysz³oœci autostrady A-1, ³¹cz¹cej Skandynawiê z po³udniem Europy oraz drogi szybkiego ruchu

(Poznañ – Bydgoszcz – Grudzi¹dz – Olsztyn), Grudzi¹dz ma bardzo perspektywiczne warunki rozwoju.

Z oceny Emitenta wynika, ¿e popyt na nieruchomoœci mieszkalne w Grudzi¹dzu utrzymuje siê na wysokim poziomie, na co wskazuje

m.in. du¿e zainteresowanie ofert¹ mieszkañ nale¿¹cych do Piecobiogaz S.A.

Charakterystyka lokalnego rynku nieruchomoœci w £ebie

£eba to niewielkie miasto i gmina w pó³nocnej Polsce, w województwie pomorskim, w powiecie lêborskim, nad rzekami £eb¹ i Che³stem.

Wed³ug danych z 2004 miasto mia³o 3857 mieszkañców.

Rejon £eby posiada du¿y potencja³ dla rozwoju turystyki i dzia³alnoœci uzdrowiskowej. Region ten jest odwiedzany przez licznych turystów.

Szczególnie korzystne elementy klimatu dla turystyki to naturalny aerozol morski, który jest g³ównie Ÿród³em jonów chlorkowych i wykazuje

w³aœciwoœci lecznicze – szczególnie w terapii schorzeñ dróg oddechowych, du¿e urozmaicenie krajobrazu i niewielka emisja zanieczyszczeñ

do atmosfery. Na wysok¹ atrakcyjnoœæ turystyczn¹ miasta wp³ywa tak¿e s¹siedztwo S³owiñskiego Parku Narodowego, na którego terenie

znajduj¹ siê najwiêksze w Europie, wêdruj¹ce z prêdkoœci¹ 5 do 30 m rocznie – wydmy, dochodz¹ce do 35 m wysokoœci, z najwiêkszym

polem wydmowym o powierzchni 500 ha.

Podstawowymi dziedzinami rozwoju miasta s¹ turystyka i rybo³ówstwo. W zwi¹zku z po³o¿eniem oraz walorami naturalnymi (tereny prawnie

chronione S³owiñskiego Parku Narodowego, rezerwat Mierzeja Sarbska, 12 km pla¿), rozwój miasta skierowany jest na obs³ugê turystyczn¹

wraz z us³ugami jej towarzysz¹cymi oraz na rybo³ówstwo i przetwórstwo ryb.

W przysz³oœci miasto zamierza staæ siê oœrodkiem o dominuj¹cej funkcji lecznictwa uzdrowiskowego oraz centrum wczasów pobytowych,

turystyki, rybo³ówstwa morskiego i przetwórstwa rybnego.

Z rozpoznania przeprowadzonego przez Emitenta wynika, ¿e w ostatnim okresie zainteresowanie inwestorów nieruchomoœciami budowlanymi

zlokalizowanymi w pasie nadmorskim £eby zwiêksza siê.

6.7 Czynniki nadzwyczajne maj¹ce wp³yw na dzia³alnoœæ podstawow¹ i rynki, na których Spó³ka funkcjonuje

W opinii Zarz¹du Emitenta nie istniej¹ czynniki nadzwyczajne, które mia³yby wp³yw na dzia³alnoœæ podstawow¹ i rynki, na których funkcjonuje

Emitent.

6.8 Uzale¿nienie Emitenta od patentów lub licencji, umów przemys³owych, handlowych lub finansowych albo do nowych

procesów produkcyjnych

W opinii Zarz¹du Emitenta nie wystêpuje uzale¿nienie od patentów i licencji.

Poni¿ej zawarte s¹ informacje dotycz¹ce istotnych umów zawartych przez Emitenta w normalnym toku dzia³alnoœci. Kryterium istotnoœci

przedstawionych umów jest co najmniej 10% wartoœci kapita³ów w³asnych Emitenta, jak równie¿ wp³yw tych umów na rozwój dzia³alnoœci

Emitenta.
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TABELA 6. AKTUALNE UMOWY NA ROBOTY BUDOWLANE ZAWARTE PRZEZ PIECOBIOGAZ S.A. W RAMACH PODSTAWOWEJ DZIA£ALNOŒCI

EMITENTA

Lp.
Druga strona

umowy
Przedmiot

Data zawarcia

umowy;

okres, na jaki

zawarto umowê

Wartoœæ Inne istotne postanowienia umowy

1. PBG S.A.

Budowa kompleksu

mieszkaniowo-

-us³ugowego Blok

„E” w Œwinoujœciu

26.07.2007 r.

Termin zakoñczenia

prac zosta³ ustalony

na dzieñ

31.12.2008 r.

Wynagrodzenie

rycza³towe netto:

24.480.000,00 z³

Roszczenia zamawiaj¹cego wynikaj¹ce z umowy

zosta³y zabezpieczone karami umownymi:

1. za ka¿dy dzieñ opóŸnienia w realizacji robót

w stosunku do terminów okreœlonych

w harmonogramie – 0,15% wartoœci brutto

wynagrodzenia,

2. za ka¿dy dzieñ opóŸnienia zakoñczenia robót

– 0,15% wartoœci brutto wynagrodzenia,

3. za nieterminowe usuniêcie usterek w ramach

gwarancji – 0,15% wartoœci brutto

wynagrodzenia,

4. za niewykonanie lub nienale¿yte wykonanie

umowy – 10% wartoœci brutto

wynagrodzenia.

W przypadku opóŸnienia powy¿ej 14 dni

w przypadku punktów 1, 2 oraz 3 powy¿ej

kary umowne podlegaj¹ podwojeniu.

Zamawiaj¹cemu przys³uguje prawo

do dochodzenia odszkodowania

przewy¿szaj¹cego kary umowne.

Emitent wniesie w formie kaucji pieniê¿nej

zabezpieczenie nale¿ytego wykonania przedmiotu

umowy w wysokoœci 7% wynagrodzenia

przewidzianego w umowie. Kaucja zostanie

wniesiona na zasadzie potr¹ceñ z faktur.

Gwarancja na wykonane prace wynosi:

• 3 lata na roboty budowlano-monta¿owe,

• 3 lata na urz¹dzenia.

Umowa opatrzona jest klauzul¹ poufnoœci.

2.

Us³ugi

Ogólnobudowlane

Miros³aw Klauze

Umowa

deweloperska

dotycz¹ca budowy

kompleksowej

3 domów

mieszkalnych

15.05.2007;

termin zakoñczenia

prac zosta³

okreœlony

na 15.12.2008 r.

Wynagrodzenie

6.000.000,00 z³

netto

Roszczenia zamawiaj¹cego zosta³y

zabezpieczone karami umownymi:

1. za ka¿dy dzieñ opóŸnienia zakoñczenia robót

1% wartoœci umownego wynagrodzenia,

2. za nieterminowe usuniêcie wad i usterek,

do usuniêcia których Emitent jest

zobowi¹zany z tytu³u udzielonej gwarancji

1% wynagrodzenia umownego za ka¿dy

dzieñ opóŸnienia,

3. w przypadku odst¹pienia od umowy

z przyczyn, za które ponosi odpowiedzialnoœæ

Emitent – 10% wynagrodzenia umownego.

Zamawiaj¹cemu przys³uguje prawo

do dochodzenia odszkodowania

przewy¿szaj¹cego kary umowne.

Emitent udzieli³ gwarancji na 5 lat od dnia

odbioru prac.

3.
Hermann Kirchner

Polska Sp. z o.o.

Przebudowa Drogi

Ekspresowej S-3

odcinek Klucz

– Pyrzyce.

Budowa zbiorników

retencyjno-

-odprowadzaj¹cych

i retencyjno-

-infiltracyjnych

25.01.2008.

Termin realizacji

umowy zosta³

okreœlony

na 19.12.2008 r.

Szacunkowa

wartoœæ

wynagrodzenia

wynosi

8.710.011,13 z³

netto

Roszczenia zamawiaj¹cego zosta³y

zabezpieczone poprzez gwarancjê

ubezpieczeniow¹ w wysokoœci

10% zabezpieczenia brutto.

Roszczenia zamawiaj¹cego zosta³y tak¿e

zabezpieczone karami umownymi:

1. 0,1% wartoœci robót brutto za ka¿dy dzieñ

opóŸnienia,

2. 10% za odst¹pienie od umowy z przyczyn

le¿¹cych po stronie Emitenta.

Emitent udzieli³ równie¿ gwarancji oraz rêkojmi

na wykonane prace wynosz¹cych 24 miesi¹ce

ka¿da.
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Lp.
Druga strona

umowy
Przedmiot

Data zawarcia

umowy;

okres, na jaki

zawarto umowê

Wartoœæ Inne istotne postanowienia umowy

4.
Hermann Kirchner

Polska Sp. z o.o.

Przebudowa Drogi

Ekspresowej S-3

odcinek Klucz

– Pyrzyce.

Przebudowa

urz¹dzeñ

melioracyjno-

-drenarskich

27.11.2007 r.

Termin realizacji

umowy zosta³

okreœlony

w harmonogramie

prac

Szacunkowa

wartoœæ

wynagrodzenia

wynosi

1.288.868,02 z³

netto

Roszczenia zamawiaj¹cego zosta³y

zabezpieczone poprzez gwarancjê

ubezpieczeniow¹ w wysokoœci

10% zabezpieczenia brutto.

Roszczenia zamawiaj¹cego zosta³y tak¿e

zabezpieczone karami umownymi:

1. 0,1% wartoœci robót brutto za ka¿dy dzieñ

opóŸnienia,

2. 10% za odst¹pienie od umowy z przyczyn

le¿¹cych po stronie Emitenta.

Emitent udzieli³ równie¿ gwarancji oraz rêkojmi

na wykonane prace wynosz¹cych 24 miesi¹ce

ka¿da.

5. PBG S.A.

Roboty bran¿y

konstrukcyjno-

-budowlanej

w zakresie œciany

szczelinowej,

oczepów i rozpór

zbiornika

retencyjnego

ob. Nr 7

przy ul. Serbskiej

w Poznaniu

19.12.2007.

Termin realizacji

umowy zosta³

okreœlony

na 30.06.2009 r.

Wynagrodzenie

1.545.029,33 EUR

netto

W ramach zabezpieczenia zamawiaj¹cego

zatrzyma on kwotê w wysokoœci

10% wynagrodzenia netto tytu³em zabezpieczenia

nale¿ytego wykonania umowy. Zatrzymana kwota

zostanie wyp³acona w terminie 30 dni po up³ywie

okresu gwarancji.

Emitent udzieli³ równie¿ gwarancji na wykonany

przedmiot umowy na okres 36 miesiêcy.

Roszczenia zamawiaj¹cego zosta³y ponadto

zabezpieczone karami umownymi:

1. 10% wynagrodzenia brutto – w przypadku

odst¹pienia od umowy z przyczyn le¿¹cych

po stronie Emitenta,

2. 0,05% wynagrodzenia brutto – za ka¿dy

dzieñ opóŸnienia realizacji robót w stosunku

do terminów okreœlonych w harmonogramie

prac,

3. 0,05% wynagrodzenia brutto za ka¿dy

dzieñ opóŸnienia zakoñczenia robót

bêd¹cych przedmiotem umowy,

4. 0,05% wynagrodzenia brutto za nieterminowe

usuniêcie wad i usterek, do których Emitent

zobowi¹zany jest z tytu³u udzielonej

gwarancji.

Zamawiaj¹cemu przys³uguje prawo

do dochodzenia odszkodowania

przewy¿szaj¹cego kary umowne.

6.
Budimex

Dromex S.A.

Budowa drogi

ekspresowej S-3

Szczecin – Gorzów

Wlkp., odcinek II

wêze³ Pyrzyce

(bez wêz³a) – wêze³

Myœlibórz

08.11.2007 r.

Termin realizacji

umowy zosta³

okreœlony

na 23.08.2008 r.

16.717.118,16 z³

netto

Spó³ka udzieli³a gwarancji i rêkojmi

na zrealizowane prace na okres 3 lat i 30 dni

od dnia koñcowego odbioru robót.

Roszczenia zamawiaj¹cego zosta³y

zabezpieczone karami umownymi:

– 1% za zw³okê w oddaniu okreœlonego

przedmiotu umowy,

– 0,1% za opóŸnienie w usuniêciu wad

stwierdzonych przy odbiorze lub w okresie

rêkojmi lub gwarancji,

– 10% – za odst¹pienie od umowy

przez zamawiaj¹cego z przyczyn,

za które ponosi odpowiedzialnoœæ Emitent,

– 2% za niewykonanie przez Wykonawcê

innych obowi¹zków wynikaj¹cych z umowy

lub obowi¹zuj¹cych przepisów prawa.

PZU S.A. na rzecz zamawiaj¹cego wystawi³

gwarancjê w kwocie 2.039.488,42 z³.

Gwarancja obowi¹zuje od dnia 25.01.2008 r.

do dnia 02.12.2009 r.
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Lp.
Druga strona

umowy
Przedmiot

Data zawarcia

umowy;

okres, na jaki

zawarto umowê

Wartoœæ Inne istotne postanowienia umowy

7.

Miejskie

Przedsiêbiorstwo

Wodoci¹gów

i Kanalizacji

Sp. z o.o.

Budowa kanalizacji

sanitarnej,

deszczowej i sieci

wodoci¹gowej

w dzielnicy:

D¹brówka Wielka

i Brzeziny Œl¹skie

w Piekarach

Œl¹skich

(czêœæ I i II)

19.12.2007 r.

Termin realizacji

umowy zosta³

okreœlony

na 31.12.2009 r.

oraz 30.06.2010 r.

4.885.542,00 EUR

netto

Powszechny Zak³ad Ubezpieczeñ S.A.

jako gwarant gwarancji na zlecenie Emitenta

wystawi³ dwie gwarancje nale¿ytego wykonania

kontraktu, w kwocie 373.349,10 na czêœæ I robót

i w kwocie 222.686,90 na czêœæ II robót.

Gwarancja jest wa¿na do dnia 12 sierpnia 2011 r.

dla I czêœci robót i do dnia 11 lutego 2011 r.

dla II czêœci robót.

Gwarancje s¹ bezwarunkowe i nieodwo³alne.

8.
Max Boegl Polska

Sp. z o.o.

Umowa

podwykonawcza

dotycz¹ca

wykonania prac

powierzchniowych

w ramach kontraktu

Budowa Drogi

Ekspresowej S3

Szczecin Gorzów

Wlkp. Odcinek Klucz

– Pyrzyce

19.12.2007 r.

Termin realizacji

umowy zosta³

okreœlony zgodnie

z harmonogramem

prac na dzieñ

1 sierpnia 2008 r.

Wartoœæ

wynagrodzenia

wynosi

3.832.018,74 z³

netto

Zamawiaj¹cy zosta³ zabezpieczony

poprzez ustanowienie gwarancji bankowej

lub ubezpieczeniowej w wysokoœci

10% wartoœci umowy brutto.

Roszczenia zamawiaj¹cego zosta³y równie¿

zabezpieczone karami umownymi:

– 0,1% wartoœci umowy brutto za ka¿dy dzieñ

opóŸnienia,

– 10% wartoœci umowy brutto za odst¹pienie

od umowy z przyczyn le¿¹cych po stronie

Emitenta.

Emitent udzieli³ równie¿ gwarancji i rêkojmi

na wykonane prace, obydwie wynosz¹ce

36 miesiêcy.

9. POZBUD T&R S.A.

Roboty

ogólnobudowlane

przy remoncie

zak³adu

produkcyjnego

w S³onawach

gm. Oborniki Wlkp.

Termin realizacji

umowy zosta³

ustalony na dzieñ

30.11.2008 r.

Wartoœæ

wynagrodzenia

wynosi

1.600.000,00 z³

Emitent udzieli³ 36-miesiêcznej gwarancji

na wykonane prace.

Roszczenie zamawiaj¹cego zosta³y

zabezpieczone karami umownymi:

– 1% za ka¿dy dzieñ za nieterminowe

wykonanie przedmiotu umowy,

– 1% z tytu³u nienale¿ytego wykonania umowy,

– 1% z tytu³u odst¹pienia od wykonania umowy.

Zamawiaj¹cemu przys³uguje prawo

do dochodzenia odszkodowania

przewy¿szaj¹cego kary umowne.

10.
Hydrobudowa

Polska S.A.

Poprawa gospodarki

wodno-œciekowej

na terenie gminy

Zabrze – Dzielnice

Grzybowice

o Rokitnica

Termin realizacji

umowy zosta³

ustalony na dzieñ

30.06.2009 r.

Szacunkowa

wartoœæ

wynagrodzenia

wynosi

12.039.882,90 z³

netto

Roszczenia zamawiaj¹cego zosta³y

zabezpieczone 2 wekslami w³asnymi in blanco

wraz z deklaracj¹ wekslow¹. Zabezpieczenie jest

bezwarunkow¹, nieodwo³aln¹ i p³atn¹ na pierwsze

¿¹danie gwarancj¹.

Roszczenia zamawiaj¹cego zosta³y

zabezpieczone nastêpuj¹cymi karami umownymi:

– 0,5% za nieterminowe wykonanie przedmiotu

umowy,

– 0,5% za opóŸnienie w usuniêciu wad

stwierdzonych przy odbiorze lub w okresie

rêkojmi b¹dŸ gwarancji,

– 0,5% za spowodowanie przerwy w realizacji

umowy z przyczyn niezale¿nych

od zamawiaj¹cego lub inwestora

oraz dzia³ania si³ wy¿szych i warunków

atmosferycznych uniemo¿liwiaj¹cych

wykonanie robót,

– 10% odst¹pienie od umowy z przyczyn

zale¿nych od wykonawcy.

Emitent na wykonane prace udzieli³

36-miesiêcznej gwarancji.

Zamawiaj¹cemu przys³uguje prawo

do dochodzenia odszkodowania

przewy¿szaj¹cego kary umowne.
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Lp.
Druga strona

umowy
Przedmiot

Data zawarcia

umowy;

okres, na jaki

zawarto umowê

Wartoœæ Inne istotne postanowienia umowy

11.
Hydrobudowa

Polska S.A.

Rozbudowa

oczyszczalni

œcieków i budowa

g³ównego kolektora

œciekowego

oraz kanalizacji

œciekowej

w S³upsku

Termin realizacji

umowy zosta³

okreœlony

na 07.08.2008 r.

1.400 z³ za metr

uk³adki kolektora

g³ównego plus

500 z³ za metr

bie¿¹cy uk³adki

przy³¹czy.

Powy¿sze stawki s¹

stawkami netto

Emitent udzieli³ 12-miesiêcznej gwarancji

na wykonane prace.

Roszczenia zamawiaj¹cego zosta³y

zabezpieczone nastêpuj¹cymi karami umownymi:

– 10% w przypadku odst¹pienia od umowy

z przyczyn, za które odpowiedzialnoœæ

ponosi Emitent,

– 0,1% za ka¿dy dzieñ opóŸnienia zakoñczenia

przedmiotu umowy,

– 10% za niewykonanie lub nienale¿yte

wykonanie przedmiotu umowy.

Zamawiaj¹cemu przys³uguje prawo

do dochodzenia odszkodowania

przewy¿szaj¹cego kary umowne.

12.
Hydrobudowa

Polska S.A.

Wykonanie

kanalizacji

sanitarnej

i deszczowej

w dzielnicach

Zwierzyniec,

Wartog³owiec

i Zawiœæ

w mieœcie Tychy

Termin realizacji

umowy zosta³

okreœlony

na 30.09.2009 r.

Szacunkowa

wartoœæ kontraktu

netto na dzieñ

podpisania umowy

wynosi

13.891.410,00 z³

Emitent udzieli³ 14-miesiêcznej gwarancji

na wykonane prace.

Roszczenia zamawiaj¹cego zosta³y

zabezpieczone nastêpuj¹cymi karami umownymi:

– 10% w przypadku odst¹pienia od umowy

z przyczyn, za które odpowiedzialnoœæ

ponosi Emitent,

– 0,5% za ka¿dy dzieñ opóŸnienia

w zakoñczeniu robót, jednak¿e nie wiêcej

ni¿ 10% wartoœci ogólnego wynagrodzenia,

– 0,5% za ka¿dy dzieñ opóŸnienia w usuniêciu

wad stwierdzonych przy odbiorze robót

lub w okresie gwarancji i rêkojmi.

Zamawiaj¹cemu przys³uguje prawo

do dochodzenia odszkodowania

przewy¿szaj¹cego kary umowne.

Emitent jest zobowi¹zany do wystawienia

dwóch weksli in blanco na zabezpieczenie

roszczeñ zamawiaj¹cego.

13.

Miejskie

Przedsiêbiorstwo

Wodoci¹gów

i Kanalizacji

Sp. z o.o. z siedzib¹

w Piekarach

Œl¹skich

Umowa numer

2005/PL/16/C/PE/

006-09

Budowa kanalizacji

sanitarnej,

deszczowej i sieci

wodoci¹gowej

w dzielnicach:

Koz³owa Góra,

Piekary – Józefka

i Piekary

– Os. Wieczorka

w Piekarach

Œl¹skich

Termin realizacji

umowy zosta³

okreœlony

na 31.12.2009 r.

Wartoœæ kontraktu

netto na dzieñ

podpisania umowy

wynosi:

2.161.822,01 euro

(s³ownie: dwa

miliony sto

szeœædziesi¹t jeden

tysiêcy osiemset

dwadzieœcia dwa

01/100 euro)

Zamawiaj¹cy mo¿e dochodziæ uprawnieñ z tytu³u

rêkojmi w okresie przewidzianym w Kodeksie

cywilnym, okres rêkojmi za wady wynosi

12 miesiêcy.

Wysokoœæ kary umownej za zw³okê wynosi

0,1% zatwierdzonej kwoty kontraktowej (w³¹cznie

z VAT), za ka¿dy dzieñ opóŸnienia p³atne w euro,

liczona dla ka¿dej czêœci oddzielnie. Maksymalna

kwota kar umownych za zw³okê wynosi

10% ceny kontraktowej.

W przypadku, gdy kary umowne za zw³okê

nie pokryj¹ szkody, Zamawiaj¹cemu przys³uguje

prawo do dochodzenia odszkodowania

za powsta³e szkody na zasadach ogólnych

wynikaj¹cych z Kodeksu cywilnego.

Emitent dokona³ gwarancji nale¿ytego wykonania

w formie gwarancji ubezpieczeniowej

w wysokoœci 10% zatwierdzonej kwoty

kontraktowej (w³¹cznie z VAT).

Umowa przewiduje, ¿e w przypadku zaistnienia

istotnej zmiany okolicznoœci powoduj¹cej,

¿e wykonanie kontraktu nie le¿y w interesie

publicznym, czego nie mo¿na by³o przewidzieæ

w dniu podpisania kontraktu, Zamawiaj¹cy mo¿e

odst¹piæ od kontraktu w terminie 30 dni

od powziêcia wiadomoœci o tych okolicznoœciach,

wówczas Wykonawca mo¿e ¿¹daæ wy³¹cznie

nale¿nej mu zap³aty z tytu³u wykonania czêœci

kontraktu.

�ród³o: Dane Emitenta
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Umowa o wspó³pracy z PBG S.A.

Emitent zawar³ w dniu 9 kwietnia 2008 r. umowê ze spó³k¹ PBG S.A. Przedmiotem umowy jest okreœlenie zasad wspó³pracy maj¹cej na celu

realizacjê inwestycji polegaj¹cych na budowie i modernizacji obiektów infrastruktury hydrotechnicznej i gazowej. PBG S.A. zobowi¹za³a siê,

¿e w okresie do 31.12.2010 r., gdy zostan¹ spe³nione okreœlone warunki, zleci Emitentowi, jako swojemu podwykonawcy, roboty budowlane

na ogóln¹ kwotê oko³o 100.000.000,00 z³.

W zwi¹zku z tym Emitent zobowi¹za³ siê utrzymywaæ gotowoœæ do przyjêcia zleceñ od PBG S.A., jak równie¿ zapewniæ wykwalifikowanych

pracowników, bazê sprzêtow¹ i materia³ow¹ niezbêdn¹ do prawid³owego wykonywania robót zleconych przez PBG S.A.

Emitent nie uzyska wynagrodzenia z tytu³u pozostawania w gotowoœci do przyjêcia zleceñ od PBG S.A. Umowa równie¿ nie przewiduje kar

umownych w sytuacji, gdy roboty nie zostan¹ zlecone w ogóle lub poni¿ej obiecanej wartoœci.

W ramach powy¿szej umowy nie zosta³y zlecone jeszcze jakiekolwiek roboty.

Umowa o wspó³pracy z POZBUD S.A.

Emitent zawar³ w dniu 10 wrzeœnia 2007 r. porozumienie o wspó³pracy ze spó³k¹ POZBUD S.A. z siedzib¹ w Luboniu w zakresie stolarki

okiennej. Kontrahent bêdzie produkowaæ i montowaæ stolarkê okienn¹ zgodnie z poszczególnymi zleceniami Emitenta. Przewidywany zakres

wspó³pracy finansowej strony ustali³y na:

• Rok 2008 – 10.000.000,00 z³

• Rok 2009 – 15.000.000,00 z³

• Rok 2010 – 20.000.000,00 z³

• Rok 2011 – 25.000.000,00 z³

• Rok 2012 – 30.000.000,00 z³.

W ramach tej umowy zosta³y zawarte nastêpuj¹ce umowy.

Lp.

Data

zawarcia

umowy

Przedmiot
Data realizacji

umowy
Wartoœæ Inne postanowienia umowy

1. 04.01.2008

Wykonanie i monta¿

stolarki okiennej

przy ul. Brzozowej 3

w G¹dkach

Termin ukoñczenia

prac ustalono

na dzieñ

30.08.2008 r.

1.200.000,00 z³

netto

Emitent mo¿e naliczyæ Spó³ce nastêpuj¹ce kary

umowne:

– 1% za nieterminowe wykonanie przedmiotu

umowy za ka¿dy dzieñ zw³oki,

– 1% z tytu³u nienale¿ytego wykonania

umowy,

– 1% z tytu³u odst¹pienia od wykonania

umowy.

Spó³ka mo¿e naliczyæ Emitentowi karê umown¹

w wysokoœci 1% wartoœci umowy z tytu³u

odst¹pienia od umowy.

Strony zastrzeg³y sobie prawo do dochodzenia

odszkodowania uzupe³niaj¹cego, przenosz¹cego

wysokoœæ rzeczywiœcie poniesionej szkody.

Spó³ka udzieli³a gwarancji na wykonane prace

na okres 36 miesiêcy.

2. 15.01.2008

Dostawa i monta¿ stolarki

okiennej i drzwiowej

do mieszkañ w budynkach

przy ul. Droga Dêbiñska

w Poznaniu

Termin rozpoczêcia

prac ustalono

na czerwiec 2008 r.,

a termin ukoñczenia

prac na lipiec 2008.

Umowa zosta³a

wykonana

802.750,00 z³ netto

Emitent mo¿e naliczyæ Spó³ce nastêpuj¹ce kary

umowne:

– 1% za nieterminowe wykonanie przedmiotu

umowy za ka¿dy dzieñ zw³oki,

– 1% z tytu³u nienale¿ytego wykonania

umowy,

– 1% z tytu³u odst¹pienia od wykonania

umowy.

Spó³ka mo¿e naliczyæ Emitentowi karê umown¹

w wysokoœci 1% wartoœci umowy z tytu³u

odst¹pienia od umowy.

Strony zastrzeg³y sobie prawo do dochodzenia

odszkodowania uzupe³niaj¹cego, przenosz¹cego

wysokoœæ rzeczywiœcie poniesionej szkody.

Spó³ka udzieli³a gwarancji na wykonane prace

na okres 36 miesiêcy.
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Lp.

Data

zawarcia

umowy

Przedmiot
Data realizacji

umowy
Wartoœæ Inne postanowienia umowy

3. 07.08.2007

Dostawa i monta¿ okien

wraz z rolkasetami,

prowadnicami

i nawiewnikami

oraz parapetami

wewnêtrznymi

i zewnêtrznymi dla budowy

kompleksu „E” dla zadania

„Budowa kompleksów

w zabudowie

mieszkalno-us³ugowo-

-handlowej

z projektowaniem

– przedsiêwziêcie

Œwinoujœcie”

Termin prac strony

ustalaj¹ na dzieñ

29 lutego 2008 r.

Umowa zosta³a

wykonana

1.410.000,00 z³

netto, zwiêkszone

aneksem

z dnia 14.08.2007 r.

o kwotê

845.696,81 z³ netto,

zaœ aneksem

z dnia 27.08.2007 r.

o dalsz¹ kwotê

281.247,00 z³ netto

Emitent mo¿e naliczyæ Spó³ce nastêpuj¹ce kary

umowne:

– 0,1% za nieterminowe wykonanie

przedmiotu umowy za ka¿dy dzieñ zw³oki,

– 1% z tytu³u nienale¿ytego wykonania umowy,

– 1% z tytu³u odst¹pienia od wykonania

umowy.

Spó³ka mo¿e naliczyæ Emitentowi karê umown¹

w wysokoœci 1% wartoœci umowy z tytu³u

odst¹pienia od umowy.

Strony zastrzeg³y sobie prawo do dochodzenia

odszkodowania uzupe³niaj¹cego, przenosz¹cego

wysokoœæ rzeczywiœcie poniesionej szkody.

Spó³ka udzieli³a gwarancji na wykonane prace

na okres 36 miesiêcy.

4. 22.01.2008

Wykonanie, dostawa

oraz monta¿ stolarki

otworowej wed³ug

projektu architektoniczno-

-budowlanego S3

„Klucz – Pyrzyce”

Termin wykonania

prac zosta³ ustalony

na 30.06.2008 r.

Umowa zosta³a

wykonana

1.660.000,00 z³

netto

Emitent mo¿e naliczyæ Spó³ce nastêpuj¹ce kary

umowne:

– 1% za nieterminowe wykonanie przedmiotu

umowy za ka¿dy dzieñ zw³oki,

– 1% z tytu³u nienale¿ytego wykonania umowy,

– 1% z tytu³u odst¹pienia od wykonania

umowy.

Spó³ka mo¿e naliczyæ Emitentowi karê umown¹

w wysokoœci 1% wartoœci umowy z tytu³u

odst¹pienia od umowy.

Strony zastrzeg³y sobie prawo do dochodzenia

odszkodowania uzupe³niaj¹cego, przenosz¹cego

wysokoœæ rzeczywiœcie poniesionej szkody.

Spó³ka udzieli³a gwarancji na wykonane prace

na okres 36 miesiêcy.

Umowa o wspó³pracy ze spó³kami BIMs Plus – kredyt kupiecki

Emitent zawar³ umowê o wspó³pracy handlowej ze spó³kami BIMs Plus, w ramach których Emitent nabywa od kontrahenta towary

na odroczony termin p³atnoœci. W zwi¹zku z faktem pozostawania w sta³ych stosunkach handlowych kontrahent udzieli³ Emitentowi kredytu

kupieckiego w wysokoœci 1.000.000,00 z³.

Przedmiotowa umowa jest realizowana. Obroty w okresie od 1.01.2008 r. do 30.05.2008 wynios³y 219 699,88 z³otych.

Umowa ramowa z Urzêdem Miasta Ka³usz (Ukraina)

Emitent zawar³ umowê ramow¹ z Urzêdem Miasta Ka³usz w zakresie modernizacji i rozbudowy infrastruktury wodno-kanalizacyjnej dla miasta

Ka³usz. Zlecone prace obejm¹ modernizacjê i rozbudowê sieci wodoci¹gowej wraz ze stacjami ujêcia i uzdatniania, a tak¿e modernizacjê

i rozbudowê sieci kanalizacji sanitarnych wraz z budow¹ oczyszczalni œcieków. Wg umowy Piecobiogaz wykona roboty budowlane

i modernizacyjne do wartoœci 40 mln USD.

Zawarcie umów szczegó³owych na realizacjê poszczególnych zadañ mia³o nast¹piæ do 30 czerwca 2008 r. W przypadku zawarcia umów

rozpoczêcie pierwszych robót ma nast¹piæ do 31.12.2008 r., zaœ realizacja prac wykonawczych ma nast¹piæ do dnia 30 grudnia 2010 r.

Umowy wykonawcze z miastem Ka³usz nie zosta³y jeszcze jednak podpisane, gdy¿ strona ukraiñska kompletuje dokumentacjê potrzebn¹

do ich podpisania oraz trwaj¹ dalsze negocjacje. W szczególnoœci Emitent czeka na:

– uchwa³ê miasta dotycz¹c¹ przetargu/wyboru Piecobiogazu jako generalnego wykonawcy;

– gwarancjê rz¹dow¹ zabezpieczaj¹c¹ sp³atê przez miasto Ka³usz zaci¹gniêtego zobowi¹zania na realizacjê modernizacji i rozbudowy

i infrastruktury wodno-kanalizacyjnej;

– uchwa³ê Rady Miasta potwierdzaj¹c¹, i¿ odpowiednie œrodki bêd¹ rezerwowane w poszczególnych bud¿etach w okresie trwania kredytu;

– informacje o mieœcie Ka³usz;

– prognozê rozwoju miasta;

– informacjê, czy miasto jest dotowane z bud¿etu centralnego;

– informacjê, z czego bêd¹ pochodziæ œrodki na sp³atê kredytu;

– bud¿et na rok 2008 oraz plany bud¿etowe na przysz³e lata.
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Umowa o wspó³pracy z PUG Sp. z o.o.

Emitent w dniu 1 wrzeœnia 2005 r. zawar³ umowê o wspó³pracy ze spó³k¹ PUG Sp. z o.o., przedmiotem której by³o okreœlenie wzajemnych

relacji pomiêdzy tymi podmiotami, w zakresie wspó³pracy polegaj¹cej na sta³ym zlecaniu przez Emitenta wykonania okreœlonych czynnoœci

przez tê Spó³kê. Zgodnie z umow¹ wynagrodzenie za poszczególne zlecenia bêdzie p³atne Spó³ce w terminie 90 dni od daty wystawienia

faktury. Umowa zosta³a zawarta na czas nieokreœlony, zaœ mo¿e zostaæ wypowiedziana przez ka¿d¹ ze stron z zachowaniem miesiêcznego

terminu wypowiedzenia. Wykaz umów zawartych z PUG Sp. z o.o. znajduje siê w pkt 19.1.4, Rozdzia³ III.

Umowa o wspó³pracy z firm¹ Us³ugi Ogólnobudowlane Miros³aw Klauze

Emitent w dniu 10 stycznia 2000 r. zawar³ umowê o wspó³pracy z firm¹ Us³ugi Ogólnobudowlane Miros³aw Klauze, przedmiotem której

by³o okreœlenie wzajemnych relacji pomiêdzy tymi podmiotami, w zakresie wspó³pracy polegaj¹cej na sta³ym zlecaniu przez Emitenta wykonania

okreœlonych czynnoœci przez tê spó³kê. Zgodnie z umow¹ wynagrodzenie za poszczególne zlecenia bêdzie p³atne Spó³ce w terminie 90 dni

od daty wystawienia faktury. Umowa zosta³a zawarta na czas nieokreœlony, zaœ mo¿e zostaæ wypowiedziana przez ka¿d¹ ze stron z zachowaniem

miesiêcznego terminu wypowiedzenia. Wykonane prace bêd¹ przekazywane przez Spó³kê na podstawie protoko³ów odbioru zlecenia.

Data zawarcia

umowy
Przedmiot

Okres, na jaki

zawarto umowê
Wartoœæ Inne istotne postanowienia umowy

01.08.2007 r.

WYKONANIE PRAC

W ŒWINOUJŒCIU

– BUDYNEK „E”:

ROBOTY

OGÓLNOBUDOWLANE

(bez materia³u);

roboty wod-kan-c.o.,

kanalizacja deszczowa;

roboty wentylacyjne;

roboty instalacji elektrycznej

Termin ukoñczenia

prac 31.07.2008 r.
5.860.000,0 z³ netto

Emitent mo¿e naliczyæ Spó³ce kary umowne:

– 1% za nieterminowe wykonanie przedmiotu

umowy za ka¿dy dzieñ zw³oki,

– 1% z tytu³u nienale¿ytego wykonania umowy,

– 1% z tytu³u odst¹pienia od wykonania umowy.

Spó³ka mo¿e naliczyæ Emitentowi karê umown¹

w wysokoœci 1% wartoœci umowy z tytu³u odst¹pienia

od wykonania umowy.

Strony zastrzeg³y sobie prawo do dochodzenia

odszkodowania uzupe³niaj¹cego, przenosz¹cego

wysokoœæ rzeczywiœcie poniesionej szkody.

Spó³ka udzieli³a gwarancji na wykonane prace

na okres 36 miesiêcy.

Umowa o wspó³pracy ze Spó³k¹ Ekobud Sp. z o.o.

Emitent w dniu 5 stycznia 2005 r. zawar³ umowê o wspó³pracy ze Spó³k¹ Ekobud Sp. z o.o., przedmiotem której by³o okreœlenie wzajemnych

relacji pomiêdzy tymi podmiotami w zakresie wspó³pracy polegaj¹cej na sta³ym zlecaniu przez Emitenta wykonania okreœlonych czynnoœci

przez tê spó³kê. Zgodnie z umow¹ wynagrodzenie za poszczególne zlecenia bêdzie p³atne Spó³ce w terminie 90 dni od daty wystawienia

faktury. Umowa zosta³a zawarta na czas nieokreœlony, zaœ mo¿e zostaæ wypowiedziana przez ka¿d¹ ze stron z zachowaniem miesiêcznego

terminu wypowiedzenia. Wykonane prace bêd¹ przekazywane przez Spó³kê na podstawie protoko³ów odbioru zlecenia.

W obecnej chwili nie s¹ realizowane umowy w ramach umowy o wspó³pracy.

Umowy z Eko Verbum Sp. z o.o.

Lp.

Data

zawarcia

umowy

Przedmiot

Data

realizacji

umowy

Wartoœæ Inne postanowienia umowy

1. 23.04.2008

Poprawa gospodarki

wodno-œciekowej

na terenie

gminy Zabrze

Dzielnice:

Grzybowice

i Rokitnica

– budowa

kanalizacji

sanitarnej

i deszczowej

wraz z uk³adem ulic

i oœwietlenia

30.06.2009
11.466.555,14 z³

netto

Spó³ka wnios³a zabezpieczenie w wysokoœci 5% wartoœci

przedmiotu umowy.

Emitent mo¿e naliczyæ Spó³ce nastêpuj¹ce kary umowne:

– 0,5% wynagrodzenia brutto za nieterminowe wykonanie

przedmiotu umowy za ka¿dy dzieñ zw³oki,

– 0,5% za opóŸnienie w usuniêciu wad stwierdzonych

przy odbiorze lub w okresie gwarancji,

– 0,5% wynagrodzenia brutto za ka¿dy dzieñ przerwy w realizacji

przedmiotu umowy z przyczyn zale¿nych od Spó³ki,

– 10% wartoœci umowy brutto za odst¹pienie od umowy

z przyczyn le¿¹cych po stronie Spó³ki.

Emitent zap³aci Spó³ce 10% wynagrodzenia brutto z tytu³u

odst¹pienia od umowy z przyczyn zawinionych przez Emitenta

oraz zap³aci 0,5% wartoœci wynagrodzenia brutto za zawinione

spowodowanie przerwy w realizacji przedmiotu umowy

Strony zastrzeg³y sobie prawo do dochodzenia odszkodowania

uzupe³niaj¹cego, przenosz¹cego wysokoœæ rzeczywiœcie

poniesionej szkody.

Spó³ka udzieli³a gwarancji na wykonane prace na okres

36 miesiêcy.
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Lp.

Data

zawarcia

umowy

Przedmiot

Data

realizacji

umowy

Wartoœæ Inne postanowienia umowy

2. 21.12.2007

Projektowanie

i budowa kanalizacji

sanitarnej,

deszczowej

i sieci wodoci¹gowej

w dzielnicach

D¹brówka Wielka

i Brzeziny Œl¹skie

w Piekarach

Œl¹skich

31.12.2009
1.644.435,88 euro

netto

Emitent mo¿e naliczyæ Spó³ce nastêpuj¹ce kary umowne:

– 0,15% wynagrodzenia za nieterminowe realizowanie

przedmiotu umowy. Kary umowne z tego tytu³u

nie przekrocz¹ 5% wartoœci wynagrodzenia.

Spó³ka mo¿e naliczyæ kary umowne w wysokoœci 0,15%,

gdyby Emitent z w³asnej winy lub zaniedbania nie dotrzyma³

terminów wynikaj¹cych z umowy.

Spó³ka udzieli³a gwarancji na okres odpowiadaj¹cy okresowi

gwarancji, który Emitent udzieli³ Zamawiaj¹cemu.

3. 21.12.2007

Projektowanie

i budowa kanalizacji

sanitarnej,

deszczowej

i sieci wodoci¹gowej

w dzielnicach

D¹brówka Wielka

i Brzeziny Œl¹skie

w Piekarach

Œl¹skich

30.06.2010
2.752.551,92 euro

netto

Emitent mo¿e naliczyæ Spó³ce nastêpuj¹ce kary umowne:

– 0,15% wynagrodzenia za nieterminowe realizowanie

przedmiotu umowy. Kary umowne z tego tytu³u

nie przekrocz¹ 5% wartoœci wynagrodzenia.

Spó³ka mo¿e naliczyæ kary umowne w wysokoœci 0,15%,

gdyby Emitent z w³asnej winy lub zaniedbania nie dotrzyma³

terminów wynikaj¹cych z umowy.

Spó³ka udzieli³a gwarancji na okres odpowiadaj¹cy okresowi

gwarancji, który Emitent udzieli³ Zamawiaj¹cemu.

Umowy z pozosta³ymi podwykonawcami

Lp. Podwykonawca
Data zawarcia

umowy
Przedmiot

Data realizacji

umowy
Wartoœæ Inne postanowienia umowy

1.

MIR-BUD

Przedsiêbiorstwo

Handlowo-

-Produkcyjno-

-Us³ugowe

Miros³aw Klause

25.04.2008

Wykonanie tynku

maszynowego

na budynku nr 16

przy ul. Grunwaldzkiej

w Grudzi¹dzu

Termin

ukoñczenia

prac

19.11.2008

15z³/m
2

netto

Emitent mo¿e naliczyæ Spó³ce kary

umowne:

– 1% za nieterminowe wykonanie

przedmiotu umowy za ka¿dy dzieñ

zw³oki,

– 1% z tytu³u nienale¿ytego wykonania

umowy,

– 1% z tytu³u odst¹pienia od wykonania

umowy.

Spó³ka mo¿e naliczyæ Emitentowi karê

umown¹ w wysokoœci 1% wartoœci

umowy z tytu³u odst¹pienia od wykonania

umowy.

Strony zastrzeg³y sobie prawo

do dochodzenia odszkodowania

uzupe³niaj¹cego, przenosz¹cego

wysokoœæ rzeczywiœcie poniesionej

szkody.

Spó³ka udzieli³a gwarancji na wykonane

prace na okres 36 miesiêcy.

2.
Kelner Polska

Sp. z o.o.
20.12.2007

Wykonanie roboty

bran¿y

konstrukcyjno-

-budowlanej

w zakresie œciany

szczelinowej,

oczepów i rozpór

zbiornika

retencyjnego ob. nr 7

Termin

ukoñczenia

prac

20.04.2009

5.342.270,00

z³ netto

Emitent mo¿e naliczyæ Spó³ce kary

umowne:

– 10% z tytu³u odst¹pienia

od wykonania umowy,

– odsetki ustawowe za zw³okê

w p³atnoœci faktur.

Spó³ka mo¿e naliczyæ Emitentowi karê

umown¹: w wysokoœci 10% wartoœci

umowy brutto z tytu³u odst¹pienia

od wykonania umowy; 0,05% wartoœci

umowy brutto za ka¿dy dzieñ opóŸnienia

w realizacji robót; 0,05% wartoœci umowy

brutto za ka¿dy dzieñ opóŸnienia

zakoñczenia robót; 20% za wykonywanie

robót przez dalszych podwykonawców

bez zgody remitenta.

Strony zastrzeg³y sobie prawo

do dochodzenia odszkodowania

uzupe³niaj¹cego, przenosz¹cego

wysokoœæ rzeczywiœcie poniesionej

szkody.
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Lp. Podwykonawca
Data zawarcia

umowy
Przedmiot

Data realizacji

umowy
Wartoœæ Inne postanowienia umowy

3.

Zak³ad

Projektowania

i Nadzoru

Budowlanego

Stefan Urbañski

16.05.2008

Wykonanie projektu

przy³¹czy wody

do budynków

nr 14,15,16

przy ul. Grunwaldzkiej

w Grudzi¹dzu

Termin

ukoñczenia

na 2 miesi¹ce

od daty

podpisania

umowy.

Umowa zosta³a

wykonana

3.500,00 z³

netto + koszty

uzgodnieñ

ok. 150 z³

Emitent mo¿e naliczyæ Spó³ce kary

umowne 0,5% kwoty umownej za ka¿dy

dzieñ zw³oki.

Spó³ka mo¿e naliczyæ Emitentowi karê

umown¹ w wysokoœci 0,5% wartoœci

umowy z tytu³u odst¹pienia od wykonania

umowy.

4.
Ewa Pikul

„RADDA” FUH
17.04.2008

Wykonanie instalacji

elektrycznych

w budynku

warsztatowo-

-gara¿owym w wêŸle

Pyrzyce

Termin

ukoñczenia

prac

30.08.2008

122.000 z³

netto

Spó³ka udzieli³a gwarancji na wykonane

prace na okres 36 miesiêcy.

5. Firma „TEL-EX” 02.06.2008

Wykonanie

zbiorników

retencyjno-

-odparowuj¹cych

i zbiorników

retencyjno-

-infiltracyjnych

przy budowie drogi

ekspresowej S3

odcinek I,

wêze³ „Klucz” –

wêze³ „Pyrzyce”

oraz zbiorników

retencyjnych

przy budowie drogi

ekspresowej S3

odcinek II, wêze³

„Pyrzyce – Myœlbórz”

28.02.2009

Szacunkowa

wartoœæ

2.000.000.00

z³ netto

Emitent mo¿e naliczyæ Spó³ce

kary umowne w wysokoœci 0,1%

za nieterminowe wykonanie przedmiotu

umowy za ka¿dy dzieñ zw³oki; 0,1%

z tytu³u nienale¿ytego wykonania umowy;

10% wartoœci umowy z tytu³u odst¹pienia

od wykonania umowy.

Spó³ka mo¿e naliczyæ Emitentowi

karê umown¹ w wysokoœci 10% wartoœci

umowy z tytu³u odst¹pienia od wykonania

umowy.

Strony zastrzeg³y sobie prawo

do dochodzenia odszkodowania

uzupe³niaj¹cego, przenosz¹cego

wysokoœæ rzeczywiœcie poniesionej

szkody. Spó³ka udzieli³a gwarancji

na wykonane prace na okres

36 miesiêcy.

6. GEOMAR S.A. 25.02.2008

Wykonanie prac

geodezyjno-

-kartograficznych

Termin

ukoñczenia

prac

31.12.2008

20.000.00 z³

netto

Emitent mo¿e naliczyæ Spó³ce

nastêpuj¹ce kary umowne:

– 0,2% za nieterminowe wykonanie

przedmiotu umowy za ka¿dy dzieñ

zw³oki,

– 0,2% z tytu³u nienale¿ytego

wykonania umowy za ka¿dy dzieñ

przekroczenia terminu.

Spó³ka mo¿e naliczyæ Emitentowi karê

umown¹ w wysokoœci 10% wartoœci

umowy z tytu³u nieprawid³owego

wykonania pomiarów.

7.
ZPB Karczmarek

Sp. z o.o.
11.02.2008

Dostawa

prefabrykantów

Umowê zawarto

do 31.12.2008

Emitent mo¿e naliczyæ Spó³ce

nastêpuj¹ce kary umowne:

– 10% z tytu³u odst¹pienia

od wykonania umowy.

Spó³ka mo¿e naliczyæ Emitentowi

karê umown¹ w wysokoœci 10% z tytu³u

odst¹pienia od wykonania umowy.

8.

Techniczne

Zaopatrzenie

Przemys³u

Sp. z o.o.

17.03.2008
Wykonanie

uszczelnienia

Emitent mo¿e naliczyæ Spó³ce kary

umowne:

– 5% wartoœci z tytu³u niewykonania

umowy.

Spó³ka mo¿e naliczyæ Emitentowi

karê umown¹ w wysokoœci 5% wartoœci

umowy z tytu³u odst¹pienia od wykonania

umowy.

Spó³ka udzieli³a gwarancji na wykonane

prace na okres 10 lat od momentu

odbioru prac przez remitenta.
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Lp. Podwykonawca
Data zawarcia

umowy
Przedmiot

Data realizacji

umowy
Wartoœæ Inne postanowienia umowy

9.

„LISSOÑ”

Zak³ad

Us³ugowo-

-Produkcyjny

16.04.2008

Wykonanie

konstrukcji stalowej

budynku

warsztatowo-

-gara¿owego

i wiaty magazynowej

Termin

ukoñczenia

prac ustalono

na dzieñ

30.08.2008

195.000.00 z³

netto

Emitent mo¿e naliczyæ Spó³ce kary umowne:

– 1% za nieterminowe wykonanie

przedmiotu umowy za ka¿dy dzieñ zw³oki,

– 1% z tytu³u nienale¿ytego wykonania

umowy,

– 20% z tytu³u odst¹pienia

od wykonania umowy.

Spó³ka mo¿e naliczyæ Emitentowi karê

umown¹ w wysokoœci 20% wartoœci

umowy z tytu³u odst¹pienia od wykonania

umowy.

Strony zastrzeg³y sobie prawo

do dochodzenia odszkodowania

uzupe³niaj¹cego, przenosz¹cego wysokoœæ

rzeczywiœcie poniesionej szkody.

Spó³ka udzieli³a gwarancji na wykonane

prace na okres 36 miesiêcy.

6.9 Oœwiadczenia Emitenta dotycz¹ce jego pozycji konkurencyjnej

Emitent prowadzi dzia³alnoœæ podstawow¹ na rynku specjalistycznych us³ug budowlanych w obszarze gazu ziemnego, ciep³ownictwa,

wodno-kanalizacyjnych, ochrony œrodowiska oraz rozwija dzia³alnoœæ dewelopersk¹.

Szeroki zakres prowadzonej dzia³alnoœci, funkcjonowanie w kilku obszarach rynkowych oraz brak porównywalnych danych na temat

konkurencyjnych podmiotów powoduj¹ brak mo¿liwoœci oszacowania przez Emitenta jego udzia³u w poszczególnych obszarach rynku.

Dostêpne publikacje i opracowania rynkowe tak¿e nie zawieraj¹ informacji odnoœnie do udzia³u Emitenta w segmentach rynku, w których

oferuje on swoje us³ugi.

Charakterystyka g³ównych rynków, na których dzia³a Emitent, zamieszczona w Rozdziale 5.6 pt. „G³ówne rynki, na których Emitent prowadzi

dzia³alnoœæ” zosta³a sporz¹dzona w oparciu o ogólnodostêpne publikacje i opracowania pochodz¹ce z nastêpuj¹cych Ÿróde³:

a) G³ówny Urz¹d Statystyczny,

b) Urz¹d Regulacji Energetyki,

c) Instytut Badañ nad Gospodark¹ Rynkow¹,

d) Prospekt Emisyjny i raporty bie¿¹ce PGNiG S.A.,

e) www.leba.eu – oficjalny serwis miasta £eba,

f) www.grudziadz.pl – oficjalny serwis miasta Grudzi¹dz.

7. STRUKTURA ORGANIZACYJNA

7.1 Krótki opis grupy, do której nale¿y Emitent, oraz miejsca Emitenta w tej grupie

Na dzieñ zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Emitent nie tworzy grupy kapita³owej, tzn. nie jest jednostk¹ dominuj¹c¹ w rozumieniu art. 3

ust. 1 pkt 37 – ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowoœci (tekst jednolity z 2002 r., Dz.U. Nr 76, poz. 694 z póŸn. zm.).

Podmiotem dominuj¹cym wobec Emitenta jest Ryszard Wiœniewski, który na dzieñ zatwierdzenia Prospektu posiada 15.000.000 akcji

imiennych serii A Emitenta o wartoœci 0,10 z³ (dziesiêæ groszy) ka¿da, daj¹ce 100-proc. udzia³ w kapitale zak³adowym Emitenta, i stanowi¹ce

100% g³osów na Walnym Zgromadzeniu Spó³ki.

7.2 Wykaz istotnych podmiotów zale¿nych Emitenta

Emitent nie posiada podmiotów zale¿nych. Emitent nie posiada udzia³ów w innych podmiotach.

8. ŒRODKI TRWA£E

8.1 Istniej¹ce lub planowane znacz¹ce rzeczowe aktywa trwa³e, w tym dzier¿awione nieruchomoœci, oraz obci¹¿enia

ustanowione na tych aktywach

8.1.1 Aktywa trwa³e Emitenta

Aktywa trwa³e Emitenta sk³adaj¹ siê g³ównie z rzeczowych aktywów trwa³ych oraz z inwestycji d³ugoterminowych realizowanych

na nieruchomoœciach w £ebie i Grudzi¹dzu.
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TABELA 7. WARTOŒÆ AKTYWÓW TRWA£YCH EMITENTA W LATACH 2005–2007 (TYS. Z£)

Wyszczególnienie 2007 2006 2005

Aktywa trwa³e razem 121 042 72 452 61 404

Wartoœci niematerialne i prawne 2 – 1

Rzeczowe aktywa trwa³e 34 858 25 732 24 177

w tym nak³ady poniesione na inwestycje d³ugoterminowe w nieruchomoœci 21 143 12 283 10 293

Nale¿noœci d³ugoterminowe 2 552 4 030 –

Inwestycje d³ugoterminowe w tym: 83 018 42 656 36 570

a) Inwestycje w nieruchomoœci 80 070 39 708 34 668

b) D³ugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0

c) Inne inwestycje d³ugoterminowe 2 948 2 948 1 902

D³ugoterminowe rozliczenia miêdzyokresowe 611 34 639

�ród³o: Dane Emitenta

Inwestycje d³ugoterminowe obejmuj¹ przede wszystkim inwestycje w nieruchomoœci, na których Emitent realizuje lub bêdzie realizowa³

inwestycje budowlane o charakterze deweloperskim. Ich ³¹czna wartoœæ wed³ug zapisów bilansowych na 31.12.2007 r. wynosi

80 070 tys. z³.

TABELA 8. D£UGOTERMINOWE INWESTYCJE W NIERUCHOMOŒCI EMITENTA W LATACH 2005–2007 (TYS. Z£)

Wyszczególnienie 2007 2006 2005

Inwestycje d³ugoterminowe w nieruchomoœci 80 070 39 708 34 668

Grudzi¹dz 24 737 13 073 13 073

£eba 55 332 26 635 21 595

�ród³o: Dane Emitenta

Oprócz nak³adów na inwestycje d³ugoterminowe w nieruchomoœci g³ównym sk³adnikiem rzeczowych aktywów trwa³ych Emitenta s¹ œrodki

trwa³e.

Wed³ug stanu na dzieñ 31.12.2007 r. Emitent posiada³ œrodki trwa³e o wartoœci pocz¹tkowej (brutto) 17 730 tys. z³ i wartoœci netto

13 715 tys. z³.

Najwiêksz¹ czêœæ, ok. 60% wartoœci œrodków trwa³ych netto, stanowi¹ budynki i budowle. Specjalistyczne maszyny i urz¹dzenia stanowi³y

natomiast ok. 14% maj¹tku trwa³ego netto.

TABELA 9. WARTOŒÆ ŒRODKÓW TRWA£YCH EMITENTA WED£UG STANU NA 31.12.2007 R. (TYS. Z£)

Gr. rodz. Wyszczególnienie

Wartoœæ

ksiêgowa

brutto

Umorzenie
Wartoœæ

netto

0 Grunty (w tym prawo u¿. wieczystego) 1 776 – 1 776

I Budynki 8 527 406 8 121

II Budowle 196 13 183

III Kot³y i maszyny energetyczne 365 197 168

IV Maszyny i urz¹dzenia og. zastosowania 329 218 110

V Specjalistyczne maszyny i urz¹dzenia 3 269 1 340 1 929

VI Urz¹dzenia techniczne 12 9 3

VII Œrodki transportu 2 743 1 579 1 164

VIII Narzêdzia, przyrz¹dy, ruchomoœci 512 252 260

Razem 17 730 4 015 13 715

�ród³o: Dane Emitenta

Emitent posiada i wykorzystuje w dzia³alnoœci gospodarczej œrodki trwa³e w postaci œrodków transportu, specjalistycznych maszyn budowlanych

oraz innych maszyn i urz¹dzeñ.

Ponadto Emitent zawar³ szereg umów o wspó³pracê z ró¿nymi podmiotami gospodarczymi. Na podstawie przedmiotowych umów Emitent

wykorzystuje w swojej dzia³alnoœci przedmioty nale¿¹ce do tych podmiotów.
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Emitent planuje inwestycje w œrodki trwa³e. Inwestycje te dotyczyæ bêd¹:

1. Zakupów specjalistycznych maszyn i urz¹dzeñ dla rozwoju us³ug w zakresie budownictwa drogowego, tj.:

– Piêciu samochodów ciê¿arowych IVECO TRAKKER AD410T45W 8x8 z wywrotk¹ tylnozsypow¹;

– Równiarki drogowej NEW HOLLAND F106.6A z laserowym systemem niwelowania terenu GCS500;

– Równiarki drogowej NEW HOLLAND F156.6A z laserowym systemem niwelowania terenu GCS500;

– Spycharki NEW HOLLAND D180PS XLT z systemem GP;

– Walca BOMAG BW161 AD-4;

– Walca BOMAG BW216 DH-4.

2. Zakupów sprzêtu informatycznego wraz z niezbêdnym oprogramowaniem wspomagaj¹cego zarz¹dzanie przedsiêbiorstwem.

Do momentu zatwierdzenia Prospektu Emitent nie podj¹³ ¿adnych wi¹¿¹cych zobowi¹zañ w zakresie planowanych œrodków trwa³ych.

Emitent zamierza nabyæ wskazane w tym punkcie planowane rzeczowe aktywa trwa³e w pierwszej po³owie 2009 r.

Na innych ni¿ nieruchomoœci znacz¹cych aktywach trwa³ych posiadanych przez Emitenta nie zosta³y ustanowione jakiekolwiek obci¹¿enia.

Na dzieñ zatwierdzenia Prospektu Emitent posiada³ jako w³aœciciel lub korzystaj¹cy w ramach leasingu finansowego nastêpuj¹ce znacz¹ce

aktywa trwa³e w rozbiciu na poszczególne grupy rodzajowe:

TABELA 10. WYKAZ ZNACZ¥CYCH AKTYWÓW TRWA£YCH POSIADANYCH PRZEZ EMITENTA WED£UG STANU NA DZIEÑ ZATWIERDZENIA

PROSPEKTU

Gr. rodz. Wyszczególnienie
Wartoœæ netto

(tys. z³)

0 Grunty, w tym:

W³oc³awek Fabianki (Szpetal Górny) 53

Poznañ ul. Truskawiecka 11 1 724

Inwestycje d³ugoterminowe w nieruchomoœæ £eba – wycena wg wartoœci rynkowej 90 875

Inwestycje d³ugoterminowe w nieruchomoœæ Grudzi¹dz – wycena wg wartoœci rynkowej 43 111

I Budynki i lokale, w tym: 7 996

Budynki w Fabiankach – W³oc³awek (Szpetal Górny) 720

Warsztat ul. Truskawiecka 11 643

Budynek administracyjno-socjalny 6 542

II Budowle, w tym: 178

Drogi i chodniki 178

III Kot³y i maszyny energetyczne 154

IV Maszyny i urz¹dzenia ogólnego zastosowania 100

V Specjalistyczne maszyny i urz¹dzenia, w tym: 1 512

Koparko-³adowarka KOMATSU WB97S-2 36

Koparka KOMATSU PW 150 ES-6 106

Koparka KOMATSU PW 150 ES-6 106

Koparka KOMATSU WB97S-2 101

CASE Koparka typ 1188PM 93

Maszyna do przecisków Grundomat P145 39

Pompa DIA do obni¿ania poziomu wody gruntowej 44

Agregat pompowy spalinowy BWV 100 ET 41

Agregat pompowy BWV 100 Silent Deutz 66

Wiertnica pozioma WPS 50 244

Wiertnica WPS 80 z wyposa¿eniem 360

VII Œrodki transportu, w tym: 1 311

KAMAZ 6x4 wywrotka 65

KAMAZ 6x4 wywrotka 65
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Gr. rodz. Wyszczególnienie
Wartoœæ netto

(tys. z³)

KAMAZ 6x4 wywrotka 65

Ford Transit 2,4 TDCI 30

Ford Transit 2,4 TDCI 30

Ford Transit 2,4 TDCI 30

Ford Transit 2,4 TDCI 30

Ford Transit 2,4 TDCI 30

KAMAZ 6520-02 S 6x4 71

KAMAZ 6520-02 S 6x4 71

SUBARU LEGACY 2.0 SPE kombi 36

SUBARU LEGACY 3.0 64

Volvo FH 10 sam. ciê¿arowy 43

Ci¹gnik DaimlerChrysler 951.03 70

Naczepa niskopod³ogowa WND 83PT 111

Samochód ciê¿arowy IVECO MAGIRUS 260 EH 96

Samochód dostawczy Gazela 1 WND 82 VY 58

Samochód dostawczy Gazela 1 WND 83 VY 58

Samochód dostawczy Gazela 1 WND 84 VY 58

Naczepa aluminiowa KOGEL PO 773 KA 75

VIII Narzêdzia, przyrz¹dy, ruchomoœci i wyposa¿enie, w tym: 242

Szalunki do wykopów (kanalizacja) 71

�ród³o: Dane Emitenta

Wed³ug stanu na dzieñ zatwierdzenia Prospektu Emitent leasingowa³ 59 œrodków trwa³ych (powy¿sze wyjaœnienie dotyczy umów

leasingowych, które zgodnie z Ustaw¹ o rachunkowoœci, zosta³y ujête i zaprezentowane w sporz¹dzonym przez Emitenta sprawozdaniu

finansowym) o ³¹cznej wartoœci netto 2.563 tys. z³. By³y to przede wszystkim specjalistyczne maszyny i urz¹dzenia oraz œrodki

transportowe.

8.1.2 Szczegó³owe informacje o posiadanych znacz¹cych nieruchomoœciach i ustanowionych na nich obci¹¿eniach

Poni¿ej przedstawiono informacje o znacz¹cych nieruchomoœciach posiadanych przez Emitenta, ich wielkoœci oraz zakresie i sposobie

wykorzystania, a tak¿e o obci¹¿eniach ustanowionych na tych nieruchomoœciach.

Ze wzglêdu na profil Emitenta polegaj¹cy na œwiadczeniu us³ug budowlanych nie jest mo¿liwe precyzyjne okreœlenie zdolnoœci produkcyjnych

zwi¹zanych z posiadanymi przez Emitenta zasobami maj¹tku trwa³ego.

Prezentowane dane dotycz¹ stanu na dzieñ zatwierdzenia Prospektu:

Nieruchomoœæ po³o¿ona w Poznaniu przy ul. Truskawieckiej 11

Emitent jest w³aœcicielem nieruchomoœci gruntowej w Poznaniu przy ul. Truskawieckiej o powierzchni 4 718 m
2

zabudowanej budynkiem

o powierzchni 1 433,8 m
2
. Budynek sk³ada siê z segmentu biurowego i czêœci warsztatowej. Czêœæ biurowa zajmuje 1 049,9 m

2
, natomiast

czêœæ warsztatowa 383,9 m
2
. Segment biurowy posiada dwie kondygnacje, natomiast czêœæ warsztatowa jest jednokondygnacyjna. W czêœci

warsztatowej prowadzone s¹ obecnie prace wykoñczeniowe. Nieruchomoœæ ogrodzona jest p³otem z elementów stalowych; teren jest

czêœciowo utwardzony kostk¹ brukow¹ oraz a¿urowymi p³ytami ¿elbetowymi. Na teren nieruchomoœci prowadz¹ dwie bramy wjazdowe.

W pobli¿u przebiega pó³nocna obwodnica miasta oraz droga wylotowa w kierunku Koszalina. Nieruchomoœæ posiada uzbrojenie

w nastêpuj¹ce media: pr¹d, woda, kanalizacja, gaz. W bezpoœrednim s¹siedztwie znajduje siê zabudowa o podobnym charakterze i dzia³ki

niezabudowane.

Nieruchomoœæ jest w ca³oœci w³asnoœci¹ Emitenta.

Obci¹¿enia nieruchomoœci:

• hipoteka umowna zwyk³a w wysokoœci 2.108.313,78 z³ na zabezpieczenie sp³aty do dnia 29.05.2011 r. kredytu inwestycyjnego

na rzecz Banku BPH S.A. w Krakowie. W wyniku prawnej integracji Banku Pekao S.A. i czêœci Banku BPH S.A. wierzycielem Emitenta

sta³ siê z mocy prawa Bank Pekao S.A., lecz ten fakt nie zosta³ w momencie sporz¹dzenia Prospektu ujawniony w ksiêdze wieczystej

nieruchomoœci;

• hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 938.200,00 z³ na zabezpieczenie sp³aty do dnia 29.05.2011 r. odsetek od kredytu opisanego

w pkt 1.a) powy¿ej na rzecz Banku BPH S.A. w Krakowie.
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Nieruchomoœæ po³o¿ona w Grudzi¹dzu przy ul. Legionów 55-57

Emitent jest w³aœcicielem nieruchomoœci po³o¿onej w Grudzi¹dzu przy ulicach: Grunwaldzkiej, Mieszka I, Roty Grudzi¹dzkiej, 6-go Marca

oraz Legionów 55-57 sk³adaj¹cej siê z 11 dzia³ek (nr: 1/20, 1/21, 1/5, 14/1, 1/3, 1/8, 1/16, 1/15, 1/17, 1/27, 1/28) o ³¹cznej powierzchni

85 846 m
2
. Dzia³ki maj¹ kszta³t zwarty, nieregularny. W s¹siedztwie znajduj¹ siê budynki jednostki wojskowej, zabudowa mieszkaniowa

wielorodzinna niska i jednorodzinna, hospicjum oraz przychodnia.

Nieruchomoœæ zabudowana jest piêtnastoma budynkami w zabudowie wolno stoj¹cej, ogrodzone, z urz¹dzon¹ zieleni¹ i stuletnim drzewostanem

oraz utwardzonymi drogami wewnêtrznymi. Nieruchomoœæ po³o¿ona jest na terenie uzbrojonym w sieci: wodoci¹gow¹, kanalizacyjn¹,

energetyczn¹, gazow¹, ciepln¹ i teletechniczn¹.

Zamierzeniem jednostki jest adaptacja istniej¹cych budynków oraz budowa nowych budynków mieszkalnych.

Czêœæ nieruchomoœci (tj. dzia³ki nr 1/27, 1/28, 1/15, 1/16, 1/8, 1/17) zostanie przeznaczona pod budownictwo mieszkalne lub szkolne.

Na pozosta³ej czêœci dzia³ek (tj. nr: 1/3, 1/5, 1/20, 14/1, 1/21) znajduj¹ce budynki zostan¹ zaadaptowane pod budownictwo mieszkaniowe:

wielorodzinne (bud. 11, 14, 16) i jednorodzinne (bud. 15). Dodatkowo na dzia³ce planowana jest budowa budynku mieszkalnego

wielorodzinnego.

• Budynek „11” Budynek planowany pod budownictwo mieszkaniowe wielorodzinne.

• Budynek „14” jest to 2-kondygnacyjna budowla pokoszarowa, która przekszta³cona bêdzie w dom mieszkalny wielorodzinny.

W budynku bêdzie znajdowaæ siê 14 mieszkañ (M2 – 8 szt., M3 – 4 szt., M4 – 2 szt.) o ³¹cznej powierzchni 935,4 m
2
.

• Budynek „15” jest 2-kondygnacyjnym, czêœciowo podpiwniczonym pokoszarowym obiektem z przeznaczeniem na dom jednorodzinny.

W budynku przewidziany jest nastêpuj¹cy uk³ad pomieszczeñ: na parterze – pokój dzienny, kuchnia, spi¿arnia, wc – ³¹cznie 68,3 m
2
,

piêtro – 3 pokoje, garderoba – ³¹cznie 58,6 m
2
, dodatkowo piwnica o pow. 19,3 m

2
.

• Budynek „16” 3-kondygnacyjny budynek magazynowy adaptowany na integracyjny budynek mieszkalny z parterem dla niepe³nosprawnych.

Przewidziana jest budowa 48 mieszkañ (M2 – 20 szt., M3 – 28 szt.) o ³¹cznej powierzchni 2 683,8 m
2
.

• Na wolnych przestrzeniach dzia³ki powstan¹ nowe III kondygnacyjne budynki mieszkalne o nastêpuj¹cej strukturze mieszkañ:

M2 – 35 m
2
, M3 – 50 m

2
, M4 – 70 m

2
. W pierwszej budowli o powierzchni u¿ytkowej 1 110 m

2
przewidziano 24 mieszkania (6 – M2,

18 – M3). Drugi budynek o ³¹cznej powierzchni 1 530 m
2

zawiera³ bêdzie 30 mieszkañ (6 – M2, 18 – M3, 6 – M4), natomiast w trzecim

planowanym budynku o powierzchni u¿ytkowej 1 485 m
2

bêdzie 27 mieszkañ (3 – M2, 15 – M3, 9 – M4).

Ogó³em w nowo powsta³ych budynkach bêdzie siê znajdowa³o 81 mieszkañ.

W chwili zagospodarowania terenu planowana jest budowa placu zabaw, gara¿y oraz parkingów dla mieszkañców. Wszystkie mieszkania

przewidziane s¹ na sprzeda¿ lub dzier¿awê.

Opisana nieruchomoœæ jest w ca³oœci w³asnoœci¹ Emitenta.

Obci¹¿enia nieruchomoœci:

• hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 2.000.000,00 z³ na zabezpieczenie sp³aty do dnia 18.06.2010 r. kredytu o liniê wielocelow¹

wraz z odsetkami i kosztami kredytu na rzecz Banku BPH S.A. w Krakowie Centrum Korporacyjne w £odzi. W wyniku prawnej integracji

Banku Pekao S.A. i czêœci Banku BPH S.A. wierzycielem Emitenta sta³ siê z mocy prawa Bank Pekao S.A., lecz ten fakt nie zosta³

w momencie sporz¹dzenia Prospektu ujawniony w ksiêdze wieczystej nieruchomoœci;

• hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 16.500.000,00 z³ na zabezpieczenie sp³aty do dnia 25.11.2008 r. kredytu odnawialnego, odsetek

i innych kosztów banku na rzecz Banku Gospodarki ¯ywnoœciowej S.A. Oddzia³ Operacyjny w Poznaniu.

Nieruchomoœæ po³o¿ona w £ebie przy ul. Nadmorskiej

Emitent jest w³aœcicielem nieruchomoœci zlokalizowanych w £ebie przy ul. Nadmorskiej. Na nieruchomoœæ tê sk³adaj¹ siê:

1. Nieruchomoœæ gruntowa o powierzchni 11,3584 ha zabudowana budowlami przeznaczonymi do rozbiórki. Nieruchomoœæ jest

w³asnoœci¹ Emitenta.

Obci¹¿enia nieruchomoœci:

• hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 4.800.000,00 z³ na zabezpieczenie sp³aty do dnia 31.05.2012 r. kredytu inwestycyjnego

wraz z odsetkami na rzecz Banku Gospodarki ¯ywnoœciowej S.A. w Warszawie Oddzia³ Regionalny w Poznaniu,

• hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 1.000.000,00 z³ na rzecz Banku Gospodarki ¯ywnoœciowej S.A. w Warszawie Oddzia³

Regionalny w Poznaniu z tytu³u umowy nabywania wierzytelnoœci handlowych (factoring niepe³ny). Umowa zawarta na czas

nieokreœlony,

• hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 1.580.000,00 z³ na zabezpieczenie sp³aty do dnia 31.05.2012 r. kredytu inwestycyjnego

wraz z odsetkami i innymi kosztami na rzecz Banku Gospodarki ¯ywnoœciowej S.A. Oddzia³ Operacyjny w Poznaniu,

• hipoteka umowna ³¹czna kaucyjna do wysokoœci 18.785.000,00 z³, wspó³obci¹¿aj¹ca nieruchomoœæ opisan¹ w pkt 3 poni¿ej,

na zabezpieczenie sp³aty do dnia 18.06.2010 r. kredytu inwestycyjnego wraz z odsetkami na rzecz Banku BPH S.A. w Warszawie
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Centrum Korporacyjne £ódŸ. W wyniku prawnej integracji Banku Pekao S.A. i czêœci Banku BPH S.A. wierzycielem Emitenta sta³

siê z mocy prawa Bank Pekao S.A., lecz ten fakt nie zosta³ w momencie sporz¹dzenia Prospektu ujawniony w ksiêdze wieczystej

nieruchomoœci.

2. Nieruchomoœæ gruntowa o powierzchni 8,1931 ha zabudowana budowlami. Nieruchomoœæ jest w³asnoœci¹ Emitenta.

Obci¹¿enia nieruchomoœci:

• hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 1.700.000 z³ na zabezpieczenie istniej¹cych lub mog¹cych powstaæ w przysz³oœci

z okreœlonego stosunku prawnego – umowy o wspó³pracy handlowej zawartej dnia 30.05.2006 r. oraz wszelkich roszczeñ z tym

zwi¹zanych na rzecz BIMS PLUS Fachowy Handel Hurtowy Spó³ka z ograniczon¹ odpowiedzialnoœci¹ Bydgoszcz Spó³ka

Komandytowa, BIMS PLUS Fachowy Handel Hurtowy Spó³ka z ograniczon¹ odpowiedzialnoœci¹ Spó³ka Komandytowa,

BIMS PLUS Fachowy Handel Hurtowy Spó³ka z ograniczon¹ odpowiedzialnoœci¹ Dolny Œl¹sk Spó³ka Komandytowa, BIMS PLUS

Fachowy Handel Hurtowy Spó³ka z ograniczon¹ odpowiedzialnoœci¹ Gdañsk Spó³ka Komandytowa, BIMS PLUS Fachowy Handel

Hurtowy Spó³ka z ograniczon¹ odpowiedzialnoœci¹ Poznañ Spó³ka Komandytowa, BIMS PLUS Fachowy Handel Hurtowy Spó³ka

z ograniczon¹ odpowiedzialnoœci¹ Warszawa Spó³ka Komandytowa, BIMS PLUS Fachowy Handel Hurtowy Spó³ka z ograniczon¹

odpowiedzialnoœci¹ Górny Œl¹sk Spó³ka Komandytowa. Spó³ki Bims plus zgodnie z umow¹ zobowi¹zuj¹ siê w terminie 7 dni

od up³ywu okresu wypowiedzenia umowy z³o¿yæ oœwiadczenie o zgodzie na wykreœlenie powy¿szej hipoteki, pod warunkiem,

¿e wszelkie nale¿noœci wynikaj¹ce z umowy zostan¹ wczeœniej uregulowane. W przypadku nieuregulowania nale¿noœci

przez Emitenta w terminie wypowiedzenia, Spó³ki Bims plus zobowi¹zuj¹ siê z³o¿yæ powy¿sze oœwiadczenie w terminie 7 dni

od dnia uregulowania nale¿noœci,

• hipoteka umowna ³¹czna kaucyjna do wysokoœci 18.785.000,00 z³, wspó³obci¹¿aj¹ca nieruchomoœæ opisan¹ w pkt 2 powy¿ej,

na zabezpieczenie sp³aty do dnia 18 czerwca 2010 r. kredytu inwestycyjnego wraz z odsetkami na rzecz Banku BPH S.A.

w Warszawie Centrum Korporacyjne £ódŸ. W wyniku prawnej integracji Banku Pekao S.A. i czêœci Banku BPH S.A. wierzycielem

Emitenta sta³ siê z mocy prawa Bank Pekao S.A., lecz ten fakt nie zosta³ w momencie sporz¹dzenia Prospektu ujawniony

w ksiêdze wieczystej nieruchomoœci.

3. Nieruchomoœæ gruntowa o powierzchni 1,9749 ha stanowi¹ca drogê. Emitent posiada udzia³ w wysokoœci 810/3822 czêœci

nieruchomoœci.

• Obci¹¿enia nieruchomoœci: brak obci¹¿eñ na udziale we w³asnoœci nieruchomoœci nale¿¹cym do Emitenta, jednak¿e w dziale IV

ksiêgi wieczystej prowadzonej dla tej nieruchomoœci znajduje siê wzmianka o wniosku z³o¿onym dnia 30.01.2008 r. Z informacji

przekazanej przez Emitenta wzmianka ta nie dotyczy Emitenta, lecz jednego z wspó³w³aœcicieli tej nieruchomoœci.

4. Nieruchomoœæ gruntowa w £ebie o powierzchni 2,3452 ha stanowi¹ca pas nadbrze¿ny. Emitent posiada udzia³ w wysokoœci

5865450/10149090 czêœci nieruchomoœci.

Obci¹¿enia nieruchomoœci: brak obci¹¿eñ.

Powy¿sze nieruchomoœci s¹ lub w niedalekiej przysz³oœci bêd¹ wykorzystane przez Emitenta pod inwestycje deweloperskie. Szczegó³owy

opis realizowanych i planowanych inwestycji zamieszczony zosta³ w pkt 5.2 niniejszego Prospektu.

Nieruchomoœæ po³o¿ona w Szpetalu Górnym (Gm. Fabianki) przy ul. Wiœlnej 102

Emitent jest w³aœcicielem nieruchomoœci zlokalizowanej w Szpetalu Górnym o powierzchni 0,1388 ha zabudowanej budynkiem jednorodzinnym

z gara¿em o ³¹cznej powierzchni 162 m
2
.

Budynek jest na etapie procedury uzyskiwania pozwolenia na u¿ytkowanie.

Planowane przeznaczenie dla budynku to siedziba na potrzeby budowy dla prowadzonej w³aœnie inwestycji we W³oc³awku pt. „Rozbudowa

sieci kanalizacyjnej z przepompowniami we W³oc³awku na osiedlu Michelin”.

Obci¹¿enia nieruchomoœci: brak obci¹¿eñ.

8.2 Zagadnienia i wymogi zwi¹zane z ochron¹ œrodowiska, które mog¹ mieæ wp³yw na wykorzystanie przez Emitenta

rzeczowych aktywów trwa³ych

W zakresie posiadanych nieruchomoœci Emitent nie przeprowadza³ specjalistycznych badañ poziomu zanieczyszczeñ gruntu. Nie mo¿na

zatem wykluczyæ ryzyka, ¿e takie zanieczyszczenia istniej¹, co spowodowaæ mo¿e koniecznoœæ przeprowadzenia i poniesienia kosztów

rekultywacji gruntu, przed przyst¹pieniem do realizacji inwestycji.

Dodaæ nale¿y, ¿e Emitent mo¿e zostaæ zobowi¹zany do dokonania rekultywacji gruntu nawet w przypadku, gdy nie by³ sprawc¹

zanieczyszczenia. Z drugiej strony nale¿y dodaæ, ¿e je¿eli podmiot obowi¹zany do rekultywacji zanieczyszczonej gleby lub ziemi wyka¿e,

¿e zanieczyszczenie nast¹pi³o przed dniem 1 wrzeœnia 1980 r. – rekultywacja mo¿e byæ ograniczona do przeprowadzenia dzia³añ,

które wyklucz¹:

1) zagro¿enie ¿ycia lub zdrowia b¹dŸ powstanie innych szkód,

2) mo¿liwoœæ rozprzestrzeniania siê zanieczyszczeñ.
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Z zastrze¿eniem okreœlonych uprawnieñ organu administracji dzia³aj¹cego z urzêdu w zakresie na³o¿enia decyzj¹ zakresu, sposobu oraz terminu

rozpoczêcia i zakoñczenia rekultywacji, obowi¹zany do rekultywacji powinien uzgodniæ jej warunki z organem ochrony œrodowiska. Uzgodnienie

nastêpuje w drodze decyzji okreœlaj¹cej zakres, sposób i termin zakoñczenia rekultywacji. We wniosku o uzgodnienie nale¿y wskazaæ:

1) obszar wymagaj¹cy rekultywacji,

2) funkcje pe³nione przez wymagaj¹c¹ rekultywacji powierzchniê ziemi,

3) planowany zakres i sposób rekultywacji oraz termin jej zakoñczenia.

Ponadto, stosownie do obowi¹zuj¹cych przepisów o ochronie œrodowiska, na obszarze, na którym istnieje przekroczenie standardów jakoœci

gleby lub ziemi starosta mo¿e, w drodze decyzji (wydanej z urzêdu), na³o¿yæ na w³adaj¹cy powierzchni¹ ziemi podmiot korzystaj¹cy

ze œrodowiska, obowi¹zany do rekultywacji, obowi¹zek prowadzenia pomiarów zawartoœci substancji w glebie lub ziemi. Stosowne wyniki

pomiarów nale¿y przechowywaæ przez okres 5 lat od zakoñczenia roku, którego dotycz¹.

Podsumowuj¹c, wykrycie znacznych zanieczyszczeñ nieruchomoœci Emitenta i zobowi¹zanie go do dokonania rekultywacji ziemi lub gleby

mo¿e mieæ znaczny wp³yw na wykorzystanie przez Emitenta tych aktywów trwa³ych.

Poza powy¿szymi nie istniej¹ ¿adne zagadnienia i wymogi zwi¹zane z ochron¹ œrodowiska, które mog¹ mieæ wp³yw na wykorzystanie

przez Emitenta rzeczowych aktywów trwa³ych.

9. PRZEGL¥D SYTUACJI OPERACYJNEJ I FINANSOWEJ EMITENTA

9.1 Sytuacja finansowa Emitenta

Przegl¹d sytuacji finansowej Emitenta zosta³ przygotowany na podstawie sprawozdañ finansowych Emitenta za lata 2005, 2006 i 2007.

Sprawozdania finansowe Emitenta zosta³y sporz¹dzone wed³ug polskich standardów rachunkowoœci zbadane przez bieg³ych rewidentów.

Zasady rachunkowoœci przyjête do sporz¹dzenia sprawozdañ finansowych s¹ zgodne z Ustaw¹ o rachunkowoœci z dnia 29 wrzeœnia

1994 roku (Dz.U. Nr 76 z 2002 roku, poz. 694, wraz z póŸniejszymi zmianami).

W latach 2005–2007 mia³ miejsce systematyczny wzrost przychodów ze sprzeda¿y uzyskiwanych przez Emitenta.

W roku 2006 przychody ze sprzeda¿y zwiêkszy³y siê o ok.13,9 mln z³, tj. o 46,7% w relacji do roku 2005.

Natomiast w roku 2007 przychody ze sprzeda¿y zwiêkszy³y siê o 89% w stosunku do roku poprzedniego i osi¹gnê³y poziom 82,4 mln z³.

By³o to efektem pozyskania przez Emitenta wielu nowych kontraktów.

TABELA 11. WYNIKI FINANSOWE EMITENTA ZA LATA 2005–2007 (TYS. Z£)

Wyszczególnienie
Stan za okres

2007 2006 2005

Przychody netto ze sprzeda¿y 82 384 43 597 29 724

Koszty dzia³alnoœci operacyjnej 70 295 34 531 24 041

Wynik na sprzeda¿y 12 089 9 065 5 683

Pozosta³e przychody operacyjne 621 1 079 238

Pozosta³e koszty operacyjne 2 750 873 18

Wynik na dzia³alnoœci operacyjnej 8 066 6 330 3 654

Przychody finansowe 673 110 173

Koszty finansowe 3 088 2 473 2 321

Wynik na dzia³alnoœci gospodarczej 5 651 3 967 1 505

Wynik zdarzeñ nadzwyczajnych -6 1 –

Wynik brutto 5 645 3 968 1 505

Podatek dochodowy 1 223 961 418

Pozosta³e obowi¹zkowe zmniejszenia zysku – – –

Wynik netto 4 421 3 006 1 088

�ród³o: Dane Emitenta

W zwi¹zku z istotnym wzrostem przychodów w latach 2005–2007 tak¿e wartoœæ kosztów dzia³alnoœci Emitenta ulega³a zwiêkszeniu.

Poœród kosztów w uk³adzie rodzajowym najwiêksze znaczenie mia³y koszty zakupu us³ug obcych oraz koszty zu¿ycia materia³ów i energii.

Te dwie pozycje stanowi³y ok. 85–91% wszystkich kosztów ponoszonych przez Emitenta w analizowanym okresie.
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TABELA 12. KOSZTY W UK£ADZIE RODZAJOWYM W LATACH 2005–2007 (TYS. Z£)

Wyszczególnienie 2007 2006 2005

Amortyzacja 1 408 1 124 913

Zu¿ycie materia³ów i energii 11 149 7 326 4 684

Us³ugi obce 54 454 25 380 17 765

Podatki i op³aty 1 776 485 373

Wynagrodzenia 1 988 1 888 1 098

Ubezpieczenia spo³eczne i inne œwiadczenia 454 411 365

Pozosta³e koszty rodzajowe 799 1 021 1 092

Razem 72 028 37 634 26 289

�ród³o: Dane Emitenta

Z pozosta³ych grup kosztów ponoszonych przez Emitenta nale¿y wymieniæ:

• Koszty wynagrodzeñ wraz z ubezpieczeniami spo³ecznymi i innymi œwiadczeniami, które stanowi³y ok. 3–6% kosztów rodzajowych.

• Pozosta³e koszty operacyjne oraz koszty amortyzacji – po ok. 3% – 4% kosztów rodzajowych.

• Podatki i op³aty – ok. 1% kosztów w uk³adzie rodzajowym.

W latach 2005–2007 wynik finansowy na sprzeda¿y Emitenta zwiêkszy³ siê z ok. 5,7 mln z³ do ok. 12,1 mln z³.

Z powodu doœæ znacz¹cych ró¿nic w poziomie oraz dynamice pozosta³ych przychodów i kosztów operacyjnych wynik na dzia³alnoœci

operacyjnej by³ ni¿szy od wyniku na sprzeda¿y i kszta³towa³ siê nastêpuj¹co:

• 2005 – 3,7 mln z³ (wzrost o 64% w stosunku do roku poprzedniego),

• 2006 – 6,3 mln z³ (wzrost o 73% w stosunku do roku poprzedniego),

• 2007 – 8,1 mln z³ (wzrost o 27% w stosunku do roku poprzedniego).

W analizowanym okresie wynik na dzia³alnoœci gospodarczej by³ ni¿szy ani¿eli wynik na dzia³alnoœci operacyjnej. O jego poziomie decydowa³y

wysokie koszty finansowe zwi¹zane z obs³ug¹ zad³u¿enia bankowego Spó³ki. Wynik na dzia³alnoœci gospodarczej przyjmowa³ w kolejnych

latach wartoœci: 2005 – 1,5 mln z³, 2006 – 4,0 mln z³, 2007 – 5,7 mln z³.

W latach 2006 i 2007 Emitent odnotowa³ zyski oraz straty nadzwyczajne w niewielkich kwotach, przez co wynik finansowy brutto ró¿ni³ siê

w niewielkim stopniu od wyniku na dzia³alnoœci gospodarczej.

W prezentowanym okresie Emitent osi¹gn¹³ dodatni wynik netto, który podobnie jak wyniki finansowe notowane na innych poziomach

rachunku zysków i strat charakteryzowa³ siê wyraŸn¹ tendencj¹ wzrostow¹.

W kolejnych latach zysk netto osi¹gniêty przez Emitenta wynosi³:

• 2005 – 1,1 mln z³,

• 2005 – 3,0 mln z³,

• 2007 – 4,4 mln z³.

9.1.1 Ocena rentownoœci Emitenta

W ocenie rentownoœci Emitenta wykorzystano nastêpuj¹ce wskaŸniki finansowe:

• Rentownoœæ maj¹tku (ROA) – wynik netto / suma aktywów;

• Rentownoœæ kapita³ów w³asnych (ROE) – wynik netto / kapita³y w³asne;

• Rentownoœæ inwestycji (ROI) – wynik na dzia³alnoœci operacyjnej / suma aktywów;

• Rentownoœæ na sprzeda¿y – wynik na sprzeda¿y / przychody ze sprzeda¿y;

• Rentownoœæ na dzia³alnoœci operacyjnej – wynik na dzia³alnoœci operacyjnej / przychody ze sprzeda¿y;

• Rentownoœæ brutto – wynik brutto / przychody ze sprzeda¿y;

• Rentownoœæ netto – wynik netto / przychody ze sprzeda¿y.
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TABELA 13. WSKA�NIKI RENTOWNOŒCI W LATACH 2005–2007

Wyszczególnienie 2007 2006 2005

Rentownoœæ maj¹tku (ROA) 2,2% 2,9% 1,4%

Rentownoœæ kapita³ów w³asnych (ROE) 6,0% 8,1% 3,6%

Rentownoœæ inwestycji (ROI) 4,0% 6,2% 4,5%

Rentownoœæ na sprzeda¿y 14,7% 20,8% 19,1%

Rentownoœæ na dzia³alnoœci operacyjnej 9,8% 14,5% 12,3%

Rentownoœæ brutto 6,9% 9,1% 5,1%

Rentownoœæ netto 5,4% 6,9% 3,7%

�ród³o: Dane Emitenta

Spadek rentownoœci operacyjnej odnotowany w 2007 r. w stosunku do roku poprzedniego wynika³ g³ównie ze wzrostu kosztów materia³ów

budowlanych, jaki wyst¹pi³ w ostatnim okresie, a tak¿e ze wzrostu cen us³ug podwykonawczych.

Z kolei na zmiany wskaŸników rentownoœci aktywów i kapita³ów w³asnych w 2007 r. wp³ynê³o zwiêkszenie wartoœci aktywów i kapita³ów

spowodowane m.in. przeszacowaniem nieruchomoœci do wartoœci rynkowej.

Wartoœci wszystkich wskaŸników rentownoœci przyjmowa³y w latach 2005–2007 wysokie wartoœci dodatnie. Potwierdza to dobre wyniki

finansowe uzyskiwane przez Emitenta.

9.1.2 Analiza maj¹tku Emitenta

Wartoœæ maj¹tku Emitenta w okresie pomiêdzy 31.12.2005 r. a 31.12.2007 wzros³a o ok. 148% (o 118,8 mln z³) g³ównie poprzez wzrost wartoœci

inwestycji d³ugoterminowych w nieruchomoœci oraz realizacjê inwestycji zwi¹zanych z unowoczeœnieniem parku maszynowego Emitenta.

TABELA 14. WARTOŒÆ I STRUKTURA AKTYWÓW EMITENTA W LATACH 2005–2007

Lp. Wyszczególnienie
31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005

tys. z³ % tys. z³ % tys. z³ %

A. Aktywa trwa³e 121 042 61 75 452 74 61 404 76

I. Wartoœci niematerialne i prawne, w tym: 2 – – – 1 –

1. Wartoœæ firmy – – – – – –

II. Rzeczowe aktywa trwa³e 34 858 18 25 732 25 24 177 30

III. Nale¿noœci d³ugoterminowe 2 552 1 4 030 4 – –

1. Od jednostek powi¹zanych – – – – – –

2. Od pozosta³ych jednostek 2 552 1 4 030 4 – –

IV. Inwestycje d³ugoterminowe 83 017 42 42 656 42 36 587 46

1. Nieruchomoœci 80 070 40 39 708 39 34 668 43

2. Wartoœci niematerialne i prawne – – – – – –

3. D³ugoterminowe aktywa finansowe – – – – 17 –

a) w jednostkach powi¹zanych – – – – – –

b) w pozosta³ych jednostkach – – – – 17 –

4. Inne inwestycje d³ugoterminowe 2 948 1 2 948 3 1 902 2

V. D³ugoterminowe rozliczenia miêdzyokresowe 611 – 34 – 639 –

1. Aktywa z tytu³u odroczonego podatku 611 – 34 – 639 –

2. Inne rozliczenia miêdzyokresowe – – – – – –

B. Aktywa obrotowe 78 145 39 30 174 29 19 004 24

I. Zapasy 314 – 164 – 226 –

II. Nale¿noœci krótkoterminowe 60 589 30 23 598 23 15 157 19

1. Od jednostek powi¹zanych – – – – – –

2. Od pozosta³ych jednostek 60 589 30 23 598 23 15 175 19

III. Inwestycje krótkoterminowe 171 – 1 922 2 407 1

1. Krótkoterminowe aktywa finansowe 171 – 1 922 2 407 1

a) w jednostkach powi¹zanych – – – – – –

b) w pozosta³ych jednostkach 38 – 10 – – –

c) œrodki pieniê¿ne i inne aktywa pieniê¿ne 133 – 1 912 2 407 1

2. Inne inwestycje krótkoterminowe – – – – – –

IV. Krótkoterminowe rozliczenia miêdzyokresowe 17 071 9 4 490 4 3 214 4

Aktywa razem 199 187 100 102 626 100 80 408 100

�ród³o: Dane Emitenta
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W analizowanym okresie dominuj¹c¹ pozycjê w strukturze maj¹tku zajmowa³y aktywa trwa³e z udzia³em na poziomie 61% – 76%.

Ich g³ównymi elementami sk³adowymi by³y inwestycje d³ugoterminowe oraz rzeczowe aktywa trwa³e. Inwestycje d³ugoterminowe sk³ada³y siê

g³ównie z inwestycji w nieruchomoœci, natomiast o wartoœci rzeczowych aktywów trwa³ych decydowa³y g³ównie nak³ady na œrodki trwa³e

wykorzystywane w dzia³alnoœci podstawowej.

Na wartoœæ aktywów obrotowych Emitenta w przewa¿aj¹cej czêœci wp³ywa³ poziom nale¿noœci krótkoterminowych, które wzrasta³y

w prezentowanym okresie z ok. 15,2 do ok. 60,6 mln z³. W 2006 roku w zwi¹zku z dobr¹ koniunktur¹ na rynku budowlanym i wzrostem skali

kontraktów poziom nale¿noœci krótkoterminowych Emitenta (g³ównie handlowych) zwiêkszy³ siê o ok. 56%, co istotnie wp³ynê³o na wartoœæ

aktywów obrotowych.

Wed³ug stanu bilansowego na dzieñ 31.12.2007 poziom aktywów obrotowych by³ ponaddwuipó³krotnie wy¿szy ni¿ na koniec 2006 roku.

Równie¿ i w tym przypadku przyrost aktywów obrotowych zwi¹zany by³ ze wzrostem nale¿noœci krótkoterminowych zwi¹zanych

z pozyskanymi kontraktami oraz ze wzrostem krótkoterminowych rozliczeñ miêdzyokresowych.

9.1.3 Efektywnoœæ wykorzystania maj¹tku

W ocenie efektywnoœci wykorzystania maj¹tku Emitenta pos³u¿ono siê nastêpuj¹cymi wskaŸnikami finansowymi:

• Rotacja zapasów ogó³em – zapasy/ (koszty operacyjne – amortyzacja) x liczba dni w okresie (365);

• Rotacja nale¿noœci handlowych – nale¿noœci handlowe / przychody ze sprzeda¿y x liczba dni w okresie (365);

• Rotacja pozosta³ych nale¿noœci – (nale¿noœci krótkoterminowe – nale¿noœci handlowe) / przychody ze sprzeda¿y x liczba dni

w okresie (365);

• Rotacja zobowi¹zañ handlowych – zobowi¹zania handlowe / (koszty operacyjne – amortyzacja) x liczba dni w okresie (365);

• Rotacja pozosta³ych zobowi¹zañ – (zobowi¹zania krótkoterminowe – zobowi¹zania handlowe) / (koszty operacyjne – amortyzacja)

x liczba dni w okresie (365).

TABELA 15. WSKA�NIKI ROTACJI SK£ADNIKÓW MAJ¥TKU OBROTOWEGO EMITENTA W LATACH 2005–2007 (W DNIACH)

Wyszczególnienie
Stan na koniec okresu

2007 2006 2005

Rotacja zapasów 2 2 3

Rotacja nale¿noœci handlowych 267 197 173

Rotacja pozosta³ych nale¿noœci 2 1 13

Rotacja zobowi¹zañ handlowych 246 156 111

Rotacja pozosta³ych zobowi¹zañ 175 197 204

�ród³o: Dane Emitenta

D³ugoœæ cykli rotacji poszczególnych sk³adników maj¹tku by³a zró¿nicowana w poszczególnych latach.

Analizuj¹c rotacjê zobowi¹zañ i nale¿noœci handlowych, których cykle rotacji w niektórych latach przekraczaj¹ okres 8 miesiêcy, nale¿y mieæ

na uwadze kontraktowy charakter dzia³alnoœci Emitenta.

W bran¿y in¿ynieryjno-budowlanej, w której terminy realizacji du¿ych umów trwaj¹ nawet kilka lat, wyd³u¿one cykle rotacji s¹ cech¹

charakterystyczn¹. Nale¿y te¿ zauwa¿yæ, ¿e we wszystkich okresach analizy Emitent szybciej regulowa³ swoje zobowi¹zania w stosunku

do kontrahentów, ni¿ wynosi³ okres œci¹galnoœci nale¿noœci za wykonane us³ugi.

D³ugie okresy rotacji pozosta³ych zobowi¹zañ krótkoterminowych wynikaj¹ z faktu, ¿e dzia³alnoœæ emitenta wymaga du¿ego zapotrzebowania

na kapita³ obrotowy, którego Ÿród³em s¹ kredyty oraz po¿yczki krótkoterminowe.

W analizowanym okresie Emitent utrzymywa³ bardzo niski poziom zapasów rzeczowych, których cykl rotacji nie przekracza³a kilku dni.

Wed³ug stanu na koniec 2007 roku istotnemu skróceniu uleg³ cykl rotacji pozosta³ych zobowi¹zañ, natomiast wyd³u¿y³ siê cykl rotacji

nale¿noœci oraz zobowi¹zañ handlowych, co jest w pe³ni usprawiedliwione przy tak znacz¹cym wzroœcie tych pozycji bilansowych.

9.1.4 P³ynnoœæ finansowa

W ocenie p³ynnoœci finansowej Emitenta wykorzystano nastêpuj¹ce wskaŸniki finansowe:

• WskaŸnik p³ynnoœci bie¿¹cej (CR) – aktywa obrotowe / zobowi¹zania krótkoterminowe;

• WskaŸnik p³ynnoœci szybkiej (QR) – (aktywa obrotowe – zapasy) / zobowi¹zania krótkoterminowe;

• WskaŸnik p³ynnoœci natychmiastowej (CCLR) – œrodki pieniê¿ne / zobowi¹zania krótkoterminowe.
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TABELA 16. WSKA�NIKI P£YNNOŒCI W LATACH 2005–2007

Wyszczególnienie 2007 2006 2005

P³ynnoœæ bie¿¹ca (CR) 0,99 0,94 0,94

P³ynnoœæ szybka (QR) 0,98 0,93 0,93

P³ynnoœæ natychmiastowa (CCLR) 0,002 0,06 0,02

�ród³o: Dane Emitenta

Wartoœci wskaŸników p³ynnoœci finansowej Emitenta w latach 2005–2007 cechowa³y siê du¿¹ stabilnoœci¹.

Poziom wskaŸnika p³ynnoœci bie¿¹cej utrzymywa³ siê poni¿ej poziomu uznawanego za optymalny, okreœlany w granicach 1,2–1,5. Wskazuje

to na wystêpowanie niedoborów kapita³u obrotowego w stosunku do rosn¹cej skali dzia³alnoœci podstawowej Emitenta.

WskaŸnik p³ynnoœci szybkiej w ca³ym analizowanym okresie zachowywa³ siê stabilnie, a jego wartoœæ by³a bliska uznawanej za prawid³ow¹,

wskazywan¹ w przedziale 1–1,2.

Emitent nie utrzymuje wysokiego stanu gotówki, co wp³ywa na ni¿szy poziom wskaŸnika p³ynnoœci natychmiastowej i nie decyduje o ogólnej

ocenie p³ynnoœci finansowej Spó³ki.

Generalnie ni¿sze poziomy wskaŸników p³ynnoœci finansowej Emitenta s¹ konsekwencj¹ szybkiego przyrostu wartoœci sprzeda¿y, jaki mia³

miejsce w latach 2005–2007. S¹ te¿ one czêsto charakterystyczne dla podmiotów, których dzia³alnoœæ opiera siê na realizowaniu du¿ych,

d³ugoterminowych kontraktów, co z kolei wymusza wykorzystywanie kapita³u obcego dla finansowania realizowanych projektów.

9.2 Wynik operacyjny Emitenta

9.2.1 Czynniki maj¹ce istotny wp³yw na wynik dzia³alnoœci Emitenta

Do istotnych czynników i zdarzeñ maj¹cych wp³yw na wyniki finansowe Emitenta osi¹gniête w latach 2005–2007 nale¿y zaliczyæ

nastêpuj¹ce:

W 2005 r.

• Pozyskanie wiêkszej liczby kontraktów w zakresie podstawowych obszarów dzia³alnoœci Emitenta (w 2005 r. odnotowano wzrost

sprzeda¿y Spó³ki o ok. 22,0% w stosunku do roku 2004).

• Wprowadzenie do oferty nowych us³ug zwi¹zanych z budow¹ oczyszczalni œcieków oraz modernizacji sk³adowisk odpadów.

• Poszerzenie zakresu dzia³alnoœci o prace zwi¹zane z remontami dróg i autostrad.

• Budowa nowej siedziby Spó³ki po³o¿onej w Poznaniu przy ul. Truskawieckiej. W 2005 r. kontynuowano budowê czêœci administracyjnej

budynku.

• Kontynuacja prac na nieruchomoœci w Grudzi¹dzu, na której realizowana jest inwestycja budowlana Emitenta. W ramach tej inwestycji

rozpoczêta zosta³a adaptacja istniej¹cych obiektów na cele mieszkalne i us³ugowe.

W 2006 r.

• Dalszy dynamiczny wzrost liczby i wartoœci realizowanych kontraktów szczególnie w zakresie prac wodoci¹gowo-kanalizacyjnych

(w 2006 r. nast¹pi³ wzrost sprzeda¿y o ok. 46,7% w stosunku do roku poprzedniego).

• Kontynuacja prac adaptacyjnych i budowlanych na nieruchomoœci w³asnej w Grudzi¹dzu.

• Zakoñczenie I etapu inwestycji budowy obiektu administracyjno-socjalnego w Poznaniu przy ul. Truskawieckiej 11.

W 2007 r.

• Kontynuacja wzrostowej tendencji w zakresie liczby i wartoœci jednostkowej kontraktów realizowanych przez Emitenta. W 2007 r.

nast¹pi³ wzrost sprzeda¿y us³ug Spó³ki o ok. 89% w stosunku do roku 2006.

• Zawarcie umowy o wspó³pracy ze spó³k¹ POZ-BUD S.A. z siedzib¹ w Luboniu w zakresie stolarki okiennej. Przewidywany zakres

wspó³pracy finansowej strony ustali³y na 100 mln z³ do roku 2012.

• Rozszerzenie dzia³alnoœci o us³ugi w zakresie przewiertów sterowanych. Technologia ta umo¿liwia wykonywanie przewiertów

pod drogami, nasypami kolejowymi lub innymi budowlami z mo¿liwoœci¹ precyzyjnego sterowania kierunkiem wiercenia.

• Kontynuacja prac adaptacyjnych i budowlanych na nieruchomoœci w³asnej w Grudzi¹dzu.

• Postêpuj¹cy wzrost cen materia³ów budowlanych, który mia³ wp³yw na wyniki finansowe osi¹gane przez Spó³kê w tym okresie.
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9.2.2 Kluczowe czynniki rozwoju Emitenta

Do g³ównych czynników identyfikowanych przez Emitenta jako istotne dla jego rozwoju mo¿na zaliczyæ nastêpuj¹ce:

• Skuteczne pozyskiwanie i wykonawstwo kontraktów o znacznej wartoœci jednostkowej, ulokowanych w g³ównych segmentach us³ug

œwiadczonych przez Emitenta;

• Przewaga konkurencyjna wynikaj¹ca ze sprawnej organizacji, wysokich kompetencji i zdolnoœci do realizacji z³o¿onych projektów

o wysokiej wartoœci jednostkowej;

• Sta³e podnoszenie efektywnoœci dzia³ania Spó³ki, m.in. poprzez stosowanie informatycznych systemów do bud¿etowania i monitoringu

kosztów;

• Elastyczne dopasowanie oferty do oczekiwañ rynku poprzez stosowanie ró¿norodnych formu³ realizowanych przedsiêwziêæ – generalne

wykonawstwo, podwykonawstwo dla du¿ych podmiotów krajowych i zagranicznych, partnerstwo publiczno-prywatne;

• Dobra kondycja ekonomiczno-finansowa gwarantuj¹ca utrzymanie dostêpu do zewnêtrznych Ÿróde³ finansowania, w tym kredytów;

• Wysokie kwalifikacje kadry mened¿erskiej i in¿ynierskiej oraz jej zaanga¿owanie w realizacjê stawianych celów strategicznych.

9.2.3 Przyczyny znacz¹cych zmian w sprzeda¿y netto lub przychodach netto Emitenta

W latach 2005–2007 sprzeda¿ netto Emitenta zwiêkszy³a siê z ok. 29,7 mln z³ do 82,4 mln z³.

Zmiany przychodów netto Emitenta, które wyst¹pi³y w latach 2005–2007, wynika³y przede wszystkim z systematycznego, organicznego

rozwoju dzia³alnoœci podstawowej polegaj¹cego m.in. na:

• Zwiêkszeniu liczby realizowanych kontraktów oraz ich wartoœci jednostkowej,

• Poszerzaniu dzia³alnoœci podstawowej, tzn. zakresu œwiadczonych us³ug o nowe segmenty (remonty dróg i autostrad, budowa

oczyszczalni œcieków i sk³adowisk odpadów, us³ugi przewiertów).

9.2.4 Czynniki makroekonomiczne, które bezpoœrednio lub poœrednio maj¹ wp³yw na dzia³alnoœæ Emitenta

Realizacja strategii rozwoju Emitenta oraz wykonanie za³o¿eñ prognozowanych wyników finansowych uzale¿nione jest od szeregu czynników

natury makroekonomicznej. Do g³ównych z nich nale¿y zaliczyæ: tempo rozwoju gospodarczego Polski i wzrostu produktu krajowego brutto,

kszta³towanie siê inflacji, stóp procentowych i kursów walutowych, implementacja œrodków pochodz¹cych z funduszy strukturalnych

Unii Europejskiej, a tak¿e podstawowe relacje kosztowe dotycz¹ce cen materia³ów budowlanych, kosztów pracy itp.

Z punktu widzenia dzia³alnoœci Emitenta wa¿na bêdzie równie¿ planowana realizacja przedsiêwziêæ inwestycyjnych zwi¹zanych z Euro 2012

oraz du¿ych, wielozadaniowych projektów inwestycyjnych zwi¹zanych z budow¹ autostrad i polityk¹ energetyczn¹ Polski.

Zmiany któregokolwiek ze wskazanych czynników mog¹ ró¿nokierunkowo wp³ywaæ na sytuacjê Emitenta i osi¹gane przez niego wyniki

finansowe.

a) Tempo rozwoju gospodarczego Polski i wzrostu produktu krajowego brutto

Pocz¹wszy od roku 2003, w Polsce notowane jest o¿ywienie gospodarcze, którego wynikiem jest m.in. utrzymuj¹cy siê od kilku lat wzrost

produktu krajowego brutto. Wed³ug prognoz Ministerstwa Finansów przygotowanych dla potrzeb za³o¿eñ bud¿etowych, wzrost PKB utrzyma

siê równie¿ w roku 2008.

b) Kszta³towanie siê inflacji, stóp procentowych i kursów walutowych

Od 2001 r. w Polsce nastêpowa³o ograniczanie inflacji. W latach 2005–2006 wskaŸnik inflacji liczony rok do roku obni¿y³ siê do poziomu poni¿ej

2%, tj. poni¿ej celu inflacyjnego wyznaczonego przez Narodowy Bank Polski. W œlad za ograniczaniem zjawisk inflacyjnych nastêpowa³o

³agodzenie polityki pieniê¿nej, którego skutkiem by³o m.in. wielokrotne obni¿anie przez Radê Polityki Pieniê¿nej podstawowych stóp

procentowych. W 2007 roku dotychczasowe tendencje zosta³y zahamowane i procesy inflacyjne uleg³y pewnemu nasileniu. Konsekwencj¹ tego

by³y m.in. decyzje podejmowane przez RPP o podwy¿ce bazowych stóp procentowych i wynikaj¹cy z tego wzrost kosztów kredytów udzielanych

przez banki komercyjne.

c) Implementacja œrodków pochodz¹cych z funduszy strukturalnych Unii Europejskiej

Po wejœciu Polski do Unii Europejskiej nast¹pi³ znacz¹cy wzrost wartoœci unijnych funduszy strukturalnych przeznaczonych

na wspó³finansowanie inwestycji w ró¿nych obszarach gospodarki w naszym kraju. W latach 2004–2006 Polsce udostêpniono na ró¿ne cele

ok. 4,5 mld EUR, a przewidywana kwota œrodków na lata 2007–2013 mo¿e wynieœæ 63 mld EUR.

d) Relacje w budownictwie dotycz¹ce cen materia³ów budowlanych, kosztów pracy, dostêpnoœci wykwalifikowanych pracowników

Polski rynek budowlany przechodzi w ostatnim czasie znaczne zmiany. Dotycz¹ one m.in. istotnego wzrostu cen materia³ów budowlanych,

a tak¿e kosztów pracy. Zauwa¿alny jest równie¿ odp³yw z budownictwa wykwalifikowanych pracowników i firm podwykonawczych,

spowodowany g³ównie otwarciem konkurencyjnych rynków zachodnioeuropejskich.
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e) Inwestycje zwi¹zane z Euro 2012

Przyznanie Polsce i Ukrainie organizacji pi³karskich mistrzostw Europy w 2012 r. stanowiæ mo¿e istotny czynnik rozwoju wielu dziedzin

gospodarki. Oczekuje siê, ¿e w ramach przygotowañ do tej imprezy w najbli¿szych latach nast¹pi realizacja szeregu du¿ych zadañ

inwestycyjnych o charakterze infrastrukturalnym i us³ugowym (infrastruktura drogowa, stadiony, obiekty turystyczne itp.).

f) Zadania inwestycyjne w ramach projektu budowy autostrad

Z ró¿nych planów i koncepcji prezentowanych przez Ministerstwo Transportu wynika, ¿e do roku 2013 powinno zostaæ wybudowane w Polsce

ponad 1700 km autostrad i dróg ekspresowych. W ramach realizacji tych zadañ konieczne bêdzie równie¿ wykonanie szeregu inwestycji

towarzysz¹cych (roboty in¿ynieryjne, zjazdy, wjazdy, parkingi, drogi dojazdowe i lokalne itp.).

g) Kierunki rozwoju polityki energetycznej Polski

W dokumencie rz¹dowym pn. „Polityka energetyczna Polski do roku 2025” za³o¿ono m.in., ¿e nastêpowa³ bêdzie wzrost udzia³u gazu

ziemnego w zu¿yciu pierwotnych Ÿróde³ energii. Wynika to m.in. z faktu, ¿e dotychczasowe zu¿ycie gazu ziemnego w Polsce kszta³tuje siê

na poziomie znacznie ni¿szym ani¿eli w „starych” krajach Unii Europejskiej. Takie za³o¿enie strategiczne powinno wywo³aæ w najbli¿szych

latach zwiêkszenie zapotrzebowania na inwestycje ulokowanie w gazownictwie.

10. ZASOBY KAPITA£OWE EMITENTA

10.1 �ród³a kapita³u Emitenta

�ród³em kapita³u akcyjnego Emitenta s¹ œrodki finansowe jedynego akcjonariusza wp³acone na pokrycie kapita³u akcyjnego Emitenta

przed podpisaniem jego statutu. Ponadto na kapita³y w³asne Emitenta sk³ada³ siê kapita³ zapasowy oraz kapita³ z aktualizacji wyceny aktywów.

Inwestycje Emitenta s¹ finansowane ze œrodków w³asnych oraz z kredytów udzielonych przez banki finansuj¹ce Emitenta na podstawie umów

opisanych w niniejszym Prospekcie.

TABELA 16. �RÓD£A FINANSOWANIA EMITENTA W LATACH 2005–2007

Lp. Wyszczególnienie
31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005

tys. z³ % tys. z³ % tys. z³ %

A. Kapita³ w³asny 74 028 37 36 914 36 29 825 37

I. Kapita³ zak³adowy 1 500 1 1 500 1 1 500 2

II. Nale¿ne wp³aty na kapita³ zak³adowy

(wielkoœæ ujemna) – – – – – –

III. Udzia³y (akcje) w³asne (wielkoœæ ujemna) – – – – – –

IV. Kapita³ zapasowy 14 320 7 10 776 11 7 499 9

V. Kapita³ z aktualizacji wyceny 60 266 30 27 573 27 23 490 29

VI. Pozosta³e kapita³y rezerwowe – – – – – –

VII. Zysk (strata) z lat ubieg³ych -6 479 -3 -5 941 -6 -3 752 -5

VIII. Zysk (strata) netto 4 421 2 3 006 3 1 088 1

IX. Odpisy z zysku netto w ci¹gu roku

obrotowego (wielkoœæ ujemna) – – – – – –

B. Zobowi¹zania i rezerwy na zobowi¹zania 125 159 63 65 712 64 50 583 63

I. Rezerwy na zobowi¹zania 19 798 10 7 345 7 6 031 8

1. Rezerwa z tytu³u odroczonego podatku

dochodowego 16 419 8 7 321 7 6 007 7

2. Rezerwa na œwiadczenia emerytalne

i podobne 49 – 23 – 24 –

– d³ugoterminowa 29 – 20 – 18 –

– krótkoterminowa 20 – 3 – 5 –

3. Pozosta³e rezerwy 3 330 2 – – – –

– d³ugoterminowe – – – – – –

– krótkoterminowe 3 330 2 – – – –

II. Zobowi¹zania d³ugoterminowe 24 893 12 26 068 25 21 122 26

1. Wobec jednostek powi¹zanych 3 619 2 6 177 6 4 440 6

2. Wobec pozosta³ych jednostek 21 274 11 19 891 19 16 683 21

III. Zobowi¹zania krótkoterminowe 79 301 40 32 258 31 19 951 25

1. Wobec jednostek powi¹zanych – – – – – –

2. Wobec pozosta³ych jednostek 77 939 39 31 980 31 19 271 24

3. Fundusze specjalne 1 362 1 278 – 680 1
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Lp. Wyszczególnienie
31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005

tys. z³ % tys. z³ % tys. z³ %

IV. Rozliczenia miêdzyokresowe 1 166 1 42 – 3 479 4

1. Ujemna wartoœæ firmy – – – – – –

2. Inne rozliczenia miêdzyokresowe 1 166 1 42 – 3 479 4

– d³ugoterminowe – – – – – –

– krótkoterminowe 1 166 1 42 – 3 479 4

Pasywa razem 199 187 100 102 626 100 80 408 100

�ród³o: Dane Emitenta

W latach 2005–2007 w strukturze pasywów Emitenta przewa¿a³y kapita³y obce, na które sk³ada³y siê zobowi¹zania d³ugoterminowe

i krótkoterminowe oraz rezerwy. Ich udzia³ wynosi³ 63% – 64%, a wartoœæ wzros³a w prezentowanym okresie o prawie 75 mln z³.

Dominuj¹cymi pozycjami poœród tej grupy pasywów by³y zobowi¹zania krótkoterminowe, których udzia³ wynosi³ 40% – 25% oraz zobowi¹zania

d³ugoterminowe, które stanowi³y od 12% do 26% pasywów obcych. W latach 2005–2006 zobowi¹zania krótkoterminowe wzros³y

o ok. 12,3 mln z³ w wyniku:

• Wzrostu handlowych zobowi¹zañ krótkoterminowych (o 103%),

• Wzrostu zobowi¹zañ krótkoterminowych z tytu³u kredytów i po¿yczek (o 51%).

W 2007 roku przyrost zobowi¹zañ krótkoterminowych spowodowany by³ g³ównie wzrostem zobowi¹zañ handlowych. Dynamika wzrostu

zobowi¹zañ krótkoterminowych wynios³a 146%, a ich wartoœæ wynios³a 79,3 mln z³.

O poziomie zobowi¹zañ d³ugoterminowych Emitenta decydowa³y zobowi¹zania z tytu³u kredytów i po¿yczek oraz inne zobowi¹zania

finansowe z tytu³u umów leasingowych.

Udzia³ rezerw na zobowi¹zania w strukturze kapita³ów obcych wynosi³ w analizowanym okresie 8–10%, a ich g³ówn¹ czêœæ stanowi³y rezerwy

utworzone z tytu³u odroczonego podatku dochodowego.

W latach 2005–2007 wartoœæ kapita³ów w³asnych Emitenta zwiêkszy³a siê o ok. 148% (o ok. 44,2 mln z³). G³ównym Ÿród³em ich wzrostu by³o

zwiêkszenie kapita³u z aktualizacji wyceny oraz przyrost kapita³ów zapasowych (w latach 2005–2007 o ok. 6,8 mln z³).

Stan bilansowy pasywów na dzieñ 31.12.2007 r. by³ o ok. 94% wy¿szy ni¿ na koniec 2006 roku. Tak znacz¹cy wzrost kapita³ów Emitenta

nast¹pi³ wskutek:

• Podwy¿szenia wartoœci kapita³ów z aktualizacji wyceny œrodków trwa³ych oraz wzrostu wartoœci kapita³ów zapasowych po stronie

kapita³ów w³asnych;

• Wzrostu wartoœci zobowi¹zañ krótkoterminowych po stronie kapita³ów obcych.

10.2 Ocena struktury kapita³ów i zad³u¿enia Emitenta

W ocenie struktury kapita³ów i zad³u¿enia wykorzystano nastêpuj¹ce wskaŸniki finansowe:

• WskaŸnik ogólnego zad³u¿enia – zobowi¹zania i rezerwy na zobowi¹zania / aktywa ogó³em;

• WskaŸnik zad³u¿enia d³ugoterminowego – zobowi¹zania d³ugoterminowe / pasywa ogó³em;

• WskaŸnik zad³u¿enia krótkoterminowego – zobowi¹zania krótkoterminowe / pasywa ogó³em;

• Wspó³czynnik zad³u¿enia – kapita³ obcy / kapita³ w³asny;

• WskaŸnik udzia³u kapita³u obcego w kapitale ca³kowitym – kapita³ obcy / kapita³ ogó³em.

TABELA 17. WSKA�NIKI ZAD£U¯ENIA W LATACH 2005–2007

Wyszczególnienie 2007 2006 2005

WskaŸnik ogólnego zad³u¿enia 0,63 0,64 0,63

WskaŸnik zad³u¿enia krótkoterminowego 0,40 0,31 0,25

WskaŸnik zad³u¿enia d³ugoterminowego 0,12 0,25 0,26

Wspó³czynnik zad³u¿enia 1,69 1,78 1,70

WskaŸnik udzia³u kapita³u obcego w kapitale ca³kowitym 0,63 0,64 0,63

�ród³o: Dane Emitenta

Poziom zad³u¿enia Emitenta w ca³ym analizowanym okresie mia³ charakter sta³y i wynosi³ 63–64% wartoœci aktywów.

WskaŸnik zad³u¿enia krótkoterminowego Emitenta systematycznie wzrasta³ w zwi¹zku z rosn¹cym poziomem bie¿¹cych zobowi¹zañ

handlowych oraz zobowi¹zañ z tytu³u kredytów i po¿yczek niezbêdnych do realizacji kontraktów.
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WskaŸnik zad³u¿enia d³ugoterminowego na koniec 2007 roku by³ ni¿szy ani¿eli w poprzednich okresach w zwi¹zku z istotnym wzrostem

pasywów przy równoczesnym spadku zobowi¹zañ d³ugoterminowych.

Wartoœæ wspó³czynnika zad³u¿enia oraz wskaŸnika udzia³u kapita³u obcego w kapitale ca³kowitym potwierdzaj¹ przewagê kapita³ów obcych

w strukturze finansowania aktywów Emitenta.

Dotychczasowa skala zad³u¿enia Emitenta kszta³towa³ siê na doœæ wysokim poziomie, co wskazuje na wystêpowanie niedoborów kapita³u

obrotowego w stosunku do szybko rosn¹cej skali dzia³alnoœci podstawowej. Jest to sytuacja spotykana w tych podmiotach z bran¿y

in¿ynieryjno-budowlanej, gdzie przy zwiêkszaniu liczby i wartoœci jednostkowej realizowanych kontraktów wystêpuje du¿e zapotrzebowanie

na kapita³ obrotowy.

10.3 Wyjaœnienie Ÿróde³ i kwot oraz opis przep³ywów œrodków pieniê¿nych Emitenta

Kszta³towanie siê przep³ywów finansowych w poszczególnych obszarach dzia³alnoœci Emitenta w latach 2005–2007 przedstawiono w tabeli 18.

TABELA 18. RACHUNEK PRZEP£YWÓW PIENIÊ¯NYCH W LATACH 2005–2007 (TYS. Z£)

Lp. Rachunek przep³ywów pieniê¿nych 2007 2006 2005

A Przep³ywy œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci operacyjnej

I Zysk (strata) netto 4 421 3 006 1 088

II Korekty razem -12 622 -6 046 8 469

1 Amortyzacja 1 408 1 124 913

2 Zyski (straty) z tytu³u ró¿nic kursowych – – –

3 Odsetki i udzia³y w zyskach (dywidendy) 2 587 2 305 1 799

4 Zysk (strata) z dzia³alnoœci inwestycyjnej -15 -60 -80

5 Zmiana stanu rezerw 1 455 356 -124

6 Zmiana stanu zapasów -150 63 -210

7 Zmiana stanu nale¿noœci -25 513 -12 639 4 980

8 Zmiana stanu zobowi¹zañ krótkoterminowych, z wyj¹tkiem po¿yczek i kredytów 29 740 6 913 -3 860

9 Zmiana stanu zobowi¹zañ d³ugoterminowych – – 5 600

9 Zmiana stanu rozliczeñ miêdzyokresowych -12 134 -4 109 -550

10 Inne korekty – – –

III Przep³ywy pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci operacyjnej (I+/-II) -8 200 -3 039 9 557

B Przep³ywy œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci inwestycyjnej

I Wp³ywy 15 77 232

1 Zbycie wartoœci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywów trwa³ych 15 60 80

2 Zbycie inwestycji w nieruchomoœci oraz wartoœci niematerialne i prawne – – –

3 Z aktywów finansowych, w tym: – 17 152

a) zbycie aktywów finansowych – – –

b) w pozosta³ych jednostkach – 17 152

– zbycie aktywów finansowych – – –

– dywidendy i udzia³y w zyskach – – –

– sp³ata udzielonych po¿yczek d³ugoterminowych – 17 152

– odsetki – – –

– inne wp³ywy z aktywów finansowych – – –

4 Inne wp³ywy inwestycyjne – – –

II Wydatki 2 036 3 372 10 457

1 Nabycie wartoœci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywów trwa³ych 429 926 5 901

2 Inwestycje w nieruchomoœci oraz wartoœci niematerialne i prawne 1 579 1 400 4 428

3 Na aktywa finansowe, w tym: – 1 046 128

a) w jednostkach powi¹zanych – – –

b) w pozosta³ych jednostkach – 1 046 128

– nabycie aktywów finansowych – 1 046 128

– udzielone po¿yczki d³ugoterminowe – – –

4 Inne wydatki inwestycyjne 28 – –

III Przep³ywy pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci inwestycyjnej (I-II) -2 021 -3 295 -10 225

C Przep³ywy œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci finansowej

I Wp³ywy 19 371 14 938 21 526

1
Wp³ywy netto z wydania udzia³ów (emisji akcji) i innych instrumentów kapita³owych

oraz dop³at do kapita³u – – –

2 Kredyty i po¿yczki 19 371 14 938 21 526
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Lp. Rachunek przep³ywów pieniê¿nych 2007 2006 2005

3 Emisja d³u¿nych papierów wartoœciowych – – –

4 Inne wp³ywy finansowe – – –

II Wydatki 10 929 7 099 20 461

1 Nabycie udzia³ów (akcji) w³asnych – – –

2 Dywidendy i inne wp³aty na rzecz w³aœcicieli – – –

3 Inne ni¿ wyp³aty na rzecz w³aœcicieli wydatki z tytu³u podzia³u zysku – – –

4 Sp³aty kredytów i po¿yczek 7 679 4 125 18 023

5 Wykup d³u¿nych papierów wartoœciowych – – –

6 Z tytu³u innych zobowi¹zañ finansowych – – –

7 P³atnoœci zobowi¹zañ z tytu³u umów leasingu finansowego 1 076 1 059 868

8 Odsetki 2 173 1 915 1 570

9 Inne wydatki finansowe – – –

III Przep³ywy pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci finansowej (I-II) 8 443 7 839 1 064

D Przep³ywy pieniê¿ne netto razem (A.III+/-B.III+/-C.III) -1 778 1 505 396

E Bilansowa zmiana stanu œrodków pieniê¿nych, w tym: – – –

– zmiana stanu œrodków pieniê¿nych z tytu³u ró¿nic kursowych – – –

F. Œrodki pieniê¿ne na pocz¹tek okresu 1 912 407 11

G. Œrodki pieniê¿ne na koniec okresu (F+/-D), w tym 133 1 912 407

– o ograniczonej mo¿liwoœci dysponowania 37 17 15

�ród³o: Dane Emitenta

Zamieszczone w powy¿szej tabeli wartoœæ i struktura przep³ywów finansowych Emitenta odzwierciedlaj¹ zdarzenia i tendencje zachodz¹ce

w Spó³ce w kolejnych latach objêtych historycznymi informacjami finansowymi.

Analiza przep³ywów finansowych w kolejnych latach, w poszczególnych obszarach dzia³alnoœci Emitenta pozwala na podkreœlenie

nastêpuj¹cych faktów:

Rok 2005

Saldo przep³ywów z dzia³alnoœci operacyjnej by³o dodatnie i wynios³o 9 557 tys. z³. Sk³adnikami wp³ywaj¹cymi na zwiêkszenie salda by³y:

zysk netto osi¹gniêty w tym roku (1 088 tys. z³) i amortyzacja (913 tys. z³). Istotne znaczenie mia³y te¿ zmniejszenie stanu nale¿noœci

(4 980 tys. z³) zwi¹zane z przyspieszeniem ich cyklu inkasowego, a tak¿e zwiêkszenie stanu zobowi¹zañ d³ugoterminowych o 5 600 tys. z³.

Na obni¿enie salda przep³ywów z dzia³alnoœci operacyjnej wp³ynê³y z kolei wzrost stanu zobowi¹zañ krótkoterminowych oraz zapasów

i rozliczeñ miêdzyokresowych.

Saldo przep³ywów z dzia³alnoœci inwestycyjnej by³o ujemne (-10 225 tys. z³). O kszta³towaniu siê tego obszaru przep³ywów zadecydowa³y

wydatki poniesione przez Emitenta na zakupy œrodków trwa³ych niezbêdnych dla dzia³alnoœci podstawowej (5 901 tys. z³) oraz zakup

i rozbudowa nieruchomoœci (4 428 tys. z³).

Przep³ywy z dzia³alnoœci finansowej by³y dodatnie (1 064 tys. z³), a o ich saldzie przes¹dzi³y przede wszystkim zmiany stanu kredytów

i po¿yczek (sp³ata dotychczasowych i zaci¹ganie nowych kredytów w ramach finansowania dzia³alnoœci podstawowej Emitenta).

W efekcie przedstawionych wy¿ej zdarzeñ ogólne saldo przep³ywów pieniê¿nych Emitenta w roku 2005 ukszta³towa³o siê na dodatnim

poziomie wynosz¹cym 397 tys. z³.

Rok 2006

Saldo przep³ywów z dzia³alnoœci operacyjnej by³o ujemne i wynios³o -3 039 tys. z³. Zwiêkszenie salda przep³ywów z tej dzia³alnoœci wynika³o

przede wszystkim z zysku netto (3 006 tys. z³) i amortyzacji (1 024 tys. z³). Istotne znaczenie mia³ te¿ wzrost stanu zobowi¹zañ

krótkoterminowych (6 913 tys. z³) zwi¹zany z przeniesieniem wiêkszej czêœci finansowania dzia³alnoœci na dostawców i podwykonawców

Spó³ki.

Na obni¿enie salda przep³ywów z dzia³alnoœci operacyjnej wp³yn¹³ z kolei przede wszystkim wzrost stanu nale¿noœci krótkoterminowych

(o 12 639 tys. z³) i rozliczeñ miêdzyokresowych. Zwi¹zane to by³o z szybko rosn¹c¹ skal¹ sprzeda¿y us³ug Spó³ki.

Saldo przep³ywów z dzia³alnoœci inwestycyjnej by³o ujemne (-3 295 tys. z³). Podobnie jak w roku poprzednim o kszta³towaniu siê tego obszaru

przep³ywów zadecydowa³y wydatki poniesione przez Emitenta na zakupy œrodków trwa³ych niezbêdnych dla dzia³alnoœci podstawowej

(926 tys. z³) oraz zakup i rozbudowa nieruchomoœci (1 400 tys. z³). Oprócz tego Emitent przeznaczy³ kwotê 1046 tys. z³ na nabycie aktywów

finansowych, tj. udzia³ów w innych podmiotach.

Przep³ywy z dzia³alnoœci finansowej by³y dodatnie (7 839 tys. z³) g³ównie z powodu zwiêkszenia stanu zad³u¿enia bankowego (sp³ata

dotychczasowych i zaci¹ganie nowych kredytów w ramach finansowania dzia³alnoœci podstawowej Emitenta).

Ogólne saldo przep³ywów pieniê¿nych Emitenta w roku 2006 ukszta³towa³o siê na dodatnim poziomie wynosz¹cym 1 505 tys. z³.
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Rok 2007

Podobnie jak przed rokiem saldo przep³ywów z dzia³alnoœci operacyjnej by³o ujemne i wynios³o -8 200 tys. z³. Zwiêkszenie salda przep³ywów

z tej dzia³alnoœci wynika³o przede wszystkim z zysku netto (4 421 tys. z³) i amortyzacji (1 408 tys. z³). Jednak decyduj¹ce znaczenie po stronie

wzrostowej przep³ywów mia³ wzrost stanu zobowi¹zañ krótkoterminowych (29 740 tys. z³) zwi¹zany z dynamicznym wzrostem sprzeda¿y

Spó³ki i przeniesieniem wiêkszej czêœci finansowania dzia³alnoœci na dostawców i podwykonawców.

Na obni¿enie salda przep³ywów z dzia³alnoœci operacyjnej wp³yn¹³ z kolei przede wszystkim wzrost stanu nale¿noœci krótkoterminowych

(o 25 513 tys. z³) i rozliczeñ miêdzyokresowych (o 12 134 tys. z³). Analogicznie do roku poprzedniego wi¹zane to by³o z szybko rosn¹c¹ skal¹

sprzeda¿y us³ug Spó³ki.

Saldo przep³ywów z dzia³alnoœci inwestycyjnej by³o ujemne (-2 026 tys. z³). Wynika to przede wszystkim z faktu, ¿e Emitent kontynuowa³

wydatki na zakupy œrodków trwa³ych i rozbudowê nieruchomoœci (1 529 tys. z³).

Przep³ywy z dzia³alnoœci finansowej by³y dodatnie (8 443 tys. z³) w wyniku dalszego wzrostu zad³u¿enia bankowego (sp³ata dotychczasowych

i zaci¹ganie nowych kredytów w ramach finansowania dzia³alnoœci podstawowej Emitenta).

Ogólne saldo przep³ywów pieniê¿nych Emitenta w roku 2007 by³o ujemne i wynios³o -1778 tys. z³.

10.4 Informacje na temat potrzeb kredytowych oraz struktury finansowej Emitenta

W strukturze finansowania dzia³alnoœci Emitenta na dzieñ 31.12.2007 r. przewa¿aj¹ zobowi¹zania krótkoterminowe, które stanowi¹

40% pasywów Spó³ki.

W ramach tych zobowi¹zañ istotne znaczenie maj¹:

• Krótkoterminowe kredyty bankowe i po¿yczki – 28 983 tys. z³;

• Zobowi¹zania handlowe – 46 352 tys. z³.

Szczegó³ow¹ informacjê na temat obci¹¿enia Spó³ki kredytami obrotowymi na dzieñ 31.12.2007 r. zamieszczono w tabeli 19 oraz w notach

do sprawozdania finansowego zamieszczonych w Rozdziale 20 niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego.

TABELA 19. WYKAZ AKTUALNYCH UMÓW KREDYTOWYCH I PO¯YCZEK EMITENTA

�ród³o finansowania Rodzaj finansowania Data sp³aty Kwota
Wykorzystanie

danego Ÿród³a

Bank Gospodarki ¯ywnoœciowej Wielofunkcyjna linia kredytowa 25.11.2008 9.725.000,00 z³ 8.200.000,00 z³

Bank Gospodarki ¯ywnoœciowej Wielofunkcyjna linia kredytowa 25.11.2008 1.000.000,00 z³ 980.497,57 z³

BG¯ S.A. Faktoring niepe³ny n/a 800.000,00 z³ 599.200,00 z³

BPH S.A. – w wyniku fuzji

obecnie Bank Pekao S.A.
Kredyt w formie linii wielocelowej 18.06.2010 5.500.000,00 z³

5.166.394,44 z³

(kredyt w rach. bie¿¹cym)

PBG S.A. Po¿yczka 31.12.2009 3.400.000,00 z³ 3.400.000,00 z³

PBG S.A. Po¿yczka 31.12.2009 4.200.000,00 z³ 4.200.000,00 z³

Bank Gospodarki ¯ywnoœciowej S.A. Kredyt inwestycyjny w rachunku kredytowym 31.05.2012 3.190.000,00 z³ 1.822.000,00 z³

Bank Pekao S.A. Kredyt inwestycyjny 29.05.2011 2.108.313,78 z³ 1.225.784,00 z³

Bank Polska Kasa Opieki S.A. Kredyt w formie wielocelowej linii kredytowej 18.06.2010 7.500.000,00 7.500.000,00

Bank Zachodni WBK S.A. Kredyt obrotowy 27.07.2008 1.000.000,00 z³ 1.000.000,00 z³

Fortis Bank Kredyt odnawialny 25.06.2017 5.000.000,00 z³ 4.699.925,49 z³

Ryszard Wiœniewski Po¿yczka 30.04.2010 3.500.000,00 z³ 2.900.985,00 z³

�ród³o: Dane Emitenta

W ocenie Emitenta w najbli¿szych latach nast¹pi zmiana w strukturze finansowania dzia³alnoœci podstawowej. Zgodnie z planowanym

przeznaczeniem istotnej czêœci wp³ywów z emisji Akcji serii B na zasilenie kapita³u obrotowego nast¹pi przyrost œrodków w³asnych

w finansowaniu dzia³alnoœci bie¿¹cej i zwiêkszy siê udzia³ kapita³ów w³asnych w finansowaniu aktywów.

Zdaniem Emitenta przy realizacji sprzeda¿y us³ug na poziomie za³o¿onym w prognozach, w najbli¿szym czasie nie powinno wyst¹piæ powa¿ne

zwiêkszenie zapotrzebowania na kredyty obrotowe ponad stan istniej¹cy. Potrzeba taka wyst¹pi³aby jedynie wówczas gdyby emisja Akcji

serii B uleg³a przesuniêciu lub nie dosz³a do skutku.

Odrêbnie nale¿y natomiast oceniaæ potrzeby kredytowe Emitenta zwi¹zane z realizacj¹ projektu deweloperskiego na gruncie w³asnym w £ebie.

Przedsiêwziêcie to znajduje siê w fazie projektowej i koncepcyjnej i sposób jego finansowania nie jest jeszcze przes¹dzony.

10.5 Informacje na temat jakichkolwiek ograniczeñ w wykorzystywaniu zasobów kapita³owych, które mia³y lub mog³yby

mieæ bezpoœrednio lub poœrednio istotny wp³yw na dzia³alnoœæ operacyjn¹ Emitenta

W ocenie Emitenta nie wystêpuj¹ jakiekolwiek ograniczenia w wykorzystaniu zasobów kapita³owych, które mia³y lub mog³yby mieæ

bezpoœrednio lub poœrednio istotny wp³yw na dzia³alnoœæ operacyjn¹ Emitenta.
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10.6 Informacje dotycz¹ce przewidywanych Ÿróde³ funduszy potrzebnych do zrealizowania zobowi¹zañ przedstawionych

w pozycjach 5.2 i 8.1

Przedsiêwziêcia inwestycyjne Emitenta przedstawione w punktach 5.2. i 8.1. dotycz¹ przede wszystkim kontynuacji prac budowlanych

i wykoñczeniowych:

• w obiektach biurowo-magazynowych w Poznaniu przy ul. Truskawieckiej 11 (w siedzibie Emitenta),

• na nieruchomoœci w Grudzi¹dzu, w ramach realizacji projektu deweloperskiego, który zosta³ scharakteryzowany w punkcie 5.2.2.

Oprócz tego Emitent planuje inwestycje w ruchomoœci polegaj¹ce na zakupach maszyn i urz¹dzeñ technicznych niezbêdnych do realizacji

kontraktów budowlanych w ramach dzia³alnoœci podstawowej Spó³ki.

�ród³em finansowania wskazanych wy¿ej zadañ inwestycyjnych bêd¹ œrodki finansowe pozyskane przez Emitenta z emisji Akcji serii B

oraz œrodki w³asne Emitenta pochodz¹ce z czêœci przewidywanego zysku netto i amortyzacji w latach 2008–2009.

Uzupe³niaj¹co Emitent zamierza korzystaæ z obcych Ÿróde³ finansowania w postaci leasingu klub kredytu.

11. BADANIA I ROZWÓJ, PATENTY I LICENCJE

11.1 Strategia badawczo-rozwojowa Emitenta za poprzednie 3 lata wraz z kwotami wydatkowanymi na dzia³ania

badawczo-rozwojowe sponsorowane przez Emitenta

Emitent nie prowadzi jakichkolwiek badañ lub prac badawczo-rozwojowych.

11.2 Patenty, licencje i znaki towarowe Emitenta

Z oœwiadczenia przekazanego przez Emitenta wynika, ¿e nie posiada on zarejestrowanych lub niezarejestrowanych patentów.

Emitent nie posiada podpisanych umów licencyjnych.

W dniu 15 czerwca 2007 r. Emitent zawar³ umowê z PBG S.A., przedmiotem której by³o przeniesienie prawa do zarejestrowanego s³ownego

znaku towarowego „piecobiogaz”, znak towarowy nr rejestru 130699. Z dniem podpisania umowy na Emitenta przesz³y wszelkie prawa

zwi¹zane z przedmiotowym znakiem towarowym. Decyzj¹ Urzêdu Patentowego Emitent zosta³ 2 paŸdziernika 2007 r. wpisany jako

uprawniony do powy¿szego znaku towarowego.

12. INFORMACJE O TENDENCJACH

12.1 Najistotniejsze wystêpuj¹ce tendencje w produkcji, sprzeda¿y i zapasach oraz kosztach i cenach sprzeda¿y

W 2007 r. Emitent osi¹gn¹³ przychody ze sprzeda¿y produktów na poziomie 82 384 tys. z³. Jest to kwota o 89% wy¿sza od uzyskanej w roku

2006. Oznacza to, ¿e sprzeda¿ us³ug oferowanych przez Emitenta charakteryzuje wyraŸna tendencja wzrostowa.

Na dzieñ zatwierdzenia Prospektu Emitent by³ w trakcie realizacji 15 kontraktów na ³¹czn¹ kwotê 151 613,8 tys. z³, przy czym do wykonania

i rozliczenia pozosta³y prace za kwotê 68 997,0 tys. z³. Ponadto Emitent zawar³ umowê ramow¹ z Urzêdem Miasta Ka³usz na Ukrainie

w zakresie modernizacji i rozbudowy infrastruktury wodno-kanalizacyjnej dla miasta Ka³usz. Wed³ug umowy Piecobiogaz wykona do koñca

2010 r. roboty budowlane i modernizacyjne do wartoœci 40 mln USD.

W roku bie¿¹cym struktura sprzeda¿y Emitenta nie uleg³a istotnym zmianom w stosunku do wystêpuj¹cej w latach ubieg³ych, a szczególnie

w roku 2007. Sposób kalkulacji cen us³ug stosowany przez Emitenta równie¿ nie zosta³ zmieniony. W kalkulacjach sporz¹dzanych na potrzeby

przetargów Emitent stara siê natomiast uwzglêdniaæ wystêpuj¹ce tendencje wzrostowe w zakresie cen materia³ów budowlanych oraz kosztów

pracy i kosztów us³ug oferowanych przez podwykonawców. Z drugiej strony Spó³ka stara siê zabezpieczaæ przed dalszym wzrostem cen

materia³ów poprzez zawierania d³ugoterminowych porozumieñ z dostawcami i uzgadniania warunków dostaw pod konkretne kontrakty

realizowane przez Emitenta.

W zakresie struktury rodzajowej kosztów us³ug œwiadczonych przez Emitenta zakoñczenia ostatniego roku obrotowego nie wyst¹pi³y znacz¹ce

zmiany. Podobnie jak w latach poprzednich oko³o 85–91% kosztów ogó³em stanowi¹ koszty us³ug obcych œwiadczonych przez

podwykonawców oraz koszty materia³ów kupowanych przez Emitenta w zwi¹zku z realizacj¹ kontraktów. W ocenie Emitenta w trakcie 2007 r.

wyst¹pi³ natomiast wzrost udzia³u kosztów wynagrodzeñ wraz z obci¹¿eniami w strukturze, który by³ spowodowany tendencjami na rynku

us³ug budowlanych i zwiêkszonymi oczekiwaniami pracowników w zakresie wzrostu p³ac.

Wed³ug stanu na 31.12.2007 r. wartoœæ zapasów rzeczowych wykazywana przez Emitenta wynosi³a 314 tys. z³ i by³a o ok. 91% wy¿sza

od stanu na koniec ostatniego roku obrotowego. Zasady gospodarki zapasami prowadzonej przez Emitenta nie uleg³y zmianom. Zwiêkszenie

wartoœci zapasów jest natomiast zwi¹zane ze wzrostem wartoœci kontraktów realizowanych przez Emitenta.
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12.2 Informacje na temat znanych tendencji, niepewnych elementów, ¿¹dañ, zobowi¹zañ lub zdarzeñ, które wedle

wszelkiego prawdopodobieñstwa mog¹ mieæ znacz¹cy wp³yw na perspektywy Emitenta

W ocenie Emitenta g³ówne tendencje i zdarzenia, które mog¹ mieæ wp³yw na dzia³alnoœæ i perspektywy Piecobiogaz S.A., zwi¹zane s¹

przede wszystkim z sytuacj¹ na rynku us³ug w zakresie budownictwa przemys³owego i ogólnego. W szczególnoœci Emitent bierze

pod uwagê:

• Przewidywany nap³yw do Polski œrodków finansowych z funduszy strukturalnych Unii Europejskiej i zwi¹zane z tym zwiêkszenie liczby

projektów inwestycyjnych realizowanych przez jednostki samorz¹dowe oraz inne podmioty i instytucje;

• Utrzymuj¹c¹ siê dobr¹ koniunkturê gospodarcz¹, która skutkuje m.in. zwiêkszonym zainteresowaniem podmiotów podejmowaniem

decyzji inwestycyjnych;

• Obserwowane w 2007 r. o¿ywienie w budownictwie mieszkaniowym, które wywo³uje wzrost zapotrzebowania na us³ugi œwiadczone

w tym zakresie oraz podnosi atrakcyjnoœæ przedsiêwziêæ deweloperskich szczególnie ulokowanych w atrakcyjnych regionach kraju.

Z kolei do niepewnych elementów i zjawisk, które mog¹ mieæ wp³yw na perspektywy i przysz³oœæ Emitenta, zaliczane s¹:

• Wzrost cen materia³ów budowlanych;

• Zwiêkszone oczekiwania pracowników w zakresie wynagrodzeñ oraz podwykonawców w zakresie kosztów us³ug;

• Odp³yw wykwalifikowanych pracowników z budownictwa zwi¹zany z ich emigracj¹ na zachodnioeuropejskie rynki pracy;

• Kierunki zmian przepisów prawa reguluj¹cych procesy inwestycyjne w budownictwie mieszkaniowym (m.in. w zakresie udostêpniania

gruntów na ten cel, wydawania zezwoleñ itp.);

• Ewentualne zmiany zasad przetargów na us³ugi organizowanych przez jednostki samorz¹dowe, w których uczestniczy Emitent;

• Rozwój sytuacji w zakresie kredytów hipotecznych, które s¹ jednym z wa¿nych Ÿróde³ finansowania zakupów mieszkañ dokonywanych

przez osoby fizyczne, w tym równie¿ ewentualne skutki dla Polski kryzysu na rynkach kredytów hipotecznych w USA.

13. PROGNOZY WYNIKÓW LUB WYNIKI SZACUNKOWE

13.1 Prognozy wybranych elementów rachunku zysków i strat Emitenta

TABELA 20. WYBRANE ELEMENTY RACHUNKU ZYSKÓW I STRAT W LATACH 2007–2009 (TYS. Z£)

Wyszczególnienie

Dane

historyczne:

2007 r.

Dane

prognozowane:

2008 r.

Dane

prognozowane:

2009 r.

Przychody ze sprzeda¿y 82 384 120 000 200 000

Zysk na dzia³alnoœci operacyjnej 8 066 10 700 19 200

Zysk z dzia³alnoœci gospodarczej 5 651 12 814 21 695

Zysk netto 4 421 9 610 16 271

�ród³o: Dane Emitenta

13.2 Oœwiadczenia dotycz¹ce podstawowych za³o¿eñ, na których oparto prognozy Emitenta na lata 2008–2009

Zarz¹d Spó³ki Piecobiogaz S.A. informuje, ¿e prognoza wyników Emitenta zak³ada osi¹gniêcie w 2008 r. nastêpuj¹cych wyników:

• Przychody ze sprzeda¿y – 120 000 tys. z³.

• Zysk na dzia³alnoœci operacyjnej – 10 700 tys. z³.

• Zysk z dzia³alnoœci gospodarczej – 12 814 tys. z³.

• Zysk netto – 9 610 tys. z³.

Prognoza wyników Emitenta na rok 2009 zak³ada osi¹gniêcie nastêpuj¹cych wyników:

• Przychody ze sprzeda¿y – 200 000 tys. z³.

• Zysk na dzia³alnoœci operacyjnej – 21 695 tys. z³.

• Zysk z dzia³alnoœci gospodarczej – 21 695 tys. z³.

• Zysk netto – 16 271 tys. z³.
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13.2.1 Za³o¿enia dotycz¹ce czynników pozostaj¹cych poza obszarem wp³ywów cz³onków organów zarz¹dzaj¹cych lub nadzorczych

Emitenta

• Za³o¿ono, ¿e w latach 2008–2009 nie bêdzie istotnych zmian w sytuacji makroekonomicznej i politycznej Polski, jako g³ównego rynku,

na którym dzia³a Spó³ka, a szczególnie:

– Przyrost produktu krajowego brutto w latach 2008–2009 kszta³towaæ siê bêdzie na poziomie ok. 5% rocznie;

– Inflacja utrzymywaæ siê bêdzie na poziomie ok. 3–4%;

– Nie wyst¹pi¹ istotne (zw³aszcza negatywne) zmiany prawa podatkowego, stóp procentowych, kursów wymiany walut itp.

• Utrzyma siê dobra koniunktura w budownictwie przemys³owym, infrastrukturalnym i ogólnym, co przek³adaæ siê bêdzie na utrzymanie

wysokiego popytu na us³ugi oferowane przez Spó³kê;

• Zmiany cen materia³ów budowlanych nie bêd¹ mia³y istotnego wp³ywu na wyniki dzia³alnoœci Piecobiogaz S.A.;

• Nie wyst¹pi¹ powa¿ne zmiany w zakresie relacji dotycz¹cych wynagrodzeñ i kosztów us³ug obcych oraz problemy z pozyskaniem

wykwalifikowanych pracowników;

• Nie wyst¹pi¹ istotne problemy natury administracyjnej dotycz¹ce zgód i zezwoleñ niezbêdnych dla planowej realizacji ju¿ pozyskanych

kontraktów;

• Wiêkszoœæ kontraktów realizowanych przez Spó³kê pozyskiwana jest w ramach przetargów organizowanych przez jednostki

samorz¹dowe i inne instytucje. Za³o¿ono, ¿e w okresie objêtym prognoz¹ nie zmieni¹ siê istotnie zasady i procedury przetargowe

dotycz¹ce nowych kontraktów.

13.2.2 Za³o¿enia dotycz¹ce czynników, na które mog¹ mieæ wp³yw cz³onkowie organów zarz¹dzaj¹cych lub nadzorczych Emitenta

• Prognoza wyników zosta³a sporz¹dzona przez Zarz¹d w oparciu o ju¿ zatwierdzone, a tak¿e przewidywane do pozyskania kontrakty

na lata 2008–2009. W szczególnoœci uwzglêdniono nastêpuj¹ce fakty maj¹ce wp³yw na poziom przychodów zak³adany w prognozie:

– Na dzieñ zatwierdzenia Prospektu Emitent by³ w trakcie realizacji 15 kontraktów na ³¹czn¹ kwotê 151 613,8 tys. z³, przy czym

do wykonania i rozliczenia pozosta³y prace za kwotê 68 997,0 tys. z³. Terminy realizacji tych kontraktów up³ywaj¹ w okresie

objêtym niniejsz¹ prognoz¹;

– Emitent jest tak¿e stron¹ umowy ramowej z PBG S.A., która zak³ada zlecenie Emitentowi jako podwykonawcy robót budowlanych

do kwoty 100 mln z³ do koñca roku 2010. Emitent przewiduje, ¿e istotna czêœæ prac w ramach tej umowy zostanie wykonana

w okresie objêtym prognoz¹;

– Ponadto w dniu 23 wrzeœnia 2008 r. Emitent zawar³ kontrakt na kwotê 13 891,4 tys. z³. Za³o¿enia dotycz¹ce tego kontraktu

i innych przewidywanych kontraktów s¹ zgodne z najlepsz¹ wiedz¹ Zarz¹du dotycz¹c¹ prawdopodobieñstwa ich pozyskania;

– S³u¿by handlowo-marketingowe Emitenta prowadz¹ bie¿¹ce ofertowanie w ramach przetargów na ró¿ne us³ugi budowlane

og³aszanych przez jednostki samorz¹dowe i inne instytucje. Emitent zak³ada, ¿e zgodnie z dotychczasowym przebiegiem

dzia³alnoœci Spó³ki czêœæ tych przetargów zakoñczy siê dla niego sukcesem i podpisaniem umów o wykonawstwo.

• Za³o¿enia dotycz¹ce przewidywanych kosztów dzia³alnoœci oparto na analizie dotychczasowych danych o strukturze i wielkoœci

kosztów ponoszonych przez Emitenta oraz mar¿ach uzyskiwanych na poszczególnych poziomach dzia³alnoœci. W szczególnoœci wziêto

pod uwagê nastêpuj¹ce relacje:

– Szacunek kosztów operacyjnych przeprowadzono w oparciu o poziom mar¿y realizowanej na dzia³alnoœci operacyjnej w relacji

do prognozowanej wartoœci przychodów ze sprzeda¿y w latach 2008–2009. W prognozie ostro¿nie za³o¿ono, ¿e rentownoœæ

operacyjna Spó³ki w latach 2008 i 2009 kszta³towaæ siê bêdzie odpowiednio na poziomie 8,9% i 9,6%. Jest to wskaŸnik ni¿szy

od rentownoœci operacyjnej uzyskanej w 2007 r., która wynosi³a 9,8%;

– Szacunek kosztów finansowych przeprowadzono przy za³o¿eniu, ¿e w okresie objêtym prognoz¹ zad³u¿enie bankowe Emitenta

(z tytu³u kredytów) nie ulegnie zwiêkszeniu w stosunku do stanu prezentowanego na dzieñ 30.06.2008 r., który wynosi³

42 986 tys. z³.

• W latach 2008–2010 Emitent zamierza sprzedaæ wszystkie obiekty w ramach inwestycji deweloperskiej w Grudzi¹dzu, a ostateczne

rozliczenie tej inwestycji bêdzie mia³o istotny wp³yw na prognozê wyników finansowych Emitenta w 2008 r. i w 2009 r.

Przy konstruowaniu prognozy na lata 2008–2009 Zarz¹d Emitenta przyj¹³ realne za³o¿enia zwi¹zane z cenami mieszkañ i tempem

sprzeda¿y obiektów w ramach tej inwestycji. W szczególnoœci za³o¿ono:

– W 2008 r. sprzeda¿ 64 mieszkañ, 1 domku jednorodzinnego o ³¹cznej powierzchni u¿ytkowej 3.281,2 metra kwadratowego oraz

lokalu u¿ytkowego o powierzchni u¿ytkowej 614 metrów kwadratowych za kwotê 15.191.280 z³otych. Po uwzglêdnieniu kosztów

zwi¹zanych z ich budow¹ sprzeda¿ tych aktywów wp³ynie na wynik na dzia³alnoœci w roku 2008 w kwocie 4.293.562,1 z³;

– W 2009 r. sprzeda¿ 4.000 metrów kwadratowych powierzchni u¿ytkowej lokali u¿ytkowych za kwotê 15.600.000 z³.

Po uwzglêdnieniu kosztów zwi¹zanych z ich budow¹ sprzeda¿ tych aktywów wp³ynie na wynik na dzia³alnoœci w roku 2009

w kwocie 4.409.080 z³.
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W celu prawid³owego okreœlenia wartoœci nieruchomoœci w Grudzi¹dzu i kalkulacji przychodów z tym zwi¹zanych Emitent zleci³

uprawnionemu rzeczoznawcy maj¹tkowemu mgr. in¿. Markowi Wêsierskiemu (uprawnienia zawodowe nr 1509) sporz¹dzenie operatu

szacunkowego. Zgodnie z tym dokumentem oszacowana wartoœæ nieruchomoœci wed³ug stanu i cen na dzieñ 31.12.2007 r. wynosi

43 110 958 z³, natomiast wed³ug stanu na dzieñ zakoñczenia inwestycji 54 449 548 z³.

• W 2008 r. Emitent zawar³ umowê ramow¹ z Urzêdem Miasta Ka³usz na Ukrainie w zakresie modernizacji i rozbudowy infrastruktury

wodno-kanalizacyjnej dla miasta Ka³usz. Wed³ug umowy Piecobiogaz wykona roboty budowlane i modernizacyjne do wartoœci

40 mln USD w terminie do koñca 2010 r. Emitent, kieruj¹c siê zasad¹ ostro¿noœci, nie uwzglêdni³ kwoty zawartej w powy¿szej umowie

w prognozach wyników finansowych na lata 2008–2009.

• W prognozie za³o¿ono, ¿e saldo zysków i strat nadzwyczajnych bêdzie równe zeru, gdy¿ brak jest realnych podstaw do prognozowania

innych wielkoœci w tym zakresie.

• Podatek dochodowy (CIT) w okresie prognozy przyjêto zgodnie z obecnie obowi¹zuj¹cymi przepisami. Za³o¿ono, ¿e efektywna stopa

podatku dochodowego w poszczególnych latach wynosiæ bêdzie 25% zysku brutto, tj. bêdzie wy¿sza od stopy bazowej, która wynosi

19%.

• Za³o¿ono, ¿e w okresie objêtym prognoz¹ Piecobiogaz S.A. utrzyma status zak³adu pracy chronionej.

• Za³o¿ono, ¿e do koñca 2008 r. Spó³ka pomyœlnie zrealizuje publiczn¹ emisjê akcji. Oko³o 55 mln z³ wp³ywów z emisji zostanie

przeznaczone na zwiêkszenie kapita³u obrotowego w zwi¹zku z przewidywanym wzrostem sprzeda¿y us³ug podstawowych, szczególnie

w roku 2009.

• Przedstawiona prognoza wyników zosta³a opracowana przez Zarz¹d przy zastosowaniu zasad rachunkowoœci stosowanych przez

Emitenta na dzieñ zatwierdzenia Prospektu, tj. wed³ug polskiej Ustawy o Rachunkowoœci.

• Zachowano zasadê porównywalnoœci danych prognozowanych do historycznych danych finansowych Emitenta.

13.3 Raport niezale¿nego bieg³ego rewidenta dotycz¹cy prognoz wyników finansowych Emitenta na lata 2008–2009

RAPORT NIEZALE¯NEGO BIEG£EGO REWIDENTA

O PROGNOZIE WYNIKÓW

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarz¹du

PIECOBIOGAZ S.A.

Przeprowadziliœmy prace poœwiadczaj¹ce, których przedmiotem by³y prognozy informacji finansowych Piecobiogaz S.A., z siedzib¹ w Poznaniu,

przy ul. Truskawieckiej 11, obejmuj¹ce:

za okres od 01.01.2008 r. do 31.12.2008 r.:

– przychody netto ze sprzeda¿y produktów, towarów i materia³ów w wysokoœci 120 000 000 z³ (s³ownie: sto dwadzieœcia milionów

z³otych),

– zysk z dzia³alnoœci operacyjnej w wysokoœci 10 700 000 z³ (s³ownie: dziesiêæ milionów siedemset tysiêcy z³otych),

– zysk z dzia³alnoœci gospodarczej w wysokoœci 12 813 506 z³ (s³ownie: dwanaœcie milionów osiemset trzynaœcie tysiêcy piêæset szeœæ

z³otych),

– zysk netto w wysokoœci 9 610 129 z³ (s³ownie: dziewiêæ milionów szeœæset dziesiêæ tysiêcy sto dwadzieœcia dziewiêæ z³otych),

oraz za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.:

– przychody netto ze sprzeda¿y produktów, towarów i materia³ów w wysokoœci 200 000 000 z³ (s³ownie: dwieœcie milionów z³otych),

– zysk z dzia³alnoœci operacyjnej w wysokoœci 19 200 000 z³ (s³ownie: dziewiêtnaœcie milionów dwieœcie tysiêcy z³otych),

– zysk z dzia³alnoœci gospodarczej w wysokoœci 21 694 604 z³ (s³ownie: dwadzieœcia jeden milionów szeœæset dziewiêædziesi¹t cztery

tysi¹ce szeœæset cztery z³ote),

– zysk netto w wysokoœci 16 270 953 z³ (s³ownie: szesnaœcie milionów dwieœcie siedemdziesi¹t tysiêcy dziewiêæset piêædziesi¹t trzy

z³ote).

Prognoza wyników oraz istotne za³o¿enia le¿¹ce u jej podstawy zamieszczone zosta³y w punkcie 13 Prospektu Emisyjnego sporz¹dzonego

przez Emitenta. Naszym zadaniem by³o, na podstawie przeprowadzonych przez nas prac, wyra¿enie wniosku o tej prognozie wyników.

Prace przeprowadziliœmy zgodnie z norm¹ nr 5 wykonywania zawodu bieg³ego rewidenta wydan¹ przez Krajow¹ Radê Bieg³ych Rewidentów

oraz Miêdzynarodowymi Standardami Us³ug Atestacyjnych 3000 i 3400. Prace te obejmowa³y rozwa¿enie, czy prognoza wyników zosta³a

prawid³owo ustalona w oparciu o ujawnione za³o¿enia, spójnie z zasadami (polityk¹) rachunkowoœci przyjêtymi przez Emitenta.
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Chocia¿ za za³o¿enia le¿¹ce u podstawy prognozy wyników odpowiedzialny jest Zarz¹d Emitenta, informujemy, i¿ nie zwróci³o naszej uwagi

nic, co mog³oby wskazywaæ, ¿e którekolwiek z tych za³o¿eñ, naszym zdaniem istotnych dla poprawnego zrozumienia prognozy wyników,

nie zosta³o ujawnione lub wydaje siê nierealne.

Nasze prace zaplanowaliœmy i przeprowadziliœmy w taki sposób, aby zgromadziæ informacje i wyjaœnienia uznane przez nas za niezbêdne

dla uzyskania wystarczaj¹cej pewnoœci, ¿e prognoza wyników zosta³a na podstawie podanych za³o¿eñ prawid³owo sporz¹dzona. Poniewa¿

prognoza wyników i za³o¿enia, na których jest ona oparta, odnosz¹ siê do przysz³oœci i z tej przyczyny mog¹ podlegaæ wp³ywowi

nieprzewidzianych zdarzeñ, nie wypowiadamy siê co do tego, czy rzeczywiste wyniki bêd¹ odpowiada³y tym, które przedstawiono

w prognozie oraz czy ró¿nice bêd¹ istotne.

Naszym zdaniem prognoza wyników zosta³a prawid³owo opracowana na podstawie za³o¿eñ wskazanych w Prospekcie Emisyjnym,

zaœ zastosowane zasady rachunkowoœci s¹ spójne z zasadami (polityk¹) rachunkowoœci przedstawionymi w notach do sporz¹dzonego

przez Emitenta sprawozdania finansowego za okres koñcz¹cy siê dnia 31.12.2007 r., zamieszczonego w Prospekcie Emisyjnym.

Niniejszy raport sporz¹dzono zgodnie z wymogami Rozporz¹dzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonuj¹cego

dyrektywê 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, w³¹czenia

przez odniesienie i publikacji takich prospektów emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam (Dz.Urz. UE L 149 z 30.4.2004 r.) i wydajemy go

w celu spe³nienia tego obowi¹zku.

Bieg³y rewident

Marta Szymankiewicz

nr uprawnieñ 9996/7533

Prezes Zarz¹du

Lidia Skud³awska

bieg³y rewident nr uprawnieñ 9500/7116

„MORISON FINANSISTA AUDIT”

Spó³ka z o.o. w Poznaniu

ul. G³ówna 6

Spó³ka wpisana na listê podmiotów

uprawnionych do badania sprawozdañ

finansowych pod numerem 255

Poznañ, dnia 30.04.2008 r.

14. ORGANY ADMINISTRACYJNE, ZARZ¥DZAJ¥CE I NADZORCZE ORAZ OSOBY ZARZ¥DZAJ¥CE WY¯SZEGO SZCZEBLA

14.1 Dane o osobach zarz¹dzaj¹cych i nadzoruj¹cych oraz osobach zarz¹dzaj¹cych wy¿szego szczebla

14.1.1 Zarz¹d Emitenta

Zarz¹d Emitenta jest dwuosobowy.

Prezesem Zarz¹du Emitenta jest Wiktoria Marta Wiœniewska.

Adresem miejsca pracy Wiktorii Marty Wiœniewskiej jest adres siedziby Emitenta.

Wiktoria Marta Wiœniewska nie prowadzi poza Emitentem ¿adnej dzia³alnoœci, która mia³aby istotne znaczenie dla Emitenta.

Wiktoria Marta Wiœniewska ukoñczy³a Wy¿sz¹ Szko³ê Bankow¹ w Poznaniu na kierunku Finanse i Bankowoœæ, specjalnoœæ: Europeistyka

– Finanse i Bankowoœæ Unii Europejskiej. Ukoñczy³a równie¿ Podyplomowe Studia Mened¿erskie w Wy¿szej Szkole Bankowej w Poznaniu.

Doœwiadczenie w zarz¹dzaniu spó³k¹ Emitenta zdobywa³a, pe³ni¹c przez 4 lata funkcjê asystenta Zarz¹du Emitenta.

Wiktoria Marta Wiœniewska z³o¿y³a oœwiadczenie nastêpuj¹cej treœci:

„Poza Emitentem nie prowadzê innej dzia³alnoœci, która mia³aby istotne znaczenie dla Emitenta.

Pomiêdzy mn¹ a innymi Cz³onkami Zarz¹du, Rady Nadzorczej oraz osobami zarz¹dzaj¹cymi wy¿szego szczebla nie wystêpuj¹ powi¹zania

rodzinne.

W okresie ostatnich 5 lat nie by³am cz³onkiem organów administracyjnych, zarz¹dzaj¹cych lub nadzorczych ani wspólnikiem ¿adnych spó³ek

kapita³owych i osobowych.

W ostatnich 5 latach nie by³am skazana wyrokami za przestêpstwa oszustwa.
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W okresie ostatnich piêciu lat nie by³am cz³onkiem organów administracyjnych, zarz¹dzaj¹cych lub nadzorczych ani osob¹ zarz¹dzaj¹c¹

wy¿szego szczebla w podmiotach, które znalaz³y siê w upad³oœci, zarz¹dzie komisarycznym lub likwidacji.

W okresie ostatnich piêciu lat nie kierowano przeciwko mnie oficjalnych oskar¿eñ lub sankcji ze strony organów ustawowych lub

regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych); nie otrzyma³am ¿adnego s¹dowego zakazu dzia³ania jako cz³onek organów

administracyjnych, zarz¹dzaj¹cych lub nadzorczych jakiejkolwiek spó³ki ani zakazu uczestniczenia w zarz¹dzaniu lub prowadzeniu spraw

jakiejkolwiek spó³ki”.

Wiceprezesem Zarz¹du Emitenta jest Mateusz Stefan Urban.

Adresem miejsca pracy Mateusza Stefana Urbana jest adres siedziby Emitenta.

Mateusz Stefan Urban nie prowadzi poza Emitentem ¿adnej dzia³alnoœci, która mia³aby istotne znaczenie dla Emitenta.

Mateusz Stefan Urban ukoñczy³ Wy¿sz¹ Szko³ê Bankow¹ na kierunku Finanse i Bankowoœæ, specjalnoœæ: Europeistyka – Finanse i Bankowoœæ

Unii Europejskiej. Ukoñczy³ równie¿ Podyplomowe Studia Mened¿erskie w Wy¿szej Szkole Bankowej w Poznaniu. Doœwiadczenie

w zarz¹dzaniu spó³kami zdobywa³, pe³ni¹c przez 4 lata funkcjê asystenta Dyrektora Naczelnego w PUG Sp. z o.o.

Mateusz Stefan Urban z³o¿y³ oœwiadczenie nastêpuj¹cej treœci:

„Poza Emitentem nie prowadzê innej dzia³alnoœci, która mia³aby istotne znaczenie dla Emitenta.

Pomiêdzy mn¹ a innymi Cz³onkami Zarz¹du, Rady Nadzorczej oraz osobami zarz¹dzaj¹cymi wy¿szego szczebla nie wystêpuj¹ powi¹zania

rodzinne.

W okresie ostatnich 5 lat nie by³em cz³onkiem organów administracyjnych, zarz¹dzaj¹cych lub nadzorczych ani wspólnikiem ¿adnych spó³ek

kapita³owych i osobowych.

W ostatnich 5 latach nie by³em skazany wyrokami za przestêpstwa oszustwa.

W okresie ostatnich piêciu lat nie by³em cz³onkiem organów administracyjnych, zarz¹dzaj¹cych lub nadzorczych ani osob¹ zarz¹dzaj¹c¹

wy¿szego szczebla w podmiotach, które znalaz³y siê w upad³oœci, zarz¹dzie komisarycznym lub likwidacji.

W okresie ostatnich piêciu lat nie kierowano przeciwko mnie oficjalnych oskar¿eñ lub sankcji ze strony organów ustawowych lub

regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych); nie otrzyma³em ¿adnego s¹dowego zakazu dzia³ania jako cz³onek organów

administracyjnych, zarz¹dzaj¹cych lub nadzorczych jakiejkolwiek spó³ki ani zakazu uczestniczenia w zarz¹dzaniu lub prowadzeniu spraw

jakiejkolwiek spó³ki”.

14.1.2 Rada Nadzorcza Emitenta

W sk³ad Rady Nadzorczej Emitenta wchodz¹:

1) Wojciech Andrzej Tadeuszak,

2) Jerzy Marcin Baraniecki,

3) Andrzej Józef Nowakowski,

4) Zygmunt Piecuch,

5) Ryszard Stefan Matyasz.

Wojciech Andrzej Tadeuszak, ur. 16.05.1946 r.

Funkcja w ramach Emitenta

Przewodnicz¹cy Rady Nadzorczej Emitenta

Wykszta³cenie: Absolwent Politechniki Poznañskiej

Doœwiadczenie:

1970–1974 PGR Konarzewo kierownik Warsztatu

1975–1980 „Polmo” Poznañ kierownik sekcji, g³ówny technolog

1980–1984 „Elektromet” kierownik sekcji

1984–1992 „Polmo” Poznañ szef produkcji i kontroli jakoœci

1992 – nadal „Zetom” Warszawa g³ówny specjalista kierownik o/Poznañ

Od 20 lat Prezes klubu wioœlarskiego „Tryton”.

Adresem miejsca pracy Wojciecha Andrzej Tadeuszaka jest Oœrodek Badania Jakoœci Wyrobów ZETOM Sp. z o.o., ul. Konstruktorska 4,

02-673 Warszawa.
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Wojciech Andrzej Tadeuszak z³o¿y³ oœwiadczenie nastêpuj¹cej treœci:

„Poza Emitentem nie prowadzê innej dzia³alnoœci, która mia³aby istotne znaczenie dla Emitenta.

Pomiêdzy mn¹ a Cz³onkami Zarz¹du, innymi Cz³onkami Rady Nadzorczej oraz osobami zarz¹dzaj¹cymi wy¿szego szczebla nie wystêpuj¹

powi¹zania rodzinne.

W okresie ostatnich 5 lat nie by³em cz³onkiem organów administracyjnych, zarz¹dzaj¹cych lub nadzorczych ani wspólnikiem ¿adnych spó³ek

kapita³owych i osobowych.

W ostatnich 5 latach nie by³em skazany wyrokami za przestêpstwa oszustwa.

W okresie ostatnich piêciu lat nie by³em cz³onkiem organów administracyjnych, zarz¹dzaj¹cych lub nadzorczych ani osob¹ zarz¹dzaj¹c¹

wy¿szego szczebla w podmiotach, które znalaz³y siê w upad³oœci, zarz¹dzie komisarycznym lub likwidacji.

W okresie ostatnich piêciu lat nie kierowano przeciwko mnie oficjalnych oskar¿eñ lub sankcji ze strony organów ustawowych lub

regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych); nie otrzyma³em ¿adnego s¹dowego zakazu dzia³ania jako cz³onek organów

administracyjnych, zarz¹dzaj¹cych lub nadzorczych jakiejkolwiek spó³ki ani zakazu uczestniczenia w zarz¹dzaniu lub prowadzeniu spraw

jakiejkolwiek spó³ki”.

Jerzy Marcin Baraniecki, ur. 26.01.1948 r.

Funkcja w ramach Emitenta

Wiceprzewodnicz¹cy Rady Nadzorczej Emitenta

Wykszta³cenie: Technik mechanik

Doœwiadczenie:

1966–1970 Hydrobudowa – od sta¿u do kierownika kontroli technicznej

1976–1977 Naftobud Kraków – kierownik zmiany

Od roku 1978 przejœcie do dzia³alnoœci sportowej, uzyskanie I i II stopnia trenera boksu

1977–1983 trener Wojewódzkiej Federacji Sportu W³oc³awek

1984–1987 trener manager GKS B³êkitni Kielce

1988–1993 trener manager Polskiego Zwi¹zku Boksu

1994–1995 trener manager KSZO Ostrowiec Œwiêtokrzyski

1996–1999 trener manager Klubu Sportowego Elbl¹g

2000 – nadal trener Polskiego Zwi¹zku Boksu w Warszawie

Adresem miejsca pracy Jerzego Marcina Baranieckiego jest Boxing Team Poznañ, ul. Truskawiecka 11, 60-478 Poznañ.

Jerzy Marcin Baraniecki z³o¿y³ oœwiadczenie nastêpuj¹cej treœci:

„Poza Emitentem nie prowadzê innej dzia³alnoœci, która mia³aby istotne znaczenie dla Emitenta.

Pomiêdzy mn¹ a Cz³onkami Zarz¹du, innymi Cz³onkami Rady Nadzorczej oraz osobami zarz¹dzaj¹cymi wy¿szego szczebla nie wystêpuj¹

powi¹zania rodzinne.

W okresie ostatnich 5 lat nie by³em cz³onkiem organów administracyjnych, zarz¹dzaj¹cych lub nadzorczych ani wspólnikiem ¿adnych spó³ek

kapita³owych i osobowych.

W ostatnich 5 latach nie by³em skazany wyrokami za przestêpstwa oszustwa.

W okresie ostatnich piêciu lat nie by³em cz³onkiem organów administracyjnych, zarz¹dzaj¹cych lub nadzorczych ani osob¹ zarz¹dzaj¹c¹

wy¿szego szczebla w podmiotach, które znalaz³y siê w upad³oœci, zarz¹dzie komisarycznym lub likwidacji.

W okresie ostatnich piêciu lat nie kierowano przeciwko mnie oficjalnych oskar¿eñ lub sankcji ze strony organów ustawowych lub

regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych); nie otrzyma³em ¿adnego s¹dowego zakazu dzia³ania jako cz³onek organów

administracyjnych, zarz¹dzaj¹cych lub nadzorczych jakiejkolwiek spó³ki ani zakazu uczestniczenia w zarz¹dzaniu lub prowadzeniu spraw

jakiejkolwiek spó³ki”.

Andrzej Józef Nowakowski, ur. 06.09.1956 r.

Funkcje w ramach Emitenta

Sekretarz Rady Nadzorczej Emitenta
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Wykszta³cenie:

2003–2007 studia doktoranckie w Wydziale Prawa i Administracji UAM Poznañ

2000 uzyskanie Œwiadectwa Kwalifikacyjnego Ministerstwa Skarbu, uprawniaj¹ce do bycia cz³onkiem rad nadzorczych, przedsiêbiorstw

z udzia³em Skarbu Pañstwa

2000 uzyskanie Œwiadectwa Kwalifikacyjnego Ministerstwa Finansów uprawniaj¹ce do prowadzenia ksi¹g rachunkowych

1999–2000 Wy¿sza Szko³a Bankowa w Poznaniu studia podyplomowe Rachunkowoœæ Zarz¹dcza

1982–1987 Papieski Wydzia³ Teologiczny w Poznaniu

1974–1979 UAM w Poznaniu Wydzia³ Prawa i Administracji mgr administracji

Doœwiadczenie:

19.03.2007 – Akademia Wychowania Fizycznego, kanclerz

13.10.1997 – 18.03.2007 Drukarnia i Ksiêgarnia œw. Wojciecha w Poznaniu Sp. z o.o., dyrektor ekonomiczno-finansowy, cz³onek zarz¹du

od 1998

20.11.1995 – 31.10.1997 Drukarnia „Mataczyñski” Sp. z o.o. w Poznaniu, dyrektor ekonomiczno-organizacyjny

01.10.1993 – 31.12.1995 Spó³dzielnia Pracy „Wenus”, prezes zarz¹du

01.10.1992 – 28.02.1994 Przedsiêbiorstwo Wielobran¿owe „Aldpoz” w Poznaniu, dyrektor naczelny

16.10.1991 – 30.09.1992 Spó³ka akcyjna „Agricoop” w Warszawie, dyrektor Oddzia³u w Poznaniu

01.01.1990 – 15.10.1991 Sp. z o.o. „Agroimpex” w Poznaniu, dyrektor Biura Handlu i Us³ug

02.11.1988 – 14.01.1990 Spó³ka „Agricoop” w Warszawie Oddzia³ w Poznaniu, g³ówny specjalista ds. zaopatrzenia i zbytu

14.04.1986 – 31.10.1988 Spó³dzielnia Pracy „Wenus” w Poznaniu, kierownik dzia³u zaopatrzenia

08.10.1984 – 11.04.1986 Zjednoczone Zespo³y Gospodarcze „Inco” w Poznaniu, samodzielny zaopatrzeniowiec

04.01.1982 – 28.09.1984 Spó³dzielnia Niewidomych „Sinpo” w Poznaniu, starszy referent ds. zaopatrzenia

01.09.1979 – 31.12.1981 Zjednoczenie Przemys³u Taboru Kolejowego „Tasko” w Poznaniu, referent ds. zaopatrzenia.

Andrzej Józef Nowakowski z³o¿y³ oœwiadczenie nastêpuj¹cej treœci:

„Poza Emitentem nie prowadzê innej dzia³alnoœci, która mia³aby istotne znaczenie dla Emitenta.

Pomiêdzy mn¹ a Cz³onkami Zarz¹du, innymi Cz³onkami Rady Nadzorczej oraz osobami zarz¹dzaj¹cymi wy¿szego szczebla nie wystêpuj¹

powi¹zania rodzinne.

W okresie ostatnich 5 lat nie by³em cz³onkiem organów administracyjnych, zarz¹dzaj¹cych lub nadzorczych ani wspólnikiem ¿adnych spó³ek

kapita³owych i osobowych.

W ostatnich 5 latach nie by³em skazany wyrokami za przestêpstwa oszustwa.

W okresie ostatnich piêciu lat nie by³em cz³onkiem organów administracyjnych, zarz¹dzaj¹cych lub nadzorczych ani osob¹ zarz¹dzaj¹c¹

wy¿szego szczebla w podmiotach, które znalaz³y siê w upad³oœci, zarz¹dzie komisarycznym lub likwidacji.

W okresie ostatnich piêciu lat nie kierowano przeciwko mnie oficjalnych oskar¿eñ lub sankcji ze strony organów ustawowych lub

regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych); nie otrzyma³em ¿adnego s¹dowego zakazu dzia³ania jako cz³onek organów

administracyjnych, zarz¹dzaj¹cych lub nadzorczych jakiejkolwiek spó³ki ani zakazu uczestniczenia w zarz¹dzaniu lub prowadzeniu spraw

jakiejkolwiek spó³ki”.

Zygmunt Piecuch, ur. 05.11.1936 r.

Funkcja w ramach Emitenta:

Cz³onek Rady Nadzorczej Emitenta

Wykszta³cenie: Absolwent Politechniki Poznañskiej

Doœwiadczenie:

1958–1962 Krapkowickie Zak³ady Papiernicze – inspektor nadzoru

1963–1980 Zak³ady Celulozy i Papieru „Œwiecie” – g³. automatyk, z-ca dyrektora ds. utrzymania ruchu

1981–1983 praca za granic¹ (Rumunia, Kamerun)

1984–1994 Fabryka Papieru „Malta” Poznañ – z-ca dyrektora ds. technicznych

DOKUMENT REJESTRACYJNY

75



1994–2001 w³asna firma in¿ynierska

2002 – nadal Prezes Spó³ki „Rempap”

Miejscem pracy Zygmunta Piecucha jest Rempap Sp. z o.o., ul. Œwierzawska 10, 60-321 Poznañ.

Zygmunt Piecuch z³o¿y³ oœwiadczenie nastêpuj¹cej treœci:

„Poza Emitentem nie prowadzê innej dzia³alnoœci, która mia³aby istotne znaczenie dla Emitenta.

Pomiêdzy mn¹ a Cz³onkami Zarz¹du, innymi Cz³onkami Rady Nadzorczej oraz osobami zarz¹dzaj¹cymi wy¿szego szczebla nie wystêpuj¹

powi¹zania rodzinne.

Z wyj¹tkiem spó³ki Rempap Sp. z o.o. w okresie ostatnich 5 lat nie by³em cz³onkiem organów administracyjnych, zarz¹dzaj¹cych

lub nadzorczych ani wspólnikiem ¿adnych spó³ek kapita³owych i osobowych. W spó³ce Rempap Sp. z o.o. pe³niê funkcjê Prezesa Zarz¹du.

W ostatnich 5 latach nie by³em skazany wyrokami za przestêpstwa oszustwa.

W okresie ostatnich piêciu lat nie by³em cz³onkiem organów administracyjnych, zarz¹dzaj¹cych lub nadzorczych, ani osob¹ zarz¹dzaj¹c¹

wy¿szego szczebla w podmiotach, które znalaz³y siê w upad³oœci, zarz¹dzie komisarycznym lub likwidacji.

W okresie ostatnich piêciu lat nie kierowano przeciwko mnie oficjalnych oskar¿eñ lub sankcji ze strony organów ustawowych lub

regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych); nie otrzyma³em ¿adnego s¹dowego zakazu dzia³ania jako cz³onek organów

administracyjnych, zarz¹dzaj¹cych lub nadzorczych jakiejkolwiek spó³ki ani zakazu uczestniczenia w zarz¹dzaniu lub prowadzeniu spraw

jakiejkolwiek spó³ki”.

Ryszard Stefan Matyasz, ur. 28.02.1941 r.

Funkcja w ramach Emitenta

Cz³onek Rady Nadzorczej Emitenta

Wykszta³cenie: Absolwent Akademii Rolniczej w Poznaniu

Ukoñczony Kurs Cz³onków Rady Nadzorczej

Doœwiadczenie

1964–1979 Poznañskie Zak³ady Papiernicze – kierownik dzia³u

1979–1982 Poznañskie Zak³ady Papiernicze – kierownik fabryki

1982–1993 Fabryka Papieru „Malta” – Prezes Spó³ki

1993–1996 Wytwórnia Art. Higienicznych – dyrektor produkcji

1997–1998 Wah-Nowik Sp. z o.o. – dyrektor produkcji

1998–1999 Wytwórnia Art. Higienicznych w upad³oœci – dyrektor produkcji, dyrektor ds. handlowych.

Ryszard Stefan Matyasz jest emerytem.

Ryszard Stefan Matyasz z³o¿y³ oœwiadczenie nastêpuj¹cej treœci:

„Poza Emitentem nie prowadzê innej dzia³alnoœci, która mia³aby istotne znaczenie dla Emitenta.

Pomiêdzy mn¹ a Cz³onkami Zarz¹du, innymi Cz³onkami Rady Nadzorczej oraz osobami zarz¹dzaj¹cymi wy¿szego szczebla nie wystêpuj¹

powi¹zania rodzinne.

W okresie ostatnich 5 lat nie by³em cz³onkiem organów administracyjnych, zarz¹dzaj¹cych lub nadzorczych ani wspólnikiem ¿adnych spó³ek

kapita³owych i osobowych.

W ostatnich 5 latach nie by³em skazany wyrokami za przestêpstwa oszustwa.

W okresie ostatnich piêciu lat nie by³em cz³onkiem organów administracyjnych, zarz¹dzaj¹cych lub nadzorczych ani osob¹ zarz¹dzaj¹c¹

wy¿szego szczebla w podmiotach, które znalaz³y siê w upad³oœci, zarz¹dzie komisarycznym lub likwidacji.

W okresie ostatnich piêciu lat nie kierowano przeciwko mnie oficjalnych oskar¿eñ lub sankcji ze strony organów ustawowych lub

regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych); nie otrzyma³em ¿adnego s¹dowego zakazu dzia³ania jako cz³onek organów

administracyjnych, zarz¹dzaj¹cych lub nadzorczych jakiejkolwiek spó³ki ani zakazu uczestniczenia w zarz¹dzaniu lub prowadzeniu spraw

jakiejkolwiek spó³ki”.

14.1.3 Osoby zarz¹dzaj¹ce wy¿szego szczebla

Osob¹ zarz¹dzaj¹c¹ wy¿szego szczebla jest prokurent samodzielny oraz jednoczeœnie Dyrektor do spraw Marketingu i Organizacji

Halina Regina Genstwa.

Halina Regina Genstwa ma trzydziestopiêcioletnie doœwiadczenie jako pracownik ró¿nych podmiotów.
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1973–1977 – Politechnika Poznañska – Ksiêgowa

1979–1993 – Fabryka Papieru „Malta”

– sam. ref. ds. produkcji

– spec. ds. kontroli i organizacji

– spec. ds. zbytu

1995–1997 – Piecobiogaz Sp. z o.o. – kierownik sk³adów celnych

1997 – obecnie – dyrektor ds. marketingu i organizacji, samodzielny prokurent

Halina Genstwa z³o¿y³a oœwiadczenie nastêpuj¹cej treœci:

„Poza Emitentem nie prowadzê innej dzia³alnoœci, która mia³aby istotne znaczenie dla Emitenta.

Pomiêdzy mn¹ a Cz³onkami Zarz¹du i Rady Nadzorczej nie wystêpuj¹ powi¹zania rodzinne.

W okresie ostatnich 5 lat nie by³am cz³onkiem organów administracyjnych, zarz¹dzaj¹cych lub nadzorczych ani wspólnikiem ¿adnych spó³ek

kapita³owych i osobowych.

W ostatnich 5 latach nie by³am skazana wyrokami za przestêpstwa oszustwa.

W okresie ostatnich piêciu lat nie by³am cz³onkiem organów administracyjnych, zarz¹dzaj¹cych lub nadzorczych ani osob¹ zarz¹dzaj¹c¹

wy¿szego szczebla w podmiotach, które znalaz³y siê w upad³oœci, zarz¹dzie komisarycznym lub likwidacji.

W okresie ostatnich piêciu lat nie kierowano przeciwko mnie oficjalnych oskar¿eñ lub sankcji ze strony organów ustawowych lub

regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych); nie otrzyma³am ¿adnego s¹dowego zakazu dzia³ania jako cz³onek organów

administracyjnych, zarz¹dzaj¹cych lub nadzorczych jakiejkolwiek spó³ki ani zakazu uczestniczenia w zarz¹dzaniu lub prowadzeniu spraw

jakiejkolwiek spó³ki”.

14.2 Konflikt interesów

Z wyj¹tkiem ni¿ej opisanego potencjalnego konfliktu interesów wynikaj¹cego z powi¹zañ rodzinnych pomiêdzy Prezesem Zarz¹du

a wiêkszoœciowym akcjonariuszem Emitenta, zgodnie z oœwiadczeniem osób wymienionych w pkt 14.1 powy¿ej, nie wystêpuj¹ ¿adne

konflikty pomiêdzy ich obowi¹zkami w stosunku do Emitenta a ich prywatnymi interesami b¹dŸ innymi obowi¹zkami.

Zgodnie z oœwiadczeniem osób wymienionych w pkt 14.1 powy¿ej, nie wystêpuj¹ pomiêdzy nimi ¿adne powi¹zania rodzinne.

Zgodnie z oœwiadczeniami osób wymienionych w pkt 14.1 powy¿ej, nie wystêpuj¹ ¿adne umowy i porozumienia ze znacz¹cymi

akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innymi osobami, na mocy których osoby wymienione w pkt 14.1 powy¿ej, zosta³y wybrane

na cz³onków organów administracyjnych, zarz¹dzaj¹cych i nadzorczych.

Ze wzglêdu na fakt, ¿e osoby wymienione w pkt 14.1 powy¿ej nie posiadaj¹ akcji Emitenta, nie wystêpuj¹ ¿adne ograniczenia przez nie

uzgodnione w zakresie zbycia w okreœlonym czasie posiadanych przez nie papierów wartoœciowych.

Prezes Zarz¹du Emitenta – Wiktoria Wiœniewska jest córk¹ wiêkszoœciowego akcjonariusza – Ryszarda Wiœniewskiego. W zwi¹zku z tym

istnieje potencjalne ryzyko konfliktu interesów pomiêdzy Emitentem a jego prezesem w zwi¹zku z powi¹zaniami rodzinnymi prezesa Zarz¹du

Emitenta z wiêkszoœciowym akcjonariuszem spó³ki.

15. WYNAGRODZENIA I INNE ŒWIADCZENIA

15.1 Wysokoœæ wyp³aconych w 2007 roku przez Emitenta i podmioty zale¿ne wynagrodzeñ (w tym œwiadczeñ

warunkowych lub odroczonych) cz³onkom Zarz¹du i Rady Nadzorczej Emitenta oraz osobom na stanowiskach

kierowniczych wy¿szego szczebla

Pe³ni¹cy w 2007 r. funkcjê Prezesa Zarz¹du Emitenta – Ryszard Wiœniewski otrzyma³ w 2007 r. wynagrodzenie brutto w wysokoœci

88.800,00 z³.

W 2007 r. cz³onkom Rady Nadzorczej Emitenta nie wyp³acano wynagrodzeñ.

Halina Regina Genstwa z racji pe³nienia funkcji Dyrektora do spraw Marketingu i Organizacji Emitenta w roku 2007 otrzyma³a wynagrodzenie

zasadnicze w kwocie 11.247,85 z³ oraz otrzyma³a premiê w kwocie 12.600,00 z³. Ze wzglêdu na fakt, ¿e na stanowisko prokurenta zosta³a

powo³ana 25 stycznia 2008 r., z tego tytu³u nie otrzyma³a wynagrodzenia w 2007 r.

W 2007 r. w Spó³ce Emitenta w ramach wynagrodzenia nie przyznano œwiadczeñ warunkowych ani odroczonych.

Spó³ka Emitenta ani jej podmioty zale¿ne nie przyzna³y œwiadczenia w naturze.

Nie wyp³acono czêœci wynagrodzenia na podstawie planu premii lub podzia³u zysków.

Nie wyp³acono czêœci wynagrodzenia w formie opcji na akcje.

Nie przyznano innych œwiadczeñ w naturze, takich jak opieka zdrowotna lub œrodek transportu.
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15.2 Ogólna kwota wydzielona lub zgromadzona przez Emitenta na œwiadczenia rentowe, emerytalne lub podobne

œwiadczenia

Emitent na œwiadczenia rentowe, emerytalne i œwiadczenia podobne ma wydzielon¹ kwotê 20 148,94 z³.

16. PRAKTYKI ORGANU ADMINISTRACYJNEGO, ZARZ¥DZAJ¥CEGO I NADZORUJ¥CEGO

16.1 Data zakoñczenia obecnej kadencji oraz okres sprawowania funkcji w Zarz¹dzie i Radzie Nadzorczej Emitenta

16.1.1 Zarz¹d

Zgodnie z § 9 ust. 2 Statutu Emitenta kadencja cz³onków Zarz¹du Emitenta wynosi 5 lat. W zwi¹zku z faktem, ¿e cz³onkowie Zarz¹du Emitenta

zostali powo³ani 25 stycznia 2008 r., dat¹ zakoñczenia ich kadencji bêdzie 25 stycznia 2013 r.

Cz³onkowie Zarz¹du Emitenta pe³ni¹ swoje funkcje od 25 stycznia 2008 r.

16.1.2 Rada Nadzorcza

Zgodnie z § 12 ust. 1 Statutu Emitenta kadencja cz³onków Rady Nadzorczej Emitenta wynosi 5 lat. W zwi¹zku z faktem, ¿e Wojciech Andrzej

Tadeuszak i Jerzy Marcin Baraniecki na swoje funkcje zostali powo³ani w akcie notarialnym przekszta³cenia spó³ki, zaœ Emitent zosta³ wpisany

do Krajowego Rejestru S¹dowego 28 grudnia 2006 r., dat¹ zakoñczenia ich kadencji bêdzie 28 grudnia 2011 r.

W zwi¹zku z faktem, ¿e Ryszard Stefan Matyasz i Zygmunt Piecuch na stanowiska cz³onków Rady Nadzorczej Emitenta zostali powo³ani

25 stycznia 2008 r., dat¹ zakoñczenia ich kadencji bêdzie 25 stycznia 2013 r.

Andrzej Józef Nowakowski pe³ni swoj¹ funkcjê od 19 lipca 2008 r. Dat¹ zakoñczenia jego kadencji bêdzie 19 lipca 2013 r.

Wojciech Andrzej Tadeuszak i Jerzy Marcin Baraniecki pe³ni¹ swoje funkcje od chwili powstania spó³ki pod firm¹ PIECOBIOGAZ S.A. w wyniku

przekszta³cenia w tê spó³kê spó³ki pod firm¹ PIECOBIOGAZ Sp. z o.o. W spó³ce pod firm¹ PIECOBIOGAZ Sp. z o.o. rada nadzorcza nie by³a

powo³ana.

16.2 Informacje o umowach o œwiadczenie us³ug cz³onków organów administracyjnych, zarz¹dzaj¹cych i nadzorczych

z Emitentem okreœlaj¹cych œwiadczenia wyp³acane w chwili rozwi¹zania stosunku pracy

16.2.1 Zarz¹d

Cz³onkowie Zarz¹du Emitenta nie maj¹ zawartej z Emitentem umowy okreœlaj¹cej œwiadczenia wyp³acane w chwili rozwi¹zania stosunku

pracy, poza œwiadczeniami wynikaj¹cymi z norm powszechnie obowi¹zuj¹cych przepisów prawa pracy.

Emitent nie ma podmiotów zale¿nych, w zwi¹zku z czym cz³onkowie Zarz¹du Emitenta nie maj¹ zawartej z podmiotem zale¿nym od Emitenta

umowy okreœlaj¹cej œwiadczenia wyp³acane w chwili rozwi¹zania stosunku pracy.

16.2.2 Rada Nadzorcza

Cz³onkowie Rady Nadzorczej Emitenta nie pozostaj¹ z Emitentem w stosunku pracy, w zwi¹zku z czym nie maj¹ zawartych z Emitentem umów

okreœlaj¹cych œwiadczenia wyp³acane w chwili rozwi¹zania stosunku pracy.

Emitent nie ma podmiotów zale¿nych, w zwi¹zku z czym cz³onkowie Rady Nadzorczej Emitenta nie maj¹ zawartych z podmiotem zale¿nym

od Emitenta umów okreœlaj¹cych œwiadczenia wyp³acane w chwili rozwi¹zania stosunku pracy.

16.3 Informacje o komisji ds. audytu i komisji ds. wynagrodzeñ Emitenta

Zarz¹dzeniem z 31 paŸdziernika 2007 r. nr 4/2005 Prezesa Zarz¹du Spó³ki w spó³ce Emitenta powo³ano Komisjê do spraw Wynagrodzeñ.

W jej sk³ad wchodz¹ Irena Staœkowiak jako przewodnicz¹cy oraz Miros³aw Nowak i Miros³aw Nowakowski jako cz³onkowie. Komisja

do spraw Wynagrodzeñ dzia³a na podstawie zasad zawartych w Regulaminie Wynagradzania, który w Spó³ce Emitenta zosta³ wydany

22 lutego 2001 r.

Uchwa³¹ nr 3 Rady Nadzorczej Emitenta z 31 stycznia 2008 r. w spó³ce Emitenta zosta³a powo³ana Komisja Audytu. Przewodnicz¹cym

Komisji Audytu jest Ryszard Matyasz. Cz³onkami Komisji Audytu s¹ Zygmunt Piecuch oraz Wojciech Tadeuszak. Komisja Audytu dzia³a

na podstawie zasad okreœlonych w Regulaminie Rady Nadzorczej spó³ki pod firma Piecobiogaz S.A. z siedzib¹ w Poznaniu uchwalonym

29 grudnia 2006 r. i zmienionym 31 stycznia 2008 r. oraz w Regulaminie Komisji Audytu sporz¹dzonym przez Radê Nadzorcz¹ Emitenta

31 stycznia 2008 r.

16.4 Oœwiadczenie Emitenta dotycz¹ce procedury (procedur) ³adu korporacyjnego

Z wyj¹tkiem ni¿ej wymienionych zasad, zgodnie z oœwiadczeniem Emitenta, Emitent oœwiadcza niniejszym, i¿ przestrzega postanowieñ ³adu

korporacyjnego zawartych w „Dobrych Praktykach Spó³ek Notowanych na GPW” okreœlonych w za³¹czniku do Uchwa³y nr 12/1170/2007

Rady Gie³dy z 4 lipca 2007 r.

Prospekt Emisyjny PIECOBIOGAZ S.A.

78



Emitent nie przestrzega nastêpuj¹cych postanowieñ ³adu korporacyjnego zawartych w „Dobrych Praktykach Spó³ek Notowanych

na GPW”:

a) Z czêœci I zasady 1 [Spó³ka powinna prowadziæ przejrzyst¹ i efektywn¹ politykê informacyjn¹, zarówno z wykorzystaniem tradycyjnych

metod, jak z u¿yciem nowoczesnych technologii, zapewniaj¹cych szybkoœæ, bezpieczeñstwo oraz szeroki dostêp do informacji. Spó³ka

korzystaj¹c w jak najszerszym stopniu z tych metod komunikowania powinna zapewniæ odpowiedni¹ komunikacjê z inwestorami

i analitykami, umo¿liwiaæ transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowaæ przebieg obrad

i upubliczniaæ go na stronie internetowej].

Zarz¹d Emitenta podj¹³ dzia³ania zmierzaj¹ce do zapewnienia mo¿liwoœci transmitowania obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem

sieci Internet, rejestrowanie przebiegu obrad i upublicznianie go na stronie internetowej, powy¿sz¹ zasadê zamierza stosowaæ po sprawdzeniu

i przetestowaniu technicznych parametrów systemu.

c) Z czêœci III zasady 6 [Przynajmniej dwóch cz³onków rady nadzorczej powinno spe³niaæ kryteria niezale¿noœci od spó³ki i podmiotów

pozostaj¹cych w istotnym powi¹zaniu ze spó³k¹. W zakresie kryteriów niezale¿noœci cz³onków rady nadzorczej powinien byæ stosowany

Za³¹cznik II do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotycz¹cego roli dyrektorów niewykonawczych lub bêd¹cych

cz³onkami rady nadzorczej spó³ek gie³dowych i komisji rady (nadzorczej). Niezale¿nie od postanowieñ pkt b) wy¿ej wymienionego Za³¹cznika

osoba bêd¹ca pracownikiem spó³ki, podmiotu zale¿nego lub podmiotu stowarzyszonego nie mo¿e byæ uznana za spe³niaj¹c¹ kryteria

niezale¿noœci, o których mowa w tym Za³¹czniku. Ponadto za powi¹zanie z akcjonariuszem wykluczaj¹ce przymiot niezale¿noœci cz³onka rady

nadzorczej w rozumieniu niniejszej zasady rozumie siê rzeczywiste i istotne powi¹zanie z akcjonariuszem maj¹cym prawo do wykonywania

5% i wiêcej ogólnej liczby g³osów na walnym zgromadzeniu.]

Cz³onków Rady Nadzorczej powo³uje i odwo³uje Walne Zgromadzenie. Spó³ka posiada akcjonariusza wiêkszoœciowego posiadaj¹cego

powy¿ej 50% g³osów na walnym zgromadzeniu. Za³¹cznik II Zalecenia Komisji z dnia 15 lutego 2005 roku dotycz¹cy roli dyrektorów

niewykonawczych lub bêd¹cych cz³onkami rady nadzorczej spó³ek gie³dowych i komisji rady (nadzorczej) w ust. 1 pkt d) okreœlone zosta³o,

¿e osob¹ niezale¿n¹ w rozumieniu powy¿szego zalecenia nie mo¿na uznaæ osoby, która jest akcjonariuszem lub reprezentuje akcjonariusza

posiadaj¹cego pakiet kontrolny (gdzie kontrolê ustala siê poprzez odes³anie do przypadków wspomnianych w art. 1 ust. 1 dyrektywy Rady

83/349/EWG). Art. 1 ust. 1 pkt b powy¿ej przytoczonej dyrektywy odwo³uje siê do prawa powo³ywania lub odwo³ywania wiêkszoœci cz³onków

organu kierowniczego, zarz¹dzaj¹cego lub nadzorczego, a jednoczeœnie jest akcjonariuszem tej jednostki. Bior¹c pod uwagê, ¿e Cz³onkowie

Rady Nadzorczej na najbli¿sz¹ kadencjê zostali powo³ani na podstawie przys³uguj¹cych uprawnieñ osobistych akcjonariuszowi w osobie

pana Ryszarda Wiœniewskiego (przed zmian¹ statutu Spó³ki nadaj¹ce powy¿sze uprawnienia Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszom)

nie zostanie spe³nione kryterium niezale¿noœci w rozumieniu Zalecenia Komisji z dnia 15 lutego 2005 roku do koñca up³ywu kadencji

powo³anych Cz³onków Rady Nadzorczej.

d) Z czêœci III zasady 7 [W ramach rady nadzorczej powinien funkcjonowaæ co najmniej komitet audytu. W sk³ad tego komitetu powinien

wchodziæ co najmniej jeden cz³onek niezale¿ny od spó³ki i podmiotów pozostaj¹cych w istotnym powi¹zaniu ze spó³k¹, posiadaj¹cy

kompetencje w dziedzinie rachunkowoœci i finansów. W spó³kach, w których rada nadzorcza sk³ada siê z minimalnej wymaganej przez prawo

liczby cz³onków, zadania komitetu mog¹ byæ wykonywane przez radê nadzorcz¹].

W ramach Rady Nadzorczej zosta³ wy³oniony Komitet ds. audytu. W sk³ad tego komitetu wchodzi co najmniej jeden cz³onek, posiadaj¹cy

kompetencje w dziedzinie rachunkowoœci i finansów. Bior¹c pod uwagê, ¿e Cz³onkowie Rady Nadzorczej na najbli¿sz¹ kadencjê zostali

powo³ani na podstawie przys³uguj¹cych uprawnieñ osobistych akcjonariuszowi w osobie pana Ryszarda Wiœniewskiego (przed zmian¹

statutu Spó³ki nadaj¹ce powy¿sze uprawnienia Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszom) nie zostanie spe³nione kryterium niezale¿noœci

w rozumieniu Zalecenia Komisji z dnia 15 lutego 2005 roku do koñca up³ywu kadencji powo³anych Cz³onków Rady Nadzorczej.

e) Z czêœci III zasady 8 [W zakresie zadañ i funkcjonowania komitetów dzia³aj¹cych w radzie nadzorczej powinien byæ stosowany Za³¹cznik I

do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotycz¹cego roli dyrektorów niewykonawczych (...)].

W ramach Rady Nadzorczej nie zosta³a wy³oniona Komisja ds. nominacji ani Komisja ds. wynagrodzeñ, powy¿sze uwarunkowanie spowodowane

jest zakresem prowadzonej dzia³alnoœci przez Spó³kê.

17. PRACOWNICY EMITENTA

17.1 Liczba pracowników Emitenta

Wed³ug stanu na dzieñ zatwierdzenia Prospektu Emitent zatrudnia³ 109 pracowników. Natomiast œrednioroczne zatrudnienie w 2007 r.

wynosi³o 97 pracowników.

TABELA 21. STAN ZATRUDNIENIA W SPÓ£CE NA KONIEC OKRESU

Rok 2007 2006 2005

Liczba zatrudnionych 102 92 92

�ród³o: Dane Emitenta
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Piecobiogaz S.A. posiada status Zak³adu Pracy Chronionej. WskaŸnik zatrudnienia osób niepe³nosprawnych w latach 2005–2006 utrzymywa³

siê na zbli¿onym poziomie ok. 40% ca³ej za³ogi.

W 2007 roku wskaŸnik zatrudnienia osób niepe³nosprawnych wzrós³ do poziomu 50%.

TABELA 22. STRUKTURA ZATRUDNIENIA W PODZIALE NA OSOBY PE£NO- I NIEPE£NOSPRAWNE (ŒREDNIE ZATRUDNIENIE W OKRESIE)

Wyszczególnienie 2007 2006 2005

Osoby sprawne 48 55 57

Osoby niepe³nosprawne 49 37 38

Razem 97 92 95

�ród³o: Dane Emitenta

Na podstawie art. 38 ust. 2 ustawy o podatku dochodowym od osób fizycznych Piecobiogaz, jako Zak³ad Pracy Chronionej, korzysta

ze zwolnienia z wp³at zaliczek podatku od dochodów podatników nieprzekraczaj¹cych górnej granicy pierwszego przedzia³u skali podatkowej.

Œrodki uzyskane z tego zwolnienia przekazywane s¹ w 10% na PFRON oraz w 90% na ZFRON. Z tym ¿e zaliczki od dochodów podatników

przekraczaj¹cych pierwszy przedzia³ skali podatkowej Emitent przekazuje na zasadach obowi¹zuj¹cych wszystkich pozosta³ych p³atników

do w³aœciwego urzêdu skarbowego.

Na podstawie Ustawy o rehabilitacji zawodowej i spo³ecznej oraz zatrudnianiu osób niepe³nosprawnych Emitent zwolniony jest równie¿

z podatku od nieruchomoœci. Œrodki uzyskane z tego zwolnienia tak¿e przekazywane s¹ w 10% na PFRON oraz w 90% na ZFRON.

Wiêkszoœæ pracowników Piecobiogaz S.A. zatrudniona jest na podstawie umów o pracê zawartych na czas nieokreœlony.

TABELA 23. STRUKTURA ZATRUDNIENIA ZE WZGLÊDU NA RODZAJ UMOWY O PRACÊ (STAN NA KONIEC OKRESU)

Wyszczególnienie
31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005

liczba osób % liczba osób % liczba osób %

Umowa na czas nieokreœlony 86 84,3 82 89 76 83

Umowa na czas okreœlony 14 13,7 10 11 16 17

Umowa na okres próbny 2 2 – – – –

Razem 102 100 92 100 92 100

�ród³o: Dane Emitenta

Pod wzglêdem poziomu wykszta³cenia najliczniejsz¹ grupê w Spó³ce stanowi¹ osoby z wykszta³ceniem zawodowym oraz œrednim. Drug¹

co do liczebnoœci grupê stanowili pracownicy posiadaj¹cy wykszta³cenie wy¿sze.

TABELA 24. STRUKTURA ZATRUDNIENIA ZE WZGLÊDU NA WYKSZTA£CENIE (STAN NA KONIEC OKRESU)

Wyszczególnienie
31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005

liczba osób % liczba osób % liczba osób %

Zawodowe 31 30,4 29 32 30 33

Œrednie – technikum zawodowe 18 17,7 20 22 27 29

Wy¿sze 24 23,5 18 20 12 13

Podstawowe 15 14,7 14 15 13 14

Œrednie – liceum ogólnokszta³c¹ce 14 13,7 11 12 10 11

Razem 102 100 92 100 92 100

�ród³o: Dane Emitenta

TABELA 25. STRUKTURA ZATRUDNIENIA W PODZIALE NA WIEK PRACOWNIKÓW (STAN NA KONIEC OKRESU)

Wyszczególnienie
31.12.2007

liczba osób %

20 lat i mniej – –

21–29 lat 17 17

30–39 lat 28 27

40–49 lat 18 18

50–59 lat 29 28

60 i wiêcej lat 10 10

Razem 102 100

�ród³o: Dane Emitenta
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TABELA 26. STRUKTURA ZATRUDNIENIA W PODZIALE NA STA¯ PRACY (STAN NA KONIEC OKRESU)

Wyszczególnienie
31.12.2007

liczba osób %

sta¿ poni¿ej 6 miesiêcy 5 5

od 6 miesiêcy do 1 roku 16 16

od 1 roku do 3 lat 22 21

od 3 do 5 lat 13 13

od 5 do 10 lat 31 30

powy¿ej 10 lat 15 15

Razem 102 100

�ród³o: Dane Emitenta

Wiêkszoœæ pracowników Piecobiogaz S.A. to mê¿czyŸni. Udzia³ kobiet w strukturze za³ogi kszta³tuje siê na poziomie poni¿ej 30%. Sytuacja ta

wynika z charakteru dzia³alnoœci Emitenta (czêœæ za³ogi wykonuje prace fizyczne – budowlane).

TABELA 27. STRUKTURA ZATRUDNIENIA W PODZIALE NA P£EÆ (ŒREDNIE ZATRUDNIENIE)

Wyszczególnienie
31.12.2007 2006 2005

liczba osób % liczba osób % liczba osób %

Mê¿czyŸni 69 71 66 72 72 76

Kobiety 28 29 26 28 23 24

Razem 97 100 92 100 95 100

�ród³o: Dane Emitenta

Na koniec 2007 r. ok. 71% ogó³u zatrudnionych w Spó³ce stanowili pracownicy administracji i obs³ugi. Pozosta³e ok. 29% stanowili natomiast

pracownicy fizyczni.

TABELA 28. STRUKTURA ZATRUDNIENIA W PODZIALE NA PRACOWNIKÓW ADMINISTRACYJNYCH I FIZYCZNYCH (STAN NA KONIEC

OKRESU)

Wyszczególnienie
31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005

liczba osób % liczba osób % liczba osób %

Pracownicy administracyjni 72 71 53 58 51 55

Pracownicy fizyczni 30 29 39 42 41 45

Razem 102 100 92 100 92 100

�ród³o: Dane Emitenta

17.2 Akcje i opcje na akcje Emitenta posiadane przez cz³onków Zarz¹du i Rady Nadzorczej Emitenta

Cz³onkowie Zarz¹du Emitenta i Rady Nadzorczej Emitenta nie posiadaj¹ akcji ani opcji na akcje Emitenta.

17.3 Wszelkie ustalenia dotycz¹ce uczestnictwa pracowników w kapitale Emitenta

W spó³ce Emitenta nie ma ¿adnych szczególnych ustaleñ dotycz¹cych uczestnictwa pracowników w kapitale Emitenta.

18. ZNACZNI AKCJONARIUSZE

18.1 Osoby inne ni¿ cz³onkowie Zarz¹du i Rady Nadzorczej, które w sposób bezpoœredni lub poœredni maj¹ udzia³y

w kapitale Emitenta lub prawa g³osu podlegaj¹ce zg³oszeniu oraz wielkoœæ udzia³u ka¿dej z tych osób

Jedynym akcjonariuszem Emitenta posiadaj¹cym 100-proc. udzia³ w kapitale zak³adowym jest Ryszard W³odzimierz Wiœniewski.

18.2 Informacja, czy znaczni akcjonariusze Emitenta posiadaj¹ inne prawa g³osu

Zgodnie z § 6 ust. 4 Statutu Emitenta akcje imienne serii A (które zgodnie z § 6 ust. 3 statutu Emitenta posiada Ryszard W³odzimierz

Wiœniewski) s¹ uprzywilejowane co do g³osu w ten sposób, ¿e ka¿dej z 15.000.000 akcji tej serii przyznane s¹ 2 g³osy na Walnym

Zgromadzeniu.
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18.3 Podmioty (osoby) sprawuj¹ce kontrolê nad Emitentem, charakter tej kontroli i mechanizmów zapobiegaj¹cych jej

nadu¿ywaniu

Wszystkie akcje Emitenta nale¿¹ do Ryszarda Wiœniewskiego. Emitent jest kontrolowany przez Ryszarda Wiœniewskiego. Kontrola ta wynika

z faktu, ¿e Ryszard Wiœniewski posiada 100% akcji w kapitale zak³adowym Emitenta, a po objêciu wszystkich akcji niniejszej Oferty bêdzie

posiada³ 76,92% g³osów na Walnym Zgromadzeniu, wobec czego bêdzie mia³ decyduj¹cy wp³yw na uchwa³y podejmowane przez ten organ.

W przypadku emisji nowych akcji i nabycia ich przez inne podmioty pozycja Ryszarda Wiœniewskiego ulegnie zmianie i jego wp³yw

na Emitenta bêdzie ograniczony przez uprawnienia innych akcjonariuszy w zwi¹zku z wymaganiami podejmowania okreœlonych decyzji

wiêkszoœci¹ g³osów okreœlon¹ w przepisach prawa powszechnie obowi¹zuj¹cego. Nowi akcjonariusze bêd¹ mogli wp³ywaæ na sk³ad Rady

Nadzorczej Emitenta poprzez wybór jej cz³onków w drodze g³osowania oddzielnymi grupami zgodnie z art. 385 § 3 Kodeksu spó³ek

handlowych. Ponadto zgodnie z art. 422 § 1 Kodeksu spó³ek handlowych akcjonariuszom przys³ugiwaæ bêdzie prawo do zaskar¿enia

(w drodze wytoczonego przeciwko spó³ce powództwa o uchylenie uchwa³y) uchwa³y Walnego Zgromadzenia sprzecznej ze statutem b¹dŸ

dobrymi obyczajami i godz¹cej w interes spó³ki lub maj¹ca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza. Ponadto mechanizmem kontroli

nadu¿ywania pozycji dominuj¹cej przez Ryszarda Wiœniewskiego jest okreœlona w art. 425 Kodeksu spó³ek handlowych mo¿liwoœæ

wytoczenia powództwa o stwierdzenie niewa¿noœci uchwa³y Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustaw¹.

Wszelkie znane Emitentowi ustalenia, których realizacja mo¿e w póŸniejszej dacie spowodowaæ zmiany w sposobie kontroli Emitenta

Wed³ug wiedzy Emitenta nie istniej¹ ¿adne ustalenia, których realizacja mog³aby w póŸniejszej dacie spowodowaæ zmiany w sposobie kontroli

Emitenta.

19. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWI¥ZANYMI

Poni¿ej przedstawione zosta³y informacje o transakcjach zawartych przez Emitenta z podmiotami powi¹zanymi wraz z tabelami zawieraj¹cymi

³¹czne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powi¹zanymi w okresie objêtym historycznymi informacjami finansowymi, tj. za lata

2005–2007 oraz do daty Prospektu Emisyjnego.

Emitenta nie obowi¹zuj¹ standardy przyjête zgodnie z rozporz¹dzeniem 1606/2002, gdy¿ Emitent stosuje wy³¹cznie polskie standardy

rachunkowoœci.

W okresie objêtym historycznymi informacjami finansowymi i w okresie od 1 stycznia 2005 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent by³

stron¹ transakcji z osobami powi¹zanymi wed³ug definicji podanej w Regulacji WE Nr 1606/2002 i Miêdzynarodowym Standardzie

Rachunkowoœci nr 24.

W œwietle definicji wynikaj¹cych z Miêdzynarodowego Standardu Rachunkowoœci nr 24 nastêpuj¹ce podmioty powinny byæ uwa¿ane

za powi¹zane z Emitentem:

• PBG S.A. – podmiot, na który znacz¹cy wp³yw ma brat Ryszarda Wiœniewskiego – Jerzy Wiœniewski, bêd¹cy prezesem Zarz¹du tej

Spó³ki;

• KWG S.A. – podmiot, na który znacz¹cy wp³yw ma brat Ryszarda Wiœniewskiego – Jerzy Wiœniewski poprzez fakt, ¿e KWG S.A.

jest w grupie kapita³owej nale¿¹cej do PBG S.A.;

• Hydrobudowa Polska S.A. – podmiot, na który znacz¹cy wp³yw ma brat Ryszarda Wiœniewskiego – Jerzy Wiœniewski poprzez fakt,

¿e Hydrobudowa Polska S.A. jest w grupie kapita³owej nale¿¹cej do PBG S.A.;

(Hydrobudowa Polska S.A. powsta³ z po³¹czenia spó³ek Hydrobudowa W³oc³awek S.A. oraz Hydrobudowa Œl¹sk S.A. Obydwa podmioty

spe³nia³y definicjê podmiotu powi¹zanego. Emitent jednak zawiera³ umowy wy³¹cznie z Hydrobudow¹ W³oc³awek S.A.)

• PUG Sp. z o.o. – podmiot, którego jedynym udzia³owcem jest Ryszard Wiœniewski;

• Ryszard Wiœniewski – jedyny akcjonariusz Emitenta, osoba wchodz¹ca w sk³ad kluczowego personelu Emitenta;

• Ma³gorzata Wiœniewska – bliski cz³onek rodziny Ryszarda Wiœniewskiego;

• Wiktoria Wiœniewska, Mateusz Stefan Urban, Halina Genstwa – osoby wchodz¹ce w sk³ad kluczowego personelu Emitenta;

• PIN Spó³ka z o.o. – podmiot, którego udzia³owcem jest Ryszard Wiœniewski, posiadaj¹cy 98% udzia³ów w spó³ce, powy¿sze udzia³y s¹

uprzywilejowane co do prawa g³osu, co do prawa do dywidendy, co do prawa do sposobu uczestniczenia w podziale maj¹tku

w przypadku likwidacji spó³ki.

Wiêkszoœæ umów z podmiotami powi¹zanymi, które s¹ spó³kami kapita³owymi, ma charakter umów o roboty budowlane, dzier¿awê

sprzêtu budowlanego. Zakres tych umów zosta³ przedstawiony odpowiednio do ka¿dej umowy z poszczególnym podmiotem powi¹zanym.

Przedstawione w zestawieniach kwoty s¹ kwotami netto. Kwoty te nale¿y odpowiednio powiêkszyæ o wartoœæ podatku od towarów

i us³ug VAT.

Zgodnie z oœwiadczeniem Emitenta wszystkie umowy z podmiotami powi¹zanymi zosta³y zawarte na zasadach rynkowych.
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19.1.1 Umowy z PBG S.A.

Zestawienie umów budowlanych, w których Emitent zleca³ prace Spó³ce PBG S.A.

ZAMAWIAJ¥CY PIECOBIOGAZ 2005

Lp.
Data

zawarcia
Nr umowy Zakres umowy

Wartoœæ

umowy netto
Termin realizacji

1. 17.01.2005 Prace ziemne „budynek pokoszarowy” dz. nr 1/28 498.000,00 ------------

2. 14.04.2005 14/04/2004 Likwidacja powojskowych instalacji £eba 695.000,00 30.06.2005

3. 25.04.2005 25/04/2004 Rozbiórka budynku, ul. Truskawiecka 11 300.000,00 30.06.2005

4. 18.04.2005 Zach. Obwod. Gorzowa-Œwinoujœcie – Jakuszyce 215.000,00 ------------

5. 11.04.2005 Prace ziemno-budowlane Grudzi¹dz, ul. Grunwaldzka 1/20 400.000,00 30.06.2005

6. 11.04.2005 Prace ziemno-budowlane Grudzi¹dz, ul. Legionów 1/28 1.100.000,00 31.12.2005

7. 11.04.2005 Prace ziemno-budowlane Grudzi¹dz, ul. Legionów 55-57 dz. 1/17 550.000,00 30.06.2005

8. 12.01.2005 Prace ziemno-budowlane Grudzi¹dz, ul. Legionów 55-57 dz. 1/8 618.000,00
60 dni od daty

przekazania budowy

9. 26.01.2005 Prace ziemno-budowlane Grudzi¹dz, ul. Legionów 55-57 dz. 1/17 485.000,00
60 dni od daty

przekazania budowy

10. 12.01.1005 Prace ziemno-budowlane Grudzi¹dz, ul. Legionów 55-57 dz.1/3 652.0000,00
60 dni od daty

przekazania budowy

11. 4.07.2005 Remont budynku nr 16 w Grudzi¹dzu 1.000.000,00 30.09.2005

12. 20.07.2005
Przebudowa sieci wodno-kanalizacyjnej z rur PE,

odwodnienie korpusu drogowego
515.000,00 30.09.2005

13. 08.07.2005 Wyk. Dokumentacji i obs³uga geodezyjna w Grudzi¹dzu bud. 15 160.000,00 31.09.2005

14. 08.07.2005 Wyk. Dokumentacji i obs³uga geodezyjna w Grudzi¹dzu bud. 14 144.600,00 31.09.2005

�ród³o: Emitent

ZAMAWIAJ¥CY PIECOBIOGAZ 2006

1. 17.03.2006 Bud. Zach. Obwodnicy Gorzowa 220.000,00 30.06.2006

2. 28.04.2006 U³o¿enie sieci wodnej Nowe Dobra 140.000,00 30.06.2006

3. 9.05.2006 U³o¿enie gazoci¹gu – Gola gm. Gostyñ 180.000,00 30.06.2006

4. 28.04.2006 U³o¿enie sieci wodoci¹gowej g. Che³mno 140.000,00 30.06.2006

5. 2.10.2006 Budowa kanalizacji sanitarnej – Kutno 1.498.400,00 30.12.2006

6. 4.10.2006 Budowa sieci kanalizacyjnej dla prawobrze¿nej czêœci Szczecina 1.600.000,00 29.12.2006

7. 2.10.2006 Budowa zachodniej obwodnicy Gorzowa 501.300,00 30.12.2006

8. 7.11.2006 Budowa kanalizacji œciekowej we W³oc³awku 230.000,00 29.12.2006

9. 20.11.2006 Budowa gazoci¹gu K¹kolewo 251.100,00 30.12.2006

10. 14.11.2006 Adaptacja terenów powojskowych w £ebie 590.000,00 29.12.2006

11. 02.10.2006 Przebudowa gazoci¹gu ul. G³uszyna w Poznaniu 349.200,00 30.12.2006

12. 14.04.2006 U³o¿enie gazoci¹gu z rur PE 160.000,00 30.06.2006

13. 15.09.2006 Prace ogólnobudowlane przy budowie warsztatu ul. Truskawiecka 580.000,00 29.12.2006

�ród³o: Emitent

ZAMAWIAJ¥CY PIECOBIOGAZ 2007

1. 01.10.2007
Wykonanie prac przy budowie korektorów t³ocznych i kana³ów

grawitacyjnych wzd³u¿ rzeki Bukowej
1.850.000,00 30.12.2007

�ród³o: Emitent

Zestawienie umów o roboty budowlane, w których Emitent wykonywa³ prace zlecone przez Spó³kê PBG S.A.

WYKONAWCA PIECOBIOGAZ 2005

1. 01.06.2005 Budowa sieci kanalizacyjnej Grzechotki – Mamonowo 985.000,00 29.07.2005

2. 12.05.1005 Odtwarzanie nawierzchni po gazyfikacji 607.000,00 29.07.2005

3. 17.06.2005 Prace budowlano-remontowe odwadniacza Janków 128.000,00 29.07.2005

4. 08.06.2005 Prace ziemne: P³oty, Krobia, Kotowo, Kotorzyn 496.411,20 29.07.2005

5. 15.06.2005 Prace budowlane zw. z budow¹ LNG w m. Stawy 282.000,00 29.07.2005
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WYKONAWCA PIECOBIOGAZ 2005

6. 10.06.2005 Prace budowlane i ziemne: Koœcian – Broñsko 492.000,00 30.07.2005

7. 31.05.2005 Czyszczenie kana³ów prze³azowych – Szczecin 605.000,00 31.07.2005

8. 03.03.2005 Prace ziemne – ruroci¹g PrzyjaŸñ, gm. Naruszewo 350.000,00 31.03.2005

9. 01.02.2005 Wyk. sieci gazowej Myœlibórz – G³azy 148.000,00 31.03.2006

10. 09.09.2005
PBG/1/05/

064/P/03
Przepompownia ogólnosp³awna Saska Kêpa 2.077.362,00 15.07.2006

11. 14.06.2005 Odtworzenie nawierzchni po pracach gazyfikacyjnych 408.500,00 31.08.05

12. 20/07/05 Przebudowa sieci wod. przy budowie obwodnicy Gorzowa 515.000,00 30.09.05

13. 5.07.2005 Rozbudowa przedsiêbiorstwa PBG 1.980.000,00 30.04.2006

14. 06.06.2005

Rozbudowa hali produkcyjnej oraz budynku

administracyjno-biurowego przedsiêbiorstwa PBG S.A.

w Wysogotowie

9.909.953,74 30.07.2006

�ród³o: Emitent

WYKONAWCA PIECOBIOGAZ 2006

1. 1.03.2006 Gazyfikacja gminy Kleczew i Kazimierz Biskupi 280.000,00 31.03.2006

�ród³o: Emitent

WYKONAWCA PIECOBIOGAZ 2007

1. 3.01.2007
PBG/1/07/

106056/P/23
Budowa kompleksów mieszkalno-us³ugowo-handlowej, Œwinoujœcie 5.659.646,98 30.11.2007

2. 14.03.2007
PBG/1/07/

1065064/P/27
Dostawa, monta¿ uruchomienie inst. wentylacyjnej 520.000,00 16.11.2007

3. 26.07.2007
PBG/01/07/

106056/P/42

Wykonanie budynku mieszkalnego kompleks E w Œwinoujœciu.

Opis szczegó³owy postanowieñ umowy w pkt 5.8
18.500.000,00 31.07.2008

4. 19.12.2007
PBG/12/2007/

PW1

Modernizacja lewobrze¿nej oczyszczalni œcieków ul. Serbska

w Poznaniu
5.342.270,00 30.06.2008

5. 09.07.2007
Budowa sieci kanalizacyjnej i wodoci¹gowej dla lewobrze¿nej

czêœci Szczecina
4.235.000,00 30.09.2007

�ród³o: Emitent

Oprócz powy¿szych umów o roboty budowlane Emitent zawar³ ze Spó³k¹ PBG S.A. umowê o wspó³pracy ramowej. Wartoœæ globalna tej

umowy okreœlona zosta³a w wysokoœci 100.000.000,00 z³. Szczegó³y przedmiotowej umowy przedstawione zosta³y w pkt 5.8. Prospektu.

Ponadto dok³adny opis obecnie realizowanych umów o roboty budowlane ze Spó³k¹ PBG S.A. znajduje siê w punkcie 5.8.

Umowy po¿yczki

Po¿yczkodawca
Data zawarcia

umowy
Wysokoœæ po¿yczki Termin sp³aty Istotne postanowienia umowne

PBG S.A. 18.07.2007
Po¿yczka w wysokoœci

3.400.000,00 z³

Sp³ata po¿yczki ma nast¹piæ

w terminie 30 dni od dnia

pierwszego notowania na rynku

oficjalnych notowañ akcji Emitenta,

jednak¿e nie póŸniej ni¿

31 grudnia 2009 r.

Emitent wystawi³ weksel w³asny

in blanco wraz z deklaracj¹

wekslow¹.

PBG S.A. 14.09.2007
Po¿yczka w wysokoœci

4.200.000,00 z³

Sp³ata po¿yczki ma nast¹piæ

w terminie 30 dni od dnia

pierwszego notowania na rynku

oficjalnych notowañ akcji Emitenta,

jednak¿e nie póŸniej ni¿

31 grudnia 2009 r.

Emitent wystawi³ weksel w³asny

in blanco wraz z deklaracj¹

wekslow¹.

Emitent z³o¿y³ oœwiadczenie

w formie aktu notarialnego

o poddaniu siê egzekucji w trybie

art. 777 § 1 pkt 5 kpc do kwoty

8.400.000,00 z³.

�ród³o: Emitent

Wed³ug informacji przekazanej przez Emitenta obecna ³¹czna wartoœæ zad³u¿enia Emitenta z tytu³u umów po¿yczek wraz z odsetkami wynosi:

7.914.947,42 z³.

Prospekt Emisyjny PIECOBIOGAZ S.A.

84



Umowa dot. znaku towarowego „piecobiogaz”

W dniu 15 czerwca 2007 r. Emitent zawar³ umowê ze Spó³k¹ PBG S.A., przedmiotem której by³o przeniesienie prawa do zarejestrowanego

s³ownego znaku towarowego „piecobiogaz”, znak towarowy nr rejestru 130699. Z dniem podpisania umowy na Emitenta przesz³y wszelkie

prawa zwi¹zane z przedmiotowym znakiem towarowym.

Umowa nie przewidywa³a wynagrodzenia za przeniesienie znaku towarowego „piecobiogaz”.

Porozumienie w sprawie odst¹pienia od wykonania umowy przedwstêpnej

W dniu 29 grudnia 2005 r. strony zawar³y umowê w formie aktu notarialnego w przedmiocie sprzeda¿y PBG S.A. nieruchomoœci Emitenta

po³o¿onych w £ebie. Na podstawie porozumienia z dnia 30 czerwca 2007 r. strony zgodnie oœwiadczy³y, ¿e odst¹pi³y od wykonania umowy

przedwstêpnej oraz Emitent zobowi¹za³ siê do zwrotu zadatku w kwocie 5.600.000,00 z³ w terminie do dnia 30 kwietnia 2008 r. Zwrot zadatku

zosta³ zabezpieczony wekslem w³asnym in blanco. Aneksem nr 1 z dnia 30 czerwca 2007 r. strony nastêpnie ustali³y, ¿e zwrot zadatku

w powy¿szej kwocie nast¹pi do dnia 31 stycznia 2009 r.

19.1.2 Umowy z KWG S.A. (dawniej: KB-gaz S.A.)

Zestawienie umów, w których Emitent zleca³ prace Spó³ce KWG S.A.

PIECOBIOGAZ ZAMAWIAJ¥CY 2007

Lp. Data umowy Numer umowy Treœæ umowy Kwota netto Termin realizacji

1. 12.11.2007 03/11/07
Prace wykoñczeniowe przy budowie sieci wodoci¹gowej

i kanalizacyjnej dla miasta Szczecina – czêœæ lewobrze¿na
157.200,00 31.12.2007

�ród³o: Emitent

Zestawienie umów, w których Emitent wykonywa³ prace zlecone przez Spó³kê KWG S.A.

1. 08.08.06 09/B/-002/2006
Budowa sieci kanalizacyjnej i wodoci¹gowej

dla prawobrze¿nego Szczecina
12.000.000,00

30.06.2007

+ aneks terminowy

30.04.2008

�ród³o: Emitent

Umowy z KWG S.A. s¹ umowami o roboty budowlane.

19.1.3 Umowy z Hydrobudow¹ Polska S.A. (w tym umowy z Hydrobudow¹ W³oc³awek S.A.)

Zestawienie umów, w których Emitent wykonywa³ prace zlecone przez Hydrobudowê Polska S.A.

PIECOBIOGAZ WYKONAWCA 2005

Lp. Data umowy Numer umowy Treœæ umowy Kwota netto Termin realizacji

1. 12.05.2005 HB/P/05/30 Rozbudowa sieci kanalizacyjnej Stab³owice – Wroc³aw 199.000,00 31.08.2005

2. 02.11.2005 HB/P/05/041 Kanalizacja miêdzyobiektowa i przy³¹cza wodoci¹gowe 208.000,00 05.12.2005

�ród³o: Emitent

PIECOBIOGAZ WYKONAWCA 2006

1. 03.01.2006 Dzier¿awa sprzêtu – wibrom³oty 351.000,00 ------------

2. 08.02.2006 HB/P/06/017 Renowacja kanalizacji – lewobrze¿ny Szczecin 1.107.600,00 31.03.2006

3. 03.04.2006 HB/P/06/055 Budowa kanalizacji sanitarnej – Toruñ, Podgórz Stawki 3.000.000,00 31.07.2008

4. 20.03.2006 HB/P/06/046 Remont bud. mieszkalnego ul. Wojska Polskiego w Ciechocinku 365.000,00 28.07.2006

5. 08.05.2006 HB/P/06/048 Remont zespo³u pa³acowego w Smólsku k/ W³oc³awka 412.000,00 31.08.2006

6. 03.07.2006 HB/P/06/069/1 Remont bud. mieszkalnego w S³upsku 88.000,001 31.08.2006

7. 28.07.2006 HB/P/06/084 Rozbudowa kanalizacji Oporów II Wroc³aw 1.500.000,00 30.09.2006

8. 02.10.2006 HB/P/06/088 Rozbudowa sieci kanalizacyjnej – W³oc³awek Michelin 2.945.852,86 euro 27.05.2008

9. 20.11.2006

Aneks nr 1

do umowy

HB/P/06/088

Wykonanie organizacji ruchu

Op³aty tytu³em zajêcia pasa drogowego

20.000,00 euro

100.000,00 euro

10. 04.09.2006 HB/P/06/088/1 Przygotowanie zaplecza budowy we W³oc³awku 500.000,00 30.09.2006

11. 17.08.2006 HB/P/05/016/1
Remont budynku mieszkalnego ul. Wojska Polskiego

w Ciechocinku
85.000,00 30.08.2006

�ród³o: Emitent
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PIECOBIOGAZ WYKONAWCA 2007

1. 10.09.2007 04/19/2007/A
Rozbudowa przedsiêbiorstwa PBG budynek administracyjno-

-biurowy
3.295.000,00 31.12.2007

2. 10.08.2007 007/039/2007/A
Roboty budowlane, instalacyjne, sanitarne, elektryczne

zasilanie budynków PBG
1.705.000,00 31.12.2007

3. 02.10.2007 HB/07/159/A Budowa korektorów wzd³u¿ rzeki Bukowej w Szczecinie 1.880.000,00 31.12.2007

4. 31.08.2007 HB/07/140/01/A
Wyk. korektorów grawitacyjnych, budowa wodoci¹gu,

odtworzenie nawierzchni
4.120.000,00 31.12.2007

5. 23.09.2007 HB/P/07/107/01 Modernizacja sieci wodoci¹gowo-kanalizacyjnej w £odzi 7.439.344,26 25.05.2008

�ród³o: Emitent

PIECOBIOGAZ WYKONAWCA 2008

1. 29.04.2008 107026/30/2008
Poprawa gospodarki wodno-œciekowej na terenie gminy

Zabrze
12.039.882,90 30.06.2009

2. 29.01.2008 10/002/0006/1/08
Dostawa i monta¿ stolarki okiennej i drzwiowej – Droga

Dêbiñska
845.000,00 07.2008

3. 15.05.2008 HB/P/08/097
Rozbudowa oczyszczalni œcieków i budowa g³ównego

kolektora œciekowego oraz kanalizacji œciekowej w S³upsku

1.400 z³ za metr

uk³adki kolektora

g³ównego

plus 500 z³

za metr bie¿¹cy

uk³adki przy³¹czy.

Powy¿sze stawki

s¹ stawkami netto

07.08.2008

�ród³o: Emitent

Zestawienie umów, w których Emitent zleca³ prace Spó³ce Hydrobudowa Polska S.A.

PIECOBIOGAZ ZAMAWIAJ¥CY 2005

1. 10.04.2005 1/04/2005 HB Remont autostrady A4 Legnica – Wroc³aw 1.950.000,00 31.12.2005

2. 29.09.2005 HB/05/056 Prace przy budowie zachodniej obwodnicy Gorzowa Wlkp. 548.000,00 31.12.2005

�ród³o: Emitent

PIECOBIOGAZ ZAMAWIAJ¥CY 2006

1. 10.03.2006 HB/P/06/045 Prace budowlane zachodniej obwodnicy Gorzowa – etap II 400.027,50 30.06.2006

2. 04.05.2006 HP/06/042 Roboty ¿elbetowe – Ma³no, Mêdrzyce, Lubieñ 1.350.000,00 29.06.2006

3. 02.01.2006
Umowa

dzier¿awy
Dzier¿awa sprzêtu 501.500,00 31.10.2006

�ród³o: Emitent

PIECOBIOGAZ ZAMAWIAJ¥CY 2007

1. 20.12.2007 HB/07/164
Prace projektowe sieci wodoci¹gowej oraz org. placu budowy

– Piekary Œl¹skie
590.000,00 31.12.2007

2. 22.10.2007 HB/07/160 Wyk. wodoci¹gu z przy³¹czami Os. Kosmonautów w Poznaniu 300.000,00 31.12.2007

3 01.08.2007 024/2007 Kanalizacja sanitarna w prawobrze¿nej czêœci Szczecina 4.890.000,00 21.12.2007

4. 01.10.2007 030/2007 Roboty konstrukcyjno-budowlane na budowie w Œwinoujœciu 5.980.000,00 30.11.2007

5. 15.11.2007 HB/07/162

Przygotowanie placu budowy, odwodnienie terenu na zadaniu

Budowa drogi ekspresowej S3 Szczecin – Gorzów Odcinek II

wêze³ Pyrzyce – Myœlibórz

810.000,00 31.12.2007

6. 01.10.2007 HB/07/138/01 Prace budowlane zabezpieczaj¹ce zabytki w Grudzi¹dzu 1.310.000,00 31.12.2007

7. 05.11.2007 HB/07/161 Prace instalacyjne przy budowie domów w G¹dkach 990.000,00 31.12.2007

8. 15.11.2007 HB/07/163 Budowa sieci wodoci¹gowej z przy³¹czami w Mys³akowicach 1.080.000,00 31.12.2007

9. 01.10.2007 HB/07/143/01
Kanalizacja grawitacyjna i kanalizacja sanitarna t³oczna

w Mys³akowicach
1.920.000,00 31.12.2007

�ród³o: Emitent

Wiêkszoœæ powy¿szych umów by³a/jest umowami o roboty budowlane.

Prospekt Emisyjny PIECOBIOGAZ S.A.

86



19.1.4 Umowy zawarte z PUG Sp. z o.o.

Emitent jako spó³ka zlecaj¹ca PUG Sp. z o.o.

Rodzaj umowy Data zawarcia Treœæ umowy Czas realizacji

Umowa

wspó³pracy
01.09.2005

Okreœlenie wzajemnych relacji pomiêdzy stronami w zakresie wspó³pracy

polegaj¹cej na sta³ym zlecaniu przez Zlecaj¹cego wykonania okreœlonych czynnoœci

przez Wykonawcê

Czas nieokreœlony

Umowy dzier¿awy

Umowy dzier¿awy, w których wydzier¿awiaj¹cym jest Emitent

Rodzaj umowy Data zawarcia Treœæ umowy Kwota netto Czas realizacji

Umowa dzier¿awy 02.07.2005 Dzier¿awa sprzêtu i urz¹dzeñ budowlanych 30.000,00 31.12.2005

Umowa dzier¿awy 08.08.2006
Dzier¿awa sprzêtu na budowê „Przebudowa ul. G³ogowskiej

w Poznaniu od Autostrady A2 do wêz³a Górczyñskiego”
90.000,00 30.09.2006

Umowa dzier¿awy 02.01.2007
Dzier¿awa sprzêtu na rozbudowê sieci kanalizacyjnej

na Os. Michelin we W³oc³awku
30.12.2007

Umowa dzier¿awy, w której wydzier¿awiaj¹cym jest PUG Sp. z o.o.

Umowa dzier¿awy 15.05.2005 Dzier¿awa sprzêtu i urz¹dzeñ budowlanych 35.000,00 Czas nieokreœlony

Umowa najmu – Emitent wynajmuj¹cy

Umowa najmu 01.06.2005
Najem czêœci nieruchomoœci przy ul. Szczawnickiej

i Truskawieckiej na cele biurowo-magazynowe
12.000,00 31.12.2006

Umowy dotycz¹ce dostaw materia³ów przez Emitenta

Umowa dostawy

materia³ów
25.09.2005

Dostawa i zakupy materia³ów na budowê przepompowni

ogólnosp³awnej Saska Kêpa II w Warszawie
350.000,00 31.12.2005

Umowa dostawy

materia³ów
15.05.2005

Dostawa i zakup materia³ów na roboty wodno-kanalizacyjne

przy rozbudowie sieci kanalizacyjnej osiedle Stab³owice

we Wroc³awiu

250.000,00 30.10.2005

Umowa dostawy

materia³ów
10.03.2005

Dostawy materia³ów na budowê „Remont autostrady A4

odcinek Legnica – Wroc³aw (Bielany)”
120.000,00 10.08.2006

Umowa dostawy 08.11.2006
Dostawy materia³ów na rozbudowê sieci kanalizacyjnej

z przepompowniami we W³oc³awku na Os. Michelin
320.000,00 28.02.2007

Umowy o podwykonawstwo – umowy o roboty budowlane

We wszystkich poni¿szych umowach zlecaj¹cym prace na rzecz PUG Sp. z o.o. by³ Emitent.

Numer umowy Data podpisania Treœæ Wartoœæ netto Data zakoñczenia

Umowa

1/P/06/2005
29.06.2005

Roboty przy budowie zachodniej obwodnicy Gorzowa Wlkp.

– Etap II w ci¹gu drogi krajowej Œwinoujœcie – Jakuszyce

w zakresie:

Odwodnienie korpusu drogowego, kanalizacja deszczowa,

odtworzenie nawierzchni po robotach

950.000,00 31.08.2006

1/09/2005 10.09.2005

Budowa budynku stacji Trafo na zadaniu

„Budowa przepompowni ogólnosp³awnej Saska Kêpa II

w Warszawie”

400.000,00 15.06.2006

1/08/P/2005 01.08.2005

Prace ziemno-koparkowe, budowlano-monta¿owe

i pomocnicze przy remoncie autostrady A4 Krzywa Wroc³aw

odcinek Legnica Wroc³aw

800.000,00 31.08.2006

1/05/2005 10.05.2005

Prace ziemne, budowlano-monta¿owe, pomocnicze

przy budowie sieci gazowej w Policach prac przy budowie

sieci kanalizacyjnej osiedle Stab³owice we Wroc³awiu

105.000,00 30.11.2005

2/09/2005 25.09.2005
Prace przy budowie sieci gazowej w miejscowoœci Stroszki

gm. Kostrzyn
58.000,00 27.12.2005
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Numer umowy Data podpisania Treœæ Wartoœæ netto Data zakoñczenia

01/P/02/2008 28.02.2008
Przebudowa urz¹dzeñ melioracyjnych-drenarskich na budowie

drogi S-3 odcinek I Klucz – Pyrzyce
425.000,00 03.06.2008

02/P/02/2008 28.02.2008

Prace przy budowie drogi ekspresowej S-3 Szczecin

– Gorzów Wlkp., odcinek II wêze³ Pyrzyce (bez wêz³a)

– wêze³ Myœlibórz

1.690.000,00 23.08.2008

P/10/09/2007 25.09.2007
Modernizacja dystrybucyjnej sieci wodoci¹gowo-kanalizacyjnej

w £odzi
3.000.000,00 20.05.2008

04/10/2007 10.10.2007
Prace przy budowie kompleksów mieszkaniowo-us³ugowych

w Œwinoujœciu: œciany dzia³owe, stropy – I piêtra, posadzki
3.800.000,00 31.06.2008

04/P/09/2006 19.09.2006
Budowa sieci kanalizacyjnej i wodoci¹gowej dla prawobrze¿nej

czêœci Szczecina
1.500.000,00 30.04.2008

01/P/09/2006 19.09.2006
Budowa budynku portierni na zadaniu „Budowa przepompowni

ogólnosp³awnej Saska Kêpa II w Warszawie”
203.565,57 30.11.2006

1/09/2005 10.09.2005
Budowa budynku stacji Trafo na zadaniu „Budowa

przepompowni ogólnosp³awnej Saska Kêpa II w Warszawie”
400.000,00 15.06.2006

1/P/03/2006 14.03.2006
Prace budowlano-instalacyjne na zadaniu „Budowa

przepompowni ogólnosp³awnej Saska Kêpa II w Warszawie”
1.020.000,00 31.12.2007

03/P/02/2008 29.02.2008 Budowa sieci gazowej w Grudzi¹dzu ul. Grunwaldzka 55.000,00 30.06.2008

2/P/09/2006 20.06.2006

Roboty ziemne na zadaniu „Przebudowa ul. G³ogowskiej

W Poznaniu od autostrady A2 do wêz³a Górczyn:

I etap od autostrady A2 do strumienia Junikowskiego”

157.204,92

30.11.2006.

+ aneks

terminowy

do 30.06.2007

05/P/09/2006 20.09.2006
Przebudowa gazoci¹gu wraz z przy³¹czami w Poznaniu

ul. G³uszyna
150.000,00 30.05.2007

01/P/01/2007 12.01.2007 Budowa gazoci¹gu przy ul. Starogostyñskiej w Gostyniu 21.000,00 30.05.2007

01/P/12/2006 22.12.2006 Budowa gazoci¹gu w K¹kolewie gm. Grodzisk Wlkp. 130.200,00 30.05.2007

04/10/2006 27.10.2006

Rozbudowa sieci kanalizacyjnej z przepompowniami

we W³oc³awku na Os. Michelin w ul. Jana Paw³a II, Pocztowej,

Harcerskiej, Zachodniej, Wiewiórczej, Koralowej i ¯ywicznej

5.200.000,00 30.05.2008

05/10/2007 31.08.2007
Prace przy budowie zbiorników magazynowych paliw

w Bazie Paliw nr 4 w Rejowcu Poznañskim
1.019.000,00 15.05.2008

01/P/08/2006 10.08.2006

Prace budowlano-instalacyjne przy zadaniu

„Budowa kanalizacji sanitarnej wraz z przykanalikami

dla so³ectwa WoŸniaków gm. Kutno”

582.700,00 30.10.2007

01/P/04/2008 05.04.2008 Roboty budowlane na Obwodzie Utrzymania Pyrzyce w Gardnie 320.000,00 17.10.2008

01/P/03/2008 05.03.2008
Roboty ogólnobudowlane przy remoncie zak³adu

produkcyjnego w S³onawach gmina Oborniki Wlkp.
640.000,00 30.11.2008

02/P/03/2008 30.03.2008
Roboty budowlano-instalacyjne przy modernizacji budynku

nr 15 w Grudzi¹dzu
115.000,00 15.09.2008

01/P/01/2008 25.01.2008

Prace przy budowie zbiorników retencyjno-odparowuj¹cych,

retencyjno-infitracyjnych przy budowie drogi ekspresowej S-3

odcinek I wêze³ Klucz – wêze³ Pyrzyce

3.450.000,00 19.12.2008

04/P/02/2008 29.02.2008

Budowa kanalizacji sanitarnej, deszczowej i sieci

wodoci¹gowej w dzielnicach: D¹brówka Wielka

i Brzeziny Œl¹skie w Piekarach Œl¹skich

3.255.000,00 19.06.2009

�ród³o: Emitent

19.1.5 Umowa z Ryszardem Wiœniewskim

Umowa po¿yczki z jedynym akcjonariuszem Emitenta.

Lp. Po¿yczkodawca
Data zawarcia

umowy

Wysokoœæ po¿yczki/

wartoœæ do sp³aty
Termin sp³aty

Istotne postanowienia

umowne,

w tym zabezpieczenia

1.
Ryszard

Wiœniewski
20.02.2006

Po¿yczka w kwocie

3.500.000,00 z³.

Na dzieñ 30.04.2008

do sp³aty pozosta³o:

2.900.985 z³

Po¿yczka udzielona

do dnia 30.04.2010 r.

Umowa nie przewiduje ¿adnych

zabezpieczeñ, gwarancji.

W sprawach nieuregulowanych

zastosowanie maj¹

odpowiednie przepisy kodeksu

cywilnego oraz innych ustaw.
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19.1.6 Umowa z Ma³gorzat¹ Wiœniewsk¹

Umowa przelewu wierzytelnoœci zawarta w dniu 31 grudnia 2005 r. Na podstawie umowy cesji wierzytelnoœci Emitent scedowa³ na

Ma³gorzatê Wiœniewsk¹ wierzytelnoœæ przys³uguj¹c¹ mu wobec Spó³ki Cyperus Sp. z o.o. z siedzib¹ w Wa³brzychu.

Emitent przeniós³ na Ma³gorzatê Wiœniewsk¹ (cesjonariusz) wierzytelnoœæ za cenê 1.190.086,92 z³, co jednoczeœnie stanowi 100% kwoty

nominalnej wierzytelnoœci wobec d³u¿nika.

Powy¿sza umowa nie przewidywa³a ¿adnych zabezpieczeñ ani gwarancji.

19.1.7 Transakcje z osobami wchodz¹cymi w sk³ad kluczowego personelu Emitenta

Emitent posiada obecnie podpisane dwie umowy o pracê z osobami wchodz¹cymi w sk³ad kluczowego personelu Emitenta.

Umowa o pracê z Wiktori¹ Wiœniewsk¹ podpisana w dniu 23 kwietnia 2007 r. wraz z aneksem z dnia 1 marca 2008 r. Pani Wiktoria

Wiœniewska zatrudniona jest na stanowisku Prezesa Zarz¹du Emitenta. Z tego tytu³u otrzymuje miesiêczne wynagrodzenie w kwocie

5.000,00 z³ brutto. Uprawniona jest równie¿ do otrzymania premii uznaniowej ustalonej przez Radê Nadzorcz¹. W roku 2008 do dnia

zatwierdzenia Prospektu Wiktoria Wiœniewska otrzyma³a wynagrodzenie w kwocie 30.000 z³.

Umowa o pracê z Mateuszem Stefanem Urbanem podpisana w dniu 1 marca 2008 r. Pan Stefan Urban zatrudniony jest na stanowisku

Wiceprezesa Zarz¹du Emitenta. Z tego tytu³u otrzymuje miesiêczne wynagrodzenie w kwocie 4.000,00 z³ brutto. Uprawniony jest równie¿

do otrzymania premii uznaniowej ustalonej przez Radê Nadzorcz¹. W roku 2008 do dnia zatwierdzenia Prospektu Mateusz Stefan Urban

otrzyma³ wynagrodzenie w kwocie 25.838,76 z³.

Emitent posiada podpisan¹ umowê o pracê z Pani¹ Halin¹ Genstw¹. Pani Halina Genstwa, bêd¹ca osob¹ zarz¹dzaj¹ca wy¿szego szczebla,

zatrudniona jest na stanowisku Dyrektora do spraw Marketingu i Organizacji oraz pe³ni funkcjê prokurenta Emitenta. Na podstawie umowy

o pracê otrzyma³a nastêpuj¹ce wynagrodzenie: za rok 2005 – 20.950,00 z³, za rok 2006 – 25.200,00 z³, za rok 2007 – 25.200,00 z³

oraz za rok 2008 do dnia zatwierdzenia Prospektu 31.504,00 z³.

Emitent posiada³ równie¿ umowê o pracê z Ryszardem Wiœniewskim, jedynym akcjonariuszem Emitenta oraz jednoczeœnie Prezesem Zarz¹du

Emitenta. Na podstawie porozumienia stron przedmiotowa umowa o pracê z dnia 17 lipca 1995 r. zosta³a rozwi¹zana w dniu 31 maja 2008 r.

Na podstawie tej umowy Ryszard Wiœniewski otrzyma³ nastêpuj¹ce wynagrodzenie: za rok 2005 – 83.153,20 z³, za rok 2006 – 81.818,94 z³,

za rok 2007 – 88.800,00 z³, zaœ w roku 2008 – 51.800,00 z³.

20. INFORMACJE FINANSOWE DOTYCZ¥CE AKTYWÓW I PASYWÓW, SYTUACJI FINANSOWEJ ORAZ ZYSKÓW I STRAT

EMITENTA

20.1 Historyczne dane finansowe oraz ich badanie

Przedstawione w Prospekcie historyczne informacje finansowe obejmuj¹:

– Sprawozdanie finansowe Emitenta za rok obrotowy koñcz¹cy siê 31 grudnia 2007 roku;

– Dane porównywalne za lata obrotowe 2005 i 2006.

Historyczne informacje finansowe za lata 2007, 2006 i 2005 zosta³y przedstawione i sporz¹dzone – w sposób zapewniaj¹cy ich

porównywalnoœæ przez zastosowanie jednolitych zasad rachunkowoœci we wszystkich prezentowanych okresach – w formie zgodnej z form¹,

jaka zostanie przyjêta w kolejnym opublikowanym sprawozdaniu finansowym emitenta, z uwzglêdnieniem standardów i zasad rachunkowoœci

oraz przepisów prawnych maj¹cych zastosowanie do takiego rocznego sprawozdania finansowego (czyli na dzieñ 31 grudnia 2008 r.).

Historyczne informacje finansowe zosta³y zbadane zgodnie z polskimi standardami badania sprawozdañ finansowych oraz normami wykonywania

zawodu bieg³ego rewidenta.

Zakres historycznych informacji finansowych jest zgodny z wymogami Rozporz¹dzenia Ministra Finansów z dnia 18 paŸdziernika 2005 r.

w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych,

wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentów z siedzib¹ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla których w³aœciwe s¹ polskie

zasady rachunkowoœci (Dz.U. Nr 209, poz. 1743).

Badanie informacji finansowych Spó³ki PIECOBIOGAZ S.A. sporz¹dzonych na potrzeby Prospektu Emisyjnego za okres od 01.01.2005 r.

do 31.12.2005 r., od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r., od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r. przeprowadzi³:

Nazwa: MORISON FINANSISTA AUDIT SP. Z O.O.

Siedziba: Poznañ

Adres: 61-005 Poznañ, ul. G³ówna 6

Podmiot wpisany na listê podmiotów uprawnionych do badania sprawozdañ finansowych pod numerem 255.

W imieniu MORISON FINANSISTA AUDIT SP. Z O.O. badanie przeprowadzi³a Marta Szymankiewicz, bieg³y rewident wpisany przez Krajow¹

Radê Bieg³ych Rewidentów na listê podmiotów uprawnionych do badania sprawozdañ finansowych pod numerem 9997/7533.
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20.1.1 Wprowadzenie do historycznych informacji finansowych i danych porównywalnych

Dane o Emitencie:

– nazwa i siedziba: PIECOBIOGAZ Spó³ka Akcyjna w Poznaniu

– adres siedziby: 60-478 Poznañ, ul. Truskawiecka 11.

– g³ówny telefon: +48 061 6550100

– numer telefaksu: +48 061 6550140

– adres poczty elektronicznej: firma@piecobiogaz.eu

– strona internetowa: www.piecobiogaz.eu

Wskazania s¹du rejestrowego i numeru rejestru

Spó³ka powsta³a w wyniku przekszta³cenia poprzednika prawnego – spó³ki pod firm¹ PIECOBIOGAZ Spó³ka z ograniczon¹ odpowiedzialnoœci¹

w spó³kê akcyjn¹ pod firm¹ PIECOBIOGAZ Spó³ka Akcyjna.

Uchwa³a o przekszta³ceniu zosta³a podjêta 11 grudnia 2006 r. przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspólników spó³ki pod firm¹ PIECOBIOGAZ

Spó³ka z ograniczon¹ odpowiedzialnoœci¹, które zosta³o zaprotoko³owane przez Notariusza Wojciecha Zieliñskiego Rep. A 11806/2006.

Przekszta³cenie zosta³o zarejestrowane 28 grudnia 2006 roku przez S¹d Rejonowy w Poznaniu, XXI Wydzia³ Gospodarczy Krajowego Rejestru

S¹dowego.

Spó³ka wpisana jest do Krajowego Rejestru S¹dowego pod numerem KRS 0000270165.

Przedmiot dzia³alnoœci

Podstawowym przedmiotem dzia³alnoœci Spó³ki jest œwiadczenie us³ug w zakresie: projektowania, budowy i remontu sieci gazowych,

stacji redukcyjno-pomiarowych, kot³owni gazowych i olejowych, a tak¿e kanalizacja i wodoci¹gi, budownictwo ogólne.

Czas trwania Spó³ki Emitenta: nieoznaczony

Sk³ad osobowy Zarz¹du:

– Prezes Zarz¹du – Wiktoria Marta Wiœniewska

– Wiceprezes Zarz¹du – Mateusz Stefan Urban

Sk³ad osobowy Rady Nadzorczej *):

– Wojciech Andrzej Tadeuszak – Przewodnicz¹cy Rady Nadzorczej

– Jerzy Marcin Baraniecki – Wiceprzewodnicz¹cy Rady Nadzorczej

– Romuald Lorens – Sekretarz Rady Nadzorczej

– Ryszard Stefan Matyasz – Cz³onek Rady Nadzorczej

– Zygmunt Piecuch – Cz³onek Rady Nadzorczej

*) wed³ug stanu na dzieñ wydania opinii

20.1.2 �ród³a informacji

Zamieszczone w niniejszym Prospekcie historyczne dane finansowe PIECOBIOGAZ S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku,

od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku, od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku zosta³y sporz¹dzone na podstawie sprawozdañ finansowych

Emitenta za okresy:

– od 1 stycznia 2005 do 31 grudnia 2005 roku,

– od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 roku,

– od 1 stycznia 2007 do 31 grudnia 2007 roku.

�ród³em informacji stanowi¹cych podstawê prezentowanych informacji historycznych Emitenta by³y równie¿:

– ksiêgi rachunkowe prowadzone przez Emitenta;

– opinie bieg³ych rewidentów z badania sprawozdañ finansowych za okresy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku, od 1 stycznia

do 27 grudnia 2006 roku, od 28 grudnia do 31 grudnia 2006 roku, od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku wraz z raportami

z przeprowadzonych badañ;

– dokumenty Ÿród³owe, przekazane przez Zarz¹d, odnoœnie do zdarzeñ nieobjêtych sprawozdaniami finansowymi;
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– oœwiadczenia Zarz¹du Spó³ki;

– informacje uzyskane od Zarz¹du i osób upowa¿nionych przez Zarz¹d Emitenta.

20.1.3 Opis przyjêtych zasad rachunkowoœci, w tym metod wyceny aktywów i pasywów oraz przychodów i kosztów, ustalania

wyniku finansowego oraz sposobu sporz¹dzania informacji historycznych

Stosowane podstawowe zasady rachunkowoœci przy sporz¹dzaniu sprawozdania finansowego.

Zasada memoria³u

W ksiêgach rachunkowych i wyniku finansowym jednostki ujmuje siê wszystkie osi¹gniête przychody i obci¹¿aj¹ce koszty zwi¹zane z tymi

przychodami dotycz¹ce roku obrotowego, niezale¿nie od daty ich zap³aty.

Zasada wspó³miernoœci

Do aktywów lub pasywów danego okresu zaliczane s¹ przychody lub koszty, których zap³ata nast¹pi w okresach przysz³ych oraz przypadaj¹ce

na ten okres koszty, które nie zosta³y jeszcze poniesione.

Zasada ostro¿nej wyceny

W wyniku finansowym uwzglêdnia siê zmniejszenie wartoœci u¿ytkowej sk³adników maj¹tkowych, w tym dokonywane w postaci odpisów

amortyzacyjnych, wy³¹cznie niew¹tpliwe pozosta³e przychody operacyjne i zyski nadzwyczajne, wszystkie poniesione pozosta³e koszty

operacyjne i straty nadzwyczajne, rezerwy na znane jednostce ryzyko.

Zasada ci¹g³oœci

Zapisy ksiêgowe prowadzone s¹ w sposób ci¹g³y. Odpowiednie pozycje w bilansie zamkniêcia aktywów i pasywów s¹ ujête w tej samej

wysokoœci w bilansie otwarcia nastêpnego roku obrotowego.

Wycena aktywów i pasywów oraz wyniku finansowego

W sprawozdaniu finansowym Spó³ka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich treœci¹ ekonomiczn¹. Wynik finansowy za dany rok

obrotowy obejmuje wszystkie osi¹gniête i przypadaj¹ce na jej rzecz przychody oraz zwi¹zane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami

memoria³u, wspó³miernoœci przychodów i kosztów oraz ostro¿nej wyceny.

Wartoœci niematerialne i prawne oraz œrodki trwa³e

Wartoœci niematerialne i prawne oraz œrodki trwa³e o wartoœci nieprzekraczaj¹cej kwoty okreœlonej w przepisach ustawy o podatku

dochodowym od osób prawnych dopuszczaj¹cych zastosowanie jednorazowego odpisu amortyzacyjnego, amortyzuje siê w sposób

uproszczony, dokonuj¹c jednorazowego odpisu ich pe³nej wartoœci, w miesi¹cu, w którym przyjêto je do u¿ytkowania.

Wartoœæ pocz¹tkow¹ wartoœci niematerialnych i prawnych oraz œrodków trwa³ych zmniejszaj¹ odpisy amortyzacyjne.

Wartoœci niematerialne i prawne oraz œrodki trwa³e, przekraczaj¹ce kwotê ustalon¹ dla potrzeb amortyzacji zgodnie z ustaw¹ o podatku

dochodowym od osób prawnych, podlegaj¹ odpisom amortyzacyjnym drog¹ systematycznego, planowego roz³o¿enia ich wartoœci

pocz¹tkowej na ustalony okres amortyzacji.

Podstaw¹ ustalenia okresu i metody amortyzacji jest okres ekonomicznej u¿ytecznoœci.

Na dzieñ przyjêcia wartoœci niematerialnych i prawnych oraz œrodków trwa³ych do u¿ywania ustala siê metodê i stawkê amortyzacji – zgodnie

z zasadami amortyzacji œrodków trwa³ych przyjêtymi w Spó³ce. Poprawnoœæ stosowanych stawek amortyzacji œrodków trwa³ych

podlega okresowo weryfikowaniu, je¿eli jest to uzasadnione zmienionymi warunkami; zmienione stawki obowi¹zuj¹ w nastêpnych latach

obrotowych.

Nie wolno zmieniaæ metody amortyzacji, winna ona byæ stosowana w kolejnych okresach w sposób ci¹g³y. Amortyzacjê nalicza siê

w okresach miesiêcznych.

Wartoœæ pocz¹tkow¹ wartoœci niematerialnych i prawnych oraz œrodków trwa³ych zwiêkszaj¹ koszty ulepszenia. Kwoty ulepszeñ, których

wartoœæ nie przekracza kwoty okreœlonych w przepisach podatku dochodowym od osób prawnych, dopuszczaj¹cych w powy¿szych

przepisach dokonanie odpisania kosztów ulepszeñ w sposób uproszczony – jednorazowo, odpisuje siê w koszty jednorazowo w momencie

poniesienia wydatków na ulepszenie wartoœci niematerialnych i prawnych.

Oprócz weryfikacji stawek amortyzacyjnych na kolejny dzieñ bilansowy Spó³ka dokonuje oceny, czy nie wyst¹pi³a trwa³a utrata wartoœci

aktywów trwa³ych.

Trwa³a utrata wartoœci zachodzi wtedy, gdy istnieje du¿e prawdopodobieñstwo, ¿e kontrolowany przez jednostkê sk³adnik aktywów

nie przyniesie w przysz³oœci w znacz¹cej czêœci lub w ca³oœci przewidywanych korzyœci ekonomicznych. Uzasadnia to dokonanie odpisu

aktualizuj¹cego doprowadzaj¹cego wartoœæ sk³adnika aktywów wynikaj¹c¹ z ksi¹g rachunkowych do ceny sprzeda¿y netto, a w przypadku

jej braku – do ustalonej w inny sposób wartoœci godziwej.

Spó³ka dokonuje amortyzacji wartoœci niematerialnych i prawnych oraz œrodków trwa³ych, stosuj¹c dla wszystkich ich tytu³ów metodê

liniow¹.
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Je¿eli jednostka przyjê³a do u¿ywania obce œrodki trwa³e lub wartoœci niematerialne i prawne na mocy umowy, zgodnie z któr¹ jedna ze stron,

zwana dalej „finansuj¹cym”, oddaje drugiej stronie, zwanej dalej „korzystaj¹cym”, œrodki trwa³e lub wartoœci niematerialne i prawne

do odp³atnego u¿ywania lub równie¿ pobierania po¿ytków na czas oznaczony, œrodki te i wartoœci zalicza siê do aktywów trwa³ych

korzystaj¹cego, je¿eli umowa spe³nia co najmniej jeden z nastêpuj¹cych warunków:

– przenosi w³asnoœæ jej przedmiotu na korzystaj¹cego po zakoñczeniu okresu, na który zosta³a zawarta,

– zawiera prawo do nabycia jej przedmiotu przez korzystaj¹cego, po zakoñczeniu okresu, na jaki zosta³a zawarta, po cenie ni¿szej

od wartoœci rynkowej z dnia nabycia,

– okres, na jaki zosta³a zawarta, odpowiada w przewa¿aj¹cej czêœci przewidywanemu okresowi ekonomicznej u¿ytecznoœci œrodka

trwa³ego lub prawa maj¹tkowego, przy czym nie mo¿e byæ on krótszy ni¿ 3/4 tego okresu. Prawo w³asnoœci przedmiotu umowy

mo¿e byæ, po okresie, na jaki umowa zosta³a zawarta, przeniesione na korzystaj¹cego,

– suma op³at, pomniejszonych o dyskonto, ustalona w dniu zawarcia umowy i przypadaj¹ca do zap³aty w okresie jej obowi¹zywania,

przekracza 90% wartoœci rynkowej przedmiotu umowy na ten dzieñ. W sumie op³at uwzglêdnia siê wartoœæ koñcow¹ przedmiotu

umowy, któr¹ korzystaj¹cy zobowi¹zuje siê zap³aciæ za przeniesienie na niego w³asnoœci tego przedmiotu. Do sumy op³at nie zalicza siê

p³atnoœci na rzecz korzystaj¹cego za œwiadczenia dodatkowe, podatków oraz sk³adek na ubezpieczenie tego przedmiotu,

je¿eli korzystaj¹cy pokrywa je niezale¿nie od op³at za u¿ywanie,

– zawiera przyrzeczenie finansuj¹cego do zawarcia z korzystaj¹cym z kolejnej umowy o oddanie w odp³atne u¿ywanie tego samego

przedmiotu lub przed³u¿enia umowy dotychczasowej, na warunkach korzystniejszych od przewidzianych w dotychczasowej umowie,

– przewiduje mo¿liwoœæ jej wypowiedzenia, z zastrze¿eniem, ¿e wszelkie powsta³e z tego tytu³u koszty i straty poniesione przez finansuj¹cego

pokrywa korzystaj¹cy,

– przedmiot umowy zosta³ dostosowany do indywidualnych potrzeb korzystaj¹cego. Mo¿e on byæ u¿ywany wy³¹cznie przez korzystaj¹cego,

bez wprowadzania w nim istotnych zmian.

Œrodki trwa³e w budowie

Œrodki trwa³e w budowie podlegaj¹ wycenie w wysokoœci ogó³u kosztów pozostaj¹cych w bezpoœrednim zwi¹zku z ich nabyciem

lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytu³u trwa³ej utraty wartoœci, za cenê nabycia i koszt wytworzenia œrodków trwa³ych

w budowie, œrodków trwa³ych obejmuje ogó³ ich kosztów poniesionych przez jednostkê za okres budowy, monta¿u, przystosowania

i ulepszenia, do dnia bilansowego lub przyjêcia do u¿ywania, w tym równie¿:

– niepodlegaj¹cy odliczeniu podatek od towarów i us³ug oraz podatek akcyzowy,

– koszt obs³ugi zobowi¹zañ zaci¹gniêtych w celu ich finansowania i zwi¹zane z nimi ró¿nice kursowe, pomniejszony o przychody z tego

tytu³u.

Na kolejny dzieñ bilansowy Spó³ka dokonuje oceny, czy nie wyst¹pi³a trwa³a utrata wartoœci aktywów trwa³ych.

Trwa³a utrata wartoœci zachodzi wtedy, gdy istnieje du¿e prawdopodobieñstwo, ¿e kontrolowany przez jednostkê sk³adnik aktywów

nie przyniesie w przysz³oœci w znacz¹cej czêœci lub w ca³oœci przewidywanych korzyœci ekonomicznych. Uzasadnia to dokonanie odpisu

aktualizuj¹cego doprowadzaj¹cego wartoœæ sk³adnika aktywów wynikaj¹c¹ z ksi¹g rachunkowych do ceny sprzeda¿y netto, a w przypadku

jej braku – do ustalonej w inny sposób wartoœci godziwej.

Spó³ka prezentuje w tej pozycji nak³ady dotycz¹ce realizowanej inwestycji d³ugoterminowej.

Rzeczowe aktywa obrotowe

Materia³y stanowi¹ce podstawowe surowce do produkcji:

– w ci¹gu roku obrotowego wycenia siê wed³ug cen zakupu, czyli kwoty nale¿nej sprzedaj¹cemu, bez podlegaj¹cego odliczeniu podatku

VAT oraz podatku akcyzowego, a w przypadku importu powiêkszonej o c³o oraz inne obci¹¿enia o charakterze publiczno-prawnym

oraz obni¿onej rabaty, opusty oraz inne podobne zmniejszenia, powiêkszonej o koszty transportu, wy³adunku i za³adunku,

– na dzieñ bilansowy – wed³ug ceny nabycia z tym jednak, ¿e cena taka nie mo¿e byæ wy¿sza od ceny sprzeda¿y netto danego sk³adnika

zapasów.

Pozosta³e materia³y niestanowi¹ce podstawowych surowców do produkcji oraz towary:

– w ci¹gu roku obrotowego wycenia siê wed³ug cen zakupu, czyli kwoty nale¿nej sprzedaj¹cemu, bez podlegaj¹cego odliczeniu

podatku VAT oraz podatku akcyzowego, a w przypadku importu powiêkszonej o c³o oraz inne obci¹¿enia o charakterze publiczno-

-prawnym oraz obni¿onej o rabaty, opusty oraz inne podobne zmniejszenia,

– na dzieñ bilansowy – wed³ug ceny zakupu z tym jednak, ¿e cena taka nie mo¿e byæ wy¿sza od ceny sprzeda¿y netto danego sk³adnika

zapasów.
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Us³ugi z tytu³u robót budowlanych w toku, których okres realizacji nie przekracza 6 miesiêcy, wyceniane s¹ wed³ug kosztu wytworzenia,

natomiast na dzieñ bilansowy wyceny niezakoñczonych robót budowlanych, wycenia siê wed³ug kosztów wytworzenia nie wy¿szych od cen

ich sprzeda¿y netto na dzieñ bilansowy.

Zasady wyceny kontraktów d³ugoterminowych szczegó³owo opisano w punkcie K „Rozliczenie umów o us³ugi budowlane”.

Nale¿noœci d³ugoterminowe, nale¿noœci krótkoterminowe i roszczenia

Krajowe nale¿noœci w ci¹gu roku obrotowego wykazuje siê w wartoœci nominalnej, tj. w wartoœci ustalonej przy ich powstaniu, natomiast

na dzieñ bilansowy wykazuje siê je w kwotach wymaganej zap³aty, z zachowaniem ostro¿noœci.

Nale¿noœci wyra¿one w walutach obcych wykazuje siê: po œrednim kursie ustalonym dla danej waluty przez NBP na dzieñ przeprowadzenia

operacji gospodarczej; je¿eli dowód odprawy celnej wyznacza inny kurs, przyjmuje siê ten kurs.

Okreœlenie „w kwocie wymaganej zap³aty” oznacza, ¿e w wycenie uwzglêdnia siê ewentualne nale¿ne na dzieñ bilansowy odsetki z tytu³u

zw³oki w zap³acie.

O naliczeniu odsetek za zw³okê decyduj¹ warunki umowy. Decyzje o odst¹pieniu od naliczania odsetek za zw³okê w jednostkowej sprawie

podejmuje Zarz¹d Spó³ki.

Zasada ostro¿noœci wymaga urealnienia stanu nale¿noœci przez odpisanie nale¿noœci przedawnionych i nieœci¹galnych oraz dokonanie odpisu

aktualizuj¹cego.

Wartoœæ nale¿noœci aktualizuje siê, uwzglêdniaj¹c stopieñ prawdopodobieñstwa ich zap³aty poprzez dokonanie odpisu aktualizuj¹cego,

w odniesieniu do:

– nale¿noœci od d³u¿ników postawionych w stan likwidacji lub w stan upad³oœci – do wysokoœci nale¿noœci nieobjêtej gwarancj¹

lub innym zabezpieczeniem nale¿noœci, zg³oszonej likwidatorowi lub sêdziemu komisarzowi w postêpowaniu upad³oœciowym,

– nale¿noœci od d³u¿ników w przypadku oddalenia wniosku o og³oszenie upad³oœci, je¿eli maj¹tek d³u¿nika nie wystarcza na zaspokojenie

kosztów postêpowania upad³oœciowego w pe³nej wysokoœci nale¿noœci,

– nale¿noœci kwestionowanych przez d³u¿ników oraz z których zap³at¹ d³u¿nik zalega, a wed³ug oceny sytuacji maj¹tkowej i finansowej

d³u¿nika sp³ata nale¿noœci w umownej kwocie nie jest prawdopodobna – do wysokoœci niepokrytej gwarancj¹ lub innym

zabezpieczeniem nale¿noœci,

– nale¿noœci stanowi¹cych równowartoœæ kwot podwy¿szaj¹cych nale¿noœci, w stosunku do których uprzednio dokonano odpisu

aktualizuj¹cego – w wysokoœci tych kwot, do czasu ich otrzymania lub odpisania,

– nale¿noœci przeterminowanych lub nieprzeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobieñstwa nieœci¹galnoœci, w przypadkach

uzasadnionych rodzajem prowadzonej dzia³alnoœci lub struktur¹ odbiorców – w wysokoœci wiarygodnie oszacowanej kwoty odpisu,

w tym tak¿e ogólnego, na nieœci¹galne nale¿noœci.

Inwestycje d³ugoterminowe

Nieruchomoœæ inwestycyjna to nieruchomoœæ (grunt, budynek lub czêœæ budynku albo oba te elementy), które w³aœciciel traktuje jako Ÿród³o

przychodów z czynszu lub utrzymuje w posiadaniu ze wzglêdu na przyrost ich wartoœci, wzglêdnie obie te korzyœci przy czym nieruchomoœæ

taka nie jest wykorzystywana przy produkcji, dostawach towarów, œwiadczeniu us³ug lub czynnoœciach administracyjnych ani te¿

przeznaczona na sprzeda¿ w ramach zwyk³ej dzia³alnoœci Jednostki. Nieruchomoœæ inwestycyjna jest pocz¹tkowo wyceniona wed³ug ceny

nabycia lub kosztu wytworzenia z uwzglêdnieniem kosztów przeprowadzenia transakcji.

Jako zasadê rachunkowoœci wybrano model wyceny inwestycji d³ugoterminowej w postaci nieruchomoœci wed³ug wartoœci godziwej.

Dla potrzeb ustalenia wartoœci godziwej inwestycji w postaci nieruchomoœci Spó³ka korzysta z us³ug rzeczoznawcy maj¹tkowego.

Odpisu wyra¿aj¹cego trwa³¹ utratê wartoœci inwestycji zaliczonych do aktywów trwa³ych dokonuje siê nie póŸniej ni¿ na koniec okresu

sprawozdawczego.

Skutki przeszacowania inwestycji zaliczonych do aktywów trwa³ych, powoduj¹ce wzrost ich wartoœci do poziomu cen rynkowych, zwiêkszaj¹

kapita³ (fundusz) z aktualizacji wyceny. Obni¿enie wartoœci inwestycji uprzednio przeszacowanej do wysokoœci kwoty, o któr¹ podwy¿szono

z tego tytu³u kapita³ (fundusz) z aktualizacji wyceny, je¿eli kwota ró¿nicy z przeszacowania nie by³a do dnia wyceny rozliczona, zmniejsza ten

kapita³ (fundusz). W pozosta³ych przypadkach skutki obni¿enia wartoœci inwestycji zalicza siê do kosztów finansowych. Wzrost wartoœci

danej inwestycji bezpoœrednio wi¹¿¹cy siê z uprzednim obni¿eniem jej wartoœci, zaliczonym do kosztów finansowych, ujmuje siê

do wysokoœci tych kosztów jako przychody finansowe.

Inwestycje zaliczone do aktywów trwa³ych na dzieñ ich przekwalifikowania do inwestycji krótkoterminowych wycenia siê:

– w wartoœci ksiêgowej albo cenie nabycia, w zale¿noœci od tego, która z nich jest ni¿sza – je¿eli inwestycje krótkoterminowe wycenia siê

w wartoœci rynkowej lub cenie nabycia, zale¿nie od tego, która z nich jest ni¿sza,

– wed³ug wartoœci ksiêgowej – je¿eli inwestycje krótkoterminowe wycenia siê w wartoœci rynkowej.
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Je¿eli przekwalifikowana inwestycja d³ugoterminowa by³a uprzednio przeszacowana, a skutki przeszacowania ujête s¹ w kapitale (funduszu)

z aktualizacji wyceny, to nierozliczon¹ na dzieñ przekwalifikowania nadwy¿kê z tytu³u przeszacowania inwestycji d³ugoterminowej zalicza siê

do kosztów lub przychodów finansowych.

Nieruchomoœæ inwestycyjna jest usuwana z ksi¹g (wyeliminowana z bilansu) w momencie jej zbycia. Wszelkie zyski i straty wynikaj¹ce

z usuniêcia nieruchomoœci inwestycyjnej z bilansu s¹ ujmowane w rachunku zysków i strat w tym okresie, w którym dokonano takiego

wyksiêgowania z wyj¹tkiem wartoœci odnoszonych na kapita³ z aktualizacji wyceny.

Nak³ady dotycz¹ce realizowanej inwestycji d³ugoterminowej prezentowane s¹ w pozycji „œrodki trwa³e w budowie”.

Inwestycje krótkoterminowe

Inwestycje krótkoterminowe wycenia siê nie rzadziej ni¿ na dzieñ bilansowy wed³ug ceny nabycia lub ceny rynkowej, zale¿nie od tego,

która z nich jest ni¿sza, a krótkoterminowe inwestycje, dla których nie istnieje aktywny rynek, wed³ug wartoœci godziwej.

W przypadku wyceny inwestycji wed³ug ceny rynkowej ró¿nica miêdzy wy¿sz¹ cen¹ nabycia a ni¿sz¹ cen¹ rynkow¹ obci¹¿a koszty

finansowe.

W przypadku ustania przyczyny, dla której dokonano odpisu aktualizuj¹cego, równowartoœæ ca³oœci lub odpowiedniej czêœci uprzednio

dokonanego odpisu aktualizuj¹cego zwiêksza wartoœæ danego sk³adnika aktywów i podlega zaliczeniu do pozosta³ych przychodów

finansowych.

Œrodki pieniê¿ne i ich ekwiwalenty

Œrodki pieniê¿ne i ich ekwiwalenty obejmuj¹ œrodki pieniê¿ne w kasie depozyty bankowe p³atne na ¿¹danie, inne krótkoterminowe inwestycje

o pierwotnym terminie wymagalnoœci do trzech miesiêcy od dnia ich za³o¿enia, otrzymania, nabycia lub wystawienia oraz o du¿ej p³atnoœci.

Na dzieñ bilansowy aktywa pieniê¿ne wycenia siê w wartoœci wymagalnej, zaœ wyra¿one w walutach obcych wed³ug kursu œredniego

ustalonego dla danej waluty przez NBP na ten dzieñ.

Kapita³ w³asny

Kapita³ w³asny wykazywany jest wed³ug wartoœci nominalnej z podzia³em na jego rodzaje i wed³ug zasad okreœlonych przepisami prawa

i postanowieniami Statutu.

Kapita³ akcyjny w sprawozdaniu finansowym wykazuje siê w wysokoœci okreœlonej w statucie i wpisanej w Krajowym Rejestrze S¹dowym.

Na pokrycie strat tworzony jest kapita³ zapasowy, do którego przelewa siê co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopóki kapita³ ten

nie osi¹gnie 1/3 czêœci kapita³u zak³adowego.

Kapita³ z aktualizacji wyceny ujmowany jest w sprawozdaniu w wysokoœci ró¿nicy wartoœci netto œrodków trwa³ych powsta³ych na skutek

aktualizacji wyceny uprzednio zaktualizowanych i rozchodowanych (likwidacja, sprzeda¿, wniesienie w formie aportu) w danym okresie

œrodków trwa³ych.

Skutki przeszacowania inwestycji zaliczonych do aktywów trwa³ych, powoduj¹ce wzrost ich wartoœci do poziomu cen rynkowych, zwiêkszaj¹

kapita³ (fundusz) z aktualizacji wyceny. Obni¿enie wartoœci inwestycji uprzednio przeszacowanej do wysokoœci kwoty, o któr¹ podwy¿szono

z tego tytu³u kapita³ (fundusz) z aktualizacji wyceny, je¿eli kwota ró¿nicy z przeszacowania nie by³a do dnia wyceny rozliczona, zmniejsza ten

kapita³ (fundusz).

Zasady tworzenia rezerw

Rezerwy wycenia siê w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartoœci.

Rezerwy tworzy siê na: pewne lub o du¿ym stopniu prawdopodobieñstwa przysz³e zobowi¹zania, których kwotê mo¿na w sposób wiarygodny

oszacowaæ, a w szczególnoœci na straty z transakcji gospodarczych w toku, w tym z tytu³u udzielonych gwarancji, porêczeñ, operacji

kredytowych, skutków tocz¹cego siê postêpowania s¹dowego, przysz³e zobowi¹zania spowodowane restrukturyzacj¹, je¿eli na podstawie

odrêbnych przepisów jednostka jest zobowi¹zana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wi¹¿¹ce umowy, a plany restrukturyzacji

pozwalaj¹ w sposób wiarygodny oszacowaæ wartoœæ tych przysz³ych zobowi¹zañ.

Rezerwy mog¹ byæ tworzone w szczególnoœci na:

– straty z transakcji gospodarczych w toku, tj. udzielonych gwarancji i porêczeñ, operacji kredytowych oraz skutków tocz¹cego siê

postêpowania s¹dowego,

– przysz³e zobowi¹zania spowodowane restrukturyzacj¹, je¿eli na podstawie odrêbnych przepisów Spó³ka jest zobowi¹zana do jej

przeprowadzenia lub zawarto wi¹¿¹ce umowy, a plany restrukturyzacji pozwalaj¹ w sposób wiarygodny oszacowaæ wartoœæ tych

przysz³ych zobowi¹zañ,

– odroczony podatek dochodowy,

– œwiadczenia pracownicze.
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Zobowi¹zania d³ugoterminowe i krótkoterminowe

Zobowi¹zania wycenia siê w kwocie wymagaj¹cej zap³aty, przy czym zobowi¹zania finansowe, których uregulowanie zgodnie z umow¹

nastêpuje drog¹ wydania aktywów finansowych innych ni¿ œrodki pieniê¿ne lub wymiany na instrumenty finansowe – wed³ug wartoœci

godziwej.

Zobowi¹zania wyra¿one w walutach obcych wykazuje siê: w ci¹gu roku obrotowego – po œrednim kursie ustalonym dla danej waluty

przez NBP na dzieñ przeprowadzenia operacji gospodarczej, chyba ¿e dowód odprawy celnej wyznacza inny kurs, na koniec roku obrotowego

– po œrednim kursie ustalonym dla danej waluty przez NBP na dzieñ bilansowy.

Rozliczenie umów o us³ugi budowlane

Koszty zwi¹zane z umow¹ o us³ugê budowlan¹ ujmuje siê z chwil¹ ich poniesienia. Spó³ka stosuje metodê procentowego zaawansowania

prac przy ustalaniu wielkoœci przychodu ujmowanego w rachunku zysków i strat. Stopieñ zaawansowania mierzy siê w oparciu o stosunek

kosztów z tytu³u umowy poniesionych do dnia bilansowego do ³¹cznych szacowanych kosztów danej umowy o us³ugê budowlan¹.

Je¿eli wynik umowy mo¿na wiarygodnie oszacowaæ i prawdopodobne jest osi¹gniêcie zysku z tytu³u realizacji umowy przychody, ujmuje siê

przez okres jej obowi¹zywania. Je¿eli jest prawdopodobne, ¿e ³¹czne koszty przekrocz¹ ³¹czne przychody z tytu³u umowy, przewidywan¹

stratê natychmiast ujmuje siê w rachunku wyników.

Je¿eli nie mo¿na wiarygodnie oszacowaæ wyniku umowy, przychody ujmuje siê wy³¹cznie do wysokoœci poniesionych kosztów.

Ró¿nicê pomiêdzy wy¿sz¹ wartoœci¹ przychodów okreœlonych na podstawie metody kosztowej a ni¿sz¹ wartoœci¹ zafakturowanych

prezentuje siê w aktywach obrotowych bilansu, w pozycji krótkoterminowe rozliczenia miêdzyokresowe.

Przychody pochodz¹ce z czêœciowego fakturowania us³ugi w wartoœci wy¿szej od przychodów, przy których jednostka uzyskuje sta³¹ mar¿ê

w kolejnych latach obrotowych, wykazuje siê w pasywach bilansu jako inne rozliczenia miêdzyokresowe.

Ustalenie wyniku finansowego

Przychody netto ze sprzeda¿y produktów towarów i materia³ów

Przychody ze sprzeda¿y ujmowane s¹ w wartoœci godziwej zap³at otrzymanych lub nale¿nych i reprezentuj¹ nale¿noœci za produkty, towary

i us³ugi dostarczone w ramach normalnej dzia³alnoœci gospodarczej po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwi¹zane ze sprzeda¿¹.

Zasady wyceny kontraktów na us³ugi i roboty o okresie realizacji d³u¿szym ni¿ 6 miesiêcy.

Przychody z wykonania niezakoñczonej us³ugi budowlanej, objêtej umow¹, w okresie realizacji d³u¿szym ni¿ 6 miesiêcy, wykonanej na dzieñ

bilansowy w istotnym stopniu, ustala siê, na dzieñ bilansowy proporcjonalnie do stopnia zaawansowania us³ugi, je¿eli stopieñ ten, jak równie¿

przewidywane ca³kowite koszty wykonania us³ugi za ca³y czas jej realizacji, mo¿na ustaliæ w sposób wiarygodny.

Przychody z wykonania niezakoñczonej us³ugi, w tym budowlanej, w okresie od dnia zawarcia umowy do dnia bilansowego – po odliczeniu

przychodów, które wp³ynê³y na wynik finansowy w ubieg³ych okresach sprawozdawczych – ustala siê proporcjonalnie do stopnia jej

zaawansowania.

Spó³ka przyjê³a metodê ustalania stopnia zaawansowania przy wykorzystaniu metody udzia³u kosztów poniesionych od dnia zawarcia umowy

do dnia ustalenia przychodu w ca³kowitych kosztach wykonania us³ugi.

Je¿eli stopieñ zaawansowania niezakoñczonej us³ugi, w tym budowlanej, lub przewidywany ca³kowity koszt jej wykonania nie mo¿e byæ

na dzieñ bilansowy ustalony w sposób wiarygodny, to przychód ustala siê w wysokoœci poniesionych w danym okresie sprawozdawczym

kosztów, nie wy¿szych jednak od kosztów, których pokrycie w przysz³oœci przez zamawiaj¹cego jest prawdopodobne.

Koszty dzia³alnoœci podstawowej

Koszty wytworzenia, które mo¿na bezpoœrednio przyporz¹dkowaæ przychodom osi¹gniêtym przez jednostkê, wp³ywaj¹ na wynik finansowy

jednostki za ten okres sprawozdawczy, w którym przychody te wyst¹pi³y.

Koszty wytworzenia, które mo¿na jedynie w sposób poœredni przyporz¹dkowaæ przychodom lub innym korzyœciom osi¹ganym

przez jednostkê, wp³ywaj¹ na wynik finansowy jednostki w czêœci, w której dotycz¹ danego okresu sprawozdawczego, zapewniaj¹c ich

wspó³miernoœæ do przychodów lub innych korzyœci ekonomicznych.

Pozosta³e przychody i koszty operacyjne

Do pozosta³ych przychodów i kosztów operacyjnych zaliczane s¹ w szczególnoœci pozycje zwi¹zane:

– ze zbyciem œrodków trwa³ych, œrodków trwa³ych w budowie, wartoœci niematerialnych i prawnych,

– z odpisaniem nale¿noœci i zobowi¹zañ przedawnionych, umorzonych, nieœci¹galnych, z wyj¹tkiem nale¿noœci i zobowi¹zañ o charakterze

publicznoprawnym nieobci¹¿aj¹cych kosztów,

– z utworzeniem i rozwi¹zaniem rezerw, z wyj¹tkiem rezerw zwi¹zanych z operacjami finansowymi,

– z odpisami aktualizuj¹cymi wartoœæ aktywów i ich korektami, z wyj¹tkiem odpisów obci¹¿aj¹cych koszty wytworzenia sprzedanych

produktów lub sprzedanych towarów koszty sprzeda¿y lub koszty finansowe,
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– z odszkodowaniami karami i grzywnami,

– z przekazaniem lub otrzymaniem nieodp³atnie, w tym w drodze darowizny aktywów, w tym tak¿e œrodków pieniê¿nych na inne cele

ni¿ nabycie lub wytworzenie œrodków trwa³ych, œrodków trwa³ych w budowie albo wartoœci niematerialnych i prawnych.

Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe obejmuj¹ w szczególnoœci przychody i koszty dotycz¹ce:

– zbycie finansowych aktywów trwa³ych oraz inwestycji,

– aktualizacja wartoœci finansowych oraz inwestycji,

– przychodów z tytu³u udzia³u w zyskach innych jednostek,

– naliczonych, zap³aconych oraz otrzymanych odsetek,

– zrealizowanych i niezrealizowanych ró¿nic kursowych,

– pozosta³ych pozycji zwi¹zanych z dzia³alnoœci¹ finansow¹.

Przychody i koszty finansowe ujmowane s¹ w sprawozdaniu zgodnie z zasad¹ ostro¿noœci i wspó³miernoœci.

Zyski i straty nadzwyczajne

Zyski i straty nadzwyczajne to pozycje powsta³e w wyniku zdarzeñ lub transakcji, które mo¿na wyraŸnie odró¿niæ od dzia³alnoœci gospodarczej

Spó³ki, co pozwala oczekiwaæ, i¿ nie bêd¹ powtarzaæ siê czêsto ani regularnie.

W szczególnoœci do pozycji nadzwyczajnych zaliczamy:

– skutki wyw³aszczenia aktywów Spó³ki,

– skutki katastrof wynikaj¹cych z dzia³ania si³ natury, chyba ¿e jednostka zabezpiecza siê od tego rodzaju ryzyka.

Zyski i straty nadzwyczajne ujmowane w sprawozdaniu zgodnie z zasad¹ ostro¿noœci i wspó³miernoœci.

Podatek dochodowy i podatek odroczony

Podatek dochodowy obejmuje rzeczywiste zobowi¹zania podatkowe za dany okres sprawozdawczy, ustalony zgodnie z obowi¹zuj¹cymi

przepisami ustawy o podatku dochodowym od osób prawnych oraz zmianê stanu aktywu z tytu³u podatku odroczonego oraz rezerwy

na podatek odroczony.

W zwi¹zku z przejœciowymi ró¿nicami miêdzy wykazywan¹ w ksiêgach rachunkowych wartoœci¹ aktywów i pasywów a ich wartoœci¹

podatkow¹ Spó³ka tworzy rezerwê i ustala aktywa z tytu³u odroczonego podatku dochodowego, którego jest p³atnikiem.

Wartoœæ podatkowa aktywów jest to kwota wp³ywaj¹ca na pomniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego przypadku uzyskania

z nich, w sposób poœredni lub bezpoœredni korzyœci ekonomicznych. Je¿eli uzyskanie korzyœci ekonomicznych z tytu³u okreœlonych aktywów

nie powoduje pomniejszenia podstawy obliczenia podatku dochodowego, to wartoœæ podatkowa aktywów jest ich wartoœci¹ ksiêgow¹.

Wartoœci¹ podatkow¹ pasywów jest ich wartoœci ksiêgowa pomniejszona o kwoty, które w przysz³oœci pomniejsz¹ podstawê podatku

dochodowego.

Aktywa z tytu³u odroczonego podatku dochodowego ustala w wysokoœci kwoty przewidzianej w przysz³oœci do odliczenia w przysz³oœci

do podatku dochodowego, w zwi¹zku z ujemnymi ró¿nicami przejœciowymi, które spowoduj¹ w przysz³oœci zmniejszenie podstawy obliczenia

podatku dochodowego oraz straty podatkowej mo¿liwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglêdnieniu zasady ostro¿noœci.

Rezerwê z tytu³u odroczonego podatku dochodowego tworzy siê w wysokoœci kwoty podatku dochodowego, wymagaj¹cej w przysz³oœci

zap³aty, w zwi¹zku z wystêpowaniem dodatnich ró¿nic przejœciowych, to jest ró¿nic, które spowoduj¹ zwiêkszenie podstawy obliczenia

podatku dochodowego w przysz³oœci.

Wysokoœæ rezerwy i aktywów z tytu³u odroczonego podatku dochodowego ustala siê przy uwzglêdnieniu stawek podatku dochodowego

obowi¹zuj¹cych w roku powstania obowi¹zku podatkowego. Rezerwa i aktywa z tytu³u podatku odroczonego dochodowego s¹ wykazywane

w bilansie oddzielnie. Rezerwy i aktywa z tytu³u odroczonego podatku dochodowego, dotycz¹ operacji gospodarczych rozliczanych

z kapita³em w³asnym, który odnosi siê na kapita³ w³asny lub kapita³ z aktualizacji wyceny.

20.2 Informacje finansowe pro forma

W 2007 roku nie mia³y miejsca zdarzenia spe³niaj¹ce przes³anki do sporz¹dzenia sprawozdania pro forma. Po dniu 31 grudnia 2007 roku

nie wyst¹pi³a znacz¹ca zmiana brutto, w zwi¹zku z tym Emitent nie sporz¹dza³ informacji finansowych pro forma.

20.3 Sprawozdania finansowe

Sprawozdania finansowe spó³ki Piecobiogaz S.A. za okresy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku, od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku,

od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku stanowi¹ce podstawê prezentowanych informacji historycznych s¹ sprawozdaniami jednostkowymi,
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sporz¹dzonymi zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzeœnia 1994 roku o rachunkowoœci (Dz.U. Nr 76 z 2002 roku, poz. 694,

wraz z póŸniejszymi zmianami).

Zasady rachunkowoœci przyjête przy sporz¹dzaniu sprawozdania finansowego s¹ zgodne z Ustaw¹ o rachunkowoœci z 29 wrzeœnia 1994 roku

(Dz.U. Nr 76 z 2002 r. z póŸniejszymi zmianami). Zasady wyceny aktywów i pasywów oraz pomiaru wyniku finansowego za okresy

od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku, od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku, od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku s¹ zgodne z Ustaw¹

o Rachunkowoœci oraz by³y stosowane w sposób ci¹g³y z uwzglêdnieniem zmian dostosowawczych zapewniaj¹cych porównywalnoœæ

informacji, tj. w taki sposób, w jaki zostanie sporz¹dzone kolejne opublikowane sprawozdanie finansowe Emitenta, tj. za 2008 rok,

z uwzglêdnieniem standardów i zasad rachunkowoœci maj¹cych zastosowanie do sprawozdania finansowego za 2008 rok.

Emitent nie sporz¹dza skonsolidowanych sprawozdañ finansowych.

Wszystkie kwoty przedstawione w sprawozdaniach finansowych i innych informacjach finansowych w niniejszym Prospekcie s¹ wykazywane

w tysi¹cach z³otych, o ile nie zaznaczono inaczej.

Wybrane dane finansowe przeliczone na EURO

Œrednie kursy wymiany z³otego w stosunku do euro w okresach objêtych sprawozdaniem finansowym, porównywalnymi danymi finansowymi

ustalane przez Narodowy Bank Polski.

Og³oszone przez Narodowy Bank Polski œrednie kursy wymiany z³otego w stosunku do Euro wynios³y w okresach objêtych historycznymi

danymi finansowymi:

Okres
Œrednie kursy

w ka¿dym okresie

Minimalny kurs

w okresie

Maksymalny kurs

w okresie

Kurs

na ostatni dzieñ okresu

01.01.2007 – 31.12.2007 3,7768 3,5699 3,9385 3,5820

01.01.2005 – 31.12.2005 4,0233 3,8223 4,2756 3,8598

01.01.2006 – 31.12.2006 3,8991 3,7565 4,1065 3,8312

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zysków i strat oraz rachunku przep³ywów pieniê¿nych z prezentowanego sprawozdania finansowego

oraz danych porównywalnych, przeliczone na EURO.

Poszczególne pozycje bilansu rachunku zysków i strat przeliczono wed³ug kursów og³oszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro

obowi¹zuj¹cych na ostatni dzieñ okresu:

– kurs na dzieñ 31.12.2005 roku wynosi³: 3,8598

– kurs na dzieñ 31.12.2006 roku wynosi³: 3,8312

– kurs na dzieñ 31.12.2007 roku wynosi³: 3,5820

Poszczególne pozycje rachunku zysków i strat oraz sprawozdania z przep³ywów œrodków pieniê¿nych przeliczono wed³ug kursów

stanowi¹cych œredni¹ arytmetyczn¹ œrednich kursów og³oszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro obowi¹zuj¹cych na ostatni dzieñ

ka¿dego miesi¹ca w danym okresie sprawozdawczym.

Kurs œredni w 2005 roku obliczony jako œrednia arytmetyczna kursów obowi¹zuj¹cych na ostatni dzieñ ka¿dego miesi¹ca wynosi³:

1 EURO = 4,0233.

Kurs œredni w 2006 roku obliczony jako œrednia arytmetyczna kursów obowi¹zuj¹cych na ostatni dzieñ ka¿dego miesi¹ca wynosi³:

1 EURO = 3,8991.

Kurs œredni w 2007 roku obliczony jako œrednia arytmetyczna kursów obowi¹zuj¹cych na ostatni dzieñ ka¿dego miesi¹ca wynosi³:

1 EURO = 3,7768.

Dane finansowe
31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005

tys. z³ tys. euro tys. z³ tys. euro tys. z³ tys. euro

Przychody netto ze sprzeda¿y produktów towarów

i materia³ów 82 384 21 813 43 597 11 181 29 724 7 388

Zysk (strata) na dzia³alnoœci operacyjnej 8 066 2 136 6 330 1 624 3 654 908

Zysk (strata) brutto 5 645 1 495 3 968 1 018 1 505 374

Zysk (strata) netto 4 421 1 171 3 006 771 1 088 270

Aktywa razem 199 187 52 740 102 626 26 787 80 408 20 832

Zobowi¹zania razem 125 159 34 941 65 712 17 152 50 583 13 105

w tym zobowi¹zania krótkoterminowe 79 301 22 139 32 258 8 420 19 951 5 169

Kapita³ w³asny 74 028 20 667 36 914 9 635 29 825 7 727

Kapita³ podstawowy 1 500 419 1 500 392 1 500 389
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Dane finansowe
31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005

tys. z³ tys. euro tys. z³ tys. euro tys. z³ tys. euro

Liczba akcji w 2006 r./udzia³ów w 2005 r., 2004 r.

w sztukach
15 000 000 15 000 000 3 000

Wartoœæ ksiêgowa na akcjê (z³/euro) w 2006 r.

/na udzia³ w 2005 r., 2004 r. 4,94 1,38 2,46 0,64 9 941,53 2 575,66

Zysk netto na jedn¹ akcjê 0,29 0,08 0,2 0,05 362,57 90,12

Przep³ywy pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci operacyjnej -8 200 -2 140 -3 039 -780 9 557 2 375

Przep³ywy pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci inwestycyjnej -2 021 -527 -3 295 -845 -10 225 -2 542

Przep³ywy pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci finansowej 8 443 2 204 7 839 2 010 1 064 265

Zmiana stanu œrodków pieniê¿nych -1 778 -464 1 505 386 396 98

Wskazanie g³ównych ró¿nic, jakie wyst¹pi³yby pomiêdzy sprawozdaniami finansowymi i danymi porównywalnymi, sporz¹dzonymi zgodnie

z polskimi zasadami rachunkowoœci, a odpowiednio sprawozdaniami finansowymi, które zosta³yby sporz¹dzone zgodnie z MSR.

Spó³ka stosuje zasady i metody rachunkowoœci zgodne z ustaw¹ z dnia 29 wrzeœnia 1994 roku o rachunkowoœci. Wynik finansowy

oraz niektóre pozycje aktywów i pasywów ró¿ni¹ siê od wielkoœci, które wykazane by³yby w sprawozdaniach finansowych sporz¹dzonych

zgodnie z Miêdzynarodowymi Standardami Rachunkowoœci.

G³ówne ró¿nice pomiêdzy przyjêtymi przez Spó³kê zasadami rachunkowoœci a MSR dotycz¹:

• œrodki trwa³e prezentowane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym oraz danych porównywalnych wyceniane s¹ w oparciu

o poniesione koszty w ujêciu historycznym.

W przypadku zastosowania zasad rachunkowoœci zgodnych z MSR wartoœæ œrodków trwa³ych by³aby wykazana w wartoœci godziwej

lub wartoœci przeszacowanej na dzieñ przejœcia na MSR. Wartoœæ œrodków trwa³ych prezentowane w sprawozdaniu finansowym

sporz¹dzonym zgodnie z ustaw¹ o rachunkowoœci, zatem mog¹ ró¿niæ siê od wartoœci godziwej œrodków trwa³ych,

• utrata wartoœci aktywów po stwierdzeniu utraty wartoœci danego sk³adnika aktywów Ustaw¹ o rachunkowoœci nakazuje obni¿enie

jego wartoœci do ceny sprzeda¿y netto lub do wartoœci godziwej ustalonej w inny sposób. MSR 36 wymaga skorygowania wartoœci

danego sk³adnika aktywów innych ni¿ zapasy, instrumenty finansowe, nieruchomoœci inwestycyjne, aktywa z tytu³u odroczonego

podatku dochodowego oraz aktywa biologiczne do wy¿szej z nastêpuj¹cych dwóch wartoœci: ceny sprzeda¿y netto i wartoœci

u¿ytkowej,

• skutki zmiany wartoœci godziwej dotycz¹cej inwestycji w nieruchomoœci zgodnie z postanowieniami MSR nr 40 odnoszone by³yby

w rachunku zysków i strat,

• zmiany spowodowane zastosowaniem MSR, w tym przeszacowanie poszczególnych aktywów i pasywów do wartoœci godziwej,

mo¿e spowodowaæ zmianê w zakresie wyceny wartoœci odroczonego podatku dochodowego,

• Miêdzynarodowe Standardy Rachunkowoœci wprowadzaj¹, zazwyczaj rozszerzony, zakres ujawnieñ w stosunku do zakresu danych

wykazywanych w sprawozdaniach finansowych sporz¹dzonych zgodnie z ustaw¹ o rachunkowoœci.

Zasady rachunkowoœci przyjête do sporz¹dzenia sprawozdania finansowego s¹ zgodne z Ustaw¹ o rachunkowoœci z dnia 29 wrzeœnia

1994 roku (Dz.U. Nr 76 z 2002 roku, poz. 694, wraz z póŸniejszymi zmianami). Zasady wyceny aktywów i pasywów oraz pomiaru wyniku

finansowego za okresy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku, od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku, od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku

s¹ zgodne z ustaw¹ oraz by³y stosowane w sposób ci¹g³y z uwzglêdnieniem zmian dostosowawczych zapewniaj¹cych porównywalnoœæ

informacji.
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DOKUMENT REJESTRACYJNY

BILANS – AKTYWA

Lp. Wyszczególnienie
Stan na dzieñ

31.12.2007

Stan na dzieñ

31.12.2006

Stan na dzieñ

31.12.2005

A. Aktywa trwa³e 121 042 72 452 61 404

I. Wartoœci niematerialne i prawne, w tym: 2 0 1

1. Wartoœæ firmy 0 0 0

II. Rzeczowe aktywa trwa³e 34 858 25 732 24 177

III. Nale¿noœci d³ugoterminowe 2 552 4 030 0

1. Od jednostek powi¹zanych 0 0 0

2. Od pozosta³ych jednostek 2 552 4 030 0

IV. Inwestycje d³ugoterminowe 83 017 42 656 36 587

1. Nieruchomoœci 80 070 39 708 34 668

2. Wartoœci niematerialne i prawne 0 0 0

3. D³ugoterminowe aktywa finansowe 0 0 17

a) w jednostkach powi¹zanych, w tym: 0 0 0

– udzia³y lub akcje w jednostkach podporz¹dkowanych 0 0 0

b) w pozosta³ych jednostkach 0 0 17

4. Inne inwestycje d³ugoterminowe 2 948 2 948 1 902

V. D³ugoterminowe rozliczenia miêdzyokresowe 611 34 639

1. Aktywa z tytu³u odroczonego podatku 611 34 639

2. Inne rozliczenia miêdzyokresowe 0 0 0

B. Aktywa obrotowe 78 145 30 174 19 004

I. Zapasy 314 164 226

II. Nale¿noœci krótkoterminowe 60 589 23 598 15 157

1. Od jednostek powi¹zanych 0 0 0

2. Od pozosta³ych jednostek 60 589 23 598 15 157

III. Inwestycje krótkoterminowe 171 1 922 407

1. Krótkoterminowe aktywa finansowe 171 1 922 407

a) w jednostkach powi¹zanych 0 0 0

b) w pozosta³ych jednostkach 38 10 0

c) œrodki pieniê¿ne i inne aktywa pieniê¿ne 133 1 912 407

2. Inne inwestycje krótkoterminowe 0 0 0

IV. Krótkoterminowe rozliczenia miêdzyokresowe 17 071 4 490 3 214

Aktywa razem 199 187 102 626 80 408
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BILANS – PASYWA

Lp. Wyszczególnienie
Stan na dzieñ

31.12.2007

Stan na dzieñ

31.12.2006

Stan na dzieñ

31.12.2005

A. Kapita³ w³asny 74 028 36 914 29 825

I. Kapita³ zak³adowy 1 500 1 500 1 500

II. Nale¿ne wp³aty na kapita³ zak³adowy (wielkoœæ ujemna) 0 0 0

III. Udzia³y (akcje) w³asne (wielkoœæ ujemna) 0 0 0

IV. Kapita³ zapasowy 14 320 10 776 7 499

V. Kapita³ z aktualizacji wyceny 60 266 27 573 23 490

VI. Pozosta³e kapita³y rezerwowe 0 0 0

VII. Zysk (strata) z lat ubieg³ych -6 479 -5 941 -3 752

VIII. Zysk (strata) netto 4 421 3 006 1 088

IX. Odpisy z zysku netto w ci¹gu roku obrotowego (wielkoœæ ujemna) 0 0 0

B. Zobowi¹zania i rezerwy na zobowi¹zania 125 159 65 712 50 583

I. Rezerwy na zobowi¹zania 19 798 7 345 6 031

1. Rezerwa z tytu³u odroczonego podatku dochodowego 16 419 7 321 6 007

2. Rezerwa na œwiadczenia emerytalne i podobne 49 23 24

– d³ugoterminowa 29 20 18

– krótkoterminowa 20 3 5

3. Pozosta³e rezerwy 3 330 0 0

– d³ugoterminowe 0 0 0

– krótkoterminowe 3 330 0 0

II. Zobowi¹zania d³ugoterminowe 24 893 26 068 21 122

1. Wobec jednostek powi¹zanych 3 619 6 177 4 440

2. Wobec pozosta³ych jednostek 21 274 19 891 16 683

III. Zobowi¹zania krótkoterminowe 79 301 32 258 19 951

1. Wobec jednostek powi¹zanych 0 0 0

2. Wobec pozosta³ych jednostek 77 939 31 980 19 271

3. Fundusze specjalne 1 362 278 680

IV. Rozliczenia miêdzyokresowe 1 166 42 3 479

1. Ujemna wartoœæ firmy 0 0 0

2. Inne rozliczenia miêdzyokresowe 1 166 42 3 479

– d³ugoterminowe 0 0 0

– krótkoterminowe 1 166 42 3 479

Pasywa razem 199 187 102 626 80 408

1 Wartoœæ ksiêgowa (w z³) 74 027 999 36 913 999 29 824 579

2 Liczba akcji w 2006 r./ liczba udzia³ów w 2005 r., 2004 r. 15 000 000 15 000 000 3 000

3 Wartoœæ ksiêgowa na jedn¹ akcjê (w z³) 5 2 9 942

4 Rozwodniona liczba akcji 0 0 0

5 Rozwodniona wartoœæ ksiêgowa na jedn¹ akcjê (w z³) 0 0 0

Pozycje pozabilansowe 0 0

1. Nale¿noœci warunkowe 0 0 0

1.1 Od jednostek powi¹zanych

1.2 Od pozosta³ych jednostek

2. Zobowi¹zania warunkowe 7 311 3 731 0

2.1 Na rzecz jednostek powi¹zanych

2.2 Na rzecz pozosta³ych jednostek 7 311 3 731 0

3. Inne

Prospekt Emisyjny PIECOBIOGAZ S.A.

100



RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT

Lp. Wyszczególnienie
Wykonanie za okres

2007 2006 2005

A. Przychody netto ze sprzeda¿y produktów, towarów i materia³ów, w tym: 82 384 43 597 29 724

– od jednostek powi¹zanych 0 0 0

I. Przychody netto ze sprzeda¿y produktów 82 379 43 597 29 724

II. Przychody netto ze sprzeda¿y towarów i materia³ów 5 0 0

B. Koszty sprzedanych produktów, towarów i materia³ów, w tym: 70 295 34 531 24 041

– jednostkom powi¹zanym 0 0 0

I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktów 70 292 34 531 24 041

II. Wartoœæ sprzedanych towarów i materia³ów 3 0 0

C. Zysk (strata) ze sprzeda¿y (A-B) 12 089 9 065 5 683

D. Koszty sprzeda¿y 0 0 0

E. Koszty ogólnego zarz¹du 1 894 2 941 2 248

F. Zysk (strata) ze sprzeda¿y (C-D-E) 12 089 6 124 3 435

G. Pozosta³e przychody operacyjne 621 1 079 238

I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwa³ych 15 219 80

II. Dotacje 342 554 64

III. Inne przychody operacyjne 264 306 94

H. Pozosta³e koszty operacyjne 2 750 873 18

I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwa³ych 0 159 0

II. Aktualizacja wartoœci aktywów niefinansowych 0 0 0

III. Inne koszty operacyjne 2 750 714 18

I. Zysk (strata) z dzia³alnoœci operacyjnej (F+G-H) 8 066 6 330 3 654

J. Przychody finansowe 673 110 173

I. Dywidendy i udzia³y w zyskach, w tym: 0 0 0

– od jednostek powi¹zanych 0 0 0

II. Odsetki, w tym: 673 110 145

– od jednostek powi¹zanych 0 0 0

III. Zysk ze zbycia inwestycji 0 0 0

IV. Aktualizacja wartoœci inwestycji 0 0 0

V. Inne 0 0 28

K. Koszty finansowe 3 088 2 473 2 321

I. Odsetki, w tym: 2 583 2 192 2 094

– dla jednostek powi¹zanych 0 207 207

II. Strata ze zbycia inwestycji 0 0 0

III. Aktualizacja wartoœci inwestycji 0 0 0

IV. Inne 505 281 227

L. Zysk (strata) z dzia³alnoœci gospodarczej (I+J-K) 5 651 3 967 1 505

M. Wynik zdarzeñ nadzwyczajnych (M.I.-M.II.) -6 1 0

I. Zyski nadzwyczajne 0 1 0

II. Straty nadzwyczajne 6 0 0

N. Zysk (strata) brutto (L+/-M) 5 645 3 968 1 505

O. Podatek dochodowy 1 223 0 303

P. Podatek dochodowy: czêœæ odroczona 0 961 115

R. Zysk (strata) netto (N-O-P) 4 421 3 006 1 088
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Rachunek przep³ywów pieniê¿nych

Lp. Wyszczególnienie 2007 2006 2005

A Przep³ywy œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci operacyjnej 0 0 0

I Zysk (strata) netto 4 421 3 006 1 088

II Korekty razem -12 622 -6 046 8 469

1 Amortyzacja 1 408 1 124 913

2 Zyski (straty) z tytu³u ró¿nic kursowych 0 0 0

3 Odsetki i udzia³y w zyskach (dywidendy) 2 587 2 305 1 799

4 Zysk (strata) z dzia³alnoœci inwestycyjnej -15 -60 -80

5 Zmiana stanu rezerw 1 455 356 -124

6 Zmiana stanu zapasów -150 63 -210

7 Zmiana stanu nale¿noœci -35 513 -12 639 4 980

8 Zmiana stanu zobowi¹zañ krótkoterminowych, z wyj¹tkiem po¿yczek i kredytów 29 740 6 913 -3 860

9 Zmiana stanu zobowi¹zañ d³ugoterminowych 0 0 5 600

10 Zmiana stanu rozliczeñ miêdzyokresowych -12 134 -4 109 -550

11 Inne korekty 0 0 1

III Przep³ywy pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci operacyjnej (I+/-II) -8 200 -3 039 9 557

B Przep³ywy œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci inwestycyjnej 0 0 0

I Wp³ywy 15 77 232

1 Zbycie wartoœci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywów trwa³ych 15 60 80

2 Zbycie inwestycji w nieruchomoœci oraz wartoœci niematerialne i prawne 0 0 0

3 Z aktywów finansowych, w tym: 0 17 152

a) zbycie aktywów finansowych 0 0 0

b) w pozosta³ych jednostkach 0 17 152

– zbycie aktywów finansowych 0 0 0

– dywidendy i udzia³y w zyskach 0 0 0

– sp³ata udzielonych po¿yczek d³ugoterminowych 0 17 152

– odsetki 0 0 0

– inne wp³ywy z aktywów finansowych 0 0 0

4 Inne wp³ywy inwestycyjne 0 0 0

II Wydatki 2 036 3 372 10 457

1 Nabycie wartoœci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywów trwa³ych 429 926 5 901

2 Inwestycje w nieruchomoœci oraz wartoœci niematerialne i prawne 1 579 1 400 4 428

3 Na aktywa finansowe, w tym: 0 1 046 128

a) w jednostkach powi¹zanych 0 0 0

b) w pozosta³ych jednostkach 0 1 046 128

– nabycie aktywów finansowych 0 1 046 128

– udzielone po¿yczki d³ugoterminowe 0 0 0

4 Inne wydatki inwestycyjne 28 0 0

III Przep³ywy pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci inwestycyjnej (I-II) -2 021 -3 295 -10 225
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Rachunek przep³ywów pieniê¿nych

Lp. Wyszczególnienie 2007 2006 2005

C Przep³ywy œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci finansowej 0 0 0

I Wp³ywy 19 371 14 938 21 526

1 Wp³ywy netto z wydania udzia³ów (emisji akcji) i innych instrumentów kapita³owych

oraz dop³at do kapita³u 0 0 0

2 Kredyty i po¿yczki 19 371 14 938 21 526

3 Emisja d³u¿nych papierów wartoœciowych 0 0 0

4 Inne wp³ywy finansowe 0 0 0

II Wydatki 10 929 7 099 20 461

1 Nabycie udzia³ów (akcji) w³asnych 0 0 0

2 Dywidendy i inne wp³aty na rzecz w³aœcicieli 0 0 0

3 Inne ni¿ wyp³aty na rzecz w³aœcicieli wydatki z tytu³u podzia³u zysku 0 0 0

4 Sp³aty kredytów i po¿yczek 7 679 4 125 18 023

5 Wykup d³u¿nych papierów wartoœciowych 0 0 0

6 Z tytu³u innych zobowi¹zañ finansowych 0 0 0

7 P³atnoœci zobowi¹zañ z tytu³u umów leasingu finansowego 1 076 1 059 868

8 Odsetki 2 173 1 915 1 570

9 Inne wydatki finansowe 0 0 0

III Przep³ywy pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci finansowej (I-II) 8 443 7 839 1 064

D Przep³ywy pieniê¿ne netto razem (A.III+/-B.III+/-C.III) -1 778 1 505 396

E Bilansowa zmiana stanu œrodków pieniê¿nych, w tym: 0 0 0

– zmiana stanu œrodków pieniê¿nych z tytu³u ró¿nic kursowych 0 0 0

F. Œrodki pieniê¿ne na pocz¹tek okresu 1 912 407 11

G. Œrodki pieniê¿ne na koniec okresu (F+/-D), w tym 133 1 912 407

x – o ograniczonej mo¿liwoœci dysponowania 37 17 15
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Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) w³asnym

Lp. Wyszczególnienie 2007 2006 2005

I. Kapita³ w³asny na pocz¹tek okresu (BO) 36 914 28 737 30 737

– zmiany przyjêtych zasad (polityki) rachunkowoœci 0 0 0

– korekty b³êdów podstawowych 0 0 0

I.a. Kapita³ w³asny na pocz¹tek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych porównywalnych 36 914 28 737 30 737

1 Kapita³ zak³adowy na pocz¹tek okresu 1 500 1 500 1 500

1.1 Zmiany kapita³u podstawowego 0 0 0

a) zwiêkszenie (z tytu³u) 0 0 0

– wydania udzia³ów (emisji akcji) 0 0 0

– 0 0 0

b) zmniejszenie (z tytu³u) 0 0 0

– umorzenia udzia³ów (akcji) 0 0 0

– 0 0 0

1.2 Kapita³ zak³adowy na koniec okresu 1 500 1 500 1 500

2 Nale¿ne wp³aty na kapita³ zak³adowy na pocz¹tek okresu 0 0 0

2.1 Zmiana nale¿nych wp³at na kapita³ zak³adowy 0 0 0

a) zwiêkszenie (z tytu³u) 0 0 0

– 0 0 0

b) zmniejszenie (z tytu³u) 0 0 0

– 0 0 0

2.2 Nale¿ne wp³aty na kapita³ zak³adowy na koniec okresu 0 0 0

3 Udzia³y (akcje) w³asne na pocz¹tek okresu 0 0 0

a) zwiêkszenie 0 0 0

b) zmniejszenie 0 0 0

3.1 Udzia³y (akcje) w³asne na koniec okresu 0 0 0

4 Kapita³ zapasowy na pocz¹tek okresu 10 776 7 499 7 195

4.1 Zmiany kapita³u zapasowego 3 545 3 277 303

a) zwiêkszenie (z tytu³u) 3 545 3 277 2 303

– emisji akcji powy¿ej wartoœci nominalnej 0 0 0

– z podzia³u zysku (ustawowo) 3 545 3 277 2 303

– z podzia³u zysku (ponad wymagan¹ ustawowo minimaln¹ wartoœæ) 0 0 0

– z kapita³u z aktualizacji wyceny 0 0 0

0 0 0

b) zmniejszenie (z tytu³u) 0 0 2 000

– pokrycia straty 0 0 0

– rozwi¹zanie po¿yczki podporz¹dkowanej 0 0 2 000

4.2 Stan kapita³u zapasowego na koniec okresu 14 320 10 776 7 499

5 Kapita³ z aktualizacji wyceny na pocz¹tek okresu 27 573 23 490 23 490

5.1 Zmiany kapita³u z aktualizacji wyceny 32 693 4 083 0

a) zwiêkszenie (z tytu³u) 42 558 10 991 0

aktualizacja wyceny 42 558 10 991 0

czêœciowego rozwi¹zania rezerwy podatkowej 0 0 0

b) zmniejszenie (z tytu³u) 9 865 6 908 0

– rezerwy podatkowej 0 0 0

– aktualizacja wyceny 9 865 6 908 0

5.2 Kapita³ z aktualizacji wyceny na koniec okresu 60 266 27 573 23 490
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Zestawienie zmian w kapitale w³asnym

Lp. Wyszczególnienie 2007 2006 2005

6 Pozosta³e kapita³y (fundusze) rezerwowe na pocz. okr. 0 0 0

6.1 Zmiany pozosta³ych kapita³ów (funduszy) rezerwowych 0 0 0

a) zwiêkszenie (z tytu³u) 0 0 0

– odsetki od œrodków funduszu restrukturyzacji 0 0 0

b) zmniejszenie (z tytu³u) 0 0 0

– 0 0 0

6.2 Pozosta³e kapita³y (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0 0 0

7 Zysk (strata) z lat ubieg³ych na pocz¹tek okresu -5 941 -3 752 -1 527

7.1 Zysk (strata) z lat ubieg³ych na pocz¹tek okresu -5 941 -3 752 -1 527

– zmiany przyjêtych zasad (polityki) rachunkowoœci 0 0 0

– korekty b³êdów podstawowych 0 0 0

7.2 Zysk (strata) z lat ubieg³ych na pocz¹tek okresu, po uzgodnieniu do danych

porównywalnych -5 941 -3 752 -1 527

a) zwiêkszenie (z tytu³u) 0 0 0

– podzia³u zysku z lat ubieg³ych za 2004 r. 0 0 0

0 0 0

b) zmniejszenie (z tytu³u) -538 -2 189 2 225

– podzia³ wyniku finansowego za 2003 r. 0 0 0

– podzia³ wyniku finansowego za 2004 r. 0 0 2 225

– rezerwy pracownicze za 2004 r. 0 0 0

– podzia³ wyniku finansowego za 2005 r. 0 2 189 0

– podzia³ wyniku finansowego za 2006 r. 538 0 0

7.3 Zysk (strata) z lat ubieg³ych na koniec okresu -6 479 -5 941 -3 752

7.4 Strata z lat ubieg³ych na pocz¹tek okresu 0 0 0

– korekty b³êdów podstawowych 0 0 0

– zmiany przyjêtych zasad (polityki) rachunkowoœci 0 0 0

7.5 Strata z lat ubieg³ych na pocz¹tek okresu, po uzgodnieniu do danych porównywalnych 0 0 0

a) zwiêkszenie (z tytu³u) 0 0 0

– przeniesienia straty z lat ubieg³ych do pokrycia 0 0 0

0 0 0

0 0 0

b) zmniejszenie (z tytu³u) 0 0 0

– korekta aktywa na odroczony podatek 0 0 0

0 0 0

7.6 Strata z lat ubieg³ych na koniec okresu 0 0 0

7.7 Zysk (strata) z lat ubieg³ych na koniec okresu -6 479 -5 941 -3 752

8 Wynik netto 4 421 3 006 1 088

a) zysk netto 4 421 3 006 1 088

b) strata netto 0 0 0

c) odpisy z zysku 0 0 0

II Kapita³ w³asny na koniec okresu (BZ) 74 028 36 914 29 825

III Kapita³ w³asny, po uwzglêdnieniu proponowanego podzia³u zysku (pokrycia straty) 74 028 36 914 29 825
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DANE W TYS. Z£

Nota nr 1A

Zmiany w stanie wartoœci niematerialnych i prawnych – wartoœæ brutto

Lp. Tytu³

Koszty

zakoñczonych

prac

rozwojowych

Wartoœæ

firmy

Nabyte koncesje, patenty,

licencje i podobne wartoœci,

w tym:
Inne wartoœci

niematerialne

i prawne

Zaliczki

na wartoœci

niematerialne

i prawne

Razem
– oprogramo-

wanie

komputerowe

1 Stan na dzieñ 31.12.2006 24 24

2 Zwiêkszenia 0 0 0 0 10 0 10

a zakup 10 10

b przyjêcie z inwestycji 0

c przemieszczenia 0

d wk³ad niepieniê¿ny (aport) 0

e spadek, darowizna 0

f aktualizacja wartoœci 0

g przemieszczenia 0

3 Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0

a sprzeda¿ 0

b likwidacja 0

c przemieszczenia 0

d wk³ad niepieniê¿ny (aport) 0

e darowizna 0

f aktualizacja wartoœci 0

g niedobory 0

4 Stan na dzieñ 31.12.2007 0 0 0 0 34 0 34

DANE W TYS. Z£

Nota nr 1B

Zmiany w stanie wartoœci niematerialnych i prawnych – wartoœæ brutto

Lp. Tytu³

Koszty

zakoñczonych

prac

rozwojowych

Wartoœæ

firmy

Nabyte koncesje, patenty,

licencje i podobne wartoœci,

w tym:
Inne wartoœci

niematerialne

i prawne

Zaliczki

na wartoœci

niematerialne

i prawne

Razem
– oprogramo-

wanie

komputerowe

1 Stan na dzieñ 31.12.2005 0 0 0 0 20 0 20

2 Zwiêkszenia 0 0 0 0 6 0 6

a zakup 0 0 0 0 6 0 6

b przyjêcie z inwestycji 0 0 0 0 0 0 0

c przemieszczenia 0 0 0 0 0 0 0

d wk³ad niepieniê¿ny (aport) 0 0 0 0 0 0 0

e spadek, darowizna 0 0 0 0 0 0 0

f aktualizacja wartoœci 0 0 0 0 0 0 0

g przemieszczenia 0 0 0 0 0 0 0

3 Zmniejszenia 0 0 0 0 3 0 3

a sprzeda¿ 0 0 0 0 3 0 3

b likwidacja 0 0 0 0 0 0 0

c przemieszczenia 0 0 0 0 0 0 0

d wk³ad niepieniê¿ny (aport) 0 0 0 0 0 0 0

e darowizna 0 0 0 0 0 0 0

f aktualizacja wartoœci 0 0 0 0 0 0 0

g niedobory 0 0 0 0 0 0 0

4 Stan na dzieñ 31.12.2006 0 0 0 0 24 0 24
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DANE W TYS. Z£

Nota nr 1C

Zmiany w stanie wartoœci niematerialnych i prawnych – wartoœæ brutto

Lp. Tytu³

Koszty

zakoñczonych

prac

rozwojowych

Wartoœæ

firmy

Nabyte koncesje, patenty,

licencje i podobne wartoœci,

w tym:
Inne wartoœci

niematerialne

i prawne

Zaliczki

na wartoœci

niematerialne

i prawne

Razem
– oprogramo-

wanie

komputerowe

1 Stan na dzieñ 31.12.2004 0 0 0 0 20 0 20

2 Zwiêkszenia 0 0 0 0 0 0 0

a zakup 0 0 0 0 0 0 0

b przyjêcie z inwestycji 0 0 0 0 0 0 0

c przemieszczenia 0 0 0 0 0 0 0

d wk³ad niepieniê¿ny (aport) 0 0 0 0 0 0 0

e spadek, darowizna 0 0 0 0 0 0 0

f aktualizacja wartoœci 0 0 0 0 0 0 0

g przemieszczenia 0 0 0 0 0 0 0

3 Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0

a sprzeda¿ 0 0 0 0 0 0 0

b likwidacja 0 0 0 0 0 0 0

c przemieszczenia 0 0 0 0 0 0 0

d wk³ad niepieniê¿ny (aport) 0 0 0 0 0 0 0

e darowizna 0 0 0 0 0 0 0

f aktualizacja wartoœci 0 0 0 0 0 0 0

g niedobory 0 0 0 0 0 0 0

4 Stan na dzieñ 31.12.2005 0 0 0 0 20 0 20
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DANE W TYS. Z£

Nota nr 2A

Zmiany w stanie umorzeñ wartoœci niematerialnych i prawnych

Lp. Tytu³

Koszty

zakoñczonych

prac

rozwojowych

Wartoœæ

firmy

Nabyte koncesje, patenty,

licencje i podobne wartoœci,

w tym:
Inne wartoœci

niematerialne

i prawne

Zaliczki

na wartoœci

niematerialne

i prawne

Razem
– oprogramo-

wanie

komputerowe

1 Stan na dzieñ 31.12.2006 0 0 0 0 24 0 24

2 Zwiêkszenia 0 0 0 0 8 0 8

a naliczenie umorzenia

(amortyzacja) 8 8

b przemieszczenia

c

3 Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0

a sprzeda¿

b likwidacja

c przemieszczenia

d wk³ad niepieniê¿ny (aport)

e darowizna

f

4 Stan na dzieñ 31.12.2007 0 0 0 0 31 0 31

5 Odpisy z tytu³u trwa³ej

utraty wartoœci 0 0 0 0 0 0 0

5 Stan na dzieñ 31.12.2006 0 0 0 0 0 0 0

a Zwiêkszenia odpisów 0 0 0 0 0 0 0

b Zmniejszenia odpisów 0 0 0 0 0 0 0

6 Stan na dzieñ 31.12.2007 0 0 0 0 0 0 0

7 Wartoœæ netto na pocz¹tek

okresu 0 0 0 0 0 0 0

8 Wartoœæ netto na koniec

okresu 0 0 0 0 2 0 2
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DANE W TYS. Z£

Nota nr 2B

Zmiany w stanie umorzeñ wartoœci niematerialnych i prawnych

Lp. Tytu³

Koszty

zakoñczonych

prac

rozwojowych

Wartoœæ

firmy

Nabyte koncesje, patenty,

licencje i podobne wartoœci,

w tym:
Inne wartoœci

niematerialne

i prawne

Zaliczki

na wartoœci

niematerialne

i prawne

Razem
– oprogramo-

wanie

komputerowe

1 Stan na dzieñ 31.12.2005 0 0 0 0 19 0 19

2 Zwiêkszenia 0 0 0 0 5 0 5

a naliczenie umorzenia

(amortyzacja) 0 0 0 0 5 0 5

b przemieszczenia 0 0 0 0 0 0 0

c 0 0 0 0 0 0 0

3 Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0

a sprzeda¿ 0 0 0 0 0 0 0

b likwidacja 0 0 0 0 0 0 0

c przemieszczenia 0 0 0 0 0 0 0

d wk³ad niepieniê¿ny (aport) 0 0 0 0 0 0 0

e darowizna 0 0 0 0 0 0 0

f 0 0 0 0 0 0 0

4 Stan na dzieñ 31.12.2006 0 0 0 0 24 0 24

5 Odpisy z tytu³u trwa³ej

utraty wartoœci 0 0 0 0 0 0 0

5 Stan na dzieñ 31.12.2005 0 0 0 0 0 0 0

a Zwiêkszenia odpisów 0 0 0 0 0 0 0

b Zmniejszenia odpisów 0 0 0 0 0 0 0

6 Stan na dzieñ 31.12.2006 0 0 0 0 0 0 0

7 Wartoœæ netto na pocz¹tek

okresu 0 0 0 0 0 0 0

8 Wartoœæ netto na koniec

okresu 0 0 0 0 0 0 0
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DANE W TYS. Z£

Nota nr 2C

Zmiany w stanie umorzeñ wartoœci niematerialnych i prawnych

Lp. Tytu³

Koszty

zakoñczonych

prac

rozwojowych

Wartoœæ

firmy

Nabyte koncesje, patenty,

licencje i podobne wartoœci,

w tym:
Inne wartoœci

niematerialne

i prawne

Zaliczki

na wartoœci

niematerialne

i prawne

Razem
– oprogramo-

wanie

komputerowe

1 Stan na dzieñ 31.12.2004 0 0 0 0 16 0 16

2 Zwiêkszenia 0 0 0 0 3 0 3

a naliczenie umorzenia

(amortyzacja) 0 0 0 0 3 0 3

b przemieszczenia 0 0 0 0 0 0 0

c 0 0 0 0 0 0 0

3 Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0

a sprzeda¿ 0 0 0 0 0 0 0

b likwidacja 0 0 0 0 0 0 0

c przemieszczenia 0 0 0 0 0 0 0

d wk³ad niepieniê¿ny (aport) 0 0 0 0 0 0 0

e darowizna 0 0 0 0 0 0 0

f 0 0 0 0 0 0 0

4 Stan na dzieñ 31.12.2005 0 0 0 0 19 0 19

5 Odpisy z tytu³u trwa³ej

utraty wartoœci 0 0 0 0 0 0 0

5 Stan na dzieñ 31.12.2004 0 0 0 0 0 0 0

a Zwiêkszenia odpisów 0 0 0 0 0 0 0

b Zmniejszenia odpisów 0 0 0 0 0 0 0

6 Stan na dzieñ 31.12.2005 0 0 0 0 0 0 0

7 Wartoœæ netto na pocz¹tek

okresu 0 0 0 0 0 0 0

8 Wartoœæ netto na koniec

okresu 0 0 0 0 1 0 1

DANE W TYS. Z£

Nota nr 3

Wartoœci niematerialne i prawne (struktura w³asnoœciowa)

Lp. Tytu³
Stan na dzieñ

31.12.2007

Stan na dzieñ

31.12.2006

Stan na dzieñ

31.12.2005

1 Wartoœci niematerialne i prawne w³asne 34 24 20

2 Wartoœci niematerialne i prawne u¿ywane na podstawie najmu, dzier¿awy lub innej

umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 0 0

3 Inne wartoœci niematerialne i prawne 0 0

RAZEM 34 24 20

Nota nr 4 – nota nie podlega prezentacji „Zmiana stanu wartoœci firmy”

Nota nr 5 – nota nie podlega prezentacji „Odpisy wartoœci firmy”
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DANE W TYS. Z£

Nota nr 6A

Zmiany w stanie œrodków trwa³ych – wartoœæ pocz¹tkowa

Lp. Tytu³

Grunty

(w tym prawo

u¿ytkowania

wieczystego

gruntu)

Budynki, lokale

i obiekty

in¿ynierii

l¹dowej

i wodnej

Urz¹dzenia

techniczne

i maszyny

Œrodki

transportu

Inne œrodki

trwa³e
Razem

1 Stan na dzieñ 31.12.2006 1 776 8 723 2 774 2 211 379 15 863

2 Zwiêkszenia 0 0 1 339 543 133 2 014

a przyjêcie bezpoœrednio z zakupu 1 201 281 129 1 611

b przyjêcie z inwestycji

c otrzymanie jako aport

d otrzymanie z darowizny

e nadwy¿ki inwentaryzacyjne

f przejêcia z leasingu finansowego 138 3 141

g przekwalifikowania do œrodków

trwa³ych ze œrodków obrotowych

h aktualizacja wyceny œr. trwa³ych

i korekta 258 4 262

3 Zmniejszenia 0 0 138 10 0 148

a likwidacja

b sprzeda¿

c przekazanie jako aport

d przekazanie jako darowizna

e niedobory inwentaryzacyjne

f aktualizacja wyceny œr. trwa³ych

g Zmiana klasyfikacji 138 10 424 141

h korekta 7 7

4 Stan na dzieñ 31.12.2007 1 776 8 723 3 975 2 743 512 17 730
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DANE W TYS. Z£

Nota nr 6B

Zmiany w stanie œrodków trwa³ych – wartoœæ pocz¹tkowa

Lp. Tytu³

Grunty

(w tym prawo

u¿ytkowania

wieczystego

gruntu)

Budynki, lokale

i obiekty

in¿ynierii

l¹dowej

i wodnej

Urz¹dzenia

techniczne

i maszyny

Œrodki

transportu

Inne œrodki

trwa³e
Razem

1 Stan na dzieñ 31.12.2005 1 776 1 228 2 772 2 503 401 8 681

2 Zwiêkszenia 17 185 7 772 510 36 10 25 514

a przyjêcie bezpoœrednio z zakupu 0 0 214 36 10 260

b przyjêcie z inwestycji 0 7 192 0 0 7 192

c otrzymanie jako aport 0 0 0 0 0 0

d otrzymanie z darowizny 0 0 0 0 0 0

e nadwy¿ki inwentaryzacyjne 0 0 0 0 0 0

f przejêcia z leasingu finansowego 0 0 0 0 0 0

g przekwalifikowania do œrodków

trwa³ych ze œrodków obrotowych 0 0 0 0 0 0

h pozosta³e 590 580 0 0 0 1 170

i zmiana klasyfikacji 16 595 0 297 0 0 16 892

3 Zmniejszenia 17 185 276 508 329 32 18 331

a likwidacja 0 276 0 0 0 276

b sprzeda¿ 0 0 160 37 1 197

c przekazanie jako aport 0 0 0 0 0 0

d przekazanie jako darowizna 0 0 0 0 0 0

e niedobory inwentaryzacyjne 0 0 0 0 0 0

f zmiana klasyfikacji 17 185 0 0 0 0 17 185

g straty losowe 0 0 3 0 0 3

h 0 0 345 292 31 669

4 Stan na dzieñ 31.12.2006 1 776 8 723 2 774 2 211 379 15 863

W pozycji gruntów wykazano grunty bêd¹ce w³asnoœci¹ Emitenta, zlokalizowane w Poznaniu przy ul. Truskawieckiej o wartoœci ksiêgowej

1 724 tys. z³ oraz we W³oc³awku o wartoœci ksiêgowej 53 tys. z³. W 2006 roku Emitent przyj¹³ do u¿ytkowania budynek administracyjno-

-biurowy, po³o¿ony przy ul. Truskawieckiej w Poznaniu o wartoœci ksiêgowej 6 830 tys. z³. Urz¹dzenia techniczne i maszyny wraz ze œrodkami

transportu stanowi¹ g³ównie sprzêt wykorzystywany w dzia³alnoœci podstawowej Emitenta oraz u¿ytkowanych na podstawie umowy leasingu,

szczegó³owo wymienione przy strukturze wykorzystywanych œrodków trwa³ych.
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DANE W TYS. Z£

Nota nr 6C

Zmiany w stanie œrodków trwa³ych – wartoœæ pocz¹tkowa

Lp. Tytu³

Grunty

(w tym prawo

u¿ytkowania

wieczystego

gruntu)

Budynki, lokale

i obiekty

in¿ynierii

l¹dowej

i wodnej

Urz¹dzenia

techniczne

i maszyny

Œrodki

transportu

Inne œrodki

trwa³e
Razem

1 Stan na dzieñ 31.12.2004 1 776 1 228 1 837 1 395 156 6 392

2 Zwiêkszenia 0 0 935 1 164 244 2 344

a przyjêcie bezpoœrednio z zakupu 0 0 935 1 164 244 2 344

b przyjêcie z inwestycji 0 0 0 0 0 0

c otrzymanie jako aport 0 0 0 0 0 0

d otrzymanie z darowizny 0 0 0 0 0 0

e nadwy¿ki inwentaryzacyjne 0 0 0 0 0 0

f przejêcia z leasingu finansowego 0 0 0 0 0 0

g przekwalifikowania do œrodków

trwa³ych ze œrodków obrotowych 0 0 0 0 0 0

h aktualizacja wyceny œr. trwa³ych 0 0 0 0 0 0

i 0 0 0 0 0 0

3 Zmniejszenia 0 0 0 56 0 56

a likwidacja 0 0 0 0 0 0

b sprzeda¿ 0 0 0 0 0 0

c przekazanie jako aport 0 0 0 0 0 0

d przekazanie jako darowizna 0 0 0 0 0 0

e niedobory inwentaryzacyjne 0 0 0 0 0 0

f aktualizacja wyceny œr. trwa³ych 0 0 0 0 0 0

g 0 0 0 56 0 56

h 0 0 0 0 0 0

4 Stan na dzieñ 31.12.2005 1 776 1 228 2 772 2 503 401 8 681

DOKUMENT REJESTRACYJNY

113



DANE W TYS. Z£

Nota nr 7A

Zmiany w stanie umorzeñ œrodków trwa³ych

Lp. Tytu³

Grunty

(w tym prawo

u¿ytkowania

wieczystego

gruntu)

Budynki, lokale

i obiekty

in¿ynierii

l¹dowej

i wodnej

Urz¹dzenia

techniczne

i maszyny

Œrodki

transportu

Pozosta³e

œrodki trwa³e
Razem

1 Stan na dzieñ 31.12.2006 0 196 1 172 882 164 2 414

2 Zwiêkszenia 0 224 593 701 88 1 605

a amortyzacja planowa okresu

bie¿¹cego 224 593 508 84 1 408

b aktualizacja œrodków trwa³ych 193 193

c korekta 4 4

d

3 Zmniejszenia 0 0 0 4 0 4

a umorzenie œr. trwa³ych

zlikwidowanych 0

b umorzenie œr. trwa³ych

sprzedanych 0

c umorzenie œr. trwa³ych

darowanych 0

d umorzenie œr. tr. stanowi¹cych

niedobory 0

e umorzenie œr. tr. przekazanych

w formie aportu 0

f umorzenie œrodków trwa³ych

straconych 0

g umorzenie œr. trwa³ych

aktualizowanych 0

h 0 4 4

4 Stan na dzieñ 31.12.2007 0 419 1 765 1 579 252 4 015

5 Odpisy z tytu³u trwa³ej utraty

wartoœci 0 0 0 0 0 0

6 Stan na dzieñ 31.12.2006 0 0 0 0 0 0

a Zwiêkszenia odpisów 0 0 0 0 0 0

b Zmniejszenia odpisów 0 0 0 0 0 0

7 Stan na dzieñ 31.12.2007 0 0 0 0 0 0

8 Wartoœæ netto na pocz¹tek okresu 1 776 8 527 1 602 1 328 216 13 449

9 Wartoœæ netto na koniec okresu 1 776 8 304 2 210 1 164 260 13 715
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DANE W TYS. Z£

Nota nr 7B

Zmiany w stanie umorzeñ œrodków trwa³ych

Lp. Tytu³

Grunty

(w tym prawo

u¿ytkowania

wieczystego

gruntu)

Budynki, lokale

i obiekty

in¿ynierii

l¹dowej

i wodnej

Urz¹dzenia

techniczne

i maszyny

Œrodki

transportu

Pozosta³e

œrodki trwa³e
Razem

1 Stan na dzieñ 31.12.2005 0 196 801 632 109 1 739

2 Zwiêkszenia 0 118 780 705 123 1 727

a amortyzacja planowa okresu

bie¿¹cego 0 118 124 34 37 314

b aktualizacja œrodków trwa³ych 0 0 0 0 0 0

c pozosta³e 0 0 5 36 0 41

d korekta 0 0 651 635 86 1 372

3 Zmniejszenia 0 119 409 455 69 1 051

a umorzenie œr. trwa³ych

zlikwidowanych 0 119 0 0 0 119

b umorzenie œr. trwa³ych

sprzedanych 0 0 0 35 38 72

c umorzenie œr. trwa³ych

darowanych 0 0 0 0 0 0

d umorzenie œr. tr. stanowi¹cych

niedobory 0 0 0 0 0 0

e umorzenie œr. tr. przekazanych

w formie aportu 0 0 0 0 0 0

f umorzenie œrodków trwa³ych

straconych 0 0 3 0 0 3

g umorzenie œr. trwa³ych

aktualizowanych 0 0 406 420 31 857

h 0 0 0 0 0 0

4 Stan na dzieñ 31.12.2006 0 196 1 172 882 164 2 414

5 Odpisy z tytu³u trwa³ej utraty

wartoœci 0 0 0 0 0 0

6 Stan na dzieñ 31.12.2005 0 0 0 0 0 0

a Zwiêkszenia odpisów 0 0 0 0 0 0

b Zmniejszenia odpisów 0 0 0 0 0 0

7 Stan na dzieñ 31.12.2006 0 0 0 0 0 0

8 Wartoœæ netto na pocz¹tek okresu 2 1 2 2 0 7

9 Wartoœæ netto na koniec okresu 1 776 8 527 1 602 1 328 216 13 449
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DANE W TYS. Z£

Nota nr 7C

Zmiany w stanie umorzeñ œrodków trwa³ych

Lp. Tytu³

Grunty

(w tym prawo

u¿ytkowania

wieczystego

gruntu)

Budynki, lokale

i obiekty

in¿ynierii

l¹dowej

i wodnej

Urz¹dzenia

techniczne

i maszyny

Œrodki

transportu

Pozosta³e

œrodki trwa³e
Razem

1 Stan na dzieñ 31.12.2004 0 161 367 252 29 809

2 Zwiêkszenia 0 35 434 380 80 929

a amortyzacja planowa okresu

bie¿¹cego 0 35 434 380 80 929

b aktualizacja œrodków trwa³ych 0 0 0 0 0 0

c 0 0 0 0 0 0

d 0 0 0 0 0 0

3 Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0

a umorzenie œr. trwa³ych

zlikwidowanych 0 0 0 0 0 0

b umorzenie œr. trwa³ych

sprzedanych 0 0 0 0 0 0

c umorzenie œr. trwa³ych

darowanych 0 0 0 0 0 0

d umorzenie œr. trw. stanowi¹cych

niedobory 0 0 0 0 0 0

e umorzenie œr. trw. przekazanych

w formie aportu 0 0 0 0 0 0

f umorzenie œrodków trwa³ych

straconych 0 0 0 0 0 0

g umorzenie œr. trwa³ych

aktualizowanych 0 0 0 0 0 0

h 0 0 0 0 0 0

4 Stan na dzieñ 31.12.2005 0 196 801 632 109 1 739

5 Odpisy z tytu³u trwa³ej utraty

wartoœci 0 0 0 0 0 0

6 Stan na dzieñ 31.12.2004 0 0 0 0 0 0

a Zwiêkszenia odpisów 0 0 0 0 0 0

b Zmniejszenia odpisów 0 0 0 0 0 0

7 Stan na dzieñ 31.12.2005 0 0 0 0 0 0

8 Wartoœæ netto na pocz¹tek okresu 1 776 1 067 1 470 1 142 128 5 583

9 Wartoœæ netto na koniec okresu 1 776 1 032 1 971 1 871 292 6 942
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DANE W TYS. Z£

Nota nr 8A

Zmiany w stanie œrodków trwa³ych w budowie

Lp. Tytu³ Wartoœæ

1 Stan na dzieñ 31.12.2006 12 283

2 Zwiêkszenia nak³adów w ci¹gu roku 8 861

a Zakupy gotowych dóbr inwestycyjnych

b Zadania inwestycyjne w³asne 8 861

c pozosta³e

3 Rozliczenie nak³adów inwestycyjnych wed³ug miejsc odniesienia nak³adów 0

4 Stan na dzieñ 31.12.2007 21 143

Saldo œrodków trwa³ych w budowie dotyczy nak³adów zwi¹zanych z realizacj¹ inwestycji w £ebie w kwocie 2 770 tys. z³ oraz w Grudzi¹dzu

w kwocie 18 374 tys. z³.

DANE W TYS. Z£

Nota nr 8B

Zmiany w stanie œrodków trwa³ych w budowie

Lp. Tytu³ Wartoœæ

1 Stan na dzieñ 31.12.2005 17 235

2 Zwiêkszenia nak³adów w ci¹gu roku 12 243

a Zakupy gotowych dóbr inwestycyjnych 590

b Zadania inwestycyjne w³asne 253

c pozosta³e 11 400

3 Rozliczenie nak³adów inwestycyjnych wed³ug miejsc odniesienia nak³adów 17 196

a Przekazane do eksploatacji œrodki trwa³e 7 196

b Przekazane do eksploatacji œrodki obrotowe 0

c Nieodp³atne przekazanie obiektu infrastruktury technicznej 0

d Nak³ady sprzedane, darowizny 0

e Nak³ady bez efektu gospodarczego 0

f Zmiana klasyfikacji 10 000

4 Stan na dzieñ 31.12.2006 12 283

Saldo œrodków trwa³ych w budowie dotyczy nak³adów zwi¹zanych z realizacj¹ inwestycji w £ebie w kwocie 590 tys. z³ oraz w Grudzi¹dzu

w kwocie 11 692 tys. z³.

DANE W TYS. Z£

Nota nr 8C

Zmiany w stanie œrodków trwa³ych w budowie

Lp. Tytu³ Wartoœæ

1 Stan na dzieñ 31.12.2004 10 696

2 Zwiêkszenia nak³adów w ci¹gu roku 6 539

a Zakupy gotowych dóbr inwestycyjnych 0

b Zadania inwestycyjne w³asne 6 539

c 0

3 Rozliczenie nak³adów inwestycyjnych wed³ug miejsc odniesienia nak³adów 0

4 Stan na dzieñ 31.12.2005 17 235

Nota nr 9 – nie podlega prezentacji „Zaliczki na œrodki trwa³e w budowie”
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DANE W TYS. Z£

Nota nr 10

Struktura wykorzystywanych œrodków trwa³ych – wed³ug tytu³ów w³asnoœci (wartoœæ pocz¹tkowa)

Lp. Tytu³
Stan na dzieñ

31.12.2007

Stan na dzieñ

31.12.2006

Stan na dzieñ

31.12.2005

1 Œrodki trwa³e w³asne 12 262 11 653 4 098

2 Œrodki trwa³e u¿ywane na podstawie najmu, dzier¿awy lub innej umowy o podobnym

charakterze – ujête w aktywach 5 468 4 210 4 582

3 Œrodki trw. u¿ywane na podst. najmu, dzier¿awy lub innej umowy o podobnym charakt.

– niewykazane w aktywach 4 781 3 704 0

RAZEM 22 511 19 568 8 681

DANE W TYS. Z£

Œrodki trwa³e u¿ywane na podstawie umowy leasingu – niewykazane w aktywach wed³ug stanu na 31.12.2007

Lp. 013 Œrodki trwa³e w leasingu (pozabilansowo)
Nr umowy

leasingowej

Zawarta

w dniu
Zawarta z: 4 781

1 013-01 Koparko-³adowarka New Holland typ LB115 /05.12.08/ WA4/00056/2006 05.10.2006
BZ WBK Finanse

& Leasing S.A.
215

2 013-02 Koparko-³adowarka New Holland typ MH Plus /5.12.08 WA4/00057/2006 05.10.2006
BZ WBK Finanse

& Leasing S.A.
419

3 013-03 Koparka ko³owa New Hollad typ MH 5.6 /05.12.08/ WA4/00058/2006 05.10.2006
BZ WBK Finanse

& Leasing S.A.
544

4 013-04 Koparka ko³owa Komatsu PW 200-7 /06.12.08/ WA4/00059/2006 06.10.2006
BZ WBK Finanse

& Leasing S.A.
598

5 013-05 Koparka ko³owa Komatsu PW 160-7 /06.12.08/ WA4/00060/2006 06.10.2006
BZ WBK Finanse

& Leasing S.A.
518

6 013-06 Koparko-³adowarka Komatsu WB 93S /06.12.08/ WA4/00061/2006 06.10.2006
BZ WBK Finanse

& Leasing S.A.
245

7 013-07 Koparka ko³owa New Holland MH Plus/30.11.08/ WA4/00066/2006 31.10.2006
BZ WBK Finanse

& Leasing S.A.
416

8 013-08 Koparko-³adowarka New Holland typ LB115/30.11.08/ WA4/00067/2006 31.10.2006
BZ WBK Finanse

& Leasing S.A.
214

9 013-09 Minikoparka PC14 WA4/00081/2006 WA4/00081/2006 07.12.2006
BZ WBK Finanse

& Leasing S.A.
89

10 013-10 Minikoparka PC14 WA4/00082/2006 WA4/00082/2006 07.12.2006
BZ WBK Finanse

& Leasing S.A.
89

11 013-11 Fiat Grande Punto PO 195EH 1.4 Active ZA4/00034/2007 21.03.2007 BZ WBK Leasing S.A. 34

12 013-12 Fiat Grande Punto PO 349EH 1.4 Acive ZA4/00035/2007 21.03.2007 BZ WBK Leasing S.A. 34

13 013-13 Fiat Ducato PO 196EH 3.0 MJ furgon ZA4/00036/2007 10.12.2009 BZ WBK Leasing S.A. 93

14 013-14 Fiat Ducato PO 347EJ 3.0 MJ furgon ZA4/00037/2007 10.12.2010 BZ WBK Leasing S.A. 93

15 013-15 Fiat Ducato PO 348EJ 3.0 MJ furgon ZA4/00038/2007 10.12.2011 BZ WBK Leasing S.A. 93

16 013-16 Koparka ko³owa New Holland MH Plus-N7LB01978 WA4/00046/2007 10.12.2007
BZ WBK Finanse

& Leasing S.A.
421

17 013-17 Koparka ko³owa New Holland MH Plus-N7LB02037 WA4/00047/2007 18.12.2007
BZ WBK Finanse

& Leasing S.A.
421

18 013-18
£adowarka teleskopowa New Holland LM

1333-N7HK1600
WA4/00048/2007 18.12.2007

BZ WBK Finanse

& Leasing S.A.
246

Nota nr 11 – nie podlega prezentacji „Zobowi¹zania wobec bud¿etu pañstwa lub gminy z tytu³u uzyskania prawa w³asnoœci budynków

i budowli”
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DANE W TYS. Z£

Nota nr 12

Nale¿noœci d³ugoterminowe

Lp. Tytu³

Wartoœæ

Stan na dzieñ

31.12.2007

Stan na dzieñ

31.12.2006

Stan na dzieñ

31.12.2005

Nale¿noœci d³ugoterminowe netto: 2 552 4 030 0

a) od jednostek powi¹zanych, w tym: 0 0 0

– od jednostek zale¿nych (z tytu³u) 0 0 0

0 0

– od jednostek wspó³zale¿nych (z tytu³u) 0 0 0

0 0

– od jednostek stowarzyszonych (z tytu³u) 0 0 0

0 0

– od znacz¹cego inwestora (z tytu³u) 0 0 0

0 0

– od jednostki dominuj¹cej (z tytu³u) 0 0 0

0 0

b) od pozosta³ych jednostek (z tytu³u) 2 552 4 030 0

nale¿noœci objête uk³adem od Spó³ki Mieszkaniowej „Wêze³” p³atne po 1.01.2008 r. 2 552 2 840 0

umowa cesji 1 190 0

Odpisy aktualizuj¹ce wartoœæ nale¿noœci 0 0

Nale¿noœci d³ugoterminowe brutto 2 552 4 030 0

DANE W TYS. Z£

Nota nr 13A

Zmiana stanu nale¿noœci d³ugoterminowych

Lp. Tytu³
Wartoœæ

brutto

Odpisy

aktualizuj¹ce

Wartoœæ

netto

Nale¿noœci d³ugoterminowe ogó³em: 4 030 0 4 030

1 Stan na dzieñ 31.12.2006 0 0

2 Zwiêkszenia 0 0

3 Zmniejszenia 1 477 0 1 477

1 477 1 477

4 Stan na dzieñ 31.12.2007 2 552 0 2 552

DANE W TYS. Z£

Nota nr 13B

Zmiana stanu nale¿noœci d³ugoterminowych

Lp. Tytu³
Wartoœæ

brutto

Odpisy

aktualizuj¹ce

Wartoœæ

netto

Nale¿noœci d³ugoterminowe ogó³em: 4 030 0 4 030

1 Stan na dzieñ 31.12.2005 0 0 0

2 Zwiêkszenia 4 030 0 4 030

0 0 0

3 Zmniejszenia 0 0 0

0 0 0

4 Stan na dzieñ 31.12.2006 4 030 0 4 030

Nota 13C – nie podlega prezentacji „Zmiana stanu nale¿noœci d³ugoterminowych”
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DANE W TYS. Z£

Nota nr 14A

Zmiana stanu inwestycji d³ugoterminowych

Lp. Tytu³ Nieruchomoœci

Wartoœci

niematerialne

i prawne

D³ugoterminowe

aktywa

finansowe

Inne

inwestycje

d³ugoterminowe

Razem

1 Stan na dzieñ 31.12.2006 (brutto) 39 708 0 0 2 948 42 656

2 Zwiêkszenia 52 541 0 0 0 52 541

a przemieszczenia 0

b aktualizacja wartoœci 52 541 52 541

3 Trwa³y wzrost wartoœci na BZ

4 Zmniejszenia 12 179 0 0 0 12 179

a aktualizacja wartoœci 12 179 12 179

b przemieszczenia

c

5 Stan na dzieñ 31.12.2007 (brutto) 80 070 0 0 2 948 83 017

6 Odpisy z tytu³u trwa³ej utraty wartoœci

7 Stan na dzieñ 31.12.2006

a Zwiêkszenia odpisów

b Zmniejszenia odpisów

8 Stan na dzieñ 31.12.2007

9 Stan na dzieñ 31.12.2006 (netto) 39 708 0 0 2 948 42 656

10 Stan na dzieñ 31.12.2007 (netto) 80 070 0 0 2 948 83 017

DANE W TYS. Z£

Nota nr 14B

Zmiana stanu inwestycji d³ugoterminowych

Lp. Tytu³ Nieruchomoœci

Wartoœci

niematerialne

i prawne

D³ugoterminowe

aktywa

finansowe

Inne

inwestycje

d³ugoterminowe

Razem

1 Stan na dzieñ 31.12.2005 (brutto) 34 668 0 17 1 902 36 587

2 Zwiêkszenia 21 636 0 0 1 046 22 682

a zmiana klasyfikacji 21 636 0 0 0 21 636

b aktualizacja wartoœci 0 0 0 1 046 1 046

3 Trwa³y wzrost wartoœci na BZ 0 0 0 0 0

4 Zmniejszenia 16 595 0 17 0 16 613

a sprzeda¿ 16 595 0 17 0 16 613

b 0 0 0 0 0

c 0 0 0 0 0

5 Stan na dzieñ 31.12.2006 (brutto) 39 708 0 0 2 948 42 656

6 Odpisy z tytu³u trwa³ej utraty wartoœci x x x x x

7 Stan na dzieñ 31.12.2005 0 0 0 0 0

a Zwiêkszenia odpisów 0 0 0 0 0

b Zmniejszenia odpisów 0 0 0 0 0

8 Stan na dzieñ 31.12.2006 0 0 0 0 0

9 Stan na dzieñ 31.12.2005 (netto) 34 668 0 17 1 902 36 587

10 Stan na dzieñ 31.12.2006 (netto) 39 708 0 0 2 948 42 656

Jako zasadê rachunkowoœci wybrano model wyceny dla inwestycji d³ugoterminowych w nieruchomoœci wed³ug wartoœci godziwej.

Dla potrzeb ustalenia wartoœci godziwej inwestycji w postaci nieruchomoœci Spó³ka korzysta z us³ug rzeczoznawcy maj¹tkowego. Inwestycje

d³ugoterminowe obejmuj¹ wartoœæ gruntów wraz z zabudowaniami w Grudzi¹dzu w kwocie 13 073 tys. z³, w tym 10 000 z³ wycena godziwa,

oraz w £ebie w kwocie 26 635 tys. z³, w tym 24 041 tys. z³ wycena godziwa.
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DANE W TYS. Z£

Nota nr 14C

Zmiana stanu inwestycji d³ugoterminowych

Lp. Tytu³ Nieruchomoœci

Wartoœci

niematerialne

i prawne

D³ugoterminowe

aktywa

finansowe

Inne

inwestycje

d³ugoterminowe

Razem

1 Stan na dzieñ 31.12.2004 (brutto) 34 668 0 169 1 774 36 611

2 Zwiêkszenia 0 0 0 8 408 8 408

a 0 0 0 8 408 8 408

b 0 0 0 0 0

3 Trwa³y wzrost wartoœci na BZ 0 0 0 0 0

4 Zmniejszenia 0 0 152 8 280 8 432

a sprzeda¿ 0 0 0 8 280 8 280

b zmiana klasyfikacji 0 0 0 0 0

c sp³ata po¿yczki 0 0 152 0 152

5 Stan na dzieñ 31.12.2005 (brutto) 34 668 0 17 1 902 36 587

6 Odpisy z tytu³u trwa³ej utraty wartoœci x x x x x

7 Stan na dzieñ 31.12.2004 0 0 0 0 0

a Zwiêkszenia odpisów 0 0 0 0 0

b Zmniejszenia odpisów 0 0 0 0 0

8 Stan na dzieñ 31.12.2005 0 0 0 0 0

9 Stan na dzieñ 31.12.2004 (netto) 34 668 0 169 1 774 36 611

10 Stan na dzieñ 31.12.2005 (netto) 34 668 0 17 1 902 36 587

DANE W TYS. Z£

Nota nr 15

Inne inwestycje d³ugoterminowe

Lp. Kontrahent
Stan na dzieñ

31.12.2007

Stan na dzieñ

31.12.2006

Stan na dzieñ

31.12.2005

1 Inne inwestycje d³ugoterminowe 2 975 2 948 1 902

2 0 0

3 0 0

4 0 0

RAZEM 2 975 2 948 1 902
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DANE W TYS. Z£

Nota nr 17A

Zmiana stanu d³ugoterminowych aktywów finansowych

Lp. Tytu³
Udzia³y

lub akcje

Inne papiery

wartoœciowe

Udzielone

po¿yczki

Inne

d³ugoterminowe

aktywa

finansowe

Razem

1 Stan na dzieñ 31.12.2006 (brutto) 0 0 0 0 0

2 Zwiêkszenia

3 Trwa³y wzrost wartoœci na BZ

4 Zmniejszenia

a sprzeda¿

5 Stan na dzieñ 31.12.2007 (brutto) 0 0 0 0 0

6 Odpisy z tytu³u trwa³ej utraty wartoœci x x x x x

7 Stan na dzieñ 31.12.2006

a Zwiêkszenia odpisów

b Zmniejszenia odpisów

8 Stan na dzieñ 31.12.2007

9 Stan na dzieñ 31.12.2006 (netto) 0 0 0 0 0

10 Stan na dzieñ 31.12.2007 (netto) 0 0 0 0 0

DANE W TYS. Z£

Nota nr 17B

Zmiana stanu d³ugoterminowych aktywów finansowych

Lp. Tytu³
Udzia³y

lub akcje

Inne papiery

wartoœciowe

Udzielone

po¿yczki

Inne

d³ugoterminowe

aktywa

finansowe

Razem

1 Stan na dzieñ 31.12.2005 (brutto) 0 0 17 0 17

2 Zwiêkszenia 0 0 0 0 0

3 Trwa³y wzrost wartoœci na BZ 0 0 0 0 0

4 Zmniejszenia 0 0 17 0 17

a sprzeda¿ 0 0 0 0 0

b 0 0 17 0 17

c 0 0 0 0 0

5 Stan na dzieñ 31.12.2006 (brutto) 0 0 0 0 0

6 Odpisy z tytu³u trwa³ej utraty wartoœci x x x x x

7 Stan na dzieñ 31.12.2005 0 0 0 0 0

a Zwiêkszenia odpisów 0 0 0 0 0

b Zmniejszenia odpisów 0 0 0 0 0

8 Stan na dzieñ 31.12.2006 0 0 0 0 0

9 Stan na dzieñ 31.12.2005 (netto) 0 0 17 0 17

10 Stan na dzieñ 31.12.2006 (netto) 0 0 0 0 0

DOKUMENT REJESTRACYJNY

125



DANE W TYS. Z£

Nota nr 17C

Zmiana stanu d³ugoterminowych aktywów finansowych

Lp. Tytu³
Udzia³y

lub akcje

Inne papiery

wartoœciowe

Udzielone

po¿yczki

Inne

d³ugoterminowe

aktywa

finansowe

Razem

1 Stan na dzieñ 31.12.2004 (brutto) 0 0 169 0 169

2 Zwiêkszenia 0 0 0 0 0

3 Trwa³y wzrost wartoœci na BZ 0 0 0 0 0

4 Zmniejszenia 0 0 152 0 152

a sprzeda¿ 0 0 0 0 0

b sp³ata po¿yczki 0 0 152 0 152

5 Stan na dzieñ 31.12.2005 (brutto) 0 0 17 0 17

6 Odpisy z tytu³u trwa³ej utraty wartoœci x x x x x

7 Stan na dzieñ 31.12.2004 0 0 0 0 0

a Zwiêkszenia odpisów 0 0 0 0 0

b Zmniejszenia odpisów 0 0 0 0 0

8 Stan na dzieñ 31.12.2005 0 0 0 0 0

9 Stan na dzieñ 31.12.2004 (netto) 0 0 169 0 169

10 Stan na dzieñ 31.12.2005 (netto) 0 0 17 0 17

Nota nr 18, 19, 20, 21 – nie podlegaj¹ prezentacji „Udzia³y lub akcje”

DANE W TYS. Z£

Nota nr 22A

Struktura walutowa wg stanu na dzieñ 31.12.2007

Lp. Tytu³
W walucie

polskiej

W walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z³)

RAZEM
w EUR w PLN w USD w PLN

pozosta³e

waluty w z³

D³ugoterminowe 0 0 0 0 0 0

1 Nale¿noœci d³ugoterminowe 2 552 0 0 0 0 0 2 552

2 Papiery wartoœciowe, udzia³y i inne

d³ugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0 0 0 0

3 Udzielone po¿yczki d³ugoterminowe 0 0 0 0 0 0

4 Inne inwestycje d³ugoterminowe 2 948 0 0 0 0 0 2 948

5 Zobowi¹zania d³ugoterminowe 24 893 0 0 0 0 0 24 893

Krótkoterminowe 0 0 0 0 0 0

1 Nale¿noœci krótkoterminowe brutto 62 030 0 0 0 0 0 62 030

2 Papiery wartoœciowe, udzia³y i inne

krótkoterminowe aktywa finansowe 0 0 0 0 0 0

3 Udzielone po¿yczki krótkoterminowe 38 0 0 0 0 0 38

4 Œrodki pieniê¿ne i inne aktywa pieniê¿ne 133 0 0 0 0 0 133

5 Inne inwestycje krótkoterminowe 0 0 0 0 0 0

6 Zobowi¹zania krótkoterminowe 77 939 0 0 0 0 0 77 939
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DANE W TYS. Z£

Nota nr 22B

Struktura walutowa wg stanu na dzieñ 31.12.2006

Lp. Tytu³
W walucie

polskiej

W walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z³)

RAZEM
w EUR w PLN w USD w PLN

pozosta³e

waluty w z³

D³ugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0

1 Nale¿noœci d³ugoterminowe 4 030 0 0 0 0 0 4 030

2 Papiery wartoœciowe, udzia³y i inne

d³ugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0 0 0 0 0

3 Udzielone po¿yczki d³ugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0

4 Inne inwestycje d³ugoterminowe 2 948 0 0 0 0 0 2 948

5 Zobowi¹zania d³ugoterminowe 26 068 0 0 0 0 0 26 068

Krótkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0

1 Nale¿noœci krótkoterminowe brutto 23 905 0 0 0 0 0 23 905

2 Papiery wartoœciowe, udzia³y i inne

krótkoterminowe aktywa finansowe 0 0 0 0 0 0 0

3 Udzielone po¿yczki krótkoterminowe 10 0 0 0 0 0 10

4 Œrodki pieniê¿ne i inne aktywa pieniê¿ne 1 912 0 0 0 0 0 1 912

5 Inne inwestycje krótkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0

6 Zobowi¹zania krótkoterminowe 31 432 0 0 0 0 0 31 432

DANE W TYS. Z£

Nota nr 22C

Struktura walutowa wg stanu na dzieñ 31.12.2005

Lp. Tytu³
W walucie

polskiej

W walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z³)

RAZEM
w EUR w PLN w USD w PLN

pozosta³e

waluty w z³

D³ugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0

1 Nale¿noœci d³ugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0

2 Papiery wartoœciowe, udzia³y i inne

d³ugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0 0 0 0 0

3 Udzielone po¿yczki d³ugoterminowe 17 0 0 0 0 0 17

4 Inne inwestycje d³ugoterminowe 1 902 0 0 0 0 0 1 902

5 Zobowi¹zania d³ugoterminowe 21 122 0 0 0 0 0 21 122

Krótkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0

1 Nale¿noœci krótkoterminowe brutto 16 080 0 0 0 0 0 16 080

2 Papiery wartoœciowe, udzia³y i inne

krótkoterminowe aktywa finansowe 0 0 0 0 0 0 0

3 Udzielone po¿yczki krótkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0

4 Œrodki pieniê¿ne i inne aktywa pieniê¿ne 407 0 0 0 0 0 407

5 Inne inwestycje krótkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0

6 Zobowi¹zania krótkoterminowe 19 073 0 0 0 0 0 19 073

Nota nr 23 – nie podlega prezentacji „Papiery wartoœciowe, udzia³y i inne d³ugoterminowe aktywa finansowe (wg zbywalnoœci)”
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DANE W TYS. Z£

Nota nr 25A

Nale¿noœci

Lp. Tytu³

Stan na dzieñ 31.12.2007

wartoœæ brutto
odpisy

aktualizuj¹ce
wartoœæ netto

Nale¿noœci krótkoterminowe ogó³em: 62 030 1 441 60 589

1 Nale¿noœci od jednostek powi¹zanych:

a) z tytu³u dostaw i us³ug, o okresie sp³aty:

– do 12 miesiêcy

– powy¿ej 12 miesiêcy

b) inne

c) dochodzone na drodze s¹dowej

2 Nale¿noœci od pozosta³ych jednostek: 62 030 1 441 60 589

a) z tytu³u dostaw i us³ug, o okresie sp³aty: 60 175 0 60 175

– do 12 miesiêcy 57 345 57 345

– powy¿ej 12 miesiêcy 2 830 2 830

b) z tytu³u podatków, dotacji, ce³, ubezpieczeñ spo³ecznych i zdrowotnych oraz innych

œwiadczeñ 238 238

c) inne 175 175

d) dochodzone na drodze s¹dowej 1 441 1 441 0

w tym z tyt. dost. i us³ug o okresie sp³aty do 12 m-cy

DANE W TYS. Z£

Nota nr 25B

Nale¿noœci

Lp. Tytu³

Stan na dzieñ 31.12.2006

wartoœæ brutto
odpisy

aktualizuj¹ce
wartoœæ netto

Nale¿noœci krótkoterminowe ogó³em: 23 765 167 23 598

1 Nale¿noœci od jednostek powi¹zanych: 0 0 0

a) z tytu³u dostaw i us³ug, o okresie sp³aty: 0 0 0

– do 12 miesiêcy 0 0 0

– powy¿ej 12 miesiêcy 0 0 0

b) inne 0 0 0

c) dochodzone na drodze s¹dowej 0 0 0

2 Nale¿noœci od pozosta³ych jednostek: 23 765 167 23 598

a) z tytu³u dostaw i us³ug, o okresie sp³aty: 23 531 0 23 531

– do 12 miesiêcy 22 784 0 22 784

– powy¿ej 12 miesiêcy 747 0 747

b) z tytu³u podatków, dotacji, ce³, ubezpieczeñ spo³ecznych i zdrowotnych oraz innych

œwiadczeñ 43 0 43

c) inne 23 0 23

d) dochodzone na drodze s¹dowej 167 167 0

w tym z tyt. dost. i us³ug o okresie sp³aty do 12 m-cy 0 0 0
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DANE W TYS. Z£

Nota nr 25C

Nale¿noœci

Lp. Tytu³

Stan na dzieñ 31.12.2005

wartoœæ brutto
odpisy

aktualizuj¹ce
wartoœæ netto

Nale¿noœci krótkoterminowe ogó³em: 15 157 0 15 157

1 Nale¿noœci od jednostek powi¹zanych: 0 0 0

a) z tytu³u dostaw i us³ug, o okresie sp³aty: 0 0 0

– do 12 miesiêcy 0 0 0

– powy¿ej 12 miesiêcy 0 0 0

b) inne 0 0 0

c) dochodzone na drodze s¹dowej 0 0 0

2 Nale¿noœci od pozosta³ych jednostek: 15 157 0 15 157

a) z tytu³u dostaw i us³ug, o okresie sp³aty: 14 099 0 14 099

– do 12 miesiêcy 13 897 0 13 897

– powy¿ej 12 miesiêcy 202 0 202

b) z tytu³u podatków, dotacji, ce³, ubezpieczeñ spo³ecznych i zdrowotnych oraz innych

œwiadczeñ 5 0 5

c) inne 77 0 77

d) dochodzone na drodze s¹dowej 976 0 976

w tym z tyt. dost. i us³ug o okresie sp³aty do 12 m-cy 0 0 0

Nota nr 26 – nie podlega prezentacji „Nale¿noœci krótkoterminowe od jednostek powi¹zanych”
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DANE W TYS. Z£

Nota nr 27A

Struktura wiekowa nale¿noœci wg stanu na dzieñ 31.12.2007

Lp. Wyszczególnienie do 30 dni 31–90 dni 91–180 dni 181–360 dni
powy¿ej

1 roku
RAZEM

1 Nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug

(brutto) – o pozosta³ym od dnia

bilansowego okresie sp³aty 11 543 762 21 427 119 2 866 36 717

2 Odpisy aktualizuj¹ce wartoœæ nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug

3 Nale¿noœci z tytu³u dostaw

i us³ug (brutto), przeterminowane

– z podzia³em na nale¿noœci

niesp³acone 8 402 5 126 5 001 3 867 2 503 24 899

4 Odpisy aktualizuj¹ce wartoœæ nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug, przeterminowane 1 441

5 Nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug (netto) 60 175

6 Nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug, przeterminowane (netto) 24 899

DANE W TYS. Z£

Nota nr 27B

Struktura wiekowa nale¿noœci wg stanu na dzieñ 31.12.2006

Lp. Wyszczególnienie do 30 dni 31–90 dni 91–180 dni 181–360 dni
powy¿ej

1 roku
RAZEM

1 Nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug

(brutto) – o pozosta³ym od dnia

bilansowego okresie sp³aty 4 366 6 886 2 391 579 747 14 970

2 Odpisy aktualizuj¹ce wartoœæ nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug

3 Nale¿noœci z tytu³u dostaw

i us³ug (brutto), przeterminowane

– z podzia³em na nale¿noœci

niesp³acone 3 895 1 963 1 977 245 649 8 728

4 Odpisy aktualizuj¹ce wartoœæ nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug, przeterminowane 167

5 Nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug (netto) 23 531

6 Nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug, przeterminowane (netto) 8 728

DANE W TYS. Z£

Nota nr 27C

Struktura wiekowa nale¿noœci wg stanu na dzieñ 31.12.2005

Lp. Wyszczególnienie do 30 dni 31–90 dni 91–180 dni 181–360 dni
powy¿ej

1 roku
RAZEM

1 Nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug

(brutto) – o pozosta³ym od dnia

bilansowego okresie sp³aty 1 788 3 182 592 2 502 202 8 265

2 Odpisy aktualizuj¹ce wartoœæ nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug

3 Nale¿noœci z tytu³u dostaw

i us³ug (brutto), przeterminowane

– z podzia³em na nale¿noœci

niesp³acone 2 859 120 348 355 2 152 5 834

4 Odpisy aktualizuj¹ce wartoœæ nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug, przeterminowane

5 Nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug (netto) 14 099

6 Nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug, przeterminowane (netto) 5 834

Nota nr 28 – nie podlega prezentacji „Dane o odpisach aktualizuj¹cych wartoœæ nale¿noœci od jednostek powi¹zanych (wg tytu³ów

nale¿noœci)”
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DANE W TYS. Z£

Nota nr 29A

Dane o odpisach aktualizuj¹cych wartoœæ nale¿noœci od jednostek pozosta³ych (wg tytu³ów nale¿noœci)

Lp. Tytu³

Odpis na nale¿noœci od jednostek POZOSTA£YCH

Razem odpisy

aktualizuj¹ce

wartoœæ

nale¿noœci

od pozosta³ych

jednostek

z tytu³u dostaw i us³ug z tytu³u

podatków,

dotacji, ce³,

ubezpieczeñ

spo³ecznych

i zdrowotnych

oraz innych

œwiadczeñ

inne

dochodz.

na drodze

s¹dowej

o okresie

sp³aty do

12 miesiêcy

o okresie

sp³aty

powy¿ej

12 miesiêcy

1 Stan na dzieñ 31.12.2006 167 167

2 Zwiêkszenia 0 0 0 0 1 277 1 277

a dokonanie odpisu 1 277 1 277

b przesuniêcia (zmiana klasyfikacji

odpisów) 0

3 Zmniejszenia 0 0 0 0 3 3

a zmniejszenie odpisów rozliczonych

z poz. przych. operac.

b zmniejszenie odpisów

rozliczonych z przych. finans.

c wykorzystanie odpisów

(z kontami zesp. 2) 3 3

d przesuniêcia (zmiana klasyfikacji

odpisów) 0

e inne 0

4 Stan na dzieñ 31.12.2007 0 0 0 0 1 441 1 441

DANE W TYS. Z£

Nota nr 29B

Dane o odpisach aktualizuj¹cych wartoœæ nale¿noœci od jednostek pozosta³ych (wg tytu³ów nale¿noœci)

Lp. Tytu³

Odpis na nale¿noœci od jednostek POZOSTA£YCH

Razem odpisy

aktualizuj¹ce

wartoœæ

nale¿noœci

od pozosta³ych

jednostek

z tytu³u dostaw i us³ug z tytu³u

podatków,

dotacji, ce³,

ubezpieczeñ

spo³ecznych

i zdrowotnych

oraz innych

œwiadczeñ

inne

dochodz.

na drodze

s¹dowej

o okresie

sp³aty do

12 miesiêcy

o okresie

sp³aty

powy¿ej

12 miesiêcy

1 Stan na dzieñ 31.12.2005 0 0 0 0 0 0

2 Zwiêkszenia 0 0 0 0 167 167

a dokonanie odpisu 0 0 0 0 167 167

b przesuniêcia (zmiana klasyfikacji

odpisów) 0 0 0 0 0 0

3 Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0

a zmniejszenie odpisów rozliczonych

z poz. przych. operac. 0 0 0 0 0 0

b zmniejszenie odpisów

rozliczonych z przych. finans. 0 0 0 0 0 0

c wykorzystanie odpisów

(z kontami zesp. 2) 0 0 0 0 0 0

d przesuniêcia (zmiana klasyfikacji

odpisów) 0 0 0 0 0 0

e inne 0 0 0 0 0 0

4 Stan na dzieñ 31.12.2006 0 0 0 0 167 167

Nota 29C – nie podlega prezentacji „Dane o odpisach aktualizuj¹cych wartoœæ nale¿noœci od jednostek pozosta³ych (wg tytu³ów nale¿noœci)”
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Nota nr 32A

Dane o strukturze w³asnoœci kapita³u podstawowego oraz liczbie i wartoœci nominalnej subskrybowanych akcji,

w tym uprzywilejowanych, w roku 2007

Lp. Wyszczególnienie udzia³owców/ (akcjonariuszy)

Struktura

w³asnoœci

kapita³u

podstawowego

(%)

Liczba akcji

(w szt.)

Wartoœæ

nominalna

akcji

(w z³)

1 Akcjonariusz Ryszard Wiœniewski 100 15 000 000 1 500 000

w tym uprzywilejowane

1 Akcje imienne uprzywilejowane co do g³osu, ¿e ka¿dej akcji przyznane s¹ 2 (dwa) g³osy

na Walnym Zgromadzeniu, oraz co do dywidendy w ten sposób, ¿e ka¿da akcja

przyznaje uprawnionemu akcjonariuszowi dywidendê, która przewy¿sza o po³owê

dywidendê przeznaczon¹ do wyp³aty akcjonariuszom uprawnionym z akcji

nieuprzywilejowanych

Nota nr 32B

Dane o strukturze w³asnoœci kapita³u podstawowego oraz liczbie i wartoœci nominalnej subskrybowanych akcji,

w tym uprzywilejowanych, w roku 2006

Lp. Wyszczególnienie udzia³owców/ (akcjonariuszy)

Struktura

w³asnoœci

kapita³u

podstawowego

(%)

Liczba akcji

(w szt.)

Wartoœæ

nominalna

akcji

(w z³)

1 Akcjonariusz Ryszard Wiœniewski 100 15 000 000 1 500 000

w tym uprzywilejowane

1 Akcje imienne uprzywilejowane co do g³osu, ¿e ka¿dej akcji przyznane s¹ 2 (dwa) g³osy

na Walnym Zgromadzeniu, oraz co do dywidendy w ten sposób, ¿e ka¿da akcja

przyznaje uprawnionemu akcjonariuszowi dywidendê, która przewy¿sza o po³owê

dywidendê przeznaczon¹ do wyp³aty akcjonariuszom uprawnionym z akcji

nieuprzywilejowanych

Nota nr 32C

Dane o strukturze w³asnoœci kapita³u podstawowego oraz liczbie i wartoœci udzia³ów w roku 2005

Lp. Wyszczególnienie udzia³owców/ (akcjonariuszy)

Struktura

w³asnoœci

kapita³u

podstawowego

(%)

Liczba udzia³ów

(w szt.)

Wartoœæ

nominalna

udzia³ów

(w z³)

1 Udzia³owiec Ryszard Wiœniewski 100 3 000 1 500 000

w tym uprzywilejowane
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DANE W TYS. Z£

Nota nr 34

Kapita³y

Lp. Wyszczególnienie
Wartoœæ

2007 2006 2005

I Kapita³ zak³adowy 1 500 1 500 1 500

II Nale¿ne wp³aty na kapita³ zak³adowy (wielkoœæ ujemna) 0 0

III Udzia³y (akcje) w³asne (wielkoœæ ujemna) 0 0 0

IV Kapita³ zapasowy 14 320 10 776 7 499

1 Ze sprzeda¿y akcji powy¿ej ich wartoœci nominalnej 0 0

2 Utworzony ustawowo 14 320 10 776 7 499

3 Utworzony zgodnie ze statutem/umow¹, ponad wymagan¹ ustawow¹ (minimaln¹) wartoœæ 0 0

4 Z dop³at akcjonariuszy/wspólników 0 0

5 Inny (wg rodzaju) 0 0

V Kapita³ z aktualizacji wyceny 60 266 27 573 23 490

1 Z tytu³u aktualizacji œrodków trwa³ych 60 266 27 573 23 490

2 Z tytu³u zysków/strat z wyceny instrumentów finansowych, w tym: 0 0 0

a z wyceny instrumentów zabezpieczaj¹cych 0 0

3 Z tytu³u podatku odroczonego 0 0

4 Ró¿nice kursowe z przeliczenia oddzia³ów zagranicznych 0 0

5 Inny (wg rodzaju) 0 0 0

0 0

VI Pozosta³e kapita³y rezerwowe 0 0 0

1 Pozosta³e kapita³y rezerwowe (wed³ug celu przeznaczenia) 0 0 0

a na pokrycie straty 0 0

VII Zysk (strata) z lat ubieg³ych -6 479 -5 941 -3 752

VIII Zysk (strata) netto 4 421 3 006 1 088

VII Odpisy z zysku netto w ci¹gu roku obrotowego (z tytu³u) 0 0 0

RAZEM 74 028 36 914 29 825

Nota 35 – nie podlega prezentacji „Akcje (udzia³y) w³asne oraz emitenta”
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DANE W TYS. Z£

Nota nr 36A

Propozycje podzia³u wyniku finansowego netto za rok obrotowy 2007

Lp. Tytu³ Wartoœæ

1 Podwy¿szenie kapita³u podstawowego

2 Wyp³ata dywidendy

3 Odpis na kapita³ rezerwowy/zapasowy

4 Pokrycie straty z lat ubieg³ych

5 Pozosta³e odpisy – darowizny

6 Zwiêkszenie kapita³u zapasowego 4 421

7 Zysk netto 4 421

DANE W TYS. Z£

Nota nr 36B

Propozycje podzia³u wyniku finansowego netto za rok obrotowy 2006

Lp. Tytu³ Wartoœæ

1 Podwy¿szenie kapita³u podstawowego

2 Wyp³ata dywidendy

3 Odpis na kapita³ rezerwowy/zapasowy

4 Pokrycie straty z lat ubieg³ych

5 Pozosta³e odpisy – darowizny 0

6 Zwiêkszenie kapita³u zapasowego 3 006

7 Zysk netto 3 006

DANE W TYS. Z£

Nota nr 36C

Propozycje podzia³u wyniku finansowego netto za rok obrotowy 2005

Lp. Tytu³ Wartoœæ

1 Podwy¿szenie kapita³u podstawowego 0

2 Wyp³ata dywidendy 0

3 Odpis na kapita³ rezerwowy/zapasowy 0

4 Pokrycie straty z lat ubieg³ych 0

5 Pozosta³e odpisy – darowizny 0

6 Zwiêkszenie kapita³u zapasowego 1 088

7 Zysk netto 1 088
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DANE W TYS. Z£

Nota nr 37A

Zmiany w stanie rezerw

Lp. Tytu³

Rezerwa

z tytu³u

odroczonego

podatku

dochodowego

Rezerwy na œwiadczenia

emerytalne i podobne
Pozosta³e rezerwy

Razem

d³ugoterminowe krótkoterminowe d³ugoterminowe krótkoterminowe

1 Stan na dzieñ 31.12.2006 7 321 20 3 7 345

2 Zwiêkszenia 11 621 9 17 0 3 330 14 977

Zwiêkszenia z tytu³u utworzenia

rezerw 11 621 9 17 3 330 14 977

przesuniêcia (zmiana klasyfikacji

rezerw) 0

3 Zmniejszenia 2 523 0 0 0 0 2 523

a zmniejszenie rezerw rozliczonych

z pozosta³ymi przychodami

operacyjnymi 0

b zmniejszenie rezerw rozliczonych

z przychodami finansowymi

c wykorzystanie rezerw 2 523 2 523

d przesuniêcia (zmiana klasyfikacji

rezerw) 0

e 0

4 Stan na dzieñ 31.12.2007 16 419 29 20 0 3 330 19 798

DANE W TYS. Z£

Nota nr 37B

Zmiany w stanie rezerw

Lp. Tytu³

Rezerwa

z tytu³u

odroczonego

podatku

dochodowego

Rezerwy na œwiadczenia

emerytalne i podobne
Pozosta³e rezerwy

Razem

d³ugoterminowe krótkoterminowe d³ugoterminowe krótkoterminowe

1 Stan na dzieñ 31.12.2005 6 007 18 5 0 0 6 031

2 Zwiêkszenia 2 283 2 0 0 0 2 285

Zwiêkszenia z tytu³u utworzenia

rezerw 2 283 2 0 0 0 2 285

przesuniêcia (zmiana klasyfikacji

rezerw) 0 0 0 0 0 0

3 Zmniejszenia 970 0 2 0 0 972

a zmniejszenie rezerw rozliczonych

z pozosta³ymi przychodami

operacyjnymi 0 0 0 0 0 0

b zmniejszenie rezerw rozliczonych

z przychodami finansowymi 0 0 0 0 0 0

c wykorzystanie rezerw 970 0 2 0 0 972

d przesuniêcia (zmiana klasyfikacji

rezerw) 0 0 0 0 0 0

e 0 0 0 0 0 0

4 Stan na dzieñ 31.12.2006 7 321 20 3 0 0 7 345
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DANE W TYS. Z£

Nota nr 37C

Zmiany w stanie rezerw

Lp. Tytu³

Rezerwa

z tytu³u

odroczonego

podatku

dochodowego

Rezerwy na œwiadczenia

emerytalne i podobne
Pozosta³e rezerwy

Razem

d³ugoterminowe krótkoterminowe d³ugoterminowe krótkoterminowe

1 Stan na dzieñ 31.12.2004 6 128 21 6 0 0 6 155

2 Zwiêkszenia 0 0 0 0 0 0

Zwiêkszenia z tytu³u utworzenia

rezerw 0 0 0 0 0 0

przesuniêcia (zmiana klasyfikacji

rezerw) 0 0 0 0 0 0

3 Zmniejszenia 121 3 1 0 0 124

a zmniejszenie rezerw rozliczonych

z pozosta³ymi przychodami

operacyjnymi 1 0 0 0 0 1

b zmniejszenie rezerw rozliczonych

z przychodami finansowymi 0 0 0 0 0 0

c wykorzystanie rezerw 120 3 1 0 0 123

d przesuniêcia (zmiana klasyfikacji

rezerw) 0 0 0 0 0 0

e 0 0 0 0 0 0

4 Stan na dzieñ 31.12.2005 6 007 18 5 0 0 6 031

DANE W TYS. Z£

Nota nr 38A

Zobowi¹zania d³ugoterminowe wg stanu na dzieñ 31.12.2007

Lp. Tytu³

Wobec

jednostek

zale¿nych

Wobec

jednostek

wspó³zale¿-

nych

Wobec

jednostek

stowarzyszo-

nych

Wobec

znacz¹cego

inwestora

Wobec

jednostki

dominuj¹cej

Wobec

pozosta³ych

jednostek

RAZEM

1 Zobowi¹zania

d³ugoterminowe 3 619 21 274 24 893

a kredyty i po¿yczki 3 619 14 006 17 625

b z tytu³u emisji d³u¿nych

papierów wartoœciowych

c inne zobowi¹zania

finansowe, w tym: 1 668 1 668

umowy leasingu

finansowego 1 668 1 668

d zaliczka z terminem

rozliczenia 2009 5 600 5 600
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DANE W TYS. Z£

Nota nr 38B

Zobowi¹zania d³ugoterminowe wg stanu na dzieñ 31.12.2006

Lp. Tytu³

Wobec

jednostek

zale¿nych

Wobec

jednostek

wspó³zale¿-

nych

Wobec

jednostek

stowarzyszo-

nych

Wobec

znacz¹cego

inwestora

Wobec

jednostki

dominuj¹cej

Wobec

pozosta³ych

jednostek

RAZEM

1 Zobowi¹zania

d³ugoterminowe 0 0 0 6 177 0 19 891 26 068

a kredyty i po¿yczki 0 0 0 6 177 0 12 773 18 950

b z tytu³u emisji d³u¿nych

papierów wartoœciowych 0 0 0 0 0 0 0

c inne zobowi¹zania

finansowe, w tym: 0 0 0 0 0 1 518 1 518

z tytu³u leasingu 0 0 0 0 0 1 518 1 518

d umowy leasingu

finansowego 0 0 0 0 0 0 0

e zaliczka z terminem

rozliczenia w 2008 r. 0 0 0 0 0 5 600 5 600

0 0 0 0 0 0 0

Wykazywane przez Piecobiogaz S.A. zobowi¹zania w wysokoœci 1 518 tys. z³ stanowi¹ czêœæ d³ugoterminow¹ zobowi¹zañ powsta³ych

z tytu³u zawartych umów leasingowych, ponadto zaliczkê w kwocie 5 600 tys. z³ z PBG S.A. z terminem rozliczenia zgodnie z porozumieniem

w 2008 roku oraz zobowi¹zania d³ugoterminowe z tytu³u kredytów bankowych.

DANE W TYS. Z£

Nota nr 38C

Zobowi¹zania d³ugoterminowe wg stanu na dzieñ 31.12.2005

Lp. Tytu³

Wobec

jednostek

zale¿nych

Wobec

jednostek

wspó³zale¿-

nych

Wobec

jednostek

stowarzyszo-

nych

Wobec

znacz¹cego

inwestora

Wobec

jednostki

dominuj¹cej

Wobec

pozosta³ych

jednostek

RAZEM

1 Zobowi¹zania

d³ugoterminowe 0 0 0 4 440 0 16 683 21 122

a kredyty i po¿yczki 0 0 0 4 440 0 8 552 12 992

b z tytu³u emisji d³u¿nych

papierów wartoœciowych 0 0 0 0 0 0 0

c inne zobowi¹zania

finansowe, w tym: 0 0 0 0 0 2 531 2 531

z tytu³u leasingu 0 0 0 0 0 2 531 2 531

d umowy leasingu

finansowego 0 0 0 0 0 0 0

e zaliczka z terminem

rozliczenia 0 0 0 0 0 5 600 5 600
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DANE W TYS. Z£

Nota nr 39

Zobowi¹zania d³ugoterminowe wed³ug umownego okresu sp³aty

Lp. Tytu³ RAZEM

1 Stan na dzieñ 31.12.2007 24 893

w tym:

– do 1 roku 5 600

– powy¿ej 1 roku do 3 lat 12 122

– powy¿ej 3 lat do 5 lat 3 171

– powy¿ej 5 lat 4 000

2 Stan na dzieñ 31.12.2006 26 068

w tym: 0

– do 1 roku 12 190

– powy¿ej 1 roku do 3 lat 2 835

– powy¿ej 3 lat do 5 lat 2 323

– powy¿ej 5 lat 8 721

3 Stan na dzieñ 31.12.2005 21 122

w tym: 0

– do 1 roku 1 310

– powy¿ej 1 roku do 3 lat 8 665

– powy¿ej 3 lat do 5 lat 8 132

– powy¿ej 5 lat 3 015
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DANE W TYS. Z£

Nota nr 43

Rozliczenia miêdzyokresowe czynne – d³ugoterminowe

Lp. Tytu³
Stan na dzieñ

31.12.2007

Stan na dzieñ

31.12.2006

Stan na dzieñ

31.12.2005

1 Aktywa z tytu³u odroczonego podatku dochodowego 611 34 639

2 Inne d³ugoterminowe rozliczenia miêdzyokresowe 0 0

RAZEM 611 34 639

DANE W TYS. Z£

Nota nr 44

Rozliczenia miêdzyokresowe czynne – krótkoterminowe

Lp. Tytu³
Stan na dzieñ

31.12.2007

Stan na dzieñ

31.12.2006

Stan na dzieñ

31.12.2005

1 Czynsze, dzier¿awy p³atne z góry 59 0

2 Ubezpieczenia maj¹tkowe 221 73 175

3 Prowizje od kredytu 308 0 0

4 Prenumeraty 3 0 0

5 Pozosta³e rozliczenia kosztów 9 0 0

6 Koszty robót budowlanych, energii elektrycznej rozliczane w czasie 124

7 Op³aty leasingowe 24

8 Abonamenty 2

9 Podatek VAT do rozliczenia w nastêpnych okresach 4 940 990 942

10 Rozliczenia kontraktów d³ugoterminowych 11 440 3 368 2 097

RAZEM 17 071 4 490 3 214

DANE W TYS. Z£

Nota nr 45A

Rozliczenia miêdzyokresowe przychodów

Lp. Tytu³
Stan na dzieñ

31.12.2007

Ujemna wartoœæ firmy: 0

Inne rozliczenia miêdzyokresowe: 1 166

Rozliczenia miêdzyokresowe przychodów – d³ugoterminowe

Rozliczenia miêdzyokresowe przychodów – krótkoterminowe 1 166

1 Otrzymane dotacje, subwencje i dop³aty na nabycie œrodków trwa³ych

2 Równowartoœæ œrodków trwa³ych finansowanych ze œrodków PFRON

3 Wp³aty na poczet przysz³ych œwiadczeñ, op³acone z góry 140

4 Rozliczenia kontraktów d³ugoterminowych 1 027

RAZEM 1 166
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DANE W TYS. Z£

Nota nr 45B

Rozliczenia miêdzyokresowe przychodów

Lp. Tytu³
Stan na dzieñ

31.12.2006

Ujemna wartoœæ firmy: 0

Inne rozliczenia miêdzyokresowe: 42

Rozliczenia miêdzyokresowe przychodów – d³ugoterminowe 0

Rozliczenia miêdzyokresowe przychodów – krótkoterminowe 42

1 Otrzymane dotacje, subwencje i dop³aty na nabycie œrodków trwa³ych 0

2 Równowartoœæ œrodków trwa³ych finansowanych ze œrodków PFRON 0

3 Rozliczenie kontraktów d³ugotermiowych 0

4 Wp³aty na poczet przysz³ych œwiadczeñ, op³acone z góry 42

RAZEM 42

DANE W TYS. Z£

Nota nr 45C

Rozliczenia miêdzyokresowe przychodów

Lp. Tytu³
Stan na dzieñ

31.12.2005

Ujemna wartoœæ firmy: 0

Inne rozliczenia miêdzyokresowe: 3 479

Rozliczenia miêdzyokresowe przychodów – d³ugoterminowe 0

Rozliczenia miêdzyokresowe przychodów – krótkoterminowe 3 479

1 Otrzymane dotacje, subwencje i dop³aty na nabycie œrodków trwa³ych 0

2 Równowartoœæ œrodków trwa³ych finansowanych ze œrodków PFRON 0

3 Wp³aty na poczet przysz³ych œwiadczeñ, op³acone z góry 113

4 Rozliczenia kontraktów d³ugoterminowych 3 366

RAZEM 3 479

DANE W TYS. Z£

Nota nr 46

Bierne rozliczenia miêdzyokresowe kosztów – wykazane w bilansie w pozycji rezerw

Lp. Tytu³
Stan na dzieñ

31.12.2007

Stan na dzieñ

31.12.2006

Stan na dzieñ

31.12.2005

Pozycja

w bilansie

1 Bierne rozliczenia miêdzyokresowe kosztów – d³ugoterminowe 29 20 18

a Rezerwy na œwiadczenia emerytalne 29 20 18

b Rezerwy na nagrody jubileuszowe 0 0

c Koszty niewykorzystanych urlopów wraz z narzutami 0 0

d Inne rezerwy na przewidywane koszty 0 0

e 0 0

2 Bierne rozliczenia miêdzyokresowe kosztów – krótkoterminowe 20 3 5

a Rezerwy na œwiadczenia emerytalne 1 3 5

b Rezerwy na nagrody jubileuszowe 0 0

c Koszty niewykorzystanych urlopów wraz z narzutami 20 0 0

d Inne rezerwy na przewidywane koszty 0 0

e Koszty œwiadczeñ, niebêd¹cych jeszcze zobowi¹zaniem 0 0

f 0 0 B.I.1-Pasywa

RAZEM 49 23 24
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DANE W TYS. Z£

Nota nr 47A

Zobowi¹zania zabezpieczone na maj¹tku Jednostki wg stanu na dzieñ 31.12.2007

Lp. Rodzaj zobowi¹zania/zabezpieczenie

Kwota zabezpieczenia

na maj¹tku

trwa³ym

na maj¹tku

obrotowym

I Wobec jednostek powi¹zanych

II Wobec pozosta³ych jednostek

1 BIMS PLUS 1 700

2 BANK BPH S.A. CENTRUM KORPORACYJNE £ÓD� 18 785

3 BANK GOSPODARKI ¯YWNOŒCIOWEJ S.A. W WARSZAWIE 4 800

4 BANK GOSPODARKI ¯YWNOŒCIOWEJ S.A. ODDZIA£ OPERACYJNY W POZNANIU 1 580

5 BANK BPH S.A. 2 108

6 BANK BPH S.A. 938

7 BANK GOSPODARKI ¯YWNOŒCIOWEJ S.A. ODDZIA£ REGIONALNY W POZNANIU 1 000

8 BANK BPH S.A. 2 000

9 BANK GOSPODARKI ¯YWNOŒCIOWEJ S.A. ODDZIA£ OPERACYJNY W POZNANIU 13 000

RAZEM 45 912

DANE W TYS. Z£

Nota nr 47B

Zobowi¹zania zabezpieczone na maj¹tku Jednostki wg stanu na dzieñ 31.12.2006

Lp. Rodzaj zobowi¹zania/zabezpieczenie

Kwota zabezpieczenia

na maj¹tku

trwa³ym

na maj¹tku

obrotowym

I Wobec jednostek powi¹zanych 0

II Wobec pozosta³ych jednostek 0

1 BIMS PLUS 1 700

2 BANK BPH S.A. CENTRUM KORPORACYJNE £ÓD� 18 785

3 BANK GOSPODARKI ¯YWNOŒCIOWEJ S.A. W WARSZAWIE 4 800

4 BANK GOSPODARKI ¯YWNOŒCIOWEJ S.A. ODDZIA£ OPERACYJNY W POZNANIU 1 580

5 BANK BPH S.A. 2 108

6 BANK BPH S.A. 938

7 BANK GOSPODARKI ¯YWNOŒCIOWEJ S.A. ODDZIA£ REGIONALNY W POZNANIU 1 000

8 BANK BPH S.A. 2 000

9 BANK GOSPODARKI ¯YWNOŒCIOWEJ S.A. ODDZIA£ OPERACYJNY W POZNANIU 13 000
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DANE W TYS. Z£

Nota nr 47C

Zobowi¹zania zabezpieczone na maj¹tku Jednostki wg stanu na dzieñ 31.12.2005

Lp. Rodzaj zobowi¹zania/zabezpieczenie
Kwota zabezpieczenia

na maj¹tku trwa³ym na maj¹tku obrotowym

I Wobec jednostek powi¹zanych 0

II Wobec pozosta³ych jednostek 0

1 BANK HANDLOWY 4 125

2 BANK GOSPODARKI ¯YWNOŒCIOWEJ S.A. ODDZIA£ OPERACYJNY W POZNANIU 4 800

3 BZ WBK 2 620

4 BANK GOSPODARKI ¯YWNOŒCIOWEJ S.A. ODDZIA£ OPERACYJNY W POZNANIU 1 000

5 MILLENNIUM BANK

HIPOTEKA ZWYK£A

W KWOCIE KREDYTU

ORAZ KAUCYJNA

DO KWOTY

STANOWI¥CEJ

30% KWOTY KREDYTU

NA ZABEZP. ODSETEK

I INNYCH KOSZTÓW

(KWOTA KREDYTU

2.150.000,00 Z£)

6 MILLENNIUM BANK

HIPOTEKA ZWYK£A

W KWOCIE KREDYTU

ORAZ KAUCYJNA

DO KWOTY

STANOWI¥CEJ

30% KWOTY KREDYTU

NA ZABEZP. ODSETEK

I INNYCH KOSZTÓW

(KWOTA KREDYTU

2.000.000,00 Z£)

7 PTF BANK

PRZEW£ASZCZENIE

SAMOCHODU MARKI

FORD TOURNEO

WRAZ Z CESJ¥ PRAW

Z POLISY UBEZP. AC

(WART. ŒRODKA

TRWA£EGO

112.601,00 Z£)
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DANE W TYS. Z£

Nota nr 48

Zobowi¹zania i nale¿noœci warunkowe

Lp. Tytu³
Stan na dzieñ

31.12.2007

Stan na dzieñ

31.12.2006

Stan na dzieñ

31.12.2005

I

1 Zobowi¹zania (z tytu³u) 7 311 3 731 0

a udzielonych gwarancji i porêczeñ, w tym: 2 531 374 0

– na rzecz jednostek zale¿nych 0 0 0

– na rzecz jednostek wspó³zale¿nych 0 0 0

– na rzecz jednostek stowarzyszonych 0 0 0

– na rzecz znacz¹cego inwestora 0 0 0

– na rzecz jednostki dominuj¹cej 0 0 0

– na rzecz pozosta³ych jednostek – gwarancje nale¿ytego wykonania umowy 2 531 374 0

b pozosta³e (z tytu³u) 4 781 3 357 0

– w tym: na rzecz jednostek zale¿nych 0 0 0

– w tym: na rzecz jednostek wspó³zale¿nych 0 0 0

– w tym: na rzecz jednostek stowarzyszonych 0 0 0

– w tym: na rzecz znacz¹cego inwestora 0 0 0

– w tym: na rzecz jednostki dominuj¹cej 0 0 0

– w tym: na rzecz pozosta³ych jednostek – œrodki trwa³e u¿ytkowane na podstawie

umów leasingu 4 781 3 357 0

2 Nale¿noœci (z tytu³u) 0 0 0

a otrzymanych gwarancji i porêczeñ, w tym: 0 0 0

– od jednostek zale¿nych 0 0 0

– od jednostek wspó³zale¿nych 0 0 0

– od jednostek stowarzyszonych 0 0 0

– od znacz¹cego inwestora 0 0 0

– od jednostki dominuj¹cej 0 0 0

b pozosta³e (z tytu³u) 0 0 0

– w tym: od jednostek zale¿nych 0 0 0

– w tym: od jednostek wspó³zale¿nych 0 0 0

– w tym: od jednostek stowarzyszonych 0 0 0

– w tym: od znacz¹cego inwestora 0 0 0

– w tym: od jednostki dominuj¹cej 0 0 0
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DANE W TYS. Z£

Nota nr 50A

Koszty w uk³adzie rodzajowym

Lp. Treœæ 2007

A Koszty wed³ug rodzajów x

1 Amortyzacja 1 408

2 Zu¿ycie materia³ów i energii 11 149

3 Us³ugi obce: 54 454

a transportowe 377

b remontowe 387

c sprzêtowe 763

d pozosta³e materialne 52 926

4 Podatki i op³aty 1 776

5 Wynagrodzenia 1 988

6 Ubezpieczenia spo³eczne i inne œwiadczenia 454

7 Pozosta³e koszty rodzajowe: 799

a ubezpieczenia 174

b koszty reprezentacji i reklamy publicznej 179

c podró¿e s³u¿bowe 340

d pozosta³e 106

8 RAZEM koszty wg rodzajów 72 028

B Wartoœæ sprzedanych towarów i materia³ów 3

C Koszt wytworz. produktów na w³asne potrzeby jednostki (wielkoœæ ujemna)

D Koszty sprzeda¿y (wielkoœæ ujemna)

E Koszty ogólnego zarz¹du (wielkoœæ ujemna) 1 894

F Koszt wytworzenia sprzedanych produktów 70 292

DANE W TYS. Z£

Nota nr 50B

Koszty w uk³adzie rodzajowym

Lp. Treœæ 2006

A Koszty wed³ug rodzajów x

1 Amortyzacja 1 124

2 Zu¿ycie materia³ów i energii 7 326

3 Us³ugi obce: 25 380

a transportowe 141

b remontowe 309

c czynsze i op³aty dzier¿awne 75

d pozosta³e materialne 24 854

4 Podatki i op³aty 485

5 Wynagrodzenia 1 888

6 Ubezpieczenia spo³eczne i inne œwiadczenia 411

7 Pozosta³e koszty rodzajowe: 1 021

a ubezpieczenia 295

b koszty reprezentacji i reklamy publicznej 87

c podró¿e s³u¿bowe 381

d pozosta³e 258

8 RAZEM koszty wg rodzajów 37 634

B Wartoœæ sprzedanych towarów i materia³ów 0

C Koszt wytworz. produktów na w³asne potrzeby jednostki (wielkoœæ ujemna) 0

D Koszty sprzeda¿y (wielkoœæ ujemna) 0

E Koszty ogólnego zarz¹du (wielkoœæ ujemna) 2 941

F Koszt wytworzenia sprzedanych produktów 34 531

Prospekt Emisyjny PIECOBIOGAZ S.A.
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DANE W TYS. Z£

Nota nr 50C

Koszty w uk³adzie rodzajowym

Lp. Treœæ 2005

A Koszty wed³ug rodzajów x

1 Amortyzacja 913

2 Zu¿ycie materia³ów i energii 4 684

3 Us³ugi obce: 17 765

a transportowe 471

b remontowe 75

c sprzêtowe 101

d pozosta³e materialne 17 118

4 Podatki i op³aty 373

5 Wynagrodzenia 1 098

6 Ubezpieczenia spo³eczne i inne œwiadczenia 365

7 Pozosta³e koszty rodzajowe: 1 092

a ubezpieczenia 580

b koszty reprezentacji i reklamy publicznej 57

c podró¿e s³u¿bowe 194

d pozosta³e 260

8 RAZEM koszty wg rodzajów 26 289

B Wartoœæ sprzedanych towarów i materia³ów 0

C Koszt wytworz. produktów na w³asne potrzeby jednostki (wielkoœæ ujemna) 0

D Koszty sprzeda¿y (wielkoœæ ujemna) 0

E Koszty ogólnego zarz¹du (wielkoœæ ujemna) 2 248

F Koszt wytworzenia sprzedanych produktów 24 041
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DANE W TYS. Z£

Nota nr 51A

Pozosta³e przychody operacyjne

Lp. Treœæ 2007

I. ZYSK ZE ZBYCIA NIEFINANSOWYCH AKTYWÓW TRWA£YCH 15

1 Zysk ze sprzeda¿y œrod. trw., œrod. trw. w budowie, WNP oraz inwestycji w nieruchomoœci i WNP 15

a przychody ze sprzeda¿y niefinansowych aktywów trwa³ych 15

b wartoœæ netto (koszt w³asny) sprzedanych niefinansowych aktywów trwa³ych

2 Wartoœæ niefinansowych aktywów trwa³ych otrzymanych nieodp³atnie lub w formie darowizny

3 Wartoœæ niefinansowych aktywów trwa³ych przekazanych nieodp³atnie lub w formie darowizny

4 Zysk z likwidacji niefinansowych aktywów trwa³ych, w tym inwestycji bez efektu gospodarczego 0

a przychody z likwidacji niefinansowych aktywów trwa³ych

b koszty likwidacji niefinansowych aktywów trwa³ych (wartoœæ netto plus koszty likwidacji)

5 Nadwy¿ki niefinansowych aktywów trwa³ych

6 Niedobory niefinansowych aktywów trwa³ych

II. DOTACJE 342

342

III. INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 264

1 Uzyskane kary, grzywny, odszkodowania 32

2 Przedawnione zobowi¹zania 86

3 Wyegzekwowane odpisane nale¿noœci

4 Darowizny œrodków pieniê¿nych i pozosta³ych œrodków obrotowych

5 Rozwi¹zanie odpisu aktualizuj¹cego wartoœæ nale¿noœci 3

6 Rozliczenie leasingów operacyjnych 94

7 Niewykorzystane zgodnie z przeznaczeniem utworzone uprzednio rezerwy – rozwi¹zanie

8 Ró¿nice inwentaryzacyjne 3

9 Nadwy¿ki pieniê¿ne

10 Nadwy¿ki w rzeczowych sk³adnikach maj¹tku

11 Ró¿nice z zaokr¹gleñ 0

12 Zwrot zap³aconych podatków

13 Zwrot op³at s¹dowych i innych wierzytelnoœci

14 Ugoda pozas¹dowa 18

15 Naliczone odsetki EKOBUD

16 Œrodki trwa³e zakupione z ZPFRON 28

RAZEM 621
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DANE W TYS. Z£

Nota nr 51B

Pozosta³e przychody operacyjne

Lp. Treœæ 2006

I. ZYSK ZE ZBYCIA NIEFINANSOWYCH AKTYWÓW TRWA£YCH 219

1 Zysk ze sprzeda¿y œrod. trw., œrod. trw. w budowie, WNP oraz inwestycji w nieruchomoœci i WNP 219

a przychody ze sprzeda¿y niefinansowych aktywów trwa³ych 219

b wartoœæ netto (koszt w³asny) sprzedanych niefinansowych aktywów trwa³ych 0

2 Wartoœæ niefinansowych aktywów trwa³ych otrzymanych nieodp³atnie lub w formie darowizny 0

3 Wartoœæ niefinansowych aktywów trwa³ych przekazanych nieodp³atnie lub w formie darowizny 0

4 Zysk z likwidacji niefinansowych aktywów trwa³ych, w tym inwestycji bez efektu gospodarczego 0

a przychody z likwidacji niefinansowych aktywów trwa³ych 0

b koszty likwidacji niefinansowych aktywów trwa³ych (wartoœæ netto plus koszty likwidacji) 0

5 Nadwy¿ki niefinansowych aktywów trwa³ych 0

6 Niedobory niefinansowych aktywów trwa³ych 0

II. DOTACJE 554

554

0

III. INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 306

1 Uzyskane kary, grzywny, odszkodowania 209

2 Przedawnione zobowi¹zania 12

3 Wyegzekwowane odpisane nale¿noœci 0

4 Darowizny œrodków pieniê¿nych i pozosta³ych œrodków obrotowych 0

5 Rozwi¹zanie odpisu aktualizuj¹cego wartoœæ nale¿noœci 0

6 Rozliczenie leasingów operacyjnych 9

7 Niewykorzystane zgodnie z przeznaczeniem utworzone uprzednio rezerwy – rozwi¹zanie 2

8 Ró¿nice inwentaryzacyjne 0

9 Nadwy¿ki pieniê¿ne 0

10 Nadwy¿ki w rzeczowych sk³adnikach maj¹tku 32

11 Ró¿nice z zaokr¹gleñ 0

12 Zwrot zap³aconych podatków 5

13 Zwrot op³at s¹dowych i innych wierzytelnoœci 0

14 Ugoda pozas¹dowa 13

15 Naliczone odsetki EKOBUD 15

16 Skonta dotycz¹ce zobowi¹zañ 7

RAZEM 1 079
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DANE W TYS. Z£

Nota nr 51C

Pozosta³e przychody operacyjne

Lp. Treœæ 2005

I. ZYSK ZE ZBYCIA NIEFINANSOWYCH AKTYWÓW TRWA£YCH 80

1 Zysk ze sprzeda¿y œrod. trw., œrod. trw. w budowie, WNP oraz inwestycji w nieruchomoœci i WNP 80

a przychody ze sprzeda¿y niefinansowych aktywów trwa³ych 80

b wartoœæ netto (koszt w³asny) sprzedanych niefinansowych aktywów trwa³ych 0

2 Wartoœæ niefinansowych aktywów trwa³ych otrzymanych nieodp³atnie lub w formie darowizny 0

3 Wartoœæ niefinansowych aktywów trwa³ych przekazanych nieodp³atnie lub w formie darowizny 0

4 Zysk z likwidacji niefinansowych aktywów trwa³ych, w tym inwestycji bez efektu gospodarczego 0

a przychody z likwidacji niefinansowych aktywów trwa³ych 0

b koszty likwidacji niefinansowych aktywów trwa³ych (wartoœæ netto plus koszty likwidacji) 0

5 Nadwy¿ki niefinansowych aktywów trwa³ych 0

6 Niedobory niefinansowych aktywów trwa³ych 0

II. DOTACJE 64

64

0

III. INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 94

1 Uzyskane kary, grzywny, odszkodowania 29

2 Przedawnione zobowi¹zania 30

3 Wyegzekwowane odpisane nale¿noœci 0

4 Darowizny œrodków pieniê¿nych i pozosta³ych œrodków obrotowych 1

5 Rozwi¹zanie odpisu aktualizuj¹cego wartoœæ nale¿noœci 0

6 Rozwi¹zane rezerwy na przewidywane straty 0

7 Niewykorzystane zgodnie z przeznaczeniem utworzone uprzednio rezerwy 0

8 Ró¿nice inwentaryzacyjne 0

9 Nadwy¿ki pieniê¿ne 0

10 Nadwy¿ki w rzeczowych sk³adnikach maj¹tku 0

11 Ró¿nice z zaokr¹gleñ 0

12 Rozliczenie leasingów operacyjnych 1

13 Zwrot op³at s¹dowych i innych wierzytelnoœci 8

14 Ugody pozas¹dowe 3

15 Rezerwy pracownicze 3

16 Odsprzeda¿ zu¿ytych urz¹dzeñ biurowych 17

RAZEM 238
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DANE W TYS. Z£

Nota nr 52A

Pozosta³e koszty operacyjne

Lp. Tytu³ 2007

I. STRATA ZE ZBYCIA NIEFINANSOWYCH AKTYWÓW TRWA£YCH 0

1 Strata ze sprzeda¿y œrodków trwa³ych, œrodków trwa³ych w budowie, wartoœci niematerialnych i prawnych oraz inwestycji

w nieruchomoœci i WNP 0

a przychody ze sprzeda¿y niefinansowych aktywów trwa³ych

b wartoœæ netto (koszt w³asny) sprzedanych niefinansowych aktywów trwa³ych

2 Wartoœæ niefinansowych aktywów trwa³ych otrzymanych nieodp³atnie lub w formie darowizny

3 Wartoœæ niefinansowych aktywów trwa³ych przekazanych nieodp³atnie lub w formie darowizny

4 Strata z likwidacji niefinansowych aktywów trwa³ych, w tym inwestycji bez efektu gospodarczego 0

a przychody z likwidacji niefinansowych aktywów trwa³ych

b koszty likwidacji niefinansowych aktywów trwa³ych (wartoœæ netto plus koszty likwidacji)

5 Nadwy¿ki niefinansowych aktywów trwa³ych

6 Niedobory niefinansowych aktywów trwa³ych

II. AKTUALIZACJA WARTOŒCI AKTYWÓW NIEFINANSOWYCH 0

a trwa³a utrata wartoœci œrodków trwa³ych, œrodków trwa³ych w budowie, wartoœci niematerialnych i prawnych,

inwestycji w nieruchomoœci i prawa

b utrata wartoœci zapasów

c utrata wartoœci nale¿noœci

III. INNE KOSZTY OPERACYJNE 2 750

1 Odpisane nale¿noœci przedawnione, umorzone i nieœci¹galne 2 306

2 Darowizny 20

3 Niezawinione niedobory œrodków trwa³ych zlikwidowane

4 VAT od niedoborów i szkód podlegaj¹cych korekcie jako VAT naliczony

5 Zap³acone kary, grzywny i odszkodowania, ró¿nice z zaokr¹gleñ 159

6 Koszty postêpowania spornego i egzekucyjnego 31

7 Utworzone rezerwy na przewidywane straty i uzasadnione ryzyko z operacji gospodarczych 26

8 Wyksiêgowanie b³êdnej amortyzacji, zwrot dotacji SOD 17

9 Skonto dotycz¹ce nale¿noœci, rozliczenie leasingów operacyjnych

10 Pozosta³e koszty operacyjne 190

RAZEM 2 750
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DANE W TYS. Z£

Nota nr 52B

Pozosta³e koszty operacyjne

Lp. Tytu³ 2006

I. STRATA ZE ZBYCIA NIEFINANSOWYCH AKTYWÓW TRWA£YCH 159

1 Strata ze sprzeda¿y œrodków trwa³ych, œrodków trwa³ych w budowie, wartoœci niematerialnych i prawnych oraz inwestycji

w nieruchomoœci i WNP 159

a przychody ze sprzeda¿y niefinansowych aktywów trwa³ych 0

b wartoœæ netto (koszt w³asny) sprzedanych niefinansowych aktywów trwa³ych 159

2 Wartoœæ niefinansowych aktywów trwa³ych otrzymanych nieodp³atnie lub w formie darowizny 0

3 Wartoœæ niefinansowych aktywów trwa³ych przekazanych nieodp³atnie lub w formie darowizny 0

4 Strata z likwidacji niefinansowych aktywów trwa³ych, w tym inwestycji bez efektu gospodarczego 0

a przychody z likwidacji niefinansowych aktywów trwa³ych 0

b koszty likwidacji niefinansowych aktywów trwa³ych (wartoœæ netto plus koszty likwidacji) 0

5 Nadwy¿ki niefinansowych aktywów trwa³ych 0

6 Niedobory niefinansowych aktywów trwa³ych 0

II. AKTUALIZACJA WARTOŒCI AKTYWÓW NIEFINANSOWYCH 0

a trwa³a utrata wartoœci œrodków trwa³ych, œrodków trwa³ych w budowie, wartoœci niematerialnych i prawnych,

inwestycji w nieruchomoœci i prawa 0

b utrata wartoœci zapasów 0

c utrata wartoœci nale¿noœci 0

III. INNE KOSZTY OPERACYJNE 714

1 Odpisane nale¿noœci przedawnione, umorzone i nieœci¹galne 218

2 Darowizny 10

3 Niezawinione niedobory œrodków trwa³ych zlikwidowane 36

4 VAT od niedoborów i szkód podlegaj¹cych korekcie jako VAT naliczony 0

5 Zap³acone kary, grzywny i odszkodowania, ró¿nice z zaokr¹gleñ 0

6 Koszty postêpowania spornego i egzekucyjnego 74

7 Utworzone rezerwy na przewidywane straty i uzasadnione ryzyko z operacji gospodarczych 2

8 Wyksiêgowanie b³êdnej amortyzacji, zwrot dotacji SOD 101

9 Skonto dotycz¹ce nale¿noœci, rozliczenie leasingów operacyjnych 174

10 Prowizje od kredytów – roz³o¿one w czasie 99

RAZEM 873
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DANE W TYS. Z£

Nota nr 52C

Pozosta³e koszty operacyjne

Lp. Tytu³ 2005

I. STRATA ZE ZBYCIA NIEFINANSOWYCH AKTYWÓW TRWA£YCH 0

1 Strata ze sprzeda¿y œrodków trwa³ych, œrodków trwa³ych w budowie, wartoœci niematerialnych i prawnych oraz inwestycji

w nieruchomoœci i WNP 0

a przychody ze sprzeda¿y niefinansowych aktywów trwa³ych 0

b wartoœæ netto (koszt w³asny) sprzedanych niefinansowych aktywów trwa³ych 0

2 Wartoœæ niefinansowych aktywów trwa³ych otrzymanych nieodp³atnie lub w formie darowizny 0

3 Wartoœæ niefinansowych aktywów trwa³ych przekazanych nieodp³atnie lub w formie darowizny 0

4 Strata z likwidacji niefinansowych aktywów trwa³ych, w tym inwestycji bez efektu gospodarczego 0

a przychody z likwidacji niefinansowych aktywów trwa³ych 0

b koszty likwidacji niefinansowych aktywów trwa³ych (wartoœæ netto plus koszty likwidacji) 0

5 Nadwy¿ki niefinansowych aktywów trwa³ych 0

6 Niedobory niefinansowych aktywów trwa³ych 0

II. AKTUALIZACJA WARTOŒCI AKTYWÓW NIEFINANSOWYCH 0

a trwa³a utrata wartoœci œrodków trwa³ych, œrodków trwa³ych w budowie, wartoœci niematerialnych i prawnych,

inwestycji w nieruchomoœci i prawa 0

b utrata wartoœci zapasów 0

c utrata wartoœci nale¿noœci 0

III. INNE KOSZTY OPERACYJNE 18

1 Odpisane nale¿noœci przedawnione, umorzone i nieœci¹galne 0

2 Niezawinione niedobory sk³adników maj¹tku obrotowego 0

3 Niezawinione niedobory œrodków trwa³ych 0

4 VAT od niedoborów i szkód podlegaj¹cych korekcie jako VAT naliczony 0

5 Zap³acone kary, grzywny i odszkodowania 0

6 Koszty postêpowania spornego i egzekucyjnego 0

7 Utworzone rezerwy na przewidywane straty i uzasadnione ryzyko z operacji gospodarczych 0

8 pozosta³e 0

9 Darowizny 10

10 Niezamortyzowana czêœæ zlikwidowanych œrodków trwa³ych 8

RAZEM 18
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DANE W TYS. Z£

Nota nr 53A

Przychody finansowe

Lp. Tytu³ 2007

I. DYWIDENDY I UDZIA£Y W ZYSKACH 0

1 od jednostek powi¹zanych, w tym:

a od jednostek zale¿nych

b od jednostek wspó³zale¿nych

c od jednostek stowarzyszonych

d od znacz¹cego inwestora

e od jednostki dominuj¹cej

2 od jednostek pozosta³ych

II. ODSETKI 673

1 z tytu³u udzielonych po¿yczek

a od jednostek powi¹zanych, w tym:

– od jednostek zale¿nych

– od jednostek wspó³zale¿nych

– od jednostek stowarzyszonych

– od znacz¹cego inwestora

– od jednostki dominuj¹cej

b od pozosta³ych jednostek

2 pozosta³e odsetki 673

a od jednostek powi¹zanych, w tym:

– od jednostek zale¿nych

– od jednostek wspó³zale¿nych

– od jednostek stowarzyszonych

– od znacz¹cego inwestora

– od jednostki dominuj¹cej

b od pozosta³ych jednostek 673
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DANE W TYS. Z£

Nota nr 53B

Przychody finansowe

Lp. Tytu³ 2006

I. DYWIDENDY I UDZIA£Y W ZYSKACH 0

1 od jednostek powi¹zanych, w tym: 0

a od jednostek zale¿nych 0

b od jednostek wspó³zale¿nych 0

c od jednostek stowarzyszonych 0

d od znacz¹cego inwestora 0

e od jednostki dominuj¹cej 0

2 od jednostek pozosta³ych 0

II. ODSETKI 110

1 z tytu³u udzielonych po¿yczek 0

a od jednostek powi¹zanych, w tym: 0

– od jednostek zale¿nych 0

– od jednostek wspó³zale¿nych 0

– od jednostek stowarzyszonych 0

– od znacz¹cego inwestora 0

– od jednostki dominuj¹cej 0

b od pozosta³ych jednostek 0

2 pozosta³e odsetki 110

a od jednostek powi¹zanych, w tym: 0

– od jednostek zale¿nych 0

– od jednostek wspó³zale¿nych 0

– od jednostek stowarzyszonych 0

– od znacz¹cego inwestora 0

– od jednostki dominuj¹cej 0

b od pozosta³ych jednostek 110
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DANE W TYS. Z£

Nota nr 53C

Przychody finansowe

Lp. Tytu³ 2005

I. DYWIDENDY I UDZIA£Y W ZYSKACH 0

1 od jednostek powi¹zanych, w tym: 0

a od jednostek zale¿nych 0

b od jednostek wspó³zale¿nych 0

c od jednostek stowarzyszonych 0

d od znacz¹cego inwestora 0

e od jednostki dominuj¹cej 0

2 od jednostek pozosta³ych 0

II. ODSETKI 173

1 z tytu³u udzielonych po¿yczek 28

a od jednostek powi¹zanych, w tym: 28

– od jednostek zale¿nych 0

– od jednostek wspó³zale¿nych 0

– od jednostek stowarzyszonych 0

– od znacz¹cego inwestora 28

– od jednostki dominuj¹cej 0

b od pozosta³ych jednostek 0

2 pozosta³e odsetki 145

a od jednostek powi¹zanych, w tym: 0

– od jednostek zale¿nych 0

– od jednostek wspó³zale¿nych 0

– od jednostek stowarzyszonych 0

– od znacz¹cego inwestora 0

– od jednostki dominuj¹cej 0

b od pozosta³ych jednostek 145

DANE W TYS. Z£

Nota nr 54A

Przychody finansowe cd.

Lp. Tytu³ 2007

III. ZYSK ZE ZBYCIA INWESTYCJI 0

1 Zysk ze zbycia papierów wartoœciowych

2 Zysk ze zbycia udzia³ów

3 Zysk ze zbycia papierów wartoœciowych krótkoterminowych

IV. AKTUALIZACJA WARTOŒCI INWESTYCJI 0

V. INNE 0

1 Dodatnie ró¿nice kursowe 0

a zrealizowane

b niezrealizowane

2 Rozwi¹zane rezerwy (z tytu³u) 0

– odsetki

3 pozosta³e, w tym: 0

RAZEM 673
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DANE W TYS. Z£

Nota nr 54B

Przychody finansowe cd.

Lp. Tytu³ 2006

III. ZYSK ZE ZBYCIA INWESTYCJI 0

1 Zysk ze zbycia papierów wartoœciowych 0

2 Zysk ze zbycia udzia³ów 0

3 Zysk ze zbycia papierów wartoœciowych krótkoterminowych 0

IV. AKTUALIZACJA WARTOŒCI INWESTYCJI 0

V. INNE 0

1 Dodatnie ró¿nice kursowe 0

a zrealizowane 0

b niezrealizowane 0

2 Rozwi¹zane rezerwy (z tytu³u) 0

– odsetki 0

0

3 pozosta³e, w tym: 0

RAZEM 110

DANE W TYS. Z£

Nota nr 54C

Przychody finansowe cd.

Lp. Tytu³ 2005

III. ZYSK ZE ZBYCIA INWESTYCJI 0

1 Zysk ze zbycia papierów wartoœciowych 0

2 Zysk ze zbycia udzia³ów 0

3 Zysk ze zbycia papierów wartoœciowych krótkoterminowych 0

IV. AKTUALIZACJA WARTOŒCI INWESTYCJI 0

V. INNE 28

1 Dodatnie ró¿nice kursowe 0

a zrealizowane 0

b niezrealizowane 0

2 Rozwi¹zane rezerwy (z tytu³u) 0

– odsetki 0

3 pozosta³e, w tym: 28

RAZEM 173
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DANE W TYS. Z£

Nota nr 55A

Koszty finansowe

Lp. Tytu³ 2007

I. ODSETKI 2 583

1 od kredytów i po¿yczek

a dla jednostek powi¹zanych, w tym:

– dla jednostek zale¿nych

– dla jednostek wspó³zale¿nych

– dla jednostek stowarzyszonych

– dla znacz¹cego inwestora 223

– dla jednostki dominuj¹cej

b dla innych jednostek 2 122

2 pozosta³e odsetki 238

a dla jednostek powi¹zanych, w tym: 0

– dla jednostek zale¿nych

– dla jednostek wspó³zale¿nych

– dla jednostek stowarzyszonych

– dla znacz¹cego inwestora

– dla jednostki dominuj¹cej

b dla innych jednostek 238

II. STRATA ZE ZBYCIA INWESTYCJI

III. AKTUALIZACJA WARTOŒCI INWESTYCJI

IV. INNE 505

1 Ujemne ró¿nice kursowe, w tym: 2

a Zrealizowane 2

b Niezrealizowane

2 Utworzone rezerwy (z tytu³u) 0

a na odsetki i koszty

3 Pozosta³e, w tym: 504

a leasing finansowy 242

b prowizje bankowe 262

RAZEM 3 088
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DANE W TYS. Z£

Nota nr 55B

Koszty finansowe

Lp. Tytu³ 2006

I. ODSETKI 2 192

1 od kredytów i po¿yczek 2 024

a dla jednostek powi¹zanych, w tym: 207

– dla jednostek zale¿nych 0

– dla jednostek wspó³zale¿nych 0

– dla jednostek stowarzyszonych 0

– dla znacz¹cego inwestora 207

– dla jednostki dominuj¹cej 0

b dla innych jednostek 1 817

2 pozosta³e odsetki 168

a dla jednostek powi¹zanych, w tym: 0

– dla jednostek zale¿nych 0

– dla jednostek wspó³zale¿nych 0

– dla jednostek stowarzyszonych 0

– dla znacz¹cego inwestora 0

– dla jednostki dominuj¹cej 0

b dla innych jednostek 168

II. STRATA ZE ZBYCIA INWESTYCJI 0

III. AKTUALIZACJA WARTOŒCI INWESTYCJI 0

IV. INNE 281

1 Ujemne ró¿nice kursowe, w tym: 0

a Zrealizowane 0

b Niezrealizowane 0

2 Utworzone rezerwy (z tytu³u) 0

a na odsetki i koszty 0

0

3 Pozosta³e, w tym: 281

a leasing finansowy 281

b prowizje bankowe 0

0

RAZEM 2 473
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DANE W TYS. Z£

Nota nr 55C

Koszty finansowe

Lp. Tytu³ 2005

I. ODSETKI 2 094

1 od kredytów i po¿yczek 1 572

a dla jednostek powi¹zanych, w tym: 207

– dla jednostek zale¿nych 0

– dla jednostek wspó³zale¿nych 0

– dla jednostek stowarzyszonych 0

– dla znacz¹cego inwestora 207

– dla jednostki dominuj¹cej 0

b dla innych jednostek 1 365

2 pozosta³e odsetki 522

a dla jednostek powi¹zanych, w tym: 0

– dla jednostek zale¿nych 0

– dla jednostek wspó³zale¿nych 0

– dla jednostek stowarzyszonych 0

– dla znacz¹cego inwestora 0

– dla jednostki dominuj¹cej 0

b dla innych jednostek 522

II. STRATA ZE ZBYCIA INWESTYCJI 0

III. AKTUALIZACJA WARTOŒCI INWESTYCJI 0

IV. INNE 227

1 Ujemne ró¿nice kursowe, w tym: 0

a Zrealizowane 0

b Niezrealizowane 0

2 Utworzone rezerwy (z tytu³u) 0

a na odsetki i koszty 0

0

3 Pozosta³e, w tym: 227

a leasing finansowy 227

b prowizje bankowe 0

0

RAZEM 2 321

Nota nr 56 – nie podlega prezentacji „Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dzia³alnoœci zaniechanej w roku obrotowym

lub przewidzianej do zaniechania w roku nastêpnym”
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DANE W TYS. Z£

Nota nr 57A

Koszt wytworzenia œrodków trwa³ych w budowie w roku 2007

Lp. Tytu³ Wartoœæ

w tym:

odsetki

skapitalizowane

ró¿nice

kursowe

1 Pozosta³e 21 143

RAZEM 21 143

DANE W TYS. Z£

Nota nr 57B

Koszt wytworzenia œrodków trwa³ych w budowie w roku 2006

Lp. Tytu³ Wartoœæ

w tym:

odsetki

skapitalizowane

ró¿nice

kursowe

1 Pozosta³e 19 164

RAZEM 19 164

DANE W TYS. Z£

Nota nr 57C

Koszt wytworzenia œrodków trwa³ych w budowie w roku 2005

Lp. Tytu³ Wartoœæ

w tym:

odsetki

skapitalizowane

ró¿nice

kursowe

1 Pozosta³e 14 707

RAZEM 14 707
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DANE W TYS. Z£

Nota nr 58A

Poniesione i planowane nak³ady na niefinansowe aktywa trwa³e w roku 2007

Lp. Tytu³

Poniesione

nak³ady

w bie¿¹cym

roku obrotowym

Nak³ady

planowane

1 Niefinansowe aktywa trwa³e pozosta³e 10 623 10 623

a œrodki trwa³e 10 10

b œrodki trwa³e oraz œrodki trwa³e w budowie 10 613 10 613

2

RAZEM 10 623 21 246

w tym na ochronê œrodowiska

RAZEM

DANE W TYS. Z£

Nota nr 58B

Poniesione i planowane nak³ady na niefinansowe aktywa trwa³e w roku 2006

Lp. Tytu³

Poniesione

nak³ady

w bie¿¹cym

roku obrotowym

Nak³ady

planowane

1 Niefinansowe aktywa trwa³e pozosta³e 13 676 13 676

a wartoœci niematerialne i prawne 6 6

b œrodki trwa³e oraz œrodki trwa³e w budowie 13 669 13 669

c 0 0

RAZEM 13 676 27 351

w tym na ochronê œrodowiska 0 0

RAZEM 0 0

DANE W TYS. Z£

Nota nr 58C

Poniesione i planowane nak³ady na niefinansowe aktywa trwa³e w roku 2005

Lp. Tytu³

Poniesione

nak³ady

w bie¿¹cym

roku obrotowym

Nak³ady

planowane

1 Niefinansowe aktywa trwa³e pozosta³e 8 883 8 883

a œrodki trwa³e 0 0

b œrodki trwa³e oraz œrodki trwa³e w budowie 8 883 8 883

2 0 0

RAZEM 8 883 8 883

w tym na ochronê œrodowiska 0 0

RAZEM 0 0
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DANE W TYS. Z£

Nota nr 59A

Zyski i straty nadzwyczajne

Lp. ZYSKI NADZWYCZAJNE 2007

1 losowe 0

2 pozosta³e (wg tytu³ów) 0

RAZEM 0

Lp. STRATY NADZWYCZAJNE 2007

1 losowe 6

2 pozosta³e (wg tytu³ów) 0

RAZEM 6

Podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych

Lp. Tytu³ 2007

1 Podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych

DANE W TYS. Z£

Nota nr 59B

Zyski i straty nadzwyczajne

Lp. ZYSKI NADZWYCZAJNE 2006

1 losowe 1

2 pozosta³e (wg tytu³ów) 0

RAZEM 1

Lp. STRATY NADZWYCZAJNE 2006

1 losowe

2 pozosta³e (wg tytu³ów) 0

RAZEM 0

Podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych

Lp. Tytu³ 2006

1 Podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych

Nota nr 59C – nie podlega prezentacji „Zyski i straty nadzwyczajne 2005”
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DANE W TYS. Z£

Nota nr 60

Podatek dochodowy bie¿¹cy

Lp. Tytu³ 2007 2006 2005

A Zysk brutto 5 670 3 968 1 505

B Koszty niestanowi¹ce kosztu uzyskania przychodu 5 582 929 414

C Przychody niepodlegaj¹ce opodatkowaniu 7 699 4 863 253

D Koszty lat ubieg³ych stanowi¹ce koszt uzyskania przychodów w br. 531 181 0

E Koszty podatkowe niestanowi¹ce kosztu rachunkowego 952 0

F Przychody lat ubieg³ych podlegaj¹ce opodatkowaniu w roku badanym 24 0

G Inne przychody podlegaj¹ce opodatkowaniu 0

H Dochód do opodatkowania 2 094 -147 1 666

I Inne zmniejszenia podstawy opodatkowania przewidziane przepisami podatkowymi 142 554 74

J Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 1 953 -701 1 592

K Podatek dochodowy 371 0 303

L Zwiêkszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obni¿ki podatku 0 0 0

M Podatek dochodowy bie¿¹cy ujêty (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu, w tym: 0 0 0

a wykazany w rachunku zysków i strat 0 0 0

b dotycz¹cy pozycji, które zmniejszy³y lub zwiêkszy³y kapita³ w³asny 0 0 0

c dotycz¹cy pozycji, które zmniejszy³y lub zwiêkszy³y wartoœæ firmy lub ujemn¹ wartoœæ firmy 0 0 0

N Podatek dochodowy odroczony wykazywany w rachunku zysków i strat: 0 0 0

a Zmniejszenie (zwiêkszenie) z tytu³u powstania i odwrócenia siê ró¿nic przejœciowych 0 0 0

b Zmniejszenie (zwiêkszenie) z tytu³u zmiany stawek podatkowych 0 0 0

c Zmniejszenie (zwiêkszenie) z tytu³u poprzednio nieujêtej straty podatkowej,

ulgi podatkowej lub ró¿nicy przejœciowej poprzedniego okresu 0 0 0

d Zmniejszenie (zwiêkszenie) z tytu³u odpisania aktywów z tytu³u odroczonego podatku

dochodowego lub braku mo¿liwoœci wykorzystania rezerwy na odroczony podatek

dochodowy 0 0 0

e inne sk³adniki podatku odroczonego (wg tytu³ów) 0 0 0

0 0 0

O Podatek dochodowy wykazywany w rachunku zysków i strat dotycz¹cy: 0 0 0

a dzia³alnoœci zaniechanej 0 0 0

b wyniku na operacjach nadzwyczajnych 0 0 0

Nota nr 61 – nie podlega prezentacji „Pozosta³e obowi¹zkowe zwiêkszenia/zmniejszenia zysku (straty)”
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DANE W TYS. Z£

Nota nr 62

Zmiany rezerw i aktywów na odroczony podatek dochodowy

Lp. Wyszczególnienie 2007 2006 2005

1 Aktywa z tytu³u odroczonego podatku dochodowego na BO, w tym: 34 639 875

a odniesionych na wynik finansowy 34 639 875

b odniesionych na kapita³ w³asny 0 0

c odniesionych na wartoœæ firmy lub ujemn¹ wartoœæ firmy 0 0

2 – Wzrost aktywów z tytu³u odroczonego podatku dochodowego 611 0 0

a odniesione na wynik finansowy (z tytu³u) 611 0 0

rozliczenia kontraktów 195 0 0

niewyp³acone wynagrodzenia 0 0

odpisy aktualizuj¹ce 274 0 0

rezerwy 0 0

pozosta³e 143 0 0

b odniesione na kapita³ w³asny (z tytu³u) 0 0 0

0 0

c odniesione na wartoœæ firmy lub ujemn¹ wartoœæ firmy (z tytu³u) 0 0 0

0 0

3 – Zmniejszenie aktywów z tytu³u odroczonego podatku dochodowego 34 605 236

a odniesione na wynik finansowy (z tytu³u) 34 605 236

rozliczenie kontraktów 34 605 236

odpisy aktualizuj¹ce 0 0

niewyp³acone wynagrodzenia 0 0

rezerwy 0 0

pozosta³e 34 0 0

b odniesione na kapita³ w³asny 0 0 0

0 0

c odniesione na wartoœæ firmy lub ujemn¹ wartoœæ firmy 0 0 0

0 0

4 Aktywa z tytu³u odroczonego podatku dochodowego na BZ, w tym: 611 34 639

a odniesione na wynik finansowy 611 34 639

b odniesione na kapita³ w³asny 0 0 0

c odniesione na wartoœæ firmy lub ujemn¹ wartoœæ firmy 0 0 0
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DANE W TYS. Z£

Nota nr 63

Zmiany rezerw i aktywów na odroczony podatek dochodowy cd.

Lp. Wyszczególnienie 2007 2006 2005

5 Rezerwa z tytu³u odroczonego podatku dochodowego na BO, w tym: 7 321 6 007 6 128

a odniesiona na wynik finansowy 854 497 618

b odniesiona na kapita³ w³asny 6 468 5 510 5 510

c odniesiona na wartoœæ firmy lub ujemn¹ wartoœæ firmy 0 0

6 – Wzrost rezerw z tytu³u odroczonego podatku dochodowego 11 621 2 283 189

a odniesione na wynik finansowy (z tytu³u) 1 639 376 189

rozliczenie kontraktów 1 534 37 0

pozosta³e 105 339 189

b odniesione na kapita³ w³asny (z tytu³u) 9 983 1 908 0

aktualizacji wyceny 9 983 1 908 0

c odniesione na wartoœæ firmy lub ujemn¹ wartoœæ firmy (z tytu³u) 0 0 0

0 0 0

7 – Zmniejszenie rezerw z tytu³u odroczonego podatku dochodowego 2 523 970 310

a odniesione na wynik finansowy (z tytu³u) 209 20 310

rozliczenie kontraktów 0 309

pozosta³e 209 20 1

b odniesione na kapita³ w³asny 2 314 950 0

aktualizacja wyceny 2 314 950 0

c odniesione na wartoœæ firmy lub ujemn¹ wartoœæ firmy 0 0 0

0 0

8 Rezerwa z tytu³u odroczonego podatku dochodowego na BZ, w tym: 16 419 7 321 6 007

a odniesiona na wynik finansowy 2 283 854 497

b odniesione na kapita³ w³asny 14 136 6 468 5 510

c odniesiona na wartoœæ firmy lub ujemn¹ wartoœæ firmy 0 0

9 Podatek dochodowy – czêœæ odroczona, w tym: 8 521 1 919 115

10 – wykazana w rachunku zysków i strat 852 961 115

11 – odniesiona na kapita³ w³asny 7 669 958 0
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DANE W TYS. Z£

Nota nr 64

Struktura œrodków pieniê¿nych na pocz¹tek i koniec okresu

Lp. Wyszczególnienie 2007 2006 2005

1 Œrodki pieniê¿ne razem (na pocz¹tek okresu) 1 912 407 11

a œrodki pieniê¿ne w kasie i na rachunkach 1 912 407 11

b inne œrodki pieniê¿ne 0 0

c inne aktywa pieniê¿ne 0 0

2 Œrodki pieniê¿ne razem (na koniec okresu) 133 1 912 407

a œrodki pieniê¿ne w kasie i na rachunkach 133 1 912 407

b inne œrodki pieniê¿ne 0 0

c inne aktywa pieniê¿ne 0 0

3 Zmiana stanu œrodków pieniê¿nych -1 778 1 505 396

a Œrodki pieniê¿ne z dzia³alnoœci operacyjnej -7 857 -3 039 9 557

b Œrodki pieniê¿ne z dzia³alnoœci inwestycyjnej -2 021 -3 295 -10 225

c Œrodki pieniê¿ne z dzia³alnoœci finansowej 8 099 7 839 1 064

Nota nr 65

Informacje o przeciêtnym zatrudnieniu w grupach zawodowych

Lp. Wyszczególnienie 2007 2006 2005

1 Pracownicy bezpoœrednio produkcyjni 15 13 16

2 Pracownicy poœrednio produkcyjni

3 Pozostali 15 17 17

4 Administracja 72 63 63

Zatrudnienie ³¹czne 102 93 96

Nota nr 66 – nie podlega prezentacji „Po¿yczki i œwiadczenia o podobnym charakterze udzielone osobom wchodz¹cym w sk³ad organów

zarz¹dzaj¹cych i nadzoruj¹cych spó³ki handlowe”

DANE W TYS. Z£

Nota nr 67

Wynagrodzenia, ³¹cznie z wynagrodzeniem z zysku, wyp³aconych lub nale¿nych osobom wchodz¹cym w sk³ad organów zarz¹dzaj¹cych

i nadzoruj¹cych spó³ek handlowych

Wyszczególnienie 2007 2006 2005

Zarz¹d (wynagrodzenie) 89 85 90

RAZEM 89 85 90

Nota nr 68 – nie podlega prezentacji „Transakcje z jednostkami powi¹zanymi”

Nota nr 69 – nie podlega prezentacji „Wykaz spó³ek (nazwa, siedziba), w których jednostka posiada co najmniej 20% udzia³ów w kapitale

lub ogólnej liczbie g³osów w organie stanowi¹cym spó³ki”
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1 Informacja o znacz¹cych zdarzeniach dotycz¹cych lat ubieg³ych ujêtych w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego

Nie dotyczy.

2 Informacje o znacz¹cych zdarzeniach, jakie nast¹pi³y po dniu bilansowym, a nieuwzglêdnionych w sprawozdaniu finansowym

Nie dotyczy.

3 Zmiany zasad (polityki) rachunkowoœci oraz zmiany sposobu sporz¹dzania sprawozdania finansowego

Zmiana dotyczy³a rozliczania umów d³ugoterminowych.

4 Informacje o wspólnych przedsiêwziêciach, które nie podlegaj¹ konsolidacji

Nie dotyczy.

5 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe – zwolnienia i wy³¹czenia

Nie dotyczy.

6 Niepewnoœæ co do mo¿liwoœci kontynuowania dzia³alnoœci Jednostki

Nie dotyczy.

7 Dokonane korekty b³êdów podstawowych

Korekty zosta³y opisane w pkt 20.3 Prospektu.

8 Inne informacje

Nie dotyczy.

Uzgodnienie danych historycznych z wartoœciami po uwzglêdnieniu korekt w sprawozdaniach finansowych za okres od 1 stycznia 2005 r.

do 31.12.2005 r., za okres od 1 stycznia 2006 r. do 31.12.2006 r., od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r.

Objaœnienie ró¿nic, jakie wyst¹pi³y pomiêdzy sprawozdaniami finansowymi i danymi porównanymi sporz¹dzonymi zgodnie z polskimi

zasadami rachunkowoœci, przedstawiono poni¿ej.

Ró¿nice g³ównie dotyczy³y b³êdu podstawowego polegaj¹cego na niedokonywaniu wyceny kontraktów d³ugoterminowych zgodnie

z przepisami art. 34a ustawy o rachunkowoœci.

Ponadto ró¿nice dotyczy³y korekty b³êdów w zakresie prezentacji, w tym obejmowa³y:

– zmiany w prezentacji poprzez przesuniêcie miêdzy pozycjami,

– zmiany w prezentacji poprzez wyodrêbnienie danej pozycji z pozycji przedstawionej w sprawozdaniu finansowym w wartoœci persaldo,

– zmianê w prezentacji poprzez uszczegó³owienie przedstawionych w sprawozdaniu danych,

– nast¹pi³a zmiana kwalifikacji nak³adów inwestycyjnych pierwotnie ujêtych w ksiêgach rachunkowych jako koszty remontowe,

– zmiany w kwalifikacji wp³at zwiêkszaj¹cych wartoœæ kapita³u zapasowego z uwagi na brak zapisów w umowie Spó³ki zosta³y

zamienione na po¿yczki oraz naliczone odsetki,

– wprowadzenie do ksi¹g rachunkowych aktywa i rezerwy z tytu³u podatku odroczonego.
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Tabela. Bilans sporz¹dzony na dzieñ 31.12.2005 r. (w tys. z³)

BILANS – AKTYWA

Lp. Wyszczególnienie
Stan na dzieñ

31.12.2005
Korekty

Stan

po korektach

A. Aktywa trwa³e 40 164 21 240 61 404

I. Wartoœci niematerialne i prawne, w tym: 1 0 1

1. Wartoœæ firmy 0 0 0

II. Rzeczowe aktywa trwa³e 21 649 2 529 24 177

III. Nale¿noœci d³ugoterminowe 0 0 0

1. Od jednostek powi¹zanych 0

2. Od pozosta³ych jednostek 0

IV. Inwestycje d³ugoterminowe 18 514 18 072 36 587

1. Nieruchomoœci 16 595 18 072 34 668

2. Wartoœci niematerialne i prawne 0 0 0

3. D³ugoterminowe aktywa finansowe 17 0 17

a) w jednostkach powi¹zanych, w tym: 0 0 0

– udzia³y lub akcje w jednostkach podporz¹dkowanych 0 0 0

b) w pozosta³ych jednostkach 17 0 17

4. Inne inwestycje d³ugoterminowe 1 902 0 1 902

V. D³ugoterminowe rozliczenia miêdzyokresowe 0 639 639

1. Aktywa z tytu³u odroczonego podatku 639 639

2. Inne rozliczenia miêdzyokresowe 0 0 0

B. Aktywa obrotowe 40 987 -21 983 19 004

I. Zapasy 21 825 -21 599 226

II. Nale¿noœci krótkoterminowe 15 880 -723 15 157

1. Od jednostek powi¹zanych 0

2. Od pozosta³ych jednostek 15 880 -723 15 157

III. Inwestycje krótkoterminowe 407 0 407

1. Krótkoterminowe aktywa finansowe 407 0 407

a) w jednostkach powi¹zanych 0

b) w pozosta³ych jednostkach 0

c) œrodki pieniê¿ne i inne aktywa pieniê¿ne 407 0 407

2. Inne inwestycje krótkoterminowe 0 0

IV. Krótkoterminowe rozliczenia miêdzyokresowe 2 875 339 3 214

Aktywa razem 81 151 -743 80 408
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BILANS – PASYWA

Lp. Wyszczególnienie
Stan na dzieñ

31.12.2005
Korekty

Stan

po korektach

A. Kapita³ w³asny 45 417 -15 592 29 825

I. Kapita³ zak³adowy 1 500 0 1 500

II. Nale¿ne wp³aty na kapita³ zak³adowy (wielkoœæ ujemna) 0

III. Udzia³y (akcje) w³asne (wielkoœæ ujemna) 0

IV. Kapita³ zapasowy 11 640 -4 141 7 499

V. Kapita³ z aktualizacji wyceny 29 000 -5 510 23 490

VI. Pozosta³e kapita³y rezerwowe 0

VII. Zysk (strata) z lat ubieg³ych -3 752 -3 752

VIII. Zysk (strata) netto 3 277 -2 189 1 088

IX. Odpisy z zysku netto w ci¹gu roku obrotowego (wielkoœæ ujemna) 0

B. Zobowi¹zania i rezerwy na zobowi¹zania 35 734 14 849 50 583

I. Rezerwy na zobowi¹zania 26 6 005 6 031

1. Rezerwa z tytu³u odroczonego podatku dochodowego 26 5 982 6 007

2. Rezerwa na œwiadczenia emerytalne i podobne 0 24 24

– d³ugoterminowa 18 18

– krótkoterminowa 5 5

3. Pozosta³e rezerwy 0 0 0

– d³ugoterminowe 0 0 0

– krótkoterminowe 0 0 0

II. Zobowi¹zania d³ugoterminowe 11 083 10 040 21 122

1. Wobec jednostek powi¹zanych 4 440 4 440

2. Wobec pozosta³ych jednostek 11 083 5 600 16 683

III. Zobowi¹zania krótkoterminowe 18 913 1 039 19 951

1. Wobec jednostek powi¹zanych 0

2. Wobec pozosta³ych jednostek 18 233 1 039 19 271

3. Fundusze specjalne 680 0 680

IV. Rozliczenia miêdzyokresowe 5 713 -2 234 3 479

1. Ujemna wartoœæ firmy 0 0 0

2. Inne rozliczenia miêdzyokresowe 5 713 -2 234 3 479

– d³ugoterminowe 0 0 0

– krótkoterminowe 5 713 -2 234 3 479

Pasywa razem 81 151 -743 80 408

Tabela. Rachunek zysków i strat sporz¹dzony za okres 01.01.2005 r. – 31.12.2005 r. (w tys. z³)

RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT

Lp. Wyszczególnienie

Wykonanie za okres

Stan na 2005 Korekty
Stan

po korektach

Zysk (strata) ze sprzeda¿y (C-D-E) 4 897 -1 462 3 435

Zysk (strata) z dzia³alnoœci gospodarczej 3 331 -1 826 1 505

Podatek dochodowy 28 274 303

Pozosta³e obowi¹zkowe zmniejszenia zysku (zwiêkszenia straty) 26 89 115

Zysk (strata) netto (N-O-P) 3 277 -2 189 1 088
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Tabela. Zestawienie zmian w kapitale w³asnym za okres 01.01.2005 r. – 31.12.2005 r. (w tys. z³)

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) w³asnym

Lp. Wyszczególnienie Stan na 2005 Korekty
Stan

po korektach

I. Kapita³ w³asny na pocz¹tek okresu (BO) 45 113 -14 377 30 737

I.a. Kapita³ w³asny na pocz¹tek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych porównywalnych 45 113 -14 377 30 737

1 Kapita³ zak³adowy na pocz¹tek okresu 1 500 0 1 500

1.1 Zmiany kapita³u podstawowego 0 0 0

1.2 Kapita³ zak³adowy na koniec okresu 1 500 0 1 500

2 Nale¿ne wp³aty na kapita³ zak³adowy na pocz¹tek okresu 0

2.1 Zmiana nale¿nych wp³at na kapita³ zak³adowy 0 0 0

a) zwiêkszenie (z tytu³u) 0 0 0

2.2 Nale¿ne wp³aty na kapita³ zak³adowy na koniec okresu 0 0

3 Udzia³y (akcje) w³asne na pocz¹tek okresu 0

3.1 Udzia³y (akcje) w³asne na koniec okresu 0 0 0

4 Kapita³ zapasowy na pocz¹tek okresu 11 336 -4 141 7 195

4.1 Zmiany kapita³u zapasowego 303 0 303

4.2 Stan kapita³u zapasowego na koniec okresu 11 640 -4 141 7 499

5 Kapita³ z aktualizacji wyceny na pocz¹tek okresu 29 000 -5 510 23 490

5.1 Zmiany kapita³u z aktualizacji wyceny 0 0 0

5.2 Kapita³ z aktualizacji wyceny na koniec okresu 29 000 -5 510 23 490

6 Pozosta³e kapita³y (fundusze) rezerwowe na pocz. okr. 0

6.1 Zmiany pozosta³ych kapita³ów (funduszy) rezerwowych 0 0 0

6.2 Pozosta³e kapita³y (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0 0 0

7 Zysk (strata) z lat ubieg³ych na pocz¹tek okresu 0 -1 527 -1 527

7.1 Zysk z lat ubieg³ych na pocz¹tek okresu -1 527 -1 527

7.2 Zysk z lat ubieg³ych na pocz¹tek okresu, po uzgodnieniu do danych porównywalnych 0 -1 527 -1 527

7.3 Zysk z lat ubieg³ych na koniec okresu 0 -3 752 -3 752

7.4 Strata z lat ubieg³ych na pocz¹tek okresu 0

7.5 Strata z lat ubieg³ych na pocz¹tek okresu, po uzgodnieniu do danych porównywalnych 0 0 0

7.6 Strata z lat ubieg³ych na koniec okresu 0 0 0

7.7 Zysk (strata) z lat ubieg³ych na koniec okresu 0 -3 752 -3 752

8 Wynik netto 3 277 -2 189 1 088

II Kapita³ w³asny na koniec okresu (BZ) 45 417 -15 592 29 825

III Kapita³ w³asny, po uwzglêdnieniu proponowanego podzia³u zysku (pokrycia straty) 45 417 -15 592 29 825
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Opis przekszta³ceñ oraz korekt dokonanych pomiêdzy sprawozdaniami historycznymi za rok obrotowy zakoñczony 31.12.2005 r. a wersj¹

dla potrzeb Prospektu Emisyjnego.

I. KOREKTA AKTYWÓW BILANSU

Korekty aktywów trwa³ych

a) skorygowano wartoœæ w pozycji Rzeczowe aktywa trwa³e oraz Inwestycje d³ugoterminowe:

– zwiêkszenie o kwotê 2 529 tys. z³

z tytu³u korekty pierwotnie zakwalifikowanych do kosztów remontowych nak³adów inwestycyjnych.

b) skorygowano wartoœæ w pozycji D³ugoterminowe aktywa miêdzyokresowe:

– zwiêkszenie o kwotê 639 tys. z³

z tytu³u aktywa podatku odroczonego zwi¹zane z wycen¹ kontraktów d³ugoterminowych.

Korekty aktywów obrotowych

a) skorygowano wartoœæ w pozycji zapasy:

– zmniejszenie o kwotê (-) 21 599 tys. z³

dotycz¹ce zmiany prezentacji inwestycji w nieruchomoœci zakwalifikowanych w pozycji towary oraz zwi¹zane z wycen¹ kontraktów

d³ugoterminowych.

b) skorygowano wartoœæ w pozycji nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug:

– zmniejszenie o kwotê (-) 723 tys. z³

zwi¹zane ze zmian¹ klasyfikacyjn¹.

c) skorygowano wartoœæ w pozycji Krótkoterminowe rozliczenia miêdzyokresowe:

– zmniejszenie o kwotê 339 tys. z³

zwi¹zane z wycen¹ kontraktów d³ugoterminowych oraz ze zmian¹ prezentacji podatku VAT do rozliczenia w póŸniejszym okresie.

Spó³ka nie dokonywa³a wyceny kontraktów d³ugoterminowych zgodnie z przepisami art. 34a ustawy o rachunkowoœci.

II. KOREKTA PASYWÓW BILANSU

a) kapita³ zapasowy:

– zmniejszenie o kwotê (-) 4 141 tys. z³

Korekta klasyfikacyjna dotycz¹ca po¿yczek w korespondencji z zobowi¹zaniami.

b) Kapita³ z aktualizacji wyceny:

– zmniejszenie o kwotê (-) 5 510 tys. z³

Korekta klasyfikacyjna dotycz¹ca rezerwy z tytu³u odroczonego podatku dochodowego zwi¹zanego z aktualizacj¹ inwestycji

w nieruchomoœci.

c) zysk (strata) z lat ubieg³ych:

– zmniejszenie (-) 3 752 tys. z³

Korekta zwi¹zana g³ównie z rozliczeniem kontraktów d³ugoterminowych oraz zmian¹ kwalifikacji kosztów remontowych.

d) rezerwy na zobowi¹zania uleg³y:

– zwiêkszeniu o kwotê 6 005 tys. z³

Korekta by³a zwi¹zana z utworzeniem rezerwy z tytu³u odroczonego podatku dochodowego zwi¹zanego z aktualizacj¹ wartoœci inwestycji

w nieruchomoœci, wycen¹ kontraktów d³ugoterminowych oraz utworzeniem rezerw na œwiadczenia emerytalno-rentowe.

e) zobowi¹zania d³ugoterminowe:

– zwiêkszenie o kwotê 10 040 tys. z³

Korekta klasyfikacyjna dotycz¹ca po¿yczek oraz zaliczki do rozliczenia w 2008 roku.

f) zobowi¹zania krótkoterminowe:

– zwiêkszenie o kwotê 1 039 tys. z³

Zmiana zwi¹zana g³ównie z wprowadzon¹ korekt¹ zobowi¹zania z tytu³u podatku dochodowego od osób prawnych w zwi¹zku ze zmian¹

kwalifikacji nak³adów inwestycyjnych pierwotnie ujêtych w ksiêgach rachunkowych jako koszty remontowe.

Prospekt Emisyjny PIECOBIOGAZ S.A.

182



g) rozliczenia miêdzyokresowe:

– zmniejszenie o kwotê (-) 2 234 tys. z³

Korekta zwi¹zana z rozliczeniem kontraktów d³ugoterminowych.

III. KOREKTA RACHUNKU ZYSKÓW I STRAT ZA OKRES 01.01.2005 R. – 31.12.2005 R.

Wynik roku obrotowego uleg³ zmniejszeniu o kwotê: (-) 2 189 tys. z³

– wynik na dzia³alnoœci operacyjnej o kwotê (-) 1 462 tys. z³

– pozosta³e przychody operacyjne – zmniejszenie o kwotê (-) 24 tys. z³

– pozosta³e koszty operacyjne 0 tys. z³

– przychody finansowe 28 tys. z³

– koszty finansowe zwiêkszenie o kwotê 367 tys. z³

– podatek dochodowy zmniejszenie o kwotê 274 tys. z³

– podatek odroczony zwiêkszenie o kwotê 89 tys. z³

Zmniejszenie wyniku na dzia³alnoœci operacyjnej dotyczy rozliczenia kontraktów d³ugoterminowych oraz zmiany kwalifikacji kosztów

remontowych do rzeczowych aktywów trwa³ych.

Koszty finansowe uleg³y zwiêkszeniu w wyniku naliczenia odsetek od po¿yczek.

Zmiany w pozycji podatku dochodowego oraz obowi¹zkowych zmniejszeñ zysku dotycz¹ zmian podatku odroczonego oraz korekty podatku

dochodowego.
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BILANS NA DZIEÑ 31.12.2006 R.

Tabela. Bilans sporz¹dzony na dzieñ 31.12.2006 r. (w tys. z³)

BILANS – AKTYWA

Lp. Wyszczególnienie
Stan na dzieñ

31.12.2006
Korekty

Stan

po korektach

A. Aktywa trwa³e 58 148 14 304 72 452

I. Wartoœci niematerialne i prawne, w tym: 0 0 0

1. Wartoœæ firmy 0 0 0

II. Rzeczowe aktywa trwa³e 51 171 -25 439 25 732

III. Nale¿noœci d³ugoterminowe 4 030 0 4 030

1. Od jednostek powi¹zanych 0

2. Od pozosta³ych jednostek 4 030 0 4 030

IV. Inwestycje d³ugoterminowe 2 948 39 708 42 656

1. Nieruchomoœci 0 39 708 39 708

2. Wartoœci niematerialne i prawne 0 0 0

3. D³ugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0

a) w jednostkach powi¹zanych, w tym: 0 0 0

– udzia³y lub akcje w jednostkach podporz¹dkowanych 0 0 0

b) w pozosta³ych jednostkach 0 0

4. Inne inwestycje d³ugoterminowe 2 948 0 2 948

V. D³ugoterminowe rozliczenia miêdzyokresowe 0 34 34

1. Aktywa z tytu³u odroczonego podatku 34 34

2. Inne rozliczenia miêdzyokresowe 0 0 0

B. Aktywa obrotowe 34 838 -4 664 30 174

I. Zapasy 4 344 -4 180 164

II. Nale¿noœci krótkoterminowe 22 982 617 23 598

1. Od jednostek powi¹zanych 0

2. Od pozosta³ych jednostek 22 982 617 23 598

III. Inwestycje krótkoterminowe 1 922 0 1 922

1. Krótkoterminowe aktywa finansowe 1 922 0 1 922

a) w jednostkach powi¹zanych 0

b) w pozosta³ych jednostkach 10 0 10

c) œrodki pieniê¿ne i inne aktywa pieniê¿ne 1 912 0 1 912

2. Inne inwestycje krótkoterminowe 0 0

IV. Krótkoterminowe rozliczenia miêdzyokresowe 5 591 -1 100 4 490

Aktywa razem 92 986 9 640 102 626
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BILANS – PASYWA

Lp. Wyszczególnienie
Stan na dzieñ

31.12.2006
Korekty

Stan

po korektach

A. Kapita³ w³asny 43 961 -7 047 36 914

I. Kapita³ zak³adowy 1 500 0 1 500

II. Nale¿ne wp³aty na kapita³ zak³adowy (wielkoœæ ujemna) 0

III. Udzia³y (akcje) w³asne (wielkoœæ ujemna) 0

IV. Kapita³ zapasowy 38 917 -28 141 10 776

V. Kapita³ z aktualizacji wyceny 27 573 27 573

VI. Pozosta³e kapita³y rezerwowe 0

VII. Zysk (strata) z lat ubieg³ych 351 -6 292 -5 941

VIII. Zysk (strata) netto 3 193 -187 3 007

IX. Odpisy z zysku netto w ci¹gu roku obrotowego (wielkoœæ ujemna) 0

B. Zobowi¹zania i rezerwy na zobowi¹zania 49 025 16 687 65 712

I. Rezerwy na zobowi¹zania 1 7 344 7 345

1. Rezerwa z tytu³u odroczonego podatku dochodowego 1 7 321 7 321

2. Rezerwa na œwiadczenia emerytalne i podobne 0 23 23

– d³ugoterminowa 20 20

– krótkoterminowa 3 3

3. Pozosta³e rezerwy 0 0 0

– d³ugoterminowe 0 0 0

– krótkoterminowe 0 0 0

II. Zobowi¹zania d³ugoterminowe 14 291 11 777 26 068

1. Wobec jednostek powi¹zanych 6 177 6 177

2. Wobec pozosta³ych jednostek 14 291 5 600 19 891

III. Zobowi¹zania krótkoterminowe 34 691 -2 433 32 258

1. Wobec jednostek powi¹zanych 0

2. Wobec pozosta³ych jednostek 34 413 -2 433 31 980

3. Fundusze specjalne 278 0 278

IV. Rozliczenia miêdzyokresowe 42 0 42

1. Ujemna wartoœæ firmy 0 0 0

2. Inne rozliczenia miêdzyokresowe 42 0 42

– d³ugoterminowe 0 0 0

– krótkoterminowe 42 0 42

Pasywa razem 92 986 9 640 102 626

Tabela. Rachunek zysków i strat sporz¹dzony za okres 1.01.2006 r. – 31.12.2006 r. (w tys. z³)

RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT

Lp. Wyszczególnienie

Wykonanie za okres

Stan na 2006 Korekty
Stan

po korektach

Zysk (strata) ze sprzeda¿y 1 789 4 335 6 124

Zysk (strata) z dzia³alnoœci operacyjnej 5 381 950 6 330

Zysk (strata) z dzia³alnoœci gospodarczej 3 629 338 3 967

Podatek dochodowy 111 -111 0

Pozosta³e obowi¹zkowe zmniejszenia zysku (zwiêkszenia straty) -25 986 961

Zysk (strata) netto 3 545 -538 3 007
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Tabela. Zestawienie zmian w kapitale w³asnym za okres 1.01.2006 r. – 31.12.2006 r. (w tys. z³)

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) w³asnym

Lp. Wyszczególnienie Stan na 2006 Korekty
Stan

po korektach

I. Kapita³ w³asny na pocz¹tek okresu (BO) 43 610 -13 786 29 825

I.a. Kapita³ w³asny na pocz¹tek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych porównywalnych 43 610 -13 786 29 825

1 Kapita³ zak³adowy na pocz¹tek okresu 1 500 0 1 500

1.1 Zmiany kapita³u podstawowego 0 0 0

1.2 Kapita³ zak³adowy na koniec okresu 1 500 0 1 500

2 Nale¿ne wp³aty na kapita³ zak³adowy na pocz¹tek okresu 0

2.1 Zmiana nale¿nych wp³at na kapita³ zak³adowy 0 0 0

2.2 Nale¿ne wp³aty na kapita³ zak³adowy na koniec okresu 0 0

3 Udzia³y (akcje) w³asne na pocz¹tek okresu 0

3.1 Udzia³y (akcje) w³asne na koniec okresu 0 0 0

4 Kapita³ zapasowy na pocz¹tek okresu 38 917 -31 418 7 499

4.1 Zmiany kapita³u zapasowego 0 3 277 3 277

4.2 Stan kapita³u zapasowego na koniec okresu 38 917 -28 141 10 776

5 Kapita³ z aktualizacji wyceny na pocz¹tek okresu 23 490 23 490

5.1 Zmiany kapita³u z aktualizacji wyceny 0 4 083 4 083

5.2 Kapita³ z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 27 573 27 573

6 Pozosta³e kapita³y (fundusze) rezerwowe na pocz. okr. 0,00

6.1 Zmiany pozosta³ych kapita³ów (funduszy) rezerwowych 0 0 0

6.2 Pozosta³e kapita³y (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0 0 0

7 Zysk (strata) z lat ubieg³ych na pocz¹tek okresu 351 -4 103 -3 752

7.1 Zysk z lat ubieg³ych na pocz¹tek okresu 351 -4 103 -3 752

7.2 Zysk z lat ubieg³ych na pocz¹tek okresu, po uzgodnieniu do danych porównywalnych 351 -4 103 -3 752

7.3 Zysk z lat ubieg³ych na koniec okresu 351 -6 292 -5 941

7.4 Strata z lat ubieg³ych na pocz¹tek okresu 0

7.5 Strata z lat ubieg³ych na pocz¹tek okresu, po uzgodnieniu do danych porównywalnych 0 0 0

7.6 Strata z lat ubieg³ych na koniec okresu 0 0 0

7.7 Zysk (strata) z lat ubieg³ych na koniec okresu 351 -6 292 -5 941

8 Wynik netto 3 193 -187 3 007

II Kapita³ w³asny na koniec okresu (BZ) 43 961 -7 047 36 914

III Kapita³ w³asny, po uwzglêdnieniu proponowanego podzia³u zysku (pokrycia straty) 43 961 -7 047 36 914
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Opis przekszta³ceñ oraz korekt dokonanych pomiêdzy sprawozdaniami historycznymi za rok obrotowy zakoñczony 31.12.2006 r. a wersj¹

dla potrzeb Prospektu Emisyjnego.

I. KOREKTA AKTYWÓW BILANSU

Korekty aktywów trwa³ych

a) skorygowano wartoœæ w pozycji Rzeczowe aktywa trwa³e:

– zmniejszenie o kwotê (-) 25 439 tys. z³

Zmiany klasyfikacji gruntów do pozycji inwestycje d³ugoterminowe w nieruchomoœci, z tytu³u korekty pierwotnie zakwalifikowanych

do kosztów remontowych nak³adów inwestycyjnych oraz korekty naliczenia amortyzacji dla œrodków trwa³ych u¿ytkowanych na podstawie

umów leasingu.

b) skorygowano wartoœæ w pozycji Inwestycje d³ugoterminowe:

– zwiêkszenie o kwotê 39 708 tys. z³

z tytu³u zmiany klasyfikacji oraz w wyniku przeszacowania wartoœci.

c) skorygowano wartoœæ w pozycji D³ugoterminowe aktywa miêdzyokresowe:

– zwiêkszenie o kwotê 35 tys. z³

z tytu³u podatku odroczonego zwi¹zane z wycen¹ kontraktów d³ugoterminowych.

Korekty aktywów obrotowych

a) skorygowano wartoœæ w pozycji zapasy:

– zmniejszenie o kwotê (-) 4 180 tys. z³

zwi¹zane z wycen¹ kontraktów d³ugoterminowych.

b) skorygowano wartoœæ w pozycji nale¿noœci:

– zwiêkszenie o kwotê 617 tys. z³

zwi¹zane g³ównie z rozliczeniem kontraktów d³ugoterminowych.

c) skorygowano wartoœæ w pozycji Krótkoterminowe rozliczenia miêdzyokresowe:

– zmniejszenie o kwotê (-) 1 100 tys. z³

zwi¹zane z wycen¹ kontraktów d³ugoterminowych oraz ze zmian¹ prezentacji podatku VAT do rozliczenia w póŸniejszym okresie. Spó³ka

nie dokonywa³a wyceny kontraktów d³ugoterminowych zgodnie z przepisami art. 34a ustawy o rachunkowoœci.

II. KOREKTA PASYWÓW BILANSU

Kapita³y skorygowano o nastêpuj¹ce pozycje:

a) kapita³ zapasowy:

– zmniejszenie o kwotê (-) 28 141 tys. z³

Korekta klasyfikacyjna dotycz¹ca g³ównie wyceny godziwej inwestycji d³ugoterminowych w nieruchomoœci.

b) kapita³ z aktualizacji wyceny:

– zwiêkszenie o kwotê 27 573 tys. z³

Korekta klasyfikacyjna dotycz¹ca wyceny godziwej inwestycji d³ugoterminowych w nieruchomoœci z uwzglêdnieniem podatku

odroczonego.

c) zysk (strata) z lat ubieg³ych:

– zmniejszenie (-) 6 292 tys. z³

Korekta zwi¹zana g³ównie z rozliczeniem kontraktów d³ugoterminowych oraz zmian¹ kwalifikacji kosztów remontowych.

d) rezerwy na zobowi¹zania:

– zwiêkszenie o kwotê 7 344 tys. z³

Korekta by³a zwi¹zana z utworzeniem rezerwy z tytu³u odroczonego podatku dochodowego zwi¹zanego z aktualizacj¹ wartoœci inwestycji

w nieruchomoœci, wycen¹ kontraktów d³ugoterminowych oraz utworzeniem rezerw na œwiadczenia emerytalno-rentowe.
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e) zobowi¹zania d³ugoterminowe:

– zwiêkszenie o kwotê 11 777 tys. z³

Korekta klasyfikacyjna dotycz¹ca po¿yczek oraz zaliczki do rozliczenia w 2008 roku.

f) zobowi¹zania krótkoterminowe:

– zmniejszenie o kwotê (-) 2 433 tys. z³

Korekta dotycz¹ca g³ównie nieprawid³owego ujêcia zobowi¹zañ umów leasingowych.

III. KOREKTA RACHUNKU ZYSKÓW I STRAT ZA OKRES 1.01.2006 R. – 31.12.2006 R.

Wynik roku obrotowego uleg³ zmniejszeniu o kwotê: (-) 538 tys. z³

– wynik na dzia³alnoœci operacyjnej o kwotê 4 335 tys. z³

– pozosta³e przychody operacyjne – zmniejszenie o kwotê (-) 3 324 tys. z³

– pozosta³e koszty operacyjne zwiêkszenie o kwotê 61 tys. z³

– przychody finansowe 0 tys. z³

– koszty finansowe zwiêkszenie o kwotê 612 tys. z³

– podatek dochodowy zmniejszenie o kwotê (-) 111 tys. z³

– podatek odroczony zwiêkszenie o kwotê 986 tys. z³

Zmniejszenie wyniku na dzia³alnoœci operacyjnej dotyczy rozliczenia kontraktów d³ugoterminowych.

Koszty finansowe uleg³y zwiêkszeniu w wyniku naliczenia odsetek od po¿yczek.

Zmiany w pozycji podatku dochodowego oraz obowi¹zkowych zmniejszeñ zysku dotycz¹ zmian podatku odroczonego oraz korekty podatku

dochodowego.
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20.4 Badanie historycznych sprawozdañ finansowych

20.4.1 Opinia niezale¿nego bieg³ego rewidenta

OPINIA NIEZALE¯NEGO BIEG£EGO REWIDENTA

O HISTORYCZNYCH INFORMACJACH FINANSOWYCH

PREZENTOWANYCH W DOKUMENCIE REJESTRACYJNYM

STANOWI¥CYM CZÊŒÆ PROSPEKTU EMISYJNEGO

Dla Zarz¹du „PIECOBIOGAZ” S.A.

Na potrzeby niniejszego Prospektu Emisyjnego oraz zgodnie z wymogami Rozporz¹dzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004

roku, wykonuj¹cego dyrektywê 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych

oraz formy, w³¹czenia przez odniesienie i publikacji takich prospektów emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam (Dz.Urz. UE L 149

z 30.04.2004 r.), przeprowadziliœmy badanie prezentowanych w nim jednostkowych historycznych informacji finansowych Piecobiogaz S.A.

za lata zakoñczone odpowiednio 31 grudnia 2005, 2006 i 2007, zwanych dalej historycznymi informacjami finansowymi.

Za przedstawione historyczne informacje finansowe, jak równie¿ prawid³owoœæ ich ustalenia odpowiedzialny jest Zarz¹d Emitenta.

Naszym zadaniem by³o wyra¿enie opinii o rzetelnoœci i jasnoœci prezentowanych w niniejszym Prospekcie emisyjnym historycznych

informacji finansowych.

Badanie historycznych informacji finansowych przeprowadziliœmy zgodnie z obowi¹zuj¹cymi przepisami prawa oraz normami wykonywania

zawodu stosownie do postanowieñ:

1. rozdzia³u 7 ustawy z dnia 29 wrzeœnia 1994 roku o rachunkowoœci (Dz.U. z 2002 roku nr 76, poz. 694, wraz z póŸniejszymi zmianami),

zwanej dalej ustaw¹ o rachunkowoœci,

2. norm wykonywania zawodu bieg³ego rewidenta i wskazówek wydanych przez Krajow¹ Radê Bieg³ych Rewidentów,

w taki sposób, aby uzyskaæ racjonaln¹ pewnoœæ, ¿e historyczne informacje finansowe nie zawieraj¹ istotnych nieprawid³owoœci.

W szczególnoœci badanie obejmowa³o sprawdzenie poprawnoœci zastosowanych przez jednostkê zasad (polityki) rachunkowoœci i znacz¹cych

szacunków oraz sprawdzenie – w przewa¿aj¹cej mierze w sposób wyrywkowy – dowodów i zapisów ksiêgowych, z których wynikaj¹ liczby

i informacje zawarte w historycznych informacjach finansowych, jak i ca³oœciow¹ ocenê historycznych informacji finansowych.

Uwa¿amy, ¿e badanie dostarczy³o wystarczaj¹ce podstawy do wyra¿ania miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem historyczne informacje finansowe za okresy:

– od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku, sporz¹dzone s¹ zgodnie z ustaw¹ o rachunkowoœci i wydanymi na jej podstawie przepisami oraz

Rozporz¹dzeniem Ministra Finansów z dnia 18 paŸdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach

finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentów z siedzib¹

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla których w³aœciwe s¹ polskie zasady rachunkowoœci (Dz.U. Nr 209, poz. 1743), zwanym dalej

Rozporz¹dzeniem o prospekcie,

– od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku, sporz¹dzone s¹ zgodnie z ustaw¹ o rachunkowoœci i wydanymi na jej podstawie przepisami

oraz Rozporz¹dzeniem o prospekcie,

– od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku, sporz¹dzone s¹ zgodnie z ustaw¹ o rachunkowoœci i wydanymi na jej podstawie przepisami

oraz Rozporz¹dzeniem o prospekcie,

przedstawiaj¹ rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji maj¹tkowej, finansowej oraz wyników finansowych Emitenta

we wszystkich prezentowanych w niniejszym dokumencie rejestracyjnym okresach.

Bieg³y rewident

Marta Szymankiewicz

nr uprawnieñ 9996/7533

Prezes Zarz¹du

Lidia Skud³awska

bieg³y rewident nr uprawnieñ 9500/7116

„MORISON FINANSISTA AUDIT”

Spó³ka z o.o. w Poznaniu

ul. G³ówna 6

Spó³ka wpisana na listê podmiotów

uprawnionych do badania sprawozdañ

finansowych pod numerem 255

Poznañ, dnia 30 kwietnia 2008 r.
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20.4.2 Inne informacje zbadane przez bieg³ych rewidentów

Emitent nie przedstawi³ w Prospekcie innych informacji, które zosta³y zbadane przez bieg³ych rewidentów z wyj¹tkiem historycznych

informacji finansowych za lata zakoñczone odpowiednio 31.12.2005, 31.12.2006, 31.12.2007 roku przedstawionym w niniejszej czêœci

Prospektu.

20.4.3 Prezentowane informacje finansowanie podlegaj¹ce badaniu przez bieg³ych rewidentów

Emitent nie zamieœci³ w Prospekcie informacji finansowych, które nie podlega³y badaniu przez bieg³ych rewidentów.

20.5 Badanie najnowszych sprawozdañ finansowych

20.5.1 Ostateczne roczne dane finansowe zbadane przez bieg³ego rewidenta

Ostatnimi rocznymi informacjami finansowymi, sporz¹dzonymi przez Emitenta oraz zbadanymi przez bieg³ych rewidentów jest sprawozdanie

finansowe obejmuj¹ce okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku.

Sprawozdanie finansowe PIECOBIOGAZ S.A. w Poznaniu jest sprawozdaniem jednostkowym sporz¹dzonym zgodnie z przepisami ustawy

z dnia 29 wrzeœnia 1994 roku o rachunkowoœci (Dz.U. z 2002 roku nr 76, poz. 694, wraz z póŸniejszymi zmianami).

20.6 Œródroczne i inne informacje finansowe

Nie wystêpuj¹.

20.7 Polityka dywidendy

Zgodnie z art. 347 § 1 Kodeksu Spó³ek Handlowych akcjonariusze maj¹ prawo do udzia³u w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym,

zbadanym przez bieg³ego rewidenta, który zosta³ przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyp³aty akcjonariuszom.

Zysk rozdziela siê w stosunku do liczby akcji, z uwzglêdnieniem uprzywilejowania co do dywidendy akcji imiennych serii A. Akcje imienne

serii A w liczbie 15 000 000 s¹ uprzywilejowane co do dywidendy w ten sposób, ¿e ka¿da akcja przyznaje uprawnionemu akcjonariuszowi

dywidendê, która przewy¿sza o po³owê dywidendê przeznaczon¹ do wyp³aty akcjonariuszom uprawnionym z akcji nieuprzywilejowanych.

Zarz¹d mo¿e wyp³aciæ akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, je¿eli Spó³ka posiada œrodki

wystarczaj¹ce na wyp³atê.

W latach 2004–2006 ze wzglêdu na realizacjê strategii rozwojowej Spó³ki Zarz¹d Emitenta nie proponowa³ przeznaczenia zysku netto

na dywidendê, a Walne Zgromadzenie Spó³ki nie podejmowa³o uchwa³ w przedmiocie wyp³aty dywidendy.

Wynik finansowy za rok 2007 przeznaczono na zwiêkszenie kapita³u zapasowego.

Wyp³ata dywidendy w najbli¿szych latach uzale¿niona bêdzie od potrzeb inwestycyjnych Spó³ki i jej zapotrzebowania na œrodki finansowe.

20.8 Postêpowania s¹dowe i arbitra¿owe

Spó³ka nie prowadzi postêpowañ tocz¹cych siê przed s¹dem, organem w³aœciwym dla postêpowania arbitra¿owego lub organem

administracji publicznej, które mog³y mieæ lub mia³y w niedawnej przesz³oœci istotny wp³yw na sytuacjê finansow¹ lub rentownoœæ emitenta,

tj. których wartoœæ poszczególnego przedmiotu sporu stanowi³aby co najmniej 10% kapita³ów w³asnych Spó³ki.

20.9 Znacz¹ce zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej Emitenta

Emitent oœwiadcza, ¿e od daty zakoñczenia ostatniego okresu sprawozdawczego do dnia zatwierdzenia niniejszego Prospektu nie wyst¹pi³y

znacz¹ce zmiany w sytuacji finansowej i handlowej Emitenta.

21. INFORMACJE DODATKOWE

21.1 Kapita³ akcyjny Emitenta

21.1.1 Wielkoœæ wyemitowanego kapita³u dla ka¿dej klasy kapita³u akcyjnego

Wysokoœæ kapita³u zak³adowego Emitenta wynosi 1.500.000,00 z³ i dzieli siê na 15.000.000 niepodzielnych akcji imiennych serii A o równej

wartoœci nominalnej wynosz¹cej 0,10 z³. Wszystkie akcje s¹ w ca³oœci op³acone gotówk¹. Statut Emitenta nie okreœla kapita³u docelowego.

21.1.2 Akcje, które nie reprezentuj¹ kapita³u

Emitent nie wyemitowa³ akcji, które nie reprezentuj¹ kapita³u.

21.1.3 Akcje Emitenta w posiadaniu Emitenta, innych osób w imieniu Emitenta lub przez podmioty zale¿ne Emitenta

Emitent nie posiada akcji Emitenta przez inne podmioty dzia³aj¹ce w imieniu Emitenta lub przez podmioty zale¿ne Emitenta.
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21.1.4 Liczba zamiennych papierów wartoœciowych, wymiennych papierów wartoœciowych lub papierów wartoœciowych z warrantami,

ze wskazaniem zasad i procedur, którym podlega ich zamiana, wymiana lub subskrypcja

Emitent nie wyemitowa³ zamiennych papierów wartoœciowych, wymiennych papierów wartoœciowych lub papierów wartoœciowych

z warrantami.

21.1.5 Informacje o wszelkich prawach nabycia lub zobowi¹zaniach w odniesieniu do kapita³u docelowego, ale niewyemitowanego,

lub zobowi¹zaniach do podwy¿szenia kapita³u, a tak¿e o ich warunkach

Nie istniej¹ ¿adne prawa nabycia lub zobowi¹zania w odniesieniu do kapita³u docelowego, ale niewyemitowanego, lub zobowi¹zania

do podwy¿szenia kapita³u. Statut Emitenta nie przewiduje mo¿liwoœci podwy¿szenia kapita³u zak³adowego w ramach kapita³u docelowego.

21.1.6 Informacje o kapitale dowolnego cz³onka grupy, który jest przedmiotem opcji lub wobec którego zosta³o uzgodnione

warunkowo lub bezwarunkowo, ¿e stanie siê on przedmiotem opcji

Nie istniej¹ ¿adne uzgodnienia, na podstawie których kapita³ Spó³ki mia³by staæ siê przedmiotem opcji.

21.1.7 Dane historyczne na temat kapita³u zak³adowego, z podkreœleniem informacji o wszelkich zmianach, za okres objêty

historycznymi informacjami finansowymi

Od chwili powstania spó³ki pod firm¹ PIECOBIOGAZ S.A. wysokoœæ jej kapita³u zak³adowego nie by³a zmieniana.

21.2 Umowa Spó³ki i statut

21.2.1 Opis przedmiotu i celu dzia³alnoœci Emitenta ze wskazaniem miejsca w statucie Spó³ki, w którym s¹ one okreœlone

Przedmiot dzia³alnoœci Emitenta jest okreœlony w § 2 Statutu Emitenta i obejmuje nastêpuj¹ce punkty:

– Realizacja projektów budowlanych zwi¹zanych z wznoszeniem budynków;

– Roboty budowlane zwi¹zane ze wznoszeniem budynków mieszkalnych i niemieszkalnych;

– Roboty zwi¹zane z budow¹ dróg i autostrad;

– Roboty zwi¹zane z budow¹ dróg szynowych i kolei podziemnej;

– Roboty zwi¹zane z budow¹ mostów i tuneli;

– Roboty zwi¹zane z budow¹ ruroci¹gów przesy³owych i sieci rozdzielczych;

– Roboty zwi¹zane z budow¹ linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych;

– Roboty zwi¹zane z budow¹ obiektów in¿ynierii wodnej;

– Roboty zwi¹zane z budow¹ pozosta³ych obiektów in¿ynierii l¹dowej i wodnej gdzie indziej niesklasyfikowane;

– Rozbiórka i burzenie obiektów budowlanych;

– Przygotowanie terenu pod budowê;

– Wykonywanie wykopów i wierceñ geologiczno-in¿ynierskich;

– Wykonywanie instalacji elektrycznych;

– Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych;

– Wykonywanie pozosta³ych instalacji budowlanych;

– Tynkowanie;

– Zak³adanie stolarki budowlanej;

– Posadzkarstwo, tapetowanie i oblicowywanie œcian;

– Malowanie i szklenie;

– Wykonywanie pozosta³ych robót budowlanych wykoñczeniowych;

– Wykonywanie konstrukcji i pokryæ dachowych;

– Pozosta³e specjalistyczne roboty budowlane gdzie indziej niesklasyfikowane;

– Dzia³alnoœæ w zakresie nagrañ dŸwiêkowych i muzycznych;

– Pozosta³a dzia³alnoœæ us³ugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana;

– Kupno i sprzeda¿ nieruchomoœci na w³asny rachunek;

– Wynajem i zarz¹dzenie nieruchomoœciami w³asnymi lub dzier¿awionymi;
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– Poœrednictwo w obrocie nieruchomoœciami;

– Zarz¹dzenie nieruchomoœciami wykonywane na zlecenie;

– Pozosta³e doradztwo w zakresie prowadzenia dzia³alnoœci gospodarczej i zarz¹dzania;

– Dzia³alnoœæ w zakresie architektury;

– Dzia³alnoœæ w zakresie in¿ynierii i zwi¹zane z ni¹ doradztwo techniczne;

– Dzia³alnoœæ agencji reklamowych;

– Dzia³alnoœæ w zakresie specjalistycznego projektowania;

– Pozosta³a dzia³alnoœæ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana;

– Wynajem i dzier¿awa samochodów osobowych i furgonetek;

– Wynajem i dzier¿awa pozosta³ych pojazdów samochodowych z wy³¹czeniem motocykli;

– Wynajem i dzier¿awa maszyn i urz¹dzeñ budowlanych;

– Wynajem i dzier¿awa maszyn i urz¹dzeñ biurowych, w³¹czaj¹c komputery;

– Wynajem i dzier¿awa pozosta³ych maszyn, urz¹dzeñ oraz dóbr materialnych, gdzie indziej niesklasyfikowana;

– Dzier¿awa w³asnoœci intelektualnej i podobnych produktów z wy³¹czeniem prac chronionych prawem autorskim;

– Pozosta³a dzia³alnoœæ us³ugowa w zakresie rezerwacji, gdzie indziej niesklasyfikowana;

– Dzia³alnoœæ ochroniarska w zakresie obs³ugi systemów bezpieczeñstwa;

– Dzia³alnoœæ pomocnicza zwi¹zana z utrzymaniem porz¹dku w budynkach;

– Dzia³alnoœæ zwi¹zana z organizacj¹ targów, wystaw i kongresów;

– Dzia³alnoœæ œwiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe;

– Pozosta³a dzia³alnoœæ wspomagaj¹ca prowadzenie dzia³alnoœci gospodarczej, gdzie indziej niesklasyfikowana;

– Pozaszkolne formy edukacji sportowej oraz zajêæ sportowych i rekreacyjnych;

– Dzia³alnoœæ obiektów sportowych;

– Dzia³alnoœæ klubów sportowych;

– Pozosta³a dzia³alnoœæ zwi¹zana ze sportem;

– Pozosta³a dzia³alnoœæ rozrywkowa i rekreacyjna.

21.2.2 Podsumowanie wszystkich postanowieñ umowy spó³ki, statutu lub regulaminów Emitenta odnosz¹cych siê do cz³onków

organów administracyjnych, zarz¹dzaj¹cych i nadzorczych

Zarz¹d Emitenta

Zarz¹d Emitenta dzia³a zgodnie z Kodeksem spó³ek handlowych oraz Statutem Emitenta i Regulaminem Zarz¹du Spó³ki.

Zgodnie ze Statutem Emitenta Zarz¹d prowadzi sprawy Emitenta i reprezentuje Emitenta. Zarz¹d Emitenta sk³ada siê z od jednego do piêciu

cz³onków powo³ywanych i odwo³ywanych przez Radê Nadzorcz¹. Samodzielna kadencja ka¿dego cz³onka Zarz¹du Emitenta wynosi 5 lat.

Uchwa³y Zarz¹du zapadaj¹ bezwzglêdn¹ wiêkszoœci¹ g³osów. W przypadku równoœci g³osów decyduje g³os Prezesa Zarz¹du.

Je¿eli Zarz¹d jest jednoosobowy, do sk³adania oœwiadczeñ w imieniu Spó³ki uprawniony jest jedyny cz³onek Zarz¹du. Je¿eli Zarz¹d jest

wieloosobowy, do sk³adania oœwiadczeñ w imieniu Spó³ki uprawniony jest Prezes Zarz¹du samodzielnie, a pozostali cz³onkowie Zarz¹du

dzia³aj¹c ³¹cznie, b¹dŸ te¿ jeden cz³onek Zarz¹du dzia³aj¹c ³¹cznie z prokurentem.

Regulamin Zarz¹du Piecobiogaz S.A. zosta³ przyjêty uchwa³¹ Zarz¹du z 5 lutego 2008 r.

Zgodnie z wy¿ej wymienionym Regulaminem cz³onek Zarz¹du Emitenta nie mo¿e bez zgody podmiotu powo³uj¹cego Zarz¹d zajmowaæ siê

interesami konkurencyjnymi ani uczestniczyæ w spó³ce konkurencyjnej jako wspólnik spó³ki cywilnej i osobowej lub cz³onek organu spó³ki

kapita³owej lub innej spó³ki konkurencyjnej. Zakaz ten obejmuje równie¿ posiadanie co najmniej 10% akcji lub udzia³ów w innej spó³ce

kapita³owej oraz prawo do powo³ywania co najmniej jednego cz³onka zarz¹du. Cz³onek Zarz¹du powinien informowaæ Podmiot powo³uj¹cy

Zarz¹d, Zarz¹d i Radê Nadzorcz¹ o ka¿dym zaistnia³ym konflikcie interesów w zwi¹zku z pe³nion¹ funkcj¹ lub o mo¿liwoœci jego powstania.

Uchwa³y Zarz¹du wymagaj¹ nastêpuj¹ce sprawy:

– podejmowanie decyzji dotycz¹cych istotnych projektów inwestycyjnych i sposobów ich finansowania;

– okreœlanie strategicznych planów rozwoju Spó³ki, definiowanie celów finansowych Spó³ki;

– okreœlenie struktury organizacyjnej Spó³ki;
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– ustalanie regulaminów i innych wewnêtrznych aktów normatywnych Spó³ki;

– ustalanie wewnêtrznego podzia³u kompetencji pomiêdzy cz³onków Zarz¹du;

– ustalanie za³o¿eñ polityki kadrowo-p³acowej.

Posiedzenia Zarz¹du zwo³uje Prezes Zarz¹du, proponuj¹c porz¹dek obrad. Posiedzenia Zarz¹du prowadzi Prezes, a pod jego nieobecnoœæ

– wyznaczony cz³onek Zarz¹du. Posiedzenia Zarz¹du odbywaj¹ siê, ilekroæ Prezes uzna to za konieczne oraz na pisemny wniosek ka¿dego

z cz³onków Zarz¹du lub Przewodnicz¹cego Rady Nadzorczej.

Uchwa³y Zarz¹du mog¹ byæ podejmowane na posiedzeniach oraz bez odbycia posiedzenia w trybie obiegowym, pisemnym oraz za pomoc¹

œrodków bezpoœredniego porozumiewania siê na odleg³oœæ.

W przypadku sprzecznoœci interesów Spó³ki z interesami cz³onka Zarz¹du, jego wspó³ma³¿onka, krewnych i powinowatych do drugiego

stopnia oraz osób, z którymi jest powi¹zany osobiœcie, cz³onek Zarz¹du powinien wstrzymaæ siê od udzia³u w rozstrzyganiu takich spraw

i mo¿e ¿¹daæ zaznaczenia tego w protokole.

Rada Nadzorcza Emitenta

Rada Nadzorcza Emitenta dzia³a zgodnie z Kodeksem spó³ek handlowych oraz Statutem Emitenta oraz Regulaminem Rady Nadzorczej

uchwalonym przez tê radê 29 grudnia 2006 r. zmienionym 31 stycznia 2008 r.

Wy¿ej wymienione dokumenty zawieraj¹ nastêpuj¹ce postanowienia dotycz¹ce Rady Nadzorczej Emitenta.

Rada Nadzorcza sprawuje sta³y nadzór nad dzia³alnoœci¹ Emitenta we wszystkich dziedzinach jego dzia³alnoœci. Do szczególnych obowi¹zków

Rady Nadzorczej nale¿y ocena sprawozdania Zarz¹du z dzia³alnoœci Emitenta oraz sprawozdania finansowego za ubieg³y rok obrotowy,

w zakresie ich zgodnoœci z ksiêgami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym, oraz wniosków Zarz¹du dotycz¹cych podzia³u zysku

albo pokrycia straty, a tak¿e sk³adanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wyników tej oceny.

Do kompetencji Rady Nadzorczej nale¿y w szczególnoœci wyra¿anie zgody na nabycie i zbycie nieruchomoœci i u¿ytkowania wieczystego

lub udzia³u w nieruchomoœci, wybór bieg³ego rewidenta, wyra¿enie zgody na dzia³alnoœæ konkurencyjn¹ cz³onkom Zarz¹du, ustalanie

wynagrodzenia cz³onków Zarz¹du zatrudnionych na podstawie umowy o pracê lub innej umowy oraz aprobata istotnej umowy z podmiotem

powi¹zanym z wyj¹tkiem transakcji typowych zawieranych na warunkach rynkowych w ramach prowadzonej dzia³alnoœci operacyjnej

przez spó³kê z podmiotem zale¿nym, w którym Spó³ka posiada wiêkszoœciowy udzia³ kapita³owy.

Do kompetencji Rady Nadzorczej nale¿y równie¿ zawieszanie, z wa¿nych powodów, w czynnoœciach poszczególnych lub wszystkich

cz³onków zarz¹du oraz delegowanie cz³onków rady nadzorczej, na okres nie d³u¿szy ni¿ trzy miesi¹ce, do czasowego wykonywania czynnoœci

cz³onków Zarz¹du, którzy zostali odwo³ani, z³o¿yli rezygnacjê albo z innych przyczyn nie mog¹ sprawowaæ swoich czynnoœci. W przypadku

niemo¿noœci sprawowania czynnoœci przez cz³onka Zarz¹du Rada Nadzorcza powinna niezw³ocznie podj¹æ odpowiednie dzia³ania w celu

dokonania zmiany w sk³adzie Zarz¹du.

Rada nie ma prawa wydawania Zarz¹dowi wi¹¿¹cych poleceñ dotycz¹cych prowadzenia spraw Emitenta.

Rada Nadzorcza wykonuje swoje obowi¹zki kolegialnie, mo¿e jednak delegowaæ swoich cz³onków do samodzielnego pe³nienia okreœlonych

czynnoœci nadzorczych. Je¿eli rada nadzorcza zosta³a wybrana w drodze g³osowania oddzielnymi grupami, ka¿da grupa ma prawo delegowaæ

jednego spoœród wybranych przez siebie cz³onków rady nadzorczej do sta³ego indywidualnego wykonywania czynnoœci nadzorczych.

Cz³onkowie ci maj¹ prawo uczestniczenia w posiedzeniach zarz¹du z g³osem doradczym. Zarz¹d obowi¹zany jest zawiadomiæ ich uprzednio

o ka¿dym swoim posiedzeniu. Cz³onkowie rady nadzorczej, delegowani do sta³ego indywidualnego wykonywania nadzoru, otrzymuj¹ osobne

wynagrodzenie, którego wysokoœæ ustala walne zgromadzenie akcjonariuszy. Walne zgromadzenie akcjonariuszy mo¿e powierzyæ to

uprawnienie radzie nadzorczej. Do cz³onków takich stosuje siê zakaz konkurencji, o którym mowa w art. 380 kodeksu spó³ek handlowych.

W razie zakoñczenia kadencji rady jej cz³onkowie winni w sposób protokolarny przekazaæ sprawy Emitenta nowej Radzie Nadzorczej.

Rada Nadzorcza Emitenta sk³ada siê z od piêciu do dziewiêciu cz³onków powo³ywanych przez Walnego Zgromadzenie. Samodzielna kadencja

ka¿dego cz³onka Rady Nadzorczej Emitenta wynosi 5 lat.

Przewodnicz¹cy Rady Nadzorczej zwo³uje posiedzenia Rady Nadzorczej w miarê potrzeb, nie rzadziej jednak ni¿ trzy razy w roku obrotowym,

podaj¹c datê, godzinê, miejsce i proponowany porz¹dek obrad. Przewodnicz¹cy rady nadzorczej obowi¹zany jest zwo³aæ posiedzenie rady

na ¿¹danie zg³oszone przez Zarz¹d Emitenta lub cz³onka Rady Nadzorczej Emitenta. Przewodnicz¹cy Rady Nadzorczej zwo³uje posiedzenie

w terminie dwóch tygodni od dnia otrzymania wniosku. Je¿eli przewodnicz¹cy Rady Nadzorczej nie zwo³a posiedzenia zgodnie z opisanymi

postanowieniami, wnioskodawca, tj. Zarz¹d Emitenta lub cz³onek Rady Nadzorczej Emitenta, mo¿e je zwo³aæ samodzielnie, podaj¹c datê,

miejsce i proponowany porz¹dek obrad.

Rada Nadzorcza Emitenta podejmuje uchwa³y, je¿eli na posiedzenie obecna jest po³owa jej cz³onków, a wszyscy jej cz³onkowie zostali

zaproszeni. Cz³onkowie Rady Nadzorczej mog¹ braæ udzia³ w podejmowaniu uchwa³ oddaj¹c swój g³os na piœmie za poœrednictwem innego

cz³onka Rady Nadzorczej, przy czym nie mo¿e to dotyczyæ spraw wprowadzonych do porz¹dku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej

oraz wyboru przewodnicz¹cego i wiceprzewodnicz¹cego Rady Nadzorczej oraz powo³ania cz³onka Zarz¹du oraz odwo³ania i zawieszenia

w czynnoœciach tych osób. Dopuszczalne jest podejmowanie uchwa³ przez Radê Nadzorcz¹ w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu

œrodków bezpoœredniego porozumiewania siê na odleg³oœæ, z zastrze¿eniem, ¿e taki tryb podejmowania decyzji nie mo¿e dotyczyæ wyboru
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przewodnicz¹cego i wiceprzewodnicz¹cego Rady Nadzorczej oraz powo³ania cz³onka Zarz¹du oraz odwo³ania i zawieszenia w czynnoœciach

tych osób. Uchwa³y Rady Nadzorczej zapadaj¹ bezwzglêdn¹ wiêkszoœci¹ g³osów, przy czym w przypadku równoœci g³osów rozstrzyga g³os

przewodnicz¹cego Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza (lub pe³nomocnik powo³any uchwa³¹ walnego zgromadzenia akcjonariuszy) reprezentuje Emitenta w umowach Emitenta

z cz³onkiem Zarz¹du lub sporach Emitenta z cz³onkiem Zarz¹du.

Rada Nadzorcza ma prawo zwo³ania zwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy Emitenta, je¿eli zarz¹d nie zwo³a go w terminie

okreœlonym w przepisach kodeksu spó³ek handlowych lub w statucie, oraz nadzwyczajnego walnego zgromadzenia, je¿eli zwo³anie go uzna

za wskazane, a zarz¹d nie zwo³a walnego zgromadzenia w terminie dwóch tygodni od dnia zg³oszenia odpowiedniego ¿¹dania przez radê

nadzorcz¹.

§ 12 Statutu Emitenta przewiduje szczegó³owe zasady wyp³acania wynagrodzeñ cz³onkom Rady Nadzorczej.

21.2.3 Opis praw, przywilejów i ograniczeñ zwi¹zanych z ka¿dym rodzajem istniej¹cych akcji

W spó³ce PIECOBIOGAZ S.A. istnieje jedna seria akcji. Akcje serii A w iloœci 15.000.000 oznaczone numerami od 000.000.01 do 15.000.000

s¹ akcjami imiennymi, niepodzielnymi o równej wartoœci nominalnej wynosz¹cej dziesiêæ groszy. Akcje serii A s¹ uprzywilejowane

co do g³osu w ten sposób, ¿e ka¿dej akcji przyznane s¹ dwa g³osy na walnym gromadzeniu akcjonariuszy. Ponadto akcje serii A s¹

uprzywilejowane co do dywidendy w ten sposób, ¿e ka¿da akcja przyznaje uprawnionemu akcjonariuszowi dywidendê, która przewy¿sza

o po³owê dywidendê przeznaczon¹ do wyp³aty akcjonariuszom uprawnionym z akcji nieuprzywilejowanych.

21.2.4 Opis dzia³añ niezbêdnych do zmiany praw posiadaczy akcji, ze wskazaniem tych zasad, które maj¹ bardziej znacz¹cy

zakres, ni¿ jest to wymagane przepisami prawa

Zgodnie z § 6 Statutu Emitenta zmiana akcji imiennych na akcje na okaziciela mo¿e byæ dokonana na ¿¹danie akcjonariusza. Zamiana akcji

na okaziciela na akcje imienne nie jest dopuszczalna. Rozporz¹dzenie akcjami imiennymi wymaga zgody Zarz¹du Spó³ki. Zakazane jest

przyznawanie prawa g³osu zastawnikowi lub u¿ytkownikowi akcji. Zniesienie lub ograniczenie przywilejów zwi¹zanych z akcjami poszczególnych

rodzajów nastêpuje za odszkodowaniem.

21.2.5 Opis zasad okreœlaj¹cych sposób zwo³ywania zwyczajnych corocznych walnych zgromadzeñ akcjonariuszy, w³¹cznie z zasadami

uczestnictwa w nich

§ 14 Statutu Emitenta stanowi, ¿e walne zgromadzenie akcjonariuszy odbywa siê w siedzibie Emitenta, w Warszawie, lub – w przypadku spó³ki

publicznej – w miejscowoœci bêd¹cej siedzib¹ spó³ki prowadz¹cej gie³dê, na której akcje te s¹ notowane. Zgromadzenie odbywa siê w ci¹gu

szeœciu miesiêcy po up³ywie ka¿dego roku obrotowego. Walne Zgromadzenie zwo³uje Zarz¹d. Rada Nadzorcza ma prawo zwo³ania zwyczajnego

Walnego Zgromadzenia, je¿eli Zarz¹d nie zwo³a go w terminie okreœlonym w niniejszym dziale lub w statucie oraz nadzwyczajnego Walnego

Zgromadzenia, je¿eli zwo³anie go uzna za wskazane, a Zarz¹d nie zwo³a takiego zgromadzenia w terminie dwóch tygodni od dnia zg³oszenia

odpowiedniego ¿¹dania przez Radê Nadzorcz¹.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodnicz¹cy Rady Nadzorczej lub inna osoba przez niego wskazana. W razie nieobecnoœci tych osób

Zgromadzenie otwiera Prezes Zarz¹du albo osoba wyznaczona przez Zarz¹d. Walne Zgromadzenie w g³osowaniu tajnym wybiera

Przewodnicz¹cego Walnego Zgromadzenia, jednak¿e je¿eli Walne Zgromadzenie zosta³o zwo³ane przez akcjonariuszy upowa¿nionych

przez s¹d rejestrowy, Przewodnicz¹cym Walnego Zgromadzenia jest osoba wyznaczona przez ten s¹d.

Zgodnie z § 15 Statutu Emitenta uchwa³y walnego zgromadzenia akcjonariuszy zapadaj¹ bezwzglêdn¹ wiêkszoœci¹ g³osów, o ile przepisy

Kodeksu spó³ek handlowych lub Statutu Emitenta nie przewiduj¹ surowszych warunków. Zgodnie z § 15 Statutu Emitenta ka¿da akcja,

z wyj¹tkiem akcji uprzywilejowanych serii A, daje prawo do jednego g³osu na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy. Walne Zgromadzenie

podejmuje uchwa³ê w przedmiocie emisji obligacji zamiennych na akcje lub z prawem pierwszeñstwa.

Poza wy¿ej wymienionymi postanowieniami Statut Emitenta nie zawiera innych postanowieñ dotycz¹cych zwo³ywania walnych zgromadzeñ

akcjonariuszy ani zasad uczestnictwa w walnych zgromadzeniach akcjonariuszy. Szczegó³owe zasady zwo³ywania i odbywania Walnego

Zgromadzenia Akcjonariuszy okreœla Regulamin Walnego Zgromadzenia Piecobiogaz S.A. uchwalony 11 lutego 2008 r.

Zgodnie z wy¿ej wymienionym Regulaminem Walnego Zgromadzenia Piecobiogaz S.A. Walne Zgromadzenie zwo³uje Zarz¹d. Rada Nadzorcza

ma prawo zwo³ania zwyczajnego walnego zgromadzenia, je¿eli zarz¹d nie zwo³a go w terminie okreœlonym przepisami Kodeksu spó³ek

handlowych lub Statucie. Miejsce i termin walnego zgromadzenia ustalane jest tak, aby umo¿liwiæ udzia³ w obradach jak najwiêkszej liczbie

akcjonariuszy.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentuj¹cy co najmniej jedn¹ dziesi¹t¹ kapita³u zak³adowego mog¹ ¿¹daæ umieszczenia okreœlonych

spraw w porz¹dku obrad najbli¿szego zwyczajnego walnego zgromadzenia. ¯¹danie takie nale¿y z³o¿yæ na piœmie do zarz¹du najpóŸniej

na miesi¹c przed proponowanym termin walnego zgromadzenia. Pisemne ¿¹danie umieszczenia okreœlonych spraw w porz¹dku obrad

najbli¿szego walnego zgromadzenia musi zawieraæ uzasadnienie.

Walne zgromadzenie zwo³uje siê przez og³oszenie, które powinno byæ dokonane co najmniej na trzy tygodnie przed terminem walnego

zgromadzenia. W og³oszeniu nale¿y oznaczyæ datê, godzinê i miejsce walnego zgromadzenia oraz szczegó³owy porz¹dek obrad. W przypadku

zamierzonej zmiany statutu powo³aæ nale¿y dotychczas obowi¹zuj¹ce postanowienia, jak równie¿ treœæ projektowanych zmian. Je¿eli jest to
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uzasadnione znacznym zakresem zamierzonych zmian, og³oszenie mo¿e zawieraæ projekt nowego tekstu jednolitego statutu wraz z wyliczeniem

nowych lub zmienionych postanowieñ statutu.

Projekty uchwa³ proponowanych do powziêcia przez Walne Zgromadzenie, wraz z uzasadnieniem Zarz¹du i opini¹ Rady Nadzorczej,

s¹ wydawane akcjonariuszom na ich ¿¹danie, najpóŸniej na osiem dni przed Walnym Zgromadzeniem, za zwrotem kosztów sporz¹dzania.

Odpisy sprawozdania Zarz¹du z dzia³alnoœci spó³ki i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii

bieg³ego rewidenta s¹ wydawane akcjonariuszom na ich ¿¹danie, najpóŸniej na piêtnaœcie dni przed walnym zgromadzeniem za zwrotem

kosztów.

Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podpisana przez zarz¹d, zawieraj¹ca nazwiska i imiona

albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsce zamieszkania (siedzibê), liczbê, rodzaj i numery akcji oraz liczbê przys³uguj¹cych im g³osów,

powinna byæ wy³o¿ona w lokalu Zarz¹du przez 3 dni powszednie przed odbyciem Walnego Zgromadzenia w godzinach od 9.00 do 15.00.

Osoba fizyczna mo¿e podaæ adres do dorêczeñ zamiast miejsca zamieszkania. Akcjonariusz mo¿e przegl¹daæ listê akcjonariuszy w lokalu

Zarz¹du i ¿¹daæ odpisu listy za zwrotem kosztów sporz¹dzenia.

Uprawnieni z akcji imiennych i œwiadectw tymczasowych maj¹ prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu, je¿eli zostali wpisani do ksiêgi

akcyjnej co najmniej na tydzieñ przed odbyciem Walnego Zgromadzenia. Akcje na okaziciela daj¹ prawo uczestniczenia w Walnym

Zgromadzeniu, je¿eli dokumenty akcji zostan¹ z³o¿one w spó³ce co najmniej na tydzieñ przed terminem tego zgromadzenia i nie bêd¹ odebrane

przed jego ukoñczeniem. Zamiast akcji mog¹ byæ z³o¿one zaœwiadczenia wydane na dowód z³o¿enia akcji u notariusza, w banku lub firmie

inwestycyjnej maj¹cych siedzibê lub oddzia³ na terytorium Unii Europejskiej lub pañstwa bêd¹cego stron¹ umowy o Europejskim Obszarze

Gospodarczym, wskazanym w og³oszeniu o zwo³aniu Walnego Zgromadzenia. W zaœwiadczeniu nale¿y wymieniæ numery dokumentów akcji

i stwierdziæ, ¿e akcje nie bêd¹ wydane przed zakoñczeniem walnego zgromadzenia, z zastrze¿eniem, ¿e warunkiem uczestnictwa w Walnym

Zgromadzeniu spó³ki publicznej z siedzib¹ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej jest z³o¿enie w jej siedzibie, najpóŸniej na tydzieñ

przed terminem Walnego Zgromadzenia, œwiadectwa wystawionego celem potwierdzenia uprawnieñ posiadacza akcji zdematerializowanych

do uczestnictwa w tym zgromadzeniu.

Akcjonariusze spó³ek publicznych posiadaj¹cy akcje zdematerializowane powinni z³o¿yæ w spó³ce imienne œwiadectwa depozytowe

wystawione przez podmiot prowadz¹cy rachunek papierów wartoœciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi.

Akcjonariusze mog¹ uczestniczyæ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaæ prawo g³osu osobiœcie lub przez pe³nomocników lub innych

przedstawicieli. Pe³nomocnictwo powinno byæ udzielone na piœmie pod rygorem niewa¿noœci i do³¹czone do protoko³u Walnego

Zgromadzenia. Cz³onek Zarz¹du i pracownik spó³ki nie mog¹ byæ pe³nomocnikami na Walnym Zgromadzeniu. Pozostali przedstawiciele

akcjonariuszy winni udokumentowaæ swoje prawo do dzia³ania w ich imieniu.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodnicz¹cy Rady Nadzorczej lub jego zastêpca, a nastêpnie spoœród osób uprawnionych do uczestnictwa

w Walnym Zgromadzeniu wybiera siê Przewodnicz¹cego. W razie nieobecnoœci tych osób Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarz¹du

albo osoba wyznaczona.

Ka¿dy z uczestników Walnego Zgromadzenia mo¿e zg³osiæ jednego kandydata na Przewodnicz¹cego. Zg³oszony kandydat zostaje wpisany

na listê kandydatów, po z³o¿eniu oœwiadczenia, ¿e wyra¿a zgodê na kandydowanie. Listê kandydatów sporz¹dza osoba otwieraj¹ca Walne

Zgromadzenie. Wyboru Przewodnicz¹cego dokonuje siê w g³osowaniu jawnym, oddaj¹c kolejno g³os na ka¿dego kandydata, w kolejnoœci

alfabetycznej. Je¿eli choæby jeden z uczestników Walnego Zgromadzenia za¿¹da g³osowania tajnego, wyboru Przewodnicz¹cego dokonuje siê

w g³osowaniu tajnym. Przewodnicz¹cym zostaje ten z kandydatów, który uzyska³ najwiêksz¹ liczbê g³osów.

Niezw³ocznie po wyborze Przewodnicz¹cego sporz¹dza siê listê obecnoœci. Lista obecnoœci zawiera spis uczestników Walnego Zgromadzenia.

Na wniosek akcjonariuszy, posiadaj¹cych jedn¹ dziesi¹t¹ kapita³u zak³adowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu, lista

obecnoœci powinna byæ sprawdzana przez wybran¹ w tym celu komisjê, z³o¿on¹ z co najmniej trzech osób. Wnioskodawcy maj¹ prawo wyboru

jednego cz³onka komisji sprawdzaj¹cej.

Po podpisaniu listy obecnoœci i stwierdzeniu, ¿e Walne Zgromadzenie jest zdolne do podejmowania uchwa³, Przewodnicz¹cy przedstawia

uczestnikom Walnego Zgromadzenia proponowany porz¹dek obrad.

Przewodnicz¹cy nie ma prawa, bez zgody Walnego Zgromadzenia, usuwaæ lub zmieniaæ kolejnoœci spraw zamieszczonych w porz¹dku obrad.

Dopuszczalne jest wprowadzanie do porz¹dku obrad nowych spraw oraz ich omawianie, jednak¿e bez podejmowania uchwa³ w tych sprawach.

Uchwa³a o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej w porz¹dku obrad mo¿e zapaœæ jedynie w przypadku, gdy przemawiaj¹ za ni¹ istotne

powody. Wniosek w takiej sprawie powinien byæ szczegó³owo umotywowany.

Walne Zgromadzenie mo¿e wybraæ Komisjê Skrutacyjn¹. Komisja Skrutacyjna sk³ada siê z trzech osób, wybranych spoœród uczestników

Walnego Zgromadzenia. Wyboru cz³onków Komisji Skrutacyjnej dokonuje siê w g³osowaniu tajnym.

Ka¿dy uczestnik Walnego Zgromadzenia ma prawo zabieraæ g³os w sprawach objêtych przyjêtym porz¹dkiem obrad, wy³¹cznie w zakresie

aktualnie rozpatrywanej sprawy. Po przedstawieniu ka¿dej kolejnej sprawy zamieszczonej w porz¹dku obrad Przewodnicz¹cy otwiera

dyskusjê, udzielaj¹c g³osu w kolejnoœci zg³aszania siê przemawiaj¹cych. Przewodnicz¹cy mo¿e udzieliæ g³osu cz³onkom Zarz¹du i Rady

Nadzorczej oraz zaproszonym osobom poza kolejnoœci¹. Ka¿de wyst¹pienie w dyskusji nad konkretnym projektem uchwa³y powinno byæ

zakoñczone wyraŸnym stwierdzeniem, czy osoba zabieraj¹ca g³os jest za, czy przeciw omawianemu projektowi uchwa³y.
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Przewodnicz¹cy mo¿e przed rozpoczêciem dyskusji nad dan¹ spraw¹ wyznaczyæ czas przys³uguj¹cy ka¿demu przemawiaj¹cemu

na wyst¹pienie. Przewodnicz¹cy mo¿e odebraæ przemawiaj¹cemu g³os.

Przewodnicz¹cy ma prawo podj¹æ decyzjê o wykluczeniu z Walnego Zgromadzenia osoby zak³ócaj¹cej spokój i porz¹dek obrad, stwierdzaj¹c,

¿e uniemo¿liwia ona prowadzenie obrad.

Po zakoñczeniu wyst¹pieñ Przewodnicz¹cy zamyka dyskusjê nad dan¹ spraw¹.

Zainteresowany ma prawo odwo³aæ siê od decyzji Przewodnicz¹cego w sprawie wyznaczenia czasu wyst¹pieñ, odebrania g³osu, wykluczenia

z Walnego Zgromadzenia oraz zamkniêcia dyskusji. Walne Zgromadzenie mo¿e utrzymaæ albo uchyliæ decyzjê Przewodnicz¹cego w drodze

uchwa³y.

Ka¿dy uczestnik Walnego Zgromadzenia ma prawo zadawania pytañ Zarz¹dowi, Radzie Nadzorczej oraz bieg³emu rewidentowi Spó³ki

w sprawach objêtych przyjêtym porz¹dkiem obrad, w zakresie aktualnie rozpatrywanej sprawy.

Ka¿dy uczestnik Walnego Zgromadzenia, do czasu zamkniêcia dyskusji nad dan¹ spraw¹, ma prawo wnoszenia propozycji zmian

do projektów uchwa³.

Po zamkniêciu dyskusji oraz odczytaniu projektów uchwa³ przez notariusza, Przewodnicz¹cego lub osobê przez niego wskazan¹, Przewodnicz¹cy

oznajmia, ¿e Walne Zgromadzenie przystêpuje do g³osowania.

Akcjonariusz nie mo¿e ani osobiœcie, ani przez pe³nomocnika, ani jako pe³nomocnik innej osoby g³osowaæ przy powziêciu uchwa³

dotycz¹cych jego odpowiedzialnoœci wobec Spó³ki z jakiegokolwiek tytu³u, w tym udzielenia absolutorium, zwolnienia ze zobowi¹zania wobec

Spó³ki, sporu pomiêdzy nim a Spó³k¹.

G³osowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne g³osowanie zarz¹dza siê przy wyborach oraz nad wnioskami o odwo³anie cz³onków

organów Spó³ki lub likwidatorów, o poci¹gniêciu ich do odpowiedzialnoœci, jak równie¿ w sprawach osobowych. Na ¿¹danie choæby jednego

z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu Przewodnicz¹cy zarz¹dza tajne g³osowanie, z zastrze¿eniem

wypadków, kiedy bezwzglêdnie obowi¹zuj¹ce przepisy prawa wymagaj¹ g³osowania jawnego.

G³osowanie mo¿e odbywaæ siê z zastosowaniem techniki komputerowego liczenia g³osów.

Uchwa³y Walnego Zgromadzenia zapadaj¹ bezwzglêdn¹ wiêkszoœci¹ g³osów oddanych, chyba ¿e przepisy Kodeksu spó³ek handlowych

lub inne bezwzglêdnie obowi¹zuj¹ce przepisy prawa lub postanowienia Statutu przewiduj¹ warunki surowsze.

Akcjonariuszowi, który g³osowa³ przeciwko uchwale, a po jej powziêciu za¿¹da³ zaprotoko³owania sprzeciwu wobec uchwa³y, zapewnia siê

mo¿liwoœæ zwiêz³ego uzasadnienia.

Po wyczerpaniu porz¹dku obrad Przewodnicz¹cy zamyka Walne Zgromadzenie.

21.2.6 Krótki opis postanowieñ umowy spó³ki, statutu lub regulaminów Emitenta, które mog³yby spowodowaæ opóŸnienie, odroczenie

lub uniemo¿liwienie zmiany kontroli nad Emitentem

Zgodnie ze Statutem Emitenta akcje imienne serii A s¹ uprzywilejowane co do g³osu, w ten sposób, ¿e na ka¿d¹ akcjê na Walnym

Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spó³ki przys³uguj¹ 2 g³osy. Akcje te posiada Ryszard Wiœniewski. Wobec powy¿szego nawet w przypadku

objêcia wszystkich akcji bêd¹cych przedmiotem Oferty Ryszard W³odzimierz Wiœniewski bêdzie dysponowa³ na Walnym Zgromadzeniu

Emitenta 76,92% g³osów. Fakt ten – przy aktualnym udziale akcji serii A w kapitale zak³adowym Emitenta – mo¿e opóŸniæ, odroczyæ

lub uniemo¿liwiæ zmianê kontroli nad Emitentem.

21.2.7 Wskazanie postanowieñ umowy spó³ki, statutu lub regulaminów Emitenta, je¿eli takie istniej¹, reguluj¹cych progow¹

wielkoœæ posiadanych akcji, po przekroczeniu której konieczne jest podanie stanu posiadania akcji przez akcjonariusza

Umowa spó³ki, Statut Emitenta oraz istniej¹ce w spó³ce regulaminy nie zawieraj¹ ¿adnych postanowieñ, które reguluj¹ progow¹ wielkoœæ

posiadanych akcji, po przekroczeniu której konieczne jest podanie stanu posiadania akcji przez akcjonariusza.

21.2.8 Opis warunków na³o¿onych zapisami umowy spó³ki i statutu, jej regulaminami, którym podlegaj¹ zmiany kapita³u,

je¿eli zasady te s¹ bardziej rygorystyczne ni¿ okreœlone wymogami obowi¹zuj¹cego prawa

Umowa spó³ki, Statut Emitenta oraz istniej¹ce w spó³ce regulaminy, którym podlegaj¹ zmiany kapita³u, nie przewiduj¹ bardziej rygorystycznych

zasad zmiany kapita³u ni¿ okreœlone wymogami obowi¹zuj¹cego prawa.

22. ISTOTNE UMOWY ZAWARTE POZA NORMALNYM TOKIEM DZIA£ALNOŒCI

W niniejszym Rozdziale zawarte zosta³o podsumowanie wszystkich istotnych umów zawartych przez Emitenta w okresie roku poprzedzaj¹cego

zatwierdzenie niniejszego Prospektu. W niniejszym Rozdziale zosta³y opisane w szczególnoœci (i) obecnie wykonywane umowy kredytowe

Emitenta, (ii) umowy dotycz¹ce ubezpieczenia mienia oraz odpowiedzialnoœci cywilnej Emitenta. Rozdzia³ ten nie obejmuje umów zawieranych

w normalnym toku dzia³alnoœci Emitenta, które to zosta³y opisane w dziale dotycz¹cym podstawowej dzia³alnoœci Emitenta.

Kryterium istotnoœci przedstawionych umów jest co najmniej 10% wartoœci kapita³ów w³asnych Emitenta, jak równie¿ wp³yw tych umów

na rozwój dzia³alnoœci Emitenta.
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22.1 Umowy kredytowe

TABELA 28. ISTOTNE UMOWY KREDYTOWE I UMOWY PO¯YCZKI ZAWARTE PRZEZ EMITENTA

Lp. Kredytodawca
Data zawarcia

umowy
Wysokoœæ kredytu Termin sp³aty Typ kredytu oraz istotne postanowienia umowne

1.
Bank Zachodni

WBK S.A.
30.06.2006 r.

Kredyt w wysokoœci

1.000.000,00 z³

Ca³kowita sp³ata

kredytu

ustalona na

dzieñ

27.07.2008 r.

Kredyt jest zabezpieczony w formie:

1. Pe³nomocnictwa do obci¹¿ania rachunków Emitenta

prowadzonych w tym banku.

2. Kaucji œrodków pieniê¿nych z³o¿onej na rachunku

w banku w wysokoœci 1.000.000,00 z³.

Ponadto w celu zabezpieczenia roszczeñ Banku

Zachodniego WBK S.A. Emitent wyrazi³ zgodê

na wystawienie przez bank bankowego tytu³u

egzekucyjnego do kwoty 2.000.000,00 z³.

Bank mo¿e wyst¹piæ o nadanie klauzuli wykonalnoœci

do dnia 27.07.2011 r.

2. Bank BPH S.A. 20.06.2006 r.
Kredyt w wysokoœci

2.108.313,78

Kredyt

udostêpniony

do dnia 29 maja

2011 r.

Kredyt jest zabezpieczony w formie:

1. Hipoteki zwyk³ej w kwocie 2.108.313,78 z³

oraz hipoteki kaucyjnej do kwoty 938.200,00 z³

na prawie wieczystego u¿ytkowania gruntu

oraz na budynkach po³o¿onych w Poznaniu

przy ul. Truskawieckiej 11

KW Nr PO1P/00001303/5.

2. Pe³nomocnictwa do obci¹¿ania rachunków Emitenta

prowadzonych w tym banku.

Ponadto w celu zabezpieczenia roszczeñ Banku

BPH S.A. Emitent wyrazi³ zgodê na wystawienie

przez bank bankowego tytu³u egzekucyjnego do kwoty

3.162.471,00 z³. Bank mo¿e wyst¹piæ o nadanie

klauzuli wykonalnoœci do dnia 29.05.2012 r.

3.

Bank

Gospodarki

¯ywnoœciowej

S.A.

22.11.2006 r.

Kredyt wielofunkcyjny

do kwoty

11.000.000,00 z³.

Linia mo¿e byæ

wykorzystywana:

– w formie kredytu

obrotowego

w rachunku

bie¿¹cym do kwoty

1.000.000,00 z³

– w formie kredytu

rewolwingowego

do kwoty

10.000.000,00 z³

Linia kredytowa

zosta³a

udzielona

do dnia

25.11.2008 r.

Kredyt jest zabezpieczony w formie:

1. Hipoteki kaucyjnej do kwoty 16.500.000,00 z³

ustanowionej na nieruchomoœci po³o¿onej

w Grudzi¹dzu (KW TO1U/00032326/5) wraz z cesj¹

praw z polisy ubezpieczeniowej.

2. Pe³nomocnictwa do obci¹¿ania rachunków Emitenta

prowadzonych w tym banku.

3. Przelewu wierzytelnoœci z kontraktów na ³¹czn¹

wartoœæ netto nie mniejsz¹ ni¿ 150% kwoty kredytu

rewolwingowego.

Ponadto w celu zabezpieczenia roszczeñ Banku

BPH S.A. Emitent wyrazi³ zgodê na wystawienie

przez bank bankowego tytu³u egzekucyjnego do kwoty

22.000.000,00 z³. Bank mo¿e wyst¹piæ o nadanie

klauzuli wykonalnoœci do dnia 26.11.2010 r.

4. BPH S.A. 20.06.2006 r.

Kredyt o liniê

wielocelow¹

w wysokoœci

13.000.000,00.

Kredyt zosta³

udostêpniony

w nastêpuj¹cy sposób:

– œrodki do dyspozycji

na rachunku

bie¿¹cym

do wysokoœci

5.500.000,00 z³

– œrodki

na wydzielonym

rachunku

kredytowym

do wysokoœci

7.500.000,00 z³

Kredyt

udzielony

do dnia

18.06.2010 r.

Kredyt zabezpieczony jest w formie:

1. Hipoteki ³¹cznej kaucyjnej do wysokoœci

18.785.000,00 na dwóch nieruchomoœciach

w £ebie, KW nr 34417 oraz 33452 prowadzonych

przez S¹d Rejonowy w Lêborku.

2. Hipoteki kaucyjnej do wysokoœci 2.000.000,00 z³

na nieruchomoœci po³o¿onej w Grudzi¹dzu

prowadzonej przez S¹d Rejonowy w Grudzi¹dzu.

3. Pe³nomocnictwa do rachunku nale¿¹cego

do kredytobiorcy.

4. Przelewu wierzytelnoœci w kwocie nie ni¿szej

ni¿ 1.884.282,00 z³ do zgromadzonych na rachunku

lokat terminowych nale¿¹cych do Emitenta.

5. Przelewu wierzytelnoœci w kwocie nie ni¿szej

ni¿ 2.000.000,00 z³ do zgromadzonych na rachunku

lokaty terminowej nale¿¹cej do Pana Ryszarda

Wiœniewskiego.

Ponadto w celu zabezpieczenia roszczeñ BPH S.A.

Emitent wyrazi³ zgodê na wystawienie przez bank

bankowego tytu³u egzekucyjnego do kwoty

19.500.000,00 z³. Bank mo¿e wyst¹piæ o nadanie

klauzuli wykonalnoœci do dnia 30.06.2008 r.
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Lp. Kredytodawca
Data zawarcia

umowy
Wysokoœæ kredytu Termin sp³aty Typ kredytu oraz istotne postanowienia umowne

5.

Bank

Gospodarki

¯ywnoœciowej

S.A.

12.07.2004 r.
Kredyt w wysokoœci

3.190.000,00

Kredyt

udzielony

do dnia

31.05.2012

Kredyt zabezpieczony jest w formie:

1. Hipoteki kaucyjnej do kwoty 4.800.000,00 z³

na nieruchomoœci po³o¿onej w £ebie opisanych

w KW 33452 prowadzonej przez S¹d Rejonowy

w Lêborku.

2. Hipoteki umownej kaucyjnej do kwoty

1.580.000,00 z³ na nieruchomoœci gruntowej

opisanej powy¿ej.

3. Hipoteki umownej kaucyjnej do kwoty

1.000.000,00 z³ na nieruchomoœci gruntowej

opisanej powy¿ej.

4. Weksla w³asnego in blanco porêczonego

przez wspó³ma³¿onkê Ryszarda Wiœniewskiego.

5. Pe³nomocnictwa do dysponowania rachunkiem

bie¿¹cym w BG¯ S.A.

Ponadto w celu zabezpieczenia roszczeñ Banku

Gospodarki ¯ywnoœciowej S.A. Emitent wyrazi³ zgodê

na wystawienie przez bank bankowego tytu³u

egzekucyjnego do kwoty 4.785.000,00 z³.

Bank mo¿e wyst¹piæ o nadanie klauzuli wykonalnoœci

do dnia 31.05.2014 r.

6. PBG S.A. 18.07.2007 r.
Po¿yczka w wysokoœci

3.400.000,00 z³

Sp³ata po¿yczki

ma nast¹piæ

w terminie

30 dni od dnia

pierwszego

notowania

na rynku

oficjalnych

notowañ akcji

Emitenta,

jednak¿e

nie póŸniej

ni¿ 31 grudnia

2009 r.

Emitent wystawi³ weksel w³asny in blanco

wraz z deklaracj¹ wekslow¹.

7. PBG S.A. 14.09.2007 r.
Po¿yczka w wysokoœci

4.200.000,00 z³

Sp³ata po¿yczki

ma nast¹piæ

w terminie

30 dni od dnia

pierwszego

notowania

na rynku

oficjalnych

notowañ akcji

Emitenta,

jednak¿e

nie póŸniej

ni¿ 31 grudnia

2009 r.

Emitent wystawi³ weksel w³asny in blanco

wraz z deklaracj¹ wekslow¹.

Emitent z³o¿y³ oœwiadczenie w formie aktu notarialnego

o poddaniu siê egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 kpc

do kwoty 8.400.000,00 z³.

8. Fortis Bank S.A. 26.06.2007 r.

Kwota kredytu

do maksymalnej

wysokoœci

5.000.000,00 z³

Okres

kredytowania

do 25 czerwca

2017 r.

Zabezpieczenie umowy kredytu stanowi¹:

1. Przelew istniej¹cych i przysz³ych wierzytelnoœci

z tytu³u kontraktów/umów handlowych dotycz¹cych

robót gazowych.

2. Oœwiadczenie Emitenta o poddaniu siê egzekucji.

9.
Ryszard

Wiœniewski
20.02.2006 r.

Po¿yczka w kwocie

3.500.000,00 z³

Zgodnie

z aneksem

z dnia 31 marca

2008 r.

po¿yczka

udzielona

do dnia

30.04.2010 r.

Umowa nie przewiduje ¿adnych zabezpieczeñ.

�ród³o: Dane Emitenta

Prospekt Emisyjny PIECOBIOGAZ S.A.

198



22.2 Umowy ubezpieczeniowe

W celu zapewnienia bezpieczeñstwa przed roszczeniami osób trzecich mog¹cych powstaæ w zwi¹zku z dzia³alnoœci¹ Emitenta, Emitent

korzysta z us³ug oferowanych przez firmy ubezpieczeniowe. Emitent posiada polisê ubezpieczenia odpowiedzialnoœci cywilnej z tytu³u

prowadzonej dzia³alnoœci gospodarczej lub u¿ytkowania mienia. Polisa zosta³a wystawiona przez Sopockie Towarzystwo Ubezpieczeñ

Ergo Hestia S.A. Suma ubezpieczenia wynosi 2.000.000 z³ dla szkód osobowych i rzeczowych. Polisa ubezpieczeniowa obowi¹zuje do dnia

12 lipca 2008 r. Sk³adka razem okreœlona zosta³a w wysokoœci 9.800,00 z³. Franszyza redukcyjna na szkody zosta³a okreœlona w wysokoœci

10% wartoœci szkody, nie mniej ni¿ 5.000,00 z³, natomiast franszyza redukcyjna na szkody rzeczowe w zale¿noœci od przedmiotu

ubezpieczenia 500,00 z³ albo 1000,00 z³.

Emitent podpisa³ z Powszechnym Zak³adem Ubezpieczeñ S.A. z siedzib¹ w Warszawie umowê-zlecenie o okresowe udzielanie gwarancji

ubezpieczeniowych kontraktowych w ramach ustalonego maksymalnego limitu. Zgodnie z umow¹ PZU S.A. udzielaæ bêdzie gwarancji

dotycz¹cych: gwarancji zap³aty wadium, gwarancji nale¿ytego wykonania kontraktu, gwarancji w³aœciwego usuniêcia wad i usterek

oraz gwarancji nale¿ytego wykonania. Okres obowi¹zywania umowy jest od dnia 25.01.2008 do dnia 24.01.2009 r. Z tytu³u udzielonych

gwarancji przez PZU S.A. Emitent zobowi¹zany jest do op³acania sk³adek, których wysokoœæ uzale¿niona jest od wysokoœci udzielonej

gwarancji. Przedmiotowa umowa przewiduje maksymalny limit zaanga¿owania PZU S.A. w kwocie 6.000.000,00 z³. W obecnej chwili PZU

wystawi³o trzy gwarancje na prowadzone roboty budowlane w zwi¹zku z realizacj¹ tej umowy, na ³¹czn¹ kwotê 2.635.524,42 z³. Opis ka¿dej

z gwarancji w punkcie 5.8.

Emitent podpisa³ dwie umowy ubezpieczenia mienia oraz sprzêtu elektronicznego od wszystkich ryzyk. Polisy zosta³y wystawione

przez UNIQA Towarzystwo Ubezpieczeñ S.A. Suma ubezpieczenia pierwszej polisy obejmuj¹cej mienie oraz sprzêt elektroniczny wynosi

11.460.000 z³, w tym 11.000.000 z³ obejmuj¹ budynki i budowle. Suma ubezpieczenia drugiej polisy obejmuj¹cej wy³¹cznie ubezpieczenie

mienia wynosi 5.600.000 z³. Umowy obowi¹zuj¹ do dnia 10 marca 2008 r. Franszyza redukcyjna w przypadku pierwszej umowy zale¿y

od charakteru szkody, natomiast nie zosta³a przewidziana w przypadku drugiej umowy.

Po wygaœniêciu przedmiotowych umów Emitent podpisa³ z tym samym podmiotem dwie nowe umowy obowi¹zuj¹ce od 11 marca 2008 r.

do 10 marca 2009 r. Pierwsza umowa ubezpieczenia dotycz¹ca mienia w Grudzi¹dzu oraz Szpetalu Górnym przewiduje ca³kowit¹ sumê

ubezpieczenia w kwocie 11.460.000 z³, w tym budynki i budowle 11.300.000 z³. Druga umowa dotycz¹ca mienia w Poznaniu,

ul. Truskawiecka 11 przewiduje ca³kowit¹ sumê ubezpieczenia 7.670.000 z³, w tym budynki i budowle 5.600.000 z³, a maszyny, urz¹dzenia,

wyposa¿enie 1.900.000 z³.

22.3 Leasing

Emitent w ci¹gu ostatnich dwóch lat poprzedzaj¹cych datê zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego by³ i jest stron¹ szeregu umów leasingu

operacyjnego, jak równie¿ finansowego odnoœnie do sprzêtu mechanicznego, budowlanego oraz pojazdów mechanicznych. W obecnej chwili

wartoœæ brutto wszystkich wyleasingowanych œrodków trwa³ych wynosi 5.712.924,58 z³, zaœ ich wartoœæ netto 2.692.778,56 z³.

Zgodnie z informacj¹ Emitenta wartoœæ netto œrodków trwa³ych wprowadzonych do ewidencji bilansowej:

• 2007: 1.487.319,45 z³,

• 2006: 296.590,96 z³,

zaœ wartoœæ netto œrodków trwa³ych wprowadzonych do ewidencji pozabilansowej:

• 2007 1.436.744,37 z³,

• 2006 3.356.938,01 z³.

22.4 Umowa o stworzenie identyfikacji wizualnej firmy

Emitent zawar³ umowê z Jakubem Zwoliñskim SDSTUDIO z siedzib¹ w Poznaniu. Przedmiotem umowy jest stworzenie ksi¹¿ki znaku

firmowego oraz witryny internetowej stanowi¹cych identyfikacjê wizualn¹ firmy. Umowa przewiduje wynagrodzenie w kwocie 20.000 z³.

Zleceniobiorca zobowi¹zany by³ do przedstawienia Emitentowi stworzonego utworu do dnia 20 listopada 2007 r.

Z chwil¹ zap³aty Zleceniobiorca przeniós³ na Emitenta prawa autorskie na nastêpuj¹cych polach eksploatacji:

– wykorzystanie w utworach audiowizualnych, multimedialnych,

– rozpowszechnianie w sieciach teleinformatycznych, w tym Internecie

zwielokrotnianie techniki poligraficznymi, informatycznymi, fotograficznymi, cyfrowymi niezale¿nie od iloœci egzemplarzy.

Natomiast zgodnie z umow¹ przeniesienie powy¿szych praw przez Emitenta na podmiot trzeci wymaga zgody Zleceniobiorcy.

22.5 Umowy factoringu

1. Umowa faktoringu niew³aœciwego z dnia 30.07.2007 r. zawarta z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. Umowa z Bankiem

obowi¹zuje do dnia 27.07.2010 r. Emitent przedstawi³ faktorowi oœwiadczenie o poddaniu siê egzekucji do kwoty 4.800.000,00

z³otych.
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2. Umowa faktoringu niepe³nego z dnia 2.11.2004 r. z Bankiem Gospodarki ¯ywnoœciowej S.A. w Warszawie. Umowa z faktorem zosta³a

zawarta na czas nieoznaczony. Zabezpieczenie przysz³ych wierzytelnoœci stanowi pe³nomocnictwo do dysponowania œrodkami

na rachunku Emitenta, oœwiadczenie o poddaniu siê egzekucji, weksel in blanco z deklaracj¹ wekslow¹, hipoteka kaucyjna do kwoty

1.000.000,00 z³otych na nieruchomoœci w £ebie opisanej w pkt 7.1.2. Prospektu.

23. INFORMACJE OSÓB TRZECICH ORAZ OŒWIADCZENIA EKSPERTÓW I OŒWIADCZENIA O JAKIMKOLWIEK

ZAANGA¯OWANIU

W Dokumencie Rejestracyjnym Prospektu Emisyjnego zosta³y zamieszczony dane pochodz¹ce z raportu eksperta.

Emitent zleci³ uprawnionemu rzeczoznawcy maj¹tkowemu sporz¹dzenie operatu szacunkowego dla nieruchomoœci w Grudzi¹dzu. Operat ten

zosta³ przygotowany przez mgr. in¿. Marka Wêsierskiego, który posiada uprawnienia zawodowe nr 1509 nadane przez Ministra Gospodarki

Przestrzennej i Budownictwa. Adres miejsca pracy Marka Wêsierskiego: ul. Hoene Wroñskiego 15 m. 28, 00-434 Warszawa.

Zwi¹zki eksperta z Emitentem ograniczaj¹ siê do zawartej umowy na sporz¹dzenie operatu szacunkowego nieruchomoœci Emitenta w Grudzi¹dzu.

Zarz¹d Emitenta oœwiadcza, ¿e informacje, zawarte w operacie szacunkowym sporz¹dzonym przez rzeczoznawcê maj¹tkowego

mgr. in¿. Marka Wêsierskiego upr. MGPiB nr 1509 odnoœnie do wyceny nieruchomoœci Spó³ki w Grudzi¹dzu, zosta³y dok³adnie przytoczone

w treœci Prospektu Emisyjnego Spó³ki, w formie i kontekœcie, w jakim zosta³y przygotowane oraz w stopniu, w jakim Spó³ka jest tego

œwiadoma, nie zosta³y pominiête ¿adne fakty, które sprawi³yby, ¿e powtórzone informacje by³yby niedok³adne lub wprowadzi³yby w b³¹d.

Spó³ka ponadto oœwiadcza, i¿ dane z operatu szacunkowego zosta³y zamieszczone w treœci Prospektu Emisyjnego za zgod¹ rzeczoznawcy

maj¹tkowego mgr. in¿. Marka Wêsierskiego.

Dla celów sporz¹dzenia Prospektu zosta³y wykorzystane dane pochodz¹ce od osób trzecich. Zarz¹d Emitenta potwierdza, ¿e informacje te

zosta³y dok³adnie powtórzone oraz ¿e w stopniu, w jakim jest œwiadomy oraz w jakim mo¿e oceniæ na podstawie informacji opublikowanych

przez osobê trzeci¹, nie zosta³y pominiête ¿adne fakty, które sprawi³yby, ¿e powtórzone informacje by³yby niedok³adne lub wprowadza³y

w b³¹d.

24. DOKUMENTY UDOSTÊPNIONE DO WGL¥DU

W okresie wa¿noœci Prospektu Emisyjnego w siedzibie Emitenta zosta³y udostêpnione do wgl¹du nastêpuj¹ce dokumenty lub ich kopie:

1) Statut Emitenta,

2) sprawozdania finansowe Emitenta za lata 2005, 2006, 2007,

3) treœæ uchwa³y Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Emitenta z dnia 16 czerwca 2008 r.,

4) regulaminy organów Emitenta.

25. INFORMACJA O UDZIA£ACH W INNYCH PRZEDSIÊBIORSTWACH

Emitent nie posiada udzia³ów w innych przedsiêbiorstwach.
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DOKUMENT OFERTOWY

IV. DOKUMENT OFERTOWY

1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE

Informacje o osobach odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie oraz ich oœwiadczenia stwierdzaj¹ce, ¿e informacje te zgodnie

z ich najlepsz¹ wiedz¹ i przy do³o¿eniu nale¿ytej starannoœci, by zapewniæ taki stan, s¹ prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym

oraz ¿e s¹ kompletne, zosta³y zamieszczone w Dokumencie Rejestracyjnym Prospektu w pkt 1.

2. CZYNNIKI RYZYKA ZWI¥ZANE Z OFEROWANYMI LUB DOPUSZCZANYMI DO OBROTU PAPIERAMI WARTOŒCIOWYMI

Szczegó³owy opis czynników ryzyka o istotnym znaczeniu dla Akcji Oferowanych, dokonany dla potrzeb oceny ryzyka rynkowego

powi¹zanego z tymi akcjami zosta³ zamieszczony w Rozdziale II Prospektu „Czynniki ryzyka”.

3. PODSTAWOWE INFORMACJE

3.1 Oœwiadczenie o kapitale obrotowym

Zarz¹d Emitenta oœwiadcza, i¿ na dzieñ zatwierdzenia Prospektu Emitent nie dysponuje kapita³em obrotowym w wysokoœci zapewniaj¹cej

pokrycie potrzeb operacyjnych w okresie dwunastu kolejnych miesiêcy.

Sk³adaj¹c niniejsze oœwiadczenie, Emitent rozumie kapita³ obrotowy jako zdolnoœæ do uzyskania dostêpu do œrodków pieniê¿nych oraz innych

p³ynnych zasobów w celu terminowego sp³acania swoich zobowi¹zañ.

Na moment zatwierdzenia niniejszego Prospektu Emitent posiada tak¹ zdolnoœæ, co pozwala mu regulowaæ wszystkie wymagalne

zobowi¹zania. Natomiast w ocenie Emitenta wyczerpanie siê kapita³u obrotowego nast¹pi w ci¹gu najbli¿szych 6 miesiêcy.

Przy realizacji prognoz prezentowanych w punkcie 13 Prospektu, Zarz¹d Emitenta szacuje przybli¿on¹ wartoœæ deficytu kapita³u obrotowego

na poziomie 50–60 mln z³. Podstaw¹ tych szacunków s¹:

• Obecny i przewidywany stan p³ynnych sk³adników maj¹tkowych Emitenta oraz poziom zobowi¹zañ krótkoterminowych i wynikaj¹ce

z tych relacji wskaŸniki p³ynnoœci finansowej Spó³ki;

• Prognozowany wzrost przychodów ze sprzeda¿y us³ug z ok. 82,4 mln z³ w roku 2007 do ok. 120 mln z³ w roku 2008 i ok. 200 mln z³

w roku 2009 i zwi¹zane z tym potrzeby kapita³u obrotowego.

Emitent zamierza uzupe³niæ ten deficyt poprzez przeznaczenie zasadniczej czêœci wp³ywów z emisji Akcji serii B na zasilenie kapita³u

obrotowego.

Wykorzystanie ok. 55 mln z³ wp³ywów z emisji na zasilenie kapita³u obrotowego pozwoli Emitentowi na utrzymanie zak³adanej na lata

2008–2009 dynamiki wzrostu przychodów ze sprzeda¿y us³ug i umo¿liwi mu wykonanie prognoz prezentowanych w punkcie 13 Prospektu,

na co wskazano w punkcie 13.2.2. Dokumentu Rejestracyjnego.

W sytuacji gdyby emisja Akcji serii B nie dosz³a do skutku, Emitent zamierza podj¹æ nastêpuj¹ce, alternatywne dzia³ania s³u¿¹ce uzupe³nieniu

deficytu kapita³u obrotowego:

a) Zwiêkszenie zad³u¿enia bankowego w stosunku do stanu prezentowanego w punkcie 3.2 Dokumentu Ofertowego. Na dzieñ

zatwierdzenia Prospektu Emitent przeprowadzi³ konsultacje z dwoma bankami finansuj¹cymi (Bank Spó³dzielczy, BG¯) w zakresie

otworzenia nowych linii kredytowych. Emitent uzyska³ wstêpn¹ zgodê tych instytucji dotycz¹c¹ zwiêkszenia kredytowania o ³¹czn¹

kwotê ok. 23 mln z³. Kredyty te zosta³yby uruchomione do koñca 2008 r. w sytuacji niedojœcia do skutku emisji Akcji serii B;

b) Przyspieszenie sprzeda¿y posiadanych aktywów zlokalizowanych na nieruchomoœci w Grudzi¹dzu i ewentualnie w £ebie, w celu

szybszego uwolnienia zainwestowanych tam œrodków finansowych. W sytuacji niedojœcia do skutku emisji Akcji serii B Emitent

przewiduje przyœpieszenie tempa sprzeda¿y budynków i mieszkañ zlokalizowanych na nieruchomoœci w Grudzi¹dzu. Zgodnie

ze strategi¹ Emitenta obiekty te s¹ w ca³oœci przeznaczone do sprzeda¿y w latach 2008–2010. Jednak w sytuacji niedojœcia do skutku

emisji Akcji serii B transakcje przewidziane na rok 2009 zostan¹ przeprowadzone w pierwszej po³owie przysz³ego roku. Emitent bierze

równie¿ pod uwagê mo¿liwoœæ sprzeda¿y czêœci nieruchomoœci w £ebie, jednak w takim zakresie, aby na pozosta³ej nieruchomoœci

móg³ zrealizowaæ zamierzenia strategiczne, o których mowa w punkcie 6.4. Dokumentu Rejestracyjnego;

c) Ewentualne zwiêkszenie stanu po¿yczek, wprowadzenie dop³at do kapita³u lub podwy¿szenie kapita³u przez obecnego akcjonariusza

Spó³ki.

W ocenie Emitenta dzia³ania wskazane powy¿ej powinny zwiêkszyæ dostêpne mu zasoby œrodków pieniê¿nych oraz innych p³ynnych zasobów

w celu terminowego sp³acania swoich zobowi¹zañ o ³¹czn¹ kwotê 38–40 mln z³.

W przypadku niedojœcia do skutku emisji Akcji serii B Emitent przewiduje przeprowadzenie dzia³añ, o których mowa powy¿ej, w ci¹gu

najbli¿szych 3–6 miesiêcy, przy czym najszybciej przeprowadzone zostan¹ dzia³ania opisane w punkcie a), nastêpnie dzia³ania wskazane

w punkcie b), a w ostatniej kolejnoœci dzia³ania opisane w punkcie c).
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Wed³ug Emitenta dzia³ania s³u¿¹ce uzupe³nieniu deficytu kapita³u obrotowego, o których mowa powy¿ej, s¹ realne do przeprowadzenia

w zak³adanym czasie. Przygotowania dotycz¹ce ich realizacji s¹ ju¿ prowadzone przez Zarz¹d, a ponadto istotna czêœæ tych przedsiêwziêæ

zale¿y bezpoœrednio od decyzji Emitenta lub jego obecnego akcjonariusza. Z tego wzglêdu w ocenie Emitenta ryzyko zwi¹zane

z nieuzyskaniem œrodków na pokrycie deficytu kapita³u obrotowego nie jest du¿e.

Konsekwencj¹ niedojœcia do skutku emisji Akcji serii B i uruchomienia dzia³añ alternatywnych bêdzie natomiast koniecznoœæ wprowadzenia

korekt do za³o¿eñ strategii rozwoju Emitenta. W takiej sytuacji Emitent przewiduje przede wszystkim zmniejszenie tempa wzrostu sprzeda¿y

us³ug w stosunku do zak³adanego w prognozie poprzez ograniczenie ofertowania i dostosowanie skali kontraktów do przysz³ych mo¿liwoœci

Emitenta w zakresie ich finansowania oraz regulowania wymagalnych zobowi¹zañ. Nale¿y te¿ podkreœliæ, ¿e ograniczenie tempa wzrostu

sprzeda¿y us³ug w stosunku do zak³adanego w prognozie spowoduje tak¿e obni¿enie siê kwoty deficytu kapita³u obrotowego Spó³ki.

3.2 Kapitalizacja i zad³u¿enie

Zarz¹d Emitenta oœwiadcza, i¿ na dzieñ 30.06.2008 r. wartoœæ kapita³ów i zad³u¿enia Emitenta kszta³towa³a siê zgodnie z wartoœciami

zamieszczonymi w tabeli 29.

TABELA 29. KAPITA£Y I ZAD£U¯ENIE EMITENTA WED£UG STANU NA 30.06.2008 R. (TYS. Z£)

Kapita³y i zad³u¿enie Emitenta Stan na 30.06.2008

Zad³u¿enie krótkoterminowe ogó³em: 78 553,0

Gwarantowane: 55,0

Zobowi¹zania z tytu³u dostaw i us³ug Orlen 55,0

Zabezpieczone: 23 759,0

Kredyty i po¿yczki 16 906,0

Zobowi¹zania z tytu³u umów leasingowych 1 072,0

Zobowi¹zania z tytu³u dostaw i us³ug – Bims Plus 181,0

Inne zobowi¹zania 5 600,0

Niezabezpieczone: 54 739,0

Zobowi¹zania z tytu³u dostaw i us³ug 51 064,0

Z tytu³u podatków, ce³, ubezp. i innych œwiadczeñ 1 628,0

Z tytu³u wynagrodzeñ 197,0

Inne zobowi¹zania 233,0

Fundusze specjalne 1 617,0

Zad³u¿enie d³ugoterminowe ogó³em: 27 694,0

Gwarantowane 0,0

Zabezpieczone: 23 970,0

Kredyty i po¿yczki 22 356,0

Zobowi¹zania z tytu³u umów leasingowych 1 614,0

Inne zobowi¹zania 0,0

Niezabezpieczone: 3 724,0

Kredyty i po¿yczki 3 724,0

Kapita³ w³asny 101 539,0

Kapita³ zak³adowy 1 500,0

Kapita³ rezerwowy 12 262,0

Kapita³ z aktualizacji wyceny 85 521,0

Wynik z lat ubieg³ych 0,0

Wynik roku bie¿¹cego 2 255,0

Rezerwy na zobowi¹zania: 24 994,0

Z tytu³u odroczonego podatku dochodowego 23 134,0

Na œwiadczenia emerytalne i podobne 33,0

Pozosta³e rezerwy 1 826,0

A. Œrodki pieniê¿ne 32,0

B. Ekwiwalenty œrodków pieniê¿nych 0,0

C. Papiery wartoœciowe przeznaczone do obrotu 0,0

D. P³ynnoœæ A+B+C 32,0
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E. Bie¿¹ce nale¿noœci finansowe 12,0

F. Krótkoterminowe zad³u¿enie w bankach 16 906,0

G. Bie¿¹ca czêœæ zad³u¿enia d³ugoterminowego 0,0

H. Inne krótkoterminowe zad³u¿enie finansowe 1 072,0

I. Krótkoterminowe zad³u¿enie finansowe (F+G+H) 17 978,0

J. Krótkoterminowe zad³u¿enie finansowe netto (I-E-D) 17 934,0

K. D³ugoterminowe kredyty i po¿yczki bankowe 14 298,0

L. Wyemitowane obligacje 0,0

M. Inne d³ugoterminowe zad³u¿enie finansowe 13 396,0

N. D³ugoterminowe zad³u¿enie finansowe netto (K+L+M) 27 694,0

O. Zad³u¿enie finansowe netto (J+N) 45 628,0

�ród³o: Dane Emitenta

Zarz¹d Emitenta oœwiadcza, i¿ na dzieñ 30.06.2008 r. wartoœæ zad³u¿enia poœredniego i warunkowego wynosi³a 5.665 tys. z³. Jest to

zad³u¿enie zwi¹zane z:

• kwot¹ zobowi¹zañ leasingowych, które zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowoœci nie zosta³y ujête i zaprezentowane

w sprawozdaniu finansowym Emitenta, których wartoœæ wed³ug stanu na dzieñ 30 czerwca 2008 roku wynosi³a: 1.480 tys. z³,

• udzielonymi ubezpieczeniowymi gwarancjami dobrego wykonania na kwotê: 4.130 tys. z³,

• udzielonymi bankowymi gwarancjami zap³aty na kwotê: 55 tys. z³.

Zarz¹d Emitenta oœwiadcza, i¿ na dzieñ 30.06.2008 r. nastêpuj¹ce aktywa stanowi³y zabezpieczenie zad³u¿enia:

• na gruncie i budynku stanowi¹c¹ odrêbn¹ w³asnoœæ na ul. Truskawieckiej 11 w Poznaniu – 3.046,5 tys. z³,

• na nieruchomoœci gruntowej w Grudzi¹dzu – 18.500,0 tys. z³,

• na nieruchomoœci gruntowej w £ebie na ul. Nadmorskiej – 27.865,0 tys. z³.

3.3 Interesy osób fizycznych i prawnych zaanga¿owanych w emisjê lub Ofertê

Osoby fizyczne i prawne zaanga¿owane w Ofertê w rozumieniu posiadania interesu w prawid³owym przygotowaniu lub realizacji Oferty lub jej

czêœci to:

• Biuro Maklerskie Banku BG¯ jest zwi¹zane z Emitentem umow¹, na podstawie której pe³ni funkcjê oferuj¹cego (firmy inwestycyjnej).

Wynagrodzenie Oferuj¹cego w du¿ej mierze uzale¿nione jest od wielkoœci œrodków pozyskanych przez Spó³kê z tytu³u emisji Akcji

serii B, a wiêc Oferuj¹cy zainteresowany jest sprzeda¿¹ maksymalnej liczby Akcji Oferowanych oraz uzyskaniem za nie przez Emitenta

jak najwy¿szej ceny. W przedmiocie dzia³añ Oferuj¹cego nie wystêpuje konflikt interesów o istotnym znaczeniu dla realizacji

i powodzenia Oferty;

• Doradca Finansowy jest zwi¹zany z Emitentem umow¹, zgodnie z któr¹ jego wynagrodzenie uzale¿nione jest w czêœci od wielkoœci

œrodków pozyskanych przez Spó³kê z tytu³u emisji Akcji serii B, a wiêc zainteresowany jest sprzeda¿¹ maksymalnej liczby Akcji

Oferowanych oraz uzyskaniem za nie przez Emitenta jak najwy¿szej ceny. W przedmiocie dzia³añ Doradcy Finansowego nie wystêpuje

konflikt interesów o istotnym znaczeniu dla realizacji i powodzenia Oferty;

• Doradca Prawny jest zwi¹zany z Emitentem umow¹, zgodnie z któr¹ jego wynagrodzenie uzale¿nione jest w czêœci od wielkoœci

œrodków pozyskanych przez Spó³kê z tytu³u emisji Akcji serii B, a wiêc zainteresowany jest sprzeda¿¹ maksymalnej liczby Akcji

Oferowanych oraz uzyskaniem za nie przez Emitenta jak najwy¿szej ceny. W przedmiocie dzia³añ Doradcy Prawnego nie wystêpuje

konflikt interesów o istotnym znaczeniu dla realizacji i powodzenia Oferty;

• Wynagrodzenie Bieg³ego Rewidenta nie jest uzale¿nione od powodzenia Oferty oraz wielkoœci œrodków pieniê¿nych uzyskanych z emisji

Akcji serii B.

3.4 Przes³anki Oferty i opis wykorzystania wp³ywów pieniê¿nych

Emitent zak³ada, ¿e oczekiwane wp³ywy z emisji Akcji serii B wynios¹ ok. 93,25 mln z³.

Szacunki dotycz¹ce wp³ywów z emisji Akcji serii B Emitent okreœli³, bior¹c pod uwagê sprzeda¿ maksymalnej liczby Akcji serii B oraz swoje

przewidywania dotycz¹ce ³¹cznej wartoœci tych akcji.

Œrodki finansowe pozyskane z emisji Akcji serii B Emitent zamierza przeznaczyæ na realizacjê nastêpuj¹cych celów:

1) Zabezpieczenie zapotrzebowania Emitenta na kapita³ obrotowy: ok. 55,0 mln z³;

2) Dokoñczenie inwestycji adaptacyjnych i budowlanych na nieruchomoœci w Grudzi¹dzu: ok. 20,5 mln z³;

3) Zakup maszyn i urz¹dzeñ wzmacniaj¹cych potencja³ us³ugowy Emitenta przede wszystkim w zakresie us³ug dotycz¹cych drogownictwa:

ok. 5,0 mln z³;
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4) Zakup sprzêtu informatycznego i niezbêdnego oprogramowania wspomagaj¹cego zarz¹dzanie przedsiêbiorstwem: ok. 1,75 mln z³;

5) Kontynuacja prac zwi¹zanych z przygotowaniem inwestycji deweloperskiej w £ebie: ok. 11,0 mln z³.

Kolejnoœæ realizacji poszczególnych zadañ w ramach wykorzystania œrodków jest zgodna z kolejnoœci¹ przedstawionych wy¿ej celów emisji.

Opis poszczególnych celów, na które przeznaczone bêd¹ œrodki pochodz¹ce z emisji, przedstawiono poni¿ej:

Cel 1.

Zabezpieczenie zapotrzebowania Emitenta na kapita³ obrotowy.

Strategia rozwoju dzia³alnoœci podstawowej Spó³ki zak³ada znaczny wzrost wartoœci sprzeda¿y us³ug w latach 2008–2009. Specyfika rynku

us³ug budowlanych powoduje, ¿e wraz ze wzrostem liczby i wartoœci kontraktów zwiêksza siê zapotrzebowanie na kapita³ obrotowy. Wi¹¿e siê

to m.in. z:

• Koniecznoœci¹ wczeœniejszego ponoszenia kosztów przed rozliczaniem kolejnych etapów i zakoñczeniem prac w ramach umów;

• Koniecznoœci¹ udzielania zabezpieczeñ, kaucji gwarancyjnych inwestorom na okres realizacji kontraktu;

• Wyd³u¿on¹ drog¹ obrotu œrodkami pieniê¿nymi, szczególnie przy zwiêkszaniu skali i jednostkowej wartoœci kontraktu.

Emitent szacuje, ¿e planowany wzrost sprzeda¿y z ok. 82,4 mln z³ w roku 2007 do ok. 120 mln z³ w roku 2008 i ok. 200 mln z³ w roku 2009

spowoduje wzrost zapotrzebowania na kapita³ obrotowy o kwotê ok. 50–60 mln z³.

Wskazan¹ wy¿ej kwotê kapita³u obrotowego Emitent zamierza przeznaczyæ na:

• Finansowanie kosztów przygotowania nowych kontraktów, w tym zakupu materia³ów budowlanych potrzebnych do wykonania prac

przewidzianych w umowach;

• Finansowanie kosztów wykonania prac przez pracowników w³asnych (i czêœciowo podwykonawców) do momentu odbioru i rozliczenia

kolejnych etapów kontraktu i wystawienia faktur czêœciowych oraz faktury koñcowej;

• Finansowanie nale¿noœci od kontrahentów do momentu ich zap³aty w terminach wynikaj¹cych z umów;

• Finansowanie kaucji gwarancyjnych i innych zabezpieczeñ, jakie s¹ standardowo udzielane inwestorom przez firmy wykonawcze.

Oprócz przeznaczenia zasadniczej czêœci wp³ywów z emisji na zasilenie kapita³u obrotowego Emitent zamierza skierowaæ na ten cel tak¿e

czêœæ nadwy¿ek generowanych z bie¿¹cej dzia³alnoœci.

Cel 2.

Dokoñczenie inwestycji adaptacyjnych i budowlanych na nieruchomoœci w Grudzi¹dzu.

Z kalkulacji sporz¹dzonych przez Emitenta wynika, ¿e ³¹czne nak³ady na inwestycjê w Grudzi¹dzu wynios¹ 39 167,7 tys. z³.

Nak³ady poniesione dotychczas przez Emitenta wynios³y 22 723 tys. z³ i by³y sfinansowane ze œrodków w³asnych Emitenta oraz czêœciowo

(w oko³o 4,0 mln z³) ze zobowi¹zañ wobec wykonawców prac adaptacyjnych i remontowych prowadzonych na tej nieruchomoœci.

Oznacza to, ¿e dla zakoñczenia wszystkich planowanych prac i przygotowania obiektów do sprzeda¿y nale¿y wydatkowaæ jeszcze

ok. 16,5 mln z³. Ponadto Emitent musi uregulowaæ p³atnoœci za ju¿ wykonane prace w wysokoœci ok. 4,0 mln z³.

Emitent zamierza przeznaczyæ na ten cel czêœæ wp³ywów uzyskanych z emisji. Œrodki te bêd¹ finansowaæ dokoñczenie adaptacji istniej¹cych

obiektów, budowê nowego budynku oraz zagospodarowanie terenu. Zaanga¿owanie tych œrodków pozwoli na zakoñczenie prac

prowadzonych na tej nieruchomoœci i umo¿liwi sprzeda¿ znajduj¹cych siê tam obiektów.

Cel 3.

Zakupy specjalistycznych maszyn i urz¹dzeñ dla rozwoju us³ug w zakresie budownictwa drogowego.

Jednym z istotnych elementów strategii Emitenta w najbli¿szych latach jest rozwój us³ug w zakresie drogownictwa oraz infrastruktury

towarzysz¹cej inwestycjom drogowym.

W 2007 r. Piecobiogaz podpisa³ umowy w tym segmencie us³ug, jako podwykonawca firm Hermann Kirchner Polska Sp. z o.o. i Budimex

Dromex S.A. przy przebudowie odcinków Drogi Ekspresowej S-3.

W ocenie Zarz¹du Emitenta dalszy rozwój tego obszaru dzia³alnoœci wymaga³ bêdzie istotnego wzmocnienia zasobów sprzêtowych

i technologicznych Spó³ki. Niezbêdne zakupy obejmowaæ bêd¹ zarówno specjalistyczne maszyny i urz¹dzenia do wykonawstwa us³ug, jak te¿

zwi¹zane z tym technologie. Planowane zakupy sprzêtu w zakresie budownictwa drogowego obejmuj¹:

• Piêæ samochodów ciê¿arowych IVECO TRAKKER AD410T45W 8x8 z wywrotk¹ tylnozsypow¹;

• Równiarkê drogow¹ NEW HOLLAND F106.6A z laserowym systemem niwelowania terenu GCS500;

• Równiarkê drogow¹ NEW HOLLAND F156.6A z laserowym systemem niwelowania terenu GCS500;

• Spycharkê NEW HOLLAND D180PS XLT z systemem GP;
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• Walec BOMAG BW161 AD-4;

• Walec BOMAG BW216 DH-4.

Wydatki zwi¹zane z realizacj¹ zadañ w tym obszarze Emitent szacuje na ok. 5,0 mln z³.

Emitent zamierza sfinansowaæ te zakupy ze œrodków pochodz¹cych z emisji Akcji serii B.

Cel 4.

Zakup sprzêtu informatycznego wraz z niezbêdnym oprogramowaniem wspomagaj¹cego zarz¹dzanie przedsiêbiorstwem.

W tej dziedzinie Emitent zamierza zrealizowaæ nastêpuj¹ce zadania:

• Wdro¿enie zintegrowanego systemu wspomagania decyzji oraz kompleksowej obs³ugi przedsiêbiorstwa klasy ERP opartego o rozwi¹zania

Microsoft Dynamics;

• Wdro¿enie kompleksowego systemu komunikacji z klientami b¹dŸ jednostkami firmy w oparciu o rozwi¹zania Microsoft Live Meeting

oraz Microsoft Live Communications Server;

• Wdro¿enie systemu kontroli oraz dozoru posiadanego zaplecza technicznego (parku maszyn) wykorzystywanego w firmie w oparciu

o technologie GPS/GPRS.

Wydatki zwi¹zane z realizacj¹ zadañ w tym obszarze Emitent szacuje na ok. 1,75 mln z³.

Emitent zamierza sfinansowaæ te zakupy ze œrodków pochodz¹cych z emisji Akcji serii B.

Cel 5.

Kontynuacja prac zwi¹zanych z przygotowaniem inwestycji deweloperskiej w £ebie.

Projekt „£eba” znajduje siê w fazie koncepcyjnej i projektowej. Jest on przewidziany do realizacji w kilku etapach, w latach 2008–2012

na nieruchomoœci Emitenta po³o¿onej w £ebie o ³¹cznej powierzchni 23 ha. Emitent planuje wykorzystaæ tê nieruchomoœæ na realizacjê

du¿ego, wieloetapowego projektu deweloperskiego zak³adaj¹cego budowê kompleksu rezydencji uzupe³nionych zabudow¹ hotelowo-

-wypoczynkow¹ o wysokim standardzie.

W 2008 r. planowane jest wykonanie prac przygotowawczych i projektowych zwi¹zanych z tym przedsiêwziêciem, a w roku 2009 rozpoczêcie prac

wykonawczych. W zale¿noœci od tempa realizacji tych prac wydatki na ten cel do roku 2009 szacowane s¹ przez Emitenta na kwotê ok. 11 mln z³.

Emitent zamierza sfinansowaæ te prace ze œrodków pochodz¹cych z emisji.

Emitent szacuje, ¿e ³¹czne wydatki na opisane powy¿ej cele emisji wynios¹ ok. 93,45 mln z³. Ca³oœæ tych wydatków Emitent zamierza

sfinansowaæ ze œrodków pozyskanych z Oferty Publicznej.

W sytuacji gdyby przewidywane wp³ywy z emisji Akcji serii B okaza³y siê niewystarczaj¹ce na realizacjê zaplanowanych wy¿ej celów,

Emitent korzysta³ bêdzie wspomagaj¹co z zewnêtrznych Ÿróde³ finansowania w formie kredytów lub leasingu.

W uzasadnionych sytuacjach Emitent nie wyklucza mo¿liwoœci przesuniêcia œrodków pomiêdzy wskazanymi wy¿ej celami emisji Akcji serii B.

Decyzje w tym wzglêdzie podejmowane bêd¹ przez Zarz¹d Emitenta w drodze uchwa³y i przekazywane do wiadomoœci w drodze raportów

bie¿¹cych niezw³ocznie po ich podjêciu.

Po pozyskaniu œrodków z Oferty Publicznej Emitent zamierza skoncentrowaæ siê przede wszystkim na realizacji wskazanych wy¿ej celów emisji

i nie rozwa¿a podejmowania alternatywnych inwestycji. Jednak w sytuacji zaistnienia nieprzewidzianych dzisiaj zdarzeñ, które uniemo¿liwi³yby

wykonanie celów okreœlonych w Prospekcie, Emitent rozwa¿y podjêcie alternatywnych inwestycji. Decyzje w tym wzglêdzie podejmowane bêd¹

przez Zarz¹d Emitenta w drodze uchwa³y i przekazywane do wiadomoœci w drodze raportów bie¿¹cych niezw³ocznie po ich podjêciu.

Emitent zak³ada, ¿e opisane powy¿ej cele emisji zostan¹ zrealizowane do koñca 2009 r.

Do daty zatwierdzenia Prospektu Emitent nie podj¹³ wi¹¿¹cych zobowi¹zañ dotycz¹cych opisanych wy¿ej celów emisji.

Emitent przewiduje równie¿, ¿e do momentu wykorzystania œrodków z emisji na dany cel bêd¹ one inwestowane w formie lokat bankowych,

bonów skarbowych lub obligacji pañstwowych.

Zdaniem Emitenta pozyskanie œrodków finansowych na realizacjê wskazanych wy¿ej przedsiêwziêæ bêdzie wa¿nym czynnikiem

pozwalaj¹cym zrealizowaæ za³o¿enia strategii rozwoju Spó³ki. Istotnym celem zwi¹zanym z emisj¹ jest jednak równie¿ stworzenie dla akcji

Spó³ki mo¿liwoœci notowañ na rynku regulowanym GPW. Chodzi w szczególnoœci o promocyjne aspekty zwi¹zane z faktem notowania akcji

Emitenta na GPW i zwiêkszenie jego wiarygodnoœci w relacji do instytucji finansowych oraz do partnerów w obrocie gospodarczym.

W ocenie Zarz¹du realizacja Oferty Publicznej pozwoli na poszerzenie akcjonariatu Spó³ki o znacz¹cych inwestorów instytucjonalnych

i indywidualnych oraz u³atwi w przysz³oœci pozyskanie œrodków na rynku kapita³owym na realizacjê dalszych przedsiêwziêæ rozwojowych.
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4. INFORMACJE O PAPIERACH WARTOŒCIOWYCH OFEROWANYCH LUB DOPUSZCZANYCH DO OBROTU

4.1 Opis typu i rodzaju oferowanych lub dopuszczonych do obrotu papierów wartoœciowych

4.1.1 Oferowane papiery wartoœciowe

Oferta Publiczna obejmuje Akcje zwyk³e na okaziciela serii B o wartoœci nominalnej 0,10 z³ ka¿da.

4.1.2 Dopuszczane papiery wartoœciowe

Przedmiotem ubiegania siê Emitenta o dopuszczenie do obrotu gie³dowego na rynku oficjalnych notowañ prowadzonych przez GPW bêd¹

Akcje zwyk³e na okaziciela serii B o wartoœci nominalnej 0,10 z³ ka¿da oraz Prawa do Akcji serii B Spó³ki.

4.2 Przepisy prawne, na mocy których zosta³y utworzone te papiery wartoœciowe

Akcje serii B s¹ emitowane na podstawie przepisów Kodeksu spó³ek handlowych.

Zgodnie z art. 431 § 1 Kodeksu spó³ek handlowych w zwi¹zku z art. 430, podwy¿szenie kapita³u zak³adowego wymaga uchwa³y Walnego

Zgromadzenia. Uchwa³a taka, na mocy art. 415 k.s.h, dla swej skutecznoœci musi byæ podjêta wiêkszoœci¹ 3/4 g³osów oddanych, o ile statut

nie ustanawia surowszych warunków jej powziêcia. Z kolei stosownie do art. 433 § 2 Kodeksu spó³ek handlowych pozbawienie

dotychczasowych Akcjonariuszy prawa poboru wymaga wiêkszoœci przynajmniej 4/5 g³osów oddanych i przed³o¿enia przez Zarz¹d opinii

uzasadniaj¹cej wy³¹czenie prawa poboru i zawieraj¹cej propozycjê odnoœnie do ceny emisyjnej lub sposobu jej ustalenia.

W dniu 16 czerwca 2008 r. NWZ Emitenta podjê³o uchwa³ê w sprawie podwy¿szenia kapita³u zak³adowego Emitenta w drodze emisji Akcji

serii B z wy³¹czeniem w ca³oœci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Emitenta wraz z opini¹ Zarz¹du uzasadniaj¹c¹ wy³¹czenie

prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy. Podwy¿szenie kapita³u zak³adowego o kwotê wynikaj¹c¹ z emisji Akcji serii B nastêpuje

w drodze subskrypcji otwartej, w rozumieniu art. 431 § 1 pkt 3 Kodeksu spó³ek handlowych.

4.3 Wskazanie, czy te papiery wartoœciowe s¹ papierami imiennymi, czy te¿ na okaziciela oraz czy maj¹ one formê

dokumentu, czy s¹ zdematerializowane

Akcje zwyk³e na okaziciela serii B oraz PDA serii B stanowiæ bêd¹ przedmiot ubiegania siê o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym,

z czym art. 5 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi wi¹¿e obowi¹zek dematerializacji. Akcje serii B oraz PDA serii B zostan¹

zarejestrowane w depozycie prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierów Wartoœciowych S.A., z siedzib¹ przy ul. Ksi¹¿êcej 4,

00-498 Warszawa. Na podstawie art. 5 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi przed rozpoczêciem Oferty Publicznej Emitent

jest zobligowany podpisaæ z KDPW umowê, na podstawie której dokonana zostanie dematerializacja i rejestracja Akcji serii B i PDA serii B.

4.4 Waluta emitowanych papierów wartoœciowych

Akcje serii B bêd¹ emitowane w z³otych.

4.5 Opis praw, w³¹cznie ze wszystkimi ich ograniczeniami, zwi¹zanych z papierami wartoœciowymi oraz procedury

wykonywania tych praw

4.5.1 Prawa korporacyjne

4.5.1.1 Prawo do ¿¹dania zwo³ania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentuj¹cy co najmniej jedn¹ dziesi¹t¹ kapita³u zak³adowego mog¹ ¿¹daæ zwo³ania nadzwyczajnego

walnego zgromadzenia, jak równie¿ umieszczenia okreœlonych spraw w porz¹dku obrad najbli¿szego walnego zgromadzenia. ¯¹danie takie

nale¿y z³o¿yæ na piœmie do zarz¹du najpóŸniej na miesi¹c przed proponowanym terminem walnego zgromadzenia. Je¿eli w terminie dwóch

tygodni od dnia przedstawienia ¿¹dania zarz¹dowi nadzwyczajne walne zgromadzenie nie zostanie zwo³ane, s¹d rejestrowy mo¿e,

po wezwaniu zarz¹du do z³o¿enia oœwiadczenia, upowa¿niæ do zwo³ania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy

wystêpuj¹cych z tym ¿¹daniem. S¹d wyznacza przewodnicz¹cego tego zgromadzenia.

4.5.1.2 Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy i prawa z tym zwi¹zane

Uprawnieni z akcji imiennych oraz œwiadectw tymczasowych, którym przys³uguje prawo g³osu, maj¹ prawo uczestniczenia w walnym

zgromadzeniu, je¿eli zostali wpisani do ksiêgi akcyjnej co najmniej na tydzieñ przed odbyciem walnego zgromadzenia. W celu uczestnictwa

w walnym zgromadzeniu akcjonariuszy akcjonariusze spó³ek publicznych posiadaj¹cy akcje zdematerializowane powinni z³o¿yæ w spó³ce

imienne œwiadectwa depozytowe wystawione przez podmiot prowadz¹cy rachunek papierów wartoœciowych. Akcjonariusz mo¿e przegl¹daæ

listê akcjonariuszy w lokalu zarz¹du oraz ¿¹daæ odpisu listy za zwrotem kosztów jego sporz¹dzenia. Akcjonariusz ma prawo ¿¹daæ wydania

odpisu wniosków w sprawach objêtych porz¹dkiem obrad w terminie tygodnia przed walnym zgromadzeniem. Na wniosek akcjonariuszy,

posiadaj¹cych jedn¹ dziesi¹t¹ kapita³u zak³adowego reprezentowanego na tym walnym zgromadzeniu, lista obecnoœci powinna byæ

sprawdzona przez wybran¹ w tym celu komisjê, z³o¿on¹ co najmniej z trzech osób. Wnioskodawcy maj¹ prawo wyboru jednego cz³onka
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komisji. Odpisy sprawozdañ zarz¹du z dzia³alnoœci spó³ki i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania rady nadzorczej

oraz opinii bieg³ego rewidenta s¹ wydawane akcjonariuszom na ich ¿¹danie najpóŸniej na piêtnaœcie dni przed walnym zgromadzeniem.

4.5.1.3 Prawo do wykonywania prawa g³osu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy

Akcja nieuprzywilejowana daje prawo do jednego g³osu na walnym zgromadzeniu. Akcjonariusze mog¹ uczestniczyæ w walnym zgromadzeniu

oraz wykonywaæ prawo g³osu osobiœcie lub przez pe³nomocników. O ile przepisy prawa powszechnie obowi¹zuj¹cego lub postanowienia

Statutu nie stanowi¹ inaczej, uchwa³y zapadaj¹ bezwzglêdn¹ wiêkszoœci¹ g³osów.

4.5.1.4 Prawo do przegl¹dania ksiêgi protoko³ów

Akcjonariusze mog¹ przegl¹daæ ksiêgê protoko³ów, a tak¿e ¿¹daæ wydania poœwiadczonych przez zarz¹d odpisów uchwa³.

4.5.1.5 Prawo do zaskar¿ania uchwa³ Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Akcjonariusz, który g³osowa³ przeciwko uchwale, a po jej powziêciu za¿¹da³ zaprotoko³owania sprzeciwu, akcjonariusz bezzasadnie

niedopuszczony do udzia³u w walnym zgromadzeniu oraz akcjonariusz, który nie by³ obecny na walnym zgromadzeniu, jedynie w przypadku

wadliwego zwo³ania walnego zgromadzenia lub te¿ powziêcia uchwa³y w sprawie nieobjêtej porz¹dkiem obrad mo¿e wytoczyæ przeciwko

spó³ce powództwo o uchylenie uchwa³y walnego zgromadzenia, je¿eli ta jest sprzeczna ze statutem b¹dŸ dobrymi obyczajami i godz¹ca

w interes spó³ki lub ma na celu pokrzywdzenie akcjonariusza. Powództwo o uchylenie uchwa³y walnego zgromadzenia nale¿y wnieœæ

w terminie miesi¹ca od dnia otrzymania wiadomoœci o uchwale, nie póŸniej jednak ni¿ w terminie trzech miesiêcy od dnia powziêcia uchwa³y.

Wy¿ej wymienionym akcjonariuszom przys³uguje prawo do wytoczenia przeciwko spó³ce powództwa o stwierdzenie niewa¿noœci uchwa³y

walnego zgromadzenia sprzecznej z ustaw¹. Powództwo o stwierdzenie niewa¿noœci uchwa³y walnego zgromadzenia spó³ki publicznej

powinno byæ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej og³oszenia, nie póŸniej jednak ni¿ w terminie roku od dnia powziêcia uchwa³y.

4.5.1.6 Prawo do ¿¹dania informacji dotycz¹cych Spó³ki

Podczas obrad walnego zgromadzenia zarz¹d jest obowi¹zany do udzielenia akcjonariuszowi na jego ¿¹danie informacji dotycz¹cych spó³ki,

je¿eli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objêtej porz¹dkiem obrad. W uzasadnionych przypadkach zarz¹d mo¿e udzieliæ informacji

na piœmie nie póŸniej ni¿ w terminie dwu tygodni od dnia zakoñczenia walnego zgromadzenia. Zarz¹d mo¿e udzieliæ akcjonariuszowi informacji

dotycz¹cych spó³ki poza walnym zgromadzeniem. Informacje takie wraz z podaniem daty ich przekazania i osoby, której udzielono informacji,

powinny zostaæ ujawnione przez zarz¹d na piœmie w materia³ach przedk³adanych najbli¿szemu walnemu zgromadzeniu. Zarz¹d powinien

odmówiæ udzielenia informacji w przypadku, gdy: mog³oby to wyrz¹dziæ szkodê spó³ce albo spó³ce z ni¹ powi¹zanej, albo spó³ce

lub spó³dzielni zale¿nej, w szczególnoœci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsiêbiorstwa,

mog³oby naraziæ cz³onka zarz¹du na poniesienie odpowiedzialnoœci karnej, cywilnoprawnej lub administracyjnej. Akcjonariusz, któremu

odmówiono ujawnienia ¿¹danej informacji podczas obrad walnego zgromadzenia i który zg³osi³ sprzeciw do protoko³u, mo¿e z³o¿yæ wniosek

do s¹du rejestrowego o zobowi¹zanie zarz¹du do udzielenia informacji.

4.5.1.7 Prawo do ¿¹dania ustanowienia rewidenta do spraw szczególnych

Na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy spó³ki publicznej, posiadaj¹cych co najmniej 5% ogólnej liczby g³osów, walne zgromadzenie

mo¿e podj¹æ uchwa³ê w sprawie zbadania przez bieg³ego rewidenta do spraw szczególnych, na koszt spó³ki, okreœlonego zagadnienia

zwi¹zanego z utworzeniem spó³ki lub prowadzeniem jej spraw. Je¿eli walne zgromadzenie nie podejmie uchwa³y o powo³aniu bieg³ego

rewidenta do spraw szczególnych zgodnej z treœci¹ wniosku, albo podejmie tak¹ uchwa³ê z naruszeniem przepisów prawa, wnioskodawcy

mog¹, w terminie 14 dni od dnia podjêcia uchwa³y, wyst¹piæ do s¹du rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta

do spraw szczególnych.

4.5.1.8 Prawo do ¿¹dania wyboru Rady Nadzorczej w drodze g³osowania oddzielnymi grupami

Na wniosek akcjonariuszy, reprezentuj¹cych co najmniej jedn¹ pi¹t¹ kapita³u zak³adowego wybór rady nadzorczej powinien byæ dokonany

przez najbli¿sze walne zgromadzenie w drodze g³osowania oddzielnymi grupami, nawet gdy statut przewiduje inny sposób powo³ania rady

nadzorczej.

4.5.1.9 Prawo do przegl¹dania ksiêgi akcyjnej

Ka¿dy akcjonariusz mo¿e przegl¹daæ ksiêgê akcyjn¹ i ¿¹daæ odpisu za zwrotem kosztów jego sporz¹dzenia.

4.5.1.10 Prawo do wytoczenia powództwa o naprawienie szkody wyrz¹dzonej Spó³ce

W razie wyrz¹dzenia spó³ce szkody, je¿eli spó³ka nie wytoczy powództwa o naprawienie tej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu

wyrz¹dzaj¹cego szkodê, ka¿dy akcjonariusz lub osoba, której s³u¿y inny tytu³ uczestnictwa w zyskach lub podziale maj¹tku, mo¿e wnieœæ

pozew o naprawienie szkody wyrz¹dzonej spó³ce.
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4.5.1.11 Prawo do ¿¹dania informacji, czy inny akcjonariusz pozostaje w stosunku dominacji lub zale¿noœci wobec innej spó³ki handlowej

Akcjonariusz, cz³onek zarz¹du albo rady nadzorczej spó³ki kapita³owej mo¿e ¿¹daæ, aby spó³ka handlowa, która jest wspólnikiem

albo akcjonariuszem w tej spó³ce, udzieli³a informacji, czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zale¿noœci wobec okreœlonej spó³ki

handlowej albo spó³dzielni bêd¹cej wspólnikiem albo akcjonariuszem w tej samej spó³ce kapita³owej. Uprawniony mo¿e ¿¹daæ równie¿

ujawnienia liczby akcji lub g³osów albo liczby udzia³ów lub g³osów, jakie spó³ka handlowa posiada w spó³ce kapita³owej, o której mowa

w powy¿szym zdaniu, w tym tak¿e jako zastawnik, u¿ytkownik lub na podstawie porozumieñ z innymi osobami. ¯¹dania udzielenia informacji

oraz odpowiedzi powinny byæ z³o¿one na piœmie.

4.5.2 Prawa maj¹tkowe

4.5.2.1 Prawo do dywidendy

Akcjonariusze maj¹ prawo do udzia³u w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez bieg³ego rewidenta, który zosta³

przeznaczony przez walne zgromadzenie do wyp³aty akcjonariuszom. Zysk rozdziela siê w stosunku do liczby akcji. Kwota przeznaczona

do podzia³u miêdzy akcjonariuszy nie mo¿e przekraczaæ zysku za ostatni rok obrotowy, powiêkszonego o niepodzielone zyski z lat ubieg³ych

oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapita³ów zapasowego i rezerwowych, które mog¹ byæ przeznaczone na wyp³atê dywidendy.

Uprawnionymi do dywidendy w spó³ce publicznej za dany rok obrotowy s¹ akcjonariusze, którym przys³uguj¹ akcje na dzieñ dywidendy.

Zwyczajne walne zgromadzenie spó³ki publicznej ustala dzieñ dywidendy oraz termin wyp³aty dywidendy. Dzieñ dywidendy mo¿e byæ

wyznaczony na dzieñ podjêcia uchwa³y albo w okresie kolejnych trzech miesiêcy, licz¹c od tego dnia.

4.5.2.2 Prawo poboru

Akcjonariusze maj¹ prawo pierwszeñstwa objêcia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji. W interesie spó³ki walne

zgromadzenie mo¿e pozbawiæ akcjonariuszy prawa poboru akcji w ca³oœci lub w czêœci. Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji

mo¿e nast¹piæ w przypadku, gdy zosta³o to zapowiedziane w porz¹dku obrad walnego zgromadzenia. Zarz¹d przedstawia walnemu

zgromadzeniu pisemn¹ opiniê uzasadniaj¹c¹ powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowan¹ cenê emisyjn¹ akcji b¹dŸ sposób jej

ustalenia.

4.5.2.3 Prawo do udzia³u w nadwy¿kach w przypadku likwidacji

W razie og³oszenia likwidacji spó³ki nie wczeœniej ni¿ po up³ywie roku od dnia ostatniego og³oszenia o otwarciu likwidacji i wezwaniu

wierzycieli dokonuje siê podzia³ miêdzy akcjonariuszy maj¹tku pozosta³ego po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli.

4.5.3 Postanowienia w sprawie umorzenia

Przymusowe umorzenie akcji wymaga uchwa³y walnego zgromadzenia Emitenta, która, je¿eli na Walnym Zgromadzeniu jest reprezentowana

co najmniej po³owa kapita³u zak³adowego, zapada zwyk³¹ wiêkszoœci¹ g³osów, zaœ gdy nie jest reprezentowana co najmniej po³owa kapita³u

zak³adowego, zapada wiêkszoœci¹ 3/4 g³osów. Umorzenie nastêpuje przez obni¿enie kapita³u zak³adowego. Akcje mog¹ byæ umorzone

przymusowo, gdy akcjonariusz dzia³a na szkodê spó³ki, a okolicznoœci tego czynu nie budz¹ w¹tpliwoœci.

4.5.4 Postanowienia w sprawie zamiany

Zgodnie ze statutem Emitenta zmiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna.

4.6 Uchwa³y, zezwolenia lub zgody, na podstawie których zosta³y lub zostan¹ utworzone lub wyemitowane nowe

papiery wartoœciowe

Papiery wartoœciowe serii B zosta³y utworzone na podstawie uchwa³y Nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy spó³ki

Piecobiogaz Spó³ka Akcyjna w sprawie podwy¿szenia kapita³u zak³adowego Spó³ki w drodze publicznej emisji Akcji serii B z wy³¹czeniem

prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu. Wy¿ej wymieniona uchwa³a zosta³a podjêta 16 czerwca 2008 r.

na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy spó³ki Piecobiogaz Spó³ka Akcyjna zaprotoko³owanym przez El¿bietê Koziorowsk¹,

notariusza w Warszawie.

Papiery wartoœciowe serii B zosta³y utworzone na podstawie uchwa³y Nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy spó³ki

Piecobiogaz Spó³ka Akcyjna w sprawie podwy¿szenia kapita³u zak³adowego Spó³ki w drodze publicznej emisji Akcji serii B z wy³¹czeniem

prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu. Wy¿ej wymieniona uchwa³a zosta³a podjêta 16 czerwca 2008 r.

na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy spó³ki Piecobiogaz Spó³ka Akcyjna zaprotoko³owanym przez El¿bietê Koziorowsk¹,

notariusza w Warszawie.
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Uchwa³a Nr 1

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spó³ki Piecobiogaz Spó³ka Akcyjna

w sprawie podwy¿szenia kapita³u zak³adowego Spó³ki w drodze publicznej emisji akcji serii B

z wy³¹czeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu

Dzia³aj¹c na podstawie art. 431, art. 432 i art. 433 Kodeksu Spó³ek Handlowych, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala, co nastêpuje:

§ 1.

1. Podwy¿sza siê kapita³ zak³adowy Spó³ki z kwoty 1.500.000,00 z³ (jeden milion piêæset tysiêcy z³otych) do nie wiêkszej ni¿

2.400.000,00 z³ (dwa miliony czterysta tysiêcy z³otych), to jest o kwotê nie wiêksz¹ ni¿ 900.000,00 z³ (dziewiêæset tysiêcy z³otych).

2. Podwy¿szenie kapita³u zak³adowego Spó³ki nast¹pi poprzez emisjê obejmuj¹c¹ nie wiêcej ani¿eli 9.000.000 (dziewiêæ milionów)

nowych akcji serii B o wartoœci nominalnej 0,10 z³ (dziesiêæ groszy) ka¿da.

3. Objêcie akcji serii B nast¹pi w drodze oferty publicznej.

4. Akcje serii B s¹ akcjami zwyk³ymi na okaziciela.

5. Akcje serii B uczestniczyæ bêd¹ w dywidendzie, pocz¹wszy od wyp³at z zysku, jaki przeznaczony bêdzie do podzia³u za rok obrotowy

2008, to jest od dnia 01 stycznia 2008 roku.

6. Akcje serii B zostan¹ pokryte wy³¹cznie wk³adami pieniê¿nymi.

§ 2.

1. W interesie Spó³ki wy³¹cza siê prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do wszystkich akcji serii B.

2. Opinia Zarz¹du uzasadniaj¹ca powody wy³¹czenia prawa poboru sporz¹dzona na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu Spó³ek Handlowych,

stanowi za³¹cznik do niniejszego protoko³u

§ 3.

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowa¿nia Zarz¹d do:

1) ustalenia terminów otwarcia i zamkniêcia subskrypcji akcji serii B,

2) dokonania ewentualnego podzia³u akcji serii B na transze oraz ustalenia zasad dokonywania przesuniêæ akcji serii B pomiêdzy

transzami,

3) ustalenia terminów i warunków sk³adania zapisów na akcje serii B, w poszczególnych transzach, w tym ustalenia osób

uprawnionych do sk³adania zapisów na akcje serii B, w ramach poszczególnych transz,

4) ustalenia ceny emisyjnej akcji serii B,

5) ustalenia zasad przydzia³u akcji serii B, w tym w ramach poszczególnych transz,

6) dokonania przydzia³u akcji serii B,

7) zawarcia umowy o subemisjê inwestycyjn¹ lub us³ugow¹,

8) okreœlenia pozosta³ych warunków emisji akcji serii B w zakresie nieuregulowanym w niniejszej uchwale.

2. Akcje serii B zostan¹ zaoferowane w drodze oferty publicznej w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej

i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spó³kach publicznych (Dz.U.

Nr 184, poz. 1539).

3. Akcje serii B bêd¹ przedmiotem ubiegania siê o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gie³dê Papierów

Wartoœciowych w Warszawie S.A.

4. W zwi¹zku z ofert¹ publiczn¹ akcji serii B oraz ubieganiem siê o dopuszczenie akcji serii B do obrotu na rynku regulowanym, akcje

serii B zostan¹ zdematerializowane. W zwi¹zku z powy¿szym upowa¿nia siê i zobowi¹zuje Zarz¹d Spó³ki do:

a) podjêcia wszelkich niezbêdnych dzia³añ maj¹cych na celu uzyskanie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego w sprawie

zatwierdzenia prospektu emisyjnego,

b) podjêcia wszelkich niezbêdnych dzia³añ maj¹cych na celu dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii B, praw do akcji serii B

do obrotu na rynku regulowanym organizowanym przez Gie³dê Papierów Wartoœciowych w Warszawie S.A.,

c) zawarcia umowy o rejestracjê nowo emitowanych akcji serii B, jak równie¿ praw do akcji serii B w depozycie papierów

wartoœciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierów Wartoœciowych S.A. i ich dematerializacji,

d) podjêcia wszelkich czynnoœci faktycznych i prawnych maj¹cych na celu wprowadzenie akcji serii B, praw do akcji serii B

do obrotu na Gie³dzie Papierów Wartoœciowych w Warszawie S.A., w tym do z³o¿enia wszelkich wniosków, dokumentów

i zawiadomieñ do Komisji Nadzoru Finansowego oraz dokonania odpowiednich czynnoœci i z³o¿enia wszelkich wniosków,

DOKUMENT OFERTOWY

209



dokumentów zawiadomieñ w celu wprowadzenia akcji serii B, jak równie¿ praw do akcji serii B do obrotu na Gie³dzie Papierów

Wartoœciowych w Warszawie S.A.

e) z³o¿enia w formie aktu notarialnego oœwiadczenia o wysokoœci objêtego w wyniku publicznej subskrypcji kapita³u zak³adowego

stosownie do treœci art. 310 § 2 Kodeksu Spó³ek Handlowych.

§ 4.

1. W zwi¹zku z podwy¿szeniem kapita³u zak³adowego w drodze emisji akcji serii B § 6 punkt 1 Statutu Spó³ki otrzymuje brzmienie:

„1) Kapita³ zak³adowy Spó³ki wynosi nie wiêcej ni¿ 2.400.000,00 z³ (dwa miliony czterysta tysiêcy z³otych) i dzieli siê na:

a) 15.000.000 (piêtnaœcie milionów) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A, o wartoœci nominalnej 0,10 z³ (dziesiêæ

groszy) ka¿da o numerach od 000.000.01 do 15.000.000;

b) nie wiêcej ni¿ 9.000.000 (dziewiêæ milionów) akcji zwyk³ych na okaziciela serii B, o wartoœci nominalnej 0,10 z³ (dziesiêæ

groszy) ka¿da.

1a) Akcje serii B s¹ akcjami zwyk³ymi na okaziciela.

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowa¿nia Radê Nadzorcz¹ Spó³ki do ustalenia tekstu jednolitego zmienionego Statutu

Spó³ki.”

§ 5.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spó³ki podzielaj¹c stanowisko Zarz¹du w sprawie niniejszej uchwa³y, postanowi³o przyj¹æ tekst

przedstawionej pisemnej opinii Zarz¹du w sprawie pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii B oraz sposobu

ustalenia ceny emisyjnej akcji serii B, o nastêpuj¹cej treœci:

„Akcje serii B zostan¹ zaoferowane do objêcia inwestorom zewnêtrznym w ramach oferty publicznej. Œrodki finansowe uzyskane

od inwestorów zewnêtrznych w drodze emisji akcji serii B pozwol¹ na dalszy rozwój skali dzia³alnoœci prowadzonej przez Spó³kê i realizacjê

inwestycji, co przyczyni siê do podwy¿szenia wysokoœci kapita³ów Spó³ki oraz wzrostu realizowanych przez ni¹ przychodów i zysków.

Ponadto, dziêki przeprowadzeniu emisji akcji serii B z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Spó³ka pozyska

kolejnych akcjonariuszy.

Z tych wzglêdów pozbawienie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy le¿y w interesie Spó³ki i nie jest sprzeczne z interesami

akcjonariuszy Spó³ki.

Wysokoœæ ceny emisyjnej akcji serii B zostanie ustalona przez Zarz¹d Spó³ki w terminie póŸniejszym. Przyznanie uprawnienia do ustalenia

ceny emisyjnej akcji serii B Zarz¹dowi Spó³ki jest uzasadnione tym, ¿e skuteczne przeprowadzenie emisji akcji serii B wymaga

dostosowania ceny emisyjnej do popytu na oferowane akcje. Ze wzglêdu na uzale¿nienie popytu od wielu niezale¿nych od Spó³ki

czynników, Zarz¹d Spó³ki powinien posiadaæ swobodê w ustaleniu ceny emisyjnej akcji serii B celem pozyskania mo¿liwie wysokich

œrodków finansowych dla Spó³ki”.

Powy¿sze uzasadnienie odpowiada wymogom stawianym przez art. 433 § 2 Kodeksu Spó³ek Handlowych.

§ 6

Uchwa³a wchodzi w ¿ycie z momentem zarejestrowania w Krajowym Rejestrze S¹dowym.

4.7 Data emisji papierów wartoœciowych

Emitent przewiduje, ¿e Oferta Publiczna Akcji serii B rozpocznie siê w dniu 17 listopada 2008 r.

4.8 Opis ograniczeñ w swobodzie przenoszenia papierów wartoœciowych

4.8.1 Ograniczenia wynikaj¹ce ze Statutu

Poza koniecznoœci¹ uzyskania zgody Zarz¹du na rozporz¹dzanie akcjami imiennymi Statut Emitenta nie przewiduje ograniczeñ w swobodzie

przenoszenia papierów wartoœciowych.

4.8.2 Ograniczenia wynikaj¹ce z ustawy o ofercie

Ka¿dy kto: (1) osi¹gn¹³ lub przekroczy³ 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogólnej liczby g³osów na walnym zgromadzeniu Emitenta

albo (2) posiada³ co najmniej 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogólnej liczby g³osów na walnym zgromadzeniu Emitenta, a w wyniku

zmniejszenia tego udzia³u osi¹gn¹³ odpowiednio 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% lub mniej ogólnej liczby g³osów na walnym

zgromadzeniu Emitenta, jest obowi¹zany zawiadomiæ o tym Komisjê Nadzoru Finansowego oraz Emitenta, w terminie 4 dni od dnia zmiany

udzia³u w ogólnej liczbie g³osów albo od dnia, w którym dowiedzia³ siê o takiej zmianie lub przy zachowaniu nale¿ytej starannoœci móg³ siê

o niej dowiedzieæ.
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Przepisy Ustawy o ofercie publicznej wprowadzaj¹ równie¿ obowi¹zek nabywania znacznych pakietów akcji spó³ek publicznych w drodze

publicznie og³oszonego wezwania do zapisywania siê na sprzeda¿ lub zamianê akcji. W zwi¹zku z powy¿szym nabycie Akcji Emitenta

w liczbie powoduj¹cej zwiêkszenie udzia³u w ogólnej liczbie g³osów o wiêcej ni¿: (1)10% ogólnej liczby g³osów w okresie krótszym ni¿ 60 dni,

przez podmiot, którego udzia³ w ogólnej liczbie g³osów na walnym zgromadzeniu Emitenta wynosi mniej ni¿ 33%, albo (2) 5% ogólnej liczby

g³osów w okresie krótszym ni¿ 12 miesiêcy, przez akcjonariusza, którego udzia³ w ogólnej liczbie g³osów na walnym zgromadzeniu Emitenta

wynosi co najmniej 33% – mo¿e nast¹piæ, wy³¹cznie w wyniku og³oszenia wezwania do zapisywania siê na sprzeda¿ lub zamianê Akcji

Emitenta.

Równie¿ przekroczenie progu 33% lub 66% ogólnej liczby g³osów na walnym zgromadzeniu Emitenta jest zasadniczo zwi¹zane z obowi¹zkiem

og³oszenia wezwania do zapisywania siê na sprzeda¿ lub zamianê Akcji Emitenta.

4.8.3 Ograniczenia wynikaj¹ce z ustawy o obrocie

Cz³onkowie Zarz¹du, Rady Nadzorczej, prokurenci lub pe³nomocnicy Emitenta lub wystawcy, pracownicy Emitenta, biegli rewidenci albo inne

osoby pozostaj¹ce z Emitentem lub wystawc¹ w stosunku zlecenia lub w innym stosunku prawnym o podobnym charakterze nie mog¹,

w czasie trwania okresu zamkniêtego, nabywaæ lub zbywaæ, na rachunek w³asny lub osoby trzeciej, Akcji Emitenta, praw pochodnych

dotycz¹cych Akcji Emitenta oraz innych instrumentów finansowych z nimi powi¹zanych oraz dokonywaæ, na rachunek w³asny lub osoby

trzeciej, innych czynnoœci prawnych powoduj¹cych lub mog¹cych powodowaæ rozporz¹dzenie takimi instrumentami finansowymi.

Okresem zamkniêtym jest:

(1) okres od wejœcia w posiadanie informacji poufnej dotycz¹cej Emitenta, Akcji Emitenta lub instrumentów finansowych powi¹zanych

z Akcjami Emitenta, spe³niaj¹cych warunki okreœlone w art. 156 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, do przekazania tej

informacji do publicznej wiadomoœci;

(2) w przypadku raportu rocznego – dwa miesi¹ce przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomoœci lub okres pomiêdzy koñcem

roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomoœci, gdyby okres ten by³ krótszy od pierwszego ze wskazanych

– chyba ¿e dana osoba fizyczna nie posiada³a dostêpu do danych finansowych, na podstawie których sporz¹dzany jest dany raport;

(3) w przypadku raportu pó³rocznego – miesi¹c przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomoœci lub okres pomiêdzy dniem zakoñczenia

danego pó³rocza a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomoœci, gdyby okres ten by³ krótszy od pierwszego ze wskazanych

– chyba ¿e dana osoba fizyczna nie posiada³a dostêpu do danych finansowych, na podstawie których sporz¹dzany jest dany raport;

(4) w przypadku raportu kwartalnego – dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomoœci lub okres pomiêdzy dniem

zakoñczenia danego kwarta³u a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomoœci, gdyby okres ten by³ krótszy od pierwszego

ze wskazanych – chyba ¿e dana osoba fizyczna nie posiada³a dostêpu do danych finansowych, na podstawie których sporz¹dzany jest dany

raport.

Osoby wchodz¹ce w sk³ad organów zarz¹dzaj¹cych lub nadzorczych Emitenta albo bêd¹ce jego prokurentami lub inne osoby, pe³ni¹ce

w strukturze organizacyjnej Emitenta funkcje kierownicze, które posiadaj¹ sta³y dostêp do informacji poufnych dotycz¹cych bezpoœrednio

lub poœrednio Emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywieraj¹cych wp³yw na jego rozwój i perspektywy prowadzenia

dzia³alnoœci gospodarczej s¹ obowi¹zane do przekazywania KNF oraz Emitentowi informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko

z nimi zwi¹zane, na w³asny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia Akcji Emitenta, praw pochodnych dotycz¹cych Akcji Emitenta

oraz innych instrumentów finansowych powi¹zanych z tymi papierami wartoœciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym

lub bêd¹cych przedmiotem ubiegania siê o dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

Dodatkowo, je¿eli ustawa nie stanowi inaczej:

– papiery wartoœciowe objête zatwierdzonym prospektem emisyjnym mog¹ byæ przedmiotem obrotu na rynku regulowanym wy³¹cznie

po ich dopuszczeniu do tego obrotu;

– dokonywanie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oferty publicznej albo obrotu papierami wartoœciowymi lub innymi instrumentami

finansowymi na rynku regulowanym wymaga poœrednictwa firmy inwestycyjnej.

4.8.4 Ograniczenia wynikaj¹ce z ustawy o ochronie konkurencji i konsumentów

Zamiar koncentracji podlega zg³oszeniu Prezesowi Urzêdu Ochrony Konkurencji i Konsumentów, je¿eli:

1) ³¹czny œwiatowy obrót przedsiêbiorców uczestnicz¹cych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzaj¹cym rok zg³oszenia przekracza

równowartoœæ 1 000 000 000 euro lub

2) ³¹czny obrót na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiêbiorców uczestnicz¹cych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzaj¹cym

rok zg³oszenia przekracza równowartoœæ 50 000 000 euro.

2. Obowi¹zek wynikaj¹cy z ust. 1 dotyczy zamiaru:

1) po³¹czenia dwóch lub wiêcej samodzielnych przedsiêbiorców;

2) przejêcia – przez nabycie lub objêcie akcji, innych papierów wartoœciowych, udzia³ów lub w jakikolwiek inny sposób – bezpoœredniej

lub poœredniej kontroli nad jednym lub wiêcej przedsiêbiorcami przez jednego lub wiêcej przedsiêbiorców;
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3) utworzenia przez przedsiêbiorców wspólnego przedsiêbiorcy;

4) nabycia przez przedsiêbiorcê czêœci mienia innego przedsiêbiorcy (ca³oœci lub czêœci przedsiêbiorstwa), je¿eli obrót realizowany

przez to mienie w którymkolwiek z dwóch lat obrotowych poprzedzaj¹cych zg³oszenie przekroczy³ na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej równowartoœæ 10 000 000 euro.

4.9 Obowi¹zuj¹ce regulacje dotycz¹ce obowi¹zkowych ofert przejêcia lub przymusowego wykupu (squeeze-out)

i odkupu (sell-out) w odniesieniu do papierów wartoœciowych Emitenta

4.9.1 Przymusowy wykup

Prawo ¿¹dania od pozosta³ych akcjonariuszy Emitenta sprzeda¿y wszystkich posiadanych przez nich akcji Emitenta (przymusowy wykup)

przys³uguje akcjonariuszowi Emitenta, który samodzielnie lub wspólnie z podmiotami od niego zale¿nymi, wobec niego dominuj¹cymi

lub podmiotami bêd¹cymi stronami zawartego z nim porozumienia, o którym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy O Ofercie Publicznej,

osi¹gn¹³ lub przekroczy³ 90% ogólnej liczby g³osów na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Przymusowy wykup mo¿e byæ og³oszony po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokoœci nie mniejszej ni¿ 100% wartoœci akcji, które maj¹ byæ

przedmiotem przymusowego wykupu. Przymusowy wykup jest og³aszany i przeprowadzany za poœrednictwem podmiotu

prowadz¹cego dzia³alnoœæ maklersk¹ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Odst¹pienie od przymusowego wykupu, po jego og³oszeniu,

jest niedopuszczalne.

Nabycie akcji w drodze przymusowego wykupu nastêpuje bez zgody akcjonariusza, którego akcje podlegaj¹ przymusowemu wykupowi,

po cenie okreœlonej zgodnie z art. 79 ust. 1–3 Ustawy o Ofercie Publicznej.

4.9.2 Przymusowy odkup

Akcjonariusz Emitenta jest uprawniony do ¿¹dania, na piœmie, wykupienia posiadanych przez niego akcji Emitenta przez innego akcjonariusza

Emitenta (³¹cznie z podmiotami od niego zale¿nymi, podmiotami wobec niego dominuj¹cymi oraz podmiotami, bêd¹cymi stronami zawartego

z nim porozumienia, o którym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy O Ofercie Publicznej) w sytuacji, gdy ten inny akcjonariusz osi¹gn¹³

lub przekroczy³ 90% ogólnej liczby g³osów na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Akcjonariusze zobowi¹zani do przymusowego wykupu akcji Emitenta zobowi¹zani s¹ solidarnie zadoœæuczyniæ ¿¹daniu wykupu akcji

Emitenta, w terminie 30 dni od dnia zg³oszenia ¿¹dania, po cenie nie ni¿szej ni¿ cena, o której mowa w art. 79 ust. 1–3 Ustawy o Ofercie

Publicznej.

4.10 Publiczne oferty przejêcia w stosunku do kapita³u Emitenta dokonane przez osoby trzecie w ci¹gu ostatniego roku

obrotowego i bie¿¹cego roku obrotowego

W stosunku do kapita³u Emitenta nie dokonano publicznych ofert przejêcia przez osoby trzecie w ci¹gu ostatniego roku obrotowego

i bie¿¹cego roku obrotowego.

4.11 Regulacje podatkowe

4.11.1 Opodatkowanie dochodów z odp³atnego zbycia akcji

Zgodnie z ustaw¹ o podatku dochodowym od osób prawnych od dochodów uzyskanych z odp³atnego zbycia papierów wartoœciowych

lub pochodnych instrumentów finansowych i z realizacji praw z nich wynikaj¹cych oraz z odp³atnego zbycia udzia³ów w spó³kach maj¹cych

osobowoœæ prawn¹ oraz z tytu³u objêcia akcji w spó³kach maj¹cych osobowoœæ prawn¹ albo wk³adów w spó³dzielniach w zamian za wk³ad

niepieniê¿ny w postaci innej ni¿ przedsiêbiorstwo lub jego zorganizowana czêœæ, podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu.

Zgodnie z art. 30b ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od osób fizycznych od dochodów uzyskanych z odp³atnego zbycia papierów

wartoœciowych lub pochodnych instrumentów finansowych, i z realizacji praw z nich wynikaj¹cych oraz z odp³atnego zbycia udzia³ów

w spó³kach maj¹cych osobowoœæ prawn¹ oraz z tytu³u objêcia udzia³ów (akcji) w spó³kach maj¹cych osobowoœæ prawn¹ albo wk³adów

w spó³dzielniach w zamian za wk³ad niepieniê¿ny w postaci innej ni¿ przedsiêbiorstwo lub jego zorganizowana czêœæ – podatek dochodowy

wynosi 19% uzyskanego dochodu. Podatnik nie ma obowi¹zku obliczaæ i wp³acaæ w ci¹gu roku zaliczek na podatek dochodowy od dochodów

kapita³owych, lecz uzyskany z tego tytu³u dochód musi wykazaæ po zakoñczeniu roku podatkowego w odrêbnym zeznaniu podatkowym

sk³adanym w terminie do 30 kwietnia roku nastêpuj¹cego po roku podatkowym. W tym te¿ terminie podatnik winien wp³aciæ podatek

dochodowy wynikaj¹cy z tego zeznania. Dochodów tych nie ³¹czy siê z dochodami opodatkowanymi na zasadach ogólnych – tj. wed³ug skali

podatkowej.

4.11.2 Opodatkowanie dochodów z dywidendy

Zgodnie z ustaw¹ o podatku dochodowym od osób fizycznych dywidendy i inne przychody z tytu³u udzia³u w zyskach osób prawnych

uzyskiwane przez osoby fizyczne podlegaj¹ zrycza³towanemu podatkowi dochodowemu w wysokoœci 19%.
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Zgodnie z ustaw¹ o podatku dochodowym od osób prawnych podatek dochodowy od dochodów (przychodów) z dywidend oraz innych

przychodów z tytu³u udzia³u w zyskach osób prawnych maj¹cych siedzibê lub zarz¹d na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ustala siê

w wysokoœci 19% uzyskanego przychodu.

Zwolnione od podatku dochodowego s¹ dochody z tytu³u dywidend oraz innych przychodów z tytu³u udzia³u w zyskach Emitenta, uzyskiwane

przez podmioty, które ³¹cznie spe³niaj¹ nastêpuj¹ce warunki:

1) wyp³acaj¹cym dywidendê oraz inne przychody z tytu³u udzia³u w zyskach osób prawnych jest spó³ka bêd¹ca podatnikiem podatku

dochodowego, maj¹ca siedzibê lub zarz¹d na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) uzyskuj¹cym dochody (przychody) jest spó³ka podlegaj¹ca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym ni¿ Rzeczpospolita Polska

pañstwie cz³onkowskim Unii Europejskiej lub w innym pañstwie nale¿¹cym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu

podatkiem dochodowym od ca³oœci swoich dochodów, bez wzglêdu na miejsce ich osi¹gania,

3) spó³ka, uzyskuj¹ca dochody (przychody) posiada bezpoœrednio nie mniej ni¿ 15% akcji w kapitale Emitenta,

4) odbiorc¹ dochodów (przychodów) z dywidend oraz innych przychodów z tytu³u udzia³u w zyskach osób prawnych jest:

a) spó³ka, o której mowa w pkt 1 powy¿ej, albo

b) zagraniczny zak³ad spó³ki, o której mowa w pkt 1 powy¿ej.

4.11.3 Podatek od czynnoœci cywilnoprawnych

Umowa zbycia akcji spó³ki kapita³owej podlega podatkowi od czynnoœci cywilnoprawnych.

4.11.4 Odpowiedzialnoœæ p³atnika

P³atnikiem zrycza³towanego podatku dochodowego zobowi¹zanym do obliczenia i pobrania od inwestorów, podatku dochodowego z tytu³u

otrzymanych przez nich dywidend oraz innych przychodów z tytu³u udzia³u w zyskach osób prawnych, i wp³acenia go we w³aœciwych

terminach organom podatkowym jest podmiot dokonuj¹cy wyp³at lub stawiaj¹cy do dyspozycji podatnika pieni¹dze lub wartoœci pieniê¿ne

z tych tytu³ów. W przypadku opodatkowania osób prawnych p³atnikiem podatku jest spó³ka wyp³acaj¹ca dywidendê. W przypadku

dywidendy wyp³acanej osobom fizycznym p³atnikiem jest biuro maklerskie prowadz¹ce rachunek papierów wartoœciowych osoby fizycznej,

której wyp³acana jest dywidenda.

P³atnik, który nie wykona³ ci¹¿¹cych na nim obowi¹zków, odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewyp³acony ca³ym

swoim maj¹tkiem. Powy¿szych zasad odpowiedzialnoœci nie stosuje siê, je¿eli odrêbne przepisy stanowi¹ inaczej albo je¿eli podatek

nie zosta³ pobrany z winy podatnika.
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5. INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY

5.1 Warunki, parametry i przewidywany harmonogram Oferty oraz dzia³ania wymagane przy sk³adaniu zapisów

5.1.1 Warunki Oferty

Na podstawie niniejszego Prospektu, w ramach Oferty Publicznej oferowanych jest do nabycia w drodze subskrypcji 9.000.000 Akcji serii B.

Akcje serii B zostan¹ zaoferowane Inwestorom w dwóch transzach: w Transzy Detalicznej oraz w Transzy Du¿ych Inwestorów.

Intencj¹ Emitenta jest przydzielenie ok. 20% oferowanych Akcji serii B w Transzy Detalicznej oraz ok. 80% oferowanych Akcji serii B w Transzy

Du¿ych Inwestorów. Po podjêciu decyzji o liczbie Akcji serii B oferowanych do objêcia w poszczególnych transzach, Emitent przeka¿e

powy¿sz¹ informacjê do publicznej wiadomoœci w formie Aneksu do niniejszego Prospektu, w sposób, w jaki zosta³ udostêpniony Prospekt,

najpóŸniej na dwa dni robocze przed dokonaniem przydzia³u Akcji serii B.

Poza Akcjami serii B w liczbie do 9.000.000 akcji, przedmiotem ubiegania siê o wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym, na podstawie

niniejszego Prospektu, jest tak¿e do 9.000.000 Praw do Akcji serii B.

Przed rozpoczêciem przyjmowania zapisów na Akcje w Transzy Du¿ych Inwestorów Oferuj¹cy przeprowadzi proces budowy Ksiêgi Popytu.

W ramach tego procesu Inwestorzy w deklaracjach nabycia Akcji w Transzy Du¿ych Inwestorów bêd¹ zobowi¹zani do wskazania liczby Akcji,

któr¹ chcieliby nabyæ, oraz ceny, za jak¹ deklaruj¹ nabycie Akcji serii B.

Oferowanie Akcji serii B w ramach Oferty Publicznej odbywa siê wy³¹cznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreœlonymi w Prospekcie,

który jest jedynym prawnie wi¹¿¹cym dokumentem zawieraj¹cym informacje o Ofercie. W Ofercie Publicznej mo¿na uczestniczyæ wy³¹cznie

na terenie Rzeczypospolitej Polskiej. Na terytorium innych pañstw Prospekt mo¿e byæ traktowany jedynie jako materia³ informacyjny.

Ka¿dy Inwestor zamieszka³y b¹dŸ maj¹cy siedzibê poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej powinien zapoznaæ siê z przepisami prawa

Rzeczypospolitej Polskiej oraz prawa jakiegokolwiek innego pañstwa, pod którego jurysdykcj¹ mo¿e siê znajdowaæ. Akcje serii B nie zosta³y

i nie zostan¹ zarejestrowane zgodnie z amerykañsk¹ ustaw¹ o papierach wartoœciowych lub innymi przepisami prawa obowi¹zuj¹cymi

w jakimkolwiek innym pañstwie ni¿ Rzeczpospolita Polska i nie mog¹ byæ oferowane lub sprzedawane w Stanach Zjednoczonych Ameryki

Pó³nocnej oraz w innych pañstwach, gdzie taka rejestracja jest wymagana i nie zosta³a dokonana, ani te¿ oferowane lub sprzedawane

jakiejkolwiek „osobie amerykañskiej” (zgodnie z definicj¹ zwart¹ w Regulacji S), z wyj¹tkiem kwalifikowanych nabywców instytucjonalnych

(zgodnie z definicj¹ zawart¹ w Przepisie 144 A) na mocy wy³¹czenia z obowi¹zków rejestracyjnych przewidzianego w Przepisie 144 A

oraz poza granicami Stanów Zjednoczonych Ameryki Pó³nocnej na mocy Regulacji S. Informuje siê potencjalnych nabywców Akcji serii B,

¿e wprowadzaj¹cy mo¿e polegaæ na wy³¹czeniu z artyku³u 5 amerykañskiej ustawy o papierach wartoœciowych przewidzianym

w Przepisie 144 A.

Z³o¿enie zapisu na Akcje Oferowane oznacza akceptacjê przez Inwestora warunków Oferty Publicznej okreœlonych w Prospekcie.

Oferta Publiczna dojdzie do skutku w przypadku z³o¿enia co najmniej jednego prawid³owego zapisu na co najmniej jedn¹ Akcjê Oferowan¹.

Emitent dokona przydzia³u Akcji Oferowanych w oparciu o prawid³owo z³o¿one i op³acone zapisy, na zasadach okreœlonych w Prospekcie.

5.1.2 Wielkoœæ Oferty

Na podstawie niniejszego Prospektu, w ramach Oferty Publicznej oferowanych jest do nabycia 9.000.000 Akcji zwyk³ych na okaziciela serii B

o wartoœci nominalnej 0,10 z³ ka¿da.

Akcje Oferowane nie s¹ uprzywilejowane. Nie istniej¹ ¿adne ograniczenia w zbywalnoœci Akcji Oferowanych oraz nie s¹ z nimi zwi¹zane

obowi¹zki œwiadczeñ dodatkowych.

5.1.3 Terminy zwi¹zane z Ofert¹ i procedura sk³adania zapisów

5.1.3.1 Harmonogram Oferty

Harmonogram Oferty przedstawia siê nastêpuj¹co:

Ustalenie i podanie do publicznej wiadomoœci Ceny Emisyjnej Akcji serii B do 17 listopada 2008 r.

Przyjmowanie zapisów na Akcje serii B w Transzy Detalicznej 17–21 listopada 2008 r.

Przyjmowanie zapisów na Akcje serii B w Transzy Du¿ych Inwestorów 20–21 listopada 2008 r.

Przydzia³ Akcji serii B oraz zamkniêcie Oferty Publicznej do 28 listopada 2008 r.

Emitent mo¿e postanowiæ o odst¹pieniu od przeprowadzenia Oferty Publicznej w wymienionych powy¿ej terminach lub o ich przesuniêciu.

Informacja o odst¹pieniu od przeprowadzenia Oferty Publicznej w powy¿szych terminach lub o przesuniêciu któregokolwiek z tych terminów
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zostanie podana do publicznej wiadomoœci przed terminem, którego zmiana dotyczy, w formie Aneksu do niniejszego Prospektu, w sposób,

w jaki zosta³ udostêpniony Prospekt.

5.1.3.2 Procedura sk³adania zapisów na Akcje Transzy Detalicznej

Zapisy na Akcje Oferowane w Transzy Detalicznej mog¹ byæ sk³adane w biurach maklerskich, które s¹ cz³onkami konsorcjum

dystrybucyjnego zorganizowanego w zwi¹zku z Ofert¹ przez Biuro Maklerskie Banku BG¯. Lista Punktów Przyjmowania Zapisów biur

maklerskich przyjmuj¹cych zapisy na Akcje serii B w Transzy Detalicznej zostanie opublikowana przed rozpoczêciem Oferty na stronach

internetowych: Emitenta, Oferuj¹cego oraz cz³onków konsorcjum dystrybucyjnego.

Zapisy na Akcje serii B bêd¹ przyjmowane, zgodnie z zasadami obowi¹zuj¹cymi w danym biurze maklerskim, jednak¿e nie mog¹ one byæ

sprzeczne z zasadami okreœlonymi w Prospekcie oraz z zastrze¿eniem, ¿e jeden egzemplarz formularza zapisu przeznaczony jest dla Emitenta.

Biura maklerskie przyjmuj¹ce zapisy na Akcje serii B s¹ uprawnione do pobierania prowizji maklerskiej od zrealizowanych zleceñ wystawionych

na podstawie zapisów na Akcje serii B z³o¿onych przez poszczególnych Inwestorów.

Zapisy na Akcje Oferowane w Transzy Detalicznej bêd¹ przyjmowane w terminach okreœlonych w pkt IV.5.1.3.1, z zastrze¿eniem,

¿e w ostatnim dniu przyjmowania zapisów zapisy w tej transzy bêd¹ przyjmowane nie póŸniej ni¿ do godziny 17.00.

Z uwagi na fakt, ¿e przydzia³ Akcji serii B w Transzy Detalicznej nast¹pi za poœrednictwem systemu informatycznego GPW, Inwestor w chwili

sk³adania zapisu musi posiadaæ rachunek papierów wartoœciowych w biurze maklerskim, w którym zamierza z³o¿yæ zapis na Akcje serii B

w tej transzy. Osoby zamierzaj¹ce nabyæ Akcje Oferowane, które nie posiadaj¹ rachunku papierów wartoœciowych w biurze maklerskim

przyjmuj¹cym zapisy na te akcje, powinny stosownie wczeœniej taki rachunek otworzyæ.

W chwili sk³adania zapisu subskrypcyjnego na Akcje serii B Inwestor musi posiadaæ na rachunku pieniê¿nym s³u¿¹cym do obs³ugi rachunku

papierów wartoœciowych, z którego jest sk³adane zlecenie kupna tych akcji wystawione na podstawie tego zapisu, œrodki pieniê¿ne w kwocie

stanowi¹cej iloczyn liczby Akcji serii B objêtych zapisem oraz Ceny Emisyjnej, powiêkszone o kwotê stanowi¹c¹ prowizjê maklersk¹ biura

maklerskiego, zgodnie z zasadami obowi¹zuj¹cymi w danym biurze maklerskim przyjmuj¹cym zapis. Œrodki te zostaj¹ zablokowane w chwili

sk³adania zapisu. Prowizjê maklersk¹ pokrywa Inwestor.

Zapisy na Akcje serii B z³o¿one przez Inwestorów w Transzy Detalicznej bêd¹ stanowiæ dla biur maklerskich podstawê do wystawienia

odpowiednich zleceñ kupna i wprowadzenia ich do systemu informatycznego GPW. Odpowiedzialnoœæ za poprawnoœæ zleceñ kupna i ich

wprowadzenie do systemu informatycznego GPW ponosz¹ biura maklerskie przyjmuj¹ce zapisy. W przypadku, gdy rachunek papierów

wartoœciowych prowadzony jest u depozytariusza, zlecenie powinno zostaæ z³o¿one i wprowadzone do systemu informatycznego GPW,

zgodnie z zasadami obowi¹zuj¹cymi klientów banku depozytariusza.

Zapisy na Akcje serii B mog¹ byæ równie¿ sk³adane za poœrednictwem telefonu, telefaksu oraz za pomoc¹ innych œrodków technicznych,

w tym Internetu, na zasadach okreœlonych przez biuro maklerskie przyjmuj¹ce zapis. W takim przypadku Inwestor powinien mieæ podpisan¹

stosown¹ umowê z biurem maklerskim przyjmuj¹cym zapis, która to umowa powinna zawieraæ w szczególnoœci upowa¿nienie dla biura

maklerskiego lub jego pracowników do z³o¿enia w imieniu Inwestora zapisu na Akcje serii B oraz zapewniaæ podanie wszystkich danych

niezbêdnych do z³o¿enia zapisu na Akcje serii B, zgodnie z postanowieniami Prospektu.

W Transzy Detalicznej, Inwestor mo¿e z³o¿yæ zapis na nie mniej ni¿ 100 i nie wiêcej ni¿ 1.000.000 Akcji serii B. Zapisy na Akcje serii B

w liczbie mniejszej ni¿ 100 bêd¹ uznane za niewa¿ne, natomiast zapisy opiewaj¹ce na liczbê wiêksz¹ ni¿ 1.000.000 szt. bêd¹ traktowane

jak zapisy z³o¿one na 1.000.000 Akcji serii B.

Zapisy na Akcje serii B w Transzy Detalicznej sk³adane s¹ po ustalonej Cenie Emisyjnej. Nie mog¹ one zawieraæ ¿adnych dodatkowych

warunków realizacji, a termin wa¿noœci wystawionych na ich podstawie zleceñ up³ywa z chwil¹ zakoñczenia sesji gie³dowej na GPW, na której

bêd¹ realizowane.

Inwestor sk³adaj¹cy zapis na Akcje serii B w Transzy Detalicznej powinien wype³niæ stosowny formularz zapisu, którego wzór zawarty jest

w Za³¹czniku Nr 3 do Prospektu.

Poprawnoœæ zawartych w formularzu zapisu danych potwierdzona jest przez osobê sk³adaj¹c¹ zapis lub jej pe³nomocnika. Wszelkie

konsekwencje wynikaj¹ce z niew³aœciwie wype³nionego formularza zapisu na Akcje serii B lub nieterminowego z³o¿enia go ponosi wy³¹cznie

osoba zapisuj¹ca siê.

Zapis na Akcje serii B zawiera oœwiadczenie, w którym Inwestor stwierdza, ¿e:

• zapozna³ siê z treœci¹ Prospektu oraz akceptuje treœæ Statutu oraz warunki Oferty,

• wyra¿a zgodê na przydzielenie mniejszej liczby Akcji Oferowanych ni¿ objêta zapisem lub nieprzydzielenie ich wcale zgodnie z zasadami

przydzia³u okreœlonymi w Prospekcie.

Inwestor zapisuj¹cy siê na Akcje Oferowane oœwiadcza równie¿ o dobrowolnym przekazaniu swoich danych osobowych oraz poinformowaniu go

o tym, ¿e:

• administratorem danych osobowych w rozumieniu przepisów Ustawy o ochronie danych osobowych oraz posiadaczami informacji

zwi¹zanych z dokonywanym przez niego zapisem na Akcje serii B s¹ Spó³ka oraz Oferuj¹cy,

DOKUMENT OFERTOWY

215



• wyra¿a zgodê na przetwarzanie jego danych osobowych w zakresie niezbêdnym do przeprowadzenia Oferty Publicznej,

• posiada prawo wgl¹du do swoich danych osobowych oraz ich poprawienia.

5.1.3.3 Proces budowy Ksiêgi Popytu na Akcje serii B

Przed rozpoczêciem przyjmowania zapisów na Akcje serii B Oferuj¹cy przeprowadzi proces budowy Ksiêgi Popytu na te akcje w Transzy

Du¿ych Inwestorów.

Powy¿szy proces pozwoli na okreœlenie popytu oraz wra¿liwoœci cenowej na Akcje serii B oferowane w Transzy Du¿ych Inwestorów

oraz identyfikacjê i wyselekcjonowanie Inwestorów zainteresowanych nabyciem Akcji Oferowanych w tej transzy.

Powy¿szy proces mo¿e zostaæ odwo³any wy³¹cznie w przypadku rezygnacji przez Emitenta z przeprowadzenia Oferty Publicznej przed

jego rozpoczêciem lub w trakcie jego trwania.

W procesie budowania Ksiêgi Popytu na Akcje serii B mog¹ braæ udzia³ Inwestorzy, zarówno rezydenci, jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa

Dewizowego, dzia³aj¹cy w Polsce lub inwestuj¹cy œrodki finansowe w naszym kraju oraz prowadz¹cy na polskim rynku dzia³alnoœæ

inwestycyjn¹, tj. nastêpuj¹ce podmioty bez koniecznoœci uzyskania od Oferuj¹cego propozycji udzia³u w procesie i Ofercie:

• banki,

• domy maklerskie,

• fundusze emerytalne,

• fundusze inwestycyjne,

• zak³ady ubezpieczeñ,

• zarz¹dzaj¹cy aktywami

oraz inni Inwestorzy, do których Oferuj¹cy skieruje propozycjê udzia³u w tym procesie.

Inni Inwestorzy, nienale¿¹cy do grup okreœlonych powy¿ej, zainteresowani udzia³em w procesie budowania Ksiêgi Popytu powinni siê

skontaktowaæ bezpoœrednio z Biurem Maklerskim Banku BG¯ w jego siedzibie (Warszawa, ul. ¯urawia 6/12) lub telefonicznie

+48 022 32 94 326/327. W odniesieniu do tych Inwestorów Oferuj¹cy w porozumieniu z Emitentem mo¿e skierowaæ zaproszenie

do udzia³u w tym procesie, lecz nie ma takiego obowi¹zku.

Deklaracje nabycia Akcji serii B w Transzy Du¿ych Inwestorów bêd¹ przyjmowane w dniach od 12 do 13 listopada 2008 r. i powinny byæ

sk³adane osobiœcie w siedzibie Biura Maklerskiego Banku BG¯ w Warszawie przy ul. ¯urawiej 6/12 albo przekazane faksem na numer

022 32 94 329/303.

Deklaracje nabycia Akcji serii B maj¹ dla Inwestorów charakter wi¹¿¹cy, z zastrze¿eniem mo¿liwoœci wycofania siê ze skutków prawnych

z³o¿onej deklaracji nabycia Akcji serii B, na zasadach okreœlonych w pkt IV.5.1.7 Prospektu.

Wzór deklaracji nabycia Akcji serii B zosta³ zawarty w Za³¹czniku Nr 3 do Prospektu.

W deklaracji nabycia Akcji serii B w Transzy Du¿ych Inwestorów Inwestor podaje nastêpuj¹ce dane:

• firmê/nazwê lub imiê i nazwisko w przypadku osoby fizycznej,

• siedzibê/adres zamieszkania,

• adres do korespondencji,

• numer rejestracyjny/identyfikacyjny,

• numer telefaksu lub adres poczty elektronicznej, na które zostanie przes³ana informacja o liczbie wstêpnie przydzielonych Akcji serii B,

• liczbê Akcji serii B objêtych deklaracj¹ nabycia,

• deklarowan¹ cenê (podanie przez Inwestora limitu ceny oznacza, ¿e zamierza on nabyæ Akcje po cenie nie wy¿szej ni¿ okreœlona

przez niego wysokoœæ limitu).

Inwestor oœwiadcza równie¿, ¿e:

• zapozna³ siê z treœci¹ Prospektu oraz akceptuje treœæ Statutu oraz warunki Oferty,

• wyra¿a zgodê na przydzielenie mu mniejszej liczby Akcji serii B ni¿ objêta deklaracj¹ lub nieprzydzielenie ich wcale, zgodnie z zasadami

przydzia³u opisanymi w Prospekcie,

• zobowi¹zuje siê do zap³aty za przydzielone mu Akcje serii B w terminie i na warunkach okreœlonych w Prospekcie.

Inwestor sk³adaj¹cy deklaracjê nabycia Akcji serii B oœwiadcza równie¿ o dobrowolnym przekazaniu swoich danych osobowych

oraz poinformowaniu go o tym, ¿e:

• administratorem danych osobowych w rozumieniu przepisów Ustawy o ochronie danych osobowych oraz posiadaczami informacji

zwi¹zanych ze sk³adaniem przez niego deklaracji nabycia Akcji serii B s¹ Spó³ka oraz Oferuj¹cy,
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• wyra¿a zgodê na przetwarzanie jego danych osobowych w zakresie niezbêdnym do przeprowadzenia Oferty Publicznej,

• posiada prawo wgl¹du do swoich danych osobowych oraz ich poprawienia.

W okresie przyjmowania deklaracji Inwestor ma prawo do jej odwo³ania, natomiast w przypadku chêci dokonania zmiany w z³o¿onej deklaracji

musi ona zostaæ odwo³ana, a nastêpnie, w terminie przyjmowania deklaracji, z³o¿ona nowa deklaracja. Odwo³anie deklaracji nabycia Akcji

serii B nastêpuje w tej samej formie, w jakiej zosta³a z³o¿ona deklaracja nabycia Akcji serii B.

Dla potrzeb budowania Ksiêgi Popytu Emitent w uzgodnieniu z Oferuj¹cym okreœl¹ Przedzia³ Cenowy, w ramach którego Inwestorzy

sk³adaj¹cy deklaracje nabycia Akcji serii B, podawaæ bêd¹ deklarowan¹ przez siebie cenê nabycia Akcji serii B. Informacja dotycz¹ca tego

przedzia³u zostanie przekazana do publicznej wiadomoœci w formie Aneksu do niniejszego Prospektu, w sposób, w jaki zosta³ udostêpniony

Prospekt, przed rozpoczêciem procesu budowy Ksiêgi Popytu na Akcje serii B.

Deklaracje zainteresowania sk³adane w procesie budowy Ksiêgi Popytu musz¹ zawieraæ deklarowan¹ cenê, zawieraj¹c¹ siê w Przedziale

Cenowym, o którym mowa w zdaniu poprzednim.

Inwestor mo¿e z³o¿yæ deklaracjê nabycia Akcji serii B na nie mniej ni¿ 50.000 akcji i nie wiêcej ni¿ 9.000.000 Akcji Oferowanych. Inwestor ma

prawo do z³o¿enia kilku deklaracji, z zastrze¿eniem, ¿e ³¹czna wielkoœæ deklaracji nie mo¿e przekroczyæ maksymalnej liczby Akcji

Oferowanych. Deklaracje na mniej ni¿ 50.000 Akcji bêd¹ uznane za niewa¿ne, natomiast w przypadku z³o¿enia przez jednego Inwestora

deklaracji opiewaj¹cych na ³¹czn¹ liczbê Akcji serii B przekraczaj¹c¹ maksymaln¹ liczbê Akcji Oferowanych, bêdzie to traktowane

jak deklaracja nabycia 9.000.000 Akcji Oferowanych.

Deklaracje sk³adane przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych w imieniu w³asnym, odrêbnie na rzecz poszczególnych zarz¹dzanych

przez towarzystwo funduszy, stanowi¹ w rozumieniu Prospektu deklaracje odrêbnych Inwestorów.

Zarz¹dzaj¹cy cudzym pakietem papierów wartoœciowych na zlecenie mo¿e z³o¿yæ jedn¹ ³¹czn¹ deklaracjê nabycia Akcji serii B w imieniu

osób, których rachunkami zarz¹dza i na rzecz których zamierza nabyæ te akcje.

W przypadku sk³adania deklaracji nabycia Akcji serii B osobiœcie, Inwestor na dowód z³o¿enia deklaracji otrzymuje jeden jej egzemplarz,

który jest potwierdzony przez pracownika Biura Maklerskiego Banku BG¯ przyjmuj¹cego deklaracjê. Wszelkie konsekwencje wynikaj¹ce

z niew³aœciwego wype³nienia formularza deklaracji lub nieterminowego z³o¿enia go ponosi wy³¹cznie Inwestor.

Na podstawie przyjêtych deklaracji nabycia Akcji serii B zostanie zbudowana Ksiêga Popytu. Emitent, w oparciu o rekomendacjê Biura

Maklerskiego Banku BG¯, dokona uznaniowego wyboru Inwestorów, którym wstêpnie zostan¹ przydzielone Akcje serii B w Transzy Du¿ych

Inwestorów.

W deklaracji nabycia Akcji serii B Inwestor zobowi¹zuje siê, ¿e w przypadku, gdy podana przez niego cena nabycia bêdzie cen¹ wy¿sz¹

lub równ¹ ustalonej Cenie Emisyjnej, op³aci on w terminie te akcje i obejmie je po cenie równej Cenie Emisyjnej w liczbie wynikaj¹cej

ze wstêpnego uznaniowego przydzia³u Akcji serii B w zwi¹zku z przeprowadzanym procesem budowy Ksiêgi Popytu.

Emitent nie ma obowi¹zku podania informacji dotycz¹cych Ksiêgi Popytu do publicznej wiadomoœci.

5.1.3.4 Procedura sk³adania zapisów na Akcje serii B w Transzy Du¿ych Inwestorów

Wstêpny przydzia³ Akcji serii B w Transzy Du¿ych Inwestorów zostanie dokonany przez Emitenta na podstawie rekomendacji Biura

Maklerskiego Banku BG¯ do 17 listopada 2008 r. Lista wstêpnego przydzia³u zawieraæ bêdzie wykaz Inwestorów, którzy z³o¿yli wa¿ne

deklaracje nabycia Akcji serii B lub zostan¹ zaproszeni do z³o¿enia zapisu w tej transzy, mimo i¿ nie brali udzia³u w procesie budowy Ksiêgi

Popytu oraz jednoczeœnie, którym Emitent wstêpnie przydzieli³ Akcje serii B wraz z podan¹ liczb¹ wstêpnie przydzielonych Akcji serii B,

na które Inwestorzy bêd¹ uprawnieni z³o¿yæ zapis w Ofercie po Cenie Emisyjnej.

Liczba wstêpnie przydzielonych Akcji serii B poszczególnym Inwestorom bior¹cym udzia³ w procesie budowy Ksiêgi Popytu w Transzy

Du¿ych Inwestorów mo¿e byæ mniejsza lub równa, natomiast nie mo¿e byæ wiêksza ni¿ okreœlona przez Inwestora w z³o¿onej deklaracji

nabycia Akcji serii B.

Na podstawie listy wstêpnego przydzia³u Oferuj¹cy, przed rozpoczêciem przyjmowania zapisów w Transzy Du¿ych Inwestorów, skieruje

wezwania do z³o¿enia zapisu na Akcje serii B do Inwestorów, którzy brali udzia³ w procesie budowy Ksiêgi Popytu i/lub zaproszenia do z³o¿enia

takich zapisów do Inwestorów, którzy udzia³u w tym procesie nie brali. Wezwani oraz zaproszeni Inwestorzy winni z³o¿yæ zapisy

subskrypcyjne w terminie przyjmowania zapisów na Akcje serii B w tej transzy, na liczbê akcji wskazanych w wezwaniu lub zaproszeniu

oraz dokonaæ pe³nej wp³aty za wstêpnie przydzielone Akcje serii B. W przypadku z³o¿enia przez Inwestora zapisu na liczbê akcji wiêksz¹

ni¿ okreœlona w wezwaniu lub zaproszeniu do z³o¿enia zapisu Inwestor musi siê liczyæ z mo¿liwoœci¹ przydzielenia mu mniejszej liczby Akcji

serii B ni¿ okreœli w zapisie, jednak nie mniejszej ni¿ zawartej w wezwaniu lub zaproszeniu do z³o¿enia zapisu, które gwarantuje mu dokonanie

przydzia³u w liczbie co najmniej takiej, jak okreœlona w wezwaniu lub zaproszeniu. Natomiast w przypadku z³o¿enia przez Inwestora zapisu

na Akcje serii B w Transzy Du¿ych Inwestorów na liczbê akcji mniejsz¹ ni¿ okreœlona w wezwaniu Inwestor traci preferencjê dotycz¹c¹

przydzia³u zwi¹zan¹ z udzia³em w procesie budowania Ksiêgi Popytu na Akcje serii B i musi siê liczyæ z ewentualnoœci¹ przydzielenia mu

mniejszej liczby Akcji serii B ni¿ okreœlona w zapisie lub nieprzydzielenia mu Akcji serii B w ogóle.

Zobowi¹zanie Inwestora wynikaj¹ce ze z³o¿enia wi¹¿¹cej deklaracji nabycia Akcji serii B uwa¿a siê za wykonane w przypadku spe³nienia

³¹cznie dwóch warunków: z³o¿enia wa¿nego zapisu subskrypcyjnego na Akcje serii B w terminie przyjmowania zapisów w Transzy Du¿ych
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Inwestorów na liczbê Akcji serii B nie mniejsz¹ ni¿ okreœlona w wezwaniu do z³o¿enia zapisu oraz op³acenie tego zapisu zgodnie z zasadami

okreœlonymi w Prospekcie. Niewype³nienie jednego z tych warunków mo¿e skutkowaæ dochodzeniem roszczeñ przez Emitenta na zasadach

okreœlonych w Kodeksie Cywilnym.

Zapisy na Akcje serii B w Transzy Du¿ych Inwestorów mog¹ byæ równie¿ sk³adane przez Inwestorów, którzy nie brali udzia³u w procesie

budowania Ksiêgi Popytu na Akcje serii B oraz/lub nie otrzymali wezwania i/lub zaproszenia do z³o¿enia zapisu na Akcje serii B. Inwestorzy ci

mog¹ sk³adaæ zapisy na nie mniej ni¿ 50.000 i nie wiêcej ni¿ 9.000.000 Akcji serii B. Z³o¿enie przez tych Inwestorów zapisu na liczbê Akcji

serii B mniejsz¹ ni¿ 50.000 powoduje niewa¿noœæ zapisu, natomiast z³o¿enie zapisu na liczbê przekraczaj¹c¹ 9.000.000 Akcji serii B bêdzie

traktowane jak zapis na 9.000.000 Akcji serii B. Jednak ze wzglêdu na dokonywanie przydzia³u Akcji serii B w tej transzy w pierwszej

kolejnoœci tym Inwestorom, którzy otrzymali wezwanie i/lub zaproszenie do z³o¿enia zapisu, Inwestorzy, którzy nie brali udzia³u w procesie

budowania Ksiêgi Popytu na Akcje serii B oraz/lub nie otrzymali wezwania i/lub zaproszenia do z³o¿enia zapisu na Akcje serii B, musz¹ siê

liczyæ ze zrealizowaniem ich zapisów w mniejszej liczbie ni¿ wskazana w zapisie lub niezrealizowaniem ich wcale.

Zapisy na Akcje serii B w Transzy Du¿ych Inwestorów mo¿na sk³adaæ w dniach od 20 do 21 listopada 2008 r., w nastêpuj¹cy sposób:

• osobiœcie w centrali Biura Maklerskiego Banku BG¯ w Warszawie przy ul. ¯urawiej 6/12, albo

• telefonicznie, z zastrze¿eniem posiadania stosownej umowy z Biurem Maklerskim Banku BG¯, na œwiadczenie us³ug brokerskich

przez telefon.

Inwestor, dokonuj¹c zapisu na Akcje serii B w tej transzy, sk³ada zapis wed³ug wzoru, który zawarty jest w Za³¹czniku nr 3 do Prospektu

i stwierdza, ¿e:

• zapozna³ siê z treœci¹ Prospektu oraz akceptuje treœæ Statutu oraz warunki Oferty,

• wyra¿a zgodê na przydzielenie mniejszej liczby Akcji Oferowanych ni¿ objêta zapisem lub nieprzydzielenie ich wcale zgodnie z zasadami

przydzia³u okreœlonymi w Prospekcie.

Inwestor zapisuj¹cy siê na Akcje Oferowane, oœwiadczenia równie¿ o dobrowolnym przekazaniu swoich danych osobowych oraz poinformowaniu

go o tym, ¿e:

• administratorem danych osobowych w rozumieniu przepisów Ustawy o ochronie danych osobowych oraz posiadaczami informacji

zwi¹zanych z dokonywanym przez niego zapisem na Akcje serii B s¹ Spó³ka oraz Oferuj¹cy,

• wyra¿a zgodê na przetwarzanie jego danych osobowych w zakresie niezbêdnym do przeprowadzenia Oferty Publicznej,

• posiada prawo wgl¹du do swoich danych osobowych oraz ich poprawienia.

Inwestor lub jego pe³nomocnik, sk³adaj¹cy zapis na Akcje serii B w Transzy Du¿ych Inwestorów osobiœcie, zobowi¹zany jest do okazania

osobie przyjmuj¹cej zapis dowodu osobistego lub paszportu, na podstawie którego weryfikowane s¹ jego dane osobowe. Osoba fizyczna

dzia³aj¹ca w imieniu osoby prawnej zobowi¹zana jest tak¿e z³o¿yæ aktualny odpis z w³aœciwego rejestru oraz dokument potwierdzaj¹cy jej

uprawnienie do reprezentowania osoby prawnej, natomiast osoba fizyczna dzia³aj¹ca w imieniu jednostki organizacyjnej nieposiadaj¹cej

osobowoœci prawnej zobowi¹zana jest dodatkowo z³o¿yæ akt zawi¹zania tej jednostki lub inny dokument, z którego wynikaæ bêdzie forma

organizacyjna tej jednostki, adres siedziby oraz umocowanie tych osób do reprezentowania tej jednostki.

Wszelkie konsekwencje wynikaj¹ce z niew³aœciwych danych zawartych w zapisie na Akcje serii B lub wynikaj¹ce z nieterminowego z³o¿enia

zapisu ponosi wy³¹cznie Inwestor. Konsekwencj¹ niepe³nego lub nieprawid³owego zapisu na Akcje serii B mo¿e byæ m.in. nieterminowy zwrot

wp³aconych œrodków, który to nastêpuje bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowañ.

Formularz zapisu sk³adany w Transzy Du¿ych Inwestorów osobiœcie, sk³adany jest w trzech egzemplarzach, po jednym dla Inwestora,

Emitenta i Biura Maklerskiego Banku BG¯. Na dowód przyjêcia zapisu sk³adanego osobiœcie osoba zapisuj¹ca siê otrzymuje jeden egzemplarz

formularza zapisu na Akcje serii B.

Inwestor sk³adaj¹cy dyspozycjê deponowania przydzielonych mu Akcji serii B w Transzy Du¿ych Inwestorów zobowi¹zany jest równie¿,

w okresie od z³o¿enia zapisu do momentu zdeponowania Akcji serii B na jego rachunku, do niezw³ocznego poinformowania Biura

Maklerskiego Banku BG¯ o wszelkich zmianach dotycz¹cych numeru jego rachunku papierów wartoœciowych wskazanego w dyspozycji

deponowania lub podmiotu prowadz¹cego ten rachunek. Wszelkie konsekwencje wynikaj¹ce z niepe³nego lub niew³aœciwego wype³nienia

dyspozycji deponowania oraz niepoinformowania Biura Maklerskiego Banku BG¯ o zmianach danych zawartych w dyspozycji deponowania

ponosi wy³¹cznie Inwestor.

5.1.3.5 Dzia³anie przez pe³nomocnika

Czynnoœci zwi¹zane z dokonywaniem zapisów na Akcje Oferowane Inwestorzy mog¹ wykonywaæ osobiœcie lub za poœrednictwem w³aœciwie

umocowanego pe³nomocnika. Osoba wystêpuj¹ca w charakterze pe³nomocnika zobowi¹zana jest w momencie sk³adania zapisu na Akcje

serii B lub deklaracji nabycia tych akcji do przedstawienia osobie przyjmuj¹cej zapis, pe³nomocnictwo wystawione przez Inwestora w formie

akceptowanej przez biuro maklerskie przyjmuj¹ce zapis.

Liczba pe³nomocnictw nie jest ograniczona. Nie s¹ przyjmowane pe³nomocnictwa umocowuj¹ce pe³nomocnika do udzielania dalszych

pe³nomocnictw. Nie dotyczy to pe³nomocnictw umocowuj¹cych do zarz¹dzania cudzym pakietem papierów wartoœciowych na zlecenie

oraz pe³nomocnictw udzielanych przez osoby prawne, które s¹ pe³nomocnikami.
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Pe³nomocnictwo winno byæ udzielone w formie pisemnej, w jêzyku polskim, z podpisem poœwiadczonym notarialnie b¹dŸ z³o¿onym

w obecnoœci osoby przyjmuj¹cej zapis na Akcje serii B. Dopuszcza siê równie¿ z³o¿enie pe³nomocnictwa sporz¹dzonego w innej formie,

lecz tylko w przypadku, je¿eli forma ta zostanie zaakceptowana przez biuro maklerskie przyjmuj¹ce zapis.

Powy¿sze zasady dotycz¹ce udzielania pe³nomocnictwa nie dotycz¹ pe³nomocnictw wystawionych dla osób prowadz¹cych dzia³alnoœæ

polegaj¹c¹ na zarz¹dzaniu cudzym pakietem papierów wartoœciowych na zlecenie. W tym przypadku nale¿y przedstawiæ pe³nomocnictwo

do zarz¹dzania cudzym pakietem papierów wartoœciowych na zlecenie.

5.1.3.6 Deponowanie akcji

Zapisy na Akcje serii B w Transzy Detalicznej odbywaj¹ siê z wykorzystaniem rachunków papierów wartoœciowych prowadzonych przez biura

maklerskie przyjmuj¹ce zapisy na Akcje serii B. W zwi¹zku z powy¿szym Prawa do Akcji serii B wynikaj¹ce z dokonanego przydzia³u Akcji

serii B, przydzielone Inwestorom bior¹cym udzia³ w Ofercie w tej transzy, zostan¹ zapisane na tych rachunkach papierów wartoœciowych,

z których realizowane bêd¹ zlecenia nabycia Akcji serii B wystawiane na podstawie przyjêtych zapisów subskrypcyjnych. W zwi¹zku

z powy¿szym nie jest przewidywane sk³adanie dyspozycji deponowania w odniesieniu do zapisów sk³adanych w Transzy Detalicznej.

Natomiast w przypadku sk³adania zapisów na Akcje serii B w Transzy Du¿ych Inwestorów Inwestor lub jego pe³nomocnik zobowi¹zany jest

w chwili sk³adania zapisu do z³o¿enia nieodwo³alnej dyspozycji deponowania na rachunku papierów wartoœciowych Inwestora wszystkich

przydzielonych Akcji serii B.

Dyspozycja deponowania nie mo¿e zostaæ zmieniona (z wyj¹tkiem sytuacji zmiany numeru rachunku lub podmiotu prowadz¹cego ten

rachunek), a z³o¿enie dyspozycji deponowania Akcji serii B jest to¿same ze z³o¿eniem dyspozycji deponowania Praw do Akcji serii B.

Przydzielone Akcje serii B (Prawa do Akcji serii B) mog¹ byæ deponowane wy³¹cznie na rachunku papierów wartoœciowych Inwestora.

Wszelkie konsekwencje wynikaj¹ce z niepe³nego lub niew³aœciwego wype³nienia dyspozycji deponowania Akcji serii B ponosi Inwestor.

5.1.3.7 Termin zwi¹zania z³o¿onym zapisem na Akcje serii B oraz deklaracj¹ nabycia Akcji serii B

Zapis na Akcje Oferowane jest bezwarunkowy, nie mo¿e zawieraæ jakichkolwiek zastrze¿eñ, jest nieodwo³alny i wi¹¿e Inwestora dokonuj¹cego

zapis (z zastrze¿eniem okolicznoœci opisanych w pkt 5.1.7. Prospektu) w terminie do dnia przydzia³u Akcji serii B albo do dnia podania

do publicznej wiadomoœci informacji o niedojœciu emisji Akcji serii B do skutku.

Inwestor jest zwi¹zany z³o¿on¹ deklaracj¹ nabycia Akcji serii B od zakoñczenia okresu przyjmowania deklaracji do momentu z³o¿enia wa¿nego

zapisu na Akcje serii B, nie póŸniej jednak ni¿ do dnia zakoñczenia przyjmowania zapisów na Akcje serii B w Transzy Du¿ych Inwestorów

(z zastrze¿eniem okolicznoœci opisanych w pkt 5.1.7. Prospektu).

5.1.4 Wycofanie lub zawieszenie Oferty

Emitent zastrzega sobie prawo odst¹pienia od przeprowadzenia Oferty lub podjêcia decyzji o jej przeprowadzeniu w innym terminie w ka¿dym

przypadku, w którym uzna takie dzia³anie za uzasadnione i zgodne z interesem Spó³ki. Decyzjê o odst¹pieniu od Oferty Publicznej Emitent

mo¿e podj¹æ do dnia rozpoczêcia subskrypcji Akcji serii B.

Emitent mo¿e odst¹piæ od przeprowadzenia Oferty tak¿e po terminie rozpoczêcia subskrypcji Akcji serii B, nie póŸniej jednak ni¿ do dnia

rozliczenia przydzia³u Akcji serii B, jedynie z wa¿nych powodów, do których zaliczyæ nale¿y:

• nag³e i nieprzewidywalne zmiany w sytuacji gospodarczej, politycznej kraju lub œwiata, które mog¹ mieæ istotny negatywny wp³yw

na rynki finansowe, gospodarkê kraju lub na dalsz¹ dzia³alnoœæ Spó³ki,

• nag³e i nieprzewidywalne zmiany maj¹ce bezpoœredni wp³yw na dzia³alnoœæ operacyjn¹ Spó³ki.

Informacja o ewentualnym odst¹pieniu od Oferty zostanie podana do publicznej wiadomoœci w trybie art. 51 Ustawy o ofercie, tj. w formie

zatwierdzonego przez KNF aneksu do Prospektu.

W przypadku odst¹pienia od Oferty w trakcie jej trwania, deklaracje nabycia Akcji Oferowanych, zapisy z³o¿one na Akcje Oferowane

oraz z³o¿one na ich podstawie zlecenia kupna, a tak¿e dyspozycje deponowania Akcji serii B zostan¹ niezw³ocznie anulowane.

W przypadku odst¹pienia przez Emitenta od Oferty w trakcie subskrypcji Inwestorom, którzy z³o¿yli i op³acili zapisy, zostanie dokonany zwrot

œrodków w sposób okreœlony w Prospekcie bez ¿adnych odsetek i odszkodowañ.

W przypadku podjêcia przez Emitenta decyzji o przeprowadzeniu Oferty w innym terminie lub zmiany poszczególnych terminów Oferty

Publicznej informacja o odst¹pieniu od przeprowadzenia Oferty Publicznej w za³o¿onych terminach lub o zmianie któregokolwiek z terminów

zostanie podana do publicznej wiadomoœci w trybie art. 51 Ustawy o ofercie.

5.1.5 Redukcja zapisów oraz sposób zwrotu wp³aconych lub nadp³aconych kwot Inwestorom

Transza Detaliczna

W przypadku, gdy liczba Akcji Oferowanych objêtych prawid³owo z³o¿onymi zapisami w Transzy Detalicznej bêdzie równa lub ni¿sza od liczby

Akcji Oferowanych przeznaczonych do zbycia w tej transzy wszystkie zapisy na Akcje Oferowane zostan¹ zrealizowane w ca³oœci.
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Natomiast w przypadku, gdy z prawid³owo z³o¿onych zapisów na Akcje Oferowane w Transzy Detalicznej wynikaæ bêdzie nadwy¿ka kupna

akcji nad liczb¹ Akcji Oferowanych przeznaczonych do zbycia w tej transzy, wówczas Inwestorom zostan¹ przydzielone Akcje serii B

na zasadzie proporcjonalnej redukcji.

Stopa alokacji i stopa redukcji zapisów wyra¿aæ siê bêd¹ w procentach, z zaokr¹gleniem do dwóch miejsc po przecinku. Liczba Akcji

Oferowanych przydzielonych poszczególnym Inwestorom bêdzie wyra¿aæ siê liczb¹ ca³kowit¹.

W przypadku, gdy zgodnie z zasadami przydzia³u opisanymi w Prospekcie, Inwestorowi sk³adaj¹cemu zapis nie zostanie przydzielona ¿adna

Akcja Oferowana lub zostanie przydzielona mniejsza liczba Akcji Oferowanych ni¿ ta, na któr¹ opiewa³ z³o¿ony zapis, niewykorzystana wp³ata

lub czêœæ tej wp³aty zostanie odblokowana na rachunku pieniê¿nym s³u¿¹cym do obs³ugi rachunku papierów wartoœciowych prowadzonym

przez biuro maklerskie przyjmuj¹ce zapis, po otrzymaniu z GPW kart umów dotycz¹cych transakcji zawartych w ramach przydzia³u Akcji

serii B.

W przypadku niedojœcia do skutku emisji Akcji serii B po dopuszczeniu i wprowadzeniu Praw do Akcji serii B do obrotu gie³dowego, niezw³ocznie

po przekazaniu przez Emitenta do publicznej wiadomoœci informacji o niedojœciu emisji do skutku, wyst¹pi on do GPW z wnioskiem o zakoñczenie

notowañ PDA. W takim przypadku zwrot œrodków nast¹pi na rachunki Inwestorów w dniu zakoñczenia notowañ PDA.

Odblokowanie wczeœniej zablokowanych œrodków na rachunku stanowi¹cych zap³atê z tytu³u z³o¿onego zapisu na Akcje serii B lub ich zwrot

z tytu³u zakoñczenia notowañ PDA w zwi¹zku z niedojœciem emisji Akcji serii B do skutku, odbêd¹ siê bez jakichkolwiek odsetek

lub odszkodowañ.

Transza Du¿ych Inwestorów

W Transzy Du¿ych Inwestorów redukcja zapisów mo¿e nast¹piæ w nastêpuj¹cych przypadkach:

• z³o¿enia przez Inwestora zapisu na wiêksz¹ liczbê Akcji serii B ni¿ wskazana w wezwaniu lub zaproszeniu do z³o¿enia zapisu

otrzymanym od Oferuj¹cego, z zastrze¿eniem, ¿e redukcja mo¿e dotyczyæ tylko czêœci przekraczaj¹cej liczbê Akcji serii B wskazan¹

w wezwaniu lub w zaproszeniu,

• z³o¿enia przez Inwestora zapisu na mniejsz¹ liczbê Akcji serii B ni¿ wskazana w wezwaniu lub zaproszeniu do z³o¿enia zapisu

otrzymanym od Oferuj¹cego, w zwi¹zku z utrat¹ preferencji wynikaj¹cej z udzia³u w procesie budowania Ksiêgi Popytu na Akcje serii B,

• z³o¿enia przez Inwestora zapisu na Akcje serii B, mimo nieotrzymania od Oferuj¹cego wezwania lub zaproszenia do z³o¿enia zapisu na

Akcje serii B w Transzy Du¿ych Inwestorów.

W przypadku zaistnienia redukcji w Transzy Du¿ych Inwestorów nadp³acone kwoty zostan¹ zwrócone Inwestorom na rachunki wskazane

w formularzu zapisu w terminie 7 dni od dnia dokonania przydzia³u Akcji serii B.

Zwrot œrodków zostanie dokonany bez jakichkolwiek odsetek lub odszkodowañ.

5.1.6 Minimalna i maksymalna wielkoœæ zapisu

Transza Detaliczna

Minimalna liczba Akcji serii B, na któr¹ mo¿e opiewaæ zapis z³o¿ony w Transzy Detalicznej, wynosi 100 szt. Maksymalnie zapis w tej transzy

mo¿e opiewaæ na 1.000.000 Akcji serii B. Zapis subskrypcyjny opiewaj¹cy na liczbê akcji wiêksz¹ ni¿ 1.000.000 szt. bêdzie traktowany

jako zapis na 1.000.000 Akcji serii B.

W przypadku wspó³w³aœcicieli rachunku papierów wartoœciowych ka¿dy ze wspó³w³aœcicieli jest uprawniony do z³o¿enia odrêbnych zapisów

subskrypcyjnych na Akcje serii B. W takim przypadku ograniczenia zwi¹zane z wielkoœci¹ zapisów stosuje siê oddzielnie dla ka¿dego zapisu.

Transza Du¿ych Inwestorów

W Transzy Du¿ych Inwestorów minimalna liczba, na któr¹ mo¿e opiewaæ deklaracja nabycia Akcji serii B, wynosi 50.000 szt.,

natomiast maksymalnie deklaracja mo¿e wskazywaæ 9.000.000 Akcji serii B.

Minimalna liczba Akcji serii B, na któr¹ mo¿e opiewaæ zapis z³o¿ony w Transzy Du¿ych Inwestorów, wynosi 50.000 szt., z zastrze¿eniem,

¿e mo¿e on opiewaæ na liczbê Akcji serii B mniejsz¹ ni¿ 50.000 w przypadku otrzymania od Oferuj¹cego wezwania do z³o¿enia zapisu na liczbê

mniejsz¹ ni¿ 50.000 Akcji serii B. Maksymalnie zapis w Transzy Du¿ych Inwestorów mo¿e opiewaæ na 9.000.000 Akcji serii B.

Deklaracja nabycia Akcji serii B lub zapis subskrypcyjny w Transzy Du¿ych Inwestorów opiewaj¹cy na liczbê akcji wiêksz¹ ni¿ 9.000.000 szt.

bêd¹ traktowane jako deklaracja lub zapis na 9.000.000 Akcji serii B.

5.1.7 Mo¿liwoœæ wycofania zapisu lub deklaracji nabycia Akcji serii B

Zapis na Akcje Oferowane jest bezwarunkowy, nie mo¿e zawieraæ jakichkolwiek zastrze¿eñ, jest nieodwo³alny i wi¹¿e Inwestora w terminie

zwi¹zania zapisem, z zastrze¿eniem okolicznoœci opisanych w poni¿szym akapicie, w terminie do dnia przydzia³u Akcji serii B albo do dnia

podania do publicznej wiadomoœci informacji o niedojœciu emisji Akcji serii B do skutku.
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W przypadku, gdy po rozpoczêciu przyjmowania deklaracji na Akcje Oferowane, sk³adanych w procesie budowy Ksiêgi Popytu w Transzy

Du¿ych Inwestorów, do publicznej wiadomoœci zostanie udostêpniony aneks do Prospektu dotycz¹cy zdarzenia lub okolicznoœci zaistnia³ych

przed dokonaniem przydzia³u tych akcji, o których Spó³ka powziê³a wiadomoœæ przed tym przydzia³em, Inwestor, który z³o¿y³ zapis

lub deklaracjê nabycia Akcji serii B przed udostêpnieniem aneksu, mo¿e uchyliæ siê od skutków prawnych z³o¿onego zapisu lub deklaracji

nabycia Akcji serii B, sk³adaj¹c w biurze lub domu maklerskim, w którym z³o¿y³ zapis lub deklaracjê nabycia Akcji serii B, oœwiadczenie

na piœmie, w terminie 2 dni roboczych od dnia udostêpnienia aneksu do Prospektu.

W zwi¹zku z niezamieszczeniem w Prospekcie Ceny Emisyjnej, a tak¿e ostatecznej liczby Akcji Oferowanych w poszczególnych transzach,

opisane powy¿ej uprawnienie przys³uguje równie¿ Inwestorom, którzy z³o¿yli zapis przed przekazaniem do publicznej wiadomoœci informacji

o Cenie Emisyjnej lub ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych w poszczególnych transzach.

5.1.8 Sposób i terminy wnoszenia wp³at za Akcje Oferowane oraz dostarczenie tych Akcji

Zgodnie z uchwa³¹ nr 4/98 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 30 czerwca 1998 r. (Dziennik Urzêdowy NBP nr 18/98), dane osób

dokonuj¹cych wp³at gotówkowych, których równowartoœæ przekracza 10.000 EUR, podlegaj¹ wpisowi do ewidencji.

Zgodnie z art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego bank jest obowi¹zany przeciwdzia³aæ wykorzystywaniu swojej dzia³alnoœci dla celów maj¹cych

zwi¹zek z przestêpstwem, o którym mowa w art. 299 Kodeksu Karnego. Zgodnie z art. 108 zd. 1 Prawa Bankowego bank nie ponosi

odpowiedzialnoœci za szkodê, która mo¿e wynikn¹æ z wykonywania w dobrej wierze obowi¹zków okreœlonych w art. 106 ust. 1 Prawa

Bankowego.

Zgodnie z ustaw¹ z dnia 16 listopada 2000 roku o przeciwdzia³aniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartoœci maj¹tkowych

pochodz¹cych z nielegalnych lub nieujawnionych Ÿróde³ oraz o przeciwdzia³aniu finansowaniu terroryzmu (Dz.U. z 2003 r. Nr 153, poz. 1505,

z póŸniejszymi zmianami) m.in. banki i domy maklerskie zobowi¹zane s¹ m.in. do dokonywania rejestracji transakcji, zarówno

przeprowadzonych w pojedynczych operacjach, jak i w ramach kilku operacji powi¹zanych, których równowartoœæ przekracza 15 000 EUR

oraz transakcji, bez wzglêdu na ich wartoœæ i charakter, których okolicznoœci wskazuj¹, ¿e œrodki moga pochodziæ z nielegalnych

lub nieujawnionych Ÿróde³, dokonuj¹c identyfikacji, która obejmuje, w przypadku osób fizycznych i ich przedstawicieli, ustalenie i zapisanie

cech dokumentu stwierdzaj¹cego na podstawie odrêbnych przepisów to¿samoœæ, a tak¿e imienia, nazwiska, obywatelstwa oraz adresu osoby

dokonuj¹cej transakcji, a ponadto numeru PESEL w przypadku przedstawienia dowodu osobistego lub kodu kraju w przypadku przedstawienia

paszportu, a w przypadku osoby, w imieniu lub na rzecz której jest dokonywana transakcja, ustalenie i zapisanie jej imienia, nazwiska

oraz adresu.

Rejestr transakcji oraz dokumenty dotycz¹ce zarejestrowanych transakcji przechowywane s¹ przez okres 5 lat, licz¹c od pierwszego dnia roku

nastêpuj¹cego po roku, w którym dokonano ostatniego zapisu zwi¹zanego z transakcj¹. Banki i domy maklerskie przekazuj¹ Generalnemu

Inspektorowi Informacji Finansowej informacje o transakcjach zarejestrowanych zgodnie z powy¿ej okreœlonymi zasadami.

W przypadku transakcji, co do której zachodzi podejrzenie, ¿e ma ona zwi¹zek z pope³nieniem przestêpstwa, o którym mowa w art. 299

Kodeksu Karnego, bank lub dom maklerski powiadamiaj¹ Generalnego Inspektora Informacji Finansowej o takiej transakcji i osobach j¹

przeprowadzaj¹cych.

Transza Detaliczna

Ze wzglêdu na przydzia³ Akcji w Transzy Detalicznej za poœrednictwem systemu informatycznego GPW, w chwili sk³adania zapisu

subskrypcyjnego na Akcje serii B, Inwestor musi posiadaæ na rachunku pieniê¿nym s³u¿¹cym do obs³ugi rachunku papierów wartoœciowych,

z którego jest sk³adane zlecenie kupna tych akcji wystawione na podstawie tego zapisu, œrodki pieniê¿ne w kwocie stanowi¹cej iloczyn liczby

Akcji serii B objêtych zapisem oraz Ceny Emisyjnej, powiêkszone o kwotê stanowi¹c¹ prowizjê maklersk¹ biura maklerskiego przyjmuj¹cego

zapis, zgodnie z zasadami obowi¹zuj¹cymi w tym biurze. Œrodki te zostaj¹ zablokowane w chwili sk³adania zapisu. Prowizjê maklersk¹

pokrywa Inwestor.

Na zasadach obowi¹zuj¹cych w biurze maklerskim przyjmuj¹cym zapis, pokrycie zlecenia kupna mog¹ stanowiæ nale¿noœci wynikaj¹ce

z zawartych, lecz nierozliczonych transakcji sprzeda¿y, pod warunkiem, ¿e termin rozliczenia tych transakcji przypada nie póŸniej ni¿ w dniu

dokonania przydzia³u Akcji serii B.

Kwota œrodków pieniê¿nych stanowi¹ca iloczyn liczby Akcji serii B faktycznie przydzielonych danemu Inwestorowi oraz Ceny Emisyjnej Akcji

serii B, powiêkszona o prowizjê maklersk¹ biura maklerskiego przyjmuj¹cego zapis, zostanie wyksiêgowana z rachunku pieniê¿nego danego

Inwestora w dniu rozliczenia transakcji zawartych w zwi¹zku z dokonanym przydzia³em Akcji serii B.

Pozosta³e œrodki pieniê¿ne stanowi¹ce ró¿nicê pomiêdzy kwot¹ zablokowan¹ a wyksiêgowan¹ zostan¹ odblokowane i pozostan¹ na rachunku

pieniê¿nym Inwestora.

Akcje serii B przydzielone Inwestorom w Transzy Detalicznej, a tak¿e wynikaj¹ce z tego PDA zostan¹ zapisane na ich rachunkach papierów

wartoœciowych w dniu rozliczenia transakcji dokonanych z tytu³u przydzia³u Akcji serii B w Ofercie Publicznej.
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Transza Du¿ych Inwestorów

Wp³ata na Akcje serii B oferowane w Transzy Du¿ych Inwestorów musi byæ uiszczona najpóŸniej w ostatnim dniu przyjmowania zapisów

na Akcje serii B w tej transzy. Wysokoœæ wp³aty wynikaæ bêdzie z iloczynu liczby Akcji serii B objêtych zapisem oraz ich Ceny Emisyjnej.

Dokonanie wp³aty w odpowiedniej wysokoœci i terminie jest jednym z warunków uznania za wa¿ny zapisu na Akcje serii B.

Wp³aty na Akcje serii B oferowane w Transzy Du¿ych Inwestorów mo¿na dokonywaæ wy³¹cznie przelewem w z³otych na rachunek Biura

Maklerskiego Banku BG¯ nr: 56 2030 2254 5119 0001 5900 0000 z podaniem tytu³u „wp³ata na Akcje serii B Piecobiogaz S.A.”.

Za termin dokonania wp³aty uznaje siê datê wp³ywu œrodków pieniê¿nych na rachunek Oferuj¹cego, w zwi¹zku z powy¿szym Inwestor musi

dokonaæ wp³aty odpowiednio wczeœnie, uwzglêdniaj¹c czas dokonania przelewu, uruchomienia kredytu lub wykonania innych podobnych

czynnoœci. Je¿eli pe³na wp³ata za Akcje serii B nie zostanie dokonana w stosownym terminie, Inwestor powinien byæ œwiadomy mo¿liwoœci

uznania jego zapisu za niewa¿ny, w zwi¹zku z powy¿szym zaleca siê monitorowanie przez Inwestora przep³ywu œrodków pieniê¿nych

w instytucji, która obs³uguje tê wp³atê.

Brak wp³aty lub wp³ata niepe³na powoduje niewa¿noœæ zapisu w ca³oœci.

Wy³¹czn¹ odpowiedzialnoœæ z tytu³u dokonywanych wp³at na Akcje serii B, w tym op³at i prowizji bankowych oraz terminów realizacji,

ponosi Inwestor. Wp³aty na Akcje serii B nie podlegaj¹ oprocentowaniu.

Dostarczenie Akcji serii B

Po dokonaniu przez Emitenta przydzia³u Akcji serii B Zarz¹d Spó³ki podejmie dzia³ania maj¹ce na celu zarejestrowanie w KDPW Praw do Akcji

serii B wynikaj¹cych z emisji Akcji serii B, a co za tym idzie, PDA zostan¹ zapisane na rachunkach papierów wartoœciowych Inwestorów.

Akcje serii B, a wczeœniej wynikaj¹ce z nich PDA, przydzielone w Transzy Detalicznej, zostan¹ zapisane na rachunkach papierów wartoœciowych,

z których bêd¹ zrealizowane zlecenia kupna Akcji serii B wystawione na podstawie zapisów z³o¿onych w tej transzy.

W zwi¹zku z koniecznoœci¹ z³o¿enia przez Inwestorów zapisuj¹cych siê na Akcje serii B w Transzy Du¿ych Inwestorów dyspozycji

deponowania tych akcji na rachunku papierów wartoœciowych, przydzielone akcje w tej transzy, a wczeœniej wynikaj¹ce z nich PDA, zostan¹

zapisane na rachunku wskazanym w dyspozycji deponowania.

Po zarejestrowaniu emisji Akcji serii B przez w³aœciwy s¹d rejestrowy Zarz¹d Spó³ki podejmie niezw³oczne dzia³ania maj¹ce na celu

zarejestrowanie tych akcji w KDPW. Zarejestrowanie Akcji serii B w KDPW spowoduje ich zapisanie na rachunkach papierów wartoœciowych

inwestorów, którzy posiadaj¹ PDA, w liczbie jedna Akcja serii B za ka¿de PDA, w zwi¹zku z czym Prawa do Akcji serii B wygasn¹.

5.1.9 Podanie wyników Oferty do publicznej wiadomoœci

W przypadku dojœcia emisji Akcji serii B do skutku Emitent przeka¿e informacjê na ten temat niezw³ocznie po dokonaniu rozliczenia transakcji

zawartych z tytu³u przydzia³u Akcji serii B, w taki sposób, w jaki zosta³ udostêpniony Prospekt.

Je¿eli emisja Akcji serii B nie dojdzie do skutku, Emitent przeka¿e tak¹ informacjê niezw³ocznie po powziêciu przez Spó³kê informacji

o niedojœciu emisji Akcji serii B do skutku, w taki sposób, w jaki zosta³ udostêpniony Prospekt.

5.1.10 Wykonanie praw pierwokupu, zbywalnoœæ praw do subskrypcji papierów wartoœciowych oraz postêpowanie z prawami

do subskrypcji papierów wartoœciowych, które nie zosta³y wykonane

Zgodnie z § 2 ust. 1 Uchwa³y nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy spó³ki Piecobiogaz Spó³ka Akcyjna z siedzib¹

w Poznaniu z dnia 16 czerwca 2007 r. dotychczasowi akcjonariusze zostali pozbawieni prawa poboru w stosunku do wszystkich Akcji serii B.

5.2 Zasady dystrybucji i przydzia³u

5.2.1 Rodzaje inwestorów, którym oferowane s¹ Akcje serii B

W Ofercie Publicznej subskrypcji Akcji serii B objêtych Prospektem mo¿na uczestniczyæ wy³¹cznie na terenie Rzeczypospolitej Polskiej.

Na terytorium innych pañstw Prospekt mo¿e byæ traktowany jedynie jako materia³ informacyjny.

Transza Detaliczna

Do sk³adania zapisów na Akcje serii B w Transzy Detalicznej uprawnione s¹: osoby fizyczne, zarówno rezydenci, jak i nierezydenci

w rozumieniu Prawa Dewizowego.

Transza Du¿ych Inwestorów

Do sk³adania zapisów na Akcje serii B w Transzy Du¿ych Inwestorów uprawnione s¹: osoby fizyczne, osoby prawne, jednostki organizacyjne

nieposiadaj¹ce osobowoœci prawnej oraz zarz¹dzaj¹cy cudzym pakietem papierów wartoœciowych na zlecenie w imieniu osób, których

rachunkami zarz¹dzaj¹ i na rzecz których zamierzaj¹ nabyæ Akcje serii B, zarówno rezydenci, jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa

Dewizowego, którzy wezm¹ udzia³ w procesie budowania Ksiêgi Popytu na Akcje serii B i do których zostanie skierowane przez Biuro

Maklerskie Banku BG¯ wezwanie do z³o¿enia zapisu na Akcje serii B w tej transzy.

Prospekt Emisyjny PIECOBIOGAZ S.A.

222



Do z³o¿enia zapisów na Akcje serii B w Transzy Du¿ych Inwestorów uprawnieni s¹ tak¿e inni Inwestorzy, którzy nie brali udzia³u w procesie

budowania ksiêgi popytu na Akcje serii B oraz/lub nie otrzymali wezwania do z³o¿enia zapisu na Akcje serii B, pod warunkiem z³o¿enia zapisu

minimum na 50.000 szt. akcji, jednak¿e przydzia³ Akcji serii B w tej transzy zostanie dokonany w pierwszej kolejnoœci tym Inwestorom,

którzy z³o¿yli zapisy w odpowiedzi na otrzymane od Oferuj¹cego wezwanie do z³o¿enia zapisu.

5.2.2 Zamiary znacznych akcjonariuszy, cz³onków organów zarz¹dzaj¹cych, nadzorczych lub administracyjnych Emitenta dotycz¹ce

uczestnictwa w Ofercie

Pan Ryszard Wiœniewski z³o¿y³ pisemne oœwiadczenie, i¿ nie bêdzie uczestniczy³ w Ofercie, a tym samym nie dojdzie do objêcia przez niego

ponad 5% Akcji serii B w Ofercie Publicznej.

Cz³onkowie Zarz¹du oraz Rady Nadzorczej z³o¿yli pisemne oœwiadczenia, i¿ nie bêd¹ uczestniczyli w ofercie Akcji serii B, a tym samym

w wyniku uczestnictwa w ofercie nie dojdzie do objêcia przez te osoby ponad 5% akcji.

5.2.3 Informacje podawane przed przydzia³em

5.2.3.1 Podzia³ Oferty na transze

W ramach Oferty Publicznej oferowanych jest do nabycia w drodze subskrypcji 9.000.000 Akcji serii B.

Akcje serii B zostan¹ zaoferowane Inwestorom w dwóch transzach: w Transzy Detalicznej oraz w Transzy Du¿ych Inwestorów.

Intencj¹ Emitenta jest przydzielenie ok. 20% oferowanych Akcji serii B w Transzy Detalicznej oraz ok. 80% oferowanych Akcji serii B w Transzy

Du¿ych Inwestorów. Po podjêciu decyzji o liczbie Akcji serii B oferowanych do objêcia w poszczególnych transzach Emitent przeka¿e

powy¿sz¹ informacjê do publicznej wiadomoœci w formie Aneksu do niniejszego Prospektu, w sposób, w jaki zosta³ udostêpniony Prospekt,

najpóŸniej na dwa dni robocze przed dokonaniem przydzia³u Akcji serii B.

5.2.3.2 Zmiana wielkoœci transz oraz przesuniêcia miêdzy transzami

Zarz¹d, dzia³aj¹c w uzgodnieniu z Oferuj¹cym, zastrzega sobie mo¿liwoœæ dokonania przesuniêæ Akcji serii B pomiêdzy transzami,

z zastrze¿eniem, i¿ przesuniête do drugiej transzy mog¹ byæ tylko Akcje Oferowane, które nie zosta³y objête prawid³owo z³o¿onymi

i op³aconymi zapisami w poszczególnych transzach, lub Akcje Oferowane, które nie zosta³y objête przez inwestorów w wyniku uchylenia siê

inwestorów od skutków prawnych z³o¿onych zapisów – zgodnie z odpowiednimi postanowieniami Prospektu.

Przesuniêcia miêdzy transzami mog¹ byæ dokonywane po zakoñczeniu procesu budowy Ksiêgi Popytu lub po zakoñczeniu przyjmowania

zapisów. Po podjêciu decyzji o liczbie Akcji serii B oferowanych do objêcia w poszczególnych transzach Emitent przeka¿e powy¿sz¹ informacjê

do publicznej wiadomoœci w formie Aneksu do niniejszego Prospektu, w sposób, w jaki zosta³ udostêpniony Prospekt z zastrze¿eniem,

¿e w przypadku podjêcia takiej decyzji po zakoñczeniu procesu budowy Ksiêgi Popytu, przeka¿e tak¹ informacjê do publicznej wiadomoœci

najpóŸniej przed rozpoczêciem przyjmowania zapisów na Akcje serii B, natomiast w przypadku podjêcia takiej decyzji po zakoñczeniu

przyjmowania zapisów przeka¿e tak¹ informacjê do publicznej wiadomoœci najpóŸniej na dwa dni robocze przed dokonaniem przydzia³u Akcji

serii B.

5.2.3.3 Metody przydzia³u Akcji Oferowanych w przypadku nadsubskrypcji

Transza Detaliczna

Akcje serii B w Transzy Detalicznej zostan¹ przydzielone przez system informatyczny GPW po dokonaniu ewentualnych przesuniêæ miêdzy

transzami.

Biura maklerskie przyjmuj¹ce zapisy na Akcje serii B, na podstawie prawid³owo z³o¿onych i op³aconych zapisów, przeka¿¹ do systemu GPW

odpowiednie zlecenia kupna Akcji serii B, a Biuro Maklerskie Banku BG¯ wystawi stosowne zlecenie sprzeda¿y.

Realizacja zleceñ nast¹pi zgodnie z nastêpuj¹cymi zasadami:

1) w przypadku, gdy liczba Akcji Oferowanych objêtych prawid³owo z³o¿onymi zapisami w Transzy Detalicznej bêdzie równa lub ni¿sza

od liczby Akcji Oferowanych przeznaczonych do zbycia w tej transzy, wszystkie zapisy na Akcje Oferowane, dla potrzeb dokonania

przydzia³u Akcji serii B w tej transzy, zostan¹ zrealizowane w ca³oœci,

2) w przypadku, gdy liczba Akcji Oferowanych objêtych prawid³owo z³o¿onymi zapisami w Transzy Detalicznej bêdzie wiêksza od liczby

Akcji Oferowanych przeznaczonych do zbycia w tej transzy, zlecenia kupna Akcji serii B zostan¹ zrealizowane na zasadzie

proporcjonalnej redukcji.

Liczba Akcji serii B przydzielonych poszczególnym Inwestorom bêdzie wyra¿aæ siê liczb¹ ca³kowit¹, w zwi¹zku z czym, w przypadku

zaistnienia takiej potrzeby, wolumen realizacji poszczególnych zapisów na Akcje Oferowane ulegnie zaokr¹gleniu wed³ug zasad

matematycznych do liczby ca³kowitej akcji. Je¿eli w wyniku dokonywania tych zaokr¹gleñ pozostan¹ akcje nieprzydzielone, bêd¹ one

przydzielane kolejno po jednej sztuce, pocz¹wszy od zleceñ z³o¿onych o najwiêkszym wolumenie do zleceñ o wolumenie najmniejszym,

a¿ do ich ca³kowitego wyczerpania. W nawi¹zaniu do obowi¹zuj¹cych przepisów prawa, z zastrze¿eniem zasad opisanych w pkt 1 i 2 powy¿ej,

ostatecznego przydzia³u Akcji serii B dokona Emitent.
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Transza Du¿ych Inwestorów

Wstêpny przydzia³ Akcji serii B w Transzy Du¿ych Inwestorów zostanie dokonany przez Emitenta na podstawie rekomendacji Biura

Maklerskiego Banku BG¯ Inwestorom, którzy z³o¿yli wa¿ne deklaracje nabycia Akcji serii B w procesie budowy Ksiêgi Popytu i/lub tym

Inwestorom, którzy zostan¹ zaproszeni do z³o¿enia zapisu w tej transzy, mimo i¿ nie brali udzia³u w procesie budowy Ksiêgi Popytu.

Inwestorom, którzy wziêli udzia³ w procesie budowy Ksiêgi Popytu, wstêpny przydzia³ zostanie dokonany uznaniowo wybranym spoœród nich

pod warunkiem, ¿e z³o¿yli wa¿ne deklaracje nabycia Akcji serii B z deklarowan¹ cen¹ równ¹ lub wy¿sz¹ od Ceny Emisyjnej, w liczbie

nie wiêkszej ni¿ okreœlona w deklaracji nabycia Akcji serii B.

Najistotniejszymi czynnikami, które Biuro Maklerskie Banku BG¯ uwzglêdni przy przygotowaniu rekomendacji wstêpnego przydzia³u Akcji

serii B przekazanej Emitentowi, bêd¹: wiarygodnoœæ danego Inwestora, ocena co do faktycznego zamiaru objêcia lub mo¿liwoœci op³acenia

zapisów na Akcje serii B na zasadach okreœlonych w Prospekcie oraz brak prowadzenia dzia³alnoœci konkurencyjnej wobec Emitenta.

Stosuj¹c siê do wstêpnego przydzia³u Akcji serii B dokonanego przez Emitenta w Transzy Du¿ych Inwestorów, Biuro Maklerskie Banku BG¯,

przed rozpoczêciem przyjmowania zapisów w Transzy Du¿ych Inwestorów, skieruje do Inwestorów znajduj¹cych siê na liœcie wstêpnego

przydzia³u wezwania i/lub zaproszenia do z³o¿enia zapisów na Akcje serii B oraz op³acenia tych zapisów zgodnie z zasadami okreœlonymi

w Prospekcie. Skuteczne przekazanie wezwania uznaje siê za dokonane po przekazaniu go na numer faksu lub poczt¹ elektroniczn¹ na adres

wskazany w deklaracji nabycia Akcji serii B albo w przypadku uzyskania potwierdzenia otrzymania takiego wezwania. Wezwani

i/lub zaproszeni Inwestorzy winni z³o¿yæ zapisy subskrypcyjne w terminie przyjmowania zapisów na Akcje serii B w tej transzy, na liczbê akcji

wskazanych w wezwaniu i/lub zaproszeniu oraz dokonaæ pe³nej wp³aty na Akcje serii B objête zapisem.

W przypadku niedokonania poszczególnym Inwestorom wstêpnego przydzia³u Akcji serii B w Transzy Du¿ych Inwestorów nie bêdzie wysy³ana

do nich informacja o wynikach budowy Ksiêgi Popytu na Akcje serii B.

Po zakoñczeniu przyjmowania zapisów na Akcje serii B w Transzy Du¿ych Inwestorów oraz dokonaniu ewentualnych przesuniêæ miêdzy

transzami Zarz¹d Spó³ki, w oparciu o prawid³owo z³o¿one i op³acone zapisy, dokona ostatecznego przydzia³u Akcji serii B. Ostateczny

przydzia³ Akcji serii B w tej transzy bêdzie podzielony na dwa etapy, z zastrze¿eniem, ¿e ostateczny przydzia³ Akcji serii B w Transzy Du¿ych

Inwestorów mo¿e w przypadku opisanym poni¿ej zakoñczyæ siê na pierwszym etapie.

W pierwszej kolejnoœci Akcje serii B zostan¹ przydzielone Inwestorom, którzy znaleŸli siê na liœcie wstêpnego przydzia³u oraz Oferuj¹cy

skierowa³ do nich wezwanie i/lub zaproszenie do z³o¿enia zapisu na Akcje serii B oraz z³o¿yli i op³acili zapis zgodnie z zasadami okreœlonymi

w Prospekcie. Przydzia³ dla tej grupy Inwestorów nast¹pi zgodnie ze z³o¿onymi zapisami, z zastrze¿eniem, ¿e w przypadku z³o¿enia zapisów

opiewaj¹cych na liczbê akcji wiêksz¹ ni¿ okreœlona w wezwaniu i/lub zaproszeniu do z³o¿enia zapisu, na tym etapie Akcje serii B zostan¹

przydzielone w liczbie nie wiêkszej ni¿ okreœlona w wezwaniu i/lub zaproszeniu. Je¿eli po dokonaniu przydzia³u w sposób przedstawiony

powy¿ej zostan¹ objête wszystkie Akcje serii B oferowane w tej transzy, ostateczny przydzia³ Akcji serii B w tej transzy zakoñczy siê

na pierwszym etapie.

Je¿eli natomiast pierwszy etap ostatecznego przydzia³u Akcji serii B w Transzy Du¿ych Inwestorów zostanie dokonany na liczbê Akcji serii B

mniejsz¹ ni¿ liczba akcji oferowanych w tej transzy, nast¹pi drugi etap ostatecznego przydzia³u Akcji serii B w tej transzy.

W drugim etapie pozosta³e Akcje serii B zostan¹ przydzielone przez Emitenta uznaniowo wybranym Inwestorom spoœród tych, którzy z³o¿yli

wa¿ne zapisy i op³acili je zgodnie z zasadami przedstawionymi w Prospekcie, a którzy nie znaleŸli siê na liœcie wstêpnego przydzia³u Akcji

serii B w Transzy Du¿ych Inwestorów i w zwi¹zku z powy¿szym nie otrzymali wezwania i/lub zaproszenia do z³o¿enia zapisu od Oferuj¹cego

oraz tych, którzy zostali wezwani i/lub zaproszeni do z³o¿enia zapisu na Akcje serii B i z³o¿yli go, ale w liczbie wiêkszej od tej, która zosta³a

okreœlona w wezwaniu i/lub zaproszeniu do z³o¿enia zapisu. W odniesieniu do tej ostatniej grupy Inwestorów drugi etap bêdzie dotyczy³ tylko

tych Akcji serii B, które w zapisie (zapisach) stanowi¹ nadwy¿kê ponad liczbê Akcji serii B okreœlon¹ w wezwaniu i/lub zaproszeniu

otrzymanym od Oferuj¹cego.

Nie bêd¹ przydzielane u³amkowe czêœci Akcji serii B, podobnie jak nie bêd¹ przydzielane akcje kilku Inwestorom ³¹cznie.

5.2.3.4 Preferencje przy przydziale

Emitent nie przewiduje preferencyjnego traktowania okreœlonych rodzajów Inwestorów lub okreœlonych grup powi¹zanych (w³¹cznie z programami

dla rodzin i osób zaprzyjaŸnionych) przy przydziale Akcji serii B.

Preferencje przy przydziale Akcji serii B dotycz¹ jedynie Transzy Du¿ych Inwestorów i zosta³y one szczegó³owo opisane w pkt 5.2.3.3

Prospektu.

5.2.3.5 Sposób traktowania przy przydziale zapisów w zale¿noœci od podmiotu dokonuj¹cego zapisu lub podmiotu poœrednicz¹cego

w przyjmowaniu zapisów

Zapisy na Akcje serii B sk³adane przez Inwestorów w Ofercie Publicznej przyjmowane bêd¹ przez biura maklerskie, które s¹ cz³onkami

konsorcjum dystrybucyjnego zorganizowanego w zwi¹zku z Ofert¹ przez Biuro Maklerskie Banku BG¯, przy czym sposób traktowania zapisów

przy przydziale Akcji Oferowanych nie bêdzie w ¿aden sposób uzale¿niony od tego, za poœrednictwem jakiego podmiotu zosta³y one z³o¿one.
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W odniesieniu do zapisów sk³adanych w Transzy Du¿ych Inwestorów Emitent zastrzega sobie prawo podjêcia decyzji uznaniowego przydzia³u

Akcji serii B, w tym nieprzydzielenia poszczególnym Inwestorom ¿adnej Akcji serii B. Powy¿sze zastrze¿enie zosta³o szczegó³owo opisane

w pkt 5.1.3.2 i 5.1.3.3 Prospektu.

5.2.3.6 Minimalna wielkoœæ pojedynczego przydzia³u

Docelowa minimalna wielkoœæ pojedynczego przydzia³u Akcji serii B w Transzy Detalicznej nie jest okreœlona.

5.2.3.7 Warunki zamkniêcia Oferty oraz najwczeœniejszy mo¿liwy termin zamkniêcia Oferty

Najwczeœniejszy mo¿liwy termin zamkniêcia Oferty Publicznej zosta³ wskazany w pkt 5.1.3.1 Prospektu.

5.2.3.8 Dopuszczalnoœæ sk³adania wielokrotnych zapisów

Nie istniej¹ ¿adne ograniczenia dotycz¹ce liczby zapisów na Akcje Oferowane sk³adanych przez Inwestorów z zastrze¿eniem, ¿e ³¹czna liczba

akcji wskazana w tych zapisach nie mo¿e przekraczaæ liczby Akcji serii B oferowanych w danej transzy.

5.2.4 Procedura zawiadamiania inwestorów o liczbie przydzielonych Akcji Oferowanych

Nie jest przewidywane indywidualne zawiadamianie Inwestorów o liczbie przydzielonych Akcji Oferowanych.

Wykazy subskrybentów, ze wskazaniem liczby Akcji serii B przydzielonych poszczególnym Inwestorom, bêd¹ udostêpnione do wgl¹du

w ci¹gu 7 dni od dnia dokonania przydzia³u Akcji serii B w Punktach Przyjmowania Zapisów.

Informacjê dotycz¹c¹ ogólnej liczby przydzielonych Akcji Oferowanych wraz z podaniem ewentualnej stopy redukcji Spó³ka przeka¿e

do publicznej wiadomoœci w taki sam sposób, w jaki nast¹pi³a publikacja Prospektu.

Informacje o zapisaniu na rachunkach papierów wartoœciowych Akcji serii B, a tak¿e wynikaj¹cych z nich PDA, zostan¹ przekazane

Inwestorom przez Biuro Maklerskie Banku BG¯, jako podmiot prowadz¹cy ich rachunki papierów wartoœciowych, zgodnie z zasadami

informowania klientów obowi¹zuj¹cych w tym biurze.

5.2.5 Nadprzydzia³ i opcja dodatkowego przydzia³u typu „green shoe”

Oferta nie przewiduje mo¿liwoœci nadprzydzia³u lub opcji dodatkowego przydzia³u typu „green shoe”.

5.3. Cena

5.3.1 Wskazanie Ceny Emisyjnej

Przed rozpoczêciem procesu budowy Ksiêgi Popytu na Akcje serii B, dla potrzeb budowania tej ksiêgi, Emitent, w uzgodnieniu z Oferuj¹cym,

okreœl¹ i przeka¿¹ do publicznej wiadomoœci Przedzia³ Cenowy, w ramach którego Inwestorzy sk³adaj¹cy deklaracje nabycia Akcji serii B

podawaæ bêd¹ deklarowan¹ przez siebie cenê nabycia Akcji serii B. Informacja dotycz¹ca tego przedzia³u zostanie przekazana do publicznej

wiadomoœci w formie Aneksu do niniejszego Prospektu, w sposób, w jaki zosta³ udostêpniony Prospekt.

Cena Emisyjna Akcji Oferowanych zostanie okreœlona przed rozpoczêciem przyjmowania zapisów na Akcje serii B.

Cena Emisyjna zostanie ustalona przez Zarz¹d Spó³ki w oparciu o wyniki uzyskane w procesie budowy Ksiêgi Popytu na Akcje serii B.

Informacja o wysokoœci Ceny Emisyjnej zostanie podana niezw³ocznie do Komisji oraz do publicznej wiadomoœci w formie Aneksu

do niniejszego Prospektu, przed rozpoczêciem przyjmowania zapisów w sposób, w jaki zosta³ udostêpniony niniejszy Prospekt oraz w trybie

okreœlonym w art. 56 ust. 1 Ustawy o ofercie.

Biura maklerskie przyjmuj¹ce zapisy na Akcje serii B w Transzy Detalicznej s¹ uprawnione do pobierania prowizji maklerskiej

od zrealizowanych zleceñ wystawionych na podstawie zapisów na Akcje serii B z³o¿onych przez poszczególnych Inwestorów w tej transzy.

5.3.2 Zasady podania Ceny Emisyjnej do publicznej wiadomoœci

Cena Emisyjna zostanie ustalona zgodnie z zasadami okreœlonymi w pkt 5.3.1 Prospektu i podana do publicznej wiadomoœci

przed rozpoczêciem przyjmowania zapisów w taki sam sposób, w jaki zosta³ udostêpniony Prospekt.

5.3.3 Podstawy Ceny Emisyjnej w zwi¹zku z ograniczeniem lub cofniêciem prawa poboru

Zgodnie z § 2 ust. 1 Uchwa³y nr 1 Piecobiogaz Spó³ka Akcyjna z dnia 16 czerwca 2008 r. dotychczasowi akcjonariusze zostali pozbawieni

prawa poboru w stosunku do wszystkich Akcji serii B.

Prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy zosta³o wy³¹czone w interesie Emitenta, a opinia Zarz¹du Spó³ki w sprawie pozbawienia

dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akcji serii B oraz ustalenia Ceny Emisyjnej Akcji serii B stanowi za³¹cznik do uchwa³y,

o której mowa powy¿ej.

Sposób i termin ustalenia oraz sposób i termin przekazania do publicznej wiadomoœci informacji dotycz¹cych Przedzia³u Cenowego oraz Ceny

Emisyjnej zosta³y wskazane w pkt 5.3.1 Prospektu.
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5.3.4 Wystêpowanie znacz¹cej rozbie¿noœci pomiêdzy cen¹ papierów wartoœciowych w ofercie publicznej a faktycznymi kosztami

gotówkowymi poniesionymi na nabycie papierów wartoœciowych przez cz³onków organów administracyjnych, zarz¹dzaj¹cych

lub nadzorczych albo osoby zarz¹dzaj¹ce wy¿szego szczebla lub osoby powi¹zane w transakcjach przeprowadzonych w ci¹gu

ostatniego roku

Cena Emisyjna Akcji Oferowanych zostanie okreœlona przed rozpoczêciem przyjmowania zapisów.

W ci¹gu ostatniego roku nie nast¹pi³y przypadki nabycia Akcji przez cz³onków organów administracyjnych, zarz¹dzaj¹cych lub nadzorczych

albo osoby zarz¹dzaj¹ce wy¿szego szczebla lub osoby powi¹zane, gdzie by³y znacz¹ce rozbie¿noœci pomiêdzy cen¹ Akcji Oferowanych

w Ofercie publicznej a faktycznymi kosztami gotówkowymi poniesionymi na nabycie Akcji przez te osoby.

5.4 Plasowanie i gwarantowanie

5.4.1 Nazwa i adres koordynatora Oferty

Koordynatorem ca³oœci Oferty jest:

Bank Gospodarki ¯ywnoœciowej Spó³ka Akcyjna – Biuro Maklerskie z siedzib¹ w Warszawie,

ul. ¯urawia 6/12,

00-503 Warszawa,

telefon: 022 32 94 300,

telefaks: 022 32 94 303,

e-mail: biuro.maklerskie@bmbgz.pl

strona internetowa: www.bgz.pl

wystêpuj¹cy jako podmiot Oferuj¹cy Akcje serii B.

Biuro Maklerskie Banku BG¯ jest organizatorem konsorcjum biur maklerskich przyjmuj¹cych zapisy na Akcje serii B w Transzy Detalicznej.

Lista Punktów Przyjmowania Zapisów biur maklerskich przyjmuj¹cych zapisy na Akcje serii B w Transzy Detalicznej zostanie opublikowana

przed rozpoczêciem Oferty na stronach internetowych: Emitenta, Oferuj¹cego oraz cz³onków konsorcjum dystrybucyjnego.

W zwi¹zku z tym, ¿e Oferta jest przeprowadzana wy³¹cznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, nie przewiduje siê wystêpowania

koordynatorów poszczególnych czêœci Oferty oraz podmiotów zajmuj¹cych siê plasowaniem Akcji serii B w innych krajach.

5.4.2 Nazwa i adres agentów ds. p³atnoœci i podmiotów œwiadcz¹cych us³ugi depozytowe w ka¿dym kraju

Podmiotem œwiadcz¹cym w Polsce us³ugi depozytowo-rozliczeniowe jest Krajowy Depozyt Papierów Wartoœciowych S.A. z siedzib¹

w Warszawie przy ul. Ksi¹¿êcej 4.

5.4.3 Nazwa i adres podmiotów, które podjê³y siê gwarantowania i plasowania Oferty

Do dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent nie zawar³ umów z podmiotami, które podjê³y siê gwarantowania emisji Akcji serii B na zasadach

wi¹¿¹cego zobowi¹zania.

WZA Emitenta upowa¿ni³o natomiast Zarz¹d Spó³ki do zawarcia umowy o subemisjê us³ugow¹ lub subemisjê inwestycyjn¹, je¿eli Zarz¹d

Spó³ki uzna to za stosowne.

Emitent nie planuje obecnie zawierania umów o subemisjê. Ewentualna informacja o zawarciu takiej umowy zostanie przekazana w formie

aneksu do Prospektu.

Plasowania emisji Akcji serii B na zasadzie „do³o¿enia wszelkich starañ” podjê³o siê Biuro Maklerskie Banku BG¯, które bêdzie prowadzi³o

dystrybucjê Akcji serii B w Transzy Du¿ych Inwestorów oraz jest organizatorem konsorcjum dystrybucyjnego Akcji serii B w Transzy

Detalicznej.

Przy za³o¿eniu objêcia przez Inwestorów maksymalnej liczby 9.000.000 Akcji serii B, ogólna kwota prowizji za plasowanie wyniesie

756 tys. z³.

Szacunkowe koszty emisji Akcji serii B wraz z kosztami plasowania zosta³y przedstawione w pkt 8 niniejszej czêœci Prospektu.

5.4.4 Data sfinalizowania umowy o gwarantowanie emisji

Do dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent nie zawar³ umowy o gwarantowanie emisji.
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6. DOPUSZCZENIE PAPIERÓW WARTOŒCIOWYCH DO OBROTU I USTALENIA DOTYCZ¥CE OBROTU

6.1 Dopuszczenie oraz wprowadzenie Akcji oferowanych oraz Akcji serii B do obrotu, z uwzglêdnieniem ich dystrybucji

na rynku regulowanym

Zamiarem Emitenta jest wprowadzenie do obrotu gie³dowego na rynku oficjalnych notowañ prowadzonych przez GPW Praw do Akcji serii B,

a nastêpnie Akcji serii B Spó³ki.

W zwi¹zku z powy¿szym, przed rozpoczêciem Oferty Publicznej, Emitent zawrze z KDPW umowê, której przedmiotem bêdzie rejestracja

w depozycie papierów wartoœciowych objêtych Ofert¹ Akcji serii B oraz Praw do Akcji serii B, przy czym rejestracja Akcji serii B w KDPW

bêdzie mo¿liwa dopiero po zarejestrowaniu podwy¿szenia kapita³u zak³adowego Spó³ki wynikaj¹cego z emisji Akcji serii B, przez w³aœciwy s¹d

rejestrowy oraz po spe³nieniu innych warunków okreœlonych w uchwale Zarz¹du KDPW.

Warunkowa uchwa³a dotycz¹ca rejestracji PDA zostanie podjêta przed rozpoczêciem Oferty, a rejestracja PDA w KDPW nast¹pi ju¿

po dokonaniu przydzia³u Akcji serii B oraz spe³nieniu innych warunków, okreœlonych przez KDPW w uchwale.

Zamiarem Emitenta jest umo¿liwienie Inwestorom mo¿liwie najszybszego obrotu Akcjami serii B, w zwi¹zku z czym Zarz¹d Spó³ki,

niezw³ocznie po dokonaniu przydzia³u Akcji serii B, wyst¹pi do GPW z wnioskiem o wprowadzenie Praw do Akcji serii B do obrotu

gie³dowego.

Niezw³ocznie po zarejestrowaniu przez s¹d rejestrowy podwy¿szenia kapita³u zak³adowego Spó³ki wynikaj¹cego z emisji Akcji serii B,

Emitent wyst¹pi do GPW z wnioskiem o wprowadzenie do obrotu gie³dowego Akcji serii B. Akcje serii B zostan¹ zapisane na rachunkach

papierów wartoœciowych w miejsce posiadanych przez Inwestorów Praw do Akcji serii B, w liczbie jedna Akcja serii B za ka¿de PDA,

w zwi¹zku z czym od dnia zapisania Akcji serii B na rachunkach papierów wartoœciowych Inwestorów przedmiotem obrotu bêd¹ Akcje serii B,

a nie Prawa do Akcji serii B, które wygasn¹.

Emitent do³o¿y wszelkich starañ, aby rozpoczêcie notowañ Praw do Akcji serii B nast¹pi³o w ci¹gu kilku czy kilkunastu dni po dokonaniu

przydzia³u Akcji serii B, natomiast obrót Akcjami serii B mo¿e nast¹piæ w IV kwartale 2008 r. lub w I kwartale 2009 r.

6.2 Rynki, na których dopuszczone s¹ do obrotu akcje tej samej klasy co Akcje oferowane oraz Akcje serii B

Akcje Emitenta nie by³y dotychczas dopuszczone do obrotu na ¿adnym rynku regulowanym lub rynkach równowa¿nych.

6.3 Subskrypcja lub plasowanie o charakterze prywatnym akcji tej samej klasy co akcje oferowane

Emitent nie planuje jednoczesnej lub prawie jednoczesnej subskrypcji lub plasowania innych papierów wartoœciowych tej samej lub innej

klasy co oferowane Akcje serii B.

6.4 Podmioty posiadaj¹ce wi¹¿¹ce zobowi¹zania do dzia³ania jako poœrednicy w obrocie na rynku wtórnym

Nie wystêpuj¹ podmioty posiadaj¹ce wi¹¿¹ce zobowi¹zania do dzia³ania jako poœrednicy w obrocie na rynku wtórnym, zapewniaj¹c p³ynnoœæ

za pomoc¹ kwotowania ofert kupna i sprzeda¿y.

6.5 Dzia³ania stabilizuj¹ce cenê w zwi¹zku z Ofert¹

Nie przewiduje siê dzia³añ stabilizuj¹cych cenê w zwi¹zku z Ofert¹ przed, w trakcie ani po przeprowadzeniu Oferty.

7. INFORMACJE NA TEMAT W£AŒCICIELI PAPIERÓW WARTOŒCIOWYCH OBJÊTYCH SPRZEDA¯¥

7.1 Dane dotycz¹ce oferuj¹cych akcje do sprzeda¿y

Oferta Publiczna przewiduje wy³¹cznie subskrypcjê akcji nowej emisji w ramach podwy¿szenia kapita³u zak³adowego Spó³ki. Na podstawie

niniejszego Prospektu dotychczasowy akcjonariusz Emitenta nie sprzedaje jakichkolwiek akcji bêd¹cych w jego posiadaniu.

7.2 Liczba i rodzaj papierów wartoœciowych oferowanych przez ka¿dego ze sprzedaj¹cych w³aœcicieli papierów

wartoœciowych

Na podstawie niniejszego Prospektu dotychczasowy akcjonariusz Emitenta nie sprzedaje jakichkolwiek akcji bêd¹cych w jego posiadaniu.

7.3 Umowy zakazu sprzeda¿y akcji typu „lock-up”

Ze wzglêdu na fakt, ¿e Oferta Publiczna obejmuje wy³¹cznie subskrypcjê akcji nowej emisji w ramach podwy¿szenia kapita³u zak³adowego

Spó³ki oraz fakt, ¿e akcje dotychczasowego akcjonariusza nie s¹ przedmiotem ubiegania siê o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym

prowadzonym przez Gie³dê Papierów Wartoœciowych w Warszawie, Emitent nie zawiera³ umowy ani nie odebra³ oœwiadczenia w przedmiocie

zakazu sprzeda¿y akcji typu „lock-up”.
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8. KOSZTY EMISJI

Zarz¹d Emitenta przewiduje, ¿e koszty zwi¹zane z emisj¹ Akcji serii B przy za³o¿eniu subskrybowania maksymalnej liczby Akcji serii B,

tj. 9.000.000 szt. Akcji, wynios¹ oko³o 2 464 tys. z³.

TABELA 30. SZACUNKOWE KOSZTY EMISJI AKCJI SERII B (TYS. Z£)

Wyszczególnienie
Przy za³o¿eniu emisji

9.000.000 Akcji serii B

Koszty sporz¹dzenia prospektu z uwzglêdnieniem kosztów doradztwa i oferowania 2 172,0

Szacunkowy koszt promocji planowanej Oferty 130,0

Op³aty administracyjne i inne 162,0

Razem koszty emisji Akcji serii B 2 464,0

�ród³o: Dane Emitenta

Zgodnie z postanowieniami art. 36 ust. 2b Ustawy o Rachunkowoœci koszty emisji akcji poniesione przy podwy¿szeniu kapita³u zak³adowego

zmniejszaj¹ kapita³ zapasowy Spó³ki do wysokoœci nadwy¿ki wartoœci emisji nad wartoœci¹ nominaln¹ akcji, a pozosta³¹ ich czêœæ zalicza siê

do kosztów finansowych.

9. ROZWODNIENIE

Emitent nie posiada oficjalnych deklaracji akcjonariusza co do partycypacji w podwy¿szonym kapitale. Dlatego wielkoœæ i wartoœæ procentow¹

rozwodnienia spowodowanego Ofert¹ obliczono przy za³o¿eniu, ¿e dotychczasowy akcjonariusz nie obejmie Akcji serii B.

Na dzieñ zatwierdzenia Prospektu akcjonariat Piecobiogaz przedstawia³ siê nastêpuj¹co:

TABELA 31. STRUKTURA AKCJONARIATU PIECOBIOGAZ S.A. PRZED EMISJ¥ AKCJI SERII B

Akcjonariusz Liczba akcji

Udzia³ w kapitale

zak³adowym

(%)

Liczba g³osów

na Walnym

Zgromadzeniu

Udzia³ w ogólnej liczbie

g³osów na Walnym

Zgromadzeniu

(%)

Ryszard W³odzimierz Wiœniewski 15 000 000 100,00 30 000 000 100,00

Pozostali akcjonariusze 0 0,00 0 0,00

Razem 15 000 000 100,00 30 000 000 100,00

�ród³o: Dane Emitenta

Emitent zamierza wyemitowaæ do 9 000 000 Akcji zwyk³ych na okaziciela serii B. W przypadku objêcia maksymalnej liczby Akcji serii B

przez nowych akcjonariuszy rozwodnienie dotychczasowego akcjonariatu przedstawia siê nastêpuj¹co:

TABELA 32. STRUKTURA AKCJONARIATU PIECOBIOGAZ S.A. PO EMISJI AKCJI SERII B

Akcjonariusz Liczba akcji

Udzia³ w kapitale

zak³adowym

(%)

Liczba g³osów

na Walnym

Zgromadzeniu

Udzia³ w ogólnej liczbie

g³osów na Walnym

Zgromadzeniu

(%)

Ryszard W³odzimierz Wiœniewski 15 000 000 62,50 30 000 000 76,92

Pozostali akcjonariusze 9 000 000 37,50 9 000 000 23,08

Razem 24 000 000 100,00 39 000 000 100,00

�ród³o: Dane Emitenta
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10. INFORMACJE DODATKOWE

10.1 Opis zakresu dzia³añ doradców zwi¹zanych z emisj¹

Dzia³ania Doradcy Prawnego w zwi¹zku z emisj¹ Akcji serii B:

• Przygotowanie prawnej czêœci Prospektu Emisyjnego w zakresie zgodnym z Ustaw¹ o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania

instrumentów finansowych oraz zgodnie z Rozporz¹dzeniem Komisji WE nr 809/2004 z dnia 29.04.2004 r.

• Przygotowanie projektów uchwa³ Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spó³ki w sprawie podwy¿szenia kapita³u zak³adowego, zmiany

statutu oraz w sprawie przeprowadzenia Oferty Publicznej i wprowadzenia Akcji serii B do obrotu na GPW.

• Reprezentowanie Spó³ki (w zakresie niezastrze¿onym dla innych podmiotów, np. domów maklerskich) przed KNF, KDPW i GPW S.A.

Dzia³ania Doradcy Finansowego w zwi¹zku z emisj¹ Akcji serii B:

• Przygotowanie ekonomiczno-finansowej i organizacyjnej czêœci Prospektu Emisyjnego w zakresie zgodnym z Ustaw¹ o ofercie

publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych oraz zgodnie z Rozporz¹dzeniem Komisji WE nr 809/2004 z dnia

29.04.2004 r.

• Doradztwo Zarz¹dowi Emitenta w zakresie sformu³owania za³o¿eñ i prezentacji strategii rozwoju Piecobiogaz S.A.

Dzia³ania Oferuj¹cego w zwi¹zku z emisj¹ Akcji serii B:

• Przygotowanie czêœci Prospektu Emisyjnego w zakresie dotycz¹cym zasad dystrybucji Akcji serii B oraz stosownych formularzy

zgodnie z Ustaw¹ o ofercie oraz z Rozporz¹dzeniem o Prospekcie.

• Wspó³praca z Emitentem w zakresie postêpowania dotycz¹cego zatwierdzenia Prospektu przez KNF oraz udzia³ w czynnoœciach

zwi¹zanych z rejestracj¹ Akcji serii B w KDPW oraz procedur¹ dopuszczania i wprowadzenia Akcji serii B do obrotu na rynku regulowanym.

• Przygotowanie raportu analitycznego dotycz¹cego Emitenta.

• Organizacja sprzeda¿y Akcji serii B.

• Wykonanie czynnoœci zwi¹zanych z przeprowadzeniem Oferty Publicznej, m.in. przyjmowanie zapisów i wp³at, przedstawienie Emitentowi

propozycji przydzia³u Akcji serii B oraz rozliczenie Oferty.

10.2 Wskazanie innych informacji, które zosta³y zbadane lub przejrzane przez uprawnionych bieg³ych rewidentów

oraz w odniesieniu do których sporz¹dzili oni raport

Nie by³y sporz¹dzane dodatkowe raporty przez bieg³ych rewidentów, z wyj¹tkiem wskazanych w Prospekcie raportów dotycz¹cych sprawozdañ

finansowych Emitenta.

10.3 Dane na temat eksperta

Na potrzeby niniejszego Dokumentu Ofertowego nie by³ sporz¹dzony raport osoby okreœlanej jako Ekspert.

10.4 Potwierdzenie, ¿e informacje uzyskane od osób trzecich zosta³y dok³adnie powtórzone. Wskazanie Ÿród³a tych

informacji

Emitent w nocie o papierach wartoœciowych nie zamieszcza³ informacji uzyskanych od osób trzecich.
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Za³¹cznik nr 2. Statut Spó³ki
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Za³¹cznik nr 3. Formularze dotycz¹ce zapisów na Akcje Oferowane

A\ Deklaracja nabycia Akcji serii B

Deklaracja nabycia Akcji zwyk³ych na okaziciela serii B spó³ki Piecobiogaz Spó³ka Akcyjna

oferowanych w ramach Oferty Publicznej

Deklaracja nabycia Akcji serii B ma na celu okreœlenie wielkoœci popytu na te akcje oraz wra¿liwoœci cenowej na Akcje serii B oferowane

w Transzy Du¿ych Inwestorów oraz identyfikacjê i wyselekcjonowanie Inwestorów zainteresowanych nabyciem Akcji Oferowanych w tej

transzy.

Deklarowana liczba Akcji serii B nie mo¿e byæ mniejsza ni¿ 50.000 szt., a maksymalnie mo¿e opiewaæ na 9.000.000 Akcji serii B.

Niniejsza deklaracja nie stanowi zapisu na Akcje serii B, jest ona jednak wi¹¿¹ca dla Inwestora i Emitenta na zasadach okreœlonych

w Prospekcie. Mo¿e ona stanowiæ podstawê do skierowania przez Oferuj¹cego wezwania do z³o¿enia zapisu na Akcje serii B w przypadku

dokonania wstêpnego przydzia³u tych akcji w Transzy Du¿ych Inwestorów.

Pe³n¹ odpowiedzialnoœæ za prawid³owoœæ danych zawartych w niniejszej deklaracji, w tym przede wszystkim danych dotycz¹cych nr. faksu

lub adresu e-mail, na który mo¿e zostaæ skierowane zaproszenie do z³o¿enia zapisu na Akcje serii B, ponosi Inwestor.

Dane Inwestora sk³adaj¹cego

deklaracjê nabycia Akcji serii B

Nazwa osoby prawnej

/nazwisko i imiê osoby fizycznej: ..........................................................................................................................................................

..........................................................................................................................................................

Siedziba/adres zamieszkania: ..........................................................................................................................................................

..........................................................................................................................................................

Adres do korespondencji: ..........................................................................................................................................................

Nr rejestracyjny/identyfikacyjny: ..........................................................................................................................................................

Nr telefaksu lub adres poczty e-mail: ..........................................................................................................................................................

Dzia³aj¹c w imieniu Inwestora, oœwiadczam(-y), ¿e na zasadach okreœlonych w Prospekcie deklarujê(-my) zamiar nabycia Akcji serii B

w Transzy Inwestorów Instytucjonalnych w liczbie i po cenie przedstawionych poni¿ej:

Liczba Akcji serii B objêtych deklaracj¹ nabycia: ................... s³ownie: .............................................................................................................

Deklarowana cena nabycia: ................... s³ownie: .............................................................................................................

OŒWIADCZENIE

Ja, ni¿ej podpisany, dzia³aj¹c w imieniu

..................................................................................................................................

(nazwa osoby prawnej/nazwisko i imiê osoby fizycznej)

oœwiadczam, ¿e zapozna³em siê z treœci¹ Prospektu Piecobiogaz Spó³ka Akcyjna i akceptujê treœæ Statutu Spó³ki oraz warunki Oferty.

Wyra¿am zgodê na przydzielenie mi mniejszej liczby Akcji serii B ni¿ objêta deklaracj¹ lub nieprzydzielenie ich wcale zgodnie z zasadami przydzia³u

opisanymi w Prospekcie. Zobowi¹zujê siê do zap³aty za przydzielone mi Akcje serii B w terminie i na warunkach okreœlonych w Prospekcie.

Oœwiadczam, ¿e dobrowolnie przekazujê swoje dane osobowe i zosta³em poinformowany o tym, ¿e administratorem danych osobowych w rozumieniu

przepisów Ustawy o ochronie danych osobowych oraz posiadaczami informacji zwi¹zanych ze sk³adaniem deklaracji nabycia Akcji serii B s¹ Spó³ka

oraz Oferuj¹cy, jak równie¿, ¿e posiadam prawo wgl¹du do swoich danych oraz ich poprawiania. Wyra¿am zgodê na przetwarzanie moich danych

osobowych w zakresie niezbêdnym do przeprowadzenia Oferty Publicznej.

……………….............…………..…………… ……………….............…………..……………

Data i podpis osoby/osób sk³adaj¹cej(-ych)

deklaracjê nabycia Akcji serii B

Data przyjêcia deklaracji oraz podpis i pieczêæ

osoby przyjmuj¹cej deklaracjê
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B\ Formularz zapisu w Transzy Detalicznej

Formularz zapisu na Akcje serii B spó³ki Piecobiogaz Spó³ka Akcyjna

oferowanych w ramach Oferty Publicznej w Transzy Detalicznej

Niniejszy formularz stanowi zapis na Akcje zwyk³e na okaziciela serii B Piecobiogaz Spó³ka Akcyjna

oferowane do nabycia w Ofercie Publicznej w Transzy Detalicznej.

Podstawê prawn¹ emisji stanowi Uchwa³a nr 1 Spó³ki z dnia 16 czerwca 2008 r.

Przedmiotem Oferty jest 9.000.000 Akcji zwyk³ych na okaziciela serii B o wartoœci nominalnej 0,10 z³ ka¿da.

Nazwisko i imiê/nazwa: ........................................................................................................................................................

Adres zamieszkania/siedziba: ........................................................................................................................................................

........................................................................................................................................................

(kod pocztowy, miasto, ulica, nr budynku, nr lokalu)

Adres do korespondencji: ........................................................................................................................................................

........................................................................................................................................................

(kod pocztowy, miasto, ulica, nr budynku, nr lokalu)

Telefon kontaktowy, adres e-mail: ........................................................................................................................................................

Seria i numer dowodu

osobistego/paszportu: ........................................................................................................................................................

PESEL, REGON

lub inny nr identyfikacyjny: ........................................................................................................................................................

Status dewizowy: rezydent nierezydent kod kraju nierezydenta

Liczba subskrybowanych Akcji serii B: s³ownie: ....................................................................................................................

Cena Emisyjna: z³

Kwota wp³aty na Akcje serii B

(bez prowizji):
z³ s³ownie: ...................................................................................................................

Przydzielone Inwestorowi Akcje serii B zostan¹ zapisane automatycznie na rachunku papierów wartoœciowych

........................................................................................................................ z którego zrealizowane bêdzie zlecenie kupna Akcji serii B.

(numer rachunku)

Ewentualny zwrot œrodków nast¹pi na rachunek pieniê¿ny s³u¿¹cy do obs³ugi ww. rachunku papierów wartoœciowych.

OŒWIADCZENIE

Oœwiadczam, ¿e zapozna³em siê z treœci¹ Prospektu Piecobiogaz Spó³ka Akcyjna i akceptujê treœæ Statutu Spó³ki oraz warunki Oferty.

Wyra¿am zgodê na przydzielenie mi mniejszej liczby Akcji serii B ni¿ objêta deklaracj¹ lub nieprzydzielenie ich wcale zgodnie z zasadami przydzia³u

opisanymi w Prospekcie. Oœwiadczam, ¿e dobrowolnie przekazujê swoje dane osobowe i zosta³em poinformowany o tym, ¿e administratorem danych

osobowych w rozumieniu przepisów Ustawy o ochronie danych osobowych oraz posiadaczami informacji zwi¹zanych ze sk³adaniem deklaracji nabycia

Akcji serii B s¹ biuro maklerskie przyjmuj¹ce zapis, Spó³ka oraz Oferuj¹cy, jak równie¿, ¿e posiadam prawo wgl¹du do swoich danych oraz ich poprawiania.

Wyra¿am zgodê na przetwarzanie moich danych osobowych w zakresie niezbêdnym do przeprowadzenia Oferty Publicznej.

……………….............…………..…………… ……………….............…………..……………

Data i podpis osoby sk³adaj¹cej zapis Stempel punktu przyjêcia zapisu

oraz podpis osoby przyjmuj¹cej zapis

Adres podmiotu upowa¿nionego do przyjmowania zapisów i wp³at na Akcje serii B ........................................................................................
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C\ Formularz zapisu w Transzy Du¿ych Inwestorów

Formularz zapisu na Akcje serii B spó³ki Piecobiogaz Spó³ka Akcyjna

oferowanych w ramach Oferty Publicznej w Transzy Du¿ych Inwestorów

Niniejszy formularz stanowi zapis na Akcje zwyk³e na okaziciela serii B Piecobiogaz Spó³ka Akcyjna

oferowane do nabycia w Ofercie Publicznej w Transzy Du¿ych Inwestorów.

Podstawê prawn¹ emisji stanowi Uchwa³a nr 1 Spó³ki z dnia 16 czerwca 2008 r.

Nazwa/nazwisko i imiê: ........................................................................................................................................................

Siedziba/adres zamieszkania: ........................................................................................................................................................

(kod pocztowy, miasto, ulica, nr budynku, nr lokalu)

Adres do korespondencji: ........................................................................................................................................................

(kod pocztowy, miasto, ulica, nr budynku, nr lokalu)

Telefon kontaktowy, adres e-mail: ........................................................................................................................................................

Dane osób fizycznych dzia³aj¹cych

w imieniu Inwestora (nazwisko,

imiê, stanowisko, seria i numer

dowodu osobistego/paszportu):

........................................................................................................................................................

........................................................................................................................................................

PESEL, REGON

lub inny nr identyfikacyjny: ........................................................................................................................................................

Status dewizowy: rezydent nierezydent kod kraju nierezydenta

Czy Inwestor sk³ada³ deklaracjê nabycia Akcji serii B?: TAK NIE

Jeœli „TAK”, to proszê podaæ, jak¹ liczbê akcji zadeklarowa³ siê nabyæ ......................... oraz jak¹ deklarowa³ cenê nabycia ........... z³

Czy Inwestor otrzyma³ zaproszenie do z³o¿enia zapisu na Akcje serii B?: TAK NIE

Jeœli „TAK”, to na jak¹ liczbê akcji zaproszenie opiewa³o .......................

Liczba subskrybowanych Akcji serii B: s³ownie: ...................................................................................................................

Cena Emisyjna Akcji serii B: z³

Kwota wp³aty na Akcje serii B: z³ s³ownie: ...................................................................................................................

Nr rachunku NRB do zwrotu œrodków: _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

OŒWIADCZENIE

Ja, ni¿ej podpisany, dzia³aj¹c w imieniu

..................................................................................................................................

(nazwa osoby prawnej/nazwisko i imiê osoby fizycznej)

oœwiadczam, ¿e zapozna³em siê z treœci¹ Prospektu Piecobiogaz Spó³ka Akcyjna i akceptujê treœæ Statutu Spó³ki oraz warunki Oferty, w tym preferencje, wynikaj¹ce z udzia³u

w procesie budowania Ksiêgi Popytu na Akcje serii B. Wyra¿am zgodê na przydzielenie mi mniejszej liczby Akcji serii B ni¿ objêta deklaracj¹ lub nieprzydzielenie ich wcale

zgodnie z zasadami przydzia³u opisanymi w Prospekcie. Oœwiadczam, ¿e dobrowolnie przekazujê swoje dane osobowe i zosta³em poinformowany o tym,

¿e administratorem danych osobowych w rozumieniu przepisów Ustawy o ochronie danych osobowych oraz posiadaczami informacji zwi¹zanych ze sk³adaniem deklaracji

nabycia Akcji serii B s¹ biuro maklerskie przyjmuj¹ce zapis, Spó³ka oraz Oferuj¹cy, jak równie¿, ¿e posiadam prawo wgl¹du do swoich danych oraz ich poprawiania.

Wyra¿am zgodê na przetwarzanie moich danych osobowych w zakresie niezbêdnym do przeprowadzenia Oferty Publicznej.

……………….............…………..…………… ……………….............…………..……………

Data i podpis osoby sk³adaj¹cej zapis Stempel biura maklerskiego

oraz podpis osoby przyjmuj¹cej zapis

Dyspozycja deponowania Akcji serii B

Proszê o zdeponowanie na rachunku papierów wartoœciowych numer: …....................................................................................................,

prowadzonym przez: …………..................................................................................................................................................................

(nazwa podmiotu prowadz¹cego rachunek)

……………….............…………..…………… ……………….............…………..……………

Data i podpis osoby sk³adaj¹cej dyspozycjê Stempel biura maklerskiego

oraz podpis osoby przyjmuj¹cej dyspozycjê

Adres podmiotu upowa¿nionego do przyjmowania zapisów i wp³at na Akcje serii B ........................................................................................
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Za³¹cznik nr 4. Definicje i skróty

Akcje 15.000.000 akcji imiennych serii A Spó³ki oraz 9.000.000 Akcji zwyk³ych

na okaziciela serii B o wartoœci nominalnej 0,10 z³otego ka¿da

Akcje serii B, Akcje Oferowane 9.000.000 Akcji zwyk³ych na okaziciela serii B Emitenta o wartoœci nominalnej

0,10 z³otego ka¿da

Akcjonariusz w³aœciciel akcji wyemitowanych przez Emitenta

Bank BG¯ Bank Gospodarki ¯ywnoœciowej Spó³ka Akcyjna z siedzib¹ w Warszawie,

ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa

Biuro Maklerskie Banku BG¯, Oferuj¹cy Bank Gospodarki ¯ywnoœciowej Spó³ka Akcyjna – Biuro Maklerskie z siedzib¹

w Warszawie, ul. ¯urawia 6/12, 00-503 Warszawa

Bieg³y Rewident MORISON FINANSISTA AUDIT Spó³ka z o.o. w Poznaniu, ul. G³ówna 6.

Spó³ka wpisana na listê podmiotów uprawnionych do badania sprawozdañ

finansowych pod numerem 25

Cena Emisyjna jednolita i sta³a cena Akcji serii B oferowanych do nabycia w Ofercie

Doradca Finansowy BAA Polska Spó³ka z ograniczon¹ odpowiedzialnoœci¹ z siedzib¹ w Warszawie.

01-797 Warszawa, ul. Pow¹zkowska 15

Doradca Prawny Drzewiecki Tomaszek & Wspólnicy Sp.k. w Warszawie, 00-761 Warszawa,

ul. Belwederska 23

Dz.U. Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Emitent, Spó³ka, Piecobiogaz Piecobiogaz Spó³ka Akcyjna z siedzib¹ w Poznaniu przy ul. Truskawieckiej 11

EURO jednostka monetarna Unii Europejskiej

GPW, Gie³da Gie³da Papierów Wartoœciowych w Warszawie Spó³ka Akcyjna

Grupa Kapita³owa Grupa Kapita³owa Emitenta w rozumieniu Ustawy o Rachunkowoœci

IBnGR Instytut Badañ nad Gospodark¹ Rynkow¹

Inwestor osoba zainteresowana nabyciem Akcji serii B

KDPW Krajowy Depozyt Papierów Wartoœciowych Spó³ka Akcyjna w Warszawie

Kodeks Cywilny, k.c. Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 roku, Kodeks cywilny (Dz.U. Nr 16, poz. 93,

z póŸniejszymi zmianami)

Kodeks Karny, k.k. Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 roku, Kodeks karny (Dz.U. Nr 88, poz. 553,

z póŸniejszymi zmianami)

Kodeks Postêpowania Cywilnego, k.p.c. Ustawa z dnia 17 listopada 1964 roku, Kodeks postêpowania cywilnego (Dz.U.

Nr 43, poz. 296, z póŸniejszymi zmianami)

Kodeks Spó³ek Handlowych, k.s.h. Ustawa z dnia 15 wrzeœnia 2000 roku, Kodeks spó³ek handlowych (Dz.U.

Nr 94, poz. 1037, z póŸniejszymi zmianami)

Komisja, KNF Komisja Nadzoru Finansowego

KRS Krajowy Rejestr S¹dowy

Prospekt Emisyjny PIECOBIOGAZ S.A.
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Ksiêga Popytu rejestr deklaracji nabycia Akcji serii B sk³adanych przez Inwestorów na zasadach

okreœlonych w Prospekcie

MGPiB Minister Gospodarki Przestrzennej i Budownictwa

NWZA Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spó³ki

Oferta, Oferta Publiczna oferta publiczna Akcji serii B

PDA, Prawa do Akcji papier wartoœciowy w rozumieniu art. 3 pkt 1) lit. a) Ustawy o obrocie,

z którego wynika uprawnienie do otrzymania niemaj¹cych formy dokumentu

Akcji serii B, powstaj¹cy z chwil¹ dokonania przydzia³u tych akcji,

a wygasaj¹cy z chwil¹ zarejestrowania akcji w depozycie prowadzonym przez

KDPW albo z dniem uprawomocnienia siê postanowienia s¹du rejestrowego

o odmowie dokonania wpisu podwy¿szenia kapita³u zak³adowego do rejestru

przedsiêbiorców

PFRON Pañstwowy Fundusz Rehabilitacji Osób Niepe³nosprawnych

PGNiG Polskie Górnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.

PLN, z³oty, z³ prawny œrodek p³atniczy Rzeczypospolitej Polskiej

Punkty Przyjmowania Zapisów punkty przyjmuj¹ce zapisy na Akcje serii B w Transzy Detalicznej

Prawo Bankowe Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 roku, Prawo bankowe (tekst jednolity Dz.U.

z 2002 roku Nr 72, poz. 665, z póŸniejszymi zmianami)

Prawo Dewizowe Ustawa z dnia 27 lipca 2002 roku, Prawo dewizowe (Dz.U. Nr 141, poz. 1178,

z póŸniejszymi zmianami)

Prospekt, Prospekt Emisyjny niniejszy prospekt emisyjny sporz¹dzony zgodnie z Rozporz¹dzeniem

o Prospekcie, bêd¹cy jedynie prawnie wi¹¿¹cym dokumentem zawieraj¹cym

informacje o Ofercie

Rada Nadzorcza Rada Nadzorcza Emitenta

Rozporz¹dzenie o dopuszczeniu do obrotu Rozporz¹dzenie Ministra Finansów z dnia 14 paŸdziernika 2005 r. w sprawie

szczegó³owych warunków, jakie musi spe³niaæ rynek oficjalnych notowañ

gie³dowych oraz emitenci papierów wartoœciowych dopuszczonych do obrotu

na tym rynku (Dz.U. Nr 206, poz. 1712)

Rozporz¹dzenie o Prospekcie Rozporz¹dzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r.

wykonuj¹ce Dyrektywê 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady

w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych, oraz formy,

w³¹czenia przez odniesienie i publikacji takich prospektów emisyjnych

oraz rozpowszechniania reklam (Dz.Urz. UE L 149/1 z 30.04.2004)

Rynek oficjalnych notowañ rynek, o którym mowa w art. 16 Ustawy o obrocie instrumentami

finansowymi, którego warunki okreœla Rozporz¹dzenie Ministra Finansów

z dnia 14 paŸdziernika 2005 r. w sprawie szczegó³owych warunków,

jakie musi spe³niaæ rynek oficjalnych notowañ gie³dowych oraz emitenci

papierów wartoœciowych dopuszczonych do obrotu na tym rynku (Dz.U.

z dnia 21 paŸdziernika 2005 r.)

Rynek regulowany rozumie siê przez to rynek, o którym mowa w art. 14 Ustawy o obrocie

Statut Statut Spó³ki, zamieszczony w Za³¹czniku Nr 2 do Prospektu
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Szczegó³owe zasady obrotu gie³dowego Za³¹cznik do Uchwa³y Nr 4/2006 Zarz¹du GPW z dnia 10 stycznia 2006 r.

UOKiK Urz¹d Ochrony Konkurencji i Konsumentów

URE Urz¹d Regulacji Energetyki

Ustawa o nadzorze Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapita³owym (Dz.U.

Nr 183, poz. 1537, z póŸniejszymi zmianami)

Ustawa o nadzorze nad rynkiem finansowym Ustawa z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz.U.

Nr 157, poz. 1119)

Ustawa o obrocie Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U.

Nr 183, poz. 1538, z póŸniejszymi zmianami)

Ustawa o ochronie danych osobowych Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. o ochronie danych osobowych (t.j. Dz.U.

z 2002 r. Nr 101, poz. 926, z póŸniejszymi zmianami)

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentów Ustawa z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i konsumentów

(Dz.U. z dnia 21 marca 2007 r. Nr 50, poz. 331)

Ustawa o ofercie Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania

instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz

o spó³kach publicznych (Dz.U. Nr 184, poz. 1539, z póŸniejszymi zmianami)

Ustawa o podatku dochodowym od osób fizycznych Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od osób fizycznych

(tekst jednolity Dz.U. z 2000 r. Nr 14, poz. 176, z póŸniejszymi zmianami)

Ustawa o podatku dochodowym od osób prawnych Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od osób prawnych

(tekst jednolity Dz.U. z 2000 roku Nr 54, poz. 654, z póŸniejszymi zmianami)

Ustawa o podatku od czynnoœci cywilnoprawnych Ustawa z dnia 9 wrzeœnia 2000 r. o podatku od czynnoœci cywilnoprawnych

(tekst jednolity Dz.U. z 2005 roku Nr 41, poz. 399, z póŸniejszymi zmianami)

Ustawa o podatku od towarów i us³ug Ustawa z dnia 11 marca 2004 r. o podatku od towarów i us³ug (Dz.U. z 2004 r.,

Nr 54, poz. 535, z póŸniejszymi zmianami)

Ustawa o rachunkowoœci Ustawa z dnia 29 wrzeœnia 1994 roku o rachunkowoœci (tekst jednolity Dz.U.

z 2002 roku Nr 76, poz. 694, z póŸniejszymi zmianami)

WZA Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spó³ki

Zarz¹d Zarz¹d Spó³ki

ZFRON Zak³adowy Fundusz Rehabilitacji Osób Niepe³nosprawnych

Prospekt Emisyjny PIECOBIOGAZ S.A.
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