Aneks nr 4 do Prospektu Emisyjnego PIECOBIOGAZ S.A.

ANEKS NR 4
z dnia 6 listopada 2008 r.
do Prospektu Emisyjnego PIECOBIOGAZ S.A.
zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego
w dniu 26 wrzesnia 2008 r.

Niniejszy Aneks nr 4 stanowi aktualizacje informacji zawartych w Prospekcie Emisyjnym.
Numery stron i punkty dotycza Prospektu Emisyjnego zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego.

1. Str. 12, .Podsumowanie”, pkt 3.1 Statystyki oferty i przewidywany harmonogram oraz str. 263, .Dokument Ofertowy”. pkt 5.1.3.1
Harmonogram Oferty

Byto:
[-]
,Harmonogram Oferty przedstawia sig nastgpujaco:

Ustalenie i podanie do publicznej wiadomosci Ceny Emisyjnej Akcji serii B do 17 listopada 2008 r.
Przyjmowanie zapisow na Akcje serii B w Transzy Detalicznej 17-21 listopada 2008 r.
Przyjmowanie zapisow na Akcje serii B w Transzy Duzych Inwestorow 20-21 listopada 2008 r.
Przydziat Akcji serii B oraz zamknigcie Oferty Publicznej do 28 listopada 2008 r.

[]

Jest:

,Harmonogram Oferty przedstawia sig nastgpujaco:
Ustalenie i podanie do publicznej wiadomosci Ceny Emisyjnej Akcji serii B do 25 listopada 2008 r.
Przyjmowanie zapisow na Akcje serii B w Transzy Detalicznej 25-28 listopada 2008 r.
Przyjmowanie zapisow na Akcje serii B w Transzy Duzych Inwestorow 27-28 listopada 2008 r.
Przydziat Akcji serii B oraz zamknigcie Oferty Publicznej do 5 grudnia 2008 r.

2. Str. 13-14, .Podsumowanie”, pkt 3.2 Podstawowe warunki Oferty oraz str. 265, .Dokument Ofertowy”. pkt 5.1.3.3 Proces budowy
Ksiegi Popytu na Akcje serii B, str. 267-268, .Dokument Ofertowy”. pkt 5.1.3.4 Procedura skiadania zapiséw na Akcje serii B
w Transzy Duzych Inwestorow

Byto:
(]

,Deklaracje nabycia Akcji serii B w Transzy Duzych Inwestorow _qua przyjmowane w dniach od 12 do 13 listopada 2008 r. i powinny
by¢ sktadane osobiscie w siedzibie Biura Maklerskiego Banku BGZ w Warszawie przy ul. Zurawiej 6/12 albo przekazane faksem na numer
(0 22) 32 94 329/303.

(-]

Wstepny przydziat Akcji serii B w Transzy Duzych Inwestoréw zostanie dokonany przez Emitenta na podstawie rekomendacji Biura
Maklerskiego Banku BGZ do 17 listopada 2008 r. Lista wstepnego przydziatu zawiera¢ bedzie wykaz Inwestorow, ktorzy ztozyli wazne
deklaracje nabycia Akcji serii B lub zostang wezwani do ztozenia zapisu w tej transzy mimo, iz nie brali udziatu w procesie budowy Ksiegi
Popytu oraz jednocze$nie, ktorym Emitent wstepnie przydzielit Akcje serii B wraz z podang liczbg wstepnie przydzielonych Akcji serii B,
na ktore Inwestorzy beda uprawnieni ztozy¢ zapis w Ofercie po Cenie Emisyjnej.

(-]

Zapisy na Akcje serii B w Transzy Duzych Inwestorow mozna sktada¢ w dniach od 20 do 21 listopada 2008 r.”

(-]
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Jest:

(-]

,Deklaracje nabycia Akcji serii B w Transzy Duzych Inwestoréw bedg przyjmowane w dniach od 20 do 21 listopada 2008 r. i powinny
by¢ skfadane osobiscie w siedzibie Biura Maklerskiego Banku BGZ w Warszawie przy ul. Zurawiej 6/12 albo przekazane faksem na numer
(022) 32 94 329/303.

(-]

Wstepny przydziat Akcji serii B w Transzy Duzych Inwestoréw zostanie dokonany przez Emitenta na podstawie rekomendacji Biura
Maklerskiego Banku BGZ do 25 listopada 2008 r. Lista wstepnego przydziaiu zawiera¢ bedzie wykaz Inwestoréw, ktorzy zlozyli wazne
deklaracje nabycia Akcji serii B lub zostang wezwani do ztozenia zapisu w tej transzy mimo, iz nie brali udziatu w procesie budowy Ksiggi
Popytu oraz jednocze$nie, ktérym Emitent wstepnie przydzielit Akcje serii B wraz z podang liczbg wstepnie przydzielonych Akcji serii B,
na ktore Inwestorzy bedg uprawnieni ztozy¢ zapis w Ofercie po Cenie Emisyjnej.

(]

Zapisy na Akcje serii B w Transzy Duzych Inwestorow mozna sktada¢ w dniach od 27 do 28 listopada 2008 r.”

(]

3. Str. 15-18. .Podsumowanie”, pkt 5 Cele emisji i opis wykorzystania wptywow pienieznych oraz str. 250-253, .Dokument Ofertowy”,
pkt 3.4 Przestanki Oferty i opis wykorzystania wptywow pienigznych

Byto:
Emitent zakfada, ze oczekiwane wptywy z emisji Akcji serii B wyniosg ok. 93,25 min zt.

Szacunki dotyczace wplywdw z emisji Akcji serii B Emitent okreslit biorac pod uwage sprzedaz maksymalnej liczby Akcji Serii B oraz swoje
przewidywania dotyczace tacznej warto$ci tych akcji.

Srodki finansowe pozyskane z emisji Akcji serii B Emitent zamierza przeznaczy¢ na realizacje nastepujacych celow:
1) Zabezpieczenie zapotrzebowania Emitenta na kapitat obrotowy: ok. 55,0 min zt;
2) Dokonczenie inwestycji adaptacyjnych i budowlanych na nieruchomosci w Grudzigdzu: ok. 20,5 min zt.

3) Zakup maszyn i urzadzen wzmacniajgcych potencjat ustugowy Emitenta przede wszystkim w zakresie ustug dotyczacych drogownictwa
ok. 5,0 min zt.

4)  Zakup sprzetu informatycznego i niezbednego oprogramowania wspomagajacego zarzadzanie przedsigbiorstwem: ok. 1,75 min zt.
5
]

[...
Cel 2.

Dokonczenie inwestycji adaptacyjnych i budowlanych na nieruchomosci w Grudziadzu.

(-]

Emitent zamierza przeznaczy¢ na ten cel cze$¢ wplywow uzyskanych z emisji. Srodki te beda finansowa¢ dokoriczenie adaptacii istniejacych
obiektow, budowe nowego budynku oraz zagospodarowanie terenu. Zaangazowanie tych $rodkdéw pozwoli na zakonczenie prac
prowadzonych na tej nieruchomosci i umozliwi sprzedaz znajdujacych sig tam obiektow.

(-]

Cel 4.
Zakup sprzetu informatycznego wraz z niezbednym oprogramowaniem wspomagajacego zarzadzanie przedsiebiorstwem.

Kontynuacja prac zwigzanych z przygotowaniem inwestycji deweloperskiej w tebie: ok. 11,0 min zt.

W tej dziedzinie Emitent zamierza zrealizowac nastepujace zadania:

o Wdrozenie zintegrowanego systemu wspomagania decyzji oraz kompleksowej obstugi przedsigbiorstwa klasy ERP opartego o rozwigzania
Microsoft Dynamics;

. Wdrozenie kompleksowego systemu komunikacji z klientami badz jednostkami firmy w oparciu o rozwigzania Microsoft Live Meeting
oraz Microsoft Live Communications Server;

o Wadrozenie systemu kontroli oraz dozoru posiadanego zaplecza technicznego (parku maszyn) wykorzystywanego w firmie w oparciu
o technologie GPS/GPRS.

Wydatki zwigzane z realizacjg zadan w tym obszarze Emitent szacuje na ok. 1,75 min zt.
Emitent zamierza sfinansowac te zakupy ze $rodkdw pochodzacych z emisji Akcji serii B.
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Cel 5.
Kontynuacja prac zwigzanych z przygotowaniem inwestycji deweloperskiej w tebie.

Projekt ,teba” znajduje sig w fazie koncepcyjnej i projektowej. Jest on przewidziany do realizacji w kilku etapach, w latach 2008-2012
na nieruchomosci Emitenta potozonej w tebie o tacznej powierzchni 23 ha. Emitent planuje wykorzystaé te nieruchomos$é na realizacje
duzego, wieloetapowego projektu deweloperskiego zaktadajacego budowg kompleksu rezydencji uzupetnionych zabudowg hotelowo-
-wypoczynkowg o wysokim standardzie.

W 2008 r. planowane jest wykonanie prac przygotowawczych i projektowych zwigzanych z tym przedsiewzigciem, a w roku 2009 rozpoczecie prac
wykonawczych. W zaleznosci od tempa realizacji tych prac wydatki na ten cel do roku 2009 szacowane sg przez Emitenta na kwote ok. 11 min zt.

Emitent zamierza sfinansowac te prace ze srodkéw pochodzacych z emisiji.

Emitent szacuje, ze taczne wydatki na opisane powyzej cele emisji wyniosg ok. 93,45 min zt. Cato$¢ tych wydatkow Emitent zamierza
sfinansowacé ze $rodkdw pozyskanych z oferty publicznej.

[.]
Jest:
Emitent zakfada, ze oczekiwane wptywy netto z emisji Akcji serii B wyniosg ok. 69,54 min zt.

Szacunki dotyczace wptywow z emisji Akcji serii B Emitent okreslit biorac pod uwage sprzedaz maksymalnej liczby Akcji Serii B oraz swoje
przewidywania dotyczace tagcznej wartosci tych akcji.

Srodki finansowe pozyskane z emisji Akcji serii B Emitent zamierza przeznaczyé na realizacje nastgpujacych celow:
1) Zabezpieczenie zapotrzebowania Emitenta na kapitat obrotowy: ok. 55,0 min zt;
2) Dokonczenie inwestycji adaptacyjnych i budowlanych na nieruchomosci w Grudzigdzu: ok. 9,54 min zt;
3) Zakup maszyn i urzadzen wzmacniajacych potencjat ustugowy Emitenta przede wszystkim w zakresie ustug dotyczacych drogownictwa
ok. 5,0 min zt.
[...]

Cel 2.
Dokonczenie inwestycji adaptacyjnych i budowlanych na nieruchomosci w Grudziadzu.

[.]

Czes¢ pozostatych do wykonania na tej nieruchomosci prac, Emitent zamierza finansowac ze $rodkdw uzyskanych z emisji Akcji serii B
i z tych $rodkow przeznaczy na ten cel kwote w wysokosci ok. 9,54 min zt. Srodki te beda finansowaé dokorczenie adaptacii istniejacych
obiektéw oraz zagospodarowanie terenu. Pozostatg kwote, pozwalajacg na zakonczenie prac prowadzonych na tej nieruchomosci
i umozliwiajaca sprzedaz wszystkich znajdujacych sig tam obiektow, Emitent zamierza pozyskac ze sprzedazy cze$ci obiektow w Grudzigdzu
oraz z zewnetrznych Zrodet finansowania, w tym kredytow.

(-]

Czes¢ Srodkow pozyskanych z emisji Akcji serii B, Emitent zamierzat przeznaczy¢ na zakup sprzetu informatycznego wraz z niezbednym
oprogramowaniem wspomagajacym zarzadzanie przedsiebiorstwem oraz kontynuacje prac zwigzanych z przygotowaniem inwestycji
deweloperskiej w tebie. Jednak ze wzgledu na obecng sytuacje rynkowa, zrezygnowat z przeznaczania na te cele jakichkolwiek srodkow
pozyskanych z emisji Akcji serii B, a finansowat je bedzie ze Srodkow wtasnych oraz zewnetrznych Zrodet finansowania. W odniesieniu
do inwestycji deweloperskiej w tebie, ze wzgledu na ztozong sytuacje na rynku nieruchomosci, Emitent zamierza przesung¢ w czasie
planowane prace przygotowawcze.

Emitent szacuje, ze taczne wydatki na opisane powyzej cele emisji wyniosg ok. 69,54 min zt.
[-]

4. Str. 259, .Dokument Ofertowy”, pkt 4.7 Data emisji papierow warto$ciowych

Byto:
,Emitent przewiduje, ze Oferta Publiczna Akcji serii B rozpocznie sie w dniu 17 listopada 2008 r.”

Jest:
,Emitent przewiduje, ze Oferta Publiczna Akcji serii B rozpocznie sig w dniu 25 listopada 2008 r.”

5. W nawiazaniu do tresci pkt 5.1.3.3 Proces budowy Ksiegi Popytu na Akcje serii B (.Dokument Ofertowy”, str. 266) oraz pkt 5.3.1
Wskazanie Ceny Emisyjnej (.Dokument Ofertowy”, str. 277) Zarzad Emitenta informuje, ze dla potrzeb budowania Ksiggi Popytu

Przedziat Cenowy zostat okreslony na od 6 do 8 zt.
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