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I PODSUMOWANIE

OSTRZEZENIE:
Niniejsze Podsumowanie jest traktowane jako wprowadzenie do Prospektu Emisyjnego.
Decyzja inwestycyjna powinna by¢ kazdorazowo podejmowana w oparciu o tre$¢ catego Prospektu Emisyjnego.

Inwestor wnoszacy powddztwo odnoszace sie do treSci Prospektu Emisyjnego ponosi koszt ewentualnego ttumaczenia Prospektu Emisyjnego
przed rozpoczeciem postgpowania przed sadem.

Osoby sporzadzajace Podsumowanie bedace czeScig Prospektu Emisyjnego, tacznie z jego kazdym tlumaczeniem, ponoszg odpowiedzialno$é
jedynie za szkode wyrzadzong w przypadku, gdy Podsumowanie wprowadza w btad, jest niedoktadne lub sprzeczne z innymi cze$ciami
Prospektu Emisyjnego.

1. ZARZAD, KIEROWNICTWO WYZSZEGO SZCZEBLA ORAZ DORADCY | BIEGLI REWIDENCI EMITENTA
1.1 Dane Emitenta

Nazwa (firma): Piecobiogaz S.A.

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Siedziba: 60-478 Poznan

Adres: ul. Truskawiecka 11

Telefon: 061 65-50-100

Faks: 061 65-50-140

Adres poczty elektronicznej: firma@piecobiogaz.eu

Adres strony internetowe;: WwWw.piecobiogaz.eu

1.2 Zarzad Emitenta oraz kierownictwo wyzszego szczebla
. Wiktoria Marta Wisniewska — Prezes Zarzadu
. Mateusz Stefan Urban — Wiceprezes Zarzadu

1.3 Rada Nadzorcza Emitenta

. Wojciech Andrzej Tadeuszak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
. Jerzy Marcin Baraniecki — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
. Andrzej Jozef Nowakowski — Sekretarz Rady Nadzorczej

. Ryszard Stefan Matyasz — Cztonek Rady Nadzorczej

. Zygmunt Piecuch — Cztonek Rady Nadzorczej

14 Doradcy i biegli rewidenci

. Biuro Maklerskie Banku BGZ — Oferujacy Akcje serii B;

. BAA Polska Sp. z 0.0. — Doradca Finansowy;

. Kancelaria Prawna Drzewiecki Tomaszek & Wspdlnicy Sp.k. — Doradca Prawny;
. Morison Finansista Audit Sp. z 0.0. — Biegty Rewident.

2. PODSTAWOWE INFORMACJE 0 EMITENCIE

2.1 Historia i rozw6j Emitenta

Spotka pod firmg PIECOBIOGAZ Spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig zostata zawigzana aktem notarialnym umowy spotki z dnia
23 grudnia 1988 .

W pierwszym okresie dziatalno$ci Emitent zajmowat sig budowg i remontami sieci gazowych, przytaczy, stacji gazowych i stacji redukcyjno-
-pomiarowych oraz budowg i przebudowa kottowni weglowych na gazowe. Dziatalno$¢ Emitenta skoncentrowana byta na $wiadczeniu ustug
zwigzanych z modernizacjg juz istniejgcych oraz budowa nowych sieci gazowych w regionie Poznania.

0d poczatku istnienia Emitent realizuje prace dla PGNiG Oddziat Wielkopolski Okregowy Zaktad Gazowniczy oraz na terenie Wielkopolski,
jak rowniez w innych wojewddztwach, na zlecenie miast i gmin.
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Na przetomie lat 1999 i 2000 Emitent rozpoczat dodatkowo dziatalno$¢ w sektorze budowlanym, zajmujac sie budowa doméw jednorodzinnych
i wielorodzinnych.

W roku 2001 Emitent poszerzyt zakres dziatalnosci o budowe sieci wodociggowych i kanalizacyjnych.

Z koricem 2005 roku Emitent rozpoczat kolejny rodzaj dziatalno$ci polegajacy na budowie oczyszczalni $ciekow oraz budowie i modernizacii
sktadowisk odpadow.

W dniu 20 marca 1997 r. Emitent uzyskat status zaktadu pracy chronionej. Emitent w dalszym ciggu posiada ten status.

W 2000 r. Emitent dostosowat swojg organizacjg i sposob dziatalno$ci do wymagan normy ISO 9001:1994. W 2001 r. norma ta zostata
rozszerzona o certyfikat ISO 9001:2000. W 2003 r. Emitent wprowadzit tez Zintegrowany System Zarzadzania 1SO 9001:2001,
PN-N 18001:2004, 1ISO 14001:2005.

W 2004 r. Emitent uzyskat:
. certyfikat jako$ci w spawalnictwie na zgodno$¢ z wymogami normy PN-EN 729-2 oraz
. certyfikat zatwierdzajacy, ze stosuje system jakosci zgodny z wymaganiami okreslonymi w module H1 dyrektywy 97/23/WE.

Spotka pod firmg PIECOBIOGAZ Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia zostafa przeksztafcona w spotke akcyjng pod firmg PIECOBIOGAZ
Spotka Akcyjna na podstawie uchwaly o przeksztafceniu podjgtej przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spotki pod firma
PIECOBIOGAZ Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z 11 grudnia 2006 r.

Uchwata o przeksztaiceniu zostata zaprotokotowana przez Wojciecha Zielinskiego Notariusza w Poznaniu za Rep. A 11806/2006.
Przeksztatcenie zostato zarejestrowane 28 grudnia 2006 r. przez Sad Rejonowy w Poznaniu, XXI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Waznym osiagnigciem dla Spotki byto uzyskanie w ostatnich latach licznych tytutéw potwierdzajacych jej wysoka pozycje rynkowa.
Byty to m.in.:

. ,Lider Rynku 2002” w 2003 roku,

. EURO LEADER w kategorii firma,

. tytut ,Przedsigbiorstwo Fair Play 2002, 2003, 2005”,

. ,Ztoty Fair Play 2004” oraz certyfikat ,Gazele Biznesu 2004”.

W 2006 r. Spotka otrzymata Ztotg Statuetke ,Przedsigbiorstwo Fair Play” 2006, a w 2007 r. Ztoty Laur ,Przedsiebiorstwo Fair Play”.

W dniu 25 stycznia 2008 r. ze stanowiska Prezesa Zarzadu Emitenta zostat odwotany Ryszard Wtodzimierz Wisniewski. Jego miejsce zajeta
Wiktoria Marta Wisniewska, za$ na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Emitenta zostat powotany Mateusz Stefan Urban.

W dniu 11 lutego 2008 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dokonafo zmiany Statutu Emitenta, w szczegdlnosci w celu
dostosowania postanowien statutu do wymogoéw dotyczacych spotki publicznej. Szczegdtowy opis postanowien Statutu Emitenta zawarty
zostat w pkt 21.2 Prospektu.

2.2 Zarys ogolny dziatalnos$ci Emitenta

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Emitenta jest $wiadczenie specjalistycznych ustug budowlanych w ramach projektow
inwestycyjnych w sektorze gazownictwa, wodociggéw, kanalizacji, ciepfownictwa, energetyki i nieruchomosci. W szczegolnosci oferta
Piecobiogaz S.A. obejmuje budowe:

. gazowych stacji redukcyjno-pomiarowych | i Il stopnia o dowolnej wydajnosci z telemetryczng transmisjg danych;

. weztow i punktow redukcyjnych gazu na dowolne cisnienie z telemetryczng transmisjg danych;

. sieci gazowych wysokiego, Sredniego i niskiego cisnienia ze stali i polietylenu;

. kottowni gazowo-olejowych wraz z urzagdzeniami pomiarowymi i rozdzielczymi ciepta;

. sieci wodno-kanalizacyjnych.

Ponadto Spotka realizuje prace w zakresie:

. remontow drog oraz infrastruktury towarzyszacej;

. budownictwa ogoinego (w tym mieszkaniowego);

. eksploatacji wybudowanych obiektow.

Wyzej wymieniong dziafalno$¢ Emitent prowadzi w formule generalnego wykonawstwa w systemie ,pod klucz” lub jako podwykonawca.

W ostatnim okresie Emitent poszerzyt swoja dziatalno$¢ o przedsiewziecia deweloperskie. Efektem podjetych dziatan jest trwajaca obecnie
adaptacja oraz budowa kompleksu budynkéw w Grudzigdzu o przeznaczeniu mieszkalnym oraz zakup nieruchomosci gruntowej w tebie.
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2.3 Wybrane dane z historycznych informacji finansowych Emitenta

W ponizszych tabelach zaprezentowano wybrane dane z historycznych informacji finansowych Emitenta za lata 2005-2007.

TABELA 1. WYBRANE DANE FINANSOWE EMITENTA ZA LATA 2005-2007 (TYS. Zt)

Wyszczegolnienie Stan za okres
2007 2006 2005
Przychody netto ze sprzedazy 82 384 43 597 29724
Wynik na sprzedazy 12 089 9065 5683
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 8 066 6330 3654
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja (EBITDA) 9474 7454 4 567
Wynik przed opodatkowaniem 5645 3968 1505
Wynik netto 4 421 3 006 1088
Zrédfo: Dane Emitenta
TABELA 2. WYBRANE DANE BILANSOWE EMITENTA ZA LATA 2005-2007 (TYS. Zt)
TG T Stan na koniec okresu
2007 2006 2005
Aktywa razem 199 187 102 626 80 408
Aktywa trwate 121 042 72 452 61 404
Aktywa obrotowe 78 145 30174 19 004
Kapitat wtasny 74 028 36914 29 825
Kapitat akcyjny 1500 1500 1500
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 125159 65712 50 583
Zobowigzania dtugoterminowe 24 893 26 068 21122
Zobowigzania krotkoterminowe 79 301 32258 19 951
Liczba akcji (w szt.) 15 000 000 15 000 000 *
Zysk (strata) na jedng akcje (zt) 0,29 0,20 -

* W roku 2005 Spétka funkcjonowata w formie Sp. z o.0.

Zrédfo: Dane Emitenta

Wszystkie akcje sg w cato$ci optacone gotowka.

2.4 Pracownicy Emitenta

Wedtug stanu na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent zatrudniat 109 osab.

2.5 Znaczacy akcjonariusze

Jedynym akcjonariuszem Emitenta jest Ryszard Wtodzimierz Wisniewski, ktdry posiada bezposrednio 15 000 000 akcji Serii A imiennych,
uprzywilejowanych co do gtosu w ten sposob, ze kazdej z 15 000 000 akc;ji tej Serii przyznane sg 2 gtosy na Walnym Zgromadzeniu.

3. PODSTAWOWE INFORMACJE 0 OFERCIE

3.1 Statystyki Oferty i przewidywany harmonogram

Na podstawie niniejszego Prospektu, w ramach Oferty Publicznej oferowanych jest do nabycia w drodze subskrypcji 9.000.000 Akcji serii B.

Akcje serii B zostang zaoferowane Inwestorom w dwadch transzach: w Transzy Detalicznej oraz w Transzy Duzych Inwestorow.

Intencjg Emitenta jest przydzielenie ok. 20% oferowanych Akcji serii B w Transzy Detalicznej oraz ok. 80% oferowanych Akcji serii B w Transzy
Duzych Inwestorow. Po podjeciu decyzji o liczbie Akcji serii B oferowanych do objecia w poszczegdlnych transzach Emitent przekaze
powyzszg informacje do publicznej wiadomosci w formie Aneksu do niniejszego Prospektu, w sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt,
najpdzniej na dwa dni robocze przed dokonaniem przydziatu Akcji serii B.

Poza Akcjami serii B w liczbie do 9.000.000 akcji, przedmiotem ubiegania sig o wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym, na podstawie
niniejszego Prospektu, jest takze do 9.000.000 Praw do Akcji serii B.
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Harmonogram Oferty przedstawia sig nastgpujaco:

Ustalenie i podanie do publicznej wiadomos$ci Ceny Emisyjnej Akcji serii B do 17 listopada 2008 r.
Przyjmowanie zapis6w na Akcje serii B w Transzy Detalicznej 17-21 listopada 2008 r.
Przyjmowanie zapisow na Akcje serii B w Transzy Duzych Inwestorow 20-21 listopada 2008 r.
Przydziat Akcji serii B oraz zamknigcie Oferty Publiczne; do 28 listopada 2008 r.

Emitent moze postanowi¢ o odstapieniu od przeprowadzenia Oferty Publicznej w wymienionych powyzej terminach lub o ich przesunigciu.
Informacja o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty Publicznej w powyzszych terminach lub o przesunigciu ktdregokolwiek z tych terminow
zostanie podana do publicznej wiadomosci przed terminem, ktorego zmiana dotyczy, w formie Aneksu do niniejszego Prospektu, w sposob,
w jaki zostat udostepniony Prospekt.

3.2 Podstawowe warunki Oferty
Cena Emisyjna Akcji Oferowanych zostanie okreslona przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Akcje serii B.
Cena Emisyjna zostanie ustalona przez Zarzad Spotki w oparciu o wyniki uzyskane w procesie budowy Ksiggi Popytu na Akcje serii B.

Zapisy na Akcje Oferowane w Transzy Detalicznej moga by¢ skfadane w biurach maklerskich, ktore s cztonkami konsorcjum
dystrybucyjnego zorganizowanego w zwiazku z Oferta przez Biuro Maklerskie Banku BGZ. Lista Punktow Przyjmowania Zapisow biur
maklerskich przyjmujacych zapisy na Akcje serii B w Transzy Detalicznej zostanie opublikowana przed rozpoczeciem Oferty na stronach
internetowych: Emitenta, Oferujacego oraz cztonkdw konsorcjum dystrybucyjnego.

Zapisy na Akcje Oferowane w Transzy Detalicznej bedg przyjmowane w terminach okre$lonych w pkt IV.5.1.3.1, z zastrzezeniem,
Ze w ostatnim dniu przyjmowania zapisow zapisy w tej transzy beda przyjmowane nie pdzniej niz do godziny 17.00.

Z uwagi na fakt, ze przydziat Akcji serii B w Transzy Detalicznej nastapi za posrednictwem systemu informatycznego GPW, Inwestor w chwili
sktadania zapisu musi posiadac rachunek papieréw wartosciowych w biurze maklerskim, w ktérym zamierza ztozy¢ zapis na Akcje serii B
w tej transzy. Osoby zamierzajace naby¢ Akcje Oferowane, ktore nie posiadaja rachunku papieréw wartosciowych w biurze maklerskim
przyjmujacym zapisy na te akcje, powinny stosownie wczesniej taki rachunek otworzyc.

W Transzy Detalicznej Inwestor moze ztozy¢ zapis na nie mniej niz 100 i nie wigcej niz 1.000.000 Akcji serii B. Zapisy na Akcje serii B w liczbie
mniejszej niz 100 beda uznane za niewazne, natomiast zapisy opiewajace na liczbe wieksza niz 1.000.000 szt. bedg traktowane jak zapisy
ztozone na 1.000.000 Akcji serii B.

Zapisy na Akcje serii B w Transzy Detalicznej sktadane sg po ustalonej Cenie Emisyjnej. Nie moga one zawiera¢ zadnych dodatkowych
warunkow realizacji, a termin waznos$ci wystawionych na ich podstawie zlecen uptywa z chwilg zakonczenia sesji gietdowej na GPW, na ktérej
beda realizowane.

W przypadku, gdy liczba Akcji Oferowanych objetych prawidtowo ztozonymi zapisami w Transzy Detalicznej bedzie réwna lub nizsza od liczby
Akciji Oferowanych przeznaczonych do zbycia w tej transzy, wszystkie zapisy na Akcje Oferowane, dla potrzeb dokonania przydziatu Akcji
serii B w tej transzy, zostang zrealizowane w cafosci.

Natomiast w przypadku, gdy liczba Akcji Oferowanych objetych prawidtowo ztozonymi zapisami w Transzy Detalicznej bedzie wigksza
od liczby Akcji Oferowanych przeznaczonych do zbycia w tej transzy, zlecenia kupna Akcji serii B zostang zrealizowane na zasadzie
proporcjonalnej redukciji.

Ze wzgledu na przydziat Akcji w Transzy Detalicznej za posrednictwem systemu informatycznego GPW, w chwili skiadania zapisu
subskrypcyjnego na Akcje serii B, Inwestor musi posiadac na rachunku pienigznym stuzacym do obstugi rachunku papierow wartosciowych,
z ktorego jest sktadane zlecenie kupna tych akciji wystawione na podstawie tego zapisu, srodki pienigzne w kwocie stanowigcej iloczyn liczby
Akcji serii B objetych zapisem oraz Ceny Emisyjnej, powigkszone o kwotg stanowigca prowizje maklerska biura maklerskiego, zgodnie
z zasadami obowiazujacymi w danym biurze maklerskim przyjmujacym zapis. Srodki te zostaja zablokowane w chwili skiadania zapisu.
Prowizje maklerska pokrywa Inwestor.

Przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Akcje serii B Oferujacy przeprowadzi proces budowy Ksiegi Popytu na te akcje w Transzy
Duzych Inwestorow.

Powyzszy proces pozwoli na okreslenie popytu oraz wrazliwosci cenowej na Akcje serii B oferowane w Transzy Duzych Inwestorow
oraz identyfikacje i wyselekcjonowanie Inwestorow zainteresowanych nabyciem Akcji Oferowanych w tej transzy.

Powyzszy proces moze zosta¢ odwotany wytacznie w przypadku rezygnacji przez Emitenta z przeprowadzenia Oferty Publicznej przed
jego rozpoczeciem lub w trakcie jego trwania.
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Deklaracje nabycia Akcji serii B w Transzy Duzych Inwestordw bedg przyjmowane w dniach od 12 do 13 listopada 2008 r. i powinny by¢
skiadane osobiscie w siedzibie Biura Maklerskiego Banku BGZ w Warszawie przy ul. Zurawiej 6/12 albo przekazane faksem na numer
022 32 94 329/303.

Deklaracje nabycia Akcji serii B majg dla Inwestorow charakter wigzacy, z zastrzezeniem mozliwosci wycofania sig ze skutkdw prawnych
ztozonej deklaracji nabycia Akcji serii B, na zasadach okreslonych w pkt IV.5.1.7 Prospekiu.

Inwestor moze ztozy¢ deklaracjge nabycia Akcji serii B na nie mniej niz 50.000 akcji i nie wigcej niz 9.000.000 Akcji Oferowanych. Inwestor
ma prawo do ztozenia kilku deklaracji, z zastrzezeniem, ze tagczna wielko$¢ deklaracji nie moze przekroczy¢ maksymalnej liczby Akcji
Oferowanych. Deklaracje na mniej niz 50.000 Akcji beda uznane za niewazne, natomiast w przypadku ztozenia przez jednego Inwestora
deklaracji opiewajacych na taczng liczbe Akcji serii B przekraczajagca maksymalng liczbe Akcji Oferowanych, bedzie to traktowane
jak deklaracja nabycia 9.000.000 Akcji Oferowanych.

W deklaracji nabycia Akcji serii B Inwestor zobowigzuje sig, ze w przypadku, gdy podana przez niego cena nabycia bedzie ceng wyzsza
lub réwng ustalonej Cenie Emisyjnej, optaci on w terminie te akcje i obejmie je po cenie rdwnej Cenie Emisyjnej w liczbie wynikajgcej
ze wstepnego uznaniowego przydziatu Akcji serii B w zwigzku z przeprowadzanym procesem budowy Ksiegi Popytu.

Wstepny przydziat Akcji serii B w Transzy Duzych Inwestorow zostanie dokonany przez Emitenta na podstawie rekomendacji Biura
Maklerskiego Banku BGZ do 17 listopada 2008 r. Lista wstepnego przydziatu zawiera¢ bedzie wykaz Inwestorow, ktorzy ztozyli wazne
deklaracje nabycia Akcji serii B lub zostang wezwani do ztozenia zapisu w tej transzy, mimo iz nie brali udziatu w procesie budowy Ksiegi
Popytu oraz jednoczesnie ktorym Emitent wstepnie przydzielit Akcje serii B wraz z podang liczbg wstepnie przydzielonych Akcji serii B,
na ktore Inwestorzy beda uprawnieni ztozy¢ zapis w Ofercie po Cenie Emisyjnej.

Zapisy na Akcje serii B w Transzy Duzych Inwestordw moga by¢ rowniez skfadane przez Inwestorow, ktorzy nie brali udziatu w procesie
budowania Ksiegi Popytu na Akcje serii B oraz/lub nie otrzymali wezwania i/lub zaproszenia do ztozenia zapisu na Akcje serii B. Inwestorzy ci
mog3 sktadac¢ zapisy na nie mniej niz 50.000 i nie wiecej niz 9.000.000 Akciji serii B. Ztozenie przez tych Inwestorow zapisu na liczbe Akcji
serii B mniejsza niz 50.000 powoduje niewazno$¢ zapisu, natomiast ztozenie zapisu na liczbe przekraczajacg 9.000.000 Akcji serii B bedzie
traktowane jak zapis na 9.000.000 Akcji serii B. Jednak ze wzgledu na dokonywanie przydziatu Akciji serii B w tej transzy w pierwszej
kolejnosci tym Inwestorom, ktdrzy otrzymali wezwanie i/lub zaproszenie do ztozenia zapisu, Inwestorzy, ktdrzy nie brali udziatu w procesie
budowania Ksiggi Popytu na Akcje serii B oraz/lub nie otrzymali wezwania i/lub zaproszenia do zfozenia zapisu na Akcje serii B, muszg sig
liczy¢ ze zrealizowaniem ich zapisow w mniejszej liczbie niz wskazana w zapisie lub niezrealizowaniem ich wcale.

Zapisy na Akcje serii B w Transzy Duzych Inwestorow mozna skfada¢ w dniach od 20 do 21 listopada 2008 r.
W Transzy Duzych Inwestorow redukcja zapisdw moze nastapi¢ w nastepujacych przypadkach:

. ztozenia przez Inwestora zapisu na wigksza liczbe Akcji serii B niz wskazana w wezwaniu do ztozenia zapisu otrzymanym
od Oferujgcego, z zastrzezeniem, ze redukcja moze dotyczyé tylko czesci przekraczajacej liczbe Akciji serii B wskazang w wezwaniu,

i ztozenia przez Inwestora zapisu na mniejszg liczbe Akcji serii B niz wskazana w wezwaniu do ztozenia zapisu otrzymanym
od Oferujacego, w zwiazku z utratg preferencji wynikajacej z udziatu w procesie budowania Ksiegi Popytu na Akcje serii B,

. ztozenia przez Inwestora zapisu na Akcje serii B mimo nieotrzymania od Oferujgcego wezwania do zfozenia zapisu na Akcje serii B
w Transzy Duzych Inwestorow.

Whptata na Akcje serii B oferowane w Transzy Duzych Inwestorow musi by¢ uiszczona najpdzniej w ostatnim dniu przyjmowania zapisow
na Akcje serii B w tej transzy. Wysoko$¢ wpfaty wynika¢ bedzie z iloczynu liczby Akcji serii B objetych zapisem oraz ich Ceny Emisyjnej.
Dokonanie wptaty w odpowiedniej wysokosci i terminie jest jednym z warunkOw uznania za wazny zapisu na Akcije serii B.

Zamiarem Emitenta jest wprowadzenie do obrotu gietdowego na rynku oficjalnych notowan prowadzonych przez GPW Praw do Akcji serii B,
a nastepnie Akcji serii B Spotki.

Emitent dotozy wszelkich staran, aby rozpoczecie notowan Praw do Akcji serii B nastapito w ciggu kilku czy kilkunastu dni po dokonaniu
przydziatu Akcji serii B, natomiast obrot Akcjami serii B moze nastapi¢ w IV kwartale 2008 r. lub w | kwartale 2009 r.

4, CZYNNIKI RYZYKA

41 Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Emitenta

. Ryzyko zwigzane z sytuacja gospodarczg Polski

. Ryzyko zwigzane z konkurencjg

. Ryzyko zmian stop procentowych

. Ryzyko zwigzane z brakiem stabilnosci polskiego systemu prawnego

. Ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem $rodkdw finansowych z Unii Europejskiej
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4.2

Czynniki ryzyka zwiazane bezposrednio z dziatalnoscig Emitenta
Ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem nowych kontraktow
Ryzyko zwiazane z utrata podwykonawcow zatrudnianych przez Emitenta i wzrostem ich kosztow
Ryzyko utraty kluczowych pracownikdw i wzrostu kosztow pracy
Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy
Ryzyko zwigzane ze strukturg finansowania dziatalnosci operacyjnej Emitenta
Ryzyko zwigzane z niewywigzaniem si¢ lub nienalezytym wywigzaniem sig z warunkéw umaow kontraktowych
Ryzyko zwigzane z zaistnieniem wypadkow i szkod zwigzanych z prowadzong dziatalnoscia
Ryzyko zwigzane ze zmiang kosztow przy kontraktach dtugookresowych
Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od kluczowych klientow
Ryzyko zwigzane z realizacjg i zakonczeniem inwestycji deweloperskiej w Grudzigdzu
Ryzyko zwigzane z realizacjg i zakonczeniem inwestycji deweloperskiej w t.ebie
Ryzyko zwigzane z umowg ramowg z Urzedem Miasta Katusz na Ukrainie
Ryzyko zwigzane z odpowiedzialno$cig z tytutu ochrony $rodowiska
Ryzyko zwigzane z planami inwestycyjnymi i strategig rozwoju Emitenta oraz z potrzebami Emitenta w zakresie kapitatu obrotowego
Ryzyko zwigzane z utratg przez Emitenta statusu Zaktadu Pracy Chronionej
Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu
Ryzyko zwigzane z brakiem doswiadczenia zawodowego cztonkow Zarzadu Emitenta

Ryzyko zwigzane z powigzaniami rodzinnymi Prezesa Zarzadu Emitenta z wigkszosciowym akcjonariuszem Emitenta.

Czynniki ryzyka zwigzane z Publiczng Oferta i wprowadzeniem akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym
Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w Akcje, ksztattowaniem sie kursu Akcji serii B oraz ptynnoscia obrotu

Ryzyko zwigzane z naruszeniem przez Emitenta lub podmioty uczestniczace w Ofercie w imieniu lub na zlecenie Emitenta przepisow
prawa wynikajacych z Ustawy o ofercie

Ryzyko odstapienia przez Emitenta od Oferty lub przeprowadzenia jej w innym terminie

Ryzyko zwigzane z niedojsciem do skutku emisji Akcji serii B

Ryzyko zwigzane z wydtuzeniem okresu przyjmowania zapisow na Akcje serii B

Ryzyko przydzielenia mniejszej liczby Akcji serii B niz objgta zapisem lub nieprzydzielenia ich wcale
Ryzyko niedopuszczenia Akcji do obrotu gietdowego

Ryzyko zwiazane z opoznieniem wprowadzania Akcji do obrotu gietdowego

Ryzyko zwigzane z opdznieniem wprowadzenia do obrotu PDA

Ryzyko zwigzane z notowaniem Praw do Akcji serii B

Ryzyko zawieszenia lub wykluczenia Akcji z obrotu na GPW

Ryzyko uchylenia uchwaty o dopuszczeniu Akcji do obrotu gietdowego

Ryzyko zwigzane z innymi emisjami publicznymi w okresie emisji Akcji serii B Spotki.

Szczegotowy opis wskazanych wyzej czynnikdw ryzyka zamieszczono w Rozdziale Il niniejszego Prospektu.

5.

CELE EMISJI | OPIS WYKORZYSTANIA WPLYWOW PIENIEZNYCH

Emitent zaktada, ze oczekiwane wptywy z emisji Akcji serii B wyniosg ok. 93,25 min zi.

Szacunki dotyczace wptywow z emisji Akcji serii B Emitent okreslit biorac pod uwage sprzedaz maksymalnej liczby Akcji serii B oraz swoje
przewidywania dotyczace tagcznej wartosci tych akcji.

Srodki finansowe pozyskane z emisji Akcji serii B Emitent zamierza przeznaczyé na realizacjg nastepujacych celow:

1)
2)

Zabezpieczenie zapotrzebowania Emitenta na kapitat obrotowy: ok. 55,0 min zt;

Dokonczenie inwestycji adaptacyjnych i budowlanych na nieruchomos$ci w Grudzigdzu: ok. 20,5 min zt;
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3) Zakup maszyn i urzadzen wzmacniajacych potencjat ustugowy Emitenta przede wszystkim w zakresie ustug dotyczacych drogownictwa
ok. 5,0 min zt;

4)  Zakup sprzetu informatycznego i niezbednego oprogramowania wspomagajacego zarzadzanie przedsigbiorstwem: ok. 1,75 min zt;
5) Kontynuacja prac zwigzanych z przygotowaniem inwestyciji deweloperskiej w tebie: ok. 11,0 min zt.
Kolejnosc realizacji poszczegolnych zadan w ramach wykorzystania sSrodkow jest zgodna z kolejnoScia przedstawionych wyzej celow emisji.
Opis poszczegolnych celdw, na ktdre przeznaczone bedg Srodki pochodzace z emisji, przedstawiono ponizej:

Cel 1.
Zabezpieczenie zapotrzebowania Emitenta na kapitat obrotowy.

Strategia rozwoju dziatalno$ci podstawowej Spotki zaktada znaczny wzrost warto$ci sprzedazy ustug w latach 2008-2009. Specyfika
rynku ustug budowlanych powoduje, Ze wraz ze wzrostem liczby i wartosci kontraktow zwieksza sie zapotrzebowanie na kapitat obrotowy.
Wiaze sig to m.in. z:

. Koniecznoscig wczesniejszego ponoszenia kosztow przed rozliczaniem kolejnych etapdw i zakonczeniem prac w ramach umow;
. Koniecznoscig udzielania zabezpieczen, kaucji gwarancyjnych inwestorom na okres realizacji kontraktu;
. Wydtuzong droga obrotu Srodkami pienieznymi, szczegolnie przy zwigkszaniu skali i jednostkowej wartosci kontraktu.

Emitent szacuje, ze planowany wzrost sprzedazy z ok. 82,4 min zt w roku 2007 do ok. 120 min zt w roku 2008 i ok. 200 mIn zt w roku 2009
spowoduje wzrost zapotrzebowania na kapitat obrotowy o kwote ok. 50-60 min zt.

Wskazang wyzej kwote kapitatu obrotowego Emitent zamierza przeznaczy¢ na:

. Finansowanie kosztow przygotowania nowych kontraktow, w tym zakupu materiatow budowlanych potrzebnych do wykonania prac
przewidzianych w umowach;

. Finansowanie kosztow wykonania prac przez pracownikow wtasnych (i czesciowo podwykonawcow) do momentu odbioru i rozliczenia
kolejnych etapow kontraktu i wystawienia faktur czgsciowych oraz faktury koncowej;

. Finansowanie naleznosci od kontrahentow do momentu ich zaptaty w terminach wynikajgcych z umow;

. Finansowanie kaucji gwarancyjnych i innych zabezpieczen, jakie sg standardowo udzielane inwestorom przez firmy wykonawcze.
Oprocz przeznaczenia zasadniczej czesci wptywow z emisji na zasilenie kapitatu obrotowego Emitent zamierza skierowac na ten cel takze
czeS¢ nadwyzek generowanych z biezacej dziatalnosci.

Cel 2.

Dokoriczenie inwestycji adaptacyjnych i budowlanych na nieruchomosci w Grudziadzu.

Z kalkulacji sporzadzonych przez Emitenta wynika, ze tagczne naktady na inwestycje w Grudzigdzu wyniosg 39 167,7 tys. zt.

Naktady poniesione dotychczas przez Emitenta wyniosty 22 723 tys. zt i byty sfinansowane ze $rodkdéw wtasnych Emitenta oraz czesciowo
(w okoto 4,0 min zt) ze zobowigzan wobec wykonawcow prac adaptacyjnych i remontowych prowadzonych na tej nieruchomosci.

Oznacza to, ze dla zakonczenia wszystkich planowanych prac i przygotowania obiektéw do sprzedazy nalezy wydatkowac jeszcze
ok. 16,5 min zt. Ponadto Emitent musi uregulowaé ptatnosci za juz wykonane prace w wysokosci ok. 4,0 min zt.

Emitent zamierza przeznaczy¢ na ten cel czg$¢ wptywow uzyskanych z emisji. Srodki te beda finansowa¢ dokorczenie adaptacii istniejacych
obiektow, budowe nowego budynku oraz zagospodarowanie terenu. Zaangazowanie tych $rodkdw pozwoli na zakonczenie prac
prowadzonych na tej nieruchomosci i umozliwi sprzedaz znajdujacych sie tam obiektow.

Cel 3.
Zakupy specjalistycznych maszyn i urzadzen dla rozwoju ustug w zakresie budownictwa drogowego.

Jednym z istotnych elementow strategii Emitenta w najblizszych latach jest rozwoj ustug w zakresie drogownictwa oraz infrastruktury
towarzyszacej inwestycjom drogowym.

W 2007 r. Piecobiogaz podpisat umowy w tym segmencie ustug jako podwykonawca firm Hermann Kirchner Polska Sp. z 0.0. i Budimex
Dromex S.A. przy przebudowie odcinkéw Drogi Ekspresowej S-3.

W ocenie Zarzadu Emitenta dalszy rozwo¢j tego obszaru dziatalnosci wymagat bedzie istotnego wzmocnienia zasobow sprzetowych
i technologicznych Spotki. Niezbedne zakupy obejmowac beda zarowno specjalistyczne maszyny i urzadzenia do wykonawstwa ustug, jak tez
zwigzane z tym technologie. Planowane zakupy sprzetu w zakresie budownictwa drogowego obejmuja:

. Pie¢ samochoddw ciezarowych IVECO TRAKKER AD410T45W 8x8 z wywrotkg tylnozsypowa;
. Rowniarke drogowg NEW HOLLAND F106.6A z laserowym systemem niwelowania terenu GCS500;
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. Rowniarke drogowg NEW HOLLAND F156.6A z laserowym systemem niwelowania terenu GCS500;
. Spycharke NEW HOLLAND D180PS XLT z systemem GP;

e Walec BOMAG BW161 AD-4;

e Walec BOMAG BW216 DH-4.

Wydatki zwigzane z realizacjq zadan w tym obszarze Emitent szacuje na ok. 5,0 min zt.

Emitent zamierza sfinansowac te zakupy ze srodkdw pochodzacych z emisji Akcji serii B.

Cel 4.
Zakup sprzetu informatycznego wraz z niezbednym oprogramowaniem wspomagajacego zarzadzanie przedsigbiorstwem.
W tej dziedzinie Emitent zamierza zrealizowac nastepujace zadania:

. Wadrozenie zintegrowanego systemu wspomagania decyzji oraz kompleksowej obstugi przedsigbiorstwa klasy ERP opartego o rozwigzania
Microsoft Dynamics;

. Wdrozenie kompleksowego systemu komunikacji z klientami badz jednostkami firmy w oparciu 0 rozwigzania Microsoft Live Meeting
oraz Microsoft Live Communications Server;

. Wdrozenie systemu kontroli oraz dozoru posiadanego zaplecza technicznego (parku maszyn) wykorzystywanego w firmie w oparciu
o technologie GPS/GPRS.

Wydatki zwigzane z realizacjg zadan w tym obszarze Emitent szacuje na ok. 1,75 min zt.
Emitent zamierza sfinansowac te zakupy ze srodkdw pochodzacych z emisji Akcji serii B.

Cel 5.
Kontynuacja prac zwigzanych z przygotowaniem inwestycji deweloperskiej w Lebie.

Projekt ,teba” znajduje sie w fazie koncepcyjnej i projektowej. Jest on przewidziany do realizacji w kilku etapach, w latach 2008-2012
na nieruchomo$ci Emitenta potozonej w tebie o facznej powierzchni 23 ha. Emitent planuje wykorzystac te nieruchomo$¢ na realizacje
duzego, wieloetapowego projektu deweloperskiego zaktadajgcego budowe kompleksu rezydencji uzupetnionych zabudowg hotelowo-
-wypoczynkowa o wysokim standardzie.

W 2008 r. planowane jest wykonanie prac przygotowawczych i projektowych zwigzanych z tym przedsigwzieciem, a w roku 2009 rozpoczecie prac
wykonawczych. W zalezno$ci od tempa realizaciji tych prac wydatki na ten cel do roku 2009 szacowane sg przez Emitenta na kwote ok. 11 min z1.

Emitent zamierza sfinansowac te prace ze srodkow pochodzacych z emisji.

Emitent szacuje, ze taczne wydatki na opisane powyzej cele emisji wyniosg ok. 93,45 min zt. Cato$¢ tych wydatkow Emitent zamierza
sfinansowac ze $rodkow pozyskanych z Oferty Publiczne;.

W sytuaciji gdyby przewidywane wptywy z emisji Akcji serii B okazaly sie niewystarczajace na realizacje zaplanowanych wyzej celow,
Emitent korzystat bedzie wspomagajaco z zewnetrznych zrodet finansowania w formie kredytow lub leasingu.

W uzasadnionych sytuacjach Emitent nie wyklucza mozliwosci przesuniecia Srodkow pomigdzy wskazanymi wyzej celami emisji Akcji serii B.
Decyzje w tym wzgledzie podejmowane beda przez Zarzad Emitenta w drodze uchwaty i przekazywane do wiadomosci w drodze raportow
biezacych niezwtocznie po ich podjeciu.

Po pozyskaniu srodkow z Oferty Publicznej Emitent zamierza skoncentrowac sie przede wszystkim na realizacji wskazanych wyzej celow emisji
i nie rozwaza podejmowania alternatywnych inwestyciji. Jednak w sytuaciji zaistnienia nieprzewidzianych dzisiaj zdarzen, ktore uniemozliwityby
wykonanie celow okreslonych w Prospekcie, Emitent rozwazy podjgcie alternatywnych inwestyciji. Decyzje w tym wzgledzie podejmowane bedg
przez Zarzad Emitenta w drodze uchwaty i przekazywane do wiadomosci w drodze raportow biezacych niezwtocznie po ich podjgciu.

Emitent zaktada, Ze opisane powyzej cele emisji zostang zrealizowane do korica 2009 r.
Do daty zatwierdzenia Prospektu Emitent nie podjat wigzacych zobowigzan dotyczacych opisanych wyzej celow emisji.

Emitent przewiduje rowniez, ze do momentu wykorzystania $rodkow z emisji na dany cel beda one inwestowane w formie lokat bankowych,
bondw skarbowych lub obligaciji paistwowych.

Zdaniem Emitenta pozyskanie $rodkow finansowych na realizacje wskazanych wyzej przedsigwzig¢ bedzie waznym czynnikiem
pozwalajacym zrealizowac zatozenia strategii rozwoju Spotki. Istotnym celem zwigzanym z emisja jest jednak rowniez stworzenie dla akcji
Spotki mozliwosci notowan na rynku regulowanym GPW. Chodzi w szczegoIno$ci o promocyjne aspekty zwigzane z faktem notowania akcji
Emitenta na GPW i zwigkszenie jego wiarygodnos$ci w relacji do instytuciji finansowych oraz do partneréw w obrocie gospodarczym.

W ocenie Zarzadu realizacja Oferty Publicznej pozwoli na poszerzenie akcjonariatu Spotki o znaczacych inwestorow instytucjonalnych
i indywidualnych oraz ufatwi w przyszto$ci pozyskanie srodkdw na rynku kapitafowym na realizacje dalszych przedsigwzig¢ rozwojowych.
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6. INFORMACJE DODATKOWE

6.1 Kapitat zaktadowy

Na dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 1 500 000,0 zt i dzieli sig na 15 000 000 niepodzielnych akcji
imiennych serii A o rownej wartosci nominalnej wynoszacej 0,10 zt.

6.2 Dokumenty dostepne do wgladu

W okresie waznosci Prospektu w siedzibie Emitenta mozna zapoznac sig z nastepujacymi dokumentami lub ich kopiami:
. Statutem Emitenta;

Wszystkimi raportami, pismami i innymi dokumentami, historycznymi danymi finansowymi Emitenta, do ktdrych odniesienia lub
ktorych fragmenty znajdujg sie w Prospekcie.
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CZYNNIKI RYZYKA

Il. CZYNNIKI RYZYKA

W decyzji o nabyciu Akcji Emitenta inwestorzy powinni uwzgledni¢ przedstawione nizej czynniki ryzyka. Wymienione czynniki nie sg jedynymi,
ktore moga dotyczy¢ dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta. Istnieje — w chwili obecnej trudne do oszacowania — prawdopodobienstwo,
iz w przysztosci pojawig sig inne czynniki ryzyka (o charakterze losowym badz niewystepujace obecnie), ktore bedg miaty istotny
wplyw na dziatalno$¢ Spotki. Spetnienie sig ktoregokolwiek z wymienionych nizej czynnikdw ryzyka moze mie¢ znaczny negatywny wplyw
na dziatalno$¢ Emitenta, jego sytuacjg finansowg oraz ksztattowanie sig rynkowego kursu Akcji Emitenta.

1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM EMITENTA

1.1 Ryzyko zwiazane z sytuacja gospodarcza Polski

Sytuacja makroekonomiczna kraju (m.in. poziom wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, stopy bezrobocia i stop procentowych,
stan finansow publicznych) w sposob posredni oddziatujg na Emitenta. Ewentualny spadek dynamiki wzrostu PKB oraz pogorszenie sig innych
parametrow makroekonomicznych rzutowatoby na sytuacje rynkowg i ekonomiczno-finansowg wszystkich podmiotow gospodarczych,
w tym Spotki.

Popyt na ustugi oferowane przez Emitenta zwigzany jest z sytuacja gospodarczg kraju, ktéra ma wptyw na kondycje odbiorcow ustug
oferowanych przez Emitenta i jego konkurencje i przektada sig na plany inwestycyjne potencjalnych zleceniodawcow ustug.

1.2 Ryzyko zwigzane z konkurencja

Emitent prowadzi dziatalno$¢ na konkurencyjnym rynku specjalistycznych ustug budowlanych w zakresie gazownictwa, wodociagow,
kanalizacji, cieptownictwa, energetyki, nieruchomosci mieszkalnych i uzytkowych.

Konkurencja moze prowadzi¢ do obnizenia marz uzyskiwanych na sprzedazy lub utraty istotnych zlecen.

Czynnikami stanowigcymi o przewadze konkurencyjnej w branzy sa: cena ustug, specijalistyczne do$wiadczenie, jako$¢ $wiadczonych ustug
(poswiadczona odpowiednimi certyfikatami), sprawna organizacja, zdolno$ci finansowe umozliwiajace terminowa realizacje kontraktow.

Emitent prowadzi dziatania majace na celu umocnienie swojej pozycji rynkowej poprzez:

. $wiadczenie ustug o wysokiej jakosci — pozyskane zadwiadczenia jako$ciowe, w tym certyfikaty ISO i UDT, stanowig istotng przewage
konkurencyjng Emitenta;

. wysoka specjalizacje ustug oraz systematyczne podnoszenie kwalifikacji w zakresie nowych technologii;
. umacnianie pozycji na dotychczasowych rynkach i jednoczesnie dywersyfikacje obszarow funkcjonowania;

. wspotprace z renomowanymi firmami polskimi oraz zagranicznymi.

1.3 Ryzyko zmian stoép procentowych

W zwigzku ze znaczacym udziatem zadtuzenia krotkoterminowego w ogdlnej strukturze zadtfuzenia Emitent narazony jest na ryzyko zmian
poziomu stop procentowych dla zadtuzenia o0 zmiennym oprocentowaniu.

14 Ryzyko zwiazane z brakiem stabilno$ci polskiego systemu prawnego

Czeste nowelizacje, niesp6jnos¢ oraz brak jednolitej interpretacji przepisdw prawa, w szczegolnosci prawa podatkowego, pociggajg za sobg
istotne ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym, w jakim Emitent prowadzi dziatalno$¢. Ewentualne niekorzystne zmiany obecnych przepisow
podatkowych moga wptyna¢ w sposdb bezposredni lub posredni na pogorszenie wynikow finansowych Emitenta.

1.5 Ryzyko zwiazane z pozyskiwaniem Srodkéw finansowych z Unii Europejskiej

W zwigzku z wstapieniem do struktur Unii Europejskiej Polska moze ubiegaé sie o bezzwrotng pomoc finansowa, w tym w ramach funduszy
strukturalnych oraz funduszy spojnosci. Fundusze te wspotfinansuja przede wszystkim projekty stuzace rozwojowi infrastruktury publiczne;.
Dzieki pozyskanym S$rodkom uruchamiane sg znaczace inwestycje w obszarach funkcjonowania Emitenta, tj. w sektorze wodno-
-kanalizacyjnym, ciepfowniczym czy gazowym. Sytuacja ta pozytywnie wptywa na popyt na ustugi oferowane przez Emitenta. Istnieje jednak
ryzyko, iz w kolejnych latach kwoty dofinansowania bedg znaczaco nizsze badz tez krajowe podmioty nie wykorzystajg stworzonych im
przez UE mozliwosci finansowania inwestycji. W sytuacji takiej potencjalne przychody Emitenta mogg ulec obnizeniu.

2. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE BEZPOSREDNIO Z DZIALALNOSCIA EMITENTA

2.1 Ryzyko zwiazane z pozyskiwaniem nowych kontraktow

Specyfika dziatalno$ci podstawowej prowadzonej przez Emitenta polega m.in. na pozyskiwaniu kontraktéw do realizacji w drodze
uczestnictwa w przetargach organizowanych przez jednostki samorzadowe i inne instytucje. Zarzad i uprawnieni pracownicy Emitenta
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przygotowujg oferty zgodnie ze specyfikacjg i wymogami podmiotow ogtaszajacych przetarg, nie majg jednak zadnego wptywu zaréwno
na kryteria wyboru, jak i na przebieg procedur przetargowych oraz ostateczne rozstrzygnigcia dotyczace wyboru wykonawcy.

W czerwcu 2008 r. warto$¢ kontraktow juz podpisanych przez Emitenta i przygotowanych do podpisania w najblizszym czasie wynosifa
ok. 130 min zi. Kontakty te beda realizowane gtownie w latach 2008-2009. Ponadto Emitent jest strong umowy o wspotpracy z PBG S.A.,
w ramach ktorej moze wykonywac prace, jako podwykonawca, o facznej warto$ci do 100 min zt.

Istnieje jednak ryzyko, ze w dalszych latach mogg zaistnie¢ okoliczno$ci, ktore utrudnig Emitentowi pozyskiwanie kontraktow w podobne;
lub wyzszej skali. Moze to mie¢ negatywny wptyw na przychody i wyniki finansowe Emitenta.

2.2 Ryzyko zwigzane z utrata podwykonawcow zatrudnianych przez Emitenta i wzrostem ich kosztow

Istotnym elementem dziatalno$ci operacyjnej prowadzonej przez Emitenta jest zatrudnianie wykwalifikowanych firm podwykonawczych
do realizacji prac w ramach poszczegdinych kontraktow. Emitent posiada podpisane diugoterminowe umowy z piecioma firmami
wykonawczymi, z ktdrymi wspotpracuje juz od wielu lat. W ocenie Spotki potencijat techniczny i kadrowy tych podmiotow jest wystarczajacy
do zrealizowania juz podpisanych i planowanych kontraktow. Ponadto Emitent dazy do zwigkszania wtasnych sit wykonawczych.

Istnieje jednak ryzyko, ze w miare wzrostu skali i liczby realizowanych kontraktdbw moga wystapi¢ trudnosci z zatrudnieniem nowych,
wykwalifikowanych podwykonawcow, oraz ze koszty ich pracy mogq rosnaé szybciej anizeli przychody Emitenta osiggane na danym
kontrakcie. Sytuacja taka mogtaby mie¢ ujemny wptyw na wyniki finansowe Emitenta.

2.3 Ryzyko utraty kluczowych pracownikow i wzrostu kosztow pracy

Istotng wartos¢ Emitenta stanowig kluczowi pracownicy. Ich utrata mogtaby negatywnie wptyna¢ na relacje ze znaczacymi odbiorcami
i dostawcami. Zatrudnienie nowych specjalistow wigzatoby sie z dtugotrwatym procesem rekrutacji oraz wdrozeniem nowo przyjetych osaob,
co opdznitoby termin osiagniecia oczekiwanej efektywnosci.

Ponadto na polskim rynku ustug budowlanych zauwazalny jest odptyw pracownikdw podejmujacych prace na rynkach europejskich w zamian
za wyzsze wynagrodzenie. Ro$nie tez konkurencja pomiedzy krajowymi firmami budowlanymi w zakresie pozyskiwania pracownikow.

Istnieje w zwigzku z tym ryzyko zwigzane zarowno z utratg pracownikow Emitenta, jak i z ich oczekiwaniami w zakresie wzrostu wynagrodzen.

2.4 Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy

Emitent prowadzi dziatalno$¢ w branzy budowlanej, charakteryzujgcej sie sezonowos$cig sprzedazy. Na sezonowosS¢ sprzedazy Emitenta
najistotniejszy wptyw maja:

. warunki atmosferyczne — w okresach zimowych, tj. od listopada do lutego, ograniczone jest wykonywanie rob4t ziemno-montazowych.

Istnieje ryzyko, iz w przypadku wystepowania duzo trudniejszych od przecigtnych warunkow atmosferycznych przychody Emitenta
ulegng przesunigciu w czasie badz w niektorych przypadkach nawet okresowemu zmniejszeniu. Emitent ogranicza negatywny wptyw
zmian warunkow atmosferycznych na swojg dziataino$¢ poprzez odpowiednig organizacje pracy (prace niezalezne od temperatur
wykonywane sg w miesigcach zimowych);

. planowanie przez klientow Emitenta wigkszosci cykli inwestycyjnych w sposob, ktéry powoduje ich zakonczenie w ostatnich
miesigcach roku — przychody ze sprzedazy Emitenta sg zwykle nizsze w pierwszych miesigcach roku, natomiast najwigkszy ich wzrost
wystepuje w ostatnich dwoch kwartatach.

Nie mozna wykluczy¢ takiego zbiegu cykli inwestycyjnych przysztych kontraktow, ktory spowoduje przesunigecie czesSci planowanych
przychoddw na pozniejsze okresy sprawozdawcze, co mogtoby mie¢ ujemny wptyw na wyniki finansowe Emitenta.

2.5 Ryzyko zwigzane ze struktura finansowania dziatalnosci operacyjnej Emitenta

W zwigzku ze specyfikg dziatalno$ci Emitenta zwigzanej z realizacjg dtugookresowych kontraktow, a co sig z tym wigze dtugim cyklem sptaty
naleznosci przez klientow, Emitent zmuszony jest do finansowania dziatalno$ci biezacej poprzez wykorzystywanie kredytow bankowych
i pozyczek. Rowniez w przysztosci Spotka zamierza wykorzystywaé kredyty bankowe do finansowania okresowego zapotrzebowania
na kapitat obrotowy oraz czesciowo wzrostu skali dziatalnoSci.

Istnieje ryzyko, iz w przysztosci w przypadku pogorszenia sig kondycji finansowej Emitenta, wystapienia niekorzystnych zmian na rynku
funkcjonowania Emitenta, na rynkach finansowych badz w wyniku zmiany podejscia bankow do oceny ryzyka kredytowego, Emitent bedzie
miat utrudniony dostep do finansowania przy wykorzystaniu tego zrodta finansowania dziatalnosci biezacej. Ponadto, sytuacja taka moze
spowodowac, ze koszt tego typu finansowania bedzie wyzszy od obecnego, co w przypadku braku lub nieterminowej spfaty obecnego
zadtuzenia, podmioty finansujace beda mogty zaspokoi¢ swoje wierzytelnosci poprzez przejecie wtasnosci aktywow Emitenta, na ktorych
ustanowiono zabezpieczenia spfaty kredytow i pozyczek (m.in. w postaci hipotek).

Skuteczne przeprowadzenie emisji Akcji serii B pozwoli na ograniczenie obcigzen z tytutu obecnego zadtuzenia i zwiekszenie mozliwosci
kredytowania w przysztosci.
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2.6 Ryzyko zwiazane z niewywigzaniem sig lub nienalezytym wywiazaniem si¢ z warunkéw umow kontraktowych

Umowy zwigzane z realizacjg kontraktow budowlanych zawierajg klauzule dotyczace nalezytego i terminowego wykonania kontraktu,
wiasciwego usunigcia wad i usterek. W zwigzku z zawarciem tego typu umowy Emitent zwykle zobowigzany jest do wniesienia kaucji
gwarancyjnej lub zabezpieczenia kontraktu gwarancjg bankowa lub ubezpieczeniowg. Wysokos$¢ zabezpieczenia zalezy od wielkosci i rodzaju
zlecenia.

W przypadku gdy Emitent lub jego podwykonawca nie wywiaze sig z warunkow umowy, istnieje ryzyko wystapienia przez kontrahentow
z roszczeniami zapfaty kar umownych lub odstapienia od umowy.

W przypadku sporu z kontrahentem co do terminowosci lub jako$ci wykonania prac kwota zabezpieczenia moze pozostawac nierozliczona
do czasu jego zakonczenia. W wielu przypadkach sytuacije takie moga prowadzi¢ do dtugotrwatych procesow sadowych.

Ponadto w ramach kontraktow budowlanych zabezpieczanych gwarancjg bankowa lub ubezpieczeniowg Emitent zostaje zobligowany
do wykonania robot poprawkowych w ramach gwarancji usuniecia wad i usterek.

W dotychczasowej dziatalno$ci Emitenta opisane wyzej sytuacje miaty charakter sladowy i nie miaty istotnego wptywu na wynik Spotki.
Rowniez w najblizszej przysztosci nie przewiduje sie powstania tego typu roszczen.

2.7 Ryzyko zwiazane z zaistnieniem wypadkow i szkdd zwiazanych z prowadzong dziatalnoscia

Charakter prac wykonywanych przez Emitenta wigze sig z zagrozeniami polegajacymi m.in. na mozliwosci wystapienia awarii skutkujacej
stratami ludzkimi i/lub materialnymi.

Emitent przeciwdziata temu ryzyku poprzez m.in. odpowiednig organizacje pracy, podnoszenie kwalifikacji pracownikow, regularne szkolenia
i nadzor bhp, ubezpieczanie dziaftalnosci, niemniej opisanych wyzej zdarzen nie mozna catkowicie wykluczyc.

2.8 Ryzyko zwiazane ze zmiang kosztow przy kontraktach dtugookresowych

Na etapie przygotowania ofert przetargowych i podpisywania uméw Emitent stara sig kalkulowac¢ koszty prac przewidzianych do wykonania
w ramach danego kontraktu wedtug swojej najlepszej wiedzy i starannosci.

W ostatnim okresie rynek cen materiatdw budowlanych, stali i kosztow ustug podwykonawcow cechuije sig jednak duzg zmienno$cia, ktora
moze utrzymywac sig takze w okresach przysztych. Dlatego istnieje ryzyko, ze mogg wystapi¢ odchylenia pomigdzy kalkulacjami Emitenta
sporzadzanymi na etapie zawierania kontraktu a rzeczywistymi kosztami jego realizaciji. Ryzyko to dotyczy szczegolnie kontraktow o dfuzszym
okresie realizacji i moze negatywnie wptywac na rentownos$¢ przychodow osiggang przez Emitenta.

29 Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem od kluczowych klientow

Wraz z planowanym wzrostem skali dziatalno$ci Emitenta zwigksza¢ sie bedzie jednostkowa warto$¢ kontraktow przyjmowanych

Na moment zatwierdzenia Prospektu Emitent nie jest uzalezniony od kluczowych odbiorcow, ale z przewidywan Emitenta wynika,
ze okoto 30-40% przychodow z kontraktow zaplanowanych do realizacji w latach 2008-2009 pochodzi¢ bedzie od jednego klienta, tj. firm
z Grupy PBG S.A.

Sytuacja taka, a szczegdlnie ewentualne zmiany strategii czy kondycji tego odbiorcy ustug, moze mie¢ wptyw na wyniki finansowe osiggane
przez Emitenta.

2.10  Ryzyko zwiazane z realizacja i zakonczeniem inwestycji deweloperskiej w Grudzigdzu

Emitent jest wiascicielem nieruchomosci o tacznej powierzchni 85 846 m? zlokalizowanej w Grudziadzu przy ul. Legionow, na ktdrej znajduje
sie kompleks budynkow po byfej jednostce wojskowej. Emitent prowadzi przebudowe i adaptacje istniejgcych obiektow dla celow
mieszkalnych oraz planuje budowg trzech nowych budynkéw mieszkalnych. Zakonczenie prac adaptacyjnych planowane jest w 2009 r.,
a zakonczenie budowy nowych budynkow planowane jest w 2010 r.

W latach 2008-2010 Emitent zamierza sprzeda¢ wszystkie obiekty, a ostateczne rozliczenie tej inwestycji bedzie miafo istotny wptyw
na poprawe wynikow finansowych Emitenta.

Istnieje ryzyko dotyczace zatozen zwigzanych z cenami i tempem sprzedazy obiektow w ramach tej inwestycji. Ewentualne opdznienie
sprzedazy lub niekorzystne zmiany na rynku nieruchomosci w Grudzigdzu mogg mie¢ wptyw na wyniki finansowe Emitenta.

2.11  Ryzyko zwigzane z realizacja i zakonczeniem inwestycji deweloperskiej w tebie

Emitent jest wtascicielem nieruchomos$ci o tacznej powierzchni ok. 23,8 ha pofozonych w tebie przy ul. Nadmorskiej, w odlegtosci
kilkudziesigciu metrow od wybrzeza morskiego. Zgodnie z obowigzujgcym studium kierunkéw zagospodarowania Miasta teby teren ten
w wiekszosci jest przeznaczony pod funkcje zabudowy rezydencjonalng oraz hotelowo-wczasowg o wysokosci zabudowy do trzech
kondygnacji.
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Dla nieruchomosci tych nie uchwalono jednak jeszcze planu zagospodarowania przestrzennego, a ponadto Emitent nie uzyskat takze decyzji
0 warunkach zabudowy. W zwigzku z tym istnieje ryzyko zwigzane z wprowadzeniem zmian do studium i uchwaleniem planu zagospodarowania
przestrzennego, ktory moze przewidywac inne przeznaczenie tych gruntéw niz zabudowa rezydencjonalna i hotelowo-wczasowa.

2.12  Ryzyko zwiazane z umowg ramowg z Urzedem Miasta Katusz na Ukrainie

Emitent zawart umowe ramowg z Urzedem Miasta Katusz na Ukrainie w zakresie modernizacji i rozbudowy infrastruktury
wodno-kanalizacyjnej dla miasta Katusz. Umowa ta zostafa opisana w Rozdziale Ill, pkt 6.8. Prospektu. Zlecone prace obejmg modernizacjg
i rozbudowe sieci wodociggowej wraz ze stacjami ujecia i uzdatniania, a takze modernizacjg i rozbudowe sieci kanalizacji sanitarnych
wraz z budowg oczyszczalni Sciekow. Wedtug umowy Emitent wykona roboty budowlane i modernizacyjne do wartosci 40 min USD. Zawarcie
umow szczegotowych na realizacje poszczegdinych zadan miafo nastgpic¢ do 30 czerwca 2008 r. Z przyczyn opisanych w Rozdziale IlI, pkt 6.8
umowy nie zostaty jeszcze zawarte. W przypadku zawarcia umoéw rozpoczecie pierwszych rob6t ma nastgpi¢ do 31.12.2008 r., za$ realizacja
prac wykonawczych ma nastgpi¢ do dnia 30 grudnia 2010 r.

Emitent, kierujac si¢ zasadg ostroznosci, nie uwzglednit kwoty zawartej w powyzszej umowie w prognozach sporzadzonych na lata
2008-2009. W ocenie Emitenta istniejg nastgpujace ryzyka dotyczace tej umowy, ktdre mogq mie¢ wptyw na osiggane przez niego wyniki
finansowe:

. ryzyko niedojscia do skutku realizacji umowy, w przypadku gdy strona Zamawiajgca nie ustanowi zabezpieczenia finansowego
kontraktu,

. ryzyko zwigzane z procedurg niezawarcia kontraktu w zwigzku z procedurami zamowien publicznych obowigzujacymi na terenie
Ukrainy,

. w przypadku braku pozyskania kapitatu obrotowego na poziomie ok. 55 min zt istnieje ryzyko brakow kapitatowych umozliwiajacych
zrealizowanie kontraktu,

. ryzyko zmiany stop procentowych w zwigzku z wykorzystaniem kapitatu obcego przy realizacji kontrakiu oraz ryzyko kursowe
(walutowe),

. ryzyko zmian przepiséw prawnych na terenie Ukrainy,

. ryzyko prawne zwigzane z odpowiedzialnoscig odszkodowawczg w przypadku koniecznos$ci odstapienia od realizacji zawartej umowy
ramowe;j.

2.13  Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnos$cig z tytufu ochrony Srodowiska

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami, podmioty wtadajace gruntami, na ktérych wystepujg niebezpieczne substancje, zanieczyszczenia
albo doszto do niekorzystnego przeksztatcenia naturalnego uksztattowania terenu, moga by¢ zobowigzane do ich usunigcia, ponoszenia
kosztow rekultywacii lub zaptaty administracyjnych kar pienigznych. Ponadto realizacja projektow deweloperskich wymaga uzyskiwania
szeregu zgdd i zezwolen z zakresu ochrony srodowiska, gospodarki odpadami i pozwolen wodno-prawnych oraz ponoszenia opfat
za korzystanie ze srodowiska. Jak dotad Emitent nie podlegat takim obowiazkom, jednak ze wzgledu na jego plany operacyjne nie mozna
wykluczyc¢, ze w przesztosci nie poniesie obcigzen zwigzanych z ochrong Srodowiska.

2.14  Ryzyko zwigzane z planami inwestycyjnymi i strategia rozwoju Emitenta oraz z potrzebami Emitenta w zakresie
kapitatu obrotowego

Realizacja planow inwestycyjnych i strategii rozwoju Emitenta uzalezniona jest w znacznej czesci od pozyskania srodkow z emisji Akcji
serii B.
W szczegolnosci zwraca sie uwage potencjalnych inwestorow na potrzeby Emitenta w zakresie kapitatu obrotowego.

Emitent zaktada przeznaczenie ok. 55 min zt wptywow z emisji Akcji serii B na zasilenie kapitatu obrotowego, co pozwoli mu na utrzymanie
zaktadanej dynamiki wzrostu przychoddow ze sprzedazy ustug z ok. 82,4 min zt w roku 2007 do ok. 120 miIn zt w roku 2008 i ok. 200 min zt
w roku 2009. Jest to jeden z czynnikow warunkujacych wykonanie prognoz prezentowanych w punkcie 13 Prospektu, na co wskazano
w punkcie 13.2.2. Dokumentu Rejestracyjnego.

W przypadku niedojscia emisji do skutku, jej istotnego opdznienia badz pozyskania mniejszej niz przyjetej w zatozeniach finansowych kwoty,
istnieje ryzyko opdznienia realizaciji tych planow.

Sytuacja taka moze spowodowacé rdwniez zmniejszenie tempa wzrostu sprzedazy ustug Emitenta w stosunku do zaktadanego w prognozie
i pogorszenie jego wynikow finansowych.
2.15  Ryzyko zwigzane z utrata przez Emitenta statusu Zaktadu Pracy Chronionej

Piecobiogaz S.A. posiada status Zaktadu Pracy Chronionej w zwigzku z zatrudnianiem o0s6b niepetnosprawnych. Status ten uprawnia Emitenta
do korzystania z nastepujacych regulacji podatkowych:

. Na podstawie art. 38 ust. 2 ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych Emitent, jako Zaktad Pracy Chronionej, korzysta
ze zwolnienia z wptat zaliczek podatku od dochoddw podatnikow nieprzekraczajacych gornej granicy pierwszego przedziatu skali
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podatkowej. Srodki uzyskane z tego zwolnienia przekazywane sa w 10% na PFRON oraz w 90% na ZFRON, z tym ze zaliczki
od dochodéw podatnikow przekraczajacych pierwszy przedziat skali podatkowej Emitent przekazuje na zasadach obowigzujacych
wszystkich pozostatych pfatnikéw do wtasciwego urzedu skarbowego;

. Na podstawie Ustawy o rehabilitacji zawodowej i spotecznej oraz zatrudnianiu 0sdb niepetnosprawnych Emitent zwolniony jest rowniez
z podatku od nieruchomosci. Srodki uzyskane z tego zwolnienia takze przekazywane sg w 10% na PFRON oraz w 90% na ZFRON.

Jednym z warunkdw umozliwiajagcych Emitentowi utrzymanie statusu Zaktadu Pracy Chronionej jest utrzymanie niezbednego udziatu 0sab
niepetnosprawnych w strukturze zatrudnienia. W latach 2005-2007 wskaznik ten utrzymywat sig na zblizonym poziomie ok. 40% catej zatogi.

Istnieje ryzyko zwiazane z utratg przez Emitenta statusu Zakfadu Pracy Chronionej, m.in. na skutek obnizenia sie udziatu 0sdb niepetnosprawnych
w 0golnej liczbie pracownikow Emitenta.

216  Ryzyko zwiazane ze struktura akcjonariatu

Ryszard Wtodzimierz Wisniewski posiada 15.000.000 akcji imiennych serii A w kapitale zaktadowym Emitenta. Akcje te sg uprzywilejowane
co do gtosu w ten sposadb, ze na kazda akcje na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki przystuguja 2 gtosy. Wobec powyzszego nawet
w przypadku objecia wszystkich akcji bedacych przedmiotem Oferty Ryszard Wiodzimierz Wisniewski bedzie dysponowat na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta 76,92% gtosow. Fakt ten wplywa na znaczne ograniczenie mozliwosci wptywu na sprawy Spotki przez pozostatych
akcjonariuszy. Dysponujac wiekszoscig gtosow wystarczajacg, by na Walnym Zgromadzeniu przyja¢ wiekszo$¢ uchwat, Ryszard Wisniewski
bedzie mogt w znacznym stopniu oddziatywac na dziataino$¢ Emitenta.

217  Ryzyko zwigzane z brakiem do$wiadczenia zawodowego czionkoéw Zarzadu Emitenta

Cztonkowie Zarzadu Emitenta majg ograniczone do$wiadczenie zawodowe w zarzadzaniu przedsigbiorstwem Emitenta. W zwigzku
Z powyzszym istnieje ryzyko przy podejmowaniu decyzji biznesowych, co moze mie¢ wptyw na warto$¢ Emitenta i wartos$c jego akcji. Zarzad
jednak zbiera doSwiadczenie w tym zakresie, na co wskazuja dotychczasowe wyniki Spotki w okresie kierowania nig przez obecny Zarzad.
Ponadto, Zarzad jest wspierany duzym do$wiadczeniem zawodowym cztonkow Rady Nadzorcze;.

218  Ryzyko zwigzane z powigzaniami rodzinnymi Prezesa Zarzadu Emitenta z wigkszoSciowym akcjonariuszem
Emitenta

Prezes Zarzadu Emitenta — Wiktoria Wisniewska jest corka jedynego akcjonariusza — Ryszarda Wisniewskiego. W zwigzku z tym istnieje
potencjalne ryzyko konfliktu interesow pomigdzy Emitentem a jego prezesem w zwigzku z powigzaniami rodzinnymi prezesa Zarzadu Emitenta
z wigkszosciowym akcjonariuszem spdtki. Okoliczno$¢ ta minimalizuje jednakze ryzyko zwigzane z brakiem do$wiadczenia zawodowego
cztonkow Zarzadu Emitenta.

3. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z AKCJAMI

3.1 Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w Akcje, ksztattowaniem sig kursu Akcji serii B oraz ptynnoscia
obrotu

Inwestor nabywajacy Akcje serii B powinien sobie zdawaé sprawe z ryzyka bezposredniego inwestowania w akcje na rynku kapitafowym.
Zwigzane jest to z nieprzewidywalnoscig zmian kursoéw akcji, zarowno w krotszym, jak i dtuzszym okresie. Dodatkowo, czynnikiem
wptywajacym na ksztattowanie sig sytuacji na polskim rynku kapitatowym jest rowniez koniunktura panujaca na rynkach kapitatowych innych
krajow oraz sytuacja gospodarczo-polityczna dotyczaca zardwno Polski, jak i innych krajow $wiata.

Ceny Akcji serii B lub Praw do Akcji serii B mogg podlega¢ znacznym wahaniom, w zalezno$ci od ksztattowania sie relacji podazy do popytu.
Znacznym zmianom moze ulega¢ rowniez wolumen obrotow. Kurs akcji i ptynnos¢ obrotu akcjami spotek notowanych na rynkach
regulowanych nie jest zalezny od emitentow tych akcji, lecz od popytu i podazy ksztattowanych przez Inwestorow. W zwigzku z tym istnieje
ryzyko, ze Inwestorzy nie bgda mogli zby¢ posiadanych akcji lub PDA po satysfakcjonujacej cenie w dowolnym terminie. Istnieje ryzyko
poniesienia ewentualnych strat wynikajacych ze sprzedazy Akcji serii B lub PDA po cenie nizszej, niz wyniosta cena ich zakupu.

3.2 Ryzyko zwigzane z naruszeniem przez Emitenta lub podmioty uczestniczace w ofercie w imieniu lub na zlecenie
Emitenta przepiséw prawa wynikajacych z Ustawy o ofercie

Zgodnie z art. 16 Ustawy o ofercie w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepiséw prawa w zwigzku z ofertg
publiczng na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta, wprowadzajacego lub inne podmioty uczestniczace w tej ofercie w imieniu
lub na zlecenie Emitenta lub wprowadzajacego albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, Komisja moze:

1) nakazac wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej lub przerwanie jej przebiegu, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub
2) zakazac rozpoczecia oferty publicznej albo dalszego jej prowadzenia, lub

3) opublikowac, na koszt emitenta lub wprowadzajacego, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z ofertg publiczna.

19



Prospekt Emisyjny PIECOBIOGAZ S.A.

Na podstawie art. 17 Ustawy o ofercie w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisow prawa w zwigzku
z ubieganiem sie o dopuszczenie papierdw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez
emitenta, wprowadzajacego lub inne podmioty wystepujace w imieniu lub na zlecenie emitenta lub wprowadzajgcego albo uzasadnionego
podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastapic¢, Komisja moze:

1) nakaza¢ wstrzymanie dopuszczenia papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, na okres nie dtuzszy niz 10 dni
roboczych;

2) zakazac¢ dopuszczenia papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym;

3) opublikowac, na koszt emitenta lub wprowadzajgcego, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z ubieganiem sig
0 dopuszczenie papieréw warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym.

Komisja, zgodnie z art. 18 Ustawy o ofercie, moze zastosowac S$rodki, o ktérych mowa powyzej, takze w przypadku, gdy z tresci
prospektu emisyjnego, memorandum informacyjnego lub innego dokumentu informacyjnego, sktadanych do Komisji lub przekazywanych
do wiadomosci publicznej, wynika, ze:

1) oferta publiczna papierow warto$ciowych lub ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczacy sposob naruszatyby
interesy inwestorow;

2) utworzenie emitenta nastapito z razacym naruszeniem prawa, ktdrego skutki pozostajg w mocy;
3) dziatalnos$¢ emitenta byfa lub jest prowadzona z razacym naruszeniem przepisow prawa, ktorego skutki pozostaja w mocy, lub
4) status prawny papierow wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa.

Art. 51 ust. 3 Ustawy o ofercie stanowi, ze Komisja moze odmowi¢ zatwierdzenia aneksu [do prospektu emisyjnego] w przypadku,
gdy nie odpowiada on pod wzgledem formy lub tresci wymogom okreslonym w przepisach prawa. Odmawiajac zatwierdzenia aneksu,
Komisja nakazuje wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej, przerwanie jej przebiegu lub wstrzymanie dopuszczenia papierow
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym na podstawie prospektu emisyjnego dotyczacego papierdw wartosciowych bedacych
przedmiotem tej oferty lub dopuszczenia do tego obrotu.

Art. 53 Ustawy o ofercie okresla obowigzki zwigzane z prowadzeniem przez emitentow papieréw wartoSciowych akcji promocyjnej
i przewiduje okre$lone sankcje naktadane za uchybienia naruszajace przepisy prawa. Zgodnie z tym artykutem, w tresci wszystkich
materiatdw promocyjnych nalezy jednoznacznie wskazac:

1) Ze majg one wytgcznie charakter promocyijny lub reklamowy;
2) ze zostat lub zostanie opublikowany prospekt emisyjny;
3) miejsca, w ktorych prospekt emisyjny jest lub bedzie dostepny.

Informacje przekazywane w ramach akcji promocyjnej nie moga by¢ sprzeczne z informacjami zamieszczonymi w prospekcie emisyjnym,
jak rowniez nie moga wprowadzac inwestorow w btad co do sytuacji emitenta i oceny papierow wartosciowych.

W przypadku stwierdzenia naruszenia powyzszych obowigzkow Komisja moze:

1) nakazac¢ wstrzymanie rozpoczecia akcji promocyjnej lub przerwanie jej prowadzenia na okres nie diuzszy niz 10 dni roboczych,
w celu usunigcia wskazanych nieprawidtowosci, lub

2) zakazac prowadzenia akcji promocyijnej, jezeli emitent uchyla sig od usunigcia wskazanych przez Komisjg nieprawidtowosci w terminie
10 dni roboczych, lub tre$¢ materiatow promocyjnych lub reklamowych narusza przepisy Ustawy o ofercie, lub

3) opublikowac, na koszt emitenta informacje o0 niezgodnym z prawem prowadzeniu akcji promocyjnej, wskazujac naruszenia prawa.

W przypadku stwierdzenia naruszenia powyzszych obowigzkow Komisja moze rowniez natozy¢ na Emitenta kare pienigzng do wysokoSci
250 000 zt.

Na podstawie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie, w przypadku, gdyby Emitent nie wykonywat lub wykonywat w sposob nienalezyty obowigzki,
ktorych katalog wskazany jest w tym artykule, Komisja moze:

1) wydac decyzje o wykluczeniu, na czas okre$lony lub bezterminowo, akcji Emitenta z obrotu na GPW, albo

2) natozyc, biorac pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowa Emitenta, kare pienigzng do wysokos$ci 1.000.000 zt, albo zastosowac
obie sankcje tacznie,

3) zastosowac obie sankcje facznie.

Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o ofercie, w przypadku, gdy Emitent nie wykonywatby lub, jesli wykonywatby w sposoéb nienalezyty
obowigzki, o ktorych mowa w art. 10 ust. 5 Ustawy o ofercie (informowanie Komisji o zakonczeniu subskrypciji lub dopuszczeniu akcji
do obrotu na rynku regulowanym) i w art. 65 ust. 1 Ustawy o ofercie (zestawienia informacji poufnych, biezacych i okresowych) Komisja
moze natozy¢ na niego kare pieniezng do wysokos$ci 100.000 zt.

Emitent dotozy nalezytej starannosci, aby takie naruszenie prawa nie nastapito, jednak nie moze on wykluczyé¢ jego wystapienia.
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3.3 Ryzyko odstapienia przez Emitenta od Oferty lub przeprowadzenia jej w innym terminie

Emitent zastrzega sobie prawo odstapienia od przeprowadzenia Oferty lub podjecia decyzji o jej przeprowadzeniu w innym terminie w kazdym
przypadku, w ktdrym uzna takie dziatanie za uzasadnione i zgodne z interesem Spotki, na zasadach okre$lonych w pkt IV.5.1.4 Prospektu.

3.4 Ryzyko zwiazane z niedoj$ciem do skutku emisji Akcji serii B

Emisja Akcji serii B moze nie dojs¢ do skutku w sytuacii, gdy:
1) w okresie subskrypciji Akcji serii B nie zostanie prawidtowo optacona i objeta zadna Akcja serii B;
2) Zarzad Spotki odstapi od Oferty zgodnie z zasadami przedstawionymi w Prospekcie;

3) Zarzad Spofki nie zgtosi do wtasciwego sadu uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w ciggu 6 miesigcy od dnia zatwierdzenia
Prospektu przez KNF;

4) uprawomocni sie postanowienie wiasciwego sadu odmawiajace rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji
Akcii serii B.
W przypadku niedoj$cia emisji do skutku Inwestorom zostang zwrocone wptaty na Akcje serii B bez zadnych odsetek i odszkodowan.
3.5 Ryzyko zwiazane z wydtuzeniem okresu przyjmowania zapisow na Akcje serii B

Zgodnie z zasadami okreslonymi w Prospekcie, Emitent moze juz po rozpoczeciu przyjmowania zapisow dokona¢ wydtuzenia terminu ich
przyjmowania. Wydtuzenie terminu przyjmowania zapisow moze spowodowac zamrozenie wniesionych przez Inwestorow Srodkow
finansowych na okres dfuzszy od wstepnie przyjetego.

3.6 Ryzyko przydzielenia mniejszej liczby Akcji serii B niz objeta zapisem lub nieprzydzielenia ich wcale

Zasady przydziatu Akcji serii B opisane w Prospekcie przewiduja mozliwos¢ przydzielenia mniejszej liczby akcji niz wskazana w zapisie
lub nieprzydzielenia ich wcale. W takim przypadku kwoty wptacone lub nadptacone bedg zwracane Inwestorom bez jakichkolwiek odsetek
lub odszkodowan.

3.7 Ryzyko niedopuszczenia Akcji do obrotu gietdowego

Dopuszczenie akcji spotki do obrotu giefdowego na GPW wymaga spetnienia okreslonych warunkow. Podstawowe warunki, okreslone
w Regulaminie GPW, sg nastgpujace:

Zgodnie z § 3 ust. 1 Regulaminu GPW, z zastrzezeniem ust. 2 tego §, dopuszczone do obrotu giefdowego moga by¢ instrumenty finansowe, o ile:

1) zostat sporzadzony odpowiedni dokument informacyjny, zatwierdzony przez wtasciwy organ nadzoru, chyba ze sporzadzenie
lub zatwierdzenie dokumentu informacyjnego nie jest wymagane;

2) ich zbywalno$¢ nie jest ograniczona;
3) w stosunku do ich emitenta nie toczy sie postgpowanie upadtoSciowe lub likwidacyjne.

Natomiast § 3 ust. 2 Regulaminu GPW precyzuije, iz w przypadku dopuszczania do obrotu gietdowego akcji powinny one spefnia¢ dodatkowo
nastepujgce warunki:

1) iloczyn liczby wszystkich akcji emitenta i prognozowanej ceny rynkowej tych akcji, a w przypadku gdy okreslenie tej ceny nie jest
mozliwe — kapitaty wtasne emitenta, wynoszg rownowarto$¢ w ztotych co najmniej 5.000.000 euro,

2) w posiadaniu akcjonariuszy, z ktorych kazdy uprawniony jest do wykonywania mniej niz 5% gtosoéw na walnym zgromadzeniu emitenta,
znajduje sie co najmnie;j:

a)  15% akcji objetych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu gietdowego lub

b)  100.000 akcji objetych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu gietdowego o wartosci rownej co najmniej 1.000.000 euro, liczone;
wedtug ostatniej ceny sprzedazy lub emisyjne;j.

Natomiast w przypadku ubiegania sig 0 dopuszczenie akcji do obrotu na rynku podstawowym GPW, muszg zosta¢ spetnione dodatkowe
warunki dotyczace obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych, okreslone w Rozporzadzeniu o dopuszczeniu do obrotu, tj. zgodnie z § 2
ust. 1 akcje te muszg spetnia¢ tacznie nastepujace warunki:

1)  zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym;
2) ich zbywalno$¢ nie jest ograniczona;

3) wszystkie wyemitowane akcje danego rodzaju zostaty objete wnioskiem do wtasciwego organu spotki prowadzacej rynek oficjalnych
notowan;

4) iloczyn liczby i prognozowanej ceny rynkowej akcji objetych wnioskiem, a w przypadku gdy okre$lenie tej ceny nie jest mozliwe
— kapitaty wtasne emitenta, wynosza rownowarto$¢ w ztotych co najmniej 1 000 000 euro;

5) w dacie ztozenia wniosku istnieje rozproszenie akcji objetych wnioskiem, zapewniajace ptynnos$¢ obrotu tymi akcjami.
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Ust. 2 tego § reguluje, iz rozproszenie akcji zapewnia ptynnosc¢ obrotu, jezeli w posiadaniu akcjonariuszy, z ktorych kazdy posiada nie wigce;
niz 5% ogdlne;j liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu, znajduje sie:

1) co najmniej 25% akcji spotki objetych wnioskiem lub

2) conajmniej 500 000 akcji spotki o facznej wartosci wynoszacej rownowarto$¢ w ztotych co najmniej 17 000 000 euro, wedfug ostatniej
ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy akcji, a w szczegolnie uzasadnionych przypadkach — wedtug prognozowanej ceny rynkowe.

Natomiast § 2 ust. 4 umozliwia dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan akcji, mimo niespefnienia warunku, o ktérym mowa w:

1) ust. 1 pkt 3 — jezeli z przepisu ustawy lub innych ustaw wynika, ze akcje, ktdre nie sg objete wnioskiem, nie mogg by¢ przedmiotem
obrotu, a informacja o tym zostata, wraz z odpowiednim wyjasnieniem, podana do publicznej wiadomosci w trybie okreslonym
w odregbnych przepisach;

2) ust. 1 pkt 4 — jezeli przedmiotem wniosku sg akcje emitenta tego samego rodzaju co akcje juz dopuszczone do obrotu na rynku
oficjalnych notowan;

3) ust. 1 pkt 5, jezeli:

a)  conajmniej 25% akcji tego samego emitenta, objetych wnioskiem i akcji bedgcych przedmiotem obrotu na tym rynku znajduije sie
w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdy posiada nie wigcej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu, lub

b)  liczba akcji objetych wnioskiem oraz akcji bedacych przedmiotem obrotu, a takze sposob przeprowadzenia ich subskrypcii
lub sprzedazy pozwala uznac, ze obrdt tymi akcjami na rynku oficjalnych notowan uzyska wielko$¢ zapewniajgcg ptynnosc, lub

c)  rozproszenie akcji, 0 ktorym mowa w ust. 1 pkt 5, zostato osiggnigte w jednym lub wigkszej liczbie panstw cztonkowskich,
w rozumieniu art. 3 pkt 22 ustawy, w ktdrych akcje te sg juz notowane na rynku oficjalnych notowan.

Zamiarem Emitenta jest wprowadzenie Praw do Akcji serii B, a nastepnie Akcji serii B Spotki do obrotu gietdowego na rynku oficjalnych
notowan prowadzonych przez GPW. W zwigzku z tym jednak, ze istnieje mozliwo$¢ niespetnienia warunkow, o ktdrych mowa powyzej
w odniesieniu do Praw do Akcji serii B oraz Akcji serii B, takim przypadku Emitent podejmie dziatania w celu ich wprowadzenia do obrotu
na rynku rownolegtym GPW.

Uchwate w sprawie dopuszczenia papierow wartoSciowych do obrotu gietdowego podejmuje Zarzad Gietdy. Zarzad Gietdy obowigzany jest
podja¢ uchwate w sprawie dopuszczenia do obrotu gietdowego instrumentow finansowych w terminie 14 dni od ztozenia kompletnego wniosku.

Zarzad Gietdy moze odmowic¢ dopuszczenia instrumentdw finansowych do obrotu gietdowego, uzasadniajac swa decyzje.

W terminie pigciu dni sesyjnych od daty doreczenia uchwaty odmawiajacej dopuszczenia instrumentéw finansowych do obrotu gietdowego
Emitent moze ztozy¢ odwotanie od tej decyzji do Rady Gietdy. Rada Gietdy zobowigzana jest rozpoznac¢ odwotanie w terminie miesigca od dnia
jego ztozenia.

Ponowny wniosek o dopuszczenie tych samych instrumentow finansowych do obrotu gietdowego moze zostaé ztozony najwczesniej
po uptywie 6 miesiecy od daty doreczenia uchwaty odmawiajgcej dopuszczenia papierow wartosciowych do obrotu gietdowego,
a w przypadku ztozenia odwotania, od daty doreczenia ponownej uchwaty odmowne;.

W przypadku zaistnienia takiej sytuacji w stosunku do Akcji serii B Inwestorzy muszg liczy¢ sig z czasowym brakiem ptynnosci Akcji serii B.

3.8 Ryzyko zwiazane z op6znieniem wprowadzania Akcji do obrotu gietdowego

Emitent dotozy wszelkich mozliwych staran, aby wprowadzenie Akcji serii B, a takze Praw do Akcji serii B do obrotu gietdowego nastapito
w mozliwie krotkim terminie. Emitent nie moze jednak zagwarantowaé, ze wprowadzenie Akcji serii B do obrotu gietdowego nastapi
w zatozonym terminie, tj. w IV kwartale 2008 r. lub w | kwartale 2009 r.

Wprowadzenia instrumentow finansowych do obrotu gietdowego dokonuje Zarzad Gietdy na wniosek Emitenta. Akcje serii B moga zosta¢
wprowadzone do obrotu gietdowego po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego wynikajacego z emisji Akcji serii B
przez wtasciwy sad, przyjeciu ich do depozytu i oznaczeniu kodem przez KDPW oraz dopuszczeniu tych instrumentdw finansowych do obrotu
gietdowego. Uchwate w sprawie dopuszczenia instrumentow finansowych do obrotu gietdowego podejmuje Zarzad Gietdy.

Zarzad Gietdy obowigzany jest podja¢ uchwate w sprawie dopuszczenia do obrotu gietdowego instrumentéw finansowych w terminie 14 dni
od ztozenia kompletnego wniosku, z zastrzezeniem tresci art. 20, ust. 1 Ustawy o obrocie, zgodnie z ktoérg w przypadku gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu na GPW lub jest zagrozony interes inwestorow, GPW, na zadanie KNF, moze wstrzyma¢ dopuszczenie do obrotu
na tym rynku lub rozpoczecie notowan Akcji serii B, na okres nie dtuzszy niz 10 dni. Ewentualne przedtuzanie sig okresu rejestraciji Akcji serii B
przez sad lub przedtuzanie sie procedury w KDPW i Gietdzie skutkowa¢ bedzie op6znieniem we wprowadzaniu Akcji serii B do obrotu
gietdowego w stosunku do zakfadanego przez Emitenta terminu rozpoczecia obrotu.

3.9 Ryzyko zwiazane z op6znieniem wprowadzenia do obrotu PDA

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Akcji serii B, Emitent wystapi o wprowadzenie do obrotu gietdowego PDA, ktére majg by¢ notowane
do dnia rozpoczecia notowan Akcji serii B.
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Zarzad Emitenta dokona staran, aby obrot gietdowy Praw do Akcji serii B rozpoczat sie w terminie kilku dni roboczych po przydziale Akcji
serii B. PDA moga zosta¢ dopuszczone do obrotu nie wczesniej niz w dniu zarejestrowania ich w KDPW, z zastrzezeniem tresci art. 20,
ust. 1 Ustawy o obrocie, zgodnie z ktérg w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu na GPW lub jest zagrozony interes
inwestorow, GPW, na zadanie KNF, moze wstrzymac dopuszczenie do obrotu na tym rynku lub rozpoczecie notowan Praw do Akcji serii B,
na okres nie dfuzszy niz 10 dni. Istnieje ryzyko, ze ewentualne przedtuzanie sig¢ procedur w KDPW i GPW spowoduje, ze obrét PDA
nie rozpocznie sig w tym terminie. W takiej sytuacji Inwestorzy beda narazeni na czasowe zamrozenie $rodkow finansowych
zainwestowanych w Akcje serii B.

3.10  Ryzyko zwiazane z notowaniem praw do Akcji serii B

Obrot PDA bedzie miat miejsce w okresie pomiedzy zakonczeniem subskrypcji Akcji serii B a zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu
zaktadowego wynikajagcego z emisji Akcji serii B przez sad rejestrowy. W sytuacji niedojscia emisji Akcji serii B do skutku Emitent
dokona wtascicielom PDA zwrotu Srodkdw w wysokosci rownej iloczynowi ceny emisyjnej i liczby posiadanych Praw do Akcji serii B,
bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.

Powoduije to ryzyko poniesienia strat przez osoby, ktore nabyty PDA na rynku gietdowym po cenie wyzszej od ceny emisyjnej Akcji serii B.

3.11  BRyzyko zawieszenia lub wykluczenia Akcji z obrotu na GPW

Zarzad Gietdy moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi na okres do trzech miesiecy:
1) na wniosek Emitenta,
2) jesliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo obrotu,
3) jesli Emitent narusza przepisy obowigzujace na Gietdzie.

Zarzad Gietdy zawiesza obrot instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc na zadanie Komisji zgtoszone zgodnie z przepisami
Ustawy o obrocie.

Zarzad Gietdy wyklucza instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:

—_

) jezeliich zbywalnos¢ stafa sig ograniczona,
2) nazadanie Komisji zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie,
3)

4)  w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ nadzoru.

w przypadku zniesienia ich dematerializaciji,

Zarzad Gietdy moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu giefdowego:
1

) jezeli przestaty spetniac inne niz warunek nieograniczonej zbywalnosci warunki dopuszczenia do obrotu gietdowego na danym rynku,
2) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowiazujace na Gietdzie,

)

)

w

na wniosek emitenta,

4) wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogfoszenia upadtosci z powodu braku $rodkow

w majatku emitenta na zaspokojenie postepowania,

5) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

6) wskutek podjecia decyzji 0 potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
7) jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na danym instrumencie,
8) wskutek podjecia przez emitenta dziatainoSci zakazanej przez obowigzujace przepisy prawa,

9) wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

W sytuaciji, gdy Emitent nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie obowigzki okreslone w Ustawie o ofercie oraz Rozporzadzeniu, takze Komisji
przystuguje prawo:

1) wydania decyzji o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papierow wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym albo;

2) natozenia, biorac pod uwage w szczegolnosci sytuacije finansowg podmiotu, na ktory kara jest nakfadana, kary pienigznej do wysokosci
1000 000 zt, albo;

3) zastosowania obu sankcji tacznie.

Ponadto, w nawigzaniu do o$wiadczenia GPW z dnia 11 lutego 2008 r. w sprawie funkcjonowania w obrocie gietdowym akcji o bardzo niskiej
warto$ci rynkowej, akcje spotek gietdowych, ktdre majg charakter akcji groszowych, moga zosta¢ przeniesione do notowan w systemie
kursu jednolitego, a nawet ich obrét na GPW moze zostac¢ zawieszony lub GPW moze podjaé inne dziatania znajdujace oparcie w Regulaminie
GPW.
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Emitent, nie chcac dopuscic, aby taka sytuacja mogtfa dotyczy¢ jego Akcji, podejmie dziafania co do wysokiego poziomu przestrzegania
Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW, co wymieniane jest w o$wiadczeniu GPW jako jeden z istotnych elementdw, a w swojej
strategii nie planuje w najblizszym czasie dokonywania podziatu Akcji (splitu), co mogtoby by¢ powodem zaliczenia jego Akcji do tzw. akcji
groszowych.

3.12  Ryzyko uchylenia uchwaty o dopuszczeniu Akcji do obrotu gietdowego

Zarzad Gietdy moze uchyli¢ uchwate o dopuszczeniu akcji lub PDA do obrotu gietdowego, jezeli w terminie 6 miesigcy od dnia jej wydania
nie zostanie zfozony wniosek o wprowadzenie do obrotu gietdowego akcji lub PDA.

3.13  Ryzyko zwigzane z innymi emisjami publicznymi w okresie emisji Akcji serii B Spotki

W zwiazku z faktem, iz w czasie trwania Oferty Publicznej Akcji serii B mogq by¢ rdwniez przeprowadzane publiczne oferty akcji innych
podmiotdw, istnieje ryzyko mniejszego zainteresowania potencjalnych inwestordw akcjami Emitenta. Oznacza to zwigkszenie ryzyka
niepowodzenia emisji, a co za tym idzie, niepozyskania przez Emitenta pochodzacych z niej Srodkow finansowych.
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lll.  DOKUMENT REJESTRACYJNY

1. 0SOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAMIESZCZONE W PROSPEKCIE

1.1 Emitent

Nazwa (firma): Piecobiogaz S.A.
Forma prawna: Spotka Akcyjna
Siedziba: 60-478 Poznan

Adres: ul. Truskawiecka 11
Telefon: 061 65-50-100

Faks: 061 65-50-140

Adres poczty elektronicznej: firma@piecobiogaz.eu
Adres strony internetowe;j: www.piecobiogaz.eu

W imieniu Emitenta jako podmiotu odpowiedzialnego za informacje zawarte w Prospekcie dziata:
Wiktoria Marta Wisniewska — Prezes Zarzadu

Emitent odpowiada za wszystkie informacje zawarte w Prospekcie.

Oswiadczenie Emitenta

O$wiadczam, ze zgodnie z moja najlepszg wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte
w Prospekcie sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze w Prospekcie nie pominigto niczego, co mogtoby wptywac na jego
znaczenie.

Wiktoria Marta Wisniewska — Prezes Zarzadu
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1.2 Doradca finansowy

Nazwa (firma): BAA Polska Sp. z 0.0.

Forma prawna: Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Powazkowska 15

Telefon: 022 562 33 43

Faks: 022 562 33 45

Adres poczty elektronicznej: baa@baa.com.pl

Adres strony internetowe;: www.baa.com.pl

W imieniu Doradcy Finansowego dziataja:
Grazyna Magdziak Prezes Zarzadu
Ireneusz Krawczyk Wiceprezes Zarzadu

Odpowiedzialno$¢ Doradcy Finansowego jako podmiotu sporzadzajacego Prospekt jest ograniczona do nastepujacych czesci Prospektu:
I.  Podsumowanie pkt: 1,2,4.1,4.2, 5.

IIl.  Czynniki ryzyka pkt: 1, 2.

lIl.  Dokument rejestracyjny pkt: 1.2, 2.1-2.5, 2.7-2.11, 2.14,3,5.1.7,5.2,6.1-6.7,6.9, 7, 8.1.1,9, 10, 12, 17.1.

IV. Dokument Ofertowy pkt: 3.3, 3.4, 8, 9.

V. Zatacznik nr 5.

O$wiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedza i przy dotozeniu nalezytej staranno$ci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w ww.
czesciach Prospektu, za ktore odpowiedzialny jest Doradca Finansowy, s3 prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz
w Prospekcie nie pominigto niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie.

Grazyna Magdziak Ireneusz Krawczyk
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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1.3 Oferujacy

Nazwa (firma): Bank Gospodarki Zywno$ciowej Spotka Akcyjna — Biuro Maklerskie
Nazwa skrocona: Biuro Maklerskie Banku BGZ

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Zurawia 6/12, 00-503 Warszawa

Telefon: 022 32 94 300

Faks: 022 32 94 303

Adres poczty elektronicznej: biuro.maklerskie@bmbgz.pl

Adres strony internetowe;: www.bgz.pl

W imieniu Oferujacego dziafaja:
Maciej Trybuchowski Dyrektor Biura Maklerskiego Banku BGZ, petnomocnik Banku BGZ
Bogdan Surosz Zastepca Dyrektora Biura Maklerskiego Banku BGZ, petnomocnik Banku BGZ

Odpowiedzialno$¢ Biura Maklerskiego Banku BGZ jako podmiotu sporzadzajacego Prospekt jest ograniczona do nastepujacych czesci
Prospektu:

I.  Podsumowanie pkt: 3, 4.3.

Il Czynniki ryzyka pkt 3.

lIl.  Dokument Rejestracyjny pkt 1.3.
IV. Dokument Ofertowy pkt: 5, 6.

V. Zafacznikinr 3, 4, 5.

O$wiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte
w ww. czesciach Prospektu, za ktdre odpowiedzialny jest Oferujacy, sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz w Prospekcie
nie pominieto niczego, co mogtoby wptywaé na jego znaczenie.

Maciej Trybuchowski Bogdan Surosz .
Dyrektor Biura Maklerskiego Banku BGZ, Zastepca Dyrektora Biura Maklerskiego Banku BGZ,
petnomocnik Banku BGZ petnomocnik Banku BGZ

27



Prospekt Emisyjny PIECOBIOGAZ S.A.

14 Doradca Prawny

Nazwa (firma): Drzewiecki Tomaszek & Wspdlnicy Sp.k.
Forma prawna: Spotka komandytowa

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Belwederska 23, 00-761 Warszawa
Telefon: 022 840 95 00

Faks: 022 8409510

Adres poczty elektronicznej: drzewiecki@dt.com.pl

W imieniu Doradcy Prawnego dziata:
Zbigniew Drzewiecki

Odpowiedzialno$¢ Doradcy Prawnego jako podmiotu sporzadzajacego Prospekt jest ograniczona do nastepujacych czesci Prospektu:
|. Podsumowanie pkt 1.

Il Czynniki ryzyka pkt: 2.6, 2.12, 2.13.

lll.  Dokument Rejestracyjny pkt: 1.4,5.1.1-5.1.6, 6.8, 8.1.2, 8.2, 11, 14,15, 16, 17.2, 17.3, 18, 19, 21, 22.

IV. Dokument Ofertowy pkt: 4, 7.

V. Zatacznikinr2i5.

Os$wiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przy dofozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte
w ww. czesciach Prospektu, za ktore odpowiedzialny jest Doradca Prawny, sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym
oraz w Prospekcie nie pominigto niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie.

Zbigniew Drzewiecki
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2. BIEGLI REWIDENCI

21 Imiona i nazwiska (nazwy) oraz adresy biegtych rewidentow Emitenta w okresie objetym historycznymi informacjami
finansowymi oraz ich przynaleznos$¢ do organizacji zawodowych

Badania sprawozdania finansowego Emitenta za 2005 r. oraz 2006 r. dokonat biegty rewident: Pan Mieczystaw Dolata nr uprawnien 668/2813
z firmy Mieczystaw Dolata ,Audytor” dziatalno$¢ gospodarcza z siedzibg w Lesznie 64-100, ul. Kubanska 38/4, podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych, wpisany na listg podmiotéw uprawnionych do badania pod numerem 805, prowadzong przez Krajowa
Rade Biegtych Rewidentow.

Badania sprawozdania finansowego Emitenta za 2007 r. dokonat biegty rewident Marta Szymankiewicz nr uprawnien 9996/7533 z firmy
MORISON FINANSISTA AUDIT Spoétka z 0.0. w Poznaniu, ul. Gtéwna 6, podmiot wpisany na listg podmiotdw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 255 prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow.

Badanie jednostkowych historycznych informacji finansowych Piecobiogaz S.A. za lata zakonczone odpowiednio 31 grudnia 2005,
2006 i 2007 r. dokonat biegty rewident Marta Szymankiewicz nr uprawnient 9996/7533 z firmy MORISON FINANSISTA AUDIT Spétka z o.o.
w Poznaniu, ul. Gtéwna 6, podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 255
prowadzong przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow.

2.2 Szczegoty rezygnacji, zwolnienia lub niewybrania na kolejny rok biegtego rewidenta

W ciggu trzech lat obrotowych stanowigcych okres obejmujacy historyczne informacije finansowe Emitent dokonat zmiany biegtego rewidenta.
Zmiana biegtego rewidenta, dokonana w 2007 r., wigzata sig z przygotowaniem historycznych informaciji finansowych i danych porownywalnych
dla potrzeb niniejszego Prospektu Emisyjnego.

3. WYBRANE DANE Z HISTORYCZNYCH INFORMACJI FINANSOWYCH EMITENTA

3.1 Wybrane dane z historycznych informacji finansowych Emitenta

Prezentowane ponizej wybrane dane finansowe pochodzg ze sprawozdan finansowych Emitenta, ktore zostaty sporzadzone wedtug polskich
standardow rachunkowosci i zbadane przez biegtych rewidentow. Zasady rachunkowosci przyjete do sporzadzenia sprawozdan finansowych
Emitenta sg zgodne z Ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U. Nr 76 z 2002 roku poz. 694, wraz z pozniejszymi zmianami).

TABELA 3. WYBRANE DANE FINANSOWE EMITENTA ZA LATA 2005-2007 (TYS. Zt)

L. Stan za okres
Wyszczegolnienie
2007 2006 2005
Przychody netto ze sprzedazy 82 384 43 597 29724
Wynik na sprzedazy 12 089 9 065 5683
Wynik na dziataino$ci operacyjnej (EBIT) 8 066 6330 3654
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja (EBITDA) 9474 7454 4 567
Wynik przed opodatkowaniem 5645 3968 1505
Wynik netto 4 421 3 006 1088
Zrédfo: Dane Emitenta
TABELA 4. WYBRANE DANE BILANSOWE EMITENTA ZA LATA 2005-2007 (TYS. Zt)
G T Stan na koniec okresu
2007 2006 2005
Aktywa razem 199 187 102 626 80 408
Aktywa trwate 121 042 72 452 61 404
Aktywa obrotowe 78 145 30174 19 004
Kapitaf wtasny 74 028 36914 29 825
Kapitat akcyjny 1500 1500 1500
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 125159 65 712 50 583
Zobowigzania dtugoterminowe 24 893 26 068 21122
Zobowigzania krotkoterminowe 79 301 32 258 19 951
Liczba akcji (w szt.) 15 000 000 15 000 000 *
Zysk (strata) na jedng akcje (zf) 0,29 0,20 -

* W roku 2005 Spétka funkcjonowata jako spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig.

Zrédfo: Dane Emitenta
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4, CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OFEROWANYMI LUB DOPUSZCZANYMI DO OBROTU PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI

Szczegotowy opis czynnikéw ryzyka o istotnym znaczeniu dla Akcji Oferowanych, dokonany dla potrzeb oceny ryzyka rynkowego powigzanego
z tymi akcjami zostat zamieszczony w Rozdziale Il ,Czynniki ryzyka”.

5. INFORMACJE 0 EMITENCIE
5.1 Historia i rozw6j Emitenta

§.1.1  Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta
Nazwa statutowa (firma): Piecobiogaz Spotka Akcyjna

Nazwa skrocona: Piecobiogaz S.A.

5.1.2  Miejsce rejestracji Emitenta oraz jego numer rejestracyjny

Emitent jest zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sagdowym — Rejestrze Przedsigbiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy Poznan Nowe
Miasto i Wilda w Poznaniu, VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000270165.

5.1.3  Data utworzenia Emitenta oraz czas, na jaki zostat utworzony

Emitent powstat w wyniku przeksztatcenia poprzednika prawnego — sp6tki pod firmg PIECOBIOGAZ Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig
w spotke akcyjng pod firmg PIECOBIOGAZ Spdtka Akcyjna. Uchwata o przeksztatceniu zostafa podjeta 11 grudnia 2006 r. przez Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspdlnikow spotki pod firmg PIECOBIOGAZ Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia, ktore zostato zaprotokotowane
przez Wojciech Zielinskiego Notariusza w Poznaniu za Rep. A 11806/2006. Przeksztaicenie zostafo zarejestrowane 28 grudnia 2006 r.
przez Sad Rejonowy w Poznaniu, XXI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

Zgodnie z § 3 ust. 1 Statutu Emitenta czas trwania Emitenta jest nieograniczony.

5.1.4  Siedziba i forma prawna Emitenta
Emitent jest spotka akcyjng z siedzibg w Poznaniu. Krajem siedziby Emitenta jest Rzeczpospolita Polska.

§.1.5  Przepisy prawa, na podstawie ktorych i zgodnie z ktérymi dziata Emitent

Emitent zostat utworzony na podstawie przepiséw prawa polskiego. Emitent zostat utworzony na podstawie przepiséw Kodeksu handlowego
i dziata zgodnie z regulacja Kodeksu spotek handlowych. Po uzyskaniu statusu spotki publicznej Emitent bedzie dziatat na podstawie regulacji
dotyczacych funkcjonowania rynku kapitatowego.

5.1.6  Adres Emitenta

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: 60-478 Poznan

Adres: ul. Truskawiecka 11
Telefon: 061 65-50-100

Faks: 061 65-50-140

Adres poczty elektronicznej: firma@piecobiogaz.eu
Adres strony internetowe;: www.piecobiogaz.eu

5.1.7  Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnosci gospodarczej Emitenta

Spodtka pod firmg PIECOBIOGAZ Spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig zostata zawigzana aktem notarialnym umowy spotki z dnia
23 grudnia 1988 r.

W pierwszym okresie dziatalno$ci Emitent zajmowat sig¢ budowg i remontami sieci gazowych, przytaczy, stacji gazowych i stacji redukcyjno-
-pomiarowych oraz budowg i przebudowa kottowni weglowych na gazowe. Dziatalno$¢ Emitenta skoncentrowana byta na $wiadczeniu ustug
zwigzanych z modernizacjg juz istniejgcych oraz budowa nowych sieci gazowych w regionie Poznania.

0d poczatku istnienia Emitent realizuje prace dla PGNiG Oddziat Wielkopolski Okregowy Zakfad Gazowniczy oraz na terenie Wielkopolski,
jak rowniez w innych wojewodztwach, na zlecenie miast i gmin.

Na przetomie lat 1999 i 2000 Emitent rozpoczat dodatkowo dziatalno$¢ w sektorze budowlanym, zajmujac si¢ budowg doméw jednorodzinnych
i wielorodzinnych.

W roku 2001 Emitent poszerzyt zakres dziatalnosci o budowe sieci wodociggowych i kanalizacyjnych.
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Z koricem 2005 roku Emitent rozpoczat kolejny rodzaj dziatalno$ci polegajacy na budowie oczyszczalni $ciekow oraz budowie i modernizacii
sktadowisk odpadow.

W dniu 20 marca 1997 r. Emitent uzyskat status zaktadu pracy chronionej. Emitent w dalszym ciggu posiada ten status.

W 2000 r. Emitent dostosowat swojg organizacje i sposob dziatalnosci do wymagan normy ISO 9001:1994. W 2001 r. norma ta zostata
rozszerzona o certyfikat 1ISO 9001:2000.

W 2003 r. Emitent wprowadzit Zintegrowany System Zarzadzania ISO 9001:2001, PN-N 18001:2004, ISO 14001:2005.

W 2004 r. Emitent uzyskat:

. certyfikat jako$ci w spawalnictwie na zgodnos¢ z wymogami normy PN-EN 729-2 oraz

. certyfikat zatwierdzajacy, ze stosuje system jakosci zgodny z wymaganiami okreslonymi w module H1 dyrektywy 97/23/WE.

Spotka pod firma PIECOBIOGAZ Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia zostafa przeksztafcona w spdtke akcyjng pod firmg PIECOBIOGAZ
Spotka Akcyjna na podstawie uchwaly o przeksztaiceniu podjetej przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spdétki pod firmag
PIECOBIOGAZ Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z 11 grudnia 2006 .

Uchwata o przeksztaiceniu zostata zaprotokotowana przez Wojciecha Zielinskiego Notariusza w Poznaniu za Rep. A 11806/2006.
Przeksztatcenie zostato zarejestrowane 28 grudnia 2006 r. przez Sad Rejonowy w Poznaniu, XXI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Waznym osiagnigciem dla Spotki byto uzyskanie w ostatnich latach licznych tytutéw potwierdzajacych jej wysoka pozycje rynkowa.
Byty to m.in.:

. ,Lider Rynku 2002” w 2003 roku,

. EURO LEADER w kategorii firma,

. tytut ,Przedsigbiorstwo Fair Play 2002, 2003, 20057,

. L»Ztoty Fair Play 2004” oraz certyfikat ,Gazele Biznesu 2004”.

W 2006 r. Spotka otrzymata Ztotg Statuetke ,Przedsigbiorstwo Fair Play” 2006, a w 2007 r. Ztoty Laur ,Przedsigbiorstwo Fair Play”.

W dniu 25 stycznia 2008 r. ze stanowiska Prezesa Zarzadu Emitenta zostat odwotany Ryszard Wtodzimierz Wisniewski. Jego miejsce zajeta
Wiktoria Marta Wisniewska, za$ na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Emitenta zostat powotany Mateusz Stefan Urban.

W dniu 11 lutego 2008 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dokonafo zmiany Statutu Emitenta, w szczegdlnosci w celu
dostosowania postanowien statutu do wymogow dotyczacych spotki publicznej. Szczegdtowy opis postanowien Statutu Emitenta zawarty
zostat w pkt 21.2 Prospektu.

5.2 Inwestycje Emitenta

5.2.1  Opis gtownych inwestycji Emitenta

W latach 2005-2007 oraz w okresie od 01.01.2008 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent ponosit naktady inwestycyjne na $rodki trwate,
na wartosci niematerialne i prawne oraz na zakup i rozbudowe nieruchomosci (traktowanych jako inwestycje dfugoterminowe) w nastepujacej
wysokosci:

TABELA 5. NAKLADY INWESTYCYJNE NA SRODKI TRWALE, WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE | NIERUCHOMOSCI W LATACH
2005-2007 ORAZ W OKRESIE OD 01.01.2008 R. DO DNIA ZATWIERDZENIA PROSPEKTU (TYS. Zt)

0d 01.01.2008 r.
Wyszczegolnienie do dnia 2007 2006 2005
zatwierdzenia Prospektu
Srodki trwate 721 1752 8 329 2 344
Warto$ci niematerialne i prawne 9 10 6 0
Inwestycje w nieruchomo$ci — poniesione naktady 1464 8 860 1990 4 401
Razem 2194 10 622 10 325 6 745

Zrédfo: Dane Emitenta

W latach 2005-2007 oraz w okresie od 01.01.2008 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent podejmowat inwestycje tylko na terenie kraju.

Zakres rzeczowy naktadow inwestycyjnych w poszczegolnych okresach przedstawiono ponizej:

Rok 2005

Gtowng inwestycjg Emitenta w tym okresie byty zakupy nieruchomosci, na ktdre poniesiono naktady w kwocie 4 401 tys. zt.
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Ponadto w 2005 r. Emitent dokonat zakupow niezbednego sprzetu budowlanego i transportowego. Na najwieksze warto$ciowo wydatki
inwestycyjne Emitenta, poniesione w 2005 r. sktadaty sie:

. Szalunki budowlane 30 szt. 225,0 tys. zt;
. Dwie koparki Komatsu PW 150 ES-6 510,0 tys. zt;
. Koparka Komatsu WB97S-2 243,8 tys. t;
. Mtot hydrauliczny INDECO mp 500 49,0 tys. zt;
. Ford Focus 1,6 44,9 tys. t;
. Pie¢ pojazdow Ford Transit 2,4 TDCI 425,5 tys. zt;
. Dwa pojazdy Kamaz 6520-02 S 6x4 340,0 tys. zt;
. Subaru Legacy 2.0 SPE kombi 86,9 tys. zt;
. Subaru Legacy 3.0 153,9 tys. zt.
Rok 2006

W 2006 r. taczne naktady inwestycyjne Emitenta wyniosty 10 325,0 tys. zt. Zrealizowane zadania inwestycyjne dotyczyty gfownie inwestycii
w nieruchomosci.

W 2006 r. Spotka zrealizowata inwestycje w zakresie budowy zespotu biurowo-produkcyjnego na nieruchomosci potozonej w Poznaniu
przy ul. Truskawieckiej 11 o tgcznej warto$ci 7 675 tys. zt, w tym na budynek administracyjno-socjalny wydano 6 901 tys. zt, na warsztat
680 tys. zt, a na ogrodzenie posesji 94 tys. zi.

Poza wyzej wymienionymi zadaniami realizowane byty rowniez inwestycje w ruchome $rodki trwate. Do najwazniejszych wartosciowo
zaliczaja sie:

. Koparko-tadowarka Komatsu WB93-R2 66,2 tys. zt;
. Koparka kofowa Komatsu PW 130ES-6 92,8 tys. zt;
. CASE koparka typ 1188PM 160,0 tys. zt;
. Maszyna do przeciskdw Grundomat P145 60,2 tys. zt.
Rok 2007

W 2007 r. Emitent kontynuowat inwestycje na nieruchomosci potozonej przy ul. Legiondw 55-57 w Grudzigdzu. Polegata ona na modernizaciji
i adaptaciji istniejgcych obiektow na cele mieszkaniowe. Wydatki poniesione przez Emitenta wynosity 8 860 tys. zt.

Ponadto w 2007 r. Emitent ponidst nastepujgce istotne inwestycje w Srodki trwate:

i Pompa DIA do obnizania poziomu wody gruntowej 62,4 tys. zt;
. Agregat pompowo-spalinowy BWV 100 ET 56,1 tys. zt;
. Agregat pompowy BWV 100 Silent Deutz 87,9 tys. zt;
. Wiertnica pozioma WPS 50 325,5 tys. zt;
. Samochod cigzarowy Volvo FH 10 55,0 tys. zt;
. Ciagnik DaimlerChrysler 951.03 96,3 tys. zt;
. Wiertnica WPS - 80 z wyposazeniem 415,5 tys. zt;
. Koparka kofowa PW 170 ES-6K 73,9 1ys. zt;
. Koparka kofowa KOMATSU PW 170 ES-6K 63,9 tys. zt.
Rok 2008

W okresie od 01.01.2008 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent kontynuowat inwestycje na nieruchomosci potozonej przy ul. Legionow 55-57
w Grudzigdzu oraz rozpoczat prace przygotowawcze (projekty i uzgodnienia) na nieruchomosci w t.ebie.

Wydatki poniesione przez Emitenta na te cele wynosity 1 464 tys. zt.

Oprdcz tego w 2008 r. Emitent ponidst nastepujace istotne inwestycje w srodki trwate:

. Samochod cigzarowy IVECO MAGIRUS z dzwigiem 115,2 tys. zt;
. Samochod osobowy tada Niva 1,7 (2 szt.) 60 tys. zt;
. Samochod dostawczy Gazela (3 szt.) 174 tys. zt.

32



DOKUMENT REJESTRACYJNY

5.2.2  Opis obecnie prowadzonych gtéwnych inwestycji Emitenta oraz inwestycji planowanych, co do ktorych Emitent podjat juz
wigzgce zobowigzania

W chwili obecnej Emitent kontynuuje inwestycje w Poznaniu przy ul. Truskawieckiej 11 zwigzang z rozbudowa siedziby Spotki, realizuje
inwestycje deweloperska w Grudzigdzu dotyczacg budowy i remontdw lokali mieszkaniowych z przeznaczeniem na sprzedaz, prowadzi
wstepne prace zwigzane z uruchomieniem inwestycji deweloperskiej w t.ebie na gruntach zakupionych w 2004 r.

Inwestycja w Poznaniu, ul. Truskawiecka 11

0d 2004 roku Emitent realizuje inwestycje w zakresie budowy zespotu biurowo-produkcyjnego na nieruchomosci potozonej w Poznaniu
przy ul. Truskawieckiej. Inwestycja powstaje na nieruchomo$ci nabytej przez Emitenta w 2002 r. i realizowana jest w nastepujacych etapach:
Etap | — budowa segmentu A dwukondygnacyjnego i B jednokondygnacyjnego budynku administracyjno-socjalnego. Ponadto, obecnie
Emitent planuje rowniez rozpoczecie Etapu Il — budowa budynku warsztatowo-magazynowego oraz rozpoczecie Ill Etapu, ktory dotyczy¢ ma
rozbudowy budynku biurowego segmentu B. Etap | zakonczony zostat w 2006 r. Obecnie w budynku biurowym znajduije sie biuro Emitenta.

Planowany termin zakonczenia Etapu Il i lll tej inwestycji przypada na | kwartat 2010 roku. Inwestycja ta finansowana jest ze Srodkow
wtasnych oraz pochodzacych z kredytow.

Inwestycja mieszkaniowa w Grudziadzu

W 2002 roku Emitent nabyt nieruchomosci o powierzchni blisko 8,6 ha pofozone w Grudziadzu, przy ul. Legionéw. Na terenie dziatek
zlokalizowany jest kompleks budynkow po bytej jednostce wojskowe;.

Zamierzeniem Spotki jest adaptacja istniejgcych budynkdw oraz budowa nowych budynkéw mieszkalnych. Cze$¢ nieruchomosci zostanie
przeznaczona pod budownictwo szkolne lub na cele mieszkaniowe. Na pozostafej czesci dziatek istniejace budynki adaptowane sg pod budownictwo
mieszkaniowe wielorodzinne i jednorodzinne. Ponadto na dziatce planowana jest budowa budynku mieszkalnego wielorodzinnego.

Planowany termin zakonczenia poszczegdinych etapow inwestyciji przypada na lata 2008-2010.

Inwestycja finansowana jest ze srodkow wtasnych Emitenta.

Inwestycja w tebie

W 2004 roku Emitent zakupit nieruchomosci o tacznej powierzchni ok. 23,8 ha, potozone w tebie przy ul. Nadmorskiej, w odlegtosci
kilkudziesigciu metrow od wybrzeza morskiego. Zgodnie z obowigzujgcym studium kierunkow i zagospodarowania Miasta teby teren ten
w wigkszosci jest przeznaczony pod funkcje zabudowy rezydencjalng oraz hotelowo-wczasowg 0 wysokosci zabudowy do trzech kondygnaciji.
Obecnie opracowywany jest projekt miejscowego planu zagospodarowania przestrzennego, ktorego termin wykonania okreslono na druga
potowe 2008 roku.

Emitent planuje wykorzysta¢ te nieruchomos$¢ na realizacje duzego, wieloetapowego projektu deweloperskiego zakfadajacego budowe
kompleksu rezydencji uzupetnionych zabudowg hotelowo-wypoczynkowg o wysokim standardzie. Projekt bedzie skierowany do najbardziej
wymagajacej grupy klientow.

Inwestycja finansowana bedzie ze Srodkéw wtasnych Emitenta, publicznej emisji akcji, $Srodkdw kredytowych oraz $rodkdw wptacanych
tytutem zaliczki przez przysztych nabywcow rezydencji i pokoi hotelowych.

W odniesieniu do przedstawionych wyzej, prowadzonych inwestycji Emitent podijat nastgpujace, wigzace zobowigzania:

Inwestycja w Poznaniu, ul. Truskawiecka 11

Emitent wedfug stanu na dzien zatwierdzenia Prospektu realizuje zadanie inwestycyjne na podstawie dwoch zawartych umow, ktérych faczna
warto$¢ wynagrodzenia wynosi: 11,0 tys. zt.

Inwestycja mieszkaniowa w Grudzigdzu

Emitent wedtug stanu na dzien zatwierdzenia Prospektu realizuje zadanie inwestycyjne na podstawie o$miu zawartych umow, ktorych faczna
warto$¢ wynagrodzenia wynosi ok. 3.400,0 tys. zt netto.

Inwestycja w tebie

Emitent wedtug stanu na dzien zatwierdzenia Prospektu realizuje zadanie inwestycyjne na podstawie trzech zawartych umow, ktérych tagczna
wartos$¢ wynagrodzenia wynosi ok. 333.2 tys. zt netto.

Poza wskazanymi wyzej inwestycjami Emitent nie planuje inwestycji w przysztosci, co do ktérych jego organy zarzadzajace podijety juz
wigzace zobowigzania.
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6. ZARYS OGOLNY DZIALALNOSCI EMITENTA

6.1 Dziatalno$¢ podstawowa

Piecobiogaz S.A. jest Spotka Swiadczaca specijalistyczne ustugi budowlane w zakresie gazownictwa, cieptownictwa, wodociggdw, kanalizacji
i energetyki oraz nieruchomosci. Na wszystkich tych rynkach Emitent oferuje bogatg palete produktow i ustug.

Dziatalno$¢ podstawowa Spotki prowadzona jest w formule generalnego wykonawstwa kontraktow, w systemie ,pod klucz”, jak tez w systemie
podwykonawstwa na kontraktach prowadzonych przez inne podmioty.

Emitent dysponuje niezbedng kadrg inzynieryjng i nadzorcza posiadajacq potrzebne uprawnienia w roznych obszarach budownictwa.
Piecobiogaz ma rowniez wtasne zespoty wykonawcze, ktore realizujg prace w ramach poszczegolnych kontraktow.

Oprocz tego Emitent $cisle wspotpracuje (na podstawie umow diugoterminowych) z pigcioma firmami podwykonawczymi zatrudniajgcymi
tacznie ponad 300 pracownikow. Sg to:

1. PUG Spdtka z 0.0. ul. Truskawiecka 11, 60-478 Poznan.

2. Przedsighiorstwo Handlowo-Produkcyjne-Ustugowe ,MIR-BUD” Mirostaw Klause, ul. Wspélna 27A, Gadki.
3. EKO VERBUM Sp. z 0.0. ul. Domaniewska 47, 02-672 Warszawa.

4. POZBUD T&R S.A. ul. Przemystowa 8, Lubon.

5. Ekobud Sp. z 0.0. Modzerowo 49C, Wtoctawek.

Wieloletnia wspotpraca z tymi podmiotami i posiadanie zawartych z nimi umoéw o wspotpracy powoduja, ze w ocenie Emitenta moze on
W sposob elastyczny korzystac z ustug tych firm w ramach realizacji prac kontraktowych.

Oferta handlowa Emitenta obejmuje nastepujace grupy ustug:
. Budowa i remonty rurociagow, w tym:
- gazociggi niskiego i Sredniego cinienia ze stali i polietylenu;
- przytacza gazowe;
- wodociagi;
- kanalizacje komunalng, sanitarng, deszczowa.
. Budowa i remonty infrastruktury gazowniczej obejmujaca:
- stacje redukcyjno-pomiarowe | i Il stopnia o dowolnej wydajnosci z telemetryczng transmisjg danych.
. Budowa kottowni, w tym:
- kottowni zasilanych gazem;
- kottowni zasilanych olejem;
- kottowni zasilanych weglem;
- eksploatacje kottowni;
- modernizacje kottowni;
- nowoczesne systemy odprowadzania spalin z odzyskaniem ciepta.
. Budowa sktadowisk odpaddéw, w tym:
- instalacje do spalania biogazu w pochodniach;
- instalacje do wytwarzania energii elektrycznej ze spalania biogazu;
- rozwigzania kompleksowe od opracowania projektu do uruchomienia i serwisu;
- odwadniacze sieciowe;
- agregaty pradotwarcze;
- studnie odgazowuijace.
o Budownictwo przemystowe:
- roboty konstrukcyjno-budowlane;
- instalacje wewnetrzne i zewnetrzne.
. Prace ogdinobudowlane.

. Budowa doméw jednorodzinnych i wielorodzinnych wraz z infrastruktura.
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W ostatnim okresie Emitent rozwija rowniez dziatalno$¢ deweloperska polegajacq na budowie obiektow mieszkalnych i ustugowych
na wfasnych nieruchomosciach. Efektem tego byt zakup zabudowanej nieruchomos$ci w Grudzigdzu oraz nieruchomosci w tebie.

Piecobiogaz S.A. jest wiascicielem dziatki o tacznej powierzchni 85 846 m? zlokalizowanej w Grudzigdzu przy ul. Legionéw. Na dziatce tej
znajduje sie kompleks budynkow po bytej jednostce wojskowej. Emitent prowadzi adaptacje istniejgcych obiektow dla celow mieszkalnych
oraz planuje budowe trzech nowych budynkow mieszkalnych. Po ukonczeniu prac Emitent zamierza sprzedac¢ wszystkie obiekty.

Piecobiogaz S.A. jest rowniez wtascicielem nieruchomosci gruntowej zlokalizowanej w tebie, w pasie miedzy brzegiem morza i jeziorem
Sarbsko. Zamierzeniem Emitenta jest budowa na tym terenie kompleksu rezydencji uzupetnionych zabudowa hotelowo-wypoczynkowg
0 wysokim standardzie, a nastepnie ich sprzedaz. Emitent bedzie realizowat ten projekt przy wspotpracy z firmg zewnetrzng — specjalizujacq
sig w przedsiewzigciach deweloperskich. Obecnie trwajg prace projektowe zwigzane z optymalnym zagospodarowaniem posiadanego terenu
oraz analizy ekonomiczne przedsigwzigcia.

6.2 Struktura przychodow ze sprzedazy produktow i usfug Emitenta

Przychody uzyskane przez Emitenta w latach 2005-2007 mozna podzieli¢ na cztery podstawowe obszary ustug, tj.: gazownictwo i cieptownictwo,
instalacje wodociggowe i kanalizacyjne, ustugi ogoinobudowlane oraz pozostate ustugi.

. Gazownictwo i cieptownictwo obejmuje: budowe i remonty sieci gazociggowych, budowe stacji redukcyjno-pomiarowych gazu,
budowe i remonty kotfowni gazowych, a takze sprzedaz energii cieplnej dla spotdzielni mieszkaniowych;

. Instalacje wodociagowe i kanalizacyjne obejmuja: budowe przepompowni Sciekow, budowe i remonty sieci wodociggowych
i kanalizacyjnych, budowe oczyszczalni Sciekow, odwodnienie kanatow i drenazy;

. Ustugi ogdlnobudowlane obejmuja: budowg budynkdw przemystowych i hal produkcyjnych, administracyjno-socjalnych, odtworzenie
nawierzchni po wykonanych robotach;

. Pozostate ustugi obejmuja: odsprzedaz i dostawe materiatow budowlanych, dzierzawe sprzetu przy wolnych mocach przerobowych,
rozliczanie (refaktury) kosztow na podwykonawcow, projektowanie.

W ponizszej tabeli przedstawiono dane o warto$ci przychodéw Emitenta osiggnietych w latach 2005-2007 w podziale na poszczegdlne
obszary dziatalnosci.

TABELA 6. STRUKTURA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW | USLUG EMITENTA W LATACH 2005-2007

L 2007 2006 2005
Wyszczegolnienie tys. zt % tys. zt % tys. zt %
Gazownictwo i cieptownictwo 1701 2 5 381 12 4165 14
Gazociagi z przytagczami 1184 1 4628 11 3117 11
Kottownie gazowe 517 1 478 1 1147 4
Stacje redukcyjno-pomiarowe - - - - -381 -1
Energia cieplna i elektryczna - - 275 1 282 -
Instalacje wodociggowe i kanalizacyjne 45 692 55 20 330 47 7226 24
Kanalizacje, oczyszczalnie Sciekow 38 149 46 12 952 30 6416 22
Odwodnienie kanatow i drenazy 2740 3 2 580 6 411 1
Wodociagi 3719 5 1375 3 148 -
Przepompownie 1084 1 3423 8 251 1
Ustugi ogélnobudowlane 32775 40 12 495 29 11500 39
Ustugi budowlane 32775 40 12 444 29 10 978 37
Odtworzenie nawierzchni - - 51 - 522 2
Pozostate ustugi 2 216 3 5 391 12 6 833 23
Odsprzedaz i dostawa materiatow 681 1 2 555 6 4270 14
Dzierzawa sprzetu 1350 2 2 382 5 2 563 9
Refaktury kosztow 125 - 388 1 - -
Inne 61 - 68 - -
Razem 82 384 100 43 597 100 29724 100

Zrédfo: Dane Emitenta

Nalezy podkresli¢ bardzo wysoka dynamike wzrostu przychodow Emitenta osigganych z dziatalnosci podstawowej. W latach 2005-2007
zwiekszyty sig one z 29,7 min zt do 82,4 min zt, tj. 0 177%.

Przychody ze sprzedazy Emitenta osiagnigte w poszczegoinych grupach ustug wskazujg na wystepowanie nastgpujacych tendenciji:

. Ustugi budowlane w grupie instalacji wodociagowych i kanalizacyjnych stanowity gtéwne Zrodto przychodéw Emitenta. Poréwnujac lata 2005
i 2007, wzrost przychodow ze sprzedazy w omawianej grupie wynidst ok. 38,5 min zt, a udziat w przychodach ze sprzedazy wzrést do 55%.
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. Warto$¢é przychodéw z tytutu ustug ogdlnobudowlanych stanowita drugie co do wartosci zrodio przychodéw Emitenta. W latach
2005-2007 ich warto$¢ wzrosta o ok. 185%, 0siggajac poziom 32,8 min zt.

o Zaréwno udziat procentowy w strukturze, jak i warto$¢ przychodéw z tytutu pozostatych ustug podlegat znacznym fluktuacjom.
Ich Zrodtem byty gtownie duze wahania przychodow z tytutu odsprzedazy i dostawy materiatow oraz dzierzawy sprzetu.

. Przychody Emitenta z tytutu ustug w sektorze gazownictwa i cieptownictwa stanowity niewielkg czeS¢ sprzedazy uzyskanej w latach
2005-2007.

W analizowanym okresie Emitent osiggat przychody z tytutu sprzedazy ustug wytacznie na terenie kraju.

6.3 Sezonowos$¢ dziatalnosci Emitenta

Dziatalno$¢ Emitenta charakteryzuje sie okresowym wahaniem skali dziatalnosci produkcyjnej w ciagu roku. Wynika to ze specyfiki
prowadzonych prac, tj. robot budowlanych ziemno-montazowych. W okresach zimowych, tj. od listopada do lutego, zdolnosci produkcyjne
Spotki wykorzystywane sg w ok. 60%, wowczas prowadzone sg gfownie prace wykonczeniowe i odbiorowe.

W okresie od marca do pazdziernika wydajnos¢ Spotki wzrasta do 100%, a zasoby osobowe i sprzgtowe wykorzystywane sg w stopniu
maksymalnym. Ponadto w przypadku duzej ilosci zlecen Piecobiogaz wspoétpracuje z dodatkowymi podwykonawcami.

Na ponizszym rysunku przedstawiono ksztattowanie sig sprzedazy netto wedtug deklaracji VAT Emitenta w ujeciu miesiecznym.

RYSUNEK 1. SEZONOWOSC SPRZEDAZY EMITENTA (WG FAKTUR VAT W LATACH 2005-2007)
tys. zt
15000 000 -
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Zrédfo: Dane Emitenta

Z wykresu wynika, iz najwiekszg sprzedaz Spotka realizuje w grudniu (w miesigcu tym dokonywana jest wiekszo$¢ pfatno$ci za zakoriczone
w danym roku prace) oraz w miesigcach letnich. Najnizsze obroty realizowane s natomiast w okresie od stycznia do maja.

6.4 Glowne zatozenia strategii rozwoju Emitenta

Wedtug zatozen Zarzadu Piecobiogaz S.A. w najblizszych latach strategia rozwoju Emitenta zmierzac bedzie w nastepujacych kierunkach:

a)  Prowadzenie i rozwoj dziatalnosci podstawowej, tj. Swiadczenie specjalistycznych ustug budowlanych w zakresie gazownictwa,
wodociagow, kanalizacji, cieptownictwa, energetyki oraz budownictwa mieszkaniowego i 0ogolnego;

b)  Rozwoj nowych obszarow ustug przede wszystkim w zakresie robot drogowych, nawierzchniowych i infrastruktury towarzyszacej oraz
tzw. przewiertow sterowanych;

c)  Postepujaca rozbudowa wtasnych kadr inzynierskich oraz zespotow wykonawczych w celu zwiekszenia zdolnosci wykonawczych
Emitenta i zmnigjszenia jego zalezno$ci od podwykonawcow zewnetrznych;

d)  Realizacja duzych projektow deweloperskich w oparciu o kompleksy nieruchomosci, ktore Spotka posiada w Grudzigdzu i w tebie.
Rozwdj dziatalno$ci podstawowej Emitenta polegajacej na $wiadczeniu ustug budowlanych koncentrowat sie bedzie w nastepujacych obszarach:

. Gazownictwo i cieptownictwo, w tym budowa i remonty sieci gazociaggowych, budowa stacji redukcyjno-pomiarowych gazu, budowa
i remonty kotfowni gazowych, a takze sprzedaz energii cieplnej dla spotdzielni mieszkaniowych;

. Instalacje wodociggowe i kanalizacyjne, tj. budowa przepompowni $ciekow, budowa i remonty sieci wodociggowych i kanalizacyjnych,
budowa oczyszczalni $ciekow, odwodnienia kanatow i drenazy;
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. Budownictwo infrastrukturalne obejmujace m.in. udziat w kontraktach na przebudowe drdg i ich otoczenia;

. Ustugi ogolnobudowlane, tj. budowa budynkow przemystowych i hal produkcyjnych, obiektow administracyjno-socjalnych i mieszkaniowych,
odtwarzanie nawierzchni po wykonanych robotach.

Poza przedstawionymi wyzej obszarami dziatalnosci Emitent zamierza rozwija¢ oferte ustug w nowych kierunkach. Dotyczy to przede
wszystkim zwigkszenia zakresu ustug w drogownictwie, ale takze realizacji kompleksowych projektow budowy wysypisk $mieci
wraz z instalacjami do pozyskiwania biogazu i wytwarzania energii dla celow socjalnych i komunalnych.

Rozwijane beda rowniez ustugi obejmujace tzw. przewierty sterowane, ktore umozliwiajg wykonywanie przewiertow pod drogami, nasypami
kolejowymi lub innymi budowlami.

Podobnie jak dotychczas wskazane wyzej ustugi Spotka $wiadczy¢ bedzie na terenie catego kraju, w formule generalnego wykonawstwa,
w systemie ,inwestycji pod klucz” lub tez jako podwykonawca innych podmiotow.

Intencjg Emitenta jest rowniez rozpoczecie eksportu ustug przede wszystkim na Ukraing.

Celem Emitenta na najblizsze lata jest sukcesywne zwiekszanie przychodow z dziataino$ci podstawowej przynajmniej do kwoty 120 min zt
w roku 2008 i 200 mIn zt w roku 2009. Pozwoli to Emitentowi na wzmocnienie pozycji liczacego sig w kraju podmiotu oferujgcego
specjalistyczne ustugi budowlane.

Emitent zamierza rowniez uruchomic i rozwing¢ dziatalno$¢ handlowa w zakresie hurtowego obrotu materiatami budowlanymi. Dziatalno$¢ ta
bedzie stanowi¢ uzupetnienie podstawowej oferty ustug $wiadczonych przez Spotke.

Intencjg Emitenta jest rowniez sukcesywna rozbudowa wtasnych kadr inzynierskich oraz zespotow wykonawczych. Pozwoli to na zwigkszenie
wiasnych zdolnosci ustugowych Spoétki i wigksze, anizeli obecnie, uniezaleznienie sig od podwykonawcow zewngtrznych.

Istotnym elementem strategii rozwoju Emitenta w najblizszych latach bedzie realizacja dwdch duzych projektow deweloperskich.

Przedsiewzigcia te zrealizowane zostang w Grudzigdzu i w tebie na duzych kompleksach nieruchomo$ci nalezacych do Spotki.
Ponizej przedstawiono podstawowe dane dotyczace tych projektow:

. Inwestycja w Grudziadzu zlokalizowana jest na nieruchomosci o facznej powierzchni 8,6 ha odlegtej okoto 2 km od centrum,
przy ul. Legiondw 55-57, pomiedzy ulicami Roty Grudzigdzkiej, Grunwaldzka i Mieszka I. W sasiedztwie znajduje sig zabudowa
mieszkaniowa wielorodzinna niska i jednorodzinna, hospicjum, przychodnia oraz budynki jednostki wojskowej. Nieruchomos¢ ta
potozona jest na terenie uzbrojonym w sieci: wodociggowa, kanalizacyjna, energetyczna, gazowa, cieplna, teletechniczna.

Na terenie dziatek nalezacych do Emitenta zlokalizowany jest kompleks budynkow po bytej jednostce wojskowej. Emitent prowadzi
adaptacje 12 istniejgcych obiektéw oraz budowe 1 nowego budynku mieszkalnego.

W latach 2008-2010 planowane jest zakorczenie inwestycji i sprzedaz wszystkich obiektow.

. Projekt ,teba” znajduje sig w fazie koncepcyjnej i projektowej. Jest on przewidziany do realizacji w kilku etapach, w latach 2008-2012
na bazie nieruchomosci Emitenta o tacznej powierzchni 23 ha.

Nieruchomos¢ ta zlokalizowana jest we wschodniej cze$ci teby, w pasie migdzy brzegiem morza i jeziorem Sarbsko. Nieruchomo$é
potozona jest na terenie uzbrojonym w sieci: wodociggowa, kanalizacyjng, energetyczng. Do dziatki prowadzi droga asfaltowa,
z dostepem do drogi publicznej.

Morze Battyckie
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Atrakcyijna lokalizacja nieruchomosci sprawia, iz jest to teren, ktory Emitent planuje wykorzystac na realizacje duzego, wieloetapowego
projektu deweloperskiego zaktadajgcego budowe luksusowej bazy mieszkaniowej oraz lokali turystycznych i ustugowych.

Teren posesji bedzie ogrodzony, w catosci oswietlony. W obrebie bedzie znajdowac sie cigg pieszy z urokliwymi faweczkami doskonaty
na spacery. Dodatkowo dla os6b preferujgcych aktywny wypoczynek bedzie do dyspozycji kort tenisowy i tatwy dostep do jeziora
Sarbsko, ktore doskonale nadaje sie do uprawiania sportéw wodnych, np. windsurfingu.
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Do gtéwnych przedsiewzie¢ operacyjnych planowanych przez Emitenta w zwigzku z realizacjg wskazanej wyzej strategii rozwojowej nalezy
zaliczy¢ nastepujace zadania:

W obszarze marketingu i sprzedazy — dgzenie do wzrostu przychodow ze sprzedazy poprzez:

. umacnianie pozyciji rynkowej dzieki systematycznemu doskonaleniu aktualnych produktow i ustug;

. rozpoczecie dziatalnosci na nowych rynkach poza granicami Polski, w tym na rynkach wschodnich;

. systematyczne podnoszenie jako$ci wspdtpracy z klientami.

W obszarze organizacji i zarzadzania — rozwdj systemu zarzadzania umozliwiajacy pokonanie barier wzrostowych poprzez:
. systematyczng informatyzacje przedsigbiorstwa, w tym wdrozenie informatycznego systemu obiegu dokumentow;
. zwigkszanie zatrudnienia zarowno w sferze koordynacji i nadzoru, jak tez w grupach wykonawczych;

. doskonalenie komunikacji wewnetrznej i zewnetrznej;

. elastyczne zarzadzanie strukturg organizacyjng dostosowane do zmian na rynku.

W obszarze kadr i personelu — dazenie do jako$ciowego i iloSciowego dostosowania zasobow ludzkich niezbednych do realizacji celow
strategicznych przedsigbiorstwa, poprzez:

. tworzenie nowych zespotow w obszarze wykonawstwa;

. staty rozwoj kwalifikacji pracownikow.

W obszarze finansow — efektywne pozyskiwanie i zarzagdzanie srodkami finansowymi poprzez:

. pozyskanie srodkow finansowych z publicznej emisji umozliwiajacych realizacje strategii rozwoju Spotki;

. wykorzystanie efektu dzwigni finansowej;

. utrzymywanie kosztow statych na poziomie dostosowanym do realnego, mozliwego do osiggniecia poziomu przychodow;
. wdrozenie nowoczesnego i odpowiadajgcego specyfice dziatalnosci Spotki systemu analitycznego oraz raportowania.

6.5 Istotne nowe produkty i ustugi, ktore zostaty wprowadzone przez Emitenta

W latach 2005-2007 Emitent wprowadzat i rozwijat nowe ustugi budowlane, ktore przyczynity sig do rozwoju Emitenta i dywersyfikacji
przychodow ze sprzedazy. Sposrod nowych ustug wprowadzonych i $wiadczonych przez Emitenta nalezy wymienic:

. Ustugi kompleksowej budowy oczyszczalni Sciekdw oraz budowy i modernizacji sktadowisk odpaddow;
. Ustugi dotyczace remontow drog i autostrad;

. Ustugi obejmujace tzw. przewierty sterowane. Umozliwiajg one wykonywanie przewiertow pod drogami, nasypami kolejowymi
lub innymi budowlami z mozliwoscig precyzyjnego sterowania kierunkiem wiercenia. Majg zastosowanie przy wykonywaniu rurociggow
kanalizacyjnych oraz przytaczy w zakresie $rednic od 100 do 800 mm i dfugosci do 50 m.

6.6 Glowne rynki, na ktorych Emitent prowadzi dziatalno$é

6.6.1  Rynek inwestycyjny w sektorze gazu ziemnego

Jeden z waznych obszar6w rynkowego dziatania Emitenta tworzy sektor gazowniczy. Od poczatku istnienia Spotka realizuje prace
dla podmiotow z grupy Polskiego Gornictwa Naftowego i Gazownictwa S.A., ktdre sg gtownymi operatorami w tym sektorze. Rynek na ustugi
$wiadczone przez Emitenta jest zatem bezpo$rednio kreowany przez popyt inwestycyjny zwigzany z rozwojem rynku gazu w Polsce.

OgolIna diugosc sieci gazowej w Polsce w 2006 r. wyniosta ok. 122 tys. km, w tym 103 tys. km przypadato na sie¢ rozdzielczg (zrodto: GUS).
Najwigksze zageszczenie (w km na 100 km? powierzchni) w uktadzie przestrzennym wystepuje na terenach wojewodztwa matopolskiego,
Slaskiego i podkarpackiego, przy dominujacej pozycji miast.

Bardzo wysokim zageszczeniem charakteryzuje si¢ rowniez wojewodztwo wielkopolskie, bedace gtownym obszarem dziatania Emitenta.
Wojewddztwo wielkopolskie charakteryzuje sie natomiast najwiekszym przyrostem sieci gazowej rozdzielczej. Z danych GUS wynika,
76 wojewddztwo wielkopolskie odznacza sig rowniez najwyzsza sprzedazg gazu w Sieci (w m3) przez gospodarstwa domowe w przeliczeniu
na 1 odbiorce.

Na koniec 2006 r. zasoby gazu ziemnego w Polsce, w przeliczeniu na gaz wysokometanowy, wynosity 102,5 mid® (wielko$¢ zasobow
pozytywnie oceniona przez Komisje Zasobow Kopalin i przyjeta przez Ministra Srodowiska).

Obecnie zuzycie gazu ziemnego w Polsce ksztattuje sig znacznie ponizej $redniej notowanej w krajach Unii Europejskiej. W 2006 r. udziat gazu
ziemnego w bilansie paliw pierwotnych stanowit w Polsce ok. 13% tacznego zuzycia energii, podczas gdy w UE byto to Srednio 25% (zrddto:
PGNIG).

W zwigzku z powyzszym rola gazu ziemnego w polskim bilansie energetycznym kraju bedzie wzrasta¢ wraz z przeksztatceniami
gospodarczymi zwigzanymi z rozwojem rynkowego modelu gospodarki. Ponadto wzrost zuzycia gazu ziemnego jako alternatywnego — wobec
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wegla — Zzrodta energii uwazany jest za istotny skfadnik przyjetego przez Polske planu majacego na celu wypetnienie zobowigzan,
wynikajacych z regulacji UE dotyczacych wykorzystania zrodet energii i ochrony $rodowiska naturalnego.

Spadek zuzycia wegla i coraz powszechniejsze w Polsce korzystanie z paliwa gazowego jako zrodta energii bedzie zatem istotnym czynnikiem
rozwoju dziatalnosci Emitenta.

Z informacji przedstawionych w prospekcie emisyjnym PGNiG S.A. wynika, iz Grupa ta w latach 2005-2008 zamierza przeznaczy¢
na inwestycje ok. 8,75 mld zi, z czego w obszarze dystrybucji ok. 2,45 mid zf, w obszarze przesytu ok. 2,35 mld zi, oraz w obszarze
poszukiwania i wydobycia ok. 3,60 mld zt.

Na polskim rynku gazu widoczny jest rowniez wzrost zainteresowania inwestycjami przez koncerny zagraniczne. Przedsigbiorstwa te obecne
sq w Polsce od kilku lat, dziatajac przede wszystkim poprzez przedstawicielstwa.

Emitent przewiduje, iz w najblizszym czasie podmioty te obok PGNiG moga stac¢ sig istotnymi odbiorcami oferowanych przez niego ustug.

Przewidywane kierunki rozwoju gazownictwa wynikajace z ,Polityki Energetycznej Polski do 2025 r.” oraz strategii Grupy PGNiG S.A.
powinny mie¢ korzystny wptyw na ksztattowanie sig popytu na wysoko specjalistyczne ustugi budowlane $wiadczone przez Emitenta.

Do gtéwnych czynnikdw mogacych mieé znaczenie dla wzrostu popytu na ustugi oferowane przez Emitenta w sektorze gazowniczym zaliczyé
mozna:

. zwigkszenie wykorzystania gazu ziemnego w energetyce, ciepfownictwie, przemysle i gospodarstwach domowych skutkujacy
koniecznoscia rozbudowy krajowego systemu gazociggow przesytowych oraz sieci dystrybucyjnych;

. zwigkszenie krajowego wydobycia gazu wymagajace rozbudowy istniejacych oraz budowy nowych kopalni gazu;
. dywersyfikacja dostaw gazu powodujgca koniecznos$¢ budowy nowych migdzynarodowych potgczen;
. odkrycie nowych zasobow gazu ziemnego w zachodniej Polsce;

. wzrost wykorzystania paliw gazowych w energetyce, cieptownictwie i przemy$le wymagajacy poniesienia nakfadow na modernizacje
obiektéw, w tym linii technologicznych, cieptowni i systemow grzewczych;

. zwiekszenie sprzedazy gazu przy wykorzystaniu technologii LNG (skroplonego gazu), poprzez tzw. pregazyfikacjg;

. wzrost inwestycji w infrastrukture gazowa, cieptownicza oraz wodno-kanalizacyjng koncernow zagranicznych na rynku polskim
powodujacq zwiekszenie popytu na ustugi oferowane przez Spotke;

. wdrozenie tzw. zasady TPA (zasada dostepnosci strony trzeciej do sieci gazowej) skutkujacej konieczno$cig budowy punktow
pomiarowych i pomiarowo-rozliczeniowych;

o zwiekszenie pojemnosci magazynowych gazu ziemnego poprzez rozbudowe podziemnych magazynow;

. wzrost inwestycji w infrastrukture drogowa skutkujacy koniecznoscig przebudowy istniejacych sieci gazowych w miejscach, w ktorych
beda krzyzowaty sie one z nowo budowanymi drogami.

6.6.2  Rynek inwestycji w ciepfownictwie

Sektor ciepfowniczy odgrywa istotng role w gospodarce narodowej. Sezon grzewczy w Polsce trwa nawet pof roku, przy czym przez caty rok
nie stabnie popyt na goracg wode i pare wodna, wykorzystywane przez gospodarstwa domowe i zakfady przemystowe. Dlatego branza
cieptownicza to znaczacy sektor gospodarki, w ktérym zatrudnienie znajduje blisko 40 tys. os6b. Zgodnie z danymi Urzedu Regulaciji
Energetyki (URE) warto$¢ polskiego rynku ciepta szacowana jest na ok. 13-15 mld zt. Catkowita moc grzewcza to blisko 46 tys. MW,
natomiast zuzycie energii ok. 41-42 tys. MW.

Ciepto jest specyficznym towarem, charakteryzujagcym sie réwnoczesng produkcjg i zuzyciem, a wymagane parametry techniczne
determinujg jego dostawe na niewielkie odlegtosci. Transport ciepta ze Zrodet odbywa sie za pomocg sieci cieptowniczych, z ktorych
wigkszos¢ utozona jest pod ziemia, natomiast tylko ok. 10% przebiega nad ziemia.

tagczna diugosc¢ sieci cieptowniczej w kraju wynosi ok. 23 tys. km, w tym ok. 15 tys. km sieci przesytowej. Wtasciwosci ciepta,
takie jak podatno$c¢ na utrate jako$ci, czy okreslone wymagania co do transportu sprawiajg, iz nabywcy powinni by¢ zlokalizowani w bliskiej
odlegtosci od dostawcy. W praktyce wigc — zarowno ze wzgledow ekonomicznych, jak i technicznych — cieptownie obecne sg w wigkszosci
aglomeraciji miejskich oraz w poszczegolnych dzielnicach miast. Przewaznie istnieje pojedynczy komunalny system cieptowniczy,
zaspokajajacy ok. 40-70% zapotrzebowania mieszkancow danego obszaru na energie cieplna.

Pomimo postepujacej prywatyzacji systemow ciepfowniczych, gtownymi wtascicielami spotek zwigzanych z branzg sg nadal jednostki
samorzadowe oraz Skarb Panstwa. Warto zaznaczy¢, ze ze wzgledu na konieczno$¢ ponoszenia wysokich nakfadéw kapitafowych
na systemy cieptownicze oraz na trudno$ci zwigzane z restrukturyzacjg zatrudnienia, wiele samorzaddw zainteresowanych jest prywatyzacja
miejskich ciepfowni.

Stan techniczny infrastruktury cieptowniczej w Polsce jest w przewazajacej cze$ci zty. Stopien dekapitalizacji aktywow wynosi okofo 55%;
ponad 25% kottow wodnych ma ponad 25 lat, natomiast blisko 50% — 15-24 lata.
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Sprawnos$¢ oraz jako$¢ cieptowni jest rowniez na niskim poziomie. Wedtug danych URE, $rednie straty przy produkcji ciepta wynosza
ok. 15%, natomiast straty powstajace podczas przesytania stanowig okoto 8—12% ciepta sprzedawanego przez przedsigbiorstwa. Sytuacja ta
wynika z faktu, iz duza cze$¢ sieci zbudowana jest przy zastosowaniu przestarzatych technologii i materiatow izolacyjnych.
Jako$¢ wykonawstwa oraz stan izolacji ciepinej decydujg o wysokosci strat ciepta podczas przesytu. Obecnie do budowy sieci stosuje sig
nowoczesne technologie przy uzyciu rur preizolowanych, ktre znacznie obnizajg poziom strat przesytowych.

Z powyzszych informacji wynika, ze podmioty dziatajace w branzy cieptowniczej zmuszone bedg do ponoszenia istotnych nakiadow
na modernizacje oraz remonty wykorzystywanej infrastruktury. To z kolei powodowaé bedzie wigkszy popyt na ustugi oferowane
przez Emitenta.

W zakresie cieptownictwa do czynnikéw mogacych mie¢ wptyw na wzrost popytu na ustugi oferowane przez Emitenta i w konsekwencii
jego wyniki finansowe zaliczy¢ mozna:

. konieczno$¢ przystosowania infrastruktury ciepfowniczej do wymagan ochrony $rodowiska w zakresie emisji zanieczyszczen
do atmosfery;

. konieczno$¢ modernizacji starych i nieefektywnych systemow grzewczych;
. dostosowanie infrastruktury wojskowej, w tym zrddet ciepta i instalacji grzewczych do standardéw NATO.

6.6.3  Rynek wodno-kanalizacyjny

Wedfug danych GUS w 2006 r. ponad 86% ludnoSci w Polsce korzystafo z sieci wodociggowej, a ok. 60% z urzadzen komunalnych.
W miastach wskazniki te sg jeszcze wyzsze: blisko 95% ludnosci miast korzysta z sieci wodociggowej, a ok. 85% z kanalizacii.

Dtugos$¢ krajowej sieci wodociggowej rozdzielczej wynosita ok. 246 tys. km i zwigkszyta sie w stosunku do roku poprzedniego o ok. 6 tys. km
(2,7%). Dtugosc krajowej sieci kanalizacyjnej wynosita natomiast ok. 80 tys. km.

Poprzedni system gospodarczy oraz wieloletnie nastawienie gospodarki na przemyst sprawity, ze sektor ustug komunalnych,
w tym szczegolnie sektor wodociggowy i kanalizacyjny, znajduje sie obecnie w Polsce w zlym stanie. Krajowe systemy wodnokanalizacyjne
cechuja sie zazwyczaj duzymi stratami wody, zuzywajg nadmierne ilosci energii, czgsto wystepujg rowniez problemy z utrzymaniem cisnienia.

Ponadto branza wodno-kanalizacyjna musi spetnia¢ coraz wieksze wymagania wynikajagce z wprowadzenia unijnych standardow
wodociggowo-kanalizacyjnych. Dyrektywa $ciekowa 91/271/EWG zobowigzuje panstwa czfonkowskie UE do wyposazenia wszystkich
aglomeraciji liczacych powyzej 2 tys. mieszkancow w systemy kanalizacyjne dla sciekdw komunalnych i zapewnienia ich biologicznego
oczyszczenia. Do 2015 r. konieczne bedzie podjecie budowy, rozbudowy i modernizacji oczyszczalni sciekow komunalnych i systemow
kanalizacji zbiorczej w ok. 1500 miastach i gminach.

Dostosowanie sektora wodno-kanalizacyjnego do standardow europejskich wymaga¢ bedzie duzych naktadow inwestycyjnych.
Wedtug szacunkow posiadanych przez Emitenta niezbedne bedzie zaangazowanie rzedu 18 miliardow euro, w tym 4,5 mld euro na systemy
wodociggowe, 3,2 mld euro na systemy kanalizacyjne i 10,3 mld euro na oczyszczalnie Sciekow.

0d dnia wstapienia do Unii Europejskiej Polska otrzymafta mozliwo$¢é korzystania z bezzwrotnej pomocy funduszy strukturalnych
oraz Funduszu Spéjnosci na ten cel.

Rowniez polski rzad podejmuje inicjatywy majace na celu zwiekszenie atrakcyjnosci sektora wodociggowo-kanalizacyjnego. Dziatania te
obejmujg przygotowanie nowych ustaw i standardow, ktore umozliwiajg zwrot kosztow i tworzg ramy dla lepszego systemu regulacii
ekonomicznej catego sektora.

Zainteresowanie branzg wodno-kanalizacyjng rosnie wsrod inwestorow prywatnych. Zaangazowanie sie sektora prywatnego moze
spowodowac naptyw kapitatu niezbednego do poprawy stanu i rozwoju infrastruktury.

W ocenie Emitenta konieczno$¢ dokonania modernizacji oraz rosnace nakfady inwestycyjne w sektorze wodno-kanalizacyjnym powodowac
beda zwiekszone zapotrzebowanie na ustugi Swiadczone przez Piecobiogaz.

6.6.4  Rynek budowlany i deweloperski

Kondycja krajowego rynku budowlanego, w tym nieruchomos$ci mieszkaniowych i ustugowych, zdeterminowana jest przez ksztattowanie sig
sytuacji makroekonomicznej w Polsce.

0d 2004 r. polska gospodarka nalezy do najszybciej rozwijajacych sig gospodarek Unii Europejskiej. Realne tempo wzrostu PKB w 2005 r.
wyniosto 3,6%, a w 2006 r. 6,1%. Wedtug szacunkéw GUS PKB w 2007 r. wzrost 0 6,5%.

W catym 2007 r. tempo wzrostu nakfadow inwestycyjnych wyniosto 21,6%. Przyrost ten wynikat z utrzymujacych sie optymistycznych
oczekiwan przedsigbiorcow odnosnie do przysztego ksztattowania sie koniunktury gospodarczej oraz naptywu $rodkéw finansowych
z Unii Europejskiej. Ponadto wyjatkowo korzystne warunki pogodowe umozliwity prowadzenie robot budowlano-montazowych w okresie
uwazanym zazwyczaj za martwy sezon w budownictwie.

Wedtug IBnGR budownictwo byto najszybciej rozwijajagcym sie sektorem gospodarki w 2007 r. Tempo wzrostu warto$ci dodanej w tym
sektorze wyniosto 14,5%. W danych tych nalezy uwzgledni¢ wyzej wspomniane anomalie — w | kwartale 2006 r. wyjatkowo mrozna zima
praktycznie uniemozliwita realizacje inwestycji budowlanych, natomiast w analogicznym okresie 2007 r. utrzymujace sig stosunkowo

40



DOKUMENT REJESTRACYJNY

wysokie temperatury oraz mata ilo§¢ opadéw sprzyjaty kontynuowaniu juz rozpoczetych projektow oraz wcze$niejszemu rozpoczynaniu
nowych prac.

Prognozy IBnGR zakfadaja, iz w 2008, utrzymana zostanie dobra koniunktura gospodarcza. W roku 2008 nalezy spodziewac sie jednak
nieznacznego spowolnienia wzrostu — wedtug prezentowanego scenariusza PKB wzro$nie 0 5,4%.

IBnGR ocenia, ze realny wzrost poziomu wynagrodzen brutto wynosit w 2007 r. 6,4%, natomiast w 2008 r. wyniesie 5,1%.
Wzrost wynagrodzen bedzie jednym z kluczowych czynnikow, ktére mogg wptynaé na wzrost inflacji.

W ocenie IBnGR sektor budowlany bedzie rozwijat sie rowniez w 2008 r. Prognoza wzrostu warto$ci dodanej wynosi niecate 12%. W 2008 r.
spodziewa¢ sie mozna dalszego przyspieszenia inwestycyjnego w polskiej gospodarce — wzrost inwestycji przekroczy 22%.
Gtownym czynnikiem wptywajacym na tak istotny wzrost inwestycji bedzie naptyw Srodkéw z Unii Europejskiej dodatkowo wzmocniony
przygotowaniami do organizacji Euro 2012.

Dobra sytuacja makroekonomiczna Polski nadal bedzie pozytywnie wptywa¢ na rynek nieruchomosci mieszkaniowych w naszym kraju,
aczkolwiek pewne ograniczenia popytu na mieszkania moga wigzac sie m.in. ze wzrostem kosztu kredytow hipotecznych.

Charakterystyka lokalnego rynku nieruchomosci w Grudzigdzu

Miasto Grudzigdz liczy ok. 100 tys. mieszkancow, co daje mu 4. miejsce pod wzgledem wielkoSci w wojewodztwie i 40. miejsce w Polsce.
Nalezy obok Bydgoszczy, Torunia i Wioctawka do najwigkszych miast wojewodztwa kujawsko-pomorskiego. Grudzigdz jako miasto
wydzielone wypetnia zadania powiatu grodzkiego, a takze jest siedzibg starostwa powiatowego.

Grudzigdz zlokalizowany jest w centralnej czeSci Pomorza Nadwislanskiego, migdzy portami Tréjmiasta (110 km) a Bydgoszcza (70 km)
i Toruniem (60 km). Korzystne pofozenie w ukfadzie przestrzennym Polski oraz dobrze rozwiniety system drog sg istotnymi atutami miasta.
5 km od miasta przebiega droga miedzynarodowa E-75 (Gdynia — Cieszyn), natomiast bezposrednio przez Grudzigdz biegng dwie drogi
krajowe — nr 55 (aczaca Torun — Grudzigdz — Kwidzyn — Elblag) oraz nr 16 (najkrotszy szlak taczacy zachodnie przej$cia graniczne z Warmig
oraz Mazurami i dalej z Kaliningradem i panstwami battyckimi).

Uwzgledniajac fakt przebiegu w najblizszej przysztosci autostrady A-1, taczacej Skandynawie z potudniem Europy oraz drogi szybkiego ruchu
(Poznan — Bydgoszcz - Grudzigdz — Olsztyn), Grudzigdz ma bardzo perspektywiczne warunki rozwoju.

Z oceny Emitenta wynika, ze popyt na nieruchomosci mieszkalne w Grudzigdzu utrzymuje sig na wysokim poziomie, na co wskazuje
m.in. duze zainteresowanie ofertg mieszkan nalezacych do Piecobiogaz S.A.

Charakterystyka lokalnego rynku nieruchomosci w tebie

teba to niewielkie miasto i gmina w pdtnocnej Polsce, w wojewodztwie pomorskim, w powiecie lgborskim, nad rzekami tebg i Chetstem.
Wedtug danych z 2004 miasto miato 3857 mieszkancow.

Rejon teby posiada duzy potencjat dla rozwoju turystyki i dziatalnosci uzdrowiskowej. Region ten jest odwiedzany przez licznych turystow.
Szczegdlnie korzystne elementy klimatu dla turystyki to naturalny aerozol morski, ktory jest gtdwnie zrodtem jondw chlorkowych i wykazuje
wiasciwosci lecznicze — szczegolnie w terapii schorzen drog oddechowych, duze urozmaicenie krajobrazu i niewielka emisja zanieczyszczen
do atmosfery. Na wysoka atrakcyjnos$¢ turystyczng miasta wplywa takze sasiedztwo Stowinskiego Parku Narodowego, na ktérego terenie
znajdujg sie najwigksze w Europie, wedrujace z predkoscig 5 do 30 m rocznie — wydmy, dochodzace do 35 m wysokoSci, z najwigkszym
polem wydmowym o powierzchni 500 ha.

Podstawowymi dziedzinami rozwoju miasta sg turystyka i rybotowstwo. W zwiazku z potozeniem oraz walorami naturalnymi (tereny prawnie
chronione Stowinskiego Parku Narodowego, rezerwat Mierzeja Sarbska, 12 km plaz), rozw0j miasta skierowany jest na obstuge turystyczng
wraz z ustugami jej towarzyszacymi oraz na rybotowstwo i przetworstwo ryb.

W przyszto$ci miasto zamierza sta¢ sie osrodkiem o dominujgcej funkciji lecznictwa uzdrowiskowego oraz centrum wczasow pobytowych,
turystyki, rybotdwstwa morskiego i przetworstwa rybnego.

Z rozpoznania przeprowadzonego przez Emitenta wynika, ze w ostatnim okresie zainteresowanie inwestorow nieruchomosciami budowlanymi
zlokalizowanymi w pasie nadmorskim teby zwieksza sieg.

6.7 Czynniki nadzwyczajne majace wplyw na dziatalno$é podstawowa i rynki, na ktérych Spotka funkcjonuje

W opinii Zarzadu Emitenta nie istniejg czynniki nadzwyczajne, ktdre miatyby wptyw na dziatalno$¢ podstawowa i rynki, na ktérych funkcjonuje
Emitent.

6.8 Uzaleznienie Emitenta od patentow lub licencji, uméw przemystowych, handlowych lub finansowych albo do nowych
proceséw produkcyjnych
W opinii Zarzadu Emitenta nie wystepuje uzaleznienie od patentow i licencji.

Ponizej zawarte sg informacje dotyczace istotnych umow zawartych przez Emitenta w normalnym toku dziatalno$ci. Kryterium istotnosci
przedstawionych umow jest co najmniej 10% wartosci kapitatow wtasnych Emitenta, jak rowniez wptyw tych umoéw na rozwoj dziatalnosci
Emitenta.
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TABELA 6. AKTUALNE UMOWY NA ROBOTY BUDOWLANE ZAWARTE PRZEZ PIECOBIOGAZ S.A. W RAMACH PODSTAWOWEJ DZIALALNOSCI
EMITENTA

Lp.

Druga strona
umowy

Przedmiot

Data zawarcia
umowy;
okres, na jaki
zawarto umowe

Wartos¢

Inne istotne postanowienia umowy

PBG S.A.

Budowa kompleksu
mieszkaniowo-
-ustugowego Blok
,E” W Swinoujsciu

26.07.2007 r.
Termin zakonczenia
prac zostat ustalony
na dzien
31.12.2008 r.

Wynagrodzenie
ryczattowe netto:
24.480.000,00 zt

Roszczenia zamawiajacego wynikajgce z umowy

zostaly zabezpieczone karami umownymi:

1. za kazdy dzien op6znienia w realizacji robot
w stosunku do termindw okreslonych
w harmonogramie — 0,15% wartosci brutto
wynagrodzenia,

2. zakazdy dzien opoznienia zakonczenia robot
- 0,15% wartosci brutto wynagrodzenia,

3. zanieterminowe usuniecie usterek w ramach
gwarancji — 0,15% wartosci brutto
wynagrodzenia,

4. za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie
umowy — 10% wartos$ci brutto
wynagrodzenia.

W przypadku opoznienia powyzej 14 dni

w przypadku punktéw 1, 2 oraz 3 powyzej

kary umowne podlegaja podwojeniu.

Zamawiajgcemu przystuguje prawo

do dochodzenia odszkodowania

przewyzszajacego kary umowne.

Emitent wniesie w formie kaucji pienigzne;j

zabezpieczenie nalezytego wykonania przedmiotu

umowy w wysokosci 7% wynagrodzenia
przewidzianego w umowie. Kaucja zostanie
whniesiona na zasadzie potracen z faktur.

Gwarancja na wykonane prace wynosi:

3 lata na roboty budowlano-montazowe,

3 lata na urzadzenia.

Umowa opatrzona jest klauzulg poufnosci.

Ustugi
OgobInobudowlane
Mirostaw Klauze

Umowa
deweloperska
dotyczaca budowy
kompleksowej

3 domow
mieszkalnych

15.05.2007;
termin zakonczenia
prac zostat
okreslony
na15.12.2008 r.

Wynagrodzenie
6.000.000,00 zt
netto

Roszczenia zamawiajgcego zostaty

zabezpieczone karami umownymi:

1. za kazdy dzien op6znienia zakonczenia robot
1% warto$ci umownego wynagrodzenia,

2. za nieterminowe usunigcie wad i usterek,
do usunigcia ktorych Emitent jest
zobowigzany z tytutu udzielonej gwarancji
1% wynagrodzenia umownego za kazdy
dzien op6znienia,

3. w przypadku odstapienia od umowy
Z przyczyn, za ktore ponosi odpowiedzialno$¢
Emitent — 10% wynagrodzenia umownego.

Zamawiajgcemu przystuguje prawo

do dochodzenia odszkodowania

przewyzszajacego kary umowne.

Emitent udzielit gwarancji na 5 lat od dnia

odbioru prac.

Hermann Kirchner
Polska Sp. z 0.0.

Przebudowa Drogi
Ekspresowej S-3
odcinek Klucz

— Pyrzyce.

Budowa zbiornikow
retencyjno-
-odprowadzajacych
i retencyjno-
-infiltracyjnych

25.01.2008.
Termin realizacji
umowy zostat
okreslony
na19.12.2008 r.

Szacunkowa
wartos¢
wynagrodzenia
Wynosi
8.710.011,13 zt
netto

Roszczenia zamawiajgcego zostaty

zabezpieczone poprzez gwarancje

ubezpieczeniowg w wysokosci

10% zabezpieczenia brutto.

Roszczenia zamawiajacego zostaty takze

zabezpieczone karami umownymi:

1. 0,1% wartosci robdt brutto za kazdy dzien
opoznienia,

2. 10% za odstapienie od umowy z przyczyn
lezacych po stronie Emitenta.

Emitent udzielit rowniez gwarancji oraz rekojmi

na wykonane prace wynoszacych 24 miesigce

kazda.
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Lp.

Druga strona
umowy

Przedmiot

Data zawarcia
umowy;
okres, na jaki
zawarto umowe

Wartosé

Inne istotne postanowienia umowy

Hermann Kirchner
Polska Sp. z 0.0.

Przebudowa Drogi
Ekspresowej S-3
odcinek Klucz

— Pyrzyce.
Przebudowa
urzadzen
melioracyjno-
-drenarskich

27.11.2007 r.
Termin realizacji
umowy zostat
okreslony

w harmonogramie
prac

Szacunkowa
warto$¢
wynagrodzenia
WYynosi
1.288.868,02 zt
netto

Roszczenia zamawiajacego zostaty

zabezpieczone poprzez gwarancije

ubezpieczeniowg w wysokosci

10% zabezpieczenia brutto.

Roszczenia zamawiajacego zostaly takze

zabezpieczone karami umownymi:

1. 0,1% warto$ci robot brutto za kazdy dzien
opOznienia,

2. 10% za odstapienie od umowy z przyczyn
lezacych po stronie Emitenta.

Emitent udzielit rowniez gwarancji oraz rekojmi

na wykonane prace wynoszacych 24 miesigce

kazda.

PBG S.A.

Roboty branzy
konstrukcyjno-
-budowlanej

w zakresie $ciany
szczelinowej,
0Czepow i rozpor
zbiornika
retencyjnego

ob. Nr7

przy ul. Serbskiej
w Poznaniu

19.12.2007.
Termin realizacji
umowy zostat
okreslony

na 30.06.2009 r.

Wynagrodzenie
1.545.029,33 EUR
netto

W ramach zabezpieczenia zamawiajacego

zatrzyma on kwote w wysokosci

10% wynagrodzenia netto tytutfem zabezpieczenia

nalezytego wykonania umowy. Zatrzymana kwota

zostanie wyptacona w terminie 30 dni po uptywie
okresu gwarancji.

Emitent udzielit rowniez gwarancji na wykonany

przedmiot umowy na okres 36 miesiecy.

Roszczenia zamawiajgcego zostaty ponadto

zabezpieczone karami umownymi:

1. 10% wynagrodzenia brutto — w przypadku
odstapienia od umowy z przyczyn lezacych
po stronie Emitenta,

2. 0,05% wynagrodzenia brutto — za kazdy
dzien opoznienia realizacji robot w stosunku
do termindw okreslonych w harmonogramie
prac,

3. 0,05% wynagrodzenia brutto za kazdy
dzien opoznienia zakonczenia robot
bedacych przedmiotem umowy,

4. 0,05% wynagrodzenia brutto za nieterminowe
usunigcie wad i usterek, do ktorych Emitent
zobowigzany jest z tytutu udzielonej
gwarancji.

Zamawiajgcemu przystuguje prawo

do dochodzenia odszkodowania

przewyzszajacego kary umowne.

Budimex
Dromex S.A.

Budowa drogi
ekspresowej S-3
Szczecin — Gorzow
WIkp., odcinek Il
wezet Pyrzyce

(bez wezta) — wezet
Mysliborz

08.11.2007 r.
Termin realizacji
umowy zostat
okreslony

na 23.08.2008 r.

16.717.118,16 zt
netto

Spotka udzielita gwarancji i rekojmi

na zrealizowane prace na okres 3 lat i 30 dni

od dnia koncowego odbioru robét.

Roszczenia zamawiajacego zostaty

zabezpieczone karami umownymi:

— 1% za zwtoke w oddaniu okreslonego
przedmiotu umowy,

— 0,1% za opoznienie w usunigciu wad
stwierdzonych przy odbiorze lub w okresie
rekojmi lub gwarancii,

— 10% — za odstgpienie od umowy
przez zamawiajacego z przyczyn,
za ktore ponosi odpowiedzialno$¢ Emitent,

— 2% za niewykonanie przez Wykonawce
innych obowiazkdw wynikajacych z umowy
lub obowigzujacych przepisow prawa.

PZU S.A. na rzecz zamawiajacego wystawit

gwarancje w kwocie 2.039.488,42 zt.

Gwarancja obowigzuje od dnia 25.01.2008 r.

do dnia 02.12.2009 r.
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Druga strona

Data zawarcia
umowy;

Przedsigbiorstwo

wodociggowej

Termin realizacji

Lp. umowy Przedmiot okres, na jaki Wartosé Inne istotne postanowienia umowy
zawarto umowe
Bud_owa kanalizacji Powszechny Zakfad Ubezpieczen S.A.
Zamtarnej, S 19.12.2007 jako gwarant gwarancji na zlecenie Emitenta
Miejskie ESzCZOWE] | SleCt i I wystawit dwie gwarancje nalezytego wykonania

kontraktu, w kwocie 373.349,10 na czesc | robot

7. | Wodociagow w dzielnicy: umowy zostaf 4.885.542,00EUR |\ \wocie 222.686,90 na czes¢ Il robot,
. R Dabrowka Wielka okreslony netto L . . ) .
i Kanalizacji . NP Gwarancja jest wazna do dnia 12 sierpnia 2011 .
i Brzeziny Slaskie na 31.12.2009 r. PO ;
Sp.zo.0. . dla | cze$ci robot i do dnia 11 lutego 2011 r.
w Piekarach oraz 30.06.2010 . AT
$laskich dla Il czgSci robot.
(czesc 1l Gwarancje sa bezwarunkowe i nieodwotalne.
Zamawiajgcy zostat zabezpieczony
poprzez ustanowienie gwarancji bankowej
Umowa lub ubezpieczeniowej w wysokosci
podwykonawcza 10% warto$ci umowy brutto.
dotyczaca 19.12.2007 .

Roszczenia zamawiajacego zostaty rowniez

w Stonawach
gm. Oborniki Wikp.

30.11.2008 r.

1.600.000,00 zt

wykonania prac Termin realizacji Wartos¢ zabezpieczone karami umownymi:
powierzchniowych umowy zostat wynagrodzenia N o o . -
8. g/laxZBooggI Polska w ramach kontraktu | okreslony zgodnie wynosi ?),10/;nvi\$]rit;sm umowy brutto za kazdy dzief
p.20.0. Budowa Drogi z harmonogramem 3.832.018,74 z po - L
Ekspresowej S3 prac na dzien netto - 10% wartosci umowy brytto za odstapleple
Szczecin Gorzow 1 sierpnia 2008 r. od umowy z przyczyn lezacych po stronie
Wikp. Odcinek Klucz Emitenta. o
— Pyrzyce Emitent udzielit rowniez gwarancji i rekojmi
na wykonane prace, obydwie wynoszace
36 miesiecy.
Emitent udzielit 36-miesigcznej gwarancji
na wykonane prace.
Roboty Roszczenie zamawiajgcego zostaty
ogdlnobudowlane ) o L. zabezpieczone karami umownymi:
przy remoncie Iﬁqrgnv:/n f;sl'tﬁc“ \\fVVa;t;sr% dzenia — 1% za kazdy dzien za nieterminowe
9. POZBUD T&R S.A. zaktadu ustaloz na dzie wynogi wykonanie przedmiotu umowy,
produkcyjnego y y — 1% z tytutu nienalezytego wykonania umowy,

— 1% z tytulu odstapienia od wykonania umowy.
Zamawiajgcemu przystuguje prawo

do dochodzenia odszkodowania
przewyzszajacego kary umowne.

Hydrobudowa
Polska S.A.

Poprawa gospodarki
wodno-S$ciekowej
na terenie gminy
Zabrze — Dzielnice
Grzybowice

0 Rokitnica

Termin realizacji
umowy zostat
ustalony na dzien
30.06.2009 .

Szacunkowa
warto$c
wynagrodzenia
wynosi
12.039.882,90 zt
netto

Roszczenia zamawiajgcego zostaty
zabezpieczone 2 wekslami wiasnymi in blanco
wraz z deklaracjg wekslowa. Zabezpieczenie jest
bezwarunkowg, nieodwotalng i ptatng na pierwsze
z3danie gwarancja.

Roszczenia zamawiajgcego zostaty

zabezpieczone nastepujacymi karami umownymi:

- 0,5% za nieterminowe wykonanie przedmiotu
umowy,

— 0,5% za op6znienie w usunigciu wad
stwierdzonych przy odbiorze lub w okresie
rekojmi badz gwarancji,

- 0,5% za spowodowanie przerwy w realizacji
umowy z przyczyn niezaleznych
od zamawiajgcego lub inwestora
oraz dziatania sit wyzszych i warunkow
atmosferycznych uniemozliwiajacych
wykonanie robot,

— 10% odstapienie od umowy z przyczyn
zaleznych od wykonawcy.

Emitent na wykonane prace udzielit
36-miesigcznej gwarancii.

Zamawiajgcemu przystuguje prawo

do dochodzenia odszkodowania

przewyzszajacego kary umowne.
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Data zawarcia
Lp. D’“ugr: :w“a Przedmiot ok r';':"’l‘]';"l: ki Wartosé Inne istotne postanowienia umowy
zawarto umowe
Emitent udzielit 12-miesigcznej gwarancii
na wykonane prace.
Roszczenia zamawiajacego zostaty
Rozbudowa 1.400 zt za metr zabezpieczone nastepujacymi karami umownymi:
oczyszczalni uktadki kolektora — 10% w przypadku odstgpienia od umowy
$ciekow i budowa Termin realizacji gtéwnego plus z przyczyn, za ktore odpowiedzialno$¢
1 Hydrobudowa gtéwnego kolektora | umowy zostat 500 zt za metr ponosi Emitent,
’ Polska S.A. $ciekowego okreslony biezacy uktadki — 0,1% za kazdy dzien opdznienia zakonczenia
oraz kanalizacji na 07.08.2008 r. przytaczy. przedmiotu umowy,
Sciekowej Powyzsze stawki sa | — 10% za niewykonanie lub nienalezyte
w Stupsku stawkami netto wykonanie przedmiotu umowy.
Zamawiajacemu przystuguje prawo
do dochodzenia odszkodowania
przewyzszajacego kary umowne.
Emitent udzielit 14-miesigcznej gwarancji
na wykonane prace.
Roszczenia zamawiajacego zostaty
zabezpieczone nastepujacymi karami umownymi:
— 10% w przypadku odstgpienia od umowy
Wykonanie z przyczyn, za ktore odpowiedzialnos¢
kanglizacji Szacunkowa ponost Em@ent, L
_samtarnej . Termin realizacji wartos¢ kontraktu - 0.5% 2 kazd_y d2|erj opoznienia
Hydrobudowa ! des;czpwe] umowy zostat netto na dzien w”zakonczemuqubot,, jednakze nie WIGCe|
12. p w dzielnicach . - niz 10% wartosci ogdlnego wynagrodzenia,
olska S.A. 2w ) okreslony podpisania umowy 0 . DI o
Wierzyniec, na 30.09.2009 . Wynosi — 0,5% za kazdy dzien opdznienia w usunigciu
Wartogfowiec 13.891.410.00 z1 wad stwierdzonych przy odbiorze robot
i Zawisc R lub w okresie gwarancji i rekojmi.
w miescie Tychy Zamawiajacemu przystuguje prawo
do dochodzenia odszkodowania
przewyzszajacego kary umowne.
Emitent jest zobowigzany do wystawienia
dwach weksli in blanco na zabezpieczenie
roszczen zamawiajacego.
Zamawiajacy moze dochodzi¢ uprawnien z tytutu
rekojmi w okresie przewidzianym w Kodeksie
cywilnym, okres rekojmi za wady wynosi
12 miesigcy.
Wysoko$¢ kary umownej za zwtoke wynosi
0,1% zatwierdzonej kwoty kontraktowej (wigcznie
z VAT), za kazdy dzien opoznienia ptatne w euro,
liczona dla kazdej czg$ci oddzielnie. Maksymalna
kwota kar umownych za zwtoke wynosi
Mieiski Budowa kanalizacji Warto$¢ kontraktu 10% ceny kontraktowe;.
iejskie ) ) -
Przedsiebiorstwo sanitarnej, o netto_na (_1Z|en W przypa_dku, gdy kary umowne za zwtoke _
Wodociagow deszcz_owej i sieci podpls_anla umowy nie pokryja szkody, ngawmmcemu przystugule
i Kanalizacj wodociggowej Termin realizacj Wwynosi: prawo do dochodzenia odszkodowania
S N w dzielnicach: 2.161.822,01 euro za powstate szkody na zasadach ogélnych
13. p.20.0.2 siedzibg Koztowa Gdra umowy zostal (stownie: dwa wynikajgcych z Kodeksu cywilnego.
w Piekarach ) ! okreslony I ) i . .
Slaskich Piekary — Jozefka na31.12.2009 1. miliony sto Emitent dokonal gwarancji nalezytego wykonania
Umowa numer i Piekary szesCdziesiat jeden | w formie gwarancji ubezpieczeniowej
2005/PL/16/c/pE, | ~ 05 Wieczorka tysigcy osiemset w wysokosci 10% zatwierdzonej kwoty
006-09 W Piekarach dwadziescia dwa kontraktowej (wiacznie z VAT).
Slaskich 01/100 euro) Umowa przewiduje, ze w przypadku zaistnienia
istotnej zmiany okoliczno$ci powodujace;j,
ze wykonanie kontraktu nie lezy w interesie
publicznym, czego nie mozna byto przewidzie¢
w dniu podpisania kontraktu, Zamawiajacy moze
odstapi¢ od kontraktu w terminie 30 dni
od powzigcia wiadomosci o tych okoliczno$ciach,
wowczas Wykonawca moze zada¢ wyfacznie
naleznej mu zapfaty z tytutu wykonania czesci
kontraktu.

Zrédfo: Dane Emitenta
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Umowa o wspotpracy z PBG S.A.

Emitent zawart w dniu 9 kwietnia 2008 r. umowe ze spdtka PBG S.A. Przedmiotem umowy jest okreslenie zasad wspotpracy majacej na celu
realizacje inwestycji polegajacych na budowie i modernizacji obiektow infrastruktury hydrotechnicznej i gazowej. PBG S.A. zobowigzata sie,
ze w okresie do 31.12.2010 r., gdy zostang spetnione okre$lone warunki, zleci Emitentowi, jako swojemu podwykonawcy, roboty budowlane
na 0going kwote okoto 100.000.000,00 zt.

W zwiagzku z tym Emitent zobowigzat sie utrzymywac gotowos¢ do przyjecia zlecen od PBG S.A., jak rowniez zapewni¢ wykwalifikowanych
pracownikow, baze sprzetowg i materiatowa niezbedng do prawidfowego wykonywania rob6t zleconych przez PBG S.A.

Emitent nie uzyska wynagrodzenia z tytutu pozostawania w gotowosci do przyjecia zlecen od PBG S.A. Umowa rowniez nie przewiduje kar
umownych w sytuaciji, gdy roboty nie zostang zlecone w ogole lub ponizej obiecanej wartosci.

W ramach powyzszej umowy nie zostaty zlecone jeszcze jakiekolwiek roboty.

Umowa o wspoétpracy z POZBUD S.A.

Emitent zawart w dniu 10 wrzes$nia 2007 r. porozumienie o wspotpracy ze spotka POZBUD S.A. z siedzibg w Luboniu w zakresie stolarki
okiennej. Kontrahent bedzie produkowac i montowac stolarke okienng zgodnie z poszczegoinymi zleceniami Emitenta. Przewidywany zakres
wspdtpracy finansowej strony ustality na:

*  Rok?2008-10.000.000,00 zt
e Rok?2009-15.000.000,00 zt
*  Rok2010-20.000.000,00 zt
*  Rok2011-25.000.000,00 zt
*  Rok?2012-30.000.000,00 zt.

W ramach tej umowy zostaty zawarte nastepujace umowy.

Data
Lp. zawarcia
umowy

Data realizaciji

Przedmiot umowy

Wartos¢ Inne postanowienia umowy

Emitent moze naliczy¢ Spofce nastgpujace kary

umowne:

— 1% za nieterminowe wykonanie przedmiotu
umowy za kazdy dzien zwtoki,

— 1% z tytutu nienalezytego wykonania
umowy,

1. 04.01.2008

Wykonanie i montaz
stolarki okiennej
przy ul. Brzozowej 3
w Gadkach

Termin ukonczenia
prac ustalono

na dzien
30.08.2008 .

1.200.000,00 zt
netto

— 1% z tytutu odstapienia od wykonania
umowy.

Spotka moze naliczy¢ Emitentowi karg umowna

w wysokosci 1% wartosci umowy z tytutu

odstgpienia od umowy.

Strony zastrzegly sobie prawo do dochodzenia

odszkodowania uzupetniajacego, przenoszacego

wysokosc¢ rzeczywiscie poniesionej szkody.

Spotka udzielita gwaranciji na wykonane prace

na okres 36 miesigcy.

2. 15.01.2008

Dostawa i montaz stolarki

okiennej i drzwiowej

do mieszkan w budynkach
przy ul. Droga Debinska

w Poznaniu

Termin rozpoczecia
prac ustalono

na czerwiec 2008 r.,
a termin ukonczenia
prac na lipiec 2008.
Umowa zostafa
wykonana

802.750,00 zt netto

Emitent moze naliczy¢ Spofce nastgpujace kary

umowne:

— 1% za nieterminowe wykonanie przedmiotu
umowy za kazdy dzien zwtoki,

— 1% z tytutu nienalezytego wykonania
umowy,

— 1% z tytutu odstgpienia od wykonania
umowy.

Spotka moze naliczy¢ Emitentowi karg umowng

w wysokosci 1% wartosci umowy z tytutu

odstgpienia od umowy.

Strony zastrzegly sobie prawo do dochodzenia

odszkodowania uzupetniajacego, przenoszacego

wysokosc¢ rzeczywiscie poniesionej szkody.

Spotka udzielita gwaranciji na wykonane prace

na okres 36 miesigcy.
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Data L
Lp. zawarcia Przedmiot Data ::llzac]l Wartos¢ Inne postanowienia umowy
umowy umowy
Dostawa i montaz okien Emitent moze naliczy¢ Spotce nastepujace kary
wraz z rolkasetami, um%qu;: etermi conan
rowadnicami — 0,1% za nieterminowe wykonanie
ipnawiewnikami r11gtlt100.2v3i0’l?sozcz)ine przedmiotu umowy za kazdy dzien zwfoki,
oraz parapetami anekéem & — 1% z tytutu nienalezytego wykonania umowy,
wewnegtrznymi Termin prac strony 7 dnia 14.08.2007 . | ~ 1% z tytutu odstapienia od wykonania
i zewnetrznymi dla budowy ustalajg na dzien 0 kwote o ' umowy.
3. 07.08.2007 kompleksu ,E” dla zadania 29 lutego 2008 r. 845.696.81 71 netto Spotka moze naliczy¢ Emitentowi kare umowng
,Budowa kompleksow Umowa zostafa 728 énekéem " | w wysoko$ci 1% warto$ci umowy z tytufu
w zabudowie wykonana 7 dnia 27.08.2007 r. | 0dstapienia od umowy.
mieszkalno-ustugowo- 0dalszakwote | Strony zastrzegly sobie prawo do dochodzenia
-handlowej 981.247 00 2t netto | 0dszkodowania uzupetniajacego, przenoszacego
z projektowaniem Y wysoko$¢ rzeczywiscie poniesionej szkody.
" p_rzed_s;quzmme Spotka udzielita gwaranciji na wykonane prace
Swinoujscie na okres 36 miesiecy.
Emitent moze naliczy¢ Spofce nastepujace kary
umowne:
— 1% za nieterminowe wykonanie przedmiotu
umowy za kazdy dzien zwtoki,
. — 1% z tytutu nienalezytego wykonania umowy,
\é\glz(onqgrrlltzyzds?z}:x? Termin wykonania — 1% z tytutu odstapienia od wykonania
; prac zostat ustalony umowy.
4 99 01.2008 otw_orowej W(_ediug _ N2 30.06.2008 . 1.660.000,00 zt Soolk . liczvé Emitentowi k
potka moze naliczy¢ Emitentowi karg umowng
projektu architektoniczno- Umowa zostala netto A -
“budowlanego S3 w wysgkqscl 1% warto$ci umowy z tytutu
KIucz - Pyrzyce” wykonana odstapienia od umowy. .
Strony zastrzegty sobie prawo do dochodzenia
odszkodowania uzupetniajacego, przenoszacego
wysokosc¢ rzeczywiscie poniesionej szkody.
Spotka udzielita gwaranciji na wykonane prace
na okres 36 miesigcy.

Umowa o wspotpracy ze spotkami BIMs Plus — kredyt kupiecki

Emitent zawart umowe o wspotpracy handlowej ze spotkami BIMs Plus, w ramach ktorych Emitent nabywa od kontrahenta towary
na odroczony termin ptatno$ci. W zwigzku z faktem pozostawania w statych stosunkach handlowych kontrahent udzielit Emitentowi kredytu
kupieckiego w wysokosci 1.000.000,00 zt.

Przedmiotowa umowa jest realizowana. Obroty w okresie od 1.01.2008 r. do 30.05.2008 wyniosty 219 699,88 ztotych.

Umowa ramowa z Urzedem Miasta Katusz (Ukraina)

Emitent zawart umowe ramowg z Urzedem Miasta Katusz w zakresie modernizacji i rozbudowy infrastruktury wodno-kanalizacyjnej dla miasta
Katusz. Zlecone prace obejma modernizacje i rozbudowe sieci wodociggowej wraz ze stacjami ujgcia i uzdatniania, a takze modernizacje
i rozbudowe sieci kanalizacji sanitarnych wraz z budowg oczyszczalni $Sciekow. Wg umowy Piecobiogaz wykona roboty budowlane
i modernizacyjne do warto$ci 40 min USD.

Zawarcie umow szczegotowych na realizacje poszczegdlnych zadan miafo nastgpi¢ do 30 czerwca 2008 r. W przypadku zawarcia umow
rozpoczecie pierwszych robot ma nastgpi¢ do 31.12.2008 r., zas$ realizacja prac wykonawczych ma nastapi¢ do dnia 30 grudnia 2010 .

Umowy wykonawcze z miastem Katusz nie zostaty jeszcze jednak podpisane, gdyz strona ukrainska kompletuje dokumentacje potrzebng
do ich podpisania oraz trwajg dalsze negocjacje. W szczegdlnosci Emitent czeka na:

- uchwate miasta dotyczaca przetargu/wyboru Piecobiogazu jako generalnego wykonawcy;

- gwarancje rzadowa zabezpieczajacq sptate przez miasto Katusz zaciggnigtego zobowigzania na realizacje modernizacji i rozbudowy
i infrastruktury wodno-kanalizacyjnej;

- uchwate Rady Miasta potwierdzajaca, iz odpowiednie $rodki beda rezerwowane w poszczegolnych budzetach w okresie trwania kredytu;
- informacje o miescie Katusz;

- prognoze rozwoju miasta;

- informacje, czy miasto jest dotowane z budzetu centralnego;

- informacie, z czego beda pochodzi¢ srodki na sptfate kredytu;

- budzet na rok 2008 oraz plany budzetowe na przyszte lata.
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Umowa o wspétpracy z PUG Sp. z 0.0.

Emitent w dniu 1 wrze$nia 2005 r. zawarf umoweg o wspdipracy ze spotkg PUG Sp. z 0.0., przedmiotem ktorej byto okreslenie wzajemnych
relacji pomiedzy tymi podmiotami, w zakresie wspotpracy polegajacej na statym zlecaniu przez Emitenta wykonania okreslonych czynnosci
przez te Spotke. Zgodnie z umowg wynagrodzenie za poszczegolne zlecenia bedzie ptatne Spotce w terminie 90 dni od daty wystawienia
faktury. Umowa zostata zawarta na czas nieokre$lony, za$ moze zosta¢ wypowiedziana przez kazdg ze stron z zachowaniem miesiecznego
terminu wypowiedzenia. Wykaz umow zawartych z PUG Sp. z 0.0. znajduje sie w pkt 19.1.4, Rozdziat Ill.

Umowa o wspotpracy z firma Ustugi Ogélnobudowlane Mirostaw Klauze

Emitent w dniu 10 stycznia 2000 r. zawart umowe o wspotpracy z firmg Ustugi Ogdlinobudowlane Mirostaw Klauze, przedmiotem ktorej
byto okresSlenie wzajemnych relacji pomigdzy tymi podmiotami, w zakresie wspotpracy polegajacej na statym zlecaniu przez Emitenta wykonania
okre$lonych czynnosci przez te spotke. Zgodnie z umowag wynagrodzenie za poszczegolne zlecenia bedzie ptatne Spotce w terminie 90 dni
od daty wystawienia faktury. Umowa zostata zawarta na czas nieokre$lony, zas moze zosta¢ wypowiedziana przez kazdg ze stron z zachowaniem
miesigcznego terminu wypowiedzenia. Wykonane prace bedg przekazywane przez Spotke na podstawie protokotéw odbioru zlecenia.

Data zawarcia Przedmiot Okres, na jaki

Wartosé Inne istotn tanowienia umow
umowy zawarto umowe artosé e istotne postanowienia umowy

Emitent moze naliczy¢ Spotce kary umowne:
— 1% za nieterminowe wykonanie przedmiotu

WYKONANIE PRAC umowy za kazdy dzien zwioki,

YVBSJ:IJI\'(\I,\?EUKJSS,!P - 1% z tytutu nienalelzyt.ego wykonanig umowy,
ROBOTY ? S— :;A: z tyFutu ()|F13tap|sn|§t1 otti wyl:(onama umowy.

5 ; PRI potka moze naliczy¢ Emitentowi karg umowng

01.08.2007 . ?@Sﬂﬁ?ﬁggwmm ;f;?g} “(';?Z%zgg'f 5.860.000,0 zt netto | w wysokosci 1% warto$ci umowy z tytutu odstapienia

roboty wod-kan-c.o., od wykonania umowy.
kanalizacja deszczowa; Strony zastrzegty sobie prawo do dochodzenia
roboty wentylacyjne; odszkodowania uzupetniajacego, przenoszacego
roboty instalacji elektrycznej wysokosc¢ rzeczywiscie poniesionej szkody.

Spotka udzielita gwaranciji na wykonane prace
na okres 36 miesiecy.

Umowa o wspotpracy ze Spétka Ekobud Sp. z o.0.

Emitent w dniu 5 stycznia 2005 r. zawart umoweg o wspotpracy ze Spotka Ekobud Sp. z 0.0., przedmiotem ktdrej byto okreslenie wzajemnych
relacji pomigdzy tymi podmiotami w zakresie wspotpracy polegajacej na statym zlecaniu przez Emitenta wykonania okreslonych czynnosci
przez te spotke. Zgodnie z umowa wynagrodzenie za poszczegolne zlecenia bedzie ptatne Spétce w terminie 90 dni od daty wystawienia
faktury. Umowa zostata zawarta na czas nieokre$lony, za$ moze zosta¢ wypowiedziana przez kazdg ze stron z zachowaniem miesiecznego
terminu wypowiedzenia. Wykonane prace beda przekazywane przez Spotke na podstawie protokotdéw odbioru zlecenia.

W obecnej chwili nie sg realizowane umowy w ramach umowy o wspotpracy.

Umowy z Eko Verbum Sp. z 0.0.

Data Data
Lp. zawarcia Przedmiot realizacji Wartos¢ Inne postanowienia umowy
umowy umowy

Spotka wniosta zabezpieczenie w wysokosci 5% wartosci
przedmiotu umowy.
Emitent moze naliczy¢ Spotce nastepujace kary umowne:

) - 0,5% wynagrodzenia brutto za nieterminowe wykonanie
Poprawa gospodarki przedmiotu umowy za kazdy dzien zwtoki,

wodno-Sciekowej — 0,5% za opoznienie w usunieciu wad stwierdzonych

na t.e“’;'eb przy odbiorze lub w okresie gwarancii,
gzgllr{m: fzé - 0,5% wynagrodzenia brutto za kaid_y dzien przerwy w realizacji
Grzybowi.ce przedmiotu umowy z przyczyn zaleznych od Spotki,

1. | 23.04.2008 | iRokitnica 30.06.2009 | 11-466.555,1471 - 10% wartosci umowy brutto za odstapienie od umowy
— budowa netto z przyczyn lezacych po stronie Spotki.
kanalizacii Emitent zaptaci Spotce 10% wynagrodzenia brutto z tytutu
sanitarnej odstapienia od umowy z przyczyn zawinionych przez Emitenta
i deszczowej oraz zaptaci 0,5% wartosci wynagrodzenia brutto za zawinione
wraz z uktadem ulic spowodowanie przerwy w realizacji przedmiotu umowy
i o$wietlenia Strony zastrzegty sobie prawo do dochodzenia odszkodowania

uzupetniajacego, przenoszacego wysokosc rzeczywiscie
poniesionej szkody.

Spotka udzielita gwaranciji na wykonane prace na okres
36 miesiecy.
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Data Data
Lp. zawarcia Przedmiot realizacji Warto$é Inne postanowienia umowy
umowy umowy

Projektowanie Emitent moze naliczy¢ Spoice nastepujace kary umowne:
Lgﬁgm:.kanahzaw — 0,15% wynagrodzenia za nieterminowe realizowanie
deszczomJ/’ej p_rzedmiotu umowy. Kary’u_mowne ztego _tytulu
i sieci wodociggowej 1.644.435,88 euro me przgkroczg 5% wartosci wynagrodzenia. )

2. 21.12.2007 w dzielnicach 31.12.2009 netto ’ Spotka moze naliczy¢ kary umowne w wysoko$ci 0,15%,
Dabrowka Wielka gdyb_y Emltent_z wtasne] winy lub zaniedbania nie dotrzymat
i Brzeziny $laskie terminoéw wynikajacych z umowy.
w Piekarach Spotka udzielita gwarancji na okres odpowiadajacy okresowi
Slaskich gwarancji, ktory Emitent udzielit Zamawiajacemu.
Projektowanie Emitent moze naliczy¢ Spoice nastepujace kary umowne:
! bu'dowalkanahzacu — 0,15% wynagrodzenia za nieterminowe realizowanie
Z:g'ztg;g\e,\]’é. przedmiotu umowy. Kary umowne z tego tytutu
i sieci wod(JJciagowej 2.752.551,92 euro nie przekrocza 5% wartoSci wynagrodzenia.

3. 21.12.2007 W dzielnicach 30.06.2010 netto ’ Spotka moze naliczy¢ kary umowne w wysokosci 0,15%,
Dabréwka Wielka gdyby !Em|tent.z \{vtasnej winy lub zaniedbania nie dotrzymat
i Brzeziny Slaskie terminow V\{yplka]acych z“umowy. o .
w Piekarach Spotka udzielita gwarancii na okres odpowiadajacy okresowi
Slaskich gwarancji, ktory Emitent udzielit Zamawiajacemu.

Umowy z pozostatymi podwykonawcami

Lp. Podwykonawca Dalz;;\nvr:‘l,rcla Przedmiot Datz::\::;ac" Wartosé Inne postanowienia umowy

Emitent moze naliczy¢ Spofce kary

umowne:

— 1% za nieterminowe wykonanie
przedmiotu umowy za kazdy dzien
zwioki,

— 1% z tytutu nienalezytego wykonania
umowy,

MIR-BUD . — 1% z tytutu odstapienia od wykonania
Przedsigbiorstwo \r’nvgl";g;ﬁgxetggk“ Termin umowy.
1, | Handlowo- 25.04.2008 | nabudynkunrie | UKOMCZN& | yguy2 ety | Spotka moze naliczy Emitentowi karg
' -Produkcyjno- o orzy ul. Grunwaldzkiej | P umowng w wysokosci 1% warto$ci
-Ustugowe " Grudziqdzu 19.11.2008 umowy z tytutu odstapienia od wykonania
Mirostaw Klause umowy.

Strony zastrzegty sobie prawo

do dochodzenia odszkodowania

uzupetniajacego, przenoszacego

wysoko$¢ rzeczywiscie poniesionej
szkody.

Spotka udzielifa gwarancji na wykonane

prace na okres 36 miesiecy.

Emitent moze naliczy¢ Spofce kary

umowne:

— 10% z tytutu odstapienia
od wykonania umowy,

— odsetki ustawowe za zwtoke
w ptatnosci faktur.

Wykonanie roboty Spotka moze naliczy¢ Emitentowi karg
branzy umowng: w wysokosci 10% wartosci
kgﬂdSUUrCYI[IO- Termin umowy brutto z tytutu odstapienia
-budowlane] : ; od wykonania umowy; 0,05% wartosci

2. §§'”§ gPOO'Ska 20122007 | wzakresie Sciany g‘;;’(? ozenia f,‘ ?]iﬁ.OZ?O,OO umowy brutto za kazdy dzien opoZnienia

o szczelinowej, 90.04.2009 w realizaciji robot; 0,05% wartosci umowy
0czepow i rozpor o brutto za kazdy dzien opoznienia
zbiornika zakonczenia robot; 20% za wykonywanie
retencyjnego ob. nr 7 robot przez dalszych podwykonawcow
bez zgody remitenta.

Strony zastrzegty sobie prawo

do dochodzenia odszkodowania

uzupetniajacego, przenoszacego

wysoko$¢ rzeczywiscie poniesionej
szkody.
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Data zawarcia

Data realizacji

Lp. Podwykonawca umowy Przedmiot umowy Wartos$é Inne postanowienia umowy
Termin . . o
. . . . Emitent moze naliczy¢ Spofce kary
Zakfad Wykonanie projektu ukonczgmg umowne 0,5% kwoty umownej za kazdy
Projektowania przytaczy wody na 2 miesigce 3.500,00 zt dzier zwioki
3 . do budynkow od daty netto + koszty ) S )
. i Nadzoru 16.05.2008 nr14.15.16 podpisania uzgodnien Spotka moze naliczy¢ Emitentowi karg
Budowlanego A L umowng w wysokosci 0,5% wartoSci
Stefan Urbanski przy ul. Grunwaldzkiej | UMOWY. ok- 1502 umowy z tytutu odstapienia od wykonania
w Grudzigdzu Umowa zostata umowy y ap y
wykonana y.
Wykonanie instalacji
elektrycznych Termin
4 Ewa Pikul 17.04.2008 w budynku ukonczenia 122.000 zt Spotka udzielita gwarancji na wykonane
' ,RADDA” FUH o warsztatowo- prac netto prace na okres 36 miesiecy.
-garazowym w wezle | 30.08.2008
Pyrzyce
Wykonanie Emitent moze naliczy¢ Spotce
zbiornikow kary umowne w wysokos$ci 0,1%
retencyjno- za nieterminowe wykonanie przedmiotu
-odparowujacych umowy za kazdy dzien zwioki; 0,1%
i zbiornikow z tytutu nienalezytego wykonania umowy;
retencyjno- 10% warto$ci umowy z tytutu odstapienia
-infiltracyjnych od wykonania umowy.
przy budowie drogi Szacunkowa Spotka moze naliczy¢ Emitentowi
) ” ekspresowej S3 wartos¢ kare umowng w wysokosci 10% wartoSci
5 Firma , TEL-EX 02.06.2008 odcinek I, 28.02.2009 2.000.000.00 umowy z tytutu odstapienia od wykonania
wezet ,Klucz” - zt netto umowy.
wezet ,Pyrzyce” Strony zastrzegty sobie prawo
oraz zbiornikow do dochodzenia odszkodowania
retencyjnych uzupetniajacego, przenoszacego
przy budowie drogi Wysokos$¢ rzeczywiscie poniesionej
ekspresowej 3 szkody. Spétka udzielita gwarancii
odcinek II, wezet na wykonane prace na okres
»Pyrzyce — Myslborz” 36 miesigey.
Emitent moze naliczy¢ Spotce
nastepujace kary umowne:
— 0,2% za nieterminowe wykonanie
przedmiotu umowy za kazdy dzien
Wykonanie prac Te”ﬁ“” ) zwloki
6. GEOMAR SA. 95.02.2008 geodezyjno- ukonczenia 20.000.00 zt - 0,2% zty_tutu nlenalezytego o
“Kartograficznych prac netto wykonania umowy za kazdy dzien
31.12.2008 przekroczenia terminu.
Spotka moze naliczy¢ Emitentowi kare
umowng w wysokosci 10% wartosci
umowy z tytutu nieprawidfowego
wykonania pomiarow.
Emitent moze naliczy¢ Spotce
nastepujace kary umowne:
— 10% z tytutu odstapienia
ZPB Karczmarek Dostawa Umowe zawarto )
" |'sp.zo00. 11022008 | Jefabrykantow do 31.12.2008 0d wykonania umowy.
Spotka moze naliczy¢ Emitentowi
kare umowng w wysokos$ci 10% z tytutu
odstapienia od wykonania umowy.
Emitent moze naliczy¢ Spofce kary
umowne:
— 5% wartosci z tytutu niewykonania
) umowy.
;:ghglfzzgrﬁe Wvkonanie Spotka moze naliczy¢ Emitentowi
8. Prz&fmysiu 17.03.2008 usiczelnienia kare umowng w wysokps’_ci 5% wartos’ci_
Sp.20.0. umowy z tytutu odstapienia od wykonania

umowy.
Spotka udzielifa gwarancji na wykonane
prace na okres 10 lat od momentu
odbioru prac przez remitenta.
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Lp. | Podwykonawca Data zawarcia I Data realizacji

Warto$é Inn tanowienia umow
umowy umowy artos¢ e postanowienia umowy

Emitent moze naliczy¢ Spotce kary umowne:
— 1% za nieterminowe wykonanie

przedmiotu umowy za kazdy dzien zwtoki,
— 1% z tytutu nienalezytego wykonania

umowy,
— 20% z tytutu odstapienia
Termin od wykonania umowy.

ukonczenia Spotka moze naliczy¢ Emitentowi kareg

lZJe;l?Lad N 16.04.2008 budynku ) prac ustalono 195.000.00I umowna w wysokosci 20% wartosci

gowo warsztatowo o netto o )
) N e’ na dzien umowy z tytutu odstapienia od wykonania
Produkcyjny garazowego 30.08.2008 umow

i wiaty magazynowe; o V. ,
Strony zastrzegty sobie prawo

do dochodzenia odszkodowania
uzupetniajacego, przenoszacego wysokoscé
rzeczywiscie poniesionej szkody.
Spotka udzielita gwarancji na wykonane
prace na okres 36 miesigcy.

) Wykonanie
,LISSON” konstrukcji stalowej

6.9 Oswiadczenia Emitenta dotyczace jego pozyciji konkurencyjnej

Emitent prowadzi dziatalno$¢ podstawowg na rynku specjalistycznych ustug budowlanych w obszarze gazu ziemnego, cieptownictwa,
wodno-kanalizacyjnych, ochrony $rodowiska oraz rozwija dziatalno$¢ deweloperska.

Szeroki zakres prowadzonej dziatalnosci, funkcjonowanie w kilku obszarach rynkowych oraz brak poréwnywalnych danych na temat
konkurencyjnych podmiotow powodujg brak mozliwosci oszacowania przez Emitenta jego udziatu w poszczegolnych obszarach rynku.

Dostepne publikacje i opracowania rynkowe takze nie zawierajg informacji odno$nie do udziatu Emitenta w segmentach rynku, w ktérych
oferuje on swoje ustugi.

Charakterystyka gtownych rynkdw, na ktrych dziata Emitent, zamieszczona w Rozdziale 5.6 pt. ,Gtéwne rynki, na ktérych Emitent prowadzi
dziatalno$¢” zostata sporzadzona w oparciu 0 ogdinodostepne publikacje i opracowania pochodzace z nastepujacych zrodet:

a) Gtowny Urzad Statystyczny,

(=3

Urzad Regulacji Energetyki,

=]

Prospekt Emisyijny i raporty biezace PGNIG S.A.,

(1)

)
)
) Instytut Badan nad Gospodarka Rynkowg,
)
)

www.leba.eu — oficjalny serwis miasta teba,

—h

) www.grudziadz.pl - oficjalny serwis miasta Grudzigdz.

7. STRUKTURA ORGANIZACYJNA

71 Krétki opis grupy, do ktorej nalezy Emitent, oraz miejsca Emitenta w tej grupie

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Emitent nie tworzy grupy kapitatowej, tzn. nie jest jednostka dominujacg w rozumieniu art. 3
ust. 1 pkt 37 — ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowos$ci (tekst jednolity z 2002 r., Dz.U. Nr 76, poz. 694 z pdzn. zm.).

Podmiotem dominujacym wobec Emitenta jest Ryszard Wisniewski, ktory na dzien zatwierdzenia Prospekiu posiada 15.000.000 akciji
imiennych serii A Emitenta o wartosci 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, dajace 100-proc. udziat w kapitale zaktadowym Emitenta, i stanowiace
100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

7.2 Wykaz istotnych podmiotoéw zaleznych Emitenta

Emitent nie posiada podmiotéw zaleznych. Emitent nie posiada udziatéw w innych podmiotach.

8. SRODKI TRWALE

8.1 Istniejace lub planowane znaczace rzeczowe aktywa trwate, w tym dzierzawione nieruchomosci, oraz obcigzenia
ustanowione na tych aktywach
8.1.1  Aktywa trwafe Emitenta

Aktywa trwate Emitenta skfadajg sie gféwnie z rzeczowych aktywow trwatych oraz z inwestycji diugoterminowych realizowanych
na nieruchomosciach w tebie i Grudziadzu.
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TABELA 7. WARTOSC AKTYWOW TRWALYCH EMITENTA W LATACH 2005-2007 (TYS. Z¢)

Wyszczegolnienie 2007 2006 2005
Aktywa trwate razem 121 042 72 452 61 404
Wartosci niematerialne i prawne 2 - 1
Rzeczowe aktywa trwate 34 858 25732 241717
w tym nakfady poniesione na inwestycje dfugoterminowe w nieruchomosci 21143 12 283 10 293
Nalezno$ci diugoterminowe 2 552 4030 -
Inwestycje dfugoterminowe w tym: 83 018 42 656 36 570
a) Inwestycje w nieruchomosci 80070 39708 34 668
b) Diugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
c) Inne inwestycje dfugoterminowe 2948 2948 1902
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 611 34 639

Zrédfo: Dane Emitenta

Inwestycje dfugoterminowe obejmuja przede wszystkim inwestycje w nieruchomosci, na ktérych Emitent realizuje lub bedzie realizowat
inwestycje budowlane o charakterze deweloperskim. Ich faczna warto$¢ wedtug zapisow bilansowych na 31.12.2007 r. wynosi

80 070 tys. zt.

TABELA 8. DLUGOTERMINOWE INWESTYCJE W NIERUCHOMOSCI EMITENTA W LATACH 2005-2007 (TYS. Zt)

Wyszczegolnienie 2007 2006 2005
Inwestycje diugoterminowe w nieruchomosci 80070 39708 34 668
Grudzigdz 24 737 13073 13073
teba 55 332 26 635 21595

Zrédfo: Dane Emitenta

Opr6cz naktadow na inwestycje dtugoterminowe w nieruchomosci gtownym skfadnikiem rzeczowych aktywow trwatych Emitenta sg $rodki
trwate.

Wedtfug stanu na dzien 31.12.2007 r. Emitent posiadat Srodki trwate o wartoSci poczatkowej (brutto) 17 730 tys. zt i wartoSci netto
13 715 tys. 2.

Najwigkszg czes$¢, ok. 60% wartosci Srodkow trwatych netto, stanowig budynki i budowle. Specjalistyczne maszyny i urzadzenia stanowity
natomiast ok. 14% majatku trwafego netto.

TABELA 9. WARTOSC SRODKOW TRWALYCH EMITENTA WEDLUG STANU NA 31.12.2007 R. (TYS. Zt)

Wartos$é s
Gr. rodz. Wyszczegolnienie ksiggowa Umorzenie W:;:)osc
brutto
0 Grunty (w tym prawo uz. wieczystego) 1776 - 1776
| Budynki 8 527 406 8121
I Budowle 196 13 183
1l} Kotly i maszyny energetyczne 365 197 168
v Maszyny i urzadzenia og. zastosowania 329 218 110
v Specjalistyczne maszyny i urzadzenia 3269 1340 1929
VI Urzadzenia techniczne 12 9 3
Vil Srodki transportu 2743 1579 1164
Vil Narzedzia, przyrzady, ruchomosci 512 252 260
Razem 17 730 4015 13 715

Zrédto: Dane Emitenta

Emitent posiada i wykorzystuje w dziatalnosci gospodarczej srodki trwate w postaci Srodkdw transportu, specjalistycznych maszyn budowlanych
oraz innych maszyn i urzadzen.

Ponadto Emitent zawart szereg uméw o wspotprace z ro6znymi podmiotami gospodarczymi. Na podstawie przedmiotowych umow Emitent
wykorzystuje w swojej dziatalnosci przedmioty nalezace do tych podmiotdw.
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Emitent planuje inwestycje w $rodki trwate. Inwestycje te dotyczy¢ beda:
1. Zakupow specjalistycznych maszyn i urzadzen dla rozwoju ustug w zakresie budownictwa drogowego, 1j.:

- Pieciu samochodow cigzarowych IVECO TRAKKER AD410T45W 8x8 z wywrotka tylnozsypowg;

- Roéwniarki drogowej NEW HOLLAND F106.6A z laserowym systemem niwelowania terenu GCS500;

- Roéwniarki drogowej NEW HOLLAND F156.6A z laserowym systemem niwelowania terenu GCS500;

- Spycharki NEW HOLLAND D180PS XLT z systemem GP;

- Walca BOMAG BW161 AD-4;

- Walca BOMAG BW216 DH-4.
2. Zakupow sprzetu informatycznego wraz z niezbednym oprogramowaniem wspomagajacego zarzadzanie przedsigbiorstwem.
Do momentu zatwierdzenia Prospektu Emitent nie podijat zadnych wigzacych zobowigzan w zakresie planowanych $rodkéw trwatych.
Emitent zamierza naby¢ wskazane w tym punkcie planowane rzeczowe aktywa trwate w pierwszej potowie 2009 r.
Na innych niz nieruchomosci znaczacych aktywach trwatych posiadanych przez Emitenta nie zostaty ustanowione jakiekolwiek obcigzenia.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent posiadat jako wtasciciel lub korzystajacy w ramach leasingu finansowego nastepujace znaczace
aktywa trwate w rozbiciu na poszczegodlne grupy rodzajowe:

TABELA 10. WYKAZ ZNACZACYCH AKTYWOW TRWALYCH POSIADANYCH PRZEZ EMITENTA WEDLUG STANU NA DZIEN ZATWIERDZENIA
PROSPEKTU

Gr. rodz. Wyszczegolnienie Wa(rtt;sscz;l)elto
0 Grunty, w tym:

Wioctawek Fabianki (Szpetal Gorny) 53

Poznan ul. Truskawiecka 11 1724
Inwestycje diugoterminowe w nieruchomo$¢ teba — wycena wg wartosci rynkowej 90 875
Inwestycje dtugoterminowe w nieruchomo$¢ Grudzigdz — wycena wg warto$ci rynkowej 43 111

| Budynki i lokale, w tym: 7996
Budynki w Fabiankach — Wtoctawek (Szpetal Gorny) 720

Warsztat ul. Truskawiecka 11 643

Budynek administracyjno-socjalny 6 542

1l Budowle, w tym: 178
Drogi i chodniki 178

Il | Kotly i maszyny energetyczne | 154
\'} ‘ Maszyny i urzadzenia ogdlnego zastosowania ‘ 100
v Specjalistyczne maszyny i urzadzenia, w tym: 1512
Koparko-fadowarka KOMATSU WB97S-2 36

Koparka KOMATSU PW 150 ES-6 106

Koparka KOMATSU PW 150 ES-6 106

Koparka KOMATSU WB97S-2 101

CASE Koparka typ 1188PM 93

Maszyna do przeciskow Grundomat P145 39

Pompa DIA do obnizania poziomu wody gruntowej 44

Agregat pompowy spalinowy BWV 100 ET 4

Agregat pompowy BWV 100 Silent Deutz 66

Wiertnica pozioma WPS 50 244

Wiertnica WPS 80 z wyposazeniem 360

Vil $rodki transportu, w tym: 1311
KAMAZ 6x4 wywrotka 65

KAMAZ 6x4 wywrotka 65
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Gr. rodz. Wyszczegdlnienie Wa(rt?ss.cz?)e"o
KAMAZ 6x4 wywrotka 65
Ford Transit 2,4 TDCI 30
Ford Transit 2,4 TDCI 30
Ford Transit 2,4 TDCI 30
Ford Transit 2,4 TDCI 30
Ford Transit 2,4 TDCI 30
KAMAZ 6520-02 S 6x4 71
KAMAZ 6520-02 S 6x4 71
SUBARU LEGACY 2.0 SPE kombi 36
SUBARU LEGACY 3.0 64
Volvo FH 10 sam. cigzarowy 43
Ciagnik DaimlerChrysler 951.03 70
Naczepa niskopodfogowa WND 83PT 111
Samochdd ciezarowy IVECO MAGIRUS 260 EH 96
Samochdd dostawczy Gazela 1 WND 82 VY 58
Samochdd dostawczy Gazela 1 WND 83 VY 58
Samochdd dostawczy Gazela 1 WND 84 VY 58
Naczepa aluminiowa KOGEL PO 773 KA 75

Vi Narzedzia, przyrzady, ruchomosci i wyposazenie, w tym: 242
Szalunki do wykopow (kanalizacja) 71

Zrédto: Dane Emitenta

Wedtug stanu na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent leasingowat 59 Srodkow trwatych (powyzsze wyijasnienie dotyczy umow
leasingowych, ktore zgodnie z Ustawg o rachunkowosci, zostaty ujete i zaprezentowane w sporzadzonym przez Emitenta sprawozdaniu
finansowym) o facznej wartosci netto 2.563 tys. zi. Byly to przede wszystkim specjalistyczne maszyny i urzadzenia oraz S$rodki
transportowe.

8.1.2  Szczegdtowe informacje o posiadanych znaczacych nieruchomosciach i ustanowionych na nich obcigzeniach

Ponizej przedstawiono informacje o znaczacych nieruchomosciach posiadanych przez Emitenta, ich wielko$ci oraz zakresie i sposobie
wykorzystania, a takze 0 obcigzeniach ustanowionych na tych nieruchomosciach.

Ze wzgledu na profil Emitenta polegajacy na $wiadczeniu ustug budowlanych nie jest mozliwe precyzyjne okre$lenie zdolno$ci produkcyjnych
zwigzanych z posiadanymi przez Emitenta zasobami majatku trwatego.

Prezentowane dane dotyczg stanu na dzien zatwierdzenia Prospektu:

Nieruchomo$¢ potozona w Poznaniu przy ul. Truskawieckiej 11

Emitent jest wiascicielem nieruchomosci gruntowej w Poznaniu przy ul. Truskawieckiej o powierzchni 4 718 m? zabudowanej budynkiem
o powierzchni 1 433,8 m?. Budynek skiada sie z segmentu biurowego i czesci warsztatowej. Cze$¢ biurowa zajmuje 1 049,9 m?, natomiast
cze$¢ warsztatowa 383,9 m?. Segment biurowy posiada dwie kondygnacie, natomiast czes¢ warsztatowa jest jednokondygnacyjna. W czesci
warsztatowej prowadzone sq obecnie prace wykonczeniowe. Nieruchomo$¢ ogrodzona jest ptotem z elementow stalowych; teren jest
czesciowo utwardzony kostkg brukowg oraz azurowymi ptytami zelbetowymi. Na teren nieruchomos$ci prowadzg dwie bramy wjazdowe.
W poblizu przebiega potnocna obwodnica miasta oraz droga wylotowa w kierunku Koszalina. Nieruchomo$¢ posiada uzbrojenie
W nastepujace media: prad, woda, kanalizacja, gaz. W bezposrednim sasiedztwie znajduje sie zabudowa o podobnym charakterze i dziatki
niezabudowane.

Nieruchomo$¢ jest w cafosci wtasnoscig Emitenta.
Obciazenia nieruchomosci:

. hipoteka umowna zwykfa w wysokosci 2.108.313,78 zt na zabezpieczenie spfaty do dnia 29.05.2011 r. kredytu inwestycyjnego
na rzecz Banku BPH S.A. w Krakowie. W wyniku prawnej integracji Banku Pekao S.A. i czg$ci Banku BPH S.A. wierzycielem Emitenta
stat sig z mocy prawa Bank Pekao S.A., lecz ten fakt nie zostat w momencie sporzadzenia Prospektu ujawniony w ksiedze wieczystej
nieruchomosci;

. hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 938.200,00 zt na zabezpieczenie sptaty do dnia 29.05.2011 r. odsetek od kredytu opisanego
w pkt 1.a) powyzej na rzecz Banku BPH S.A. w Krakowie.
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Nieruchomos¢ potozona w Grudziadzu przy ul. Legionéw 55-57

Emitent jest wiascicielem nieruchomosci potozonej w Grudzigdzu przy ulicach: Grunwaldzkiej, Mieszka I, Roty Grudzigdzkiej, 6-go Marca
oraz Legionow 55-57 sktadajacej sie z 11 dziatek (nr: 1/20, 1/21, 1/5, 14/1, 1/3, 1/8, 1/16, 1/15, 1/17, 1/27, 1/28) 0 facznej powierzchni
85 846 m?. Dziatki maja ksztaft zwarty, nieregularny. W sasiedztwie znajduja sie budynki jednostki wojskowej, zabudowa mieszkaniowa
wielorodzinna niska i jednorodzinna, hospicjum oraz przychodnia.

Nieruchomos¢ zabudowana jest pigtnastoma budynkami w zabudowie wolno stojacej, ogrodzone, z urzadzong zielenig i stuletnim drzewostanem
oraz utwardzonymi drogami wewnetrznymi. Nieruchomo$¢ potozona jest na terenie uzbrojonym w sieci: wodociggowa, kanalizacyijna,
energetyczng, gazowa, cieplng i teletechniczna.

Zamierzeniem jednostki jest adaptacija istniejagcych budynkow oraz budowa nowych budynkdw mieszkalnych.
Czesc¢ nieruchomodci (tj. dziatki nr 1/27, 1/28, 1/15, 1/16, 1/8, 1/17) zostanie przeznaczona pod budownictwo mieszkalne lub szkolne.

Na pozostatej czeSci dziatek (tj. nr: 1/3, 1/5, 1/20, 14/1, 1/21) znajdujace budynki zostang zaadaptowane pod budownictwo mieszkaniowe:
wielorodzinne (bud. 11, 14, 16) i jednorodzinne (bud. 15). Dodatkowo na dziaice planowana jest budowa budynku mieszkalnego
wielorodzinnego.

. Budynek ,11” Budynek planowany pod budownictwo mieszkaniowe wielorodzinne.

. Budynek ,14” jest to 2-kondygnacyjna budowla pokoszarowa, ktéra przeksztatcona bedzie w dom mieszkalny wielorodzinny.
W budynku bedzie znajdowaé sig 14 mieszkan (M2 — 8 szt., M3 — 4 szt., M4 — 2 szt.) o facznej powierzchni 935,4 m?.

. Budynek ,15” jest 2-kondygnacyjnym, cze$ciowo podpiwniczonym pokoszarowym obiektem z przeznaczeniem na dom jednorodzinny.
W budynku przewidziany jest nastgpujacy ukiad pomieszczen: na parterze — pokoj dzienny, kuchnia, spizarnia, wc — facznie 68,3 m?,
pietro — 3 pokoje, garderoba — tacznie 58,6 m?, dodatkowo piwnica o pow. 19,3 m?.

. Budynek ,16” 3-kondygnacyjny budynek magazynowy adaptowany na integracyjny budynek mieszkalny z parterem dla niepetnosprawnych.
Przewidziana jest budowa 48 mieszkan (M2 — 20 szt., M3 — 28 szt.) o tacznej powierzchni 2 683,8 m?.

. Na wolnych przestrzeniach dziatki powstang nowe Il kondygnacyjne budynki mieszkalne o nastepujacej strukturze mieszkan:
M2 — 35 m?, M3 — 50 m?, M4 — 70 m?. W pierwszej budowli o powierzchni uzytkowej 1 110 m? przewidziano 24 mieszkania (6 — M2,
18 — M3). Drugi budynek o tacznej powierzchni 1 530 m? zawierat bedzie 30 mieszkan (6-M2, 18 — M3, 6 — M4), natomiast w trzecim
planowanym budynku o powierzchni uzytkowej 1 485 m? bedzie 27 mieszkar (3-M2,15-M3, 9 - M4).

Ogotem w nowo powstatych budynkach bedzie sie znajdowato 81 mieszkan.

W chwili zagospodarowania terenu planowana jest budowa placu zabaw, garazy oraz parkingoéw dla mieszkancow. Wszystkie mieszkania
przewidziane sg na sprzedaz lub dzierzaws.

Opisana nieruchomos¢ jest w cato$ci wiasnos$cig Emitenta.
Obcigzenia nieruchomosci:

. hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 2.000.000,00 zt na zabezpieczenie sptaty do dnia 18.06.2010 r. kredytu o linig wielocelowa
wraz z odsetkami i kosztami kredytu na rzecz Banku BPH S.A. w Krakowie Centrum Korporacyjne w todzi. W wyniku prawnej integracii
Banku Pekao S.A. i czes$ci Banku BPH S.A. wierzycielem Emitenta staf sig¢ z mocy prawa Bank Pekao S.A., lecz ten fakt nie zostat
w momencie sporzadzenia Prospektu ujawniony w ksigdze wieczystej nieruchomosci;

. hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 16.500.000,00 zt na zabezpieczenie sptaty do dnia 25.11.2008 r. kredytu odnawialnego, odsetek
i innych kosztow banku na rzecz Banku Gospodarki Zywnosciowej S.A. Oddziat Operacyjny w Poznaniu.

Nieruchomo$¢ pofozona w kebie przy ul. Nadmorskiej

Emitent jest wtascicielem nieruchomosci zlokalizowanych w tebie przy ul. Nadmorskiej. Na nieruchomosc¢ te sktadajg sie:

1. Nieruchomos$¢ gruntowa o powierzchni 11,3584 ha zabudowana budowlami przeznaczonymi do rozbiorki. Nieruchomos$é jest
wtasno$cig Emitenta.

Obcigzenia nieruchomosci:

. hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 4.800.000,00 zt na zabezpieczenie spfaty do dnia 31.05.2012 r. kredytu inwestycyjnego
wraz z odsetkami na rzecz Banku Gospodarki Zywnosciowej S.A. w Warszawie Oddziat Regionalny w Poznaniu,

. hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 1.000.000,00 zt na rzecz Banku Gospodarki Zywno$ciowej S.A. w Warszawie Oddziat
Regionalny w Poznaniu z tytutu umowy nabywania wierzytelnosci handlowych (factoring niepetny). Umowa zawarta na czas
nieokreslony,

. hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 1.580.000,00 zt na zabezpieczenie sptaty do dnia 31.05.2012 r. kredytu inwestycyjnego
wraz z odsetkami i innymi kosztami na rzecz Banku Gospodarki Zywnos$ciowej S.A. Oddziat Operacyjny w Poznaniu,

. hipoteka umowna tgczna kaucyjna do wysoko$ci 18.785.000,00 zt, wspotobcigzajaca nieruchomos$¢ opisang w pkt 3 ponizej,
na zabezpieczenie spfaty do dnia 18.06.2010 r. kredytu inwestycyjnego wraz z odsetkami na rzecz Banku BPH S.A. w Warszawie
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Centrum Korporacyjne todz. W wyniku prawnej integracji Banku Pekao S.A. i czgsci Banku BPH S.A. wierzycielem Emitenta stat
sig z mocy prawa Bank Pekao S.A., lecz ten fakt nie zostat w momencie sporzadzenia Prospektu ujawniony w ksigdze wieczystej
nieruchomosci.

2. Nieruchomo$¢ gruntowa o powierzchni 8,1931 ha zabudowana budowlami. Nieruchomos$¢ jest wtasno$cig Emitenta.
Obcigzenia nieruchomosci:

. hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 1.700.000 zt na zabezpieczenie istniejacych lub mogacych powsta¢ w przysztosci
z okre$lonego stosunku prawnego — umowy 0 wspotpracy handlowej zawartej dnia 30.05.2006 r. oraz wszelkich roszczen z tym
zwigzanych na rzecz BIMS PLUS Fachowy Handel Hurtowy Spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig Bydgoszcz Spotka
Komandytowa, BIMS PLUS Fachowy Handel Hurtowy Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Spotka Komandytowa,
BIMS PLUS Fachowy Handel Hurtowy Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Dolny Slask Spétka Komandytowa, BIMS PLUS
Fachowy Handel Hurtowy Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Gdansk Spotka Komandytowa, BIMS PLUS Fachowy Handel
Hurtowy Spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig Poznan Spdtka Komandytowa, BIMS PLUS Fachowy Handel Hurtowy Spotka
zZ ograniczong odpowiedzialno$cig Warszawa Spdtka Komandytowa, BIMS PLUS Fachowy Handel Hurtowy Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Gorny Slask Spétka Komandytowa. Spotki Bims plus zgodnie z umowa zobowiazuja sie w terminie 7 dni
od uptywu okresu wypowiedzenia umowy ztozy¢ o$wiadczenie 0 zgodzie na wykre$lenie powyzszej hipoteki, pod warunkiem,
ze wszelkie naleznosci wynikajagce z umowy zostang wczesniej uregulowane. W przypadku nieuregulowania naleznosci
przez Emitenta w terminie wypowiedzenia, Spotki Bims plus zobowiazuja sie ztozy¢ powyzsze o$wiadczenie w terminie 7 dni
od dnia uregulowania naleznosci,

. hipoteka umowna faczna kaucyjna do wysokosci 18.785.000,00 zt, wspdtobcigzajaca nieruchomos$é opisang w pkt 2 powyzej,
na zabezpieczenie sptaty do dnia 18 czerwca 2010 r. kredytu inwestycyjnego wraz z odsetkami na rzecz Banku BPH S.A.
w Warszawie Centrum Korporacyjne £6dz. W wyniku prawnej integracji Banku Pekao S.A. i czeSci Banku BPH S.A. wierzycielem
Emitenta stat sie z mocy prawa Bank Pekao S.A., lecz ten fakt nie zostat w momencie sporzadzenia Prospektu ujawniony
w ksiedze wieczystej nieruchomosci.

3. Nieruchomo$é gruntowa o powierzchni 1,9749 ha stanowigca droge. Emitent posiada udziat w wysoko$ci 810/3822 czesci
nieruchomosci.

. Obciazenia nieruchomo$ci: brak obcigzen na udziale we wtasno$ci nieruchomosci nalezacym do Emitenta, jednakze w dziale IV
ksiegi wieczystej prowadzonej dla tej nieruchomo$ci znajduje sie wzmianka o wniosku ztozonym dnia 30.01.2008 r. Z informacji
przekazanej przez Emitenta wzmianka ta nie dotyczy Emitenta, lecz jednego z wspotwtascicieli tej nieruchomosci.

4. Nieruchomo$¢ gruntowa w tebie o powierzchni 2,3452 ha stanowigca pas nadbrzezny. Emitent posiada udziat w wysokoSci
5865450/10149090 czeSci nieruchomosci.

Obcigzenia nieruchomosci: brak obcigzen.
Powyzsze nieruchomosci sg lub w niedalekiej przysztosci beda wykorzystane przez Emitenta pod inwestycje deweloperskie. Szczegotowy
opis realizowanych i planowanych inwestycji zamieszczony zostat w pkt 5.2 niniejszego Prospektu.

Nieruchomos$é potozona w Szpetalu Gérnym (Gm. Fabianki) przy ul. Wisinej 102

Emitent jest wtascicielem nieruchomosci zlokalizowanej w Szpetalu Gérnym o powierzchni 0,1388 ha zabudowanej budynkiem jednorodzinnym
z garazem o tacznej powierzchni 162 m?.

Budynek jest na etapie procedury uzyskiwania pozwolenia na uzytkowanie.

Planowane przeznaczenie dla budynku to siedziba na potrzeby budowy dla prowadzonej wtasnie inwestycji we Wioctawku pt. ,Rozbudowa
sieci kanalizacyjnej z przepompowniami we Wtoctawku na osiedlu Michelin”.

Obciazenia nieruchomosci: brak obcigzen.

8.2 Zagadnienia i wymogi zwigzane z ochrong Srodowiska, ktére moga mie¢ wptyw na wykorzystanie przez Emitenta
rzeczowych aktywéw trwatych

W zakresie posiadanych nieruchomos$ci Emitent nie przeprowadzat specjalistycznych badan poziomu zanieczyszczen gruntu. Nie mozna
zatem wykluczy¢ ryzyka, ze takie zanieczyszczenia istniejg, co spowodowaé¢ moze konieczno$¢ przeprowadzenia i poniesienia kosztow
rekultywacji gruntu, przed przystapieniem do realizacji inwestyciji.

Doda¢ nalezy, ze Emitent moze zosta¢ zobowigzany do dokonania rekultywacji gruntu nawet w przypadku, gdy nie byt sprawca
zanieczyszczenia. Z drugiej strony nalezy dodac, ze jezeli podmiot obowigzany do rekultywacji zanieczyszczonej gleby lub ziemi wykaze,
76 zanieczyszczenie nastgpito przed dniem 1 wrzesnia 1980 r. — rekultywacja moze by¢ ograniczona do przeprowadzenia dziatan,
ktore wyklucza:

1)  zagrozenie zycia lub zdrowia badz powstanie innych szkod,
2) mozliwosSc rozprzestrzeniania sie zanieczyszczen.
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Z zastrzezeniem okre$lonych uprawnien organu administraciji dziatajacego z urzedu w zakresie nafozenia decyzja zakresu, sposobu oraz terminu
rozpoczecia i zakonczenia rekultywacji, obowigzany do rekultywacji powinien uzgodnic jej warunki z organem ochrony $rodowiska. Uzgodnienie
nastepuje w drodze decyzji okre$lajacej zakres, sposob i termin zakonczenia rekultywaciji. We wniosku o uzgodnienie nalezy wskazac:

1) obszar wymagajacy rekultywaciji,
2) funkcje petnione przez wymagajaca rekultywaciji powierzchnie ziemi,
3) planowany zakres i sposob rekultywacii oraz termin jej zakonczenia.

Ponadto, stosownie do obowigzujacych przepisow o ochronie Srodowiska, na obszarze, na ktorym istnieje przekroczenie standardow jakosci
gleby lub ziemi starosta moze, w drodze decyzji (wydanej z urzedu), natozy¢ na wiadajacy powierzchnig ziemi podmiot korzystajacy
ze Srodowiska, obowigzany do rekultywaciji, obowigzek prowadzenia pomiaréw zawarto$ci substancji w glebie lub ziemi. Stosowne wyniki
pomiardw nalezy przechowywac przez okres 5 lat od zakonczenia roku, ktérego dotycza.

Podsumowujac, wykrycie znacznych zanieczyszczen nieruchomos$ci Emitenta i zobowigzanie go do dokonania rekultywacji ziemi lub gleby
moze mie¢ znaczny wplyw na wykorzystanie przez Emitenta tych aktywow trwatych.

Poza powyzszymi nie istniejg zadne zagadnienia i wymogi zwigzane z ochrong $rodowiska, ktére mogg mie¢ wptyw na wykorzystanie
przez Emitenta rzeczowych aktywow trwatych.

9. PRZEGLAD SYTUACJI OPERACYJNEJ | FINANSOWEJ EMITENTA

9.1 Sytuacja finansowa Emitenta

Przeglad sytuaciji finansowej Emitenta zostat przygotowany na podstawie sprawozdan finansowych Emitenta za lata 2005, 2006 i 2007.
Sprawozdania finansowe Emitenta zostaly sporzadzone wedtug polskich standardow rachunkowo$ci zbadane przez biegtych rewidentow.
Zasady rachunkowosci przyjete do sporzadzenia sprawozdan finansowych sg zgodne z Ustawg o rachunkowo$ci z dnia 29 wrze$nia
1994 roku (Dz.U. Nr 76 z 2002 roku, poz. 694, wraz z p6zniejszymi zmianami).

W latach 2005-2007 miat miejsce systematyczny wzrost przychodow ze sprzedazy uzyskiwanych przez Emitenta.

W roku 2006 przychody ze sprzedazy zwiekszyty sig 0 0k.13,9 min zi, tj. 0 46,7% w relacji do roku 2005.

Natomiast w roku 2007 przychody ze sprzedazy zwigkszyly sig 0 89% w stosunku do roku poprzedniego i osiggnety poziom 82,4 min zt.
Byto to efektem pozyskania przez Emitenta wielu nowych kontraktow.

TABELA 11. WYNIKI FINANSOWE EMITENTA ZA LATA 2005-2007 (TYS. Zt)

Wyszczegolnienie Stan za okres
2007 2006 2005
Przychody netto ze sprzedazy 82 384 43 597 29724
Koszty dziafalno$ci operacyjnej 70295 34 531 24 041
Wynik na sprzedazy 12 089 9 065 5683
Pozostate przychody operacyjne 621 1079 238
Pozostate koszty operacyjne 2750 873 18
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 8 066 6 330 3 654
Przychody finansowe 673 110 173
Koszty finansowe 3088 2473 2 321
Wynik na dziatalno$ci gospodarczej 5 651 3 967 1505
Wynik zdarzen nadzwyczajnych -6 1 -
Wynik brutto 5 645 3 968 1505
Podatek dochodowy 1223 961 418
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku - - -
Wynik netto 4421 3 006 1088

Zrédfo: Dane Emitenta

W zwiazku z istotnym wzrostem przychoddw w latach 2005-2007 takze warto$¢ kosztow dziatalno$ci Emitenta ulegata zwigkszeniu.

Posrod kosztow w uktadzie rodzajowym najwigksze znaczenie miaty koszty zakupu ustug obcych oraz koszty zuzycia materiatow i energi.
Te dwie pozycje stanowity ok. 85-91% wszystkich kosztéw ponoszonych przez Emitenta w analizowanym okresie.
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TABELA 12. KOSZTY W UKLADZIE RODZAJOWYM W LATACH 2005-2007 (TYS. Zt)

Wyszczegolnienie 2007 2006 2005
Amortyzacja 1408 1124 913
Zuzycie materialéw i energii 11149 7326 4 684
Ustugi obce 54 454 25 380 17 765
Podatki i opfaty 1776 485 373
Wynagrodzenia 1988 1888 1098
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 454 411 365
Pozostate koszty rodzajowe 799 1021 1092
Razem 72 028 37634 26 289

Zrédfo: Dane Emitenta

Z pozostatych grup kosztdw ponoszonych przez Emitenta nalezy wymienic:

. Koszty wynagrodzen wraz z ubezpieczeniami spotecznymi i innymi Swiadczeniami, ktore stanowity ok. 3—6% kosztow rodzajowych.
. Pozostate koszty operacyjne oraz koszty amortyzacji — po ok. 3% — 4% kosztow rodzajowych.

. Podatki i opfaty — ok. 1% kosztow w ukfadzie rodzajowym.

W latach 2005-2007 wynik finansowy na sprzedazy Emitenta zwigkszyt sig z ok. 5,7 min zt do ok. 12,1 min zt.

Z powodu do$¢ znaczacych rdéznic w poziomie oraz dynamice pozostatych przychodow i kosztow operacyjnych wynik na dziatalnoSci
operacyjnej byt nizszy od wyniku na sprzedazy i ksztattowat sig nastepujgco:

. 2005 — 3,7 min zt (wzrost 0 64% w stosunku do roku poprzedniego),
. 2006 — 6,3 miIn zt (wzrost 0 73% w stosunku do roku poprzedniego),
. 2007 — 8,1 min zt (wzrost 0 27% w stosunku do roku poprzedniego).

W analizowanym okresie wynik na dziatalno$ci gospodarczej byt nizszy anizeli wynik na dziatalnosci operacyjnej. O jego poziomie decydowaty
wysokie koszty finansowe zwigzane z obstugg zadtuzenia bankowego Spadtki. Wynik na dziatalnosci gospodarczej przyjmowat w kolejnych
latach warto$ci: 2005 — 1,5 min zt, 2006 — 4,0 min zf, 2007 - 5,7 min zt.

W latach 2006 i 2007 Emitent odnotowat zyski oraz straty nadzwyczajne w niewielkich kwotach, przez co wynik finansowy brutto roznit sie
w niewielkim stopniu od wyniku na dziatalnosci gospodarcze;.

W prezentowanym okresie Emitent osiggnat dodatni wynik netto, ktéry podobnie jak wyniki finansowe notowane na innych poziomach
rachunku zyskow i strat charakteryzowat sie wyrazng tendencjg wzrostowa.

W kolejnych latach zysk netto osiggniety przez Emitenta wynosit:
. 2005 -1,1 min zt,
. 2005 - 3,0 min zt,
. 2007 - 4,4 min zt.

9.1.1  Ocena rentownosci Emitenta

W ocenie rentownosci Emitenta wykorzystano nastepujgce wskazniki finansowe:

. Rentownos$¢ majatku (ROA) — wynik netto / suma aktywow;

. Rentownos¢ kapitatow wtasnych (ROE) — wynik netto / kapitaty wiasne;

. Rentownos¢ inwestycji (ROI) — wynik na dziatalnosci operacyjnej / suma aktywow;

. Rentowno$¢ na sprzedazy — wynik na sprzedazy / przychody ze sprzedazy;

. Rentowno$¢ na dziatalnosci operacyjnej — wynik na dziatalno$ci operacyjnej / przychody ze sprzedazy;
. Rentowno$¢ brutto — wynik brutto / przychody ze sprzedazy;

. Rentowno$¢ netto — wynik netto / przychody ze sprzedazy.
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TABELA 13. WSKAZNIKI RENTOWNOSCI W LATACH 20052007

Wyszczegolnienie 2007 2006 2005
Rentowno$¢ majatku (ROA) 2,2% 2,9% 1,4%
Rentowno$¢ kapitatow witasnych (ROE) 6,0% 8,1% 3,6%
Rentowno$¢ inwestycji (ROI) 4,0% 6,2% 4,5%
Rentowno$¢ na sprzedazy 14,7% 20,8% 19,1%
Rentowno$¢ na dziatalno$ci operacyjnej 9,8% 14,5% 12,3%
Rentowno$¢ brutto 6,9% 9,1% 51%
Rentowno$¢ netto 5,4% 6,9% 3,7%

Zrédto: Dane Emitenta
Spadek rentowno$ci operacyjnej odnotowany w 2007 r. w stosunku do roku poprzedniego wynikat gtéwnie ze wzrostu kosztow materiatow
budowlanych, jaki wystapit w ostatnim okresie, a takze ze wzrostu cen ustug podwykonawczych.

Z kolei na zmiany wskaznikow rentownosci aktywdw i kapitatdw wtasnych w 2007 r. wptynefo zwigkszenie warto$ci aktywow i kapitatow
spowodowane m.in. przeszacowaniem nieruchomosci do wartosci rynkowe;.

Wartosci wszystkich wskaznikow rentowno$ci przyjmowaty w latach 2005-2007 wysokie wartos$ci dodatnie. Potwierdza to dobre wyniki
finansowe uzyskiwane przez Emitenta.

9.1.2  Analiza majatku Emitenta

Wartos¢ majatku Emitenta w okresie pomiedzy 31.12.2005 r. a 31.12.2007 wzrosta o ok. 148% (o 118,8 min z) gtéwnie poprzez wzrost wartosci

inwestycji diugoterminowych w nieruchomosci oraz realizacje inwestyciji zwigzanych z unowoczesnieniem parku maszynowego Emitenta.

TABELA 14. WARTOSC | STRUKTURA AKTYWOW EMITENTA W LATACH 2005-2007

1 e T 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
tys. zt % tys. zt % tys. zt %
A. Aktywa trwate 121 042 61 75 452 74 61 404 76
. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 2 - - - 1 -
1. Wartos$¢ firmy - - - - - -
1. Rzeczowe aktywa trwate 34 858 18 25732 25 241717 30
Il Naleznosci diugoterminowe 2 552 1 4030 4 - -
1. 0d jednostek powigzanych - - - - - -
2. 0d pozostatych jednostek 2 552 1 4030 4 - -
V. Inwestycje dtugoterminowe 83 017 42 42 656 42 36 587 46
1. Nieruchomosci 80 070 40 39708 39 34 668 43
Warto$ci niematerialne i prawne - - - - - -
3. Diugoterminowe aktywa finansowe - - - - 17 -
a) w jednostkach powigzanych - - - - - -
b) w pozostatych jednostkach - - - - 17 -
4 Inne inwestycje diugoterminowe 2 948 1 2 948 3 1902 2
V. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 611 - 34 - 639 -
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 611 - 34 - 639 -
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe - - - - - -
B Aktywa obrotowe 78 145 39 30174 29 19 004 24
l. Zapasy 314 - 164 - 226 -
I Naleznosci krétkoterminowe 60 589 30 23 598 23 15157 19
1. 0d jednostek powigzanych - - - - - -
2. 0d pozostatych jednostek 60 589 30 23598 23 15175 19
111 Inwestycje krotkoterminowe i - 1922 2 407

1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 171 - 1922 2 407 1
a) w jednostkach powigzanych - - - - - -
b) w pozostatych jednostkach 38 - 10 - - -
c) $rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 133 - 1912 2 407 1
2. Inne inwestycje krotkoterminowe - - - - - -
\'A Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 17071 9 4 490 4 3214 4
Aktywa razem 199 187 100 102 626 100 80 408 100

Zrédfo: Dane Emitenta
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W analizowanym okresie dominujaca pozycje w strukturze majatku zajmowaty aktywa trwate z udziatem na poziomie 61% — 76%.
Ich gtéwnymi elementami skfadowymi byty inwestycje diugoterminowe oraz rzeczowe aktywa trwate. Inwestycje dtugoterminowe skfadaty sie
gtownie z inwestycji w nieruchomo$ci, natomiast o warto$ci rzeczowych aktywow trwatych decydowaty gtownie naktady na $rodki trwate
wykorzystywane w dziatalno$ci podstawowe;.

Na wartos¢ aktywow obrotowych Emitenta w przewazajacej czesci wptywat poziom nalezno$ci krotkoterminowych, ktore wzrastaty
w prezentowanym okresie z ok. 15,2 do ok. 60,6 min zt. W 2006 roku w zwigzku z dobrg koniunkturg na rynku budowlanym i wzrostem skali
kontraktow poziom naleznos$ci krotkoterminowych Emitenta (gtownie handlowych) zwigkszyt sie o ok. 56%, co istotnie wptyneto na wartosc
aktywdw obrotowych.

Wedtug stanu bilansowego na dzien 31.12.2007 poziom aktywow obrotowych byt ponaddwuipétkrotnie wyzszy niz na koniec 2006 roku.
Rowniez i w tym przypadku przyrost aktywow obrotowych zwigzany byt ze wzrostem naleznosci krotkoterminowych zwigzanych
z pozyskanymi kontraktami oraz ze wzrostem krotkoterminowych rozliczen migdzyokresowych.

9.1.3  Efektywnosc wykorzystania majatku

W ocenie efektywnosci wykorzystania majatku Emitenta postuzono sie nastepujacymi wskaznikami finansowymi:

. Rotacja zapasow ogdfem — zapasy/ (koszty operacyjne — amortyzacja) x liczba dni w okresie (365);

. Rotacja nalezno$ci handlowych — nalezno$ci handlowe / przychody ze sprzedazy x liczba dni w okresie (365);

. Rotacja pozostalych nalezno$ci — (naleznosci krotkoterminowe — naleznosci handlowe) / przychody ze sprzedazy x liczba dni
w okresie (365);

. Rotacja zobowiazan handlowych — zobowigzania handlowe / (koszty operacyjne — amortyzacja) x liczba dni w okresie (365);

. Rotacja pozostatych zobowigzan — (zobowigzania krotkoterminowe — zobowigzania handlowe) / (koszty operacyjne — amortyzacja)
x liczba dni w okresie (365).

TABELA 15. WSKAZNIKI ROTACJI SKEADNIKOW MAJATKU OBROTOWEGO EMITENTA W LATACH 2005-2007 (W DNIACH)

T Stan na koniec okresu
2007 2006 2005
Rotacja zapasow 2 2 3
Rotacja naleznosci handlowych 267 197 173
Rotacja pozostatych nalezno$ci 2 1 13
Rotacja zobowigzan handlowych 246 156 111
Rotacja pozostatych zobowigzan 175 197 204

Zrédfo: Dane Emitenta

Dtugos$¢ cykli rotacji poszczegolnych sktadnikow majatku byta zroznicowana w poszczegdlnych latach.

Analizujac rotacje zobowigzan i naleznosci handlowych, ktorych cykle rotacji w niektorych latach przekraczajg okres 8 miesigcy, nalezy mie¢
na uwadze kontraktowy charakter dziatalnosci Emitenta.

W branzy inzynieryjno-budowlanej, w ktorej terminy realizacji duzych umow trwajg nawet kilka lat, wydtuzone cykle rotacji sa cechg
charakterystyczng. Nalezy tez zauwazyc, ze we wszystkich okresach analizy Emitent szybciej regulowat swoje zobowigzania w stosunku
do kontrahentow, niz wynosit okres $ciggalnosci naleznosci za wykonane ustugi.

Dtugie okresy rotacji pozostatych zobowigzan krotkoterminowych wynikajg z faktu, ze dziatalno$¢ emitenta wymaga duzego zapotrzebowania
na kapitat obrotowy, ktorego zrodtem sg kredyty oraz pozyczki krotkoterminowe.

W analizowanym okresie Emitent utrzymywat bardzo niski poziom zapasow rzeczowych, ktorych cykl rotacji nie przekraczata kilku dni.
Wedtug stanu na koniec 2007 roku istotnemu skroceniu ulegt cykl rotacji pozostatych zobowigzan, natomiast wydtuzyt sie cykl rotacii

naleznosci oraz zobowigzan handlowych, co jest w petni usprawiedliwione przy tak znaczacym wzro$cie tych pozyciji bilansowych.

9.1.4  Ptynnosc finansowa

W ocenie ptynnosci finansowej Emitenta wykorzystano nastgpujace wskazniki finansowe:

. Wskaznik ptynnosci biezacej (CR) — aktywa obrotowe / zobowigzania krotkoterminowe;

i Wskaznik ptynnosci szybkiej (QR) — (aktywa obrotowe — zapasy) / zobowiazania krotkoterminowe;

. Wskaznik ptynnosci natychmiastowej (CCLR) — $rodki pienigzne / zobowigzania krotkoterminowe.
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TABELA 16. WSKAZNIKI PLYNNOSCI W LATACH 2005-2007

Wyszczegolnienie 2007 2006 2005
Ptynnos¢ biezaca (CR) 0,99 0,94 0,94
Ptynno$¢ szybka (QR) 0,98 0,93 0,93
Ptynnos$¢ natychmiastowa (CCLR) 0,002 0,06 0,02

Zrédfo: Dane Emitenta

Warto$ci wskaznikow ptynnosci finansowej Emitenta w latach 2005-2007 cechowaly sig duzg stabilnoscia.

Poziom wskaznika ptynno$ci biezacej utrzymywat sie ponizej poziomu uznawanego za optymalny, okreslany w granicach 1,2-1,5. Wskazuje
to na wystepowanie niedoborow kapitatu obrotowego w stosunku do rosnacej skali dziatalno$ci podstawowej Emitenta.

Wskaznik ptynnosci szybkiej w catym analizowanym okresie zachowywat sig stabilnie, a jego warto$¢ byta bliska uznawanej za prawidfowa,
wskazywang w przedziale 1-1,2.

Emitent nie utrzymuje wysokiego stanu gotdwki, co wptywa na nizszy poziom wskaznika ptynnosci natychmiastowe;j i nie decyduje o ogolnej
ocenie ptynno$ci finansowej Spotki.

Generalnie nizsze poziomy wskaznikéw ptynnosci finansowej Emitenta sa konsekwencjg szybkiego przyrostu warto$ci sprzedazy, jaki miat
miejsce w latach 2005-2007. Sg tez one czesto charakterystyczne dla podmiotéw, ktdrych dziatalno$¢ opiera sig na realizowaniu duzych,
dtugoterminowych kontraktow, co z kolei wymusza wykorzystywanie kapitatu obcego dla finansowania realizowanych projektow.

9.2 Wynik operacyjny Emitenta

9.2.1  Czynniki majace istotny wptyw na wynik dziafalnosci Emitenta

Do istotnych czynnikow i zdarzen majacych wptyw na wyniki finansowe Emitenta osiggniete w latach 2005-2007 nalezy zaliczy¢
nastepujace:

W 2005 r.

. Pozyskanie wigkszej liczby kontraktow w zakresie podstawowych obszarow dziataino$ci Emitenta (w 2005 r. odnotowano wzrost
sprzedazy Spotki o ok. 22,0% w stosunku do roku 2004).

. Wprowadzenie do oferty nowych ustug zwigzanych z budowg oczyszczalni Sciekdw oraz modernizaciji sktadowisk odpadow.
. Poszerzenie zakresu dziatalnosci o prace zwigzane z remontami drdg i autostrad.

. Budowa nowej siedziby Spotki potozonej w Poznaniu przy ul. Truskawieckiej. W 2005 r. kontynuowano budowe czesci administracyjnej
budynku.

. Kontynuacija prac na nieruchomosci w Grudzigdzu, na ktorej realizowana jest inwestycja budowlana Emitenta. W ramach tej inwestycji
rozpoczeta zostata adaptacja istniejgcych obiektdw na cele mieszkalne i ustugowe.
W 2006 r.

. Dalszy dynamiczny wzrost liczby i wartosci realizowanych kontraktow szczegolnie w zakresie prac wodociggowo-kanalizacyjnych
(w 2006 r. nastapit wzrost sprzedazy o ok. 46,7% w stosunku do roku poprzedniego).

. Kontynuacja prac adaptacyjnych i budowlanych na nieruchomo$ci wtasnej w Grudzigdzu.

. Zakonczenie | etapu inwestycji budowy obiektu administracyjno-socjalnego w Poznaniu przy ul. Truskawieckiej 11.

W 2007 r.

. Kontynuacja wzrostowej tendenciji w zakresie liczby i wartosci jednostkowej kontraktéw realizowanych przez Emitenta. W 2007 r.
nastapit wzrost sprzedazy ustug Spotki o ok. 89% w stosunku do roku 2006.

. Zawarcie umowy o wspotpracy ze spotka POZ-BUD S.A. z siedzibg w Luboniu w zakresie stolarki okiennej. Przewidywany zakres
wspotpracy finansowej strony ustality na 100 min zt do roku 2012.

. Rozszerzenie dziatalno$ci o ustugi w zakresie przewiertow sterowanych. Technologia ta umozliwia wykonywanie przewiertow
pod drogami, nasypami kolejowymi lub innymi budowlami z mozliwos$cia precyzyjnego sterowania kierunkiem wiercenia.

. Kontynuacija prac adaptacyjnych i budowlanych na nieruchomosci wtasnej w Grudzigdzu.

. Postepujacy wzrost cen materiatow budowlanych, ktdry miat wptyw na wyniki finansowe osiggane przez Spotke w tym okresie.
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9.2.2  Kluczowe czynniki rozwoju Emitenta
Do gtéwnych czynnikow identyfikowanych przez Emitenta jako istotne dla jego rozwoju mozna zaliczy¢ nastepujace:

. Skuteczne pozyskiwanie i wykonawstwo kontraktéw o znacznej wartosci jednostkowej, ulokowanych w gtownych segmentach ustug
Swiadczonych przez Emitenta;

. Przewaga konkurencyjna wynikajgca ze sprawnej organizacji, wysokich kompetencji i zdolnosci do realizacji ztozonych projektow
0 wysokiej wartosci jednostkowe;;

. Stafe podnoszenie efektywnosci dziatania Spotki, m.in. poprzez stosowanie informatycznych systemow do budzetowania i monitoringu
kosztow;

. Elastyczne dopasowanie oferty do oczekiwan rynku poprzez stosowanie roznorodnych formut realizowanych przedsigwzig¢ — generalne
wykonawstwo, podwykonawstwo dla duzych podmiotow krajowych i zagranicznych, partnerstwo publiczno-prywatne;

. Dobra kondycja ekonomiczno-finansowa gwarantujgca utrzymanie dostgpu do zewnetrznych zrodet finansowania, w tym kredytow;

. Wysokie kwalifikacje kadry menedzerskiej i inzynierskiej oraz jej zaangazowanie w realizacjg stawianych celow strategicznych.

9.2.3  Przyczyny znaczacych zmian w sprzedazy netto lub przychodach netto Emitenta
W latach 2005-2007 sprzedaz netto Emitenta zwigkszyta sig z ok. 29,7 min zt do 82,4 min zt.

Zmiany przychodow netto Emitenta, ktore wystapity w latach 2005-2007, wynikaty przede wszystkim z systematycznego, organicznego
rozwoju dziafalnosci podstawowej polegajacego m.in. na:

. Zwigkszeniu liczby realizowanych kontraktow oraz ich warto$ci jednostkowe;j,

. Poszerzaniu dziatalno$ci podstawowej, tzn. zakresu Swiadczonych ustug o nowe segmenty (remonty drog i autostrad, budowa
oczyszczalni Sciekow i sktadowisk odpadow, ustugi przewiertow).

9.2.4  Czynniki makroekonomiczne, ktore bezposrednio lub posrednio majg wptyw na dziafalnos¢ Emitenta

Realizacja strategii rozwoju Emitenta oraz wykonanie zatozen prognozowanych wynikow finansowych uzaleznione jest od szeregu czynnikow
natury makroekonomicznej. Do gtéwnych z nich nalezy zaliczyé: tempo rozwoju gospodarczego Polski i wzrostu produktu krajowego brutto,
ksztattowanie sig inflacji, stop procentowych i kurséw walutowych, implementacja $rodkéw pochodzacych z funduszy strukturalnych
Unii Europejskiej, a takze podstawowe relacje kosztowe dotyczace cen materiatdw budowlanych, kosztow pracy itp.

Z punktu widzenia dziatalno$ci Emitenta wazna bedzie rowniez planowana realizacja przedsigwzig¢ inwestycyjnych zwigzanych z Euro 2012
oraz duzych, wielozadaniowych projektow inwestycyjnych zwigzanych z budowg autostrad i politykg energetyczng Polski.

Zmiany ktoregokolwiek ze wskazanych czynnikow mogg roznokierunkowo wptywac na sytuacje Emitenta i osiggane przez niego wyniki
finansowe.

a) Tempo rozwoju gospodarczego Polski i wzrostu produktu krajowego brutto

Poczawszy od roku 2003, w Polsce notowane jest ozywienie gospodarcze, ktérego wynikiem jest m.in. utrzymujacy sie od kilku lat wzrost
produktu krajowego brutto. Wedtug prognoz Ministerstwa Finanséw przygotowanych dla potrzeb zatozen budzetowych, wzrost PKB utrzyma
sig rowniez w roku 2008.

b) Ksztattowanie sig inflacji, stop procentowych i kurséw walutowych

0d 2001 r. w Polsce nastepowato ograniczanie inflacji. W latach 2005-2006 wskaznik inflacji liczony rok do roku obnizyt si¢ do poziomu ponizej
2%, tj. ponizej celu inflacyjnego wyznaczonego przez Narodowy Bank Polski. W $lad za ograniczaniem zjawisk inflacyjnych nastepowato
tagodzenie polityki pienigznej, ktdrego skutkiem byto m.in. wielokrotne obnizanie przez Rade Polityki Pienieznej podstawowych stop
procentowych. W 2007 roku dotychczasowe tendencje zostaty zahamowane i procesy inflacyjne ulegty pewnemu nasileniu. Konsekwencija tego
byty m.in. decyzje podejmowane przez RPP o podwyzce bazowych stop procentowych i wynikajacy z tego wzrost kosztow kredytow udzielanych
przez banki komercyijne.

¢) Implementacja $Srodkow pochodzacych z funduszy strukturalnych Unii Europejskiej

Po wejsciu Polski do Unii Europejskiej nastapit znaczacy wzrost wartosci unijnych funduszy strukturalnych przeznaczonych
na wspotfinansowanie inwestycji w réznych obszarach gospodarki w naszym kraju. W latach 2004—-2006 Polsce udostepniono na rdzne cele
ok. 4,5 mld EUR, a przewidywana kwota $rodkow na lata 2007-2013 moze wynie$¢ 63 mid EUR.

d) Relacje w budownictwie dotyczace cen materiatow budowlanych, kosztéw pracy, dostepnosci wykwalifikowanych pracownikow

Polski rynek budowlany przechodzi w ostatnim czasie znaczne zmiany. Dotyczg one m.in. istotnego wzrostu cen materiatow budowlanych,
a takze kosztow pracy. Zauwazalny jest rdwniez odptyw z budownictwa wykwalifikowanych pracownikéw i firm podwykonawczych,
spowodowany gtéwnie otwarciem konkurencyjnych rynkdw zachodnioeuropejskich.
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e) Inwestycje zwigzane z Euro 2012

Przyznanie Polsce i Ukrainie organizaciji pitkarskich mistrzostw Europy w 2012 r. stanowi¢ moze istotny czynnik rozwoju wielu dziedzin
gospodarki. Oczekuje sig, ze w ramach przygotowan do tej imprezy w najblizszych latach nastapi realizacja szeregu duzych zadan
inwestycyjnych o charakterze infrastrukturalnym i ustugowym (infrastruktura drogowa, stadiony, obiekty turystyczne itp.).

f) Zadania inwestycyjne w ramach projektu budowy autostrad

Zroznych plandw i koncepcji prezentowanych przez Ministerstwo Transportu wynika, ze do roku 2013 powinno zosta¢ wybudowane w Polsce
ponad 1700 km autostrad i drog ekspresowych. W ramach realizacji tych zadan konieczne bedzie rowniez wykonanie szeregu inwestycji
towarzyszacych (roboty inzynieryjne, zjazdy, wjazdy, parkingi, drogi dojazdowe i lokalne itp.).

g) Kierunki rozwoju polityki energetycznej Polski

W dokumencie rzadowym pn. ,Polityka energetyczna Polski do roku 2025” zatozono m.in., ze nastgpowat bedzie wzrost udziatu gazu
ziemnego w zuzyciu pierwotnych zrodet energii. Wynika to m.in. z faktu, ze dotychczasowe zuzycie gazu ziemnego w Polsce ksztattuje sie
na poziomie znacznie nizszym anizeli w ,starych” krajach Unii Europejskiej. Takie zafozenie strategiczne powinno wywota¢ w najblizszych
latach zwigkszenie zapotrzebowania na inwestycje ulokowanie w gazownictwie.

10. ZASOBY KAPITALOWE EMITENTA

10.1

Zrédiem kapitatu akcyjnego Emitenta sg Srodki finansowe jedynego akcjonariusza wptacone na pokrycie kapitatu akcyjnego Emitenta
przed podpisaniem jego statutu. Ponadto na kapitaty wtasne Emitenta skfadat sig kapitat zapasowy oraz kapitat z aktualizacji wyceny aktywow.

Zrodta kapitatu Emitenta

Inwestycje Emitenta sg finansowane ze srodkdw wtasnych oraz z kredytdw udzielonych przez banki finansujace Emitenta na podstawie umow
opisanych w niniejszym Prospekcie.

TABELA 16. ZRODLA FINANSOWANIA EMITENTA W LATACH 2005-2007

Lp. e imane 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
tys. zt % tys. zt % tys. zt %
A. Kapitat wiasny 74 028 37 36 914 36 29 825 37
l. Kapitaf zaktadowy 1500 1 1500 1 1500 2
Il. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy
(wielko$¢ ujemna) - - - - - -
I1l. Udziaty (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna) - - - - - -
V. Kapitat zapasowy 14 320 7 10 776 11 7499 9
V. Kapitaf z aktualizacji wyceny 60 266 30 27 573 27 23490 29
VI. Pozostate kapitaty rezerwowe - - - - - -
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -6 479 -3 -5 941 -6 -3 752 -5
VIII. | Zysk (strata) netto 4421 2 3 006 3 1088 1
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku
obrotowego (wielko$¢ ujemna) - - - - - -
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 125 159 63 65 712 64 50 583 63
. Rezerwy na zobowiazania 19798 10 7345 7 6 031 8
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 16 419 8 7 321 7 6 007 7
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne
i podobne 49 - 23 - 24 -
— dtugoterminowa 29 - 20 - 18 -
— krotkoterminowa 20 - 3 - 5 -
3. Pozostate rezerwy 3330 2 - - - -
— diugoterminowe - - - - - -
— krétkoterminowe 3330 2 - - - -
Il Zobhowiazania diugoterminowe 24 893 12 26 068 25 21122 26
1. Wobec jednostek powigzanych 3619 2 6177 6 4440 6
2. Wobec pozostatych jednostek 21274 11 19 891 19 16 683 21
11 Zobowigzania krotkoterminowe 79 301 40 32 258 3 19 951 25
1. Wobec jednostek powigzanych - - - - - -
2. Wobec pozostatych jednostek 77 939 39 31980 31 19 271 24
3. Fundusze specjalne 1362 1 278 - 680 1
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A 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
Lp. Wyszczegolnienie
tys. zt % tys. zt % tys. zt %

\'A Rozliczenia migdzyokresowe 1166 1 42 - 3479 4
1. Ujemna warto$¢ firmy - - - - - -
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 1166 1 42 - 3479 4
— dtugoterminowe - - - - - -
— krotkoterminowe 1166 1 42 - 3479 4
Pasywa razem 199 187 100 102 626 100 80 408 100

Zrédto: Dane Emitenta

W latach 2005-2007 w strukturze pasywow Emitenta przewazaty kapitaly obce, na ktore skfadaty si¢ zobowigzania dtugoterminowe
i krotkoterminowe oraz rezerwy. Ich udziat wynosit 63% — 64%, a warto$¢ wzrosta w prezentowanym okresie o prawie 75 min zt.

Dominujacymi pozycjami posrod tej grupy pasywow byty zobowigzania krotkoterminowe, ktorych udziat wynosit 40% — 25% oraz zobowigzania
dtugoterminowe, ktore stanowity od 12% do 26% pasywow obcych. W latach 2005-2006 zobowigzania krotkoterminowe wzrosty
0 ok. 12,3 min zt w wyniku:

. Wzrostu handlowych zobowigzan krotkoterminowych (0 103%),
. Wzrostu zobowigzan krotkoterminowych z tytutu kredytow i pozyczek (0 51%).

W 2007 roku przyrost zobowigzan krdotkoterminowych spowodowany byt gtéwnie wzrostem zobowigzan handlowych. Dynamika wzrostu
zobowigzan krotkoterminowych wyniosta 146%, a ich warto$¢ wyniosta 79,3 min zt.

0 poziomie zobowigzan diugoterminowych Emitenta decydowaty zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek oraz inne zobowigzania
finansowe z tytutu umow leasingowych.

Udziat rezerw na zobowigzania w strukturze kapitatdw obcych wynosit w analizowanym okresie 8-10%, a ich gtéwng cze$¢é stanowity rezerwy
utworzone z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

W latach 2005-2007 wartos¢ kapitatow wtasnych Emitenta zwigkszyta sie 0 ok. 148% (o ok. 44,2 min zf). Gtownym zrodtem ich wzrostu byto
zwiekszenie kapitatu z aktualizacji wyceny oraz przyrost kapitatow zapasowych (w latach 2005-2007 o ok. 6,8 min zt).

Stan bilansowy pasywdw na dzien 31.12.2007 r. byt 0 ok. 94% wyzszy niz na koniec 2006 roku. Tak znaczacy wzrost kapitatow Emitenta
nastapit wskutek:

. Podwyzszenia wartosci kapitatow z aktualizacji wyceny $rodkow trwatych oraz wzrostu warto$ci kapitatow zapasowych po stronie
kapitatow wtasnych;

. Wzrostu wartosci zobowigzan krotkoterminowych po stronie kapitatow obcych.

10.2  Ocena struktury kapitatéw i zadtuzenia Emitenta

W ocenie struktury kapitatéw i zadtuzenia wykorzystano nastepujace wskazniki finansowe:

i Wskaznik ogdlnego zadfuzenia — zobowiazania i rezerwy na zobowigzania / aktywa ogétem;
. Wskaznik zadtuzenia dfugoterminowego — zobowigzania dfugoterminowe / pasywa ogétem;
. Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego — zobowigzania krotkoterminowe / pasywa ogotem;
. Wspotczynnik zadiuzenia — kapitat obcy / kapitat wiasny;

. Wskaznik udziatu kapitatu obcego w kapitale catkowitym — kapitat obcy / kapitat ogotem.

TABELA 17. WSKAZNIKI ZADEUZENIA W LATACH 2005-2007

Wyszczegolnienie 2007 2006 2005
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 0,63 0,64 0,63
Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego 0,40 0,31 0,25
Wskaznik zadtuzenia diugoterminowego 0,12 0,25 0,26
Wspotczynnik zadtuzenia 1,69 1,78 1,70
Wskaznik udziatu kapitatu obcego w kapitale catkowitym 0,63 0,64 0,63

Zrédto: Dane Emitenta

Poziom zadtuzenia Emitenta w catym analizowanym okresie miat charakter staty i wynosit 63-64% wartosci aktywow.

Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego Emitenta systematycznie wzrastat w zwigzku z rosngcym poziomem biezacych zobowigzan
handlowych oraz zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek niezbednych do realizacji kontraktow.
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Wskaznik zadfuzenia dtugoterminowego na koniec 2007 roku byt nizszy anizeli w poprzednich okresach w zwigzku z istotnym wzrostem
pasywow przy réwnoczesnym spadku zobowigzan dtugoterminowych.

Warto$¢ wspotczynnika zadtuzenia oraz wskaznika udziatu kapitatu obcego w kapitale catkowitym potwierdzaja przewage kapitatow obcych
w strukturze finansowania aktywow Emitenta.

Dotychczasowa skala zadtuzenia Emitenta ksztaftowat sie na dos¢ wysokim poziomie, co wskazuje na wystepowanie niedoborow kapitatu
obrotowego w stosunku do szybko rosnacej skali dziatalnoSci podstawowej. Jest to sytuacja spotykana w tych podmiotach z branzy
inzynieryjno-budowlanej, gdzie przy zwigkszaniu liczby i warto$ci jednostkowej realizowanych kontraktow wystepuje duze zapotrzebowanie
na kapitat obrotowy.

10.3  Wyjasnienie zrodet i kwot oraz opis przeptywow Srodkow pienigznych Emitenta

Ksztattowanie sig przeptywow finansowych w poszczegolnych obszarach dziataino$ci Emitenta w latach 2005-2007 przedstawiono w tabeli 18.

TABELA 18. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH W LATACH 2005-2007 (TYS. Zt)

Lp. Rachunek przeplywow pienieznych | 2000 | 2006 | 2005

A Przeptywy $rodkow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej

| Zysk (strata) netto 4 421 3 006 1088
Il Korekty razem -12 622 -6 046 8 469
1 Amortyzacja 1408 1124 913
2 Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych - - -
3 Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 2587 2 305 1799
4 Zysk (strata) z dziatalnoSci inwestycyjnej -15 -60 -80
5 Zmiana stanu rezerw 1455 356 -124
6 Zmiana stanu zapasow -150 63 -210
7 Zmiana stanu nalezno$ci -25513 -12 639 4980
8 Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 29740 6913 -3 860
9 Zmiana stanu zobowigzan dtugoterminowych - - 5600
9 Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -12134 -4109 -550
10 Inne korekty - - -
11} Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) -8 200 -3 039 9 557
B Przeptywy $rodkdw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej

| Wptywy 15 77 232
1 Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 15 60 80
2 Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - - -
3 Z aktywow finansowych, w tym: - 17 152

a) zbycie aktywdw finansowych - - -
b) w pozostatych jednostkach - 17 152

— zbycie aktywdw finansowych - - _
— dywidendy i udziaty w zyskach - - _

— spfata udzielonych pozyczek diugoterminowych - 17 152
— odsetki - - -
—inne wptywy z aktywow finansowych - - -
4 Inne wptywy inwestycyjne - - -
Il Wydatki 2036 3372 10 457
1 Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 429 926 5901
2 Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne 1579 1400 4428
3 Na aktywa finansowe, w tym: - 1046 128
a) w jednostkach powigzanych - - -
b) w pozostatych jednostkach - 1046 128
— nabycie aktywdw finansowych - 1046 128
— udzielone pozyczki dfugoterminowe - - -
4 Inne wydatki inwestycyjne 28 - -
1] Przeptywy pienigezne netto z dziatalno$ci inwestycyijnej (I-11) -2 021 -3 295 -10 225
C Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
| Wplywy 19 371 14 938 21526

1 Wptywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych instrumentow kapitatowych
oraz doptat do kapitatu - - -

2 Kredyty i pozyczki 19 371 14 938 21 526
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Lp. Rachunek przeptywoéw pienigznych 2007 2006 2005
3 Emisja dtuznych papierdw wartosciowych - - -
4 Inne wptywy finansowe - - -
I Wydatki 10 929 7099 20 461
1 Nabycie udziatow (akcji) wtasnych - - -
2 Dywidendy i inne wpfaty na rzecz wtascicieli - - -
3 Inne niz wyptaty na rzecz wiascicieli wydatki z tytutu podziatu zysku - - -
4 Sptaty kredytow i pozyczek 7679 4125 18 023
5 Wykup dfuznych papierdw wartosciowych - - -
6 Z tytutu innych zobowigzan finansowych - - -
7 Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 1076 1059 868
8 Odsetki 2173 1915 1570
9 Inne wydatki finansowe - - -
1l Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej (I-1) 8 443 7 839 1064
D Przeptywy pienigzne netto razem (A.Il1+/-B.111+/-C.111) -1778 1505 396
E Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienigznych, w tym: - - -
— zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu roznic kursowych - - -
F. $rodki pienigzne na poczatek okresu 1912 407 1
Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/-D), w tym 133 1912 407
— 0 ograniczonej mozliwos$ci dysponowania 37 17 15

Zrédfo: Dane Emitenta

Zamieszczone w powyzszej tabeli wartosc i struktura przeptywow finansowych Emitenta odzwierciedlajg zdarzenia i tendencje zachodzace
w Spoice w kolejnych latach objgtych historycznymi informacjami finansowymi.

Analiza przeptywow finansowych w kolejnych latach, w poszczegdlnych obszarach dziatalnosci Emitenta pozwala na podkreslenie
nastepujacych faktow:

Rok 2005

Saldo przeptywow z dziatalno$ci operacyjnej byto dodatnie i wyniosto 9 557 tys. zt. Sktadnikami wptywajacymi na zwiekszenie salda byty:
zysk netto osiagniety w tym roku (1 088 tys. zf) i amortyzacja (913 tys. zf). Istotne znaczenie miaty tez zmniejszenie stanu naleznoSci
(4 980 tys. zt) zwigzane z przyspieszeniem ich cyklu inkasowego, a takze zwigkszenie stanu zobowigzan dfugoterminowych o 5 600 tys. zi.
Na obnizenie salda przeptywow z dziatalnoSci operacyjnej wptynety z kolei wzrost stanu zobowigzan krotkoterminowych oraz zapasow
i rozliczen miedzyokresowych.

Saldo przeptywow z dziatalno$ci inwestycyjnej byto ujemne (-10 225 tys. zf). O ksztattowaniu sig tego obszaru przeptywow zadecydowaty
wydatki poniesione przez Emitenta na zakupy Srodkow trwatych niezbednych dla dziatainoSci podstawowej (5 901 tys. zf) oraz zakup
i rozbudowa nieruchomosci (4 428 tys. zt).

Przeptywy z dziafalno$ci finansowej byty dodatnie (1 064 tys. zf), a o ich saldzie przesadzity przede wszystkim zmiany stanu kredytow
i pozyczek (sptata dotychczasowych i zacigganie nowych kredytow w ramach finansowania dziatainosci podstawowej Emitenta).

W efekcie przedstawionych wyzej zdarzen ogolne saldo przeptywow pienigznych Emitenta w roku 2005 uksztattowato sig na dodatnim
poziomie wynoszacym 397 tys. zi.

Rok 2006

Saldo przeptywow z dziatalno$ci operacyjnej byto ujemne i wyniosto -3 039 tys. zt. Zwiekszenie salda przeptywow z tej dziatalno$ci wynikato
przede wszystkim z zysku netto (3 006 tys. zf) i amortyzacji (1 024 tys. zi). Istotne znaczenie miat tez wzrost stanu zobowigzan
krotkoterminowych (6 913 tys. zt) zwigzany z przeniesieniem wigkszej czgsci finansowania dziatalnosci na dostawcow i podwykonawcow
Spotki.

Na obnizenie salda przeptywow z dziatalnosci operacyjnej wptynat z kolei przede wszystkim wzrost stanu nalezno$ci krotkoterminowych
(0 12 639 tys. zf) i rozliczen migdzyokresowych. Zwigzane to byto z szybko rosngca skalg sprzedazy ustug Spotki.

Saldo przeptywow z dziatalnos$ci inwestycyjnej byto ujemne (-3 295 tys. zf). Podobnie jak w roku poprzednim o ksztattowaniu sie tego obszaru
przeptywow zadecydowaly wydatki poniesione przez Emitenta na zakupy srodkow trwatych niezbednych dla dziatalno$ci podstawowej
(926 tys. zt) oraz zakup i rozbudowa nieruchomosci (1 400 tys. zf). Oprocz tego Emitent przeznaczyt kwote 1046 tys. zt na nabycie aktywow
finansowych, tj. udziatow w innych podmiotach.

Przeptywy z dziatalno$ci finansowej byty dodatnie (7 839 tys. zt) gtownie z powodu zwiekszenia stanu zadtuzenia bankowego (spfata
dotychczasowych i zacigganie nowych kredytow w ramach finansowania dziatalno$ci podstawowej Emitenta).

Ogolne saldo przeptywdw pienieznych Emitenta w roku 2006 uksztattowato sig na dodatnim poziomie wynoszacym 1 505 tys. zt.
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Rok 2007

Podobnie jak przed rokiem saldo przeptywow z dziatalnosci operacyjnej byto ujemne i wyniosto -8 200 tys. zt. Zwigkszenie salda przeptywow
z tej dziatalnosci wynikato przede wszystkim z zysku netto (4 421 tys. zt) i amortyzacji (1 408 tys. zt). Jednak decydujace znaczenie po stronie
wzrostowej przeptywow miat wzrost stanu zobowigzan krotkoterminowych (29 740 tys. zt) zwigzany z dynamicznym wzrostem sprzedazy
Spotki i przeniesieniem wigkszej czesci finansowania dziatalnosci na dostawcow i podwykonawcow.

Na obnizenie salda przeptywow z dziatalno$ci operacyjnej wptynat z kolei przede wszystkim wzrost stanu nalezno$ci krétkoterminowych
(025513 tys. zt) i rozliczen migdzyokresowych (0 12 134 tys. zt). Analogicznie do roku poprzedniego wigzane to byto z szybko rosngcg skala
sprzedazy ustug Spotki.

Saldo przeptywow z dziatalnosci inwestycyjnej byto ujemne (-2 026 tys. zt). Wynika to przede wszystkim z faktu, ze Emitent kontynuowat
wydatki na zakupy $rodkow trwatych i rozbudowe nieruchomosci (1 529 tys. zt).

Przeptywy z dziatalno$ci finansowej byty dodatnie (8 443 tys. zt) w wyniku dalszego wzrostu zadtuzenia bankowego (sptata dotychczasowych
i zacigganie nowych kredytow w ramach finansowania dziatalnosci podstawowej Emitenta).

Ogolne saldo przeptywdw pienigznych Emitenta w roku 2007 byto ujemne i wyniosto -1778 tys. zt.

10.4 Informacje na temat potrzeb kredytowych oraz struktury finansowej Emitenta

W strukturze finansowania dziatalnosci Emitenta na dzien 31.12.2007 r. przewazajg zobowigzania krotkoterminowe, ktdre stanowig
40% pasywow Spotki.

W ramach tych zobowigzan istotne znaczenie maja:

. Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki — 28 983 tys. zt;

. Zobowigzania handlowe — 46 352 tys. z1.

Szczegotowq informacje na temat obcigzenia Spotki kredytami obrotowymi na dzien 31.12.2007 r. zamieszczono w tabeli 19 oraz w notach
do sprawozdania finansowego zamieszczonych w Rozdziale 20 ninigjszego Dokumentu Rejestracyjnego.

TABELA 19. WYKAZ AKTUALNYCH UMOW KREDYTOWYCH | POZYCZEK EMITENTA

Zrodto finansowania Rodzaj finansowania Data sptaty Kwota ‘slavnk:;:v::gg;:
Bank Gospodarki Zywno$ciowe Wielofunkcyjna linia kredytowa 25.11.2008 9.725.000,00 zt 8.200.000,00 zt
Bank Gospodarki Zywnos’ciowej Wielofunkcyjna linia kredytowa 25.11.2008 1.000.000,00 zt 980.497,57 z
BGZ S.A. Faktoring niepetny n/a 800.000,00 zf 599.200,00 zt
ST BA -~ W wymike el Kredyt w formie linii wielocelowej 18.062010 | 5500000007 | (o0, falgﬁb?g;:;;;
PBG S.A. Pozyczka 31.12.2009 3.400.000,00 zt 3.400.000,00 zt
PBG S.A. Pozyczka 31.12.2009 4.200.000,00 zt 4.200.000,00 zt
Bank Gospodarki 2ywnos’ci0wej S.A. | Kredyt inwestycyjny w rachunku kredytowym 31.05.2012 3.190.000,00 zt 1.822.000,00 zt
Bank Pekao S.A. Kredyt inwestycyjny 29.05.2011 2.108.313,78 z 1.225.784,00 zt
Bank Polska Kasa Opieki S.A. Kredyt w formie wielocelowe;j linii kredytowej 18.06.2010 7.500.000,00 7.500.000,00
Bank Zachodni WBK S.A. Kredyt obrotowy 27.07.2008 1.000.000,00 zt 1.000.000,00 zt
Fortis Bank Kredyt odnawialny 25.06.2017 5.000.000,00 zt 4.699.925,49 7
Ryszard Wisniewski Pozyczka 30.04.2010 3.500.000,00 zt 2.900.985,00 zt

Zrédfo: Dane Emitenta

W ocenie Emitenta w najblizszych latach nastapi zmiana w strukturze finansowania dziatalno$ci podstawowej. Zgodnie z planowanym
przeznaczeniem istotnej czeSci wptywow z emisji Akcji serii B na zasilenie kapitatu obrotowego nastapi przyrost $rodkow wtasnych
w finansowaniu dziatalno$ci biezacej i zwigkszy sie udziat kapitatow wiasnych w finansowaniu aktywow.

Zdaniem Emitenta przy realizacji sprzedazy ustug na poziomie zafozonym w prognozach, w najblizszym czasie nie powinno wystapi¢ powazne
zwiekszenie zapotrzebowania na kredyty obrotowe ponad stan istniejacy. Potrzeba taka wystapitaby jedynie wowczas gdyby emisja Akcji
serii B ulegta przesunieciu lub nie doszta do skutku.

Odrebnie nalezy natomiast oceniac¢ potrzeby kredytowe Emitenta zwigzane z realizacja projektu deweloperskiego na gruncie wtasnym w tebie.

Przedsiewzigcie to znajduje sie w fazie projektowej i koncepcyijnej i sposob jego finansowania nie jest jeszcze przesadzony.

10.5 Informacje na temat jakichkolwiek ograniczen w wykorzystywaniu zasobéw kapitatowych, ktére miaty lub mogtyby
mie¢ bezposrednio lub po$rednio istotny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta

W ocenie Emitenta nie wystepujg jakiekolwiek ograniczenia w wykorzystaniu zasobdw kapitatfowych, ktére miaty lub mogtyby mieé
bezposrednio lub posrednio istotny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta.
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10.6 Informacje dotyczace przewidywanych zrddet funduszy potrzebnych do zrealizowania zobowigzan przedstawionych
w pozycjach 5.2 i 8.1

Przedsigwzigcia inwestycyjne Emitenta przedstawione w punktach 5.2. i 8.1. dotyczg przede wszystkim kontynuacji prac budowlanych
i wykonczeniowych:

. w obiektach biurowo-magazynowych w Poznaniu przy ul. Truskawieckiej 11 (w siedzibie Emitenta),
. na nieruchomo$ci w Grudzigdzu, w ramach realizacji projektu deweloperskiego, ktory zostat scharakteryzowany w punkcie 5.2.2.

Opracz tego Emitent planuje inwestycje w ruchomosci polegajace na zakupach maszyn i urzadzen technicznych niezbednych do realizacji
kontraktéw budowlanych w ramach dziatalno$ci podstawowej Spotki.

Zrédfem finansowania wskazanych wyzej zadan inwestycyjnych beda $rodki finansowe pozyskane przez Emitenta z emisji Akcji serii B
oraz srodki wtasne Emitenta pochodzace z czesci przewidywanego zysku netto i amortyzacji w latach 2008-2009.

Uzupetniajaco Emitent zamierza korzystac z obcych zrodet finansowania w postaci leasingu klub kredytu.

11. BADANIA | ROZWOJ, PATENTY | LICENCJE

11,1 Strategia badawczo-rozwojowa Emitenta za poprzednie 3 lata wraz z kwotami wydatkowanymi na dziatania
hadawczo-rozwojowe sponsorowane przez Emitenta

Emitent nie prowadzi jakichkolwiek badan lub prac badawczo-rozwojowych.

11.2  Patenty, licencje i znaki towarowe Emitenta
Z o$wiadczenia przekazanego przez Emitenta wynika, Ze nie posiada on zarejestrowanych lub niezarejestrowanych patentow.
Emitent nie posiada podpisanych umow licencyjnych.

W dniu 15 czerwca 2007 r. Emitent zawart umowe z PBG S.A., przedmiotem ktdrej byto przeniesienie prawa do zarejestrowanego stfownego
znaku towarowego ,piecobiogaz”, znak towarowy nr rejestru 130699. Z dniem podpisania umowy na Emitenta przeszty wszelkie prawa
zwigzane z przedmiotowym znakiem towarowym. Decyzjga Urzedu Patentowego Emitent zostat 2 pazdziernika 2007 r. wpisany jako
uprawniony do powyzszego znaku towarowego.

12. INFORMACJE O TENDENCJACH

121  Najistotniejsze wystepujace tendencje w produkcji, sprzedazy i zapasach oraz kosztach i cenach sprzedazy

W 2007 r. Emitent osiggnat przychody ze sprzedazy produktow na poziomie 82 384 tys. zt. Jest to kwota 0 89% wyzsza od uzyskanej w roku
2006. Oznacza to, ze sprzedaz ustug oferowanych przez Emitenta charakteryzuje wyrazna tendencja wzrostowa.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent byt w trakcie realizacji 15 kontraktow na tagczng kwotg 151 613,8 tys. zt, przy czym do wykonania
i rozliczenia pozostaty prace za kwotg 68 997,0 tys. zt. Ponadto Emitent zawart umowe ramowg z Urzedem Miasta Katusz na Ukrainie
w zakresie modernizacji i rozbudowy infrastruktury wodno-kanalizacyjnej dla miasta Katusz. Wedtug umowy Piecobiogaz wykona do korca
2010 r. roboty budowlane i modernizacyjne do wartosci 40 min USD.

W roku biezacym struktura sprzedazy Emitenta nie ulegta istotnym zmianom w stosunku do wystepujacej w latach ubiegtych, a szczegdlnie
w roku 2007. Sposob kalkulacji cen ustug stosowany przez Emitenta réwniez nie zostat zmieniony. W kalkulacjach sporzadzanych na potrzeby
przetargow Emitent stara sig natomiast uwzglednia¢ wystepujace tendencje wzrostowe w zakresie cen materiatow budowlanych oraz kosztow
pracy i kosztow ustug oferowanych przez podwykonawcow. Z drugiej strony Spdtka stara sig zabezpieczac przed dalszym wzrostem cen
materiatlow poprzez zawierania dfugoterminowych porozumien z dostawcami i uzgadniania warunkow dostaw pod konkretne kontrakty
realizowane przez Emitenta.

W zakresie struktury rodzajowej kosztow ustug Swiadczonych przez Emitenta zakonczenia ostatniego roku obrotowego nie wystapity znaczace
zmiany. Podobnie jak w latach poprzednich okoto 85-91% kosztow ogdtem stanowig koszty ustug obcych Swiadczonych przez
podwykonawcow oraz koszty materiatow kupowanych przez Emitenta w zwigzku z realizacjg kontraktow. W ocenie Emitenta w trakcie 2007 r.
wystapit natomiast wzrost udziatu kosztow wynagrodzen wraz z obcigzeniami w strukturze, ktory byt spowodowany tendencjami na rynku
ustug budowlanych i zwigkszonymi oczekiwaniami pracownikow w zakresie wzrostu ptac.

Wedtfug stanu na 31.12.2007 r. warto$¢ zapasow rzeczowych wykazywana przez Emitenta wynosita 314 tys. zt i byta o ok. 91% wyzsza
od stanu na koniec ostatniego roku obrotowego. Zasady gospodarki zapasami prowadzonej przez Emitenta nie ulegty zmianom. Zwiekszenie
warto$ci zapasow jest natomiast zwigzane ze wzrostem warto$ci kontraktow realizowanych przez Emitenta.
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12.2

Informacje na temat znanych tendencji, niepewnych elementéw, zadan, zobowiazan lub zdarzen, ktére wedle
wszelkiego prawdopodobienstwa moga mie¢ znaczacy wptyw na perspektywy Emitenta

W ocenie Emitenta gtowne tendencje i zdarzenia, ktére moga mie¢ wplyw na dziatalnos$¢ i perspektywy Piecobiogaz S.A., zwigzane s
przede wszystkim z sytuacja na rynku ustug w zakresie budownictwa przemystowego i ogolnego. W szczegolnosci Emitent bierze
pod uwage:

Przewidywany naptyw do Polski srodkow finansowych z funduszy strukturalnych Unii Europejskiej i zwigzane z tym zwigkszenie liczby
projektow inwestycyjnych realizowanych przez jednostki samorzadowe oraz inne podmioty i instytucje;

Utrzymujacg sie dobrg koniunkture gospodarcza, ktora skutkuje m.in. zwigkszonym zainteresowaniem podmiotow podejmowaniem
decyzji inwestycyjnych;

Obserwowane w 2007 r. ozywienie w budownictwie mieszkaniowym, ktore wywotuje wzrost zapotrzebowania na ustugi $wiadczone
w tym zakresie oraz podnosi atrakcyjnos¢ przedsiewzie¢ deweloperskich szczegdlnie ulokowanych w atrakcyjnych regionach kraju.

Z kolei do niepewnych elementow i zjawisk, ktére moga mie¢ wptyw na perspektywy i przyszto$¢ Emitenta, zaliczane sa:

13.

13.1

Wzrost cen materiatéw budowlanych;
Zwigkszone oczekiwania pracownikow w zakresie wynagrodzen oraz podwykonawcow w zakresie kosztow ustug;
Odptyw wykwalifikowanych pracownikéw z budownictwa zwigzany z ich emigracjg na zachodnioeuropejskie rynki pracy;

Kierunki zmian przepisow prawa regulujacych procesy inwestycyjne w budownictwie mieszkaniowym (m.in. w zakresie udostepniania
gruntéw na ten cel, wydawania zezwolen itp.);

Ewentualne zmiany zasad przetargow na ustugi organizowanych przez jednostki samorzadowe, w ktorych uczestniczy Emitent;

Rozwoj sytuaciji w zakresie kredytow hipotecznych, ktore sg jednym z waznych zrodet finansowania zakupow mieszkan dokonywanych
przez osoby fizyczne, w tym réwniez ewentualne skutki dla Polski kryzysu na rynkach kredytéw hipotecznych w USA.

PROGNOZY WYNIKOW LUB WYNIKI SZACUNKOWE

Prognozy wybranych elementéw rachunku zyskow i strat Emitenta

TABELA 20. WYBRANE ELEMENTY RACHUNKU ZYSKOW | STRAT W LATACH 2007-2009 (TYS. Zt)

Dane Dane Dane
Wyszczegolnienie historyczne: prognozowane: | prognozowane:
2007 r. 2008 r. 2009 r.
Przychody ze sprzedazy 82 384 120 000 200 000
Zysk na dziafalno$ci operacyjnej 8 066 10700 19 200
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 5651 12 814 21695
Zysk netto 4421 9610 16 271

Zrédfo: Dane Emitenta

1

3.2

Oswiadczenia dotyczace podstawowych zatozen, na ktorych oparto prognozy Emitenta na lata 2008-2009

Zarzad Spotki Piecobiogaz S.A. informuije, e prognoza wynikéw Emitenta zaktada osiggnigcie w 2008 r. nastepujacych wynikow:

Prognoza wynikow Emitenta na rok 2009 zaktada osiggnigcie nastepujacych wynikow:
200 000 tys. zt.

21 695 tys. zt.

21 695 tys. zt.

16 271 tys. zt.

Przychody ze sprzedazy —
Zysk na dziatalno$ci operacyjnej —
Zysk z dziatalno$ci gospodarczej —

Zysk netto —

Przychody ze sprzedazy —
Zysk na dziatalno$ci operacyjnej —
Zysk z dziatalno$ci gospodarczej —

Zysk netto —

120 000 tys. zt.
10 700 tys. zt.
12 814 tys. zt.
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13.2.1 Zatozenia dotyczace czynnikow pozostajgcych poza obszarem wpfywéw czfonkow organow zarzgdzajgcych lub nadzorczych

Emitenta

Zatozono, ze w latach 2008-2009 nie bedzie istotnych zmian w sytuacji makroekonomicznej i politycznej Polski, jako gtownego rynku,
na ktorym dziata Spétka, a szczegolnie:

- Przyrost produktu krajowego brutto w latach 2008-2009 ksztattowaé sie bedzie na poziomie ok. 5% rocznie;
- Inflacja utrzymywac sie bedzie na poziomie ok. 3-4%;
- Nie wystapig istotne (zwtaszcza negatywne) zmiany prawa podatkowego, stop procentowych, kursow wymiany walut itp.

Utrzyma si¢ dobra koniunktura w budownictwie przemystowym, infrastrukturalnym i ogdlnym, co przektadac si¢ bedzie na utrzymanie
wysokiego popytu na ustugi oferowane przez Spotke;

Zmiany cen materialow budowlanych nie bedg miaty istotnego wptywu na wyniki dziatalno$ci Piecobiogaz S.A.;

Nie wystapig powazne zmiany w zakresie relacji dotyczacych wynagrodzen i kosztow ustug obcych oraz problemy z pozyskaniem
wykwalifikowanych pracownikow;

Nie wystapig istotne problemy natury administracyjnej dotyczace zgod i zezwolen niezbednych dla planowej realizacji juz pozyskanych
kontraktow;

Wiekszo$¢ kontraktow realizowanych przez Spdtke pozyskiwana jest w ramach przetargéw organizowanych przez jednostki
samorzadowe i inne instytucje. Zatozono, ze w okresie objetym prognoza nie zmienig sie istotnie zasady i procedury przetargowe
dotyczace nowych kontraktow.

13.2.2 Zatozenia dotyczace czynnikéw, na ktore mogq mie¢ wptyw czfonkowie organow zarzadzajgcych lub nadzorczych Emitenta

Prognoza wynikow zostata sporzadzona przez Zarzad w oparciu o juz zatwierdzone, a takze przewidywane do pozyskania kontrakty
na lata 2008-2009. W szczegdlno$ci uwzgledniono nastepujace fakty majace wptyw na poziom przychodow zaktadany w prognozie:

- Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent byt w trakcie realizacji 15 kontraktow na faczng kwote 151 613,8 tys. zf, przy czym
do wykonania i rozliczenia pozostaty prace za kwote 68 997,0 tys. zt. Terminy realizacji tych kontraktéw uptywajg w okresie
objetym niniejszg prognoza;

- Emitent jest takze strong umowy ramowej z PBG S.A., ktéra zaktada zlecenie Emitentowi jako podwykonawcy rob6t budowlanych
do kwoty 100 min zt do konca roku 2010. Emitent przewiduje, ze istotna czg$¢ prac w ramach tej umowy zostanie wykonana
w okresie objetym prognoza;

- Ponadto w dniu 23 wrze$nia 2008 r. Emitent zawart kontrakt na kwote 13 891,4 tys. zt. Zatozenia dotyczace tego kontraktu
i innych przewidywanych kontraktow sg zgodne z najlepsza wiedza Zarzadu dotyczaca prawdopodobienstwa ich pozyskania;

- Stuzby handlowo-marketingowe Emitenta prowadza biezace ofertowanie w ramach przetargdw na rozne ustugi budowlane
ogtaszanych przez jednostki samorzadowe i inne instytucje. Emitent zaktada, ze zgodnie z dotychczasowym przebiegiem
dziatalno$ci Spotki czes$¢ tych przetargow zakonczy sig dla niego sukcesem i podpisaniem umow 0 wykonawstwo.

Zatozenia dotyczace przewidywanych kosztéw dziatalno$ci oparto na analizie dotychczasowych danych o strukturze i wielkoSci
kosztéw ponoszonych przez Emitenta oraz marzach uzyskiwanych na poszczegolnych poziomach dziatalno$ci. W szczegolnosci wzigto
pod uwage nastepujace relacije:

- Szacunek kosztow operacyjnych przeprowadzono w oparciu 0 poziom marzy realizowanej na dziatalnosci operacyjnej w relacji
do prognozowanej wartosci przychodow ze sprzedazy w latach 2008—-2009. W prognozie ostroznie zatozono, ze rentowno$é
operacyjna Spotki w latach 2008 i 2009 ksztattowac sig bedzie odpowiednio na poziomie 8,9% i 9,6%. Jest to wskaznik nizszy
od rentowno$ci operacyjnej uzyskanej w 2007 r., ktéra wynosita 9,8%;

- Szacunek kosztow finansowych przeprowadzono przy zatozeniu, ze w okresie objetym prognoza zadfuzenie bankowe Emitenta
(z tytutu kredytow) nie ulegnie zwigkszeniu w stosunku do stanu prezentowanego na dzien 30.06.2008 r., ktory wynosit
42 986 tys. zt.

W latach 2008-2010 Emitent zamierza sprzeda¢ wszystkie obiekty w ramach inwestycji deweloperskiej w Grudzigdzu, a ostateczne
rozliczenie tej inwestycji bedzie miafo istotny wptyw na prognoze wynikéw finansowych Emitenta w 2008 r. i w 2009 r.
Przy konstruowaniu prognozy na lata 20082009 Zarzad Emitenta przyjat realne zafozenia zwigzane z cenami mieszkan i tempem
sprzedazy obiektow w ramach tej inwestycji. W szczegolnosci zatozono:

- W 2008 r. sprzedaz 64 mieszkan, 1 domku jednorodzinnego o tacznej powierzchni uzytkowej 3.281,2 metra kwadratowego oraz
lokalu uzytkowego o powierzchni uzytkowej 614 metrow kwadratowych za kwote 15.191.280 ztotych. Po uwzglednieniu kosztow
zwigzanych z ich budowg sprzedaz tych aktywow wptynie na wynik na dziatalnosci w roku 2008 w kwocie 4.293.562,1 zt;

- W 2009 r. sprzedaz 4.000 metrow kwadratowych powierzchni uzytkowej lokali uzytkowych za kwote 15.600.000 zi.
Po uwzglednieniu kosztow zwigzanych z ich budowg sprzedaz tych aktywow wptynie na wynik na dziatalnos$ci w roku 2009
w kwocie 4.409.080 zt.
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W celu prawidfowego okreslenia warto$ci nieruchomosci w Grudzigdzu i kalkulacji przychodéw z tym zwigzanych Emitent zlecit
uprawnionemu rzeczoznawcy majatkowemu magr. inz. Markowi Wesierskiemu (uprawnienia zawodowe nr 1509) sporzadzenie operatu
szacunkowego. Zgodnie z tym dokumentem oszacowana warto$¢ nieruchomos$ci wedtug stanu i cen na dzien 31.12.2007 r. wynosi
43 110 958 zt, natomiast wedtug stanu na dzien zakonczenia inwestycji 54 449 548 zt.

. W 2008 r. Emitent zawart umowe ramowg z Urzedem Miasta Kafusz na Ukrainie w zakresie modernizacji i rozbudowy infrastruktury
wodno-kanalizacyjnej dla miasta Katusz. Wedfug umowy Piecobiogaz wykona roboty budowlane i modernizacyjne do warto$ci
40 mIn USD w terminie do konca 2010 r. Emitent, kierujac sig zasadg ostrozno$ci, nie uwzglednit kwoty zawartej w powyzszej umowie
w prognozach wynikéw finansowych na lata 2008-2009.

. W prognozie zatozono, ze saldo zyskow i strat nadzwyczajnych bedzie rowne zeru, gdyz brak jest realnych podstaw do prognozowania
innych wielkosci w tym zakresie.

. Podatek dochodowy (CIT) w okresie prognozy przyjeto zgodnie z obecnie obowigzujacymi przepisami. Zatozono, ze efektywna stopa
podatku dochodowego w poszczegdinych latach wynosi¢ bedzie 25% zysku brutto, tj. bedzie wyzsza od stopy bazowej, ktdra wynosi
19%.

. Zatozono, ze w okresie objetym prognozg Piecobiogaz S.A. utrzyma status zakfadu pracy chronione;.

. Zatozono, ze do konca 2008 r. Spotka pomys$inie zrealizuje publiczng emisjg akcji. Okoto 55 min zt wptywdw z emisji zostanie
przeznaczone na zwiekszenie kapitatu obrotowego w zwigzku z przewidywanym wzrostem sprzedazy ustug podstawowych, szczegolnie
w roku 2009.

. Przedstawiona prognoza wynikdw zostata opracowana przez Zarzad przy zastosowaniu zasad rachunkowosci stosowanych przez
Emitenta na dzien zatwierdzenia Prospektu, tj. wedtug polskiej Ustawy o Rachunkowosci.

. Zachowano zasade porownywalno$ci danych prognozowanych do historycznych danych finansowych Emitenta.

13.3  Raport niezaleznego biegtego rewidenta dotyczacy prognoz wynikéw finansowych Emitenta na lata 2008-2009

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
0 PROGNOZIE WYNIKOW

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu
PIECOBIOGAZ S.A.

Przeprowadzilismy prace poswiadczajace, ktdrych przedmiotem byty prognozy informaciji finansowych Piecobiogaz S.A., z siedzibgq w Poznaniu,
przy ul. Truskawieckiej 11, obejmujace:

za okres od 01.01.2008 r. do 31.12.2008 r.:

- przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow w wysokosci 120 000 000 zt (stownie: sto dwadziescia milionow
ztotych),

- zysk z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 10 700 000 zt (stownie: dziesig¢ milionow siedemset tysiecy ztotych),

- zysk z dziatalno$ci gospodarczej w wysokosci 12 813 506 zt (stownie: dwanascie milionow osiemset trzynascie tysiecy pigcset szesc¢
ztotych),

- zysk netto w wysokos$ci 9 610 129 zt (stownie: dziewig¢ miliondw szes¢set dziesiec tysigcy sto dwadzieScia dziewigc ztotych),
oraz za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.:

- przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow w wysokosci 200 000 000 zt (stownie: dwiescie milionow ztotych),
- zysk z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 19 200 000 zt (stownie: dziewigtnascie milionow dwiescie tysigcy ztotych),

- zysk z dziatalno$ci gospodarczej w wysokosci 21 694 604 zt (stownie: dwadziescia jeden milionow sze$c¢set dziewiecdziesiat cztery
tysigce szeSc¢set cztery ztote),

- zysk netto w wysokosci 16 270 953 zt (sfownie: szesnascie milionow dwiescie siedemdziesiat tysigcy dziewiecset pigcdziesiat trzy
ztote).

Prognoza wynikow oraz istotne zafozenia lezace u jej podstawy zamieszczone zostaty w punkcie 13 Prospektu Emisyjnego sporzadzonego
przez Emitenta. Naszym zadaniem byto, na podstawie przeprowadzonych przez nas prac, wyrazenie wniosku o tej prognozie wynikow.

Prace przeprowadziliSmy zgodnie z normg nr 5 wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydang przez Krajowg Radg Biegtych Rewidentow
oraz Miedzynarodowymi Standardami Ustug Atestacyjnych 3000 i 3400. Prace te obejmowaly rozwazenie, czy prognoza wynikow zostata
prawidtowo ustalona w oparciu o ujawnione zatozenia, spojnie z zasadami (polityka) rachunkowosci przyjetymi przez Emitenta.
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Chociaz za zatozenia lezace u podstawy prognozy wynikéw odpowiedzialny jest Zarzad Emitenta, informujemy, iz nie zwrdcito naszej uwagi
nic, co mogtoby wskazywac, ze ktorekolwiek z tych zatozen, naszym zdaniem istotnych dla poprawnego zrozumienia prognozy wynikow,
nie zostato ujawnione lub wydaje sig nierealne.

Nasze prace zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki sposab, aby zgromadzi¢ informacje i wyjasnienia uznane przez nas za niezbgdne
dla uzyskania wystarczajacej pewnosci, ze prognoza wynikow zostata na podstawie podanych zatozen prawidfowo sporzadzona. Poniewaz
prognoza wynikéw i zatozenia, na ktérych jest ona oparta, odnosza sie do przysztosci i z tej przyczyny moga podlega¢ wptywowi
nieprzewidzianych zdarzen, nie wypowiadamy si¢ co do tego, czy rzeczywiste wyniki bedg odpowiadaty tym, ktore przedstawiono
W prognozie oraz czy roznice bedg istotne.

Naszym zdaniem prognoza wynikow zostata prawidiowo opracowana na podstawie zaftozen wskazanych w Prospekcie Emisyjnym,
za$ zastosowane zasady rachunkowosci s spojne z zasadami (polityka) rachunkowosci przedstawionymi w notach do sporzadzonego
przez Emitenta sprawozdania finansowego za okres konczacy sie dnia 31.12.2007 r., zamieszczonego w Prospekcie Emisyjnym.

Niniejszy raport sporzadzono zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonujacego
dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wtaczenia
przez odniesienie i publikaciji takich prospektow emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam (Dz.Urz. UE L 149 z 30.4.2004 r.) i wydajemy go
w celu spetnienia tego obowigzku.

Biegty rewident Prezes Zarzadu

Marta Szymankiewicz Lidia Skudfawska

nr uprawnien 9996/7533 biegty rewident nr uprawnieri 9500/7116
,MORISON FINANSISTA AUDIT”
Spotka z 0.0. w Poznaniu
ul. Gtéwna 6

Spdtka wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdari
finansowych pod numerem 255

Poznan, dnia 30.04.2008 r.

14. ORGANY ADMINISTRACYJNE, ZARZADZAJACE | NADZORCZE ORAZ 0SOBY ZARZADZAJACE WYZSZEGO SZCZEBLA
14.1  Dane o osobach zarzadzajacych i nadzorujacych oraz osobach zarzadzajacych wyzszego szczebla

14.1.1 Zarzad Emitenta
Zarzad Emitenta jest dwuosobowy.

Prezesem Zarzadu Emitenta jest Wiktoria Marta Wisniewska.
Adresem miejsca pracy Wiktorii Marty Wisniewskiej jest adres siedziby Emitenta.
Wiktoria Marta Wisniewska nie prowadzi poza Emitentem Zadnej dziatalnosci, ktora miataby istotne znaczenie dla Emitenta.

Wiktoria Marta Wisniewska ukoniczyta Wyzsza Szkote Bankowg w Poznaniu na kierunku Finanse i Bankowo$¢, specjalno$é: Europeistyka
— Finanse i Bankowo$¢ Unii Europejskiej. Ukonczyta rowniez Podyplomowe Studia Menedzerskie w Wyzszej Szkole Bankowej w Poznaniu.
Doswiadczenie w zarzadzaniu spotkg Emitenta zdobywata, petniac przez 4 lata funkcje asystenta Zarzadu Emitenta.

Wiktoria Marta Wisniewska ztozyta o$wiadczenie nastgpujacej tresci:
,P0za Emitentem nie prowadze innej dziafalno$ci, ktéra miataby istotne znaczenie dla Emitenta.

Pomigdzy mng a innymi Cztonkami Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz osobami zarzadzajacymi wyzszego szczebla nie wystepuja powigzania
rodzinne.

W okresie ostatnich 5 lat nie bytam cztonkiem organow administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych ani wspoinikiem zadnych spotek
kapitatowych i osobowych.

W ostatnich 5 latach nie bytam skazana wyrokami za przestepstwa oszustwa.
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W okresie ostatnich pieciu lat nie bytam cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych ani osobg zarzadzajaca
wyzszego szczebla w podmiotach, ktore znalazty sig w upadtosci, zarzadzie komisarycznym lub likwidacji.

W okresie ostatnich pigciu lat nie kierowano przeciwko mnie oficjalnych oskarzen lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub
regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych); nie otrzymatam zadnego sadowego zakazu dziatania jako cztonek organow
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiejkolwiek spotki ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiejkolwiek spotki”.

Wiceprezesem Zarzadu Emitenta jest Mateusz Stefan Urban.
Adresem miejsca pracy Mateusza Stefana Urbana jest adres siedziby Emitenta.
Mateusz Stefan Urban nie prowadzi poza Emitentem zadnej dziatalno$ci, ktéra miataby istotne znaczenie dla Emitenta.

Mateusz Stefan Urban ukonczyt Wyzszg Szkote Bankowa na kierunku Finanse i Bankowos¢, specjalnosc: Europeistyka — Finanse i Bankowo$¢
Unii Europejskiej. Ukonczyt rowniez Podyplomowe Studia Menedzerskie w Wyzszej Szkole Bankowej w Poznaniu. Do$wiadczenie
w zarzadzaniu spotkami zdobywat, petnigc przez 4 lata funkcje asystenta Dyrektora Naczelnego w PUG Sp. z 0.0.

Mateusz Stefan Urban ztozyt o$wiadczenie nastepujacej tresci:
,P0za Emitentem nie prowadze innej dziatalnosci, ktora miafaby istotne znaczenie dla Emitenta.

Pomigdzy mng a innymi Cztonkami Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz osobami zarzadzajacymi wyzszego szczebla nie wystepujg powigzania
rodzinne.

W okresie ostatnich 5 lat nie bytem cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych ani wspdinikiem zadnych spotek
kapitatowych i osobowych.

W ostatnich 5 latach nie bytem skazany wyrokami za przestgpstwa oszustwa.

W okresie ostatnich pigciu lat nie bytem cztonkiem organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych ani osobg zarzadzajacq
WyZszego szczebla w podmiotach, ktdre znalazty sie w upadfosci, zarzadzie komisarycznym lub likwidacji.

W okresie ostatnich pigciu lat nie kierowano przeciwko mnie oficjalnych oskarzen lub sankcji ze strony organow ustawowych lub
regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych); nie otrzymatem zadnego sadowego zakazu dziatania jako cztonek organow
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiejkolwiek spotki ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiejkolwiek spotki”.
14.1.2 Rada Nadzorcza Emitenta
W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:

1) Wojciech Andrzej Tadeuszak,

2) Jerzy Marcin Baraniecki,

3) Andrzej Jozet Nowakowski,

4) Zygmunt Piecuch,

5) Ryszard Stefan Matyasz.

Wojciech Andrzej Tadeuszak, ur. 16.05.1946 r.

Funkcja w ramach Emitenta

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta

Wyksztatcenie: Absolwent Politechniki Poznanskiej
Doswiadczenie:

1970-1974 PGR Konarzewo kierownik Warsztatu

1975-1980 ,Polmo” Poznan kierownik sekcji, gtowny technolog
1980-1984 ,Elektromet” kierownik sekcji

1984-1992 ,Polmo” Poznan szef produkcji i kontroli jako$ci
1992 — nadal ,Zetom” Warszawa gtéwny specjalista kierownik o/Poznan
0d 20 lat Prezes klubu wio$larskiego , Tryton”.

Adresem miejsca pracy Wojciecha Andrzej Tadeuszaka jest Osrodek Badania Jakosci Wyroboéw ZETOM Sp. z o0.0., ul. Konstruktorska 4,
02-673 Warszawa.
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Wojciech Andrzej Tadeuszak ztozyt o$wiadczenie nastepujacej tresci:
,P0za Emitentem nie prowadze innej dziafalno$ci, ktéra miataby istotne znaczenie dla Emitenta.

Pomigdzy mng a Cztonkami Zarzadu, innymi Cztonkami Rady Nadzorczej oraz osobami zarzadzajacymi wyzszego szczebla nie wystepuja
powigzania rodzinne.

W okresie ostatnich 5 lat nie bytem cztonkiem organow administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych ani wspoinikiem zadnych spotek
kapitatowych i osobowych.

W ostatnich 5 latach nie bytem skazany wyrokami za przestepstwa oszustwa.

W okresie ostatnich pigciu lat nie bytem cztonkiem organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych ani osobg zarzadzajacq
wyzszego szczebla w podmiotach, ktore znalazty sie w upadtosci, zarzadzie komisarycznym lub likwidacii.

W okresie ostatnich pigciu lat nie kierowano przeciwko mnie oficjalnych oskarzen lub sankcji ze strony organow ustawowych lub
regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych); nie otrzymatem zadnego sadowego zakazu dziatania jako cztonek organow
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiejkolwiek spotki ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiejkolwiek spotki”.

Jerzy Marcin Baraniecki, ur. 26.01.1948 r.

Funkcja w ramach Emitenta

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta

Wyksztatcenie: Technik mechanik

Doswiadczenie:

1966-1970 Hydrobudowa — od stazu do kierownika kontroli technicznej

1976-1977 Naftobud Krakdw — kierownik zmiany

0d roku 1978 przejscie do dziatalnosci sportowej, uzyskanie | i Il stopnia trenera boksu
1977-1983 trener Wojewodzkiej Federacji Sportu Wioctawek

1984-1987 trener manager GKS Btekitni Kielce

1988-1993 trener manager Polskiego Zwigzku Boksu

1994-1995 trener manager KSZO Ostrowiec Swietokrzyski

1996-1999 trener manager Klubu Sportowego Elblag

2000 - nadal trener Polskiego Zwigzku Boksu w Warszawie

Adresem miejsca pracy Jerzego Marcina Baranieckiego jest Boxing Team Poznan, ul. Truskawiecka 11, 60-478 Poznan.
Jerzy Marcin Baraniecki ztozyt oSwiadczenie nastepujacej tresci:

,Poza Emitentem nie prowadze innej dziafalno$ci, ktéra miataby istotne znaczenie dla Emitenta.

Pomigdzy mng a Cztonkami Zarzadu, innymi Cztonkami Rady Nadzorczej oraz osobami zarzadzajacymi wyzszego szczebla nie wystepujg
powigzania rodzinne.

W okresie ostatnich 5 lat nie bytem cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych ani wspoéinikiem zadnych spotek
kapitatowych i osobowych.

W ostatnich 5 latach nie bytem skazany wyrokami za przestepstwa oszustwa.

W okresie ostatnich pieciu lat nie bytem cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych ani osobg zarzadzajaca
wyzszego szczebla w podmiotach, ktore znalazty sig w upadfosci, zarzadzie komisarycznym lub likwidacji.

W okresie ostatnich pigciu lat nie kierowano przeciwko mnie oficjalnych oskarzen lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub
regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych); nie otrzymatem zadnego sadowego zakazu dziatania jako cztonek organow
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiejkolwiek spotki ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiejkolwiek spotki”.

Andrzej Jozef Nowakowski, ur. 06.09.1956 r.
Funkcje w ramach Emitenta

Sekretarz Rady Nadzorczej Emitenta
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Wyksztatcenie:
2003-2007 studia doktoranckie w Wydziale Prawa i Administracji UAM Poznan

2000 uzyskanie Swiadectwa Kwalifikacyjnego Ministerstwa Skarbu, uprawniajace do bycia czfonkiem rad nadzorczych, przedsigbiorstw
z udziatem Skarbu Panstwa

2000 uzyskanie Swiadectwa Kwalifikacyjnego Ministerstwa Finansow uprawniajace do prowadzenia ksiag rachunkowych
1999-2000 Wyzsza Szkota Bankowa w Poznaniu studia podyplomowe Rachunkowo$¢ Zarzadcza

1982-1987 Papieski Wydziat Teologiczny w Poznaniu

1974-1979 UAM w Poznaniu Wydziat Prawa i Administracji mgr administracji

Doswiadczenie:

19.03.2007 — Akademia Wychowania Fizycznego, kanclerz

13.10.1997 — 18.03.2007 Drukarnia i Ksiggarnia $w. Wojciecha w Poznaniu Sp. z 0.0., dyrektor ekonomiczno-finansowy, cztonek zarzadu
0d 1998

20.11.1995 — 31.10.1997 Drukarnia ,Mataczynski” Sp. z 0.0. w Poznaniu, dyrektor ekonomiczno-organizacyjny
01.10.1993 — 31.12.1995 Spotdzielnia Pracy ,Wenus”, prezes zarzadu

01.10.1992 — 28.02.1994 Przedsigbiorstwo Wielobranzowe ,Aldpoz” w Poznaniu, dyrektor naczelny

16.10.1991 - 30.09.1992 Spotka akcyjna ,Agricoop” w Warszawie, dyrektor Oddziatu w Poznaniu

01.01.1990 — 15.10.1991 Sp. z 0.0. ,Agroimpex” w Poznaniu, dyrektor Biura Handlu i Ustug

02.11.1988 — 14.01.1990 Spotka ,Agricoop” w Warszawie Oddziat w Poznaniu, gtowny specjalista ds. zaopatrzenia i zbytu
14.04.1986 — 31.10.1988 Spotdzielnia Pracy ,Wenus” w Poznaniu, kierownik dziatu zaopatrzenia

08.10.1984 — 11.04.1986 Zjednoczone Zespoty Gospodarcze ,Inco” w Poznaniu, samodzielny zaopatrzeniowiec
04.01.1982 — 28.09.1984 Spotdzielnia Niewidomych ,Sinpo” w Poznaniu, starszy referent ds. zaopatrzenia
01.09.1979 - 31.12.1981 Zjednoczenie Przemystu Taboru Kolejowego , Tasko” w Poznaniu, referent ds. zaopatrzenia.
Andrzej Jozef Nowakowski ztozyt o$wiadczenie nastepujace;j tresci:

,P0za Emitentem nie prowadze innej dziafalno$ci, ktéra miataby istotne znaczenie dla Emitenta.

Pomigdzy mng a Cztonkami Zarzadu, innymi Cztonkami Rady Nadzorczej oraz osobami zarzadzajacymi wyzszego szczebla nie wystepuja
powigzania rodzinne.

W okresie ostatnich 5 lat nie bytem cztonkiem organow administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych ani wspolnikiem zadnych spotek
kapitatowych i osobowych.

W ostatnich 5 latach nie bytem skazany wyrokami za przestepstwa oszustwa.

W okresie ostatnich pieciu lat nie bytem cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych ani osobg zarzadzajaca
wyzszego szczebla w podmiotach, ktore znalazty sig w upadtosci, zarzadzie komisarycznym lub likwidacji.

W okresie ostatnich pigciu lat nie kierowano przeciwko mnie oficjalnych oskarzen lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub
regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych); nie otrzymatem zadnego sadowego zakazu dziatania jako cztonek organow
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiejkolwiek spotki ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiejkolwiek spotki”.

Zygmunt Piecuch, ur. 05.11.1936 r.

Funkcja w ramach Emitenta:

Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta

Wyksztatcenie: Absolwent Politechniki Poznanskiej

Doswiadczenie:

1958-1962 Krapkowickie Zakfady Papiernicze — inspektor nadzoru

1963-1980 Zaktady Celulozy i Papieru ,Swiecie” — gf. automatyk, z-ca dyrektora ds. utrzymania ruchu
1981-1983 praca za granicg (Rumunia, Kamerun)

1984-1994 Fabryka Papieru ,Malta” Poznan — z-ca dyrektora ds. technicznych
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1994-2001 wiasna firma inzynierska

2002 - nadal Prezes Spotki ,Rempap”

Miejscem pracy Zygmunta Piecucha jest Rempap Sp. z 0.0., ul. Swierzawska 10, 60-321 Poznan.
Zygmunt Piecuch ztozyt oSwiadczenie nastepujace;j tresci:

,P0za Emitentem nie prowadze innej dziafalnosci, ktora miataby istotne znaczenie dla Emitenta.

Pomigdzy mng a Cztonkami Zarzadu, innymi Cztonkami Rady Nadzorczej oraz osobami zarzadzajgcymi wyZzszego szczebla nie wystepuja
powigzania rodzinne.

Z wyjatkiem spotki Rempap Sp. z 0.0. w okresie ostatnich 5 lat nie bytem cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych
lub nadzorczych ani wspalnikiem zadnych spotek kapitatfowych i osobowych. W spotce Rempap Sp. z 0.0. petnig funkcje Prezesa Zarzadu.

W ostatnich 5 latach nie bytem skazany wyrokami za przestepstwa oszustwa.

W okresie ostatnich pigciu lat nie bytem cztonkiem organow administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, ani osobg zarzadzajacq
WYyZzszego szczebla w podmiotach, ktdre znalazty sie w upadfosci, zarzadzie komisarycznym lub likwidacji.

W okresie ostatnich pigciu lat nie kierowano przeciwko mnie oficjalnych oskarzen lub sankcji ze strony organdw ustawowych lub
regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych); nie otrzymatem zadnego sadowego zakazu dziatania jako cztonek organow
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiejkolwiek spotki ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiejkolwiek spotki”.

Ryszard Stefan Matyasz, ur. 28.02.1941 r.

Funkcja w ramach Emitenta

Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta

Wyksztatcenie: Absolwent Akademii Rolniczej w Poznaniu

Ukonczony Kurs Czfonkow Rady Nadzorczej

Doswiadczenie

1964-1979 Poznanskie Zaktady Papiernicze — kierownik dziatu

1979-1982 Poznanskie Zaktady Papiernicze — kierownik fabryki

1982-1993 Fabryka Papieru ,Malta” — Prezes Spotki

1993-1996 Wytwornia Art. Higienicznych — dyrektor produkcji

1997-1998 Wah-Nowik Sp. z 0.0. — dyrektor produkcji

1998-1999 Wytwarnia Art. Higienicznych w upadtosci — dyrektor produkcji, dyrektor ds. handlowych.
Ryszard Stefan Matyasz jest emerytem.

Ryszard Stefan Matyasz ztozyt o$wiadczenie nastepujacej tresci:

,P0za Emitentem nie prowadze innej dziafalno$ci, ktéra miataby istotne znaczenie dla Emitenta.

Pomigdzy mng a Cztonkami Zarzadu, innymi Cztonkami Rady Nadzorczej oraz osobami zarzadzajacymi wyzszego szczebla nie wystepuja
powigzania rodzinne.

W okresie ostatnich 5 lat nie bytem cztonkiem organow administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych ani wspoéinikiem zadnych spotek
kapitatowych i osobowych.

W ostatnich 5 latach nie bytem skazany wyrokami za przestgpstwa oszustwa.

W okresie ostatnich pieciu lat nie bytem cztonkiem organow administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych ani osobg zarzadzajaca
wyzszego szczebla w podmiotach, ktore znalazty sig w upadtosci, zarzadzie komisarycznym lub likwidacji.

W okresie ostatnich pigciu lat nie kierowano przeciwko mnie oficjalnych oskarzen lub sankcji ze strony organow ustawowych lub
regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych); nie otrzymatem zadnego sadowego zakazu dziatania jako cztonek organow
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiejkolwiek spotki ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiejkolwiek spotki”.

14.1.3 0Osoby zarzadzajace wyiszego szczebla

Osobg zarzadzajacq wyzszego szczebla jest prokurent samodzielny oraz jednoczesnie Dyrektor do spraw Marketingu i Organizacii
Halina Regina Genstwa.

Halina Regina Genstwa ma trzydziestopigcioletnie doswiadczenie jako pracownik roznych podmiotow.
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1973-1977 - Politechnika Poznanska — Ksiggowa
1979-1993 - Fabryka Papieru ,Malta”
—sam. ref. ds. produkcji
—spec. ds. kontroli i organizaciji
—spec. ds. zbytu
1995-1997 — Piecobiogaz Sp. z 0.0. — kierownik skiadéw celnych
1997 — obecnie — dyrektor ds. marketingu i organizacji, samodzielny prokurent
Halina Genstwa ztozyta o$wiadczenie nastepujacej tresci:
,P0za Emitentem nie prowadze innej dziafalno$ci, ktora miataby istotne znaczenie dla Emitenta.
Pomigdzy mng a Czfonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej nie wystepuja powigzania rodzinne.

W okresie ostatnich 5 lat nie bytam cztonkiem organow administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych ani wspolnikiem zadnych spotek
kapitatowych i osobowych.

W ostatnich 5 latach nie bytam skazana wyrokami za przestgpstwa oszustwa.

W okresie ostatnich pigciu lat nie bytam cztonkiem organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych ani osobg zarzadzajacq
WYyzszego szczebla w podmiotach, ktore znalazty sie w upadfosci, zarzadzie komisarycznym lub likwidacji.

W okresie ostatnich pigciu lat nie kierowano przeciwko mnie oficjalnych oskarzen lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub
regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych); nie otrzymatam zadnego sadowego zakazu dziatania jako cztonek organow
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiejkolwiek spotki ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiejkolwiek spotki”.

14.2  Konflikt interesow

Z wyijatkiem nizej opisanego potencjalnego konfliktu intereséw wynikajacego z powigzan rodzinnych pomiedzy Prezesem Zarzadu
a wiekszosciowym akcjonariuszem Emitenta, zgodnie z o$wiadczeniem 0s6b wymienionych w pkt 14.1 powyzej, nie wystepujg zadne
konflikty pomigdzy ich obowigzkami w stosunku do Emitenta a ich prywatnymi interesami badz innymi obowigzkami.

Zgodnie z o$wiadczeniem os6b wymienionych w pkt 14.1 powyzej, nie wystepuja pomigdzy nimi Zadne powigzania rodzinne.

Zgodnie z o$wiadczeniami osob wymienionych w pkt 14.1 powyzej, nie wystepujg zadne umowy i porozumienia ze znaczacymi
akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innymi osobami, na mocy ktérych osoby wymienione w pkt 14.1 powyzej, zostaty wybrane
na cztonkdw organow administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych.

Ze wzgledu na fakt, ze osoby wymienione w pkt 14.1 powyzej nie posiadajg akcji Emitenta, nie wystepuja zadne ograniczenia przez nie
uzgodnione w zakresie zbycia w okreslonym czasie posiadanych przez nie papierow wartosciowych.

Prezes Zarzadu Emitenta — Wiktoria Wisniewska jest corkg wigkszoSciowego akcjonariusza — Ryszarda Wisniewskiego. W zwigzku z tym
istnieje potencijalne ryzyko konfliktu intereséw pomigdzy Emitentem a jego prezesem w zwigzku z powigzaniami rodzinnymi prezesa Zarzadu
Emitenta z wigkszoSciowym akcjonariuszem spotki.

15. WYNAGRODZENIA | INNE SWIADCZENIA

15.1  Wysokos¢ wyptaconych w 2007 roku przez Emitenta i podmioty zalezne wynagrodzen (w tym S$wiadczen
warunkowych lub odroczonych) czionkom Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta oraz osobom na stanowiskach
kierowniczych wyzszego szczebla

Petnigcy w 2007 r. funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta — Ryszard Wisniewski otrzymat w 2007 r. wynagrodzenie brutto w wysokosci
88.800,00 zt.

W 2007 r. cztonkom Rady Nadzorczej Emitenta nie wyptacano wynagrodzen.

Halina Regina Genstwa z racji pefnienia funkciji Dyrektora do spraw Marketingu i Organizacji Emitenta w roku 2007 otrzymata wynagrodzenie
zasadnicze w kwocie 11.247,85 zt oraz otrzymata premig w kwocie 12.600,00 zt. Ze wzgledu na fakt, ze na stanowisko prokurenta zostata
powotana 25 stycznia 2008 r., z tego tytutu nie otrzymata wynagrodzenia w 2007 r.

W 2007 r. w Spdice Emitenta w ramach wynagrodzenia nie przyznano $wiadczen warunkowych ani odroczonych.
Spotka Emitenta ani jej podmioty zalezne nie przyznaly $wiadczenia w naturze.

Nie wyptacono cze$ci wynagrodzenia na podstawie planu premii lub podziatu zyskow.

Nie wyptacono cze$ci wynagrodzenia w formie opcji na akcje.

Nie przyznano innych $wiadczen w naturze, takich jak opieka zdrowotna lub $rodek transportu.
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15.2  Ogdlna kwota wydzielona lub zgromadzona przez Emitenta na Swiadczenia rentowe, emerytalne lub podobne
$wiadczenia

Emitent na $wiadczenia rentowe, emerytalne i Swiadczenia podobne ma wydzielong kwotg 20 148,94 zt.

16. PRAKTYKI ORGANU ADMINISTRACYJNEGO, ZARZADZAJACEGO | NADZORUJACEGO
16.1  Data zakonczenia obecnej kadencji oraz okres sprawowania funkcji w Zarzadzie i Radzie Nadzorczej Emitenta

16.1.1 Zarzad

Zgodnie z § 9 ust. 2 Statutu Emitenta kadencja cztonkow Zarzadu Emitenta wynosi 5 lat. W zwiazku z faktem, ze cztonkowie Zarzadu Emitenta
zostali powotani 25 stycznia 2008 r., datg zakonczenia ich kadencji bedzie 25 stycznia 2013 r.

Cztonkowie Zarzadu Emitenta petnig swoje funkcje od 25 stycznia 2008 r.

16.1.2 Rada Nadzorcza

Zgodnie z § 12 ust. 1 Statutu Emitenta kadencja cztonkow Rady Nadzorczej Emitenta wynosi 5 lat. W zwiazku z faktem, ze Wojciech Andrzej
Tadeuszak i Jerzy Marcin Baraniecki na swoje funkcje zostali powotani w akcie notarialnym przeksztatcenia spotki, zas Emitent zostat wpisany
do Krajowego Rejestru Sagdowego 28 grudnia 2006 r., datg zakonczenia ich kadencji bedzie 28 grudnia 2011 r.

W zwiazku z faktem, ze Ryszard Stefan Matyasz i Zygmunt Piecuch na stanowiska czfonkdw Rady Nadzorczej Emitenta zostali powotani
25 stycznia 2008 r., datg zakonczenia ich kadencji bedzie 25 stycznia 2013 .

Andrzej Jozef Nowakowski petni swoja funkcje od 19 lipca 2008 r. Datg zakonczenia jego kadencji bedzie 19 lipca 2013 r.

Wojciech Andrzej Tadeuszak i Jerzy Marcin Baraniecki petnig swoje funkcje od chwili powstania spotki pod firmg PIECOBIOGAZ S.A. w wyniku
przeksztatcenia w te spdtke spotki pod firmg PIECOBIOGAZ Sp. z 0.0. W spotce pod firmg PIECOBIOGAZ Sp. z 0.0. rada nadzorcza nie byta
powotana.

16.2 Informacje o umowach o §wiadczenie ustug cztonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych
z Emitentem okreslajacych Swiadczenia wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy

16.2.1 Zarzad

Cztonkowie Zarzadu Emitenta nie majg zawartej z Emitentem umowy okre$lajgcej Swiadczenia wyptacane w chwili rozwigzania stosunku
pracy, poza $wiadczeniami wynikajgcymi z norm powszechnie obowigzujacych przepisow prawa pracy.

Emitent nie ma podmiotow zaleznych, w zwigzku z czym cztonkowie Zarzagdu Emitenta nie majg zawartej z podmiotem zaleznym od Emitenta
umowy okreslajgcej Swiadczenia wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy.

16.2.2 Rada Nadzorcza

Cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta nie pozostajg z Emitentem w stosunku pracy, w zwigzku z czym nie maja zawartych z Emitentem umow
okreslajacych $wiadczenia wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy.

Emitent nie ma podmiotdw zaleznych, w zwigzku z czym cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta nie majg zawartych z podmiotem zaleznym
od Emitenta umdw okreslajacych $wiadczenia wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy.

16.3  Informacje o komisji ds. audytu i komisji ds. wynagrodzen Emitenta

Zarzadzeniem z 31 pazdziernika 2007 r. nr 4/2005 Prezesa Zarzadu Spotki w spotce Emitenta powotano Komisjg do spraw Wynagrodzen.
W jej sktad wchodzg Irena Staskowiak jako przewodniczacy oraz Mirostaw Nowak i Mirostaw Nowakowski jako czionkowie. Komisja
do spraw Wynagrodzen dziata na podstawie zasad zawartych w Regulaminie Wynagradzania, ktéry w Spoice Emitenta zostal wydany
22 lutego 2001 .

Uchwata nr 3 Rady Nadzorczej Emitenta z 31 stycznia 2008 r. w spotce Emitenta zostata powotana Komisja Audytu. Przewodniczacym
Komisji Audytu jest Ryszard Matyasz. Czionkami Komisji Audytu sa Zygmunt Piecuch oraz Wojciech Tadeuszak. Komisja Audytu dziata
na podstawie zasad okreslonych w Regulaminie Rady Nadzorczej spotki pod firma Piecobiogaz S.A. z siedzibg w Poznaniu uchwalonym
29 grudnia 2006 r. i zmienionym 31 stycznia 2008 r. oraz w Regulaminie Komisji Audytu sporzadzonym przez Rade Nadzorcza Emitenta
31 stycznia 2008 r.

16.4 Oswiadczenie Emitenta dotyczace procedury (procedur) tadu korporacyjnego

Z wyjatkiem nizej wymienionych zasad, zgodnie z o$wiadczeniem Emitenta, Emitent o$wiadcza niniejszym, iz przestrzega postanowien fadu
korporacyjnego zawartych w ,Dobrych Praktykach Spotek Notowanych na GPW” okre$lonych w zataczniku do Uchwaty nr 12/1170/2007
Rady Gietdy z 4 lipca 2007 r.
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Emitent nie przestrzega nastepujacych postanowien fadu korporacyjnego zawartych w ,Dobrych Praktykach Spotek Notowanych
na GPW”:

a) Z czeSci | zasady 1 [Spotka powinna prowadzi¢ przejrzysty i efektywng polityke informacyjna, zaréwno z wykorzystaniem tradycyjnych
metod, jak z uzyciem nowoczesnych technologii, zapewniajacych szybkosc¢, bezpieczenstwo oraz szeroki dostep do informacji. Spotka
korzystajac w jak najszerszym stopniu z tych metod komunikowania powinna zapewni¢ odpowiednig komunikacje z inwestorami
i analitykami, umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac przebieg obrad
i upublicznia¢ go na stronie internetowej].

Zarzad Emitenta podjat dziatania zmierzajagce do zapewnienia mozliwosci transmitowania obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem
sieci Internet, rejestrowanie przebiegu obrad i upublicznianie go na stronie internetowej, powyzszg zasade zamierza stosowac po sprawdzeniu
i przetestowaniu technicznych parametrow systemu.

c) Z czesci lll zasady 6 [Przynajmniej dwoch cztonkdw rady nadzorczej powinno spetniac kryteria niezaleznosci od spotki i podmiotow
pozostajacych w istotnym powigzaniu ze spotka. W zakresie kryteriow niezaleznosci cztonkéw rady nadzorczej powinien by¢ stosowany
Zatacznik I do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczgcego roli dyrektoréw niewykonawczych lub bedgcych
czfonkami rady nadzorczej spofek gietdowych i komisji rady (nadzorczej). Niezaleznie od postanowien pkt b) wyzej wymienionego Zafacznika
osoba bedaca pracownikiem spotki, podmiotu zaleznego lub podmiotu stowarzyszonego nie moze by¢ uznana za spetniajagcg kryteria
niezaleznosci, o ktérych mowa w tym Zatgczniku. Ponadto za powigzanie z akcjonariuszem wykluczajace przymiot niezaleznosci cztonka rady
nadzorczej w rozumieniu niniejszej zasady rozumie sie rzeczywiste i istotne powigzanie z akcjonariuszem majacym prawo do wykonywania
5% i wiecej ogolinej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu.]

Cztonkow Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie. Spotka posiada akcjonariusza wiekszosciowego posiadajacego
powyzej 50% gtosow na walnym zgromadzeniu. Zatacznik Il Zalecenia Komisji z dnia 15 lutego 2005 roku dotyczacy roli dyrektorow
niewykonawczych lub bedacych cztonkami rady nadzorczej spotek gietdowych i komisji rady (nadzorczej) w ust. 1 pkt d) okreslone zostato,
ze 0sobg niezalezng w rozumieniu powyzszego zalecenia nie mozna uznac osoby, ktéra jest akcjonariuszem lub reprezentuje akcjonariusza
posiadajacego pakiet kontrolny (gdzie kontrole ustala sig poprzez odestanie do przypadkow wspomnianych w art. 1 ust. 1 dyrektywy Rady
83/349/EWG). Art. 1 ust. 1 pkt b powyzej przytoczonej dyrektywy odwotuje sig do prawa powotywania lub odwotywania wigkszosci cztonkow
organu kierowniczego, zarzadzajacego lub nadzorczego, a jednoczes$nie jest akcjonariuszem tej jednostki. Biorgc pod uwage, ze Cztonkowie
Rady Nadzorczej na najblizsza kadencje zostali powotani na podstawie przystugujacych uprawnien osobistych akcjonariuszowi w osobie
pana Ryszarda Wisniewskiego (przed zmiang statutu Spotki nadajace powyzsze uprawnienia Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszom)
nie zostanie spetnione kryterium niezaleznosci w rozumieniu Zalecenia Komisji z dnia 15 lutego 2005 roku do konca uptywu kadencji
powotanych Cztonkdw Rady Nadzorcze;.

d) Z czesci lll zasady 7 [W ramach rady nadzorczej powinien funkcjonowa¢ co najmniej komitet audytu. W sktad tego komitetu powinien
wchodzi¢ co najmniej jeden cztonek niezalezny od spotki i podmiotdw pozostajacych w istotnym powigzaniu ze spdtka, posiadajacy
kompetencje w dziedzinie rachunkowo$ci i finansoéw. W spotkach, w ktorych rada nadzorcza sktada si¢ z minimalnej wymaganej przez prawo
liczby cztonkow, zadania komitetu moga by¢ wykonywane przez rade nadzorcza].

W ramach Rady Nadzorczej zostat wytoniony Komitet ds. audytu. W skfad tego komitetu wchodzi co najmniej jeden cztonek, posiadajacy
kompetencje w dziedzinie rachunkowosci i finansow. Biorac pod uwage, ze Cztonkowie Rady Nadzorczej na najblizsza kadencje zostali
powotani na podstawie przystugujacych uprawnien osobistych akcjonariuszowi w osobie pana Ryszarda Wisniewskiego (przed zmiang
statutu Spotki nadajace powyzsze uprawnienia Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszom) nie zostanie spetnione kryterium niezaleznosci
w rozumieniu Zalecenia Komisji z dnia 15 lutego 2005 roku do korica uptywu kadencji powotfanych Czfonkéw Rady Nadzorczej.

e) Z czesci lll zasady 8 [W zakresie zadan i funkcjonowania komitetow dziatajacych w radzie nadzorczej powinien by¢ stosowany Zatacznik |
do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektorow niewykonawczych (...)].

W ramach Rady Nadzorczej nie zostata wytoniona Komisja ds. nominacji ani Komisja ds. wynagrodzen, powyzsze uwarunkowanie spowodowane
jest zakresem prowadzonej dziatalno$ci przez Spotke.

17. PRACOWNICY EMITENTA

17.1  Liczba pracownikéw Emitenta

Wedtug stanu na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent zatrudniat 109 pracownikow. Natomiast $rednioroczne zatrudnienie w 2007 r.
wynosifo 97 pracownikow.

TABELA 21. STAN ZATRUDNIENIA W SPOLCE NA KONIEC OKRESU

Rok 2007 2006 2005
Liczba zatrudnionych 102 92 92

Zrédfo: Dane Emitenta
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Piecobiogaz S.A. posiada status Zaktadu Pracy Chronionej. Wskaznik zatrudnienia 0sab niepetnosprawnych w latach 2005-2006 utrzymywat
sig na zblizonym poziomie ok. 40% catej zatogi.

W 2007 roku wskaznik zatrudnienia 0sb niepetnosprawnych wzrdst do poziomu 50%.

TABELA 22. STRUKTURA ZATRUDNIENIA W PODZIALE NA 0SOBY PELNO- | NIEPELENOSPRAWNE (SREDNIE ZATRUDNIENIE W OKRESIE)

Wyszczegolnienie 2007 2006 2005
Osoby sprawne 48 55 57
Osoby niepetnosprawne 49 37 38
Razem 97 92 95

Zrédfo: Dane Emitenta

Na podstawie art. 38 ust. 2 ustawy o podatku dochodowym od 0sob fizycznych Piecobiogaz, jako Zaktad Pracy Chronionej, korzysta
ze zwolnienia z wpfat zaliczek podatku od dochoddw podatnikow nieprzekraczajacych gornej granicy pierwszego przedziatu skali podatkowe;.
Srodki uzyskane z tego zwolnienia przekazywane sg w 10% na PFRON oraz w 90% na ZFRON. Z tym ze zaliczki od dochodéw podatnikéw
przekraczajacych pierwszy przedziat skali podatkowej Emitent przekazuje na zasadach obowigzujacych wszystkich pozostatych ptatnikow
do wtasciwego urzedu skarbowego.

Na podstawie Ustawy o rehabilitacji zawodowej i spotecznej oraz zatrudnianiu osob niepetnosprawnych Emitent zwolniony jest rowniez
z podatku od nieruchomosci. Srodki uzyskane z tego zwolnienia takze przekazywane sq w 10% na PFRON oraz w 90% na ZFRON.

Wiekszo$¢ pracownikow Piecobiogaz S.A. zatrudniona jest na podstawie umow o prace zawartych na czas nigokre$lony.

TABELA 23. STRUKTURA ZATRUDNIENIA ZE WZGLEDU NA RODZAJ UMOWY 0 PRACE (STAN NA KONIEC OKRESU)

L 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
Wyszczegolnienie liczba 0sob % liczba 0sob % liczba 0sdb %
Umowa na czas nieokreslony 86 84,3 82 89 76 83
Umowa na czas okreslony 14 13,7 10 11 16 17
Umowa na okres prébny 2 2 - - - -
Razem 102 100 92 100 92 100

Zrédfo: Dane Emitenta

Pod wzglgdem poziomu wyksztatcenia najliczniejszg grupe w Spoétce stanowig osoby z wyksztaiceniem zawodowym oraz $rednim. Drugg
co do liczebnosci grupe stanowili pracownicy posiadajacy wyksztatcenie wyzsze.

TABELA 24. STRUKTURA ZATRUDNIENIA ZE WZGLEDU NA WYKSZTALCENIE (STAN NA KONIEC OKRESU)

L 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
Wyszezegdlnienie liczba 0sob % liczha 0sob % liczba os6b %
Zawodowe 31 30,4 29 32 30 33
Srednie — technikum zawodowe 18 17,7 20 22 27 29
Wyzsze 24 23,5 18 20 12 13
Podstawowe 15 14,7 14 15 13 14
Srednie — liceum ogélnoksztaicace 14 13,7 11 12 10 11
Razem 102 100 92 100 92 100

Zrédto: Dane Emitenta

TABELA 25. STRUKTURA ZATRUDNIENIA W PODZIALE NA WIEK PRACOWNIKOW (STAN NA KONIEC OKRESU)

Wyszczegolnienie 31.12.2007
liczba osadb %
20 lat i mniej - -
21-29 lat 17 17
30-39 lat 28 27
40-49 lat 18 18
50-59 lat 29 28
60 i wiecej lat 10 10
Razem 102 100

Zrédfo: Dane Emitenta
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TABELA 26. STRUKTURA ZATRUDNIENIA W PODZIALE NA STAZ PRACY (STAN NA KONIEC OKRESU)

L 31.12.2007
Wyszczegolnienie _ "

liczba os6b %
staz ponizej 6 miesigcy 5 5
od 6 miesiecy do 1 roku 16 16
od 1 roku do 3 lat 22 21
od 3 do 5 lat 13 13
od 5do 10 lat 31 30
powyzej 10 lat 15 15
Razem 102 100

Zrédfo: Dane Emitenta

Wigkszo$¢ pracownikéw Piecobiogaz S.A. to mezczyzni. Udziat kobiet w strukturze zatogi ksztattuje sie na poziomie ponizej 30%. Sytuacja ta
wynika z charakteru dziatalno$ci Emitenta (cze$¢ zatogi wykonuije prace fizyczne — budowlane).

TABELA 27. STRUKTURA ZATRUDNIENIA W PODZIALE NA PLEC (SREDNIE ZATRUDNIENIE)

L 31.12.2007 2006 2005
Wyszczegolnienie _ . . i . .
liczhba oséh % liczba os6b % liczha os6b %
Mezczyzni 69 71 66 72 72 76
Kobiety 28 29 26 28 23 24
Razem 97 100 92 100 95 100

Zrédfo: Dane Emitenta

Na koniec 2007 r. ok. 71% ogotu zatrudnionych w Spotce stanowili pracownicy administracii i obstugi. Pozostate ok. 29% stanowili natomiast
pracownicy fizyczni.

TABELA 28. STRUKTURA ZATRUDNIENIA W PODZIALE NA PRACOWNIKOW ADMINISTRACYJNYCH | FIZYCZNYCH (STAN NA KONIEC
OKRESU)

e D 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
liczba osdh % liczba oséb % liczba oséb %
Pracownicy administracyjni 72 71 53 58 51 55
Pracownicy fizyczni 30 29 39 42 4 45
Razem 102 100 92 100 92 100

Zrédfo: Dane Emitenta

17.2  Akcje i opcje na akcje Emitenta posiadane przez cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta

Cztonkowie Zarzadu Emitenta i Rady Nadzorczej Emitenta nie posiadajg akcji ani opcji na akcje Emitenta.

17.3  Wszelkie ustalenia dotyczace uczestnictwa pracownikow w kapitale Emitenta

W spotce Emitenta nie ma zadnych szczegoinych ustalen dotyczacych uczestnictwa pracownikdw w kapitale Emitenta.

18. ZNACZNI AKCJONARIUSZE
18.1  Osoby inne niz czfonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej, ktére w sposob bezposredni lub posredni maja udziaty
w kapitale Emitenta lub prawa gtosu podlegajace zgtoszeniu oraz wielko$¢ udziatu kazdej z tych osob

Jedynym akcjonariuszem Emitenta posiadajacym 100-proc. udziat w kapitale zaktadowym jest Ryszard Wtodzimierz Wisniewski.

18.2  Informacja, czy znaczni akcjonariusze Emitenta posiadaja inne prawa gtosu

Zgodnie z § 6 ust. 4 Statutu Emitenta akcje imienne serii A (ktére zgodnie z § 6 ust. 3 statutu Emitenta posiada Ryszard Wtodzimierz
Wisniewski) sa uprzywilejowane co do gtosu w ten sposob, ze kazdej z 15.000.000 akcji tej serii przyznane s 2 gtosy na Walnym
Zgromadzeniu.
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18.3  Podmioty (osoby) sprawujace kontrole nad Emitentem, charakter tej kontroli i mechanizméw zapobiegajacych jej
naduzywaniu

Wszystkie akcje Emitenta nalezg do Ryszarda Wisniewskiego. Emitent jest kontrolowany przez Ryszarda Wisniewskiego. Kontrola ta wynika
z faktu, ze Ryszard Wisniewski posiada 100% akcji w kapitale zaktadowym Emitenta, a po objeciu wszystkich akcji niniejszej Oferty bedzie
posiadat 76,92% gtosow na Walnym Zgromadzeniu, wobec czego bedzie miat decydujacy wptyw na uchwaty podejmowane przez ten organ.

W przypadku emisji nowych akcji i nabycia ich przez inne podmioty pozycja Ryszarda Wisniewskiego ulegnie zmianie i jego wplyw
na Emitenta bedzie ograniczony przez uprawnienia innych akcjonariuszy w zwigzku z wymaganiami podejmowania okreslonych decyzji
wiekszoscig gtosow okreslong w przepisach prawa powszechnie obowigzujgcego. Nowi akcjonariusze bedg mogli wptywac na sktad Rady
Nadzorczej Emitenta poprzez wybor jej czfonkow w drodze glosowania oddzielnymi grupami zgodnie z art. 385 § 3 Kodeksu spotek
handlowych. Ponadto zgodnie z art. 422 § 1 Kodeksu spotek handlowych akcjonariuszom przystugiwaé bedzie prawo do zaskarzenia
(w drodze wytoczonego przeciwko spotce powodztwa o uchylenie uchwaty) uchwaty Walnego Zgromadzenia sprzecznej ze statutem badz
dobrymi obyczajami i godzacej w interes spotki lub majgca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza. Ponadto mechanizmem kontroli
naduzywania pozycji dominujacej przez Ryszarda Wisniewskiego jest okre$lona w art. 425 Kodeksu spotek handlowych mozliwo$¢
wytoczenia powodztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawa.

Wszelkie znane Emitentowi ustalenia, ktorych realizacja moze w pdzniejszej dacie spowodowac zmiany w sposobie kontroli Emitenta

Wedtug wiedzy Emitenta nie istniejg zadne ustalenia, ktorych realizacja mogtaby w p6zniejszej dacie spowodowaé zmiany w sposobie kontroli
Emitenta.

19. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Ponizej przedstawione zostaty informacje o transakcjach zawartych przez Emitenta z podmiotami powigzanymi wraz z tabelami zawierajgcymi
taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi, tj. za lata
2005-2007 oraz do daty Prospektu Emisyjnego.

Emitenta nie obowiazujg standardy przyjete zgodnie z rozporzadzeniem 1606/2002, gdyz Emitent stosuje wytacznie polskie standardy
rachunkowosci.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi i w okresie od 1 stycznia 2005 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent byt
strong transakcji z osobami powigzanymi wediug definicji podanej w Regulacji WE Nr 1606/2002 i Migdzynarodowym Standardzie
Rachunkowosci nr 24.

W Swietle definicji wynikajacych z Miedzynarodowego Standardu Rachunkowos$ci nr 24 nastepujace podmioty powinny by¢ uwazane
za powigzane z Emitentem:

. PBG S.A. — podmiot, na ktéry znaczacy wptyw ma brat Ryszarda Wisniewskiego — Jerzy Wisniewski, bedacy prezesem Zarzadu tej
Spotki;

. KWG S.A. — podmiot, na ktory znaczacy wptyw ma brat Ryszarda Wisniewskiego — Jerzy Wisniewski poprzez fakt, ze KWG S.A.
jest w grupie kapitatowej nalezacej do PBG S.A.;

. Hydrobudowa Polska S.A. — podmiot, na ktdry znaczacy wptyw ma brat Ryszarda Wisniewskiego — Jerzy Wisniewski poprzez fakt,
ze Hydrobudowa Polska S.A. jest w grupie kapitatowej nalezacej do PBG S.A.;

(Hydrobudowa Polska S.A. powstat z polgczenia spétek Hydrobudowa Wioctawek S.A. oraz Hydrobudowa Slgsk S.A. Obydwa podmioty
spetniaty definicje podmiotu powigzanego. Emitent jednak zawierat umowy wylfgcznie z Hydrobudowg Wiocfawek S.A.)

. PUG Sp. z 0.0. — podmiot, ktérego jedynym udziatowcem jest Ryszard Wisniewski;

. Ryszard Wisniewski — jedyny akcjonariusz Emitenta, osoba wchodzaca w skfad kluczowego personelu Emitenta;

. Matgorzata Wisniewska — bliski cztonek rodziny Ryszarda Wisniewskiego;

. Wiktoria Wisniewska, Mateusz Stefan Urban, Halina Genstwa — osoby wchodzace w skiad kluczowego personelu Emitenta;

. PIN Spdtka z 0.0. — podmiot, ktérego udziafowcem jest Ryszard Wisniewski, posiadajacy 98% udziatow w spotce, powyzsze udziaty sg
uprzywilejowane co do prawa gtosu, co do prawa do dywidendy, co do prawa do sposobu uczestniczenia w podziale majatku
w przypadku likwidacji spofki.

Wiekszos¢ umow z podmiotami powigzanymi, ktore sg spotkami kapitatowymi, ma charakter umow o roboty budowlane, dzierzawe
sprzetu budowlanego. Zakres tych umow zostat przedstawiony odpowiednio do kazdej umowy z poszczegolnym podmiotem powigzanym.
Przedstawione w zestawieniach kwoty sg kwotami netto. Kwoty te nalezy odpowiednio powiekszy¢ o wartoS¢ podatku od towarow
i ustug VAT.

Zgodnie z o$wiadczeniem Emitenta wszystkie umowy z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na zasadach rynkowych.
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19.1.1  Umowy z PBG S.A.
Zestawienie uméw budowlanych, w ktérych Emitent zlecat prace Spofce PBG S.A.
ZAMAWIAJACY PIECOBIOGAZ 2005
Data Wartos$é . L
Lp. R Nr umowy Zakres umowy umowy netto Termin realizacji
1. 17.01.2005 Prace ziemne ,budynek pokoszarowy” dz. nr 1/28 498.000,00 | mmmmemeeee-
2. 14.04.2005 14/04/2004 | Likwidacja powojskowych instalacji teba 695.000,00 30.06.2005
3. 25.04.2005 25/04/2004 | Rozbidrka budynku, ul. Truskawiecka 11 300.000,00 30.06.2005
4. 18.04.2005 Zach. Obwod. Gorzowa-Swinoujscie — Jakuszyce 215.000,00 | = -mmmemeeee-
5. 11.04.2005 Prace ziemno-budowlane Grudzigdz, ul. Grunwaldzka 1/20 400.000,00 30.06.2005
6. 11.04.2005 Prace ziemno-budowlane Grudzigdz, ul. Legiondw 1/28 1.100.000,00 31.12.2005
7. 11.04.2005 Prace ziemno-budowlane Grudzigdz, ul. Legiondw 55-57 dz. 1/17 550.000,00 30.06.2005
) . — 60 dni od daty
8. 12.01.2005 Prace ziemno-budowlane Grudzigdz, ul. Legiondw 55-57 dz. 1/8 618.000,00 orzekazania budowy
) ) Lo 60 dni od daty
9. 26.01.2005 Prace ziemno-budowlane Grudzigdz, ul. Legiondw 55-57 dz. 1/17 485.000,00 przekazania budowy
) ’ Lo 60 dni od daty
10. 12.01.1005 Prace ziemno-budowlane Grudzigdz, ul. Legionow 55-57 dz.1/3 652.0000,00 orzekazania budowy
11. 4.07.2005 Remont budynku nr 16 w Grudzigdzu 1.000.000,00 30.09.2005
Przebudowa sieci wodno-kanalizacyjnej z rur PE,
12. 20.07.2005 odwodnienie korpusu drogowego 515.000,00 30.09.2005
13. 08.07.2005 Wyk. Dokumentacii i obsfuga geodezyjna w Grudzigdzu bud. 15 160.000,00 31.09.2005
14. 08.07.2005 Wyk. Dokumentacji i obstuga geodezyjna w Grudzigdzu bud. 14 144.600,00 31.09.2005
Zrédfo: Emitent
ZAMAWIAJACY PIECOBIOGAZ 2006
1. 17.03.2006 Bud. Zach. Obwodnicy Gorzowa 220.000,00 30.06.2006
2. 28.04.2006 Utozenie sieci wodnej Nowe Dobra 140.000,00 30.06.2006
3. 9.05.2006 Utozenie gazociggu — Gola gm. Gostyn 180.000,00 30.06.2006
4. 28.04.2006 Utozenie sieci wodociggowej g. Chetmno 140.000,00 30.06.2006
5. 2.10.2006 Budowa kanalizacji sanitarnej — Kutno 1.498.400,00 30.12.2006
6. 4.10.2006 Budowa sieci kanalizacyjnej dla prawobrzeznej czesci Szczecina 1.600.000,00 29.12.2006
7. 2.10.2006 Budowa zachodniej obwodnicy Gorzowa 501.300,00 30.12.2006
8. 7.11.2006 Budowa kanalizacji $ciekowej we Wtoctawku 230.000,00 29.12.2006
9. 20.11.2006 Budowa gazociagu Kakolewo 251.100,00 30.12.2006
10. 14.11.2006 Adaptacja terendw powojskowych w tebie 590.000,00 29.12.2006
11. 02.10.2006 Przebudowa gazociggu ul. Gluszyna w Poznaniu 349.200,00 30.12.2006
12. 14.04.2006 Utozenie gazociggu z rur PE 160.000,00 30.06.2006
13. 15.09.2006 Prace ogélnobudowlane przy budowie warsztatu ul. Truskawiecka 580.000,00 29.12.2006
Zrédfo: Emitent
ZAMAWIAJACY PIECOBIOGAZ 2007
Wykonanie prac przy budowie korektorow ttocznych i kanatow
1. 01.10.2007 grawitacyjnych wzdluz rzeki Bukowej 1.850.000,00 30.12.2007
Zrédto: Emitent
Zestawienie uméw o roboty budowlane, w ktorych Emitent wykonywat prace zlecone przez Spétke PBG S.A.
WYKONAWCA PIECOBIOGAZ 2005
1. 01.06.2005 Budowa sieci kanalizacyjnej Grzechotki — Mamonowo 985.000,00 29.07.2005
2. 12.05.1005 Odtwarzanie nawierzchni po gazyfikacji 607.000,00 29.07.2005
3. 17.06.2005 Prace budowlano-remontowe odwadniacza Jankow 128.000,00 29.07.2005
4. 08.06.2005 Prace ziemne: Ptoty, Krobia, Kotowo, Kotorzyn 496.411,20 29.07.2005
5. 15.06.2005 Prace budowlane zw. z budowg LNG w m. Stawy 282.000,00 29.07.2005
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WYKONAWCA PIECOBIOGAZ 2005
6. 10.06.2005 Prace budowlane i ziemne: Ko$cian — Bronisko 492.000,00 30.07.2005
7. 31.05.2005 Czyszczenie kanatow przetazowych — Szczecin 605.000,00 31.07.2005
8. 03.03.2005 Prace ziemne — rurociag Przyjazn, gm. Naruszewo 350.000,00 31.03.2005
9. 01.02.2005 Wyk. sieci gazowej Myslibérz — Gtazy 148.000,00 31.03.2006
10. | 09.09.2005 %BG%E,//%?,)/ Przepompownia ogolnosplawna Saska Kepa 2.077.362,00 15.07.2006
11. 14.06.2005 Odtworzenie nawierzchni po pracach gazyfikacyjnych 408.500,00 31.08.05
12. 20/07/05 Przebudowa sieci wod. przy budowie obwodnicy Gorzowa 515.000,00 30.09.05
13. 5.07.2005 Rozbudowa przedsigbiorstwa PBG 1.980.000,00 30.04.2006
Rozbudowa hali produkcyjnej oraz budynku
14. 06.06.2005 administracyjno-biurowego przedsigbiorstwa PBG S.A. 9.909.953,74 30.07.2006
w Wysogotowie
Zrédto: Emitent
WYKONAWCA PIECOBIOGAZ 2006
1. 1.03.2006 Gazyfikacja gminy Kleczew i Kazimierz Biskupi 280.000,00 31.03.2006
Zrédfo: Emitent
WYKONAWCA PIECOBIOGAZ 2007
1 3.01.2007 | ,PBGVOT/ 1 gy dowa kompleksow mieszkalno-ustugowo-handiowe], Swinoujscie | 5.659.646,98 30.11.2007
) U 106056/P/23 ’ e U
2 14.03.2007 PBG/1/07/ Dostawa, montaz uruchomienie inst. wentylacyjnej 520.000,00 16.11.2007
) o 1065064/P/27 ’ ) s o
PBG/01/07/ | Wykonanie budynku mieszkalnego kompleks E w Swinoujsciu.
8 26.07.2007 106056/P/42 | Opis szczegdfowy postanowien umowy w pkt 5.8 18.500.000,00 81.07.2008
4 19.12.9007 PBG/12/2007/ Moderniza}cja lewobrzeznej oczyszczalni $ciekow ul. Serbska 5.342.270.00 30.06.2008
PWA1 w Poznaniu
Budowa sieci kanalizacyjnej i wodociggowej dla lewobrzeznej
5. 09.07.2007 czesci Szczecin 4.235.000,00 30.09.2007

Zrédto: Emitent
Oprécz powyzszych umow o roboty budowlane Emitent zawart ze Spotkg PBG S.A. umowe o wspdtpracy ramowej. Warto$¢ globalna tej

umowy okreslona zostata w wysokosci 100.000.000,00 zt. Szczegoty przedmiotowej umowy przedstawione zostaty w pkt 5.8. Prospektu.

Ponadto dokfadny opis obecnie realizowanych umoéw o roboty budowlane ze Spotka PBG S.A. znajduje sie w punkcie 5.8.

Umowy pozyczki

Pozyczkodawca Datﬂ;ﬂ:’vc'a Wysokos$¢ pozyczki Termin sptaty Istotne postanowienia umowne
Sptata pozyczki ma nastapic¢
w terminie 30 dni od dnia . )
. . ; . Emitent wystawit weksel wtasny
Pozyczka w wysokosci pierwszego notowania na rynku . X
PBG SA. 18.07.2007 3.400.000,00 21 oficialnych notowan akcji Emitenta, | " PINCO Wraz z deklaracja
h S wekslowa.
jednakze nie pozniej niz
31 grudnia 2009 r.
Emitent wystawit weksel wtasny
Splata pozyczki ma nastapic in blanco wraz z deklaracja
w terminie 30 dni od dnia wekslowa.
PBG S.A 14.09.2007 Pozyczka w wysokosci pierwszego notowania na rynku Emitent ztozyt o$wiadczenie
o e 4.200.000,00 zt oficjalnych notowan akcji Emitenta, | w formie aktu notarialnego
jednakze nie pozniej niz 0 poddaniu sig egzekucji w trybie
31 grudnia 2009 r. art. 777 § 1 pkt 5 kpc do kwoty
8.400.000,00 zt.

Zrédfo: Emitent

Wedtug informacji przekazanej przez Emitenta obecna faczna warto$¢ zadtuzenia Emitenta z tytutu uméw pozyczek wraz z odsetkami wynosi:

7.914.947,42 zt.
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Umowa dot. znaku towarowego ,,piecobiogaz”

W dniu 15 czerwca 2007 r. Emitent zawart umowe ze Spotka PBG S.A., przedmiotem ktorej byto przeniesienie prawa do zarejestrowanego
stownego znaku towarowego ,piecobiogaz”, znak towarowy nr rejestru 130699. Z dniem podpisania umowy na Emitenta przeszty wszelkie
prawa zwigzane z przedmiotowym znakiem towarowym.

Umowa nie przewidywata wynagrodzenia za przeniesienie znaku towarowego ,piecobiogaz”.

Porozumienie w sprawie odstapienia od wykonania umowy przedwstepnej

W dniu 29 grudnia 2005 r. strony zawarty umowe w formie aktu notarialnego w przedmiocie sprzedazy PBG S.A. nieruchomo$ci Emitenta
potozonych w tebie. Na podstawie porozumienia z dnia 30 czerwca 2007 r. strony zgodnie o$wiadczyty, ze odstgpity od wykonania umowy
przedwstepnej oraz Emitent zobowigzat sig do zwrotu zadatku w kwocie 5.600.000,00 zt w terminie do dnia 30 kwietnia 2008 r. Zwrot zadatku
zostat zabezpieczony wekslem wtasnym in blanco. Aneksem nr 1 z dnia 30 czerwca 2007 r. strony nastepnie ustality, ze zwrot zadatku
w powyzszej kwocie nastapi do dnia 31 stycznia 2009 r.

19.1.2 Umowy z KWG S.A. (dawniej: KB-gaz S.A.)

Zestawienie umow, w ktorych Emitent zlecat prace Spofce KWG S.A.

PIECOBIOGAZ ZAMAWIAJACY 2007
Lp. Data umowy | Numer umowy Tresé umowy Kwota netto Termin realizacji
Prace wykonczeniowe przy budowie sieci wodociggowe;j
1. 12.11.2007 03/11/07 i kanalizacyjnej dla miasta Szczecina — cze$¢ lewobrzezna 157.200,00 31.12.2007
Zrédfo: Emitent
Zestawienie uméw, w ktérych Emitent wykonywat prace zlecone przez Spotke KWG S.A.
- o . . 30.06.2007
Budowa sieci kanalizacyjnej i wodociggowej .
1. 08.08.06 09/B/-002/2006 dla prawobrzeznego Szczecina 12.000.000,00 | + aggkg:ezrgolgowy

Zrédto: Emitent

Umowy z KWG S.A. s3 umowami o roboty budowlane.

19.1.3 Umowy z Hydrobudowg Polska S.A. (w tym umowy z Hydrobudowg Wtoctawek S.A.)

Zestawienie uméw, w ktorych Emitent wykonywat prace zlecone przez Hydrobudowe Polska S.A.

PIECOBIOGAZ WYKONAWCA 2005
Lp. Data umowy Numer umowy Tre$¢ umowy Kwota netto Termin realizacji
1. 12.05.2005 HB/P/05/30 Rozbudowa sieci kanalizacyjnej Stabtowice — Wroctaw 199.000,00 31.08.2005
2. 02.11.2005 HB/P/05/041 Kanalizacja migdzyobiektowa i przytacza wodociggowe 208.000,00 05.12.2005

Zrodto: Emitent

PIECOBIOGAZ WYKONAWCA 2006
1. 03.01.2006 Dzierzawa sprzgtu — wibromtoty 351.000,00 |  --me-meeee-
2. 08.02.2006 HB/P/06/017 Renowacja kanalizacji — lewobrzezny Szczecin 1.107.600,00 31.03.2006
3. 03.04.2006 HB/P/06/055 Budowa kanalizacji sanitarnej — Torun, Podgdrz Stawki 3.000.000,00 31.07.2008
4. 20.03.2006 HB/P/06/046 Remont bud. mieszkalnego ul. Wojska Polskiego w Ciechocinku 365.000,00 28.07.2006
5. 08.05.2006 HB/P/06/048 Remont zespotu patacowego w Smoélsku k/ Wioctawka 412.000,00 31.08.2006
6. 03.07.2006 HB/P/06/069/1 | Remont bud. mieszkalnego w Stupsku 88.000,001 31.08.2006
7. 28.07.2006 HB/P/06/084 Rozbudowa kanalizacji Oporéw Il Wroctaw 1.500.000,00 30.09.2006
8. 02.10.2006 HB/P/06/088 Rozbudowa sieci kanalizacyjnej — Wtoctawek Michelin 2.945.852,86 euro 27.05.2008

Aneks nr 1 . o
9. 20.11.2006 do umowy \(/)vglig?; ?;':31;:3 Ezlgj!éacicejll prgggudrogowego 13888888 23:2
HB/P/06/088 ’

10. 04.09.2006 HB/P/06/088/1 Przygotowanie zaplecza budowy we Wioctawku 500.000,00 30.09.2006
1. | 17.082006 | HB/P/0s/016/1 | Heriont Dudynkumieszkainego ul. Woiska Polskiego 85.000,00 |  30.08.2006

Zrédfo: Emitent
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PIECOBIOGAZ WYKONAWCA 2007

Rozbudowa przedsigbiorstwa PBG budynek administracyjno-

1. 10.09.2007 04/19/2007/A A 3.295.000,00 31.12.2007
-biurowy
2. | 10.08.2007 | 007/039/2007/A | hoboty budowlane, instalacyjne, sanitarne, eleklryczne 1.705.000,00 |  31.12.2007
zasilanie budynkéw PBG
3. 02.10.2007 HB/07/159/A Budowa korektorow wzdtuz rzeki Bukowej w Szczecinie 1.880.000,00 31.12.2007
4. | 31.08.2007 | HB/07/140/01/A | VYK koreklorow grawitacyjnych, budowa wodociagu, 4.120.000,00 |  31.12.2007
odtworzenie nawierzchni
5. 23.09.2007 | HB/P/07/107/01 | Modernizacja sieci wodociggowo-kanalizacyjnej w todzi 7.439.344,26 25.05.2008
Zrédfo: Emitent
PIECOBIOGAZ WYKONAWCA 2008
1. | 20042008 | 107026/30/2008 | HOPrawa gospodarki wodno-Sciekowe naterenic gminy 12.030.882,90 | 30.06.2009
2. | 29.01.2008 | 10/002/0006/1/08 gg;}ﬁ:’é' montaz stolarki okiennej i drzwiowej — Droga 845.000,00 07.2008
1.400 zt za metr
uktadki kolektora
gtéwnego
Rozbudowa oczyszczalni Sciekdw i budowa gtdwnego plus 500 zt
3. 15.05.2008 HB/P/08/097 kolektora $ciekowego oraz kanalizacji $ciekowej w Stupsku za metr biezacy 07.08.2008
uktadki przytaczy.
Powyzsze stawki
sg stawkami netto
Zrédfo: Emitent
Zestawienie umow, w ktorych Emitent zlecat prace Spotce Hydrobudowa Polska S.A.
PIECOBIOGAZ ZAMAWIAJACY 2005
1. 10.04.2005 1/04/2005 HB Remont autostrady A4 Legnica — Wroctaw 1.950.000,00 31.12.2005
2. 29.09.2005 HB/05/056 Prace przy budowie zachodniej obwodnicy Gorzowa Wikp. 548.000,00 31.12.2005
Zrédfo: Emitent
PIECOBIOGAZ ZAMAWIAJACY 2006
1. 10.03.2006 HB/P/06/045 Prace budowlane zachodniej obwodnicy Gorzowa — etap Il 400.027,50 30.06.2006
2. 04.05.2006 HP/06/042 Roboty zelbetowe — Matno, Medrzyce, Lubien 1.350.000,00 29.06.2006
3. 02.01.2006 dUImqwa Dzierzawa sprzetu 501.500,00 31.10.2006
zierzawy
Zrédfo: Emitent
PIECOBIOGAZ ZAMAWIAJACY 2007
Prace projektowe sieci wodociggowej oraz org. placu budowy
1. 20.12.2007 HB/07/164 _ Piekary $laskie 590.000,00 31.12.2007
2. 22.10.2007 HB/07/160 Wyk. wodociagu z przytaczami Os. Kosmonautéw w Poznaniu 300.000,00 31.12.2007
3 01.08.2007 024/2007 Kanalizacja sanitarna w prawobrzeznej cze$ci Szczecina 4.890.000,00 21.12.2007
4. 01.10.2007 030/2007 Roboty konstrukcyjno-budowlane na budowie w Swinoujsciu 5.980.000,00 30.11.2007
Przygotowanie placu budowy, odwodnienie terenu na zadaniu
5. 15.11.2007 HB/07/162 Budowa drogi ekspresowej S3 Szczecin — Gorzow Odcinek I 810.000,00 31.12.2007
wezet Pyrzyce — My$liborz
6 01.10.2007 HB/07/138/01 Prace budowlane zabezpieczajace zabytki w Grudzigdzu 1.310.000,00 31.12.2007
7. 05.11.2007 HB/07/161 Prace instalacyjne przy budowie domoéw w Gadkach 990.000,00 31.12.2007
8. 15.11.2007 HB/07/163 Budowa sieci wodociggowej z przyfaczami w Mystakowicach 1.080.000,00 31.12.2007
Kanalizacja grawitacyjna i kanalizacja sanitarna tfoczna
9 01.10.2007 HB/07/143/01 w Myslakowicach 1.920.000,00 31.12.2007

Zrdto: Emitent

Wiekszos$¢ powyzszych uméw bytfa/jest umowami o roboty budowlane.
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19.1.4 Umowy zawarte z PUG Sp. z o.0.

Emitent jako spétka zlecajaca PUG Sp. z o.0.

Rodzaj umowy

Data zawarcia

Tres$¢ umowy

Czas realizacji

Umowa
wspotpracy

01.09.2005

Okreslenie wzajemnych relacji pomigdzy stronami w zakresie wspotpracy
polegajacej na statym zlecaniu przez Zlecajacego wykonania okreslonych czynnosci

przez Wykonawce

Czas nieokreslony

Umowy dzierzawy

Umowy dzierzawy, w ktérych wydzierzawiajacym jest Emitent

Rodzaj umowy Data zawarcia Tre$¢é umowy Kwota netto Czas realizacji
Umowa dzierzawy 02.07.2005 Dzierzawa sprzetu i urzadzen budowlanych 30.000,00 31.12.2005
L Dzierzawa sprzetu na budowe ,Przebudowa ul. Gtogowskiej
Umowa dzierzawy 08.08.2006 w Poznaniu od Autostrady A2 do wezta Gorczynskiego” 90.000,00 30.09.2006
. Dzierzawa sprzetu na rozbudowe sieci kanalizacyjnej
Umowa dzierzawy 02.01.2007 na 0s. Michelin we Wioctawku 30.12.2007
Umowa dzierzawy, w ktorej wydzierzawiajacym jest PUG Sp. z 0.0.
Umowa dzierzawy 15.05.2005 Dzierzawa sprzetu i urzadzen budowlanych 35.000,00 | Czas nieokreslony
Umowa najmu — Emitent wynajmujacy
) Najem czesSci nieruchomosci przy ul. Szczawnickiej
Umowa najmu 01.06.2005 i Truskawieckiej na cele biurowo-magazynowe 12.000,00 31.12.2006
Umowy dotyczace dostaw materiatow przez Emitenta
Umowa dostawy Dostawa i zakupy materiatow na budowe przepompowni
materialow 25.09.2005 | 6ingsplawnej Saska Kepa Il w Warszawie 350.000,00 | 31.12.2005
Dostawa i zakup materiatow na roboty wodno-kanalizacyjne
Umowa dostawy 15.05.2005 przy rozbudowie sieci kanalizacyjnej osiedle Stabfowice 250.000,00 30.10.2005
materiatow .
we Wroctawiu
Umowa dostawy Dostawy materiatow na budowe ,Remont autostrady A4
materiafow 10.03:2005 1 qcinek Legnica — Wroclaw (Bielany)” 12000000 |~ 10.08.2006
Dostawy materiatow na rozbudowe sieci kanalizacyjnej
Umowa dostawy 08.11.2006 z przepompowniami we Wioctawku na 0s. Michelin 320.000,00 28.02.2007

Umowy o podwykonawstwo — umowy o roboty budowlane

We wszystkich ponizszych umowach zlecajgcym prace na rzecz PUG Sp. z 0.0. byt Emitent.

Numer umowy Data podpisania Tresé Warto$¢ netto Data zakonczenia
Roboty przy budowie zachodniej obwodnicy Gorzowa Wikp.
Umowa — Etap Il w ciggu drogi krajowej Swinoujscie — Jakuszyce
29.06.2005 w zakresie: 950.000,00 31.08.2006
1/P/06/2005 L o
Odwodnienie korpusu drogowego, kanalizacja deszczowa,
odtworzenie nawierzchni po robotach
Budowa budynku stacji Trafo na zadaniu
1/09/2005 10.09.2005 »Budowa przepompowni ogolnosptawnej Saska Kepa |l 400.000,00 15.06.2006
w Warszawie”
Prace ziemno-koparkowe, budowlano-montazowe
1/08/P/2005 01.08.2005 i pomocnicze przy remoncie autostrady A4 Krzywa Wroctaw 800.000,00 31.08.2006
odcinek Legnica Wroctaw
Prace ziemne, budowlano-montazowe, pomocnicze
1/05/2005 10.05.2005 przy budowie sieci gazowej w Policach prac przy budowie 105.000,00 30.11.2005
sieci kanalizacyjnej osiedle Stablowice we Wroctawiu
Prace przy budowie sieci gazowej w miejscowosci Stroszki
2/09/2005 25.09.2005 am. Kostrzyn 58.000,00 27.12.2005
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Numer umowy Data podpisania Tresé Wartosé netto Data zakoiczenia
Przebudowa urzadzen melioracyjnych-drenarskich na budowie
01/P/02/2008 28.02.2008 drogi S-3 odcinek | Klucz — Pyrzyce 425.000,00 03.06.2008
Prace przy budowie drogi ekspresowej S-3 Szczecin
02/P/02/2008 28.02.2008 — Gorzéw Wlkp., odcinek Il wezet Pyrzyce (bez wezfa) 1.690.000,00 23.08.2008
— wezet Mysliborz
P/10/09/2007 25002007 | Modernizacia dystiybucyinej siect wodociagowo-kanalizacyine] 3.000.000,00 | 20.05.2008
Prace przy budowie kompleksow mieszkaniowo-usfugowych
04/10/2007 10102007 w Swinoujsciu: $ciany dziafowe, stropy — | pigtra, posadzki 3.800.000,00 31.06.2008
Budowa sieci kanalizacyjnej i wodociggowe;j dla prawobrzeznej
04/P/09/2006 19.09.2006 czesci Szczecina 1.500.000,00 30.04.2008
Budowa budynku portierni na zadaniu ,Budowa przepompowni
01/P/09/2006 19.09.2006 ogélnosplawnej Saska Kepa Il w Warszawie” 203.565,57 30.11.2006
Budowa budynku stacji Trafo na zadaniu ,,Budowa
1/09/2005 10.09.2005 przepompowni ogélnosptawnej Saska Kepa Il w Warszawie” 400.000,00 15.06.2006
Prace budowlano-instalacyjne na zadaniu ,Budowa
1/P/03/2006 14.03.2006 przepompowni ogolnospfawnej Saska Kepa Il w Warszawie” 1.020.000,00 31.12.2007
03/P/02/2008 29.02.2008 Budowa sieci gazowej w Grudzigdzu ul. Grunwaldzka 55.000,00 30.06.2008
Roboty ziemne na zadaniu ,Przebudowa ul. Glogowskiej 30_': ;hi?ga
2/P/09/2006 20.06.2006 W Poznaniu od autostrady A2 do wezta Gorczyn: 157.204,92 )
| etap od autostrady A2 do strumienia Junikowskiego” terminowy
do 30.06.2007
05/P/09/2006 20.09.2006 5{28?55"2‘;";: gazociagu wraz z przylaczami w Poznaniu 150.000,00 | 30.05.2007
01/P/01/2007 12.01.2007 Budowa gazociagu przy ul. Starogostynskiej w Gostyniu 21.000,00 30.05.2007
01/P/12/2006 22.12.2006 Budowa gazociagu w Kakolewie gm. Grodzisk WIkp. 130.200,00 30.05.2007
Rozbudowa sieci kanalizacyjnej z przepompowniami
04/10/2006 27.10.2006 we Wtoctawku na Os. Michelin w ul. Jana Pawta Il, Pocztowej, 5.200.000,00 30.05.2008
Harcerskiej, Zachodniej, Wiewiorczej, Koralowej i Zywicznej
Prace przy budowie zbiornikdbw magazynowych paliw
05/10/2007 31.08.2007 w Bazie Paliw nr 4 w Rejowcu Poznafiskim 1.019.000,00 15.05.2008
Prace budowlano-instalacyjne przy zadaniu
01/P/08/2006 10.08.2006 ,Budowa kanalizacji sanitarnej wraz z przykanalikami 582.700,00 30.10.2007
dla sotectwa WozZniakéw gm. Kutno”
01/P/04/2008 05.04.2008 Roboty budowlane na Obwodzie Utrzymania Pyrzyce w Gardnie 320.000,00 17.10.2008
Roboty ogélnobudowlane przy remoncie zaktadu
01/P/03/2008 05.03.2008 produkcyjnego w Stonawach gmina Oborniki Wikp. 640.000,00 30.11.2008
Roboty budowlano-instalacyjne przy modernizacji budynku
02/P/03/2008 30.03.2008 r 15 w Grudziadzu 115.000,00 15.09.2008
Prace przy budowie zbiornikow retencyjno-odparowujacych,
01/P/01/2008 25.01.2008 retencyjno-infitracyjnych przy budowie drogi ekspresowej S-3 3.450.000,00 19.12.2008
odcinek | wezet Klucz — wezet Pyrzyce
Budowa kanalizacji sanitarnej, deszczowej i sieci
04/P/02/2008 29.02.2008 wodociggowej w dzielnicach: Dabrowka Wielka 3.255.000,00 19.06.2009
i Brzeziny Slaskie w Piekarach Slgskich

Zrédfo: Emitent

19.1.5 Umowa z Ryszardem Wisniewskim
Umowa pozyczki z jedynym akcjonariuszem Emitenta.

. n s Istotne postanowienia
Lp. Pozyczkodawca Datz:lzm’arcla “g:ﬁ::gzcdgoszy& zlk'/ Termin sptaty umowne,
v plaly w tym zabezpieczenia
. . Umowa nie przewiduje zadnych
Pozyczka w kwocie zabezpieczen, gwarancji.
Ryszard 8.500.000,00 21 Pozyczka udzielona W sprawach nieuregulowanych
1. Wigniewski 20.02.2006 yg gzig{‘ 3%%‘;&?38 do dnia 30.04.2010 1. zastosowanie maja
9 90% ggspzi ' odpowiednie przepisy kodeksu
T cywilnego oraz innych ustaw.
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19.1.6 Umowa z Matgorzatg Wisniewskq

Umowa przelewu wierzytelnoSci zawarta w dniu 31 grudnia 2005 r. Na podstawie umowy cesji wierzytelnosci Emitent scedowat na
Matgorzate Wisniewska wierzytelno$¢ przystugujacg mu wobec Spotki Cyperus Sp. z 0.0. z siedzibg w Watbrzychu.

Emitent przeniost na Matgorzate Wisniewska (cesjonariusz) wierzytelnosc za ceng 1.190.086,92 zt, co jednoczes$nie stanowi 100% kwoty
nominalnej wierzytelnosci wobec dfuznika.

Powyzsza umowa nie przewidywata zadnych zabezpieczen ani gwarancji.

19.1.7 Transakcje z osobami wechodzgcymi w skfad kluczowego personelu Emitenta
Emitent posiada obecnie podpisane dwie umowy 0 prace z 0sobami wchodzacymi w sktad kluczowego personelu Emitenta.

Umowa o prace z Wiktorig Wisniewska podpisana w dniu 23 kwietnia 2007 r. wraz z aneksem z dnia 1 marca 2008 r. Pani Wiktoria
Wisniewska zatrudniona jest na stanowisku Prezesa Zarzadu Emitenta. Z tego tytutu otrzymuje miesigczne wynagrodzenie w kwocie
5.000,00 zt brutto. Uprawniona jest rowniez do otrzymania premii uznaniowej ustalonej przez Rade Nadzorcza. W roku 2008 do dnia
zatwierdzenia Prospektu Wiktoria Wisniewska otrzymata wynagrodzenie w kwocie 30.000 zt.

Umowa o prace z Mateuszem Stefanem Urbanem podpisana w dniu 1 marca 2008 r. Pan Stefan Urban zatrudniony jest na stanowisku
Wiceprezesa Zarzadu Emitenta. Z tego tytutu otrzymuje miesigczne wynagrodzenie w kwocie 4.000,00 zt brutto. Uprawniony jest rowniez
do otrzymania premii uznaniowej ustalonej przez Rade Nadzorcza. W roku 2008 do dnia zatwierdzenia Prospektu Mateusz Stefan Urban
otrzymat wynagrodzenie w kwocie 25.838,76 zt.

Emitent posiada podpisang umowe o prace z Panig Haling Genstwa. Pani Halina Genstwa, bedaca osobg zarzadzajaca wyzszego szczebla,
zatrudniona jest na stanowisku Dyrektora do spraw Marketingu i Organizacji oraz petni funkcje prokurenta Emitenta. Na podstawie umowy
0 prace otrzymatfa nastepujace wynagrodzenie: za rok 2005 — 20.950,00 zt, za rok 2006 — 25.200,00 zt, za rok 2007 — 25.200,00 zt
oraz za rok 2008 do dnia zatwierdzenia Prospektu 31.504,00 zt.

Emitent posiadat réwniez umoweg o prace z Ryszardem Wisniewskim, jedynym akcjonariuszem Emitenta oraz jednocze$nie Prezesem Zarzadu
Emitenta. Na podstawie porozumienia stron przedmiotowa umowa o prace z dnia 17 lipca 1995 r. zostata rozwigzana w dniu 31 maja 2008 r.
Na podstawie tej umowy Ryszard Wisniewski otrzymat nastepujgce wynagrodzenie: za rok 2005 — 83.153,20 zt, za rok 2006 — 81.818,94 zt,
za rok 2007 - 88.800,00 zt, za$ w roku 2008 — 51.800,00 zt.

20. INFORMACJE FINANSOWE DOTYCZACE AKTYWOW | PASYWOW, SYTUACJI FINANSOWEJ ORAZ ZYSKOW | STRAT
EMITENTA

20.1  Historyczne dane finansowe oraz ich badanie

Przedstawione w Prospekcie historyczne informacje finansowe obejmuja:

- Sprawozdanie finansowe Emitenta za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2007 roku;
- Dane porownywalne za lata obrotowe 2005 i 2006.

Historyczne informacje finansowe za lata 2007, 2006 i 2005 zostaty przedstawione i sporzadzone — w Sposob zapewniajacy ich
poréwnywalnos¢ przez zastosowanie jednolitych zasad rachunkowos$ci we wszystkich prezentowanych okresach — w formie zgodnej z forma,
jaka zostanie przyjeta w kolejnym opublikowanym sprawozdaniu finansowym emitenta, z uwzglednieniem standardow i zasad rachunkowosci
oraz przepisow prawnych majacych zastosowanie do takiego rocznego sprawozdania finansowego (czyli na dzien 31 grudnia 2008 r.).

Historyczne informacije finansowe zostaty zbadane zgodnie z polskimi standardami badania sprawozdan finansowych oraz normami wykonywania
zawodu biegfego rewidenta.

Zakres historycznych informacji finansowych jest zgodny z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 18 pazdziernika 2005 r.
w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych,
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentow z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktdrych wtasciwe sg polskie
zasady rachunkowosci (Dz.U. Nr 209, poz. 1743).

Badanie informacji finansowych Spotki PIECOBIOGAZ S.A. sporzadzonych na potrzeby Prospektu Emisyjnego za okres od 01.01.2005 r.
do 31.12.2005r., 0d 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r., od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r. przeprowadzit:

Nazwa: MORISON FINANSISTA AUDIT SP. Z 0.0.
Siedziba: Poznan
Adres: 61-005 Poznan, ul. Gtéwna 6
Podmiot wpisany na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 255.

W imieniu MORISON FINANSISTA AUDIT SP. Z 0.0. badanie przeprowadzita Marta Szymankiewicz, biegty rewident wpisany przez Krajowa
Rade Biegtych Rewidentow na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 9997/7533.
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20.1.1  Wprowadzenie do historycznych informacji finansowych i danych poréwnywalnych

Dane o Emitencie:

- nazwa i siedziba: PIECOBIOGAZ Spotka Akcyjna w Poznaniu
- adres siedziby: 60-478 Poznan, ul. Truskawiecka 11.

- gtowny telefon: +48 061 6550100

- numer telefaksu: +48 061 6550140

- adres poczty elektronicznej: firma@piecobiogaz.eu

- strona internetowa: www.piecobiogaz.eu

Wskazania sadu rejestrowego i numeru rejestru

Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia poprzednika prawnego — spotki pod firma PIECOBIOGAZ Spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig
w spotke akcyjng pod firmg PIECOBIOGAZ Spétka Akcyijna.

Uchwata o przeksztatceniu zostata podjeta 11 grudnia 2006 r. przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spotki pod firmg PIECOBIOGAZ
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia, ktdre zostato zaprotokotowane przez Notariusza Wojciecha Zielinskiego Rep. A 11806/2006.

Przeksztatcenie zostato zarejestrowane 28 grudnia 2006 roku przez Sad Rejonowy w Poznaniu, XXl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000270165.

Przedmiot dziatalno$ci

Podstawowym przedmiotem dziatalnos$ci Spotki jest $wiadczenie ustug w zakresie: projektowania, budowy i remontu sieci gazowych,
stacji redukcyjno-pomiarowych, kottowni gazowych i olejowych, a takze kanalizacja i wodociagi, budownictwo ogdline.

Czas trwania Spotki Emitenta: nieoznaczony

Skfad osobowy Zarzadu:

- Prezes Zarzadu — Wiktoria Marta Wisniewska

- Wiceprezes Zarzadu — Mateusz Stefan Urban

Skfad osobowy Rady Nadzorczej *):

- Wojciech Andrzej Tadeuszak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Jerzy Marcin Baraniecki — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
- Romuald Lorens — Sekretarz Rady Nadzorczej

- Ryszard Stefan Matyasz — Czfonek Rady Nadzorczej

- Zygmunt Piecuch — Cztonek Rady Nadzorczej

*) wedfug stanu na dzien wydania opinii

20.1.2  Zrddta informacji

Zamieszczone w niniejszym Prospekcie historyczne dane finansowe PIECOBIOGAZ S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku,
od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku, od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku zostaty sporzadzone na podstawie sprawozdan finansowych
Emitenta za okresy:

- od 1 stycznia 2005 do 31 grudnia 2005 roku,

- od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 roku,

- od 1 stycznia 2007 do 31 grudnia 2007 roku.

Zrédtem informacii stanowiacych podstawe prezentowanych informacii historycznych Emitenta byly réwniez:
- ksiegi rachunkowe prowadzone przez Emitenta;

- opinie biegtych rewidentow z badania sprawozdan finansowych za okresy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku, od 1 stycznia
do 27 grudnia 2006 roku, od 28 grudnia do 31 grudnia 2006 roku, od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku wraz z raportami
Z przeprowadzonych badan;

- dokumenty zrodtowe, przekazane przez Zarzad, odnosnie do zdarzen nieobjetych sprawozdaniami finansowymi;
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- o$wiadczenia Zarzadu Spotki;
- informacije uzyskane od Zarzadu i 0s6b upowaznionych przez Zarzad Emitenta.

20.1.3 Opis przyjetych zasad rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow oraz przychodow i kosztow, ustalania
wyniku finansowego oraz sposobu sporzgdzania informacji historycznych

Stosowane podstawowe zasady rachunkowo$ci przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego.

Zasada memoriatu

W ksiegach rachunkowych i wyniku finansowym jednostki ujmuje sie wszystkie osiggniete przychody i obcigzajace koszty zwigzane z tymi
przychodami dotyczace roku obrotowego, niezaleznie od daty ich zaptaty.

Zasada wspotmiernosci

Do aktywow lub pasywow danego okresu zaliczane sg przychody lub koszty, ktorych zaptata nastapi w okresach przysztych oraz przypadajace
na ten okres koszty, ktore nie zostaty jeszcze poniesione.

Zasada ostroznej wyceny

W wyniku finansowym uwzglednia si¢ zmniejszenie wartosci uzytkowej sktadnikdw majagtkowych, w tym dokonywane w postaci odpisow
amortyzacyjnych, wyfacznie niewatpliwe pozostate przychody operacyjne i zyski nadzwyczajne, wszystkie poniesione pozostate koszty
operacyjne i straty nadzwyczajne, rezerwy na znane jednostce ryzyko.

Zasada ciagtosci

Zapisy ksiggowe prowadzone sq w sposob ciagly. Odpowiednie pozycje w bilansie zamknigcia aktywow i pasywow sg ujete w tej samej
wysokosci w bilansie otwarcia nastepnego roku obrotowego.

Wycena aktywow i pasywow oraz wyniku finansowego

W sprawozdaniu finansowym Spotka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich trescig ekonomiczng. Wynik finansowy za dany rok
obrotowy obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajace na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami
memoriatu, wspotmiernosci przychodow i kosztow oraz ostroznej wyceny.

Wartosci niematerialne i prawne oraz Srodki trwate

Warto$ci niematerialne i prawne oraz $rodki trwate o wartosci nieprzekraczajacej kwoty okre$lonej w przepisach ustawy o podatku
dochodowym od 0s6b prawnych dopuszczajacych zastosowanie jednorazowego odpisu amortyzacyjnego, amortyzuje sig w Sposab
uproszczony, dokonujac jednorazowego odpisu ich petnej wartosci, w miesigcu, w ktdrym przyjeto je do uzytkowania.

Warto$¢ poczatkowg wartosci niematerialnych i prawnych oraz srodkow trwatych zmniejszajg odpisy amortyzacyjne.

Warto$ci niematerialne i prawne oraz $rodki trwate, przekraczajace kwote ustalong dla potrzeb amortyzacji zgodnie z ustawg o podatku
dochodowym od 0s6b prawnych, podlegajg odpisom amortyzacyjnym drogq systematycznego, planowego roztozenia ich wartosci
poczatkowej na ustalony okres amortyzaciji.

Podstawg ustalenia okresu i metody amortyzacji jest okres ekonomicznej uzytecznosci.

Na dzien przyjecia wartosci niematerialnych i prawnych oraz srodkéw trwatych do uzywania ustala sig¢ metodg i stawke amortyzacji — zgodnie
z zasadami amortyzacji $rodkow trwatych przyjetymi w Spdtce. Poprawno$¢ stosowanych stawek amortyzacji Srodkow trwatych
podlega okresowo weryfikowaniu, jezeli jest to uzasadnione zmienionymi warunkami; zmienione stawki obowigzujg w nastepnych latach
obrotowych.

Nie wolno zmienia¢é metody amortyzacji, winna ona by¢ stosowana w kolejnych okresach w sposob ciggty. Amortyzacje nalicza sie
w okresach miesigcznych.

Warto$¢ poczatkowa warto$ci niematerialnych i prawnych oraz srodkow trwatych zwiekszajg koszty ulepszenia. Kwoty ulepszen, ktorych
warto$¢ nie przekracza kwoty okreslonych w przepisach podatku dochodowym od o0séb prawnych, dopuszczajacych w powyzszych
przepisach dokonanie odpisania kosztow ulepszen w sposob uproszczony — jednorazowo, odpisuje sie w koszty jednorazowo w momencie
poniesienia wydatkow na ulepszenie warto$ci niematerialnych i prawnych.

Oprocz weryfikacji stawek amortyzacyjnych na kolejny dzien bilansowy Spétka dokonuje oceny, czy nie wystgpita trwata utrata wartosci
aktywow trwatych.

Trwafa utrata wartosSci zachodzi wtedy, gdy istnieje duze prawdopodobienistwo, ze kontrolowany przez jednostke skfadnik aktywow
nie przyniesie w przyszfosci w znaczacej czesci lub w catosci przewidywanych korzysci ekonomicznych. Uzasadnia to dokonanie odpisu
aktualizujgcego doprowadzajacego wartos¢ skfadnika aktywow wynikajaca z ksiag rachunkowych do ceny sprzedazy netto, a w przypadku
jej braku — do ustalonej w inny sposob wartosci godziwe;.

Spotka dokonuje amortyzacji warto$ci niematerialnych i prawnych oraz $rodkéw trwatych, stosujac dla wszystkich ich tytutow metode
liniowa.
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Jezeli jednostka przyjeta do uzywania obce $rodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne na mocy umowy, zgodnie z ktdrg jedna ze stron,
zwana dalej ,finansujgcym”, oddaje drugiej stronie, zwanej dalej ,korzystajgcym”, $rodki trwate lub warto$ci niematerialne i prawne
do odptatnego uzywania lub réwniez pobierania pozytkow na czas oznaczony, Srodki te i wartoSci zalicza sig do aktywow trwatych
korzystajgcego, jezeli umowa spetnia co najmniej jeden z nastepujacych warunkdw:

- przenosi wtasnos¢ jej przedmiotu na korzystajacego po zakonczeniu okresu, na ktory zostafa zawarta,

- zawiera prawo do nabycia jej przedmiotu przez korzystajacego, po zakonczeniu okresu, na jaki zostata zawarta, po cenie nizszej
od wartosci rynkowej z dnia nabycia,

- okres, na jaki zostata zawarta, odpowiada w przewazajacej czesci przewidywanemu okresowi ekonomicznej uzytecznosci $rodka
trwafego lub prawa majatkowego, przy czym nie moze byé on krotszy niz 3/4 tego okresu. Prawo wtasnosci przedmiotu umowy
moze byc, po okresie, na jaki umowa zostata zawarta, przeniesione na korzystajacego,

- suma optat, pomniejszonych o dyskonto, ustalona w dniu zawarcia umowy i przypadajaca do zapfaty w okresie jej obowigzywania,
przekracza 90% wartosci rynkowej przedmiotu umowy na ten dzien. W sumie opfat uwzglednia sie warto$¢ koncowa przedmiotu
umowy, ktorg korzystajacy zobowigzuje sig zaptaci¢ za przeniesienie na niego wtasnosci tego przedmiotu. Do sumy optat nie zalicza sie
ptatnosci na rzecz korzystajagcego za Swiadczenia dodatkowe, podatkow oraz sktadek na ubezpieczenie tego przedmiotu,
jezeli korzystajacy pokrywa je niezaleznie od optat za uzywanie,

- zawiera przyrzeczenie finansujacego do zawarcia z korzystajacym z kolejnej umowy o oddanie w odptatne uzywanie tego samego
przedmiotu lub przedtuzenia umowy dotychczasowej, na warunkach korzystniejszych od przewidzianych w dotychczasowej umowie,

- przewiduje mozliwosc jej wypowiedzenia, z zastrzezeniem, ze wszelkie powstate z tego tytutu koszty i straty poniesione przez finansujacego
pokrywa korzystajacy,

- przedmiot umowy zostat dostosowany do indywidualnych potrzeb korzystajacego. Moze on by¢ uzywany wytacznie przez korzystajacego,
bez wprowadzania w nim istotnych zmian.
Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie podlegaja wycenie w wysokosci ogofu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwiazku z ich nabyciem
lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci, za ceng nabycia i koszt wytworzenia $rodkow trwatych
w budowie, Srodkow trwatych obejmuje ogot ich kosztow poniesionych przez jednostkg za okres budowy, montazu, przystosowania
i ulepszenia, do dnia bilansowego lub przyjecia do uzywania, w tym rowniez:

- niepodlegajacy odliczeniu podatek od towarow i ustug oraz podatek akcyzowy,

- koszt obstugi zobowigzan zaciggnigtych w celu ich finansowania i zwigzane z nimi roznice kursowe, pomniejszony o przychody z tego
tytutu.

Na kolejny dzien bilansowy Spotka dokonuje oceny, czy nie wystapita trwata utrata wartosci aktywow trwatych.

Trwata utrata wartosSci zachodzi wtedy, gdy istnieje duze prawdopodobienstwo, ze kontrolowany przez jednostke sktadnik aktywow
nie przyniesie w przyszfosci w znaczacej czesci lub w catosci przewidywanych korzysci ekonomicznych. Uzasadnia to dokonanie odpisu
aktualizujgcego doprowadzajgcego wartosc¢ skfadnika aktywow wynikajaca z ksigg rachunkowych do ceny sprzedazy netto, a w przypadku
jej braku — do ustalonej w inny sposob wartosci godziwe;.

Spotka prezentuje w tej pozycji nakfady dotyczace realizowanej inwestycji dfugoterminowe;.

Rzeczowe aktywa obrotowe

Materiaty stanowigce podstawowe surowce do produkciji:

- W ciggu roku obrotowego wycenia sie wedtug cen zakupu, czyli kwoty naleznej sprzedajacemu, bez podlegajacego odliczeniu podatku
VAT oraz podatku akcyzowego, a w przypadku importu powigkszonej o cto oraz inne obcigzenia o charakterze publiczno-prawnym
oraz obnizonej rabaty, opusty oraz inne podobne zmniejszenia, powigkszonej o koszty transportu, wytadunku i zatadunku,

- na dzien bilansowy — wedtug ceny nabycia z tym jednak, ze cena taka nie moze by¢ wyzsza od ceny sprzedazy netto danego skfadnika
Zapasow.

Pozostate materiaty niestanowigce podstawowych surowcow do produkcji oraz towary:

- w ciggu roku obrotowego wycenia si¢ wedtug cen zakupu, czyli kwoty naleznej sprzedajacemu, bez podlegajacego odliczeniu
podatku VAT oraz podatku akcyzowego, a w przypadku importu powigkszonej o cto oraz inne obcigzenia o charakterze publiczno-
-prawnym oraz obnizonej o rabaty, opusty oraz inne podobne zmniejszenia,

- na dzien bilansowy — wedtug ceny zakupu z tym jednak, ze cena taka nie moze by¢ wyzsza od ceny sprzedazy netto danego sktadnika
zapasow.
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Ustugi z tytutu robot budowlanych w toku, ktdrych okres realizacji nie przekracza 6 miesiecy, wyceniane sg wedtug kosztu wytworzenia,
natomiast na dzier bilansowy wyceny niezakoriczonych rob6t budowlanych, wycenia sig wedfug kosztow wytworzenia nie wyzszych od cen
ich sprzedazy netto na dzien bilansowy.

Zasady wyceny kontraktow dtugoterminowych szczegotowo opisano w punkcie K ,Rozliczenie uméw o ustugi budowlane”.
Nalezno$ci dtugoterminowe, naleznos$ci krdtkoterminowe i roszczenia

Krajowe naleznosci w ciggu roku obrotowego wykazuje sig w warto$ci nominalnej, tj. w wartosci ustalonej przy ich powstaniu, natomiast
na dzien bilansowy wykazuje sig je w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci.

Naleznosci wyrazone w walutach obcych wykazuje sig: po srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez NBP na dzien przeprowadzenia
operacji gospodarczej; jezeli dowod odprawy celnej wyznacza inny kurs, przyjmuje sie ten kurs.

Okreslenie ,w kwocie wymaganej zaptaty” oznacza, ze w wycenie uwzglednia sig ewentualne nalezne na dzien bilansowy odsetki z tytutu
zwtoki w zaptacie.

0 naliczeniu odsetek za zwtoke decydujg warunki umowy. Decyzje o odstapieniu od naliczania odsetek za zwtoke w jednostkowej sprawie
podejmuje Zarzad Spotki.

Zasada ostrozno$ci wymaga urealnienia stanu nalezno$ci przez odpisanie nalezno$ci przedawnionych i niesciggalnych oraz dokonanie odpisu
aktualizujacego.

Warto$¢ nalezno$ci aktualizuje sie, uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego,
w odniesieniu do:

- naleznosci od dfuznikow postawionych w stan likwidacji lub w stan upadfo$ci — do wysokosci naleznosci nieobjetej gwarancjg
lub innym zabezpieczeniem naleznosci, zgtoszonej likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w postepowaniu upadtosciowym,

kosztow postepowania upadto$ciowego w petnej wysokosci naleznosci,

- naleznosci kwestionowanych przez diuznikdw oraz z ktorych zaptatg dtuznik zalega, a wedfug oceny sytuacji majatkowej i finansowej
dtuznika spfata naleznosci w umownej kwocie nie jest prawdopodobna — do wysokosci niepokrytej gwarancjg lub innym
zabezpieczeniem naleznosci,

- naleznosci stanowigcych rownowarto$¢ kwot podwyzszajacych naleznosci, w stosunku do ktorych uprzednio dokonano odpisu
aktualizujgcego — w wysokosci tych kwot, do czasu ich otrzymania lub odpisania,

- naleznosci przeterminowanych lub nieprzeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa niesciggalnosci, w przypadkach
uzasadnionych rodzajem prowadzonej dziatalnosci lub strukturg odbiorcéw — w wysokos$ci wiarygodnie oszacowanej kwoty odpisu,
w tym takze ogdlnego, na niesciggalne naleznosci.

Inwestycje diugoterminowe

Nieruchomosc¢ inwestycyjna to nieruchomosc¢ (grunt, budynek lub czg$¢ budynku albo oba te elementy), ktore wtasciciel traktuje jako zrodto
przychoddw z czynszu lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci, wzglednie obie te korzysci przy czym nieruchomos$¢
taka nie jest wykorzystywana przy produkcji, dostawach towarow, $wiadczeniu ustug lub czynnosciach administracyjnych ani tez
przeznaczona na sprzedaz w ramach zwykfej dziatalnosci Jednostki. Nieruchomo$¢ inwestycyjna jest poczatkowo wyceniona wedfug ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia z uwzglgdnieniem kosztow przeprowadzenia transakcji.

Jako zasade rachunkowosci wybrano model wyceny inwestycji dtugoterminowej w postaci nieruchomo$ci wedtug wartosci godziwe;.
Dla potrzeb ustalenia wartos$ci godziwej inwestycji w postaci nieruchomo$ci Spétka korzysta z ustug rzeczoznawcy majatkowego.

Odpisu wyrazajacego trwatg utrate wartosci inwestycji zaliczonych do aktywdw trwatych dokonuje sig nie pdzniej niz na koniec okresu
sprawozdawczego.

Skutki przeszacowania inwestycji zaliczonych do aktywow trwatych, powodujace wzrost ich wartosci do poziomu cen rynkowych, zwigkszaja
kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny. Obnizenie wartosci inwestycji uprzednio przeszacowanej do wysokosSci kwoty, o ktorg podwyzszono
z tego tytutu kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, jezeli kwota rdznicy z przeszacowania nie byta do dnia wyceny rozliczona, zmniejsza ten
kapitat (fundusz). W pozostatych przypadkach skutki obnizenia wartosci inwestycji zalicza sie do kosztow finansowych. Wzrost wartosci
danej inwestycji bezpo$rednio wiazacy sie z uprzednim obnizeniem jej warto$ci, zaliczonym do kosztow finansowych, ujmuje sie
do wysokosci tych kosztow jako przychody finansowe.

Inwestycje zaliczone do aktywdw trwatych na dzien ich przekwalifikowania do inwestycji krétkoterminowych wycenia sie:

- w warto$ci ksiegowej albo cenie nabycia, w zaleznosci od tego, ktdra z nich jest nizsza — jezeli inwestycje krotkoterminowe wycenia sie
w wartosci rynkowej lub cenie nabycia, zaleznie od tego, ktora z nich jest nizsza,

- wedtug wartosci ksiggowej — jezeli inwestycje krotkoterminowe wycenia sig w warto$ci rynkowej.
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Jezeli przekwalifikowana inwestycja dfugoterminowa byta uprzednio przeszacowana, a skutki przeszacowania ujete sg w kapitale (funduszu)
z aktualizacji wyceny, to nierozliczong na dzien przekwalifikowania nadwyzke z tytutu przeszacowania inwestycji dfugoterminowej zalicza sig
do kosztdw lub przychoddw finansowych.

Nieruchomosc¢ inwestycyjna jest usuwana z ksigg (wyeliminowana z bilansu) w momencie jej zbycia. Wszelkie zyski i straty wynikajace
Z usunigcia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w tym okresie, w ktorym dokonano takiego
wyksiggowania z wyjatkiem wartosci odnoszonych na kapitaf z aktualizacji wyceny.

Naktady dotyczace realizowanej inwestycji diugoterminowej prezentowane sg w pozycji ,$rodki trwafte w budowie”.
Inwestycje krotkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy wedtug ceny nabycia lub ceny rynkowej, zaleznie od tego,
ktora z nich jest nizsza, a krotkoterminowe inwestycje, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, wedtug warto$ci godziwej.

W przypadku wyceny inwestycji wedtug ceny rynkowej rdznica miedzy wyzsza ceng nabycia a nizszg ceng rynkowg obcigza koszty
finansowe.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizujgcego, rownowartos¢ catosci lub odpowiedniej czesci uprzednio
dokonanego odpisu aktualizujagcego zwieksza wartos¢ danego sktadnika aktywow i podlega zaliczeniu do pozostatych przychodow
finansowych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pienigzne w kasie depozyty bankowe ptatne na zadanie, inne krotkoterminowe inwestycje
0 pierwotnym terminie wymagalnos$ci do trzech miesiecy od dnia ich zatozenia, otrzymania, nabycia lub wystawienia oraz o duzej pfatnosci.

Na dzien bilansowy aktywa pienigzne wycenia sig¢ w wartosci wymagalnej, zas wyrazone w walutach obcych wedtug kursu $redniego
ustalonego dla danej waluty przez NBP na ten dzien.

Kapitat wiasny

Kapitat wiasny wykazywany jest wedfug warto$ci nominalnej z podziatem na jego rodzaje i wedfug zasad okre$lonych przepisami prawa
i postanowieniami Statutu.

Kapitat akcyjny w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie¢ w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w Krajowym Rejestrze Sagdowym.
Na pokrycie strat tworzony jest kapitat zapasowy, do ktérego przelewa sig co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapitaf ten
nie osiagnie 1/3 czesci kapitatu zakfadowego.

Kapitaf z aktualizacji wyceny ujmowany jest w sprawozdaniu w wysokos$ci roznicy wartosci netto srodkow trwatych powstatych na skutek
aktualizacji wyceny uprzednio zaktualizowanych i rozchodowanych (likwidacja, sprzedaz, wniesienie w formie aportu) w danym okresie
srodkow trwatych.

Skutki przeszacowania inwestycji zaliczonych do aktywow trwatych, powodujace wzrost ich wartosci do poziomu cen rynkowych, zwiekszaja
kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny. Obnizenie warto$ci inwestycji uprzednio przeszacowanej do wysoko$ci kwoty, o ktorg podwyzszono
z tego tytutu kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, jezeli kwota rdznicy z przeszacowania nie byta do dnia wyceny rozliczona, zmniejsza ten
kapitat (fundusz).

Zasady tworzenia rezerw
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Rezerwy tworzy sig na: pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote mozna w sposab wiarygodny
0szacowac, a w szczegolnosci na straty z transakcji gospodarczych w toku, w tym z tytutu udzielonych gwarancji, porgczen, operacii
kredytowych, skutkow toczacego sie postepowania sadowego, przyszte zobowigzania spowodowane restrukturyzacija, jezeli na podstawie
odrebnych przepisow jednostka jest zobowigzana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzace umowy, a plany restrukturyzaciji
pozwalajg w sposo6b wiarygodny oszacowac warto$¢ tych przysztych zobowigzan.

Rezerwy moga by¢ tworzone w szczegdlnosci na:

- straty z transakcji gospodarczych w toku, tj. udzielonych gwarancji i porgczen, operacji kredytowych oraz skutkow toczacego sie
postepowania sagdowego,

- przyszie zobowigzania spowodowane restrukturyzacja, jezeli na podstawie odrgbnych przepiséw Spodtka jest zobowigzana do jej
przeprowadzenia lub zawarto wigzace umowy, a plany restrukturyzacji pozwalajg w sposob wiarygodny oszacowac¢ warto$¢ tych
przysztych zobowigzan,

- odroczony podatek dochodowy,

- $wiadczenia pracownicze.
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Zobowigzania dtugoterminowe i krétkoterminowe

Zobowigzania wycenia sig w kwocie wymagajacej zaptaty, przy czym zobowigzania finansowe, ktorych uregulowanie zgodnie z umowa
nastepuje drogg wydania aktywow finansowych innych niz $rodki pienigzne lub wymiany na instrumenty finansowe — wedtug wartosci
godziwej.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wykazuje sig: w ciggu roku obrotowego — po Srednim kursie ustalonym dla danej waluty
przez NBP na dzien przeprowadzenia operacji gospodarczej, chyba ze dowdd odprawy celnej wyznacza inny kurs, na koniec roku obrotowego
— po $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez NBP na dzien bilansowy.

Rozliczenie uméw o ustugi budowlane

Koszty zwigzane z umowg o ustuge budowlang ujmuje sig z chwilg ich poniesienia. Spdtka stosuje metodg procentowego zaawansowania
prac przy ustalaniu wielkosci przychodu ujmowanego w rachunku zyskoéw i strat. Stopiert zaawansowania mierzy sie w oparciu o stosunek
kosztow z tytutu umowy poniesionych do dnia bilansowego do facznych szacowanych kosztdw danej umowy o ustuge budowlana.

Jezeli wynik umowy mozna wiarygodnie oszacowac i prawdopodobne jest osiggnigcie zysku z tytutu realizacji umowy przychody, ujmuje sie
przez okres jej obowigzywania. Jezeli jest prawdopodobne, ze faczne koszty przekrocza taczne przychody z tytutu umowy, przewidywang
strate natychmiast ujmuje sie w rachunku wynikow.

Jezeli nie mozna wiarygodnie oszacowac wyniku umowy, przychody ujmuje sie wyfacznie do wysokos$ci poniesionych kosztow.

Roznice pomiedzy wyzszg wartoscig przychodow okreslonych na podstawie metody kosztowej a nizszg wartoScig zafakturowanych
prezentuje sie w aktywach obrotowych bilansu, w pozycji krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe.

Przychody pochodzace z czg$ciowego fakturowania ustugi w warto$ci wyzszej od przychoddw, przy ktdrych jednostka uzyskuje statg marze
w kolejnych latach obrotowych, wykazuje sie w pasywach bilansu jako inne rozliczenia migdzyokresowe.

Ustalenie wyniku finansoweqo

Przychody netto ze sprzedazy produktow towarow i materiatow

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w warto$ci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg naleznosci za produkty, towary
i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalno$ci gospodarczej po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza.

Zasady wyceny kontraktow na ustugi i roboty o okresie realizacji dtuzszym niz 6 miesiecy.

Przychody z wykonania niezakonczonej ustugi budowlanej, objetej umowg, w okresie realizacji dtuzszym niz 6 miesigcy, wykonanej na dzien
bilansowy w istotnym stopniu, ustala sig, na dzien bilansowy proporcjonalnie do stopnia zaawansowania ustugi, jezeli stopien ten, jak rowniez
przewidywane catkowite koszty wykonania ustugi za caty czas jej realizacji, mozna ustali¢ w sposob wiarygodny.

Przychody z wykonania niezakoriczonej ustugi, w tym budowlanej, w okresie od dnia zawarcia umowy do dnia bilansowego — po odliczeniu
przychodow, ktore wptynety na wynik finansowy w ubiegtych okresach sprawozdawczych — ustala sig proporcjonalnie do stopnia jej
zaawansowania.

Spotka przyjeta metode ustalania stopnia zaawansowania przy wykorzystaniu metody udziatu kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy
do dnia ustalenia przychodu w catkowitych kosztach wykonania ustugi.

Jezeli stopien zaawansowania niezakonczonej ustugi, w tym budowlanej, lub przewidywany catkowity koszt jej wykonania nie moze by¢
na dzien bilansowy ustalony w sposob wiarygodny, to przychod ustala sie w wysokosci poniesionych w danym okresie sprawozdawczym
kosztow, nie wyzszych jednak od kosztow, ktorych pokrycie w przysztoSci przez zamawiajgcego jest prawdopodobne.

Koszty dziatalnosci podstawowej

Koszty wytworzenia, ktore mozna bezpos$rednio przyporzagdkowac przychodom osiggnietym przez jednostke, wptywajg na wynik finansowy
jednostki za ten okres sprawozdawczy, w ktdrym przychody te wystapity.

Koszty wytworzenia, ktore mozna jedynie w sSposob posredni przyporzadkowac przychodom lub innym korzy$ciom osigganym
przez jednostke, wptywajg na wynik finansowy jednostki w czesci, w ktorej dotycza danego okresu sprawozdawczego, zapewniajac ich
wspotmiernos¢ do przychodow lub innych korzy$ci ekonomicznych.

Pozostate przychody i koszty operacyjne
Do pozostatych przychodow i kosztow operacyjnych zaliczane sq w szczegolnoSci pozycje zwigzane:
- ze zbyciem $rodkow trwatych, Srodkow trwatych w budowie, warto$ci niematerialnych i prawnych,

- zZ odpisaniem naleznosci i zobowigzan przedawnionych, umorzonych, niesciggalnych, z wyjatkiem naleznosci i zobowigzan o charakterze
publicznoprawnym nieobciazajacych kosztow,

- z utworzeniem i rozwigzaniem rezerw, z wyjatkiem rezerw zwigzanych z operacjami finansowymi,

- z odpisami aktualizujgcymi warto$¢ aktywow i ich korektami, z wyjatkiem odpiséw obcigzajacych koszty wytworzenia sprzedanych
produktow lub sprzedanych towaréw koszty sprzedazy lub koszty finansowe,
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- z odszkodowaniami karami i grzywnami,

- z przekazaniem lub otrzymaniem nieodpfatnie, w tym w drodze darowizny aktywow, w tym takze Srodkow pienigznych na inne cele
niz nabycie lub wytworzenie $rodkow trwatych, srodkow trwatych w budowie albo wartosci niematerialnych i prawnych.

Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe obejmujg w szczegdlnosci przychody i koszty dotyczace:
- zbycie finansowych aktywow trwatych oraz inwestycji,

- aktualizacja wartosci finansowych oraz inwestycji,

- przychoddw z tytutu udziatu w zyskach innych jednostek,

- naliczonych, zaptaconych oraz otrzymanych odsetek,

- zrealizowanych i niezrealizowanych roznic kursowych,

- pozostatych pozycji zwigzanych z dziatalno$cig finansowa.

Przychody i koszty finansowe ujmowane sg w sprawozdaniu zgodnie z zasadg ostroznosci i wspotmiernosci.

Zyski i straty nadzwyczajne

Zyski i straty nadzwyczajne to pozycje powstate w wyniku zdarzen lub transakcji, ktore mozna wyraznie odréznic od dziatalnosci gospodarczej
Spotki, co pozwala oczekiwac, iz nie bedg powtarzaé sie czesto ani regularnie.

W szczegolnosci do pozycji nadzwyczajnych zaliczamy:
- skutki wywiaszczenia aktywow Spotki,
- skutki katastrof wynikajacych z dziatania sit natury, chyba ze jednostka zabezpiecza sig od tego rodzaju ryzyka.

Zyski i straty nadzwyczajne ujmowane w sprawozdaniu zgodnie z zasadg ostrozno$ci i wspotmiernosci.

Podatek dochodowy i podatek odroczony

Podatek dochodowy obejmuje rzeczywiste zobowigzania podatkowe za dany okres sprawozdawczy, ustalony zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych oraz zmiane stanu aktywu z tytutu podatku odroczonego oraz rezerwy
na podatek odroczony.

W zwigzku z przej$ciowymi roznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych warto$cig aktywow i pasywow a ich wartoscig
podatkowg Spdtka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktérego jest ptatnikiem.

Warto$¢ podatkowa aktywow jest to kwota wptywajaca na pomniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego przypadku uzyskania
z nich, w sposob posredni lub bezposSredni korzysci ekonomicznych. Jezeli uzyskanie korzysci ekonomicznych z tytutu okreslonych aktywow
nie powoduje pomniejszenia podstawy obliczenia podatku dochodowego, to warto$¢ podatkowa aktywoOw jest ich wartoScig ksiegowa.
Warto$cig podatkowg pasywow jest ich wartosci ksiegowa pomniejszona o kwoty, ktore w przysztoSci pomniejszg podstawe podatku
dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala w wysoko$ci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia w przysztoSci
do podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi roznicami przejsciowymi, ktore spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w przysztosci
zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich roznic przejSciowych, to jest roznic, ktore spowodujg zwigkszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokos$¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sig przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego
obowigzujacych w roku powstania obowigzku podatkowego. Rezerwa i aktywa z tytutu podatku odroczonego dochodowego sg wykazywane
w bilansie oddzielnie. Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotycza operacji gospodarczych rozliczanych
z kapitatem wtasnym, ktory odnosi sie na kapitat wtasny lub kapitat z aktualizacji wyceny.

20.2 Informacje finansowe pro forma
W 2007 roku nie miaty miejsca zdarzenia spefniajace przestanki do sporzadzenia sprawozdania pro forma. Po dniu 31 grudnia 2007 roku
nie wystapita znaczaca zmiana brutto, w zwigzku z tym Emitent nie sporzadzat informacji finansowych pro forma.

20.3  Sprawozdania finansowe

Sprawozdania finansowe spotki Piecobiogaz S.A. za okresy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku, od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku,
od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku stanowigce podstawe prezentowanych informacji historycznych sa sprawozdaniami jednostkowymi,
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sporzadzonymi zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. Nr 76 z 2002 roku, poz. 694,
wraz z pozniejszymi zmianami).

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sg zgodne z Ustawg o rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku
(Dz.U. Nr 76 z 2002 r. z pdzniejszymi zmianami). Zasady wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego za okresy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku, od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku, od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku sg zgodne z Ustawg
0 Rachunkowosci oraz byty stosowane w sposob ciggty z uwzglednieniem zmian dostosowawczych zapewniajacych porownywalno$é
informacii, tj. w taki sposob, w jaki zostanie sporzadzone kolejne opublikowane sprawozdanie finansowe Emitenta, tj. za 2008 rok,
z uwzglednieniem standardow i zasad rachunkowo$ci majacych zastosowanie do sprawozdania finansowego za 2008 rok.

Emitent nie sporzadza skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Wszystkie kwoty przedstawione w sprawozdaniach finansowych i innych informacjach finansowych w niniejszym Prospekcie sa wykazywane
w tysigcach zfotych, o ile nie zaznaczono inacze;.

Wybrane dane finansowe przeliczone na EURO

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro w okresach objetych sprawozdaniem finansowym, poréwnywalnymi danymi finansowymi
ustalane przez Narodowy Bank Polski.

Ogfoszone przez Narodowy Bank Polski $rednie kursy wymiany ztotego w stosunku do Euro wyniosty w okresach objetych historycznymi
danymi finansowymi:

Okres S're:dnie kursy_ Minimalnv_kurs Maksymalny kurs _Kurfs ]

w kazdym okresie w okresie w okresie na ostatni dzien okresu
01.01.2007 - 31.12.2007 3,7768 3,5699 3,9385 3,5820
01.01.2005 - 31.12.2005 4,0233 3,8223 4,2756 3,8598
01.01.2006 - 31.12.2006 3,8991 3,7565 4,1065 3,8312

Podstawowe pozycije bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienigznych z prezentowanego sprawozdania finansowego
oraz danych poréwnywalnych, przeliczone na EURQ.

Poszczegdine pozycje bilansu rachunku zyskow i strat przeliczono wedfug kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro
obowigzujacych na ostatni dzien okresu:

- kurs na dzien 31.12.2005 roku wynosit: 3,8598
- kurs na dziert 31.12.2006 roku wynosit: 3,8312
- kurs na dzien 31.12.2007 roku wynosit: 3,5820

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywow Srodkow pienieznych przeliczono wedtug kursow
stanowigcych Srednig arytmetyczng Srednich kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Kurs $redni w 2005 roku obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca wynosit:
1 EURO = 4,0233.

Kurs $redni w 2006 roku obliczony jako S$rednia arytmetyczna kursow obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca wynosit:
1 EURO = 3,8991.

Kurs $redni w 2007 roku obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca wynosit:
1 EURO = 3,7768.

. 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
Dane finansowe
tys. zt tys. euro tys. zt tys. euro tys. zt tys. euro

Przychody netto ze sprzedazy produktow towaréw

i materiatow 82 384 21813 43 597 11181 29724 7388
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 8 066 2136 6 330 1624 3654 908
Zysk (strata) brutto 5 645 1495 3968 1018 1505 374
Zysk (strata) netto 4 421 1171 3006 771 1088 270
Aktywa razem 199 187 52 740 102 626 26 787 80 408 20 832
Zobowigzania razem 125159 34 941 65 712 17 152 50 583 13105
w tym zobowigzania krotkoterminowe 79 301 22 139 32 258 8 420 19 951 5169
Kapitat wtasny 74028 20 667 36 914 9635 29 825 7727
Kapitaf podstawowy 1500 419 1500 392 1500 389
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) 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
Dane finansowe
tys. zt tys. euro tys. zt ‘ tys. euro tys. zt tys. euro
Liczba akcji w 2006 r./udziatow w 2005 r., 2004 r.
w sztukach 15000 000 15000 000 3000
Warto$¢ ksiggowa na akcje (zt/euro) w 2006 r.
/na udziat w 2005 r., 2004 r. 4,94 1,38 2,46 0,64 9 941,53 2 575,66
Zysk netto na jedng akcje 0,29 0,08 0,2 0,05 362,57 90,12
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyijnej -8 200 -2140 -3 039 -780 9 557 2375
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2 021 -527 -3 295 -845 -10 225 -2 542
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej 8 443 2204 7839 2010 1064 265
Zmiana stanu $rodkow pienigznych -1778 -464 1505 386 396 98

Wskazanie gtownych roznic, jakie wystapityby pomiedzy sprawozdaniami finansowymi i danymi poréwnywalnymi, sporzgdzonymi zgodnie
z polskimi zasadami rachunkowosci, a odpowiednio sprawozdaniami finansowymi, ktdre zostatyby sporzadzone zgodnie z MSR.

Spotka stosuje zasady i metody rachunkowos$ci zgodne z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci. Wynik finansowy
oraz niektore pozycje aktywow i pasywow rdznig sie od wielkosci, ktére wykazane bytyby w sprawozdaniach finansowych sporzadzonych
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci.

Gtowne roznice pomiedzy przyjetymi przez Spotke zasadami rachunkowosci a MSR dotycza:

$rodki trwate prezentowane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym oraz danych poréwnywalnych wyceniane sg w oparciu
0 ponigsione koszty w ujeciu historycznym.

W przypadku zastosowania zasad rachunkowosci zgodnych z MSR warto$¢ srodkow trwatych bytaby wykazana w warto$ci godziwej
lub warto$ci przeszacowanej na dzien przejScia na MSR. Warto$¢ $rodkéw trwatych prezentowane w sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym zgodnie z ustawg o rachunkowosci, zatem moga réznic¢ sig od wartosci godziwej sSrodkow trwatych,

utrata wartosci aktywow po stwierdzeniu utraty wartosci danego skfadnika aktywow Ustawg o rachunkowosci nakazuje obnizenie
jego warto$ci do ceny sprzedazy netto lub do wartosci godziwej ustalonej w inny sposob. MSR 36 wymaga skorygowania wartosci
danego sktadnika aktywow innych niz zapasy, instrumenty finansowe, nieruchomo$ci inwestycyjne, aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego oraz aktywa biologiczne do wyzszej z nastepujacych dwoch wartoSci: ceny sprzedazy netto i wartoSci
uzytkowe;j,

skutki zmiany wartosci godziwej dotyczacej inwestycji w nieruchomosci zgodnie z postanowieniami MSR nr 40 odnoszone bytyby
w rachunku zyskow i strat,

zmiany spowodowane zastosowaniem MSR, w tym przeszacowanie poszczegdinych aktywow i pasywow do wartosci godziwej,
moze spowodowac zmiang w zakresie wyceny wartosci odroczonego podatku dochodowego,

Miedzynarodowe Standardy Rachunkowos$ci wprowadzaja, zazwyczaj rozszerzony, zakres ujawnien w stosunku do zakresu danych
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych sporzadzonych zgodnie z ustawg o rachunkowosci.

Zasady rachunkowosci przyjete do sporzadzenia sprawozdania finansowego sg zgodne z Ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia
1994 roku (Dz.U. Nr 76 z 2002 roku, poz. 694, wraz z pozniejszymi zmianami). Zasady wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku
finansowego za okresy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku, od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku, od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku
sg zgodne z ustawg oraz byly stosowane w sposob ciagly z uwzglednieniem zmian dostosowawczych zapewniajgcych porownywalno$cé
informacii.
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DOKUMENT REJESTRACYJNY

BILANS — AKTYWA

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Lp. Wyszczegolnienie 31122007 | 31.12.2006 | 31.12.2005
A. Aktywa trwate 121 042 72 452 61 404
. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 2 0 1
1. Warto$¢ firmy 0 0 0
1. Rzeczowe aktywa trwate 34 858 25732 241717
1l Naleznosci dtugoterminowe 2 552 4030 0
1. 0d jednostek powigzanych 0 0 0
2. 0d pozostatych jednostek 2 552 4030 0
V. Inwestycje diugoterminowe 83 017 42 656 36 587
1. Nieruchomos$ci 80 070 39708 34 668
2. Warto$ci niematerialne i prawne 0 0 0
3. Diugoterminowe aktywa finansowe 0 0 17
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 0 0 0
— udziaty lub akcje w jednostkach podporzagdkowanych 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0 17
4. Inne inwestycje diugoterminowe 2 948 2 948 1902
V. Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 611 34 639
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 611 34 639
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 0 0 0
B. Aktywa obrotowe 78 145 30174 19 004
. Zapasy 314 164 226
1. Naleznosci krétkoterminowe 60 589 23 598 15157
1. 0d jednostek powigzanych 0 0 0
2. 0d pozostatych jednostek 60 589 23 598 15157
1l Inwestycje krotkoterminowe 17 1922 407
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 171 1922 407
a) w jednostkach powigzanych 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 38 10 0
c) Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 133 1912 407
2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0 0 0
\'A Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 17071 4490 3214
Aktywa razem 199 187 102 626 80 408
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Prospekt Emisyjny PIECOBIOGAZ S.A.

BILANS — PASYWA

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Lp. Wyszozegoinienie 31.12.2007 | 31.12.2006 | 31.12.2005
A. Kapitat wiasny 74 028 36 914 29 825
. Kapitat zaktadowy 1500 1500 1500
Il Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
Il Udziaty (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
V. Kapitat zapasowy 14 320 10 776 7499
V. Kapitat z aktualizacji wyceny 60 266 27573 23 490
VI. Pozostate kapitaty rezerwowe 0 0 0
VIl. | Zysk (strata) z lat ubiegfych -6 479 -5 941 -3 752
VIll. | Zysk (strata) netto 4421 3 006 1088
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
B. Zobowiazania i rezerwy na zohowigzania 125159 65 712 50 583
1. Rezerwy na zohowiazania 19798 7345 6 031
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16 419 7 321 6 007
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 49 23 24
— dtugoterminowa 29 20 18
— krotkoterminowa 20 3 5
3. Pozostate rezerwy 3330 0 0
— dtugoterminowe 0 0 0
— krétkoterminowe 3330 0 0
1. Zobowiazania diugoterminowe 24 893 26 068 21122
1. Wobec jednostek powigzanych 3619 6177 4 440
2. Wobec pozostatych jednostek 21274 19 891 16 683
Il Zohowigzania krétkoterminowe 79 301 32 258 19 951
1. Wobec jednostek powiagzanych 0 0 0
2. Wobec pozostatych jednostek 77939 31980 19 271
3. Fundusze specjalne 1362 278 680
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 1166 42 3479
1. Ujemna wartos¢ firmy 0 0 0
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 1166 42 3479
— dfugoterminowe 0 0 0
— krotkoterminowe 1166 42 3479
Pasywa razem 199 187 102 626 80 408
1 Warto$¢ ksiggowa (w zf) 74 027 999 36 913 999 29 824 579
2 Liczba akcji w 2006 r./ liczba udziatow w 2005 r., 2004 r. 15 000 000 15 000 000 3000
3 Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zi) 5 2 9942
4 Rozwodniona liczba akcji 0 0 0
5 Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w z) 0 0 0
Pozycje pozahilansowe 0 0
1. Naleznosci warunkowe 0 0 0
1.1 0d jednostek powigzanych
1.2 0d pozostatych jednostek
2. Zobowiazania warunkowe 7311 3731 0
2.1 Na rzecz jednostek powigzanych
2.2 Na rzecz pozostatych jednostek 7 311 3731 0
3. Inne
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DOKUMENT REJESTRACYJNY

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Wykonanie za okres

Lp. Wyszczegolnienie 2007 2006 2005
A. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow, w tym: 82 384 43 597 29724
- od jednostek powigzanych 0 0 0
I Przychody netto ze sprzedazy produktow 82 379 43 597 29724
Il. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow 5 0 0
B. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow, w tym: 70 295 34 531 24 041
— jednostkom powigzanym 0 0 0
l. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 70 292 34 531 24 041
Il. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 3 0 0
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 12 089 9 065 5683
D. Koszty sprzedazy 0 0 0
E. Koszty ogdlnego zarzadu 1894 2941 2248
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) 12 089 6124 3435
G. Pozostate przychody operacyjne 621 1079 238
l. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 15 219 80
Il. Dotacje 342 554 64
M. Inne przychody operacyjne 264 306 94
H. Pozostate koszty operacyjne 2 750 873 18
l. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0 159 0
Il. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 0 0 0
118 Inne koszty operacyijne 2750 714 18
. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (F+G-H) 8 066 6 330 3 654
J. Przychody finansowe 673 110 173
I Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0 0
- od jednostek powigzanych 0 0 0
Il. Odsetki, w tym: 673 110 145
— od jednostek powigzanych 0 0 0
M. Zysk ze zbycia inwestycji 0 0 0
V. Aktualizacja warto$ci inwestyciji 0 0 0
V. Inne 0 0 28
K. Koszty finansowe 3 088 2473 2321
l. Odsetki, w tym: 2 583 2192 2094
— dla jednostek powigzanych 0 207 207
Il. Strata ze zbycia inwestycji 0 0 0
M. Aktualizacja warto$ci inwestyciji 0 0 0
V. Inne 505 281 227
L. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (1+J-K) 5 651 3 967 1505
M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.1.-M.Il.) -6 1 0
l. Zyski nadzwyczajne 0 1 0
Il. Straty nadzwyczajne 6 0 0
N. Zysk (strata) brutto (L+/-M) 5 645 3 968 1505
0. Podatek dochodowy 1223 0 303
P. Podatek dochodowy: cze$é odroczona 0 961 115
R. Zysk (strata) netto (N-0-P) 4421 3006 1088
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Prospekt Emisyjny PIECOBIOGAZ S.A.

Rachunek przeptywow pienigznych

Lp. Wyszczegolnienie 2007 2006 2005
A Przeptywy Srodkéw pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej 0 0 0
| Zysk (strata) netto 4421 3006 1088
I} Korekty razem -12 622 -6 046 8 469
1 Amortyzacja 1408 1124 913
2 Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych 0 0 0
3 Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 2 587 2 305 1799
4 Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -15 -60 -80
5 Zmiana stanu rezerw 1455 356 -124
6 Zmiana stanu zapasow -150 63 -210
7 Zmiana stanu naleznosci -35 513 -12 639 4980
8 Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 29 740 6913 -3 860
9 Zmiana stanu zobowigzan dtugoterminowych 0 0 5600
10 Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -12134 -4109 -550
11 Inne korekty 0 0 1
[} Przepiywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) -8 200 -3 039 9 557
B Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej 0 0 0
| Wptywy 15 77 232
1 Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 15 60 80
2 Zbycie inwestycji w nieruchomo$ci oraz warto$ci niematerialne i prawne 0 0 0
3 Z aktywow finansowych, w tym: 0 17 152
a) zbycie aktywdw finansowych 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 17 152
— zbycie aktywow finansowych 0 0 0
— dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0
— sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 17 152
— odsetki 0 0 0
—inne wptywy z aktywow finansowych 0 0 0
4 Inne wptywy inwestycyjne 0 0 0
1l Wydatki 2 036 3372 10 457
1 Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 429 926 5901
2 Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 1579 1400 4428
Na aktywa finansowe, w tym: 0 1046 128
a) w jednostkach powigzanych 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 1046 128
— nabycie aktywdw finansowych 0 1046 128
— udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0 0
4 Inne wydatki inwestycyjne 28 0 0
11 Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -2 021 -3 295 -10 225
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DOKUMENT REJESTRACYJNY

Rachunek przeptywow pienigznych

Lp. Wyszczegolnienie 2007 2006 2005
C Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalno$ci finansowej 0 0 0
| Wptywy 19371 14 938 21526
1 Whptywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych instrumentow kapitatowych
oraz doptat do kapitatu 0 0 0
2 Kredyty i pozyczki 19 371 14 938 21526
3 Emisja dfuznych papieréw warto$ciowych 0 0 0
4 Inne wptywy finansowe 0 0 0
1l Wydatki 10 929 7099 20 461
1 Nabycie udziatow (akcji) wiasnych 0 0 0
2 Dywidendy i inne wpfaty na rzecz wiascicieli 0 0 0
3 Inne niz wyptaty na rzecz wiascicieli wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0 0
4 Sptaty kredytow i pozyczek 7679 4125 18 023
5 Wykup diuznych papieréw wartosciowych 0 0 0
6 Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0 0
7 Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 1076 1059 868
8 Odsetki 2173 1915 1570
9 Inne wydatki finansowe 0 0 0
11} Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 8 443 7839 1064
D Przepiywy pienigzne netto razem (A.IIl1+/-B.1lI1+/-C.11I) -1778 1505 396
E Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych, w tym: 0 0 0
— zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu rdznic kursowych 0 0 0
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 1912 407 1
G Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/-D), w tym 133 1912 407
— 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 37 17 15
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Prospekt Emisyjny PIECOBIOGAZ S.A.

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym

Lp. Wyszczegolnienie 2007 2006 2005
l. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO) 36 914 28 737 30737
— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowo$ci 0 0 0
— korekty btedéw podstawowych 0 0 0
l.a. Kapitat wiasny na poczatek okresu (B0), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 36 914 28 737 30 737
1 Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 1500 1500 1500
1.1 Zmiany kapitatu podstawowego 0 0 0
a) zwigkszenie (z tytutu) 0 0 0
— wydania udziatow (emisji akcji) 0 0 0
- 0 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0
— umorzenia udziatow (akcji) 0 0 0
- 0 0 0
1.2 | Kapitat zaktadowy na koniec okresu 1500 1500 1500
2 Nalezne wptaty na kapitat zakladowy na poczatek okresu 0 0 0
2.1 Zmiana naleznych wptat na kapitat zaktadowy 0 0 0
a) zwigkszenie (z tytutu) 0 0 0
- 0 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0
- 0 0 0
2.2 | Nalezne wptaty na kapitat zakiadowy na koniec okresu 0 0 0
3 Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu 0 0 0
a) zwigkszenie 0 0 0
b) zmnigjszenie 0 0 0
3.1 Udzialy (akcje) wiasne na koniec okresu 0 0 0
4 Kapitat zapasowy na poczatek okresu 10 776 7499 7195
41 Zmiany kapitatu zapasowego 3 545 3277 303
a) zwigkszenie (z tytutu) 3545 3277 2303
— emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0 0 0
—z podziatu zysku (ustawowo) 3 545 3277 2303
—z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartosc) 0 0 0
- kapitatu z aktualizacji wyceny 0 0 0
0 0 0
b) zmnigjszenie (z tytutu) 0 0 2000
— pokrycia straty 0 0 0
— rozwigzanie pozyczki podporzadkowanej 0 0 2000
4.2 Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu 14 320 10 776 7499
5 Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 27 573 23 490 23 490
5.1 Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 32 693 4 083 0
a) zwigkszenie (z tytutu) 42 558 10 991 0
aktualizacja wyceny 42 558 10 991 0
czgSciowego rozwigzania rezerwy podatkowej 0 0 0
b) zmnigjszenie (z tytutu) 9 865 6908 0
- rezerwy podatkowej 0 0 0
— aktualizacja wyceny 9 865 6908 0
5.2 Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 60 266 27573 23 490
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DOKUMENT REJESTRACYJNY

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Lp. Wyszczegolnienie 2007 2006 2005
6 Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na pocz. okr. 0 0 0
6.1 Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych 0 0 0
a) zwigkszenie (z tytutu) 0 0 0
— odsetki od srodkow funduszu restrukturyzaciji 0 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0
- 0 0 0
6.2 | Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0 0 0
1 Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -5 941 -3 752 -1 527
71 Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -5 941 -3 752 -1 527
— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
— korekty btedow podstawowych 0 0 0

7.2 | Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych

porownywalnych -5 941 -3 752 -1 527
a) zwigkszenie (z tytufu) 0 0 0
— podziatu zysku z lat ubiegtych za 2004 r. 0 0 0
0 0 0
b) zmnigjszenie (z tytutu) -538 -2189 2225
— podziat wyniku finansowego za 2003 r. 0 0 0
— podziat wyniku finansowego za 2004 r. 0 0 2225
— rezerwy pracownicze za 2004 r. 0 0 0
— podziat wyniku finansowego za 2005 r. 0 2189 0
— podziat wyniku finansowego za 2006 r. 538 0 0
7.3 | Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -6 479 -5 941 -3 752
7.4 | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0 0
— korekty btedéw podstawowych 0 0 0
— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowo$ci 0 0 0
1.5 Strata z lat ubiegfych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 0 0 0
a) zwigkszenie (z tytutu) 0 0 0
— przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0 0 0
0 0 0
0 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0
— korekta aktywa na odroczony podatek 0 0 0
0 0 0
1.6 Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
1.1 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -6 479 -5 941 -3 752
8 Wynik netto 4421 3 006 1088
a) zysk netto 4 421 3 006 1088
b) strata netto 0 0 0
c) odpisy z zysku 0 0 0
1l Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ) 74 028 36 914 29 825
lll Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 74 028 36 914 29 825
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Prospekt Emisyjny PIECOBIOGAZ S.A.

DANEWTYS. 7t

Nota nr 1A
Zmiany w stanie wartos$ci niematerialnych i prawnych — warto$¢ brutto
Nabyte koncesje, patenty,
KPSZ‘V 5 licencje i pudobn.e wartosci, Inne wartosci Zaliczk! _
Lp. Tytut zako:(r:;gnych Wf?:["?;c " WT.oprogramo- nie_materialne n?:muall?;tr?asﬁ: e Razem
rozwojowych wanie I prawne i prawne
komputerowe
1 Stan na dzien 31.12.2006 24 24
2 Zwigkszenia 0 0 0 0 10 0 10
a zakup 10 10
b przyjecie z inwestycji 0
c przemieszczenia 0
d wktad niepienigzny (aport) 0
e spadek, darowizna 0
f aktualizacja wartosci 0
g przemieszczenia 0
3 Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0
a sprzedaz 0
b likwidacja 0
c przemieszczenia 0
d wktad niepienigzny (aport) 0
e darowizna 0
f aktualizacja wartosci 0
g niedobory 0
4 Stan na dzien 31.12.2007 0 0 0 0 34 0 34
DANE WTYS. 7t
Nota nr 1B
Zmiany w stanie wartos$ci niematerialnych i prawnych — warto$¢ brutto
Nabyte koncesje, patenty,
Kpszty 3 licencje i podohn.e wartosci, Inne wartosci Zaliczk! '
Lp. Tytut Zak“:‘:;g““h wf?rrr‘l:]ysc wt T.oprogramo- niemateriaine n?:mv;?:r?:rr: o| Razem
rozwojowych wanie I prawne i prawne
komputerowe
1 Stan na dzien 31.12.2005 0 0 0 0 20 0 20
2 Zwigkszenia 0 0 0 0 6 0 6
a zakup 0 0 0 0 6 0 6
b przyjecie z inwestycji 0 0 0 0 0 0 0
c przemieszczenia 0 0 0 0 0 0 0
d wktad niepienigzny (aport) 0 0 0 0 0 0 0
e spadek, darowizna 0 0 0 0 0 0 0
f aktualizacja wartosci 0 0 0 0 0 0 0
g przemieszczenia 0 0 0 0 0 0 0
3 Zmniejszenia 0 0 0 0 3 0 3
a sprzedaz 0 0 0 0 3 0 3
b likwidacja 0 0 0 0 0 0 0
c przemieszczenia 0 0 0 0 0 0 0
d wkiad niepieniezny (aport) 0 0 0 0 0 0 0
e darowizna 0 0 0 0 0 0 0
f aktualizacja wartosci 0 0 0 0 0 0 0
g niedobory 0 0 0 0 0 0 0
4 Stan na dzien 31.12.2006 0 0 0 0 24 0 24
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DOKUMENT REJESTRACYJNY

DANEWTYS. 7t

Nota nr 1C
Zmiany w stanie wartos$ci niematerialnych i prawnych — wartos$¢ brutto

Lp.

Tytut

Koszty
zakonczonych
prac
rozwojowych

Wartosé
firmy

Nabyte koncesje, patenty,
licencje i podobne wartosci,

wit

ym:
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wanie
komputerowe

Inne wartosci
niematerialne
i prawne

Zaliczki
na wartos$ci
niematerialne
i prawne
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Prospekt Emisyjny PIECOBIOGAZ S.A.

DANEWTYS. 7t

Nota nr 2A
Zmiany w stanie umorzen warto$ci niematerialnych i prawnych
Nabyte koncesje, patenty,
KPSZ‘V 5 licencje i pudobn.e wartosci, Inne wartosci Zaliczk! _
Lp. Tytut zako:(r:;gnych Wf?:'?;c " WT.oprogramo- nie_materialne n?:muall?;tr?asﬁ: e Razem
rozwojowych wanie I prawne i prawne
komputerowe
1 Stan na dzien 31.12.2006 0 0 0 0 24 0 24
2 Zwigkszenia 0 0 0 0 8 0 8
a naliczenie umorzenia
(amortyzacja) 8 8
b przemieszczenia
c
3 Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0
a sprzedaz
b likwidacja
c przemieszczenia
d wktad niepienigzny (aport)
e darowizna
f
4 Stan na dzien 31.12.2007 0 0 0 0 31 0 31
5 Odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci 0 0 0 0 0 0 0
5 Stan na dzien 31.12.2006 0 0 0 0 0 0 0
a Zwigkszenia odpisow 0 0 0 0 0 0 0
b Zmniejszenia odpisdw 0 0 0 0 0 0 0
6 Stan na dzien 31.12.2007 0 0 0 0 0 0 0
7 Warto$¢ netto na poczatek
okresu 0 0 0 0 0 0 0
8 Wartos$¢ netto na koniec
okresu 0 0 0 0 2 0 2
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DOKUMENT REJESTRACYJNY

DANE W TYS. 7t
Nota nr 2B
Zmiany w stanie umorzen wartosci niematerialnych i prawnych
Nabyte koncesje, patenty,
KPSZ‘V 5 licencje i podobn.e wartosci, Inne wartosci Zaliczk[ _
Lp. Tytut zako:(r::gnych Wf?rr[t':)ysc " ”T.oprogramo- nie_materialne n?:muzli?:r‘i):ﬁ: e Razem
rozwojowych wanie I prawne i prawne
komputerowe
1 Stan na dzien 31.12.2005 0 0 0 0 19 0 19
2 Zwigkszenia 0 0 0 0 5 0 5
a naliczenie umorzenia
(amortyzacja) 0 0 0 0 5 0 5
b przemieszczenia 0 0 0 0 0 0 0
c 0 0 0 0 0 0 0
3 Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0
a sprzedaz 0 0 0 0 0 0 0
b likwidacja 0 0 0 0 0 0 0
c przemieszczenia 0 0 0 0 0 0 0
d wktad niepienigzny (aport) 0 0 0 0 0 0 0
e darowizna 0 0 0 0 0 0 0
f 0 0 0 0 0 0 0
4 Stan na dzien 31.12.2006 0 0 0 0 24 0 24
5 Odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci 0 0 0 0 0 0 0
5 Stan na dzien 31.12.2005 0 0 0 0 0 0 0
a Zwigkszenia odpisow 0 0 0 0 0 0 0
b Zmniejszenia odpiséw 0 0 0 0 0 0 0
6 Stan na dzien 31.12.2006 0 0 0 0 0 0 0
7 Warto$¢ netto na poczatek
okresu 0 0 0 0 0 0 0
8 Wartos$¢ netto na koniec

okresu 0 0 0 0 0 0 0
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Prospekt Emisyjny PIECOBIOGAZ S.A.

DANEWTYS. 7t

Nota nr 2C
Zmiany w stanie umorzen warto$ci niematerialnych i prawnych
Nabyte koncesje, patenty,
KPSZ‘V 5 licencje i pudobn.e wartosci, Inne wartosci Zaliczk! _
Lp. Tytut zako:(r:;gnych Wf?:["?;c " WT.oprogramo- nie_materialne n?:muall?;tr?asﬁ: e Razem
rozwojowych wanie I prawne i prawne
komputerowe
1 Stan na dzien 31.12.2004 0 0 0 0 16 0 16
2 Zwigkszenia 0 0 0 0 3 0 3
a naliczenie umorzenia
(amortyzacja) 0 0 0 0 3 0 3
b przemieszczenia 0 0 0 0 0 0 0
c 0 0 0 0 0 0 0
3 Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0
a sprzedaz 0 0 0 0 0 0 0
b likwidacja 0 0 0 0 0 0 0
c przemieszczenia 0 0 0 0 0 0 0
d wktad niepienigzny (aport) 0 0 0 0 0 0 0
e darowizna 0 0 0 0 0 0 0
f 0 0 0 0 0 0 0
4 Stan na dzien 31.12.2005 0 0 0 0 19 0 19
5 Odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci 0 0 0 0 0 0 0
5 Stan na dzien 31.12.2004 0 0 0 0 0 0 0
a Zwigkszenia odpisow 0 0 0 0 0 0 0
b Zmniejszenia odpisdw 0 0 0 0 0 0 0
6 Stan na dzien 31.12.2005 0 0 0 0 0 0 0
7 Warto$¢ netto na poczatek
okresu 0 0 0 0 0 0 0
8 Warto$¢ netto na koniec
okresu 0 0 0 0 1 0 1
DANE W TYS. 7t
Nota nr 3
Wartos$ci niematerialne i prawne (struktura wiasnosciowa)
Lp. Tytut Stan na dzien | Stan na dzien | Stan na dzien
31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
1 Warto$ci niematerialne i prawne wtasne 34 24 20
2 Wartosci niematerialne i prawne uzywane na podstawie najmu, dzierzawy lub innej
umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 0 0
3 Inne wartosci niematerialne i prawne 0 0
RAZEM 34 24 20

Nota nr 4 — nota nie podlega prezentacji ,,Zmiana stanu wartosci firmy”

Nota nr 5 — nota nie podlega prezentacji ,,0dpisy wartosci firmy”
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DOKUMENT REJESTRACYJNY

DANEWTYS. 7t

Nota nr 6A
Zmiany w stanie Srodkow trwatych — warto$¢ poczatkowa

,_
i

Tytut

Grunty
(w tym prawo
uzytkowania
wieczystego
gruntu)

Budynki, lokale
i obiekty
inzynierii
ladowej
i wodnej

Urzadzenia
techniczne
i maszyny

Srodki
transportu

Inne Srodki

Razem
trwate aze

Stan na dzien 31.12.2006

1776

8723

2774

2211 379 15 863

Zwigkszenia

0

0

1339

543 133 2014

przyjecie bezposrednio z zakupu

1201

281 129 1611

przyjecie z inwestycji

otrzymanie jako aport

otrzymanie z darowizny

nadwyzki inwentaryzacyjne

przejecia z leasingu finansowego

138

3 141

«Q |— | O O T | [N |=—

przekwalifikowania do $rodkow
trwatych ze $rodkoéw obrotowych

=

aktualizacja wyceny $r. trwatych

korekta

258 4 262

Zmniejszenia

138

10 0 148

likwidacja

sprzedaz

przekazanie jako aport

przekazanie jako darowizna

niedobory inwentaryzacyjne

aktualizacja wyceny $r. trwatych

Zmiana klasyfikacji

138

10 424 141

korekta

s oT Qe - o a o T (|0 W | —

Stan na dzien 31.12.2007

1776

8723

3 975

2743 512 17730
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Prospekt Emisyjny PIECOBIOGAZ S.A.

DANE W TYS. 7t
Nota nr 6B
Zmiany w stanie Srodkéw trwatych — warto$¢ poczatkowa
Grunty Budynki, lokale
Lp. Tytut (l‘:li'%m\l\e:l‘:’ao ilngl;ﬁztr‘{i lt_ﬁl?ﬂiz:zl:ll: lrasnrsogtl)(:lu Im:::;;; dki Razem
wieczystego ladowej i maszyny
gruntu) i wodnej
1 Stan na dzien 31.12.2005 1776 1228 2772 2503 401 8 681
2 Zwigkszenia 17185 1772 510 36 10 25514
a przyjecie bezposrednio z zakupu 0 0 214 36 10 260
b przyjecie z inwestycji 0 7192 0 0 7192
c otrzymanie jako aport 0 0 0 0 0 0
d otrzymanie z darowizny 0 0 0 0 0 0
e nadwyzki inwentaryzacyjne 0 0 0 0 0 0
f przejecia z leasingu finansowego 0 0 0 0 0 0
g przekwalifikowania do $rodkow

trwatych ze srodkoéw obrotowych 0 0 0 0 0 0
h pozostate 590 580 0 0 0 1170
i zmiana klasyfikacji 16 595 0 297 0 0 16 892
3 Zmniejszenia 17 185 276 508 329 32 18 331
a likwidacja 0 276 0 0 0 276
b sprzedaz 0 0 160 37 1 197
c przekazanie jako aport 0 0 0 0 0 0
d przekazanie jako darowizna 0 0 0 0 0 0
e niedobory inwentaryzacyjne 0 0 0 0 0 0
f zmiana klasyfikacji 17 185 0 0 0 0 17 185
g straty losowe 0 0 3 0 0 3
h 0 0 345 292 31 669
4 Stan na dzien 31.12.2006 1776 8723 2774 2211 379 15 863

W pozycji gruntow wykazano grunty bedace wtasnoscig Emitenta, zlokalizowane w Poznaniu przy ul. Truskawieckiej o warto$ci ksiegowe;j
1 724 tys. zt oraz we Wtoctawku o wartosci ksiggowej 53 tys. zt. W 2006 roku Emitent przyjat do uzytkowania budynek administracyjno-
-biurowy, potozony przy ul. Truskawieckiej w Poznaniu o warto$ci ksiggowej 6 830 tys. zt. Urzadzenia techniczne i maszyny wraz ze srodkami
transportu stanowig gtownie sprzet wykorzystywany w dziatalnosci podstawowej Emitenta oraz uzytkowanych na podstawie umowy leasingu,
szczegotowo wymienione przy strukturze wykorzystywanych srodkow trwatych.
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DOKUMENT REJESTRACYJNY

DANEWTYS. 7t

Nota nr 6C
Zmiany w stanie Srodkow trwatych — warto$¢ poczatkowa

Grunty Budynki, lokale
Lp. Tytut (l‘:li_\t/‘t’l?(]lx:::’ao ilngyl;;?:tr‘{i :_J;(fﬁgiztfzr:: lr:;:;::tu Im::;;;; dki Razem
wieczystego ladowej i maszyny
gruntu) i wodnej
1 Stan na dzien 31.12.2004 1776 1228 1837 1395 156 6 392
2 Zwiekszenia 0 0 935 1164 244 2 344
a przyjecie bezposrednio z zakupu 0 0 935 1164 244 2344
b przyjecie z inwestycji 0 0 0 0 0 0
c otrzymanie jako aport 0 0 0 0 0 0
d otrzymanie z darowizny 0 0 0 0 0 0
e nadwyzki inwentaryzacyjne 0 0 0 0 0 0
f przejecia z leasingu finansowego 0 0 0 0 0 0
g przekwalifikowania do $rodkow
trwatych ze $rodkéw obrotowych 0 0 0 0 0 0
h aktualizacja wyceny $r. trwatych 0 0 0 0 0 0
i 0 0 0 0 0 0
3 Zmniejszenia 0 0 0 56 0 56
a likwidacja 0 0 0 0 0 0
b sprzedaz 0 0 0 0 0 0
c przekazanie jako aport 0 0 0 0 0 0
d przekazanie jako darowizna 0 0 0 0 0 0
e niedobory inwentaryzacyjne 0 0 0 0 0 0
f aktualizacja wyceny $r. trwatych 0 0 0 0 0 0
g 0 0 0 56 0 56
h 0 0 0 0 0 0
4 Stan na dzien 31.12.2005 1776 1228 2772 2503 401 8 681
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Prospekt Emisyjny PIECOBIOGAZ S.A.

DANEWTYS. 7t

Nota nr 7A
Zmiany w stanie umorzen $rodkéw trwatych

Grunty Budynki, lokale
(w tym prawo i obiekty Urzadzenia 4 .
Lp. Tytut uzytkowania inzynierii techniczne ":nrgd::m é:)gf(ﬁ::::t e Razem
wieczystego ladowej i maszyny p
gruntu) i wodnej
1 Stan na dzien 31.12.2006 0 196 1172 882 164 2414
2 Zwigkszenia 0 224 593 701 88 1605
a amortyzacja planowa okresu
biezacego 224 593 508 84 1408
b aktualizacja $rodkow trwatych 193 193
c korekta 4 4
d
3 Zmniejszenia 0 0 0 4 0 4
a umorzenie $r. trwatych
zlikwidowanych 0
b umorzenie $r. trwatych
sprzedanych 0
c umorzenie $r. trwatych
darowanych 0
d umorzenie $r. tr. stanowigcych
niedobory 0
e umorzenie $r. tr. przekazanych
w formie aportu 0
f umorzenie srodkéw trwatych
straconych 0
g umorzenie $r. trwatych
aktualizowanych 0
h 0 4 4
4 Stan na dzien 31.12.2007 0 419 1765 1579 252 4015
5 Odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci 0 0 0 0 0 0
6 Stan na dzien 31.12.2006 0 0 0 0 0 0
a Zwigkszenia odpisdw 0 0 0 0 0 0
b Zmniejszenia odpisow 0 0 0 0 0 0
7 Stan na dzien 31.12.2007 0 0 0 0 0 0
8 Wartos$¢ netto na poczatek okresu 1776 8 527 1602 1328 216 13 449
9 Warto$¢ netto na koniec okresu 1776 8 304 2210 1164 260 13715
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DOKUMENT REJESTRACYJNY

DANE W TYS. 7t
Nota nr 7B
Zmiany w stanie umorzen $rodkéw trwatych
Grunty Budynki, lokale
(w tym prawo i obiekty Urzadzenia 4 .
Lp. Tytut uzytkowania inzynierii techniczne lr:;:d::tu érzﬂf(?i:\?\:ste Razem
wieczystego ladowej i maszyny P
gruntu) i wodnej
1 Stan na dzien 31.12.2005 0 196 801 632 109 1739
2 Zwigkszenia 0 118 780 705 123 1727
a amortyzacja planowa okresu
biezacego 0 118 124 34 37 314
b aktualizacja Srodkow trwatych 0 0 0 0 0 0
c pozostate 0 0 5 36 0 4
d korekta 0 0 651 635 86 1372
3 Zmniejszenia 0 119 409 455 69 1051
a umorzenie $r. trwatych
zlikwidowanych 0 119 0 0 0 119
b umorzenie $r. trwatych
sprzedanych 0 0 0 35 38 72
c umorzenie $r. trwatych
darowanych 0 0 0 0 0 0
d umorzenie $r. tr. stanowigcych
niedobory 0 0 0 0 0 0
e umorzenie $r. tr. przekazanych
w formie aportu 0 0 0 0 0 0
f umorzenie srodkéw trwatych
straconych 0 0 3 0 0 3
g umorzenie $r. trwatych
aktualizowanych 0 0 406 420 3 857
h 0 0 0 0 0 0
4 Stan na dzien 31.12.2006 0 196 1172 882 164 2414
5 Odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci 0 0 0 0 0 0
6 Stan na dzien 31.12.2005 0 0 0 0 0 0
a Zwigkszenia odpisdw 0 0 0 0 0 0
b Zmniejszenia odpiséw 0 0 0 0 0 0
1 Stan na dzien 31.12.2006 0 0 0 0 0 0
8 Warto$¢ netto na poczatek okresu 2 1 2 2 0 7
9 Warto$¢ netto na koniec okresu 1776 8 527 1602 1328 216 13 449
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Prospekt Emisyjny PIECOBIOGAZ S.A.

DANEWTYS. 7t

Nota nr 7C
Zmiany w stanie umorzen $rodkéw trwatych

Grunty Budynki, lokale
(w tym prawo i obiekty Urzadzenia 4 .
Lp. Tytut uzytkowania inzynierii techniczne ":nrgd::m é:)gf(ﬁ::::t e Razem
wieczystego ladowej i maszyny p
gruntu) i wodnej

1 Stan na dzien 31.12.2004 0 161 367 252 29 809
2 Zwigkszenia 0 35 434 380 80 929
a amortyzacja planowa okresu

biezacego 0 35 434 380 80 929
b aktualizacja Srodkow trwatych 0 0 0 0 0 0
c 0 0 0 0 0 0
d 0 0 0 0 0 0
3 Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
a umorzenie $r. trwatych

zlikwidowanych 0 0 0 0 0 0
b umorzenie $r. trwatych

sprzedanych 0 0 0 0 0 0
c umorzenie $r. trwatych

darowanych 0 0 0 0 0 0
d umorzenie $r. trw. stanowigcych

niedobory 0 0 0 0 0 0
e umorzenie $r. trw. przekazanych

w formie aportu 0 0 0 0 0 0
f umorzenie srodkéw trwatych

straconych 0 0 0 0 0 0
g umorzenie $r. trwafych

aktualizowanych 0 0 0 0 0 0
h 0 0 0 0 0 0
4 Stan na dzien 31.12.2005 0 196 801 632 109 1739
5 Odpisy z tytutu trwatej utraty

wartosci 0 0 0 0 0 0
6 Stan na dzien 31.12.2004 0 0 0 0 0 0
a Zwigkszenia odpisdw 0 0 0 0 0 0
b Zmniejszenia odpisow 0 0 0 0 0 0
7 Stan na dzien 31.12.2005 0 0 0 0 0 0
8 Wartos$¢ netto na poczatek okresu 1776 1067 1470 1142 128 5583
9 Warto$¢ netto na koniec okresu 1776 1032 1971 187 292 6 942
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DOKUMENT REJESTRACYJNY

DANE W TYS. Zt

Nota nr 8A
Zmiany w stanie Srodkow trwatych w budowie

Lp. Tytut Wartos¢

1 Stan na dzien 31.12.2006 12 283

2 Zwigkszenia naktadéw w ciagu roku 8 861

a Zakupy gotowych dobr inwestycyjnych

b Zadania inwestycyjne wtasne 8 861

c pozostate

3 Rozliczenie nakiadéw inwestycyjnych wediug miejsc odniesienia naktadow 0

4 Stan na dzien 31.12.2007 21143

Saldo $rodkow trwatych w budowie dotyczy naktadow zwigzanych z realizacjg inwestyciji w tebie w kwocie 2 770 tys. zt oraz w Grudziadzu
w kwocie 18 374 tys. zt.

DANE W TYS. 7t
Nota nr 8B
Zmiany w stanie Srodkow trwatych w budowie
Lp. Tytut Warto$¢
1 Stan na dzien 31.12.2005 17 235
2 Zwigkszenia naktaddéw w ciagu roku 12 243
a Zakupy gotowych débr inwestycyjnych 590
b Zadania inwestycyjne wtasne 253
c pozostate 11 400
3 Rozliczenie nakiadéw inwestycyjnych wedtug miejsc odniesienia nakiadow 17 196
a Przekazane do eksploataciji srodki trwate 7196
b Przekazane do eksploatacji Srodki obrotowe 0
c Nieodptatne przekazanie obiektu infrastruktury technicznej 0
d Nakfady sprzedane, darowizny 0
e Nakfady bez efektu gospodarczego 0
f Zmiana klasyfikacji 10 000
4 Stan na dzien 31.12.2006 12 283

Saldo $rodkow trwatych w budowie dotyczy naktadow zwigzanych z realizacjg inwestycji w tebie w kwocie 590 tys. zt oraz w Grudzigdzu
w kwocie 11 692 tys. zt.

DANE W TYS. Zt
Nota nr 8C
Zmiany w stanie Srodkow trwatych w budowie
Lp. Tytut Wartosé
1 Stan na dzien 31.12.2004 10 696
2 Zwigkszenia naktadéw w ciagu roku 6 539
a Zakupy gotowych dobr inwestycyjnych 0
b Zadania inwestycyjne wiasne 6539
c 0
3 Rozliczenie nakiaddéw inwestycyjnych wedfug miejsc odniesienia naktadéw 0
4 Stan na dzien 31.12.2005 17 235

Nota nr 9 — nie podlega prezentacji ,,Zaliczki na srodki trwate w budowie”
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Prospekt Emisyjny PIECOBIOGAZ S.A.

DANEWTYS. 7t

Nota nr 10
Struktura wykorzystywanych srodkow trwatych — wedfug tytutow wiasnosci (warto$¢ poczatkowa)
L Tytut Stan na dzien | Stan na dzien | Stan na dzien
p- v 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
1 Srodki trwale wiasne 12 262 11 653 4098
2 Srodki trwafe uzywane na podstawie najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym
charakterze — ujete w aktywach 5 468 4210 4 582
3 Srodki trw. uzywane na podst. najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym charakt.
— niewykazane w aktywach 4781 3704 0
RAZEM 22 511 19 568 8 681

DANE W TYS. 7t

Srodki trwate uzywane na podstawie umowy leasingu — niewykazane w aktywach wedtug stanu na 31.12.2007

4 . . . Nr umowy Zawarta .
Lp. 013 Srodki trwate w leasingu (pozabilansowo) leasingowej w dniu Zawarta z: 4781
1| 013-01 | Koparko-ladowarka New Holland typ LB115 /05.12.08/ | WA4/00056/2006 | 05.10.2006 Bé ‘L"(’%Es'fi[fé”g”:e 215
2 | 013-02 | Koparko-ladowarka New Holland typ MH Plus /5.12.08 | WA4/00057/2006 | 05.10.2006 Bzf ‘L"é Es"irfé”g":e M9
3| 013-03 | Koparka kolowa New Hollad typ MH 5.6 /05.12.08/ WA4/00058/2006 | 05.10.2006 | O WBKFinanse 544
& Leasing S.A.

4 | 013-04 | Koparka kolowa Komatsu PW 200-7 /06.12.08/ WA4/00059/2006 | 06.10.2006 B&f ﬂggg‘g":e 598

5 | 013-05 | Koparka kolowa Komatsu PW 160-7 /06.12.08/ WA4/00060/2006 | 06102006 & o WBK Finanse 518
& Leasing S.A.

6 | 013-06 | Koparko-ladowarka Komatsu WB 935 /06.12.08/ WA4/00061/2006 | 06.10.2006 Bé ‘L’Ve Efirfé”g”:e 245
BZ WBK Finanse

7 | 013-07 | Koparka kolowa New Holland MH Plus/30.11.08/ WA4/00066/2006 | 31.10.2006 . 16
& Leasing S.A.

8 | 013-08 | Koparko-tadowarka New Holland typ LB115/30.11.08/ | WA4/00067/2006 | 31.10.2006 Bé ‘L"(’aggg‘g":e 214

9 | 013-09 | Minikoparka PC14 WA4/00081/2006 WA4/00081/2006 | 07.12.2006 | B WBK Finanse 89
o & Leasing S.A.

10 | 01310 | Minikoparka PC14 WA4/00082/2006 WA4/00082/2006 | 07.12.2006 | o WBK Finanse 89
o & Leasing S.A.

11 013-11 Fiat Grande Punto PO 195EH 1.4 Active ZA4/00034/2007 21.03.2007 | BZ WBK Leasing S.A. 34
12 013-12 Fiat Grande Punto PO 349EH 1.4 Acive ZA4/00035/2007 21.03.2007 | BZ WBK Leasing S.A. 34
13 | 01313 | Fiat Ducato PO 196EH 3.0 MJ furgon ZA4/00036/2007 | 10.12.2009 | BZWBK Leasing SA. | 93
14 | 013-14 | Fiat Ducato PO 347EJ 3.0 MJ furgon 7A4/00037/2007 | 10.12.2010 | BZ WBK Leasing SA. | 93
15 | 013-15 | Fiat Ducato PO 348EJ 3.0 MJ furgon 7A4/00038/2007 | 10.12.2011 | BZ WBK Leasing SA. | 93
16 | 013-16 | Koparka kolowa New Holland MH Plus-N7LB01978 WA4/00046/2007 | 10.12.2007 Bé ‘L"(’agg[z“g”:e 421
17 | 013-17 | Koparka kotowa New Holland MH Plus-N7LB02037 WA4/00047/2007 | 18122007 | % ‘L"é Egrfé”g":e 421

tadowarka teleskopowa New Holland LM BZ WBK Finanse

18 | 01318 | adonarka ses: WA4/00048/2007 | 18.122007 | g ol e 246

Nota nr 11 — nie podlega prezentacji ,Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub gminy z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkéw
i budowli”
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DOKUMENT REJESTRACYJNY

DANEWTYS. Zt

Nota nr 12
Naleznosci dtugoterminowe
Warto$¢
Lp. Tytu Stan na dzien | Stan na dzien | Stan na dzien
31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
Naleznosci dfugoterminowe netto: 2 552 4 030 0
a) | od jednostek powigzanych, w tym: 0 0 0
— od jednostek zaleznych (z tytutu) 0 0 0
0 0
- od jednostek wspoizaleznych (z tytutu) 0 0 0
0 0
— od jednostek stowarzyszonych (z tytutu) 0 0 0
0 0
- od znaczacego inwestora (z tytutu) 0 0 0
0 0
— od jednostki dominujacej (z tytutu) 0 0 0
0 0
b) | od pozostatych jednostek (z tytutu) 2 552 4030 0
nalezno$ci objete uktadem od Spotki Mieszkaniowej ,Wezet” ptatne po 1.01.2008 r. 2 552 2 840 0
umowa cesji 1190 0
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 0 0
Naleznosci diugoterminowe brutto 2 552 4030 0
DANE W TYS. 7t
Nota nr 13A
Zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych
Lp. Tytut “I,J?Ltt(t):c aklggl?;z¥qce w:;:?: ’
Naleznosci diugoterminowe ogétem: 4030 0 4030
1 Stan na dzien 31.12.2006 0 0
2 Zwigkszenia 0 0
3 Zmniejszenia 1477 0 1477
1477 1477
4 Stan na dzien 31.12.2007 2552 0 2552
DANE W TYS. 7t
Nota nr 13B
Zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych
Lp. Tytut “:Jar::tt(t);c aku?:lii]zlzli,qce W:;:;)os ’
Naleznosci diugoterminowe ogétem: 4030 0 4030
1 Stan na dzien 31.12.2005 0 0 0
2 Zwigkszenia 4030 0 4030
0 0 0
3 Zmniejszenia 0 0 0
0 0 0
4 Stan na dzien 31.12.2006 4030 0 4030

Nota 13C - nie podlega prezentacji ,,Zmiana stanu naleznos$ci dfugoterminowych”
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DANEWTYS. 7t

Nota nr 14A
Zmiana stanu inwestycji dfugoterminowych
Wartosci Dtugoterminowe Inne
Lp. Tytut Nieruchomosci | niematerialne aktywa inwestycje Razem
i prawne finansowe diugoterminowe
1 Stan na dzien 31.12.2006 (brutto) 39708 0 0 2948 42 656
2 Zwigkszenia 52 541 0 0 52 541
a przemieszczenia 0
b aktualizacja wartosci 52 541 52 541
3 Trwaty wzrost wartosci na BZ
4 Zmniejszenia 12179 0 0 0 12179
a aktualizacja wartosci 12179 12179
b przemieszczenia
c
5 Stan na dzien 31.12.2007 (brutto) 80 070 0 0 2948 83017
6 Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
7 Stan na dzien 31.12.2006
a Zwigkszenia odpisdéw
b Zmniejszenia odpiséw
8 Stan na dzien 31.12.2007
9 Stan na dzien 31.12.2006 (netto) 39708 0 0 2948 42 656
10 Stan na dzien 31.12.2007 (netto) 80 070 0 0 2948 83017
DANE WTYS. 7t
Nota nr 14B
Zmiana stanu inwestycji dfugoterminowych
Wartosci Diugoterminowe Inne
Lp. Tytut Nieruchomosci | niematerialne aktywa inwestycje Razem
i prawne finansowe dtugoterminowe
1 Stan na dzien 31.12.2005 (brutto) 34 668 0 17 1902 36 587
2 Zwigkszenia 21 636 0 0 1046 22 682
a zmiana klasyfikacji 21 636 0 0 0 21 636
b aktualizacja wartosci 0 0 0 1046 1046
3 Trwaty wzrost wartosci na BZ 0 0 0 0 0
4 Zmniejszenia 16 595 0 17 0 16 613
a sprzedaz 16 595 0 17 0 16 613
b 0 0 0 0 0
c 0 0 0 0 0
5 Stan na dzien 31.12.2006 (brutto) 39708 0 0 2948 42 656
6 Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci X X X X X
7 Stan na dzien 31.12.2005 0 0 0 0 0
a Zwigkszenia odpisdéw 0 0 0 0 0
b Zmniejszenia odpiséw 0 0 0 0 0
8 Stan na dzien 31.12.2006 0 0 0 0 0
9 Stan na dzien 31.12.2005 (netto) 34 668 0 17 1902 36 587
10 Stan na dzien 31.12.2006 (netto) 39708 0 0 2948 42 656

Jako zasade rachunkowosci wybrano model wyceny dla inwestycji dfugoterminowych w nieruchomosci wedfug wartosci godziwe;.
Dla potrzeb ustalenia wartos$ci godziwej inwestycji w postaci nieruchomosci Spotka korzysta z ustug rzeczoznawcy majatkowego. Inwestycje
dtugoterminowe obejmuja warto$¢ gruntéw wraz z zabudowaniami w Grudzigdzu w kwocie 13 073 tys. zf, w tym 10 000 zf wycena godziwa,
oraz w tebie w kwocie 26 635 tys. zt, w tym 24 041 tys. zt wycena godziwa.
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DANEWTYS. 7t

Nota nr 14C
Zmiana stanu inwestycji dtugoterminowych
Wartosci Diugoterminowe Inne
Lp. Tytut Nieruchomosci | niematerialne aktywa inwestycje Razem
i prawne finansowe dtugoterminowe
1 Stan na dzien 31.12.2004 (brutto) 34 668 0 169 1774 36 611
2 Zwigkszenia 0 0 0 8 408 8 408
a 0 0 0 8 408 8 408
b 0 0 0 0 0
3 Trwaty wzrost wartosci na BZ 0 0 0 0
4 Zmniejszenia 0 0 152 8 280 8 432
a sprzedaz 0 0 0 8 280 8 280
b zmiana klasyfikacji 0 0 0 0 0
c sptata pozyczki 0 0 152 0 152
5 Stan na dzien 31.12.2005 (brutto) 34 668 0 17 1902 36 587
6 Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci X X X X X
1 Stan na dzien 31.12.2004 0 0 0 0 0
a Zwigkszenia odpisow 0 0 0 0 0
b Zmniejszenia odpisdw 0 0 0 0 0
8 Stan na dzien 31.12.2005 0 0 0 0 0
9 Stan na dzien 31.12.2004 (netto) 34 668 0 169 1774 36 611
10 Stan na dzien 31.12.2005 (netto) 34 668 0 17 1902 36 587
DANE W TYS. 7t
Nota nr 15
Inne inwestycje dfugoterminowe
e | S |
1 Inne inwestycje dfugoterminowe 2975 2948 1902
2 0 0
3 0 0
4 0 0
RAZEM 2975 2948 1902
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DANEWTYS. 7t

Nota nr 17A
Zmiana stanu dtugoterminowych aktywow finansowych
Inne
finansowe
1 Stan na dzien 31.12.2006 (brutto) 0 0 0 0 0
2 Zwigkszenia
3 Trwatly wzrost wartosci na BZ
4 Zmniejszenia
a sprzedaz
5 Stan na dzien 31.12.2007 (brutto) 0 0 0 0 0
6 Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci X X X X X
1 Stan na dzien 31.12.2006
a Zwigkszenia odpiséw
b Zmniejszenia odpisdw
8 Stan na dzien 31.12.2007
9 Stan na dzien 31.12.2006 (netto) 0 0 0 0 0
10 Stan na dzien 31.12.2007 (netto) 0 0 0 0 0
DANE W TYS. 7t
Nota nr 17B
Zmiana stanu dtugoterminowych aktywow finansowych
Inne
finansowe
1 Stan na dzien 31.12.2005 (brutto) 0 0 17 0 17
2 Zwigkszenia 0 0 0 0 0
3 Trwaty wzrost wartosci na BZ 0 0 0 0 0
4 Zmniejszenia 0 0 17 0 17
a sprzedaz 0 0 0 0 0
b 0 0 17 0 17
c 0 0 0 0 0
5 Stan na dzien 31.12.2006 (brutto) 0 0 0 0 0
6 Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci X X X X X
1 Stan na dzien 31.12.2005 0 0 0 0 0
a Zwigkszenia odpiséw 0 0 0 0 0
b Zmniejszenia odpisdw 0 0 0 0 0
8 Stan na dzien 31.12.2006 0 0 0 0 0
9 Stan na dzien 31.12.2005 (netto) 0 0 17 0 17
10 Stan na dzien 31.12.2006 (netto) 0 0 0 0 0
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DANEWTYS. 7t

Nota nr 17C
Zmiana stanu dtugoterminowych aktywow finansowych
Inne
finansowe

1 Stan na dzien 31.12.2004 (brutto) 0 0 169 0 169
2 Zwigkszenia 0 0 0 0 0
3 Trwaty wzrost warto$ci na BZ 0 0 0 0 0
4 Zmniejszenia 0 0 152 0 152
a sprzedaz 0 0 0 0 0
b sptata pozyczki 0 0 152 0 152
5 Stan na dzien 31.12.2005 (brutto) 0 0 17 0 17
6 Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci X X X X X
7 Stan na dzien 31.12.2004 0 0 0 0 0
a Zwigkszenia odpisdw 0 0 0 0 0
b Zmniejszenia odpisdw 0 0 0 0 0
8 Stan na dzien 31.12.2005 0 0 0 0 0
9 Stan na dzien 31.12.2004 (netto) 0 0 169 0 169
10 Stan na dzien 31.12.2005 (netto) 0 0 17 0 17

Nota nr 18, 19, 20, 21 — nie podlegaja prezentacji ,,Udziaty lub akcje”

DANEWTYS. 7t

Nota nr 22A
Struktura walutowa wg stanu na dzien 31.12.2007
. W walutach obeych (wg walut i po przeliczeniu na z)
Lp. Tytut W walucie pozostale | RAZEM
polskiej w EUR w PLN w USD w PLN waluty w 21
Dtugoterminowe 0 0 0 0 0 0
1 Nalezno$ci diugoterminowe 2 552 0 0 0 0 0 2 552
2 Papiery wartoSciowe, udziaty i inne
dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0 0 0 0
3 Udzielone pozyczki diugoterminowe 0 0 0 0 0 0
4 Inne inwestycje diugoterminowe 2 948 0 0 0 0 0 2948
Zobowigzania diugoterminowe 24 893 0 0 0 0 0 24 893
Krdtkoterminowe 0 0 0 0 0 0
1 Nalezno$ci krotkoterminowe brutto 62 030 0 0 0 0 0 62 030
2 Papiery warto$ciowe, udziaty i inne

krotkoterminowe aktywa finansowe 0 0 0 0 0 0
3 Udzielone pozyczki krotkoterminowe 38 0 0 0 0 0 38
4 Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 133 0 0 0 0 0 133
5 Inne inwestycije krotkoterminowe 0 0 0 0 0 0
6 Zobowigzania krotkoterminowe 77 939 0 0 0 0 0 77 939
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DANEWTYS. 7t

Nota nr 22B
Struktura walutowa wg stanu na dzien 31.12.2006

W walucie W walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zi)
p. Tytut polskiej | wEUR | wPLN | wUSD | wPLN vf:ﬁl‘;;‘:f; RAZEM
Diugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
1 Nalezno$ci diugoterminowe 4 030 0 0 0 0 0 4030
2 Papiery warto$ciowe, udziaty i inne
dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0 0 0 0 0
3 Udzielone pozyczki diugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
4 Inne inwestycje dfugoterminowe 2948 0 0 0 0 0 2948
5 Zobowigzania dtugoterminowe 26 068 0 0 0 0 0 26 068
Krétkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
1 Naleznosci krotkoterminowe brutto 23 905 0 0 0 0 0 23 905
2 Papiery warto$ciowe, udzialy i inne
krotkoterminowe aktywa finansowe 0 0 0 0 0 0 0
3 Udzielone pozyczki krotkoterminowe 10 0 0 0 0 0 10
4 Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1912 0 0 0 0 0 1912
5 Inne inwestycje krotkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
6 Zobowigzania krotkoterminowe 31432 0 0 0 0 0 31432
DANE W TYS. Zt.
Nota nr 22C

Struktura walutowa wg stanu na dzien 31.12.2005

W walutach obeych (wg walut i po przeliczeniu na zi)

W walucie
p. Tyt polskiej | wEUR | wPLN | wUSD | wPLN vf:ﬁl‘;;‘:f; RAZEN
Dtugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
1 Nalezno$ci dtugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
2 Papiery warto$ciowe, udziaty i inne
dfugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0 0 0 0 0
3 Udzielone pozyczki dtugoterminowe 17 0 0 0 0 0 17
4 Inne inwestycje diugoterminowe 1902 0 0 0 0 0 1902
5 Zobowigzania diugoterminowe 21122 0 0 0 0 0 21122
Krétkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
1 Naleznosci krétkoterminowe brutto 16 080 0 0 0 0 0 16 080
2 Papiery wartosciowe, udzialy i inne
krotkoterminowe aktywa finansowe 0 0 0 0 0 0 0
3 Udzielone pozyczki krétkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
4 Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 407 0 0 0 0 0 407
5 Inne inwestycje krotkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
6 Zobowigzania krotkoterminowe 19 073 0 0 0 0 0 19073

Nota nr 23 - nie podlega prezentacji ,,Papiery wartosciowe, udzialy i inne diugoterminowe aktywa finansowe (wg zbywalnosci)”

127



Prospekt Emisyjny PIECOBIOGAZ S.A.

922 0 922 vl 0 91 v1e 0 vie N3zvy
0 0 0 0 0 0 0 Amej)sop eu 1yzaiez g
0 0 0 0 0 0 0 0 fiemol [ ¢
0 0 0 0 0 0 0 amojob Apynpoid 3
0 0 0 191 0 191 0 mjo} m Apynpoud 1 Apynpoadiod F/
922 0 922 € 0 € e vie fjeyarew ajeisozod q
0 0 0 0 0 0 0 90M0INS e
922 0 922 3 0 3 vie 0 vie Ajeuiajey 1
ionobhaop o | WISHTETE oty Wz oo | iz
’ mosidpo ojniq 9sopem | - mosidpo opnig 9sopem | mosidpo ojniq 9sopem
emosuejiq as0Y0SAM emosueliq as0Y0SAM emosuejiq asoyosAm nlezpo Hnypam Asedez ‘41
asopeM i gsopem i asopeM i

G00Z'¢1’L€ ualzp eu uejg

9002°¢1’|€ ualzp eu ueig

L00Z°¢1’1€ ualzp eu uejg

ofiamojoiqo nyjelew moyiupepys Asedez
¢ iu BJON

3Z "SAL M ANYd

128



DOKUMENT REJESTRACYJNY

DANE W TYS. 7t
Nota nr 25A
Nalezno$ci
Stan na dzien 31.12.2007
Lp. Tytut wartos¢ brutto akh?:IIi):l‘i,q ce | Wartosé netto
Naleznosci krétkoterminowe ogéiem: 62 030 1441 60 589
1 Naleznosci od jednostek powigzanych:
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
—do 12 miesigcy
— powyzej 12 miesiecy
b) inne
C) dochodzone na drodze sgdowej
2 Naleznosci od pozostalych jednostek: 62 030 1441 60 589
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 60175 0 60175
— do 12 miesiecy 57 345 57 345
— powyzej 12 miesiecy 2 830 2 830
b) z tytutu podatkow, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych
Swiadczen 238 238
c) inne 175 175
d) dochodzone na drodze sadowej 1441 1441 0
w tym z tyt. dost. i ustug o okresie spfaty do 12 m-cy
DANE WTYS. 7t
Nota nr 258
Nalezno$ci
Stan na dzien 31.12.2006
Lp. Tytut warto$é brutto aklsglii);z‘i,qce warto$é netto
Naleznosci krétkoterminowe ogéiem: 23 765 167 23 598
1 Naleznosci od jednostek powiazanych: 0 0 0
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0 0 0
— do 12 miesigcy 0 0 0
— powyzej 12 miesiecy 0 0 0
b) inne 0 0 0
C) dochodzone na drodze sadowej 0 0 0
2 Naleznosci od pozostatych jednostek: 23 765 167 23 598
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 23 531 0 23 531
— do 12 miesigcy 22 784 0 22 784
— powyzej 12 miesigcy 747 0 747
b) z tytutu podatkow, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych
$wiadczen 43 0 43
c) inne 23 0 23
d) dochodzone na drodze sadowej 167 167 0
w tym z tyt. dost. i ustug o okresie spfaty do 12 m-cy 0 0 0
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DANEWTYS. 7t

Nota nr 25C
Naleznosci
Stan na dzien 31.12.2005
Lp. Tytut wartos¢ brutto aku?:lii)zlfl‘j’a ce | Wartosé netto
Naleznosci krotkoterminowe ogétem: 15 157 0 15 157
1 Naleznosci od jednostek powigzanych: 0 0 0
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 0 0 0
—do 12 miesigcy 0 0 0
— powyzej 12 miesiecy 0 0 0
b) inne 0 0 0
c) dochodzone na drodze sgdowej 0 0 0
2 Naleznosci od pozostalych jednostek: 15157 0 15157
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 14 099 0 14 099
—do 12 miesigcy 13 897 0 13 897
— powyzej 12 miesigcy 202 0 202
b) z tytutu podatkéw, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych
Swiadczen 5 0 5
c) inne 77 0 77
d) dochodzone na drodze sadowej 976 0 976
w tym z tyt. dost. i ustug o okresie spfaty do 12 m-cy 0 0 0

Nota nr 26 — nie podlega prezentacji ,,Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych”
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DANE W TYS. Zt
Nota nr 27A
Struktura wiekowa nalezno$ci wg stanu na dzien 31.12.2007
Lp. WyszczegéInienie do 30 dni 31-90 dni 91-180dni | 181-360 dni "1"‘:’3’;3' RAZEM
1 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
(brutto) — o0 pozostatym od dnia
bilansowego okresie sptaty 11 543 762 21427 119 2 866 36 717
2 Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug
3 Naleznosci z tytutu dostaw
i ustug (brutto), przeterminowane
-z podziatem na naleznosci
niesptacone 8 402 5126 5001 3867 2503 24 899
4 Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane 1441
5 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 60175
6 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane (netto) 24 899
DANEW TYS. Zt
Nota nr 27B
Struktura wiekowa nalezno$ci wg stanu na dzien 31.12.2006
Lp. WyszczegéInienie do 30 dni 31-90 dni 91-180dni | 181-360 dni "1‘":’3’;3' RAZEM
1 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
(brutto) — o0 pozostatym od dnia
bilansowego okresie spfaty 4 366 6 886 2 391 579 747 14 970
2 Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug
3 Nalezno$ci z tytutu dostaw
i ustug (brutto), przeterminowane
-z podziatem na naleznosci
niesptacone 3 895 1963 1977 245 649 8728
4 Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane 167
5 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 23 531
6 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane (netto) 8 728
DANE W TYS. Zt
Nota nr 27C
Struktura wiekowa nalezno$ci wg stanu na dzien 31.12.2005
Lp. WyszczegéInienie do 30 dni 31-90 dni 91-180dni | 181-360 dni "10‘:’3’;3' RAZEM
1 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
(brutto) — o pozostatym od dnia
bilansowego okresie spfaty 1788 3182 592 2502 202 8 265
2 Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug
3 Naleznosci z tytutu dostaw
i ustug (brutto), przeterminowane
-z podziatem na naleznosci
niesptacone 2859 120 348 355 2152 5834
4 Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane
5 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 14099
6 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane (netto) 5834

Nota nr 28 - nie podlega prezentacji ,,Dane o odpisach aktualizujacych warto§¢ naleznosci od jednostek powigzanych (wg tytutow
nalezno$ci)”
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DANE W TYS. 7t

Nota nr 29A
Dane o odpisach aktualizujacych warto$¢ naleznosci od jednostek pozostatych (wg tytutow naleznosci)
Odpis na naleznosci od jednostek POZOSTALYCH
z tytutu dostaw i ustug z tytutu Razem odpisy
podatkow, aktualizujace
. dotaciji, cet, wartos¢
Lp. Tytut o okresie 0 okiresm ubezpieczen inne :ao fj':gg:e naleznosci
splaty do splaty spotecznych sadowel od pozostafych
12 miesiecy powyze| i zdrowotnych adowel jednostek
12 miesigcy oraz innych
Swiadczen
1 Stan na dzien 31.12.2006 167 167
2 Zwigkszenia 0 0 0 1277 1277
a dokonanie odpisu 1277 1277
b przesuniecia (zmiana klasyfikacji
odpisow) 0
3 Zmniejszenia 0 0 0 3 3
a zmniejszenie odpisow rozliczonych
Z poz. przych. operac.
b zmniejszenie odpisow
rozliczonych z przych. finans.
c wykorzystanie odpisow
(z kontami zesp. 2) 3 3
d przesunigcia (zmiana klasyfikacji
0dpisow) 0
e inne 0
4 Stan na dzien 31.12.2007 0 0 0 1441 1441
DANE W TYS. 7t
Nota nr 29B
Dane o odpisach aktualizujacych warto$§¢ nalezno$ci od jednostek pozostatych (wg tytutow naleznosci)
Odpis na naleznosci od jednostek POZOSTALYCH
z tytutu dostaw i ustug z tytutu Razem odpisy
podatkow, aktualizujace
. dotaciji, cet, wartosé
Lp. Tytut o okresie 0 0"1"*3'3 ubezpieczei inne :; ((:i?gg:e naleznosci
splaty do splaty spofecznych sadowej | °d pozostalych
12 miesiecy powyze] i zdrowotnych I jednostek
12 miesigcy oraz innych
Swiadczen
1 Stan na dzien 31.12.2005 0 0 0 0 0
2 Zwigkszenia 0 0 0 167 167
a dokonanie odpisu 0 0 0 167 167
b przesuniecia (zmiana klasyfikacji
0dpisow) 0 0 0 0 0
3 Zmniejszenia 0 0 0 0 0
a zmniejszenie odpisow rozliczonych
Z poz. przych. operac. 0 0 0 0 0
b zmniejszenie odpisow
rozliczonych z przych. finans. 0 0 0 0 0
o wykorzystanie odpisow
(z kontami zesp. 2) 0 0 0 0 0
d przesuniecia (zmiana klasyfikacji
odpisow) 0 0 0 0 0
e inne 0 0 0 0 0
4 Stan na dzien 31.12.2006 0 0 0 167 167

Nota 29C - nie podlega prezentacji ,,Dane o odpisach aktualizujacych warto$§¢ naleznosci od jednostek pozostatych (wg tytutéw naleznosci)”
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Nota nr 32A

Dane o strukturze wiasnos$ci kapitatu podstawowego oraz liczhie i wartosci nominalnej subskrybowanych akcji,

w tym uprzywilejowanych, w roku 2007

3::':":;; Liczba akcji n‘t')vn?ir:;ifa
Lp. Wyszczegolnienie udzialowcow/ (akcjonariuszy) kapitatu (w szt ! akeii
podstawowego ’ !
o (w zt)
(%)
1 Akcjonariusz Ryszard Wisniewski 100 15 000 000 1500 000
w tym uprzywilejowane
1 Akcje imienne uprzywilejowane co do gtosu, ze kazdej akcji przyznane sg 2 (dwa) gtosy
na Walnym Zgromadzeniu, oraz co do dywidendy w ten sposdb, ze kazda akcja
przyznaje uprawnionemu akcjonariuszowi dywidende, ktora przewyzsza o potowe
dywidende przeznaczong do wypfaty akcjonariuszom uprawnionym z akcji
nieuprzywilejowanych
Nota nr 32B
Dane o strukturze wtasnosci kapitatu podstawowego oraz liczbie i wartosci nominalnej subskrybowanych akcji,
w tym uprzywilejowanych, w roku 2006
3:;2';‘:;; Liczba akcji n‘t:\ln?;;g?ﬁa
Lp. Wyszczegolnienie udziatowcow/ (akcjonariuszy) kapitatu (w szt ! akeii
podstawowego ’ !
0 (w zt)
(%)
1 Akcjonariusz Ryszard Wisniewski 100 15 000 000 1500 000
w tym uprzywilejowane
1 Akcje imienne uprzywilejowane co do gtosu, ze kazdej akcji przyznane sg 2 (dwa) gtosy
na Walnym Zgromadzeniu, oraz co do dywidendy w ten sposdb, ze kazda akcja
przyznaje uprawnionemu akcjonariuszowi dywidende, ktdra przewyzsza o potowe
dywidende przeznaczong do wypfaty akcjonariuszom uprawnionym z akcji
nieuprzywilejowanych
Nota nr 32C
Dane o strukturze wiasnos$ci kapitatu podstawowego oraz liczbie i wartos$ci udziatow w roku 2005
wasnosai ||| Warlose
Lp. Wyszczegolnienie udziatowcow/ (akcjonariuszy) kapitatu Liczba udziatow nom!na'lna
(w szt.) udziatow
podstawowego
o (w zt)
(%)
1 Udziatowiec Ryszard Wisniewski 100 3000 1500 000

w tym uprzywilejowane
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DANE W TYS. 7t
Nota nr 34
Kapitaty
L W sInieni Warto$¢

p. yszczegolnienie 2007 2006 2005
| Kapitat zaktadowy 1500 1500 1500
Il Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) 0 0
1] Udziaty (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
[\ Kapitat zapasowy 14 320 10 776 7499
1 Ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalne;j 0 0
2 Utworzony ustawowo 14 320 10776 7499
3 Utworzony zgodnie ze statutem/umowa, ponad wymagang ustawowg (minimalng) warto$¢ 0 0
4 Z dopfat akcjonariuszy/wspdlnikow 0 0
5 Inny (wg rodzaju) 0 0
v Kapitat z aktualizacji wyceny 60 266 27 573 23 490
1 Z tytutu aktualizacji Srodkow trwatych 60 266 27 573 23490
2 Z tytutu zyskow/strat z wyceny instrumentow finansowych, w tym: 0 0 0
a z wyceny instrumentow zabezpieczajacych 0 0
3 Z tytutu podatku odroczonego 0 0
4 Roznice kursowe z przeliczenia oddziatow zagranicznych 0 0
5 Inny (wg rodzaju) 0 0 0
0 0
VI Pozostate kapitaty rezerwowe 0 0 0
1 Pozostate kapitaty rezerwowe (wedtug celu przeznaczenia) 0 0 0
a na pokrycie straty 0 0
Vi Zysk (strata) z lat ubiegtych -6 479 -5 941 -3 752
VIll | Zysk (strata) netto 4421 3 006 1088
Vil Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (z tytutu) 0 0 0
RAZEM 74 028 36 914 29 825

Nota 35 - nie podlega prezentacji ,,Akcje (udzialy) wtasne oraz emitenta”
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DANEWTYS. 7t

Nota nr 36A
Propozycje podziatu wyniku finansowego netto za rok obrotowy 2007

Lp. Tytut Warto$¢é

Podwyzszenie kapitatu podstawowego

Wyptata dywidendy

Odpis na kapitat rezerwowy/zapasowy

Pokrycie straty z lat ubiegtych

Pozostate odpisy — darowizny

Zwiekszenie kapitatu zapasowego 4 421

~N (o (O (B~ (W (N =

Zysk netto 4 421

DANE W TYS. 7t

Nota nr 36B
Propozycje podziatu wyniku finansowego netto za rok obrotowy 2006

Lp. Tytut Warto$¢é

Podwyzszenie kapitatu podstawowego

Wyptata dywidendy

Odpis na kapitat rezerwowy/zapasowy

Pokrycie straty z lat ubiegtych

Pozostate odpisy — darowizny 0

Zwiekszenie kapitatu zapasowego 3006

~N o OB~ (W N =

Zysk netto 3 006

DANE W TYS. 7t

Nota nr 36C
Propozycje podziatu wyniku finansowego netto za rok obrotowy 2005

Lp. Tytuf Wartosé

Podwyzszenie kapitatu podstawowego

Wyptata dywidendy

Odpis na kapitat rezerwowy/zapasowy

Pokrycie straty z lat ubiegtych

o o o o o

Pozostate odpisy — darowizny

Zwigkszenie kapitafu zapasowego 1088

~N o OB~ (W N

Zysk netto 1088
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DANE W TYS. 7t
Nota nr 37A
Zmiany w stanie rezerw
Rezerwa Rezerwy na Swiadczenia
z tytutu emerytalne i podobne Pozostale rezerwy
Lp. Tytut odroczonego Razem
podatku dtugoterminowe | krotkoterminowe | dfugoterminowe | krétkoterminowe
dochodowego
1 Stan na dzien 31.12.2006 7321 20 3 7 345
2 Zwigkszenia 11 621 9 17 0 3330 14 977
Zwiekszenia z tytutu utworzenia
rezerw 11 621 9 17 3330 14 977
przesuniecia (zmiana klasyfikacji
rezerw) 0
3 Zmniejszenia 2523 0 0 0 0 2523
a zmniejszenie rezerw rozliczonych
z pozostatymi przychodami
operacyjnymi 0
b zmniejszenie rezerw rozliczonych
z przychodami finansowymi
c wykorzystanie rezerw 2523 2523
d przesuniecia (zmiana klasyfikacji
rezerw) 0
e 0
4 Stan na dzien 31.12.2007 16 419 29 20 0 3 330 19798
DANE W TYS. 7t
Nota nr 37B
Zmiany w stanie rezerw
Rezerwa Rezerwy na $wiadczenia
z tytutu emerytalne i podobne Pozostale rezerwy
Lp. Tytut odroczonego Razem
podatku dtugoterminowe | krotkoterminowe | dfugoterminowe | krétkoterminowe
dochodowego
1 Stan na dzien 31.12.2005 6 007 18 5 0 0 6 031
2 Zwigkszenia 2 283 2 0 2 285
Zwigkszenia z tytutu utworzenia
rezerw 2 283 2 0 0 0 2285
przesuniecia (zmiana klasyfikacji
rezerw) 0 0 0 0
3 Zmniejszenia 970 0 2 0 0 972
a zmniejszenie rezerw rozliczonych
z pozostatymi przychodami
operacyjnymi 0 0 0 0 0 0
b zmniejszenie rezerw rozliczonych
z przychodami finansowymi 0 0 0
c wykorzystanie rezerw 970 2 972
d przesuniecia (zmiana klasyfikacji
rezerw) 0 0 0 0
e 0 0 0 0
4 Stan na dzien 31.12.2006 7321 20 3 0 0 7 345
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DANEWTYS. 7t

Nota nr 37C
Zmiany w stanie rezerw
Rezerwa Rezerwy na Swiadczenia
z tytutu emerytalne i podobne Pozostale rezerwy
Lp. Tytut odroczonego Razem
podatku dtugoterminowe | krétkoterminowe | diugoterminowe | krétkoterminowe
dochodowego
1 Stan na dzien 31.12.2004 6128 21 6 0 0 6 155
2 Zwigkszenia 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenia z tytutu utworzenia
rezerw 0 0 0 0 0 0
przesuniecia (zmiana klasyfikacji
rezerw) 0 0 0 0 0 0
3 Zmniejszenia 121 3 1 0 0 124
a zmniejszenie rezerw rozliczonych
z pozostatymi przychodami
operacyjnymi 1 0 0 0 0 1
b zmniejszenie rezerw rozliczonych
z przychodami finansowymi 0 0 0 0 0 0
c wykorzystanie rezerw 120 3 1 0 0 123
d przesuniecia (zmiana klasyfikacji
rezerw) 0 0 0 0 0 0
e 0 0 0 0 0 0
4 Stan na dzien 31.12.2005 6 007 18 0 0 6 031
DANE WTYS. 7t
Nota nr 38A
Zobowiazania dtugoterminowe wg stanu na dzien 31.12.2007
Wobec 'e‘gll?:set(;k 'e‘g:::t(:ak Wobec Wobec Wobec
Lp. Tytut jednostek v;spﬁizalei- sllowarzyszo- Znaczacego jednostki pozostatych RAZEM
zaleznych nych nych inwestora dominujacej jednostek
1 Zobowiazania
diugoterminowe 3619 21274 24 893
a kredyty i pozyczki 3619 14 006 17 625
b z tytutu emisji dtuznych
papieréw wartosciowych
o inne zobowigzania
finansowe, w tym: 1668 1668
umowy leasingu
finansowego 1668 1668
d zaliczka z terminem
rozliczenia 2009 5600 5600
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DANE W TYS. 7t
Nota nr 38B
Zobowiazania dtugoterminowe wg stanu na dzien 31.12.2006
Wobec oajobec | WOBeC | Wobe Wobec Wobec
Lp. Tytut jednostek V\:spﬁizalei- sllo warzyszo- Znaczacego jednostki pozostatych RAZEM
zaleznych nych nych inwestora dominujacej jednostek
1 Zobowiazania
diugoterminowe 0 0 0 6177 0 19 891 26 068
a kredyty i pozyczki 0 0 0 6177 0 12773 18 950
b z tytutu emisji dtuznych
papieréw warto§ciowych 0 0 0 0 0 0 0
c inne zobowiazania
finansowe, w tym: 0 0 0 0 0 1518 1518
z tytutu leasingu 0 0 0 0 0 1518 1518
d umowy leasingu
finansowego 0 0 0 0 0 0 0
e zaliczka z terminem
rozliczenia w 2008 r. 0 0 0 0 0 5600 5600
0 0 0 0 0 0

Wykazywane przez Piecobiogaz S.A. zobowigzania w wysokosci 1 518 tys. zt stanowig cze$¢ ditugoterminowg zobowigzan powstatych
Z tytutu zawartych umoéw leasingowych, ponadto zaliczke w kwocie 5 600 tys. zt z PBG S.A. z terminem rozliczenia zgodnie z porozumieniem
w 2008 roku oraz zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytow bankowych.

DANE W TYS. Zt
Nota nr 38C
Zobowiazania dtugoterminowe wg stanu na dzien 31.12.2005
Wobec 'e‘g’:::l[;k 'e‘s’r?:set‘;k Wobec Wobec Wobec
Lp. Tytut jednostek Jedn . ! znaczacego jednostki pozostatych RAZEM
zaleznych wspoizalez- | stowarzyszo- | S cior, dominujacej | jednostek
nych nych
1 Zobowigzania
diugoterminowe 0 0 0 4 440 0 16 683 21122
a kredyty i pozyczki 0 0 0 4 440 0 8 552 12 992
b z tytutu emisji dtuznych
papieréw warto$ciowych 0 0 0 0 0 0 0
c inne zobowigzania
finansowe, w tym: 0 0 0 0 0 2 531 2 531
z tytutu leasingu 0 0 0 0 0 2 531 2531
d umowy leasingu
finansowego 0 0 0 0 0 0 0
e zaliczka z terminem
rozliczenia 0 0 0 0 0 5600 5600
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DANE W TYS. Zt
Nota nr 39
Zobowigzania dfugoterminowe wedtug umownego okresu sptaty
Lp. Tytut RAZEM
1 Stan na dzien 31.12.2007 24 893
w tym:
—do 1 roku 5600
— powyzej 1 roku do 3 lat 12122
— powyzej 3 lat do 5 lat 3171
— powyzej 5 lat 4000
2 Stan na dzien 31.12.2006 26 068
w tym: 0
—do 1 roku 12190
— powyzej 1 roku do 3 lat 2835
— powyzej 3 lat do 5 lat 2323
— powyzej 5 lat 8721
3 Stan na dzien 31.12.2005 21122
w tym: 0
—do 1 roku 1310
— powyzej 1 roku do 3 lat 8 665
— powyzej 3 lat do 5 lat 8132
— powyzej 5 lat 3015
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Prospekt Emisyjny PIECOBIOGAZ S.A.

DANEWTYS. 7t

Nota nr 43
Rozliczenia migdzyokresowe czynne — dfugoterminowe

Lp. Tytut Stan na dzien | Stan na dzien | Stan na dzien
31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 611 34 639
2 Inne diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0
RAZEM 611 34 639
DANE W TYS. 7t
Nota nr 44
Rozliczenia migdzyokresowe czynne — krotkoterminowe
Lp. Tytut Stan na dzien | Stan na dzien | Stan na dzien
31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
1 Czynsze, dzierzawy ptatne z gory 59 0
2 Ubezpieczenia majatkowe 221 73 175
3 Prowizje od kredytu 308 0 0
4 Prenumeraty 3 0 0
5 Pozostate rozliczenia kosztow 9 0 0
6 Koszty robot budowlanych, energii elektrycznej rozliczane w czasie 124
7 Opfaty leasingowe 24
8 Abonamenty 2
9 Podatek VAT do rozliczenia w nastepnych okresach 4940 990 942
10 Rozliczenia kontraktow diugoterminowych 11 440 3 368 2097
RAZEM 17 071 4 490 3214
DANE WTYS. 7t
Nota nr 45A

Rozliczenia migdzyokresowe przychodow

Stan na dzien

Lp. Tytut 31.12.2007
Ujemna wartos¢ firmy: 0
Inne rozliczenia migdzyokresowe: 1166
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw — diugoterminowe
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow — krotkoterminowe 1166

1 Otrzymane dotacje, subwencije i doptaty na nabycie srodkéw trwatych

2 Rownowartos¢ srodkéw trwatych finansowanych ze Srodkéw PFRON

3 Whptaty na poczet przyszitych Swiadczen, optacone z gory 140

4 Rozliczenia kontraktow diugoterminowych 1027
RAZEM 1166
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DANEWTYS. 7t

Nota nr 45B
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow

Ujemna wartos¢ firmy: 0
Inne rozliczenia migdzyokresowe: 42
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow — diugoterminowe 0
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw — krotkoterminowe 42
1 Otrzymane dotacje, subwencije i doptaty na nabycie $rodkéw trwatych 0
2 Rownowartos¢ srodkow trwatych finansowanych ze Srodkéw PFRON 0
3 Rozliczenie kontraktow dfugotermiowych 0
4 Whptaty na poczet przyszilych $wiadczen, optacone z gory 42
RAZEM 42
DANE W TYS. 7t
Nota nr 45C

Rozliczenia migdzyokresowe przychodow
Lp Ty 2005
Ujemna wartos¢ firmy: 0
Inne rozliczenia migdzyokresowe: 3479
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw — dfugoterminowe 0
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw — krotkoterminowe 3479
1 Otrzymane dotacje, subwencije i doptaty na nabycie $rodkéw trwatych 0
2 Rownowarto$¢ srodkdw trwatych finansowanych ze Srodkéw PFRON 0
3 Whptaty na poczet przyszilych $wiadczen, optacone z gory 113
4 Rozliczenia kontraktéw dfugoterminowych 3366
RAZEM 3479

DANEWTYS. 7t

Nota nr 46
Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow — wykazane w hilansie w pozycji rezerw
Lp. Tytut Stan na dzien | Stan na dzien | Stan na dzien Po_zycia_
31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005 w bilansie
1 Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow — dfugoterminowe 29 20 18
a Rezerwy na $wiadczenia emerytalne 29 20 18
b Rezerwy na nagrody jubileuszowe 0 0
c Koszty niewykorzystanych urlopdw wraz z narzutami 0 0
d Inne rezerwy na przewidywane koszty 0 0
e 0 0
2 Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow — krotkoterminowe 20 3 5
a Rezerwy na $wiadczenia emerytalne 1 3 5
b Rezerwy na nagrody jubileuszowe 0 0
c Koszty niewykorzystanych urlopdw wraz z narzutami 20 0 0
d Inne rezerwy na przewidywane koszty 0 0
e Koszty Swiadczen, niebedacych jeszcze zobowigzaniem 0 0
f 0 0 | B.L.1-Pasywa
RAZEM 49 23 24

151




Prospekt Emisyjny PIECOBIOGAZ S.A.

DANEWTYS. 7t

Nota nr 47A
Zobowiazania zabezpieczone na majatku Jednostki wg stanu na dzien 31.12.2007
Kwota zabezpieczenia
Lp. Rodzaj zobowiazania/zabezpieczenie na majatku na majatku
trwatym obrotowym
| Wobec jednostek powigzanych
1l Wobec pozostatych jednostek
1 BIMS PLUS 1700
2 BANK BPH S.A. CENTRUM KORPORACYJNE +0D?Z 18 785
3 BANK GOSPODARKI ZYWNOSCIOWEJ S.A. W WARSZAWIE 4800
4 BANK GOSPODARKI ZYWNOSCIOWEJ S.A. ODDZIAt. OPERACYJNY W POZNANIU 1580
5 BANK BPH S.A. 2108
6 BANK BPH S.A. 938
7 BANK GOSPODARKI ZYWNOSCIOWEJ S.A. 0DDZIAt REGIONALNY W POZNANIU 1000
8 BANK BPH S.A. 2000
9 BANK GOSPODARKI ZYWNOSCIOWEJ S.A. ODDZIAt. OPERACYJNY W POZNANIU 13 000
RAZEM 45912
DANE WTYS. 7t
Nota nr 47B

Zobowiazania zabezpieczone na majatku Jednostki wg stanu na dzien 31.12.2006

Kwota zabezpieczenia

Lp. Rodzaj zohowigzania/zabezpieczenie na majatku na majatku

trwatym obrotowym
| Wobec jednostek powiazanych 0
I} Wobec pozostatych jednostek 0
1 BIMS PLUS 1700
2 BANK BPH S.A. CENTRUM KORPORACYJNE +0D?Z 18 785
3 BANK GOSPODARKI ZYWNOSCIOWEJ S.A. W WARSZAWIE 4 800
4 BANK GOSPODARKI ZYWNOSCIOWEJ S.A. 0DDZIAL OPERACYJNY W POZNANIU 1580
5 BANK BPH S.A. 2108
6 BANK BPH S.A. 938
7 BANK GOSPODARKI ZYWNOSCIOWEJ S.A. 0DDZIAt. REGIONALNY W POZNANIU 1000
8 BANK BPH S.A. 2 000
9 BANK GOSPODARKI ZYWNOSCIOWEJ S.A. 0DDZIAL OPERACYJNY W POZNANIU 13 000
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DANEWTYS. 7t

Nota nr 47C
Zobowiazania zabezpieczone na majatku Jednostki wg stanu na dzien 31.12.2005

Lp.

Rodzaj zohowigzania/zabezpieczenie

Kwota zahezpieczenia

na majatku trwatym na majatku obrotowym
| Wobec jednostek powiazanych 0
I} Wobec pozostatych jednostek 0
1 BANK HANDLOWY 4125
2 BANK GOSPODARKI ZYWNOSCIOWEJ S.A. ODDZIAt. OPERACYJNY W POZNANIU 4 800
3 BZ WBK 2 620
4 BANK GOSPODARKI ZYWNOSCIOWEJ S.A. ODDZIAL. OPERACYJNY W POZNANIU 1000
HIPOTEKA ZWYKLA
W KWOCIE KREDYTU
ORAZ KAUCYJNA
DO KWOTY
STANOWIACEJ
5 MILLENNIUM BANK 30% KWOTY KREDYTU
NA ZABEZP. ODSETEK
| INNYCH KOSZTOW
(KWOTA KREDYTU
2.150.000,00 Zt)
HIPOTEKA ZWYKLA
W KWOCIE KREDYTU
ORAZ KAUCYJNA
DO KWOTY
6 | MILLENNIUM BANK STANOWIAGEJ

30% KWOTY KREDYTU
NA ZABEZP. ODSETEK
I INNYCH KOSZTOW
(KWOTA KREDYTU
2.000.000,00 7t)

PTF BANK

PRZEWLASZCZENIE
SAMOCHODU MARKI
FORD TOURNEOQ
WRAZ Z CESJA PRAW
Z POLISY UBEZP. AC
(WART. SRODKA
TRWALEGO
112.601,00 Zt)
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Prospekt Emisyjny PIECOBIOGAZ S.A.

DANEWTYS. 7t

Nota nr 48
Zobowiazania i naleznos$ci warunkowe

Lp.

Tytut

Stan na dzien
31.12.2007

Stan na dzien
31.12.2006

Stan na dzien
31.12.2005

1

Zobowiazania (z tytutu)

7311

3731

a

udzielon

ych gwarancji i porgczen, w tym:

2 531

374

— na rzecz jednostek zaleznych

—na rzecz jednostek wspofzaleznych

— na rzecz jednostek stowarzyszonych

—Nna rzecz znaczacego inwestora

—na rzecz jednostki dominujacej

o o o o o

o O o o o

— na rzecz pozostatych jednostek — gwarancje nalezytego wykonania umowy

2 531

374

pozostate (z tytutu)

4781

3357

—wtym:

na rzecz jednostek zaleznych

- wtym:

na rzecz jednostek wspofzaleznych

- wtym:

na rzecz jednostek stowarzyszonych

- wtym:

na rzecz znaczacego inwestora

- wtym:

na rzecz jednostki dominujacej

o o o o

o O o o

o O o o |0 |o|o o oo |o|o o e

—wtym:

na rzecz pozostatych jednostek — Srodki trwate uzytkowane na podstawie

umow leasingu

4781

3357

Naleznosci (z tytutu)

otrzyma

nych gwarancji i poreczen, w tym:

—od jed

nostek zaleznych

—od jed

nostek wspotzaleznych

—od jed

nostek stowarzyszonych

— od znaczacego inwestora

—od jed

nostki dominujacej

pozostafe (z tytutu)

—wtym

. od jednostek zaleznych

—wtym

. 0d jednostek wspotzaleznych

—wtym

. od jednostek stowarzyszonych

—wtym

. 0d znaczacego inwestora

—-wtym

. 0d jednostki dominujacej

o O o o o |0 |0 |o oo |o | o e

o O o o o |0 |0 |o o oo o e

o O O o |0 |0 |0 |Oo oo |o|o e |o
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Prospekt Emisyjny PIECOBIOGAZ S.A.

DANEWTYS. 7t

Nota nr 50A
Koszty w uktadzie rodzajowym

Lp. Tresé 2007

A Koszty wediug rodzajow X

1 Amortyzacja 1408
2 Zuzycie materiatéw i energii 11149
3 Ustugi obce: 54 454
a transportowe 377
b remontowe 387
c sprzetowe 763
d pozostafe materialne 52 926
4 Podatki i optaty 1776
5 Wynagrodzenia 1988
6 Ubezpieczenia spoleczne i inne Swiadczenia 454
7 Pozostate koszty rodzajowe: 799
a ubezpieczenia 174
b koszty reprezentaciji i reklamy publicznej 179
c podrdze stuzbowe 340
d pozostate 106
8 RAZEM koszty wg rodzajow 72 028
B Wartosé sprzedanych towaréw i materiatow 3
C Koszt wytworz. produktow na wiasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna)

D Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna)

E Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) 1894
F Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 70 292

DANE W TYS. 7t

Nota nr 50B
Koszty w uktadzie rodzajowym
Lp. Tresé 2006
A Koszty wedtug rodzajow X
1 Amortyzacja 1124
2 Zuzycie materiatow i energii 7 326
3 Ustugi obce: 25 380
a transportowe 141
b remontowe 309
c czynsze i opfaty dzierzawne 75
d pozostate materialne 24 854
4 Podatki i optaty 485
5 Wynagrodzenia 1888
6 Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 411
7 Pozostate koszty rodzajowe: 1021
a ubezpieczenia 295
b koszty reprezentaciji i reklamy publicznej 87
c podrdze stuzbowe 381
d pozostate 258
8 RAZEM koszty wg rodzajow 37 634
B Warto$é sprzedanych towarow i materiatow 0
C Koszt wytworz. produktéw na wiasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna) 0
D Koszty sprzedazy (wielko$é ujemna) 0
E Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) 2941
F Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 34 531
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DOKUMENT REJESTRACYJNY

DANE W TYS. 7t
Nota nr 50C
Koszty w uktadzie rodzajowym
Lp. Tresé 2005
A Koszty wediug rodzajow X
1 Amortyzacja 913
2 Zuzycie materiatdw i energii 4 684
3 Ustugi obce: 17 765
a transportowe 471
b remontowe 75
c sprzetowe 101
d pozostate materialne 17118
4 Podatki i optaty 373
5 Wynagrodzenia 1098
6 Ubezpieczenia spoleczne i inne Swiadczenia 365
7 Pozostate koszty rodzajowe: 1092
a ubezpieczenia 580
b koszty reprezentaciji i reklamy publicznej 57
c podroze stuzbowe 194
d pozostafe 260
8 RAZEM koszty wg rodzajow 26 289
B Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 0
C Koszt wytworz. produktow na wiasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna) 0
D Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) 0
E Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) 2248
F Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 24 041
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Prospekt Emisyjny PIECOBIOGAZ S.A.

DANE W TYS. 7t
Nota nr 51A
Pozostate przychody operacyjne
Lp. Tresé 2007
l. ZYSK ZE ZBYCIA NIEFINANSOWYCH AKTYWOW TRWALYCH 15
1 Zysk ze sprzedazy $rod. trw., $rod. trw. w budowie, WNP oraz inwestycji w nieruchomosci i WNP 15
a przychody ze sprzedazy niefinansowych aktywdw trwatych 15
b warto$¢ netto (koszt wiasny) sprzedanych niefinansowych aktywow trwatych
2 Warto$¢ niefinansowych aktywow trwatych otrzymanych nieodptatnie lub w formie darowizny
3 Wartos¢ niefinansowych aktywow trwatych przekazanych nieodptatnie lub w formie darowizny
4 Zysk z likwidacji niefinansowych aktywow trwatych, w tym inwestycji bez efektu gospodarczego 0
a przychody z likwidacji niefinansowych aktywow trwatych
b koszty likwidacji niefinansowych aktywow trwatych (warto$¢ netto plus koszty likwidaciji)
5 Nadwyzki niefinansowych aktywow trwatych
6 Niedobory niefinansowych aktywow trwatych
Il DOTACJE 342
342
Il INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 264
1 Uzyskane kary, grzywny, odszkodowania 32
2 Przedawnione zobowigzania 86
3 Wyegzekwowane odpisane naleznosci
4 Darowizny srodkow pienieznych i pozostatych srodkow obrotowych
5 Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci 3
6 Rozliczenie leasingéw operacyjnych 94
7 Niewykorzystane zgodnie z przeznaczeniem utworzone uprzednio rezerwy — rozwigzanie
8 Rdznice inwentaryzacyjne 3
9 Nadwyzki pieniezne
10 Nadwyzki w rzeczowych sktadnikach majatku
11 Roznice z zaokraglen 0
12 Zwrot zaptaconych podatkow
13 Zwrot optat sagdowych i innych wierzytelnosci
14 Ugoda pozasadowa 18
15 Naliczone odsetki EKOBUD
16 Srodki trwate zakupione z ZPFRON 28
RAZEM 621
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DANE W TYS. 7t
Nota nr 51B
Pozostate przychody operacyjne

Lp. Tresé 2006
I ZYSK ZE ZBYCIA NIEFINANSOWYCH AKTYWOW TRWALYCH 219
1 Zysk ze sprzedazy $rod. trw., $rod. trw. w budowie, WNP oraz inwestycji w nieruchomos$ci i WNP 219
a przychody ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 219
b warto$¢ netto (koszt wiasny) sprzedanych niefinansowych aktywow trwatych 0
2 Warto$¢ niefinansowych aktywow trwatych otrzymanych nieodptatnie lub w formie darowizny 0
3 Warto$c¢ niefinansowych aktywow trwatych przekazanych nieodptatnie lub w formie darowizny 0
4 Zysk z likwidacji niefinansowych aktywow trwatych, w tym inwestycji bez efektu gospodarczego 0
a przychody z likwidacji niefinansowych aktywow trwatych 0
b koszty likwidacji niefinansowych aktywow trwatych (warto$¢ netto plus koszty likwidaciji) 0
5 Nadwyzki niefinansowych aktywow trwatych 0
6 Niedobory niefinansowych aktywow trwatych 0
Il DOTACJE 554
554
0
Il INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 306
1 Uzyskane kary, grzywny, odszkodowania 209
2 Przedawnione zobowigzania 12
3 Wyegzekwowane odpisane naleznosci 0
4 Darowizny $rodkéw pienigznych i pozostatych srodkow obrotowych 0
5 Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci 0
6 Rozliczenie leasingdw operacyjnych 9
7 Niewykorzystane zgodnie z przeznaczeniem utworzone uprzednio rezerwy — rozwigzanie 2
8 Réznice inwentaryzacyjne 0
9 Nadwyzki pienigzne 0
10 Nadwyzki w rzeczowych skfadnikach majatku 32
11 Roznice z zaokraglen 0
12 Zwrot zaptaconych podatkow 5
13 Zwrot optfat sadowych i innych wierzytelnosci 0
14 Ugoda pozasadowa 13
15 Naliczone odsetki EKOBUD 15
16 Skonta dotyczace zobowigzan 7
RAZEM 1079
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Prospekt Emisyjny PIECOBIOGAZ S.A.

DANE W TYS. 7t
Nota nr 51C
Pozostate przychody operacyjne

Lp. Tresé 2005
l. ZYSK ZE ZBYCIA NIEFINANSOWYCH AKTYWOW TRWALYCH 80
1 Zysk ze sprzedazy $rod. trw., $rod. trw. w budowie, WNP oraz inwestycji w nieruchomosci i WNP 80
a przychody ze sprzedazy niefinansowych aktywdw trwatych 80
b warto$¢ netto (koszt wiasny) sprzedanych niefinansowych aktywow trwatych 0
2 Warto$¢ niefinansowych aktywow trwatych otrzymanych nieodptatnie lub w formie darowizny 0
3 Wartos¢ niefinansowych aktywow trwatych przekazanych nieodptatnie lub w formie darowizny 0
4 Zysk z likwidacji niefinansowych aktywow trwatych, w tym inwestycji bez efektu gospodarczego 0
a przychody z likwidacji niefinansowych aktywow trwatych 0
b koszty likwidacji niefinansowych aktywow trwatych (warto$¢ netto plus koszty likwidaciji) 0
5 Nadwyzki niefinansowych aktywow trwatych 0
6 Niedobory niefinansowych aktywow trwatych 0
Il DOTACJE 64
64
0
Il INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 94
1 Uzyskane kary, grzywny, odszkodowania 29
2 Przedawnione zobowigzania 30
3 Wyegzekwowane odpisane nalezno$ci 0
4 Darowizny srodkow pienieznych i pozostatych srodkow obrotowych 1
5 Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci 0
6 Rozwigzane rezerwy na przewidywane straty 0
7 Niewykorzystane zgodnie z przeznaczeniem utworzone uprzednio rezerwy 0
8 Rdznice inwentaryzacyjne 0
9 Nadwyzki pieniezne 0
10 Nadwyzki w rzeczowych sktadnikach majatku 0
11 Roznice z zaokraglen 0
12 Rozliczenie leasingow operacyjnych 1
13 Zwrot optat sagdowych i innych wierzytelnosci 8
14 Ugody pozasadowe 3
15 Rezerwy pracownicze 3
16 Odsprzedaz zuzytych urzadzen biurowych 17
RAZEM 238
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DOKUMENT REJESTRACYJNY

DANEWTYS. 7t

Nota nr 52A
Pozostate koszty operacyjne

Lp. Tytut 2007

L. STRATA ZE ZBYCIA NIEFINANSOWYCH AKTYWOW TRWALYCH 0

1 Strata ze sprzedazy Srodkow trwatych, srodkow trwatych w budowie, wartosci niematerialnych i prawnych oraz inwestycji
w nieruchomosci i WNP 0

przychody ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych

wartos¢ netto (koszt wtasny) sprzedanych niefinansowych aktywow trwatych

Warto$¢ niefinansowych aktywow trwatych otrzymanych nieodpfatnie lub w formie darowizny

Warto$¢ niefinansowych aktywow trwatych przekazanych nieodptatnie lub w formie darowizny

Strata z likwidacji niefinansowych aktywdw trwatych, w tym inwestycji bez efektu gospodarczego 0

przychody z likwidacji niefinansowych aktywéw trwatych

koszty likwidacji niefinansowych aktywow trwatych (warto$¢ netto plus koszty likwidacii)

Nadwyzki niefinansowych aktywow trwatych

o (O T (v | W (N (T

Niedobory niefinansowych aktywdw trwatych

AKTUALIZACJA WARTOSCI AKTYWOW NIEFINANSOWYCH 0

o

trwafa utrata wartosci Srodkow trwatych, srodkow trwatych w budowie, wartosci niematerialnych i prawnych,
inwestycji w nieruchomosci i prawa

b utrata wartosci zapasow

c utrata wartosci naleznosci

Il INNE KOSZTY OPERACYJNE 2750

1 Odpisane naleznosci przedawnione, umorzone i niesciggalne 2 306

2 Darowizny 20

3 Niezawinione niedobory $rodkow trwatych zlikwidowane

4 VAT od niedoborow i szkdd podlegajacych korekcie jako VAT naliczony

5 Zaptacone kary, grzywny i odszkodowania, rdznice z zaokraglen 159

6 Koszty postepowania spornego i egzekucyjnego 3

7 Utworzone rezerwy na przewidywane straty i uzasadnione ryzyko z operacji gospodarczych 26

8 Wyksiggowanie btednej amortyzaciji, zwrot dotacji SOD 17

9 Skonto dotyczace naleznosci, rozliczenie leasingéw operacyjnych

10 Pozostate koszty operacyjne 190
RAZEM 2750
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Prospekt Emisyjny PIECOBIOGAZ S.A.

DANEWTYS. 7t

Nota nr 52B
Pozostate koszty operacyjne
Lp. Tytut 2006
l. STRATA ZE ZBYCIA NIEFINANSOWYCH AKTYWOW TRWALYCH 159
1 Strata ze sprzedazy Srodkow trwatych, srodkow trwatych w budowie, wartos$ci niematerialnych i prawnych oraz inwestycji
w nieruchomosci i WNP 159
a przychody ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 0
b wartos$¢ netto (koszt wiasny) sprzedanych niefinansowych aktywow trwatych 159
2 Warto$¢ niefinansowych aktywow trwatych otrzymanych nieodptatnie lub w formie darowizny 0
3 Warto$¢ niefinansowych aktywow trwatych przekazanych nieodptatnie lub w formie darowizny 0
4 Strata z likwidacji niefinansowych aktywdw trwatych, w tym inwestycji bez efektu gospodarczego 0
a przychody z likwidacji niefinansowych aktywow trwatych 0
b koszty likwidacji niefinansowych aktywow trwatych (warto$¢ netto plus koszty likwidacji) 0
5 Nadwyzki niefinansowych aktywow trwatych 0
6 Niedobory niefinansowych aktywow trwatych 0
Il AKTUALIZACJA WARTOSCI AKTYWOW NIEFINANSOWYCH 0
a trwafa utrata warto$ci Srodkow trwatych, srodkow trwatych w budowie, wartosci niematerialnych i prawnych,
inwestycji w nieruchomosci i prawa 0
b utrata wartosci zapasow 0
c utrata wartosci naleznosci 0
Il INNE KOSZTY OPERACYJNE 714
1 Odpisane naleznosci przedawnione, umorzone i niesciggalne 218
2 Darowizny 10
3 Niezawinione niedobory srodkow trwatych zlikwidowane 36
4 VAT od niedoborow i szkod podlegajacych korekcie jako VAT naliczony 0
5 Zaptacone kary, grzywny i odszkodowania, rdznice z zaokraglen 0
6 Koszty postepowania spornego i egzekucyjnego 74
7 Utworzone rezerwy na przewidywane straty i uzasadnione ryzyko z operacji gospodarczych 2
8 Wyksiegowanie btednej amortyzaciji, zwrot dotacji SOD 101
9 Skonto dotyczace naleznosci, rozliczenie leasingéw operacyjnych 174
10 Prowizje od kredytow — roztozone w czasie 99
RAZEM 873
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DOKUMENT REJESTRACYJNY

DANEWTYS. 7t

Nota nr 52C
Pozostate koszty operacyjne

Lp. Tytut 2005

L. STRATA ZE ZBYCIA NIEFINANSOWYCH AKTYWOW TRWALYCH 0

1 Strata ze sprzedazy Srodkow trwatych, srodkow trwatych w budowie, wartosci niematerialnych i prawnych oraz inwestycji
w nieruchomosci i WNP

przychody ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych

wartos¢ netto (koszt wtasny) sprzedanych niefinansowych aktywow trwatych

Warto$¢ niefinansowych aktywow trwatych otrzymanych nieodpfatnie lub w formie darowizny

Warto$¢ niefinansowych aktywow trwatych przekazanych nieodptatnie lub w formie darowizny

Strata z likwidacji niefinansowych aktywdw trwatych, w tym inwestycji bez efektu gospodarczego

przychody z likwidacji niefinansowych aktywéw trwatych

koszty likwidacji niefinansowych aktywow trwatych (warto$¢ netto plus koszty likwidacii)

Nadwyzki niefinansowych aktywow trwatych

o (O T (v | W (N T

Niedobory niefinansowych aktywdw trwatych

o O o o oo |0 |o oo |o

AKTUALIZACJA WARTOSCI AKTYWOW NIEFINANSOWYCH

o

trwafa utrata wartosci Srodkow trwatych, srodkow trwatych w budowie, wartosci niematerialnych i prawnych,
inwestycji w nieruchomosci i prawa

b utrata wartosci zapasow

c utrata warto$ci naleznosci

—_

INNE KOSZTY OPERACYJNE

Odpisane naleznosci przedawnione, umorzone i niesciagalne

Niezawinione niedobory skfadnikdw majatku obrotowego

Niezawinione niedobory $rodkow trwatych

VAT od niedoborow i szkod podlegajacych korekcie jako VAT naliczony

Zaptacone kary, grzywny i odszkodowania

Koszty postepowania spornego i egzekucyjnego

Utworzone rezerwy na przewidywane straty i uzasadnione ryzyko z operacji gospodarczych

pozostate

© |0 [N o O |~ (W N |—
—_

Darowizny

—_
o

Niezamortyzowana czg$¢ zlikwidowanych Srodkow trwatych

O 0 O O o o || o | oo |o|o|o

RAZEM

ey
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Prospekt Emisyjny PIECOBIOGAZ S.A.

DANEWTYS. 7t

Nota nr 53A
Przychody finansowe

,_
=

Tytut

2007

DYWIDENDY I UDZIALY W ZYSKACH

od jednostek powigzanych, w tym:

od jednostek zaleznych

od jednostek wspotzaleznych

od jednostek stowarzyszonych

od znaczacego inwestora

od jednostki dominujacej

N (@ O O T (9 |-t ™

od jednostek pozostatych

ODSETKI

673

-

z tytutu udzielonych pozyczek

o

od jednostek powigzanych, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspdizaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

— 0d znaczacego inwestora

— 0d jednostki dominujacej

od pozostatych jednostek

pozostate odsetki

673

od jednostek powigzanych, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspdtzaleznych

— 0d jednostek stowarzyszonych

— 0d znaczacego inwestora

- 0d jednostki dominujacej

od pozostatych jednostek

673
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DOKUMENT REJESTRACYJNY

DANEWTYS. 7t

Nota nr 53B
Przychody finansowe

,_
=

2006

DYWIDENDY I UDZIALY W ZYSKACH

od jednostek powiazanych, w tym:

od jednostek zaleznych

od jednostek wspotzaleznych

od jednostek stowarzyszonych

od znaczacego inwestora

od jednostki dominujacej

N (@ O O (T (9 |-t ™

od jednostek pozostatych

o O o o o o e e

ODSETKI

-
[y
(=]

-

z tytutu udzielonych pozyczek

o

od jednostek powigzanych, w tym:

— 0d jednostek zaleznych

- od jednostek wspotzaleznych

— od jednostek stowarzyszonych

— od znaczacego inwestora

— od jednostki dominujacej

od pozostatych jednostek

o O O o o |o |o e

pozostate odsetki

-
—ry
o

od jednostek powigzanych, w tym:

— od jednostek zaleznych

- od jednostek wspotzaleznych

— od jednostek stowarzyszonych

— od znaczacego inwestora

— od jednostki dominujacej

od pozostatych jednostek

o o o o o |o o
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DANEWTYS. 7t

Nota nr 53C
Przychody finansowe
Lp. Tytut 2005
l. DYWIDENDY | UDZIALY W ZYSKACH 0
1 od jednostek powigzanych, w tym: 0
a od jednostek zaleznych 0
b od jednostek wspotzaleznych 0
c od jednostek stowarzyszonych 0
d od znaczacego inwestora 0
e od jednostki dominujacej 0
2 od jednostek pozostatych 0
Il ODSETKI 173
1 z tytutu udzielonych pozyczek 28
a od jednostek powigzanych, w tym: 28
- od jednostek zaleznych 0
- od jednostek wspdizaleznych 0
- od jednostek stowarzyszonych
— 0d znaczacego inwestora 28
— 0d jednostki dominujacej 0
b od pozostatych jednostek 0
2 pozostate odsetki 145
a od jednostek powigzanych, w tym: 0
- od jednostek zaleznych 0
- od jednostek wspdizaleznych 0
— 0d jednostek stowarzyszonych 0
— 0d znaczacego inwestora 0
- 0d jednostki dominujacej 0
b od pozostatych jednostek 145
DANE WTYS. 7t
Nota nr 54A
Przychody finansowe cd.
Lp. Tytut 2007
Il ZYSK ZE ZBYCIA INWESTYCJI 0
1 Zysk ze zhycia papieréw wartosciowych
2 Zysk ze zhycia udziatdw
3 Zysk ze zhycia papierdw wartosciowych krétkoterminowych
V. AKTUALIZACJA WARTOSCI INWESTYCJI 0
V. INNE 0
1 Dodatnie réznice kursowe 0
a zrealizowane
b niezrealizowane
2 Rozwiazane rezerwy (z tytufu) 0
— odsetki
3 pozostate, w tym: 0
RAZEM 673
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DANE W TYS. 7t
Nota nr 54B
Przychody finansowe cd.
Lp. Tytut 2006
Il ZYSK ZE ZBYCIA INWESTYCJI 0
1 Zysk ze zhycia papierow warto$ciowych 0
2 Zysk ze zhycia udziatdw 0
3 Zysk ze zhycia papierow wartosciowych krotkoterminowych 0
V. AKTUALIZACJA WARTOSCI INWESTYCJI 0
V. INNE 0
1 Dodatnie roznice kursowe 0
a zrealizowane 0
b niezrealizowane 0
2 Rozwiazane rezerwy (z tytufu) 0
— odsetki 0
0
3 pozostate, w tym: 0
RAZEM 110
DANE WTYS. 7t
Nota nr 54C
Przychody finansowe cd.
Lp. Tytut 2005
Il ZYSK ZE ZBYCIA INWESTYCJI 0
1 Zysk ze zhycia papierow wartosciowych 0
2 Zysk ze zhycia udziatéw 0
3 Zysk ze zhycia papieréw wartosciowych krotkoterminowych 0
V. AKTUALIZACJA WARTOSCI INWESTYCJI 0
V. INNE 28
1 Dodatnie roznice kursowe 0
a zrealizowane 0
b niezrealizowane 0
2 Rozwiazane rezerwy (z tytutu) 0
— odsetki 0
3 pozostate, w tym: 28
RAZEM 173
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DANEWTYS. 7t

Nota nr 55A
Koszty finansowe
Lp. Tytut 2007
l. ODSETKI 2583
1 od kredytdw i pozyczek
a dla jednostek powigzanych, w tym:
— dla jednostek zaleznych
— dla jednostek wspotzaleznych
— dla jednostek stowarzyszonych
— dla znaczacego inwestora 223
— dla jednostki dominujgcej
dla innych jednostek 2122
pozostate odsetki 238
a dla jednostek powigzanych, w tym: 0
— dla jednostek zaleznych
— dla jednostek wspotzaleznych
— dla jednostek stowarzyszonych
— dla znaczacego inwestora
— dla jednostki dominujacej
b dla innych jednostek 238
Il STRATA ZE ZBYCIA INWESTYCJI
Il AKTUALIZACJA WARTOSCI INWESTYCJI
V. INNE 505
1 Ujemne roznice kursowe, w tym: 2
a Zrealizowane 2
b Niezrealizowane
2 Utworzone rezerwy (z tytutu) 0
a na odsetki i koszty
3 Pozostate, w tym: 504
a leasing finansowy 242
b prowizje bankowe 262
RAZEM 3088
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DANE W TYS. 7t
Nota nr 55B
Koszty finansowe

Lp. Tytut 2006
I ODSETKI 2192
1 od kredytow i pozyczek 2 024
a dla jednostek powigzanych, w tym: 207
— dla jednostek zaleznych 0
— dla jednostek wspétzaleznych 0
— dla jednostek stowarzyszonych 0
— dla znaczacego inwestora 207
— dla jednostki dominujacej 0
b dla innych jednostek 1817
2 pozostate odsetki 168
a dla jednostek powigzanych, w tym: 0
— dla jednostek zaleznych 0
— dla jednostek wspotzaleznych 0
— dla jednostek stowarzyszonych 0
— dla znaczacego inwestora 0
— dla jednostki dominujacej 0
b dla innych jednostek 168
Il STRATA ZE ZBYCIA INWESTYCJI 0
Il AKTUALIZACJA WARTOSCI INWESTYCJI 0
V. INNE 281
1 Ujemne rdznice kursowe, w tym: 0
a Zrealizowane 0
b Niezrealizowane 0
2 Utworzone rezerwy (z tytutu) 0
a na odsetki i koszty 0
0
3 Pozostate, w tym: 281
a leasing finansowy 281
b prowizje bankowe 0
0
RAZEM 2473
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DANEWTYS. 7t

Nota nr 55C
Koszty finansowe

Lp. Tytut 2005
l. ODSETKI 2094
1 od kredytéw i pozyczek 1572
a dla jednostek powigzanych, w tym: 207
— dla jednostek zaleznych 0
— dla jednostek wspotzaleznych 0

— dla jednostek stowarzyszonych

— dla znaczacego inwestora 207
— dla jednostki dominujacej 0
dla innych jednostek 1365
pozostate odsetki 522
a dla jednostek powiazanych, w tym: 0
— dla jednostek zaleznych 0
— dla jednostek wspotzaleznych 0
— dla jednostek stowarzyszonych 0
— dla znaczacego inwestora 0
— dla jednostki dominujacej 0
b dla innych jednostek 522
Il STRATA ZE ZBYCIA INWESTYCJI 0
Il AKTUALIZACJA WARTOSCI INWESTYCJI 0
V. INNE 227
1 Ujemne réznice kursowe, w tym: 0
a Zrealizowane 0
b Nigzrealizowane 0
2 Utworzone rezerwy (z tytutu) 0
a na odsetki i koszty 0
0
3 Pozostate, w tym: 227
a leasing finansowy 227
b prowizje bankowe 0
0
RAZEM 2321

Nota nr 56 — nie podlega prezentacji ,Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalno$ci zaniechanej w roku obrotowym
lub przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym”
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DANEWTYS. 7t

Nota nr 57A
Koszt wytworzenia Srodkéw trwatych w budowie w roku 2007
w tym:
Lp. Tytut Wartosé skapitalizowane
odsetki roznice
kursowe
1 Pozostate 21143
RAZEM 21143
DANE WTYS. 7t
Nota nr 57B
Koszt wytworzenia Srodkéw trwatych w budowie w roku 2006
w tym:
Lp. Tytut Wartosé skapitalizowane
P y odsetki réznice
kursowe
1 Pozostate 19 164
RAZEM 19 164
DANE WTYS. 7t
Nota nr 57C
Koszt wytworzenia Srodkéw trwatych w budowie w roku 2005
w tym:
Lp. Tytu Wartosé skapitalizowane
odsetki réznice
kursowe
1 Pozostate 14 707
RAZEM 14 707
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DANEWTYS. 7t

Nota nr 58A
Poniesione i planowane naktady na niefinansowe aktywa trwate w roku 2007
Poniesione
nakfady Naktady
Lp. Tytut w biezacym planowane
roku obrotowym
1 Niefinansowe aktywa trwale pozostale 10 623 10 623
a Srodki trwate 10 10
b $rodki trwate oraz $rodki trwate w budowie 10613 10613
2
RAZEM 10 623 21 246
w tym na ochrong $rodowiska
RAZEM
DANE WTYS. 7t
Nota nr 58B
Poniesione i planowane naktady na niefinansowe aktywa trwate w roku 2006
Poniesione
naktady Naktady
Lp. Tytut w bhiezacym planowane
roku obrotowym
1 Niefinansowe aktywa trwate pozostate 13 676 13 676
a warto$ci niematerialne i prawne 6 6
b Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie 13 669 13 669
c 0 0
RAZEM 13 676 27 351
w tym na ochrong $rodowiska 0 0
RAZEM 0 0
DANE WTYS. 7t
Nota nr 58C
Poniesione i planowane naktady na niefinansowe aktywa trwate w roku 2005
Poniesione
naktady Naktady
Lp. Tytut w biezacym planowane
roku obrotowym
1 Niefinansowe aktywa trwate pozostate 8 883 8 883
a Srodki trwate 0 0
b Srodki trwate oraz Srodki trwate w budowie 8 883 8 883
2 0 0
RAZEM 8 883 8 883
w tym na ochrong $rodowiska 0 0
RAZEM 0 0
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DANE W TYS. Zt
Nota nr 59A
Zyski i straty nadzwyczajne
Lp. ZYSKI NADZWYCZAJNE 2007
1 losowe 0
2 pozostate (wg tytutow) 0
RAZEM 0
Lp. STRATY NADZWYCZAJNE 2007
1 losowe 6
2 pozostate (wg tytutow) 0
RAZEM 6
Podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych
Lp. Tytut 2007
1 Podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych

DANE W TYS. Zt
Nota nr 59B
Zyski i straty nadzwyczajne
Lp. ZYSKI NADZWYCZAJNE 2006
1 | losowe 1
2 pozostate (wg tytutow) 0
RAZEM 1
Lp. STRATY NADZWYCZAJNE 2006
1 losowe
2 pozostate (wg tytutow) 0
RAZEM 0
Podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych
Lp. Tytut 2006
1 Podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych

Nota nr 59C - nie podlega prezentacji ,,Zyski i straty nadzwyczajne 2005”
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DANEWTYS. 7t

Nota nr 60
Podatek dochodowy biezacy
Lp. Tytut 2007 2006 2005
A Zysk brutto 5670 3 968 1505
B Koszty niestanowigce kosztu uzyskania przychodu 5582 929 414
C Przychody niepodlegajace opodatkowaniu 7699 4 863 253
D Koszty lat ubiegtych stanowigce koszt uzyskania przychodéw w br. 531 181 0
E Koszty podatkowe niestanowigce kosztu rachunkowego 952 0
F Przychody lat ubiegtych podlegajace opodatkowaniu w roku badanym 24 0
G Inne przychody podlegajace opodatkowaniu 0
H Dochdd do opodatkowania 2 094 -147 1666
| Inne zmnigjszenia podstawy opodatkowania przewidziane przepisami podatkowymi 142 554 74
J Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 1953 -701 1592
K Podatek dochodowy 3N 0 303
L Zwigkszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku 0 0 0
M Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu, w tym: 0 0 0
a wykazany w rachunku zyskow i strat 0 0 0
b dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyty lub zwigkszyly kapitat wtasny 0 0 0
c dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyly lub zwigkszyty warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy 0 0 0
N Podatek dochodowy odroczony wykazywany w rachunku zyskow i strat: 0 0 0
a Zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu powstania i odwrdcenia sig roznic przejsciowych 0 0 0
b Zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych 0 0 0
o Zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu poprzednio nieujetej straty podatkowe;j,
ulgi podatkowe;j lub réznicy przejsciowej poprzedniego okresu 0 0 0
d Zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu odpisania aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego lub braku mozliwosci wykorzystania rezerwy na odroczony podatek
dochodowy 0 0 0
e inne sktadniki podatku odroczonego (wg tytutow) 0 0 0
0 0 0
0 Podatek dochodowy wykazywany w rachunku zyskéw i strat dotyczacy: 0 0 0
a dziatalno$ci zaniechanej 0 0 0
b wyniku na operacjach nadzwyczajnych 0 0 0

Nota nr 61 — nie podlega prezentacji ,,Pozostate obowiazkowe zwigkszenia/zmniejszenia zysku (straty)”
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DANEWTYS. 7t

Nota nr 62
Zmiany rezerw i aktywow na odroczony podatek dochodowy

Lp. Wyszczegolnienie 2007 2006 2005
1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na BO, w tym: 34 639 875
a odniesionych na wynik finansowy 34 639 875
b odniesionych na kapitat wtasny 0 0
c odniesionych na wartos$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy 0 0
2 — Wzrost aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego 611 0 0
a odniesione na wynik finansowy (z tytutu) 611 0 0
rozliczenia kontraktow 195 0 0
niewyptacone wynagrodzenia 0 0
odpisy aktualizujace 274 0 0
rezerwy 0 0
pozostate 143 0 0
b odniesione na kapitat wtasny (z tytutu) 0 0 0
0 0
c odniesione na warto$c¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy (z tytutu) 0 0 0
0 0
3 — Zmniejszenie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego 34 605 236
a odniesione na wynik finansowy (z tytutu) 34 605 236
rozliczenie kontraktow 34 605 236
odpisy aktualizujgce 0 0
niewyptacone wynagrodzenia 0 0
rezerwy 0 0
pozostafe 34 0 0
b odniesione na kapitat wiasny 0 0 0
0 0
c odniesione na warto$¢ firmy lub ujemng warto$é firmy 0 0 0
0 0
4 Aktywa z tytufu odroczonego podatku dochodowego na BZ, w tym: 611 34 639
a odniesione na wynik finansowy 611 34 639
b odniesione na kapitat wiasny 0 0 0
c odniesione na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy 0 0 0
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DANEWTYS. 7t

Nota nr 63
Zmiany rezerw i aktywow na odroczony podatek dochodowy cd.

Lp. Wyszczegolnienie 2007 2006 2005
5 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na B0, w tym: 7321 6 007 6128
a odniesiona na wynik finansowy 854 497 618
b odniesiona na kapitat wiasny 6 468 5510 5510
c odniesiona na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy 0 0
6 — Wzrost rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 621 2283 189
a odniesione na wynik finansowy (z tytutu) 1639 376 189
rozliczenie kontraktow 1534 37 0
pozostate 105 339 189
b odniesione na kapitaf wiasny (z tytutu) 9983 1908 0
aktualizacji wyceny 9983 1908 0
c odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna wartos$¢ firmy (z tytutu) 0 0 0
0 0 0
7 — Zmniejszenie rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 523 970 310
a odniesione na wynik finansowy (z tytutu) 209 20 310
rozliczenie kontraktow 0 309
pozostate 209 20 1
b odniesione na kapitat wiasny 2314 950 0
aktualizacja wyceny 2314 950 0
c odniesione na warto$¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy 0 0 0
0 0
8 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na BZ, w tym: 16 419 7321 6 007
a odniesiona na wynik finansowy 2283 854 497
b odniesione na kapitat wiasny 14136 6 468 5510
c odniesiona na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy 0 0
9 Podatek dochodowy — cze$¢ odroczona, w tym: 8 521 1919 115
10 — wykazana w rachunku zyskow i strat 852 961 115
11 — odniesiona na kapitat wtasny 7 669 958 0
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DANE W TYS. 7t
Nota nr 64
Struktura srodkéw pienigznych na poczatek i koniec okresu
Lp. Wyszczegolnienie 2007 2006 2005
1 Srodki pienigzne razem (na poczatek okresu) 1912 407 1
a Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1912 407 11
b inne $rodki pienigzne 0 0
c inne aktywa pienigzne 0 0
2 Srodki pienigzne razem (na koniec okresu) 133 1912 407
a Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach 133 1912 407
b inne $rodki pienigzne 0 0
c inne aktywa pieniezne 0 0
3 Zmiana stanu $rodkéw pienigznych -1778 1505 396
a Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej -7 857 -3 039 9 557
b Srodki pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej -2 021 -3 295 -10 225
c Srodki pienigzne z dziatalnosci finansowej 8099 7 839 1064
Nota nr 65
Informacje o przecigtnym zatrudnieniu w grupach zawodowych
Lp. Wyszczegolnienie 2007 2006 2005
1 Pracownicy bezposrednio produkcyjni 15 13 16
2 Pracownicy posrednio produkcyijni
3 Pozostali 15 17 17
4 Administracja 72 63 63
Zatrudnienie taczne 102 93 96

Nota nr 66 — nie podlega prezentacji ,,Pozyczki i Swiadczenia o podobnym charakterze udzielone osohom wchodzacym w sktad organow
zarzadzajacych i nadzorujacych spotki handlowe”

DANE W TYS. 7t

Nota nr 67

Wynagrodzenia, tacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptaconych lub naleznych osobom wchodzacym w sktad organdw zarzadzajacych
i nadzorujacych spétek handlowych

Wyszczegolnienie

2007

2006

2005

Zarzad (wynagrodzenie)

89

85

90

RAZEM

89

85

90

Nota nr 68 — nie podlega prezentacji , Transakcje z jednostkami powiazanymi”

Nota nr 69 — nie podlega prezentacji ,,Wykaz spoétek (nazwa, siedziba), w ktérych jednostka posiada co najmniej 20% udziatow w kapitale
lub ogédlnej liczhie gtosow w organie stanowigcym spotki”
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1 Informacja o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych ujetych w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego
Nie dotyczy.

2 Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym
Nie dotyczy.

3 Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci oraz zmiany sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego
Zmiana dotyczyfa rozliczania uméw dtugoterminowych.

4 Informacje o wspdlnych przedsiewzigciach, ktdre nie podlegaja konsolidacji
Nie dotyczy.

5 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe — zwolnienia i wytaczenia
Nie dotyczy.

6 Niepewnos$é co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci Jednostki
Nie dotyczy.

7 Dokonane korekty btedow podstawowych
Korekty zostaty opisane w pkt 20.3 Prospektu.

8 Inne informacje
Nie dotyczy.

Uzgodnienie danych historycznych z warto$ciami po uwzglednieniu korekt w sprawozdaniach finansowych za okres od 1 stycznia 2005 r.
do 31.12.2005 r., za okres od 1 stycznia 2006 r. do 31.12.2006 r., od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r.

Objasnienie roznic, jakie wystapity pomigdzy sprawozdaniami finansowymi i danymi pordwnanymi sporzadzonymi zgodnie z polskimi
zasadami rachunkowos$ci, przedstawiono ponizej.

Roznice gtownie dotyczyty bfedu podstawowego polegajacego na niedokonywaniu wyceny kontraktéw dtugoterminowych zgodnie
Z przepisami art. 34a ustawy o rachunkowosci.

Ponadto roznice dotyczyty korekty bfedow w zakresie prezentaciji, w tym obejmowaty:

- zmiany w prezentacji poprzez przesunigcie migdzy pozycjami,

- zmiany w prezentacji poprzez wyodrebnienie danej pozycji z pozycji przedstawionej w sprawozdaniu finansowym w wartosci persaldo,
- zmiane w prezentacji poprzez uszczegotowienie przedstawionych w sprawozdaniu danych,

- nastapita zmiana kwalifikacji naktadow inwestycyjnych pierwotnie ujgtych w ksiggach rachunkowych jako koszty remontowe,

- zmiany w kwalifikacji wpfat zwigkszajacych warto$¢ kapitatu zapasowego z uwagi na brak zapisow w umowie Spotki zostaty
zamienione na pozyczki oraz naliczone odsetki,

- wprowadzenie do ksigg rachunkowych aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego.
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Tabela. Bilans sporzadzony na dzien 31.12.2005 r. (w tys. zf)

BILANS — AKTYWA
Lp. Wyszczegolnienie 351"1';”2%2(;2" Korekly % kg:::l ach
A. Aktywa trwate 40 164 21240 61 404
. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 1 0 1
1. Wartos¢ firmy 0 0 0
1. Rzeczowe aktywa trwate 21 649 2529 241717
Il Naleznosci diugoterminowe 0 0 0
1. 0d jednostek powigzanych 0
2. 0d pozostatych jednostek 0
V. Inwestycje dfugoterminowe 18 514 18 072 36 587
1. Nigruchomosci 16 595 18 072 34 668
Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 17 0 17
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 0 0 0
— udzialy lub akcje w jednostkach podporzadkowanych 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 17 0 17
4 Inne inwestycje dfugoterminowe 1902 0 1902
V. Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0 639 639
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 639 639
2 Inne rozliczenia migedzyokresowe 0 0 0
B Aktywa obrotowe 40 987 -21 983 19 004
. Zapasy 21 825 -21 599 226
Il Naleznosci krotkoterminowe 15 880 -723 15157
1. 0d jednostek powigzanych 0
2. 0d pozostatych jednostek 15 880 -723 15157
1IN Inwestycje krotkoterminowe 407 0 407
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 407 0 407
a) w jednostkach powiagzanych 0
b) w pozostatych jednostkach 0
c) $rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 407 0 407
2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0 0
V. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2 875 339 3214
Aktywa razem 81151 -743 80 408
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BILANS — PASYWA

Lp. Wyszczegolnienie 3;1"1';"2%;" Korekty % kg:::t ach
A Kapitat wiasny 45 417 -15 592 29 825
. Kapitat zaktadowy 1500 0 1500
1. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) 0
Il Udzialy (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna) 0
V. Kapitat zapasowy 11 640 4141 7499
V. Kapitat z aktualizacji wyceny 29 000 -5 510 23 490
VI. Pozostate kapitaly rezerwowe 0
VIl. | Zysk (strata) z lat ubiegtych -3 752 -3 752
VIIl. | Zysk (strata) netto 3277 -2189 1088
1X. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 35734 14 849 50 583
l. Rezerwy na zobowigzania 26 6 005 6 031
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 26 5982 6 007
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0 24 24
— diugoterminowa 18 18
— krotkoterminowa 5 5
3. Pozostate rezerwy 0 0 0
— dtugoterminowe 0 0 0
— krotkoterminowe 0 0 0
1. Zobowiazania diugoterminowe 11083 10 040 21122
1. Wobec jednostek powigzanych 4 440 4 440
2. Wobec pozostatych jednostek 11083 5600 16 683
111 Zobowigzania krotkoterminowe 18 913 1039 19 951
1. Wobec jednostek powigzanych 0
2. Wobec pozostatych jednostek 18 233 1039 19 271
3. Fundusze specjalne 680 0 680
\'B Rozliczenia migdzyokresowe 5713 -2 234 3479
1. Ujemna wartos¢ firmy 0 0 0
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 5713 -2 234 3479
— diugoterminowe 0 0 0
— krotkoterminowe 5713 -2 234 3479
Pasywa razem 81151 -743 80 408
Tabela. Rachunek zyskow i strat sporzadzony za okres 01.01.2005 r. — 31.12.2005 r. (w tys. zt)
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Wykonanie za okres
Lp. Wyszczegdinienie Stan na 2005 Korekty po kg:::lach
Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) 4 897 -1 462 3435
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 3331 -1 826 1505
Podatek dochodowy 28 274 303
Pozostate ohowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 26 89 115
Zysk (strata) netto (N-0-P) 3277 -2189 1088
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Tabela. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres 01.01.2005 r. — 31.12.2005 r. (w tys. zf)

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym
Lp. Wyszczegolnienie Stan na 2005 Korekty Stan

po korektach
. Kapitat wtasny na poczatek okresu (B0) 45113 -14 377 30737
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (B0), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 45113 -14 377 30 737
Kapitat zakiadowy na poczatek okresu 1500 0 1500
1.1 Zmiany kapitatu podstawowego 0 0 0
1.2 | Kapitat zakltadowy na koniec okresu 1500 0 1500

2 Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu 0
21 Zmiana naleznych wptat na kapitat zaktadowy 0 0
a) zwigkszenie (z tytutu) 0 0 0

2.2 | Nalezne wptaty na kapitat zakiadowy na koniec okresu 0

3 Udzialy (akcje) wiasne na poczatek okresu 0
3.1 Udzialy (akcje) wtasne na koniec okresu 0 0 0
4 Kapitat zapasowy na poczatek okresu 11 336 -4141 7195
41 Zmiany kapitatu zapasowego 303 0 303
4.2 Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu 11 640 -4141 7499
5 Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 29 000 -5 510 23 490
5.1 Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0 0 0
5.2 Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 29 000 -5 510 23 490

6 Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na pocz. okr. 0
6.1 Zmiany pozostatych kapitatdw (funduszy) rezerwowych 0 0 0
6.2 Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0 0 0
7 Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 -1 527 -1 527
71 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu -1527 -1 527
1.2 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 0 -1 527 -1 527
7.3 | Zyskz lat ubiegtych na koniec okresu 0 -3 752 -3 752

14 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0
1.5 Strata z lat ubiegfych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 0 0 0
7.6 Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
1.1 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0 -3 752 -3 752
8 Wynik netto 3277 -2189 1088
1l Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ) 45 417 -15 592 29 825
1] Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 45 417 -15 592 29 825
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Opis przeksztatcen oraz korekt dokonanych pomiedzy sprawozdaniami historycznymi za rok obrotowy zakonczony 31.12.2005 r. a wersjg
dla potrzeb Prospektu Emisyjnego.

I. KOREKTA AKTYWOW BILANSU

Korekty aktywdw trwatych

a)  skorygowano warto$¢ w pozycji Rzeczowe aktywa trwafe oraz Inwestycje diugoterminowe:

- zwigkszenie o kwote 2 529 tys. zt
z tytutu korekty pierwotnie zakwalifikowanych do kosztdw remontowych naktadéw inwestycyjnych.

b)  skorygowano warto$¢ w pozycji Dtugoterminowe aktywa migdzyokresowe:

- zwigkszenie o kwotg 639 tys. zt
z tytutu aktywa podatku odroczonego zwiazane z wyceng kontraktow dtugoterminowych.

Korekty aktywow obrotowych

a)  skorygowano warto$¢ w pozycji zapasy:
- zmniejszenie o kwotg (-) 21 599 tys. zt

dotyczace zmiany prezentacji inwestycji w nieruchomosci zakwalifikowanych w pozycji towary oraz zwigzane z wyceng kontraktow
dtugoterminowych.

b)  skorygowano warto$¢ w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug:

- zmniejszenie 0 kwotg (-) 723 tys. zt
zwigzane ze zmiang klasyfikacyjna.

c)  skorygowano wartos¢ w pozycji Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe:

- zmniejszenie o kwote 339 tys. zt
zwigzane z wyceng kontraktow dfugoterminowych oraz ze zmiang prezentacji podatku VAT do rozliczenia w pozniejszym okresie.
Spotka nie dokonywata wyceny kontraktow diugoterminowych zgodnie z przepisami art. 34a ustawy o rachunkowosci.

1. KOREKTA PASYWOW BILANSU

a)  kapitat zapasowy:

- zmniejszenie 0 kwote (-) 4141 tys. zt

Korekta klasyfikacyjna dotyczaca pozyczek w korespondenciji z zobowigzaniami.

b)  Kapitat z aktualizacji wyceny:

- zmniejszenie o kwote (-) 5510 tys. zt

Korekta klasyfikacyjna dotyczaca rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego zwigzanego z aktualizacjg inwestycji
W nieruchomosci.

c)  zysk (strata) z lat ubiegtych:

—  zmniejszenie (-) 3752 tys. zt
Korekta zwigzana gtownie z rozliczeniem kontraktow dtugoterminowych oraz zmiang kwalifikacji kosztow remontowych.

d)  rezerwy na zobowigzania ulegty:

- zwigkszeniu o kwotg 6 005 tys. zt

Korekta byta zwigzana z utworzeniem rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego zwigzanego z aktualizacjg warto$ci inwestycji
w nieruchomosci, wyceng kontraktow dtugoterminowych oraz utworzeniem rezerw na $wiadczenia emerytalno-rentowe.

e)  zobowigzania dtugoterminowe:

- zwigkszenie o kwote 10 040 tys. zt
Korekta klasyfikacyjna dotyczaca pozyczek oraz zaliczki do rozliczenia w 2008 roku.

f) zobowigzania krotkoterminowe:

- zwigkszenie o kwote 1039 tys. zt

Zmiana zwigzana gtownie z wprowadzong korektg zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0sdb prawnych w zwigzku ze zmiang
kwalifikacji naktadow inwestycyjnych pierwotnie ujetych w ksiegach rachunkowych jako koszty remontowe.

182



DOKUMENT REJESTRACYJNY

g)  rozliczenia migdzyokresowe:
- zmniejszenie o kwote (-) 2234 tys. zt
Korekta zwigzana z rozliczeniem kontraktow dtugoterminowych.

1. KOREKTA RACHUNKU ZYSKOW | STRAT ZA OKRES 01.01.2005 R. - 31.12.2005 R.

Wynik roku obrotowego ulegt zmniejszeniu o kwote: (-) 2189 tys. zt
- wynik na dziatalnosci operacyjnej o kwote (-) 1462 tys. zt
- pozostate przychody operacyjne — zmnigjszenie o kwote (-) 24 tys. zt
- pozostate koszty operacyjne 0tys. zt
- przychody finansowe 28 tys. zt
- koszty finansowe zwigkszenie o kwote 367 tys. zt
- podatek dochodowy zmniejszenie o kwote 274 tys. zt
- podatek odroczony zwigkszenie o kwote 89 tys. zt

Zmniejszenie wyniku na dziaftalnoSci operacyjnej dotyczy rozliczenia kontraktow dfugoterminowych oraz zmiany kwalifikacji kosztow
remontowych do rzeczowych aktywow trwatych.

Koszty finansowe ulegty zwigkszeniu w wyniku naliczenia odsetek od pozyczek.

Zmiany w pozycji podatku dochodowego oraz obowigzkowych zmniejszen zysku dotycza zmian podatku odroczonego oraz korekty podatku
dochodowego.
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BILANS NA DZIEN 31.12.2006 R.

Tabela. Bilans sporzadzony na dzien 31.12.2006 r. (w tys. z)

BILANS — AKTYWA

Stan na dzien

Stan

Lp. Wyszczegolnienie 31.12.2006 Korekty po korektach
A. Aktywa trwate 58 148 14 304 72 452
l. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 0 0 0
1. Warto$¢ firmy 0 0 0
1. Rzeczowe aktywa trwate 51171 -25 439 25732
111. Naleznosci diugoterminowe 4 030 0 4 030

1. 0d jednostek powigzanych 0
2. 0d pozostatych jednostek 4030 0 4030
V. Inwestycje diugoterminowe 2948 39708 42 656
1. Nieruchomosci 0 39708 39708
2. Warto$ci niematerialne i prawne 0 0 0
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 0 0 0
— udzialy lub akcje w jednostkach podporzadkowanych 0 0 0

b) w pozostatych jednostkach 0 0
4. Inne inwestycje dfugoterminowe 2 948 0 2 948
V. Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0 34 34
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 34 34
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 0 0 0
B. Aktywa obrotowe 34 838 -4 664 30174
l. Zapasy 4344 -4 180 164
1. Naleznosci krétkoterminowe 22 982 617 23 598

1. 0d jednostek powigzanych 0
2. 0d pozostatych jednostek 22 982 617 23 598
11 Inwestycje krotkoterminowe 1922 0 1922
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 1922 0 1922

a) w jednostkach powigzanych 0
b) w pozostatych jednostkach 10 0 10
c) $rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 1912 0 1912

2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0 0
\'B Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 5591 -1100 4 490
Aktywa razem 92 986 9 640 102 626
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BILANS — PASYWA
Lp. Wyszczegolnienie 351"1';”2%2(;2" Korekly % kg:::l ach
A. Kapitat wtasny 43 961 -7 047 36 914
. Kapitat zakiadowy 1500 0 1500
1. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) 0
11 Udzialy (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna) 0
IV. Kapitat zapasowy 38 917 -28 141 10 776
V. Kapitaf z aktualizacji wyceny 27573 27573
VI. Pozostate kapitaly rezerwowe 0
VIl. | Zysk (strata) z lat ubiegtych 351 -6 292 -5 941
VIIl. | Zysk (strata) netto 3193 -187 3007
1X. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 49 025 16 687 65 712
I Rezerwy na zobowigzania 1 7344 7 345
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1 7321 7 321
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0 23 23
— dtugoterminowa 20 20
— krotkoterminowa 3 3
3. Pozostate rezerwy 0 0 0
— dfugoterminowe 0 0 0
— krotkoterminowe 0 0 0
1. Zobowiazania diugoterminowe 14 291 11777 26 068
1. Wobec jednostek powiazanych 6177 6177
2. Wobec pozostalych jednostek 14 291 5600 19 891
11 Zobowigzania krotkoterminowe 34 691 -2 433 32 258
1. Wobec jednostek powiazanych 0
2 Wobec pozostatych jednostek 34 413 -2 433 31980
3. Fundusze specjalne 278 0 278
\'A Rozliczenia migdzyokresowe 42 0 42
1. Ujemna warto$¢ firmy 0 0 0
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 42 0 42
— diugoterminowe 0 0 0
— krotkoterminowe 42 0 42
Pasywa razem 92 986 9 640 102 626
Tabela. Rachunek zyskow i strat sporzadzony za okres 1.01.2006 r. — 31.12.2006 r. (w tys. zi)
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Wykonanie za okres
Lp. Wyszczegolnienie Stan na 2006 Korekly o kg:::la(:h
Zysk (strata) ze sprzedazy 1789 4335 6124
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5 381 950 6 330
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 3 629 338 3 967
Podatek dochodowy 11 -111 0
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) -25 986 961
Zysk (strata) netto 3545 -538 3007
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Tabela. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres 1.01.2006 r. — 31.12.2006 r. (w tys. zt)

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym

Lp. Wyszczegolnienie Stan na 2006 Korekty po kg:::ta ch
. Kapitat wiasny na poczatek okresu (B0) 43 610 -13 786 29 825
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (B0), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 43 610 -13 786 29 825
1 Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 1500 0 1500
1.1 Zmiany kapitatu podstawowego 0 0 0
1.2 | Kapitat zaktadowy na koniec okresu 1500 0 1500
2 Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu 0
2.1 Zmiana naleznych wptat na kapitat zaktadowy 0 0 0
2.2 Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu 0 0
3 Udzialy (akcje) wiasne na poczatek okresu 0
3.1 Udzialy (akcje) wiasne na koniec okresu 0 0 0
4 Kapitat zapasowy na poczatek okresu 38 917 -31 418 7499
41 Zmiany kapitatu zapasowego 0 3277 3277
4.2 | Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu 38 917 -28 141 10 776
5 Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 23 490 23 490
5.1 Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0 4083 4083
5.2 Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 27 573 27 573
6 Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na pocz. okr. 0,00
6.1 Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych 0 0 0
6.2 Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0 0 0
7 Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 351 -4103 -3 752
71 Zysk z lat ubiegiych na poczatek okresu 351 -4103 -3 752
7.2 | Zyskz lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 351 -4103 -3 752
7.3 Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 351 -6 292 -5 941
7.4 Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 0
1.5 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych porownywalnych 0 0 0
7.6 Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
7.7 | Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 351 -6 292 -5 941
8 Wynik netto 3193 -187 3007
1l Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ) 43 961 -7 047 36 914
11} Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 43 961 -7047 36 914
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Opis przeksztatcen oraz korekt dokonanych pomiedzy sprawozdaniami historycznymi za rok obrotowy zakonczony 31.12.2006 r. a wersjg
dla potrzeb Prospektu Emisyjnego.

I. KOREKTA AKTYWOW BILANSU

Korekty aktywdw trwatych

a)  skorygowano warto$¢ w pozycji Rzeczowe aktywa trwafe:
- zmniejszenie o kwote () 25439 tys. zt

Zmiany klasyfikacji gruntdw do pozycji inwestycje dfugoterminowe w nieruchomosci, z tytutu korekty pierwotnie zakwalifikowanych
do kosztow remontowych naktadow inwestycyjnych oraz korekty naliczenia amortyzacji dla srodkdw trwatych uzytkowanych na podstawie
umow leasingu.

b)  skorygowano warto$¢ w pozyciji Inwestycje dtugoterminowe:

- zwigkszenie o kwote 39 708 tys. zt
z tytutu zmiany klasyfikacji oraz w wyniku przeszacowania wartosci.

c)  skorygowano warto$¢ w pozycji Dtugoterminowe aktywa migdzyokresowe:

- zwigkszenie o kwote 35tys. zt

z tytutu podatku odroczonego zwiazane z wyceng kontraktow dtugoterminowych.

Korekty aktywow obrotowych

a)  skorygowano warto$¢ w pozycji zapasy:
- zmniejszenie o kwote (-) 4180 tys. zt
zwigzane z wyceng kontraktow dfugoterminowych.
b)  skorygowano warto$¢ w pozycji naleznosci:
- zwigkszenie o kwote 617 tys. zt
zwigzane gtownie z rozliczeniem kontraktow dfugoterminowych.
c)  skorygowano wartos¢ w pozycji Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe:
- zmniejszenie o kwote (-) 1100 tys. zt
zwigzane z wyceng kontraktow dfugoterminowych oraz ze zmiang prezentaciji podatku VAT do rozliczenia w p6zniejszym okresie. Spotka
nie dokonywata wyceny kontraktow dtugoterminowych zgodnie z przepisami art. 34a ustawy o rachunkowosci.

II. KOREKTA PASYWOW BILANSU

Kapitaty skorygowano o nastepujgce pozycje:

a)  kapitat zapasowy:

- zmniejszenie o kwote (-) 28 141 tys. zt
Korekta klasyfikacyjna dotyczaca gtownie wyceny godziwej inwestycji dtugoterminowych w nieruchomosci.

b)  kapitat z aktualizacji wyceny:

- zwigkszenie o kwote 27 573 tys. zt

Korekta klasyfikacyjna dotyczaca wyceny godziwej inwestycji dtugoterminowych w nieruchomosci z uwzglednieniem podatku
odroczonego.

c)  zysk (strata) z lat ubiegtych:

—  zmniejszenie (-) 6292 tys. zt
Korekta zwigzana gtéwnie z rozliczeniem kontraktow dtugoterminowych oraz zmiang kwalifikacji kosztow remontowych.

d)  rezerwy na zobowigzania:

- zwigkszenie o kwote 7 344 tys. zt

Korekta byta zwigzana z utworzeniem rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego zwigzanego z aktualizacjg warto$ci inwestycji
w nieruchomosci, wyceng kontraktow dtugoterminowych oraz utworzeniem rezerw na $wiadczenia emerytalno-rentowe.
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e)  zobowigzania dtugoterminowe:

- zwiekszenie o kwote 11777 tys. zt
Korekta klasyfikacyjna dotyczaca pozyczek oraz zaliczki do rozliczenia w 2008 roku.

f)  zobowigzania krotkoterminowe:

- zmniejszenie o kwote (-) 2433 tys. zt
Korekta dotyczaca gtownie nieprawidfowego ujecia zobowigzan umow leasingowych.

1. KOREKTA RACHUNKU ZYSKOW | STRAT ZA OKRES 1.01.2006 R. - 31.12.2006 R.

Wynik roku obrotowego ulegt zmniejszeniu o kwote: (-) 538 tys. zt
- wynik na dziatalnosci operacyjnej o kwote 4 335 tys. zt
- pozostate przychody operacyjne — zmniejszenie 0 kwote () 3324 tys. zt
- pozostate koszty operacyjne zwigkszenie 0 kwote 61 tys. zt
- przychody finansowe 0tys. zt
- koszty finansowe zwigkszenie 0 kwote 612 tys. zt
- podatek dochodowy zmniejszenie o0 kwote () 111 tys. zt
- podatek odroczony zwigkszenie 0 kwote 986 tys. zt

Zmniejszenie wyniku na dziatalno$ci operacyjnej dotyczy rozliczenia kontraktow dfugoterminowych.
Koszty finansowe ulegty zwiekszeniu w wyniku naliczenia odsetek od pozyczek.

Zmiany w pozycji podatku dochodowego oraz obowigzkowych zmniejszen zysku dotyczg zmian podatku odroczonego oraz korekty podatku
dochodowego.
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20.4  Badanie historycznych sprawozdan finansowych

20.4.1 Opinia niezaleznego biegfego rewidenta

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
0 HISTORYCGZNYCH INFORMACJACH FINANSOWYCH
PREZENTOWANYCH W DOKUMENCIE REJESTRACYJNYM
STANOWIACYM CZESC PROSPEKTU EMISYJNEGO

Dla Zarzadu ,,PIECOBIOGAZ” S.A.

Na potrzeby niniejszego Prospektu Emisyjnego oraz zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004
roku, wykonujacego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych
oraz formy, wigczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektow emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam (Dz.Urz. UE L 149
2 30.04.2004 r.), przeprowadzilismy badanie prezentowanych w nim jednostkowych historycznych informacii finansowych Piecobiogaz S.A.
za lata zakonczone odpowiednio 31 grudnia 2005, 2006 i 2007, zwanych dalej historycznymi informacjami finansowymi.

Za przedstawione historyczne informacije finansowe, jak rowniez prawidtowos¢ ich ustalenia odpowiedzialny jest Zarzad Emitenta.

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o rzetelno$ci i jasnosci prezentowanych w niniejszym Prospekcie emisyjnym historycznych
informacii finansowych.

Badanie historycznych informacji finansowych przeprowadzilismy zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa oraz normami wykonywania
zawodu stosownie do postanowien:

1. rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku nr 76, poz. 694, wraz z p6zniejszymi zmianami),
zwanej dalej ustawg o rachunkowos$ci,

2. norm wykonywania zawodu biegfego rewidenta i wskazoéwek wydanych przez Krajowa Radg Biegtych Rewidentow,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos$¢, ze historyczne informacje finansowe nie zawierajg istotnych nieprawidfowosci.
W szczegoinosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowo$ci i znaczacych
szacunkow oraz sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby
i informacje zawarte w historycznych informacjach finansowych, jak i cato$ciowa ocene historycznych informacji finansowych.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajace podstawy do wyrazania miarodajnej opinii.
Naszym zdaniem historyczne informacije finansowe za okresy:

- od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku, sporzadzone sg zgodnie z ustawg o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami oraz
Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorych wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (Dz.U. Nr 209, poz. 1743), zwanym dalej
Rozporzadzeniem o prospekcie,

- od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku, sporzadzone sg zgodnie z ustawg o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami
oraz Rozporzadzeniem o prospekcie,

- od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku, sporzadzone sg zgodnie z ustawg o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami
oraz Rozporzadzeniem o prospekcie,

przedstawiaja rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej, finansowej oraz wynikow finansowych Emitenta
we wszystkich prezentowanych w niniejszym dokumencie rejestracyjnym okresach.

Biegty rewident Prezes Zarzadu
Marta Szymankiewicz Lidia Skudtawska
nr uprawnien 9996/7533 biegty rewident nr uprawnieri 9500/7116

»MORISON FINANSISTA AUDIT”
Spotka z 0.0. w Poznaniu

ul. Gtéwna 6

Spdtka wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdari
finansowych pod numerem 255

Poznan, dnia 30 kwietnia 2008 r.
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20.4.2 Inne informacje zbadane przez biegtych rewidentow

Emitent nie przedstawit w Prospekcie innych informacji, ktore zostaty zbadane przez biegtych rewidentow z wyjatkiem historycznych
informaciji finansowych za lata zakonczone odpowiednio 31.12.2005, 31.12.2006, 31.12.2007 roku przedstawionym w niniejszej czesci
Prospektu.

20.4.3 Prezentowane informacje finansowanie podlegajqce badaniu przez biegfych rewidentow

Emitent nie zamiescit w Prospekcie informacji finansowych, ktore nie podlegaty badaniu przez biegtych rewidentow.

20.5 Badanie najnowszych sprawozdan finansowych

20.5.1 Ostateczne roczne dane finansowe zbadane przez biegtego rewidenta

Ostatnimi rocznymi informacjami finansowymi, sporzadzonymi przez Emitenta oraz zbadanymi przez biegtych rewidentow jest sprawozdanie
finansowe obejmujgce okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku.

Sprawozdanie finansowe PIECOBIOGAZ S.A. w Poznaniu jest sprawozdaniem jednostkowym sporzadzonym zgodnie z przepisami ustawy
z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku nr 76, poz. 694, wraz z pdzniejszymi zmianami).

20.6  Srodroczne i inne informacije finansowe

Nie wystepuja.

20.7 Polityka dywidendy

Zgodnie z art. 347 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych akcjonariusze maja prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez biegtego rewidenta, ktory zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom.

Zysk rozdziela sig w stosunku do liczby akcji, z uwzglednieniem uprzywilejowania co do dywidendy akcji imiennych serii A. Akcje imienne
serii A w liczbie 15 000 000 sg uprzywilejowane co do dywidendy w ten sposob, ze kazda akcja przyznaje uprawnionemu akcjonariuszowi
dywidende, ktora przewyzsza o potowe dywidende przeznaczong do wyptaty akcjonariuszom uprawnionym z akcji nieuprzywilejowanych.

Zarzad moze wyptaci¢ akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spotka posiada Srodki
wystarczajace na wypfate.

W latach 2004-2006 ze wzgledu na realizacje strategii rozwojowej Spotki Zarzad Emitenta nie proponowat przeznaczenia zysku netto
na dywidende, a Walne Zgromadzenie Spotki nie podejmowato uchwat w przedmiocie wyptaty dywidendy.

Wynik finansowy za rok 2007 przeznaczono na zwigkszenie kapitatu zapasowego.

Wyptata dywidendy w najblizszych latach uzalezniona bedzie od potrzeb inwestycyjnych Spofki i jej zapotrzebowania na $rodki finansowe.

20.8 Postepowania sadowe i arbitrazowe

Spotka nie prowadzi postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej, ktére mogty mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci istotny wptyw na sytuacje finansowg lub rentownos$¢ emitenta,
tj. ktérych warto$¢ poszczegdlnego przedmiotu sporu stanowitaby co najmniej 10% kapitatdw wtasnych Spotki.

20.9 Znaczace zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej Emitenta

Emitent o$wiadcza, ze od daty zakonczenia ostatniego okresu sprawozdawczego do dnia zatwierdzenia niniejszego Prospektu nie wystapity
znaczace zmiany w sytuacji finansowej i handlowej Emitenta.

21. INFORMACJE DODATKOWE
21.1  Kapitat akcyjny Emitenta

21.1.1  Wielkosé wyemitowanego kapitatu dla kazdej klasy kapitatu akcyjnego

Wysokos$¢ kapitatu zaktadowego Emitenta wynosi 1.500.000,00 zt i dzieli si¢ na 15.000.000 niepodzielnych akcji imiennych serii A 0 rowne;
wartosci nominalnej wynoszacej 0,10 zt. Wszystkie akcje s3 w catosci optacone gotowka. Statut Emitenta nie okresla kapitatu docelowego.
21.1.2  Akcje, ktore nie reprezentujg kapitatu

Emitent nie wyemitowat akcji, ktore nie reprezentujg kapitatu.

21.1.3  Akcje Emitenta w posiadaniu Emitenta, innych osob w imieniu Emitenta lub przez podmioty zalezne Emitenta

Emitent nie posiada akcji Emitenta przez inne podmioty dziaftajgce w imieniu Emitenta lub przez podmioty zalezne Emitenta.
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21.1.4  Liczba zamiennych papierow wartosciowych, wymiennych papierow wartosciowych lub papierow wartosciowych z warrantami,
ze wskazaniem zasad i procedur, kiorym podlega ich zamiana, wymiana lub subskrypcja

Emitent nie wyemitowat zamiennych papierow wartosciowych, wymiennych papierow warto$ciowych lub papierdw wartosciowych
Z warrantami.

21.1.5 Informacje o wszelkich prawach nabycia lub zobowigzaniach w odniesieniu do kapitatu docelowego, ale niewyemitowanego,
lub zobhowigzaniach do podwyzszenia kapitatu, a takze o ich warunkach

Nie istniejg zadne prawa nabycia lub zobowigzania w odniesieniu do kapitatu docelowego, ale niewyemitowanego, lub zobowigzania

do podwyzszenia kapitatu. Statut Emitenta nie przewiduje mozliwo$ci podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego.

21.1.6 Informacje o kapitale dowolnego cztonka grupy, ktory jest przedmiotem opcji lub wobec ktérego zostato uzgodnione
warunkowo lub bezwarunkowo, zZe stanie sig¢ on przedmiotem opcji

Nie istniejg zadne uzgodnienia, na podstawie ktdrych kapitat Spotki miatby sta¢ sig przedmiotem opcii.

21.1.7 Dane historyczne na temat kapitatu zakfadowego, z podkresleniem informacji o wszelkich zmianach, za okres objety
historycznymi informacjami finansowymi

0d chwili powstania spétki pod firmg PIECOBIOGAZ S.A. wysoko$é jej kapitatu zaktadowego nie byta zmieniana.

21.2  Umowa Spofki i statut

21.2.1 Opis przedmiotu i celu dziafalnosci Emitenta ze wskazaniem miejsca w statucie Spotki, w kiorym sg one okreslone
Przedmiot dziatalnosSci Emitenta jest okreslony w § 2 Statutu Emitenta i obejmuje nastgpujace punky:
- Realizacja projektdw budowlanych zwigzanych z wznoszeniem budynkow;

- Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych;

- Roboty zwigzane z budowg drdg i autostrad,

- Roboty zwigzane z budowg drog szynowych i kolei podziemnej;

- Roboty zwigzane z budowg mostow i tuneli;

- Roboty zwigzane z budowa rurociggdw przesytowych i sieci rozdzielczych;

- Roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych;

- Roboty zwigzane z budowa obiektow inzynierii wodnej;

- Roboty zwigzane z budowg pozostatych obiektow inzynierii lgdowej i wodnej gdzie indziej niesklasyfikowane;
- Rozbiorka i burzenie obiektow budowlanych;

- Przygotowanie terenu pod budowe;

- Wykonywanie wykopdw i wiercen geologiczno-inzynierskich;

- Wykonywanie instalacji elektrycznych;

- Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, ciepinych, gazowych i klimatyzacyjnych;

- Wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych;

- Tynkowanie;

—  Zakfadanie stolarki budowlane;;

- Posadzkarstwo, tapetowanie i oblicowywanie $cian;

- Malowanie i szklenie;

- Wykonywanie pozostatych rob6t budowlanych wykonczeniowych;

- Wykonywanie konstrukcji i pokry¢ dachowych;

- Pozostate specjalistyczne roboty budowlane gdzie indziej niesklasyfikowane;

- Dziatalno$¢ w zakresie nagran dzwigkowych i muzycznych;

- Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana;

- Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek;

- Wynajem i zarzadzenie nieruchomo$ciami wtasnymi lub dzierzawionymi;
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- PoSrednictwo w obrocie nieruchomosciami;

- Zarzadzenie nieruchomos$ciami wykonywane na zlecenie;

- Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziafalnosci gospodarczej i zarzadzania;

- Dziatalno$¢ w zakresie architektury;

- Dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne;

- Dziatalno$¢ agencii reklamowych;

- Dziatalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania;

- Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana;

- Wynajem i dzierzawa samochodow osobowych i furgonetek;

- Wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdéw samochodowych z wytgczeniem motocykli;

- Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen budowlanych;

- Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wtaczajac komputery;

- Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych, gdzie indziej niesklasyfikowana;
- Dzierzawa wtasnosci intelektualnej i podobnych produktow z wytgczeniem prac chronionych prawem autorskim;
- Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie rezerwacji, gdzie indziej niesklasyfikowana;

- Dziatalno$¢ ochroniarska w zakresie obstugi systemow bezpieczenstwa;

- Dziatalno§¢ pomocnicza zwigzana z utrzymaniem porzadku w budynkach;

- Dziatalno$¢ zwigzana z organizacjg targow, wystaw i kongresow;

- Dziatalno$¢ Swiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe;

- Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie indziej niesklasyfikowana;
- Pozaszkolne formy edukacji sportowej oraz zaje¢ sportowych i rekreacyjnych;

- Dziatalno$¢ obiektow sportowych;

- Dziatalno$¢ klubow sportowych;

- Pozostata dziatalno$¢ zwiazana ze sportem;

- Pozostata dziatalnos¢ rozrywkowa i rekreacyjna.

21.2.2 Podsumowanie wszystkich postanowien umowy spotki, statutu lub regulaminéw Emitenta odnoszacych si¢ do czfonkow
organéw administracyjnych, zarzgdzajqcych i nadzorczych

Zarzad Emitenta
Zarzad Emitenta dziata zgodnie z Kodeksem spotek handlowych oraz Statutem Emitenta i Regulaminem Zarzadu Spétki.

Zgodnie ze Statutem Emitenta Zarzad prowadzi sprawy Emitenta i reprezentuje Emitenta. Zarzad Emitenta sktada sig z od jednego do pigciu
czfonkéw powotywanych i odwotywanych przez Rade Nadzorczg. Samodzielna kadencja kazdego cztonka Zarzadu Emitenta wynosi 5 lat.

Uchwaty Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoScig gtosow. W przypadku rownosSci gtosow decyduje gtos Prezesa Zarzadu.

Jezeli Zarzad jest jednoosobowy, do skiadania o$wiadczen w imieniu Spotki uprawniony jest jedyny cztonek Zarzadu. Jezeli Zarzad jest
wieloosobowy, do sktadania o$wiadczen w imieniu Spotki uprawniony jest Prezes Zarzadu samodzielnie, a pozostali cztonkowie Zarzadu
dziatajac tacznie, badz tez jeden cztonek Zarzadu dziatajac tacznie z prokurentem.

Regulamin Zarzadu Piecobiogaz S.A. zostat przyjety uchwatg Zarzadu z 5 lutego 2008 r.

Zgodnie z wyzej wymienionym Regulaminem czfonek Zarzadu Emitenta nie moze bez zgody podmiotu powotujacego Zarzad zajmowac sie
interesami konkurencyjnymi ani uczestniczy¢ w spotce konkurencyjnej jako wspolnik spotki cywilnej i osobowej lub cztonek organu spotki
kapitatowej lub innej spotki konkurencyjnej. Zakaz ten obejmuje rowniez posiadanie co najmniej 10% akcji lub udziatow w innej spotce
kapitatowej oraz prawo do powotywania co najmniej jednego cztonka zarzadu. Czionek Zarzadu powinien informowaé¢ Podmiot powotujacy
Zarzad, Zarzad i Rade Nadzorcza o kazdym zaistniatym konflikcie intereséw w zwigzku z petniong funkcjg lub o mozliwos$ci jego powstania.

Uchwaty Zarzadu wymagajq nastepujace sprawy:

- podejmowanie decyzji dotyczacych istotnych projektow inwestycyjnych i sposobow ich finansowania;
- okreslanie strategicznych plandw rozwoju Spotki, definiowanie celdéw finansowych Spotki;

- okreslenie struktury organizacyjnej Spotki;
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- ustalanie regulamindéw i innych wewnetrznych aktow normatywnych Spotki;
- ustalanie wewnetrznego podziatu kompetencji pomiedzy cztonkow Zarzadu,
- ustalanie zatozen polityki kadrowo-ptacowe;.

Posiedzenia Zarzadu zwotuje Prezes Zarzadu, proponujac porzadek obrad. Posiedzenia Zarzadu prowadzi Prezes, a pod jego nieobecno$c
— wyznaczony cztonek Zarzadu. Posiedzenia Zarzadu odbywaja sie, ilekro¢ Prezes uzna to za konieczne oraz na pisemny wniosek kazdego
z cztonkow Zarzadu lub Przewodniczacego Rady Nadzorcze;j.

Uchwaty Zarzadu mogg by¢ podejmowane na posiedzeniach oraz bez odbycia posiedzenia w trybie obiegowym, pisemnym oraz za pomocg
$rodkéw bezposredniego porozumiewania sig na odlegtosc.

W przypadku sprzeczno$ci intereséw Spotki z interesami cztonka Zarzadu, jego wspoétmatzonka, krewnych i powinowatych do drugiego
stopnia oraz 0sdb, z ktorymi jest powigzany osobiscie, cztonek Zarzadu powinien wstrzymac sig od udziatu w rozstrzyganiu takich spraw
i moze Zadac zaznaczenia tego w protokole.

Rada Nadzorcza Emitenta

Rada Nadzorcza Emitenta dziafa zgodnie z Kodeksem spotek handlowych oraz Statutem Emitenta oraz Regulaminem Rady Nadzorczej
uchwalonym przez te rade 29 grudnia 2006 r. zmienionym 31 stycznia 2008 r.

Wyzej wymienione dokumenty zawierajg nastepujace postanowienia dotyczace Rady Nadzorczej Emitenta.

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscia Emitenta we wszystkich dziedzinach jego dziatalno$ci. Do szczegdinych obowigzkow
Rady Nadzorczej nalezy ocena sprawozdania Zarzadu z dziafalnosci Emitenta oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy,
w zakresie ich zgodnosci z ksiggami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym, oraz wnioskow Zarzadu dotyczacych podziatu zysku
albo pokrycia straty, a takze skfadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow tej oceny.

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy w szczegolnosci wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci i uzytkowania wieczystego
lub udziatu w nieruchomosci, wybor biegtego rewidenta, wyrazenie zgody na dziatalno$¢ konkurencyjng cztonkom Zarzadu, ustalanie
wynagrodzenia cztonkow Zarzadu zatrudnionych na podstawie umowy o prace lub innej umowy oraz aprobata istotnej umowy z podmiotem
powigzanym z wyjatkiem transakcji typowych zawieranych na warunkach rynkowych w ramach prowadzonej dziatalno$ci operacyijnej
przez spotke z podmiotem zaleznym, w ktdrym Spotka posiada wigkszosciowy udziat kapitatowy.

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy rowniez zawieszanie, z waznych powodow, w czynnosciach poszczegdlnych lub wszystkich
cztonkow zarzadu oraz delegowanie cztonkow rady nadzorczej, na okres nie diuzszy niz trzy miesigce, do czasowego wykonywania czynnosci
cztonkow Zarzadu, ktorzy zostali odwotani, ztozyli rezygnacje albo z innych przyczyn nie moga sprawowac swoich czynnosci. W przypadku
niemoznosci sprawowania czynnosci przez cztonka Zarzadu Rada Nadzorcza powinna niezwfocznie podja¢ odpowiednie dziatania w celu
dokonania zmiany w sktadzie Zarzadu.

Rada nie ma prawa wydawania Zarzagdowi wigzacych polecen dotyczacych prowadzenia spraw Emitenta.

Rada Nadzorcza wykonuje swoje obowigzki kolegialnie, moze jednak delegowac swoich cztonkéw do samodzielnego petnienia okreslonych
czynnosci nadzorczych. Jezeli rada nadzorcza zostata wybrana w drodze gtosowania oddzielnymi grupami, kazda grupa ma prawo delegowac
jednego sposrod wybranych przez siebie cztonkow rady nadzorczej do statego indywidualnego wykonywania czynnosci nadzorczych.
Czfonkowie ci majg prawo uczestniczenia w posiedzeniach zarzadu z gtosem doradczym. Zarzad obowigzany jest zawiadomi¢ ich uprzednio
0 kazdym swoim posiedzeniu. Cztonkowie rady nadzorczej, delegowani do statego indywidualnego wykonywania nadzoru, otrzymujg osobne
wynagrodzenie, ktorego wysokos¢ ustala walne zgromadzenie akcjonariuszy. Walne zgromadzenie akcjonariuszy moze powierzy¢ to
uprawnienie radzie nadzorczej. Do cztonkow takich stosuje sie zakaz konkurencji, o ktorym mowa w art. 380 kodeksu spdtek handlowych.
W razie zakonczenia kadencji rady jej cztonkowie winni w sposob protokolarny przekaza¢ sprawy Emitenta nowej Radzie Nadzorcze;.

Rada Nadzorcza Emitenta sktada sig z od pigciu do dziewigciu cztonkow powotywanych przez Walnego Zgromadzenie. Samodzielna kadencja
kazdego cztonka Rady Nadzorczej Emitenta wynosi 5 lat.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenia Rady Nadzorczej w miare potrzeb, nie rzadziej jednak niz trzy razy w roku obrotowym,
podajac date, godzing, miejsce i proponowany porzadek obrad. Przewodniczacy rady nadzorczej obowigzany jest zwotac posiedzenie rady
na zadanie zgtoszone przez Zarzad Emitenta lub cztonka Rady Nadzorczej Emitenta. Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenie
w terminie dwaoch tygodni od dnia otrzymania wniosku. Jezeli przewodniczacy Rady Nadzorczej nie zwota posiedzenia zgodnie z opisanymi
postanowieniami, wnioskodawca, tj. Zarzad Emitenta lub czfonek Rady Nadzorczej Emitenta, moze je zwota¢ samodzielnie, podajac date,
miejsce i proponowany porzadek obrad.

Rada Nadzorcza Emitenta podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzenie obecna jest pofowa jej cztonkdw, a wszyscy jej cztonkowie zostali
zaproszeni. Cztonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat oddajgc swdj gtos na pi$mie za posrednictwem innego
cztonka Rady Nadzorczej, przy czym nie moze to dotyczyé spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej
oraz wyboru przewodniczacego i wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej oraz powotania cztonka Zarzadu oraz odwotania i zawieszenia
w czynnoS$ciach tych osab. Dopuszczalne jest podejmowanie uchwat przez Rade Nadzorczg w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
srodkow bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosc, z zastrzezeniem, ze taki tryb podejmowania decyzji nie moze dotyczy¢ wyboru
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przewodniczacego i wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej oraz powotania cztonka Zarzadu oraz odwotania i zawieszenia w czynno$ciach
tych osob. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wigkszoscia gtosow, przy czym w przypadku réwnosci gtosoéw rozstrzyga gtos
przewodniczacego Rady Nadzorcze;.

Rada Nadzorcza (lub petnomocnik powotany uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy) reprezentuje Emitenta w umowach Emitenta
z cztonkiem Zarzadu lub sporach Emitenta z cztonkiem Zarzadu.

Rada Nadzorcza ma prawo zwotania zwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy Emitenta, jezeli zarzad nie zwofa go w terminie
okre$lonym w przepisach kodeksu spotek handlowych lub w statucie, oraz nadzwyczajnego walnego zgromadzenia, jezeli zwotanie go uzna
za wskazane, a zarzad nie zwota walnego zgromadzenia w terminie dwdch tygodni od dnia zgfoszenia odpowiedniego zgdania przez rade
nadzorcza.

§ 12 Statutu Emitenta przewiduje szczegotowe zasady wyptacania wynagrodzen cztonkom Rady Nadzorczej.

21.2.3 Opis praw, przywilejow i ograniczen zwigzanych z kazdym rodzajem istniejacych akcji

W spotce PIECOBIOGAZ S.A. istnieje jedna seria akcji. Akcje serii A w ilosci 15.000.000 oznaczone numerami od 000.000.01 do 15.000.000
sg akcjami imiennymi, niepodzielnymi o réwnej wartosci nominalnej wynoszacej dziesie¢ groszy. Akcje serii A sg uprzywilejowane
co do gtosu w ten sposdb, ze kazdej akcji przyznane sg dwa gtosy na walnym gromadzeniu akcjonariuszy. Ponadto akcje serii A sg
uprzywilejowane co do dywidendy w ten sposdb, ze kazda akcja przyznaje uprawnionemu akcjonariuszowi dywidende, ktora przewyzsza
o0 pofowe dywidende przeznaczong do wyptaty akcjonariuszom uprawnionym z akcji nieuprzywilejowanych.

21.2.4 Opis dziafan niezbednych do zmiany praw posiadaczy akcji, ze wskazaniem lych zasad, kiore maja bardziej znaczacy
zakres, niz jest to wymagane przepisami prawa

Zgodnie z § 6 Statutu Emitenta zmiana akcji imiennych na akcje na okaziciela moze by¢ dokonana na zadanie akcjonariusza. Zamiana akcji
na okaziciela na akcje imienne nie jest dopuszczalna. Rozporzadzenie akcjami imiennymi wymaga zgody Zarzadu Spotki. Zakazane jest
przyznawanie prawa gtosu zastawnikowi lub uzytkownikowi akcji. Zniesienie lub ograniczenie przywilejow zwigzanych z akcjami poszczegolnych
rodzajow nastepuje za odszkodowaniem.

21.2.5 Opis zasad okreslajgcych sposob zwotywania zwyczajnych corocznych walnych zgromadzer akcjonariuszy, wigcznie z zasadami
uczestnictwa w nich

§ 14 Statutu Emitenta stanowi, ze walne zgromadzenie akcjonariuszy odbywa sig w siedzibie Emitenta, w Warszawie, lub — w przypadku spotki
publicznej — w miejscowosci bedacej siedzibg spotki prowadzacej gietde, na ktdrej akcje te sg notowane. Zgromadzenie odbywa sie w ciggu
szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad. Rada Nadzorcza ma prawo zwotania zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia, jezeli Zarzad nie zwota go w terminie okreslonym w niniejszym dziale lub w statucie oraz nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, jezeli zwotanie go uzna za wskazane, a Zarzad nie zwota takiego zgromadzenia w terminie dwoch tygodni od dnia zgtoszenia
odpowiedniego Zadania przez Rade Nadzorcza.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub inna osoba przez niego wskazana. W razie nieobecnosci tych osab
Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu albo osoba wyznaczona przez Zarzad. Walne Zgromadzenie w gtosowaniu tajnym wybiera
Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia, jednakze jezeli Walne Zgromadzenie zostato zwofane przez akcjonariuszy upowaznionych
przez sad rejestrowy, Przewodniczacym Walnego Zgromadzenia jest 0soba wyznaczona przez ten sad.

Zgodnie z § 15 Statutu Emitenta uchwaty walnego zgromadzenia akcjonariuszy zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow, o ile przepisy
Kodeksu spotek handlowych lub Statutu Emitenta nie przewidujg surowszych warunkow. Zgodnie z § 15 Statutu Emitenta kazda akcja,
z wyjatkiem akcji uprzywilejowanych serii A, daje prawo do jednego gtosu na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy. Walne Zgromadzenie
podejmuje uchwate w przedmiocie emisji obligacji zamiennych na akcje lub z prawem pierwszenstwa.

Poza wyzej wymienionymi postanowieniami Statut Emitenta nie zawiera innych postanowien dotyczacych zwotywania walnych zgromadzen
akcjonariuszy ani zasad uczestnictwa w walnych zgromadzeniach akcjonariuszy. Szczegétowe zasady zwotywania i odbywania Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy okresla Regulamin Walnego Zgromadzenia Piecobiogaz S.A. uchwalony 11 lutego 2008 r.

Zgodnie z wyzej wymienionym Regulaminem Walnego Zgromadzenia Piecobiogaz S.A. Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad. Rada Nadzorcza
ma prawo zwotania zwyczajnego walnego zgromadzenia, jezeli zarzad nie zwota go w terminie okreslonym przepisami Kodeksu spotek
handlowych lub Statucie. Miejsce i termin walnego zgromadzenia ustalane jest tak, aby umozliwi¢ udziat w obradach jak najwigkszej liczbie
akcjonariuszy.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dziesigta kapitafu zaktadowego moga zada¢ umieszczenia okreslonych
spraw w porzadku obrad najblizszego zwyczajnego walnego zgromadzenia. Zadanie takie nalezy zlozyé na pismie do zarzadu najpozniej
na miesigc przed proponowanym termin walnego zgromadzenia. Pisemne zgdanie umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
najblizszego walnego zgromadzenia musi zawiera¢ uzasadnienie.

Walne zgromadzenie zwotuje sie przez ogtoszenie, ktore powinno by¢ dokonane co najmniej na trzy tygodnie przed terminem walnego
zgromadzenia. W ogtoszeniu nalezy oznaczy¢ date, godzine i miejsce walnego zgromadzenia oraz szczegotowy porzadek obrad. W przypadku
zamierzonej zmiany statutu powota¢ nalezy dotychczas obowigzujace postanowienia, jak rowniez tre§¢é projektowanych zmian. Jezeli jest to
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uzasadnione znacznym zakresem zamierzonych zmian, ogtoszenie moze zawierac projekt nowego tekstu jednolitego statutu wraz z wyliczeniem
nowych lub zmienionych postanowien statutu.

Projekty uchwat proponowanych do powziecia przez Walne Zgromadzenie, wraz z uzasadnieniem Zarzadu i opinig Rady Nadzorczej,
sq wydawane akcjonariuszom na ich zadanie, najpdzniej na osiem dni przed Walnym Zgromadzeniem, za zwrotem kosztow sporzadzania.

Odpisy sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci spotki i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii
biegtego rewidenta sg wydawane akcjonariuszom na ich zadanie, najpozniej na pietnascie dni przed walnym zgromadzeniem za zwrotem
kosztow.

Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podpisana przez zarzad, zawierajagca nazwiska i imiona
albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsce zamieszkania (siedzibe), liczbe, rodzaj i numery akcji oraz liczbe przystugujacych im gfosow,
powinna byé wytozona w lokalu Zarzadu przez 3 dni powszednie przed odbyciem Walnego Zgromadzenia w godzinach od 9.00 do 15.00.
Osoba fizyczna moze podac adres do dorgczen zamiast miejsca zamieszkania. Akcjonariusz moze przegladac liste akcjonariuszy w lokalu
Zarzadu i zadac odpisu listy za zwrotem kosztow sporzadzenia.

Uprawnieni z akcji imiennych i Swiadectw tymczasowych maja prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu, jezeli zostali wpisani do ksiegi
akcyjnej co najmniej na tydzien przed odbyciem Walnego Zgromadzenia. Akcje na okaziciela dajg prawo uczestniczenia w Walnym
Zgromadzeniu, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w spotce co najmniej na tydzien przed terminem tego zgromadzenia i nie bedg odebrane
przed jego ukonczeniem. Zamiast akcji mogg by¢ ztozone zaswiadczenia wydane na dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie
inwestycyjnej majacych siedzibg lub oddziat na terytorium Unii Europejskiej lub panstwa bedacego strong umowy o Europejskim Obszarze
Gospodarczym, wskazanym w ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia. W zaswiadczeniu nalezy wymienié numery dokumentéw akcji
i stwierdzic, ze akcje nie bedg wydane przed zakonczeniem walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem, ze warunkiem uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu spotki publicznej z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej jest ztozenie w jej siedzibie, najpdzniej na tydzien
przed terminem Walnego Zgromadzenia, $wiadectwa wystawionego celem potwierdzenia uprawnien posiadacza akcji zdematerializowanych
do uczestnictwa w tym zgromadzeniu.

Akcjonariusze spotek publicznych posiadajacy akcje zdematerializowane powinni zfozy¢ w spotce imienne $wiadectwa depozytowe
wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw warto$ciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi.

Akcjonariusze moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnikow lub innych
przedstawicieli. Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone na pisSmie pod rygorem niewaznosci i dofaczone do protokotu Walnego
Zgromadzenia. Cztonek Zarzadu i pracownik spotki nie moga by¢ petnomocnikami na Walnym Zgromadzeniu. Pozostali przedstawiciele
akcjonariuszy winni udokumentowac swoje prawo do dziatania w ich imieniu.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub jego zastepca, a nastgpnie sposrod 0sob uprawnionych do uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu wybiera sie Przewodniczacego. W razie nieobecnosci tych osob Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu
albo osoba wyznaczona.

Kazdy z uczestnikow Walnego Zgromadzenia moze zgtosi¢ jednego kandydata na Przewodniczacego. Zgtoszony kandydat zostaje wpisany
na liste kandydatow, po ztozeniu o$wiadczenia, ze wyraza zgode na kandydowanie. Liste kandydatow sporzadza osoba otwierajaca Walne
Zgromadzenie. Wyboru Przewodniczacego dokonuje sie w gfosowaniu jawnym, oddajac kolejno gtos na kazdego kandydata, w kolejno$ci
alfabetycznej. Jezeli chocby jeden z uczestnikow Walnego Zgromadzenia zazada gtosowania tajnego, wyboru Przewodniczacego dokonuije sig
w gfosowaniu tajnym. Przewodniczacym zostaje ten z kandydatow, ktdry uzyskat najwiekszg liczbe gtosow.

Niezwtocznie po wyborze Przewodniczacego sporzadza sig liste obecnosci. Lista obecnosci zawiera spis uczestnikow Walnego Zgromadzenia.
Na wniosek akcjonariuszy, posiadajacych jedng dziesigta kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu, lista
obecnosci powinna by¢ sprawdzana przez wybrang w tym celu komisje, ztozong z co najmniej trzech osob. Wnioskodawcy majg prawo wyboru
jednego cztonka komisji sprawdzajace;.

Po podpisaniu listy obecnosci i stwierdzeniu, ze Walne Zgromadzenie jest zdolne do podejmowania uchwat, Przewodniczacy przedstawia
uczestnikom Walnego Zgromadzenia proponowany porzadek obrad.

Przewodniczacy nie ma prawa, bez zgody Walnego Zgromadzenia, usuwac lub zmienia¢ kolejnosci spraw zamieszczonych w porzadku obrad.
Dopuszczalne jest wprowadzanie do porzadku obrad nowych spraw oraz ich omawianie, jednakze bez podejmowania uchwat w tych sprawach.
Uchwata o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad moze zapasc jedynie w przypadku, gdy przemawiajg za nig istotne
powody. Wniosek w takiej sprawie powinien by¢ szczegotowo umotywowany.

Walne Zgromadzenie moze wybraé Komisje Skrutacyjng. Komisja Skrutacyjna skiada sig z trzech oséb, wybranych sposrod uczestnikow
Walnego Zgromadzenia. Wyboru cztonkdw Komisji Skrutacyjnej dokonuje sie w gtosowaniu tajnym.

Kazdy uczestnik Walnego Zgromadzenia ma prawo zabiera¢ gtos w sprawach objetych przyjetym porzadkiem obrad, wytacznie w zakresie
aktualnie rozpatrywanej sprawy. Po przedstawieniu kazdej kolejnej sprawy zamieszczonej w porzadku obrad Przewodniczacy otwiera
dyskusje, udzielajac gtosu w kolejnosci zgtaszania sig przemawiajacych. Przewodniczacy moze udzieli¢ gtosu cztonkom Zarzadu i Rady
Nadzorczej oraz zaproszonym osobom poza kolejnoscig. Kazde wystapienie w dyskusji nad konkretnym projektem uchwaty powinno byé
zakonczone wyraznym stwierdzeniem, czy osoba zabierajaca gtos jest za, czy przeciw omawianemu projektowi uchwaty.

195



Prospekt Emisyjny PIECOBIOGAZ S.A.

Przewodniczacy moze przed rozpoczeciem dyskusji nad dang sprawg wyznaczy¢é czas przystugujacy kazdemu przemawiajacemu
na wystapienie. Przewodniczacy moze odebra¢ przemawiajgcemu gtos.

Przewodniczacy ma prawo podja¢ decyzje o wykluczeniu z Walnego Zgromadzenia osoby zaktocajgcej spokoj i porzadek obrad, stwierdzajgc,
Ze uniemozliwia ona prowadzenie obrad.

Po zakonczeniu wystapien Przewodniczacy zamyka dyskusje nad dang sprawa.

Zainteresowany ma prawo odwotac sie od decyzji Przewodniczacego w sprawie wyznaczenia czasu wystapien, odebrania gtosu, wykluczenia
z Walnego Zgromadzenia oraz zamkniecia dyskusji. Walne Zgromadzenie moze utrzymac albo uchyli¢ decyzje Przewodniczacego w drodze
uchwaty.

Kazdy uczestnik Walnego Zgromadzenia ma prawo zadawania pytan Zarzadowi, Radzie Nadzorczej oraz biegtemu rewidentowi Spotki
w sprawach objetych przyjetym porzadkiem obrad, w zakresie aktualnie rozpatrywanej sprawy.

Kazdy uczestnik Walnego Zgromadzenia, do czasu zamknigcia dyskusji nad dang sprawg, ma prawo wnoszenia propozycji zmian
do projektow uchwat.

Po zamknigciu dyskusji oraz odczytaniu projektow uchwat przez notariusza, Przewodniczacego lub osobe przez niego wskazang, Przewodniczacy
oznajmia, ze Walne Zgromadzenie przystepuje do gtosowania.

Akcjonariusz nie moze ani osobi$cie, ani przez petnomocnika, ani jako petnomocnik innej osoby gtosowaé przy powzieciu uchwat
dotyczacych jego odpowiedzialno$ci wobec Spotki z jakiegokolwiek tytutu, w tym udzielenia absolutorium, zwolnienia ze zobowigzania wobec
Spotki, sporu pomiedzy nim a Spotka.

Gtosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne gtosowanie zarzadza sig przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie cztonkow
organow Spotki lub likwidatoréw, o pociggnieciu ich do odpowiedzialno$ci, jak rowniez w sprawach osobowych. Na zgdanie chocby jednego
z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu Przewodniczacy zarzadza tajne gfosowanie, z zastrzezeniem
wypadkow, kiedy bezwzglednie obowigzujace przepisy prawa wymagajg gfosowania jawnego.

Gtosowanie moze odbywac sig z zastosowaniem techniki komputerowego liczenia gtosow.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledng wiekszoscig gtosow oddanych, chyba ze przepisy Kodeksu spotek handlowych
lub inne bezwzglednie obowigzujace przepisy prawa lub postanowienia Statutu przewidujg warunki surowsze.

Akcjonariuszowi, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu wobec uchwaty, zapewnia sie
mozliwo$¢ zwigztego uzasadnienia.

Po wyczerpaniu porzadku obrad Przewodniczacy zamyka Walne Zgromadzenie.

21.2.6 Krotki opis postanowien umowy spotki, statutu lub requlaminow Emitenta, ktore mogtyby spowodowac opozZnienie, odroczenie
lub uniemozliwienie zmiany kontroli nad Emitentem

Zgodnie ze Statutem Emitenta akcje imienne serii A sg uprzywilejowane co do gtosu, w ten sposob, ze na kazdg akcje na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki przystuguja 2 gtosy. Akcje te posiada Ryszard Wisniewski. Wobec powyzszego nawet w przypadku
objecia wszystkich akcji bedacych przedmiotem Oferty Ryszard Wtodzimierz Wisniewski bedzie dysponowat na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta 76,92% gtosow. Fakt ten — przy aktualnym udziale akcji serii A w kapitale zaktadowym Emitenta — moze op6zni¢, odroczy¢
lub uniemozliwié¢ zmiang kontroli nad Emitentem.

21.2.7 Wskazanie postanowien umowy spotki, statutu lub regulaminéw Emitenta, jezeli takie istniejq, regulujgcych progowa
wielkos¢ posiadanych akcji, po przekroczeniu ktorej konieczne jest podanie stanu posiadania akcji przez akcjonariusza

Umowa spotki, Statut Emitenta oraz istniejace w spotce regulaminy nie zawierajg zadnych postanowien, ktore regulujg progowg wielko$¢
posiadanych akcji, po przekroczeniu ktorej konieczne jest podanie stanu posiadania akcji przez akcjonariusza.

21.2.8 Opis warunkéw nafoZonych zapisami umowy spofki i statutu, jej regulaminami, ktérym podlegajg zmiany kapitatu,
jezeli zasady te sg bardziej rygorystyczne niz okreslone wymogami obowigzujgcego prawa

Umowa spotki, Statut Emitenta oraz istniejace w spotce regulaminy, ktorym podlegaja zmiany kapitatu, nie przewiduja bardziej rygorystycznych
zasad zmiany kapitatu niz okreslone wymogami obowigzujgcego prawa.

22. ISTOTNE UMOWY ZAWARTE POZA NORMALNYM TOKIEM DZIALALNOSCI

W niniejszym Rozdziale zawarte zostato podsumowanie wszystkich istotnych umow zawartych przez Emitenta w okresie roku poprzedzajacego
zatwierdzenie niniejszego Prospektu. W niniejszym Rozdziale zostaty opisane w szczegdlnosci (i) obecnie wykonywane umowy kredytowe
Emitenta, (i) umowy dotyczace ubezpieczenia mienia oraz odpowiedzialnosci cywilnej Emitenta. Rozdziat ten nie obejmuje umow zawieranych
w normalnym toku dziatalnosci Emitenta, ktore to zostaty opisane w dziale dotyczacym podstawowej dziatalnosci Emitenta.

Kryterium istotnosci przedstawionych uméw jest co najmniej 10% warto$ci kapitatow wiasnych Emitenta, jak réwniez wptyw tych umow
na rozwdj dziatalno$ci Emitenta.
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221

Umowy kredytowe

TABELA 28. ISTOTNE UMOWY KREDYTOWE | UMOWY POZYCZKI ZAWARTE PRZEZ EMITENTA

Data zawarcia

Lp. Kredytodawca umowy Wysokos¢ kredytu Termin sptaty Typ kredytu oraz istotne postanowienia umowne
Kredyt jest zabezpieczony w formie:
1. Petnomocnictwa do obcigzania rachunkéw Emitenta
prowadzonych w tym banku.
Cafkowita spfata | 2. Kauciji $rodkow pienigznych ztozonej na rachunku
Bank Zachodni Kredyt w wysokosci kredytu w banku w wysoko_s';ci 1.Q00.000,0Q zt.
1. WBK S.A 30.06.2006 . 1.000.000.00 zt ustalona na Ponadto w celu zabezpieczenia roszczen Banku
o Y dzien Zachodniego WBK S.A. Emitent wyrazit zgode
27.07.2008 r. na wystawienie przez bank bankowego tytutu
egzekucyjnego do kwoty 2.000.000,00 zt.
Bank moze wystapi¢ o nadanie klauzuli wykonalnosci
do dnia 27.07.2011 r.
Kredyt jest zabezpieczony w formie:
1. Hipoteki zwyktej w kwocie 2.108.313,78 zt
oraz hipoteki kaucyjnej do kwoty 938.200,00 zt
na prawie wieczystego uzytkowania gruntu
oraz na budynkach potozonych w Poznaniu
Kredyt przy ul. Truskawieckiej 11
Kredyt w wysokosci udostepniony KW Nr PO1P/00001303/5.
2. | BankBPHSA. 1 20.06.20067. | 5 g 31378 do dnia 29 maja | 2. Pelnomocnictwa do obciazania rachunkow Emitenta
2011 r. prowadzonych w tym banku.
Ponadto w celu zabezpieczenia roszczen Banku
BPH S.A. Emitent wyrazit zgode na wystawienie
przez bank bankowego tytutu egzekucyjnego do kwoty
3.162.471,00 zt. Bank moze wystapi¢ o0 nadanie
klauzuli wykonalno$ci do dnia 29.05.2012 .
. . Kredyt jest zabezpieczony w formie:
ggesvyvtoxe"’f“"kcymy 1. Hipoteki kaucyjnej do kwoty 16.500.000,00 2
11.000.000.00 zt ustanownlone] na nieruchomosci potozone;j .
Lin'ia mee 5yc’ ' w Gruquqzu (Kw T_O1U/QOOS?326/5) wraz z cesja
. praw z polisy ubezpieczeniowe;.
wykorzystywana: . ) S ) .
Bank — W formie kredytu Linia kredytowa | 2. Pefnomocnictwa do obcigzania rachunkow Emitenta
Gospodarki brot zostata prowadzonych w tym banku.
3. 20Spocarkl 1 95 11.2006 . 0brotowego udzielona 3. Przelewu wierzytelnosci z kontraktow na t
Zywnosciowej w rachunku _ - Przelewu wierzytelnosci z kontraktéw na faczng
S A biezacym do kwoty do dnia warto$¢ netto nie mniejsza niz 150% kwoty kredytu
o 25.11.2008 r. rewolwingowego.
1.000.000,00 2 Ponadto w celu zabezpieczenia roszczer Banku
ﬁm{wﬁ] kredytu BPH S.A. Emitent wyrazit zgode na wystawienie
gowego :
do kwoty przez bank bankowego tytuly egzekucxmego dolkwoty
10.000.000.00 zi 22.000.000,00 zt. Bank moze wystapi¢ o nadanie
’ klauzuli wykonalno$ci do dnia 26.11.2010 r.
Kredyt zabezpieczony jest w formie:
1. Hipoteki tacznej kaucyjnej do wysokosci
Kredyt o linig 18.785.000,00 na dwdch nieruchomosciach
wielocelowa w tebie, KW nr 34417 oraz 33452 prowadzonych
W wysokos$ci przez Sad Rejonowy w Leborku.
13.000.000,00. 2. Hipoteki kaucyjnej do wysoko$ci 2.000.000,00 zt
Kredyt zostat na nieruchomosci potozonej w Grudzigdzu
udostepniony prowadzonej przez Sad Rejonowy w Grudzigdzu.
w nastgpujacy sposob: 3. Petnomocnictwa do rachunku nalezacego
— $rodki do dyspozycji Kredyt do kredytobiorcy.
na rachunku udzielony 4. Przelewu wierzytelnosci w kwocie nie nizszej
4 BPH S.A. 20.06.2006 . biezacym do dnia niz 1.884.282,00 zt do zgromadzonych na rachunku
do wysokosci 18.06.2010 . lokat terminowych nalezacych do Emitenta.

5.500.000,00 zt
- Srodki

na wydzielonym

rachunku

kredytowym

do wysokosci

7.500.000,00 zt

5. Przelewu wierzytelno$ci w kwocie nie nizszej
niz 2.000.000,00 zt do zgromadzonych na rachunku
lokaty terminowej nalezacej do Pana Ryszarda
Wisniewskiego.
Ponadto w celu zabezpieczenia roszczen BPH S.A.
Emitent wyrazit zgode na wystawienie przez bank
bankowego tytutu egzekucyjnego do kwoty
19.500.000,00 zt. Bank moze wystapi¢ o nadanie
klauzuli wykonalno$ci do dnia 30.06.2008 r.

197



Prospekt Emisyjny PIECOBIOGAZ S.A.

Lp. Kredytodawca Datz;:\mrcla Wysokos¢ kredytu Termin sptaty Typ kredytu oraz istotne postanowienia umowne

Kredyt zabezpieczony jest w formie:

1. Hipoteki kaucyjnej do kwoty 4.800.000,00 zt
na nieruchomos$ci potozonej w tebie opisanych
w KW 33452 prowadzonej przez Sad Rejonowy
w Leborku.

2. Hipoteki umownej kaucyjnej do kwoty
1.580.000,00 zt na nieruchomosci gruntowej
opisanej powyze;j.

3. Hipoteki umownej kaucyjnej do kwoty

Bank Kredyt . o .
5 Gospodarki 12.07.2004 1 Kredyt w wysokosci udzielony ;p?ggngf]go%]yira niBruchomosci gruntaws|
' Zywnos$ciowej o ’ 3.190.000,00 do dnia "
SA. 31.05.2012 4. Weksla wie}snegp in blanco porecz_qnggo .
przez wspotmatzonke Ryszarda Wisniewskiego.

5. Petnomocnictwa do dysponowania rachunkiem
biezacym w BGZ S.A.

Ponadto w celu zabezpieczenia roszczen Banku

Gospodarki Zywnosciowej S.A. Emitent wyrazit zgode

na wystawienie przez bank bankowego tytutu

egzekucyjnego do kwoty 4.785.000,00 zt.

Bank moze wystapi¢ o nadanie klauzuli wykonalnosci

do dnia 31.05.2014 r.

Sptata pozyczki
ma nastapic¢
w terminie
30 dni od dnia
pierwszego
notowania
Pozyczka w wysokosci na rynku Emitent wystawit weksel wiasny in blanco
6. PBG S.A. 18.07.2007 . 3.400.000,00 zt oficjalnych wraz z deklaracjg wekslowa.
notowan akcji
Emitenta,
jednakze
nie pozniej
niz 31 grudnia
2009 .
Sptata pozyczki
ma nastapic¢
w terminie
30 dni od dnia
Eloetgv\\:vs;r?igo Emitent wystawit weksel wtasny in blanco
Pozyczka w wysokosci na rynku wraz z deklaracja wekslowa.
7. PBG S.A. 14.09.2007 r. 4.200.000.00 71 ofici Emitent ztozyt o$wiadczenie w formie aktu notarialnego
.200.000, jalnych A - h
AN 0 poddaniu sig egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 kpc
notowaft akeji | ' woty 8.400.000,00 21
Emitenta, y ©.400.000, :
jednakze
nie pozniej
niz 31 grudnia
2009 .
Zabezpieczenie umowy kredytu stanowig;
E;A’(;;[:kksr;g])gﬁl 6 Erker(?;t owania 1. Przelew istniejacych i przysztych wierzytelnosci
8. Fortis Bank S.A. | 26.06.2007 r. wysokosci do 25 czerwea z tyt'uiu kontraktéw/umow handlowych dotyczacych
5.000.000,00 I 2017, robot gazowych. . }
2. Oswiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekucji.
Zgodnie
z aneksem
z dnia 31 marca
0. | e 20.02.2006 1. gcgggzggowogm;?me ﬁg?fc!ka Umowa nie przewiduje zadnych zabezpieczen.
udzielona
do dnia
30.04.2010 .

Zrédfo: Dane Emitenta
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22.2  Umowy ubezpieczeniowe

W celu zapewnienia bezpieczenstwa przed roszczeniami 0s6b trzecich mogacych powsta¢ w zwigzku z dziatalno$cig Emitenta, Emitent
korzysta z ustug oferowanych przez firmy ubezpieczeniowe. Emitent posiada polise ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu
prowadzonej dziatalnosci gospodarczej lub uzytkowania mienia. Polisa zostata wystawiona przez Sopockie Towarzystwo Ubezpieczen
Ergo Hestia S.A. Suma ubezpieczenia wynosi 2.000.000 zt dla szkdd osobowych i rzeczowych. Polisa ubezpieczeniowa obowigzuje do dnia
12 lipca 2008 r. Sktadka razem okre$lona zostata w wysokosci 9.800,00 zt. Franszyza redukcyjna na szkody zostata okre$lona w wysokosci
10% wartosci szkody, nie mniej niz 5.000,00 zt, natomiast franszyza redukcyjna na szkody rzeczowe w zaleznosci od przedmiotu
ubezpieczenia 500,00 zt albo 1000,00 zt.

Emitent podpisat z Powszechnym Zaktadem Ubezpieczen S.A. z siedzibg w Warszawie umowe-zlecenie o okresowe udzielanie gwarancji
ubezpieczeniowych kontraktowych w ramach ustalonego maksymalnego limitu. Zgodnie z umowg PZU S.A. udziela¢ bedzie gwarancii
dotyczacych: gwarancji zaptaty wadium, gwarancji nalezytego wykonania kontraktu, gwarancji wtasciwego usunigcia wad i usterek
oraz gwarancji nalezytego wykonania. Okres obowigzywania umowy jest od dnia 25.01.2008 do dnia 24.01.2009 r. Z tytutu udzielonych
gwarancji przez PZU S.A. Emitent zobowigzany jest do optacania sktadek, ktdrych wysokos$¢ uzalezniona jest od wysokosci udzielonej
gwarancji. Przedmiotowa umowa przewiduje maksymalny limit zaangazowania PZU S.A. w kwocie 6.000.000,00 zt. W obecnej chwili PZU
wystawito trzy gwarancje na prowadzone roboty budowlane w zwiazku z realizacjg tej umowy, na faczng kwotg 2.635.524,42 zt. Opis kazdej
z gwarancji w punkcie 5.8.

Emitent podpisal dwie umowy ubezpieczenia mienia oraz sprzetu elektronicznego od wszystkich ryzyk. Polisy zostaty wystawione
przez UNIQA Towarzystwo Ubezpieczen S.A. Suma ubezpieczenia pierwszej polisy obejmujacej mienie oraz sprzet elektroniczny wynosi
11.460.000 zt, w tym 11.000.000 zt obejmuja budynki i budowle. Suma ubezpieczenia drugiej polisy obejmujacej wytacznie ubezpieczenie
mienia wynosi 5.600.000 zt. Umowy obowigzujg do dnia 10 marca 2008 r. Franszyza redukcyjna w przypadku pierwszej umowy zalezy
od charakteru szkody, natomiast nie zostata przewidziana w przypadku drugiej umowy.

Po wygasnieciu przedmiotowych umoéw Emitent podpisat z tym samym podmiotem dwie nowe umowy obowigzujace od 11 marca 2008 r.
do 10 marca 2009 r. Pierwsza umowa ubezpieczenia dotyczaca mienia w Grudzigdzu oraz Szpetalu Gornym przewiduje catkowita sume
ubezpieczenia w kwocie 11.460.000 zt, w tym budynki i budowle 11.300.000 zt. Druga umowa dotyczaca mienia w Poznaniu,
ul. Truskawiecka 11 przewiduje catkowitg sume ubezpieczenia 7.670.000 zt, w tym budynki i budowle 5.600.000 zt, a maszyny, urzadzenia,
wyposazenie 1.900.000 zt.

22.3  Leasing

Emitent w ciggu ostatnich dwdch lat poprzedzajacych date zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego byt i jest strong szeregu umow leasingu
operacyjnego, jak rowniez finansowego odnosnie do sprzetu mechanicznego, budowlanego oraz pojazdow mechanicznych. W obecnej chwili
warto$¢ brutto wszystkich wyleasingowanych srodkow trwatych wynosi 5.712.924,58 z1, za$ ich wartos¢ netto 2.692.778,56 zt.

Zgodnie z informacjg Emitenta warto$¢ netto Srodkow trwatych wprowadzonych do ewidencji bilansowej:
e 2007:1.487.319,45 7,

e 2006:296.590,96 zt,

za$ warto$¢ netto Srodkow trwatych wprowadzonych do ewidenciji pozabilansowe;:

* 2007 1.436.744,37 z,

e 2006 3.356.938,01 zt.

22.4  Umowa o stworzenie identyfikacji wizualnej firmy

Emitent zawart umowe z Jakubem Zwolinskim SDSTUDIO z siedzibg w Poznaniu. Przedmiotem umowy jest stworzenie ksigzki znaku
firmowego oraz witryny internetowej stanowigcych identyfikacje wizualng firmy. Umowa przewiduje wynagrodzenie w kwocie 20.000 zi.
Zleceniobiorca zobowigzany byt do przedstawienia Emitentowi stworzonego utworu do dnia 20 listopada 2007 r.

Z chwilg zaptaty Zleceniobiorca przeniost na Emitenta prawa autorskie na nastepujacych polach eksploatacii:

- wykorzystanie w utworach audiowizualnych, multimedialnych,

- rozpowszechnianie w sieciach teleinformatycznych, w tym Internecie

zwielokrotnianie techniki poligraficznymi, informatycznymi, fotograficznymi, cyfrowymi niezaleznie od ilosci egzemplarzy.

Natomiast zgodnie z umowa przeniesienie powyzszych praw przez Emitenta na podmiot trzeci wymaga zgody Zleceniobiorcy.

22.5 Umowy factoringu

1. Umowa faktoringu niewtasciwego z dnia 30.07.2007 r. zawarta z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. Umowa z Bankiem
obowigzuje do dnia 27.07.2010 r. Emitent przedstawit faktorowi o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 4.800.000,00
ztotych.
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2. Umowa faktoringu niepetnego z dnia 2.11.2004 r. z Bankiem Gospodarki Zywnosciowej S.A. w Warszawie. Umowa z faktorem zostata
zawarta na czas nieoznaczony. Zabezpieczenie przysztych wierzytelnosci stanowi petnomocnictwo do dysponowania Srodkami
na rachunku Emitenta, o$wiadczenie o poddaniu sig egzekucji, weksel in blanco z deklaracjg wekslowa, hipoteka kaucyjna do kwoty
1.000.000,00 ztotych na nieruchomosci w t.ebie opisanej w pkt 7.1.2. Prospektu.

23. INFORMACJE 0SOB TRZECICH ORAZ OSWIADCZENIA EKSPERTOW | OSWIADCZENIA O JAKIMKOLWIEK
ZAANGAZOWANIU

W Dokumencie Rejestracyjnym Prospektu Emisyjnego zostaty zamieszczony dane pochodzace z raportu eksperta.

Emitent zlecit uprawnionemu rzeczoznawcy majatkowemu sporzadzenie operatu szacunkowego dla nieruchomo$ci w Grudzigdzu. Operat ten
zostat przygotowany przez mgr. inz. Marka Wesierskiego, ktory posiada uprawnienia zawodowe nr 1509 nadane przez Ministra Gospodarki
Przestrzennej i Budownictwa. Adres migjsca pracy Marka Wesierskiego: ul. Hoene Wronskiego 15 m. 28, 00-434 Warszawa.

Zwigzki eksperta z Emitentem ograniczajg sie do zawartej umowy na sporzadzenie operatu szacunkowego nieruchomo$ci Emitenta w Grudzigdzu.

Zarzad Emitenta oSwiadcza, ze informacje, zawarte w operacie Szacunkowym sporzadzonym przez rzeczoznawce majatkowego
mgr. inz. Marka Wesierskiego upr. MGPiB nr 1509 odno$nie do wyceny nieruchomo$ci Spotki w Grudzigdzu, zostaty doktadnie przytoczone
w tre$ci Prospektu Emisyjnego Spotki, w formie i kontek$cie, w jakim zostaly przygotowane oraz w stopniu, w jakim Spotka jest tego
Swiadoma, nie zostaly pominigte zadne fakty, ktore sprawityby, ze powtorzone informacje bytyby niedoktadne lub wprowadzityby w btad.
Spotka ponadto o$wiadcza, iz dane z operatu szacunkowego zostaty zamieszczone w tresci Prospektu Emisyjnego za zgoda rzeczoznawcy
majatkowego mgr. inz. Marka Wesierskiego.

Dla celow sporzadzenia Prospektu zostaty wykorzystane dane pochodzace od osob trzecich. Zarzad Emitenta potwierdza, ze informacje te
zostaty dokfadnie powtdrzone oraz ze w stopniu, w jakim jest Swiadomy oraz w jakim moze oceni¢ na podstawie informacji opublikowanych
przez osobe trzecig, nie zostaty pominigte zadne fakty, ktére sprawityby, ze powtdrzone informacje bytyby niedokfadne lub wprowadzaty
w btad.

24, DOKUMENTY UDOSTEPNIONE DO WGLADU

W okresie waznosci Prospekiu Emisyjnego w siedzibie Emitenta zostaty udostepnione do wgladu nastepujace dokumenty lub ich kopie:
1)  Statut Emitenta,
2)
3) tres¢ uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Emitenta z dnia 16 czerwca 2008 r.,
4)

sprawozdania finansowe Emitenta za lata 2005, 2006, 2007,

regulaminy organéw Emitenta.

25. INFORMACJA 0 UDZIALACH W INNYCH PRZEDSIEBIORSTWACH
Emitent nie posiada udziatow w innych przedsigbiorstwach.
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IV.  DOKUMENT OFERTOWY

1. 0SO0BY ODPOWIEDZIALNE

Informacije o osobach odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie oraz ich oSwiadczenia stwierdzajace, ze informacje te zgodnie
z ich najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej staranno$ci, by zapewnic taki stan, sq prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym
oraz ze sa kompletne, zostaly zamieszczone w Dokumencie Rejestracyjnym Prospektu w pkt 1.

2. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OFEROWANYMI LUB DOPUSZCZANYMI DO OBROTU PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI

Szczegdtowy opis czynnikéw ryzyka o istotnym znaczeniu dla Akcji Oferowanych, dokonany dla potrzeb oceny ryzyka rynkowego
powigzanego z tymi akcjami zostat zamieszczony w Rozdziale Il Prospektu ,,Czynniki ryzyka”.

3. PODSTAWOWE INFORMACJE

3.1 Oswiadczenie o kapitale obrotowym

Zarzad Emitenta o$wiadcza, iz na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent nie dysponuje kapitatem obrotowym w wysokosci zapewniajacej
pokrycie potrzeb operacyjnych w okresie dwunastu kolejnych miesigcy.

Skfadajac niniejsze o$wiadczenie, Emitent rozumie kapitat obrotowy jako zdolno$¢ do uzyskania dostepu do srodkow pienigznych oraz innych
ptynnych zasobow w celu terminowego sptacania swoich zobowigzan.

Na moment zatwierdzenia niniejszego Prospektu Emitent posiada takg zdolno$¢, co pozwala mu regulowaé wszystkie wymagalne
zobowigzania. Natomiast w ocenie Emitenta wyczerpanie sie kapitatu obrotowego nastapi w ciggu najblizszych 6 miesiecy.

Przy realizacji prognoz prezentowanych w punkcie 13 Prospektu, Zarzad Emitenta szacuje przyblizong warto$¢ deficytu kapitatu obrotowego
na poziomie 50-60 min zt. Podstawg tych szacunkow sa:

. Obecny i przewidywany stan ptynnych skfadnikow majatkowych Emitenta oraz poziom zobowigzan krotkoterminowych i wynikajace
z tych relacji wskazniki ptynnosci finansowej Spotki;

. Prognozowany wzrost przychodéw ze sprzedazy ustug z ok. 82,4 min zt w roku 2007 do ok. 120 min zt w roku 2008 i ok. 200 min zt
w roku 2009 i zwigzane z tym potrzeby kapitatu obrotowego.

Emitent zamierza uzupetnic¢ ten deficyt poprzez przeznaczenie zasadniczej czeSci wptywow z emisji Akcji serii B na zasilenie kapitatu
obrotowego.

Wykorzystanie ok. 55 min zt wptywow z emisji na zasilenie kapitatu obrotowego pozwoli Emitentowi na utrzymanie zakfadanej na lata
2008-2009 dynamiki wzrostu przychoddw ze sprzedazy ustug i umozliwi mu wykonanie prognoz prezentowanych w punkcie 13 Prospektu,
na co wskazano w punkcie 13.2.2. Dokumentu Rejestracyjnego.

W sytuacji gdyby emisja Akcji serii B nie doszta do skutku, Emitent zamierza podjaé nastepujace, alternatywne dziatania stuzace uzupetnieniu
deficytu kapitatu obrotowego:

a) Zwigkszenie zadfuzenia bankowego w stosunku do stanu prezentowanego w punkcie 3.2 Dokumentu Ofertowego. Na dzien
zatwierdzenia Prospektu Emitent przeprowadzit konsultacje z dwoma bankami finansujacymi (Bank Spotdzielczy, BGZ) w zakresie
otworzenia nowych linii kredytowych. Emitent uzyskat wstepng zgodg tych instytucji dotyczaca zwigkszenia kredytowania o taczng
kwote ok. 23 miIn zt. Kredyty te zostatyby uruchomione do korica 2008 r. w sytuacji niedojscia do skutku emisji Akcji serii B;

b) Przyspieszenie sprzedazy posiadanych aktywow zlokalizowanych na nieruchomosci w Grudzigdzu i ewentualnie w tebie, w celu
szybszego uwolnienia zainwestowanych tam $rodkéw finansowych. W sytuacji niedojscia do skutku emisji Akcji serii B Emitent
przewiduje przys$pieszenie tempa sprzedazy budynkéw i mieszkan zlokalizowanych na nieruchomo$ci w Grudzigdzu. Zgodnie
ze strategig Emitenta obiekty te sg w cafo$ci przeznaczone do sprzedazy w latach 2008-2010. Jednak w sytuacji niedoj$cia do skutku
emisji Akcji serii B transakcje przewidziane na rok 2009 zostang przeprowadzone w pierwszej potowie przysztego roku. Emitent bierze
rowniez pod uwage mozliwo$¢ sprzedazy czesci nieruchomosci w tebie, jednak w takim zakresie, aby na pozostatej nieruchomosci
magt zrealizowa¢ zamierzenia strategiczne, o ktdrych mowa w punkcie 6.4. Dokumentu Rejestracyjnego;

c) Ewentualne zwiekszenie stanu pozyczek, wprowadzenie doptat do kapitatu lub podwyzszenie kapitatu przez obecnego akcjonariusza
Spotki.
W ocenie Emitenta dziatania wskazane powyzej powinny zwigkszy¢ dostgpne mu zasoby Srodkow pienieznych oraz innych ptynnych zasobow
w celu terminowego sptacania swoich zobowigzan o faczng kwotg 38—40 min zt.

W przypadku niedoj$cia do skutku emisji Akcji serii B Emitent przewiduje przeprowadzenie dziatan, o ktérych mowa powyzej, w ciggu
najblizszych 3—-6 miesiecy, przy czym najszybciej przeprowadzone zostang dziafania opisane w punkcie a), nastepnie dziatania wskazane
w punkcie b), a w ostatniej kolejno$ci dziatania opisane w punkcie c).
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Wedtug Emitenta dziatania stuzace uzupetnieniu deficytu kapitatu obrotowego, o ktérych mowa powyzej, sg realne do przeprowadzenia
w zaktadanym czasie. Przygotowania dotyczace ich realizacji sq juz prowadzone przez Zarzad, a ponadto istotna cze$¢ tych przedsiewziec
zalezy bezpos$rednio od decyzji Emitenta lub jego obecnego akcjonariusza. Z tego wzgledu w ocenie Emitenta ryzyko zwigzane
z nieuzyskaniem $rodkow na pokrycie deficytu kapitatu obrotowego nie jest duze.

Konsekwencja niedojscia do skutku emisji Akcji serii B i uruchomienia dziatan alternatywnych bedzie natomiast koniecznos$¢ wprowadzenia
korekt do zafozen strategii rozwoju Emitenta. W takiej sytuacji Emitent przewiduje przede wszystkim zmniejszenie tempa wzrostu sprzedazy
ustug w stosunku do zaktadanego w prognozie poprzez ograniczenie ofertowania i dostosowanie skali kontraktow do przysztych mozliwosci
Emitenta w zakresie ich finansowania oraz regulowania wymagalnych zobowigzan. Nalezy tez podkreslic, ze ograniczenie tempa wzrostu
sprzedazy ustug w stosunku do zaktadanego w prognozie spowoduije takze obnizenie sig kwoty deficytu kapitatu obrotowego Spotki.

3.2 Kapitalizacja i zadtuzenie

Zarzad Emitenta o$wiadcza, iz na dzien 30.06.2008 r. warto$¢ kapitafow i zadtuzenia Emitenta ksztaftowata sie zgodnie z warto$ciami
zamieszczonymi w tabeli 29.

TABELA 29. KAPITALY | ZADLUZENIE EMITENTA WEDLUG STANU NA 30.06.2008 R. (TYS. Zt)

Kapitaty i zadtuzenie Emitenta Stan na 30.06.2008
Zadtuzenie krétkoterminowe ogéfem: 78 553,0
Gwarantowane: 55,0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug Orlen 55,0
Zabezpieczone: 23759,0
Kredyty i pozyczki 16 906,0
Zobowigzania z tytutu umow leasingowych 1072,0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug — Bims Plus 181,0
Inne zobowigzania 5600,0
Niezabezpieczone: 54739,0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 51 064,0
Z tytutu podatkdw, cet, ubezp. i innych $wiadczen 1628,0
Z tytutu wynagrodzen 197,0
Inne zobowigzania 233,0
Fundusze specjalne 1617,0
Zadtuzenie diugoterminowe ogétem: 27 694,0
Gwarantowane 0,0
Zabezpieczone: 23970,0
Kredyty i pozyczki 22 356,0
Zobowigzania z tytutu umow leasingowych 1614,0
Inne zobowigzania 0,0
Niezabezpieczone: 37240
Kredyty i pozyczki 37240
Kapitat wiasny 101 539,0
Kapitat zaktadowy 1500,0
Kapitat rezerwowy 12 262,0
Kapitat z aktualizacji wyceny 85521,0
Wynik z lat ubiegtych 0,0
Wynik roku biezacego 2255,0
Rezerwy na zohowiazania: 24 994,0
Z tytutu odroczonego podatku dochodowego 23134,0
Na $wiadczenia emerytalne i podobne 33,0
Pozostate rezerwy 1826,0
A. Srodki pienigzne 32,0
B. Ekwiwalenty $rodkow pienieznych 0,0
C. Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 0,0
D. Plynno$é A+B+C 32,0
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E. Biezace naleznosci finansowe 12,0
F. Krotkoterminowe zadtuzenie w bankach 16 906,0
G. Biezaca czes$¢ zadtuzenia diugoterminowego 0,0
H. Inne krotkoterminowe zadtuzenie finansowe 1072,0
|. Krotkoterminowe zadtuzenie finansowe (F+G+H) 17 978,0
J. Krotkoterminowe zadtfuzenie finansowe netto (I-E-D) 17 934,0
K. Diugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 14 298,0
L. Wyemitowane obligacje 0,0
M. Inne dfugoterminowe zadtuzenie finansowe 13 396,0
N. Diugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (K+L+M) 27 694,0
0. Zadtuzenie finansowe netto (J+N) 45 628,0

Zrédfo: Dane Emitenta

Zarzad Emitenta oS$wiadcza, iz na dzien 30.06.2008 r. warto$¢ zadfuzenia poSredniego i warunkowego wynosifa 5.665 tys. zt. Jest to
zadtuzenie zwigzane z:

kwotg zobowigzan leasingowych, ktoére zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci nie zostaly ujete i zaprezentowane
w sprawozdaniu finansowym Emitenta, ktorych warto$¢ wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2008 roku wynosita: 1.480 tys. 1,

udzielonymi ubezpieczeniowymi gwarancjami dobrego wykonania na kwote: 4.130 tys. zt,
udzielonymi bankowymi gwarancjami zaptaty na kwote: 55 tys. zt.

Zarzad Emitenta o$wiadcza, iz na dzien 30.06.2008 r. nastepujgce aktywa stanowity zabezpieczenie zadtuzenia:

3.3

na gruncie i budynku stanowigcg odrebng wtasnosc na ul. Truskawieckiej 11 w Poznaniu — 3.046,5 tys. zi,
na nieruchomosci gruntowej w Grudzigdzu — 18.500,0 tys. zi,
na nieruchomosci gruntowej w t.ebie na ul. Nadmorskiej — 27.865,0 tys. zt.

Interesy os6b fizycznych i prawnych zaangazowanych w emisje lub Oferte

Osoby fizyczne i prawne zaangazowane w Oferte w rozumieniu posiadania interesu w prawidtowym przygotowaniu lub realizaciji Oferty lub jej
czesci to:

3.4
Emi

Sza

Biuro Maklerskie Banku BGZ jest zwiazane z Emitentem umowa, na podstawie ktorej petni funkcje oferujacego (firmy inwestycyjnej).
Wynagrodzenie Oferujgcego w duzej mierze uzaleznione jest od wielkosci srodkdw pozyskanych przez Spotke z tytutu emisji Akcji
serii B, a wigc Oferujacy zainteresowany jest sprzedaza maksymalnej liczby Akcji Oferowanych oraz uzyskaniem za nie przez Emitenta
jak najwyzszej ceny. W przedmiocie dziatan Oferujacego nie wystepuje konflikt intereséw o istotnym znaczeniu dla realizacji
i powodzenia Oferty;

Doradca Finansowy jest zwigzany z Emitentem umowa, zgodnie z ktorg jego wynagrodzenie uzaleznione jest w czesci od wielkosci
$rodkdw pozyskanych przez Spotke z tytutu emisji Akcji serii B, a wigc zainteresowany jest sprzedazg maksymalnej liczby Akcji
Oferowanych oraz uzyskaniem za nie przez Emitenta jak najwyzszej ceny. W przedmiocie dziatan Doradcy Finansowego nie wystepuje
konflikt interesdw o istotnym znaczeniu dla realizacji i powodzenia Oferty;

Doradca Prawny jest zwigzany z Emitentem umowa, zgodnie z ktorg jego wynagrodzenie uzaleznione jest w czesci od wielkosci
Srodkow pozyskanych przez Spotke z tytutu emisji Akcji serii B, a wigc zainteresowany jest sprzedazag maksymalnej liczby Akcji
Oferowanych oraz uzyskaniem za nie przez Emitenta jak najwyzszej ceny. W przedmiocie dziatan Doradcy Prawnego nie wystepuje
konflikt interesow o istotnym znaczeniu dla realizacji i powodzenia Oferty;

Wynagrodzenie Biegtego Rewidenta nie jest uzaleznione od powodzenia Oferty oraz wielkosci $rodkdw pienigznych uzyskanych z emisji
Akcji serii B.
Przestanki Oferty i opis wykorzystania wptywéw pienieznych
tent zaktada, ze oczekiwane wptywy z emisji Akcji serii B wyniosg ok. 93,25 min zt.
cunki dotyczace wptywow z emisji Akcji serii B Emitent okreslit, bioragc pod uwage sprzedaz maksymalnej liczby Akcji serii B oraz swoje

przewidywania dotyczace facznej wartosci tych akcji.

Srodki finansowe pozyskane z emisji Akcji serii B Emitent zamierza przeznaczyé na realizacjg nastepujacych celow:

1)
2)
3)

Zabezpieczenie zapotrzebowania Emitenta na kapitat obrotowy: ok. 55,0 min zt;
Dokonczenie inwestycji adaptacyjnych i budowlanych na nieruchomos$ci w Grudzigdzu: ok. 20,5 min zt;

Zakup maszyn i urzadzen wzmacniajacych potencjat ustugowy Emitenta przede wszystkim w zakresie ustug dotyczacych drogownictwa:
ok. 5,0 min zt;

203



Prospekt Emisyjny PIECOBIOGAZ S.A.

4)  Zakup sprzetu informatycznego i niezbednego oprogramowania wspomagajacego zarzadzanie przedsigbiorstwem: ok. 1,75 min zt;
9) Kontynuacja prac zwigzanych z przygotowaniem inwestycji deweloperskiej w t.ebie: ok. 11,0 min zt.
Kolejnos$c¢ realizacji poszczegdinych zadan w ramach wykorzystania srodkow jest zgodna z kolejno$cig przedstawionych wyzej celow emisji.
Opis poszczegdlnych celdw, na ktdre przeznaczone bedg srodki pochodzace z emisji, przedstawiono ponizej:

Cel 1.
Zabezpieczenie zapotrzebowania Emitenta na kapitat obrotowy.

Strategia rozwoju dziatalnosci podstawowej Spotki zakfada znaczny wzrost warto$ci sprzedazy ustug w latach 2008-2009. Specyfika rynku
ustug budowlanych powoduje, ze wraz ze wzrostem liczby i wartoSci kontraktow zwieksza sig zapotrzebowanie na kapitat obrotowy. Wigze sig
to m.in. z:

. Koniecznoscig wczesniejszego ponoszenia kosztow przed rozliczaniem kolejnych etapdw i zakonczeniem prac w ramach umow;
. Koniecznoscia udzielania zabezpieczen, kaucji gwarancyjnych inwestorom na okres realizacji kontraktu;
. Wydtuzong drogg obrotu srodkami pienigznymi, szczegolnie przy zwigkszaniu skali i jednostkowej wartosci kontraktu.

Emitent szacuje, ze planowany wzrost sprzedazy z ok. 82,4 min zt w roku 2007 do ok. 120 min zt w roku 2008 i ok. 200 min zt w roku 2009
spowoduje wzrost zapotrzebowania na kapitat obrotowy o kwote ok. 50-60 min zt.

Wskazang wyzej kwote kapitatu obrotowego Emitent zamierza przeznaczy¢ na:

. Finansowanie kosztdw przygotowania nowych kontraktow, w tym zakupu materiatéw budowlanych potrzebnych do wykonania prac
przewidzianych w umowach;

. Finansowanie kosztow wykonania prac przez pracownikow wtasnych (i czesciowo podwykonawcow) do momentu odbioru i rozliczenia
kolejnych etapow kontraktu i wystawienia faktur czesciowych oraz faktury koncowe;j;

. Finansowanie naleznosci od kontrahentow do momentu ich zaptaty w terminach wynikajacych z umow;

. Finansowanie kaucji gwarancyjnych i innych zabezpieczen, jakie sg standardowo udzielane inwestorom przez firmy wykonawcze.
Oprdcz przeznaczenia zasadniczej cze$ci wptywow z emisji na zasilenie kapitatu obrotowego Emitent zamierza skierowaé na ten cel takze
czeS¢ nadwyzek generowanych z biezacej dziatalnosci.

Cel 2.

Dokonczenie inwestycji adaptacyjnych i budowlanych na nieruchomos$ci w Grudzigdzu.

Z kalkulacji sporzadzonych przez Emitenta wynika, ze taczne nakfady na inwestycje w Grudzigdzu wyniosg 39 167,7 tys. zi.

Naktady poniesione dotychczas przez Emitenta wyniosty 22 723 tys. zt i byty sfinansowane ze srodkdéw wtasnych Emitenta oraz czesciowo
(w okoto 4,0 min zt) ze zobowigzan wobec wykonawcow prac adaptacyjnych i remontowych prowadzonych na tej nieruchomosci.

Oznacza to, ze dla zakonczenia wszystkich planowanych prac i przygotowania obiektow do sprzedazy nalezy wydatkowac jeszcze
ok. 16,5 min zt. Ponadto Emitent musi uregulowaé ptatnosci za juz wykonane prace w wysokosci ok. 4,0 min zt.

Emitent zamierza przeznaczy¢ na ten cel czg$¢ wptywow uzyskanych z emisji. Srodki te beda finansowa¢ dokorczenie adaptacii istniejacych
obiektow, budowe nowego budynku oraz zagospodarowanie terenu. Zaangazowanie tych srodkow pozwoli na zakonczenie prac
prowadzonych na tej nieruchomosci i umozliwi sprzedaz znajdujacych sie tam obiektow.

Cel 3.
Zakupy specjalistycznych maszyn i urzadzen dla rozwoju ustug w zakresie budownictwa drogowego.

Jednym z istotnych elementow strategii Emitenta w najblizszych latach jest rozwoj ustug w zakresie drogownictwa oraz infrastruktury
towarzyszacej inwestycjom drogowym.

W 2007 r. Piecobiogaz podpisat umowy w tym segmencie ustug, jako podwykonawca firm Hermann Kirchner Polska Sp. z 0.0. i Budimex
Dromex S.A. przy przebudowie odcinkéw Drogi Ekspresowej S-3.

W ocenie Zarzadu Emitenta dalszy rozwoj tego obszaru dziatalnosci wymagat bedzie istotnego wzmocnienia zasobow sprzetowych
i technologicznych Spotki. Niezbedne zakupy obejmowac beda zaréwno specjalistyczne maszyny i urzadzenia do wykonawstwa ustug, jak tez
zwigzane z tym technologie. Planowane zakupy sprzetu w zakresie budownictwa drogowego obejmuja:

. Pie¢ samochoddw ciezarowych IVECO TRAKKER AD410T45W 8x8 z wywrotkg tylnozsypowa;

. Rowniarke drogowg NEW HOLLAND F106.6A z laserowym systemem niwelowania terenu GCS500;
. Réwniarke drogowg NEW HOLLAND F156.6A z laserowym systemem niwelowania terenu GCS500;
. Spycharke NEW HOLLAND D180PS XLT z systemem GP;
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. Walec BOMAG BW161 AD-4;
. Walec BOMAG BW216 DH-4.
Wydatki zwigzane z realizacjq zadan w tym obszarze Emitent szacuje na ok. 5,0 min zt.

Emitent zamierza sfinansowac te zakupy ze $rodkdw pochodzacych z emisji Akcji serii B.

Cel 4.
Zakup sprzetu informatycznego wraz z niezbednym oprogramowaniem wspomagajacego zarzadzanie przedsigbiorstwem.
W tej dziedzinie Emitent zamierza zrealizowac nastepujace zadania:

. Wdrozenie zintegrowanego systemu wspomagania decyzji oraz kompleksowej obstugi przedsigbiorstwa klasy ERP opartego o rozwigzania
Microsoft Dynamics;

. Wdrozenie kompleksowego systemu komunikacji z klientami badz jednostkami firmy w oparciu o rozwigzania Microsoft Live Meeting
oraz Microsoft Live Communications Server;

. Wdrozenie systemu kontroli oraz dozoru posiadanego zaplecza technicznego (parku maszyn) wykorzystywanego w firmie w oparciu
o technologie GPS/GPRS.

Wydatki zwigzane z realizacjg zadan w tym obszarze Emitent szacuje na ok. 1,75 min zt.

Emitent zamierza sfinansowac te zakupy ze srodkdw pochodzacych z emisji Akcji serii B.

Cel 5.
Kontynuacja prac zwigzanych z przygotowaniem inwestycji deweloperskiej w tebie.

Projekt ,teba” znajduje sie w fazie koncepcyjnej i projektowej. Jest on przewidziany do realizacji w kilku etapach, w latach 2008-2012
na nieruchomo$ci Emitenta potozonej w tebie o facznej powierzchni 23 ha. Emitent planuje wykorzysta¢ te nieruchomo$é na realizacje
duzego, wieloetapowego projektu deweloperskiego zaktadajacego budowe kompleksu rezydencji uzupetnionych zabudowg hotelowo-
-wypoczynkowg o wysokim standardzie.

W 2008 r. planowane jest wykonanie prac przygotowawczych i projektowych zwigzanych z tym przedsiewzigciem, a w roku 2009 rozpoczecie prac
wykonawczych. W zaleznosci od tempa realizacji tych prac wydatki na ten cel do roku 2009 szacowane sg przez Emitenta na kwotg ok. 11 min zt.

Emitent zamierza sfinansowac te prace ze $rodkéw pochodzacych z emis;ji.

Emitent szacuje, ze taczne wydatki na opisane powyzej cele emisji wyniosg ok. 93,45 min zt. Cato$¢ tych wydatkow Emitent zamierza
sfinansowac ze srodkow pozyskanych z Oferty Publiczne;.

W sytuacji gdyby przewidywane wptywy z emisji Akcji serii B okazaty sie niewystarczajace na realizacje zaplanowanych wyzej celow,
Emitent korzystat bedzie wspomagajaco z zewnetrznych zrodet finansowania w formie kredytow lub leasingu.

W uzasadnionych sytuacjach Emitent nie wyklucza mozliwosci przesunigecia Srodkow pomigdzy wskazanymi wyzej celami emisji Akcji serii B.
Decyzje w tym wzgledzie podejmowane bedg przez Zarzad Emitenta w drodze uchwaty i przekazywane do wiadomosci w drodze raportow
biezacych niezwtocznie po ich podijgciu.

Po pozyskaniu $rodkow z Oferty Publicznej Emitent zamierza skoncentrowac sie przede wszystkim na realizacji wskazanych wyzej celow emisji
i nie rozwaza podejmowania alternatywnych inwestycji. Jednak w sytuacji zaistnienia nieprzewidzianych dzisiaj zdarzen, ktore uniemozliwityby
wykonanie celdw okreslonych w Prospekcie, Emitent rozwazy podjecie alternatywnych inwestyciji. Decyzje w tym wzgledzie podejmowane beda
przez Zarzad Emitenta w drodze uchwaty i przekazywane do wiadomosci w drodze raportow biezacych niezwtocznie po ich podjeciu.

Emitent zaktada, ze opisane powyzej cele emisji zostang zrealizowane do korica 2009 r.
Do daty zatwierdzenia Prospektu Emitent nie podjat wigzacych zobowigzan dotyczacych opisanych wyzej celow emisji.

Emitent przewiduje rowniez, ze do momentu wykorzystania Srodkow z emisji na dany cel beda one inwestowane w formie lokat bankowych,
bonow skarbowych lub obligaciji panstwowych.

Zdaniem Emitenta pozyskanie $rodkow finansowych na realizacje wskazanych wyzej przedsigwzig¢ bedzie waznym czynnikiem
pozwalajacym zrealizowac zatozenia strategii rozwoju Spotki. Istotnym celem zwigzanym z emisjg jest jednak rowniez stworzenie dla akcji
Spotki mozliwosci notowan na rynku regulowanym GPW. Chodzi w szczegoino$ci o promocyjne aspekty zwigzane z faktem notowania akcji
Emitenta na GPW i zwigkszenie jego wiarygodnos$ci w relacji do instytuciji finansowych oraz do partneréw w obrocie gospodarczym.

W ocenie Zarzadu realizacja Oferty Publicznej pozwoli na poszerzenie akcjonariatu Spotki o znaczacych inwestorow instytucjonalnych
i indywidualnych oraz ufatwi w przyszto$ci pozyskanie srodkdw na rynku kapitafowym na realizacje dalszych przedsigwzig¢ rozwojowych.
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4. INFORMACJE O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH OFEROWANYCH LUB DOPUSZCZANYCH DO OBROTU
41 Opis typu i rodzaju oferowanych lub dopuszczonych do obrotu papierow wartosciowych

4.1.1  Oferowane papiery wartosciowe

Oferta Publiczna obejmuje Akcje zwykie na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda.

4.1.2  Dopuszczane papiery wartosciowe

Przedmiotem ubiegania si¢ Emitenta o dopuszczenie do obrotu gietdowego na rynku oficjalnych notowan prowadzonych przez GPW beda
Akcje zwykte na okaziciela serii B 0 warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda oraz Prawa do Akciji serii B Spotki.

4.2 Przepisy prawne, na mocy ktdrych zostaty utworzone te papiery wartosciowe
Akcije serii B sg emitowane na podstawie przepisow Kodeksu spotek handlowych.

Zgodnie z art. 431 § 1 Kodeksu spotek handlowych w zwigzku z art. 430, podwyzszenie kapitatu zakiadowego wymaga uchwaty Walnego
Zgromadzenia. Uchwata taka, na mocy art. 415 k.s.h, dla swej skutecznos$ci musi by¢ podjeta wigkszoscia 3/4 gtoséw oddanych, o ile statut
nie ustanawia surowszych warunkow jej powziecia. Z kolei stosownie do art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych pozbawienie
dotychczasowych Akcjonariuszy prawa poboru wymaga wigkszosci przynajmniej 4/5 gloséw oddanych i przediozenia przez Zarzad opinii
uzasadniajacej wytaczenie prawa poboru i zawierajgcej propozycje odnosnie do ceny emisyjnej lub sposobu jej ustalenia.

W dniu 16 czerwca 2008 r. NWZ Emitenta podjefo uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji Akcji
serii B z wytgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Emitenta wraz z opinig Zarzadu uzasadniajacg wytgczenie
prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego o kwote wynikajacg z emisji Akcji serii B nastepuje
w drodze subskrypcji otwartej, w rozumieniu art. 431 § 1 pkt 3 Kodeksu spotek handlowych.

4.3 Wskazanie, czy te papiery wartosciowe s papierami imiennymi, czy tez na okaziciela oraz czy maja one forme
dokumentu, czy sa zdematerializowane

Akcje zwykte na okaziciela serii B oraz PDA serii B stanowi¢ beda przedmiot ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym,
z czym art. 5 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi wigze obowigzek dematerializacji. Akcje serii B oraz PDA serii B zostang
zarejestrowane w depozycie prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A., z siedzibg przy ul. Ksiazecej 4,
00-498 Warszawa. Na podstawie art. 5 ust. 3 Ustawy o0 obrocie instrumentami finansowymi przed rozpoczeciem Oferty Publicznej Emitent
jest zobligowany podpisa¢ z KDPW umowe, na podstawie ktorej dokonana zostanie dematerializacja i rejestracja Akcji serii B i PDA serii B.

4.4 Waluta emitowanych papieréow wartosciowych
Akcje serii B bedg emitowane w ztotych.

4.5 Opis praw, wtacznie ze wszystkimi ich ograniczeniami, zwiazanych z papierami wartoSciowymi oraz procedury
wykonywania tych praw

4.5.1  Prawa korporacyjne

4.5.1.1 Prawo do zgdania zwofania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dziesiagta kapitatu zaktadowego moga zadaé zwotania nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia, jak réwniez umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia. Zadanie takie
nalezy ztozy¢ na piSmie do zarzadu najpozniej na miesiac przed proponowanym terminem walnego zgromadzenia. Jezeli w terminie dwaoch
tygodni od dnia przedstawienia zadania zarzadowi nadzwyczajne walne zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze,
po wezwaniu zarzadu do ztozenia o$wiadczenia, upowazni¢ do zwofania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy
wystepujacych z tym zadaniem. Sqd wyznacza przewodniczacego tego zgromadzenia.

4.5.1.2 Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy i prawa z tym zwigzane

Uprawnieni z akcji imiennych oraz $wiadectw tymczasowych, ktorym przystuguje prawo gtosu, majg prawo uczestniczenia w walnym
zgromadzeniu, jezeli zostali wpisani do ksiegi akcyjnej co najmniej na tydzien przed odbyciem walnego zgromadzenia. W celu uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu akcjonariuszy akcjonariusze spotek publicznych posiadajacy akcje zdematerializowane powinni ztozy¢ w spotce
imienne $wiadectwa depozytowe wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papierow wartosciowych. Akcjonariusz moze przegladaé¢
liste akcjonariuszy w lokalu zarzadu oraz zadaé odpisu listy za zwrotem kosztow jego sporzadzenia. Akcjonariusz ma prawo zgda¢ wydania
odpisu wnioskdw w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed walnym zgromadzeniem. Na wniosek akcjonariuszy,
posiadajacych jedng dziesiata kapitafu zaktadowego reprezentowanego na tym walnym zgromadzeniu, lista obecnosci powinna by¢
sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech 0séb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka
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komisji. Odpisy sprawozdan zarzadu z dziatalnosci spotki i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania rady nadzorczej
oraz opinii biegtego rewidenta s3 wydawane akcjonariuszom na ich zadanie najp6zniej na pigtnascie dni przed walnym zgromadzeniem.

4.5.1.3 Prawo do wykonywania prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy

Akcja nieuprzywilejowana daje prawo do jednego gtosu na walnym zgromadzeniu. Akcjonariusze moga uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu
oraz wykonywac¢ prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnikdw. O ile przepisy prawa powszechnie obowigzujacego lub postanowienia
Statutu nie stanowig inaczej, uchwaty zapadaja bezwzgledng wiekszoscig gtosow.

4.5.1.4 Prawo do przegladania ksiegi protokotow

Akcjonariusze moga przegladac ksiege protokotow, a takze zadac¢ wydania poswiadczonych przez zarzad odpisow uchwat.

4.5.1.5 Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Akcjonariusz, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzigciu zazadat zaprotokofowania sprzeciwu, akcjonariusz bezzasadnie
niedopuszczony do udziatu w walnym zgromadzeniu oraz akcjonariusz, ktory nie byt obecny na walnym zgromadzeniu, jedynie w przypadku
wadliwego zwotania walnego zgromadzenia lub tez powzigcia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad moze wytoczy¢ przeciwko
spotce powodztwo o uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia, jezeli ta jest sprzeczna ze statutem badz dobrymi obyczajami i godzaca
w interes spotki lub ma na celu pokrzywdzenie akcjonariusza. Powodztwo o uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia nalezy wnie$é
w terminie miesigca od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz w terminie trzech miesiecy od dnia powziecia uchwaty.

Wyzej wymienionym akcjonariuszom przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko spotce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
walnego zgromadzenia sprzecznej z ustawg. Powodztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia spotki publicznej
powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od dnia powzigcia uchwaty.

4.5.1.6 Prawo do Zadania informacji dotyczacych Spotki

Podczas obrad walnego zgromadzenia zarzad jest obowiagzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie informacji dotyczacych spotki,
jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad. W uzasadnionych przypadkach zarzad moze udzieli¢ informacii
na pismie nie pozniej niz w terminie dwu tygodni od dnia zakorczenia walnego zgromadzenia. Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji
dotyczacych spotki poza walnym zgromadzeniem. Informacje takie wraz z podaniem daty ich przekazania i osoby, ktorej udzielono informacii,
powinny zostaé ujawnione przez zarzad na pismie w materiatach przedktadanych najblizszemu walnemu zgromadzeniu. Zarzad powinien
odmowic¢ udzielenia informacji w przypadku, gdy: mogtoby to wyrzadzi¢ szkode spotce albo spoéice z nig powigzanej, albo spofce
lub spdtdzielni zaleznej, w szczegdlno$ci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsigbiorstwa,
mogtoby narazi¢ czfonka zarzadu na poniesienie odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej lub administracyjnej. Akcjonariusz, ktdremu
odmowiono ujawnienia zadanej informaciji podczas obrad walnego zgromadzenia i ktory zgtosit sprzeciw do protokotu, moze zfozy¢ wniosek
do sadu rejestrowego 0 zobowigzanie zarzadu do udzielenia informaciji.

4.5.1.7 Prawo do zgdania ustanowienia rewidenta do spraw szczegolnych

Na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy spotki publicznej, posiadajacych co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow, walne zgromadzenie
moze podja¢ uchwate w sprawie zbadania przez biegtego rewidenta do spraw szczegolnych, na koszt spotki, okreslonego zagadnienia
zwigzanego z utworzeniem spotki lub prowadzeniem jej spraw. Jezeli walne zgromadzenie nie podejmie uchwaty o powotaniu biegtego
rewidenta do spraw szczegolnych zgodnej z treScig wniosku, albo podejmie takg uchwate z naruszeniem przepisow prawa, wnioskodawcy
moga, w terminie 14 dni od dnia podjgcia uchwaty, wystapi¢ do sadu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta
do spraw szczegoinych.

4.5.1.8 Prawo do Zgdania wyboru Rady Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami

Na wniosek akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej jedng piatg kapitatu zaktadowego wybor rady nadzorczej powinien by¢ dokonany
przez najblizsze walne zgromadzenie w drodze gfosowania oddzielnymi grupami, nawet gdy statut przewiduje inny sposob powotania rady
nadzorczej.

4.5.1.9 Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej

Kazdy akcjonariusz moze przegladac ksiege akcyjng i zadac odpisu za zwrotem kosztow jego sporzadzenia.

4.5.1.10 Prawo do wytoczenia powddztwa o naprawienie szkody wyrzadzonej Spofce

W razie wyrzadzenia spotce szkody, jezeli spotka nie wytoczy powddztwa o naprawienie tej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu
wyrzadzajacego szkode, kazdy akcjonariusz lub osoba, ktorej stuzy inny tytut uczestnictwa w zyskach lub podziale majatku, moze wnies$¢
pozew 0 naprawienie szkody wyrzadzonej spotce.
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4.5.1.11 Prawo do zgdania informacji, czy inny akcjonariusz pozostaje w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec innej spotki handlowej

Akcjonariusz, cztonek zarzadu albo rady nadzorczej spotki kapitatowej moze zada¢, aby spdtka handlowa, ktora jest wspolnikiem
albo akcjonariuszem w tej spotce, udzielita informacji, czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spofki
handlowej albo spotdzielni bedacej wspdlnikiem albo akcjonariuszem w tej samej spofce kapitatowej. Uprawniony moze zadac rowniez
ujawnienia liczby akcji lub gtosow albo liczby udziatow lub gtosow, jakie spotka handlowa posiada w spotce kapitafowej, o ktorej mowa
w powyzszym zdaniu, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami. Zadania udzielenia informacji
oraz odpowiedzi powinny by¢ zfozone na piSmie.

4.5.2  Prawa majgtkowe

4.5.2.1 Prawo do dywidendy

Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktory zostat
przeznaczony przez walne zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Zysk rozdziela sig w stosunku do liczby akcji. Kwota przeznaczona
do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych
oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatdw zapasowego i rezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy.
Uprawnionymi do dywidendy w spotce publicznej za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktorym przystugujg akcje na dzien dywidendy.
Zwyczajne walne zgromadzenie spotki publicznej ustala dzien dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy. Dzien dywidendy moze by¢
wyznaczony na dzien podjecia uchwaty albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia.

4.5.2.2 Prawo poboru

Akcjonariusze majg prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji. W interesie spotki walne
zgromadzenie moze pozbawic akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci lub w czesci. Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji
moze nastapi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad walnego zgromadzenia. Zarzad przedstawia walnemu
zgromadzeniu pisemng opinig uzasadniajgcg powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang ceng emisyjng akcji badz sposdb jej
ustalenia.

4.5.2.3 Prawo do udziatu w nadwyzkach w przypadku likwidacji

W razie ogtoszenia likwidacji spotki nie wczesniej niz po uptywie roku od dnia ostatniego ogtoszenia o otwarciu likwidacji i wezwaniu
wierzycieli dokonuje sig podziat migdzy akcjonariuszy majatku pozostatego po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli.

4.5.3  Postanowienia w sprawie umorzenia

Przymusowe umorzenie akcji wymaga uchwaty walnego zgromadzenia Emitenta, ktora, jezeli na Walnym Zgromadzeniu jest reprezentowana
co najmniej potowa kapitatu zaktadowego, zapada zwyktg wigkszo$cig gtosow, zas gdy nie jest reprezentowana co najmniej potowa kapitatu
zaktadowego, zapada wiekszoscig 3/4 gtosow. Umorzenie nastepuje przez obnizenie kapitatu zaktadowego. Akcje moga byé umorzone
przymusowo, gdy akcjonariusz dziata na szkode spotki, a okoliczno$ci tego czynu nie budza watpliwosci.

4.5.4  Postanowienia w sprawie zamiany
Zgodnie ze statutem Emitenta zmiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna.

4.6 Uchwaty, zezwolenia lub zgody, na podstawie ktérych zostaty lub zostang utworzone lub wyemitowane nowe
papiery wartosciowe

Papiery wartoSciowe serii B zostaty utworzone na podstawie uchwaty Nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy spotki
Piecobiogaz Spdtka Akcyjna w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze publicznej emisji Akcji serii B z wytaczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu. Wyzej wymieniona uchwatfa zostata podjgta 16 czerwca 2008 r.
na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy spotki Piecobiogaz Spotka Akcyjna zaprotokotowanym przez Elzbiete Koziorowska,
notariusza w Warszawie.

Papiery warto$ciowe serii B zostaty utworzone na podstawie uchwaty Nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy spotki
Piecobiogaz Spotka Akcyjna w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze publicznej emisji Akcji serii B z wytaczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu. Wyzej wymieniona uchwata zostafa podjgta 16 czerwca 2008 r.
na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy spotki Piecobiogaz Spotka Akcyjna zaprotokotowanym przez Elzbiete Koziorowska,
notariusza w Warszawie.
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Uchwata Nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki Piecobiogaz Spétka Akcyjna
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze publicznej emisji akcji serii B
z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu

Dziatajgc na podstawie art. 431, art. 432 i art. 433 Kodeksu Spotek Handlowych, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala, co nastepuje:

§1.

1. Podwyzsza sie kapital zakfadowy Spétki z kwoty 1.500.000,00 zt (jeden milion pigéset tysiecy zfotych) do nie wiekszej niz
2.400.000,00 zt (dwa miliony czterysta tysiecy ztotych), to jest o kwote nie wieksza niz 900.000,00 zt (dziewigcset tysigcy ztotych).

2. Podwyzszenie kapitafu zakfadowego Spotki nastapi poprzez emisje obejmujgcg nie wiecej anizeli 9.000.000 (dziewie¢ milionow)
nowych akcji serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec groszy) kazda.

3. Objecie akcji serii B nastgpi w drodze oferty publicznej.
4. Akcje serii B sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

5. Akcje serii B uczestniczy¢ bedg w dywidendzie, poczawszy od wyplat z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziafu za rok obrotowy
2008, to jest od dnia 01 stycznia 2008 roku.

6.  Akcje serii B zostang pokryte wylacznie wkiadami pienigznymi.
§2
1. Winteresie Spotki wylgcza sie prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do wszystkich akcji serii B.

2. Opinia Zarzadu uzasadniajaca powody wyfaczenia prawa poboru sporzgdzona na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu Spdfek Handlowych,
stanowi zafgcznik do niniejszego protokotu

§3.
1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad do:
1) ustalenia termindw otwarcia i zamknigcia subskrypcji akcji serii B,

2)  dokonania ewentualnego podziafu akcji serii B na transze oraz ustalenia zasad dokonywania przesunie¢ akcji serii B pomigdzy
transzami,

3)  ustalenia termindw i warunkéw Sskfadania zapisow na akcje serii B, w poszczegdlnych transzach, w tym ustalenia 0S6b
uprawnionych do skfadania zapisow na akcje serii B, w ramach poszczegdlnych transz,

4)  ustalenia ceny emisyjnej akcji serii B,

5)  ustalenia zasad przyaziatu akcji serii B, w tym w ramach poszczegadlnych transz,

6)  dokonania przydziatu akcji serii B,

7)  zawarcia umowy o subemisje inwestycyjng lub ustugows,

8)  okreslenia pozostatych warunkdw emisji akcji serii B w zakresie nieuregulowanym w niniejszej uchwale.

2. Akcje serii B zostang zaoferowane w drodze oferty publicznej w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego Systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz.U.
Nr 184, poz. 1539).

3. Akcje serii B bedg przedmiotem ubiegania sie o0 dopuszczenie do obrotu na rynku requlowanym prowadzonym przez Giefde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

4. W zwiazku z ofertg publiczng akcji Serii B oraz ubieganiem sie o dopuszczenie akcji serii B do obrotu na rynku regulowanym, akcje
serii B zostang zdematerializowane. W zwigzku z powyzszym upowaznia si¢ i zobowigzuje Zarzad Spotki do:

a)  podjecia wszelkich niezbednych dziafari majgcych na celu uzyskanie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego w Sprawie
zatwierdzenia prospektu emisyjnego,

b)  podjecia wszelkich niezbednych dziatari majacych na celu dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii B, praw do akcji serii B
do obrotu na rynku regulowanym organizowanym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.,

c)  zawarcia umowy o rejestracje nowo emitowanych akcji serii B, jak réwniez praw do akcji serii B w depozycie papieréw
wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow WartoSciowych S.A. i ich dematerializacyi,
d)  podjecia wszelkich czynnoSci faktycznych i prawnych majacych na celu wprowadzenie akcji serii B, praw do akcji serii B

do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., w tym do ztozenia wszelkich wnioskéw, dokumentéw
i zawiadomieri do Komisji Nadzoru Finansowego oraz dokonania odpowiednich czynnosci i ztozenia wszelkich wnioskow,
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dokumentow zawiadomien w celu wprowadzenia akcji serii B, jak rowniez praw do akcji Serii B do obrotu na Giefdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

e)  zfozenia w formie aktu notarialnego o$wiadczenia 0 wysokosci objetego w wyniku publicznej subskrypcji kapitatu zakfadowego
stosownie do tresci art. 310 § 2 Kodeksu Spdfek Handlowych.

§4.
1. Wzwigzku z podwyzszeniem kapitafu zakiadowego w drodze emisji akcji serii B § 6 punkt 1 Statutu Spotki otrzymuje brzmienie:
»1)  Kapitat zakiadowy Spétki wynosi nie wigcej niz 2.400.000,00 zt (dwa miliony czterysta tysiecy zfotych) i dzieli sig na:

a)  15.000.000 (pietnascie milionow) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A, o wartosci nominalnej 0,10 zf (dziesig¢
groszy) kazda o numerach od 000.000.01 do 15.000.000;

b)  nie wigcej niz 9.000.000 (dziewiec milionéw) akcji zwykfych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec¢
groszy) kazda.

1a)  Akcje serii B sg akcjami zwyklymi na okaziciela.
2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Rade Nadzorczg Spotki do ustalenia tekstu jednolitego zmienionego Statutu
Sporki.”
§b5.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podzielajgc Stanowisko Zarzadu w sprawie niniejszej uchwaty, postanowifo przyjac tekst

przedstawionej pisemnej opinii Zarzadu w sprawie pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii B oraz sposobu
ustalenia ceny emisyjnej akcji serii B, 0 nastepujacej tresci:

JAkcje serii B zostang zaoferowane do objecia inwestorom zewnetrznym w ramach oferty publicznej. Srodki finansowe uzyskane
od inwestorow zewnetrznych w drodze emisji akcji serii B pozwolg na dalszy rozwdj skali dziafalnosci prowadzonej przez Spotke i realizacje
inwestycji, co przyczyni sig do podwyzszenia wysokoSci kapitatow Spotki oraz wzrostu realizowanych przez nig przychodow i zyskow.
Ponadto, dzieki przeprowadzeniu emisji akcji serii B z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Spétka pozyska
kolejnych akcjonariuszy.

Z tych wzgledéw pozbawienie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy lezy w interesie Spotki i nie jest sprzeczne z interesami
akcjonariuszy Spotki.

Wysokosc¢ ceny emisyjnej akcji serii B zostanie ustalona przez Zarzad Spotki w terminie poZniejszym. Przyznanie uprawnienia do ustalenia
ceny emisyjnej akcji serii B Zarzagdowi Spoiki jest uzasadnione tym, Ze skuteczne przeprowadzenie emisji akcji serii B wymaga
dostosowania ceny emisyjnej do popytu na oferowane akcje. Ze wzgledu na uzaleznienie popytu od wielu niezaleZznych od Spotki
czynnikow, Zarzad Spotki powinien posiadac swobode w ustaleniu ceny emisyjnej akcji serii B celem pozyskania moZliwie wysokich
srodkéw finansowych dla Spotki”.

Powyzsze uzasadnienie odpowiada wymogom stawianym przez art. 433 § 2 Kodeksu Spofek Handlowych.
§6

Uchwata wchodzi w Zycie z momentem zarejestrowania w Krajowym Rejestrze Sadowym.

4.7 Data emisji papierow wartosciowych

Emitent przewiduje, ze Oferta Publiczna Akcji serii B rozpocznie sig w dniu 17 listopada 2008 r.
4.8 Opis ograniczen w swobodzie przenoszenia papierow warto§ciowych

4.8.1  Ograniczenia wynikajace ze Statutu

Poza konieczno$cig uzyskania zgody Zarzadu na rozporzadzanie akcjami imiennymi Statut Emitenta nie przewiduje ograniczen w swobodzie
przenoszenia papierow wartosciowych.

4.8.2  Ograniczenia wynikajace z ustawy o ofercie

Kazdy kto: (1) osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu Emitenta
albo (2) posiadat co najmniej 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% o0gdInej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu Emitenta, a w wyniku
zmniejszenia tego udziatu osiagnat odpowiednio 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% lub mniej ogolnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta, jest obowigzany zawiadomic¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz Emitenta, w terminie 4 dni od dnia zmiany
udziatu w ogdlnej liczbie gtosow albo od dnia, w ktérym dowiedziat sig o takiej zmianie lub przy zachowaniu nalezytej starannos$ci magt sie
0 niej dowiedziec.
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Przepisy Ustawy o ofercie publicznej wprowadzajg rowniez obowigzek nabywania znacznych pakietow akcji spotek publicznych w drodze
publicznie ogtoszonego wezwania do zapisywania sig¢ na sprzedaz lub zamiang akcji. W zwigzku z powyzszym nabycie Akcji Emitenta
w liczbie powodujacej zwigkszenie udziatu w ogoinej liczbie gtoséw o wiecej niz: (1)10% ogdlnej liczby gtosow w okresie krotszym niz 60 dni,
przez podmiot, ktérego udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta wynosi mniej niz 33%, albo (2) 5% ogolnej liczby
gtoséw w okresie krotszym niz 12 miesigcy, przez akcjonariusza, ktérego udziat w ogdlinej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta
wynosi co najmniej 33% — moze nastapi¢, wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sig na sprzedaz lub zamiang AKcji
Emitenta.

Rowniez przekroczenie progu 33% lub 66% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta jest zasadniczo zwigzane z obowigzkiem
ogtoszenia wezwania do zapisywania sig na sprzedaz lub zamiane Akcji Emitenta.

4.8.3  Ograniczenia wynikajace z ustawy o obrocie

Cztonkowie Zarzadu, Rady Nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy Emitenta lub wystawcy, pracownicy Emitenta, biegli rewidenci albo inne
0soby pozostajace z Emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub w innym stosunku prawnym o podobnym charakterze nie moga,
W czasie trwania okresu zamknigtego, nabywac lub zbywaé, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, Akcji Emitenta, praw pochodnych
dotyczacych Akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych oraz dokonywac, na rachunek wtasny lub osoby
trzeciej, innych czynno$ci prawnych powodujgcych lub mogacych powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi.

Okresem zamknigtym jest:

(1) okres od wejscia w posiadanie informacji poufnej dotyczacej Emitenta, Akcji Emitenta lub instrumentow finansowych powigzanych
z Akcjami Emitenta, spetniajgcych warunki okre$lone w art. 156 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, do przekazania tej
informacii do publicznej wiadomosci;

(2) w przypadku raportu rocznego — dwa miesiace przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres pomigdzy koncem
roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomo$ci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych
— chyba ze dana osoba fizyczna nie posiadata dostgpu do danych finansowych, na podstawie ktorych sporzadzany jest dany raport;

(3) w przypadku raportu potrocznego — miesiac przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres pomigdzy dniem zakonczenia
danego potrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych
— chyba ze dana osoba fizyczna nie posiadata dostgpu do danych finansowych, na podstawie ktorych sporzadzany jest dany raport;

(4) w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy dniem
zakonczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego
ze wskazanych — chyba ze dana osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktorych sporzadzany jest dany
raport.

Osoby wchodzace w skiad organdw zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta albo bedace jego prokurentami lub inne osoby, petnigce
w strukturze organizacyjnej Emitenta funkcje kierownicze, ktore posiadajg staty dostep do informacji poufnych dotyczacych bezposrednio
lub posrednio Emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajacych wptyw na jego rozwaj i perspektywy prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej s obowigzane do przekazywania KNF oraz Emitentowi informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko
Z nimi zwigzane, na wtasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia Akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych Akcji Emitenta
oraz innych instrumentow finansowych powigzanych z tymi papierami wartoSciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym
lub bedacych przedmiotem ubiegania sig o dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

Dodatkowo, jezeli ustawa nie stanowi inaczej:

- papiery wartosciowe objete zatwierdzonym prospektem emisyjnym moga by¢ przedmiotem obrotu na rynku regulowanym wyfacznie
po ich dopuszczeniu do tego obrotu;

- dokonywanie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oferty publicznej albo obrotu papierami warto$ciowymi lub innymi instrumentami
finansowymi na rynku regulowanym wymaga posrednictwa firmy inwestycyjne;j.

4.8.4  Ograniczenia wynikajgce z ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow
Zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow, jezeli:

1) faczny Swiatowy obrot przedsigbiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza
rownowartos¢ 1 000 000 000 euro lub

2) taczny obrot na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym
rok zgtoszenia przekracza rownowartos$¢ 50 000 000 euro.

2. Obowigzek wynikajacy z ust. 1 dotyczy zamiaru:
1) potaczenia dwoch lub wigcej samodzielnych przedsigbiorcow;

2) przejecia — przez nabycie lub objecie akcji, innych papierow wartosciowych, udziatow lub w jakikolwiek inny sposob — bezpoSrednigj
lub posredniej kontroli nad jednym lub wigcej przedsigbiorcami przez jednego lub wiecej przedsigbiorcow;
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3) utworzenia przez przedsigbiorcow wspolnego przedsiebiorcy;

4) nabycia przez przedsigbiorce czesci mienia innego przedsigbiorcy (cafoSci lub czeSci przedsigbiorstwa), jezeli obrot realizowany
przez to mienie w ktérymkolwiek z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej rownowarto$¢ 10 000 000 euro.

4.9 Obowiazujace regulacje dotyczace obowiazkowych ofert przejecia lub przymusowego wykupu (squeeze-out)
i odkupu (sell-out) w odniesieniu do papierow wartosciowych Emitenta

4.9.1  Przymusowy wykup

Prawo Zadania od pozostatych akcjonariuszy Emitenta sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji Emitenta (przymusowy wykup)
przystuguje akcjonariuszowi Emitenta, ktory samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami od niego zaleznymi, wobec niego dominujgcymi
lub podmiotami bedacymi stronami zawartego z nim porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy O Ofercie Publicznej,
o0siagnat lub przekroczyt 90% ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Przymusowy wykup moze by¢ ogtoszony po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktore majg by¢
przedmiotem przymusowego wykupu. Przymusowy wykup jest ogfaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu
prowadzacego dziatalno$¢ maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Odstapienie od przymusowego wykupu, po jego ogfoszeniu,
jest niedopuszczalne.

Nabycie akcji w drodze przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, ktorego akcje podlegajg przymusowemu wykupowi,
po cenie okreslonej zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

4.9.2  Przymusowy odkup

Akcjonariusz Emitenta jest uprawniony do zadania, na piSmie, wykupienia posiadanych przez niego akcji Emitenta przez innego akcjonariusza
Emitenta (tacznie z podmiotami od niego zaleznymi, podmiotami wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami, bedacymi stronami zawartego
Z nim porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy O Ofercie Publicznej) w sytuaciji, gdy ten inny akcjonariusz osiggnat
lub przekroczyt 90% ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Akcjonariusze zobowigzani do przymusowego wykupu akcji Emitenta zobowigzani sg solidarnie zadoscuczyni¢ zadaniu wykupu akciji
Emitenta, w terminie 30 dni od dnia zgfoszenia zadania, po cenie nie nizszej niz cena, o ktorej mowa w art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie
Publicznej.

410  Publiczne oferty przejecia w stosunku do kapitatu Emitenta dokonane przez osoby trzecie w ciggu ostatniego roku
obrotowego i biezacego roku obrotowego

W stosunku do kapitatu Emitenta nie dokonano publicznych ofert przejecia przez osoby trzecie w ciggu ostatniego roku obrotowego
i biezacego roku obrotowego.

411  Regulacje podatkowe

4.11.1 Opodatkowanie dochodow z odpfatnego zbycia akcji

Zgodnie z ustawa o podatku dochodowym od os6b prawnych od dochodéw uzyskanych z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych
lub pochodnych instrumentéw finansowych i z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odptatnego zbycia udziatow w spétkach majacych
0sobowo$¢ prawng oraz z tytutu objecia akcji w spotkach majacych osobowo$é prawng albo wkiadéw w spoétdzielniach w zamian za wkiad
niepieniezny w postaci innej niz przedsigbiorstwo lub jego zorganizowana czg$¢, podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu.

Zgodnie z art. 30b ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od 0sdb fizycznych od dochodéw uzyskanych z odptatnego zbycia papieréw
wartosciowych lub pochodnych instrumentéw finansowych, i z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odpfatnego zbycia udziatow
w spotkach majacych osobowos$¢ prawng oraz z tytutu objecia udziatow (akcji) w spotkach majacych osobowosc prawng albo wktadow
w spotdzielniach w zamian za wktad niepienigzny w postaci innej niz przedsigbiorstwo lub jego zorganizowana cze$¢ — podatek dochodowy
wynosi 19% uzyskanego dochodu. Podatnik nie ma obowigzku oblicza¢ i wpfaca¢ w ciggu roku zaliczek na podatek dochodowy od dochodow
kapitatowych, lecz uzyskany z tego tytutu dochdd musi wykaza¢ po zakonczeniu roku podatkowego w odrebnym zeznaniu podatkowym
sktadanym w terminie do 30 kwietnia roku nastepujacego po roku podatkowym. W tym tez terminie podatnik winien wpfaci¢ podatek
dochodowy wynikajacy z tego zeznania. Dochodow tych nie taczy sig z dochodami opodatkowanymi na zasadach ogélnych —tj. wedfug skali
podatkowe;.

4.11.2 Opodatkowanie dochodow z dywidendy

Zgodnie z ustawg o podatku dochodowym od o0sob fizycznych dywidendy i inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych
uzyskiwane przez osoby fizyczne podlegajg zryczattowanemu podatkowi dochodowemu w wysoko$ci 19%.
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Zgodnie z ustawg o podatku dochodowym od 0sdb prawnych podatek dochodowy od dochodéw (przychoddéw) z dywidend oraz innych
przychoddéw z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych majacych siedzibg lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ustala sig
w wysokos$ci 19% uzyskanego przychodu.

Zwolnione od podatku dochodowego s3 dochody z tytutu dywidend oraz innych przychodow z tytutu udziatu w zyskach Emitenta, uzyskiwane
przez podmioty, ktore tacznie spetniajg nastepujace warunki:

1) wyptacajacym dywidendeg oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych jest spotka bedaca podatnikiem podatku
dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) uzyskujacym dochody (przychody) jest spotka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska
panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu
podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3) spotka, uzyskujaca dochody (przychody) posiada bezposrednio nie mniej niz 15% akcji w kapitale Emitenta,

4) odbiorcg dochodow (przychodow) z dywidend oraz innych przychodow z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych jest:
a)  spotka, o ktorej mowa w pkt 1 powyzej, albo
b)  zagraniczny zaktad spotki, o ktorej mowa w pkt 1 powyzej.

4.11.3 Podatek od czynnosci cywilnoprawnych
Umowa zbycia akcji spotki kapitatowej podlega podatkowi od czynno$ci cywilnoprawnych.

4.11.4 Odpowiedzialno$¢ ptatnika

Ptatnikiem zryczaftowanego podatku dochodowego zobowigzanym do obliczenia i pobrania od inwestorow, podatku dochodowego z tytutu
otrzymanych przez nich dywidend oraz innych przychodow z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych, i wptacenia go we wtasciwych
terminach organom podatkowym jest podmiot dokonujacy wyptat lub stawiajacy do dyspozycji podatnika pienigdze lub warto$ci pienigzne
z tych tytutow. W przypadku opodatkowania osob prawnych pfatnikiem podatku jest spotka wyptacajgca dywidende. W przypadku
dywidendy wypfacanej osobom fizycznym ptatnikiem jest biuro maklerskie prowadzace rachunek papierow wartosciowych osoby fizycznej,
ktorej wyptacana jest dywidenda.

Ptatnik, ktory nie wykonat cigzacych na nim obowigzkow, odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewyptacony catym
swoim majatkiem. Powyzszych zasad odpowiedzialnosci nie stosuje sig, jezeli odrebne przepisy stanowig inaczej albo jezeli podatek
nie zostat pobrany z winy podatnika.
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5. INFORMACJE 0 WARUNKACH OFERTY
5.1 Warunki, parametry i przewidywany harmonogram Oferty oraz dziatania wymagane przy sktadaniu zapisow

5.1.1  Warunki Oferty
Na podstawie niniejszego Prospektu, w ramach Oferty Publicznej oferowanych jest do nabycia w drodze subskrypcji 9.000.000 Akciji serii B.
Akcije serii B zostang zaoferowane Inwestorom w dwdch transzach: w Transzy Detalicznej oraz w Transzy Duzych Inwestorow.

Intencja Emitenta jest przydzielenie ok. 20% oferowanych Akcji serii B w Transzy Detalicznej oraz ok. 80% oferowanych Akcji serii B w Transzy
Duzych Inwestoréw. Po podjeciu decyzji o liczbie Akcji serii B oferowanych do objecia w poszczegolnych transzach, Emitent przekaze
powyzszg informacje do publicznej wiadomosci w formie Aneksu do niniejszego Prospektu, w sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt,
najpdzniej na dwa dni robocze przed dokonaniem przydziatu Akcji serii B.

Poza Akcjami serii B w liczbie do 9.000.000 akcji, przedmiotem ubiegania sig 0 wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym, na podstawie
niniejszego Prospektu, jest takze do 9.000.000 Praw do Akcji serii B.

Przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Akcje w Transzy Duzych Inwestordw Oferujgcy przeprowadzi proces budowy Ksiggi Popytu.
W ramach tego procesu Inwestorzy w deklaracjach nabycia Akcji w Transzy Duzych Inwestorow bedg zobowigzani do wskazania liczby Akcji,
ktorg chcieliby naby¢, oraz ceny, za jaka deklaruja nabycie Akcji serii B.

Oferowanie Akcji serii B w ramach Oferty Publicznej odbywa sig wytgcznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi w Prospekcie,
ktory jest jedynym prawnie wigzacym dokumentem zawierajgcym informacje o Ofercie. W Ofercie Publicznej mozna uczestniczy¢ wytacznie
na terenie Rzeczypospolitej Polskiej. Na terytorium innych panstw Prospekt moze by¢ traktowany jedynie jako materiat informacyjny.

Kazdy Inwestor zamieszkaty badz majacy siedzibe poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej powinien zapoznac sig z przepisami prawa
Rzeczypospolitej Polskiej oraz prawa jakiegokolwiek innego panstwa, pod ktorego jurysdykcjg moze sig znajdowac. Akcje serii B nie zostaty
i nie zostang zarejestrowane zgodnie z amerykanskg ustawg o papierach wartosciowych lub innymi przepisami prawa obowigzujacymi
w jakimkolwiek innym panstwie niz Rzeczpospolita Polska i nie moga by¢ oferowane lub sprzedawane w Stanach Zjednoczonych Ameryki
Potnocnej oraz w innych panstwach, gdzie taka rejestracja jest wymagana i nie zostata dokonana, ani tez oferowane lub sprzedawane
jakiejkolwiek ,0sobie amerykanskiej” (zgodnie z definicjg zwartg w Regulacji S), z wyjatkiem kwalifikowanych nabywcow instytucjonalnych
(zgodnie z definicja zawarta w Przepisie 144 A) na mocy wyfaczenia z obowigzkdw rejestracyjnych przewidzianego w Przepisie 144 A
oraz poza granicami Stanow Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej na mocy Regulacji S. Informuje sig potencjalnych nabywcow Akcji serii B,
Ze wprowadzajagcy moze polega¢ na wytaczeniu z artykutu 5 amerykanskiej ustawy o papierach wartosciowych przewidzianym
w Przepisie 144 A.

Ztozenie zapisu na Akcje Oferowane oznacza akceptacje przez Inwestora warunkow Oferty Publicznej okreslonych w Prospekcie.
Oferta Publiczna dojdzie do skutku w przypadku ztozenia co najmniej jednego prawidtowego zapisu na co najmniej jedng Akcje Oferowang.
Emitent dokona przydziatu Akcji Oferowanych w oparciu o prawidtowo ztozone i optacone zapisy, na zasadach okreslonych w Prospekcie.

5.1.2  Wielkosc Oferty

Na podstawie niniejszego Prospektu, w ramach Oferty Publicznej oferowanych jest do nabycia 9.000.000 Akcji zwyktych na okaziciela serii B
o0 warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda.

Akcje Oferowane nie sg uprzywilejowane. Nie istniejg zadne ograniczenia w zbywalno$ci Akcji Oferowanych oraz nie sg z nimi zwigzane
obowigzki $wiadczen dodatkowych.

5.1.3  Terminy zwigzane z Ofertq i procedura skfadania zapisow
5.1.3.1 Harmonogram Oferty

Harmonogram Oferty przedstawia sig nastepujaco:

Ustalenie i podanie do publicznej wiadomos$ci Ceny Emisyjnej Akcji serii B do 17 listopada 2008 r.
Przyjmowanie zapisow na Akcje serii B w Transzy Detalicznej 17-21 listopada 2008 r.
Przyjmowanie zapis6w na Akcje serii B w Transzy Duzych Inwestorow 20-21 listopada 2008 r.
Przydziat Akcji serii B oraz zamknigcie Oferty Publicznej do 28 listopada 2008 r.

Emitent moze postanowic¢ o odstapieniu od przeprowadzenia Oferty Publicznej w wymienionych powyzej terminach lub o ich przesunigciu.
Informacja o odstapieniu od przeprowadzenia Oferty Publicznej w powyzszych terminach lub o przesunieciu ktdregokolwiek z tych terminow
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zostanie podana do publicznej wiadomosci przed terminem, ktorego zmiana dotyczy, w formie Aneksu do niniejszego Prospektu, w sposob,
w jaki zostat udostepniony Prospekt.

5.1.3.2 Procedura skfadania zapiséw na Akcje Transzy Detalicznej

Zapisy na Akcje Oferowane w Transzy Detalicznej mogg by¢ skiadane w biurach maklerskich, ktore sg cztonkami konsorcjum
dystrybucyjnego zorganizowanego w zwiazku z Oferta przez Biuro Maklerskie Banku BGZ. Lista Punktéw Przyjmowania Zapiséw biur
maklerskich przyjmujacych zapisy na Akcje serii B w Transzy Detalicznej zostanie opublikowana przed rozpoczeciem Oferty na stronach
internetowych: Emitenta, Oferujacego oraz cztonkdw konsorcjum dystrybucyjnego.

Zapisy na Akcje serii B beda przyjmowane, zgodnie z zasadami obowigzujgcymi w danym biurze maklerskim, jednakze nie moga one by¢
sprzeczne z zasadami okreSlonymi w Prospekcie oraz z zastrzezeniem, ze jeden egzemplarz formularza zapisu przeznaczony jest dla Emitenta.

Biura maklerskie przyjmujace zapisy na Akcje serii B sg uprawnione do pobierania prowizji maklerskiej od zrealizowanych zlecen wystawionych
na podstawie zapisow na Akcje serii B ztozonych przez poszczegolnych Inwestorow.

Zapisy na Akcje Oferowane w Transzy Detalicznej bedg przyjmowane w terminach okreslonych w pkt IV.5.1.3.1, z zastrzezeniem,
Ze w ostatnim dniu przyjmowania zapisow zapisy w tej transzy beda przyjmowane nie pdzniej niz do godziny 17.00.

Z uwagi na fakt, ze przydziat Akcji serii B w Transzy Detalicznej nastapi za posrednictwem systemu informatycznego GPW, Inwestor w chwili
sktadania zapisu musi posiadac rachunek papieréw wartosciowych w biurze maklerskim, w ktérym zamierza ztozy¢ zapis na Akcje serii B
w tej transzy. Osoby zamierzajace naby¢ Akcje Oferowane, ktdre nie posiadajg rachunku papierow warto$ciowych w biurze maklerskim
przyjmujacym zapisy na te akcje, powinny stosownie wczesniej taki rachunek otworzyc.

W chwili sktadania zapisu subskrypcyjnego na Akcje serii B Inwestor musi posiada¢ na rachunku pienigznym stuzacym do obstugi rachunku
papierow wartosciowych, z ktorego jest sktadane zlecenie kupna tych akcji wystawione na podstawie tego zapisu, Srodki pienigzne w kwocie
stanowigcej iloczyn liczby Akcji serii B objetych zapisem oraz Ceny Emisyjnej, powigkszone o kwote stanowiacg prowizje maklerska biura
maklerskiego, zgodnie z zasadami obowigzujacymi w danym biurze maklerskim przyjmujacym zapis. Srodki te zostajg zablokowane w chwili
sktadania zapisu. Prowizje maklerska pokrywa Inwestor.

Zapisy na Akcje serii B ztozone przez Inwestorow w Transzy Detalicznej bedg stanowi¢ dla biur maklerskich podstawe do wystawienia
odpowiednich zlecen kupna i wprowadzenia ich do systemu informatycznego GPW. Odpowiedzialno$¢ za poprawno$é zlecen kupna i ich
wprowadzenie do systemu informatycznego GPW ponosza biura maklerskie przyjmujace zapisy. W przypadku, gdy rachunek papierow
warto$ciowych prowadzony jest u depozytariusza, zlecenie powinno zostaé¢ ziozone i wprowadzone do systemu informatycznego GPW,
zgodnie z zasadami obowigzujacymi klientow banku depozytariusza.

Zapisy na Akcje serii B moga by¢ rdwniez sktadane za posrednictwem telefonu, telefaksu oraz za pomocg innych $rodkow technicznych,
w tym Internetu, na zasadach okreslonych przez biuro maklerskie przyjmujace zapis. W takim przypadku Inwestor powinien mie¢ podpisang
stosowng umowe z biurem maklerskim przyjmujagcym zapis, ktdra to umowa powinna zawieraé w szczegolnosci upowaznienie dla biura
maklerskiego lub jego pracownikow do ztozenia w imieniu Inwestora zapisu na Akcje serii B oraz zapewnia¢ podanie wszystkich danych
niezbednych do ztozenia zapisu na Akcje serii B, zgodnie z postanowieniami Prospektu.

W Transzy Detalicznej, Inwestor moze ztozy¢ zapis na nie mniej niz 100 i nie wiecej niz 1.000.000 Akcji serii B. Zapisy na Akcje serii B
w liczbie mniejszej niz 100 beda uznane za niewazne, natomiast zapisy opiewajace na liczbe wigkszg niz 1.000.000 szt. beda traktowane
jak zapisy ztozone na 1.000.000 Akcji serii B.

Zapisy na Akcje serii B w Transzy Detalicznej sktadane sg po ustalonej Cenie Emisyjnej. Nie mogg one zawiera¢ zadnych dodatkowych
warunkow realizacii, a termin waznos$ci wystawionych na ich podstawie zlecen uptywa z chwilg zakonczenia sesji gietfdowej na GPW, na ktorej
bedq realizowane.

Inwestor sktadajacy zapis na Akcje serii B w Transzy Detalicznej powinien wypetni¢ stosowny formularz zapisu, ktérego wzor zawarty jest
w Zataczniku Nr 3 do Prospektu.

Poprawnos$¢ zawartych w formularzu zapisu danych potwierdzona jest przez osobe sktadajacg zapis lub jej petnomocnika. Wszelkie
konsekwencje wynikajace z niewfasciwie wypetnionego formularza zapisu na Akcje serii B lub nieterminowego ztozenia go ponosi wytacznie
o0soba zapisujgca sig.

Zapis na Akcje serii B zawiera oswiadczenie, w ktorym Inwestor stwierdza, ze:
. zapoznat sig z tre$cig Prospektu oraz akceptuje tres¢ Statutu oraz warunki Oferty,

. wyraza zgode na przydzielenie mniejszej liczby Akcji Oferowanych niz objeta zapisem lub nieprzydzielenie ich wcale zgodnie z zasadami
przydziatu okreslonymi w Prospekcie.

Inwestor zapisujacy sie na Akcje Oferowane o$wiadcza rowniez o dobrowolnym przekazaniu swoich danych osobowych oraz poinformowaniu go
0 tym, ze:

. administratorem danych osobowych w rozumieniu przepiséw Ustawy o ochronie danych osobowych oraz posiadaczami informacji
zwigzanych z dokonywanym przez niego zapisem na Akcje serii B sg Spotka oraz Oferujacy,
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. wyraza zgode na przetwarzanie jego danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Oferty Publicznej,

. posiada prawo wgladu do swoich danych osobowych oraz ich poprawienia.

5.1.3.3 Proces budowy Ksiegi Popytu na Akcje serii B

Przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Akcje serii B Oferujacy przeprowadzi proces budowy Ksiegi Popytu na te akcje w Transzy
Duzych Inwestorow.

Powyzszy proces pozwoli na okre$lenie popytu oraz wrazliwosci cenowej na Akcje serii B oferowane w Transzy Duzych Inwestorow
oraz identyfikacje i wyselekcjonowanie Inwestorow zainteresowanych nabyciem Akcji Oferowanych w tej transzy.

Powyzszy proces moze zosta¢ odwotany wytgcznie w przypadku rezygnacji przez Emitenta z przeprowadzenia Oferty Publicznej przed
jego rozpoczeciem lub w trakcie jego trwania.

W procesie budowania Ksiggi Popytu na Akcje serii B moga brac udziat Inwestorzy, zardwno rezydenci, jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa
Dewizowego, dziatajacy w Polsce lub inwestujacy Srodki finansowe w naszym kraju oraz prowadzacy na polskim rynku dziatalnosé¢
inwestycyijna, tj. nastepujace podmioty bez konieczno$ci uzyskania od Oferujgcego propozycii udziatu w procesie i Ofercie:

. banki,

. domy maklerskie,

i fundusze emerytalne,

e fundusze inwestycyijne,

. zaktady ubezpieczen,

. zarzadzajacy aktywami

oraz inni Inwestorzy, do ktérych Oferujacy skieruje propozycije udziatu w tym procesie.

Inni Inwestorzy, nienalezacy do grup okreslonych powyzej, zainteresowani udziatem w procesie budowania Ksiegi Popytu powinni sie
skontaktowaé bezposrednio z Biurem Maklerskim Banku BGZ w jego siedzibie (Warszawa, ul. Zurawia 6/12) lub telefonicznie
+48 022 32 94 326/327. W odniesieniu do tych Inwestoréw Oferujacy w porozumieniu z Emitentem moze skierowac zaproszenie
do udziatu w tym procesie, lecz nie ma takiego obowigzku.

Deklaracje nabycia Akcji serii B w Transzy Duzych Inwestordw beda przyjmowane w dniach od 12 do 13 listopada 2008 r. i powinny by¢
skiadane osobiscie w siedzibie Biura Maklerskiego Banku BGZ w Warszawie przy ul. Zurawiej 6/12 albo przekazane faksem na numer
022 32 94 329/303.

Deklaracje nabycia Akcji serii B majg dla Inwestordw charakter wigzacy, z zastrzezeniem mozliwosci wycofania sig ze skutkdw prawnych
ztozonej deklaracji nabycia Akcji serii B, na zasadach okreslonych w pkt IV.5.1.7 Prospektu.

Wzor deklaracji nabycia Akcji serii B zostat zawarty w Zatgczniku Nr 3 do Prospektu.

W deklaracji nabycia Akcji serii B w Transzy Duzych Inwestorow Inwestor podaje nastepujace dane:

. firme/nazwe lub imie i nazwisko w przypadku osoby fizycznej,

. siedzibe/adres zamieszkania,

. adres do korespondenciji,

. numer rejestracyjny/identyfikacyjny,

. numer telefaksu lub adres poczty elektronicznej, na ktore zostanie przestana informacija o liczbie wstepnie przydzielonych Akcji serii B,
. liczbe Akciji serii B objetych deklaracjg nabycia,

. deklarowang ceng (podanie przez Inwestora limitu ceny oznacza, ze zamierza on naby¢ Akcje po cenie nie wyZzszej niz okreslona
przez niego wysoko$¢ limitu).

Inwestor o§wiadcza rowniez, ze:
. zapoznat sie z tre$cig Prospektu oraz akceptuje tres¢ Statutu oraz warunki Oferty,

. wyraza zgode na przydzielenie mu mniejszej liczby Akcji serii B niz objeta deklaracjg lub nieprzydzielenie ich wcale, zgodnie z zasadami
przydziatu opisanymi w Prospekcie,

. zobowigzuije sig do zaptaty za przydzielone mu Akcje serii B w terminie i na warunkach okreslonych w Prospekcie.

Inwestor skfadajacy deklaracje nabycia Akcji serii B oSwiadcza rowniez o dobrowolnym przekazaniu swoich danych osobowych
oraz poinformowaniu go o tym, ze:

. administratorem danych osobowych w rozumieniu przepiséw Ustawy o ochronie danych osobowych oraz posiadaczami informacji
zwigzanych ze sktadaniem przez niego deklaracji nabycia Akcji serii B sg Spotka oraz Oferujacy,
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. wyraza zgode na przetwarzanie jego danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Oferty Publicznej,
. posiada prawo wgladu do swoich danych osobowych oraz ich poprawienia.

W okresie przyjmowania deklaracji Inwestor ma prawo do jej odwotania, natomiast w przypadku checi dokonania zmiany w ztozonej deklaracii
musi ona zostaé odwotana, a nastepnie, w terminie przyjmowania deklaracji, ztozona nowa deklaracja. Odwotanie deklaracji nabycia Akcji
serii B nastepuje w tej samej formie, w jakiej zostata ztozona deklaracja nabycia Akcji serii B.

Dla potrzeb budowania Ksiegi Popytu Emitent w uzgodnieniu z Oferujgcym okresla Przedzial Cenowy, w ramach ktérego Inwestorzy
sktadajacy deklaracje nabycia Akcji serii B, podawac beda deklarowang przez siebie ceng nabycia Akcji serii B. Informacja dotyczaca tego
przedziatu zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w formie Aneksu do niniejszego Prospektu, w sposob, w jaki zostat udostgpniony
Prospekt, przed rozpoczeciem procesu budowy Ksiggi Popytu na Akcje serii B.

Deklaracje zainteresowania sktadane w procesie budowy Ksiegi Popytu musza zawiera¢ deklarowang ceng, zawierajaca sie w Przedziale
Cenowym, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim.

Inwestor moze ztozy¢ deklaracje nabycia Akcji serii B na nie mniej niz 50.000 akcji i nie wigcej niz 9.000.000 Akcji Oferowanych. Inwestor ma
prawo do ztozenia kilku deklaracji, z zastrzezeniem, ze taczna wielkoS¢ deklaracji nie moze przekroczy¢ maksymalnej liczby Akcji
Oferowanych. Deklaracje na mniej niz 50.000 Akcji beda uznane za niewazne, natomiast w przypadku zfozenia przez jednego Inwestora
deklaracji opiewajacych na taczng liczbe Akcji serii B przekraczajgca maksymalng liczbe Akcji Oferowanych, bedzie to traktowane
jak deklaracja nabycia 9.000.000 Akcji Oferowanych.

Deklaracje sktadane przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych w imieniu wtasnym, odrgbnie na rzecz poszczegolnych zarzadzanych
przez towarzystwo funduszy, stanowig w rozumieniu Prospektu deklaracje odrgbnych Inwestorow.

Zarzadzajacy cudzym pakietem papierow wartosciowych na zlecenie moze ztozy¢ jedng taczng deklaracje nabycia Akcji serii B w imieniu
0s0b, ktorych rachunkami zarzadza i na rzecz ktorych zamierza nabyc te akcije.

W przypadku sktadania deklaracji nabycia Akcji serii B osobi$cie, Inwestor na dowod ztozenia deklaracji otrzymuje jeden jej egzemplarz,
ktory jest potwierdzony przez pracownika Biura Maklerskiego Banku BGZ przyjmujacego deklaracje. Wszelkie konsekwencje wynikajace
z niewfasciwego wypetnienia formularza deklaracji lub nieterminowego ztozenia go ponosi wytacznie Inwestor.

Na podstawie przyjetych deklaracji nabycia Akcji serii B zostanie zbudowana Ksigga Popytu. Emitent, w oparciu o rekomendacje Biura
Maklerskiego Banku BGZ, dokona uznaniowego wyboru Inwestoréw, ktérym wstepnie zostang przydzielone Akcje serii B w Transzy Duzych
Inwestorow.

W deklaracji nabycia Akcji serii B Inwestor zobowigzuje sie, ze w przypadku, gdy podana przez niego cena nabycia bedzie ceng wyzsza
lub réwng ustalonej Cenie Emisyjnej, optaci on w terminie te akcje i obejmie je po cenie rdwnej Cenie Emisyjnej w liczbie wynikajacej
ze wstepnego uznaniowego przydziatu Akcji serii B w zwigzku z przeprowadzanym procesem budowy Ksiegi Popytu.

Emitent nie ma obowigzku podania informacji dotyczacych Ksiegi Popytu do publicznej wiadomosci.

5.1.3.4 Procedura skfadania zapisow na Akcje serii B w Transzy Duzych Inwestoréw

Wstepny przydziat Akcji serii B w Transzy Duzych Inwestorow zostanie dokonany przez Emitenta na podstawie rekomendacji Biura
Maklerskiego Banku BGZ do 17 listopada 2008 r. Lista wstepnego przydzialu zawiera¢ bedzie wykaz Inwestoréw, ktorzy ziozyli wazne
deklaracje nabycia Akcji serii B lub zostang zaproszeni do zfozenia zapisu w tej transzy, mimo iz nie brali udziatu w procesie budowy Ksiggi
Popytu oraz jednocze$nie, ktorym Emitent wstepnie przydzielit Akcje serii B wraz z podang liczba wstepnie przydzielonych Akcji serii B,
na ktdre Inwestorzy beda uprawnieni ztozy¢ zapis w Ofercie po Cenie Emisyjne;.

Liczba wstepnie przydzielonych Akcji serii B poszczegdlnym Inwestorom biorgcym udziat w procesie budowy Ksiegi Popytu w Transzy
Duzych Inwestorow moze by¢ mniejsza lub réwna, natomiast nie moze by¢ wieksza niz okreslona przez Inwestora w ztozonej deklaracji
nabycia Akcji serii B.

Na podstawie listy wstepnego przydziatu Oferujacy, przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow w Transzy Duzych Inwestorow, skieruje
wezwania do zfozenia zapisu na Akcje serii B do Inwestordw, ktdrzy brali udziat w procesie budowy Ksiggi Popytu i/lub zaproszenia do zfozenia
takich zapisow do Inwestorow, ktorzy udziatu w tym procesie nie brali. Wezwani oraz zaproszeni Inwestorzy winni ztozy¢ zapisy
subskrypcyjne w terminie przyjmowania zapisow na Akcje serii B w tej transzy, na liczbe akcji wskazanych w wezwaniu lub zaproszeniu
oraz dokonac petnej wptaty za wstepnie przydzielone Akcje serii B. W przypadku ztozenia przez Inwestora zapisu na liczbe akcji wiekszg
niz okreslona w wezwaniu lub zaproszeniu do zfozenia zapisu Inwestor musi sig liczy¢ z mozliwoscig przydzielenia mu mniejszej liczby Akcji
serii B niz okresli w zapisie, jednak nie mniejszej niz zawartej w wezwaniu lub zaproszeniu do ztozenia zapisu, ktore gwarantuje mu dokonanie
przydziatu w liczbie co najmniej takiej, jak okreslona w wezwaniu lub zaproszeniu. Natomiast w przypadku ztozenia przez Inwestora zapisu
na Akcje serii B w Transzy Duzych Inwestordw na liczbe akcji mnigjszg niz okreslona w wezwaniu Inwestor traci preferencje dotyczaca
przydziatu zwigzang z udziatem w procesie budowania Ksiegi Popytu na Akcje serii B i musi sig liczy¢ z ewentualnoscia przydzielenia mu
mniejszej liczby Akcji serii B niz okre$lona w zapisie lub nieprzydzielenia mu Akcji serii B w ogole.

Zobowigzanie Inwestora wynikajace ze ztozenia wigzacej deklaracji nabycia Akcji serii B uwaza sie za wykonane w przypadku spefnienia
tacznie dwoch warunkow: zfozenia waznego zapisu subskrypcyjnego na Akcje serii B w terminie przyjmowania zapiséw w Transzy Duzych
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Inwestorow na liczbe Akcji serii B nie mniejsza niz okre$lona w wezwaniu do ztozenia zapisu oraz optacenie tego zapisu zgodnie z zasadami
okreslonymi w Prospekcie. Niewypetnienie jednego z tych warunkdéw moze skutkowac¢ dochodzeniem roszczen przez Emitenta na zasadach
okreslonych w Kodeksie Cywilnym.

Zapisy na Akcje serii B w Transzy Duzych Inwestordw moga by¢ rowniez skfadane przez Inwestorow, ktorzy nie brali udziatu w procesie
budowania Ksiegi Popytu na Akcije serii B oraz/lub nie otrzymali wezwania i/lub zaproszenia do ztozenia zapisu na Akcje serii B. Inwestorzy ci
moga sktadac¢ zapisy na nie mniej niz 50.000 i nie wiecej niz 9.000.000 Akcji serii B. Ztozenie przez tych Inwestorow zapisu na liczbe Akcji
serii B mniejsza niz 50.000 powoduje niewazno$¢ zapisu, natomiast ztozenie zapisu na liczbe przekraczajacg 9.000.000 Akcji serii B bedzie
traktowane jak zapis na 9.000.000 Akcji serii B. Jednak ze wzgledu na dokonywanie przydziatu Akciji serii B w tej transzy w pierwszej
kolejno$ci tym Inwestorom, ktdrzy otrzymali wezwanie i/lub zaproszenie do ztozenia zapisu, Inwestorzy, ktorzy nie brali udziatu w procesie
budowania Ksiggi Popytu na Akcje serii B oraz/lub nie otrzymali wezwania i/lub zaproszenia do zfozenia zapisu na Akcje serii B, muszg sig
liczy¢ ze zrealizowaniem ich zapisow w mniejszej liczbie niz wskazana w zapisie lub niezrealizowaniem ich wcale.

Zapisy na Akcje serii B w Transzy Duzych Inwestoréw mozna sktada¢ w dniach od 20 do 21 listopada 2008 r., w nastepujacy sposaob:
. osobiscie w centrali Biura Maklerskiego Banku BGZ w Warszawie przy ul. Zurawiej 6/12, albo

. telefonicznie, z zastrzezeniem posiadania stosownej umowy z Biurem Maklerskim Banku BGZ, na $wiadczenie ustug brokerskich
przez telefon.

Inwestor, dokonujac zapisu na Akcje serii B w tej transzy, sktada zapis wedfug wzoru, ktory zawarty jest w Zataczniku nr 3 do Prospektu
i stwierdza, ze:

. zapoznat sig z tre$cig Prospektu oraz akceptuje tres¢ Statutu oraz warunki Oferty,

. wyraza zgode na przydzielenie mniejszej liczby Akcji Oferowanych niz objeta zapisem lub nieprzydzielenie ich wcale zgodnie z zasadami
przydziatu okre$lonymi w Prospekcie.

Inwestor zapisujacy sig na Akcje Oferowane, o$wiadczenia rowniez o dobrowolnym przekazaniu swoich danych osobowych oraz poinformowaniu
go o tym, ze:

. administratorem danych osobowych w rozumieniu przepiséw Ustawy o ochronie danych osobowych oraz posiadaczami informacji
zwigzanych z dokonywanym przez niego zapisem na Akcje serii B sg Spotka oraz Oferujacy,

. wyraza zgode na przetwarzanie jego danych osobowych w zakresie niezbgednym do przeprowadzenia Oferty Publicznej,
. posiada prawo wgladu do swoich danych osobowych oraz ich poprawienia.

Inwestor lub jego petnomocnik, sktadajacy zapis na Akcje serii B w Transzy Duzych Inwestorow osobiscie, zobowigzany jest do okazania
osobie przyjmujacej zapis dowodu osobistego lub paszportu, na podstawie ktérego weryfikowane sg jego dane osobowe. Osoba fizyczna
dziatajgca w imieniu osoby prawnej zobowigzana jest takze ztozy¢ aktualny odpis z wtasciwego rejestru oraz dokument potwierdzajacy jej
uprawnienie do reprezentowania osoby prawnej, natomiast osoba fizyczna dziatajaca w imieniu jednostki organizacyjnej nieposiadajacej
osobowosci prawnej zobowigzana jest dodatkowo ztozy¢ akt zawigzania tej jednostki lub inny dokument, z ktérego wynikaé bedzie forma
organizacyjna tej jednostki, adres siedziby oraz umocowanie tych 0sob do reprezentowania tej jednostki.

Wszelkie konsekwencije wynikajace z niewtasciwych danych zawartych w zapisie na Akcje serii B lub wynikajace z nieterminowego ztozenia
zapisu ponosi wytacznie Inwestor. Konsekwencjg niepetnego lub nieprawidtowego zapisu na Akcje serii B moze by¢ m.in. nieterminowy zwrot
wptaconych srodkow, ktory to nastepuje bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.

Formularz zapisu sktadany w Transzy Duzych Inwestorow osobiscie, sktadany jest w trzech egzemplarzach, po jednym dla Inwestora,
Emitenta i Biura Maklerskiego Banku BGZ. Na dowdd przyjecia zapisu skfadanego osobiscie osoba zapisujaca sig otrzymuije jeden egzemplarz
formularza zapisu na Akcje serii B.

Inwestor sktadajacy dyspozycje deponowania przydzielonych mu Akcji serii B w Transzy Duzych Inwestorow zobowigzany jest rowniez,
w okresie od ztozenia zapisu do momentu zdeponowania Akcji serii B na jego rachunku, do niezwtocznego poinformowania Biura
Maklerskiego Banku BGZ o wszelkich zmianach dotyczacych numeru jego rachunku papieréw warto$ciowych wskazanego w dyspozycii
deponowania lub podmiotu prowadzacego ten rachunek. Wszelkie konsekwencje wynikajace z niepetnego lub niewtasciwego wypetnienia
dyspozyciji deponowania oraz niepoinformowania Biura Maklerskiego Banku BGZ o zmianach danych zawartych w dyspozycji deponowania
ponosi wytacznie Inwestor.

5.1.3.5 Dzialanie przez pefnomocnika

Czynno$ci zwigzane z dokonywaniem zapiséw na Akcje Oferowane Inwestorzy moga wykonywac osobiscie lub za posrednictwem wtasciwie
umocowanego petnomocnika. Osoba wystepujaca w charakterze petnomocnika zobowigzana jest w momencie sktadania zapisu na Akcje
serii B lub deklaracji nabycia tych akcji do przedstawienia osobie przyjmujacej zapis, petnomocnictwo wystawione przez Inwestora w formie
akceptowanej przez biuro maklerskie przyjmujace zapis.

Liczba pefnomocnictw nie jest ograniczona. Nie s przyjmowane petnomocnictwa umocowujgce petnomocnika do udzielania dalszych
petnomocnictw. Nie dotyczy to petnomocnictw umocowujacych do zarzadzania cudzym pakietem papieréw warto$ciowych na zlecenie
oraz petnomocnictw udzielanych przez osoby prawne, ktore sa petnomocnikami.
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Petnomocnictwo winno by¢ udzielone w formie pisemnej, w jezyku polskim, z podpisem po$wiadczonym notarialnie badz ztozonym
w obecnosci osoby przyjmujacej zapis na Akcje serii B. Dopuszcza sig rowniez ztozenie petnomocnictwa sporzadzonego w innej formie,
lecz tylko w przypadku, jezeli forma ta zostanie zaakceptowana przez biuro maklerskie przyjmujace zapis.

Powyzsze zasady dotyczace udzielania petnomocnictwa nie dotycza petnomocnictw wystawionych dla oséb prowadzacych dziatalno$é
polegajacg na zarzadzaniu cudzym pakietem papierow wartosciowych na zlecenie. W tym przypadku nalezy przedstawi¢ petnomocnictwo
do zarzadzania cudzym pakietem papierow warto$ciowych na zlecenie.

5.1.3.6 Deponowanie akcji

Zapisy na Akcje serii B w Transzy Detalicznej odbywajg sig z wykorzystaniem rachunkow papierow wartosciowych prowadzonych przez biura
maklerskie przyjmujace zapisy na Akcje serii B. W zwigzku z powyzszym Prawa do Akcji serii B wynikajace z dokonanego przydziatu Akcji
serii B, przydzielone Inwestorom biorgcym udziat w Ofercie w tej transzy, zostang zapisane na tych rachunkach papierdw warto$ciowych,
z ktorych realizowane bedg zlecenia nabycia Akcji serii B wystawiane na podstawie przyjetych zapisow subskrypcyjnych. W zwigzku
Z powyzszym nie jest przewidywane sktadanie dyspozycji deponowania w odniesieniu do zapisow sktadanych w Transzy Detalicznej.

Natomiast w przypadku skfadania zapisow na Akcje serii B w Transzy Duzych Inwestorow Inwestor lub jego petnomocnik zobowigzany jest
w chwili sktadania zapisu do ztozenia nieodwotalnej dyspozyciji deponowania na rachunku papierdw wartosciowych Inwestora wszystkich
przydzielonych Akcji serii B.

Dyspozycja deponowania nie moze zosta¢ zmieniona (z wyjatkiem sytuacji zmiany numeru rachunku lub podmiotu prowadzacego ten
rachunek), a ztozenie dyspozycji deponowania Akcji serii B jest tozsame ze ztozeniem dyspozyciji deponowania Praw do Akcji serii B.

Przydzielone Akcje serii B (Prawa do Akcji serii B) moga by¢ deponowane wytacznie na rachunku papieréw wartosciowych Inwestora.
Wszelkie konsekwencije wynikajgce z niepetnego lub niewtasciwego wypetnienia dyspozycji deponowania Akcji serii B ponosi Inwestor.

5.1.3.7  Termin zwigzania ztoZzonym zapisem na Akcje serii B oraz deklaracjg nabycia Akcji serii B

Zapis na Akcje Oferowane jest bezwarunkowy, nie moze zawierac jakichkolwiek zastrzezen, jest nieodwotalny i wiaze Inwestora dokonujacego
zapis (z zastrzezeniem okolicznosci opisanych w pkt 5.1.7. Prospektu) w terminie do dnia przydziatu Akcji serii B albo do dnia podania
do publicznej wiadomosci informacji o niedojsciu emisji Akcji serii B do skutku.

Inwestor jest zwigzany ztozong deklaracjg nabycia Akcji serii B od zakoniczenia okresu przyjmowania deklaracji do momentu zfozenia waznego
zapisu na Akcje serii B, nie pozniej jednak niz do dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw na Akcje serii B w Transzy Duzych Inwestorow
(z zastrzezeniem okoliczno$ci opisanych w pkt 5.1.7. Prospektu).

5.1.4  Wycofanie lub zawieszenie Oferty

Emitent zastrzega sobie prawo odstgpienia od przeprowadzenia Oferty lub podjecia decyzji o jej przeprowadzeniu w innym terminie w kazdym
przypadku, w ktérym uzna takie dziatanie za uzasadnione i zgodne z interesem Spotki. Decyzje o odstapieniu od Oferty Publicznej Emitent
moze podja¢ do dnia rozpoczecia subskrypcji Akcji serii B.

Emitent moze odstapi¢ od przeprowadzenia Oferty takze po terminie rozpoczecia subskrypcji Akcji serii B, nie pdzniej jednak niz do dnia
rozliczenia przydziatu Akcji serii B, jedynie z waznych powoddw, do ktdrych zaliczy¢ nalezy:

. nagte i nieprzewidywalne zmiany w sytuacji gospodarczej, politycznej kraju lub Swiata, ktére moga mie¢ istotny negatywny wptyw
na rynki finansowe, gospodarke kraju lub na dalszg dziatalno$¢ Spétki,

. nagte i nieprzewidywalne zmiany majace bezposredni wplyw na dziatalno$¢ operacyjng Spotki.

Informacja o ewentualnym odstgpieniu od Oferty zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie art. 51 Ustawy o ofercie, tj. w formie
zatwierdzonego przez KNF aneksu do Prospektu.

W przypadku odstapienia od Oferty w trakcie jej trwania, deklaracje nabycia Akcji Oferowanych, zapisy ztozone na Akcje Oferowane
oraz ztozone na ich podstawie zlecenia kupna, a takze dyspozycje deponowania Akcji serii B zostang niezwtocznie anulowane.

W przypadku odstapienia przez Emitenta od Oferty w trakcie subskrypcji Inwestorom, ktdrzy zfozyli i optacili zapisy, zostanie dokonany zwrot
srodkow w sposob okreslony w Prospekcie bez zadnych odsetek i odszkodowan.

W przypadku podjecia przez Emitenta decyzji o przeprowadzeniu Oferty w innym terminie lub zmiany poszczegdlnych termindw Oferty
Publicznej informacja o odstapieniu od przeprowadzenia Oferty Publicznej w zatozonych terminach lub o zmianie ktoregokolwiek z terminow
zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie art. 51 Ustawy o ofercie.

8.1.5  Redukcja zapisow oraz sposéb zwrotu wptaconych lub nadptaconych kwot Inwestorom

Transza Detaliczna

W przypadku, gdy liczba Akcji Oferowanych objetych prawidtowo ztozonymi zapisami w Transzy Detalicznej bedzie rowna lub nizsza od liczby
Akcji Oferowanych przeznaczonych do zbycia w tej transzy wszystkie zapisy na Akcje Oferowane zostang zrealizowane w catosci.
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Natomiast w przypadku, gdy z prawidtowo ztozonych zapiséw na Akcje Oferowane w Transzy Detalicznej wynika¢ bedzie nadwyzka kupna
akcji nad liczbg Akcji Oferowanych przeznaczonych do zbycia w tej transzy, wowczas Inwestorom zostang przydzielone Akcje serii B
na zasadzie proporcjonalnej redukciji.

Stopa alokacji i stopa redukcji zapiséw wyrazac si¢ beda w procentach, z zaokragleniem do dwoch miejsc po przecinku. Liczba Akcji
Oferowanych przydzielonych poszczegdlnym Inwestorom bedzie wyrazac sie liczbg catkowita.

W przypadku, gdy zgodnie z zasadami przydziatu opisanymi w Prospekcie, Inwestorowi skfadajagcemu zapis nie zostanie przydzielona zadna
Akcja Oferowana lub zostanie przydzielona mniejsza liczba Akcji Oferowanych niz ta, na ktorg opiewat ztozony zapis, niewykorzystana wptata
lub czgs¢ tej wptaty zostanie odblokowana na rachunku pienigznym stuzacym do obstugi rachunku papierow wartosciowych prowadzonym
przez biuro maklerskie przyjmujace zapis, po otrzymaniu z GPW kart uméw dotyczacych transakcji zawartych w ramach przydziatu Akcji
serii B.

W przypadku niedojscia do skutku emisji Akcji serii B po dopuszczeniu i wprowadzeniu Praw do Akcji serii B do obrotu gietdowego, niezwtocznie
po przekazaniu przez Emitenta do publicznej wiadomosci informaciji o niedojs$ciu emisji do skutku, wystapi on do GPW z wnioskiem o zakonczenie
notowan PDA. W takim przypadku zwrot srodkdw nastapi na rachunki Inwestoréw w dniu zakonczenia notowan PDA.

Odblokowanie wczesniej zablokowanych srodkdw na rachunku stanowigcych zaptate z tytutu ztozonego zapisu na Akcje serii B lub ich zwrot
z tytutu zakonczenia notowan PDA w zwigzku z niedoj$ciem emisji Akcji serii B do skutku, odbedg sie bez jakichkolwiek odsetek
lub odszkodowan.

Transza Duzych Inwestoréw

W Transzy Duzych Inwestorow redukcja zapisow moze nastgpi¢ w nastegpujacych przypadkach:

. ztozenia przez Inwestora zapisu na wigkszg liczbe Akcji serii B niz wskazana w wezwaniu lub zaproszeniu do ztozenia zapisu
otrzymanym od Oferujacego, z zastrzezeniem, ze redukcja moze dotyczyc¢ tylko czeSci przekraczajacej liczbe Akcji serii B wskazang
w wezwaniu lub w zaproszeniu,

. ztozenia przez Inwestora zapisu na mniejsza liczbe Akcji serii B niz wskazana w wezwaniu lub zaproszeniu do ztozenia zapisu
otrzymanym od Oferujacego, w zwigzku z utratg preferenciji wynikajacej z udziatu w procesie budowania Ksiegi Popytu na Akcje serii B,

. ztozenia przez Inwestora zapisu na Akcje serii B, mimo nieotrzymania od Oferujacego wezwania lub zaproszenia do zlozenia zapisu na
Akcje serii B w Transzy Duzych Inwestorow.

W przypadku zaistnienia redukcji w Transzy Duzych Inwestoréw nadptacone kwoty zostang zwrdcone Inwestorom na rachunki wskazane
w formularzu zapisu w terminie 7 dni od dnia dokonania przydziatu Akcji serii B.

Zwrot srodkdw zostanie dokonany bez jakichkolwiek odsetek lub odszkodowan.
5.1.6  Minimalna i maksymalna wielko$¢ zapisu

Transza Detaliczna

Minimalna liczba Akcji serii B, na ktérg moze opiewac zapis zfozony w Transzy Detalicznej, wynosi 100 szt. Maksymalnie zapis w tej transzy
moze opiewac na 1.000.000 Akciji serii B. Zapis subskrypcyjny opiewajagcy na liczbe akcji wieksza niz 1.000.000 szt. bedzie traktowany
jako zapis na 1.000.000 Akcji serii B.

W przypadku wspotwtascicieli rachunku papierow wartosciowych kazdy ze wspotwtascicieli jest uprawniony do ztozenia odrebnych zapisow
subskrypcyjnych na Akcje serii B. W takim przypadku ograniczenia zwigzane z wielko$cig zapisow stosuje sie oddzielnie dla kazdego zapisu.

Transza Duzych Inwestoréw

W Transzy Duzych Inwestoréw minimalna liczba, na ktérg moze opiewa¢ deklaracja nabycia Akcji serii B, wynosi 50.000 szt.,
natomiast maksymalnie deklaracja moze wskazywac 9.000.000 Akcji serii B.

Minimalna liczba Akcji serii B, na ktorg moze opiewac zapis ztozony w Transzy Duzych Inwestorow, wynosi 50.000 szt., z zastrzezeniem,
ze moze on opiewacé na liczbe Akcji serii B mniejszg niz 50.000 w przypadku otrzymania od Oferujgcego wezwania do ztozenia zapisu na liczbe
mniejszg niz 50.000 Akcji serii B. Maksymalnie zapis w Transzy Duzych Inwestorow moze opiewac na 9.000.000 Akc;ji serii B.

Deklaracja nabycia Akcji serii B lub zapis subskrypcyjny w Transzy Duzych Inwestorow opiewajacy na liczbe akcji wigksza niz 9.000.000 szt.
bedg traktowane jako deklaracja lub zapis na 9.000.000 Akciji serii B.
§.1.7  Mozliwosc wycofania zapisu lub deklaracji nabycia Akcji serii B

Zapis na Akcje Oferowane jest bezwarunkowy, nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen, jest nieodwotalny i wigze Inwestora w terminie
zwigzania zapisem, z zastrzezeniem okolicznosci opisanych w ponizszym akapicie, w terminie do dnia przydziatu Akcji serii B albo do dnia
podania do publicznej wiadomo$ci informacji o niedojsciu emisji Akcji serii B do skutku.
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W przypadku, gdy po rozpoczeciu przyjmowania deklaracji na Akcje Oferowane, sktadanych w procesie budowy Ksiggi Popytu w Transzy
Duzych Inwestorow, do publicznej wiadomosci zostanie udostgpniony aneks do Prospektu dotyczacy zdarzenia lub okoliczno$ci zaistniatych
przed dokonaniem przydziatu tych akcji, o ktorych Spotka powzigla wiadomos$¢ przed tym przydziatem, Inwestor, ktory ztozyt zapis
lub deklaracje nabycia Akcji serii B przed udostepnieniem aneksu, moze uchyli¢ si¢ od skutkdw prawnych ztozonego zapisu lub deklaracji
nabycia Akcji serii B, sktadajac w biurze lub domu maklerskim, w ktdrym ztozyt zapis lub deklaracje nabycia Akcji serii B, oSwiadczenie
na pismie, w terminie 2 dni roboczych od dnia udostgpnienia aneksu do Prospektu.

W zwigzku z niezamieszczeniem w Prospekcie Ceny Emisyijnej, a takze ostatecznej liczby Akcji Oferowanych w poszczegdlnych transzach,
opisane powyzej uprawnienie przystuguje rdwniez Inwestorom, ktorzy ztozyli zapis przed przekazaniem do publicznej wiadomosci informaciji
o Cenie Emisyjnej lub ostateczne;j liczbie Akcji Oferowanych w poszczegoinych transzach.

5.1.8  Sposab i terminy wnoszenia wpftat za Akcje Oferowane oraz dostarczenie tych Akcji

Zgodnie z uchwatg nr 4/98 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 30 czerwca 1998 r. (Dziennik Urzedowy NBP nr 18/98), dane os6b
dokonujacych wptat gotowkowych, ktdrych rownowartosc przekracza 10.000 EUR, podlegajg wpisowi do ewidencji.

Zgodnie z art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego bank jest obowigzany przeciwdziata¢ wykorzystywaniu swojej dziatalnosci dla celow majacych
zwigzek z przestepstwem, o ktorym mowa w art. 299 Kodeksu Karnego. Zgodnie z art. 108 zd. 1 Prawa Bankowego bank nie ponosi
odpowiedzialno$ci za szkode, ktéra moze wynikng¢ z wykonywania w dobrej wierze obowigzkdw okreslonych w art. 106 ust. 1 Prawa
Bankowego.

Zgodnie z ustawg z dnia 16 listopada 2000 roku o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartoSci majatkowych
pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zrodet oraz o przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu (Dz.U. z 2003 r. Nr 153, poz. 1505,
Z pozniejszymi zmianami) m.in. banki i domy maklerskie zobowigzane sg m.in. do dokonywania rejestracji transakcji, zaréwno
przeprowadzonych w pojedynczych operacjach, jak i w ramach kilku operacji powigzanych, ktorych rownowartosc przekracza 15 000 EUR
oraz transakcji, bez wzgledu na ich warto$¢ i charakter, ktorych okolicznosci wskazuja, ze Srodki moga pochodzi¢ z nielegalnych
lub nieujawnionych zrodet, dokonujac identyfikacji, ktéra obejmuje, w przypadku 0s6b fizycznych i ich przedstawicieli, ustalenie i zapisanie
cech dokumentu stwierdzajacego na podstawie odrebnych przepisow tozsamosc¢, a takze imienia, nazwiska, obywatelstwa oraz adresu osoby
dokonujacej transakcji, a ponadto numeru PESEL w przypadku przedstawienia dowodu osobistego lub kodu kraju w przypadku przedstawienia
paszportu, a w przypadku osoby, w imieniu lub na rzecz ktdrej jest dokonywana transakcja, ustalenie i zapisanie jej imienia, nazwiska
oraz adresu.

Rejestr transakcji oraz dokumenty dotyczace zarejestrowanych transakcji przechowywane sg przez okres 5 lat, liczac od pierwszego dnia roku
nastepujacego po roku, w ktorym dokonano ostatniego zapisu zwigzanego z transakcja. Banki i domy maklerskie przekazujg Generalnemu
Inspektorowi Informacji Finansowej informacje o transakcjach zarejestrowanych zgodnie z powyzej okre$lonymi zasadami.

W przypadku transakcji, co do ktdrej zachodzi podejrzenie, ze ma ona zwigzek z popetnieniem przestgpstwa, o ktorym mowa w art. 299
Kodeksu Karnego, bank lub dom maklerski powiadamiajg Generalnego Inspektora Informacji Finansowej o takiej transakcji i osobach ja
przeprowadzajacych.

Transza Detaliczna

Ze wzgledu na przydzial Akcji w Transzy Detalicznej za posrednictwem systemu informatycznego GPW, w chwili skiadania zapisu
subskrypcyjnego na Akcje serii B, Inwestor musi posiadaé na rachunku pienieznym stuzacym do obstugi rachunku papieréw wartosciowych,
z ktorego jest sktadane zlecenie kupna tych akcji wystawione na podstawie tego zapisu, Srodki pienigzne w kwocie stanowigcej iloczyn liczby
Akcji serii B objetych zapisem oraz Ceny Emisyjnej, powigkszone o kwote stanowiacg prowizje maklerskg biura maklerskiego przyjmujacego
zapis, zgodnie z zasadami obowiazujacymi w tym biurze. Srodki te zostaja zablokowane w chwili skfadania zapisu. Prowizje maklerska
pokrywa Inwestor.

Na zasadach obowigzujgcych w biurze maklerskim przyjmujagcym zapis, pokrycie zlecenia kupna mogq stanowi¢ naleznosci wynikajace
z zawartych, lecz nierozliczonych transakcji sprzedazy, pod warunkiem, ze termin rozliczenia tych transakcji przypada nie pozniej niz w dniu
dokonania przydziatu Akcji serii B.

Kwota srodkdw pienieznych stanowigca iloczyn liczby Akciji serii B faktycznie przydzielonych danemu Inwestorowi oraz Ceny Emisyjnej Akcji
serii B, powigkszona o prowizje maklerska biura maklerskiego przyjmujacego zapis, zostanie wyksiegowana z rachunku pienigznego danego
Inwestora w dniu rozliczenia transakcji zawartych w zwigzku z dokonanym przydziatem Akcji serii B.

Pozostate Srodki pienigzne stanowigce rdznice pomigdzy kwotg zablokowang a wyksiggowang zostang odblokowane i pozostang na rachunku
pienigznym Inwestora.

Akcje serii B przydzielone Inwestorom w Transzy Detalicznej, a takze wynikajace z tego PDA zostang zapisane na ich rachunkach papierow
warto$ciowych w dniu rozliczenia transakcji dokonanych z tytutu przydziatu Akcji serii B w Ofercie Publiczne;.
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Transza Duzych Inwestoréw

Whptata na Akcje serii B oferowane w Transzy Duzych Inwestorow musi by¢ uiszczona najpdzniej w ostatnim dniu przyjmowania zapisow
na Akcje serii B w tej transzy. Wysoko$¢ wptaty wynika¢ bedzie z iloczynu liczby Akcji serii B objetych zapisem oraz ich Ceny Emisyjnej.
Dokonanie wptaty w odpowiedniej wysokosci i terminie jest jednym z warunkOw uznania za wazny zapisu na Akcje serii B.

Whptaty na Akcje serii B oferowane w Transzy Duzych Inwestoréw mozna dokonywac wytacznie przelewem w ztotych na rachunek Biura
Maklerskiego Banku BGZ nr: 56 2030 2254 5119 0001 5900 0000 z podaniem tytutu ,wptata na Akcje serii B Piecobiogaz S.A.”.

Za termin dokonania wptaty uznaje sie date wptywu $rodkow pienieznych na rachunek Oferujgcego, w zwigzku z powyzszym Inwestor musi
dokonac¢ wpfaty odpowiednio wczesnie, uwzgledniajac czas dokonania przelewu, uruchomienia kredytu lub wykonania innych podobnych
czynnosci. Jezeli petna wptata za Akcje serii B nie zostanie dokonana w stosownym terminie, Inwestor powinien by¢ swiadomy mozliwosci
uznania jego zapisu za niewazny, w zwigzku z powyzszym zaleca sie monitorowanie przez Inwestora przeptywu srodkdw pienigznych
w instytuciji, ktora obstuguje te wpfate.

Brak wptaty lub wptata niepetna powoduje niewazno$¢ zapisu w cato$ci.

Wytaczng odpowiedzialno$¢ z tytutu dokonywanych wptat na Akcje serii B, w tym optat i prowizji bankowych oraz terminow realizacji,
ponosi Inwestor. Wptaty na Akcje serii B nie podlegajg oprocentowaniu.

Dostarczenie Akcji serii B

Po dokonaniu przez Emitenta przydziatu Akcji serii B Zarzad Spotki podejmie dziatania majace na celu zarejestrowanie w KDPW Praw do Akcji
serii B wynikajacych z emisji Akcji serii B, a co za tym idzie, PDA zostang zapisane na rachunkach papierow warto$ciowych Inwestorow.

Akcje serii B, a wcze$niej wynikajace z nich PDA, przydzielone w Transzy Detalicznej, zostang zapisane na rachunkach papierow wartosciowych,
z ktorych beda zrealizowane zlecenia kupna Akcji serii B wystawione na podstawie zapisow zfozonych w tej transzy.

W zwigzku z konieczno$cig ztozenia przez Inwestorow zapisujacych sie na Akcje serii B w Transzy Duzych Inwestorow dyspozyciji
deponowania tych akcji na rachunku papieréw wartosciowych, przydzielone akcje w tej transzy, a wczesniej wynikajace z nich PDA, zostang
zapisane na rachunku wskazanym w dyspozyciji deponowania.

Po zarejestrowaniu emisji Akcji serii B przez wtasciwy sad rejestrowy Zarzad Spdtki podejmie niezwtoczne dziatania majace na celu
zarejestrowanie tych akcji w KDPW. Zarejestrowanie Akcji serii B w KDPW spowoduje ich zapisanie na rachunkach papierow wartosciowych
inwestorow, ktdrzy posiadajg PDA, w liczbie jedna Akcja serii B za kazde PDA, w zwigzku z czym Prawa do Akcji serii B wygasna.

5.1.9  Podanie wynikow Oferty do publicznej wiadomosci

W przypadku doj$cia emisji Akcji serii B do skutku Emitent przekaze informacje na ten temat niezwtocznie po dokonaniu rozliczenia transakcji
zawartych z tytutu przydziatu Akcji serii B, w taki sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt.

Jezeli emisja Akcji serii B nie dojdzie do skutku, Emitent przekaze taka informacjg niezwtocznie po powzieciu przez Spotkg informaciji

0 niedoj$ciu emisji Akcji serii B do skutku, w taki sposdb, w jaki zostat udostepniony Prospekt.

5.1.10 Wykonanie praw pierwokupu, zbywalnos¢ praw do subskrypcji papierow wartosciowych oraz postepowanie z prawami
do subskrypcji papierow wartosciowych, ktére nie zostaty wykonane

Zgodnie z § 2 ust. 1 Uchwaly nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy spotki Piecobiogaz Spotka Akcyjna z siedzibg

w Poznaniu z dnia 16 czerwca 2007 r. dotychczasowi akcjonariusze zostali pozbawieni prawa poboru w stosunku do wszystkich Akcji serii B.

5.2 Zasady dystrybucji i przydziatu

§.2.1  Rodzaje inwestoréw, kiorym oferowane sq Akcje serii B

W Ofercie Publicznej subskrypcji Akcji serii B objetych Prospektem mozna uczestniczyé wytacznie na terenie Rzeczypospolitej Polskiej.
Na terytorium innych panstw Prospekt moze by¢ traktowany jedynie jako materiat informacyjny.

Transza Detaliczna

Do skfadania zapiséw na Akcje serii B w Transzy Detalicznej uprawnione s3: osoby fizyczne, zardwno rezydenci, jak i nierezydenci

w rozumieniu Prawa Dewizowego.

Transza Duzych Inwestoréw

Do skfadania zapis6w na Akcje serii B w Transzy Duzych Inwestorow uprawnione sa: osoby fizyczne, osoby prawne, jednostki organizacyjne
nieposiadajace osobowosci prawnej oraz zarzadzajacy cudzym pakietem papierdw wartosciowych na zlecenie w imieniu 0sab, ktérych
rachunkami zarzadzajg i na rzecz ktorych zamierzajg naby¢ Akcje serii B, zarowno rezydenci, jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa
Dewizowego, ktdrzy wezma udziat w procesie budowania Ksiggi Popytu na Akcje serii B i do ktdrych zostanie skierowane przez Biuro
Maklerskie Banku BGZ wezwanie do ztozenia zapisu na Akcje serii B w tej transzy.
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Do ztozenia zapis6w na Akcje serii B w Transzy Duzych Inwestordw uprawnieni sg takze inni Inwestorzy, ktdrzy nie brali udziatu w procesie
budowania ksiggi popytu na Akcje serii B oraz/lub nie otrzymali wezwania do ztozenia zapisu na Akcje serii B, pod warunkiem zfozenia zapisu
minimum na 50.000 szt. akcji, jednakze przydziat Akcji serii B w tej transzy zostanie dokonany w pierwszej kolejnosci tym Inwestorom,
ktorzy ztozyli zapisy w odpowiedzi na otrzymane od Oferujgcego wezwanie do ztozenia zapisu.

5.2.2  Zamiary znacznych akcjonariuszy, czfonkow organoéw zarzadzajacych, nadzorczych lub administracyjnych Emitenta dotyczace
uczestnictwa w Ofercie

Pan Ryszard Wisniewski ztozyt pisemne o$wiadczenie, iz nie bedzie uczestniczyt w Ofercie, a tym samym nie dojdzie do objgcia przez niego
ponad 5% Akcji serii B w Ofercie Publiczne;.

Cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej ztozyli pisemne o$wiadczenia, iz nie bedg uczestniczyli w ofercie Akcji serii B, a tym samym
w wyniku uczestnictwa w ofercie nie dojdzie do objgcia przez te osoby ponad 5% akcji.

5.2.3  Informacje podawane przed przydziatem

5.2.3.1 Podziat Oferty na transze
W ramach Oferty Publicznej oferowanych jest do nabycia w drodze subskrypcji 9.000.000 Akcji serii B.
Akcije serii B zostang zaoferowane Inwestorom w dwdch transzach: w Transzy Detalicznej oraz w Transzy Duzych Inwestorow.

Intencjg Emitenta jest przydzielenie ok. 20% oferowanych Akcji serii B w Transzy Detalicznej oraz ok. 80% oferowanych Akcji serii B w Transzy
Duzych Inwestorow. Po podjeciu decyzji o liczbie Akcji serii B oferowanych do objgcia w poszczegolnych transzach Emitent przekaze
powyzszg informacje do publicznej wiadomosci w formie Aneksu do niniejszego Prospektu, w sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt,
najpozniej na dwa dni robocze przed dokonaniem przydziatu Akcji serii B.

5.2.3.2 Zmiana wielkoSci transz oraz przesunigcia migdzy transzami

Zarzad, dziatajac w uzgodnieniu z Oferujgcym, zastrzega sobie mozliwos¢ dokonania przesunie¢ Akcji serii B pomiedzy transzami,
z zastrzezeniem, iz przesunigte do drugiej transzy moga by¢ tylko Akcje Oferowane, ktdre nie zostaly objete prawidtowo zfozonymi
i optaconymi zapisami w poszczegdlnych transzach, lub Akcje Oferowane, ktore nie zostaty objete przez inwestordw w wyniku uchylenia sie
inwestorow od skutkow prawnych ztozonych zapiséw — zgodnie z odpowiednimi postanowieniami Prospektu.

Przesunigcia migedzy transzami moga by¢ dokonywane po zakonczeniu procesu budowy Ksiegi Popytu lub po zakonczeniu przyjmowania
zapisow. Po podijeciu decyzji o liczbie Akcji serii B oferowanych do objecia w poszczegdlnych transzach Emitent przekaze powyzszg informacije
do publicznej wiadomosci w formie Aneksu do niniejszego Prospektu, w sposob, w jaki zostat udostgpniony Prospekt z zastrzezeniem,
ze w przypadku podjecia takiej decyzji po zakonczeniu procesu budowy Ksiegi Popytu, przekaze takg informacje do publicznej wiadomosci
najpozniej przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Akcje serii B, natomiast w przypadku podjecia takiej decyzji po zakonczeniu
przyjmowania zapisow przekaze takg informacje do publicznej wiadomos$ci najpozniej na dwa dni robocze przed dokonaniem przydziatu Akcji
serii B.

5.2.3.3 Metody przyadziatu Akcji Oferowanych w przypadku nadsubskrypcji

Transza Detaliczna

Akcje serii B w Transzy Detalicznej zostang przydzielone przez system informatyczny GPW po dokonaniu ewentualnych przesunie¢ miedzy
transzami.

Biura maklerskie przyjmujace zapisy na Akcje serii B, na podstawie prawidtowo ztozonych i optaconych zapiséw, przekaza do systemu GPW
odpowiednie zlecenia kupna Akcji serii B, a Biuro Maklerskie Banku BGZ wystawi stosowne zlecenie sprzedazy.

Realizacja zlecen nastapi zgodnie z nastepujgcymi zasadami:

1) w przypadku, gdy liczba Akcji Oferowanych objetych prawidtowo ztozonymi zapisami w Transzy Detalicznej bedzie rowna lub nizsza
od liczby Akcji Oferowanych przeznaczonych do zbycia w tej transzy, wszystkie zapisy na Akcje Oferowane, dla potrzeb dokonania
przydziatu Akcji serii B w tej transzy, zostang zrealizowane w cafosci,

2) w przypadku, gdy liczba Akcji Oferowanych objetych prawidtowo ztozonymi zapisami w Transzy Detalicznej bedzie wigksza od liczby
Akcji Oferowanych przeznaczonych do zbycia w tej transzy, zlecenia kupna Akcji serii B zostang zrealizowane na zasadzie
proporcjonalnej redukcji.

Liczba Akcji serii B przydzielonych poszczegdinym Inwestorom bedzie wyrazac sig liczbg catkowita, w zwigzku z czym, w przypadku
zaistnienia takiej potrzeby, wolumen realizacji poszczegdlnych zapisow na Akcje Oferowane ulegnie zaokragleniu wedtug zasad
matematycznych do liczby catkowitej akcji. Jezeli w wyniku dokonywania tych zaokraglen pozostang akcje nieprzydzielone, beda one
przydzielane kolejno po jednej sztuce, poczawszy od zlecen ztozonych o najwigkszym wolumenie do zlecen o wolumenie najmniejszym,
az do ich catkowitego wyczerpania. W nawigzaniu do obowigzujacych przepisow prawa, z zastrzezeniem zasad opisanych w pkt 12 powyzej,
ostatecznego przydziatu Akcji serii B dokona Emitent.
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Transza Duzych Inwestoréw

Wstepny przydziat Akcji serii B w Transzy Duzych Inwestoréw zostanie dokonany przez Emitenta na podstawie rekomendacji Biura
Maklerskiego Banku BGZ Inwestorom, ktorzy zlozyli wazne deklaracje nabycia Akcji serii B w procesie budowy Ksiegi Popytu i/lub tym
Inwestorom, ktdrzy zostang zaproszeni do ztozenia zapisu w tej transzy, mimo iz nie brali udziatu w procesie budowy Ksiegi Popytu.

Inwestorom, ktorzy wzieli udziat w procesie budowy Ksiggi Popytu, wstepny przydziat zostanie dokonany uznaniowo wybranym sposrod nich
pod warunkiem, ze ztozyli wazne deklaracje nabycia Akcji serii B z deklarowang ceng réwng lub wyzszg od Ceny Emisyjnej, w liczbie
nie wiekszej niz okre$lona w deklaraciji nabycia Akciji serii B.

Najistotniejszymi czynnikami, ktére Biuro Maklerskie Banku BGZ uwzgledni przy przygotowaniu rekomendacji wstepnego przydziatu Akcji
serii B przekazanej Emitentowi, beda: wiarygodno$¢ danego Inwestora, ocena co do faktycznego zamiaru objecia lub mozliwosci optacenia
zapisow na Akcje serii B na zasadach okreslonych w Prospekcie oraz brak prowadzenia dziatalno$ci konkurencyjnej wobec Emitenta.

Stosujac sie do wstepnego przydziatu Akcji serii B dokonanego przez Emitenta w Transzy Duzych Inwestorow, Biuro Maklerskie Banku BGZ,
przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow w Transzy Duzych Inwestorow, skieruje do Inwestorow znajdujacych sig na licie wstepnego
przydziatu wezwania i/lub zaproszenia do zfozenia zapisow na Akcje serii B oraz optacenia tych zapiséw zgodnie z zasadami okre$lonymi
w Prospekcie. Skuteczne przekazanie wezwania uznaje sig za dokonane po przekazaniu go na numer faksu lub poczta elektroniczng na adres
wskazany w deklaracji nabycia Akcji serii B albo w przypadku uzyskania potwierdzenia otrzymania takiego wezwania. Wezwani
i/lub zaproszeni Inwestorzy winni ztozy¢ zapisy subskrypcyjne w terminie przyjmowania zapisow na Akcje serii B w tej transzy, na liczbg akcji
wskazanych w wezwaniu i/lub zaproszeniu oraz dokonaé petnej wptaty na Akcije serii B objgte zapisem.

W przypadku niedokonania poszczegolnym Inwestorom wstepnego przydziatu Akcji serii B w Transzy Duzych Inwestorow nie bedzie wysytana
do nich informacja o wynikach budowy Ksiegi Popytu na Akcje serii B.

Po zakonczeniu przyjmowania zapisow na Akcje serii B w Transzy Duzych Inwestoréw oraz dokonaniu ewentualnych przesunig¢ miedzy
transzami Zarzad Spotki, w oparciu o prawidtowo zfozone i optacone zapisy, dokona ostatecznego przydziatu Akcji serii B. Ostateczny
przydziat Akcji serii B w tej transzy bedzie podzielony na dwa etapy, z zastrzezeniem, ze ostateczny przydziat Akcji serii B w Transzy Duzych
Inwestorow moze w przypadku opisanym ponizej zakonczy¢ sie na pierwszym etapie.

W pierwszej kolejnosci Akcje serii B zostang przydzielone Inwestorom, ktdrzy znalezli sig na liscie wstepnego przydziatu oraz Oferujacy
skierowat do nich wezwanie i/lub zaproszenie do zfozenia zapisu na Akcje serii B oraz zfozyli i opfacili zapis zgodnie z zasadami okre$lonymi
w Prospekcie. Przydziat dla tej grupy Inwestorow nastapi zgodnie ze ztozonymi zapisami, z zastrzezeniem, ze w przypadku ztozenia zapisow
opiewajgcych na liczbe akcji wigkszg niz okreslona w wezwaniu i/lub zaproszeniu do ztozenia zapisu, na tym etapie Akcje serii B zostang
przydzielone w liczbie nie wiekszej niz okreslona w wezwaniu i/lub zaproszeniu. Jezeli po dokonaniu przydziatu w sposdb przedstawiony
powyzej zostang objete wszystkie Akcje serii B oferowane w tej transzy, ostateczny przydziat Akcji serii B w tej transzy zakonczy sig
na pierwszym etapie.

Jezeli natomiast pierwszy etap ostatecznego przydziatu Akcji serii B w Transzy Duzych Inwestordw zostanie dokonany na liczbe Akcji serii B
mniejszg niz liczba akcji oferowanych w tej transzy, nastapi drugi etap ostatecznego przydziatu Akcji serii B w tej transzy.

W drugim etapie pozostate Akcje serii B zostang przydzielone przez Emitenta uznaniowo wybranym Inwestorom sposrod tych, ktorzy ztozyli
wazne zapisy i opfacili je zgodnie z zasadami przedstawionymi w Prospekcie, a ktdrzy nie znalezZli sig na liscie wstepnego przydziatu Akcji
serii B w Transzy Duzych Inwestorow i w zwigzku z powyzszym nie otrzymali wezwania i/lub zaproszenia do ztozenia zapisu od Oferujgcego
oraz tych, ktdrzy zostali wezwani i/lub zaproszeni do ztozenia zapisu na Akcje serii B i ztozyli go, ale w liczbie wiekszej od tej, ktora zostata
okre$lona w wezwaniu i/lub zaproszeniu do ztozenia zapisu. W odniesieniu do tej ostatniej grupy Inwestoréw drugi etap bedzie dotyczyt tylko
tych Akcji serii B, ktore w zapisie (zapisach) stanowig nadwyzke ponad liczbg Akcji serii B okreslong w wezwaniu i/lub zaproszeniu
otrzymanym od Oferujgcego.

Nie bedg przydzielane utamkowe czesci Akcji serii B, podobnie jak nie beda przydzielane akcje kilku Inwestorom facznie.

5.2.3.4 Preferencje przy przydziale
Emitent nie przewiduije preferencyjnego traktowania okreslonych rodzajow Inwestorow lub okreslonych grup powigzanych (wtacznie z programami
dla rodzin i 0s6b zaprzyjaznionych) przy przydziale Akciji serii B.

Preferencje przy przydziale Akcji serii B dotycza jedynie Transzy Duzych Inwestorow i zostaty one szczegotowo opisane w pkt 5.2.3.3
Prospektu.

5.2.3.5 Sposob traktowania przy przydziale zapisow w zaleznosci od podmiotu dokonujgcego zapisu lub podmiotu poSredniczacego
W przyjmowaniu zapisow

Zapisy na Akcje serii B sktadane przez Inwestorow w Ofercie Publicznej przyjmowane bedg przez biura maklerskie, ktore sg cztonkami
konsorcjum dystrybucyjnego zorganizowanego w zwigzku z Ofertg przez Biuro Maklerskie Banku BGZ, przy czym sposdb traktowania zapisow
przy przydziale Akcji Oferowanych nie bedzie w Zaden sposab uzalezniony od tego, za posrednictwem jakiego podmiotu zostaty one ztozZone.
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W odniesieniu do zapisow skfadanych w Transzy Duzych Inwestorow Emitent zastrzega sobie prawo podjgcia decyzji uznaniowego przydziatu
Akcji serii B, w tym nieprzydzielenia poszczegdinym Inwestorom zadnej Akcji serii B. Powyzsze zastrzezenie zostato szczegdtowo opisane
w pkt 5.1.3.2 i 5.1.3.3 Prospektu.

5.2.3.6 Minimalna wielko$S¢ pojedynczeqo przyadziatu
Docelowa minimalna wielko$¢ pojedynczego przydziatu Akcji serii B w Transzy Detalicznej nie jest okreslona.

5.2.3.7 Warunki zamkniecia Oferty oraz najwczesniejszy mozliwy termin zamknigcia Oferty
Najwczesniejszy mozliwy termin zamknigcia Oferty Publicznej zostat wskazany w pkt 5.1.3.1 Prospektu.

5.2.3.8 Dopuszczalnosc skfadania wielokrotnych zapiséw

Nie istniejg zadne ograniczenia dotyczace liczby zapisdw na Akcje Oferowane sktadanych przez Inwestorow z zastrzezeniem, ze faczna liczba
akcji wskazana w tych zapisach nie moze przekraczac liczby Akcji serii B oferowanych w danej transzy.

5.2.4  Procedura zawiadamiania inwestorow o liczbie przydzielonych Akcji Oferowanych
Nie jest przewidywane indywidualne zawiadamianie Inwestoréw o liczbie przydzielonych Akcji Oferowanych.

Wykazy subskrybentow, ze wskazaniem liczby Akcji serii B przydzielonych poszczegoinym Inwestorom, beda udostepnione do wgladu
w ciggu 7 dni od dnia dokonania przydziatu Akcji serii B w Punktach Przyjmowania Zapisow.

Informacje dotyczacg ogolnej liczby przydzielonych Akcji Oferowanych wraz z podaniem ewentualnej stopy redukcji Spotka przekaze
do publicznej wiadomosci w taki sam sposdb, w jaki nastgpita publikacja Prospektu.

Informacje o zapisaniu na rachunkach papierow warto$ciowych Akcji serii B, a takze wynikajacych z nich PDA, zostang przekazane
Inwestorom przez Biuro Maklerskie Banku BGZ, jako podmiot prowadzacy ich rachunki papierdw warto$ciowych, zgodnie z zasadami
informowania klientow obowigzujacych w tym biurze.

5.2.5  Nadprzydziat i opcja dodatkowego przydziatu typu ,,green shoe”
Oferta nie przewiduje mozliwo$ci nadprzydziatu lub opcji dodatkowego przydziatu typu ,green shoe”.

5.3. Cena

5.3.1  Wskazanie Ceny Emisyjnej

Przed rozpoczeciem procesu budowy Ksiegi Popytu na Akcje serii B, dla potrzeb budowania tej ksiggi, Emitent, w uzgodnieniu z Oferujgcym,
okres$lg i przekazg do publicznej wiadomosci Przedziat Cenowy, w ramach ktorego Inwestorzy sktadajacy deklaracje nabycia Akcji serii B
podawac beda deklarowang przez siebie cene nabycia Akcji serii B. Informacja dotyczaca tego przedziatu zostanie przekazana do publicznej
wiadomosci w formie Aneksu do niniejszego Prospektu, w sposab, w jaki zostat udostgpniony Prospekt.

Cena Emisyjna Akcji Oferowanych zostanie okreslona przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Akcje serii B.
Cena Emisyjna zostanie ustalona przez Zarzad Spotki w oparciu o wyniki uzyskane w procesie budowy Ksiegi Popytu na Akcje serii B.

Informacja o wysokosci Ceny Emisyjnej zostanie podana niezwiocznie do Komisji oraz do publicznej wiadomo$ci w formie Aneksu
do niniejszego Prospektu, przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow w sposob, w jaki zostat udostepniony niniejszy Prospekt oraz w trybie
okre$lonym w art. 56 ust. 1 Ustawy o ofercie.

Biura maklerskie przyjmujace zapisy na Akcje serii B w Transzy Detalicznej sa uprawnione do pobierania prowizji maklerskiej
od zrealizowanych zlecen wystawionych na podstawie zapisow na Akcje serii B ztozonych przez poszczegolnych Inwestorow w tej transzy.

5.3.2  Zasady podania Ceny Emisyjnej do publicznej wiadomosci

Cena Emisyjna zostanie ustalona zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 5.3.1 Prospektu i podana do publicznej wiadomosci
przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow w taki sam sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt.

5.3.3  Podstawy Ceny Emisyjnej w zwiazku z ograniczeniem lub cofnieciem prawa poboru

Zgodnie z § 2 ust. 1 Uchwaty nr 1 Piecobiogaz Spotka Akcyjna z dnia 16 czerwca 2008 r. dotychczasowi akcjonariusze zostali pozbawieni
prawa poboru w stosunku do wszystkich Akcji serii B.

Prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy zostato wytaczone w interesie Emitenta, a opinia Zarzadu Spotki w sprawie pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akcji serii B oraz ustalenia Ceny Emisyjnej Akcji serii B stanowi zatgcznik do uchwaty,
0 ktdrej mowa powyze,.

Sposab i termin ustalenia oraz sposob i termin przekazania do publicznej wiadomo$ci informacji dotyczacych Przedziatu Cenowego oraz Ceny
Emisyjnej zostaty wskazane w pkt 5.3.1 Prospektu.
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5.3.4  Wystepowanie znaczacej rozbieznosci pomiedzy ceng papierow wartosciowych w ofercie publicznej a faktycznymi kosztami
gotowkowymi poniesionymi na nabycie papierow wartosciowych przez cztonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajgcych
lub nadzorczych albo osoby zarzadzajace wyziszego szczebla lub osoby powigzane w transakcjach przeprowadzonych w ciggu
ostatniego roku

Cena Emisyjna Akcji Oferowanych zostanie okre$lona przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow.

W ciggu ostatniego roku nie nastapity przypadki nabycia Akcji przez czfonkdw organow administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych
albo osoby zarzadzajace wyzszego szczebla lub osoby powigzane, gdzie byly znaczace rozbieznosci pomiedzy ceng Akcji Oferowanych
w Ofercie publicznej a faktycznymi kosztami gotowkowymi poniesionymi na nabycie Akcji przez te osoby.

5.4 Plasowanie i gwarantowanie

5.4.1  Nazwa i adres koordynatora Oferty
Koordynatorem catosci Oferty jest:
Bank Gospodarki Zywno$ciowej Spotka Akcyjna — Biuro Maklerskie z siedzibg w Warszawie,
ul. Zurawia 6/12,
00-503 Warszawa,
telefon: 022 32 94 300,
telefaks: 022 32 94 303,
e-mail: biuro.maklerskie@bmbgz.pl

strona internetowa: www.bgz.pl
wystepujacy jako podmiot Oferujacy Akcje serii B.

Biuro Maklerskie Banku BGZ jest organizatorem konsorcjum biur maklerskich przyjmujacych zapisy na Akcje serii B w Transzy Detalicznej.
Lista Punktow Przyjmowania Zapisow biur maklerskich przyjmujacych zapisy na Akcje serii B w Transzy Detalicznej zostanie opublikowana
przed rozpoczeciem Oferty na stronach internetowych: Emitenta, Oferujacego oraz cztonkéw konsorcjum dystrybucyjnego.

W zwigzku z tym, ze Oferta jest przeprowadzana wytacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, nie przewiduje si¢ wystepowania
koordynatorow poszczegoinych czesci Oferty oraz podmiotéw zajmujgcych sie plasowaniem Akcji serii B w innych krajach.

5.4.2  Nazwa i adres agentow ds. pfatnosci i podmiotow swiadczacych ustugi depozytowe w kazdym kraju

Podmiotem $wiadczacym w Polsce ustugi depozytowo-rozliczeniowe jest Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A. z siedzibg
w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4.

5.4.3  Nazwa i adres podmiotow, ktore podjely sie gwarantowania i plasowania Oferty

Do dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent nie zawart umow z podmiotami, ktore podjety sie gwarantowania emisji Akcji serii B na zasadach
wigzacego zobowigzania.

WZA Emitenta upowaznito natomiast Zarzad Spotki do zawarcia umowy o0 subemisje ustugowg lub subemisje inwestycyjna, jezeli Zarzad
Spotki uzna to za stosowne.

Emitent nie planuje obecnie zawierania umow o subemisjge. Ewentualna informacja o zawarciu takiej umowy zostanie przekazana w formie
aneksu do Prospektu.

Plasowania emisji Akciji serii B na zasadzie ,dotozenia wszelkich staran” podjeto sie Biuro Maklerskie Banku BGZ, ktére bedzie prowadzito
dystrybucje Akcji serii B w Transzy Duzych Inwestoréw oraz jest organizatorem konsorcjum dystrybucyjnego Akcji serii B w Transzy
Detaliczne;j.

Przy zatozeniu objecia przez Inwestorow maksymalnej liczby 9.000.000 Akcji serii B, ogolna kwota prowizji za plasowanie wyniesie
756 tys. zt.

Szacunkowe koszty emisji Akcji serii B wraz z kosztami plasowania zostaty przedstawione w pkt 8 niniejszej cze$ci Prospektu.

8.4.4  Dala sfinalizowania umowy o gwarantowanie emisji

Do dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent nie zawart umowy o gwarantowanie emisji.
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6. DOPUSZCZENIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DO OBROTU | USTALENIA DOTYCZACE OBROTU
6.1 Dopuszczenie oraz wprowadzenie Akcji oferowanych oraz Akcji serii B do obrotu, z uwzglednieniem ich dystrybucii
na rynku regulowanym

Zamiarem Emitenta jest wprowadzenie do obrotu gietdowego na rynku oficjainych notowan prowadzonych przez GPW Praw do Akcji serii B,
a nastepnie Akcji serii B Spotki.

W zwigzku z powyzszym, przed rozpoczeciem Oferty Publicznej, Emitent zawrze z KDPW umowe, ktdrej przedmiotem bedzie rejestracja
w depozycie papierow wartosciowych objetych Ofertg Akcji serii B oraz Praw do Akcji serii B, przy czym rejestracja Akcji serii B w KDPW
bedzie mozliwa dopiero po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki wynikajacego z emisji Akcji serii B, przez wiasciwy sad
rejestrowy oraz po spefnieniu innych warunkow okreslonych w uchwale Zarzadu KDPW.

Warunkowa uchwata dotyczaca rejestracji PDA zostanie podjeta przed rozpoczeciem Oferty, a rejestracja PDA w KDPW nastapi juz
po dokonaniu przydziatu Akcji serii B oraz spetnieniu innych warunkow, okreslonych przez KDPW w uchwale.

Zamiarem Emitenta jest umozliwienie Inwestorom mozliwie najszybszego obrotu Akcjami serii B, w zwigzku z czym Zarzad Spotki,
niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Akcji serii B, wystapi do GPW z wnioskiem o wprowadzenie Praw do Akcji serii B do obrotu
gietdowego.

Niezwiocznie po zarejestrowaniu przez sad rejestrowy podwyzszenia kapitaiu zaktadowego Spotki wynikajacego z emisji Akcji serii B,
Emitent wystapi do GPW z wnioskiem o wprowadzenie do obrotu gietdowego Akcji serii B. Akcje serii B zostang zapisane na rachunkach
papierow wartosciowych w miejsce posiadanych przez Inwestorow Praw do Akcji serii B, w liczbie jedna Akcja serii B za kazde PDA,
w zwigzku z czym od dnia zapisania Akcji serii B na rachunkach papierow warto$ciowych Inwestoréw przedmiotem obrotu bedg Akcije serii B,
a nie Prawa do Akcji serii B, ktore wygasna.

Emitent dotozy wszelkich staran, aby rozpoczgcie notowan Praw do Akcji serii B nastapifo w ciggu kilku czy kilkunastu dni po dokonaniu
przydziatu Akcji serii B, natomiast obrot Akcjami serii B moze nastapi¢ w IV kwartale 2008 r. lub w | kwartale 2009 r.
6.2 Rynki, na ktérych dopuszczone sa do obrotu akcje tej samej klasy co Akcje oferowane oraz Akcje serii B

Akcje Emitenta nie byty dotychczas dopuszczone do obrotu na zadnym rynku regulowanym lub rynkach rownowaznych.

6.3 Subskrypcja lub plasowanie o charakterze prywatnym akcji tej samej klasy co akcje oferowane

Emitent nie planuje jednoczesnej lub prawie jednoczesnej subskrypciji lub plasowania innych papierow warto$ciowych tej samej lub innej
klasy co oferowane Akcje serii B.

6.4 Podmioty posiadajace wiazace zobowiazania do dziatania jako pos$rednicy w obrocie na rynku wtérnym

Nie wystepuja podmioty posiadajace wigzace zobowigzania do dziatania jako posrednicy w obrocie na rynku wtdrnym, zapewniajac ptynno$¢
za pomocg kwotowania ofert kupna i sprzedazy.

6.5 Dziatania stabilizujace cenge w zwigzku z Oferta

Nie przewiduje sie dziafan stabilizujgcych cene w zwigzku z Ofertg przed, w trakcie ani po przeprowadzeniu Oferty.

1. INFORMACJE NA TEMAT WLASCICIELI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH OBJETYCH SPRZEDAZA

71 Dane dotyczace oferujacych akcje do sprzedazy

Oferta Publiczna przewiduje wytacznie subskrypcje akcji nowej emisji w ramach podwyzszenia kapitatu zakiadowego Spotki. Na podstawie

niniejszego Prospektu dotychczasowy akcjonariusz Emitenta nie sprzedaje jakichkolwiek akcji bgedacych w jego posiadaniu.

1.2 Liczba i rodzaj papierow wartosciowych oferowanych przez kazdego ze sprzedajacych wtascicieli papieréw
wartosciowych

Na podstawie niniejszego Prospektu dotychczasowy akcjonariusz Emitenta nie sprzedaje jakichkolwiek akcji bedacych w jego posiadaniu.

7.3 Umowy zakazu sprzedazy akcji typu ,,lock-up”

Ze wzgledu na fakt, ze Oferta Publiczna obejmuje wytacznie subskrypcje akcji nowej emisji w ramach podwyzszenia kapitatu zakfadowego
Spotki oraz fakt, ze akcje dotychczasowego akcjonariusza nie sg przedmiotem ubiegania sie 0 dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papierdw Warto$ciowych w Warszawie, Emitent nie zawierat umowy ani nie odebrat o§wiadczenia w przedmiocie
zakazu sprzedazy akcji typu ,lock-up”.
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8. KOSZTY EMISJI

Zarzad Emitenta przewiduje, ze koszty zwiazane z emisjg Akcji serii B przy zatozeniu subskrybowania maksymailnej liczby Akcji serii B,
tj. 9.000.000 szt. Akcji, wyniosa okoto 2 464 tys. zt.

TABELA 30. SZACUNKOWE KOSZTY EMISJI AKCJI SERII B (TYS. Zt)

Wyszozegsinienie 3,000,000 Aksj ser
Koszty sporzadzenia prospektu z uwzglednieniem kosztéw doradztwa i oferowania 21720
Szacunkowy koszt promocji planowanej Oferty 130,0
Optaty administracyjne i inne 162,0
Razem koszty emisji Akcji serii B 2 464,0

Zrédfo: Dane Emitenta

Zgodnie z postanowieniami art. 36 ust. 2b Ustawy o Rachunkowosci koszty emisji akcji poniesione przy podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
zmniejszajg kapitat zapasowy Spotki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad warto$cig nominaing akcji, a pozostat ich cze$¢ zalicza sig
do kosztow finansowych.

9. ROZWODNIENIE

Emitent nie posiada oficjalnych deklaracji akcjonariusza co do partycypaciji w podwyzszonym kapitale. Dlatego wielko$¢ i warto$¢ procentowg
rozwodnienia spowodowanego Ofertg obliczono przy zatozeniu, ze dotychczasowy akcjonariusz nie obejmie Akcji serii B.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu akcjonariat Piecobiogaz przedstawiat sig nastepujgco:

TABELA 31. STRUKTURA AKCJONARIATU PIECOBIOGAZ S.A. PRZED EMISJA AKCJI SERII B

. . . . Udziat w ogdlnej liczbhie
) ) _ - Udziat w kapitale Liczba gtosow glosow na Walnym
Akcjonariusz Liczba akcji zaktadowym na Walnym TR
(%) Zgromadzeniu g (%)
Ryszard Wtodzimierz Wisniewski 15000 000 100,00 30000 000 100,00
Pozostali akcjonariusze 0 0,00 0 0,00
Razem 15 000 000 100,00 30 000 000 100,00

Zrédfo: Dane Emitenta

Emitent zamierza wyemitowac¢ do 9 000 000 Akcji zwyktych na okaziciela serii B. W przypadku objecia maksymalnej liczby Akcji serii B
przez nowych akcjonariuszy rozwodnienie dotychczasowego akcjonariatu przedstawia sig nastepujgco:

TABELA 32. STRUKTURA AKCJONARIATU PIECOBIOGAZ S.A. PO EMISJI AKCJI SERII B

. . . i Udziat w ogdlnej liczbie
o _ B Udziat w kapitale Liczba gfoséw glos6w na Walnym
Akcjonariusz Liczba akcji zaktadowym na Walnym e —
(%) Zgromadzeniu g o
(%)
Ryszard Wtodzimierz Wisniewski 15000 000 62,50 30000 000 76,92
Pozostali akcjonariusze 9000 000 37,50 9000 000 23,08
Razem 24 000 000 100,00 39 000 000 100,00

Zrédto: Dane Emitenta
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10. INFORMACJE DODATKOWE
10.1  Opis zakresu dziatan doradcow zwigzanych z emisja

Dziatania Doradcy Prawnego w zwiazku z emisja Akcji serii B:

. Przygotowanie prawnej czesci Prospektu Emisyjnego w zakresie zgodnym z Ustawg o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Komisji WE nr 809/2004 z dnia 29.04.2004 r.

. Przygotowanie projektow uchwat Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany
statutu oraz w sprawie przeprowadzenia Oferty Publicznej i wprowadzenia Akcji serii B do obrotu na GPW.

. Reprezentowanie Spotki (w zakresie niezastrzezonym dla innych podmiotow, np. domow maklerskich) przed KNF, KDPW i GPW S.A.

Dziatania Doradcy Finansowego w zwiazku z emisja Akcji serii B:

. Przygotowanie ekonomiczno-finansowej i organizacyjnej czesci Prospektu Emisyjnego w zakresie zgodnym z Ustawg o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Komisji WE nr 809/2004 z dnia
29.04.2004 r.

. Doradztwo Zarzadowi Emitenta w zakresie sformutowania zatozen i prezentaciji strategii rozwoju Piecobiogaz S.A.

Dziatania Oferujacego w zwigzku z emisja Akcji serii B:

. Przygotowanie czesci Prospektu Emisyjnego w zakresie dotyczacym zasad dystrybucji Akcji serii B oraz stosownych formularzy
zgodnie z Ustawg o ofercie oraz z Rozporzadzeniem o Prospekcie.

. Wspotpraca z Emitentem w zakresie postgpowania dotyczacego zatwierdzenia Prospektu przez KNF oraz udziat w czynnoSciach
zwigzanych z rejestracjg Akcji serii B w KDPW oraz procedurg dopuszczania i wprowadzenia AKciji serii B do obrotu na rynku regulowanym.

. Przygotowanie raportu analitycznego dotyczacego Emitenta.

. Organizacja sprzedazy Akcji serii B.

. Wykonanie czynno$ci zwigzanych z przeprowadzeniem Oferty Publicznej, m.in. przyjmowanie zapisow i wptat, przedstawienie Emitentowi

propozycji przydziatu Akcji serii B oraz rozliczenie Oferty.

10.2  Wskazanie innych informacji, ktore zostaty zbadane lub przejrzane przez uprawnionych biegtych rewidentow
oraz w odniesieniu do ktérych sporzadzili oni raport

Nie byty sporzadzane dodatkowe raporty przez biegtych rewidentow, z wyjatkiem wskazanych w Prospekcie raportdw dotyczacych sprawozdan

finansowych Emitenta.

10.3  Dane na temat eksperta

Na potrzeby niniejszego Dokumentu Ofertowego nie byt sporzadzony raport osoby okreslanej jako Ekspert.

10.4  Potwierdzenie, ze informacje uzyskane od oséb trzecich zostaty doktadnie powtdrzone. Wskazanie zrddta tych
informacji

Emitent w nocie o papierach wartosciowych nie zamieszczat informacji uzyskanych od osob trzecich.
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V. ZALACZNIKI

Zatacznik nr 1. Odpis z KRS

CODo P0/15.10/97/2008 Operator: CHUDZIAK EWA Strona 1z 8
ODDZIAE CENTRALNED INFORMACIL :
«  KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO "
ul, Grochowe Eaki 6
Poznan
> KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 15.10.2008 godz. 15:2:28:51
Numer KRS: 0000270165

ODPIS AKTUALNY .
Z REJIESTRU PRZEDSIEBIORCOW

|| PO.VIII NS-REJ.KRS/17032/08/293

|SAD REJONOWY POZNAN - NOWE MIASTO I WILDA W POZNANIU, VIII WYDZIAL
. |GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU -$&DDWEGQ

Dziat 1

| SPOLKA AKCYINA

| REGON: 008328830, NIP: 7830001305

_ Rubr yki

ik Sy e e e R I | S P N IS eSS

| |kraj POLSKA, woj. WIELKOPOLSKIE, powlat M, POZNAK, gmina M. POZNAN, miejsc, POZNAN

1.12.2006 R. PRZED NOTARIUSZEM WOICIECHEM ZIELINSKIM, PR
NOTARIALNA W POZNANIU, PRZY UL. KOSCIUSZKI 86/6, REP. A 118

1

230



ZAtACZNIKI

CODo PO/15.10/97/2008  li  Operator: CHUDZIAK EWA Strona 2z 8

: njoz 2008 R. REP. A NR 1048/2008, NOTARIUSZ WOICIECH ZIELINSKI, KANCELARIA :
|| NGTARIALNA W POZNANIU, UL, KOSCIUSZKI B6/6 - ZMIANA STATUTU W CALOSCI POPRZEZ | -
| ZMIANE PARAGRAFOW OD 1 DO 20. UCHWALONO NOWY JEDNOLITY TEKST STATUTU

16 CZERWCA 2008 R. REP. A NR 2544/2008, NOTARIUSZ ELZBIETA KOZIOROWSKA,
| KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL. SZPITALNA 5/1.
: ZMIANA § 12 UST. 1 STATUTU SPOEKI,

' AKT NOTARIALNY SPORZADZONY DNIA 24 LIPCA 2008 ROKU, REP. A NR 6843/2008 ROKU
PRZEZ NOTARIUSZA WOICIECHA ZIELINSKIEGO, KANCELARIA NOTARIALNA W POZNANIU,
||PRZY UL. KOSCIUSZKI B6/6; ZMIANA § 2, § 6, § 9, § 10, § 12, § 14, § 18 STATUTU SPOLKI.

| PRZEKSZTALCENIE

| PRZEKSZTALCENIE SPOLKI Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W SPOLKE AKCYINA,
. |UCHWALA O PRZEKSZTALCENIU PODIETA DNIA 11.12,2006 R, PRZEZ ZGROMADZENIE

| WSPOLNIKOW SPOEKI OBJETA AKTEM NOTARIALNYM REP. A NR 11806/2006 SPORZADZONYM
. |PRZEZ NOTARIUSZA WOICIECHA ZIELINSKIEGO W KANCELARII NOTARIALNE] W POZNANIU PRZY
UL. KOSCIUSZKI 86/6.

ZAMIAR PRZEKSZTACENIA NIE PODLEGA ZGEOSZENIU

| piecosiocaz spéum Z OGRANICZONA, onpommml.mém

KRAJOWY REJESTR SADOWY
}

_ |ooodadss1s
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1
b3 -

]

CODo

PO/15.10/97/2008

Operator: CHUDZIAK E\&A Strona3z 8

ni apo

Brak wpiséw

15000000 (PIETNASCIE MILIONOW) AKCII IMIENNYCH UPRZYWILEIOWANYCH:

- CO DO GLOSU W TEN SPOSOB, ZE KAZDEJ AKCII PRZYZNANE SA 2 [DWA] GEOSY NA WALNYM

|| ZGROMADZENIU ORAZ i u
|- CO DO DYWIDENDY W TEN SPOSOB, ZE KAZDA AKCIA PRZYZNAJE UPRAWNIONEMU

| AKCIONARIUSZOWI DYWIDENDE, KTORA PRZEWYZSZA O POLOWE DYWIDENDE PRZEZNACZONA,

|Do WYPEATY AKCIONARIUSZOM UPRAWNIONYM Z AKCJI NIEUPRZYWILEJOWANYCH.

hwaly 0 emisjach obli

iU uchwaty 0 emisja
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CODo PO/15,10/97/2008 ; Operator: CHUDZIAK EWA Strona4z 8
_ 1
smogm OSWIADCZEN W IMIENIU SPOLKI UPRAWNIONY JEST PREZES ZARZADU

SAMODZIELNIE, A POZOSTALL CZEONKOWIE ZARZADU DZIALAJAC LACZNIE, BADZ TEZ JEDEN .
czuauéix ZARZADU DZIALAJAC EACZNIE Z PROKURENTEM.
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|42, 22, Z, ROBOTY ZWIAZANE Z aunown. LINII TELEKOMUNIKACYINYCH I
; ELEKTROENERGETYCZNYCH i

D BUDOWE

43, 29, Z, WYKONYWANIE POZOST. ALYCH INSTALACTI BUDOWLANYCH

43, 31, Z, TYNKOWANIE §

163, 99, Z, POZOSTALA DZIALALNOSE m;usowa W ZAKRESIE INFORMACJI, GDZIE INDZIE)
| NIESKLASYFIKOWANA :
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CODo PO/15.10/97/2008 ; ‘| Operator; CHUDZIAK EWA Strona6z8 ¢
GOSPODARCZE] 1 ZARZADZANIA !
P
30 |71,11, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE ARCHITEKTURY
31 |71,12, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE INZYNIERII I ZWIAZANE Z NIA DORADZTWO
TECHNICZNE
32 |73,11, 2, DZIALALNOSC AGENCII REKLAMOWYCH
'33_ |74,/10, 2, DZIALALNOSC W ZAKRESIE SPECIALISTYCZNEGO PROJEKTOWANIA
34 . }‘4,;9{]. Z, POZOSTALA DZIALALNOSC PROFESIONALNA, NAUKOWA I TECHNICZNA, GDZIE
INDZIET NIESKLASYFIKOWANA
35 |77,111, Z, WYNAJEM I DZIERZAWA SAMOCHODOW OSOBOWYCH T FURGONETEK
M .l
361 77,12, Z, WYNAJEM I DZIERZAWA POZOSTALYCH POJAZDOW SAMOCHODOWYCH, Z
WYLACZENIEM MOTOCYKLT
37 |77}32, Z, WYNAJEM 1 DZIERZAWA MASZYN 1 URZADZEN BUDOWLANYCH
3| |77 33, Z, WYNAJEM I DZIERZAWA MASZYN I URZADZEN BIUROWYCH, WEACZAIAC :
MPUTERY i
39 7?,,39 Z, WYNAJEM I DZIERZAWA POZOSTALYCH MASZYN, URZADZEN ORAZ DOBR
MATERIALNYCH, GDZIE INDZIE) NIESKLASYFIKOWANE
40 |77.i40, Z, DZIERZAWA WEASNOSCI INTELEKTUALNE] T PODOBNYCH PRODUKTOW, Z g
Ui W’\'I‘ CZENIEM PRAC CHRONIONYCH PRAWEM AUTORSKIM $
v ]
41 (79,490, C, POZOSTAEA DZIALALNOSC USLUGOWA W ZAKRESIE REZERWACII, GDZIE INDZIE] |
| NIESKLASYFIKOWANA
42 180,120, 7, DZIALALNOSC OCHRONIARSKA W ZAKRESIE OBSEUGE SYSTEMOW BEZPIECZENSTWA
43 |81,10, Z, DZIALALNOSC POMOCNICZA ZWIAZANA Z UTRZYMANIEM PORZADKU W BUDYNKACH
44 (82,30, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ORGANIZACIA TARGOW, WYSTAW T KONGRESOW
45 [82,91, Z, DZIALALNOSC SWIADCZONA PRZEZ AGENCIE INKASA T BIURA KREDYTOWE
46 (82,99, 2, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA PROWADZENIE DZIAEALNOSCT
| GD;SPDDARCIEJ, GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA
T IRA 4
47, |85.51, Z, POZASZKOLNE FORMY EDUKACII SPORTOWE] ORAZ ZAJEC SPORTOWYCH I
| REKREACYINYCH
48 [93]11, Z, DZIALALNOSC OBIEKTOW SPORTOWYCH
49, 93§12, Z, DZIALALNOSE KLUBOW SPORTOWYCH
50 [03!19, 7, POZOSTAEA DZIALALNOSE ZWIAZANA ZE SPORTEM
51 |93,)29, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC ROZRYWKOWA I REKREACYINA
)
e
_ Ruhryka 7 Wmiankl 0 zh:Znnych dokumentach
ﬁb&z&iqp@gnm  [Nrkolejnyw  [Data z!ozema Zaokres od do _ |
. i gl _ .
LWzmianka o zlozenly: e 02.04 2007 2006 R.
focznega/sprawozdania 2 | 06.06:2008 01.01,2007 - 31.12.2007 R.
finansowego
2.Wzmlanka o zlozenlu opinil. |1 po— 2006 R.
S CEL T 2 ey 01.01.2007 - 31.12.2007 R.
i
3.Wzmianka o zhzenlu umwaly 1 i 2006 R.
lub postanowienlao : |
2 bt s 01.01.2007 - 31.12.2007 R. 3 o
zamrlerdzenlu sprawozdan}a | ) ¢ 8 RS“‘ Elat
T v o
!
1 *xxnk 2006 R.
2 **“E 01,01.2007 - 31.12.2007 R,
i 1
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it
CQDo PO/15.10/97/2008 Operator; CHUDZIAK E\.ﬂ:fA

Brak wpiséow

Dziat 4

o ATy 1

Starcza

Brak wpisow

!
{

rmacje o rozwiazaniu [ub unie

Brak wplséw
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CODo PO/15.10/97/2008 .  Operator: CHUDZIAK EWA Strona 8z 8

_ Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny.

E: Brak wpisow

‘.I(
 Rubryka 4 - Informacia o pofaczeniy, podzlale lub przeksztaiceniu
; Brak wplsow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadioécowym

Brak wpisow

__ Rubryka 6~ Informacja o postepowaniu ukladowym
f

i Brak wpisow

Rubryka 7! Informacja o postepowaniu naprawezym aE

i Brak wpisow I
—

a i
PR
L}

Poznan, 15.10.2008 godz: 12:28:54

Podpis

CHUDZIAK EWA

e e e A Y
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Prospekt Emisyjny PIECOBIOGAZ S.A.

Zatacznik nr 2.

Statut Spotki

Poznan, dnia 24 lipca 2008 roku.

Statut Spolki Akcyjnej PIECOBICGAZ S.A.
§1

Firma

Spétka dziala¢ bedzie pod firmag "PIECOBIOGAZ" Spolka akcyjna. Spotka moze uzywad

skrotu "PIECOBIOGAZ" S.A. oraz wyr6zniajacego ja znaku graficznego.

§2

Przedmiot dzialalnosci

Przedmiot dziatalnosci Spotki, z uwzglednieniem Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD)

obejmuje:

1.

S

10.
11.
12.
13.
14.

15.

Realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw - PKD

41.10.7;

Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i

niemieszkalnych - PKD 41.20.7;
Roboty zwigzane z budows drog i autostrad - PKD 42.11.Z;-———-————-
Roboty zwigzane z budowg drog szynowych i kolei podziemnej - PKD 42.12.7;--------
Roboty zwigzane z budowg mostéow i tuneli - PKD 42.13.7;-----------—--—-
Roboty zwigzane z budowa rurociagéw przesylowych i sieci rozdzielczych - PKD

42.21.7;

Roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych - PKD
42.22.7;

Roboty zwigzane z budowg obiektéw inzynierii wodnej - PKD 42.91.7;--

Roboty zwigzane z budowa pozostatych obiektéw inzynierii ladowej i wodnej gdzie
indziej niesklasyfikowane - PKD 42.99.7;—--—-——————

Rozbiorka i burzenie obiektow budowlanych - PKD 43.11.7;---—-—------

Przygotowanie terenu pod budowe - PKD 43.12.7;
Wykonywanie wykopéw i wierceti geologiczno-inzynierskich - PKD 4313, Z;----—-—-—
Wykonywanie instalacji elektrycznych - PKD 43.21.7 ;-

Wykonywanie instalacji wodnokanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i
klimatyzacyjnych - PKD 43.22.7;

Wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych - PKD 43.29.Z.;-——
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16.
17.
18.
19.
20.
21.
22.

23.
24.

25.
26.

27.
28.
29.

30.
31.

32.

33.

34.

35.
36.

37.
38.

39.

Tynkowanie - PKD 43.31.Z;
Zakladanie stolarki budowlanej - PKD 43.32.7;

Posadzkarstwo: tapetowanie i oblicowywanie écian - PKD 43.33.Z.;-------

Malowanie i szklenie - PKD 43.34.7;

Wykonywanie pozostatych rob6t budowlanych wykonczeniowych - PKD 43.39.7;-—-
Wykonywanie konstrukgji i pokry¢ dachowych - PKD 43.91.7;--—-——-----
Pozostale specjalistyczne roboty budowlane gdzie indziej niesklasyfikowane - PKD

43.99.7;

Dziatalnos¢ w zakresie nagran dzwiekowych i muzycznych - PKD 59.20.7;------------—-

Pozostala  dziatalnos¢ uslugowa w  zakresie informacji, gdzie indziej

niesklasyfikowana - PKD 63.99.7;
Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek - PKD 68.10.7 ;----
Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi - PKD

68.20.Z;

Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami — PKD 68.31.7;--—-—-—-aeae-
Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie - PKD 68.32.7;-
Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnesci gospodarczej i

zarzadzania - PKD 70.22.7;

Dziatalnos¢ w zakresie architektury - PKD 71.11.7;
Dziatalnos¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne - PKD

71.12.7;

Dziatalnos¢ agencji reklamowych - PKD 73.11.Z;

Dziatalnos¢ w zakresie specjalistycznego projektowania - PKD 74.10.Z;--
Pozostala dzialalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej

niesklasyfikowana - PKD 74.90.7;

Wynajem i dzierzawa samochodéw osobowych i furgonetek - PKD 77.11. Z;---—--—---—
Wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdéw samochodowych z wylgczeniem

motocykli - PKD 77.12.7;

Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen budewlanych - PKD 77.32.7;--
Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wlaczajac komputery - PKD

77.33.7;

Wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych, gdzie

indriej niesklasyfikowane - PKD 77.39.7;----------—--
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40. Dzierzawa wilasnosci intelektualnej i podobnych produktéw z wylaczeniem prac
chronionych prawem autorskim - PKD 77.40.Z;--------
41. Pozostala  dzialalnos¢ ustugowa w  zakresie rezerwaqi, gdzie indziej

niesklasyfikowana - PKD 79.90.C;

42. Dzialalnos¢ ochroniarska w zakresie obstugi systeméw bezpieczenstwa - PKD

80.20.7;
43. Dzialalnos¢ pomocnicza zwigzana z utrzymaniem porzgdku w budynkach - PKD

81.10.7Z;

44. Dzialalnos¢ zwiazana z organizacja targéw, wystaw i kongreséw - PKD 82.30.2;----

45. Dzialalnos¢ swiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe - PKD 82.91.7-------—

46. Pozostala dziatalnos¢ wspomagajaca prowadzenie dzialalncsci gospodarczej, gdzie
indziej niesklasyfikowana - PKD 82.99.7;-------------

47. Pozaszkolne formy edukacji sportowej oraz zaje¢ sportowych i rekreacyjnych - PKD
85.51.7;

48. Dzialalnos¢ obiektow sportowych - PKD 93.11.7;

49. Dzialalnos¢ klubéw sportowych - PKD 93.12.7;

50. Pozostala dzialalnos¢ zwigzane ze sportem - PKD 93.19.7; -
51. Pozostala dzialalnos¢ rozrywkowa i rekreacyjna - PKD 93.29.7 —-—--—-—
Jezeli prowadzenie jakiegokolwiek z wyzej wymienionych rodzajéw dziatalnosci wymaga

uprzedniego uzyskania koncesji, zezwolenia, pozwolenia lub zgody wlasciwego organu lub

urzedu, Spétka rozpocznie taka dziatalnosé po ich wyrazeniu.
§3
Czas trwania i rok obrotowy Spolki

1. Czas trwania Spélki jest nieograniczony.

2. Rok obrotowy Spolki pokrywa sie z rokiem kalendarzowym, —------me-emeeemmev

§4
Siedziba Spolki

Siedzibg Spotki jest Poznan.
§5
Obszar dzialalnosci Spolki

1. Spotka moze prowadzi¢ swa dzialalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz za

granicg.
2. Spotka moze prowadzic¢ dziatalnos¢ w zakresie okreslonym przez przedmiot dziatalnosci,

samodzielnie lub z udzialem stron trzecich. Spotka w szczegdlnosci moze powotywac
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10.
11.

12.

swoje filie w Polsce oraz za granica oraz posiada¢ udzialy i akcje w innych spétkach w

Polsce i za granicg. ———-—----

KAPITAE SPOLKII AKCJE
§6
Kapital zakladewy i akcje. Akcjonariusze
Kapital zaktadowy Spétki wynosi 1.500.000,00 zI (jeden milion piecset tysiecy zlotych) i
dzieli si¢ na 15.000.000 (pigtnascie miliondéw} niepodzielnych akcji imiennych serii A o
réwnej wartosci nominalnej wynoszacej 0,10 z1. (dziesigé groszy) kazda akcja o numerach
od 000.000.01 do 15.000.000. Przed zarejestrowaniem na pokrycie kapitatu zakladowego

zostala wplacona kwota 1.500.000 zt.

Jedynym zalozycielem Spéiki jest Ryszard Wlodzimierz Wisniewski. —------
Ryszard Wiodzimierz Wisniewski posiada 15.000.000 (pietnascie milionéw) akcji serii A
w kapitale zakladowym Spétki o tacznej wartosci nominalnej 1.500.000,00- z1 (jeden

milion pigéset tysiecy zlotych).
Akcje imienne serii A w liczbie 15.000.000 sa uprzywilejowane co do glosu w ten sposdb,

ze kazdej akeji przyznane sa 2 [dwa] glosy na Walnym Zgromadzeniu.

Akcje imienne serii A w liczbie 15.000.000 (pietnascie milionéw) od numeru 000.000.01
do numeru 15.000.000 sa uprzywilejowane co do dywidendy w ten sposob, ze kazda
akcja przyznaje uprawnionemu akcjonariuszowi dywidende, ktéra przewyzsza o potowe
dywidende przeznaczong do wyplaty akcjonariuszom uprawnionym =z akeji
nieuprzywilejowanych ---—-----——mcmme-

W przypadku gdy akcje imienne sa objete wspolnoscia majatkowa matzeriska
akcjonariuszem moze by¢ tylko jeden ze wspélmatzonkéw. -

Spolka moze wydawac akcje imienne oraz akcje na okaziciela. ——--—--eeeee

Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela moze by¢ dokonana na zadanie
akcjonariusza. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne nie jest dopuszczalna. -----—--
Rozporzgdzenie akcjami imiennymi wymaga zgody Zarzadu Spotki. -------—-

Zakazuje sie przyznawania prawa glosu zastawnikowi lub uzytkownikowi akgji. ---------
Zniesienie lub ograniczenie przywilejow zwiazanych z akcjami poszczegolnych
rodzajéw nastepuje za odszkodowaniem.

Zaden akcjonariusz nie jest uprzywilejowany w stosunku do pozostatych akcjonariuszy

w  zakresie transakcji i uméw zawieranych przez Spélke z akcjonariuszami lub

podmiotem z nimi powigzanym.
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§7
Rozporzadzanie zyskiem Spotki.
1. Akcjonariusze maja prawo do udzialu w zysku wykazanym w sprawozdaniu

finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta, ktéry zostal przeznaczony przez

walne zgromadzenie do wyplaty akcjonariuszom.
2. Zysk rozdziela si¢ w stosunku do liczby akcji, z uwzglednieniem uprzywilejowania co
do dywidendy akeji imiennych serii A.-—--——-—-—-——-
3. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala dzien dywidendy oraz termin wyplaty
dywidendy.

4. Upowaznia sie Zarzad Spoétki de wyplaty akcjonariuszom zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy na koniec roku cbrotowego, jezeli spolka posiada srodki
wystarczajace na wyplate. Wyplata zaliczki wymaga zgody rady nadzorczej.--------—------—

WLEADZE SPOEKI
§8
Wiladze Spotki
Wiadzami Spolki sa: Zarzad, Rada Nadzorcza i Walne Zgromadzenie. —---------
89
Zarzad

1. Zarzad prowadzi sprawy Spolki i reprezentuje Spoétke.
2. Zarzad sklada si¢ z od jednego do pigciu czlonkéw, powolywanych i odwolywanych
przez Rade Nadzorcza na samodzielng b letnia kadencje.-—-—-—-—

3. Podmiotem uprawnionym do ustalenia sktadu Zarzadu jest Rada Nadzorcza.--

§10
Reprezentacja

Jezeli Zarzad jest jednoosobowy, do skladania oswiadczert w imieniu Spotki uprawniony jest
jedyny czlonek Zarzadu. Jezeli Zarzad jest wieloosobowy, do skladania oswiadczen w
imieniu Spolki uprawniony jest Prezes Zarzadu samocdzielnie, a pozostali czlonkowie
Zarzadu dzialajac tacznie, badz tez jeden czlonek Zarzadu dziatajac 1acznie z prokurentem.--

§11

Uchwaly Zarzadu

Uchwatly Zarzadu zapadajg bezwzgledng wigkszoscig gloséw, w przypadku réwnoscei
gloséw decyduje glos Prezesa Zarzadu. W zakresie kierowania pracami Zarzadu Prezes
Zarzadu kieruje i moze zmienia¢ porzadek obrad posiedzenia Zarzadu, moze usuwac i

dodawac okreslone punkty do porzadku obrad posiedzenia Zarzadu, moze cgraniczac czas
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wystgpienn pozostalych czlonkéw Zarzadu, zarzadzaé¢ przerwy oraz formulowacd tresc

projektow uchwat.

§12
Rada Nadzorcza
1. Rada Nadzorcza sklada sie z od 5 do 9 czlonkéw, w tym Przewodniczacego,
powolywanych przez Walne Zgromadzenie na samodzielng, 5 letnig kadencje.—------------
2. Czlonkom Rady Nadzorczej przyznaje si¢ wynagrodzenie na nastepujacych zasadach:
Przewodniczgcy Rady Nadzorczej otrzymuje wynagrodzenie w kwocie 1000,00 zt. netto,
pozostali Czlonkowie Rady Nadzorczej otrzymuja wynagrodzenie w kwocie 800 zl.
netto, za udzial w posiedzeniu Rady Nadzorczej, z wylaczeniem posiedzeri, w ktorych
czlonek Rady Nadzorczej oddaje swoj glos na pismie za posrednictwem innego czlenka
Rady Nadzorczej oraz podejmowania uchwat przez Rade Nadzorcza w trybie pisemnym
lub przy wykorzystaniu srodkéw bezpodredniego porozumiewania sie na odleglosé.
Maksymalna wysckos¢ wynagrodzenia nie moze przekroczy¢ rocznie kwoty 10.000,00 zt.
netto dla Przewodniczacego i kwoty 8.000,00 zi. netto dla pozostatych czlonkéw Rady
Nadzorczej. Czlonkom Rady Nadzorczej przystuguje zwrot kosztéw zwigzanych z
udzialem w pracach Rady Nadzorczej. Walne Zgromadzenie moze postanowic, ze
Czlonkowie Rady Nadzorczej beda wykenywac swoje obowiazki bez wynagrodzenia.
Czlonkowie Rady Nadzoerczej nie otrzymuja zadnego dodatkowego wynagrodzenia, w
znaczacej wysokosci, ani od Spélki ani od Spolki stowarzyszonej, oprécz wynagrodzenia
otrzymywanego jako czlonek rady nadzorczej. Takie dodatkowe wynagrodzenie
obejmuje w szczegélnosci udzial w systemie przydzialu opqji na akcje lub w innym
systemie wynagradzania za wyniki; nie obejmuje otrzymywania kwot wynagrodzenia w
stalej wysokosci w ramach planu emerytalnego (w tym wynagrodzenia odroczonego) z
tytulu wczesniejszej pracy w spofce (pod warunkiem ze warunkiem wyplaty takiego

wynagrodzenia nie jest kontynuacja zatrudnienia).

3. Rada Nadzorcza jest upowazniona do uchwalenia swojego regulaminu.-----—-

4. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly, jezeli na posiedzeniu obecna jest co najmniej
polowa jej czlonkéw, a wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni. -

5. Czlonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udzial w podejmowaniu uchwat Rady
Nadzorczej, oddajac swoj glos na pismie za posrednictwem innego czlonka Rady
Nadzorczej z zastrzezeniem art. 388 § 2 zd. 2 i § 4 Kodeksu spélek handlowych.

Dopuszcezalne jest podejmowanie uchwal przez rade nadzorcza w trybie pisemnym lub
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przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odleglosé z

zastrzezeniem art. 388 § 4 Kodeksu spétek handlowych.
Uchwaty Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledna wiekszoscig gloséw, w przypadku

réwnosci gloséw rozstrzyga glos Przewodniczacego Rady Nadzorczej.
Podmiotem uprawnionym do wustalenia skladu Rady Nadzorczej jest Walne
Zgromadzenie.

§13

Kompetencje Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzér nad dzialalnoscia Spoétki we wszystkich

dziedzinach jej dziatalnosci.
Do kompetencji Rady Nadzorczej, nalezy w szczeg6lnosci-—--———mm—mmemmmev
1. wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub

udziatu w nieruchomosci,

2. wyb6r bieglego rewidenta,

3. wyrazanie zgody na dzialalnos¢ konkurencyjng cztonkom zarzadu,---------
4. ustalanie wynagrodzenie czlonkéw zarzadu zatrudnionych na podstawie umowy o

prace lub innej umowy,

5. aprobata umowy istotnej z podmiotem powigzanym, z wyjatkiem transakeji
typowych, zawieranych na warunkach rynkowych w ramach prowadzenej
dziatalnosci operacyjnej przez spotke z podmiotem zaleznym, w ktérym spétka
posiada wigkszosciowy udziat kapitatowy.-—--

Czynnosci nadzoru Rada Nadzorcza wykonuje kolegialnie. Rada Nadzorcza moze, w

drodze uchwaly podjetej jednomyslnie, wyznacza¢ poszczegolnych cztonkow do

indywidualnego wykonywania okreslonych czynnosci nadzoru.
§14
Walne Zgromadzenie

Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne. -

Walne Zgromadzenie cdbywa sie w siedzibie Spétki lub w Warszawie. Walne

zgromadzenie spotki publicznej moze by¢ takze w miejscowosci bedacej siedziba spotki

prowadzgcej gielde, na ktorej akeje tej spotki sg przedmioctem obrotu.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywa sig w ciggu szesciu miesigcy po uplywie

kazdego roku obrotowego.

Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad.
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5. Rada nadzorcza ma prawo zwolania zwyczajnego walnego zgromadzenia, jezeli Zarzad
nie zwola go w terminie okreslonym w niniejszym dziale lub w statucie, oraz
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia, jezeli zwolanie go uzna za wskazane, a zarzad

nie zwola walnego zgromadzenia w terminie dwoch tygodni od dnia zgloszenia

odpowiedniego zgdania przez Rade Nadzorcza.

6. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub inna osoba przez
niego wskazana. W razie nieobecnosci tych osob zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu
albo osoba wyznaczona przez Zarzgd.——---—-------eme-

7. Nastepnie w glosowaniu tajnym wybiera sie Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia.
W przypadku gdy Walne Zgromadzenie zwolane zostalo przez akcjonariuszy

upowaznionych do tego przez sad rejestrowy, Przewodniczagcym Walnego

Zgromadzenia jest osoba wyznaczona przez sad rejestrowy.
§15

Uchwaly Walnego Zgromadzenia

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledng wiekszoscia gtoséw, chyba ze

przepisy kodeksu spolek handlowych lub postanowienia statutu spotki przewiduja

surowsze warunki.

Kazda akcja daje prawo do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu, z wyjatkiem akcji
imiennych uprzywilejowanych co do glosu serii A, na ktére przypadaja dwa glosy.----——-------
Walne Zgromadzenie podejmuje uchwale w przedmiocie emisji obligacji zamiennych na

akcje lub z prawem pierwszenistwa.

POSTANOWIENIA KONCOWE
§16
Kapital zapasewy. Inne kapitaty
1. Funduszami wlasnymi Spétki sa: kapital zakladowy, kapital zapasowy oraz kapitaly

rezerwowe.

2. Na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapital zapasowy, do kitérego przelewa sie co
najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopéki kapital ten nie osiggnie co najmnie;
jednej trzeciej kapitalu zakladowego. Do kapitatu zapasowego nalezy przelewac
nadwyzki, osiggniete przy emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej, a pozostate - po
pokryciu kosztéw emisji akcji. Do kapitalu zapasowego wplywaja rowniez doplaty, ktore

uiszczaja akcjonariusze w zamian za przyznanie szczegolnych uprawnien ich

245



Prospekt Emisyjny PIECOBIOGAZ S.A.

3. Walne Zgromadzenie moze tworzy¢ inne kapitaly na pokrycie szczegolnych strat lub

wydatkéw (kapitaty rezerwowe).
4. O uzyciu kapitalu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie;
jednakze czesci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zakladowego
mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.--—-—-—-—-
§17
Umowy z czlenkami Zarzadu
W umowie miedzy Spolka a czlonkiem Zarzadu, jak réwniez w sporze z nim, Spotke

reprezentuje Rada Nadzorcza.

§18
Umorzenie akcji
1. Akcje moga by¢ umorzone. Umorzenie akcji moze by¢ dobrowolne lub przymusowe.--—--
2. Umorzenie przymusowe akcji wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia, ktora jezeli na
Walnym Zgromadzeniu jest reprezentowana co najmniej polowa kapitatu zakladowego
zapada zwyklg wiekszoscig glosow, zas gdy nie jest reprezentowana co najmniej potowa

kapitatu zaktadowego zapada wiekszoscia trzech czwartych glosow.

3. Akcje moga by¢ umorzone bez zgody akcjonariusza [umorzenie przymusowe] w

przypadku gdy akcjonariusz dziala na szkode Spdétki, a okolicznosci jego czynu nie

budzg watpliwosci.

§19
Rozwiazanie Spolki
1. Spotka moze by¢ rozwigzana w kazdym czasie uchwalg Walnego Zgromadzenia oraz z
innych przyczyn przewidzianych przez prawo. ---------—
2. Rozwigzanie Spotki nastgpuje po przeprowadzeniu likwidagji. Likwidacje prowadzi sie
pod firma Spoétki z dodatkiem "w likwidacji". Likwidatorami sa cztonkowie Zarzadu,
chyba ze uchwata Walnego Zgromadzenia stanowi inaczej.

§20

Przepisy wlasciwe
W sprawach nieuregulowanych w niniejszym statucie zastosowanie maja przepisy Kodeksu

spolek handlowych.
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Zatacznik nr 3. Formularze dotyczace zapiséw na Akcje Oferowane

A\ Deklaracja nabhycia Akcji serii B

Deklaracja nabycia Akcji zwyktych na okaziciela serii B spétki Piecobiogaz Spotka Akcyjna
oferowanych w ramach Oferty Publicznej

Deklaracja nabycia Akcji serii B ma na celu okreslenie wielkoSci popytu na te akcje oraz wrazliwo$ci cenowej na Akcje serii B oferowane

w Transzy Duzych Inwestoréw oraz identyfikacje i wyselekcjonowanie Inwestoréw zainteresowanych nabyciem Akcji Oferowanych w tej
transzy.

Deklarowana liczba Akcji serii B nie moze by¢ mniejsza niz 50.000 szt., a maksymalnie moze opiewac na 9.000.000 Akcji serii B.

Niniejsza deklaracja nie stanowi zapisu na Akcje serii B, jest ona jednak wigzaca dla Inwestora i Emitenta na zasadach okreSlonych
w Prospekcie. Moze ona stanowi¢ podstawe do skierowania przez Oferujgcego wezwania do ztozenia zapisu na Akcje serii B w przypadku
dokonania wstepnego przydziatu tych akcji w Transzy Duzych Inwestorow.

Petng odpowiedzialno$¢ za prawidfowo$¢ danych zawartych w niniejszej deklaracji, w tym przede wszystkim danych dotyczacych nr. faksu
lub adresu e-mail, na ktdry moze zostaé skierowane zaproszenie do ztozenia zapisu na Akcje serii B, ponosi Inwestor.

Dane Inwestora skiadajacego
deklaracje nabycia Akcji serii B
Nazwa osoby prawne;j

/NAZWISKO i IMIG 0SODY FIZYCZNEJ: .eviiiiiitiieie ettt b sttt aese b et e bt ebe st e s e e b e s eseese st e besbete et e s ene st eseetenarans

Adres A0 KOFBSPONABNC]i: ...vvivvirieieieieet ettt ettt ettt ettt ettt et et et et et e et e et e e seesseaseseessens et e b e esesbesbeebeeaeaseensensessens
NF 1] STraCY MY /IABNEYTIKACYTNY: vttt ettt s etk s et s e st et e bt en et s s s e s s

NI telefaksu 1UD @ArES POCZEY B-MAL ... ..eeeriieiiei ettt bbbt b e st E e e bt b st e b e e bt b et e b e b e st et b e be st e ne et e e ene e

Dziatajac w imieniu Inwestora, o$wiadczam(-y), ze na zasadach okreslonych w Prospekcie deklaruje(-my) zamiar nabycia Akcji serii B
w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych w liczbie i po cenie przedstawionych ponizej:

Liczba Akciji serii B objetych deklaracja nabycia: ................... STOWINE: ..ot
Deklarowana cena nabycia: ................... STOWIIE: ..ottt ettt
OSWIADCZENIE

Ja, nizej podpisany, dziatajac w imieniu

(nazwa osoby prawnej/nazwisko i imig osoby fizycznej)

o$wiadczam, ze zapoznatem sig z trescig Prospektu Piecobiogaz Spotka Akcyjna i akceptuje tres¢ Statutu Spotki oraz warunki Oferty.
Wyrazam zgodg na przydzielenie mi mniejszej liczby Akcji serii B niz objeta deklaracja lub nieprzydzielenie ich wcale zgodnie z zasadami przydziatu
opisanymi w Prospekcie. Zobowiazuje sie do zaptaty za przydzielone mi Akcje serii B w terminie i na warunkach okres$lonych w Prospekcie.
Oswiadczam, ze dobrowolnie przekazuje swoje dane osobowe i zostafem poinformowany o tym, ze administratorem danych osobowych w rozumieniu
przepisow Ustawy o ochronie danych osobowych oraz posiadaczami informacji zwigzanych ze skiadaniem deklaracji nabycia Akcji serii B s Spotka
oraz Oferujacy, jak réwniez, ze posiadam prawo wgladu do swoich danych oraz ich poprawiania. Wyrazam zgode na przetwarzanie moich danych
osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Oferty Publicznej.

Data i podpis osoby/osdb skiadajacej(-ych) Data przyjecia deklaracji oraz podpis i pieczec
deklaracje nabycia Akcji serii B o0soby przyjmujacej deklaracje
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B\ Formularz zapisu w Transzy Detalicznej

Formularz zapisu na Akcje serii B spotki Piecobiogaz Spétka Akcyjna
oferowanych w ramach Oferty Publicznej w Transzy Detalicznej

Niniejszy formularz stanowi zapis na Akcje zwykie na okaziciela serii B Piecobiogaz Spotka Akcyjna
oferowane do nabycia w Ofercie Publicznej w Transzy Detalicznej.
Podstawe prawng emisji stanowi Uchwata nr 1 Spétki z dnia 16 czerwca 2008 r.
Przedmiotem Oferty jest 9.000.000 Akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda.

NAZWISKO | IMIG/NAZWA: .....vivivevieiiicteteeetet ettt ettt et a bbb st et a st e b s e bt e b s et et et e s st e s e s et et ess s etesene s

Adres ZamiBSzZKAMIA/SIEAZIDA: .......ooviieeiee ittt ettt ettt ettt e e et et e et e seeeteeaeeaeeeeebeese e st et et esteeteebesaeeteereere et eeeeas

(kod pocztowy, miasto, ulica, nr budynku, nr lokalu)

AdIeS A0 KOMBSPONAENC]i: .veveevieiietieeieie ettt ettt ettt ae s e st e st e e e se st e et e ebeebe e s s eneesa e st esee e e b e ssesbeebeeseeneeseaneensessens

(kod pocztowy, miasto, ulica, nr budynku, nr lokalu)

Telefon KONtaKIOWY, @ArES B-MAILL ........ooviiieie ettt ettt ettt et et e et e e be et e et e e st ese et e e et et e esesteebeeaeeaeeseensessesseneeeaes

Seria i numer dowodu
0SODISTEIO/PASZPOITUL ...v.vviviieietesi ettt ettt ettt b bttt s ettt e sttt b e e bt et bbbt r ettt r et n st

PESEL, REGON
[UD INNY NE IABNEYTIKACYINY: oottt ettt ettt et et et e b e e b e et e e ae et s e st et et et e sbe s b e beeaeebeensene e s ens s

Status dewizowy: [] rezydent [] nierezydent kod kraju nierezydenta

Liczba subskrybowanych Akcii serii B: STOWIIE, ..ottt ettt ettt e et n et e st e ettt en et n et en et et
Cena Emisyjna: zt

Kwota wptaty na Akcje serii B .
B STOWIE. ..ottt ettt ettt re e nra e
(bez prowizji): L[4 shown

Przydzielone Inwestorowi Akcje serii B zostang zapisane automatycznie na rachunku papierow wartosciowych

Z ktorego zrealizowane bedzie zlecenie kupna Akcji serii B.

(numer rachunku)

Ewentualny zwrot $rodkow nastgpi na rachunek pienigezny stuzacy do obstugi ww. rachunku papieréw warto$ciowych.

OSWIADCZENIE

Oswiadczam, ze zapoznatem sig z treScig Prospektu Piecobiogaz Spotka Akcyjna i akceptuje tres¢ Statutu Spotki oraz warunki Oferty.

Wyrazam zgode na przydzielenie mi mniejszej liczby Akcji serii B niz objeta deklaracja lub nieprzydzielenie ich wcale zgodnie z zasadami przydziatu
opisanymi w Prospekcie. O$wiadczam, ze dobrowolnie przekazuje swoje dane osobowe i zostatem poinformowany o tym, ze administratorem danych
osobowych w rozumieniu przepiséw Ustawy o ochronie danych osobowych oraz posiadaczami informacji zwigzanych ze sktadaniem deklaracji nabycia
Akcji serii B sg biuro maklerskie przyjmujace zapis, Spotka oraz Oferujacy, jak réwniez, ze posiadam prawo wgladu do swoich danych oraz ich poprawiania.
Wyrazam zgode na przetwarzanie moich danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Oferty Publiczne;j.

Data i podpis osoby skfadajacej zapis Stempel punktu przyjecia zapisu
oraz podpis osoby przyjmujacej zapis

Adres podmiotu upowaznionego do przyjmowania zapisOW i Wptat na AKCJE SEIII B .........cooviiviiiiee e
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C\ Formularz zapisu w Transzy Duzych Inwestoréw

Formularz zapisu na Akcje serii B spotki Piecobiogaz Spétka Akcyjna
oferowanych w ramach Oferty Publicznej w Transzy Duzych Inwestorow

Niniejszy formularz stanowi zapis na Akcje zwykie na okaziciela serii B Piecobiogaz Spotka Akcyjna
oferowane do nabycia w Ofercie Publicznej w Transzy Duzych Inwestorow.
Podstawg prawng emisji stanowi Uchwata nr 1 Spotki z dnia 16 czerwca 2008 r.

NAZWA/NAZWISKO TIMIE. ..vviviietitiieiete ettt s ettt s et s s s s b s st b et b bt e s et s e s bt e et et es e et sene e
SiedziDa/adres ZAMIBSZKANMIA: .........cceeeeeieecie ettt ettt et e ettt e et e e et et eeeeeteeeeete et e eteeteeaeent e e et et e aeete et e eteete et ene e e ene s
(kod pocztowy, miasto, ulica, nr budynku, nr lokalu)
Adres d0 KOMBSPONUENC]i: ..eveviieiitieee ettt ettt ettt ettt ettt et et et e et e e b e e be et e eaeese e st ese e s et e etesbeebesbeeneessensansessens
(kod pocztowy, miasto, ulica, nr budynku, nr lokalu)
Telefon KONtaKIOWY, @ArES B-MAILL ...ttt ettt ettt et e et et e et eeaeeaeess et et e b e e et esteeaeeaeeveeneeaeenseneeean
Dane 0sdb fizycznych dziatajacych
w imieniu InWeStora (naZWiSko, ........................................................................................................................................................
imie, stanowisko, seria i numer
AOWOUU 0SODISTEYIO/PASZPOITU): .vieeetieetiete ettt ettt ettt ettt e st ettt e st et e e e be b e st eb et ebe b e st e b e e bt eb et b et e b e b e se e b e s e Rt et et et b en et e e e b et eneaee
PESEL, REGON
JUD INNY N TGO IKACY I NY . oottt ettt ettt b et e et e b e e b e et s e se e s e e st et et et e sae b e e beeaeebeesaenaensensenes
Status dewizowy: [] rezydent [] nierezydent kod kraju nierezydenta
Czy Inwestor sktadat deklaracje nabycia Akcji serii B?: TAK NIE
Jesli,,TAK”, to prosze podac, jaka liczbe akcji zadeklarowat sig nabyc ........................ oraz jakg deklarowaft cene nabycia ........... zt
Czy Inwestor otrzymat zaproszenie do ztozenia zapisu na Akcje serii B?: TAK NIE
Jesli,,TAK”, to na jaka liczbe akcji zaproszenie opiewafo .......................
Liczba subskrybowanych Akcii serii B: SOV, e,
Cena Emisyjna Akciji serii B: 7
Kwota wptaty na Akcje serii B: ZE STOWINE: oot s et e s seee s et s ee s ee s e s s eer e
Nr rachunku NRB do zwrotu Srodkow: e
OSWIADCZENIE

Ja, nizej podpisany, dziatajgc w imieniu

(nazwa osoby prawnej/nazwisko i imig 0soby fizycznej)

o$wiadczam, ze zapoznatem sig z trescig Prospektu Piecobiogaz Spotka Akcyjna i akceptujg tres¢ Statutu Spotki oraz warunki Oferty, w tym preferencje, wynikajace z udziatu
w procesie budowania Ksiegi Popytu na Akcje serii B. Wyrazam zgode na przydzielenie mi mniejszej liczby Akcji serii B niz objeta deklaracijg lub nieprzydzielenie ich wcale
zgodnie z zasadami przydziatu opisanymi w Prospekcie. O$wiadczam, ze dobrowolnie przekazujg swoje dane osobowe i zostatem poinformowany o tym,
ze administratorem danych osobowych w rozumieniu przepisdw Ustawy o ochronie danych osobowych oraz posiadaczami informacji zwigzanych ze sktadaniem deklaracji
nabycia Akcji serii B s biuro maklerskie przyjmujace zapis, Spotka oraz Oferujacy, jak rowniez, ze posiadam prawo wgladu do swoich danych oraz ich poprawiania.
Wyrazam zgode na przetwarzanie moich danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Oferty Publicznej.

Data i podpis osoby skfadajacej zapis Stempel biura maklerskiego
oraz podpis osoby przyjmujacej zapis

Dyspozycja deponowania Akcji serii B
Prosze o zdeponowanie na rachunku papierOw Wart0SCIOWYCH NMUIMIEE: .......c.iiiiiieiti ettt ettt ettt e et et e et eereeeaeeeaeeeeens ,

PIOWAAZONYIM PIZEZ: ... v sttt ettt ettt e e et e et e e te et e eateete e ete e teeteeseeeaseeaeeeteeebeeateeseeesteeaseebe e beenbeemteeaeeebseeteenteesteeaseeaeeeaeebeenbeeneeereesasenns
(nazwa podmiotu prowadzgcego rachunek)

Data i podpis osoby sktadajacej dyspozycije Stempel biura maklerskiego
oraz podpis 0soby przyjmujacej dyspozycje

Adres podmiotu upowaznionego do przyjmowania zapisOW i Wptat na AKCJE SEIII B .........c.ooviiuiiiiee i
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Zatacznik nr 4. Definicje i skroty

Akcje

15.000.000 akcji imiennych serii A Spotki oraz 9.000.000 Akcji zwykfych
na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 ztotego kazda

Akcje serii B, Akcje Oferowane

9.000.000 Akcji zwyktych na okaziciela serii B Emitenta o warto$ci nominalnej
0,10 zlotego kazda

Akcjonariusz

wtasciciel akcji wyemitowanych przez Emitenta

Bank BGZ

Bank Gospodarki Zywno$ciowej Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa

Biuro Maklerskie Banku BGZ, Oferujacy

Bank Gospodarki Zywnosciowej Spotka Akcyjna — Biuro Maklerskie z siedziba
w Warszawie, ul. Zurawia 6/12, 00-503 Warszawa

Biegty Rewident

MORISON FINANSISTA AUDIT Spotka z 0.0. w Poznaniu, ul. Gtéwna 6.
Spotka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 25

Cena Emisyjna

jednolita i stata cena Akcji serii B oferowanych do nabycia w Ofercie

Doradca Finansowy

BAA Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Warszawie.
01-797 Warszawa, ul. Powazkowska 15

Doradca Prawny

Drzewiecki Tomaszek & Wspolnicy Sp.k. w Warszawie, 00-761 Warszawa,
ul. Belwederska 23

Dz.U.

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskigj

Emitent, Spotka, Piecobiogaz

Piecobiogaz Spotka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu przy ul. Truskawieckiej 11

EURO

jednostka monetarna Unii Europejskiej

GPW, Giefda

Gietda Papierow WartoSciowych w Warszawie Spotka Akcyjna

Grupa Kapitatowa

Grupa Kapitatowa Emitenta w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci

IBnGR Instytut Badan nad Gospodarkg Rynkowg
Inwestor 0soba zainteresowana nabyciem Akcji serii B
KDPW Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spotka Akcyjna w Warszawie

Kodeks Cywilny, k.c.

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 roku, Kodeks cywilny (Dz.U. Nr 16, poz. 93,
Z p6zniejszymi zmianami)

Kodeks Karny, k.k.

Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 roku, Kodeks karny (Dz.U. Nr 88, poz. 553,
Z pozniejszymi zmianami)

Kodeks Postgpowania Cywilnego, k.p.c.

Ustawa z dnia 17 listopada 1964 roku, Kodeks postepowania cywilnego (Dz.U.
Nr 43, poz. 296, z pozniejszymi zmianami)

Kodeks Spotek Handlowych, k.s.h.

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 roku, Kodeks spotek handlowych (Dz.U.
Nr 94, poz. 1037, z pdznigjszymi zmianami)

Komisja, KNF

Komisja Nadzoru Finansowego

KRS

Krajowy Rejestr Sagdowy
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Ksigga Popytu

rejestr deklaracji nabycia Akcji serii B sktadanych przez Inwestoréw na zasadach
okreslonych w Prospekcie

MGPiB

Minister Gospodarki Przestrzennej i Budownictwa

NWZA

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki

Oferta, Oferta Publiczna

oferta publiczna Akcji serii B

PDA, Prawa do Akcji

papier wartoSciowy w rozumieniu art. 3 pkt 1) lit. a) Ustawy o obrocie,
z ktérego wynika uprawnienie do otrzymania niemajacych formy dokumentu
Akcji serii B, powstajacy z chwilg dokonania przydziatu tych akcji,
a wygasajacy z chwilg zarejestrowania akcji w depozycie prowadzonym przez
KDPW albo z dniem uprawomocnienia sig postanowienia sadu rejestrowego
0 odmowie dokonania wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru
przedsiebiorcow

PFRON

Panstwowy Fundusz Rehabilitacji 0sob Niepetnosprawnych

PGNiG

Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.

PLN, ztoty, zt

prawny Srodek ptatniczy Rzeczypospolitej Polskiej

Punkty Przyjmowania Zapisow

punkty przyjmujace zapisy na Akcje serii B w Transzy Detalicznej

Prawo Bankowe

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 roku, Prawo bankowe (tekst jednolity Dz.U.
z 2002 roku Nr 72, poz. 665, z p6zniejszymi zmianami)

Prawo Dewizowe

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 roku, Prawo dewizowe (Dz.U. Nr 141, poz. 1178,
z pOzniejszymi zmianami)

Prospekt, Prospekt Emisyjny

niniejszy prospekt emisyjny sporzadzony zgodnie z Rozporzadzeniem
0 Prospekcie, bedacy jedynie prawnie wigzacym dokumentem zawierajagcym
informacije o Ofercie

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Emitenta

Rozporzadzenie o dopuszczeniu do obrotu

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 14 pazdziernika 2005 r. w sprawie
szczegotowych warunkdw, jakie musi spetnia¢ rynek oficjalnych notowan
gietdowych oraz emitenci papierow warto$ciowych dopuszczonych do obrotu
na tym rynku (Dz.U. Nr 206, poz. 1712)

Rozporzadzenie o Prospekcie

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r.
wykonujgce Dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych, oraz formy,
wigczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektow emisyjnych
oraz rozpowszechniania reklam (Dz.Urz. UE L 149/1 z 30.04.2004)

Rynek oficjalnych notowan

rynek, o ktorym mowa w art. 16 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, ktérego warunki okresla Rozporzadzenie Ministra Finansow
z dnia 14 pazdziernika 2005 r. w sprawie szczeg6towych warunkow,
jakie musi spetnia¢ rynek oficjalnych notowan giefdowych oraz emitenci
papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na tym rynku (Dz.U.
z dnia 21 pazdziernika 2005 r.)

Rynek regulowany

rozumie sie przez to rynek, o ktorym mowa w art. 14 Ustawy o obrocie

Statut

Statut Spotki, zamieszczony w Zataczniku Nr 2 do Prospektu
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Prospekt Emisyjny PIECOBIOGAZ S.A.

Szczegotowe zasady obrotu gietdowego

Zatacznik do Uchwaty Nr 4/2006 Zarzadu GPW z dnia 10 stycznia 2006 r.

UOKIK

Urzad Ochrony Konkurenciji i Konsumentow

URE

Urzad Regulacji Energetyki

Ustawa o nadzorze

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz.U.
Nr 183, poz. 1537, z pdznigjszymi zmianami)

Ustawa o nadzorze nad rynkiem finansowym

Ustawa z dnia 21 lipca 2006 r. 0 nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz.U.
Nr 157, poz. 1119)

Ustawa o obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U.
Nr 183, poz. 1538, z pdzniejszymi zmianami)

Ustawa o ochronie danych osobowych

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. o ochronie danych osobowych (t.j. Dz.U.
22002 r. Nr 101, poz. 926, z pdzniejszymi zmianami)

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentow

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i konsumentow
(Dz.U. z dnia 21 marca 2007 r. Nr 50, poz. 331)

Ustawa o ofercie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o0 spotkach publicznych (Dz.U. Nr 184, poz. 1539, z p6zniejszymi zmianami)

Ustawa o podatku dochodowym od os6b fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od 0sdb fizycznych
(tekst jednolity Dz.U. z 2000 r. Nr 14, poz. 176, z pdzniejszymi zmianami)

Ustawa o podatku dochodowym od oséb prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od 0sdb prawnych
(tekst jednolity Dz.U. z 2000 roku Nr 54, poz. 654, z p6zniejszymi zmianami)

Ustawa o podatku od czynno$ci cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynno$ci cywilnoprawnych
(tekst jednolity Dz.U. z 2005 roku Nr 41, poz. 399, z p6zniejszymi zmianami)

Ustawa o podatku od towaréw i ustug

Ustawa z dnia 11 marca 2004 r. o podatku od towardw i usfug (Dz.U. z 2004 r.,
Nr 54, poz. 535, z pOzniejszymi zmianami)

Ustawa o rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U.
z 2002 roku Nr 76, poz. 694, z pozniejszymi zmianami)

WZA Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
Zarzad Zarzad Spotki
ZFRON Zaktadowy Fundusz Rehabilitacji Os6b Niepetnosprawnych
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