DOM MAKLERSKI

BANKU OCHRONY SRODOWISKA S.A.

B@®S

v

| % NEWSLETTER ZAGRANICA

PRZEGLAD WIADOMOSCI 27-31 LIPIEC 2015r.

Zysk kwartalny spétki D.R. Horton znacznie przekroczyt prognozy analitykow, spotka

podata ze liczba zamodwien wzrosta o okoto 22% Swiadczac o tym, ze przyspieszenie na

amerykanskim rynku nieruchomosci nabiera tempa. Najwiekszy w USA deweloper

DR Horton Inc. podkresla ze liczba zamdwien wzrosta w réznych regionach Standw Zjednoczonych a stoi

(NYSE:DHI) za tym takze poprawa na rynku pracy, gdyz coraz wiecej zamoéwien jest ze strony mtodych
rodzin.

http://www.reuters.com/article/2015/07/28/us-dr-horton-results-
idUSKCNOQ21AX20150728?type=companyNews

Koncern chemiczny DuPont zapowiedziat, ze pozostata cze$¢ roku bedzie dla spotki
wymagajaca jako, ze mocny dolar oraz staby popyt na jej produkty rolnicze obniza
sprzedaz. Poza tym DuPont obnizyt prognoze roczng z poziomu zysku na akcje 4 USD na
3,10 USD, 10 centdéw zwigzanych jest ze stabym popytem a 80 centéw stanowi
E. . du Pont de zapowiedziany spin off czesci chemicznej tzw. materiatéw wysoce przetworzonych.
Nemours and Spotka walczy ze spadajaca sprzedazg miedzy innymi programem obnizki kosztow, kotry
Company (NYSE:DD) ma dac spotce do 2017 oszczednosci w wysokosci 1,3 mld USD. Bardzo stabo zachowuje
sie sektor rolniczy w spétce ktéry odpowiedzialny jest za okoto jedng trzecig przychodoéw,

spowodowane jest to stabym popytem globalnym na srodki ochrony roslin a takze

ograniczenie upraw kukurydzy w Ameryce tacinskiej oraz soi w Ameryce Pétnocnej.
http://www.reuters.com/article/2015/07/28/us-dupont-results-idUSKCNOQ210V20150728?type=companyNews

Merck podat lepsze od prognoz zyski za ostatni kwartat i zwiekszyt swojg roczna prognoze
jako ze popyt na jego leki na cukrzyce i nowotworowe zwieksza sie. Spotka podkresla
takze ze pozytywny wktad do wynikdow powinno wnies¢ przejecie spotki Cubist
Merck & Co. Inc. Pharmaceuticals, ktérego antybiotyk Cubicin zwieksza sprzedaz. Merck w zwigzku z

(NYSE:MRK) lepszymi przychodami podwyiszyt prognoze roczng z przedziatu 3,35-3,48 USD zysku na

akcje do 3,45-3,55 USD.
http://www.reuters.com/article/2015/07/28/us-merck-co-results-
idUSKCN0Q217420150728?type=companyNews

Po ogtoszeniu lepszych od prognoz wynikow za ostatni kwartat, prezes sp6tki Mark Fields
na konferencji zapowiedziat ze w najblizszej przysztosci jego firma bedzie musiata
zachowywad sie jak startup. Sytuacje t3 wyjasnit tym, ze w najblizszej przysztosci
koncerny samochodowe stojg w Swietle radykalnych zmian na rynku i aby w dalszym
Ford Motor Co. ciggu byc na Sciezce zysku muszg stawi¢ czota nowym wyzwaniom takim jak car-sharing,
(NYSE;F) samochody autonomiczne, Internetem w samochodach itp. Ford w obecnym czasie
prowadzi okoto 25 projektéw, ktére majg zapewnié¢ sukces w nastepnej dekadzie.
Analitycy nie sg jeszcze w stanie okresli¢ czy te wysitki sie optacg ale podkreslajg ze droga
jaka podaza Ford jest stuszna.
http://www.reuters.com/article/2015/07/28/us-ford-results-idUSKCNOQ215R20150728?type=companyNews

Francuska firma farmaceutyczna zainwestuje 2,17 mld USD we wspodtprace ze swoim
Sanofi (NYSE:SNY) dtugoletnim partnerem Regeneron Pharmaceuticals. Wspétpraca bedzie obejmowata

szybko rozwijajacy sie segment onkologicznych terapii immunologicznych.
http://www.reuters.com/article/2015/07/28/sanofi-sa-regeneron-pharms-idUSLSN1080YE20150728
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GM ogtosit plan swoich inwestycji na terenie Indii. Producent samochoddw planuje
zainwestowa¢ w tym kraju w ciggu kilku najblizszych lat okoto 1 mld USD w celu
stworzenia tam hubu eksportowego do zaspokojenia szybko zwiekszajgcego sie popytu
na rynkach rozwijajgcych sie. Ponadto GM planuje zainwestowaé 5 mld USD w stworzenie
wraz ze swoim chinskim partnerem Shanghai Automotive Industry Corp nowej rodziny
General Motors modeli Chevroleta. Szczegdlnie wazny dla GM jest rynek indyjski, ktéry co prawda w
(NYSE:GM) ostatnich okresach cechowat sie dosy¢ niskim popytem ale wedtug przewidywan do 2020
ma sie stac trzecim co do wielkosci rynkiem samochodowym na swiecie. General Motors
wypusci w ciggu najblizszych 5 lat 10 modeli specjalnie dedykowanych rynkowi

indyjskiemu.

http://www.reuters.com/article/2015/07/29/gm-india-investment-
idUSKCN0Q30X820150729?type=companyNews

Najnowszy produkt Apple Watch od sierpnia bedzie dostepny w najwiekszej w USA sieci

Apple Inc. sklepéw z elektronika czyli Best Buy. Best Buy jest pierwszg siecig gdzie bedzie mozna

naby¢ Apple Watch poza sklepami iStore. Sie¢ twierdzi ze produkt Apple jest wazna

(NASDAQ:AAPL) Best premierg w jego ofercie i bedzie cieszyt sie duzym popytem ze strony klientéw. Apple
Buy Co., Inc. podat ostatnio, ze sprzedaz Apple Watch znacznie przekroczyta prognozy spétki bijac

(NYSE'BBY) wczesniejsze premiery iPhondéw oraz iPaddéw.
: http://www.reuters.com/article/2015/07/27/us-apple-watch-best-buy-
idUSKCN0Q109420150727?type=companyNews

Izraelska firma farmaceutyczna zakupi w transakcji wartej 40,5 mld USD dziat lekéw

generycznych spotki Allergan. Transakcja obejmuje zaptate 33,75 mld USD w gotéwce

oraz 10% akcji Tevy. Dzieki tej transakcji Teva zostanie niekwestionowanym lideréw na

Swiecie w lekach generycznych za to Allergan skupi sie na produkcji lekéw

Teva Pharmaceutical ,patentowych”, sptaci czes¢ zadtuzenia oraz bedzie miat srodki na potencjalne przejecia.
Industries Limited Jednoczejs'nie Teva zrezygnowa’fa’z 9ferty przejecia Mylan. Ana!itycy pc’>zytywnie ocenili
transakcje dla obu stron, podkreslajgc ze kupno od Allergan dziatu lekéw generycznych

(NYSE:TEVA) jestlepszym ruchem niz zakup Mylan. Allergan podkreslit ze nadal celuje w duze przejecia

a trzeba przypomniec¢ ze wczesniej przejat miedzy innymi Actavis. Od 2014 roku mamy do

czynienia z bezprecedensowg konsolidacjg na rynku farmaceutycznym i ogdlnie stuzby

zdrowia i wydaje sie ze nie jest to jeszcze koniec transakcji M&A w tym sektorze.
http://www.reuters.com/article/2015/07/27/allergan-ma-teva-idUSL5N10717820150727

Facebook zamierza rozszerzy¢ swojg oferte darmowego Internetu na urzadzeniach
mobilnych. Aplikacja zapewniajaca taki dostep zostata juz wdrozona w 17 rozwijajacych
sie krajach, juz 9 mIn uzytkownikéw skorzystato z tego rozwigzania. Facebook bedzie
Facebook, Inc. rozwijat ten projekt o nazwie Internet.org gtéwnie w Ameryce tacinskiej, Azji oraz Afryce
gdzie oséb bedacych bez dostepu do Internetu jest okoto 4,5 mld. Dziatanie to ma takze
(NASDAQ:FB) Jwiekszvé i 2 iy 5 AHeret :
ekszy¢ liczbe uzytkownikéw portalu gdyz aplikacja oprécz darmowego dostepu
oferuje aplikacje Facebooka. Telekomy takze chetnie korzystajg z tego rozwigzania gdyz

jest to takze narzedzie dla nich do zwiekszenia liczby klientow.
http://www.reuters.com/article/2015/07/27/us-facebook-internet-idUSKCNOQ10R020150727
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Ubezpieczyciel zdrowotny Anthem Inc. ogtosit zakup za 54,2 mld USD konkurenta firme
Cigna Corp. Dzieki transakcji powstanie najwiekszy w USA ubezpieczyciel pod wzgledem
liczby ubezpieczonych. Transakcja jest kolejng na rynka dzieki ktérej z 5 gtéwnych graczy
na rynku pozostanie 3. W innej transakcji Aetna zakupita Humane za 37 mld USD.
Ubezpieczyciele zdrowotni stojg w Swietle zmienionego prawa dzieki ObamacCare, przez
Anthem' Inc. co nie mogg zbytnio podnosi¢ cen a koszty zwiekszajg sie z powodu wprowadzaniu
(NYSE:ANTM) nowych terapii ktére s skuteczne ale bardzo kosztowne. Konsolidacja spowoduje ze

ubezpieczycielom bedzie tatwiej negocjowac ceny z lekarzami i szpitalami. Analitycy

uwazajg ze transakcja bedzie optacalna dla obu stron lecz obawiajg sie probleméw ze

strony regulatoréw rynku ktérych zbytnia konsolidacja rynku moze nieco niepokoic.
http://www.reuters.com/article/2015/07/24/us-cigna-m-a-anthem-
idUSKCNOPY12B20150724?type=companyNews

Fiat Chrysler Automobiles moze wydac¢ miliardy na skup wadliwych modeli pétciezaréwek
RAM jako czes¢ ugody z amerykanskim regulatorem. Fiat otrzymat od regulatora
najwiekszg dotychczas kare jako producent samochoddw czyli 105 min USD, ponadto

Fiat Chrysler 193 000 sztuk modelu RAM, ktére zwrdécone przez uzytkownikéw a nie zostaty
Automobiles N.V. naprawione beda przez spotke odkupione. Wada obejmowata problemy z zawieszeniem
i uktadem kierowniczym. Koszt odkupu samochoddw moze wynosi¢ okoto 3 mld USD ale

(NYSE:FCAU) wedtug spoétki koszt netto bedzie znacznie nizszy, gdyz wedtug ugody Fiat po naprawie

samochoddéw bedzie mogt je odsprzedac.
http://www.reuters.com/article/2015/07/27/us-fiat-chrysler-recall-
idUSKCN0Q121620150727?type=companyNews

WYBRANE WYNIKI SPOLEK

Spotka Dane

Wyniki kwartalne — EPS wynidst 0,50 USD lepiej o 0,03 USD od prognoz, przychody

. wyniosty 4,04 mld USD lepiej od prognoz o 50 min USD.
Facebook (NASDAQ'FB) http://seekingalpha.com/news/2669565-facebook-beats-by-0 03-beats-on-revenue

Wyniki kwartalne — EPS wynidst 0,07 USD lepiej 0 0,03 USD od prognoz, przychody

Twitter (NYSE:TWTR) wyniosty 502,4 min USD lepiej od prognoz o 21,12 min USD.
: http://seekingalpha.com/news/2664245-twitter-beats-estimates-issues-solid-guidance-shares-jump-
updated

Wyniki kwartalne — EPS wynidst 0,57 USD lepiej o 0,01 USD od prognoz, przychody

. . wyniosty 637,7 mln USD lepiej od prognoz o 1,22 min USD.
Linkedin (NYSE'LNKD) http://seekingalpha.com/news/2474786-linkedin-beats-estimates-but-provides-soft-guidance-shares-
plunge

Wyniki kwartalne — EPS wynidst 1,17 USD lepiej o 0,35 USD od prognoz, przychody

wyniosty 67,62 mld USD lepiej od prognoz o 14,47 mld USD.

Exxon Mobil (NYSE:XOM
( ) http://seekingalpha.com/news/2471956-exxon-mobil-beats-by-0 35-beats-on-revenue

Wyniki kwartalne — EPS wyniést 0,92 USD zgodnie z prognozami, przychody
Procter & Gamble (NYSE:PG) wyniosty 18,14 mld USD gorzej od prognoz o 350 min USD.

http://seekingalpha.com/news/2446126-procter-and-gamble-eps-in-line-misses-on-revenue

Wyniki kwartalne — EPS wyniést 0,66 USD zgodnie z prognozami, przychody

g . . wyniosty 4,07 mld USD zgodnie z prognozami.
Colgate-Palmolive (NYSE:CL) http://seekingalpha.com/news/2471166-colgate-palmolive-eps-and-revenue-in-line
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Wyniki kwartalne — EPS wynidst 0,85 USD zgodnie z prognozami, przychody

wyniosty 2,39 mld USD zgodnie z prognozami.
http://seekingalpha.com/news/2667445-mastercard-eps-and-revenue-in-line

Wyniki kwartalne — EPS wynidst 0,86 USD lepiej o 0,05 USD od prognoz, przychody

wyniosty 9,79 mld USD gorzej od prognoz o 10 min USD.
http://seekingalpha.com/news/2661625-merck-beats-by-0 05-misses-on-revenue

Wyniki kwartalne — EPS wynidst 0,56 USD lepiej o 0,04 USD od prognoz, przychody

wyniosty 11,9 mld USD lepiej od prognoz o 480 min USD.
http://seekingalpha.com/news/2661455-pfizer-beats-by-0 04-beats-on-revenue

Wyniki kwartalne — EPS wynidst 2,57 USD lepiej o 0,14USD od prognoz, przychody

wyniosty 5,37 mld USD lepiej od prognoz o 50 min USD.
http://seekingalpha.com/news/2677225-amgen-beats-by-0 14-beats-on-revenue

Wyniki kwartalne — EPS wynidst 3,10 USD lepiej o 0,35 USD od prognoz, przychody

wyniosty 19,78 mld USD lepiej od prognoz o 150 min USD.
http://seekingalpha.com/news/2666325-anthem-beats-by-0 35-beats-on-revenue

Wyniki kwartalne — EPS wynidst 1,18 USD gorzej od prognoz o 0,01, przychody
wyniosty 8,59 mld USD gorzej od prognoz o 130 min USD.

http://seekingalpha.com/news/2661145-e-i-du-pont-de-nemours-misses-by-0 01-misses-on-revenue

Wyniki kwartalne — EPS wynidst 0,47 USD lepiej 0 0,10 USD od prognoz, przychody

wyniosty 37,3 mld USD lepiej od prognoz o 1,96 mld USD.
http://seekingalpha.com/news/2661505-ford-motor-beats-by-0 10-beats-on-revenue

Wyniki kwartalne — EPS wynidst 0,60 USD lepiej o 0,01 USD od prognoz, przychody

wyniosty 3,25 mld USD gorzej od prognoz o 180 min USD.
http://seekingalpha.com/news/2661255-textron-beats-by-0 01-misses-on-revenue

Wyniki kwartalne — EPS wynidst 0,39 USD lepiej o0 0,14 USD od prognoz, przychody

wyniosty 896 min USD lepiej od prognoz o 45,77 min USD.
http://seekingalpha.com/news/2488706-electronic-arts-beats-by-0 14-beats-on-revenue

Wyniki kwartalne — EPS wynidst 1,44 USD gorzej od prognoz o 0,09 USD, przychody

wyniosty 8,14 mld USD gorzej od prognoz o 330 min USD.
http://seekingalpha.com/news/2485986-directv-misses-by-0 09-misses-on-revenue

Wyniki kwartalne — EPS wynidst 0,64 USD lepiej o 0,04 USD od prognoz, przychody

wyniosty 2,06mld USD lepiej od prognoz o 50 min USD.
http://seekingalpha.com/news/2440366-broadcom-beats-by-0 04-beats-on-revenue

Wyniki kwartalne — EPS wynidst 1,19 USD lepiej 0 0,10 USD od prognoz, przychody

wyniosty 7,13 mld USD lepiej od prognoz o 130 min USD.
http://seekingalpha.com/news/2464076-time-warner-beats-by-0 10-beats-on-revenue
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Wyniki kwartalne — EPS wynidst 0,60 USD lepiej o 0,10 USD od prognoz, przychody

wyniosty 2,86 mld USD lepiej od prognoz o 160 min USD.
http://seekingalpha.com/news/2661495-d-r-horton-beats-by-0 10-beats-on-revenue

D. R. Horton (NYSE:DHI)

Wyniki kwartalne — EPS wynidst -0,02 USD gorzej od prognoz o 0,03 USD, przychody
Yelp (NYSE:YELP) wyniosty 133,91 min USD lepiej od prognoz o 0,43 min USD.
. http://seekingalpha.com/news/2664225-yelp-misses-by-0 03-beats-on-revenue

Wyniki kwartalne — EPS wynidst 1,44 USD lepiej o 0,03 USD od prognoz, przychody

MetLife (NYSE:MET) wyniosty 17,04 mld USD gorzej od prognoz o 490 min USD.
' http://seekingalpha.com/news/2495186-metlife-beats-by-0 03-misses-on-revenue

Wyniki kwartalne — EPS wynidst 2,14 USD lepiej 0 0,22 USD od prognoz, przychody

q . wyniosty 7,78 mld USD lepiej od prognoz o 360 min USD.
General TEIGIES (NYSE'GD) http://seekingalpha.com/news/2464406-general-dynamics-beats-by-0 22-beats-on-revenue

Wyniki kwartalne — EPS wynidst 3,15 USD lepiej o 0,44 USD od prognoz, przychody

Gilead Sciences wyniosty 8,2 mld USD lepiej od prognoz o 590 min USD.
(NASDAQ:GILD) http://seekingalpha.com/news/2664215-gilead-sciences-beats-by-0 44-beats-on-revenue

*EPS — zysk na jedng akcje

Opracowat: Dawid Btaszczyk..

Zrédfa: www.yahoo.finance.com, www.seekingalpha.com, www.247wallst.com, www.marketwatch.com, www.reuters.com,
www.bloomberg.com

Dom Maklerski Banku Ochrony  Srodowiska Spotka Akcyjna  / ul. Marszatkowska 78/80 / 00-517 Warszawa, wpisana w Rejestrze Przedsiebiorcéw prowadzonym przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem: KRS 0000048901 / NIP 526-10-26-828. Kapitat zaktadowy w
wysokosci 23.640.000z wptacony w catosci. Dom Maklerski Banku Ochrony — Srodowiska S.A. zostat wybrany Najlepszym Biurem maklerskim wg miesiecznika ,Forbes” w 2011 i 2012 roku, w
2013 na Il miejscu, od 8 lat bez przerwy na podium. W 2013 r. otrzymat nagrode ,Parkietu” w kategorii najlepsza platforma forexowa. Jest jednym z najdtuzej dziatajgcych biur maklerskich w Polsce
istnieje na rynku od 18 lat. Zatrudnia ponad 200 specjalistéw rynku finansowego — makleréw papieréw warto$ciowych, makleréw gietd towarowych i doradcéw inwestycyjnych. W 2012 roku do swojej
oferty gietdowej (bossa.pl) i Forex (bossafx.pl), DM BOS wprowadzit bossafund.pl — internetowa platforme do inwestowania w fundusze inwestycyjne. Od wrzesnia 2013 do oferty dotaczyta Bossa
Zagranica — rynki kasowe gietd zagranicznych.



