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Optymistyczna prognoza na nastepny kwartat, pozytywne wyniki ze strony ustugi Amazon
Prime a co najwazniejsze gwattowny wzrost w segmencie tzw. ,chmury” wywotaty
euforie wsrdd analitykéw i inwestorow. Wczesniej obawiano sie ze duze wydatki
inwestycyjne w segmencie Amazon Web Services szybko sie nie zwrdcga. Oczekiwania
spotki przekroczyta liczba wykupionych abonamentéw w Amazon Prime, za 995 rocznego

Amazon.com Inc. abonamentu klient otrzymuje dostep do specjalnych ofert, gwarancja dostawy w 24

(NASDAQ:AMZN) godziny a ponadto serwis streamingowy z filmami i serialami, muzyka, a takze wirtualny
dysk do przechowywania zdjec¢ a takze 500 000 tytutoéw ebookdw, co najciekawsze liczba
abonentéw rosnie szybciej poza USA. Na dobre wyniki zareagowali juz analitycy,
Wedbush i JMP Securities podniosty wycene Amazon na 575 USD.

http://www.reuters.com/article/2015/07/24/amazon-com-results-
idUSKCNOPX21C20150724?type=companyNews

General Motors podat bardzo dobre wyniki za ostatni kwartat, zysk na akcje wynidst 1,29

USD wobec 0,71 USD w roku ubiegtym, analitycy spodziewali sie zysku na akcje w

wysokosci 1,08 USD. Co warte podkreslenia spdtka osiggneta dobry wynik pomimo

Swiatowego spadku liczby sprzedanych samochodéw oraz spadku o 3,5% przychodéw z

General Motors tytutu sprzedazy samochoddéw na Swiecie. GM osiggnat dobry wynik dzieki wysokiej
sprzedazy ciezarowek na rynku w Ameryce Pétnocnej oraz dobrej sprzedazy w Chinach.

Company (NYSE:GM) Spotka spodziewa sie jednak lekkiego wyhamowania w Chinach z powodu zmniejszenia
popytu oraz matej wojny cenowej na tym rynku. Nadal GM planuje zainwestowaé w
Chinach 14 mld USD w nowe modele oraz fabryki, gdyz wedtug prognoz w ciggu 10-15 lat

sprzedaz samochodéw w Chinach wzros$nie z 20 min sztuk do 35 min.
http://www.reuters.com/article/2015/07/23/us-gm-results-idUSKCNOPX1BD20150723?type=companyNews

Pomimo dobrych wynikéw kwartalnych Apple’a inwestorzy nerwowo zareagowali na

prognoze wynikdw w nastepnych kwartatach, ktéra przewiduje spadek sprzedazy

iPhondéw. Spoétka przewiduje przychody na poziomie 49-51 mld USD, co jest ponizej

prognoz analitykéw na poziomie 51,1 mld USD. Jednak, co wazne podkreslenia spdtka

Apple Inc. osiggneta bardzo dobre wyniki sprzedazy w Chinach a takze sprzedaz Apple Watch

. przebita oczekiwania spotki, gdyz smartwatch sprzedawat sie lepiej od premiery niz

(NASDAQ'AAPL) iPhone oraz iPad w analogicznym okresie. Z tego powodu zysk spotki wzrdst z poziomu

7,75 mld USD rok temu do 10,68 mld USD. Jednak analitycy podkreslajg, ze bardzo

niepokojacy jest prognozowany spadek sprzedazy telefondéw, gdyz moze znacznie

wptynaé na zyski spotki.

http://www.reuters.com/article/2015/07/21/apple-results-idUSLIN1012HZ20150721?type=companyNews

FedEx, najwieksza na swiecie firma kurierska podpisata umowe z Boeingiem na dostawe
50 samolotéw 767-300, jest to najwieksze tego typu zamdwienie w historii i zapewni
FedEx Corporation Boeingowi plan produkcyjny na najblizszych kilak lat. Umowa zawiera takze opcje zakupu
(NYSE:FDX), The dalszych 50 samolotéw 767F i jest warta 9,97 mld USD w cenach katalogowych. Wedtug
Boeing company .FedEx .zamc.>W|(=jn|e nowych samolotO\’N pozw9l| spotce doFe!owo Qbhlzyc koszty, mledzy
innymi paliw i pozytywnie wptyngé na wizerunek najwiekszej firmy przewozowej.

(NYSE:BA) Obecnie FedEx posiada flote 641 samolotéw transportowych.

http://www.reuters.com/article/2015/07/22/us-airline-fedex-orders-
idUSKCNOPW04920150722?type=companyNews

GoPro podato lepsze od prognoz wyniki za ostatni kwartat oraz podniosto prognoze

przychodéw w obecnym kwartale powyzej prognoz. Dobre wyniki generowane sa

GoPro, Inc. gtownie dzieki wejsciu na azjatyckie rynki w Chinach, Japonii oraz Korei Potudniowej.
(NASDAQ:GPRO) Obecna prognoza przychodéow spétki na biezacy kwartat to 430-445 min USD wobec
szacowanych wczesniej 400 min USD. Wedtug spotki w ciggu nastepnego roku najmocniej

sprzedaz bedzie rosta w regionach Azjii Pacyfiku oraz EMEA ( Europa, Bliski Wschdd,
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Afryka). Po wynikach spotki wiekszo$¢ analitykow podniosta cene docelowg spoétki,
mediana wycen wynosi obecnie 70,5 USD.
http://www.reuters.com/article/2015/07/21/us-gopro-results-idUSKCNOPV28P20150721?type=companyNews

Producent samochoddw elektrycznych otrzymat trzecig w przeciggu miesigca obnizke
rekomendacji. Tym razem analityk UBS obnizyt swoja prognoze z ,neutralnie” do
,Sprzedaj”, twierdzac ze spodziewana przez spotke sprzedaz samochodéw oraz
domowych baterii nie zostanie zrealizowana. Tesla spodziewa sie ,ze z tytutu sprzedazy
Tesla Motors, Inc. baterii dla gospodarstw domowych osiggnie 800 min USD w przeciggu 5 lat, sprzedaz
nowych samochoddw szacowana jest na 1,5 min sztuk w najblizszych 10 latach. W ocenie
(NASDAQ:TSLA) analityka obecna cena akcji dyskontuje juz te zdarzenia z tym, ze wedtug jego zdania
osiggniecie tych poziomoéw sprzedazy jest mato prawdopodobne. Obecnie na 20
analitykow pokrywajacych Tesle 4 posiada rekomendacje ,sprzedaj”, 10 ,kupuj” a 6
trzymaj”.
http://www.reuters.com/article/2015/07/21/us-tesla-research-idUSKCNOPV1GE20150721

Verizon podat, ze nowy mobilny serwis video, ktéry ma by¢ uruchomiony juz tego lata,
ma generowac przychody gtéwnie z tytutu reklam, oryginalnego kontentu oraz wydarzen
sportowych oraz koncertéw sprzedawanych w formie pay-per-view. Spdtka spodziewa
sie takze ze dzieki temu serwisowi zwiekszy sie liczba pobieranych danych przez klientow
. . co powinno pozytywnie odbi¢ sie na przychodach. Serwis ma by¢ skierowany do rodzin
Communications Inc. oraz mtodego odbiorcy, ktérzy czesto ogladaja video na urzadzeniach mobilnych. W
(NYSE:VZ) czerwcu Verizon przejat za 4 mld USD AOL w celu wykorzystania technologii reklam na
urzadzeniach mobilnych. Spétka bardzo wierzy w nowy serwis, jako ze zyski z telefonii

komaorkowej sg coraz nizszej z powodu wojny cenowej na rynku.
http://www.reuters.com/article/2015/07/21/us-verizon-videoservice-
idUSKCNOPV2C120150721?type=companyNews

Verizon

Lockheed Martin ogtosit zakup Sikorsky Aircraft od United Technologies za kwote 9 mid

USD. Dzieki temu Lockheed umocni sie na pozycji lidera producenta broni. Dla spotki

Lockheed Martin przejecie S.ikorsky, kt_c')rego flagowym produktt?m jest_ helikopter !3Iack Hawk., otw.iera
. nowe rynki zbytu daje szanse na znaczace zwiekszenie przychodéw oraz uniezaleznia
Corporation spotke od wynikow sprzedazy swojego gtéwnego produktu czyli mysliwca F-35. Spétka
(NYSE;LMT) nadal planuje dzieli¢ sie posiadang gotdéwka z akcjonariuszami poprzez wyptate

dywidendy oraz prowadzenie skupu akcji wtasnych.
http://www.reuters.com/article/2015/07/20/us-sikorsky-m-a-lockheed-martin-
idUSKCNOPU14Y20150720?type=companyNews

Halliburton zaoewnit sobie 500 min USD finansowania ze strony Blackrock na refrakcje z
juz istniejgcych odwiertdw tupkowych, jest to pierwszy taki ruch ze strony wydobywcow
ropy naftowej, ktérzy obecnie w wiekszosci wzbraniajg sie z nowymi odwiertami a wrecz
. zamykaja te mniej dochodowe. Jednak wedtug analitykéw refrakcja, czyli ponowne
Halliburton Company wydobycie z wygaszonych odwiertdw tukowych jest o wiele tansze niz dokonywanie
(NYSE:HAL) nowych, problemem jest jedynie to ze ta technologia jest stosunkowa nowa i trudno
okresli¢ jej wydajnos¢. Halliburton aby zrobi¢ krok w przéd zamierza przejac jednego ze

swoich gtéwnych konkurentéw Baker Hughes

http://www.reuters.com/article/2015/07/20/us-halliburton-results-
idUSKCNOPU11H20150720?type=companyNews
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Spotka produkujaca zabawki ma przed sobg dwa ttuste lata. Dzieki posiadaniu licencji na

produkcje zabawek opartych na popularnych bohaterach filmowych Hasbro planuje

osiggna¢ rekordowe przychody w tym roku. Spétka posiada licencje na zabawki miedzy

innymi z takich serii jak Jurassic Park, Star Wars czy X-Men. Premiera Jurassic World juz

Hasbro Inc. sie odbyta, nowy film z serii Gwiezdne Wojny bedzie w grudniu a na maj 2016 r.
(NASDAQ;HAS) planowany jest nowy film z serii X-Men. Hasbro dzieki podpisywaniu uméw z
producentami filméw na produkcje zabawek juz dawno zdystansowata swojego

gtéwnego konkurenta Mattel. Analitycy wigza duze nadzieje zwtaszcza z serig Star Wars,

gdzie spodziewajg przychoddw na poziomie 750 min USD rocznie.
http://www.reuters.com/article/2015/07/20/us-hasbro-results-idUSKCNOPUOYQ20150720?type=companyNews

Xerox zdecydowat o reorganizacji swojego dziatu zajmujgcego sie systemami IT dla stuzby
zdrowia, w zwigzku z tym zawigzata rezerwy w wysokosci 145 min USD. Spétka
. zdecydowata o zakoriczeniu sprzedazy niektérych ze swoich systemdw i ma skupié sie na
Xerox Corporatlon dostosowaniu swojego systemu Health Enterprise do wymogéw Medicaid. W ostatnim

(NYSE:XRX) czasie Xerox odchodzi od swojej kluczowe]j dziatalnosci czyli sprzedazy drukarek i

kserokopiarek w strone ustug IT szukajac bardziej marzowych bizneséw.
http://www.reuters.com/article/2015/07/17/us-xerox-restructuring-
idUSKCNOPR1EJ20150717?type=companyNews

General Electric podnidst swojg prognoze na 2015 w segmencie przemystowym dzieki

lepszym spodziewanym wynikom w sektorze energetycznym, ktéry zrownowazy straty z

sektora wydobywczego. Co prawda catego konglomeratu za ostatnie dwa kwartaty nie sg

General Electric dobre lecz w gtéwnej mierze wigze sie to z decyzjg o sprzedazy przez GE swoich aktywow

. w sektorze finansowym. Spétka podnosi jednak prognozy w segmencie przemystowym

Company (NYSE'GE) zaréwno jesli chodzi o przychody, zyski jak i marze co optymistycznie zostato odebrane

przez rynek i analitykdw.
http://www.reuters.com/article/2015/07/17/us-general-electric-results-
idUSKCNOPR11D20150717?type=companyNews

Reakcja rynku na wyniki kwartalne spotki byta bardzo entuzjastyczna. Po raz pierwszy od

szesciu kwartatéw spédtka podata lepsze od prognoz zyski. Az 27 brokeréw podniosto

swoje wyceny Google, wsréd nich najwyzsza cena docelowa to 800 USD, bardzo

Google Inc. pozytywnie rozpatrywane jest zatrudnienie Ruth Porat z banku inwestycyjnego Morgan
Stanley na stanowisku dyrektora finansowego, jest ona gwarantem mocnego pilnowania

(NASDAQ:GOOG) kosztéw w spotce. Dobre wyniki spowodowane byty miedzy innymi 60% zwiekszeniem
ogladalnosci serwisu You Tube, jak podkreslajg analitycy Google ma bardzo rozwiniety

stopien monetyzacji popularnosci serwisu niz np. Facebook.
http://www.reuters.com/article/2015/07/17/google-research-idUSLANOZX4B620150717?type=companyNews

WYBRANE WYNIKI SPOLEK

Spotka Dane

Wyniki kwartalne — EPS wynidst 3,84 USD lepiej od prognoz o 0,06 USD, przychody

International Business wyniosty 20,81 mld USD gorzej od prognoz o 140 min USD.
Machines (NYSE:IBM) http://seekingalpha.com/news/2639475-ibm-beats-eps-estimates-misses-revenue-estimates-guidance-
affirmed

Wyniki kwartalne — EPS wynidst 0,79 USD lepiej o 0,05 USD od prognoz, przychody

Morgan Stanley (NYSE:MS) wyniosty 9,56 mld USD lepiej od prognoz o 460 min USD.
g Y : http://seekingalpha.com/news/2637585-morgan-stanley-beats-by-0 05-beats-on-revenue
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Wyniki kwartalne — EPS wynidst 0,44 USD lepiej o 0,15 USD od prognoz, przychody

wyniosty 5,91 mld USD lepiej od prognoz o 130 min USD.

Halliburton (NYSE:HAL
( ) http://seekingalpha.com/news/2637595-halliburton-beats-by-0 15-beats-on-revenue

Wyniki kwartalne — EPS wynidst 0,33 USD lepiej o 0,04 USD od prognoz, przychody

. wyniosty 797,66 min USD lepiej od prognoz o 24,59 min USD.
Hasbro (NASDAQ:HAS) http://seekingalpha.com/news/2637495-hasbro-beats-by-0 04-beats-on-revenue

Wyniki kwartalne — EPS wynidst 1,85 USD lepiej o 0,04 USD od prognoz, przychody
. wyniosty 49,61 mld USD lepiej od prognoz o 300 min USD.
Apple (NASDAQ'AAPL) http://seekingalpha.com/news/2643235-apple-beats-estimates-guides-light-shares-fall

Wyniki kwartalne — EPS wynidst 0,62 USD lepiej o 0,06 USD od prognoz, przychody

q . wyniosty 22,18 mld USD lepiej od prognoz o 120 min USD.
Micreseft{NASDACG:MSRT) http://seekingalpha.com/news/2642745-microsoft-beats-by-0 06-beats-on-revenue

Wyniki kwartalne — EPS wynidst 1,42 USD lepiej o 0,10 USD od prognoz, przychody
American Express (NYSE:AXP) wyniosty 8,28 mld USD gorzej od prognoz o 180 min USD.

http://seekingalpha.com/news/2647315-american-express-beats-by-0 10-misses-on-revenue

Wyniki kwartalne — EPS wynidst 1,01 USD lepiej 0 0,03 USD od prognoz, przychody

Verizon (NYSE:VZ) wyniosty 32,22 mld USD gorzej od prognoz o 230 min USD.
. http://seekingalpha.com/news/2640895-verizon-beats-by-0 03-misses-on-revenue

Wyniki kwartalne — EPS wynidst 0,69 USD lepiej o 0,06 USD od prognoz, przychody

AT&T (NYSE:T) wyniosty 33,01 mld USD zgodnie z prognozami.
' http://seekingalpha.com/news/2652455-at-and-amp-t-beats-by-0 _06-revenue-in-line

Wyniki kwartalne — EPS wynidst 0,19 USD lepiej o 0,33 USD od prognoz, przychody
. wyniosty 23,18 mld USD lepiej od prognoz o 790 min USD.
(TR (NASDAQ'AMZN) http://seekingalpha.com/news/2652765-amazon-beats-estimates-guides-in-line-shares-soar

Wyniki kwartalne — EPS wynidst 0,63 USD lepiej o 0,03 USD od prognoz, przychody

Coca-Cola (NYSE:KO) wyniosty 12,16 mld USD lepiej od prognoz o 100 min USD.
' http://seekingalpha.com/news/2644675-coca-cola-beats-by-0 03-beats-on-revenue

Wyniki kwartalne — EPS wynidst 2,02 USD lepiej 0 0,02 USD od prognoz, przychody

3M (NYSE:MMM) wyniosty 7,69 mld USD gorzej od prognoz o 140 min USD.
. http://seekingalpha.com/news/2649695-3m-beats-by-0 02-misses-on-revenue

Wyniki kwartalne — EPS wynidst 1,81 USD lepiej od prognoz o 0,10 USD, przychody

United Technologies wyniosty 16,33 mld USD gorzej od prognoz o 190 min USD.
(NYSE:UTX) http://seekingalpha.com/news/2640695-united-technologies-beats-by-0 10-misses-on-revenue

Wyniki kwartalne — EPS wynidst 1,62 USD lepiej o 0,25 USD od prognoz, przychody

Boeing (NYSE:BA) wyniosty 24,54 mld USD lepiej od prognoz o 320 min USD.
: http://seekingalpha.com/news/2644605-boeing-beats-by-0 25-beats-on-revenue
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Wyniki kwartalne — EPS wynidst 1,27 USD zgodnie z prognozami, przychody
wyniosty 12,32 mld USD gorzej od prognoz o 300 min USD.

http://seekingalpha.com/news/2649675-caterpillar-eps-in-line-misses-on-revenue

Wyniki kwartalne — EPS wynidst 2,52 USD lepiej od prognoz o 0,39 USD, przychody

wyniosty 6,17 mld USD gorzej od prognoz o 90 min USD.
http://seekingalpha.com/news/2640615-the-travelers-companies-beats-by-0 39-misses-on-revenue

Wyniki kwartalne — EPS wyniést 0,84 USD zgodnie z prognozami, przychody
wyniosty 18,74 mld USD lepiej od prognoz o 600 mln USD.

http://seekingalpha.com/news/2649245-comcast-eps-in-line-beats-on-revenue

Wyniki kwartalne — EPS wynidst 1,29 USD lepiej od prognoz o 0,21 USD, przychody

wyniosty 38,2 mld USD gorzej od prognoz o 2,42 min USD.
http://seekingalpha.com/news/2649655-general-motors-beats-by-0 21-misses-on-revenue

Wyniki kwartalne — EPS wynidst 0,16 USD gorzej od prognoz o 0,02 USD, przychody

wyniosty 1,04 mld USD lepiej od prognoz o 10 min USD.
http://seekingalpha.com/news/2642785-yahoo-misses-by-0 02-beats-on-revenue

Wyniki kwartalne — EPS wynidst 0,99 USD lepiej od prognoz o 0,04 USD, przychody

wyniosty 5,83 mld USD gorzej od prognoz o 20 min USD.
http://seekingalpha.com/news/2647075-qualcomm-posts-mixed-results-guides-light-announces-job-cuts

Wyniki kwartalne — EPS wyniést 0,65 USD zgodnie z prognozami, przychody
wyniosty 3,23 mld USD gorzej od prognoz o 30 min USD.

http://seekingalpha.com/news/2647645-texas-instruments-eps-in-line-misses-on-revenue

Wyniki kwartalne — EPS wynidst 0,90 USD lepiej o0 0,16 USD od prognoz, przychody

wyniosty 4,98 mld USD lepiej od prognoz o 90 min USD.
http://seekingalpha.com/news/2648965-eli-lilly-beats-by-0 16-beats-on-revenue

Wyniki kwartalne — EPS wynidst 1,08 USD lepiej od prognoz o 0,02 USD, przychody

wyniosty 5,48 mld USD gorzej od prognoz o 140 min USD.
http://seekingalpha.com/news/2655055-abbvie-beats-by-0 02-misses-on-revenue

Wyniki kwartalne — EPS wynidst 0,91 USD lepiej od prognoz o 0,08 USD, przychody
wyniosty 12,9 mld USD gorzej od prognoz o 60 min USD.
http://seekingalpha.com/news/2649235-dow-chemical-beats-by-0 08-misses-on-revenue

Wyniki kwartalne — EPS wynidst 0,77 USD lepiej o 0,11 USD od prognoz, przychody
wyniosty 3,85 mld USD lepiej od prognoz o 30 mln USD.
http://seekingalpha.com/news/2640555-bank-of-new-york-mellon-beats-by-0 11-beats-on-revenue

Wyniki kwartalne — EPS wynidst 2,94 USD lepiej 0 0,27 USD od prognoz, przychody

wyniosty 11,64 mld USD lepiej od prognoz o 650 mln USD.
http://seekingalpha.com/news/2637715-lockheed-martin-beats-by-0 27-beats-on-revenue
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Wyniki kwartalne — EPS wynidst 0,35 USD lepiej o 0,09 USD od prognoz, przychody

wyniosty 419,92 min USD lepiej od prognoz o 24,7 min USD.
http://seekingalpha.com/news/2642755-gopro-beats-by-0 09-beats-on-revenue

GoPro (NASDAQ:GPRO)

*EPS — zysk na jedng akcje

Opracowat: Dawid Btaszczyk..
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