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Rynki zagraniczne: Pierwszy tydzien zdominowany przez Fed (Komentarz tygodniowy)

Pierwszy tydzien nowego roku na rynkach akcji zostat zdominowany przez reakcje inwestoréw na
protokoty z grudniowego posiedzenia FOMC. Jastrzebie w wymowie sygnaty spowodowaty, iz rynek
zaczat wycenia¢ prawdopodobienistwo pierwszej podwyzki ceny kredytu w USA na marcowym
posiedzeniu FOMC na okoto 70 procent. Reszta byta prostg konsekwencjg tego faktu. Wzrost
rentownosci diugu rozlat sie falg porzadkowania portfeli i podazg w sektorze spédtek
technologicznych. Bilansem jest pierwszy tydzien roku na rynku Nasdaq zakoniczony spadkiem
najwazniejszych indekséw gietdy technologicznej po przeszto 4 procent. Rynkowi statystycy zdazyli
juz policzy¢, iz to najgorszy pierwszy tydzien stycznia na Nasdaqu od 2008 roku. Przecena miata w
sobie zmienng w postaci pytan na temat kondycji Wall Street w catym 2022 roku, ale nie ma
watpliwosci, iz podaz byta jednak skoncentrowana sektorowo i stgd miedzy innymi ledwie
kosmetyczny spadek DIJIA, ktdry nie jest tak bardzo uzalezniony od spoétek technologicznych
wchodzacych w sktad indeksu. Inaczej méwigc wymowa protokotéw FOMC wymusita na Wall Street
rotacje, ale nie spowodowata wiele wiecej niz przesuniecia kapitatéw ze spdtek technologicznych w
strone innych sektoréw.

W drugim tygodniu stycznia uwaga rynkéw bedzie podzielona pomiedzy obawy zwigzane ze zmiang
w polityce Fed — za sprawg dyskusji na temat nominacji obecnego szefa Rezerwy Federalnej na
kolejng kadencje i odczytéw inflacji w USA — oraz wyniki spotek. W przypadku inflacji najwazniejszy
bedzie odczyt CPI ze Srody, ktéry zostanie uzupetniony czwartkowq publikacjg PPI. Sezon publikacji
raportéow kwartalnych zacznie sie w pigtek tradycyjnym wysunieciem na plan pierwszy wynikow
najwiekszych amerykanskich bankéw. Dane finansowe opublikujg JPMorgan Chase, Wells Fargo i
Citigroup. Mozna zatem oczekiwa¢ ptynnego przesuniecia ciezaru uwagi inwestoréw z danych makro
na dane ze spotek. W pierwszych reakcjach warto jednak pamieta¢, iz amerykanskie banki bedg
jednymi z beneficjentow wspomnianego wyzej — ciggle potencjalnego oczywiscie - szybszego od
wczesniejszych oczekiwan zaciesnienia w polityce monetarnej Rezerwy Federalnej. Dlatego
jakiekolwiek negatywne zaskoczenia mogg by¢ tagodzone przez oczekiwania, iz perspektywy
prowadzenia dziatalnosci bankowej bedg lepsze w kolejnych kilku kwartatach, a nawet latach.
Zwyczajnie wyzsze stopy procentowe oznaczajg min. wyzszy zysk odsetkowy sektora.

W sredniej perspektywie stale warto zachowa¢ nieco dystansu do zesztotygodniowego zamieszania i
jednak bardzo stabego otwarcia roku na Wall Street. Rotacja kapitatéw ze spdtek technologicznych
moze jawic sie jako dramatyczna, ale na horyzoncie stale nie widac recesji i potrzebne korekty w tej
czesci rynku sg gtéwnie pozycjonowaniem sie graczy pod nowy uktad sit. Na dzi$ mozna méwié raczej
o koniecznym porzadkowaniu portfeli niz pozycjonowaniem sie pod besse. Stale warto pamieta, iz
wzrost gospodarczy pozostaje jednym z najwazniejszych fundamentéow, na jakich zawsze budowane
sg rynki byka. Dlatego réwniez na korekte w sektorze technologicznym warto patrzeé raczej przez



pryzmat okazji do zakupdw niz przez pryzmat powdd do sprzedawania. Problem mogg mie¢ gtéwnie
gracze zle zdywersyfikowani i jako$ przymuszeni — np. przez skupienie na jednym segmencie rynku —
do odpowiedzenia na ostatnie zamieszanie na rynku Nasdaq. Szersza perspektywa jest jednak
optymistyczna dla sektora w catosci, ktdry pozostanie liderem Swiatowego postepu
technologicznego. Spoétki takie, jak Apple, Amazon, Meta czy Alphabet majg swoje miejsca na rynku,
ktérych nie oddadzg przez dobrych kilka lat.
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Prezentowany komentarz zostat przygotowany w Wydziale Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego
Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie (DM BOS) tylko i wytacznie w celach
informacyjnych i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu , Rozporzadzenia Delegowanego Komisji
(UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych
srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych
informacji rekomendujacych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw
partykularnych lub wskazan konfliktdw intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci
porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdéz. zm.), dale;j:
,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest
odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Inwestor wykorzystuje informacje zawarte w
niniejszym komentarzu na wtasne ryzyko i odpowiedzialnos¢. Niniejszy komentarz jest publikacjg
handlowg w rozumieniu przepiséow ,, Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy”. Przedstawiony komentarz jest
wyltgcznie wyrazem wiedzy i pogladdw autora wedtug stanu na dzien sporzgdzenia. Przy sporzgdzaniu
komentarza DM BOS dziatat z naleiyty starannoscia oraz rzetelnoécia. DM BOS, jego organy
zarzadcze, organy nadzorcze, i jego pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za dziatania lub
zaniechania klienta lub innego inwestora podjete na podstawie niniejszego komentarza ani za szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych, skutki finansowe i niefinansowe powstate w
wyniku wykorzystania niniejszego komentarza lub zawartych w nim informacji. Niniejszy komentarz
zostat sporzadzony w celu udostepnienia klientom DM BOS, a takze moze by¢ udostepniany innym
osobom zainteresowanym w celu promocji ustug $wiadczonych przez DM BOS. Niniejszy dokument
nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania
po stronie DM BOS. W przypadku klientéw DM BOS, ktérzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej
mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz
finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogdlnym dotyczacych transakcji w zakresie
instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych instrumentéw pochodnych (Regulamin),
niniejszy raport stanowi Opracowanie w rozumieniu Regulaminu. Regulamin jest dostepny na stronie
internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty.

Kontrakty CFD sg ztozonymi instrumentami i wigzg sie z duzym ryzykiem szybkiej utraty srodkéw
pienieznych z powodu dzwigni finansowej. 72% rachunkdéw inwestoréw detalicznych odnotowuje
straty w wyniku handlu kontraktami CFD u niniejszego dostawcy. Zastandw sie, czy rozumiesz, jak
dziatajg kontrakty CFD, i czy mozesz pozwoli¢ sobie na wysokie ryzyko utraty pieniedzy.

DM BOS jest firmg inwestycyjna w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS sprawuje Komisja
Nadzoru Finansowego.



