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Styczen na radarze

Dla wielu najwazniejszych rynkdw swiata przedswigteczny tydzien zostat skrécony
do czterech sesji. Nie przeszkodzito to jednak gtéwnym indeksom poszukaé zwyzek,
ktore w przypadku czesci srednich zblizyty sie do 3 procent. Wynik jawi sie jako
poprawny i wskazuje, iz inwestorzy skupili sie raczej na szukaniu zaktadéw pod rajd
Swietego Mikotaja niz na pesymistycznych doniesieniach o dynamice pandemii i
rekordowe] liczbie nowych zakazen wirusem. Pomimo straszacych sygnatow
ptyngcych z panistw takich, jak Wielka Brytania, Francja czy Wiochy rynkom
europejskim udato sie poszukac wzrostdw, a ostrzezenia ze strony prezydenta USA
nie zdotaty zablokowaé zamkniecia indeksu S&P500 na najwyziszy poziomie w
historii. Gracze prébowali sie skupié raczej na sygnatach, iz omikron wywotuje
proporcjonalnie mniejszg liczbe ciezkich przypadkéw niz wariant delta i zignorowad
fakt, iz wieksza liczba przypadkdw moze i tak przetozyé sie na wiekszg liczbe
obcigzenia w stuzbie zdrowia i doprowadzi¢ do zaostrzenia reziméw sanitarnych
tam, gdzie jeszcze do takich zaostrzen nie doszto. Bilansem jest tydzien, ktory —
przynajmniej w przypadku Wall Street — w catosci zanegowat tgpniecia wywotane
pierwszymi reakcjami na doniesienia o nowej wersji wirusa i ryzyku wejscia swiata
w nowa faze pandemii

Na zesztotygodniowe wzrosty mozna tez patrze¢ przez pryzmat zaktadéw pod
finatowy tydzien roku, ktéry tradycyjnie utozsamiany jest z anomalig kalendarzowa
znang jako rajd Swietego Mikotaja. Niezaleinie od zasadnosci oczekiwania na
powielenie sie historycznej prawidtowosci inwestorzy wchodzg w ostatnig prostg po
okresie korekt, ktore zbudowaty przestrzen do rozgrywki o wzrost, obejmujacy
okres miedzy swietami i pierwszymi sesjami nowego roku. W przypadku Wall Street
gra bedzie toczyta sie o wykreslenie nowych rekordéw przez indeksy, ktére stale
majg przed sobg konfrontacje z poziomami najwyzszymi w historii. W przypadku
Europy — z racji zamkniecia czesci rynkéw — wiecej powinno by¢ korelacji z USA niz
wtasnych inicjatyw. Niemniej, w kazdym wypadku mozna oczekiwac¢ zagran
zwigzanych z anomalig kalendarzowg. Nie nalezy tez wykluczaé, iz cze$¢ graczy
bedzie chciata zatozy¢ sie o wzrostowy pierwszy miesigc nowego roku i kolejng
anomalie kalendarzowa znang jako efekt stycznia, ktorej korzenie sg zblizone do
anomalii grudniowej — optymizm inwestoréow przy nowym otwarciu, naptyw
pieniedzy na rynek w zwigzku z premiami rocznymi i wreszcie zwyczajny mechanizm
samospetniajacej sie przepowiedni, ktéry owocuje zwyzkami wywotanymi przez
graczy zaktadajgcych sie o styczniowe wzrosty.
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Z tematdéw czysto rynkowych finatowy tydzien jest wazny z racji wptywu na wyniki
rozliczeniowe, a wiec zakonczenie IV kwartatu i catego roku, ale na radarach
inwestorow sg juz wydarzenia nowego miesigca, ktéry przyniesie najpierw
spotkanie gietd z comiesiecznymi danymi z amerykanskiego rynku pracy. Na bazie
tych danych rynki bedg ksztattowaty swoje oczekiwania wobec owocéw
styczniowego posiedzenia FOMC. Kolejnym waznym punktem bedzie sezon
publikacji wynikéw za IV kwartat, ktéry zdominuje kolejne tygodnie stycznia.
Miesigc skonczy sie spotkaniem ze styczniowym posiedzeniem FOMC i sygnatami ze
strony Fed, ktére uksztattujg oczekiwania inwestoréw wobec polityki
amerykanskiego banku centralnego w catym 2022 roku. W takim konteks$cie emocje
zwigzane z rajdem Swietego Mikotaja warto traktowaé bez wiekszego
zaangazowania. Finatowy tydzien roku nie wptynie juz znaczgco na obraz ostatnich
12 miesiecy, ktdre dla najwazniejszych rynkéw rozwinietych byty okresem lepszym
od oczekiwan i optymistycznych prognoz. Dlatego na stawiany w biezgcym tygodniu
finatowy akcent warto patrze¢ gtéwnie przez pryzmat emocji, ktére rynki zwykle
prezentujg inwestorom w finale roku, a nie przez pryzmat jakiej$ fundamentalne
zmiany.

Komentarz zostat przygotowany w Wydziale Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z
siedzibq w Warszawie (DM BOS) tylko i wytqcznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepisow ,Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzqdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczqcych srodkéw technicznych do celdw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych
lub wskazan konfliktow intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie
doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z po6Z. zm.), dalej: ,,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest
wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejszy komentarz jest
publikacjq handlowq w rozumieniu przepiséw , Rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby
tej dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje zawarte w niniejszym komentarzu na wifasne ryzyko i
odpowiedzialnos¢. Przedstawiony komentarz jest wytqcznie wyrazem wiedzy i poglgddow autora wedtug stanu na dzien
sporzqdzenia. Przy sporzqdzaniu raportu DM BOS dziatat z nalezytq starannosciq oraz rzetelnosciq. DM BOS i jego
pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego inwestora podjete na
podstawie niniejszego komentarza ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Komentarz nie
stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w nim instrumentdw finansowych i nie stanowi podstawy do zawarcia
jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania po stronie DM BOS. Niniejszy komentarz zostat
sporzqdzony w celu udostepnienia klientom DM BOS, a takze moze by¢ udostepniany innym osobom zainteresowanym
w celu promocji ustug $wiadczonych przez DM BOS. DM BOS, jego organy zarzqdcze, organy nadzorcze, ani pracownicy
nie ponoszq odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego inwestora podjete na podstawie
niniejszego komentarza ani za wszelkie szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych, skutki finansowe i
niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszego komentarza lub zawartych w nim informacji. Wszelkie
opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszym komentarzu stanowiq jedynie wyraz subiektywnej oceny
autora na moment jej wydania i mogq by¢ zmieniane bez uprzedzenia. W przypadku klientéw DM BOS, ktérzy zawarli
Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporzqdzania analiz
inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczqcych transakcji w zakresie
instrumentow finansowych oraz instrumentow bazowych instrumentéw pochodnych (Regulamin), niniejszy komentarz
stanowi Opracowanie w rozumieniu Regulaminu. Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale
Dokumenty. DM BOS jest firmq inwestycyjnqg w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS sprawuje Komisja Nadzoru
Finansowego.
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