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Gra w kupowanie dotkow

Obrazowo rzecz ujmujac, tydzien na globalnych rynkach akcji zaczat sie od trzesienia
ziemi, a pdiniej byto juz tylko lepiej. Inwestorzy zaczeli handel od skokowego
wiasciwie podniesienia awersji do ryzyka skupiajagc sie na obawach o efekty
gospodarcze w kontekscie kolejnych odston pandemii. W istocie grunt pod
poniedziatkowe tgpniecia indekséw — czasami zblizone do 3 procent — zostat
przygotowany przez koncowke tygodnia poprzedniego, w ktérym reakcje na Wall
Street na lepsze od oczekiwan wyniki bankdéw zostaty przyjete przez rynek
realizacjami zyskow i spadkami cen akcji. W takim kontekscie poniedziatkowe
spadki byly raczej realizacja oczekiwanego scenariusza korekcyjnego, a
pandemiczne obawy pretekstem do spadkéw niz jej fundamentem. Kolejne sesje
pokazaty, iz mocne przeceny zostaty wykorzystane przez popyt do tak skutecznej
kontry, iz na pigtkowym zamknieciu DJIA, Nasdagq Composite i S&P500 solidarnie
zameldowaty sie na historycznych maksimach, a DJIA siegnat psychologicznego
putapu 35000 pkt.

Odliczenie kolejnego psychologicznego poziomu i zwyzki w skali tygodnia po
poniedziatkowych tgpnieciach nie pozostawiajg watpliwosci, co do uktadu sit na
rynkach, na ktérych dominuje kupowanie korekt z zatozeniem, iz cykl gospodarczy
sprzyja bykom, a trendy pozostajg wzrostowe. Zwyzki nie bytyby jednak mozliwe,
gdyby nie wyniki spotek, ktére mimo wysoko postawionej poprzeczki oczekiwan bijg
swoje wiasne prognozy, jak i oczekiwania rynku. Rynkowi statystycy juz policzyli, iz
ponad 84 procent spdtek pobito prognozy analitykdw, gdy historyczna s$rednia
niespodzianki na tym polu ledwie zbliza sie do 74 procent. Sezon wynikdw jest
wyjatkowo dobry i nawet jesli nie uzasadnia spektakularnych wzrostéw — indeksy
weszty w sezon spotkania z wynikami spétek w poblizu historycznych maksiméw —
to uzasadnia dawke optymizmu wobec przysztosci i zwyczajnie czyni spotki
fundamentalnie tanszymi niz przed dwoma tygodniami. Zachowanie inwestorow
jest tez zrozumiate w kontekscie aktualnosci trendéw wzrostowych, w ramach
ktorych korekty sg okazjami do zakupow.
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W zaczynajgcym sie tygodniu warto oczekiwac¢ handlu o zblizonym charakterze.
Mieszanka pytan o kondycje gospodarek w kontekscie kolejnych odston pandemii i
przewidywan zmian w polityce Fed bedzie mieszata sie z reakcjami na wyniki spétek,
z ktérych na plan pierwszy wybija sie raporty kwartalne technologicznych gigantéw.
Naprawde jednak wyniki na rynek wysle trzecia czes¢ z 500 spotek tworzacych
indeks S&P500, wiec powoddw do handlu nie braknie na catym rynku. Dla
$ledzacych sentyment przez pryzmat debiutéw, tydzien bedzie nalezat do spoétki
Robinhood, ktéra stata sie ostatnio stawna za sprawg ataku inwestoréw
indywidualnych na cze$¢ spétek i kreowania mdéd — a czasami gorgczek —
inwestycyjnych. Nie mozna bedzie réwniez pomingé odczytu dynamiki PKB w Il
kwartale. Dane za Il kwartat stajg sie w pewnym sensie punktem odniesienia dla
skali dynamiki odbicia gospodarczego po pandemii. Wszyscy majg Swiadomosg¢, iz w
kolejnych kwartatach wynik bedzie nie do powtdrzenia i muszg poszukiwaé punktu,
w ktérym rynki akcji wycenig uktad sit w przysztosci.

Komentarz zostat przygotowany w Wydziale Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z
siedzibqg w Warszawie (DM BOS) tylko i wytqcznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepisow ,Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzqdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczqcych srodkow technicznych do celdow obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych
lub wskazarn konfliktow interesow” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie
doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z poZ. zm.), dalej: ,,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest
wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejszy komentarz jest
publikacjq handlowq w rozumieniu przepiséw , Rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby
tej dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje zawarte w niniejszym komentarzu na wifasne ryzyko i
odpowiedzialnos¢. Przedstawiony komentarz jest wytqcznie wyrazem wiedzy i poglgddw autora wedtug stanu na dzien
sporzgdzenia. Przy sporzqdzaniu raportu DM BOS dziatat z nalezytq starannoscig oraz rzetelnoscig. DM BOS i jego
pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego inwestora podjete na
podstawie niniejszego komentarza ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Komentarz nie
stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w nim instrumentdw finansowych i nie stanowi podstawy do zawarcia
jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania po stronie DM BOS. Niniejszy komentarz zostat
sporzqdzony w celu udostepnienia klientom DM BOS, a takze moze by¢ udostepniany innym osobom zainteresowanym
w celu promocji ustug $wiadczonych przez DM BOS. DM BOS, jego organy zarzqdcze, organy nadzorcze, ani pracownicy
nie ponoszq odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego inwestora podjete na podstawie
niniejszego komentarza ani za wszelkie szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych, skutki finansowe i
niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszego komentarza lub zawartych w nim informacji. Wszelkie
opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszym komentarzu stanowiq jedynie wyraz subiektywnej oceny
autora na moment jej wydania i mogq by¢ zmieniane bez uprzedzenia. W przypadku klientéw DM BOS, ktérzy zawarli
Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporzqdzania analiz
inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczqcych transakcji w zakresie
instrumentow finansowych oraz instrumentow bazowych instrumentéw pochodnych (Regulamin), niniejszy komentarz
stanowi Opracowanie w rozumieniu Regulaminu. Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale
Dokumenty. DM BOS jest firmq inwestycyjnqg w rozumieniu Ustawy. Nadzdr nad DM BOS sprawuje Komisja Nadzoru
Finansowego.
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