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Druga fala dociera na gietdy

Globalne rynki akcji majg za sobg mieszany tydzien, w ktéorym wiekszo$¢ waznych
indeksow stracita na wartosci. S&P500 przedtuzyt serie spadkowa do czterech tygodni.
Przecenie nie oparly sie réwniez DJIA, DAX i CAC. Indeksy europejskie zanotowaty
straty zblizone do 5 procent, wiec tgpniecia byty znaczace. Spadkowi opart sie Nasdaq
Composite, ktéry zyskat 1 procent. Zmiany procentowe gtéwnych indeksow
jednoznacznie wskazujg powrdt popytu na spétki technologiczne i ucieczke od ryzyka
na innych rynkach. W istocie zmiany procentowe w najwiekszym stopniu
odzwierciedlajg tematy, ktdrym zyli inwestorzy w zakoriczonym tygodniu — drugg falg
pandemii, ktéra byta ignorowana do czasu ogloszenia w poniedziatek decyzji
brytyjskiego rzadu o powrocie ograniczen, z ktérych czes¢ bedzie obowigzywata przez
sze$¢ miesiecy. Rekordy zakazen w innych panstwach europejskich, w tym we Francji
uzupetnity sie z wzrostem zakazen w USA i generalnie obawami przed efektami
kolejnych lockdown’éw.

Na zarysowany powyzej uktad sit Inwestorzy odpowiedzieli ucieczkg do ryzyka,
umocnieniem dolara, ale tez powrotem do spotek, ktére w trakcie pierwszej fali
pandemii posility sie zmianami w zachowaniach konsumentéw i biznesu. Stad
kilkuprocentowe wzrosty akcji spétek takich, jak Amazon, Microsoft, Apple oraz innych
z sektora technologicznego i analogiczne spadki np. spotek paliwowych, ktére podaz
uderzyta nie tylko na bazie obaw o spadek popytu na rope, ale réwniez przecenami na
rynku surowcow i umocnieniem dolara. Amerykanscy analitycy, inwestorzy i
komentarzy rynkowi majg juz nawet okreslenie tego modelu zachowania sie rynku
,stay-at-home trade”, ktéry wszyscy pamietajg z wiosennego odbicia po pandemicznej
bessie z lutego i marca. W potaczeniu z wczesdniejszg korektg w amerykanskim sektorze
technologicznym i zredukowaniem kosmicznych czasami wycen, powroét
pandemicznych obaw trafit na idealny grunt i stad relatywnie lepsza postawa spdétek w
tym segmencie i standardowe zachowanie rynkéw i inwestoréw.
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Niezaleznie od tego, jak utozg sie losy pandemii w drugiej fali, ktére z rzgdéw zostang
zmuszone do wprowadzenia kolejnych lockdown’éw i jak bedzie ksztattowata sie
sytuacja gospodarcza, rynki i inwestorzy beda szukali okazji do zakupdédw pchani na
gietdy oczekiwaniami na kolejne programy stymulujgce, pomoc ze strony bankdéw
centralnych, dalsze luzowanie polityk monetarnych i generalnie brakiem alternatywny
dla akgcji, ktére — zwtaszcza w czesci sektoréw — bedg wygranymi kolejnej fali pandemii.
Zachowania rynku oferujg réwniez przestrzen do gry na bazie technicznych wskazan,
ktdrymi sg godne uwagi korekty na czesci gietd i indeksdw sprzyjajgce powrotowi
graczy operujagcych w modelu kupowania stabosci, atrakcyjniejszych wycen i
pozycjonowania sie pod lepsze perspektywy spotek w przesztosci na pesymistycznie
nastawionym rynku. Nie braknie zapewne zmiennosci budowanej na watpliwosciach
znanych z odbicia po pandemicznej bessie z poczatku roku, ale w zarysowanym
uktadzie przeceny bedg okazjami do zakupdw z zatozeniem, iz koniec pandemii jest dzi$
blizszy niz byt w czasie pierwszej fali.

Komentarz zostat przygotowany w Wydziale Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z
siedzibqg w Warszawie (DM BOS) tylko i wytqcznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepisow ,Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzqdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczqcych srodkow technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujqgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych
lub wskazan konfliktow intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie
doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z poZ. zm.), dalej: ,,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest
wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejszy komentarz jest
publikacjq handlowg w rozumieniu przepiséw , Rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby
tej dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje zawarte w niniejszym komentarzu na wifasne ryzyko i
odpowiedzialnos¢. Przedstawiony komentarz jest wytqcznie wyrazem wiedzy i poglgddow autora wedtug stanu na dzien
sporzqdzenia. Przy sporzqdzaniu raportu DM BOS dziatat z nalezytq starannosciq oraz rzetelnosciq. DM BOS i jego
pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego inwestora podjete na
podstawie niniejszego komentarza ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Komentarz nie
stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w nim instrumentdw finansowych i nie stanowi podstawy do zawarcia
jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania po stronie DM BOS. Niniejszy komentarz zostat
sporzqdzony w celu udostepnienia klientom DM BOS, a takze moze by¢ udostepniany innym osobom zainteresowanym
w celu promocji ustug $wiadczonych przez DM BOS. DM BOS, jego organy zarzqdcze, organy nadzorcze, ani pracownicy
nie ponoszq odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego inwestora podjete na podstawie
niniejszego komentarza ani za wszelkie szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych, skutki finansowe i
niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszego komentarza lub zawartych w nim informacji. Wszelkie
opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszym komentarzu stanowiq jedynie wyraz subiektywnej oceny
autora na moment jej wydania i mogq by¢ zmieniane bez uprzedzenia. W przypadku klientéw DM BOS, ktérzy zawarli
Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporzqgdzania analiz
inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczqcych transakcji w zakresie
instrumentow finansowych oraz instrumentow bazowych instrumentéw pochodnych (Regulamin), niniejszy komentarz
stanowi Opracowanie w rozumieniu Regulaminu. Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale
Dokumenty. DM BOS jest firmq inwestycyjnqg w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS sprawuje Komisja Nadzoru
Finansowego.
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