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Kontynuacja hossy

W Globalne rynki akcji majg za sobg jednoczesnie swigteczny, jak i udany tydzien.
Czwartkowe wytgczenie Wall Street z gry i pigtkowe otwarcie na skrécone sesje
przetozyto sie na spadek aktywnosci inwestoréw na catym Swiecie. Mniejsze wolumeny
i tydzien handlu w cieniu Swieta Dziekczynienia nie przeszkodzity jednak bykom w
siegnieciu po rekordy. W przypadku DJIA i udato sie nawet wyjs¢ nad psychologiczng
bariere30000 pkt., na ktérej zatrzymata sie poprzednia hossa zakoriczona w pierwszym
kwartale biezgcego roku przez pandemie. Bykom pomagat optymizm inwestoréw
budowany na doniesieniach o kolejnych sukcesach na polu badan nad szczepionkg na
SARS-COV?2, ktéry rownowazyt informacje o rekordach zakazen i hospitalizacji w USA
oraz dynamice epidemii w poszczegdlnych krajach europejskich. Bilansem jest
solidarna zwyzka wiekszosci indekséw. W przypadku Wall Street krétszy tydzien
zakonczyt sie wzrostami srednich od 2,2 do 3 procent, gdy niemiecki DAX zyskat 1,5
procent. Sumujac, tydzien na swiecie byt wzrostowy mimo niepokojgcych informacji o
stanie pandemii.

Na zesztotygodniowe zwyzki mozina patrze¢ tez przez pryzmat techniczny. W
przypadku waznych srednich rynkéw rozwinietych pojawity sie wybicia z konsolidacji,
ktore zdominowaty srodkowe sesje kornczgcego sie dzi$ miesigca i ktdre zastgpity fale
wzrostowe z pierwszej potowy listopada. W skrécie rzecz ujmujac z wykreséw
najwazniejszych srednich poptynety sygnaty, iz rynki zbierajg sie do kontynuacji
listopadowych fal wzrostowych i przeniesienia umocnien na miesigc grudzien.
Elementem uktadu sit jest i bedzie wybicie indeksdw na historyczne maksima i utozenie
w pozycjach, w ktérych nie bedzie juz oporéw, a doktadniej oporami stang sie
psychologiczne bariery. Niezaleznie od stosunku do wymowy wykreséw kreslenie
historycznych maksiméw jest wskazaniem dla wszystkich, iz rynki akcji majg sie dobrze,
a inwestorzy z optymizmem patrzg na przysztg kondycje cen spétek i rynkéw w catosci.
Dlatego na zakonczony tydzien warto patrze¢ réwniez przez pryzmat oczekiwan graczy
wobec rynkéw w krétkiej i Sredniej perspektywie.
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W krétszej oczywistoscig jest pozycjonowanie sie graczy pod rajd Swietego Mikotaja i
przekonanie, iz przetom grudnia i stycznia daje — dzieki anomalii kalendarzowej —
statystycznie wiekszg szanse na wzrosty niz wiele innych okreséw roku. Oczywiscie
listopadowe zwyzki po kilka procent utrudniajg grudniowy optymizm, ale nie neguja
szans na kontynuacje. W $redniej perspektywie listopadowe wzrosty majg w sobie
element zmiany fundamentalnej. Tylko zwyzki spétek paliwowych i spadki cen ztota
wskazujg, iz kapitat pozycjonuje sie juz pod zakonczenie pandemii i nowe rozdanie w
gospodarce po uwolnieniu sie gospodarek z lockdown’éw oraz pod powrdt
normalnosci. Cze$cig tej uktadanki sg oczywiscie programy stymulujgce, ktore
wczesniej czy pdzniej wejdg w zycie w USA i Europie. Na dzi$ scenariuszem bazowym
jest uruchomienie tych programéw w 2021 roku, a wiec w okresie, o ktéry zaktadajg sie
dzi$ inwestorzy swoimi pozycjami. Dlatego tez naszym scenariuszem bazowym jest
kontynuacja zwyzek na rynkach rozwinietych i oczekiwanie kreslenia nowych rekordéw
przez najwazniejsze indeksy Swiatowe.

Komentarz zostat przygotowany w Wydziale Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z
siedzibqg w Warszawie (DM BOS) tylko i wytqcznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepisow ,Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzqdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczqcych srodkow technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujqgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych
lub wskazan konfliktow intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie
doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z poZ. zm.), dalej: ,,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest
wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejszy komentarz jest
publikacjq handlowg w rozumieniu przepiséw , Rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby
tej dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje zawarte w niniejszym komentarzu na wifasne ryzyko i
odpowiedzialnos¢. Przedstawiony komentarz jest wytqcznie wyrazem wiedzy i poglgddow autora wedtug stanu na dzien
sporzqdzenia. Przy sporzqdzaniu raportu DM BOS dziatat z nalezytq starannosciq oraz rzetelnosciq. DM BOS i jego
pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego inwestora podjete na
podstawie niniejszego komentarza ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Komentarz nie
stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w nim instrumentdw finansowych i nie stanowi podstawy do zawarcia
jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania po stronie DM BOS. Niniejszy komentarz zostat
sporzqdzony w celu udostepnienia klientom DM BOS, a takze moze by¢ udostepniany innym osobom zainteresowanym
w celu promocji ustug $wiadczonych przez DM BOS. DM BOS, jego organy zarzqdcze, organy nadzorcze, ani pracownicy
nie ponoszq odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego inwestora podjete na podstawie
niniejszego komentarza ani za wszelkie szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych, skutki finansowe i
niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszego komentarza lub zawartych w nim informacji. Wszelkie
opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszym komentarzu stanowiq jedynie wyraz subiektywnej oceny
autora na moment jej wydania i mogq by¢ zmieniane bez uprzedzenia. W przypadku klientéw DM BOS, ktérzy zawarli
Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporzqgdzania analiz
inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczqcych transakcji w zakresie
instrumentow finansowych oraz instrumentow bazowych instrumentéw pochodnych (Regulamin), niniejszy komentarz
stanowi Opracowanie w rozumieniu Regulaminu. Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale
Dokumenty. DM BOS jest firmq inwestycyjnqg w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS sprawuje Komisja Nadzoru
Finansowego.
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