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Wybory i wyniki

W zakoniczonym tygodniu najwazniejsze rynki akcji gospodarek rozwinietych poruszaty
sie w nieco odmiennych ukfadach sit. Europejskie ugiety sie pod ciezarem liczby
nowych zakazed w regionie i szukaty raczej przeceny. Wall Street posilata sie
nadziejami na porozumienie w sprawie nowego programu stymulujgcego. Jednak i w
USA obraz rynkéw daleki byt od jednoznacznosci i mozna moéwi¢ o sektorowym
podziale na spoétki rosngce i przeceniane. Bilansem jest rozejscie sie zmian wielu
indeksow i trudnos¢ w sprowadzeniu obrazu tygodnia do wspdlnego mianownika. Bez
watpienia jednak dwie wczesniej wspomniane zmienne — dynamika drugiej fali
pandemii i oczekiwanie na porozumie w amerykanskim Kongresie w sprawie programu
stymulujacego gospodarke - byty elementami dominujgcymi nad rynkami w catosci.
Oczywiscie swoje znaczenie miat réwniez sezon wynikow kwartalnych, ktéry nie
wzbudzat jednak naprawde duzych emocji. Poza pojedynczymi spdtkami, gracze
przyjmowali raporty bez fajerwerkow.

Warto zatem odnotowaéd, iz na przeszto 130 amerykanskich spétek, ktére juz
opublikowato wyniki za trzeci kwartat 2020 roku, blisko 84 procent pobito prognozy.
Srednia historyczna niespodzianki na tym polu wynosi okoto 65 procent. W przypadku
zyskow skala niespodzianki szacuje sie na blisko 18 procent, gdy historycznie spotki bity
prognoze zyskéw o ponad 3 procent. W kontekscie zachowania inwestorow mozna
postawi¢ teze, iz zaskoczenie wynikami byto jednak mniejsze od liczb, a ciche
oczekiwania rynku wyzsze od prognoz analitykdéw. Sam brak wzrostéw — S&P500 nie
zyskat wiele od poczatku sezonu publikacji raportéw kwartalnych — wskazuje, iz
znaczacg czes¢ niespodzianki inwestorzy wycenili odbiciem w pierwszej potowie
pazdziernika. Niemniej, naprawde wazne raporty amerykanskich spotek sg dopiero w
planach, a zwtaszcza lideréw sektora technologicznego, ktory swoim udziatem w
indeksach i zawtadnieciem rynkami w tym roku zwyczajnie zachowat zdolnos$¢ do
ksztattowania wartosci indekséw i nastrojéw na wielu parkietach.
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Ostatni element bedzie wazny w zaczynajgcym sie wtasnie tygodniu, ktdry przyniesie
wyniki spétek Microsoft, Amazon, Google, Apple czy Facebook i catej masy innych,
mniej zwigzanych z sektorem technologicznym. Niemniej, zaczety tydziern bedzie tez
ostatnim petnym tygodniem gry przed wyborami prezydenckimi w USA, ktére odbeda
sie we wtorek, 3 listopada. Sondaze dajg przewage kandydatowi Demokratéw, ale w
koncodwce kampanii widaé¢ zawezenie w poziomach poparcia i tylko z tego powodu
warto oczekiwa¢ zachowan rynkowych, ktére beda pochodng pozycjonowania sie
graczy przed ogtoszenie wstepnych wynikéow. Sumujgc, na Wall Street kolejnych kilka
sesji bedzie podporzadkowane raportom kwartalnymi najwiekszych spoétek
technologicznych i finatowymi zagraniom przed wyborami prezydenckimi w USA. W
przypadku rynkéw europejskich wazne bedy korelacje pomiedzy indeksami
regionalnymi i indeksami amerykanskimi, ale wtadzy nad rynkami nie oddadzg réwniez
obawy przed skutkami ekonomicznymi ograniczen sanitarnych wdrazanych na
potrzeby zredukowania dynamiki pandemii.

Komentarz zostat przygotowany w Wydziale Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z
siedzibqg w Warszawie (DM BOS) tylko i wytqcznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepisow ,Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzqdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczqcych srodkow technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujqgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych
lub wskazan konfliktow intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie
doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z poZ. zm.), dalej: ,,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest
wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejszy komentarz jest
publikacjq handlowg w rozumieniu przepiséw , Rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby
tej dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje zawarte w niniejszym komentarzu na wifasne ryzyko i
odpowiedzialnos¢. Przedstawiony komentarz jest wytqcznie wyrazem wiedzy i poglgddow autora wedtug stanu na dzien
sporzqdzenia. Przy sporzqdzaniu raportu DM BOS dziatat z nalezytq starannosciq oraz rzetelnosciq. DM BOS i jego
pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego inwestora podjete na
podstawie niniejszego komentarza ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Komentarz nie
stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w nim instrumentdw finansowych i nie stanowi podstawy do zawarcia
jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania po stronie DM BOS. Niniejszy komentarz zostat
sporzqdzony w celu udostepnienia klientom DM BOS, a takze moze by¢ udostepniany innym osobom zainteresowanym
w celu promocji ustug $wiadczonych przez DM BOS. DM BOS, jego organy zarzqdcze, organy nadzorcze, ani pracownicy
nie ponoszq odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego inwestora podjete na podstawie
niniejszego komentarza ani za wszelkie szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych, skutki finansowe i
niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszego komentarza lub zawartych w nim informacji. Wszelkie
opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszym komentarzu stanowiq jedynie wyraz subiektywnej oceny
autora na moment jej wydania i mogq by¢ zmieniane bez uprzedzenia. W przypadku klientéw DM BOS, ktérzy zawarli
Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporzqgdzania analiz
inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczqcych transakcji w zakresie
instrumentow finansowych oraz instrumentow bazowych instrumentéw pochodnych (Regulamin), niniejszy komentarz
stanowi Opracowanie w rozumieniu Regulaminu. Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale
Dokumenty. DM BOS jest firmq inwestycyjnqg w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS sprawuje Komisja Nadzoru
Finansowego.
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