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COVID w Biatym Domu

Zakonczony tydzien na globalnych rynkach akcji zaczat sie dynamicznymi zwyzkami
najwazniejszych indekséw, a skonczyt solidarnym tgpnieciem wywotanym reakcjg
inwestorow na informacje, iz epidemia dotarta na szczyty wtadzy w USA, a w Biatym
Domu choruje na COVID-19 prezydent. Poniedziatkowe wzrosty okazaty sie na tyle
duze, by wiekszo$¢ waznych indeksow zakonczyta tydzien zwyzkami, ale w weekend
tematem byta juz tylko i wytgcznie hospitalizacja Donalda Trumpa. W istocie pigtkowa
informacja o pozytywnym tescie prezydenta przykryta comiesieczny raport z rynku
pracy USA, a wszystkie dane makro zeszty na drugi plan. Uwaga mediow i serwiséw
gietdowych koncentrowata sie na tym, kto jeszcze jest zarazony w gronie
prominentnych przedstawicieli Partii Republikanskiej i czy ostatnia debata prezydencka
stata sie zrédtem zakazenia kontrkandydata na urzad prezydenta ze strony Partii
Demokratycznej.

Z rynkowego punktu widzenia choroba Donalda Trumpa postawita pod znakiem
zapytania koncowke kampanii wyborczej w USA, ale tez same wybory. Po rynku
musiaty zaczaé¢ — obrazowo rzecz ujmujgc — fruwaé pytania o ewentualny chaos, jaki
wywotataby $mier¢ lub powaziny przebieg choroby prezydenta i kandydata na
prezydenta. Pytania padty na przygotowany grunt w postaci juz obecnych na rynku
obaw, iz obecna administracja nie pogodzi sie z przegrang i wynik wyboréow bedzie
kwestionowany w sadach. Efektem byfa solidarna przecena na catym swiecie na bazie
wzrostu niepewnosci politycznej i generalnie watpliwosci inwestoréw wobec
stabilnosci politycznej, ktorg zawsze wywotuje zmiana wtadzy, polityki i politykéw w
rzadzie amerykanskim. Na poziomie rynkowych zachowan pigtkowe doniesienia z USA
byty niczym wiecej niz wezwaniem do podniesienia awersji do ryzyka, ktéra bedzie
obecne do czasu wyjasnienia sytuacji zdrowotnej prezydenta USA.

Zamieszanie wokdét COVID-19 w Biatym Domu przykryto dane makro, ale trudno nie
odnotowad, iz publikacjom daleko byto do optymizmu. W raportach daje sie zauwazy¢
przeplot odczytow lepszych z gorszymi, ktore sumujg sie w obraz gospodarki z jednej

WYDZIAt ANALIZ
RYNKOWYCH

ADAM STANCZAK
Analityk

a.stanczak@bossa.pl

Strona | 1



KOMENTARZ TYGODNIOWY — RYNKI ZAGRANICZNE

strony tapigcej zadyszke po pierwszej fali odbicia po pandemicznym zatrzymaniu na
wiosne, a z drugiej stabilizacji czesci sektoréw na poziomach czytelnie nizszych od
obserwowanych przed pandemia. Jesli potaczyé ten fakt z drugimi falami pandemii, to
oczywistym staje sie nie tylko ryzyko dalszego spadku dynamiki wychodzenia z
pandemicznych recesji, ale tez potrzeba nowych pomystéw ze strony rzgddéw, ktoére
pozwolg na ograniczenie efektdw drugich fal recesji wywotanych drugimi falami
pandemii. Niezaleznie od tego, mozna zatozy¢, iz skala uderzenia w gospodarki bedzie
tym razem mniejsza, gdyz lockdown’y beda bardziej lokalne niz globalne i dlatego
mniej dotkliwe. W takim kontekscie przeceny stale warto traktowac jako okazje do
zakupdw.

Komentarz zostat przygotowany w Wydziale Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z
siedzibg w Warszawie (DM BOS) tylko i wytgcznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepisow ,Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzqdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczqcych srodkéw technicznych do celdw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujqgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjnqg oraz ujawniania intereséw partykularnych
lub wskazan konfliktow intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie
doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z péz. zm.), dalej: ,,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest
wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejszy komentarz jest
publikacjqg handlowg w rozumieniu przepiséw ,Rozporzqdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby
tej dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje zawarte w niniejszym komentarzu na wfasne ryzyko i
odpowiedzialnos¢. Przedstawiony komentarz jest wytqcznie wyrazem wiedzy i poglgddw autora wedtug stanu na dzien
sporzqdzenia. Przy sporzqdzaniu raportu DM BOS dziatat z nalezytq starannosciq oraz rzetelnosciq. DM BOS i jego
pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego inwestora podjete na
podstawie niniejszego komentarza ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Komentarz nie
stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w nim instrumentdw finansowych i nie stanowi podstawy do zawarcia
jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania po stronie DM BOS. Niniejszy komentarz zostat
sporzgdzony w celu udostepnienia klientom DM BOS, a takze moze by¢ udostepniany innym osobom zainteresowanym
w celu promogji ustug $wiadczonych przez DM BOS. DM BOS, jego organy zarzqdcze, organy nadzorcze, ani pracownicy
nie ponoszqg odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego inwestora podjete na podstawie
niniejszego komentarza ani za wszelkie szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych, skutki finansowe i
niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszego komentarza lub zawartych w nim informacji. Wszelkie
opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszym komentarzu stanowiq jedynie wyraz subiektywnej oceny
autora na moment jej wydania i mogq by¢ zmieniane bez uprzedzenia. W przypadku klientéw DM BOS, ktérzy zawarli
Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporzqdzania analiz
inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogdlnym dotyczqcych transakcji w zakresie
instrumentow finansowych oraz instrumentow bazowych instrumentéw pochodnych (Regulamin), niniejszy komentarz
stanowi Opracowanie w rozumieniu Regulaminu. Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale
Dokumenty. DM BOS jest firmg inwestycyjng w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS sprawuje Komisja Nadzoru
Finansowego.
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