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Spotki technologiczne w centrum uwagi

W zakonczonym tygodniu uwaga globalnych rynkéw akcji zostata podzielona pomiedzy
wzrost napiecia na linii Pekin-Waszyngton, powrét zaniepokojenia stanem epidemii w
USA i zwatpienie oraz realizacje zyskdw na spotkach sektora technologicznego.
Pierwsza zmienna jest znana rynkom od miesiecy, ale wzajemne nakazy zamkniecia
konsulatéw przez Chiny i USA jawig sie jako siegniecie nowego dna w stosunkach
politycznych pomiedzy dwoma krajami. Konkurencja na polu politycznym,
technologicznym i gospodarczym doprowadzita dwie stolice do stanu zblizonego do
zimnej wojny, ktéry kwestionuje szanse na zfagodzenie sporéw handlowych i
faktycznego status quo jesli chodzi stan negocjacji w wojnie celnej. Rynki zwyczajnie
musiaty pogodzi¢ sie z faktem, iz do zakonczenia pierwszej lub ostatniej kadencji
prezydenta Donalda Trumpa negocjacje handlowe pomiedzy USA i Chinami beda
zamrozone, a stosunki — jesli bedg ewoluowaty — to raczej w strone dalszego
schtodzenia niz poprawy.

Kolejnym elementem jest stan epidemii w USA, ktéra nie daje o sobie zapomnie¢ nie
tyle z racji dynamiki wzrostéw nowych przypadkéw — amerykanskie wtadze sanitarne
zdaje sie dotarty do granic mozliwosci dziennego testowania nowych przypadkow i stad
stabilizacji nowych zarazen — co z faktu, iz cze$¢ standéw zostata zmuszona do
redukowania dynamiki otwierania zycia gospodarczego. W efekcie na gietdy wrdcit
strach przed lokalnymi zamknieciami i pogorszeniem stanu gospodarki. Zaniepokojenie
dynamikg epidemii uzupetnito sie z zaniepokojeniem stanem rynku pracy, ktéry
ogladany przez pryzmat cotygodniowych szacunkéw liczby podan o zasitki dla
bezrobotnych jawi sie jako znacznie gorszy od optymistycznego - lub mniej
pesymistycznego - obrazu rynku pracy prezentowanego w danych raz na miesigc przez
Departament Pracy. W skrécie rzecz ujmujac zakoiczonym tygodniu pole makro i pole
sanitarne zlaty sie w zwatpienie, co do scenariusza odbicia typu V, ktére zostato
wycenione przez rynki akcji.

Nie ma jednak watpliwosci, iz najwazniejszym elementem zesztotygodniowego uktadu
sit na Wall Street, skad atmosfera rozlata sie na caty Swiat, byta realizacja zyskéw na
spotkach amerykanskiego sektora technologicznego. Skala odejscia na potudnie byta
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tak duza, iz Nasdag Composite i Nasdaq 100 stracity po okoto 3 procent i byty
najstabszymi z gtéwnych indekséow $wiatowych. To, co jedni chcg nazywac
spuszczaniem powietrza z banki w sektorze technologicznym jest jednoczesnie
spuszczaniem powietrza z odbicia na rynkach po reakcji graczy na globalny kryzys.
Wszyscy nagle zaczeli zdawac sobie sprawe, iz oderwanie sie spétek FAAMG od rynku
byto jednoczesnie przejeciem przez grupe lideréw wtadzy nad kondycjg indeksow, z
racji takiej, a nie innej konstrukcji poszczegélnych koszykéw. Bez grupy FAAMG Wall
Street bytaby na znacznie wiekszych minusach i odbicie po pandemicznej wyprzedazy
bytoby znaczaco mniej spektakularne. W zaczetym wtasnie tygodniu warto oczekiwac
dalszego skupienia uwagi na grupie FAAMG z racji spotkania gietd z wynikami
Facebook, Google i Apple i zatozy¢, iz reakcje na wyniki tej trojcy przesgdzag o obrazie
catego tygodnia.

Komentarz zostat przygotowany w Wydziale Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z
siedzibqg w Warszawie (DM BOS) tylko i wytqgcznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepiséow ,Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzqdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczqcych srodkow technicznych do celdow obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych
lub wskazarn konfliktow interesow” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie
doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdz. zm.), dalej: ,,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest
wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejszy komentarz jest
publikacjqg handlowg w rozumieniu przepiséw ,Rozporzqdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby
tej dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje zawarte w niniejszym komentarzu na wifasne ryzyko i
odpowiedzialnosé. Przedstawiony komentarz jest wytgcznie wyrazem wiedzy i poglgddw autora wedtug stanu na dzien
sporzgdzenia. Przy sporzqdzaniu raportu DM BOS dziatat z nalezytq starannoscig oraz rzetelnoscig. DM BOS i jego
pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego inwestora podjete na
podstawie niniejszego komentarza ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Komentarz nie
stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w nim instrumentdw finansowych i nie stanowi podstawy do zawarcia
jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowiqzania po stronie DM BOS. Niniejszy komentarz zostat
sporzqdzony w celu udostepnienia klientom DM BOS, a takze moze by¢ udostepniany innym osobom zainteresowanym
w celu promocji ustug $wiadczonych przez DM BOS. DM BOS, jego organy zarzqdcze, organy nadzorcze, ani pracownicy
nie ponoszq odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego inwestora podjete na podstawie
niniejszego komentarza ani za wszelkie szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych, skutki finansowe i
niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszego komentarza lub zawartych w nim informacji. Wszelkie
opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszym komentarzu stanowiq jedynie wyraz subiektywnej oceny
autora na moment jej wydania i mogq by¢ zmieniane bez uprzedzenia. W przypadku klientéw DM BOS, ktérzy zawarli
Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporzqdzania analiz
inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogdlnym dotyczqcych transakcji w zakresie
instrumentow finansowych oraz instrumentow bazowych instrumentow pochodnych (Regulamin), niniejszy komentarz
stanowi Opracowanie w rozumieniu Regulaminu. Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale
Dokumenty. DM BOS jest firmq inwestycyjnqg w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS sprawuje Komisja Nadzoru
Finansowego.
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