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Szukanie korekty

W zakoniczonym tygodniu globalne rynki akcji zdotaty wyznaczy¢ nowe rekordy wszech
czaséw. Solidarne zameldowanie sie Srednich amerykanskich i niemieckiego DAX-a na
poziomach najwyzszych w historii potaczyto sie z reakcjami na wyniki spétek i
optymizmem wobec kondycji rynkdw w 2020 roku. W tle nie brakowato jednak
watpliwosci, co do kontynuacji zwyzki bez korekty i pytan, co moze staé sie
wyzwolicielem korekty na rynku dobrze przyjmujgcym wszystkie tresci. Odpowiedz
pojawita sie w pigtek na Wall Street, ktéra nerwowo zareagowata na doniesienia o
rozprzestrzenianiu sie nowego wirusa z ogniskiem w Chinach. Pierwsze przypadki
zachorowan w USA wyzwolity nerwowe reakcje inwestoréw. W efekcie pojawity sie
pigtkowe przeceny, ktére przesadzity o wynikach tygodnia i faktycznie wzmocnity
rynkowe spekulacje o potrzebie korekty.

Warto jednak pigtkowy spadek w USA umiesci¢ w nieco szerszym kontekscie. Pigtkowe
notowania w USA charakteryzowaty sie relatywnie niskg liczbg wynikéw spoétek, na
ktére mogli reagowaé inwestorzy, a to odciggato uwage od zawsze najwazniejszego dla
gietd tematu, ktérym pozostaje kondycja firm. W istocie, w pigtek wyniki ogtosito
ledwie 16 spdtek amerykanskich, gdy standardem w sezonie publikacji raportéw
kwartalnych jest liczba blizsza 100. Inaczej rzecz ujmujac przy braku innych zmiennych
zaniepokojenie nowg epidemia i jej konsekwencjami dla globalnej gospodarki nie
mogto znalezé przeciwwagi w raportach spoétek i stagd miedzy innym poddanie sie
modelowi risk off. Jak zawsze w przypadku korekty warto szanowac¢ dynamike
nastrojow i liczy¢ sie z przedtuzeniem spadkdw, ale tez bra¢ pod uwage scenariusz, iz w
zaczynajgcym sie wiasnie tygodniu temat epidemii i korekt znajdzie przeciwwage w
wynikach spotek.

W istocie tydzien zostanie zdominowany przez najwieksze gwiazdy amerykanskiego — a
naprawde globalnego — sektora nowych technologii. Liderzy hossy na Wall Street i jej
przewagi nad resztg Swiata opublikujg swoje wyniki od wtorku do czwartku. Starczy
powiedzieé, iz w planie tygodnia sg raporty Apple, Facebooka i Amazon, by uzna¢, iz
nowy wirus z Chin moze szybko zejs¢ na drugi plan. Réwniez posiedzenie witadz
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monetarnych amerykanskiego banku centralnego bedzie sprzyjato przesunieciu
akcentéw z Chin na USA i reszte $wiata. Nie braknie danych makro, w tym odczytu
amerykanskiego PKB, ktéry dobrze uzupetni sie z posiedzeniem Federalnego Komitetu
Otwartego Rynku. W szerszej perspektywie patrzac warto jednak liczy¢ sie z
nadciggajgcyg korekta. tatwosé z jaka rynki w pigtek poddaty sie zamieszaniu wokét
ciggle potencjalnej epidemii wskazuje, iz S$wiat dojrzewa do korekty i
jednokierunkowego handlu, ktéry zdominowat ostatnie miesigce.

Komentarz zostat przygotowany w Wydziale Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z
siedzibqg w Warszawie (DM BOS) tylko i wytqcznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepisow ,Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzqdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczqcych srodkow technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjnqg oraz ujawniania intereséw partykularnych
lub wskazan konfliktow intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie
doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z poZ. zm.), dalej: ,,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest
wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejszy komentarz jest
publikacjq handlowq w rozumieniu przepiséw , Rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby
tej dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje zawarte w niniejszym komentarzu na wfasne ryzyko i
odpowiedzialnosc. Przedstawiony komentarz jest wytqcznie wyrazem wiedzy i poglgddéw autora wedtug stanu na dzien
sporzqdzenia. Przy sporzqdzaniu raportu DM BOS dziatat z nalezytq starannosciq oraz rzetelnosciq. DM BOS i jego
pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego inwestora podjete na
podstawie niniejszego komentarza ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Komentarz nie
stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w nim instrumentdw finansowych i nie stanowi podstawy do zawarcia
jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania po stronie DM BOS. Niniejszy komentarz zostat
sporzqdzony w celu udostepnienia klientom DM BOS, a takze moze by¢ udostepniany innym osobom zainteresowanym
w celu promocji ustug $wiadczonych przez DM BOS. DM BOS, jego organy zarzqdcze, organy nadzorcze, ani pracownicy
nie ponoszqg odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego inwestora podjete na podstawie
niniejszego komentarza ani za wszelkie szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych, skutki finansowe i
niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszego komentarza lub zawartych w nim informacji. Wszelkie
opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszym komentarzu stanowiq jedynie wyraz subiektywnej oceny
autora na moment jej wydania i mogq by¢ zmieniane bez uprzedzenia. W przypadku klientéw DM BOS, ktérzy zawarli
Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporzqgdzania analiz
inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczgcych transakcji w zakresie
instrumentow finansowych oraz instrumentow bazowych instrumentéw pochodnych (Regulamin), niniejszy komentarz
stanowi Opracowanie w rozumieniu Regulaminu. Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale
Dokumenty. DM BOS jest firmq inwestycyjnqg w rozumieniu Ustawy. Nadzdr nad DM BOS sprawuje Komisja Nadzoru
Finansowego.

Strona | 2



