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Marzec na radarze

Globalne rynki akcji majg za soba kolejny tydziern odbicia po dwdch tygodniach
przecen wyzwolonych nerwowg reakcjg Wall Street na styczniowy raport z
amerykanskiego rynku pracy. W zakonczonym tygodniu wiecej byto jednak
stabilizacji niz fajerwerkdw optymizmu. Wyciszeniu sprzyjato poniedziatkowe swieto
w USA, ktére ograniczyto nie tylko aktywnosé¢, ale i impulsy ze strony rynku
ksztattujgcego nastroje w skali globu. W istocie tydzien skoriczyt sie solidarnymi
zwyzkami najwazniejszych indekséw, ale znaczacy wptyw na wynik miaty sesje
pigtkowe, w trakcie ktdrych amerykanskie indeksy mocno zyskaty na wartosci
niesione na pdétnoc spadkiem rentownosci obligacji, a wiec dzieki zmianie w
segmencie niedawno straszgcym na gietdach akcji.

W sumie trudno jednak moéwic¢, by w zakoriczonym tygodniu doszto do znaczacych
rozdan, ktdre wniostyby nowe tresci do gietd zaskoczonych dynamikg korekty z
pierwszych dwdch tygodni lutego. Skala zwyzek indeksdw wskazuje, iz najwiecej na
rynkach byto szukania nowych impulséw i odpowiedzi na pytanie, czy rynek
skonczyt juz korekcyjne odbicia po zaskakujgcej wieli przecenie, czy tez skonczyt
korekte gtdwnego trendu i wréci do spadkdw. Pigtkowe odbicie w USA sygnalizuje,
iz popyt nie powiedziat jeszcze ostatniego stowa i rynki beda jednak szukaty Sciezki
prowadzacej do odrobienia lutowych strat. Zasadnym wydaje sie jednak zatozenie,
iz wiekszosci gietd najblizej teraz do konsolidacji.

Rynki majg powody do poszukania wyciszenia na neutralnych technicznie
poziomach, za ktére nalezy uznac potozenia indekséw pomiedzy szczytami w
trendach i dotkami lutowych fal spadkowych. Wyciszeniu sprzyja¢ bedzie czekanie
na kolejny, tym razem lutowy raport z amerykanskiego rynku pracy, ktéry pojawi sie
w marcu. Uwzgledniajgc skale uderzenia podazy po publikacji na poczatku
konczacego sie wtasnie miesigca zasadnym jest zatozenie, iz dane Departamentu
Pracy s jedng z najwazniejszych publikacji kolejnych dwdch tygodni. Raport
przygotuje grunt pod marcowe posiedzenie Federalnego Komitetu Otwartego
Rynku i uksztattuje oczekiwania wobec polityki monetarnej amerykanskiego banku
centralnego. Inaczej rzecz ujmujac kolejne tygodnie na globalnych rynkach akcji
beda zdominowane przez doniesienia z USA i Wall Street.
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W przypadku rynkdw europejskich na scene wrdci polityczna niepewnos$¢ zwigzana
ze zblizajagcym sie wyborami parlamentarnymi we Wtoszech. Wprawdzie nikt nie
oczekuje naprawde powaznych rozstrzygnie¢ w kraju, ktéry charakteryzuje sie
krétkim zyciem rzaddw i szybkimi wymianami premieréw. Sondaze prognozuja, iz
zadna ze stron nie zyska przewagi pozwalajgcej na obranie jakiego$ konkretnego
kursu, ale z racji braku innych tresci wybory wtoskie stajg sie zmienng, w ktdrej
rynki beda chciaty ogladac¢ stabilnosé projektu europejskiego i szuka¢ odpowiedzi na
pytanie, czy Unie Europejska czeka kolejne zagrozenie w postaci jakiegos nowego
referendum ,exitowego”. Prognozujemy, iz wyzej zarysowane zmienne nie beda
miaty wptywy na kondycje gospodarki swiatowej i dlatego stale oczekujemy
powrotu do scenariuszy wzrostowych.

Komentarz zostat przygotowany w Wydziale Doradztwa i Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony
Srodowiska S.A. z siedzibq w Warszawie (DM BOS) tylko i wytgcznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji
w rozumieniu przepisow ,Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r.
uzupetniajgcego rozporzqdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych
standardow technicznych dotyczqgcych srodkow technicznych do celdw obiektywnej prezentacji rekomendacji
inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania
interesow partykularnych lub wskazan konfliktow interesow” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady
inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktorym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdz. zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej,
ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejszy
komentarz jest publikacjq handlowg w rozumieniu przepisow ,,Rozporzqdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do
wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych
na potrzeby tej dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje zawarte w niniejszym komentarzu na wtasne ryzyko i
odpowiedzialnosé. Przedstawiony komentarz jest wytgcznie wyrazem wiedzy i poglgddw autora wedtug stanu na dzien
sporzgdzenia. Przy sporzqdzaniu raportu DM BOS dziatat z nalezytq starannoscig oraz rzetelnoscig. DM BOS i jego
pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego inwestora podjete na
podstawie niniejszego komentarza ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Komentarz nie
stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w nim instrumentdw finansowych i nie stanowi podstawy do zawarcia
jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania po stronie DM BOS. Niniejszy komentarz zostat
sporzqdzony w celu udostepnienia klientom DM BOS, a takze moze by¢ udostepniany innym osobom zainteresowanym
w celu promocji ustug $wiadczonych przez DM BOS. DM BOS, jego organy zarzqdcze, organy nadzorcze, ani pracownicy
nie ponoszq odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego inwestora podjete na podstawie
niniejszeqgo komentarza ani za wszelkie szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych, skutki finansowe i
niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszego komentarza lub zawartych w nim informacji. Wszelkie
opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszym komentarzu stanowiq jedynie wyraz subiektywnej oceny
autora na moment jej wydania i mogq by¢ zmieniane bez uprzedzenia. W przypadku klientéw DM BOS, ktérzy zawarli
Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporzgdzania analiz
inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczqgcych transakcji w zakresie
instrumentow finansowych oraz instrumentow bazowych instrumentéw pochodnych (Regulamin), niniejszy komentarz
stanowi Opracowanie w rozumieniu Regulaminu. Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale
Dokumenty. DM BOS jest firmq inwestycyjnqg w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS sprawuje Komisja Nadzoru
Finansowego.
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