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Wall Street z nowymi argumentami

W zakoniczonym tygodniu globalne rynki akcji stale operowaty w kontekscie
brexit'owego zamieszania i obaw zwigzanych z efektami brytyjskiego referendum.
Skupienie uwagi na Wielkiej Brytanii i przysztosci Unii Europejskiej wzmocnity WYDZIAt DORADZTWA i
poniedziatkowe $wieto w Stanach Zjednoczonych oraz niepewno$é¢ zwigzana z ANALIZ RYNKOWYCH
oczekiwaniem na comiesieczne dane z amerykanskiego rynku pracy. Z perspektywy
konca tygodnia doskonale wida¢, iz wiasnie dane z USA - a zwtaszcza wczesniejsze

zachowanie gietd i reakcje na piatkowy raport - okazaty sie przesadzajace o ADAM STANCZAK
wynikach, jakie osiggnety poszczegdlne rynki i indeksy. Analityk
W istocie do pigtku Wall Street grata wedle wczesniejszego schematu, w ktérym a.stanczak@bossa.pl

przekonanie o relatywnie lepszym potozeniu amerykanskich akcji w postbrexit'owej
rzeczywistosci stabilizowato ceny w USA, gdy Europa pograzata sie w przecenie
wywotanej obawami o powrdt recesji w regionie i niepewnoscig gospodarcza.
Znacznie lepsze od oczekiwan dane z ryku pracy w USA padly na dobrze juz
przygotowany grunt i mocna odpowiedz inwestorow, ktdrzy kupili antyrecesyjne
dane z USA, przesadzita o pozytywnym wyniku tygodnia na Wall Street.

W skrécie rzecz ujmujgc czerwcowy wzrost liczby etatéw poza rolnictwem o 265
tys. nie tylko neutralizuje stabe dane majowe, ale dodatkowo wzmacnia prady,
ktdre nakazujg przenosi¢ kapitat na amerykanski rynek akcji. W sytuacji, w ktorej
Europa postanowita zafundowad sobie przynajmniej dwuletni okres gospodarczej
niepewnosci i wysoce prawdopodobng recesje w Wielkiej Brytanii oraz besse na
jednym z najwazniejszych rynkéw, jakim pozostaje gietda londynska, to witasnie

Komentarz zostat przygotowany w Wydziale Doradztwa i Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie (DM BOS)
tylko i wytgcznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9
marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych
dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie
inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegélno$ci porady inwestycyjnej w
zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tj. Dz. U. 2014, poz. 94 z p6z.
zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Inwestor
wykorzystuje informacje zawarte w niniejszym komentarzu na wiasne ryzyko i odpowiedzialno$c. Przedstawiony komentarz jest wytgcznie wyrazem wiedzy i pogladéw
autora wedfug stanu na dzieri sporzgdzenia. Przy sporzadzaniu raportu DM BOS dziatat z nalezytg staranno$cig oraz rzetelnoscig. DM BOS i jego pracownicy nie
ponoszg jednak odpowiedzialno$ci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego inwestora podjete na podstawie niniejszego komentarza ani za szkody poniesione
w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Komentarz nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w nim instrumentéw finansowych i nie stanowi podstawy do
zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania po stronie DM BOS. Niniejszy komentarz zostat sporzgdzony w celu udostepnienia klientom
DM BOS, a takze moze by¢ udostepniany innym osobom zainteresowanym w celu promocji ustug $wiadczonych przez DM BOS. DM BOS, jego organy zarzgdcze,
organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego inwestora podjete na podstawie niniejszego
komentarza ani za wszelkie szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych, skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszego
komentarza lub zawartych w nim informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszym komentarzu stanowig jedynie wyraz subiektywnej
oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢ zmieniane bez uprzedzenia.

W przypadku klientéw DM BOS, ktérzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych,
analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych
instrumentéw pochodnych (Regulamin), niniejszy komentarz stanowi Opracowanie w rozumieniu Regulaminu. Regulamin jest dostepny na stronie internetowej
bossa.pl w dziale Dokumenty.

DM BO$ Jjest firmg inwestycyjng w rozumieniu Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tj. Dz. U. 2014, poz. 94 z p6z. zm.). Nadzér nad
DM BOS sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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Wall Street powinna by¢ odbiorcg kapitatu szukajgcego swojej szansy na rynkach
akgji.

Mieszanka lepszych od oczekiwan danych w USA i lepszej kondycji dolara idealnie
wpisuje sie w sygnalizowane juz w poprzednich biuletynach nasze zalecenie, by
swojej szansy na rynkach zagranicznych szukaé raczej na Wall Street niz w Europie.
Podtrzymujemy zatozenie, iz w $redniej perspektywie to Wall Street jest lepiej
pozycjonowana w $wiecie, gdzie Unie Europejska czeka okres nerwowego rozwodu
z Wielka Brytanig, Wielka Brytanie mozliwosé rozpadu, a wiele europejskich panistw
polityczna gorgczka zwigzana z kalendarzem wyborczym w 2017 roku.

W krotszej perspektywie wazny bedzie zaczynajgcy sie witasnie sezon publikacji
wynikéw za Il kwartat, ktéry powinien potwierdzi¢ nasze zatozenia, iz wtasnie
amerykanskie spétki - zwtaszcza mniej eksponowane na globalny handel, sg i beda
w lepszym potozeniu niz ich europejscy odpowiednicy. Nie mozna réwniez
ignorowac faktu, iz na wykresach amerykanskich indeksdw pojawity sie ukfady,
ktére pozwalajg oczekiwaé nowych rekordéw wszech czaséw i zwigzanej z tym fali
optymizmu, ktérej nie warto przeceniaé, ale rownie nie warto nie doceniac.

Swoje znaczenie ma réwniez fakt, iz postbrexit'owy swiat bedzie $wiatem taniego
kredytu i niskich stép procentowych w USA. Niezaleznie od dobrych danych z rynku
pracy Fed zndéw staje przed perspektywg odpowiedzi na zagrozenia z globalnej
gospodarki, obnizek stép procentowych i nowych programéw luzowania
iloSciowego przez inne banki centralne, ktére rykoszetem bedg odbijaty sie sitg
dolara i zagrazaty kondycji amerykanskiej gospodarki. W swietle powyzszego uktadu
kupowanie na korektach wzrostdw w USA wydaje sie znacznie lepszg strategig niz
tapanie dotka w Europie.
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