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Niniejszy Prospekt zostat przygotowany w zwigzku z:

—  Publiczng Ofertg w wykonaniu prawa poboru 52.260.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci
nominalnej 0,28 zt kazda,

—  Ubieganiem sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. wszystkich objetych w ramach Publicznej Oferty Akcji serii G i powstatych
w zwigzku z nimi Praw do Akgji serii G,

—  Ubieganiem sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierdow
Wartosciowych w Warszawie S.A. 52.260.000 Praw Poboru Akgcji serii G.

Oferta Publiczna jest przeprowadzana jedynie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Poza granicami Polski niniejszy
Prospekt nie moze by¢ traktowany jako propozycja lub oferta nabycia. Prospekt ani papiery wartosciowe nim objete nie
byly przedmiotem rejestracji, zatwierdzenia lub notyfikacji w jakimkolwiek panstwie poza Rzeczypospolita Polskg,
w szczegolnosci zgodnie z przepisami Dyrektywy w sprawie prospektu lub Amerykanskiej ustawy o papierach
wartosciowych. Papiery wartoSciowe objete niniejszym Prospektem nie mogg by¢ oferowane poza granicami
Rzeczypospolitej Polskiej (w tym na terenie innych panstw Unii Europejskiej oraz Standéw Zjednoczonych Ameryki
Pétnocnej), chyba ze w danym panstwie taka oferta mogtaby zosta¢ dokonana zgodnie z prawem, bez koniecznosci
spetnienia jakichkolwiek dodatkowych wymogdéw prawnych. Kazdy inwestor zamieszkaty badZ majacy siedzibe poza
granicami Rzeczypospolitej Polskiej powinien zapoznac sie z przepisami prawa polskiego oraz przepisami praw innych
panstw, ktdre moga sie do niego stosowac.

Inwestowanie w papiery wartoSciowe objete niniejszym Prospektem t3czy sie z wysokim ryzykiem wiasciwym dla
instrumentéw rynku kapitatowego o charakterze udziatowym, ryzykiem zwigzanym z dziatalnoscia Emitenta oraz
z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢. Szczegdtowy opis czynnikdw ryzyka znajduje sie w Czesci Prospektu pt.
”Czynniki ryzyka”.

Termin waznosci Prospektu wynosi 12 miesiecy od dnia jego udostepnienia po raz pierwszy do publicznej wiadomosci, nie
dtuzej jednak niz do dnia dopuszczenia papieréw wartosciowych, ktérych dotyczy prospekt emisyjny, do obrotu na rynku
regulowanym. Prospekt bedzie udostepniony w formie elektronicznej na stronie internetowej Emitenta (http://www.pbs-
finanse.pl) i firmy inwestycyjnej (http://www.idmsa.pl). Ewentualne informacje aktualizujgce tresé¢ Prospektu beda
przekazywane do publicznej wiadomosci w formie aneksu, zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej. Prospekt zostat
zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 14 wrzesnia 2011 r.
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PODSUMOWANIE

PODSUMOWANIE

OSTRZEZENIE

Niniejsze podsumowanie powinno byc rozumiane jako wprowadzenie do Prospektu Emisyjnego.

Decyzja o inwestycji w papiery wartosciowe powinna by¢ podejmowana w oparciu o tres¢ catego Prospektu
Emisyjnego.

W przypadku wystgpienia do sqdu z roszczeniem odnoszqcym sie do Prospektu Emisyjnego, skarzqcy inwestor
moze na mocy ustawodawstwa Paristwa Cztonkowskiego Unii Europejskiej mie¢ obowigzek poniesienia kosztow
przettumaczenia Prospektu Emisyjnego przed rozpoczeciem postepowania sgdowego.

Odpowiedzialnos¢ cywilna wiqgze te osoby, ktdre sporzqdzity podsumowanie ftqcznie z kazdym jego
ttumaczeniem i wnioskowaty o jego potwierdzenie, ale jedynie w przypadku, gdy podsumowanie jest
wprowadzajgce w bfqd, niedoktadne Ilub niezgodne w zestawieniu z pozostatymi czesciami Prospektu
Emisyjnego.

OSWIADCZENIE STOSOWNIE DO ROZPORZADZENIA KOMISJI (WE) NR 809/2004
Z DNIA 29 KWIETNIA 2004 R.

PBS Finanse S.A., z siedzibg w Sanoku, bedac odpowiedzialna za informacje zamieszczone w niniejszym
Prospekcie, niniejszym oswiadcza, iz zgodnie z najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by
zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszym Prospekcie sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym oraz ze nie pomieto zadnych faktéw, ktore mogtyby wptywaé na jego znaczenie.

Jerzy Biel — Prezes Zarzadu
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ZASTRZEZENIE

Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony w zwigzku z Ofertg Publiczng w wykonaniu prawa poboru Akcji Serii G
Spotki PBS Finanse S.A. na terenie Rzeczypospolitej Polskiej oraz w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie
Akcji Serii G i powstatych w zwigzku z nimi Praw do Akcji Serii G oraz Praw Poboru Akcji Serii G do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Prospekt zostat
sporzadzony zgodnie z przepisami Rozporzgdzenia Komisji (WE) nr 809/2004 oraz innymi przepisami
regulujgcymi rynek kapitatowy w Polsce, w szczegdlnosci Ustawg o Ofercie Publiczne;j.

Z wyjatkiem oséb wymienionych w niniejszym Prospekcie, tj. Zarzgdu Spétki PBS Finanse S.A., zadna inna osoba
nie jest uprawniona do podawania do publicznej wiadomosci jakichkolwiek informacji zwigzanych z ofertg. W
przypadku podawania takich informacji do publicznej wiadomosci wymagana jest zgoda Zarzgdu Spaétki.

Niniejszy Prospekt sporzadzono zgodnie z najlepszg wiedzg i przy dofozeniu nalezytej starannosci, a zawarte w
nim informacje sg zgodne ze stanem na dzien jego zatwierdzenia. Mozliwe jest, ze od chwili udostepnienia
Prospektu do publicznej wiadomosci zajdg zmiany dotyczace sytuacji Emitenta, dlatego tez informacje zawarte
w niniejszym dokumencie powinny by¢ traktowane jako aktualne na dzien zatwierdzenia Prospektu. Informacje
o wszelkich zdarzeniach lub okolicznosciach, ktére mogtyby w sposdb znaczgcy wptynaé na ocene papieru
wartosciowego, o ktorych Emitent powzigt wiadomos¢ po zatwierdzeniu Prospektu Emisyjnego zostang podane
do publicznej wiadomosci w trybie art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Emitent oswiadcza, ze opisana w Prospekcie jego pozycja konkurencyjna zostata oszacowana wedle najlepszej
wiedzy Spétki. Przy szacunkach Emitent brat pod uwage publicznie dostepne informacje oraz wewnetrzne
analizy. Emitent zwraca uwage, ze analiza pozycji konkurencyjnej Emitenta moze, w zaleznosci od
zastosowanego podejscia przy szacowaniu rynku, uzytych instrumentéw pomiarowych oraz przyjetych definicji
obszaru dziatalnosci, by¢ rézna.

Oferta jest przeprowadzana wytgcznie na podstawie niniejszego Prospektu. Podejmowanie wszelkich decyzji
inwestycyjnych zwigzanych z Akcjami Oferowanymi na podstawie niniejszego Prospektu powinno odbywac sie
wytgcznie na podstawie warunkéw oferty, przy szczegélnym uwzglednieniu czynnikéw ryzyka.

Emitent oswiadcza, ze nie zamierza podejmowaé zadnych dziatan dotyczacych stabilizacji kursu papieréw
wartosciowych objetych niniejszym Prospektem przed, w trakcie trwania oraz po przeprowadzeniu oferty.

Termin waznosci Prospektu wynosi 12 miesiecy od dnia jego udostepnienia po raz pierwszy do publicznej
wiadomosci.

Osoby, ktére uzyskaty dostep do niniejszego Prospektu Emisyjnego, badz jego tresci, zobowigzane sg do
przestrzegania wszelkich ograniczen prawnych dotyczacych rozpowszechniania dokumentéw poza terytorium
Polski oraz udziatu w Ofercie Publicznej Akcji Oferowanych Spétki PBS Finanse S.A.

Jerzy Biel — Prezes Zarzadu

10



PODSUMOWANIE

1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatlowej Emitenta
1.1. Podstawowe informacje o dziatalnosci Grupy Kapitatlowej Emitenta
Grupa Kapitatowa PBS Finanse S.A. prowadzi dziatalnos¢ w nastepujgcych obszarach:
- finansowa dziatalnos¢ ustugowa,
- produkcja,
- handel hurtowy,
- handel detaliczny,

- dziatalnos¢ portali internetowych, przetwarzania danych oraz ustugi w zakresie technologii
informatycznych i komputerowych.

Do 2010 roku gtéwnym przedmiotem dziatalnosci PBS Finanse S.A. byta wszelkiego rodzaju dziatalnos¢
produkcyjna, handlowa i ustugowa w branzy miesnej oraz handel artykutami spozywczymi i artykutami
gospodarstwa domowego. W czerwcu 2010 roku zostata przez Zarzad Spotki ogtoszona nowa Strategia
dziatalnosci dla Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej, ktdérej zatozeniem jest koncentracja na szeroko
rozumianych ustugach finansowych w trzech obszarach:

- posrednictwo kredytowe,
- szybka pozyczka,
- leasing finansowy.

W wyniku powyzszej zmiany dziatalno$¢ Spotki zostata rozszerzona o zakres zwigzany z dziatalnoscig finansows,
miedzy innymi:

- pozostate posrednictwo pieniezne,

- dziatalnos¢ holdingéw finansowych,

- dziatalnos¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych,

- dziatalnos¢ maklerska zwigzana z rynkiem papieréw wartosciowych i towardw gietdowych,

- pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszow
emerytalnych,

- dziatalnos¢ agentow i brokeréw ubezpieczeniowych,

- pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ubezpieczenia i fundusze emerytalne.

1.2. Historia i rozwdj Emitenta

1.2.1. Miejsce rejestracji Emitenta oraz jego numer rejestracyjny

Emitent jest zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym przez
Sad Rejonowy w Rzeszowie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000069391.

1.2.2. Data utworzenia Emitenta oraz czas, na jaki zostat utworzony

Emitent powstat pod firmg Beef - San Zaktady Miesne Spdtka Akcyjna na mocy aktu zawigzania spoétki akcyjne; i
uchwalenia statutu (Akt notarialny z dnia 07.12.1991r., Rep. A nr 1034/91) oraz rejestracji na mocy
Postanowienia Sadu Rejonowego w Krosnie. Spoétka zostata wpisana do rejestru handlowego w dniu 27 stycznia
1992 roku pod numerem RHB 331 (Postanowienie Sadu Rejonowego w Krosnie z dnia 27.01.1992r.). W dniu 6
grudnia 2001 roku nastgpita rejestracja Spotki w Krajowym Rejestrze Sagdowym prowadzonym przez Sad
Rejonowy w Rzeszowie, Xl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000069391 (Postanowienie Sadu
Rejonowego w Rzeszowie z dnia 06.12.2001r.).

Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.
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W dniu 31 grudnia 2010 roku Sad Rejonowy w Rzeszowie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego zarejestrowat zmiane nazwy Spétki na PBS Finanse Spotka Akcyjna, na skutek Uchwaty nr 3 podjetej
na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki w dniu 4 listopada 2010 roku (Akt notarialny z dnia
04.11.2010r., Rep. A nr 8472/2010).

1.2.3. Siedziba i forma prawna Emitenta, przepisy prawa, na podstawie ktorych i zgodnie z ktérymi dziata
Emitent, kraj siedziby oraz adres i numer telefonu jego siedziby

Nazwa (firma): PBS Finanse Spdtka Akcyjna
Forma Prawna: Spotka akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Sanok

Adres: 38-500 Sanok, ul. Mickiewicza 29
Telefon: +48 013 46311 51

Faks: +48 013 46 348 16

Adres strony internetowej: www.pbs-finanse.pl

Adres poczty elektronicznej: pbs-finanse@pbs-finanse.pl

PBS Finanse Spdtka Akcyjna jest spdtka akcyjng utworzong i dziatajgcg na podstawie prawa polskiego. W
sprawach nie uregulowanych Statutem Emitent dziata na podstawie Kodeksu spétek handlowych.

1.3. Informacje o osobach zarzadzajacych oraz nadzorujacych Emitenta
Zarzad
Organem zarzadzajgcym Emitenta jest Zarzad.

Zarzad jest jednoosobowy. Prezesem Zarzadu jest Jerzy Biel.

Rada Nadzorcza

Organem nadzorczym Emitenta jest Rada Nadzorcza. Rada Nadzorcza Emitenta funkcjonuje w skfadzie:
- Wojciech Btaz — Przewodniczacy Radu Nadzorczej,

- Pawet Kotodziejczyk — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,

- Grzegorz Rysz — Sekretarz Rady Nadzorczej,

- Maciej Frankiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Bogustaw Stabryta — Cztonek Rady Nadzorczej.

Prokurent
Prokurentem Spétki jest Pani Cecylia Potera.

W opinii Emitenta, poza prokurentem, nie wystepujg inne osoby zarzgdzajgce wyziszego szczebla.

1.4. Znaczni akcjonariusze

Podkarpacki Bank Spoétdzielczy w Sanoku — 28.571.022 akcji stanowiacych 54,67% kapitatu zaktadowego,
dajacych prawo do oddania 28.571.022 gtoséw na walnym zgromadzeniu, stanowigcych 54,67% wszystkich
gtosow.
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1.5. Wybrane informacje finansowe Emitenta oraz Grupy Kapitatowej Emitenta

Wszystkie sprawozdania finansowe prezentowane w Prospekcie emisyjnym zostaty sporzadzone wg
Miedzynarodowych Standardoéw Rachunkowosci. Przeglad sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej
przygotowany zostat na podstawie skonsolidowanych sprawozdan finansowych za lata 2008 — 2010 zbadanych
przez biegtego rewidenta, skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | kwartat 2011 roku zawierajgcego
dane poréwnywalne za analogiczny okres 2010 roku niepodlegajacego przegladowi, ani badaniu przez biegtego
rewidenta oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pdtrocze 2011 roku zawierajgcego dane
poréwnywalne za analogiczny okres 2010 roku podlegajacego przegladowi przez biegtego rewidenta. W roku
2010 nastapita istotna zmiana w strukturze Grupy Kapitatowej. W lutym 2010 roku PBS Finanse S.A. dokonat
sprzedazy wszystkich posiadanych udziatéw w Grupie AJPI sp. z 0.0. w upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu
z siedzibg w Mystowicach, ktdra to spétka jest witascicielem Mystaw Partner S.A.. Dlatego tez wyniki Grupy
Kapitatowej za 2009 rok nalezy rozpatrywac pod katem wynikdw osiggnietych przez spotki zgrupowane w
ramach dziatalnosci kontynuowane;j.

Tabele nr 1.5.1. -1. Podstawowe dane rachunku zyskéw i strat Grupy Kapitatowej Emitenta za lata 2010 —
2008, | kwartat oraz | pétrocze 2011 [w tys. PLN]

Pozycja 2010 2009* 2008

Przychody netto ze sprzedazy 11908 15178 259 628
Przychody ze sprzedazy produktow 4062 3241 151 556
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 7 846 11937 108 072
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatow 11581 14 619 236 437
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 4934 4370 151138
Wartosc¢ sprzedanych towardow i materiatéw 6 647 10249 85299
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 327 559 23191
Koszty sprzedazy 121 281 24 596
Koszty ogdlnego zarzadu 1834 1885 17 957
Zysk (strata) na sprzedazy -1628 -1 607 -19 362
Pozostate przychody operacyjne 20 106 2 309
Pozostate koszty operacyjne 755 93 3595
EBIT, zysk z dziatalnosci operacyjnej -2 363 -1594 -20 648
EBITDA -2 136 -1373 -13173
Przychody finansowe 1426 2 364 1603
Koszty finansowe 26 1045 8342
Zysk (starta) brutto -963 -275 -38 308
Podatek dochodowy -360 -304 242
Zysk (strata) netto -1311 -578 -38 065

*dziatalnos¢ kontynuowana

Pozycja | potrocze 2011 | | potrocze 2010 || kwartat 2011 | | kwartat 2010
Przychody netto ze sprzedazy 5461 5895 2696 3210
Przychody ze sprzedazy produktow 2044 1804 1044 891
Przych'od’y ze sprzedazy towaréw i 3417 4090 1652 2319
materiatéw

!(oszty ?pr’zedanych produktow, towaréw 5038 5839 2519 3201
i materiatéw

Koszt wyltworzenla sprzedanych 2189 2334 1138 1193
produktéw

Warto.sc ’sprzedanych towarow i 2849 3505 1381 5008
materiatéw

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 423 55 177 9
Koszty sprzedazy 50 60 2 20
Koszty ogdlnego zarzadu 1112 8778 560 435
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Zysk (strata) na sprzedazy -739 - 883 -385 -446
Pozostate przychody operacyjne 107 12 102 4
Pozostate koszty operacyjne 8 54 1 5
EBIT, zysk z dziatalnosci operacyjne;j - 640 -876 -284 -447
EBITDA -502 -762 -218 -392
Przychody finansowe 234 1711 151 1677
Koszty finansowe 223 12 13 6
Zysk (starta) brutto - 629 823 -146 1224
Podatek dochodowy -72 234 -85 246
Zysk (strata) netto -544 589 -53 978

Zrédto: Emitent

W latach 2008 — 2010 istotny wptyw na przychody netto miaty nastepujace czynniki:

w 2008 roku

v Niestabilno$é rynku finansowego, zaostrzenie polityki kredytowej przez banki.

v Znaczace wahania kurséw walut. Spadek kursu EURO w | potowie 2008 roku wptywat niekorzystnie na
marze realizowane ze sprzedazy wotowiny do panstw Europy Zachodniej i mocno ograniczyt eksport. Z kolei
wzrost kursu EURO w Il potowie 2008 miat negatywny wptyw na ceny zakupu surowca z importu.

v' Zmiany cen gtéwnych surowcéw do produkcji tj. miesa wieprzowego, wotowego i drobiowego.

v' Zmiany dostepnosci surowca. Notowane od 25 lat najnizsze pogtowie trzody chlewnej spowodowato
trudnosci w zaopatrzeniu w surowiec krajowy.

v’ Znaczace pogorszenie sytuacji finansowej spétki z Grupy AJPI sp. z 0.0. i Zaktadéw Miesnych Mystowice
Mystaw sp. z o.0. skutkujgce wprowadzeniem planu restrukturyzacji polegajgcym min. na znacznym
ograniczeniu rozbiorow, zmianie struktury sprzedazy na korzy$¢ produktdéw przetworzonych, zwiekszenie
udziatu sprzedazy za posrednictwem wtasnej sieci dystrybucji, redukcja zatrudnienia i kosztéw ogdlnych,
zamkniecie ubojni indyka.

w 2009 roku

v’ Sprzedaz udziatéw w grupie kapitatowej AJPI sp. z 0.0. i tym samym znaczace ograniczenie przez Emitenta
przychoddw ze sprzedazy nieomal w catosci do sprzedazy produktéw wotowych

v’ Utrzymujacy sie kryzys finansowy

v’ Ceny gtéwnych surowcéw do produkcji

v’ Utrzymujacy sie spadek pogtowia trzody chlewnej

v" Wabhania kurséw walut, gtéwnie EURO majgcych wptyw na rentowno$¢ sprzedazy eksportowej oraz na ceny
surowca do produkcji z importu

v' Wydarzenia losowe zwigzane z pozarem w jednej ze spotek zaleznych Zaktadach Miesnych w Mystowicach
Mystaw sp. z 0.0. i zwigzane z tym zdarzeniem przerwy w produkgcji i sprzedazy

w 2010 roku

v Przyjecie nowej strategii Grupy Kapitatowej zwigzanej z rozwojem ustug finansowych w oparciu o
ugruntowang pozycje rynkowg i doswiadczenie Podkarpackiego Banku Spétdzielczego w Sanoku

v' Rozpoczecie dziatalnosci operacyjnej w zakresie tzw. ,szybkiej pozyczki” przez podmiot zalezny Duet Sp. z

0.0.

Rozpoczecie dziatalnosci w zakresie rozwoju portalu obstugi pozyczek spotecznosciowych ,social lending” w
ramach podmiotu zaleznego Newco Sp. z 0.0.
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Wskazniki rentownosci

Tabele nr 1.5.1. — 2 Podstawowe wskazniki rentownosci Grupy Kapitatowej Emitenta [w %]

Pozycja 2010 2009 2008
Rentownos¢ sprzedazy brutto 2,75 3,68 8,93
Rentownos¢ sprzedazy netto -13,67 -10,59 -7,46
Rentownos¢ EBITDA -17,94 -9,05 -5,07
Rentownosc¢ EBIT -19,84 -10,50 -7,95
Rentownos¢ brutto -8,09 -1,81 -14,75
Rentownos¢ netto -11,01 -3,81 -14,66
Rentownos¢ Aktywow (ROA) -8,22 -0,93 -25,63
Rentownos¢ kapitatéw wtasnych (ROE) -9,40 -2,24 -69,31
Pozvcia | pétrocze | pétrocze | kwartat | kwartat
v 2011 2010 2011 2010
Rentownos¢ sprzedazy brutto 7,75 0,93 6,57 0,28
Rentownos¢ sprzedazy netto -13,53 -14,98 -14,28 -13,89
Rentownos¢ EBITDA -9,19 -12,93 -8,09 -12,21
Rentownos¢ EBIT -11,72 -14,85 -10,53 -13,93
Rentownos¢ brutto -11,52 13,96 -5,42 38,13
Rentownos¢ netto -9,96 9,99 -1,97 30,47
Rentownos¢ Aktywow (ROA) -3,51 3,27 -0,34 5,30
Rentownos¢ kapitatéw wtasnych (ROE) -4,06 3,72 -0,38 6,03
Zrédfo: Emitent
Tabele nr1.5.1. — 3 Struktura aktywow Grupy Kapitatowej Emitenta [w %]
Pozycja 2010 2009 2008
Aktywa trwate/Aktywa 54,17 73,36 72,25
Aktywa obrotowe/Aktywa 45,83 26,64 27,75
Zapasy/Aktywa 0,16 0,05 5,19
Naleznosci krotkoterminowe/Aktywa 8,09 1,81 13,33
Inwestycje krotkoterminowe/Aktywa 37,46 18,61 9,00
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe/Aktywa 0,12 0,03 0,23
| pétrocze | pétrocze
e 2011 2010 I kwartat 2011 | | kwartat 2010
Aktywa trwate/Aktywa 55,46 23,60 55,59 23,33
Aktywa obrotowe/Aktywa 44,54 76,40 44,41 76,67
Zapasy/Aktywa 0,48 0,47 0,52 0,71
Naleznosci krotkoterminowe/Aktywa 13,21 7,03 11,10 5,27
Inwestycje krotkoterminowe/Aktywa 30,64 68,73 32,53 70,48
Kr_otkotermmowe rozliczenia 0,22 0,19 0,25 0,20
miedzyokresowe/Aktywa

Zrédfo: Emitent
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Tabele nr 1.5.1. — 4 Struktura pasywow Grupy Kapitatowej Emitenta [w %]

Wyszczegdlnienie 2010 2009 2008
kapitaty wtasne/pasywa 87,49 41,38 36,97
rezerwy na zobowigzania/pasywa 1,34 0,03 0,21
zobowigzania dtugoterminowe/ pasywa 0,08 0,03 11,97
zobowigzania krétkoterminowe/ pasywa 9,52 2,45 50,85
rozliczenia miedzyokresowe/pasywa 0,00 0,01 0,00
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy 55,72
Wyszczegdlnienie | potrocze 2011 | | potrocze 2010 | I kwartat 2011 | | kwartat 2010
kapitaty wiasne/pasywa 86,49 87,89 88,41 87,94
rezerwy na zobowigzania/pasywa 1,93 2,79 1,65 2,84
zobowigzania dtugoterminowe/ pasywa 0,79 0,14 0,47 0,18
zobowigzania krétkoterminowe/ pasywa 10,70 9,09 9,41 8,95
rozliczenia miedzyokresowe/pasywa 0,00 0,05 0,00 0,05

Zrédfo: Emitent

Tabele nr 1.5.1. - 5 Podstawowe wskazniki rotacji sktadnikéw kapitatu obrotowego Grupy Kapitatowej

Emitenta

Pozycja 2010 2009 2008
Wskaznik rotacji zapaséw 0,86 93,05 18,15
Wskaznik rotacji naleznosci 37,04 251,53 28,47
Wskaznik rotacji zobowigzan 20,72 471,97 48,73
Wskaznik rotacji aktywow 111,14 52,56 571,66
Wskaznik rotacji kapitatu wtasnego 218,88 137,33 1273,30
Pozycja | pétrocze | pétrocze

2011 2010 | kwartat 2011 | | kwartat 2010
Wskaznik rotacji zapaséw 1,63 1,76 1,79 2,27
Wskaznik rotacji naleznosci 55,01 36,52 50,63 29,43
Wskaznik rotacji zobowiazan 19,53 22,35 21,21 17,85
Wskaznik rotacji aktywow 62,50 26,44 15,34 7,16
Wskaznik rotacji kapitatu wtasnego 71,84 51,03 17,44 13,76
Zrédto: Emitent
Tabele nr 1.5.1. -6 Podstawowe wskazniki ptynnosci finansowej Grupy Kapitatowej Emitenta
Pozycja 2010 2009 2008
Wskaznik biezgcy 4,81 10,86 0,55
Wskaznik szybki 4,80 10,84 0,44
Wskaznik natychmiastowy 1,65 5,91 0,11
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Pozycja | pétrocze 2011 | | pétrocze 2010 | | kwartat 2011 | | kwartat 2010
Wskaznik biezacy 4,16 8,41 4,72 8,57
Wskaznik szybki 4,12 8,36 4,67 8,49
Wskaznik natychmiastowy 0,95 5,14 1,12 5,43

Zrédto: Emitent

Tabele nr 1.5.1. - 7 Wskazniki zadtuzenia Grupy Kapitatowej Emitenta

Wskazniki 2010 2009 2008
wskaznik zadtuzenia 0,10 0,02 0,63
wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem wtasnym 9,12 16,66 0,59
wskaznik pokrycia aktywdéw trwatych kapitatem statym 1,62 6,01 0,68
Wskazniki | pétrocze 2011 | | pétrocze 2010 | | kwartat 2011 | | kwartat 2010
wskaznik zadtuzenia 0,11 0,09 0,10 0,09
wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem 753 9,52 8,95 9,63

wtasnym

wskaznik pokrycia aktywéw trwatych

1,57 7 1 7
kapitatem statym » 3,73 ,60 3,78

Zrédto: Emitent

1.6. Podstawowe elementy strategii Emitenta
Cele Strategiczne:

W zwigzku z istotnymi zmianami w akcjonariacie Spotki, pojawieniem sie nowego gtdwnego akcjonariusza w
postaci Podkarpackiego Banku Spédtdzielczego z siedzibg w Sanoku oraz zmiang profilu dziatalnosci Spotki,
Zarzad oraz Rada Nadzorcza Emitenta przygotowaty podstawowe zatozenia nowej strategii dziatania dla Spotki
na lata nastepne. Zatozenia te opierajg sie na zasobach finansowych Spétki oraz co niezwykle istotne,
mozliwosciach wsparcia projektu przez giéwnego akcjonariusza — Podkarpacki Bank Spétdzielczy.

Na poziomie dziatalnosci Emitenta plan biznesowy Spoétki zaktada stworzenie sieci dystrybucyjnej bankowych
placowek agencyjnych Banku PBS, ktorych zasieg terytorialny docelowo ma objgé teren catego kraju. W lipcu
2011 roku Emitent otworzyt dwie placowki agencyjne tj. w Krakowie i Katowicach. Na dzien zatwierdzenia
Prospektu emisyjnego trwajg prace remontowe i adaptacyjne placowki bankowej w Gdyni. Strategiczny plan
biznesowy jest planem wieloletnim i bedzie w nastepnych latach uszczegétawiany na konkretne realizacje
regionalne, lokalizacyjne i ilosciowe.

Celem strategicznym Emitenta jest stworzenie w ciggu pieciu-siedmiu lat kilkudziesieciu agencyjnych placéwek
bankowych. W latach 2011 - 2012 Emitent zaktada utworzenie kilku-kilkunastu placéwek. Strategia zaktada
uruchamianie w duzych miastach oddziatéw wiodgcych, bardziej kosztownych w zakresie inwestycji i biezgcych
kosztéw utrzymania, petnowartosciowych placowek z obstugg kasowg, walutowg oraz bankomatami, petng
gamg produktowg oferowang przez Podkarpacki Bank Spoétdzielczy tacznie z bankowoscig elektroniczng. W
mniejszych miejscowosciach otwierane bedg oddziaty operacyjne, o mniejszych powierzchniach i mniej licznych
osobowo ale réwniez w petni gotowych do kompleksowe] obstugi klientéw. Oddziaty wiodgce majg z czasem
zaczyc petnic funkcje opiekundw i lideréw dla pozostatych oddziatéw w danych regionach.

System ekspansji sieci dystrybucyjnej Emitenta opiera sie na wieloletnich doswiadczeniach Banku PBS w
zakresie rozbudowy sieci oddziatdw na terenie Podkarpacia. Z drugiej strony, w zwigzku z planowang i
czeSciowo juz realizowang ekspansjg na terenie catego kraju, Emitent musi wykonywa¢ dodatkowe symulacje i
prognozy nowych realizacji z uwagi na inne uwarunkowania rynkowe w innych rejonach kraju, w szczegdlnosci
w duzych aglomeracjach. Strategia dopuszcza rowniez mozliwos¢ wdrazania nowych, pilotazowych formut
wchodzenia i dziatania na nowych rynkach czy regionach, zwtaszcza tych geograficznie najdalej oddalonych od
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siedziby Emitenta. Plan biznesowy zaktada, ze oddziaty kierujg swojg oferte bardzo szeroko, sg uniwersalne w
swojej formule, wachlarz produktéw zaréwno kredytowych i depozytowych Banku PBS a tym samym Emitenta
jako agenta, kierowany jest zaréwno do klienta detalicznego i korporacyjnego jak i jednostek samorzadu
terytorialnego. Zasadg dziatania kazdego oddziatu i catej sieci jest zasada zréwnowazonego rozwoju przy
jednoczesnej otwartosci na lokalne uwarunkowania i szanse. Przestaniem organizacji jest elastycznos¢
podejscia do klienta i szybko$¢ podejmowania decyzji.

Podstawa dla realizacji takiej strategii jest podpisana w styczniu 2011 roku umowa agencyjna pomiedzy
Emitentem a Bankiem PBS, ktora okresla zasady wspotpracy oraz wynagradzania Emitenta za wykonywanie
okreslonych czynnosci. Na dzien zatwierdzenia Prospektu emisyjnego trwajg prace nad rozszerzeniem umowy
agencyjnej o umowe partnerskg pomiedzy Emitentem a Bankiem PBS, co powinno zaciesni¢ wspoétprace
pomiedzy partnerami i przySpieszy¢é rozwigzywanie szczegétowych problemoéw formalno-prawnych i
operacyjnych. Projekt umowy partnerskiej przewiduje dziesiecioletni, zamkniety okres trwania umowy
pomiedzy stronami.

Zarzad Emitenta zaktada, ze okres dochodzenia do rentownosci poszczegdlnych placdwek nalezacych do sieci
dystrybucyjnej bedzie wynosi¢ 2,5-3 lata. To kluczowe zatozenie okresla podstawowe parametry i wymogi
finansowe projektu, determinuje poziom zapotrzebowanie na Srodki finansowe w zakresie inwestycji i
ponoszenia biezgcych kosztéw dziatalnosci, jest tez w sposdb fundamentalny zwigzane i wyznaczane przez
mozliwosci zwiekszania akcji kredytowej przez Bank PBS w najblizszych latach. W zaleznosci od aktualnego
poziomu tych dwéch kluczowych czynnikdw, tj. poziomu dostepnych srodkédw finansowych Emitenta oraz
aktualnej zdolnosci Banku PBS do zwiekszania akcji kredytowej, plan biznesowy w zakresie budowy i rozbudowy
sieci dystrybucyjnej Emitenta bedzie aktualizowany na biezaco.

Emitent zaktada réwniez koniecznos¢ prowadzenia dalszych prac w zakresie dodatkowych rozwigzan w zakresie
wspomagania procesu ekspansji pod katem mozliwosci prowadzenia akcji kredytowej w pdziniejszej fazie
rozwoju sieci dystrybucyjne;j.

Jak wskazano powyzej strategia Emitenta jest powigzana i SciSle oparta na potencjale gospodarczym
wiekszosciowego akcjonariusza Podkarpackiego Banku Spoétdzielczego z siedzibg w Sanoku. Wspédtpraca z
gtéwnym akcjonariuszem jest wieloaspektowa, dotyczy zaréwno kwestii produktowych jak i wszechstronnego
wsparcia  formalno-prawnego, techniczno-technologicznego,  administracyjnego,  szkoleniowego i
marketingowego. Co do swej istoty, placdwki Emitenta sg wzorowane na oddziatach Banku zaréwno w zakresie
wizualnym, technicznym jak i kultury obstugi klienta. Emitent zaktada, ze te aspekty winny podnosi¢ poziom
bezpieczenstwa i powodzenia nowej strategii.

Na poziomie Grupy Kapitatowej Emitenta celem strategicznym jest zbudowanie grupy spétek prowadzacych
dziatalno$¢ w réznych obszarach sektora finansowego.

Cel strategiczny dla Grupy Kapitatowej jest i bedzie realizowany w pierwszym okresie /lata 2011-2012/ przede
wszystkim w zakresie:

a) budowy oddziatéw agencyjnych placéwek bankowych,
b) szybkiej pozyczki,

c) leasingu.

Emitent prowadzi tez pilotazowy projekt w zakresie social lending — portal www.ducatto.pl w ramach spétki
Newco Sp. z o.0.

2. Czynniki ryzyka
Czynniki ryzyka mozna podzieli¢ na trzy grupy:
1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Emitenta:
- Ryzyko ujemnego wzrostu gospodarczego

- Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng w Polsce
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Ryzyko uzaleznienia od tendencji panujgcych na rynku bankowym
Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi

Ryzyko zwigzane z interpretacjg przepiséw podatkowych

2. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grupy Kapitatowej Emitenta

Ryzyko zwigzane z wprowadzaniem nowej strategii

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Ryzyko popytu na ustugi oferowane przez Grupe PBS Finanse S.A.
Ryzyko utraty zaufania do dziatalnosci Banku,

Ryzyko zwigzane z transakcjami w ramach Grupy Kapitatowe;j,
Ryzyko operacyjne,

Ryzyko zwigzane z zatrudnieniem,

Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu,

Ryzyko wystgpienia zdarzen losowych.

3. Czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla Akgji serii G

Ryzyko niedojécia Publicznej Oferty do skutku,

Ryzyko opdznienia we wprowadzeniu Akcji serii G oraz Praw do Akcji serii G do obrotu
gietdowego,

Ryzyko odmowy dopuszczenia lub wprowadzenia jednostkowych praw poboru Akcji serii G, Praw
do Akcji serii G oraz Akcji serii G do obrotu na rynku regulowanym GPW,

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w Akcje Oferowane i PDA,

Ryzyko zwigzane z notowaniem oraz nabywaniem Praw do Akgji serii G,

Ryzyko ksztattowania sie przysztego kursu akcji i ptynnosci obrotu,

Ryzyko zwigzane z utrudnieniem w zbyciu/nabyciu oraz niewykonaniem prawa poboru,

Ryzyko zwigzane z niespetnieniem przez Emitenta wymogow co do formy i tresci ewentualnego
aneksu do Prospektu,

Ryzyko wynikajgce z naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisdw art. 16 i art.
17, oraz art. 18 Ustawy o Ofercie Publicznej,

Ryzyko wystgpienia okolicznosci, ktére moga doprowadzi¢ do wstrzymania dopuszczenia do
obrotu, wstrzymania rozpoczecia notowan, zawieszenia obrotu, badz wykluczenia z obrotu na
rynku regulowanym akcji Emitenta na podstawie art. 20 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi,

Ryzyko wystgpienia okolicznosci, ktére mogg doprowadzi¢ do wykluczenia akcji Emitenta z obrotu
gietdowego na podstawie § 31 Regulaminu Gietdy,

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig naruszenia zasad prowadzenia akcji promocyjnej,

Ryzyko dotyczagce mozliwosci natozenia na Emitenta kary pienieznej lub wykluczenia akgji
Emitenta z obrotu na rynku regulowanym za niewykonywanie obowigzkéw wynikajacych z
przepisdw prawa, na podstawie art. 96 Ustawy o Ofercie Publiczne;.
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3. Warunki oferty

Na podstawie niniejszego Prospektu oferowanych jest do objecia 52 260 000 akcji zwyktych na okaziciela serii G
o wartosci nominalnej 0,28 zt kazda. Oferta nie jest dzielona na transze.

Walne Zgromadzenie Emitenta upowaznito Zarzad Emitenta do okreslenia ostatecznej sumy, o jaka kapitat
zaktadowy Spétki ma by¢ podwyzszony, przy czym tak okreslona suma nie moze by¢ wyzsza niz okreélona przez
Walne Zgromadzenie, tzn. nie wyzsza niz 14.632.800 zt. Zarzad Emitenta podjat w formie uchwaty decyzje o nie
korzystaniu z upowaznienia do okreslenia ostatecznej sumy, o jaka kapitat zaktadowy Spétki ma byc
podwyzszony. W przypadku skorzystania w przysztosci z takiego uprawnienia, informacja o ostatecznej liczbie
Akcji Oferowanych zostanie przekazana, zgodnie z art. 54 ust. 3 Ustawy o ofercie, tzn. do KNF oraz do
publicznej wiadomosci w sposdb, w jaki zostat opublikowany Prospekt oraz w trybie okreslonym w art. 56 ust. 1
Ustawy o ofercie. Nie jest mozliwe okresSlenie przez Zarzad Emitenta ostatecznej sumy o jakg kapitat zaktadowy
Spoétki ma byé podwyzszony, ponizej kwoty wynikajacej z ztozonych Zapiséw Podstawowych na Akcje
Oferowane. W przypadku skorzystania przez Zarzad z upowaznienia do okreslenia ostatecznej sumy, o jaka
kapitat zaktadowy ma zosta¢ podwyzszony, informacja ta zostanie podana do publicznej wiadomosci poprzez
udostepnienie zatwierdzonego przez KNF aneksu do Prospektu, ktdry zostanie przekazany do publicznej
wiadomosci w sposdb, w jaki zostat opublikowany Prospekt oraz w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o ofercie
publicznej. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Zarzagd Emitenta nie zmienia i nie planuje zmienia¢ swojej decyzji
o nie korzystaniu z upowaznienia do okreslenia ostatecznej sumy, o jaka kapitat zaktadowy Spoétki ma byc
podwyzszony.

Akcjonariusze Emitenta, ktorzy byli wpisani do ksiegi akcyjnej, posiadali akcje na okaziciela wydane w formie
dokumentu albo mieli zaksiegowane akcje Emitenta na rachunkach papieréw wartosciowych w dniu ustalenia
prawa poboru, tj. 12 sierpnia 2011 r., otrzymali prawa poboru w liczbie odpowiadajacej liczbie posiadanych akcji
Emitenta. Akcjonariuszom wpisanym do ksiegi akcyjnej Emitenta, a w przypadku akcjonariuszy posiadajacych
akcje na okaziciela wydane w formie dokumentu, na podstawie zgtoszenia do Emitenta, Emitent wyda stosowne
zaswiadczenia o przystugujgcych im prawach poboru.

Zgodnie z uchwatg emisyjng Walnego Zgromadzenia Emitenta 1 (jedno) jednostkowe prawo poboru uprawnia
do objecia 1 (jednej) akcji serii G.

Niewykonane prawa poboru wygasaja po uptywie terminu zapisu podstawowego i dodatkowego.

Zapis Podstawowy

Podmiotami uprawnionymi do subskrybowania Akcji Oferowanych w wykonaniu prawa poboru (Zapis
Podstawowy) s3:

— akcjonariusze Emitenta, ktérzy w dniu ustalenia prawa poboru posiadali zaksiegowane na rachunku
papieréw wartosciowych Akcje, w przypadku akcji na okaziciela wydanych w formie dokumentu
podmioty posiadajgce te akcje i posiadajgce zaswiadczenie od Emitenta o przystugujgcych im prawach
poboru, wystawionego na podstawie dokonanego zgtoszenia, a w przypadku akcji imiennych podmioty
wpisane do ksiegi akcyjnej i posiadajgce zaswiadczenie od Emitenta o przystugujacych im prawach
poboru i ktérzy nie dokonali zbycia praw poboru do momentu ztozenia zapisu na Akcje Oferowane;

— podmioty, ktére nabyty prawa poboru i nie dokonaty ich zbycia do momentu ztozenia zapisu na Akcje
Oferowane.

Zapis Dodatkowy

Podmioty, bedace akcjonariuszami Emitenta (tzn. majgce zaksiegowane na rachunkach papieréw
wartosciowych Akcje Emitenta, w przypadku akcji na okaziciela wydanych w formie dokumentu posiadajgce te
akcje i posiadajgce stosowne zaswiadczenie od Emitenta, a w przypadku akcji imiennych wpisane do ksiegi
akcyjnej i posiadajgce stosowne zaswiadczenie od Emitenta) na koniec dnia ustalenia prawa poboru, moga w
terminie jego wykonania dokonac¢ jednoczesnie zapisu dodatkowego na Akcje Oferowane w liczbie nie wiekszej
niz wielkos¢ emisji Akcji Oferowanych (Zapis Dodatkowy). Akcje objete Zapisem Dodatkowym, Zarzgd Emitenta
przydziela proporcjonalnie do zgtoszen.
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Zapis w ramach zaproszenia Zarzadu Emitenta

W przypadku, gdy w terminie wykonania prawa poboru podmioty, ktérym przystugujg jednostkowe prawa
poboru lub osoby uprawnione do ztozenia dodatkowego zapisu nie obejmg wszystkich Akcji Oferowanych,
Zarzad Emitenta moze zaoferowac niesubskrybowane Akcje Oferowane wedtug swojego uznania,
wytypowanym przez siebie Inwestorom w ramach indywidualnych zaproszen.

Ubieganie sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym papieréw warto$ciowych Emitenta

Na podstawie niniejszego Prospektu Emitent zamierza ubiegaé sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym:

— 52260000 praw poboru akcji serii G,
— nie wiecej niz 52 260 000 praw do akcji zwyktych na okaziciela serii G,

— nie wiecej niz 52 260 000 akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,28 zt kazda.

Harmonogram oferty

9 sierpnia 2011 r. Ostatni dzien nabycia na GPW akcji Emitenta z prawem poboru;
12 sierpnia 2011 r. Dzien ustalenia prawa poboru;
nie pézniej niz 2 tygodnie przed dniem Publikacja Prospektu emisyjnego;

zakonczenia przyjmowania zapisow
w wykonaniu prawa poboru

21 wrzeénia 2011 r. Rozpoczecie subskrypcji Akcji Oferowanych;

Przyjmowanie zapisow w wykonaniu prawa poboru, tj. Zapiséw

21 wrzes$nia 2011 r. — 4 pazdziernika 2011 r. Podstawowych, a takze Zapiséw Dodatkowych;

Planowany przydziat akcji w wykonaniu prawa poboru i Zapiséw
Dodatkowych. Jezeli jednak po rozpoczeciu Publicznej Oferty
zostanie udostepniony aneks dotyczacy zdarzenia lub
13 pazdziernika 2011 r. okolicznodci zaistniatych przed dokonaniem przydziatu Akcji
serii G, o ktéorych Emitent powzigt wiadomosé¢ przed
przydziatem, termin przydziatu nie moze przypas¢ wczesniej niz
2 dni po dniu podania do publicznej wiadomosci tego aneksu;

Zamkniecie subskrypcji Akcji Oferowanych w przypadku
subskrybowania w wykonaniu prawa poboru i Zapisow
Dodatkowych wszystkich Akcji Oferowanych;

Dzien dokonania przydziatu akcji
w wykonaniu prawa poboru

14 paidziernika 2011 r. Przyjmowanie zapisow na Akcje Oferowane nieobjete Zapisami
do 18 pazdziernika 2011 r. Podstawowymi oraz Zapisami Dodatkowymi;

Przydziat Akcji Oferowanych podmiotom, ktdre ztozg zapisy
w odpowiedzi na zaproszenie Zarzadu Emitenta. Jezeli jednak
po rozpoczeciu Publicznej Oferty zostanie udostepniony aneks
dotyczacy zdarzenia lub okolicznosci zaistniatych przed
dokonaniem przydziatu Akcji Oferowanych, o ktérych Emitent
powzigt wiadomos¢ przed przydziatem, termin przydziatu nie
moze przypas¢ wczesniej niz 2 dni po dniu podania do
publicznej wiadomosci tego aneksu.

21 pazdziernika 2011 r.

Emitent zastrzega sobie prawo do zmiany podanych wyzej terminéw. W przypadku zmiany terminu Publicznej
Oferty oraz terminu skfadania zapisdw na Akcje Oferowane, zostanie podana do publicznej wiadomosci
stosowna informacja w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej oraz w formie komunikatu
aktualizujacego. Komunikat aktualizujgcy zostanie przekazany do publicznej wiadomosci w sposdb, w jaki zostat
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opublikowany Prospekt przed uptywem zmienianego terminu.

Po rozpoczeciu przyjmowania zapisow, Emitent zastrzega sobie prawo do wydtuzenia terminu przyjmowania
zapisdow, w sytuacji, gdy faczna liczba Akcji Oferowanych objetych ztozonymi zapisami bedzie mniejsza, niz
liczba Akcji Oferowanych w ramach Publicznej Oferty. Termin ten nie moze by¢ dtuzszy, niz trzy miesigce od
dnia otwarcia publicznej Oferty. W przypadku wydtuzeniu termindw zapisdw zostanie podana do publicznej
wiadomosci stosowna informacja w formie komunikatu aktualizujgcego oraz w trybie w trybie art. 56 ust. 1
Ustawy o ofercie publicznej. Komunikat aktualizujgcy zostanie przekazany do publicznej wiadomosci w sposéb,
w jaki zostat opublikowany Prospekt, przed uptywem zmienianego terminu. Przedtuzenie terminu
przyjmowania zapisOw moze nastgpi¢ wytgcznie w terminie waznosci Prospektu. W przypadku zmiany terminu
przydziatu Akcji Oferowanych, stosowna informacja zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie
komunikatu aktualizujgcego oraz w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej nie pdzniej, niz przed
terminem przydziatu Akcji Oferowanych. Komunikat aktualizujgcy zostanie przekazany do publicznej
wiadomosci w sposéb, w jaki zostat opublikowany Prospekt.

W przypadku, gdy zmiana podanych wyzej termindw bedzie miata znaczacy wplyw na ocene Akcji
Oferowanych, stosowna informacja zostanie podana do publicznej wiadomosci poprzez udostepnienie
zatwierdzonego przez KNF aneksu do Prospektu, ktéry zostanie przekazany do publicznej wiadomosci
w sposob, w jaki zostat opublikowany Prospekt oraz w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, przed
uptywem zmienianego terminu.

Cena emisyjna
Cena emisyjna jednej Akcji serii G wynosi 0,32 zt.

W ciggu roku przed dniem zatwierdzenia Prospektu cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie obejmowali i nie
nabywali na preferencyjnych warunkach akcji Emitenta.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu brak jest jakichkolwiek ustalen, na mocy ktérych cztonkowie Rady Nadzorczej
byliby uprawnieni do nabycia lub objecia w przysztosci akcji Emitenta na preferencyjnych warunkach.
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CZYNNIKI RYZYKA

1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Emitenta
1.1. Ryzyko ujemnego wzrostu gospodarczego

Negatywne tendencje w gospodarce Swiatowej, powodujgce wzrost bezrobocia oraz spadek zamoznosci
gospodarstw domowych, niekorzystnie wptywajg na nastroje spoteczne oraz sktonnos¢ do konsumpcji, w tym
popyt na produkty i ustugi Grupy Kapitatowej PBS Finanse S.A. Ze wzgledu na nieregularno$é¢ cykli
koniunkturalnych, nie jest mozliwe okreslenie poczatku lub zakonczenia korzystnego trendu gospodarczego.
Szybkie odwrdcenie pozytywnych trendéw moze negatywnie wptyngc na popyt na produkty i ustugi Grupy
Kapitatowej. Czynnikiem mogacym wptyngé na ograniczenie powyzszego ryzyka przez Emitenta bedzie m.in.
oferowanie produktéw i ustug dla podmiotéw z réznych branz gospodarki, w celu zmniejszenia wrazliwosci na
zjawiska o charakterze sektorowym.

1.2. Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng w Polsce

Sytuacja Grupy PBS Finanse S.A. jest $cisle zwigzana z sytuacja gospodarczg Polski, a takze z koniunkturg
globalng. Dziatalno$¢ Grupy Emitenta narazona jest na trudne do przewidzenia ryzyko zwigzane z
wychodzeniem Polski oraz innych krajow z kryzysu finansowego i gospodarczego. Stopien narazenia na ten
rodzaj ryzyka zalezy miedzy innymi od postawy i dziatan podejmowanych przez rzad, instytucje samorzadowe,
instytucje finansowe oraz instytucje nadzoru finansowego. Dtugotrwate ostabienie gospodarcze moze przetozy¢
sie na zmniejszone zapotrzebowanie na ustugi i produkty oferowane przez Grupe. Emitent na biezgco sledzi
popyt na swoje produkty i ustugi, tak aby elastycznie reagowac¢ na zmieniajgce sie trendy, poprzez
wprowadzanie ewentualnych modyfikacji w swojej Strategii.

1.3. Ryzyko uzaleznienia od tendencji panujacych na rynku bankowym

Z uwagi na koncentracje Grupy Kapitatowej Emitenta na prowadzeniu dziatalnosci na rynku finansowym w
szczegdlnosci bankowym, Grupa Kapitatowa uzalezniona jest od ogdlnych trendéw na rynku bankowym m.in.
od sktonnosci klientéw do zaciggania kredytéw, sktonnosci do otwierania rachunkéw bankowych oraz do
korzystania z innych ustug finansowych oferowanych przez banki. Dekoniunktura na rynku bankowym moze
skutkowac spadkiem wolumenu sprzedazy oferowanych produktéw, co moze doprowadzi¢ do zmniejszenia
przychoddw ze sprzedazy. Powyzej opisane niekorzystne tendencje na rynku bankowym moga mie¢ istotny
negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej Emitenta.
Zdaniem Zarzadu Emitenta czynnikiem ograniczajgcym powyzisze ryzyko jest dziatalnos¢ Spotki w sektorze
bankowosci spotdzielcze]. Sektor ten ze wzgledu na swdj spotdzielczy charakter jest mniej wrazliwy na zmiany
w koniunkturze na rynku bankowym.

1.4. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi

Grupa Kapitatowa Emitenta dziata w granicach obowigzujacego prawa i zmuszona jest do jego stosowania, nie
majgc wptywu na jego stanowienie. Ewentualne zmiany przepiséw prawa, w szczegdlnosci przepiséw prawa
bankowego, mogg mie¢ powazny wptyw na otoczenie prawne w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢. Wejscie w
zycie nowej regulacji prawnej zawsze moze sie wigza¢ z powstaniem problemoéw interpretacyjnych,
niejednolitym orzecznictwem, ktdre utrudnia¢ bedg dziatalno$¢ prowadzong przez Grupe. Z uwagi na wysokga
czestotliwos¢ zmian regulacji prawnych w sektorze bankowym, Grupa Kapitalowa Emitenta na biezgco
monitoruje zmiany wprowadzane przez ustawodawce oraz instytucje regulujace i nadzorujace rynek finansowy.
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1.5. Ryzyko zwigzane z interpretacjq przepisow podatkowych

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami przepiséw, mata precyzja sformutowan i
zwigzanym z tym brakiem ich jednoznacznej wyktadni. Interpretacje przepisow podatkowych dokonywane
przez organy podatkowe ulegajg czestym zmianom. Praktyka organéw podatkowych, jak i orzecznictwo sgdéw
administracyjnych, nie sg jednolite. Taki stan utrudnia sytuacje Grupy Emitenta, ktéra musi sie liczy¢ z tym, iz
podejmowane przez nig czynnosci m.in. rozpoczecie dziatalnosci w nowych branzach, jak rowniez ich ujecie w
deklaracjach i zeznaniach podatkowych moga zostaé uznane za niezgodne z przepisami podatkowymi. Grupa
Kapitatowa Emitenta przeciwdziatajac powyzszemu ryzyku kazdorazowo przed dokonaniem czynnosci mogace;j
budzi¢ watpliwosci w interpretacji podatkowej, positkuje sie opiniami oraz wyktadniami specjalistow w danej
dziedzinie.

2. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grupy Kapitatowej Emitenta
2.1. Ryzyko zwigzane z wprowadzaniem nowej strategii

Zgodnie z nowa strategia dla Grupy Kapitatowej PBS Finanse S.A. przedstawiong w pkt. 6.1.5 Prospektu Emitent
rozpoczat dziatalnos¢ w nowym obszarze dziatalnosci, ktdrym jest sektor ustug finansowych. Emitent nie ma
wtasnych doswiadczen na rynku ustug finansowych, dlatego tez narazony moze by¢ na dodatkowe ryzyka
zwigzane z wchodzeniem na nowe rynki. W celu zminimalizowania ryzyk konieczne bedzie stworzenie nowych
procedur organizacyjnych, odpowiednie przeszkolenie dotychczasowych pracownikdéw, zatrudnienie nowych
oraz wykorzystanie doswiadczen gtéwnego akcjonariusza. Posiadanie gtdwnego akcjonariusza w postaci
Podkarpackiego Banku Spodtdzielczego pozwala na wykorzystanie jego doswiadczen w zakresie rynku
finansowego, szczegdlnie, ze podstawg dziatalnosci Emitenta w sektorze ustug finansowych jest oferowanie
produktéw i ustug Banku. Zdaniem Emitenta osoby zarzgdzajgce Spodtka oraz znaczna cze$¢ osob
nowozatrudnionych posiadajg odpowiednig wiedzg i doswiadczenie w dziatalnosci na rynku ustug finansowych.

2.2, Ryzyko zwigzane z konkurencjg

Rynek ustug finansowych charakteryzuje sie bardzo duzg konkurencjg. Biorgc pod uwage profil prowadzonej
dziatalnosci (m.in. prowadzenie agencyjnych placdwek bankowych) bezposrednig konkurencjg dla Grupy
Kapitatowej Emitenta sg banki, zwtaszcza banki spétdzielcze. Zdaniem Emitenta wielko$¢ polskiego rynku
bankowosci, w tym bankowosci spétdzielczej jest duza, a rynek charakteryzuje sie znacznym potencjatem
wzrostu, co pozwala sadzi¢, ze miejsce na nim znajda wszystkie podmioty bedace na rynku. Emitent bedzie
starat sie ogranicza¢ ryzyko konkurencji poprzez ograniczanie kosztow dziatalnosci oraz indywidualne, a
jednoczesnie kompleksowe podejscie do klienta, co bedzie stanowi¢ przewage konkurencyjng w stosunku do
wiekszosci konkurentow.

2.3. Ryzyko popytu na ustugi oferowane przez Grupe PBS Finanse S.A.

Wyniki dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta zalezg m.in. od utrzymania wysokiego wolumenu sprzedazy
oferowanych ustug. Obecnie gtéwng dziatalnoscia wykonywang przez Emitenta jest prowadzenie agencyjnych
placowek bankowych na podstawie umowy agencyjnej z Podkarpackim Bankiem Spoétdzielczym. Zgodnie z
umowag agencyjng Emitent za wykonywanie czynnosci agencyjnych objetych umowg otrzymuje wynagrodzenie
prowizyjne oraz odsetkowe. Brak mozliwosci utrzymania zaktadanego wolumenu sprzedazy produktéw w
szczegdlnosci spowodowany przez zaostrzajgcg sie konkurencje moze miec istotny negatywny wptyw na
perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej Emitenta. Zdaniem Zarzadu
Emitenta posiadanie akcjonariusza w postaci duzego i rozpoznawalnego na rynku banku jakim jest Podkarpacki
Bank Spétdzielczy oraz prowadzanie placowek bankowych pod jego szyldem w wystarczajgcy sposob zapobiega
ryzyku spadku popytu na oferowane ustugi.
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2.4, Ryzyko utraty zaufania do dziatalnosci Banku

W opinii Zarzagdu Emitenta istnieje ryzyko utraty zaufania klientéw do prowadzonej przez Grupe Kapitatowg
Emitenta dziatalnosci w zakresie prowadzenia agencji bankowych Podkarpackiego Banku Spoétdzielczego. Ze
wzgledu na to, iz banki sg instytucjami zaufania publicznego utrata dobrego wizerunku przez Bank moze
spowodowaé nieodwracalne zmiany w dziatalnosci Banku, a w konsekwencji przetozy¢ sie na zmniejszenie
przychodéw ze sprzedazy i obnizenie wynikdw Grupy Kapitatowej Emitenta. Jednym ze sposobow
przeciwdziatania powyzszemu ryzyku jest dbatos¢ Emitenta o wysoka jakos¢ swiadczonych ustug. Emitent jest
zdania, ze dziatania ukierunkowane na wysoka jakos¢ obstugi klientéw potgczone ze szczegdlng dbatoscig o
podstawy ekonomiczne prowadzonej dziatalnosci pozwolg unikng¢ utraty zaufania klientéw do prowadzonej
przez Grupe Kapitatowg Emitenta dziatalnosci.

2.5. Ryzyko zwigzane z transakcjami w ramach Grupy Kapitatowej

Emitent zawierat i bedzie zawierat transakcje z podmiotami powigzanymi, wchodzacymi w sktad Grupy
Kapitatowej PBS Finanse S.A. Wedtug Emitenta takie transakcje sg zawierane na warunkach rynkowych. Nie
mozna jednak wykluczyé, ze transakcje ktdre zostang zawarte w przysztosci, moga zosta¢ uznane za zawarte na
warunkach odbiegajgcych od warunkéw rynkowych, co w efekcie moze prowadzi¢ do braku petnego
odzwierciedlenia efektywnosci dziatan gospodarczych Emitenta oraz naraza¢ go na ryzyko podatkowe zwigzane
ze stosowaniem przepisow prawa podatkowego dotyczacych cen transferowych. Powyzsze okolicznosci moga
miec istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg Emitenta.
Przeciwdziatajac powyzszemu ryzyku Zarzad Emitenta oswiadcza, iz dotozy wszelkich staran aby transakcje w
ramach Grupy Kapitatowej byly przejrzyste, transparentne oraz nie budzity zadnych zastrzezen podatkowych.

2.6. Ryzyko operacyjne

Grupa Kapitatowa Emitenta narazona jest na ryzyko operacyjne m.in. poprzez zawodnos¢ dziatania procesow
wewnetrznych, ludzi i systeméw, lub na skutek dziatania czynnikéw zewnetrznych, takich jak: przerwy w
obstudze, btedy, oszustwa osdéb trzecich, przeoczenia, opdznienia w Swiadczeniu ustug. Ryzyko operacyjne
moze wynikaé takze z niezachowania wewnetrznych procedur i standardow postepowania okreslonych m.in. w
umowie agencyjnej z Podkarpackim Bankiem Spoétdzielczym. Powyzsze zdarzenia mogg zaktéci¢ dziatalnosé
Grupy Kapitatowej Emitenta oraz spowodowal znaczace straty i wzrost kosztéw operacyjnych. Mimo
stosowania przez Grupe Kapitatowg Emitenta procedur wewnetrznych, majacych na celu ograniczenie ryzyka
operacyjnego, ich ewentualna nieefektywnosé¢ moze miec istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju,
osiggane wyniki i sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej Emitenta.

2.7. Ryzyko zwigzane z zatrudnieniem

Istotng warto$¢ Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowe] stanowig kluczowi pracownicy. Ewentualna utrata
kluczowych pracownikdéw tj. kadry zarzadzajgcej ktéra ma najwiekszg wiedze i doswiadczenie w zakresie
zarzadzania i dziatalnosci operacyjnej, mogtaby spowodowa¢ pogorszenie wynikéw finansowych uzyskiwanych
przez Emitenta oraz jego Grupe Kapitatowa a w przypadku utrzymania sie takiego stanu w dtuzszym okresie
mogtoby to skutkowaé znaczgcym obnizeniem planowanych zyskéw. Emitent zapobiega ryzyku utraty
kluczowych pracownikow poprzez tworzenie dobrych warunkéw pracy oraz dostosowanie warunkéow
ptacowych do realiéw rynkowych.

2.8. Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

Na dzien zatwierdzenia Prospektu emisyjnego w Spodtce znaczgcym akcjonariuszem jest Podkarpacki Bank
Spotdzielczy posiadajacy tgcznie 28.571.022 akcji Spotki stanowigcych 54,67% w kapitale zaktadowym Spoétki
oraz w ogolnej liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu. Istnieje ryzyko wptywu znaczgcego akcjonariusza na
decyzje Walnego Zgromadzenia Spoétki, w tym na decyzje dotyczace wyptaty dywidendy, wyboréw Rady
Nadzorczej, nowych emisji akcji oraz kierunkéw dalszego rozwoju Spoétki. Wptyw wiekszosciowego
akcjonariusza na dziatalnos¢ Spétki jest znacznie wiekszy niz pozostatych akcjonariuszy w szczegdlnosci w
zwigzku z art. 415 oraz art. 416 Ksh i rodzi przez to ryzyko, ze pozostali akcjonariusze nie bedg w stanie
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wptywac na sposdb zarzgdzania i funkcjonowania Spétki. Zabezpieczeniem mniejszos$ciowych akcjonariuszy jest
dziatanie Spotki zgodnie z przepisami Kodeksu spdtek handlowych.

2.9. Ryzyko wystapienia zdarzen losowych

Spotki Grupy Kapitatowej Emitenta jak kazde inne podmioty gospodarcze, narazone sg na dziatanie czynnikow
losowych takich jak pozar, kradziez itp. Zaistnienie znaczacych zdarzen lub czynnikdéw, ktérych spétki nie sa w
stanie przewidzie¢ moze wptynaé negatywnie na prowadzong dziatalnos¢ i ich sytuacje finansowa. Spétki
zabezpieczajg sie przed nieprzewidzianymi stratami m.in. poprzez umowy ubezpieczenia dlatego tez catos¢
majgtku trwatego oraz obrotowego bedacego w posiadaniu spétek Grupy Kapitatowej Emitenta jest
ubezpieczona od zdarzen losowych.

3. Czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla Akgcji serii G
3.1. Ryzyko niedojscia Publicznej Oferty do skutku
Emisja Akcji serii G nie dojdzie do skutku w przypadku, gdy:

- do dnia zamkniecia subskrypcji w terminach okreslonych w Prospekcie nie zostanie objeta zapisem i
nalezycie optacona przynajmniej 1 Akcja serii G, lub

- Zarzad w terminie 12 miesiecy od daty zatwierdzenia przez KNF niniejszego Prospektu nie zgtosi do Sadu
Rejestrowego wniosku o zarejestrowanie podwyzszonego kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji serii
G, lub

- Zarzad w terminie jednego miesigca od daty przydziatu Akcji Oferowanych nie zgtosi do Sgdu Rejestrowego
whniosku o zarejestrowanie podwyzszonego kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji serii G, lub

- uprawomocni sie postanowienie Sadu Rejestrowego odmawiajgce zarejestrowania podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji Akcji serii G.

W dniu 21 lipca 2011 roku Zarzad Emitenta podjat uchwate w sprawie nie korzystania przez Zarzad z
uprawnienia do okreslenia ostatecznej sumy, o jakg ma by¢ podwyzszony kapitat zaktadowy, okreslonego w § 2
ust. 12 Uchwaty nr 8 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PBS Finanse S.A. z dnia 19 maja 2011 roku w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki oraz zmiany Statutu Spotki.

Zarzad nie planuje zmiany uchwaty o nie skorzystaniu z uprawnienia do okreslenia ostatecznej sumy o jaka
kapitat ma by¢ podwyiszony. W przypadku hipotetycznego skorzystania w przysztosci z uprawnienia
okreslonego w § 2 ust. 12 w/w Uchwaty nr 8, Zarzad poda ostateczng sume, o jaka kapitat zaktadowy bedzie
podwyzszony. Ustalona suma o jakg kapitat zaktadowy bedzie podwyzszony nie moze by¢ juz zmieniona, co
jednoznacznie wynika z art. 432 § 4 Ksh. Ustalenie ostatecznej sumy podwyzszenia jest rownoznaczne ze
»,Sztywnym” okresleniem wartosci sumy podwyzszenia.

Wobec powyiszego:

- subskrybowanie mniejszej liczby akcji niz wynikajaca z okreslonej przez Zarzad ostatecznej sumy
podwyzszenia moze budzi¢ watpliwosci, czy emisja doszta do skutku, a w konsekwencji moze skutkowaé
odmowa rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez sad rejestrowy,

- subskrybowanie wiekszej liczby akcji niz wynikajgcej z okreSlonej przez Zarzad ostatecznej sumy
podwyzszenia spowoduje, ze Zarzad spotki przydzielajgc akcje dokona redukcji zapisow.

Natomiast z uwagi na fakt, iz Uchwata nr 8, o ktérej mowa powyzej, okresla tylko maksymalng sume
podwyzszenia kapitatu zaktadowego i maksymalng liczbe oferowanych akcji, nie wskazujgc jednoczesnie
expressis verbis minimalnej sumy podwyzszenia i minimalnej liczby oferowanych akcji, zachodzi ryzyko odmowy
rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez sgd rejestrowy ze wzgledu na watpliwosci co do zgodnosci
Uchwaty nr 8 z art. 432 § Ksh.
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W takim przypadku moze to spowodowaé zamrozenie s$rodkow finansowych na pewien czas i utrate
potencjalnych korzysci przez inwestorow, bowiem wptacone kwoty zostang zwrdcone Subskrybentom bez
zadnych odsetek i odszkodowan.

3.2. Ryzyko opdinienia we wprowadzeniu Akcji serii G oraz Praw do Akcji serii G do obrotu
gietfdowego

Emitent bedzie doktada¢ wszelkich staran, aby wprowadzenie Akcji serii G oraz Praw do Akgji serii G do obrotu
gietfdowego nastgpito w mozliwie krétkim terminie. W tym celu Emitent bedzie dokonywaé wszelkich czynnosci
zmierzajgcych do wprowadzenia Akcji serii G oraz Praw do Akcji serii G do obrotu giefdowego niezwtocznie po
zaistnieniu okolicznosci, ktore to umozliwig.

Zarzad Spotki planuje, ze pierwsze notowanie Praw do Akcji serii G bedzie mozliwe na poczatku IV kwartatu
2011 roku.

Wprowadzenie Akcji serii G do obrotu gietdowego zwigzane jest z uprzednim uzyskaniem rejestracji sagdowe;j
podwyzszenia kapitatu zaktadowego emisji Akcji serii G oraz asymilacji tych Akcji z akcjami Spétki notowanymi
na Gietdzie. Ewentualne przedtuzanie sie okresu rejestracji Akcji serii G przez sad, w szczegdlnosci z przyczyn
lezgcych po stronie Spoétki, moze wptynac na przesuniecie zatozonych terminéw.

3.3. Ryzyko odmowy dopuszczenia lub wprowadzenia jednostkowych praw poboru Akcji serii
G, Praw do Akgiji serii G oraz Akcji serii G do obrotu na rynku regulowanym GPW

Wprowadzenie jednostkowych praw poboru Akcji serii G, Praw do Akcji serii G oraz Akcji serii G do obrotu na
rynku regulowanym wymaga zgody Zarzagdu GPW i decyzji KDPW o przyjeciu ww. papierow wartosciowych do
depozytu. Emitent nie moze zapewnié, ze powyzsze zgody zostang uzyskane oraz ze jednostkowe prawa
poboru, Prawa do Akcji oraz Akcje serii G zostang dopuszczone i wprowadzone do obrotu na rynku
regulowanym GPW.

3.4. Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w Akcje Oferowane i PDA

Inwestor nabywajacy Akcje Oferowane PDA powinien zdawaé sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego
inwestowania w akcje PDA na rynku kapitatowym jest zdecydowanie wieksze od inwestycji w papiery
skarbowe, czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, co zwigzane jest z
nieprzewidywalnoscig zmian kurséw akcji PDA, tak w krétkim jak i w dtugim okresie.

Inwestor nabywajacy PDA serii G powinien rowniez liczy¢ sie z ryzykiem opisanym w pkt 3.6 ponizej.

3.5. Ryzyko zwigzane z notowaniem oraz nabywaniem Praw do Akcji serii G

Charakter obrotu PDA rodzi ryzyko, iz w sytuacji niedojscia do skutku emisji Akcji serii G, posiadacz PDA
otrzyma jedynie zwrot srodkow w wysokosci iloczynu liczby PDA znajdujgcych sie na rachunku inwestora oraz
Ceny Emisyjnej Akcji serii G. Dla inwestorow, ktérzy nabedg PDA na GPW moze oznaczad to poniesienie straty w
sytuacji, gdy cena, jak zaptacg oni na rynku wtérnym za PDA bedzie wyzsza od Ceny Emisyjnej Akc;ji serii G.

3.6. Ryzyko ksztattowania sie przysztego kursu akcji i ptynnosci obrotu

Kurs akcji i ptynnos¢ obrotu akcjami spétek notowanych na GPW zalezy od zlecen kupna i sprzedazy sktadanych
przez inwestoréw gietdowych. Nie mozna, wiec zapewnié, iz osoba nabywajgca Akcje serii G bedzie mogta je
zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujgcej cenie.
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3.7. Ryzyko zwigzane z utrudnieniem w zbyciu/nabyciu oraz niewykonaniem prawa poboru

Emitent zwraca inwestorom uwage, iz po okresie notowan praw poboru Akcji serii G istnieje ryzyko znacznego
utrudnienia w ich zbyciu, jak réwniez w nabyciu. Inwestor nie ma mozliwosci sprzedazy/kupna praw poboru na
GPW. Jedynym dopuszczalnym sposobem na sprzedaz/nabycie praw poboru jest umowa cywilno-prawna.

W przypadku nie objecia Akcji serii G w ramach wykonania prawa poboru lub braku podmiotu
zainteresowanego nabyciem praw poboru poza GPW, Inwestor posiadajgcy prawa poboru do momentu
wygasniecia mozliwosci wykonania prawa poboru powinien liczy¢ sie ze Swiadomg utratg zainwestowanych
Srodkow.

3.8. Ryzyko zwigzane z niespetnieniem przez Emitenta wymogéw co do formy i tresci
ewentualnego aneksu do Prospektu

Zgodnie z art. 51 ust. 4 Ustawy o Ofercie Komisja Nadzoru Finansowego moze odméwic zatwierdzenia aneksu
do prospektu, w przypadku, gdy nie odpowiada on pod wzgledem formy lub tresci wymogom okreslonym w
przepisach prawa. Odmawiajac zatwierdzenia aneksu do prospektu, KNF stosuje odpowiednio srodki, o ktérych
mowa w art. 16 lub 17 Ustawy o Ofercie.

3.9. Ryzyko wynikajgce z naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepiséw art.
16 art. 17, oraz art. 18 Ustawy o Ofercie Publicznej

Zgodnie z art. 16 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia
naruszenia przepiséw prawa w zwigzku z oferta publiczna, subskrypcjg lub sprzedazy, dokonywanymi na
podstawie tej oferty, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przez Emitenta, wprowadzajgcego lub inne
podmioty uczestniczagce w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na zlecenie Emitenta lub
wprowadzajacego albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, Komisja, KNF moze:

1. nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo przerwanie jej
przebiegu, na okres nie dfuzszy niz 10 dni roboczych, lub

2. zakazac rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo dalszego jej prowadzenia, lub

3. opublikowaé, na koszt Emitenta lub wprowadzajgcego, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w
zwigzku z ofertg publiczng, subskrypcjg lub sprzedaza.

W zwigzku z dang ofertg publiczng, subskrypcjg lub sprzedazg KNF moze wielokrotnie zastosowac Srodek
przewidziany w pkt 2. 3.

Zgodnie z art. 17 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia
naruszenia przepisbw prawa w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez Emitenta lub
podmioty wystepujgce w imieniu lub na zlecenie Emitenta albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie
moze nastgpi¢, KNF moze:

1. nakaza¢ wstrzymanie ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papierow wartosciowych do
obrotu na rynku regulowanym, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych;

2. zakaza¢ ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym;

3. opublikowaé, na koszt Emitenta, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z ubieganiem
sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym.

W zwigzku z danym ubieganiem sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na
rynku regulowanym, KNF moze wielokrotnie zastosowac srodek przewidziany w pkt 2. i 3.

Zgodnie z art. 18 Ustawy o Ofercie Publicznej KNF moze zastosowacd te same srodki, o ktérych mowa powyzej w
przypadku, gdy z tresci dokumentéow lub informacji, sktadanych do KNF lub przekazywanych do wiadomosci
publicznej wynika, ze:
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- oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papierow wartosciowych, dokonywane na podstawie tej oferty,
lub ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczacy sposob naruszatyby interesy
inwestoréw;

- istniejg przestanki, ktdre w Swietle przepiséw prawa mogg prowadzi¢ do ustania bytu prawnego Emitenta;

- dziatalnos¢ Emitenta byta lub jest prowadzona z razagcym naruszeniem przepisow prawa, ktére to
naruszenie moze mie¢ istotny wptyw na ocene papieréw wartosciowych Emitenta lub tez w Swietle
przepisdw prawa moze prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub upadtosci Emitenta, lub

- status prawny papieréw wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w Swietle tych przepisow
istnieje ryzyko uznania tych papieréw wartosciowych za nieistniejgce lub obarczone wadg prawng majgca
istotny wptyw na ich ocene.

3.10. Ryzyko wystgpienia okolicznosci, ktére mogg doprowadzi¢ do wstrzymania dopuszczenia
do obrotu, wstrzymania rozpoczecia notowan, zawieszenia obrotu, badZ wykluczenia z
obrotu na rynku regulowanym akcji Emitenta na podstawie art. 20 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi

Zgodnie z art. 20 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdyby wymagato tego
bezpieczeristwo obrotu na rynku regulowanym lub bytby zagrozony interes inwestoréw, GPW, na zadanie KNF,
wstrzyma dopuszczenie do obrotu na tym rynku lub rozpoczecie notowan akcji Emitenta, na okres nie dtuzszy
niz 10 dni.

W przypadku gdyby obrdt akcjami Emitenta byt dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwosé
zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, albo

naruszenia intereséw inwestoréw, na zgdanie KNF, GPW zawiesi obrét tymi papierami, na okres nie dtuzszy niz
miesigc.

Ponadto na zgdanie KNF, GPW wykluczy z obrotu akcje Emitenta, w przypadku gdyby obrét nimi zagrazat w
sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na tym rynku,
albo powodowat naruszenie intereséw inwestoréw.

3.11. Ryzyko wystapienia okolicznosci, ktére moga doprowadzi¢ do wykluczenia akcji Emitenta
z obrotu gietldowego na podstawie § 31 Regulaminu Gietdy

Zgodnie z § 31 Regulaminu GPW, Zarzad Gietdy wyklucza instrumenty finansowe z obrotu gietdowego, jezeli:
- ich zbywalnos¢ stata sie ograniczona,

- KNF zgtosi takie zadanie zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

- zostanie zniesiona ich dematerializacja,

- zostang wykluczone z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ nadzoru.

Oprécz wyzej wymienionych obligatoryjnych przypadkéw wykluczenia, Regulamin GPW przewiduje ponizsze
sytuacje, gdy Zarzad Gietdy moze zadecydowac o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu gietdowego:

- jesli papiery te przestaty spetnia¢ warunki okreslone w Regulaminie Gietdy,
- Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na gietdzie,
- na wniosek Spotki,

- wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta, albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie
upadtosci z powodu braku sSrodkéw w majgtku Emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania,

- jesliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,
- wskutek podjecia decyzji o potgczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,

- jezeli w ciggu ostatnich trzech miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na papierze
wartosciowym Emitenta,
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- wskutek podjecia przez Emitenta dziatalnosci zakazanej przez obowigzujgce przepisy prawa,

- wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

3.12. Ryzyko zwigzane z mozliwoscig naruszenia zasad prowadzenia akcji promocyjne;j

Emitent moze prowadzi¢ akcje promocyjng zwigzang z przeprowadzang ofertg zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa, okreslonymi w Ustawie o Ofercie, a w szczegdlnosci wskazujgc jednoznaczne w tresci
materiatdw promocyjnych, ze majg charakter wyfacznie promocyjny lub reklamowy i ze zostat lub zostanie
opublikowany prospekt emisyjny oraz przekazujac w ramach akcji promocyjnej informacje zgodnie z
informacjami zamieszczonymi w prospekcie emisyjnym udostepnionym do publicznej wiadomosci albo z
informacjami ktérych zamieszczenie w prospekcie emisyjnym jest wymagane przepisami Ustawy o Ofercie lub
rozporzadzenia Komisji (WE) 809/2004, gdy prospekt emisyjny jeszcze nie zostat udostepniony do publicznej
wiadomosci, jak rowniez nie mogacych wprowadzaé inwestorow w bfad, co do sytuacji Emitenta i oceny
papieréw wartosciowych.

W przypadku stwierdzenia przez KNF naruszenia przez Emitenta obowigzkéw wynikajacych z prowadzenia akcji
promocyjnej KNF moze nakazaé wstrzymania rozpoczecia akcji promocyjnej lub przerwania jej prowadzenia na
okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, w celu usuniecia wskazanych nieprawidtowosci lub zakaza¢ prowadzenia
akcji promocyjnej, jezeli Emitent uchyla sie od usuniecia wskazanych przez KNF nieprawidtowosci w terminie 10
dni roboczych lub tres¢ materiatéw promocyjnych lub reklamowych narusza przepisy ustawy o ofercie lub KNF
moze opublikowaé na koszt Emitenta informacje o niezgodnym z prawem prowadzeniu akcji promocyjnej,
wskazujac naruszenia prawa.

W przypadku stwierdzenia naruszenia obowigzkéw wynikajacych z prowadzenia akcji promocyjnej KNF moze
réwniez natozyé na Emitenta kare pieniezng do wysokosci 250.000 zt.

W przypadku ustania przyczyn wydania decyzji w sprawie wstrzymania rozpoczecia akcji promocyjnej lub
przerwania jej prowadzenia na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych lub w sprawie zakazania prowadzenia
akcji promocyjnej KNF moze, na wniosek Emitenta albo z urzedu, uchyli¢ te decyzje.

3.13. Ryzyko dotyczgce mozliwosci natozenia na Emitenta kary pienieznej lub wykluczenia akgcji
Emitenta z obrotu na rynku regulowanym za niewykonywanie obowigzkéw wynikajgcych
z przepisow prawa, na podstawie art. 96 Ustawy o Ofercie Publicznej

Zgodnie z art. 96 Ustawy o Ofercie, w sytuacji, gdy spotka publiczna nie dopetnia obowigzkéw wymaganych
prawem, w szczegdlnosci obowigzkdéw informacyjnych wynikajacych z Ustawy o Ofercie, KNF moze natozy¢ na
podmiot, ktéry nie dopetnit obowigzkéw, kare pieniezng do wysokosci 1,0 min zt albo wydac¢ decyzje o
wykluczeniu papierow wartosciowych, na czas okreslony lub bezterminowo, z obrotu na rynku regulowanym,
albo zastosowac obie z powyzszych sankcji tacznie.
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CZESC REJESTRACYINA

1. Osoby odpowiedzialne

1.1. Emitent

Nazwa (firma): PBS Finanse Spétka Akcyjna
Siedziba: Sanok

Adres: ul. Mickiewicza 29, 38-500 Sanok
Telefon: +48 (013) 46 31151

Fax: +48 (013) 46 348 16

Adres poczty elektronicznej: pbs-finanse@pbs-finanse.pl
Adres strony internetowej: www.pbs-finanse.pl

Emitent odpowiada za wszystkie informacje zamieszczone w Prospekcie.

W imieniu Emitenta dziata:

- lJerzy Biel — Prezes Zarzadu

OSWIADCZENIE

STOSOWNIE DO ROZPORZADZENIA KOMISJI (WE)
nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r.

W imieniu Emitenta, oSwiadczam, ze zgodnie z mojg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by
zapewnic¢ taki stan, informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i
ze w Prospekcie nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie.

Jerzy Biel — Prezes Zarzadu
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1.2. Oferujacy

Nazwa (firma): Dom Maklerski IDM Spoétka Akcyjna
Siedziba: Krakéw

Adres: ul. Maty Rynek 7, 31-041 Krakéw
Telefon: +48 (012) 397 06 00

Fax: +48 (012) 397 06 01

Adres poczty elektronicznej: biuro.k@idmsa.pl

Adres strony internetowej: www.idmsa.pl

W imieniu Domu Maklerskiego IDMSA dziata:
- Grzegorz Leszczynski — Prezes Zarzadu

- Rafat Abratanski — Wiceprezes Zarzadu

Oferujacy sporzadzit nastepujgce czesci Prospektu:
1) Podsumowanie — pkt 4.
2) Czesc Ofertowa — pkt 5, 6, 10.1 (w zakresie dziatann IDMSA).
3) Zataczniki—nr4i5.

OSWIADCZENIE

STOSOWNIE DO ROZPORZADZENIA KOMISJI (WE)
nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r.

Oswiadczamy, ze zgodnie z naszq najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan,
informacje zawarte w czesciach Prospektu, w sporzadzaniu ktérych brat udziat DM IDMSA s3 prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i ze w Prospekcie nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na jego
znaczenie.

Grzegorz Leszczynski — Prezes Zarzadu Rafat Abratanski — Wiceprezes Zarzadu
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1.3. Doradca Prawny

Nazwa doradcy prawnego: ,,PROFESSIO" Kancelaria Prawnicza Kaminski Spotka Komandytowa
Siedziba: Warszawa, 00-534
Adres: ul. Mokotowska 56

Numery telekomunikacyjne:

Tel. (0-22) 499-55-22
Fax: (0-22) 825-21-12
Adres poczty elektronicznej: kancelaria@professio.pl

W imieniu - ,,PROFESSIO" Kancelarii Prawniczej Kaminski Spotka Komandytowa dziata:

- Stawomir Kaminski — radca prawny - komplementariusz

Doradca Prawny sporzadzit nastepujace czesci Prospektu:
1) Podsumowanie - pkt 1.1, 1.2, 1.3, 1.4, 2 (w zakresie dziatan Kancelarii).
2) Czynniki Ryzyka - pkt 3.

3) Czes¢ Rejestracyjna — pkt 5.1, 6.4, 7, 8, 11, 14, 15, 16, 17, 18, 19, 20.7, 20.8, 21, 22, 23 (w zakresie
dziatan Kancelarii), 24, 25.

4) Czes¢ Ofertowa — 3.3, 4, 10.1 (w zakresie dziatan Kancelarii)

OSWIADCZENIE
STOSOWNIE DO ROZPORZADZENIA KOMISJI (WE)
nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004r.

Oswiadczam, ze zgodnie z najlepszg wiedzg Doradcy Prawnego i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by
zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w czesciach Prospektu, za ktére Doradca Prawny ponosi
odpowiedzialnos$¢ sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, oraz ze informacje zawarte w tych
czesciach nie pomijajg niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie.

Stawomir Kaminski

radca prawny — komplementariusz
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2. Biegli Rewidenci
2.1. Biegli rewidenci w okresie objetym historycznymi i s$rédrocznymi informacjami

finansowymi

2.1.1. Badanie sprawozdan finansowych za rok 2008

Badania sprawozdan finansowych za okres od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. sporzadzonych wedtug
MSR, obejmujgcych jednostkowe sprawozdania finansowe Emitenta oraz skonsolidowane sprawozdania
finansowe Grupy Kapitatowej dokonat:

Nazwa (firma): Biuro Ustug Ksiegowych BILANS Stanistawa Ozga w Katowicach
Siedziba: 40-672 Katowice

Adres: ul. Armii Krajowej 151

Numery telefonu: (0-32) 202 81 57

Numery telefaksu: (0-32) 53591 79

Podmiot wpisany na liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez
Krajowa Izbe Biegtych Rewidentéw, pod numerem 750.

Badanie sprawozdan finansowych przeprowadzita:

Stanistawa Ozga - Biegty Rewident wpisany na liste biegtych rewidentéw pod numerem 5773.

2.1.2. Badanie sprawozdan finansowych za rok 2009

Badania sprawozdan finansowych za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. sporzgdzonych wedtug
MSR, obejmujacych jednostkowe sprawozdania finansowe Emitenta oraz skonsolidowane sprawozdania
finansowe Grupy Kapitatowej dokonat:

Nazwa (firma): Biuro Ustug Ksiegowych BILANS Stanistawa Ozga w Katowicach
Siedziba: 40-672 Katowice

Adres: ul. Armii Krajowej 151

Numery telefonu: (0-32) 202 81 57

Numery telefaksu: (0-32) 53591 79

Podmiot wpisany na liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez
Krajowa Izbe Biegtych Rewidentéw, pod numerem 750.

Badanie sprawozdan finansowych przeprowadzita:

Stanistawa Ozga - Biegty Rewident wpisany na liste biegtych rewidentéw pod numerem 5773.

2.1.3. Badanie sprawozdan finansowych za rok 2010

Badania sprawozdan finansowych za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. sporzgdzonych wedtug
MSR, obejmujacych jednostkowe sprawozdania finansowe Emitenta oraz skonsolidowane sprawozdania
finansowe Grupy Kapitatowej dokonat:

Nazwa (firma): AdAc Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Nazwa skrécona: AdAc sp. z 0.0.

Siedziba: 30-091 Krakéw

Adres: ul. Bronowicka 42

Numery telefonu: (0-12) 636 52 77

Numery telefaksu: (0-12) 623 05 85
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Podmiot wpisany na liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez
Krajowa Izbe Biegtych Rewidentéw, pod numerem 2785.

Badanie sprawozdan finansowych przeprowadzit:

Jarostaw Wdowiak - Biegty Rewident wpisany na liste biegtych rewidentow pod numerem 9680.

2.1.4. Raport o prognozach finansowych i sprawozdaniach pro forma

Emitent nie opublikowat aktualnych prognoz finansowych.

Emitent nie zamiescit w Prospekcie sprawozdan pro forma.

2.1.5. Przeglad sprawozdan finansowych za | pétrocze 2011 roku

Przegladu sprawozdan finansowych za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r. sporzgdzonych wedtug
MSR, obejmujgcych skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej dokonat:

Nazwa (firma): AdAc Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Nazwa skrécona: AdAc sp. z o.0.

Siedziba: 30-091 Krakéw

Adres: ul. Bronowicka 42

Numery telefonu: (0-12) 636 52 77

Numery telefaksu: (0-12) 623 05 85

Podmiot wpisany na liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez
Krajowa Izbe Biegtych Rewidentéw, pod numerem 2785.

Przeglad sprawozdan finansowych przeprowadzit:

Jarostaw Wdowiak - Biegty Rewident wpisany na liste biegtych rewidentéw pod numerem 9680.

2.2. Informacje na temat rezygnacji, zwolnienia lub zmiany biegtego rewidenta

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi zbadanymi przez biegtego rewidenta, ktdre zostaty
przedstawione w Prospekcie, biegly rewident ani nie zrezygnowat z badania sprawozdania finansowego
Emitenta, ani nie zostat zwolniony z tego obowigzku. Powdd zmiany podmiotu badajgcego sprawozdania
finansowe Spoftki, przedstawione w Prospekcie, nie jest istotny dla oceny sytuacji Emitenta.

3. Wybrane informacje finansowe dotyczace Grupy Kapitatowej Emitenta

Zaprezentowane ponizej wybrane dane finansowe opracowane zostaty na podstawie sporzadzonych wedtug
MSR, zbadanych przez biegtego rewidenta historycznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy
Kapitatowej Emitenta za lata 2008 — 2010, skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | kwartat 2011 roku
zawierajgcego dane porownywalne za analogiczny okres 2010 roku niepodlegajacego przeglagdowi ani badaniu
przez biegtego rewidenta oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | poétrocze 2011 roku
zawierajacego dane poréwnywalne za analogiczny okres 2010 roku podlegajacego przegladowi przez biegtego
rewidenta

Tabelanr3-1. Wybrane historyczne dane finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta (w tys. zt.)

2010 2009* 2008
Przychody netto ze sprzedazy 11 908 15178 259 628
Zysk/Starta na dziatalnosci operacyjnej -2363 -1594 -20648
Zysk/Strata brutto -963 -275 -38308
Zysk/Strata netto przypadajgcy na -1311 -22 112 - 38 065
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akcjonariuszy jednostki dominujacej
Aktywa ogdtem 15945 62 267 148 532
Aktywa trwate 8 638 45 680 107 320
Dtugoterminowe aktywa finansowe 4929 24 65
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1994 36 503 93616
Zobowigzania dtugoterminowe 12 19 17 780
Zobowigzania krétkoterminowe 1518 1527 63 272
Kapitat wtasny ogétem 13951 25764 54916
!(apltaf \A{’rasny.prz-ypa-dajacy na akcjonariuszy 13924 25 757 54 904
jednostki dominujgcej
Kapitat zaktadowy 52 260 52 260 52 260
Liczba akgji [szt.] 52 260 000 52 260 000 52 260 000
Zysk strata na jedng akcje zwykta -0,03 -0,42 -0,73
* dziatalnos¢ kontynuowana
: p;’gl"lcze ' p;:;f;ze I kwartat 2011 | | kwartat 2010
Przychody netto ze sprzedazy 5461 5 895 2696 3210
Zysk/Starta na dziatalnosci operacyjnej -640 -876 - 385 -447
Zysk/Strata brutto -629 823 -146 1224
Zysk/Strata netto przypadajgcy na
akcjonariuszy jednostki -544 589 -53 978
dominujacej
Aktywa ogdtem 15 508 18 005 15698 18438
Aktywa trwate 8601 4249 8727 4302
Dtugoterminowe aktywa finansowe 4 658 24 5070 24
Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania 2081 2173 1808 2217
Zobowigzania dtugoterminowe 123 26 73 34
Zobowigzania krétkoterminowe 1659 1636 1476 1650
Kapitat wtasny ogétem 13 427 15 832 13890 16 221
Kapitat wtasny przypadajacy na
akcjonariuszy jednostki dominujgce;j 13413 15 825 13871 16214
. L, 19 7
Kapitat mniejszosci 14 7
Kapitaf wiasny przypadajacyna 13413 15825 13871 16 214
akcjonariuszy jednostki dominujacej
Kapitat zaktadowy 14 633 52 260 14633 52260
Liczba akgji [szt.] 52 260 000 52 260 000 52 260 000 52 260 000
Zysk strata na jedng akcje zwykta - 0,001 0,02

Zrédto: Emitent

4. Czynniki ryzyka

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta zostaty zamieszczone w czesci Prospektu - Czynniki Ryzyka.
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5. Informacje o Grupie Kapitatowej Emitenta

5.1. Historia i rozwdj Emitenta

5.1.1. Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta

Stosownie do § 1 Statutu Emitenta, Emitent dziata pod firmg PBS Finanse Spdtka Akcyjna. Spétka moze uzywaé
skrétu firmy PBS Finanse S.A.

5.1.2. Miejsce rejestracji Emitenta oraz jego numer rejestracyjny

Emitent jest zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym przez
Sad Rejonowy w Rzeszowie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000069391.

5.1.3. Data utworzenia Emitenta oraz czas, na jaki zostat utworzony

Emitent powstat pod firmg Beef - San Zaktady Miesne Spétka Akcyjna na mocy aktu zawigzania spoétki akcyjne; i
uchwalenia statutu (Akt notarialny z dnia 07.12.1991r., Rep. A nr 1034/91) oraz rejestracji na mocy
Postanowienia Sadu Rejonowego w Krosnie. Spotka zostata wpisana do rejestru handlowego w dniu 27 stycznia
1992 roku pod numerem RHB 331 (Postanowienie Sadu Rejonowego w Krosnie z dnia 27.01.1992r.). W dniu 6
grudnia 2001 roku nastapita rejestracja Spotki w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sad
Rejonowy w Rzeszowie, Xll Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000069391 (Postanowienie Sgdu
Rejonowego w Rzeszowie z dnia 06.12.2001r.).

Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

W dniu 31 grudnia 2010 roku Sad Rejonowy w Rzeszowie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego zarejestrowat zmiane nazwy Spétki na PBS Finanse Spotka Akcyjna, na skutek Uchwaty nr 3 podjetej
na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki w dniu 4 listopada 2010 roku (Akt notarialny z dnia
04.11.2010r., Rep. A nr 8472/2010).

5.1.4. Siedziba i forma prawna Emitenta, przepisy prawa, na podstawie ktérych i zgodnie z ktérymi dziata
Emitent, kraj siedziby oraz adres i numer telefonu jego siedziby (lub gtéwnego miejsca prowadzenia
dziatalnosci, jezeli jest ono inne niz siedziba)

Nazwa (firma): PBS Finanse Spdtka Akcyjna
Forma Prawna: Spétka akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Sanok

Adres: 38-500 Sanok, ul. Mickiewicza 29
Telefon: +48 013 46311 51

Faks: +48 013 46 348 16

Adres strony internetowej: www.pbs-finanse.pl

Adres poczty elektronicznej: pbs-finanse@pbs-finanse.pl

PBS Finanse Spdtka Akcyjna jest spdtka akcyjng utworzong i dziatajgcg na podstawie prawa polskiego. W
sprawach nie uregulowanych Statutem Emitent dziata na podstawie Kodeksu spotek handlowych.

Ponadto, Emitent dziata zgodnie z nastepujacymi przepisami prawa:
- Ustawa o rachunkowosci,

- Ustawa o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych,
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- Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi,
i aktami wykonawczymi do wymienionych ustaw, a w szczegdlnosci:

- Rozporzadzeniem w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panistwem cztonkowskim,

- Rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie szczegétowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu
ujawniania i sposobu prezentacji instrumentow finansowych,

- Rozporzadzenie Ministra Finanséw w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla
emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wtasciwe sg polskie zasady
rachunkowosci

oraz pozostatymi przepisami prawa ogdlnie obowigzujacymi.

5.1.5. Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnosci gospodarczej Emitenta

Spotka PBS Finanse Spotka Akcyjna powstata w wyniku procesdw prywatyzacyjnych, na bazie dawnego
przedsiebiorstwa panstwowego, dziatajagcego w Sanoku pod nazwa Przedsiebiorstwo Przemystu Miesnego.

W dniu 7 grudnia 1991 roku przed notariuszem, Stanistawem Drozdem zostat sporzgdzony statut spoétki Beef -
San S.A.— Rep. A nr 1034/91. Spdtka zostata zawigzana w dniu 11 grudnia 1991 roku aktem notarialnym Rep. A
nr 1048/91 i wpisana 27 stycznia 1992 roku do rejestru handlowego przez Sad Rejonowy w Krosnie pod
numerem RHB 331. Kapitat akcyjny w wysokosci 1.550.000 zt zostat w catosci pokryty gotowka.

Zatozycielami Spétki byto 619 osdb fizycznych, pracownikéw bytego przedsiebiorstwa panstwowego pod nazwg
Przedsiebiorstwo Przemystu Miesnego w Sanoku. Po zatozeniu spotki zaden z zatozycieli Emitenta nie posiadat
powyzej 5% udziatu w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gtoséw na WZA Spétki. W dniu 4 kwietnia 1992
roku w Sanoku pomiedzy Likwidatorem Przedsiebiorstwa Przemystu Miesnego w Sanoku w likwidacji, a
Zarzagdem Beef-San S.A. zostata zawarta umowa wstepna. W wyniku tej umowy z dniem 1 kwietnia 1992 roku
Spoétka przejeta do uzywania i pobierania pozytkéw zespot sktadnikow materialnych i niematerialnych, czyli
przedsiebiorstwo w rozumieniu art. 551 kodeksu cywilnego, pozostajgcych we wtadaniu Przedsiebiorstwa
Przemystu Miesnego w Sanoku w likwidacji.

W dniu 27 sierpnia 1992 roku w Urzedzie Wojewddzkim w Krosnie zostata zawarta umowa, na mocy ktoérej
Beef-San S.A. przejeta do odptatnego korzystania mienie likwidowanego Przedsiebiorstwa Przemystu Miesnego
w Sanoku. Dnia 10 czerwca 1999 roku nastgpito przeniesienie na rzecz Beef-San S.A. wiasnosci mienia Skarbu
Panstwa po zlikwidowanym przedsiebiorstwie pafstwowym stanowigcym przedmiot umowy z dnia 27 sierpnia
1992 roku o oddaniu Spétce powyzszego mienia do odptatnego korzystania. W celu realizacji przyjetej przez
Emitenta strategii i dalszego rozwoju ekonomicznego Spotka w 1996 roku nabyta Przedsiebiorstwo Przemystu
Miesnego w Przemyslu.

W latach 1999-2002 nastepowato state i gtebokie pogarszanie sie sytuacji finansowej i ekonomicznej Spétki.
Gtéwnymi przyczynami takiego stanu rzeczy byty:

- btedy w strategii Spotki — podjecie decyzji o przeprowadzeniu duzej inwestycji /wartosci ponad trzech
miliondw ztotych/ w postaci budowy zaktadu konserwiarni w Przemys$lu w sytuacji, gdy rynek konserw
miesnych stawat sie rynkiem malejagcym a kryzys rosyjski uniemozliwit eksport na rynki wschodnie.
Ponadto, brak odpowiednich zabezpieczen finansowych przy realizacji kontraktow na Ukraine doprowadzit
do duzych strat w Spétce.

- wysokie koszty utrzymania zaktadéw w Sanoku i Przemyslu. Przy braku zdecydowanych dziatan
modernizacyjnych, koszty te powodowaty utrate konkurencyjnosci wobec tych nowych zaktadow
miesnych, ktdre masowo zaczety powstawad na poczatku lat dziewiec¢dziesigtych ubiegtego wieku, a ktére
ktadty nacisk na racjonalny poziom kosztéw utrzymania i wytworzenia juz na etapie projektowania
zaktadow.

- przerost zatrudnienia w kazdym segmencie produkcyjnym oraz w administracji. Wigzato sie to przede
wszystkim z silng pozycjg zwigzkdw zawodowych oraz z akcjonariatem pracowniczym w Spétce.
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- stopniowa utrata rynku lokalnego, najwazniejszego dla Spétki, na rzecz nowopowstatych podmiotéow w
branzy miesnej, a takze tych duzych zaktaddw, ktére przeszty restrukturyzacje /Sokotéw SA — Zaktad w
Jarostawiu/.

Pomimo przeprowadzenia emisji akcji serii C w czerwcu 2000 roku, do Spétki nie wszedt strategiczny inwestor
branzowy, co by¢ moze, pozwolitoby Spétce przeprowadzi¢ konieczne zmiany w jej funkcjonowaniu.

Szczegblnie wazinym zadaniem bylo wéwczas doprowadzenie w aspekcie technicznym, weterynaryjnym i
organizacyjnym do stanu spetniania surowych wymogéw weterynaryjnych Unii Europejskiej, co umozliwiatoby
eksport miesa wotowego do krajow Unii, wykorzystujgc przy tym wczesniejsze doswiadczenia eksportowe
Spotki a takze bazujac na bardzo dobrym postrzeganiu jakosci bydta z terenéw Podkarpacia przez kontrahentéw
z Wtoch, Holandii czy Niemiec. Niestety, zadanie to nie zostato wykonane, a przy bardzo wysokich kwotach
koniecznych naktadéw inwestycyjnych, braku srodkéw wtasnych, wysokim zadtuzeniu wobec bankdéw i
dostawcow, w roku 2002 zadanie to byfo juz niewykonalne. Taka sama sytuacja panowata w Zakfadzie w
Przemyslu.

Uchwatg Zarzgdu nr 26/2002 z dnia 18 czerwca 2002 roku podjeto decyzje w sprawie likwidacji Zaktadu
Produkcyjnego w Przemyslu, przeznaczajgc nieruchomos$¢ do sprzedazy (uchwata 31/2002 z dnia 27.11.2002
roku).

W potowie 2002 roku sytuacja Spotki byta na tyle powazna, ze wymagata gruntownych i radykalnych dziatan
naprawczych, w lipcu tego roku poziom zobowigzan krétkoterminowych wynidst ponad 13,5 miliona ztotych /w
tym kredyty bankowe nieco ponad 7 milionéw ztotych/ przy aktywach obrotowych na poziomie 5,6 milionow
ztotych.

Zarzad Spoétki podjat w lipcu 2002 roku decyzje o wprowadzeniu programu naprawczego, od ktorego realizacji i
powodzenia uzalezniony byt dalszy byt Spétki.

Gtowne elementy programu naprawczego to:

- zawarcie uktadu z wierzycielami w ramach postepowania uktadowego,

- zawarcie ugody z bankami w sprawie sptaty zobowigzan,

- restrukturyzacja zatrudnienia,

- zmiany w modelu dziatalnosci operacyjnej Spoétki,

- sprzedaz czesci majatku trwatego, w tym nieruchomosci w Sanoku i Przemyslu.

Nalezy podkresli¢, ze wszystkie elementy programu naprawczego zostaty prawie w catosci zrealizowane.

W dniu 25.07.2002 Sad Rejonowy — Sgd Gospodarczy w Krosnie otworzyt postepowanie uktadowe Spotki z
wierzycielami. W dniu 18.02.2003 Zgromadzenie Wierzycieli przyjeto warunki uktadu, jakie zaproponowat
Zarzad Spotki.

Dnia 25 lutego 2003 Sad zatwierdzit uktad, zas w dniu 5 maja 2003 roku postanowienie o zatwierdzeniu uktadu
Spotki z wierzycielami uprawomocnito sie.

Na rok 2002 przypadaty terminy sptat wszystkich zobowigzann bankowych Spétki. Aby uchroni¢ Spétke przed
windykacjg naleznych zobowigzan, a w konsekwencji przed upadtoscia, Zarzad Spoétki doprowadzit do ugdd ze
wszystkimi bankami, ktére finansowaty dziatalnos¢ Spotki, a w nastepnych okresach do sptaty wiekszosci
zadtuzenia bankowego. W przypadku Podkarpackiego Banku Spétdzielczego, w 2004 roku nastgpita konwersja
czesci zadtuzenia na akcje Spétki /emisja akcji serii D/.

W ramach procesu restrukturyzacji przeprowadzono w Spotce zwolnienia grupowe — w ich trakcie ze Spotki
odeszto 119 oséb.

W roku 2002 doszto rowniez do zmian w akcjonariacie Spotki oraz do zaangazowania sie Zaktadéw Miesnych
Mystowice ,,MYSEAW” w dziatalnos$¢ Spotki. Zaangazowanie to w roku 2002 koncentrowato sie na wymianie
towarowej, przejeciu zobowigzan Spotki wobec dwéch bankéw /Pekao S.A. i BRE Banku/, a takze czesci
wierzytelnosci uktadowych.

MYStAW udzielit réwniez Spdtce wysokiego kredytu kupieckiego, wynoszgcego na koniec 2002r. ponad 1min zt,
na ktory pozwolit Spotce przetrwac najtrudniejsze miesigce drugiej potowy 2002 roku.
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Pierwszy etap restrukturyzacji, przeprowadzony w drugiej potowie 2002 roku i w roku 2003, polegajacy na
koncentracji dziatalnosci na uboju i rozbiorze miesa wotowego, restrukturyzacji dystrybucji wtasnej oraz
zatrudnienia, przyniést pewne pozytywne efekty.

Spoétka w sposdb zasadniczy ograniczyta strate, zdobyta znaczacg pozycje na rynku eksporteréw wotowiny
/blisko 5% polskiego eksportu wotowiny w roku 2003/.

W roku 2003 w celu pokrycia straty za rok 2002 Uchwatg nr 1 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
16.03.2003 roku nastgpito obnizenie wartosci kapitatu akcyjnego o 3,1 min ztotych w drodze obnizenia wartosci
nominalnej akcji z dwdch ztotych do jednego ztotego.

W roku 2004 Spétka przystgpita do drugiego etapu restrukturyzacji, ktéry miat doprowadzi¢ do powstania
nowej ubojni i rozbieralni miesa wotowego na terenach potozonych w Sanoku, a stanowigcych czes¢ Specjalnej
Strefy Ekonomicznej Euro-Park Mielec oraz do zaprzestania prowadzenia dziatalnosci operacyjnej w starym
zaktadzie w Sanoku i sprzedania nieruchomosci pod dziatalnos¢ deweloperska. Drugi element planu wigzat sie z
brakiem dostosowania zaktadu do wymogdéw unijnych i zbyt wysokimi kosztami tego dostosowania oraz z
atrakcyjnoscig nieruchomosci pod katem dziatalnosci komercyjnej.

Z powodu protestdéw spotecznych, niepowodzeniem zakonczyt sie plan realizacji inwestycji w Specjalnej Strefie
Ekonomicznej.

Opdr spoteczny przeciwko nowej inwestycji byt tak duzy, ze Spotka wycofata sie z projektu, pomimo tego, ze w
zwigzku z jego planowaniem w Specjalnej Strefie Ekonomicznej Emitent objat udziaty w Carpatia Meat, ktora
uzyskata juz zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci w Strefie oraz nabyta nieruchomos$¢ pod katem
wykorzystania jej w procesie inwestycyjnym.

W czerwcu 2004 Spdtka zaprzestata prowadzenia dziatalnosci operacyjnej w zaktadzie w Sanoku, za$ w drugiej
potowie 2004 roku dokonano sprzedazy tej nieruchomosci.

Dziatalno$¢ operacyjng w zakresie rozbioru miesa wieprzowego i wotowego przeniesiono do obiektéw Chtodni
Sktadowych w Zarszynie, gdzie prowadzono jg do korica 2005 roku. Dziatalno$¢ w zakresie uboju wotowego
prowadzono i prowadzi sie nadal w ubojniach obcych na zasadzie uboju ustugowego /gtéwnie w Zaktadach
Miesnych w Debicy/.

W pierwszym kwartale 2005 roku, po wydarzeniach ,pomaranczowej rewolucji” na Ukrainie, Spétka utworzyta
ze swoim dotychczasowym kontrahentem z Ukrainy spétke z ograniczong odpowiedzialnoscig Duet z siedzibg w
Sanoku, ktérej gtéwnym przedmiotem dziatalnosci jest sprzedaz miesa na Ukraine.

W grudniu 2005 roku Spétka wznowita eksport miesa wotowego do kontrahentéw z krajow Unii Europejskiej,
gtéwnie do Holandii, Wtoch, Stowenii i Stowacji. Jest to obszar dziatalnosci Spoétki najbardziej obiecujgcy na
przysztosé.

W dniu 21.07.2005 roku nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
celowego w kwocie 3.570 tys. zt. zgodnie z uchwatg nr 5 WZA z dnia 17 czerwca 2005 roku.

W maju 2006 roku Spétka dokonata sprzedazy nieruchomosci w Przemys$lu. Nieruchomosé ta stanowita
teren zamknietego w 2002r. bytego Przedsiebiorstwa Przemystu Miesnego w Przemyslu. W wyniku sprzedazy
Spotka uzyskata 8 miliondw ztotych.

Na podstawie uchwaty nr 2 WZA z dnia 27 stycznia 2006 roku, zmienionej uchwatg nr 9 WZA z dnia 28
czerwca 2006 roku podwyzszono kapitat zaktadowy Spoétki poprzez emisje publiczng 47 500 000 szt. akcji, w tym
34 500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, oraz 13 000 000 akcji
zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

Pozyskane w wyniku powyzszej emisji Srodki pieniezne przeznaczone zostaty na zakup udziatow w AJPI
Sp. z 0.0. z siedzibg w Mystowicach, prowadzgcej dziatalnos¢ w zakresie rozbioru miesa oraz w zakresie handlu
hurtowego miesem i jego przetworami, posiadajacej udziaty w innych przedsiebiorstwach branzy miesnej w
tym w Zaktadach Miesnych Mystaw Sp. z 0.0. - wiodacym producencie wedlin na Slasku.

W dniu 1 grudnia 2006 r. zostata utworzona Grupa Kapitatowa Beef-San Zaktady Miesne S.A.
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Schemat nr 5.1.5. - 1. Sktad Grupy Kapitatowej (podmioty podlegajace konsolidacji, stan na 31.12.2006

r.).

Beef-San
Zaktady Miesne S.A.

Carpatia Meat Sp. z 0.0. Ajpi Sp. z o.0. Duet Sp. z 0.0
99,58% 99.9988% 99,9%.
ZM Mystowice Mystaw Sp. Z 0.0. Abakus Sp. Z 0.0 Mystaw Partner S.A.
100% 99,50% 99,99%

Kruta Slezsko s.r.o.
100%

Zrédto: Emitent.

W ciggu roku 2007 Spétka nie odnotowata znacznych zmian w sktadzie Grupy Kapitatowe] Beef-San Zaktady
Miesne S.A.. Jednakze wsrdd zdarzen majacych wptyw na dziatalnos$é Spotki nalezy wymienic nastepujace:

15.01.2007r. AJPI Sp. z o0.0. z siedzibg w Mystowicach - spdtka zalezna Emitenta nabyta 198 udziatéw o
wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy w spdtce Mystaw Poétnoc Sp. z o.0. z siedzibg w Mystowicach,
stanowiacych 100% jej kapitatu zaktadowego i dajgcych prawo do oddania 198 gtosdw na zgromadzeniu
wspolnikow tej spotki stanowigcych 100% wszystkich gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikdw.

06.03.2007r. Abakus Sp. z 0.0. z siedzibg w Mystowicach - spétka zalezna Emitenta nabyta 1 udziat w
spoétce z ograniczong odpowiedzialnoscig pod firmg Kruta Slezsko s.r.o. z siedzibg w Trinec (Czechy) o
wartosci nominalnej 200.000,00 CZK, stanowiacych 100% jej kapitatu zaktadowego i dajacych prawo do
oddania 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw tej spoétki.

31.10.2007r. Emitent nabyt 499 udziatéw w Duet Sp. z 0.0. z siedzibg w Sanoku o wartosci nominalnej
50,00 zt kazdy, stanowigcych 49,9% jej kapitatu zaktadowego i dajacych prawo do oddania 499 gtoséw na
zgromadzeniu wspdlnikdow tej spotki, stanowigcych 49,9% wszystkich gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikdw. Po nabyciu Emitent posiada 999 udziatéw w tej spodtce, stanowigcych 99,9% kapitatu
zaktadowego, uprawniajgcych do oddania 999 gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw i stanowigcych 99,9%
wszystkich gtoséw.

5.12.2007r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wspdlnikow AJPI Sp. z o.0. z siedzibg w Mystowicach
podjeto uchwate w sprawie potgczenia spétek: Bik Sp. z 0.0. z siedzibg w Mystowicach i Mystaw Pétnoc Sp.
z 0.0. z siedzibg w Mystowicach poprzez przejecie ich przez dotychczasowego 100% udziatowca AJPI Sp. z
0.0.- spotke zalezng Emitenta. Do momentu rejestracji potaczenia w KRS dotychczasowa dziatalnosé
operacyjna spotek przejmowanych jest wykonywana w ramach spoétki przejmujacej.

W ciggu roku 2008 nastgpity znaczne zmiany w sktadzie Grupy Kapitatowej Beef-San Zaktady Miesne S.A.:

13.03.2008r. AJPI Sp. z o0.0. nabyta na podstawie uméw cywilnoprawnych 49 udziatéw w Zaktadach
Miesnych Mystowice Mystaw Sp. z o0.0. od 0s6b fizycznych. Po przeprowadzeniu tych transakcji AJPI
posiadato 99,99% udziatow w tej spotce.

15.04.2008r. AJPI Sp. z 0.0. nabyta na podstawie umowy cywilnoprawnej 59 udziatéw w Abakus Sp. z o.0.
od osoby fizycznej. Po przeprowadzeniu tej transakcji AJPI posiadato 99,5% udziatow w tej spoétce.
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15.04.2008r. Zaktady Miesne Mystowice Mystaw Sp. z 0.0. nabyty na podstawie umowy cywilnoprawnej 1
udziat w Abakus Sp. z o0.0. od osoby fizycznej. Po przeprowadzeniu tej transakcji Zaktady Miesne
Mystowice Mystaw Sp. z 0.0. posiadaty 0,5% udziatow w tej spodtce.

16.07.2008r. Sad Rejonowy w Katowicach wydat postanowienie o wpisaniu przejecia Bik Sp. z o.0. i
Mystaw Pétnoc Sp. z 0.0. przez AJPI Sp. z 0.0.

08.09.2008r. AJPI Sp. z o.0. nabyta na podstawie umowy cywilnoprawnej 4 akcje w LP S.A. od osoby
fizycznej. Po przeprowadzeniu tej transakcji AJPI posiadato 100% akcji w tej spofce.

29.12.2008r. AJPI Sp. z 0.0. nabyta na podstawie umowy cywilnoprawnej 1 udziat w Zaktadach Miesnych
Mystowice Mystaw Sp. z 0.0. od osoby fizycznej. Po przeprowadzeniu tej transakcji AJPl posiadato 100%
udziatow w tej spodtce.

29.12.2008r. Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki Mystaw Partner S.A. podjeto uchwate w sprawie
podniesienia kapitatu spétki o 1 milion ztotych Emisje 100.000 akcji serii F o wartosci nominalnej 10,00 zt
kalda objeta AJPI sp. z o0.0. Sad Rejonowy w Katowicach wydat postanowienie o zarejestrowaniu
podwylszenia kapitatu w dniu 25.02.2009r.

29.12.2008r. Zarzady Spétek AJPI Sp. z o0.0. oraz Zaktady Miesne Mystowice Mystaw Sp. z 0.0. podjety
decyzje o przystgpieniu do potaczenia obu spétek. W dniu 15.01.2009r. w Monitorze Sadowym i
Gospodarczym ukazato sie ogtoszenie o zamiarze potaczenia. W zwigzku z zagrozeniami dotyczgcymi
funkcjonowania AJPI Sp. z 0.0. wstrzymano decyzje o kontynuowaniu procesu potgczenia.

Sytuacja operacyjna i finansowa spotek z grupy kapitatowej AJPI ulegata znacznemu pogorszeniu, co miato swoj
wyraz w sprawozdaniach finansowych za 2008 i 2009 rok. Do czynnikéw, ktére miaty znaczgcy wptyw na
dziatalnos¢ i wyniki finansowe grupy w tym okresie nalezy zaliczy¢ m.in.:

eskalacje kryzysu finansowego objawiajgcego sie wzrostem kursu EURO (dziatalno$¢ przetwdrcza grupy
opierata sie gtdwnie na imporcie miesa),

spadek pogtowia trzody chlewnej (pogtowie Swin w Polsce - najnizsze od 25 lat) i zwigzane z tym trudnosci
zaopatrzeniowe w surowiec krajowy,

pogorszenie mozliwosci uzyskania kapitatu zewnetrznego na finansowanie biezgcej dziatalnosci
gospodarczej, zaostrzenie polityki kredytowej przez banki i inne instytucje finansowe,

brak efektywnego eksportu (mimo rosngcego kursu EURO nastgpito zmniejszenie popytu, oraz spadek
rentownosci eksportu ze wzgledu na drogi i trudno dostepny surowiec),

zasadniczy wzrost kosztéw pracy w 2008 roku,

pogtebianie sie kryzysu finansowego objawiajgcego sie poczatkowo wzrostem, a nastepnie ogromnymi
wahaniami kursu euro (dziatalnos$¢ przetwdrcza grupy opierata sie gtdwnie na imporcie miesa).

W ciggu 2009 roku w Grupie Kapitatowej Beef-San Zaktady Miesne S.A. miaty miejsce nastepujgce wydarzenia:

28.01.2009r. Sad Rejonowy w Katowicach wydat postanowienie o wpisaniu przejecia Invest- San Sp. z 0.0.
przez Zaktady Miesne Mystowice Mystaw Sp. z o.0.

29.01.2009r Sad Rejonowy w Katowicach wydat postanowienie o wpisaniu przejecia LP S.A. przez AJPI Sp.
zo.0.

25.02.2009r. - Sad Rejonowy w Katowicach wydat postanowienie o zarejestrowaniu podwyzszenia
kapitatu w spétce Mystaw Partner S.A. Zgodnie z uchwatg z dnia 29.12.2008r. Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spotki Mystaw Partner S.A. w sprawie podniesienia kapitatu spétki o 1 milion ztotych. Emisje 100.000 akgji
serii F o wartosci nominalnej 10,00 zt kazda objeta AJPI Sp. z o.0.

25.02.2009r. Abakus Sp. z 0.0. objat 20.000 nowych udziatéw w Zaktadach Miesnych Mystowice Mystaw
Sp. z 0.0. o wartosci 100,00 zt kazdy, co stanowi 26,7% podwyzszonego kapitatu zaktadowego tej spotki.
Pozostate 54.910 udziatéw (73,3%) stanowi wiasnos¢ AJPI Sp. z 0.0. Optacenie kapitatu nastgpito w dniu
08.04.2009r., Sad Rejonowy w Katowicach w dniu 21.04.2009r. wydat postanowienie o wpisie
podwyzszenia do KRS. Nowe udziaty sg uprzywilejowane co do gtosu (razy trzy).

01.04.2009r. Beef-San Zaktady Miesne S.A. objeta 400 nowych udziatéw w Abakus Sp. z 0.0. o wartosci
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1.000,00 zt kazdy, co stanowi 66,67% jej kapitatu zaktadowego w zamian za wkiad niepieniezny -
wierzytelnos$¢. Pozostate 199 udziatéw tj. 33,17% stanowito wtasnos¢ AJPI Sp. z o.0., a 1 udziat (0,16%)
nalezat do Zaktadéw Miesnych Mystowice Mystaw Sp. z 0.0.

Whiosek o zarejestrowanie tego podwyzszenia kapitatu zaktadowego zostat oddalony postanowieniem
Sadu Rejonowego Katowice - Wschdd z dnia 16 czerwca 2009 roku. Postanowienie referendarza
sadowego na posiedzeniu niejawnym z dnia 16 czerwca 2009 roku uprawomocnito sie, gdyz nie zostato
zaskarzone.

16.06.2009r. pan Ryszard Dors objat 400 nowych udziatéw w Abakus Sp. z 0.0. o wartosci 1.000,00 zt
kazdy, co stanowi 66,67% jej kapitatu zaktadowego pokrywajgc je wktadem pienieznym. Pozostate 199
udziatéow tj. 33,17% stanowi wtasnos¢ AJPI Sp. z 0.0., a 1 udziat (0,16%) nalezy do Zaktadéw Miesnych
Mystowice Mystaw Sp. z o.0.

24.06.2009r pan Lucjan Pilsniak na podstawie umowy cywilnoprawnej sprzedat 1 (jeden) udziat w AJPI Sp.
z 0.0. pani Annie Michalik. Posiada ona obecnie 0,0001% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki.

08.07.2009r Sad Rejonowy Katowice-Wschod zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego w Abakus
Sp. z 0.0. z siedzibg w Mystowicach poprzez objecie przez pana Ryszarda Dors 400 nowych udziatéw w tej
spotce. Tym samym Beef-San Zaktady Miesne S.A. przestat by¢ podmiotem dominujgcym wobec Abakus
Sp. z 0.0. oraz jej spotek zaleznych (Zaktady Miesne Mystowice Mystaw Sp. z.0.0. i Kruta Slezsko s.r.0.),
gdyz miedzy nimi nie zachodzi zadna relacja ilosciowa ani jakosciowa, o jakiej mowa w art. 4 § 1 pkt 4 Ksh.

23.07.2009r. Abakus Sp. z 0.0. zbyt 3 udziaty w ZMM Mystaw Sp. z 0.0. pani Annie Michalik.
27.07.2009r. ZMM Mystaw Sp. z 0.0. zbyty 1 udziat w Abakus Sp. z 0.0. panu Ryszardowi Dors.

05.08.2009r. Emitent wystgpit do Sgdu Rejonowego Katowice Wschdéd w Katowicach ze skargg o
wznowienie postepowania rejestrowego, w ktérym Sad ten odmdwit wpisania Emitenta do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego dla Abakus Sp. z o.0. z siedzibg w
Mystowicach, jako wspdlnika, ktory objat w niej 400 udziatdw na mocy uchwaty zgromadzenia wspdlnikow
tej spoétki z dnia 1 kwietnia 2009 roku o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego.

12.10.2009r. Zarzad Beef-San Zaktady Miesne S.A. otrzymat postanowienie Sagdu Rejonowego Katowice
Wschéd w Katowicach z dnia 24.09.2009 roku o odrzuceniu skargi o wznowienie postepowania
rejestrowego w sprawie odmowy wpisania Emitenta do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego dla Abakus Sp. z 0.0. jako wspdlnika, ktéry objat w niej 400 udziatéw na mocy
uchwaty zgromadzenia wspdlnikéw tej spotki z dnia 1 kwietnia 2009 roku o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego. Beef-San Zaktady Miesne S.A. ztozyt zazalenie na to postanowienie.

24.11.2009r. Zarzad Beef-San Zaktady Miesne S.A. przekazat do publicznej wiadomosci, iz podjat decyzje w
sprawie rozpoczecia procedury sprzedazy 900.999 udziatéw w AJPI Sp. z 0.0. z siedzibg w Mystowicach w
trybie publicznego zaproszenia do sktadania ofert. W zwigzku z powyzszym w dniu 25.11.2009 roku Zarzad
Spotki zamiescit w dzienniku ,Puls Biznesu” ogtoszenie o zamiarze sprzedazy 900.999 udziatéw w
podmiocie zaleznym - AJPI Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Mystowicach. Na
zaproszenie do sktadania ofert odpowiedziat tylko jeden zainteresowany, Pan Ryszard Dors. Jego oferta
zostata przyjeta, a transakcja zostata sfinalizowana w dniu 12.02.2010 roku poprzez sprzedaz tych
udziatéw za cene 100.000,00 (sto tysiecy) ztotych.

W 2010 roku nastgpity znaczne zmiany w sktadzie Grupy Kapitatowej Beef-San Zaktady Miesne S.A. w Sanoku,
mianowicie:

06.01.2010r. Zarzad Beef-San Zaktady Miesne S.A  otrzymat postanowienie Sadu Okregowego w
Katowicach z dnia 3.12.2009r. oddalajace zazalenie na postanowienie Sgdu Rejonowego Katowice Wschod
w Katowicach z dnia 24.09.2009r. o odrzuceniu skargi o wznowienie postepowania rejestrowego w
sprawie odmowy wpisania Emitenta do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego dla Abakus Sp. z 0.0. jako wspdlnika, ktory objat w niej 400 udziatdw na mocy uchwaty
zgromadzenia wspdlnikow tej spotki z dnia 1 kwietnia 2009 roku o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego.

11.02.2010r. Beef — San Zaktady Miesne S.A. zbyta 900.999 udziatéw w AJPI Spdtka z o.0. w upadtosci z
mozliwoscia zawarcia uktadu z siedzibg w Mystowicach.

W zwigzku z powyzszym, sktad Grupy Kapitatowej ulegt zmianie.
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Schemat nr 5.1.5.-2.  Skifad Grupy Kapitatowej (podmioty podlegajace konsolidacji, stan na 31.03.2010 r.)

Beef-San
Zaktady miesne S.A.

Carpatia-Meat Sp.zo.0. Duet Sp. z 0.0.
99,58% 99,9%

Zrédto: Emitent.

- 24.08.2010r. Beef-San Zaktady Miesne S.A. przystgpita do Newco Sp. z 0.0., w ktdrej objeta 60 % udziatéw
o wartosci 50 tys. zt.

- 04.11.2010r. Walne Zgromadzenie Emitenta uchwalito obnizenie wartosci nominalnej kazdej akcji z 1,00
zt na 0,28 zt za akcje.

- 16.06.2011r. Emitent nabyt od Marka Sciborskiego 29 udziatéw w Newco Sp. z 0.0. i w tym samym dniu
sprzedat je NEWTONE SC z siedzibg w Putawach.

W dniu 31 grudnia 2010r. Sad Rejonowy w Rzeszowie zarejestrowat zmiane nazwy Emitenta z Beef - San
Zaktady Miesne S.A na PBS Finanse S.A. oraz zmiane przedmiotu dziatalnosci. Profil dziatalnosci rozszerzony
zostat o sfere zwigzang z rynkiem finansowym oraz kapitatowym. Nastgpity rowniez stosowne zmiany w
Carpatia Meat Sp. z 0.0., tj. zmieniono nazwe Spdétki na Carpatia — Invest Sp. z 0.0. oraz poszerzono przedmiot
dziatalnosci o sfere finansowg oraz kapitatowa.

Dziatalnos$¢ produkcyjna w branzy miesnej jest nadal dziatalnosciag wykonywang przez Emitenta, jednakze
nalezy do dziatalnosci wygaszanej w branzy miesnej nadal jest przedmiotem dziatalnosci Emitenta, jednakze
jest to dziatalno$¢ wygaszana,

Powyzsze zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej spowodowaty, iz sktad Grupy ulegt zmniejszeniu do 3
spoétek i na dziern 31.12.2010r. przedstawiat sie nastepujgco:

Schemat 5.1.5. - 3. Sktad Grupy Kapitatowej (podmioty podlegajace konsolidacji, stan na 31.12.2010 r.)

PBS FINANSE
SPOLKA AKCYJNA

DUET CARPATIA-INVEST
Sp. zo.0. Sp. z 0.0.
99,99% 99,58%

Zrédfo: Emitent.
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W dniu 15 marca 2011 roku nastgpita rejestracja zmiany dotyczgcej obnizenia wartosci nominalnej
kazdej akcji z 1,00 zt na 0,28 zt za akcje wskutek czego kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 14.632.800,00 zt i
dzieli sie na 52.260.000 akcji o wartosci nominalnej 0,28 zt, dajgcych prawo do oddania 52.260.000 gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spofki.

W dniu 18 kwietnia 2011 roku, wskutek sptaty wszystkich zobowigzan, Postanowieniem Sadu
Rejonowego w Krosnie, V Wydziat Gospodarczy z dnia 18.04.2011r. zakonczone zostato postgpowania
uktadowe z wierzycielami, ktére otwarte zostato w dniu 25.07.2002r.

Zatozeniem nowej strategii Emitenta, ktdrg wprowadzono w czerwcu 2010 roku, powigzanej i opartej
na potencjale gospodarczym wiekszosciowego akcjonariusza — Podkarpackiego Banku Spétdzielczego z siedzibg
w Sanoku, jest koncentracja na szeroko rozumianych ustugach finansowych w trzech obszarach:

- posrednictwo kredytowe,
- szybka pozyczka,
- leasing finansowy.

Emitent nadal podtrzymuje dziatalnos¢ produkcyjng, handlowg i ustugowag branzy miesnej oraz handel
artykutami spozywczymi i artykutami gospodarstwa domowego w wymiarze zapewniajgcym pokrycie kosztéw,
jednakze ta dziatalnosc jest dziatalnoscig wygaszang.

5.2, Inwestycje

5.2.1. Naktady inwestycyjne Grupy Kapitatowej Emitenta

Inwestycje Grupy Kapitatowej Emitenta dokonane w okresie od 01.01.2008 roku do dnia zatwierdzenia
Prospektu emisyjnego.

Tabelanr5.2.1-1. Wydatki inwestycyjne Grupy Kapitatowej Emitenta [w tys. zi]
01.01. 2011 r. do
s dnia
Wyszczegdlnienie . . 2010 2009 2008
zatwierdzenia
Prospektu
Rzeczowy majatek trwaty w 648 231 373 9.555
tym:
Budynki - - - 4.437
Sprzet komputerowy 45 24 10 4
Maszyny i urzgdzenia - 7 4 1.556
Samochody 291 - 359 2.592
Inwestycje w obcych
obiektach 312 200 966
Wartosci niematerialne i 2 98 1 a4
prawne w tym:
System Symfonia Sage z i 39 i i
oprogramowaniem
Oprogramowanie 2 59 1 44
Inwestycje kapitatowe
polegajace na zakupie i - 5.068 - 218
obejmowaniu udziatéw w
spotkach, w tym:
Nabycie przez AJPl sp. z 0.0.
udziatéw Zaktadéw Miesnych
Mystowice Mystaw sp. z 0.0. - - - 218
oraz udziatow Abakus sp. z
0.0.
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Nabycie obligacji banku PBS - 5.018 - -
Nabycie udziatéw Newco i 50 i i
sp.z 0.0.

taczna wartos¢ inwestycji 650 5.397 374 9.817

Zrédfo: Emitent

Tabela nr 5.2.1 — 2. Inwestycje Grupy Kapitatowej Emitenta w 2008 roku [tys. zt]

Wyszczegdlnienie

PBS Finanse S.A.

AJPl sp. z o.0.

Carpatia Meat

Duet sp. z o0.0.

sp.zo.0.

Rzeczowy majatek trwaty w 39 9516 - -
tym:
Budynki - 4437 - -
Sprzet komputerowy 4 - - -
Maszyny i urzgdzenia 5 1551 - -
Samochody 26 2566 - -
Inwestycje w obcych - -
obiektach 4 962
Wartosci niematerialne i i a4 - -
prawne w tym:
Oprogramowanie - 44 - -
taczna wartos¢ inwestycji 39 9 560 - -
Inwestycje kapitatowe - -
polegajace na zakupie i

. . s 218
obejmowaniu udziatéw w
spotkach, w tym:
Nabycie przez AJPl sp. z 0.0. - -
udziatéw Zaktadéw Miesnych
Mystowice Mystaw sp. z 0.0. - 218
oraz udziatow Abakus sp. z
0.0.
taczna wartos¢ inwestycji 39 9778 - -

Inwestycje zrealizowane przez Grupe Kapitatowg Emitenta w 2008 roku byty finansowane ze $rodkéw wtasnych
spotek wchodzacych w sktad Grupy oraz dotacji SAPARD otrzymanych przez AJPI sp. z 0.0.. Jedynie zakupy
samochoddéw osobowych zostaty sfinansowany leasingiem. Otrzymana przez AJPI sp. z o.0. dotacja SAPARD
zostata przeznaczona na zakup budynkdéw pod zaktad produkcyjny mieszczacy sie w Mystowicach oraz maszyn i
urzadzen stuzgcych jako wyposazenie zaktadu. Inwestycje w obcych obiektach polegaty na modernizacji
sklepéw firmowych Emitenta oraz zaktadu produkcyjnego nalezgcego do AJPI sp. z o.0.

W 2008 roku AJPI sp. z 0.0. nabyta 50 udziatéw Zaktadéw Miesnych Mystowice Mystaw sp. z 0.0. z siedzibg w
Mystowicach. Po nabyciu tych udziatéw AJPI sp. z 0.0. stata sie 100% udziatowcem tej spodtki. Drugg gtdwnag
inwestycja kapitatowa zrealizowang przez AJPI sp. z 0.0. byto nabycie 59 udziatéw Abakus sp. z 0.0. z siedzibg w

Mystowicach, dajacych 99,5% udziat w kapitale zaktadowym i gtosach.

Tabela nr 5.2.1 - 3. Inwestycje Grupy Kapitatowej Emitenta w 2009 roku [tys. zi]

Carpatia Invest

Duet sp. z 0.0.

Wyszczegdlnienie PBS Finanse S.A. AJPl sp. z o.0. $p. 2 0.0.

Rzeczowy majatek trwaty w 373 - - -
tym:

Budynki - - - R
Sprzet komputerowy 10 - - -
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Maszyny i urzadzenia 4 - - -
Samochody 359 - - R
Wartosci niematerialne i 1 - - -
prawne w tym:

Oprogramowanie 1 - - -
taczna wartos¢ inwestycji 374 - - -

W 2009 roku naktady na inwestycje ponidst tylko PBS Finanse S.A.. Pozostate spétki wchodzace w sktad Grupy
Kapitatowej w 2009 roku nie dokonywaty zadnych inwestycji. Najwiekszg inwestycja Emitenta byt zakup
samochoddéw osobowych, sfinansowany w kwocie 313 tys. zt srodkami wtasnymi, natomiast w kwocie 46 tys. zt
z leasingu. Pozostate inwestycje zrealizowane przez Emitenta finansowane byty ze srodkéw wtasnych.

Tabela nr 5.2.1 — 4. Inwestycje Grupy Kapitatowej Emitenta w 2010 roku [tys. zi]

L. . Carpatia Invest | Newco sp. z o.0.

Wyszczegdlnienie PBS Finanse S.A. Duet sp. z 0.0.
sp.zo.0.

Rzeczowy majatek trwaty w 216 15 - -
tym:
Sprzet komputerowy 14 10 - -
Maszyny i urzadzenia 4 3 - -
Inwestycje w obcych obiektach 198 2 - -
Wartosci niematerialne i 97 1 - -
prawne w tym:
System Symfonia Sage z 39 i - -
oprogramowaniem
Oprogramowanie 58 1 - -
Inwestycje kapitatowe - -
pole'gajqce rja Zakl.lplfi i 5 068 )
obejmowaniu udziatéw w
spotkach, w tym:
Nabycie obligacji banku PBS 5018 - - -
Nabycie udziatéw Newco 50 i - -
sp.z o.0.
taczna wartos¢ inwestycji 5381 16 - -

W 2010 roku wszystkie zrealizowane przez Grupe Kapitatowg inwestycje finansowane byty ze Srodkéw
wtasnych. Inwestycje w obcych obiektach na tgczng kwote 198 tys. zt byty zwigzane z modernizacja Bazy
Zarszyn, w ktorej sg przechowywane i gromadzone zwierzeta zywe, dzierzawionej przez Emitenta od Carpatia -

Invest sp. z 0.0..

W 2010 roku Grupa Kapitatowa Emitenta dokonata inwestycji kapitatowej nabywajgc 4.900 sztuk obligacji
spoétdzielczych, wyemitowanych przez Podkarpacki Bank Spotdzielczy w Sanoku, o tacznej wartosci 5.018 tys. zt
z terminem wykupu na dzien 2 lipca 2020r. Oprocentowanie tych obligacji w pierwszym okresie ptatnosci
odsetek wynosi 8 %. Obligacje notowane sg na rynku Catalyst. Drugg inwestycjg kapitatowa w 2010 roku byto
przystapienie do Newco sp. z 0. 0. z siedziba w Sanoku i objecie w niej 60% udziatéw o wartosci 50 tys. zt.

Tabela nr 5.2.1 — 5. Inwestycje Grupy Kapitatowej Emitenta w 2011 roku — do dnia zatwierdzenia Prospektu

[tys. zt]

L . Duet sp. z Carpatia Invest | Newco sp. z 0.0.
Wyszczegolnienie PBS Finanse S.A. 0.0. sp. 2 0.0.
Rzeczowy majatek trwaty w tym: 609 39 B B
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Sprzet komputerowy 45 - - R
Samochody 252 39 - -
Inwestycje w obcych obiektach 312 - - B
Wartosci niematerialne i prawne ) i - -
w tym:

Oprogramowanie 2 - - R
taczna wartos¢ inwestycji 611 39 - -

W 2011 roku, do dnia zatwierdzenia Prospektu, Grupa Kapitatowa Emitenta poza zakupem samochodéw
osobowych sfinansowanych leasingiem, inwestycje finansowata wytgcznie ze srodkéw wtasnych. Inwestycje w
obcych obiektach polegaty na dostosowywaniu oraz modernizacji lokali na potrzeby otwieranych placéwek
agencyjnych PBS Finanse S.A. w Krakowie, Katowicach oraz w Gdyni i wyniosty 312 tys. zt. Otwarcie placdwek w
Krakowie i Katowicach nastgpito w lipcu 2011 roku.

5.2.2. Opis obecnie prowadzonych gtéwnych inwestycji i Zzrédet ich finansowania

W zwigzku z rozszerzeniem profilu dziatalnosci oraz przyjeciem Strategii, Grupa Kapitalowa PBS Finanse S.A.
skupia sie na inwestycjach zwigzanych z otwieraniem kolejnych placowek agencyjnych. Realizowane inwestycje
polegajg na modernizacji oraz dostosowywaniu wynajmowanych lokali do standardéw dziatalnosci bankowej, a
takze na rekrutacji kadry, szkoleniach oraz promocji palcéwek. Na dzien zatwierdzenia Prospektu emisyjnego
trwaja prace remontowe i adaptacyjne placéwki bankowej w Gdyni. Finansowanie tej inwestycji odbywa sie ze
srodkéw wtasnych Spétki. Grupa Kapitatowa nie prowadzi zadnych inwestycji poza granicami kraju.

5.2.3. Informacje dotyczace gtownych inwestycji Emitenta w przysztosci, co do ktdrych jego organy
zarzadzajace podjety juz wigzgce zobowigzania.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu emisyjnego Zarzad PBS Finanse S.A. nie podjat wigzacych zobowigzan
dotyczacych gtéwnych inwestycji Emitenta w przysztosci.

Carpatia Invest Sp. z 0.0. oraz Newco Sp. z 0.0. nie planujg przysztych naktadow inwestycyjnych.

Natomiast Duet sp. z 0.0. na projekt szybkiej pozyczki planuje ponie$¢ naktady inwestycyjne w kwocie do 1,5
mln zt poprzez zaciggniecie pozyczki od PBS Finanse S.A.

6. Zarys ogolny dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta
6.1. Dziatalnos¢ podstawowa
Grupa Kapitatowa PBS Finanse S.A. prowadzi dziatalno$¢ w nastepujgcych obszarach:
- finansowa dziatalnos$¢ ustugowa,
- produkcja,
- handel hurtowy,
- handel detaliczny,

- dziatalno$¢ portali internetowych, przetwarzania danych oraz ustugi w zakresie technologii
informatycznych i komputerowych.

Do 2010 roku gtéwnym przedmiotem dziatalnosci PBS Finanse S.A. byta wszelkiego rodzaju dziatalnosé¢
produkcyjna, handlowa i ustugowa branzy miesnej oraz handel artykutami spozywczymi i artykutami
gospodarstwa domowego. W czerwcu 2010 roku zostata przez Zarzad Spotki ogtoszona nowa Strategia
dziatalnosci dla Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej. W wyniku powyzszej zmiany dziatalnos$¢ Spétki zostata
rozszerzona o zakres zwigzany z dziatalnoscig finansowg, miedzy innymi:

- pozostate posrednictwo pieniezne,
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- dziatalnos¢ holdingéw finansowych,

- dziatalnos¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych,

- dziatalnos¢ maklerska zwigzana z rynkiem papieréw wartosciowych i towaréw
- gietdowych,

- pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczenn i funduszéw
emerytalnych,

- dziatalnos¢ agentow i brokeréw ubezpieczeniowych,

- pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca ubezpieczenia i fundusze emerytalne.

W sktad Grupy Kapitatowej Emitenta wchodzg nizej wymienione podmioty:
,,PBS Finanse” S.A. z siedzibg w Sanoku - sp6tka dominujgca. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
- Pozostate posrednictwo pieniezne,
- Dziafalno$¢ holdingdw finansowych,
- Dziatalnos¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych,
- Dziatalno$¢ maklerska zwigzana z rynkiem papieréw wartosciowych i towardw gietdowych,

- Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych,

- Dziatalnos¢ agentow i brokeréw ubezpieczeniowych,

- Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ubezpieczenia i fundusze emerytalne oraz wszelkiego rodzaju
dziatalnos¢ produkcyjna, handlowa i ustugowa branzy miesnej oraz handel artykutami spozywczymi i
artykutami gospodarstwa domowego.

Carpatia- Invest Sp. z 0.0. z siedzibg w Sanoku (dawniej Carpatia-Meat). PBS Finanse S.A. posiada 99,58%
udziatu w kapitale zaktadowym tej jednostki. Przedmiotem dziatalnosci Carpatia- Invest Sp. z o0.0. jest
produkcja, przetwdrstwo i konserwowanie migsa i produktéw miesnych oraz sprzedaz hurtowa i detaliczna
miesa i wyrobow miesnych.

W dniu 04.11.2010r. na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Wspdlnikdw podjeto uchwate o zmianie nazwy
Spotki na Carpatia — Invest Sp. z 0.0. oraz o poszerzeniu profilu dziatalnosci Spétki o dziatalnos¢ finansows i
ustugowa.

Duet Sp. z 0.0. z siedzibg w Sanoku, w ktérej PBS Finanse S.A. posiada 99,9% udziatu w kapitale zaktadowym.
Przedmiotem dziatalnosci Duet Sp. z o.0. jest produkcja, handel hurtowy i sprzedaz detaliczna artykutow
spozywczych i napojow , transport drogowy, magazynowanie , przechowywanie i przetadunek towardw,
prowadzenie agencji bankowych, leasing finansowy oraz pozostata finansowa dziatalnos$¢ ustugowa .

Newco Sp. z 0.0. z siedzibg w Sanoku, w ktdérej PBS Finanse S.A. posiada 60% udziatu w kapitale zaktadowym.
Przedmiotem dziatalnosci Newco Sp. z o0.0. jest wszelkiego typu dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z
zarzgdzaniem i doradztwem w zakresie technologii informatycznych i komputerowych, dziatalnos¢ portali
internetowych, dziatalnos¢ agencji reklamowych oraz leasing finansowy i pozostata finansowa dziatalnos¢
ustugowa. Spédtka jest operatorem portalu internetowego obstugujgcego pozyczki typu Social Lending.

W dniu 4 listopada 2010 r. Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate o zmianie nazwy spotki z Beef-San
Zaktady Miesne S.A. na PBS Finanse S.A., ktéra zostat zarejestrowana w dniu 31 grudnia 2010 r. Charakter PBS
Finanse S.A. oraz Grupy Kapitatowej Emitenta najlepiej opisuje przejeta nowa Strategia Spotki szerzej opisana w
punkcie 6.1.5. Prospektu.
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6.1.1.

W okresie objetym historycznymi oraz $rédrocznymi informacjami finansowymi Grupa Kapitatowa Emitenta
uzyskiwata przychody ze sprzedazy géwnie z nastepujacych obszaréw dziatalnosci:

Struktura przychodow ze sprzedazy Emitenta

- skup zywca wotowego i wieprzowego,

- sprzedaz produktéw i innych komplementarnych wyrobdéw spozywczych we wiasnej sieci sklepow
detalicznych,

- handel miedzynarodowy w zakresie wotowiny.

Przychody ze sprzedazy Grupy za 2009 rok nalezy rozpatrywac pod katem wynikéw osiggnietych przez spotki
zgrupowane w ramach dziatalnosci kontynuowanej przez Grupe Kapitatowg Emitenta i dziatalnosci zaniechanej
tj. w zwigzku ze sprzedazg udziatow spoétki AJPI sp. z 0.0.. Przychody AJPI sp. z 0.0. wytaczone zostaty z ogdlnej
wartosci przychoddw i przedstawione w wynikach z dziatalnosci zaniechane;j.

Tabelanr6.1.1. — 1.

Wielko$¢ i struktura przedmiotowa przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej
Emitenta w latach 2008-2010
Dziatalnos$¢ kontynuowana

Rok 2010 Rok 2009 Rok 2008
Wyszczegdlnienie
tys. zt % t tys. zt % t tys. zt % t
Sprzedaz 4062 | 341| 204| 3241 21,4 204 | 151556 | 58| 18157
produktow

w tym:
mieso wotowe 3533 86,9 362 3101 95,7 294 11854 8 1381
mieso wieprzowe 0 0 0 0 0 0 30575 20 4510
mieso drobiowe 0 0 0 0 0 0 11535 8 2051
wedliny 0 0 0 0 0 9298 92 563 61 9298
inne 0 0 0 0 0 0 2125 1 917
ustugi 529 13,21 0 140 4,3 0 2904 2 -
Sl e oL 7 846 659 | 2107 | 11937 | 78,6 | 2107 | 108072 42 | 15066

w tym:
mieso wotowe 250 2,2 18 260 2,2 19 4760 4 588
mieso wieprzowe 1625 17,0 129 2025 17,0 161 12 140 11 1232
mieso drobiowe 958 8,2 136 977 8,2 137 34 663 32 5625
wedliny 1850 24,7 142 2953 24,7 226 49 419 46 6177
pozostate 3163 47,9 864 5722 47,9 1564 7 090 7 1444
Razem 11908 100,0 | 1651 15178 | 100,0 2401 259628 | 100,0 | 33223

Zrédto: Emitent

Tabela nr 6.1.1. - 2.

Dziatalnos¢ zaniechana

Wielkos¢ i struktura przedmiotowa przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatlowe;j
Emitenta w latach 2008-2010

Rok 2009
Wyszczegolnienie
tys. zt % t
Sprzedaz 51 688 48,4 5610
produktow
w tym:

mieso wotowe 27 0,1 1
mieso wieprzowe 9811 19,0 1207
mieso drobiowe 3261 6,3 533
wedliny 36513 70,6 3334
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inne 135 0,2 535
ustugi 1954 3,8 0
Sprzedaz towarow 55 006 51,6 5244
w tym:
mieso wotowe 527 0,9 45
mieso wieprzowe 13188 24,0 1662
mieso drobiowe 18 241 33,2 2 607
wedliny 9968 18,1 839
pozostate 13 082 23,8 91
Razem 106 694 100 10 854

Zrédfo: Emitent

Tabelanr6.1.1. — 3.

Wielkos¢ i struktura przedmiotowa

Emitenta w | kwartale 2011 roku

przychoddw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej

| kwartat 2011 | kwartat 2010
Wyszczegolnienie
tys. zt % t tys. zt % t
Sprzedaz produktow 1.044 38,7 63 891 27,8 79
w tym:
mieso wotowe 733 70,2 63 855 95,9 79
mieso wieprzowe - - - - - -
mieso drobiowe - - - - - -
wedliny - - - - - -
inne - - - - - -
ustugi 311 29,8 - 36 4,1
Sprzedaz towaréow 1.652 61,3 256 2.319 72,2 389
w tym:
mieso wotowe 70 4,2 6 63 2,7 4
mieso wieprzowe 244 14,8 28 385 16,6 38
mieso drobiowe 198 12,0 34 233 10,0 40
wedliny 487 29,5 36 594 25,6 36
pozostate 653 39,5 152 1.044 45,1 271
Razem 2.696 100 319 3.210 100 468

Zrédto: Emitent

Tabela nr 6.1.1. - 4.

Wielkos¢ i struktura przedmiotowa przychodéw ze sprzedaiy Grupy Kapitatowej
Emitenta w | pétroczu 2011 roku

| potrocze 2011r | potrocze 2010r
Wyszczegolnienie
tys. zt % T tys. zt % t
Sprzedaz 2044 37,4 109 1804 30,61 163
produktow
w tym:
mieso wotowe 1322 64,7 109 1685 93,40 163
mieso wieprzowe - - - 0 0
mieso drobiowe - - - 0 0 0
wedliny - - - 0 0
Ustugi pozostate 138 6,7 - 63 3,50 0
Ustugi finansowe 584 28,6 - 56 3,1 0
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Sprzedaz 3417 62,6 568 4090 69,39 655
towarow
w tym:
mieso wotowe 127 3,7 11 114 2,8 8
mieso wieprzowe 522 15,3 52 675 16,5 68
mieso drobiowe 334 9,8 58 385 9,4 61
wedliny 1153 33,7 85 1280 31,3 96
pozostate 1281 37,5 362 1636 40,0 422
Razem 5461 100,00 677 5894 100,00 818

Zrédfo: Emitent

W 2008 roku ogélnoswiatowy kryzys finansowy odbit sie negatywnie na catej branzy miesnej w tym na
wigkszosci spotek Grupy Kapitatowej Emitenta. Pomimo pogarszajacej sie sytuacji catej branzy Grupa
Kapitatowa Emitenta osiggneta przychody ze sprzedazy produktow i towaréw w wysokosci 259.628 tys. zt, czyli
na podobnym poziomie jak w 2007 roku. Gtéwng grupe produktowg stanowity wedliny, ktérych sprzedaz
generowata ponad 50% przychodow.

Rok 2009 z powodu zaprzestania sprzedazy eksportowej byt okresem trudnym dla catej Grupy Kapitatowej. W
2009 roku przychody ze sprzedazy produktow i towardw osiggnety poziom 121.872 tys. zt, czyli o ponad 50%
mniej niz w 2008 roku. Przychody z eksportu wyniosty w 2009 roku 7.542. tys. zt i byly o 80% nizsze od
przychoddw z eksportu osiggnietych w 2008 roku, a ich udziat w catkowitych przychodach ze sprzedazy wynidst
tylko 6,2%.

W 2010 roku przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw osiggnety poziom 11.908 tys. zt i byty
nizsze niz w 2009 roku o 12%. W catym okresie od 2008 roku do 2010 roku spadat udziat sprzedazy miesa
wotowego w przychodach Grupy Kapitatowej ale i tak sprzedaz miesa wotowego zajmuje obecnie dominujaca
pozycje z 30% udziatem w przychodach ogétem. W 2010 roku Grupa Emitenta praktycznie zlikwidowata
prowadzenie dziatalnosci ustugowej oraz zaprzestata sprzedazy miesa wieprzowego, miesa z drobiu i wedlin.
Powyzsze zmiany zwigzane byly ze zmiang profilu dziatalnosci Grupy z branzy miegsnej na sektor ustug
finansowych.

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej w | kwartale 2011 roku wyniosty 2 696 tys. zt, i w poréwnaniu z
analogicznym okresem roku poprzedniego (3.210 tys. zt) byly nizsze o 16%. Powodem spadku przychodéw ze
sprzedazy w | kwartale 2011 roku jest stopniowe ograniczanie dziatalnosci w dotychczasowym zakresie tj.
branzy miesnej przy poczatkowej fazie wprowadzania nowej Strategii i niewielkich przychodéw z nowe;j
dziatalnosci w sektorze ustug finansowych.

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej w | pdtroczu 2011 roku wyniosty 5 461 tys. zt, i w porédwnaniu z
analogicznym okresem roku poprzedniego byty nizsze o 7,35%. Podobnie jak w | kwartale 2011, w | pétroczu
2011 roku nastgpit spadek przychodéw Grupy w wyniku dalszego ograniczania sprzedazy miesa i jego
przetwordw na rzecz osiggania coraz wyzszych przychodow ze sprzedazy produktéw bankowych.

Tabelanr 6.1.1. — 4. Przychody Grupy Kapitatowej Emitenta z dziatalnosci finansowej (w tys. zt)

Sfroref | pétrocze I kwartat | kwartat %

Wyszczegolnienie 2011 2011 2010 Rok 2010 Rok 2009 Rok 2008

Przychody z

dziatalnosci 234 151 1.677 1.426 2.364 1.603

finansowej w
tym:

Odsetki bankowe 214 17 105 518 449 655

Dywidendy - - - 2 2
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Zysk ze zbycia
wierzytelnosci - - - - 908 -
AJPI

Zysk ze zbycia
inwestycji San - - - 108 989 -
Development

Zysk ze zbycia
inwestycji Ajpi - - 100 - - -
Sp. z o.0.

Aktualizacja
wartosci - 134 1472 800 - -
inwestycji

Zysk ze zbycia

obligacji 20 ) ) ) ) )

Umorzenie
odsetek -
Carpatia-invest
Sp. z 0.0.

Dotacja SAPARD

- - - - - 4
— Ajpi Sp. z 0.0. 946

Przychody ze
sprzedazy
produktow, 5.461 2.696 3.210 11.908 15.178 259.628
towarow i
materiatéw

Przychody ze
sprzedazy
produktéw, w
tym:

2044 1044 891 4063 3241 151 566

Sprzedaz
produktow
miesnych i ustug
pozostatych

1460 795 891 3676 3241 151556

75
Sprzedaz ustug (PBS Finanse
finansowych S.A)_
509
(Duet Sp. z
0.0.

249 387
(Duet Sp. z - (Duet Sp. z - -
0.0.) 0.0.)

Sprzedaz
towarow i 3417 1652 2319 7 845 11937 108 072
materiatéw

* dziatalnos¢ kontynuowana
Zrédto: Emitent

W latach 2008 - 2009 Grupa Kapitatowa Emitenta nie osiggata przychoddw ze sprzedazy ustug finansowych.
Przychody Grupy Kapitatowej uzyskiwane z nowej dziatalnosci finansowej w 2010 roku stanowity jedynie 3,3%
przychoddéw Grupy Kapitatowej ogétem, natomiast w | pétroczu 2011 ich udziat wzrdést do 10,7%. W 2010 roku
oraz w | pétroczu 2011 roku przychody finansowe z tytutu dziatalnosci na rynku ustug finansowych generowane
byty w Grupie Kapitatowej gtéwnie przez Duet sp. z 0. 0. w ramach programu szybkiej pozyczki. W | pétroczu
2011 roku Duet sp. z 0.0. zwiekszyt przychody z tego tytutu o kwote 453 tys. zt, co stanowi wzrost o 909 % w
poréwnaniu z | potroczem 2010 roku (56 tys. zt). W | potroczu 2011 roku niewielkie przychody ze sprzedazy
ustug finansowych osiggnat takze PBS Finanse S.A., w zwigzku z otwarciem w lipcu 2011 roku placéwek agencji
bankowych w Krakowie i Katowicach.
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6.1.2. Sezonowos¢ sprzedazy

W zakresie dziatalnosci zwigzanej ze Swiadczeniem ustug finansowych Emitent oraz Grupa Kapitatowa nie
odnotowujg zjawiska sezonowosci w sprzedazy. W zakresie dziatalnosci na rynku miesnym sprzedaz
realizowana w Grupie Kapitatowej podlega nieznacznemu zjawisku sezonowosci, ktére charakteryzuje sie
gustami, tradycjq i przyzwyczajeniami klientéw. Przyktadem sezonowosci sprzedazy jest zwiekszona dystrybucja
poszczegdlnych grup towarowych w zaleznosci od pory roku tj.:

a) w miesigcach letnich rosnie sprzedaz wedlin cienkich, do czego przyczynia sie sezon grillowy,

b) w tym samym okresie nastepuje wzrost sprzedazy wedlin grubych, a w szczegdlnosci kietbas suchych i
podsuszanych, czego przyczyn mozna upatrywac¢ w charakterystyce tych produktéw, czyli dtugim
terminie przydatnosci ich do spozycia i odpornosci na wysokie temperatury,

c) rozpoczecie tzw. sezonu ,kapuscianego” (wysyp kapusty), kiedy rosnie spozycie miesa mielonego jako
wktadu na przyktad do gotgbkow, kotletéw mielonych i lasagne,

d) okresu szkolnego, kiedy dzieci zabierajg ze sobg kanapki na drugie $niadanie do szkoty, co powoduje
wzrost sprzedazy wedlin kanapkowych,

e) w miesigcach Swigtecznych tj. grudzien i kwiecien, wskutek preferencji klientow, wiekszym
zainteresowaniem cieszg sie wedzonki, ktdre trafiajg na stoty Swigteczne.

6.1.3. Nowe produkty i ustugi oraz stan prac nad nowymi projektami

W 2010 roku znaczacym akcjonariuszem Emitenta zostat Podkarpacki Bank Spétdzielczy (na dzien zatwierdzenia
Prospektu posiada 28.571.022 sztuk akcji stanowigcych 54,67% udziat w kapitale i gtosach Emitenta), co w
konsekwencji doprowadzito do opracowania nowej Strategii dla PBS Finanse S.A., jak i wszystkich spétek
zaleznych. Wedtug Zarzadu Emitenta w pierwszym etapie wdrazania nowej Strategii Spdtka bedzie
koncentrowac sie na trzech rodzajach dziatalnosci finansowej:

a) tworzenie sieci oddziatéw banku w oparciu o umowe agencyjng opisang w pkt 6.4.1.1. Czesci
Rejestracyjnej Prospektu,

b) szybka pozyczka,
c) dziatalno$é leasingowa

d) social lending,

Tworzenie agencyjnych placowek bankowych

W pierwszym obszarze dziatalnosci Emitent zaktada, ze stworzy sie¢ agencyjnych placéwek bankowych w
oparciu o umowe agencyjng pomiedzy Bankiem PBS a Emitentem. Umowa Agencyjna z Podkarpackim Bankiem
Spotdzielczym zostata podpisana w dniu 28.01.2011 r. Umowa gwarantuje wszechstronng pomoc i
wspotdziatanie Banku w procesie wyposazania i uruchamiania placéwek, jak rowniez szkolenia pracownikéw.
W pierwszym etapie, po podpisaniu umowy Zarzad Spoétki skupit sie na procesie organizacji dwéch nowych
agencyjnych placowek bankowych, ktére bedg prowadzone przez Spoétke. W tym zakresie uruchomione zostaty
duze zasoby ludzkie i finansowe, konieczne do uruchomienia petnowartosciowych placdwek mogacych
kompleksowo obstuzy¢ klienta detalicznego i korporacyjnego. Co wiecej, stworzy to takie dla Emitenta
mozliwos¢ sprzedazy produktow finansowych nie oferowanych przez Podkarpacki Bank Spoétdzielczy, w
szczegolnosci takich jak leasing czy ubezpieczenia.

Szybka pozyczka

Projekt Szybka Pozyczka realizowany jest w ramach spotki zaleznej Duet Sp. z 0.0. Idea tego projektu polega na
wykorzystaniu potrzeb pozyczkowych grupy klientéw nie obstugiwanych przez banki. Powodzenie
przedsiewziecia uzaleznione jest od skutecznosci w budowie nowej struktury oraz od skutecznosci zdobywania
nowych klientow lub przejecia czesci rynku od firm juz wykonujgcych juz podobng dziatalno$¢ takich jak
Provident czy Kredyty-Chwilowki. Dziatalno$¢ pilotazowg w tym zakresie rozpoczeto w marcu 2010 roku i do
dnia zatwierdzenia Prospektu emisyjnego byta i jest sukcesywnie rozwijana. Na koniec 2010 roku Duet Sp. z o.0.
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pokazata zysk netto narastajgco, co dobrze rokuje dalszej dziatalnosci. Zakres geograficzny prowadzonej
dziatalnosci obejmuje czes¢ wojewddztwa $lgskiego, a od wrzesnia 2010 roku spdtka rozpoczeta dziatalnosc¢
rowniez na terenie Podkarpacia. Naktady inwestycyjne planowane na lata 2010 -2012 siegajg kilku milionow
ztotych.

W ocenie Emitenta dziatalno$¢ prowadzona przez spétke Duet Sp. z 0.0., jest bardzo obiecujaca, zwtaszcza w
kontekscie natozenia na system bankowy dyrektywy T, ktdra, sitg rzeczy postawi czes¢ klientdw poza systemem
bankowym. Z drugiej strony jest to przedsiewziecie szczegdlne ryzykowne z uwagi na fakt, iz klientami sa
przewaznie osoby o bardzo stabej lub praktycznie zadnej zdolnosci kredytowej, ktére nie mogg otrzymac
zadnych kredytéw w instytucjach bankowych. Szczegdlnie trudne w tym obszarze jest stworzenie odpowiednio
licznego, dobrze przeszkolonego zespotu ludzi oraz odpowiedniego systemu kontroli i nadzoru. Niezbedne jest
takze prowadzenie kosztownych prac nad rozbudowanymi narzedziami informatycznymi pozwalajgcymi lepiej
te funkcje kontrolne i nadzorcze realizowac.

Social lending- portal poZyczek spotecznosciowych

W dniu 24 sierpnia 2010 roku Emitent przystapit do realizacji kolejnego projektu w ramach szeroko rozumianej
dziatalnosci finansowe] tj. do prowadzenia portalu obstugi pozyczek spotecznosciowych /social lending/.
Propozycja pozyczek spotecznosciowych opiera sie na stworzeniu mozliwosci dwom stronom, pozyczkodawcy i
pozyczkobiorcy, udzielenia/zaciggniecia pozyczki za pomocg Internetu i bez posrednictwa instytucji
finansowych. Dla operatora portalu wskaza¢ mozina co najmniej kilka obszaréw, ktére skutkowaé beda
osigganiem przychoddw, z drugiej strony, jest to dziatalnos¢ o duzym stopniu bezpieczeristwa. Portal ducatto.pl
rozpoczat swojg dziatalno$¢ w listopadzie 2010 roku. Portal obecnie posiada ponad 500 zarejestrowanych
uzytkownikéw. Zarzad Emitenta rozwaza podjecie krokdw zmierzajgcych do korekty Strategii i uzupetnienia
dotychczasowego zakresu dziatalnosci o dodatkowe ustugi czy formuty biznesowe.

Na polskim rynku niekwestionowanym liderem w tego typie dziatalnosci jest portal kokos.pl. Z drugiej strony te
przedsiewziecia, ktore w tym segmencie sie nie powiodty, byty prowadzone bez zaplecza finansowego, co w
przypadku spotki zaleznej Emitenta nie ma miejsca. Dziatalnosc ta prowadzona jest przez nowy podmiot, spétke
Newco Sp. z 0.0., ktdrej udziatowcami zostali PBS Finanse S.A. /60% udziatéw/, Newtone tukasz Lichota Ewa
Soszyniska-Sumorek Konrad Sumorek Spétka Cywilna /35% udziatéw/ oraz osoby fizyczne /5% udziatéw/, ktore
prowadzg ten projekt. Spétka Newtone S.C. specjalizuje sie w reklamie internetowej. Spétka posiada agencje
reklamowg o marce New Tone Design (www.newtonedesign.pl). Agencja ta zajmuje sie szeroko rozumiang
reklamg internetowg. W ofercie sg miedzy innymi: tworzenie stron internetowych, marketing w
wyszukiwarkach (SEM/SEQO) budowanie i obstuga programéw partnerskich (afiliacja), promocja w sieciach
reklamowych NEWTONE S.C. planuje otwarcie w biezgcym roku agencji ubezpieczeniowej o lokalnym zasiegu w
wojewodztwie lubelskim w miescie powiatowym Putawy.

Projekt Spotki Newco Sp. z o.0. jest typowym start-up’em wymagajacym dodatkowych wysitkow i naktadéw
inwestycyjnych. Wydaje sie, ze formuta social lendingu w Polsce jest stabo rozpropagowana i wymaga sporo
naktadow marketingowych i reklamowych, co pocigga za sobg koniecznos¢ ponoszenia kolejnych naktadow
inwestycyjnych.

Dziatalnos¢ leasingowa

Na dzier zatwierdzenia Prospektu emisyjnego Emitent prowadzi rozmowy na temat wtaczenia spétki z branzy
leasingowej do Grupy Kapitatowej Emitenta. Rozmowy sg prowadzone ze spétky leasingowa koncentrujaca
dziatalnos¢ na udzielaniu leasingu samochoddw, sprzetu budowlanego oraz wyposazenia sklepéw i in..
Rozwazane sg roine aspekty prawne i podatkowe planowanego przedsiewziecia. Na dzied zatwierdzenia
Prospektu emisyjnego Emitent nie zawart zadnych wigzgcych porozumien w zakresie nabycia udziatéw badz to
w istniejgcej spotce leasingowej, bgdZz w ewentualnie nowo utworzonym podmiocie.

6.1.4. Odbiorcy i Dostawcy

W latach 2008 - 2009 Grupa PBS Finanse S.A. realizowata produkcje zaréwno w oparciu o krajowe jak i
zagraniczne zrdodta zaopatrzenia. W okresie tym zakupy surowca z UE stanowity ok. 85% catosci zaopatrzenia w
surowce i materiaty pomocnicze. Zagraniczny rynek zaopatrzenia w surowiec stanowity nastepujace kraje:
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Wegry, Dania, Francja, Niemcy, Wtochy, Holandia. W 2010 roku Grupa PBS Finanse S.A. pracowata wyfacznie w
oparciu o krajowe zrédta zaopatrzenia. Spotki Grupy nie uzalezniaty sie od jednego lub grupy dostawcow,
poniewaz w zakresie zaopatrzenia w surowiec istnieje wysokie ryzyko zwigzane m.in. z sezonowoscig podazy i
wahaniami cen surowca. Krajowy rynek zaopatrzenia w surowiec zlokalizowany byt gtéwnie w wojewddztwach
podkarpackim, lubelskim oraz podlaskim. Spétki Grupy pozyskiwaty surowiec zaréwno bezposrednio od
producentdéw zywca, jak i prowadzity wtasne punkty skupu.

W analizowanym okresie asortyment oferowanych do sprzedazy produktéw obejmowat produkty i towary
wytwarzane przez Grupe jak i szereg komplementarnych wyrobdw spozywczych wytwarzanych przez innych
producentow. Sprzedaz Grupy PBS Finanse S.A. w latach 2008 -2010 opierata sie gtéwnie o klientow hurtowych,
ktorych udziat stanowit sSredniorocznie w poszczegdlnych latach: 2008 — 56,3%, 2009 — 59,1%, 2010 — 56,2%
ogolnej wartosci sprzedazy Grupy. Grupa Emitenta rozwijata takze sprzedaz do sieci super i hiper marketow.
Duzym atutem Grupy byfa sie¢ wtasnych sklepédw detalicznych dajacych aktualng i rzetelng informacje o
potrzebach klientéw, odbiorze i ocenie oferowanych produktéw. Sprzedaz w sieci wtasnych sklepéw stanowita
od 2008 do 2010 roku okoto 40% sprzedazy ogdétem. Od 2008 roku Grupa stopniowo ograniczata dziatania
proeksportowe. W zakresie eksportu (rok 2008) wiekszy nacisk potozony byt na produkty przetworzone.

Emitent w latach 2008 — 2010 oraz w | potroczu 2011 roku dokonywat zaréwno transakcji, ktorych
przedmiotem byt zakup zywca oraz miesa niezbednych do produkcji wyrobdéw miesnych jak rowniez transakcji,
ktorych przedmiotem byta sprzedaz wyrobéw miesnych.

Wartosc¢ transakcji zawieranych z dostawcami i odbiorcami oraz udziat % najwiekszych z nich w obrotach Grupy
Kapitatowej ogétem osigganych z Dziatalnosci wygaszanej zostat wskazany w tabelach w punkcie 6.4.1.2.5
Czesci Rejestracyjnej Prospektu.

6.1.5. Strategia Emitenta
Cele Strategiczne:

W zwigzku z istotnymi zmianami w akcjonariacie Spoétki, pojawieniem sie nowego gtdwnego akcjonariusza w
postaci Podkarpackiego Banku Spédtdzielczego z siedzibg w Sanoku oraz zmiang profilu dziatalnosci Spotki,
Zarzad oraz Rada Nadzorcza Emitenta przygotowaty podstawowe zatozenia nowej strategii dziatania dla Spotki
na lata nastepne. Zatozenia te opierajg sie na zasobach finansowych Spétki oraz co niezwykle istotne,
mozliwosciach wsparcia projektu przez gtdwnego akcjonariusza — Podkarpacki Bank Spétdzielczy.

Na poziomie dziatalnosci Emitenta plan biznesowy Spoétki zaktada stworzenie sieci dystrybucyjnej bankowych
placéwek agencyjnych Banku PBS, ktérych zasieg terytorialny docelowo ma objg¢ teren catego kraju. W lipcu
2011 roku Emitent otworzyt dwie placéwki agencyjne tj. w Krakowie i Katowicach. Na dzieA zatwierdzenia
Prospektu emisyjnego trwajg prace remontowe i adaptacyjne placdwki bankowej w Gdyni. Strategiczny plan
biznesowy jest planem wieloletnim i bedzie w nastepnych latach uszczegdétawiany na konkretne realizacje
regionalne, lokalizacyjne i iloSciowe.

Celem strategicznym Emitenta jest stworzenie w ciggu pieciu-siedmiu lat kilkudziesieciu agencyjnych placéwek
bankowych. W latach 2011- 2012 Emitent zaktada utworzenie kilku-kilkunastu placéwek. Strategia zaktada
uruchamianie w duzych miastach oddziatéw wiodacych, bardziej kosztownych w zakresie inwestycji i biezagcych
kosztédw utrzymania, petnowartosciowych placéwek z obstugg kasowa, walutowg oraz bankomatami, petna
gamg produktowa oferowang przez Podkarpacki Bank Spoétdzielczy tacznie z bankowoscig elektroniczng. W
mniejszych miejscowosciach otwierane bedg oddziaty operacyjne, o mniejszych powierzchniach i mniej licznych
osobowo ale réwniez w petni gotowych do kompleksowej obstugi klientéw. Oddziaty wiodgce majg z czasem
zaczgc petnic funkcje opiekunodw i lideréw dla pozostatych oddziatéw w danych regionach.

System ekspansji sieci dystrybucyjnej Emitenta opiera sie na wieloletnich doswiadczeniach Banku PBS w
zakresie rozbudowy sieci oddziatéw na terenie Podkarpacia. Z drugiej strony, w zwigzku z planowang i
czesciowo juz realizowang ekspansjg na terenie catego kraju, Emitent musi wykonywaé dodatkowe symulacje i
prognozy nowych realizacji z uwagi na inne uwarunkowania rynkowe w innych rejonach kraju, w szczegdlnosci
w duzych aglomeracjach. Strategia dopuszcza rowniez mozliwos¢ wdrazania nowych, pilotazowych formut
wchodzenia i dziatania na nowych rynkach czy regionach, zwtaszcza tych geograficznie najdalej oddalonych od
siedziby Emitenta. Plan biznesowy zaktada, ze oddziaty kieruja swojg oferte bardzo szeroko, s3 uniwersalne w
swojej formule, wachlarz produktéw zaréwno kredytowych i depozytowych Banku PBS a tym samym Emitenta
jako agenta, kierowany jest zaréwno do klienta detalicznego i korporacyjnego jak i jednostek samorzadu
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terytorialnego. Zasadg dziatania kazdego oddziatu i catej sieci jest zasada zréwnowazonego rozwoju przy
jednoczesnej otwartosci na lokalne uwarunkowania i szanse. Przestaniem organizacji jest elastycznosé¢
podejscia do klienta i szybkos¢ podejmowania decyzji.

Podstawg dla realizacji takiej strategii jest podpisana w styczniu 2011 roku umowa agencyjna pomiedzy
Emitentem a Bankiem PBS, ktéra okresla zasady wspodtpracy oraz wynagradzania Emitenta za wykonywanie
okreslonych czynnosci. Na dzien zatwierdzenia Prospektu emisyjnego trwaja prace nad rozszerzeniem umowy
agencyjnej o umowe partnerskg pomiedzy Emitentem a Bankiem PBS, co powinno zaciesni¢ wspofprace
pomiedzy partnerami i przySpieszy¢é rozwigzywanie szczegdtowych probleméw formalno-prawnych i
operacyjnych. Projekt umowy partnerskiej przewiduje dziesiecioletni, zamkniety okres trwania umowy
pomiedzy stronami.

Zarzad Emitenta zaktada, ze okres dochodzenia do rentownosci poszczegdlnych placdwek nalezacych do sieci
dystrybucyjnej bedzie wynosi¢ 2,5-3 lata. To kluczowe zatozenie okresla podstawowe parametry i wymogi
finansowe projektu, determinuje poziom zapotrzebowanie na srodki finansowe w zakresie inwestycji i
ponoszenia biezgcych kosztow dziatalnosci, jest tez w sposdb fundamentalny zwigzane i wyznaczane przez
mozliwosci zwigkszania akcji kredytowej przez Bank PBS w najblizszych latach. W zaleznosci od aktualnego
poziomu tych dwéch kluczowych czynnikéw, tj. poziomu dostepnych srodkéw finansowych Emitenta oraz
aktualnej zdolnosci Banku PBS do zwiekszania akcji kredytowej, plan biznesowy w zakresie budowy i rozbudowy
sieci dystrybucyjnej Emitenta bedzie aktualizowany na biezgco.

Emitent zaktada réwniez koniecznos$¢ prowadzenia dalszych prac w zakresie dodatkowych rozwigzan w zakresie
wspomagania procesu ekspansji pod katem mozliwosci prowadzenia akcji kredytowej w pdiniejszej fazie
rozwoju sieci dystrybucyjnej.

Jak wskazano powyzej strategia Emitenta jest powigzana i $cisle oparta na potencjale gospodarczym
wiekszosciowego akcjonariusza Podkarpackiego Banku Spotdzielczego z siedzibg w Sanoku. Wspétpraca z
gtéwnym akcjonariuszem jest wieloaspektowa, dotyczy zaréwno kwestii produktowych jak i wszechstronnego
wsparcia  formalno-prawnego, techniczno-technologicznego, administracyjnego,  szkoleniowego i
marketingowego. Co do swej istoty, placowki Emitenta s3 wzorowane na oddziatach Banku zaréwno w zakresie
wizualnym, technicznym jak i kultury obstugi klienta. Emitent zaktada, ze te aspekty winny podnosi¢ poziom
bezpieczeristwa i powodzenia nowej strategii.

Na poziomie Grupy Kapitatowej Emitenta celem strategicznym jest zbudowanie grupy spotek prowadzacych
dziatalno$¢ w réznych obszarach sektora finansowego.

Cel strategiczny dla Grupy Kapitatowej jest i bedzie realizowany w pierwszym okresie /lata 2011-2012/ przede
wszystkim w zakresie:

d) utworzenia oddziatéw agencyjnych placéwek bankowych,
e) szybkiej pozyczki,
f) leasingu,

Emitent prowadzi tez pilotazowy projekt w zakresie social lending — portal www.ducatto.pl w ramach spétki
Newco Sp. z o0.0.

Gtéwnym zatozeniem planu biznesowego w tym obszarze jest dgznos$¢ do docelowej, kompleksowej obstugi
klienta w obszarze jego potrzeb finansowych. Tendencja rynku finansowego idzie w tym kierunku, aby
konstruowaé¢ kompleksowa oferte finansowa dla klientéw detalicznych i korporacyjnych, ktére obejmuja
leasing, ubezpieczenia, jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych i inne. Bank PBS posiada réwniez
spotke zalezng PBS Partner, nie powigzang kapitatowo z Emitentem, ktdra koncentruje sie na dziatalnosci
ubezpieczeniowej, dlatego tez wszystkie oddziaty Emitenta beda mie¢ od poczatku wsparcie produktowe takze
w tym obszarze.

Duet Sp. z 0.0. jest spdtkg zajmujacy sie udzielaniem tzw. szybkiej pozyczki, kierujgcg swojq oferte do klientow
ktorzy nie majg zdolnosci kredytowej jakiej wymagajq banki. Celem strategicznym dla tej spotki jest osiggniecie
w ciggu dwoch- trzech lat silnej pozycji rynkowej na terenie Podkarpacia oraz w rejonie czestochowsko-
opolskim. W zakresie potrzeb finansowych, Emitent planuje wspomodc spotke w najblizszych latach kwotg 1-2
min zt, nie jest jednak jeszcze przesadzone, czy bedzie to miato posta¢ podwyzszenia kapitatu spétki zaleznej czy
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udzielenia pozyczki. Wieloletni plan strategiczny dla spétki Duet Sp. z o.0. zaktada mozliwos¢ wprowadzenia
spotki na rynek kapitatowy, potgczenie z innymi podmiotami z tego segmentu lub sprzedaz inwestorom
branzowym.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Spodtka zatrudnia 20 przedstawicieli podzielonych na dwie sekcje
sprzedazowe. Sekcja nr 1 obejmuje Czestochowe, tereny wokdét miasta oraz Lubliniec, Strzelce Opolskie i
Zdzieszowice. Sekcja nr 2 to teren Sanoka, Leska, Cisnej i Ustrzyk Dolnych. Rozwdj Spotki planowany jest
gtéwnie na terenie Podkarpacia, gdzie beda tworzone nowe sekcje.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Spotka poprzez swoich przedstawicieli obstuguje ponad 2 tys. umow,
zawartych z klientami na przestrzeni ostatnich 14 miesiecy.

Firma leasingowa, ktdrej przejecie stanowi potencjalny cel emisyjny to istniejgca od kilku lat lokalna firma
leasingowa, dobrze  postrzegana przez lokalnych przedsiebiorcow, o aktywach rzedu 30-35 min zf,
koncentrujgca sie na leasingu samochoddw, sprzetu budowlanego oraz wyposazeniu sklepéw. Na dzien
zatwierdzenia Prospektu emisyjnego trwaja rozmowy na temat wigczenia tej spétki do Grupy Kapitatowej
Emitenta oraz trwa proces due dilligence. Rozwazane s3 rézne aspekty prawne i podatkowe planowanego
przedsiewziecia m.in mozliwo$¢ zastosowania modelu prawnego polegajacego na utworzeniu nowego
podmiotu poprzez wniesienie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa przez istniejgcg spotke leasingowsq i
objecie nowych, wiekszosciowych udziatow przez PBS Finanse S.A. Dotychczasowi wtasciciele tego podmiotu
pozostaliby w tak powstatym podmiocie posiadajgc mniejszoSciowe udziaty. Jednak na dzien zatwierdzenia
Prospektu emisyjnego Emitent nie zawart zadnych wigzgcych porozumien w zakresie nabycia udziatéw badz to
w istniejgcej spotce leasingowej, badZ w ewentualnie nowo utworzonym podmiocie.

Newco Sp. z 0.0. jest traktowana przez Emitenta jako start-up zajmujacy sie szukaniem nowych mozliwosci
funkcjonowania na rynku finansowym poprzez stworzenie platformy umozliwiajgcej stronom zawieranie umoéw.
Po umocnieniu pozycji rynkowej we wskazanych powyzej obszarach spotka rozwazy dalszg ekspansje w
sektorze ustug finansowych, tj. ustug factoringowych, ubezpieczen, pozyczek i windykacji.

Strategia w zakresie czesci miesnej jakg Emitent prowadzi w chwili obecnej polega na utrzymywaniu biezgcej
dziatalnosci z tendencjg do naturalnego wygaszania dziatalnosci. Spotka bedzie podtrzymywaé obecnie
prowadzong aktywnosé gospodarczg w branzy miesnej tylko w takim wymiarze w jakim zapewni on pokrycie
kosztédw bezposrednich danej dziatalnosci operacyjne;j.

Strategia Emitenta zostata sformutowana i zatwierdzona uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 01.07.2011 roku,
ktéra stanowita kontynuacje strategii opublikowanej raportem biezgcym nr 19/2010 w dniu 21.06.2010r.
(przyjetej uchwatg Rady Nadzorczej nr 2/1X/2010 z dnia 21.06.2010). Uchwata Rady Nadzorczej z 1 lipca 2011r.
uchylita strategie zawartg w uchwale Rady Nadzorczej nr 2/IX/2010. Podstawowe zatozenia zaktualizowanej
strategii zostaty przekazane do publicznej wiadomosci raportem biezgcym w dniu 01.07.2011 roku.

Zakres, w jakim dziatalnos¢ gospodarcza emitenta zalezy od oséb kluczowych, ze wskazaniem tych osdb, o ile
jest to istotne

W opinii Emitenta brak jest uzaleznienia dziatalnosci gospodarczej Emitenta od oséb kluczowych.

Obecni i potencjalni konkurenci na rynku

PBS Finanse S.A. (poprzednio: Beef-San Zaktady Miesne S.A.) od momentu zatozenia Spoétki stata sie markg
rozpoznawalng wsréd wielu klientéw jak i dostawcédw. Poprzez gtdwng dziatalno$¢ i przemiany
restrukturyzacyjne jakie miaty miejsce w przedsiebiorstwie Emitent wypracowat sobie renome i uznanie wsrod
firm branzy miesnej, jak rowniez w sektorze spozywczym. Przez wiele lat przedsiebiorstwo byto wiodgcg marka
na rynku miesnym. Rowniez duze znaczenie ma notowanie Spétki na Gietdzie Papierdw Wartosciowych, dzieki
czemu Spotka zyskata uznanie i gwarancje bezpieczenstwa ze strony dostawcow jak i odbiorcow.

Obecnie PBS Finanse S.A. dziata w dwdch sektorach:
- miesnym,

- finansowym, z szczegélnym naciskiem na rynek bankow spétdzielczych.
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Biorgc pod uwage sektor miesny (dziatalno$¢ wygaszana), Spétka w ostatnich latach gtéwnie dziatata i dziata na
rynku krajowym. W ostatnim okresie tj. 2010/2011 sprzedaz realizowana jest prawie w 100% w wojewddztwie
podkarpackim. Kryzys finansowy w Polsce spowodowat znaczne obnizenie rentownosci zaktadéw nalezacych do
branzy miesnej. W zwigzku z pogarszajaca sie sytuacjg na rynku miesnym, Emitent w roku 2010/2011 znacznie
ograniczyt swojg dziatalnos$¢, koncentrujac sie gtdwnie na skupie i sprzedazy ¢wierci i elementéw wotowych.
Poprzez szereg przeksztatcen jakie miaty miejsce w ostatnich latach w przedsigbiorstwie nastgpito znaczne
pogorszenie sie pozycji konkurencyjnej Spétki w stosunku do innych firm nalezacych do branzy miesnej. Stato
sie tak réwniez z powodu zmiany profilu dziatalnosci i rynku na, ktdrym dziata przedsiebiorstwo. Gtownymi
konkurentami dla Emitenta w okresie 2008-2011 byty nastepujgce przedsiebiorstwa nalezgce do branzy
miesne;j:

- Zaktady Miesne ,Herman”

- Sokotow S.A.

- Morliny S.A.

- Indykpol S.A.

- ZPM-,Duda”

- Drosed S.A.

- Drobimes — Heinz

- BalcerzakiS-ka

- Ostroteka S.A.

- Exdrob S.A.

- ZPM Kania

- Konspol Stupca

- Animex

- ZM tmeat- ,tukow”.

Dziatalnos¢ Spotki skupiajgca sie na branzy miesnej ulegta zminimalizowaniu. Na dzien zatwierdzenia Prospektu
PBS Finanse S.A. skupia sie na dziatalnosci nalezgcej do sektora finansowego, dlatego tez jej otoczenie
konkurencyjne ulegto znacznej zmianie. W roku 2011 Spétka rozpoczeta proces tworzenia placéwek (agencji)
bankowych w trzech regionach Polski: podkarpackim, slgskim oraz matopolskim. PBS Finanse S.A. nalezy do
Spotek drastycznie zmieniajgcych profil dziatalnosci, dlatego tez otoczenie konkurencyjne na jakie wkracza jest
catkiem nowe. PBS Finanse S.A. rozpoczyna zatem swojg dziatalnos¢ wsrdd najliczniejszej grupy instytucji
finansowych w Polsce tj. bankéw spétdzielczych. W zwigzku z tym konkurencja jest dos¢ wysoka, poniewaz
Spoétka musi zmierzy¢ sie z innymi bankami spétdzielczymi zrzeszonymi w:

a) Banku Polskiej Spétdzielczosci S.A.,

b) Spodtdzielczej Grupie Bankowej (zrzeszajgcej 150 bankéw spétdzielczych oraz Gospodarczy Bank
Wielkopolski S.A.,

c) Mazowieckim Banku Regionalnym S.A.

Przewage konkurencyjng Spotki w stosunku do pozostatych udziatowcéw rynku finansowego, tworzy
Podkarpacki Bank Spétdzielczy (gtéwny akcjonariusz), ktéry ma juz wypracowang renome wsrod klientéw i
nalezy do lideréw Bankow Spétdzielczych. Poczatki dziatalnosci w nowym otoczeniu konkurencyjnym bedg dla
Spotki dos¢ ciezkie, natomiast rynek (sektor bankowy) na jaki obecnie Spétka wkroczyta jest oceniany jako
stabilny.

Zalezno$¢ od ograniczonej liczby klientow i dostawcow

W opinii Emitenta, zaleznos¢ taka nie wystepuje.
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Informacja o aktywach koniecznych w celu prowadzenia produkgji, a nie bedacych wtasnoscig emitenta.

W opinii Emitenta, sytuacja taka nie wystepuje.

6.2.  Opis gtéwnych rynkéw, na ktérych Grupa Kapitatowa Emitenta prowadzi dziatalnos¢

W ostatnim okresie Spotka jak i cata Grupa Kapitalowa PBS Finanse S.A. jest poddawana gruntownym
przemianom w zwigzku z przyjeciem nowej Strategii polegajacej na zmianie podstawowego przedmiotu
dziatalnosci z dziatalnosci w branzy miesnej na dziatalnos¢ w sektorze ustug finansowych. Na dzien
zatwierdzenia Prospektu emisyjnego podstawowg dziatalnoscia Emitenta oraz jego Grupy kapitatowej jest
finansowa dziatalnos$¢ ustugowa, w szczegdlnosci prowadzenie agencji bankowych (rynek bankowy), ubéj zywca
wotowego, rozbiory i konfekcjonowanie miesa oraz dystrybucja miesa i wedlin (branza miesna).

Rynek bankowy

Z danych Komisji Nadzoru Finansowego (KNF) wynika, iz w Polsce istnieje 650 bankéw (w tym banki
komercyjne, oddziaty instytucji kredytowych oraz banki spétdzielcze). tacznie w Polsce istniejg 72 bankdw i
oddziaty instytucji kredytowych oraz 579 bankdéw spoétdzielczych. Zdaniem Komisji Nadzoru Finansowego
sytuacja sektora bankowego w Polsce jest stabilna. Niemniej jednak zaobserwowane w latach 2009-2010 silne
pogorszenie jakosci portfela kredytowego oraz niepewnos$¢ co do rozwoju sytuacji makroekonomicznej,
poskutkowata zaostrzeniem polityki kredytowej, gtownie w odniesieniu do kredytéow konsumpcyjnych. W 2010
roku gtéwnymi obszarami rozwoju bankowosci byty kredyty mieszkaniowe, kredyty dla przedsiebiorcow
indywidualnych oraz sektora budzetowego.

Z raportu KNF wynika, ze w 2010 r. utrzymato sie ograniczone tempo wzrostu akcji kredytowej. Wartos¢
kredytow ogdtem (wedtug wartosci bilansowej brutto) wzrosta o 10,2% z 713,9 mld zt na koniec 2009 r. do
786,8 mld zt na koniec 2010 r. Wartos¢ portfela kredytéw dla gospodarstw domowych zwigkszyta sie w 2010
roku o 14,2%, a ich udziat w portfelu kredytowym zwiekszyt sie do 60,4% (z 58,3% na koniec 2009 r.). Kluczowe
znaczenie dla dynamiki portfela tych kredytéw miat wzrost portfela kredytow mieszkaniowych, a w mniejszym
stopniu dla przedsiebiorcéw indywidualnych, podczas gdy portfel kredytdw konsumpcyjnych pozostat na
poziomie zblizonym do 2009 r. Portfel pozostatych kredytow dla gospodarstw domowych, obejmujgcy gtéwnie
kredyty operacyjne i inwestycyjne dla przedsiebiorcéw indywidualnych oraz rolnikdw indywidualnych, ulegt
zwiekszeniu 0 11,1% z 66,5 mld zt na koniec 2009 r. do 73,9 mld zt na koniec 2010 r.

Warto dodaé, ze kredyty te dominujg w portfelu bankdw spétdzielczych (przypada na nie ponad 45% catosci ich
portfela kredytowego, podczas gdy udziat kredytéw mieszkaniowych wynosi niespetna 10%, a konsumpcyjnych
niespetna 13%20), co wynika z faktu, ze cze$¢ tych kredytéw stanowig kredyty dla rolnikdw indywidualnych.

W 2010 r. nastgpito zmniejszenie tempa wzrostu bazy depozytowej, co nalezy wigza¢ m.in. z obnizeniem
atrakcyjnosci lokat bankowych oraz z wecigz trudng sytuacjg na rynku pracy. W ocenie Komisji Nadzoru
Finansowego pomimo nadal trudnych uwarunkowan zewnetrznych oraz pogorszenia jakosci portfela
kredytowego, w 2010 roku bankom udato sie znaczgco poprawic¢ wyniki finansowe.

Wedtug Intelace Research, niezaleznej firmy badania rynku specjalizujacej sie w sektorze finansowym
kluczowymi czynnikami ksztattujgcymi sytuacje sektora bankowego w Polsce do 2020 roku beda:

HIPOTEZY
Trendy Demograficzne:
- Niewielki spadek ogdlnej liczby ludnosci Polski (do 37.8 min),
- Wozrost liczby gospodarstw domowych ( do ~15 min),
- Spadek liczby ludnosci w wieku 18-(59)64 lat 0 2 min,
- Wozrost $redniego wieku klientow bankow,

- Zmiana struktury klientéw (np. wiecej zamoznych kobiet),

60



CZESC REJESTRACYINA

Wzrost Gospodarczy:
- Srednioroczne tempo wzrostu realnego PKB 2010-2020: ~3.3%,
- Wozrost PKB w cenach biezgcych: 85%-110% do 2020 .
Polityka fiskalna Panstwa:
- Wazrost VAT (wzrost kosztéw operacyjnych bankow),
- Podatek bankowy (od aktywéw, transakcji FX),
- Podatek katastralny,
- Ulgi podatkowe dla inwestycji emerytalnych (konkurencja dla bankéw),
Otoczenie regulacyjne:
- Nowe rekomendacje KNF np. dalsze ograniczenia dla kredytéw,
- Implementacja Dyrektyw EU ( w tym cross-border banking),
- Basel lll - wymogi ptynnosciowe uderza w specjalistyczne banki,
- Ograniczenia dla inwestycji wtasnych/transakcji spekulacyjnych,
Popyt na produkty/ustugi bankowe:

- Woysoki popyt na kredyty hipoteczne stopniowo sie ostabi. Penetracja kr. hip./PKB wzro$nie do
~45-47% w 2020 r.

- Staby popyt na kredyty konsumpcyjne bankowe,
- Rozwdj rynku produktéw oszczednosciowych/emerytalnych,
Automatyzacja:
- Automatyzacja zrédtem oszczednosci kosztédw dla bankodw,
- Do 2020 . Internet bedzie podstawowym kanatem kontaktu klienta z bankiem,

- 0d 2014/2015 r. trwaty spadek liczby placéwek bankowych, zmniejszenie zatrudnienia —
redukcja kosztow,

Nasilenie sie konkurencji:
- Wojna depozytowa/kosztowa nasili sie,
- Polaryzacja rynku ze wzgledu na rentownos¢; najwieksze banki korzystajg z efektow skali,
- Mniejsze banki przynosza straty i zostajg przejete,
- Rosnie znaczenie kapitatu lokalnego (np. Getin, IDM, etc. ),
Otoczenie globalne:
- Restrukturyzacja dtugéw najbardziej zadtuzonych panstw,
- Wazrost inflacji i cen surowcéw. Wzrost cen i roli ztota,
- Brak Euro w Polsce do 2020 r. Niestabilno$¢ wspdlnej waluty i konflikty w strefie Euro,

Z badan przeprowadzonych przez Intelace Research wynika, ze w Polsce w perspektywie do 2020 roku mozna
sie spodziewaé¢ co najmniej 100%-150% wzrostu tgcznej wartosci (okreslonej w zt) wszystkich udzielonych
dotychczas kredytow wraz z nowymi kredytami oraz wszystkich zatozonych dotychczas depozytéw facznie z
nowymi depozytami, zaréwno w odniesieniu do przedsiebiorstw jak i gospodarstw domowych..

Banki Spétdzielcze

Z uwagi na fakt, iz gtdwnym akcjonariuszem Emitenta jest Podkarpacki Bank Spoétdzielczy z siedzibg w Sanoku, a
Emitent na podstawie umowy agencyjnej otwiera agencyjne placowki bankowe tego Banku, gtdwnym rynkiem
dziatalnosci Emitenta i jego Grupy Kapitatowej jest rynek bankowy zwtaszcza sektor bankéw spotdzielczych.
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Banki spotdzielcze sg bankami dziatajagcymi w formie spétdzielni. Swiadcza one ustugi bankowe tozsame z
ustugami banku komercyjnego, takie jak np. przyjmowanie depozytdéw, udzielanie pozyczek, rozliczenia
pieniezne w obrocie krajowym i zagranicznym, na rzecz i w interesie cztonkdéw spétdzielni (odpowiednikow
klientéw banku komercyjnego). Udziatowcem (cztonkiem) banku spétdzielczego moze zosta¢ osoba fizyczna lub
prawna posiadajaca petng zdolnos¢ do czynnosci prawnych, ktéra wptacita udziat (kwota udziatu ustalona jest w
statucie banku). Cztonkowie banku moga wywiera¢ wptyw na jego funkcjonowanie. Zyski osiggane przez bank
spoétdzielczy majg stuzy¢ realizacji celdw cztonkdéw spétdzielni.

Obecnie w Polsce dziatajg trzy zrzeszenia bankdow spétdzielczych:

Bank Polskiej Spétdzielczosci (do ktérego nalezy Podkarpacki Bank Spotdzielczy),

Spotdzielcza Grupa Bankowa,

Mazowiecki Bank Regionalny.

Jedynym niezrzeszonym bankiem spétdzielczym jest Krakowski Bank Spotdzielczy (wspdtpracuje z Bankiem
Polskiej Spétdzielczosci).

Tabela nr6.2.-1.

Zatrudnienie i placowki najwiekszych bankow spoétdzielczych w 2010 roku

.. o Wspétczynnik . KO.S 2ty
Poz. Bank Zatrudnienie Placéwki T dziatania banku

w tys. zt

1 PBS Sanok 599 84 11,1 52 246
2 Krakowski BS 588 73 12,1 52998
3 BSR Krakéw 481 52 10,9 30 466
4 WBS Poznan 451 52 10,2 38 273
5 BS Brodnica 337 47 9,8 26779
6 BS Kielce 302 36 12,2 20777
7 BS Wschowa 284 36 11,2 20 456
8 GBS Barlinek 227 24 10,1 22557
9 ES Bank Radomsko 217 28 10,6 17 760
10 PBS Ciechanéw 213 20 10,7 21143

Zrédto: Rzeczpospolita ”Banki spétdzielcze siegaja po kapitat, by zwiekszyé mozliwosci kredytowe” 22.06.2011 r., www.rp.pl

W 2010 roku aktywa wiekszosci bankéw spoétdzielczych nie przekraczaty 100 min zt, a tylko 15 bankéw
posiadato sume bilansowa przekraczajagca 500 min zt. Liderami w tym segmencie sg Krakowski Bank
Spotdzielczosci i Podkarpacki Bank Spoétdzielczy, ktérych poziom aktywodw zblizat sie do 2 mld zt oraz Bank

Spotdzielczy w Brodnicy, ktdrego suma bilansowa nie przekraczata 1 mid zt.

Tabela nr 6.2 - 2.

Banki spotdzielcze o najwiekszych zyskach w 2010 roku

Poz. Bank Zysknetto | Zmianaw | pop o | x| ROAW% | R**
w tys. zt %
PBS Sanok 11708 28,8 10,7 181 0,8 250
WBS Poznan 10 204 19,2 15,1 50 1,2 150
Krakowski BS 8987 5,0 7,1 262 0,5 275
4 N?:ng;ir:c‘:(’a 7181 28,0 15,4 47 1,5 73
5 | PBSCiechanéw | 6848 58,5 11,9 141 1,0 186
6 BS Wschowa 6472 283 15,6 43 1,1 160
7 BS Brodnica 6 046 144 9,2 217 0,7 258
8 BS Stalowa 5 940 20,8 25,7 1 1,9 18
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Wola
9 BS Biata Rawska 5833 0,7 14,6 61 1,1 170
10 BS Duszniki 5778 24,8 19,7 9 1,4 103

R* kolejnos¢ wg ROE, R** kolejnos¢ wg ROA

Zrédto: Rzeczpospolita ”Banki spétdzielcze siegaja po kapitat, by zwiekszyé mozliwosci kredytowe” 22.06.2011 r., www.rp.pl

Obecnie banki spoétdzielcze napotykajg na szereg przeszkdd, ktédre muszg pokonywaé aby przetrwaé w
warunkach gospodarki rynkowej. Postepujgca liberalizacja gospodarki wigze sie bowiem z nasileniem
konkurencji na rynku ustug finansowych. Banki spotdzielcze najczesciej stabsze kapitatowo niz banki
komercyjne, muszg sprostac¢ konkurencji m.in. w zakresie oferty. Ich szansg jest zrGwnowazony rozwdj m.in.
poprzez wprowadzenie nowoczesnych technologii ale rowniez utrzymanie spotdzielczego charakteru
dziatalnosci. Zdaniem specjalistdw banki spodtdzielcze majg duzg szanse na rozwdj dzieki swoim atutom w
postaci:

- dobrej znajomosci klientéw i ich potrzeb,

- oferty produktéw dostosowanych do oczekiwan,

- elastycznosci dziatania i szybkiego reagowanie na zmiany otoczenia rynkowego,
- szybko podejmowanych decyzji,

- konkurencyjnych ceny ustug,

- stosowanych nowoczesnych technologii bankowych,

- doswiadczonej i rozwijajgca swe umiejetnosci kadry pracowniczej,

- stabilnego, polskiego, lokalnego kapitatu,

- bliskosci placéwek bankéw spétdzielczych.

Dziatalnos¢ agencji bankowych

Emitent zgodnie z nowg Strategig tworzy sie¢ agencji bankowych w oparciu o umowe agencyjna z
Podkarpackim Bankiem Spoétdzielczym. Pierwsze dwie placowki agencyjne w Katowicach i Krakowie zostaty
otwarte w lipcu 2011 roku.

Z raportu Akademii Rozwoju Systemoéw Sieciowych wynika, ze w 2010 roku banki pozyskaty ok. 500 nowych
agentow do prowadzenia swoich placéwek. Jednoczesnie ok. 700 jednostek dziatajgcych w tej formule znikneto
z rynku. Z analizy rynku wynika, ze w wyniku kryzysu finansowego banki stawiajg coraz wyisze wymogi
potencjalnym partnerom oraz ostrozniej planujg kolejne otwarcia. Obecnie placéwki agencyjne posiada 17
bankéw dysponujgcych facznie liczbg 9160 placéwek w catej Polsce, z czego 3778 dziata na zasadach
agencyjnych. Do tak rozwijajgcych sie bankow nalezg m.in: AlG Bank, BPH, BZ WBK, Bank DnB Nord (uruchamia
lokalne placéwki pod markg Monetia), Dominet Bank, Eurobank, GE Money Bank, Getin Bank, ING, Lukas Bank,
mBank (uruchamia agencje pod markg mKiosk), Multibank, Bank Pekao, Bank PKO BP i Polbank.

Jednak z w/w raportu wynika, ze rok 2010 byt pierwszym rokiem rozwoju sieci agencyjnych w sektorze
bankowym, ktéry pokazat wiekszy spadek niz przyrost jednostek dziatajgcych w tej formule. Niewatpliwie
gtéwng przyczyna takiej sytuacji byt kryzys na rynkach finansowych, ktory doprowadzit do wysrubowania
warunkow udzielania kredytow przez banki. To z kolei przetozyto sie na mniejszg liczbe klientéw otrzymujgcych
pozyczki, a wiec i mniejsze zarobki agentéw.
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Rysunek nr 6.2. - 3. Placowki agencyjne otwarte w 2010 roku
Placowki agencyjne otwarte w 2010 roku
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* Placowki agencyjne powstaty w wyniku przeksztatcenia oddziatow wtasnych
Zrédto: Akademia Rozwoju Systeméw Sieciowych - Raport: Rozwdj agencji bankowych w 2010 roku, 25.01.2011r., www.arss.com.pl

W 2010 roku najwiecej agencji bankowych otworzyt PKO BP (150), jednak jeszcze wiecej agencji tego
najwiekszego polskiego banku znikneto z rynku (383). W duzej mierze jest to efekt wdrazania przez PKO BP
nowych standardéw prowadzenia sieci agencyjnej. Nowe standardy dotyczyty wizerunku agencji oraz
wynagradzania partnerow ale przede wszystkim wprowadzono wymadg funkcjonowania przynajmniej dwdch
stanowisk w kazdej agencji (wczesniej cze$¢ z nich stanowity mate jednoosobowe biznesy). Placowki, ktore nie
potrafity dostosowac sie do nowych zasad, byty stopniowo zamykane.

Z raportu wynika, ze powyzej 100 jednostek uruchomita w 2010 r. takze Monetia, nalezgca do Banku DnB Nord.
To jedna z nielicznych sieci, ktéra nie jest dedykowana sprzedazy produktow bankowych. Podstawa jej
dziatalnosci sg drobne ustugi finansowe, takie jak przyjmowanie wptat gotowkowych (np. rachunki za prad,
wode czy telefon), sprzedaz dotadowan telefonicznych czy tez wyptacanie pieniedzy z kart.

W 2010 roku najwiecej placowek agencyjnych zlikwidowat PKO BP, Getin Bank, DnB Nord z siecia Monetia,
Pekao i BNP Paribas.
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Rysunek nr 6.2. — 4. Placéwki agencyjne zamkniete w 2010 roku

Placowki agencyjne zamkniete w 2010 roku
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* b. d. dotyczqcych liczby otwaré i zamknietych w 2010 r., podana liczba to réznica miedzy liczbq placéwek
agencyjnych na k. 2009 r. a na koniec 2010 .,

** Placowki agencyjne przeksztatcone we wtasne.
Zrédto: Akademia Rozwoju Systeméw Sieciowych - Raport: Rozwdj agencji bankowych w 2010 roku, 25.01.2011r., www.arss.com.pl

Jak podajg autorzy raportu, banki s3 obecnie duzo ostrozniejsze w zakresie planowania rozwoju niz w 2010
roku. Swoje szacunki co do liczby nowych otwarc¢ podaje tylko 5 bankéw. Chcg one tgcznie w 2011 roku
uruchomi¢ 330 jednostek w formule agencyjnej. Najambitniejsze plany na 2011 rok ma, podobnie jak przed
rokiem, Alior Bank, ktéry chce uruchomic 100 placéwek agencyjnych. Podobne zatozenia przyjgt Meritum Bank.
Dla tej instytucji 2011 na pewno nie bedzie jedynym rokiem tak intensywnej pracy nad rozbudowa sieci
agencyjnej. Bank zapowiedziat bowiem, ze do korica 2013 r. chciatby mie¢ 250 takich jednostek. Obecnie zas
jest ich 36. Raport wskazuje réwniez, ze w czotéwce najszybciej rozwijajacych sie sieci chce takze pozostaé
Monetia, ktéra zaplanowata w 2011 roku ponad 80 otwar¢ a takze PKO BP, Invest Bank, Getin Bank, BZ WBK i
Bank BPH, ktdre nie osiggnety jeszcze docelowego poziomu rozwoju.

Specjalisci od rozwoju bankowych sieci podkreslajg, ze aby z sukcesem poprowadzic¢ taky dziatalnosé, nalezy
potozy¢ rownomierny nacisk na sprzedaz wszystkich produktéw z oferty, a takze dostosowywac sie do sytuacji
panujgcej na rynku. Przed kryzysem najlepiej sprzedawaty sie kredyty i depozyty, dzi$ banki stawiajg na
produkty inwestycyjne, cho¢ powoli powracajg tez do coraz $mielszego oferowania kredytow. Instytucje
podkreslajg, ze coraz wiecej wnioskdw jest akceptowanych, cho¢ z pewnoscig sytuacja nie wrécita jeszcze do
czasow sprzed kryzysu.

Rynek pozyczek gotdwkowych (szybka pozyczka i social lending)

Rynek pozyczek gotowkowych jest rynkiem dynamicznie rozwijajagcym sie, zarowno pod wzgledem liczby
powstajgcych firm s$wiadczgcych tego typu ustugi, jak i z uwagi na liczbe osdb zaciggajgcych pozyczki
gotéwkowe. Rynek pozyczek gotéwkowych charakteryzuje sie duzig konkurencjg. Gtéwnymi podmiotami
dziatajagcymi na tym rynku sg firmy udzielajace pozyczki gotéwkowe poza systemem bankowym takie jak
Provident oraz Kredyty Chwiléwki. Firmy te w odrdznieniu od instytucji bankowych udzielajg pozyczek na
podstawie ztagodzonych i bardziej liberalnych procedur, co czyni je konkurencyjnymi wobec bankéw. Podobna
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dziatalnos¢ prowadzg Spoétdzielcze Kasy Oszczednosciowo - Kredytowe (SKOK), ktdre gromadzg srodki pieniezne
wytacznie swoich cztonkdéw oraz udzielajg im pozyczek i kredytow.

Oprdcz rosngcych w site instytucji parabankowych, sektor pozyczek gotowkowych rozwija sie takze dzieki
portalom spotecznosciowym, swiadczgcym tzw. social lending, czyli wzajemne udzielanie i zacigganie pozyczek
przez zrzeszonych w internetowej spotecznosci uzytkownikdw. Branza pozyczek spotecznosciowych
zadebiutowata w Polsce w 2007 roku. Pierwszy tego typu serwis pojawit sie w 2005 roku w Wielkiej Brytanii.
Idea social lendingu polega na tym, iz uzytkownicy moga udziela¢ sobie wzajemnie pozyczek, pomijajac tym
samym droge instytucjonalng, dla niektdrych zbyt nuzaca i biurokratyczng, dla innych zas$ niemozliwg do
przejscia ze wzgledu na niespetniane przez nich warunki. Gtéwnymi podmiotami dziatajagcymi na rynku social
lendingu w Polsce sg podmioty o nazwie kokos.pl i smava.pl.

Pozostata dziatalnos¢

Grupa Kapitatowa Emitenta nadal prowadzi dziatalnos¢ w branzy miesnej, ktéra polega na uboju zywca
wotowego, rozbiorze i konfekcjonowaniu migsa oraz dystrybucji miesa i wedlin.

W Polsce branza migsna jest najwiekszym sektorem przemystu spozywczego. Sektor ten wytwarza 1,5%
produktu krajowego brutto, daje zatrudnienie ponad 100 tys. oséb w uboju i przetworstwie oraz 1 min oséb w
rolnictwie, (co stanowi ok. 7% ogotu zatrudnionych). Okreslenie wielkosci rynku, ze wzgledu na jego
rozdrobnienie, jest bardzo trudne. W przypadku danych ilosciowych mozina sie oprze¢ na danych
przedstawianych przez specjalistyczne agencje branzowe. Biuro Analiz i Programowania ARR podaje, iz
produkcja zywca wotowego w Polsce w 2009 r. wyniosta 740 tys. ton (w wadze zywca) i byta 0 2,5% wieksza niz
w 2008 r. Z szacunkdéw tego biura wynika, ze w catym 2010 r. krajowa produkcja wieprzowiny wyniosta 2 290
tys. ton (o0 4% wiecej niz w 2009 r.), a skup zywca wieprzowego uksztattowat sie na poziomie 1 503 tys. ton.

Branza miesna w Polsce charakteryzuje sie niskg koncentracjg produkcji. O rozdrobnieniu przemystu miesnego
zadecydowaty nastepujgce czynniki:

a) Niska koncentracja podazy zywca wieprzowego i wotowego, bedgca wynikiem rozdrobnionej struktury
agrarnej rolnictwa.

b) Wzrost liczby podmiotéw w przemysle miesnym, w tym zwtaszcza w sferze uboju, charakteryzujgcych
sie niskim stanem technicznym i standardami sanitarnymi.

c) Rosnacej liczbie podmiotow w przemysle miesnym towarzyszyt wzrost roli firm posredniczacych w
skupie zwierzat.

Poziom technologiczny przemystu miesnego jest bardzo zrdinicowany. Zdolnosci produkcyjne przemystu
miesnego wykorzystane sg S$rednio w 50-70%. Rynek miesa w Polsce tworzy obecnie okoto 3500
przedsiebiorstw o réznych zakresach i profilach dziatalnosci. Jest to rynek silnie zréznicowany. Sg to zaréwno
mate lokalne przedsiebiorstwa, jak i duze spdtki, wchodzace w sktad krajowych lub zagranicznych grup
kapitatowych. Silnemu rozdrobnieniu rynku towarzyszy brak specjalizacji i co sie z tym wigze, brak wydajnosci
wiekszosci zaktaddw. Olbrzymiej konkurencji towarzyszg niskie marze i bardzo niska, w poréwnaniu z caftg
branzg spozywczg, zyskownosé.

Segmenty rynku miesa charakteryzujg sie rdznym stopniem anonimowosci marki w oczach konsumentow.
Przecietny Polak prawdopodobnie nie wie, czyjej produkcji jest mieso, ktére kupuje. Jezeli chodzi o przetwory z
grup wedlin i wedzonek, znajomos¢ marek i producentéw wydaje sie takze nikta. Konsumenci kierujg sie przede
wszystkim ceng i jakoscia wyrobu. Znajomosé produktéw potgotowych, pakowanych i konserwowanych
produktéw oraz wybranych serii jest duzo wyzsza. Charakterystyczny dla rynku miesa jest jego skomplikowany i
trudny system dystrybucji. Procesy magazynowania, transportu i sprzedazy podlegajag normom i kontroli, ktére
jeszcze zwiekszyty sie w zwigzku z akcesja do Unii Europejskiej. Klient ma réwniez wptyw na sposoéb dystrybucji,
wybierajgc zakupy w supermarketach sieciowych, tradycyjnych sklepach Ilub Zzywienie w punktach
gastronomicznych.

Nalezy zwrdci¢ uwage, ze charakterystyczne dla branzy miesno wedliniarskiej jest to, iz poddaje sie ona
sezonowym wahaniom, a wiekszo$¢ grup asortymentowych podlega wzajemnej substytucji. Nadal w Polsce
wazng role odgrywa samo zaopatrzenie ludnos$ci w mieso i jego przetwory oraz przyzwyczajenia do wyrobéw
regionalnych. Mimo zmian, jakie zachodzg w ciggu ostatnich dziesiecioleci w diecie Polakéw, co jest pochodng
zmian w dochodach i stylu zycia, jednym z najwazniejszych produktéw na stole jest mieso i jego przetwory.
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Statystyczny Polak spozyt w 2010 roku 75,5 kg miesa i jego przetworow w tym 42,5 kg miesa wieprzowego, 24,5
kg miesa drobiowego, 3,4 kg miesa wotowego. Jest to wynik porownywalny z rokiem 2009.

Wedtug prognoz Komisji Europejskiej do 2020 r. spozycie miesa w krajach UE na jednego mieszkanca zwiekszy
sie 0 2 proc. w stosunku do 2009 r. i wyniesie 85,4 kg na osobe. W tym samym okresie produkcja miesa w Unii
wzrosnie 4 proc. Unijni eksperci uwazajg, ze w tym okresie spadnie produkcja wotowiny i cieleciny o 7 proc., a
miesa baraniego i koziego - o 11 proc. Natomiast prawdopodobnie wiecej o ok. 7 proc. bedzie wieprzowiny i
drobiu. Ich zdaniem, wzrost produkcji tych dwéch gatunkéw miesa, bedzie spowodowany zwiekszeniem ich
konsumpcji. Jednak ostatecznie o tym, o ile wiecej bedzie wytwarzac¢ sie wieprzowiny i drobiu zadecyduje
optacalnosé¢ produkgji.

6.2.1 Przychody Grupy Kapitatowej Emitenta w podziale na geograficzne rynki zbytu

W latach 2008-2010 gtéwnym rynkiem zbytu dla spétek Grupy PBS Finanse S.A byt rynek krajowy. W 2008 roku
sprzedaz eksportowa wynosita 14,4% wartosci sprzedazy. Od 2009 roku spétki Grupy PBS Finanse S.A.
dokonywaty transakcji handlowych wytgcznie na rynku krajowym. Sprzedaz krajowa obejmowata swym
zasiegiem gtéwnie wojewddztwa: $lgskie, podkarpackie i matopolskie. Sprzedaz Grupy opierata sie gtéwnie o
klientéw hurtowych i detalicznych. Duzym atutem Grupy byta sie¢ wiasnych sklepéw detalicznych. W 2010 roku
Grupa zaprzestata dziatan proeksportowych w zwigzku ze znaczgcymi wahaniami kursu euro (niska ocena
rentownosci na sprzedazy eksportowej), jak i sytuacja wewnetrzng Grupy oraz zmianami w jej strukturze.

Od 2010 roku coraz wiekszy udziat w realizowanych przychodach generuje sprzedaz ustug finansowych
zwigzana z prowadzeniem nowej dziatalnosci okreslonej w nowej Strategii dla Grupy. Sprzedaz ustug
finansowych prowadzona jest wyfacznie na rynku krajowym.

Tabelanr6.2.1. - 1. Dziatalnos$¢ kontynuowana
Rok 2010 Rok 2009 Rok 2008
Wyszczegodlnienie

tys. zt % tys. zt % tys. zt %
Sprzedaz krajowa 11908 100 15178 100 222 143 85,6
Sprzedaz zagraniczna 0 0 0 0 37 485 14,4

w tym:

Austria 0 0 0 0 2939 7,8
Czechy 0 0 0 0 2522 6,7
Dania 0 0 0 0 86 0,2
Estonia 0 0 0 0 5191 13,8
Holandia 0 0 0 0 1580 4,2

Luksemburg 0 0 0 0 2 0
Niemcy 0 0 0 0 298 0,8
Rumunia 0 0 0 0 252 0,7
Stowacja 0 0 0 0 4 605 12,3
Stowenia 0 0 0 0 1581 4,2
Szwajcaria 0 0 0 0 657 1,8
Szwecja 0 0 0 0 201 0,5
Wegry 0 0 0 0 17 207 45,9
Wielka Brytania 0 0 0 0 353 0,9
Witochy 0 0 0 0 11 0,03

Ukraina 0 0 0 0 0 0
Razem 11908 100 15178 100 259 628 100

Zrédto: Emitent
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Tabelanr 6.2.1. - 2. Dziatalno$¢ kontynuowana | kwartat 2011 i | pétrocze 2011
| pétrocze 2011 | pétrocze 2010 | kwartat 2011 | kwartat 2010
Wyszczegdlnienie
tys. zt % tys. zt % tys. zt % tys. zt %
Sprzedaz krajowa 5461 100 5895 100 2 696 100 3210 100
Sprze.d a 0 0 0 0 0 0 0 0
zagraniczna
Razem 5461 100 5 895 100 2 696 100 3210 100
Tabela nr 6.2.1. - 3. Dziatalno$¢ zaniechana
Rok 2009
Wyszczegdlnienie
tys. zt %
Sprzedaz krajowa 99 152 92,9
Sprze.cl a 7 542 7,1
zagraniczna
w tym:
Austria 1052 13,9
Czechy 79 1,0
Estonia 852 11,3
Holandia 2 0
Niemcy 967 12,8
Rumunia 38 0,5
Stowacja 1884 25
Stowenia 512 6,8
Wegry 2140 28,4
Wiochy 12 0,2
Ukraina 4 0,05
Razem 106 694 100

Zrédfo: Emitent

6.3.  Czynniki nadzwyczajne, ktére miaty wptyw na dziatalnos¢ podstawowg oraz gtéwne rynki,
na ktérych Grupa Kapitatlowa Emitenta prowadzi dziatalnos¢

Do nadzwyczajnych czynnikow w latach 2008 - 2010, ktére miaty wptyw na dziatalno$¢ podstawowag Grupy
Kapitatowej Emitenta oraz na rynki, na ktorych prowadzi ona dziatalnos¢ zaliczy¢ mozna:

a) Pogtebianie sie kryzysu finansowego wptywajgcego poczatkowo na wzrost, a nastepnie na znaczgce
wahania kursu euro (dziatalno$¢ przetwdrcza Grupy opierata sie gtdwnie na imporcie miesa
wotowego).
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b)

d)

Wykres nr 6.3. - 1 Sredni kurs euro w okresie od 02.01.2008r. do 31.12.2010r.

kurs sredni EUR - Znaleziono 764 notowan
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Zrédto: www.kursy-walut-wykresy.mybank.pl

Spadek pogtowia trzody chlewnej i zwigzane z tym trudnosci zaopatrzeniowe w surowiec krajowy.
Wedtug danych GUS pogtowie trzody chlewnej na koniec marca 2008 roku liczyto 15,7 min sztuk. W
marcu 2009 roku pogtowie trzody chlewnej spadto do poziomu nie notowanego od wielu lat i liczyto
ok. 13,3 min sztuk, natomiast na koniec 2010 roku wzrosto do poziomu 14,7 min sztuk.

Pogorszenie mozliwosci uzyskania kapitatu zewnetrznego na finansowanie biezgcej dziatalnosci
gospodarczej, zaostrzenie polityki kredytowej przez banki i inne instytucje finansowe. Wedtug danych
Komisji Nadzoru Finansowego wartos¢ kredytow udzielanych dla przedsiebiorstw systematycznie
spadata i na koniec 2008 roku wyniosta 222,7 mld zt, na koniec 2009 roku 222,1 mld zt, a na koniec
2010 roku 219,7 mld zt. W tym samym okresie nastgpito wyrazne pogorszenie sptacalnosci kredytow
korporacyjnych.

Brak efektywnego eksportu m.in. do Rosji, Ukrainy, Japonii i Korei (mimo rosngcego kursu euro
nastgpito zmniejszenie popytu, oraz spadek rentownosci eksportu ze wzgledu na drogi i trudno
dostepny surowiec). W 2009 roku polskie firmy wywiozty do Rosji mieso o wartosci okoto 7,4 min euro
wobec 22,2 min euro w 2008 roku. W 2010 roku Grupa Kapitatowa Emitenta zaprzestata sprzedazy
miesa na rynki zagraniczne.

Wzrost kosztéw pracy. Od wejscia Polski do Unii Europejskiej koszty pracy rosty systematycznie w
tempie kilkunastu procent rocznie.

Sprzedaz w dniu 11 lutego 2010 roku udziatéw spotki AJPI sp. z 0.0. i uwolnienie sie od negatywnego
wptywu spoétek grupy AJPI. Spoétki nalezgce do grupy AJPI posiadaty bardzo duze zadtuzenie, gtéwnie w
postaci kredytow krétko i dtugo terminowych, co skutkowato znacznym ograniczeniem ptynnosci
finansowej i wptywato na skonsolidowane wyniki catej Grupy Kapitatowej Emitenta.

Przyjecie w czerwcu 2010 roku nowej Strategii Grupy Kapitatowej Emitenta zwigzanej z rozwojem
ustug finansowych w oparciu o ugruntowang pozycje rynkowg i doswiadczenie Podkarpackiego Banku
Spodtdzielczego w Sanoku.

Pojawienie sie nowego gtdwnego akcjonariusza, doprowadzito do opracowania nowej strategii dla PBS
Finanse S.A., jak i wszystkich spdtek zaleznych. Strategia ta zaktada zmiane profilu dziatalnosci Spotki i
catej Grupy Kapitatowej z branzy miesnej na sektor ustug finansowych.

Wedtug przyjetej przez Rade Nadzorczg PBS Finanse S.A. Strategii, podstawowym celem dziatan
Zarzadu Spotki jest zwiekszenie wartosci Spoétki, jej zdolnosci do wzrostu oraz uzyskanie
satysfakcjonujgcego akcjonariuszy wyniku finansowego, poprzez m.in. pozyskanie i wykorzystanie
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srodkow z emisji akcji serii G, oraz poprzez wykorzystanie potencjatu, jaki niesie ze sobg status spotki
gietdowej.

6.4. Podsumowanie istotnych informacji, dotyczacych uzaleznienia Emitenta od patentéw,
licencji, umoéw przemystowych, handlowych, finansowych oraz nowych proceséw
produkcyjnych

Nie wystepuje uzaleznienie Emitenta od patentéw, licencji, uméw przemystowych, handlowych Ilub
finansowych, albo od nowych proceséw produkcyjnych. Nie wystepuje réwniez uzaleznienie spotek zaleznych
Emitenta od patentdw, licencji, umow przemystowych, handlowych lub finansowych, albo od nowych proceséw
produkcyjnych.

W ocenie Emitenta w jego dziatalnosci nie wystepujg uzaleznienia Emitenta od konkretnych uméw zawartych w
normalnym toku dziatalnosci, co nie wyklucza istnienia umdw, ktére Emitent uznaje za istotne (znaczgce) ze
wzgledu na wartos¢ przekraczajacg 10% kapitatéw wtasnych Emitenta lub ze wzgledu na kryterium znaczenia
danej transakcji dla prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci. Umowy te wymienione zostaty w pkt. 6.4.1
ponizej.

W dziatalnosci spétek zaleznych Emitenta nie wystepuja umowy istotne (znaczace) z punktu widzenia
dziatalnosci lub rentownosci Emitenta.

6.4.1. Istotne umowy zawierane w normalnym toku dziatalnosci Emitenta, ktorych strong jest Emitent

6.4.1.1. Umowy w zakresie dziatalnosci finansowej

6.4.1.1.1. Umowa Agencyjna nr 01/2011 z dnia 24 stycznia 2011 roku

Strony Umowy

- Podkarpacki Bank Spotdzielczy z siedzibg w Sanoku (dalej: Bank)

- PBS Finanse S.A. z siedzibg w Sanoku (dalej: Agent, Emitent)

Przedmiot Umowy

Na podstawie Umowy Bank zlecit Emitentowi wykonywanie nastepujgcych czynnosci :

1) akwizycja rachunkéw: ROR, oszczednosciowych, biezgcego lub pomocniczego, rachunkéw ptatnych na
kazde zagdanie w walutach wymienialnych, rachunkéw terminowych lokat oszczednosciowych,

w ramach ktérej przewidziano m.in. udzielanie klientowi informacji o zasadach funkcjonowania rachunku,
pomoc przy wypetnianiu dokumentéw niezbednych do otwarcia rachunku, zawarcie z klientem umowy o
prowadzenie rachunku bankowego w imieniu Banku (na podstawie udzielonego petnomocnictwa),
otwarcie rachunku bankowego w systemie bankowym oraz przekazywanie podpisanych uméw wraz z
wymaganymi dokumentami Bankowi;

2) akwizycja kredytéw: mieszkaniowego, konsumenckiego, gospodarczego,

w ramach ktérej przewidziano m.in. udzielanie kredytéw - akceptacja wnioskéow kredytowych,
podpisywanie uméw kredytowych w imieniu Banku (w przypadku kredytéw udzielanych w trybie
elektronicznego obiegu dokumentéw oraz kredytow udzielanych za posrednictwem systemu
def3000/S.A.), przygotowywanie petnej dokumentacji kredytowej dla Banku w celu wydania pozytywnej
decyzji kredytowe] przez Bank, a nastepnie podpisywanie uméw w imieniu Banku (w przypadku kredytu
mieszkaniowego), wytgcznie przygotowywanie petnej dokumentacji dla Banku, poniewaz czynnosci
wydania pozytywnej decyzji kredytowej i podpisania umowy zostaty zastrzezone dla Banku (w przypadku
kredytu na cele zwigzane z dziatalnoscig gospodarczg);

3) akwizycja pozostatych ustug bankowych: , e-Konto”, , e-Firma”, PBS SMS, PBS TELESERWIS, kart ptatniczych,
kart kredytowych,
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w ramach ktdrej przewidziano m.in. pomoc przy wypetnianiu dokumentéw niezbednych do zawarcia
umowy, sporzadzenie rekomendacji dla Banku, przekazanie dokumentéw do Banku w celu podpisania
przez Bank umowy, odbiér od Banku i przekazanie klientowi podpisanego egzemplarza umowy;

4) przyjmowanie i przekazywania do Banku zamdwien na blankiety czekowe (w przypadku rachunkéw ROR
lub rachunkéw biezacych i pomocniczych);

5) wydawanie wyciggow (w przypadku rachunkéw ROR lub rachunkéw biezgcych i pomocniczych oraz
rachunku a’vista);

6) przyjmowania polecen przelewu z prowadzonych przez Bank rachunkéw ROR, rachunkoéw biezgcych i
pomocniczych oraz rachunku a’vista, w ramach ktérych przewidziano kontrole prawidtowosci sporzadzenia
pod wzgledem formalnym i merytorycznym, weryfikacja zgodnosci podpisu sktadajgcego polecenie z kartg
wzorow podpiséw uwidoczniong w systemie bankowym, oraz realizacja przelewdw, po akceptacji Banku;

7) przyjmowanie polecen przelewéw srodkéw zgromadzonych na rachunku lokaty;

8) przyjmowanie oswiadczen o udzieleniu lub odwotaniu petnomocnictw udzielonych do rachunku ROR,
biezgcego lub pomocniczego oraz rachunkéw lokat;

9) przyjmowanie dyspozycji wktadem na wypadek $mierci;
10) przyjmowanie dyspozycji zlecenia statego lub zlecenia zaptaty do rachunkéw prowadzonych przez Bank;

11) przyjmowanie dyspozycji odwotania zlecenia statego lub polecenia zaptaty do rachunkéw prowadzonych
przez Bank;

12) przyjmowanie wptat na rachunki prowadzone przez Bank: ROR, a’vista, biezgcy lub pomocniczy;
13) wyptaty z rachunkéw prowadzonych przez Bank: ROR, a’vista, biezgcego lub pomocniczego;
14) wptaty/polecenia przelewdw na rachunki prowadzone w innych Bankach.

Do wykonywana czynnosci w powyzszym zakresie, Bank udzielit Agentowi petnomocnictw (do zawierania uméw
kredytow/pozyczki, do realizacji rozliczen pienieznych, do zawierania uméw rachunkéw bankowych).

Petnomocnictwa stanowig integralng cze$¢ Umowy.
Istotne postanowienia Umowy

Strony postanowity, iz Agent zobowigzany jest obcigzac¢ klientow Banku optatami i prowizjami zgodnie z
obowigzujaca taryfg optat i prowizji. Ponadto Agent zobowigzany jest nie dokonywa¢ w imieniu Banku zadnych
czynnosci prawnych ani skfada¢ zadnych oswiadczen woli nie wymienionych w tresci petnomocnictwa
udzielonego przez Bank.

Umowa stanowi, iz Agent wykonuje czynnosci agencyjne poprzez swoich pracownikow, ktérzy zostali
wymienieni na Liscie pracownikdéw stanowigcej integralng czes¢ umowy.

Zgodnie z Umowag Agent odpowiada za dziatania lub zaniechania osdb, za pomocag ktérych wykonuje
zobowigzania wynikajace z Umowy jak za swoje wtasne czynnosci.

Po rozwigzaniu Umowy, petnomocnictwa, ktére zostaty udzielone Agentowi w ramach Umowy podlegajg
zwrotowi.

Ponadto niezaleznie od wykonywanych czynnosci agencyjnych Agent zobowigzuje sie do prowadzenia
postepowania windykacyjnego zmierzajacego do Sciggniecia wierzytelnosci wynikajgcych z uméw zawartych
przy udziale Agenta, obejmujgcego w szczegdlnosci: monitorowanie terminowosci sptaty zobowigzan oraz
kontakt z klientem, celem ustalenia przyczyn braku sptaty naleznosci oraz sytuacji majgtkowej Klienta, do czasu
wypowiedzenia umowy zawartej z klientem, przy czym decyzje o wypowiedzeniu umowy z klientem podejmuje
Bank. Wszelkie czynnosci zwigzane z wypowiedzeniem umowy, uzyskaniem tytutu wykonawczego oraz
wszczeciem egzekucji podejmuje i prowadzi Bank, natomiast Agent zobowigzany jest do podejmowania
okreslonych czynnosci windykacyjnych takie po wypowiedzeniu umowy zawartej z Klientem na wyrazne
zadanie Banku.

Gotowka pobrana przez Agenta jak rowniez gotéwka uzyskana w wyniku operacji stanowigcych przedmiot
Umowy, bedgca w posiadaniu Agenta stanowi wifasno$¢ Banku i moze by¢ wykorzystywana tylko do
wykonywania czynnosci agencyjnych. Agent zobowigzany jest odprowadzaé gotowke do Banku i ponosi petng
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odpowiedzialnos$¢ za gotowke w zwigzku z realizacja Umowy, w tym za jej odprowadzenie i rozliczenie sie z
Bankiem.

Agent zobowigzat sie do przestrzegania przepisdw wewnetrznych obowigzujgcych w Banku.
Zgodnie z Umowa do obowigzkdéw Agenta nalezy w szczegdlnosci:

- akwizycja produktéw Banku,

przekazywanie klientom informacji o produktach banku,

- codzienne rozliczanie gotéwki znajdujacej sie w Agencjach i odprowadzania nadwyzki ponad limit
gotéwkowy,

- przekazywanie do placéwki Banku stosownych dokumentéw wedtug procedury obowigzujacej dla danego
produktu,

- uzupetnianie brakujacych dokumentéw w najblizszym mozliwym dla klienta terminie, jesli dokumentacja
okaze sie niekompletna,

- uzywanie oryginalnych formularzy lub ich kopii akceptowanych i wymaganych przez Bank,

- zabezpieczanie dokumentacji zwigzanej z wykonywaniem Umowy przed dostepem o0soéb trzecich, pod
rygorem ponoszenia odpowiedzialnosci okreslonej w obowigzujgcych przepisach prawa.

Ponadto Agent zobowigzat sie do otworzenia i utrzymywania w Banku rachunku pomocniczego, na podstawie
odrebnej umowy, z ktérego Bank (na podstawie petnomocnictwa udzielonego mu przez Agenta) bedzie magt
pobrac¢ lub potracic z tego rachunku wszelkie roszczenia Banku wobec Agenta wynikajgce z realizacji Umowy w
tym roszczenia odszkodowawcze (Bank moze by¢ druga strong oswiadczenn sktadanych w wykonaniu
petnomocnictwa).

Umowa stanowi, iz Agent bierze na siebie petne ryzyko oraz odpowiedzialnos¢ majatkowa za skutki realizacji
zleconych przez Bank czynnosci agencyjnych, w tym w szczegdlnosci do przestrzegania ustalonych procedur
operacyjnych, a takze wypetnienia dokumentacji Banku niezgodnie ze stanem faktycznym i przyjecia fatszywych
(nieprawidtowych) zaswiadczen, przy czym w przypadku czynnosci kredytowych ostateczna ich weryfikacja
nalezy do Banku.

Za prawidtowe wykonanie czynnosci agencyjnych objetych Umowg Agent otrzymuje wynagrodzenie prowizyjne
oraz odsetkowe, przy czym stawki wynagrodzenia prowizyjnego za poszczegdlne czynnosci okreslone sg
widetkowo i wynoszg od 0,00 zt do 30,00 zt za dang czynnos¢ lub procentowo i wynoszg od 0,01 % kwoty
depozytu do 50% prowizji Banku.

Natomiast wynagrodzenie odsetkowe obliczane jest od kwoty pozostajgcego do sptaty kapitatu kredytu (obliga
kredytowego) w postaci procentowej wartosci odsetek od kredytow, faktycznie zaptaconych w kazdym
miesigcu przez kredytobiorcéw, ktorym Bank udzielit kredytu za posrednictwem Agenta. Agentowi nie
przystuguje wynagrodzenie od kredytow, w ktdrych wystgpito zadtuzenie w sptacie kapitatu kredytu lub odsetek
przekraczajgce okres 60 dni kalendarzowych oraz w przypadku zmiany klasyfikacji kredytu.

Wynagrodzenie wypfacane jest za czynnosci wykonane w okresie sprzedazowym obejmujgcym jeden miesigc
kalendarzowy i ptatne jest do 15 dnia kazdego miesigca za czynnosci dokonane miesigcu poprzedzajgcym.

Za wykonanie czynnosci agencyjnych niezgodnie z obowigzujgcymi procedurami Banku, wynagrodzenie nie
przystuguje.

Agent ponosi wobec Banku odpowiedzialno$¢ materialng za szkody wyrzadzone w zwigzku z wykonywaniem
czynnosci objetych umowag w tym w szczegdlnosci za szkody wynikajgce z dziatania lub zaniechania oséb
dopuszczonych do realizacji umowy. Niezaleznie od powyzszej odpowiedzialnosci Agent przyjmuje petna
odpowiedzialno$¢ wobec Banku na zasadzie winy, za szkody powstate w wyniku przyjecia podpisow na
umowach zawieranych z klientami, dotyczacych czynnosci agencyjnych, od oséb nie wystepujacych w tresci
umow jako strony (podajacych sie za strony) lub podpiséw od oséb nieistniejgcych badz nie posiadajacych
petnej zdolnosci do czynnosci prawnych. Odpowiedzialno$¢ za szkody wyrzadzone klientom wskutek nie
wykonania lub nienalezytego wykonania umowy jest nieograniczona i uregulowana jest na zasadach ogdlnych
Kodeksu cywilnego oraz Prawa bankowego, przy czym Strony zastrzegly sobie prawo dochodzenia
odszkodowania przekraczajgcego wysokos¢ ewentualnie zastrzezonych w umowie kar umownych. Ponadto od
momentu przyjecia wartosci pienieznych Banku lub klienta, Agent przyjmuje petng, materialng
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odpowiedzialno$¢ za powierzone srodki pieniezne i jest odpowiedzialny za ich przypadkowg utrate
spowodowang zagubieniem, zniszczeniem (w tym wskutek zdarzen losowych), kradziezg, wtamaniem,
napadem, rabunkiem, rozbojem lub innym bezprawnym dziataniem lub zaniechaniem wifasnym, oséb za
pomocg ktorych zobowigzanie wykonuje lub oséb trzecich, za dziatania ktérych Bank nie ponosi
odpowiedzialnosci.

Celem zabezpieczenia roszczen majgtkowych Banku wobec Agenta wynikajacych z Umowy, Agent wystawit
weksel wiasny in blanco na zlecenie Banku. W przypadku powstania roszczeri Banku wobec Agenta, Bank ma
prawo wypetni¢ w kazdym czasie weksel do kwoty aktualnego zadtuzenia Agenta wobec Banku, opatrzy¢ go
terminem wystawienia, terminem ptatnosci, miejscem ptatnosci, klauzulg domicylu i klauzulg bez protestu,
wedtug wtasnego uznania. Na 7 dni przez terminem ptatnosci weksla Bank zobowigzany jest przesta¢ Agentowi
wezwanie do wykupu weksla. Brak zaptaty weksla w tym terminie uprawnia Bank do skierowania sprawy na
droge postepowania sgdowego.

W umowie ponadto szeroko okreslono zasady bezpieczenstwa i przetwarzania danych wskazujgc zakres danych
powierzonych Agentowi do przetwarzania oraz cel przetwarzania.

Wszelkie nieujawnione do publicznej wiadomosci informacje dotyczgce warunkédw umowy, zatgcznikéw, trybu i
zasad jej realizacji, zasad udzielania kredytow i dokonywania innych czynnosci agencyjnych objete sg tajemnica
przedsiebiorstwa Banku. Zaréwno Strony Umowy jak i osoby uczestniczgce w realizacji Umowy majg obowigzek
zachowania w tajemnicy wszelkich informacji stanowigcych tajemnice przedsiebiorstwa drugiej Strony zaréwno
w trakcie obowigzywania Umowy jak i po jej rozwigzaniu i wykorzystywania ich wytgcznie w celu zwigzanym z
zawarciem i realizacja Umowy. Udostepnienie ich osobom trzecim wymaga zgody drugiej strony.

Do obowigzkéw Agenta nalezy réwniez wpuszczanie do swojej siedziby inspektoréw Komisji Nadzoru
Finansowego celem sprawowania nadzoru w zakresie czynnosci wykonywanych przez Agenta na rzecz Banku na
mocy Umowy, w szczegdlnosci Agent jest zobowigzany do udostepniania do wgladu wszelkiej dokumentacji
zgodnie z przepisami prawa bankowego, na zgdanie inspektorow, jak réwniez do zapewnienia warunkéw i
srodkéw niezbednych do przeprowadzenia czynnosci kontrolnych jak rowniez do udostepnienia Bankowi do
wgladu informacji o biezgcym funkcjonowaniu Agenta w zakresie zwigzanym z wykonywaniem powierzonych
czynnosci.

Agent zobowigzat sie w trakcie obowigzywania Umowy nie wykonywac bez zgody Banku czynnosci objetych
niniejszag umowa na rzecz innych podmiotéw, ktérych dziatalno$¢ mogtaby stanowic konkurencje dla Banku.

Umowe zawarto na czas nieokreslony, przy czym kazda ze Stron moze wypowiedzie¢ umowe z zachowaniem
trzy miesiecznego okresu wypowiedzenia. Jednakze Bank moze rozwigza¢ Umowe w trybie natychmiastowym
bez wypowiedzenia, gdy Agent:

- popetnia czyn naruszajacy dobre imie Banku, klientow, a takze narazajgcy Bank lub klientéw na straty
materialne,

- podejmuje czynnosci majace na celu wytudzenie $wiadczenia bgdz uzyskanie nienaleznych korzysci, a
takze w przypadku pobierania od klientéw jakichkolwiek dodatkowych opfat, prowizji, honorariéw itp. z
tytutu wykonywanych na rzecz Banku czynnosci agencyjnych,

- narusza poufno$¢ danych objetych tajemnicg bankowa, tajemnicg przedsiebiorstwa Banku, ochrong
danych osobowych,

- nie przestrzega zdefiniowanych przez Bank standarddéw obstugi klienta,
- narusza istotne postanowienia Umowy,

- zostat skazany lub osoby wchodzgce w sktad organu uprawnionego do reprezentacji Agenta, zostaty
skazane prawomocnym wyrokiem,

- utracit wymagane prawem zezwolenia na wykonywanie czynnosci objetych Umowa,
- wszczeto egzekucje wobec Agenta,

- utracit prawo do korzystania z lokalu/éw, chyba, ze strony w drodze pisemnej zmiany Umowy uzgodnig
inaczej.

W okresie wypowiedzenia, a takie w przypadku rozwigzania lub wygasniecia Umowy, Agent traci prawo do
wykonywania jakichkolwiek czynnosci wynikajgcych z Umowy, na rzecz Banku, chyba, ze Bank postanowi
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inaczej. Z dniem rozwigzania Umowy, bez wzgledu na tryb jej rozwigzania, Agent zobowigzany jest zwrdcic
Bankowi wartosci pieniezne stanowigce wtasnos¢ Banku, petnomocnictwa, zezwolenia, formularze, pieczatki
itp. oraz dokona¢ rozliczenia wykonywanych czynnosci agencyjnych pod rygorem ponoszenia
odpowiedzialnosci odszkodowawczej.

Do niniejszej Umowy, w dniu 8 lutego 2011 roku zawarty zostat Aneks nr 1, ktérym doprecyzowane zostaty
zasady korzystania przez Agenta z aplikacji informatycznych udostepnionych przez Bank, a w przypadku
naruszenia tych zasad Bank moze rozwigza¢ Umowe bez wypowiedzenia, w trybie natychmiastowym,
natomiast w dniu 1 kwietnia 2011 roku zawarty zostat Aneks nr 2, ktérym wskazano nowe placowki agencyjne
oraz dookreslono zasady wynagradzania.

W dniu 14 czerwca 2011 roku Strony zawarty Aneks nr 3. Zgodnie z postanowieniami Aneksu Bank zobowigzat
sie udostepnic oznaczenia (logo Banku, firme Banku, znaki graficzne, aranzacje) Agentowi. Agent zobowigzat sie
wyposazy¢ lokale agencji na wtasny koszt.

Niniejszym Aneksem zmieniono okres obowigzywania Umowy i postanowiono, iz Umowa agencyjna zostaje
zawarta na okres 10 lat od dnia jej zawarcia, jednakze jezeli co najmniej na 1 miesigc przez uptywem okresu jej
obowigzywania, zadna ze Stron nie ztozy na pismie, pod rygorem bezskutecznosci, oswiadczenia o woli
nieprzedtuzania Umowy, ulega ona przedtuzeniu na kolejne okresy 10-letnie. Kazda ze Stron moze
wypowiedzie¢ Umowe, ze skutkiem na dzien ztozenia oswiadczenia o jej rozwigzaniu, w przypadku wydania,
chocby nieostatecznej decyzji, przez Komisje Nadzoru Finansowego, nakazujgcej Bankowi podjecie dziatan
zmierzajgcych do zmiany lub rozwigzania Umowy, w trybie art. 6C ust. 4 ustawy Prawo bankowe.

Ponadto Bank moze rozwigza¢ Umowe w trybie natychmiastowym bez wypowiedzenia, niezaleznie od innych
przypadkéw wskazanych w Umowie przewidujacych jej rozwigzanie w okresie jej obowigzywania, gdy wobec
Agenta ztozono wniosek o upadtos¢.

Na czas trwania Umowy Agencyjnej i w zwigzku z jej realizacjg Bank udzielit Agentowi licencji na uzywanie
czesci znaku stowno — graficznego ,PBS” dla oznaczenia firmy Agenta w obrocie gospodarczym, a Agent
zobowigzat sie wobec Banku przez caty okres trwania Umowy agencyjnej do wykorzystywania tego znaku, w
zakresie i na ustalonych przez Strony zasadach. Umowa licencyjna zostata zawarta w dniu 14 czerwca 2011 roku
i stanowi zatgcznik do Umowy Agencyjnej. W/w umowe licencyjng szczegétowo opisano w pkt 22.1.5.1.

6.4.1.2. Umowy w zakresie dziatalnosci wygaszane;j

6.4.1.2.1. Umowa marketingowa z dnia 1 wrzesnia 2007 roku

Strony Umowy

- Beef - San Zaktady Miesne S.A. z siedzibg w Sanoku (obecnie: PBS Finanse S.A., dalej: Emitent)
- Zaktad Masarski ,, TRIO” Sp.j. z siedzibg w Jasle (dalej: TRIO)

Przedmiot Umowy

Przedmiotem Umowy byto ustalenie zasad wspotpracy, ktéra dotyczyta zaréwno sprzedazy towaréw przez TRIO
jak rowniez realizowania zakupow od Emitenta. TRIO zobowigzane byto dostarcza¢ do sieci sklepdw Emitenta
wyroby wtasnej produkcji na podstawie zaméwien, réwnoczesnie dokonujgc zakupdw miesa wotowego od
Emitenta.

Istotne postanowienia Umowy
Umowa zostata zawarta na warunkach i cenach rynkowych.

Strony postanowity, ze w przypadku, jezeli Emitent w skali miesigca nie przekroczy wartosci zakupow
150.000,00 zt. netto, TRIO obcigzy Emitenta kwotg zryczattowanego wynagrodzenia w wysokosci 2.500,00 zt
netto.

W umowie nie okreslono czasu, na jaki zostata ona zawarta.

Zgodnie z umowg kazda ze stron ma prawo rozwigza¢ umowe z zachowaniem 2 — tygodniowego okresu
wypowiedzenia.

Umowa nadal obowigzuje.
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6.4.1.2.2. Umowa handlowa z dnia 1 marca 2006 roku

Strony Umowy

- Beef - San Zaktady Miesne S.A. z siedzibg w Sanoku (obecnie: PBS Finanse S.A., dalej: Emitent)
- Zaktad Przetwdrstwa Miesnego ,, Zaczyk” Zaczyk Jacek z siedzibg w tabowej (dalej: Zaczyk)
Przedmiot Umowy

Przedmiotem Umowy byta sprzedaz zywca wotowego przez Emitenta dla Zaczyk oraz zakup ustug w zakresie
uboju przez Emitenta. Kupujacy zobowigzat sie dokonaé zakupu zywca wotowego o wartosci ok. 5.000.000,00 zt
w skali roku.

Istotne postanowienia Umowy
Umowe zawarto na warunkach i cenach rynkowych.
Wspotpraca odbywa sie na zasadzie biezgcych zaméwien.

Umowa nadal obowigzuje.

6.4.1.2.3. Umowy w zakresie zakupu zawierane od 2008 roku (umowy zawierane kazdorazowo w ramach
biezgcych zaméwien)

Strony Umowy

- Beef - San Zaktady Miesne S.A. z siedzibg w Sanoku (obecnie: PBS Finanse S.A., dalej: Emitent)
- PH,RAFPOL” — Skup i Sprzedaz Ptodow Rolnych z siedzibg w tagowie (dalej: RAFPOL)
Przedmiot Umowy

Przedmiotem Umow byt zakup surowca (zywca wotowego) od RAFPOL.

Istotne postanowienia Umowy

Umowy zawierane sg na warunkach i cenach rynkowych.

Wspotpraca odbywa sie na zasadzie biezgcych zamoéwien.

Umowy nadal obowigzuja.

6.4.1.2.4. Umowy w zakresie sprzedazy/zakupu zawierane od 2005 roku (umowy zawierane kazdorazowo w
ramach biezgcych zaméwien)

Strony Umowy

- Beef - San Zaktady Miesne S.A. z siedzibg w Sanoku (obecnie: PBS Finanse S.A., dalej: Emitent)

- Zaktad Przetworstwa Miesnego ,,KABANOS” Sp. z 0.0. z siedzibg w Przectawiu (dalej: KABANOS)
Przedmiot Umowy

Przedmiotem Umodw byta sprzedaz przez Emitenta swoich produktow oraz zakup wedlin i miesa od KABANOS.
Istotne postanowienia Umowy

Umowy zawierane sg na warunkach i cenach rynkowych.

Wspodtpraca odbywa sie na zasadzie biezgcych zamowien.

Umowy nadal obowiazuja.

6.4.1.2.5. Umowa o wspoftpracy handlowej z dnia 15 wrzesnia 2010 roku
Strony Umowy

- Beef-San Zaktady Miesne S.A. z siedzibg w Sanoku (obecnie: PBS Finanse S.A., dalej: Emitent)
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- Zaktad Przetwdrstwa Miesnego ,SOKOLOW” S.A. z siedzibg w Sokotowie Podlaskim (dalej: SOKOLOW)
Przedmiot Umowy

Przedmiotem Umowy byt zakup wyrobéw dystrybuowanych przez SOKOtOW (wedliny, mieso).

Istotne postanowienia Umowy

Umowe zawarto wedtug cen rynkowych.

Wspétpraca odbywa sie na zasadzie biezacych zamdwien.

Emitent zobowigzat sie do sktadania zamdwien asortymentowo — ilosciowych osobiscie, telefonicznie lub
faksem.

Umowa stanowi, iz taczna wartoé¢ zadtuzenia Emitenta w stosunku do SOKOtOW nie moze przekroczy¢ kwoty
50.000,00 zt.

Ponadto w przypadku uptywu terminu ptatnosci okreslonego na fakturze, SOKOtOW ma prawo wypetnié
weksel In blanco na kwote réwng kwocie zadtuzenia, facznie z odsetkami oraz kosztami powstatymi z
jakiegokolwiek tytutu, opatrzy¢ weksel datg ptatnosci oraz wpisaé wszystkie brakujace elementy weksla albo
przekazaé weksel ubezpieczycielowi naleznosci SOKOtOW, celem dochodzenia od Emitenta niezaptaconych w
terminie naleznosci.

Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony, natomiast w przypadku nie dokonania przez Emitenta zakupu
wyrobéw od SOKOtOW przez okres dtuiszy niz 2 miesigce umowa ulega rozwigzaniu bez koniecznosci
dokonywania wypowiedzenia.

Kazda ze stron moze rozwigza¢ umowe z zachowaniem 1 — miesiecznego okresu wypowiedzenia. Ponadto
SOKOtOW ma prawo rozwigza¢ umowe w trybie natychmiastowym w przypadku razgcego niewywigzania sie
przez Emitenta z postanowiert umowy.

Umowa nadal obowiazuje.

Na podstawie powyzszych umdw, w latach 2008 — 2010 oraz w | kwartale 2011 roku Emitent dokonywat
zarowno transakcji, ktorych przedmiotem byt zakup zywca oraz miesa niezbednych do produkcji wyrobow
miesnych jak rowniez transakcji, ktdrych przedmiotem byta sprzedaz wyrobdw miesnych.

W 2011 roku Emitent nie zawierat nowych uméw w normalnym toku dziatalnosci zwigzanych z dziatalnosciag
wygaszana.

Ponizej, w tabeli 6.4.1.2. — 1. oraz w tabeli 6.4.1.2. — 2 przedstawione zostaty transakcje odpowiednio z
Dostawcami zywca oraz miesa oraz z Odbiorcami wyrobow miesnych w ramach dziatalnosci wygaszanej, ze
wskazaniem wartosci transakcji w poszczegdlnych latach oraz ze wskazaniem szacunkowego udziatu w obrocie
(%).

Tabelanr 6.4.1.2.- 1. Transakcje z Dostawcami w ramach dziatalnos$ci wygaszanej
taczna wartosc transakcji Szacunkowy udziat w
Nazwa dostawcy .
(w tys. zt) obrocie (%)
2008
Zaktady Masarskie , TRIO” R. Zychowski, W.
1874 14,4
Kilar, A. Stachaczynski Sp. j. 8 !
PH ,,RAFPOL” — Skup i Sprzedaz Ptodow
Rolnych Zwierzat Gospodarskich Rafat 333 2,6
Krowinski
Pozostali 10831 83,0
2009
Zaktady Masarskie ,, TRIO” R. Zychowski, W. 2074 18,2
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Kilar, A. Stachaczynski Sp. j.

PH ,,RAFPOL” — Skup i Sprzedaz Ptodéw

Zaktad Przetworstwa Miesnego ,, Zaczyk” —

Rolnych Zwierzat Gospodarskich Rafat 340 2,9
Krowinski
Pozostali 8980 78,9

Zaktady Masarskie , TRIO” R. Zychowski,

Zaczyk Jacek 20 0.2
Zaktady Masarskie , TRIO” R. Zychowski, W.

Kilar, A. Stachaczyniski Sp. j. 1512 17,7
PH ,,RAFPOL” — Skup i Sprzedaz Ptodéw

Rolnych Zwierzat Gospodarskich Rafat 950 11,2
Krowinski

Zaktady Przetwdrstwa Miesnego ,,KABANOS 576 6,38
Sp. z o.0.

Pozostali 5468 64,1

W. Kilar, A. Stachaczynski Sp. j. 392 11,2
PH ,RAFPOL"” — Skup i Sprzedaz Ptoddéw
Rolnych Zwierzat Gospodarskich Rafat 325 9,3
Krowinski
Zaktad Przetworstwa Miesnego Szynk-Pol
e 143 4,1
Mastej Spétka jawna
Zak+adly Ml.esne Nowy Max-Pol R.J. Kizior 152 43
Spodtka jawna
Zaktad Przetwdrstwa Miesnego ,,Zaczyk”
48 1,4
— Zaczyk Jacek
Zaktady PrzetV\lllorstwa Miesnego 385 11,0
,KABANOS” Sp. z o.0.
Pozostali 2 053 58,7

Zrédto: Emitent

Tabela nr 6.4.1.2. - 2. Transakcje z Odbiorcami w ramach dziatalnosci wygaszanej

Nazwa odbiorcy

Zaktad Przetworstwa Miesnego ,,Zaczyk” —

taczna wartos¢ transakcji
(w tys. zt)

Szacunkowy udziat w
obrocie (%)

Zaktady Masarskie , TRIO” R. Zychowski, W.
Kilar, A. Stachaczynski Sp. j

2681

Zaczyk Jacek 5279 24,3
Zaktady Masarskie ,, TRIO” R. Zychowski, W.

Kilar, A. Stachaczynski Sp. j 2320 10,7
Pozostali 14132 65,0

17,6

Zaktad Przetworstwa Miesnego ,, Zaczyk” —
Zaczyk Jacek

5722

37,7
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Zaktady Przetworstwa Miesnego ,, KABANOS”

421 2,8
Sp.zo.0.
Pozostali 6368 41,9

2010

Zaktad Przetworstwa Miesnego ,, Zaczyk” — 3155 274
Zaczyk Jacek
Zaktady Masarskie , TRIO” R. Zychowski, W.
Kilar, A. Stachaczynski Sp. j. 1288 11,2
Zaktady Przetwodrstwa Miesnego ,,KABANOS 570 4,9
Sp.zo.0.
Pozostali 6522 56,5

2011 (stan na 30.06.2011 rok)

Zaktady Masarskie ,, TRIO” R. Zychowski,

451 1
W. Kilar, A. Stachaczynski Sp. j. > %
Zaktad Przetwdrstwa Miesnego ,, Zaczyk 1094 221
— Zaczyk Jacek
Zak’rad}/ Mlgsne Nowy Max-Pol R.J. Kizior 126 25
Spétka jawna
Zaktad Przetworstwa Miesnego Szynk-Pol
AU 193 3,9
Mastej Spotka jawna
Zaktady Przetwdrstwa Miesnego 438 88

,KABANQOS” Sp. z 0.0.

Pozostali 2659 53,6

Zrédfo: Emitent

6.5. Zatozenia wszelkich oswiadczen Emitenta dotyczacych jego pozycji konkurencyjnej

Spotka w przeciggu catego okresu swojej dziatalnoSci wypracowata renome oraz marke, ktdra jest
rozpoznawalng wsrad klientéw (pomimo zmiany nazw firmy z Beef-San Zaktady Miesne S.A. na PBS Finanse
S.A.). Emitent jest spotkg, ktérej akcje sg notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, co
przyczynia sie do wzrostu jej rangi oraz uznania i gwarancji bezpieczeristwa dla klientéw oraz kontrahentéw.

W okresie do 2010 roku gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Emitenta byta dziatalno$¢ produkcyjno-handlowa.
Dziatalno$¢ na rynku finansowy w obecnym ksztatcie Emitent prowadzi od korica 2010 roku. Krétki okres
funkcjonowania Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej na rynku finansowym nie pozwala dokonaé
jednoznacznej oceny pozycji rynkowej Emitenta.

Zatozenia wszelkich oswiadczen Emitenta o jego pozycji konkurencyjnej zostaty okreslone w oparciu miedzy
innymi o nastepujgce zrodta:

- Gtéwny Urzad Statystyczny (GUS), www.stat.gov.pl,
- Komisja Nadzoru Finansowego (KNF), Raport o sytuacji bankéw w 2010 roku, www.knf.gov.pl

- Akademia Rozwoju Systemdéw Sieciowych - Raport: Rozwdj agencji bankowych w 2010 roku,
www.arss.com.pl,

- Rzeczpospolita "Banki spotdzielcze siegajg po kapitat, by zwiekszy¢ mozliwosci kredytowe” 22.06.2011 r.,
www.rp.pl,

- Verax Systems, Raport: Instytucje finansowe w Polsce, segmentacja rynku, www.veraxsystems.com,
- Intelace Research, Raport: ,Sektor bankowy w Polsce-Perspektywa 2020, www.intelace.com/pl

- Biuro Analiz i Programowania Agencji Rynku Rolnego (ARR) - Prognozy cen rynkowych podstawowych
produktéw rolniczych, www.arr.gov.pl,
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- Komisja Europejska - Prognozy spozycia miesa do 2020 r., http://ec.europa.eu,

- Dr. Agnieszka Knap-Stefaniuk, Polish Open University — Raport: Polska branza miesna, www.pou.pl,

Dostepne raporty oraz publikacje rynkowe nie zawierajg szczegdtowych informacji okreslajgcych udziat
Emitenta w rynku. Zarzad Emitenta szacuje pozycje konkurencyjng Spétki przede wszystkim w oparciu o
dostepne raporty i analizy branzowe opisujgce caty rynek ustug finansowych, sporzadzone przez jednostki
wymienione powyzej, a takze w oparciu o wtasng obserwacje rynku.

7. Struktura organizacyjna
7.1. Krétki opis grupy, do ktorej nalezy Emitent, oraz miejsca Emitenta w tej grupie

Grupa Kapitatowa PBS Finanse S.A. jest grupa spodtek dziatajgcych na rynku szeroko rozumianych ustug
finansowych, specjalizujgca sie m.in. w $wiadczeniu nastepujacych ustug:

- posrednictwo kredytowe,
- szybka pozyczka,

- leasing finansowy.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu sktad Grupy Kapitatowej przedstawia sie nastepujaco:

Schemat nr 7.1. - 1. Grupa Kapitatowa PBS Finanse S.A.

PBS FINANSE
SPOLKA AKCYJNA

DUET CARPATIA-INVEST

Sp. z o.0. Sp. z 0.0.
99,99% 99,58%

Zrédto: Emitent

Emitent tj. PBS Finanse S.A. jest wobec tych jednostek podmiotem dominujgcym.

7.2.  Wskazanie istotnych podmiotéw zaleznych Emitenta
Istotne podmioty zalezne od Emitenta to:

1) Carpatia - Invest Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Sanoku. Emitent posiada 4750
udziatéw, co stanowi 99,58% kapitatu zaktadowego tej spotki.

2) Duet Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Sanoku. Emitent posiada 999 udziatéw, co
stanowi 99,9% kapitatu zaktadowego tej spotki.
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3) Neweco Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Sanoku. Emitent posiada 50 udziatéw, co
stanowi 60% kapitatu zaktadowego tej spotki.

Ponizej przedstawiono krétka charakterystyke istotnych podmiotow zaleznych Emitenta:
Carpatia - Invest Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig, 38-500 Sanok, ul. Mickiewicza 29.
tel.+48 13 463 33 46

fax +48 13 463 48 16

REGON 371108135

NIP 687-17-66-056

KRS 0000145932

Carpatia - linvest Sp. z 0.0. (dawniej Carpatia- Meat) zatozona w dniu 08.11.2002r. w Sanoku (Akt notarialny z
dnia 08.11.2002r., Repertorium A nr 6111/2002). Kapitat zakladowy wynosi obecnie 2.385.000 (dwa miliony
trzysta osiemdziesiat piec tysiecy) ztotych i jest podzielony na 4.770 (cztery tysigce siedemset siedemdziesiat)
udziatbw o réwnej wartosci 500 (pieéset) zt kazdy. Przedmiotem dziatalnosci Spdtki jest produkcja,
przetworstwo i konserwowanie miesa i produktdw miesnych oraz sprzedaz hurtowa i detaliczna miesa i
wyrobdw miesnych.

W dniu 04.11.2010r. na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Wspdlnikow podjeto uchwate o zmianie nazwy
Spotki na Carpatia — Invest Sp. z 0.0. oraz o poszerzeniu profilu dziatalnosci Spoétki o dziatalnosé finansows i
ustugowa.

Udziatowcami aktualnymi spétki sa:
- PBS Finanse S.A. (4.750 udziatéw po 500 zt kazdy udziat);

- Gmina Zarszyn (20 udziatéow po 500 zt kazdy udziat).

Duet Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig, 38-500 Sanok ul. Mickiewicza 29.
Tel./ fax +48 13 4631151

Regon 180032871

NIP 6871817776

KRS 000023581

Duet Sp. z 0.0. zatozona w dniu 04.04.2005r. w Sanoku (Akt notarialny z dnia 04.04.2005r., Repertorium A nr
2578/2005). Kapitat zaktadowy wynosi 50.000,00 (pieddziesiat tysiecy) zt i jest podzielony na 1.000 (tysiac)
udziatéw o réwnej wartosci 50 (piecdziesigt) zt kazdy. Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest produkcja, handel
hurtowy isprzedaz detaliczna artykutéw spozywczych i napojow, transport drogowy, magazynowanie,
przechowywanie i przetadunek towaréw , prowadzenie agencji bankowych, leasing finansowy oraz pozostata
finansowa dziatalnos¢ ustugowa.

Udziatowcami aktualnymi spétki sa:
- PBS Finanse S.A. (999 udziatéw po 50 zt kazdy udziat);

- Zygmunt Winnicki (1 udziat o wartosci 50 zt).

Newco Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig, 38-500 Sanok, ul. Mickiewicza 29.
Tel./ fax +48 13 4631151

Regon 180608532

NIP 6871940821

KRS 0000364383
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Newco Sp. z o0.0. zatozona zostata w dniu 24.08.2010r. w Sanoku (Akt notarialny z dnia 24.08.2010r.,
Repertorium A nr 6377/2010). Kapitat zaktadowy wynosi 83.000,00 (osiemdziesigt trzy tysigce) zt i jest
podzielony na 83 (osiemdziesiat trzy) udziaty o rownej wartosci 1000 (jeden tysigc) zt kazdy. PBS Finanse S.A.
posiada 60% udziatow w kapitale zaktadowym Spétki. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest wszelkiego typu
dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z zarzadzaniem i doradztwem w zakresie technologii informatycznych
i komputerowych, dziatalno$¢ portali internetowych, dziatalnos¢ agencji reklamowych oraz leasing finansowy i
pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa. Spotka jest operatorem portalu internetowego obstugujgcego
pozyczki typu Social Lending.

Udziatowcami aktualnymi spotki sa:
- PBS Finanse S.A. (50 udziatéw po 1000 zt kazdy udziat);

- NEWTONE tukasz Lichota Ewa Soszynska-Sumorek Konrad Sumorek spoétka cywilna (29 udziatéw po 1000
zt kazdy udziat),

- Marek Sciborski (4 udziaty po 1000 zt kazdy udziat).

8. Srodki trwate

8.1. Istniejagce lub planowane znaczace rzeczowe aktywa trwate, w tym dzierzawione
nieruchomosci, oraz obcigzenia ustanowione na tych aktywach

Na dzien zatwierdzenia Prospektu na istotne pozycje rzeczowych aktywow trwatych Emitenta sktadajg sie
posiadane nieruchomosci oraz ruchomosci.

Nieruchomosci

Spotka jest wieczystym uzytkownikiem nastepujgcych nieruchomosci gruntowych oraz przystuguja jej prawa do
nastepujgcych lokali:

1. Nieruchomo$¢ gruntowa potozona w Sanoku, obreb Srédmiescie, sktadajaca sie z 8236/33891 czesci w
prawie uzytkowania wieczystego dziatki nr 691 objetej Kw nr KS1S/00000455/4 oraz 8236/33891 czesci
wspolnych budynku — lokal uzytkowy o powierzchni 82,36 m2 potozonego na tych gruntach, stanowigcego
odrebny od gruntu przedmiot prawa wtasnosci przystugujgcego Emitentowi. Lokal uzytkowy objety jest
ksiegg wieczystg nr KS15/00062279/8, prowadzong przez Sgd Rejonowy w Sanoku, V Wydziat Ksigg
Wieczystych. Nieruchomosé ta jest wolna od obcigzend na rzecz oséb trzecich, jednakze Emitent nie
dokonat jeszcze zmiany w tym zakresie w ksiedze wieczystej, wobec czego w dziale IV Kw
KS1S/00062279/8 widnieje wpis o tresci: hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 180.000 zt na rzecz
Podkarpackiego Banku Spodtdzielczego w Sanoku z tytutu naleznosci Banku wynikajgcych z umoéw
kredytowych, pozyczek, oraz innych czynnosci bankowych, wynikajagcych z Umowy o wspodtpracy z dnia
28.03.2002r. oraz Aneksu do Umowy z dnia 04.06.2004r. oraz hipoteka umowna tgczna kaucyjna do kwoty
850.000 zt na rzecz Podkarpackiego Banku Spétdzielczego w Sanoku z tytutu Umowy nr 55/2006 z dnia 3
lipca 2006 roku o kredyt obrotowy w rachunku biezagcym.

2.  Lokal uzytkowy znajdujacy sie w pawilonie handlowo — ustugowym o pow. uzytkowej 189 m2 potozony w
Sanoku przy ul. Kochanowskiego 25, dla ktérego prowadzona jest Kw KS1S/00067330/9 przez Sad
Rejonowy w Sanoku V Wydziat Ksigg Wieczystych, Emitent posiada wtasnosciowe prawo do w/w lokalu
uzytkowego znajdujgcych sie na dziatce nr 764/66 objetej Kw nr 58132 w Sanockiej Spétdzielni
Mieszkaniowej w Sanoku. Nieruchomo$¢ ta jest wolna od obcigzen na rzecz oséb trzecich, jednakze
Emitent nie dokonat jeszcze zmiany w tym zakresie w ksiedze wieczystej, wobec czego w dziale IV Kw
KS1S/00067330/9 widnieje wpis o tresci: hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 300.000 zt na rzecz
Podkarpackiego Banku Spétdzielczego w Sanoku z tytutu wierzytelnosci wynikajgcych z Umowy o
wspotprace oraz hipoteka umowna faczna kaucyjna do kwoty 850.000 zt na rzecz Podkarpackiego Banku
Spotdzielczego w Sanoku z tytutu Umowy nr 55/2006 z dnia 3 lipca 2006 roku o kredyt obrotowy w
rachunku biezgcym.
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Lokal uzytkowy znajdujgcy sie na parterze w segmencie budynku wielomieszkaniowego z ustugami o
powierzchni 130,40 m2 potozony w Sanoku przy ul. Jana Pawta I, dla ktérego prowadzona jest Kw nr
KS1S/00067329/9 przez Sad Rejonowy w Sanoku, V Wydziat Ksigg Wieczystych. Emitent posiada
wtasnosciowe prawo do w/w lokalu uzytkowego znajdujgcego sie na dziatce nr 107/0 objetego Kw nr
40385 w Sanockiej Spétdzielni Mieszkaniowej w Sanoku. Nieruchomos¢ ta jest wolna od obcigzen na rzecz
0s0b trzecich, jednakze Emitent nie dokonat jeszcze zmiany w tym zakresie w ksiedze wieczystej, wobec
czego w dziale IV Kw KS1S5/00067329/9 jest widnieje wpis o tresci: hipoteka umowna kaucyjna do kwoty
200.000 zt na rzecz Podkarpackiego Banku Spétdzielczego w Sanoku z tytutu zabezpieczenia wierzytelnosci
wynikajacych z umowy o wspdtpracy oraz hipoteka umowna faczna kaucyjna do kwoty 850.000 zt na rzecz
Podkarpackiego Banku Spoétdzielczego w Sanoku z tytutu Umowy nr 55.2006 z dnia 3 lipca 2006 roku o
kredyt obrotowy w rachunku biezgcym.

Nieruchomos$¢ gruntowa potozona w Sanoku obreb Wéjtostwo sktadajgca sie z gruntéw o powierzchni 105
m2. Nieruchomos¢ ta objeta jest ksiegg wieczystg nr 49960, prowadzong przez Sad Rejonowy Wydziat V
Ksigg Wieczystych w Sanoku. Nieruchomos¢ ta jest wolna od obcigzen na rzecz oséb trzecich.

Nieruchomos$¢ gruntowa potozona w Przemyslu, ul. Stoneczna sktadajgca sie z gruntéw o t3cznej
powierzchni 10,569 m2. Nieruchomo$¢ ta objeta jest ksiegg wieczystg nr PR1P/00044938/4 prowadzong
przez Sad Rejonowy, Wydziat VI Ksigg Wieczystych w Przemyslu. Nieruchomos¢ ta jest wolna od obcigzen
na rzecz 0so6b trzecich.

Spoétka jest wtascicielem nastepujgcych nieruchomosci gruntowych:

1.

Nieruchomos$¢ gruntowa potozona w Przemyslu, sktadajaca sie z gruntéw o tgcznej powierzchni 954 m2.
Nieruchomos$¢ ta objeta jest ksiegg wieczystg nr PR1P/00048436/3, prowadzong przez Sad Rejonowy,
Woydziat VI Ksigg Wieczystych w Przemys$lu. W dziale IIl Kw PR1P/00048436/3 wpisana jest stuzebnos$¢
przechodu, przejazdu i przepedu na rzecz kazdoczesnych wtascicieli sgsiadujgcych dwdch dziatek 51/323 i
51/377. Nieruchomos$¢ ta wolna jest od obcigzen ustanowionych na rzecz oséb trzecich.

Nieruchomos¢ gruntowa potozona w Przemyslu, sktadajaca sie z gruntéow o tgcznej powierzchni 547 m2.
Nieruchomos$¢ ta objeta jest ksiegg wieczystg nr PR1P/00060460/0, prowadzong przez Sad Rejonowy,
Wydziat Ksigg Wieczystych w Przemyslu. Nieruchomosé ta jest wolna od obcigzen ustanowionych na rzecz
0s0b trzecich.

Nieruchomos¢ gruntowa potozona w Przemyslu, sktadajgca sie z gruntéw o tacznej powierzchni 1572 m2.
Nieruchomos¢ ta objeta jest Kw nr PR1P/00045762/6, prowadzong przez sad Rejonowy, Wydziat VI Ksigg
Wieczystych w Przemyslu. W dziale Il Kw PR1P/00045762/6wpisane jest prawo wtasnosci na rzecz Jana
Kuzniaka — w % czesci, Skarbu Paristwa — 2/4 czesci, PBS Finanse S.A. — % czesci. Nieruchomos$é ta wolna
jest od obcigzen ustanowionych na rzecz oséb trzecich.

Nieruchomo$é gruntowa potozona w Gorlicach, sktadajgca sie z dziatki nr 1394/1 o tgcznej powierzchni
0,1045 ha. Sposdb korzystania okre$lono jako plac budowlany. Nieruchomos$¢ ta objeta jest Kw nr
NS1G/00040412/5, prowadzong przez Sgd Rejonowy w Gorlicach, Wydziat V Ksigg Wieczystych.
Nieruchomos¢ ta wolna jest od obcigzen ustanowionych na rzecz oséb trzecich.

Nieruchomosci (lokale uzytkowe) Emitenta dzierzawione sg innym podmiotom.

Ruchomosci

Spotka posiada rzeczowe aktywa trwate stuzgce prowadzeniu biezgcej dziatalnosci jak ponizej:

1)

urzadzenia techniczne i maszyny, ktorych warto$é¢ netto na dzien 30.06.2011r. wynosita 146 809,64 z, a
wartos¢ brutto 257 tys. zt (256 869,41 zt), w tym:

a) maszyny i urzadzenia ogdlnego zastosowania m.in. myjka cisnieniowa, 5 komér chtodniczych, 17 lad
chtodniczych, 5 lad witrynowych, 2 regaty chtodnicze, 6 szaf chtodniczych, 3 witryny mroznicze, 2
zamrazarki,

b) maszyny i urzadzenia specjalistyczne: 2 urzadzenia — wilk do miesa, skrzynia kontenera, urzgdzenie do
odsniezania,
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c) sprzet informatyczny m.in: 15 drukarek, 2 komputery przenosne, 14 komputeréw stacjonarnych, 2
monitory, 4 notebookdw, 3 routery, 2 serwery, 2 kserokopiarki, 16 drukarek fiskalnych, 57 kas
fiskalnych, 14 oprogramowan,

d) urzadzenia techniczne: 2 centrale telefoniczne, telefax, 5 klimatyzatorow, przyrzad do badania hatasu.

2) $rodki transportu, m.in.: 10 samochodéw osobowych, 1 samochdd ciezarowy, tadowacz, przyczepa, woéz
asenizacyjny,

3) Inne $rodki trwate, m.in.: wyposazenie meblowe pomieszczen biurowych, sprzet RTV i AGD.
Powyzej wymienione ruchomosci sg wolne od obcigzen.

W ponizszej tabeli zamieszczono informacje na temat rzeczowych aktywdéw trwatych wedle stanu na dzien
zatwierdzenia Prospektu emisyjnego, na koniec | kwartatu 2011r. oraz na dzien 31 grudnia 2010r.

Tabelanr8.1.—1. Rzeczowe aktywa trwate - wartos¢

Na dzien zatwierdzenia

B —— - | kwartat / 2011

Rzeczowe aktywa trwate Rok / 2010

a) Srodki trwate (w tym) 1563 727,15 zf] 1464 386,75zt | 1393 116,51 zt

- grunty ( w tym prawo uzytkowania

wieczystego gruntu)

175 420,00 zt

175 420,00 zt

175 420,00 zt

- budynki, lokale i obiekty inzynierii
ladowej i wodnej

633 543,80 zt

623 805,68 zt

628 567,56 zt

- urzadzenia techniczne i maszyny

146 809,64 zi

122 160,43 zt

113 453,86 zt

- srodki transportu

339 712,04 4

318 823,12 z4

244 199,46 zt

- inne Srodki trwate

268 241,67 zt

224 177,52 zt

231 475,63 zt

b) Srodki trwate w budowie

117 486,29 zi

c) Zaliczki na srodki trwate w

86 684,56 zt

budowie

Rzeczowe aktywa trwate razem 1787 898,00 zt 1464386,752zt | 1393 116,51 zt

Zrédto: Emitent (bardziej szczegétowe informacje na temat rzeczowych srodkéw trwatych zawarte zostaty w sprawozdaniach finansowych
Emitenta)

Zmiana profilu dziatalnosci, z miesnej na finansowa, nie wptynie na dziatania podjete przez Emitenta w
stosunku do posiadanych nieruchomosci, praw wieczystego uzytkowania oraz posiadanych ruchomosci.
Nieruchomosci (lokale uzytkowe), ktére sg w posiadaniu Emitenta nadal bedg dzierzawione innym podmiotom.

Emitent, na dzien zatwierdzenia Prospektu, nie planuje zbycia posiadanych nieruchomosci oraz ruchomosci,
natomiast nie wyklucza ich zbycia w pdzniejszym okresie.

Emitent, na dzien zatwierdzenia Prospektu, nie planuje nabycia znaczacych rzeczowych aktywow trwatych.

Spotki zaleine

Spotka Carpatia - Invest Sp. z 0.0. na dzien zatwierdzenia prospektu posiada rzeczowe aktywa trwate w postaci
srodkéw trwatych o wartosci 729 644,65 zt (budynki i lokale — 644 316,18 zi, urzadzenia techniczne i maszyny —
30984,61 zt, srodki transportu — 33 516,99 zt, inne Srodki — 846,87 zt) oraz nieruchomosci o wartosci
657 757,16 zt (stan na 30.06.2011r.).

Spoétka Duet Sp. z 0.0. na dzien zatwierdzenia prospektu posiada rzeczowe aktywa trwate w postaci srodkéw
trwatych o wartosci 53 067,72 zt (urzadzenia techniczne i maszyny — 12 373,91 zt, srodki transportu — 38 506,46
zt, inne srodki — 2 187,35. zt) (stan na 30.06.2011r.).

Spdétka Newco Sp. z 0.0. nie posiada aktywdw trwatych.
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8.2. Zagadnienia i wymogi zwigzane z ochrong S$rodowiska, ktére moga mie¢ wptyw na
wykorzystanie przez Emitenta rzeczowych aktywow trwatych.

Na Spétce nie cigzg zadne obowigzki z tytutu ochrony srodowiska, ktére mogg mieé¢ wptyw na wykorzystanie
przez Emitenta rzeczowych aktywow trwatych, gdyz Emitent nie posiada zaktadu produkcyjnego, a
przetworstwo miesa — ubdj zywca, Emitent zleca zewnetrznemu zaktadowi.

9. Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej Grupy Kapitatowej i Emitenta
9.1.  Sytuacja finansowa

Przeglad sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej przygotowany zostat na podstawie skonsolidowanych
sprawozdan finansowych za lata 2008 — 2010 zbadanych przez biegtego rewidenta, skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za | kwartat 2011 roku, ktére nie byto zbadane ani przejrzane przez biegtego
rewidenta oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | podtrocze 2011 roku, ktére podlegato
przegladowi przez biegtego rewidenta.

Wszystkie prezentowane sprawozdania zostaty sporzadzone wg Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci. W prezentowanych okresach Emitent nie dokonywat istotnych zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci. W roku 2010 nastgpita istotna zmiana w strukturze Grupy Kapitatowej. W lutym 2010 roku PBS
Finanse S.A. dokonat sprzedazy wszystkich posiadanych udziatéw w Grupie AJPI sp. z 0.0. w upadtosci z
mozliwoscig zawarcia uktadu z siedzibg w Mystowicach, ktéra to spoétka jest wiascicielem Mystaw Partner S.A..
Dlatego tez wyniki Grupy Kapitatowej za 2009 rok nalezy rozpatrywac pod katem wynikdw osiggnietych przez
spotki zgrupowane w ramach dziatalnosci kontynuowane;.

Rachunek zyskow i strat

Tabelanr9.1.-1. Podstawowe dane rachunku zyskow i strat Grupy Kapitatowej Emitenta za lata 2010 —

2008, | kwartat 2011 [w tys. PLN]

Pozycja 2010 2009* 2008

Przychody netto ze sprzedazy 11908 15178 259 628
Przychody ze sprzedazy produktow 4062 3241 151 556
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 7 846 11937 108 072
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatow 11581 14 619 236 437
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 4934 4370 151 138
Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatéw 6 647 10249 85299
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 327 559 23191
Koszty sprzedazy 121 281 24 596
Koszty ogdlnego zarzadu 1834 1885 17 957
Zysk (strata) na sprzedazy -1628 -1 607 -19 362
Pozostate przychody operacyjne 20 106 2 309
Pozostate koszty operacyjne 755 93 3595
EBIT, zysk z dziatalnosci operacyjnej -2 363 -1594 -20 648
EBITDA -2136 -1373 -13 173
Przychody finansowe 1426 2 364 1603
Koszty finansowe 26 1045 8342
Zysk (starta) brutto -963 -275 -38 308
Podatek dochodowy -360 -304 242
Zysk (strata) netto -1311 -578 -38 065

*dziatalnos¢ kontynuowana
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Tabelanr 9.1.-2. Podstawowe dane rachunku zyskow i strat Grupy Kapitatowej Emitenta za | kwartat 2011
i | péirocze 2011 [w tys. PLN]

Pozycja | pétrocze 2011 | pétrocze 2010 | | kwartat 2011 | | kwartat 2010
Przychody netto ze sprzedazy 5 461 5894 2696 3210
Przychody ze sprzedazy produktow 2044 1804 1044 891
Przych'odly ze sprzedazy towarow i 3417 4090 1652 2319
materiatow

Koszty’spljzedany'ch’produktéw, 5 038 5 839 2519 3201
towaréw i materiatéw

Koszt wyltworzenla sprzedanych 2189 2334 1138 1193
produktow

Warto_s’é ,sprzedanych towardw i 2849 3505 1381 2008
materiatéw

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 423 55 177 9
Koszty sprzedazy 50 60 2 20
Koszty ogdlnego zarzadu 1112 878 560 435
Zysk (strata) na sprzedazy -739 -883 -385 -446
Pozostate przychody operacyjne 107 13 102 4
Pozostate koszty operacyjne 8 5 1 5
EBIT, zysk z dziatalnosci operacyjne;j -640 -875 -284 -447
EBITDA -502 -762 -218 -392
Przychody finansowe 234 1711 151 1677
Koszty finansowe 223 12 13 6
Zysk (starta) brutto -629 823 -146 1224
Podatek dochodowy -72 234 -85 246
Zysk (strata) netto -544 589 -53 978

Zrédto: Emitent

W 2008 roku Grupa Kapitatowa PBS Finanse S.A. uzyskata przychody ze sprzedazy na poziomie zblizonym do
2007 roku. Ogdlnoswiatowy kryzys negatywnie wptynat na kondycje przedsiebiorstw dziatajgcych w branzy
miesnej. Ponadto wystepujgce w 2008 roku wahania kursu EURO tj. w pierwszej potowie roku 2008 gwattowny
spadek w stosunku do PLN, a w drugiej potowie 2008 roku gwattowny wzrost, doprowadzity do destabilizacji na
rynku surowcow do produkcji spdtek z Grupy. W 2008 roku nastgpito znaczace pogorszenie sie sytuacji
finansowej w tym ptynnosci jednej z kluczowych spétek zaleznych AJPI sp. z o.0., ktéra w 2008 roku
wygenerowata 182 973 tys. zt, co oznacza 71% udziat w przychodach ogétem Grupy. Grupa kapitatowa AJPI sp.
z 0.0. zgtosita upadtos¢ z mozliwoscig zawarcia uktadu. W 2008 roku znaczgco spadty przychody uzyskiwane ze
sprzedazy eksportowej gtdéwnie z uwagi na zamkniecie rynku rosyjskiego i ukrainskiego. Na obnizenie zysku
netto w 2008 roku w poréwnaniu z rokiem 2007 miat wptyw jednorazowy odpis aktualizacyjny z tytutu utraty
wartosci grupy kapitatowej AJPI sp. z 0.0. w kwocie 10.922 tys. zt.

Od 2008 roku Grupa Kapitatowa PBS Finanse S.A. osigga rokrocznie nizsze przychody z dziatalnosci, co jest
zwigzane z jednej strony ze zmiang liczby podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy, jak tez z przyjeciem nowej
Strategii zwigzanej ze zmiang profilu dziatalnosci na sprzedaz ustug finansowych. Grupa Kapitatowa w okresie
od 2008 do | kwartatu 2011 roku osiggneta ujemne wyniki finansowe na wszystkich poziomach rachunku
wynikéw z wytgczeniem zysku brutto na sprzedazy.

Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej osiggniete w 2009 roku nalezy rozpatrywac¢ pod katem wynikéw
osigganych z dziatalnosci kontynuowanej oraz zaniechanej. W zwigzku ze sprzedazg udziatow w grupie
kapitatowej AJPI sp. z o.0. przychody, koszty oraz wynik finansowy w/w grupy kapitatowej (dziatalnos¢
zaniechana) wyfaczone zostaty z ogdlnej wartosci przychoddéw, kosztéw i wynikéw Grupy Kapitatowej PBS
Finanse SA. Ogoétem w pordwnaniu do 2008 roku Grupa Kapitatowa w 2009 roku z dziatalnosci kontynuowane; i
zaniechanej osiggneta przychody w tacznej kwocie 121,9 min zt, co stanowito spadek o ponad 50 % w
poréwnaniu z rokiem 2008 oraz pomniejszyta strate netto o 15,9 min zi.

W 2009 roku Grupa PBS Finanse SA (na dziatalnosci kontynuowanej) osiggneta przychody ze sprzedazy w
kwocie 15 178 tys. zt oraz poniosta strate netto w kwocie 578 tys. zt. Przychody byty generowane w wiekszosci
ze sprzedazy miesa i produktéw wotowych. W 2009 roku w poréwnaniu do roku 2008 przychody ze sprzedazy

85




CZESC REJESTRACYINA

ogdtem obnizyty sie o 94,2%, natomiast koszty dziatalnosci podstawowej ulegty obnizeniu sie o 94%. Skutkiem
powyzszego Grupa Kapitatowa poniosta strate na sprzedazy w kwocie 1,61 min zt, pomniejszajgc tym samym
strate w stosunku do roku 2008 o 91,7%. Z pozostatej dziatalnosci operacyjnej Grupa Kapitatowa w 2009 roku
osiggneta zysk w kwocie 13 tys. zt, natomiast na dziatalnosci finansowej osiggnetfa zysk w kwocie 1.319 tys. zt
co wptyneto na zmniejszenie starty brutto, ktéra w porédwnaniu z rokiem poprzednim zmniejszyta sie 0 99,29% i
wyniosta 275 tys. zt.

W 2010 roku przychody netto ogétem z dziatalnosci Grupy ulegty zmniejszeniu o 21,5 % natomiast koszty
sprzedanych produktow, towardw i materiatdw oraz koszty sprzedazy i ogdlnego Zarzadu spadty o 19,4% w
stosunku do 2009 roku. Tempo zmniejszania przychoddéw utrzymywato sie na zblizonym poziomie do spadku
kosztéw dziatalnosci podstawowej. W 2010 roku oprdécz dotychczas kontynuowanej dziatalnosci, zwigzanej z
handlem wyrobami miesnymi, Grupa rozpoczeta swiadczenie ustug finansowych w zwigzku z przyjeciem nowej
Strategii szerzej opisanej w pkt. 6.1.5 Prospektu. Grupa poniosta strate na sprzedazy na poziomie zblizonym do
roku poprzedniego. Wynik na pozostatej dziatalnosci zakorczyt sie strate w kwocie 735 tys. zt. Na strate te miat
wplyw przede wszystkim utworzenie odpiséw na naleznosci sporne od spétki Mystaw Partner S.A. (400 tys. z1)
oraz aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych w postaci zaniechania inwestycji w Carpatia - Invest sp. z
0.0. (346 tys. z1), na ktdre zostaty poniesione naktady inwestycyjne w latach poprzednich.

Dziatalnos¢ operacyjng w 2010 roku Grupa zamkneta stratg w kwocie 2,4 min zt i byta ona o 48% wyzsza od
starty uzyskanej w 2009 roku. Bilans wynikéw z dziatalnosci finansowej wykazat w 2010 roku znaczacy zysk w
kwocie 1,4 min zi. Emitent wygenerowat znaczace przychody finansowe z tytutu uzyskanych odsetek
bankowych stanowigcych w 2010 roku 36% przychoddéw finansowych oraz z tytutu aktualizacji wartosci
inwestycji w postaci akcji spoétki gietdowej P.A. Nova S.A. stanowigcych 56% przychoddéw finansowych. W
wyniku wyceny akcji P.A. Nova na dziern 31.12.2010 roku ich warto$¢ wzrosta o kwote 909 tys. zt. Grupa
uzyskata tez kwote 100 tys. zt ze zbycia udziatéw AJPI Sp. z o. o. w likwidacji z mozliwosci zawarcia uktadu.
Koszty finansowe byty nieznaczne i wyniosty 26 tys. zt. Rok 2010 Emitent zamknat stratg netto w kwocie 1 311
tys. zt i byta ona wyzsza 0 126% od straty poniesionej w 2009 roku.

W | kwartale 2011 roku Grupa PBS Finanse S.A. odczuta pozytywne efekty restrukturyzacji rozpoczetej w
minionym roku obrotowym. Emitent podpisat w dniu 28 stycznia 2011 roku umowe agencyjna z Podkarpackim
Bakiem Spotdzielczym w Sanoku w oparciu o ktérg rozpoczat tworzenie sieci agencji bankowych. Umowa ta
zapewnia Emitentowi wszechstronng wiedze i pomoc PBS, ktéry jest jednocze$nie znaczacym akcjonariuszem
Emitenta (54,67% kapitatu zaktadowego i gtosdw na WZ) w procesie tworzenia placowek bankowych. Juz w |
kwartale 2011 roku Emitent rozpoczat uruchamianie dwdch placéwek bankowych w Katowicach i w Krakowie.
Na dzien zatwierdzenia Prospektu placowki te rozpoczety dziatalnos¢ operacyjna.

Pomimo spadku przychodéw w | kwartale 2011 roku w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego
0 16% Emitentowi udato sie zmniejszy¢ koszty dziatalnosci operacyjnej az o 21% w efekcie osiggajac zysk na
sprzedazy w kwocie 177 tys. zt czyli o 1967 % wyzszy w stosunku do | kwartatu 2010 roku. Przychody z
dziatalnosci operacyjnej przekroczyty koszty o 101 tys. zt. Na dziatalnosci finansowej Emitent osiggnat zysk w
kwocie 138 tys. zt. Osiggniecie dodatniego wyniku z dziatalnosci finansowej w | kwartale 2011 roku to efekt
przeszacowania wartosci inwestycji wg stanu na dzien 31. 03.2011 roku w postaci obligacji spétdzielczych
wyemitowanych przez Podkarpacki Bank Spétdzielczy w Sanoku zakupionych w pazdzierniku 2010 roku.
Obligacje sg przedmiotem notowan na rynku regulowanym Catalyst prowadzonym przez GPW i ich wartos¢ wg
stanu na dzien 31 marca 2011 roku wyniosta 5 069 tys. zt. | kwartat 2011 Emitent zakoriczyt startg netto w
kwocie 53 tys. zt w stosunku do zysku w kwocie 978 tys. zt osiggnietego w | kwartale 2010 roku. Na pogorszenie
sie zysku netto wyzej pordwnywalnych okresach kwartalnych miat wptyw przede wszystkim rdznice w
wartosciach aktualizacyjnych inwestycji. W | kwartale 2011 roku wycena obligacji spétdzielczych wzrosta o 134
tys. zt, natomiast w | kwartale 2010 roku wycena akcji P.A. Nova S.A. wzrosta az 0 1 472 tys. zt.

Podobnie jak w | kwartale 2011 roku, na koniec | pétrocza 2011 roku Grupa osiggneta nizsze przychody w
poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego o 7,35%, co przy spadku kosztéw: sprzedanych
produktow i towarédw o 13,72%, kosztow wytworzenia o 6,21% i wartosci sprzedanych towardéw i materiatow o
18,72% pozwolito na osiggniecie 669,09 % wzrostu zysku brutto na sprzedazy. Pomimo wzrostu kosztéw
ogdblnego zarzadu o 26,65% w stosunku do | pétrocza 2010 roku Grupa zmniejszyta strate na sprzedazy o kwote
144 tys. zt. Pozostata dziatalno$¢ operacyjna Spétki w | pdtroczu 2011 roku przyniosta zysk w kwocie 99 tys. zt.
W efekcie Grupa zamkneta | pdtrocze 2011 roku startg na poziomie operacyjnym w kwocie 640 tys. zt w
poréwnaniu ze stratg w kocie 875 tys. poniesiong w | pétroczu 2010 roku. Na pozostate przychody operacyjne
w | potroczu 2011 roku sktadaty sie przede wszystkim przychody z tytutu przedawnionych zobowigzan oraz
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zwrot poniesionych kosztow sgdowych. Przychody z dziatalnosci finansowej osiggniete w | pétroczu 2011 roku
pokryty koszty finansowe i zamknety sie nadwyzka w kwocie 11 tys. zt. Grupa Kapitalowa w | poétroczu 2011
roku osiggata przychody finansowe z tytutu odsetek od obligacji spotdzielczych w kwocie 214 tys. zt oraz
odsetek od udzielonych pozyczek. Koszty finansowe w tgcznej kwocie 223 tys. zt to odsetki w kwocie 27 tys. zi,
wycena inwestycji finansowych na kwote faczng 196 tys. zt, w tym wycena obligacji spétdzielczych wzrost o 91
tys. zt, wycena akcji P.A. Nova S.A. spadek o 287 tys. zt. Po | pdtroczu 2011 roku Grupa poniosta strate w kwocie
544 tys. zt.

Tabela nr 9.1. —-3. Koszty dziatalnosci operacyjnej [w %]

Pozycja 2010 2009 2008

Amortyzacja 3,30 3,38 3,57
Zuzycie materiatéw i energii 50,67 45,22 71,52
Ustugi obce 15,98 19,78 10,11
Podatki i optaty 1,87 1,73 0,57
Wynagrodzenia 23,66 24,86 10,27
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 3,60 3,98 2,24
Pozostate koszty rodzajowe 0,91 1,06 1,72
Koszty rodzajowe 100 100 100

Zrédfo: Emitent

Tabela nr 9.1. - 4. Koszty dziatalnosci operacyjnej [w %]

Pozycja | p;:;f lc z€ I p::,r:oc z€ | kwartat 2011 | | kwartat 2010
Amortyzacja 4,13 3,45 3,79 3,27
Zuzycie materiatéw i energii 38,58 50,09 43,72 52,67
Ustugi obce 19,93 15,34 17,61 12,65
Podatki i optaty 3,08 1,71 3,73 2,49
Wynagrodzenia 28,40 24,54 25,65 23,63
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 4,43 4,03 4,25 4,22
Pozostate koszty rodzajowe 1,44 0,83 1,26 1,07
Koszty rodzajowe 100 100 100 100

Zrédto: Emitent

W latach 2008 — 2010 oraz w prezentowanych okresach s$rédrocznych 2011 roku struktura kosztéw
rodzajowych nie ulegata znaczagcym zmianom. Od 2008 roku koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowe;j
ulegaja obnizeniu w tempie zblizonym do ograniczania wielkosci przychodéw ze sprzedazy. Natomiast w |
potroczu 2011 roku Grupa nieznaczny 2,11% wzrost kosztéw operacyjnych w stosunku do analogicznego okresu
roku poprzedniego.

Najwiekszg pozycje kosztowg w okresie od 2008 do | pdtrocza 2011 roku stanowity koszty materiatéw do
produkcji oraz energii. Koszt zuzycia materiatéw i energii od roku 2010 wykazuje tendencje malejaca, co jest
zwigzane z ograniczeniem produkcji.

Kolejng wazng pozycje stanowity koszty wynagrodzen. W 2008 roku koszty te stanowity 10% kosztéw ogdtem
natomiast od 2009 roku nastgpit wzrost ich udziatu w kosztach ogétem i osiggaty poziom okoto 23-28% sumy
kosztéw rodzajowych w kolejnych okresach. W 2009 roku koszty wynagrodzen gwattownie spadty o taczna
kwote 19,89 min zt co byto efektem wydzielenia z dziatalnosci Grupy Kapitatowej kosztéw generowanych przez
dziatalnos¢ zaniechang prowadzong w ramach grupy kapitatowej AJPI Sp. z 0.0.. W roku 2009 i 2010 w liczbach
bezwzglednych koszty wynagrodzen zamknety sie jednakowg kwotg 1,6 min zt. W | kwartale 2011 w | pdtroczu
2011 roku nastapit odpowiednio 12% i 18% wzrost kosztéw wynagrodzen w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku poprzedniego z uwagi na rekrutacje do nowo otwieranych oddziatéw PBS w Katowicach i Krakowie
wysoko wykwalifikowanej kadry obstugujgcej nowg dziatalno$¢ Grupy zwigzang z ustugami finansowymi.
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Ustugi obce to przede wszystkim ustugi transportowe. Koszty ustug obcych w 2009 roku ulegty znaczagcemu
spadkowi w poréwnaniu z rokiem 2008 tj. o kwote 19,89 miIn zt. Przyczyng znaczgcego spadku kosztéw ustug
obcych byto wydzielenie kosztéow generowanych w grupie kapitatowej AJPl sp. z o.0. z dziatalnosci
kontynuowanej przez PBS Finanse S.A.. W roku 2010 udziat kosztéw ustug obcych w kosztach ogdétem ulegt
obnizeniu i stanowit blisko 16% w poréwnaniu do 20% udziatu w 2009 roku. W | kwartale 2011 koszty ustug
obcych stanowity okoto 17% sumy kosztéw, nastapit okoto 44% ich wzrost w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku poprzedniego. Na koszty ustug obcych w | kwartale 2011 sktadaty sie w 27% koszty ustug
posrednictwa finansowego Duet Sp. z 0.0., w 27% koszty logistyczne, w 17% koszty transportu i uboju, w 16%
ustugi prawne i 10% ustugi remontowe. W | potroczu 2011 roku koszty ustug obcych wzrosty o 33% w
porownaniu do | potrocza 2010 roku. W strukturze kosztow ustug obcych w | pétroczu 2011 roku 23% stanowity
koszty ustug posrednictwa finansowego Duet Sp. z 0.0., 25% to koszty logistyczne, 15% to udziat kosztéw
transportu i uboju, 17% to ustugi prawne i 20% to ustugi remontowe.

Udziat kosztdw amortyzacji w okresie od 2008 roku do | pétrocza 2011 byt niewielki i wynosit od 3-4% wartosci

kosztéw rodzajowych ogdétem.

Wskazniki rentownosci

Ponizej przedstawiono poziomy marz uzyskiwanych na poszczegélnych poziomach rachunku wynikéw.

Tabelanr9.1. - 5. Podstawowe wskazniki rentownosci Grupy Kapitatowej Emitenta [w %]

Pozycja 2010 2009 2008
Rentownos¢ sprzedazy brutto 2,75 3,68 8,93
Rentownos¢ sprzedazy netto -13,67 -10,59 -7,46
Rentownos¢ EBITDA -17,94 -9,05 -5,07
Rentownos¢ EBIT -19,84 -10,50 -7,95
Rentownos¢ brutto -8,09 -1,81 -14,75
Rentownos¢ netto -11,01 -3,81 -14,66
Rentownos¢ Aktywow (ROA) -8,22 -0,93 -25,63
Rentownos¢ kapitatéw wtasnych (ROE) -9,40 -2,24 -69,31
Zrédto: Emitent
Tabelanr9.1. - 6. Podstawowe wskazniki rentownosci Grupy Kapitatowej Emitenta [w %]
e | pétrocze | pétrocze | kwartat | kwartat
2011 2010 2011 2010
Rentownos¢ sprzedazy brutto 7,75 0,93 6,57 0,28
Rentownos¢ sprzedazy netto -13,53 -14,98 -14,28 -13,89
Rentownos¢ EBITDA -9,19 -12,93 -8,09 -12,21
Rentownos$¢ EBIT -11,72 -14,85 -10,53 -13,93
Rentownos¢ brutto -11,52 13,96 -5,42 38,13
Rentownos¢ netto -9,96 9,99 -1,97 30,47
Rentownos¢ Aktywow (ROA) -3,51 3,27 -0,34 5,30
Rentownos¢ kapitatéw wtasnych (ROE) -4,06 3,72 -0,38 6,03

Zrédto: Emitent

Metodologia liczenia wskaznikow:

- rentownos¢ sprzedazy brutto = zysk brutto ze sprzedazy okresu/przychody ze sprzedazy okresu

- rentownos¢ sprzedaZy netto = zysk ze sprzedazy okresu/przychody ze sprzedazy okresu
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- rentownos¢ EBITDA = EBITDA okresu/przychody ze sprzedazy okresu

- rentownos¢ EBIT = EBIT okresu/ przychody ze sprzedazy okresu

- rentownosé brutto = zysk brutto okresu/ przychody ze sprzedazy okresu

- rentownosé netto = zysk netto okresu/ przychody ze sprzedazy okresu

- rentownos¢ aktywow = zysk netto okresu/stan aktywdw na koniec okresu

- rentownos¢ kapitatow wtasnych = zysk netto okresu/ stan kapitatéw wtasnych na koniec okresu

W analizowanym okresie od 2008 roku do | potrocza 2011 jedynie wskaznik rentownosci sprzedazy brutto
wykazywat wartosci dodatnie. W okresie trzech lat obrotowych ulegat on znaczagcemu pogorszeniu. Dopiero w
2011 roku ulegt one poprawie i osiggnat w | kwartale 2011 roku wartos¢ 6,6%, natomiast w | potroczu 2011
roku 7,75%.

W okresie od 2008 do 2010 roku ujemne wskazniki rentownosci sprzedazy netto, EBIT i EBITDA ulegaty
dalszemu rokrocznemu pogorszeniu. W roku 2008 na ww wskazniki rentownosci miaty wptyw znaczace straty
netto poniesione na sprzedazy przekraczajgce kwote 19 min zf, strata na dziatalnosci operacyjnej ponad 20 min
zt oraz strata EBITDA ponad 13 min zt. W kolejnych latach 2009 i 2010 strata netto na sprzedazy uksztattowata
sie na zblizonym poziomie 1,6 min zt pomimo to wskaznik rentownosci sprzedazy ulegt obnizeniu w 2010 roku,
w porownaniu z 2009 rokiem, z uwagi na 21% spadek wolumenu sprzedazy. W 2010 roku wskazniki
rentownosci EBIT i EBITDA ulegty dwukrotnemu pogorszeniu w poréwnaniu z rokiem 2009. Przyczyng tak
znaczacego pogorszenia tych wskaznikéw byto powiekszenie straty z dziatalnosci operacyjnej w 2010 roku o
48% i starty EBITA o 55% w stosunku do roku 2009, przy spadajacych przychodach ogoétem.

W 2009 roku, w stosunku do roku poprzedniego, Grupa polepszyta rentownos¢ brutto i netto, cho¢ wykazywaty
one wartosci ujemne. Przyczyng byto uzyskanie znaczaco nizszej straty brutto i netto z dziatalnosci ogétem. W
2010 roku tendencja ta ulegta odwrdceniu z uwagi na pogtebienie sie starty brutto, ktdra byta trzy i pét krotnie
wyzsza i poniesienie ponad dwukrotnie wyzszej straty netto w poréwnaniu z okresem poprzednim.

W | kwartale 2011 roku oraz w | pdtroczu 2011 roku rentownos¢ sprzedazy brutto ulegta znaczacej poprawie
zarowno w porownaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego, jak i w pordownaniu do roku 2010.
Pomimo spadku przychodéw o 16 % w poréwnaniu z | kwartatem 2010 roku Emitentowi udato sie znaczaco
obnizy¢ koszty sprzedazy o 21%. Natomiast przy spadku przychodéw w | pdtroczu 2011 roku o 7,35% w
stosunku do analogicznego okresu roku 2010, koszty sprzedazy ulegty zmniejszeniu o 13,72%. Rentownos$¢
sprzedazy netto w | potroczu oraz | kwartale 2011 pozostata na poziomie | kwartat 2010 roku i wynosita okoto
13,5 — 14,2%. Poprawie ulegty wskazniki rentownosci EBIT i EBITDA w stosunku do | pétrocza i | kwartatu 2010
roku oraz do roku 2010. Gtéwng przyczyng poprawy ww wskaznikow byto zmniejszenie straty operacyjnej w |
kwartale 2011 roku o 36%, a w | p6troczu 2011 roku o 27%, przy odpowiednio 20% i 22% wzroscie poziomu
amortyzacji w poréwnaniu do analogicznych okreséw 2010 roku.

Najnizszg rentownos¢ kapitatéw wtasnych oraz aktywow ogoétem Emitent osiggnat w 2008 roku, co byto
wynikiem, tak jak w przypadku juz oméwionych wskaznikéw, przede wszystkim poniesienia znaczacej straty
netto. W roku 2009 zanotowano poprawe zaréwno rentownosci majatku, jak i kapitatéw wtasnych, co byto
efektem ponad 58% spadku aktywow ogétem oraz 53% spadkiem kapitatdéw wiasnych w stosunku do 2008
roku. Byt to skutek restrukturyzacji Grupy Kapitatowej i wydzielenia z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PBS SA
tzw. dziatalnosci zaniechanej tj. prowadzonej przez grupe AJPI sp. z 0.0. Na rentownos¢ majatku i kapitatéw
wtasnych miato wptyw znaczgce zmniejszenie straty netto z 38 min zt w 2008 roku do 0,6 min zt w 2009 roku.

W kolejnym roku 2010 Emitent zanotowat pogorszenie wskaznikdw rentownosci aktywow i kapitatéw
wtasnych, ktdrych gtéwna przyczyng byto: powiekszenie straty netto o 94%, spadek aktywdéw ogétem o 74 % i
kapitatéw witasnych o 46% w poréwnaniu z rokiem 2009.

W | kwartale 2011 roku wielko$¢ kapitatow wtasnych oraz aktywéw ogdtem pozostata na poziomie roku 2010
co przy niewielkiej stracie poniesionej w | kwartale 2011 roku miato pozytywny wptyw na ksztattowanie sie
wskaznikdéw rentownosci kapitatéw wtasnych i aktywdéw. Spadek rentownosci aktywow i kapitatow wtasnych
Grupy w | pdétroczu 2011 roku w poréwnaniu z | kwartatem br. to efekt poniesienia straty za | pétrocze 2011
roku w kwocie 544 tys. zt.
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Struktura aktywodw i pasywow

Ponizej przedstawiono podstawowe wskazniki struktury aktywéw Grupy Kapitatowej Emitenta.

Tabelanr9.1.-7.

Struktura aktywow Grupy Kapitatowej Emitenta [w %]

Pozycja 2010 2009 2008
Aktywa trwate/Aktywa 54,17 73,36 72,25
Aktywa obrotowe/Aktywa 45,83 26,64 27,75
Zapasy/Aktywa 0,16 0,05 5,19
Naleznosci krotkoterminowe/Aktywa 8,09 1,81 13,33
Inwestycje krétkoterminowe/Aktywa 37,46 18,61 9,00
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe/Aktywa 0,12 0,03 0,23
Zrédto: Emitent

Tabela nr 9.1. - 8. Struktura aktywow Grupy Kapitatowej Emitenta [w %]

Pozvcia | pétrocze | | pétrocze | kwartat | kwartat
L 2011 2010 2011 2010
Aktywa trwate/Aktywa 55,46 23,60 55,59 23,33
Aktywa obrotowe/Aktywa 44,54 76,40 44,41 76,67
Zapasy/Aktywa 0,48 0,47 0,52 0,71
Naleznosci krotkoterminowe/Aktywa 13,21 7,03 11,10 5,27
Inwestycje krétkoterminowe/Aktywa 30,64 68,73 32,53 70,48
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe/Aktywa 0,22 0,19 0,25 0,20

Zrédfo: Emitent

W latach 2008 — 2009 aktywa trwate stanowity ponad 70% udziat w aktywach ogétem. Na aktywa trwate w roku
2008 sktadaty sie w 97% rzeczowe aktywa trwate w tym: budynki 61%, urzadzenia techniczne i maszyny 25%,
srodki transportu 5%, grunty 4% wartosci aktywow trwatych stuzace w wiekszosci do dziatalnosci produkcyjnej
podmiotéw z Grupy. W roku 2009 aktywa trwate dziatalnosci kontynuowanej stanowity 9% wartosci aktywéw
trwatych Grupy Kapitatowej Emitenta, natomiast aktywa trwate do zbycia przynalezne dziatalnosci zaniechanej
stanowity 91% aktywodw trwatych ogdétem. W dziatalnosci kontynuowanej najistotniejszg pozycjg aktywoéw
trwatych stanowity rzeczowe aktywa trwate (62% aktywow trwatych dziatalnosci kontynuowanej) w tym 50% to
budynki i lokale, pozostate to nieruchomosci do zbycia zlokalizowane w Przemyslu i Zarszynie na kwote 916 tys.
zt.

Udziat aktywow obrotowych w sumie bilansowej 2008 i 2009 byt na zblizonym poziomie odpowiednio 28% w
2008 roku i 27% w 2009 roku. Najwieksza pozycje aktywdédw obrotowych w 2008 roku stanowity naleznosci z
tytutu dostaw i ustug 43% oraz s$rodki pieniezne i ekwiwalenty 21% aktywdéw obrotowych. Wg stanu na koniec
2008 roku Emitent posiadat akcje i udziaty podmiotéw nienotowanych na GPW w kwocie 65 tys. zt oraz akcje
spotek gietdowych w tgcznej wartosci 2 610 tys. zt. W 2009 roku w zwigzku z wydzieleniem dziatalnosci
zaniechanej zmienita sie struktura aktywéw obrotowych w dziatalnosci kontynuowanej Grupy Kapitatowej PBS
Finanse SA. Wiekszos¢ aktywdw obrotowych stanowity srodki pieniezne 70%, inwestycje krotkoterminowe do
zbycia (gtéwnie akcje PA Nova) 20%.

Udziat naleznosci z tytutu dostaw i ustug spadt do 5% wartosci majatku obrotowego dziatalnosci
kontynuowane;.

Od 2010 roku po dokonaniu zmian w strukturze Grupy Kapitatowej oraz przyjeciu nowej Strategii zwigzanej z
rozpoczeciem dziatalnosci w branzy finansowej, nastgpita wyrazna zmiana w strukturze aktywoéw bilansu,
aktywa trwate stanowity 54% natomiast aktywa obrotowe 46% sumy bilansowej. W aktywach trwatych 57%
stanowity obligacje spo6tdzielcze wyemitowane przez Podkarpacki Bank Spoétdzielczy w Sanoku, aktywa rzeczowe
to gtéwnie budynki i budowle zwigzane z kontynuowang dziatalnoscig produkcyjng (62% aktywow rzeczowych).
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Na aktywa obrotowe w 2010 roku sktadaty sie w znacznej mierze inwestycje krétkoterminowe (82% aktywdéw
obrotowych) w postaci akcji spotki P.A. Nova SA. oraz sSrodkéw pienieznych w kasie i na rachunkach bankowych.

W | pétroczu oraz | kwartale 2011 roku w poréwnaniu z analogicznymi okresami 2010 roku struktura aktywow
ulegta znaczacej zmianie. Aktywa obrotowe w | pdéfroczu i w | kwartale 2010 roku stanowity 70% sumy aktywow
i byty to gtownie srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych. W omawianych okresach roku 2011
nastapit wzrost aktywéw trwatych gtownie inwestycji dtugoterminowych. W 2010 roku Emitent wolne srodki
pieniezne ulokowat nabywajac 4 900 sztuk obligacji wyemitowanych przez Podkarpacki Bank Spétdzielczy o
tacznej wartosci 5018 tys. zt z terminem wykupu 2 lipca 2020 roku. Obligacje te sg notowane na rynku
regulowanym Catalyst prowadzonym przez GPW.

Tabelanr 9.1. - 9. Udziat poszczegélnych pozycji pasywow w ogélnej sumie pasywow Emitenta [w %]

Wyszczegdlnienie 2010 2009 2008
kapitaty wtasne/pasywa 87,49 41,38 36,97
rezerwy na zobowigzania/pasywa 1,34 0,03 0,21
zobowiazania dtugoterminowe/ pasywa 0,08 0,03 11,97
zobowigzania krétkoterminowe/ pasywa 9,52 2,45 50,85
rozliczenia miedzyokresowe/pasywa 0,00 0,01 0,00
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy 55,72

Zrédto: Emitent

Tabela nr 9.1. — 10. Udziat poszczegélnych pozycji pasywow w ogdlnej sumie pasywéw Emitenta [w %]

Wyszczezslnienie | potrocze | | podtrocze | kwartat | kwartat
e 2011 2010 2011 2010
kapitaty wtasne/pasywa 86,49 87,89 88,41 87,94
rezerwy na zobowigzania/pasywa 1,93 2,79 1,65 2,84
zobowigzania dtugoterminowe/ pasywa 0,79 0,14 0,47 0,18
zobowigzania krétkoterminowe/ pasywa 10,70 9,09 9,41 8,95
rozliczenia miedzyokresowe/pasywa 0.00 0.05 0,00 0,05

Zrédto: Emitent

W okresie od 2008 roku do | pdtrocza 2011 znaczgco wzrdst udziat kapitatéw witasnych w finansowaniu
dziatalnosci Emitenta, pomimo rokrocznego obnizenia sie kapitatéw wiasnych w liczbach bezwzglednych.
Kapitat wtasny w 2009 roku ulegt obnizeniu o 53%, w roku 2010 o 46%, w | kwartale 2011 roku o 14% w
stosunku do analogicznych okreséw lat poprzednich. Na zmniejszenie sie kapitatéw wiasnych w latach 2008 —
2010 miaty wptyw przede wszystkim straty poniesione przez Grupe Kapitatowg w kolejnych latach obrotowych.
W | potroczu i | kwartale 2011 roku kapitat wtasny ulegt obnizeniu w poréwnaniu z analogicznym okresem roku
poprzedniego z uwagi na poniesione straty oraz na obnizenie kapitatu podstawowego z kwoty 52 600 tys. zt do
kwoty 14 633 tys. zt poprzez obnizenie wartosci nominalnej jednej akcji z 1,00 zt na 0,28 zt. Obnizenie kapitatu
zaktadowego zostato zarejestrowane przez KRS w dniu 15 marca 2011 roku.

W 2008 roku najwieksza pozycje pasywOw stanowity zobowigzania krétkoterminowe stanowigce 51% sumy
bilansowej. Istotng pozycjg zobowigzan krétkoterminowych byty zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, 51%
zobowigzan krétkoterminowych, oraz kredyty i pozyczki bankowe, 16% udziat w zobowigzaniach
krotkoterminowych. W 2008 roku kredyty i pozyczki bankowe krétkoterminowe zamknety sie kwotg 12 375 tys.
zt i byt to spadek o 16% w stosunku do roku 2007, natomiast krétkoterminowa czes$é kredytéw i pozyczek to
kwota 6 715 tys. zt i oznaczata wzrost o 24% w poréwnaniu z rokiem 2007. W 2008 roku udziat zobowigzan
dtugoterminowych w sumie bilansowej Grupy Kapitatowej PBS Finanse SA wynidst 12 % i byt to najwyzszy
poziom w omawianych okresach, wiekszos¢ stanowity kredyty bankowe, 84% zobowigzan dtugoterminowych.

Emitent w 2008 roku korzystat z leasingu finansowego krétko i dtugoterminowego finansujacego zakup
srodkéw transportu oraz wyposazenia zaktadow produkcyjnych spétek z Grupy o srednim okresie leasingu
wynoszagcym 3 lata. Grupa na koniec okresu sprawozdawczego 2008 miata podpisanych 51 umodw.
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Zobowigzania z tytutu leasingu dtugoterminowego (od 2 do 5 lat) stanowit 15% zobowigzan dfugoterminowych,
natomiast z leasingu krotkoterminowego stanowit 0,2% zobowigzan krétkoterminowych.

Od 2009 roku w zwigzku z restrukturyzacja podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta i
wydzieleniu zobowigzan przynaleznych do dziatalnosci zaniechanej, tj. generowanych przez grupe kapitatowa
AJPI sp. z 0.0. zmienita sie znaczaco struktura pasywow na korzys$¢ zwigkszenia udziatu kapitatéw wiasnych w
finansowaniu majatku Grupy. Zobowigzania finansujace aktywa do zbycia przynalezne dziatalnosci zaniechanej
stanowity 56% sumy bilansowej tj. kwote 34 695 tys. zt. Wytgczajac te zobowigzania najwieksza pozycje
zobowigzan Grupy stanowity zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz zobowigzania z tytutu podpisanych 8
umow leasingu finansowego dotyczgcych srodkdw transportu, maszyn i urzadzen. Kwota zobowigzan z tytutu
leasingu krétkoterminowego wyniosta w 2009 roku 63 tys. zt (3,6% zobowigzan krétkoterminowych), natomiast
dtugoterminowego 19 tys. zt (49% zobowigzan dtugoterminowych).

Po dokonaniu restrukturyzacji dziatalnosci, od poczatku 2010 roku oraz w okresach srédrocznych 2011 roku,
struktura pasywdéw Grupy pozostaje bez zmian. Udziat kapitatéw wiasnych w finansowaniu aktywéw Grupy
Kapitatowej Emitenta utrzymuje sie na bardzo wysokim poziomie $rednio okoto 87%. Udziat zobowigzan
dtugoterminowych w sumie bilansowej jest nieznaczny, ponizej 1%. Natomiast udziat zobowigzan
krotkoterminowych osigga staty poziom ok 9,5 do 10,7%.

Wskazniki rotacji aktywéw

Tabela nr 9.1. - 11. Podstawowe wskazniki rotacji sktadnikéw kapitatu obrotowego Grupy Kapitatowej

Emitenta
Pozycja 2010 2009 2008
Wskaznik rotacji zapaséw 0,86 93,05 18,15
Wskaznik rotacji naleznosci 37,04 251,53 28,47
Wskaznik rotacji zobowigzan 20,72 471,97 48,73
Wskaznik rotacji aktywow 111,14 52,56 571,66
Wskaznik rotacji kapitatu wtasnego 218,88 137,33 1273,30

Zrédto: Emitent

Tabela nr 9.1. - 12. Podstawowe wskazniki rotacji sktadnikéw kapitatlu obrotowego Grupy Kapitatowe;j

Emitenta
Pozycja | pétrocze | pétrocze | kwartat | kwartat
2011 2010 2011 2010
Wskaznik rotacji zapasow 1,63 1,76 1,79 2,27
Wskaznik rotacji naleznosci 55,01 36,52 50,63 29,43
Wskaznik rotacji zobowigzan 19,53 22,35 21,21 17,85
Wskaznik rotacji aktywow 62,50 26,44 15,34 7,16
Wskaznik rotacji kapitatu wtasnego 71,84 51,03 17,44 13,76

Zrédfo: Emitent

Metodologia liczenia wskaznikow:
- cykl rotacji zapasow = przychody ze sprzedazy netto / srednia wartos¢ zapaséw
- cykl rotacji naleznosci = przychody ze sprzedazy netto/ srednia wartos¢ naleznosci

- cykl rotacji zobowigzan handlowych = przychody ze sprzedazy netto/ Srednia wartos¢ zobowigzar z tytutu
dostaw i ustug
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- cykl rotacji aktywow = przychody ze sprzedazy netto/ srednia wartosc¢ aktywow

- cykl rotacji kapitatu wtasnego = przychody ze sprzedazy netto/ Srednia wartos¢ kapitatu wtasnego

Po dokonaniu restrukturyzacji w roku 2009 Grupa Kapitatowa zleca produkcje wyrobéw do sprzedazy i tym
samym utrzymuje w omawianym okresie zapasy na bardzo niskim poziomie. Najwyzszy poziom wskaznika
rotacji naleznosci odnotowano w 2009 roku i wynidst on az 252 dni, co byto potwierdzeniem stabej kondycji
finansowej Grupy Kapitatowej.

Wskaznik rotacji naleznosci w 2010 roku, po dokonaniu restrukturyzacji Grupy, znaczgco spadt i wynidst 37 dni,
| kwartale 2011 roku wynosit 51 dni, a w catym | pétroczu 2011 roku 55 dni.

Oznacza to, iz zapotrzebowanie na kapitat obrotowy netto wzrastato szybciej niz przyrost poziomu sprzedazy.

Wskaznik rotacji aktywéw w 2009 roku w zwigzku z wydzieleniem ze struktur Grupy dziatalnosci zaniechane;j
ulegt znaczacej poprawie. W 2010 roku ulegt pogorszeniu w stosunku do roku 2009 z uwagi na ponad
trzykrotnie wiekszy spadek wartosci aktywéw w pordéwnaniu ze spadkiem przychodéw ze sprzedazy. W |
kwartale 2011 roku wskaznik rotacji aktywow uksztattowat sie na bardzo wysokim poziomie 15 dni.

W omawianym okresie znaczacej poprawie ulegt wskaznik rotacji kapitatéw wtasnych z 1 273 dni w 2008 roku
do 17 dni w | kwartale 2011 roku i do 72 dni w | p6troczu 2011 roku .

Wskazniki ptynnosci

Tabela nr 9.1. — 13. Podstawowe wskazniki ptynnosci finansowej Grupy Kapitatowej Emitenta

Pozycja 2010 2009 2008

Wskaznik biezgcy 4,81 10,86 0,55
Wskaznik szybki 4,80 10,84 0,44
Wskaznik natychmiastowy 1,65 5,91 0,11

Zrédfo: Emitent

Tabela nr 9.1. — 14. Podstawowe wskazniki ptynnosci finansowej Grupy Kapitatowej Emitenta

Pozycja | potrocze 2011 | | potrocze 2010 || kwartat 2011 | | kwartat 2010
Wskaznik biezgcy 4,16 8,41 4,72 8,57
Wskaznik szybki 4,12 8,36 4,67 8,49

Wskaznik natychmiastowy 0,95 5,14 1,12 5,43

Zrédto: Emitent

Metodologia liczenia wskaznikow:

- wskaznik biezqcy = majgtek obrotowy/suma zobowiqzan biezqgcych na koniec okresu

- wskaznik szybki = (majqtek obrotowy — zapasy)/zobowigzania biezgce na koniec okresu
- wskaznik natychmiastowy =srodki pieniezne/zobowiqzania biezqce na koniec okresu

W okresie od 2008 roku do | kwartatu 2011 roku wskazniki ptynnosci biezacy i szybki byty na zblizonym
poziomie z uwagi na niski stan zapaséw. W 2008 roku wskazniki ptynnosci ksztattowaty sie na bardzo niskim
poziomie, co $wiadczyto o zagrozonej ptynnosci finansowej Grupy Kapitatowej, gtdwnie z powodu pogarszajacej
sie sytuacji ekonomiczno- finansowej dziatalnosci prowadzonej w ramach podmiotu zaleznego AJPI sp. z 0.0..

Grupa Kapitatowa od 2009 roku rozpoczeta restrukturyzacje zadtuzenia w bankach. W 2009 roku zostata
uporzadkowana struktura Grupy Kapitatowe] i ograniczone ryzyko zwigzane z regulowaniem zobowigzan Grupy
poprzez sprzedaz udziatéw w grupie kapitatowej AJPI sp. z 0.0. w upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu.
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Wzrost wskaznikéw ptynnosci byt efektem prowadzonej restrukturyzacji Grupy i przejsciowych problemoéw z
wykorzystaniem zasobdw majatkowych.

W 2010 roku oraz w | pdtroczu 2011 roku wskazniki ptynnosci ksztattowaty sie na zblizonym i bezpiecznym
poziomie.

9.2.

9.2.

Wynik operacyjny

1. Istotne czynniki, w tym zdarzenia nadzwyczajne, sporadyczne lub nowe rozwigzania, majace lub
mogace mie¢ istotny wptyw na wyniki dziatalnos$ci operacyjne;j

Najwazniejszymi czynnikami wewnetrznymi, ktére wptyng na wyniki operacyjne Emitenta beda:

Realizacja nowego przedmiotu dziatalnosci opartego na Scistej wspétpracy z Podkarpackim Bankiem
Spotdzielczym w Sanoku w zakresie Swiadczenia ustug finansowych w oparciu o podpisang w dniu 24
stycznia 2011 roku umowe agencyjna.

Kontynuacja dziatalnosci w zakresie uboju zywca wotowego oraz handlu wotowing, jak réwniez
dziatalnosci handlowej hurtowej i detalicznej w nowoutworzonym podmiocie zaleznym.

Wysokos¢ kapitatu pozyskanego na rozwdj agencyjnych placéwek bankowych z emisji akcji serii G,
determinujacego szybkos¢ w uruchamianiu placdwek bankowych i ich dochodzeniu do rentownosci.

czynniki ryzyka w punkcie Czynniki Ryzyka niniejszego Prospektu oraz w punkcie 12.2. Czesci
Rejestracyjnej Prospektu jako tendencje panujgce na rynkach prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci.

9.2.2. Przyczyny znaczacych zmian w przychodach netto Emitenta

w
Pro

okresie objetym sprawozdaniami finansowymi prezentowanymi w punkcie 20 Czesci Rejestracyjnej
spektu poza czynnikami omdéwionym w pkt. 9 Czesci Rejestracyjnej Prospektu istotny wptyw na przychody

netto miaty nastepujace czynniki:

w 2008 roku

v Niestabilno$¢ rynku finansowego, zaostrzenie polityki kredytowej przez banki.

v’ Znaczace wahania kurséw walut. Spadek kursu EURO w | potowie 2008 roku wptywat niekorzystnie na
marze realizowane ze sprzedazy wotowiny do paistw Europy Zachodniej i mocno ograniczyt eksport. Z kolei
wzrost kursu EURO w Il potowie 2008 miat negatywny wptyw na ceny zakupu surowca z importu.

v' Zmiany cen gtéwnych surowcéw do produkcji tj. miesa wieprzowego, wotowego i drobiowego.

v' Zmiany dostepnosci surowca. Notowane od 25 lat najnizsze pogtowie trzody chlewnej spowodowato
trudnosci w zaopatrzeniu w surowiec krajowy.

v’ Znaczace pogorszenie sytuacji finansowej spétki z Grupy AJPI sp. z o.0. i Zaktadéw Miesnych Mystowice
Mystaw sp. z o.0. skutkujgce wprowadzeniem planu restrukturyzacji polegajgcym min. na znacznym
ograniczeniu rozbioréw, zmianie struktury sprzedazy na korzy$¢ produktdéw przetworzonych, zwiekszenie
udziatu sprzedazy za posrednictwem wtasnej sieci dystrybucji, redukcja zatrudnienia i kosztéw ogdlnych,
zamkniecie ubojni indyka.

w 2009 roku

v’ Sprzedaz udziatéw w grupie kapitatowej AJPI sp. z 0.0. i tym samym znaczace ograniczenie przez Emitenta
przychoddw ze sprzedazy nieomal w catosci do sprzedazy produktéw wotowych

v Utrzymuijacy sie kryzys finansowy

v' Ceny gtéwnych surowcéw do produkcji

v' Utrzymujacy sie spadek pogtowia trzody chlewnej

v" Wahania kurséw walut, gtéwnie EURO majacych wptyw na rentowno$¢ sprzedazy eksportowej oraz na ceny

surowca do produkcji zimportu
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v" Wydarzenia losowe zwigzane z pozarem w jednej ze spétek zaleznych Zaktadach Miesnych w Mystowicach
Mystaw sp. z 0.0. i zwigzane z tym zdarzeniem przerwy w produkgc;ji i sprzedazy

w 2010 roku

v Przyjecie nowej strategii Grupy Kapitatowej zwigzanej z rozwojem ustug finansowych w oparciu o

ugruntowang pozycje rynkowg i doswiadczenie Podkarpackiego Banku Spétdzielczego w Sanoku

v' Rozpoczecie dziatalnosci operacyjnej w zakresie tzw. ,szybkiej pozyczki” przez podmiot zalezny Duet Sp. z

0.0.

v Rozpoczecie dziatalnosci w zakresie rozwoju portalu obstugi pozyczek spotecznoéciowych ,social lending” w

ramach podmiotu zaleznego Newco Sp. z o.0.

9.2.3. Elementy polityki rzadowej, gospodarczej, fiskalnej, monetarnej i politycznej oraz czynniki, ktére
mialy istotny wptyw lub ktére mogtyby bezposrednio lub posrednio mie¢ istotny wptyw, na

dziatalno$¢ operacyjng Emitenta

Na dziatalnos¢ operacyjng Emitenta w sposob posredni i bezposredni wptywaty i bedg miaty wptyw nastepujace

czynniki o charakterze makroekonomicznym:

- dynamika wzrostu PKB odzwierciedlajgca koniunkture w gospodarce,

- polityka rzadu determinujaca zachowanie sie przedsiebiorstw,

- decyzje podejmowane przez Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki Pienieznej, wptywajgce na podaz
pienigdza oraz poziom stép procentowych determinujacy rozwdj nowej dziatalnosci w tworzonych

przez Emitenta agencjach bankowych,

- zmiennos$¢ kurséw walutowych, w tym EURO, wptywajgca na rentownos¢ kontraktow zagranicznych,

- zmiany w podatkach,
- poziom inflacji,

- stopy bezrobocia,

- sytuacja na GPW majgca wptyw na wycene posiadanych przez Grupe akcji i obligacji notowanych na

gietdzie.

- struktura dochodéw gospodarstw domowych.

Istotne, w opinii Emitenta, czynniki majgce wptyw na jego dziatalno$¢ operacyjng zostaty wyczerpujgco opisane,
jako czynniki ryzyka w punkcie Czynniki Ryzyka niniejszego Prospektu oraz w punkcie 12.2. Czesci Rejestracyjnej
Prospektu jako tendencje panujace na rynkach prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci.

10. Zasoby kapitatowe

10.1. Zrédta kapitatu (krétko- i dlugoterminowego)

Tabela nr 10.1.- 1.

Zrédta kapitatéw Grupy Kapitatlowej Emitenta (w tys. z1)

Wyszczegdlnienie 2010 2009 2008
kapitaty wtasne 13951 25764 54916
zobowigzania dtugoterminowe 12 19 17 780
zobowigzania krétkoterminowe 1518 1527 75525
Razem 15481 27 310 148 221

Zrédto: Emitent
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Tabela nr 10.1.- 2.

Zrédta kapitatéw Grupy Kapitatowej Emitenta (w tys. z1)

Wvszezegsinienie | pétrocze | pétrocze | kwartat | kwartat
y g 2011 2010 2011 2010

kapitaty wtasne 13413 15 825 13 871 16 214
zobowigzania dfugoterminowe 123 26 73 34
zobowigzania krétkoterminowe 1659 1636 1476,00 1650
Razem 15195 17 487 15420 17 898
Zrédto: Emitent

Tabela nr 10.1. - 3. Zrédta kapitatéw Grupy Kapitatowej Emitenta (w %)

Wyszczegdlnienie 2010 2009 2008

kapitaty wtasne 90,12 94,34 37,05
zobowigzania dtugoterminowe 0,08 0,07 12,00
zobowigzania krétkoterminowe 9,81 5,59 50,95
Razem 100,00 100,00 100,00
Zrédto: Emitent

Tabela nr 10.1.- 4.  Zrédta kapitatéw Grupy Kapitatowej Emitenta (w %)

Wvszezezslnienie | potrocze | | pobtrocze | kwartat | kwartat
L 2011 2010 2011 2010

kapitaty wtasne 88,27 90,50 89,95 90,59
zobowigzania dtugoterminowe 0,81 0,15 0,47 0,19
zobowigzania krétkoterminowe 10,92 9,36 9,57 9,22
Razem 100,00 100,00 100,00 100,00

Zrédfo: Emitent

W roku 2008 Grupa Kapitatowa finansowata dziatalnos$¢ gtéwnie zobowigzaniami krétkoterminowymi, co miato
negatywny wptyw na kondycje ekonomiczno — finansowg Grupy ujawniong w rozdziale 9 niniejszego Prospektu.

W latach 2009 — 2010 oraz w okresach $rodrocznych 2011 roku, po przeprowadzeniu gtebokiej restrukturyzacji
zadtuzenia oraz sprzedazy dziatalnosci prowadzonej w ramach grupy AJPl sp. z o0.0., struktura finansowania
majatku i dziatalnosci Grupy ulegta znaczacej poprawie. Emitent finansowat swojg dziatalnos¢ w wiekszosci
kapitatami wtasnymi, ktérych udziat w roku 2009 i kolejnych okresach ksztattowat sie na zblizonym poziomie i
wynosit okoto 90% sumy zrédet finansowych.

Od 2009 roku udziat zobowigzarn dfugoterminowych w finansowaniu dziatalnosci Grupy Kapitatowej byt
nieznaczny.

Zadtuzenie krétkoterminowe, ktére stanowity gtdwnie zobowigzania handlowe, umowy leasingu finansowego
oraz kredyty i pozyczki bankowe stanowito w 2009 roku okoto 5,59%, w roku 2010 9,8%, w | kwartale 2011 roku
9,6%, w | pétroczu 2011 roku 10,9% sumy kapitatéw wtasnych i zobowigzan ogétem.

Na wzrost udziatu zobowigzan krétkoterminowych w ogdlnej sumie zrodet finansowych w okresie od 2010 do |
potrocza 2011 miat wptyw przede wszystkim spadek kapitatoéw wtasnych (w 2010 roku w wyniku skumulowanej
strat z lat ubiegtych oraz okresu biezgcego, w | pétroczu 2011 roku w wyniku obnizenia kapitatu zaktadowego
poprzez obnizenie wartosci nominalnej jednej akcji) przy statej wartosci zobowigzan krétkoterminowych, ktére
wynosity okoto 1,5-1,6 min zt w kwotach bezwzglednych.

Tabela nr 10.1. — 5. Wskazniki zadtuzenia Grupy Kapitatowej Emitenta

Wskazniki 2010 2009 2008
wskaznik zadtuzenia 0,10 0,02 0,63
wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem wtasnym 9,12 16,66 0,59
wskaznik pokrycia aktywéw trwatych kapitatem statym 1,62 6,01 0,68

Zrédto: Emitent
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Tabela nr 10.1. — 6. Wskazniki zadtuzenia Grupy Kapitatowej Emitenta

Wskazniki | pétrocze 2011 | | potrocze 2010 | | kwartat 2011 | | kwartat 2010
wskaznik zadtuzenia 0,11 0,09 0,10 0,09
wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem 753 9,52 8,95 9,63
wtasnym
wsk_aznlk pokrycia aktywéw trwatych 157 373 1,60 3,78
kapitatem statym

Zrédto: Emitent

Metodologia liczenia wskaznikow.

- wspdtczynnik zadtuzenia= kapitat obcy/pasywa

- wspdfczynnik pokrycia zadtuzenia kapitatem wtasnym = kapitat obcy/kapitat wtasny

- wspotczynnik pokrycie aktywow trwafych kapitatem statym=(kapitat wfasny + zobowiqzania
dtugoterminowe) / aktywa trwate

Wskazniki zadtuzenia prezentowane w 2008 wskazujg na niekorzystne tendencje w finansowaniu majatku
Grupy Kapitatowej. Niski poziom wskaznikdw pokrycia zadtuzenia kapitatem wiasnym oraz pokrycia aktywoéw
kapitatem statym Swiadczy o nieprawidtowe] strukturze finansowania aktywéw trwatych, finansowanych w

znaczacej mierze zobowigzaniami krétkoterminowymi.

Efektem restrukturyzacji zadtuzenia bankowego w 2009 roku oraz struktury wtasnosciowej Grupy Kapitatowej
byta poprawa struktury finansowania majatku Emitenta w kolejnych prezentowanych okresach.

Tabela nr 10.1. — 7. Wykaz kredytow Emitenta na dzien 30 czerwca 2011 [tys. zi]

. . q . Stan na

Jednostka Wierzyciel Tytutem Oprocentowanie Termin sptaty 30.06.2011r.

kredyt

. krotkoterminowy
PBS Finanse PBS Bank w r-ku biezacym WIBOR 1M 28.06.2012 | 300 000,00 zt
S.A. . +1,5%
w kwocie 300
tys. zt

Zrédto: Emitent

Zgodnie z politykg Grupy Kapitatowej PBS Finanse S.A., cze$¢ wyposazenia uzytkowana jest na podstawie umow
leasingu finansowego. Grupa PBS na dzien 30 czerwca 2011 roku jest strong 5 umoéw leasingu finansowego.
Umowy dotyczg sSrodkdw transportu i oprogramowania komputerowego.

Tabela nr 10.1. — 8. Wykaz zobowigzan z tytutu umoéw leasingowych Emitenta na dzien 30 czerwca 2011 [tys.

zt]

Wyszczegdlnienie Wartos¢ Nr umowy
Samochdd osobowy 37 515,17 48/03/2011
Samochdd osobowy 10577,12 22/02/2011
Samochdd osobowy 40 225,22 21/02/2011

Oprogramowanie Symfonia 16 290,09 16/02/2010
Samochdd osobowy 10 403,09 SAN/RZ/79155/2009

Zrédto: Emitent
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Zobowigzania z tytutu leasingu zabezpieczone sg wystawionym przez leasingobiorce wekslem in blanco.

Niewielka wartos¢ zadtuzenia dtugoterminowego (leasing finansowy) oraz wzrost udziatu kapitatéw wtasnych
w sumie pasywow w kolejnych okresach spowodowalt, iz kapitat wtasny w catosci finansowat aktywa trwate i w
wiekszosci aktywa obrotowe. Strukture finansowania Grupy Kapitatowej nalezy uzna¢ za bardzo bezpieczna.

Emitent nie posiada na dzien zatwierdzenia Prospektu rezerw i zobowigzan z tytutu udzielonych poreczen i
gwarancji.

10.2. Wyjasnienie zrodet i kwot przeptywow pienieznych

Istotnymi czynnikami majgcymi wptyw na wartos¢ poszczegélnych pozycji rachunku przeptywdw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej byty:

- straty poniesione w kolejnych okresach sprawozdawczych,
- zmiany stanu naleznosci,

- zmiany stanu zobowigzan,

- zmiana stanu rezerw,

- odpis aktualizujgcy wartos¢ aktywdéw do sprzedazy ujawniony w 2010 roku.

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

W 2008 roku Grupa Kapitalowa uzyskata dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej pomimo
wygenerowania starty w kwocie 38 min zt. Dokonano korekt o wielko$¢ amortyzacji (18 min zt), zmiane stanu
zapasow (10 min zt), zobowigzan handlowych (6,6 min zt), sptatg odsetek od kredytéw i pozyczek bankowych
(3,3 min zt), dokonania inwestycji (5,3 mIn zt) oraz odpisu aktualizujgcego aktywa przeznaczone do sprzedazy
(2,4 min zt).

Od 2009 roku do konica | pétrocza 2011 roku Grupa Kapitatowa uzyskuje ujemne przeptywy z prowadzonej
dziatalnosci operacyjnej. W 2009 roku byto to efektem poniesienia straty netto w kwocie 22 min zt oraz korekty
0 zmiane stanu naleznosci (16,6 min zt), zapasow (7,6 min zt) oraz wzrostu stanu rozliczen miedzyokresowych
(5,8 min zt)

Rok 2010 byt kolejnym rokiem, w ktérym Grupa Kapitatowa poniosta strate netto w kwocie 1,3 min zt i uzyskata
ujemny stan srodkéw pienieznych generowanych z dziatalnosci operacyjnej, na ktére miat wptyw korekta o
wartos¢ amortyzacji (227 tys. zt), rozliczern miedzyokresowych (130 tys. zt) oraz wzrost stanu naleznosci od
kontrahentéw (164 tys. zt). Z kolei na zwiekszenie stanu srodkow z dziatalnosci operacyjnej w 2010 roku miaty
wptyw uzyskane odsetki z tytutu lokat bankowych (492 tys. zt) i odpis aktualizujgcy aktywdéw do zbycia w
postaci akcji spotek notowanych na GPW (800 tys. zt).

W | kwartale 2011 roku Grupa osiggneta strate netto w kwocie 53 tys. zt, ktdérg pomniejszyt wzrost stanu rezerw
(205 tys. zt) oraz wzrost naleznosci handlowych (453 tys. zt). Tym samym w | kwartale 2011 roku Emitent
uzyskat ujemne przeptywy z dziatalnosci operacyjnej na kwote 822 tys. zt. Natomiast w | pétroczu 2011 Grupa
Kapitatowa poniosta strate w kwocie netto 544 tys. zt, skorygowang o dokonane rezerwy na kwote 165 tys. zi,
wzrost stanu naleznosci o kwote 758 tys. zt oraz wzrost odsetek na tgczng kwote 187 tys. zt.

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej w latach 2008, 2010 i w | kwartale 2011 roku wykazywaty
wartosci ujemne. W catym | pdtroczu 2011 roku Grupa wygenerowata dodatnie przeptywy z dziatalnosci
inwestycyjnej w kwocie 148 tys. zt.

W 2009 roku w zwigzku z restrukturyzacja Grupy Kapitatowej zanotowano dodatnie srodki pieniezne z
dziatalnosci inwestycyjnej, w kwocie 2,8 min zt, pochodzace gtownie ze zbycia aktywdw finansowych w postaci
udziatébw w spétce San Development sp. z 0.0. (1 min zt) oraz =z tytutu sptaty udzielonych pozyczek
dtugoterminowych (2,1 min zt).
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Na ujemne wartosci przeptywow z dziatalnosci inwestycyjnej w 2008 roku miaty wptyw wieksze wydatki
poniesione na uzupetnienie rzeczowego majatku trwatego (8,5 min zt), a takze wyptyw srodkéw pienieznych z
tytutu udzielonych pozyczek dtugoterminowych (2.8 min zt), ktére przewyzszyty wptyw srodkéw pienieznych z
tytutu zbycia rzeczowych aktywow trwatych (1,9 min zt).

W 2010 wydatki inwestycyjne na zakup obligacji Podkarpackiego Banku Spoétdzielczego w Sanoku przewyzszyty
wptywy z inwestycji w aktywa finansowe i Grupa uzyskata ujemne przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej w kwocie 5 min zt.

W | kwartale 2011 roku, w zwigzku ze zmiang profilu dziatalnosci i rozpoczeciem budowy sieci agencyjnych
placowek bankowych, Emitent rozpoczat inwestycje w obcych obiektach w Katowicach i Krakowie majace na
celu dostosowanie wynajmowanych lokali do potrzeb dziatalnosci bankowej. W catym | poétroczu 2011 roku
Emitent osiggnat wptywy ze sprzedazy obligacji spétdzielczych w tacznej kwocie 451 tys. zt oraz ponidst wydatki
na inwestycje w nowo otwierane placéwki bankowe w kwocie 306 tys. zt. Emitent do dnia zatwierdzenia
Prospektu ponidst na ten cel wydatki w kwocie 312 tys. zt.

Przeplywy pienieine z dziatalnosci finansowej

Dziatalnos¢ finansowa jedynie w roku 2008 wykazata ujemny stan srodkow pienieznych w kwocie 7,5 min zt, co
byto zwigzane z ujemnym bilansem zaciggnietych i sptaconych kredytow i pozyczek bankowych.

W 2009 roku dodatnie saldo srodkow z dziatalnosci finansowej to efekt wptywu s$rodkéw pienieznych
uzyskanych z tytutu odsetek od lokat bankowych na kwote 341 tys. zt przy nieznacznych kwotach wydatkéw z
tytutu sptaty zadtuzenia kapitatowego i odsetkowego wobec bankéw oraz z tytutu leasingu finansowego na
taczng kwote 79 tys. zt.

W 2010 roku Grupa Kapitatowa osiggneta najwyzszy, w omawianym okresie, stan $rodkéw uzyskanych z
dziatalnosci finansowej w kwocie 745 tys. zt, co byto efektem zaciggniecia kredytéow bankowych na kwote 293
tys. zt oraz uzyskania sSrodkéw pienieznych z odsetek od posiadanych lokat bankowych w kwocie 517 tys. zt.

| kwartat oraz | pétrocze 2011 roku Emitent zakonczyt dodatnim bilansem s$rodkow pienieznych. W catym |
potroczu 2011 roku uzyskat z dziatalnosci finansowej wptywy w kwocie 222 tys. zt w tym 214 tys. zt z tytutu
odsetek od obligacji spétdzielczych Podkarpackiego Banku Spétdzielczego w, przy tacznej kwocie wydatkéw 64
tys. zt.

Emitent potwierdza, iz prowadzona przez niego polityka pieniezna pozwala na utrzymanie stanu srodkéw
pienieznych na bezpiecznym poziomie.

Tabela nr 10.2. — 1. Wybrane dane z rachunku przeptywdw pienieznych (tys. zt)

Wyszczegdlnienie 2010 2009 2008
Zysk (strata) netto -1311 -22112 - 38 065
Amortyzacja 227 221 18 362
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -2233 -2704 11917
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -5037 2857 -8636
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 745 262 -7560
Zmiana stanu Srodkéw pienieznych netto -6525 415 -4 279
Srodki pieniezne na poczatek okresu 9032 8617 12 896
Srodki pieniezne na koniec okresu 2507 9032 8617
Zrédfo: Emitent
Tabela nr 10.2. — 2. Wybrane dane z rachunku przeptywoéw pienieznych (tys. zt)

G IE e | potrocze | | péirocze | kwartat | kwartat

2011 2010 2011 2010

Zysk (strata) netto -544 589 -53 978
Amortyzacja 138 113 66 55
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -1241 -1028 -822 -382
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Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 148 53 -111 59
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 158 353 72 102
Zmiana stanu Srodkéw pienieznych netto -935 -622 -861 -221
Srodki pieniezne na poczatek okresu 2 507 9032 2 507 9188
Srodki pieniezne na koniec okresu 1572 8410 1646 8967

Zrédto: Emitent

10.3. Potrzeby kredytowe oraz struktura finansowania Emitenta

Szczegdtowe informacje nt. struktury finansowania zostaty przedstawione w punkcie 10.1. Czesci Rejestracyjnej
Prospektu.

10.4. Ograniczenia w wykorzystywaniu zasobow kapitatowych, ktére miaty lub mogg mie¢ wptyw
na dziatalnos¢ operacyjng Emitenta

Zdaniem Zarzgdu Emitenta brak jest jakichkolwiek ograniczen w wykorzystywaniu zasobdw kapitatowych, ktére
mogtyby miec istotny wptyw na dziatalnos¢ operacyjng Grupy Kapitatowej Emitenta.

10.5. Informacje dotyczace przewidywanych zrédet funduszy potrzebnych do zrealizowania
planéw przedstawionych w Prospekcie Emisyjnym w pozycjach 5.2.3.i 8.1.

W roku 2011 Emitent zamierza przeprowadzi¢ inwestycje opisane w punkcie 3.4. Czesci Ofertowej Prospektu.

Planowane w roku 2011 inwestycje Emitent zamierza finansowac ze $rodkéw pochodzacych z emisji Akcji Serii
G, w kwocie okoto 16 400 tys. zt netto oraz ze $rodkdw wtasnych uzyskanych z prowadzonej dziatalnosci
operacyjnej Emitenta. Emitent nie wyklucza finansowania czesci wydatkéw za pomocg kredytéw
inwestycyjnych i obrotowych, a takze leasingu.

Zgodnie ze strukturg pasywow Emitenta przedstawiong w punkcie 9 Czesci Rejestracyjnej Prospektu, Spoétka od
2009 roku finansowata dotychczasowg swojg dziatalnos¢ gtéwnie kapitatami wtasnymi. Po podwyzszeniu
kapitatéw wtasnych poprzez emisje Akcji serii G w biezgcym roku obrotowym udziat kapitatéw wtasnych w
finansowaniu dziatalnosci Emitenta znaczgco wzrosnie.

11. Badania, rozwaj, patenty i licencje
11.1. Badania i rozwdj

Emitent w okresie objetym historycznymi danymi finansowymi nie prowadzit zadnych prac badawczych i
rozwojowych dotyczgcych produktow.

11.2.  Patenty, certyfikaty i licencje

Emitent nie posiada zadnych patentéw na wynalazki w rozumieniu ustawy z dnia 30 czerwca 2000 roku - Prawo
wtasnosci przemystowe;.

Emitent posiada licencje na znak stowny oraz stowno — graficzny udzielong przez Podkarpacki Bank Spotdzielczy
z siedzibg w Sanoku na mocy Umowy licencyjnej z dnia 14 czerwca 2011 roku, opisanej w pkt 22.1.5.
Prospektu.

Emitent moze uzywac elementu stownego ,,PBS” , wykonanego duzg, znacznie pogrubiong czcionka w kolorze
zielonym oraz elementu graficznego utworzonego z gérnego wycinka pierscienia w kolorze ciemno — zielonym o
zmiennej grubosci potaczonego z dolnym nieco szerszym wycinkiem pierscienia w kolorze biatym z zielong
obwddka, do ktdrej przylega element w ksztatcie cEwieréwatka w kolorze ciemno — zielonym umieszczony
symetrycznie wewnatrz tego odcinka pierscienia, w zakresie obejmujgcym uprawnienie do wykorzystania znaku
dla oznaczenia firmy Emitenta w obrocie gospodarczym, w tym w szczegdlnosci do umieszczania nazwy firmy
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Emitenta zawierajgcej znak na wszelkich nosnikach tradycyjnych i elektronicznych zwigzanych z prowadzong
dziatalnoscig, w tym do oznaczenia wprowadzanych do obrotu towaréw lub ustug oraz ich reklamy lub
promociji.

W dniu 2 lutego 2009 roku dokonano w Urzedzie Patentowym Rzeczpospolitej Polskiej zgtoszenia znakdw
towarowych o elementach stownych PBS Bank i PBS Bank — Podkarpacki Bank Spétdzielczy.

Emitent na podstawie Umowy licencyjnej zobowigzat sie do uzywania elementu stownego , PBS” tacznie jako
znaku stowno — graficznego w brzmieniu ,PBS Finanse Spdtka Akcyjna”, badz osobno jako znaku stownego PBS
Finanse Spdtka Akcyjna, przy czym okreslenie Spétka Akcyjna moze by¢ zastepowane skrétem S.A.

Znak stowno — graficzny uzywany przez PBS Finanse S.A.

@BS Finanse

SPOEKA AKCYJNA

Poza w/w licencjg oraz licencjami na oprogramowanie komputerowe Emitent nie posiada zadnych licencji,
ktore bytyby istotne z punktu widzenia dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez Emitenta i ktérych brak
mogtby mie¢ wptyw na dziatalnosc.

Emitent posiada nastepujgce domeny zarejestrowane na rzecz PBS Finanse S.A.:
- www.beefsan.com.pl

- www.pbs-finanse.pl,

- www.pbs-finanse.com.pl,
- www.pbsinvest.com.pl,

- www.pbsinvest.eu,

- www.pbsinvest.info,

- www.pbs-invest.com,

- www.pbs-invest.com.pl,
- www.pbs-invest.eu,

- www.pbs-invest.info,

- www.pbs-invest.net.

Domeny zarejestrowane na rzecz innych podmiotow z Grupy Kapitatowej Emitenta
Domeny zarejestrowane dla Newco Sp. z 0.0.:

- ducatto.pl

- ducatto.com.pl

- ducatto.eu

Domeny zarejestrowane na rzecz Duet Sp. z 0.0.:

- duetfinanse.pl
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- duetfinanse.eu

- duet-finanse.com.pl
- duet-finanse.info.pl
- duet-finanse.info

- duet-finanse.eu

- finanseduet.com.pl
- finanseduet.info.pl

- finanseduet.info

- finanseduet.eu

- finanse-duet.pl

- finanse-duet.com.pl
- finanse-duet.info.pl
- finanse-duet.eu

- duetfinanse.info

- duetfinanse.eu

12. Informacje o tendencjach

12.1. Najistotniejsze wystepujace tendencje w produkcji, sprzedazy i zapasach oraz kosztach i
cenach sprzedazy za okres od zakonczenia ostatniego roku obrotowego do daty dokumentu
rejestracyjnego

Od poczatku 2011 roku do dnia zatwierdzenia Prospektu emisyjnego, nie wystgpity tendencje inne niz opisane
ponizej.
Sprzedaz

W 2010 roku poziom przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej PBS Finanse S.A. spadt o 12% w porédwnaniu
z rokiem 2009 i wyniést 11.908 tys. zt. Przychody ze sprzedazy w tym okresie generowane byty przede
wszystkim z dziatalnosci w branzy miesnej. W 2010 roku Grupa PBS Finanse S.A. obok dotychczasowych
obszardéw dziatalnosci rozszerzyta swojg dziatalnos¢ o ustugi finansowe, ktore zgodnie z nowg Strategia stang sie
w przysztosci dziatalnoscia dominujaca i gtéwnym Zrédtem generowania przychoddw ze sprzedazy. Przychody
Grupy Kapitatowej uzyskiwane z nowej dziatalnosci finansowej w 2010 roku stanowity jedynie 3,3% przychoddéw
Grupy Kapitatowej ogétem, natomiast w | poétroczu 2011 ich udziat wzrdst do 10,7%. Emitent ocenia, iz po
uruchomieniu w lipcu 2011 roku dwdch agencji bankowych Podkarpackiego Banku Spoétdzielczego nastapi
znaczacy wzrost udziatu sprzedazy ustug finansowych w przychodach Grupy.

Produkcja

W 2010 roku po ograniczeniu dziatalnosci w branzy miesnej, produkcja Grupy Kapitatowej Emitenta zmniejszyta
sie w sposob znaczacy. Rok 2011 bedzie kolejnym rokiem ograniczania produkcji w branzy miesnej. Z uwagi na
fakt, iz w sektorze ustug finansowych produkcja nie wystepuje, Emitent stwierdza, ze opis tendencji w produkcji
tego sektora nie ma zastosowania.

Zapasy

Z uwagi na ograniczenie produkcji i przetwdrstwa miesa zapasy Grupy Kapitatowej Emitenta od poczatku 2011
roku ulegajg stopniowemu zmniejszeniu. Z uwagi na fakt, iz w sektorze ustug finansowych zapasy nie
wystepujg, Emitent stwierdza, ze opis tendencji w zapasach tego sektora nie ma zastosowania.
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Koszty

Od daty ostatniego zbadanego sprawozdania finansowego za 2010 rok koszty prowadzenia dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Emitenta ulegty znaczagcym zmianom. Od poczatku 2011 roku z powodu ograniczania dziatalnosci
spadajg koszty dziatalnosci zwigzane ubojem i przetwdrstwem miesa oraz handlem. Rosng natomiast koszty
wprowadzenia nowej Strategii, gdyz Grupa rozpoczeta zfozony, wielowatkowy i kosztowny proces
inwestowania w nowe obszary dziatalnosci w sektorze ustug finansowych. Do daty zatwierdzenia Prospektu
emisyjnego do gtdwnych kosztéw dziatalnosci nalezy zaliczy¢ tworzenie placéwek agencyjnych Podkarpackiego
Banku Spotdzielczego.

Ceny Sprzedazy

Od daty ostatniego zbadanego sprawozdania finansowego za 2010 rok ceny sprzedazy produktow i ustug Grupy
Kapitatowej PBS Finanse S.A. nie uleglty zmianie.

12.2. Tendencje, niepewne elementy, zgdania i zobowigzania lub zdarzenia, ktére mogg mie¢
znaczacy wptyw na perspektywy Emitenta, przynajmniej do korica roku obrotowego

W ocenie Zarzagdu Emitenta decyzja Rady Nadzorczej o zaakceptowaniu opracowanej przez Zarzad nowej
Strategii rozwoju, przesadzita o kierunkach dziatah Zarzgdu na kilka najblizszych lat.

Do czynnikow wewnetrznych istotnych dla rozwoju zaliczy¢ nalezy:

a) posiadanie gtdwnego akcjonariusza w postaci Banku pozwalajgce na wykorzystanie jego pozycji na
rynku bankowym oraz doswiadczen w zakresie ustug finansowych,

b) maksymalne wykorzystanie efektu synergii potgczenia Spétki i Banku jako gtéwnego akcjonariusza
Spotki,

c) tempo ograniczania dotychczasowej dziatalnosci w branzy miesnej,

d) utworzenie zespotu pracownikow zapewniajgcego obstuge nowego sektora dziatalnosci Grupy,
e) tempo tworzenia nowych placéwek,

f) tempo dalszego rozwoju projektu Szybka Pozyczka,

g) tempo rozwoju nowego portalu typu social lending,

h) termin wejscia w nowy segment ustug finansowych —leasing.

Do zewnetrznych czynnikéw determinujacych dalszy rozwdéj grupy zaliczy¢ nalezy:
a) zewnetrzng sytuacje ogdlno rynkows,
b) realne przetozenie na system bankowy obowigzujacej dyrektywy T,
c) sytuacja na finansowym rynku miedzynarodowym,
d) sytuacja na rynku surowcowym trzody chlewnej, drobiu i bydta,
e) ksztattowanie sie popytu konsumenckiego,
f)  ksztattowanie sie kursu ztotdwki wobec euro,
g) ksztattowanie sie cen na mieso na rynku Unii Europejskiej,
h) sytuacja na GPW majaca wptyw na wycene posiadanych przez Emitenta akcji spotek gietdowych,
i) tempo rozwoju gospodarczego,

j)  poziom dochoddéw gospodarstw domowych.
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13. Prognozy wynikéw lub wyniki szacunkowe

Zarzad Emitenta nie sporzadzit prognoz wynikéw finansowych ani wynikow szacunkowych na 2011 rok lub inne
okresy.

14. Organy administracyjne, zarzadzajace i nadzorcze oraz osoby zarzadzajace wyiszego
szczebla

14.1. Dane o osobach zarzadzajacych i nadzorujacych oraz osobach zarzgdzajgcych wyiszego
szczebla

14.1.1. Zarzad

Organem zarzadzajgcym Emitenta jest Zarzad. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Zarzad jest jednoosobowy.
Prezesem Zarzadu jest Jerzy Biel.

Jerzy Biel Prezes Zarzadu
Wiek: 47 lat
Wyksztatcenie: Uniwersytet Jagiellonski - magister filozofii

Studia podyplomowe: Executive Master of Business Administration /MBA/ w Szkole
Biznesu Politechniki Warszawskiej /w jezyku angielskim/

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, nie wystepuja powigzania rodzinne pomiedzy Panem Jerzym Bielem a
cztonkami Rady Nadzorcze;j.

Ponadto nie wystepujg zadne konflikty intereséw pomiedzy obowigzkami Pana Jerzego Biela wobec Spétki a
jego prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami.

Pan Jerzy Biel, poza petnieniem funkcji Przewodniczgcego Rady Nadzorczej w P.A. Nova S.A., nie wykonuje
zadnej dziatalnosci poza Emitentem.

Pan Jerzy Biel nie wykonuje zadnej dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci Emitenta.

Miejscem pracy Pana Jerzego Biela jest siedziba Emitenta.

Przebieg kariery zawodowej:

- 1991 - 1999 Firma Handlowo — Ustugowa ALEF s.c. — Wspétwtasciciel

- 1993 - 1998 FHU Lamet - Wtasciciel

- 1996 - 1998 ZHUP Dakol s.c. /obecnie AD Polska/ - Sales Manager

- 01.2000 - 02.2000 Auto - Centrum Sp. z 0.0. - Ekspert ds. rozwoju

- 03.2000 - 11. 2000 Auto - Centrum Sp. z 0.0. - Dyrektor operacyjny /Pion Czeéci Zamiennych/

- 06.2001 - 04.2002 RCK Sp. z 0.0. - Dyrektor ds. rozwoju

- 04.2002 - 07.2002 Beef - San Zaktady Miesne S.A. /obecnie PBS Finanse S.A./ - Wiceprezes
Zarzadu

- 08.07.2002 — obecnie Beef - San Zaktady Miesne S.A. /obecnie PBS Finanse S.A./ - Prezes Zarzadu

- 26.05.2006 —24.08.2006 AJPI Sp. z 0.0. — Prokurent
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- 04.12.2006 — obecnie P.A. Nova S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej (od 25.01.2007 — Przewodniczacy
Rady Nadzorczej)

Pan Jerzy Biel w okresie ostatnich 5 (pieciu) lat petnit funkcje cztonka organdw zarzgdzajacych i nadzorczych w
nastepujacych spotkach:

- 08.07.2002 — obecnie Beef -San Zaktady Miesne S.A. /obecnie PBS Finanse S.A./ - Prezes Zarzadu
- 26.05.2006 - 24.08.2006 AJPI Sp. z 0.0. — Prokurent

- 04.12.2006 — obecnie P.A. Nova S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej (od 25.01.2007 — Przewodniczacy
Rady Nadzorczej)

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, Pan lJerzy Biel petnit funkcje Prokurenta w Spotce AJPI Sp. z 0.0. w
stosunku do ktdrej ztozony zostat przez AJPI Sp. z 0.0. wniosek o ogtoszenie upadtosci z mozliwoscig zawarcia
uktadu. W opinii biegtych rewidentéw badajgcych sprawozdanie finansowe Spétki AJPI Sp. z 0.0. za rok 2008,
stwierdzono, iz Spétka na koniec 2008 roku utracita ptynnos¢ finansowa (wskaznik ogélnej ptynnosci wynosit
0,3). Powyzisze okolicznosci skutkowaty koniecznoscia ztozenia przez Zarzad Spoétki wniosku o otwarcie
postepowania uktadowego z wierzycielami. W dniu 21 wrzesnia 2009 roku Sad Rejonowy Katowice Wschdd w
Katowicach, X Wydziat Gospodarczy wydat Postanowienie, w ktorym ogtosit upadtos¢ Spétki AJPI Sp. z 0.0. z
mozliwoscig zawarcia uktadu.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Pan Jerzy Biel:

- nie byt i nie jest, poza spdtkami wskazanymi powyzej, cztonkiem organédw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych ani wspdlnikiem w innych spétkach kapitatowych lub osobowych,

- nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

- nie petnit i nie petni, poza spotkg wymieniong powyzej, funkcji cztonka organéw administracyjnych,
zarzadzajgcych lub nadzorczych w podmiotach, w stosunku do ktérych ogtoszono upadtosé, ustanowiono
zarzad komisaryczny lub otwarto likwidacje,

- nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdw administracyjnych, zarzadzajgcych lub
nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu.

Ponadto, Pan Jerzy Biel oswiadcza, ze w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe lub regulacyjne (w tym
organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko niemu oficjalnych oskarzen publicznych ani nie natozyty na niego
sankcji.

Pan Jerzy Biel posiada 435.300 akcji Emitenta.

Pan Jerzy Biel nie uzgadniat ograniczen w zakresie zbywania posiadanych przez siebie akcji Emitenta.

14.1.2. Organ Nadzorczy

Organem nadzorczym Emitenta jest Rada Nadzorcza. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Rada Nadzorcza
Emitenta funkcjonuje w sktadzie:

- Wojciech Bfaz — Przewodniczgcy Radu Nadzorczej,

- Pawet Kotodziejczyk — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Grzegorz Rysz — Sekretarz Rady Nadzorczej,

- Maciej Frankiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Bogustaw Stabryta — Cztonek Rady Nadzorczej.
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Woijciech Btaz Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wiek: 46 lat
Wyksztatcenie: Uniwersytet Jagiellonski w Krakowie- Wydziat Prawa i Administracji — magister prawa

Studia podyplomowe z zakresu bankowosci w Szkole Przedsiebiorczosci i Zarzadzania
Akademii Ekonomicznej w Krakowie

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, nie wystepujg powigzania rodzinne pomiedzy Panem Wojciechem Btazem
a cztonkiem Zarzadu i cztonkami Rady Nadzorcze;j.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, moze wystgpi¢ konflikt intereséw pomiedzy obowigzkami Pana
Wojciecha Btaza wobec Emitenta a jego obowigzkami wynikajgcymi z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu i
faktu zatrudnienia w Podkarpackim Banku Spétdzielczym z siedzibg w Sanoku, na podstawie umowy o prace, w
zakresie, w jakim powierzone czynnosci na mocy w/w umowy o prace mogg dotyczy¢ czynnosci prawnych
dokonywanych pomiedzy Podkarpackim Bankiem Spétdzielczym a Emitentem, w sytuacji, gdyby dokonanie tych
czynnosci prawnych po stronie Emitenta wymagato zgody Rady Nadzorczej.

Pan Wojciech Btaz nie wykonuje zadnej dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci Emitenta.

Miejscem pracy Pana Wojciech Btaza jest Podkarpacki Bank Spodtdzielczy z siedzibg w Sanoku przy ul.
Mickiewicza 7.

Przebieg kariery zawodowe;j:
- 07.1992 —10.1993 tddzki Bank Rozwoju S.A. O/Krosno (BIG Bank S.A. O/Krosno) — inspektor kredytowy
- 11.1993 -12.1998 Generalny Inspektorat Nadzoru Bankowego w Warszawie — gtéwny specjalista

- 01.1999 —03.2002 Podkarpacki Bank Spoétdzielczy w Sanoku — dyrektor Departamentu Kredytow,
Cztonek Zarzadu

- 04.2002 — obecnie Podkarpacki Bank Spotdzielczy w Sanoku — Wiceprezes Zarzadu

Pan Wojciech Bfaz w okresie ostatnich 5 (pieciu) lat petnit funkcje cztonka organdw zarzadzajacych w
nastepujacych spétkach:

- 2002 - 2009 Podkarpacka Izba w Krosnie — Cztonek Rady Nadzorczej

- 04.2002 — obecnie Podkarpacki Bank Spotdzielczy w Sanoku — Wiceprezes Zarzadu

Zgodnie ze ztozonym osSwiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Pan Wojciech Btaz:

- nie byt i nie jest, poza spotkami wskazanymi powyzej, cztonkiem organdéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych ani wspdlnikiem w innych spétkach kapitatowych lub osobowych,

- nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

- nie petnit i nie petni funkcji cztonka organdéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych w
podmiotach, w stosunku do ktérych ogtoszono upadtosé, ustanowiono zarzad komisaryczny lub otwarto
likwidacje,

- nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub
nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu.

Ponadto, Pan Wojciech Bfaz oswiadcza, ze w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe lub regulacyjne (w tym
organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko niemu oficjalnych oskarzen publicznych ani nie natozyty na niego
sankcji.
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Pan Wojciech Btfaz posiada 1.500 akcji Emitenta.

Pan Wojciech Btfaz nie uzgadniat ograniczen w zakresie zbywania posiadanych przez siebie akcji Emitenta.

Pawet Kotodziejczyk

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Wiek:

Wyksztatcenie:

36 lat

Uniwersytet Marii Curii Sktodowskiej w Lublinie Filia w Rzeszowie (obecnie
Uniwersytet Rzeszowski), Wydziat Prawa - magister prawa

Okregowa lzba Radcow Prawnych w Rzeszowie — aplikacja radcowska, tytut
zawodowy radcy prawnego

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, nie wystepuja powigzania rodzinne pomigedzy Panem Pawiem
Kotodziejczykiem a cztonkiem Zarzadu i cztonkami Rady Nadzorcze;j.

Zgodnie ze ztozonym os$wiadczeniem, moze wystapi¢ konflikt intereséw pomiedzy obowigzkami Pana Pawta
Kotodziejczyka wobec Emitenta a jego obowigzkami wynikajgcymi z faktu zatrudnienia w Podkarpackim Banku
Spotdzielczym z siedzibg w Sanoku, na podstawie umowy o prace, na stanowisku Dyrektora Departamentu
Prawnego, w zakresie, w jakim powierzone czynnosci ha mocy w/w umowy o prace mogg dotyczy¢ czynnosci
prawnych dokonywanych pomiedzy Podkarpackim Bankiem Spétdzielczym a Emitentem, w sytuacji, gdyby
dokonanie tych czynnosci prawnych po stronie Emitenta wymagato zgody Rady Nadzorczej.

Pan Pawet Kotodziejczyk nie wykonuje zadnej dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci Emitenta.

Miejscem pracy Pana Pawta Kotodziejczyka jest Podkarpacki Bank Spétdzielczy z siedzibg w Sanoku przy ul.

Mickiewicza 7.

Przebieg kariery zawodowe;j:

- 04.2002 —11.2002

- 12.2002 - 12.2003

- 09.2004 - 10.2004

- 11.2004 — nadal
- 09.2005 —03.2011
- 08.2006 —10.2009
- 04.2009 — nadal

Kancelaria Radcow Prawnych Anna Rusin Matgorzata Wojciechowska s.c. w
Rzeszowie — Aplikant radcowski

Kancelaria Radcéw Prawnych Arkadiusz Mik, Wiestaw Wtadyka s.c. w Rzeszowie —
Aplikant radcowski

Kancelaria Radcow Prawnych Arkadiusz Mik, Wiestaw Wtadyka s.c. w Rzeszowie —
Radca prawny

Podkarpacki Bank Spotdzielczy w Sanoku — Dyrektor Departamentu Prawnego
MSG Zaktad Windykacji Naleznosci Grupa MSG w Sanoku — Radca prawny
San Development Sp. z 0.0. — Cztonek Zarzadu

Smolinski Kotodziejczyk Kancelaria Radcodw Prawnych s.c. — wspdlnik

Pan Pawet Kotodziejczyk w okresie ostatnich 5 (pieciu) lat petnit funkcje cztonka organdéw zarzadzajgcych lub
wspolnikiem w nastepujgcych spotkach:

- 08.2006 —10.2009
- 04.2009 — nadal

San Development Sp. z 0.0. — Cztonek Zarzadu

Smolinski Kotodziejczyk Kancelaria Radcéw Prawnych s.c. — wspdlnik

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Pan Pawet Kotodziejczyk:
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- nie byt i nie jest, poza spdotkami wskazanymi powyzej, cztonkiem organdéw administracyjnych,
zarzadzajgcych lub nadzorczych ani wspdlnikiem w innych spétkach kapitatowych lub osobowych,

- nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

- nie petnit i nie petni funkcji cztonka organdéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych w
podmiotach, w stosunku do ktérych ogtoszono upadtos¢, ustanowiono zarzad komisaryczny lub otwarto
likwidacje,

- nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdw administracyjnych, zarzadzajgcych lub
nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu.

Ponadto, Pan Pawet Kotodziejczyk oswiadcza, ze w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe lub regulacyjne (w
tym organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko niemu oficjalnych oskarzen publicznych ani nie natozyty na
niego sankcji.

Pan Pawet Kotodziejczyk nie posiada akcji Emitenta.

Grzegorz Rysz Sekretarz Rady Nadzorczej
Wiek: 58 lat
Wyksztatcenie: Uniwersytet Slaski w Katowicach - magister prawa

Polsko-Austriackie Studium Zarzadzania (Centrum Doskonalenia Kadr Kierowniczych
DOSKO Ministerstwa Przemystu i Handlu w todzi)

Kurs dla cztonkéw rad nadzorczych spétek Skarbu Panstwa (Centrum Prywatyzacji w
Warszawie) — uprawnienie do zasiadania w radach nadzorczych spétek Skarbu
Panstwa

Okregowa Komisja Arbitrazowa w Rzeszowie — aplikacja radcowska, uprawnienia do
wykonywania zawodu radcy prawnego

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, nie wystepuja powigzania rodzinne pomiedzy Panem Grzegorzem Rysz a
cztonkiem Zarzadu i cztonkami Rady Nadzorcze;j.

Ponadto nie wystepujg zadne konflikty intereséw pomiedzy obowigzkami Pana Grzegorza Rysz wobec Spoétki a
jego prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami.

Pan Grzegorz Rysz nie wykonuje zadnej dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci Emitenta.

Miejscem pracy Pana Grzegorza Rysza jest Kancelaria Radcy Prawnego z siedzibg w Sanoku przy ul. Krakowskiej
2.

Przebieg kariery zawodowe;j:

- 1977 -1991 Sanockie Zaktady Przemystu Gumowego STOMIL SANOK S.A. - referent prawny, radca
prawny

- 1991 - 2000 Sanockie Zaktady Przemystu Gumowego STOMIL SANOK S.A. — Dyrektor
Administracyjny

- 1993 - 2000 Sanockie Zaktady Przemystu Gumowego STOMIL SANOK S.A. - Wiceprezes Zarzadu

- 1976 - 1977 Zaktady Tkanin Dekoracyjnych WELUR w Kietrzu - referent

- 2000 - obecnie Indywidualna Kancelaria Radcy Prawnego

- 2000 — obecnie Beef - San Zaktady Miesne S.A. /obecnie PBS Finanse S.A./ - Cztonek Rady Nadzorczej
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- 06.2006 - obecnie  Sanockie Zaktady Przemystu Gumowego STOMIL SANOK S.A. — Cztonek Rady
Nadzorczej

Pan Grzegorz Rysz w okresie ostatnich 5 (pieciu) lat petnit funkcje cztonka organdéw nadzorczych w
nastepujacych spotkach:

- 2000 — obecnie Beef - San Zaktady Miesne S.A. /obecnie PBS Finanse S.A./ - Cztonek Rady Nadzorczej

- 06.2006 - obecnie  Sanockie Zaktady Przemystu Gumowego STOMIL SANOK S.A. — Cztonek Rady
Nadzorczej

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Pan Grzegorz Rysz:

- nie byt i nie jest, poza spotkami wskazanymi powyzej, cztonkiem organdéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych ani wspélnikiem w innych spétkach kapitatowych lub osobowych,

- nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

- nie petnit i nie petni funkcji cztonka organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych w
podmiotach, w stosunku do ktérych ogtoszono upadtosé, ustanowiono zarzad komisaryczny lub otwarto
likwidacje,

- nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdw administracyjnych, zarzadzajgcych lub
nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu.

Ponadto, Pan Grzegorz Rysz oswiadcza, ze w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe lub regulacyjne (w tym
organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko niemu oficjalnych oskarzen publicznych ani nie natozyty na niego
sankcji.

Pan Grzegorz Rysz posiada 7.500 akcji Emitenta.

Pan Grzegorz Rysz nie uzgadniat ograniczen w zakresie zbywania posiadanych przez siebie akcji Emitenta.

Maciej Frankiewicz Cztonek Rady Nadzorczej
Wiek: 41 lat
Wyksztatcenie: Akademia Ekonomiczna w Krakowie, Wydziat Zarzagdzania - magister ekonomii

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, nie wystepujg powigzania rodzinne pomiedzy Panem Maciejem
Frankiewiczem a cztonkiem Zarzadu i cztonkami Rady Nadzorcze;j.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, moze wystgpi¢ konflikt intereséw pomiedzy obowigzkami Pana Macieja
Frankiewicza wobec Emitenta a jego obowigzkami wynikajgcymi z faktu zatrudnienia w Podkarpackim Banku
Spotdzielczym z siedzibg w Sanoku, na podstawie umowy o prace, na stanowisku Dyrektora Departamentu
Skarbu, w zakresie, w jakim powierzone czynnosci na mocy w/w umowy o prace moga dotyczy¢ czynnosci
dokonywanych pomiedzy Podkarpackim Bankiem Spétdzielczym a Emitentem, w sytuacji, gdyby dokonanie tych
czynnosci po stronie Emitenta wymagato zgody Rady Nadzorczej.

Pan Maciej Frankiewicz nie wykonuje zadnej dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci Emitenta.

Miejscem pracy Pana Macieja Frankiewicza jest Podkarpacki Bank Spoétdzielczy z siedzibg w Sanoku przy ul.
Mickiewicza 7.
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Przebieg kariery zawodowe;j:

- 1996 -2003 Bank Depozytowo Kredytowy S.A. /Bank Pekao S.A./ - obstuga rozliczen
zagranicznych

- 2003 -2004 Podkarpacki Bank Spotdzielczy — Starszy specjalista ds. rozliczert dewizowych

- 2004 -2007 Podkarpacki Bank Spétdzielczy — Kierownik sekcji rozliczerh walutowych

- 2007 —nadal Podkarpacki Bank Spétdzielczy — Dyrektor Departamentu Skarbu

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Pan Maciej Frankiewicz:

- nie byt i nie jest, cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych ani wspdlnikiem
w spétkach kapitatowych lub osobowych,

- nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

- nie petnit i nie petni funkcji cztonka organéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych w
podmiotach, w stosunku do ktérych ogtoszono upadtos¢, ustanowiono zarzad komisaryczny lub otwarto
likwidacje,

- nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdw administracyjnych, zarzadzajgcych lub
nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu.

Ponadto, Pan Maciej Frankiewicz osSwiadcza, ze w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe lub regulacyjne (w
tym organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko niemu oficjalnych oskarzen publicznych ani nie natozyty na
niego sankcji.

Pan Maciej Frankiewicz posiada 1.000 akcji Emitenta.

Pan Maciej Frankiewicz nie uzgadniat ograniczent w zakresie zbywania posiadanych przez siebie akcji Emitenta.

Bogustaw Stabryta Cztonek Rady Nadzorczej
Wiek: 42 lata
Wyksztatcenie: Politechnika Rzeszowska, Wydziat Zarzagdzania i Marketingu - magister ekonomii

Studia podyplomowe w zakresie rachunkowosci i finansow na Wydziale Zarzadzania,
Uniwersytetu Ekonomicznego w Krakowie

Zgodnie ze ztozonym os$wiadczeniem, nie wystepuja powigzania rodzinne pomiedzy Panem Bogustawem
Stabryta a cztonkiem Zarzadu i cztonkami Rady Nadzorcze;.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, moze wystgpi¢ konflikt interesow pomiedzy obowigzkami Pana
Bogustawa Stabryly wobec Emitenta a jego obowigzkami wynikajgcymi z faktu zatrudnienia w Podkarpackim
Banku Spoétdzielczym z siedzibg w Sanoku, na podstawie umowy o prace, na stanowisku Dyrektora
Departamentu Kredytdw, w zakresie, w jakim powierzone czynnosci na mocy w/w umowy O prace moga
dotyczy¢ czynnosci dokonywanych pomiedzy Podkarpackim Bankiem Spoétdzielczym a Emitentem, w sytuacji,
gdyby dokonanie tych czynnosci po stronie Emitenta wymagato zgody Rady Nadzorczej.

Pan Bogustaw Stabryta nie wykonuje zadnej dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci Emitenta.

Miejscem pracy Pana Bogustawa Stabryty jest Podkarpacki Bank Spotdzielczy z siedzibg w Sanoku przy ul.
Mickiewicza 7.
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Przebieg kariery zawodowe;j:

- 09.1990-02.1991  Spotdzielcze Biuro Turystyczne ,,TURYSTA” Oddziat Rzeszéw — Barman
- 04.1991-05.1991 Restauracja , Popularna” — Kelner

- 07.1991-12.1991  Krosnierski Okregowy Zwigzek Zeglarski — Gospodarz Osrodka

- 04.1992-04.1996  Specjalny Osrodek Szkolno Wychowawczy w Sanoku — Intendent

- 05.1996 -09.2003  BZ WBK 1 O/Sanok — Dyrektor Oddziatu

- 04.2004 -06.2009  Podkarpacki Lokalny Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z o0.0. — Cztonek Rady
Nadzorczej

- 10.2003 - nadal Podkarpacki Bank Spotdzielczy w Sanoku — Dyrektor Departamentu Kredytow

Pan Bogustaw Stabryta w okresie ostatnich 5 (pieciu) lat petnit funkcje cztonka organdéw nadzorczych w
nastepujacych spoétkach:

- 04.2004 -06.2009  Podkarpacki Lokalny Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z o.0. — Cztonek Rady
Nadzorczej

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, Pan Bogustaw Stabryta petnit funkcje w organie nadzorczym w Spoétce
Podkarpacki Lokalny Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0., w stosunku do ktérej otwarto likwidacje. Po
sptaceniu wszystkich wierzytelnosci, Uchwatg Zgromadzenia Wspdlnikow nr 4/2009 z dnia 28.02.2009 r. Spotka
zostata zlikwidowana, nastepnie na mocy Postanowienia Sadu Rejonowego w Rzeszowie, Xl Wydziat
Gospodarczy KRS, z dnia 23.06.2009r. Spétka zostata wykreslona z rejestru przedsiebiorcéw.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Pan Bogustaw Stabryta:

- nie byt i nie jest, poza spotkami wskazanymi powyzej, cztonkiem organdéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych ani wspdlnikiem w innych spétkach kapitatowych lub osobowych,

- nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

- nie petnit i nie petni, poza spotkg wskazang powyzej, funkcji cztonka organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych w podmiotach, w stosunku do ktérych ogtoszono upadfosé, ustanowiono
zarzad komisaryczny lub otwarto likwidacje,

- nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdw administracyjnych, zarzadzajgcych lub
nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu.

Ponadto, Pan Bogustaw Stabryta oswiadcza, ze w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe lub regulacyjne (w
tym organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko niemu oficjalnych oskarzen publicznych ani nie natozyty na
niego sankcji.

Pan Bogustaw Stabryta posiada 1.200 akcji Emitenta.

Pan Bogustaw Stabryta nie uzgadniat ograniczen w zakresie zbywania posiadanych przez siebie akcji Emitenta.

14.1.3. Osoby zarzadzajgce wyzszego szczebla

Osobg zarzgdzajgcg wyzszego szczebla, ktéra ma znaczenie w zarzadzaniu dziatalnoscia Emitenta jest
Prokurent.

Prokurentem Emitenta jest Pani Cecylia Potera.
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Cecylia Potera Prokurent
Wiek: 59 lat
Wyksztatcenie: Akademia Ekonomiczna w Krakowie, Wydziat Ekonomiki Obrotu - magister ekonomii

Studia podyplomowe w zakresie rachunkowosci na Wydziale Zarzadzania i
Informatyki Akademii Ekonomicznej im. Oskara Langego we Wroctawiu

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, nie wystepujg powigzania rodzinne pomiedzy Panig Cecylia Poterg a
cztonkiem Zarzadu i cztonkami Rady Nadzorcze;j.

Ponadto nie wystepujg zadne konflikty interesow pomiedzy obowigzkami Pani Cecylii Potery wobec Spofki a jej
prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami.

Pani Cecylia Potera nie wykonuje zadnej dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnos$ci Emitenta.

Miejscem pracy Pani Cecylii Potery jest siedziba Emitenta.

Przebieg kariery zawodowe;j:

- 1975 -1982 Wojewaddzki Zwigzek Spotdzielni Rolniczych ,,.Samopomoc Chtopska” Krosno Zaktad
Obrotu Artykutami Przemystu Lekkiego w Sanoku: stazysta, z — ca kierownika Dziatu
Dziewiarskiego

- 1982 - 1984 Zespodt Opieki Zdrowotnej w Sanoku na stanowisku specjalisty ds. ksiegowosci
- 1984 — 1986 Narodowy Bank Polski Oddziat w Sanoku - inspektor
- 1986 — 1992 Przedsiebiorstwo Przemystu Miesnego w Sanoku na stanowisku specjalisty ds.

finansowych

- 04.1992 —06.2002 Beef — San Zaktady Miesne S.A. /obecnie PBS Finanse S.A./ - Kierownik Dziatu
Finansowego

- 06. 2002 — obecnie Beef—San Zaktady Miesne S.A. /obecnie PBS Finanse S.A./ - Gtéwna Ksiegowa
- 12. 2002 — obecnie Beef — San Zaktady Miesne S.A. /obecnie PBS Finanse S.A./ - Prokurent

Pani Cecylia Potera w okresie ostatnich 5 (pieciu) lat petnita funkcje cztonka organdéw zarzadzajgcych w
nastepujacych spétkach:

- 11.1991-12.2010 Fundacja na Rzecz Przeksztatcen Wtasnosciowych w PPMs w Sanoku — Prezes Zarzadu

Zgodnie ze ztozonym osSwiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Pani Cecylia Potera:

- nie byfa i nie jest, poza spdtka wskazang powyzej, cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajgcych
lub nadzorczych ani wspdlnikiem w innych spétkach kapitatowych lub osobowych,

- nie zostata skazana prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

- nie petnita i nie petni funkcji cztonka organdéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych w
podmiotach, w stosunku do ktérych ogtoszono upadtosé, ustanowiono zarzad komisaryczny lub otwarto
likwidacje,

- nie otrzymata sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdw administracyjnych, zarzadzajgcych lub
nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu.
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Ponadto, Pani Cecylia Potera oswiadcza, ze w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe lub regulacyjne (w tym
organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko niej oficjalnych oskarzen publicznych ani nie natozyty na nia
sankcji.

Pani Cecylia Potera posiada 3.000 akcji Emitenta.

Pani Cecylia Potera nie uzgadniata ograniczen w zakresie zbywania posiadanych przez siebie akcji Emitenta.

Poza Prokurentem, nie istniejg inne osoby zarzadzajgce wyiszego szczebla, ktére miatyby znaczenie dla
stwierdzenia, ze Emitent posiada stosowng wiedze i doswiadczenie do zarzgdzania swojg dziatalnoscia.

14.2. Konflikt intereséw w organach administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych oraz wsréd
0s0b zarzadzajgcych wyiszego szczebla

Zgodnie z oswiadczeniami oséb wskazanych w pkt 14.1 u Pana Jerzego Biela, Pani Cecylii Potery i Pana
Grzegorza Rysza nie wystepuje konflikt interesdw pomiedzy petniong funkcja a ich prywatnymi interesami lub
innymi obowigzkami.

U pozostatych oséb taki konflikt wystepuje:

1. U Pana Wojciecha Btaza: pomiedzy obowigzkami wynikajagcymi petnienia funkcji Przewodniczacego Rady
Nadzorczej Emitenta a obowigzkami wynikajgcymi z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu i faktu
zatrudnienia w Podkarpackim Banku Spoétdzielczym z siedzibg w Sanoku, na podstawie umowy o prace, w
zakresie, w jakim powierzone czynnosci na mocy w/w umowy o prace mogg dotyczy¢ czynnosci prawnych
dokonywanych pomiedzy Podkarpackim Bankiem Spoétdzielczym a Emitentem, w sytuacji, gdyby
dokonanie tych czynnosci prawnych po stronie Emitenta wymagato zgody Rady Nadzorczej.

2. U Pana Pawfa Kotodziejczyka: pomiedzy obowigzkami wynikajgcymi z petnienia  funkcji
Wiceprzewodniczagcego Rady Nadzorczej Emitenta a obowigzkami wynikajagcymi z zatrudnienia w
Podkarpackim Banku Spotdzielczym z siedzibg w Sanoku, na podstawie umowy o prace, na stanowisku
Dyrektora Departamentu Prawnego, w zakresie, w jakim powierzone czynnos$ci na mocy w/w umowy o
prace mogg dotyczy¢ czynnosci prawnych dokonywanych pomiedzy Podkarpackim Bankiem Spétdzielczym
a Emitentem, w sytuacji, gdyby dokonanie tych czynnosci prawnych po stronie Emitenta wymagato zgody
Rady Nadzorczej.

3. U Pana Macieja Frankiewicza: pomiedzy obowigzkami wynikajagcymi z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Emitenta a obowigzkami wynikajgcymi z zatrudnienia w Podkarpackim Banku Spétdzielczym z
siedzibg w Sanoku, na podstawie umowy o prace, na stanowisku Dyrektora Departamentu Skarbu, w
zakresie, w jakim powierzone czynnosci na mocy w/w umowy o prace mogg dotyczyé czynnosci
dokonywanych pomiedzy Podkarpackim Bankiem Spoétdzielczym a Emitentem, w sytuacji, gdyby
dokonanie tych czynnosci po stronie Emitenta wymagato zgody Rady Nadzorczej.

4. U Pana Bogustawa Stabryly: pomiedzy obowigzkami wynikajgcymi z  petnienia  funkcji
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta a obowigzkami wynikajagcymi z zatrudnienia w
Podkarpackim Banku Spétdzielczym z siedzibg w Sanoku, na podstawie umowy o prace, na stanowisku
Dyrektora Departamentu Kredytow, w zakresie, w jakim powierzone czynnosci na mocy w/w umowy o
prace mogg dotyczy¢ czynnosci dokonywanych pomiedzy Podkarpackim Bankiem Spétdzielczym a
Emitentem, w sytuacji, gdyby dokonanie tych czynnosci po stronie Emitenta wymagato zgody Rady
Nadzorcze;j.
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15. Wynagrodzenie i inne $Swiadczenia za ostatni petny rok obrotowy w odniesieniu do
cztonkéw organdéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych oraz oséb
zarzadzajacych wyiszego szczebla

15.1. Wysokos¢ wyptaconego wynagrodzenia (w tym swiadczen warunkowych lub odroczonych)
oraz przyznanych przez emitenta i jego podmioty zalezne swiadczen w naturze za ustugi
sSwiadczone na rzecz spétki lub jej podmiotéw zaleznych

Na dzien zatwierdzenia Prospektu wynagrodzenia poszczegdlnych oséb zarzgdzajgcych Emitentem wynosity
odpowiednio:

- Jerzy Biel - Prezes Zarzagdu — 162.280,00 zi;

- Cecylia Potera - Prokurent — 71.343,00 zt.

W 2010 roku wynagrodzenia poszczegdlnych oséb zarzadzajgcych Emitentem wynosity odpowiednio:
- Jerzy Biel - Prezes Zarzadu — 284.067,00 zi;

- Cecylia Potera - Prokurent — 129.386,00 zt.

Poza powyzszymi sktadnikami wynagrodzen osoby zarzadzajgce nie otrzymywaty innych s$wiadczen
finansowych.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu wynagrodzenia poszczegdlnych oséb nadzorujgcych Emitenta wynosity
odpowiednio:

- Wojciech Bfaz — 17.500,00 zt;
- Pawet Kotodziejczyk — 9.100,00 zt;

- Grzegorz Rysz — 9.100,00 zt z tytutu zasiadania w Radzie Nadzorczej Emitenta, oraz 41.888,85 zt z tytutu
obstugi prawnej;

- Maciej Frankiewicz —9.100,00 zt;

- Bogustaw Stabryta —9.100,00 zt;

W 2010 roku wynagrodzenia poszczegdlnych oséb nadzorujgcych Emitenta wynosity odpowiednio:
- Wojciech Btaz —17.903,25 zt;

- Pawet Kotodziejczyk — 15.600,00 zt;

- Grzegorz Rysz — 21.445,31 zt z tytutu zasiadania w Radzie Nadzorczej Emitenta, oraz 65.329,34 zt z tytutu
obstugi prawnej;

- Maciej Frankiewicz — 15.600,00 zt;
- Bogustaw Stabryta — 15.600,00 zi;

- Joanna Klimkowska (Sekretarz Rady Nadzorczej w okresie od dnia 27.08.2009r. do dnia 27.05.2010r.) —
6.332,38 zt.

Poza powyzszymi sktadnikami wynagrodzen osoby nadzorujgce nie otrzymywaty innych swiadczen finansowych
(w tym warunkowych lub odroczonych).

Zaréwno Cztonkom Zarzadu Emitenta jak i Cztonkom Rady Nadzorczej Emitenta nie zostaty przyznane przez
Emitenta i jego podmioty zalezne, w 2010 roku oraz na dzien zatwierdzenia Prospektu, $wiadczenia w naturze
za ustugi przez nich realizowane.

15.2. Ogdlna kwota wydzielona lub zgromadzona przez Emitenta lub jego podmioty zalezne na
sSwiadczenia rentowe, emerytalne lub podobne swiadczenia.

Emitent i jego podmioty zalezne nie wydzielity ani nie zgromadzity jakichkolwiek kwot przeznaczonych na
Swiadczenia rentowe i emerytalne lub podobne swiadczenia.
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16. Praktyki organu administracyjnego, zarzadzajycego i nadzorujgcego

16.1. Data zakonczenia obecnej kadencji oraz okres, przez jaki osoby zarzadzajace i nadzorujgce
sprawowaty swojg funkcje

Emitentowi nie s3 znane umowy lub porozumienia dotyczgce wyboru wtadz Spotki. Uchwaty dotyczgce wyboru
wiadz:

1) Jerzy Biel — powotany do Zarzadu na funkcje Wiceprezesa Zarzgdu Uchwatg Rady Nadzorczej nr
26/V1/2002 z dnia 15 kwietnia 2002 roku, na funkcje Prezesa Zarzagdu — uchwatg nr 33/VI/2002 z 8 lipca
2002 roku oraz uchwatg nr 17/V11/2005 z 20 maja 2005 roku, a na obecng kadencje Uchwatg nr 8/1X/2011
z dnia 20 maja 2011 roku. Kadencja Jerzego Biela uptywa w dniu 20 maja 2014 roku. Mandat wygasa z
dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za 2013 rok.

2)  Wojciech Btaz — powotany do Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie w dniu 28 czerwca 2006 roku,
na obecng kadencje Uchwatg nr 8 z dnia 27 maja 2010 roku. Kadencja Wojciecha Btaza uptywa z dniem 27
maja 2013 roku. Mandat wygasa z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe za 2012 rok.

3) Pawet Kotodziejczyk — powotany do Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie w dniu 27 sierpnia 2009
roku, a na obecng kadencje Uchwatg nr 10 z dnia 27 maja 2010 roku. Kadencja Pawta Kotodziejczyka
uptywa z dniem 27 maja 2013 roku. Mandat wygasa z dniem odbycia walnego zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za 2012 rok.

4) Grzegorz Rysz - powotany do Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie w dniu 16 czerwca 2003 roku, a
na obecng kadencje Uchwatg nr 11 z dnia 27 maja 2010 roku. Kadencja Grzegorza Rysza uptywa z dniem
27 maja 2013 roku. Mandat wygasa z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za 2012 rok.

5) Maciej Frankiewicz — powotany do Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie w dniu 15 lutego 2008
roku a na obecng kadencje Uchwatg nr 9 z dnia 27 maja 2010 roku. Kadencja Macieja Frankiewicza uptywa
z dniem 27 maja 2013 roku. Mandat wygasa z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe za 2012 rok.

6) Bogustaw Stabryta — powotany do Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie w dniu 27 sierpnia 2009
roku, a na obecng kadencje Uchwatg nr 12 z dnia 27 maja 2010 roku. Kadencja Bogustawa Stabryty uptywa
z dniem 27 maja 2013 roku. Mandat wygasa z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe za 2012 rok.

16.2. Informacje o umowach o $wiadczenie ustug cztonkéw organéw administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych z Emitentem okreslajgcych $wiadczenia wyptacane w chwili
rozwigzania stosunku pracy

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Spodtka nie zawierata uméw okreslajgcych swiadczenia dla cztonkéw organow
zarzadzajacych lub nadzorujgcych Emitenta, wyptacanych w chwili rozwigzania stosunku pracy.

16.3. Informacje o komisji ds. audytu i komisji ds. wynagrodzen Emitenta

Emitent nie powotywat komisji ds. audytu ani komisji ds. wynagrodzen. Wedtug Emitenta rozmiar
prowadzonego przedsiebiorstwa oraz ilos¢ cztonkdw Rady Nadzorczej (5 cztonkdw) nie uzasadniajg celowosci
powotywania komisji ds. audytu oraz komisji ds. wynagrodzen. Zadania komisji ds. audytu zostaty przejete
przez Rade Nadzorczg w petnym sktadzie, na podstawie uchwaty podjetej przez ten organ w dniu 18 listopada
2009 roku.

W Spétce nie wystepujg niezalezni cztonkowie Rady Nadzorczej.

Emitent zwraca uwage, ze wymogi okreslone w art. 86 ust. 4 ustawy z dnia 7 maja 2009r. o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. nr 77, poz. 649), spetnia Pan Bogustaw Stabryta. Pan Bogustaw Stabryta posiada kwalifikacje
w dziedzinie rachunkowosci - jest magistrem ekonomii, ukonczyt podyplomowe studia w zakresie
rachunkowosci i finansow.
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16.4. Oswiadczenie Emitenta dotyczace procedury (procedur) tadu korporacyjnego

Emitent stosuje i podlega Dobrym Praktykom Spétek notowanych na GPW stanowigcych zatacznik do uchwaty
nr 17/1249/2010 Rady Gietdy z dnia 19 maja 2010 r. z wyjatkami.

Zasady, wedle ktérych Emitent stosuje sie do procedur tadu Korporacyjnego zostaty zaprezentowane w Tabeli
16.4.-1., ponize;j:

Tabela nr 16.4. — 1. Zasady tadu Korporacyjnego

OSWIADCZENIE O
STOSOWANIU
PKT DOBRA PRAKTYKA R T UWAGI
TAK / NIE
I REKOMENDACIJE DOTYCZACE DOBRYCH PRAKTYK SPOLEK GIELEDOWYCH

Spétka powinna prowadzi¢ przejrzystg i
efektywna polityke informacyjng, zaréwno z
wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak iz

uzyciem nowoczesnych technologii oraz
1 najnowszych narzedzi komunikacji
zapewniajgcych szybkosc¢, bezpieczenstwo

oraz efektywny dostep do informacji.
Korzystajgc w jak najszerszym stopniu z tych
metod, Spétka powinna w szczegdlnosci:

prowadzi¢ swojg strone internetows, o
zakresie i sposobie prezentacji wzorowanym
1.1 na modelowym serwisie relacji inwestorskich, TAK
dostepnym pod adresem:
http://naszmodel.gpw.pl/
zapewnic¢ odpowiednig komunikacje z
12 inwestorami i analitykami, wykorzystujac w TAK
) tym celu rowniez nowoczesne metody
komunikacji internetowej
Uzasadnienie:
Spétka nie posiada odpowiedniej infrastruktury
technicznej umozliwiajgcej transmitowanie
obrad walnego zgromadzenia w sieci Internet,
rejestrowania jego przebiegu oraz
upubliczniania na stronie internetowej Spotki.
Biorgc pod uwage znikome zainteresowanie
umozliwiaé transmitowanie obrad walnego akcjonariuszy przebiegiem obrad wyrazajgcym
zgromadzenia z wykorzystaniem sieci sie niska frekwencja na walnych
13 Internet, rejestrowac przebieg obrad i NIE zgromadzeniach (np. w zgromadzeniu w dniu 4
’ upubliczniaé go na swojej stronie listopada 2010 roku uczestniczyt 1
internetowej akcjonariusz), Spétka nie uwaza, by brak
takiego $rodka komunikacji z inwestorami
istotnie ograniczat lub utrudniat badz zaktécat
prowadzenie rzetelnej polityki informacyjne;j.
Zastosowanie technologii transmisji i
utrwalania przebiegu obrad jest kosztowne. W
chwili obecnej zarzad Spétki nie widzi potrzeby
ponoszenia wysokiego wydatku
inwestycyjnego na ten cel
2 (uchylony) - -
Spétka powinna dotozy¢ staran, aby
odwotanie walnego zgromadzenia lub zmiana
3 jego terminu nie uniemozliwiaty lub nie TAK
ograniczaty akcjonariuszowi wykonywania
prawa do uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu
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Spotka powinna dazy¢ do tego aby w sytuacji,
gdy papiery wartosciowe wyemitowane przez
spotke sg przedmiotem obrotu w réznych
krajach (lub na réznych rynkach) i w ramach
réznych systemdw prawnych, realizacja
zdarzen korporacyjnych, zwigzanych z
nabyciem praw po stronie akcjonariusza,
nastepowata w tych samych terminach we
wszystkich krajach, w ktérych sg one
notowane

NIE
(nie dotyczy
Emitenta)

Uzasadnienie:
Papiery emitowane przez PBS Finanse nie s3
przedmiotem obrotu w réznych krajach lub na
roéznych rynkach.

Spotka powinna posiadac polityke
wynagrodzen oraz zasady jej ustalania.
Polityka wynagrodzen powinna w
szczegdlnosci okresla¢ forme, strukture i
poziom wynagrodzen cztonkdw organow
nadzorujgcych i zarzadzajacych. Przy
okreslaniu polityki wynagrodzen cztonkow
organow nadzorujacych i zarzadzajacych
spotki powinno mie¢ zastosowanie zalecenie
Komisji Europejskiej z 14 grudnia 2004 r. w
sprawie wspierania odpowiedniego systemu
wynagrodzen dyrektoréw spoétek notowanych
na gietdzie (2004/913/WE), uzupetnione o
zalecenie KE z 30 kwietnia 2009 r.
(2009/385/WE).

TAK

Cztonek rady nadzorczej powinien posiadaé
nalezyta wiedze i doswiadczenie oraz byé w
stanie poswieci¢ niezbedng ilos¢ czasu na
wykonywanie swoich obowigzkéw. Cztonek
rady nadzorczej powinien podejmowac
odpowiednie dziatania, aby rada nadzorcza
otrzymywata informacje o istotnych
sprawach dotyczacych spotki

TAK

Kazdy cztonek rady nadzorczej powinien
kierowac sie w swoim postepowaniu
interesem spétki oraz niezaleznoscig opinii i
sgdow, a w szczegdlnosci:

- nie przyjmowac nieuzasadnionych korzysci,
ktére mogtyby rzutowac negatywnie na
ocene niezaleznosci jego opinii i sgdow,

- wyraznie zgtasza¢ swdj sprzeciw i zdanie
odrebne w przypadku uznania, ze decyzja
rady nadzorczej stoi w sprzecznosci z
interesem spotki

TAK

Zaden akcjonariusz nie powinien by¢
uprzywilejowany w stosunku do pozostatych
akcjonariuszy w zakresie transakcji i umow
zawieranych przez spétke z akcjonariuszami
lub podmiotami z nimi powigzanymi

TAK

GPW rekomenduje sp6tkom publicznym i ich
akcjonariuszom, by zapewniaty one
zrownowazony udziat kobiet i mezczyzn w
wykonywaniu funkcji zarzagdu i nadzoru w
przedsiebiorstwach, wzmacniajgc w ten
sposdb kreatywnosc¢ i innowacyjnos¢ w
prowadzonej przez spotki dziatalnosci
gospodarczej

NIE

Uzasadnienie:

Zarzad Spotki jest jednoosobowy, wobec czego
zachowanie jakiegokolwiek parytetu ptci w
sferze zarzagdzania w Scistym znaczeniu nie jest
mozliwe. Jednakze jedynym prokurentem
Spotki jest kobieta, co w pewnym stopniu
zapewnia zréwnowazony udziat kobiet i
mezczyzn w procesach zarzadczych. W sktad
Rady Nadzorczej wchodzg wytgcznie
mezczyzni. Zwazywszy na fakt, iz wybor
cztonkdw Rady Nadzorczej nalezy do walnego
zgromadzenia, Spoétka jako taka nie ma
zadnego wptywu na sktad tego organu pod
jakimkolwiek wzgledem
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Il DOBRE PRAKTYKI REALIZOWANE PRZEZ ZARZADY SPOLEK GIEEDOWYCH

Spétka prowadzi korporacyjng strone
internetowg i zamieszcza na niej:

11

podstawowe dokumenty korporacyjne, w
szczegdlnosci statut i regulaminy
organow spotki

TAK

1.2

zyciorysy zawodowe cztonkéw organéw
spotki

TAK

1.3

raporty biezgce i okresowe

TAK

1.4

(uchylony)

1.5

w przypadku, gdy wyboru cztonkdw organu
spotki dokonuje walne zgromadzenie -

udostepnione spotce uzasadnienia

kandydatur zgtaszanych do zarzadu i rady

nadzorczej wraz z zyciorysami

zawodowymi, w terminie umozliwiajgcym
zapoznanie sie z nimi oraz podjecie
uchwaty z nalezytym rozeznaniem

TAK

1.6

roczne sprawozdania z dziatalnosci rady
nadzorczej, z uwzglednieniem pracy jej
komitetdéw, wraz z przekazang przez rade
nadzorcza oceng pracy rady nadzorczej
oraz systemu kontroli wewnetrznej i
systemu zarzadzania ryzykiem istotnym
dla spotki

TAK

1.7

pytania akcjonariuszy dotyczace spraw
objetych porzadkiem obrad, zadawane
przed i w trakcie walnego zgromadzenia,
wraz z odpowiedziami na zadawane
pytania

TAK

1.8

informacje na temat powoddéw odwotania
zgromadzenia, zmiany terminu lub
porzgdku obrad wraz z uzasadnieniem

TAK

1.9

informacje o przerwie w obradach walnego
zgromadzenia i powodach zarzadzenia
przerwy

TAK

1.10

informacje na temat zdarzen korporacyjnych,
takich jak wyptata dywidendy, oraz innych
zdarzen skutkujacych nabyciem lub
ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza,
z uwzglednieniem terminéw oraz zasad
przeprowadzania tych operacji. Informacje te
powinny by¢ zamieszczane w terminie
umozliwiajgcym podjecie przez inwestorow
decyzji inwestycyjnych

TAK

111

powziete przez zarzad, na podstawie
oswiadczenia cztonka rady nadzorczej,
informacje o powiazaniach cztonka rady
nadzorczej z akcjonariuszem
dysponujacym akcjami reprezentujacymi
nie mniej niz 5% ogodlne;j liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu spotki

TAK

1.12

w przypadku wprowadzenia w spétce
programu motywacyjnego opartego na
akcjach lub podobnych instrumentach -
informacje na temat prognozowanych
kosztéw jakie poniesie spotka w zwigzku z
jego wprowadzeniem

TAK
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1.13

oswiadczenie o stosowaniu zasad tadu
korporacyjnego, zamieszczone w ostatnim
opublikowanym raporcie rocznym, a takze
raport, o ktérym mowa w § 29 ust. 5
Regulaminu Gietdy - o ile zostat opublikowany

TAK

1.14

informacje o tresci obowigzujacej w spotce
reguty dotyczgcej zmieniania podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych lub informacje o braku takiej
reguty

TAK

Spotka zapewnia funkcjonowanie swojej
strony internetowej réwniez w jezyku
angielskim, przynajmniej w zakresie
wskazanym w czesci Il. pkt 1

NIE

Uzasadnienie:

Spétka nie prowadzi strony internetowej w
jezyku angielskim. Spdtka nie obserwuje
zainteresowania swojg dziatalnoscia przez
inwestoréw zagranicznych, takze w znanym jej
akcjonariacie nie znajdujg sie podmioty
zagraniczne. Z tej przyczyny, a takze biorgc pod
uwage dodatkowy znaczny koszt obstugi strony
w jezyku angielskim zwigzany z ttumaczeniami,
Spotka nie planuje w najblizszym czasie
uruchomienia tego serwisu

Zarzad, przed zawarciem przez spotke istotnej
umowy z podmiotem powigzanym, zwraca sie
do rady nadzorczej o aprobate tej
transakcji/umowy. Powyzszemu obowigzkowi
nie podlegaja transakcje typowe, zawierane
na warunkach rynkowych w ramach
prowadzonej dziatalnosci operacyjnej przez
spotke z podmiotem zaleznym, w ktorym
spotka posiada wiekszosciowy udziat
kapitatowy. Na potrzeby niniejszego zbioru
zasad przyjmuje sie definicje podmiotu
powigzanego w rozumieniu rozporzadzenia
Ministra Finanséw wydanego na podstawie
art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz.
1539 z pdin. zm.)

TAK

O zaistniatym konflikcie intereséw lub
mozliwosci jego powstania cztonek zarzadu
powinien poinformowac zarzad oraz
powstrzymac sie od zabierania gtosu w
dyskusji oraz od gtosowania nad uchwatg w
sprawie, w ktorej zaistniat konflikt intereséow

TAK

(uchylony)

Cztonkowie zarzadu powinni uczestniczyé w
obradach walnego zgromadzenia w sktadzie
umozliwiajgcym udzielenie merytorycznej
odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie
walnego zgromadzenia

TAK

Zasada wyrazona wprost w § 9 Regulaminu
Zarzadu Spofki

Spotka ustala miejsce i termin walnego
zgromadzenia tak, aby umozliwi¢ udziat w
obradach jak najwiekszej liczbie akcjonariuszy

TAK
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W przypadku otrzymania przez zarzad spotki
informacji o zwotaniu walnego zgromadzenia
na podstawie art. 399 §§ 2 - 4 Kodeksu
spotek handlowych, zarzad spétki
niezwtocznie dokonuje czynnosci, do ktérych
jest zobowigzany w zwigzku z organizacjg i
przeprowadzeniem walnego zgromadzenia.
Zasada ma zastosowanie réwniez w
przypadku zwotania walnego zgromadzenia
na podstawie upowaznienia wydanego przez
sad rejestrowy zgodnie z art. 400 § 3
Kodeksu spdtek handlowych

TAK

il DOBRE PRAKTYKI REALIZOWANE PRZEZ CZtONKOW RAD NADZORCZYCH

Poza czynnosciami wymienionymi w
przepisach prawa rada nadzorcza powinna:
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11

raz w roku sporzgdzac i przedstawiac
zwyczajnemu walnemu zgromadzeniu
zwieztg ocene sytuacji spotki, z
uwzglednieniem oceny systemu
kontroli wewnetrznej i systemu
zarzadzania ryzykiem istotnym dla
spotki

TAK

Opis podstawowych cech stosowanych w Spotce
systemdw kontroli wewnetrznej i zarzadzania
ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania
sprawozdan finansowych i skonsolidowanych
sprawozdan finansowych:

Grupa sporzadza sprawozdania finansowe
zgodnie z obowigzujacymi przepisami, w
szczegdlnosci zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
zwanymi dalej ,MSR”, o ktérych mowa w art. 2

ust. 3 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o
rachunkowosci (z pézniejszymi zmianami), a w
zakresie nieuregulowanym przez MSR, zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkowosci oraz
przepisami wykonawczymi wydanymi na jej
podstawie. Jednostka Dominujgca nie posiada
wyodrebnionej komérki audytu wewnetrznego
dlatego tez czynnosci zwigzane z kontrolg
wewnetrzng wykonywane sg przez Zarzad i
pracownikéw tej Spotki. W praktyce
sporzgdzaniem sprawozdan finansowych oraz
raportow finansowych zajmujg sie
wykwalifikowani pracownicy pionu finansowego
pod nadzorem Prokurenta — Gtéwnego
Ksiegowego.
W 2010 roku Spétka PBS Finanse S.A. prowadzita
ksiegi rachunkowe w systemie informatycznym
Sage Symfonia. Struktura systemu zapewnia
przejrzysty podziat kompetencji, spéjnosc
zapisOw operacji w ksiegach oraz kontrole
pomiedzy ksiegami: sprawozdawczg, gtéwna i
pomocniczymi. Wysoka elastycznos¢ systemu
pozwala na jego biezace dostosowywanie do
zmieniajgcych sie zasad rachunkowosci lub
innych norm prawnych.
Sporzadzanie skonsolidowanych sprawozdan
finansowych jest dokonywane na podstawie
jednolitych pakietéw konsolidacyjnych
przygotowywanych w formie elektronicznej
przez poszczegdlne spotki Grupy Kapitatowe;j.
Proces konsolidacji danych nastepuje w Dziale
Ksiegowosci Jednostki Dominujacej pod
nadzorem Gtéwnej Ksiegowej. W procesie
sporzadzania sprawozdan finansowych Grupy
jednym z podstawowych elementdéw kontroli
jest weryfikacja sprawozdania finansowego
przez niezaleznego audytora, do ktérego zadan
nalezy w szczegdlnosci: przeglad potrocznego i
badanie rocznego sprawozdania finansowego —
jednostkowego i skonsolidowanego Jednostki
Dominujacej. Wyboru niezaleznego audytora
dokonuje Rada Nadzorcza.
Sprawozdania finansowe, po zakonczeniu
badania przez audytora, przesytane sa
cztonkom Rady Nadzorczej, ktéra dokonuje ich
oceny w zakresie zgodnosci z ksiegami i
dokumentami oraz ze stanem faktycznym.
Ponadto wyniki przegladdéw lub badan
audytora prezentowane sg Radzie Nadzorczej
oraz Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy

PBS Finanse S.A.
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raz w roku dokonac i przedstawiaé

1.2 zwyczajnemu walnemu zgromadzeniu ocene TAK
swojej pracy
13 rozpatrywac | opiniowac Sprawy majace by_c TAK Zasada wyrazona w § 12 ust. 3 Statutu Spétki
przedmiotem uchwat walnego zgromadzenia
Cztonek rady nadzorczej powinien przekazac
zarzgdowi spotki informacje na temat swoich
powigzan z akcjonariuszem dysponujacym
akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5%
ogolnej liczby gtoséw na walnym
2 . . . TAK
zgromadzeniu. Powyzszy obowigzek dotyczy
powigzan natury ekonomicznej, rodzinnej lub
innej, mogacych mieé wptyw na stanowisko
cztonka rady nadzorczej w sprawie
rozstrzyganej przez rade
Cztonkowie rady nadzorczej powinni
uczestniczy¢ w obradach walnego
zgromadzenia w skfadzie umozliwiajgcym Zasada wyrazona w § 11 Regulaminu Rady
3 . . . s TAK e
udzielenie merytorycznej odpowiedzi na Nadzorczej Spotki
pytania zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia
O zaistniatym konflikcie interesow lub
mozliwosci jego powstania cztonek rady
nadzorcze! powinien po!mformowa'c radg Zasada wyrazona w § 20 ust.4 Regulaminu
4 nadzorczg i powstrzymac sie od zabierania TAK e
- . Rady Nadzorczej Spofki
gtosu w dyskusji oraz od gtosowania nad
uchwatg w sprawie, w ktorej zaistniat konflikt
interesow
Cztonek rady nadzorczej nie powinien
rezygnowac z petnienia fun.kCJI w SytL’IaCJI, gdy Zasada wyrazona wprost w § 6 Regulaminu
5 mogtoby to negatywnie wptyna¢ na TAK e s
AU . . Rady Nadzorczej Spotki
mozliwosc¢ dziatania rady nadzorczej, w tym
podejmowania przez nig uchwat
Przynajmniej dwéch cztonkdw rady
nadzorczej powinno spetniaé kryteria
niezaleznosci od spotki i podmiotéw Uzasadnienie:
pozostajacych w istotnym powigzaniu ze W Spétce nie ma niezaleznych cztonkéw rady
spotka. W zakresie kryteriow niezaleznosci nadzorczej w rozumieniu tej zasady. Wybor
cztonkéw rady nadzorczej powinien by¢ cztonkdw rady nadzorczej nalezy do
stosowany Zafacznik Il do Zalecenia Komisji kompetencji walnego zgromadzenia. O
Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. kandydaturach na cztonkéw rady decydujg
dotyczqcego roli dyrektoréw akcjonariusze, ktdrzy kieruje sie wtasnymi
niewykonawczych lub bedgcych cztonkami kryteriami doboru odpowiednich oséb, w tym
rady nadzorczej spdtek gietdowych i komisji ich kompetencjami, doswiadczeniem oraz
rady (nadzorczej). Niezaleznie od przydatnoscia z punktu widzenia efektywnosci
6 postanowien pkt b) wyzej wymienionego NIE nadzorowania dziatalnosci Spo6tki w corocznej
Zatacznika osoba bedaca pracownikiem ocenie swojej dziatalnosci rada nadzorcza
spotki, podmiotu zaleznego lub podmiotu zamiesci ocene kompetencji i skutecznosci
stowarzyszonego nie moze by¢ uznana za poszczegdlnych cztonkéw rady. Zarzad spotki
spetniajaca kryteria niezaleznosci, o ktérych nie ma wptywu na decyzje poszczegdinych
mowa w tym Zataczniku. Ponadto za akcjonariuszy na etapie typowania kandydatur,
powigzanie z akcjonariuszem wykluczajgce jak i ogétu akcjonariuszy w trakcie aktow
przymiot niezaleznosci cztonka rady gtosowania nad zgtoszonymi kandydaturami.
nadzorczej w rozumieniu niniejszej zasady W zwigzku z tym nie sposob przewidzie¢, czy i
rozumie sie rzeczywiste i istotne powigzanie z kiedy akcjonariusze Spétki zdecydujg o
akcjonariuszem majgcym prawo do realizacji tej zasady
wykonywania 5 % i wiecej ogdlnej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu
7 (uchylony) - -

122




CZESC REJESTRACYINA

W zakresie zadan i funkcjonowania
komitetéw dziatajacych w radzie nadzorczej
powinien byc¢ stosowany Zatgcznik | do
Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15
lutego 2005 r. dotyczqgcego roli dyrektorow
niewykonawczych (...)

NIE
(nie dotyczy
Emitenta)

Uzasadnienie:

Emitent nie powotywat komitetow

Zawarcie przez spotke umowy/transakcji z
podmiotem powigzanym, spetniajacej
warunki o ktérej mowa w czesci Il pkt 3,
wymaga aprobaty rady nadzorczej

TAK

V. DOBRE PRAKTYKI REALIZOWANE PR

ZEZ AKCJONARIUSZY

Przedstawicielom mediéw powinno sie
umozliwia¢ obecnos¢ na walnych
zgromadzeniach

TAK

Regulamin walnego zgromadzenia nie moze
utrudnia¢ uczestnictwa akcjonariuszy w
walnym zgromadzeniu i wykonywania ich
praw. Zmiany w regulaminie powinny
obowigzywaé najwczesniej od nastepnego
walnego zgromadzenia

TAK

(uchylony)

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie
emisji akcji z prawem poboru powinna
precyzowac cene emisyjng albo mechanizm
jej ustalenia lub zobowigzaé organ do tego
upowazniony do ustalenia jej przed dniem
prawa poboru, w terminie umozliwiajgcym
podjecie decyzji inwestycyjnej

TAK

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny
zapewniac zachowanie niezbednego odstepu
czasowego pomiedzy decyzjami
powodujgcymi okreslone zdarzenia
korporacyjne a datami, w ktérych ustalane sa
prawa akcjonariuszy wynikajgce z tych
zdarzen korporacyjnych

TAK

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz
dzien wyptaty dywidendy powinny by¢ tak
ustalone, aby czas przypadajacy pomiedzy
nimi byt mozliwie najkrétszy, a w kazdym
przypadku nie dtuzszy niz 15 dni roboczych.
Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy tymi

terminami wymaga szczegétowego
uzasadnienia

TAK

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie
wyptaty dywidendy warunkowej moze
zawierac tylko takie warunki, ktérych
ewentualne ziszczenie nastapi przed dniem
ustalenia prawa do dywidendy

TAK

(uchylony)

Uchwata walnego zgromadzenia o podziale
wartosci nominalnej akcji nie powinna ustalac
nowej wartosci nominalnej akcji na poziomie,

ktory mégtby skutkowaé bardzo niska
jednostkowgq wartoscig rynkowg tych akcji, co
w konsekwencji mogtoby stanowic¢ zagrozenie
dla prawidtowosci i wiarygodnosci wyceny
spotki notowanej na gietdzie

TAK

10

Spotka powinna zapewnic akcjonariuszom
mozliwosc¢ udziatu w walnym zgromadzeniu
przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej, polegajacego na:

Zasada ta powinna byc stosowana najpdzniej poczqwszy od dnia 1

stycznia 2012 r.
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transmisji obrad walnego zgromadzenia w

10.1 . .
czasie rzeczywistym

NIE

dwustronnej komunikacji w czasie
rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze
10.2 moga wypowiadac sie w toku obrad walnego
zgromadzenia przebywajac w miejscu innym
niz miejsce obrad

NIE

wykonywaniu osobiscie lub przez
10.3 petnomocnika prawa gtosu w toku walnego
zgromadzenia

NIE

Uzasadnienie:
Spétka nie posiada odpowiedniej infrastruktury
technicznej umozliwiajace;j:
- transmitowanie obrad walnego
zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

- dwustronng komunikacje w czasie
rzeczywistym, w ramach ktérej
akcjonariusze mogg wypowiadac sie w toku
obrad walnego zgromadzenia przebywajac
W miejscu innym niz miejsce obrad,

- wykonywaniu osobiscie lub przez
petnomocnika prawa gtosu w toku takiego
walnego zgromadzenia.

Biorac pod uwage znikome zainteresowanie
akcjonariuszy przebiegiem obrad wyrazajgcym
sie niskg frekwencja na walnych
zgromadzeniach (np. w zgromadzeniu w dniu 4
listopada 2010 roku uczestniczyt 1
akcjonariusz), Spétka nie uwaza, by brak
takiego srodka komunikacji z inwestorami
istotnie ograniczat lub utrudniat badz zaktécat
prowadzenie rzetelnej polityki informacyjnej.
Zastosowanie technologii transmisji i
utrwalania przebiegu obrad jest kosztowne. W
chwili obecnej zarzad Spétki nie widzi potrzeby
ponoszenia wysokiego wydatku
inwestycyjnego na ten cel.

Zrédto: Emitent

17. Pracownicy

17.1. Liczba pracownikéw na koniec okresu lub s$rednia za kaidy rok obrotowy objety
historycznymi informacjami finansowymi az do daty dokumentu rejestracyjnego

Struktura zatrudnienia w Grupie Kapitatowej Emitenta zostata przedstawiona w tabelach ponize;j.

Tabela nr 17.1. — 1. Zatrudnienie w Grupie Kapitatlowej Emitenta w 2009 i 2010 roku oraz na dzien

zatwierdzenia Prospektu

Wyszczegodlnienie DL SIS Zwolnieni Przyjeci
robotnicze nierobotnicze
PBS Finanse S.A.
Dzien zatwierdzenia
Prospektu 25 34 6 13
31.12.2010 27 25 3
31.12.2009 27 25 2 1
Carpatia-Invest Sp. z o.0.
Dzien zatwierdzenia 0 1 0 0
Prospektu
31.12.2010 0 1 0 0
31.12.2009 0 1 0 0
Duet Sp. z 0.0.
Dzien zatwierdzenia i 4 0 3
Prospektu
31.12.2010 - 1 0 1
31.12.2009 - 0 - -
Razem
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Dzien zatwierdzenia
Prospektu

25

39

16

31.12.2010

27

27

31.12.2009

27

26

Zrédto: Emitent

Tabela nr 17.1. — 2. Zatrudnienie w Grupie Kapitatlowej Emitenta w 2009, 2010 roku oraz na dzien
zatwierdzenia Prospektu wedtug wyksztatcenia

Wyszczegolnienie

Podstawowe

Zawodowe

Srednie
ogolne

Srednie
techniczne

Wyisze

PBS Finanse S.A.

Dzien zatwierdzenia
Prospektu

14

22

15

31.12.2010

17

23

31.12.2009

16

26

Carpatia-Invest Sp. z 0.0.

Dzien zatwierdzenia
Prospektu

31.12.2010

31.12.2009

Duet Sp. z 0.0.

Dzien zatwierdzenia
Prospektu

31.12.2010

31.12.2009

Razem

Dzien zatwierdzenia
Prospektu

14

24

31.12.2010

17

23

31.12.2009

16

26

Zrédto: Emitent

Tabela nr 17.1. — 3. Zatrudnienie w Grupie Kapitalowej Emitenta w 2009 i 2010 roku oraz na dzien
zatwierdzenia Prospektu wedtug wieku

Wyszczegodlnienie

20-30

31-40

41-50

51-60

PBS Finanse S.A.

Dzien zatwierdzenia
Prospektu

18

27

10

31.12.2010

17

23

10

31.12.2009

18

25

Carpatia-Invest Sp. z o.0.

Dzien zatwierdzenia
Prospektu

31.12.2010

31.12.2009

Duet Sp. z 0.0.

Dzien zatwierdzenia
Prospektu

31.12.2010

31.12.2009

Razem

Dzien zatwierdzenia

19

29

11
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Prospektu
31.12.2010 2 17 24 11
31.12.2009 0 18 25 10

Zrédto: Emitent

Tabela nr 17.1. — 4. Zatrudnienie w Grupie Kapitalowej Emitenta w latach 2008 - 2010 oraz na dzien
zatwierdzenia Prospektu z podziatem na rodzaj umowy

Umowa o prace na

Umowa o prace na

Umowa o prace ha

Rok czas nieokreslony czas okreslony okres prébny
2008 55 3 -
2009 50 2 -
2010 47 5 -
Dzien zatwierdzenia Prospektu 46 7 5

Zrédto: Emitent

Tabela nr 17.1. — 5. Zatrudnienie w Grupie Kapitalowej Emitenta w latach 2008 - 2010 oraz na dzien

zatwierdzenia Prospektu z podziatem na gtéwne kategorie dziatalnosci

» skup [ uboj,
Rok Administracja Ksiegowos¢ up 1 ubol Handel
Baza Zarszyn
2008 10 5 8 35
2009 10 4 8 30
2010 10 4 8 30
Dzien zatwierdzenia 51 4 7 57
Prospektu

Zrédto: Emitent

Tabela nr 17.1. — 6. Zatrudnienie w Grupie Kapitalowej Emitenta w latach 2008 - 2010 oraz na dzien
zatwierdzenia Prospektu z podziatem na regiony geograficzne (wojewédztwa):

Rok podkarpackie matopolskie Slaskie
2008 58 - -
2009 52 - -
2010 52 - -
Dzien zatwierdzenia Prospektu 47 5 5
Zrédto: Emitent
Tabela nr 17.1. - 7. Zatrudnienie w Grupie Kapitatlowej Emitenta w 2008 roku
Wyszczegdlnienie e L] Zwolnieni Przyjeci
¥ & robotnicze nierobotnicze vie
Beef-San
(obecnie PBS Finanse S.A.)
31.12.2008 28 25 12 2
AJPI
31.12.2008 109 78 245 105
ZMM Mystaw
31.12.2008 161 123 143 163
Bik
31.12.2008 - - 8 -
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Mystaw Partner
31.12.2008 122 16 65 44
Abakus
31.12.2008 3 6 4 7
Carpatia
31.12.2008 0 1 0 0
Mystaw Pétnoc
31.12.2008 - - 2 -
Kruta Slezsko
31.12.2008 6 1 18 0
Razem
31.12.2008 429 250 497 311

Zrédto: Emitent

Tabela nr 17.1. — 8. Zatrudnienie w Grupie Kapitalowej Emitenta w 2008 roku wedtug wyksztatcenia

Wyszczegdlnienie Podstawowe Zawodowe Srefinle Sred'me Policealne Wyisze
ogolne techniczne
Beef-San
(obecnie PBS
Finanse S.A.)
31.12.2008 3 18 1 26 0 5
AJPI
31.12.2008 12 73 20 40 7 35
ZMM Mystaw
31.12.2008 10 121 26 90 3 34
Bik
31.12.2008 0 0 0 0 0 0
Mystaw Partner
31.12.2008 2 72 25 17 15 7
Abakus
31.12.2008 0 3 1 3 0 2
Carpatia
31.12.2008 0 0 0 0 0 1
Mystaw Pétnoc
31.12.2008 0 0 0 0 0 0
Kruta Slezsko
31.12.2008 0 6 0 0 0 1
Razem
31.12.2008 27 293 73 176 25 85
Zrédto: Emitent
Tabela nr 17.1. — 9. Zatrudnienie w Grupie Kapitalowej Emitenta w 2008 roku wedtug wieku
Wyszczegdlnienie 20-30 lat 31-40 lat 41-50 lat 51-60 lat
Beef-San
(obecnie PBS Finanse S.A.)
31.12.2008 0 19 25 9
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AJPI
31.12.2008 63 48 58 18
ZMM Mystaw
31.12.2008 56 71 104 53
Bik
31.12.2008 0 0 0 0
Mystaw Partner
31.12.2008 31 45 49 13
Abakus
31.12.2008 2 3 2 2
Carpatia
31.12.2008 0 0 0 1
Mystaw Pétnoc
31.12.2008 0 0 0 0
Kruta Slezsko
31.12.2008 0 2 3 2
Razem
31.12.2008 152 188 241 98

Zrédto: Emitent

Przedstawione powyzej, znaczace zmiany w zakresie liczby pracownikéw Grupy Kapitatowej Emitenta na
przetomie 2008 i 2009 roku wynikajg ze zmiany sktadu Grupy Kapitatowej oraz zmiany strategii dziatalnosci w
Grupie, z branzy miesnej na dziatalnos¢ w sferze ustug finansowych.

17.2. Posiadane akcje i opcje na akcje

Stan posiadania akcji Emitenta przez Cztonkdéw Zarzadu na dzien zatwierdzenia Prospektu:

- Jerzy Biel — Prezes Zarzadu posiada 435.300 akcji Emitenta;

- Cecylia Potera — Prokurent posiada 1.850 akcji Emitenta.

Stan posiadania akcji Emitenta przez Cztonkéw Rady Nadzorczej na dzien zatwierdzenia Prospektu:
- Wojciech Btaz nie posiada akcji Emitenta,

- Pawet Kotodziejczyk nie posiada akcji Emitenta,

- Grzegorz Rysz posiada 7.500 akcji Emitenta,

- Maciej Frankiewicz nie posiada akcji Emitenta,

- Bogustaw Stabryfa nie posiada akcji Emitenta,

Zgodnie z oswiadczeniami Cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadajg oni opcji na akcje Emitenta.

17.3. Opis wszelkich ustalen dotyczacych uczestnictwa pracownikéw w kapitale Emitenta

Nie istniejg zadne ustalenia, porozumienia, regulaminy, programy dotyczace udziatu pracownikéw Emitenta w
kapitale zaktadowym.
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18. Znaczni akcjonariusze

18.1. Dane dotyczace 0s6b innych niz cztonkowie organéw administracyjnych, zarzagdzajacych lub
nadzorczych, ktdre, w sposdb bezposredni lub posredni, majg udzialy w kapitale Emitenta
lub prawa gtosu

Na dzien zatwierdzenia Prospektu nastepujacy akcjonariusz posiadat akcje dajgce prawo do ponad 5% gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Spotki:

1. Podkarpacki Bank Spédtdzielczy w Sanoku — 28.571.022 akcji stanowigcych 54,67% kapitatu
zaktadowego, dajacych prawo do oddania 28.571.022 gtosdw na walnym zgromadzeniu, stanowigcych
54,67% wszystkich gtosow.

18.2. Informacja, czy znaczni akcjonariusze Emitenta posiadaja inne prawa gtosu

Wszystkie akcje Emitenta sg akcjami zwyktymi. Kazda akcja Emitenta daje prawo do jednego gtosu na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

Zgodnie z oswiadczeniem Emitenta, znaczni akcjonariusze Emitenta nie posiadajg innych praw gtosu.

18.3. Wskazanie czy Emitent jest bezposrednio lub posrednio podmiotem posiadanym lub
kontrolowanym oraz wskaza¢ podmiot posiadajacy lub kontrolujacy

Znaczacym akcjonariuszem Emitenta jest Podkarpacki Bank Spétdzielczy z siedzibg w Sanoku, ktéry posiada
bezposrednio 28.571.022 akcji stanowigcych 54,67% kapitatu zaktadowego i uprawniajgcych do wykonywania
28.571.022 gtosow, co stanowi 54,67% w ogdlnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Z Podkarpackim Bankiem Spotdzielczym wigze Emitenta umowa agencyjna opisana w pkt 6.4.1.1. Prospektu, jak
rowniez inne umowy opisane w pkt 19 i 22 Prospektu.

Wspotpraca Emitenta z Podkarpackim Bankiem Spoétdzielczym przyczynita sie do rozszerzenia przedmiotu
dziatalnosci Emitenta o zakres zwigzany z dziatalnoscig finansowa.

Wsrod podstawowych $rodkéw i konstrukcji prawnych zapobiegajgcych naduzywaniu kontroli akcjonariuszy
wiekszosciowych nad Emitentem mozna zaliczy¢:

— zgodnie z art. 20 Ksh, istnieje obowigzek réwnego traktowania w takich samych okolicznosciach
akcjonariuszy spétki kapitatowej,

— zgodnie z art. 385 § 3 Ksh, na wniosek akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej jedng pigta kapitatu
zaktadowego wybdr rady nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami, powinien byé dokonany
przez najblizsze walne zgromadzenie, nawet gdy statut przewiduje inny sposdb powotania rady
nadzorczej. W takim wypadku osoby reprezentujgce na walnym zgromadzeniu te czes¢ akcji, ktéra
przypada z podziatu ogdlnej liczby reprezentowanych akcji przez liczbe cztonkéw rady, mogg utworzyc
oddzielng grupe celem wyboru jednego cztonka rady nadzorczej. Z chwilg dokonania wyboru co najmniej
jednego cztonka rady nadzorczej wygasajg przedterminowo mandaty wszystkich dotychczasowych
cztonkéw rady nadzorczej, z wyjatkiem oséb, o ktérych mowa w art. 385 § 4 Kodeksu spétek handlowych,

— zgodnie z art. 422- 427 Ksh, uprawnienie mniejszosciowych akcjonariuszy Emitenta do zaskarzania uchwat
Walnego Zgromadzenia Emitenta w trybie przewidzianym w tych artykutach,

— zgodnie z art. 84 i 85 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych), akcjonariuszowi lub akcjonariuszom
spotki publicznej posiadajagcym co najmniej 5% ogodlnej liczby gloséw przystuguje uprawnienie do
whioskowania o powotania rewidenta ds. szczegdlnych,

— obowiazki zwigzane z ujawnianiem stanu posiadania akcji spoétki publicznej oraz obowigzki zwigzane z
przekroczeniem przez dany podmiot okreslonego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w spoétce publicznej,
ktore moze mie¢ miejsce zasadniczo jedynie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz lub zamiane akcji spotki publicznej,
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uprawnienie do zgdania wykupu posiadanych przez nich akcji spétki publicznej przez innego akcjonariusza
tej spotki publicznej, jezeli jego udziat w ogdlnej liczbie gtoséw osiggnat lub przekroczyt 90%.

Do rozwigzan (uprawnien) chronigcych akcjonariuszy mniejszosciowych nalezy w szczegdlnosci zaliczy¢:

18.4.

zgodnie z art. 341 Ksh, prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu ksiegi akcyjnej,

zgodnie z art. 395 Ksh, prawo do otrzymania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i
sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta,

zgodnie z art. 400 Ksh, prawo zadania zwotania Walnego Zgromadzenia lub umieszczenia okre$lonych
spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia przez akcjonariuszy posiadajacych
przynajmniej jedng dwudziestg czes¢ kapitatu zaktadowego,

zgodnie z art. 406 Ksh, prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu przy czym uprawnienie to wymaga
podjecia przez akcjonariusza okreslonych przez prawo czynnosci zwigzanych z rejestracja posiadanych
przez danego akcjonariusza akcji Spétki na potrzeby wykonywania z nich prawa gtosu podczas Walnego
Zgromadzenia,

zgodnie z art. 407 § 1 Ksh, prawo do przeglagdania listy akcjonariuszy w lokalu spétki, prawo do zadania
sporzgdzenia odpisu listy akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,

zgodnie z art. 407 § 2 Ksh, prawo do zgdania wydania odpisu wnioskdw w sprawach objetych porzgdkiem
Walnego Zgromadzenia,

zgodnie z art. 410 Ksh, prawo do sprawdzenia, na wniosek akcjonariuszy posiadajgcych jedng dziesigtg
kapitatu zaktadowego reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu, listy obecnosci uczestnikéw Walnego
Zgromadzenia,

zgodnie z art. 385 § 3 Ksh, prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej Spétki w drodze gtosowania
oddzielnymi grupami,

zgodnie z art. 421 Ksh, prawo do przegladania ksiegi protokotéw Walnego Zgromadzenia oraz prawo do
otrzymania poswiadczonych przez Zarzad odpisdw uchwat,

zgodnie z art. 422 Ksh, prawo do zaskarzenia uchwaty Walnego Zgromadzenia sprzecznej ze Statutem bgdz
dobrymi obyczajami i godzacej w interes Emitenta lub majacej na celu pokrzywdzenie akcjonariusza w
drodze wytoczonego przeciwko Emitentowi powddztwa o uchylenie uchwaty,

zgodnie z art. 425 Ksh, prawo do wytoczenia przeciwko spdtce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawa,

zgodnie z art. 428 Ksh, prawo do zgdania udzielenia przez Zarzad, podczas obrad Walnego Zgromadzenia,
informacji dotyczacych Emitenta, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad
Walnego Zgromadzenia. Zarzad Spotki jest zobowigzany do udzielenia informacji zgdanej przez
akcjonariusza, jednakze zgodnie z art. 428 § 2 Ksh Zarzad odmoéwi udzielenia informacji, gdy mogtoby to
wyrzadzi¢ szkode spdtce, spdtce z nig powigzanej albo spdtce lub spétdzielni zaleznej, w szczegdlnosci
przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsiebiorstwa,

zgodnie z art. 429 Ksh, prawo do ztozenia wniosku do sadu rejestrowego o zobowigzanie Zarzgdu do
udzielenia informacji, o ktérych mowa w art. 428 § 1 Kodeksu spétek handlowych (art. 429 § 1 Kodeksu
spétek handlowych) lub o zobowigzanie Emitenta do ogtoszenia informacji udzielonych innemu
akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem na podstawie art. 428 § 4 Kodeksu spétek handlowych,

zgodnie z art. 486 i 287 Ksh, prawo do wniesienia powddztwa przeciwko cztonkom wtadz Emitenta lub
innym osobom, ktore wyrzadzity szkode Emitentowi,

prawo do przegladania dokumentdéw zwigzanych z potagczeniem, podziatem lub przeksztatceniem Emitenta
(art. 505, 540 561 Ksh).

Opis wszelkich znanych Emitentowi ustalen, ktorych realizacja moze w pdiniejszej dacie
spowodowaé zmiany w sposobie kontroli Emitenta.

Emitentowi nie s3 znane umowy lub porozumienia w sprawie przejecia nad nim kontroli.
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19.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 24:

Podmiot powigzany jest osobg lub jednostkg zwigzang z jednostkg, ktora sporzadza sprawozdanie finansowe
(jednostka sprawozdawczg).

1) Osoba lub bliski cztonek rodziny tej osoby jest zwigzany z jednostka sprawozdawcza, jezeli ta osoba:

2)

a)
b)

c)

sprawuje kontrole lub wspétkontrole nad jednostky sprawozdawczg;
ma znaczacy wptyw na jednostke sprawozdawczg; lub

jest cztonkiem kluczowego personelu kierowniczego jednostki sprawozdawczej lub jej jednostki
dominujacej.

Jednostka jest zwigzana z jednostkg sprawozdawczg, jezeli spetniony jest jeden z ponizszych warunkow:

a)

b)

c)

d)

f)
g)

jednostka i jednostka sprawozdawcza sg cztonkami tej samej grupy (co oznacza, ze kazda jednostka
dominujaca, zalezna i wspodtzalezna jest zwigzana z pozostatymi jednostkami).

jedna jednostka jest jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem innej jednostki (lub
jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem cztonka grupy, ktorej cztonkiem jest ta inna
jednostka).

obydwie jednostki sg wspdlnymi przedsiewzieciami tego samego trzeciego podmiotu.

jedna jednostka jest wspolnym przedsiewzieciem trzeciej jednostki, a dana inna jednostka jest jednostkg
stowarzyszong trzeciej jednostki).

jednostka jest programem Swiadczen po okresie zatrudnienia na rzecz pracownikéw jednostki
sprawozdawczej lub jednostki zwigzanej z jednostkg sprawozdawcza. Jezeli jednostka sprawozdawcza
jest sama w sobie takim programem, sponsorujacy pracodawcy s rowniez zwigzani z jednostka
sprawozdawcza.

jednostka jest kontrolowana lub wspélnie kontrolowana przez osobe okreslong w pkt 1).

osoba okreslona w pkt 1) ppkt a) ma znaczacy wptyw na jednostke lub jest cztonkiem kluczowego
personelu kierowniczego jednostki (lub jednostki dominujgcej tej jednostki).

Podmioty powigzane, zgodnie z MSR 24, z ktérymi Emitent w okresie objetym zbadanymi historycznymi
informacjami finansowymi oraz w okresie od dnia 1 stycznia 2011lr. do dnia zatwierdzenia Prospektu,
dokonywat transakcji, wraz ze wskazaniem charakteru powigzania, zostaty przedstawione w tabeli, ponizej:

Tabelanr19.-1. Podmioty powigzane z ktérymi Emitent dokonywat transakcji w okresie objetym

zbadanymi historycznymi informacjami finansowymi oraz w okresie od dnia 1 stycznia
2011r. do dnia zatwierdzenia Prospektu

Lp. Nazwa podmiotu powigzanego Charakter powigzania
1 Podkarpacki Bank Spétdzielczy Podmiot posiadajacy 54,67% akcji
: z siedziba w Sanoku w kapitale zaktadowym Emitenta
Spétka z Grupy Kapitatowej Emitenta
2. AJPI Sp. z 0.0. P Py fap !
(do lutego 2010 roku)
3. Carpatia Invest Sp. z o.0. Spotka z Grupy Kapitatowej Emitenta
4. Duet Sp. z 0.0. Spotka z Grupy Kapitatowej Emitenta
5. Newco Sp. z 0.0. Spotka z Grupy Kapitatowej Emitenta
6. | Zaktady Miesne Mystowice Mystaw Sp. z o0.0., Spotka z Grupy Kapitatowej Emitenta
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(do 30.06.2009 roku)

Spétka z Grupy Kapitatowej Emitenta

7. Abakus Sp. z 0.0.
(do 30.06.2009 roku)

Podmiot powigzany z Emitentem poprzez Prezesa
8. PA Nova S.A. Zarzadu p. Jerzego Biela, ktory jest jednoczesnie

Przewodniczagcym Rady Nadzorczej w PA Nova S.A.
9. Jerzy Biel Prezes Zarzadu Emitenta
10. Grzegorz Rysz Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta

. Matzonka cztonka Rady Nadzorczej Emitenta

11. Grazyna Rysz

p. Grzegorza Rysza

Zrédfo: Emitent

W okresie objetym zbadanymi historycznymi informacjami finansowymi oraz w okresie od dnia 1 stycznia
2011r. do dnia zatwierdzenia Prospektu, Emitent byt strong przedstawionych ponizej transakcji z w/w
podmiotami powigzanymi.

W dniu 5 grudnia 1977 roku Emitent zawart z p. Grazyng Rysz umowe o prace na czas nieokreslony na
stanowisku Specjalisty ds. kadr i ptac; wynagrodzenie z tytutu w/w umowy wyptacone za okres od 2008
do 2010 roku wyniosto 90.109,22 zt, przy czym za 2010 rok wyniosto 31.000,00 zt, a na dzien
zatwierdzenia Prospektu wynosi 17.729,37 zi.

W dniu 31 pazdziernika 2000 roku Emitent zawart z p. Grzegorzem Rysz, prowadzgcym Kancelarie Radcy
Prawnego, umowe o $wiadczenie ustug, na czas nieokreslony, ktérej przedmiotem jest stata obstuga
prawna Emitenta w zakresie wynikajgcym z ustawy o radcach prawnych, przy czym cze$¢ czynnosci
wykonywanych bedzie w siedzibie Emitenta w odrebnie ustalonych przez Strony terminach; kolejnymi
aneksami do Umowy zmieniano wysoko$¢ wynagrodzenia; wynagrodzenie z tytutu w/w Umowy
wyptacone za okres od 2008 do 2010 roku wyniosto 149.260,94 zt, ponadto wynagrodzenie za 2010 rok
oraz na dzien zatwierdzenia Prospektu z tytutu w/w umowy zostato wskazane w pkt. 15.1.

W dniu 16 kwietnia 2002 roku Emitent zawart z p. Jerzym Bielem umowe o prace na czas nieokreslony
na stanowisku Wiceprezesa Zarzadu; na mocy Aneksu z dnia 8 lipca 2002 roku zmieniono stanowisko na
Prezesa Zarzadu, kolejnymi aneksami zmieniano wysokos¢ wynagrodzenia; wynagrodzenie za 2010 rok
oraz na dzien zatwierdzenia Prospektu z tytutu w/w umowy zostato wskazane w pkt. 15.1.

Od 2005 roku do chwili obecnej Emitent dzierzawi obiekty i urzgdzenia od Spoétki Carpatia-Invest Sp. z
0.0. Wartos¢ czynszu w 2010 roku wyniosta 86.488,95 zt. Do dnia zatwierdzenia Prospektu wartosc¢
transakcji wyniosta 51.000,00 zt. Umowa dzierzawy zawarta zostata na warunkach oraz wedtug cen
rynkowych.

W dniach 19-20 lipca 2007 roku Emitent nabyt 113.607 akcji Spotki PA Nova S.A. z siedzibg w Gliwicach,
wartosc¢ transakcji wyniosta 4.317.066,00 zt.

W 2008 roku Emitent na warunkach rynkowych sprzedawat ¢wierci wotowe i elementy wieprzowe:
- AJPI Sp. z 0.0., ktérych tgczna wartos$¢ sprzedazy wyniosta 2.405.000,00 zt,

- Zaktadom Miesnym Mystowice Mystaw Sp. z o.0., ktérych tgczna wartos¢ sprzedazy wyniosta
1.327.000,00 zt,

W 2008 roku Emitent na warunkach rynkowych kupowat wedliny i miesa handlowe:
- od AJPI Sp. z 0.0., ktorych tgczna wartosé kupna wyniosta 2.165.000,00 zt,

- od Zaktadéw Miesnych Mystowice Mystaw Sp. z o.0., ktérych tgczna wartos¢ kupna wyniosta
887.000,00 zt.

W 2009 roku Emitent na warunkach rynkowych kupowat towar w postaci surowca do rozbioru i wedlin
od Abakus Sp. z 0.0., ktérych tgczna wartos¢ kupna wyniosta 502.000,00 zt.
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9. W 2009 roku Emitent na warunkach rynkowych kupowat towar w postaci surowca do rozbioru i wedlin
od Zaktadéw Miesnych Mystowice Mystaw Sp. z 0.0., ktérych tgczna wartosé kupna wyniosta 751.000,00
zt.

10. W 2009 roku Emitent na warunkach rynkowych sprzedawat ¢wierci wotowe i elementy wieprzowe do
spotek Grupy Kapitatowej o tgcznej wartosci 1.227.000,00 zt.

11. W 2009 roku Emitent sprzedat Zaktadom Miesnym Mystowice Mystaw Sp. z 0.0. swoje wierzytelnosci
wobec AJPI Sp. z 0.0. za tagczng kwote 908.000,00 zt.

12. W 2010 roku Emitent udzielit pozyczek dla podmiotow powigzanych w tacznej kwocie 898.000,00 zt, w
tym 868.000,00 zt dla Duet Sp. z 0.0. oraz 30.000,00 zt dla Newco Sp. z 0.0. Umowy pozyczek zostaty
opisane w pkt 22.1.2 niniejszej czesci Prospektu.

13.  Emitent zawart nastepujace Umowy z Podkarpackim Bankiem Spotdzielczym:

- Umowa o udzielenie gwarancji nr 3/2005 z dnia 24.03.2005r., ktdra zostata szczegétowo opisana
w pkt 22.1.3.1. niniejszej czesci Prospektu;

- Umowa o kredyt obrotowy w rachunku biezgcym nr 37/2009 z dnia 01.07.2009r., ktdra zostata
szczeg6towo opisana w pkt 22.1.1.2. niniejszej czesci Prospektu;

- Umowa Agencyjna nr 01/2011 z dnia 24.01.2011r., ktéra zostata szczegétowo opisana w pkt
6.4.1.1.1. niniejszej czesci Prospektu;

- Umowa o udzielenie gwarancji nr 2/2011 z dnia 10.02.2011r, ktéra zostata szczegétowo opisana
w pkt 22.1.3.2. niniejszej czesci Prospektu;

- Umowa o udzielenie gwarancji nr 3/2011 z dnia 10.02.2011r., ktdra zostata szczegétowo opisana
w pkt 22.1.3.3. niniejszej czesci Prospektu;

- Umowa o udzielenie gwarancji nr 7/2011 z dnia 06.04.2011r.), ktéra zostata szczegdtowo opisana
w pkt 22.1.3.4. niniejszej czesci Prospektu;

- Umowa licencyjna z dnia 14 czerwca 2011r., ktora zostata szczegétowo opisana w pkt 22.1.5.1.
niniejszej czesci Prospektu;

- Umowa zastawu finansowego nr 15/2011 na prawach do $rodkéw pienieznych z dnia
10.02.2011r., ktéra zostata szczegdtowo opisana w pkt 22.1.5.2. niniejszej czesci Prospektu;

- Umowa o kredyt obrotowy w rachunku biezgcym nr 60/2011 z dnia 27.06.2011r., ktéra zostata
szczeg6towo opisana w pkt 22.1.1.1. niniejszej czesci Prospektu.

Wartos$¢ transakcji z podmiotami powigzanymi w 2010 roku wynosita 134.000,00 zt, co stanowi 1,16% obrotu
Emitenta, a na dzien zatwierdzenia prospektu wynosi 121 000,00 zt, co stanowi 2,44 % obrotu Emitenta.

Wszystkie transakcje i kontrakty zawarte przez spétki z Grupy Kapitatowej Emitenta z podmiotami powigzanymi
sg transakcjami typowymi i rutynowymi zawieranymi w ramach Grupy Kapitatowej, a ich charakter i warunki
wynikaja z biezacej dziatalnosci operacyjnej i nie odbiegaja od warunkéw rynkowych.

Na dziern 31.12.2010r. kwota nieuregulowanych kredytdw z Podkarpackim Bankiem Spétdzielczym (znaczacy
Akcjonariusz Emitenta) wynosita 292.502,81 zt i wynikata umowy nr 37/2009 z dnia 01.07.2009r. o kredyt
obrotowy w rachunku biezgcym, natomiast na dzien zatwierdzenia Prospektu kwota nieuregulowanych
kredytow z Podkarpackim Bankiem Spoétdzielczym wynosita 246.313,32 zt i wynikata umowy nr 60/2011 z dnia
27.06.2011r. o kredyt obrotowy w rachunku biezgcym.

Poza wymienionymi powyzej, w okresie objetym zbadanymi historycznymi informacjami finansowymi oraz w
okresie od dnia 1 stycznia 2011r. do dnia zatwierdzenia Prospektu, Emitent nie zawierat innych transakcji z
podmiotami powigzanymi.
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Tabelanr19.-2. Wartos¢ transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi na dzien zatwierdzenia
prospektu emisyjnego

wt ::Z&;c::eiﬁu od >1 65 5 121

ety - 52 3 55
pozyczki
Koszty

w tym: odsetki od >l 65 5 121
pozyczki

Zrédto: Emitent

Tabelanr19.-3. Naleznosci i zobowigzania wobec jednostek powigzanych z tytutu dostaw i ustug oraz
udzielonych i zaciggnietych pozyczek wedtug stanu na dzien zatwierdzenia prospektu
emisyjnego

Naleznosci netto 264 1151 49 1464
w tym: pozyczki - 1140 49 1189

Zobowigzania 264 1151 49 1464
w tym: pozyczki - 1140 49 1189

Zrédto: Emitent

Wykazane w powyzszej tabeli salda naleznosci i zobowigzan dotycza nie rozliczonych sald naleznosci i
zobowigzan na dzien zatwierdzenia prospektu emisyjnego. Sg to naleznosci i zobowigzania biezgce wynikajace z
zawartych uméw. Nie sg to naleznosci niesciggalne lub watpliwe, w zwigzku z tym nie tworzono wobec
naleznosci zadnych rezerw.

Tabelanr 19.-4. Wartos¢ transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za rok 2010 i 2009

wt :Z-ycf::eotllti od 9 229 33 1 2 0 134 230
ym: odse 0 0 31 0 0 0 31 0
pozyczki

wt mlf(:JScT:Ztki od 99 229 33 1 2 0 134 230
ym: ogser 0 0 31 0 0 0 31 0
pozyczki

Zrédfo: Emitent
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Tabela nr 19. - 5.

Naleznosci i zobowigzania wobec jednostek powigzanych z tytutu dostaw i ustug oraz
udzielonych i zaciggnietych pozyczek wedtug stanu na koniec 2010 i 2009 roku

Carpatia-Invest Duet Sp. z 0.0. Newco Sp. z 0.0. Razem
Sp. z o0.0.
Wyszczegdlnienie
2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
Naleznosci netto 252 230 869 4 31 0 1152 234
w tym: pozyczki 0 0 868 0 30 0 898 0
Zobowigzania 252 230 869 4 31 0 1152 234
w tym: pozyczki 0 0 868 0 30 0 898 0
Zrédfo: Emitent
Tabelanr19.-6. Wartosc transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za rok 2008
Duet Sp. z 0.0. S A;":: ° Ca;pat;aol\:eat Razem
Wyszczegélnienie S Shi
2008
tys. zt
Przychody 1 6577 80 6658
Koszty 1 6577 80 6658

Zrédfo: Emitent

Tabelanr19.-7. Naleznosci i zobowigzania wobec jednostek powigzanych z tytutu dostaw i ustug oraz

udzielonych i zaciggnietych pozyczek wedtug stanu na koniec 2008 roku

Duet Sp. z 0.0. S A'z":: o Ca;pat;zl\(/l)eat Razem
Wyszczegélnienie i iz i
2008
tys. zt
Przychody 5 1120 217 1342
Koszty 5 1120 217 1342
Zrédfo: Emitent
20. Informacje finansowe dotyczgce aktywow i pasywéw Grupy Kapitatowej oraz Emitenta,

sytuacji finansowej oraz zyskéw i strat

20.1. Historyczne informacje finansowe

Na podstawie art. 28 Rozporzadzenia Komisji nr 809/2004 Emitent przedstawia w Prospekcie emisyjnym przez
odniesienie wskazane ponizej sprawozdania.

Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta za rok 2008 sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) wraz z opinig biegtego
rewidenta i raportem z badania znajduje sie w opublikowanym w dniu 30 kwietnia 2009 roku raporcie
okresowym.

Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta za rok 2009 sporzgdzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSR) wraz z opinig biegtego
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rewidenta i raportem z badania znajduje sie w opublikowanym w dniu 19 maja 2010 roku raporcie okresowym,
skorygowanym w dniu 26 marca 2010 roku.

Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Emitenta za rok 2010 sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) wraz z opinig bieglego
rewidenta i raportem z badania znajduje sie w opublikowanym w dniu 21 marca 2011 roku raporcie
okresowym.

Niezbadane oraz nie poddane przegladowi skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Emitenta za | kwartat 2011 roku sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowe]j (MSSF), znajduje sie w opublikowanym w dniu 16 maja 2011 roku raporcie okresowym.

Poddane przegladowi skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta za | potrocze 2011
roku sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), znajduje
sie w opublikowanym w dniu 31 sierpnia 2011 roku raporcie okresowym.

Raporty okresowe dostepne sg na stronie internetowej www.pbs-finanse.pl

20.2. Dane finansowe pro forma

Nie miaty miejsca zdarzenia spetniajgce przestanki do sporzadzenia sprawozdan finansowych pro forma.

20.3. Sprawozdania finansowe

Jednostkowe oraz skonsolidowane roczne sprawozdania finansowe Emitenta oraz Grupy Kapitatowej za lata
2008 — 2010 zostaty udostepnione do publicznej wiadomosci na stronie internetowej www.pbs-finanse.pl

20.4. Badanie historycznych rocznych informacji finansowych

20.4.1. Oswiadczenie stwierdzajace, ze historyczne dane finansowe zostaty zbadane przez biegtego
rewidenta.

Historyczne informacje finansowe, o ktérych mowa w pkt. 20.1.niniejszej czesci Prospektu zostaty zbadane
przez biegtego rewidenta.

Opinie o historycznych danych finansowych Grupy Kapitatlowej Emitenta za 2008 rok znajdujg sie w
opublikowanym w dniu 30 kwietnia 2009 roku raporcie okresowym.

Opinie o historycznych danych finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta za 2009 rok znajdujg sie w
opublikowanym w dniu 19 maja 2010 roku raporcie okresowym.

Opinie o historycznych danych finansowych Grupy Kapitatlowej Emitenta za 2010 rok znajdujg sie w
opublikowanym w dniu 21 marca 2011 roku raporcie okresowym.

Zaden z biegtych rewidentéw nie odméwit wyrazenia opinii o badanych historycznych informacjach
finansowych. Opinie biegtych rewidentéw o historycznych danych finansowych zamieszczonych w raportach
okresowych nie byty negatywne, ani nie zawieraty zastrzezen.

20.4.2. Wskazanie innych informacji w Prospekcie Emisyjnym, ktore zostaty zbadane przez biegtych
rewidentow.

Poza historycznymi informacjami finansowymi za lata 2008 - 2010, w Prospekcie emisyjnym nie zostaty
zamieszczone inne informacje zbadane przez biegtego rewidenta.

20.4.3. Wskazanie zrédet danych finansowych zamieszczonych w Prospekcie Emisyjnym, ktére nie pochodza
ze sprawozdan finansowych Emitenta zbadanych przez biegtego rewidenta.

W Prospekcie emisyjnym zostaty zamieszczone skonsolidowane dane finansowe za | kwartat 2011 roku, ktére
nie zostaty zbadane przez biegtego rewidenta oraz skonsolidowane dane finansowe za | pétrocze 2011 roku,
ktére podlegato przeglagdowi przez biegtego rewidenta.
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20.5. Data najnowszych informacji finansowych

Ostatnie roczne sprawozdanie finansowe Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta zostato sporzgdzone na dzien
31.12.2010 roku i zostato przekazane do publicznej wiadomosci w dniu 21 marca 2011 roku. Ostatnie roczne
sprawozdanie Emitenta i jego Grupy Kapitatowej podlegato badaniu przez podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych.

20.6. Srédroczne i inne informacje finansowe

Po dacie ostatnich sprawozdan finansowych zbadanych przez biegtego rewidenta za rok obrotowy 2010,
Emitent opublikowat:

- wdniu 16 maja 2011 roku skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2011 roku,
- wdniu 31 sierpnia 2011 roku skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2011 roku

Skonsolidowane sprawozdania finansowe za | kwartat 2011 roku oraz za | pdétrocze 2011 roku zostaty
udostepnione do publicznej wiadomosci na stronie internetowej www.pbs-finanse.pl.

20.7. Polityka dywidendy

Akcje Emitenta serii A, B, C, D, E i F majg réwne prawa do dywidendy. W Spodtce nie obowigzujg zadne
ograniczenia ani uprzywilejowanie w zakresie dywidendy.

W latach 2008 — 2010 Spétka odnotowywata strate netto, dlatego tez dywidenda nie byta wyptacana.

Emitent nie ma przyjetej polityki dywidendy. Polityka Zarzgdu w zakresie wyptaty dywidendy w kolejnych trzech
latach odpowiadac¢ bedzie sytuacji ekonomicznej Spotki oraz ogdlnej sytuacji gospodarczej. Kazdorazowo po
zakoniczeniu roku obrotowego Zarzad dokonywaé bedzie oceny sytuacji i w oparciu o te ocene podejmie
decyzje odnosnie rekomendacji wyptaty dywidendy lub pozostawienia zysku w Spodtce. Zarzagd przedstawiajac
Walnemu Zgromadzeniu rekomendacje co do podziatu zysku netto kierowaé sie bedzie wielkoscig
wypracowanego zysku oraz planami inwestycyjnymi Spofki.

20.8. Postepowania sadowe i arbitrazowe

20.8.1. Postepowania sadowe

Emitent, na dzien zatwierdzenia Prospektu zaangazowany jest w nastepujaca istotng, z punktu widzenia
Emitenta, sprawe sadowa:

- sprawa z powodztwa Emitenta przeciwko Zaktadom Miesnym Mystowice MYSLAW Sp. z o.0. z siedzibg w
Mystowicach, toczgca sie przed Sgdem Okregowym w Rzeszowie, o zaptate kwoty 400.000,00 zt jako
niedoptaty z tytutu sprzedazy dwdch wierzytelnosci przystugujgcych Emitentowi wobec AJPI sp. z 0.0. z
siedzibg w Mystowicach (obecnie w upadtosci). taczna cena sprzedazy wynosita 908.000,00 zt. Do czasu
wszczecia sporu dtuznik zaptacit Emitentowi kwote 508.000,00 zt z tego tytutu. Postepowanie w toku.

20.8.2. Postepowania ukfadowe

W dniu 25.07.2002r. Sad Rejonowy — Sgd Gospodarczy w Krosnie otworzyt postepowanie uktadowe Spoétki z
wierzycielami.

Postepowanie uktadowe Emitenta z wierzycielami zakonczyto sie przyjeciem warunkéw uktadu przez
Zgromadzenie Wierzycieli oraz zatwierdzeniem uktadu przez Sad Rejonowy w Krosnie, V Wydziat Gospodarczy
Postanowieniem z dnia 25 lutego 2003 r. W/w Postanowienie uprawomocnito sie w dniu 5 maja 2003r. Do
uktadu Emitent zgtosit liste wierzytelnosci na kwote 4.739.228,08 zt obejmujacg kwote gtdéwng 4.217.483,56 zt
oraz odsetki w kwocie 521.744,52 zt.

Zgodnie z warunkami postanowienia zatwierdzonego przez Sad kwota odsetek zostata w catosci umorzona.
Pozostata do sptaty kwota w wysokosci 4.217.483,56 zt zgodnie z warunkami postanowienia zostata podzielona
na:
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- wierzytelnosci drobne nie przekraczajgce 2.500,00 zt, ogétem w wysokosci 263.568,97 zt ptatne w catosci w
dwdch ratach.

- pozostate wierzytelnosci w kwocie 3.953.914,59 zt podlegaty umorzeniu o0 40% tj. o kwote 1.581.565.84 zt a
pozostate 60% kwoty w wysokosci 2.372.348,75 zt podlegato roztozeniu na 20 réwnych rat ptatnych
kwartalnie.

Sptaty rozpoczeto w dniu 30.06.2004r. Do 30.06.2006r. Emitent sptacit drobnych wierzycieli w catosci oraz 9 rat
wierzytelnosci uktadowych pozostatych wierzycieli.

Wskutek dokonania wszystkich sptat zobowigzan wynikajgcych z uktadu, na wniosek Emitenta, Sad Rejonowy w
Krosnie, V Wydziat Gospodarczy, w dniu 18 kwietnia 2011 roku wydat Postanowienie o uznaniu postepowania
uktadowego pomiedzy Emitentem a wierzycielami za zakoriczone. W dniu 25 sierpnia 2011 roku, na wniosek
Emitenta, Sad Rejestrowy wpisat wzmianke o zakorczeniu w/w postepowania w rejestrze przedsiebiorcéw
(Postanowienie Sadu Rejonowego w Rzeszowie, V Wydziat Gospodarczy KRS z dnia 25.07.2011r.)

Zgodnie z o$wiadczeniem Emitenta, brak jest przestanek wskazujgcych na mozliwos¢ wystapienia znaczacego
postepowania w przysztosci.

20.9. Znaczace zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej Emitenta

Zarzad Emitenta osSwiadcza, Ze na dzien zatwierdzenia Prospektu w sytuacji finansowej
i ekonomicznej Spotki oraz Grupy Kapitatowej nie zaszty w stosunku do stanu na dzier 31.12.2010 r. (tj. dnia, na
ktory zostato sporzadzone ostatnie sprawozdanie finansowe zamieszczone w Prospekcie, zbadane przez
biegtego rewidenta) zadne znaczace zmiany.

21. Informacje dodatkowe

21.1. Kapitat zaktadowy Emitenta

21.1.1. Wielkos¢ wyemitowanego kapitatu dla kazdej klasy kapitatu zaktadowego

21.1.1.1. Liczba akcji w kapitale docelowym

Do dnia 8 wrzesnia 2010 roku Statut Emitenta przewidywat kapitat docelowy w wysokosci 3.570.000 (stownie:
trzy miliony pieéset siedemdziesigt tysiecy) ztotych. W jego granicach zarzad Spoétki mogt podwyizszaé kapitat
zaktadowy poprzez jednokrotng lub wielokrotng emisje nowych akcji. Zarzad Spoétki nie skorzystat z tego
uprawnienia. Upowaznienie do podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego wygasto z
uptywem trzech lat od wpisania do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego zmiany Statutu
Emitenta o utworzeniu kapitatu docelowego, czyli z dniem 21 lipca 2008 roku. Do dnia 24 lipca 2011 roku wpis
w rejestrze przedsiebiorcow nadal zawierat informacje, iz wysokos$¢ utworzonego kapitatu docelowego wynosi
3.570.000 ztotych. W dniu 25 lipca 2011 roku, na wniosek Emitenta, Sad Rejestrowy wykreslit z rejestru
przedsiebiorcow wpis dot. ww. wysokosSci kapitatu docelowego i w rubryce pt. ,Wysokos¢ kapitatu
docelowego” wpisat: 0,00 zt (Postanowienie Sagdu Rejonowego w Rzeszowie, V Wydziat Gospodarczy KRS z dnia
25.07.2011r.).

Na dzied zatwierdzenia prospektu Statut Emitenta nie przewiduje mozliwosci podwyziszenia kapitatu
zaktadowego Emitenta w ramach kapitatu docelowego.

21.1.1.2. Liczba akcji wyemitowanych i w petni optaconych oraz wyemitowanych i nieoptaconych w petni

Zarejestrowany kapitat zaktadowy Spotki wynosi 14.632.800 zt (stownie: czternascie milionéw szeséset
trzydziesci dwa tysigce osiemset ztotych) i dzieli sie na 52.260.000 (stownie: piecdziesigt dwa miliony dwiesScie
szes$cdziesiat tysiecy) akcji o wartosci nominalnej 0,28 zt (stownie: dwadziescia osiem groszy) kazda.
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Akcjami Spoétki sa:

- 2.400 akcji imiennych serii A (2.400 gtosow)

- 772.600 akcji zwyktych na okaziciela serii A (772.600 gtosow)

- 2.400 akcji imiennych serii B (2.400 gtosow)

- 772.600 akcji zwyktych na okaziciela serii B (772.600 gtoséw)

- 1.550.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C (1.550.000 gtosow)
- 1.660.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D (1.660.000 gtosow)
- 34.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E (34.500.000 gtosow)
- 13.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F (13.000.000 gtosow)

Wszystkie akcje w kapitale zaktadowym zostaty w petni optacone.

21.1.1.3. Wartos¢ nominalna akcji

Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 0,28 ztoty kazda.

21.1.1.4. Wskazanie liczby akcji w obrocie na poczatek i na koniec roku

Kapitat zaktadowy Emitenta tworzy 52.260.000 akcji. W obrocie regulowanym, na dzien 1 stycznia oraz 31
grudnia 2010 roku, znajdowato sie 52.252.100 akcji Emitenta. W Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych
SA zarejestrowano 52.252.100 akcji na okaziciela pod kodem PLBEFSNO0010 oraz 3200 akcji imiennych pod
kodem PLBEFSN00028. Pozostate akcje na okaziciela w ilosci 3.100 oraz akcje imienne w ilosci 1.600 sg
niezdematerializowane.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi Emitent nie emitowat akgji, ktére bytyby optacone
wktadami innymi, niz pieniezne.

21.1.2. Akcje, ktore nie reprezentujg kapitatu zaktadowego

Nie istniejag akcje Emitenta, ktore nie reprezentujg kapitatu zaktadowego. Emitent nie wydawat takze
Swiadectw uzytkowych ani swiadectw zatozycielskich.

21.1.3. Akcje Emitenta znajdujace sie w posiadaniu Emitenta, innych oséb w imieniu Emitenta lub
podmiotow zaleznych od Emitenta

Emitent nie posiada zadnych akcji wiasnych. Nie istniejg osoby, ktdre posiadajg akcje Emitenta w jego imieniu.

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta podmioty od niego zalezne nie posiadajg zadnych akcji Emitenta.

21.1.4. Zamienne papiery wartosciowe, wymienne papiery wartosciowe lub papiery wartosciowe z
warrantami

Emitent nie emitowat zamiennych papieréw wartosSciowych, wymiennych papierow wartosSciowych ani
papieréw wartosciowych z warrantami.

21.1.5. Prawa nabycia lub zobowigzania w odniesieniu do kapitatu docelowego, ale niewyemitowanego lub
zobowigzaniach do podwyiszenia kapitatu zaktadowego

Statut Emitenta nie przewiduje uprawnienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w ramach
kapitatu docelowego. Nie istniejg zadne prawa nabycia lub zobowigzania w odniesieniu do kapitatu
docelowego.
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Emitent nie rejestrowat warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego jak réwniez nie podjgt uchwaty,
ktora przewidywataby warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego. Nie istniejg zadne prawa do nabycia
lub zobowigzania w odniesieniu do warunkowo podwyiszonego kapitatu zaktadowego. Nie istniejg zadne
zobowigzania do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta.

21.1.6. Kapitat dowolnego cztonka Grupy, ktory jest przedmiotem opcji lub wobec ktérego zostato
uzgodnione warunkowo lub bezwarunkowo, e stanie sie on przedmiotem opc;ji

Nie istnieje kapitat cztonka grupy kapitatowej, ktéry jest przedmiotem opcji lub, wobec ktérego zostato
uzgodnione warunkowo lub bezwarunkowo, ze stanie sie on przedmiotem opcji.

21.1.7. Dane historyczne na temat kapitatu zaktadowego za okres objety historycznymi informacjami
finansowymi

W okresie od dnia 25.10.2006 roku do dnia 15.03.2011 roku kapitat zaktadowy Emitenta wynosit 52.260.000,00
zt (stownie: piecdziesigt dwa miliony dwiescie sze$édziesiat tysiecy ztotych) i dzielit sie na 52.260.000 akcji o
wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

W dniu 4 listopada 2010 roku Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate nr 4 w sprawie obnizenia
kapitatu zaktadowego poprzez obnizenie wartosci nominalnej kazdej akcji z kwoty 1,00 zt do kwoty 0,28 zt za
akcje (Akt notarialny z dnia 04.11.2010r., Rep A nr 8472/2010).

W dniu 15 marca 2011 roku nastgpita rejestracja zmiany dotyczacej obnizenia kapitatu zaktadowego poprzez
obnizenie wartosci nominalnej kazdej akcji z 1,00 zt na 0,28 zt za akcje wskutek czego kapitat zaktadowy
Emitenta wynosi 14.632.800,00 zt i dzieli sie na 52.260.000 akcji o wartosci nominalnej 0,28 zt kazda.

21.2. Informacje dotyczace statutu Emitenta

21.2.1. Opis przedmiotu i celu dziatalnosci Emitenta ze wskazaniem miejsca w statucie, w ktorym sg one
okreslone

Przedmiotem dziatalnosci Emitenta, zgodnie z § 4 Statutu jest:

1) Chow ihodowla zwierzat,

2) Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajgca chow i hodowle zwierzat gospodarskich

3) Przetwarzanie i konserwowanie miesa oraz produkcja wyrobdéw z miesa,

4) Woytwarzanie gotowych positkdw i dan,

5) Produkcja pozostatych artykutéw spozywczych, gdzie indziej niesklasyfikowana,

6) Produkcja gotowej karmy dla zwierzat domowych,

7) Sprzedaz hurtowa zywych zwierzat,

8) Sprzedaz hurtowa skor,

9) Sprzedaz hurtowa miesa i wyrobdw z miesa,

10) Sprzedaz hurtowa mleka, wyrobdw mleczarskich, jaj, olejéw i ttuszczow jadalnych,
11) Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana zywnosci, napojow i wyrobow tytoniowych,
12) Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,

13) Sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach,

14) Sprzedaz detaliczna miesa i wyrobéw z miesa prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,
15) Transport drogowy towarow,

16) Pozostate posrednictwo pieniezne,
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17) Dziatalnos¢ holdingdw finansowych,
18) Dziatalnos¢ trustow, funduszéow i podobnych instytucji finansowych,
19) Dziatalnos¢ maklerska zwigzana z rynkiem papierow wartosciowych i towarow gietdowych,

20) Pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych,

21) Dziatalnos¢ agentdw i brokerow ubezpieczeniowych,

22) Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ubezpieczenia i fundusze emerytalne,
23) Dziatalnos¢ zwigzana z obstugg rynku nieruchomosci,

24) Dziatalnos¢ prawnicza,

25) Dziatalnos¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe,

26) Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz dziatalnos¢
powigzana,

27) Dziatalno$¢ firm centralnych (head offices); doradztwo zwigzane z zarzgdzaniem,
28) Badanie rynku i opinii publicznej.

Statut nie okresla celu dziatalnosci Emitenta.

21.2.2. Podsumowanie postanowien Statutu lub regulaminéw Emitenta odnoszacych sie do cztonkow
organow administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych.

21.2.2.1. Zarzad

Zarzad sktada sie najwyzej z trzech cztonkdw powotywanych przez Rade Nadzorczg. Kadencja Zarzadu jest
wspolna i trwa trzy kolejne lata.

Zgodnie z § 8 Statutu Spotki Zarzad prowadzi wszystkie sprawy Spétki nie zastrzezone do kompetencji Walnego
Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej. W przypadku wystgpienia konfliktu intereséw Spétki i cztonka Zarzadu w
zwigzku z prowadzeniem przez niego spraw Spotki, cztonek Zarzagdu zobowigzany jest do poinformowania o tym
fakcie cztonkdw Rady Nadzorczej.

Do sktadania oswiadczen woli uprawniony jest kazdy cztonek zarzadu, a jesli zarzad jest wieloosobowy do
zaciggania zobowigzania lub rozporzgdzania prawem, ktorego wartos$¢ przekracza jedng dziesigty czesc kapitatu
zaktadowego wymagane jest wspotdziatanie dwdch cztonkdw zarzadu albo cztonka zarzadu i prokurenta albo
dwadch prokurentow tacznie.

21.2.2.2. Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu cztonkdéw wybieranych przez Walne Zgromadzenie na okres wspdlnej
trzyletniej kadencji. Do kompetencji Rady Nadzorczej oprécz praw i obowigzkéw przewidzianych w Kodeksie
spoétek handlowych nalezg w szczegdlnosci decyzje w sprawach:

- powotywania, zawieszania i odwotywania poszczegdlnych lub wszystkich cztonkéw Zarzadu, oraz
delegowania cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci cztonkéw Zarzadu,

- opiniowania opracowanych przez Zarzad rocznych plandw produkcji i sprzedazy Spoétki, plandéw
finansowych, wieloletnich plandw rozwoju, struktury organizacyjnej Spotki oraz zasad wynagradzania
pracownikow Spofki,

- wyrazania zgody, z wytgczeniem kompetencji walnego zgromadzenia, na nabycie i zbycie nieruchomosci,
uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci lub w uzytkowaniu wieczystym,

- wyrazania zgody na zacigganie pozyczek i kredytow dtugoterminowych nie przewidzianych w rocznych
planach Spoétki, na udzielanie poreczen i gwarancji oraz innych obcigzen majgtku Spotki,

- wybdr biegtych rewidentéw do badania sprawozdan finansowych Spétki,
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- rozpatrywania wszelkich wnioskéw i spraw przekazywanych pod obrady Walnego Zgromadzenia.
- udzielania zgody cztonkom Zarzadu na zajmowanie sie interesami konkurencyjnymi.
- zatwierdzania wszelkich wydatkdw inwestycyjnych lub remontowych powyzej 100.000 (sto tysiecy) zt.

W sprawach objetych porzadkiem obrad uchwaty rady nadzorczej zapadajg na posiedzeniach. W sprawach,
ktore nie sg objete porzadkiem obrad uchwaty podejmowane s3 na posiedzeniu tylko wdwczas, jezeli w
posiedzeniu biorg udziat wszyscy cztonkowie rady i wyrazg zgode na rozszerzenie porzadku obrad. Statut
dopuszcza podejmowanie uchwat poza posiedzeniem w taki sposéb, ze wszyscy cztonkowie rady wyrazajg na
pismie swe stanowisko i nikt z nie sprzeciwi sie takiemu sposobowi postepowania. Uchwate podjetg w tym
trybie moze podpisa¢ w imieniu Rady wytgcznie przewodniczacy rady. Podjecie uchwaty poza posiedzeniem
nalezy odnotowac¢ na w protokole nastepnego posiedzenia. Uchwaty zapadajg bezwzgledng wiekszoscig
gtosow, lecz w przypadku rownej liczby gtoséw decyduje gtos przewodniczgcego.

21.2.3. Opis praw, przywilejow i ograniczen zwigzanych z kazdym rodzajem istniejacych akcji

Kapitat zaktadowy Emitenta tworzy 4.800 akcji imiennych oraz 52.255.200 akcji na okaziciela. Statut wymaga
pisemnego zezwolenia Rady Nadzorczej na przeniesienie wtasnosci akcji imiennych. Rada nadzorcza wyraza
zgode na przeniesienie wiasnosci akcji imiennych w ciggu 60 dni od zgtoszenia zamiaru i przedstawienia
warunkow zbycia akcji. W razie odmowy wyrazenia zgody na zbycie akcji imiennych rada nadzorcza, w terminie
miesigca, liczac od dnia zawiadomienia zbywcy o odmowie jest obowigzana wskazaé¢ innego nabywce, ktdry za
posrednictwem kasy Spoétki zaptaci cene zgdang przez sprzedajgcego. Po bezskutecznym uptywie powyiszego
terminu albo, jesli wskazany nabywca nie zaptaci ceny w ciggu 14 dni od jej ustalenia, akcja imienna moze by¢
zbyta bez dalszych ograniczen. Poza tym zréznicowaniem, wszystkie akcje Emitenta sg tozsame pod wzgledem
praw z nimi zwigzanych, a Statut nie zawiera zadnych regulacji odmiennych od przewidzianych w powszechnie
obowigzujacych przepisach.

Prawa majatkowe zwigzane z akcjami Spotki
Akcjonariuszowi Spotki przystugujg nastepujgce prawa o charakterze majatkowym:

1) Prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku Spétki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym
przez biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom (art. 347
Ksh) oraz praw do zaliczki na poczet dywidendy.

Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Statut nie przewiduje zadnych przywilejow w zakresie tego
prawa, co oznacza, ze na kazdg z akcji przypada dywidenda w takiej samej wysokosci. Uprawnionymi do
dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérym przystugiwaty akcje w dniu dywidendy, ktéry
moze zosta¢ wyznaczony przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie na dzien powziecia uchwaty o podziale
zysku albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia (art. 348 Ksh). Ustalajgc dzien
dywidendy Walne Zgromadzenie powinno jednak wzig¢ pod uwage regulacje KDPW i GPW.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala rowniez termin wyptaty dywidendy (art. 348 § 3 Ksh). W
nastepstwie podjecia uchwaty o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze nabywajg roszczenie o
wyptate dywidendy. Roszczenie o wyptate dywidendy staje sie wymagalne z dniem wskazanym w uchwale
Walnego Zgromadzenia i podlega przedawnieniu na zasadach ogdlnych. Przepisy prawa nie okreslajg
terminu, po ktérym wygasa prawo do dywidendy.

Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok
obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z
zysku kapitatéw zapasowego i rezerwowych, ktére mogg by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote
te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktdre zgodnie z ustawg lub statutem
powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe (art. 348
§ 1 Ksh). Przepisy prawa nie zawierajg innych postanowien na temat stopy dywidendy lub sposobu jej
wyliczenia, czestotliwosci oraz akumulowanego lub nieakumulowanego charakteru wyptat.

Statut Spétki nie przewiduje upowaznienia Zarzadu do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet
dywidendy przewidywanej na koniec roku obrotowego.
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2)

3)

4)

5)
6)

7)

Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru).
Przy zachowaniu wymogow, o ktorych mowa w art. 433 Ksh, Akcjonariusz moze zosta¢ pozbawiony tego
prawa w czesci lub w catosci w interesie Spdtki mocg uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej
wiekszoscig co najmniej czterech pigtych gtoséw; przepisu o koniecznosci uzyskania wiekszosci co
najmniej 4/5 gtoséw nie stosuje sie, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego stanowi, ze nowe
akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowa (subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich
nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w
uchwale oraz gdy uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy
akcjonariusze, ktéorym stuzy prawo poboru, nie obejmg czesci lub wszystkich oferowanych im akcji;
pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane
w porzadku obrad walnego zgromadzenia.

Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne prawo do udziatu w zyskach Emitenta, w szczegdlnosci Statut
Emitenta nie przewiduje przyznania uczestnictwa w zyskach Spoétki w postaci wydania imiennych
Swiadectw zatozycielskich, w celu wynagrodzenia ustug Swiadczonych przy powstaniu Spoétki, lub
Swiadectw uzytkowych wydanych w zamian za akcje umorzone.

Prawo do udziatu w majgtku Spotki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w
przypadku jej likwidacji. Zgodnie z art. 474 § 2 Ksh majatek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
wierzycieli, dzieli sie miedzy akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez kazdego z nich wptat na
kapitat zaktadowy; Statut Spoétki nie przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym zakresie.

Prawo do zbywania posiadanych akgji.

Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem. W okresie, gdy akcje spotki
publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunku papieréw
wartosciowych prowadzonym przez podmiot uprawniony zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami
finansowymi, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 Ksh).

Akcje mogg by¢ umarzane za zgoda akcjonariusza poprzez obnizenie kapitatu akcyjnego. Kolejnos¢ i
numery akcji do umorzenia ustala Zarzad. Pozostate kwestie dotyczagce umorzenia akcji okresla uchwata
Walnego Zgromadzenia.

Akcjonariuszom Spétki przystuguja nastepujace uprawnienia zwigzane z uczestnictwem w Spoétce (uprawnienia
korporacyjne):

1)

2)

3)
4)

Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 Ksh) oraz prawo do gtosowania na Walnym
Zgromadzeniu (art. 411 §1 Ksh). Kazdej akcji zwyktej na okaziciela przystuguje jeden gtos na Walnym
Zgromadzeniu. Kazdej akcji imiennej uprzywilejowanej przystuguja 2 gtosy na Walnym Zgromadzeniu.

Prawo do ztozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ztozenia wniosku o
umieszczenie w porzadku obrad poszczegdlnych spraw przyznane akcjonariuszom posiadajgcym co
najmniej jedna dwudziesty kapitatu zaktadowego Spétki (art. 400 §1 Ksh). Zadanie zwotfania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nalezy ztozy¢ zarzagdowi na pismie lub w postaci elektroniczne;j.
We wniosku o zwotanie Walnego Zgromadzenia nalezy wskaza¢ sprawy wnoszone pod jego obrady. Jezeli
w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zgdania Zarzgdowi nie zostanie zwotane Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym zgdaniem (art. 401 § 3 Ksh).

Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422 — 427 Ksh.

Prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami. Zgodnie z art. 385 § 3 Ksh na wniosek
akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej jedng pigta czes¢ kapitatu zaktadowego wybdr Rady
Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania
oddzielnymi grupami.

Zgodnie z § 11 ust.1 Statutu Spétki Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani i odwotywani sg przez Walne
Zgromadzenie.
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5)

6)

7)

8)

9)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

Prawo do zadania zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spotki
publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegélnych). Uchwate w tym przedmiocie
podejmuje Walne Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, posiadajgcych co najmniej 5%
ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu (art. 84 Ustawy o Ofercie); jezeli Walne Zgromadzenie
oddali wniosek o wyznaczenie rewidenta do spraw szczegdlnych, wnioskodawcy moga wystapic
0 wyznaczenie takiego rewidenta do Sadu Rejestrowego w terminie 14 dni od powziecia uchwaty (art. 85
Ustawy o Ofercie).

Prawo do uzyskania informacji o Spotce w zakresie i w sposdb okreslony przepisami prawa, w szczegdlnosci
zgodnie z art. 428 Ksh. Podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany do udzielenia
akcjonariuszowi na jego zgdanie informacji dotyczgcych Spotki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy
objetej porzadkiem obrad; akcjonariusz, ktéremu odmodwiono ujawnienia zgdanej informacji podczas
obrad Walnego Zgromadzenia i ktory zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do Sadu
Rejestrowego o zobowigzanie Zarzgdu do udzielenia informacji (art. 429 Ksh).

Prawo do imiennego swiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek
papieréw wartosciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi oraz do imiennego
zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spotki publicznej (art. 328 § 6 Ksh).

Prawo do Zzadania wydania odpisow sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spoétki i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta najpdzniej na
pietnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395 § 4 Ksh).

Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu oraz zgdania odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia; prawo do zadania
przestania listy akcjonariuszy nieodptatnie pocztg elektroniczng (art. 407 §1, 407 §1" Ksh).

Prawo do zgdania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzagdkiem obrad w terminie tygodnia
przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 Ksh).

Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrang w tym
celu komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb. Wniosek mogg ztozy¢ akcjonariusze, posiadajacy jedna
dziesigtg kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy maja
prawo wyboru jednego cztonka komisji (art. 410 § 2 Ksh).

Prawo do przeglagdania ksiegi protokotéw oraz zadania wydania poswiadczonych przez Zarzad odpiséw
uchwat (art. 421 § 3 Ksh).

Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzgdzonej Spotce na zasadach okreslonych w art. 486
i 487 Ksh, jezeli Spétka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzgdzonej jej szkody w terminie roku od
dnia ujawnienia czynu wyrzadzajgcego szkode.

Prawo do przegladania dokumentéw oraz zgdania udostepnienia w lokalu Spotki bezptatnie odpisow
dokumentéw, o ktérych mowa w art. 505 § 1 Ksh (w przypadku potaczenia spétek), w art. 540 § 1 Ksh (w
przypadku podziatu Spotki) oraz w art. 561 § 1 Ksh (w przypadku przeksztatcenia Spétki).

Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia
(art. 341 § 7 Ksh).

Prawo zgdania, aby spdtka handlowa, ktdra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji, czy
pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spotki handlowe] albo spoétdzielni
bedacej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat. Akcjonariusz moze
zadac rowniez ujawnienia liczby akcji lub gtoséw albo liczby udziatéw lub gtoséw, jakie ta spdtka handlowa
posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami. Zgdanie
udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pismie (art. 6 § 4 i 6 Ksh).

Prawo do zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela albo odwrotnie na zgdanie akcjonariusza (art. 334
Ksh).
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21.2.4. Dziatania niezbedne do zmiany praw posiadaczy akcji ze wskazaniem tych zasad, ktore maja bardziej
znaczacy zakres niz jest to wymagane przepisami prawa.

Statut Emitenta nie przewiduje zadnych zasad zwigzanych ze zmiang praw posiadaczy akcji. W zwigzku z tym do
wszystkich akcji Emitenta stosuje sie zasady wynikajace z powszechnie obowigzujgcych przepiséw.

Zgodnie z przepisami Ksh, Spétka moze wydac¢ akcje o szczegdlnych uprawnieniach, a takze przyznac
indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi osobiste uprawnienia, ktére wygasajg najpdzniej z dniem, w
ktorym uprawniony przestaje byc¢ akcjonariuszem Spotki.

Akcje uprzywilejowane, z wyjatkiem akcji niemych, powinny by¢ imienne, a uprzywilejowanie, o ktérym mowa
moze dotyczy¢é m.in. prawa gtosu, prawa do dywidendy lub podziatu majatku w przypadku likwidacji spétki.
Uprzywilejowanie w zakresie prawa gtosu nie moze dotyczy¢ spétki publicznej, a ponadto jednej akcji nie mozna
przyznaé wiecej niz 2 gtosy i w przypadku zamiany takiej akcji na akcje na okaziciela lub w razie jej zbycia wbrew
zastrzezonym warunkom, uprzywilejowanie to wygasa. Akcje uprzywilejowane w zakresie dywidendy mogg
przyznawac uprawnionemu dywidende, ktéra przewyzsza nie wiecej niz o potowe dywidende przeznaczong do
wypftaty akcjonariuszom uprawnionym z akcji nieuprzywilejowanych (nie dotyczy to akcji niemych oraz zaliczek
na poczet dywidendy) i nie korzystajg one z pierwszenstwa zaspokojenia przed pozostatymi akcjami (nie
dotyczy akcji niemych). Wobec akcji uprzywilejowanej w zakresie dywidendy moze by¢ wytgczone prawo gtosu
(akcje nieme), a nadto akcjonariuszowi uprawnionemu z akcji niemej, ktéremu nie wyptacono w petni albo
cze$ciowo dywidendy w danym roku obrotowym, mozna przyzna¢ prawo do wyréwnania z zysku w nastepnych
latach, nie pdzniej jednak niz w ciggu kolejnych trzech lat obrotowych. Przyznanie szczegdlnych uprawnien
mozna uzalezni¢ od spetnienia dodatkowych $wiadczen na rzecz spotki, uptywu terminu lub ziszczenia sie
warunku. Akcjonariusz moze wykonywaé przyznane mu szczegdlne uprawnienia zwigzane z akcjg
uprzywilejowang po zakonczeniu roku obrotowego, w ktéorym wnidst w petni swoj wktad na pokrycie kapitatu
zaktadowego.

Osobiste uprawnienia, jak wskazano wyzej, moga by¢ przyznane jedynie indywidualnie oznaczonemu
akcjonariuszowi i dotyczy¢ mogg m.in. prawa powotywania lub odwotywania cztonkéw zarzadu, rady nadzorczej
lub prawa do otrzymywania oznaczonych Swiadczerh od spoétki. Przyznanie osobistego uprawnienia mozna
uzalezni¢ od dokonania oznaczonych swiadczen, uptywu terminu lub ziszczenia sie warunku. Do uprawnien
przyznanych akcjonariuszowi osobiscie nalezy stosowa¢ odpowiednio ograniczenia dotyczgce zakresu i
wykonywania uprawnien wynikajacych z akcji uprzywilejowanych.

Opisane wyzej zmiany praw posiadaczy akcji, tj. wydanie akcji o szczegdlnych uprawnieniach oraz przyznanie
indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi osobistych uprawnien, muszg zostaé odzwierciedlone w Statucie
Spotki i w zwigzku z tym wymagana jest zmiana Statutu w takim zakresie. Zgodnie z art. 430 § 1 Ksh, zmiana
statutu wymaga uchwaty walnego zgromadzenia i wpisu do rejestru. Uchwata zmieniajgca statut powinna
zawiera¢ wskazanie akcji uprzywilejowanych lub odpowiednio oznaczenie podmiotu, ktéremu przyznawane sg
osobiste uprawnienia, rodzaj uprzywilejowania akcji lub odpowiednio rodzaj osobistego uprawnienia oraz
ewentualnie dodatkowe warunki, od ktérych spetnienia uzaleznione jest przyznanie uprzywilejowania akcji lub
odpowiednio osobistego uprawnienia. Uchwata dotyczgca zmiany Statutu zapada wiekszoscig trzech czwartych
gtosow, przy czym uchwata dotyczaca zmiany statutu, zwiekszajgca $wiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajaca
prawa przyznane osobiscie poszczegdlnym akcjonariuszom zgodnie z art. 354 Ksh, wymaga zgody wszystkich
akcjonariuszy, ktoérych dotyczy (art. 415 Ksh). Statut Emitenta nie ustanawia surowszych warunkéw podjecia
uchwaty w sprawie zmiany Statutu. Jezeli zmiana Statutu nie jest zwigzana z podwyiszeniem kapitatu
zaktadowego po podjeciu przez Walne Zgromadzenie uchwaty, Zarzad ma 3 miesigce na zgtoszenie do sadu
rejestrowego zmiany statutu (art. 430 § 2 Ksh).

21.2.5. Sposdb zwotywania corocznych zwyczajnych walnych zgromadzen akcjonariuszy oraz
nadzwyczajnych walnych zgromadzen, wtacznie z zasadami uczestnictwa w nich.

21.2.5.1. Zwotywanie walnych zgromadzen
Walne Zgromadzenie dziata na podstawie Kodeksu spétek handlowych, Statutu oraz Regulaminu.

Walne Zgromadzenie obraduje w trybie zwyczajnym albo nadzwyczajnym. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
zwotywane jest raz do roku, nie pdzniej niz w terminie szesciu miesiecy po zakonczeniu roku obrotowego.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje zarzad Spotki.
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Rada Nadzorcza ma prawo zwotac zwyczajne walne zgromadzenie, o ile nie uczyni tego zarzad.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotywane jest w przypadkach, gdy organy lub osoby uprawnione do
zadania jego zwotania uznaja to za konieczne.

Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spétki lub w Warszawie.

Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad, a przypadkach okreslonych w kodeksie spétek handlowych moze zostac
zwofane przez Rade Nadzorczg lub Akcjonariuszy. W przypadku zadania zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia przez Rade Nadzorczg, Akcjonariusza lub Akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 1/20 (jedng
dwudziestg) kapitatu zaktadowego, Zarzgd powinien je zwota¢ w ciggu dwoch tygodni od daty zgtoszenia
zadania.

Statut Emitenta nie zawiera innych postanowien w sprawie zwotywania walnych zgromadzen. Stosuje sie w tej
kwestii przepisy Ksh i inne powszechnie obowigzujgce.

21.2.5.2. Zasady uczestnictwa w walnych zgromadzeniach

Wedtug Statutu Emitenta Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim
akcji. Z zastrzezeniem postanowien Statutu i Kodeksu spétek handlowych Walne Zgromadzenie podejmuje
uchwaty bezwzgledng wiekszoscig gtosow oddanych. Kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym
Zgromadzeniu.

§ 17 ust. 5 Statutu Spdtki stanowi, iz uchwata co do zmiany przedmiotu przedsiebiorstwa bez wykupu akcji
moze by¢ podjeta wiekszoscig % gtosow przy obecnosci oséb reprezentujacych co najmniej potowe kapitatu
zaktadowego, a ponadto w ust. 6 postanowiono, ze uchwaty co do emisji obligacji, zmiany Statutu, zbycia
przedsiebiorstwa, zdjecia z porzadku obrad badz zaniechania rozpatrywania sprawy zamieszczonej w porzadku
obrad na wniosek akcjonariuszy, potgczenia Spoétek i rozwigzania Spétki zapadajg wiekszoscia % gtosow
oddanych.

Poza tym Statut nie okresla zadnych zasad uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, wobec czego zastosowanie
majg postanowienia powszechnie obowigzujgcych przepisow.

21.2.6. Opis postanowien Statutu lub regulaminéw Emitenta, ktére mogtyby spowodowac opéznienie,
odroczenie lub uniemozliwienie zmiany kontroli nad Emitentem

Statut Emitenta ani jakikolwiek regulamin nie zawierajg postanowien, ktére mogtyby spowodowac opdznienie,
odroczenie lub uniemozliwienie zmiany kontroli nad Emitentem.

21.2.7. Postanowienia Statutu lub regulaminéw regulujgcych progowa wielko$¢ posiadanych akcji, po
przekroczeniu ktérej konieczne jest podanie stanu posiadania akcji przez akcjonariusza

Statut ani zaden regulamin Emitenta nie zawiera postanowien regulujacych progowa wielkos¢ posiadanych

akcji, po przekroczeniu, ktorej konieczne jest podanie stanu posiadania akcji przez akcjonariusza.

21.2.8. Warunki natozone zapisami Statutu lub regulaminéw, ktérym podlegajg zmiany kapitatu bardziej
rygorystyczne niz okreslone wymogami obowigzujgcego prawa

Statut ani zaden regulamin Emitenta nie zawiera warunkdéw, ktérym podlegajg zmiany kapitatu, a ktére bytyby
bardziej rygorystyczne niz okreslone wymogami obowigzujgcego prawa.
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22. Istotne umowy

Istotne umowy zawarte przez Emitenta w normalnym toku dziatalnosci przedstawione zostaty w punkcie 6.4.1.
Czesci Rejestracyjnej Prospektu.

Ponizej zawarte sg informacje dotyczgce istotnych uméw zawartych przez Emitenta poza normalnym tokiem
dziatalnosci. Umowy te zakwalifikowane zostaty do umoéw istotnych ze wzgledu na wartos¢ przekraczajacg 10%
kapitatéw witasnych Emitenta lub ze wzgledu na kryterium znaczenia danej transakcji dla prowadzonej przez
Emitenta dziatalnosci.

22.1. Podsumowanie istotnych Umdw, innych niz umowy zawierane w normalnym toku
dziatalnosci Emitenta, ktdrych strong jest Emitent lub dowolny cztonek jego grupy
kapitatowej, za okres dwdch lat bezposrednio poprzedzajacych date publikacji dokumentu
rejestracyjnego

22.1.1. Umowy kredytowe
22.1.1.1.Umowa nr 60/2011 o kredyt obrotowy w rachunku biezagcym z dnia 27 czerwca 2011 roku

Strony Umowy

- PBS Finanse S.A. z siedzibg w Sanoku (dalej: Kredytobiorca, Emitent)
- Podkarpacki Bank Spotdzielczy z siedzibg w Sanoku (dalej: Bank)
Przedmiot Umowy

Przedmiotem Umowy byto udzielenie przez Bank Kredytobiorcy kredytu obrotowego w rachunku biezagcym w
wysokosci 300.000,00 zt na okres od dnia 27.06.2011r. do dnia 28.06.2012r. z przeznaczeniem na
sfinansowanie biezgcej dziatalnosci gospodarczej.

Istotne postanowienia Umowy

Zgodnie z Umowg, Bank pobiera od Kredytobiorcy w okresie trwania umowy prowizje od kwoty
niewykorzystanego kredytu, w wysokosci 0,50 (p.a.) w skali roku. Natomiast od wykorzystanego kredytu
odsetki wedtug zmiennej stawki procentowej tj. stopy bazowe] okreslanej Uchwatg Zarzadu Banku,
obowigzujacej w okresie, za ktory odsetki sg naliczane, pomniejszong o 1,00 pkt procentowy. Oprocentowanie
kredytu w dniu podpisania Umowy kredytowej wynosito 6,50% w stosunku rocznym. Odsetki od
wykorzystanego kredytu Bank nalicza za kazdy dzien a pfatnosci dokonuje sie miesiecznie do ostatniego dnia
kazdego miesigca za dany okres poczgwszy od miesigca czerwca, a w przypadku catkowitej sptaty kredytu - w
dniu jego sptaty. Termin ptatnosci pierwszych odsetek ustalono na dzien 30.06.2011r. Dokonywane sptaty
zaliczane sg w pierwszej kolejnosci na koszty, odsetki z tytutu naleznosci przeterminowanych, zalegte odsetki
umowne, biezgce odsetki umowne, niesptacony w terminie kredyt, biezgcg rate kapitatu.

Zabezpieczenie spfaty udzielonego kredytu wraz z odsetkami stanowit:

- zastaw finansowy na prawach do srodkdw pienieznych zgromadzonych przez Bank na rachunku
Kredytobiorcy,

- przelew wierzytelnosci z lokaty terminowej o wartosci 350 000,00 zf,
- petnomocnictwo do rachunku biezgcego, prowadzonego przez Bank,
- weksel wtasny in blanco,

Zgodnie z postanowieniami Umowy Bank ma prawo, celem przymusowego zaspokojenia swoich naleznosci do
wystawienia bankowego tytutu egzekucyjnego w stosunku do Kredytobiorcy oraz dtuznikéw Banku z tytutu
zabezpieczenia kredytu, na zasadach okreslonych w oswiadczeniu o poddaniu sie egzekucji i po uzyskaniu na
bankowym tytule egzekucyjnym sgdowej klauzuli wykonalnosci, do wszczecia egzekucji.

Nie sptacong w terminie kwote kredytu Bank przenosi w dniu nastepnym, po wyznaczonym w umowie terminie
na rachunek zadtuzenia przeterminowanego i przystepuje do jej Scigniecia bez dyspozycji Kredytobiorcy z
wptywdw na jego rachunek biezgcy prowadzony w Banku, przed wszystkimi innymi ptatnosciami.

Od zadtuzenia przeterminowanego pobierane sg odsetki wedtug zmiennej stopy procentowej okreslanej w
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Uchwale Zarzadu Banku, ktérej wysokos¢ na dzien zawarcia umowy liczona byta w wysokosci czterokrotnosci
kredytu lombardowego ustalanego przez Rade Polityki Pienieznej i w dniu podpisania umowy odsetki te
wynosity 24% w stosunku rocznym.

Kredytobiorca ztozyt osSwiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji na podstawie bankowego tytutu
egzekucyjnego. Zgodnie z przedmiotowym oswiadczeniem, Kredytobiorca poddat sie dobrowolnie egzekucji w
trybie okreslonym w art. 97 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Prawo bankowe oraz o$wiadczyt, ze:

- poddaje sie egzekucji w zakresie roszczen wynikajacych z umowy kredytowej w wysokosci do 200% kwoty
kredytu, tj. w wysokosci 600 000,00 zt, do ktérej to kwoty Bank ma prawo wystawi¢ bankowy tytut
egzekucyjny,

- egzekucja prowadzona na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego obejmowac¢ moze wszelkie
naleznosci wynikajace z umowy, a takze koszty postepowania sadowego, w tym zwigzane z nadaniem
klauzuli wykonalnosci bankowemu tytutowi egzekucyjnemu oraz koszty egzekucji,

- poddaje sie egzekucji wydania rzeczy objetych umowga zastawu rejestrowego lub przewtaszczenia
prowadzonej na podstawie wystawionego przez Bank tytutu egzekucyjnego,

- bank moze wystgpi¢ do sadu z wnioskiem o nadanie tytutowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalnosci w
terminie do 1 roku od dnia, w ktérym powinna nastgpic¢ catkowita sptata kredytu, tj. do dnia 28.06.2013r.

W przypadku braku sptaty naleznosci Banku w umownym terminie sptaty, Bank podejmuje dziatania polegajace
m.in. na:

- wystaniu do Kredytobiorcy i Dtuznikéw z tytutu zabezpieczenia wierzytelnosci Banku, monitéw, w ktérych
Bank informuje o powstaniu zadtuzenia przeterminowanego oraz wzywa do dobrowolnej spfaty tego
zadtuzenia

- wypowiedzeniu umowy kredytu albo obnizenia kwoty kredytu i ustaleniu nowych terminéw pfatnosci
catego zadtuzenia z tytutu kredytu i odsetek

- wszczeciu postepowania egzekucyjnego i/lub przystapieniu do realizacji przyjetych zobowigzan. O
kolejnosci i zakresie realizacji zabezpieczenia decyduje Bank.

Strony ustality, ze okres wypowiedzenia niniejszej umowy kredytowej wynosi 30 dni, a w razie zagrozenia
upadtoscig kredytobiorcy — 7 dni od daty doreczenia o$wiadczenia o wypowiedzeniu.

Zgodnie z Umowa Bank ma prawo do uzaleznienia utrzymania w mocy umowy kredytowej od ztozenia
dodatkowego zabezpieczenia prawnego sptaty kredytu i odsetek.

Ponadto Bank zastrzegt sobie prawo wypowiedzenia umowy kredytu albo obnizenia kwoty kredytu w
przypadku:

- utraty zdolnosci kredytowej przez Kredytobiorce,
- wykorzystania Kredytu niezgodnie z przeznaczeniem,

- zagrozenia terminowej sptaty kredytu wraz z odsetkami lub nieterminowego regulowania naleznosci
bankowych,

- powaznego obnizenia sie potrzeb kredytowych wskutek okolicznosci nie dajacych sie przewidzie¢ przy
zawieraniu umowy kredytowej,

- niespetnienia przez Kredytobiorce warunkow okreslonych w umowie lub niewywigzania sie z zobowigzan
W niej zawartych,

- przedtozenia przez Kredytobiorce fatszywych dokumentéw lub niezgodnych z prawdg oswiadczen, na
ktorych Bank opart swojg decyzje o udzieleniu kredytu,

- wszczecia egzekucji wobec Kredytobiorcy przez innych wierzycieli,
- niewywigzania sie z innych warunkdéw udzielenia kredytu.

Sptata catej kwoty udzielonego kredytu wraz z naleznymi Bankowi odsetkami i kosztami oznacza wygasniecie
Umowy.
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22.1.1.2.Umowa nr 37/2009 o kredyt obrotowy w rachunku biezgcym z dnia 1 lipca 2009 roku
Strony Umowy

- Beef — San Zaktady Miesne S.A. z siedzibg w Sanoku (obecnie: PBS Finanse S.A., dalej: Kredytobiorca,
Emitent)

- Podkarpacki Bank Spétdzielczy z siedzibg w Sanoku (dalej: Bank)
Przedmiot Umowy

Przedmiotem Umowy byto udzielenie przez Bank Kredytobiorcy kredytu obrotowego w rachunku biezgcym w
wysokosci 300.000,00 zt na okres od dnia 01.07.2009r. do dnia 29.06.2010r. z przeznaczeniem na regulowanie
biezacych ptatnosci w sytuacji przejsciowego braku srodkéw na rachunku biezgcym.

Istotne postanowienia Umowy

Zgodnie z Umowg, Bank zobowigzany byt pobrac¢ od wykorzystanego kredytu odsetki wedtug zmiennej stawki
procentowej tj. stopy bazowej okreslanej Uchwata Zarzagdu Banku, obowigzujacej w okresie, za ktéry odsetki sg
naliczane, powigkszong o 1,50 pkt. procentowych. Oprocentowanie kredytu w dniu podpisania Umowy
kredytowej wynosito 8,75% w stosunku rocznym. Odsetki od wykorzystanego kredytu Bank nalicza za kazdy
dzien a pfatnosci dokonuje sie miesiecznie do ostatniego dnia kazdego miesigca za dany okres poczawszy od
miesigca lipca, a w przypadku catkowitej sptaty kredytu - w dniu jego sptaty. Dokonywane sptaty zaliczane byty
w pierwszej kolejnosci na koszty, odsetki z tytutu naleznosci przeterminowanych, zalegte odsetki umowne,
biezgce odsetki umowne, niesptacony w terminie kredyt, biezgcg rate kapitatu.

Zabezpieczenie sptaty udzielonego kredytu wraz z odsetkami stanowito:
- przelew wierzytelnosci do kwoty 400 000,00 zt z rachunku lokaty terminowej,
- petnomocnictwo do rachunku biezgcego, prowadzonego przez Bank,
- weksel wtasny in blanco,
- zastaw finansowy na prawach do srodkow pienieznych z tytutu prowadzenia rachunku biezgcego

Zgodnie z postanowieniami Umowy Bank ma prawo, celem przymusowego zaspokojenia swoich naleznosci do
wystawienia bankowego tytutu egzekucyjnego w stosunku do Kredytobiorcy oraz dtuznikéw Banku z tytutu
zabezpieczenia kredytu, na zasadach okreslonych w oswiadczeniu o poddaniu sie egzekucji i po uzyskaniu na
bankowym tytule egzekucyjnym sagdowej klauzuli wykonalnosci, do wszczecia egzekucji.

Kredytobiorca ztozyt oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji na podstawie bankowego tytutu
egzekucyjnego. Zgodnie z przedmiotowym oswiadczeniem, Kredytobiorca poddat sie dobrowolnie egzekucji w
trybie okreslonym w art. 97 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Prawo bankowe oraz oswiadczyt, ze:

- upowaznia Bank do wystawienia bankowego tytutu egzekucyjnego do kwoty 600.000,00 zt w zakresie
roszczen wynikajgcych z umowy,

- egzekucja prowadzona na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego obejmowac moze wszelkie
naleznosci wynikajace z umowy, a takze koszty postepowania sagdowego, w tym zwigzane z nadaniem
klauzuli wykonalnosci bankowemu tytutowi egzekucyjnemu oraz koszty egzekucji,

- poddaje sie egzekucji wydania rzeczy objetych umowa zastawu rejestrowego lub przewtaszczenia
prowadzonej na podstawie wystawionego przez Bank tytutu egzekucyjnego,

- bank moze wystgpi¢ do sadu z wnioskiem o nadanie tytutowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalnosci w
terminie do 1 roku od dnia, w ktérym powinna nastgpic¢ catkowita sptata kredytu, tj. do dnia 30.06.2011r.

W przypadku braku sptaty naleznosci Banku w umownym terminie sptaty, Bank podejmuje dziatania polegajgce
m.in. na:

- wystaniu do Kredytobiorcy i Dtuznikow z tytutu zabezpieczenia wierzytelnosci Banku, monitéw, w ktérych
Bank informuje o powstaniu zadtuzenia przeterminowanego oraz wzywa do dobrowolnej sptaty tego
zadtuzenia

- wypowiedzeniu umowy kredytu albo obnizenia kwoty kredytu i ustaleniu nowych terminéw ptatnosci
catego zadtuzenia z tytutu kredytu i odsetek
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- wszczeciu postepowania egzekucyjnego i/lub przystgpieniu do realizacji przyjetych zobowigzan. O
kolejnosci i zakresie realizacji zabezpieczenia decyduje Bank.

Strony ustality, ze okres wypowiedzenia umowy wynosi 30 dni, a w razie zagrozenia upadtoscig Kredytobiorcy —
7 dni od daty doreczenia oswiadczenia o wypowiedzeniu.

Bank zastrzegt sobie prawo wypowiedzenia umowy kredytu albo obnizenia kwoty kredytu w szczegélnosci w
przypadku:

- utraty zdolnosci kredytowej przez Kredytobiorce,
- wykorzystania kredytu niezgodnie z przeznaczeniem,

- zagrozenia terminowej spfaty kredytu wraz z odsetkami lub nieterminowego regulowania naleznosci
bankowych,

- powaznego obnizenia sie potrzeb kredytowych wskutek okolicznosci nie nadajgcych sie przewidzie¢ przy
zawieraniu umowy,

- niespetniania przez Kredytobiorce obowigzkéw wynikajgcych z umowy,

- przedtozenia przez Kredytobiorce fatszywych dokumentéw, badZ ztozenia niezgodnych z prawda
oswiadczen, na ktorych Bank opart swojg decyzje o udzielenie kredytu,

- wszczecia egzekucji wobec Kredytobiorcy przez innych wierzycieli.

Sptata catej kwoty udzielonego kredytu wraz z naleznymi Bankowi odsetkami i kosztami oznacza wygasniecie
Umowy.

W dniu 30 czerwca 2010 roku do powyzszej umowy kredytowej zawarty zostat Aneks nr 1. Na podstawie
niniejszego Aneksu Bank postawit do dyspozycji Kredytobiorcy kredyt w wysokosci 300.000,00 zt na kolejny
okres, okres od dnia 30.06.2010r. do dnia 29.06.2011r., z przeznaczeniem na biezace finansowanie dziatalnosci
Kredytobiorcy.

Sptata catej kwoty udzielonego kredytu nastgpita zgodnie z terminem okreslonym w Umowie, tj. w dniu
29.06.2011r.

22.1.2. Umowy pozyczek
22.1.2.1. Umowa pozyczki z dnia 21 kwietnia 2008 roku

Strony Umowy

- Beef — San Zaktady Miesne S.A. z siedzibg w Sanoku (obecnie: PBS Finanse S.A., dalej: Pozyczkodawca,
Emitent)

- San Development Sp. z 0.0. z siedzibg w Sanoku (dalej: Pozyczkobiorca)
Przedmiot Umowy

Przedmiotem Umowy byto udzielenie przez Pozyczkodawce Pozyczkobiorcy pozyczki pienieznej w wysokosci
2.000.000,00 zt.

Istotne postanowienia Umowy

Oprocentowanie pozyczki wynosito 6,75% w stosunku rocznym (WIBOR dla depozytéw 1 miesiecznych
powiekszonej o 0,75 punktu procentowego).

Pozyczka zostata udzielona do dnia 20.11.2009r.

Pozyczka zostata sptacona w dniu 26.06.2009r.
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22.1.2.2. Umowa pozyczki z dnia 28 stycznia 2010 roku
Strony Umowy

- Beef — San Zaktady Miesne S.A. z siedzibg w Sanoku (obecnie: PBS Finanse S.A., dalej: Pozyczkodawca,
Emitent)

- Duet Sp. z 0.0. z siedziba w Sanoku (dalej: Pozyczkobiorca)
Przedmiot Umowy

Przedmiotem Umowy byto okresdlenie zasad, na jakich Pozyczkodawca udziela Pozyczkobiorcy pozyczki
pienieznej przeznaczonej na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej polegajacej na udzielaniu pozyczek.
Pozyczkodawca udzielit Pozyczkobiorcy pozyczki pienieznej w wysokosci 150.000,00 zt.

Istotne postanowienia Umowy

Oprocentowanie pozyczki wynosi 10% w stosunku rocznym. Odsetki ptatne sg w okresach miesiecznych, w
ostatnim dniu kazdego miesigca kalendarzowego. Spfata odsetek rozpoczyna sie od dnia 30 czerwca 2010 roku i
obejmuje odsetki nalezne za okres od dnia udzielenia pozyczki do 30 czerwca 2010 roku.

Pozyczka zostanie zwrécona po wypowiedzeniu dokonanym przez Pozyczkodawce na szes$é tygodni naprzdd ze
skutkiem na ostatni dzied roboczy széstego tygodnia okres wypowiedzenia. Pozyczka podlega zwrotowi na
zadanie Pozyczkodawcy, jezeli Pozyczkobiorca nie zaptaci wymaganych odsetek w terminie oraz w ciggu
nastepnych 14 dni, mimo wezwania go przez Pozyczkodawce. Po uptywie roku od dnia udzielenia pozyczki
Pozyczkobiorca moze dokona¢ zwrotu pozyczki w kazdym czasie.

Do powyzszej Umowy zawarte zostaty 4 Aneksy.

Aneksem nr 1 z dnia 7 maja 2010 roku Strony postanowity o zwiekszeniu kwoty udzielonej pozyczki pienieznej
do wysokosci 300.000,00 zt, a ponadto, ze sptata odsetek rozpoczyna sie od dnia 31.12.2010r. i obejmuje
odsetki nalezne za okres od dnia udzielenia pozyczki do dnia 31.12.2010r.

Aneksem nr 2 z dnia 12 lipca 2010 roku Strony postanowity o zwiekszeniu kwoty udzielonej pozyczki pienieznej
do wysokosci 500.000,00 zt.

Aneksem nr 3 z dnia 11 pazdziernika 2010 roku Strony postanowity o zwiekszeniu kwoty udzielonej pozyczki
pienieznej do wysokosci 1.000.000,00 zt.

Aneksem nr 4 z dnia 31 stycznia 2011 roku Strony postanowity o zwiekszeniu kwoty udzielonej pozyczki
pienieznej do wysokosci 1.500.000,00 zt.

22.1.2.3. Umowa pozyczki z dnia 17 listopada 2010 roku
Strony Umowy

- Beef — San Zaktady Miesne S.A. z siedzibg w Sanoku (obecnie: PBS Finanse S.A., dalej: Pozyczkodawca,
Emitent)

- Newco Sp. z 0.0. z siedzibg w Sanoku (dalej: Pozyczkobiorca)
Przedmiot Umowy

Przedmiotem Umowy byto okres$lenie zasad, na jakich Pozyczkodawca udziela Pozyczkobiorcy pozyczki
pienieznej przeznaczonej na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej polegajgcej na prowadzeniu portalu
spotecznosciowego dukatto.pl. Pozyczkodawca udzielit Pozyczkobiorcy pozyczki pienieznej w wysokosci
10.000,00 zt.

Istotne postanowienia Umowy

Oprocentowanie pozyczki wynosi 10% w stosunku rocznym. Odsetki ptatne sg w okresach miesiecznych, w
ostatnim dniu kazdego miesigca kalendarzowego. Sptata odsetek rozpoczyna sie od dnia 1 stycznia 2011 roku i
obejmuje odsetki nalezne za okres od dnia udzielenia pozyczki do 31 grudnia 2010 roku.

Pozyczka zostanie zwrdcona po wypowiedzeniu dokonanym przez Pozyczkodawce na szesc tygodni naprzdéd ze
skutkiem na ostatni dzien roboczy széstego tygodnia okres wypowiedzenia. Pozyczka podlega zwrotowi na
zadanie Pozyczkodawcy, jezeli Pozyczkobiorca nie zaptaci wymaganych odsetek w terminie oraz w ciggu
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nastepnych 14 dni, mimo wezwania go przez Pozyczkodawce. Po uptywie szesciu miesiecy od dnia udzielenia
pozyczki Pozyczkobiorca moze dokonaé zwrotu pozyczki w kazdym czasie.

Do powyzszej Umowy zawarte zostaty 4 Aneksy.

Aneksem nr 1 z dnia 17 listopada 2010 roku Strony postanowity, iz Pozyczkodawca udziela Pozyczkobiorcy
pozyczki pienieznej w wysokosci 30.000,00 zt.

Aneksem nr 2 z dnia 5 stycznia 2011 roku Strony postanowity, iz Pozyczkodawca udziela Pozyczkobiorcy
pozyczki pienieznej w wysokosci 45.000,00 zt.

Aneksem nr 3 z dnia 10 lutego 2011 roku Strony postanowity, iz Pozyczkodawca udziela Pozyczkobiorcy
pozyczki pienieznej w wysokosci 51.000,00 zt.

Aneksem nr 4 z dnia 1 kwietnia 2011 roku Strony postanowity, iz Pozyczkodawca udziela Pozyczkobiorcy
pozyczki pienieznej w wysokosci 60.000,00 zt.

22.1.3. Umowy gwarancji
22.1.3.1. Umowa o udzielenie gwarancji nr 3/2005 z dnia 24 marca 2005 roku

Strony Umowy

- Beef — San Zaktady Miesne S.A. z siedzibg w Sanoku (obecnie: PBS Finanse S.A., dalej: Zleceniodawca,
Emitent)

- Podkarpacki Bank Spétdzielczy z siedzibg w Sanoku (dalej: Bank)
Przedmiot Umowy

Przedmiotem Umowy byto udzielenie przez Bank gwarancji Kaufland Polska Sp. z o0.0. tytutem zabezpieczenia
czynszu wynikajgcego z umowy najmu do wysokosci 20.000,00 zt, na zlecenie Emitenta.

Istotne postanowienia Umowy

Gwarancji udzielono zgodnie ze zleceniem z dnia 23.03.2005 roku sporzadzonym w oparciu o Umowe
podnajmu Nr 1561/002 zawartg w dniu 23.03.2005 r. pomiedzy Emitentem a Kaufland Polska Sp. z o.0. z
siedzibg we Wroctawiu.

Celem zabezpieczenia sptaty zobowigzan z tytutu udzielonej gwarancji Bank przyjat nastepujgce prawne
zabezpieczenia:

- petnomocnictwo do rachunku biezgcego
- przelew wierzytelnosci z lokaty terminowej w kwocie 20.000,00 zt

blokada lokaty terminowej

- petnomocnictwo do rachunku lokaty terminowej

Zleceniodawca poddat sie egzekucji roszczen pienieznych Banku wynikajacych z tytutu udzielania gwarancji do
kwoty 40.000,00 zt na podstawie bankowych tytutow egzekucyjnych, ktére Bank moze wystawié, w terminie do
dnia 23.03.2016 roku. Roszczenia pieniezne przekraczajgce powyzszg kwote lub dochodzone po okreslonym
wyzej terminie mogg by¢ dochodzone przez Bank tylko w trybie przewidzianym przepisami Kodeksu
postepowania cywilnego.

W razie nieuregulowania przez Emitenta zobowigzania stanowigcego przedmiot gwarancji Bank zobowigzat sie
pokry¢ zobowigzanie wynikajace z udzielonej gwarancji i poreczen, w tym pobiera odsetki w wysokosci
okreslonej przez Bank dla naleznosci przeterminowanych od kwoty wyptaconej z tytutu gwarancji (poreczenia)
oraz poniesionych kosztdw poczgwszy od dnia realizacji gwarancji przez Bank.

Bank pobiera od Zleceniodawcy prowizje od wystawionej gwarancji zawartej umowy w wysokosci 1% kwoty
gwarancji za kazdy rozpoczety rok obowigzywania gwarancji.

Integralng cze$¢ Umowy stanowi dokument Gwarancji nr 3/2005, w ktérym Bank zobowigzat sie zaptacié
bezwarunkowo i nieodwotalnie kwote zobowigzania okreslonego w Umowie Gwarancji na pierwsze zgdanie
Kaufland Polska Sp. z 0.0., zawierajgce oswiadczenie, ze Emitent nie wywigzat sie z opfat czynszowych
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wynikajgcych z Umowy podnajmu nr 1561/002 z dnia 23.03.2005r. Gwarancja wazna jest przez okres
obowigzywania w/w umowy podnajmu, tj. do dnia 23.03.2015r. wtgcznie i wygasa automatycznie i catkowicie
w przypadku:

- gdy wezwanie do zaptaty Emitenta wraz z oswiadczeniem Kaufland Polska Sp. z 0.0. okreslonym powyzej
nie zostato przekazane Bankowi w terminie jej waznosci,

- uptywu terminu jej waznosci,

- zwolnienia Banku ze wszystkich zobowigzan przewidzianych w gwarancji przed uptywem terminu jej
waznosci,

- gdy dokonane przez Bank swiadczenia z gwarancji osiggnety kwote gwarancji.

Gwarancja nie jest przenosna i powinna by¢ zwrdcona Bankowi po jej wygasnieciu.

22.1.3.2. Umowa o udzielenie gwarancji nr 2/2011 z dnia 10 lutego 2011 lutego
Strony Umowy

- PBS Finanse S.A. z siedzibg w Sanoku (dalej: Zleceniodawca, Emitent)

- Podkarpacki Bank Spotdzielczy z siedzibg w Sanoku (dalej: Bank)

Przedmiot Umowy

Przedmiotem Umowy byto udzielenie przez Bank gwarancji MAKSIMUM spdtka z ograniczong
odpowiedzialnosciag HOLDING S.K.A. z siedzibg Katowicach tytutem zabezpieczenia czynszu wynikajacego z
umowy najmu do wysokosci 6.199,00 zt, na zlecenie Emitenta.

Istotne postanowienia Umowy

Gwarancji udzielono zgodnie ze zleceniem sporzagdzonym w oparciu o Umowe najmu z dnia 01.02.2011r.
zawartg pomiedzy Emitentem a MAKSIMUM Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag HOLDING S.K.A. z
siedzibg w Katowicach.

Celem zabezpieczenia sptaty zobowigzan z tytutu udzielonej gwarancji Bank przyjat nastepujace prawne
zabezpieczenia:

- petnomocnictwo do dysponowania wptywami biezgcymi na rachunek biezgcy Emitenta prowadzony przez
Bank,

- weksel In blanco z deklaracjg wekslowg,

- przelew wierzytelnosci z blokadg srodkow zdeponowanych na lokacie terminowej,

- zastaw finansowych na prawach do srodkéw pienieznych zgromadzonych przez Bank,

z ktérych Bank zaspokoi sie w przypadku niesptacenia przez Emitenta naleznosci wobec Banku.

Zleceniodawca poddat sie egzekucji roszczen pienieznych Banku wynikajgcych z tytutu udzielania gwarancji do
kwoty 12.398,00 zt na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego, ktéry Bank moze wystawié, w terminie do
dnia 01.05.2012 roku. Roszczenia pieniezne przekraczajgce powyzsza kwote lub dochodzone po okreslonym
wyzej terminie mogg by¢ dochodzone przez Bank tylko w trybie przewidzianym przepisami Kodeksu
postepowania cywilnego.

W razie nieuregulowania przez Emitenta zobowigzania stanowigcego przedmiot gwarancji Bank zobowigzat sie
pokry¢ zobowigzanie wynikajace z udzielonej gwarancji i poreczen, w tym pobiera odsetki w wysokosci
okreslonej przez Bank dla naleznosci przeterminowanych od kwoty wyptaconej z tytutu gwarancji (poreczenia)
oraz poniesionych kosztdw poczgwszy od dnia realizacji gwarancji przez Bank.

Bank pobiera od Zleceniodawcy prowizje od wystawionej gwarancji zawartej umowy w wysokosci 1% kwoty
gwarancji za kazdy rozpoczety rok obowigzywania gwarancji.

Integralng cze$s¢ Umowy stanowi dokument Gwarancji nr 2/2011, w ktérym Bank zobowigzat sie zapfacié
bezwarunkowo i nieodwotalnie kwote zobowigzania okreslonego w Umowie Gwarancji na pierwsze zgdanie
MAKSIMUM Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig HOLDING S.K.A., zawierajgce os$wiadczenie, ze Emitent
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nie zapfacit zobowigzania wynikajacego z umowy najmu w terminie i w sposdb podany przez MAKSIMUM
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig HOLDING S.K.A.

Gwarancja wazna byta przez okres od dnia 10.02.2011r. do dnia 01.05.2011r. wtacznie i wygasta automatycznie
i catkowicie.

22.1.3.3. Umowa o udzielenie gwarancji nr 3/2011 z dnia 10 lutego 2011 roku
Strony Umowy

- PBS Finanse S.A. z siedzibg w Sanoku (dalej: Zleceniodawca, Emitent)

- Podkarpacki Bank Spotdzielczy z siedzibg w Sanoku (dalej: Bank)

Przedmiot Umowy

Przedmiotem Umowy byto udzielenie przez Bank gwarancji MAKSIMUM Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig HOLDING S.K.A. z siedzibg w Katowicach tytutem zabezpieczenia czynszu wynikajacego z
umowy najmu do wysokosci 27.852,00 zt, na zlecenie Emitenta.

Istotne postanowienia Umowy

Gwarancji udzielono zgodnie ze zleceniem z dnia 08.02.2011 roku sporzgdzonym w oparciu o Umowe najmu
zawartg w dniu 01.02.2011 r. pomiedzy Emitentem a MAKSIMUM Spédtka z ograniczong odpowiedzialnoscia
HOLDING S.K.A. z siedzibg w Katowicach.

Celem zabezpieczenia sptaty zobowigzan z tytutu udzielonej gwarancji Bank przyjat nastepujgce prawne
zabezpieczenia:

- petnomocnictwo do dysponowania wptywami biezgcymi na rachunek biezgcy Emitenta prowadzony przez
Bank,

- weksel In blanco z deklaracjg wekslowg,

- przelew wierzytelnosci z blokadg srodkéw zdeponowanych na lokacie terminowe;j,

- zastaw finansowych na prawach do srodkéw pienieznych zgromadzonych przez Bank,

z ktérych Bank zaspokoi sie w przypadku niesptacenia przez Emitenta naleznosci wobec Banku.

W razie nieuregulowania przez Emitenta zobowigzania stanowigcego przedmiot gwarancji Bank zobowigzat sie
pokryé zobowigzanie wynikajace z udzielonej gwarancji na podstawie zgdania zaptaty ze strony MAKSIMUM
Spotka z ograniczong odpowiedzialnosciag HOLDING S.K.A. zgodnie z udzielong gwarancja.

Bank pobiera od Zleceniodawcy prowizje od wystawionej gwarancji zawartej umowy w wysokosci 10% salda
gwarancji.

Integralng cze$¢ Umowy stanowi dokument Gwarancji nr 3/2011, w ktérym Bank zobowigzat sie zaptacié
bezwarunkowo i nieodwotalnie kwote zobowigzania okreslonego w Umowie Gwarancji na pierwsze zgdanie
MAKSIMUM Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig HOLDING S.K.A., zawierajgce os$wiadczenie, ze Emitent
nie zaptacit zobowigzania wynikajagcego z umowy najmu w terminie i w sposéb podany przez MAKSIMUM
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig HOLDING S.K.A.

Gwarancja wazna jest przez okres od dnia 10.02.2011r. do dnia 31.01.2016r. wigcznie i wygasa automatycznie i
catkowicie w przypadku:

- gdy wezwanie do zaptaty Emitenta wraz z oswiadczeniem MAKSIMUM Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig HOLDING S.K.A. okreslonym powyzej nie zostato przekazane Bankowi w terminie jej
waznosci,

- uptywu terminu jej waznosci,

- zwolnienia Banku ze wszystkich zobowigzan przewidzianych w gwarancji przed uptywem terminu jej
waznosci,

- gdy dokonane przez Bank $wiadczenia z gwarancji osiggnety kwote gwarancji.

Gwarancja nie jest przenosna i powinna by¢ zwrdcona Bankowi po jej wygasnieciu.
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22.1.3.4. Umowa o udzielenie gwarancji nr 7/2011 z dnia 6 kwietnia 2011 roku
Strony Umowy

- PBS Finanse S.A. z siedzibg w Sanoku (dalej: Zleceniodawca, Emitent)

- Podkarpacki Bank Spotdzielczy z siedzibg w Sanoku (dalej: Bank)

Przedmiot Umowy

Przedmiotem Umowy byto udzielenie przez Bank gwarancji Teresie Gnyla tytutem zabezpieczenia czynszu
wynikajgcego z umowy najmu do wysokosci 28.500,00 zt, na zlecenie Emitenta.

Istotne postanowienia Umowy

Gwarancji udzielono zgodnie ze zleceniem z dnia 01.04.2011 roku sporzgdzonym w oparciu o Umowe najmu
zawartg w dniu 01.04.2011r. pomiedzy Emitentem a Teresg Gnyla.

Celem zabezpieczenia sptaty zobowigzan z tytutu udzielonej gwarancji Bank przyjat nastepujgce prawne
zabezpieczenia:

- petnomocnictwo do dysponowania wptywami biezgcymi na rachunek biezgcy Emitenta prowadzony przez
Bank,

- weksel In blanco z deklaracjg wekslowg,

- przelew wierzytelnosci z blokadg srodkéw zdeponowanych na lokacie terminowe;j,

- zastaw finansowych na prawach do srodkéw pienieznych zgromadzonych przez Bank,

z ktérych Bank zaspokoi sie w przypadku niesptacenia przez Emitenta naleznosci wobec Banku.

W razie nieuregulowania przez Emitenta zobowigzania stanowigcego przedmiot gwarancji Bank zobowigzat sie
pokry¢ zobowigzanie wynikajace z udzielonej gwarancji na podstawie zadania zaptaty ze strony Teresy Gnyla
zgodnie z udzielong gwarancja.

Bank pobiera od Zleceniodawcy prowizje od wystawionej gwarancji zawartej umowy w wysokosci 8% salda
gwarancji.

Zleceniodawca poddat sie egzekucji roszczen pienieznych Banku wynikajgcych z tytutu udzielania gwarancji do
kwoty 57.000,00 zt na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego. Bank moze wystgpi¢ z wnioskiem o nadanie
powyzszemu tytutowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalnosci w terminie do 1 roku od dnia uptywu terminu
waznosci gwarangji, tj. do dnia 31.03.2014r.

Integralng cze$s¢ Umowy stanowi dokument Gwarancji nr 9/2011, w ktérym Bank zobowigzat sie zaptacic
bezwarunkowo i nieodwotalnie kwote zobowigzania okreslonego w Umowie Gwarancji na pierwsze zgdanie
Teresy Gnyla, zawierajgce oswiadczenie, ze Emitent nie zaptacit zobowigzania wynikajacego z umowy najmu z
dnia 01.04.2011r.

Gwarancja wazna jest od dnia 06.04.2011r. do dnia 31.03.2013r. wiacznie i wygasa automatycznie i catkowicie
w przypadku:

- gdy wezwanie do zaptaty Emitenta wraz z oswiadczeniem Teresy Gnyla okreslonym powyzej nie zostato
przekazane Bankowi w terminie jej waznosci,

- uptywu terminu jej waznosci,

- zwolnienia Banku ze wszystkich zobowigzan przewidzianych w gwarancji przed uptywem terminu jej
waznosci,

- gdy dokonane przez Bank $wiadczenia z gwarancji osiggnety kwote gwarancji.

Gwarancja nie jest przenosna i powinna by¢ zwrdcona Bankowi po jej wygasnieciu.

155



CZESC REJESTRACYJNA

22.1.4. Umowy ubezpieczenia

Tabela nr 22.1.5. - 1.

Polisy Ubezpieczeniowe

Lp.

Data wystawienia
Polisy/Ubezpieczenia

Nazwa i nr
Polisy/Ubezpieczenia

Ubezpieczyciel

Przedmiot ubezpieczenia / kwota

Okres ubezpieczenia

23.05.2011r.

Polisa Nr 90300961411

Ergo Hestia S.A.

Ubezpieczenie komunikacyjne AC: 55.000 zt

Hestia Car Assistance (HCA) mini: 5.000 zt, premium: 15.000 zt
Ubezpieczenie OC

Ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej posiadacza pojazdu
mechanicznego na terytorium panstw Systemu Zielonej Karty (ZK)
Ubezpieczenie NNW: 10.000 zt

30.05.2011 - 29.05.2012

16.05.2011r.

Polisa Nr 903000919844

Ergio Hestia S.A.

Ubezpieczenie komunikacyjne AC: 45.000 zt

Hestia Car Assistance (HCA) mini: 5.000 zt, prestiz: 15.000 zt
Ubezpieczenie OC

Ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej posiadacza pojazdu
mechanicznego na terytorium panstw Systemu Zielonej Karty (ZK)
Ubezpieczenie NNW: 10.000 zt

21.05.2011- 20.05.2012

12.04.2011r.

Polisa Nr 03456871

TUIR Allianz Polska S.A.

Ubezpieczenie OC, AC, NNW, ASS, Mini Car Assistance, IP: 46.440 zt
Dodatkowe ubezpieczenie - Ochrona Prawna: 30.000 zt

Ubezpieczenie Odpowiedzialnosci Cywilnej w ruchu miedzynarodowym
— Zielona Karta

12.04.2011-11.04.2012

07.04.2011r.

Polisa Nr 903000716482

Ergo Hestia S.A.

Ubezpieczenie komunikacyjne AC: 32.000 zt

Hestia Car Assistance (HCA) mini: 5.000 zt, premium: 15.000 zt
Ubezpieczenie OC

Ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej posiadacza pojazdu
mechanicznego na terytorium panstw Systemu Zielonej Karty (ZK)
Ubezpieczenie NNW: 5.000 zt

08.04.2011 - 07.04.2012

07.04.2011r.

Polisa Nr EL4 06440011

Powszechny Zaktad
Ubezpieczen S.A.

Ubezpieczenie komunikacyjne OC, AC, NW, PZU Auto Pomoc
1 pojazd

27.03.2011 - 26.03.2012

02.03.2011r.

Polisa Nr 03417302

TUIR Allianz Polska S.A.

Ubezpieczenie OC, AC, NNW, ASS, Mini Car Assistance, IP: 41.056,91 zt
Dodatkowo ubezpieczenie - Ochrona Prawna: 30.000 zt

Ubezpieczenie Odpowiedzialnosci Cywilnej w ruchu miedzynarodowym
— Zielona Karta

02.03.2011 - 01.03.2012

25.02.2011r.

Polisa Nr 903000500766

Ergo Hestia S.A.

Ubezpieczenie komunikacyjne AC: 22.708 zt

Hestia Car Assistance (HCA) mini: 5.000 zt, premium: 15.000 zt
Ubezpieczenie OC

Ubezpieczenie NNW: 5.000 zt

28.02.2011-27.02.2012
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17.02 2011r.

Polisa Nr 03417296

TUIR Allianz Polska S.A.

Ubezpieczenie OC, AC, NNW, ASS, Mini Car Assistance, IP: 41.463,41 zt
Dodatkowo ubezpieczenie - Ochrona Prawna: 30.000 zt

Ubezpieczenie Odpowiedzialnosci Cywilnej w ruchu miedzynarodowym
— Zielona Karta

17.02.2011- 16.02.2012

10.01.2011r.

Polisa Nr 903000271839

Ergo Hestia S.A.

Ubezpieczenie komunikacyjne AC: 30.000 zt

Hestia Car Assistance (HCA) mini: 5.000 zt, standard: 15.000 zt
Ubezpieczenie OC

Ubezpieczenie NNW: 5.000 zt

10.01.2011-09.01.2012

10.

30.12.2010r.

Polisa Nr 90061 6155710

WARTA Towarzystwo
Ubezpieczen i Reasekuracji
S.A.

UBEZPIECZENIE MIENIA:
Ubezpieczenie od ognia i innych zdarzen losowych
- budynki i budowle: 634.900 zt
- maszyny, urzadzenia: 65.600 zt
- stacjonarny sprzet elektroniczny: 17.000 zt
- $rodki obrotowe: 35.000 zt
- naktady inwestycyjne: 20.000 zt
- wartosci pieniezne: 25.000 zt

Ubezpieczenie od kradziezy z wtamaniem i rabunku:
- maszyny, urzadzenia: 65.600 zt
- stacjonarny sprzet elektroniczny: 17.000 zt
- $rodki obrotowe: 35.000 zt
- wartosci pieniezne: 50.000 zt
Dewastacja: 10.000 zt
Sttuczenie i uszkodzenie szyb: 10.000 zt
Btad uzytkownika i szkody elektryczne: 10.000 zt
Utrata danych i oprogramowania: 5.000 zt
Maszyny elektryczne od szkdd elektrycznych: 10.000 zt

01.01.2011-31.12.2011

11.

30.12.2010r.

Polisa Nr EL4 06440005 -
0010

Powszechny Zaktad
Ubezpieczen S.A.

Ubezpieczenie komunikacyjne OC, AC, NW, PZU Auto Pomoc: 20.000
6 pojazdow

01.01.2011-31.12.2011

12.

20.10.2010r.

Polisa Nr 03367580

TUIR Allianz Polska S.A.

Ubezpieczenie OC, AC, NNW, ASS, Mini Car Assistance, IP: 15.984 zt
Dodatkowo ubezpieczenie - Ochrona Prawna: 30 000 zt

Ubezpieczenie Odpowiedzialnosci Cywilnej w ruchu miedzynarodowym
— Zielona Karta

25.10.2010 - 24.10.2011

13.

20.10.2010r.

Polisa Nr 03367581

TiUiR Allianz Polska S.A.

Ubezpieczenie OC, AC, NNW, ASS, Mini Car Assistance, IP: 19.714 zt
Dodatkowo ubezpieczenie - Ochrona Prawna: 30 000 zt

Ubezpieczenie Odpowiedzialnosci Cywilnej w ruchu miedzynarodowym
—Zielona Karta

25.10.2010 - 24.10.2011
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Ubezpieczenie komunikacyjne AC: 2.391 zt
Hestia Car Assistance (HCA) mini: 5.000 zt, standard: 15.000 zt

14. 18.10.2010r. Polisa Nr 90300113580 Ergo Hestia S.A. . . 19.10.2010-18.10.2011
Ubezpieczenie OC
Ubezpieczenie NNW: 5.000 zt
Ubezpieczenie pojazdéw mechanicznych od utraty, zniszczenia lub
uszkodzenia AC: 28.000 zt
15. 16.08.2010r. Polisa Nr 901005797001 Ergo Hestia S.A. Hestia Car Assistance (HCA) mini: 5.000 zt, standard: 15.000 zt 18.08.2010-17.08.2011

Ubezpieczenie OC
Ubezpieczenie NNW: 5.000 zt

Zrédto: Emitent

22.1.5. Inne Umowy
22.1.5.1. Umowa licencyjna z dnia 14 czerwca 2011 roku
Strony Umowy

- Podkarpacki Bank Spétdzielczy z siedzibg w Sanoku (dalej: Licencjodawca, Bank)
- PBS Finanse S.A. z siedzibg w Sanoku (dalej: Licencjobiorca, Emitent)
Przedmiot Umowy

Zgodnie z postanowieniami Umowy Licencjodawca udzielit Emitentowi ograniczonej i niewyfacznej licencji, na mocy ktérej upowaznit Emitenta do uzywania elementu
stownego ,,PBS”, wykonanego duzg, znacznie pogrubiong czcionka w kolorze zielonym oraz elementu graficznego utworzonego z gérnego wycinka pierscienia w kolorze
ciemno — zielonym o zmiennej grubosci potaczonego z dolnym nieco szerszym wycinkiem pierécienia w kolorze biatym z zielong obwddka, do ktdrej przylega element w
ksztatcie ¢wiercwatka w kolorze ciemno — zielonym umieszczony symetrycznie wewnatrz tego odcinka pierscienia, w zakresie obejmujgcym uprawnienie do wykorzystania
znaku dla oznaczenia firmy Licencjobiorcy w obrocie gospodarczym, w tym w szczegdlnosci do umieszczania nazwy firmy Emitenta zawierajgcej znak na wszelkich nosnikach
tradycyjnych i elektronicznych zwigzanych z prowadzong dziatalnoscig, w tym do oznaczenia wprowadzanych do obrotu towardw lub ustug oraz ich reklamy lub promocji a
Emitent zobowigzat sie do wykorzystywania tego znaku w powyzszy sposdb przez okres trwania licencji i bez obowigzku ponoszenia jakichkolwiek optat licencyjnych na
rzecz Licencjodawcy.

Istotne postanowienia Umowy

Licencjobiorca zobowigzat sie do uzywania oznaczen tacznie jako znaku stowno — graficznego w brzmieniu ,,PBS Finanse Spdtka Akcyjna”, badz osobno jako znaku stownego
PBS Finanse Spdtka Akcyjna, przy czym okreslenie Spétka Akcyjna moze by¢ zastepowane skrotem S.A.

Umowa stanowi, iz Emitent nie moze udzieli¢ sublicencji na uzywanie znaku. Ponadto na wypadek zgtoszenia wobec Licencjobiorcy roszczen zwigzanych z korzystaniem ze
znaku przez jakgkolwiek osobe trzecig, Licencjodawca zobowigzuje sie udzieli¢ Emitentowi pomocy potrzebnej do uzasadnionej obrony przed takim roszczeniem w
postepowaniu przed wtasciwym organem administracji lub sagdem, a Emitent udzielit Licencjodawcy petnomocnictwa do dziatania w jego imieniu w tym zakresie. Strony
wspolnie zobowigzaty sie nie ujawnia¢ informacji uzyskanych w czasie lub w zwigzku z obowigzywaniem Umowy dotyczacych drugiej Strony osobom trzecim, chyba, ze
obowigzek takiego ujawnienia zostat natozony na Strone przez obowigzujgce przepisy prawa lub Strona, ktérej informacje dotyczg wyrazita na to zgode na pismie.

Umowa zostata zawarta na czas trwania Umowy agencyjnej nr 01/2011 z dnia 21 stycznia 2001 roku i jest jej integralng czescia.
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22.1.5.2. Umowa zastawu finansowego nr 15/2011 na prawach do srodkéw pienieznych z dnia 10 lutego
2011 roku

Strony Umowy

- PBS Finanse S.A. z siedzibg w Sanoku (dalej: Zastawca, Emitent)

- Podkarpacki Bank Spotdzielczy z siedzibg w Sanoku (dalej: Zastawnik, Bank)
Przedmiot Umowy

W celu zabezpieczenia wierzytelnosci Zastawnika z tytutu umowy o udzielenie gwarancji nr 3/2011 z dnia
10.02.2011r. Zastawca ustanowit na rzecz Zastawnika zastaw finansowy na czas okreslony, do dnia
zaspokojenia wszystkich zobowigzan z tytutu w/w umowy na prawie do s$rodkdw pienieznych z tytutu
prowadzenia rachunku bankowego biezgcego.

Istotne postanowienia Umowy

Do czasu catkowitej sptaty zobowigzan wobec Zastawnika, Zastawca nie moze dokonywaé czynnosci
obcigzajgcych przedmiot zastawu na rzecz oséb trzecich ani dokonywacé przelewu wierzytelnosci wynikajgcych z
przedmiotu zastawu na rzecz o0séb trzecich, pod rygorem mozliwosci zgdania przez Zastawnika
natychmiastowego zaspokojenia zabezpieczonych wierzytelnosci. Zastawca udzielit Zastawnikowi
nieodwotalnego petnomocnictwa do dysponowania srodkami na rachunku oraz dosktadania w jego imieniu
oswiadczen niezbednych do realizacji uprawnien Zastawnika wynikajgcych z Umowy.

W przypadku spetnienia Swiadczenia gtdéwnego z przedmiotu zastawu, zastaw przechodzi na przedmiot
Swiadczenia.

Zastawnikowi przystuguje prawo zaspokojenia zabezpieczonej wierzytelnosci z przedmiotu zastawu w
przypadku, gdy Zastawca nie przestrzega postanowied umowy najmu, a w szczegolnosci w przypadku
powstania opdZnienia w spfacie ktéregokolwiek ze zobowigzan, jak réwniez w przypadku wszczecia egzekucji
wobec Zastawcy, zabezpieczenia roszczen osob trzecich, ztozenia wobec niego wniosku o wszczecie
postepowania upadtosciowego badz rozpoczecia jego likwidacji.

Zaspokojenie wymagalnych naleznosci Zastawnika ze ztozonego zabezpieczenia, moze nastgpi¢ wedtug wyboru
Zastawnika:

- poprzez przejecie na wiasnos¢ przedmiotu zastawu,

- przez potracenie wartosci przedmiotu zastawu z zabezpieczong wierzytelnoscig finansowg na zasadach
okreslonych w Kodeksie cywilnym,

- kompensate wzajemnych wierzytelnosci stron, chociazby wierzytelnosci te nie byly wymagalne, a
wierzytelnosé bedaca przedmiotem zastawu zostata zajeta w

- postepowaniu egzekucyjnym.

22.1.5.3. Umowa o Swiadczenie ustug maklerskich przez DM PKO BP z dnia 1 pazdziernika 2010 roku
Strony Umowy

- Beef—San Zaktady Miesne S.A. z siedzibg w Sanoku (obecnie PBS Finanse S.A., dalej: Emitent)

- PKOBP S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej: DM PKO BP)

Przedmiot Umowy

Przedmiotem Umowy jest Swiadczenie ustug maklerskich przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego na rzecz
Emitenta.

Istotne postanowienia Umowy

DM PKO BP zobowigzat sie do otwarcia i prowadzenia na rzecz Emitenta rachunku papieréow wartosciowych i
rachunku pienieznego, Swiadczenia ustugi przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia
instrumentow finansowych oraz ustugi wykonywania tych zlecen na rachunek Emitenta.

Emitent udzielit DM PKO BP petnomocnictwa do wykonywania wszelkich czynnosci zwigzanych ze swiadczenie
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ustug maklerskich.

Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony

22.1.5.4. Umowa o swiadczenie ustug maklerskich przez CDM PEKAO S.A. z dnia 2 marca 2011 roku
Strony Umowy

- PBS Finanse S.A. z siedzibg w Sanoku (dalej: Emitent)

- CDM PEKAO S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej: CDM)

Przedmiot Umowy

Przedmiotem Umowy jest swiadczenie ustug maklerskich przez Centralny Dom Maklerski Pekao S.A. na rzecz
Emitenta.

Istotne postanowienia Umowy
CDM zobowigzat sie do:

- wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych oraz przechowywania Ilub
rejestrowania instrumentéw finansowych i prowadzenia rachunkdw pienieznych przez CDM,

- wykonywania zlecen nabycia i zbycia derywatéw,
- posrednictwa przy zawieraniu transakcji na rynkach zagranicznych,

- wykonywania zlecen nabycia lub zbycia oraz prowadzenia rachunku pozagietdowych instrumentow
finansowych,

- przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych, w tym tytutéow
uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania.

CDM nie ponosi odpowiedzialnosci z tytutu ryzyka inwestycyjnego., a Emitent jest tego swiadomy.

Emitent udzielit CDM petnomocnictwa do wykonywania wszelkich czynnosci zwigzanych ze $wiadczenie ustug
maklerskich.

Umowa zostata zawarta na czas nieokre$lony, a kazda ze Stron moze ja wypowiedzie¢ z zachowaniem
dwutygodniowego terminu wypowiedzenia. Ponadto CDM moze wypowiedzie¢ Umowe z waznych powodow,
w szczegolnosci jezeli przez okres 6 miesiecy na rachunku inwestycyjnym nie sg zapisane instrumenty
finansowe ani tez srodki pieniezne, Emitent naruszyt postanowienia Umowy lub Emitent wykorzystuje
inwestycyjny niezgodnie z jego przeznaczeniem.

22.1.5.5. Zakup obligacji

W dniu 14 pazdziernika 2010 roku Emitent dokonat transakcji kupna 3000 obligacji spétdzielczych
Podkarpackiego Banku Spoétdzielczego po cenie 1.023,01 zt za obligacje. Wartos¢ transakcji wyniosta
3.069.030,00 zt.

W dniu 28 pazdziernika 2010 roku Emitent dokonat transakcji kupna 1900 obligacji spétdzielczych
Podkarpackiego Banku Spétdzielczego po cenie 1.025,86 zt za obligacje. Wartos¢ transakcji wyniosta
1.949.134,00 zt.

W okresie od dnia 7 czerwca 2011 roku do dnia 24 czerwca 2011 roku Emitent dokonat sprzedazy 400 obligacji.
taczna wartosc transakcji wyniosta 422.089,00 zt.

W dniach 22 — 23 sierpnia 2011 roku Emitent dokonat sprzedazy 203 obligacji. taczna wartos¢ transakcji
wyniosta 210.128,35 zt.

Na dzien zatwierdzenia prospektu Emitent posiada 4297 obligacji.
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23. Informacje oséb trzecich oraz os$wiadczenia ekspertéw i oswiadczenie o jakimkolwiek
zaangazowaniu

Emitent w Czesci Rejestracyjnej nie zamieszczat o$wiadczenia lub raportu osoby okredlanej jako ekspert. W
tresci Prospektu nie ujawniono tresci, ktére zostaty sporzgdzone na zlecenie Emitenta.

Emitent zamiescit w Prospekcie informacje pochodzace z ogdlnodostepnych publikacji (analiz, raportow,
danych statystycznych), w szczegdlnosci z nastepujacych zrodet zewnetrznych:

- Gtéwny Urzad Statystyczny (GUS), www.stat.gov.pl,
- Komisja Nadzoru Finansowego (KNF), Raport o sytuacji bankéw w 2010 roku, www.knf.gov.pl

- Akademia Rozwoju Systemow Sieciowych - Raport: Rozwdj agencji bankowych w 2010 roku,
www.arss.com.pl,

- Rzeczpospolita ”Banki spétdzielcze siegajg po kapitat, by zwiekszy¢ mozliwosci kredytowe” 22.06.2011
r., www.rp.pl,

- Verax Systems, Raport: Instytucje finansowe w Polsce, segmentacja rynku, www.veraxsystems.com,
- Intelace Researc, Raport: ,Sektor bankowy w Polsce-Perspektywa 2020, www.intelace.com/pl

- Biuro Analiz i Programowania Agencji Rynku Rolnego (ARR) - Prognozy cen rynkowych podstawowych
produktéw rolniczych, www.arr.gov.pl,

- Komisja Europejska - Prognozy spozycia miesa do 2020 r., http://ec.europa.eu,

- Dr. Agnieszka Knap-Stefaniuk, Polish Open University — Raport: Polska branza miesna, www.pou.pl,

Dane o tych zrédtach zostaty wskazane w miejscach cytowania tych informacji.

Informacje pochodzace z wskazanych powyzej Zrodet zostaty powtdrzone z zachowaniem pierwotnego
znaczenia i nie zostaty pominiete zadne fakty, ktére sprawityby, ze powtdrzone informacje bytyby niedoktadne
lub wprowadzatyby w btad.

24. Dokumenty udostepnione do wgladu

Emitent informuje i oswiadcza, ze w okresie waznosci niniejszego Prospektu, na stronie internetowej Emitenta
(www.pbs-finanse.pl) bedzie mozna zapoznac sie z ponizszymi dokumentami:

- Prospektem emisyjnym,

- Odpisem KRS,

- Statutem Emitenta,

- Regulaminem Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu,

- Sprawozdaniami finansowymi oraz skonsolidowanymi sprawozdaniami finansowymi Emitenta oraz
Grupy Kapitatowej za kazde z trzech lat obrotowych 2008-2010,

- Skonsolidowanym sprawozdaniem za | kwartat 2011 roku

- Skonsolidowanym sprawozdaniem za | pétrocze 2011 roku.

Ponadto Emitent informuje, iz w okresie waznosci Prospektu emisyjnego w siedzibie Spotki bedzie mozna
zapoznac sie z historycznymi informacjami finansowymi jednostek zaleznych za kazde z dwdch lat obrotowych
poprzedzajacych publikacje Prospektu
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25. Informacja o udziatach w innych przedsiebiorstwach
Na dzien zatwierdzenia prospektu Emitent jest udziatowcem w nastepujacych podmiotach:

1) Carpatia — Invest Sp. z 0.0. z siedzibg w Sanoku — 4.750 udziatéw , co stanowi — 99,58% udziatu w kapitale
zaktadowym o wartosci bilansowej 2.375 tys. zt.

2) Duet Sp. z 0.0. z siedzibg w Sanoku — 500 udziatéw co stanowi 99,99% udziatu w kapitale zaktadowym
o wartosci bilansowej 45 tys. zi.

3) Newco Sp. z 0.0. z siedzibg w Sanoku — 50 udziatéw, co stanowi — 60% udziatu w kapitale zaktadowym o
wartosci bilansowej 50 tys. zt.
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1. Osoby odpowiedzialne za informacje zamieszczone w Prospekcie
1.1.  Wskazanie wszystkich oséb odpowiedzialnych

Osoby odpowiedzialne za informacje zamieszczone w prospekcie zostaty wskazane w pkt. 1 Czesci
Rejestracyjnej Prospektu.

1.2. Oswiadczenie os6b odpowiedzialnych

Oswiadczenia oséb odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w Prospekcie znajdujg sie w pkt. 1 Czesci
Rejestracyjnej Prospektu.

2. Czynniki ryzyka

Czynniki ryzyka dotyczgce oferowanych papieréow wartosciowych zostaty zamieszczone w czesci Prospektu —
Czynniki Ryzyka.

3. Podstawowe informacje

3.1. Oswiadczenie o kapitale obrotowym

Emitent niniejszym oswiadcza, ze zgodnie z jego najlepszg wiedzg poziom kapitatlu obrotowego jest
wystarczajgcy na pokrycie biezgcych potrzeb zwigzanych z kontynuowaniem dziatalnos$ci w okresie kolejnych 12
miesiecy od daty zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego. Kapitat obrotowy nalezy rozumiec¢ jako zdolno$¢ Emitenta
do uzyskania dostepu do srodkéw pienieznych oraz innych dostepnych ptynnych zasobdéw w celu terminowego
sptacenia swoich zobowigzan.

3.2.  Oswiadczenie o kapitalizacji i zadtuzeniu

Dane finansowe prezentujgce warto$¢ kapitatu wtasnego oraz zadtuzenia zostaty ustalone w oparciu o
niezbadane informacje finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta na dzien 30.06.2011r.

Tabelanr3.2-1. Kapitalizacja i zadtuzenie — Grupa Kapitatowa

(wzt) 30.06.2011r.
Zadtuzenie krétkoterminowe ogétem 1658 578,69
- gwarantowane -
- zabezpieczone (leasing - weksel in blanco) 56 447,30
- niegwarantowane/niezabezpieczone -
Zadtuzenie dtugoterminowe ogétem (z wytgczeniem biezacej czesci zadtuzenia 122 905,16
dtugoterminowego)

- gwarantowane -
- zabezpieczone (leasing - weksel in blanco) 122 905,16
- niegwarantowane/niezabezpieczone -
Kapitat wtasny 13413 164,73
- kapitat zaktadowy 14 632 800
- kapitat zapasowy 176 983,42
- kapitat z aktualizacji wyceny 727 406,69

163




CZESC OFERTOWA

- kapitat rezerwowy 581 900,22
- zysk (strata) z lat ubiegtych -2 162 383,27
- zysk (strata) netto -543 542,33
OGOLEM

A. Srodki pieniezne 1572 455,91
B. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych 3179431,41
C. Papiery wartosciowe 4 657 900,00
D. Ptynnos¢ (A+B+C) 9409 787,32
E. Biezace naleznosci finansowe 2047 991,53
F. Krétkoterminowe zadtuzenie w bankach 300 000,00
G. Biezgca czes¢ zadtuzenia dtugoterminowego -
H. Inne krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (zadtuzenie warunkowe z tytutu 56 447,30
umow leasingu zabezpieczonych wekslami)

I. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (F+G+H) 356 447,30

J. Krotkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (I-E-D)

-11 101 331,55

K. Dtugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe

L. Wyemitowane obligacje

M. Inne dtugoterminowe kredyty i pozyczki

N. Dtugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (K+L+M)

0. Zadtuzenie finansowe netto (J+N)

-11 101 331,55

Zrédto: Emitent

Grupa Kapitatowa nie posiada zadtuzenia posredniego.

Ponizsze dane finansowe prezentujgce wartos¢ kapitatu wtasnego oraz zadtuzenia zostaty ustalone w oparciu o

niezbadane informacje finansowe Emitenta na dzien 30.06.2011r.

Tabelanr3.2-2. Kapitalizacja i zadtuzenie — PBS Finanse S.A.

(wzt) 30.06.2011r.
Zadtuzenie krétkoterminowe ogdétem 1568 310,18
- gwarantowane -
- zabezpieczone (leasing - weksel in blanco) 49 579,01
- niegwarantowane/niezabezpieczone -
Zadtuzenie dtugoterminowe ogétem (z wytgczeniem biezacej czesci zadtuzenia 95 431,99
dtugoterminowego)

- gwarantowane -
- zabezpieczone (leasing - weksel in blanco) 95 431,99

- niegwarantowane/niezabezpieczone

Kapitat wtasny 14 502 909,58
- kapitat zaktadowy 14 632 800
- kapitat zapasowy 96 424,17
- kapitat z aktualizacji wyceny 727 406,69
- kapitat rezerwowy 581 900,22
- zysk (strata) z lat ubiegtych -943 737,27
- zysk (strata) netto -591 884,23
OGOLEM

A. Srodki pieniezne 1521 651,96
B. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych 3179431,41
C. Papiery wartosciowe 4 657 900,00
D. Ptynnos¢ (A+B+C) 9358 983,37
E. Biezace naleznosci finansowe 887 633,56
F. Krotkoterminowe zadtuzenie w bankach 300 000,00

G. Biezaca czes$¢ zadtuzenia dtugoterminowego
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H. Inne krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (zadtuzenie warunkowe z tytutu 49 579,01
umow leasingu zabezpieczonych wekslami)

I. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (F+G+H) 349 579,01
J. Krotkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (I-E-D) -9 897 037,92

K. Dtugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe -

L. Wyemitowane obligacje -

M. Inne dtugoterminowe kredyty i pozyczki -

N. Dtugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (K+L+M) -

0. Zadtuzenie finansowe netto (J+N) -9 897 037,92

Zrédto: Emitent

3.3. Interesy osd6b fizycznych i prawnych zaangazowanych w emisje lub oferte

Do osbéb zaangazowanych w oferte naleza:

- Zarzad Emitenta,

- Dom Maklerski IDMSA z siedzibg w Krakowie — Oferujgcy Akcje Serii G Emitenta,
,PROFESSIO Kancelaria Prawnicza Kaminski” Sp. K. — Doradca Prawny.

Powyisze podmioty sg zainteresowane mozliwie najszybszym przeprowadzeniem oferty Akcji Serii G oraz
wprowadzeniem akcji do obrotu na rynku regulowanym.

Wynagrodzenie Domu Maklerskiego IDMSA nie jest uzaleznione od sukcesu oferty.

3.4. Przestanki emisji i opis wykorzystania wptywoéw z emisji.

Publiczna emisja Akcji serii G z Prawem Poboru obejmuje 52.260.000 akcji Spotki. Oczekiwane przez Emitenta
wptywy z emisji wyniosg okoto 16 700.000,00 zt brutto. Zarzad szacuje, ze faczne koszty Oferty, na ktére ztozg
sie m.in. koszty oferowania, koszty doradcéw, promocji Oferty oraz optat administracyjnych zwigzanych z
Ofertg (w szczegdlnosci wydatki zwigzane z dopuszczeniem oraz wprowadzeniem Akcji i PDA do obrotu na
GPW) wyniosg okoto 322.585,00 zt. Szczegétowe informacje na temat kosztow Oferty zostaty zamieszczone
punkcie 8 pt. Koszty emisji Czesci Ofertowej Prospektu. Informacje na temat rzeczywistych wptywdéw brutto i
netto z emisji Akcji Serii G oraz rzeczywistej wielkosci kosztéw Oferty zostang przekazane przez Spétke do
publicznej wiadomosci w formie raportu biezgcego w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej.

W 2011 roku Emitent rozpoczat dziatalno$¢ w sektorze ustug finansowych. Srodki pozyskane z Oferty Spétka,
zgodnie z przyjetq strategia, planuje przeznaczy¢ na wsparcie dalszego rozwoju sieci dystrybucyjnej w postaci
placéwek agencyjnych Banku PBS oraz rozszerzenie swojej oferty produktowej poprzez akwizycje podmiotu
prowadzacego dziatalnos¢ w zakresie leasingu a takze wsparcie dziatalnosci w zakresie udzielania szybkich
pozyczek. W pdzniejszym etapie Zarzad Emitenta nie wyklucza réwniez rozszerzenia dziatalnosci o inne obszary
ustug finansowych.

Ponizej opisano przeznaczenie Srodkdw z emisji Akcji Serii G zgodnie z priorytetami ich realizacji.
Rozwaj sieci placowek agencyjnych Banku PBS na terenie kraju

Emitent zaktada, ze najwazniejszym celem jest zbudowanie struktury dystrybucyjnej. Zbudowanie sieci
placéwek agencyjnych umozliwia Spétce uzyskiwanie trwatych, stabilnych dochodéw, wynikajacych z umowy
agencyjnej. Emitent zamierza w najblizszych dwdch latach /2011-2012/ otworzyé co najmniej kilkanascie
placéwek mogacych kompleksowo obstuzy¢ swoich klientow.

Kwota przewidywana na ten cel to 12-15 min zt. Wymieniona kwota obejmuje zaréwno konieczne naktady
inwestycyjne / lokalowe, techniczne, informatyczne, aranzacyjne, wykonczeniowe, etc / jak i finansowanie
okresu dochodzenia poszczegdlnych placéwek do rentownosci operacyjne;j.

Zakup udziatoéw wiekszosciowych w firmie leasingowej

Przewidywana kwota to 2-2,5 mlIn zt. Na dzien zatwierdzenia Prospektu emisyjnego trwa proces due dilligence
jednego z potencjalnych podmiotéw oraz rozwazane s3 rozne aspekty prawne i podatkowe tego
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przedsiewziecia. Preferowanym modelem biznesowym i formalno-prawnym jest utworzenie nowego podmiotu
poprzez wniesienie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa i objecie wiekszosciowych udziatéw przez PBS
Finanse S.A. w drodze podwyiszenia kapitatu zaktadowego, a dotychczasowi wtasciciele tego podmiotu
pozostaliby w tak powstatym podmiocie posiadajgc mniejszosciowe udziaty.

Dofinansowanie dziatalnosci Spétki Duet Sp. z o0.0.

Dofinansowanie dziatalnosci podmiotu zaleznego w formie kolejnej pozyczki, bagdZz w formie podniesienia
kapitatu zaktadowego spotki. Przewidywana kwota to 1-2 min zt.

W opinii Zarzadu, srodki pozyskane z emisji wptyng zasadniczo na tempo rozwoju sieci placoéwek agencyjnych,
pozwolg sfinansowac zakup firmy leasingowej a tym samym rozszerzy¢ oferte produktowg Emitenta oraz
rozwijac projekt szybkiej pozyczki.

Tabela nr 3.4.-1. Srodki pozyskane z emisji Akcji serii G zostang przeznaczone na nastepujace cele:

Utworzenie w oparciu o umowe agencyjng, agencji bankowych

Podkarpackiego Banku Spotdzielczego 12-15 min zt
Zakup udziatow wiekszosciowych w firmie leasingowej 225 min zt
Dofinansowanie dziatalnosci spétki Duet Sp. z 0.0. w formie pozyczki

badZz w formie podniesienia kapitatu zaktadowego spotki 1-2 min zt

Zrédto: Emitent

Z uwagi na fakt, iz kwota pozyskanych srodkéw z emisji Akcji serii G nie bedzie wystarczajaca na sfinansowanie
powyzszych celow Emitent zmierza cele te sfinansowa¢ Srodkami wtasnymi uzyskanymi z prowadzonej
dotychczas dziatalnosci gospodarczej lub z kredytow bankowych. Do czasu wydatkowania wszystkich srodkow
uzyskanych z emisji Akcji Serii G Spdtka moze przejsciowo lokowac te srodki w ptynne instrumenty finansowe o
charakterze dtuznym, tj. obligacje i bony skarbowe lub lokaty bankowe. Spotka zastrzega sobie réwniez
mozliwos$¢ zmiany przeznaczenia wptywoéw z emisji Akcji Serii G w sytuacji, gdy realizacja zamierzonych celéw
inwestycyjnych okazataby sie niemozliwa bgdz wystgpityby czynniki powodujgce, iz ich realizacja mogtaby mie¢
negatywny wptyw na wyniki dziatalnosci operacyjnej badz sytuacje finansowg Spétki. Zmiana przeznaczenia
wptywdw z emisji Akcji Serii G moze réwniez nastgpi¢ w przypadku, gdy ze wzgledu na wystgpienie faktow,
ktére na dzien zatwierdzenia Prospektu emisyjnego nie sg Spotce znane lub ktérych Spoétka nie jest w stanie
przewidzie¢, wykorzystanie wptywdw z emisji Akcji Serii G w sposéb opisany powyzej bytoby mniej korzystne
niz wykorzystanie ich na inne cele.

Zmiany przeznaczenia tychze Srodkdw zostang podane do publicznej wiadomosci w formie aneksu do
niniejszego Prospektu emisyjnego badz w przypadku, gdy Prospekt utraci waznos¢, w formie raportu biezgcego,
zgodnie z wtasciwymi przepisami polskiego prawa.

W sytuacji w ktorej Srodki z emisji nie bedg wystarczajgce na realizacje celéw emisji Zarzad Emitenta dokona
przegladu potrzeb inwestycyjnych i rozpatrzy mozliwos¢ ich sfinansowania kredytem bankowym lub poprzez
emisje obligacji ktérej celowos¢ podda pod gtosowanie walnemu zgromadzeniu Emitenta.

4. Informacje o papierach wartosciowych oferowanych lub dopuszczanych do obrotu
4.1. Opis typu i rodzaju oferowanych lub dopuszczonych do obrotu papieréw wartosciowych

Przedmiotem oferty publicznej jest 52.260.000 (stownie: piecdziesigt dwa miliony dwiescie szesSédziesigt
tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela Serii G z prawem poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy, o wartosci
nominalnej 0,28 zt kazda.

Walne Zgromadzenie Emitenta upowaznito Zarzagd Emitenta do okresSlenia ostatecznej sumy, o jaka kapitat
zaktadowy Spotki ma by¢ podwyzszony, przy czym tak okreslona suma nie moze by¢ wyzsza niz okreslona przez
Walne Zgromadzenie, tzn. nie wyzsza niz 14.632.800 zt. Zarzagd Emitenta podjat w formie uchwaty decyzje o nie

166




CZESC OFERTOWA

korzystaniu z upowaznienia do okreslenia ostatecznej sumy, o jaka kapitat zaktadowy Spodtki ma byc
podwyziszony. W przypadku skorzystania w przysztosci z takiego uprawnienia, informacja o ostatecznej liczbie
Akcji Oferowanych zostanie przekazana, zgodnie z art. 54 ust. 3 Ustawy o ofercie, tzn. do KNF oraz do
publicznej wiadomosci w sposéb, w jaki zostat opublikowany Prospekt oraz w trybie okreslonym w art. 56 ust. 1
Ustawy o ofercie. Nie jest mozliwe okreslenie przez Zarzad Emitenta ostatecznej sumy o jaka kapitat zaktadowy
Spoétki ma by¢ podwyiszony, ponizej kwoty wynikajacej ze ztozonych Zapiséw Podstawowych na Akcje
Oferowane. W przypadku skorzystania przez Zarzad z upowaznienia do okreslenia ostatecznej sumy, o jaka
kapitat zakladowy ma zosta¢ podwyzszony, informacja ta zostanie podana do publicznej wiadomosci poprzez
udostepnienie zatwierdzonego przez KNF aneksu do Prospektu, ktory zostanie przekazany do publicznej
wiadomosci w sposob, w jaki zostat opublikowany Prospekt oraz w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o ofercie
publicznej. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Zarzagd Emitenta nie zmienia i nie planuje zmienia¢ swojej decyzji
o nie korzystaniu z upowaznienia do okreslenia ostatecznej sumy, o jaka kapitat zaktadowy Spoétki ma byc
podwyzszony.

Przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu regulowanego na rynku gietdowym bedzie nie wiecej niz
52.260.000 (stownie: pieédziesiat dwa miliony dwiescie szes¢dziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela Serii G
i powstatych w zwigzku z nimi Praw do Akgji serii G oraz 52.260.000 (stownie: piecdziesigt dwa miliony dwiescie
sze$cdziesigt tysiecy) Praw Poboru Akcji Serii G.

Kod ISIN (Miedzynarodowy Numer Identyfikacyjny Papieréw Wartosciowych) zostanie nadany Prawom do Akgcji
Serii G przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych po zawarciu przez Emitenta umow o rejestracje
papieréw wartosciowych w depozycie przed rozpoczeciem oferty publicznej Akcji Serii G i przed ztozeniem
whniosku o dopuszczenie akcji serii G do obrotu regulowanego na rynku gietfdowym. Prawom Poboru Akgji Serii
G zostat nadany kod PLBEFSNOO077. Dla Akcji Serii G Emitent bedzie wnioskowat o objecie ich kodem
PLBEFSNO0010, ktory jest nadany dotychczas notowanym akcjom.

4.2, Przepisy prawne, na mocy ktérych zostaty utworzone te papiery wartosciowe

Zgodnie z art. 431 § 1 i § 2 pkt. 1 Ksh w zwigzku z art. 430 Ksh podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki
wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia. Uchwata taka dla swojej skutecznosci musi by¢ podjeta wiekszoscig
trzech czwartych gtoséw oddanych.

Uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego nie moze by¢ zgtoszona do sadu rejestrowego po uptywie
szesciu miesiecy od dnia jej powziecia, a w przypadku akcji nowej emisji bedacych przedmiotem oferty
publicznej objetej prospektem emisyjnym albo memorandum informacyjnym zatagczonym do zawiadomienia
dotyczacego tych akcji, na podstawie przepiséw o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych — po uptywie dwunastu miesiecy
od dnia odpowiednio, zatwierdzenia prospektu emisyjnego albo memorandum informacyjnego, albo
stwierdzenia rownowaznosci informacji zawartych w memorandum informacyjnym z informacjami
wymaganymi w prospekcie emisyjnym, oraz nie pdZniej niz po uptywie jednego miesigca od dnia przydziatu
akcji, przy czym wniosek o zatwierdzenie prospektu albo memorandum informacyjnego albo wniosek o
stwierdzenie réwnowaznosci informacji zawartych w memorandum informacyjnym z informacjami
wymaganymi w prospekcie emisyjnym nie moga zosta¢ po uptywie czterech miesiecy od dnia powziecia
uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego (art. 431 § 4 Ksh).

4.3. Wskazanie czy te papiery warto$ciowe sg papierami imiennymi czy tez na okaziciela oraz
czy majq one forme dokumentu, czy sg zdematerializowane

Wszystkie Akcje Serii G sg akcjami na okaziciela. Wszystkie Akcje Serii G bedg zdematerializowane od chwili ich
zarejestrowania w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW, zgodnie zart. 5ust. 1,3 i 4
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

4.4. Waluta Emitowanych papierow wartosciowych

Walutg emitowanych Akcji Serii G, PDA Serii G oraz Praw Poboru Akcji Serii G jest polski ztoty.
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4.5.

Opis praw, wiacznie ze wszystkimi ich ograniczeniami, zwigzanych z papierami
wartosciowymi, oraz procedury wykonywania tych praw

4.5.1. Prawa majatkowe zwigzane z akcjami Spotki

Akcjonariuszowi Spotki przystugujg nastepujgce prawa o charakterze majatkowym:

1)

3)

Prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku Spoétki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym
przez biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom (art. 347
Ksh) oraz praw do zaliczki na poczet dywidendy.

Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Statut nie przewiduje zadnych przywilejow w zakresie tego
prawa, co oznacza, ze na kazdg z akcji przypada dywidenda w takiej samej wysokosci. Uprawnionymi do
dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérym przystugiwaty akcje w dniu dywidendy, ktory
moze zosta¢ wyznaczony przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie na dzien powziecia uchwaty o podziale
zysku albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia (art. 348 Ksh). Ustalajac dzien
dywidendy Walne Zgromadzenie powinno jednak wzig¢ pod uwage regulacje KDPW i GPW.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala réwniez termin wyptaty dywidendy (art. 348 & 3 Ksh). W
nastepstwie podjecia uchwaty o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze nabywajg roszczenie o
wyptate dywidendy. Roszczenie o wyptate dywidendy staje sie wymagalne z dniem wskazanym w uchwale
Walnego Zgromadzenia i podlega przedawnieniu na zasadach ogdlnych. Przepisy prawa nie okreslajg
terminu, po ktérym wygasa prawo do dywidendy.

Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok
obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z
zysku kapitatow zapasowego i rezerwowych, ktére mogga by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote
te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktdre zgodnie z ustawg lub statutem
powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe (art. 348
§ 1 Ksh). Przepisy prawa nie zawierajg innych postanowien na temat stopy dywidendy lub sposobu jej
wyliczenia, czestotliwosci oraz akumulowanego lub nieakumulowanego charakteru wyptat.

Statut Spétki nie przewiduje upowaznienie Zarzadu do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet
dywidendy przewidywanej na koniec roku obrotowego.

Prawo pierwszenistwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru).
Przy zachowaniu wymogoéw, o ktorych mowa w art. 433 Ksh, Akcjonariusz moze zosta¢ pozbawiony tego
prawa w czesci lub w catosci w interesie Spétki mocg uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej
wiekszoscia co najmniej czterech pigtych gtoséw; przepisu o koniecznosci uzyskania wiekszosci co
najmniej 4/5 gtoséw nie stosuje sie, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego stanowi, ze nowe
akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowg (subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich
nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w
uchwale oraz gdy uchwata stanowi, ze nowe akcje majg byc objete przez subemitenta w przypadku, gdy
akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akcji;
pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane
w porzadku obrad walnego zgromadzenia.

Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne prawo do udziatu w zyskach Emitenta, w szczegdlnosci Statut
Emitenta nie przewiduje przyznania uczestnictwa w zyskach Spotki w postaci wydania imiennych
Swiadectw zatozycielskich, w celu wynagrodzenia ustug Swiadczonych przy powstaniu Spoétki, lub
Swiadectw uzytkowych wydanych w zamian za akcje umorzone.

Prawo do udziatu w majatku Spdtki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w
przypadku jej likwidacji. Zgodnie z art. 474 § 2 Ksh majatek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
wierzycieli, dzieli sie miedzy akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez kazdego z nich wptat na
kapitat zaktadowy; Statut Spoétki nie przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym zakresie.

Prawo do zbywania posiadanych akcji.

Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem. W okresie, gdy akcje spotki
publicznej, na ktdérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunku papieréw
wartosciowych prowadzonym przez podmiot uprawniony zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami
finansowymi, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 Ksh).
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7)

Akcje mogg by¢ umarzane za zgoda akcjonariusza poprzez obnizenie kapitatu akcyjnego. Kolejnosé i
numery akcji do umorzenia ustala Zarzad. Pozostate kwestie dotyczace umorzenia akcji okresla uchwata
Walnego Zgromadzenia.

4.5.2. Prawa korporacyjne zwigzane z akcjami Spétki

Akcjonariuszom Spétki przystugujg nastepujace uprawnienia zwigzane z uczestnictwem w Spotce:

1)

7)

9)

10)

Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 Ksh) oraz prawo do gtosowania na Walnym
Zgromadzeniu (art. 411 §1 Ksh). Kazdej akcji zwyktej na okaziciela przystuguje jeden gtos na Walnym
Zgromadzeniu. Kazdej akcji imiennej uprzywilejowanej przystuguja 2 gtosy na Walnym Zgromadzeniu.

Prawo do ztozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ztozenia wniosku o
umieszczenie w porzadku obrad poszczegdlnych spraw przyznane akcjonariuszom posiadajgcym co
najmniej jedng dwudziesty kapitatu zakladowego Spétki (art. 400 §1 Ksh). Zadanie zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nalezy ztozyé zarzadowi na pismie lub w postaci elektronicznej.
We wniosku o zwotanie Walnego Zgromadzenia nalezy wskazac sprawy wnoszone pod jego obrady. Jezeli
w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zgdania Zarzgdowi nie zostanie zwotane Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym zgdaniem (art. 401 § 3 Ksh).

Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422 — 427 Ksh.

Prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami. Zgodnie z art. 385 § 3 Ksh na wniosek
akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej jedng piatg cze$¢ kapitatu zaktadowego wybdr Rady
Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania
oddzielnymi grupami.

Zgodnie z § 11 ust.1 Statutu Spotki Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani i odwotywani sg przez Walne
Zgromadzenie.

Prawo do Zadania zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spotki
publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych). Uchwate w tym przedmiocie
podejmuje Walne Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, posiadajgcych co najmniej 5%
ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu (art. 84 Ustawy o Ofercie); jezeli Walne Zgromadzenie
oddali wniosek o wyznaczenie rewidenta do spraw szczegdlnych, wnioskodawcy mogg wystgpic
o wyznaczenie takiego rewidenta do Sadu Rejestrowego w terminie 14 dni od powziecia uchwaty (art. 85
Ustawy o Ofercie).

Prawo do uzyskania informacji o Spdtce w zakresie i w sposéb okreslony przepisami prawa, w szczegdlnosci
zgodnie z art. 428 Ksh. Podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany do udzielenia
akcjonariuszowi na jego zgdanie informacji dotyczgcych Spétki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy
objetej porzadkiem obrad; akcjonariusz, ktéremu odmdwiono ujawnienia zgdanej informacji podczas
obrad Walnego Zgromadzenia i ktory zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do Sadu
Rejestrowego o zobowigzanie Zarzagdu do udzielenia informacji (art. 429 Ksh).

Prawo do imiennego Swiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek
papieréw wartosciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi oraz do imiennego
zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spétki publicznej (art. 328 § 6 Ksh).

Prawo do Zzadania wydania odpisow sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta najpdzniej na
pietnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395 § 4 Ksh).

Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu oraz zgdania odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia; prawo do zadania
przestania listy akcjonariuszy nieodptatnie pocztg elektroniczng (art. 407 §1, 407 §1" Ksh).

Prawo do zgdania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzgdkiem obrad w terminie tygodnia
przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 Ksh).
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11) Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrang w tym
celu komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb. Wniosek mogga ztozy¢ akcjonariusze, posiadajgcy jedna
dziesigtg kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy majg
prawo wyboru jednego cztonka komisji (art. 410 § 2 Ksh).

12) Prawo do przegladania ksiegi protokotéw oraz zgdania wydania poswiadczonych przez Zarzad odpiséw
uchwat (art. 421 § 3 Ksh).

13) Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzgdzonej Spétce na zasadach okreslonych w art. 486
i 487 Ksh, jezeli Spotka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie roku od
dnia ujawnienia czynu wyrzgdzajacego szkode.

14) Prawo do przegladania dokumentéw oraz zgdania udostepnienia w lokalu Spétki bezptatnie odpisow
dokumentéw, o ktorych mowa w art. 505 § 1 Ksh (w przypadku potaczenia spotek), w art. 540 § 1 Ksh (w
przypadku podziatu Spétki) oraz w art. 561 § 1 Ksh (w przypadku przeksztatcenia Spotki).

15) Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zgdania wydania odpisu za zwrotem kosztow jego sporzgdzenia
(art. 341 § 7 Ksh).

16) Prawo zadania, aby spétka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji, czy
pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spétki handlowej albo spétdzielni
bedacej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat. Akcjonariusz moze
zgdac réwniez ujawnienia liczby akcji lub gtosow albo liczby udziatow lub gtosow, jakie ta spotka handlowa
posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami. Zadanie
udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pisSmie (art. 6 § 4 i 6 Ksh).

Prawo do zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela albo odwrotnie na zgdanie akcjonariusza (art. 334
Ksh).

4.6. Podstawa prawna emisji

Podstawg prawng emisji Akcji Serii G jest Uchwata nr 8 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PBS Finanse S.A. z
dnia 19 maja 2011 roku, zgodnie z ktdrg postanowiono dokona¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote
nie wiekszg niz 14.632.800 (stownie: czternascie milionow szeséset trzydziesci dwa tysigce osiemset) ztotych,
poprzez emisje nie wiecej niz 52.260.000 Akcji na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,28 ztotych kazda, z
prawem poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy.

Wypis z tresci aktu notarialnego z dnia 19.05.2011r., Rep. A nr 3476/2011:

,Uchwata nr 8
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PBS Finanse Spétka Akcyjna z siedzibg w Sanoku
z dnia 19 maja 2011 roku

w sprawie podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spétki oraz zmiany statutu Spétki

Na podstawie art. 430 § 1i 5, art. 431 § 1, art. 432§ 12, art. 433 § 1 oraz § 18 ust. 1 pkt 6 i 7 Statutu Spotki
uchwala sie, co nastepuje:

81
1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spoétki o kwote nie wiekszg niz 14.632.800 (czternascie miliondw szeséset
trzydziesci dwa tysigce osiemset) ztotych poprzez emisje nie wiecej niz 52.260.000 (stownie: piecdziesigt

dwa miliony dwiescie sze$c¢dziesiat tysiecy) akcji na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 28 (dwadziescia
osiem) groszy kazda.

2. Wszystkie akcje serii G sg akcjami zwyktymi na okaziciela. Emisja akcji serii G zostanie przeprowadzona w
drodze oferty publicznej w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o Ofercie publicznej i
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10.

warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spdtkach
publicznych,

Cena emisyjna jednej akcji wynosi 32 (trzydziesci dwa) grosze.
Akcje serii G spotka zaoferuje w drodze oferty publicznej w ramach subskrypcji zamknietej.

Akcje serii G zostang zaoferowane dotychczasowym akcjonariuszom, to jest osobom posiadajgcym akcje
Spotki w dniu 12 sierpnia 2011 roku (dzien prawa poboru) proporcjonalnie do liczby posiadanych przez
nich akcji Spoétki. Za kazdg posiadang akcje, akcjonariuszowi przystuguje jednostkowe prawo poboru, przy
czym do objecia jednej akcji serii G uprawnia posiadanie jednego jednostkowego prawa poboru.

W przypadku nie objecia przez akcjonariuszy wszystkich akcji serii G w ramach przystugujgcego im prawa
poboru i dokonania przez akcjonariuszy dodatkowych zapiséw na akcje serii G, akcje serii G objete
dodatkowym zapisem zostang przydzielone przez Zarzad spotki proporcjonalnie do zgtoszen.

Akcje serii G nieobjete przez akcjonariuszy w trybie, o ktérym mowa w ust. 5 i 6 powyzej, Zarzad Spotki
moze przydzieli¢ wedtug wtasnego uznania, jednak nie nizej niz po cenie emisyjnej.

Akcje serii G zostang pokryte w catosci wktadami pienieznymi przed zarejestrowaniem podwyzszenia
kapitatu zaktadowego.

Akcje serii G uczestnicza w dywidendzie od dnia 1 stycznia 2011r.

Akcje serii G, prawa poboru akcji serii G, prawa do akgc;ji serii G, zostang wprowadzone do obrotu na rynku

regulowanym, organizowanym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie i zostang
zdematerializowane zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa.
§2

Walne Zgromadzenie upowaznia i zobowigzuje Zarzad Spoétki do:

1.

2
3.
4

10.

11.

12.

ustalenia termindw otwarcia i zamkniecia subskrypcji akcji serii G,
ustalenia szczegdtowych zasad subskrypcji i przydziatu akgji serii G,
dokonania przydziatu akcji serii G,

przydziatu akcji nieobjetych w trybie art.436 § 1-3 Kodeksu spétek handlowych , zgodnie z art. 436 § 4
Kodeksu spodtek handlowych,

ustalenia innych szczegétowych warunkdw niezbednych do dokonania skutecznej subskrypcji i przydziatu
akcji serii G, ktore nie zostaty objete niniejszg uchwata, a bedg wymagane witasciwymi przepisami prawa,

ztozenia w trybie art. 310 § 2 w zwigzku z art. 431 § 7 i art. 441 § 2 pkt 7 Kodeksu spétek handlowych, w
formie aktu notarialnego oswiadczenia o wysokosci objetego w wyniku publicznej subskrypcji kapitatu
zaktadowego,

zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych SA w Warszawie umowy ktorej skutkiem bedzie
rejestracja praw poboru akcji serii G, praw do akcji serii G i akcji serii G i dematerializacja akcji serii G, praw
poboru akcji serii G i praw do akgji serii G,

podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych niezbednych do ubiegania sie o wprowadzenie akgji
serii G, praw poboru akcji serii G i praw do akcji serii G do obrotu na rynku regulowanym organizowanym
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,

zawarcia umowy lub umoéw na subemisje ustugowa lub inwestycyjng dotyczacg wszystkich lub czesci akgji
serii G, jezeli w ocenie Zarzgdu Spotki zawarcie takich uméw bedzie lezato w interesie Spétki,

podjecia wszelkich innych czynnosci faktycznych i prawnych, jezeli wedtug uznania Zarzadu Spoétki, okazg
sie niezbedne do wykonania niniejszej Uchwaty, a bedg wymagane przez wiasciwe przepisy prawne.

podjecia decyzji o odstgpieniu od przeprowadzania oferty publicznej albo o zawieszeniu jej
przeprowadzenia w kazdym czasie,

okreslenia ostatecznej sumy, o jakg ma byé podwyzszony kapitat zaktadowy Spétki w zwigzku z emisjg akcji
Serii G,
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13. ztozenia do sgdu rejestrowego wniosku o rejestracje zmiany Statutu Spotki w trybie art. 431 § 4 Kodeksu
spotek handlowych.

§3
W zwigzku z § 1 ust. 1 niniejszej uchwaty § 5 ust.1 Statutu Spétki otrzymuje brzmienie:

,Kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie wiecej niz 29.265.600 (dwadziescia dziewie¢ miliondw dwiescie
szes$cdziesiat piec tysiecy szeséset) ztotych i dzieli sie na nie wiecej niz 104.520.000 (stownie: sto cztery miliony
piecset dwadziescia tysiecy) akcji o wartosci nominalnej 28 (dwadziescia osiem) groszy kazda, w tym:

1) 2.400 (stownie: dwa tysigce czterysta) akcji imiennych oraz 772.600 (stownie: siedemset siedemdziesiat
dwa tysigce szescset) akcji na okaziciela serii A od numeru 000001 do numeru 775.000,

2) 2.400 (stownie: dwa tysigce czterysta) akcji imiennych oraz 772.600 (stownie: siedemset siedemdziesigt
dwa tysigce szeséset) akcji na okaziciela serii B od numeru 775.001 do numeru 1.550.000,

3) 1.550.000 (stownie: jeden milion pieéset piecdziesigt tysiecy) akcji na okaziciela serii C od numeru
1.550.001 do numeru 3.100.000,

4) 1.660.000 (stownie: jeden milion szeséset szescdziesiat tysiecy) akcji na okaziciela serii D od numeru
3.100.001 do numeru 4.760.000,

5) 34. 500.000 (stownie: trzydziesci cztery miliony piecset tysiecy) akcji na okaziciela serii E od numeru
4.760.001 do numeru 39.260.000,

6) 13.000.000 (stownie: trzynascie miliondw ) akcji na okaziciela serii F od numeru 39.260.001 do numeru
52.260.000,

7) nie wiecej niz 52.260.000 (stownie: piec¢dziesigt dwa miliony dwiescie sze$cdziesigt tysiecy) akcji na
okaziciela serii G od numeru 52.260.001 do numeru 104.520.000.”.

84

Walne Zgromadzenie upowaznia sie Rade Nadzorcza Spotki do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki.
§5

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej powziecia, z tym ze zmiana Statutu wywotuje skutki prawne z dniem
wpisania do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego.”

Zarzad Emitenta podjat w formie uchwaty decyzje o nie korzystaniu z upowaznienia do okredlenia ostatecznej
sumy, o jaka kapitat zaktadowy Spétki ma byé podwyzszony, udzielonego przez Walne Zgromadzenie Uchwatg
nr 8 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PBS Finanse S.A. z dnia 19 maja 2011 roku w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spoétki oraz zmiany Statutu Spétki w § 2 ust. 12.

Emitent zwraca uwage, ze w przypadku skorzystania przez Zarzad w przysztosci z uprawnienia okreslonego w §
2 ust. 12 w/w Uchwaty nr 8 NWZ Spoétki, do okreslenia ostatecznej sumy, o jakg kapitat zaktadowy ma by¢
podwyzszony, zgodnie z art. 54 ust. 1 pkt 3 Ustawy o ofercie osobie, ktéra ztozyta zapis przed przekazaniem do
publicznej wiadomosci informacji o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych na podstawie niniejszego Prospektu,
przystuguje uprawnienie do uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu, przez ztozenie oswiadczenia
na piSmie w biurze maklerskim przyjmujgcym zapisy, w terminie 2 dni roboczych od dnia przekazania do
publicznej wiadomosci tej informacji. W przypadku skorzystania przez Zarzad z upowaznienia do okreslenia
ostatecznej sumy, o jaka kapitat zaktadowy ma zosta¢ podwyiszony, informacja ta zostanie podana do
publicznej wiadomosci poprzez udostepnienie zatwierdzonego przez KNF aneksu do Prospektu, ktéry zostanie
przekazany do publicznej wiadomosci w sposéb, w jaki zostat opublikowany Prospekt oraz w trybie art. 56 ust.
1 Ustawy o ofercie publiczne;j.

Nalezy mie¢ na uwadze, ze subskrybowanie mniejszej liczby Akcji Oferowanych niz wynikajgca z ewentualnego
okreslenia przez Zarzad ostatecznej sumy podwyzszenia moze budzi¢ watpliwosci, czy emisja doszta do skutku,
a w konsekwencji moze skutkowa¢ odmowa rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki. Dodatkowo,
w takim przypadku subskrybowanie wiekszej liczby Akcji Oferowanych niz wynikajgcej z okreslonej przez Zarzad
ostatecznej sumy podwyzszenia spowoduje, ze Zarzad Emitenta przydzielajgc akcje dokona redukcji zapiséw,
z zastrzezeniem, ze zapisy w wykonaniu prawa poboru nie mogg by¢ zredukowane.
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4.7. Przewidywana data emisji papieréw wartosciowych

Zamiarem Emitenta jest, aby emisja Akcji Serii G, zostata zarejestrowana nie pdézniej niz do dnia 31 grudnia
2011 roku.

4.8. Opis ograniczen w swobodzie przenoszenia papieréw wartosciowych

4.8.1. Ograniczenia wynikajace ze Statutu

Wedtug art. 337 § 1 Ksh akcje sg zbywalne. Akcje imienne Emitenta mogg by¢ zbywane po uzyskaniu
zezwolenia Rady Nadzorczej (§ 5 ust. 5 i 6 Statutu Emitenta). Poza tym obrét akcjami Emitenta oraz Prawami do
Akcji Serii G nie doznaje zadnych ograniczen. Emitentowi nie sg znane zadne umowy, ktére ograniczatyby na
okreslony czas rozporzadzanie akcjami lub utamkowymi czesciami akcji albo ustanawiatyby prawo pierwokupu
lub inne prawo pierwszenstwa nabycia akcji lub utamkowej czesci akcji (art.338 Ksh).

4.8.2. Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o Ofercie Publicznej oraz Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi

Obrét papierami wartosciowymi Emitenta, jako spétki publicznej, podlega ograniczeniom okreslonym w
ustawie z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych oraz w ustawie z dnia 29 lipca 2005 roku o
obrocie instrumentami finansowymi, ktére wraz z ustawg z dnia 29 lipca 2005 roku o nadzorze nad rynkiem
kapitatowym, zastgpity przepisy Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi.

Zgodnie z art. 19 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, jezeli ustawa nie stanowi inaczej:

- papiery wartosciowe objete zatwierdzonym prospektem emisyjnym mogg by¢ przedmiotem obrotu na
rynku regulowanym wytgcznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu,

- dokonywanie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oferty publicznej albo obrotu papierami
wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi na rynku regulowanym wymaga posrednictwa
firmy inwestycyjnej.

Cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego pracownicy,
biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym
stosunku prawnym o podobnym charakterze nie mogg nabywac lub zbywac na rachunek wtasny lub osoby
trzeciej akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z
nimi powigzanych oraz dokonywac¢ na rachunek wtasny lub osoby trzeciej innych czynnosci prawnych,
powodujacych lub moggcych powodowac rozporzgdzenie takimi instrumentami finansowymi w czasie trwania
okresu zamknietego, o ktéorym mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Okresem
zamknietym jest:

- okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng informacji poufnej dotyczgcej emitenta lub
instrumentow finansowych, spetniajgcych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi do przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci,

- w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy koricem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby
okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba, ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do
danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzgdzony raport,

- w przypadku raportu poétrocznego — miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy dniem zakornczenia danego poétrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba, ze osoba fizyczna nie
posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony raport,

- w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba, ze osoba fizyczna nie
posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktorych zostat sporzadzony raport.
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Osoby, wchodzgce w sktad organdw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta albo bedgce prokurentami, inne
osoby petnigce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadajg staty dostep do
informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego emitenta oraz kompetencje w zakresie
podejmowania decyzji wywierajagcych wptyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej sg obowigzane do przekazywania Komisji informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko
z nimi powigzane, o ktérych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na wtasny
rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz
innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na
rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

Zgodnie z art. 69 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, kazdy:

- kto osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3 %, 50% 75% albo 90 % ogdlnej liczby
gtosow w spodtce publicznej, albo

- kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3 %, 50% 75% albo 90 % ogdlnej liczby
gtoséw w tej spdtce i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%,
33%, 33 1/3 %, 50%, 75% albo 90 % lub mniej ogdlnej liczby gtosow,

- kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtoséw, o co najmniej 2%
ogdlnej liczby gtoséw w spétce publicznej, ktorej akcje dopuszczone sg do obrotu na rynku oficjalnych
notowan

- gietdowych lub o co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow w spdtce publicznej, ktérej akcje dopuszczone sg do
innego rynku regulowanego, albo

- kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtosdw, o co najmniej 1%
ogolnej liczby gtosow,

jest zobowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ o tym Komisje oraz spétke w terminie 4 dni od dnia w ktérym
dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtosdw lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mégt sie o
niej dowiedzieé, a w przypadku zmiany wynikajgcej z nabycia akcji spotki publicznej w transakcji zawartej na
rynku regulowanym - nie pdzniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji. Dniami sesyjnymi
s dni sesyjne okreslone przez spétke prowadzaca rynek regulowany w regulaminie, zgodnie z przepisami
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz ogtoszone przez Komisje w drodze publikacji na stronie
internetowe;j.

Zawiadomienie powinno zawiera¢ informacje o dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktérej
dotyczy zawiadomienie, o liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale
zaktadowym spotki oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosow, a takze
o liczbie aktualnie posiadanych akgcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym oraz o liczbie gtoséw z
tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw. Zawiadomienie zwigzane z osiggnieciem lub
przekroczeniem 10% ogdlnej liczby gtoséw, powinno dodatkowo zawieraé informacje dotyczace zamiaréw
dalszego zwiekszania udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w okresie 12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz
celu zwiekszania tego udziatu. W przypadku kazdorazowej zmiany tych zamiaréw lub celu, akcjonariusz jest
zobowigzany niezwtocznie, nie pdzniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany, poinformowaé o tym
Komisje oraz spotke. Obowigzek dokonania zawiadomienia nie powstaje w przypadku, gdy po rozliczeniu w
depozycie papieréw wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym dniu,
zmiana udziatu w ogdlnej liczbie gtosow w spotce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiggniecia
lub przekroczenia progu ogdlnej liczby gtoséw, z ktdrym wigze sie powstanie tych obowigzkdéw.

Stosownie do art. 72 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do

zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, nabycie akcji spotki publicznej w liczbie
powodujacej zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw o wiecej niz 10% ogdlnej liczby gtoséw w okresie
krétszym niz 60 dni przez podmiot, ktdrego udziat w ogdlnej liczbie gloséw w tej spdétce wynosi mniej niz 33%
albo o wiecej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw w okresie krétszym niz 12 miesiecy, przez akcjonariusza, ktérego
udziat w ogdlnej liczbie gtoséw w tej spdtce wynosi co najmniej 33%, moze nastgpi¢ wytgcznie w wyniku
ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane tych akcji w liczbie nie mniejszej niz
odpowiednio 10% lub 5% ogdlnej liczby gtosow (art. 72 ust. 1 ustawy). Ponadto, przekroczenie:
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- 33% ogdlnej liczby gtoséw w spdtce publicznej moze nastgpi¢ wytgcznie w wyniku ogtoszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w liczbie zapewniajacej osiggniecie 66% ogodlnej
liczby gtoséw, za wyjatkiem przypadku, gdy przekroczenie 33% ogdlnej liczby gtoséw ma nastgpi¢ w wyniku
ogtoszenia wezwania, o ktérym mowa w podpunkcie ponizej (art. 73 ust. 1 ustawy);

- 66% ogdlnej liczby gtoséw w spdtce publicznej moze nastgpic¢ wytgcznie w wyniku ogtoszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spétki (art. 74 ust. 1),

przy czym w przypadku, gdy przekroczenie tych progdw nastgpito w wyniku posredniego nabycia akcji, objecia
akcji nowej emisji, nabycia akcji w ofercie publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spoétki jako wktadu
niepienieznego, pofaczenia lub podziatu spdtki, w wyniku zmiany statutu spotki, wygasniecia uprzywilejowania
akcji lub zajscia innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz jest zobowigzany, w terminie 3
miesiecy od przekroczenia odpowiedniego progu, albo do ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz
lub zamiane akgji tej spotki w liczbie powodujacej osiggniecie 66% ogdlnej liczby gtoséw (dotyczy przekroczenia
progu 33%) lub wszystkich pozostatych akcji tej spotki (dotyczy przekroczenia progu 66%), albo do zbycia akcji
w liczbie powodujgcej osiaggniecie odpowiednio nie wigcej niz 33% lub 66% ogdlnej liczby gtoséw, chyba ze w
tym terminie udziat akcjonariusza w ogdlnej liczbie gtosdw ulegnie zmniejszeniu odpowiednio do nie wigcej niz
33% lub 66% ogdlnej liczby gtoséw w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spétki lub
wygasniecia uprzywilejowania jego akcji (art. 73 ust. 2 oraz art. 74 ust. 2 ustawy). Obowigzek, o ktérym mowa
w art. 73 ust. 2 ustawy i art. 74 ust. 2 ustawy ma zastosowanie takze w przypadku, gdy przekroczenie
odpowiednio progu 33% lub 66% ogdlnej liczby gtoséw w spodtce publicznej nastgpito w wyniku dziedziczenia,
po ktérym udziat w ogdlnej liczbie gtosdow ulegt dalszemu zwiekszeniu, z tym, ze termin trzymiesieczny liczy sie
od dnia, w ktérym nastgpito zdarzenie powodujgce zwiekszenie udziatu w ogdlinej liczbie gtoséw (art. 73 ust. 3
oraz art. 74 ust. 5 ustawy). Akcjonariusz, ktéry w okresie 6 miesiecy po przeprowadzeniu wezwania
ogtoszonego zgodnie z art. 74 ust. 1 lub 2 nabyt, po cenie wyzszej niz cena okreslona w tym wezwaniu, kolejne
akcje tej spotki, w inny sposdb niz w ramach wezwan lub w wyniku wykonania obowigzku, o ktérym mowa w
art. 83 ustawy, jest obowigzany, w terminie miesigca od tego nabycia, do zaptacenia rdznicy ceny wszystkim
osobom, ktore zbyty akcje w tym wezwaniu, z wytgczeniem oséb, od ktdérych akcje zostaty nabyte po cenie

obnizonej w przypadku okreslonym w art. 79 ust. 4.

Obowigzki, o ktérych mowa w art. 72 ustawy nie powstaja w przypadku nabywania akcji w obrocie
pierwotnym, w ramach wnoszenia ich do spétki jako wktadu niepienieznego oraz w przypadku potaczenia lub
podziatu spofki (art. 75 ust. 1 ustawy).

Zgodnie z art. 75 ust. 2 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, obowigzki wskazane w art. 72 i 73 ustawy nie
powstajg w przypadku nabywania akcji od Skarbu Panstwa w wyniku pierwszej oferty publicznej oraz w okresie
3 lat od dnia zakonczenia sprzedazy przez Skarb Panstwa akcji w wyniku pierwszej oferty publicznej, a zgodnie z
art. 75 ust. 3 ustawy, obowigzki o ktédrych mowa w art. 72-74 ustawy nie powstajg w przypadku nabywania
akgji:

- spotki, ktérej akcje wprowadzone sg wytacznie do alternatywnego systemu obrotu albo nie s3

przedmiotem obrotu zorganizowanego;

- od podmiotu wchodzgcego w sktad tej samej grupy kapitatowej,

- w trybie okreslonym przepisami prawa upadtoSciowego i naprawczego oraz w postepowaniu
egzekucyjnym,

- zgodnie z umowg o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartg przez uprawnione podmioty na
warunkach okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektdrych zabezpieczeniach finansowych
(Dz. U. nr91, poz. 871 oraz z 2005 r. Nr 83, poz. 719 i Nr 183, poz. 1538),

- obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych ustaw do
korzystania z trybu zaspokojenia polegajgcego na przejeciu na wtasnosé przedmiotu zastawu;

- wdrodze dziedziczenia, za wyjatkiem sytuacji, o ktérych mowa w art. 73 ust. 3 i art. 74 ust. 5 ustawy.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych, przedmiotem obrotu nie mogg by¢ akcje
obcigzone zastawem, do chwili jego wygasniecia za wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w
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wykonaniu umowy o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego w rozumieniu powotfanej wyzej ustawy z dnia 2
kwietnia 2004 roku o niektérych zabezpieczeniach finansowych.

Zgodnie z art. 76 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych, w zamian za akcje bedace przedmiotem
wezwania do zapisywania sie na zamiane akcji mogg by¢ nabywane wytacznie akcje innej spotki, kwity
depozytowe, listy zastawne, ktore sa zdematerializowane lub obligacje emitowane przez Skarb Panistwa, a w
przypadku, gdy przedmiotem wezwania majg by¢ wszystkie pozostate akcje spotki, wezwanie musi
przewidywa¢ mozliwos¢ sprzedazy akcji przez podmiot zgtaszajacy sie w odpowiedzi na to wezwanie, po cenie
ustalonej zgodnie z art. 79 ust. 1-3 ustawy.

Stosownie do art. 77 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spodtkach publicznych, ogtoszenie wezwania nastepuje po
ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktdre majg by¢ przedmiotem
wezwania, a ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej
instytucji finansowe] udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu. Wezwanie jest
ogtaszane i przeprowadzane za posrednictwem podmiotu prowadzgcego dziatalno$¢ maklerska na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest zobowigzany, nie pdzniej niz na 14 dni roboczych przed dniem rozpoczecia
przyjmowania zapisow, do rownoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia Komisji oraz spotki
prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sg notowane dane akcje i dotgczenia do niego tresci wezwania (art.
77 ust. 2 ustawy). Odstgpienie od ogtoszonego wezwania jest niedopuszczalne chyba, ze po jego ogtoszeniu
inny podmiot ogtosit wezwanie dotyczace tych samych akcji, a odstgpienie od wezwania ogtoszonego na
wszystkie pozostate akcje tej spotki jest dopuszczalne jedynie wtedy, gdy inny podmiot ogtosit wezwanie na
wszystkie pozostate akcje tej spétki po cenie nie nizszej niz w tym wezwaniu (art. 77 ust. 3 ustawy). Po
ogtoszeniu wezwania, podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania oraz zarzad spotki, ktorej akcji wezwanie
dotyczy, przekazuje informacje o tym wezwaniu, wraz z jego trescia, odpowiednio przedstawicielom
zaktadowych organizacji zrzeszajacych pracownikéw spétki, a w przypadku ich braku — bezposrednio
pracownikom (art. 77 ust. 5 ustawy). Po otrzymaniu zawiadomienia, Komisja moze najpdzniej na 3 dni robocze
przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw, zgtosi¢ zgdanie wprowadzenia niezbednych zmian lub
uzupetnien w tresci wezwania lub przekazania wyjasnied dotyczacych jego tresci, w terminie okreslonym w
zadaniu, nie krotszym niz 2 dni (art. 78 ust. 1 ustawy). W okresie pomiedzy zawiadomieniem Komisji oraz spétki
prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sg notowane dane akcje o zamiarze ogtoszenia wezwania a
zakoriczeniem wezwania, podmiot zobowigzany do ogtoszenia wezwania oraz podmioty zalezne od niego lub
wobec niego dominujgce, a takze podmioty bedace stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczgcego
nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spétki mogg nabywaé akcje spotki, ktdorej dotyczy wezwanie,
jedynie w ramach tego wezwania oraz w sposéb w nim okreslony i jednoczesnie nie moga zbywac takich akcji,
ani zawieraé uméw, z ktérych mogtby wynikaé obowigzek zbycia przez nie tych akcji, w czasie trwania
wezwania, nie mogg nabywac posrednio akcji spotki publicznej, ktérej dotyczy wezwanie (art. 77 ust. 4 ustawy).

Cena akcji proponowanych w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 72—74 ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdétkach publicznych,
powinna zosta¢ ustalona na zasadach okreslonych w art. 79 ustawy.

Wyliczone wyzej obowigzki, zgodnie z brzmieniem art. 87 ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
spoczywajg rowniez na:

1. podmiocie, ktdry osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prog ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku z:

- nabywaniem lub zbywaniem obligacji zamiennych na akcje spétki publicznej, kwitéw depozytowych
wystawionych w zwigzku z akcjami spotki publicznej,

2. funduszu inwestycyjnym — takze w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej
liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tagcznie przez:

- inne fundusze inwestycyjne zarzagdzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

- inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, zarzgdzane przez ten
sam podmiot,
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3. podmiocie, w przypadku, ktdrego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw
okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akgji:

- przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytgczeniem
akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi,

- w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych - w zakresie akcji wchodzacych
w sktad zarzadzanych portfeli papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzadzajacy,
moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywac prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

- przez osobe trzecig, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktdrej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu,

4. réwniez na petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat
upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat
wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania;

5. wszystkich podmiotach facznie, ktdre taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania przez te
podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub
prowadzenia trwate] polityki wobec spétki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat
podja¢ czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkéw;

6. podmiotach, ktore zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w pkt 5, posiadajac akcje spoétki publicznej, w
liczbie zapewniajacej tacznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gloséw
okreslonego w tych przepisach.

W przypadkach wskazanych w pkt. 5 i 6, obowigzki mogg by¢ wykonywane przez jedng ze stron porozumienia,
wskazang przez strony porozumienia. Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w pkt 5, domniemywa sie w
przypadku posiadania akcji spotki publicznej przez:

- matzonkdw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak
rowniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli,

- 0soby pozostajace we wspdlnym gospodarstwie domowym,

- mocodawce lub jego petnomocnika, nie bedgcego firmg inwestycyjng, upowaznionego do dokonywania na
rachunku papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych,

- jednostki powigzane w rozumieniu ustawy o rachunkowosci.
Ponadto obowigzki wskazane wyzej powstajg réwniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z:

- papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktdrymi moze on
dysponowac wedtug wtasnego uznania.

Do liczby gtosow, ktéra powoduje powstanie wyliczonych wyzej obowigzkdw:
- po stronie podmiotu dominujacego - wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty zalezne,

- po stronie petnomocnika, ktéry zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie z ust. 1 pkt 4 -
wlicza sie liczbe gtoséw z akcji objetych petnomocnictwem;

- wilicza sie liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone
lub wytgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Stosownie do art. 90 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdétkach publicznych, przepiséw rozdziatu 4 nie stosuje sie w
przypadku nabywania akcji przez firme inwestycyjng, w celu realizacji okreslonych regulaminami, o ktérych
mowa odpowiednio w art. 28 ust. 1 i art. 37 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, zadan
zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego (art. 90 ust.1).

Przepisu art. 69 nie stosuje sie w przypadku nabywania lub zbywania akcji przez firme inwestycyjng w celu
realizacji zadan, o ktérych mowa w ust. 1, ktore tgcznie z akcjami juz posiadanymi w tym celu uprawniajg do
wykonywania mniej niz 10% ogdlnej liczby gtoséw w spdtce publicznej, o ile prawa gtosu przystugujace z tych

177



CZESC OFERTOWA

akcji nie s3 wykonywane oraz firma inwestycyjna, w terminie 4 dni roboczych od dnia zawarcia umowy z
Emitentem o realizacje zadan, o ktérych mowa w ust. 1, zawiadomi organ panstwa macierzystego, o ktérym
mowa w art. 55a, wtasciwy dla Emitenta, o zamiarze wykonywania zadan zwigzanych z organizacjg rynku
regulowanego oraz firma inwestycyjna zapewni identyfikacje akcji posiadanych w celu realizacji zadan, o
ktérych mowa w ust. 1.

Ponadto przepiséw rozdziatu 4, z wyjatkiem art. 69 i art. 70, oraz art. 89 w zakresie dotyczgcym art. 69, nie
stosuje sie w przypadku nabywania akcji w drodze krétkiej sprzedazy, o ktérej mowa w art. 3 pkt 47 ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi.

Przepisow rozdziatu 4 nie stosuje sie rowniez w przypadku nabywania akcji w ramach systemu zabezpieczania
ptynnosci rozliczania transakcji, na zasadach okreslonych przez Krajowy Depozyt w regulaminie, o ktérym
mowa w art. 50 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi; przez spotke, ktérej Krajowy Depozyt przekazat
wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, w regulaminie, o ktérym mowa w art. 48 ust. 15 tej ustawy; przez spotke prowadzacy izbe
rozliczeniowa w regulaminie, o ktérym mowa w art. 68b ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Przepisow rozdziatu 4 nie stosuje sie takze do podmiotu dominujgcego towarzystwa funduszy inwestycyjnych
oraz podmiotu dominujgcego firmy inwestycyjnej, wykonujacych czynnosci, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt
3 lit. b, pod warunkiem, ze: spétka zarzadzajaca lub firma inwestycyjna wykonujg przystugujace im w zwigzku z
zarzadzanymi portfelami prawa gtosu niezaleznie od podmiotu dominujgcego; pod warunkiem, ze podmiot
dominujacy nie udziela bezposrednio lub posrednio zadnych instrukcji co do sposobu gtosowania na walnym
zgromadzeniu spotki publicznej; pod warunkiem, ze podmiot dominujgcy przekaze do Komisji oswiadczenie o
spetnianiu warunkdéw, o ktérych mowa w pkt 1 i 2 opisanych powyzej, wraz z listg zaleznych towarzystw
funduszy inwestycyjnych, spotek zarzadzajacych oraz firm inwestycyjnych zarzadzajacych portfelami ze
wskazaniem wiasciwych organéw nadzoru tych podmiotéw.

Przepiséw rozdziatu 4, z wyjatkiem art. 69, art. 70 oraz art. 87 ust. 1 pkt 6 i art. 89 ust. 1 pkt 1 — w zakresie
dotyczacym art. 69, nie stosuje sie rowniez w przypadku porozumien, o ktdrych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5,
zawieranych dla ochrony praw akcjonariuszy mniejszosciowych, w celu wspdlnego wykonywania przez nich
uprawnien okreslonych w art. 84 i 85 oraz w art. 385 § 3, art. 400 § 1, art. 422, 425, art. 429 § 1 ustawy z dnia
15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych.

Ponadto przepisow rozdziatu 4, z wyjgtkiem art. 69 i art. 70 oraz art. 89 w zakresie dotyczacym art. 69, nie
stosuje sie w przypadku udzielenia petnomocnictwa, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 4, dotyczacego
wytgcznie jednego walnego zgromadzenia. Zawiadomienie sktadane w zwigzku z udzieleniem lub otrzymaniem
takiego petnomocnictwa powinno zawierac informacje dotyczgcg zmian w zakresie praw gtosu po utracie przez
petnomocnika mozliwosci wykonywania prawa gtosu.

4.8.3. Odpowiedzialno$¢ z tytutu niedochowania obowigzkéw wynikajacych z Ustawy o Ofercie Publicznej
oraz z Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi reguluje odpowiedzialnos$¢ z tytutu niedochowania obowigzkow,
o ktorych mowa wyzej, w sposéb nastepujacy:

1. na osobe wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a ustawy, ktéra w czasie trwania okresu zamknietego
dokonuje czynnosci, o ktérych mowa w art. 159 ust. 1 ustawy, Komisja moze natozy¢é w drodze decyzji
administracyjnej kare pieniezna do wysokosci 200.000 ztotych, chyba, ze osoba ta zlecita uprawnionemu
podmiotowi, prowadzacemu dziatalno$¢ maklerska zarzadzanie portfelem jej papieréw wartosciowych, w
sposob ktdéry wytgcza ingerencjg tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje (art. 174 ust. 1
ustawy),

2. na osobe, ktéra nie wykonata lub nienalezycie wykonata obowigzek, o ktéorym mowa w art. 160 ust. 1
ustawy, Komisja moze natozy¢ w drodze decyzji administracyjnej kare pieniezna do wysokosci 100.000
ztotych, chyba, ze osoba ta zlecita uprawnionemu podmiotowi, prowadzgacemu dziatalnos¢ maklerska
zarzadzanie portfelem jej papierow wartosciowych, w sposdb ktéry wytgcza wiedze tej osoby o
transakcjach zawieranych w ramach tego zarzadzania albo przy zachowaniu nalezytej starannosci nie
wiedziata lub nie mogta sie dowiedzie¢ o dokonaniu transakcji (art. 175 ust. 1 ustawy).
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Ustawa o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych reguluje odpowiedzialno$¢ z tytutu niedochowania obowigzkéw, o
ktérych mowa wyzej, w sposéb nastepujacy:

1.

zgodnie z art. 89 ustawy prawo gtosu z:

akcji spotki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego
powodujacego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw, jezeli osiggniecie lub
przekroczenie tego progu nastgpito z naruszeniem obowigzkéw okreslonych odpowiednio w art. 69,
art. 72 ustawy (art. 89 ust. 1 pkt 1 ustawy),

wszystkich akcji spoétki publicznej, jezeli przekroczenie progu ogdlnej liczby gtoséw nastgpito z
naruszeniem obowigzkow okreslonych odpowiednio w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 (89 ust. 1 pkt 2
ustawy),

akcji spotki publicznej nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79 ustawy (art. 89
ust. 1 pkt 3 ustawy),

wszystkich akcji spotki publicznej podmiotu, ktéry przekroczyt prég ogdlnej liczby gtosédw, w
przypadku, o ktérych mowa odpowiednio w art. 73 ust. 2 lub 3 albo art. 74ust. 2 lub 5, chyba ze
wykona w terminie obowigzki okreslone w tych przepisach,(art. 89 ust. 2 ustawy),

wszystkich akcji spotki publicznej posiadanych przez podmioty zalezne od akcjonariusza lub podmiotu,
ktory nabyt akcje z naruszeniem obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 albo nie
wykonat obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust. 2 lub 3 albo art. 74 ust. 2 lub 5,

w przypadku nabycia lub objecia akcji spotki publicznej z naruszeniem zakazu, o ktérym mowa w art.
77 ust. 4 pkt 3 albo art. 88a, albo niezgodnie z art. 77 ust. 4 pkt 1 przez podmiot, ktéry nabyt lub objat
akcje, oraz podmioty od niego zalezne

nie moze by¢ wykonywane, a jesli zostato wykonane wbrew zakazowi - nie jest uwzgledniane przy
obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwata walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepiséw innych
ustaw;

zgodnie z art. 97 ustawy, na kazdego kto:

nabywa lub zbywa papiery wartosciowe z naruszeniem zakazu, o ktérym mowa w art. 67,

nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69, lub dokonuje takiego
zawiadomienia z naruszeniem warunkdéw okreslonych w tych przepisach,

przekracza okreslony prég ogdlnej liczby gtosdw bez zachowania warunkéw, o ktédrych mowa w art.
72-74,

nie zachowuje warunkéw, o ktérych mowa w art. 76 lub 77,

nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie wykonuje w terminie
obowigzku zbycia akcji w przypadkach, o ktérych mowa w art. 73 ust. 2 lub 3,

nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania w przypadkach, o ktérych mowa w
art. 74 ust. 2 lub 5,

nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania, w przypadku, o ktérym mowa w art.
90a ust. 1,

wbrew zgdaniu, o ktérym mowa w art. 78, w okreslonym w nim terminie nie wprowadza niezbednych
zmian lub uzupetnien w tresci wezwania albo nie przekazuje wyjasnien dotyczacych jego tresci,

nie dokonuje w terminie zaptaty rdznicy w cenie akcji w przypadku okreslonym w art. 74 ust. 3,

w wezwaniu, o ktdrym mowa w art. 72-74 lub art. 91 ust. 6, proponuje cene nizszg niz okreslona na
podstawie art. 79,

bezposrednio lub posrednio nabywa lub obejmuje akcje z naruszeniem art. 77 ust. 4 pkt 1 lub 3 albo
art. 88a,

nabywa akcje wtasne z naruszeniem trybu, terminéw i warunkéw okreslonych w art. 72-74, art. 79 lub
art. 91 ust. 6,
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- dokonuje przymusowego wykupu niezgodnie z zasadami, o ktérych mowa w art. 82,
- nie czyni zado$¢ zadaniu, o ktérym mowa w art. 83,

- wbrew obowigzkowi okreslonemu w art. 86 ust. 1 nie udostepnia dokumentow rewidentowi do spraw
szczegolnych lub nie udziela mu wyjasnien,

- nie wykonuje obowigzku, o ktdrym mowa w art. 90a ust. 3,

- dopuszcza sie czyndw okreslonych w powyzszych punktach, dziatajgc w imieniu lub w interesie osoby
prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej,

Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 ztotych, przy czym moze by¢
ona natozona odrebnie za kazidy z czynéw okredlonych powyzej oraz odrebnie na kazdy z podmiotéw
wchodzacych w sktad porozumienia dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub
zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spotki. W decyzji, o
ktérej mowa, Komisja moze wyznaczy¢ termin ponownego wykonania obowigzku lub dokonania czynnosci
wymaganej przepisami, ktorych naruszenie byto podstawg natozenia kary pienieznej i w razie bezskutecznego
uptywu tego terminu powtdrnie wydaé decyzje o natozeniu kary pienigzne;j.

4.8.4. Obowiazki zwigzane z nabywaniem akcji wynikajace z Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentéw

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw naktada na przedsiebiorce obowigzek zgtoszenia zamiaru
koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw, jezeli taczny obrét na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym, poprzedzajgcym
rok zgtoszenia, przekracza réwnowartos¢ 50.000.000 Euro. Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod
uwage obrot zaréwno przedsiebiorcéw bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych
przedsiebiorcow nalezagcych do grup kapitatowych, do ktéorych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio
uczestniczacy w koncentracji (art. 16 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow). Wartos¢ denominowana
w EUR podlega przeliczeniu na ztote wedtug kursu sredniego walut obcych ogtoszonego przez Narodowy Bank
Polski w ostatnim dniu roku kalendarzowego poprzedzajacego rok zgtoszenia zamiaru koncentracji lub
natozenia kary (art. 5 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw).

Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:
1. Potaczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow.

2. Przejecia — przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek
inny sposéb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez
jednego lub wiecej przedsiebiorcow.

3. Utworzenia przez przedsiebiorcéw wspdlnego przedsiebiorcy.

4. Nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa),
jezeli obroét realizowany przez to mienie w ktorymkolwiek z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych
zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowartos¢ 10.000.000 euro.

Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, dokonanie koncentracji przez
przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujacego.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

1. jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktéorym ma nastgpic przejecie kontroli, zgodnie z art. 13 ust. 2 pkt 2, nie
przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych
zgtoszenie rownowartosci 10.000.000 Euro.

2. polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji w celu ich odsprzedazy,
jezeli przedmiotem dziatalnos$ci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wtasny lub cudzy rachunek
inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastgpi
przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia oraz ze:

- instytucja ta nie wykonuje praw z tych akgcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub

180



CZESC OFERTOWA

- wykonuje te prawa wytacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa,
jego maijatku lub tych akcji albo udziatéw.

3. polegajagcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatébw w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub udziatow,
z wylaczeniem prawa do ich sprzedazy,

4. nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wytgczeniem przypadkdw, gdy zamierzajacy przejaé
kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktdérej nalezg konkurenci przedsiebiorcy
przejmowanego,

5. przedsiebiorcéw nalezgcych do tej samej grupy kapitatowe;j.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonujg: wspdlnie taczacy sie przedsiebiorcy, przedsiebiorca przejmujacy
kontrole, wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy,
przedsiebiorca nabywajgcy cze$s¢ mienia innego przedsiebiorcy. W przypadku gdy koncentracji dokonuje
przedsiebiorca dominujgcy za posrednictwem co najmniej dwdch przedsiebiorcow zaleznych, zgtoszenia
zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy. Postepowanie antymonopolowe w sprawach
koncentracji powinno by¢ zakoriczone nie pdzniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub uptywu terminu, w
jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg
obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje w drodze decyzji zgode na dokonanie koncentracji
lub zakazuje dokonania koncentracji. Wydajac zgode Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze
w decyzji zobowigzac przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw zamierzajacych dokona¢ koncentracji do spetnienia
okreslonych warunkéw. Decyzje Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wygasaja, jezeli w
terminie 2 lat od dnia wydania zgody na dokonanie koncentracji - koncentracja nie zostata dokonana.

4.8.5. Odpowiedzialno$¢ z tytutu niedochowania obowigzkéw wynikajacych z Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentow

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare
pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajgcym
rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten, cho¢by nieumysinie m.in. dokonat koncentracji bez uzyskania jego
zgody badz dopuscit sie stosowania praktyki naruszajgcej zbiorowe interesy konsumentéw.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji
kare pieniezng w wysokosci stanowigcej réwnowartos¢ do 50.000.000 Euro, jezeli, choéby nieumyslnie, we
whniosku, o ktérym mowa w art. 23 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdw, lub w zgtoszeniu zamiaru
koncentracji, podat nieprawdziwe dane, nie udzielit zadanych przez Prezesa Urzedu informacji badZ udzielit
nieprawdziwych lub wprowadzajgcych w btad informacji, lub nie wspoétdziata w toku kontroli prowadzonej w
ramach postepowania na podstawie art. 1053, z zastrzezeniem art. 105d ust. 2.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze rowniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji
kare pieniezng w wysokosci stanowigcej réwnowartos¢ do 10.000 Euro za kazdy dzien zwtoki w wykonaniu
m.in. wyrokéw sagdowych w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigca funkcje
kierownicza lub wchodzacg w sktad organu zarzadzajgcego przedsiebiorcy kare pieniezng w wysokosci do
pieédziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczegdlnosci w przypadku, jezeli osoba ta umyslnie
albo nieumyslnie nie wykonata decyzji postanowien lub wyrokdéw, lub nie zgtosita zamiaru koncentracji lub nie
udzielita informacji lub udzielita nierzetelnych lub wprowadzajgcych w btad informacji zgdanych przez Prezesa
Urzedu.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentracji,
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, okreslajgc termin jej wykonania na
warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdlnosci zbycie catosci lub czesci majatku przedsiebiorcy,
zbycie udziatéw lub akcji zapewniajgcych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, lub rozwigzanie
spotki, nad ktora przedsiebiorcy sprawujg wspdlng kontrole. Decyzja taka nie moze zostaé¢ wydana po uptywie 5
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lat od dnia dokonania koncentracji. W przypadku niewykonania decyzji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu spétki stosuje sie
odpowiednio przepisy art. 528-550 Ksh. Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdéw przystugujg
kompetencje organdw spoétek uczestniczacych w podziale. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
moze ponadto wystgpi¢ do sgdu o stwierdzenie niewaznosci umowy lub podjecie innych srodkéw prawnych
zmierzajgcych do przywrdcenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw uwzglednia w
szczegblnosci okres, stopien oraz okolicznosci naruszenia przepisdw ustawy, a takze uprzednie naruszenie
przepisdw ustawy.

4.8.6. Obowigzki zwigzane z nabywaniem akcji wynikajgce z Rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004 z dnia
20 stycznia 2004 roku w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majgce wptyw na obrét akcjami, wynikajg takze z regulacji zawartych
w Rozporzadzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji
przedsiebiorstw (zwanego dalej Rozporzgdzeniem w Sprawie Koncentracji).

Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji zawiera uregulowania dotyczace tzw. koncentracji o wymiarze
wspdlnotowym, a wiec obejmujgcych przedsiebiorstwa i powigzane z nimi podmioty, ktére przekraczajg
okreslone progi obrotu towarami i ustugami. Rozporzadzenie obejmuje wyfacznie koncentracje prowadzace do
trwatej zmiany struktury wiasnosciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspdlnotowe podlegajg zgtoszeniu
do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po zawarciu umowy, ogtoszeniu publicznej oferty
lub przejeciu lub nabyciu kontrolnego pakietu akcji. Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie
Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji mozna rowniez dokonac, gdy zainteresowane przedsiebiorstwa
przedstawiajg Komisji szczerg intencje zawarcia umowy lub, w przypadku publicznej oferty przejecia, gdy
podaty do publicznej wiadomosci zamiar wprowadzenia takiej oferty, pod warunkiem, ze zamierzona umowa
lub oferta doprowadzitaby do koncentracji o wymiarze wspdélnotowym.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji. Koncentracja
przedsiebiorstw posiada wymiar wspdélnotowy w nastepujacych przypadkach:

- gdy taczny sSwiatowy obrdt wszystkich zainteresowanych przedsiebiorstw, wynosi wiecej niz 5 000
miliondw euro, oraz

- gdy taczny obrét przypadajacy na Wspdlnote Europejskg kazdego z co najmniej dwdch zainteresowanych
przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 250 miliondw euro, chyba ze kazde z zainteresowanych przedsiebiorstw
uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw, przypadajacych na Wspdlnote, w jednym i tym
samym Panstwie Cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw ma wymiar wspdlnotowy réwniez w przypadku, gdy;

- faczny sSwiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 2 500
miliona euro,

- w kazdym z co najmniej trzech Panstw Cztonkowskich tgczny obrot wszystkich zainteresowanych
przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 100 milionéw euro,

- w kazdym z co najmniej trzech Panstw Cztonkowskich tgczny obrét wszystkich zainteresowanych
przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 100 miliondw euro, z czego tgczny obrét co najmniej dwdch
zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 25 milionéw euro, oraz

- faczny obrot, przypadajacy na Wspdlnote Europejska, kazdego z co najmniej dwdch zainteresowanych
przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 100 milionéw euro,

chyba ze kazde z zainteresowanych przedsiebiorstw uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw
przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym Panstwie Cztonkowskim.
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4.9. Wskazanie obowigzujacych regulacji dotyczacych obowigzkowych ofert przejecia lub
przymusowego wykupu (squeeze-out) i odkupu (sell-out) w odniesieniu do papieréw
wartosciowych

Ustawa o ofercie publicznej wprowadza instytucje przymusowego wykupu oraz przymusowego odkupu.
Zgodnie z art. 82 ustawy, akcjonariuszowi spétki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami
zaleznymi od niego lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami bedgcymi stronami zawartego z nim
porozumienia, dotyczgcego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczgcego istotnych spraw spétki, osiaggnat lub przekroczyt 90% ogdlnej
liczby gtoséw w tej spdtce, przystuguje prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich
posiadanych przez nich akcji. Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody
akcjonariusza, do ktérego skierowane jest zagdanie wykupu.

Ogtoszenie zgdania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nastepuje po ustanowieniu
zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére majg by¢ przedmiotem przymusowego
wykupu, a ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej
instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu. Przymusowy wykup jest
ogtaszany i przeprowadzany za pos$rednictwem podmiotu prowadzgcego dziatalno$¢ maklerska na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest zobowigzany, nie pdzniej niz na 14 dni roboczych przed dniem rozpoczecia
przymusowego wykupu, do réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia Komisji Nadzoru
Finansowego oraz spétki prowadzacej rynek regulowany, na ktdrym sg notowane dane akcje, a jezeli akcje
spotki s3 notowane na kilku rynkach regulowanych — wszystkie te spétki. Do zawiadomienia dotacza sie
informacje na temat przymusowego wykupu. Odstgpienie od przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

Na podstawie art. 83 ustawy, akcjonariusz spétki publicznej, moze zada¢ wykupienia posiadanych przez siebie
akcji przez innego akcjonariusza, ktéry osiagnat lub przekroczyt 90% ogéinej liczby gloséw w tej spéice. Zadanie
to sktada sie na pismie i s mu zobowigzani, w terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia, zados$¢uczynic solidarnie
akcjonariusz, ktory osiggnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtoséw w tej spdtce oraz podmioty od niego
zalezne lub wobec niego dominujace, a takze solidarnie kazda ze stron porozumienia, dotyczacego nabywania
przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy,
dotyczacego istotnych spraw spoétki, o ile cztonkowie tego porozumienia posiadajg wspodlnie, wraz z
podmiotami dominujgcymi i zaleznymi, co najmniej 90% ogdlnej liczby gtosow.

4.10. Wskazanie publicznych ofert przejecia w stosunku do kapitatu Emitenta, dokonanych przez
osoby trzecie w ciggu ostatniego roku obrotowego i biezgcego roku obrotowego.

W ciggu ostatniego roku obrotowego oraz w roku biezgcym nie ogtaszano ani nie przeprowadzono publicznych
ofert przejecia w stosunku do kapitatu Emitenta.

4.11. W odniesieniu do kraju siedziby Emitenta oraz kraju (krajow), w ktérych przeprowadzana
jest oferta lub, w ktérych podejmuje sie starania o dopuszczenie do obrotu: informacje o
potracanych u Zrédta podatkach od dochodu uzyskiwanego z papieréw wartosciowych,
wskazanie, czy Emitent bierze odpowiedzialnos¢ za potracenie podatkow u zrédta

Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego z dywidendy uregulowany jest Ustawg o podatku dochodowym
od os6b prawnych oraz Ustawg o podatku dochodowym od osdb fizycznych. Ustawy te przewiduja obowigzek
uiszczenia podatku dochodowego(w wysokosci 19%) od dochoddw z dywidend oraz innych przychodoéw z tytutu
udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Podmioty, ktére
nie majg siedziby lub zarzadu na terytorium RP réwniez podlegaja obowigzkowi, o ktérym mowa powyzej -
stawka podatku jest taka sama (19%), chyba ze umowa w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu
zawarta z krajem miejsca siedziby lub zarzagdu podatnika stanowi inaczej.
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4.11.1. Opodatkowanie dochoddéw z dywidendy

4.11.1.1. Opodatkowanie dochodéw z dywidendy uzyskiwanych przez osoby fizyczne

Podmiot dokonujgcy wyptat z tytutu dywidend i innych przychoddéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych
na rzecz oséb fizycznych (wtasciwe biuro maklerskie), obowigzany jest, zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o
podatku dochodowym od oséb fizycznych, jako ptatnik pobiera¢ w dniu dokonania wyptaty zryczattowany
podatek w wysokosci 19%. Pobrany podatek przekazywany jest przez biuro maklerskie na rachunek
odpowiedniego urzedu skarbowego do 20 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu pobrania podatku.

Zgodnie z art. 24 ust. 5 Ustawy o podatku dochodowym od osdb fizycznych dochodem z udziatu w zyskach oséb
prawnych jest dochdd faktycznie uzyskany z tego udziatu, w tym takze: dochdd z umorzenia udziatéw lub akcji,
dochdd uzyskany z odpfatnego zbycia akcji na rzecz spétki — w celu umorzenia tych akcji, warto$¢ majatku
otrzymanego w zwigzku z likwidacjag osoby prawnej, dochdd przeznaczony na podwyzszenie kapitatu
zaktadowego oraz dochdd stanowigcy rownowarto$¢ kwot przekazanych na ten kapitat z innych kapitatow
osoby prawnej. Art. 24 ust. 5d Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych okresla, ze dochdd z
umorzenia akcji to nadwyzka przychodu otrzymanego w zwigzku z umorzeniem nad kosztami uzyskania
przychodu obliczonymi zgodnie z art. 22 ust. 1f albo art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o podatku dochodowym od
0s6b fizycznych; jezeli nabycie nastgpito w drodze spadku lub darowizny, koszty ustala sie do wysokosci
wartosci z dnia nabycia spadku lub darowizny.

4.11.1.2. Opodatkowanie dochodow z dywidendy uzyskiwanych przez osoby prawne

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych podmiot, ktéry dokonuje wyptat
naleznosci z tytutéw udziatu w zyskach oséb prawnych, zobowigzany jest, jako ptatnik, pobiera¢, w dniu
dokonania wypfaty zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat. Kwoty pobranego podatku
przekazywane przez podmiot dokonujgcy wyptaty naleznosci w terminie do 7 dnia miesigca nastepujgcego po
miesigcu, w ktdrym pobrano podatek, na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego.

Wedtug art. 10 ust. 1 ,,dochodem z udziatu w zyskach oséb prawnych”, z zastrzezeniem art. 12 ust. 1 pkt 4a i 4b
Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, jest dochdd faktycznie uzyskany z akcji, w tym takze:
dochdd z umorzenia akcji, dochdd uzyskany z odptatnego zbycia akcji na rzecz spotki — w celu umorzenia tych
akcji, warto$¢ majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacja osoby prawnej, dochdéd przeznaczony na
podwyzszenie funduszu udziatowego oraz dochdd stanowigcy rownowartosc¢ kwot przekazanych na ten kapitat
z innych kapitatdéw osoby prawnej.

Nalezy wskazaé, iz zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych do
przychoddéw z tytutu umorzenia akcji w spétce, w tym kwot otrzymanych z odptatnego zbycia akcji na rzecz
spotki w celu umorzenia tych akcji oraz wartosci majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby prawnej,
nie zalicza sie kwot w tej czesci, ktéra stanowi koszt nabycia bgdZ objecia, odpowiednio, umarzanych lub
unicestwianych w zwigzku z likwidacjg akgcji.

Dochody (przychody) z powyzszych zrédet, ewentualnie po pomniejszeniu o kwoty niestanowigce przychodow,
okreSlone w art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, opodatkowane sg, zgodnie
z art. 22 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych, zryczattowanym podatkiem w wysokosci
19% uzyskanego przychodu.

4.11.1.3. Opodatkowanie dochodéw z dywidendy uzyskiwanych Podatek od dochodéw z tytutu dywidend i
innych udziatéw w zyskach Emitenta od zagranicznych oséb prawnych i fizycznych

Obowigzek pobrania podatku u Zrédta w wysokosci 19% przychodu spoczywa na podmiocie, ktéry dokonuje
wyptat naleznosci z tytutéw udziatu w zyskach oséb prawnych, w przypadku, gdy kwoty zwigzane z udziatem w
zyskach osdb prawnych wyptacane sg na rzecz inwestoréw zagranicznych, ktorzy podlegajg w Polsce
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, czyli:

- 0s0b prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu (art. 3 ust. 2
Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych) i

- 0s0b fizycznych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania (art. 3 ust. 2a
Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych).
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Zasady opodatkowania oraz wysokos¢ stawek podatku od dochoddéw z tytutu dywidend i innych udziatéw w
zyskach Emitenta osigganych przez inwestoréw zagranicznych mogg byé zmienione postanowieniami umoéw o
unikaniu podwdjnego opodatkowania zawartymi pomiedzy Rzeczpospolitg Polska i krajem miejsca siedziby lub
zarzadu osoby prawnej lub miejsca zamieszkania osoby fizycznej. W przypadku, gdy umowa o unikaniu
podwdjnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania dochoddw osigganych przez te osoby z tytutu
udziatu w zyskach oséb prawnych, wigzgce sg postanowienia tej umowy i wyfaczaja one stosowanie
przywofanych powyzej przepiséw polskich ustaw podatkowych.

Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wifasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu
opodatkowaniu albo nie pobranie podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe, pod warunkiem
udokumentowania miejsca siedziby podatnika do celéw podatkowych uzyskanym od niego zaswiadczeniem
(certyfikat rezydencji), wydanym przez wtasciwy organ administracji podatkowej (art. 26 ust. 1 Ustawy o
podatku dochodowym od oséb prawnych). W przypadku osdb fizycznych, zgodnie z art. 30a ust. 2 Ustawy o
podatku dochodowym od osdb fizycznych, zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy w
sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu albo nie pobranie podatku jest mozliwe, pod warunkiem
uzyskania od podatnika certyfikatu rezydenciji.

Na podstawie artykutu 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych od podatku dochodowego
zwolnione sg dochody z dywidend oraz inne dochody (przychody) z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych,
ktore tacznie spetniajg nastepujgce warunki:

1. wyptacajacym dywidende oraz inne naleznosci z tytutu udziatu w zyskach osdb prawnych jest spoétka
bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej;

2. uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych jest spotka podlegajagca w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii
Europejskiej opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na
miejsce ich osiggania;

3. spodtka uzyskujgca dochody (przychody) posiada bezposrednio nie mniej niz 10% akcji w kapitale spotki
wyptacajacej te dochody;

4. odbiorcg dochoddéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych jest:

- spotka, o ktérej mowa w pkt. 2 powyzej, albo
- zagraniczny zaktad spétki, o ktérej mowa w pkt. 2 powyzej.

Zwolnienie o ktéorym mowa powyzej ma zastosowanie w przypadku, kiedy spodtka uzyskujgca dochody
(przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe lub
zarzad na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej posiada akcje w spotce wyptacajgcej te naleznosci w wysokosci
nie mniej niz 10% nieprzerwalnie przez okres dwdch lat.

Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania akcji w
wysokosci 10% przez spétke uzyskujgcg dochody z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej uptywa po dniu
uzyskania tych dochoddéw. W przypadku niedotrzymania warunku posiadania akcji w tej wysokosci
nieprzerwanie przez okres dwdch lat Emitent bedzie zobowigzany do zaptaty podatku (wraz z odsetkami za
zwtoke) od dochoddéw w wysokosci 19% przychoddédw do 20 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym
utracita prawo do zwolnienia.

Emitent bierze odpowiedzialnos¢ za potrgcenie podatkdw u zrédta, w przypadku gdy zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami, w tym umowami o unikaniu podwdjnego opodatkowania, wyptacane przez niego na rzecz
inwestoréw zagranicznych kwoty dywidend i innych przychoddéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych
podlegaja opodatkowaniu w Polsce.

4.11.1.4. Informacje o uzyskanych zezwoleniach dewizowych lub koniecznosci ich uzyskania

Zgodnie z art. 27 ust. 2 Prawa dewizowego, w przypadku, gdy przekaz lub rozliczenie jest zwigzane z
osiggnieciem przez nierezydenta przychodu lub dochodu, od ktérego podatek lub zaliczka na podatek sg
pobierane przez ptatnika lub inkasenta bedgcego rezydentem, dokonanie przekazu lub rozliczenia nastepuje po
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ztozeniu bankowi przez ptatnika lub inkasenta pisemnego oswiadczenia o obliczeniu i pobraniu podatku lub
zaliczki na podatek oraz dowodu wptaty podatku lub zaliczki na podatek wtasciwemu urzedowi skarbowemu, o
ile zgodnie z odrebnymi przepisami uptynat termin ich ptatnosci.

4.11.2. Opodatkowanie dochodoéw ze sprzedazy akcji

4.11.2.1. Dochody z obrotu akcjami uzyskiwane przez krajowe osoby fizyczne

0Od dochoddéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych
lub pochodnych instrumentéw finansowych i z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia
udziatow w spodtkach majacych osobowos$¢ prawng (...) podatek dochodowy wynosi 19 proc. uzyskanego
dochodu (art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osdb fizycznych). Wyjgtkiem od przedstawionej
zasady jest odptatne zbywanie papierdw wartosciowych i pochodnych instrumentéw finansowych oraz
realizacja praw z nich wynikajacych, jezeli czynnosci te wykonywane sa w ramach prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej (ust. 4). Dochodéw (przychoddéw) z przedmiotowych tytutéw nie taczy sie z pozostatymi
dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych w art. 27 oraz art. 30c.

Dochodem, o ktéorym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osdb fizycznych, jest:

- rdzinica miedzy sumg przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych a
kosztami uzyskania przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt
38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14,

- rdznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papieréw wartosciowych, o
ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. b ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, a
kosztami uzyskania przychodoéw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a

- rdzinica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych instrumentow
finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajgcych a kosztami uzyskania przychodow, okreslonymi na
podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

- rdznica miedzy suma przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatéw w spdtkach majacych
osobowos¢ prawng a kosztami uzyskania przychoddéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f pkt 1 lub
art. 23 ust. 1 pkt 38,

- rdinica pomiedzy wartoscig nominalng objetych udziatow (akcji) w spétkach majgcych osobowos¢ prawng
albo wktadéw w spétdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w innej postaci niz przedsiebiorstwo lub
jego zorganizowana czes$¢ a kosztami uzyskania przychodéw okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1le,

osiggnieta w roku podatkowym.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w art.
45 ust. 1la pkt 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, wykaza¢ dochody uzyskane w roku
podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, i dochody z odptatnego zbycia pochodnych
instrumentow finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia
udziatow w spdtkach majgcych osobowos¢ prawng oraz z tytutu objecia udziatow (akcji) w spdtkach majacych
osobowos¢ prawng albo wktadéw w spétdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w postaci innej niz
przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes¢, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy o
podatku dochodowym od 0s6b fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych zastosowanie stawki podatkowej,
wynikajacej z uméw zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niezaptacenie podatku zgodnie z taka
umowa ma zastosowanie, pod warunkiem udokumentowania miejsca zamieszkania podatnika dla celéow
podatkowych uzyskanym od podatnika zaswiadczeniem o miejscu zamieszkania podatnika dla celéw
podatkowych (tzw. Certyfikat rezydencji) wydanym przez wtasciwy organ administracji podatkowej.

4.11.2.2. Dochody z obrotu akcjami uzyskiwane przez krajowe osoby prawne

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy akcji podlegajg opodatkowaniu podatkiem dochodowym
od o0s6b prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowigcy réznice pomiedzy przychodem, tj.
kwotg uzyskang ze sprzedazy akcji, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie
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lub objecie akcji. Dochdd ze sprzedazy akcji taczy sie z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na
zasadach ogdlnych.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych, osoby prawne, ktére sprzedaty akcje,
zobowigzane sg do wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu w sktadanej co miesigc deklaracji podatkowe;j
o wysokosci dochodu lub straty, osiggnietych od poczgtku roku podatkowego oraz do wptacania na rachunek
wtasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochoddw uzyskanych od poczatku roku
podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako réznica pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego od
poczatku roku podatkowego a sumg zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce tego roku.

Podatnik moze réwniez wybrac uproszczony sposob deklarowania dochodu (straty), okreslony w art. 25 ust. 6-7
ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych zastosowanie stawki podatkowe;j,
wynikajacej z umow zapobiegajgcych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku zgodnie z taka
umowg ma zastosowanie, pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celéw
podatkowych uzyskanym od podatnika zaswiadczeniem o miejscu siedziby podatnika dla celéw podatkowych
(tzw. certyfikat rezydencji) wydanym przez wtasciwy organ administracji podatkowej.

4.11.2.3. Opodatkowanie dochodoéw ze sprzedazy praw do akcji oraz prawa poboru

Zasady opodatkowania dochodu ze sprzedazy praw do akcji oraz praw poboru sg analogiczne do zasad
opodatkowania dochodéw ze sprzedazy akcji uzyskiwanych przez osoby fizyczne. Podobnie w przypadku
podatnikéw podatku dochodowego od oséb prawnych zasady opodatkowania dochoddw ze sprzedazy praw do
akcji oraz praw poboru sg analogiczne, jak przy sprzedazy akcji.

4.11.2.4. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zazwyczaj sprzedaz akcji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych odbywa sie za posrednictwem podmiotow
prowadzacych przedsiebiorstwa maklerskie, ktore przy dokonywaniu transakcji dziatajg w imieniu wtasnym,
lecz na rachunek inwestora. Przepis art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych stanowi, iz
zwolniona jest od podatku od czynnosci cywilnoprawnych sprzedaz maklerskich instrumentéw finansowych
firmom inwestycyjnym, badz za ich posrednictwem, oraz sprzedaz tych instrumentéw dokonywang w ramach
obrotu zorganizowanego - w rozumieniu przepisdw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi. Jednak, gdy akcje dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym zbywane sg bez korzystania z
posrednictwa podmiotdw prowadzacych przedsiebiorstwa maklerskie, stawka podatku od czynnosci
cywilnoprawnych od takiej transakcji wynosi 1%. W terminie 14 dni od dnia powstania obowigzku
podatkowego nalezy uisci¢ podatek od czynnosci cywilnoprawnych oraz ztozy¢ deklaracje w sprawie podatku
od czynnosci cywilnoprawnych. Zgodnie z art. 4 pkt. 1 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych
obowigzek powyzszy cigzy na nabywcy akcji.

5. Informacje o warunkach oferty

5.1. Warunki, parametry i przewidywany harmonogram oferty oraz dziatania wymagane przy
sktadaniu zapiséw.

5.1.1. Parametry oferty

Oferowanie papierow wartosciowych Emitenta

Na podstawie niniejszego Prospektu oferowanych jest do objecia 52 260 000 akcji zwyktych na okaziciela serii G
o wartosci nominalnej 0,28 zt kazda. Oferta nie jest dzielona na transze.

Walne Zgromadzenie Emitenta upowaznito Zarzagd Emitenta do okreslenia ostatecznej sumy, o jakg kapitat
zaktadowy Spotki ma by¢ podwyzszony, przy czym tak okreslona suma nie moze by¢ wyzsza niz okreslona przez
Walne Zgromadzenie, tzn. nie wyzsza niz 14.632.800 zt. Zarzad Emitenta podjat w formie uchwaty decyzje o nie
korzystaniu z upowaznienia do okreSlenia ostatecznej sumy, o jaka kapitat zaktadowy Spdtki ma by¢
podwyzszony. W przypadku skorzystania w przysztosci z takiego uprawnienia, informacja o ostatecznej liczbie
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Akcji Oferowanych zostanie przekazana, zgodnie z art. 54 ust. 3 Ustawy o ofercie, tzn. do KNF oraz do
publicznej wiadomosci w sposdb, w jaki zostat opublikowany Prospekt oraz w trybie okreslonym w art. 56 ust. 1
Ustawy o ofercie. Nie jest mozliwe okreslenie przez Zarzad Emitenta ostatecznej sumy o jaka kapitat zaktadowy
Spoétki ma byé podwyziszony, ponizej kwoty wynikajgcej ze ztozonych Zapisdw Podstawowych na Akcje
Oferowane. W przypadku skorzystania przez Zarzad z upowaznienia do okreslenia ostatecznej sumy, o jaka
kapitat zakladowy ma zostaé¢ podwyzszony, informacja ta zostanie podana do publicznej wiadomosci poprzez
udostepnienie zatwierdzonego przez KNF aneksu do Prospektu, ktdéry zostanie przekazany do publicznej
wiadomosci w sposdb, w jaki zostat opublikowany Prospekt oraz w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o ofercie
publicznej. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Zarzad Emitenta nie zmienia i nie planuje zmienia¢ swojej decyzji
0 nie korzystaniu z upowaznienia do okreslenia ostatecznej sumy, o jaka kapitat zaktadowy Spdétki ma byc
podwyzszony.

Akcjonariusze Emitenta, ktérzy byli wpisani do ksiegi akcyjnej, posiadali akcje na okaziciela wydane w formie
dokumentu albo mieli zaksiegowane akcje Emitenta na rachunkach papieréw wartosciowych w dniu ustalenia
prawa poboru, tj. 12 sierpnia 2011 r., otrzymali prawa poboru w liczbie odpowiadajacej liczbie posiadanych akcji
Emitenta. Akcjonariuszom wpisanym do ksiegi akcyjnej Emitenta, a w przypadku akcjonariuszy posiadajgcych
akcje na okaziciela wydane w formie dokumentu, na podstawie zgtoszenia do Emitenta, Emitent wyda stosowne
zaswiadczenia o przystugujgcych im prawach poboru.

Zgodnie z uchwatg emisyjng Walnego Zgromadzenia Emitenta 1 (jedno) jednostkowe prawo poboru uprawnia
do objecia 1 (jednej) akcji serii G.

Niewykonane prawa poboru wygasajg po uptywie terminu zapisu podstawowego i dodatkowego.

Zapis Podstawowy

Podmiotami uprawnionymi do subskrybowania Akcji Oferowanych w wykonaniu prawa poboru (Zapis
Podstawowy) s3:

— akcjonariusze Emitenta, ktérzy w dniu ustalenia prawa poboru posiadali zaksiegowane na rachunku
papieréw wartosciowych Akcje, w przypadku akcji na okaziciela wydanych w formie dokumentu
podmioty posiadajgce te akcje i posiadajgce zaswiadczenie od Emitenta o przystugujacych im prawach
poboru, wystawionego na podstawie dokonanego zgtoszenia, a w przypadku akcji imiennych podmioty
wpisane do ksiegi akcyjnej i posiadajgce zaswiadczenie od Emitenta o przystugujgcych im prawach
poboru i ktérzy nie dokonali zbycia praw poboru do momentu ztozenia zapisu na Akcje Oferowane;

— podmioty, ktére nabyty prawa poboru i nie dokonaty ich zbycia do momentu ztozenia zapisu na Akcje
Oferowane.

Zapis Dodatkowy

Podmioty bedace akcjonariuszami Emitenta (tzn. majgce zaksiegowane na rachunkach papieréw
wartosciowych Akcje Emitenta, w przypadku akcji na okaziciela wydanych w formie dokumentu posiadajgce te
akcje i posiadajgce stosowne zaswiadczenie od Emitenta, a w przypadku akcji imiennych wpisane do ksiegi
akcyjnej i posiadajgce stosowne zaswiadczenie od Emitenta) na koniec dnia ustalenia prawa poboru, mogg w
terminie jego wykonania dokona¢ jednoczesnie zapisu dodatkowego na Akcje Oferowane w liczbie nie wiekszej
niz wielko$¢ emisji Akcji Oferowanych (Zapis Dodatkowy). Akcje objete Zapisem Dodatkowym, Zarzad Emitenta
przydziela proporcjonalnie do zgtoszen.

Zapis w ramach zaproszenia Zarzagdu Emitenta

W przypadku, gdy w terminie wykonania prawa poboru podmioty, ktérym przystugujg jednostkowe prawa
poboru lub osoby uprawnione do ztozenia dodatkowego zapisu nie obejmg wszystkich Akcji Oferowanych,
Zarzad Emitenta moze zaoferowaé niesubskrybowane Akcje Oferowane wedtug swojego uznania,
wytypowanym przez siebie Inwestorom w ramach indywidualnych zaproszen.
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Ubieganie sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym papieréw wartosciowych Emitenta

Na podstawie niniejszego Prospektu Emitent zamierza ubiegaé sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym:

— 52260000 praw poboru akcji serii G,
— nie wiecej niz 52 260 000 praw do akcji zwyktych na okaziciela serii G,

— nie wiecej niz 52 260 000 akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,28 zt kazda.

5.1.2. Harmonogram oferty

9 sierpnia 2011 r. Ostatni dzien nabycia na GPW akcji Emitenta z prawem poboru;

12 sierpnia 2011 r. Dzien ustalenia prawa poboru;

nie pdzniej niz 2 tygodnie przed dniem Publikacja Prospektu emisyjnego;
zakonczenia przyjmowania zapisow
w wykonaniu prawa poboru

21 wrzeénia 2011 r. Rozpoczecie subskrypcji Akcji Oferowanych;

o . Przyjmowanie zapisow w wykonaniu prawa poboru, tj. Zapiséw
21 wrzes$nia 2011 r. — 4 pazdziernika 2011 r. Podstawowych, a takze Zapiséw Dodatkowych;

Planowany przydziat akcji w wykonaniu prawa poboru i Zapiséw
Dodatkowych. Jezeli jednak po rozpoczeciu Publicznej Oferty
zostanie udostepniony aneks dotyczacy zdarzenia lub
13 pazdziernika 2011 r. okolicznosci zaistniatych przed dokonaniem przydziatu Akcji
serii G, o ktéorych Emitent powzigt wiadomosé¢ przed
przydziatem, termin przydziatu nie moze przypasc¢ wczesniej niz
2 dni po dniu podania do publicznej wiadomosci tego aneksu;

Zamkniecie subskrypcji Akcji Oferowanych w przypadku

Dzien dokor'\ania przydziatu akcji subskrybowania w wykonaniu prawa poboru i Zapiséw
w wykonaniu prawa poboru Dodatkowych wszystkich Akcji Oferowanych;
14 pazdziernika 2011 r. Przyjmowanie zapisow na Akcje Oferowane nieobjete Zapisami
do 18 pazdziernika 2011 r. Podstawowymi oraz Zapisami Dodatkowymi;

Przydziat Akcji Oferowanych podmiotom, ktdre ztozg zapisy
w odpowiedzi na zaproszenie Zarzadu Emitenta. Jezeli jednak
po rozpoczeciu Publicznej Oferty zostanie udostepniony aneks
dotyczacy zdarzenia lub okolicznosci zaistniatych przed
21 pazdziernika 2011 r. dokonaniem przydziatu Akcji Oferowanych, o ktérych Emitent
powzigt wiadomos¢ przed przydziatem, termin przydziatu nie
moze przypas¢ wczesniej niz 2 dni po dniu podania do
publicznej wiadomosci tego aneksu.

Emitent zastrzega sobie prawo do zmiany podanych wyzej terminéw. W przypadku zmiany terminu Publicznej
Oferty oraz terminu sktadania zapisow na Akcje Oferowane, zostanie podana do publicznej wiadomosci
stosowna informacja w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej oraz w formie komunikatu
aktualizujgcego. Komunikat aktualizujgcy zostanie przekazany do publicznej wiadomosci w sposdb, w jaki zostat
opublikowany Prospekt przed uptywem zmienianego terminu.

Po rozpoczeciu przyjmowania zapisow, Emitent zastrzega sobie prawo do wydtuzenia terminu przyjmowania
zapisOw, w sytuacji, gdy faczna liczba Akcji Oferowanych objetych ztozonymi zapisami bedzie mniejsza, niz
liczba Akcji Oferowanych w ramach Publicznej Oferty. Termin ten nie moze by¢ dtuzszy, niz trzy miesigce od
dnia otwarcia publicznej Oferty. W przypadku wydtuzeniu termindéw zapiséw zostanie podana do publicznej
wiadomosci stosowna informacja w formie komunikatu aktualizujgcego oraz w trybie w trybie art. 56 ust. 1
Ustawy o ofercie publicznej. Komunikat aktualizujgcy zostanie przekazany do publicznej wiadomosci w sposdb,
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w jaki zostat opublikowany Prospekt, przed uptywem zmienianego terminu. Przedtuzenie terminu
przyjmowania zapisOw moze nastgpi¢ wytacznie w terminie waznosci Prospektu. W przypadku zmiany terminu
przydziatu Akcji Oferowanych, stosowna informacja zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie
komunikatu aktualizujgcego oraz w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej nie pdziniej, niz przed
terminem przydziatu Akcji Oferowanych. Komunikat aktualizujgcy zostanie przekazany do publicznej
wiadomosci w sposdb, w jaki zostat opublikowany Prospekt.

W przypadku, gdy zmiana podanych wyzej termindéw bedzie miata znaczacy wptyw na ocene Akgcji
Oferowanych, stosowna informacja zostanie podana do publicznej wiadomosci poprzez udostepnienie
zatwierdzonego przez KNF aneksu do Prospektu, ktdéry zostanie przekazany do publicznej wiadomosci w
sposob, w jaki zostat opublikowany Prospekt oraz w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, przed
uptywem zmienianego terminu.

5.1.3. Zasady sktadania zapisow

Zapisy na Akcje Oferowane przyjmowane bedg w terminach wskazanych w pkt. 5.1.2 Czesci Ofertowej
Prospektu. Podmioty uprawnione do wykonania prawa poboru w drodze ztozenia Zapisu Podstawowego
dokonujg zapisu na Akcje Oferowane w firmach inwestycyjnych prowadzgcych rachunki papieréw
wartosciowych, na ktérych zapisane majg jednostkowe prawa poboru, a w przypadku uprawnionych z akcji na
okaziciela wydanych w formie dokumentu i akcji imiennych, na podstawie zaswiadczen od Emitenta, w POK
Oferujacego, ktorych wykaz znajduje sie w Zatgczniku nr 5 do Prospektu. W przypadku zamiaru akcjonariusza
uprawnionego z akcji na okaziciela wydanych w formie dokumentu lub akcji imiennych, zapisania
przydzielonych mu Akcji Oferowanych na wybranym rachunku papieréw wartosciowych, konieczne jest
ztozenie przez niego dyspozycji deponowania Akcji Oferowanych. W przypadku podmiotéw posiadajgcych
prawa poboru zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych prowadzonych w bankach depozytariuszach,
zapisy na Akcje Oferowane mogg by¢ sktadane zgodnie z zasadami sktadania zlecen przez klientéw takiego
banku.

Osoby uprawnione do ztozenia Zapisu Dodatkowego dokonuja zapisu na Akcje Oferowane w firmach
inwestycyjnych prowadzacych dla nich rachunek papieréw wartosciowych, na ktédrym posiadaty zaksiegowane
akcje Emitenta na koniec dnia ustalenia prawa poboru lub w firmach inwestycyjnych realizujgcych zlecenia
klientéw bankéw depozytariuszy prowadzgcych rachunki na ktérych zapisane miaty akcje Emitenta na koniec
dnia ustalenia prawa poboru, a w przypadku uprawnionych z akcji na okaziciela wydanych w formie dokumentu
i akcji imiennych, na podstawie zaswiadczen od Emitenta, w POK Oferujgcego, ktérych wykaz znajduje sie
Zatgczniku nr 5 do Prospektu.

Dopuszczalne jest sktadanie wielokrotnych Zapiséw zaréwno Podstawowych jak i Dodatkowych,
z zastrzezeniem, ze faczna liczba Akcji wynikajgca ze ztozonych Zapiséw Dodatkowych bedzie nie wieksza niz
liczba Akcji Oferowanych. Ztozenie wielokrotnie zapisu bedzie traktowane jako ztozenie zapisu na faczng liczbe
Akcji Oferowanych wynikajacg z kolejnych zapisow.

W przypadku ztozenia zapisu w wykonaniu prawa poboru (Zapis Podstawowy) na wiekszg liczbe Akgcji
Oferowanych niz wynikajgca z liczby posiadanych jednostkowych praw poboru, zapis jest wazny. Inwestorowi
zostanie jednak przydzielona tylko taka liczba Akcji, jaka wynika zliczby posiadanych przez niego
jednostkowych praw poboru. Nadptacona kwota zostanie Inwestorowi zwrécona na warunkach, o ktérych
mowa w pkt 5.2.3 Czesci Ofertowej Prospektu.

Zwraca sie uwage Inwestorom, ze Zapis Podstawowy i Zapis Dodatkowy powinny by¢ ztozone na oddzielnych
formularzach.

W przypadku, gdy w terminie wykonania prawa poboru osoby, ktérym przystugujg jednostkowe prawa poboru
lub osoby uprawnione do ztozenia Zapisu Dodatkowego nie obejmg wszystkich Akcji Oferowanych, Zarzad
Emitenta moze zaoferowac niesubskrybowane Akcje Oferowane wedtug swojego uznania, wytypowanym przez
siebie Inwestorom w ramach indywidualnych zaproszen. W takim przypadku przydziat zostanie dokonany
wedtug uznania Zarzadu w oparciu o ztozone zapisy.

Zapisy na Akcje Oferowane w ramach zaproszenia Zarzagdu Emitenta, przyjmowane bedg w POK nalezgcych do
Domu Maklerskiego IDMSA, ktérych wykaz znajduje w zataczniku nr 5 do Prospektu. W przypadku zamiaru
Inwestora zapisania przydzielonych mu Akcji Oferowanych na wybranym rachunku papieréw wartosciowych,
konieczne jest ztozenie przez Inwestora dyspozycji deponowania Akcji Oferowanych.
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Zapis na Akcje Oferowane powinien by¢ sporzadzony w jezyku polskim, w trzech egzemplarzach, po jednym dla
Emitenta, firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapis i Inwestora.

Wzor formularza zapisu zostat zamieszczony w Zatgczniku nr 4 do Prospektu.

Zapisy na Akcje Oferowane sktadane przez zarzadzajgcego cudzym portfelem papieréw wartosciowych beda
traktowane jako zapisy tych, w imieniu ktérych zarzadzajgcy sktada zapis. Zarzadzajacy moze ztozy¢ jeden
formularz zapisu, dofaczajac do niego liste Inwestoréw, ktdérych dotyczy zapis. Lista musi zawiera¢ w
odniesieniu do kazdego Inwestora co najmniej dane wymagane w formularzu zapisu, ktérego wzér znajduje sie
w Zatgcznikach do Prospektu oraz musi zosta¢ podpisana przez osoby uprawnione do reprezentowania firmy
zarzadzajgcej cudzym portfelem papieréw wartosciowych na zlecenie.

Zapis na Akcje Oferowane jest nieodwotalny, bezwarunkowy i nie moze zawierac jakichkolwiek zastrzezen.

Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego lub niepetnego wypetnienia zapisu na Akcje Oferowane lub
dyspozycji deponowania Akcji Oferowanych (tgcznie z nieprzydzieleniem akcji) ponosi Inwestor.

Mozliwe jest tez sktadanie zapisow na Akcje Oferowane za posrednictwem Internetu lub innych mozliwych do
wykorzystania Srodkdéw technicznych, jezeli taka mozliwosé dopuszcza regulamin firmy inwestycyjnej
przyjmujacej zapisy oraz nie stojg one w sprzecznos$ci z zapisami niniejszego Prospektu. W takim przypadku
Inwestor powinien mie¢ podpisang stosowng umowe z firmg inwestycyjng, gdzie bedzie sktadat zapis na Akcje
Oferowane. Umowa taka powinna w szczegdlnosci zawiera¢ upowaznienie firmy inwestycyjnej lub jej
pracownikdéw do ztozenia zapisu na akcje w imieniu Inwestora.

Inwestorzy sktadajgcy zapis na Akcje Oferowane powinni go optaci¢ zgodnie z zasadami przedstawionymi w pkt.
5.1.8. Czesci Ofertowej Prospektu.

5.1.4. Dziatania przez petnomocnika

Inwestorzy sg uprawnieni do nabycia Akcji Oferowanych za posrednictwem petnomocnika. W przypadku
udzielenia petnomocnictwa obowigzuje regulamin firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapis.

5.1.5. Szczegotowe informacje na temat minimalnej lub maksymalnej wielkosci zapisu

W przypadku ztozenia zapisu w wykonaniu prawa poboru (Zapis Podstawowy) na wiekszg liczbe Akgcji
Oferowanych niz wynikajaca z liczby posiadanych jednostkowych praw poboru, zapis jest wazny. Inwestorowi
zostanie jednak przydzielona tylko taka liczba Akcji, jaka wynika zliczby posiadanych przez niego
jednostkowych praw poboru. Nadptacona kwota zostanie Inwestorowi zwrécona na warunkach, o ktérych
mowa w punkcie 5.2.3. Czesci Ofertowe] Prospektu. Minimalng wielkoscig Zapisu Podstawowego jest 1 Akcja
Oferowana.

W przypadku Zapisow Dodatkowych minimalng wielkoscig zapisu jest 1 Akcja Oferowana. Zapis Dodatkowy
moze obejmowac¢ maksymalnie 52.260.000 sztuk Akcji Oferowanych. Zapis Dodatkowy na wiekszg liczbe Akcji
Oferowanych bedzie niewazny.

5.1.6. Wycofanie lub zawieszenie oferty

Na podstawie upowaznienia udzielonego przez Walne Zgromadzenie Zarzad moze podjg¢ uchwate
o zawieszeniu Oferty publicznej albo odstgpieniu od przeprowadzania Oferty publicznej w kazdym czasie, jesli
w ocenie Zarzadu wystgpi taka potrzeba, z zastrzezeniem, ze odstgpienie od przeprowadzenia oferty badz
zawieszenie oferty po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw moze nastgpic tylko z waznych powoddw.

Za wazne powody mozna zaliczy¢ w szczegdlnosci:

- nagta zmiane w sytuacji gospodarczej lub politycznej kraju, regionu lub Swiata, ktérej nie mozna byto
przewidzie¢ przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow, a ktéra miataby lub mogtaby miec istotny
negatywny wptyw na przebieg Oferty lub dziatalno$¢ Emitenta,

- nagta zmiane w otoczeniu gospodarczym lub prawnym Emitenta, ktérej nie mozna byto przewidzie¢ przed
rozpoczeciem przyjmowania zapisow, a ktéra miataby lub mogtaby mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos$¢
operacyjng Emitenta,
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- nagta zmiane w sytuacji finansowej, ekonomicznej lub prawnej Emitenta, ktdra miataby lub mogtaby mie¢
negatywny wptyw na dziatalnos¢ Emitenta, a ktdrej nie mozna byto przewidzie¢ przed rozpoczeciem
przyjmowania zapisow,

- wystgpienie innych okolicznosci powodujacych, iz przeprowadzenie Oferty bytoby niemozliwe lub
szkodliwe dla interesu Emitenta lub Inwestoréw.

W przypadku ewentualnego zawieszenia lub odstgpienia od Oferty Publicznej, zostanie podana do publicznej
wiadomosci stosowna informacja, poprzez udostepnienie zatwierdzonego przez KNF aneksu do Prospektu.
Aneks zostanie przekazany do publicznej wiadomosci w sposéb, w jaki zostat opublikowany Prospekt.

W przypadku odstgpienia od Oferty Publicznej w trakcie jej trwania, Inwestorom, ktérzy ztozyli i optacili zapisy,
zostanie dokonany zwrot wptaconych przez nich srodkdw w sposob okreslony przez Inwestora w formularzu
zapisu, w terminie 14 dni od dnia decyzji Emitenta o odstgpieniu od Oferty Publicznej. Zwrot powyzszych kwot
zostanie dokonany bez odsetek i odszkodowan.

Jesli decyzja o zawieszeniu Oferty Publicznej zostanie podjeta w trakcie trwania subskrypcji, ztozone zapisy i
deklaracje oraz dokonane wptaty uwazane sg nadal za wazne, jednakze inwestorzy bedg mogli uchyli¢ sie od
skutkédw prawnych ztozonych zapiséw i deklaracji poprzez ztozenie stosownego oswiadczenia, w terminie 2 dni
roboczych od dnia udostepnienia aneksu do Prospektu.

Zawieszenie Oferty Publicznej spowoduje przesuniecie termindw Oferty Publicznej, w tym terminu przydziatu
Akcji Oferowanych.

W przypadku zawieszenia Oferty Publicznej, Inwestorom, ktérzy ztozyli i optacili zapisy, a nastepnie ztozyli
oswiadczenie o odstgpieniu od zapisu, zostanie dokonany zwrot wptaconych przez nich srodkéw w sposéb
okreslony przez Inwestora w formularzu zapisu, w terminie 14 dni od dnia ztozenia oswiadczenia, o ktérym
mowa powyzej. Zwrot powyzszych kwot zostanie dokonany bez odsetek i odszkodowan.

Dokonujacy wptaty w przypadku odstgpieniu przez Emitenta od Oferty Publicznej lub zawieszenia Oferty
Publicznej nie jest uprawniony do jakiegokolwiek odszkodowania lub zwrotu wydatkéw, w tym kosztéw
poniesionych w zwigzku z subskrybowaniem Akcji Oferowanych lub ceny nabycia jednostkowego prawa poboru
na rynku wtérnym.

5.1.7. Termin, w ktérym mozliwe jest wycofanie zapisu

Zgodnie z art. 54 ust. 1 pkt 3 Ustawy o ofercie osobie, ktdra ztozyta zapis przed przekazaniem do publicznej
wiadomosci informacji o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych na podstawie niniejszego Prospektu, przystuguje
uprawnienie do uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu, przez ztozenie o$wiadczenia na piSmie w
dowolnym punkcie obstugi klienta firmy inwestycyjnej ktéra przyjeta dany zapis, w terminie 2 dni roboczych od
dnia przekazania do publicznej wiadomosci tej informacji. Jezeli po rozpoczeciu subskrypcji zostanie
udostepniony do publicznej wiadomosci aneks do Prospektu emisyjnego, osoba, ktéra ztozyta zapis przed
udostepnieniem aneksu, moze uchyli¢ sie od skutkdw prawnych ztozonego zapisu. Uchylenie sie od skutkéw
prawnych zapisu nastepuje przez oswiadczenie na piSmie ztozone w dowolnym punkcie obstugi klienta firmy
inwestycyjnej, ktora przyjeta zapis na Akcje Oferowane w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia
aneksu. Tym samym Emitent jest obowigzany do odpowiedniej zmiany terminu przydziatu Akcji Oferowanych w
celu umozliwienia Inwestorowi uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu. Prawo uchylenia sie od
skutkéw prawnych ztozonego zapisu nie dotyczy przypadkow, gdy aneks jest udostepniany w zwigzku z btedami
w tresci Prospektu emisyjnego, o ktérych Emitent powzigt wiadomos¢ po dokonaniu przydziatu papieréw
wartosciowych, lub czynnikami, ktére zaistniaty lub o ktérych Emitent powzigt wiadomosé po dokonaniu
przydziatu papieréw wartosciowych. Emitent moze dokonac przydziatu papieréow wartosciowych nie wczesniej
niz po uptywie terminu do uchylenia sie przez inwestora od skutkéw prawnych ztozonego zapisu.

5.1.8. Sposdb i termin przewidziane na wnoszenie wptat na akcje

Zapisy na Akcje Oferowane powinny zostaé optacone w kwocie wynikajgcej z iloczynu liczby Akcji Oferowanych
objetych danym zapisem i ceny emisyjnej. Wptata na Akcje Oferowane, na ktére Inwestor sktada Zapis
Podstawowy lub Dodatkowy, powinna by¢ uiszczona najpdzniej w momencie sktadania zapisu. Wptat na Akcje
Oferowane mozna dokonywa¢ wytgcznie w polskich ztotych.
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Whptata na Akcje Oferowane, na ktdre Inwestor sktada zapis w oparciu o zaproszenie Zarzadu, powinna by¢
uiszczona do ostatniego dnia przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane nieobjete w ramach Zapiséw
Podstawowych i Zapisow Dodatkowych.

Przez wptate w petnej wysokosci rozumie sie kwote réwng iloczynowi liczby Akcji Oferowanych objetych
zapisem i ceny Akcji Oferowanych.

Akcje optacane sg wytgcznie w formie wktadéw pienieznych. Nalezne wptaty z tego tytutu powinny by¢
wnoszone w sposob akceptowany przez firme inwestycyjng przyjmujaca zapis.

Wohptaty na Akcje Oferowane nie podlegajg oprocentowaniu. Zwraca sie uwage, iz zapis bedzie optacony
prawidtowo, jezeli wptata w petnej wysokosci zostanie zaksiegowana na rachunku biura przyjmujgcego zapis w
terminach wskazanych wyzej. Oznacza to, iz Inwestor (w szczegdlnosci w przypadku wptaty przekazem lub
przelewem, jak réwniez wptat przy wykorzystaniu kredytéw bankowych na zapisy) musi dokonaé wpftaty ze
stosownym wyprzedzeniem, uwzgledniajagcym czas dokonania przelewu, realizacji kredytu lub wykonywania
innych podobnych czynnosci. Zaleca sie, aby Inwestor zasiegngt informacji w zakresie czasu trwania
okreslonych czynnosci w obstugujacej go instytucji finansowej i podjat wtasciwe czynnosci uwzgledniajac czas
ich wykonania.

Inwestor dokonujgcy wptaty na Akcje Oferowane za posrednictwem banku, powinien liczy¢ sie z mozliwoscig
pobierania przez bank prowizji od wptat gotéwkowych lub od przelewow.

Zwraca sie uwage, ze dokonanie wptaty niepetnej skutkowad bedzie nieprzydzieleniem zadnej akgji.

5.1.9. Opis sposobu podania wynikéw oferty do publicznej wiadomosci

Po zakonczeniu subskrypcji, informacja o jej wyniku zostanie przekazania réwnoczesnie do KNF i GPW,
a nastepnie do Polskiej Agencji Prasowej, w trybie zgodnym z postanowieniami art. 56 ust. 1 Ustawy o ofercie
publicznej. W przypadku niedojscia Oferty do skutku, ogtoszenie w tej sprawie zamieszczone bedzie w terminie
14 dni po zamknieciu Publicznej Oferty w sposdb, w jaki byt opublikowany Prospekt emisyjny, a dodatkowo w
siedzibie Emitenta oraz w punktach przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane. To samo ogtoszenie bedzie
zawiera¢ wezwanie do odbioru przez Inwestoréw wptaconych kwot. Wptacone kwoty zostang zwrdécone bez
odsetek i odszkodowan w ciggu 14 dni od ukazania sie ogtoszenia, o ktérym mowa powyze;j.

Jezeli Emitent nie dopetni obowigzku zgtoszenia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego do Krajowego
Rejestru Sgdowego w terminie dwunastu miesiecy od daty zatwierdzenia Prospektu przez KNF oraz nie pdzniej
niz po uptywie jednego miesigca od dnia przydziatu akcji, stosowna informacja zostanie przekazana
rownoczesnie do KNF i GPW, a nastepnie do Polskiej Agencji Prasowej, zgodnie z postanowieniami art. 56 ust. 1
ustawy o Ofercie Publicznej, a takze ukaze sie ogtoszenie w tej sprawie, w ciggu 7 dni od uptyniecia powyzszego
terminu. Wpfacone kwoty zostang zwrécone bez odsetek i odszkodowarn w ciggu 14 dni od ukazania sie
ogtoszenia, o ktérym mowa powyzej.

Jezeli sad odmodwi zarejestrowania emisji Akcji Oferowanych, stosowna informacja zostanie przekazana,
zgodnie z postanowieniami art. 56 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, réwnoczesnie do KNF i GPW, a nastepnie
do Polskiej Agencji Prasowej. Informacja zostanie przekazana niezwiocznie, nie pdzniej niz w terminie 24
godzin, po powzieciu przez Emitenta wiadomosci. Wptacone kwoty zostang zwrdcone bez odsetek
i odszkodowan Inwestorom przed uptywem miesiaca, liczagc od dnia uprawomocnienia sie postanowienia sgdu
o odmowie rejestracji.

W przypadku gdy niedojscie emisji do skutku nastgpi po zapisaniu PDA na rachunkach inwestoréw, zwrot wptat
na Akcje Oferowane nastgpi na rzecz Inwestorow, na rachunkach ktérych zapisane byty PDA wedtug stanu
w dniu rozliczenia transakcji dokonanych w ostatnim dniu ich obrotu. Za jedno PDA zostanie zwrdcona kwota
w wysokosci ceny emisyjnej Akcji Oferowanych.

5.2. Zasady dystrybucji i przydziatu

5.2.1. Rodzaje inwestorow, ktérym oferowane s papiery wartosciowe

Akcje serii G oferowane sg wszystkim inwestorom, zaréwno rezydentom jak i nierezydentom, z ponizszymi
zastrzezeniami:
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Zapis Podstawowy

Podmiotami uprawnionymi do subskrybowania Akcji Oferowanych w wykonaniu prawa poboru (Zapis
Podstawowy) s3:

— akcjonariusze Emitenta, ktérzy w dniu ustalenia prawa poboru posiadali zaksiegowane na rachunku
papieréw wartosciowych Akcje, w przypadku akcji na okaziciela wydanych w formie dokumentu
podmioty posiadajgce te akcje i posiadajgce zaswiadczenie od Emitenta o przystugujgcych im prawach
poboru, wystawionego na podstawie dokonanego zgtoszenia, a w przypadku akcji imiennych podmioty
wpisane do ksiegi akcyjnej i posiadajgce zaswiadczenie od Emitenta o przystugujacych im prawach
poboru i ktérzy nie dokonali zbycia praw poboru do momentu ztozenia zapisu na Akcje Oferowane;

— podmioty, ktére nabyty prawa poboru i nie dokonaty ich zbycia do momentu ztozenia zapisu na Akcje
Oferowane.

Zapis Dodatkowy

Podmioty bedace akcjonariuszami Emitenta (tzn. majgce zaksiegowane na rachunkach papieréw
wartosciowych Akcje Emitenta, w przypadku akcji na okaziciela wydanych w formie dokumentu posiadajgce te
akcje i posiadajgce stosowne zaswiadczenie od Emitenta, a w przypadku akcji imiennych wpisane do ksiegi
akcyjnej i posiadajgce stosowne zaswiadczenie od Emitenta) na koniec dnia ustalenia prawa poboru, moga w
terminie jego wykonania dokona¢ jednoczesnie zapisu dodatkowego na Akcje Oferowane w liczbie nie wiekszej
niz wielko$¢ emisji Akcji Oferowanych (Zapis Dodatkowy). Akcje objete Zapisem Dodatkowym, Zarzad Emitenta
przydziela proporcjonalnie do zgtoszen.

Zapis w ramach zaproszenia Zarzadu Emitenta

W przypadku, gdy w terminie wykonania prawa poboru podmioty, ktérym przystugujg jednostkowe prawa
poboru lub osoby uprawnione do ztozenia dodatkowego zapisu nie obejma wszystkich Akcji Oferowanych,
Zarzad Emitenta moze zaoferowaé niesubskrybowane Akcje Oferowane wedtug swojego uznania,
wytypowanym przez siebie Inwestorom w ramach indywidualnych zaproszen.

5.2.2. Zamiary znacznych akcjonariuszy i cztonkéw organdéw zarzadzajacych, nadzorczych lub
administracyjnych emitenta co do uczestniczenia w ofercie

Wedtug ztozonych os$wiadczen Prezes Zarzadu Emitenta zamierza uczestniczyé w subskrypcji w ramach Oferty
Publicznej, tym samym zamierza obejmowal akcje serii G, jednak nie zamierza obja¢ ponad 5% Akcji
Oferowanych. Cztonkowie Rady Nadzorczej oraz Prokurent zamierzajg uczestniczy¢ w subskrypcji w ramach
Oferty Publicznej, jednak nie zamierzajg objgé ponad 5% Akcji Oferowanych.

Gtéwny Akcjonariusz — Podkarpacki Bank Spotdzielczy w Sanoku, zamierza uczestniczy¢é w Publicznej Ofercie
i objg¢ ponad 5% Akcji Oferowanych.

5.2.3. Zasady przydziatu — opis redukcji zapiséw oraz zwrot nadptaconych kwot

Przydziat Akcji Oferowanych zostanie dokonany przez Zarzagd Emitenta w terminie wskazanym w pkt 5.1.2
Czesci Ofertowej Prospektu. Przydziat Akcji Oferowanych nastgpi w oparciu o przyjete zapisy z zastrzezeniem
pkt 5.1.5. Czesci Ofertowej Prospektu. Minimalna wielkos¢ przydziatu to jedna akcja.

Osobom sktadajgcym zapisy na Akcje Oferowane w wykonaniu prawa poboru przydzielona zostanie petna liczba
Akcji Oferowanych wynikajgca ze skutecznie ztozonego przez nich i w petni optaconego Zapisu Podstawowego,
nie wiecej jednak niz wynika z liczby posiadanych jednostkowych praw poboru.

Jezeli w wyniku wykonania prawa poboru na podstawie ztozonych Zapiséw Podstawowych pozostang nieobjete
Akcje Oferowane, Emitent przydzieli Akcje Inwestorom sktadajgcym Zapisy Dodatkowe. Jezeli suma Akcji
Oferowanych, na jaka zostang ztozone Zapisy Dodatkowe przekroczy liczbe nieobjetych Akcji Oferowanych,
Emitent dokona proporcjonalnej redukcji Zapiséw Dodatkowych. Utamkowe czesci Akcji Oferowanych nie beda
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przydzielane podobnie jak nie beda przydzielane Akcje Oferowane kilku Inwestorom tgcznie. Akcje Oferowane
nie przyznane w wyniku zaokraglenia zostang przydzielone Inwestorom kolejno, poczawszy od tych, ktérych
Zapisy Dodatkowe obejmowaty najwiekszg liczbe Akcji Oferowanych, po jednej Akcji Oferowanej, az do
przydzielenia wszystkich Akcji Oferowanych pozostatych w wyniku nie przydzielenia utamkowych czesci Akcji
Oferowanych. W przypadku gdy zastosowania powyzszych kryteriéw bedzie niemozliwe, w szczegdlnosci gdy
Zapisy Dodatkowe obejmujg taka samg liczbe akcji, o przydziale zadecyduje losowanie.

Jezeli nie wszystkie Akcje zostang objete w ramach realizacji prawa poboru (Zapis Podstawowy) oraz poprzez
ztozenie Zapiséw Dodatkowych, Zarzgd Emitenta bedzie mégt zaoferowac nieobjete Akcje wytypowanym przez
siebie Inwestorom. Inwestor, ktéremu Zarzad zaoferowat Akcje niesubskrybowane w wykonaniu prawa poboru
i w Zapisach Dodatkowych bedzie mogt ztozy¢ zapis w terminie wskazanym w zaproszeniu, nie pdzniej niz przed
koncem Publicznej Subskrypcji. W takim przypadku przydziat zostanie dokonany wedtug uznania Zarzadu
w oparciu o ztozone zapisy.

Jezeli w wyniku przydziatu Akcji Oferowanych dojdzie do nieprzydzielenia catosci lub czesci Akcji, na ktore
Inwestor ztozyt zapis, na skutek redukcji Zapiséw Dodatkowych, ztozenia Zapisu Podstawowego na liczbe Akcji
wiekszg niz wynikajaca zliczby posiadanych jednostkowych praw poboru lub ztozenia przez Inwestora
niewaznego zapisu, jak réwniez w przypadku wystapienia innej przyczyny powodujacej koniecznos¢ zwrotu
czesci lub catosci wptaconej kwoty, wptacona przez Inwestora kwota zostanie zwrdcona zgodnie z § 138 ust. 5
Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW. Ww. przepis stanowi, ze KDPW zwrdci uczestnikom systemu
rozliczeniowego KDPW nadptaty w terminie dwdch dni roboczych od otrzymania od nich dokumentu , listy
dodatkowych zapiséw na akcje”. Zwrot srodkow pienieznych Inwestorom dokonany zostanie w sposéb
okreslony przez Inwestora w formularzu zapisu, w terminie 14 dni od dnia dokonania przydziatu Akcji. Zwrot
powyzszych kwot zostanie dokonany bez odsetek i odszkodowan.

W przypadku, gdy po dopuszczeniu PDA do obrotu gietdowego okaze sie, ze emisja Akcji Oferowanych nie
doszta do skutku, np. w przypadku wydania przez sad rejestrowy postanowienia o odmowie zarejestrowania
akcji nowej emisji, zwrot wptat dokonany zostanie na rzecz Inwestoréw, na rachunkach ktérych bedg zapisane
PDA w dniu rozliczenia transakcji dokonanych w ostatnim dniu notowan PDA. Kwota zwracanych wptat
stanowi¢ bedzie iloczyn liczby PDA znajdujgcych sie na rachunku papieréw wartosciowych Inwestora oraz ceny
emisyjnej Akcji Oferowanych. Emitent zwraca uwage, ze w takim przypadku dla Inwestordw, ktérzy nabeda
PDA na GPW, moze oznaczac to poniesienie straty w sytuacji, gdy cena, jaka zaptacg oni na rynku wtérnym za
PDA, bedzie wyzsza od ceny emisyjne;j.

5.2.4. Procedura zawiadamiania inwestorow o liczbie przydzielonych akcji oferowanych

Przydziat Akcji Oferowanych zostanie dokonany przez Zarzad Emitenta w terminie wskazanym w pkt 5.1.2.
Czesci Ofertowej Prospektu. Przydziat Akcji Oferowanych nastgpi w oparciu o przyjete zapisy z zastrzezeniem
pkt 5.1.5. CzesSci Ofertowej Prospektu.

Wykazy subskrybentéw, ze wskazaniem liczby Akcji Oferowanych przydzielonych kazdemu z nich, beda
wytozone w ciggu tygodnia od momentu przydziatu Akcji Oferowanych i pozostawione do wglagdu w ciggu
nastepnych dwdéch tygodni w punktach przyjmowania zapisow, w ktorych byty one przyjmowane.

Zaksiegowanie Inwestorowi praw do Akcji serii G na wskazanym przez niego rachunku papieréw wartosciowych
nastgpi niezwtocznie po rejestracji praw do Akcji serii G w KDPW. Informacja o zaksiegowaniu praw do Akgcji
serii G zostanie przekazana Inwestorowi przez firme inwestycyjng lub bank depozytariusz prowadzacy jego
rachunek papieréw wartosciowych, zgodnie zzasadami informowania klientéw, przyjetymi przez dany
podmiot.

Zaksiegowanie przydzielonych Inwestorowi Akcji Oferowanych, na rachunku papierow wartosciowych, na
ktorym ma zaksiegowane prawa do Akcji serii G, nastgpi niezwtocznie po rejestracji Akcji Oferowanych w
KDPW. Informacja o zaksiegowaniu Akcji Oferowanych zostanie przekazana Inwestorowi przez firme
inwestycyjng lub bank depozytariusz, prowadzacy jego rachunek papieréw wartosciowych, zgodnie z zasadami
informowania klientéw, przyjetymi przez dany podmiot.

Rozpoczecie obrotu prawami do Akcji serii G i Akcjami Oferowanymi nie jest uzaleznione od zawiadomienia
Inwestora w ww. trybie o liczbie przydzielonych mu i zaksiegowanych papieréw wartosciowych.
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Jezeli Inwestor nie ztozy dyspozycji deponowania akcji na wskazanym rachunku papieréw wartosciowych,
przydzielone mu akcje zostang zaksiegowane na rachunku sponsora emisji.

Osoby, ktorym Akcji Oferowanych nie przydzielono, zostang wezwane do odbioru wptaconych kwot najpdzniej
z uptywem dwdch tygodni od dnia dokonania przydziatu akgji.

5.3. Cena
Cena emisyjna jednej Akcji serii G wynosi 0,32 zt.

W ciggu roku przed dniem zatwierdzenia Prospektu cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie obejmowali i nie
nabywali na preferencyjnych warunkach akcji Emitenta.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu brak jest jakichkolwiek ustalen, na mocy ktérych cztonkowie Rady Nadzorczej
byliby uprawnieni do nabycia lub objecia w przysztosci akcji Emitenta na preferencyjnych warunkach.

5.4. Plasowanie i gwarantowanie

Brak jest podmiotow, ktére podjety sie plasowania oferty zaréwno na zasadzie wigzacego zobowigzania jak i na
zasadzie ,,dotozenia wszelkich staran”. Brak jest rowniez podmiotdw, ktdre podjety sie gwarantowania emisji na
zasadach wigzgcego zobowigzania. W zwigzku z powyzszym nie przewiduje sie prowizji za plasowanie i
gwarantowanie.

Koordynatorem catosci Oferty jest Dom Maklerski IDMSA z siedzibg w Krakowie, Maty Rynek 7. Nie przewiduje
sie koordynatorow zajmujacych sie czesciami Oferty oraz podmiotow zajmujgcych sie plasowaniem w innych
krajach.

Nie przewiduje sie rowniez agentéw ds. ptatnosci. Po zatwierdzeniu Prospektu emisyjnego przewiduje sie
korzystanie z ustug Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A., ktéry na polskim rynku kapitatowym
petni role gtéwnego podmiotu $wiadczacego ustugi depozytowe.

6. Dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu i ustalenia dotyczace obrotu
6.1. Dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu

Zgodnie z § 12 Regulaminu GPW prawa poboru z Akgcji serii G bedg dopuszczone do obrotu gietdowego od dnia
nastepujacego po dniu prawa poboru ustalonym dla Akcji serii G, z zastrzezeniem sporzgdzenia przez Emitenta
i zatwierdzenia Prospektu przez Komisje (witasciwy organ nadzoru), nie wczesniej, niz w dniu ich
zarejestrowania przez KDPW. W dniu 12 sierpnia 2011 r. w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych pod
kodem PLBEFSNOOO077 zarejestrowanych zostato 52.260.000 (piecdziesigt dwa miliony dwiescie szesc¢dziesigt
tysiecy) jednostkowych praw poboru akcji zwyktych na okaziciela serii G Emitenta. W zwigzku z
niewystgpieniem wszystkich przestanek dematerializacji jednostkowych praw poboru, KDPW dokonat czynnosci
rejestracyjnych majgcych na celu wytgcznie wykonanie obstugi realizacji praw pierwszenstwa do objecia akcji
zwyktych na okaziciela Emitenta, przystugujgcych akcjonariuszom PBS Finanse S.A.

Prawa poboru Akcji serii G bedg notowane na GPW poczawszy od drugiego dnia sesyjnego po dniu ziszczenia
sie okredlonych w Regulaminie Gietdy przestanek dopuszczenia tych praw do obrotu gietdowego bez
dodatkowych wnioskéw ze strony Emitenta. Okres notowania praw poboru wynosi jednak zawsze co najmniej
jeden dzien sesyjny.

Zamiarem Emitenta jest, aby Inwestorzy mogli jak najwczesniej dokonywac obrotu nabytymi Akcjami
Oferowanymi. W tym celu planowane jest wprowadzenie do obrotu na rynku réwnolegtym, Praw do Akcji serii
G, niezwtocznie po spetnieniu odpowiednich przestanek przewidzianych prawem.

Emitent dotozy wszelkich staran, aby niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Akcji Oferowanych, na kontach
depozytowych prowadzonych w systemie KDPW S.A. zostaty zapisane PDA serii G w liczbie odpowiadajacej
liczbie przydzielonych Akcji Oferowanych.
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Emitent dotozy wszelkich staran, aby niezwtocznie po dokonaniu rejestracji przez Sad Rejestrowy podwyzszenia
kapitatu Spétki w drodze emisji akcji serii G, nie wczesdniej jednak niz w dniu wprowadzenia tych akcji do obrotu
na rynku regulowanym.

Zamiarem Emitenta jest aby Akcje Oferowane byty notowane na rynku regulowanym w IV kwartale 2011 roku.
Termin notowania Akcji Oferowanych na GPW zalezy jednak gtéwnie od terminu rejestracji sgdowej Akcji
Oferowanych. Z tego wzgledu Emitent ma ograniczony wptyw na termin notowania Akcji Oferowanych na GPW.

6.2. Rynki regulowane lub rynki réwnowaine, na ktérych zgodnie z wiedzg Emitenta, s3
dopuszczone do obrotu papiery wartosciowe tej samej klasy, co papiery wartosciowe
oferowane lub dopuszczone do obrotu

Akcje Emitenta sg przedmiotem obrotu na rynku réwnolegtym, prowadzonym przez GPW.

6.3. Informacja na temat papieré6w wartosciowych bedacych przedmiotem subskrypcji lub
plasowania jednoczesnie lub prawie jednoczesnie co tworzone papiery wartosciowe
bedace przedmiotem dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym

Brak jest papierow wartosciowych, ktore sg przedmiotem subskrypcji jednoczesnie lub prawie jednoczesnie co
Akcje Oferowane.

6.4. Dane na temat posrednikéw w obrocie na rynku wtérnym

Nie istnieja podmioty posiadajgce wigzace zobowigzanie do dziatania jako posrednicy w obrocie na rynku
wtdérnym zapewniajacy ptynnosé za pomocg kwotowania ofert kupna lub sprzedazy.

6.5. Dziatania stabilizacyjne

Oferujacy oraz inne podmioty uczestniczgce w oferowaniu nie planujg przeprowadzenia dziatan zwigzanych ze
stabilizacjg kursu Akcji Oferowanych przed, w trakcie oraz po przeprowadzeniu Publicznej Oferty.

7. Informacje na temat wiascicieli papieréw wartosciowych objetych sprzedaia

7.1. Dane na temat oferujacych akcje do sprzedazy oraz liczba i rodzaj akcji oferowanych przez
kazdego ze sprzedajacych

Na podstawie niniejszego Prospektu nie sg oferowane do sprzedazy (sprzedawane) Akcje Emitenta bedgce w
posiadaniu obecnych akcjonariuszy.

7.2. Liczba i rodzaj papieréw wartosciowych oferowanych przez kazdego ze sprzedajgcych
wiascicieli papieréw wartosciowych

Na podstawie niniejszego Prospektu nie nastepuje sprzedaz Akcji Emitenta znajdujgcych sie w posiadaniu
obecnych akcjonariuszy.

7.3. Umowy zakazu sprzedazy akcji typu ,lock-up”

Wedtug wiedzy Emitenta nie zostaty wprowadzone zadne ograniczenia dotyczgce sprzedazy akcji jak réwniez
nie istniejg umowy zakazu sprzedazy akcji Emitenta.
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8. Koszty emisji
8.1. Wptywy pieniezne netto ogotem oraz szacunkowa wielkos¢ wszystkich kosztow emisji

Przy zatozeniu objecia wszystkich Oferowanych Akcji serii G, wptywy pieniezne brutto z jej realizacji wyniosg
16.723.200,00 zt.

Wedtug szacunkow Zarzadu Emitenta koszt emisji Akcji serii G wyniosg okoto 322.585,00 zt w tym:

Tabelanr 8.1.—-1. Koszty emisji akcji serii G

Koszty sporzgdzenia prospektu emisyjnego z uwzglednieniem kosztéw 248.000,00
doradztwa

Koszty przyg.otowanla i przeprowadzenia oferty z uwzglednieniem prowizji 74.585,00
za plasowanie

Razem: 322 585,00

Zrédto: Emitent

Zgodnie z art. 36 pkt. 2b Ustawy o Rachunkowosci koszty zgromadzenia kapitatu poprzez emisje Akcji serii G
zmniejszg kapitat zapasowy Spoétki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig nominalng Akgji serii G
Ewentualnie pozostate koszty zostang zaliczone do kosztéw finansowych.

9. Rozwodnienie
9.1. Wielko$¢ i wartosc procentowa natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego ofertg
Na dzien zatwierdzenia Prospektu struktura kapitatu zaktadowego prezentuje sie nastepujgco:

Tabela nr 9.1. - 1 Struktura kapitatu zaktadowego na dzien zatwierdzenia Prospektu

PBS Sanok 28571022 | 28 571022 54,67 54,67
Pozostali akcjonariusze 23688978 | 23 688 978 45,33 45,33
Razem 52 260 000 | 52 260 000 100,00 100,00

Zrédto: Emitent

W ramach emisji Akcji serii G Emitent zamierza wyemitowa¢ do 52.260.000 akcji zwyktych na okaziciela. W
przypadku, gdy wszyscy dotychczasowi akcjonariusze skorzystajg z Prawa Poboru i obejmg wszystkie Akcje
Oferowane, struktura kapitatu zaktadowego bedzie nastepujaca:

Tabelanr9.1.- 2.

Wielkos¢ i wartos¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia w przypadku gdy

wszyscy dotychczasowi akcjonariusze skorzystajg z Prawa Poboru i obejmg wszystkie

Akcje Oferowane

PBS Sanok 57142044 | 57142044 | 54,67 54,67
Pozostali akcjonariusze 47 377956 | 47 377 956 45,33 45,33
Razem 104 520 000 | 104 520 000 | 100,00 100,00

Zrédto: Emitent
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9.2. W przypadku subskrypcji skierowanej do dotychczasowych akcjonariuszy wielko$¢ i

wartos¢ natychmiastowego rozwodnienia, w przypadku jesli nie obejmujg oni nowej emisji
W przypadku, gdyby zaden z akcjonariuszy posiadajgcych ponad 5% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta
nie skorzystat z Prawa Poboru i nie objat zadnej Akcji Oferowanej, ich udziaty w kapitale zaktadowym i liczbie
gtosdw na Walnym Zgromadzeniu beda nastepujace:

Tabelanr9.2.-1. Wielko$¢ i wartos¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia w przypadku gdyby
zaden z dotychczasowych akcjonariuszy nie skorzystat z Prawa Poboru i nie objat zadnej
Akcji Oferowane;j

PBS Sanok 28571022 | 28571022 27,34 27,34
Pozostali akcjonariusze 75948978 | 75948978 72,66 72,66

Zrédto: Emitent

10. Informacje dodatkowe
10.1. Zakres dziatan doradcow
Podmiot Oferujacy

Dom Maklerski IDMSA jest powigzany z Emitentem w zakresie wynikajagcym z umowy zawartej w dniu 25 maja
2011 roku, ktéora obejmuje w szczegdlnosci obstuge oferty Akcji Serii G, przygotowanie dokumentacji
wymaganej przepisami prawa w zwigzku z wprowadzeniem Akcji do obrotu na rynku regulowanym
organizowanym przez GPW w zakresie przewidzianym dla firmy inwestycyjnej oraz dziatanie jako firma
inwestycyjna oferujgca Akcje Serii G. DM IDMSA brat udziat w sporzadzeniu Prospektu emisyjnego wskazanych
w pkt 1.2. Czesci Rejestracyjnej Prospektu.

Doradca Prawny

PROFESSIO Kancelaria Prawnicza Kaminski Spdétka Komandytowa jest powigzana z Emitentem w zakresie
wynikajagcym z umowy zawartej w dniu 16 maja 2011 roku, zgodnie z ktérg odpowiada za czynnosci doradcze w
zakresie Publicznej Oferty Akcji serii G oraz przygotowania i przeprowadzenia procesu wprowadzenia Akgcji
Emitenta do obrotu na rynku regulowanym GPW. Kancelaria odpowiada za sporzgdzenie Prospektu emisyjnego
w czesciach wskazanych w pkt 1.3. Czesci Rejestracyjnej Prospektu.

10.2. Wskazanie innych informacji w Czesci Ofertowej Prospektu, ktore zostaty zbadane lub
przejrzane przez uprawnionych biegltych rewidentéw, oraz w odniesieniu do ktérych
sporzadzili oni raport

Nie byty sporzadzane dodatkowe raporty przez biegtych rewidentéw, z wyjatkiem dotyczacych wskazanych w

Prospekcie historycznych informacji finansowych.

10.3. Dane ekspertéw, ktorych oswiadczenia lub raporty zostaty zamieszczone w Czesci
Ofertowej Prospektu

W Czesci Ofertowej Prospektu nie zostaty zamieszczone oswiadczenia lub raporty oséb okreslanych jako
eksperci.
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10.4. Potwierdzenie rzetelnosci informacji uzyskanych od oséb trzecich oraz o Zrédfach tych
informacji

Nie dotyczy. Emitent nie zamieszczat w Czesci Ofertowej Prospektu informacji uzyskiwanych od osdb trzecich.
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FORMULARZE | ZAtACZNIKI

Zatacznik nr 1: Statut

TEKST JEDNOLITY STATUTU SPOLKI AKCYJNE)
PBS FINANSE S.A.

I. Postanowienia ogdlne.
§1.
1. Firma Spotki brzmi: ,,PBS Finanse Spétka Akcyjna”.

2. Spodtka moze uzywad skrétu firmy: ,PBS Finanse S.A”.

§2.
Siedziba Spotki jest Sanok.

§3.
1. Spoétka dziata na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej i za granica.

2. Na obszarze swego dziatania Spétka moze tworzy¢ oddziaty, zaktady, filie, przedstawicielstwa i inne
jednostki organizacyjne, a takze uczestniczy¢ w innych spétkach lub przedsiewzieciach organizacyjnych.

Il. Przedmiot dziatalnosci Spofki
§4

1. Spdtka moze nabywac i zbywac udziaty i akcje w innych spétkach, nabywaé, zbywa¢, dzierzawié i
wynajmowac przedsiebiorstwa, zaktady, nieruchomosci, ruchomosci i prawa majgtkowe, nabywacd i
zbywaé tytuty uczestnictwa w dochodach lub majgtku innych podmiotéow, tworzyé spotki prawa
handlowego i cywilne, przystepowaé do wspdlnych przedsiewzieé, powotywaé oddziaty, zaktady,
przedstawicielstwa i inne jednostki organizacyjne, a takze dokonywacé wszelkich czynnosci prawnych i
faktycznych w zakresie przedmiotu swego przedsiebiorstwa, dozwolonych przez prawo.

2. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
1) Choéw ihodowla zwierzat,
2) Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajgca chow i hodowle zwierzat gospodarskich
3) Przetwarzanie i konserwowanie miesa oraz produkcja wyrobdéw z miesa,
4) Wytwarzanie gotowych positkow i dan,
5) Produkcja pozostatych artykutéw spozywczych, gdzie indziej niesklasyfikowana,
6) Produkcja gotowej karmy dla zwierzagt domowych,
7) Sprzedaz hurtowa zywych zwierzat,
8) Sprzedaz hurtowa skor,
9) Sprzedaz hurtowa miesa i wyrobdw z miesa,
10) Sprzedaz hurtowa mleka, wyrobdw mleczarskich, jaj, olejéw i ttuszczow jadalnych,
11) Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana zywnosci, napojéw i wyrobdw tytoniowych,

12) Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,
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13) Sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach,

14) Sprzedaz detaliczna miesa i wyrobdw z miesa prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,
15) Transport drogowy towarow,

16) Pozostate posrednictwo pieniezne,

17) Dziatalnos¢ holdingdw finansowych,

18) Dziatalnos¢ trustow, funduszéw i podobnych instytucji finansowych,

19) Dziatalno$¢ maklerska zwigzana z rynkiem papieréw wartosciowych i towardéw gietdowych,

20) Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczer i funduszéw
emerytalnych,

21) Dziatalnos¢ agentow i brokerédw ubezpieczeniowych,

22) Pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca ubezpieczenia i fundusze emerytalne,
23) Dziatalnos¢ zwigzana z obstugg rynku nieruchomosci,

24) Dziatalno$¢é prawnicza,

25) Dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe,

26) Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz dziatalno$é
powigzana,

27) Dziatalnosé firm centralnych (head offices); doradztwo zwigzane z zarzadzaniem,

28) Badanie rynku i opinii publiczne;j.

. Kapitat Spotki.
§5.

1. Kapitat zakltadowy Spétki wynosi 14.632.800 (czternascie miliondw szeséset trzydziesci dwa tysigce)
ztotych i dzieli sie na 52.260.000 (stownie: pieédziesigt dwa miliony dwiescie sze$c¢dziesigt tysiecy) akcji o
wartosci nominalnej 28 (dwadziescia osiem) groszy kazda, w tym 2.400 (stownie: dwa tysigce czterysta)
akcji imiennych oraz 772.600 (stownie: siedemset siedemdziesigt dwa tysigce sze$éset) akcji na okaziciela
serii A od numeru 000001 do numeru 775.000, 2.400 (stownie: dwa tysigce czterysta) akcji imiennych oraz
772.600 (stownie: siedemset siedemdziesigt dwa tysigce szes$éset) akcji na okaziciela serii B od numeru
775.001 do numeru 1.550.000, 1.550.000 (stownie: jeden milion pieéset piecdziesigt tysiecy) akcji na
okaziciela serii C od numeru 1.550.001 do numeru 3.100.000, 1.660.000 (stownie: jeden milion szes¢set
sze$cdziesiat tysiecy) akcji na okaziciela serii D od numeru 3.100.001 do numeru 4.760.000, 34. 500.000
(stownie: trzydziesci cztery miliony pieéset tysiecy) akcji na okaziciela serii E od numeru 4.760.001 do
numeru 39.260.000 oraz 13.000.000 (stownie: trzynascie miliondw ) akcji na okaziciela serii F o numerach
od 39.260.001 do numeru 52.260.000.

2. Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyiszony w drodze emisji nowych akcji lub przez zwiekszenie wartosci
nominalnej akcji. Kapitat zakladowy moze byé podwyziszony réwniez poprzez przeniesienie do niego
srodkéw z kapitatu zapasowego lub rezerwowego, a takze z zysku netto. Kapitat zaktadowy moze by¢
podwyzszony w drodze zamiany obligacji zamiennych emitowanych przez Spdtke na akcje Spétki. Kapitat
zaktadowy moze by¢ pokryty gotéwka lub wktadami niepienieznymi.

3. Akcje mogg by¢ umarzane poprzez obnizenie kapitatu zaktadowego. Szczegétowe warunki umarzania akgji
okresla Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

4. Do chwili wyemitowania akcji przeznaczonych dla osdéb fizycznych i prawnych spoza kregu akcjonariuszy,
prawo do nabycia akcji imiennych przystuguje wytacznie dotychczasowym akcjonariuszom.

5. Przeniesienie wtasnosci akcji imiennych wymaga pisemnego zezwolenia Rady Nadzorczej.

6. Uzyskanie skutecznego zezwolenia na przeniesienie wtasnosci akcji imiennych wymaga okreslenia
warunkow ich zbycia.
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7. Rada Nadzorcza wydaje zgode w ciggu 60 dni od daty zgtoszenia zamiaru przeniesienia wtasnosci akcji
imiennych.

8. W razie odmowy zezwolenia Rada Nadzorcza w terminie miesigca, liczac od dnia zawiadomienia zbywcy o
odmowie, obowigzana jest wskaza¢ nabywce, ktory zaptaci za posrednictwem kasy Spoétki cene zadang
przez sprzedajgcego. Po bezskutecznym uptywie powyzszego terminu, albo jezeli wskazany nabywca nie
zapfaci ceny w ciggu czternastu dni od jej ustalenia, akcja moze byé zbyta bez ograniczen.

IV. Organy Spotki

§6.
Wtadzami Spotki sg :
1.  Zarzad Spotki
2. Rada Nadzorcza
3.  Walne Zgromadzenie
A. Zarzad
§7.

1. Rada Nadzorcza powotuje Zarzad Spoétki w liczbie nie wiekszej niz trzy osoby, powotujac jednoczesnie
Prezesa, a na jego wniosek pozostatych cztonkdw Zarzgdu, na okres wspdlnej kadencji.

2. Kadencja Zarzadu trwa trzy kolejne lata.

3. Prezes, cztonek Zarzadu lub caty Zarzad Spétki moga by¢ odwotani przez Rade Nadzorczg przed uptywem
kadencji.

4. W granicach okreslonych w ust.1 liczebno$¢ Zarzadu okresla kazda liczba osdb piastujgcych mandat
cztonka Zarzadu

§8.
1. Zarzad Spoétki pod przewodnictwem Prezesa, zarzgdza Spotka i reprezentuje jg na zewnatrz.

2. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spoétki nie zastrzezone ustawg, albo niniejszym Statutem do
kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, nalezg do kompetencji Zarzadu.

3. Regulamin Zarzgdu okresli szczegdtowo tryb dziatania Zarzadu. Regulamin uchwala Zarzad, a zatwierdza
Rada Nadzorcza.

§9.
1. Do sktadania oswiadczen woli w imieniu Spétki uprawniony jest kazdy cztonek Zarzadu.

2. Jezeli Zarzad jest wieloosobowy do zaciggniecia zobowigzania lub rozporzgdzenia prawem, ktérego
wartos¢ przekraczajgcy jedng dziesigtg czesc kapitatu zaktadowego wymagane jest wspotdziatanie dwdch
cztonkdw Zarzadu, albo cztonka Zarzadu i prokurenta, albo dwdch prokurentéw tacznie.

§ 10.

1. W umowach pomiedzy Spétka a cztonkami Zarzadu oraz w sporach z nimi Spétke reprezentuje Rada
Nadzorcza.

2. Umowy, w tym umowy o prace z cztonkami Zarzadu podpisuje przedstawiciel Rady Nadzorczej
delegowany sposrad jej cztonkow.

3. W tym samym trybie dokonuje sie innych czynnosci zwigzanych ze stosunkiem pracy cztonkéw Zarzadu.
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B. Rada Nadzorcza.
§11.

1. Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu cztonkdw wybieranych przez Walne Zgromadzenie na okres trzyletniej
wspolnej kadencji

2. Rada Nadzorcza wybiera ze swojego grona Przewodniczgcego, dwéch Zastepcow i Sekretarza.

§12.

1. Rada Nadzorcza wykonuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spétki, dziatajac zgodnie z uchwalonym przez
siebie regulaminem.

2. Przewidziane Kodeksem spdtek handlowych i Statutem zadania, Rada Nadzorcza wykonuje kolegialnie,
moze jednak delegowac swoich cztonkéw do indywidualnego, rowniez statego, wykonywania czynnosci
nadzorczych. Czynnosci nadzorcze mozna wykonywadé, badz brac udziat w ich przeprowadzaniu wytacznie
osobiscie. Cztonkowie Rady Nadzorczej delegowani do statego indywidualnego wykonywania czynnosci
nadzorczych majg prawo uczestniczenia w posiedzeniach Zarzadu.

3. Do kompetencji Rady Nadzorczej oprécz praw i obowigzkéw przewidzianych w Kodeksie spétek
handlowych nalezg w szczegdlnosci decyzje w sprawach:

a. Powotywania, zawieszania i odwotywania poszczegdlnych lub wszystkich cztonkéw Zarzadu, oraz
delegowania cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci cztonkow Zarzadu,

b. Opiniowania opracowanych przez Zarzad rocznych planéw produkcji i sprzedazy Spotki, planow
finansowych, wieloletnich planéw rozwoiju, struktury organizacyjnej Spétki oraz zasad wynagradzania
pracownikéw Spofki,

c. Wyrazanie zgody, z wytgczeniem kompetencji walnego zgromadzenia, na nabycie i zbycie
nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci lub w uzytkowaniu
wieczystym,

d. Wyrazania zgody na zacigganie pozyczek i kredytow dtugoterminowych nie przewidzianych w
rocznych planach Spéfki, na udzielanie poreczen i gwarancji oraz innych obcigzen majatku Spétki,

e. Wybor biegtych rewidentow do badania sprawozdan finansowych Spoéfki,
f.  Rozpatrywania wszelkich wnioskéw i spraw przekazywanych pod obrady Walnego Zgromadzenia.
g. Udzielania zgody cztonkom Zarzgdu na zajmowanie sie interesami konkurencyjnymi.

h. Zatwierdzania wszelkich wydatkéw inwestycyjnych lub remontowych powyzej 100.000 ( sto tysiecy)
PLN.

§13.

1. Do waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na posiedzenie wszystkich cztonkow
Rady, doreczone adresatowi najpdzniej na 7 dni przed terminem posiedzenia z podaniem jego porzadku
obrad oraz obecnosé przynajmniej potowy sktadu Rady, w tym Przewodniczacego lub jego Zastepcy.

2. Uchwaty zapadajg na posiedzeniach. Rada Nadzorcza moze podejmowac tylko uchwaty objete porzadkiem
obrad, chyba ze wszyscy cztonkowie Rady biorg udziat w posiedzeniu i wyrazg zgode na rozszerzenie
porzadku obrad.

3. Rada Nadzorcza moze podjgé¢ uchwate takie poza posiedzeniem, to znaczy w ten sposéb, ze wszyscy
wyrazg swe zdanie na piSmie, a nikt nie sprzeciwi sie temu sposobowi postepowania. Uchwate takag
podpisa¢ moze w imieniu Rady wytgcznie jej Przewodniczacy. Podjecie uchwaty poza posiedzeniem nalezy
odnotowad w protokole nastepnego posiedzenia.

4. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bezwzgledng wiekszoscig gtoséw obecnych. W przypadku réwne;j
liczby gtoséw, decyduje gtos Przewodniczacego.
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§ 14.

Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie co najmniej raz na kwartat.

§15.

W przypadku, gdy wskutek ustgpienia, smierci lub innej przyczyny liczba cztonkéw Rady Nadzorczej bedzie
nizsza niz 5 oséb, Zarzad w ciggu 90 dni - liczac od daty wystgpienia jednej ze wskazanych powyzej okolicznosci
zwota nadzwyczajne Walne Zgromadzenie celem uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej.

C. Walne Zgromadzenie.
§ 16.

1. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne i odbywa sie w siedzibie Spotki lub w
Warszawie.

2. Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad.

3. Innym podmiotom przystuguje prawo zwotania walnego zgromadzenia w przypadkach i na zasadach
przewidzianych w Kodeksie spétek handlowych.

4. Tryb zwotywania walnego zgromadzenia okreslajg przepisy Kodeksu spotek handlowych.

§17.

1. Zzastrzezeniem przypadkow okreslonych w Kodeksie spotek handlowych Walne Zgromadzenie jest wazne
bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akgji.

2. Kazda akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego gtosu.
3. Gtosowanie jest jawne, z wyjatkami okreslonymi w Kodeksie spotek handlowych.

4. Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosdw oddanych, jezeli przepisy
Kodeksu spétek handlowych lub niniejszy Statut nie stanowig inaczej.

5. Uchwata co do zmiany przedmiotu przedsiebiorstwa bez wykupu akcji, moze byé podjeta wiekszoscig 3/4
gtosow przy obecnosci 0sdb, przedstawiajgcych przynajmniej potowe kapitatu zaktadowego.

6. Uchwaty co do emisji obligacji, zmiany Statutu, zbycia przedsiebiorstwa, zdjecia z porzadku obrad badz
zaniechania rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad na wniosek akcjonariuszy, potgczenia
Spotek i rozwigzania Spotki zapadajg wiekszoscig trzech czwartych gtoséw oddanych.

7. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub jego Zastepca, po czym sposréd oséb
uprawnionych wybiera sie Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia.

8. Walne Zgromadzenie uchwala swdéj Regulamin, okreslajgcy szczegdtowo tryb prowadzenia obrad.

§18.
1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:
1) Wybdriodwotanie Cztonkdéw Rady Nadzorczej Spétki,

2) Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy,

3) Udzielanie cztonkom organdw Spoétki absolutorium z wykonania obowigzkdw,
4) Powziecie uchwaty o podziale zyskow i pokryciu strat,
5) Zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki,

6) Zmiana Statutu Spotki,
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7) Podwyiszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

8) Pofaczenie lub przeksztatcenie Spotki,

9) Rozwigzanie Spotki,

10) Emisja obligacji, w tym obligacji podlegajacych zamianie na akcje Spoétki,

11) Tworzenie i znoszenie kapitatow rezerwowych oraz okreslanie ich przeznaczenia,

12) Zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich
ograniczonego prawa rzeczowego,

13) skreslony

14) Ustalanie wynagrodzen cztonkom Rady Nadzorczej - w postaci wynagrodzern miesiecznych - w
granicach od piecdziesieciu do dwustu procent sredniej zaktadowej w Spétce z ostatniego miesigca
poprzedniego kwartatu,

15) Umarzanie akcji i okreslanie warunkéow tego umorzenia,
16) Zatwierdzanie Regulaminu Rady Nadzorczej.

2. Oprdcz spraw wymienionych w ust. 1. Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate we wszelkich sprawach
zastrzezonych do jego kompetencji przez przepisy Kodeksu spotek handlowych.

3. Whnioski w sprawach wymienionych w ust. 1. powinny by¢ zgtoszone wraz z pisemng opinig Rady
Nadzorcze;j.

V. Gospodarka Spofki.
§ 19.

Organizacje przedsiebiorstwa Spotki okresla Regulamin organizacyjny ustalony przez Zarzad,
a zatwierdzony przez Rade Nadzorcza.

§ 20.
1. Spoétka prowadzi rzetelng rachunkowos¢ zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.
2. Rokiem obrotowym Spoétki jest rok kalendarzowy.

3. Zarzad Spotki obowigzany jest w ciggu trzech miesiecy po uptywie roku obrotowego sporzadzic¢ i ztozy¢
Radzie Nadzorczej bilans na ostatni dzied roku, rachunek zyskéw i strat, informacje dodatkowsa,
sprawozdanie z przeptywu srodkédw pienieznych oraz doktadne pisemne sprawozdanie z dziatalnosci
Spétki w tym okresie wraz z propozycja co do podziatu zyskéw i pokrycia strat.

§21.
1. Spoétka tworzy nastepujace kapitaty:
1) kapitat zaktadowy,
2) kapitat zapasowy.

2. Spodtka moze tworzy¢ kapitaty rezerwowe na dowolny cel.

§22.

Zarzad Spotki obowigzany jest niezwtocznie powiadomic¢ Rade Nadzorczg o nadzwyczajnych zmianach w sytuacji
finansowej i prawnej Spotki lub istotnych naruszeniach uméw, ktdrych strong jest Spotka.

§23.
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1. Czysty zysk Spotki moze byé przeznaczony na:
1) odpisy na kapitat zapasowy,
2) inwestycje,
3) odpisy na zasilenie kapitatéw rezerwowych tworzonych w Spétce,
4) dywidende dla akcjonariuszy,
5) podwyiszenie kapitatu zaktadowego,
6) inne cele okreslone uchwatg wiasciwego organu Spoétki.

2. Termin wyptaty dywidendy ustala Walne Zgromadzenie.

§24.
1. Spodtka zamieszcza swoje ogtoszenia w wydawnictwach przeznaczonych dla ogtoszen spotek akcyjnych.

2. Kazide ogtoszenie powinno by¢ nadto wywieszone w siedzibie przedsiebiorstwa Spoétki, w miejscach
ogdlnie dostepnych.
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Zatacznik nr 2: KRS

CODo RZ/08.08/2/2011 Operator: PREDKA ELZBIETA Strona 129
Nr pisma wiioskodawcy:
ODOZIAL CENTRALNE] INFORMAL)!
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
ul. GEN. ). KUSTRONIA 4
35303 Roesatw
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 08.08.2011 godz. 08:12:27
Numer KRS: 0000069391

ODPIS AKTUALNY
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

06.12.2001
2 [ Data dokonania wpisu 26.07.2011
RZ.X11 NS-RE) XRS/S787/11/725

SAD REJONOWY W RZESZOWIE, XII WYDZIAL GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU
SADOWEGO

Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmioty
1.0maczenie fommy prawne) SPOEKA AKCYINA
2 Numer REGON/NIP REGON: 370014314, NIP: 6870005496
3.Firma, pod iiéry spika driata PES FINANSE SPORKA AKCYINA :
4.Dane 0 wezednisison) rejestrachi RHE 331 SAD REJONOWY W KROSNIE, SAD GOSPODARCZY
5.Cay prasdsigbiorca prowada dzalaleolé  |NIE
 innymi pedmictami ra
wmowy spoiki Cywilney?
podmict posiada status organizacl -
publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba | adres podmiotu
1.Sedsba krt) POLSKA, wof. PODKARPACKIE, powiat SANOCKI, gmina SANOK, miessc. SANOK
2.ndres . MICKIEWICZA, o 29, ok, -, miefsc. SANOK, ko 38-500, poczta SANCK, kiaj POLSKA
Rubryka 3 - Oddzialy .
Brak wpisow v £
2]
il |
Y3
w0,
o‘?{'
Rubryka 4 - Informacie o statuce ﬁu\e‘}m
1 Informaca o sporzadaeniu Iub smianie ]x lor.n.mu. "L'-,"_,\ A
‘9”,-.'\\
oYy
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CoDo RZ/08.08/2/2011

Operator: PREDKA ELZBIETA Strona2z9

T T

NOTARIUSZ STANISEAW DROZD Z PANSTWOWEGO BIURA NOTARIALNEGO W KROSNIE
OOOZIAL W USTRIYKACH DOLNYCH
REPERTORIUM A 1034/91

16 CZERWCA 2003 ROKU, REP A NR 3470/2003 STANISLAW DROZD Z KANCELARIT
NOTARIALNE) MGR S.DROZD MGR EWA KOSINA W SANOKL UL KDSCIUSZKI 31 - PAR.S UST 1,
PAR 9 UST 2

30.06.2004 R, REP. A NR 5460/2004 STANISLAW DROZD, KANCELARIA NOTARIALNA MGR
5,DR0ZD MGR E.KOSINA W SANOKU UL.KOSCIUSZKI 31 - PAR.12 UST.3 LIT C), PAR.18 UST 1
PKT 12)113).

17 CZERWCA 2005 ROKU, REP. A NR 4635/2005 STANISEAW DROZD 2 KANCELARII
NOTARIALNE) MGR S.DR0ZD MGR E.KOSINA W SANOKI UL, KOSCIUSZKE 31 - PAR.S UST.2 1
3, PAR. 5 ZE ZNACZKIEM 1 , PAR.O UST.2, PAR.16 UST.4, PAR.17 UST.S, PAR.18 UST.1 PKT 7),
PAR.21 UST.1 PKT 1), PAR.23 UST.1 PXT 5).

78,06.2006 R, REP. A NR 5169/2006 ORAZ 19.10.2006 R. REP, A NR 1153/2006, NOT,
STANISLAW DROZD, KANCELARIA NOTARIALNA W SANOKU UL KOSCIUSZKI 31 - PAR.S UST.L.

21.12.2006 R. REP. A NR 2741/2006, NOT. STANISLAW DROZD, KANCELARIA NOTARIALNA W
SANOKL ULXOSCIUSZKI 31 « PAR.7 UST 1, PAR.11 UST.1

19,02 2007 R. REP.A NR 2168/2007 STANISLAW DROZD Z KANCELARIT NOTARIALNE) MGR
S.DROZD W SANOKU UL KOSCIUSZKI 31 - TYTUR ROZDZIALU II, PAR 4, PAR. 4 ZE ZNACZKIEM
1

27.05. 2010R. - NOTARIUSZ STANISEAW DROZD Z KANCELARIT NOTARIALNE] W SANOKU, UL
KOSCIUSZKI 3174, REP A NR 3959/2010 - ZMIANA PAR.G | PAR.S UST.3, SKRESLENIE PAR 4 2€
2 ZN.1 TPAR. § 2€ ZN.1; ZMIANA TYTULL ROZDZIALU IV; DODANIE UST.4 W PAR.7; ZMIANA
PAR.11 UST.1, PAR.12 UST.2 1 3, PAR.1S, PAR,16 UST.3 1 4; SKRESLENIE PAR.16 UST.5;
ZMIANA PAR,17 UST.1, 3 14, PAR.18 UST.1 PKT 1,2,3,5819, PAR.18 UST.2

04.11.2010 R. NOTARIUSZ STANISLAW DROZD Z KANCELARIT NOTARIALNE] W SANOKU,
ULXOSCIUSZXS 31/4, REP.A NR 8472/2010
IMIANA: PAR 1 UST. 112, PAR4 UST 2 PXT 26

10

41120108, - NOTARIUSZ STANISLAW DROZD Z KANCELARIT NOTARIALNEI W SANCKU, UL,
KOSCIUSZXI 31/4, REP. A NR 8472/2010 - ZMIENIONO PAR.S UST.1

Rubryka 5
5.Czy obligatoriusze mag prawo co udziahs |NIE
R I
Rubryka 6 - Sposdb powstania spotki
Brak wpisow
Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
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CODo RZ/08.08/2/2011 Operator: PREDKA ELZBIETA Strona3z 9

1
o
| puctescgwdinegses | s
melm || AKCIE NIE $4 UPRZYWHILEXOWANE
ki uprywhepwanych lub \
infermacy, feskge ey | 1S
| |upemwiionane il i 802
5 lm’ﬁ“ - 3 IE ae, .3
2.Liczba akci w daey sexil 34500000 o o
3 Roduj upeaywiiejowania | fczba  |AKCIE NIE 54 UPRZYWRLEIOWANE -\
skl uprzywiicjovanych lub 7 ON, |
nformacs, 26 akde nie 3 >
-~
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CODo RZ/08.08/2/2011 Operator: PREDKA ELZBIETA Sronad4z 9
||F
AKCIE NIE S4 UPRZYWILEIOWANE
i AR
Brak wpisow
!‘ 172.:; '1 ! ‘:: “::-: 'I'
Dziat 2
BT 1 G T ]
» Al Wl-dmumﬂymmwmm izt R E sy et 1
xmmmw 1 . |ZARZAD
reprezentonania podmioty i
2.5p0s0b reprezentac podenioty | |DO SKLADANIA CEWTADCZEN WOLT W IMIENIU SPORKT UPRAWNIONY JEST KAZDY CZLONEX
(Al o By Sl |ZARZADU.
! JEZELI ZARZAD JEST WIELOGSOBOWY DO ZACIAGNIECTA ZOBOWIAZANIA LUB ROZPORZADZENIA
| |PRAWEM, KTOREGO WARTOSC PRZEKRACZA JEDNA DZIESIATA (ZESCI KAPITALL ZAKLADOWEGO
U1 || WYMAGANE JEST WSPOLDZIALANIE DWOCH CZUONKCAWY ZARZADU, ALBO CZLONKA ZARZADU |
SR -‘.‘-.,immaamnmmmnmmnm
! e : R
; il e i e &ba&wdndqcydmmog_um
1 |LiMazwsko [ Namwa ubfirma | i’am
JERTY
64081305531
ahan |
PREZES ZARZADU |
NiE
-—“\ ;
MFoO Fas, |

TRy

—

Rubryka 2 - Organ nadzoru
|RaDa NADZORCZA
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CODo RZ/08.08/2/2011

Operator: PREDKA ELZBIETA Strona 52 9

STABRY LA

|| BOGUSLAW

69111111674

|rvsz

| GRZEGORZ

- {s3102106192

 raviee

| TS012716012

Rubryka 3 - Prokurenci il

POTERA

CECYUA

51121006658

SAMOISTNA

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnoscl il

01, 62, Z, DZLAALNOSC USLUGOWA WSPOMAGAIACA CHOW | HODOWLE ZWIERZAT
GOSPODARSKICH

10, 1, , PRZETWARZANIE | KONSERWOWANIE MIESA ORAZ PRODUKCIA WYRDBOW 2 MIESA

10, 85, Z, WYTWARZANIE GOTOWYCH POSIEKOW 1 DAN

10, 89, 2, PRODUKCIA POZOSTALYCH ARTYKULOW SPOZYWCZYCH, GDZIE IND2IE)
NIESKLASYFIXOWANA

15

10, 92, Z, PRCOUKCIA GOTOWED KARMY DLA ZWIERZAT DOMOWYCH

le

46, 23, 2, SPRZEDAZ HURTOWA 2YWYOH ZWIERZAT

' |46, 24, 2, SPRZEDAZ HURTOWA SKOR

46, 32, 2, SPRZEDAZ HURTOWA MIESA 1 WYRCEOW Z MIESA

ls

46, 33, 2, SPRZEDAZ HURTOWA MLEKA, WYRCBOW MLECZARSKICH, JAJ, CLEXOW |
TLUS2C20W JADALNYCH

46, 39, 2, SPRZEDAZ HURTOWA NIEWYSPECIALIZOWANA ZYWNOSCT, NAPOXIW 1 WYROBOW
TYTONIOWYCH

46, 90, 2, SPRZEDAZ HURTOWA NIEWYSPECALIZOWANA

N

47, 1, , SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA W NIEWYSPECIALIZOWANYCH SXLEPACH

47,22, 2, SPRZEDAZ DETALICZNA MIESA 1 WYROBOW Z MIESA PROWADZONA W
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CoDo RZ/08.08/2/2011 Operator: PREDKA ELZBIETA Strona 62z 9

WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH

[14 |49, 41, 2, TRANSPORT DROGOWY TOWAROW

l1s |64, 19, 2 PozoSTALE POSREDNICTWO PIENIEZNE

16 |64, 20, Z, DZIALALNOAE HOLDINGOW FINANSOWYCH

17 | |64, 30, Z, DZIALALNOSC TRUSTOW, FUNDUSZOW 1 POCOBNYCH INSTYTUCT] FINANSOWTYCH

|66, 12, Z, DZIALALNOSC MAKLERSKA ZWIAZANA Z RYNKIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH 1
' GIELDOWYCH

|86, 19, Z. POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAIACA USEUG! FINANSCAVE, Z WYRACZENIEM
| |UBEZPIECZEN 1 FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

66, 22, Z, DZIALALNOSC AGENTOW | BROKEROW UBEZPIECZENIOWYCH

| |66, 23, Z, FOZOSTALA DZIMALNOSC WSPOMAGAJACA UBEZPIECZENIA [ FUNDUSZE
EMERYTALNE

| |68, , , DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OBSLUGA RYNKU NIERUCHOMOSCT
169, 10, Z, DZIALALNOSC PRAWNICZA
|69, 20, 2, DZIALALNOSE RACHUNKOWO-KSTEGOWA; DORADZTWO PODATKOWE

70, , , DZIALALNGSE FIRM CENTRALNYCH (MEAD OFFICES); DORADZTWO ZWIAZANE 2
ZARZADZANIEM

73,20, 2, BADANIE AYNKU [ CPINII PUBLICZNE)
01,4, , CHOW I HODOWLA ZWIERZAT

62, , , DZIALALNCGEL ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM 1 DORADZTWEM W ZAKRESIE
INFORMATYKI ORAZ DZLALALNCSC POVIIAZANA

ER[E] SE[ER] EE] 5] &

et ) Rubryka 2 - Wzmianki o Ziogonych dokumentach (S ey
Rodaj dokumenty | koldoyw  [Dota sodenia s B B TR
ool ‘ (i 1
1. Wemiarka o zioteriy I 11.07.2002 2001 ROK
pECESu—— g hsoraom ROK 2002
3 09.07.2004 |aox 2003
4 27.06.2005 rox 2004
s 14.06.2006 ROK 2005
s 29.06.2007 2006 ROK
; 30.06.2008 [rox 2007
05.07.2008 |rox 2008
07.06.2010 [rex 2008
25.05.2011 2010 R.
e RO
: rren ROK 2002
aere [rox 2003
o
A AL “m
avere 2006 ROK
ELLL RS mw
ELLEE) Imzm
L LR R lmm
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Operator: PREDKA ELZBIETA Strona 729

2010R.

2001 ROK

|rox 2002

|rox 2003

[Rox 2004

|rox 2005

2006 ROK

|ROK 2007

[rox 2008

|rox 2009

2010R

2001 ROK

ROX 2002

|ROK 2003

|rox 2009

|row 2008

2006 ROK

{ROK 2007

ROK 2008

|roK 2009

|ao10n

|rox 2008

|rox 2008

[rox 2007

|rox 2008

[rox 2009

[ro 2007

IRDKm

ROK 2009

|rox 2007

[rox 2008

|rox 2000

Brak wpisow
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|
CODo RZ/08.08/2/2011 Operator: PREDKA ELZBIETA Strona 829

N .
519._,0»?’\ Brak wpisow
/-'*"v\{i'vv
v aair N
. fed. \Lo
PR ) & Y], T T A s T Then O T TR TR TR
WA FRID am Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny
3 EL; :l.m Brak wpistw

e,
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CObo RZ/08.08/2/2011 Operator: PREDKA ELZBIETA Strona9z9

Brak wpistw

Hks bl _ Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadicdcionym
| Brak wpisonm

_ Rubryka 6 - Informacia o postepowaniu ukladowym

SAD REIONOWY SAD GOSPODARCZY W KROSNIE, 25.07.2002, UK. 6/02

- 18042011, UKONCZENIE

Rzesz0w, 08.08.2011 godz: 08:12:27 preczed
£ Qodkem
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Zatacznik nr 3: Definicje i skroty zastosowane w Prospekcie Emisyjnym

Akcje Oferowane, Akcje serii G,

Akcje

Bank, Bank PBS,PBS, PBS Sanok

BS Brodnica
Cena Emisyjna

Czynniki ryzyka

Doradca Prawny

DM IDMSA, Firma
Inwestycyjna, Oferujacy

Dziatalnos¢ finansowa

Dziatalno$¢ wygaszana

Dzien Roboczy
Dzien Prawa Poboru
Dz. U.

Emitent, Spétka

EUR, euro, €
GPW

Grupa Kapitatowa, Grupa
Kapitatowa Emitenta, Grupa,
Grupa Emitenta, Grupa PBS
Finanse S.A.

KDPW

Komisja, KNF
Kodeks Cywilny, KC

Kodeks spétek handlowych,
Ksh

KRS

MSR

MSSF

Nwz

PDA, Prawo do Akcji

52 260 000 akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,28 zt
kazda

Podkarpacki Bank Spétdzielczy z siedzibg w Sanoku
Bank Spétdzielczy z siedzibg w Brodnicy
wyznaczona przez Emitenta cena Akgji

Ryzyka opisane w rozdziale ,,Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem, jego Grupg
Kapitatowa oraz papierami wartosciowymi Emitenta”

PROFESSIO Kancelaria Prawnicza Kaminski Sp. k.

Dom Maklerski IDM Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie

Dziatalno$¢ w nastepujacych obszarach:

- pozyczki dla oséb fizycznych

- leasing finansowy

- obstuga i doradztwo (social lending - portal spotecznosciowy )

Dziatalnos¢ produkcyjna, handlowa i ustugowa branzy miesnej oraz handel
artykutami spozywczymi i artykutami gospodarstwa domowego.

dni od poniedziatku do pigtku z wytaczeniem dni ustawowo wolnych od pracy
12 sierpnia 2011
Dziennik Ustaw

PBS Finanse S.A. z siedzibg w Sanoku (wczesniej, do 31.12.2010r., Beef — San
Zaktady Miesne S.A.)

Euro — jednostka monetarna Unii Europejskiej

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spdtka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie

PBS Finanse S.A. wraz z jej spotkami zaleznymi

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie

Komisja Nadzoru Finansowego

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (Dz. U. z 1964r., Nr 16, poz.
93,ze zm.)

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (Dz. U. z
2000r., Nr 94, poz. 1037, ze zm.)

Krajowy Rejestr Sqgdowy

Miedzynarodowe standardy rachunkowosci
Miedzynarodowe standardy sprawozdawczosci finansowej
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki/Emitenta

Papier wartosciowy w rozumieniu art. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami
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Prawo Bankowe

Prospekt, Prospekt Emisyjny

PLN, ztoty, zt

Publiczna Oferta, Oferta

Rada Nadzorcza

Raport biezacy

Regulamin GPW

Regulamin KDPW

Regulamin Rady Nadzorczej

Regulamin Walnego
Zgromadzenia

Rozporzadzenie Komisji
809/2004

Rozporzadzenie o raportach
biezacych i okresowych

Rozporzadzenie w Sprawie
Koncentracji

RN

S.A., SA

s.C.

Spoétka z o0.0., sp. z 0.0.
Statut

Strategia

Szczegotowe Zasady Dziatania

Finansowymi, z ktérego wynika prawo do otrzymania Akcji

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo Bankowe (tekst jednolity — Dz.U. z
2002 r. Nr 72, poz. 665, ze zm.)

Niniejszy, jedynie prawnie wigzacy dokument, sporzgdzony zgodnie z
Rozporzadzeniem Komisji 809/2004, zawierajacy informacje o Ofercie i Spétce.

ztoty polski

Publiczna oferta 52.260.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci
nominalnej 0,28 zt kazda oferowanych do objecia na podstawie Prospektu

Rada Nadzorcza Emitenta

Przekazywane przez Emitenta informacje biezgce, sporzadzone w formie i
zakresie okreslonym w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim, ujawniajagce dane zgodnie z przepisami ww.
rozporzadzenia.

Regulamin Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., wedtug stanu
prawnego obowigzujgcego na dzien zatwierdzenia Prospektu.

Regulamin Krajowego Depozytu Papieréow Wartosciowych - stan prawny
obowigzujacy na dzien zatwierdzenia Prospektu

Regulamin Rady Nadzorczej

Regulamin Walnego Zgromadzenia Spétki/Emitenta

Rozporzadzenie Komisji (WE) NR 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r.
wykonujgce dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w
sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wtaczenia
przez odniesienie i publikacji takich prospektdow emisyjnych oraz
rozpowszechniania reklam (L 149/1 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej
30.04.2004 z pdzn. zm.).

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rdéwnowazne informacji
wymaganych  przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim

Rozporzadzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie
kontroli koncentracji przedsiebiorstw

Rada Nadzorcza Spotki/Emitenta

Spotka Akcyjna

spoétka cywilna

spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Obowigzujacy statut Spotki— tekst jednolity.

Strategia Emitenta sformutowana i zatwierdzona uchwatg Rady Nadzorczej z
dnia 01.07.2011 roku wyrazajgca dtugoterminowe cele co do kierunkdéw
dalszego prowadzenia dziatalnosci przez Emitenta. Zatozenia strategii zostaty
przekazane do publicznej wiadomosci raportem biezagcym w dniu 01.07.2011
roku

Szczegotowe zasady dziatania Krajowego Depozytu Papierow WartoSciowych -
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KDPW

Szczegotowe Zasady Obrotu
Gietdowego

Ustawa o obrocie
instrumentami finansowymi

Ustawa o ofercie, Ustawa o
ofercie publicznej

Ustawa o Ochronie Konkurencji
i Konsumentéw

Ustawa o podatku
dochodowym od oséb
fizycznych

Ustawa o podatku
dochodowym od oséb
prawnych

Ustawa o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych

Ustawa o rachunkowosci

Walne Zgromadzenie, WZ
Zarzad
ZwWz

stan prawny obowigzujacy na dzien zatwierdzenia Prospektu.

Szczegbtowe Zasady Obrotu Gietdowego - stan prawny obowigzujacy na dzien
zatwierdzenia Prospektu.

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U.
z2010r., Nr 211, poz. 1384 ze zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2009r., Nr 185, poz. 1439 ze zm.)

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz.
U. z 2007r., Nr 50, poz. 331, ze zm.)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych
(tekst jednolity — Dz. U. z 2010r., Nr 51, poz. 307 ze zm.)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0séb prawnych
(tekst jednolity — Dz. U. z 2011r., Nr 74, poz. 397 ze zm.)

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku od czynnosci cywilnoprawnych
(tekst jednolity — Dz. U. z 2010r., Nr 101, poz. 649 ze zm.)

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (jednolity tekst — Dz. U.
z2009r., Nr 152, poz.1223 ze zm.)

Walne Zgromadzenie Spotki/Emitenta
Zarzad Spotki/Emitenta

Zwyczajne Walne Zgromadzenie
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Zatacznik nr 4: Formularz zapisu na akcje

ZAPIS SUBSKRYPCYJNY NA AKCJE SERII G PBS FINANSE S.A.
Numer dowodu subskrypcji ......ccceeeeeveeercveeeicineennne

Biuro maklerskie przyjmujgce zapis (Nazwa i @dres): ....cceeeecevreeeriieeeeiieeeeeieeessreeeesieeeeeeens

Niniejszy dokument stanowi zapis na akcje serii G PBS Finanse S.A. z siedzibg w Sanoku. Emitowane akcje sg
akcjami zwyktymi na okaziciela, o wartosci nominalnej 0,28 zt kazda, przeznaczonymi do objecia na warunkach
okreslonych w Prospekcie emisyjnym i niniejszym formularzu zapisu.

=

vk

Imie i nazwisko (Nazwa firmy 0SODY PraWne]): .....uiccceieeeiiee et e e e e e eere e e e st e e e e tr e e e eanaeas

Miejsce zamieszkania (siedziba osoby prawnej):
Kod:....-........ MiejscOWOSC.......ueeevvreeeennenn.
(5] 1o F SRR Numer domu / mieszkania: .............

Osoby krajowe: nr dowodu osobistego, PESEL lub REGON (lub inny numer identyfikacyjny):

Adres do korespondencji (telefon kontaktowy)........ccccueeeeeeiieeccieesieeeneenne,
Adres e-mMail ...ocveeceeriieniieniee e
Osoby zagraniczne: numer paszportu, numer wtasciwego rejestru dla oséb prawnych....................

Dane osoby fizycznej dziatajacej w imieniu osoby prawnej / dane petnomocnika dziatajgcego w imieniu

osoby L7 or4 s 1=Y AP SRR

10.
11.

12.

13.

14.

Oswiadczenie Inwestora: Ja nizej podpisany(a), oswiadczam ze zapoznatem(am) sie z trescig Prospektu emisyjnego
PBS Finanse S.A., akceptuje warunki publicznej subskrypcji Akcji, jest mi znana tre$¢ Statutu PBS Finanse S.A.
i wyrazam zgode na jego brzmienie oraz na przystgpienie do spotki.
przydzielenie mi Akcji zgodnie z warunkami zawartymi w Prospekcie emisyjnym oraz na zdeponowanie Akcji serii G
na rachunku, z ktorego jest wykonywane prawo poboru (w przypadku Zapisu Podstawowego i Dodatkowego). Nie

Liczba subskrybowanych Akcji Oferowane: ......... (stownie.....oeverieieieeeeee, )

Kwota wptaty na Akcje Oferowane: .............. zt (Stownie....c.eeveereiieeeiee e )

Forma wptaty na Akcje Oferowane: .........ccoccuveeeeeciiieecciee et

Forma zwrotu wptaty w razie nieprzydzielenia akcji lub niedojscia emisji do skutku*:

[ gotowka do odbioru w biurze maklerskim przyjmujacym zapisy

[ przelewem na rachunek: witasciciel rachunku........c.ccccceeeevieeiieenveennenenne.

rachunek w ................ Nrrachunku .....ooccoveenieiiincncicneeeee
0NN et

Biuro maklerskie, kod biura maklerskiego i nr rachunku, z ktérego wykonywane jest prawo poboru:
Jestem zainteresowany nabyciem Akcji nieobjetych w drodze zapisdw podstawowych i dodatkowych*.

O Tak* O Nie*

O zapis Podstawowy* O zapis Dodatkowy* [ Zapis w oparciu o zaproszenie Zarzagdu*
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przydzielenie Akcji lub przydzielenie mniejszej ich liczby moze nastgpi¢ wytgcznie w nastepstwie zastosowania
zasad przydziatu akcji opisanych w Prospekcie. Wyrazam zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie
niezbednym do przeprowadzenia emisji Akcji serii G.

Data i podpis Inwestora Data przyjecia zapisu
oraz podpis i pieczeé przyjmujacego zapis

* wihasciwe pole odznaczy¢ X
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Zatacznik nr 5: Lista punktéw subskrypcyjnych DM IDMSA przyjmujacych zapisy na akcje

1 DM IDMSA Maty Rynek 7 31-041 Krakow (012) 397-06-20
ul. Kréla Kazimierza

2 DM IDMSA Wielkiego 29 32-300 Olkusz (032) 625-73-75

3 DM IDMSA ul. Watowa 16 33-100 Tarnéw (014) 632-60-15

4 DM IDMSA ul. Nowogrodzka 62 b 02-002 (022) 578-88-50
Warszawa

5 DM IDMSA Rynek 36B Il pietro 48-300 Nysa (077) 409-11-25

6 DM IDMSA ul. Zwyciestwa 14 44-100 Gliwice (032) 333-15-85

7 DM IDMSA ul. Kosciuszki 30 40-048 Katowice (032) 609-04-85

8 DM IDMSA ul. 3 maja 18/2 20-078 Lublin (081) 528-61-85

9 DM IDMSA ul. Bukowska 12 60-810 Poznan (061) 622-18-10

ul. Sienkiewicza 82/84
10 DM IDMSA | pietro Centrum 90-318 todz (042) 663-12-30
Biurowego Zenit
11 DM IDMSA ul SWId[;I(;tk:) 18/201 1 o5 068 Wroctaw | (071) 390-16-62
12 DM IDMSA ul. Bogustawa 1/7 70-440 Szczecin (091) 432-31-12
DM ID!\/ISAI— dziat 00-120

13 klientow ul. Ztota 59 (022) 489-94-03

Warszawa

instytucjonalnych
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Zatacznik nr 6: Wykaz odestan zamieszczonych w Prospekcie emisyjnym

W Prospekcie emisyjnym PBS Finanse S.A. zamieszczone zostaty nastepujgce odestania:

- do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Emitenta za rok 2008 i
raportu z badania, ktére zamieszczone zostaty w opublikowanym w dniu 30 kwietnia 2009 roku
raporcie okresowym;

- do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Emitenta za rok 2009 i
raportu z badania, ktére zamieszczone zostaty w opublikowanym w dniu 19 maja 2010 roku raporcie
okresowym, skorygowanym w dniu 26 marca 2010 roku;

- do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Emitenta za rok 2010 i
raportu z badania, ktore zamieszczone zostaty w opublikowanym w dniu 21 marca 2011 roku raporcie
okresowym;

- do niezbadanego oraz nie poddanego przeglagdowi skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Emitenta za | kwartat 2011 roku, ktére zamieszczone zostato w opublikowanym w
dniu 16 maja 2011 roku raporcie okresowym;

- do poddanego przeglagdowi skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Emitenta
za | pétrocze 2011 roku, ktére zamieszczone zostato w opublikowanym w dniu 31 sierpnia 2011 roku
raporcie okresowym;

- do jednostkowych rocznych sprawozdan finansowych Emitenta za lata 2008 — 2010.

W/w dokumenty dostepne sg na stronie internetowej www.pbs-finanse.pl
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