Prospekt Emisyjny
Narodowy Fundusz Inwestycyjny MIDAS Spétka Akcyjna

Na podstawie Prospektu:

« oferowanych jest do objecia 236.746.680 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
(,Akcje serii C”), oferowanych w ramach subskrypcji zamknietej przez Emitenta, przy czym dzien prawa poboru
ustalony zostat na 28 marca 2011 r., a Cena Emisyjna jednej Akcji serii C wynosi 1,24 zi,

e« przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym jest:
e nie mniej niz 120.000.000 i nie wiecej niz 236.746.680 Akciji serii C,
e nie mniej niz 120.000.000 i nie wigcej niz 236.746.680 Praw do Akcji serii C oraz
e 59.186.670 Praw poboru Akcji serii C, z ktérych kazde uprawnia do objecia czterech Akcji serii C.

Podmiotem oferujagcym papiery wartosciowe Emitenta jest:

TRIGCGOIN

AKLERSKI @& @8@
Trigon Dom Maklerski Spolka Akcyjna z siedzibg w Krakowie

Niniejszy Prospekt zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 29 kwietnia 2011 r. Termin waznosci
Prospektu wynosi nie wiecej niz 12 miesiecy od dnia udostepnienia Prospektu po raz pierwszy do publicznej wiadomosci,
nie dtuzej jednak niz do dnia dopuszczenia Instrumentéw Wprowadzanych do obrotu na rynku regulowanym. Prospekt
zostanie udostepniony do publicznej wiadomosci przed rozpoczeciem subskrypcji Akcji serii C, w postaci elektronicznej w
sieci Internet na stronie Emitenta: http://www.midasnfi.pl oraz na stronie Oferujgcego: http://www.trigon.pl.



Oferta Publiczna jest przeprowadzana jedynie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Poza granicami Rzeczypospolitej
Polskiej Prospekt nie moze by¢ traktowany jako propozycja lub oferta nabycia papieréw wartosciowych. Prospekt ani
papiery wartosciowe nim objete nie byty przedmiotem rejestracji, zatwierdzenia lub notyfikacji w jakimkolwiek panstwie
poza Rzeczpospolitg Polskg, w szczegodlnosci zgodnie z przepisami dyrektywy 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, witgczenia przez odniesienie i publikacji
takich prospektow emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam lub amerykanskiej ustawy o papierach wartosciowych
z 1933 roku, ze zmianami (ang. Securities Act of 1933). Papiery wartosciowe objete Prospektem nie mogg by¢ oferowane
lub sprzedawane poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej (w tym na terenie innych panstw czionkowskich Unii
Europejskiej oraz Stanéw Zjednoczonych Ameryki), chyba ze w danym panstwie taka oferta lub sprzedaz mogtaby zosta¢
dokonana zgodnie z prawem, bez koniecznosci spetnienia jakichkolwiek dodatkowych wymogéw prawnych.

Kazdy inwestor zamieszkaty badZz majgcy siedzibe poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej powinien zapozna¢ sie
z przepisami prawa polskiego oraz przepisami praw innych panstw, ktére mogg sie do niego stosowac.

Inwestowanie w papiery wartosciowe objete Prospektem tgczy sie z wysokim ryzykiem wtasciwym dla instrumentéw rynku
kapitatowego o charakterze udziatowym oraz ryzykiem zwigzanym z dziatalno$cig Spétki oraz z otoczeniem, w jakim
Spotka prowadzi dziatalnosé. Szczegotowy opis czynnikdw ryzyka znajduje sie w Czes$ci |l Prospektu.

Niektére informacje zawarte w Prospekcie nie stanowig faktow historycznych, lecz odnoszg sie do przysziosci.
Stwierdzenia te mogg w szczegdlnosci dotyczy¢ strategii, rozwoju dziatalnosci, prognoz rynkowych, planowanych
naktadéw inwestycyjnych lub przyszltych przychoddéw. Stwierdzenia takie moga by¢ identyfikowane poprzez uzycie
wyrazeh dotyczacych przysziosci, takich jak np. ,uwazac”, ,sadzi¢”, spodziewac sie”, ,moze”, ,bedzie”, ,powinno”,
.przewiduje sie”, ,zaktada”, ich zaprzeczen, ich odmian lub zblizonych terminéw. Zawarte w Prospekcie stwierdzenia,
dotyczace spraw niebedgcych faktami historycznymi, nalezy traktowa¢ wylgcznie jako przewidywania wigzgce sie
z ryzykiem i niepewnoscig. W szczegdlnosci twierdzenia te nie sg prognozami ani wynikami szacunkowymi w rozumieniu
Rozporzadzenia Komisji (WE) Nr 809/2004. Nie mozna zapewni¢, ze przewidywania te zostang spetnione,
w szczegoblnosci na skutek wystagpienia czynnikdw ryzyka opisanych w Prospekcie.
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| — Podsumowanie

| - PODSUMOWANIE

Niniejsze podsumowanie powinno by¢ traktowane jako wprowadzenie do Prospektu. Decyzja inwestycyjna dotyczaca
papieréw wartosciowych objetych Prospektem (Instrumentéw Wprowadzanych) powinna by¢ kazdorazowo podejmowana
w oparciu o tres¢ catego Prospektu. Inwestor wnoszacy powoddztwo odnoszace sie do tresci Prospektu ponosi koszt
ewentualnego ttumaczenia tego Prospektu przed rozpoczeciem postepowania przed sgdem.

Osoby sporzadzajgce niniejsze podsumowanie lub kazde jego ttumaczenie ponoszg odpowiedzialno$¢ jedynie za szkode
wyrzgdzong w przypadku, gdy podsumowanie lub jego ttumaczenie wprowadza w bifad, jest niedoktadne lub sprzeczne
z innymi czgsciami Prospektu.

1. Zarzad, Rada Nadzorcza, doradcy i biegli rewidenci

W sktad Zarzgdu wchodzg nastepujgce osoby:

Wojciech Pytel —  Prezes Zarzadu
Maciej Kotlicki —  Czonek Zarzadu
Krzysztof Adaszewski —  Czionek Zarzadu

Organem nadzorczym Emitenta jest Rada Nadzorcza, dziatajgca w sktadzie:

Zygmunt Solorz-Zak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Krzysztof Majkowski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Andrzej Abramczuk - Sekretarz Rady Nadzorczej
Andrzej Chajec - Czionek Rady Nadzorczej
Mirostaw Mikotajczyk - Czionek Rady Nadzorczej
Jerzy Zurek - Czionek Rady Nadzorczej

BAKER TILLY Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Nowogrodzka 12/3, 00-511 Warszawa,
przeprowadzita badanie skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy za 2008, 2009 i 2010 r.,, a takze ustuge
poswiadczajacag w stosunku do informacji finansowej pro forma.

Doradcami Emitenta w zakresie zwigzanym z Ofertg s3a:

1) Oferujgcy, podejmujgcy dziatania w zakresie okreslonym w punkcie 5.4 Czesci IV Prospektu oraz doradzajacy
Emitentowi w zakresie Oferty, w tym co do sporzadzenia fragmentéw Prospektu wskazanych w punkcie 1.2 Czesci llI
Prospektu,

2) Capital Partners S.A. — doradca w zakresie niektdrych aspektow realizacji Oferty, m.in. w zakresie projektow uchwat WZ
Spotki, harmonogramu i struktury Oferty, a takze planowanych, w zwigzku z Ofertg, dziatan z punktu widzenia rynku
publicznego i inwestoréw (jako podwykonawca Oferujgcego),

3) Tatar i Wspdlnicy Sp. k. — doradca prawny Emitenta w zakresie Oferty, w tym co do sporzadzenia fragmentéw Prospektu
wskazanych w punkcie 1.3 Czesci lll Prospektu (jako podwykonawca Oferujgcego),

4) Inner Corp Sp. z 0.0. — doradca Emitenta w zakresie relacji inwestorskich.

2.  Statystyka Oferty i przewidywany harmonogram
Na podstawie Prospektu:

o oferowanych jest do objecia 236.746.680 Akcji serii C, oferowanych w ramach subskrypcji zamknietej przez Emitenta,
przy czym dzien prawa poboru ustalony zostat na 28 marca 2011 r., a Cena Emisyjna jednej Akcji serii C wynosi 1,24 zi,

e przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym jest:
e nie mniej niz 120.000.000 i nie wigcej niz 236.746.680 Akciji serii C,
e nie mnigj niz 120.000.000 i nie wiecej niz 236.746.680 Praw do Akcji serii C oraz
e 59.186.670 Praw poboru Akgciji serii C, z ktérych kazde uprawnia do objecia czterech Akcji serii C.
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Przewidywane terminy subskrypcji Akcji serii C (harmonogram Oferty Publicznej) przedstawiajg si¢ nastepujgco:

28 marca 2011 r. Dzien ustalenia prawa poboru

Niezwtocznie po Publikacja Prospektu*
zatwierdzeniu
Prospektu, nie pozniej
niz 6 maja 2011 r.

10 maja 2011r. Rozpoczecie notowan praw poboru Akcji serii C**
10 maja 2011r. Otwarcie publicznej subskrypciji
10 maja 2011r. Rozpoczecie przyjmowania Zapisow Podstawowych i Zapisow Dodatkowych w ramach

wykonywania prawa poboru

17 maja 2011 r. Zakonczenie notowan praw poboru Akcji serii C

20 maja 2011 r. Zakonczenie przyjmowania Zapisow Podstawowych i Zapisow Dodatkowych w ramach
wykonywania prawa poboru

31 maja 2011r. Przydziat Akcji serii C w ramach prawa poboru

31 maja 2011r. Zamknigcie Oferty Publicznej (w przypadku, gdy w ramach wykonania prawa poboru z
uwzglednieniem Zapisoéw Dodatkowych subskrybowane zostang wszystkie Akcje serii C, lub w
przypadku gdy nie zostanie przeprowadzona subskrypcja uzupetniajgca)

1 czerwca 2011 r. Rozpoczecie przyjmowania zapisow na Akcje serii C nieobjete w ramach wykonywania prawa
poboru (w odpowiedzi na ewentualne zaproszenie Zarzadu Emitenta, w przypadku gdy
przeprowadzona bedzie subskrypcja uzupetniajgca)

1 czerwca 2011 . Zakonczenie przyjmowania zapisow na Akcje serii C nieobjete w ramach wykonywania prawa
poboru (w odpowiedzi na ewentualne zaproszenie Zarzadu Emitenta, w przypadku gdy
przeprowadzona bedzie subskrypcja uzupetniajgca)

do 2 czerwca 2011 r. Przydziat Akcji serii C nieobjetych w ramach wykonywania prawa poboru

do 2 czerwca 2011 r. Zamknigcie Oferty Publicznej (w przypadku gdy w ramach wykonania prawa poboru nie zostang
subskrybowane wszystkie Akcje serii C i przeprowadzona zostanie subskrypcja uzupetniajgca)

do 7 dni roboczych od Rozpoczecie notowan Praw do Akcji serii C
przydziatu Akcji serii C

1 miesigc od przydziatu : Przewidywany termin rozpoczecia notowan Akcji serii C
Akcji serii C

* Stosowna informacja o opublikowaniu Prospektu zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie przewidzianej przepisami prawa.

** Ogblne przestanki oraz ramowe terminy rozpoczecia i zakorniczenia notowar praw poboru na GPW okres$lone sg w Szczegéfowych
Zasadach Obrotu Gietdowego. Szczegbtowy terminarz notowan praw poboru okre$li i poda do publicznej wiadomosci w drodze komunikatu
Zarzgd GPW.

3. Kluczowe informacje dotyczace wybranych danych finansowych; kapitalizacja
i zobowiagzania; przyczyny oferty i wykorzystanie wplywoéw pienieznych

Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe Emitenta pochodzg ze zbadanych przez biegtego rewidenta skonsolidowanych rocznych
sprawozdan finansowych za lata 2008, 2009 i 2010.

Powyzsze sprawozdania zostaty sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j.
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Tabela: Wybrane historyczne dane finansowe

Za okres (tys. zi)

Wybrane dane finansowe

Dziatalnos¢ kontynuowana 2010 2009 2008
Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug 14 600 14 367 140 685
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 2099 5020 -31 520
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -67 563 -39 795 -84 623
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajgcy na akcjonariuszy Emitenta -67 563 -39 375 -85 333
Srednia wazona liczba akgji (nie w tys. zt) 59 105 341 55275813 53 295 925
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej na jedng akcje (nie w tysigcach) -1,14 -0,79 -1,60
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j -24 165 -21 734 9692
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 4788 -21 341 -6 470
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 19 706 39 659 -2 303

Zrédto: Sprawozdania finansowe Emitenta

Tabela: Wybrane historyczne dane finansowe

Stan na (tys. zi)

Wybrane dane finansowe 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
Aktywa razem 166 213 181 835 201 379
Zobowigzania razem 203 117 158 127 182 578
Zobowigzania dtugoterminowe 10 36 40 515
Zobowigzania krétkoterminowe 203 107 158 091 142 063
Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy Emitenta -36 904 23708 24 650
Kapitat zaktadowy 5919 5919 5919
Liczba akcji na dzien bilansowy, pomniejszona o akcje wiasne (nie w tys. zt) 59 181 670 58 186 670 53 668 876
Wartos$¢ aktywow netto na jedng akcje (nie w tysigcach) -0,62 0,41 0,46

Zrédfo: Sprawozdania finansowe Emitenta

Kapitalizacja i zadluzenie

Dane dotyczgce kapitalizacji i zadluzenia wedtug oswiadczenia Zarzadu Emitenta (z podziatem na zadtuzenie gwarantowane
i niegwarantowane, zabezpieczone i niezabezpieczone) zawarte zostaty w ponizszych zestawieniach. Zadtuzenie obejmuje
rowniez zadtuzenie posrednie i warunkowe.
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Tabela: Wartos¢ zadtuzenia Grupy

28.02.2011
Wyszczegélnienie (w tys. zl)
|. Zadtuzenie krotkoterminowe ogétem, w tym: 232 707
1. Gwarantowane 0
2. Zabezpieczone 133585
- kredyty i pozyczki 28 532
- pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 105 053
3. Niegwarantowane / niezabezpieczone 96 336
- zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 73139
- zobowigzania z tytutu koncesji telekomunikacyjnej 0
- kredyty i pozyczki 23197
- pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 2786
Il. Zadtuzenie dlugoterminowe ogétem, w tym 7
1. Gwarantowane 0
2. Zabezpieczone 0
3. Niegwarantowane / niezabezpieczone 7
- pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 7

Zrédio: Emitent

Na pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe Grupy (zabezpieczone i niezabezpieczone), ktérych wartosé na dzien
28.02.2011 r. wyniosta 107.839 tys. zi, sktadaty sie gtéwnie zobowigzania z tytutu wyemitowanych bonéw komercyjnych z
terminem wykupu 30 czerwca 2011 r. Szczegotowe informacje dotyczace wyemitowanych bonéw zawiera tabela ponize;.

Tabela: Szczegdtowe informacje dotyczace bonéw wyemitowanych przez Emitenta

Wartos¢

Wartos¢ zobowigzania na
nominalna Stopa Data objecia 28.02.2011r.

Seria Nabywca (w tys. z}) oprocentowania bonéw Data wykupu (w tys. zl)
MID0611B Mobyland 20 000 7,85% 19 kwietnia 2010 30 czerwca 2011 20 120
MID0611.1 Alchemia S.A. 80 500 7,85% 21 kwietnia 2010 30 czerwca 2011 80 985
MID0611.2* NFI Krezus S.A. 20 000 7,85% 21 kwietnia 2010 30 czerwca 2011 20 120
MID0611.3 NFI Krezus S.A. 3924 7,85% 21 kwietnia 2010 30 czerwca 2011 3948
MID0611C CenterNet 8 750 5,63% 29 czerwca 2010 30 czerwca 2011 9081
Razem 133174 134 254

Zrodfo: Emitent

*W dniu 29 pazdziernika 2010 roku NFI Krezus S.A. nabyt od Pani Grazyny Karkosik bon oznaczony symbolem MID0611.2
o wartosci nominalnej 20.000 tys. zt, objety na podstawie umowy opisanej w punkcie 22.4.3. Czesci lll Prospektu.

Zobowigzanie z tytutu emisji bonéw komercyjnych wykazane jest w bilansie jednostkowym Emitenta w kwocie 134.254 tys. zt
stanowigcej zobowigzanie wg wartosci nominalnej bonéw powigkszone o odsetki nalezne za okres zakonczony 28 lutego

2011r.

Na 28 lutego 2011 r. jako zobowigzania z tytutu emisji bonéw komercyjnych zostaty ujete réwniez odsetki w wysokosci 2.786
tys. zt naliczone od bonéw z poprzedniej emisji i nie uregulowane na 28 lutego 2011 r.

W celu uzupetnienia finansowania prowadzonej dziatalnosci Grupa wykorzystywata rowniez pozyczki oraz finansowanie
oparte na innych zobowigzaniach pienieznych, o ktérych mowa w punkcie 22.10.7 Czesci Ill Prospektu, opisane w tabelach

ponize;j.

12
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Tabela: Informacje dotyczgce otrzymanych przez Grupe pozyczek

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ na Date

Pozyczkobiorca Pozyczkodawca umowy (W tys. 28)  Prospektu (w tys. z4) Waluta Termin splaty
NFI Midas Nova 2 470 2290 PLN 2011-12-31
NFI Midas Nova 1000 1000 PLN 2011-12-31
NFI Midas Nova 950 950 PLN 2011-12-31
NFI Midas Aero2 650 650 PLN 2011-12-31
NFI Midas Aero2 1000 1 000 PLN 2011-12-31
NFI Midas Aero2 2550 2550 PLN 2011-12-31
NFI Midas Aero2 175 175 PLN 2011-12-31
CenterNet Aero2 1275 1275 PLN 2011-12-31
CenterNet Aero2 3200 3200 PLN 2011-12-31
CenterNet Aero2 4 300 4 300 PLN 2011-12-31
CenterNet Aero2 1610 1610 PLN 2011-12-31
CenterNet Aero2 5000 5000 PLN 2011-12-31
CenterNet Aero2 800 800 PLN 2011-12-31
CenterNet Aero2 1500 1500 PLN 2011-12-31
Mobyland Aero2 1200 1200 PLN 2011-12-31
Mobyland Aero2 500 500 PLN 2011-12-31
Mobyland Aero2 2 000 2 000 PLN 2011-12-31
Mobyland Aero2 2500 2000 PLN 2011-12-31
Mobyland Aero2 904 904 PLN 2011-12-31
Mobyland Aero2 1370 1370 PLN 2011-12-31
Mobyland Aero2 1800 1800 PLN 2011-12-31
Mobyland Aero2 2220 2 200 PLN 2011-12-31
Mobyland Aero2 2500 2500 PLN 2011-12-31
Mobyland Aero2 1274 1274 PLN 2011-12-31
Mobyland Aero2 1000 1000 PLN 2011-12-31
Mobyland Aero2 800 800 PLN 2011-12-31
Mobyland Aero2 800 553 GBP 2011-12-31
Mobyland Aero2 3200 1528 PLN 2011-12-31
Mobyland Aero2 3000 3000 PLN 2011-12-31
Mobyland Aero2 250 250 PLN 2011-12-31
Mobyland Aero2 450 450 PLN 2011-12-31

Zrédto: Emitent
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Tabela: Informacje dotyczgce otrzymanego przez Grupe finansowania opartego o inne niz pozyczki zobowigzania pieniezne

z:)r(zj;]rrl\(iutjqcy Finansujacy Wartosc wediug Wartos¢ na Date Waluta Termin splaty
fi 4 umowy (w tys. zt)  Prospektu (w tys. zl)

inansowanie

Mobyland Aero2 3857 3873 PLN Na zgdanie
Mobyland Aero2 4 364 4 425 PLN Na zgdanie
Mobyland Aero2 100 100 PLN Na zgdanie
Mobyland Aero2 1194 1211 PLN Na zgdanie
Mobyland Aero2 1000 1000 PLN Na zgdanie
Mobyland Aero2 1600 1 600 PLN Na zgdanie

Zrédfo: Emitent

Zabezpieczeniem zobowigzan z tytutu wyemitowanych bonéw serii MID0611.1, MID0611.2, MID0611.3, o tacznej wartosci

105.053

tys. zt jest zastaw rejestrowy na akcjach CenterNet oraz poreczenie cywilne udzielone przez CenterNet.

Zabezpieczenia te zostaty opisane w punkcie 22.4.3. Czesci lll Prospektu.

Zabezpieczeniem zadluzenia krotkoterminowego z tytutu otrzymanych pozyczek sg weksle in blanco z deklaracjami
wekslowymi.

Wedtug stanu na dzien 28 lutego 2011 r. zadtuzenie warunkowe i posrednie Grupy miato warto$¢ 24.706 tys. zi, w tym z tytutu:

weksla in blanco na kwote 5.000 tys. zt wystawionego przez CenterNet i poreczonego przez Emitenta na rzecz
Fundacji Lux Veritatis, stanowigcego zabezpieczenie roszczen Fundacji Lux Veritatis wynikajgcych z porozumienia
zawartego w dniu 12 pazdziernika 2010 r. opisanego w punkcie 22.1.6. Czesci Ill Prospektu (z uwagi na sptate, w
dniu 11 stycznia 2011 roku, zobowigzania wobec Fundacji Lux Veritatis, weksel zabezpieczajgcy roszczenia Fundaciji
Lux Veritatis zostat zwrécony);

weksla in blanco na kwote 541 tys. zt wystawionego przez CenterNet i poreczonego przez Emitenta na rzecz spotki
Bonum, zabezpieczajgcego wierzytelno§¢ Bonum z tytutu zwrdconych starteréw oraz zdrapek dotadowujgcych.
Zobowigzanie zostato uzgodnione przez strony na kwote 420 tys. zt i zostato w dniu 11 lutego 2011 r. zaptacone
przez CenterNet, a weksel zostat zwrécony;

gwarancji bankowej na kwote 17.500 tys. zl, ktérej beneficjentem jest PTC, udzielonej przez Alior Bank S.A
z polecenia CenterNet w zwigzku z zabezpieczeniem umowy o roaming krajowy opisanej w punkcie 22.2.2.1 Czesci
Il Prospektu, przy czym Emitent wskazuje, ze w dniu 31 marca 2011 r. Alior Bank S.A., na zadanie PTC, wyptacit
PTC kwote 17.500 tys. zt i zazgdat od CenterNet zaptaty tej kwoty, wskazujac jednoczesnie, ze w przypadku braku
takiej zaptaty w terminie 7 dni roboczych moze podjg¢ dziatania w celu realizacji ustanowionego na rzecz Alior Bank
S.A. przez Polaris Finance BV z siedzibg w Rotterdamie, Holandia, zabezpieczenia w postaci blokady na rachunku
papierow wartosciowych;

gwarancji bankowej na kwote 750 tys. zt, ktérej beneficjentem jest PTC, udzielonej przez Alior Bank S.A. z polecenia
CenterNet w zwigzku z zabezpieczeniem Decyzji Prezesa UKE nr DHRT-WWM-6080-148/09 (20) zastepujacej
umowe o potgczeniu sieci;

gwarancji bankowej na kwote 615 tys. zi, ktérej beneficjentem jest Polkomtel, udzielonej przez Alior Bank S.A
z polecenia CenterNet w zwigzku z zabezpieczeniem Decyzji Prezesa UKE nr DHRT-WWM-6080-129/09 (26)
zastepujgcej umowe o potgczeniu sieci;

gwarancji bankowej na kwote 300 tys. zt, ktérej beneficjentem jest PTK Centertel, udzielonej przez Alior Bank S.A
z polecenia CenterNet w zwigzku z zabezpieczeniem Decyzji Prezesa UKE nr DHRT-WWM-6080-121/09 (21)
zastepujgcej umowe o potgczeniu sieci.
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Tabela: Kapitaty wtasne Grupy

28.02.2011

Wyszczegélnienie (w tys. zl)
Akcje zwykte 5919
Kapitat zapasowy 166 903
Akcje wlasne -150
Niepodzielony wynik finansowy -209 575
Zysk z lat ubiegtych -207 698
Zysk / strata netto biezgcego okresu -1 877
Kapitat witasny razem -38 780

Zrédfto: Emitent
Tabela: Wartos¢ zadtuzenia finansowego Grupy

28.02.2011

Wyszczegolnienie (w tys. zl)
A. Srodki pieniezne 948
B. Ekwiwalenty srodkow pienieznych (wyszczegolnienie) -
C. Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu -
D. Plynnos¢ (A + B + C) 948
E. Biezgce naleznosci finansowe -
F. Krotkoterminowe zadtuzenie w bankach -
G. Biezaca czgs$¢ zadtuzenia dtugoterminowego -
H. Inne krétkoterminowe zadtuzenie finansowe 336 568
|. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (F + G + H) 336 568
J. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (I - E - D) 335620
K. Dlugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe -
L. Wyemitowane obligacje -
M. Inne diugoterminowe zadtuzenie finansowe -
N. Dlugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (K + L + M). -
0. Zadtuzenie finansowe netto (J + N) 335 620

Zrédfo: Emitent

Przestanki oferty i opis wykorzystania wptywow pienieznych

Przy zatozeniu Ceny Emisyjnej rownej 1,24 zt za jedng Akcje serii C, planowane wptywy netto z emisji Akcji serii C wynoszg
292.416 tys. zt, po uwzglednieniu szacunkowych kosztéw oferty. Pozyskana kwota zostanie wykorzystana na realizacje celéw
przedstawionych ponizej, w przedstawionej ponizej kolejnosci priorytetow ich wykorzystania:

Kwota
Wyszczegdlnienie (w tys. zi)
Akwizycja 100% udziatéw w Mobyland 177 000
Zmniejszenie zadtuzenia 104 424
Zasilenie kapitatu obrotowego Grupy 10 992
Razem 292 416

Akwizycja Mobyland
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Gtoéwnym celem emisji Akcji serii C jest nabycie przez Emitenta 100% udziatéw w Mobyland. W dniu 16 grudnia 2010 roku
Emitent zawart ze spdtkg Daycon przedwstepng umowe sprzedazy 204.200 udziatéw w Mobyland stanowigcych 100%
kapitatu zaktadowego za kwote 177.000 tys. zt. Umowa zostata opisana w punkcie 22.9 Czesci Ill Prospektu. Zgodnie z tg
umowg Sprzedajgcy zobowigzat sie, na pisemne zgdanie Emitenta, ztozy¢ zapis w ramach emisji Akcji serii C, na taka liczbe
tych akcji, jaka wynika¢ bedzie z ilorazu ceny za udziaty i Ceny Emisyjnej jednej Akc;ji serii C.

Mobyland jest operatorem mobilnych ustug telekomunikacyjnych, posiadajgcym rezerwacje czestotliwosci w pasmie 1800
MHz. Po finalizacji transakcji Grupa bedzie dysponowata ciggtym, dupleksowym pasmem o szerokosci 19,8 MHz (CenterNet
jak i Mobyland, kazdy z osobna, posiada rezerwacje po 9,8 MHz. Pomigedzy zarezerwowanymi pasmami wystepuje przerwa o
szerokosci 0,2 MHz. Razem daje to ciggte, dupleksowe pasmo o szerokosci 19,8 MHz, ktére sktada sie z dwdch pasm
rezerwacji i pasma ,przerwy”, na uzywanie ktérej UKE wyraza zgode w poszczegdlnych pozwoleniach radiowych) w zakresie
1800 MHz, co zapewni unikalng pozycje rynkowg. Grupa, jako pierwszy podmiot w kraju, bedzie mogta $wiadczy¢ ustugi
telekomunikacyjne w technologii LTE, ktéra umozliwia przesytanie danych drogg radiowg przy maksymalnej szybkosci
pobierania danych do 100 Mb/s oraz maksymalnej szybkosci wysytania danych do 50 Mb/s. Dla urzadzen kategorii czwartej
(dostepnych w niedalekiej przysztosci) bedg to szybkosci dochodzace do odpowiednio 153 Mb/s oraz 50 Mb/s.

Emitent zaktada, ze nabycie udziatéw w Mobyland nastgpi w kwietniu 2011 roku.

Zmniejszenie zadtuzenia

Drugim z celéw emisji jest pozyskanie srodkdw na sptate czesci zadtuzenia przez Emitenta, poprzez wczesniejszy wykup
czesci wyemitowanych przez Emitenta bondéw komercyjnych oznaczonych jako MID0611.1, MID0611.2, MID0611.3.
Informacje na temat emisji bonéw, w tym na temat umoéw objecia bonéw, zostaly zamieszczone w punkcie 22.4.3. Czesci lll
Prospektu. Emitent zamierza przeznaczy¢ na ten cel 104.424 tys. zt.

Zasilenie kapitatu obrotowego

Kolejnym z celéw emisji jest zasilenie kapitalu obrotowego Emitenta. Obecny poziom kapitalu obrotowego jest
niewystarczajgcy, szczegolnie uwzgledniajgc planowany dalszy rozwdj skali prowadzonej przez Grupe dziatalnosci. Emitent
zamierza przeznaczy¢ na ten cel 10.992 tys. zt.

Wszystkie powyzsze cele emisji bedg realizowane bezposrednio przez Emitenta.

W przypadku uzyskania z emisji Akcji serii C wptywdw nizszych niz planowane, Emitent w pierwszej kolejnosci pozyskane
srodki przeznaczy na finansowanie transakcji nabycia udziatdw Mobyland, a pozostate $rodki przeznaczone zostang na
zmniejszenie zadtuzenia Emitenta oraz, w dalszej kolejnosci, na zasilenie kapitatu obrotowego.

Emitent zwraca uwage, ze zgodnie z umowg sprzedazy udziatdw Mobyland (opisang w punkcie 22.9 Czesci lll Prospektu),
Daycon na pisemne zgdanie Emitenta zobowigzat sie do ztozenia zapisu w ramach emisji Akcji serii C, na takg liczbe tych
akcji, jaka wynika¢ bedzie z ilorazu ceny za udzialy i Ceny Emisyjnej jednej Akcji serii C. Za zgodg Emitenta lub na jego
zgdanie zapis bedzie zlozony na mniejszg liczbe Akcji, niz okreslong w zdaniu poprzednim. W tym stanie rzeczy, przy
zatozeniu, ze Daycon nie uchyli sie od obowigzku ztozenia zapisu i optacenia Akcji serii C w drodze potrgcenia umownego
wzajemnych naleznosci, pozyskanie srodkéw na realizacje gtéwnego celu emisji, tj. nabycie udziatéw w Mobyland, w ocenie
Emitenta, jest prawdopodobne. Zasady ewentualnego uczestnictwa Daycon w Ofercie zostaly wskazane w punktach 5.1.8 i
5.2.3. Czesci IV Prospektu. W przypadku, gdy emisja Akcji serii C dojdzie do skutku, ale wplywy netto Emitenta z tej emisji
bedg nizsze niz 177.000 tys. zt, a Daycon wbrew obowigzkowi wynikajgcemu z umowy (opisanej w punkcie 22.9 Czesci llI
Prospektu) nie ztozy okreslonego w wezwaniu Emitenta zapisu na Akcje serii C, w takiej sytuacji Emitent nie bedzie
dysponowat wystarczajgcg iloscig srodkéw do zaptaty ceny za udziaty w Mobyland. Brak z kolei zaptaty ceny spowoduje, ze
wlasnosé udziatdow nie przejdzie na Emitenta. W takiej sytuacji Emitent rozwazy przeznaczenie wptywow netto z emisji Akciji
serii C na realizacje drugiego i trzeciego z celdw emisiji.

W przypadku, gdy pozyskane $rodki bedg niewystarczajgce na realizacje drugiego z celéw emisji, fj. zmniejszenie zadtuzenia,
poprzez wczesniejszy wykup bondéw, woéwczas sSrodki z emisji bedg przeznaczone na wczesniejszy wykup bondéw
proporcjonalnie do ich wartosci nominalnej, natomiast pozostata czes¢ zadtuzenia z tytutu wyemitowanych bondéw zostanie
sptacona zgodnie z datg wykupu przypadajgcg na 30 czerwca 2011 r. W takim przypadku $rodki na ten cel Emitent zamierza
pozyskaé poprzez emisje nowych bonéw lub innych instrumentéw dtuznych.

W przypadku, gdy pozyskane s$rodki bedg niewystarczajgce na realizacje trzeciego z celdw emisji, tj. zasilenia kapitatu
obrotowego, $rodki na ten cel Emitent zamierza pozyska¢ z emisji nowych bonéw lub innych instrumentéw dtuznych, badz
poprzez zaciggniecie pozyczek.
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Zamiarem Emitenta jest realizacja celéw emisji przedstawionych powyzej. W przypadku zaistnienia koniecznosci zmiany
przeznaczenia $rodkéw pozyskanych z emisji Akcji serii C, Zarzgd Emitenta bedzie uprawniony do zmiany celéw emisiji.
Emitent poinformuje o zmianie celdéw emisji raportem biezgcym z podaniem przyczyny takiej zmiany.

4.

Czynniki ryzyka

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grupy:

ryzyko zmiany strategii Grupy,

ryzyko zwigzane z finansowaniem,

ryzyko konkurenciji,

ryzyko technologiczne,

ryzyko odejscia kluczowych czionkéw kierownictwa i trudnosci zwigzane z pozyskaniem nowej, wykwalifikowanej
kadry zarzadzajgce;j,

ryzyko utraty znaczgcych dostawcow,

ryzyko odbiorcéw,

ryzyko utraty rezerwacji czestotliwosci,

ryzyko zmian stawek zakanczania potgczen w sieciach komoérkowych (MTR) oraz innych zasad wspotpracy z innymi
operatorami ruchomych sieci telefonicznych (MNO),

ryzyko zwigzane ze sporem co do skutecznosci odstgpienia przez CenterNet od umowy roamingowej z PTC,
ryzyko niepowodzenia renegocjacji z Huawei,

ryzyko niepowodzenia renegocjacji z Comarch S.A.,

ryzyko zwigzane z niskg wartoscig kapitatow wtasnych Emitenta,

ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu,

ryzyko niedojscia do skutku transakcji nabycia udziatbw Mobyland,

ryzyko upadtosci,

ryzyko zwigzane z niepowodzeniem realizacji modelu biznesowego,

ryzyko rozwodnienia kapitatu zaktadowego,

ryzyko zwigzane z realizacjg celdow emisji oraz ryzyko ewentualnego sporu z Daycon,

ryzyko dochodzenia od Emitenta roszczen przez Polkomtel.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Grupy:

ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng,
ryzyko zwigzane ze zmiennym otoczeniem prawnym (w tym podatkowym),

ryzyko zwigzane ze zmianami kurséw walut.

Czynniki ryzyka zwigzane z papierami wartosciowymi:

ryzyko zwigzane z niedoj$ciem emisji Akcji serii C do skutku,
ryzyko zwigzane z odwotaniem lub zawieszeniem Oferty Publicznej,

ryzyko zwigzane z mozliwoscig zaskarzenia uchwaly Walnego Zgromadzenia Emitenta o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Emitenta w drodze emisji Akciji serii C,

ryzyko zwigzane 2z niedopuszczeniem, opéznieniem dopuszczenia, niewprowadzeniem lub opdznieniem
wprowadzenia papieréw wartosciowych Emitenta do obrotu gietdowego,
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e ryzyko wstrzymania lub zakazu Oferty lub dopuszczenia lub wprowadzenia Instrumentéw Wprowadzanych do obrotu
na rynku regulowanym,

e ryzyko zawieszenia notowan Instrumentéw Wprowadzanych,

e ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Prawa do Akgji serii C po ich wprowadzeniu do obrotu gietdowego,

e ryzyko towarzyszgce inwestowaniu w Akcje serii C,

e ryzyko zwigzane z wydtuzeniem czasu przyjmowania zapiséw,

e ryzyko zwigzane z zasadami nabywania Akcji serii C,

e ryzyko zwigzane z utrudnieniem w zbyciu/nabyciu oraz niewykonaniem Prawa poboru Akcji serii C,

e ryzyko wykluczenia Instrumentéw Wprowadzanych z obrotu na rynku regulowanym lub obrotu gietdowego,

e ryzyko zwigzane z naruszeniem zasad prowadzenia akcji promocyjnej Oferty.

5. Informacje dotyczace Grupy

5.1.  Historia i rozwoj Grupy

Emitent zostat zatozony w dniu 15 grudnia 1994 r. przez Skarb Panstwa reprezentowany przez Ministra Przeksztatcen
Wiasnosciowych jako jednoosobowa spotka Skarbu Panstwa pod firmg Dziewigty Narodowy Fundusz Inwestycyjny Spotka
Akcyjna. Emitenta utworzono jako jeden z 15 Narodowych Funduszy Inwestycyjnych w ramach Programu Powszechnej
Prywatyzacji. Skarb Panstwa wniost do Emitenta akcje sprywatyzowanych bylych przedsiebiorstw panstwowych.

W 1997 r. Emitent zadebiutowal na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Do 2006 r. Fundusz sprzedat akcje spétek z programu NFI. Niezaleznie od tego w latach 2003-2007 Emitent dokonywat
inwestycji w akcje spétek publicznych.
Do roku 2006 Emitent przeprowadzat redystrybucje srodkéw do jego akcjonariuszy poprzez nabywanie, w tym w ramach
wezwan, i umarzanie Akcji wtasnych.

W 2006 r. dokonane zostato podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta o kwote 4.734.933,60 ziotych w drodze emisji
47.349.336 Akcji serii B, ktore zostaty wprowadzone do obrotu gietdowego.

Rok 2007

W 2007 r. Emitent rozpoczat inwestowanie w projekty z branzy telekomunikacyjnej i teleinformatycznej. W | pétroczu 2007 r.
Emitent dokonat zakupu 100% akcji CenterNet oraz 80% udziatéw mLife. Ponadto za posrednictwem CenterNet zostaty
nabyte udziaty trzech spotek brytyjskich: Xebra Ltd., Extreme Mobile Ltd., Advantage Cellular Communications Ltd.

W Il péitroczu 2007 r. CenterNet w drodze przetargu pozyskat czestotliwos¢ w zakresie 1710-1730 MHz i 1805-1825 MHz,
ktéra umozliwita uruchomienie kolejnego infrastrukturalnego operatora telefonii komérkowej w Polsce.

Rok 2008
CenterNet podejmowat dziatania w kierunku rozpoczecia dziatalnosci jako piaty infrastrukturalny operator mobilny w Polsce.

Gwattowne zatamanie sytuacji w gospodarce brytyjskiej w sposdb znaczgcy utrudnito restrukturyzacje trzech spotek
brytyjskich - Xebra, Extreme oraz ACC. Dalsza dziatalno$¢ operacyjna tych spoétek wymagataby znacznych nakiadow
inwestycyjnych, a dokonana ocena perspektyw zwigzanych z dalszym prowadzeniem tego biznesu nie dawata
wystarczajgcego prawdopodobiehAstwa osiggniecia satysfakcjonujgcej stopy zwrotu. Dlatego tez w | kwartale 2008 r. Emitent
postanowit skupi¢ sie na projektach realizowanych na rodzimym rynku. Konsekwencjg tego byt odpis pod utrate wartosci
aktywow w Wielkiej Brytanii.

Spdtka mLife kontynuowata strategie tworzenia nowych innowacyjnych rozwigzan technologicznych, otrzymata takze
dofinansowanie w ramach Dziatania Innowacyjna Gospodarka.

Rok 2009

W maju 2009 r. nastgpito komercyjne rozpoczecie dziatalnosci pigtego infrastrukturalnego operatora telefonii komorkowej
w Polsce - CenterNet zaoferowat szerokiemu odbiorcy pierwsze ustugi telekomunikacyjne w ramach oferty ,Edycja Specjalna”
CenterNet.
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W lipcu 2009 roku CenterNet wspolnie z Fundacjg Lux Veritatis rozpoczat Swiadczenie ustug telefonii komérkowej w systemie
prepaid profilowanych dla oséb starszych w ramach projektu ,wRodzinie”. Przygotowana oferta skierowana byta gtéwnie do
spotecznosci skupionej wokét Radia Maryja, Telewizji Trwam, Wyzszej Szkoty Kultury Spotecznej i Medialnej, Naszego
Dziennika oraz Fundacji Nasza Przyszto$¢.W drugiej poftowie roku CenterNet rozpoczat rowniez oferowac ustugi
telekomunikacyjne pod innymi markami jak CenterNet Dzieciom oraz intensywnie rozwijat sie¢ dystrybucji, ktéra pod koniec
2009 roku liczona byta w tysigcach punktéw sprzedazy.

Rok 2009 to takze okres aktywnych poszukiwan najlepszych rozwigzan w zakresie potencjalnych partnerow dla
podstawowego aktywa w portfelu inwestycyjnym NFI Midas - CenterNet. Wynikiem prowadzonych w ramach zawartego przez
NFI Midas z Mobyland listu Intencyjnego byto m.in. zawarcie przez CenterNet i Aero2 umowy o0 wspotkorzystanie z sieci
radiowej (RAN sharing).

Koncentracja wysitkébw oraz kapitalu poswiecona wspieraniu rozwoju projektu CenterNet spowodowata, ze Fundusz
zrezygnowat z kapitatochfonnych inwestycji w nowe technologie, tj. w spétki mLife i Nordisk, ktorych potgczenie z projektem
telefonii GSM byto bezzasadne lub nie byto mozliwe. Ponadto, transakcje sprzedazy tych spotek pozwolity Funduszowi na
wygenerowanie zysku w przypadku Nordisk i odzyskanie wielomilionowych naktadéw inwestycyjnych w przypadku mLife.

Rok 2010

W 2010 r. Grupa kontynuowata dziatania rozwijajgce wspotprace z Aero2 i Mobyland, zmierzajgc do synergii w zakresie
wspotwykorzystania infrastruktury i czestotliwosci nalezgcych do CenterNet, Mobyland i Aero2. Istotnym etapem tych dziatan
byta przedwstepna umowa sprzedazy udziatéw w Mobyland, na podstawie ktérej Emitent zamierza naby¢ 100% udziatéw w
Mobyland, opisana w punkcie 22.9 Czesci |l Prospektu.

We wrzesniu 2010 roku CenterNet we wspétpracy z Mobyland uruchomit pierwszg w Polsce komercyjng sie¢ LTE 1800 z
kanatem o szerokosci 19,8 MHz. Technologia LTE 1800 jest znaczgco szybsza w poréwnaniu do pozostatych technologii
przesylu danych obecnie dziatajgcych w Polsce (m.in. UMTS, HSPA oraz HSPA+), umozliwiajgc szybki transfer duzych ilosci
danych w sposob wydajny i efektywny ekonomicznie, z optymalnym wykorzystaniem czestotliwosci.

W drugiej potowie 2010 r. CenterNet rozpoczat takze samodzielne prowadzenie projektu wRodzinie.

Rok 2011

Od dnia 7 stycznia 2011 roku Emitent, na podstawie Aneksu nr 1 do Umowy, opisanej w punkcie 22.9 Czesci lll Prospektu,
jest uprawniony do zmiany sktadu osobowego zarzadu Mobyland na warunkach okreslonych jednostronnie przez Emitenta, w
dowolnie obranym przez Emitenta terminie, w zwigzku z czym, z tym dniem, uzyskat status spétki dominujgcej w stosunku do
Mobyland. Emitent skorzystat z powyzszego uprawnienia w dniu 26 stycznia 2011 roku w nastepstwie czego, uchwatg
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow z dnia 26 stycznia 2011 roku, dokonane zostalty zmiany w skfadzie zarzgdu
Mobyland.

5.2.  Zarys ogélny dziatalnosci

Podstawowe obszary dziatalnosci. Gtéwne kategorie sprzedawanych produktéw lub swiadczonych ustug

Dziatalno$¢ prowadzong przez Emitenta i Grupe Kapitatowg mozna podzieli¢ na nastepujgce segmenty branzowe:
1. Dziatalno$¢ inwestycyjng — dziatalnos¢ ta jest prowadzona przez Emitenta i obejmuje przede wszystkim:

e nabywanie papieréw wartosciowych,

¢ nabywanie badz obejmowanie udziatéw, akcji oraz innych papieréw wartosciowych,
e wykonywanie praw z akgcji i udziatéw oraz papieréw wartosciowych,

e rozporzgdzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami wartosciowymi,

e udzielanie pozyczek oraz zacigganie pozyczek i kredytéw dla celéw Emitenta.

2. Dziatalnos$¢ telekomunikacyjna i IT — dziatalnosc¢ ta jest prowadzona przez spétki zalezne Emitenta i obejmuje przede
wszystkim:

e dziatalno$¢ w sektorze telekomunikacyjnym, a w szczegolnosci swiadczenie ustug telekomunikacyjnych w
oparciu o pasma czestotliwo$ci posiadane przez spétki zalezne Emitenta (CenterNet oraz od 7 styczna 2011
roku Mobyland),

e dystrybucje aparatéw komérkowych i innych urzadzen koncowych sieci telekomunikacyjnej przez CenterNet.
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Tabela: Struktura przychodéw ze sprzedazy Grupy wg segmentow dziatalnosci w latach 2008-2010

Przychody ze sprzedazy za okres

(tys. zh)
Wyszczegdlnienie 2010 2009 2008
Dziatalno$¢ inwestycyjna - - -
Dziatalnos¢ telekomunikacyjna i IT 14 600 14 367 140 685
Razem 14 600 14 367 140 685

Zrédfo: Sprawozdania finansowe Emitenta

Tabela: Struktura przychodoéw ze sprzedazy Grupy wg segmentow geograficznych w latach 2008-2010

Przychody ze sprzedazy za okres

(tys. zi)
Wyszczegoblnienie 2010 2009 2008
Polska 14 600 14 367 318
Wielka Brytania - - 140 367
Razem 14 600 14 367 140 685

Zrédfo: Sprawozdania finansowe Emitenta

Dziatalnos¢ inwestycyjna

Obecnie jedynym aktywem w portfelu inwestycyjnym Emitenta sg posiadane akcje CenterNet, ktéra prowadzi dziatalno$¢
w sektorze telekomunikacyjnym.

Dziatalnos¢ telekomunikacyjna i IT

Gléwng dziatalnoscig Grupy jest Swiadczenie przez spdtki CenterNet i Mobyland ustug telekomunikacyjnych w zakresie
hurtowej transmisji danych oraz $wiadczenie przez CenterNet ustug glosowych dla klientéw indywidualnych.

LTE 1800

We wrzesniu 2010 roku CenterNet we wspotpracy z Mobyland uruchomit pierwszg w Polsce komercyjng sie¢ LTE 1800
z kanatem o szerokosci 19,8 MHz. CenterNet jak i Mobyland, kazdy z osobna, posiada rezerwacje po 9,8 MHz. Pomiedzy
zarezerwowanymi pasmami wystepuje z przerwa o szerokosci 0,2 MHz. Razem daje to ciggte, dupleksowe pasmo o
szerokosci 19,8 MHz, ktére sktada sie z dwdch pasm rezerwacji i pasma ,przerwy”, na uzywanie ktorej UKE wyraza zgode w
poszczegodlnych pozwoleniach radiowych. Technologia LTE 1800 jest znaczaco szybsza w porownaniu do pozostatych
technologii przesytu danych obecnie dziatajgcych w Polsce (m.in. UMTS, HSPA oraz HSPA+), umozliwiajgc szybki transfer
duzych ilosci danych w sposob wydaijny i efektywny ekonomicznie, z optymalnym wykorzystaniem czestotliwosci.

Sie¢ LTE 1800 bedzie dostarczana przez Aero2 i zostanie uruchomiona na wszystkich lokalizacjach, na ktérych dotychczas
funkcjonuje sie¢ GSM 1800, a w przysztosci rowniez w nowych lokalizacjach, co oznacza, ze sygnat bedzie dostepny zaréwno
w aglomeracjach jak i mniejszych miejscowosciach.

Oferta, w zakresie hurtowej transmisji danych z wykorzystaniem sieci LTE 1800, skierowana jest do innych podmiotow,
posiadajgcych duze bazy abonenckie oraz wyrazajgcych zainteresowanie $wiadczeniem na ich rzecz ustug mobilnego
szerokopasmowego dostepu do internetu. Grupa, w oparciu o posiadane czestotliwosci, zamierza wytwarza¢ pojemnos¢ i
sprzedawac jg operatorom detalicznym. Z punktu widzenia Grupy taki model jest bardzo atrakcyjny, poniewaz minimalizuje
koniecznosci ponoszenia wysokich nakfadéw inwestycyjnych na infrastrukture, jak rowniez zdejmuje z Grupy obowigzek
ponoszenia kosztownych wydatkéw zwigzanych z pozyskaniem klientdéw detalicznych (reklama, subsydiowanie zestawow
odbiorczych itp.). Dodatkowo, dobrze zdefiniowane portfolio klientéw w postaci duzych i stabilnych operatoréw detalicznych
pozwala na stosowanie hurtowych warunkéw sprzedazy — dtugoterminowe zamdwienia na duze wolumeny.

Oferta dla klientéw indywidualnych

CenterNet oferuje klientom indywidualnym, jak réwniez planuje zaoferowac przedsigbiorstwom, jako operator komdrkowy,
szeroki wachlarz ustug telekomunikacyjnych takich jak ruch gtosowy w kraju i roaming miedzynarodowy, SMS, MMS oraz
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bardziej zaawansowane ustugi transmisji danych. Uzupetnieniem oferty bedzie sprzedaz przedsigbiorstwom kontentu
i reklamy.

W Dacie Prospektu CenterNet obstugiwat w sumie okoto 130 tys. Klientéw, z czego znaczng wiekszosé w systemie prepaid.
Do swiadczenia ustug CenterNet wykorzystuje wtasng sie¢ telekomunikacyjng oraz sieci wspétdzielone nalezgce do Mobyland
i Aero2. Ponadto CenterNet korzysta z roamingu krajowego $swiadczonego przez Polskg Telefonig Cyfrowa (informacje na
temat umowy pomiedzy PTC a CenterNet i odstgpienia od niej w tym zakresie zostaty zamieszczone w punkcie 22.2.2.1
Czesci Il Prospektu, a informacje na temat ryzyk z nimi zwigzanych w punkcie 1.11 Czesci |l Prospektu) oraz z roamingu
migdzynarodowego swiadczonego przez iBasis Global.

Projekt wRodzinie

Oferta oparta o marke wRodzinie jest skierowana do spotecznosci ludzi starszych oraz spotecznosci posiadajgcych bliskich
krewnych z ktérymi utrzymywany jest biezgcy kontakt. W ramach oferty Grupa $wiadczy przedptacone ustugi telefonii
komérkowej (prepaid) obejmujgce ustugi glosowe, wysytanie wiadomosci tekstowych SMS oraz potgczenia miedzynarodowe.
Oferta obejmuje réwniez dystrybucje telefonow komérkowych, w tym ergonomicznych modeli, z duzymi przyciskami, o
prostym i czytelnym wyswietlaczu, dedykowanych dla oséb starszych. Sprzedaz telefonéw, starteréw i dotadowan prowadzona
jest za posrednictwem infolinii, a takze w sieci sklepéw spozywczych Zabka z punktami sprzedazy zlokalizowanymi na terenie
catego kraju oraz w pieciu tysigcach placéwek Poczty Polskiej. Dotadowania konta mozna realizowac, wykupujac karty zdrapki
lub wykonujgc dotadowania elektroniczne na podstawie przelewu bankowego na rachunek CenterNet.

CenterNet mobile

Pod markg ,CenterNet mobile” CenterNet swiadczy ustugi telefonii komérkowej w ramach abonamentu (postpaid). Oferta
skierowana jest do odbiorcow indywidualnych oraz podmiotéw gospodarczych.

Strategia rozwoju

Strategia rozwoju Grupy zaktada $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych w oparciu o posiadane czestotliwosci (czestotliwosci
w pasmie 1800 MHz bedace w posiadaniu CenterNet oraz Mobyland). Grupa zamierza wykorzysta¢ swojg unikalng pozycje
rynkowa, jakg osiggnie poprzez potgczenie pasm dwdch czestotliwosci z zakresu 1800 MHz. W rezultacie Grupa, jako
pierwszy podmiot w kraju bedzie mogta $wiadczy¢ ustugi telekomunikacyjne w technologii czwartej generacji — LTE, ktora
pozwala na przesyfanie danych droga radiowg przy maksymalnej predkosci pobierania danych do 100 Mb/s oraz maksymalnej
predkosci wysytania danych do 50 Mb/s.

Dodatkowo Grupa zaktada aktywne wykorzystywanie przyznanych jej decyzjg Prezesa UKE asymetrii stawek potaczen
gtosowych zakanczanych w sieciach CenterNet oraz Mobyland, co pozwoli na stworzenie atrakcyjnej cenowo oferty, przy
jednoczesnej maksymalizacji $redniego przychodu z abonenta (ARPU — average revenue per user).

Na podstawie wskazanych w punktach 22.10.3 i 22.10.8 uméw z Aero2 Grupa zabezpieczyta sobie mozliwos¢ zakupu
pojemnosci w technologii HSPA+, jak rowniez dostep do infrastruktury niezbednej do wytworzenia wlasnej pojemnosci w
oparciu o czestotliwosci z zakresu 1800 MHz. Jednoczesnie umowa zawarta pomigedzy Cyfrowym Polsatem S.A. a Mobyland
(opisana w punkcie 22.10.1 Czesci lll Prospektu) zapewnia¢ bedzie Grupie zbyt wytworzonej pojemnosci.

Grupa zamierza skoncentrowac¢ swojg dziatalno$¢ na:

e Swiadczeniu ustug hurtowego dostepu do Internetu dla operatoréw sieci telekomunikacyjnych: Grupa zamierza
kupowa¢ pojemnos$é wytworzong w oparciu o szybkie technologie radiowe (w tym HSPA+) od innych hurtowych
dostawcéw tych ustug, wzbogacac jg wlasng pojemnoscig wytworzong w oparciu o technologie LTE, a nastepnie
sprzedawac hurtowo homogeniczng pojemnosé w postaci GB, do operatoréw telekomunikacyjnych.

e Swiadczeniu ustug telekomunikacyjnych dla klientéw biznesowych w segmencie matych i $rednich podmiotéw
lokalnych (w tym tzw. SOHO — small office home office, jednostek samorzadu terytorialnego itp.). Oferta dla tego
segmentu klientéw bedzie swiadczona w modelu operatora wirtualnego (MVNO) i bedzie obejmowata peten pakiet
ustug telefonii komodrkowej, w tym ustugi gtosowe, SMS, MMS transfer danych, itp.). Dziatalno$¢ ta zaktada
wykorzystanie asymetrii stawek potgczeh gtosowych zakanczanych w sieciach CenterNet oraz Mobyland.

e Swiadczeniu ustug detalicznego dostepu do Interentu dla klientéw biznesowych w segmencie matych i $rednich
podmiotéw lokalnych.

e Dalszym rozwijaniu projektu ,wRodzinie” — skierowanego pierwotnie do spotecznosci skupionej wokdét Radia Maryja,
Telewizji Trwam, Wyzszej Szkoty Kultury Spotecznej i Medialnej, Naszego Dziennika oraz Fundacji Nasza Przyszto$¢
(informacje na temat uméw i innych zdarzen zwigzanych z tym projektem zostaty zamieszczone w punkcie 22.1
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Czesci 1l Prospektu). Dziatania rozwojowe zaktadajg poszerzenie grupy docelowej klientéw. Ustuga bedzie
kierowana do o0sOb starszych oraz do szeroko pojetej grupy osob posiadajgcych bliskich krewnych, z ktérymi
utrzymywane sg codzienne kontakty.

5.3. Zatrudnienie

W ponizszej tabeli przedstawiono liczbe pracownikéw zatrudnionych w Grupie w oparciu o umowe o prace oraz osob
wspotpracujacych z Grupg w oparciu o umowy cywilnoprawne, wediug stanu w Dacie Prospektu oraz na ostatni dzien
kazdego z lat obrotowych objetych Historycznymi Informacjami Finansowymi.

Tabela: Liczba zatrudnionych (w zakresie pracownikéw w przeliczeniu na petne etaty)

W Dacie 31 grudnia 2010 r. : 31 grudnia 2009 r. : 31 grudnia 2008 r.
Prospektu
Liczba zatrudnionych 26,1 13,1 51 69

Zrodio: Emitent

5.4. Badania i rozwoj, patenty i licencje
Istotnymi programami komputerowymi uzywanymi przez Grupe s3a:

1) system obstugi klienta i rozliczania abonentow i rozliczern miedzyoperatorskich tworzony dla CenterNet przez
Comarch (system informatyczny Comarch BSS Suite, w ramach ktérego znajdujg sie m.in. nastepujgce moduty:
Comarch Convergent Billing, Comarch InterPartner Billing, Comarch CRM for Telecoms, Comarch Service
Provisioning, Comarch Mediation),

2) system informatyczny mLife Inteligent Network Platform mLife, zwigzany ze $wiadczeniem ustug prepaid i postpaid,

3) inne oprogramowanie komputerowe stuzgce do obstugi infrastruktury technicznej wykorzystywanej w dziatalnosci
telekomunikacyjnej przez CenterNet.

Na Date Prospektu CenterNet posiada prawa ochronne do 4 istotnych, zarejestrowanych znakéw towarowych, a Mobyland
posiada prawo ochronne do 1 istotnego, zarejestrowanego wspélnotowego znaku towarowego. Grupa posiada ponad 60
zarejestrowanych domen internetowych, w tym midasnfi.pl.

5.5. Informacje o tendencjach

Istotng tendencjg na rynku telekomunikacyjnym jest coraz szersza regulacja UKE, ktéra powoduje znaczacy spadek
przychoddw operatoréw z tytutu terminacji ruchu w sieci. Dotyczy to zaréwno ustug gtosowych jak i SMS. Jednoczesnie
regulacje powodujg obnizke cen detalicznych klientéw, co roéwniez powoduje spadek przychodow ze sprzedazy.
Konsekwentnie operatorzy poszukujg obszaroéw obnizenia kosztéw dziatalno$ci. Tendencjg sg restrukturyzacje w wyniku
ktérych poszukuje sie synergii kosztowych oraz budowa modeli outsourcingowych.

Od dnia 7 stycznia 2011 roku Emitent uzyskat status spétki dominujgcej w stosunku do Mobyland. W zwigzku z tym od tego
dnia przychody ze sprzedazy uzyskiwane przez Grupe oraz koszty operacyjne ponoszone przez Grupe sg wyzsze O
przychody i koszty zwigzane z Mobyland.

Poza powyzszym, od zakonczenia ostatniego roku obrotowego do Daty Prospektu, Grupa nie zaobserwowata wystepowania
tendencji w produkcji, sprzedazy, zapasach oraz kosztach i cenach sprzedazy.

Wedtug Zarzgdu Emitenta zdarzeniami moggcymi mie¢ znaczacy wptyw na perspektywy Grupy do konca 2011 roku s3a:

e odstgpienie przez CenterNet od umowy roamingowej z PTC opisanej w punkcie 22.2.2.1. Czesci Ill Prospektu i jej

renegocjowanie (opisane w punkcie 3.1 Czesci IV Prospektu) oraz, w zakresie zwigzanego z tg umowa, czynnika ryzyka,
opisanego w punkcie 1.10 Czesci Il Prospektu,

o konsekwencje skorzystania przez PTC z gwarancji bankowej zabezpieczajgcej wykonanie ww. umowy roamingowej, o
czym mowa w punkcie 1.10 Czesci Il Prospektu,

e renegocjacje umowy ramowej zawartej przez CenterNet z Huawei opisanej w punkcie 22.2.6. Czesci lll Prospektu oraz, w
zakresie zwigzanego z tg umowg czynnika ryzyka, w punkcie 1.11 Czesci Il Prospektu,

e renegocjacje, co do zmiany zakresu wdrozenia i kosztéw utrzymania platformy, umowy wdrozeniowej systemu Comarch
BSS Suite, zawartej z Comarch, oraz realizacja porozumienia z 25 stycznia 2011 r., opisanych w punkcie 22.2.3 Czesci lll
Prospektu, oraz w zakresie zwigzanego z tg umowg i porozumieniem czynnika ryzyka, opisanego w punkcie 1.12 Czesci
Il Prospektu.

22



| — Podsumowanie

Emitent zwraca takze uwage na ryzyko utraty rezerwacji czestotliwosci opisane w punkcie 1.8 Cze$ci |l Prospektu.

Poza tendencjami opisanymi powyzej, czynnikami ryzyka opisanymi w Czesci Il Prospektu oraz czynnikami opisanymi
w punkcie 9.2.3. Czesci lll Prospektu, Emitentowi nie sg znane inne tendencje, niepewne elementy, zgdania, zobowigzania
lub zdarzenia, ktére moga mie¢ znaczacy wptyw na perspektywy Grupy do konca 2011 roku.

6. Znaczacy akcjonariusze

Znacznym akcjonariuszem, innym niz cztonkowie organdéw zarzgdzajgcych i nadzorczych, ktéry w sposdb bezposredni lub
posredni ma udziaty w kapitale zakladowym Emitenta lub prawa gtosu podlegajace zgtoszeniu na mocy przepiséw prawa
krajowego jest Nova Capital Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Nova posiada bezposrednio 35 693 912 Akcji, stanowigcych
60,31% w kapitale zakladowym Emitenta i uprawniajacych do 35 693 912 gtoséw na WZ Emitenta uprawniajgcych do 60,31%
w ogolnej liczbie gtoséw na WZ Emitenta, a takze posrednio 5000 Akcji, stanowigcych 0,01% w kapitale zaktadowym
Emitenta i uprawniajgcych do 5 000 gtoséw na WZ Emitenta uprawniajgcych do 0,01% w ogolnej liczbie gtosow na WZ
Emitenta, co stanowi tgcznie 35 698 912 Akgciji, stanowigcych 60,32% w kapitale zaktadowym Emitenta i uprawniajgcych do
35 698 912 gtosow na WZ Emitenta uprawniajgcych do 60,32% w ogdlnej liczbie gtoséw na WZ Emitenta.

7. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi oraz od 01.01.2011 r. do Daty Prospektu, Emitent dokonywat
transakcji z podmiotami powigzanymi w rozumieniu MSR 24 przyjetego zgodnie z Rozporzadzeniem nr 1606/2002, na
warunkach nie odbiegajgcych od warunkéw rynkowych.

8.  Szczegoty oferty oraz dopuszczenia do obrotu

8.1. Ofertai plan dystrybucji

Dotychczasowym akcjonariuszom Emitenta, w drodze realizacji prawa poboru, oferowanych do objecia jest 236.746.680 akcji
zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda. Dzien ustalenia prawa poboru zostat
wskazany w punkcie 2 Czesci | Prospektu.

Dotychczasowym akcjonariuszom Emitenta przystugiwa¢ bedzie prawo poboru Akcji serii C, proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich Akcji Istniejgcych, przy czym za kazdg jedng Akcje Istniejgcg posiadang na koniec dnia ustalenia
prawa poboru, dotychczasowym akcjonariuszom Emitenta przystuguje jedno jednostkowe prawo poboru. Uwzgledniajgc liczbe
emitowanych Akcji serii C, 1 jednostkowe prawo poboru uprawnia¢ bedzie do objecia 4 Akcji serii C. Utamkowe czesci akgji
nie bedg przydzielane, jak réwniez Akcje serii C nie bedg przydzielane kilku inwestorom tgcznie. Zgodnie z postanowieniami
art. 436 § 1 Ksh wykonanie prawa poboru akcji spétki publicznej nastepuje w jednym terminie, w ktérym skfadane sg zaréwno
Zapisy Podstawowe, jak i Zapisy Dodatkowe.

Zgodnie z art. 436 § 4 Ksh Akcje serii C, ktore nie zostang objete zapisami w trybie realizacji prawa poboru (tj. nie zostang
objete na podstawie Zapiséw Podstawowych i Zapisow Dodatkowych), mogg zosta¢ zaoferowane i przydzielone wedtug
uznania Zarzgdu Emitenta, jednakze po cenie nie nizszej niz Cena Emisyjna Akcji serii C.

8.2. Dopuszczenie i wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na GPW

Emitent zawrze z KDPW umowe (umowy), ktérej przedmiotem bedzie rejestracja w depozycie Instrumentéw Wprowadzanych.
Rejestracja PDA w KDPW bedzie mozliwa po dokonaniu przydziatu Akcji serii C oraz spetnieniu warunkéw okreslonych w
uchwale KDPW, natomiast rejestracja Akcji seri C w KDPW bedzie mozliwa dopiero po zarejestrowaniu przez sad
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji Akciji serii C.

Po dokonaniu przydziatu Akcji serii C Zarzad wystgpi do KDPW o rejestracje PDA w KDPW oraz ztozy wszystkie wymagane
prawem dokumenty umozliwiajgce rejestracje PDA w KDPW. Ponadto, Emitent zlozy wniosek do Zarzgdu GPW
o wprowadzenie PDA do obrotu gietdowego.

Zamiarem Emitenta jest, aby inwestorzy jak najwczesniej mieli mozliwos¢ obrotu nabytymi PDA oraz Akcjami serii C. W tym
celu planowane jest ubieganie sie o dopuszczenie i wprowadzenie PDA do obrotu na GPW niezwtocznie po spetnieniu
odpowiednich przestanek przewidzianych prawem.

Zgodnie z § 13 Regulaminu GPW PDA moga by¢ dopuszczone do obrotu gietdowego z uptywem dnia otrzymania przez
Gielde zawiadomienia o dokonanym przydziale Akgji serii C, nie wczes$niej niz w dniu zarejestrowania PDA w KDPW. Zgodnie
ze Szczegdtowymi Zasadami Obrotu Gietldowego wprowadzenia PDA do obrotu na GPW dokona Zarzad GPW, na pisemny
wniosek Emitenta, Zarzad GPW okresli takze date pierwszego notowania i date ostatniego notowania PDA, w porozumieniu
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z Emitentem i po uzgodnieniu z KDPW. Planowany najwczesniejszy termin rozpoczecia notowan Praw do Akcji serii C zostat
wskazany w punkcie 2 Czesci | Prospektu.

Termin rozpoczecia notowania Akgji serii C na GPW zalezy gtéwnie od terminu rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Emitenta dokonanego w drodze emisji Akcji serii C. Z tego wzgledu Emitent ma ograniczony wplyw na termin rozpoczecia
notowania Akcji serii C na GPW. Po zarejestrowaniu przez sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu zakladowego Emitenta
dokonanego w drodze emisji Akcji serii C, Emitent ztozy do KDPW wniosek o zamiane PDA na Akcje serii C. Przewidywany
termin rozpoczecia notowania PDA i Akgji serii C zostat wskazany w punkcie 2 Czesci | Prospektu.

8.3. Rozwodnienie

W ponizszych tabelach przedstawione zostato rozwodnienie spowodowane emisjg Akcji serii C. W pierwszej z tabel przyjete
zostato zalozenie, ze objete zostang wszystkie emitowane (tj. 236 746 680) Akcje serii C, w drugiej - ze objetych zostanie
120 000 000 Akgciji serii C.

Tabela: Natychmiastowe rozwodnienie spowodowane emisjg 236 746 680 Akcji serii C

Liczba akcji / gtlosow na WZ Udzial w ogdlnej liczbie akcji / gloséw na WZ

Seria Akcji Przed Oferta Po Ofercie Przed Oferta Po Ofercie
Seria A 11 837 334 11 837 334 20,00% 4,00%
Seria B 47 349 336 47 349 336 80,00% 16,00%
Seria C 0 236 746 680 0,00% 80,00%
Razem 59 186 670 295 933 350 100,00% 100,00%

Zrédio: Emitent

Tabela: Natychmiastowe rozwodnienie spowodowane emisjg 120 000 000 Akcji serii C

Liczba akcji / gtlosow na WZ

Udzial w ogdlnej liczbie akcji / gloséw na WZ

Seria Akcji Przed Oferta Po Ofercie Przed Oferta Po Ofercie
Seria A 11 837 334 11 837 334 20,00% 6,61%
Seria B 47 349 336 47 349 336 80,00% 26,42%
Seria C 0 120 000 000 0,00% 66,97%
Razem 59 186 670 179 186 670 100,00% 100,00%

Zrédfo: Emitent

W ponizszych tabelach przedstawione zostato rozwodnienie spowodowane objeciem Akcji serii C przez Daycon. W pierwszej
z tabel przyjete zostato zatozenie, ze objete zostang wszystkie emitowane (tj. 236 746 680) Akcje serii C, w tym Daycon
obejmie akcje w liczbie wynikajacej z ilorazu ceny za udziaty w Mobyland i Ceny Emisyjnej (tj. 142 741 935 Akcji serii C), jesli
Nova nie skorzysta z mozliwosci objecia Akcji serii C, a pozostate Akcje serii C zostang objete przez inne podmioty. W drugiej
z tabel przyjeto, ze Daycon réwniez obejmie 142 741 935 Akciji serii C, ale nikt inny nie obejmie Akciji serii C.

Liczba akcji / gloséw na WZ Udziat w ogdlnej liczbie akcji / gtoséw na WZ
Podmiot Przed Oferta Po Ofercie Przed Oferta Po Ofercie
Nova 35 698 922 35 698 922 60,31% 12,06%
Daycon 0 142 741 935 0,00 % 48,23%
Emitent (Akcje wtasne) 5 000 5000 0,01% 0,00%
Pozostali 23482 748 117 487 493 39,68% 39,70%
Razem 59 186 670 295 933 350 100,00% 100,00%
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Liczba akcji / glos6w na WZ Udziat w ogolnej liczbie akcji / gtoséw na WZ
Podmiot Przed Oferta Po Ofercie Przed Oferta Po Ofercie
Nova 35698 922 35698 922 60,31% 17,68%
Daycon 0 142 741 935 0,00 % 70,69%
Emitent (Akcje wiasne) 5000 5000 0,01% 0,00%
Pozostali 23482 748 23482 748 39,68% 11,63%
Razem 59 186 670 201 928 605 100,00% 100,00%

W ponizszej tabeli przedstawiono wariant rozwodnienia uwzgledniajgcego objecie przez wszystkich uprawnionych
akcjonariuszy wszystkich oferowanych akcji w wykonaniu prawa poboru.

Liczba akcji / gtlos6w na WZ Udziatl w ogdlnej liczbie akcji / gloséw na WZ
Podmiot Przed Oferta Po Ofercie Przed Oferta Po Ofercie
Nova 35698 922 178 494 610 60,31% 60,31%
Emitent (Akcje wtasne) 5000 25 000* 0,01% 0,01%*
Pozostali 23 482 748 117 413 740 39,68% 39,68%
Razem 59 186 670 295 933 350 100,00% 100,00%

*zgodnie z art. 366 Ksh Emitent nie moze obejmowac akcji wtasnych, przy czym w przypadku ich objecia pomimo tego zakazu, nabycie takie
Jjest wazne. Emitent na mocy art. 364 § 2 Ksh nie moze wykonywac praw udziatowych w tych akcji, a wiec glosowac na WZ.

8.4. Koszty emisji

Przy zatozeniu, ze wszystkie Akcje serii C zostang subskrybowane, fgczna oczekiwana warto$¢ emisji Akcji serii C wyniesie
293.566 tys. zt. W przypadku zawarcia przez Emitenta umowy o potrgceniu czesci wierzytelnosci Emitenta z tytutu wpfat
na Akcje serii C z wierzytelnoscig podmiotu sprzedajgcego Mobyland z tytutu zaptaty ceny za nabywane przez Emitenta
udziaty w Mobyland (zgodnie z informacjami zawartymi w punkcie 22.9 Czesci Il Prospektu), fgczne faktyczne wptywy
pieniezne brutto Emitenta wyniosg 116.566 tys. zt.

taczne szacunkowe koszty Oferty, obejmujgce: (a) optaty na rzecz podmiotéw zewnetrznych, (b) koszty doradztwa, (c) koszty
promoc;ji Oferty, (d) pozostate koszty, wyniosg do 1.150 tys. zt.

Emitent szacuje, ze z uwzglednieniem ww. umowy potrgcenia wptywy pieniezne netto (po odliczeniu kosztéw emisji) z emisiji
Akcji serii C wyniosg maksymalnie okoto 115.416 tys. zt.

9. Informacje dodatkowe

9.1. Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy Emitenta tworzony jest zgodnie z przepisami Ksh oraz postanowieniami Statutu. Minimalna wysokos$c¢
kapitatu zaktadowego Emitenta (jako spotki akcyjnej), zgodnie z przepisami Ksh, powinna wynosi¢ 100.000 zt (sto tysiecy
ztotych). Kapitat zaktadowy moze byé podwyzszany oraz obnizany.

Kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 5.918.667,00 ztotych i dzieli sie na 11.837.334 akcje zwykte na okaziciela serii A oraz
47.349.336 akcji zwyklych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej po 0,10 zt kazda.

9.2. Statut

Prawa i obowigzki akcjonariuszy reguluje Statut oraz przepisy prawa, w tym przepisy Ksh.

Statut Emitenta: (i) w zakresie dziatan niezbednych do zmiany praw posiadaczy Akcji nie przewiduje zasad, ktére majg
bardziej znaczacy zakres niz jest to wymagane przepisami prawa, (ii) nie przewiduje upowaznienia dla Zarzgdu w zakresie
podwyzszenia kapitatu zakladowego Emitenta w ramach kapitatu docelowego, (iii) nie zawiera postanowien, ktére mogtyby
spowodowaé opdznienie odroczenie lub uniemozliwienie zmiany kontroli nad Emitentem.
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9.3. Dokumenty dostepne do wgladu

W okresie waznosci Prospektu na stronie internetowej Emitenta (http://www.midasnfi.pl) mozna zapoznac sie z nastgpujgcymi
dokumentami w ich formie elektronicznej:

e  Prospektem,

e  Statutem,

e Regulaminem Zarzadu,

¢ Regulaminem Rady Nadzorczej,

e Regulaminem Walnego Zgromadzenia Emitenta,

e skonsolidowanymi sprawozdaniami finansowymi Emitenta za lata obrotowe 2008-2010 wraz z opiniami i raportami
biegtych rewidentow dokonujgcych ich badania (stanowigcymi elementy skonsolidowanych raportéw rocznych Emitenta
za lata obrotowe 2008-2010),

e sprawozdaniami finansowymi Emitenta (jednostkowymi) za lata obrotowe 2008-2010 wraz z opiniami i raportami biegtych
rewidentéw dokonujgcych ich badania (stanowigcymi elementy raportéw rocznych Emitenta za lata obrotowe 2008-2010),

e pozostatymi (innymi niz wskazane powyzej w niniejszym punkcie) dokumentami wigczonymi do Prospektu przez
odestanie (odniesienie), wskazanymi w punkcie 7 Cze$ci V Prospektu (z zastrzezeniem jednak, ze raport biezacy NFI
Krezus S.A. nr 13/2010 z dnia 29 pazdziernika 2010 r. jest dostepny na stronie www.gpwinfostrefa.pl),

e odpisem aktualnym Emitenta z KRS.

Ponadto, sprawozdania finansowe spétek zaleznych od Emitenta za lata obrotowe 2009 i 2010 bedg udostepnione do
publicznej wiadomos$ci w okresie waznosci Prospektu w siedzibie Spotki, w Warszawie przy ul. Lwowskiej 19, w zwyklych
godzinach pracy Spéiki, tj. od poniedziatku do pigtku od godz. 9:00 do godz. 17:00.
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1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grupy

1.1. Ryzyko zmiany strategii Grupy

Grupa realizuje strategie inwestycji w sektorze telekomunikacji. Z uwagi na wysokg konkurencje w tym sektorze oraz duzy
stopien innowacyjnosci oferowanych rozwigzan, istnieje ryzyko koniecznosci zmiany obranej strategii. Dlatego tez Grupa nie
moze zapewnic, ze jej inicjatywy strategiczne przyniosg pozytywne rezultaty, a jesli nie przyniosa takich rezultatéw, to ze nie
bedg miaty negatywnego wplywu na dziatalno$¢ operacyjng Grupy, jej kondycje finansowg i osiggane wyniki.

1.2.  Ryzyko zwigzane z finansowaniem

W zwigzku z przyjeciem strategii zwigzanej z branzg telekomunikacyjng, Grupa ponosi i bedzie musiata ponosi¢ nadal
znaczace naklady inwestycyjne zwigzane z kontynuacjg dziatalnosci w tej branzy. Z uwagi na powyzsze Grupa musi pozyskac
dodatkowe finansowanie od instytucji finansowych lub akcjonariuszy, lub innych podmiotéw. Grupa nie moze zapewni¢, ze
takie finansowanie bedzie udostepnione na akceptowalnych warunkach rynkowych ani, ze zostanie udostepnione. W
przypadku braku mozliwosci uzyskania takiego finansowania Grupa musiataby w znaczny sposob zmodyfikowaé swoje plany
w zakresie sfinansowania rozpoczetych projektow.

1.3. Ryzyko konkurencji

W segmencie ustug telekomunikacyjnych gtéwnymi konkurentami Grupy sg operatorzy sieci telefonii komérkowej
i stacjonarnej. Operatorzy ci mogg konkurowa¢ z ustugami obecnie oferowanymi przez Grupe lub ktérych uruchomienie
planowane jest w przysztosci, poprzez ceny ustug, zakres i jakos¢ ustug oraz ustugi dodane. Nie jest takze wykluczone
pojawienie sie nowych operatorow sieci telefonii komoérkowej i stacjonarnej, ktérzy takze beda stanowi¢ konkurencje dla
Grupy. Dodatkowym zrédtem konkurencji moga by¢ rowniez operatorzy wirtualni, ktdrzy rozpoczeli lub rozpoczng swiadczenie
ustug.

1.4. Ryzyko technologiczne

Sektor telekomunikacyjny jest obszarem gwattownych zmian technologicznych. Grupa projektujgc i budujgc swoje sieci oraz
systemy IT stosuje najnowsze rozwigzania techniczne, w tym technologie LTE. Nie mozna jednak przewidzie¢, jakie skutki dla
dziatalnosci Grupy moga mie¢ zmiany technologiczne w dziedzinie telefonii komorkowej, transmisji bezprzewodowej, protokotu
przekazu gtosu przez Internet czy telefonii wykorzystujacej telewizje kablowg. Nawet jesli Grupie uda sie dokonaé¢ adaptac;i jej
dziatalnosci do takich zmian technologicznych, nie mozna zapewni¢, ze nie pojawig sie nowi uczestnicy rynku, ktorzy
wykorzystujac zmiany technologiczne bedg bardziej konkurencyjni niz Grupa lub ze obecni uczestnicy rynku bedg potrafili
lepiej wykorzysta¢ mozliwosci, jakie niosg nowe rozwigzania techniczne.

Nie mozna takze przewidzie¢ ryzyk zwigzanych z samg technologig LTE oraz ewentualnych opdznien z jej standaryzacja
i wdrazaniem, a takze z rozwojem urzgdzen koncowych w tej technologii.

Dodatkowo istniejg takze: ryzyko opdznienia budowa sieci radiowej (hadawczo-odbiorczej), w szczegodlnosci w zwigzku
z ryzykiem opodznien w procesie pozwoleniowym (uzyskiwania pozwolen radiowych), jak réwniez ryzyko braku ciggtosci
serwisu sieci, z ktorych korzystajg CenterNet i Mobyland przy $wiadczeniu ustug (przerwa w dziataniu sieci spowodowana np.
awarig sprzetu lub btedem ludzkim).

Wskazane powyzej okolicznosci mogg miec¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos$¢ operacyjng i wyniki finansowe Grupy.

1.5. Ryzyko odejscia kluczowych cztonkdéw kierownictwa i trudnosci zwigzane z pozyskaniem
nowej, wykwalifikowanej kadry zarzgdzajgcej

Dziatalno$¢ Grupy jest uzalezniona od jako$ci pracy jej pracownikow i kierownictwa. Zarzad Emitenta nie moze zapewnié¢, ze
ewentualne odejscie niektorych cztonkéw kierownictwa lub niemoznos¢ pozyskania personelu posiadajgcego znaczng wiedze
i doswiadczenie z zakresu zarzgdzania i dziatalnosSci operacyjnej nie bedzie mie¢ negatywnego wplywu na dziatalnosc,
sytuacje finansowg i wyniki Grupy. Okolicznosci powyzsze mogg w szczegoélnosci wystapi¢ wskutek odej$cia spowodowanego
wystgpieniem konfliktu intereséw.

Zmiany w sktadzie kadry kierowniczej mogg wywota¢ zaktécenia w dziatalnosci Grupy, jak rowniez mieé istotny negatywny
wplyw na dziatalno$¢ operacyjng i wyniki finansowe Grupy.
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1.6. Ryzyko utraty znaczacych dostawcow

Dziatalno$¢ Grupy opiera sie o wspotprace z dostawcami infrastruktury i towaréw, w tym w ramach rozbudowy i utrzymania
sieci LTE w pasmie 1800 i dostepu do pojemnosci. Zakonczenie wspotpracy ze znaczacymi dostawcami, niewykonywanie lub
nienalezyte wykonywanie zobowigzan dostawcéw wobec Grupy lub niedostarczanie przez dostawcow odpowiedniej
pojemnosci sieci (w tym odpowiedniej pojemnosci sieci w danej lokalizacji) mogg spowodowaé brak lub ograniczenie
mozliwosci swiadczenia przez CenterNet lub Mobyland ustug operatora telekomunikacyjnego oraz brak spetniania wymogéw
zwigzanych z rezerwacjg czestotliwosci, a w konsekwencji mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng i wyniki
finansowe Grupy.

1.7. Ryzyko odbiorcow

Grupa $wiadczy ustugi hurtowej sprzedazy szerokopasmowego mobilnego dostepu do internetu. Istnieje ryzyko, ze Grupa nie
pozyska odpowiedniej liczby odbiorcéw gwarantujgcych zakup pojemnosci sieci Grupy, przy jednoczesnym ponoszeniu przez
Grupe statych kosztéw zwigzanych z utrzymywaniem mozliwosci $wiadczenia takich ustug, co moze mie¢ istotny negatywny
wptyw na dziatalno$¢ operacyjng i wyniki finansowe Grupy.

1.8. Ryzyko utraty rezerwacji czestotliwosci

CenterNet i Mobyland, kazdy z osobna, posiada rezerwacje czestotliwosci po 9,8 MHz, szczegdtowe informacje odnos$nie
rezerwacji zostaty przedstawione w punkcie 9.2.3 Czesci Il Prospektu. Utrata przez CenterNet lub Mobyland posiadanej
rezerwacji czestotliwosci powodowac bedzie brak mozliwosci $wiadczenia przez - odpowiednio - CenterNet lub Mobyland
ustug operatora telekomunikacyjnego, w szczegolnosci brak mozliwosci swiadczenia ustug w technologii LTE wymagajgcej
wykorzystania obu czestotliwosci nalezgcych do spotek z Grupy, a w konsekwencji bedzie mie¢ istotny negatywny wptyw na
dziatalno$¢ operacyjng i wyniki finansowe Grupy.

Utrata rezerwacji czestotliwosci przez CenterNet lub Mobyland moze by¢é spowodowana w szczegdlnosci przez: (i)
uprawomocnienie sie wyroku Wojewodzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie z dnia 11 lutego 2011 r. uchylajgcego
w catosci decyzje Prezesa UKE o rezerwacji czestotliwosci dla CenterNet i Mobyland lub (ii) uchylenie ww. decyzji w zwigzku
ze wznowieniem postepowania administracyjnego w przedmiocie udzielenia rezerwacji czestotliwosci zakonczonego
wydaniem Decyzji Rezerwacyjnej 1 - w przypadku uniewaznienia przetargu na czestotliwosci zarezerwowane dla CenterNet
i Mobyland. Informacje o toczgcych sie postepowaniach zwigzanych z decyzjami rezerwujgcymi czestotliwos¢ na rzecz
CenterNet i Mobyland (Decyzja Rezerwacyjna 1 i Decyzjg Rezerwacyjng 2) znajdujg sie w punkcie 20.8 Czesci lll Prospektu.

W przypadku gdy po utracie przez CenterNet i Mobyland rezerwacji czestotliwosci wydana zostanie nowa decyzja
w przedmiocie rezerwacji tych czestotliwosci istniej ryzyko, ze jedna lub obie te czestotliwosci zostang zarezerwowane na
rzecz podmiotu lub podmiotéw innych niz CenterNet i Mobyland.

W przypadku utraty rezerwacji czestotliwosci istnieje takze ryzyko nieuzyskania przez spétki z Grupy odszkodowania (zwrotu
poniesionych naktadéw i utraconych korzysci) od Skarbu Panstwa. Ponadto ewentualne uzyskane od Skarbu Panstwa
odszkodowanie moze nie pokry¢ catosci poniesionych naktadéw lub utraconych korzysci.

1.9. Ryzyko zmian stawek zakanczania pofgczen w sieciach komérkowych (MTR) oraz innych
zasad wspofpracy z innymi operatorami ruchomych sieci telefonicznych (MNO)

Istnieje ryzyko zmiany istniejgcych stawek zakanczania potaczen w sieciach komérkowych (MTR) dla CenterNet i Mobyland
opartych o stanowiska idecyzje administracyjne Prezesa UKE. Istnieje takze ryzyko zmiany innych zasad wspotpracy
CenterNet i Mobyland z innymi operatorami ruchomych sieci telefonicznych (MNO) ustalonych poprzez decyzje
administracyjng, w szczegolnosci stawek zakanczania ustugi SMS.

Wskazane powyzej zmiany mogg by¢ spowodowane zmianami stanowisk odpowiednich organéw na poziomie krajowym
(Prezes UKE) Ilub europejskim. Zmiany mogg by¢é spowodowane takze przez wynikta z postepowania
sgdowoadministracyjnego lub administracyjnego zmiane, uchylenie lub stwierdzenie niewaznos$ci ustalajgcej takie zasady lub
majgcej wpltyw na ich ustalenie decyzji administracyjnej lub wznowieniem postepowania zakornczonego wydaniem takiej
decyzji.

Zmiany takie moga by¢ réwniez skutkiem zmian pozycji konkurencyjnej Grupy (w tym w rezultacie przejecia kontroli nad
Mobyland), tj. uzyskaniem tgcznie udzialdw rynkowych pozwalajgcych na skuteczne konkurowanie z operatorami
zasiedziatymi, co moze spowodowac weryfikacje asymetrii dla CenterNet lub Mobyland.

Opisane powyzej okolicznosci mogg dotyczy¢ zaréwno CenterNet i Mobyland, jak i ich dostawcéw bedacych operatorami
ruchomych sieci telefonicznych (MNO).

28



Il = Czynniki ryzyka

Takie zmiany mogg miec¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos$é operacyjna i wyniki finansowe Grupy.

1.10. Ryzyko zwigzane ze sporem co do skutecznosci odstapienia przez CenterNet od umowy
roamingowej z PTC

W dniu 6 maja 2009 roku CenterNet zawart z PTC umowe o roamingu krajowym, ktéra dotyczy wspotpracy i rozliczen z tytutu
korzystania z sieci PTC. W zwigzku z umowa zaistniaty kwestie sporne pomiedzy CenterNet a PTC. W dniu 30 listopada 2010
r. CenterNet odstgpit od tej umowy. Istnieje ryzyko kwestionowania przez PTC skuteczno$ci tego odstgpienia, takze na drodze
sgdowej lub w arbitrazu. Skuteczne zakwestionowanie tego odstgpienia powodowaé bedzie po stronie CenterNet powstanie
zobowigzan wynikajacych z wykonywania tej umowy, w szczegdlnosci do zapfaty okreslonych kwot pienieznych na rzecz PTC.

Mimo odstagpienia od umowy, PTC do Daty Prospektu nadal $wiadczyta na rzecz CenterNet ustugi (m.in. roamingowe), istnieje
jednakze ryzyko zaprzestania ich $wiadczenia, co moze spowodowaé niemoznos$é s$wiadczenia ustug przez CenterNet.
W zwigzku z odstgpieniem od ww. umowy istnieje takze ryzyko powstania po stronie CenterNet istotnych zobowigzan,
np. do zaptaty odszkodowania za bezumowne korzystanie z sieci, lub innych zwigzanych z rozliczeniami pomiedzy PTC
a CenterNet.

PTC w styczniu 2011 roku wystawito fakture w wysokosci 12.447 tys. zt netto z tytutu optaty za Swiadczenie ustug
telekomunikacyjnych na rzecz CenterNet, kwota ta do Daty Prospektu nie zostata zaptacona przez CenterNet.

Wierzytelnosci PTC wynikajgce z ww. umowy zabezpieczone byly gwarancjg bankowa. W dniu 31 marca 2011 r. Alior Bank
S.A., ktéry udzielit ww. gwarancji, na zadanie PTC wypfacit PTC kwote 17.500 tys. zt i zazgdat od CenterNet zaptaty tej kwoty,
wskazujgc jednoczednie, ze w przypadku braku takiej zaptaty w terminie 7 dni roboczych moze podjg¢ dziatania w celu
realizacji ustanowionych na rzecz Alior Bank S.A. zabezpieczen. W zwigzku z powyzszym, po stronie CenterNet powstato
zobowigzanie do zaptaty tej kwoty na rzecz Alior Bank S.A. Zarzad CenterNet podjat rozmowy z Alior Bank S.A. majace na
celu zaptate rzeczonej kwoty na rzecz Alior Bank S.A. w ramach udzielonej linii kredytowej o charakterze krétkoterminowym
lub $rednioterminowym. W Dacie Prospektu CenterNet i Alior Bank S.A. nie uzgodnity jeszcze warunkéw udzielenia na rzecz
CenterNet linii kredytowej, o ktérej mowa powyzej. W przypadku nieuzgodnienia przez CenterNet i Alior Bank S.A. warunkéw
udzielenia linii kredytowej, Alior Bank S.A, bedzie uprawniony do skorzystania z zabezpieczenia ustanowionego w ramach
udzielonej przez Alior Bank S.A. gwarancji bankowej zabezpieczajgcej wierzytelnos¢ PTC. Podmiotem ustanawiajgcym
zabezpieczenie na potrzeby gwarancji bankowej udzielonej przez Alior Bank S.A. na rzecz CenterNet jest spotka prawa
holenderskiego Polaris Finance BV z siedzibg w Rotterdamie. W przypadku zaspokojenia sie przez Alior Bank S.A. w ramach
wykonywania warunkéw gwarancji bankowej, z zabezpieczenia (w postaci blokady na rachunku papieréw wartosciowych)
ustanowionego na potrzeby rzeczonej gwarancji bankowej przez Polaris Finance BV, Polaris Finance BV bedzie uprawniona
do zgtoszenia bezposrednio do CenterNet roszczenia o zaptate kwoty gwarancyjnej wyptaconej przez Alior Bank S.A. na rzecz
PTC, wstepujac w prawa wierzyciela, w zwigzku z zaspokojeniem sie przez Alior Bank S.A. z zabezpieczenia udzielonego
przez Polaris Finance BV. W przypadku, gdy Alior Bank S.A. nie zostanie w calo$ci zaspokojony z ustanowionego
zabezpieczenia, woéwczas roszczenia moze zgtosi¢ Alior Bank S.A. i Polaris Finance BV, w odpowiednich czesciach.

Wskazane powyzej skorzystanie przez PTC z gwarancji bankowej nie wyklucza podnoszenia przez PTC dalszych roszczen w
stosunku do CenterNet, dotyczgcych opisanych powyzej, mogacych powsta¢ zobowigzan CenterNet wobec PTC.

Wskazane powyzej okolicznosci mogg miec¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng i wyniki finansowe Grupy.

1.11. Ryzyko niepowodzenia renegocjacji z Huawei

W dniu 25 czerwca 2009 r. CenterNet zawart z Huawei Polska Sp. z o0.0. (,Huawei”) umowe ramowg dotyczacg dostawy
rozwigzan telekomunikacyjnych (urzadzenia plus oprogramowania) wraz z instalacjg i uruchomieniem. Umowa jest
realizowana poprzez zamoéwienia dostawcze. Zgodnie ze ztozonymi przez CenterNet zamowieniami dostawczymi, wartosé
sprzetu i ustug na dzien 31 stycznia 2011 r. wynosi 6.006 tys. euro netto, co stanowi rownowartos¢ w ztotych 24.080 tys. Na
dzieh 31 stycznia 2011 r. tgczna wartosS¢ przeterminowanych zobowigzan z tytutu Umowy na rzecz Huawei wynosi 505 tys.
euro netto, co stanowi rownowartos¢ w ztotych 1.985 tys. CenterNet przystgpit do negocjacji z Huawei dotyczgcych zmiany
warunkéw Umowy oraz roztozenia na raty przeterminowanych zobowigzan. W przypadku niedojscia CenterNet i Huawei do
porozumienia CenterNet bedzie zobowigzany do zaptaty na rzecz Huawei 15.983 tys. ztotych netto jako naleznosci gtéwnej
oraz odsetek ktérych wartosé na dzien 31 stycznia 2011 r. wynosi 1.380 tys. ztotych. Moze to mie¢ istotny negatywny wptyw
na dziatalnos¢ operacyjng i wyniki finansowe Grupy.
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1.12. Ryzyko niepowodzenia renegocjacji z Comarch S.A.

CenterNet jest w trakcie renegocjacji umowy zawartej z Comarch S.A. (umowa opisana w punkcie 22.2.3 Czesci Il
Prospektu). Po zawarciu porozumienia, o ktérym mowa w punkcie 22.2.3 Czesci Ill Prospektu, Comarch i CenterNet do
1 kwietnia 2011 r. miaty uzgodni¢ warunki dalszej wspoétpracy w zakresie nieobjetym ww. porozumieniem, tj. w zakresie
ustalenia warunkéw $wiadczenia przez Comarch na rzecz CenterNet ustug utrzymanie systeméw informatycznych
dostarczonych przez Comarch. W tym terminie strony nie dokonaty takich uzgodnien, ale rozmowy na temat warunkéw dalszej
wspotpracy w Dacie Prospektu nadal trwajg. Renegocjacje te majg na celu (i) zmiane zakresu wdrozenia systeméw do
zgodnego ze strategig oraz (ii) znaczgce obnizenie kosztéw utrzymania.

W przypadku niepowodzenia renegocjacji umowy zawartej z Comarch S.A. CenterNet bedzie pozbawiony obstugi systemow
informatycznych przez tego dostawce, co moze wplywac na jako$¢ ustug oferowanych przez CenterNet. Wskazane powyzej
okolicznosci mogg mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$é operacyjna i wyniki finansowe Grupy.

1.13. Ryzyko zwigzane z niska wartoscia kapitatéw wiasnych Emitenta

Wartos¢ kapitatdow wltasnych Emitenta na dzien 31 grudnia 2010 r. wyniosta 94.557 tys. zt, natomiast warto$¢ kapitatow
wiasnych Grupy na dzien 31 grudnia 2010 r. wyniosta -36.904 tys. zt. Aktualna wysokos¢ kapitatow wiasnych moze wptynaé
na ograniczenie mozliwosci rozwoju Grupy oraz wystgpienie problemdw zwigzanych z utrzymaniem bezpiecznego poziomu
ptynnosci. Majac na uwadze zaktadany plan rozwoju Grupy, powodzenie emisji Akcji serii C ma kluczowe znaczenie dla
minimalizacji powyzszego ryzyka.

1.14. Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

Z uwagi na wielkos¢ emisji Akcji serii C bedzie miala ona znaczgcy wplyw na strukture akcjonariatu Emitenta.
Po przeprowadzeniu Oferty mozliwe sg nastepujgce sytuacje:

1) w dalszym ciggu wiekszosciowy pakiet Akcji bedzie w posiadaniu dotychczasowego gtéwnego akcjonariusza Spotki —
Nova Capital Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, a wowczas zostanie zachowany dotychczasowy, decydujgcy wptyw
Nova na dziatalno$¢ Emitenta, w tym kluczowe decyzje podejmowane przez WZ Emitenta,

2) wiekszosciowy pakiet Akcji zostanie objety przez podmiot inny niz Nova, a w szczegdlnosci przez Daycon,
3) zaden podmiot nie bedzie posiadat wigcej niz 50% gtoséw na WZ Emitenta.
Nalezy takze uwzgledni¢ informacje przekazang Emitentowi przez Nova, z ktérej wynika, ze Nova ma zamiar uczestnictwa
w Ofercie i objecia wiecej niz 5% Akcji serii C.
Opisane powyzej sytuacje bedg miaty wptyw na decyzje podejmowane przez WZ Emitenta, miedzy innymi w nastepujacych
kwestiach:
e powotywanie i odwotywanie cztonkdw Rady Nadzorczej,
e zmiany Statutu i podwyzszanie kapitatu zaktadowego Emitenta,
e inne istotne kwestie, ktére lezg w kompetencjach Walnego Zgromadzenia Emitenta.

Nie mozna zagwarantowac, ze interesy podmiotu lub podmiotéw bedgcych gtéwnymi akcjonariuszami Emitenta po Ofercie
beda tozsame z interesami pozostatych akcjonariuszy, w szczegdlnosci mogg pozostawaé one w sprzecznos$ci z interesami
mniejszosciowych akcjonariuszy.

1.15. Ryzyko niedojscia do skutku transakcji nabycia udziatéw Mobyland

Istnieje ryzyko, ze nie dojdzie do skutku transakcja nabycia przez Emitenta 100% udziatéw Mobyland, w wykonaniu umowy
opisanej w punkcie 22.9 Czesci lll Prospektu. Moze to by¢ w szczegdlnosci skutkiem niespetnienia sie warunkow
zawieszajgcych okreslonych w umowie stanowigcej podstawe nabycia przez Emitenta udziatéw w Mobyland, lub okolicznosci
uzasadniajgcych odstgpienie od tej umowy, wskazanych w punkcie 22.9 Czesci Il Prospektu. W rezultacie niedojscia ww.
transakcji do skutku Emitent utraci kontrole na Mobyland posiadang w Dacie Prospektu w zwigzku z uprawnieniem do zmiany
skfadu osobowego zarzagdu Mobyland. Taka sytuacja bedzie miec istotny, negatywny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng i wyniki
finansowe Grupy.

1.16. Ryzyko upadtosci
W przypadku:

1) niepowodzenia restrukturyzacji dtugu, o ktérej mowa w punkcie 3.1 Czesci IV Prospektu, przy braku pozyskania
finansowania krétkoterminowego na sptate tego diugu, lub
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2) niepowodzenia lub uzyskania mniejszych niz planowane wptywow z emisji Akcji serii C, przy braku pozyskania
finansowania na sptate bonéw serii MID0611.1, MID0611.2, MID0611.3, o ktérych mowa w punkcie 3.2 Czesci IV
Prospektu, lub

3) zgtoszenia przez pozyczkodawcoéw zadania natychmiastowej sptaty udzielonych pozyczek, przy braku pozyskania
finansowania na ich sptate,

4) niepowodzenia renegocjacji z Huawei, w wyniku czego Huawei zazada od CenterNet zaptaty za swoje ustugi lub towary,
przy braku pozyskania finansowania na ich zaptate,

5) niepowodzenia renegocjacji z PTC w zakresie zmiany warunkéw umowy o roamingu krajowym, w wyniku czego PTC
zazada od CenterNet zaptaty za swoje ustugi, a w szczegolnosci zaptaty odszkodowania z tytutu Minimum Purchase
Commitment za lata 2011 i 2012, o ktérych Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 27/2009 z dnia 6 maja 2009 roku,
przy braku pozyskania finansowania na ich zaptate.

6) niemoznosci sptaty przez CenterNet, na warunkach okreslonych w zgdaniu, na rzecz Polaris Finance BV, kwoty 17.500
tys. PLN, w przypadku gdy Polaris Finance BV wstagpi w prawa Alior Bank S.A., ktory udzieli gwarancji bankowej
CenterNet zabezpieczajgcej wierzytelnosci PTC z tytutu umowy o roamingu krajowym, w zwigzku z zaspokojeniem sie
przez Alior Bank S.A. z zabezpieczenia ustanowionego na potrzeby przedmiotowej gwarancji bankowej udzielonego
przez Polaris Finance BV (w przypadku, gdy Alior Bank S.A. nie zostanie w cato$ci zaspokojony z ustanowionego
zabezpieczenia, wowczas roszczenia moze zgtosi¢ Alior Bank S.A. i Polaris Finance BV w odpowiednich czesciach),

Emitent lub CenterNet, lub Mobyland (w zaleznosci od przypadku) zobowigzany bedzie do ztozenia wniosku o ogtoszenie

upadtosci z powodu niewykonywania swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych.

1.17. Ryzyko zwigzane z niepowodzeniem realizacji modelu biznesowego

Grupa opracowuje model biznesowy oparty o wspétprace trzech grup podmiotéw:

1) operatora infrastrukturalnego — Aero2, ktéry buduje infrastrukture telekomunikacyjng oraz wytwarza pojemnosé
HSPA+ (900MHz2);

2) Grupy, ktéra w oparciu o infrastrukture Aero2 wytwarza pojemno$é LTE (1800 MHz) oraz sprzedaje hurtowo
pojemno$¢ HSPA+/LTE do podmiotéw posiadajgcych duze bazy klientéw;

3) podmiotéw posiadajgcych duze bazy klientow, realizujgce sprzedaz detaliczng.
Model ten obarczony jest trzema ryzykami:
a) ryzykiem nierealizowania budowy infrastruktury na czas przez Aero2;
b) ryzykiem braku odpowiedniego poziomu sprzedazy do klientéw koncowych przez podmioty opisane w punkcie 3)
powyzej, skutkujgcego matymi zaméwieniami hurtowymi,
c) ryzykiem nieprzejecia Mobyland (utraty kontroli nad Mobyland).

Zmaterializowanie sie ktéregokolwiek z powyzszych ryzyk bedzie miec¢ istotny, negatywny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng i
wyniki finansowe Grupy. Ponadto, Emitent zwraca uwage, iz istnieje ryzyko, ze nawet przejecie Mobyland bez
zmaterializowania sie dwoch pierwszych ryzyk (lit. a) i b) powyzej) nie przyniesie spodziewanych rezultatow ekonomicznych
dla Grupy.

1.18. Ryzyko rozwodnienia kapitafu zaktadowego

Emitent nie wyklucza akwizycji kolejnych podmiotow z branzy telekomunikacyjnej. Prawdopodobnym zrédtem finansowania
tych transakcji mogg by¢ kolejne emisje Akcji, w tym ewentualnie z wytgczeniem prawa poboru. W takiej sytuacji moze dojsé
do rozwodnienia kapitatu zaktadowego Emitenta.

1.19. Ryzyko zwigzane z realizacjg celéw emisji oraz ryzyko ewentualnego sporu z Daycon

W przypadku gdyby wptywy z emisji Akcji Serii C byly nizsze od oczekiwanych i okazaty sie niewystarczajgce dla
zrealizowania celéw emisji opisanych w punkcie 3.4 Czes$ci IV Prospektu tj. zmniejszenia zadluzenia i zasilenia kapitatu
obrotowego, Emitent nie osiggnie zaktadanej poprawy ptynnosci oraz zakladanego poziomu kapitatéw wiasnych, co moze
mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng i wyniki finansowe Grupy.

Ponadto, w przypadku gdyby wptywy z emisji Akcji serii C byty niewystarczajgce do nabycia udziatéw Mobyland, konieczne
bedzie pozyskanie dodatkowego finansowania do realizacji transakcji. Emitent zwraca jednak uwage, ze zgodnie z umowg
przedwstepng sprzedazy udziatéw Mobyland (opisang w punkcie 22.9 Czesci Ill Prospektu), Daycon na pisemne zgdanie
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Emitenta zobowigzat sie do ztozenia zapisu w ramach emisji Akcji serii C, na takg liczbe tych akcji, jaka wynika¢ bedzie z
ilorazu ceny za udziaty i Ceny Emisyjnej jednej Akcji serii C. Za zgodg Emitenta lub na jego Zzgdanie zapis bedzie ztozony na
mniejszg liczbe Akcji, niz okreslong w zdaniu poprzednim. W tym stanie rzeczy, przy zatozeniu, ze Daycon nie uchyli sie od
obowigzku ztoZzenia zapisu i optacenia Akcji serii C w drodze potrgcenia umownego wzajemnych naleznosci, pozyskanie
srodkéw na realizacje gtdwnego celu emisji, tj. nabycie udziatbw w Mobyland, w ocenie Emitenta, jest prawdopodobne.
Zasady ewentualnego uczestnictwa Daycon w Ofercie zostaty wskazane w punkcie 5.2.3. Czesci IV Prospektu. W przypadku,
gdy emisja Akcji serii C dojdzie do skutku, ale wptywy netto Emitenta z tej emisji bedg nizsze niz 177.000 tys. zt, a Daycon
wbrew obowigzkowi wynikajgcemu z umowy (opisanej w punkcie 22.9 Czesci Il Prospektu) nie ztozy okreslonego w wezwaniu
Emitenta zapisu na Akcje serii C, w takiej sytuacji Emitent nie bedzie dysponowat wystarczajgca iloscig srodkéw do zaptaty
ceny za udziaty w Mobyland. Brak z kolei zaptaty ceny spowoduje, ze wtasnos$¢ udziatéw nie przejdzie na Emitenta. W takiej
sytuacji nie mozna wykluczy¢ ewentualnego sporu z Daycon na gruncie umowy opisanej w punkcie 22.9 Czesci lll Prospektu.
W ramach takiego sporu Daycon moze zgda¢ zaptaty ceny za udziaty w Mobyland, za$ Emitent moze dochodzi¢
odszkodowania z tytutu niewykonania ww. umowy.

1.20. Ryzyko dochodzenia od Emitenta roszczen przez Polkomtel

Mozliwe jest dochodzenie przez Polkomtel od Emitenta roszczeh w oparciu 0 postanowienia umowy zawartej w dniu 25
sierpnia 2009 roku przez Fundusz wraz z Panem Romanem Karkosikiem jako zbywajacymi w przedmiocie sprzedazy
udziatéw w Nordisk na rzecz Polkomtel (umowa wskazana w punkcie 22.7 Czesci lll Prospektu, ponadto informacje na temat
tej umowy zostaly przedstawione w Raporcie Biezgcym nr 80/2009 z 25 sierpnia 2009 r. wigczonym do Prospektu przez
odestanie).

W dniu 23 lutego 2011 roku Polkomtel doreczyt Emitentowi pismo dotyczace mozliwego w przysztosci roszczenia
odszkodowawczego Polkomtel wobec Spotki i Pana Romana Karkosika w kwocie 513.000 EUR stanowigcej mozliwg szkode
Polkomtel majgcg wynika¢ z nieprzekazania Polkomtel, przez zbywajgcych, w dacie zawarcia umowy z Polkomtel, w ramach
tzw. due diligence lub o$wiadczen i zapewnien, informacji o warunkach umowy o prace zawartej przez Nordisk z Panem
Wojciechem Kamienieckim. Jako przestanke do powstania roszczenia z tytutu naruszenia oswiadczen i zapewnieh zawartych
w umowie sprzedazy, Polkomtel wskazat na ewentualne uprawomocnienie sie (obecnie nieprawomocnego) wyroku Sadu
Rejonowego dla m.st. Warszawy w przedmiocie ustalenia bezskutecznosci wypowiedzenia ztozonego przez Nordisk Panu
Wojciechowi Kamienieckiemu jako bytemu prezesowi tej spétki. Warto$¢ potencjalnej szkody i postepowania, ktére moze
wystgpi¢ stanowi kwota wynagrodzenia Pana Wojciecha Kamienieckiego do korica okresu na jaki zawarto umowe o prace.

Dochodzenie takiego roszczenia przez Polkomtel moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy.

2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Grupy

2.1. Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng

Sytuacja finansowa Grupy uzalezniona jest od sytuacji ekonomicznej w Polsce i na $wiecie. Na wyniki finansowe uzyskiwane
przez Grupe majg wptyw: tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, poziom stép procentowych, stopa bezrobocia, polityka fiskalna
i monetarna panstwa oraz naktady inwestycyjne przedsiebiorstw. Czynniki te znaczaco wplywaja na wielko$¢ produkcji
przedsiebiorstw oraz popyt na ustugi. Istnieje ryzyko, ze w przypadku pogorszenia koniunktury gospodarczej w Polsce lub na
Swiecie lub zastosowania instrumentéw polityki gospodarczej panstwa negatywnie wptywajacych na pozycje rynkowg
Emitenta oraz jego wyniki finansowe.

2.2.  Ryzyko zwigzane ze zmiennym otoczeniem prawnym (w tym podatkowym)

Pewne zagrozenie dla dziatalnosci Grupy mogg stanowi¢ zmiany przepiséw prawa lub rézne jego interpretacje. Ewentualne
zmiany, w szczegolnosci przepiséw dotyczacych m.in. dziatalnosci gospodarczej, telekomunikacji, ochrony srodowiska, prawa
pracy i ubezpieczen spotecznych, prawa handlowego mogg zmierza¢ w kierunku powodujgcym wystgpienie negatywnych
skutkow dla dziatalnosci Grupy. Nowe regulacje prawne mogg wigzac¢ sie z problemami interpretacyjnymi, niekonsekwentnym
orzecznictwem sadéw, niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji publicznej, brakiem
spéjnosci pomiedzy orzecznictwem sgdéw polskich a orzecznictwem unijnym, itp. W sposdb szczegdlny ryzyko to istnieje
w zakresie prawa podatkowego, z uwagi na duzy wptyw unormowan oraz sposobu ich interpretacji w tym zakresie na sytuacje
finansowg Grupy. Przyktadowo, ewentualne uchylenie zwolnienia z podatku dochodowego od os6b prawnych dochodow
pochodzacych z dywidend oraz innych przychodéw z udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze dochoddéw z tytutu sprzedazy udziatéw lub akcji spétek z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej przystugujagcego Spétce (art. 17 ust. 1 pkt 20 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych)
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mogtoby prowadzi¢ do zwigkszenia obcigzenia podatkowego Spoétki. Podobnie istotnym zrodtem ryzyka pozostajg mozliwe
zmiany w zakresie prawa telekomunikacyjnego z uwagi na dziatalno$¢ CenterNet i Mobyland w tej branzy. Wskazane powyzej
okoliczno$ci mogg miec¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢ operacyjna i wyniki finansowe Grupy.

2.3.  Ryzyko zwigzane ze zmianami kurséw walut

Grupa ponosi koszty takze w walutach obcych. W zwigzku z tym Grupa jest narazona na ryzyko kursowe, ktére moze objawié
sie wzrostem kosztow zakupu ustug obcych lub spadkiem wartosci przychodéw ze sprzedazy liczonych w ztotych polskich,
spowodowanym niekorzystnymi zmianami kurséw walut. Taka sytuacja moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnosc
operacyjng i wyniki finansowe Grupy.

3. Czynniki ryzyka zwigzane z papierami wartosciowymi

3.1. Ryzyko zwigzane z niedojsciem emisji Akcji serii C do skutku

Emisja Akcji serii C nie dojdzie do skutku w sytuacji, w ktorej:

e zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie, nie zostanie subskrybowanych oraz nalezycie optaconych co najmniej
120.000.000 Akgiji serii C, lub

e Zarzad Emitenta nie zlozy na podstawie art. 310 Ksh, w zwigzku z art. 431 § 7 Ksh oswiadczenia dookreslajgcego
wielko$¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta na podstawie liczby Akcji serii C objetych waznymi zapisami
(oswiadczenie to powinno okresla¢ wysokos¢ kapitatu zaktadowego po zakohczeniu subskrypcji Akcji serii C w granicach
okreslonych w uchwale o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji serii C), lub

e Zarzad Emitenta nie ztozy do sgdu rejestrowego wniosku o zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w drodze emisji Akcji serii C w terminie dwunastu miesiecy od daty zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego
Prospektu oraz nie p6zniej niz po uptywie jednego miesigca od dnia przydziatu Akgiji serii C, lub

e uprawomocni sie postanowienie sgdu rejestrowego w przedmiocie odmowy zarejestrowania podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji Akcji serii C.

Emitent nie jest w stanie wyczerpujgco wskaza¢ wszystkich okolicznoéci, na podstawie ktérych sad rejestrowy moze odmowié
zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji Akcji serii C. W przypadku, gdyby Emitent wskazat
teoretyczne okolicznoéci, ktére mogtyby doprowadzi¢ do odmowy rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego i tak by sie
nie stato, ale sgd odméwitby rejestracji powotujgc sie na inng okolicznosé¢, ktérej Emitent nie wskazatby, wéwczas mogtoby to
by¢ potraktowane jako wprowadzenie inwestorow w btad przez niewskazanie tej okolicznosci. W tym stanie rzeczy Emitent
zwraca jedynie uwage, iz podane ponizej okolicznosci majg charakter wytgcznie przyktadowy. Emitent wskazuje, ze zgodnie z
art. 23 ust. 1 ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym sad rejestrowy bada, czy dotgczone do
wniosku dokumenty sg zgodne pod wzgledem formy i tresci z przepisami prawa. Ponadto, zgodnie z art. 23 ust. 2 ww. ustawy
sad rejestrowy bada, czy dane wskazane we wniosku o wpis do KRS w zakresie okreslonym w art. 35 ww. ustawy sg
prawdziwe, a w pozostatym zakresie sad rejestrowy bada, czy zgtoszone dane sg zgodne z rzeczywistym stanem, jezeli ma w
tym wzgledzie uzasadnione watpliwosci. W zakresie ww. badania zgodno$ci z prawem, sad moze odméwic zarejestrowania
podwyzszenia kapitatu zakladowego Emitenta w drodze emisji Akcji serii C takze wtedy, gdy uzna, ze doszto do naruszenia
lub obejscia prawa, w szczegodlnosci w zakresie przepisow Ksh dot. walnego zgromadzenia (art. 393-429 Ksh) oraz
podwyzszania kapitatu zakladowego spdtki akcyjnej (art. 430-443 Ksh, a takze, zgodnie z art. 431 § 7 Ksh stosowane
odpowiednio, art. 308-312', 315 § 2, 316 § 2, 317, 321 § 2, 322 i 328 § 5 Ksh). Wskaza¢ nalezy przy tym, iz czasami
pojawiajg sie gtosy, ze emisje akcji dokonywane przez spotki w nastepstwie lub obok transakcji nabycia przez nie aktywow,
gdzie rozliczenie ceny emisyjnej za nowe akcje i ceny sprzedazy za aktywa odbywa sie w drodze potrgcenia wzajemnych
naleznosci, mogg by¢ uznane za naruszajgce przepisy art. 311-312" Ksh. Emitent nie popiera takiego stanowiska i uwaza, ze
tego typu rozliczenia sg wyraznie dozwolone na podstawie art. 14 § 4 Ksh.

Uwzgledniajgc powyzsze Emitent wskazuje, ze nie mozna wykluczy¢ ryzyka, iz w toku postepowania rejestrowego sad
rejestrowy dojdzie do przekonania, ze istniejg podstawy do wydania postanowienia w przedmiocie odmowy zarejestrowania
podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji Akcji serii C i w konsekwencji wyda takie postanowienie. Nie mozna tez
wykluczyé, ze po wyczerpaniu toku instancji postanowienie to sie uprawomocni badz, ze nastgpi to wskutek braku wniesienia
przez Spotke srodkéw odwotawczych od takiego postanowienia.

W przypadku niedojscia emisji Akcji serii C do skutku przed wprowadzeniem Praw do Akcji serii C do obrotu gietdowego,
kwoty wptacone na Akcje serii C zostang zwrécone Inwestorom w terminie 14 dni od ogtoszenia o niedojsciu emisji do skutku.

W przypadku niedojscia emisji Akcji serii C do skutku po wprowadzeniu PDA do obrotu gietdowego, Emitent wystapi
o zakonczenie notowan PDA na GPW w dniu podania do publicznej wiadomosci informacji o niedojsciu emisji do skutku.
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Wowczas zwrot wptat dokonany zostanie na rzecz Inwestoréw, na ktérych kontach beda zapisane PDA w dniu rozliczenia
transakcji przeprowadzonych w ostatnim dniu notowarn PDA na GPW. Kwota zwracanych wptat zostanie ustalona w ten
sposob, ze liczba PDA zapisanych na rachunku zostanie pomnozona przez Cene Emisyjna. Zwrot wptat zostanie dokonany
w terminie 14 dni od ogtoszenia o niedojsciu emisji do skutku.

Niedojscie emisji Akcji serii C do skutku moze spowodowac nieosiagniecie przez Inwestoréw zaktadanej stopy zwrotu
z inwestycji w Akcje serii C, w zwigzku z tym, ze kwota jakg otrzyma Inwestor w zamian za jedno PDA albo w zwigzku
z przydzielong mu jedng Akcjg serii C, rowna bedzie Cenie Emisyjnej. W sytuacji nabycia PDA po cenie wyzszej niz Cena
Emisyjna niedojscie emisji Akcji serii C do skutku powodowa¢ bedzie po stronie Inwestora strate. Wskazac¢ nalezy takze
skutek w postaci zamrozenia srodkéw pienieznych do chwili ich zwrotu.

3.2.  Ryzyko zwigzane z odwofaniem lub zawieszeniem Oferty Publicznej

Emitent zastrzegt sobie prawo do odwotania lub zawieszenia Oferty na warunkach okreslonych w punkcie 5.1.4 Czesci IV
Prospektu.

Jesli do zawieszenia Oferty dojdzie po rozpoczeciu przyjmowania zapisow na Akcje serii C, wszystkie ztozone zapisy oraz
dokonane wptaty uwazane sg nadal za wazne, jednakze inwestorzy bedg mogli uchyli¢ sie od skutkéw prawnych ztozonych
zapisOw poprzez ztozenie stosownego oswiadczenia w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu do Prospektu,
na zasadach okreslonych w art. 51a Ustawy o Ofercie.

Jezeli do odwotania Oferty dojdzie po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw na Akcje serii C, wszystkie ztozone zapisy bedg
bezskuteczne, a $rodki pieniezne przekazane tytutem wptaty na akcje podlegajg zwrotowi w sposob, o ktérym mowa
w punkcie 5.1.4 Czesci IV Prospektu.

Emitent wskazuje, ze wptaty na Akcje serii C nie podlegajg oprocentowaniu, a w przypadku odwotania przez Emitenta Oferty
lub w przypadku zawieszenia Oferty dokonujgcy wptaty nie jest uprawniony do jakiegokolwiek odszkodowania lub zwrotu
wydatkéw, w tym kosztdw poniesionych w zwigzku z subskrybowaniem Akcji serii C lub ceny nabycia jednostkowych praw
poboru na rynku wtérnym. Zwrot dokonanych wptat na Akcje serii C zwigzanych z zapisami, co do ktérych uchylono sie od
skutkdw ztozonego oswiadczenia woli w zwigzku z zawieszeniem Oferty, nastgpi zgodnie z dyspozycjg wskazang przez
subskrybenta w formularzu zapisu, w terminie 14 dni od dnia zlozenia o$wiadczenia o uchyleniu sie od skutkéw ztozonego
oswiadczenia woli. Zwrot dokonanych wptat na Akcje serii C w przypadku odwotania Oferty po rozpoczeciu przyjmowania
zapisOw nastgpi zgodnie z dyspozycjg wskazang przez subskrybenta w formularzu zapisu w terminie 14 dni od dnia
opublikowania raportu biezgcego o odwotaniu Oferty w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie. Emitent zwraca uwage, ze dzieh
ustalenia prawa poboru przypadt na 28 marca 2011 roku. W zwigzku z tym, w przypadku odwotania Oferty powstate, a nawet
dopuszczone do obrotu na GPW, Prawa poboru Akcji serii C nie bedg mogty zosta¢ wykonane przez uprawnionych
akcjonariuszy Emitenta ani nabywcéw Praw poboru Akgji serii C, a w konsekwencji moze dojs¢ do ich wygasniecia, co moze
powodowac strate po stronie inwestoréw posiadajgcych Prawa poboru Akgji serii C, bez prawa domagania sie odszkodowania
z tego tytutu.

3.3. Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zaskarzenia uchwaty Walnego Zgromadzenia Emitenta
0 podwyzszeniu kapitatu zakladowego Emitenta w drodze emisji Akcji serii C

Na mocy art. 422 Ksh mozliwe jest zaskarzenie kazdej z uchwat Walnego Zgromadzenia Emitenta dotyczgcych podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji Akcji serii C poprzez wniesienie powodztwa przeciwko Emitentowi o jej
uchylenie. Warunkiem zaskarzenia takiej uchwaty jest zaistnienie nastepujacych przestanek: (1) sprzecznosé uchwaty ze
Statutem badz dobrymi obyczajami i fakt godzenia w interes Emitenta lub podjecie uchwaty majgcej na celu pokrzywdzenie
akcjonariusza, (2) wytoczenie powddztwa w terminie wskazanym w art. 424 Ksh oraz (3) posiadanie przez strone skarzaca
legitymacji do zaskarzenia uchwaty (art. 422 § 2 Ksh). Zgodnie z art. 425 Ksh uchwata Walnego Zgromadzenia Emitenta
sprzeczna z ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Emitentowi powddztwa o stwierdzenie
niewaznosci uchwaty. Szczegoétowe warunki zaskarzania uchwat WZ okreslone sg w odpowiednich przepisach prawa.

Ztozony w zwigzku z takim zaskarzeniem wniosek o zawieszenie postepowania rejestrowego mogg opdzni¢ rejestracje
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki w drodze emisji Akcji serii C. Stwierdzenie przez sad niewazno$ci lub uchylenie
ktérejkolwiek z uchwat Walnego Zgromadzenia Emitenta dotyczacych podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze
emisji Akcji serii C mogtoby prowadzi¢ do odmowy rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego przez sad rejestrowy, a co
za tym idzie, niedojscia emisji Akcji serii C do skutku (ryzyko zwigzane z niedojsciem emisji Akcji serii C do skutku zostato
opisane w punkcie 3.1 Czesci Il Prospektu).

34



Il = Czynniki ryzyka

3.4. Ryzyko zwigzane z niedopuszczeniem, op6éznieniem dopuszczenia, niewprowadzeniem
lub opdbznieniem wprowadzenia papieréw wartosciowych Emitenta do obrotu gietdowego

Uzyskanie dopuszczenia i wprowadzenia Instrumentow Wprowadzanych do obrotu gietdowego na rynku podstawowym
wymaga spetnienia warunkéw okreslonych w Rozporzgdzeniu o Rynkach oraz Regulaminie Gietdy. W szczegdlnosci
w zwigzku z wprowadzeniem do obrotu gieldowego Instrumenty Wprowadzane podlegajg rejestracji w KDPW, co wymaga
spetnienia wymogow okreslonych przepisami prawa i regulacjami KDPW. Dodatkowo w przypadku Akcji serii C ich
dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu gietdowego zwigzane jest z uprzednim uzyskaniem rejestracji sgdowej podwyzszenia
kapitatu zaktadowego dokonanego w drodze emisji Akc;ji serii C.

Nalezy liczy¢ sie z ryzykiem nieuzyskania przez Emitenta zgody Gietdy na dopuszczenie lub wprowadzenie Instrumentow
Wprowadzanych do obrotu gietdowego, jak rowniez z ryzykiem opdznienia zaktadanych termindéw rozpoczecia notowania
Instrumentéw Wprowadzanych.

Niewprowadzenie PDA do obrotu gieldowego moze oznacza¢ dla Inwestorow brak mozliwosci dokonywania transakcji
majgcych za przedmiot nabyte papiery wartosciowe (PDA, Akcje serii C) do dnia debiutu Akcji serii C na GPW.

3.5. Ryzyko wstrzymania Ilub zakazu Oferty Iub dopuszczenia lub wprowadzenia
Instrumentéw Wprowadzanych do obrotu na rynku regulowanym

Zgodnie z art. 16-17 Ustawy o Ofercie w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepiséw prawa
albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢ w zwigzku z Ofertg Akcji serii C lub w zwigzku
z ubieganiem sie o dopuszczenie lub wprowadzenie Instrumentéw Wprowadzanych do obrotu na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez Emitenta lub inne podmioty uczestniczace w tej Ofercie w imieniu lub na
Zlecenie Emitenta lub wystepujgce w imieniu lub na zlecenie Emitenta, KNF moze:

e nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia Oferty lub przerwanie jej przebiegu na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub
nakazac¢ wstrzymanie ubiegania si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie Instrumentéw Wprowadzanych do obrotu na rynku
regulowanym na okres nie diuzszy niz 10 dni roboczych, lub

e zakazac¢ rozpoczecia Oferty albo dalszego jej prowadzenia, lub zakaza¢ ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie
Instrumentéow Wprowadzanych do obrotu na rynku regulowanym, lub

e opublikowa¢ na koszt Emitenta, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z Ofertg lub w zwigzku
z ubieganiem sie o dopuszczenie lub wprowadzenie Instrumentéw Wprowadzanych do obrotu na rynku regulowanym.

Takze w sytuacji odmowy zatwierdzenia aneksu do Prospektu, Komisja stosuje odpowiednio srodki, o ktérych mowa w art. 16
lub art. 17 Ustawy o Ofercie.

Zgodnie z art. 18 Ustawy o Ofercie Komisja moze zastosowa¢ wskazane powyzej srodki takze w przypadku, gdy z tresci
dokumentow i informaciji, skladanych do KNF lub przekazywanych do wiadomosci publicznej, wynika, ze:

e Oferta lub dopuszczenie Instrumentéw Wprowadzanych do obrotu na rynku regulowanym w znaczacy sposéb
naruszatoby interesy inwestoréw, lub

e istniejg przestanki, ktére w Swietle przepiséw prawa moga prowadzi¢ do ustania bytu prawnego Emitenta, lub

e dziatalno$¢ Emitenta byta lub jest prowadzona z razgcym naruszeniem przepiséw prawa, ktére to naruszenie moze mieé
istotny wptyw na ocene papieréw wartosciowych Emitenta lub tez w Swietle przepiséw prawa moze prowadzi¢ do ustania
bytu prawnego lub upadtosci Emitenta, lub

e status prawny Instrumentéw Wprowadzanych jest niezgodny z przepisami prawa i w $wietle tych przepisow istnieje ryzyko
uznania tych papieréw wartosciowych za nieistniejgce lub obarczone wadg prawng majaca istotny wptyw na ich ocene.

Zgodnie z art. 20 ust. 1 Ustawy o Obrocie w przypadku gdyby wymagato tego bezpieczenstwo obrotu na rynku regulowanym
lub bylby zagrozony interes inwestorow, GPW, na zgdanie KNF, wstrzyma dopuszczenie do obrotu na tym rynku lub
rozpoczecie notowan Instrumentéw Wprowadzanych, na okres nie diuzszy niz 10 dni.

Nie sposob wykluczy¢ ryzyka wystgpienia takich sytuacji w odniesieniu do Instrumentéw Wprowadzanych.

3.6.  Ryzyko zawieszenia notowan Instrumentéw Wprowadzanych

Zgodnie z art. 20 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy obrét okreslonymi papierami wartosciowymi jest dokonywany
w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidlowego funkcjonowania rynku regulowanego Ilub
bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia intereséw inwestoréw, na zgdanie Komisji GPW zawiesza obrét tymi
papierami lub instrumentami na okres nie dtuzszy niz jeden miesigc.
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W mysl art. 20 ust. 4a Ustawy o Obrocie spotka prowadzgca rynek regulowany, na wniosek emitenta, moze zawiesi¢ obrot
danymi papierami wartosciowymi lub powigzanymi z nimi instrumentami pochodnymi w celu zapewnienia inwestorom
powszechnego i réwnego dostepu do informacii.

Zgodnie z art. 20 ust. 4b Ustawy o Obrocie spotka prowadzgca rynek regulowany moze podjg¢ decyzje o zawieszeniu
notowan papierow wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedacych papierami wartosciowymi w przypadku, gdy
instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem, Zze nie spowoduje to znaczacego
naruszenia intereséw inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z § 30 ust. 1 pkt 2) i 3) Regulaminu Gieldy Zarzad Gietdy jest wtadny zawiesic¢ obrét Akcjami na okres nie dtuzszy niz
trzy miesigce, jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu, lub jezeli Emitent narusza przepisy
obowigzujgce na Gietdzie.

Nie sposob wykluczy¢ ryzyka wystgpienia takiej sytuacji w odniesieniu do Instrumentéw Wprowadzanych.

3.7. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Prawa do Akcji serii C po ich wprowadzeniu
do obrotu gietdowego

Charakter obrotu PDA rodzi ryzyko, iz w sytuacji niedojscia do skutku emisji Akcji serii C, posiadacz PDA otrzyma jedynie
zwrot $rodkéw w wysokosci iloczynu liczby PDA znajdujgcych sie na jego rachunku oraz Ceny Emisyjnej. Dla inwestorow,
ktérzy nabedg PDA na GPW moze oznaczac to poniesienie straty w sytuacji, gdy cena, jaka zaptacg oni na rynku wtérnym za
PDA, bedzie wyzsza od Ceny Emisyjne;j.

3.8. Ryzyko towarzyszace inwestowaniu w Akcje serii C

Inwestorzy rozwazajgcy nabycie Akcji serii C powinni w swoich decyzjach uwzglednia¢ ryzyko towarzyszace tego typu
inwestycjom. Wynika to z faktu, ze ksztaltowanie sie cen akcji notowanych na gietdach papieréw wartosciowych jest
nieprzewidywalne zaréwno w krétkim, jak i diugim okresie. Poziom zmiennosci cen akcji, a tym samym ryzyko inwestyciji, jest
zazwyczaj wyzszy niz poziom zmiennosci cen innych instrumentéw finansowych dostepnych na rynku kapitatowym, takich jak
papiery skarbowe, jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne wybranych
funduszy inwestycyjnych zamknietych, czy zabezpieczone diuzne papiery wartosciowe. Kurs gietdowy Akcji serii C
dopuszczonych do obrotu moze podlega¢ znacznym wahaniom, spowodowanym licznymi czynnikami, do ktérych nalezy
zaliczy¢ min: okresowe zmiany w wynikach operacyjnych Emitenta, rozmiar i ptynnosé rynku Akcji serii C, zmiane kursow
walut i stopy inflacji, koniunkture na GPW, zmiane faktyczng lub prognozowang sytuacji polityczno-gospodarczej na $wiecie,
w regionie lub w Polsce, a takze koniunktury na gietdach swiatowych. Ponadto, Akcje serii C znajda sie w obrocie na polskim
rynku kapitatowym, ktéry bedgc na wczesnym etapie swojego rozwoju cechuje sie stosunkowo niskg kapitalizacjg
w poréwnaniu z bardziej rozwinietymi rynkami. Znajduje to odzwierciedlenie w ograniczonej ptynnosci oraz duzej zmiennosci,
zaréwno cen poszczegolnych papierow wartosciowych, jak i indekséw charakteryzujgcych caty rynek gietdowy.

Inwestowanie w Akcje serii C winno uwzglednia¢ ryzyko wahan kursow i ograniczenia ptynnosci Akcji serii C. Termin
wprowadzenia Akcji serii C do obrotu na GPW nie jest obecnie mozliwy do precyzyjnego oznaczenia, co jest zrédtem ryzyka
przedtuzenia sie okresu przejsciowego ograniczenia ptynnosci inwestycji.

3.9.  Ryzyko zwigzane z wydluzeniem czasu przyjmowania zapisow

Zarzad Emitenta uprawniony jest do wydtuzenia terminu przyjmowania zapiséw na Akcje serii C, przy czym termin
zapisywania sie na Akcje serii C: (i) nie moze by¢ dtuzszy niz 3 miesigce od dnia rozpoczecia przyjmowania zapiséw, (ii) nie
moze przekroczy¢ terminu waznosci Prospektu. W przypadku zmiany terminu sktadania zapisow na Akcje serii C,
do publicznej wiadomosci zostanie podana stosowna informacja, poprzez udostepnienie zatwierdzonego przez KNF aneksu
do Prospektu. Aneks zostanie przekazany do publicznej wiadomosci w sposoéb, w jaki zostat opublikowany Prospekt.

Wydtuzenie terminu przyjmowania zapiséw na Akcje serii C moze spowodowaé zamrozenie na pewien czas srodkéw
finansowych wniesionych przez Inwestoréw w formie wptat na Akcje serii C.
3.10. Ryzyko zwigzane z zasadami nabywania Akcji serii C

Ze wzgledu na zasady nabywania Akcji serii C w Ofercie w przypadku znacznego popytu na Akcje serii C istnieje ryzyko
znacznej redukcji Zapiséw Dodatkowych na Akcje serii C.
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3.11. Ryzyko zwigzane z utrudnieniem w zbyciu/nabyciu oraz niewykonaniem Prawa poboru
Akcji serii C

Po okresie notowan Praw poboru Akcji serii C istnieje znaczne utrudnienie w ich zbyciu lub nabyciu z uwagi na brak

mozliwosci zawarcia stosownej transakcji na GPW. Dopuszczalnym sposobem na zbycie/nabycie praw poboru jest w takiej

sytuacji umowa cywilno-prawna. W przypadku nieztozenia zapisu na Akcje serii C w ramach wykonania prawa poboru lub

braku podmiotu zainteresowanego nabyciem Prawa poboru Akcji serii C poza GPW, Inwestor posiadajgcy Prawa poboru Akciji

serii C do momentu wygasnigcia mozliwosci ich wykonania powinien liczy¢ si¢ z utratg zainwestowanych srodkéw.

3.12. Ryzyko wykluczenia Instrumentéw Wprowadzanych z obrotu na rynku regulowanym lub
obrotu gieldowego

Zgodnie z art. 96 Ustawy o Ofercie w przypadku naruszenia przez emitenta obowigzkéw wynikajgcych ze wskazanych
przepis6w prawa, w tym w sytuacji niewykonywania lub nienalezytego wykonywania obowigzkéw informacyjnych oraz
w sytuacji niewykonywania lub nienalezytego wykonywania obowigzkéw, Komisja Nadzoru Finansowego moze wydac decyzje
o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, albo natozy¢
kare pieniezng do wysokosci 1 000 000,00 zt, albo zastosowacé obie sankcje tgcznie.

Poza wyzej opisanymi sankcjami, w mysl| art. 20 ust. 3 Ustawy o Obrocie, na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego, spotka
prowadzgca rynek regulowany wyklucza z obrotu wskazane przez KNF papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe
w przypadku, gdy obrét nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego Ilub
bezpieczenstwu obrotu na tym rynku albo powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

Zgodnie z art. 20 ust. 4b Ustawy o Obrocie spoétka prowadzgca rynek regulowany moze podjgé decyzje o wykluczeniu
papieréw wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedacych papierami wartosciowymi z obrotu w przypadku, gdy
instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem, Zze nie spowoduje to znaczacego
naruszenia intereséw inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z § 31 Regulaminu GPW Zarzad GPW wyklucza papiery wartosciowe z obrotu gietdowego: (i) jezeli ich zbywalnosé
stata sie ograniczona, (ii) na zadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie, (iii) w przypadku zniesienia ich
dematerializacji, (iv) w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wiasciwy organ nadzoru. Ponadto
Zarzad Gietdy moze tez wykluczy¢ papiery wartosciowe z obrotu gietdowego zgodnie z § 31 ust. 2 Regulaminu Gietdy
w nastepujgcych sytuacjach: (a) jezeli przestaty spetniac inne niz okreslony powyzej w pkt (i) warunki dopuszczenia do obrotu
gietdowego na danym rynku, (b) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na Gietdzie, (c) na wniosek
emitenta, (d) wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sgd wniosku o ogtoszenie upadtosci
z powodu braku srodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania, (e) jezeli uzna, ze wymaga tego interes
i bezpieczenstwo uczestnikdéw obrotu, (f) wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale
lub przeksztatceniu, (g) jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano Zzadnych transakcji gietdowych na danym
instrumencie finansowym, (h) wskutek podjecia przez emitenta dziatalnosci zakazanej przez obowigzujgce przepisy prawa,
(i) wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

3.13. Ryzyko zwigzane z naruszeniem zasad prowadzenia akcji promocyjnej Oferty

Emitent moze prowadzi¢ akcje promocyjng zwigzang z Ofertg zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie, w szczegdlnosci
wskazujgc jednoznaczne w tresci materiatdbw promocyjnych, ze majg charakter wytgcznie promocyjny lub reklamowy i ze
zostat lub zostanie opublikowany prospekt emisyjny oraz przekazujgc w ramach akcji promocyjnej informacje zgodnie
z informacjami zamieszczonymi w prospekcie emisyjnym udostepnionym do publicznej wiadomosci albo z informacjami
ktérych zamieszczenie w prospekcie emisyjnym jest wymagane przepisami Ustawy o Ofercie lub Rozporzadzenia Komisji
(WE) 809/2004, gdy prospekt emisyjny jeszcze nie zostat udostepniony do publicznej wiadomosci, jak réwniez nie mogacych
wprowadzaé inwestoréw w btad, co do sytuacji Emitenta i oceny papieréw wartosciowych.

W przypadku stwierdzenia przez KNF naruszenia przez Emitenta obowigzkéw wynikajgcych z prowadzenia akcji promocyjnej,
KNF moze: (i) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia akcji promocyjnej lub przerwanie jej prowadzenia na okres nie diuzszy niz 10
dni roboczych, w celu usuniecia wskazanych nieprawidtowosci lub (ii) zakaza¢ prowadzenia akcji promocyjnej, jezeli Emitent
uchyla sie od usuniecia wskazanych przez KNF nieprawidtowosci w terminie 10 dni roboczych lub tre$¢ materiatow
promocyjnych lub reklamowych narusza przepisy Ustawy o Ofercie lub (iii) opublikowa¢ na koszt Emitenta informacje
0 niezgodnym z prawem prowadzeniu akcji promocyjnej, wskazujgc naruszenia prawa.

W przypadku stwierdzenia naruszenia obowigzkéw wynikajgcych z prowadzenia akcji promocyjnej KNF moze réwniez natozy¢
na Emitenta kare pieniezng do wysokosci 250.000 zt.
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I1l = CZESC REJESTRACYJNA

1. Osoby odpowiedzialne za informacje zamieszczone w Prospekcie oraz ich oswiadczenia
0 odpowiedzialnosci

1.1. Oswiadczenie Emitenta o odpowiedzialnosci

Narodowy Fundusz Inwestycyjny MIDAS Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, bedac odpowiedzialnym za informacje
zawarte w Prospekcie, niniejszym oswiadcza, ze zgodnie z najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by
zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze w
Prospekcie nie pominigto niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie.

Wojciech Pytel Maciej Kotlicki
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu
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1.2.

Oswiadczenie Oferujgcego o odpowiedzialnosci

Trigon Dom Maklerski Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie niniejszym oswiadcza, iz zgodnie z jego najlepsza wiedzg i przy
dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w czesciach Prospektu, za ktére Trigon Dom
Maklerski S.A. jest odpowiedzialny, tj.:

w Czesci | - punkty: 2, 8.1, 8.2,
w Czesci Il Prospektu - punkt 3,
w Czesci lll Prospektu - punkty: 6.2, 9.1, 10.1, 10.2,

w Czesci IV Prospektu - punkty: 3.3 (w czesci dot. Oferujacego), 4, 5.1, 5.2 (za wyjagtkiem 5.2.2), 5.3 (za wyjatkiem
5.3.3), 5.4 (w czesci dot. Oferujgcego), 6, 7, 9, 10.1 (w czesci dot. Oferujgcego),

w Czesci V Prospektu - punkty 1i 2,

sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz w czesciach tych nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac¢ na

ich znaczenie.

Wojciech Patkiewicz Andrzej Sykulski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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1.3. Oswiadczenie Doradcy Prawnego o odpowiedzialnos$ci

Tatar i Wspolnicy Spdtka komandytowa z siedzibg w Krakowie niniejszym o$wiadcza, iz zgodnie z jej najlepsza wiedzg i przy
dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w czesciach Prospektu, za ktére Tatar i Wspdlnicy
Spétka komandytowa jest odpowiedzialna, {j.:

e w Czesci ll Prospektu — punkt 2.2,
e w Czesci lll Prospektu - punkt: 21.2,
e w Czesci IV Prospektu - punkty: 3.3 (w czesci dot. Doradcy Prawnego), 4.8-4.11, 10.1 (w czesci dot. Doradcy
Prawnego),
sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz w czesciach tych nie pominigto niczego, co mogtoby wptywaé na
ich znaczenie.

Marek Tatar
Komplementariusz
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2. Biegli rewidenci

2.1. Imiona i nazwiska (nazwy) oraz adresy biegtych rewidentéw Emitenta w okresie objetym
historycznymi danymi finansowymi (wraz z opisem ich przynalezno$ci do organizacji
zawodowych)

BAKER TILLY Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Nowogrodzka 12/3, 00-511 Warszawa,
przeprowadzita badanie skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy za 2008, 2009 i 2010 r. i wydata opinie bez
zastrzezen z badania powyzszych sprawozdan finansowych.

BAKER TILLY Smoczynski i Partnerzy Sp. z o0.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 1898.

W imieniu BAKER TILLY Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0. badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za
2008, 2009 i 2010 r. przeprowadzit Kazimierz Lewanski, Biegly Rewident wpisany na liste Biegtych Rewidentéw pod numerem
9434/7077.

Ustuga poswiadczajgca w odniesieniu do informacji finansowych pro forma zamieszczonych w punkcie 20.2.1 Czesci Il

Prospektu zakonczona wydaniem raportu zostata przeprowadzona przez BAKER TILLY Smoczynski i Partnerzy Sp. z o.0.

2.2. Informacje na temat rezygnacji, zwolnienia lub zmiany biegfego rewidenta w okresie
objetym historycznymi danymi

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi, ktére zostaty przedstawione w Prospekcie, biegty rewident nie

zrezygnowat z badania sprawozdan finansowych Grupy i nie zostat zwolniony.

3.  Wpybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe Emitenta pochodzg ze zbadanych przez bieglego rewidenta skonsolidowanych rocznych
sprawozdan finansowych za lata 2008, 2009 i 2010.

Powyzsze sprawozdania zostaty sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.
Tabela: Wybrane historyczne dane finansowe

Za okres (tys. zt)

Wybrane dane finansowe

Dziatalno$¢ kontynuowana 2010 2009 2008
Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug 14 600 14 367 140 685
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 2099 5020 -31520
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -67 563 -39 795 -84 623
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na akcjonariuszy Emitenta -67 563 -39 375 -85 333
Srednia wazona liczba akgji (nie w tys. zt) 59 105 341 55275813 53 295 925
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej na jedng akcje (nie w tysigcach) -1,14 -0,79 -1,60
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j -24 165 -21734 9692
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 4788 -21 341 -6 470
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 19 706 39 659 -2 303

Zrédfo: Sprawozdania finansowe Emitenta
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Tabela: Wybrane historyczne dane finansowe

Wybrane dane finansowe

Stan na (tys. z})
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008

Aktywa razem
Zobowigzania razem
Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe

Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy Emitenta

Kapitat zaktadowy

Liczba akcji na dzien bilansowy, pomniejszona o akcje wiasne (nie w tys. zt)

Warto$¢ aktywow netto na jedng akcje (nie w tysigcach)

166 213 181 835 201 379
203 117 158 127 182 578
10 36 40 515

203 107 158 091 142 063
-36 904 23708 24 650
5919 5919 5919
59181 670 58 186 670 53 668 876
-0,62 0,41 0,46

Zrédto: Sprawozdania finansowe Emitenta

4, Czynniki ryzyka

Czynniki ryzyka zwigzane z Grupg i otoczeniem Grupy opisane zostaty w punktach 1 i 2 czesci Il Prospektu.

5. Informacje o Emitencie
5.1.

Podstawowe informacje o Emitencie

Nazwa statutowa Emitenta:

Narodowy Fundusz Inwestycyjny MIDAS Spoétka Akcyjna.
Emitent moze uzywac skréconej nazwy NFI MIDAS S.A.

Miejsce rejestracji:

Emitent zostat zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XVI
Wydziat Gospodarczy-Rejestrowy, na mocy postanowienia z dnia 31 marca
1995r. (sygn. akt XV1 Ns Rej.H-2401/95), pod numerem rejestrowym RHB
43367.

Nastepnie Emitent zostat zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego w dniu 23 czerwca 2001 r., w Sgdzie Rejonowym dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Aktualnie Emitent jest zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Numer rejestracyjny:

KRS 0000025704

Data utworzenia:

Emitent zostat zatozony w dniu 15 grudnia 1994 r. przez Skarb Panstwa
reprezentowany przez Ministra Przeksztatcen Wiasnosciowych (obecnie Ministra
Skarbu Panstwa) jako jednoosobowa spétka Skarbu Panstwa.

Czas, na jaki zostat utworzony:

Nieoznaczony

Siedziba:

Warszawa

Forma prawna:

spotka akcyjna (narodowy fundusz inwestycyjny)

Przepisy prawa, na podstawie ktorych i
zgodnie z ktérymi dziata Emitent:

Emitent prowadzi dziatalno$¢ na podstawie i zgodnie z przepisami prawa
polskiego, w szczegdlnosci przepisami Kodeksu spoétek handlowych i Ustawy
o NFI, a takze na podstawie Statutu.

Kraj siedziby:

Rzeczpospolita Polska

Adres:

ul. Lwowska 19, 00-660 Warszawa

Numer telefonu:

+48 22 249 83 10

Numer faksu:

+48 22 249 83 13

Adres poczty elektronicznej:

biuro@midasnfi.pl
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Strona internetowa: http://www.midasnfi.pl

5.2. Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnosci gospodarczej Emitenta

Emitent zostat zatozony w dniu 15 grudnia 1994 r. przez Skarb Panstwa reprezentowany przez Ministra Przeksztatcen
Wiasnosciowych jako jednoosobowa spétka Skarbu Panstwa pod firmg Dziewigty Narodowy Fundusz Inwestycyjny Spotka
Akcyjna. Emitenta utworzono jako jeden z 15 Narodowych Funduszy Inwestycyjnych w ramach Programu Powszechnej
Prywatyzacji. Skarb Panstwa wnidst do Emitenta akcje sprywatyzowanych bytych przedsiebiorstw panstwowych.

W 1997 r. Emitent zadebiutowat na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Do 2006 r. Fundusz sprzedat akcje spétek z programu NFI. Niezaleznie od tego w latach 2003-2007 Emitent dokonywat
inwestycji w akcje spétek publicznych.

Do roku 2006 Emitent przeprowadzat redystrybucje srodkéw do jego akcjonariuszy poprzez nabywanie, w tym w ramach
wezwan, i umarzanie Akcji wtasnych.

W 2006 r. dokonane zostalo podwyzszenie kapitatu zakladowego Emitenta o kwote 4.734.933,60 zlotych w drodze emisji
47.349.336 Akgji serii B, ktore zostaty wprowadzone do obrotu gietdowego.

Rok 2007

W 2007 r. Emitent rozpoczat inwestowanie w projekty z branzy telekomunikacyjnej i teleinformatycznej. W | potroczu 2007 r.
Emitent dokonat zakupu 100% akcji CenterNet oraz 80% udziatow mLife. Ponadto za posrednictwem CenterNet zostaty
nabyte udziaty trzech spotek brytyjskich: Xebra Ltd., Extreme Mobile Ltd., Advantage Cellular Communications Ltd.

W Il pétroczu 2007 r. CenterNet w drodze przetargu pozyskat czestotliwos¢ w zakresie 1710-1730 MHz i 1805-1825 MHz,
ktéra umozliwita uruchomienie kolejnego infrastrukturalnego operatora telefonii komérkowej w Polsce.

Rok 2008
CenterNet podejmowat dziatania w kierunku rozpoczecia dziatalnosci jako pigty infrastrukturalny operator mobilny w Polsce.

Gwaltowne zatamanie sytuacji w gospodarce brytyjskiej w sposdb znaczgcy utrudnito restrukturyzacje trzech spétek
brytyjskich - Xebra, Extreme oraz ACC. Dalsza dziatalno$¢ operacyjna tych spotek wymagataby znacznych nakfadéw
inwestycyjnych, a dokonana ocena perspektyw zwigzanych z dalszym prowadzeniem tego biznesu nie dawata
wystarczajgcego prawdopodobiehAstwa osiggniecia satysfakcjonujgcej stopy zwrotu. Dlatego tez w | kwartale 2008 r. Emitent
postanowit skupi¢ sie na projektach realizowanych na rodzimym rynku. Konsekwencjg tego byt odpis pod utrate wartosci
aktywow w Wielkiej Brytanii.

Spotka mLife kontynuowata strategie tworzenia nowych innowacyjnych rozwigzan technologicznych, otrzymata takze
dofinansowanie w ramach Dziatania Innowacyjna Gospodarka.

Rok 2009

W maju 2009 r. nastgpito komercyjne rozpoczecie dziatalnosci pigtego infrastrukturalnego operatora telefonii komaorkowej
w Polsce - CenterNet zaoferowat szerokiemu odbiorcy pierwsze ustugi telekomunikacyjne w ramach oferty ,Edycja Specjalna”
CenterNet.

W lipcu 2009 roku CenterNet wspdlnie z Fundacjg Lux Veritatis rozpoczat $wiadczenie ustug telefonii komoérkowej w systemie
prepaid profilowanych dla oséb starszych w ramach projektu ,wRodzinie”. Przygotowana oferta skierowana byta gtéwnie do
spotecznosci skupionej wokét Radia Maryja, Telewizji Trwam, Wyzszej Szkoty Kultury Spotecznej i Medialnej, Naszego
Dziennika oraz Fundacji Nasza Przysztos¢. W drugiej potowie roku CenterNet rozpoczat rowniez oferowac ustugi
telekomunikacyjne pod innymi markami jak CenterNet Dzieciom oraz intensywnie rozwijat sie¢ dystrybucji, ktéra pod koniec
2009 roku liczona byta w tysigcach punktow sprzedazy.

Rok 2009 to takze okres aktywnych poszukiwan najlepszych rozwigzan w zakresie potencjalnych partneréw dla
podstawowego aktywa w portfelu inwestycyjnym NFI Midas - CenterNet. Wynikiem prowadzonych w ramach zawartego przez
NFI Midas z Mobyland listu Intencyjnego byto m.in. zawarcie przez CenterNet i Aero2 umowy o wspotkorzystanie z sieci
radiowej (RAN sharing).

Koncentracja wysitkbw oraz kapitalu poswiecona wspieraniu rozwoju projektu CenterNet spowodowata, ze Fundusz
zrezygnowat z kapitatochtonnych inwestycji w nowe technologie, tj. w spoétki mLife i Nordisk, ktérych potgczenie z projektem
telefonii GSM byto bezzasadne lub nie byto mozliwe. Ponadto, transakcje sprzedazy tych spotek pozwolity Funduszowi na
wygenerowanie zysku w przypadku Nordisk i odzyskanie wielomilionowych naktadéw inwestycyjnych w przypadku mLife.

Rok 2010
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W 2010 r. Grupa kontynuowata dziatania rozwijajgce wspotprace z Aero2 i Mobyland, zmierzajgc do synergii w zakresie
wspotwykorzystania infrastruktury i czestotliwosci nalezgcych do CenterNet, Mobyland i Aero2. Istotnym etapem tych dziatan
byta przedwstepna umowa sprzedazy udziatow w Mobyland, na podstawie ktérej Emitent zamierza naby¢ 100% udziatéw w
Mobyland, opisana w punkcie 22.9 Czesci lll Prospektu.

We wrzesniu 2010 roku CenterNet we wspotpracy z Mobyland uruchomit pierwszg w Polsce komercyjng sie¢ LTE 1800 z
kanatem o szerokosci 19,8 MHz. Technologia LTE 1800 jest znaczgco szybsza w poréwnaniu do pozostatych technologii
przesylu danych obecnie dziatajgcych w Polsce (m.in. UMTS, HSPA oraz HSPA+), umozliwiajgc szybki transfer duzych ilosci
danych w sposob wydajny i efektywny ekonomicznie, z optymalnym wykorzystaniem czestotliwosci.

W drugiej potowie 2010 r. CenterNet rozpoczat takze samodzielne prowadzenie projektu wRodzinie.

Rok 2011

Od dnia 7 stycznia 2011 roku Emitent na podstawie Aneksu nr 1 do Umowy, opisanej w punkcie 22.9. Czesci lll Prospektu,
jest uprawniony do zmiany sktadu osobowego zarzadu Mobyland na warunkach okreslonych jednostronnie przez Emitenta, w
dowolnie obranym przez Emitenta terminie, w zwigzku z czym z tym dniem uzyskat status spoétki dominujgcej w stosunku do
Mobyland. Emitent skorzystat z powyzszego uprawnienia w dniu 26 stycznia 2011 roku w nastepstwie czego, uchwatg
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow z dnia 26 stycznia 2011 roku, dokonane zostaty zmiany w sktadzie zarzadu
Mobyland.

5.3. Inwestycje

Podstawowym kryterium, ktére Emitent przyjat opisujgc ponizsze, gidwne, historyczne inwestycje oraz biezgce i planowane
inwestycje, bylo istotne znaczenie dla dziatalnosci podstawowej Grupy (dziatalnosci prowadzonej w sektorze
telekomunikacyjnym i teleinformatycznym), w szczegdlnosci dotyczy to nabycia akcji CenterNet oraz rezerwacji czestotliwosci.

5.3.1. Historyczne inwestycje
Realizowane inwestycje sg kluczowym elementem rozwoju dziatalnosci Grupy w sektorze telekomunikacyjnym.
Tabela: Nakfady inwestycyjne Grupy w latach 2008-2010 oraz od 1.01.2011 r. do Daty Prospektu

Za okres (tys. zi)

1.01.2011
do Daty
Wyszczegolnienie Prospektu 2010 2009 2008
Rzeczowe aktywa trwate, w tym: - 175 24 041 336
Urzadzenia techniczne i maszyny - 107 10 372 227
Srodki transportu - - - 109
Inwestycje w obce $rodki trwate - - 123 -
Inne $rodki trwate - - - -
Inwestycje rozpoczete - 68 13 546 -
Wartosci niematerialne i prawne, w tym: - 1130 6193 1365
Koncesja telekomunikacyjna - - 212 194
Infrastruktura - 1130 5981 -
Oprogramowanie komputerowe - - - 10
Licencje - - - 304
Pozostate WNiP - - - 857
Naktady inwestycyjne ogétem - 1305 30 234 1701

Zrédfo: Sprawozdania finansowe Grupy, Emitent

Inwestycje Grupy w latach 2008-2010 oraz od 1.01.2011 r. do Daty Prospektu finansowane byty gtéwnie ze Srodkéw wtasnych
Grupy, w tym pochodzgcych ze sprzedazy posiadanych Akcji wkasnych Emitenta.

e Gléwne inwestycje w 2008 roku

44



Il — Czes¢ rejestracyjna

W 2008 roku nakfady inwestycyjne Grupy wyniosty 1.701 tys. zt i obejmowaty gtéwnie zakup licencji i innych warto$ci
niematerialnych i prawnych. Naktady inwestycyjne poniesione w 2008 roku finansowane byly ze Srodkéw pochodzacych
z pozyczek oraz ze srodkow wiasnych Grupy.

e  Glowne inwestycje w 2009 roku

W 2009 roku naktady inwestycje Grupy wyniosty 30.234 tys. zt i obejmowaty gtownie naktady ponoszone przez CenterNet na
rozbudowe infrastruktury teleinformatycznej w zwigzku z budowg witasnej sieci m.in. zakup urzgdzen core dostarczonych
gtdwnie przez Huawei, stanowigcych centrale sieci teleinformatycznej tworzonej przez CenterNet. Nakfady inwestycyjne
poniesione w 2009 roku finansowane byly gtéwnie ze Srodkéw wtasnych pochodzgcych ze sprzedazy akcji wlasnych Emitenta.

Nabycie akcji Nordisk Polska Sp. z 0.0.

W dniu 29 czerwca 2009 r. Emitent nabyt 29.384 udziaty spotki Nordisk Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie o wartosci
nominalnej 1.000 zt kazdy, stanowigcych 80% kapitatu zakladowego tej spotki. Laczna cena sprzedazy udziatdw wyniosta
4.000 tys. zt. Nordisk Polska Sp. z 0.0. jest operatorem, wykorzystujgcym na czestotliwosci 410 MHz technologie CDMA, ktéra
dominuje w Azji i obu Amerykach oraz rozwija si¢ w Europie. Nordisk Polska Sp. z 0.0. $wiadczy ustugi dostgpu do Internetu
szerokopasmowego oraz ustugi glosowe. Nabycie udziatow sfinansowane zostato ze srodkdéw wtasnych Emitenta. Inwestycja
miata charakter diugoterminowy.

e  Glowne inwestycje w 2010 roku

W 2010 roku nakfady inwestycyjne Grupy wyniosty 1.305 tys. zt. W tym okresie Grupa kontynuowata niezbedne do
prowadzenia dziatalno$ci telekomunikacyjnej inwestycje, gtdwnie w zakresie uruchomienia sieci radiowej, anten oraz
infrastruktury technicznej w oparciu o RAN sharing w pasmie GSM 1800 umozliwiajacej wspétprace CenterNet, Mobyland oraz
Aero2. Inwestycje prowadzone w 2010 roku finansowane byly m.in. ze $rodkéw wtasnych Grupy pochodzacych m.in. ze
sprzedazy akcji wtasnych Emitenta, a takze z pozyczek udzielonych CenterNet i Emitentowi przez Aero2 i Nova.

¢ Glowne inwestycje od poczatku 2011 roku do Daty Prospektu

Od 1 stycznia 2011 roku do Daty Prospektu Grupa nie poniosta naktadéw inwestycyjnych na rzeczowe aktywa trwate oraz
warto$ci niematerialne i prawne.

5.3.2. Biezgce inwestycje
Na dzieh sporzadzenia Prospektu Grupa jest w trakcie realizacji nastepujgcych inwestyc;ji:
Wdrozenie i rozbudowa systemu Comarch BSS Suite

Grupa kontynuuje prace nad wdrozeniem i rozbudowg systemu informatycznego Comarch BSS Suite. W ramach systemu
znajdujg sie m.in. nastepujgce moduty: Comarch Convergent Billing, Comarch InterPartner Billing, Comarch CRM for
Telecoms, Comarch Service Provisioning, Comarch Mediation. System wykorzystywany jest do obstugi klientéw, rozliczania
abonentéw oraz rozliczen miedzyoperatorskich.

Planowany termin zakonczenia rozbudowy systemu to 31 grudnia 2011 r.

Szacowane wydatki inwestycyjne w tym zakresie wynoszg okoto 3.000 tys. zt i finansowane sg gtéwnie ze srodkéw wtasnych
Grupy.

Rozbudowa systemu informatycznego mLife Inteligent Network Platform

W ramach rozbudowy systemu mLife Intelligent Network Platform planowane jest uruchomienie dodatkowych funkcjonalnosci
systemu umozliwiajgcych $wiadczenie wysokiej jakosci dodatkowych ustug postpaid dla klientow B2B.

Planowany termin zakonczenia rozbudowy systemu to 31 grudnia 2011 r.

Szacowane wydatki inwestycyjne w tym zakresie wynoszg okoto 1.500 tys. zt i bedg finansowane gtéwnie ze Srodkow
wiasnych Grupy.

5.3.3. Planowane inwestycje

Nabycie Mobyland
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W dniu 16 grudnia 2010 roku, Emitent zawart z Daycon przedwstepng umowe sprzedazy udziatéw w Mobyland stanowigcych
100% kapitatu zaktadowego Mobyland, za kwote 177.000 tys. zt. Nabycie udziatéw jest jednym z celdéw emisji Akcji serii C. Od
dnia 7 stycznia 2011 roku Emitent, na podstawie Aneksu nr 1 do umowy opisanej w punkcie 22.9 Czesci Ill Prospektu, jest
uprawniony do zmiany skiadu osobowego zarzadu Mobyland na warunkach okreslonych jednostronnie przez Emitenta, w
dowolnie obranym przez Emitenta terminie, w zwigzku z czym, z tym dniem uzyskat status spdtki dominujgcej w stosunku do
Mobyland. Umowa zostata opisana w punkcie 22.9 Czesci lll Prospektu, natomiast planowana inwestycja zostata opisana w
punkcie 3.4 Czesci IV Prospektu. Nabycie Mobyland ma istotne znaczenie dla Grupy ze wzgledu na mozliwos¢ realizaciji
strategii rozwoju Grupy opisanej w punkcie 6.1.1. Czesci Ill Prospektu.

6. Zarys ogolny dziatalnosci

6.1. Dziatalno$¢ podstawowa

6.1.1. Podstawowe obszary dzialalnosci. Giéwne kategorie sprzedawanych produktow Ilub
Swiadczonych ustug
Dziatalnos$¢ prowadzong przez Emitenta i Grupe Kapitalowg mozna podzieli¢ na nastepujgce segmenty branzowe:
1. Dziatalno$¢ inwestycyjng — dziatalnos¢ ta jest prowadzona przez Emitenta i obejmuje przede wszystkim:

e nabywanie papierow warto$ciowych,
e nabywanie bgdz obejmowanie udziatéw, akcji oraz innych papieréw wartosciowych,
e wykonywanie praw z akcji i udziatéw oraz papieréw wartosciowych,
e rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami wartosciowymi,
e udzielanie pozyczek oraz zacigganie pozyczek i kredytéw dla celéw Emitenta.

2. Dziatalnos¢ telekomunikacyjna i IT — dziatalnos¢ ta jest prowadzona przez spoétki zalezne Emitenta i obejmuje przede
wszystkim:

e dziatalno$¢ w sektorze telekomunikacyjnym, a w szczegdlnosci swiadczenie ustug telekomunikacyjnych
w oparciu o pasma czestotliwosci posiadane przez spétki zalezne Emitenta (CenterNet oraz od 7 styczna
2011 roku Mobyland),

e dystrybucje aparatéw komérkowych i innych urzadzen koncowych sieci telekomunikacyjnej przez CenterNet.

Tabela: Struktura przychodoéw ze sprzedazy Grupy wg segmentéw dziatalnosci w latach 2008-2010

Przychody ze sprzedazy za okres

(tys. zi)
Wyszczegodlnienie 2010 2009 2008
Dziatalno$¢ inwestycyjna - - -
Dziatalno$¢ telekomunikacyjna i IT 14 600 14 367 140 685
Razem 14 600 14 367 140 685

Zrédfo: Sprawozdania finansowe Emitenta

Tabela: Struktura przychodow ze sprzedazy Grupy wg segmentow geograficznych w latach 2008-2010

Przychody ze sprzedazy za okres

(tys. zi)
Wyszczegdlnienie 2010 2009 2008
Polska 14 600 14 367 318
Wielka Brytania - - 140 367
Razem 14 600 14 367 140 685

Zrédfo: Sprawozdania finansowe Emitenta

Dziatalnos¢ inwestycyjna
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Obecnie jedynym aktywem w portfelu inwestycyjnym Emitenta sg posiadane akcje CenterNet, ktéra prowadzi dziatalno$¢
w sektorze telekomunikacyjnym.

Dziatalno$¢ telekomunikacyjna i IT

Gléwng dziatalnoscig Grupy jest Swiadczenie przez spodtki CenterNet i Mobyland ustug telekomunikacyjnych w zakresie
hurtowej transmisji danych oraz $wiadczenie przez CenterNet ustug glosowych dla klientéw indywidualnych.

LTE 1800

We wrzesniu 2010 roku CenterNet we wspotpracy z Mobyland uruchomit pierwszg w Polsce komercyjng sie¢ LTE 1800
z kanatem o szerokosci 19,8 MHz. CenterNet jak i Mobyland, kazdy z osobna, posiada rezerwacje po 9,8 MHz. Pomiedzy
zarezerwowanymi pasmami wystepuje z przerwa o szerokosci 0,2 MHz. Razem daje to ciaggte, dupleksowe pasmo o
szerokosci 19,8 MHz, ktére sktada sie z dwoch pasm rezerwacji i pasma ,przerwy”, na uzywanie ktérej UKE wyraza zgode w
poszczegdlnych pozwoleniach radiowych. Technologia LTE 1800 jest znaczgco szybsza w poréwnaniu do pozostatych
technologii przesytu danych obecnie dziatajgcych w Polsce (m.in. UMTS, HSPA oraz HSPA+), umozliwiajgc szybki transfer
duzych ilosci danych w sposob wydajny i efektywny ekonomicznie, z optymalnym wykorzystaniem czestotliwosci.

Sie¢ LTE 1800 bedzie dostarczana przez Aero2 i zostanie uruchomiona na wszystkich lokalizacjach, na ktérych dotychczas
funkcjonuje sie¢ GSM 1800, a w przysztosci rowniez w nowych lokalizacjach, co oznacza, ze sygnat bedzie dostepny zaréwno
w aglomeracjach jak i mniejszych miejscowosciach.

Oferta, w zakresie hurtowej transmisji danych z wykorzystaniem sieci LTE 1800 skierowana jest do innych podmiotow
posiadajgcych duze bazy abonenckie oraz wyrazajgcych zainteresowanie $wiadczeniem na ich rzecz ustug mobilnego
szerokopasmowego dostepu do internetu. Grupa, w oparciu o posiadane czestotliwosci, zamierza wytwarza¢ pojemnosc i
sprzedawac jg operatorom detalicznym. Z punktu widzenia Grupy taki model jest bardzo atrakcyjny, poniewaz minimalizuje
koniecznosci ponoszenia wysokich nakfadéw inwestycyjnych na infrastrukture, jak réwniez zdejmuje z Grupy obowigzek
ponoszenia kosztownych wydatkéw zwigzanych z pozyskaniem klientéw detalicznych (reklama, subsydiowanie zestawow
odbiorczych itp.). Dodatkowo, dobrze zdefiniowane portfolio klientéw w postaci duzych i stabilnych operatoréw detalicznych
pozwala na stosowanie hurtowych warunkéw sprzedazy — dtugoterminowe zamdwienia na duze wolumeny.

Oferta dla klientéw indywidualnych

CenterNet oferuje klientom indywidualnym, jak réwniez planuje zaoferowac¢ przedsiebiorstwom, jako operator komorkowy,
szeroki wachlarz ustug telekomunikacyjnych takich jak ruch gtosowy w kraju i roaming miedzynarodowy, SMS, MMS oraz
bardziej zaawansowane ustugi transmisji danych. Uzupeinieniem oferty bedzie sprzedaz przedsiebiorstwom kontentu
i reklamy.

W Dacie Prospektu CenterNet obstugiwat w sumie okoto 130 tys. Klientdw, z czego znaczng wiekszo$¢ w systemie prepaid.
Do swiadczenia ustug CenterNet wykorzystuje wtasng sie¢ telekomunikacyjng oraz sieci wspotdzielone nalezgce do Mobyland
i Aero2. Ponadto CenterNet korzysta z roamingu krajowego swiadczonego przez Polskg Telefonig Cyfrowg (informacje na
temat umowy pomiedzy PTC a CenterNet i odstgpienia od niej w tym zakresie zostaly zamieszczone w punkcie 22.2.2.1
Czesci Il Prospektu, a informacje na temat ryzyk z nimi zwigzanych w punkcie 1.10 Cze$ci Il Prospektu) oraz z roamingu
migdzynarodowego $wiadczonego przez iBasis Global.

Projekt wRodzinie

Oferta oparta o marke wRodzinie jest skierowana do spotecznosci ludzi starszych oraz spotecznosci posiadajgcych bliskich
krewnych z ktérymi utrzymywany jest biezacy kontakt. W ramach oferty Grupa $wiadczy przedptacone ustugi telefonii
komorkowej (prepaid) obejmujgce ustugi gtosowe, wysytanie wiadomosci tekstowych SMS oraz potgczenia miedzynarodowe.
Oferta obejmuje réwniez dystrybucje telefonéw komodrkowych, w tym ergonomicznych modeli, z duzymi przyciskami, o
prostym i czytelnym wyswietlaczu, dedykowanych dla osdb starszych. Sprzedaz telefondw, starteréw i dotadowan prowadzona
jest za posrednictwem infolinii, a takze w sieci sklepéw spozywczych Zabka z punktami sprzedazy zlokalizowanymi na terenie
catego kraju oraz w pieciu tysigcach placowek Poczty Polskiej. Dotadowania konta mozna realizowac¢, wykupujac karty zdrapki
lub wykonujgc dotadowania elektroniczne na podstawie przelewu bankowego na rachunek CenterNet.

CenterNet mobile

Pod marka ,CenterNet mobile” CenterNet swiadczy ustugi telefonii komoérkowej w ramach abonamentu (postpaid). Oferta
skierowana jest do odbiorcéw indywidualnych oraz podmiotéw gospodarczych.

Sie¢ radiowa Grupy
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Wedtug stanu na 31 stycznia 2011 roku Mobyland posiadat 413 wydanych przez Prezesa UKE pozwolenh radiowych w pasmie
1800 MHz, natomiast CenterNet posiadat 413 wydanych przez Prezesa UKE pozwolen radiowych w pasmie 1800 MHz.
CenterNet, Aero2 i Mobyland wspotpracujg w zakresie wspolnego korzystania z czestotliwosci i wykorzystania infrastruktury
telekomunikacyjnej. W Dacie Prospektu trwa migracja technologii GSM 1800 MHz na technologie LTE 1800 MHz w pa$mie
19,8 MHz. Jest to mozliwe dzieki pierwszej w Polsce umowie w zakresie wspolnego korzystania z czestotliwosci w pasmie
1800 MHz pomiedzy CenterNet i Mobyland, opisanej w punkcie 22.2.10 Czesci Il Prospektu, jak rowniez dzieki wspétpracy
z Aero2 w zakresie korzystania z nalezgcej do Aero2 infrastruktury technicznej (telekomunikacyjnej), na podstawie umowy
opisanej w punkcie 22.10.8 Czesci Ill Prospektu.

Ponadto, Grupa kupuje od Aero2 ustugi bezprzewodowej transmisji danych w sieci Aero2, realizowanej w pasmie 900
w technologii HSPA+, na podstawie umowy opisanej w punkcie 22.10.3 Czesci Ill Prospektu.

Strategia rozwoju

Strategia rozwoju Grupy zaktada $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych w oparciu o posiadane czestotliwosci (czestotliwosci
w pasmie 1800 MHz bedace w posiadaniu CenterNet oraz Mobyland). Grupa zamierza wykorzysta¢ swojg unikalng pozycje
rynkowsa, jakg osiggnie poprzez potgczenie pasm dwdch czestotliwosci z zakresu 1800 MHz. W rezultacie Grupa, jako
pierwszy podmiot w kraju bedzie mogta $wiadczy¢ ustugi telekomunikacyjne w technologii czwartej generacji — LTE, ktora
pozwala na przesytanie danych droga radiowg przy maksymalnej predkosci pobierania danych do 100 Mb/s oraz maksymalnej
predkosci wysytania danych do 50 Mb/s.

Dodatkowo, Grupa zaktada aktywne wykorzystywanie przyznanych jej decyzjg Prezesa UKE asymetrii stawek polgczen
gtosowych zakanczanych w sieciach CenterNet oraz Mobyland, co pozwoli na stworzenie atrakcyjnej cenowo oferty, przy
jednoczesnej maksymalizacji $redniego przychodu z abonenta (ARPU — average revenue per user).

Na podstawie wskazanych w punktach 22.10.3 i 22.10.8 uméw z Aero2 Grupa zabezpieczyta sobie mozliwos¢ zakupu
pojemnosci w technologii HSPA+, jak rowniez dostep do infrastruktury niezbednej do wytworzenia wiasnej pojemnosci w
oparciu o czestotliwosci z zakresu 1800 MHz. Jednoczesnie umowa zawarta pomiedzy Cyfrowym Polsatem S.A. a Mobyland
(opisana w punkcie 22.10.1 Czesci lll Prospektu) zapewnia¢ bedzie Grupie zbyt wytworzonej pojemnosci.

Grupa zamierza skoncentrowaé swojg dziatalno$¢ na:

e Swiadczeniu ustug hurtowego dostepu do Internetu dla operatoréw sieci telekomunikacyjnych: Grupa zamierza
kupowac pojemnos¢ wytworzong w oparciu o szybkie technologie radiowe (w tym HSPA+) od innych hurtowych
dostawcow tych ustug, wzbogacac ja wlasng pojemnoscig wytworzong w oparciu o technologie LTE, a nastepnie
sprzedawac hurtowo homogeniczng pojemnosé w postaci GB, do operatoréw telekomunikacyjnych.

e Swiadczeniu ustug telekomunikacyjnych dla klientéw biznesowych w segmencie matych i $rednich podmiotéw
lokalnych (w tym tzw. SOHO - small office home office, jednostek samorzadu terytorialnego itp.). Oferta dla tego
segmentu klientéw bedzie $wiadczona w modelu operatora wirtualnego (MVNO) i bedzie obejmowata peten pakiet
ustug telefonii komoérkowej, w tym ustugi glosowe, SMS, MMS transfer danych, itp.). Dziatalno$¢ ta zaktada
wykorzystanie asymetrii stawek potgczen glosowych zakanczanych w sieciach CenterNet oraz Mobyland.

e Swiadczeniu ustug detalicznego dostepu do Interentu dla klientéw biznesowych w segmencie matych i $rednich
podmiotéw lokalnych.

e Dalszym rozwijaniu projektu ,wRodzinie” — skierowanego pierwotnie do spotecznosci skupionej wokét Radia Maryja,
Telewizji Trwam, Wyzszej Szkoty Kultury Spotecznej i Medialnej, Naszego Dziennika oraz Fundacji Nasza Przysztosc¢
(informacje na temat uméw i innych zdarzen zwigzanych z tym projektem zostaty zamieszczone w punkcie 22.1
Czesci Il Prospektu). Dziatania rozwojowe zakitadajg poszerzenie grupy docelowej klientéw. Ustuga bedzie
kierowana do osob starszych oraz do szeroko pojetej grupy osob posiadajgcych bliskich krewnych, z ktorymi
utrzymywane s codzienne kontakty.

6.1.2. Nowe produkty i ustugi

CenterNet mobile

W maju 2009 roku CenterNet rozpoczat Swiadczenie ustug telefonii komoérkowej w systemie postpaid pod marka ,CenterNet
mobile”. Oferta skierowana jest zaréwno do odbiorcow indywidualnych jaki i podmiotéw gospodarczych.

wRodzinie

W lipcu 2009 roku CenterNet wspdlnie z Fundacjg Lux Veritatis rozpoczat swiadczenie ustug telefonii komdrkowej w systemie
prepaid. Przygotowana oferta skierowana byta pierwotnie do spotecznosci skupionej wokét Radia Maryja, Telewizji Trwam,
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Wyzszej Szkoty Kultury Spotecznej i Medialnej, Naszego Dziennika oraz Fundacji Nasza Przyszio$¢. Obecnie oferta
kierowana jest do catej spotecznosci oséb starszych oraz do spotecznosci posiadajgcych staty kontakt z bliskimi krewnymi.

LTE 1800

We wrzesniu 2010 roku CenterNet, we wspotpracy z Mobyland uruchomit pierwszg w Polsce komercyjng sie¢ w technologii
LTE 1800 MHz. Technologia LTE umozliwia osiggniecie niedostepnych dla innych technologii przepustowosci tacz, co pozwoli
na korzystanie z takich ustug jak efektywny i szybki dostep do Internetu, gry on-line, konferencje wideo w czasie rzeczywistym,
ogladanie filméw w rozdzielczosci full HD on-line.

6.2. Gféwne rynki

Grupa dziata na rynku ustug telekomunikacyjnych w Polsce. Dzieki uzyskanej w 2007 r. przez CenterNet i Mobyland
rezerwacji czestotliwo$ci ma mozliwos¢ swiadczenia ustug telefonii komérkowej na terenie kraju.

Rynek telefonii komérkowej

Wartos¢ rynku telefonii komoérkowej w 2009 roku mierzona catkowitymi przychodami osiagnietymi przez operatoréw
infrastrukturalnych oraz wirtualnych, wedtug raportu ,Rynek telekomunikacyjny w Polsce 2010” przygotowanego przez PMR
Publications, wyniosta 24,49 mid zt. Warto$¢ ta jest suma przychodéw operatorow telefonii komoérkowej i obejmuje zaréwno
ustugi gtosowe i pozagtosowe w telefonii komdrkowej, dostep do Internetu i inne ustugi Swiadczone przez operatorow. Warto$c
rynku telefonii ruchomej uwzgledniajgca wytacznie przychody z potaczen gtosowych oraz z ustug dodatkowych, z pominieciem
ustug dostepu do Internetu czy telefonii stacjonarnej oferowanej przez wybranych operatoréw telefonii komérkowej, wedtug
+Raportu o stanie rynku telekomunikacyjnego w Polsce w 2009 roku” opracowanego przez Urzad Komunikacji Elektronicznej
wyniosta 18,6 mid zt.

Wykres: Wartos¢ i dynamika rynku telefonii komérkowej w Polsce w latach 2002-2009

30 4 17,1% 17,3% r 20%
16,1%

25 - - 15%

20 + - 10%

15 o - 5%

10 - - 0%
5%
5 - 5%
13,09 15,35 17,82 19,64 22,03 23,54 25,91 24,49
0 . . . . . . . -10%
midzt 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Wartosé (lewa og) =@=Dynamika (prawa os)

Zrédfo: Rynek telekomunikacyjny w Polsce 2010, Prognozy rozwoju na lata 2010-2014, PMR Publications, pazdziernik 2010 .

W 2009 roku warto$¢ rynku telefonii komérkowej zmniejszyta sie o 5,5% w stosunku do 2008 roku, przy corocznym
dynamicznym wzroscie wartosci rynku w poprzednich latach.

Wedtug stanu na koniec 2009 roku, na polskim rynku telefonii ruchomej dziatato 18 operatoréw, w tym 6 operatoréw MNO
posiadajgcych lub rozwijajgcych wiasng infrastrukture telekomunikacyjng (PTC, PTK Centertel, Polkomtel, P4, CenterNet,
Mobyland) oraz 12 operatorow wirtualnych MVNO, korzystajacych wytgcznie z infrastruktury telekomunikacyjnej innych
operatoréw.

Penetracja rynku na koniec 2009 r. wyniosta ponad 117,4%. Aktywnych byto 44,8 min numerdw telefonii ruchome;.
Zmniejszenie dynamiki wzrostu liczby uzytkownikdw jest rezultatem nasycenia rynku oraz wylgczania przez operatoréw
nieaktywnych kart SIM.

Badanie przeprowadzone przez PBS DGA Sp. z 0.0. na zlecenie UKE pokazuje, ze prawie 84,9% osob w wieku powyzej 15
lat zadeklarowato posiadanie telefonu komérkowego.
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Wykres: Liczba uzytkownikéw oraz penetracja rynku telefonii ruchomej w Polsce w latach 1997-2009
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Zrédfo: Raport o stanie rynku telekomunikacyjnego w Polsce w 2009 roku, UKE

Kazdy z trzech najwiekszych podmiotéow na rynku tj. Polkomtel, PTK Centertel i PTC posiadat ponad 30% rynku, przychody
czwartego podmiotu — P4 wyniosty 3,8% wartosci rynku, natomiast tgczne przychody CenterNet, Mobyland i operatorow
MVNO nie przekraczaty 1% rynku.

Wykres: Udziat operatoréw na rynku telefonii ruchomej w 2009 roku pod wzgledem przychodow ze sprzedazy

P4 Pozostali
3,81% 0,17%

Polkomtel

33,26%
PTC

30,75%

PTK
32,01%

Zrédto: Raport o stanie rynku telekomunikacyjnego w Polsce w 2009 roku, UKE

Struktura rynku pod wzgledem liczby uzytkownikow wyglada podobnie jak pod wzgledem osigganych przychodéw ze
sprzedazy, z nieco wiekszym udziatem P4 oraz pozostatych podmiotéw tacznie, tj. CenterNet, Mobyland i operatoréw MVNO.
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Woykres: Udziat operatoréw na rynku telefonii ruchomej w 2009 roku pod wzgledem liczby uzytkownikow
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Zrédfo: Raport o stanie rynku telekomunikacyjnego w Polsce w 2009 roku, UKE

Aktualnie rezerwacje czestotliwosci wykorzystywane w telekomunikacji mobilnej w pasmie czestotliwosci 900 MHz, 1800 MHz
i 2 GHz posiada 7 operatoréw infrastrukturalnych.

Tabela: Systemy komorkowe w Polsce — pasmo 900 MHz

Spoétka Zarezerwowane czestotliwosci Liczba stacji bazowych
Polkomtel 890,1-892,9 MHz / 935,1-937,9 MHz oraz 897,3-903,5 MHz / 942,3-948,5 MHz 7576
PTC 892,9-897,3 MHz / 937,9-942,3 MHz oraz 903,5-907,9 MHz / 948,7-952,9 MHz 7090
PTK Centertel 908,1-914,9 MHz / 953,1-959,9 MHz 5421
P4 880,1-885,1 MHz oraz 925,1-930,1 MHz 2523
Aero?2 885,1-890,1 MHz oraz 930,1-935,1 MHz 355

Zrédfo: Raport o wykonywaniu zobowigzan rezerwacyjnych na koniec 2009 roku, UKE, opublikowany w dniu 16 lipca 2010 roku

Tabela: Systemy komérkowe w Polsce — pasmo 1800 MHz

Spoétka Zarezerwowane czestotliwosci Liczba stacji bazowych
Polkomtel 1757,5-1759,9 MHz / 1852,5-1854,9 MHz oraz 1777,7-1784,9 MHz / 1872,7-1879,9 MHz 2594
PTC 1754,9-1757,3 MHz / 1849,9-1852,3 MHz oraz 1770,1-1777,3 MHz / 1865,1-1872,3 MHz 2554
PTK Centertel 1760,3-1769,9 MHz / 1855,3-1864,9 MHz 4034
CenterNet 1710,1-1719,9 MHz / 1805,1-1814,9 MHz 126
Mobyland 1720,1-1729,9 MHz / 1815,1-1824,9 MHz 350

Zrédfo: Raport o wykonywaniu zobowigzan rezerwacyjnych na koniec 2009 roku, UKE, opublikowany w dniu 16 lipca 2010 roku

Tabela: Systemy komorkowe w Polsce — pasmo 2 GHz — system UMTS

Spotka Zarezerwowane czestotliwosci Liczba stacji bazowych
Polkomtel 1950,1-1964,9 MHz / 2140,1-2154,9 MHz (3 kanaty FDD) oraz 1905,1-1910,1 MHz (1 kanat TDD) 4094
PTC 1935,3-1950,1 MHz / 2125,3-2140,1 MHz (3 kanaty FDD) oraz 1910,1-1915,1 MHz (1 kanat TDD) 3610
PTK Centertel 1920,5-1935,3 MHz / 2110,5-2125,3 MHz (3 kanaty FDD) oraz 1915,1-1920,1 MHz (1 kanat TDD) 3031
P4 1964,9-1979,7 MHz / 2154,9-2169,7 MHz (3 kanaty FDD oraz 1900,1-1905,1 MHz (1 kanat TDD) 3602

Zrédto: Raport o wykonywaniu zobowigzar rezerwacyjnych na koniec 2009 roku, UKE, opublikowany w dniu 16 lipca 2010 roku

Dodatkowo, Aero2 posiada rezerwacje czestotliwosci z zakresu 2570-2620 MHz, na obszarze catego kraju, do $wiadczenia
ustug telekomunikacyjnych w sieciach szerokopasmowego dostepu bezprzewodowego w stuzbie ruchome;j.
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Wykres: Rozktad liczby nowych uzytkownikéw miedzy operatorow telefonii ruchomej w latach 2004-2009
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Zrédto: Raport o stanie rynku telekomunikacyjnego w Polsce w 2009 roku, UKE
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Najwigksza liczbe nowych klientéw w 2009 roku pozyskat PTK Centertel — 31,4% wszystkich nowych klientow. Polkomtel
i PTC pozyskaty odpowiednio 28,3% i 24,2% nowych klientéw, natomiast P4 i pozostali operatorzy 13,8% i 2,3% nowych

klientow.

Wykres: Czas potgczen gtosowych wychodzgcych oraz liczba wystanych SMS w Polsce w latach 2006-2009
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Zrédto: Raport o stanie rynku telekomunikacyjnego w Polsce w 2009 roku, UKE

Catkowity czas wychodzacych potgczen gtosowych wyniést w 2009 roku 49,5 mid minut i byt wyzszy w stosunku do 2008 roku
0 16%. W 2009 roku wystano w Polsce 48,0 mld SMS, czyli o 6,6% wiecej w stosunku do 2008 roku. Obserwowane wyzsze
tempo wzrostu czasu potgczen gtosowych w stosunku do wzrostu liczby wystanych SMS wynika m.in. ze spadku cen potgczen

gtosowych.
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Wykres: Sredni przychdd na klienta polskich operatoréw komérkowych w latach 2001-2009 oraz w | péiroczu 2010 roku
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Zrédfo: Rynek telekomunikacyjny w Polsce 2010, Prognozy rozwoju na lata 2010-2014, PMR Publications, pazdziernik 2010 r.

W 2009 roku $redni przychod na klienta telefonii komorkowej wynidst 45,00 zt i obnizyt sie wzgledem 2008 roku. Wynika to
przede wszystkim z redukcji stawek hurtowych za zakanczenie potaczen telefonicznych (MTR) oraz ze spadku cen na rynku
detalicznym. W pierwszej potowie 2010 roku trend spadkowy s$redniego przychodu na klienta byt kontynuowany i wyniost
42,50 zl.

Rynek dostepu do Internetu

Catkowita warto$¢ polskiego rynku dostepu do sieci Internet zaréwno stacjonarnego jak i mobilnego w 2009 roku liczona
przychodami ze sprzedazy ustug klientom koncowym wyniosta wedtug raportu UKE 4,07 mid zt. Catkowita liczba tgczy
stacjonarnych i mobilnych w 2009 roku wyniosta 7,3 min i wzrosta w stosunku do 2008 roku o 32,1%.

Wykres: Warto$¢ rynku ustug dostepu do sieci Internet w Polsce w latach 2006-2009 w mld zt
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Zrédto: Raport o stanie rynku telekomunikacyjnego w Polsce w 2009 roku, UKE

Na koniec 2009 roku liczba stacjonarnych tgczy szerokopasmowych wyniosta okoto 5,2 min zt i byta wyzsza o 16,3%
w stosunku do liczby na koniec 2008 roku. Na koniec 2009 roku liczba uzytkownikéw korzystajgcych z Internetu za
posrednictwem sieci komorkowych wyniosta 2,1 min i wzrosta w ciggu roku blisko dwukrotnie.
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Woykres: Stacjonarny i mobilny dostep do Internetu w Polsce w latach 2008-2009
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Zrédto: Raport o stanie rynku telekomunikacyjnego w Polsce w 2009 roku, UKE

Najczesciej wykorzystywang technologia dostepu do Internetu jest technologia xDSL, a najwiekszym dostawcg ustug
szerokopasmowych w tej technologii jest Telekomunikacja Polska S.A. Z dostepu do Internetu za pomoca technologii xDSL na
koniec 2009 roku korzystato 2,8 min abonentéw z czego 2,1 min byto klientami TP S.A. Drugg technologig pod wzgledem
liczby klientéw byta technologia w standardzie DOCSIS wykorzystywana przez operatoréw sieci telewizji kablowych, z ktorej
na koniec 2009 roku korzystato okoto 1,6 min klientéw.

Woykres: Udziat poszczegodlnych rodzajow technologii dostepu do sieci Internet w latach 2008-2009
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Zrédfo: Raport o stanie rynku telekomunikacyjnego w Polsce w 2009 roku, UKE

Obok taczy szerokopasmowych dynamicznie wzrasta zainteresowanie dostepem do Internetu za posrednictwem
bezprzewodowej transmisji danych w sieciach ruchomych GSM za pomocga modemoéw 2G/3G. Stopien pokrycia siecig 3G co
roku zwieksza sie, co przektada sie na zwiekszenie zainteresowania uzytkownikow tg forma dostepu do sieci.

Klienci w Polsce postrzegajg dostep do Internetu przez sie¢ GSM jako substytut stacjonarnego dostepu do Internetu, co wg
Raportu o stanie rynku telekomunikacyjnego przygotowanego przez UKE, pozwala prognozowaé kontynuacje dynamicznego
wzrostu liczby uzytkownikéw tej formy dostepu do Internetu w kolejnych latach.

Oferta operatorow mobilnych obejmuje gtéwnie ustugi dostepu do Internetu przy wykorzystaniu technologii EDGE i HSDPA.
Transmisja danych w technologii HSDPA przy najkorzystniejszych warunkach pozwala osiggng¢ przeptywnos¢ do 7,2 Mbit/s.
Niektorzy operatorzy rozwijajg réwniez technologie HSPA, ktéra pozwala na dostep do sieci Internet z przeptywnoscig nawet
do 21 Mbit/s. Sie¢ nadajnikow HSPA rozbudowywana jest w pierwszej kolejnosci w duzych miastach, gdzie stosunkowo
niewielka liczba zainstalowanych nadajnikow umozliwia dostarczenie ustug dostepu do sieci Internet o wysokiej przeptywnosci
duzej liczbie klientow.
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Wykres: Udziaty najwigkszych operatoréw sieci mobilnych pod wzgledem liczby aktywnych modeméw 2G/3G w latach 2008-
2009
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Zrédfo: Raport o stanie rynku telekomunikacyjnego w Polsce w 2009 roku, UKE
W Polsce ustugi dostepu do sieci Internet swiadczy kilkunastu znaczgcych operatoréw telekomunikacyjnych oraz duza liczba

mniejszych, lokalnych operatoréw ISP wykorzystujgcych gtéwnie technologie sieci lokalnych Ethernet lub WLAN Ethernet,
ktorych oferta koncentrowata sig przede wszystkim na terenach mniejszych miast oraz terenach podmiejskich.

Wykres: Udziat operatoréow sieci stacjonarnych i mobilnych w rynku dostepu do sieci Internet pod wzgledem liczby
uzytkownikéw w latach 2008-2009
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Zrédto: Raport o stanie rynku telekomunikacyjnego w Polsce w 2009 roku, UKE

W 2009 roku odnotowano znaczgcy wzrost liczby uzytkownikéw modemoéw 2G/3G, ktéry przetozyt sie na wzrost udziatu
rynkowego operatoréw sieci mobilnych. Czes¢ klientdéw to nowi uzytkownicy przyciggnieci coraz bardziej atrakcyjng ofertg
operatoréw GSM, natomiast w czesci byli to uzytkownicy, ktérzy zrezygnowali z posiadania stacjonarnego tgcza
szerokopasmowego i zastgpili je dostepem mobilnym.

Rynek dostepu do sieci Internet w krajach Unii Europejskiej

W lipcu 2010 roku Polska zajmowata odlegte 25 miejsce pod wzgledem dostepu do tgczy szerokopasmowych dostarczanych
konsumentom. Sredni wskaznik penetracji stacjonarnych ustug szerokopasmowych dla 27 krajow czlonkowskich wyniést
25,6%. Wiekszos¢ taczy szerokopasmowych wykorzystuje, podobnie jak w Polsce, technologie xDSL.
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Wykres: Wskaznik penetracji ustug szerokopasmowego dostepu do Internetu, lipiec 2010
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Zrédfo: Komunikat Komisji do Parlamentu Europejskiego, Rady Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spofecznego i Komitetu Regionéw,
Working Document, Broadband access in the EU, stan na 1 lipca 2010 r.

Poziom rozwoju rynku mobilnego dostepu do sieci Internet w Polsce wg stanu na lipiec 2010 roku ksztattowat sie korzystniej
na tle sredniej dla krajow Unii Europejskiej w stosunku do poziomu rynku stacjonarnych ustug szerokopasmowych w kraju.
Polska zajmowata 9 miejsce sposrdd 26 krajow uwzglednionych w zestawieniu.

56



Il — Czes¢ rejestracyjna

Wykres: Wskaznik penetracji rynku przez ruchome ustugi szerokopasmowe, lipiec 2010
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Zrédto: Komunikat Komisji do Parlamentu Europejskiego, Rady Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spofecznego i Komitetu Regionéw,

Working Document, Broadband access in the EU, stan na 1 lipca 2010 r.

6.3. Czynniki nadzwyczajne majace wplyw na dziatalnosé¢ Grupy
W opinii Emitenta w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi nie wystapity zadne czynniki nadzwyczajne
majgce wplyw na prowadzong przez Grupe dziatalno$¢ podstawowg oraz na rynki, na ktérych funkcjonuje Grupa.

Do istotnych czynnikdw, ktére miaty wptyw na dziatalnos¢ Grupy w latach objetych historycznymi informacjami finansowymi
oraz w okresie od 01.01.2011 r. do Daty Prospektu, nalezy natomiast zaliczy¢:

Rezerwacja czestotliwosci

Na mocy decyzji Prezesa Urzedu Komunikacji Elektronicznej z dnia 30 listopada 2007 r. CenterNet nabyt rezerwacje
czestotliwosci z zakresu 1800 MHz na obszarze catego kraju. Nabycie umozliwito Grupie rozpoczecie swiadczenia mobilnych
telekomunikacyjnych. Nabycie rezerwac;ji czestotliwosci zostato opisane w punkcie 9.2.3. Czesci Il Prospektu.

Powyzszg decyzje Prezesa UKE nalezy uznac¢ za najistotniejszg decyzje administracyjng dotyczgcg dziatalno$ci prowadzonej
przez Grupe, pozwalajgcg na rozpoczecie przez CenterNet komercyjnej dziatalnosci telekomunikacyjnej jako piatego
operatora infrastrukturalnego na krajowym rynku telekomunikacyjnych ustug mobilnych. Takze nalezy zwréci¢ uwage, iz
przedmiotowa decyzja dotyczy réwniez rezerwacji czestotliwosci w pasmie 1800 na rzecz Mobyland. W zwigzku z powyzszym,
z punktu widzenia operacyjnego, ww. decyzja dotyczgca rezerwacji czestotliwosci, pozwolita na zawarcie przez CenterNet i
Mobyland umowy o wspétpracy w zakresie wspoélnego korzystania z czestotliwosci w pasmie 1800 MHz. Dzieki temu,
CenterNet i Mobyland mogty, jako pierwsze w Polsce, rozpocza¢ swiadczenie ustug telekomunikacyjnych bezprzewodowej
transmisji danych duzych szybkosci w technologii LTE w pasmie 1800.

Umowy umozliwiajgce realizacje zatozonego modelu biznesowego

CenterNet, Mobyland i Aero2 zawarty nastepujace umowy:

e umowa z dnia 30 czerwca 2010 roku pomiedzy CenterNet a Mobyland o wspdtpracy w zakresie wspdlnego
korzystania z czestotliwosci w pasmie 1800 MHz (opisana w punkcie 22.2.10 Czesci lll Prospektu)

e umowa z dnia 10 grudnia 2010 roku pomiedzy Mobyland i Aero2 o hurtowym zakupie transmisji danych w technologii
HSPA+ (opisana w punkcie 22.10.3 Czesci lll Prospektu)

e umowa z dnia 15 grudnia 2010 roku pomiedzy Mobyland i Aero2 o wspotuzytkowaniu infrastruktury
telekomunikacyjnej Aero2 (opisana w punkcie 22.10.8 Czesci lll Prospektu)
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Wskazane umowy daty mozliwo$¢ Swiadczenia ustug transmisji danych w technologii HSPA+/LTE dla odbiorcéw hurtowych
posiadajgcych duze bazy klientow.

Wypowiedzenie umdéw oraz zawarcie porozumienia z Fundacjg Lux Veritatis, Bonum i MCMG

W dniu 30 czerwca 2010 r. CenterNet wypowiedziat umowe z MCMG oraz otrzymat wypowiedzenie uméw od Fundacji Lux
Veritatis i Bonum, a nastgpnie w celu zazegnania sporu, w dniu 12 pazdziernika 2010 r. zawart porozumienie z tymi
podmiotami. W dniu 21 grudnia 2010 roku CenterNet otrzymat od Fundacji oswiadczenie o odstgpieniu od woli przejecia
sktadnikéw majatku, ktére dawatyby Fundacji lub podmiotowi przez nig wskazanemu mozliwos¢ samodzielnego prowadzenia
projektu ,wRodzinie”. Umowy oraz porozumienie zawarte z tymi podmiotami zostaly opisane w punkcie 22.1. Czesci Il
Prospektu.

Wypowiedzenie ww. uméw oraz zawarte porozumienie doprowadzity do przejecia i samodzielnego prowadzenia przez
CenterNet projektu ,wRodzinie”. W zwigzku z tym przejeciem zgodnie z porozumieniem CenterNet zaptacit Fundacji Lux
Veritatis (podmiotowi wczes$niej wspétprowadzacemu ten projekt) kare umowng w wysokosci 5.000 tys. zt).

Odstgpienie przez CenterNet od umowy o roaming krajowy z PTC

W dniu 30 listopada 2010 roku CenterNet odstgpit od Umowy o roaming krajowy zawartej w dniu 6 maja 2009 roku z PTC.
Umowa wprowadzata zasady wspotpracy i rozliczen z tytulu korzystania z sieci i ustug PTC. Informacje w tym zakresie
przedstawiono w punkcie 22.2.2.1 Czesci Ill Prospektu.

W zwigzku z odstgpieniem od Umowy o roaming krajowy z PTC powstato ryzyko opisane w punkcie 1.10 Czesci Il Prospektu.
PTC, mimo odstgpienia przez CenterNet od Umowy, nadal swiadczy ustugi z niej wynikajgce. Odstgpienie przyczynito sie do
mozliwo$ci renegocjacji zapiséw Umowy.

PTC w styczniu 2011 roku wystawito fakture w wysokosci 12.447 tys. zt netto z tytutu optaty za Swiadczenie ustug
telekomunikacyjnych zgodnie z Umowag z dnia 6 maja 2009 roku. Wierzytelnosci PTC wynikajace z ww. umowy
zabezpieczone byly gwarancjg bankowa. W dniu 31 marca 2011 r. Alior Bank S.A., ktéry udzielit ww. gwarancji, na zadanie
PTC wyptacit PTC kwote 17.500 tys. zt i zazgdat od CenterNet zaptaty tej kwoty, wskazujgc jednoczesnie, ze w przypadku
braku takiej zaptaty w terminie 7 dni roboczych moze podjg¢ dziatania w celu realizacji ustanowionych na rzecz Alior Bank
S.A. zabezpieczen. W zwigzku z powyzszym, po stronie CenterNet, powstato zobowigzanie do zaptaty tej kwoty na rzecz Alior
Bank S.A. Zarzad CenterNet podjat rozmowy z Alior Bank S.A. majgce na celu zaptate rzeczonej kwoty na rzecz Alior Bank
S.A. w ramach udzielonej linii kredytowej o charakterze krétkoterminowym lub $rednioterminowym. W Dacie Prospektu
CenterNet i Alior Bank S.A. nie uzgodnity jeszcze warunkéw udzielenie na rzecz CenterNet linii kredytowej, o ktérej mowa
powyzej. W przypadku nieuzgodnienia przez CenterNet i Alior Bank S.A. warunkéw udzielenia linii kredytowej, Alior Bank S.A,
bedzie uprawniony do skorzystania z zabezpieczenia ustanowionego w ramach udzielonej przez Alior Bank S.A. gwarancji
bankowej zabezpieczajgcej wierzytelnosé PTC. Podmiotem ustanawiajacym zabezpieczenie (w postaci blokady na rachunku
papieréw wartosciowych) na potrzeby gwarancji bankowej udzielonej przez Alior Bank S.A. na rzecz CenterNet jest spotka
prawa holenderskiego Polaris Finance BV z siedzibg w Rotterdamie. W przypadku zaspokojenia sie przez Alior Bank S.A. w
ramach wykonywania warunkéw gwarancji bankowej, z zabezpieczenia ustanowionego na potrzeby rzeczonej gwarancji
bankowej przez Polaris Finance BV, Polaris Finance BV bedzie uprawniona do zgloszenia bezposrednio do CenterNet
roszczenia o zaptate kwoty gwarancyjnej wyptaconej przez Alior Bank S.A. na rzecz PTC, wstepujgc w prawa wierzyciela, w
zwigzku z zaspokojeniem sie przez Alior Bank S.A. z zabezpieczenia udzielonego przez Polaris Finance BV. W przypadku,
gdy Alior Bank S.A. nie zostanie w catosci zaspokojony z ustanowionego zabezpieczenia, wéwczas roszczenia moze zgtosi¢
Alior Bank S.A. i Polaris Finance BV w odpowiednich czesciach.

Przejecie kontroli nad Mobyland

W dniu 16 grudnia 2010 r. Emitent zawart przedwstepng umowe nabycia udziatéw w Mobyland opisang w punkcie 22.9 Czesci
Il Prospektu. Od dnia 7 stycznia 2011 roku Emitent na podstawie Aneksu nr 1 do tej Umowy, jest uprawniony do zmiany
skladu osobowego zarzadu Mobyland na warunkach okreslonych jednostronnie przez Emitenta, w dowolnie obranym przez
Emitenta terminie, w zwigzku z czym z tym dniem uzyskat status spotki dominujgcej w stosunku do Mobyland. Emitent
skorzystat z powyzszego uprawnienia w dniu 26 stycznia 2011 roku w nastepstwie czego, uchwatg Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikow z dnia 26 stycznia 2011 roku, dokonane zostaty zmiany w sktadzie zarzgdu Mobyland.

Przejecie kontroli nad Mobyland umozliwito rozpoczecie wdrazania strategii rozwoju Grupy opisanej w punkcie 6.1.1 Czesci lll
Prospektu w zakresie, w jakim dla realizacji tej strategii konieczna jest $cista wspotpraca CenterNet i Mobyland,
w szczegolnosci wykorzystanie czestotliwosci zarezerwowanych dla obu tych spétek. Jednoczesnie Emitent zwraca uwage na
ryzyko niedojscia do skutku transakcji nabycia 100% udziatéw Mobyland, opisane w punkcie 1.15 Czesci Il Prospektu.
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6.4.

Podsumowanie podstawowych informacji dotyczgcych uzaleznienia Grupy od patentéow
lub licencji, uméw przemystowych, handlowych Ilub finansowych, albo od nowych
procesow produkcyjnych

W Dacie Prospektu Grupa uzalezniona jest od nastepujgcych umow:

1

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

umowy pomigdzy Aero2 oraz Mobyland zawartej w dniu 10 grudnia 2010 r. dotyczgcej ustalenia warunkow
wspotpracy w zakresie zwigzanym z zapewnieniem Swiadczenia ustugi bezprzewodowej transmisji danych w sieci
Aero2, realizowanej w pasmie 900 w technologii HSPA+ przez Aero2 na rzecz Mobyland, informacje na temat tej
umowy zamieszczone zostaty w punkcie 22.10.3 Czesci lll Prospektu,

umowy pomiedzy Aero2 oraz Mobyland z dnia 15 grudnia 2010 r. dotyczgcej rozbudowy i utrzymania sieci LTE
w pasmie 1800, informacje na temat ktérej zamieszczone zostaty w punkcie 22.10.8 Czesci Ill Prospektu,

umowy pomiedzy Cyfrowym Polsatem S.A. a Mobyland z dnia 15 grudnia 2010 r. dotyczacej zasad wspotpracy
pomiedzy stronami w zakresie zwigzanym z zapewnieniem $wiadczenia ustug transmisji danych przez Mobyland na
rzecz Cyfrowego Polsatu S.A., informacje na temat ktdrej zamieszczone zostaty w punkcie 22.10.1 Czesci I
Prospektu,

umowy o roamingu krajowym pomiedzy PTK Centertel a Mobyland z dnia 14 lipca 2010 r., informacje na temat ktorej
zamieszczone zostaty w punkcie 22.10.4 Czesci lll Prospektu,

umowy pomiedzy Huawei a CenterNet z dnia 25 czerwca 2009 r., informacje na temat ktorej zamieszczone zostaty
w punkcie 22.2.6 Czesci Il Prospektu, a informacje na temat ryzyka zwigzanego z renegocjacjami z Huawei —
w punkcie 1.11 Czesci Il Prospektu,

umowy pomiedzy Comarch z dnia 15 grudnia 2008 r. i porozumienia z dnia 25 stycznia 2011 r., informacje na temat
ktorych zamieszczone zostaly w punkcie 22.2.3 Czesci Il Prospektu, a informacje na temat ryzyka zwigzanego z
renegocjacjami z Comarch — w punkcie 1.12 Czesci Il Prospekitu,

umoéw pozyczek finansujgcych dziatalnos¢ Grupy zawartych pomiedzy Aero2 i Nova a spotkami z Grupy,
podsumowanie ktérych zamieszczone zostato w punkcie 3.2 Czesci IV Prospektu,

umowy CenterNet z PTC dot. roamingu krajowego, informacje na temat tej umowy oraz odstgpienia od niej
zamieszczone zostaly w punkcie 22.2.2.1 Czesci Il Prospektu, a informacje na temat ryzyk z nimi zwigzanych
w punkcie 1.10 Czesci Il Prospektu).

Ponadto, zdaniem Emitenta, Grupa uzalezniona jest od:

1

2)

3)

4)

6.5.

decyzji Prezesa UKE dotyczacych rezerwacji czestotliwosci na rzecz CenterNet i Mobyland (Decyzja Rezerwacyjna 1
i Decyzja Rezerwacyjna 2), opisanych w punkcie 9.2.3 Czesci lll Prospektu,

stanowiska Prezesa UKE dotyczgcego wysokosci stawek za zakanczanie potgczen w sieciach ruchomych (MTR)
nowych operatoréw, opisanego w punkcie 9.2.3 Czesci lll Prospektu,

technologii LTE, z uwagi na to, ze nie mozna przewidzie¢ ryzyk zwigzanych z samg technologig LTE oraz
ewentualnych opéznieh z jej standaryzacjg i wdrazaniem, a takze w zwigzku z rozwojem urzgdzen koncowych w tej
technologii, 0 czym mowa w punkcie 1.4 Czesci Il Prospektu,

licencji do programéw komputerowych wskazanych w podpunktach 1)-2) punktu 11.1 Czesci Il Prospektu,
udzielonych na podstawie umow, o ktérych mowa w punktach 22.2.3 i 22.2.4.1 Czesci lll Prospektu.

Zatozenia oswiadczen Emitenta dotyczacych pozycji konkurencyjnej Grupy

Informacje dotyczgce rynkéw, ich wielkosci, pozycji rynkowej, tempa wzrostu oraz innych danych dotyczgcych Grupy zawarte
w Prospekcie opierajg sie przede wszystkim na danych pochodzgcych z nastepujgcych zrodet:

Rynek telekomunikacyjny w Polsce 2010, Prognozy rozwoju nha lata 2010-2014, PMR Publications,
pazdziernik 2010 r.

Raport o stanie rynku telekomunikacyjnego w Polsce w 2009 roku, Urzad Komunikacji Elektronicznej, Warszawa,
czerwiec 2010 r., opublikowany na stronie www.uke.gov.pl.

Rynek telekomunikacyjny w Polsce w 2009 roku. Klienci indywidualni, Raport z badania konsumenckiego
przeprowadzonego przez PBS DGA Sp. z 0.0., Sopot, grudzien 2009, opublikowany na stronie www.uke.gov.pl.

Raport o wykonywaniu zobowigzan rezerwacyjnych na koniec 2009 roku, Urzgd Komunikacji Elektronicznej, na dzieh
15 lipca 2010 r., opublikowany 16 lipca 2010 r. na stronie www.uke.gov.pl.
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e Komunikat Komisji do Parlamentu Europejskiego, Rady Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego
i Komitetu Regionéw, Working Document, Broadband access in the EU, stan na 1 lipca 2010 r., opublikowany na
stronie http://ec.europa.eu.

7. Struktura organizacyjna
Grupy kapitatowe

Emitent jest czescig grupy kapitatowej w rozumieniu MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”
(zatgcznik do Rozporzgdzenia Komisji (WE) Nr 1126/2008 z dnia 3 listopada 2008 r. przyjmujgcego okreslone
miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady
zmieniony Rozporzgdzeniem Komisji (WE) nr 494/2009 z dnia 3 czerwca 2009 r. zmieniajgcym rozporzgdzenie (WE) nr
1126/2008 przyjmujace okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowo$ci zgodnie z rozporzgdzeniem (WE) nr 1606/2002
Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci (MSR) 27), w ktorej
jednostkg dominujgca jest Emitent, a jednostkami zaleznymi (w rozumieniu MSR 27) - CenterNet i Mobyland (,Grupa”).

Emitent jest takze czescig grupy kapitatlowej w rozumieniu Ustawy o Ofercie, w ktérej podmiotem dominujgcym jest Emitent,
podmiotami zaleznymi — CenterNet i Mobyland, a podmiotami zaleznymi nizszego szczebla — wskazane ponizej spotki zalezne
od CenterNet.

Emitent jest takze czes$cig grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o Ofercie, w ktérej podmiotem dominujgcym jest spétka pod
firmg Nova Capital Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, posiadajgca bezposrednio 35 693 912 Akcji, stanowigcych 60,31% w
kapitale zakladowym Emitenta i uprawniajgcych do 35 693 912 gtoséw na WZ Emitenta uprawniajacych do 60,31% w ogolnej
liczbie gtoséw na WZ Emitenta, a takze posrednio 5000 Akcji (akcje wiasne Emitenta), stanowigcych 0,01% w kapitale
zaktadowym Emitenta i uprawniajgcych do 5 000 gtoséw na WZ Emitenta uprawniajgcych do 0,01% w ogolnej liczbie gtoséw
na WZ Emitenta, co stanowi tacznie 35698 912 Akcji, stanowigcych 60,32% w kapitale zaktadowym Emitenta
i uprawniajgcych do 35 698 912 gtoséw na WZ Emitenta uprawniajgcych do 60,32% w ogodlnej liczbie gloséw na WZ Emitenta.
W sktad tej grupy kapitatowej wchodzg takze podmioty zalezne od Emitenta — CenterNet, Mobyland, a takze wskazane ponizej
spotki zalezne od CenterNet. Emitent nie posiada informacji, czy jakikolwiek podmiot sprawuje kontrole nad Nova lub jest
podmiotem dominujgcym w stosunku do Nova, w szczegdlnosci nie wynika to z odpisu z rejestru przedsiebiorcéw KRS Nova,
jak réowniez Emitent nie otrzymat zadnego zawiadomienia od takiego podmiotu na temat posredniego posiadania przez niego
AKcji.

CenterNet

Istothym podmiotem zaleznym od Emitenta jest spotka pod firmg CenterNet Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (Polska).
Emitent posiada akcje w liczbie stanowigcej 100% kapitatu zaktadowego CenterNet, uprawniajgce do 100% ogdlnej liczby
gtoséw na WZ CenterNet.

Spotki zalezne od CenterNet

CenterNet jest spotkg dominujgcg nizszego szczebla wobec spdtki zaleznej Xebra Limited (in Liquidation) z siedzibg w
Preston, Wielka Brytania (dalej ,Xebra”), posiadajac udziat w wysokosci 80% w kapitale podstawowym i ogdlnej liczbie gtoséw
Xebra. Xebra jest jednostkg dominujgcg wobec Advantage Cellular Communications Limited (in Liquidation) z siedzibg w
Preston, Wielka Brytania (zwana dalej ,ACC”), posiadajgc udziat w wysokosci 61,25% w kapitale podstawowym i ogolnej
liczbie gloséw ACC, oraz Extreme Mobile Limited (in Liquidation) z siedzibg w Preston, Wielka Brytania (zwana dalej
~Extreme”), posiadajgc udziat w wysokosci 100% w kapitale podstawowym i ogodlnej liczbie gloséw Extreme. Z uwagi na fakt,
iz w roku 2009 Grupa utracita kontrole nad Grupg Kapitatowg Xebra, w Dacie Prospektu Grupa Kapitatowa Xebra nie podlega
konsolidacji. Efektywny udziat (posredni) Emitenta w kapitale podstawowym i ogdlnej liczbie gtosdw ww. spétek wynosi:
dla Xebra — 80%, dla ACC — 49%, dla Extreme — 80%. W ocenie Emitenta spotki z Grupy Kapitatlowej Xebra nie stanowig
istotnych podmiotéw zaleznych od Emitenta.

Mobyland

Drugim istotnym podmiotem zaleznym od Emitenta jest spdtka pod firmg Mobyland Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
z siedzibg w Warszawie (Polska). W Dacie Prospektu Emitent nie posiada udziatéw w kapitale Mobyland ani gloséw na
zgromadzeniu wspdlnikéw Mobyland, przy czym zawart przedwstepng umowe nabycia udziatbw w Mobyland opisang
w punkcie 22.9 Czesci Il Prospektu, natomiast na podstawie Aneksu nr 1 do tej Umowy, od dnia 7 stycznia 2011 roku,
uprawniony jest do zmiany sktadu osobowego zarzadu Mobyland, na warunkach jednostronnie przez siebie okreslonych, w
dowolnie obranym przez siebie terminie. Emitent skorzystat z ww. uprawnienia do zmiany sktadu osobowego zarzgdu
Mobyland. Emitent skorzystat z powyzszego uprawnienia w dniu 26 stycznia 2011 roku w nastepstwie czego, uchwalg
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Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow z dnia 26 stycznia 2011 roku, dokonane zostaty zmiany w sktadzie zarzgdu
Mobyland.

8.  Srodki trwate

8.1. Istniejgce lub planowane znaczgce rzeczowe aktywa trwafe
Istotnymi rzeczowymi aktywami trwatymi Grupy sa:

1) komplet elementéw infrastruktury sterowania siecig oraz platformy ustug dodanych (VAS), system monitoringu
infrastruktury dostarczanej przez Huawei, a takze elementéw zintegrowanej radiowej sieci dostepowej dziatajacej
w systemach GSM oraz LTE, stanowigcy wtasno$¢ CenterNet, zlokalizowany w Warszawie, obcigzony zastawem
rejestrowym ustanowionym na rzecz Aero2 (jako zastawnika); zastaw rejestrowy ustanowiono na podstawie umowy z
15.09.2010 r. i wniosku z 20.09.2010 r., w dniu 11.10.2010 r. zostat wpisany do Rejestru Zastawoéw pod pozycja
2232327 przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Wydziat XI Gospodarczy — Rejestru Zastawow,
wartos¢ przedmiotu zabezpieczenia na dzien ziozenia wniosku oraz najwyzsza kwota zabezpieczenia wynosi
1.540.147,00 ziotych; nie zastrzezono zaspokojenia zastawnika w trybie art. 22, 24, 27 ust. 1 i 3 ustawy o zastawie
rejestrowym i rejestrze zastawdw ani nie ograniczono zbycia, ani obcigzenia przedmiotu zastawu. Wymienione
urzgdzenia umozliwiajg zestawienie potaczen telekomunikacyjnych, a ich warto$¢ netto wg stanu na dzien 31 grudnia
2010 r. wynosita 24.201 tys. zt;

2) serwery firmy Sun Microsystems wydzierzawione na rzecz CenterNet przez Comarch na wdrozenie i utrzymanie
systemu obstugi klienta, rozliczen abonentéw i rozliczen miedzyoperatorskich, zlokalizowane w Warszawie,

3) routery firmy Cisco umozliwiajgce zarzgdzaniem urzadzeniami wskazanymi w punktach 1)-2) powyzej, uzywane
przez CenterNet na podstawie umowy leasingu, o ktérej mowa w punkcie 22.2.7 Czesci lll Prospektu, zlokalizowane
w Warszawie. Wartos¢ netto urzadzen wg stanu na 31 grudnia 2010 r. wynosita 1.574 tys. zi;

4) elementy infrastruktury telekomunikacyjnej, m.in. maszty, stacje bazowe, anteny radioliniowe, urzadzenia do
transmisji danych umozliwiajgce transmisje do terminali uzytkownikdw koncowych, rozproszone na terenie catej
Polski, nalezace do Aero2, prawo do korzystania z ktérych w zakresie czestotliwosci objetych rezerwacjg dla
Mobyland i CenterNet Mobyland posiada na podstawie umowy zawartej pomiedzy Mobyland a Aero2 opisanej w
punkcie 22.10.8 Czesci lll Prospektu.

Jako kryterium istotnosci przyjeto, ze istotne rzeczowe aktywa trwate to takie, ktorych utrata uniemozliwitaby swiadczenie
przez Grupe ustug telekomunikacyjnych i teleinformatycznych, a tym samym pozbawitaby Grupe mozliwosci generowania
przychodéw z tych obszaréw dziatalnosci.

Na Date Prospektu Grupa nie posiada innych istotnych rzeczowych aktywow trwatych (w tym istotnych nieruchomosci). Grupa

nie planuje takze inwestycji w istotne rzeczowe aktywa trwate.

8.2.  Opis zagadnien i wymogow zwigzanych z ochrong srodowiska, ktore moga mie¢ wplyw
na wykorzystanie przez Grupe rzeczowych aktywow trwafych

Grupa wypetnia obowigzki z zakresu przepiséw ochrony srodowiska naturalnego. W ocenie Emitenta kwestie zwigzane
z ochrong $rodowiska nie majg istotnego znaczenia dla dziatalnosci Grupy i jej sytuacji finansowej, jak rowniez nie wywierajg
istotnego wptywu na wykorzystywanie przez Grupe rzeczowych aktywow trwatych.
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9. Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej Grupy Emitenta

9.1. Sytuacja finansowa
Wybrane pozycje skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat Emitenta w latach 2008-2010.
Za okres (tys. z})

Wybrane dane finansowe 2010 2009 2008

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy towarow i ustug 14 600 14 367 140 685
Koszty operacyjne 68 052 41 756 177 549
Zysk ze sprzedazy zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa - -84 25
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej -5 891 -6 585 -458
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -59 343 -34 058 -37 297
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 2099 5020 -31 520
Pozostate koszty finansowe 10 319 10 757 15 806
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -67 563 -39 795 -84 623
Podatek dochodowy - 420 -710
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -67 563 -39 375 -85 333
DZIALALNOSC ZANIECHANA

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -2 116 -102
Zysk (strata) netto -67 563 -43 499 -85 435

Zrédfo: Sprawozdania finansowe Emitenta

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za 2010 roku dokonano korekty btedu dotyczacego danych
porownywalnych za 2009 r., w zwigzku z dyskontowaniem optat okresowych (kwartalnych) do UKE w okresie od momentu
uzyskania rezerwacji czestotliwosci do jej wygasniecia oraz nieprawidtowym skapitalizowaniem kosztéw posrednich w wycenie
rezerwacji czestotliwo$ci. Korekty te przedstawione sg w opublikowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
za 2010 rok, strony 30-32 sprawozdania finansowania. Przedstawione w Prospekcie dane za okres 2009 roku uwzgledniajg
opisane korekty.

W 2008 roku przychody ze sprzedazy towardw i ustug wyniosty 140.685 tys. zt i pochodzity gtdwnie z tytutu dystrybucji ustug
mobilnych w wysokosci 111.687 tys. zt oraz ze sprzedazy aparatow telefonicznych w wysokosci 27.495 tys. zt. Odnotowany
znaczacy wzrost wartosci przychodoéw ze sprzedazy wynikat ze wzrostu skali dziatalnosci prowadzonej na rynku brytyjskim.
Strata na dziatalnosci operacyjnej wyniosta 37.297 tys. zt i byta rezultatem wysokich kosztow ponoszonych w zwigzku
z rozwojem dziatalnosci na rynku brytyjskim. Strata z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosta 31.520 tys. zt na ktdérg ztozyty sie
gtéwnie zrealizowana strata ze sprzedazy akcji i udziatéw o wartosci 18.345 tys. zt oraz straty z wyceny portfela papierow
wartosciowych w wysokosci 13.385 tys. zt. Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej wyniosta 85.333 tys. zt.

W 2009 roku przychody ze sprzedazy towardéw i ustug wyniosty 14.367 tys. zt. Znaczgce zmniejszenie poziomu przychoddw
ze sprzedazy byto rezultatem zmian w strukturze Grupy Kapitatowej Emitenta i utraty kontroli przez Emitenta nad spotkami
brytyjskimi. Jednoczesnie w 2009 roku Grupa rozpoczeta komercyjng dziatalno$¢ jako infrastrukturalny operator telefonii
komoérkowej w Polsce. W maju 2009 roku CenterNet zaoferowat szerokiemu odbiorcy pierwsze ustugi telekomunikacyjne.
Strata z dziatalnosci operacyjnej wyniosta 34.058 tys. zt i byta zwigzana z wysokimi kosztami rozwoju dziatalnosci
telekomunikacyjnej na rynku polskim. W zwigzku z uruchomieniem dziatalnosci operacyjnej przez CenterNet, poczgwszy od
czerwca 2009 roku warto$¢ rezerwacji czestotliwosci jest ujmowana w koszty operacyjne proporcjonalnie do okresu jaki
pozostat do dnia 31 grudnia 2022 r. Z tego tytutu koszty operacyjne w 2009 r. wyniosty 7.641 tys. zt. W 2009 roku Grupa
zanotowata zysk z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci 5.020 tys. zt na ktéry ztozyt sie zrealizowany zysk ze sprzedazy
papierow wartosciowych w kwocie 4.730 tys. zt, w tym zysk ze zbycia posiadanych udziatéw w Nordisk Polska Sp. z 0.0. w
kwocie 5.436 tys. zt oraz przychody odsetkowe w kwocie 312 tys. zt. Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej wyniosta
43.499 tys. zt.

W 2010 roku przychody ze sprzedazy towaréw i ustug wyniosty 14.600 tys. zt i pochodzity gtdwnie ze sprzedazy ustug
telekomunikacyjnych. Strata na dziatalnosci operacyjnej Grupy wyniosta 67.563 tys. zt i byla zwigzana z poczatkowg fazg
rozwoju dziatalnosci prowadzonej przez CenterNet, w ktdrym ponoszone koszty operacyjne sg wyzsze od osigganych
przychodéw ze sprzedazy. W 2010 roku Grupa zanotowata zysk z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci 2.099 tys. z,
ktérego zrédtem byly gtdéwnie przychody odsetkowe. Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej wyniosta 67.563 tys. zt.
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Ocena rentownosci Grupy
Rentownos¢ dziatalnosci Grupy charakteryzujg nastepujgce wskazniki finansowe:
Tabela: Wskazniki rentownosci Grupy w latach 2008-2010

Za okres
Wskazniki rentownosci 2010 2009 2008
Rentownos¢ EBITDA -317,5% -188,7% -23,6%
Rentownos$¢ operacyjna -406,5% -237,1% -26,5%
Rentownos$¢ netto -462,8% -302,8% -60,7%
Rentownos¢ aktywow (ROA) -40,6% -18,9% -42,4%
Rentownos$¢ kapitatu wiasnego (ROE) - -183,5% -345,9%

Zrédfo: Emitent

Zasady kalkulacji wskaznikéw:

¢ Rentownos¢ EBITDA — wynik na dziatalnosci operacyjnej powigkszony o amortyzacje / przychody ze sprzedazy towarow i
ustug;

¢ Rentownos¢ operacyjna — wynik na dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy towaréw i ustug;

¢ Rentownosé¢ netto — wynik finansowy netto / przychody ze sprzedazy towaréw i ustug;

¢ Rentownos¢ aktywéw (ROA) — wynik finansowy netto / aktywa na koniec danego okresu;

¢ Rentownos¢ kapitatu wtasnego (ROE) — wynik finansowy netto / stan kapitatow wlasnych na koniec danego okresu.

W latach 2008-2010 rentownos$¢ Grupy na kazdym poziomie wyniku finansowego byta ujemna. Znaczace wahania wartosci
poszczegdlnych wskaznikéw rentownosci w kolejnych okresach sg rezultatem zmian jakie zachodzity w dziatalnosci Grupy w
latach 2008-2010.

W 2008 roku wskazniki rentownosci EBITDA, operacyjnej i netto wyniosty odpowiednio -23,6%, -26,5% i -60,7% i ulegty
poprawie, w stosunku do poprzedniego roku, gtéwnie z powodu nizszej dynamiki przyrostu wartosci straty z dziatalnosci
operacyjnej i netto w stosunku do dynamiki wzrostu przychodéw ze sprzedazy towaréw i ustug spowodowanej rozwojem
dziatalnosci na rynku brytyjskim. Pogorszeniu uleglty wskazniki rentownosci aktywéw (ROA) i rentownosci kapitatu wtasnego
(ROE) z powodu jednoczesnego zwiekszenia poziomu straty netto w stosunku do 2007 roku i zmniejszenia wartosci aktywow i
kapitatu wtasnego Grupy na koniec 2008 roku.

W 2009 roku wskazniki rentownosci EBITDA, operacyjnej i netto ulegly znacznemu pogorszeniu w rezultacie utraty przez
Grupe kontroli nad spotkami brytyjskimi i tym samym znaczgcym zmniejszeniem poziomu osigganych przychodow.
Jednoczesnie Grupa rozpoczeta komercyjng dziatalnosé jako infrastrukturalny operator telefonii komérkowej w Polsce.

W 2010 roku Grupa kontynuowata rozwdj dziatalnosci w sektorze telefonii komodrkowej, ktéra w dalszym ciggu
charakteryzowata sie ujemng rentownoscig. Wyzszy poziom straty EBITDA, operacyjnej oraz netto skutkowat pogorszeniem
wartosci wskaznikdw rentownosci.

Wskazniki sprawnosci zarzadzania Grupy
Sprawnos¢ zarzgdzania charakteryzujg nastepujgce wskazniki finansowe:
Tabela: Wskazniki sprawnosci zarzgdzania Grupy w latach 2008-2010

Za okres
Wskazniki sprawnosci zarzadzania 2010 2009 2008
Okres rotacji zapaséw (w dniach) 45 70 4
Okres inkasa naleznosci (w dniach) 392 550 18
Okres sptaty zobowigzan handlowych (w dniach) 1097 629 31

Zrédfo: Emitent
Zasady kalkulacji wskaznikéw:
e Okres rotacji zapaséw — zapasy * liczba dni (360) / przychody ze sprzedazy towaréw i ustug;

e Okres inkasa naleznosci — naleznosci ogétem * liczba dni (360) / przychody ze sprzedazy towardéw i ustug;
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e Okres splaty zobowigzan handlowych — zobowigzania handlowe * liczba dni (360) / przychody ze sprzedazy towardw i
ustug.

W latach 2008-2010 wskazniki sprawnosci zarzgdzania charakteryzowaty sie znaczgcymi zmianami. Okres rotacji zapasow
wzrést z poziomu 4 dni w 2008 r. do 70 dni w 2009 r., a nastepnie obnizyt sie do 45 dniu w 2010 r. Podobnymi zmianami
charakteryzowaty sie okres inkasa naleznosci i okres sptaty zobowigzan handlowych, ktére wahaty sie odpowiednio od 18 i 31
dni w 2008 r. do 550 i 629 dni w 2009 r. Gtéwng przyczyng istotnych zmian wartosci wskaznikow sprawnosci zarzagdzania jest
wzrost wartosci przychodow ze sprzedazy zanotowany w 2008 r. w zwigzku z rozwojem dziatalnosci telekomunikacyjnej na
rynku brytyjskim, a nastepnie zmniejszenie przychodéw ze sprzedazy w kolejnych okresach, po zaprzestaniu dziatalnosci na
rynku brytyjskim w 2009 r.

9.2.  Wynik operacyjny

9.2.1. Informacje dotyczace istotnych czynnikéw, w tym zdarzen nadzwyczajnych lub sporadycznych
lub nowych rozwiazan, majacych istotny wplyw na wyniki dziatalnos$ci operacyjnej Grupy

Na wyniki dziatalnosci Grupy w latach 2008-2010 oraz od 1.01.2011 r. do Daty Prospektu wptyw miaty nastepujgce czynniki
i istotne zdarzenia:

e 2008

o Podjecie przez CenterNet przygotowan biznesowych i technologicznych do rozpoczecia $wiadczenia ustug jako
infrastrukturalny operator mobilny,

o  Zawarcie przez CenterNet porozumienia z Fundacjg Lux Veritatis o podjeciu wspétpracy w zakresie tworzenia oraz
sprzedazy produktow i ustug telefonii komorkowej.

o Podjecie decyzji o likwidacji spotki Xebra w ramach prowadzonej restrukturyzacji spétek prowadzacych dziatalnos¢ na
terenie Wielkiej Brytanii.

o Uruchomienie na mocy umowy z Fundacjg Lux Veritatis ustug telekomunikacyjnych dla spotecznosci skupionej wokét
Radia Maryja, TV Trwam, Wyzszej Szkoty Kultury Spotecznej i Medialnej, Naszego Dziennika oraz Fundacji Nasza
Przyszto$¢ w ramach projektu ,wRodzinie”.

o  Zawarcie umowy o swiadczenie przez Aero2 na rzecz CenterNet ustug polegajgcych na udostepnieniu infrastruktury
stuzacej do transmisji sygnatu w pasmie 1800 MHz i uruchomieniu pierwszej w Polsce komercyjnej sieci
wspotdzielonej (,RAN sharing”).

e 2010

o  Zawarcie porozumienn z Mobyland oraz z Aero2 umozliwiajacych budowe sieci i rozpoczecie komercyjnego
Swiadczenia ustug mobilnego dostepu do Internetu w oparciu o technologie LTE w pasmie 1800 MHz o szerokosci
19,8 MHz.

o  Zawarcie w dniu 15 grudnia 2010 r. pomiedzy Cyfrowym Polsatem S.A. a Mobyland umowy dotyczacej zasad
wspotpracy pomiedzy stronami w zakresie zwigzanym z zapewnieniem swiadczenia ustug transmisji danych przez
Mobyland na rzecz Cyfrowego Polsatu S.A. W ramach powyzszej umowy Mobyland zapewni dostep do ustugi
bezprzewodowej transmisji danych, realizowanej w Pasmie 1800 oraz Pasmie 900 w technologii LTE lub HSPA+.

e 2011 (do Daty Prospektu)

o  Zawarcie w dniu 31 stycznia 2011 r. aneksu nr 2 do umowy o wspoétpracy w zakresie wspolnego korzystania z
czestotliwosci w pasmie 1800 MHz. W 2zwigzku z rozpoczynaniem przez Mobyland $wiadczenia ustug
telekomunikacyjnych transmisji danych w modelu hurtowym w technologii LTE z tgcznym wykorzystaniem pasma
(czestotliwosci objetej rezerwacjg na rzecz) CenterNet i pasma Mobyland, z tytutu wspdlnego korzystania przez
Mobyland z pasma CenterNet w roku 2011 Mobyland zaptaci CenterNet ryczattowo, w rownych ratach miesiecznych,
kwote 14.000 tys. ztotych, powiekszonych o podatek VAT. Wysokos¢ optaty za pasmo CenterNet za rok 2012 i lata
nastepne, strony uzgodnig do dnia 31 pazdziernika kazdego roku. Umowa wraz z aneksem zostaty opisane w
punkcie 22.2.10. Czesci lll Prospektu.
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9.2.2. Omoéwienie przyczyn znaczgacych zmian w sprzedazy netto lub przychodach netto Grupy

W latach 2008-2010 Grupa odnotowata znaczgce zmiany w zakresie przychodéw netto, ktére znaczaco zmniejszyty sie
z poziomu 140.685 tys. zt w 2008 roku, do 4.367 tys. zt w 2009 roku, przede wszystkim na skutek zaniechania dziatalnosci na
rynku brytyjskim i jednoczesnym rozpoczeciu dziatalnosci Grupy na polskim rynku telekomunikacyjnym.

9.2.3. Informacje dotyczace jakichkolwiek elementow polityki rzagdowej, gospodarczej, fiskalnej,
monetarnej i politycznej oraz czynnikéw, ktore mialy istotny wplyw Ilub ktore moglyby
bezposrednio lub posrednio mieé istotny wplyw, na dziatalno$é operacyjng Grupy

CenterNet i Mobyland dziatajg w branzy poddanej intensywnemu oddzialywaniu nadzoru administracyjnego,
skoncentrowanego wokot zagadnien i) regulacji i harmonizacji gospodarki czestotliwosciami radiowymi oraz numeracjg,
i) regulacji rynku telekomunikacyjnego, iii) ochrony uzytkownikéw koricowych i ochrony konsumentéw. W obszarze prawa
krajowego nadzér powyzszy sprawuje UKE oraz (w zakresie ochrony konsumentdéw) Urzagd Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw, za$ w obszarze wspoélnego rynku — Komisja Europejska. Rozwdj technologii telekomunikacyjnych oraz
wspieranie inwestycji infrastrukturalnych deklarowane sg jako nalezgce do priorytetowych kierunkéw polityki rzadu
Rzeczypospolitej Polskiej. Co wiecej, zgodnie z deklaracjami zamieszczonymi w licznych oficjalnych analitycznych
i strategicznych opracowaniach, wzrost inwestycji telekomunikacyjnych ma petni¢ role czynnika prorozwojowego dla catej
gospodarki narodowe;.

Gospodarka czestotliwosciami radiowymi i numeracja.

Korzystanie z czestotliwosci radiowych do telekomunikacyjnych celéow cywilnych uwarunkowane jest rezerwacjg danej
czestotliwosci. Procedure rezerwacji czestotliwosci definiuje Prawo Telekomunikacyjne. Rezerwacja nastepuje w drodze
decyzji Prezesa UKE. W przypadku braku wystarczajgcych zasobdw czestotliwosci rezerwacja nastepuje na rzecz podmiotu
wytonionego w drodze przetargu przeprowadzanego przez UKE, do ktérego nie stosuje sie przepiséw Kodeksu postepowania
administracyjnego. Whnioski o uniewaznienie przetargu sktadane przez niewytonionych uczestnikow rozpatrywane sg przez
Prezesa UKE decyzjg. Niezaleznos¢ procedury przetargowej od postepowania rezerwacyjnego oraz dwutorowa jurysdykcja
w zakresie rezerwacji oraz uniewazniania wynikéw przetargu powoduje istotng komplikacje prawng w obszarze regulacji
czestotliwosci. Decyzja rezerwacyjna obejmuje w szczegdlnosci: zakres czestotliwosci rezerwowanych na rzecz okreslonego
podmiotu, obszar wykorzystywania czestotliwosci (zgodnie z administracyjnym podziatem kraju), rodzaje ustug swiadczonych
w oparciu o czestotliwos¢, termin obowigzujgcy dla rozpoczecia korzystania z czestotliwosci, obowigzujacy dla podmiotu
uprawnionego z decyzji harmonogram realizacji pokrycia zasiegiem sieci telekomunikacyjnych (dostepnos¢ dla populacji)
w okreslonym terminie. Czegstotliwosci rezerwowane sg na czas okreslony. Na wniosek podmiotu uprawnionego z rezerwaciji,
ztozony nie wczesniej niz 12 miesigcy i nie pozniej niz 6 miesiecy przed uptywem okresu wykorzystywania czestotliwosci
Prezes UKE dokona rezerwacji czestotliwosci na kolejny okres, jezeli podmiot ten nie naruszyt warunkéw korzystania
z czestotliwosci. W takich przypadkach przetargu nie przeprowadza sie. W zakresie gospodarowania numeracjg, w ramach
planu numeracji Prezes UKE przydziela operatorom telekomunikacyjnym poszczegdlne zakresu numeracji, przy czym w razie
braku wystarczajgcych zasobdw przydziat moze nastgpi¢ w wyniku przetargu. Zaréwno rezerwacja czestotliwosci jak przydziat
numeracji wigze sie z obowigzkiem wnoszenia optat do UKE.

Regulacja rynku telekomunikacyjnego

Celem regulaciji rynku telekomunikacyjnego jest wspomaganie jego konkurencyjnosci oraz rozwoju technologicznego. Prezes
UKE przeprowadza analize rynku telekomunikacyjnego, definiujgc wtasciwe rynki, ustalajgc pozycje operatoréow na tych
rynkach, a w razie stwierdzenia niekorzystnych warunkéw rozwoju konkurencji moze wobec podmiotdéw zajmujgcych znaczaca
pozycje na rynku podejmowacé decyzje w przedmiocie nakfadania obowigzkéw regulacyjnych, w szczegélnosci takich jak
zapewnienia dostepu telekomunikacyjnego (udzielenie przez operatora innemu operatorowi dostepu do infrastruktury
telekomunikacyjnej), ustalenia: okreslonych warunkéw takiego dostepu miedzy operatorami, obowigzku ujawniania informac;ji
ksiegowych, specyfikacji technicznych sieci i urzgdzen telekomunikacyjnych, charakterystyki sieci, zasad i warunkéw
Swiadczenia ustug oraz korzystania z sieci oraz optat. Prezes UKE moze nadto naktada¢ obowigzki prowadzenia
rachunkowosci lub kalkulacji kosztow zgodnie z okreslonymi wymogami oraz naktada¢ opfaty regulacyjne.

Istotnym narzedziem regulacji rynku telekomunikacyjnego jest ustalanie stawek opfat za zakanczanie potaczen
miedzyoperatorskich (MTR). Prezes UKE w celu wsparcia konkurencyjnosci rynku i dostepu do rynku nowych operatoréw
dopuszcza czasowg asymetric miedzy stawkami MTR pobieranymi przez operatoréw ugruntowanej pozycji (tzw.
zasiedziatych) a nowymi operatorami, zezwalajgc nowym operatorom ma pobieranie wyzszych stawek. W stosunku
do CenterNet i Mobyland traktowanych jako nowi operatorzy Prezes UKE dopuszcza w okresie do 30 czerwca 2013 r.
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stosowanie przez CenterNet i Mobyland asymetrycznych stawek MTR. Z dniem 1 lipca 2013 r. stawki MTR stosowane przez
te spdtki winny odpowiadac stawkom partneréw na rynku telekomunikacyjnym.

Prezes UKE prowadzi takze dziatania zmierzajgce do ustalenia stawek optat za zakanczanie przesytania wiadomosci
tekstowych (SMS).

W Dacie Prospektu CenterNet ani Mobyland nie zajmujg pozycji znaczgcej na wtasciwym rynku, trwajg jednak postgpowania
administracyjne prowadzone przez Prezesa UKE, w wyniku ktérych zaréwno CenterNet, jak i Mobyland moga zosta¢ uznane
za podmioty zajmujgce pozycje znaczgce na rynkach wtasciwych rozumianych jako rynek Swiadczenia ustugi zakanczania
potgczen glosowych w ruchomej publicznej sieci telefonicznej (sieci telefonii komoérkowej), odpowiednio — CenterNet
i Mobyland. Uwzgledniajgc asymetrie stawek MTR mozna uzna¢, ze dziatania regulacyjne UKE poprawiajg konkurencyjnosé
ich dziatalnosci na rynku telekomunikacyjnym.

Ochrona uzytkownikéw koncowych i konsumentéw

Ochrona uzytkownikdw koncowych realizowana jest przez UKE w celu zapewnienia mozliwie rownomiernego dostepu
szerokiego kregu odbiorcéw do zroznicowanych ustug telekomunikacyjnych oraz zapewnienia swobody wyboru i zmiany
operatora ustug. UKE sprawuje nadzor w zakresie ksztattowana przez operatoréw cennikéw ustug. Szczegélnym obszarem
zainteresowania UKE jest upowszechnianie dostepu uzytkownikéw do szerokopasmowego internetu, w tym w rozwigzaniach
mobilnych.

Istotne decyzje Prezesa UKE wydane w stosunku do CenterNet i Mobyland

W dniu 30 listopada 2007 r. CenterNet otrzymat decyzje Prezesa UKE z dnia 30 listopada 2007 r., dokonujaca na jego rzecz
rezerwacji czestotliwosci kanatéw o numerach od 512 do 560 w zakresach czestotliwosci 1710,1-1719,9 MHz oraz 1805,1-
1814,9 MHz o szerokosci 200 kHz kazdy, z odstepem dupleksowym 95 MHz na obszarze catego kraju do wykorzystania
w stuzbie radiokomunikacyjnej ruchomej, w publicznej sieci telekomunikacyjnej w okresie do 31 grudnia 2022 r. (Decyzja
Rezerwacyjna 1).

Na mocy tej decyzji CenterNet zobowigzany zostat do:

1) rozpoczecia wykorzystywania czestotliwosci bedacych przedmiotem przetargu i $wiadczenia ustug z ich wykorzystaniem
nie pézniej niz w terminie 18 miesiecy od otrzymania rezerwaciji czestotliwosci;

2) osiggniecia zadeklarowanego w przetargu tempa rozwoju sieci, rozumianego jako pokrycie zasiegiem wiasnej sieci,
z wykorzystaniem przyznanych Spéice czestotliwosci, 15% ludnosci zamieszkatej na terenie RP nie p6zniej niz na koniec roku
2009;

3) osiagniecia zadeklarowanego w przetargu rozwoju sieci, rozumianego jako pokrycie zasiegiem wiasnej sieci,
z wykorzystaniem przyznanych Spotce czestotliwosci, 30% ludnosci zamieszkatej na terenie RP nie pdzniej niz na koniec roku
2012.

Na mocy decyzji UKE CenterNet uiscit optate za dokonanie rezerwacji czestotliwosci w wysokosci 127.960 zt. CenterNet
zobowigzany jest ponadto do uiszczania w okresach kwartalnych optaty za prawo do wykorzystywania czestotliwosci w
okresie trwania rezerwacji czestotliwosci.

Na mocy Decyzji Rezerwacyjnej 1 Mobyland uzyskat rezerwacje czestotliwosci kanatdw o numerach od 562 do 610
w zakresach czestotliwosci 1720,1-1729,9 MHz oraz 1815,1-1824,9 MHz o szerokosci 200 kHz kazdy, z odstepem
dupleksowym 95 MHz na obszarze catego kraju do wykorzystania w stuzbie radiokomunikacyjnej ruchomej, w publiczne;j sieci
telekomunikacyjnej w okresie do 31 grudnia 2022 r.

Jednoczesnie na mocy tej decyzji Mobyland zobowigzany zostat do:

1) rozpoczecia wykorzystywania czestotliwosci bedgcych przedmiotem przetargu i $wiadczenia ustug z ich wykorzystaniem
nie pdzniej niz w terminie 18 miesiecy od otrzymania rezerwacji czestotliwosci;

2) osiggniecia zadeklarowanego w przetargu tempa rozwoju sieci, rozumianego jako pokrycie zasiegiem witasnej sieci,
z wykorzystaniem przyznanych Spoétce czestotliwosci, 15% ludno$ci zamieszkatej na terenie RP nie pdzniej niz na koniec roku
2009;

3) osiagniecia zadeklarowanego w przetargu rozwoju sieci, rozumianego jako pokrycie zasiegiem wiasnej sieci,
z wykorzystaniem przyznanych Spotce czestotliwosci, 30% ludnosci zamieszkatej na terenie RP nie pdzniej niz na koniec roku
2012.

W dniu 29 maja 2009 r. Prezes UKE dokonat zmiany rezerwacji czestotliwosci z pasma 1800 MHz, ktérg dysponuje Mobyland.
Po rozpatrzeniu wniosku Mobyland o zmiane zapiséw rezerwacji, Prezes UKE zmienit Decyzje Rezerwacyjng 1 w czesci
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dotyczacej termindbw wywigzania sie¢ z zobowigzan podjetych przez Mobyland. Terminy rozpoczecia wykorzystywania
czestotliwosci bedgcych przedmiotem przetargu i $wiadczenia ustug z ich wykorzystaniem oraz osiggniecia zadeklarowanego
w przetargu rozwoju sieci zostaty wydtuzone o 3 miesigce.

Mobyland uidcit w grudniu 2007 r. jednorazowg optate za dokonanie rezerwacji czestotliwo$ci w wysokosci 101.960 zt.
Mobyland zobowigzany jest ponadio do uiszczania w okresach kwartalnych optaty za prawo do wykorzystywania
czestotliwosci w okresie trwania rezerwacji czestotliwos$ci.

Zgodnie z raportem opublikowanym przez Prezesa UKE w dniu 15 lipca 2010 roku, dotyczgcym realizacji zobowigzan
rezerwacyjnych wynikajgcych z decyzji rezerwacyjnych w sieciach komérkowych, CenterNet (na koniec 2009 roku) i Mobyland
(na dzien 31 marca 2010 roku) wypetnity zobowigzania w zakresie pokrycia ludnosciowego, do ktérych byto zobowigzany
zgodnie z decyzjg Prezesa UKE.

Po ponownym rozpatrzeniu sprawy Decyzja Rezerwacyjna 1 zostata utrzymana w mocy przez Prezesa UKE decyzjg z dnia
23 kwietnia 2009 r. (,Decyzja Rezerwacyjna 2”).

W dniu 11 lutego 2011 r. Wojewddzki Sgd Administracyjny w Warszawie uchylit Decyzje Rezerwacyjng 1 i Decyzje
Rezerwacyjng 2, orzeczenie to w Dacie Prospekiu nie jest prawomocne. Informacje o toczgcych sie postepowaniach
zwigzanych z decyzjami rezerwujgcymi czestotliwos¢ na rzecz CenterNet i Mobyland (Decyzja Rezerwacyjng 1 i Decyzjg
Rezerwacyjng 2) znajdujg sie w punkcie 20.8 Czegsci Il Prospektu.

W dniu 12 sierpnia 2010 roku Urzad Komunikacji Elektronicznej wydat spétkom CenterNet i Mobyland pierwsze pozwolenia
radiowe na $wiadczenie ustug LTE w pasmie 1800 MHz.

Przewidywania co do zmian w zakresie regulacji rynku telekomunikacyjnego

W najblizszym czasie, zgodnie z informacjami z Urzedu Komunikacji Elektronicznej, w ciggu roku 2011 zostanie w petni
poddany regulacji rynek ustug SMS. Zalozenia regulacyjne polegajgce na wprowadzeniu nizszej, ptaskiej stawki
w rozliczeniach miedzyoperatorskich z tytutu przesytania wiadomosci SMS, zostang wydane w stosunku do wszystkich
operatoréw $wiadczacych ten rodzaj ustug na rynku krajowym, co oznacza, ze zaréwno CenterNet jak i Mobyland zostang
przedmiotowa regulacjg objete. W zwigzku z powyzszym, bedzie to miato istotny wptyw na poziom przychodéw Grupy z tego
rodzaju ustug, ale takze zmniejszy koszty ponoszone do innych operatoréw za przesytanie wiadomosci SMS.

Przy uwzglednieniu obecnego poziomu oraz planowanych kolejnych regulacji na rynku ustug telekomunikacyjnych, nalezy
uznag, iz jest to jeden z bardziej regulowanych krajowych rynkow ustugowych.

Zatozenia polityki regulacyjnej prowadzonej obecnie przez Urzgd Komunikacji Elektronicznej, mogg ulec zmianom lub
modyfikacjom w przypadku dojscia do zmiany Prezesa Urzedu Komunikacji Elektronicznej. Kadencja obecnego Prezesa
Urzedu Komunikacji Elektronicznej uptywa w maju 2011 r.

Inne czynniki

Emitentowi jako narodowemu funduszowi inwestycyjnemu przystuguje zwolnienie z podatku dochoddéw pochodzgcych
z dywidend oraz innych przychoddw z udziatu w zyskach osdb prawnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, a takze dochody z tytutu sprzedazy udziatéw lub akcji spétek z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
(art. 17 ust. 1 pkt 20 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osd6b Prawnych). Wedtug wiedzy Emitenta poczawszy od 2007 r.
trwajg z roznym nasileniem prace legislacyjne w zakresie likwidacji wskazanych ulg oraz wyeliminowania z nazw spétek
okreslen NFI lub Narodowy Fundusz Inwestycyjny, przy czym wedle wiedzy Emitenta projekty te nie wyszly poza faze
konsultacji miedzyresortowych.
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10. Zasoby kapitatowe

10.1. Informacje dotyczace zrédet kapitatu Grupy (zaréwno krétko- jak i dilugoterminowego)

Tabela: Zrédta finansowania Grupy w latach 2008-2010

Stan na (tys. z})
31.12.2010 udziat 31.12.2009 udziat 31.12.2008 udziat

Wybrane dane finansowe

ZOBOWIAZANIA
Zobowiagzania krotkoterminowe

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 44509 26,8% 25110 13,8% 11 983 6,0%
Zobowigzania z tytulu rezerwacji czestotliwosci - - - - 4021 2,0%
Kredyty i pozyczki 22266 13,4% - - 6 061 3,0%
Pozostate zobowigzania finansowe 127212  76,5% 126 863  69,8% 118 084  58,6%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 2 487 1,5% - - - 0,0%
Rezerwa na pozostate zobowigzania i obcigzenia 6 633 4,0% 6118 3,4% 1914 1,0%
Zobowiagzania krotkoterminowe razem 203 107 122,2% 158 091  86,9% 142 063  70,5%
Zobowiagzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu rezerwacji czestotliwosci - - - - 40432  20,1%
Pozostate zobowigzania 10 0,0% 36 0,0% 83 0,0%
Zobowiagzania dtugoterminowe razem 10 0,0% 36 0,0% 40515 20,1%
Zobowiazania razem 203 117 122,2% 158127  87,0% 182578  90,7%
KAPITAL WEASNY
Akcje zwykle 5919 3,6% 5919 3,3% 5919 2,9%
Kapitat zapasowy 166 903 100,4% 189802 104,4% 242 037 120%
Akcje wiasne -150 -0,1% -30 000 - -130 068 -
Niepodzielony wynik finansowy -209 576 - -142 013 - -93 238 -
Strata z lat ubiegtych -142 013 - -98 536 - -7 573 -
Strata netto biezacego okresu -67 563 - -43 477 - -85 665 -
Kapitat mniejszosci - - - - 49 -
Kapital wtasny razem -36 904 -22,2% 23708 13,0% 24699 12,3%
Roznice kursowe z konsolidaciji - - - - -5 898 -
Pasywa razem 166 213 100% 181 835 100% 201 379 100%
Liczba akcji (nie w tys. zt) 59 181 670 58 186 670 53 668 876
Kapitat wtasny na jedng akcje (nie w tysigcach) -0,62 0,41 0,46

Zrédfo: Emitent
Ocena struktury kapitatéw i zadtuzenia Grupy

W ocenie struktury kapitatdow i zadtuzenia wykorzystano nastepujace wskazniki finansowe:
Tabela: Wskazniki zadtuzenia Grupy w latach 2008-2010

Stan na koniec okresu

Wskazniki zadluzenia 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 122,2% 68,9% 90,7%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 0,0% 0,0% 20,1%
Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego 122,2% 68,8% 70,5%
Wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem wlasnym - 15,0% 13,5%

Zrédfo: Emitent
Zasady kalkulacji wskaznikéw:
e Wskaznik ogdlnego zadluzenia — zobowigzania ogétem / pasywa ogoétem;

o Wskaznik zadtuzenia diugoterminowego — zobowigzania dtugoterminowe / pasywa ogotem;
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e Wskaznik zadluzenia krétkoterminowego — zobowigzania krotkoterminowe / pasywa ogétem;

o Wskaznik pokrycia zadluzenia kapitalem wtasnym — kapitat wtasny / zobowigzania ogotem.

W latach 2008-2010 Grupa finansowata swojg dziatalno$¢ gtdéwnie zobowigzaniami krétkoterminowymi, ktére stanowity od
68,9% sumy bilansowej na koniec 2009 roku do 122,2% na koniec 2010 roku. Na zobowigzania krotkoterminowe sktadajg sie
przede wszystkim zobowigzania z tytutu emisji bonéw komercyjnych, ktorych warto$¢ wzrosta z poziomu 118.084 tys. zt na

koniec 2008 roku do 127.212 tys. zt na koniec 2010 roku. Termin wykupu wyemitowanych przez Emitenta bonéw uptywa 30
czerwca 2011 roku.

Uzupetnieniem zrédet finansowania dziatalnosci Grupy byly zobowigzania z tytutu kredytdéw i pozyczek, ktdre stanowity na
koniec 2008 i 2010 roku odpowiednio 3,0% 13,4% sumy bilansowej. Na koniec 2009 roku Grupa nie posiadata zobowigzan z
tytutu kredytow i pozyczek.

Wskaznik pokrycia zadtuzenia Grupy kapitatem wtasnym, w latach 2008-2009 obnizyt sie z poziomu 13,5% na koniec 2008
roku do 15,0% na koniec 2009 roku. Zmniejszenie udziatu kapitatu wtasnego w finansowaniu aktywow Grupy jest rezultatem
generowanej w kolejnych latach straty netto. Na koniec 2010 roku kapitat wtasny Grupy byt ujemny.

Ocena ptynnosci Grupy
W ocenie ptynnosci wykorzystano nastepujgce wskazniki finansowe:
Tabela: Wskazniki ptynnosci Grupy w latach 2008-2010

Stan na koniec okresu

Wskazniki ptynnosci 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
Wskaznik ptynnosci biezacej 0,19 0,18 0,14
Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,17 0,17 0,13

Zrédto: Emitent

Zasady kalkulacji wskaznikéw:

o Wskaznik ptynnosci biezacej — aktywa obrotowe / zobowigzania krotkoterminowe;

e Wskaznik ptynnosci szybkiej — (aktywa obrotowe — zapasy) / zobowigzania krétkoterminowe.

W latach 2008-2010 wskazniki ptynnosci Grupy utrzymywaty sie przez caty okres ponizej poziomow uznawanych powszechnie
za bezpieczne. Niski poziom wskaznikow wynika ze struktury finansowania Grupy, gdzie zarébwno aktywa obrotowe jak i
aktywa trwate finansowane sg przede wszystkim zobowigzaniami krétkoterminowymi, w tym gtéwnie poprzez emisje bonéw
komercyjnych.

10.2. Wyjasnienie zrédef i kwot oraz opis przeplywow srodkdw pienieznych Grupy
Tabela: Przeptywy srodkéw pienieznych w latach 2008-2010

Przeptywy srodkéw pienieznych za
okres (tys. zl)

Wyszczegoblnienie 2010 2009 2008
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -24 165 -21 734 9692
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 4788 -21 341 -6 470
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe 19 706 39 659 -2 303
Zmiana netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw oraz kredytu w rachunku biezgcym 329 -3416 919
Stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw oraz kredytu w rachunku biezgcym na poczatek okresu 4849 8 265 7 346
Stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw oraz kredytu w rachunku biezgcym na koniec okresu 5178 4 849 8 265

Zrédfo: Sprawozdania finansowe Emitenta

W latach 2009-2010 Grupa zanotowata ujemne przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej. Wynikato to m.in. z
ponoszenia wyzszych kosztéw dziatalnosci w stosunku do osigganych przychodéw i odnotowywanej w kolejnych okresach
straty netto, natomiast w 2008 roku Grupa osiggneta dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej w kwocie
9.692 tys. zt.

W latach 2008-2009 przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej Grupy byty ujemne. W 2008 roku wyniosty -6.470 tys.
zt, natomiast w 2009 roku wyniosty -21.341 tys. zt i wynikaty gtdwnie z prowadzonych inwestycji w infrastrukture techniczng
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zwigzang z rozbudowa sieci telekomunikacyjnej. W 2010 roku przeptywy pienigezne z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty 4.788
tys. zt i byly rezultatem wptywu srodkéw z tytutu udzielonych przez Grupe pozyczek.

W 2008 roku przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej wyniosty -2.303 tys. zt, natomiast w 2009 roku wyniosty 39.659
tys. zt iwynikaty gtdwnie ze sprzedazy posiadanych akcji wlasnych (47.833 tys. zl) oraz salda wydatkow z tytutu
wyemitowanych bonéw (-1.593 tys. zt) i sptaconych pozyczek (-6.581 tys. zt). W 2010 roku przeptywy pieniezne z dziatalnosci
finansowej wyniosty 19.706 tys. zt na ktére sktadaty sie otrzymane pozyczki (22.029 tys. zt), wplywy ze sprzedazy akc;ji
wilasnych (6.951 tys. zt) oraz wydatki zwigzane z wyemitowanymi bonami (-7.203 tys. zt).

10.3. Informacje na temat potrzeb kredytowych oraz struktury finansowania Grupy

Struktura finansowania Grupy w znacznej mierze opiera sie na finansowaniu zewnetrznym, gtéwnie pochodzacym z emis;ji
krétkoterminowych bonéw komercyjnych i pozyczek. Realizacja strategii rozwoju Grupy zostanie sfinansowana z wptywoéw z
emisji Akcji serii C oraz finansowania dtuznego. Potrzeby finansowania Grupy poza wptywami z emisji Akcji serii C planowane
sg na okoto 150 min zt.

Grupa rozpoczeta rozmowy z Aero2 i wspolne przygotowanie dokumentacji kredytowej w celu zorganizowania finansowania
dtuznego. Kredyt ten powinien umozliwi¢ zaréwno finansowanie Grupy jak i naktadow inwestycyjnych realizowanych w Aero2.

Grupa nie wyklucza dalszych akwizycji podmiotéw telekomunikacyjnych niezbednych badz pomocnych przy realizacji strategii.
Finansowanie takich transakcji nie jest uwzglednione w obecnie przygotowywanych planach i bedzie realizowane
kazdorazowo jako oddzielny projekt mogacy wykorzysta¢ zaréwno emisje nowych akgcji jak i finansowanie dtuzne. Szczegoty
finansowania bedg dostepne po przygotowaniu projektu.

Dane dotyczace wyemitowanych bonéw dtuznych oraz otrzymanych pozyczek, a takze zapotrzebowania na kapitat obrotowy
zamieszczono odpowiednio w punktach 3.2. i 3.1.Czesci IV Prospektu.

10.4. Informacje dotyczace jakichkolwiek ograniczen w wykorzystywaniu zasobow
kapitatowych, ktére miafy lub ktére mogfyby mieé, bezposrednio lub posrednio, istotny
wplyw na dziatalno$é operacyjng Grupy

W opinii Emitenta na Date Prospektu nie istniejg zadne ograniczenia w wykorzystaniu zasobow kapitatowych, ktore miaty lub

mogtyby mie¢ bezposrednio lub posrednio istotny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta oraz Grupy.

10.5. Informacje dotyczgce przewidywanych zrédef funduszy potrzebnych do zrealizowania
zobowigzan przedstawionych w punktach 5.2.3. i 8.1.

Planowanym zrodtem finansowania planowanej inwestycji — nabycia udziatdw w Mobyland — sg srodki z emisji Akciji serii C,

11. Badania i rozwdj, znaki towarowe, patenty i licencje

11.1. Programy komputerowe
Istotnymi programami komputerowymi uzywanymi przez Grupe s3a:

1) system obstugi klienta i rozliczania abonentéw i rozliczen miedzyoperatorskich tworzony dla CenterNet przez
Comarch (system informatyczny Comarch BSS Suite, w ramach ktérego znajdujg sie m.in. nastepujace moduty:
Comarch Convergent Billing, Comarch InterPartner Billing, Comarch CRM for Telecoms, Comarch Service
Provisioning, Comarch Mediation),

2) system informatyczny mLife Inteligent Network Platform mLife, zwigzany ze swiadczeniem ustug prepaid i postpaid,
3) inne oprogramowanie komputerowe stuzgce do obstugi infrastruktury technicznej wykorzystywanej w dziatalnosci
telekomunikacyjnej przez CenterNet.
11.2. Znaki towarowe, domeny internetowe
Znaki towarowe

Na Date Prospektu CenterNet posiada prawa ochronne do 4 istotnych zarejestrowanych znakéw towarowych, a Mobyland
posiada prawa ochronne do 1 istotnego zarejestrowanego znaku towarowego. Ponizej przedstawiono informacje na temat ww.
znakdéw towarowych Grupy.
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Tabela: Istotne zarejestrowane znaki towarowe Grupy

Numer Numer prawa
Nazwa znaku Rodzaj znaku zgloszenia wylacznego Klasyfikacja nicejska
Center Net mobile Stowno-graficzny 337035 220392 09, 38
Center Net Stowno-graficzny 337036 220393 09, 38
Center Net Stowno-graficzny 337037 220394 09, 38
Center Net mobile Stowno-graficzny 337038 220395 09, 38
Mobyland Stowno-graficzny 339781 222160 09, 35, 36, 38, 39, 41

Zrédfo: Emitent
Domeny internetowe

Na Date Prospektu Grupa posiada ponad 60 zarejestrowanych domen internetowych, w tym midasnfi.pl.

12. Informacje o tendencjach

12.1. Najistotniejsze ostatnio wystepujace tendencje w produkcji, sprzedazy i zapasach oraz

kosztach i cenach sprzedazy za okres od daty zakonczenia ostatniego roku
obrachunkowego do Daty Prospektu
Istotng tendencjg na rynku telekomunikacyjnym jest coraz szersza regulacja UKE, ktéra powoduje znaczacy spadek
przychoddw operatoréw z tytutu terminacji ruchu w sieci. Dotyczy to zaréwno ustug gtosowych jak i SMS. Jednoczesnie
regulacje powodujg obnizke cen detalicznych klientéw, co rowniez powoduje spadek przychoddw ze sprzedazy.
Konsekwentnie operatorzy poszukujg obszaréw obnizenia kosztéw dziatalnosci. Tendencjg sg restrukturyzacje w wyniku
ktérych poszukuje sie synergii kosztowych oraz budowa modeli outsourcingowych.
Od dnia 7 stycznia 2011 roku Emitent uzyskat status spétki dominujgcej w stosunku do Mobyland. W zwigzku z tym od tego
dnia przychody ze sprzedazy uzyskiwane przez Grupe oraz koszty operacyjne ponoszone przez Grupe sg wyzsze O
przychody i koszty zwigzane z dziatalnoscig Mobyland.
Poza powyzszym, od zakofczenia ostatniego roku obrotowego do Daty Prospektu, Grupa nie zaobserwowata wystepowania
tendencji w produkcji, sprzedazy, zapasach oraz kosztach i cenach sprzedazy.

12.2. Informacje na temat jakichkolwiek znanych tendencji, niepewnych elementéw, zadan,
zobowigzan Ilub zdarzen, ktére wedle wszelkiego prawdopodobienstwa moga mieé
znaczacy wpfyw na perspektywy Grupy, przynajmniej do konca 2011 roku

Wedtug Zarzgdu Emitenta zdarzeniami moggcymi mie¢ znaczacy wptyw na perspektywy Grupy do kornca 2011 roku s3a:

e odstgpienie przez CenterNet od umowy roamingowej z PTC opisanej w punkcie 22.2.2.1. Czesci lll Prospektu i jej

renegocjowanie (opisane w punkcie 3.1 Czesci IV Prospektu) oraz, w zakresie zwigzanego z tg umowag czynnika ryzyka,
opisanego w punkcie 1.10 Czesci Il Prospektu,

o konsekwencje skorzystania przez PTC z gwarancji bankowej zabezpieczajgcej wykonanie ww. umowy roamingowej, o
czym mowa w punkcie 1.10 Czesci Il Prospektu,

e renegocjacje umowy ramowej zawartej przez CenterNet z Huawei opisanej w punkcie 22.2.6. Czesci lll Prospektu oraz, w
zakresie zwigzanego z tg umowg czynnika ryzyka, w punkcie 1.11 Czesci Il Prospektu,

e renegocjacje, co do zmiany zakresu wdrozenia i kosztéw utrzymania platformy, umowy wdrozeniowej systemu Comarch
BSS Suite, zawartej z Comarch, oraz realizacja porozumienia z 25 stycznia 2011 r., opisanych w punkcie 22.2.3 Czesci lll
Prospektu, oraz w zakresie zwigzanego z tg umowa i porozumieniem czynnika ryzyka, opisanego w punkcie 1.12 Czesci
Il Prospektu.

Emitent zwraca takze uwage na ryzyko utraty rezerwacji czestotliwosci opisane w punkcie 1.8 Czesci Il Prospektu.

Poza tendencjami opisanymi powyzej, czynnikami ryzyka opisanymi w Czesci Il Prospektu oraz czynnikami opisanymi

w punkcie 9.2.3. Czesci lll Prospektu, Emitentowi nie sg znane inne tendencje, niepewne elementy, zgdania, zobowigzania

lub zdarzenia, ktére moga mie¢ znaczacy wptyw na perspektywy Grupy do korica 2011 roku.
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13. Prognozy wynikéw lub wyniki szacunkowe

Grupa nie podaje w Prospekcie prognoz wynikéw ani wynikéw szacunkowych. Grupa ani Emitent nie podawaty do publicznej
wiadomosci informacji zawierajgcych elementy prognozy wynikéw lub wynikdw szacunkowych.

14. Zarzadi Rada Nadzorcza

14.1. Osoby wchodzace w skfad Zarzadu i Rady Nadzorczej

14.1.1. Zarzad
Organem zarzgdzajgcym Emitenta jest Zarzad.
W sktad Zarzadu wchodzg nastepujgce osoby:

Wojciech Pytel —  Prezes Zarzadu
Maciej Kotlicki —  Czonek Zarzadu
Krzysztof Adaszewski —  Czlonek Zarzadu

Wojciech Pytel
Funkcje Prezesa Zarzadu petni Pan Wojciech Pytel, lat 49.
Ponizsze informacje zostaty przekazane Emitentowi przez Pana Wojciecha Pytla.
Pan Wojciech Pytel wykonuje obowigzki wobec Emitenta w Warszawie, ul. Lwowska 19.
Informacje na temat wyksztatcenia Pana Wojciecha Pytla:
e wlatach 1980-1985 studia na Politechnice Gdanskiej, Wydziat Elektroniki, zakonczone uzyskaniem tytutu magistra
inzyniera.
Przebieg kariery zawodowej Pana Wojciecha Pytla:
e 2010 — obecnie: Prezes Zarzgdu Emitenta,
e 2008 — 2010: Doradca Prezesa, Dyrektor Zarzadzajacy — Polkomtel,
e 2004 — 2008: Partner Zarzadzajacy — IBM Polska Sp. z 0.0. — Business Consulting Services,
e 2003 — 2004: Orange Global Strategy Director — Nokia Poland Sp. z o0.0.,
e 2002 — 2003: Business Development Director Europe — Nokia Poland Sp. z o.0.,
e 2001 - 2002: cztonek zarzadu, Dyrektor ds. Operacyjnych — Polkomtel,
e 2000 - 2001: Customer Operation General Director (Polska, Ukraina, Biatoru$) — Nokia Poland Sp. z o.0.,
e 1999 - 1999: Area General Manager (Polska, Ukraina, Biatorus) — Nokia Poland Sp. z o0.0.,
e 1994 — 1998: Country Manager (Polska) — Nokia Poland Sp. z o.0.,
e 1993 - 1994: prezes zarzadu — Prywatne Sieci Telekomunikacyjne S.A. (spo6tka zalezna TP S.A.),
e 1990 — 1993: Dyrektor Zarzgdzajagcy — NOVAR S.A,,
e 1986 — 1990: Specjalista ds. badan i rozwoju — Politechnika Gdanska.

Inne niz Emitent spotki kapitatowe i osobowe, w ktérych Pan Wojciech Pytel jest czionkiem organéw administracyjnych,
zarzadzajgcych lub nadzorczych:

e REZYDENT S.A. z siedzibg w Warszawie — przewodniczacy rady nadzorczej od listopada 2008 r.
Pan Wojciech Pytel byt ponadto w ciggu ostatnich 5 lat czlonkiem organdéw administracyjnych, zarzgdzajgcych Iub
nadzorczych nastepujgcych spoétek kapitatowych i osobowych:

e SFERIA S.A. z siedzibg w Warszawie — jako czlonek rady nadzorczej od grudnia 2005 do lutego 2009 r. (spotka
powstata w wyniku przeksztatcenia spétki Ogolnopolski System Przywotawczy POLPAGER sp. z 0.0. w spotke
akcyjng — data wpisu przeksztatcenia do KRS - 25 grudnia 2005 r., Pan Wojciech Pytel zasiadat w radzie nadzorczej
spotki Ogolnopolski System Przywotawczy POLPAGER sp. z 0.0. przed datg jej wykreslenia z KRS).

Pan Wojciech Pytel jest akcjonariuszem spotki publicznej Powszechna Kasy Oszczednosci Banku Polskiego S.A. Pan
Wojciech Pytel nie jest i nie byt w ciggu ostatnich 5 lat wspdlnikiem innych spotek kapitatowych i osobowych.
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Pan Wojciech Pytel prowadzi takze aktualnie dziatalno$¢ doradczg (doradztwo gospodarcze i strategiczne) w ramach
dziatalnosci gospodarczej — Wojciech Pytel Consulting, jest to podstawowa dziatalno$¢ Pana Wojciecha Pytla poza
przedsigbiorstwem Emitenta, ktdra w jego ocenie ma istotne znaczenie dla Emitenta. Na mocy umowy podpisanej w marcu
2010 r. od 1 sierpnia 2010 r. Pan Wojciech Pytel $wiadczy ustugi doradztwa strategicznego dla spdtki Cyfrowy Polsat S.A.
w zakresie strategii produktu. Cyfrowy Polsat S.A. w dniu 15 grudnia 2010 r. podpisat umowe z Mobyland na hurtowy zakup
transmisji danych. Emitent zwraca uwage, w kontek$cie planowanej akwizycji Mobyland przez Emitenta, ze Pan Wojciech
Pytel swiadczy ustugi doradztwa, o ktérych mowa powyzej, dla najwiekszego klienta Grupy.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, Pan Wojciech Pytel nie zostat skazany wyrokiem sgdu zwigzanym z jakimkolwiek
przestepstwem, w szczegolno$ci przestepstwem oszustwa. W okresie ostatnich 5 lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci,
zarzgdu komisarycznego, ani likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Wojciech Pytel petit funkcje w organach
administracyjnych, zarzadzajgcych i nadzorczych, a takze w ktérych byt on osobg zarzgdzajgcg wyzszego szczebla.

W okresie ostatnich 5 lat wobec Pana Wojciecha Pytla nie zostaty sformutowane zadne oskarzenia publiczne ani sankcje ze
strony organéw ustawowych, ani regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych). Pan Wojciech Pytel nigdy nie
otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw administracyjnych, zarzadzajgcych Iub nadzorczych
jakiegokolwiek emitenta lub tez zakazu uczestniczenia w zarzgdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Pan Wojciech Pytel nie jest powigzany rodzinnie z pozostatymi osobami wskazanymi w punkcie 14.1 Czesci lll Prospektu.
Maciej Kotlicki
Funkcje Czlonka Zarzadu petni Pan Maciej Kotlicki, lat 40.
Ponizsze informacje zostaty przekazane Emitentowi przez Pana Macieja Kotlickiego.
Pan Maciej Kotlicki wykonuje obowigzki wobec Emitenta w Warszawie, ul. Lwowska 19.
Informacje na temat wyksztatcenia Pana Macieja Kotlickiego:
e Uniwersytet Lodzki, Wydziat Prawa i Administraciji, Kierunek - prawo, magister prawa, 1989-1994,
e  Okregowa Izba Radcéw Prawnych w todzi, Aplikacja Radcowska, Radca Prawny, 1994-1997,
e Politechnika Warszawska, Szkota Biznesu, Executive MBA, Executive Master of Business Administration, 2008-2010.
Przebieg kariery zawodowej Pana Macieja Kotlickiego:
e 2008 - obecnie - Dyrektor CDZ&KS Investment Holdings Ltd,
e 2008 - 2011 - Dyrektor CEE Opportunities Capital Holdings Ltd,
e 2008 - 2009 - Cztonek Rady Nadzorczej 123market.pl S.A.,
e 2007 - Prezes Zarzadu 123market.pl S.A.,
e 2005-2008 - Prezes Zarzadu ICS Management Sp. z o0.0.,
e 2004 - obecnie - Wspdlnik, Radca Prawny - Chajec, Don-Siemion & Zyto Sp. k.,
e 2006 - obecnie - Cztonek Rady Nadzorczej - CP Energia S.A.,
e 1998 - 2004 - Radca Prawny, Starszy Prawnik - Beata Gessel & Wspdlnicy,

e 1998 - 1999 - Czlonek Rady Nadzorczej w spétce Drwalewskie Zaktady Przemystu Bioweterynaryjnego "BIOWET"
S.A. w Drwalewie,

e 1995 -1998 - Starszy Konsultant, Radca Prawny - Warszawska Grupa Konsultingowa Sp. z 0.0.,
e 1993 -1995 - Wspodtwiasciciel - Financial Consultant s.c.,
e 1992 -1993 - Agent Ubezpieczeniowy - Powszechny Zakiad Ubezpieczen S.A.

Spotki kapitatowe i osobowe, w ktérych Pan Maciej Kotlicki jest cztonkiem organdéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub
nadzorczych:

e Chajec, Don-Siemion & Zyto Sp. K. - prokurent (od 2005 r.),
e NFI Midas S.A. - czlonek Zarzadu (od 14.06.2010 r.),
e CDZ&KS Investment Holdings Ltd - Dyrektor (od 2008 r.),

Pan Maciej Kotlicki byt ponadto w ciggu ostatnich 5 lat czionkiem organéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych
nastepujacych spotek kapitatowych i osobowych:

e CP Energia S.A. - cztonek Rady Nadzorczej (2006 r. — 07.04.2011 r.),
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e CEE Opportunities Capital Holdings Ltd, - Dyrektor (2008 r. - 01.2011 r.)

e 123market.pl S.A. — prezes Zarzadu (31.08.2007 r. - 12.12.2007 r.),

e 123market.pl S.A. - cztonek Rady Nadzorczej (01.02.2008 r. - 15.12.2009 r.),

e ICS Management Sp. z 0.0. - Prezes Zarzgdu (w latach 2005-2008).
Pan Maciej Kotlicki jest wspdlnikiem nastepujgcych spotek kapitatowych i osobowych:

e Chajec, Don-Siemion & Zyto Sp. K. - wspdlinik (komandytariusz), od sierpnia 2004 .,

e 123market.pl S.A. w upadtosci — posiada 60.000 akcji (6,32% w kapitale zaktadowym i gtosach), od 2007 r.
Pan Maciej Kotlicki byt ponadto w ciggu ostatnich 5 lat wspdlnikiem nastepujgcych spoétek kapitatowych i osobowych:

e |ICS Management Sp. z 0.0. - wspolnik (33% udziatéw),

e ICS Management Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. K (od 2005 r.; przeksztatcona w 2007 r.
w 123market.pl S.A.).

Zgodnie ze ztozonym os$wiadczeniem, Pan Maciej Kotlicki nie zostat skazany wyrokiem sgadu zwigzanym z jakimkolwiek
przestepstwem, w szczegdlnosci przestepstwem oszustwa.

Pan Maciej Kotlicki byt prezesem Zarzadu i cztonkiem Rady Nadzorczej spotki 123market.pl S.A. w upadtosci likwidacyjnej
w Warszawie. Ponizej przedstawiono szczegéty upadtosci tej spotki:

e data ogtoszenia upadiosci: 3.09.2009 r. — postanowienie Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy, X Wydziat
Gospodarczy dla spraw Upadtosciowych i Naprawczych, (sygn. akt X GU 352/09),

e data wyznaczenia Sedziego Komisarza - 3.09.2009 r.,
e data wyznaczenia Syndyka Masy Upadtosci - 3.09.2009 r.,
e przyczyny ogtoszenia upadtosci - niewyptacalno$é spowodowana utratg ptynnosci.

W okresie ostatnich 5 lat nie miaty miejsca inne przypadki upadio$ci, zarzgdu komisarycznego, ani likwidacji w odniesieniu do
podmiotéw, w ktorych Pan Maciej Kotlicki petnit funkcje w organach administracyjnych, zarzgdzajgcych i nadzorczych, a takze
w ktdrych byt on osobg zarzagdzajacg wyzszego szczebla.

W okresie ostatnich 5 lat wobec Pana Macieja Kotlickiego nie zostaty sformutowane zadne oskarzenia publiczne ani sankcje
ze strony organéw ustawowych, ani regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych).

Pan Maciej Kotlicki nigdy nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych
lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub tez zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek
emitenta.

Pan Maciej Kotlicki nie jest powigzany rodzinnie z pozostatymi osobami wskazanymi w punkcie 14.1 Czesci Ill Prospektu.
Krzysztof Adaszewski
Funkcje Czlonka Zarzadu petni Pan Krzysztof Adaszewski, lat 38.
Ponizsze informacje zostaty przekazane Emitentowi przez Pana Krzysztofa Adaszewskiego.
Pan Krzysztof Adaszewski wykonuje obowigzki wobec Emitenta w Warszawie, ul. Lwowska 19.
Informacje na temat wyksztatcenia Pana Krzysztofa Adaszewskiego:
e Uniwersytet Warszawski, Wydziat Zarzadzania — Zarzgdzanie i Marketing, magister, 1992-1997.
Przebieg kariery zawodowej Pana Krzysztofa Adaszewskiego:

e 2010 - obecnie - Aero2 Sp. z 0.0., T.A.L.I.LO.N. Sp. z 0.0., Belvedere Sp. z 0.0. — doradztwo w zakresie prowadzenia
dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania, planowanie finansowe,

e 2010 - Cyfrowy Polsat S.A. — doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzgdzania,
planowanie finansowe,

e czerwiec 2009 — wrzesien 2010 — Glaubicz Garwolinska Consultants Sp. z 0.0. — Dyrektor Finansowy,

e grudzien 2005 — maj 2009 — Netia S.A. — Starszy Kierownik ds. Planowania Dtugoterminowego i Wsparcia Rozwoju
Biznesu,

e lipiec 2004 — listopad 2005 — Regionalne Sieci Telekomunikacyjne El-Net S.A (Grupa Netia) — Kierownik ds.
Projektéw Specjalnych,
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e wrzesien 2002 — czerwiec 2004 — Regionalne Sieci Telekomunikacyjne El-Net S.A — Kierownik Analizy Produktu,

e styczen 2001- sierpien 2002 — EI-Viv Telecom Sp. z 0. 0. (Grupa Vivendi Telecom International) — Kontroler
Finansowy w Dziale Audytu Wewnetrznego i Doradztwa Finansowo-Operacyjnego,

e wrzesien 1997- grudzien 2000 — Polskie Sieci Kablowe Sp. z 0. 0. (Grupa Bresnan Polska) — Analityk finansowy w
Dziale Raportowania.

Spéiki kapitatowe i osobowe, w ktérych Pan Krzysztof Adaszewski jest cztonkiem organéw administracyjnych, zarzgdzajacych
lub nadzorczych:

e NFI Midas S.A. - cztonek Zarzadu (od 25.03.2010 r.),

Pan Krzysztof Adaszewski byt ponadto w ciggu ostatnich 5 lat czlonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub
nadzorczych nastepujgcych spotek kapitatowych i osobowych:

e GLAUBICZ Garwolinska Consultants Sp. z 0.0. — Wiceprezes Zarzgdu od marca 2009 do wrzesnia 2010 r. (do Daty
Prospektu nie wykreslono wpisu dotyczgcego petnienia tej funkcji z rejestru przedsiebiorcow KRS),

¢ TAL.LO.N. Sp. z 0.0.- Wiceprezes Zarzadu od marca 2010 do wrzes$nia 2010 r. (do Daty Prospektu nie wykreslono
wpisu dotyczacego petnienia tej funkcji z rejestru przedsiebiorcow KRS).
Pan Krzysztof Adaszewski jest wspolnikiem nastepujgcych spoétek kapitatowych i osobowych:
e T.AL.ILO.N. Sp.zo.o0.
Pan Krzysztof Adaszewski nie byt ponadto w ciggu ostatnich 5 lat wspdlnikiem innych spétek kapitatowych i osobowych.

Zgodnie ze zlozonym os$wiadczeniem, Pan Krzysztof Adaszewski nie zostat skazany wyrokiem sgdu zwigzanym
z jakimkolwiek przestepstwem, w szczegdlnosci przestepstwem oszustwa.

W okresie ostatnich 5 lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego, ani likwidacji w odniesieniu do
podmiotéw, w ktorych Pan Krzysztof Adaszewski petit funkcje w organach administracyjnych, zarzgdzajgcych i nadzorczych,
a takze w ktérych byt on osobg zarzadzajgcg wyzszego szczebla.

W okresie ostatnich 5 lat wobec Pana Krzysztofa Adaszewskiego nie zostaty sformutowane zadne oskarzenia publiczne ani
sankcje ze strony organéw ustawowych, ani regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych).

Pan Krzysztof Adaszewski nigdy nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych,
zarzgdzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub tez zakazu uczestniczenia w zarzgdzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta.

Pan Krzysztof Adaszewski nie jest powigzany rodzinnie z pozostatymi osobami wskazanymi w punkcie 14.1 Czesci llI
Prospektu.

14.1.2. Rada Nadzorcza
Informacje wstepne

Organem nadzorczym Emitenta jest Rada Nadzorcza, dziatajgca w sktadzie:

Zygmunt Solorz-Zak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Krzysztof Majkowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Andrzej Abramczuk - Sekretarz Rady Nadzorczej

Andrzej Chajec - Cztonek Rady Nadzorczej

Mirostaw Mikotajczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

Jerzy Zurek - Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonkami Rady Nadzorczej spetniajgcymi kryteria niezaleznosci okreslone w ,Dobrych Praktykach Spétek Notowanych na
GPW” sg: Mirostaw Mikotajczyk oraz Jerzy Zurek. Pan Jerzy Zurek byt zatrudniony w CenterNet w okresie od maja do grudnia
2010 roku, jednakze w ocenie Emitenta wymiar (1/10 etatu), charakter (ekspert ds. badan i rozwoju) wykonywanej przez Pana
Jerzego Zurka pracy oraz jego wynagrodzenie (szczegdty opisane w punkcie 15.1 Czesci lll Prospektu) nie miaty istotnego
wplywu na niezaleznos¢ jego opinii i podejmowanych decyzji w ramach sprawowanej funkcji w Radzie Nadzorczej Emitenta.
Z tych powodéw Emitent uznat, ze Pan Jerzy Zurek spetnia kryterium niezaleznosci.
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Zaden z cztonkéw Rady Nadzorczej nie posiada kwalifikacji, o ktérych mowa w art. 86 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. Nr 77, poz. 649, z pézn. zm.), Zarzgd zamierza zamiesci¢ w proponowanym porzgdku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia, ktore bedzie zwotane przez Zarzad, punkt dot. powotania do Rady Nadzorczej osoby posiadajgcej takie
kwalifikacje, Zarzad nie planuje jednak zwotania Walnego Zgromadzenia wytgcznie w tym celu.

Zygmunt Solorz-Zak
Funkcje Przewodniczgcego Rady Nadzorczej petni Pan Zygmunt Jozef Solorz-Zak, lat 54.

Przedstawione ponizej informacje zostaty przedstawione na podstawie informacji przekazanych Emitentowi przez Pana
Zygmunta Solorza-Zaka.

Adres miejsca pracy Pana Zygmunta Solorza-Zaka to Warszawa, ul. Ostrobramska 77.
Pan Zygmunt Solorz-Zak posiada wyksztatcenie $rednie techniczne.
Przebieg kariery zawodowej Pana Zygmunta Solorza-Zaka:

e Polsat Media Sp. z 0.0., od 1.04.1997 r., stanowisko — konsultant.

Inne niz Emitent spétki kapitatowe i osobowe, w ktérych Pan Zygmunt Solorz-Zak jest cztonkiem organéw administracyjnych,
zarzadzajgcych lub nadzorczych:

e TELEWIZJA POLSAT S.A. w Warszawie — cztonek rady nadzorczej od marca 1993 r.,
e PAI MEDIA S.A. w Warszawie - cztonek rady nadzorczej od 1994 r.,
e INVEST BANK S.A. w Warszawie - cztonek rady nadzorczej od stycznia 2002 r.,

e TOWARZYSTWO UBEZPIECZEN NA ZYCIE "POLISA ZYCIE" S.A. w Warszawie - czlonek rady nadzorczej
od 19 grudnia 2003 r.,

e GUREX S.A. w Siechnicy - cztonek rady nadzorczej od 6 lutego 1998 .,

e ELEKTRIM S.A. w Warszawie - cztonek rady nadzorczej od 2003 r.,

e CYFROWY POLSAT S.A. - czlonek rady nadzorczej od 4 lipca 2008 r.,

e BIOTON S.A. z siedzibg w Warszawie — cztonek rady nadzorczej od kwietnia 2009 r.,

e SFERIA S.A. z siedzibg w Warszawie — cztonek rady nadzorczej od 18 grudnia 2008 r.,

e IT POLPAGER S.A. z siedzibg w Warszawie — czlonek rady nadzorczej od 14 lipca 2010 r.

Pan Zygmunt Solorz-Zak byt ponadto w ciggu ostatnich 5 lat cztonkiem organéw administracyjnych, zarzgdzajgcych lub
nadzorczych nastepujgcych spoétek kapitatowych i osobowych:

e PABLO SOFT” Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie - od wrze$nia 2000 r. do listopada 2009 r.
Pan Zygmunt Solorz-Zak jest wspolnikiem nastepujgcych spétek kapitatowych i osobowych:

e INWESTYCJE POLSKIE Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,

e PAI MEDIA S.A. z siedzibg w Warszawie,

e INVEST BANK S.A. z siedzibg w Warszawie,

e TOWARZYSTWO UBEZPIECZEN NA ZYCIE "POLISA ZYCIE" S.A. z siedzibg w Warszawie,

e CYFROWY POLSAT S.A. z siedzibg w Warszawie,

e POLSAT NIERUCHOMOSCI SP. Z O.0. z siedzibg we Wroctawiu,

e POLARIS FINACE BV z siedzibg w Amsterdamie,

¢ GUREX S.A. z siedzibg w Siechnicy,

e PPHU MARKET Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,

e TFP SPOLKA Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,

e POLSKIE NIERUCHOMOSCI Sp. z 0. 0 z siedzibg w Warszawie,

e MARKET SPOLKA Z O.0. z siedzibg w Radomiu,

e ATM S.A. z siedzibg we Wroctawiu,

e BITHELL LIMITED z siedzibg w Nikozji,
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KARSWELL LIMITED z siedzibg w Nikozji.

Pan Zygmunt Solorz-Zak w ciggu ostatnich 5 lat byt ponadto wspélnikiem nastepujgcych spétek kapitatowych i osobowych:

~SOLPOL” Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu,
.PABLO SOFT” Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
»,TELEAUDIO” Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
LELEKTRIM” S.A. z siedzibg w Warszawie,

,Radio Polsat” Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
LAPEXIM” S.A. z siedzibg we Wroctawiu,

~SKY SERVICE” Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
,EAST GROVE” z siedzibg w Luxemburgu,

»KURIER POLSKI” Sp. z 0.0.,

»,TELEWIZJA POLSAT” S.A. z siedzibg w Warszawie.

Pan Zygmunt Solorz-Zak nie zostat skazany wyrokiem sgdu zwigzanym z jakimkolwiek przestepstwem, w szczegoInosci
przestepstwem oszustwa.

W okresie ostatnich 5 lat miaty miejsce nastepujace przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego, lub likwidacji w odniesieniu
do podmiotéw, w ktérych Pan Zygmunt Solorz-Zak petnit funkcje w organach administracyjnych, zarzgdzajgcych i
nadzorczych, lub w ktérych byt on osoba zarzadzajgca wyzszego szczebla:

Kurier Polski Sp. z o0.0. (KRS 0000128225) — postepowanie upadtosciowe obejmujgce likwidacje majgtku
prowadzone przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XVII Gospodarczy dla spraw
upadios$ciowych i naprawczych (postanowienie z dnia 12 lipca 2004 roku sygn. akt XVII Gup 98/04) zostato
zakohczone w dniu 23 czerwca 2009 roku (na podstawie art. 368 ust. 1 prawa upadiosciowego i naprawczego: po
wykonaniu ostatecznego planu podziatu); mimo zakohczonego postepowania upadiosciowego spotka nie zostata
wykreslona z rejestru i nadal figuruje w KRS. Przyczyng upadtosci byta niewyptacalnos¢ spotki, wniosek o upadtosé
zostat zgtoszony przez wierzyciela spotki (Przedsigbiorstwo Panstwowe Zaktady Graficzne "Dom Stowa Polskiego"),
w zwigzku z brakiem pfatnosci zobowigzan przez spotke.

Elektrim SA (KRS 0000039329) — 9 sierpnia 2007 roku — wniosek spotki o ogtoszenie jej upadtosci z mozliwoscig
zawarcia ukfadu; 21 sierpnia 2007 roku postanowienie Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat
X Gospodarczy dla spraw upadito$ciowych i naprawczych o ogloszeniu upadiosci spotki z mozliwoscig zawarcia
uktadu (sygn. akt X GUp 45/07), upadtos¢ zakonczona postanowieniem z dnia 17 grudnia 2010 roku o umorzeniu
postepowania — na skutek Zzgdania umorzenia postepowania przez wierzyciel. Przyczyng ziozenia wniosku
0 ogtoszenie upadtosci byta konieczno$é sprawiedliwego zaspokojenia wszystkich wierzycieli spétki. Pomimo tego,
ze majatek spoétki pozwalat na petne pokrycie jej zobowigzan, byt on niemal w cato$ci zabezpieczony do kwoty 725
min EUR na rzecz obligatariuszy spoftki, zabezpieczenia uniemozliwiaty dysponowanie majgtkiem, a tym samym
pozyskanie srodkow, ktérych spétka nie mogta zdoby¢ w inny sposdb, gdyz nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej,
a tym samym spétka nie byta w stanie wypetnia¢é swych zobowigzan. W ocenie zarzadu spétki zgtoszenie wniosku
0 ogtoszenie upadtosci miato pozwoli¢ na uregulowanie stosunkéw z obligatariuszami i innymi wierzycielami spofki.

Radio Polsat Sp. z 0.0. (KRS 0000164687) — uchwata o rozwigzaniu spotki podjeta w dniu 29 marca 2006 roku (Rep.
A 2056/2006, not. D. Wierzchucki); spotka wykreslona z KRS w dniu 23 sierpnia 2007 roku (postanowienie o
wykresleniu stato sie prawomocne w dniu 13 wrzesnia 2007 roku), przyczyna likwidacji byto to, ze spotka okazata sie
bezcelowa z uwagi na zmiane strategii jej wtascicieli, ktdrzy uznali, iz nie bedg rozwija¢ dziatalnosci radiowe;j.

W okresie ostatnich 5 lat wobec Pana Zygmunta Solorza-Zaka nie zostaly sformutowane zadne oskarzenia publiczne ani
sankcje ze strony organdéw ustawowych, ani regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych). Pan Zygmunt Solorz-
Zak nigdy nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzgdzajgcych lub nadzorczych
jakiegokolwiek emitenta lub tez zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Pan Zygmunt Solorz-Zak nie jest powigzany rodzinnie z pozostatymi osobami wskazanymi w punkcie 14.1 Czesci llI
Prospektu.

Krzysztof Majkowski

Funkcje Wiceprzewodniczagcego Rady Nadzorczej petni Pan Krzysztof Majkowski, lat 47.
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Przedstawione ponizej informacje zostaty przedstawione na podstawie informacji przekazanych Emitentowi przez Pana
Krzysztofa Majkowskiego.

Adres miejsca pracy Pana Krzysztofa Majkowskiego to Warszawa, ul. Ostrobramska 101A.

Pan Krzysztof Majkowski jest inzynierem techniki Swietlnej, studiowat w latach 1983-1988 na Politechnice Warszawskiej
(Wydziat Elektryczny).

Przebieg kariery zawodowej Pana Krzysztofa Majkowskiego:
e wlatach 1988-1991 manager Show Service Zurich,
e wlatach 1991-2003 dyrektor/wtasciciel sieci handlowej ChrisPol,
e 0d 2003 r. - Prezes Performance Marketing Group Sp. z 0.0.,
e 0d 2009r. - Prezes Anicomm Sp. z 0.0.,
e 0d 2009 r. - Prezes Travers Consulting Sp. z o0.0.

Inne niz Emitent spétki kapitatowe i osobowe, w ktdrych Pan Krzysztof Majkowski jest cztonkiem organéw administracyjnych,
zarzadzajgcych lub nadzorczych:

e "PORTFEL.tv’ Sp. z 0.0.,

e Arcomm Sp. z 0.0. (jako cztonek zarzadu od maja 2009 r.),

e Performance Marketing Group Sp. z 0.0. (jako prezes zarzgdu od 01.04.2003 r.),
e  Amicomm Sp. z 0.0. (jako prezes zarzadu),

e Travers Consulting Sp. z 0.0. (jako prezes zarzgdu od 20.05.2009 r.),

e Nord Development Sp. z 0.0. (jako cztonek zarzgdu od 04.05.2006 r.),

e  White Stones Sp. z 0.0. (jako prezes zarzadu od 24.07.2007 r.),

e Lisi Jar Resort Sp. z 0.0. (jako cztonek zarzadu od 07.10.2008 r.).

Pan Krzysztof Majkowski byt ponadto w ciggu ostatnich 5 lat czlonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub
nadzorczych nastepujgcych spoétek kapitatowych i osobowych:

e "EVEREST CAPITAL MANAGEMENT" S.A. (w latach 2006-2010),

e Pro Development Sp. z 0.0. (w okresie 13.07.2007 r. — 10.12.2010 r.),

e Sowinskiego Park Sp. z 0.0. (w okresie 14.05.2008 r. — 19.10.2010 r.),

e Nord Development — Villa Hel Sp. z 0.0. (w okresie 20.03.2007 r. — 13.03.2009 r.).

Pan Krzysztof Majkowski posiada 66.000 Akcji. Pan Krzysztof Majkowski jest ponadto wspélnikiem nastepujgcych spétek
kapitatowych i osobowych:

e "PORTFEL.tv" Sp. z 0.0,
e Arcomm Sp.zo.0.,
e  Amicomm Sp. z 0.0.,
e Performance Marketing Group Sp. z 0.0.,
e Travers Consulting Sp. z 0.0.
Pan Krzysztof Majkowski w ciggu ostatnich 5 lat byt ponadto wspdlnikiem nastepujgcych spoétek kapitatowych i osobowych:
e Nord Development Sp. z 0.0. (w okresie 20.03.2007 r. — 13.03.2009 r.),
¢ Nord Development — Villa Hel Sp. z 0.0. (w okresie 04.05.2006 r. — 21.10.2010 r.).

Pan Krzysztof Majkowski nie zostat skazany wyrokiem sgdu zwigzanym z jakimkolwiek przestgpstwem, w szczegodlnosci
przestepstwem oszustwa. W okresie ostatnich 5 lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzgdu komisarycznego, ani
likwidacji w odniesieniu do podmiotow, w ktérych Pan Krzysztof Majkowski petit funkcje w organach administracyjnych,
zarzgdzajacych i nadzorczych, a takze w ktorych byt on osobg zarzadzajgcg wyzszego szczebla.

W okresie ostatnich 5 lat wobec Pana Krzysztofa Majkowskiego nie zostaly sformutowane zadne oskarzenia publiczne ani
sankcje ze strony organdw ustawowych, ani regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych). Pan Krzysztof
Majkowski nigdy nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub
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nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub tez zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek
emitenta.

Pan Krzysztof Majkowski nie jest powigzany rodzinnie z pozostatymi osobami wskazanymi w punkcie 14.1 Czesci llI
Prospektu.
Andrzej Abramczuk
Funkcje Sekretarza Rady Nadzorczej petni Pan Andrzej Abramczuk, lat 38.
Ponizsze informacje zostaty przekazane Emitentowi przez Pana Andrzeja Abramczuka.
Informacje na temat wyksztatcenia Pana Andrzeja Abramczuka:
e Polska Akademia Nauk, Instytut Nauk Prawnych, Studia Doktoranckie, pazdziernik 2001 r. — pazdziernik 2005 r.,
e Wyzsza Szkota Ubezpieczen i Bankowosci, Studia Podyplomowe, pazdziernik 1999 r. — czerwiec 2000 r.,
e City University Business School of London, Studia Podyplomowe, pazdziernik 1999 — czerwiec 2000 r.,
e Uniwersytet Warszawski Wydziat Prawa i Administracji, pazdziernik 1991 — maj 1997 r., magister prawa.
Przebieg kariery zawodowej Pana Andrzeja Abramczuka:
e lipiec 2010 r. - do chwili obecnej - Nova Capital Sp. z 0.0. (Prezes zarzadu),
e  kwiecien 2010 r. - lipiec 2010 r. - Nova Capital Sp. z 0.0. (prokurent),

e wrzesien 2009 r. - do chwili obecnej - Kancelaria Chajec, Don-Siemion & Zyto Sp.k. (do grudnia 2010 r. lider praktyki
telekomunikacyjnej, od stycznia 2011 r. wspdlnik),

e czerwiec 2006 r. - styczen 2009 r. - 3G Network Services Sp. z 0.0. (spétka z grupy PLAY odpowiadajaca za budowe
sieci telekomunikacyjnej UMTS) - Cztonek zarzadu,

e kwiecien 2006 r. - sierpien 2009 r. - P4 Sp. z 0.0. (PLAY) do czerwca 2008 Dyrektor Departament Prawnego,
od czerwca 2008 r. Doradca Prawny,

e styczen 2005 r. - listopad 2005 r. - GTS Polska Sp. z 0.0. - Czlonek zarzgdu,

e wrzesien 2005 r. - grudzien 2005 r. - Cel Polska Sp. z 0.0. - Cztonek zarzadu,

e wrzesien 2005 r. - kwiecien 2006 r. - GTS Energis - Dyrektor Departamentu Prawnego,
e marzec 2001 r. - kwiecien 2006 r. - GTS Polska - Dyrektor Departamentu Prawnego,

e lipiec 2000 r. - marzec 2001 r. - Mothership Poland Internet Holdings Sp. z o0.0. (portal www.ahoj.pl) - prawnik —
doradca zarzadu,

e czerwiec 1999 r. — lipiec 2000 r. - CMS Cameron McKenna (prawnik),

e maj 1998 r. - maj 1999 r. - Towarzystwo Ubezpieczeniowe PBK S.A. - Centrala (specjalista ds. odpowiedzialnosci
cywilnej),

e czerwiec 1997 r. — kwiecien 1998 r. - INTEREXPERT - Biuro Porad Prawnych S.C. (prawnik).

Inne niz Emitent spétki kapitatowe i osobowe, w ktérych Pan Andrzej Abramczuk jest czionkiem organdéw administracyjnych,
zarzadzajgcych lub nadzorczych:

e CenterNet - cztonek rady nadzorczej,

e Nova — prezes zarzgdu.
Pan Andrzej Abramczuk byt ponadto w ciggu ostatnich 5 lat czlonkiem organéw administracyjnych, zarzgdzajgcych lub
nadzorczych nastepujgcych spétek kapitatowych i osobowych:

e 3G Network Services Sp. z 0.0. — czlonek zarzadu w okresie czerwiec 2006 r. - styczen 2009 r.
Pan Andrzej Abramczuk jest wspdinikiem spétki Chajec, Don-Siemion & Zyto Sp.k. Pan Andrzej Abramczuk w ciggu ostatnich
5 lat nie byt wspolnikiem innych spétek kapitatowych ani osobowych.
Pan Andrzej Abramczuk nie zostat skazany wyrokiem sgdu zwigzanym z jakimkolwiek przestepstwem, w szczegdlnosci
przestepstwem oszustwa. W okresie ostatnich 5 lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzgdu komisarycznego, ani
likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktorych Pan Andrzej Abramczuk petnit funkcje w organach administracyjnych,
zarzadzajgcych i nadzorczych, a takze w ktérych byt on osobg zarzadzajgca wyzszego szczebla.

W okresie ostatnich 5 lat wobec Pana Andrzeja Abramczuka nie zostaty sformutowane Zzadne oskarzenia publiczne ani
sankcje ze strony organow ustawowych, ani regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych). Pan Andrzej
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Abramczuk nigdy nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako czionek organéw administracyjnych, zarzgdzajgcych lub
nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub tez zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek
emitenta.

Pan Andrzej Abramczuk nie jest powigzany rodzinnie z pozostatymi osobami wskazanymi w punkcie 14.1 Czesci llI
Prospektu.

Andrzej Chajec
Funkcje Cztonka Rady Nadzorczej petni Pan Andrzej Chajec, lat 44.

Przedstawione ponizej informacje zostaty przedstawione na podstawie informacji przekazanych Emitentowi przez Pana
Andrzeja Chajca.

Adres miejsca pracy Pana Andrzeja Chajca to Warszawa, ul. Lwowska 19.

Pan Andrzej Chajec ukonczyt w 1991 roku studia na Wydziale Prawa i Administracji Uniwersytetu Warszawskiego uzyskujgc
tytut magistra nauk prawnych.

Przebieg kariery zawodowej Pana Andrzeja Chajca:
e lata 1993-2003 - kancelaria prawna Beata Gessel, Andrzej Chajec i Wspalnicy,
e 0d 2003 r. do chwili obecnej - Kancelaria Chajec, Don-Siemion & Zyto Sp. k.

Inne niz Emitent spotki kapitalowe i osobowe, w ktérych Pan Andrzej Chajec jest czlonkiem organéw administracyjnych,
zarzadzajgcych lub nadzorczych:

e CenterNet — czlonek rady nadzorczej od 26 stycznia 2011 r.,

e Aero2 - cztonek zarzadu od dnia 14 stycznia 2008 roku,

e ZW.POL-AGRA Sp. z 0.0. w Warszawie — czlonek zarzagdu od 27.04.2007 r.,

e  Stary Mtyn Sp. z 0.0. w Warszawie — cztonek zarzadu od dnia 13 pazdziernika 2006 roku,

e Spartan Capital Holdings Sp. z 0.0. w Warszawie — cztonek zarzgdu od dnia 14 stycznia 2008 roku,
e Opera Sp. z 0.0. w Warszawie — cztlonek zarzadu od dnia 14 marca 2007 roku,

e Emir 3 Sp. z 0.0. w Warszawie — cztonek zarzadu od dnia 17 lutego 2010 roku,

e Emir 8 Sp. z 0.0. w Warszawie — cztonek zarzadu od dnia 17 lutego 2010 roku,

e Emir 9 Sp. z 0.0. w Warszawie — cztonek zarzadu od dnia 17 lutego 2010 roku,

e Emir 10 Sp. z 0.0. w Warszawie — cztonek zarzgdu od dnia 17 lutego 2010 roku,

e Comanche Investments Sp. z 0.0. w Warszawie — czionek rady nadzorczej od sierpnia 2006 roku,

e Chajec, Don-Siemion & Zyto sp.k. w Warszawie — komplementariusz od dnia 2 stycznia 2004 roku,
e CDZ?2 Sp.zo.0. wWarszawie — czlonek zarzadu od dnia 13 pazdziernika 2006 roku,

e CDZ1 Sp.zo.0. wWarszawie — czionek zarzadu od dnia 13 pazdziernika 2006 roku,

e AERO 18 Sp. z 0.0. w Warszawie — czlonek zarzadu od dnia 5 lutego 2009 roku,

e  Biuro Ekspertyz i Doradztwa Ekonomicznego Proexim Sp. z 0.0. w Warszawie — cztonek rady nadzorczej,

e Aria Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig i Wspdlnicy sp.k. w Warszawie — komplementariusz od dnia 14 marca
2007 roku,

e Aria Sp. z 0.0. w Warszawie — cztonek zarzadu od dnia 13 pazdziernika 2006 roku,
e AERO 12 Sp. z 0.0. w Warszawie — czlonek zarzadu od dnia 5 lutego 2009 roku,

e Alterco S.A. w Warszawie - cztonek rady nadzorczej,
e CDZ&KS Investment Holdings Ltd - Dyrektor (od 2008 r.),

Pan Andrzej Chajec byt ponadto w ciggu ostatnich 5 lat czionkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych nastepujgcych spétek kapitatowych i osobowych:

e CEE Opportunities Capital Holdings Ltd - Dyrektor (od 2008 r. — 01.2011 r.).
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Mobyland — prezes zarzadu od dnia 13 lipca 2009 roku do dnia 7 stycznia 2011 r. (rezygnacja zlozona przed
podpisaniem Aneksu nr 1 do umowy opisanej w punkcie 22.9 Czesci Il Prospektu),

HR FUND Sp. z 0.0. w Warszawie — prezes zarzgdu w okresie 13.03.2008 r. — 18.11.2010r.,

Emir 2 Sp. z 0.0. w Warszawie — cztonek zarzadu od dnia 17 lutego 2010 roku do dnia 16 listopada 2010 roku,
Emir 4 Sp. z 0.0. w Warszawie — cztonek zarzadu od dnia 17 lutego 2010 roku do dnia 12 listopada 2010 roku,
Emir 5 Sp. z 0.0. w Warszawie — czionek zarzadu od dnia 17 lutego 2010 roku do dnia 10 listopada 2010 roku,
Emir 6 Sp. z 0.0. w Warszawie — czionek zarzadu od dnia 17 lutego 2010 roku do dnia 15 listopada 2010 roku,
Emir 7 Sp. z 0.0. w Warszawie — czionek zarzadu od dnia 17 lutego 2010 roku do dnia 10 listopada 2010 roku,

VOICE Contact Center Sp. z 0.0. w Warszawie — cztonek zarzadu od dnia 14 stycznia 2008 r. do dnia 30 lipca
2009,

TECHNOBOARD Sp. z 0.0. w Warszawie — cztonek zarzadu od dnia 14 stycznia 2008 r. do dnia 26 marca 2009 r.,
Redefine Sp. z 0.0. w Warszawie — cztonek zarzgdu od dnia 31 lipca 2007 roku do dnia 29 maja 2008 roku,
Redblitz Sp. z 0.0. w Warszawie — cztonek zarzadu od dnia 31 lipca 2007 roku do dnia 21 listopada 2007 roku,
Pradnicka Sp. z 0.0. w Warszawie — czlonek zarzadu od dnia 31 lipca 2007 roku do dnia 13 marca 2008 roku,
Poszkole.pl Sp. z 0.0. w Warszawie — cztonek zarzgdu od dnia 31 lipca 2007 roku do dnia 29 lutego 2008 roku,

Poprzeczna 33 Sp. z 0.0. we Wroctawiu — cztonek zarzadu od dnia 14 stycznia 2008 roku do dnia 15 pazdziernika
2008 roku,

Polskie Nieruchomosci Sp. z 0.0. w Warszawie,

Polish Equity Partners Management Sp. z 0.0. w Warszawie — cztonek zarzgdu od dnia 5 lutego 2009 roku do dnia
29 wrzesnia 2009 roku,

Osemka.pl Sp. z 0.0. w Warszawie — czlonek zarzadu od dnia 14 marca 2007 roku do dnia 29 lutego 2008 roku,
Madison Group Sp. z 0.0. w Warszawie — cztonek zarzadu od dnia 5 lutego 2009 roku do dnia 7 stycznia 2010 roku,
HC Partycypacja Sp. z 0.0. w Warszawie — cztonek zarzadu,

Global Wind Energy Poland Sp. z 0.0. w Warszawie — cztonek zarzadu od dnia 31 lipca 2007 roku do dnia 14 maja
2008 roku,

Gery.pl Sp. z 0.0. w Warszawie (obecnie pod firmg Gery.pl Sp. z 0.0. w likwidacji) — czlonek zarzadu od dnia 14
marca 2007 roku do dnia 29 lutego 2008 roku,

Gamla Poland Management Sp. z 0.0. w Warszawie — cztonek zarzgdu od dnia 31 lipca 2007 roku do dnia 9 kwietnia
2008 roku,

FRAZPCPL Sp. z 0.0. w Warszawie — cztonek zarzadu od dnia 31 lipca 2007 do dnia 29 lutego 2008 roku,
CDZ 7 Sp. z 0.0. w Warszawie — czlonek zarzadu od dnia 14 marca 2007 roku do dnia 16 maja 2007 roku,
CDZ 6 Sp. z 0.0. w Warszawie — cztonek zarzadu od dnia 14 marca 2007 roku do dnia 16 kwietnia 2007 roku,

CDZ 3 Sp. z 0.0. w Warszawie — cztonek zarzadu od dnia 13 pazdziernika 2006 roku do dnia 9 pazdziernika 2007
roku,

CDZ 19 Sp. z 0.0. w Warszawie — czlonek zarzadu od dnia 31 lipca 2007 roku do dnia 6 grudnia 2007 roku,

CDZ 11 Sp. z 0.0. w Warszawie — cztonek zarzadu od dnia 31 lipca 2007 roku do dnia 16 stycznia 2008 roku,
Bakalland S.A. w Warszawie — czlonek rady nadzorczej,

ART Norblin Sp. z 0.0. w Warszawie — czlonek zarzadu od dnia 13 pazdziernika 2006 r. do dnia 23 marca 2009 r.,

AERON Sp. z 0.0. w Olsztynie — cztonek zarzgdu od dnia 5 lutego 2009 roku do dnia 12 kwietnia 2010 roku,
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All Ride Moto Sp. z 0.0. w Katowicach — cztonek zarzadu od dnia 31 lipca 2007 roku do dnia 28 kwietnia 2008 roku,
e Alfa Property Sp. z 0.0. w Warszawie — cztonek zarzadu od dnia 5 lutego 2009 roku do dnia 11 stycznia 2010 roku,
e AERO 9 Sp. z 0.0. w Warszawie — cztonek zarzadu od dnia 14 stycznia 2008 roku do dnia 15 wrze$nia 2009 roku,
e AERO 6 Sp. z 0.0. w Warszawie — czlonek zarzgdu od dnia 14 stycznia 2008 roku do dnia 15 lipca 2009 roku,

e AERO 4 Sp. z 0.0. w Warszawie — cztonek zarzadu od dnia 14 stycznia 2008 roku do dnia 15 wrzesnia 2009 roku,
e AERO 16 Sp. z 0.0. w Warszawie — cztonek zarzadu od dnia 5 lutego 2009 roku do dnia 14 lutego 2010 roku,

e AERO 10 Sp. z 0.0. w Warszawie — cztonek zarzadu od dnia 14 stycznia 2008 roku do dnia 30 czerwca 2009 roku,
e Komex Sp. z 0.0. w Warszawie — cztonek rady nadzorczej,

e Azymut Sp. z 0.0. w Warszawie — czionek zarzgdu od dnia 14 marca 2007 roku do dnia 27 lutego 2008 roku,

e Callistofruit Poland Sp. z 0.0. w Warszawie — cztonek zarzadu od dnia 5 lutego 2009 r. do dnia 28 czerwca 2010 .,
e AERO 15 Sp. z 0.0. w Warszawie — cztonek zarzadu od dnia 5 lutego 2009 roku do dnia 7 kwietnia 2010 r.,

e AERO 20 Sp. z 0.0. w Warszawie — cztonek zarzadu od dnia 5 lutego 2009 roku do dnia 14 czerwca 2010 roku,

e Emir 1 Sp. z 0.0. w Warszawie — cztonek zarzgdu od dnia 17 lutego 2010 roku do dnia 16 grudnia 2010 roku.
Pan Andrzej Chajec jest wspolnikiem nastepujacych spoétek kapitatowych i osobowych:

Chajec, Don-Siemion & Zyto Sp. k. — od stycznia 2004 r.,

e ZW.POL-AGRA Sp. z 0.0. w Warszawie - od kwietnia 2007 roku,

e  Stary Mtyn Sp. z 0.0. w Warszawie — od wrzesnia 2007 roku,

e Opera Sp. z 0.0. w Warszawie — od marca 2007 roku,

e Aria Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig i Wspdlnicy sp.k. w Warszawie — od marca 2007 roku,

e Aria Sp. z 0.0. w Warszawie — od pazdziernika 2006 roku.
Pan Andrzej Chajec w ciggu ostatnich 5 lat byt ponadto wspdlnikiem nastepujacych spotek kapitatowych i osobowych:
e HR FUND Sp. z 0.0. w Warszawie (w okresie 13.03.2008 r. — 09.2010 r.).

Pan Andrzej Chajec nie zostat skazany wyrokiem sadu zwigzanym z jakimkolwiek przestepstwem, w szczegolnosci
przestepstwem oszustwa. W okresie ostatnich 5 lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzagdu komisarycznego, ani
likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Andrzej Chajec pehit funkcje w organach administracyjnych,
zarzadzajgcych i nadzorczych, a takze w kitérych byt on osobg zarzgdzajgcg wyzszego szczebla, w okresie petnienia takich
funkcji przez Pana Andrzeja Chajca.

W okresie ostatnich 5 lat wobec Pana Andrzeja Chajca nie zostaty sformutowane zadne oskarzenia publiczne ani sankcje ze
strony organéw ustawowych, ani regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych). Pan Andrzej Chajec nigdy nie
otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako czionek organéw administracyjnych, zarzadzajgcych Ilub nadzorczych
jakiegokolwiek emitenta lub tez zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Pan Andrzej Chajec nie jest powigzany rodzinnie z pozostatymi osobami wskazanymi w punkcie 14.1 Czesci Il Prospektu.
Mirostaw Mikotajczyk
Funkcje Cztonka Rady Nadzorczej petni Pan Mirostaw Mikotajczyk, lat 46.

Przedstawione ponizej informacje zostaly przedstawione na podstawie informacji przekazanych Emitentowi przez Pana
Mirostawa Mikotajczyka.

Adres miejsca pracy Pana Mirostawa Mikotajczyka to Warszawa, al. Stanéw Zjednoczonych 61A.

Pan Mirostaw Mikotajczyk ukonczyt w 1991 roku studia na Wyzszej Szkole Spoteczno Ekonomicznej w Warszawie
(specjalnos¢ Bankowos¢ i Finanse).

Przebieg kariery zawodowej Pana Mirostawa Mikotajczyka:

e w latach 1990-2004 piastowat funkcje zarzadcze w obszarze administracji i organizacji w Powszechnej Kasie
Oszczednosci Banku Polskim,
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e w latach 2000-2001 uzyskat Licencje Zarzadcy Nieruchomosci,
e 0d 2004 roku petni funkcje Prezesa zarzadu spoiki Polskie Nieruchomosci Sp. z o.0.

Inne niz Emitent spotki kapitatlowe i osobowe, w ktérych Pan Mirostaw Mikotajczyk jest czionkiem organéw administracyjnych,
zarzadzajgcych lub nadzorczych:

e Polskie Nieruchomosci Sp. z 0.0.. (od 2004 r.).

Pan Mirostaw Mikotajczyk nie byt w ciggu ostatnich 5 lat czionkiem organéw administracyjnych, zarzgdzajgcych lub
nadzorczych nastepujgcych innych spotek kapitatowych i osobowych:

Pan Mirostaw Mikotajczyk jest akcjonariuszem spdtek publicznych - Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego S.A.
oraz Gietldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Pan Mirostaw Mikotajczyk nie jest i nie byt w ciggu ostatnich 5 lat byt wspdlnikiem innych spotek kapitatowych i osobowych.

Pan Mirostaw Mikotajczyk nie zostat skazany wyrokiem sadu zwigzanym z jakimkolwiek przestepstwem, w szczegdlno$ci
przestepstwem oszustwa. W okresie ostatnich 5 lat nie mialy miejsca przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego, ani
likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Mirostaw Mikotajczyk petit funkcje w organach administracyjnych,
zarzadzajgcych i nadzorczych, a takze w ktérych byt on osobg zarzgdzajgcag wyzszego szczebla.

W okresie ostatnich 5 lat wobec Pana Mirostawa Mikotajczyka nie zostaty sformutowane Zzadne oskarzenia publiczne ani
sankcje ze strony organéw ustawowych, ani regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych). Pan Mirostaw
Mikotfajczyk nigdy nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako czionek organéw administracyjnych, zarzgdzajgcych lub
nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub tez zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek
emitenta.

Pan Mirostaw Mikotajczyk nie jest powigzany rodzinnie z pozostatymi osobami wskazanymi w punkcie 14.1 Czesci I
Prospektu.

Jerzy Zurek
Funkcje Cztonka Rady Nadzorczej petni Pan Jerzy Zurek, lat 45.

Przedstawione ponizej informacje zostaty przedstawione na podstawie informacji przekazanych Emitentowi przez Pana
Jerzego Zurka.

Adresy miejsc pracy Pana Jerzego Zurka to Gdynia, ul. Morska 81-87, a takze Warszawa, ul. Szachowa 1.
Informacje na temat wyksztatcenia Pana Jerzego Zurka:
e Wyzsza Szkota Morska w Gdyni, studia zakonczone uzyskaniem tytutu magistra inzyniera radioelektroniki w 1995 r.,

e uzyskanie stopnia naukowego doktora inz. elekir. i telekom. (spec. radiokomunikacja cyfrowa) na Politechnice
Gdanskiej w 2005 r.

Przebieg kariery zawodowe]j Pana Jerzego Zurka:
e 0d 1991 r. asystent w Wyzszej Szkoty Morskiej (obecnie Akademia Morska) w Gdyni;
e 0od 2005 r. adiunkt w Akademii Morskiej w Gdyni (Katedra Telekomunikacji, Wydziat Elektryczny),

e 0d 2005 r. adiunkt w Panstwowym Instytucie Badawczym Instytut tgcznosci w Warszawie (w latach 2004-2005
asystent).

Inne niz Emitent spotki kapitalowe i osobowe, w ktérych Pan Jerzy Zurek jest cztonkiem organéw administracyjnych,
zarzgdzajgcych lub nadzorczych:

e SUNNET Sp. z 0.0. (od 13.10.2008 r.).

Pan Jerzy Zurek byt ponadto w ciggu ostatnich 5 lat cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych
nastepujacych spotek kapitatowych i osobowych:

¢ NORCOM Sp. z 0.0. - Wiceprezes zarzadu (w latach 1998-2008).

Pan Jerzy Zurek nie jest wspdlnikiem Zzadnych spétek kapitatowych i osobowych, natomiast w ciggu ostatnich 5 lat byt
wspolnikiem nastepujgcych spoétek kapitatowych i osobowych:

¢ NORCOM Sp. z0.0. —do 2008 r.

Pan Jerzy Zurek nie zostat skazany wyrokiem sadu zwigzanym z jakimkolwiek przestepstwem, w szczegdInosci
przestepstwem oszustwa. W okresie ostatnich 5 lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzgdu komisarycznego, ani

83



Il — Czes¢ rejestracyjna

likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Jerzy Zurek petnit funkcje w organach administracyjnych,
zarzgdzajgcych i nadzorczych, a takze w ktorych byt on osobg zarzadzajgcg wyzszego szczebla.

W okresie ostatnich 5 lat wobec Pana Jerzego Zurka nie zostaty sformutowane Zzadne oskarzenia publiczne ani sankcje ze
strony organéw ustawowych, ani regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych). Pan Jerzy Zurek nigdy nie
otrzymat sadowego zakazu dziatania jako czionek organdéw administracyjnych, zarzgdzajgcych Ilub nadzorczych
jakiegokolwiek emitenta lub teZz zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Pan Jerzy Zurek nie jest powigzany rodzinnie z pozostatymi osobami wskazanymi w punkcie 14.1 Czesci lll Prospektu.

14.2. Potencjalne konflikty intereséw oséb bedacych czfonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej
oraz oso6b zajmujacych stanowiska kierownicze wyzszego szczebla pomiedzy ich
obowigzkami wobec Emitenta a ich prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami

Osoba blisko zwigzana (w rozumieniu art. 160 ust. 2 pkt 4 lit. a Ustawy o Obrocie) z Panem Andrzejem Chajcem posiada
10 Akgiji.

Pan Wojciech Pytel prowadzac dziatalno$¢ doradczg (doradztwo gospodarcze i strategiczne) w ramach dziatalnosci
gospodarczej — Wojciech Pytel Consulting, na mocy umowy podpisanej w marcu 2010 r. - od 1 sierpnia 2010 swiadczy ustugi
doradztwa strategicznego dla spotki Cyfrowy Polsat S.A. w zakresie strategii produktu. Cyfrowy Polsat S.A. w dniu 15 grudnia
2010 r. podpisat umowe z Mobyland na hurtowy zakup transmisji danych. Emitent jest w trakcie akwizycji Mobyland. W tym
kontekscie Emitent zwraca uwage, ze swiadczenie wyzej wymienionych ustug przez Pana Wojciecha Pytla moze rodzié¢
konflikt interesdow pomigdzy obowigzkami Pana Wojciecha Pytla wobec Emitenta a jego obowigzkami wynikajgcymi z ustug
Swiadczonych spotce Cyfrowy Polsat S.A. Emitent wyjasnia, ze tak dtugo jak Pan Wojciech Pytel pei funkcje cztonka
Zarzgdu, tak dtugo w ramach prowadzonej rownolegle dziatalnosci gospodarczej nie moze, bez zgody Emitenta, Swiadczy¢
ustug na rzecz konkurentéw z uwagi na tres¢ art. 380 Kodeksu spotek handlowych. W ocenie Emitenta dziatalnos¢ Cyfrowego
Polsatu S.A. nie jest dziatalnoscig konkurencyjng wobec podmiotéw wchodzgcych w sktad Grupy.

Pan Krzysztof Adaszewski jest doradcg w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania oraz planowania
finansowego dla (m.in.) Aero2 i spdtki Cyfrowy Polsat S.A. Aero2 i Mobyland sg stronami umoéw opisanych w punktach
22.10.2, 22.10.3, 22.10.5 i 22.10.8 Czesci lll Prospektu, a Cyfrowy Polsat S.A. w dniu 15 grudnia 2010 r. zawart umowe z
Mobyland na hurtowy zakup transmisji danych (umowa opisana w punkcie 22.10.1 Czesci lll Prospektu). Emitent jest w trakcie
akwizycji Mobyland. W tym kontek$cie Emitent zwraca uwage, ze Swiadczenie wyzej wymienionych ustug przez Pana
Krzysztofa Adaszewskiego moze rodzi¢ konflikt intereséw pomiedzy obowigzkami Pana Krzysztofa Adaszewskiego wobec
Emitenta a jego obowigzkami wynikajgcymi z ustug $wiadczonych Aero2 i spétce Cyfrowy Polsat S.A. Emitent wyjasnia, ze tak
dlugo jak Pan Krzysztof Adaszewski petni funkcje cztonka Zarzadu, tak dtugo w ramach prowadzonej réwnolegle dziatalnosci
nie moze, bez zgody Emitenta, prowadzi¢ dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci Emitenta na warunkach
okreslonych w art. 380 Kodeksu spoétek handlowych. W ocenie Emitenta dziatalno$¢ Aero2 nie jest dziatalnoscig
konkurencyjng wobec Emitenta. Dziatalno$¢ Mobyland w zakresie hurtowej sprzedazy pojemnosci w technologii HSPA+ jest
dziatalnoscig konkurencyjng wobec dziatalnosci Aero2, przy czym wskazac¢ nalezy, ze Aero2 i Mobyland wspotpracujg ze sobg
w tym zakresie na warunkach okreslonych w umowie opisanej w punkcie 22.10.3 Czesci 1l Prospektu.

Pan Andrzej Chajec jest czionkiem zarzadu Aero2, czionkiem Rady Nadzorczej Emitenta oraz czionkiem rady nadzorczej
CenterNet. Jednoczesne petnienie funkcji w organach nadzorujgcych spotek wspottworzacych Grupe oraz w organie
zarzadzajgcym jednego z gtéwnych dostawcow Grupy moze rodzi¢ konflikt intereséw pomiedzy obowigzkami Pana Andrzeja
Chajca wynikajgcymi z tych poszczegolnych funkcji. Ponadto, Pan Andrzej Chajec jest wspdlnikiem w kancelarii Chajec, Don-
Siemion&Zyto Sp. k., ktora $wiadczy ustugi doradztwa prawnego na rzecz spotki Cyfrowy Polsat S.A., bedgcej gtdwnym
kontrahentem Mobyland. Z tytutu Swiadczenia tych ustug, w chwili obecnej, konflikt intereséw miedzy obowigzkami Pana
Andrzeja Chajca z tytutu petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Emitenta a jego udziatem w kancelarii nie wystepuje. Nie
mozna wykluczy¢ powstania takiego konfliktu interesow w przysziosci. Pan Andrzej Chajec od 7 stycznia 2011 r. nie jest
prezesem zarzagdu Mobyland. W ocenie Emitenta petniona przez Pana Andrzeja Chajca funkcja czionka zarzgdu Aero2 nie
powoduje koniecznosci uznania za znaczacy wystepujgcego potencjalnego konfliktu intereséw, przede wszystkim ze wzgledu
na ograniczone mozliwosci wpltywu przez niego, jako cztonka Rady Nadzorczej Emitenta, na dziatalno$¢ Emitenta oraz jako
cztonka rady nadzorczej CenterNet — na dziatalno$¢ CenterNet.

Emitent zwraca uwage, ze Pan Maciej Kotlicki, bedacy cztonkiem Zarzadu Emitenta oraz Pan Andrzej Abramczuk, bedacy
czlonkiem Rady Nadzorczej, sg réwniez wspdlnikami w kancelarii Chajec, Don-Siemion&Zyto Sp. k., a zatem opisany
powyzej, ewentualny konflikt intereséw, dotyczacy Pana Andrzeja Chajca, moze takze wystgpi¢ w ich przypadku.
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Pan Adam Kurianski jest cztonkiem zarzadu Aero2, czionkiem zarzgdu Mobyland oraz cztonkiem zarzadu CenterNet.
Jednoczesne petnienie funkcji w organach zarzadzajgcych spotek wspoéttworzacych Grupe oraz w organie zarzgdzajgcym
jednego z gtéwnych dostawcédw Grupy moze rodzi¢ konflikt intereséw pomiedzy obowigzkami Pana Adama Kurianskiego
wynikajgcymi z tych poszczegdlnych funkcii.

Emitent przeanalizowat pod katem potencjalnego konfliktu intereséw dostepne informacje na temat zycioryséw wszystkich
cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta. Za wyjatkiem wskazanych powyzej w niniejszym punkcie okolicznosci Emitent
nie posiada informacji na temat jakichkolwiek konfliktéw intereséw, w tym potencjalnych, pomiedzy osobami wskazanymi
w punkcie 14.1 Czesci lll Prospektu lub pomiedzy ich obowigzkami wobec Emitenta, a ich prywatnymi interesami lub innymi
obowigzkami.

Nie zostaty zawarte jakiekolwiek umowy i porozumienia ze znaczgcymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innymi
osobami, na mocy ktérych osoby opisane w punkcie 14.1 Czesci Ill Prospektu zostaty wybrane na czionkéw organow
administracyjnych, zarzgdzajgcych lub nadzorczych Emitenta.

Wedtug wiedzy Emitenta, osoby wymienione w punkcie 14.1 Czesci Ill Prospektu nie uzgadniaty pomiedzy sobg Zzadnych
ograniczen w zakresie zbycia w okreslonym czasie posiadanych przez nie papieréw wartosciowych Emitenta.

15. Wynagrodzenia i inne $wiadczenia dla cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

15.1. Wysokos¢ wypfaconego wynagrodzenia
Wysokos¢ wynagrodzenia Czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta ksztattowata sie w roku 2010 w sposob podany
ponizej.

Tabela: Wysokos¢ wynagrodzenia cztonkow Zarzgdu i Rady Nadzorczej Emitenta w 2010 r. (w z):

Imi¢ nazwisko Funkcja Wartos¢ Wartos¢ innych

wynagrodzenia brutto $wiadczen brutto
Jacek Felczykowski Prezes Zarzadu Emitenta do 1 wrze$nia 2010 r. 332.618,60 1.207,00*
Wojciech Pytel Prezes Zarzadu Emitenta od 3 wrze$nia 2010 r. 0 198,00**
Maciej Kotlicki Cztonek Zarzadu Emitenta od 14 czerwca 2010 r. 0 0
Wojciech Zymek cztonek Rady Nadzorczej Emitenta do 13 grudnia 2010 r. 42.000,00 0
Mirostaw Kutnik cztonek Rady Nadzorczej Emitenta do 22 kwietnia 2010 r. 14.142,86 0
Krzysztof Jeznach cztonek Rady Nadzorczej Emitenta do 22 kwietnia 2010 r. 14.142,86 0
Jacek Kostrzewa cztonek Rady Nadzorczej Emitenta do 13 grudnia 2010 r. 30.000,00 0
Jerzy Zurek cztonek Rady Nadzorczej Emitenta 30.000,00 0
Andrzej Chajec cztonek Rady Nadzorczej Emitenta od 26 maja 2010 r. 12.631,56 0
Mirostaw Mikotajczyk cztonek Rady Nadzorczej Emitenta od 26 maja 2010 r. 12.631,56 0
Krzysztof Majkowski cztonek Rady Nadzorczej Emitenta od 26 maja 2010 r. 21.052,64 0
Andrzej Abramczuk Sekretarz Rady Nadzorczej Emitenta od 13 grudnia 2010 r. 0 0
Zygmunt Solorz-Zak Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta od 13 grudnia 2010r. 0 0

* pakiet medyczny o warto$ci 1019 zt brutto oraz $wiadczenie w postaci zapewnienia dostepu do obiektéw sportowych o wartosci 188 zt
** pakiet medyczny
Zrédfo: Emitent

Pan Jerzy Zurek otrzymat réwniez w 2010 r. od CenterNet, z tytutu zatrudnienia w okresie od maja do grudnia 2010 r. w
wymiarze 1/10 etatu jako eksperta ds. badan i rozwoju, wynagrodzenie w wysokosci 8312,44 zt brutto oraz swiadczenie w
postaci ubezpieczenia medycznego o wartosci 675 zt.

Wskazane powyzej wynagrodzenia nie byly przyznawane na podstawie planu premii lub podziatu zyskow.
Zadna z ww. 0s6b nie otrzymata w 2010 r.:

e wynagrodzenia w formie opcji na Akcje,
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e za wyjatkiem wskazanego powyzej wynagrodzenia od CenterNet dla Pana Jerzego Zurka - wynagrodzenia od
podmiotéw zaleznych od NFI Midas,

e za wyjgtkiem wskazanych powyzej $wiadczen dla Pana Jacka Felczykowskiego oraz dla Pana Jerzego Zurka -
Swiadczen w naturze (takie jak opieka zdrowotna lub $rodek transportu) od NFI Midas ani od podmiotéw zaleznych
od NFI Midas.

15.2. Ogédlna kwota wydzielona na $wiadczenia rentowe, emerytalne lub podobne

Emitent w 2010 roku nie wydzielit Srodkéw pienieznych na $wiadczenia rentowe, emerytalne lub inne podobne $wiadczenia
dla os6b wskazanych w punkcie 15.1 Czesci IV Prospektu.

16. Praktyki organu administracyjnego, zarzadzajacego i nadzorujacego

16.1. Data zakonczenia obecnej kadencji oraz okres sprawowania funkcji w Zarzadzie i Radzie
Nadzorczej Emitenta
Zarzad

Zgodnie z art. 12.1 Statutu kadencja Zarzadu trwa 2 lata. Cztonkowie Zarzadu powotywani sg na okres wspolnej kadencji.
Cztonkéw Zarzgdu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Liczbe czionkéw Zarzgdu okresla Rada Nadzorcza. W Dacie
Prospektu w Spétce funkcjonuje Zarzad w nastepujacym sktadzie:

Tabela: Sktad Zarzadu

Imie i nazwisko Funkcja Poczatek obecnej kadencji Zakonczenie obecnej kadencji
Wojciech Pytel Prezes Zarzadu 15 grudnia 2010 r. 15 grudnia 2012 r.
Maciej Kotlicki Czionek Zarzadu 15 grudnia 2010 r. 15 grudnia 2012 r.
Krzysztof Adaszewski Czionek Zarzadu 25 marca 2011 r. 15 grudnia 2012 r.

Zrédfo: Emitent

Pan Wojciech Pytel i Pan Maciej Kotlicki zostali powotani do petnienia funkcji w Zarzadzie na podstawie uchwat Rady
Nadzorczej z dnia 15 grudnia 2010 r. Pan Krzysztof Adaszewski zostat powotany do peftnienia funkcji Czionka Zarzadu na
podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 25 marca 2011 r.

Rada Nadzorcza

Zgodnie z art. 16.1 Statutu cztonkéw Rady Nadzorczej wybiera Walne Zgromadzenie na okres wspodlnej kadencji trwajacej
3lata. Osoby wchodzgce w Dacie Prospektu w sktad Rady Nadzorczej zostaly powotane na podstawie uchwat
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 13 grudnia 2010 r.
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Tabela: Sktad Rady Nadzorczej

Imig i nazwisko Funkcja Poczatek obgcne; Zakonczenie kadencji
kadencji

Zygmunt Solorz-Zak Przewodniczacy Rady 13 grudnia 2010 r 13 grudnia 2013 r

Nadzorczej ’ '
Krzysztof Majkowski Wiceprzewodniczacy Rady 13 grudnia 2010 r 13 grudnia 2013 r

Nadzorczej ’ '
Andrzej Abramczuk Sekretarz Rady Nadzorczej 13 grudnia 2010 r. 13 grudnia 2013 r.
Andrzej Chajec Cztonek Rady Nadzorczej 13 grudnia 2010 r. 13 grudnia 2013 r.
Mirostaw Mikotajczyk Czlonek Rady Nadzorczej 13 grudnia 2010 r. 13 grudnia 2013 r.
Jerzy Zurek Cztonek Rady Nadzorczej 13 grudnia 2010 r. 13 grudnia 2013 r.

Zrédfo: Emitent

16.2. Informacje o umowach o $wiadczenie usiug czionkéw organdéw administracyjnych,
zarzadzajacych inadzorczych z Emitentem Iub ktorymkolwiek z jego podmiotéw
zaleznych okreslajacych Swiadczenia wypfacane w chwili rozwigzania stosunku pracy

W umowach pomiedzy NFI Midas lub jego podmiotami zaleznymi a czionkami Zarzadu lub Rady Nadzorczej Emitenta nie
zostaty okreslone swiadczenia wyptacane czionkom Zarzadu lub Rady Nadzorczej w chwili rozwigzania stosunku pracy.

16.3. Informacje o komitecie ds. audytu i komitecie ds. wynagrodzen Emitenta

Zgodnie z § 6 ust. 1 Regulaminu Rady Nadzorczej Komitet Audytu i Komitet Wynagrodzen zostaty ustanowione. Okreslono ich
zadania oraz ustalono ich kompetencje i tryb funkcjonowania, opisane szczegoétowo w punkcie 21.2.2 Czesci Il Prospektu.
Sktad Komitetéw, do Daty Prospektu, nie zostat przez Rade Nadzorczg ustalony. Wobec powyzszego w Dacie Prospektu,
w ramach Rady Nadzorczej, nie funkcjonuje komitet audytu ani komitet wynagrodzen, a Rada Nadzorcza prowadzi prace oraz
podejmuje decyzje kolegialnie. Na posiedzeniu Rady Nadzorczej, ktére miato miejsce w dniu 25 marca 2011 roku Zarzad
przedstawit wniosek w sprawie powotania komitetu audytu oraz komitetu wynagrodzen. Rada Nadzorcza nie powotata jednak
tych komitetéw, przektadajgc decyzje w tej sprawie na nastepne posiedzenie, ktérego terminu jeszcze nie wyznaczono.

16.4. Oswiadczenie stwierdzajgce, czy Emitent stosuje sie do procedur tadu korporacyjnego

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Midas Spotka Akcyjna (dalej ,Fundusz’) w Dacie Prospektu, z zastrzezeniem wyjgtkow
okreslonych ponizej, przestrzega zasad tadu korporacyjnego zawartych w zbiorze "Dobre Praktyki Spotek Notowanych na
GPW" stanowigcym zatgcznik do Uchwaty Nr 17/1249/2010 Rady Gietdy z dnia 19 maja 2010 roku (Kodeks Dobre Praktyki
Spétek Notowanych na GPW dostepny jest na stronie internetowej poswieconej fadowi korporacyjnemu na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie — www.corp-gov.gpw.pl).

W Dacie Prospektu Fundusz stosowat zasady tadu korporacyjnego zawarte w kodeksie ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych
na GPW” za wyjgtkiem:

W czesci | ,Rekomendacje dotyczgce dobrych praktyk spotek gietdowych”

- zasada 1 pierwszy tiret) ,- prowadzi¢ swojg strone internetowg, o zakresie i sposobie prezentacji wzorowanym na
modelowym serwisie relacji inwestorskich (...)". Fundusz rozpoczat w grudniu 2010 roku prace zmierzajgce do dostosowania
strony internetowej Funduszu do wymogow tej zasady. Udostepnienie nowej strony Funduszu w sieci Internet planowane jest
w | kwartale 2011 roku.

- zasada 1 trzeci tiret) ,- umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowaé
przebieg obrad i upublicznia¢ go na swojej stronie internetowej.”. Statut oraz Regulamin Walnego Zgromadzenia Funduszu nie
zawierajg postanowieh umozliwiajgcych akcjonariuszom uczestniczenie, wypowiadanie sie w trakcie oraz wykonywanie prawa
gtosu przy wykorzystaniu $srodkéw komunikacji elektronicznej. Z tego wzgledu powyzsza zasada nie jest i nie bedzie
stosowana.

- zasada 5) ,Spoétka powinna posiadac polityke wynagrodzen oraz zasady jej ustalania. (...)". Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Funduszu w dniu 29 pazdziernika 2010 roku podjeto uchwate w sprawie zawieszenia obowigzywania i wykonywania uchwaty
nr 11/2006 Walnego Zgromadzenia Funduszu z dnia 8 listopada 2006 roku. Na tej podstawie czlonkowie Rady Nadzorczej
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Funduszu nie otrzymujg wynagrodzen w okresie od podjecia wyzej wymienionej uchwaly do daty odbycia kolejnego
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Dodatkowo obecni cztonkowie Zarzgdu Funduszu roéwniez nie otrzymujg
wynagrodzenia za petnione funkcje. Majgc powyzsze na uwadze Fundusz nie deklaruje stosowania tej zasady przynajmniej do
czasu odbycia kolejnego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Funduszu.

- zasada 9) ,GPW rekomenduje spotkom publicznym i ich akcjonariuszom, by zapewniaty one zréwnowazony udziat kobiet i
mezczyzn w wykonywaniu funkcji zarzadu i nadzoru w przedsiebiorstwach, wzmacniajac w ten sposob kreatywnosc¢ i
innowacyjnos¢ w prowadzonej przez spotki dziatalnosci gospodarczej.”. Powotywanie i odwotywanie czionkéw Rady
Nadzorczej oraz posrednio réwniez cztonkéw Zarzadu lezy w wylgcznej gestii Walnego Zgromadzenia Funduszu. Zarzgd
Funduszu nie ma wptywu na to jakie kandydatury do sktadu Rady Nadzorczej zgtaszajg Akcjonariusze Funduszu uprawnieni
do udziatu w Walnym Zgromadzeniu ani nie ma wptywu na to jakie kandydatury do sktadu Zarzadu zgtaszajg cztonkowie Rady
Nadzorczej.

W czeéci Il ,Dobre praktyki realizowane przez zarzady spoétek gietdowych”

- zasada 1.2) ,(...) zyciorysy zawodowe czionkdw organow spotki”. Na stronie internetowej Funduszu Zyciorysy cztonkow
organéw Funduszu zostaty umieszczone w formie raportéw biezgcych przekazanych w momencie ich powotania do petnienia
funkcji w odpowiednich organach Funduszu. Nowotworzona strona internetowa Funduszu, ktérej udostepnienie planowane
jest w | kwartale 2011 roku, bedzie zawierata stosowne elementy w powyzszym zakresie.

- zasada 1.5) ,(...) w przypadku, gdy wyboru cztonkdéw organu spétki dokonuje walne zgromadzenie - udostgpnione spoice
uzasadnienia kandydatur zgtaszanych do zarzadu i rady nadzorczej wraz z zyciorysami zawodowymi, w terminie
umozliwiajgcym zapoznanie si¢ z nimi oraz podjecie uchwaly z nalezytym rozeznaniem”. Stosowanie tej zasady jest
uwarunkowane gotowoscig akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w walnym zgromadzeniu do dobrowolnego przyjecia
zobowigzania do przekazywania Funduszowi informacji o swoich zamiarach w zakresie zgtaszania kandydatow do sktadu rady
nadzorczej spotki przed odbyciem zgromadzenia.

- zasada 1.7) ,(...) pytania akcjonariuszy dotyczgce spraw objetych porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie walnego
zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania”. Zasada nie jest i nie bedzie stosowana. W Funduszu nie jest
prowadzony szczegétowy zapis przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia, zawierajgcy wszystkie wypowiedzi i pytania.
Uczestnicy Walnego Zgromadzenia, zgodnie z przepisami kodeksu spotek handlowych, majg prawo sktada¢ oswiadczenia na
pisSmie, ktére sg zatgczane do protokotow.

- zasada 3) ,Zarzad, przed zawarciem przez spotke istotnej umowy z podmiotem powigzanym, zwraca sie do rady nadzorczej
0 aprobate tej transakcji/lumowy. (...)". Na podstawie Statutu Funduszu, Zarzad zobowigzany jest do uzyskania zgody Rady
Nadzorczej w przypadku zawierania transakcji nabycia lub zbycia aktywow Funduszu, o ile jednorazowa wartos¢ transakciji
przekracza 20% wartosci aktywow netto Funduszu. Dlatego tez Zarzad Funduszu deklaruje stosowanie przedmiotowej zasady
w zakresie wynikajgcym ze zobowigzan natozonych przez Statut Funduszu.

W czesci lll ,Dobre praktyki stosowane przez cztonkéw rad nadzorczych”

- zasada 6) ,Przynajmniej dwoch cztonkoéw rady nadzorczej powinno spetnia¢ kryteria niezaleznosci od spétki i podmiotéw
pozostajgcych w istotnym powigzaniu ze spotkg(...)” Podczas obrad ostatniego NWZ Funduszu w dniu 13 grudnia 2010 roku
zostato zgtoszonych dwodch kandydatéw na niezaleznych czionkéw Rady Nadzorczej, z ktérych kazdy spetniat kryteria
niezaleznosci zawarte w Statucie Funduszu. W dniu 15 grudnia 2010 roku wptyneto do Funduszu zawiadomienie od czionka
Rady Nadzorczej Funduszu w trybie art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi o dokonaniu nabycia akcji
Funduszu. Czlonek Rady Nadzorczej dokonujgcy nabycia akcji przestat spetnia¢ kryteria niezaleznosci zawarte w Zatgczniku
Il do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 roku dotyczgcego roli dyrektoréw nie wykonawczych lub bedacych
cztonkami rady nadzorczej spétek gietdowych i komisji rady (nadzorczej), jednoczesnie nadal spetniajgc kryteria zawarte w
Statucie Funduszu. Ze wzgledu na rozbieznosci w zakresie kryteriow wynikajgcych z Zatacznika Il oraz Statutu Funduszu,
Zarzad Funduszu deklaruje stosowanie niniejszej zasady w zakresie wynikajgcym z postanowien Statutu Funduszu.

- zasada 8) ,W zakresie zadan i funkcjonowania komitetéw dziatajgcych w radzie nadzorczej powinien byé stosowany
Zatacznik | do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektoréw niewykonawczych (...).” W
Dacie Prospektu w ramach Rady Nadzorczej Funduszu nie funkcjonowat komitet audytu ani komitet wynagrodzen. Rada
Nadzorcza prowadzita prace oraz podejmowata decyzje kolegialnie. Na posiedzeniu Rady Nadzorczej, ktére miato miejsce w
dniu 25 marca 2011 roku Zarzad przedstawit wniosek w sprawie powotania komitetu audytu oraz komitetu wynagrodzen. Rada
Nadzorcza nie powotata jednak tych komitetéw, przektadajgc decyzje w tej sprawie na nastepne posiedzenie, ktérego terminu
jeszcze nie wyznaczono
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- zasada 9) ,Zawarcie przez spotke umowy/transakcji z podmiotem powigzanym, spetniajgcej warunki o ktérej mowa w czesci
Il pkt 3, wymaga aprobaty rady nadzorczej.” Na podstawie Statutu Funduszu, Rada Nadzorcza zobowigzana jest do wyrazenia
zgody dla Zarzadu w przypadku zawierania transakcji nabycia lub zbycia aktywéw Funduszu, o ile jednorazowa warto$¢
transakcji przekracza 20% wartosci aktywéw netto Funduszu. Dlatego tez Zarzad Funduszu deklaruje stosowanie
przedmiotowej zasady w zakresie wynikajgcym ze zobowigzan natozonych na Rade Nadzorczg przez Statut Funduszu.

17. Pracownicy
17.1.

W ponizszych tabelach przedstawiono liczbe pracownikéw zatrudnionych w Grupie w oparciu o umowe o prace oraz oséb
wspotpracujgcych z Grupg w oparciu 0 umowy cywilnoprawne, z podzialem na miejsce zatrudnienia, a takze w podziale na
zatrudnionych w poszczegolnych spotkach z Grupy, wedtug stanu w Dacie Prospektu oraz na ostatni dzien kazdego z lat
obrotowych objetych Historycznymi Informacjami Finansowymi.

Liczba i struktura pracownikow

Tabela: Struktura zatrudnienia ze wzgledu na miejsce pracy (w zakresie pracownikdéw w przeliczeniu na petne etaty)

Miej W Daci . . .
|ejs.ce. acle 31 grudnia 2010 r. : 31 grudnia 2009 r. | 31 grudnia 2008 r.
zatrudnienia Prospektu
Warszawa 26,1 13,1 34 69
Ogétem 26,1 13,1 51 69

Zrédto: Emitent

Tabela: Struktura zatrudnienia ze wzgledu na zatrudniajgcg spotke z Grupy (w zakresie pracownikdw w przeliczeniu na petne

etaty)

sigt"':'gffsy P\:\;Esgl':u 31 grudnia 2010 r. 31 grudnia2009r. 31 grudnia 2008 .
NFI Midas 2 2 4 4
CenterNet 21,6 11,1 34 43
mLife - - - 22
Mobyland 25 - - -
Ogétem 26,1 13,1 34 69

Zrodto: Emitent

W ponizszych tabelach przedstawiono strukture zatrudnienia w Grupie w podziatach ze wzgledu na rodzaj stosunku prawnego

bedacego podstawg zatrudnienia oraz ze wzgledu na charakter stanowiska pracy.
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Tabela: Struktura zatrudnienia ze wzgledu na rodzaj stosunku prawnego bedgcego podstawg zatrudnienia (w zakresie

pracownikow w przeliczeniu na petne etaty)

P\:\(l)sta((e:II((teu 31 grudnia 2010 r. : 31 grudnia 2009 r. : 31 grudnia 2008 r.
Umowa o prace 22 10,1 23 57
Umowa 4,1 3 11 12
cywilnoprawna
Ogotem 26,1 13,1 34 69

Zrédfo: Emitent

Tabela: Struktura zatrudnienia ze wzgledu na charakter stanowiska pracy (w zakresie pracownikow w przeliczeniu na petne
etaty)

P\:\;Esgl':u 31 grudnia 2010 r. 31 grudnia2009r. 31 grudnia 2008 .

Kadra 0,2 0,1 1 7
menadzerska

Sprzedaz 11 4 6 20
Technika, Sie¢, IT 6,1 4 8

Marketing 1 - 3

Pozostate 7,8 5 16 26
Ogétem 26,1 13,1 34 69

Zrédfo: Emitent

W okresie od 1 stycznia 2010 r. do Daty Prospektu Grupa nie zatrudniata znaczacej liczby pracownikéw czasowych.

17.2. Akcje i opcje na akcje Emitenta posiadane przez czfonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta Pan Krzysztof Majkowski (Wiceprzewodniczagcy RN) posiada 66 000
Akciji, nie posiada opcji na Akcje. Wedle wiedzy Emitenta pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej oraz czionkowie Zarzadu nie
posiadajg zadnych Akcji ani opcji na Akcje.

17.3. Opis wszelkich ustalen dotyczacych uczestnictwa pracownikéw w kapitale Emitenta

Wedle wiedzy Emitenta na Date Prospektu pracownicy Grupy nie uczestniczg w kapitale zakladowym Emitenta. Emitent nie
jest strong jakichkolwiek ustalen dotyczgcych uczestnictwa pracownikow Grupy w kapitale Emitenta.

18. Znaczni akcjonariusze

18.1. Informacje na temat oso6b innych niz czionkowie organéw administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych, ktére w sposéb bezposredni lub posredni majg udziaty w
kapitale Emitenta lub prawa gfosu podlegajace zgloszeniu na mocy prawa krajowego
Emitenta

Znacznym akcjonariuszem, innym niz cztonkowie organdéw zarzgdzajgcych i nadzorczych, ktéry w sposéb bezposredni lub
posredni ma udziaty w kapitale zaktadowym Emitenta lub prawa gtosu podlegajace zgtoszeniu na mocy przepiséw prawa
krajowego jest Nova Capital Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — informacja o stanie posiadania Akcji przez Nova znajduje sie
w punkcie 7 Czesci lll Prospektu.

18.2.

Nie istniejg zadne uprzywilejowania co do prawa gtosu zwigzane z Akcjami lub akcjonariuszami Emitenta.

Informacja, czy znaczni akcjonariusze Emitenta posiadajg inne prawa gltosu
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18.3. Informacje na temat podmiotu dominujacego wobec Emitenta, Ilub podmiotu
sprawujgcego kontrole nad Emitentem, ze wskazaniem charakteru tej kontroli i
istniejgcych mechanizmaow, ktére zapobiegaja jej naduzywaniu

Emitent jest podmiotem bezposrednio kontrolowanym przez Nova Capital Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Informacja
o stanie posiadania Akcji przez Nova znajdujg sie w punkcie 7 Czesci Ill Prospektu.

Statut ani zadne inne regulacje wewnetrzne Emitenta nie zawierajg mechanizméw zapobiegajgcych naduzywaniu kontroli nad
Emitentem. Rozwigzania prawne chronigce akcjonariuszy mniejszo$ciowych zostaty opisane w punkcie 21.2.3 Czesci llI
Prospektu.

18.4. Opis wszelkich znanych Emitentowi ustalen, ktorych realizacja w przysziosci moze
spowodowac¢ zmiany w sposobie kontroli Emitenta

Emitent wskazuje, ze w przypadku: (i) objecia przez Daycon liczby Akcji serii C, jaka wynikac bedzie z ilorazu ceny za udziaty
w Mobyland (ktére majg zostaC¢ nabyte przez Emitenta na podstawie umowy przyrzeczonej do zawarcia ktorej Emitent
i Daycon zobowigzali si¢ umowg przedwstepng, o ktdrej mowa w punkcie 22.9 Czesci lll Prospektu) i Ceny Emisyjnej Akcji
serii C oraz (ii) rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego dokonanego w drodze emisji Akcji serii C w rejestrze
przedsiebiorcéow KRS, Nova moze utraci¢ kontrole nad Emitentem, a Daycon moze przejg¢ kontrole nad Emitentem.
Szczegodtowe informacje na temat ww. umowy przedwstepnej, na podstawie ktérej Daycon zobowigzat sie do ztozenia takiego
zapisu na zadanie Emitenta, w tym informacje na temat wynikajgcej z tej umowy transakcji, zostaty zamieszczone w punkcie
22.9 Czesci lll Prospektu. Informacje na temat mozliwego udziatu Daycon w kapitale zaktadowym Emitenta i ogdlnej liczbie
gtoséw na WZ Emitenta po Ofercie zostaty zamieszczone w punkcie 9 Czesci IV Prospektu.

Emitent oswiadcza, ze w zakresie, jaki jest mu znany, nie wystepujg zadne inne ustalenia, w wyniku ktérych moze
w przysztosci nastgpi¢ zmiana w sposobie kontroli Emitenta.

19. Transakcje z podmiotami powigzanymi

19.1. Informacje wstepne

Spéika i inne podmioty z Grupy zawierajg transakcje z podmiotami powigzanymi w rozumieniu MSR 24 ,Ujawniania informac;ji
na temat podmiotéw powigzanych” (zatagcznik do Rozporzadzenia Komisji (WE) Nr 1126/2008 z dnia 3 listopada 2008 r.
przyjmujgcego okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z rozporzgdzeniem (WE) nr 1606/2002
Parlamentu Europejskiego i Rady zmieniony Rozporzadzeniem Komisji (WE) Nr 1274/2008 z dnia 17 grudnia 2008 r.
zmieniajgcym rozporzadzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie
z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci (MSR) 1) (,MSR 24”).

W ocenie Spotki warunki, na jakich sg dokonywane transakcje z podmiotami powigzanymi Spotki, nie odbiegajg od warunkéw
rynkowych.

Ponizej przedstawiono dane za okres objety historycznymi informacjami finansowymi (lata 2008-2010). Ze wzgledu na
systemy sprawozdawczosci finansowej i kontrolingu w Grupie odnos$nie okresu od zakornczenia ostatniego roku obrotowego
objetego historycznymi informacjami finansowymi (31.12.2010 r.) przedstawiono ponizej dane za okres 01.01-28.02.2011 r.
jako dane mozliwe do uzyskania i jak najblizsze danym na Date Prospektu. W ocenie Emitenta dane te nie réznig sie istotnie
od danych na Date Prospektu. Z uwzglednieniem powyzszych zastrzezen wedle najlepszej wiedzy Emitenta w niniejszym
punkcie 19 przedstawione zostaly wszystkie wymagane informacje dotyczgce wszystkich transakcji z podmiotami
powigzanymi.

Z uwagi na przejecie przez Emitenta w 2011 r. kontroli nad Mobyland, Emitent przedstawit dodatkowo informacje
0 zobowigzaniach Mobyland wynikajgcych z transakcji z podmiotami powigzanymi z Emitentem na dzien 31.12.2010 r.

19.2. Transakcje za lata obrotowe 2008-2009
W latach 2008-2009 Emitent i inne spotki z Grupy zawieraty transakcje z nastepujgcymi podmiotami powigzanymi z
Emitentem:

1) spotkami bezposrednio lub posrednio zaleznymi w chwili zawierania wskazanych ponizej transakcji od Emitenta —
CenterNet, mLife, Xebra, ACC, mLife Ukraina Ltd., Avionica Sp. z 0.0. (pézniejsza nazwa Extreme Club Sp z 0.0.),

2) Pan Roman Krzysztof Karkosik (w chwili zawierania wskazanej ponizej transakcji Przewodniczagcy RN Emitenta),
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3) Pani Grazyna Wanda Karkosik (posiadajgca w chwili zawierania wskazanej ponizej transakcji ponad 5% Akgiji),
4) Pan Wiestaw Jakubowski (w chwili zawierania wskazanej ponizej transakcji czionek zarzgdu Nova - podmiotu
dominujgcego w stosunku do Funduszu),
5) wskazani ponizej cztonkowie Zarzadu lub Rady Nadzorczej Emitenta, petnigcy funkcje w latach 2007-2009 (w czesci
tego okresu).
W latach 2008-2009 zawarte zostaty nastepujgce transakcje z podmiotami powigzanymi:
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Tabela: Transakcje zwigzane z nabywaniem

i obejmowaniem udziatéw i akcji

i bezposrednio) od Emitenta, zawarte w latach 2007-2009

Lp. Data
transakcji
1 8.05.2008
2 18.12.2008
3 29.04.2009
4 30.06.2009

Strony transakcji

mLife i mLife
Ukraina Ltd.

mLife i Avionica Sp.
z 0.0.. (pézniejsza
nazwa Extreme
Club Spzo.0.)

Emitent i CenterNet

Emitent i CenterNet

Wartos¢
(tys. zt,
chyba ze
wskazano
inaczej)

Przedmiot
transakcji

objecie przez mLife 12
50 udziatow w
mLife Ukraina Ltd.

objecie przez mLife 1215
243 udziatéw w

Avionica Sp. z 0.0..

(pdzniejsza nazwa

Extreme Club Sp z

0.0.)

objecie przez 35.345
Emitenta 2.043.053

akciji serii F

CenterNet, z

jednoczesnym

umownym

potrgceniem

wierzytelnosci

objecie przez 12.316
Emitenta 711.917

akciji serii G

CenterNet, z

jednoczesnym

umownym

potragceniem

wierzytelnosci

w spotkach zaleznych (posrednio

Uwagi

Kapitat zakladowy sp6tki wynosi 52.500
UAH i dzieli sie na 100 udziatéw o
wartosci 525 UAH kazdy. Udziaty objete
przez mLife zostaty pokryte wktadami
pienieznymi.

mLife objat 243 udziaty o wartosci
nominalnej 500 zt kazdy (tgczna kwota
121.500 zt) w podwyzszonym kapitale
spotki. W wyniku ich objecia mLife
posiadat 60% udziatu w kapitale
zaktadowym Avionica i 60% gtosow w
zgromadzeniu wspolnikow.

Objecie udziatéw nastgpito po cenie
réwnej ich wartosci nominalnej poprzez
whniesienie wkfadu niepienieznego
(aportu) w postaci oprogramowania
oraz grafiki portalu internetowego.

Umowa objecia akcji CenterNet w
zwigzku z podwyzszeniem kapitatu w
drodze subskrypcji prywatnej o wartosci
nominalnej 17,30 zt kazda. Objecie
nastapito po cenie nominalne;.

Jednoczesnie dokonano potrgcenia
czesci wierzytelnosci CenterNet z tytutu
wptaty na akcje z wierzytelnosciami
Emitenta o zwrot pozyczek i zaptate
odsetek.

Umowa objecia akcji po cenie emisyjnej
17,30 zt za kazdg akcje,
wyemitowanych przez. Objecie
nastapito w drodze subskrypcji
prywatnej po cenie nominalnej 17,30 zt.
Jednoczesnie dokonano potrgcenia
czesci wierzytelnosci CenterNet z tytutu
wptaty na akcje z wierzytelno$ciami
Emitenta o zwrot pozyczek i zaptate
odsetek

Zrédfa: skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy za lata obrotowe 2008 i 2009, sprawozdania finansowe Emitenta za rok obrotowy

2009
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Tabela: Pozyczki udzielone CenterNet przez Emitenta w latach 2008-2009

Data umowy pozyczki

Kwota pozyczki (tys. zt., o ile nie wskazano inaczej)

2.01.2008 500
28.01.2008 400
1.02.2008 100
7.02.2008 100
12.02.2008 235
19.02.2008 45
25.02.2008 1,750
27.02.2008 560
14.03.2008 500
19.03.2008 600
10.04.2008 410
21.04.2008 62
25.04.2008 1.550
9.05.2008 470
27.05.2008 560
10.06.2008 410
19.06.2008 160
2.07.2008 1.235
16.07.2008 100
30.07.2008 935
28.08.2008 2,415
18.09.2008 1.000
30.09.2008 450
15.10.2008 239
28.10.2008 1,407
19.11.2008 513
4.12.2008 250
23.12.2008 1,200
5.01.2009 900
21.01.2009 900
26.02.2009 361
4.03.2009 1,380
10.03.2009 600
10.03.2009 4,2 tys. GBP
31.03.2009 1,625
18.06.2009 100
23.06.2009 1.000
29.06.2009 5.000
3.07.2009 650*
7.08.2009 1.235
20.08.2009 1.000
1.09.2009 1.415
4.09.2009 6.350
14.09.2009 2.300
23.09.2009 1.300
12.10.2009 1.400
19.10.2009 100
21.10.20009. 750
26.10.2009 2.700
30.10.2009 1.600
9.11.2009 150
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Data umowy pozyczki Kwota pozyczki (tys. zt., o ile nie wskazano inaczej)

19.11.2009 4.500
30.11.2009 4.000
23.12.2009 135

Oprocentowanie w skali roku wszystkich ww. pozyczek byto rowne WIBOR 3M + 1%.

* CzesC pozyczki (50 tys. zt) zostata sptacona w formie pienieznej. Pozostate zobowigzania z tytutu zwrotu tej i wszystkich innych ww.
pozyczek i zaptaty odsetek od nich wygasty w zwigzku z wzajemnymi potrgceniami wierzytelno$ci, dokonanymi w znaczgcej czesci wraz z
zawarciem umow objecia przez Emitenta akcji CenterNet, o ktorych mowa w punkcie 22.3.2 Cze$ci Il Prospektu.

Zrédto: Emitent

Tabela: Pozyczki udzielone mLife przez Emitenta

Data umowy pozyczki Kwota pozyczki (tys. zt)

14.07.2008 140
30.07.2008 170
21.08.2008 95
12.09.2008 21
18.09.2008 255
23.10.2008 240
18.11.2008 208
4.12.2008 100
22.12.2008 350
19.01.2009 160
30.01.2009 80
26.02.2009 330
31.03.2009 305
23.04.2009 100
30.04.2009 72
8.05.2009 70
25.05.2009 148,5
15.06.2009 1.366,4

Oprocentowanie w skali roku wszystkich ww. pozyczek byto rowne WIBOR 1M + 0,5%

Pozyczki byly udzielane na podstawie porozumienia inwestycyjnego zawartego pomiedzy Emitentem a mLife 5 czerwca 2007 r.
i rozwigzanego przez strony 29 pazdziernika 2009 r.

Wszystkie ww. pozyczki zostaty sptacone przez mLife.

Zrédto: Emitent

Tabela: Pozyczki udzielone spotkom Xebra i ACC przez Emitenta

Spétka, ktorej udzielona zostata Data umowy pozyczki Kwota pozyczki (tys. zi., o ile nie wskazano inaczej)
pozyczka

Xebra 6.03.2008 1,500
ACC 26.08.2008 550 tys. GBP
ACC 28.08.2008 210 tys. GBP
ACC 23.09.2008 100 tys. GBP

Oprocentowanie w skali roku wszystkich ww. pozyczek byto réwne WIBOR 3M + 1%

Wszystkie ww. pozyczki nie zostaty sptacone, zostaty natomiast w petni objete odpisem aktualizujgcym, w zwigzku z czym ich warto$c
ksiegowa wynosi 0 zf, ponadto w 2009 r. Emitent utracit kontrole nad spétkami Xebra i ACC.

Zrédto: Emitent
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Tabela: Pozyczki udzielone przez Emitenta podmiotom innym niz spotki zalezne:

Podmiot, ktéremu zostata Data umowy Kwota Uwagi
udzielona pozyczka pozyczki
(tys. zt)
Pani Grazyna Wanda Karkosik 31.08.2009 r. 3.500 Termin wykupu - do dnia 4 wrze$nia 2009 roku.
(posiadajgca w chwili Oprocentowanie w wysokosci 20% w skali roku.
udzielenia pozyczki ponad 5% Pozyczka wraz z nalezno$ciami zostata spfacona
Akciji) w terminie.
Pan Wiestaw Jakubowski (w 31.08.2009 r. 650 Termin wykupu - do dnia 14 wrzesnia 2009 roku.
chwili udzielenia pozyczki Oprocentowaniu w wysokosci 20% w skali roku.
cztonek zarzgdu Nova - Pozyczka wraz z naleznosciami zostata sptacona
podmiotu dominujgcego w w terminie

stosunku do Funduszu)

Zrédfo: sprawozdanie finansowe Emitenta za 2009 r.
Tabela: Wynagrodzenia osob zarzgdzajgcych i nadzorujgcych Emitenta w latach 2008-2009:

Rok Wynagrodzenie (tys. zt)

2008 Wynagrodzenia oséb petnigcych funkcje czionkéw zarzgdu Emitenta na dzien 31 270
grudnia 2008 r. — Jacek Felczykowski

Wynagrodzenia osob, ktére przestaty petnic¢ funkcje cztonkéw zarzadu Emitenta w 2008 199
r., wtym:

- Karina Wsciubiak 0
- Agnieszka Lebiecka 42
- Leszek Siwek (razem z wynagrodzeniem zwigzanym z petnieniem funkcji prezesa 157

zarzadu CenterNet)

Wynagrodzenia oséb petniacych funkcje cztonkéw rady nadzorczej Emitenta na dzien 151
31 grudnia 2008 r., w tym:

- Jerzy Zurek 7
- Mirostaw Kutnik 36
- Krzysztof Jeznach 36
- Jacek Kostrzewa 36
- Wojciech Zymek 36
Wynagrodzenia oséb, ktére przestaty petni¢ funkcje cztionkéw rady nadzorczej Emitenta 45

w 2008 r. — Roman Karkosik

2009 Wynagrodzenia os6b petnigcych funkcje cztonkéw zarzadu Emitenta na dzien 31 360
grudnia 2009 r. — Jacek Felczykowski

Wynagrodzenia oséb, ktére przestaty petnic¢ funkcje cztonkéw zarzadu Emitenta w 2009 0
r. — Wojciech Palukiewicz

Wynagrodzenia oséb petnigcych funkcje cztonkéw rady nadzorczej Emitenta na dzien 198
31 grudnia 2009 r., w tym:

- Jerzy Zurek 36
- Mirostaw Kutnik 36
- Krzysztof Jeznach 36
- Jacek Kostrzewa 36
- Wojciech Zymek 54

Zrédfo: sprawozdania z dziatalnoéci Grupy za lata 2008-2009,
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Tabela: Inne transakcje Emitenta z podmiotami powigzanymi w latach 2008-2009:
Rok Druga strona transakcji Rodzaj transakcji Koszty Emitenta (tys. zi)

Obcigzanie Emitenta (refakturowanie) przez mLife 4

mLife - . A
kosztami najmu pomieszczen biurowych

Ustuga administracji ksiegowo-ptacowej Swiadczona 78
przez na rzecz Emitenta

Podnajem biura na rzecz Emitenta 28

Obcigzanie Emitenta (refakturowanie) przez 11

CenterNet kosztami ustug telekomunikacyjnych

2008 Obcigzanie Emitenta (refakturowanie) przez 4

CenterNet kosztami przeprowadzki

Obcigzanie Emitenta (refakturowanie) przez 2
CenterNet kosztami ustug medycznych

Inne (m.in. obcigzanie Emitenta (refakturowanie) 3
przez CenterNet kosztami ustug dostepu do

programu informacji prawnej, $wiadczenie na rzecz

Emitenta ustugi sprzatania)

CenterNet

Podnajem biura na rzecz Emitenta 132

Obcigzanie Emitenta (refakturowanie) przez 8
CenterNet kosztami ustug telekomunikacyjnych i
dostaw energii elektrycznej

2009 Obcigzanie Emitenta (refakturowanie) przez 6
CenterNet kosztami ustug sprzatania i obstugi
korespondenciji

Inne (m.in. obcigzanie Emitenta (refakturowanie) 2
przez CenterNet kosztami ustug myjni
samochodowej)

Zrédfo: Emitent

Tabela: Udzielone przez Emitenta podmiotom innym niz podmioty powigzane z Emitentem gwarancje i poreczenia
zobowigzan podmiotéw zaleznych (ACC i CenterNet) oraz wystawione przez Emitenta w celu zabezpieczenia zobowigzan
CenterNet weksle wlasne — za lata 2008-2009:

Lp. Szczegoly

1 Wystawiony na rzecz Fundacji Lux Veritatis weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg do kwoty maksymalnej 5.000
tys. zt celem zabezpieczenia wykonania zobowigzan CenterNet zwigzanych z zawartg umowg o wspétpracy z dnia 13 czerwca
2009 roku

2 Wystawiony na rzecz Fundacji Lux Veritatis weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowag do kwoty maksymalnej 25.000
tys. zt celem zabezpieczenia wykonania zobowigzan CenterNet zwigzanych z zawartg umowg o wspétpracy z dnia 13 czerwca
2009 roku

3 Wystawiona na rzecz spétki Multi Channel Marketing Group Sp. z 0.0. 5 weksli wtasnych in blanco wraz z deklaracjg wekslowag

do kwoty maksymalnej 500 tys. zt kazdy celem zabezpieczenia wykonania zobowigzan CenterNet zwigzanych z zawartg
umowg o wspotpracy z dnia 22 czerwca 2009 roku

4 Gwarancja dla CSI Leasing Polska Sp. z 0.0. za zobowigzania do CenterNet do kwoty 3.551 tys. zt
5 Poreczenie za zobowigzania CenterNet dla Comarch S.A. w kwocie 6.000 tys. zt

Zrédio: sprawozdane z dziatalnosci Grupy za rok 2009
Ponadto pomiedzy CenterNet a mLife zawarte zostalty umowy opisane w punkcie 22.2.4 Czesci lll Prospektu.
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19.3. Informacje za okres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r. oraz salda naleznosci i zobowigzan
transakcji z podmiotami powigzanymi (na 31.12.2010r.)

Podmioty powigzane

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta w 2010 r. zostali wskazani w punkcie 15.1 Czesci lll Prospektu. W ponizszej
tabeli wskazane zostaty informacje o charakterze powigzan pomiedzy Emitentem a innymi niz cztonkowie Zarzadu i Rady
Nadzorczej podmiotami powigzanymi z Emitentem.

Tabela: Charakter powigzan pomiedzy Emitentem a podmiotami powigzanymi:

Nazwa Rodzaj powigzania (wystepujacego w okresie 01.01-31.12.2010r.)

Aero2 od 31 marca 2010 r. Aero2 posiada 40,91% udziatéw w kapitale zaktadowym spoétki Nova (podmiotu dominujgcego wobec
Emitenta), w przypadku umorzenia udziatéw w Nova nabytych przez Nova w celu umorzenia, udziat Aero2 bedzie wynosit
49% (podmiot powigzany od 31 marca 2010 r. jako posiadajgcy mozliwo$¢ znacznego wptywania na Emitenta za
posrednictwem Nova)

CenterNet jednostka zalezna od Emitenta

Mobyland podmiot zalezny od Aero2 do 16.12.2010 r.

Nova jednostka dominujgca wobec Emitenta

Xebra CenterNet posiada 80% udziatu w kapitale Xebra, przy czym Emitent nie posiada kontroli nad Xebra

ACC CenterNet posiada 49% udziatu w kapitale ACC (poprzez Xebra), przy czym Emitent nie posiada kontroli nad ACC
Extreme CenterNet posiada 80% udziatu w kapitale Extreme (poprzez Xebra), przy czym Emitent nie posiada kontroli nad Extreme

Zrédio: Emitent

Umowy dotyczgce transakciji z podmiotami powigzanymi

Informacje na temat istotnych umoéw zawartych przez Emitenta lub przez CenterNet z podmiotami powigzanymi z Emitentem
w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r. lub istniejacych w chwili powstania stosunku powigzania w przypadku jego
powstania w tym okresie, w tym informacje na temat warto$ci umoéw, zostaly zamieszczone w punktach 22.2.1.1, 22.2.10,
22.3.1 pkt. 11)-12), 22.3.2 pkt 3), 22.3.3, 22.4.2 pkt 1) Czesci lll Prospektu. Inne dane finansowe dotyczgce tych uméw zostaty
zamieszczone ponizej w niniejszym punkcie 19.3 czesci Ill Prospektu - w przypadku zamieszczenia takich danych wskazano,
ktérej umowy dotyczg. Umowy zostaly zakwalifikowane jako istotne ze wzgledu na ich wartos¢ w dacie zawarcia
przekraczajgcg 10% kapitatéw wiasnych Emitenta lub ze wzgledu na to, ze bezposrednio istotnie wptywaty lub wptywajg na
dziatalnos¢ operacyjng Grupy.

Informacje na temat charakteru innych transakcji zawartych przez Emitenta lub przez CenterNet z podmiotami powigzanymi
z Emitentem w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r. zamieszczono ponizej w niniejszym punkcie 19.3 czesci I
Prospektu w komentarzach dotyczacych danych finansowych takich transakgc;ji.

Informacje dotyczgce pozyczek otrzymanych przez Grupe od podmiotéw powigzanych z Emitentem oraz udzielonych
wewnatrz Grupy, takze splaconych, za lata 2010-2011, zostaty zamieszczone w punkcie 19.6 Czesci Il Prospektu.
Podsumowanie informacji dotyczagcych uméw pozyczek pozostatych do sptaty przez spotki z Grupy (w tym udzielonych przez
podmioty powigzane z Funduszem), a takze podsumowanie bonéw dtuznych wyemitowanych przez Fundusz (w tym objetych
przez podmioty powigzane z Funduszem na podstawie istotnych uméw opisanych w punktach 22.3.3 i 22.4.2 pkt 1) Czesci lll
Prospektu), a pozostatych do sptaty, zostaty przedstawione w punkcie 3.2 Czesci IV Prospektu.
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Transakcje NFI Midas

Tabela: Transakcje NFI Midas za okres 01.01-31.12.2010 r. (naleznosci i zobowigzania NFI Midas na dzien 31.12.2010 r.,
przychody i koszty NFI Midas za okres 01.01-31.12.2010 r., wszystkie dane w tys. zt)

Podmiot powigzany

Wyszczegolnienie CenterNet Aero?2 Nova Mobyland

Naleznosci: 1 0 0 0
krétkoterminowe, w tym: 1 0 0 0
- pozostate 12 0 0 0
Zobowiazania: 11 420 4261 2525 20 000
krétkoterminowe, w tym: 11 420 4261 2525 20 000
- z tytutu pozyczek, w tym: 1 963" 4 209° 2 525° 0
- - z tytutu pozyczek (nominat) 1940 4200 2 465 0
- - z tytutu pozyczek (odsetki) 23 9 60 0
- z tytutu bondw, w tym: 9001° 0 0 20 000'
- - z tytutu bonéw (nominat) 8 750 0 0 20 000
- - z tytutu bondéw (odsetki) 251 0 0 0
- pozostate 4579 52" 0 0
Przychody: 841 0 0 0
- odsetki od pozyczek 841' 0 0 0
Koszty: 391 111 60 1022
- odsetki od bonow 251 50 0 1022
- odsetki od pozyczek 0 9 60 0
- pozostate' 140 52 0 0
a) handlowe

b) pozyczka w wysokosci 1.940 tys. zt udzielona na podstawie umowy z 5 pazdziernika 2010 r., odsetki 5% w skali roku, termin sptaty — 31
grudnia 2011 r.

¢) pozyczki udzielone na podstawie uméw z 08.06.2010 r., 29.10.2010 r. i 27.12.2010 r. o fgcznej warto$ci 4.200 tys. zt, informacje na temat
tych pozyczek zostaty zamieszczone w punkcie 3.2 Czesci IV Prospektu

d) pozyczka udzielona na podstawie umowy z 24.07.2010 r. o warto$ci 2.465 tys. zt (oprocentowanie w skali roku WIBOR 1M+2%), informacje
na temat tej pozyczki zostaty zamieszczone w punkcie 3.2 Cze$ci IV Prospektu

e) bony objete na podstawie umowy opisanej w punkcie 22.3.3 Czesci Ill Prospektu

f) bony objete na podstawie umowy opisanej w punkcie 22.4.2 Czesci lll Prospektu, informacje na temat tych bonéw zostaty zamieszczone
w punkcie 3.2 Cze$ci IV Prospektu

g) najem powierzchni, koszty eksploatacyjne, ustugi telefoniczne, Swiadczenia na rzecz pracownikéw (ustugi medyczne, sportowe), rozliczenie
nabycia akcji CenterNet

h) najem powierzchni, koszty eksploatacyjne

i) odsetki od pozyczek opisanych w punkcie 22.3.1 Cze$ci Ill Prospektu oraz powyzej w odnosniku b)

J) odsetki od bonéw okreslonych powyzej w odnosnikach e)-f)

k) odsetki od pozyczek okreslonych powyzej w odnosnikach c)-d)

1) refaktury — m.in. najem, energia

Zrodfo: Emitent
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Transakcje CenterNet

Tabela: Transakcje CenterNet (za wyjatkiem opisanych powyzej transakcji pomiedzy CenterNet a NFI Midas) za okres 01.01-
31.12.2010 r. (zobowigzania CenterNet na dzien 31.12.2010 r., przychody i koszty CenterNet za okres 01.01-31.12.2010 r.,
wszystkie dane w tys. zt)

Wyszczegodlnienie Podmiot powigzany - Aero2
Zobowiazania: 22 054
krétkoterminowe, w tym: 22 054
- z tytutu pozyczek®, w tym: 15512
- - z tytutu pozyczek (nominat) 15 385
- - z tytutu pozyczek (odsetki) 127
- pozostate® 6 542
Przychody: 10
- pozostate® 10
Koszty: 5661
- odsetki od pozyczek?® 149
- pozostate® 5512

a) pozyczki udzielone na podstawie umow opisanych w punkcie 22.2.1.1 Cze$ci Ill Prospektu

b) najem powierzchni, koszty eksploatacyjne, udostepnienie infrastruktury, dostep do sieci radiowej
c) refaktury - m.in.: najem, energia

d) najem powierzchni, koszty eksploatacyjne, udostepnienie infrastruktury, dostep do sieci radiowej

Zrédfo: Emitent

Wynagrodzenia i inne $wiadczenia os6b zarzadzajgcych i nadzorujgcych

Wysokos¢ wynagrodzenia i innych $wiadczen na rzecz czionkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta w okresie 01.01.2010 r.
- 31.12.2010 r. zostata przedstawiona w punkcie 15.1 Czesci Ill Prospektu.

19.4. Mozliwe do uzyskania dane za okres od 01.01.2011 r. do Daty Prospektu

Ponizej przedstawiono mozliwe do uzyskania dane dotyczace transakcji z podmiotami powigzanymi za okres od 01.01.2011 r.
do Daty Prospektu. W petnym zakresie przedstawiono dane za okres 01.01-28.02.2011 r. oraz naleznosci i zobowigzania na
dzien 28.02.2011 r.

Podmioty powigzane

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta w 2011 r. zostali wskazani w punkcie 16 Czesci Ill Prospektu. W ponizszej
tabeli wskazane zostaty informacje o charakterze powigzan pomiedzy Emitentem a innymi niz czionkowie Zarzadu i Rady
Nadzorczej podmiotami powigzanymi z Emitentem.

Tabela: Charakter powigzan pomiedzy Emitentem a podmiotami powigzanymi:

Nazwa Rodzaj powigzania (wystepujacego w okresie 01.01-31.12.2010r.)

Aero2 Aero2 posiada 40,91% udziatéw w kapitale zaktadowym spétki Nova (podmiotu dominujgcego wobec Emitenta), w
przypadku umorzenia udziatéw w Nova nabytych przez Nova w celu umorzenia, udziat Aero2 bedzie wynosit 49%
(podmiot powigzany jako posiadajgcy mozliwos¢ znacznego wptywania na Emitenta za posrednictwem Nova)

CenterNet jednostka zalezna od Emitenta

Mobyland jednostka zalezna od Emitenta (od 8 stycznia 2011 r.)

Nova jednostka dominujgca wobec Emitenta

Xebra CenterNet posiada 80% udziatu w kapitale Xebra, przy czym Emitent nie posiada kontroli nad Xebra

ACC CenterNet posiada 49% udziatu w kapitale ACC (poprzez Xebra), przy czym Emitent nie posiada kontroli nad ACC
Extreme CenterNet posiada 80% udziatu w kapitale Extreme (poprzez Xebra), przy czym Emitent nie posiada kontroli nad Extreme

Zrédto: Emitent
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Dane finansowe i informacije dotyczgce transakciji z podmiotami powigzanymi

Dane finansowe i informacje na temat transakcji zawartych przez Emitenta lub przez CenterNet lub przez Mobyland z
podmiotami powigzanymi z Emitentem w okresie od 1 stycznia do 28 lutego 2011 r. zamieszczono ponizej w niniejszym
punkcie

Transakcje NFI Midas

Tabela: Transakcje NFI Midas za okres 01.01-28.02.2011 r. (naleznosci i zobowigzania NFI Midas na dzieh 28.02.2011 r.,
przychody i koszty NFI Midas za okres 01.01-28.02.2011 r., wszystkie dane w tys. zt)

Podmiot powigzany

Wyszczegélnienie CenterNet Aero2 Nova Mobyland

Naleznosci: 1 0 0 0
krétkoterminowe, w tym: 1 0 0 0
- pozostate 12 0 0 0
Zobowigzania: 11544 4 506 3327 20 000
krotkoterminowe, w tym: 11544 4 506 3327 20 000
- z tytutu pozyczek, w tym: 1978° 4 438° 3327° 0
- - z tytutu pozyczek (nominat) 1940 4375 3240 0
- - z tytutu pozyczek (odsetki) 38 63 87 0
- Z tytutu bondéw, w tym: 9 081° 0 0 20 120'
- - z tytutu bonéw (nominat) 8 750 0 0 20 000
- - z tytutu bondéw (odsetki) 331 0 0 120
- pozostate 485° 68" 0 0
Koszty: 96 50 27 251
- odsetki od bonéw! 80 0 0 251
- odsetki od pozyczek" 16 35 27 0
- pozostate' 8 15 0 0
a) handlowe

b) pozyczka w wysokosci 1.940 tys. zt udzielona na podstawie umowy z 5 pazdziernika 2010 r., odsetki 5% w skali roku, termin spfaty — 31
grudnia 2011 r.

¢) pozyczki udzielone na podstawie uméw z 08.06.2010 r., 29.10.2010 r., 27.12.2010 r. i 19.01.2011 r., o fgcznej wartosci 4.375 tys. zt,
informacje na temat tych pozyczek zostaty zamieszczone w punkcie 3.2 Czesci IV Prospektu

d) pozyczki udzielone na podstawie uméw z 24.07.2010 r. i z 08.02.2011 r. o warto$ci wg umow — 2.470 tys. zt i 950 tys. zt, informacje na
temat tej pozyczek zostaty zamieszczone w punkcie 19.6 Czesci lll Prospektu i w punkcie 3.2 Czesci IV Prospektu

e) bony objete na podstawie umowy opisanej w punkcie 22.3.3 Czesci Ill Prospektu

f) bony objete na podstawie umowy opisanej w punkcie 22.4.2 Czesci Ill Prospektu, informacje na temat tych bonéw zostaty zamieszczone
W punkcie 3.2 Czesci IV Prospektu

g) najem powierzchni, koszty eksploatacyjne, ustugi telefoniczne, $wiadczenia na rzecz pracownikéw (ustugi medyczne, sportowe), rozliczenie
nabycia akcji CenterNet

h) najem powierzchni, koszty eksploatacyjne

J) odsetki od bonéw okreslonych powyzej w odno$nikach e)-f)

k) odsetki od pozyczek okreslonych powyzej w odnosnikach b)-d)

1) refaktury — m.in. najem, energia

Zrédto: Emitent
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Transakcje CenterNet

Tabela: Transakcje CenterNet (za wyjgtkiem opisanych powyzej transakcji pomigdzy CenterNet a NFI Midas) za okres 01.01-
28.02.2011 r. (zobowigzania i naleznosci CenterNet na dzien 28.02.2011 r., przychody i koszty CenterNet za okres 01.01-
28.02.2011 r., wszystkie dane w tys. z})

Wyszczegodlnienie Podmiot powigzany - Aero2 Podmiot powigzany - Mobyland
Zobowigzania: 24 515 0
krotkoterminowe, w tym: 24 515 0
- z tytutu pozyczek®, w tym: 17 951 0
- - z tytutu pozyczek (nominat) 17 685 0
- - z tytutu pozyczek (odsetki) 266 0
- pozostate®, w tym: 6 564 0
-- dzierzawa sieci RAN 61 0
-- najem powierzchni biurowej 98 0
-- dostep do sieci radiowej i infrastruktury 4 441 0
-- koszty poniesione Huawei RAN sharing 1963 0
Naleznosci: 0 2435
- handlowe® 0 2435
Przychody: 0 2333
- ze sprzedazy® 0 2333
Koszty: 156 0
- odsetki od pozyczek? 138 0
- pozostate® 18 0

a) pozyczki udzielone na podstawie umoéw opisanych w punkcie 22.2.1.1 Cze$ci Ill Prospektu

b) wyspecyfikowane w tabeli

c) z tytutu umowy opisanej w punkcie 22.2.10 Cze$ci Ill Prospektu

d) najem powierzchni, koszty eksploatacyjne, udostepnienie infrastruktury, dostep do sieci radiowej

Zrédfo: Emitent
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Transakcje Mobyland

Tabela: Transakcje Mobyland (za wyjatkiem opisanych powyzej transakcji pomiedzy Mobyland a NFI Midas oraz pomigdzy
Mobyland a CenterNet) za okres 01.01-28.02.2011 r. (zobowigzania Mobyland na dzien 28.02.2011 r., koszty Mobyland za
okres 01.01-28.02.2011 r., wszystkie dane w tys. zt)

Wyszczegodlnienie Podmiot powigzany - Aero2

Zobowiazania: 37 947
- handlowe, w tym: 9114

--  tytutu transmisji danych® 4511

-- z tytutu rozbudowy i utrzymania sieci® 4587

- inne® 16

- z tytutu pozyczek (krétkoterminowych)®, w tym: 26 012
- - z tytutu pozyczek (nominat), w tym: 25352
- - - od Aero2 przejete od Eutelia S.p.A. 13 378
- - - od Aero2 11974
- - z tytutu pozyczek (odsetki), w tym: 661
- - - od Aero2 przejete od Eutelia S.p.A. 224
- - - od Aero2 437
- z tytutu Side Letter® 12 209
Koszty: 188
- odsetki od pozyczek* 174
- operacyjne’ 14

1) wynagrodzenie z tytutu umowy opisanej w punkcie 22.10.3 Czesci /1l Prospektu
2) wynagrodzenie z tytutu umowy opisanej w punkcie 22.10.8 Czesci Ill Prospektu
3) refaktury - m.in.: najem, koszty $wiadczen na rzecz pracownikéw
4) pozyczki udzielone na podstawie uméw opisanych w punkcie 20.10.2 Cze$ci Ill Prospektu
5) zobowigzania wynikajgce z uméw i porozumienia opisanych w punkcie 20.10.7 Cze$ci lll Prospektu
Zrédto: Emitent
W ww. okresie Emitent otrzymat nastepujgce pozyczki do podmiotéw powigzanych:

e pozyczke w wysokos$ci 175 tys. zt od Aero2,

e dwie pozyczki w wysokos$ci 950 tys. zt oraz 1.000 tys. zt od Nova,
a CenterNet pozyczki od Aero2 w fgcznej wysokosci 2.300 tys. zt. Informacje dotyczgce pozyczek otrzymanych przez Grupe
od podmiotéw powigzanych z Emitentem oraz udzielonych wewnatrz Grupy, takze sptaconych, za lata 2010-2011, zostaly
zamieszczone w punkcie 19.6 Czesci lll Prospektu. Podsumowanie informacji dotyczacych uméw pozyczek pozostatych do
sptaty przez spotki z Grupy (w tym termindw ich sptaty) zostato przedstawione w punkcie 3.2 Czesci IV Prospektu.
W ponizszych tabelach przedstawiono naleznosci Emitenta od Xebra i ACC, a takze naleznosci CenterNet od ACC, wediug
stanu na dzien 28.02.2011 r.

Tabela: Naleznosci Emitenta na dzien 28.02.2011 r., od Xebra i ACC, z tytutu zwrotu udzielonych pozyczek i zaptaty odsetek

Spétka, ktérej udzielona Data umowy Kwota pozyczki Nalezno$¢ Emitenta (wraz z odsetkami, bez uwzglednienia
zostata pozyczka pozyczki (tys. zt) opisanego ponizej odpisu aktualizujagcego, tys. zl)

ACC 6.09.2007 1.000 1.227
ACC 18.10.2007 1.600 1.950
ACC 23.10.2007 1.700 2.070
ACC 15.11.2007 10.000 12.133
Xebra 6.03.2008 1.500 1.783
ACC 26.08.2008 2.311 2.652
ACC 28.08.2008 882 1.012
ACC 23.09.2008 416 475

Oprocentowanie w skali roku wszystkich ww. pozyczek jest rowne WIBOR 3M + 1%
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Wszystkie ww. pozyczki nie zostaly sptacone, zostaly natomiast w peini objete odpisem aktualizujgcym, w zwigzku z czym ich warto$c
ksiegowa wynosi 0 zt, ponadto w 2009 r. Emitent utracit kontrole nad spoétkami Xebra i ACC.

Zrédfto: Emitent
Tabela: Naleznosci CenterNet od ACC na dzien 28.02.2011 r., z tytutu zwrotu udzielonych pozyczek i zaptaty odsetek

Data umowy pozyczki Kwota pozyczki (tys. zt) Naleznos¢ CenterNet (wraz z odsetkami, bez uwzglednienia
opisanego ponizej odpisu aktualizujacego, tys. zi)

19.09.2007 5.500 6.725

16.10.2007 1.600 1.951

Oprocentowanie w skali roku obu ww. pozyczek jest rowne WIBOR 3M + 1%

Obie ww. pozyczki nie zostaly sptacone, zostaty natomiast w petni objete odpisem aktualizujgcym, w zwigzku z czym ich warto$¢ ksiegowa
wynosi 0 zt, ponadto w 2009 r. CenterNet utracit kontrole nad spétkg ACC.

Zrédfo: Emitent

Wynagrodzenia i inne $wiadczenia os6b zarzadzajgcych i nadzorujgcych

W styczniu i lutym 2011 r. cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta nie otrzymali wynagrodzenia (z jakiegokolwiek
tytutu) od Emitenta, CenterNet ani Mobyland, z tym, ze Pan Wojciech Pytel otrzymat Swiadczenie w postaci pakietu
medycznego o wartosci 99 zt miesiecznie.

Pozostate informacije

Informacje na temat istotnych umoéw zawartych pomiedzy Emitentem lub CenterNet a podmiotami powigzanymi z Emitentem
i wykonywanych w Dacie Prospektu, w tym na temat ich wartosci, zostaty zamieszczone w punktach 22.2.1.1 (za wyjgtkiem
jednej sptaconej pozyczki w wysokosci 1.500 tys. zt) i 22.2.10 Czesci lll Prospektu.

Informacje na temat istotnych uméw zawartych pomiedzy Mobyland a Aero2 (podmiotem powigzanym z Emitentem),
istniejgcych w dacie przejecia kontroli nad Mobyland przez Emitenta (8 stycznia 2011 r.) i wykonywanych w Dacie Prospektu,
w tym na temat ich wartosci, zostaty zamieszczone w punktach 22.10.2-3 i 22.10.7 Czesci Ill Prospektu.

Podsumowanie informacji dotyczgcych umoéw pozyczek pozostatych do sptaty przez spoétki z Grupy (w tym udzielonych przez
podmioty powigzane z Funduszem), pozostatych do sptaty zobowigzan pienieznych, o ktérych mowa w punkcie 22.10.7
Czesci lll Prospektu, a takze podsumowanie bonéw dtuznych wyemitowanych przez Fundusz (w tym objetych przez podmioty
powigzane z Funduszem na podstawie istotnych uméw opisanych w punktach 22.3.3 i 22.4.2 pkt 1) Czesci lll Prospektu), a
pozostatych do splaty, zostaty przedstawione w punkcie 3.2 Czesci IV Prospektu.

19.5. Transakcje Mobyland — zobowigzania na dzien 31.12.2010 r.

Tabela: Transakcje Mobyland (za wyjatkiem opisanych powyzej transakcji pomiedzy Mobyland a NFI Midas) - zobowigzania
Mobyland na dzien 31.12.2010 r.

Wyszczegdlnienie Podmiot powigzany - Aero?2
Zobowiazania: 37947
- handlowe’ 30
- z tytutu pozyczek (krétkoterminowych)?, w tym: 25 802
- - z tytutu pozyczek (nominat), w tym: 25316
- - - od Aero2 przejete od Eutelia S.p.A. 13 342
- - - od Aero2 11974
- - z tytutu pozyczek (odsetki), w tym: 486
- - - od Aero2 przejete od Eutelia S.p.A. 167
- - - od Aero2 318
- Z tytutu Side Letter® 12 116

1) refaktury - m.in.: najem, koszty eksploatacyjne
2) pozyczki udzielone na podstawie umoéw opisanych w punkcie 20.10.2 Cze$ci lll Prospektu
3) zobowigzania wynikajgce z umow i porozumienia opisanych w punkcie 20.10.7 Czesci Ill Prospektu

Zrédfo: Emitent

104



Il — Czes¢ rejestracyjna

19.6. Pozyczki Grupy w latach 2010-2011

Tabela: Informacje dotyczace pozyczek otrzymanych przez Grupe od podmiotéw powigzanych z Emitentem oraz udzielonych
wewnatrz Grupy, takze sptaconych — za lata 2010-2011 (do Daty Prospektu)

Pozyczkobiorca Pozyczkodawca zvrr?;tv?/?/c(v‘\’/v%?s'ugl) Waluta Termin sptaty Oprocentowanie

NFI Midas Nova 2470 PLN 2011-12-31 z dotu WIBOR 1M +2 %
NFI Midas Nova 1000 PLN 2011-12-31 Zz dotu 5%

NFI Midas Nova 950 PLN 2011-12-31 zdotu 5%

NFI Midas CenterNet 1940 PLN 2011-12-31 zdotu 5%

NFI Midas Aero2 650 PLN 2011-12-31 Zzdotu 5%

NFI Midas Aero2 1000 PLN 2011-12-31 Zzdotu 5%

NFI Midas Aero2 2550 PLN 2011-12-31 Zzdotu 5%

NFI Midas Aero2 175 PLN 2011-12-31 z dotu 5%

CenterNet Aero2 1500 PLN sptacona Z dotu WIBOR 1M + 2 %
CenterNet Aero2 1275 PLN 2011-12-31 zdotu WIBOR 1M +2 %
CenterNet Aero2 3200 PLN 2011-12-31 Zdotu 5%

CenterNet Aero2 4300 PLN 2011-12-31 Zzdotu 5%

CenterNet Aero2 1610 PLN 2011-12-31 z dotu 5%

CenterNet Aero2 5 000 PLN 2011-12-31 Zzdolu 5%

CenterNet Aero2 800 PLN 2011-12-31 z dotu 5%

CenterNet Aero2 1500 PLN 2011-12-31 zdotu 5%

Zrédio: Emitent

Powyzsze zestawienie nie obejmuje pozyczek otrzymanych przez Mobyland od podmiotéw powigzanych z Emitentem,
w okresie, kiedy Mobyland nie wchodzit w sktad Grupy, informacje na temat takich pozyczek zostaty przedstawione w punkcie
3.2 Czesci IV Prospektu.

20. Informacje finansowe dotyczace aktywow i pasywéw Emitenta, jego sytuacji finansowej
oraz zyskow i strat

20.1. Historyczne informacje finansowe

Z uwagi na fakt, ze Emitent jest spotkg publiczng, ktérej akcje znajdujg sie w obrocie na rynku podstawowym GPW i podlega

obowigzkom informacyjnym wynikajgcym z obowigzujgcych przepiséw prawa oraz regulacji gietdowych ponizsze informacje

oraz dokumenty zostaty zatgczone do Prospektu przez odestanie:

e skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2010 r. wraz z opinig i raportem
niezaleznego biegtego rewidenta, opublikowane w dniu 21 marca 2011 r.;

e skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2009 r. wraz z opinig i raportem
niezaleznego biegtego rewidenta, opublikowane w dniu 23 marca 2010 r;

e skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2008 r. wraz z opinig i raportem
niezaleznego biegtego rewidenta, opublikowane w dniu 1 maja 2009 r.

Sprawozdania finansowe, opinie i raporty biegtego rewidenta z badania sprawozdan finansowych dostepne sg na stronie
internetowej Emitenta (www.midasnfi.pl).
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20.2. Informacje finansowe pro forma wraz z raportem biegtego rewidenta

20.2.1. Informacje finansowe pro forma
Grupa Kapitatowa
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego
MIDAS Spoétka Akcyjna

Informacje finansowe pro-forma
sporzadzone w zwigzku z przejeciem kontroli
nad Mobyland Sp. z 0.0.

1. Informacje ogodlne oraz zatozenia przyjete przy sporzadzaniu informacji finansowych pro forma
Cel sporzadzenia informacji finansowych pro forma

Informacje finansowe pro forma zostaly sporzgdzone w zwigzku z objeciem kontroli przez NFI Midas S.A. nad Mobyland Sp. z
0.0.

Informacje finansowe pro forma zostaty przygotowane wytacznie w celach ilustracyjnych i z uwagi na swoj charakter dotycza
sytuacji hipotetycznej, a tym samym nie przedstawiajg rzeczywistej sytuacji finansowej ani wynikéw NFI Midas S.A.

Opis istotnej transakcji

Transakcja nabycia Mobyland Sp. z 0.0. zostata ogtoszona w raporcie biezgcym NFI Midas S.A. opublikowanym przez Zarzad
w dniu 16.12.2010.

Zgodnie z komunikatem Zarzad Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Midas Spotka Akcyjna (,Fundusz”) informuje, iz w
dniu 16.12.2010 podpisat ze spotkg Daycon Trading Limited z siedzibg w Nikozji, Cypr (,Sprzedajacy”) przedwstgpng umowe
sprzedazy udziatéw Mobyland Sp. z o0.0. (,Umowa”). Przedmiotem umowy jest zobowigzanie do zawarcia umowy (,Umowa
Przyrzeczona”), na mocy ktorej Sprzedajagcy sprzeda i przeniesie na Fundusz 204.200 (dwustu czterech tysiecy dwustu)
udziatéw spotki Mobyland Sp. z 0.0. (,Mobyland”) stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego Mobyland (, Transakcja”).

Zgodnie z trescig Umowy za kupowane udziaty Mobyland Fundusz zobowigzat sie zaptaci¢ na rzecz Sprzedajacego tytutem
ceny kwote 177.000.000 (sto siedemdziesigt siedem milionéw) ztotych. Powyzsza cena zostata okreslona przy zatozeniu, ze
dtug netto Mobyland nie bedzie wyzszy niz 38.500.000 (trzydziesci osiem miliondw piecset tysiecy) ztotych. W przypadku, gdy
dlug netto Spéiki bedzie wyzszy wowczas cena za udzialy zostanie zmniejszona o kwote tej nadwyzki. Sprzedajacy
zobowigzat sie, na pisemne zgdanie Funduszu, ztozy¢é zapis w ramach emisji akcji zwyklych na okaziciela serii C, na taka
liczbe akcji jaka wynika¢ bedzie z ilorazu ceny za udzialy i ceny emisyjnej jednej akcji zwykiej na okaziciela serii C okreslonej
przez Zarzad Funduszu. Zaptata ceny za udzialy moze nastgpi¢ poprzez dokonanie umownego potrgcenia wierzytelnosci z
tytutu zaptaty ceny za udziaty przystugujgcej Sprzedajgcemu z wierzytelnoscig Funduszu z tytutu zaptaty ceny emisyjnej akgcji
zwyktych serii C przystugujgcej Funduszowi wzgledem Sprzedajacego. Zawarcie Umowy Przyrzeczonej jest uzaleznione od
wystgpienia wszystkich ponizszych zdarzeh (,Warunki Zawieszajgce”): (a) oswiadczenia i zapewnienia Sprzedajgcego
zawarte w Umowie nie zostang naruszone; (b) Sprzedajacy nalezycie wykona wszystkie cigzgce na nim zobowigzania
wynikajgce z Umowy; (c) niezaskarzenia przez zaden z podmiotéw uprawnionych, o ktérych mowa w art. 422 § 2 Kodeksu
spoétek handlowych, uchwat Walnego Zgromadzenia Funduszu z dnia 29.10.2010 nr 16/2010 oraz z dnia 13.12.2010 nr
18/2010 i nr 19/2010; (d) podjecia przez wtasciwe organy Funduszu wszystkich czynnosci niezbednych do prawidtowego
wykonania uchwat Walnego Zgromadzenia Funduszu z dnia 29.10.2010 nr 16/2010 oraz z dnia 13.12.2010 nr 18/2010 (tekst
jednolity zawarty w uchwale 19/2010 z 13 grudnia 2010 roku); (e) wyrazenie przez Rade Nadzorczg Funduszu zgody na
Transakcje; (f) uzyskanie przez Kupujgcego zgody wtasciwych organéw administracji panstwowej na Transakcje, jesli zgody
takie bedg wymagane przez obowigzujace przepisy prawa; (g) zatwierdzenie przez Komisje Nadzoru Finansowego prospektu
emisyjnego (wraz z ewentualnymi aneksami) akcji zwyktych na okaziciela serii C; (h) dojscia emisji akcji zwyklych na
okaziciela serii C do skutku, przez co nalezy rozumie¢ osiggniecie dolnego progu okreslonego w uchwale Walnego
Zgromadzenia Funduszu z dnia 13.12.2010 nr 18/2010 (tekst jednolity zawarty w uchwale 19/2010 z 13 grudnia 2010 roku); (i)
wyrazenia przez Sprzedajgcego zgody na dokonanie umownego potrgcenia wierzytelnodci z tytutu ceny za udzialy z
wierzytelnoscig z tytutu zapfaty ceny emisyjnej za akcje zwykte na okaziciela serii C, zgodnie z art. 14 § 4 Kodeksu spotek
handlowych; przy czym Warunki Zawieszajgce powinny by¢ spetnione nie pézniej niz do dnia 31.03.2011. Warunki
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Zawieszajace okreslone w pkt (h) oraz w pkt (i) powyzej mogg zostac¢ spetnione w terminie 3 (trzech) dni roboczych od dnia
spetnienia si¢ ostatniego z Warunkéw Zawieszajgcych lub w innym terminie wspdlnie uzgodnionym przez Fundusz i
Sprzedajgcego. Warunki Zawieszajgce sg zastrzezone na korzys¢ Funduszu, ktéry do dnia 31.03.2011 moze ztozyé
Sprzedajgcemu oswiadczenie o zrzeczeniu sie jednego, kilku lub wszystkich Warunkéw Zawieszajacych. Fundusz bedzie
uprawniony do odstgpienia od Transakcji, gdy: (a) w wyniku orzeczen sagdowych wydanych w postepowaniach toczgcych sie
przed Wojewddzkim Sadem Administracyjnym w Warszawie i Naczelnym Sadem Administracyjnym Mobyland utraci
rezerwacje czestotliwosci w pasmach 1.720,1 - 1.729,9 MHz i 1.815,1 - 1.824,9 MHz lub utrata rezerwacji czestotliwosci
bedzie bardzo prawdopodobna. Skorzystanie przez Fundusz z prawa do odstgpienia od Transakcji powinno nastgpi¢ w
terminie 30 dni od dnia powzigcia przez Funduszu wiadomos$ci o tresci ww. orzeczehn sgdowych, nie pozniej niz do
31.12.2014; (b) sad rejestrowy wiasciwy dla Funduszu wyda postanowienie o odmowie rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Funduszu zwigzanego z emisjg akcji serii C lub o odrzuceniu wniosku w tym przedmiocie, a Fundusz nie
zdecyduje o zaskarzeniu takiego orzeczenia sgdu. Skorzystanie przez Fundusz z prawa do odstgpienia od Transakcji powinno
nastgpi¢ w formie pisemnej w ciagu 7 dni roboczych od daty otrzymania przez Fundusz postanowienia o odmowie rejestracji
podwyzszenia kapitalu zakiadowego lub o odrzuceniu wniosku w tym przedmiocie. Umowa nie zwiera postanowien
dotyczacych kar umownych. Umowa zostata uznana za znaczacag ze wzgledu na jej wartos¢ przekraczajgcg 10% kapitatow
wiasnych Funduszu. Podstawe prawng sporzadzenia niniejszego raportu stanowi art. 56 ust. 1 pkt 2 Ustawy z dnia 29.07.2005
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (Dz. U. z 2005 r., Nr 184, poz. 1539, ze zm.).

W dniu 23.02.2011 Walne Zgromadzenie NFI Midas S.A. podjeto uchwate 5/2011 w przedmiocie: potwierdzenia Uchwaty nr
16/2010 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Funduszu z dnia 29 pazdziernika 2010 roku i przyjecia tekstu jednolitego
Uchwaty nr 16/2010 uwzgledniajacego dotychczasowe zmiany uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
w drodze emisji akcji serii C oraz zmiany Statutu Spotki. W zwigzku z podjeciem przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Funduszu Uchwaty nr 4/2011 w przedmiocie dokonania zmian w Uchwale nr 16/2010 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Funduszu z dnia 29 pazdziernika 2010 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki w drodze emisji akcji serii
C oraz zmiany Statutu Spotki, niniejszym Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu potwierdza Uchwate nr 16/2010
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Funduszu z dnia 29 pazdziernika 2010 roku, z uwzglednieniem wszystkich jej
dotychczasowych zmian, w tym zmiany zawartej w Uchwale nr 4/2011 niniejszego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Funduszu i przyjmuje tekst jednolity Uchwaty nr 16/2010 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Funduszu w sprawie
podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii C oraz zmiany Statutu Spotki w nastepujgcym
brzmieniu:

,<Jchwata nr 16/2010
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego
Midas Spétka Akcyjna
z dnia 29 pazdziernika 2010 roku
w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki w drodze emisji akcji serii C
oraz zmiany Statutu Spotki
Zwyczajne Walne Zgromadzenie NFI Midas S.A. z siedzibg w Warszawie (,Spotka”),
dziatajgc na podstawie art. 431 § 1 § 2 pkt 2 oraz art. 432 § 1 i 2 Kodeksu spotek
handlowych uchwala, co nastepuje:
§1
(Podwyzszenie kapitatu zaktadowego)

1. Podwyzsza sie kapitat zakladowy Spdtki z kwoty 5.918.667,00 (pie¢ miliondw dziewieCset osiemnascie tysiecy szescset
sze$cdziesigt siedem) ztotych do kwoty nie mniejszej niz 17.918.667,00 (siedemnascie milionéw dziewiecset osiemnascie
tysiecy szescset szescédziesigt siedem) ziotych i nie wiekszej niz 29.593.335,00 (dwadziescia dziewie¢ miliondw pieéset
dziewiec¢dziesigt trzy tysigce trzysta trzydziesci pie¢) ztotych, to jest o kwote nie mniejszg niz 12.000.000,00 (dwanascie
milionéw) ztotych i nie wiekszg niz 23.674.668,00 (dwadziescia trzy miliony sze$éset siedemdziesiat cztery tysigce szeséset
szes$cdziesigt osiem) ziotych, w drodze emisji nie mniej niz 120.000.000 (sto dwadziescia miliondéw) i nie wiecej niz
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236.746.680 (dwiescie trzydziesci szes¢ miliondw siedemset czterdziesci szes¢ tysiecy szescset osiemdziesiat) akcji zwyktych
na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 ztotego (dziesie¢ groszy) kazda, o numerach od 1 (jeden) do nie wiecej niz
236.746.680 (dwiescie trzydziesci szeS¢ miliondw siedemset czterdziesci szeSc¢ tysiecy sze$c¢set osiemdziesiat).

W okresie od 1.01.2011 do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania tj. 22.03.2011 w ocenie Zarzgdu NFI Midas S.A.
wystgpity ponizsze istotne zdarzenia:

- zawarcie przez NFI Midas S.A. 2 umoéw pozyczek z Nova Capital Sp. z 0.0. i otrzymanie srodkéw pienieznych w kwocie
1.950 tys. zi. Oprocentowanie w obu umowach zostato okreslone na 5% w skali roku. Termin sptaty pozyczek przypada na
31.12.2011,

- w dniu 15 marca 2011 roku zostata zawarta pomiedzy Funduszem a Torpol Sp. z 0.0. ugoda pozasgdowa, w ktorej strony
zobowigzaty sie do tego, ze niezwtocznie po podpisaniu ugody pozasgdowej zwrécg sie do Sadu Apelacyjnego w Warszawie
0 zawarcie, w trybie art. 233 §1 zd. 2 Kodeksu postepowania cywilnego, ugody sadowej, a w rezultacie, o uchylenie wyroku
Sadu Okregowego XX Wydziatu Gospodarczego w Warszawie z dnia 2.04.2008. Ponadto, Torpol Sp. z 0.0. zobowigzata sie
do zwrotu, w terminie do 21.03.2011 kwoty 1.091 zt na rzecz Funduszu. W dniu 21.03.2011. Fundusz otrzymat ww. wptate.

Zrédta informacji finansowych
Zrédtem informaciji finansowych sa:
e opublikowany skonsolidowany raport roczny NFI Midas S.A. na dzien 31.12.2010. (tj. za rok 2010)
e zestawienie obrotéw i sald Mobyland Sp. z 0.0. na dzien 31.12.2010 (na podstawie ktdérego sporzgdzono dla celow
informac;ji finansowych pro forma sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéwy);

zestawienie obrotéw i sald Mobyland Sp. z o0.0. na dzien 31.12.2010 stanowigce podstawe sporzgdzenia
sprawozdania pro-forma nie byto badane przez biegtego rewidenta.

Dane finansowe w informac;ji finansowej pro forma zostaty zaprezentowane w odniesieniu do ostatniego rocznego okresu fj.
na dzien 31.12.2010 (skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2010)

Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw skorygowano o
informacje pro forma tak jakby wydarzyty sie 01.01.2010 (tj. na poczatek okresu sprawozdawczego)

Standardy zastosowane przy sporzadzaniu nieskorygowanych danych pro forma
Przy sporzadzaniu nieskorygowanych danych pro forma zostaty przyjete dla:

e  Grupy Kapitatowej NFI Midas S.A. odpowiednie do dziatalnosci zasady rachunkowosci zgodne z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci (,MSR”), Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (,MSSF”)
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,

e Mobyland Sp. z 0.0. odpowiednie do dziatalnosci zasady rachunkowosci zgodne z Ustawg z dnia 29.09.1994 o
rachunkowosci. Roznice, ktdre wyniknetyby z przeksztatcenia danych Mobyland Sp. z 0.0. do MSR/MSSF nie majg
istotnego wptywu na prezentowang w sprawozdaniu finansowym sytuacje majgtkowag i finansowg oraz wynik
finansowy Mobyland Sp. z 0.0.

Dane liczbowe w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej pro forma oraz w skonsolidowanym sprawozdaniu z
catkowitych dochoddéw pro forma zostaty wykazane w tysigcach zitotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zaznaczono, ze
zostaty one podane w ztotych. Zaokraglenia w sprawozdaniu zostaty dokonane wg nastepujgcej metody:

e jezeli cyfra setek danej kwoty wynosi od 0 do 4, zaokraglenie nastepuje w dét do petnego tysigca,

e jezeli cyfra setek danej kwoty wynosi od 5 do 9, zaokraglenie nastepuje w gore do petnego tysigca,

e jezeli po dokonaniu zaokraglen opisanych w pkt. a) i b) prezentowane kwoty sg niespdjne, w szczegdlnosci
prezentowana suma aktywow nie jest rbwna prezentowanej sumie pasywéw, w celu usuniecia takiej niespojnosci
nastepuje zaokraglenie kwoty, ktérej cyfra setek wynosi 4 lub 5, w kierunku przeciwnym niz opisanym w pkt. a) i b),
tak aby zaokraglenie to miato jak najmniejszy wpltyw na rzetelno$¢ prezentowanych danych.
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2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej pro forma

(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

AKTYWA

Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Srodki na rachunku powierniczym

Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez

wynik finansowy
i handl

NalemoScih R

0raz poz
Zapasy

Pozostale nalezno$ci krotkoterminowe (bony)
Aktywa przeznaczone do sprzedazy

AKTYWA OBROTOWE, RAZEM

Warto$ci niematerialne
warto$¢ firmy jednostek zaleznych
rezerwacja czgstotliwo$ci
inne wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
Kredyty i pozyczki
Aktywa z tytulu podatku odroczonego
Pozostale aktywa dlugoterminowe
AKTYWA TRWALE, RAZEM

Aktywa razem

Dane

Dane

Dane

Stan na31 grudnia2010 r.

Korekta dot.

Korekta dot.

Korekta dot.

nieskorygowane nieskorygowane nieskorygowane, :(or:‘t::lw?;;:s,u Korzl;:i:r:tetek podniesienia objecia kontroli zdarzei po dniu ;;Sre'(tryangi" Dane pro-forma
GK NFI Midas Mobyland razem IR L o Kapitalu (01.01.2010) raportowym e
5178 465 5643 3041 3041 8684
15886 969 16 855 177 000 (177 000) - 16 855
1811 8 1820 - 1820
20 000 20 000 (20 000) (20 000) -
22875 21442 40 540 (20 000) - 177 000 (177 000) 3041 (16 959) 27 359
118 526 81189 248977 74741 74741 274 457
372 372 74741 74741 75113
113044 81117 194 162 = 194 162
5110 72 5182 = 5182
22325 158 22483 = 22483
23755 23755 = 23755
2487 148 2635 = 2635
1217 1217 - 1217
143 338 106 467 299 496 = = = 74 741 = 74 741 324 547
166 213 127 909 340 036 (20 000) = 177 000 (102 259) 3041 57 781 351 906
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej pro forma

(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowigzania
Kredyty i pozyczki

Pozostale zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytulu biezacego podatku dochodowego
Zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwy na pozostale zobowigzania i obciazenia

Stan na 31 grudnia2010 r.

Razem zobowigzania krotk oterminowe

Pozostale zobowigzania dlugoterminowe

Razem zobowigzania dlugoterminowe

Zobowigzania razem

KAPITAL. WEASNY

przypadajacy na akcjonariuszy Spétki, w tym:

Akcje zwykle

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej warto§ci nominalnej
Akcje whasne

Pozostale kapitaly

Niepodzielony wynik finansowy

Zysk zlat ubieglych
Zysk netto biezacego okresu

Udzialy niekontrolujace

Razem kapital wlasny
Réznice kursowe z konsolidacji

Razem pasywa

Liczba akcji (nie w tysiacach)
Warto$¢ aktywow netto na jedng akcje (nie w tysigcach)

Dane Dane Dane M _— Korekta odsetek Korekta dot. Korekta dot. Korekta dot. Korek o
nieskorygowane nieskorygowane nieskorygowane, rf’ Ia “_a;:s,“ od boné podniesienia objecia kontroli zdarzen po dniu for ?azp'(;m Dane pro-forma
GK NFI Midas Mobyland razem nominainej bonow now Kapitalu (01.01.2010) raportowym e
44509 12793 57 301 - 57301
22 266 25802 48 068 1950 1950 50018
127212 127212 (20000) (177 000) 177 000 (20 000) 107 212
2487 148 2636 - 2636
6633 6633 - 6633
203107 38 743 241849 (20 000) - (177 000) 177 000 1950 (18 050) 223800
10 10 - 10
10 - 10 - - - 10
203117 38 743 241 859 (20 000) - (177 000) 177 000 1950 (18 050) 223810
5919 102100 108 019 23675 (102 100) (78 425) 29593
166 903 42 950 209 853 153 325 (42 950) 110375 320229
(150) (150) a (150,
(209 576) (55 884) (265 458) 42791 101 " 43882 (221 577)
(142 013) | | (42791) (184 so4)| | | | 42791 | 42791 | | (142 013)
(67 563) (13 093) (80 655) 1091 1091 (79 564)|
(36 904) 89 166 93463 177 000 (102 259) 75832 128095
(36 904) 89 166 93 463 177 000 (102 259) 1091 75 832 128 095
166 213 127909 340 036 (20 000) - - 74741 3041 57 781 351 906
59181 670 204 200 59 385 870 (204 200) 59181 670
(0,62) 436,66 157 (371,36) 2,16
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3. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw pro forma

(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Dane

Dane

Dane

Okres 12 miesiecy (01.01.2010 - 31.12.2010)

- Korekta dot. Korekta dot. Korekta dot.
. . . Korekta warto$ ci Korekta odsetek o .. . , B Korekty pro-
nieskorygowane nieskorygowane nieskorygowane, nominalnej bondw od bonéw podniesienia objecia kontroli zdarzen po dniu - A—— Dane pro-forma
GK NFI Midas Mobyland razem ] kapitalu (01.01.2010) raportowym !
Dzialalno§ ¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towarow i ustug 14 600 16 14 616 - 14 616
Koszty operacyjne (68052) (14317) (82 369) - (82369)
Zysk ze sprzedazy zorganizowanej czg§¢i przedsigbiorstwa - - -
Pozostate przychody operacyjne 6445 80 6525 1091 1091 7616
Pozostale koszty operacyjne (12 336) (154) (12 490) - (12 490)
Zysk / (Strata z dzialalno§ci operacyjnej) (59 343) (14 375) (73718) - 1091 1091 (72 627)
Zysk / (Strata) na dzialalno§ci inwestycyjnej 2099 1928 4027 (1022) (1022) 3005
Pozostate przychody finansowe - - -
Pozostale koszty finansowe (10319) (749) (11 068) 1022 1022 (10 046)
Zysk / (Strata) z dzialalano§ci finans owej (8219) 1179 (7 040) - - - - (7042)
Zysk / (Strata) przed opodatk owaniem (67 563) (13 196) (80 758) - 1091 (79 669)
Podatek dochodowy biezacy - -
Podatek odroczony 103 103 - 103
Razem podatek dochodowy - 103 103 - - - 103
Zysk / (Strata) netto z dzialalnos ci kontynuowanej (67 563) (13 093) (80 655) - 1091 1091 (79 564)|
Zysk / (strata) netto z - _
Zysk / (Strata) netto z tutulu zmian wstrukturze
Kkapitalowej Grupy
Zysk / (Strata) netto (67 563) (13 093) (80 655) = 1091 (79 564)
Inne catkowite dochody
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek
podporzadkowanych
CALKOWITA STRATA (67 563) (13 093) (80 655) - 1091 1091 (79 564)
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw pro forma

(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Przypadajacy na
udzialy akcjonariuszy podmiotu dominujacego (67 563)
udzialy akcjonariuszy nieckontrolujacych

Srednia wazona liczba akcji zwyklych 59 105 341

Zysk netto z dzalalno$ci kontynuowanej na 1 akcje

przypadajacy na akcjonariuszy funduszu (w zh)
podstawowy (1,14)
rozwodniony (1,14)

Zysk netto z dzialalno$ci zaniechanej przypadajacyna 1
akeje (w zh)

podstawowy

rozwodniony

(13093) (80 655)

204 200

(6412)
(6412)

(204 200)

1091

(79564)

59 105 341

(1,35)
(1,35)
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4. Opis korekt konsolidacyjnych pro-forma
Korekta warto$ci nominalnej bonéw oraz korekta odsetek od bonéw

Wytgczeniu konsolidacyjnemu podlega wartos¢ nominalna oraz warto$¢ odsetek od bonéw komercyjnych wyemitowanych
przez NFI Midas S.A., objetych przez Mobyland Sp. z 0.0.

W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wytgczono warto$¢ odsetek nie zaptaconych na dzien 31.12.2010,
kwota ta wynosi 0, w zwigzku ze sptatg na dzien 31.12.2010 catosci odsetek naliczonych, w skonsolidowanym sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw wytgczeniu podlega kwota odsetek naliczonych w okresie 01.01.2010 — 31.12.2010.

Korekta dotyczgca objecia kontroli

Korekcie konsolidacyjnej podlega warto$¢ aktywdw netto Mobyland Sp. z 0.0 na przyjety w zatozeniach dzien objecia kontroli
tj. 01.01.2010 — kwota 102.259 tys. zt. Wartos¢ firmy z konsolidacji w kwocie 74.741 tys. zt stanowi réznice miedzy umowna
ceng nabycia udzialdbw Mobyland Sp. z o.0. przez NFI Midas S.A. — kwota 177.000 tys. zl, a wartoscia godziwag
przejmowanych aktywow netto — kwota 102.259 tys. zt.

W dniu 11.05.2010 Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw Mobyland Sp. z 0.0. podjeto uchwate o podniesieniu kapitatu
podstawowego spdtki z kwoty 102.050 tys. zt, o kwote 50 tys. zt, do kwoty 102.100 tys. zt. Wszystkie nowoutworzone udziaty
zostaly objete przez Aero 2 Sp. z 0.0. za kwote 43.000 tys. zt. Nadwyzka tj. 42.950 tys. zt zostata przekazana na kapitat
zapasowy.

Wartos¢ aktywoéw netto Mobyland Sp. z 0.0. powstata w wyniku powyzszej transakcji przypisano w catosci do transakcji
objecia kontroli przez NFI Midas S.A. nad Mobyland Sp. z 0.0., jako bezposrednio zwigzang z tym faktem.

Korekta dotyczgca podwyzszenia kapitatu podstawowego NFI Midas S.A.

W dniu 29.10.2010 Walne Zgromadzenie NFI Midas S.A. podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu podstawowego NFI Midas
z kwoty 5.919 tys. zt do kwoty nie wiekszej niz 29.593 tys. zt, w drodze emisji 236.746.680 akcji zwyktych na okaziciela serii C
o wartosci nominalnej 0,10 zt.

Korekta dot. zdarzen po dniu raportowym

- w odniesieniu do zawarcia przez NFI Midas S.A. 2 uméw pozyczek z Nova Capital Sp. z 0.0. i otrzymania $rodkéw
pienieznych w kwocie 1.950 tys. zt — dokonuje sie korekty polegajgcej na uwzglednieniu otrzymanych pozyczek w niniejszym
sprawozdaniu poprzez zwigkszenie stanu srodkéw pienieznych oraz zwigkszenie stanu zobowigzan z tytutu pozyczek,

- w odniesieniu do zawarcia przez NFI Midas S.A. i Torpol Sp. z 0.0. w dniu 15.03.2011 ugody pozasgdowej i otrzymania
srodkéw pienieznych w kwocie 1.091 tys. zt dokonuje sie korekty polegajacej na zwigkszeniu wartosci srodkow pienigznych o
kwote 1.091 zt oraz zwigekszeniu pozostatych przychodéw operacyjnych.

PODPISY CZLONKOW ZARZADU:

Wojciech Pytel Maciej Kotlicki
/Prezes Zarzadu/ /Cztonek Zarzadu/

Warszawa, dnia 23.03.2011

20.2.2. Raport biegtego rewidenta w sprawie informacji finansowych pro forma
Raport niezaleznego biegtego rewidenta w sprawie informacji finansowych pro forma

dla Rady Nadzorczej i Akcjonariuszy

NFI Midas S.A.

Przeprowadzili§my ustuge poswiadczajgcg w odniesieniu do informacji finansowych pro forma obejmujacych miedzy innymi
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej pro forma na dzien 31.12.2010 oraz skonsolidowane sprawozdanie z
catkowitych dochodoéw pro forma za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010 Grupy Kapitatowej NFI Midas S.A. przygotowanych
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej (MSR/MSSF). Informacje
finansowe pro forma sporzadzono w celu zamieszczenia ich w Prospekcie i przedstawienia potencjalnym inwestorom.

Podstawa, w oparciu o ktérg zostaty sporzgdzone informacje finansowe pro forma oraz zrodto danych finansowych i korekt
zostaly przedstawione w ocenianej przez nas informacji finansowej pro forma.
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Za prawidiowos¢ i kompletnos¢ informacji pro forma odpowiedzialny jest Zarzgd Emitenta, ktéry opracowat je w oparciu o
Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29.04.2004, wykonujgcego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, witgczenia przez odniesienie i
publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam.

Naszym zadaniem byta ocena, czy informacje finansowe pro forma zostaly sporzgdzone w oparciu o podang dokumentacje
zrodtowg oraz czy podstawa sporzgdzenia jest spojna z zasadami rachunkowosci Emitenta. Prace przeprowadzilismy
stosownie do krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw oraz zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych Nr 3000 wydanych przez Miedzynarodowg Federacje Ksiegowych IFAC.

Nasze prace zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby zgromadzi¢ informacje i wyjasnienia uznane przez nas
za niezbedne dla uzyskania wystarczajgcej pewnosci, ze informacje finansowe pro forma zostaty wtasciwie opracowane.
Prace te nie obejmowaty niezaleznej weryfikacji informacji finansowych stanowigcych podstawe sporzadzenia informacji pro
forma.

Informacje finansowe pro forma zostaty przygotowane w celu zaprezentowania wptywu na sytuacje finansowg oraz wynik
dziatalnosci Grupy Kapitatowej NFI Midas S.A. istotnych transakcji opisanych w informacji finansowej pro forma przy
zatozeniu, ze istotne transakcje miatyby miejsce w dniu 01.01.2010.

Naszym zdaniem informacje finansowe pro forma zostaly wilasciwie sporzgdzone na podstawie wskazanej podstawy.
Podstawa, w oparciu o ktorg zostaty sporzgdzone informacje finansowe pro forma oraz zrédto danych finansowych sg spdjne
z zasadami rachunkowos$ci Emitenta.

Nie zgtaszajgc zastrzezen do sporzadzonej informacji finansowych pro forma zwracamy uwage, ze przejmowana spotka
Mobyland prowadzi ksiegi rachunkowe na podstawie zasad ustawy o rachunkowosci. Zgodnie z o$wiadczeniem zarzgdu
Emitenta, roznice, ktdére wynikatyby z przeksztatcenia danych finansowych tej spotki do zasad zgodnych z MSR/MSSF nie
majg istotnego wptywu na prezentowang sytuacje majatkows i finansowg oraz wynik finansowy.

Dziatajacy w imieniu Baker Tilly Poland Audit Sp. z 0.0., spétki wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 1898

Monika Byczynska David James

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Biegly Rewident wpisany na liste Biegtych Rewidentéw pod Biegty Rewident wpisany na liste Biegtych Rewidentéw pod
numerem 9877 numerem 90024

Warszawa, dnia 23.03.2011

20.3. Sprawozdania finansowe

Skonsolidowane roczne sprawozdania finansowe Grupy za 2008, 2009 i 2010 r. zostaty udostepnione na stronie internetowej
Emitenta wskazanej w punkcie 20.1. Czesci Il Prospektu.

20.4. Badanie historycznych rocznych danych finansowych

20.4.1. Oswiadczenie stwierdzajace, ze historyczne informacje finansowe zostaly zbadane przez
biegtego rewidenta

Emitent oswiadcza, ze historyczne informacje finansowe za lata 2008-2010 zamieszczone w niniejszym Prospekcie poprzez
odestanie, zostaty zbadane przez biegtego rewidenta: BAKER TILLY Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0. — podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych, numer ewidencyjny 1898.

Historyczne informacje finansowe za lata 2008-2010 zostaty sporzgdzone oraz przedstawione zgodnie z formg, jaka zostanie
przyjeta w kolejnym opublikowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za 2011 r., z uwzglednieniem standardéw i zasad
rachunkowosci oraz przepisdw prawnych majgcych zastosowanie dla takiego rocznego sprawozdania finansowego.

Emitent oswiadcza, ze nie mialo miejsca zdarzenie odmowy przez biegtego rewidenta wyrazenia opinii o badanych
historycznych informacjach finansowych, wydania opinii negatywnej lub z zastrzezeniami.

Opinie biegtych rewidentéw z badania skonsolidowanych sprawozdan finansowych Emitenta bedgcych podstawag
historycznych informacji finansowych zamieszczonych w Prospekcie, tj. sprawozdan finansowych za lata 2008, 2009 i 2010
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zostaly opublikowane wraz ze sprawozdaniami finansowymi za te okresy w formie raportow okresowych i sg dostepne na
stronie internetowej Emitenta pod adresem wskazanym w punkcie 20.1. Czegsci lll Prospektu.

20.4.2. Wskazanie innych informacji w Prospekcie, ktore zostaly zbadane przez biegfych rewidentéw

Emitent nie przedstawit w Prospekcie innych informacji, ktére zostaty zbadane przez biegtych rewidentéw, z wyjatkiem
historycznych informaciji finansowych za lata 2008-2010 oraz informacji finansowej pro forma.

20.4.3. Informacje o danych finansowych w Prospekcie nie pochodzgcych ze sprawozdan finansowych
Emitenta zbadanych przez biegtego rewidenta
Emitent nie zamiescit w Prospekcie informaciji finansowych, ktére nie podlegaty badaniu przez biegtych rewidentow.

20.5. Data najnowszych danych finansowych

Ostatnie opublikowane informacje finansowe dotyczg skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2010 r., ktére zostato wigczone do Prospektu przez odniesienie i jest dostepne na stronie internetowej
Emitenta pod adresem wskazanym w punkcie 20.1. Czesci lll Prospektu.

20.6. Srédroczne i inne dane finansowe

Grupa nie sporzadzita i nie opublikowata zadnych innych $rédrocznych informacji finansowych po publikacji ostatniego
sprawozdania finansowego za 2010 r.

20.7. Polityka dywidendy

Zarzad Emitenta nie przyjat do Daty Prospektu dokumentu okreslajacego polityke dywidendy Emitenta.

Intencjg Zarzgdu Emitenta jest przeznaczenie wypracowanego zysku za lata obrotowe 2010 - 2012 w catosci na cele
inwestycyjno-rozwojowe, a co za tym idzie niewyptacanie takiego zysku w formie dywidendy. Ponadto, Zarzagd zwraca uwage,
ze skumulowana strata netto wynosi na dzien 31 grudnia 2009 r. (data ostatniego zatwierdzonego sprawozdania finansowego)
72.340 tys. zt, co oznacza, ze zanim dojdzie do wyptaty dywidendy koniecznie bedzie pokrycie tej straty.

Prawo do dywidendy

Zgodnie z art. 347 Ksh akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym
przez biegtego rewidenta, ktory zostat przeznaczony przez walne zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Zgodnie
z art. 347 Ksh kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy,
powigkszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatow zapasowego
i rezerwowych, ktére mogg by¢ przeznaczone na wypltate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje
wlasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawg lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na
kapitaty zapasowy lub rezerwowe.

Zgodnie z art. 27.1 b) Statutu do kompetencji WZ Emitenta nalezy m.in. podejmowanie uchwat o podziale zyskéw.

Kwote przeznaczong do podziatu miedzy akcjonariuszy rozdziela sie proporcjonalnie do liczby akcji posiadanych przez
poszczegodlnych akcjonariuszy Emitenta na dzien, wedtug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy
za dany rok obrotowy (dzien dywidendy). Statut Emitenta nie przewiduje uprzywilejowania Akcji w zakresie prawa do
dywidendy. Wszystkie Akcje istniejgce sg w petni pokryte, co oznacza, ze na kazdg Akcje przypada dywidenda w takiej samej
wysokosci.

Zgodnie z art. 348 § 3 Ksh ZWZ Emitenta ustala dzierh dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy. Dzien dywidendy moze
zosta¢ wyznaczony na dzien powziecia uchwaty o podziale zysku albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego
dnia. Zgodnie z art. 32 Statutu termin wyptaty powinien nastgpi¢ nie pdzniej niz w ciggu 8 (o$miu) tygodni od dnia podjecia
uchwaty o podziale zysku.

Roszczenie akcjonariuszy Emitenta o wyptate dywidendy podlega przedawnieniu na zasadach okreslonych w Kodeksie
cywilnym i moze by¢ realizowane do uptywu okresu przedawnienia. Nie wyptacone dywidendy pozostajg u Emitenta jako zyski
nadzwyczajne. ZWZ Emitenta, na ktérym powinna by¢ podjeta uchwata o podziale zysku, powinno sie zgodnie z art. 20 ust. 3
ustawy o NFI odby¢ w terminie w terminie 10 miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Poniewaz zgodnie z art. 30
Statutu rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy, ZWZ Emitenta powinno sie odby¢ w terminie do 31 pazdziernika
nastepnego roku kalendarzowego.

Warunki wyptaty dywidendy
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Warunki wyptaty przez Emitenta dywidendy ustalane sg zgodnie z zasadami przyjetymi dla spotek publicznych. Zgodnie
z § 124 Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW dzien wyptaty dywidendy moze przypadac najwczesniej 10 dnia roboczego
(z wytgczeniem sobét) po dniu ustalenia prawa do dywidendy. Od dnia ustalenia oséb uprawnionych, ktérym przystuguje
prawo do dywidendy, do dnia wyptaty dywidendy musi uptyng¢, co najmniej 9 dni (§ 124 ust. 2 Szczegdtowych Zasad
Dziatania KDPW). Wyptata dywidendy oraz zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy posiadaczom zdematerializowanych
akcji Emitenta nastepuje za posrednictwem systemu depozytowego KDPW. KDPW przekazuje srodki z tytutu dywidendy
i zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na rachunki uczestnikéw KDPW, ktérzy nastepnie przekazujg otrzymane srodki
pieniezne na rachunki gotowkowe akcjonariuszy Emitenta prowadzone przez poszczegdélne domy maklerskie. Zgodnie z
§ 100a Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW, postanowienia dotyczace wyptaty dywidendy stosuje sie odpowiednio do
wyptaty zaliczek na poczet przewidywanej dywidendy, z tym Zze pomiedzy dniem zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy
a dniem wypfaty takiej zaliczki muszg uptyng¢ co najmniej 4 dni. Zgodnie z § 1 ust. 2 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW
w zwigzku § 5 ust. 1 Regulaminu KDPW z biegu terminéw okreslonych w dniach wytgcza sie dni uznane za wolne od pracy na
podstawie wtasciwych przepiséw oraz soboty.

Uprzywilejowania co do dywidendy

W Spoice nie wystepuja zadne uprzywilejowania akcji co do dywidendy.
Ograniczenia w wyptacie dywidendy

W Spoice nie wystepuja zadne ograniczenia w wypfacie dywidendy.
Dywidendy w okresie historycznym

Emitent nie wyptacat dywidendy za lata obrotowe 2008-2009, gdyz w tym czasie ponosit straty netto. Z tego samego powodu
nie bedzie wyptacona dywidenda za rok obrotowy 2010.

20.8. Postepowania sagdowe i arbitrazowe

W ocenie Emitenta opisane w niniejszym punkcie postepowania (ktére toczyty sie w okresie ostatnich 12 miesigcy, tocza sie
lub mogg wystgpic, a ktére mogtyby, w ocenie Emitenta, wywrze¢ wptyw lub wywarty w niedawnej przesztosci istotny wptyw na
sytuacje finansowg Grupy lub wyniki jej dziatalnosci operacyjnej) sg postepowaniami istotnymi dla Grupy. Ponadto,
zamieszczono informacje na temat mozliwosci zaistnienia postepowania sgdowego dotyczgcego ewentualnych roszczen
wobec CenterNet ze strony Huawei Polska Sp. z 0.0., PTC, Comarch S.A. praz Polkomtel.

Emitent zwraca uwage, ze w jego ocenie nie istnieje obowigzek zamieszczania w Prospekcie dokfadnie tych samych
informaciji, co publikowane w ramach obowigzkéw informacyjnych, nie istnieje rowniez obowigzek publikowania w ramach
obowigzkoéw informacyjnych doktadnie takich samych informacji, jakie powinny zosta¢ zamieszczone w prospekcie emisyjnym.
W przypadku Emitenta, w raportach okresowych zamieszczano postepowania wskazane w czesci ,Inne postepowania”.
Zgodnie z zapisami Rozporzgdzenia o Raportach, emitent papieréw warto$ciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gietfdowych, w zakresie postepowan toczacych sie wobec emitenta zobowigzany jest przekazywaé w
raportach biezgcych informacje o wszczeciu przed sagdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej postepowania dotyczgcego zobowigzan lub wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej,
ktorych warto$¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw witasnych emitenta. Informacje o toczacych sie
postepowaniach stanowig réwniez obligatoryjny element raportéw kwartalnych i poétrocznych, przy czym dodatkowo w
raportach tych uwzglednia sie informacje o grupach wierzytelnosci i zobowigzan o warto$ciach przekraczajgcych 10%
kapitatéw wlasnych emitenta, z okresleniem tgcznej wartosci postepowan odrebnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci
wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan i grupie
wierzytelnosci - ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron
wszczetego postepowania. Z kolei stosownie do zapisu punktu 20.8 zatgcznika | do Rozporzadzenia Komisji (WE) nr
809/2004 zamieszczeniu w prospekcie emisyjnym podlegajg informacje na temat wszystkich postepowan przed organami
rzadowymi, postepowan sgdowych lub arbitrazowych (tgcznie ze wszelkimi postepowaniami w toku lub ktére, wedtug wiedzy
emitenta, mogg wystgpic¢) za okres obejmujgcy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, ktore to postepowania mogty mie¢ lub miaty
w niedawnej przesztosci istotny wptyw na sytuacje finansowag lub rentownos$¢ emitenta lub grupy kapitatowej. Poréwnanie
powyzszych tresci Rozporzgdzenia o Raportach i Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 prowadzi do wniosku, ze niektére
postepowania podlegajgce obowigzkowi informacyjnemu na podstawie Rozporzgdzenia o Raportach mogg nie byc¢
obowigzkowym elementem prospektu — w szczegdlnosci jezeli emitent uzna ze wynik postepowania nie ma wptywu na
sytuacje finansowg lub rentownos¢ emitenta. Z drugiej strony przykfadowo informacje o postepowaniach potencjalnych
(mogacych wystgpi¢) lub istotnych postepowaniach ktére posiadajg cechy wartosci, bedac obligatoryjnym elementem
prospektu, nie podlegajg obowigzkom informacyjnym, wynikajgcym z Rozporzgdzenia o Raportach. Postepowania wskazane
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w niniejszym punkcie Prospektu jako postepowania sgdowoadministracyjne stanowig postepowania nie posiadajgce cechy
wartosci. Postepowania wskazywane jako ,postepowania ktére mogg wystapic¢” stanowag postepowania potencjalne. Wobec
powyzszego postepowania nalezgce do obu powyzszych rodzajéw nie podlegaty ujawnianiu w raportach biezacych ani w
raportach okresowych.

Wedle informacji posiadanych przez Emitenta poza postepowaniami wskazanymi ponizej, na Date Prospektu oraz w okresie
12 miesiecy poprzedzajagcych Date Prospektu, nie toczg sie ani nie toczyty sie (ani, wedlug wiedzy Emitenta, nie moga
wystgpic¢) zadne inne postepowania administracyjne, sagdowoadministracyjne, cywilne, arbitrazowe ani karne, ktére mogtyby, w
ocenie Zarzadu, wywrze¢ wptyw lub wywarty w niedawnej przesztosci istotny wptyw na sytuacje finansowa Grupy lub wyniki jej
dziatalnosci operacyjne;j.

Postepowania sagdowoadministracyjne

W sprawie toczacej sie przed Wojewddzkim Sadem Administracyjnym w Warszawie (dalej takze jako ,WSAW”) pod sygn. VI
SA Wa 2335/08 (zwanego dalej takze ,Postepowaniem 2335/08”) WSAW wyrokiem z dnia 21.07.2009 r. uchylit decyzje
Prezesa UKE z dnia 29.08.2008 r. DZC-WAP-5174-9/07(182) i z dnia 28.11.2007 DZC-WAP-5174-9/07(37), w ktérych Prezes
UKE odméwit (w | instancji oraz po wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy) stwierdzenia niewaznosci przetargu w sprawie
rezerwacji czestotliwosci przyznanych CenterNet i Mobyland. Wyrok ten zostat zaskarzony przez Prezesa UKE skargg
kasacyjng z dnia 16.11.2009 r. Skarge kasacyjng od tego wyroku zlozyly takze Mobyland oraz Krajowa Izba Gospodarcza
Elektroniki i Telekomunikacji. W dniu 3 lutego 2011 r. Naczelny Sad Administracyjny (,NSA”) oddalit wszystkie ww. skargi
kasacyjne od tego wyroku. Zgodnie z przekazanymi przez Zarzady CenterNet i Mobyland zawiadomieniami powyzszy wyrok
NSA nie dotyczy prawomocnego rozstrzygniecia w przedmiocie udzielenia rezerwacji czestotliwosci na rzecz CenterNet i
Mobyland. Zgodnie z odpowiednimi przepisami ustawy Prawo telekomunikacyjne oraz utrwalong linig orzecznictwa,
postepowanie administracyjne dotyczace rezerwacji czestotliwos$ci oraz postepowanie dotyczace przetargu w sprawie
rezerwacji czestotliwosci sg odrebnymi rodzajami postepowan administracyjnych. W opinii Zarzadéw CenterNet i Mobyland
wyrok NSA, z dnia 3 lutego 2011 roku, daje Prezesowi UKE mozliwo$¢ podjecia dziatan skutkujgcych uchyleniem czynnosci
kwestionowanych wyrokiem NSA, w konsekwencji czego mozliwe bedzie unikniecie dochodzenia przez CenterNet i Mobyland
ewentualnych roszczen odszkodowawczych.

W sprawie toczgcej sie przed WSAW pod sygn. VI SA Wa 1185/09 ze skargi Polkomtel na decyzje Prezesa UKE z 30.11.2007
r. DZC-WAP-5174-6/07(190) (decyzja, ktérg Prezes UKE dokonat rezerwacji czestotliwosci na rzecz CenterNet i Mobyland
oraz odmowit rezerwacji na rzecz PTC oraz Polkomtel, ,Decyzja Rezerwacyjna 1”) oraz z dnia 23.04.2009 r. utrzymujgcg ww.
decyzje w mocy po ponownym rozpatrzeniu sprawy (,Decyzja Rezerwacyjna 2”), w dniu 23.11.2009 r. WSAW postanowit
zawiesi¢ postepowanie. Postanowienie WSAW o zawieszeniu postepowania zostato zaskarzone zazaleniem przez Polkomtel
i w konsekwenciji tego uchylone przez Naczelny Sgd Administracyjny postanowieniem z dnia 10 sierpnia 2010 r., sygn. akt Il
GZ 61/10. W dniu 11 lutego 2011 r. WSAW uchylit Decyzje Rezerwacyjna 1 i Decyzje Rezerwacyjng 2, orzeczenie to w Dacie
Prospektu nie jest prawomocne. Zgodnie z przekazanymi przez Zarzady CenterNet i Mobyland zawiadomieniami w ustnym
uzasadnieniu WSAW stwierdzit, ze uchylenie zaskarzonych decyzji stato sie konieczne, poniewaz w sprawie wystepowata
watpliwos¢, czy spotka Mobyland, ktéra ztozyta wniosek o rezerwacje czestotliwosci, jest spotka powstalg wskutek zmiany
nazwy spotki Tolpis, wystepujacej na etapie postgepowania przetargowego, czy tez migdzy wyzej wymienionymi spotkami nie
zachodzg inne relacje, nie pozwalajgce na przypisanie spétce Mobyland statusu nastepcy prawnego spotki Tolpis, w obszarze
prawa administracyjnego. Zdaniem WSAW zachodzita rowniez watpliwos¢, czy dziatajgcy dwczesnie za spotke Mobyland Pan
Andrzej Voigt byt uprawniony do reprezentowania tej sp&tki i czy moégt dziata¢ jednoosobowo. Watpliwosci te, w ocenie
WSAW, nie zostaty przez Prezesa UKE dostatecznie wyjasnione. Jednoczesnie w zawiadomieniu otrzymanym od Mobyland
zawarto informacje, ze Mobyland (bedacy uczestnikiem postepowania o przyznanie rezerwacji czestotliwosci) jest nastepca
prawnym podmiotu, ktéry wystepowat w postepowaniu przetargowym tzn. TOLPIS (poprzednia nazwa). Dodatkowo, Zarzad
Mobyland oswiadczyt, ze Pan Andrzej Voigt posiadat petne prawo do jednoosobowego reprezentowania Mobyland.

Zgodnie z informacjg przekazang przez zarzgdy CenterNet i Mobyland, petnomocnik CenterNet i Mobyland otrzymat w dniu 9
marca 2011 r. z WSAW pisemne uzasadnienie wyroku z dnia 11 lutego 2011 r. Poza argumentami przedstawionymi przez
WSAW, w dacie ogtoszenia, w motywach ustnych wyroku, ktore zostaty powtdrzone w pisemnej treSci uzasadnienia
przedmiotowego wyroku, WSAW rozszerzyt swoje uzasadnienie ustne o kwestie zwigzane z brakiem odniesienia sie przez
Prezesa UKE, w postepowaniu z wniosku Polkomtel o ponowne rozpatrzenie sprawy dotyczacej Decyzji Rezerwacyjnej 1, o
kwestie zwigzane z postepowaniem prowadzonym z wniosku Mobyland dotyczgcym przedtuzenia termindéw realizacji
zobowigzan wynikajgcych z Decyzji Rezerwacyjnej 1. W wyniku postepowania prowadzonego przez Prezesa UKE z wniosku
Mobyland, w stosunku do Mobyland, zostata zmieniona Decyzja Rezerwacyjna 1, natomiast fakt takiego wniosku Mobyland
nie zostat rozwazony przez Prezesa UKE w postepowaniu o ponowne rozpatrzenie sprawy z wniosku Polkomtel. Ponadto,
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w postepowaniu z wniosku Polkomtel o ponowne rozpatrzenie sprawy Prezes UKE nie uwzglednit kwestii zwigzanych
z prowadzonym przez Prezesa UKE sprawdzeniem CenterNet w zakresie wywigzywania si¢ przez CenterNet z realizaciji
zobowigzan wynikajagcych z Decyzji Rezerwacyjnej 1.

Obecnie uzasadnienie pisemne do przedmiotowego wyroku jest szczegotowo analizowane przez zarzgdy CenterNet
i Mobyland oraz doradcéw prawnych. Zgodnie z deklaracjag Zarzgdu CenterNet i Mobyland, spotki skorzystajg
z przystugujgcego im uprawnienia i wniosg skargi kasacyjne od wyroku WSAW do Naczelnego Sadu Administracyjnego
w ustawowym terminie.

W zwigzku z powyzszymi wyrokami NSA i WSAW Prezes UKE wydat w dniu 11 lutego 2011 r. oswiadczenie o podjeciu
dziatania w celu wyeliminowania wszystkich btedéw formalnych, na ktére zwrdcit uwage NSA. Wedle zapowiedzi Prezesa UKE
zgodnie z zaleceniami sgdu oferta PTC ma zosta¢ dopuszczona do drugiego etapu przetargu, ktéry w tej czesci zostanie
powtdrzony, a po zakonczeniu postepowania przetargowego Prezes UKE ponownie wyda decyzje o rezerwac;ji czestotliwosci,
eliminujac z niej btedy formalne, na ktére zwrécit uwage Wojewddzki Sad Administracyjny 11 lutego 2011 r.

W dniu 29.07.2009 r. PTC wystgpita do WSAW o wstrzymanie wykonalnosci Decyzji Rezerwacyjnej 1 i Decyzji Rezerwacyjnej
2. Na podstawie tego wniosku, w sprawie toczacej pod sygn. VI SA Wa 1201/09, postanowieniem z dnia 20.11.2009 r. WSAW
odmowit wstrzymania wykonania Decyzji Rezerwacyjnej 1 i Decyzji Rezerwacyjnej 2. Na ww. postanowienie zazalenie ztozyt
w dniu 23.11.2009 r. Polkomtel. Zazalenie to zostato oddalone przez Naczelny Sad Administracyjny postanowieniem z dnia 11
czerwca 2010 r., sygn. akt Il GZ 27/10.

Istotnym faktem jest, iz w powyzszych postepowaniach CenterNet i Mobyland wystepujg w charakterze zainteresowanego,
gdyz postepowania w gtéwnej mierze skierowane sg przeciwko decyzjom administracyjnym wydanym przez Prezesa UKE.
Natomiast posrednio zapadniecie prawomocnego rozstrzygniecia w kazdym z powyzszych postepowan moze skutkowaé
podjeciem przez Prezesa UKE decyzji poprzez utrzymanie poprzednich rozstrzygnie¢, ich zmiane lub uchylenie, ktore
bezposrednio dotycza rezerwaciji czestotliwosci wydanej na rzecz CenterNet i Mobyland.

Inne postepowania

W sprawie toczgcej sie przed High Court of Justice (Wysoki Trybunat Sprawiedliwosci) w Londynie pod sygnaturg
HC09C02781, na podstawie wniesionego w dniu 5 sierpnia 2009 przez spotke Hutchinson 3G UK Ltd. pozwu o zaptate,
otrzymanego przez Spotke w dniu 7 sierpnia 2009 roku, w dniu 12 listopada 2010 r. wyzej wskazany sad wydat Zarzadzenie
o zawarciu ugody (Consent Order), zatwierdzajgc ugode zawartg przez strony. Pozew opiewajgcy na kwote £660 520 wraz
z odsetkami oparto na Umowie Gwarancji i Zwolnienia z Odpowiedzialnosci z dnia 8 listopada 2007 r., ktdrej strong byta
Spotka. W umowie tej Spotka bezwarunkowo i nieodwotalnie gwarantowata spoétce Hutchinson 3G UK Limited, ze wszelkie
zobowigzania spotki Advantage Cellular Communication Limited wynikajgce z Umowy Dystrybucyjnej podpisanej w dniu 31
lipca 2007 r. z Hutchinson 3G UK Limited zostang prawidiowo wykonane. Z uwagi na postepowanie administracyjne prawa
brytyjskiego wszczete wobec spoétki Advantage Cellular Communication Limited ww. Umowa Dystrybucyjna zostata
rozwigzana, w nastepstwie czego spoétka Hutchinson 3G UK Limited wystgpita do Spoiki jako gwaranta zapfaty.

W mys| Zarzagdzenia o zawarciu ugody, w terminie 14 dni od daty Zarzgdzenia Spétka winna zaptaci¢ spotce Hutchinson 3G
UK Limited kwote £625 000, przy czym powyzsza kwota wraz z uiszczong dotychczas kwotg £125 000 stanowi¢ ma catkowite
zaspokojenie roszczen powoda. Strony uzgodnity zasady wstgpienia Spotki w miejsce Hutchinson 3G UK Limited jako
wierzyciela Advantage Cellular Communication Limited. Na Date Prospektu ptatno$¢ objeta ww. Zarzgdzeniem zostata
catkowicie zaspokojona.

W dniu 31 marca 2010 r. Spétka otrzymata odpis postanowienia Sadu Najwyzszego w przedmiocie przyjecia do rozpoznania
skargi kasacyjnej wywiedzionej przez Spoétke od wyroku z dnia 16 kwietnia 2009 roku Sadu Apelacyjnego w Warszawie w VI
Wydziale Cywilnym, w ktérym oddalono apelacje Spétki od wyroku Sadu Okregowego XX Wydzialu Gospodarczego
w Warszawie z dnia 2 kwietnia 2008 roku (sygn. akt XX GC 175/05). Na podstawie zaskarzonych skargg kasacyjng wyrokéw
Spotka zapftacita na rzecz Torpol Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu kwote 627.131,58 zt wraz z ustawowymi odsetkami oraz
kwote 45.365,35 zt tytutem zwrotu kosztow procesu. Zaptacona kwota byla czescig zadatku wptaconego przez Torpol
Sp. zo.0. w mysl warunkowej umowy nabycia akcji spotki PRK SA w Poznaniu. Torpol Sp. z o0.0. zlozyt o$wiadczenie
o uchyleniu sie od skutkéw warunkowej umowy nabycia akcji pod wplywem btedu i zazgdat a nastepnie dochodzit przed
sagdem zwrotu wptaconego zadatku. Spoétka uregulowata wszelkie zobowigzania wobec Torpol Sp. z 0.0. wynikajgce
Z powyzszego prawomocnego wyroku XX GC 175/05. Sad Najwyzszy wyrokiem z dnia 29 pazdziernika 2010 r. | CSK 595/09
uchylit zaskarzony wyrok i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania Sgdowi Apelacyjnemu w Warszawie.
W uzasadnieniu wyroku Sad Najwyzszy wskazat, iz brak podstaw do przyjecia skutecznosci uchylenia sie przez Torpol Sp.
Z 0.0. od skutkéw warunkowej umowy nabycia akcji. W obliczu powyzszego wyroku, w dniu 15 marca 2011 r., Emitent oraz
Torpol Sp. z o0.0. zawarty Ugode Pozasgadowa, w ktérej m.in.: i) strony potwierdzity, iz o$wiadczenie Torpol Sp. z o.0.
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w przedmiocie uchylenia sie od skutkdw warunkowej umowy sprzedazy akcji spétki PRK S.A. nie wywotato skutkow prawnych,
ii) zadatek dany przez Torpol Sp. z 0.0. przypadat Emitentowi, iii) Torpol Sp. z 0.0. zwrdci na rzecz Emitenta w terminie do 21
marca 2011 r. wyegzekwowang kwote zadatku i odsetek w tgcznej wysokosci 1.091.459,48 zi, iv) strony zobowigzujg sie do
niezwtocznego doprowadzenia do zawarcia ugody sadowej przed Sadem Apelacyjnym w Warszawie, przewidujgcej ponadto
zwrot przez Torpol Sp z 0.0. na rzecz Emitenta kwoty kosztow postepowania kasacyjnego w kwocie 36.757 zt oraz wzajemne
zniesienie pozostatych kosztéw. W dniu 21 marca 2011 roku Ugoda Pozasgdowa zostata wykonana - Torpol Sp. z 0.0. zwrécit
na rzecz Emitenta kwote w wysokosci 1.091.459,48 zt, a takze strony zawarty ugode sgdowg przed Sgdem Apelacyjnym w
Warszawie na wskazanych powyzej warunkach, przy czym kwota kosztéw postepowania kasacyjnego (36.757 zt) nie zostata
do Daty Prospektu zaptacona.

Postepowania, ktére moga wystapic

Postepowaniami ktore, wedtug wiedzy Emitenta, moga wystapi¢ (jesli renegocjacje opisane w punkcie 3.1 Cze$ci IV
Prospektu lub 1.12 Czesci |l Prospektu, zakonczg sie niepowodzeniem lub Polkomtel zdecyduje sie wystgpi¢ z roszczeniem,
ktérego ryzyko wystgpienia zostato opisane w punkcie 1.20 Czesci |l Prospektu), sa:

1) postepowanie, w ktérym swoich roszczeh w stosunku do CenterNet dochodzi¢ bedzie PTC (informacje w zakresie ryzyk
zwigzanych ze stosunkami z PTC zostatly przedstawione w punkcie 1.10 Czesci Il Prospektu),

2) postgpowanie, w ktérym swoich roszczen w stosunku do CenterNet dochodzi¢ bedzie Polaris Finance BV w zwigzku z
zaspokojeniem sie przez Alior Bank S.A. z przedmiotu zabezpieczenia gwarancji bankowej wystawionej w imieniu CenterNet
przez Alior Bank S.A. na rzecz PTC (informacje dotyczace skorzystania przez PTC z gwarancji bankowej udzielonej przez
Alior Bank S.A. zostaly zamieszczone w punkcie 1.10 Czesci Il Prospektu); w przypadku, gdy Alior Bank S.A. nie zostanie w
catosci zaspokojony z ustanowionego zabezpieczenia, wéwczas roszczen w postepowaniach mogg dochodzi¢ Alior Bank S.A.
i Polaris Finance BV w odpowiednich czesciach.

3) postepowanie, w ktérym swoich roszczen w stosunku do CenterNet dochodzi¢ bedzie Huawei (informacje w zakresie ryzyk
zwigzanych ze stosunkami z Huawei zostaty opisane w punkcie 1.11 Czesci Il Prospektu),

4) postepowanie, w ktérym swoich roszczen w stosunku do CenterNet dochodzi¢ bedzie Comarch S.A. (informacje w zakresie
ryzyk zwigzanych ze stosunkami z Comarch S.A. zostaty opisane w punkcie 1.12 Czesci |l Prospektu),

5) postepowanie, w ktérym swoich roszczen w stosunku do Emitenta dochodzi¢ bedzie Polkomtel (informacje w zakresie
ryzyka dochodzenia tych roszczen zostato opisane w punkcie 1.20 Czesci Il Prospektu).

20.9. Znaczace zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej Grupy

Od 7 stycznia 2011 roku, Emitent na podstawie aneksu nr 1 do umowy opisanej w punkcie 22.9 Czesci lll Prospektu, jest
uprawniony do zmiany sktadu osobowego zarzadu Mobyland na warunkach okreslonych jednostronnie przez Emitenta, w
dowolnie obranym przez Emitenta terminie, w zwigzku z czym z tym dniem uzyskat status spoétki dominujgcej w stosunku do
Mobyland. Emitent skorzystat z powyzszego uprawnienia w dniu 26 stycznia 2011 roku w nastepstwie czego, uchwatg
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikéw z dnia 26 stycznia 2011 roku, dokonane zostaty zmiany w sktadzie zarzgdu
Mobyland.

W dniu 30 listopada 2010 roku CenterNet odstgpit od Umowy o roaming krajowy zawartej w dniu 6 maja 2009 roku z PTC.
Umowa wprowadzata zasady wspotpracy i rozliczen z tytutu korzystania z sieci i ustug PTC. Informacje w tym zakresie
przedstawiono w punkcie 22.2.2.1 Czesci Ill Prospektu. PTC w styczniu 2011 roku wystawito fakture w wysokosci 12.447 tys.
zt netto z tytutu opfaty za swiadczenie ustug telekomunikacyjnych zgodnie z Umowg z dnia 6 maja 2009 roku. Wierzytelnosci
PTC wynikajgce z ww. umowy zabezpieczone byly gwarancjg bankowa. W dniu 31 marca 2011 r. Alior Bank S.A., ktéry
udzielit ww. gwarancji, na zgdanie PTC wyptacit PTC kwote 17.500 tys. zt i zazagdat od CenterNet zaptaty tej kwoty, wskazujgc
jednoczesnie, ze w przypadku braku takiej zaptaty w terminie 7 dni roboczych moze podjg¢ dziatania w celu realizaciji
ustanowionych na rzecz Alior Bank S.A. zabezpieczen. W zwigzku z powyzszym, po stronie CenterNet powstato zobowigzanie
do zaptaty tej kwoty na rzecz Alior Bank S.A. Zarzad CenterNet podjgt rozmowy z Alior Bank S.A. majace na celu zapftate
rzeczonej kwoty na rzecz Alior Bank S.A. w ramach udzielonej linii kredytowej o charakterze krétkoterminowym lub
Srednioterminowym. W Dacie Prospektu CenterNet i Alior Bank S.A. nie uzgodnily jeszcze warunkéw udzielenia na rzecz
CenterNet linii kredytowej, o ktérej mowa powyzej. W przypadku nieuzgodnienia przez CenterNet i Alior Bank S.A. warunkow
udzielenia linii kredytowej, Alior Bank S.A, bedzie uprawniony do skorzystania z zabezpieczeh udzielonych w ramach
udzielonej przez Alior Bank S.A. gwarancji bankowej zabezpieczajgcej wierzytelnos¢ PTC. Podmiotem ustanawiajgcym
zabezpieczenie (w postaci blokady na rachunku papieréw wartosciowych) na potrzeby gwarancji bankowej udzielonej przez
Alior Bank S.A. na rzecz CenterNet jest spdtka prawa holenderskiego Polaris Finance BV z siedzibg w Rotterdamie. W
przypadku zaspokojenia sie przez Alior Bank S.A. w ramach wykonywania warunkéw gwarancji bankowej, z zabezpieczenia
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ustanowionego na potrzeby rzeczonej gwarancji bankowej przez Polaris Finance BV, Polaris Finance BV bedzie uprawniona
do zgtoszenia bezposrednio do CenterNet roszczenia o zaptate kwoty gwarancyjnej wyptaconej przez Alior Bank S.A. na rzecz
PTC, wstepujac w prawa wierzyciela, w zwigzku z zaspokojeniem sie przez Alior Bank S.A. z zabezpieczenia udzielonego
przez Polaris Finance BV. W przypadku, gdy Alior Bank S.A. nie zostanie w cato$ci zaspokojony z ustanowionego
zabezpieczenia, wowczas roszczenia moze zgtosi¢ Alior Bank S.A. i Polaris Finance BV w odpowiednich czgsciach.

Poza powyzszymi zmianami, wedtug wiedzy Emitenta, od ostatniego sprawozdania finansowego, tj. skonsolidowanego
sprawozdania za 2010 r., nie wystgpily znaczace zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej Grupy.

21. Informacje dodatkowe

21.1. Kapitat zaktadowy

21.1.1. Wielkos$é wyemitowanego kapitatu zakfadowego
Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy Emitenta tworzony jest zgodnie z przepisami Ksh oraz postanowieniami Statutu. Minimalna wysokos$¢
kapitatu zaktadowego Emitenta (jako spdtki akcyjnej), zgodnie z przepisami Ksh, powinna wynosi¢ 100 000 zt (sto tysiecy
ztotych). Kapitat zakladowy moze by¢ podwyzszany oraz obnizany.

Kapitat zakltadowy Funduszu wynosi w Dacie Prospektu 5.918.667,00 ztotych i dzieli sie na 11.837.334 akcje zwykte na
okaziciela serii A od numeru 00.000.001 do numeru 11.837.334 oraz 47.349.336 akcji zwyktych na okaziciela serii B od
numeru 00.000.001 do numeru 47.349.336, o wartosci nominalnej po 0,10 zt kazda. Kapitat zaktadowy (wszystkie
wyemitowane Akcje) jest w petni optacony. Powyzsze informacje dotyczg takze stanu na dzieh 31 grudnia 2010 r. (dzien
bilansowy ostatniego bilansu przedstawionego w Historycznych Informacjach Finansowych). W okresie objetym Historycznymi
Informacjami Finansowymi kapitat zaktadowy nie byt optacany, w tym nie byt wtym okresie optacony w postaci aktywow
innych niz gotéwka.

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi liczba Akcji w obrocie byta stata i wynosita 59.186.670 sztuk.
Kapitat zapasowy

Spéika akcyjna jest zobowigzana do tworzenia kapitalu zapasowego przeznaczonego na pokrycie ewentualnej straty. Kapitat
zapasowy tworzy sig, przelewajgc corocznie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy do momentu, kiedy kapitat ten nie
osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Zgodnie z przepisami Ksh do kapitatu zapasowego przelewa sie
takze nadwyzki osiggniete przy emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej, a pozostate po pokryciu kosztéw emisji akcji (art.
396 § 2 Ksh) oraz dopfaty, ktére uiszczajg akcjonariusze w zamian za przyznanie szczegolnych uprawnien ich
dotychczasowym akcjom, o ile doptaty te zostang uzyte na wyréwnanie nadzwyczajnych odpiséw lub strat (art. 396 § 3 Ksh).
Zgodnie z art. 396 § 5 Ksh o uzyciu kapitatu zapasowego rozstrzyga WZ; jednakze czesci kapitatu zapasowego w wysokosci
jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzyé¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.

Kapitaty rezerwowe

Zgodnie z art. 396 § 4 Ksh Statut moze przewidywac¢ tworzenie innych kapitatéw na pokrycie szczegolnych strat lub wydatkéw
(kapitaty rezerwowe). O uzyciu kapitatu rezerwowego rozstrzyga WZ (art. 396 § 5 Ksh). Statut Emitenta nie zawiera
postanowien w tym zakresie (nie zawierat ich takze w dniu 31 grudnia 2010 r.).

21.1.2. Akcje, ktore nie reprezentuja kapitatu
Emitent nie wyemitowat zadnych akgiji, ktére nie tworza kapitatu zaktadowego Emitenta.
21.1.3. Akcje w posiadaniu emitenta, w imieniu emitenta lub przez podmioty zalezne emitenta

W Dacie Prospektu Emitent posiada 5000 Akcji wtasnych, o tgcznej wartosci nominalnej 500 zlotych i tgcznej wartosci

ksiegowej 150 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2010 r.) ujmowanej w pasywach jako wielko$¢ ujemna. Powyzsze informacje

dotyczg takze stanu na dzien 31 grudnia 2010 r. (dziehn bilansowy ostatniego bilansu przedstawionego w Historycznych

Informacjach Finansowych).

21.1.4. Zamienne papiery wartoSciowe, wymienne papiery wartosciowe lub papiery wartosciowe
z warrantami

Emitent nie emitowat dotychczas zamiennych papierow wartosciowych, wymiennych papieréw wartosciowych lub papieréw
wartosciowych z warrantami.
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21.1.5. Informacja o prawach nabycia lub zobowigzaniach w odniesieniu do kapitatu docelowego, lub
zobowigzaniach do podwyzszenia kapitatu

Statut Emitenta nie zawiera i nie zawierat w dniu 31 grudnia 2010 roku upowaznienia dla Zarzgdu do podwyzszenia kapitatu

zaktadowego w granicach kapitatu docelowego.

21.1.6. Informacja o kapitale dowolnego czfonka Grupy, ktory jest przedmiotem opcji lub wobec ktorego
zostalo uzgodnione warunkowo lub bezwarunkowo, ze stanie sie on przedmiotem opcji, wraz ze
szczegofowym opisem takich opcji wiacznie z opisem osob, ktorych takie opcje dotycza

Nie istniejg i nie byly wystawiane, ani tez nie sg uzgodnione warunkowo lub bezwarunkowo, zadne opcje uprawniajgce do

nabywania, bgdz objecia udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta lub CenterNet.

21.1.7. Dane historyczne dotyczace kapitatlu zakiadowego, z uwzglednieniem zmian w kapitale
zaktadowym

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi i do Daty Prospektu kapitat zakltadowy Emitenta nie ulegat

zmianie, wynosit w tym okresie (w szczegolnosci w dniu 31 grudnia 2010 r.) i wynosi w Dacie Prospektu 5.918.667,00 ztotych

21.2. Statut

21.2.1. Opis przedmiotu i celu dziafalnosci Emitenta ze wskazaniem miejsca w Statucie, w ktérym sa
one okreslone

Zgodnie z art. 7 Statutu przedmiot dziatalnosci Emitenta stanowig:

1) dziatalno$¢ holdingdéw finansowych (64.20.2),

2) pozostate formy udzielania kredytow (64.92.2),

3) pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszéow
emerytalnych (64.99.2),

4) pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (66.19.2),

5) kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek (68.10.2).

21.2.2. Podsumowanie wszystkich postanowien Statutu lub regulaminéw Emitenta odnoszacych sie do
czionkéw organéw administracyjnych, zarzadzajgcych i nadzorczych

Zarzad

Sposéb dziatania Zarzadu regulujg przepisy ustawy o NFI i Ksh, postanowienia Statutu, w szczegdlnosci art. 12-15 Statutu,
a takze Regulaminu Zarzadu. W sprawach nieuregulowanych w Statucie zastosowanie znajdujg przepisy art. 368 — 380 Ksh.

Zarzad skfada sig z od jednego do trzech czlonkow, w tym Prezesa Zarzadu, powotywanych na wspding dwuletnig kadencje.
Rada Nadzorcza okresla w powyzszych granicach liczebno$¢ Zarzadu oraz powotuje Prezesa i pozostatych czionkéw
Zarzadu. Rada Nadzorcza lub Walne Zgromadzenie moze odwotac caly sktad Zarzadu lub poszczegdlnych jego cztonkow,
w tym Prezesa Zarzadu, przed uptywem kadengiji.

Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Funduszem, z wyjgtkiem uprawnien zastrzezonych przez
prawo i Statut dla pozostatych organéw Funduszu. Tryb dziatania Zarzadu, a takze sprawy, ktére moga by¢ powierzone
poszczegdlnym jego czionkom, moze okresli¢ w sposéb szczegétowy regulamin Zarzadu, uchwalony przez Zarzad.

Uchwaty Zarzagdu wymagajg czynnosci przekraczajace zwykty zarzad, a w szczegolnosci:

1) okreslanie strategii i gtdwnych celéw dziatania Spotki oraz okreslanie polityki finansowej, ptacowej oraz kadrowej Spotki,
2) przyjecie sprawozdan finansowych Spotki,

3
4

5) zawieranie uméw o prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej wspolnie z osobami trzecimi (umowy konsorcjalne),

tworzenie plandw dziatalnosci gospodarczej i planéw finansowych Spofki,
uchwalanie regulaminu Zarzadu,

)
)
)
)

6) dokonywanie czynnosci prawnych, ktdérych warto$¢ jest wyzsza niz 15% wartosci aktywow netto Spoétki wedtug stanu na
dzien sporzadzenia bilansu za ostatni rok obrotowy,

7) objecie udziatéw lub akcji w innej spotce,

8) zwotanie Walnego Zgromadzenia oraz ustalanie jego porzadku obrad,
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9) udzielenie poreczenia lub gwarancji, przejecie dlugu, ustanowienie hipoteki lub zastawu,
10) nabycie albo zbycie nieruchomosci lub udziatu w nieruchomosci.

Do skfadania oswiadczen i podpisywania w imieniu Funduszu, z zastrzezeniem zdania nastgpnego, wymagane jest
wspotdziatanie dwdch czionkdéw Zarzadu albo tez jednego cztonka Zarzgdu tgcznie z prokurentem. W przypadku Zarzgdu
jednoosobowego do skfadania oswiadczen i podpisywania w imieniu Funduszu wystarczy dziatanie jedynego cztonka
Zarzadu. Zarzad zobowigzany jest uzyska¢ zgode Rady Nadzorczej przed dokonaniem czynno$ci, o ktérych mowa w art. 21
ust. 2 pkt h) i i) Statutu (wyrazanie zgody na nabycie lub objecie akcji, udziatéw i obligacji innych przedsigbiorcow, jak rowniez
na inng forme jakiegokolwiek udziatu Funduszu w innych podmiotach, o ile warto$¢ transakcji jednorazowo przekracza 20%
aktywow netto Funduszu, wyrazenie zgody na sprzedaz aktywow Funduszu, ktérych wysokos¢ przekracza 20% wartosci
aktywow netto Funduszu w transakcji pojedynczej w danym roku obrotowym, z wytgczeniem tych transakcji, ktére stanowig
zapasy zbywalne w ramach normalnej dziatalnosci).

W umowach pomiedzy Funduszem a cztonkami Zarzgdu oraz w sporach z nimi reprezentuje Fundusz Rada Nadzorcza. Rada
Nadzorcza moze upowazni¢, w drodze uchwaty jednego lub wiecej cztonkéw Rady Nadzorczej do dokonywania takich
czynnosci prawnych.

Cztonkowie Zarzgdu nabywajacy akcje Spotki lub podmiotéw od niej zaleznych albo wobec niej dominujgcych powinni
traktowac je jako inwestycje dlugoterminowg.

Rada Nadzorcza

Sposob dziatania Rady Nadzorczej regulujg przepisy ustawy o NFI i Ksh, postanowienia Statutu, w szczegdélnosci art. 16-22,
oraz Regulaminu Rady Nadzorczej. W sprawach nieuregulowanych w Statucie majg zastosowanie przepisy art. 381 — 392
Ksh.

Cztonek Rady Nadzorczej zobowigzany jest do ziozenia Spdtce oswiadczenia o liczbie posiadanych akcji Spotki, ich
procentowym udziale w kapitale zakladowym i przystugujgcej liczbie gtoséw, w terminie 4 dni od dnia powofania do sktadu
Rady Nadzorczej, a takze kazdorazowo od dnia otrzymania zgdania w tej sprawie od Zarzadu Spoitki. Cztonek Rady
Nadzorczej w terminie 4 dni od nabycia lub zbycia akcji Spétki zobowigzany jest poinformowac¢ o tym Spétke. Pismo w tej
sprawie powinno zawiera¢ informacje o liczbie nabytych lub zbytych akcji Spdiki, ich procentowym udziale w kapitale
zaktadowym oraz liczbie glosdw przystugujacych z tych akcji, a ponadto o liczbie aktualnie posiadanych akcji i przystugujgcych
liczbie gtoséw. Postanowienie powyzsze stosuje sie odpowiednio do nabywania i zbywania akcji spétek dominujgcych albo
zaleznych w stosunku do Spditki, jak réwniez o transakcjach z takimi spétkami, o ile sg one istotne dla sytuacji materialnej
cztonka Rady Nadzorczej. Czionkowie Rady Nadzorczej powinni powstrzymac sie od dokonywania czynnosci, ktére mogtyby
prowadzi¢ do powstania konfliktu intereséw ze Spétka. Cztonkowie Rady Nadzorczej zobowigzani sg do niezwlocznego
poinformowania Przewodniczgcego Rady o powstaniu konfliktu intereséw i zobowigzani sg powstrzymac sie od gtosu w tych

sprawach. Czionek Rady Nadzorczej nie moze zrezygnowac z petnienia tej funkcji w trakcie kadencji, jezeli mogtoby to
uniemozliwi¢ dziatanie Rady, a w szczegdlnosci, jezeli mogtoby to uniemozliwi¢ terminowe podjecie istotnej uchwaty.

Rada Nadzorcza skifada sie od 5 do 7 cztonkéw. Czlonkowie Rady Nadzorczej, sg powotywani na okres wspolnej trzyletniej
kadencji. Mandat cztonka Rady Nadzorczej powotanego lub dokooptowanego przed uptywem danej kadencji Rady Nadzorczej
wygasa réwnoczesnie z uptywem tej kadenc;ji.

Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie. W miejsce ustepujgcego przed wygasnieciem mandatu
lub w miejsce zmartego cztonka, Rada Nadzorcza moze dokooptowa¢ cztonka Rady Nadzorczej. W gtosowaniu uchwaty
w sprawie dokooptowania cztonka Rady Nadzorczej biorg udziat wytgcznie cztonkowie Rady Nadzorczej wybrani lub
zatwierdzeni przez Walne Zgromadzenie. Dokooptowani cztonkowie Rady Nadzorczej sg przedstawieni do zatwierdzenia
na najblizszym Walnym Zgromadzeniu.

Co najmniej dwoch cztonkéw Rady Nadzorczej musi by¢é osobami, z ktérych kazda spetnia okreslone Statutem przestanki
(tzw. niezalezni cztonkowie Rady Nadzorczej). Niezalezni cztonkowie Rady Nadzorczej skfadajg Funduszowi przed ich
powotaniem albo dokooptowaniem do sktadu Rady Nadzorczej pisemne oswiadczenie o spetnieniu ww. przestanek. Cztonek
Rady Nadzorczej nie moze réwnoczes$nie petni¢ funkcji cztonka Rady Nadzorczej lub Zarzadu innego narodowego funduszu
inwestycyjnego.

W sytuacji, gdy liczba niezaleznych cztonkéw Rady Nadzorczej bedzie wynosita mniej niz dwoéch, Rada Nadzorcza
zobowigzana jest niezwlocznie dokoptowac¢ niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej w trybie art. 16 ust. 3 Statutu, a do tego
czasu dziata w sktadzie dotychczasowym.
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Zgodnie z art. 17.1 Statutu i § 4 Regulaminu Rady Nadzorczej Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczgcego
oraz Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej. Przewodniczgcy Rady Nadzorczej kieruje jej pracami, zwotuje posiedzenia
Rady i przewodniczy im, reprezentuje Rade Nadzorczg wobec Zarzadu oraz w stosunkach na zewnatrz. Pod nieobecnos¢
Przewodniczacego Rady Nadzorczej na posiedzeniu Rady Nadzorczej lub w przypadku niemoznosci petnienia przez niego
funkcji w okresie miedzy posiedzeniami (diuzsza choroba, wyjazd) Przewodniczacego Rady Nadzorczej zastepuje
Wiceprzewodniczacy, a w przypadku nieobecnosci Wiceprzewodniczgcego lub niemoznos$ci petnienia przez niego funkgiji, inny
cztonek Rady Nadzorczej wybrany przez cztonkéw Rady. Zgodnie z art. 18.1 Statutu Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia co
najmniej raz na kwartat.

Z zastrzezeniem postanowien art. 19.2 i 19.3 Statutu, Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bezwzgledng wiekszoscig
oddanych gtoséw, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej cztonkdéw, a wszyscy jej czlonkowie zostali
zaproszeni na posiedzenie w sposéb okreslony w Statucie. Rada Nadzorcza moze podejmowa¢ wazne uchwaty takze
w przypadku, gdy pomimo braku zawiadomienia poszczegolnych cztonkéw, bedg oni obecni na posiedzeniu Rady i wyrazg
zgode na udziat w posiedzeniu.

Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady oddajgc swoj gtos na piSmie za posrednictwem
innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na pismie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na
posiedzeniu Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza moze podjgé uchwaty w trybie pisemnym (obiegowym), a takze przy
wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosé. W szczegolnosci cztonkowie Rady Nadzorczej
mogg gtosowac¢ nad uchwatami poprzez przestanie wiadomosci faksowej lub przy pomocy poczty elektronicznej. Uchwaty
podejmowane w opisany sposob beda wazne, o ile wszyscy cztonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci uchwaty w sposéb
wskazany w art. 19.1 Statutu. Podejmowanie uchwat w trybie okreslonym w art. 19.2.i 19 ust. 3 Statutu nie moze dotyczy¢
wyboréw przewodniczgcego i zastepcow przewodniczagcego Rady Nadzorczej, powotania cztonka Zarzgdu oraz odwotania
i zawieszenia w czynnosciach tych oséb.

Rada Nadzorcza wykonuje swoje obowigzki kolegialnie, moze jednak delegowaé¢ swoich czionkéw do samodzielnego
petnienia okreslonych czynnosci nadzorczych.

Po ustaleniu terminu posiedzenia Przewodniczacy Rady Nadzorczej powiadamia o posiedzeniu Zarzad, zobowigzuje go do
przedstawienia wymaganych opracowan i dokumentoéw oraz informuje o obowigzku obecnosci merytorycznych pracownikéw
lub innych osdéb, celem zreferowania spraw bedacych przedmiotem obrad. Przewodniczgcy Rady Nadzorczej moze upowaznié
cztonka Rady Nadzorczej do wykonania ww. uprawnien, a w przypadku powotania zespotéw roboczych Rady Nadzorczej ich
przewodniczgcy upowaznieni sg rowniez w zakresie dziatania zespotu do okreslenia obowigzku przygotowania przez Zarzad
materiatdw na posiedzenie oraz zapewnienia obecnosci pracownikow merytorycznych lub innych oséb, kidrych obecnos¢ jest
konieczna ze wzgledu na zakres omawianych na posiedzeniu Rady Nadzorczej spraw. W wypadku podjecia uchwaty o
delegowaniu cztonkéw Rady Nadzorczej do samodzielnego petnienia okreslonych czynnosci nadzorczych, oddelegowany
cztonek Rady Nadzorczej moze w zakresie swojej delegacji zada¢ do wgladu akt i dokumentow bez wzgledu na przewidywany
najblizszy zakres tematyczny posiedzenia Rady Nadzorczej, moze tez zada¢ przedstawienia poszczegdlnych dokumentow
Radzie Nadzorczej, jezeli zwigzane sg z planowanym porzadkiem najblizszego posiedzenia.

Oprocz spraw wskazanych w przepisach prawa, w innych postanowieniach Statutu lub uchwatach Walnego Zgromadzenia, do
uprawnien i obowigzkéw Rady Nadzorczej nalezy:

a) ocena sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy oraz zapewnienie jego weryfikacji przez biegtych rewidentow
0 uznanej renomie;

b) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Funduszu;
c) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikéw czynnosci, o ktérych mowa powyzej w (a) i (b);
d) ocena wnioskéw Zarzgadu dotyczgcych podziatu zysku lub pokrycia straty;

e) zawierania uméw z czlonkami Zarzadu oraz okreslania zasad ich wynagradzania, a takze powotywanie, zawieszanie lub
odwotywanie poszczegolnych cztonkdéw lub catego Zarzadu;

f) delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do wykonywania czynnosci Zarzgdu w razie odwotania catego Zarzadu lub gdy
Zarzad z innych powodow nie moze dziatag;

g) przedstawianie akcjonariuszom na kazdym Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, projektu odpowiedniej uchwaty i zalecenia
dotyczgcego likwidacji lub przeksztalcenia Funduszu w spotke majacag charakter funduszu powierniczego lub innego
podobnego funduszu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami wraz z zaleceniem dotyczgcym firmy zarzadzajgcej, jezeli
Fundusz jest zwigzany z takg firmg umowa o zarzgdzanie;
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h) wyrazanie zgody na nabycie lub objecie akcji, udziatdw i obligacji innych przedsigbiorcow, jak rowniez na inng forme
jakiegokolwiek udziatu Funduszu w innych podmiotach, o ile warto$¢ transakcji jednorazowo przekracza 20% aktywow netto
Funduszu,

i) wyrazenie zgody na sprzedaz aktywow Funduszu, ktorych wysokosé przekracza 20% wartosci aktywow netto Funduszu
w transakcji pojedynczej w danym roku obrotowym, z wytgczeniem tych transakcji, ktére stanowig zapasy zbywalne w ramach
normalnej dziatalnosci,

j) wybér biegtego rewidenta dla przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Funduszu.

W ramach Rady Nadzorczej mogg dziata¢ komitety state: (i) Komitet Audytu oraz Komitet Wynagrodzen, ktére sktadajg Radzie
Nadzorczej roczne sprawozdania ze swojej dziatalnosci. Sprawozdania te udostepniane sg akcjonariuszom Spotki. Komitety
powotywane sg przez Rade Nadzorczg sposréd jej cztonkow. W skiad komitetow wchodzi od 3 do 5 cztonkow.

W sktad Komitetu Audytu wchodzi, co najmniej dwoch cztonkédw niezaleznych (niebedgcych cztonkami Rady Nadzorczej) oraz
przynajmniej jeden posiadajgcy kwalifikacje i doswiadczenie w zakresie rachunkowosci lub finanséw. Zadaniem Komitetu
Audytu jest doradztwo na rzecz Rady Nadzorczej w kwestiach wtasciwego wdrazania zasad sprawozdawczosci budzetowej i
finansowej oraz kontroli wewnetrznej Spotki i wspotpraca z biegtymi rewidentami Spotki.

Zadaniem Komitetu Wynagrodzen jest wspomaganie osiggania celow strategicznych Spétki poprzez przedstawianie Radzie
Nadzorczej opinii i wnioskdw w sprawie ksztattowania struktury zarzgdzania, w tym w kwestii rozwigzan organizacyjnych,
systemu wynagrodzen oraz doboru kadry o kwalifikacjach odpowiednich dla budowy sukcesu Spétki. W szczegodlnosci do
zadan Komitetu nalezy: (a) inicjowanie i opiniowanie rozwigzan w zakresie systemu nominacji cztonkéw Zarzadu, (b)
opiniowanie proponowanych przez Zarzad rozwigzan w zakresie systemu zarzgdzania Spotka, zmierzajgcych do zapewnienia
efektywnosci, spojnosci i bezpieczenstwa zarzgdzania Spétka, (c) okresowy przeglad i rekomendowanie zasad okreslania
wynagrodzern motywacyjnych cztonkdw Zarzadu i wyzszej kadry kierowniczej, zgodnie z interesem Spotki, (d) okresowy
przeglad systemu wynagrodzen czionkéw Zarzadu i kadry kierowniczej podlegajgcej bezposrednio cztonkom Zarzadu, w tym
kontraktéw menedzerskich i systemédw motywacyjnych, (e) przedstawianie Radzie Nadzorczej opinii dotyczgcych
uzasadnienia przyznania wynagrodzenia uzaleznionego od wynikéw w kontekscie oceny stopnia realizacji okreslonych zadan i
celéw Spotki, (f) ocena systemu zarzgdzania zasobami ludzkimi w Spoéice.

Rada Nadzorcza moze powotywaé sposréd swoich czionkéw state i dorazne zespoty robocze. Uchwata o powotaniu okres$la
zakres kompetenciji i zasady dziatania zespotu, a takze moze upowaznic¢ cztonkdéw zespotu do indywidualnego wykonywania
czynnosci kontrolnych z zakresu dziatania zespotu. Zespoty robocze Rady Nadzorczej, a takze cztonkowie Rady Nadzorczej
oddelegowani do samodzielnego petnienia okreslonych czynnosci nadzorczych, o wynikach swojej pracy informujg Rade
Nadzorcza na posiedzeniu, bez prawa wydania jakichkolwiek zalecen czy opinii dla Zarzgdu.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje obowigzki osobiscie, jednakze Rada Nadzorcza moze uchwata podja¢ decyzje
0 zleceniu opracowania ekspertyz lub analiz zwigzanych z wykonywaniem funkcji nadzorczych osobom spoza Rady
Nadzorczej. Warunki wykonania zlecenia zgodnie z podjeta uchwata uzgadnia Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub
wskazany w uchwale inny cztonek Rady Nadzorczej i informuje Zarzad o potrzebie zawarcia umowy zlecenia lub o dzieto w
imieniu Spotki w uzgodnionym zakresie.

21.2.3. Opis praw, przywilejow i ograniczen zwigzanych z kazdym rodzajem istniejacych akcji
Prawa zwigzane z Akcjami okreslajg przepisy prawa, w szczegoélnosci Ksh, Ustawy o Obrocie, Ustawa o Ofercie, jak rowniez

postanowienia Statutu. W celu catosciowej ich oceny zalecane jest zasieganie szczegodtowych informacji w zakresie praw
zwigzanych z Akcjami u doradcéw prawnych.

Akcjonariuszom Emitenta przystugujg nastepujgce prawa o charakterze korporacyjnym i majgtkowym:
Prawa o charakterze majatkowym:
Prawo do dywidendy

ZWZ Emitenta, na ktérym powinna by¢ podjeta uchwata o podziale zysku, powinno sie zgodnie z art. 20 ust. 3 ustawy o NFI
odby¢ w terminie w terminie 10 miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Poniewaz zgodnie z art. 30 Statutu rokiem
obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy, ZWZ Emitenta powinno sie odby¢ w terminie do 31 pazdziernika nastepnego
roku kalendarzowego. Zgodnie z art. 347 § 1 Ksh akcjonariuszom przystuguje prawo do udziatu w zysku Emitenta wykazanym
w sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy, zbadanym przez biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne
Zgromadzenie do podziatu miedzy akcjonariuszy Emitenta. Zysk rozdziela sie proporcjonalnie do liczby akcji posiadanych
przez poszczegoélnych akcjonariuszy na dzien, wedtug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy, uprawnionych do dywidendy za
dany rok obrotowy (dzien dywidendy). Zgodnie z art. 32 Statutu termin wyptaty dywidendy powinien nastgpi¢ nie pdzniej niz
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w ciggu 8 (o$miu) tygodni od dnia podjecia uchwaty o podziale zysku. Wyptata dywidendy posiadaczom zdematerializowanych
Akcji nastepuje za posrednictwem systemu depozytowego KDPW. KDPW przekazuje srodki z tytutu dywidendy na rachunki
uczestnikow KDPW, ktoérzy nastepnie przekazujg otrzymane $rodki pieniezne na rachunki pieniezne akcjonariuszy Spotki
prowadzone przez poszczegélne domy maklerskie.

Art. 348 § 3 Ksh stanowi, iz zwyczajne walne zgromadzenie spoétki publicznej ustala dzien dywidendy oraz termin wyptaty
dywidendy. Dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien powziecia uchwaty o podziale zysku albo w okresie kolejnych
trzech miesiecy, liczgc od tego dnia.

Statut Emitenta nie upowaznia Zarzadu do podjecia uchwaty w sprawie wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy (art. 349 Ksh), w zwigzku z tym zaliczka taka nie moze zostaé przez Emitenta wyptacona..

Roszczenie akcjonariuszy Emitenta o wyptate dywidendy podlega przedawnieniu na zasadach okreslonych w Kodeksie
cywilnym i moze by¢ realizowane do uptywu okresu przedawnienia. Nie wyptacone dywidendy pozostajg w Spotce jako zyski
nadzwyczajne.

Ograniczenia i procedury zwigzane z dywidendami w przypadku posiadaczy akcji bedacych nierezydentami zostaty opisane
w punkcie 4.11.2 Czesci IV Prospektu dotyczgcym informacji o podatkach od dochodu uzyskiwanego z papieréw
wartosciowych.

Stopa dywidendy lub sposoéb jej wyliczenia winna zostaé okreslona uchwatg Walnego Zgromadzenia o przeznaczeniu zysku
do wyptaty akcjonariuszom. Wedtug art. 348 § 1 Ksh kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze
przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione
z utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego i rezerwowych, ktére mogg byé przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te
nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wlasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawg lub statutem powinny byc¢
przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe. Uchwata Walnego Zgromadzenia o
wyptacie dywidendy moze okresla¢, ze kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy obejmie niepodzielone zyski
z lat ubieglych oraz kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatow zapasowego i rezerwowego, ktére mogg byc¢
przeznaczone na wyptate dywidendy. Zgodnie z § 9 Rozdziatu XlIl Oddziat 3 Szczegdétowych Zasad Obrotu Gietdowego,
Spéika jest obowigzana bezzwtocznie zawiadomi¢ GPW o podjeciu uchwaty o przeznaczeniu zysku na wypfate dywidendy dla
akcjonariuszy Spotki, wysokosci dywidendy, wartosci dywidendy przypadajacej na jedng Akcje, dniu ustalenia prawa do
dywidendy oraz dniu wyptaty dywidendy. Ponadto § 124 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW nakiada na Spoétke
obowigzek poinformowania KDPW najpézniej na dziesie¢ dni przed dniem ustalenia prawa do dywidendy o wysokosci
dywidendy, dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz terminie wyptaty dywidendy. Zgodnie z § 124 ust. 2 Szczegdtowych
Zasad Dziatania KDPW dzien wyptaty dywidendy moze przypadac najwczesniej dziesigtego dnia po dniu ustalenia prawa do
dywidendy.

Statut Emitenta nie przewiduje akumulowanego charakteru wyptaty dywidendy.

Prawo poboru w ofertach subskrypcji papierow wartosciowych tej samej klasy

W mysl art. 433 Ksh akcjonariuszom przystuguje prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku proporcjonalnym do
liczby posiadanych akcji. W interesie Emitenta Walne Zgromadzenie moze pozbawi¢ akcjonariuszy prawa poboru akcji
w catosci lub w czesci. Uchwata Walnego Zgromadzenia wymaga wiekszosci co najmniej 4/5 gtosow. Pozbawienie
akcjonariuszy prawa poboru nowych akcji moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad
Walnego Zgromadzenia. Zarzad przedstawia Walnemu Zgromadzeniu pisemng opinie uzasadniajgcg powody pozbawienia
prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng akcji bgdz sposaéb jej ustalenia (art. 433 § 2 Ksh).

Prawo do udziatu w nadwyzkach Emitenta w przypadku likwidacji

W mysl art. 474 § 1 Ksh, po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli Emitenta, lecz nie wczesniej niz przed uptywem roku
od dnia ostatniego ogtoszenia o otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli, moze nastapi¢ podziat pomiedzy akcjonariuszy
majgtku Emitenta pozostatego po takim zaspokojeniu. Majgtek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli
Emitenta, stosownie do art. 474 § 2 Ksh dzieli sie pomiedzy akcjonariuszy Emitenta w stosunku proporcjonalnym do
dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wptat na kapitat zaktadowy Emitenta. Statut Emitenta nie przewiduje zadnego
uprzywilejowania w tym zakresie.

Prawo do zamiany akcji

Zgodnie z art. 334 § 2 Ksh zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela albo odwrotnie moze by¢ dokonana na zgdanie
akcjonariusza, jezeli ustawa lub statut nie stanowi inaczej. Art. 9 Statutu przewiduje, ze wszystkie Akcje sg akcjami zwyktymi
na okaziciela.
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Postanowienia w sprawie umorzenia

Zgodnie z art. 8 ust. 3 Statutu Akcje moga byé umarzane za zgodg akcjonariusza w drodze ich nabywania przez Fundusz
(umorzenie dobrowolne). Fundusz moze nabywa¢ akcje wtasne w przypadkach okreslonych w art. 362 § 1 Ksh, w tym
w szczegolnosci w celu ich umorzenia oraz dalszej odsprzedazy. Umorzenie Akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia,
z zastrzezeniem postanowien art. 363 § 5 Ksh. Uchwata Walnego Zgromadzenia okresla w szczegdlnosci: podstawe prawng
umorzenia, wysokos¢ wynagrodzenia przystugujgcego akcjonariuszowi umorzonych Akcji badz uzasadnienie umorzenia bez
wynagrodzenia oraz sposéb obnizenia kapitatu zaktadowego.

Prawo zbywania posiadanych akcji

Kazdy akcjonariusz ma prawo do zbywania posiadanych przez siebie Akcji. Statut Spotki nie przewiduje zadnych ograniczen
w tym zakresie. Prawa z akcji zdematerializowanych powstajg z chwilg zapisania ich po raz pierwszy na rachunku papieréw
wartosciowych i przystugujg jego posiadaczowi. Umowa sprzedazy akcji zdematerializowanych przenosi prawa ze
sprzedawanych akcji z chwilg dokonania odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw wartosciowych nabywcy. Nie mozna
ograniczy¢ w statucie prawa zbywania akcji na okaziciela. Prawo rozporzgdzania akcjami obejmuje takze uprawnienie do
ustanawiania na nich obcigzen, w szczegdlnosci do ustanawiania zastawu czy uzytkowania na akcjach. Prawo gtosu z akcji
spéiki publicznej zapisanych na rachunku papieréw wartosciowych, ktére sg przedmiotem zastawu lub uzytkowania na rzecz
0s6b trzecich, przystuguje nadal akcjonariuszowi.

Prawa o charakterze korporacyjnym:
Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, zabierania glosu oraz glosowania

Zgodnie z art. 406" § 1 Ksh prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej majg osoby bedgce
akcjonariuszami spoétki na szesnascie dni przed datg walnego zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu). Zgodnie z art. 411 § 1 i Statutem kazda Akcja daje prawo do jednego glosu na walnym zgromadzeniu
Emitenta. Zgodnie z postanowieniami § 11 Regulaminu WZ gtos mozna zabiera¢ wytgcznie w sprawach objetych porzadkiem
obrad w zakresie aktualnie rozpatrywanego punktu tego porzadku. Przy rozpatrywaniu kazdej sprawy porzgdku obrad, w
zaleznosci od jej tematu, Przewodniczgcy WZ moze wyznaczy¢ czas, jaki bedzie przystugiwat jednemu moéwcy na wystgpienie
oraz replike. Powyzsze ograniczenie nie dotyczy czlonkéw Zarzgdu, Rady Nadzorczej, biegtych rewidentow i ekspertow.
Przewodniczacy moze zwracaé uwage mowcy, kiory odbiega od tematu bedgcego przedmiotem rozpatrywania, przekracza
przystugujgcy mu czas wystgpienia lub wypowiada sie w sposdb niedozwolony. Moéwcom nie stosujgcym sie do uwag
Przewodniczgcego lub zabierajgcym gtos w sposob niezgodny z Regulaminem WZ, Przewodniczacy moze odebra¢ gtos.
Przewodniczacy moze wydali¢ z sali osoby zakitdcajgce spokdj i porzadek obrad. O zamknieciu dyskusji decyduje
Przewodniczacy. Od decyzji Przewodniczacego uczestnikom WZ przystuguje prawo odwotania sie do WZ.

Glosowanie nad uchwatami jest jawne, z zastrzezeniem sytuacji, gdy Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia zarzadza tajne
gtosowanie przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie cztonkéw organéw spétki lub likwidatoréw, o pociggniecie ich do
odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach osobowych. Poza tym Przewodniczgcy Walnego Zgromadzenia zarzgdza tajne
gtosowanie na zadanie chocby jednego z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na zgromadzeniu. Uchwaty o istotnej
zmianie przedmiotu przedsiebiorstwa Spétki zapadajg w jawnym glosowaniu. Glosowanie moze odbywacé sie przy
wykorzystaniu elektronicznych srodkéw technicznych, w tym opartych na systemach komputerowych.

Prawo akcjonariusza do uzyskania informacji o Emitencie

Prawo to zapisane zostato w art. 428 Ksh, zgodnie z ktérym podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany
do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie informacji dotyczacych Emitenta, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy
objetej porzadkiem obrad. Zasadniczo informacja powinna zosta¢ udzielona w czasie trwania walnego zgromadzenia, przy
czym z waznych powodéw Zarzad moze wstrzymac sie z odpowiedzig przez okres nie dtuzszy niz dwa tygodnie, liczac od
dnia zgtoszenia zgdania o udzielenie informacji.

Zarzad powinien odmowi¢ udzielenia informacji w przypadku, gdy: (i) mogtoby to wyrzadzi¢ szkode Emitentowi albo spoétce
Z nig powigzanej, albo spotce lub spoétdzielni zaleznej, w szczegolnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych
lub organizacyjnych przedsiebiorstwa, (ii) mogtoby narazi¢ czionka Zarzadu na poniesienie odpowiedzialnosci karnej,
cywilnoprawnej lub administracyjne;.

Akcjonariuszowi przystuguje takze uprawnienie do zgtoszenia zgdania informacji o spodice poza obradami walnego
zgromadzenia i bez zwigzku ze sprawami objetymi porzgdkiem obrad walnego zgromadzenia. Nalezy przy tym pamietac, ze
przekazywanie informacji poszczegélnym akcjonariuszom podlega ograniczeniom wynikajgcym z przepiséw dotyczgcych
postepowania z informacjami poufnymi, ktére realizujg zasade réwnego dostepu akcjonariuszy do informacji o spoétce.
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Odpowiedz na zgdanie akcjonariusza uznaje sie za udzielong, jezeli odpowiednie informacje zostang zamieszczone na jej
stronie internetowe;.

Spétka przekazuje informacje takze w formie raportéw biezgcych i okresowych, w celu wykonania obowigzkéw natozonych na
spotke publiczng w Rozporzadzeniu o Raportach.

Prawo zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami

Prawo zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami zapisane jest w art. 385 § 3 Ksh. Na wniosek akcjonariuszy
reprezentujgcych co najmniej 1/5 czes$¢ kapitatu zaktadowego wybdér Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez
najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi grupami. Grupe tworzg akcjonariusze reprezentujgcy akcje,
ktdrych liczba jest co najmniej réwna liczbie powstatej z podzielenia liczby akcji reprezentowanych na walnym zgromadzeniu
przez liczbe cztonkéw rady nadzorczej. Tak utworzona grupa akcjonariuszy moze dokona¢ wyboru jednego cztonka rady
nadzorczej, przy czym tacy akcjonariusze nie biorg juz udziatu w wyborze pozostatych cztonkéw rady nadzorcze;j.

Zgodnie z postanowieniami Regulaminu WZ w przypadku umieszczenia w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia wniosku o
dokonanie wyboru Rady Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami tworzone sg grupy akcjonariuszy.
Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia ogtasza minimalng liczbe akcji potrzebnych do utworzenia oddzielnej grupy. Liczbe
te okresla sie, dzielgc liczbe akcji reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu przez liczbe stanowisk w Radzie Nadzorczej.
Akcjonariusz moze naleze¢ tylko do jednej grupy. Liczba utworzonych grup nie moze przekraczac¢ liczby stanowisk w Radzie
Nadzorczej. Kazda grupa uprawniona jest do wyboru tylu cztonkéw Rady Nadzorczej, ile razy liczba akcji reprezentowanych w
tej grupie przekracza minimalng liczbe akcji, o ktérej mowa powyzej. Grupy moga sie faczy¢ w celu dokonania wspodlnego
wyboru czionkéw Rady Nadzorczej. Przewodniczgcy Walnego Zgromadzenia ogtasza utworzenie poszczegolnych grup, po
czym zarzadza sporzgdzenie list obecnosci dla poszczegdlnych grup. Mandaty w Radzie Nadzorczej nie obsadzone przez
odpowiednig grupe akcjonariuszy, utworzong zgodnie z powyzszymi postanowieniami, obsadza sie w drodze gtosowania, w
ktérym uczestnicza wszyscy akcjonariusze, ktérych gtosy nie zostaty oddane przy wyborze czionkéw Rady Nadzorczej,
wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi grupami.

Prawo do zadania zbadania przez bieglego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spoétki publicznej lub
prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdélnych)

Powyzsze prawo reguluje art. 84 ust. 1 Ustawy o Ofercie, w mys| ktérego na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy spoétki
publicznej, posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw, Walne Zgromadzenie moze podjaé uchwate w sprawie
zbadania przez biegtego (na koszt spotki) okreslonego zagadnienia, zwigzanego z utworzeniem spotki lub prowadzeniem jej
spraw (rewident do spraw szczegodlnych).

Akcjonariusze ci mogg w tym celu zgda¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub Zgda¢ umieszczenia sprawy
podjecia tej uchwaty w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.

Prawo do zfozenia wniosku o zwofanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do zfozenia wniosku
0 umieszczenie w porzagdku obrad poszczegélnych spraw

Stosownie do art. 400 Ksh akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej 1/20 kapitalu zakladowego
Emitenta przystuguje prawo do ztozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ztozenia
wniosku o umieszczenie w porzadku obrad poszczegdlnych spraw. Zadanie takie nalezy ztozyé na pisémie lub w postaci
elektronicznej do Zarzadu. Wniosek o zwotanie zgromadzenia powinien okreslaé sprawy wnoszone pod obrady lub zawieraé
projekt uchwaty dotyczgcej proponowanego porzadku obrad (art. 23.2 Statutu Spétki). Jezeli w terminie dwéch tygodni od dnia
przedstawienia zgdania Zarzgdowi Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze
upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujgcych z tym zadaniem. Sad
wyznacza przewodniczgcego tego zgromadzenia. W sytuacji zwotania NWZ w trybie, o ktérym mowa w art. 400 § 1 Ksh,
Zgromadzenie podejmuje uchwate rozstrzygajgca, czy koszty zwotania i odbycia NWZ ma ponies¢ spotka. Akcjonariusze, na
zgdanie ktorych zostato zwotane zgromadzenie, mogg zwrécic¢ sie do sadu rejestrowego o zwolnienie z obowigzku pokrycia
kosztéw natozonych uchwatg zgromadzenia.

Dodatkowo zgodnie z art. 399 § 3 Ksh i art. 23.3. Statutu Spdtki Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie moze zosta¢ zwotane
przez akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu zakladowego lub co najmniej potowe ogoétu gloséw w
Spotce.

Zgodnie z Regulaminem WZ uczestnicy Walnego Zgromadzenia majg prawo wnoszenia propozycji zmian i uzupetnienn do
projektéw uchwat objetych porzgdkiem Walnego Zgromadzenia do czasu zamkniecia dyskusji nad punktem porzgadku obrad
obejmujgcym projekt uchwaty, ktérej taka propozycja dotyczy. Uchwata Walnego Zgromadzenia o zaniechaniu rozpatrywania
sprawy umieszczonej w porzadku obrad moze zapas¢ jedynie w przypadku, gdy przemawiajg za tym istotne powody. Uchwaty
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o zdjeciu z porzadku obrad badz o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad na wniosek
akcjonariuszy, wymagajg wiekszosci % (trzech czwartych) gloséw oddanych, z zastrzezeniem, ze obecni na Walnym
Zgromadzeniu akcjonariusze ktorzy wnioskowali za umieszczeniem tego punktu w porzgdku obrad, uprzednio wyrazili juz
zgode na jego zdjecie z porzadku bgdz zaniechanie rozpatrywania tej sprawy.

Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia

W mysl art. 422 Ksh uchwata podjeta przez Walne Zgromadzenie sprzeczna ze Statutem badz dobrymi obyczajami i godzgca
w interes Emitenta lub majgca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko
Emitentowi powddztwa o uchylenie uchwaty przez akcjonariusza, ktory: (i) glosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu
zazadat zaprotokotowania sprzeciwu, (ii) zostat bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu, (iii) nie byt
obecny na Walnym Zgromadzeniu, ale jedynie w przypadku gdy Walne Zgromadzenie zostato zwotane w sposob wadliwy
badz uchwate powzieto w sprawie nieobjetej porzgdkiem obrad.

Ponadto, stosownie do art. 425 Ksh, uchwata moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Emitentowi powddztwa
o stwierdzenie niewaznos$ci uchwaly, jezeli jest ona sprzeczna z przepisami prawa. Termin do wniesienia powddztwa
o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia wynosi miesigc od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz
trzy miesigce od dnia powzigcia uchwaty. Natomiast w terminie 30 dni od dnia ogtoszenia uchwaty Walnego Zgromadzenia,
nie pézniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty, moze zostaé wytoczone powddztwo o stwierdzenie
niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia.

Prawo do otrzymania imiennego $wiadectwa depozytowego

Stosownie do art. 328 § 6 Ksh akcjonariuszowi posiadajgcemu akcje zdematerializowane przystuguje uprawnienie do
imiennego Swiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych, zgodnie
z przepisami Ustawy o Obrocie.

Prawo do zgdania wydania odpisow sprawozdania Zarzadu z dziafalnosci Emitenta i sprawozdania finansowego wraz
z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta

Zgodnie z art. 395 § 4 Ksh na zgdanie kazdego akcjonariusza wydaje sie odpis sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Emitenta
i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta, najp6zniej na 15
dni przed Walnym Zgromadzeniem.

Prawo do przegladania listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu oraz do odpisu
z tej listy

Wedtug art. 407 § 1 Ksh akcjonariusz moze przegladaé w lokalu Zarzadu liste akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu oraz zgdaé odpisu tej listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia. Zgodnie z art. 407 § 1' Ksh
akcjonariusz sp&tki publicznej moze zgdac¢ przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie pocztg elektroniczng, podajgc adres,
na ktory lista powinna by¢ wystana.

Prawo do zadania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia

Zgodnie z art. 407 § 2 Ksh kazdy akcjonariusz ma prawo zgda¢ wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem
obrad, w terminie tygodnia przed datg Walnego Zgromadzenia.

Prawo do zlozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu

Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu jest to prawo okreslone w art. 410 § 2
Ksh. Na wniosek akcjonariuszy, posiadajgcych jedng dziesigtg kapitatu zaktadowego reprezentowanego na Walnym
Zgromadzeniu, lista obecnosci na tym Walnym Zgromadzeniu powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje,
ztozong co najmniej z trzech os6b. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka takiej komisji.

Prawo do przegladania ksiegi protokotow oraz do odpiséw uchwat Walnego Zgromadzenia

Kazdy akcjonariusz ma prawo przegladac ksiege protokotéw Walnego Zgromadzenia, a takze zgda¢ wydania poswiadczonych
przez Zarzad odpisow uchwat podjetych przez Walne Zgromadzenie (art. 421 § 3 Ksh).

Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej Emitentowi

Prawo to zapisane jest w art. 486 Ksh, mianowicie w przypadku gdy Emitent nie wytoczy powddztwa o naprawienie
wyrzadzonej mu szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajgcego szkode kazdy akcjonariusz moze wniesé
pozew o naprawienie takiej szkody.
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Prawo zadania udzielenia informacji o istnieniu badz ustaniu stosunku dominacji lub zaleznosSci

W mysl art. 6 §§ 4 i 6 Ksh kazdy akcjonariusz moze zgdac¢, aby spétka handlowa, ktdra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita
informaciji, czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spotki handlowej albo spoétdzielni bedacej
akcjonariuszem Emitenta oraz ujawnita liczbe akcji lub gtosow, albo liczbe udziatéw lub gtoséw, jakie posiada, w tym jako
zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami. Akcjonariusz moze ponadto zadaé udzielenia
informaciji o ustaniu stosunku dominagciji lub zaleznosci.

21.2.4. Opis dziatan niezbednych do zmiany praw posiadaczy akcji

Statut Emitenta w zakresie dziatan niezbednych do zmiany praw posiadaczy Akcji nie przewiduje zasad, ktére majg bardziej
znaczacy zakres niz jest to wymagane przepisami prawa.

21.2.5. Opis zasad okreslajacych sposob zwofywania zwyczajnych oraz nadzwyczajnych walnych
zgromadzen akcjonariuszy

Zgodnie z art. 399 Ksh Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzagd. Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, jezeli Zarzad nie zwota go w terminie okreslonym w Ksh lub Statucie (zgodnie z art. 23 ust. 4 Statutu - dwdch
tygodni od dnia zgtoszenia odpowiedniego zgdania przez Rade Nadzorczg), oraz Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia,
jezeli zwotanie go uzna za wskazane.

Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogétu gtoséw w spotce moga
zwota¢ nadzwyczajne walne zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczgcego tego zgromadzenia. Ponadto
zgodnie z art. 400 Ksh akcjonariusz lub akcjonariusze Emitenta reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego mogg zada¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jak réowniez umieszczenia okreslonych spraw
w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zgdanie takie nalezy ztozy¢ na pismie lub w postaci elektronicznej do
Zarzadu.

Zgodnie z art. 24 Statutu i art. 401 Ksh Rada Nadzorcza, akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 1/20
kapitatu zakladowego mogg zgda¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.
Zadanie takie powinno zosta¢ zgtoszone Zarzgdowi nie pézniej niz na dwadziescia jeden (21) dni przed wyznaczonym
terminem Walnego Zgromadzenia. Zadanie powinno zawieraé uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego
punktu porzgdku obrad. Zgdanie moze zostaé ztozone na pi$mie (wystane na adres Spotki) lub jako dokument elektroniczny
zapisany w formacie PDF przestany na adres poczty elektronicznej Spotki: wz@midasnfi.pl. Zarzad jest obowigzany
niezwtocznie, jednak nie pézniej niz na osiemnascie (18) dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia, ogtosi¢
zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zgdanie akcjonariuszy.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 1/20 (jedng dwudziestg) kapitatu zaktadowego mogg przed
terminem Walnego Zgromadzenia, zgtasza¢ Spoice na pismie (wystane na adres Spotki) lub jako dokument elektroniczny
zapisany w formacie PDF przestany na adres poczty elektronicznej Spétki: wz@midasnfi.pl, projekty uchwat dotyczace spraw
ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad. Spotka niezwlocznie ogtasza projekty uchwat na stronie internetowe;.
Akcjonariusz lub akcjonariusze zgtaszajacy projekty uchwat muszg przedstawi¢ wystawione przez stosowny podmiot
zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w ZWZ w celu identyfikacji ich jako akcjonariuszy Spotki.

Zadanie zwotania NWZ i umieszczenia spraw w porzadku obrad, przedstawione przez uprawnione osoby, moze byé
odrzucone jedynie wtedy, gdy jest to poparte uzasadnionymi przyczynami oraz szczegétowo uzasadnione. Jezeli wniosek
dotyczy umieszczenia w porzgdku obrad wyboru czionkéw Rady Nadzorczej zgodnie z art. 385 § 3 Ksh, nie moze on by¢
odrzucony w zadnym przypadku. Walne Zgromadzenie zwotane na wniosek uprawnionych podmiotéw lub Walne
Zgromadzenie, w ktoérego porzadku na taki wniosek umieszczono okreslone sprawy, moze by¢ odwotane tylko za zgoda
wnioskodawcow. W innych przypadkach Walne Zgromadzenie moze by¢ odwotane, jezeli jego odbycie napotyka na
nadzwyczajne przeszkody lub jest oczywiscie bezprzedmiotowe.

Odwotanie oraz ewentualna zmiana terminu Walnego Zgromadzenia nastepuje w taki sam sposoéb, jak jego zwotanie,
zapewniajac przy tym jak najmniejsze ujemne skutki dla Spdtki i akcjonariuszy. Odwotanie oraz zmiana terminu Walnego
Zgromadzenia powinna nastgpi¢ niezwtocznie po wystapieniu przestanki uzasadniajgcej odwotanie lub zmianeg terminu, ale nie
pozniej, niz na siedem dni przed dniem Walnego Zgromadzenia. Jezeli odwotanie lub zmiana terminu Walnego Zgromadzenia
nie moze nastgpi¢ w terminie okreslonym w zdaniu poprzedzajgcym, Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie, chyba ze
z okolicznosci wynika, ze jest to niemozliwe lub nadmiernie utrudnione, woéwczas odwotanie albo zmiana terminu moze
nastgpi¢ w kazdym czasie przed datg Walnego Zgromadzenia. Odwotanie lub zmiana terminu Walnego Zgromadzenia
nastepuje przez ogtoszenie zamieszczone na stronie internetowej Spoétki wraz z podaniem uzasadnienia i dochowaniem
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innych wymogoéw prawa. Kompetencja do odwotania Walnego Zgromadzenia przystuguje wytgcznie organowi lub osobie, ktéra
zwotata Walne Zgromadzenie.

Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno by¢ zwotane
najpozniej na ostatni dzieh pazdziernika kazdego roku.

Zgodnie z art. 402" Ksh walne zgromadzenie spotki publicznej zwoluje sie przez ogtoszenie dokonywane na stronie
internetowej spdtki oraz w sposob okreslony dla przekazywania informacji biezacych zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie.
Ogtoszenie powinno by¢ dokonane co najmniej na dwadziescia sze$¢ dni przed terminem walnego zgromadzenia.

Zgodnie z art. 402% Ksh ogtoszenie o walnym zgromadzeniu spétki publicznej powinno zawiera¢ co najmniej:
1) date, godzine i miejsce walnego zgromadzenia oraz szczegotowy porzgdek obrad,

2) precyzyjny opis procedur dotyczgcych uczestniczenia w walnym zgromadzeniu i wykonywania prawa gtosu,
w szczegolnosci informacije o:

a) prawie akcjonariusza do zgdania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad walnego zgromadzenia,

b) prawie akcjonariusza do zgtaszania projektéw uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzgdku obrad walnego
zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzgdku obrad przed terminem walnego zgromadzenia,

c) prawie akcjonariusza do zgtaszania projektéw uchwat dotyczgcych spraw wprowadzonych do porzadku obrad podczas
walnego zgromadzenia,

d) sposobie wykonywania prawa gtosu przez petnomocnika, w tym w szczegolnosci o formularzach stosowanych podczas
gtosowania przez petnomocnika, oraz sposobie zawiadamiania sp&tki przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej
o ustanowieniu petnomocnika,

e) mozliwosci i sposobie uczestniczenia w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej,

f) sposobie wypowiadania sie w trakcie walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej,

g) sposobie wykonywania prawa gtosu drogg korespondencyjng lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej,
3) dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, o ktérym mowa w art. 406" Ksh,

4) informacje, ze prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu majg tylko osoby bedace akcjonariuszami spoétki w dniu
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu,

5) wskazanie, gdzie i w jaki sposéb osoba uprawniona do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu moze uzyskaé petny tekst
dokumentacji, ktéra ma by¢ przedstawiona walnemu zgromadzeniu, oraz projekty uchwat lub, jezeli nie przewiduje sie
podejmowania uchwat, uwagi zarzadu lub rady nadzorczej spdtki, dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad
walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg zostaé wprowadzone do porzgdku obrad przed terminem walnego
zgromadzenia,

6) wskazanie adresu strony internetowej, na ktérej bedg udostepnione informacje dotyczgce walnego zgromadzenia.

Spétka publiczna prowadzi wtasng strone internetowg i zamieszcza na niej od dnia zwotania walnego zgromadzenia:

1) ogtoszenie o zwotaniu walnego zgromadzenia,

2) informacje o ogolnej liczbie akcji w spétce i liczbie glosoéw z tych akcji w dniu ogtoszenia, a jezeli akcje sg roznych rodzajéw
- takze o podziale akcji na poszczegdlne rodzaje i liczbie gtoséw z akcji poszczegdlnych rodzajow,

3) dokumentacje, ktéra ma by¢ przedstawiona walnemu zgromadzeniu,

4) projekty uchwat lub, jezeli nie przewiduje sie podejmowania uchwat, uwagi zarzadu lub rady nadzorczej spotki, dotyczace
spraw wprowadzonych do porzgdku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg zostaé wprowadzone do porzadku
obrad przed terminem walnego zgromadzenia,

5) formularze pozwalajgce na wykonywanie prawa gtosu przez petnomocnika lub droga korespondencyjng, jezeli nie sg one
wysytane bezposrednio do wszystkich akcjonariuszy.

Jezeli formularze, o ktérych mowa powyzej w pkt. 5), z przyczyn technicznych nie mogg zosta¢ udostepnione na stronie
internetowej, spdtka publiczna wskazuje na tej stronie sposéb i miejsce uzyskania formularzy. W takim przypadku spétka
publiczna wysyta formularze nieodptatnie pocztg kazdemu akcjonariuszowi na jego zagdanie. Formularze takie powinny
zawiera¢ proponowang tres¢ uchwaty walnego zgromadzenia i umozliwia¢:

1) identyfikacje akcjonariusza oddajgcego gtos oraz jego petnomocnika, jezeli akcjonariusz wykonuje prawo glosu przez
petnomocnika,
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2) oddanie gtosu w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 9) Ksh,
3) ztozenie sprzeciwu przez akcjonariuszy gtosujacych przeciwko uchwale,

4) zamieszczenie instrukcji dotyczacych sposobu gtosowania w odniesieniu do kazdej z uchwat, nad ktérg gtosowa¢ ma
petnomocnik.

Walne Zgromadzenie moze podja¢ uchwaty takze bez formalnego zwotania, jezeli caty kapitat zaktadowy jest reprezentowany,
a nikt z obecnych nie wniesie sprzeciwu ani co do odbycia Walnego Zgromadzenia, ani co do postawienia poszczegdlnych
spraw na porzadku obrad. Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaty jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad.

Pisemne projekty uchwat objetych porzgdkiem obrad przewidzianym w ogtoszeniu o Zgromadzeniu przygotowuje Zarzad i
zamieszcza na stronie internetowej Spodtki. Projekty uchwat majagce by¢ przedstawione Walnemu Zgromadzeniu wraz ze
stosownymi dokumentami oraz opinia Rady Nadzorczej — w przypadku, gdy Zarzad wystgpit o takg opinie — powinny byc¢
udostepnione przez Zarzad na stronie internetowej Spotki od dnia zwotania Walnego Zgromadzenia, oraz w siedzibie Spétki
wszystkim akcjonariuszom, tak aby akcjonariusze mieli mozliwos¢ zapoznania si¢ z nimi i ich oceny. Projekty uchwat
sporzadzone przez akcjonariuszy powinny by¢ niezwlocznie ogtaszane na stronie internetowej Spotki z podaniem daty ich
otrzymania i danymi akcjonariusza, ktéry dany projekt uchwaty przygotowat.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, a w przypadkach, w ktérych przepis ustawy
wymaga kwalifikowanej wiekszosci, wiekszoscig wymagang przez Kodeks spotek handlowych.

W Walnym Zgromadzeniu majg prawo uczestniczyé wszyscy akcjonariusze osobiscie lub przez petnomocnikow. Jezeli
przepisy Kodeksu spoétek handlowych nie stanowig inaczej Walne Zgromadzenie moze podejmowac¢ uchwaty bez wzgledu na
liczbe obecnych akcjonariuszy i wysokos¢ reprezentowanego kapitatu zakladowego.

Za posrednictwem poczty elektronicznej Spoiki, akcjonariusze w szczegodlnosci zawiadamiajg Spotke o udzieleniu w postaci
elektronicznej petnomocnictwa do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i jego odwotaniu. O udzieleniu petnomocnictwa w
postaci elektronicznej nalezy zawiadomi¢ Spotke przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej doktadajac przy tym
wszelkich staran, aby mozliwa byta skuteczna weryfikacja waznosci petnomocnictwa. Wraz z zawiadomieniem o udzieleniu
petnomocnictwa w postaci elektronicznej akcjonariusz przesyta w formacie PDF: skan udzielonego petnomocnictwa, skan
dowodu osobistego, paszportu lub innego dokumentu pozwalajgcego zidentyfikowa¢ akcjonariusza jako mocodawce i
ustanowionego petnomocnika, swéj adres e-mailowy oraz numer telefonu akcjonariusza i petnomocnika, Petnomocnik nie jest
zwolniony z obowigzku przedstawienia przy sporzgdzaniu listy obecno$ci oséb uprawnionych do uczestniczenia w Walnym
Zgromadzeniu, dokumentéw stuzacych jego identyfikacji. Zasady dotyczace identyfikacji akcjonariusza stosuje sie
odpowiednio do zawiadomienia Spotki o odwotaniu udzielonego petnomocnictwa. Petnomocnik gtosuje zgodnie z instrukcjami
udzielonymi przez akcjonariusza.

Porzagdek obrad Walnego Zgromadzenia ustala zwotujgcy Walne Zgromadzenie. Akcjonariusz lub akcjonariusze
reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg czes¢ kapitatu zaktadowego mogg zgda¢ umieszczenia okreslonych spraw
w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zgdanie takie nalezy ztozy¢ na pi$mie lub w formie elektronicznej do
Zarzadu.

Zgodnie z art. 420 ust. 1 Ksh gtosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza sie przy wyborach
oraz nad wnioskami o odwotanie cztonkéw organéw Emitenta lub likwidatoréw, o pociggniecie ich do odpowiedzialnosci, jak
rébwniez w sprawach osobowych. Poza tym nalezy zarzgdzi¢ tajne gtosowanie na zgdanie choéby jednego z akcjonariuszy
obecnych lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu.

Zgodnie z art. 29 ust. 1 Statutu Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej albo jego zastepca,
a nastepnie sposrod oséb uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sie Przewodniczgcego. W razie
nieobecnosci tych oséb Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzgdu albo osoba wskazana przez Zarzad.

Uchwata o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia moze zapas¢ jedynie
w przypadku, gdy przemawiajg za nig istotne powody. Wniosek w takiej sprawie powinien zosta¢ szczegétowo umotywowany.
Zdjecie z porzadku obrad lub zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad na wniosek akcjonariuszy
wymaga podjecia uchwaty Walnego Zgromadzenia, po uprzednio wyrazonej zgodzie przez wszystkich obecnych
akcjonariuszy, ktérzy zgtosili taki wniosek popartej 75% gtoséw Walnego Zgromadzenia.

21.2.6. Opis postanowien statutu lub regqulamindw emitenta, ktore moglyby spowodowac opodznienie,
odroczenie lub uniemozliwienie zmiany kontroli nad emitentem

Statut ani Regulaminy nie zawierajg postanowien, ktére moglyby spowodowa¢ opdznienie, odroczenie lub uniemozliwienie
zmiany kontroli nad Emitentem.
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21.2.7. Wskazanie postanowien statutu lub regulaminéw regulujgcych progowa wielko$é posiadanych
akcji, po przekroczeniu ktérej konieczne jest podanie stanu posiadania akcji przez akcjonariusza

Zarowno Statut, jak i regulaminy obowigzujace u Emitenta, nie regulujg progowej wielkosci posiadanych Akcji, po
przekroczeniu ktdrej konieczne jest ujawnienie wielkosci posiadanych Akcji przez akcjonariusza.

21.2.8. Opis warunkéw nalozonych zapisami statutu |ub regulaminami, ktérym podlegaja zmiany
kapitatu

Zarowno Statut, jak i regulaminy obowigzujgce u Emitenta, nie okreslajg warunkow, ktérym podlegajg zmiany kapitatu
zaktadowego, w sposob bardziej rygorystyczny niz przepisy Ksh.

22. Istotne umowy

Wszystkie wskazane w niniejszym punkcie umowy sg umowami zawartymi w normalnym toku dziatalnosci. Emitent iinne
podmioty z Grupy w ciggu ostatnich dwdch lat nie zawarty istotnych umoéw innych niz umowy zawierane w normalnym toku
dziatalnosci.

Umowy zostaty zakwalifikowane jako istotne ze wzgledu na ich warto$¢ przekraczajgcg w dacie ich zawarcia 10% kapitatow
wiasnych Emitenta lub ze wzgledu na to, ze bezposrednio wptywajg na dziatalno$¢ operacyjna Grupy.

Emitent zwraca uwage, ze w jego ocenie nie istnieje obowigzek zamieszczania w Prospekcie doktadnie tych samych
informaciji, co publikowane w ramach obowigzkéw informacyjnych, nie istnieje rowniez obowigzek publikowania w ramach
obowigzkow informacyjnych doktadnie takich samych informaciji, jakie powinny zosta¢ zamieszczone w prospekcie emisyjnym.

Zgodnie z zapisami Rozporzadzenia o Raportach, emitent papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gieldowych, w zakresie zawartych umoéw ma obowigzek przekazywania informacji o umowach
znaczgcych, to jest (ujmujac ogdlnie) takich, ktoérych wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatow wtasnych
emitenta lub w przypadku gdy wielkos¢ kapitatdw wiasnych nie jest kryterium pozwalajgcym na witasciwg ocene znaczenia
zawartej umowy - wartosci przychodoéw ze sprzedazy emitenta za okres ostatnich czterech kwartatéw obrotowych, a w
przypadku gdy emitent jest jednostkg dominujgcg sporzgdzajgcg skonsolidowane sprawozdanie finansowe - wartosci
przychoddéw ze sprzedazy grupy kapitatowej emitenta za okres ostatnich czterech kwartatéw obrotowych. Z kolei zgodnie z
pkt. 22 zatgcznika 1 do Rozporzgdzenia Komisji (WE) nr 809/2004, zamieszczeniu w prospekcie emisyjnym podlega
podsumowanie wszystkich istotnych uméw, innych niz umowy zawierane w normalnym toku dziatalnosci emitenta, ktérych
strong jest emitent lub dowolny czionek jego grupy, za okres dwéch lat bezposrednio poprzedzajgcych date publikacii
dokumentu rejestracyjnego oraz podsumowanie wszystkich innych istotnych uméw (niezawartych w ramach normalnego toku
dziatalnosci) zawartych przez dowolnego cztonka grupy, ktére zawierajg postanowienia powodujgce powstanie zobowigzania
dowolnego cztonka grupy lub nabycie przez niego prawa o istothym znaczeniu dla grupy, w dacie dokumentu rejestracyjnego.
Poréwnanie powyzszych tresci Rozporzgdzenia o Raportach i Rozporzgdzenia Komisji (WE) nr 809/2004 prowadzi do
whniosku, ze niektére umowy podlegajgce obowigzkowi informacyjnemu na podstawie Rozporzgdzenia o Raportach moga nie
by¢ obowigzkowym elementem prospekiu — w szczegdlnosci jezeli emitent uzna ze dana umowa jest zawierana w toku
normalnej dziatalnosci emitenta. Z drugiej strony przyktadowo informacje o umowach istotnych z punktu widnienia emitenta
i zamieszczane w prospekcie mogg nie spetniac definicji umowy znaczacej (np. z uwagi na warto$¢ nizszg niz 10% kapitatow
wiasnych emitenta) i jako takie nie by¢ objete obowigzkiem zamieszczenia w prospekcie. W przypadku Emitenta w raportach
biezgcych zostata opisana znaczaca wiekszos¢ uméw wymienionych w niniejszym punkcie Prospektu. Nie byty publikowane
umowy zawarte przez Mobyland przed datg przejecia kontroli nad Mobyland.

22.1. Umowy z Fundacja Lux Veritatis, Bonum i MCMG dotyczgce projektu ,,wRodzinie”

22.1.1. Umowa o wspéipracy z Fundacja Lux Veritatis z 13 czerwca 2009 r.

CenterNet zawart z Fundacjg Lux Veritatis z siedzibg w Warszawie ("Fundacja") w dniu 13 czerwca 2009 roku Umowe
o wspotpracy ("Umowa"), ktéra zdefiniowata ramowg wspotprace przy stworzeniu i prowadzeniu telefonii komérkowej pod
nazwg "wRodzinie" oraz okreslita dziatania w obszarach: marketing, dystrybucja, sprzedaz oraz obstuga klienta marki
"wRodzinie".

Na mocy Umowy CenterNet wraz z Fundacjg Lux Veritatis zobowigzali sie uruchomi¢ ustugi komercyjne dla spotecznosci
skupionej wokot Radia Maryja, TV Trwam, Wyzszej Szkoty Kultury Spotecznej i Medialnej, Naszego Dziennika oraz Fundacji
Nasza Przysztosc.

Postanowienia Umowy :
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- Okreslenie obowigzkdéw stron w zakresie realizacji szerokiego wachlarza wspdlnych dziatan marketingowych;

- Budowa sieci dystrybucji oraz warunki sprzedazy produktéw w docelowo 2000 punktach sprzedazy w Polsce;

- Szczegoty realizacji dziatan obstugi klienta dedykowanych grupie docelowej;

- Na mocy umowy znak towarowy "wRodzinie" pozostaje wspotwtasnoscig Stron w czesciach rownych;

- Pierwszy etap wspotpracy dotyczy produktéow przedptaconych (tzw. prepaid). W pdzniejszym terminie Strony miaty podjgé
decyzje o wprowadzeniu oferty abonamentowej (tzw. postpaid);

- CenterNet zobowigzat sie podpisa¢ w terminie do 27 czerwca 2009 roku kolejne dwie umowy z podmiotami wskazanymi
przez Fundacje Lux Veritatis, dedykowanymi do bezpos$redniej wspotpracy w obszarach wskazanych w Umowie.

Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony. CenterNet warto$¢ przedmiotu Umowy (wraz z dwiema umowami
wykonawczymi, ktére CenterNet zobowigzany byt podpisa¢ do 27 czerwca 2009 r.) szacowat na ok. 160 milionéw ztotych.
W Umowie zawarte zostaly postanowienia okreslajgce kary umowne, ktérych maksymalna warto$¢ wynosita 30 milionow
ztotych. Jako zabezpieczenie ewentualnych roszczen Fundacji, wynikajgcych z niewykonania lub nienalezytego wykonania
zobowigzan, CenterNet i Fundusz wystawity weksle wtasne "in blanco" do wysokosci okreslonych kar umownych. W umowie
nie zostaly zawarte zapisy przewidujgce mozliwo$¢ dochodzenia naprawienia szkody na zasadach ogolnych w wysokosci
przekraczajgcej wysokos¢ zastrzezonej kary.

22.1.2. Umowaz MCMG z 22 czerwca 2009 r.

CenterNet zawart w dniu 22 czerwca 2009 roku Umowe o wspétpracy ("Umowa") z Multi Channel Marketing Group Sp. z o.0.
z siedzibg w Gdansku ("MCMG"), w zwigzku z opisang powyzej podpisang przez CenterNet i Fundacje Lux Veritatis umowg
0 wspoétpracy.

Postanowienia Umowy:

- Okreslenie szczegdtowego zakresu realizacji dziatan dotyczgcych obstugi klienta w ramach telefonii komérkowej oznaczonej
marka ,wRodzinie”;

- Zobowigzanie MCMG do m.in. zaprojektowania procedur obstugi klienta oraz realizacji dziatan telemarketingowych.

Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony. CenterNet wartos¢ przedmiotu Umowy szacowat na ok. 7 milionéw ziotych
w pierwszym roku jej trwania. Umowa nie przewidywata kar umownych. Jako zabezpieczenie ewentualnych roszczen MCMG,
wynikajgcych z niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzan, Fundusz zobowigzat sie wystawi¢ pie¢ weksli
wiasnych "in blanco" do wysokosci 0,5 miliona ztotych kazdy.

Pozostate warunki nie odbiegaty od powszechnie stosowanych w tego typu umowach.
22.1.3. Umowaz Bonum z 23 czerwca 2009 r.

CenterNet zawart w dniu 23 czerwca 2009 roku Umowe o wspétpracy ("Umowa") z Bonum Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
(wpisana do KRS pod nr 242396, zwana dalej "Bonum"). Umowa zostata zawarta w zwigzku z opisang w punkcie 22.1.1
Czesci lll Prospektu umowg o wspotpracy podpisang przez CenterNet i Fundacje Lux Veritatis.

Umowa zdefiniowata ramowg wspotprace polegajgcg na wprowadzeniu na rynek, dystrybucji, sprzedazy i promocji sprzedazy
marki "wRodzinie".

Postanowienia Umowy:
- Budowa sieci dystrybucji oraz warunki sprzedazy produktéw i ustug w punktach sprzedazy w Polsce;
- Okreslenie obowigzkow stron w zakresie realizacji szerokiego wachlarza wspélnych dziatan wspierajacych sprzedaz;

Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony. CenterNet warto$¢ przedmiotu Umowy w latach 2009-2013 szacowat na
ok. 150 milionéw ztotych. Umowa nie przewidywata kar umownych. Jako zabezpieczenie ewentualnych roszczen Bonum,
wynikajgcych z niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzan, Fundusz zobowigzat sie wystawi¢ 10 (dziesiec)
weksli wtasnych "in blanco" na kwote 500.000,00 zt kazdy.

22.1.4. Wypowiedzenia umoéw

CenterNet wypowiedziat w dniu 30 czerwca 2010 r. umowe z MCMG opisang w punkcie 22.1.2. Czesci Ill Prospektu.
Szczegodtowe informacje w tym zakresie zostaty zamieszczone w raporcie biezgcym Spétki nr 28/2010 z 1 lipca 2010 r.

W dniu 30 czerwca 2010 r. CenterNet otrzymat od Fundacji Lux Veritatis z siedzibg w Warszawie wypowiedzenie umowy
opisanej w punkcie 22.1.1. Czesci Ill Prospektu. Jednoczesnie w dniu 30 czerwca 2010 r. CenterNet wypowiedziat umowe
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Fundacji Lux Veritatis z siedzibg w Warszawie. Szczegotowe informacje w tym zakresie zostalty zamieszczone w raporcie
biezagcym Spétki nr 27/2010 z 1 lipca 2010 r.

W dniu 30 czerwca 2010 r. CenterNet otrzymat od Bonum wypowiedzenie umowy opisanej w punkcie 22.1.3. Czesci lll
Prospektu. Jednoczesnie w dniu 30 czerwca 2010 r. CenterNet wypowiedziat umowe Bonum. Szczegodtowe informacje w tym
zakresie zostaty zamieszczone w raporcie biezgcym Spotki nr 26/2010 z 1 lipca 2010 r.

Wskazane powyzej w niniejszym punkcie Raporty Biezace sg wigczone do Prospektu przez odestanie.
22.1.5. Otrzymanie wezwan do wykupu weksli

W dniu 21 lipca 2010 r. Fundusz otrzymat od MCMG wezwanie do wykupu weksla. Szczegoétowe informacje w tym zakresie
zostaly zamieszczone w raporcie biezgcym Spotki nr 29/2010 z 22 lipca 2010 r.

W dniu 22 lipca 2010 r. Fundusz otrzymat od Bonum wezwanie do wykupu weksla. Szczegotowe informacje w tym zakresie
zostaly zamieszczone w raporcie biezgcym Spotki nr 30/2010 z 23 lipca 2010 r.

W dniu 3 sierpnia 2010 r. Fundusz otrzymat od Fundac;ji Lux Veritatis wezwanie do wykupu weksla. Szczegdtowe informacje
w tym zakresie zostaty zamieszczone w raporcie biezacym Spétki nr 32/2010 z 4 sierpnia 2010 r.

Wskazane powyzej w niniejszym punkcie Raporty Biezace sg wigczone do Prospektu przez odestanie.
22.1.6. Porozumienie z 12 pazdziernika 2010 r.

CenterNet zawart, w dniu 12 pazdziernika 2010 roku, Porozumienie (dalej zwane "Porozumieniem") z Fundacjg Lux Veritatis,
Bonum oraz MCMG.

Porozumienie zostato zawarte w celu zazegnania sporu powstatego pomiedzy CenterNet, Fundacjg, Bonum oraz MCMG
w zwigzku ze zlozonymi przez nie oswiadczeniami, o ktérych mowa w punkcie 22.1.4 Czesci lll Prospektu, a takze z uwagi na
zamiar realizacji projektu "wRodzinie" przez Fundacje bez udziatu CenterNet.

Na mocy zawartego Porozumienia CenterNet oswiadczyt, ze naleznosci (w tym z tytutu zobowigzania do zwrotu kosztow
procesu i kosztow egzekucji) wobec:

- Bonum w tgcznej kwocie 2 506 030,64 zt (dwa miliony pieéset sze$¢ tysiecy trzydziesci ztotych 64/100)
- MCMG w fgcznej kwocie 1 409 050,80 zt (jeden milion czterysta dziewiec tysiecy piecdziesiagt ztotych 38/100)

- Fundacji w tacznej kwocie 268.400,00 zt (dwiesScie sze$cdziesigt osiem tysiecy czterysta zlotych) zostang zaptacone
w terminie siedmiu dni roboczych od daty zawarcia Porozumienia.

Z kolei Bonum i MCMG zobowigzaty sie do zwrotu w dniu nastepnym po dokonaniu zaptaty wszystkich kwot, o ktérych mowa
powyzej, wszystkich weksli stanowigcych zabezpieczenie roszczen Fundacji, Bonum i MCMG wystawionych przez Fundusz
i CenterNet jako zabezpieczenie roszczeh wynikajgcych z uméw zawartych przez CenterNet z Fundacjg, Bonum i MCMG,
o ktérych mowa w punktach 22.1.1, 22.1.2 i 22.1.3 Czes$ci lll Prospektu, pod warunkiem jednoczesnego wystawienia i
wreczenia weksla wlasnego "in blanco" z klauzulg bez protestu wraz z deklaracjg wekslowag na kwote 5.000.000,00 zt (pie¢
milionéw ztotych), poreczonego przez NFI Midas, ktéry Fundacja ma prawo opatrzy¢ miejscem ptatnosci oraz datg ptatnosci
weditug swego uznania oraz weksla wlasnego "in blanco" wraz z deklaracjg wekslowg do kwoty 541.288,38 PLN (piecset
czterdziesci jeden tysiecy dwiescie osiemdziesigt osiem ztotych i 38/100), poreczonego przez NFI Midas, zabezpieczajgcego
wierzytelnos¢ Bonum z tytutu zwréconych starteréw oraz zdrapek dotadowujgcych.

Ponadto, CenterNet zobowigzat sie do przekazania Fundacji lub wskazanemu przez nig podmiotowi sktadnikéw majatku, ktére
bedag dawaty Fundacji lub podmiotowi przez nig wskazanemu mozliwo$s¢é samodzielnego prowadzenia projektu "wRodzinie"
pod warunkiem: (i) udzielenia Fundacji stosownych petnomocnictw, (ii) wskazania zakreséw aktywnych numeréw IMSI
uzywanych w projekcie "wRodzinie", (iii) przeprowadzenia inwentaryzacji sktadnikow majgtku i zasobow wykorzystywanych
dla realizacji projektu "wRodzinie", (iv) przeprowadzenia testéw akceptacyjnych razem ze wskazanym przez Fundacje na
piSmie nowym operatorem macierzystym oraz otrzymania przez CenterNet pisemnego oswiadczenia ziozonego przez
Fundacje, lub podmiot wskazany przez Fundacje, woli przejecia sktadnikéw majatku. Przekazanie sktadnikdw majgtku nastgpi
z datg zawarcia umowy przeniesienia sktadnikéw majagtku w terminie do dnia 31 stycznia 2011 roku.

Fundacja os$wiadczyta, ze pod warunkiem spetnienia przez CenterNet tgcznie wszystkich zobowigzan, o ktérych mowa
powyzej, ogranicza wysokos$¢ kar umownych przewidzianych w umowie z Fundacjg, o ktérej mowa w punkcie 22.1.1 Czesci lll
Prospektu, do kwoty 5.000.000 zt (pie¢ milionéw ziotych), za$ zaréwno Bonum jak i MCMG zrzekajg sie w takim przypadku
wszelkich roszczen wynikajgcych odpowiednio z umoéw zawartych pomiedzy CenterNet a Bonum i pomiedzy CenterNet a
MCMG bezwarunkowo i w catosci z wylgczeniem wierzytelnosci przystugujacej Bonum z tytutu zwréconych starteréw oraz
zdrapek dotadowujgcych w kwocie nie wyzszej niz brutto 541.288,38 zt (piecset czterdziesci jeden tysiecy dwiescie

134



Il — Czes$¢ Rejestracyjna

osiemdziesigt osiem ztotych i 38/100). Fundacja jest uprawniona réowniez do ztozenia oswiadczenia o odstgpieniu od woli
przejecia aktywow, przy czym oswiadczenie to moze zostac ztozone przez Fundacje nie wczesniej, niz w dniu 31 pazdziernika
2010 roku. Z kolei CenterNet zrzekt sie bezwarunkowo i w cato$ci wobec Fundacji, Bonum i MCMG wszelkich roszczen
wynikajgcych odpowiednio z umoéw zawartych z Fundacjg, Bonum i z MCMG.

Fundacja o$wiadczyta, ze w przypadku zawarcia umowy przenoszacej wiasnos$¢ sktadnikow majatku o ktérych mowa powyzej
potwierdzi, iz zawarcie powyzszej umowy w petni wyczerpuje jej roszczenia wobec CenterNet i Midas a takze zwalnia
CenterNet z zaptaty kary umownej, o ktdrej mowa w poprzednim akapicie. W przypadku nieztozenia przez Fundacje
oswiadczenia o woli przejecia skladnikdw majatku lub ztozenia o$wiadczenia o odstgpieniu od woli przejecia skfadnikéw
majatku, CenterNet zaptaci Fundacji kare umowna, o ktérej mowa w poprzednim akapicie. Zaptata tej kary umownej
wyczerpuje wszelkie roszczenia Fundacji wynikajgce ze stosunkéw prawnych i ze stosunkéw faktycznych poprzedzajacych
date zaptaty. W przypadku ztoZzenia przez Fundacje oswiadczenia o woli przejecia sktadnikow majatku i niezawarcia umowy
przenoszgcej wtasnosé sktadnikéw majatku, CenterNet zaptaci Fundacji kare umowna, o ktérej mowa w poprzednim akapicie.
Zaptata tej kary umownej wyczerpuje wszelkie roszczenia Fundacji wynikajgce ze stosunkéw prawnych i ze stosunkéw
faktycznych poprzedzajacych date zaptaty.

W dniu 21 grudnia 2010 roku CenterNet otrzymat od Fundacji oswiadczenie o odstgpieniu od woli przejecia skfadnikéw
majatku, ktére dawatyby Fundacji lub podmiotowi przez nig wskazanemu mozliwo$¢ samodzielnego prowadzenia projektu
"wRodzinie". W zwigzku z powyzszym, na mocy Porozumienia, CenterNet byt zobowigzany do zaptaty na rzecz Fundaciji kary
umownej w wysokosci 5.000.000 (pig¢ milionow) ztotych, ktdra wyczerpuje wszelkie roszczenia Fundacji wynikajgce ze
stosunkéw prawnych i ze stosunkow faktycznych poprzedzajgcych date zaptaty kary. CenterNet zaptacit te kwote.

22.2. Inne umowy CenterNet
22.2.1. Umowy CenterNet z Aero2
22211 Umowy zawarte w 2010 r.

CenterNet w okresie od 5 maja 2010 roku do 27 stycznia 2011 roku podpisat z Aero2 sze$¢ umow pozyczek o tacznej wartosci
19.185 tys. z. Umowami o najwiekszej wartosci sg: (i) umowa pozyczki zawarta w dniu 18 pazdziernika 2010 roku ("Umowa
1"), na podstawie ktdrej Aero2 udzielita CenterNet pozyczki o wartosci 4.300 tys. zt oraz (ii) umowa pozyczki zawarta w dniu
27 grudnia 2010 roku ("Umowa 2", fgcznie z Umowg 1 — ,Umowy”), na podstawie ktérej Aero2 udzielita CenterNet pozyczki
o wartosci 5.000 tys. zt. W Umowie 1 okreslone zostaty odsetki umowne od wyptaconej kwoty pozyczki, ktére sg naliczane
i kapitalizowane miesigcznie, na koniec kazdego miesigca, wedtug stopy procentowej w wysokosci 5% w skali roku. Umowa 2
przewiduje odsetki umowne od wyptaconej kwoty pozyczki w wysokosci 5% w skali roku, a za okres opdznienia w sptacie
pozyczki — odsetki ustawowe. Obie Umowy przyznajg pozyczkobiorcy uprawnienie do sptacenia kwot pozyczek oraz
naleznych odsetek przed terminem spfaty, a takze nie przewidujg kar umownych. Pozostate warunki Umow nie odbiegajg od
powszechnie stosowanych w umowach pozyczek.

Aktualna tgczna wysokosc¢ pozyczek udzielonych przez Aero2 CenterNet pozostajgcych do sptaty (bez odsetek) to 17.685 tys.
zt. Informacje na temat termindw sptat poszczegodlnych pozyczek zostaty przedstawione w punkcie 3.2 Czesci IV Prospektu.
22.2.1.2 Umowa z dnia 22 grudnia 2009 r.

W dniu 22 grudnia 2009 roku CenterNet i Aero2 zawarty Umowe o Wspétpracy w zakresie korzystania z sieci radiowej i anten
oraz infrastruktury technicznej w pasmie GSM 1800 (zwang dalej "Umow3g").

Przedmiotem Umowy bylo $wiadczenie przez Aero2 na rzecz CenterNet, za wynagrodzeniem, ustug polegajgcych na
udostepnieniu infrastruktury stuzacej propagacji i transmisji sygnatu w pasmie 1800 ("Infrastruktura 1800") oraz na
zapewnieniu CenterNet wsparcia technicznego, w tym serwisowego, niezbednego dla korzystania z Infrastruktury 1800, co
obejmuje: eksploatacje i serwisowanie Infrastruktury 1800 oraz podejmowania czynnosci w sytuacjach zwigzanych z awariami
Infrastruktury 1800.

Wynikiem Umowy byt pierwszy w Polsce komercyjny start sieci wspétdzielonej "RAN sharing" (model ten zaktada dostep do
urzgdzen radiowej sieci dostepowej). Uwzgledniajgc postanowienia aneksu do Umowy zostata ona zawarta na okres do 31
grudnia 2010 r. i w tej dacie Umowa wygasta.

Warto$¢ Umowy szacowana jest na kwote ok. 4.570.000 PLN plus nalezny podatek. Umowa nie przewidywata kar umownych.
Pozostate warunki Umowy nie odbiegaty od powszechnie stosowanych w tego typu umowach.

22.2.2. Umowy roamingowe
22221 Umowa z PTC
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W dniu 6 maja 2009 roku CenterNet zawart z PTC umowe o roamingu krajowym ("Umowa"), ktéra dotyczyta wspétpracy
i rozliczen z tytutu korzystania z sieci PTC.

Na mocy Umowy i $swiadczonych na jej podstawie (w jej wykonaniu) przez PTC ustug CenterNet uruchomit swoje ustugi
komercyjne we wspoitpracy z PTC. Dzieki Umowie CenterNet moze oferowac klientom, w oparciu o infrastrukture PTC, ustugi
telekomunikacyjne w miejscach, w ktérych nie dysponuje wiasng siecig. Umowa okredla szczegdty techniczne oraz
gwarantowata uruchomienie ustug telekomunikacyjnych CenterNet do 31 maja 2009 roku.

Umowa miata obowigzywac przez okres 4 lat od daty komercyjnego startu. CenterNet minimalng warto$¢ przedmiotu Umowy
szacowat na 48 milionéw ztotych (wartos¢ swiadczen w okresie obowigzywania Umowy). W Umowie zawarte zostaty
postanowienia okres$lajgce kary umowne, ktérych tgczna warto$¢ moze przekroczy¢ rownowartosé co najmniej 10% wartosci
tej Umowy. W Umowie nie zostaly zawarte zapisy wytaczajace mozliwos¢ dochodzenia naprawienia szkody na zasadach
ogolnych w wysokosci przekraczajgcej wysokos¢ zastrzezonej kary.

W dniu 30 listopada 2010 r. CenterNet odstgpit od Umowy. Przyczyna odstgpienia od Umowy jest fakt, iz PTC oraz CenterNet
do dnia 30 listopada 2010 roku nie osiagnety porozumienia w zakresie warunkéw $wiadczenia ustug. CenterNet podjat
dziatania w zakresie renegocjacji Umowy i zamierza osiagna¢ efekty opisane w punkcie 3.1 Czesci IV Prospektu.

22222 Umowa roamingu krajowego z PTK Centertel

W dniu 6 maja 2009 roku CenterNet rozwigzat ze skutkiem natychmiastowym Umowe roamingu krajowego (zwanej dalej
"Umowa") zawartg w dniu 4 sierpnia 2008 roku z PTK Centertel Sp. z 0.0. (o0 ktérej zawarciu Fundusz informowat w Raporcie
Biezgcym nr 27/2008 z dnia 4 sierpnia 2008 roku wigczonym do Prospektu przez odestanie). Umowa wprowadzata zasady
wspotpracy i rozliczenh z tytutu korzystania z sieci i ustug PTK Centertel oraz wymiany ruchu miedzysieciowego.

Przyczyng rozwigzania Umowy byt fakt, iz Strony do dnia rozwigzania nie osiggnety porozumienia na temat daty gotowosci do
komercyjnego uruchomienia ustug zgodnie z zapisami Umowy, co mogto skutkowaé niewykonaniem zobowigzan natozonych
przez Prezesa UKE na CenterNet.

Do dnia rozwigzania Umowy podstawowa ustuga, ktéra miata by¢ swiadczona na rzecz CenterNet na podstawie Umowy, nie
byta wykonywana.

22.2.2.3 Umowy z iBasis Global Inc.

W dniu 6 stycznia 2010 roku CenterNet zawart trzy umowy z iBasis Global Inc. z siedzibg w Hadze ("iBasis") na $wiadczenie
ustug roamingu miedzynarodowego.

Wszystkie zawarte umowy sa elementem realizacji strategii rynkowej CenterNet polegajacej na dostarczaniu swoim
uzytkownikom ustug telekomunikacyjnych na jak najwyzszym poziomie technologicznym, a przede wszystkim, umozliwienia
korzystania przez uzytkownikéw z ustug $wiadczonych przez CenterNet poza granicami Polski.

Na podstawie umow iBasis zobowigzat sie do dostarczenia na rzecz CenterNet ustugi umozliwiajgcej korzystanie z roamingu
miedzynarodowego.

Umowy sg zawarte na 3 lata z mozliwo$cig ich przedtuzenia na kolejne roczne okresy.

Wartos¢ Umow szacowana jest na kwote minimum 385.000 EUR plus nalezny podatek, tj. 1.576.575 PLN (zgodnie z Tabelg
kurséw NBP nr 3/A/NBP/2010 z dnia 6.01.2010 r.) plus nalezny podatek.

22.2.3. Umowa z Comarch

W dniu 15 grudnia 2008 roku CenterNet zawart Umowe na wdrozenie i obstuge systemu obstugi klienta i rozliczania
abonentéw i rozliczen partneréw z Comarch S.A. ("Comarch"). Umowa dotyczy wspotpracy, w zakresie przeprowadzenia
wdrozenia systemow informatycznych, a nastepnie $wiadczenia przez Comarch ustug dostepu i obstugi do ww. systeméw dla
CenterNet. Umowa zostata podpisana na okres 5 lat. Prognozowana wartos¢ kontraktu uwzgledniajgca przyrost bazy klientow
to ok. 30 min PLN. W umowie zawarte zostaty postanowienia okreslajgce kary umowne, ktérych tgczna wartosé nie przekroczy
20% wynagrodzenia naleznego Comarch w danym roku. Pozostate warunki nie odbiegajg od powszechnie stosowanych dla
tego typu umow.

W dniu 25 stycznia 2011 r. CenterNet i Comarch zawarty porozumienie dotyczace zmiany zasad dotychczasowej wspotpracy
i rozliczenia wzajemnych wierzytelnosci stron umowy. CenterNet uznat wierzytelno$¢ pieniezng Comarch w kwocie brutto
4.176.098,06 PLN wraz z odsetkami ustawowymi i zobowigzat sie do sptaty kwoty 2.684.000,00 PLN brutto w czterech ratach
do 30 wrzesnia 2011 r. W dniu sptaty ostatniej raty Comarch udzieli CenterNet rabatu na pozostata wymagalng kwote (ij.
1.492.098,06 brutto) oraz odstgpi od naliczania i zgdania zaptaty odsetek, a takze udzieli CenterNet licencji na
oprogramowanie Comarch Billing System, Comarch Billing Mediation, Comarch Service Provisioning, Comarch Customer
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Relationship Management, Comarch BPM, Comarch CDN XL, Comarch InterPartner Billing za kwote 200.000,00 PLN netto.
Do czasu przejecia przez zespot administratorow CenterNet biezgcej obstugi systemu obstugi klienta i rozliczania abonentow
i rozliczen partneréw Comarch Swiadczyt bedzie ustuge asysty technicznej w zamian za odrebne wynagrodzenie miesieczne.
Comarch zobowigzany tez jest do wykonania prac okreslonych w ofercie wyjscia stanowigcych zatgcznik do porozumienia, w
tym przeprowadzenia szkoleh pracownikéw CenterNet. W przypadku wykonania tych prac wskazanych w zdaniu poprzednim
i zaptaty wynagrodzenia okreslonego w porozumieniu lub w umowie (w zaleznosci ktére z tych zdarzen nastgpi pdzniej)
umowa ulegnie rozwigzaniu. Jednocze$nie strony ustality podjecie wszelkich czynnosci w celu zawarcia nowej umowy
w terminie do 1 kwietnia 2011 r. Przedmiotem nowej umowy ma by¢ uregulowanie warunkéw swiadczenia przez Comarch na
rzecz CenterNet ustug utrzymania systemow informatycznych dostarczonych przez Comarch. We wskazanym powyzej
terminie strony nie zawarty takiej umowy, ale negocjacje w tym zakresie w Dacie Prospektu nadal trwajg.

22.2.4. Umowy CenterNet z mLife Sp. z 0.0.

22241 Umowy z dnia 14 maja 2009 r.

W dniu 14 maja 2009 roku przez zarzady CenterNet i mLife ztozone zostaly ostatnie podpisy pod Umowag na wdrozenie
systemu informatycznego "mLife Intelligent Network Platform".

W ramach Umowy mLife zobowigzat sie do wdrozenia w CenterNet systemu informatycznego "mLife Intelligent Network
Platform". Zaproponowane przez mLife otwarte Srodowisko miato pozwoli¢ przyspieszy¢ proces budowy nowych ustug dla
uzytkownikéw CenterNet oraz zapewni¢ niskokosztowy model ich uruchamiania i utrzymania. Po wdrozeniu systemu mLife
miat zapewni¢ CenterNet wsparcie techniczne systemu oraz opieke administracyjng. Umowa miata pozwoli na realizacje ustug
przedptaconych (prepaid) dla uzytkownikéw CenterNet wraz z obstugg procesu dotadowan.

Umowa zostata podpisana na czas nieokreslony, jednakze mLife zobowigzany jest do wdrozenia systemu oraz do
Swiadczenia ustug wsparcia co najmniej przez okres 3 lat. Prognozowana wartos¢ kontraktu uwzgledniajgca przyrost bazy
klientéw to ok. 7,1 min PLN. Pozostate warunki nie odbiegajg od powszechnie stosowanych dla tego typu umow.

W umowie przewidziane sg kary umowne dla CenterNet w przypadku nie wywigzywania sie z warunkéw i terminéw umowy
przez mLife, ktérych suma moze przekroczy¢ 10% wartosci przedmiotowej umowy (maksymalna kara wynosi 1 min PLN).

Umowa zostata wypowiedziana przez CenterNet.

W dniu 19 stycznia 2011 r. mLife i CenterNet zawarty porozumienie, na mocy ktérego m.in. uzgodniono zamiar mLife
i CenterNet ustalenia zakresu i warunkéw finansowych nowej umowy na wdrozenie systemu informatycznego "mLife Intelligent
Network Platform"”. Zgodnie z ustaleniami pomiedzy stronami powinna ona zosta¢ zawarta do 1 kwietnia 2011 r., przy czym
zastrzezono mozliwo$¢ zawarcia takiej umowy na rzecz CenterNet, takze przez inny podmiot wskazany przez CenterNet. Do
Daty Prospektu umowa, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, nie zostata zawarta, ale negocjacje w tym zakresie nadal trwaja.
CenterNet zobowigzat sie do sptaty wierzytelnosci mLife z tytutu umoéw zawartych z mLife (miedzy innymi umowy opisanej w
niniejszym punkcie, ale tez w punkcie 22.2.4.2 Czesci lll Prospektu) w kwocie tgcznej 1.600 tys. zt zgodnie z harmonogramem
okreslonym w porozumieniu - do dnia 30 wrzesnia 2011 r. w rownych miesiecznych ratach. W przypadku sptaty wskazanej
wierzytelnosci przez CenterNet, mLife zobowigzat sie do nie naliczania i niedochodzenia odsetek od kwoty swojej
wierzytelnosci. W dacie spfaty ostatniej kwoty wynikajgcej z harmonogramu mLife przenosi niewylgcznie nieodwotalnie i
ostatecznie na rzecz CenterNet prawa autorskie iprawo wiasnosci do kodéw zrodtowych dla oprogramowania
wykorzystywanego przez CenterNet na potrzeby aplikacji "mLife Intelligent Network Platform". Do tego czasu CenterNet ma
prawo do testowania rozwigzan w tym zakresie przy wykorzystaniu wymienionych kodoéw. CenterNet jest uprawniony do
rozwoju, zwielokrotniania zmian i modyfikacji produktéw opartych o te kody zrédtowe samodzielnie lub za posrednictwem oséb
trzecich w ramach rozwoju ustug telekomunikacyjnych CenterNet. Niezaleznie od ustug dotyczgcych wdrozenia systemu
informatycznego "mLife Intelligent Network Platform” CenterNet zobowigzat sie do zlecenia mLife odptatnego wykonania
innych ustug w okresie kolejnych 12 miesiecy za tgczng warto$¢ nie mniejszg niz 200 tys. zt netto. W przypadku opdznienia
przez CenterNet realizacji harmonogramu sptat mLife bedzie uprawniony do wypowiedzenia porozumienia ze skutkiem
natychmiastowym pod warunkiem uprzedniego pisemnego zawiadomienia CenterNet i wyznaczenia dodatkowego terminu nie
dtuzszego niz 7 dni na uregulowanie opd6znionej kwoty. W przypadku wypowiedzenia dokonanego przez mLife, CenterNet
bedzie zobowigzany do jednorazowej sptaty catej kwoty wierzytelnosci.

22.2.4.2 Umowy dot. $wiadczenia usfug przez CenterNet na rzecz mLife

W okresie 20 maja — 7 wrze$nia 2009 r. CenterNet zawart z mLife trzy umowy o $wiadczenie ustug przez CenterNet na rzecz
mLife.
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tgczna wartos¢ wszystkich tych uméw wynosi 8.880.000 PLN + 22% VAT. Umowa o najwiekszej wartosci jest umowa z dnia 7
sierpnia 2009 r. Przedmiotem tej umowy jest udostepnienie infrastruktury ztozonej ze zintegrowanych i umozliwiajgcych
uruchomienie i testy mobilnych ustug dodanych systeméw: HLR, MSC, IN, Billing PrePaid, Billing Postpaid wraz z niezbedng
infrastrukturg RNC ("Testbed IN") do testow End to End, testow FUT oraz testéw aplikacji. Wynagrodzenie wynikajgce
zumowy zostato okreslone na kwote 3.420.000,00 PLN + 22% VAT. Umowa przewiduje mozliwos¢ dochodzenia kary
umownej od mLife w przypadku rozwigzania umowy lub wycofania sie z realizacji z umowy bez waznego powodu przez mLife.
Kara umowna zostata okreslona na kwote réwng wynagrodzeniu CenterNet.

Umowa z 20 maja 2009 r. zostata w catosci wykonana. CenterNet uznat, ze mLife odstapit od pozostatych dwoch ww. umow.

W ramach zawartego porozumienia z dnia 19 stycznia 2011 r. opisanego w punkcie 22.2.4.1. Czesci Ill Prospektu mLife
i CenterNet uzgodnity, iz w okresie realizacji harmonogramu sptat wierzytelnosci opisanej w porozumieniu nie bedg podnosi¢
wobec siebie zadnych roszczen wynikajgcych lub zwigzanych z realizacjg uméw z dnia 7 sierpnia 2009 r. (Testbed IN) i z dnia
7 wrzeénia 2009 r. (Testbed GGSN), w szczegdlnosci roszczen z kar umownych. W dacie sptaty ostatniej kwoty wskazanej
w harmonogramie (jak rowniez w sytuacji wypowiedzenia przez mLife porozumienia z 19 stycznia 2011 r. w sytuaciji
opoznienia sptat) mLife oraz CenterNet zobowigzujg sie ztozy¢ oswiadczenia woli w przedmiocie rozwigzania tych uméw
Z jednoczesnym zrzeczeniem sig¢ wszelkich roszczen z tytutu tych umoéw. Zgodnie z porozumieniem rozwigzanie tych umow
bedzie skutkowa¢ tym, ze strony nie beda wobec siebie podnosi¢ zadnych roszczen wynikajgcych i/lub zwigzanych
z realizacjag tych uméw, w szczegdlnosci nie beda podnoszone nowe roszczenia o zaptate jak réwniez nie beda naliczane kary
umowne wynikajgce lub zwigzane z realizacjg tych umow.

22.2.5. Umowy CenterNet z Elterix

22.25.1 Umowa z dnia 30 wrzes$nia 2009 r.

W dniu 30 wrzesnia 2009 roku CenterNet zawart warunkowg umowe sprzedazy wybranych sktadnikéw przedsiebiorstwa
Elterix S.A. ze spotka Elterix S.A. z siedzibg w Warszawie (KRS: 0000020560 "Elterix"), szczegétowe informacje w tym
zakresie zostaty zamieszczone w Raporcie Biezgcym nr 94/2009 z dnia 30 wrzesnia 2009 r. Umowa ta byla aneksowana,
informacje w tym zakresie zostaty zamieszczone w Raportach Biezgcych:

1) nr98/2009 z dnia 9 pazdziernika 2009 roku,
2) nr100/2009 z dnia 16 pazdziernika 2009 roku,
3) nr102/2009 z dnia 23 pazdziernika 2009 roku,
4) nr113/2009 z dnia 19 listopada 2009 roku.

Wskazane powyzej w niniejszym punkcie Raporty Biezace sg wigczone do Prospektu przez odestanie.

22252 List intencyjny z 30 grudnia 2009 r. oraz niespemienie sie warunku rozwigzujgcego umowy z 30 wrze$nia 2009 r.

W dniu 30 grudnia 2009 r. CenterNet podpisat list Intencyjny z Elterix. Jednocze$nie nie zostat spetniony warunek
rozwigzujgcy dotyczacy umowy opisanej w punkcie 22.2.5.1 Czesci Ill Prospektu. Szczegdtowe informacje w tym zakresie
zostaly zamieszczone w Raporcie Biezacym nr 127/2009 z dnia 31 grudnia 2009 r. wigczonym do Prospektu przez odestanie.
W wyniku ww. listu intencyjnego nie zostata zawarta Zzadna umowa.

22.2.6. Umowa z Huawei Polska Sp. z 0.0. z dnia 25 czerwca 2009 r.

W dniu 25 czerwca 2009 roku, CenterNet i Huawei Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (zwany dalej "Huawei") zawarty
Umowe ramowg na dostarczenie i wdrozenie infrastruktury sieciowej dla potrzeb Swiadczenia ustug telekomunikacyjnych
(zwang dalej "Umowg Ramowg") oraz Umowe na $Swiadczenie ustug zarzgdzania siecig (zwang dalej "Umowg Zarzgdzania
Siecig").

Umowa Ramowa reguluje zasady dostarczania i wdrazania infrastruktury sieciowej dla potrzeb $wiadczenia ustug
telekomunikacyjnych.

Zatagcznikiem do Umowy ramowej sg:

* Specyfikacja techniczna Huawei wraz z cennikami

* Schematy odpowiedzialnosci za wdrozenia zamawianego sprzetu

* Procedury testowania i odbioru

* Harmonogramy dostaw i wdrozen

Umowa obowigzuje przez okres 4 lat od dnia podpisania.
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Strony nie okreslity wartosci Umowy Ramowej, jednak Zarzagd Funduszu uznat jg za znaczaca ze wzgledu wartosé pierwszego
zamodwienia ztozonego w jej ramach, jak rowniez potencjalnych przysztych zamoéwien.

Wraz z podpisaniem powyzszej Umowy CenterNet ztozyt zamoéwienie na komplet elementéw infrastruktury sterowania siecig
oraz platformy ustug dodanych (VAS), system monitoringu infrastruktury dostarczanej przez Huawei, a takze elementy
zintegrowanej radiowej sieci dostepowej dziatajgcej w systemach GSM, CDMA oraz LTE wraz z ustugami instalacji i integracji
o tgcznej wartosci ok. 4,8 min EUR.

Zgodnie ze ztozonymi przez CenterNet zamowieniami dostawczymi, warto$¢ sprzetu i ustug na dzien 31 stycznia 2011 r.
wynosi 6 006 tys. euro netto, co stanowi rownowarto$¢ w ztotych 24 080 tys. Na dzieh 31 stycznia 2011 r. fgczna wartosé
przeterminowanych zobowigzan z tytutu Umowy na rzecz Huawei wynosi 505 tys. euro netto, co stanowi rownowarto$¢ w
ztotych 1 985 tys. CenterNet przystapit do negocjacji z Huawei dotyczgcych zmiany warunkéw Umowy oraz roztozenia na raty
przeterminowanych zobowigzan. W przypadku niedojscia CenterNet iHuawei do porozumienia CenterNet bedzie
zobowigzany do zaptaty na rzecz Huawei 15 983 tys. zlotych netto jako naleznosci gtéwnej oraz odsetek, ktorych warto$¢ na
dzien 31 stycznia 2011 r. wynosi 1 380 tys. ztotych.

Umowa Zarzadzania Siecig dotyczy pierwszej fazy budowania infrastruktury operatora i okresla zakres oraz zasady:
monitoringu uruchomionej infrastruktury, Swiadczenia ustug drugiej i trzecia linia wsparcia obstugi klienta oraz kontroli
parametrow jakosciowych powyzszych ustug. Umowa zostata zawarta na okres 3 miesiecy od dnia podpisania. CenterNet
warto$¢ przedmiotu Umowy szacuje na ok. 160 tysiecy Euro.

22.2.7. Umowaz ATM S.A. z 29 czerwca 2009 .

W dniu 29 czerwca 2009 roku CenterNet zawart umowe na dostawe, instalacje i wsparcie serwisowe sprzetu ("Umowa")
z ATM S.A. z siedzibg w Warszawie ("ATM").

Przedmiotem Umowy jest sprzedaz przez ATM na rzecz CenterNet sprzetu firmy Cisco, zwigzanego z siecig transmisji
danych, niezbednego do kontynuacji sSwiadczenia ustug telekomunikacyjnych oraz zwiekszajgcego bezpieczehnstwo
uzytkownikéw. W ramach Umowy, ATM zobowigzat sie réwniez do instalacji sprzetu w miejscu wyznaczonym przez CenterNet
oraz zapewnienia wsparcia serwisowego sprzetu, na warunkach opisanych w Umowie.

Umowa jest wykonywana. Warto§¢ Umowy szacowana jest na kwote 1.066.000 USD plus nalezny podatek. Umowa nie
przewiduje kar umownych.

Pozostate warunki Umowy nie odbiegajg od powszechnie stosowanych w tego typu uméw.
22.2.8. Umowa z CSl Leasing Polska Sp. z 0.0.

W dniu 30 czerwca 2009 roku CenterNet zawart Umowe szczegotowa ("Umowa") z CSI Leasing Polska Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie ("CSI") w zwigzku z zawartg pomiedzy CenterNet a CSI umowg ramowg leasingu w dniu 30 czerwca 2009 roku.

Umowa zostata zawarta w zwigzku z zawarciem przez CenterNet umowy opisanej w punkcie 22.2.7 Czesci Il Prospektu
(,Umowa dostawy”).

W ramach Umowy CSI zobowigzato sie do sfinansowania kupna przez CenterNet od ATM sprzetu, o ktérym mowa w Umowie
dostawy, w ramach stosunku cywilnoprawnego — leasingu. Umowa zostata zawarta na czas okreslony do 30 wrzesnia 2010
roku, ale CSI i CenterNet zawarty porozumienie w prawie wydtuzenia terminu leasingu i zmiany harmonogramu pfatnosci
w ramach Umowy.

Umowa jest wykonywana. Wartos¢ Umowy szacowana jest na kwote 3.551.000,00 ztotych plus nalezny podatek. Umowa nie
przewiduje kar umownych.

Pozostate warunki Umowy nie odbiegajg od powszechnie stosowanych w tego typu umowach.
22.2.9. Umowa z Zabka Polska S.A.

CenterNet zawart w dniu 10 sierpnia 2009 roku Umowy o elektronicznej sprzedazy kart w terminalach ("Umowa") z Zabka
Polska S.A. z siedzibg w Poznaniu (wpisana do KRS pod nr 284671, zwana dalej "Zabka").

Przedmiotem Umowy jest zakup przez Zabke od CenterNet kodéw dotadowujgcych umozliwiajgcych korzystanie z ustug
telekomunikacyjnych pod markg "wRodzinie", w celu ich elektronicznej dystrybucji w imieniu wtasnym i na wtasny rachunek za
posrednictwem terminali obstugiwanych przez sieé sprzedazy Zabka.

Umowa jest zawarta na czas nieokreslony.
Umowa jest wykonywana. Wartos¢ tej umowy za 2010 r. wyniosta 1.681 tys. zt netto.
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22.2.10. Umowa pomiedzy CenterNet a Mobyland

Fundusz w dniu 6 sierpnia 2009 roku podpisat List Intencyjny z Mobyland, informacje na temat tego listu zostaty
przedstawione w Raporcie Biezgcym nr 73/2009 z 6 sierpnia 2009 r. wtgczonym do Prospektu przez odestanie. W wyniku listu
intencyjnego pomiedzy CenterNet a Mobyland zostata zawarta umowa z dnia 30 czerwca 2010 r. o wspotpracy w zakresie
wspolnego korzystania z czestotliwosci w pasmie 1800 MHz. Umowa ta zostata zawarta na czas okreslony do dnia 31 grudnia
2022 roku, z mozliwoscig rozwigzania na podstawie porozumienia. Po uptywie tego okresu umowa ulega przedtuzeniu na czas
nieokreslony, chyba ze ktérakolwiek ze stron najpdzniej do 31 grudnia 2021 r. poinformuje drugg strone o braku zamiaru
przedtuzania umowy. Przedmiotem umowy jest ustuga umozliwienia wspdlnego korzystania przez CenterNet z zakresu
czestotliwosci objetej rezerwacjg na rzecz Mobyland oraz ustuga umozliwienia wspdlnego korzystania przez Mobyland
z zakresu czestotliwosci objetej rezerwacjg na rzecz CenterNet.

Na podstawie aneksu nr 2 do umowy z dnia 31 stycznia 2011 r., w zwigzku z rozpoczynaniem przez Mobyland $wiadczenia
ustug telekomunikacyjnych transmisji danych w modelu hurtowym w technologii LTE z tgcznym wykorzystaniem pasma
(czestotliwosci objetej rezerwacjg na rzecz) CenterNet i pasma Mobyland, z tytulu wspdlnego korzystania przez Mobyland z
pasma CenterNet w roku 2011 Mobyland zaptaci CenterNet ryczattowo, w réwnych ratach miesiecznych, kwote 14.000 tys.
ztotych, powiekszonych o podatek VAT. Wysokos$¢ optaty za pasmo CenterNet za rok 2012 i lata nastepne, strony uzgodnig
do dnia 31 pazdziernika kazdego roku.

Umowa nie zawiera postanowien dotyczacych kar umownych. Umowa jest wykonywana.
22.2.11. Umowa z Polaris Finance BV

W dniu 22 wrzesnia 2010 r. CenterNet zawart z Polaris Finance BV z siedzibg w Rotterdamie, Holandia (,Polaris”), umowe
dotyczacag udzielenia przez Polaris zabezpieczenia wierzytelnosci przystugujgcej wobec CenterNet, poprzez ustanowienie
blokady na rachunku papieréw wartosciowych, na warunkach szczegoétowo okreslonych w umowie pomiedzy Polaris a Alior
Bank S.A. Strony wskazaly, ze wartos¢ zabezpieczenia wynosi 29.500 tys. zt. Z tytutu udzielenia zabezpieczenia CenterNet
zobowigzat sie do zaptaty na rzecz Polaris kwoty 15 tys. zt kwartalnie. CenterNet zobowigzat sie: (i) informowac Polaris o
wszelkich istotnych zdarzeniach prawnych mogacych mie¢ na istnienie lub wysoko$¢ zabezpieczonej wierzytelnosci i
zobowigzania Polaris, a takze o zgdaniach zgtaszanych przez Alior Bank S.A. (ii) na zadanie Polaris ustanowi¢ na rzecz
Polaris zabezpieczenia roszczen Polaris do CenterNet, w tym roszczen regresowych z tytutu zaptaty przez Polaris dtugu za
CenterNet. Strony uzgodnity takze, iz w przypadku gdy Alior Bank S.A. uzyska zaspokojenie zabezpieczonej przez Polaris
wierzytelnosci w catosci lub w czesci z majgtku Polaris, Polaris bedzie uprawniony do wystgpienia wobec CenterNet z
zgdaniem zaspokojenia uzasadnionych, nalezycie udokumentowanych i wymagalnych roszczen regresowych, a w przypadku
braku ptatnosci, Polaris bedzie uprawniony do zaspokojenia roszczen z majgtku CenterNet. Umowa jest wykonywana.

22.3. Umowy Emitenta z CenterNet

22.3.1. Umowy pozyczki

W okresie dwoch lat poprzedzajgcych Date Prospektu Emitent udzielit CenterNet oraz ACC szeregu pozyczek. Informacje na
temat tych umow zostaly przedstawione we wskazanych ponizej raportach biezgcych Emitenta wigczonych do Prospektu
przez odestanie:

1) za okres szesciu miesiecy poprzedzajgcych dzieh 26 lutego 2009 r. w raporcie biezgcym nr: 13/2009 z 26 lutego 2009 r.
(umowy z CenterNet o tgcznej wartosci 7.210.000,00 zt oraz umowy z ACC o wartosci 100.000 funtéw szterlingéw
(GBP), tj. rownowartos¢ 416.400,00 z),

2) za okres czterech miesiecy poprzedzajgcych dzien 18 czerwca 2009 r. w raporcie biezgcym nr: 49/2009 z 18 czerwca
2009 r. (umowy z CenterNet o fgcznej wartosci 3.725.484,74 zt),

3) za okres 7 dni poprzedzajacych dzien 29 czerwca 2009 r. w raporcie biezgcym nr: 57/2009 z 29 czerwca 2009 r. (umowy
z CenterNet o tgcznej wartosci 6.000.000,00 zt),

4) za okres od 3 lipca 2009 r. do dnia 1 wrzesnia 2009 r. w raporcie biezgcym nr: 81/2009 z 1 wrzesnia 2009 r. (umowy
z CenterNet o tacznej wartosci 4.300.000,00 zt),

5) o umowie zawartej w dniu 4 wrzesnia 2009 r. w raporcie biezgcym nr: 85/2009 z 4 wrzesnia 2009 r. (umowa z CenterNet
o wartosci 6.350.000,00 zt),

6) o umowach z dnia 14 oraz 23 wrzesnia 2009 r. w raporcie biezgcym nr: 89/2009 z 24 wrzesnia 2009 r. (umowy
z CenterNet o tacznej wartosci 3.600.000,00 zt),
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7) za okres od 12 do 26 pazdziernika 2009 r. w raporcie biezgcym nr: 103/2009 z 26 pazdziernika 2009 r. (umowy
z CenterNet o tgcznej wartosci 4.950.000,00 zt),

8) za okres od 30 pazdziernika 2009 r. do 19 listopada 2009 r. w raporcie biezgcym nr: 115/2009 z 19 listopada 2009 r.
(umowy z CenterNet o tgcznej wartosci 6.250.000,00 zt),

9) o umowie zawartej w dniu 30 listopada 2009 r. w raporcie biezgcym nr: 120/2009 z 30 listopada 2009 r. (umowa
z CenterNet o wartosci 4.000.000,00 zt),

10) o zmianie (aneksowaniu) w dniu 31 grudnia 2009 r. uméw pozyczek zawartych w okresie od 3 lipca do 30 listopada 2009
r. w raporcie biezagcym nr: 129/2009 z 31 grudnia 2009 r. (umowy pozyczek wskazane w raportach biezacych nr:
81/2009, 85/2009, 89/2009, 103/2009, 115/2009, 120/2009),

11) za okres od 23 grudnia 2009 r. do 28 stycznia 2010 r. w raporcie biezgcym nr: 4/2010 z 28 stycznia 2010 r. (umowy
z CenterNet o tgcznej wartosci 8.035.000,00 zt),

12) o umowie zawartej w dniu 26 lutego 2010 r. w raporcie biezgcym nr: 8/2010 z 26 lutego 2010 r. (umowa z CenterNet
o wartosci 4.000.000,00 zt).

Zobowigzania do sptaty wskazanych powyzej pozyczek, za wyjagtkiem umowy z ACC wskazanej w pkt 1) powyzej, wygasty, w
tym w rezultacie ich potrgcenia z wierzytelnosciami o zaptate ceny emisyjnej za obejmowane na podstawie umoéw
wskazanych w punkcie 22.3.2 Czesci lll Prospektu akcje CenterNet.

22.3.2. Umowy objecia akcji CenterNet

W okresie dwéch lat poprzedzajgcych Date Prospektu Emitent zawart z CenterNet kolejne umowy objecia akcji CenterNet
w zwigzku z podwyzszeniami kapitatu zaktadowego w drodze subskrypcji prywatnej. Informacje na temat tych uméw zostaty
przedstawione we wskazanych ponizej raportach biezgcych Emitenta wigczonych do Prospektu przez odestanie:

1) o umowie z 29 kwietnia 2009 r. w raporcie biezgcym nr: 24/2009 z 30 kwietnia 2009 r. (objecie 2.043.053 akcji serii F
CenterNet za kwote 35.344.816,90 z),

2) o umowie z 30 czerwca 2009 r. w raporcie biezgcym nr: 64/2009 z 1 lipca 2009 r. (objecie 711.917 akcji serii G
CenterNet za kwote 12.316.164,10 z}),

3) o umowie z 10 czerwca 2010 r. w raporcie biezagcym nr: 25/2010 z 11 czerwca 2010 r. (objecie 10 akc;ji serii H za kwote
50.000.000 zt).

22.3.3. Umowy objecia bonéw

W dniu 28 czerwca 2010 r. Fundusz podpisat z CenterNet umowe 0 objeciu bondéw, informacje w tym zakresie zostaty
przedstawione w raporcie biezgcym nr 37/2010 z 8 pazdziernika 2010 r. wigczonym do Prospektu przez odestanie.

22.4. Umowy dotyczgce bonéw dtuznych emitowanych przez Fundusz

Zestawienie bonoéw dtuznych Funduszu istniejacych na 31 grudnia 2010 r. zostato zamieszczone w punkcie 3.2 Czesci IV
Prospektu.

22.4.1. Umowy zawarte pomiedzy 20 grudnia 2008 r. a 18 kwietnia 2010 r.

W dniu 23 grudnia 2008 roku Fundusz otrzymat $swiadectwo depozytowe o ustanowieniu blokady na akcjach wtasnych
Funduszu. Tym samym weszta w zycie Umowa o ustanowienie blokady na instrumentach finansowych podpisana w dniu
12 grudnia 2008 roku pomiedzy Funduszem a Alchemia S.A. Szczegdtowe informacje o umowie zawarte sg w raporcie
biezgcym Funduszu nr 60/2008 z 23 grudnia 2008 r.

W dniu 18 maja 2009 roku Fundusz zawart porozumienie z Alchemia S.A. na objecie krotkoterminowych bondéw dtuznych serii
X09 wyemitowanych przez Fundusz. Jednoczes$nie Fundusz dokonat wykupu bondéw dtuznych oraz zawart z Alchemia S.A.
umowe o ustanowienie blokady na instrumentach finansowych. Szczegoétowe informacje na ten temat zostaty zawarte
w raporcie biezgcym Funduszu nr 35/2009 z 18 maja 2009 r.

W dniu 16 czerwca 2009 roku Fundusz zawart porozumienie ze spo6tkg Unibax Sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu na objecie
krotkoterminowych bonéw diuznych serii U02.09.A wyemitowanych przez Fundusz. Jednoczesnie Fundusz dokonat wykupu
bonéw dtuznych. Szczegétowe informacje na ten temat zostaty zawarte w raporcie biezgcym Funduszu nr 46/2009
z 16 czerwca 20009 r.

W dniu 17 czerwca 2009 roku Fundusz zawart porozumienie ze spétkg Impexmetal S.A. z siedzibg w Warszawie na objecie
krotkoterminowych bonoéw dtuznych serii V02.09.A wyemitowanych przez Fundusz. Jednoczes$nie Fundusz dokonat wykupu
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bondéw dtuznych. Szczegdtowe informacje na ten temat zostaty zawarte w raporcie biezgcym Funduszu nr 47/2009
z 17 czerwca 20009 r.

W dniu 17 wrzesnia 2009 roku Fundusz zawart porozumienie ze spo6tkg Impexmetal S.A. z siedzibg w Warszawie na objecie
krotkoterminowych bonéw dtuznych serii V02.09.B wyemitowanych przez Fundusz. Jednocze$nie Fundusz dokonat wykupu
bonéw dtuznych. Szczegdtowe informacje na ten temat zostaty zawarte w raporcie biezacym Funduszu nr 88/2009
z 17 wrze$nia 2009 r.

W dniu 30 wrzesnia 2009 roku Fundusz zawart porozumienie ze spotkg Narodowy Fundusz Inwestycyjny Krezus S.A.
z siedzibg w Toruniu na objecie bondéw diuznych serii U02.09.B wyemitowanych przez Fundusz. Jednocze$nie Fundusz
dokonat wykupu bonéw dtuznych. Szczegdtowe informacje na ten temat zostaty zawarte w raporcie biezgcym Funduszu nr
92/2009 z 30 wrzesnia 2009 r.

W dniu 18 listopada 2009 roku Fundusz zawart porozumienie z Alchemia S.A. na objecie krotkoterminowych bonéw dtuznych
serii X02.09.A wyemitowanych przez Fundusz. Jednocze$nie Fundusz dokonat wykupu bonéw dtuznych oraz zawart
z Alchemia S.A. umowe o ustanowienie blokady na instrumentach finansowych. Szczegétowe informacje na ten temat zostaty
zawarte w raporcie biezgcym Funduszu nr 112/2009 z 18 listopada 2009 r.

W dniu 16 grudnia 2009 roku Fundusz zawart porozumienie ze spotkg Huta Batory Sp. z 0.0. z siedzibg w Chorzowie na
objecie krétkoterminowych bonéw dtuznych serii U01.09.B wyemitowanych przez Fundusz. Jednoczes$nie Fundusz dokonat
wykupu bonéw dtuznych. Szczegétowe informacje na ten temat zostaty zawarte w raporcie biezgcym Funduszu nr 122/2009
z 17 grudnia 2009 r.

W dniu 17 grudnia 2009 roku Fundusz zawart porozumienie ze spdtkg Impexmetal S.A. z siedzibg w Warszawie na objecie
krétkoterminowych bonéw diuznych serii V02.09.C wyemitowanych przez Fundusz. Jednoczes$nie Fundusz dokonat wykupu
bonéw dtuznych. Szczegdtowe informacje na ten temat zostaly zawarte w raporcie biezgcym Funduszu nr 123/2009
z 18 grudnia 2009 r. Jednoczes$nie Fundusz dokonat wykupu bonéw diuznych. Szczegoétowe informacje na ten temat zostaty
zawarte w raporcie biezgcym Funduszu nr 123/2009 z 18 grudnia 20009 r.

Wskazane w niniejszym punkcie Raporty Biezgce zostaty wigczone do Prospektu przez odestanie.
22.4.2. Umowy z dnia 19 kwietnia 2010 r.

Fundusz zawart w dniu 19 kwietnia 2010 roku:

1) porozumienie z Aero2 w przedmiocie objecia dtugoterminowych bonéw diuznych serii MIDO611B wyemitowanych przez
Fundusz, oraz

2) porozumienie ze spoétkg Huta Batory Sp. z 0.0. z siedzibg w Chorzowie (dalej zwang "Huta Batory") w przedmiocie
przedterminowego wykupu bondw serii U01.09.B wyemitowanych przez Fundusz, oraz

3) porozumienie ze spodtkg Impexmetal S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej zwang "Impexmetal") w przedmiocie
przedterminowego wykupu czesci bonow serii V02.09.C wyemitowanych przez Fundusz.

Na mocy porozumienia z Aero2, Aero2 objeta 20.000 sztuk bondéw dtuznych serii MID0O611B o wartosci nominalnej
20.000.000,00 zt, wyemitowanych przez Fundusz. Termin wykupu bonéw przypada na dzien 30 czerwca 2011 roku, jednakze
Funduszowi przystuguje prawo do dokonania przedterminowego wykupu bondéw. Pozostate warunki nie odbiegajg od
powszechnie stosowanych w tego typu umowach.

Na mocy porozumien z Hutg Batory oraz Impexmetal, ze srodkéw uzyskanych z emisji bonéw dtuznych serii MID0611B,
Fundusz dokonat przedterminowego wykupu:

1) 12.720 sztuk bondéw dtuznych serii U01.09.B wyemitowanych przez Fundusz w dniu 16 grudnia 2009 roku, a objetych przez
Hute Batory (o emisji, ktérych Zarzad Funduszu informowat w Raporcie biezgcym nr 122/2009 z dnia 17 grudnia 2009 roku
wigczonym do Prospektu przez odestanie), oraz

2) 870 sztuk bondéw dtuznych serii V02.09.C wyemitowanych przez Fundusz w dniu 17 grudnia 2009 roku, a objetych przez
Impexmetal (o emisji, ktérych Zarzad Funduszu informowat w Raporcie biezgcym nr 123/2009 z dnia 18 grudnia 2009 roku
wigczonym do Prospektu przez odestanie).

Pozostate Srodki z emisji bonéw dtuznych serii MIDO611B zostalty przeznaczone na wykup innych bonéw dtuznych
wyemitowanych przez Fundusz, co do emisji ktérych nie powstaty obowigzki informacyjne.

22.4.3. Umowy z dnia 21 kwietnia 2010 r.
Fundusz zawart w dniu 21 kwietnia 2010 roku:
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1) porozumienie z Grazyng Karkosik w przedmiocie objecia diugoterminowego bonu dtuznego o oznaczeniu MID0611.2
wyemitowanego przez Fundusz, oraz

2) porozumien ze spdtkg Alchemia S.A. z siedzibg w Warszawie (zwang dalej "Alchemia") w przedmiocie objecia
dtugoterminowego bonu dtuznego o oznaczeniu MID0611.1 wyemitowanego przez Fundusz, oraz w przedmiocie
przedterminowego wykupu bondw serii X02.09.2 wyemitowanych przez Fundusz, oraz

3) porozumienie ze spotkg NFI Krezus S.A. z siedzibg w Toruniu (zwang dalej "NFI Krezus") w przedmiocie objecia
dtugoterminowego bonu dtuznego o oznaczeniu MID0611.3 wyemitowanego przez Fundusz, oraz

4) porozumienie ze spotkg Impexmetal S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej zwang "Impexmetal") w przedmiocie
przedterminowego wykupu czesci bonow serii V02.09.C wyemitowanych przez Fundusz.

Na mocy porozumienia z Grazyng Karkosik, Grazyna Karkosik objeta jeden bon dtuzny o oznaczeniu MID0611.2 o wartosci
nominalnej 20.000.000,00 zt, wyemitowany przez Fundusz. Termin wykupu bonu przypada na dzien 30 czerwca 2011 roku,
jednakze Funduszowi przystuguje prawo do dokonania przedterminowego wykupu bonu. Zabezpieczeniem wierzytelnosci
wynikajgcych z wyemitowanego przez Fundusz bonu jest zastaw rejestrowy na 761.917 sztukach akcji na okaziciela,
o wartosci nominalnej 17,30 zt kazda, w CenterNet. Ponadto, zabezpieczeniem bonu jest poreczenie cywilne udzielone przez
CenterNet na podstawie umowy poreczenia zawartej z Grazyng Karkosik. Pozostate warunki nie odbiegaja od powszechnie
stosowanych w tego typu umowach.

Na mocy porozumieh z Alchemia, Alchemia objefa jeden bon dtuzny o oznaczeniu MID0611.1 o wartosci nominalnej
80.500.000,00 zt, wyemitowany przez Fundusz. Termin wykupu bonu przypada na dzier 30 czerwca 2011 roku, jednakze
Funduszowi przystuguje prawo do dokonania przedterminowego wykupu bonu. Zabezpieczeniem wierzytelnosci wynikajgcych
z wyemitowanego przez Fundusz bonu jest zastaw rejestrowy na 3.282.933 sztukach akcji CenterNet. Ponadto,
zabezpieczeniem bonu jest poreczenie cywilne udzielone przez CenterNet na podstawie umowy poreczenia zawartej
z Alchemia. Pozostate warunki nie odbiegajg od powszechnie stosowanych w tego typu umowach. Jednoczes$nie, ze srodkéw
uzyskanych z emisji bonéw o oznaczeniach MID0611.1 oraz MID0611.2, Fundusz dokonat przedterminowego wykupu 88.363
sztuk bonow serii X02.09.A wyemitowanych w dniu 18 listopada 2009 roku, a objetych przez Alchemia (o emisji, ktérych
Zarzad Funduszu informowat w Raporcie biezgcym nr 112/2009 z dnia 18 listopada 2009 roku wtgczonym do Prospektu przez
odestanie). Dodatkowo w umowie z dnia 15 lipca 2010 r. Alchemia i Fundusz uzgodnity, Zze Alchemia udzieli Funduszowi
upustu w odsetkach od bonu diuznego MID0611.1 w wysoko$ci 2.590 tys. zt.

Na mocy porozumienia z NFI Krezus, o ktérym mowa w pkt. 3 powyzej, NFI Krezus objat jeden bon dtuzny o oznaczeniu
MID0611.3 o wartosci nominalnej 3.924.189,78 zt, wyemitowany przez Fundusz. Termin wykupu bonu przypada na dzien 30
czerwca 2011 roku, jednakze Funduszowi przystuguje prawo do dokonania przedterminowego wykupu bonu.
Zabezpieczeniem wierzytelnosci wynikajgcych z wyemitowanego przez Fundusz bonu jest zastaw rejestrowy na 220.000
sztukach akcji na okaziciela, o wartosci nominalnej 17,30 zt kazda, w CenterNet. Ponadto, zabezpieczeniem bonu bedzie
poreczenie cywilne udzielone przez CenterNet na podstawie umowy poreczenia zawartej z NFI Krezus. Pozostate warunki nie
odbiegajg od powszechnie stosowanych w tego typu umowach. Jednoczesnie, ze $rodkéw uzyskanych z emisji bonu
0 oznaczeniu MID0611.3, Fundusz dokonat przedterminowego wykupu 3.738 sztuk bondéw serii U02.09.B wyemitowanych
w dniu 30 wrzesnia 2009 roku, a objetych przez NFI Krezus (o emisji, ktérych Zarzad Funduszu informowat w Raporcie
Biezgcym nr 92/2009 z dnia 30 wrzesnia 2009 roku wtgczonym do Prospektu przez odestanie).

Na mocy porozumienia z Impexmetal, ze Srodkéw uzyskanych z emisji bonu diuznego o oznaczeniu MID0611.2, Fundusz
dokonat przedterminowego wykupu 9.730 sztuk bonéw dtuznych serii V02.09.C wyemitowanych w dniu 17 grudnia 2009 roku,
a objetych przez Impexmetal (o emisji, ktérych Zarzgd Funduszu informowat w Raporcie Biezacym nr 123/2009 z dnia 18
grudnia 2009 roku wigczonym do Prospektu przez odestanie).

22.5. Inne umowy Emitenta

22.5.1. Pozyczki udzielone mLife

W okresie dwunastu miesigcy do dnia 15 czerwca 2009 r. Fundusz udzielit mLife pozyczek o tgcznej wartosci 4.170.900,00 zt.
Informacje w tym zakresie zostaly przedstawione w Raporcie Biezacym nr 44/2009 z 15 czerwca 2009 r. wigczonym do
Prospektu przez odestanie. Pozyczki zostaty sptacone przez mLife.

22.5.2. Umowa zbycia udziatow w mLife

W dniu 29 pazdziernika 2009 roku Fundusz podpisat ze spétkg mFactory Sp. z 0.0. (dotychczasowym mniejszosciowym
udziatowcem mLife Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie ("mFactory" KRS 0000281600) umowe sprzedazy udziatdbw w mLife.
W zwigzku z powyzszym, w tym dniu Fundusz utracit kontrole nad mLife.
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Na mocy umowy Fundusz zbyt na rzecz mFactory 320 udziatdw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy, za tgczng cene
w wysokosci 160.000,00 zt, obnizajgc tym samym swoj udziat w spétce mLife Sp. z 0.0. W wyniku transakcji Fundusz pozostat
wiascicielem 80 udziatéw o warto$ci nominalnej 500 zt kazdy, stanowigcych 16% udziatéw w kapitale zaktadowym mlLife
i uprawniajgcych do 16% gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikéw tej spotki. Po transakcji mFactory posiada 420 udziatéw
o wartosci nominalnej 500 zt kazdy, stanowigcych 84% ogolnej liczby udziatdw oraz uprawniajgcych do 84% gtosow
na Zgromadzeniu Wspodlnikow mLife.

W ramach umowy mFactory oswiadczyto, ze jest mu znany stan prawny i finansowy Spétki mLife oraz zadluzenie wzgledem
Funduszu oraz, Ze zobowigzuje sie do podjecia dziatan zmierzajgcych do sptacenia tychze zobowigzan.

Jednoczesnie Fundusz podpisat z mLife umowe rozwigzujgcg porozumienie inwestycyjne z dnia 5 czerwca 2007 roku
(o Porozumieniu Fundusz informowat w Raporcie biezgcym nr 22/2007 z dnia 5 czerwca 2007 roku, wtgczonym do Prospektu
przez odestanie). Na podstawie umowy mLife zobowigzat sie¢ do zwrotu dtugoterminowych pozyczek udzielonych mu przez
Fundusz o wartosci nominalnej 5.686.900,00 zt powigkszonej o nalezne odsetki naliczone na dzien sptaty pozyczek, nie
pozniej niz w ciggu 30 dni od dnia podpisania niniejszej umowy.

W dniu 25 lutego 2010 roku Fundusz podpisat z Panem Romanem Krzysztofem Karkosikiem (jednym z udziatlowcow mlLife
Sp. z 0.0.) umowe sprzedazy udziatéw w mLife. Na mocy umowy Fundusz zbyt na rzecz Pana Romana Karkosika 80 udziatow
o wartosci nominalnej 500 zt kazdy, za tgczng cene w wysokosci 40.000,00 zi. Tym samym Fundusz zbyt wszystkie posiadane
udziaty spétki mLife.

22.6. Transakcje zbycia Akcji wlasnych przez Emitenta

W okresie od 20 grudnia 2008 r. do Daty Prospektu Emitent sprzedat tacznie na Gieldzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie 5 437 794 Akcji wlasnych. Informacje na temat tych transakcji zostaty przedstawione we wskazanych ponizej
raportach biezgcych Emitenta wtgczonych do Prospektu przez odestanie:

1) raport biezacy nr: 61/2008 z 30 grudnia 2008 r.,
2) raport biezacy nr 23/2009 z 29 kwietnia 2009 r.,
3) raport biezacy nr 34/2009 z 14 maja 2009 r.,

4) raport biezgcy nr 41/2009 z 5 czerwca 2009 r.,

5) raport biezacy nr 48/2009 z 18 czerwca 2009 r.,
6) raport biezacy nr 55/2009 z 29 czerwca 2009 r.,
7) raport biezgcy nr 59/2009 z 30 czerwca 2009 r.

8) raport biezacy nr 72/2009 z 4 sierpnia 2009 r.,

9) raport biezacy nr 74/2009 z 7 sierpnia 2009 r.,
10) raport biezacy nr 78/2009 z 20 sierpnia 2009 r.,
11)raport biezgcy nr 87/2009 z 17 wrzesnia 2009 r.,
12)raport biezgcy nr 97/2009 z 2 pazdziernika 2009 r.,
13)raport biezagcy nr 114/2009 z 19 listopada 2009 r.,
14)raport biezacy nr 119/2009 z 30 listopada 2009 r.,
15)raport biezacy nr 3/2010 z 28 stycznia 2010 r.

Emitent nabywat Akcje wiasne w latach 2005-2006 w celu ich umorzenia na podstawie stosownych uchwat Walnego
Zgromadzenia Emitenta. W dniu 8 listopada 2006 roku Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate o nieumarzaniu
9.759.794 zakupionych w tym celu akcji wiasnych i, co za tym idzie, przeznaczeniu ich do sprzedazy. Uzyskiwane ze
sprzedazy Akcji wtasnych srodki pieniezne Emitent przeznaczat na finansowanie dziatalnosci grupy kapitatowej Emitenta,
stanowito to przestanke zbywania Akcji wkasnych.

22.7. Umowy dotyczace Nordisk

W dniu 24 maja 2009 r. oraz 8 czerwca 2009 r. Fundusz zawart porozumienia z Panem Romanem Krzysztofem Karkosikiem,
dotyczgce ustalen zwigzanych z zakupem przez Fundusz od Romana Karkosika wszystkich badz czesci udziatéw w spoice
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Nordisk Polska Sp. z 0.0. Informacje na temat tych porozumien zostaty przedstawione w Raportach Biezacych nr 38/2009 z 24
maja 2009 r. oraz nr 42/2009 z 8 czerwca 2009 r., wtgczonych do Prospektu przez odestanie.

W dniu 29 czerwca 2009 r. zostata podpisana umowa, w wyniku ktérej Fundusz nabyt 29.384 udziaty w Nordisk. Informacje na
temat tej umowy zostaly przedstawione w Raporcie Biezgcym nr 56/2009 z 29 czerwca 2009 r. wigczonym do Prospektu przez
odestanie.

W dniu 25 sierpnia 2009 roku Fundusz wraz z Romanem Krzysztofem Karkosikiem zawart umowe sprzedazy udziatéw
w Nordisk z Polkomtel. Informacje na temat tej umowy zostaty przedstawione w Raporcie Biezgcym nr 80/2009 z 25 sierpnia
2009 r. wigczonym do Prospektu przez odestanie.

22.8. Inne umowy zawarte przez mLife

W dniu 30 sierpnia 2009 roku mLife podpisat Umowe na dostawe oprogramowania do realizacji kontentowych ustug dodanych
dla KOM-NET Sp. z o0.0. z siedzibg w Toruniu (KRS 0000202135). Informacje na temat tej umowy zostaty przedstawione w
Raporcie Biezacym nr 83/2009 z 1 wrzes$nia 2009 r. wigczonym do Prospektu przez odestanie.

W zwigzku z utratg przez Emitenta kontroli nad mLife, Emitent nie posiada informacji na temat ewentualnych zmian tej umowy,
jej wygasniecia lub innych zwigzanych z nig zdarzen.

22.9. Przedwstepna umowa sprzedazy udziatéw w Mobyland

W dniu 16 grudnia 2010 roku Emitent podpisat ze spdtkg Daycon Trading Limited z siedzibg w Nikozji, Cypr ("Sprzedajgcy")
przedwstepng umowe sprzedazy udziatéw w Mobyland ("Umowa Przedwstepna").

Przedmiotem umowy jest zobowigzanie do zawarcia umowy ("Umowa Przyrzeczona"), na mocy ktérej Sprzedajgcy sprzeda
i przeniesie na Fundusz 204.200 (dwustu czterech tysigcy dwustu) udziatébw w Mobyland stanowigcych 100% kapitatu
zaktadowego Mobyland ("Transakcja"). ,Datg Zamkniecia” jest termin 3 dni roboczych od dnia speienia sie ostatniego ze
wskazanych ponizej Warunkéw Zawieszajgcych lub od dnia, w ktérym Emitent zrzeknie sie ostatniego ze wskazanych ponizej
Warunkéw Zawieszajgcych zgodnie z Umowg Przedwstepng, lub inny wspdlnie uzgodniony przez strony Umowy
Przedwstepnej termin, w ktérym to terminie zostanie zawarta Umowa Przyrzeczona. W zwigzku z powyzszym nalezy
wskazaé, ze Umowa Przyrzeczona zostanie zawarta w Dacie Zamknigcia, tj. w jednym z nastepujacych terminéw:

1) w przypadku spetnienia sie wszystkich wskazanych ponizej Warunkéw Zawieszajgcych:
a. w terminie 3 dni roboczych od dnia spetnienia sie ostatniego z nich albo
b. winnym wspdlnie uzgodnionym przez Sprzedajgcego i Emitenta terminie,

2) w przypadku zrzekniecia sie przez Emitenta ostatniego ze wskazanych ponizej Warunkéw Zawieszajgcych zgodnie
z Umowg Przedwstepna:

a. w terminie 3 dni roboczych od dnia, w ktéorym Emitent zrzeknie sie ostatniego z tych Warunkéw
Zawieszajgcych zgodnie z Umowg Przedwstepna, albo

b. winnym wspdlnie uzgodnionym przez Sprzedajgcego i Emitenta terminie.

W kazdym z przypadkdw, o ktérych mowa w punktach 1) i 2) powyzej, Emitent niezwtocznie powiadomi Sprzedajgcego co do
nastepujacych kwestii: (i) zaistnieniu danego zdarzenia, o ktérym mowa w punkcie 1) lub 2) powyzej, (ii) jaka konkretna data
bedzie, w zwigzku z zaistnieniem danego zdarzenia, o kibrym mowa w punkcie 1) lub 2) powyzej, Datg Zamkniecia.

Zgodnie z treSciag Umowy Przedwstepnej za kupowane udziaty w Mobyland Fundusz zobowigzat sie zaptaci¢ na rzecz
Sprzedajgcego tytutem ceny kwote 177.000.000 (sto siedemdziesigt siedem milionéw) ztotych. Powyzsza cena zostata
okreslona przy zatozeniu, ze dtug netto Mobyland nie bedzie wyzszy niz 38.500.000 (trzydziesci osiem milionéw piecset
tysiecy) ztotych. W przypadku, gdy dtug netto Mobyland bedzie wyzszy wéwczas cena za udziaty zostanie zmniejszona o
kwote tej nadwyzki. Dtug netto Mobyland w Dacie Zamkniecia nie jest znany w Dacie Prospektu. W celu okre$lenia wysokosci
dtugu netto Mobyland na Date Zamkniecia, Emitent sporzadzi bilans Mobyland na te date (,Bilans Zamknigecia”) i na jego
podstawie obliczy diug netto. Bilans Zamkniecia wraz z kalkulacjg dtugu netto (,Kalkulacja Ditugu Netto”) zostang
przedstawione Sprzedajgcemu na pismie w terminie 30 dni od Daty Zamknigecia. Jesli Sprzedajgcy nie zgodzi sie z Bilansem
Zamkniecia i Kalkulacjg Dtugu Netto bedzie on mogt przedstawi¢ na pisSmie wlasng kalkulacje dtugu netto w terminie kolejnych
14 dni (,Kalkulacja Sprzedajgcego”). Nieztozenie takiej deklaracji w powyzszym terminie bedzie rownoznaczne z ostateczng
akceptacjag Kalkulacji Dlugu Netto. Jesli Strony nie dojdg do porozumienia co do wysokosci diugu netto w terminie 7 dni od
daty otrzymania Kalkulacji Sprzedajgcego, wowczas wysokosé diugu netto na Date Zamkniecia okresli niezalezny audytor
wskazany przez Kupujgcego (,Kalkulacja Audytora”), ktory ostatecznie okresli te wysokos¢. Jezeli Kalkulacja Audytora bedzie
wyzsza od Kalkulacji Diugu Netto, wowczas do celdéw ustalenia kwoty, o jakg zostanie zmniejszona Cena za Udziaty przyjmie
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sie Kalkulacje Diugu Netto. Jezeli Kalkulacja Audytora bedzie nizsza od Kalkulacji Sprzedajgcego, wéwczas do celéw
ustalenia kwoty, o jakg zostanie zmniejszona ww. cena przyjmie sie Kalkulacje Sprzedajgcego. Jezeli Kalkulacja Audytora
bedzie w przedziale pomiedzy Kalkulacjg Diugu Netto, a Kalkulacjg Sprzedajgcego, wowczas do celow ustalenia kwoty, o jakg
zostanie zmniejszona cena przyjmie sie Kalkulacje Audytora.

Sprzedajgcy zobowigzat sie zwrdci¢ roznice miedzy ceng zaptacong przez Emitenta, a ceng zmniejszong stosownie do
postanowien opisanych w poprzednim akapicie w terminie 14 dni od daty: (i) przedstawienia Kalkulacji Diugu Netto, jesli
Sprzedajgcy do tego czasu nie przedstawit Kalkulacji Sprzedajgcego, albo (ii) porozumienia Stron co do wysokosci dtugu
netto, jesli porozumienie to osiggniete zostato w terminie 7 dni od daty przedstawienia Kalkulacji Sprzedajacego, albo (iii)
przedstawienia Kalkulacji Audytora. Dla unikniecia watpliwosci Strony ustality, ze korekta ceny, o ktdérej mowa w zdaniu
poprzednim moze by¢ poczyniona wytgcznie na korzys¢ Emitenta, tzn. Emitent nie bedzie zobowigzany do zwrdcenia réznicy
w przypadku, gdy Kalkulacja Diugu Netto lub Kalkulacja Audytora bedg nizsze niz 38.500.000 zt.

Informacja o korekcie ceny, po jej ustaleniu zgodnie z przedstawionymi powyzej postanowieniami Umowy Przedwstepnej,
zostanie przekazana do publicznej wiadomosci zgodnie z przepisami prawa. W przypadku, gdy bedzie wymagane jej
przekazanie w formie Raportu Biezgcego — raport taki zostanie opublikowany niezwtocznie, nie pozniej jednak niz w ciggu 24
godzin od zaistnienia ww. korekty lub powziecia o tym informacji przez Emitenta. W przypadku, gdy bedzie wymagane
zamieszczenie tej informacji w raporcie okresowym Emitenta, taki raport okresowy bedzie przekazany do publicznej
wiadomosci w terminie wskazanym w odpowiednim Raporcie Biezgcym, nie pozniej jednak niz w terminie okreslonym dla
przekazania danego raportu okresowego przepisami prawa.

Podstawowym sposobem zaptaty ceny za udziaty w Mobyland przez Emitenta jest zaptata wskazanej powyzej kwoty
pienieznej w formie gotdwkowej. Niezaleznie od tego Sprzedajgcy zobowigzat sie, na pisemne zadanie Funduszu, ztozy¢
zapis w ramach emisji Akcji serii C, na taka liczbe tych akcji, jaka wynika¢ bedzie z ilorazu ceny za udzialy i ceny emisyjnej
jednej Akcji serii C. Sprzedajacy moze zwolni¢ sie z obowigzku okreslonego w zdaniu poprzednim, jesli spowoduje, ze
podmiot, ktéremu w okresie skladania zapisow na Akcje seri C w ramach emisji Akcji serii C bedzie przystugiwata
wierzytelno$¢ z tytutu zaptaty ceny za udzialy ztozy taki zapis (,Podmiot Trzeci”). Na Date Prospektu Emitentowi nie jest znany
taki Podmiot Trzeci. Za zgodg Emitenta lub na jego zgdanie zapis bedzie zlozony na mniejszg liczbe Akcji serii C, niz liczba
tych akcji, jaka wynikaé bedzie z ilorazu ceny za udziaty i ceny emisyjnej jednej Akcji serii C. Sprzedajacy nie jest jednak
uprawniony do zadania od Emitenta umozliwienia Daycon lub Podmiotowi Trzeciemu zlozenia zapisu na Akcje serii C, w
szczegolnosci nie jest uprawniony do zadania od Emitenta umozliwienia Daycon lub Podmiotowi Trzeciemu ztozenia zapisu w
trybie art. 436 § 4 Ksh ani przydzielenia Daycon lub Podmiotowi Trzeciemu w tym trybie Akcji serii C.

W przypadku gdy zaptata ceny za udziaty w Mobyland nie nastgpi w formie gotdéwkowej, a jednoczesnie Sprzedajacy lub
Podmiot Trzeci ztozy zapis na Akcje serii C, wowczas zaptata ceny za udziaty w Mobyland moze nastgpi¢ poprzez dokonanie
umownego potrgcenia wierzytelnosci z tytutu zaptaty ceny za udziaty przystugujacej Sprzedajagcemu lub Podmiotowi
Trzeciemu z wierzytelnoscig Funduszu z tytutu zaptaty ceny emisyjnej Akcji serii C przystugujgcej Funduszowi wzgledem
Sprzedajgcego lub Podmiotu Trzeciego.

Umowa Przedwstepna nie przewiduje, czy Daycon bedzie mogt ztozy¢é Zapis Podstawowy, Zapis Dodatkowy, czy zapis w
trybie art. 436 § 4 Ksh, ani czy bedzie zobowigzany do zlozenia danego rodzaju zapisu. Informacje na temat mozliwosci w
zakresie wykonania obowigzku Daycon do ztozenia zapisu oraz co do sposobu zaptaty przez Emitenta ceny za udziaty w
Mobyland lub zawarcia umowy potrgcenia wierzytelnosci z tytutu tej ceny, zostaty przedstawione w punkcie 5.2.3 Czesci IV
Prospektu.

Zawarcie Umowy Przyrzeczonej jest uzaleznione od wystgpienia wszystkich ponizszych zdarzen (,Warunki Zawieszajgce”):

(a) oswiadczenia i zapewnienia Sprzedajgcego zawarte w Umowie Przedwstepnej, bedgce w ocenie Emitenta standardowymi
postanowienia tego rodzaju umowy jak Umowa Przedwstepna, a dot. m.in. braku przeszkéd po stronie Sprzedajgcego do
zawarcia Umowy Przyrzeczonej, sytuacji prawnej i faktycznej Mobyland oraz stanu prawnego sprzedawanych udziatéw
w Mobyland, nie zostang naruszone do wskazanej ponizej Daty Zamkniecia;

(b) Sprzedajgcy nalezycie wykona wszystkie cigzgce na nim zobowigzania wynikajgce z Umowy Przedwstepnej, m.in.
wskazane w niniejszym punkcie Prospektu, w tym takze te, kitére powinny by¢ wykonane az do wskazanej ponizej Daty
Zamkniecia;

(c) niezaskarzenia przez zaden z podmiotoéw uprawnionych, o ktérych mowa w art. 422 § 2 Kodeksu spotek handlowych,
uchwaty nr 16/2010 Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 29 pazdziernika 2010 roku oraz uchwat nr 18/2010 i nr 19/2010
Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 13 grudnia 2010 roku nr 18/2010 i nr 19/2010 (,Uchwaty”);

(d) podjecia przez wtasciwe organy Funduszu wszystkich czynnosci niezbednych do prawidtowego wykonania Uchwat;
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(e) wyrazenie przez Rade Nadzorczg Funduszu zgody na Transakcje;

(f) uzyskanie przez Kupujgcego zgody wtasciwych organdéw administracji panstwowej na Transakcje, jesli zgody takie beda
wymagane przez obowigzujgce przepisy prawa;

(9) zatwierdzenie przez KNF prospektu emisyjnego (wraz z ewentualnymi aneksami) Akcji serii C;

(h) dojscia emisji Akcji serii C do skutku, przez co nalezy rozumie¢ osiggniecie dolnego progu okreslonego w uchwale
Walnego Zgromadzenia Funduszu z dnia 13 grudnia 2010 roku nr 18/2010 (tekst jednolity zawarty w uchwale 19/2010 z 13
grudnia 2010 roku);

(i) wyrazenia przez Sprzedajgcego zgody na dokonanie umownego potrgcenia wierzytelnosci z tytutu ceny za udziaty z
wierzytelnos$cig z tytutu zaptaty ceny emisyjnej za Akcje serii C, zgodnie z art. 14 § 4 Ksh;

przy czym Warunki Zawieszajgce powinny by¢ spetnione nie pdézniej niz do dnia 30 kwietnia 2011 r. (data ustalona aneksem
nr 2 z dnia 30 marca 2011 r. do Umowy Przedwstepnej)..

Warunki Zawieszajgce okreslone w lit. (c) i (e) zostaty spetnione. Ocena, czy spetnione zostaty Warunki Zawieszajgce
okreslone w w lit. (a) i (b), nastgpi w Dacie Zamkniecia, bezposrednio przed zawarciem Umowy Przyrzeczonej, kiedy to Strony
zgodnie z Umowg Przedwstepng powinny potwierdzi¢, w formie pisemnej z podpisami notarialnie poswiadczonymi, spetnienie
sie Warunkoéw Zawieszajgcych, a w przypadku zrzeczenia sie przez Emitenta ktdéregokolwiek z Warunkéw Zawieszajagcych
Strony potwierdzg rowniez zrzeczenie sie tego Warunku Zawieszajgcego przez Emitenta. Emitentowi nie jest znana
koniecznos¢ uzyskania jakichkolwiek zgdéd organdéw administracji panstwowej na Transakcje. Warunki Zawieszajgce sg
zastrzezone na korzy$¢ Funduszu, ktéry do dnia 30 kwietnia 2011 roku (data ustalona aneksem nr 2 z dnia 30 marca 2011 r.
do Umowy Przedwstepnej) moze ztozy¢ Sprzedajgcemu oswiadczenie o zrzeczeniu sie jednego, kilku lub wszystkich
Warunkéw Zawieszajgcych. Jezeli chocby jeden z Warunkéw Zawieszajgcych nie zostanie spetniony do dnia 30 kwietnia 2011
roku (data ustalona aneksem nr 2 z dnia 30 marca 2011 r. do Umowy Przedwstepnej), a Emitent nie zrzeknie sie tego
Warunku Zawieszajgcego, kazda ze Stron bedzie uprawniona do rozwigzania Umowy ze skutkiem natychmiastowym.

Strony zobowigzaty sie zawrze¢ Umowe Przyrzeczong w Dacie Zamknigcia, przy czym Warunki Zawieszajgce okreslone w pkt
(h) oraz w pkt (i) powyzej mogg zostac¢ spetnione w Dacie Zamkniecia. Ponadto, Data Zamkniecia stanowi termin zaptaty ceny
za sprzedawane udziaty w Mobyland. W przypadku zawarcia Umowy Przyrzeczonej prawo wtasnosci udziatbw w Mobyland
przejdzie na Emitenta z momentem zaptaty przez niego ceny za te udziaty. Wierzytelnos¢ z tytutu zaptaty ceny za udziaty
przystugujgca Sprzedajgcemu powstanie z chwilg zawarcia Umowy Przyrzeczonej (w Dacie Zamkniecia), a stanie sie
wymagalna z chwilg uptywu terminu zaptaty ceny za udziaty w Mobyland, tj. takze w Dacie Zamknigcia. W zwigzku z tym
umowne potrgcenie tej wierzytelnosci z wierzytelnoscig Emitenta z tytutu zaptaty ceny emisyjnej Akcji serii C przystugujaca
Emitentowi wzgledem Daycon lub Podmiotu Trzeciego, a powstatg w wyniku ztozenia przez Daycon lub Podmiot Trzeci zapisu
na Akcje serii C, bedzie mozliwe juz z Datg Zamkniegcia.

Zgodnie z aneksem nr 2 z dnia 30 marca 2011 r. do Umowy Przedwstepnej Fundusz bedzie uprawniony do odstgpienia od
Umowy Przedwstepnej, najpozniej do dnia zawarcia Umowy Przyrzeczonej, gdy:

(a) emisja Akgcji serii C (,Emisja”) nie dojdzie do skutku albo dojdzie do skutku, ale $rodki pozyskane przez Fundusz w wyniku
Emisji (w tym w drodze umownego potracenia) bedg nizsze niz kwota 177.000.000,00 zt (stownie: sto siedemdziesigt siedem
milionéw ztotych), w szczegdlnosci w przypadku:

(i) skutecznego zaskarzenia Uchwat przez podmiot uprawniony, o ktérym mowa w art. 422 § 2 Ksh,

(i) niezatwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego Prospektu wraz z aneksami,

(iii) nieosiggniecia dolnego progu Emisiji,

(iv) osiggniecia dolnego progu Emisji, ale fgczne $rodki pozyskane przez Fundusz w wyniku Emisji (w tym w drodze
umownedo potrgcenia) bedg nizsze niz kwota 177.000.000,00 zt (stownie: sto siedemdziesiat siedem milionéw ztotych),

(v) gdy sad rejestrowy wiasciwy dla Funduszu wyda postanowienie o odmowie rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Funduszu zwigzanego z Emisjg lub o odrzuceniu wniosku w tym przedmiocie, a Fundusz nie zdecyduje o
zaskarzeniu takiego orzeczenia sgdu,

przy czym korzystanie przez Fundusz z prawa do odstgpienia od Umowy z uwagi na okolicznosci, o ktérych mowa powyzej w
niniejszej lit. (a) (z wyjatkiem okolicznosci okreslonych powyzej w podpunkcie (v)) powinno nastgpi¢ w formie pisemnej nie
pozniej niz w terminie 30 dni od dnia powziecia przez Fundusz wiadomosci o okolicznosciach uzasadniajgcych odstgpienie od
Umowy Przedwstepnej na tej podstawie, lecz nie pozniej takze niz do dnia zawarcia Umowy Przyrzeczonej; w przypadku, o
ktorym mowa powyzej w podpunkcie (v) skorzystanie przez Fundusz z prawa do odstgpienia od Umowy Przedwstepnej
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powinno nastgpi¢ w formie pisemnej w ciggu 7 dni roboczych od daty otrzymania przez Fundusz postanowienia o0 odmowie
rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego lub o odrzuceniu wniosku w tym przedmiocie;

(b) Mobyland utraci rezerwacje czestotliwosci w pasmach 1.720,1 - 1.729,9 MHz i 1.815,1 - 1.824,9 MHz, w szczegdlnosci w

przypadku, gdy:
(i) w wyniku wyroku WSAW, sygn. VI SA Wa 1185/09, o ktérym mowa w punkcie 20.8 Czegsci Ill Prospektu, lub kolejnych
wyrokéw sadowych wydanych w tej sprawie bgdz wydanych w ich nastepstwie aktdw administracyjnych Mobyland
ostatecznie i prawomocnie utraci rezerwacje czestotliwosci w pasmach 1.720,1 - 1.729,9 MHz i 1.815,1 - 1.824,9 MHz,
(i) w wyniku orzeczen sadowych lub administracyjnych, o ktérych mowa powyzej w podpunkcie (i) powyzej Mobyland
ponownie zostanie udzielona rezerwacja czestotliwosci w pasmach 1.720,1 - 1.729,9 MHz i 1.815,1 - 1.824,9 MHz, lecz
decyzja dokonujgca tej rezerwacji zostanie uchylona przez Sad lub organ administracji publicznej z takim skutkiem, ze
Mobyland ostatecznie utraci rezerwacje czestotliwosci w pasmach 1.720,1 - 1.729,9 MHz i 1.815,1 - 1.824,9 MHz lub
utrata tej rezerwacji bedzie bardzo prawdopodobna,

przy czym skorzystanie przez Kupujgcego z prawa do odstgpienia od Umowy z uwagi na okolicznosci, o ktérych mowa w
niniejszej lit. b) powinno nastapi¢ nie pdzniej niz w terminie 30 dni od dnia powzigcia przez Fundusz wiadomosci o tresci ww.
orzeczen sgdowych lub aktéw administracyjnych, lecz nie pdzniej takze niz do dnia zawarcia Umowy Przyrzeczonej;
nieskorzystanie z prawa do odstgpienia od Umowy zgodnie z podpunktem (i) powyzej nie pozbawia Funduszu prawa do
pozniejszego odstgpienia od Umowy zgodnie z podpunktem (ii) powyzej, przy czym odstgpienie nie moze mie¢ miejsca
pozniej niz do dnia zawarcia Umowy Przyrzeczonej;

(c) w wyniku wyroku NSA z dnia 11 lutego 2011 roku, sygn. akt Il GSK 88/10, Prezes UKE uniewazni przetarg, a po
ponownym przeprowadzeniu catego przetargu lub powtérzeniu wybranych czynnosci w przetargu Mobyland przestanie by¢
podmiotem uprawnionym do otrzymania rezerwacji czestotliwosci objetych przetargiem, lub, gdy po ponownym
przeprowadzeniu przetargu Mobyland pozostanie podmiotem uprawnionym do otrzymania rezerwacji czestotliwosci objetych
przetargiem, lecz przetarg ponownie zostanie uniewazniony badz tez jego uniewaznienie bedzie bardzo prawdopodobne w
wyniku decyzji wtasciwego organu administracyjnego lub prawomocnego rozstrzygniecia sgdu administracyjnego, przy czym
skorzystanie przez Fundusz z prawa do odstgpienia od Umowy z uwagi na okolicznosci, o ktérych mowa w niniejszej lit. c)
powinno nastgpi¢ nie pdzniej niz w terminie 30 dni od dnia powziecia przez Fundusz wiadomos$ci o okolicznosciach
uzasadniajgcych odstgpienie od Umowy Przedwstepnej z tej przyczyny, lecz nie pdézniej takze niz do dnia zawarcia Umowy
Przyrzeczonej. Nieskorzystanie z prawa do odstgpienia od Umowy Przedwstepnej z powodu wystgpienia wysokiego
prawdopodobienistwa ponownego uniewaznienia przetargu nie pozbawia Funduszu prawa do pdzniejszego odstgpienia od
Umowy Przedwstepnej, jezeli do ponownego uniewaznienia Przetargu w terminie pdzniejszym faktycznie dojdzie, przy czym
odstgpienie nie moze mie¢ miejsca pdzniej niz do dnia zawarcia Umowy Przyrzeczonej.

Zgodnie z Umowg Przedwstepng Sprzedajacy nie jest uprawniony do odstgpienia od Umowy Przedwstepnej ani nie bedzie
uprawniony do odstgpienia od Umowy Przyrzeczone;.

Umowa Przedwstepna nie zawiera postanowien dotyczacych kar umownych.
Ponadto, Strony uzgodnity nastepujgce istotne warunki Umowy Przyrzeczone;j:

1) na mocy Umowy Przyrzeczonej Sprzedajgcy sprzeda i przeniesie na Fundusz 204.200 udziatéw w Mobyland
stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego Mobyland,

2) za kupowane udziaty w Mobyland Fundusz zaptaci na rzecz Sprzedajacego tytutem ceny kwote 177.000 tys. zlotych,
powyzsza cena zostata okreslona przy zatozeniu, ze dtug netto Mobyland nie bedzie wyzszy niz 38.500 tys. ztotych,
w przypadku, gdy dtug netto Spotki bedzie wyzszy wowczas cena za udzialy zostanie zmniejszona o kwote tej
nadwyzki,

3) Data Zamkniecia stanowi termin zaptaty ceny za sprzedawane udziaty w Mobyland,

4) prawo wtasnosci udziatdbw w Mobyland przejdzie na Emitenta z momentem zaptaty przez niego ceny za te udziaty

5) Fundusz bedzie uprawniony do odstgpienia od Umowy Przyrzeczonej w okreslonych powyzej sytuacjach, w ktorych
jest uprawniony do odstgpienia od Transakc;ji.

W dniu 7 stycznia 2011 roku Fundusz podpisat ze Sprzedajacym aneks numer jeden do Umowy Przedwstepnej zmieniajacy ja
w ten sposob, ze dodane zostato postanowienie Umowy Przedwstepnej, na podstawie ktérego Fundusz jest uprawniony do
zmiany sktadu osobowego zarzadu Mobyland na warunkach okreslonych jednostronnie przez Fundusz, w dowolnie obranym
przez Fundusz terminie.
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W dniu 30 marca 2011 roku Fundusz podpisat ze Sprzedajgcym aneks nr 2 do Umowy Przedwstepnej zmieniajgcy jg m.in.
w ten sposdb, ze dodane zostato postanowienie Umowy Przedwstepnej, na podstawie ktérego w przypadku, gdy wskazane
powyzej okolicznosci uzasadniajgce odstgpienie od Umowy Przedwstepnej przez Emitenta zaistniejg po zawarciu Umowy
Przyrzeczonej lub zaistniejg przed zawarciem Umowy Przyrzeczonej lecz stang sie wiadome Stronom dopiero po zawarciu
Umowy Przyrzeczonej, Emitent bedzie uprawniony do Zzgdania, aby Sprzedajgcy odkupit od niego Udziaty za cene
177.000.000 (stownie: sto siedemdziesigt siedem milionéw) zt (,Opcja Put”). Skorzystanie przez Emitenta z uprawnien
wynikajgcych z Opcji Put powinno nastgpi¢ w formie pisemnej z notarialnie poswiadczonym podpisem, w terminach
wskazanych powyzej co do uprawnien do odstgpienia od Umowy Przedwstepnej w stosunku do kazdej z okolicznosci
uzasadniajgcych skorzystanie przez Emitenta z tych uprawnien. Prawo Emitenta do skorzystania z uprawnien wynikajgcych
z Opcji Put wygasa najpdzniej z dniem 31 grudnia 2014 roku. Na zabezpieczenie roszczeh Emitenta wynikajgcych z Opcji Put
wraz z zawarciem Umowy Przyrzeczonej Sprzedajgcy zobowigzany jest ztozy¢ Emitentowi nieodwotalng, wazng do 31 grudnia
2014 roku, oferte nabycia 100% udziatéw w Mobyland za cene 177.000.000 (stownie: sto siedemdziesigt siedem milionéw) zt.

22.10. Umowy zawarte przez Mobyland

22.10.1. Umowa z Cyfrowym Polsatem S.A.

W dniu 15 grudnia 2010 r. zostata podpisana umowa pomiedzy Cyfrowym Polsatem S.A. (,CP”) a Mobyland, dotyczgca zasad
wspotpracy pomiedzy stronami w zakresie zwigzanym z zapewnieniem $wiadczenia ustug transmisji danych przez Mobyland
narzecz CP.

W ramach powyzszej umowy Mobyland zapewni dostep do ustugi bezprzewodowej transmisji danych, realizowanej w Pasmie
1800 oraz Pasmie 900 w technologii LTE lub HSPA+. Umowa zostala zawarta na czas nieokreslony, a jej wartos¢
zdefiniowana zostanie na podstawie odrgbnych zamoéwien wystawianych przez CP, dotyczacych zakupu ustugi transmis;ji
danych, wyrazonej jako ilos¢ GB.

Strony uzgodnity, ze umowa moze zosta¢ rozwigzana: (i) na mocy porozumienia stron, (ii) przez Mobyland w przypadku
prawomocnej decyzji uchylajgcej decyzje UKE dotyczgcg rezerwacji czestotliwosci w Pasmie 1800 lub Pasmie 900 lub
zmieniajgcg kazdg z rezerwacji czestotliwosci oddzielnie albo obie w sposdb uniemozliwiajacy lub ograniczajacy Mobyland
realizacje umowy, (iii) przez kazda ze stron w przypadku istotnego naruszenia warunkéw umowy, poprzez wypowiedzenia na
piSmie z zachowaniem co najmniej 60-dniowego okresu wypowiedzenia, przy braku usuniecia naruszenia w terminie 30 dni
roboczych od daty otrzymania powiadomienia, (iv) przez kazdg ze stron poprzez wypowiedzenia na pi$mie z zachowaniem co
najmniej 12-miesiecznego okresu wypowiedzenia ze skutkiem na koniec miesigca kalendarzowego, z zastrzezeniem, iz zadna
ze stron nie jest uprawniona do rozwigzania umowy w tym trybie przed uptywem pierwszych 36-miesiecy obowigzywania
umowy liczonych od daty rozpoczecia realizacji ustugi.

W dniu podpisania umowy CP zlozyt zamowienie nr 1 zaktadajgce zakup ustugi transmisji 12 milionéw GB z gwarantowanym
okresem waznosci pakietu transmisji danych do dnia 31 grudnia 2013 r. oraz ceng 0.00903 PLN za 1MB/netto. Ptatnos¢ z
tytutu powyzszego zaméwienia nastgpi w 12 rownych miesiecznych ratach poczgwszy od stycznia 2011 roku.

Kolejne zamowienia mogg by¢ skiadane w terminach pézniejszych, a ich wartos¢ uzalezniona bedzie od zasiegu
geograficznego sieci Mobyland oraz wielkosci zamawianej ustugi transmisji danych.
22.10.2. Umowy pozyczki zawarte przez Mobyland

W niniejszym punkcie przedstawiono umowy pozyczki zawarte przez Mobyland (jako pozyczkobiorce) z Eutelia S.p.A. lub
z Aero2. Wierzytelnosci z tytutu uméw pozyczki zawartych z Eutelia S.p.A. zostaly na mocy porozumienia z 8 lipca 2009 r.
zawartego pomiedzy Aero2 a Eutelia S.p.A. nabyte przez Aero2. Zestawienie pozyczek pozostatych do sptaty przedstawiono
w punkcie 3.2 Czesci IV Prospektu.
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Tabela: Zestawienie umow pozyczki zawartych przez Mobyland z Eutelia S.p.A., wierzytelno$ci z ktérych nabyt od Eutelia

S.p.A. Aero2

Data umowy

Kwota pozyczki
(w tys. zt, chyba ze
wskazano inaczej)

Odsetki

Termin sptaty

25 stycznia 2008 r.

904

w wysokosci stopy WIBOR dla depozytow 12-to
miesiecznych, powigkszonej o 1% w skali roku, nalezne od
dnia przekazania odpowiedniej czesci pozyczki

31 grudnia 2011 r.

5 czerwca 2008 r.

1.370

w wysokosci stawki EURIBOR 3 (trzy) miesigcznej,
powiekszonej o 1% w skali roku, nalezne od dnia
przekazania odpowiedniej czesci pozyczki

31 grudnia 2011 r.

22 sierpnia 2008 r.

1.800

w wysokosci kwartalnego wskaznika EURIBOR,
powiekszonego o0 1%.

31 grudnia 2011 r.

26 wrzesnia 2008 r.

2.200

w wysokosci stawki EURIBOR 3 (trzy) miesigcznej,
powiekszonej o 1% w skali roku, nalezne od dnia
przekazania odpowiedniej czesci pozyczki

31 grudnia 2011 r.

9 stycznia 2009 r.

3.000

w wysokosci kwartalnego wskaznika EURIBOR,
powiekszonego o0 1%

31 grudnia 2011 r.

9 stycznia 2009 r.

800 tys. GBP, kwota
faktycznie wyptacona
to 553 tys. GBP

w wysokosci kwartalnego wskaznika EURIBOR,
powigkszonego o 1%

31 grudnia 2011 r.

30 kwietnia 2009 r.

3.200, kwota
faktycznie wyptacona
to 1.528

w wysokosci $redniego wskaznika EUROIBOR,
powigkszonego o 1% w skali roku

31 grudnia 2011 .

1 grudnia 2010 r.

250

5% w skali roku

31 grudnia 2011 r.

27 grudnia 2010 r.

450

5% w skali roku

31 grudnia 2011 r.

Zrédto: Emitent
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Tabela: Zestawienie umow pozyczki zawartych przez Mobyland z Aero2

Data umowy Kwota pozyczki Odsetki Termin splaty
(w tys. zt, chyba ze
wskazano inaczej)

30 lipca 2009 r. 1.200 w wysokosci stopy WIBOR dla depozytéw 12-to miesigcznych, 31 grudnia 2011 r.
powigkszonej 0 1% w skali roku

15 wrzesnia 500 w wysokosci stopy WIBOR dla depozytow 12-to miesigcznych, 31 grudnia 2011 r.
2009 r. powiekszonej o 1% w skali roku, nalezne od dnia przekazania
odpowiedniej czesci pozyczki

21 pazdziernika | 2.000 w wysokosci stopy WIBOR dla depozytow 12-to miesigcznych, 31 grudnia 2011 r.
2009 r. powiekszonej o 1% w skali roku, nalezne od dnia przekazania
odpowiedniej czesci pozyczki

22 grudnia 2009 | 2.500 w wysokosci stopy WIBOR 12M, powiekszonej o 1% w skali roku, 31 grudnia 2011 r.
r. w przypadku uchybienia sptaty pozyczki odsetki wynosza 15% w skali

roku od nie zwréconej kwoty pozyczki
14 kwietnia 2.500 w wysokosci stopy WIBOR dla depozytow 12-to miesigcznych, 31 grudnia 2011 r.
2010r. powiekszonej o 1% w skali roku, nalezne od dnia przekazania

odpowiedniej czesci pozyczki

27 lipca 2010 r. 1.274 w wysokosci stopy WIBOR 1M, powigkszonej o 2% w skali roku 31 grudnia 2011 r.
19 sierpnia 1.000 w wysokosci stopy WIBOR dla depozytéw 12-to miesiecznych, 31 grudnia 2011 r.
2010r. powigkszonej o 1% w skali roku, nalezne od dnia przekazania

odpowiedniej czesci pozyczki

20 pazdziernika | 800 w wysokosci stopy WIBOR 1M, powigkszonej o0 2% w skali roku 31 grudnia 2011 r.
2010 .

Zrédto: Emitent
22.10.3. Umowa z dnia 10 grudnia 2010 r. pomiedzy Mobyland a Aero2

Umowa pomiedzy Aero2 oraz Mobyland zawarta w dniu 10 grudnia 2010 r. dotyczy ustalenia warunkéw wspétpracy
w zakresie zwigzanym z zapewnieniem $wiadczenia ustugi bezprzewodowej transmisji danych w sieci Aero2, realizowanej
w pasmie 900 w technologii HSPA+ przez Aero2 na rzecz Mobyland. Umowa nie ogranicza prawa stron do zawarcia z innymi
podmiotami porozumien lub uméw zwigzanych ze $wiadczeniem ustug tozsamych lub zblizonych do ustug $wiadczonych
przez Aero2. Mobyland uprawniony jest do odsprzedazy innym podmiotom ustug nabywanych od Aero2. Aero2 zapewnia
realizacje ustugi z wylgczeniem obszaréw, na ktérych nie sg uruchomione stacje bazowe w pasmie 900. Z uwagi na proces
rozbudowy sieci Aero2, strony bedg ustalaty warunki techniczne zwigzane z przytgczaniem kolejnych obszaréw.

W dacie zawarcia umowy Mobyland ztozyt Aero2 zamdwienie wskazujgc w tresci zamdwienia zamawiang pojemnos¢. Kolejne
zamowienia bedg skladane za okres 13 — 36 miesiecy i po 36 miesigcach liczonych od dnia rozpoczecia wykonywania umowy.
tgczna wielko$¢ zamodwienia ztozonego przez Mobyland w dniu podpisania Umowy okreslajgca maksymalny limit zamdwienia,
o gwarantowanym okresie waznosci od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2013 r. wynosi 44.011.520,00 zt powigkszony o nalezny
podatek VAT. W zwigzku z niewykorzystaniem zamdwionej pojemnosci, zamoéwienie obowigzujgce kazdorazowo na okres 36
kolejnych miesiecy moze zosta¢ przedtuzone. Mobyland jest uprawniony do zmiany zamdwienia poprzez jego zwiekszenie,
wskazujgc wartosé zwiekszenia.

Jezeli Aero2 nie zapewni realizacji ustugi na rzecz Mobyland przez okres co najmniej 24 godzin, z wyjgtkami wskazanymi
w umowie, Aero2 bedzie zobowigzany do zaptaty kary umownej w wysokosci 60,00 zt za kazdg rozpoczeta godzine
zgtoszonej niedostepnosci ustugi na pojedynczej stacji bazowej, przy czym tgczna wysoko$¢ kar umownych w okresie
6 miesiecy nie moze przekroczy¢ 2% wartosci dostarczonych przez Aero2 ustug w okresie rozliczeniowym - 6 miesiecy.

Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony. Umowa moze zosta¢ rozwigzana wytgcznie (i) na mocy porozumienia stron; (ii)
przez Aero2 w przypadku prawomocnej decyzji uchylajacej decyzje dotyczacag rezerwacji czestotliwosci w pasmie 900 lub
zmieniajgcg kazdg z rezerwacji czestotliwosci oddzielnie albo obie w sposéb uniemozliwiajgcy lub ograniczajgcy Aero2
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realizacje umowy; (iii) przez kazdg ze Stron w przypadku istotnego naruszenia warunkéw umowy, z zachowaniem co najmniej
60-dniowego okresu wypowiedzenia, w sytuacji nieusunigcia naruszenia w terminie 30 dni roboczych od daty otrzymania
powiadomienia (iv) przez kazdg ze stron poprzez wypowiedzenie na pismie przestanym listem poleconym lub przez kuriera,
z zachowaniem co najmniej 12- miesiecznego okresu wypowiedzenia ze skutkiem na koniec miesigca kalendarzowego,
z zastrzezeniem, iz uprawnienie to nie przystuguje przed uptywem pierwszych 36-miesiecy obowigzywania umowy.

22.10.4. Umowa o roamingu krajowym z PTK Centertel

Umowa o roamingu krajowym zostata zawarta 14 lipca 2010 r. pomiedzy Mobyland a PTK Centertel. Celem umowy jest
udostepnienie sieci PTK Centertel dla potrzeb $wiadczenia przez Mobyland na rzecz Abonentéw Roamingowych Mobyland
ustug telekomunikacyjnych. Umowa zostata zawarta na czas nieoznaczony. Umowa moze zostaC rozwigzana m.in. za
porozumieniem stron lub przez zioZzenie wypowiedzenia przez Mobyland z zachowaniem 6-miesiecznego okresu
wypowiedzenia, z tym zastrzezeniem, Zze skutek takiego wypowiedzenia nastgpi nie wczesniej niz po uptywie 3 lat od Daty
Komercyjnego Startu (dzien ustalony przez strony umowy, od ktérego PTK Centertel zobowigzany jest zapewni¢ Mobyland
Roaming Krajowy). Mobyland zobowiagzuje sie, iz nie wniesie przedsiebiorstwa Mobyland w czesci obejmujacej $wiadczenie
ustug telekomunikacyjnych z wykorzystaniem Roamingu Krajowego, jako wkfadu do innego podmiotu, bez uprzedniego
uzyskania zgody PTK Centertel.

Data Komercyjnego Startu dotgd nie nastgpita, nie zostata rowniez wyznaczona przez strony, Strony od grudnia 2010 r.
prowadzg prace wdrozeniowe i dostosowawcze.

22.10.5. Umowa o wspoéifpracy w zakresie budowy sieci telekomunikacyjnej z Aero2

Umowa o wspotpracy w zakresie budowy sieci telekomunikacyjnej zostata zawarta 15 stycznia 2010 r. pomiedzy Mobyland
a Aero2. Celem umowy jest okre$lenie zasad i warunkdéw, na jakich Aero2 bedzie reprezentowata Mobyland w zakresie
realizacji umowy o wspotpracy w zakresie budowy sieci telekomunikacyjnej zawartej 8 stycznia 2010 r. pomiedzy Aero2
a Sferia S.A. (,Umowa o Budowie Sieci”) oraz zasad przekazania na rzecz Mobyland elementéw sieci oraz rozliczen
finansowych pomigdzy Aero2, a Mobyland zwigzanych z realizacjg Umowy o Budowie Sieci.

Zobowigzania Aero2: (i) zobowigzuje sie do wystepowania w imieniu Mobyland w ramach realizacji Umowy o Budowie Sieci
w zakresie, w ktérym Umowa o Budowie Sieci dotyczy¢ bedzie sieci w zakresie Sieci 1800, (ii) zobowigzuje sie do
umozliwienia Mobyland, po koricowym odbiorze Sieci od Sferia, korzystania i eksploatacji Sieci 1800.

Zobowigzania Mobyland: zobowigzuje sie do zwrotu Aero2 kosztéw poniesionych w zwigzku z Umowg o Budowie Sieci,
w zakresie, w jakim koszty te dotyczy¢ beda Sieci 1800.

W celu wykonania zobowigzan Aero2 wynikajgcych z umowy oraz Umowy o Budowie Sieci zawartej pomiedzy Aero2 a Sferia,
Mobyland udzieli Aero2 odpowiednich petnomocnictw do sktadania oswiadczerh woli niezbednych do realizacji niniejszej
umowy oraz Umowy o Budowie Sieci.

Rozliczenia stron z tytutu realizacji umowy: (i) Mobyland zobowigzat sie do pokrycia poniesionych przez Aero2 w ramach
Umowy o Budowie Sieci naktadéw inwestycyjnych i pozostatych kosztow zwigzanych z budowg Sieci 1800; (ii) Strony szacuja,
ze tgczna wysokosé kwoty do zaptaty na rzecz Aero2 przez Mobyland zwigzanych z punktem wyzej nie przekroczy 50%
tacznej kwoty, ktora obcigzy Aero2 w zwigzku z realizacjg Umowy o Budowie Sieci; (iii) po zrealizowaniu przez Sferia Umowy
o Budowie Sieci, a w szczegodlnosci po rozliczeniu przeniesienia na Aero2 wtasnosci produktow powstatych w ramach Umowy
o Budowie Sieci, Aero2 przedstawi Mobyland szczegotowe zestawienie nakltadow inwestycyjnych i pozostatych kosztéw
przyporzadkowanych do czesci inwestycyjnych i pozostatych kosztédw przyporzgdkowanych do czesci inwestycji
wykorzystywanej na potrzeby Sieci 1800. Przedmiotowe zestawienie po jego zaakceptowaniu przez Mobyland bedzie
stanowito podstawe do obcigzenia Mobyland przez Aero2 stosownymi fakturami VAT. Na potrzeby tego obcigzenia, kwoty
poszczegolnych pozycji zestawienia zostang kazdorazowo powiekszone o0 marze w wysokosci 5%.

Umowa zostata zastgpiona przez umowe opisang w punkcie 22.10.8 Czesci lll Prospektu.
22.10.6. Promesa kredytowa

Dnia 2 czerwca 2010 r. zostata udzielona Mobyland promesa kredytowa (zmieniona aneksem nr 1 z dnia 5 sierpnia 2010 r.)
w wysokosci 100.000.000,00 (sto milionow) ztotych przez INVESTBANK S.A. z siedzibg w Warszawie, z przeznaczeniem na
pokrycie kosztow realizacji projektu zatytutowanego ,Utworzenie Centrum B+R do prac w zakresie technologii
komunikacyjnych”. Promesa wazna jest przez okres 12 miesiecy od daty jej wystawienia. Zabezpieczenia prawne sptaty
wnioskowanego kredytu, jakie majg by¢ wystawione przez Spétke:

(i) weksel wtasny in blanco z wystawienia Wnioskodawcy, wraz z deklaracjg wekslowa,

(ii) petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem INVEST- Konto Biznes Wnioskodawcy,
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(i) kaucja w wysokosci 120.000.000,00 (sto dwadziescia milionéw) zilotych ztozona w INVEST-BANK S.A. na pokrycie
kapitatu i odsetek od wnioskowanego kredytu oprocentowana na poziomie lokaty 1- miesiecznej zgodnie z obowigzujgcg
w INVEST-BANK S.A. tabelg oprocentowania.

Srodki zostang uruchomione po: ustanowieniu zabezpieczen, przedtozeniu uchwaty wspélnikéw Mobyland wyrazajgcej zgode,
dostarczenie umowy dotacji dotyczgcej ww. projektu oraz stosownych zaswiadczehn z Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych
i urzedu skarbowego, powtornej ocena standingu Mobyland oraz potwierdzeniu wniesienia doptaty do kapitatu zakladowego
Mobyland w kwocie 5.000 tys. zt.

Mobyland zobowigzat sie uzyskiwaé zgode na zacigganie zobowigzan kredytowych powyzej 500 tys. zi, ustanowienia
zabezpieczen, sktadania kwartalnych sprawozdan finansowych oraz informowania o zdarzeniach wptywajgcych na sytuacje
Mobyland.

22.10.7. Umowy z Juice Networks Ltd, Schoot Ltd, Noo Mobile Ltd, Roger Olszewski-SOUND oraz
Novainvest S.A. - porozumienie w sprawie spfaty zobowigzan oraz wstapienia w prawa
wierzyciela z 20 sierpnia 2009 r. zawarte przez Mobyland z Aero2

Mobyland byt strong uméw z nastepujgcymi podmiotami:

(i) Juice Networks Ltd - w zwigzku z umowg ,Frame Agreement” z 22 kwietnia 2009 r. dotyczaca ,Software Development
Activities”,

(i) Schoot Ltd oraz Juice Networks Ltd — w zwigzku z umowg “Software Agreement” zawartg 31 marca 2009 r.,

(iii) Noo Mobile Ltd (obecnie Logicstar Ltd) - w zwigzku z umowg ,Turnkey Agreement” z 8 stycznia 2008 r., przepisang
nastepnie na Schoot Ltd,,

(iv) Roger Olszewski-SOUND (w zwigzku z umowg o $wiadczenie ustug doradczych z 26 maja 2009 r.),
(v) Novainvest S.A. w zwigzku z umowg Ramowg o Wspdtpracy z 29 maja 2009 roku,
na mocy ktorych Mobyland byt zobowigzany - tytutem wynagrodzen - do zaptaty okreslonych kwot pienieznych.

Aero2 i Mobyland zawarty 20 sierpnia 2009 r. porozumienie, na mocy ktérego Aero2 zobowigzato sie dokonaé sptaty
zobowigzan wobec ww. podmiotéw w celu wstgpienia w prawa wierzyciela (art. 518 Kc). Porozumienie to zostato przez Aero2
wykonane, w zwigzku z czym Aero2 jest wierzycielem Mobyland z tytutu ww. uméw.

22.10.8. Umowa pomiedzy Mobyland a Aero2 dotyczgca rozbudowy i utrzymania sieci LTE w pasmie 1800

W dniu 15 grudnia 2010 roku Aero2 i Mobyland zawarly umowe, na podstawie ktérej Aero2 zobowigzato sie do:
(a) zaplanowania struktury sieci, w tym planowania radiowego, na potrzeby swiadczenia przez Mobyland ustug w technologii
LTE w zakresie czestotliwosci zarezerwowanych dla Mobyland i CenterNet (,Pasmo 1800”), (b) zbudowania i uruchomienia
sieci telekomunikacyjnej dla technologii LTE w Pasmie 1800, (c) utrzymywania, w tym optymalizaciji, sieci telekomunikacyjnej
opartej o technologie LTE w Pasmie 1800. Zgodnie z umowg, prawo do uzywania Pasma 1800 nalezy do Mobyland, przy
czym CenterNet zachowuje nadal prawo do tego pasma. Dodatkowo Aero2 zadeklarowato, iz zgodnie z planami
inwestycyjnymi dotyczagcymi budowy infrastruktury telekomunikacyjnej w roku 2011 fgczna liczba eNodeB (urzadzen
telekomunikacyjnych i sieci transmisyjnej wykorzystywanych w Pasmie 1800 posadowionych na poszczegolnych stacjach
bazowych) uruchomionych komercyjnie w Pasmie 1800 z przeznaczeniem na $wiadczenie przez Mobyland ustug
komercyjnych opartych o technologie LTE bedzie nie mniejsza niz 900, a na dzien zawarcia umowy wynosi 350.

Z tytutu realizacji umowy w zakresie wybudowanie i utrzymania nie mniejszej liczby stacji bazowych, na ktérych beda
zainstalowane eNodeB w Pasmie 1800 uzytkowane przez Mobyland Aero2 otrzyma od Mobyland wynagrodzenie ryczattowe
w wysokosci 44.750 tys. zt (,Wynagrodzenie”). Wynagrodzenie bedzie ptatne w 12 (dwunastu) réwnych czes$ciach.
W przypadku nieuruchomienia komercyjnego pierwszych 900 eNodeB do kohAca 2011 r. Mobyland nie jest zobowigzany do
dokonywania jakichkolwiek dodatkowych ptatnosci na rzecz Aero2 poza Wynagrodzeniem. Wynagrodzenie, za utrzymanie
wybudowanych i budowe nowych stacji bazowych na ktérych bedg zainstalowane i uruchomione oraz oddane komercyjnie
eNodeB w Pasmie 1800, w latach kolejnych strony bedg uzgadniaty pisemnie, w formie aneksu do umowy, w terminie do dnia
31 pazdziernika kazdego roku kalendarzowego.

23. Informacje osob trzecich oraz oswiadczenia ekspertéw i oswiadczenia o jakimkolwiek
zaangazowaniu

W Prospekcie nie zostaty zamieszczone o$swiadczenia oraz raporty ekspertéw.
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Dla celéw sporzadzenia Prospektu zostaty wykorzystane dane pochodzace od 0soéb trzecich. Zarzgd Emitenta potwierdza, ze
informacje te zostaty doktadnie powtorzone oraz, ze w stopniu w jakim jest Swiadomy oraz w jakim moze ocenié¢ na podstawie
informacji opublikowanych przez osobe trzecig, nie zostaty pominigte zadne fakty, ktore sprawityby, ze powtdrzone informacje
bylyby niedoktadne lub wprowadzaty w btad.

Zrédta informacji pochodzace od 0séb trzecich zostaty wskazane w punkcie 6.5 Czesci Il Prospektu.

24. Dokumenty udostepnione do wgladu

W okresie wazno$ci Prospektu na stronie ej Emitenta (http://www.midasnfi.pl) mozna zapoznaC si¢ z nastepujgcymi
dokumentami w ich formie elektronicznej:

e  Prospektem,

e  Statutem,

e Regulaminem Zarzadu,

¢ Regulaminem Rady Nadzorczej,

e Regulaminem Walnego Zgromadzenia Emitenta,

e skonsolidowanymi sprawozdaniami finansowymi Emitenta za lata obrotowe 2008-2010 wraz z opiniami i raportami
biegtych rewidentow dokonujgcych ich badania (stanowigcymi elementy skonsolidowanych raportéw rocznych Emitenta
za lata obrotowe 2008-2010),

e sprawozdaniami finansowymi Emitenta (jednostkowymi) za lata obrotowe 2008-2010 wraz z opiniami i raportami biegtych
rewidentéw dokonujgcych ich badania (stanowigcymi elementy raportéw rocznych Emitenta za lata obrotowe 2008-2010),

e pozostatymi (innymi niz wskazane powyzej w niniejszym punkcie) dokumentami wigczonymi do Prospektu przez
odestanie (odniesienie), wskazanymi w punkcie 7 Czegsci V Prospektu (z zastrzezeniem jednak, ze raport biezacy NFI
Krezus S.A. nr 13/2010 z dnia 29 pazdziernika 2010 r. jest dostepny na stronie www.gpwinfostrefa.pl),

e odpisem aktualnym Emitenta z KRS.

Ponadto, sprawozdania finansowe spétek zaleznych od Emitenta za lata obrotowe 2009 i 2010 bedg udostepnione do
publicznej wiadomosci w okresie waznosci Prospektu w siedzibie Spotki, w Warszawie przy ul. Lwowskiej 19, w zwyklych
godzinach pracy Spoiki, tj. od godz. 9:00 do godz. 17:00.

25. Informacja o udziatach w innych przedsiebiorstwach

Przedsiebiorstwem, w ktérych posiadany przez Emitenta udziat w kapitale moze mie¢ znaczacy wplyw na ocene jego
wiasnych aktywéw i pasywéw, sytuacji finansowej oraz zyskow i strat jest CenterNet Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

Dziatalno$¢ CenterNet (dziatalnos¢ telekomunikacyjna i IT) zostata opisana w punkcie 6 Czesci lll Prospektu. Informacje
o posiadanych przez Emitenta udziatach w kapitale i gtosach CenterNet zostaly przedstawione w punkcie 7 Czesci lll
Prospektu.

Emitent posiada takze posrednio udziaty w kapitale spotek Xebra, Extreme i ACC. Warto$¢ ksiegowa udziatéw kapitatowych
w tych spotkach stanowi mniej niz 10% skonsolidowanych aktywow netto Grupy i generuje mniej niz 10% skonsolidowanych
zyskéw lub straty netto Grupy. Informacje o nazwie, siedzibie oraz udziale procentowym w kapitale kazdej z tych spétek
zostaty przedstawione w punkcie 7 Czesci Il Prospektu.
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1. Osoby odpowiedzialne za informacje zamieszczone w Prospekcie oraz ich oswiadczenia
o0 odpowiedzialnosci

Osoby odpowiedzialne za informacje zamieszczone w Prospekcie oraz ich oswiadczenia o odpowiedzialnosci zamieszczone
zostaty w punkcie 1 Czesci Ill Prospektu.

2. Czynniki ryzyka

Czynniki ryzyka zwigzane z papierami wartosciowymi Emitenta przedstawione zostaty w punkcie 3 Czgsci Il Prospektu.

3. Podstawowe informacje

3.1. Oswiadczenie o kapitale obrotowym

Emitent oswiadcza, Zze Grupa nie posiada wystarczajgcego kapitatu obrotowego do zaspokojenia zobowigzanh
krétkoterminowych Grupy w okresie co najmniej 12 miesiecy. Szacowany harmonogram zapotrzebowania na kapitat obrotowy
(wtagcznie z kosztami akwizycji Mobyland réwnymi 177.000 tys. zt) przedstawiony jest w tabeli ponizej:

Podmiot 2 kw. 2011 3 kw. 2011 4 kw. 2011 1 kw. 2012
NFI Midas 316 564 0 9291 557
CenterNet 48 053 2570 19 361 17 229
Mobyland 0 0 40 038 2 402
Razem 364 617 2570 68 690 20 188

Zrédio: Emitent

Grupa zamierza zwiekszy¢ poziom kapitatu obrotowego poprzez pozyskanie srodkéw z emisji Akcji serii C w kwocie 292.416
tys. zi. Po pozyskaniu ww. $rodkow Emitent zamierza kwote 104.424 tys. zt przeznaczy¢ na spfate zobowigzan
krotkoterminowych (bondéw), a pozostatg kwote 10.992 tys. zt na uregulowanie biezacych zobowigzan Spotki. Zobowigzania
biezace bedg rowniez regulowane z biezgcych przeptywow z dziatalnosci operacyjnej Grupy.

Grupa zamierza réwniez renegocjowa¢ umowe z Huawei, opisang w punkcie 22.2.6 Czesci Il Prospektu uzyskujac redukcje
zobowigzan biezgcych o 7.905 tys. zt poprzez uzyskanie dodatkowych upustéw. W przypadku niepowodzenia renegocjacji
zobowigzania te podwyzszg kwote finansowania dtuznego opisanego ponize;j.

Ponadto w zwigzku z powstatg wierzytelnoscig PTC wynikajgcg z Umowy o roamingu krajowym opisanej w punkcie 22.2.6
Czesci Il Prospektu i skorzystaniem przez PTC z gwarancji bankowej udzielonej przez Alior Bank S.A., o czym mowa w
punkcie 6.3 Czesci lll Prospektu, Grupa prowadzi negocjacje z Alior Bank S.A. dotyczgce terminu i warunkéw sptaty
zobowigzania CenterNet w wysokosci 17.500 tys. zt wynikajgcego ze skorzystania przez PTC z gwarancji bankowej. Ponadto,
w przypadku powstania zobowigzania CenterNet wobec Polaris Finance BV w wyniku skorzystania przez Alior Bank S.A. z
zabezpieczenia zobowigzan CenterNet udzielonego przez Polaris Finance BV (informacje na ten temat zamieszczono w
punkcie 6.3 Czesci lll Prospektu oraz w punkcie 22.2.11 Czesci lll Prospektu), Grupa zamierza prowadzi¢ negocjacje z Polaris
Finance BV dotyczace terminu i warunkow sptaty takiego zobowigzania. Wskazane powyzej zobowigzanie wobec Alior Bank
S.A,, jak réwniez ewentualne zobowigzanie wobec Polaris Finance BV, Grupa zamierza spfaci¢ w ramach linii kredytowej, o
charakterze krotkoterminowym lub Srednioterminowym, zaciggnietej w Alior Bank S.A.

Pozostate zadtuzenie (reszte bondw bedacych w posiadaniu Mobyland i CenterNet, zadtuzenie do Aero2, zadtuzenie NFI
Midas do CenterNet i Nova oraz pozostate zobowigzania) Grupa zamierza zrestrukturyzowaé w ten sposoéb, iz zostanie ono
zamienione z diugu krotkoterminowego na diug dtugoterminowy. Restrukturyzacja nastgpi poprzez emisje przez Fundusz
nowych bondéw lub innych dtugoterminowych instrumentéw dtuznych. tacznie warto$¢ dtugu do restrukturyzacji szacowana
jest na 128.514 tys. zt.

Podsumowanie inicjatyw zwigzanych z zaspokojeniem potrzeb w kapitale obrotowym przedstawione jest w tabeli ponize;j.
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Wyszczegoblnienie 2 kw. 2011 3 kw. 2011 4 kw. 2011 1 kw. 2012 Razem
Emisja akcji NFI Midas -292 416 0 0 0 -292 416
Renegocjowanie uméw handlowych -7 905 0 0 0 -7 905
‘?g:;z:ya(l)étxwiazah z biezacych 1716 2570 656 -4 788 9730
Kredyt bankowy -17 500 0 0 0 -17 500
Restrukturyzacja dtugu -45 080 0 -68 034 -15 400 -128 514
Razem -364 617 -2 570 -68 690 -20 188 -456 066

Zrédfo: Emitent

Zdaniem Emitenta wszystkie inicjatywy maja powazne szanse powodzenia. Zakonczenie renegocjacji ww. umowy z Huawei
planowane jest na koniec drugiego kwartatu 2011 roku. Warunki restrukturyzacji zadtuzenia krotkoterminowego na
dtugoterminowe zostaty wstepnie omowione z wierzycielami spoza Grupy (Aero2 i Nova). Emisja nowych dtugoterminowych
instrumentow dtuznych planowana jest przez Emitenta do konca roku 2011. Grupa prowadzi rozmowy z Alior Bank S.A. w
kwestii zaciggniecia krétko- lub srednioterminowego kredytu w wysokosci 17.500 tys. zt.

Zdaniem Emitenta pozyskanie srodkéw z emisji Akcji serii C w zaplanowanej wysokosci i restrukturyzacja zadtuzenia
krotkoterminowego dadzg podstawe do stwierdzenia, ze Grupa dysponuje wystarczajgcym kapitatem obrotowym do
przeprowadzenia transakcji zakupu Mobyland oraz sptaty czesci zadtuzenia.

W przypadku pojawienia si¢ nowych potrzeb na kapitat obrotowy, w szczegdlnosci np. planowania nowych akwizycji, Emitent
nie wyklucza emisji nowych akcji celem zaspokojenia tych potrzeb.

W przypadku, gdyby Emitent nie pozyskat $rodkow z emisji Akcji serii C na zaktadanym poziomie, stworzytoby to koniecznosc
pozyskania dodatkowego kapitatu obrotowego w formie zaciggniecia dodatkowego diugoterminowego diugu. Emitent zwraca
jednak uwage na ryzyko opisane w punkcie 1.16 Czesci Il Prospektu.

3.2. Kapitalizacja i zadtuzenie

Dane dotyczace kapitalizacji i zadluzenia wedtug oswiadczenia Zarzgdu Emitenta (z podziatem na zadtuzenie gwarantowane
i niegwarantowane, zabezpieczone i niezabezpieczone) zawarte zostaly w ponizszych zestawieniach. Zadtuzenie obejmuje
réwniez zadtuzenie posrednie i warunkowe.
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Tabela: Wartos¢ zadtuzenia Grupy

28.02.2011
Wyszczegélnienie (w tys. zl)
|. Zadtuzenie krotkoterminowe ogétem, w tym: 232 707
1. Gwarantowane 0
2. Zabezpieczone 133585
- kredyty i pozyczki 28 532
- pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 105 053
3. Niegwarantowane / niezabezpieczone 96 336
- zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 73139
- zobowigzania z tytutu koncesji telekomunikacyjnej 0
- kredyty i pozyczki 23197
- pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 2786
1. Zadtuzenie diugoterminowe ogétem, w tym 7
1. Gwarantowane 0
2. Zabezpieczone 0
3. Niegwarantowane / niezabezpieczone 7
- pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 7

Zrédio: Emitent

Na pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe Grupy (zabezpieczone i niezabezpieczone), ktérych wartosé na dzien
28.02.2011 r. wyniosta 107.839 tys. zi, sktadaty sie gtébwnie zobowigzania z tytutu wyemitowanych bonéw komercyjnych z
terminem wykupu 30 czerwca 2011 r. Szczegotowe informacje dotyczace wyemitowanych bonéw zawiera tabela ponizej.

Tabela: Szczegdtowe informacje dotyczace bonéw wyemitowanych przez Emitenta

Wartos¢

Wartos¢ zobowigzania na
nominalna Stopa Data objecia 28.02.2011r.

Seria Nabywca (w tys. z}) oprocentowania bonéw Data wykupu (w tys. zl)
MID0611B Mobyland 20 000 7,85% 19 kwietnia 2010 30 czerwca 2011 20 120
MID0611.1 Alchemia S.A. 80 500 7,85% 21 kwietnia 2010 30 czerwca 2011 80 985
MID0611.2* NFI Krezus S.A. 20 000 7,85% 21 kwietnia 2010 30 czerwca 2011 20 120
MID0611.3 NFI Krezus S.A. 3924 7,85% 21 kwietnia 2010 30 czerwca 2011 3948
MID0611C CenterNet 8 750 5,63% 29 czerwca 2010 30 czerwca 2011 9081
Razem 133174 134 254

Zrodfo: Emitent

*W dniu 29 pazdziernika 2010 roku NFI Krezus S.A. nabyt od Pani Grazyny Karkosik bon oznaczony symbolem MID0611.2
o wartosci nominalnej 20.000 tys. zt, objety na podstawie umowy opisanej w punkcie 22.4.3. Czesci lll Prospektu. Transakcja
opisana w raporcie biezgcym NFI Krezus S.A. nr 13/2010 z dnia 29 pazdziernika 2010 r. wigczonym do Prospektu przez

odestanie.

Zobowigzanie z tytutu emisji bonéw komercyjnych wykazane jest w bilansie jednostkowym Emitenta w kwocie 134.254 tys. zt
stanowigcej zobowigzanie wg wartosci nominalnej bonéw powigkszone o odsetki nalezne za okres zakonczony 28 lutego

2011r.

Na 28 lutego 2011 r. jako zobowigzania z tytutu emisji bondw komercyjnych zostaty ujete réwniez odsetki w wysokosci 2.786
tys. zt naliczone od bonéw z poprzedniej emisji i nie uregulowane na 28 lutego 2011 r.
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W celu uzupetnienia finansowania prowadzonej dziatalno$ci Grupa wykorzystywata rowniez pozyczki oraz finansowanie
oparte na innych zobowigzaniach pienieznych, o ktérych mowa w punkcie 22.10.7 Czesci lll Prospektu, opisane w tabelach
ponizej.

Tabela: Informacje dotyczgce otrzymanych przez Grupe pozyczek

Wartos¢ wedtug Wartos¢ na Date

Pozyczkobiorca Pozyczkodawca umowy (W tys. 28)  Prospektu (w tys. z4)

Waluta Termin splaty

NFI Midas Nova 2 470 2290 PLN 2011-12-31
NFI Midas Nova 1000 1000 PLN 2011-12-31
NFI Midas Nova 950 950 PLN 2011-12-31
NFI Midas Aero2 650 650 PLN 2011-12-31
NFI Midas Aero2 1000 1000 PLN 2011-12-31
NFI Midas Aero2 2 550 2 550 PLN 2011-12-31
NFI Midas Aero2 175 175 PLN 2011-12-31
CenterNet Aero2 1275 1275 PLN 2011-12-31
CenterNet Aero2 3200 3200 PLN 2011-12-31
CenterNet Aero2 4 300 4 300 PLN 2011-12-31
CenterNet Aero2 1610 1610 PLN 2011-12-31
CenterNet Aero2 5000 5000 PLN 2011-12-31
CenterNet Aero2 800 800 PLN 2011-12-31
CenterNet Aero2 1500 1500 PLN 2011-12-31
Mobyland Aero2 1200 1200 PLN 2011-12-31
Mobyland Aero2 500 500 PLN 2011-12-31
Mobyland Aero2 2 000 2000 PLN 2011-12-31
Mobyland Aero2 2 500 2 000 PLN 2011-12-31
Mobyland Aero2 904 904 PLN 2011-12-31
Mobyland Aero2 1370 1370 PLN 2011-12-31
Mobyland Aero2 1800 1800 PLN 2011-12-31
Mobyland Aero2 2220 2200 PLN 2011-12-31
Mobyland Aero2 2 500 2500 PLN 2011-12-31
Mobyland Aero2 1274 1274 PLN 2011-12-31
Mobyland Aero2 1000 1000 PLN 2011-12-31
Mobyland Aero2 800 800 PLN 2011-12-31
Mobyland Aero2 800 553 GBP 2011-12-31
Mobyland Aero2 3200 1528 PLN 2011-12-31
Mobyland Aero2 3000 3000 PLN 2011-12-31
Mobyland Aero2 250 250 PLN 2011-12-31
Mobyland Aero2 450 450 PLN 2011-12-31

Zrodfo: Emitent

Tabela: Informacje dotyczace otrzymanego przez Grupe finansowania opartego o inne niz pozyczki zobowigzania pieniezne

Podmiot Wartosé wedlug ~ Wartosé na Date

;?:]r;xg\ouzﬁi/e Finansujacy umowy (w tys. 28)  Prospektu (w tys. z4) Waluta Termin splaty
Mobyland Aero2 3857 3873 PLN Na zgdanie
Mobyland Aero2 4364 4 425 PLN Na zadanie
Mobyland Aero2 100 100 PLN Na zgdanie
Mobyland Aero2 1194 1211 PLN Na zadanie
Mobyland Aero2 1000 1000 PLN Na zadanie
Mobyland Aero2 1 600 1 600 PLN Na zgdanie
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Zrédfo: Emitent

Zabezpieczeniem zobowigzan z tytutu wyemitowanych bondéw serii MID0611.1, MID0611.2, MID0611.3, o tacznej wartosci
105.053 tys. zt jest zastaw rejestrowy na akcjach CenterNet oraz poreczenie cywilne udzielone przez CenterNet.
Zabezpieczenia te zostaty opisane w punkcie 22.4.3. Czesci lll Prospektu.

Zabezpieczeniem zadtuzenia krotkoterminowego z tytutu otrzymanych pozyczek sg weksle in blanco z deklaracjami
wekslowymi.

Wedtug stanu na dzien 28 lutego 2011 r. zadtuzenie warunkowe i posrednie Grupy miato warto$¢ 24.706 tys. zt, w tym z tytutu:

weksla in blanco na kwote 5.000 tys. zt wystawionego przez CenterNet i poreczonego przez Emitenta na rzecz
Fundacji Lux Veritatis, stanowigcego zabezpieczenie roszczeh Fundacji Lux Veritatis wynikajgcych z porozumienia
zawartego w dniu 12 pazdziernika 2010 r. opisanego w punkcie 22.1.6. Cze$ci lll Prospektu (z uwagi na sptate, w
dniu 11 stycznia 2011 roku, zobowigzania wobec Fundacji Lux Veritatis, weksel zabezpieczajgcy roszczenia Fundaciji
Lux Veritatis zostat zwrécony);

weksla in blanco na kwote 541 tys. zt wystawionego przez CenterNet i poreczonego przez Emitenta na rzecz spotki
Bonum, zabezpieczajgcego wierzytelno§¢ Bonum z tytutu zwrdconych starterébw oraz zdrapek dotadowujgcych.
Zobowigzanie zostato uzgodnione przez strony na kwote 420 tys. zt i zostato w dniu 11 lutego 2011 r. zaptacone
przez CenterNet, a weksel zostat zwrécony;

gwarancji bankowej na kwote 17.500 tys. zl, kidérej beneficjentem jest PTC, udzielonej przez Alior Bank S.A
z polecenia CenterNet w zwigzku z zabezpieczeniem umowy o roaming krajowy opisanej w punkcie 22.2.2.1 Czesci
Il Prospektu, przy czym Emitent wskazuje, ze w dniu 31 marca 2011 r. Alior Bank S.A., na zgdanie PTC, wyptacit
PTC kwote 17.500 tys. zt i zazgdat od CenterNet zaptaty tej kwoty, wskazujac jednoczesnie, ze w przypadku braku
takiej zaptaty w terminie 7 dni roboczych moze podjg¢ dziatania w celu realizacji ustanowionego na rzecz Alior Bank
S.A. przez Polaris Finance BV z siedzibg w Rotterdamie, Holandia, zabezpieczenia w postaci blokady na rachunku
papierow wartosciowych;

gwarancji bankowej na kwote 750 tys. zt, ktérej beneficjentem jest PTC, udzielonej przez Alior Bank S.A. z polecenia
CenterNet w zwigzku z zabezpieczeniem Decyzji Prezesa UKE nr DHRT-WWM-6080-148/09 (20) zastepujacej
umowe o potgczeniu sieci;

gwarancji bankowej na kwote 615 tys. zi, ktdrej beneficjentem jest Polkomtel, udzielonej przez Alior Bank S.A
z polecenia CenterNet w zwigzku z zabezpieczeniem Decyzji Prezesa UKE nr DHRT-WWM-6080-129/09 (26)
zastepujgcej umowe o potgczeniu sieci;

gwarancji bankowej na kwote 300 tys. zt, ktdrej beneficjentem jest PTK Centertel, udzielonej przez Alior Bank S.A
z polecenia CenterNet w zwigzku z zabezpieczeniem Decyzji Prezesa UKE nr DHRT-WWM-6080-121/09 (21)
zastepujgcej umowe o potaczeniu sieci.

Tabela: Kapitaty wtasne Grupy

28.02.2011

Wyszczegolnienie (w tys. zt)
Akcje zwykte 5919
Kapitat zapasowy 166 903
Akcje wlasne -150
Niepodzielony wynik finansowy -209 575
Zysk z lat ubiegtych -207 698
Zysk / strata netto biezgcego okresu -1 877
Kapitat witasny razem -38 780

Zrodfo: Emitent
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Tabela: Wartos¢ zadtuzenia finansowego Grupy

28.02.2011

Wyszczegélnienie (w tys. zl)
A. Srodki pieniezne 948
B. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych (wyszczegodlnienie) -
C. Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu -
D. Plynnos¢ (A + B + C) 948
E. Biezgce naleznosci finansowe -
F. Krétkoterminowe zadtuzenie w bankach -
G. Biezaca czes$¢ zadtuzenia dtugoterminowego -
H. Inne krétkoterminowe zadtuzenie finansowe 336 568
|. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (F + G + H) 336 568
J. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (I - E - D) 335620
K. Dlugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe -
L. Wyemitowane obligacje -
M. Inne diugoterminowe zadtuzenie finansowe -
N. Dlugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (K + L + M). -
0. Zadtuzenie finansowe netto (J + N) 335 620

Zrédio: Emitent

3.3.

Interesy osob fizycznych i prawnych zaangazowanych w emisje lub oferte

Podmiotami zaangazowanymi w Oferte, w rozumieniu posiadania interesu w prawidtowym przygotowaniu lub realizacji Oferty
lub jej czesci, sa:

1)

2)

3)

4)

5)

Oferujacy, z uwagi na uzgodnione z Emitentem wynagrodzenie czesciowo uzaleznione od wysokosci $rodkow
pienieznych uzyskanych z emisji Akcji serii C, a takze obowigzek dochowania nalezytej starannosci przy realizacji
umowy zawartej z Emitentem oraz bezposredni zwigzek jakosci $wiadczonych ustug z powodzeniem Oferty,
cztonkowie Zarzadu, ktérych wynagrodzenie zgodnie z uchwatg Rady Nadzorczej bedzie okreslone na podstawie
wielkosci emisji Akciji serii C,

Capital Partners S.A., jako podwykonawca Oferujgcego, z uwagi na uzgodnione z Emitentem i Oferujgcym
wynagrodzenie uzaleznione od wysokosci srodkéw pienieznych uzyskanych z emisji Akcji serii C (zwigzanej z Ceng
Emisyjna),

Tatar i Wspolnicy Sp. k., jako podwykonawca Oferujgcego, z uwagi na uzgodnione z Oferujgcym wynagrodzenie oraz
obowigzek dochowania nalezytej starannosci przy swiadczeniu ustug doradztwa,

Inner Corp Sp. z 0.0., zuwagi na uzgodnione z Emitentem wynagrodzenie czesciowo uzaleznione od wysokosci
srodkéw pienigznych uzyskanych z emisji Akcji serii C (zwigzanej z Ceng Emisyjng).

Wedtug wiedzy Emitenta nie wystepujg zadne inne interesy, w tym konflikt intereséw, osdb fizycznych i prawnych
zaangazowanych w Oferte o istotnym znaczeniu dla Oferty.

160



IV — Czes$¢ ofertowa

3.4.  Przestanki oferty i opis wykorzystania wplywow pienieznych

Przy zatozeniu Ceny Emisyjnej rownej 1,24 zt za jedng Akcje serii C, planowane wptywy netto z emisji Akcji serii C wynosza
292.416 tys. zt, po uwzglednieniu szacunkowych kosztéw oferty. Pozyskana kwota zostanie wykorzystana na realizacje celow
przedstawionych ponizej, w przedstawionej ponizej kolejnosci priorytetéw ich wykorzystania:

Kwota
Wyszczegolnienie (w tys. zl)
Akwizycja 100% udziatéw w Mobyland 177 000
Zmniejszenie zadtuzenia 104 424
Zasilenie kapitatu obrotowego Grupy 10 992
Razem 292 416

Akwizycja Mobyland

Gtoéwnym celem emisji Akcji serii C jest nabycie przez Emitenta 100% udziatéw w Mobyland. W dniu 16 grudnia 2010 roku
Emitent zawart ze spotkg Daycon przedwstepng umowe sprzedazy 204.200 udziatdw w Mobyland stanowigcych 100%
kapitatu zaktadowego za kwote 177.000 tys. zt. Umowa zostata opisana w punkcie 22.9 Czesci lll Prospektu. Zgodnie z tg
umowa, Sprzedajgcy zobowigzat sie, na pisemne zgdanie Emitenta, ztozy¢ zapis w ramach emisji Akcji serii C, na taka liczbe
tych akcji, jaka wynikac bedzie z ilorazu ceny za udziaty i Ceny Emisyjnej jednej Akciji serii C.

Mobyland jest operatorem mobilnych ustug telekomunikacyjnych, posiadajgcym rezerwacje czestotliwosci w pasmie 1800
MHz. Po finalizacji transakcji, Grupa bedzie dysponowata ciggtym, dupleksowym pasmem o szerokosci 19,8 MHz. (CenterNet
jak i Mobyland, kazdy z osobna, posiada rezerwacje po 9,8 MHz. Pomiedzy zarezerwowanymi pasmami wystepuje z przerwa
o szerokosci 0,2 MHz. Razem daje to ciggte, dupleksowe pasmo o szerokosci 19,8 MHz, ktére sktada sie z dwdch pasm
rezerwacji i pasma ,przerwy”’, na uzywanie ktérej UKE wyraza zgode w poszczegdlnych pozwoleniach radiowych) w zakresie
1800 MHz, co zapewni unikalng pozycje rynkowg. Grupa, jako pierwszy podmiot w kraju bedzie mogta $wiadczyé¢ ustugi
telekomunikacyjne w technologii LTE, ktéra umozliwia przesytanie danych drogg radiowg przy maksymalnej szybkosci
pobierania danych do 100 Mb/s oraz maksymalnej szybkosci wysytania danych do 50 Mb/s. Dla urzadzen kategorii czwartej
(dostepnych w niedalekiej przysztosci) bedg to szybkosci dochodzgce do odpowiednio 153 Mb/s oraz 50 Mb/s.

Emitent zaktada, ze nabycie udziatéw w Mobyland nastgpi w kwietniu 2011 roku.

Zmniejszenie zadtuzenia

Drugim z celéw emisji jest pozyskanie srodkéw na sptate czesci zadtuzenia przez Emitenta, poprzez wczesniejszy wykup
wyemitowanych przez Emitenta bonéw komercyjnych oznaczonych jako MID0611.1, MID0611.2, MID0611.3. Informacje na
temat emisji bonéw, w tym na temat uméw objecia bonéw, zostaly zamieszczone w punkcie 22.4.3. Czesci lll Prospektu.
Emitent zamierza przeznaczy¢ na ten cel 104.424 tys. zi.

Zasilenie kapitatu obrotowego

Kolejnym z celdw emisji jest zasilenie kapitatu obrotowego Emitenta. Obecny poziom kapitatlu obrotowego jest
niewystarczajgcy, szczegolnie uwzgledniajgc planowany dalszy rozwdj skali prowadzonej przez Grupe dziatalnosci. Emitent
zamierza przeznaczy¢ na ten cel 10.992 tys. zt.

Wszystkie powyzsze cele emisji bedg realizowane bezposrednio przez Emitenta.

W przypadku uzyskania z emisji Akcji serii C wptywow nizszych niz planowane, Emitent w pierwszej kolejnosci pozyskane
srodki przeznaczy na finansowanie transakcji nabycia udziatdw Mobyland, a pozostate $rodki przeznaczone zostang na
zmniejszenie zadtuzenia Emitenta oraz, w dalszej kolejnosci, na zasilenie kapitatu obrotowego.

Emitent zwraca uwage, ze zgodnie z umowg sprzedazy udziatéw Mobyland (opisang w punkcie 22.9 Czesci Il Prospektu),
Daycon na pisemne zadanie Emitenta zobowigzat sie do ztozenia zapisu w ramach emisji Akcji serii C, na takg liczbe tych
akcji, jaka wynikaé bedzie z ilorazu ceny za udziaty i Ceny Emisyjnej jednej Akcji serii C. Za zgodg Emitenta lub na jego
zgdanie zapis bedzie ztozony na mniejszg liczbe Akcji, niz okreslong w zdaniu poprzednim. W tym stanie rzeczy, przy
zatozeniu, ze Daycon nie uchyli sie od obowigzku ztozenia zapisu i optacenia Akcji serii C w drodze potrgcenia umownego
wzajemnych naleznosci, pozyskanie srodkow na realizacje gtéwnego celu emisji, tj. nabycie udziatéw w Mobyland, w ocenie
Emitenta, jest prawdopodobne. Zasady ewentualnego uczestnictwa Daycon w Ofercie zostaty wskazane w punktach 5.1.8 i
5.2.3. Czesci IV Prospektu. W przypadku, gdy emisja Akcji serii C dojdzie do skutku, ale wptywy netto Emitenta z tej emisiji
bedg nizsze niz 177.000 tys. zt, a Daycon wbrew obowigzkowi wynikajgcemu z umowy (opisanej w punkcie 22.9 Czesci lll
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Prospektu) nie ztozy okreslonego w wezwaniu Emitenta zapisu na Akcje serii C, w takiej sytuacji Emitent nie bedzie
dysponowat wystarczajgcg iloscig srodkéw do zaptaty ceny za udziaty w Mobyland. Brak z kolei zaptaty ceny spowoduje, ze
wlasnosé udziatow nie przejdzie na Emitenta. W takiej sytuacji Emitent rozwazy przeznaczenie wptywow netto z emisji Akciji
serii C na realizacje drugiego i ewentualnie trzeciego z celow emisiji.

W przypadku, gdy pozyskane $rodki bedg niewystarczajgce na realizacje drugiego z celdéw emisji, tj. zmniejszenie zadtuzenia,
poprzez wczesniejszy wykup bondéw, wéwczas Srodki z emisji bedg przeznaczone na wczesniejszy wykup bonow
proporcjonalnie do ich wartosci nominalnej, natomiast pozostata cze$¢ zadtuzenia z tytutu wyemitowanych bonéw zostanie
sptacona zgodnie z datg wykupu przypadajgcg na 30 czerwca 2011 r. W takim przypadku $rodki na ten cel Emitent zamierza
pozyskaé poprzez emisje nowych bondéw lub innych instrumentéw diuznych.

W przypadku, gdy pozyskane $rodki beda niewystarczajgce na realizacje trzeciego z celéw emisji, tj. zasilenia kapitatu
obrotowego, $rodki na ten cel Emitent zamierza pozyskac z emisji nowych bondéw lub innych instrumentéw dtuznych, badz
poprzez zaciggniecie pozyczek.

Emitent zwraca jednak uwage na ryzyko opisane w punkcie 1.16 Czesci Il Prospektu.

Zamiarem Emitenta jest realizacja celéow emisji przedstawionych powyzej. W przypadku zaistnienia koniecznosci zmiany
przeznaczenia $rodkow pozyskanych z emisji Akcji serii C, Zarzad Emitenta bedzie uprawniony do zmiany celéw emisiji.
Emitent poinformuje o zmianie celdow emisji raportem biezgcym z podaniem przyczyny takiej zmiany.

4, Informacje o papierach wartosciowych oferowanych lub dopuszczanych do obrotu

4.1. Opis typuirodzaju oferowanych lub dopuszczonych do obrotu papierow wartosciowych

Na podstawie Prospektu oferowanych jest do objecia 236.746.680 Akcji serii C, zwyklych na okaziciela, oferowanych
w ramach subskrypcji zamknietej przez Emitenta z zachowaniem prawa poboru dla akcjonariuszy Emitenta.

Przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym jest:

e nie mniej niz 120.000.000 i nie wiecej niz 236.746.680 Akc;ji serii C,

e nie mniej niz 120.000.000 i nie wigcej niz 236.746.680 Praw do Akcji C oraz

e 59.186.670 Praw poboru Akgji serii C, z ktérych kazde uprawnia do objecia czterech Akgji serii C.

4.2.  Przepisy prawne, na mocy ktorych zostaly utworzone te papiery wartosSciowe

Akcje serii C utworzone zostang na podstawie art. 431 i nastepnych Ksh, art. 5 i nastepnych Ustawy o Obrocie oraz art. 7
i nastepnych Ustawy o Ofercie w drodze subskrypcji zamknietej w ramach Oferty Publicznej, Prawa do Akcji serii C
na podstawie art. 3 pkt 1) lit. a) w zw. z pkt 29) Ustawy o Obrocie, a Prawa poboru Akcji serii C na podstawie art. 433 § 1 Ksh
w zw. z art. 3 pkt 1) lit. a) Ustawy o Obrocie.

4.3. Rodzaj i forma papieréw wartosciowych
Instrumenty Wprowadzane bedg miaty postaé zdematerializowang. Podmiotem wykonujgcym, zgodnie z art. 48 Ustawy

o Obrocie czynnosci w zakresie rejestracji papierow wartosciowych zdematerializowanych bedzie Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A. (adres: 00-498 Warszawa, ul. Ksigzeca 4).

4.4.  Waluta papieréow wartosciowych
Walutg Akgciji jest ztoty polski (zt).

4.5. Opis praw, wifgcznie ze wszystkimi ograniczeniami, zwigzanych z papierami
wartosciowymi oraz procedury wykonywania tych praw

Prawa zwigzane z Akcjami serii C okres$lajg przepisy prawa, w szczegdlnosci Kodeks spoétek handlowych, ustawa o NFI,
Ustawa o Obrocie, Ustawa o Ofercie, jak rowniez postanowienia Statutu. Zalecane jest zasieganie szczegoétowych informaciji
w zakresie praw zwigzanych z Akcjami u doradcow prawnych. Opis praw o charakterze korporacyjnym i majgtkowym
przystugujgcych akcjonariuszom Emitenta znajduje sie w punkcie 21.2.3 Czesci lll Prospektu.

Zgodnie z art. 3 pkt 29) Ustawy o Obrocie posiadaczom PDA przystuguje uprawnienie do otrzymania, niemajgcych formy
dokumentu, Akcji serii C (akcji nowej emisji Emitenta). Uprawnienie to powstaje z chwilg dokonania przydziatu Akcji serii C
i wygasa z chwilg zarejestrowania Akcji serii C w depozycie papierow wartosciowych albo z dniem uprawomocnienia sie
postanowienia sadu rejestrowego odmawiajgcego wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta do rejestru
przedsigbiorcéw.
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Zgodnie z art. 433 § 1 posiadaczom Praw poboru Akcji serii C przystuguje prawo pierwszenstwa objecia nowych Akcji serii C
w stosunku do liczby posiadanych PP.

4.6. Uchwaly, zezwolenia oraz zgody na podstawie ktérych zostang utworzone nowe papiery
wartosciowe

Podstawg emisji Akcji serii C oraz utworzenia PDA i PP sg uchwaty WZ Emitenta:

e Uchwata nr 16/2010 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Midas Spotka
Akcyjna z dnia 29 pazdziernika 2010 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emis;ji
akgji serii C oraz zmiany Statutu Spofki,

e Uchwata nr 18/2010 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Midas Spodtka
Akcyjna z dnia 13 grudnia 2010 roku w przedmiocie: dokonania zmian w Uchwale nr 16/2010 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Funduszu z dnia 29 pazdziernika 2010 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
w drodze emisji akcji serii C oraz zmiany Statutu Spotki,

e Uchwata nr 19/2010 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Midas Spotka
Akcyjna z dnia 13 grudnia 2010 roku w przedmiocie: potwierdzenia Uchwaty nr 16/2010 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Funduszu z dnia 29 pazdziernika 2010 roku, zmienionej Uchwatg nr 18/2010 Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Funduszu z dnia 6 grudnia 2010 r. i przyjecia tekstu jednolitego uchwaty w sprawie podwyzszenia
kapitatu zakladowego Spoétki w drodze emisji akcji serii C oraz zmiany Statutu Spotki,

e Uchwata nr 4/2011 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Midas Spotka
Akcyjna z dnia 23 lutego 2011 roku w przedmiocie: dokonania zmian w Uchwale nr 16/2010 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Funduszu z dnia 29 pazdziernika 2010 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w
drodze emisji akcji serii C oraz zmiany Statutu Spofki.

e Uchwata nr 5/2011 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Midas Spodtka
Akcyjna z dnia 23 lutego 2011 roku w przedmiocie: potwierdzenia Uchwaty nr 16/2010 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Funduszu z dnia 29 pazdziernika 2010 roku i przyjecia tekstu jednolitego Uchwaty nr 16/2010
uwzgledniajgcego dotychczasowe zmiany uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze
emisji akcji serii C oraz zmiany Statutu Spotki,

0 nastepujacej tresci:
Uchwafa nr 16/2010
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego
Midas Spétka Akcyjna
z dnia 29 pazdziernika 2010 roku
w sprawie podwyzszenia kapitafu zakfadowego Spofki
w drodze emisji akcji serii C oraz zmiany Statutu Spo6#ki
Zwyczajne Walne Zgromadzenie NFI Midas S.A. z siedzibg w Warszawie (,Spofka’”), dziatajgc na podstawie art. 431 §1i§ 2
pkt 2 oraz art. 432 § 1 i 2 Kodeksu spéfek handlowych uchwala, co nastepuje:
§1
(PodwyZzszenie kapitatu zakfadowego)

1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spofki z kwoty 5.918.667,00 (stownie: pie¢ milionéw dziewiecset osiemnascie tysiecy
sze$cset szescdziesigt siedem 00/100) zfotych do kwoty nie wiekszej niz 29.593.335,00 (stownie: dwadziescia dziewie¢
milionow piecset dziewiecdziesigt trzy tysigce trzysta trzydziesci pie¢ 00/100) ztotych, to jest o kwote nie wiekszg niz
23.674.668,00 zt (stownie: dwadziescia trzy miliony szes$c¢set siedemdziesigt cztery tysigce sze$cset szes$cdziesigt osiem
00/100) ztotych, w drodze emisji nie wiecej niz 236.746.680 (stownie: dwiescie trzydzie$ci sze$¢ milionéw siedemset
czterdziesci sze$c tysiecy szes$cset osiemdziesigt) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 ztotego
(stownie: dziesie¢ groszy) kazda, o numerach od 1 (jeden) do 236.746.680 (stownie: dwiescie trzydziesci sze$¢ milionéw
siedemset czterdziesci szesc¢ tysiecy sze$éset osiemdziesiat).

2. Upowaznia sie Zarzgd do oznaczenia ceny emisyjnej akcji serii C po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej.
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3. Akcje serii C bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczgwszy od wyptat z zysku, jaki zostanie przeznaczony do podziatu za
rok obrotowy 2010, rozpoczynajgcy sie w dniu pierwszego stycznia dwa tysigce dziesigtego roku (2010-01-01) i konczacy sie
w dniu trzydziestego pierwszego grudnia dwa tysigce dziesigtego roku (2010-12-31).

4. Emisja akcji serii C zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych.

5. Akcje serii C zostang zaoferowane zgodnie z art. 431 § 2 pkt 2 Kodeksu spéfek handlowych, tj. w drodze subskrypciji
zamknietej (z zachowaniem prawa poboru) w trybie okreslonym w art. 436 Kodeksu spéfek handlowych.

6. Dzien prawa poboru ustala sie na 15 lutego 2011 roku.

7. Na kazdg dotychczasowg akcje Spofki, serii A lub B, przysfugiwac bedzie 1 (sfownie: jedno) prawo poboru, uprawniajgce do
objecia 4 (sfownie: czterech) akcji serii C.

8. Upowaznia sie Zarzgad do okre$lenia terminéw otwarcia i zamkniecia subskrypcji akcji oraz do okreslenia szczegéfowych
zasad subskrypcji akcji w zakresie nieobjetym niniejszg uchwafg, a takze do podjecia wszelkich innych dziafar niezbednych
dla wykonania niniejszej uchwaty.

9. Akcje serii C zostang pokryte wyfgcznie wkfadami pienieznymi, wniesionymi w cafosci przed zarejestrowaniem
podwyzszenia kapitafu zakfadowego.

10. Podwyzszenie kapitafu zakfadowego zostanie dokonane w granicach okreslonych w ust. 1 powyzej, w wysokosci
odpowiadajgcej liczbie akcji objetych w drodze subskrypcji zamknietej. Upowaznia sie Zarzgd do zfozenia os$wiadczenia
w trybie art. 310 § 2 Kodeksu spoéfek handlowych w zwigzku z art. 431 § 7 o wysokosci objetego kapitatu zakfadowego.

11. Akcje serii C nie bedg miaty formy dokumentu i bedg podlegafy dematerializacji zgodnie z zapisami ustawy z dnia 29 lipca
2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi.

12. Spoéftka bedzie ubiegac sie o dopuszczenie akcji serii C oraz praw do akcji serii C i praw poboru akcji serii C, do obrotu na
rynku regulowanym.

13. Upowaznia sie Zarzgd do zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. umowy o rejestracje akcji serii
C oraz praw do akgciji serii C i praw poboru akcji serii C.

14.W zwigzku z podwyzszeniem kapitafu zakfadowego, na podstawie art. 431 Kodeksu spoéfek handlowych, dokonuje sie
zmiany Statutu spéfki w taki sposob, Ze art. 9 ust. 9.1 Statutu otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»9.1 Kapitat zaktadowy Funduszu wynosi nie mniej niz 5.918.667,10 (sfownie: pie¢ milionéw dziewiecset osiemnascie tysiecy
sze$cset szescdziesigt siedem) ztotych 10/100 ztotych i nie wiecej niz 29.593.335,00 (stownie: dwadzie$cia dziewie¢ milionéw
piecset dziewiecdziesiagt trzy tysigce trzysta trzydziesci pie¢ 00/100) ztotych i dzieli sie na nie mniej niz 59.186.671 (stownie:
piecdziesigt dziewie¢ milionow sto osiemdziesigt sze$¢ tysiecy szescset siedemdziesiagt jeden) i nie wiecej niz 295.933.350
(stownie: dwiescie dziewigcdziesigt pie¢ miliondw dziewiecéset trzydziesci trzy tysigce trzysta piecdziesigt) akcji zwyktych na
okaziciela o wartosci nominalnej po 0,10 zfotego (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, w tym:

(a) 11.837.334 (stownie: jedenascie milionow osiemset trzydziesci siedem tysiecy trzysta trzydziesci cztery) akcji serii A
o numerach od 00.000.001 do 11.837.334,

(b) 47.349.336 (stownie: czterdzieSci siedem milionéw trzysta czterdzie$ci dziewiec tysiecy trzysta trzydziesci szes$¢) akcji serii
B o numerach od 00.000.001 do 47.349.336,

(c) nie wiecej niz 236.746.680 (stownie: dwiescie trzydziesci sze$¢ milionéw siedemset czterdziesci szesc¢ tysiecy szes$cset
osiemdziesigt) akcji zwyktych na okaziciela serii C o numerach od 00.000.001 (jeden) do 236.746.680.”

15. Udziela sie Radzie Nadzorczej upowaznienia do ustalenia jednolitego tekstu Statutu Spoétki uwzgledniajgcego zmiany do
Statutu wprowadzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie niniejszg uchwatg.

§2
(Wejscie w zycie)
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
Uchwata nr 18/2010
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego

Midas Spotka Akcyjna
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z dnia 13 grudnia 2010 roku
w przedmiocie: dokonania zmian w Uchwale nr 16/2010 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Funduszu z dnia 29 pazdziernika 2010 roku w
sprawie podwyzszenia kapitatu zakfadowego Spétki w drodze emisji akcji
serii C oraz zmiany Statutu Spoéfki.

W zwigzku z podjeciem w dniu 29 pazdziernika 2010 roku przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu uchwaty
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji serii C oraz zmiany Statutu Spoétki (,Uchwata’),
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu postanawia co nastepuje:

§1

Dokonac¢ zmiany tresci § 1 ust. 1 Uchwaly na nastepujgcg: ,Podwyzsza sig kapitat zaktadowy Spoétki z kwoty 5.918.667,00
(pie¢ milionow dziewiecset osiemnascie tysiecy szes$cset sze$cdziesigt siedem) ztotych do kwoty nie mniejszej niz
17.918.667,00 (siedemnascie milionéw dziewieéset osiemnascie tysiecy sze$cset sze$cdziesigt siedem) ztotych i nie wiekszej
niz 29.593.335,00 (dwadziescia dziewie¢ miliondw piecset dziewiecdziesigt trzy tysigce trzysta trzydziesci piec) ztotych, to jest
o kwote nie mnigjszg niz 12.000.000,00 (dwanaScie milionow) ztotych i nie wigkszg niz 23.674.668,00 (dwadzieScia trzy
miliony szes$c¢set siedemdziesigt cztery tysigce sze$cset sze$cdziesigt osiem) ztotych, w drodze emisji nie mniej niz
120.000.000 (sto dwadzieScia milionéw) i nie wigcej niz 236.746.680 (dwiescie trzydziesci sze$¢ milionéw siedemset
czterdziesci sze$c tysiecy szescset osiemdziesigt) akcji zwykfych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zfotego
(dziesie¢ groszy) kazda, o numerach od 1 (jeden) do nie wiecej niz 236.746.680 (dwieScie trzydzieSci sze$¢ milionow
siedemset czterdziesci sze$c tysiecy sze$éset osiemdziesigt).”

§2

Dokonac¢ zmiany w tre$ci § 1 ust. 6 Uchwaty w ten sposob, ze dzien prawa poboru ustala sie na 28 lutego 2011 roku.

§3
1. Dokona¢ zmiany w tresci § 1 ust. 14 Uchwaly na nastepujgca: ,W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, na
podstawie art. 431 Kodeksu spoétek handlowych, dokonuje sie zmiany Statutu spotki w taki sposéb, ze art. 9 ust. 9.1 Statutu
otfrzymuje nastepujgce brzmienie:

»9.1 Kapitat zaktadowy Funduszu wynosi nie mniej niz 17.918.667,00 (siedemnascie milionéw dziewiecset osiemnascie
tysiecy sze$cset sze$cdziesigt siedem) ztotych i nie wiecej niz 29.593.335,00 (dwadzieScia dziewie¢ milionéw pigéset
dziewiecdziesigt trzy tysigce trzysta trzydziesci piec) ztotych i dzieli sie na nie mniej niz 179.186.670 (sto siedemdziesigt
dziewie¢ milionéw sto osiemdziesigt sze$¢ tysiecy szes$cset siedemdziesigt) i nie wiecej niz 295.933.350 (dwiescie
dziewiecdziesigt pie¢ milionéw dziewiecset trzydziesci trzy tysigce trzysta piecdziesigt) akcji zwyktych na okaziciela o wartosci
nominalnej po 0,10 (dziesie¢ groszy) kazda, w tym:

(a) 11.837.334 (jedenascie milionédw osiemset trzydziesci siedem tysiecy trzysta trzydzieSci cztery) akcji serii A o numerach od
00.000.001 do 11.837.334,

(b) 47.349.336 (czterdziesci siedem milionow trzysta czterdziesci dziewiec tysiecy trzysta trzydzieSci szeSc) akcji serii B
o numerach od 00.000.001 do 47.349.336,

(c) nie mniej niz 120.000.000 (sto dwadziescia milionéw) i nie wiecej niz 236.746.680 (dwiescie trzydziesci sze$¢ milionow
siedemset czterdzieSci szesc¢ tysiecy szescset osiemdziesigt) akcji zwyktych na okaziciela serii C o numerach od 00.000.001
do nie wiecej niz 236.746.680.”

§4
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
§b
Uchwata zostata podjeta w gtosowaniu jawnym.
Uchwata nr 19/2010

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego
Midas Spétka Akcyjna
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z dnia 13 grudnia 2010 roku
w przedmiocie: potwierdzenia Uchwafy nr 16/2010 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Funduszu z dnia 29 pazdziernika 2010 roku, zmienionej
Uchwatg nr 18/2010 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Funduszu z dnia 13
grudnia 2010 r. i przyjecia tekstu jednolitego uchwafty w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w drodze emisji akcji serii C
oraz zmiany Statutu Spoftki.

W zwigzku z podjeciem przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu Uchwaty nr 18/2010 w przedmiocie dokonania
zmian w Uchwale nr 16/2010 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Funduszu z dnia 29 pazdziernika 2010 roku w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii C oraz zmiany Statutu Spotki, niniejszym Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Funduszu potwierdza Uchwate nr 16/2010 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Funduszu z dnia 29
pazdziernika 2010 roku, z uwzglednieniem Uchwaty nr 18/2010 niniejszego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Funduszu i przyjmuje tekst jednolity Uchwaty nr 16/2010 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Funduszu w przedmiocie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii C oraz zmiany Statutu Spotki w nastepujgcym
brzmieniu:

,Uchwata nr 16/2010
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego
Midas Spétka Akcyjna
Z dnia 29 pazdziernika 2010 roku
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
w drodze emisji akcji serii C oraz zmiany Statutu Spotki

Zwyczajne Walne Zgromadzenie NFI Midas S.A. z siedzibg w Warszawie (,Spétka”), dziatajgc na podstawie art. 431§ 1i § 2
pkt 2 oraz art. 432 § 1 i 2 Kodeksu spotek handlowych uchwala, co nastepuje:

§1
(Podwyzszenie kapitatu zaktadowego)

1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spoétki z kwoty 5.918.667,00 (pie¢ miliondw dziewiecset osiemnascie tysiecy szescset
sze$cdziesigt siedem) ztotych do kwoty nie mniejszej niz 17.918.667,00 (siedemnascie milionéw dziewieéset osiemnascie
tysiecy szescset szescdziesigt siedem) zfotych i nie wiekszej niz 29.593.335,00 (dwadziescia dziewie¢ miliondw pigéset
dziewiecdziesigt trzy tysigce trzysta trzydzieSci piec) ztotych, to jest o kwote nie mnigjszg niz 12.000.000,00 (dwanascie
milionéw) ztotych i nie wiekszg niz 23.674.668,00 (dwadzieScia trzy miliony sze$cset siedemdziesigt cztery tysigce szescset
szes$cdziesigt osiem) ziotych, w drodze emisji nie mniej niz 120.000.000 (sto dwadzieScia milionéw) i nie wigcej niz
236.746.680 (dwiescie trzydzieSci sze$¢ milionéw siedemset czterdziesci szes¢ tysiecy szescset osiemdziesiat) akcji zwyktych
na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,10 zfotego (dziesie¢ groszy) kazda, o numerach od 1 (jeden) do nie wiecej niz
236.746.680 (dwiescie trzydziesci sze$¢ miliondw siedemset czterdzie$ci sze$c¢ tysiecy szescset osiemdziesigt)

2. Upowaznia sie Zarzad do oznaczenia ceny emisyjnej akcji serii C po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej.

3. Akcje serii C bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczgwszy od wyptat z zysku, jaki zostanie przeznaczony do podziatu za
rok obrotowy 2010, rozpoczynajgcy sie w dniu pierwszego stycznia dwa tysigce dziesigtego roku (2010-01-01) i koriczgcy sie
w dniu trzydziestego pierwszego grudnia dwa tysigce dziesigtego roku (2010-12-31).

4. Emisja akcji serii C zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych.

5. Akcje serii C zostang zaoferowane zgodnie z art. 431 § 2 pkt 2 Kodeksu spotek handlowych, tj. w drodze subskrypcji
zamknietej (z zachowaniem prawa poboru) w trybie okreslonym w art. 436 Kodeksu spotek handlowych.

6. Dzien prawa poboru ustala sie na 28 lutego 2011roku.

7. Na kazdg dotychczasowg akcje Spotki, serii A lub B, przystugiwac bedzie 1 (stownie: jedno) prawo poboru, uprawniajgce do
objecia 4 (stownie: czterech) akcji serii C.
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8. Upowaznia sie Zarzad do okreslenia termindw otwarcia i zamkniecia subskrypcji akcji oraz do okreslenia szczegétowych
zasad subskrypcji akcji w zakresie nieobjetym niniejszg uchwatg, a takze do podjecia wszelkich innych dziatar niezbednych
dla wykonania niniejszej uchwaty.

9. Akcje serii C zostang pokryte wytgcznie wktadami pienieznymi, wniesionymi w caftosci przed zarejestrowaniem
podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

10. PodwyzZszenie kapitatu zaktadowego zostanie dokonane w granicach okreSlonych w ust. 1 powyZej, w wysokosSci
odpowiadajgcej liczbie akcji objetych w drodze subskrypcji zamknietej. Upowaznia sie Zarzad do ziozenia os$wiadczenia
w frybie art. 310 § 2 Kodeksu spétek handlowych w zwigzku z art. 431 § 7 o wysokoSci objetego kapitatu zaktadowego.

11. Akcje serii C nie bedg miaty formy dokumentu i bedg podlegaty dematerializacji zgodnie z zapisami ustawy z dnia 29 lipca
2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi.

12. Spétka bedzie ubiegac sie o dopuszczenie akcji serii C oraz praw do akcji serii C i praw poboru akgji serii C, do obrotu na
rynku regulowanym.

13. Upowaznia sie Zarzad do zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw WartoSciowych S.A. umowy o rejestracje akcji serii
C oraz praw do akgciji serii C i praw poboru akcji serii C.

14.W zwigzku z podwyZzszeniem kapitatu zaktadowego, na podstawie art. 431 Kodeksu spotek handlowych, dokonuje sie
zmiany Statutu spotki w taki sposob, ze art. 9 ust. 9.1 Statutu otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,9.1 Kapitat zaktadowy Funduszu wynosi nie mniej niz 17.918.667,00 (siedemnascie milionéw dziewigcset osiemnascie
tysiecy szescset szescdziesigt siedem) ziotych i nie wiecej niz 29.593.335,00 (dwadzieScia dziewie¢ milionéw piecset
dziewiecdziesigt trzy tysigce trzysta trzydzieSci piec) ztotych i dzieli sie na nie mniej niz 179.186.670 (sto siedemdziesigt
dziewie¢ milionéw sto osiemdziesigt szesc¢ tysiecy szes$cset siedemdziesigt) i nie wiecej niz 295.933.350 (dwiescie
dziewiecdziesigt pie¢ milionéw dziewiecset trzydzieSci trzy tysigce trzysta piecdziesigt) akcji zwyktych na okaziciela o wartosci
nominalnej po 0,10 ztotego (dziesiec¢ groszy) kazda, w tym :

(a) 11.837.334 (jedenascie milionow osiemset trzydzieSci siedem tysiecy trzysta trzydziesci cztery) akcji serii A o numerach od
00.000.001 do 11.837.334,

(b) 47.349.336 (czterdziesci siedem milionéw trzysta czterdziesci dziewiec tysiecy trzysta trzydzieSci sze$c) akcji serii B
o numerach od 00.000.001 do 47.349.336,

(c) nie mniej niz 120.000.000 (sto dwadziescia milionéw) i nie wiecej niz 236.746.680 (dwiescie trzydziesci sze$¢ milionéw
siedemset czterdziesci sze$¢ tysiecy szescset osiemdziesiat) akcji zwyktych na okaziciela serii C o numerach od 00.000.001
(jeden) do nie wigcej niz 236.746.680.”

15. Udziela sie Radzie Nadzorczej upowaznienia do ustalenia jednolitego tekstu Statutu Spétki uwzgledniajgcego zmiany do
Statutu wprowadzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie niniejszg uchwatg.

§2
(Wejscie w zycie)
Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia.”
§2
(Podjecie uchwaty)
Uchwata zostata podjeta w gtosowaniu jawnym.

Uchwafa nr 4/2011
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego
Midas Spétka Akcyjna
z dnia 23 lutego 2011 roku
w przedmiocie: dokonania zmian w Uchwale nr 16/2010 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Funduszu z dnia 29 pazdziernika 2010 roku w sprawie podwyzszenia
kapitaftu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji serii C oraz zmiany Statutu
Spoiki.
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W zwigzku z podjeciem w dniu 13 grudnia 2010 roku przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu uchwaty nr 19/2010 w
przedmiocie potwierdzenia Uchwaty nr 16/2010 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Funduszu z dnia 29 pazdziernika 2010
roku (,Uchwata nr 16/2010”), zmienionej Uchwatg nr 18/2010 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Funduszu z dnia 13 grudnia
2010 r. i przyjecia tekstu jednolitego uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii
C oraz zmiany Statutu Spétki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu postanawia, co nastepuje:

§1
Dokonac¢ zmiany w tresci § 1 ust. 6 Uchwaty nr 16/2010 (tekst jednolity zawarty w Uchwale 19/2010 z dnia 13 grudnia 2010
roku) w ten sposob, ze dzien prawa poboru ustala sie na 28 marca 2011 roku.

§2
Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia.
§3
Uchwata zostata podjeta w gfosowaniu jawnym.
Uchwata nr 5/2011

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego
Midas Spotka Akcyjna
z dnia 23 lutego 2011 roku
w przedmiocie: potwierdzenia Uchwaly nr 16/2010 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Funduszu z dnia 29 pazdziernika 2010 roku i przyjecia tekstu

jednolitego Uchwaly nr 16/2010 uwzgledniajgcego dotychczasowe zmiany uchwafy
w sprawie podwyzszenia kapitafu zakladowego Spoétki w drodze emisji akcji serii C

oraz zmiany Statutu Spotki

W zwigzku z podjeciem przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu Uchwaty nr 4/2011 w przedmiocie dokonania
zmian w Uchwale nr 16/2010 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Funduszu z dnia 29 pazdziernika 2010 roku w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii C oraz zmiany Statutu Spétki, niniejszym Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Funduszu potwierdza Uchwate nr 16/2010 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Funduszu z dnia 29
pazdziernika 2010 roku, z uwzglednieniem wszystkich jej dotychczasowych zmian, w tym zmiany zawartej w Uchwale nr
4/2011 niniejszego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Funduszu i przyjmuje tekst jednolity Uchwaty nr 16/2010
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Funduszu w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji
serii C oraz zmiany Statutu Spétki w nastepujgcym brzmieniu:

»Uchwata nr 16/2010
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego
Midas Spétka Akcyjna
z dnia 29 pazdziernika 2010 roku
w sprawie podwyzszenia kapitafu zaktadowego Spoétki w drodze emisji akcji serii C
oraz zmiany Statutu Spotki

Zwyczajne Walne Zgromadzenie NFI Midas S.A. z siedzibg w Warszawie (,Spotka”), dziatajgc na podstawie art. 431§ 1i § 2
pkt 2 oraz art. 432 § 1 i 2 Kodeksu spoétek handlowych uchwala, co nastepuje:
§1
(Podwyzszenie kapitatu zakfadowego)
1. PodwyzZsza sie kapitat zaktadowy Spotki z kwoty 5.918.667,00 (pie¢ milionéw dziewiecset osiemnascie tysiecy szes$cset
sze$cdziesigt siedem) ztotych do kwoty nie mniejszej niz 17.918.667,00 (siedemnascie milionéw dziewiecset osiemnascie
tysiecy szes$cset szescdziesigt siedem) ziotych i nie wiekszej niz 29.593.335,00 (dwadzieScia dziewie¢ miliondw piecset
dziewiecCdziesigt trzy tysigce trzysta trzydzieSci piec) ztotych, to jest o kwote nie mniejszg niz 12.000.000,00 (dwanaScie
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milionéw) zfotych i nie wiekszg niz 23.674.668,00 (dwadzieScia trzy miliony sze$éset siedemdziesigt cztery tysigce szescset
sze$cdziesigt osiem) ziotych, w drodze emisji nie mniej niz 120.000.000 (sto dwadzie$cia milionéw) i nie wigcej niz
236.746.680 (dwiescie trzydziesci sze$¢ miliondw siedemset czterdziesci szeSc tysiecy sze$éset osiemdziesiat) akcji zwyktych
na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,10 ztotego (dziesie¢ groszy) kazda, o numerach od 1 (jeden) do nie wiecej niz
236.746.680 (dwiescie trzydziesci szes¢ milionéw siedemset czterdziesci szes$¢ tysiecy sze$éset osiemdziesiat).

2. Upowaznia sie Zarzgd do oznaczenia ceny emisyjnej akcji serii C po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej.

3. Akcje serii C bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczgwszy od wyptat z zysku, jaki zostanie przeznaczony do podziatu za
rok obrotowy 2010, rozpoczynajgcy sie w dniu pierwszego stycznia dwa tysigce dziesigtego roku (2010-01-01) i konczgcy sie
w dniu trzydziestego pierwszego grudnia dwa tysigce dziesigtego roku (2010-12-31).

4. Emisja akcji serii C zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych.

5. Akcje serii C zostang zaoferowane zgodnie z art. 431 § 2 pkt 2 Kodeksu spotek handlowych, tj. w drodze subskrypciji
zamknietej (z zachowaniem prawa poboru) w trybie okre$lonym w art. 436 Kodeksu spotek handlowych.

6. Dzien prawa poboru ustala sie na 28 marca 2011 roku.

7. Na kazdg dotychczasowg akcje Spotki, serii A lub B, przystugiwac bedzie 1 (stownie: jedno) prawo poboru, uprawniajgce do
objecia 4 (stownie: czterech) akcji serii C.

8. Upowaznia sie Zarzad do okres$lenia terminéw otwarcia i zamkniecia subskrypcji akcji oraz do okre$lenia szczegétowych
zasad subskrypcji akcji w zakresie nieobjetym niniejszg uchwatg, a takze do podjecia wszelkich innych dziatan niezbednych
dla wykonania niniejszej uchwaty.

9. Akcje serii C zostang pokryte wylgcznie wktadami pienieznymi, wniesionymi w cato$ci przed zarejestrowaniem
podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

10. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostanie dokonane w granicach okres$lonych w ust. 1 powyzej, w wysokoSci
odpowiadajgcej liczbie akcji objetych w drodze subskrypcji zamknigtej. Upowaznia sie Zarzgd do ztozenia o$wiadczenia w
trybie art. 310 § 2 Kodeksu spotek handlowych w zwigzku z art. 431 § 7 o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego.

11. Akcje serii C nie bedg miaty formy dokumentu i bedg podlegaty dematerializacji zgodnie z zapisami ustawy z dnia 29 lipca
2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi.

12. Spétka bedzie ubiegac sie o dopuszczenie akcji serii C oraz praw do akcji serii C i praw poboru akcji serii C, do obrotu na
rynku regulowanym.

13. Upowaznia sie Zarzad do zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréow Warto$ciowych S.A. umowy o rejestracje akcji serii
C oraz praw do akgciji serii C i praw poboru akcji serii C.

14. W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, na podstawie art. 431 Kodeksu spotek handlowych, dokonuje sie
zmiany Statutu spétki w taki sposob, ze art. 9 ust. 9.1 Statutu otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»,9.1 Kapitat zaktadowy Funduszu wynosi nie mniej niz 17.918.667,00 (siedemnascie milionéw dziewiecset osiemnascie
tysiecy szes$cset sze$cdziesigt siedem) ziotych i nie wiecej niz 29.593.335,00 (dwadzieScia dziewie¢ milionéw piecset
dziewiecCdziesigt trzy tysigce trzysta trzydzieSci piec) ztotych i dzieli sie na nie mniej niz 179.186.670 (sto siedemdziesigt
dziewie¢ milionébw sto osiemdziesigt szes$c¢ tysiecy sze$cset siedemdziesigt) i nie wiecej niz 295.933.350 (dwiescie
dziewiecdziesigt pie¢ milionéw dziewiecset trzydziesci trzy tysigce trzysta piecdziesigt) akcji zwyktych na okaziciela o wartosci
nominalnej po 0,10 ztotego (dziesie¢ groszy) kazda, w tym:

(a) 11.837.334 (jedenascie miliondw osiemset trzydzie$ci siedem tysiecy trzysta trzydziesci cztery) akcji serii A o numerach od
00.000.001 do 11.837.334,

(b) 47.349.336 (czterdzieSci siedem milionéw trzysta czterdzie$ci dziewiec tysiecy trzysta trzydziesci sze$c) akcji serii B o
numerach od 00.000.001 do 47.349.336,

(c) nie mniej niz 120.000.000 (sto dwadziescia milionéw) i nie wiecej niz 236.746.680 (dwiescie trzydziesci sze$¢ milionéw
siedemset czterdzie$ci szes¢ tysiecy szescset osiemdziesigt) akcji zwyktych na okaziciela serii C o numerach od 00.000.001
(jeden) do nie wiecej niz 236.746.680.”

15. Udziela sie Radzie Nadzorczej upowaznienia do ustalenia jednolitego tekstu Statutu Spotki uwzgledniajgcego zmiany do
Statutu wprowadzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie niniejszg uchwatg.

§2
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(Wejscie w zycie)
Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia.”
Uchwata zostata podjeta w glosowaniu jawnym.

4.7. Przewidywana data emisji papieréw wartosciowych

Harmonogram Oferty obejmujgcy przewidywane daty emisji (utworzenia) Instrumentéw Wprowadzanych, wskazany zostat
w punkcie 5.1.3 Cze$ci IV Prospektu.

4.8. Opis ograniczen w swobodzie przenoszenia papieréow warto$ciowych

4.8.1. Umowne i statutowe ograniczenia w swobodzie przenoszenia Instrumentéw Wprowadzanych

Zardwno Ksh jak i Statut nie nakladajg Zzadnych ograniczenn na swobode przenoszenia jakichkolwiek Instrumentow
Wprowadzanych. Emitentowi nie jest wiadomo o zadnych umowach zawartych na podstawie art. 338 § 1 Ksh lub podobnych,
ktére ustanawiatyby ograniczenia przenoszenia Akcji serii C.

4.8.2. Potencjalne obowiagzki i ograniczenia dotyczace Instrumentow Wprowadzanych wynikajgce
z Ustawy o Ofercie i Ustawy o Obrocie

Obro6t papierami wartosciowymi Emitenta jako spétki publicznej bedzie podlegat ograniczeniom wynikajacym z Ustawy
o Ofercie oraz z Ustawy o Obrocie.

Zgodnie z art. 19 Ustawy o Obrocie, jezeli ustawa nie stanowi inaczej:

e papiery wartoSciowe objete zatwierdzonym prospektem emisyjnym mogg by¢ przedmiotem obrotu na rynku regulowanym
wytacznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu,

o dokonywanie na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej oferty publicznej i zbywanie papieréw wartosciowych na podstawie
tej oferty albo obrét papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi na rynku regulowanym wymaga
posrednictwa firmy inwestycyjne;.

Zgodnie z art. 159 ust. 1 Ustawy o Obrocie czlonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy Emitenta, jego

pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajgce z tym Emitentem w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym

o podobnym charakterze nie mogg nabywac lub zbywaé na rachunek wiasny lub osoby trzeciej akcji Emitenta, praw

pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych oraz dokonywaé na

rachunek wtasny lub osoby trzeciej innych czynnosci prawnych powodujgcych lub mogacych powodowaé rozporzgdzenie
takimi instrumentami finansowymi w czasie trwania okresu zamknietego. Te same osoby nie moga, w czasie trwania okresu
zamknietego, dziatajgc jako organ osoby prawnej, podejmowac czynnosci, ktdrych celem jest doprowadzenie do nabycia lub
zbycia przez te osobe prawng, na rachunek witasny lub osoby trzeciej, akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczgcych akcji

Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych albo podejmowac¢ czynnosci powodujgcych lub

mogacych powodowac rozporzgdzenie takimi instrumentami finansowymi przez te osobe prawng, na rachunek wiasny lub

osoby trzecie;.

Okresem zamknietym w rozumieniu Ustawy o Obrocie jest:

o okres od wejscia w posiadanie przez ktorgkolwiek z ww. oséb fizycznych informacji poufnej dotyczacej Emitenta lub
instrumentow finansowych, spetniajgcych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy o Obrocie, do czasu przekazania tej
informac;ji do publicznej wiadomosci,

e w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy
koncem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy niz dwa
miesigce, chyba ze ktérakolwiek z osob fizycznych wymienionych powyzej nie posiadata dostepu do danych finansowych,
na podstawie ktérych zostat sporzadzony dany raport,

o w przypadku raportu potrocznego — miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy
dniem zakonczenia danego pétrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy
niz miesigc, chyba ze ktérakolwiek z 0sdb fizycznych wymienionych powyzej nie posiadata dostepu do danych
finansowych, na podstawie ktorych zostat sporzadzony dany raport,

e w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres
pomiedzy dniem zakohczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten
byt krétszy niz dwa tygodnie, chyba ze ktérakolwiek z oséb fizycznych wymienionych powyzej nie posiadata dostepu do
danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzgdzony dany raport.
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Przepisow dotyczgcych okreséw zamknietych nie stosuje sie do czynnosci dokonywanych, w szczegolnosci: 1) przez podmiot
prowadzgcy dziatalnos¢ maklerska, ktéremu osoba objeta okresem zamknietym zlecita zarzadzanie portfelem instrumentéw
finansowych w sposob wytgczajgcy ingerencje tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne albo 2)
w wykonaniu umowy zobowigzujgcej do zbycia lub nabycia akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczgcych akcji Emitenta oraz
innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych zawartej na piSmie z datg pewng przed rozpoczeciem biegu danego
okresu zamknietego, albo 3) w wyniku zlozenia przez takg osobe zapisu w odpowiedzi na ogtoszone wezwanie do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie, albo 4) w zwigzku z obowigzkiem
ogfoszenia przez takg osobe wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami Ustawy
o Ofercie, albo 5) w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza Emitenta prawa poboru, albo 6)
w zwigzku z ofertg skierowang do pracownikéw lub oséb wchodzgcych w skiad statutowych organéw Emitenta, pod
warunkiem ze informacja na temat takiej oferty byta publicznie dostepna przed rozpoczeciem biegu danego okresu
zamknietego.

Stosownie do art. 160 Ustawy o Obrocie osoby wchodzace w sklad organéw zarzadzajgcych lub nadzorczych Emitenta albo
bedace jego prokurentami, inne osoby petnigce w strukturze organizacyjnej Emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadaja
staty dostep do informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego Emitenta oraz kompetencje w zakresie
podejmowania decyzji wywierajacych wptyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej, sg
obowigzane do przekazywania Komisji oraz temu emitentowi informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi
zwigzane (o ktérych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o Obrocie) na wtasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji
Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami
wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie
doobrotu na takim rynku. Zgodnie z art. 174 wust 1 Ustawy o Obrocie na osobe wymieniong
w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o Obrocie, kiéra w czasie trwania okresu zamknietego dokonuje czynnosci, o ktérych
mowa w art. 159 ust. 1 lub la Ustawy o Obrocie, Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢é w drodze decyzji
administracyjnej kare pieniezng do wysokosci 200.000 ztotych.

Ujawnienie stanu posiadania

Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie kazdy:

e  kto osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%,15%, 20%, 25%, 33%, 33%3%, 50%, 75% albo 90% 0golnej liczby gtoséw w spotce
publicznej,

e kto posiadat co najmniej 5%, 10%,15%, 20%, 25%, 33%, 33'/3%, 50%, 75% albo 90% ogolnej liczby gtoséw w spotce
publicznej, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%,15%, 20%, 25%, 33%, 33%/5%, 50%,
75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby gtosow,

e kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogolnej liczby gtoséw, o co najmniej 2% ogdlnej liczby
gtosow - w spoice publicznej, ktérej akcje dopuszczone sa do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych, lub o co
najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw w spoice publicznej, ktérej akcje dopuszczone sg do obrotu na innym rynku
regulowanym, albo

e kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogodlnej liczby gtoséw w spoétce publicznej, o co
najmniej 1% ogolnej liczby gtoséw,

jest zobowigzany zawiadomi¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz spotke niezwtocznie, nie pdzniej niz w terminie 4 dni
roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat sie o zmianie udzialu w ogdlnej liczbie gtoséw lub przy zachowaniu nalezytej
starannosci mégt sie o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajgcej z nabycia akcji spotki publicznej w transakciji
zawartej na rynku regulowanym — nie pdzniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakgc;ji.

Zawiadomienie powinno zawiera¢ informacje (a) o dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, kidérego dotyczy
zawiadomienie, (b) o liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spotki
oraz o liczbie gtosow z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw (w przypadku gdy podmiot zobowigzany
do dokonania zawiadomienia posiada akcje roznego rodzaju, takze odrebnie dla akcji kazdego rodzaju), (c) o liczbie aktualnie
posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym
udziale w ogdlnej liczbie gtoséw (w przypadku gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje réznego
rodzaju, takze odrebnie dla akcji kazdego rodzaju), (d) podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia,
posiadajgcych akcje spdiki, a takze (e€) osobach, o kiérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ Ustawy o Ofercie. Zawiadomienie
zwigzane z osiggnieciem lub przekroczeniem 10% ogolnej liczby gtoséw powinno dodatkowo zawiera¢ informacje dotyczace
zamiarow dalszego zwiekszania udziatu w ogdinej liczbie gloséw w okresie 12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu
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zwiekszania tego udziatu. W przypadku zmiany tych zamiaréw lub celu akcjonariusz jest zobowigzany niezwtocznie, nie
poézniej niz w terminie 3 dni roboczych od zaistnienia tej zmiany, poinformowa¢ o tym Komisje oraz spétke. Obowigzek
dokonania zawiadomienia nie powstaje w przypadku, gdy po rozliczeniu w depozycie papierow wartosciowych kilku transakc;ji
zawartych na rynku regulowanym w tym samym dniu zmiana udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w spétce publicznej na koniec
dnia rozliczenia nie powoduje osiggniecia lub przekroczenia progu ogodlnej liczby gtosow, z ktérym wigze sie powstanie tych
obowigzkéw. Zawiadomienie moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim.

Wskazane powyzej wynikajgce z art. 69 Ustawy o Ofercie obowigzki zwigzane z ujawnianiem stanu posiadania spoczywaja
réwniez na podmiocie, ktéry osiagnat lub przekroczyt okreslony prog ogdinej liczby gloséw w zwigzku z: (i) zajsciem innego niz
czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego, (i) nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktdérych wynika
bezwarunkowe prawo lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spétki publicznej (w tym przypadku ww. zawiadomienie
zawiera rowniez informacje o: (a) liczbie gloséw oraz procentowym udziale w ogolnej liczbie gloséw jakg posiadacz
instrumentu finansowego osiggnie w wyniku nabycia akcji, (b) dacie lub terminie, w ktérym nastgpi nabycie akcji, (c) dacie
wygasniecia instrumentu finansowego), (iii) posrednim nabyciem akcji spétki publicznej.

Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie powstajg rowniez w przypadku gdy prawa gtosu sg zwigzane z papierami
wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono
zabezpieczenie, ma prawo wykonywac prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa
gtosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spo6tki publicznej

Stosownie do art. 72 ust. 1 Ustawy o Ofercie nabycie akcji spotki publicznej w liczbie powodujacej zwiekszenie udziatu

w ogolnej liczbie gtoséw (a) o wiecej niz 10% ogdlinej liczby gtoséw w okresie krétszym niz 60 dni przez podmiot, ktérego

udziat w ogolnej liczbie gloséw w tej spotce wynosi mniej niz 33%, albo (b) o wigcej niz 5% ogolnej liczby gtoséw w okresie

krétszym niz 12 miesiecy przez akcjonariusza, ktérego udziat w ogdinej liczbie gloséw w tej spdtce wynosi co najmniej 33%,

moze nastgpi¢ wytgcznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane tych akcji w liczbie nie

mniejszej niz odpowiednio 10% lub 5% ogdinej liczby gtoséw.

Ponadto przekroczenie:

e 33% ogolnej liczby gtoséw w spoice publicznej — moze nastgpi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania
sie na sprzedaz lub zamianeg akcji tej spotki w liczbie zapewniajgcej osiagniecie 66% ogolnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu, z wyjatkiem przypadku gdy przekroczenie 33% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu ma
nastgpi¢ w wyniku ogtoszenia wezwania, o ktérym mowa w podpunkcie ponizej (art. 73 ust. 1 Ustawy o Ofercie);

e 66% ogolnej liczby gtosow w spotce publicznej — moze nastgpi¢ wytgcznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania
sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akciji tej spétki (art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie),

przy czym w przypadku, gdy przekroczenie tych progéw nastgpito w wyniku: po$redniego nabycia akcji, objecia akcji nowej

emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spétki jako wktadu niepienieznego, potgczenia

lub podziatu spétki, w wyniku zmiany statutu spotki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zaj$cia innego niz czynnosé
prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot, ktéry posrednio nabyt akcje jest obowigzany, w terminie 3 miesiecy od
przekroczenia odpowiedniego progu, albo do ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej
spotki w liczbie powodujgcej osiggniecie 66% ogolnej liczby gtosow (dotyczy przekroczenia progu 33%) lub wszystkich
pozostatych akcji tej spdtki (dotyczy przekroczenia progu 66%), albo do zbycia akcji w liczbie powodujgcej osiggniecie
odpowiednio nie wiecej niz 33% lub 66% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu, chyba ze w tym terminie udziat
akcjonariusza w ogolnej liczbie gtoséw ulegnie zmniejszeniu odpowiednio do nie wiecej niz 33% lub 66% ogdlnej liczby gtoséw

w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spétki lub wygasniecia uprzywilejowania jego akcji (art. 73 ust.

2 oraz art. 74 ust. 2 Ustawy o Ofercie). Obowigzek, o ktérym mowa w art. 73 ust. 2 i art. 74 ust. 2 Ustawy o Ofercie, ma

zastosowanie takze w przypadku, gdy przekroczenie odpowiednio progu 33% lub 66% ogdlnej liczby gtoséw na walnym

zgromadzeniu spofki publicznej nastgpito w wyniku dziedziczenia, po ktérym udziat w ogdlnej liczbie gtoséw ulegt dalszemu
zwiekszeniu, z tym, ze termin trzymiesieczny liczy sie od dnia, w ktérym nastgpito zdarzenie powodujgce zwigkszenie udziatu

w ogolnej liczbie gtosoéw (art. 73 ust. 3 oraz art. 74 ust. 5 Ustawy o Ofercie). Zgodnie z art. 74 ust. 3 Ustawy o Ofercie

akcjonariusz, ktéry w okresie 6 miesiecy po przeprowadzeniu wezwania ogtoszonego zgodnie z art. 74 ust. 1 lub ust. 2 Ustawy

o Ofercie nabyt po cenie wyzszej niz cena okreslona w tym wezwaniu kolejne akcje tej spotki w inny sposéb niz w ramach

wezwan, jest obowigzany, w terminie miesigca od tego nabycia, do zapfacenia réznicy ceny wszystkim osobom, ktére zbyty

akcje w tym wezwaniu, z wytgczeniem osob, od ktorych akcje zostaty nabyte po cenie obnizonej w przypadku okreslonym

w art. 79 ust. 4 Ustawy o Ofercie.
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Zgodnie z art. 75 ust. 2 Ustawy o Ofercie obowigzki wskazane w art. 72 i 73 Ustawy o Ofercie nie powstajg w przypadku
nabywania akcji od Skarbu Pahnstwa w wyniku pierwszej oferty publicznej oraz w okresie 3 lat od dnia zakonczenia sprzedazy
akcji przez Skarb Panstwa w wyniku pierwszej oferty publicznej, a zgodnie z art. 75 ust. 3 Ustawy o Ofercie obowigzki,
0 ktérych mowa w art. 72-74 Ustawy o Ofercie nie powstajg w przypadku nabywania akcji:

e spoki, ktérej akcje wprowadzone sg wytgcznie do alternatywnego systemu obrotu albo nie sg przedmiotem obrotu
zorganizowanego,

e od podmiotu wchodzgcego w sktad tej samej grupy kapitatowej, w tym przypadku art. 5 Ustawy o Ofercie nie stosuje sie,
o w trybie okreslonym przepisami prawa upadtosciowego i naprawczego oraz w postepowaniu egzekucyjnym,

e zgodnie z umowg O ustanowienie zabezpieczenia finansowego zawartg przez uprawnione podmioty na warunkach
okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871
z pézn. zm.),

e obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie tych ustaw do korzystania z trybu
zaspokojenia polegajgcego na przejeciu na wtasnosc przedmiotu zastawu;

e wdrodze dziedziczenia, z wyjgtkiem przypadkow, o ktérych mowa w art. 73 ust. 3 i art. 74 ust. 5 Ustawy o Ofercie.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie, przedmiotem obrotu nie mogg by¢ akcje obcigzone zastawem, do chwili jego
wygasniecia, z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowieniu zabezpieczenia
finansowego w rozumieniu ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poz.
871 z pézn. zm.).

Zgodnie z art. 76 Ustawy o Ofercie w zamian za akcje bedgce przedmiotem wezwania do zapisywania sie na zamiane akgji,
w przypadku wezwania, o ktorym mowa w art. 72 i art. 73 Ustawy o Ofercie, mogg by¢ nabywane wytacznie: (i)
zdematerializowane: akcje innej spotki, kwity depozytowe, listy zastawne, lub (ii) obligacje emitowane przez Skarb Panstwa.
W zamian za akcje bedgce przedmiotem wezwania do zapisywania sie na zamiang akcji, w przypadku wezwania, o ktérym
mowa w art. 74 Ustawy o Ofercie, mogg by¢ nabywane wytgcznie zdematerializowane akcje innej spotki lub inne
zdematerializowane zbywalne papiery wartosciowe dajgce prawo gtosu w spotce. W przypadku, gdy przedmiotem wezwania
majg by¢ wszystkie pozostate akcje spotki, wezwanie musi przewidywaé mozliwos¢ sprzedazy akcji przez podmiot zgtaszajgcy
sie w odpowiedzi na to wezwanie po cenie ustalonej zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie.

Stosownie do art. 77 ust. 1 Ustawy o Ofercie ogtoszenie wezwania nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci
nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére majg by¢ przedmiotem wezwania. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢
udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajgcej zabezpieczenia lub posredniczacej
w jego udzieleniu. Wezwanie jest ogtaszane i przeprowadzane za posrednictwem podmiotu prowadzgcego dziatalnosé
maklerska na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, ktéry jest obowigzany, nie pdzniej niz na 14 dni roboczych przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapiséw, do réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia Komisji Nadzoru
Finansowego oraz spdtki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sg notowane dane akcje, i dotgczenia do niego tresci
wezwania (art. 77 ust. 2 Ustawy o Ofercie). Odstgpienie od ogloszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba ze po jego
ogtoszeniu inny podmiot ogtosit wezwanie dotyczgce tych samych akcji, a odstgpienie od wezwania ogtoszonego na wszystkie
pozostate akcje tej spoiki jest dopuszczalne jedynie wtedy, gdy inny podmiot ogtosit wezwanie na wszystkie pozostate akcje tej
spotki po cenie nie nizszej niz cena ogtoszona w tym wezwaniu (art. 77 ust. 3 Ustawy o Ofercie). Po ogtoszeniu wezwania
podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania oraz zarzad spofki, ktorej akcji wezwanie dotyczy, przekazujg informacje o tym
wezwaniu, wraz z jego trescig, odpowiednio przedstawicielom zaktadowych organizacji zrzeszajgcych pracownikéw spétki,
a w przypadku ich braku — bezposrednio pracownikom (art. 77 ust. 5 Ustawy o Ofercie). Po otrzymaniu zawiadomienia
Komisja Nadzoru Finansowego moze najpézniej na 3 dni robocze przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw zgtosic
zgdanie wprowadzenia niezbednych zmian lub uzupetnien w tresci wezwania lub przekazania wyjasnien dotyczacych jego
tresci w terminie okreslonym w zgdaniu, nie krotszym niz 2 dni (art. 78 ust. 1 Ustawy o Ofercie), zagdanie to doreczone
podmiotowi prowadzacemu dziatalno$¢ maklerska, o ktérym mowa w art. 77 ust. 2 Ustawy o Ofercie, uwaza sie za doreczone
podmiotowi obowigzanemu do ogtoszenia wezwania. W okresie pomiedzy zawiadomieniem Komisji Nadzoru Finansowego
oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktéorym sg notowane dane akcje, o zamiarze ogtoszenia wezwania,
a zakonczeniem wezwania, podmiot zobowigzany do ogtoszenia wezwania oraz podmioty zalezne od niego lub wobec niego
dominujace, a takze podmioty bedgce stronami zawartego z nim porozumienia dotyczgcego nabywania przez te podmioty
akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu, dotyczgcego istotnych spraw spoétki moga nabywaé
akcje spoitki, ktorych dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania oraz w sposob w nim okreslony i jednoczes$nie nie
mogg zbywac takich akcji ani zawiera¢ umow, z ktérych mégtby wynikaé obowigzek zbycia przez nie tych akcji w czasie
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trwania wezwania, ani tez nabywac¢ posrednio akcji spoétki publicznej, ktérej dotyczy wezwanie (art. 77 ust. 4 Ustawy
o Ofercie).

Cena akcji proponowanych w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 72-74 Ustawy o Ofercie, powinna zosta¢ ustalona
na zasadach okreslonych w art. 79 Ustawy o Ofercie.

Po zakonczeniu wezwania, podmiot ktory ogtosit wezwanie jest obowigzany zawiadomi¢, w trybie, o ktérym mowa w art. 69
Ustawy o Ofercie, o liczbie akcji nabytych w wezwaniu oraz procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw osiggnietym
w wyniku wezwania.

Wyliczone wyzej obowiagzki, zgodnie z brzmieniem art. 87 Ustawy o Ofercie, z zastrzezeniem wyjgtkdw przewidzianych
w przepisach rozdziatu 4 Ustawy o Ofercie, spoczywajg rowniez na:

1) podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony w Ustawie o Ofercie prég ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu spotki publicznej w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych
w zwigzku z akcjami takiej spotki;

2) funduszu inwestycyjnym — takze w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogoélnej liczby gtosow
na walnym zgromadzeniu spdtki publicznej okreslonego w Ustawie o Ofercie nastepuje w zwigzku z posiadaniem
akcji tacznie przez:
¢ inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

e inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten sam
podmiot;
3) podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu spotki publicznej okreslonego w Ustawie o Ofercie nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:

e przez osobe trzecig w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytgczeniem akcji
nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Obrocie,

e« w ramach wykonywania czynnos$ci polegajgcych na zarzgdzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub
wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz ustawy z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546, z p6zn. zm.) — w zakresie akcji wchodzgcych w
skiad zarzgdzanych portfeli papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzgdzajgcy, moze w imieniu
Zleceniodawcow wykonywaé prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

e przez osobe trzecig, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do
wykonywania prawa gtosu na walnym zgromadzeniu;

4) petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat upowazniony do
wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat wigzgcych pisemnych dyspozyciji
co do sposobu glosowania;

5) wszystkich podmiotach tgcznie, ktére tgczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania przez te podmioty
akcji spofki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu spétki publicznej lub prowadzenia trwatej
polityki wobec spéftki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjgt lub zamierzat podjgé czynnosci powodujgce
powstanie tych obowigzkéw;

6) podmiotach, ktore zawierajg porozumienie, o kiérym mowa w pkt 5), posiadajgc akcje spotki publicznej, w liczbie
zapewniajgcej tgcznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby gtoséw, okreslonego w przepisach
Ustawy o Ofercie.

W przypadkach wskazanych w pkt 5) i 6) obowigzki mogg byé wykonywane przez jedng ze stron porozumienia wskazang
przez strony porozumienia. Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w pkt 5), domniemywa sie w przypadku posiadania akcji
spoiki publicznej przez:

e matzonkow, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak réwniez osoby
pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli,

e  0soby pozostajgce we wspélnym gospodarstwie domowym,

e mocodawce lub jego petnomocnika, niebedacego firmg inwestycyjng, upowaznionego do dokonywania na rachunku
papieréow wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych,

e jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.
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Ponadto obowigzki wskazane wyzej powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z papierami wartosciowymi
zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktérymi moze on dysponowaé wedtug wiasnego uznania.

Do liczby gtosow, ktéra powoduje powstanie wyliczonych wyzej obowigzkow:

po stronie podmiotu dominujgcego - wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty zalezne,

po stronie petnomocnika, ktory zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie z ust. 1 pkt 4 - wlicza sie liczbe
gtoséw z akcji objetych petnomocnictwem,

wlicza sig liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub wytgczone
Z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Zgodnie z art. 88a Ustawy o Ofercie podmiot obowigzany do wykonania obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust. 2 i 3 lub art. 74
ust. 2 i 5 Ustawy o Ofercie nie moze do dnia ich wykonania bezposrednio lub posrednio nabywac¢ lub obejmowac akcji spotki
publicznej, w ktérej przekroczyt okreslony w tych przepisach prog ogdinej liczby gtoséw.

Stosownie do art. 90 Ustawy o Ofercie przepiséw Rozdziatu 4 tej ustawy nie stosuje sieg:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

w przypadku nabywania akcji przez firme inwestycyjna, w celu realizacji okreslonych regulaminami, o ktérych mowa

odpowiednio w art. 28 ust. 1 i art. 37 ust. 1 Ustawy o Obrocie, zadan zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego,

z zastrzezeniem, ze przepisu art. 69 Ustawy o Ofercie nie stosuje sie w przypadku nabywania lub zbywania akcji przez

firme inwestycyjna w celu realizacji ww. zadan, ktére tgcznie z akcjami juz posiadanymi w tym celu uprawniajg do

wykonywania mniej niz 10 % ogolnej liczby gtoséw w spétce publicznej, o ile:

e prawa gtosu przystugujgce z tych akcji nie sg wykonywane oraz

o firma inwestycyjna, w terminie 4 dni roboczych od dnia zawarcia umowy z emitentem o realizacje ww. zadan,
zawiadomi organ panstwa macierzystego, o ktérym mowa w art. 55a Ustawy o Ofercie, wtasciwy dla emitenta,
0 zamiarze wykonywania zadan zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego oraz

o firma inwestycyjna zapewni identyfikacje akcji posiadanych w celu realizacji ww. zadan,

w przypadku nabywania akcji w drodze krotkiej sprzedazy, o ktérej mowa w art. 3 pkt 47 Ustawy o Obrocie, z wyjgtkiem

art. 69 i art. 70 Ustawy o Ofercie, oraz art. 89 Ustawy o Ofercie w zakresie dotyczgcym art. 69 Ustawy o Ofercie,

w przypadku nabywania akcji w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji, na zasadach

okreslonych przez:

o KDPW w regulaminie, o ktorym mowa w art. 50 Ustawy o Obrocie,

o spotke, ktorej KDPW przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy
o Obrocie, w regulaminie, o ktérym mowa w art. 48 ust. 15 tej ustawy;

o spoétke prowadzacy izbe rozliczeniowg w regulaminie, o ktérym mowa w art. 68b ust. 2 Ustawy o Obrocie.

do podmiotu dominujgcego towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz podmiotu dominujgcego firmy inwestycyjne;j,
wykonujgcych czynnosci, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. b Ustawy o Ofercie, pod warunkiem, ze: (i) spétka
zarzadzajgca lub firma inwestycyjna wykonujg przystugujgce im w zwigzku z zarzgdzanymi portfelami prawa glosu
niezaleznie od podmiotu dominujgcego, (ii) podmiot dominujacy nie udziela bezposrednio lub posrednio zadnych instrukgiji
co do sposobu gtosowania na walnym zgromadzeniu spoétki publicznej, (iii) podmiot dominujgcy przekaze do Komisji
oswiadczenie o spetnianiu warunkéw, o ktéorych mowa w (i) i (ii), wraz z listg zaleznych towarzystw funduszy
inwestycyjnych, spotek zarzgdzajgcych oraz firm inwestycyjnych zarzadzajgcych portfelami ze wskazaniem wtasciwych
organow nadzoru tych podmiotéw; warunki, o ktérych mowa w (i) i (ii), uwaza sie za spetnione, jezeli: (a) struktura
organizacyjna podmiotu dominujgcego oraz towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub firmy inwestycyjnej zapewnia
niezalezno$¢ wykonywania prawa gtosu z akcji spétki publicznej, (b) osoby decydujgce o sposobie wykonywania prawa
gtosu przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub firme inwestycyjng, dziatajg niezaleznie, (c) w przypadku gdy
podmiot dominujgcy zawart z towarzystwem funduszy inwestycyjnych lub firmg inwestycyjng umowe o zarzadzanie
portfelem instrumentéw finansowych - w relacjach pomiedzy tym podmiotem a towarzystwem funduszy inwestycyjnych
lub firmg inwestycyjng zachowana zostaje niezaleznosc.

w przypadku porozumien, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, zawieranych dla ochrony praw
akcjonariuszy mniejszosciowych, w celu wspolnego wykonywania przez nich uprawnien okreslonych w art. 84 i 85 Ustawy
o Ofercie oraz w art. 385 § 3, art. 400 § 1, art. 422, 425, art. 429 § 1 Ksh, z wyjgtkiem art. 69, art. 70 Ustawy o Ofercie
oraz art. 87 ust. 1 pkt 6 i art. 89 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie - w zakresie dotyczgcym art. 69 Ustawy o Ofercie,

w przypadku udzielenia petnomocnictwa, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 4 Ustawy o Ofercie, dotyczgcego wytgcznie
jednego walnego zgromadzenia, z wyjatkiem art. 69 i art. 70 Ustawy o Ofercie oraz art. 89 Ustawy o Ofercie w zakresie
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dotyczacym art. 69 Ustawy o Ofercie; zawiadomienie sktadane w zwigzku z udzieleniem lub otrzymaniem takiego
petnomocnictwa powinno zawiera¢ informacje dotyczacg zmian w zakresie praw gtosu po utracie przez petnomocnika
mozliwosci wykonywania prawa gtosu.

4.8.3. Odpowiedzialno$é z tytutu niedochowania obowiazkéw wynikajgcych z Ustawy o Obrocie oraz
Ustawy o Ofercie

Ustawa o Obrocie reguluje odpowiedzialnos$¢ z tytutu niedochowania obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy o Obrocie, w sposdb

nastepujgcy:

1) zgodnie z art. 174 ust 1 Ustawy o Obrocie na osobe wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt 1) lit. a) Ustawy o Obrocie, ktora
w czasie trwania okresu zamknigtego dokonuje czynnosci, o ktdorych mowa w art. 159 ust. 1 lub la Ustawy o Obrocie,
Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ w drodze decyzji administracyjnej kare pieniezng do wysokosci 200.000
ztotych,

2) zgodnie z art. 175 Ustawy o Obrocie na osobe, ktéra nie wykonata lub nienalezycie wykonata obowigzek, o kiérym mowa
w art. 160 ust. 1 Ustawy o Obrocie, Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ w drodze decyzji administracyjnej kare
pieniezng do wysokosci 100.000 ziotych, chyba Zze osoba ta zlecita upowaznionemu podmiotowi, prowadzacemu
dziatalno$¢ maklerska, zarzgdzanie portfelem jej papieréw wartosciowych w sposab, ktory wytacza ingerencje tej osoby w
podejmowane na jej rachunek decyzje, albo przy zachowaniu nalezytej starannosci nie wiedziata lub nie mogta sie
dowiedzie¢ o dokonaniu transakgiji.

3) zgodnie z art. 89 Ustawy o Ofercie akcjonariusz nie moze wykonywaé prawa gtosu z:
e akgcji spétki publicznej bedacych przedmiotem czynno$ci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujgcego
osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtosow, jezeli osiagniecie lub przekroczenie tego progu
nastgpito z naruszeniem obowigzkdéw okreslonych odpowiednio w art. 69 lub art. 72 Ustawy o Ofercie,

o wszystkich akcji spotki publicznej, jezeli przekroczenie progu ogdlnej liczby gtosow nastgpito z naruszeniem
obowigzkow okreslonych odpowiednio w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie,

e akgji spofki publicznej nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79 Ustawy o Ofercie.

Zgodnie z art. 89 ust. 2 Ustawy o Ofercie podmiot, ktéry przekroczyt prog ogdinej liczby gtoséw, w przypadku, o ktérym mowa
odpowiednio w art. 73 ust. 2 lub 3 Ustawy o Ofercie albo art. 74 ust. 2 lub 5 Ustawy o Ofercie, nie moze wykonywac prawa
gtosu z wszystkich akgcji spotki publicznej, chyba ze wykona w terminie obowigzki okreslone w tych przepisach. Zakaz
wykonywania prawa gtosu, o ktéorym mowa w art. 89 ust. 1 pkt 2 i ust. 2 Ustawy o Ofercie, dotyczy takze wszystkich akcji
spotki publicznej posiadanych przez podmioty zalezne od akcjonariusza lub podmiotu, ktéry nabyt akcje z naruszeniem
obowigzkow okreslonych w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie albo nie wykonat obowigzkéw okreslonych
wart. 73 ust. 2 lub 3 albo art. 74 ust. 2 lub 5 Ustawy o Ofercie. W przypadku nabycia lub objecia akcji spdtki publicznej
Z naruszeniem zakazu, o ktérym mowa w art. 77 ust. 4 pkt 3 albo art. 88a Ustawy o Ofercie, albo niezgodnie z art. 77 ust. 4
pkt 1 Ustawy o Ofercie, podmiot, ktéry nabyt lub objgt akcje, oraz podmioty od niego zalezne nie mogg wykonywaé prawa
gtosu z tych akcji. Prawo gtosu z akcji spodtki publicznej wykonane wbrew zakazom, o ktérych mowa w art. 89 ust. 1-2b
Ustawy o Ofercie, nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku glosowania nad uchwatg walnego zgromadzania,
z zastrzezeniem przepiséw innych ustaw.

Zgodnie z art. 97 Ustawy o Ofercie na kazdego, kto:
e nabywa lub zbywa papiery wartosciowe z naruszeniem zakazu, o ktérym mowa w art. 67 Ustawy o Ofercie.

e nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie, lub dokonuje takiego zawiadomienia
z naruszeniem warunkow okreslonych w tych przepisach,

e przekracza okre$lony prog ogolnej liczby gtoséow bez zachowania warunkoéw, o ktérych mowa w art. 72-74 Ustawy
o Ofercie,

e nie zachowuje warunkow, o ktérym mowa w art. 76 lub 77 Ustawy o Ofercie,

e nie ogftasza lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie wykonuje w terminie obowigzku zbycia akcji
w przypadkach, o ktérych mowa w art. 73 ust. 2 lub 3 Ustawy o Ofercie,

e nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania w przypadkach, o ktérych mowa w art. 74 ust. 2 lub 5
Ustawy o Ofercie,

e nie oglasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania, w przypadku, o ktérym mowa w art. 90a ust. 1 Ustawy
o Ofercie,
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e wbrew zadaniu, o ktérym mowa w art. 78 Ustawy o Ofercie, w okre$lonym w nim terminie nie wprowadza niezbednych
zmian lub uzupetnien w tresci wezwania albo nie przekazuje wyjasnien dotyczgcych jego tresci,

e nie dokonuje w terminie zaptaty réznicy w cenie akcji w przypadku okreslonym w art. 74 ust. 3 Ustawy o Ofercie,

e W wezwaniu, o ktérym mowa w art. 72-74 lub 91 ust. 6 Ustawy o Ofercie, proponuje cene nizsza niz okreslona na
podstawie art. 79 Ustawy o Ofercie,

e bezposrednio lub posrednio nabywa lub obejmuje akcje z naruszeniem art. 77 ust. 4 pkt 1 lub 3 albo art. 88a Ustawy
o Ofercie,

e nabywa akcje wlasne z naruszeniem trybu, termindw i warunkéw okreslonych w art. 72-74 oraz art. 79 lub art. 91 ust. 6
Ustawy o Ofercie,

e dokonuje przymusowego wykupu niezgodnie z zasadami, o ktérych mowa w art. 82 Ustawy o Ofercie,
e nie czyni zados¢ zgdaniu, o ktérym mowa w art. 83 Ustawy o Ofercie,

e wbrew obowigzkowi okreslonemu w art. 86 ust. 1 Ustawy o Ofercie nie udostepnia dokumentéw rewidentowi do spraw
szczegolnych lub nie udziela mu wyjasnien,

e nie wykonuje obowigzku, o ktérym mowa w art. 90a ust. 3 Ustawy o Ofercie, oraz

e dopuszcza sie czynéw, o ktérych mowa powyzej, dziatajgc w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki
organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej,

Komisja Nadzoru Finansowego moze w drodze decyzji natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 ztotych, przy czym
moze by¢ ona natozona odrebnie za kazdy z czynow okreslonych powyzej oraz odrebnie na kazdy z podmiotéw wchodzgcych
w sktad porozumienia dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym
zgromadzeniu dotyczacego istotnych spraw spétki. W decyzji, o ktérej mowa, Komisja Nadzoru Finansowego moze
wyznaczy¢ termin ponownego wykonania obowigzku lub dokonania czynnosci wymaganej przepisami, ktérych naruszenie
byto podstawg natozenia kary pienieznej, i w razie bezskutecznego uptywu tego terminu powtérnie wydac decyzje o natozeniu
kary pienigznej.

4.8.4. Obowigzek zgloszenia zamiaru koncentracji wynikajacy z Ustawy o Ochronie Konkurencji
i Konsumentéw

Zgodnie z art. 13 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu Prezesowi
UOKIK, jezeli: (i) tgczny Swiatowy obrét przedsiebiorcéw uczestniczgcych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym
rok zgtoszenia przekracza rownowarto$é 1.000.000.000 euro lub (ii) tgczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza réwnowartosé
50.000.000 euro. Obrét, o ktérym mowa w tym przepisie obejmuje obrét zaréwno przedsiebiorcow bezposrednio
uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcow nalezacych do grup kapitatowych, do ktérych nalezg
przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji. Obowigzek zgtoszenia dotyczy zamiaru: potgczenia dwdch lub
wiecej samodzielnych przedsiebiorcéw, przejecia - przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatow
lub w jakikolwiek inny sposdb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego
lub wiecej przedsiebiorcéw, utworzenia przez przedsiebiorcow wspdlnego przedsigbiorcy, nabycia przez przedsiebiorce czesci
mienia innego przedsigbiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa), jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek
z dwoch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowartosé
10.000.000 euro.

Zgodnie z art. 14 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentoéw nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

1) jezeli obrét przedsiebiorcy (zaréwno przedsigbiorcy, nad ktérym ma zostaé przejeta kontrola, jak i jego przedsiebiorcow
zaleznych), nad ktérym ma nastgpi¢ przejecie kontroli, zgodnie z art. 13 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji
i Konsumentéw, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych
poprzedzajgcych zgtoszenie rownowartosci 10.000.000 euro;

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji albo udziatéw w celu ich odsprzedazy,
jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wiasny lub cudzy rachunek inwestowanie
w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku (przy czym
Prezes UOKIK na wniosek instytucji finansowej moze przedtuzy¢, w drodze decyzji, ten termin, jezeli instytucja ta
udowodni, ze odsprzedaz akcji albo udziatéw nie byta w praktyce mozliwa lub uzasadniona ekonomicznie w tym terminie)
od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:
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a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatow, z wyjgtkiem prawa do dywidendy, lub

b) wykonuje te prawa wylgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa, jego majatku
lub tych akcji albo udziatow;

3) polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsigbiorce akcji lub udziatdbw w celu zabezpieczenia
wierzytelno$ci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub udziatéw, z wytgczeniem prawa do ich
sprzedazy;

4) nastepujgcej w toku postepowania upadtosciowego, z wytaczeniem przypadkoéw, gdy zamierzajacy przejg¢ kontrole jest
konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktorej nalezg konkurenci przedsigbiorcy przejmowanego;

5) przedsiebiorcéw nalezgcych do tej samej grupy kapitatowej.

Nalezy takze zwréci¢ uwage, ze zgodnie z art. 15 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw dokonanie koncentraciji
przez przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsigbiorce dominujacego.

Prezes UOKIK, w drodze decyzji, wydaje zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku nie zostanie
istotnie ograniczona, w szczegoélnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku. W szczegdlnosci wydaje
on takg zgode, gdy w wyniku koncentracji konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona po spetnieniu przez
przedsiebiorcéw zamierzajacych dokonaé koncentraciji warunkoéw okreslonych w art. 19 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji
i Konsumentoéw, zgodnie z ktérym Prezes UOKiK moze na przedsiebiorce lub przedsiebiorcow zamierzajgcych dokonaé
koncentracji natozy¢ obowigzek lub przyjg¢ ich zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

1) zbycia catosci lub czesci majgtku jednego lub kilku przedsiebiorcow,

2) wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsigbiorca lub przedsigbiorcami, w szczegdlnosci przez zbycie okreslonego
pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzadzajgcego lub nadzorczego jednego lub kilku
przedsiebiorcow,

3) udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi

- okreslajac w decyzji termin spetnienia warunkow, a takze, natozony na przedsiebiorce lub przedsigbiorcow obowigzek
sktadania, w wyznaczonym terminie, informacji o realizacji tych warunkéw.

Zgodnie z art. 20 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw Prezes UOKIK zakazuje, w drodze decyzji, dokonania
koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub
umochienie pozycji dominujgcej na rynku. W przypadku jednak gdy odstgpienie od zakazu koncentracji jest uzasadnione,
a w szczegolnosci:

1) przyczyni sie ona do rozwoju ekonomicznego lub postepu technicznego;
2) moze ona wywrze¢ pozytywny wptyw na gospodarke narodows,
- Prezes UOKIK wydaje, w drodze decyzji, zgode na dokonanie takiej koncentraciji.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw Prezes UOKIK moze uchyli¢ decyzje, o ktérych mowa
w art. 18, art. 19 ust. 1 i w art. 20 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, jezeli zostaty one oparte na
nierzetelnych informacjach, za ktére sg odpowiedzialni przedsigbiorcy uczestniczacy w koncentraciji, lub jezeli przedsiebiorcy
nie spetniajg warunkoéw, o ktérych mowa w art. 19 ust. 2 i 3 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw . W przypadku
uchylenia decyzji Prezes UOKIK orzeka co do istoty sprawy. Jezeli koncentracja zostata juz dokonana, a przywrdcenie
konkurencji na rynku nie jest mozliwe w inny sposob, Prezes UOKIK moze, w drodze decyzji, ktéra nie moze by¢ wydana po
uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji, okreslajac termin jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢
w szczegoblnosci:

1) podziat potgczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji;

2) zbycie catosci lub czesci majgtku przedsiebiorcy;

3) zbycie udziatéw lub akcji zapewniajgcych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami lub rozwigzanie spétki, nad
ktorg przedsiebiorcy sprawujg wspoélng kontrole.

Przepisy art. 21 ust. 2 i 3 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw stosuje sie odpowiednio w przypadku niezgtoszenia

Prezesowi UOKIK zamiaru koncentracji, o ktérym mowa w art. 13 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, oraz

w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentracji.

Decyzje, o ktérych mowa w art. 18 i art. 19 ust. 1 lub art. 20 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, wygasaja,
jezeli w terminie 2 lat od dnia ich wydania koncentracja nie zostata dokonana, przy czym Prezes UOKiK moze, na wniosek
przedsiebiorcy uczestniczgcego w koncentracji, przedtuzy¢, w drodze postanowienia, ten termin o rok, jezeli przedsiebiorca
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wykaze, ze nie nastgpita zmiana okolicznosci, w wyniku ktorej koncentracja moze spowodowac istotne ograniczenie
konkurencji na rynku. Przed wydaniem postanowienia o przedtuzeniu terminu Prezes UOKiIK moze przeprowadzi¢
postepowanie wyjasniajace. W przypadku wydania postanowienia o odmowie przedtuzenia terminu dokonanie koncentracji po
uptywie tego terminu wymaga zgtoszenia zamiaru koncentracji Prezesowi UOKIK i uzyskania zgody na jej dokonanie na
zasadach i w trybie okreslonych w ustawie.

Zgodnie z art. 94 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw strong postepowania antymonopolowego w sprawach
koncentraciji jest kazdy, kto zgtasza zamiar koncentracji. Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonujg:

1) wspdlinie tgczgcy sie przedsigbiorcy - w przypadku, o ktorym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji
i Konsumentow;

2) przedsiebiorca przejmujacy kontrole - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Ochronie Konkurenc;ji
i Konsumentow;

3) wspodlnie wszyscy przedsigbiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspdélnego przedsigbiorcy - w przypadku, o ktérym mowa
w art. 13 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw;

4) przedsiebiorca nabywajacy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 4
Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow.

W przypadku gdy koncentracji dokonuje przedsigbiorca dominujgcy za posrednictwem co najmniej dwoch przedsiebiorcéw
zaleznych, zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy.

Od wnioskéw o wszczecie postepowania antymonopolowego w sprawach koncentracji przedsiebiorcy uiszczajg opfaty. Jezeli
wraz ze ztozonym wnioskiem nie zostanie uiszczona optata, Prezes UOKIiK wzywa wnioskodawce do uiszczenia opfaty
w terminie 7 dni, z pouczeniem, ze nieuiszczenie optaty spowoduje pozostawienie wniosku bez rozpatrzenia. Optaty te
stanowig dochdd budzetu panstwa.

Na podstawie art. 95 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw Prezes UOKIK:

1) zwraca zgtoszenie zamiaru koncentracji przedsiebiorcow, jezeli zamiar koncentracji nie podlega zgtoszeniu na podstawie
art. 13 w zwigzku z art. 14 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw;

2) moze zwrdci¢, w terminie 14 dni, zgtoszenie zamiaru koncentracji przedsigbiorcow, jezeli nie spetnia ono warunkoéw, jakim
powinno odpowiadac;

3) moze wezwac zgtaszajgcego zamiar koncentracji do usuniecia wskazanych brakéw w zgtoszeniu lub uzupetnienia w nim
niezbednych informacji w wyznaczonym terminie;

4) moze zwrdci¢ zgtoszenie zamiaru koncentracji przedsiebiorcéw, jezeli pomimo wezwania zgtaszajgcy zamiar koncentracji
nie usuwa wskazanych brakéw lub nie uzupetnia informacji w wyznaczonym terminie.

Prezes UOKIK moze przedstawi¢ przedsiebiorcy lub przedsiebiorcom uczestniczgcym w koncentracji warunki, o ktérych mowa
w art. 19 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, wyznaczajagc termin na ustosunkowanie sie do zgtoszonej
propozycji; brak odpowiedzi lub odpowiedZz negatywna powoduje wydanie decyzji, o ktérej mowa w art. 20 ust. 1 Ustawy
0 Ochronie Konkurencji i Konsumentow.

Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone nie pozniej niz w terminie 2 miesiecy
od dnia jego wszczecia. W przypadku przedstawienia przez przedsiebiorce warunkoéw okreslonych w art. 19 ust. 2 Ustawy
0 Ochronie Konkurencji i Konsumentow termin ten ulega przedtuzeniu o 14 dni. Do termindw tych nie wlicza sie okresow
oczekiwania na dokonanie zgtoszenia przez pozostatych uczestnikdw koncentracji, a takze okreséw na usuniecie brakéw lub
uzupetnienie informacji, lub ustosunkowanie si¢ do przedstawionych przez Prezesa UOKIK warunkow, oraz okresow
oczekiwania na uiszczenie naleznej optaty.

Zgodnie z art. 97 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega
zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji do czasu wydania przez Prezesa UOKIK decyzji lub
uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana. Czynnos¢ prawna, na podstawie ktérej ma nastapi¢ koncentracja,
moze by¢ dokonana pod warunkiem wydania przez Prezesa UOKIK, w drodze decyzji, zgody na dokonanie koncentracji lub
uptywu termindéw, o ktéorych mowa w art. 96 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw. Nie stanowi naruszenia
obowigzku wstrzymania sie realizacja publicznej oferty kupna lub zamiany akcji, zgtoszonej Prezesowi UOKIiK na podstawie
art. 13 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, jezeli nabywca nie korzysta z prawa gtosu wynikajgcego
z nabytych akcji lub czyni to wylgcznie w celu utrzymania petnej wartosci swej inwestycji kapitatowej lub dla zapobiezenia
powaznej szkodzie, jaka moze powstaé u przedsiebiorcéw uczestniczgcych w koncentraciji.
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W przypadku niewykonania decyzji, o ktérej mowa w art. 21 ust. 1 lub 4 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow,
Prezes UOKIiK moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsigbiorcy. Do podziatu spoiki stosuje sie odpowiednio przepisy
art. 528-550 Ksh. Prezesowi UOKIK przystugujg kompetencje organdw spoétek uczestniczgcych w podziale. Moze on ponadto
wystgpi¢ do sadu o stwierdzenie niewaznosci umowy lub podjecie innych srodkéw prawnych zmierzajgcych do przywrdcenia
stanu poprzedniego.

4.8.5. Obowiagzki w zakresie kontroli koncentracji wynikajagce z Rozporzadzenia Rady w Sprawie
Koncentracji

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji wynikaja takze z przepiséw Rozporzadzenia Rady w Sprawie Koncentracji. Zgodnie
z ww. Rozporzadzeniem, koncentracija o wymiarze wspolnotowym, przed jej dokonaniem, wymaga notyfikacji Komis;ji
Europejskiej. Obowigzek zgtoszenia Komisji Europejskiej zamiaru koncentracji dotyczy m.in. (i) potgczenia dwdch lub wiece;j
samodzielnych przedsigbiorstw lub czesci przedsiebiorstw, (ii) przejecia, przez jedno lub wiecej przedsiebiorstw, przez
nabycie papierow wartosciowych lub aktywéw, w drodze umowy lub w jakikolwiek inny sposéb, bezposredniej lub posredniej
kontroli nad catym lub czescig jednego lub wiecej innych przedsiebiorstw.

Rozporzadzenie Rady w Sprawie Koncentracji reguluje tzw. koncentracje o wymiarze wspolnotowym, a wiec dotyczgce
przedsiebiorstw, ktore przekraczajg okreslone w Rozporzadzeniu progi obrotu. Koncentracja posiada wymiar wspdélnotowy
w przypadku gdy: (i) taczny Swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wigcej niz 5
miliardow euro, oraz (ii) taczny obrot przypadajacy na Wspdlnote Europejska, kazdego z co najmniej dwoch przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji, wynosi wigecej niz 250 min euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych
w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym
samym panstwie cztonkowskim. Koncentracja posiada réwniez wymiar wspolnotowy w przypadku, gdy: (i) fgczny Swiatowy
obrot wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 2.500 min euro, (ii) w kazdym z co
najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiece;j
niz 100 min euro, (iii) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich, o ktérych mowa w pkt (i) powyzej, tgczny obrét
kazdego z co najmniej dwoch przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wigcej niz 25 min euro, oraz (iv) tgczny
obrét przypadajgcy na Wspodlnote Europejska kazdego z co najmniej dwoéch przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji
wynosi wiecej niz 100 min euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie
trzecie swoich tgcznych obrotéw przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie czionkowskim.

4.9. Obowiazujace regulacje dotyczace obowiazkowych ofert przejecia lub przymusowego
wykupu (squeeze — out) i odkupu (sell — out) w odniesieniu do papieréw wartos$ciowych

Regulacje dotyczace obowigzkowych ofert przejecia

Regulacje dotyczace wezwan do zapisywania sie¢ na sprzedaz lub zamiane Akcji zostaly opisane powyzej w punkcie

dotyczacym wezwan do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane akcji spotki publicznej.

Regulacje dotyczgce przymusowego wykupu (squeeze out)

W mysl art. 418 § 4 Ksh do spotek publicznych nie stosuje sie przepiséw o przymusowym wykupie akcji.

Zgodnie z artykutem 82 Ustawy o Ofercie, akcjonariuszowi spétki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspélnie z podmiotami od

niego zaleznymi lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami bedgcymi stronami porozumienia, o ktérym mowa w art. 87

ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, osiggnat lub przekroczyt 90% gtoséw w tej spoétce, przystuguje, w terminie trzech miesiecy od

osiggniecia lub przekroczenia tego progu, prawo zgdania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych

przez nich akcji. Przy obliczaniu liczby gtoséw w spofce bierze sie rowniez pod uwage akcje posiadane przez podmioty

zalezne lub dominujgce wobec akcjonariusza zgtaszajgcego zgdanie oraz przez podmioty bedgce stronami zawartego

porozumienia dotyczgcego nabywania akcji spétki lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu dotyczgcego istotnych

spraw spotki.

Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktérego skierowane jest zgdanie

wykupu. Ogtoszenie zgdania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia

w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére majg by¢ przedmiotem przymusowego wykupu, a ustanowienie

zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajgcej

zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu.

Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ maklerskg na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, ktory jest zobowigzany, nie pézniej niz na 14 dni roboczych przed dniem rozpoczecia
przymusowego wykupu, do rdwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia Komisji Nadzoru Finansowego oraz
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spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sg notowane dane akcje, a jezeli akcje spotki sg notowane na kilku rynkach
regulowanych — wszystkie te spétki. Do zawiadomienia dotgcza sie informacje na temat przymusowego wykupu. Odstgpienie
od przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

Ustawa przewiduje gwarancje minimalnej ceny, ktérg musi zaptaci¢ akcjonariusz dokonujgcy przymusowego wykupu. Nie
moze ona by¢ nizsza niz $redni kurs z ostatnich 3 lub 6 miesiecy notowan na gietdzie (w zaleznosci od tego, ktéry jest
korzystniejszy dla akcjonariuszy mniejszosciowych), przy czym jezeli osiggniecie lub przekroczenie progu, o ktérych mowa w
art. 82 ust. 1 Ustawy o Ofercie, nastgpito w wyniku ogtoszonego wezwania na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych
akgji spotki, cena przymusowego wykupu nie moze by¢ nizsza od ceny proponowanej w tym wezwaniu.

Regulacje dotyczgce przymusowego odkupu (sell out)

Zgodnie z art. 83 Ustawy o Ofercie, akcjonariusz spotki publicznej moze zazgdaé wykupienia posiadanych przez niego akc;ji
przez innego akcjonariusza, ktéry osiggnat lub przekroczyt 90% ogodinej liczby gtoséw w tej spdtce. Zgdanie sktada sie na
piSmie w terminie trzech miesiecy od dnia, w ktérym nastgpito osiggniecie lub przekroczenie tego progu przez innego
akcjonariusza (w przypadku gdy informacja o osiagnieciu lub przekroczeniu ww. progu ogodlnej liczby gtoséw nie zostata
przekazana do publicznej wiadomosci w trybie okreslonym w art. 70 pkt 1 Ustawy o Ofercie, termin na zlozenie zgdania
biegnie od dnia, w ktérym akcjonariusz spdétki publicznej, ktéry moze zada¢ wykupienia posiadanych przez niego akcji,
dowiedziat sie lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mégt sie dowiedzie¢ o osiaggnieciu lub przekroczeniu tego progu
przez innego akcjonariusza). Ww. zadaniu sg zobowigzani, w terminie 30 dni od dnia jego zgloszenia, zados$c¢uczynic
solidarnie akcjonariusz, ktéry osiagnat lub przekroczyt 90% ogélnej liczby gtoséw w tej spétce oraz podmioty od niego zalezne
lub wobec niego dominujgce, a takze solidarnie kazda ze stron porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy o
Ofercie, o ile cztonkowie tego porozumienia posiadajg wspdlnie, wraz z podmiotami dominujgcymi i zaleznymi, co najmniej
90% ogolnej liczby gtosow.

Akcjonariusz zadajgcy wykupienia akcji na ww. zasadach uprawniony jest do otrzymania ceny nie nizszej niz okreslona
zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie, przy czym jezeli osiagniecie lub przekroczenie ww. progu, nastgpito w wyniku
ogtoszonego wezwania na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spotki, akcjonariusz zgdajgcy wykupienia akciji
jest uprawniony do otrzymania ceny nie nizszej niz proponowana w tym wezwaniu.

Aktualnie nie istniejg zadne obowigzujgce oferty przejecia w stosunku do Emitenta, wezwania do zapisywania sie na sprzedaz
lub zamiane Akcji, nie toczg sie procedury przymusowego wykupu drobnych akcjonariuszy Emitenta przez akcjonariuszy
wiekszosciowych Emitenta (squeeze-out), ani procedury umozliwiajgce akcjonariuszom mniejszosciowym Emitenta sprzedaz
ich Akcji po przejeciu kontroli nad Emitentem przez innego akcjonariusza (sell-out).

4.10. Publiczne oferty przejecia w stosunku do kapitatu Emitenta

W stosunku do Emitenta, w ciggu ostatniego (2010) i biezgcego (2011) roku obrotowego, nie miaty miejsca zadne publiczne
oferty przejecia lub wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji w stosunku do Akcji tworzgcych kapitat
zaktadowy Emitenta.

4.11. Informacja o potrgcanych u zrédfa podatkach od dochodu uzyskiwanego z papierow
wartosciowych

Informacje zamieszczone w niniejszym punkcie majg charakter ogdlnej informacji. Zaleca sie wszystkim Inwestorom
w indywidualnych przypadkach skorzystanie z porad wyspecjalizowanych doradcéw podatkowych, finansowych i prawnych.

4.11.1. Dochody ze sprzedazy papierow wartosciowych uzyskiwane przez osoby fizyczne i prawne
Opodatkowanie dochodéw oséb fizycznych ze sprzedazy akcji

Zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych od dochodéw uzyskanych m.in. z odptatnego
zbycia papieréw warto$ciowych podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu. Zasada ta jest stosowana
z uwzglednieniem uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska. Zastosowanie
stawki podatku wynikajgcej z umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z tymi
umowami jest mozliwe pod warunkiem posiadania przez podatnika certyfikatu rezydencji, wydanego przez wtasciwy organ
administracji podatkowej miejsca zamieszkania podatnika.

Przez dochdd z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych rozumieé nalezy nadwyzke uzyskanych z tego tytutu przychodéw,
tj. wartosci papierow wartosciowych wyrazonej w cenie umowy sprzedazy, nad kosztami uzyskania przychodu,
tj. w szczegdlnosci wydatkami poniesionymi na ich nabycie lub objecie, osiggnieta w roku podatkowym. Po zakonczeniu
danego roku podatkowego podatnicy osiggajacy dochody z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych sg zobowigzani

181



IV — Czes$¢ ofertowa

wykaza¢ je w rocznym zeznaniu podatkowym, obliczy¢é nalezny podatek dochodowy i odprowadzi¢ go na rachunek
wiasciwego organu podatkowego.

Wskazanych dochoddw nie tgczy sie z dochodami osigganymi z innych tytutéw. Opisane zeznanie podatkowe podatnicy
powinni sporzadzi¢ na podstawie przekazanych im, w terminie do konca lutego roku nastepujgcego po roku podatkowym,
przez osoby fizyczne prowadzgce dziatalno$¢ gospodarcza, osoby prawne i ich jednostki organizacyjne oraz jednostki
organizacyjne niemajgce osobowosci prawnej, imiennych informacji o wysokosci osiagnietego dochodu.

Powyzszych przepiséw nie stosuje sie, jezeli odptatne zbycie papierow wartosciowych nastepuje w wykonywaniu dziatalnosci
gospodarczej, gdyz w takim przypadku przychody z ich sprzedazy kwalifikowane powinny by¢ jako pochodzace
z wykonywania takiej dziatalno$ci i rozliczone na zasadach wtasciwych dla dochodu z tego zrodta.

Opodatkowanie dochodéw oséb prawnych ze sprzedazy akcji

Zgodnie z Ustawg o Podatku Dochodowym od Oso6b Prawnych, podatek od dochodéw osiggnietych przez podatnikéw podatku
dochodowego od os6b prawnych wynosi 19% podstawy opodatkowania. Zasada ta jest stosowana z uwzglednieniem umoéw
o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska. Zastosowanie stawki podatku wynikajgce;j
z umowy o0 unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z tymi umowami jest mozliwe pod
warunkiem posiadania przez podatnika certyfikatu rezydencji, wydanego przez wiasciwy organ administracji podatkowej
wedtug miejsca siedziby podatnika.

Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowigcy réznice pomiedzy przychodem a kosztami jego uzyskania, czyli
wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie akcji, okreslonymi zgodnie z przepisami Ustawy o Podatku Dochodowym od
Oséb Prawnych. Dochdéd uzyskany ze sprzedazy akcji tgczy sie z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu
na zasadach ogélinych.

Osoby prawne, ktére sprzedaty akcje, zobowigzane sg do wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu w sktadanej co
miesigc deklaracji podatkowej o wysoko$ci dochodu lub straty osiggnietych od poczatku roku podatkowego oraz do wptacenia
na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochoddéw uzyskanych od poczatku roku
podatkowego. Zaliczke oblicza sie jako r6znice pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego od poczatku roku
podatkowego, a sumg zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce tego roku.

4.11.2. Opodatkowanie dochodéw z tytutu dywidendy
Opodatkowanie dochodéw oséb fizycznych z tytutu dywidendy

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych od uzyskanych na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej dochodéw (przychoddéw) z tytutu dywidend i innych przychodoéw z tytutu udziatow w zyskach osoéb
prawnych pobiera sig¢ 19 % zryczattowany podatek dochodowy.

Zryczattowany podatek dochodowy pobiera sie bez pomniejszania przychodu o koszty uzyskania tego przychodu.
Ww. dochoddw (przychoddw) nie tgczy sie z dochodami opodatkowanymi wedtug progresywnej skali.

Zasade powyzszg stosuje sie z uwzglednieniem umow o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest
Rzeczpospolita Polska. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy w sprawie zapobiezenia
podwojnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe, pod warunkiem udokumentowania
miejsca siedziby podatnika do celdéw podatkowych uzyskanym od niego zaswiadczeniem (certyfikat rezydencji), wydanym
przez wiasciwy organ administracji podatkowej miejsca zamieszkania podatnika.

Ptatnicy dokonujgcy wyptaty dywidendy lub stawiajgcy do dyspozycji podatnika pienigdze lub wartosci pieniezne z tytutu
dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatlu w zyskach osob prawnych obwigzani sg, zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy
0 Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych pobiera¢ zryczattowany podatek dochodowy od oséb fizycznych. Ptatnicy
przekazujg kwoty podatku w terminie do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym pobrano podatek, na
rachunek urzedu skarbowego, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy wedtug miejsca zamieszkania, badz
siedziby ptatnika. W terminie do konca stycznia roku nastepujgcego po roku podatkowym pfatnicy, o ktérych mowa w art. 41
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Fizycznych, sg obowigzani przesta¢ do urzedu skarbowego, ktérym kieruje
naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy wedtug miejsca siedziby ptatnika, roczne deklaracje, wedlug ustalonego wzoru.
Dochodu z tytutu dywidend oraz innych przychoddw z tytutu udziatu w zyskach osdb prawnych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, od ktdérych pobrany zostat podatek zryczattowany, nie tgczy sie z dochodami z innych
zrodet i nie ujawnia w rocznym zeznaniu podatkowym. Dodatkowo pfatnicy w terminie do konca lutego roku nastepujgcego po
roku podatkowym sg obowigzani przesta¢ podatnikom, oraz urzedom skarbowym, ktérymi kierujg naczelnicy urzedow
skarbowych wiasciwi wedlug miejsca zamieszkania podatnika, imienne informacje sporzadzone wedtug ustalonego wzoru.
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Opodatkowanie dochodéw osoéb prawnych z tytutu dywidendy

Dochody z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe lub zarzad na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (z zastrzezeniem wynikajagcym ze stosownych przepiséw) sg opodatkowane podatkiem
dochodowym od os6b prawnych w wysokosci 19% uzyskanego przychodu. (art. 22 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osé6b
Prawnych).

Na mocy art. 26 ust. 1 i 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych wskazane w tym przepisie podmioty, ktére
dokonujg wyptat naleznosci z tytutu dywidend sg obowigzane jako pfatnicy pobiera¢ w dniu dokonania wypfaty zryczattowany
podatek dochodowy. Kwoty podatku przekazane zostajg w terminie do 7 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym
zostatl on pobrany, na rachunek urzedu skarbowego, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wtasciwy wedtug siedziby
podatnika, a w przypadku podatnikdw niemajgcych w Polsce siedziby lub zarzgdu — na rachunek urzedu skarbowego, ktérym
kieruje naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy w sprawach opodatkowania oséb zagranicznych. W terminie przekazania
kwoty pobranego podatku ptatnicy sg obowigzani przesta¢ urzedowi skarbowemu deklaracje, a podatnikowi, w terminie do
konca 3 miesigca roku nastepujgcego po roku podatkowym, w ktérym dokonano wyptat, informacje o pobranym podatku,
sporzadzone wedtug ustalonego wzoru.

Zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wiasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdéjnemu opodatkowaniu albo
niepobranie podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe, pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika do
celéw podatkowych uzyskanym od niego zaswiadczeniem (certyfikat rezydencji), wydanym przez wtasciwy organ administracji
podatkowej. Kwote podatku uiszczonego od otrzymanych dywidend i innych przychoddéw z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej odlicza sie od kwoty podatku od pozostatych dochodow
osoby prawnej obliczonego na zasadach okreslonych w stosownych przepisach ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych. W razie braku mozliwosci odliczenia w danym roku podatkowym, kwote podatku odlicza sie w nastepnych latach
podatkowych.

Ponadto, na podstawie art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych, zwalnia si¢ od podatku
dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytulu udziatu w zyskach oséb prawnych, jezeli
spetnione s3 tacznie nastepujgce warunki:

e wyptacajgcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych jest spotka bedgca podatnikiem
podatku dochodowego, majgca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej,

e uzyskujgcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spétka
podlegajgca w Rzeczpospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej
lub w innym panstwie nalezgcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
catosci swoich dochoddw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

e spoika, o ktérej mowa w art. 22 ust. 4 pkt 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, posiada bezposrednio
nie mniej niz 10% akcji w kapitale spéfki, o ktérej mowa w pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych,

e odbiorcg dochoddéw (przychoddéw) z dywidend oraz innych przychodoéw z tytutu udziatu w zyskach albo prawnych jest:
o spotka, o ktorej mowa w art. 22 ust. 4 pkt 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, albo
e zagraniczny zakfad spotki ktérej mowa w art. 22 ust. 4 pkt 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Prawnych.

Powyzsze zwolnienie stosuje sie w sytuacji, kiedy spotka uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody
z tytutu udziatlu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej posiada
udziaty (akcje) w spoétce wyptacajacej te naleznosci nieprzerwanie przez okres dwdch lat.

Zwolnienie te nalezy stosowa¢ rowniez w przypadku, gdy okres dwoch lat nieprzerwanego posiadania udziatdw (akgji)
w wysokosci okreslonej w art. 22 ust. 4 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, przez spotke uzyskujaca
dochody z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej majgcej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, uptywa po
dniu uzyskania tych dochodéw. W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w wysokosci nie mniej niz
10% nieprzerwanie przez okres dwoch lat powstaje obowigzek do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, od dochodow
(przychodow) w wysokosci 19 % dochodoéw (przychoddéw) do 20 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym nastgpita
utrata prawa do zwolnienia. Odsetki nalicza sie¢ od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy nastgpito skorzystanie
ze zwolnienia.

Zwolnienie powyzsze ma réwniez odpowiednie zastosowanie do spotdzielni zawigzanych na podstawie rozporzadzenia nr
1435/2003/WE z dnia 22 lipca 2003 roku w sprawie statutu Spoétdzielni Europejskiej (SCE) (Dz. Urz. WE L 207 z 18.08.2003),
dochodow (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodoéw z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych wyptacanych spotkom
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podlegajacym w Konfederacji Szwajcarskiej opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochoddéw, bez
wzgledu na miejsce ich osiggania, przy czym okreslony powyzej bezposredni udziat procentowy w kapitale spotki wyptacajgcej
dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych wynosi nie mniej niz 25%; oraz do podmiotéw
wymienionych w zatgczniku nr 4 do Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, przy czym w przypadku Konfederacji
Szwajcarskiej zwolnienie ma zastosowanie w odniesieniu do podmiotéw podlegajgcych w tym kraju opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od catosci swoich dochoddw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania, przy czym okreslony powyzej bezposredni
udziat procentowy w kapitale spotki wyptacajgcej dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych
wynosi nie mniej niz 25%.

4.11.3. Opodatkowanie dochoddw z odpfatnego zbycia praw do akcji (PDA) i praw poboru (w rozumieniu

Ksh)

Prawa do akcji stanowig papiery wartosciowe w rozumieniu art. 3 pkt 1) lit. a) w zw. z pkt 29) Ustawy o Obrocie oraz art. 5a
pkt 11) Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych. Prawa poboru (w rozumieniu Ksh) stanowig papiery
wartosciowe w rozumieniu art. 3 pkt 1) lit. a) Ustawy o Obrocie oraz art. 5a pkt 11) Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Fizycznych. Przychody z odptatnego zbycia PDA oraz przychody z odptatnego zbycia praw poboru (w rozumieniu Ksh) sg
traktowane jako przychody z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, ktére zgodnie z Ustawg o Podatku Dochodowym od
Oso6b Fizycznych stanowig przychody z kapitatéw pienieznych i podlegajg opodatkowaniu na takich samych zasadach jak
dochody ze sprzedazy akcji w odniesieniu do 0séb fizycznych. Dochody uzyskiwane w Polsce przez osoby prawne z tytutu
odptatnego zbycia PDA lub praw poboru podlegajg opodatkowaniu na zasadach ogdlnych okreslonych w Ustawie o Podatku
Dochodowym od Osoéb Prawnych. Powyzsze zasady sa stosowane z uwzglednieniem umoéw o unikaniu podwdjnego
opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska. Zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z umowy o unikaniu
podwojnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z tymi umowami jest mozliwe pod warunkiem posiadania przez
podatnika stosownego certyfikatu rezydenciji.

4.11.4. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych sprzedaz maklerskich instrumentéw finansowych
firmom inwestycyjnym, badz za ich posrednictwem, oraz sprzedaz tych instrumentow dokonywang w ramach obrotu
zorganizowanego - w rozumieniu przepisow Ustawy o Obrocie zwolniona jest od podatku od czynnosci cywilnoprawnych.
Ustawa o Obrocie dopuszcza mozliwosé zawierania uméw sprzedazy instrumentéw finansowych bez posrednictwa podmiotu
prowadzgcego przedsiebiorstwo maklerskie. W przypadkach takich umowy sprzedazy mogg podlega¢ opodatkowaniu
podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci 1% wartosci rynkowej zbywanych instrumentéw finansowych (art. 7
ust. 1 pkt 1 lit. b Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych). Ptatnikami podatku od czynnosci cywilnoprawnych sg na
podstawie art. 10 ust. 2 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych notariusze w przypadku, gdy sprzedaz
instrumentow finansowych dokonywana jest w formie aktu notarialnego. W pozostatych przypadkach podatnicy sg obowigzani,
bez wezwania organu podatkowego, ztozy¢ deklaracje w sprawie podatku od czynnosci cywilnoprawnych oraz obliczy¢
i wptaci¢ podatek w terminie 14 dni od dnia powstania obowigzku podatkowego. Obowigzek powyzszy cigzy na nabywcy
instrumentow finansowych.

4.11.5. Podatek od spadkow i darowizn

Zgodnie z ustawg z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (tekst jednolity Dz.U. z 2009 r., Nr 93, poz. 768),
nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub darowizny, praw majatkowych, w tym réwniez praw zwigzanych
z posiadaniem akcji, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli:

e w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem polskim lub miat
miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub

e prawa majgtkowe dotyczace akcji sg wykonywane na terytorium Rzeczpospolitej Polskie;.

Wysokos$¢ stawki podatku od spadkdéw i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa lub powinowactwa
albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercg i spadkodawca albo pomiedzy darczyncyg i obdarowanym. Stawki
podatku majg charakter progresywny i wynoszg od 3% do 20% podstawy opodatkowania, w zaleznosci od grupy podatkowej
do jakiej zaliczony zostat nabywca. Dla kazdej grupy istniejg takze kwoty wolne od podatku. Podatnicy sg obowigzani,
z wyjatkiem przypadkow, w kitdrych podatek jest pobierany przez ptatnika, ztozyé w terminie miesigca od dnia powstania
obowigzku podatkowego, wtasciwemu naczelnikowi urzedu skarbowego zeznanie podatkowe o nabyciu rzeczy lub praw
majgtkowych wedtug ustalonego wzoru. Do zeznania podatkowego dotgcza sie dokumenty majgce wptyw na okreslenie
podstawy opodatkowania. Podatek ptatny jest w terminie 14 dni od dnia otrzymania decyzji naczelnika urzedu skarbowego

184



IV — Czes$¢ ofertowa

ustalajgcej wysokos¢ zobowigzania podatkowego. W okres$lonych w ww. ustawie przypadkach nabycie w drodze spadku lub
darowizny praw majgtkowych (w tym takze praw zwigzanych z posiadaniem akciji) jest zwolnione od podatku.

Na mocy art. 4a ust. 1 ww. ustawy, zwalnia sie od podatku nabycie wtasnosci rzeczy lub praw majgtkowych (w tym papierow
wartosciowych) przez matzonka, zstepnych, wstepnych, pasierba, rodzenstwo, ojczyma i macoche, jezeli zgloszg nabycie
wiasnosci rzeczy lub praw majgtkowych wlasciwemu naczelnikowi urzedu skarbowego w terminie szesciu miesiecy od dnia
powstania obowigzku podatkowego, a w przypadku nabycia w drodze dziedziczenia w terminie szesciu miesiecy od dnia
uprawomocnienia sie orzeczenia sadu stwierdzajgcego nabycie spadku. W przypadku niespetnienia powyzszego warunku,
nabycie wtasnosci rzeczy lub praw majgtkowych podlega opodatkowaniu na zasadach okreslonych dla nabywcow zaliczonych
do | grupy podatkowe;.

4.11.6. Odpowiedzialnosé pfatnika

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 Ordynacji Podatkowej pfatnik, ktory nie wykonat cigzgcego na nim obowigzku obliczenia
i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we wtasciwym terminie organowi podatkowemu — odpowiada za podatek
niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Ptatnik odpowiada za te naleznosci catym swoim majgtkiem.
Odpowiedzialno$¢ ta jest niezalezna od woli ptatnika. Przepisow o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie wytacznie
w przypadku, jezeli odrebne przepisy stanowig inaczej, albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.

5. Informacje o warunkach oferty

5.1. Warunki, parametry i przewidywany harmonogram oferty oraz dzialania wymagane przy
skiadaniu zapisow

5.1.1. Warunki oferty

Dotychczasowym akcjonariuszom Emitenta w drodze realizacji prawa poboru oferowanych do objecia jest 236.746.680 akc;ji
zwyklych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda. Dzien ustalenia prawa poboru zostat
wskazany w punkcie 5.1.3 Czesci IV Prospektu.

Dotychczasowym akcjonariuszom Emitenta przystugiwa¢ bedzie prawo poboru Akcji serii C proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich Akcji Istniejgcych, przy czym za kazdg jedng Akcje Istniejaca posiadang na koniec dnia ustalenia
prawa poboru, dotychczasowym akcjonariuszom Emitenta przystuguje jedno jednostkowe prawo poboru. Uwzgledniajgc liczbe
emitowanych Akcji serii C, 1 jednostkowe prawo poboru uprawnia¢ bedzie do objecia 4 Akcji serii C. Utamkowe czesci akgji
nie bedg przydzielane, jak réwniez Akcje serii C nie bedg przydzielane kilku inwestorom tgcznie. Zgodnie z postanowieniami
art. 436 § 1 Ksh wykonanie prawa poboru akcji spotki publicznej nastepuje w jednym terminie, w ktérym sktadane sg zaréwno
Zapisy Podstawowe, jak i Zapisy Dodatkowe.

Zgodnie z art. 436 § 4 Ksh Akcje serii C, ktore nie zostang objete zapisami w trybie realizacji prawa poboru (ij. nie zostang
objete na podstawie Zapiséw Podstawowych i Zapisow Dodatkowych), mogg zostaé zaoferowane i przydzielone wedtug
uznania Zarzadu Emitenta, jednakze po cenie nie nizszej niz Cena Emisyjna Akgciji serii C.

5.1.2. Wielko$¢ ogoétem emisji

Na podstawie Prospektu w ramach subskrypcji przeprowadzanej w drodze oferty publicznej oferuje sie do objecia w ramach
prawa poboru 236.746.680 Akcji serii C.

5.1.3. Terminy obowigzywania oferty i procedura skiadania zapisow
Przewidywane terminy subskrypcji Akcji serii C (harmonogram Oferty Publicznej) przedstawiajg sie nastepujaco:

28 marca 2011 r. Dzien ustalenia prawa poboru

Niezwtocznie po Publikacja Prospektu*
zatwierdzeniu
Prospektu, nie pozniej
niz 6 maja 2011 r.

10 maja 2011 . Rozpoczecie notowan praw poboru Akcji serii C**
10 maja 2011r. Otwarcie publicznej subskrypciji
10 maja 2011r. Rozpoczecie przyjmowania Zapisow Podstawowych i Zapisow Dodatkowych w ramach

wykonywania prawa poboru
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17 maja 2011r. Zakonczenie notowan praw poboru Akgcji serii C

20 maja 2011 r. Zakonczenie przyjmowania Zapisow Podstawowych i Zapisow Dodatkowych w ramach
wykonywania prawa poboru

31 maja 2011r. Przydziat Akciji serii C w ramach prawa poboru

31 maja 2011r. Zamknigcie Oferty Publicznej (w przypadku, gdy w ramach wykonania prawa poboru z
uwzglednieniem Zapisow Dodatkowych subskrybowane zostang wszystkie Akcje serii C, lub w
przypadku gdy nie zostanie przeprowadzona subskrypcja uzupetniajgca)

1 czerwca 2011 r. Rozpoczecie przyjmowania zapisow na Akcje serii C nieobjete w ramach wykonywania prawa
poboru (w odpowiedzi na ewentualne zaproszenie Zarzgdu Emitenta, w przypadku gdy
przeprowadzona bedzie subskrypcja uzupetniajgca)

1 czerwca 2011 r. Zakonczenie przyjmowania zapisow na Akcje serii C nieobjete w ramach wykonywania prawa
poboru (w odpowiedzi na ewentualne zaproszenie Zarzadu Emitenta, w przypadku gdy
przeprowadzona bedzie subskrypcja uzupetniajgca)

do 2 czerwca 2011 r. Przydziat Akcji serii C nieobjetych w ramach wykonywania prawa poboru

do 2 czerwca 2011 r. Zamknigcie Oferty Publicznej (w przypadku gdy w ramach wykonania prawa poboru nie zostang
subskrybowane wszystkie Akcje serii C i przeprowadzona zostanie subskrypcja uzupetniajgca)

do 7 dni roboczych od Rozpoczecie notowan Praw do Akgc;ji serii C
przydziatu Akcji serii C

1 miesiac od przydziatu | Przewidywany termin rozpoczecia notowan Akcji serii C
Akciji serii C

* Stosowna informacja o opublikowaniu Prospektu zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie przewidzianej przepisami prawa.

** Ogoblne przestanki oraz ramowe terminy rozpoczecia i zakoriczenia notowarn praw poboru na GPW okre$lone sg w Szczegétowych
Zasadach Obrotu Gietdowego. Szczegdtowy terminarz notowan praw poboru okre$li i poda do publicznej wiadomosci w drodze komunikatu
Zarzad GPW.

Zgodnie z postanowieniami art. 436 § 1 Ksh wykonanie prawa poboru akcji spotki publicznej nastepuje w jednym terminie,
w ktérym sktadane sg zaréwno Zapisy Podstawowe, jak i Zapisy Dodatkowe.

Terminy realizacji Oferty Publicznej moga ulec zmianie. Nowe terminy zostang podane do publicznej wiadomosci nie pozniej
niz w dniu uptywu danego terminu w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z postanowieniami art. 51 i art. 52 ust. 2 Ustawy
o Ofercie.

Po rozpoczeciu przyjmowania zapisow Zarzad zastrzega sobie prawo do wydtuzenia terminu przyjmowania zapiséw, jednakze
termin ten nie moze by¢ dtuzszy niz trzy miesigce od dnia otwarcia subskrypcji.

Nie przewiduje sie skrécenia terminu zakonczenia przyjmowania zapisow na Akcje serii C w ramach wykonywania prawa
poboru po rozpoczeciu przyjmowania zapisow.

Zarzad Emitenta moze postanowi¢ réwniez o zmianie terminu przydziatu Akc;ji serii C.

Informacja o zmianie terminu przydziatu Akcji serii C zostanie podana do publicznej wiadomosci zgodnie z postanowieniami
art. 51 i art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie oraz w formie Raportu Biezacego, nie pdzniej niz w dniu uptywu pierwotnego terminu
przydziatu Akc;ji serii C.

Zasady i miejsce skladania zapisow

Osoby uprawnione do wykonania prawa poboru dokonujg Zapisu Podstawowego na Akcje serii C w domu maklerskim
prowadzgcym rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym zapisane sg prawa poboru uprawniajgce do objecia Akcji serii C
w chwili sktadania zapisu. W przypadku oséb posiadajgcych prawa poboru zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych
prowadzonych w bankach depozytariuszach zapisy na Akcje serii C mogg by¢ sktadane w domach maklerskich realizujgcych
Zlecenia klientéw bankéw depozytariuszy.

Osoby bedace akcjonariuszami Emitenta na koniec dnia ustalenia prawa poboru uprawnione sg do zilozenia Zapisu
Dodatkowego w domu maklerskim, w ktérym miaty zdeponowane Akcje Istniejgce w dniu ustalenia prawa poboru.
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Dopuszczalne jest sktadanie dyspozycji do ztozenia zapiséw na Akcje serii C za posrednictwem internetu, telefonu, faksu i za
pomoca innych srodkéw technicznych, jezeli takg mozliwos¢ dopuszcza regulamin domu maklerskiego przyjmujgcego zapisy.
W takim przypadku inwestor powinien mie¢ podpisang stosowng umowe z domem maklerskim, w ktérym bedzie sktadat zapis.
Umowa taka powinna w szczegodlnosci zawiera¢ stosowne upowaznienie dla domu maklerskiego lub jego pracownikéw do
ztozenia zapisu na Akcje serii C w imieniu inwestora.

Jezeli nie wszystkie Akcje serii C zostang objete w ramach realizacji prawa poboru Zarzad Emitenta bedzie mégt zaoferowacé
nieobjete Akcje serii C wytypowanym przez siebie Inwestorom.

Ewentualne zapisy na Akcje serii C, ktére nie zostang objete w trybie realizacji prawa poboru (subskrypcja uzupetniajgca),
bedg przyjmowane od inwestoréw wytypowanych przez Emitenta w oparciu o imienne zaproszenia do sktadania tychze
zapisOw z okresleniem proponowane;j liczby Akcji serii C.

Powyzsze zapisy na Akcje serii C, skladane w ramach subskrypcji uzupetniajgcej, przyjmowane bedg w oddziatach Trigon
Domu Maklerskiego S.A. Inwestor, ktéremu Zarzad zaoferowat Akcje serii C niesubskrybowane w wykonaniu prawa poboru,
bedzie mogt zlozy¢ zapis w terminie wskazanym w zaproszeniu, zgodnym z harmonogramem Oferty Publicznej
i przypadajgcym przed zamknieciem Oferty Publicznej.

Opis procedury sktadania zapiséw na Akcje serii C

Osoba uprawniona do wykonania prawa poboru winna zlozy¢ trzy wypetnione i podpisane egzemplarze formularza zapisu
(formularz zapisu stanowi Zatgcznik nr 1 do Prospektu.

Osoba posiadajgca prawa poboru uprawniona jest do ztozenia Zapisu Podstawowego.

Osoba bedaca akcjonariuszem Emitenta w dniu ustalenia prawa poboru (na koniec dnia) jest ponadto uprawniona do zlozenia
Zapisu Dodatkowego.

Sktadajagc zapis na Akcje serii C inwestor winien podpisa¢ oswiadczenie, bedace integralng czescig formularza zapisu,
w ktérym stwierdza, ze:

zapoznat sie z trescig Prospektu oraz Statutu i akceptuje brzmienie Statutu oraz warunki Oferty Publicznej Akcji serii C;
e zgadza sie na przydzielenie mu Akcji serii C zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie;

e wyraza zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Oferty Publicznej Akcji
serii C oraz przyjmuje do wiadomosci, ze przystuguje mu prawo wglgdu do swoich danych osobowych i ich poprawiania
oraz, ze dane na formularzu zapisu zostaty podane dobrowolnie,

e przyjmuje do wiadomosci i potwierdza, ze wyraza zgode na przekazywanie objetych tajemnicg zawodowg swoich danych
osobowych oraz informacji zwigzanych z dokonanym przeze mnie zapisem na Akcje serii C przez dom maklerski
przyjmujacy zapis, Oferujgcemu i Emitentowi (w tym osobom fizycznym dziatajgcym w imieniu Emitenta lub Oferujgcego
przy przeprowadzaniu Oferty Publicznej), w zakresie niezbednym do przeprowadzenia emisji i Oferty Publicznej oraz, ze
upowaznia te podmioty do otrzymania tych informaciji.

Formularz zapisu, oprocz ww. oswiadczenia, bedgcego integralng jego czescig, powinien zawiera¢ nastepujgce informacije:

1. dane o inwestorze (subskrybencie):

a) imie i nazwisko osoby fizycznej lub nazwe (firme) osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajacej
osobowosci prawnej;

b) adres miejsca zamieszkania lub siedziby;

c) adres do korespondenciji;

d) status dewizowy inwestora (rezydent lub nierezydent);

e) PESEL, REGON, nr KRS (lub inny wiasciwy numer identyfikacyjny)

f) w przypadku os6b zagranicznych: numer paszportu/numer wiasciwego rejestru dla osoéb prawnych lub jednostek
organizacyjnych nie posiadajgcych osobowosci prawnej

dane osoby fizycznej dziatajgcej w imieniu osoby prawnej

liczbe subskrybowanych Akcji serii C (objetych danym zapisem);

cene emisyjng Akcji serii C;

wysokos¢ wptaty dokonanej na subskrybowane Akcje serii C (objete danym zapisem);

2 e

typ zapisu (Zapis Podstawowy, Zapis Dodatkowy, zapis na zaproszenie Zarzadu);
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7. nrrachunku papierow wartosciowych, z ktérego wykonywane jest prawo poboru/z ktérego sktadany jest zapis;

8. numer rachunku do ewentualnego zwrotu $rodkéw (dotyczy zapiséw sktadanych z rejestru sponsora, lub przypadku gdy
inwestor posiada rachunek w banku depozytariuszu);

9. nazwe i adres podmiotu upowaznionego do przyjmowania zapiséw i wptat na Akcje serii C;

10. date ztozenia zapisu i podpis inwestora lub jego petnomocnika;

11. date przyjecia zapisu i podpis osoby upowaznionej, przyjmujacej zapis na Akcje serii C.

W przypadku dokonywania zapisu przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych nalezy wskaza¢, na rzecz ktorego
z zarzgdzanych przez ten podmiot funduszy jest sktadany zapis.

Na dowdd przyjecia zapisu inwestor sktadajgcy zapis otrzyma jeden egzemplarz wypetnionego i podpisanego formularza
zapisu.

Zwraca sie uwage inwestorow na fakt, ze Zapis Dodatkowy winien zosta¢ ztozony na odrebnym egzemplarzu formularza
zapisu.

Formularz zapisu bedzie dostepny na stronie internetowej Oferujgcego oraz Emitenta.

Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niepetnego lub niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu ponosi inwestor skladajacy
zapis.

Inwestor moze zlozy¢ wielokrotne zapisy na Akcje serii C. Ztozenie przez dang osobe Zapisu Podstawowego (Zapisow
Podstawowych) na wiekszg liczbe Akcji serii C niz wynikajgca z liczby posiadanych jednostkowych praw poboru, bedzie
uznane za zapis/zapisy na liczbe Akcji serii C wynikajaca z liczby posiadanych jednostkowych praw poboru. Ztozenie przez
dang osobe w jednym podmiocie przyjmujgcym zapisy na Akcje serii C Zapisu Dodatkowego (Zapiséw Dodatkowych) na
wigkszg liczbe Akcji serii C niz liczba wszystkich oferowanych Akcji serii C, uwazane bedzie za zapis/zapisy na wszystkie
oferowane Akcje serii C.

Whplata na Akcje serii C objete zapisem/zapisami winna zosta¢ dokonana na zasadach okreslonych w Prospekcie. Na
zasadach okreslonych Prospektem Emitent moze zawrze¢ z inwestorem, ktéry ztozyt zapis (zapisy) na Akcje serii C, umowe
potracenia wierzytelnosci naleznej Emitentowi od danego inwestora z tytutu wptaty na Akcje serii C objete zapisem (zapisami)
z wierzytelno$cia pieniezng nalezng danemu Inwestorowi od Emitenta.

Termin zwigzania zapisem

Zapis na Akcje serii C w Ofercie Publicznej jest bezwarunkowy, nieodwotalny i nie moze zawieraé jakichkolwiek zastrzezeh
oraz wigze osobe sktadajgcg zapis do czasu przydziatu Akgji serii C, z zastrzezeniem przypadku opisanego w punkcie 5.1.7
ponize;j.

Dziatanie przez petnomocnika

Inwestorzy obejmujgcy Akcje serii C uprawnieni sg do dziatania za posrednictwem wiasciwie umocowanego petnomocnika.
Zakres, tres¢ i forma dokumentéw wymaganych podczas dziatania przez petnomocnika powinny by¢é zgodne z procedurami
domu maklerskiego, w ktérym inwestor bedzie sktadat zapis na Akcje serii C. Informacje na ten temat udostepniane bedag
w punktach obstugi klientow doméw maklerskich przyjmujgcych zapisy.

Deponowanie Akcji serii C
Akcje serii C zostang zdeponowane na rachunku papieréw wartosciowych, z ktérego wykonane zostanie prawo poboru
(Zapisy Podstawowe) lub z ktérego zostang ztozone zapisy (Zapisy Dodatkowe), lub na rachunku wskazanym przez inwestora
(zapisy na zaproszenie Zarzadu).
5.1.4. Odwolfanie lub zawieszenie Oferty
Emitent zastrzega sobie prawo do odwotania lub zawieszenia Oferty na wskazanych ponizej w niniejszym punkcie zasadach.
Do odwotania Oferty oraz do zawieszenia Oferty uprawnione sg: Walne Zgromadzenie Emitenta oraz Zarzad.
Do momentu rozpoczecia przyjmowania zapisow na Akcje serii C:

1) Walne Zgromadzenie Emitenta moze z dowolnych powodéw odwotaé Oferte lub zawiesi¢ Oferte,

2) Zarzad, we wskazanych ponizej wyjatkowych okolicznosciach, moze odwotaé Oferte lub zawiesi¢ Oferte.

Po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw na Akcje serii C do chwili przydziatu Akcji serii C odwotanie Oferty lub jej zawieszenie,
przez Walne Zgromadzenie Emitenta lub Zarzgd, moze nastgpi¢ jedynie we wskazanych ponizej wyjgtkowych
okoliczno$ciach.
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Wyjatkowe okolicznosci, o ktérych mowa powyzej, bedg miaty miejsce gdy:

e wystgpig nagte i nieprzewidywalne wczesniej zmiany w sytuacji gospodarczej, politycznej kraju, $wiata lub Emitenta, ktore
moga miec istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke kraju lub na dalszg dziatalno$¢ Emitenta,

e Wwystgpig nagfe i nieprzewidywalne zmiany majgce bezposredni negatywny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta,
w szczegolnosci uniemozliwiajgce lub w znacznym stopniu utrudniajgce przejecie Mobyland, lub

e wystgpig inne nieprzewidziane okolicznosci powodujgce, iz przeprowadzenie Oferty i przydzielenie Akcji serii C bytoby
niemozliwe lub w istotnym stopniu szkodliwe dla interesu Emitenta.

W przypadku odwotania Oferty lub zawieszenia Oferty, a takze wznowienia zawieszonej Oferty, informacje w tej sprawie
zostang podane do publicznej wiadomosci w formie aneksu do Prospektu oraz Raportu Biezgcego.

Nie jest mozliwe zawieszenie ani odwotanie Oferty po dokonaniu przydziatu Akciji serii C.
Zmiana terminéw Oferty, w szczegdlnosci na terminy pdzniejsze, nie stanowi zawieszenia Oferty.

Zawieszenie Oferty moze zosta¢ dokonane bez jednoczesnego podania nowych termindw jej przeprowadzenia. Podjecie
decyzji o wznowieniu zawieszonej Oferty nastgpi w takim terminie, aby przeprowadzenie Oferty byto dalej prawnie mozliwe, w
szczegolnosci biorgc pod uwage ograniczenia z art. 431 § 4 Ksh.

Jezeli do zawieszenia przeprowadzenia Oferty dojdzie po rozpoczeciu przyjmowania zapisdw, wszystkie zlozone zapisy
pozostang skuteczne, przy czym osoby, ktore ztozyty zapisy, bedg mogty uchyli¢ sie od skutkéw swojego oswiadczenia woli w
terminie dwoch dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu do niniejszego Prospektu w trybie art. 51a Ustawy o Ofercie.
Jezeli dojdzie do odwotania Oferty, wszystkie ztozone zapisy beda bezskuteczne.

Dzien ustalenia prawa poboru miat miejsce w dniu 28 marca 2011 roku. W przypadku zatem odwotania Oferty, powstate, a
nawet dopuszczone do obrotu na GPW Prawa poboru Akcji serii C nie bedg mogly zosta¢ wykonane przez uprawnionych
akcjonariuszy Emitenta ani nabywcow Praw poboru Akgcji serii C, a w konsekwencji moze dojsé do ich wygasniecia, co moze
powodowac strate po stronie inwestoréw posiadajgcych Prawa poboru Akgji serii C, bez prawa domagania sie odszkodowania
z tego tytutu.

Whptaty na Akcje serii C nie podlegajg oprocentowaniu, a w przypadku odwotania przez Emitenta Oferty lub w przypadku
zawieszenia Oferty dokonujgcy wpfaty nie jest uprawniony do jakiegokolwiek odszkodowania lub zwrotu wydatkéw, w tym
kosztéw poniesionych w zwigzku z subskrybowaniem Akcji serii C lub ceny nabycia jednostkowych praw poboru na rynku
wtornym. Zwrot dokonanych wpfat na Akcje serii C objete zapisami, co do ktérych uchylono sie od skutkéw ziozonego
oswiadczenia woli w zwigzku z zawieszeniem Oferty, nastgpi zgodnie z dyspozycjg wskazang przez subskrybenta w
formularzu zapisu, w terminie 14 dni od dnia ztozenia o$wiadczenia o uchyleniu sie od skutkéw ztozonego oswiadczenia woli.
Zwrot dokonanych wptat na Akcje serii C w przypadku odwotania Oferty nastapi zgodnie z dyspozycjg wskazang przez
subskrybenta w formularzu zapisu w terminie 14 dni od dnia opublikowania raportu biezgcego o odwotaniu Oferty w trybie art.
56 ust. 1 Ustawy o Ofercie.

Zdarzenia uniemozliwiajgce lub w znacznym stopniu utrudniajgce przejecie Mobyland przez Emitenta nalezg do wskazanych
powyzej wyjgtkowych okolicznosci, w ktérych moze nastgpi¢ odwotanie lub zawieszenie Oferty. W zwigzku z tym bedace
takimi zdarzeniami niewykonanie lub nienalezyte wykonanie przez Daycon Umowy Przedwstepnej opisanej w punkcie 22.9
Czesci lll Prospektu, w szczegdlnosci zas niezawarcie Umowy Przyrzeczonej lub nieztozenie przez Daycon zapisu na Akcje
serii C zgodnie z zgdaniem Emitenta, mogg prowadzi¢ do odwotania Oferty lub jej zawieszenia. W przypadku zaistnienia takiej
sytuacji intencjg Zarzadu jest:
1) w sytuacji gdy nalezycie optaconymi zapisami na Akcje serii C objetych zostanie nie mniej niz 120.000.000 Akcji
serii C — Zarzad zamierza nie odwotywac¢ ani zawieszaé¢ Oferty,
2) w sytuacji gdy nalezycie optaconymi zapisami na Akcje serii C objetych zostanie mniej niz 120.000.000 Akcji serii C,
a zarazem sytuacja faktyczna zwigzana z niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem przez Daycon Umowy
Przedwstepnej bedzie uprawniata do oceny, ze jest mozliwe dojscie do porozumienia z Daycon i nalezyte wykonanie
Umowy Przedwstepnej w takim terminie, aby wznowienie i przeprowadzenie Oferty po jej zawieszeniu byto dalej
prawnie mozliwe — Zarzad zamierza zawiesic¢ Oferte,
3) w sytuacji gdy nalezycie optaconymi zapisami na Akcje serii C objetych zostanie mniej niz 120.000.000 Akc;ji serii C,
a zarazem sytuacja faktyczna zwigzana z niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem przez Daycon Umowy
Przedwstepnej bedzie uprawniata do oceny, ze nie jest mozliwe dojscie do porozumienia z Daycon i nalezyte
wykonanie Umowy Przedwstepnej w takim terminie, aby wznowienie i przeprowadzenie Oferty po jej zawieszeniu
byto dalej prawnie mozliwe — Zarzad zamierza odwota¢ Oferte.
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Zarzad nie jest w stanie przewidzie¢ decyzji WZ Emitenta odnosnie odwofania lub zawieszenia w opisanym powyzej
przypadku zdarzen uniemozliwiajgcych lub w znacznym stopniu utrudniajgcych przejecie Mobyland przez Emitenta.

5.1.5. Redukcja zapisow oraz zwrot nadpfaconych kwot

Osobom sktadajgcym Zapis Podstawowy przydzielona zostanie liczba Akcji serii C wynikajgca z tresci zapisu, nie wieksza
jednak niz wynikajgca z posiadanych praw poboru, pod nastepujacymi warunkami:

e ztozenia formularza zapisu wypetnionego zgodnie z zapisami Prospektu,
e optacenia Akcji serii C bedgcych przedmiotem zapisu zgodnie z odpowiednimi zapisami Prospektu.

Jezeli w wyniku wykonania prawa poboru na podstawie ztozonych Zapiséw Podstawowych pozostang nieobjete Akcje serii C,
akcje te zostang przydzielone inwestorom sktadajgcym Zapisy Dodatkowe.

Jezeli suma Akcji serii C, na jakg zostang ztozone Zapisy Dodatkowe, przekroczy liczbe nieobjetych Akcji serii C, zostanie
dokonana proporcjonalna redukcja Zapiséw Dodatkowych. Utamkowe czesci Akcji serii C nie bedg przydzielane, jak réwniez
Akcje serii C nie beda przydzielane kilku inwestorom tgcznie.

Akcje serii C nie przyznane w wyniku zaokraglenia zostang przydzielone po jednej, kolejno inwestorom, ktorzy ztozyli Zapisy
Dodatkowe na najwigkszg liczbe Akcji serii C, przy czym w przypadku zapisow na jednakowg liczbe Akcji serii C o przydziale
zadecyduje losowanie.

Jezeli nie wszystkie Akcje serii C zostang objete w ramach realizacji prawa poboru Zarzad Emitenta bedzie mégt zaoferowaé
nieobjete Akcje serii C wytypowanym przez siebie inwestorom.

Inwestor, ktéremu Zarzgd Emitenta zaoferowat Akcje serii C nieobjete w wykonaniu prawa poboru, bedzie mogt ztozy¢ zapis
w terminie wskazanym w zaproszeniu wystosowanym przez Emitenta, zgodnym z harmonogramem Oferty Publicznej
i przypadajgcym przed zamknieciem Oferty Publicznej. W takim przypadku przydziat zostanie dokonany wedtug uznania
Zarzadu w oparciu o ztozony zapis.

Jezeli w przypadku przydziatu Akcji serii C dojdzie do nieprzydzielenia catosci lub czesci Akcji serii C inwestorowi, ktéry ztozyt
zapis, w szczegoélnosci w przypadku redukcji Zapiséw Dodatkowych, badz ztozenia przez inwestora niewaznego zapisu, jak
réwniez w przypadku wystgpienia jakiejkolwiek innej przyczyny powodujgcej koniecznosé zwrotu czesci lub catosci wptacone;j
kwoty (w tym takze w przypadku wptat dokonywanych w ramach subskrypcji uzupetniajgcej dotyczacej Akcji serii C
niesubskrybowanych w trybie wykonania prawa poboru), wptacona kwota zostanie zwrécona na rachunek inwestycyjny,
z ktérego zostat dokonany zapis, w terminie 14 dni od dnia dokonania przydziatu Akcji serii C. Zwrot wptaconych kwot zostanie
dokonany bez odsetek i odszkodowan.

5.1.6. Minimalna i maksymalna wielkos¢ zapisu

Liczba Akcji serii C, na ktére w wykonaniu prawa poboru sktadane bedg Zapisy Podstawowe, nie moze by¢ wigksza od liczby
wynikajgcej z posiadanych praw poboru. Nie ma ograniczeh co do minimalnej liczby subskrybowanych Akcji serii C.

Osoby bedace akcjonariuszami w dniu ustalenia prawa poboru (wg stanu na koniec dnia ustalenia prawa poboru) mogg
w terminie jego wykonania dokona¢ Zapisu Dodatkowego na Akcje serii C, ktére pozostang nieobjete w razie niewykonania
prawa poboru przez pozostatych akcjonariuszy na podstawie Zapiséw Podstawowych.

Zapis Dodatkowy nie moze przekroczy¢ liczby 236.746.680 Akcji serii C, Zapis Dodatkowy na wyzszg liczbe Akcji serii C
bedzie traktowany jak zapis na 236.746.680 Akciji serii C.

Zapis na Akcje serii C nie objete w trybie prawa poboru, sktadany w ramach subskrypcji uzupetniajgcej przez Inwestoréw
wytypowanych przez Emitenta, nie moze przekroczy¢ liczby Akcji serii C okreslonej w imiennym zaproszeniu do zlozenia
zapisu wystosowanym przez Emitenta. Zapis na wyzszg liczbe Akcji serii C bedzie traktowany jak zapis na liczbe Akcji serii C
okreslong w imiennym zaproszeniu.

5.1.7. Termin, w ktéorym mozliwe jest wycofanie zapisu

Jezeli po rozpoczeciu Oferty Publicznej zostanie udostepniony aneks do Prospektu dotyczgcy zdarzenia lub okolicznosci
zaistniatych przed dokonaniem przydziatu Akcji serii C, o ktérych Emitent powzigt wiadomos¢ przed przydziatem, inwestor,
ktéry ztozyt zapis na Akcje serii C przed udostepnieniem aneksu, moze uchyli¢ sie od skutkdbw prawnych ztozonego zapisu,
skfadajgc w POK Oferujgcego oswiadczenie na pismie w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu. W takim
przypadku Emitent jest obowigzany do odpowiedniej zmiany terminu przydziatu Akcji serii C w celu umozliwienia inwestorowi
uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu.

Inwestor, ktéremu nie przydzielono Akcji serii C, przestaje by¢ zwigzany zapisem z chwilg dokonania przydziatu Akgciji serii C.
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5.1.8. Sposéb i terminy przewidziane na wnoszenie wpfat na papiery wartosciowe oraz dostarczenie
papieréw wartosciowych
Whptaty na Akcje serii C

Z zastrzezeniem opisanej ponizej mozliwosci umownego potrgcenia przez Emitenta i inwestora wzajemnie przystugujacych
wierzytelno$ci, w tym wierzytelnosci naleznej Emitentowi z tytutu wptaty na Akcje serii C, warunkiem skutecznego zlozenia
zapisu na Akcje serii C jest jego optacenie w kwocie rownej iloczynowi liczby Akcji serii C objetych zapisem i Ceny Emisyjnej
jednej Akcji serii C. Wptata na Akcje serii C musi zosta¢ dokonana najpdzniej w momencie sktadania zapisu. Brak wptaty w
terminie okreslonym w Prospekcie powoduje niewaznos¢ catego zapisu, jednakze w przypadku niepetnej wptaty zapis
zostanie zrealizowany w liczbie akcji optaconych.

Whplaty na Akcje serii C nie podlegajg oprocentowaniu.

Whptat na Akcje serii C mozna dokonywac wytgcznie w ztotych. Z zastrzezeniem zasad okreslonych w Prospekcie forma
opfacania zapisu powinna by¢ zgodna z procedurg domu maklerskiego przyjmujacego zapis. Inwestorzy powinni
skontaktowaé¢ sie z domem maklerskim, w ktérym zamierzajg dokonaé¢ zapisu w celu ustalenia sposobu wniesienia wptat na
Akcje serii C.

W przypadku dokonywania wptaty $rodkéw pienieznych przekazem lub przelewem, za termin dokonania wptaty uznaje sie
date wptywu srodkéw pienieznych na wiasciwy rachunek domu maklerskiego przyjmujgcego zapis. Oznacza to, iz inwestor
(w szczegolnosci w przypadku wptaty przekazem lub przelewem, jak réwniez w przypadku wptat przy wykorzystaniu kredytéw
bankowych udzielanych na optacenie zapiséw) powinien uwzgledni¢ czas dokonania przelewu, realizacji kredytu lub
wykonywania innych podobnych czynnosci. Zaleca sie, aby inwestor zasiegnat informacji o terminie realizacji okreslonych
czynnosci w obstugujacej go instytucji finansowej i z odpowiednim wyprzedzeniem podjgt wtasciwe czynnosci uwzgledniajgc
czas ich wykonania.

Zwraca sie uwage, ze inwestorzy ponoszg wytgczng odpowiedzialnos¢ z tytutu wnoszenia wptat na Akcje serii C oraz
terminow realizacji przez bank przelewow i przekazow pienieznych zwigzanych z wpfatami na Akcje serii C. W szczegdlnosci
inwestorzy powinni by¢ swiadomi mozliwos$ci uznania danego zapisu na niewazny, jezeli wptata dotrze do domu maklerskiego
przyjmujgcego zapis z opdznieniem.

Inwestor dokonujgcy wptaty na Akcje serii C za posrednictwem banku, powinien liczy¢ sie z mozliwoscig pobierania przez
bank prowizji od wptat gotéwkowych lub przelewow.

Emitent moze zawrzeé¢ z inwestorem, ktéry ztozyt zapis (zapisy) na Akcje serii C, umowe potrgcenia wierzytelnosci naleznej
Emitentowi od danego inwestora z tytutu wptaty na Akcje serii C objete zapisem (zapisami) z wierzytelnoscig pieniezng
nalezng danemu inwestorowi od Emitenta. Warunki takiej umowy okresla jej strony. Inwestorzy nie sg uprawnieni do zgdania
od Emitenta zawarcia takiej umowy. Zawarcie takiej umowy potrgcenia, ktéra nie bedzie wadliwa (np. bezskuteczna lub
niewazna), jest rownoznaczne z prawidtowym (nalezytym) optaceniem zapisu (zapiséw). Umowne potracenie moze dotyczyé
tylko wierzytelnosci bedgcych w ocenie Emitenta petnowartosciowymi i nadajgcymi sie do potracenia zgodnie z odpowiednimi
przepisami prawa. Taka umowa potrgcenia moze zosta¢ zawarta w szczegolnosci w zwigzku z zawartg przez Emitenta z
Daycon umowg opisang w punkcie 22.9 Czesci Il Prospektu; zasady ewentualnego uczestnictwa Daycon w Ofercie, w
zwigzku z postanowieniami ww. umowy, zostaty wskazane w punkcie 5.2.3 Czesci IV Prospektu.

Potrgcenie wierzytelnosci Daycon lub Podmiotu Trzeciego z tytutu ceny za udziaty w Mobyland mozliwe bedzie dopiero po
zawarciu Umowy Przyrzeczonej. W razie wystgpienia okolicznosci uzasadniajgcych odstgpienie od Umowy Przedwstepnej
opisanych w punkcie 22.9 Cze$ci lll Prospektu lub powziecia przez Emitenta wiedzy o nich po zawarciu Umowy
Przyrzeczonej, Emitent uprawniony bedzie wytgcznie do skorzystania z Opcji Put (szczegdty opisane w punkcie 22.9 Czesci lll
Prospektu). W tym stanie rzeczy odstgpienie od umowy potrgcenia wzajemnych wierzytelnosci, a tym samym od optacenia
Akciji serii C w drodze tego potracenia, nie bedzie mozliwe na podstawie postanowien Umowy Przedwstepne;j.

Nalezy zauwazy¢, ze brak nalezytego optacenia zapisow na Akcje serii C moze skutkowac¢ niedojsciem emisji do skutku,
informacje w tym zakresie zostaty przedstawione w punkcie 5.1.9 Czesci IV Prospektu oraz w punkcie 3.1 Czesci Il Prospektu.

Dostarczenie Akcji serii C

Emitent zawrze z KDPW umowe o rejestracje Akcji serii C oraz Praw do Akcji serii C (PDA serii C). Rejestracja PDA serii C
nastgpi po dokonaniu przydziatu Akcji serii C.

Po dokonaniu przydziatu Akcji serii C, Zarzad podejmie dziatania majgce na celu umozliwienie zarejestrowanie PDA serii C
(PDA) na rachunkach papieréw wartosciowych oséb, ktérym przydzielono Akcje serii C.

191



IV — Czes$¢ ofertowa

Niezwtocznie po zarejestrowaniu przez sad rejestrowy emisji Akcji serii C (rejestracja podwyzszenia kapitatu zakladowego
Emitenta dokonanego w drodze emisji Akcji serii C, Zarzad podejmie dziatania majgce na celu zarejestrowanie tych akcji
przez KDPW.

Wykonanie PDA polega¢ bedzie na zapisaniu Akcji serii C na rachunkach inwestoréw. Za kazde PDA znajdujgce sie na
rachunku inwestora zostanie na tymze rachunku zapisana odpowiednio jedna Akcja serii C, co spowoduje wygasniecie PDA.
Akcje serii C zostang zdeponowane na rachunku papieréw wartosciowych, z ktérego wykonane zostanie PDA.

5.1.9. Opis sposobu podania wynikéw oferty do publicznej wiadomosci

Szczegdtowe wyniki Oferty Publicznej zostang podane przez Emitenta w trybie Raportu Biezgcego w terminie 14 dni od jej
zakonczenia .

Emisja Akcji serii C nie dojdzie do skutku jezeli:

e zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie, w terminie 3 miesiecy od otwarcia subskrypcji nie zostanie
subskrybowanych i nalezycie optaconych 120.000.000 Akcji serii C, lub

e Zarzad Emitenta nie ztozy na podstawie art. 310 Ksh, w zwigzku z art. 431 § 7 Ksh, o$wiadczenia dookreslajacego
wielko$¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta na podstawie liczby Akcji serii C objetych waznymi zapisami
(o$wiadczenie to powinno okresla¢ wysokos$¢ kapitatu zaktadowego po zakonczeniu subskrypcji Akcji serii C w granicach
okreslonych w uchwale o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akgcji serii C), lub

e Zarzad Emitenta nie ztozy do sgdu rejestrowego wniosku o zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w drodze emisji Akcji serii C w terminie dwunastu miesiecy od Daty Prospektu oraz nie pdzniej niz po uptywie jednego
miesigca od dnia przydziatu Akcji serii C, lub

e sad rejestrowy prawomocnym postanowieniem odmoéwi zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta
w drodze emisji Akcji serii C.

O zaistnieniu powyzszych okolicznosci i nie dojsciu emisji do skutku Zarzgd poinformuje w trybie Raportu Biezacego oraz

przez niezwtoczne opublikowanie ogtoszenia w dzienniku ogdlnopolskim, a takze poprzez udostepnienie stosownej informacji

w siedzibie Emitenta.

Whptacone kwoty zostang zwrdcone na rachunki inwestycyjne, z ktérych zostaty dokonane zapisy, bez odsetek i odszkodowan
w terminie 14 dni od ukazania sie Raportu Biezgcego, o ktérym mowa powyze;.

Informacje na temat warunkéw nalezytego optacenia zapiséw na Akcje serii C zostaly przedstawione w punkcie 5.1.8 Czesci
IV Prospektu. Ryzyko niedojscia emisji Akcji serii C do skutku zostato przedstawione w punkcie 3.1 Czesci |l Prospektu.

Emitent wskazuje ponadto, Ze informacje na temat ewentualnego odwotania Oferty, w tym w zwigzku ze zdarzeniami
uniemozliwiajgcymi lub w znacznym stopniu utrudniajgcymi przejecie Mobyland przez Emitenta takimi jak niewykonanie lub
nienalezyte wykonanie przez Daycon Umowy Przedwstepnej opisanej w punkcie 22.9 Czesci Ill Prospektu, w szczegolnosci
za$ niezawarcie Umowy Przyrzeczonej lub nieztozenie przez Daycon zapisu na Akcje serii C zgodnie z zagdaniem Emitenta,
zostaly zamieszczone w punkcie 5.1.4 Czesci IV Prospektu.

5.1.10. Procedury zwigzane z wykonaniem praw pierwokupu, zbywalno$¢ praw do subskrypcji papierow
wartosciowych oraz sposéb postepowania z prawami do subskrypcji papieréow wartosciowych,
ktére nie zostaly wykonane

Zgodnie z Uchwatami Emisyjnymi za kazdg jedng Akcje Istniejgcg posiadang na koniec dnia ustalenia prawa poboru,
akcjonariuszowi Emitenta przystuguje jedno jednostkowe prawo poboru. Uwzgledniajgc liczbe Akcji serii C jedno jednostkowe
prawo poboru uprawniaé bedzie do objecia czterech Akcji serii C.

W terminie skladania zapiséw osoby uprawnione do subskrybowania Akcji serii C w wykonaniu prawa poboru majg prawo do
ztozenia Zapisu Podstawowego. Osoby bedgce akcjonariuszami Emitenta w dniu ustalenia prawa poboru mogg w terminie
jego wykonania dokona¢ Zapisu Dodatkowego na Akcje serii C, dotyczacego Akcji serii C, ktére pozostang nieobjete
w przypadku niewykonania prawa poboru przez pozostatych akcjonariuszy na podstawie ztozonych Zapiséw Podstawowych.

Jednostkowe prawa poboru Akcji serii C sg zbywalne. Obrét jednostkowymi prawami poboru Akcji serii C na GPW bedzie
odbywat sie na zasadach okre$lonych w Szczegétowych Zasadach Obrotu Gietdowego. Prawo poboru notowane bedzie
w systemie notowan, w ktérym notowane sg Akcje Istniejgce. Szczegdtowy terminarz obrotu prawem poboru okresli i poda do
publicznej wiadomosci w drodze komunikatu Zarzgd GPW. Jednostkg transakcyjng bedzie jedno jednostkowe prawo poboru
przystugujgce z jednej Akcji Istniejgcej posiadanej w dniu ustalenia prawa poboru (wg stanu na koniec dnia ustalenia prawa
poboru). Prawa poboru co do zasady sg notowane na GPW po raz ostatni na sesji gietdowej odbywajgcej sie trzeciego dnia

192



IV — Czes$¢ ofertowa

sesyjnego przed dniem zakonczenia przyjmowania Zapisow Podstawowych na Akcje serii C. Okres notowan praw poboru na
GPW nie moze by¢ krotszy niz jeden dzien sesyjny.

Mozliwos¢ zbywania praw poboru za posrednictwem GPW przystuguje osobom posiadajgcym w domu maklerskim otwarty
rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym zapisane sg prawa poboru.

Niewykonanie prawa poboru w terminie jego wykonania, tj. nieztozenie skutecznie zapisu, w tym niedokonanie wptaty na
Akcje serii C, wigze sige z wygasnieciem prawa poboru oraz utratg $rodkéw finansowych zainwestowanych w nabycie prawa
poboru.

5.2. Zasady dystrybucji i przydziatu
5.2.1. Rodzaje inwestoréw, ktérym oferowane sg papiery wartosciowe

Prawo poboru przystuguje akcjonariuszom posiadajgcym Akcje Istniejgce na koniec dnia ustalenia prawa poboru. Zgodnie
z Uchwatami Emisyjnymi za kazdg jedng Akcje Istniejaca posiadang na koniec dnia ustalenia prawa poboru, akcjonariuszowi
Emitenta przystuguje jedno jednostkowe prawo poboru. Uwzgledniajgc liczbe emitowanych Akcji serii C jedno jednostkowe
prawo poboru uprawnia¢ bedzie do objecia czterech Akcji serii C.

Osobami uprawnionymi do subskrybowania Akcji serii C w ramach Zapiséw Podstawowych, w wykonaniu prawa poboru, sa:

e osoby, ktéorym przystuguje prawo poboru wg stanu na koniec dnia ustalenia prawa poboru, ktére nie dokonaty jego zbycia
do momentu ztozenia zapisu na Akcje serii C,

e osoby, kitére nabyly prawo poboru w obrocie wtérnym i nie dokonaty ich zbycia do momentu ztozenia zapisu na Akcje
serii C.

Ponadto osoby bedace akcjonariuszami Emitenta wg stanu na koniec dnia ustalenia prawa poboru sg uprawnione do zlozenia

Zapisu Dodatkowego obejmujgcego dowolng liczbe Akcji serii C nie wiekszg jednak niz liczba Akcji serii C ogotem

oferowanych.

Jezeli nie wszystkie Akcje serii C zostang objete w trybie wykonania prawa poboru (uwzgledniajgc Zapisy Dodatkowe), Zarzad

moze zaoferowac niesubskrybowane Akcje serii C wedtug swojego uznania wytypowanym przez siebie inwestorom.

5.2.2. Zamiary znacznych akcjonariuszy i cztonkéw organdw zarzgdzajacych lub nadzorczych Emitenta
co do uczestniczenia w subskrypcji
Zgodnie z informacjg przekazang Emitentowi:
e Nova Capital Sp. z 0.0. zamierza uczestniczy¢ w Ofercie i obja¢ wigcej niz 5% Akcji serii C,
o Pan Krzysztof Majkowski rozwaza uczestnictwo w Ofercie, w tym objecie wiecej niz 5% Akgc;ji serii C,
e Pan Andrzej Abramczuk rozwaza uczestnictwo w Ofercie, przy czym nie zamierza objg¢ wigcej niz 5% Akcji serii C,

e Pan Zygmunt Solorz-Zak, Pan Wojciech Pytel, Pan Maciej Kotlicki, Pan Krzysztof Adaszewski, Pan Andrzej Chajec,
Pan Mirostaw Mikotajczyk i Pan Jerzy Zurek nie zamierzajg uczestniczy¢ w Ofercie.

5.2.3. Informacje podawane przed przydziatem

Oferta nie jest podzielona na transze.

Emitent nie przewiduje w trakcie przydzialu szczegdlnego traktowania inwestoréw biorgcych udziat w Ofercie Publicznej
w zaleznosci od podmiotu, za posrednictwem ktérego lub przez kiéry inwestor ten dokonywat zapisu na Akcje serii C. Nie
wystepuje preferencyjne traktowanie okreslonych rodzajow inwestorow lub okreslonych grup powigzanych przy przydziale
Akcji serii C, z zastrzezeniem, ze do swobodnego uznania Emitenta pozostaje, czy i z jakimi inwestorami zawrze umowy
potracenia wierzytelnosci naleznej z tytutu wptaty na Akcje serii C.

Emitent na podstawie umowy przedwstepnej zawartej w dniu 16 grudnia 2010 roku ze spotkg Daycon Trading Limited z
siedzibg w Nikozji, Cypr (umowa opisana w punkcie 22.9 Czesci lll Prospektu) ma prawo skierowa¢ do Daycon pisemne
zgdanie ztozenia zapisu w ramach emisji Akcji serii C, na takg liczbe tych akgcji, jaka wynika¢ bedzie z ilorazu ceny za udziaty
Mobyland i ceny emisyjnej jednej Akcji serii C. Za zgodg Emitenta lub na jego zgdanie zapis moze by¢ zlozony na mniejszg
liczbe Akcji serii C, niz liczba tych akcji, jaka wynikaé bedzie z ilorazu ceny za udziaty i ceny emisyjnej jednej Akcji serii C, tj.
na liczbe wskazang w zgodzie lub zgdaniu Emitenta. W zwigzku z powyzszym powstanie po stronie Daycon zobowigzania do
ztozenia zapisu na Akcje serii C w jakiejkolwiek liczbie wskazanej przez Emitenta, nie wiekszej jednak niz liczba tych akcji,
jaka wynika¢ bedzie z ilorazu ceny za udziaty i ceny emisyjnej jednej Akcji serii C, nie wymaga zgody Daycon. Zaptata ceny za
udziaty moze nastgpi¢ poprzez dokonanie umownego potrgcenia wierzytelnosci z tytutu zaptaty ceny za udziaty przystugujacej
Daycon z wierzytelnoscig Emitenta z tytutu zaptaty ceny emisyjnej Akcji serii C przystugujgcg Emitentowi wzgledem Daycon.
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Wierzytelnos¢ z tytutu zaptaty ceny za udziaty przystugujgca Daycon powstanie z chwilg zawarcia Umowy Przyrzeczonej (w
Dacie Zamknigcia), a stanie sie wymagalna z chwilg uptywu terminu zaptaty ceny za udzialy w Mobyland wskazanego w
punkcie 22.9 Czesci lll Prospektu, tj. takze w Dacie Zamknigcia. W zwigzku z tym umowne potrgcenie tej wierzytelnosci z
wierzytelno$cig Emitenta z tytutu zapfaty ceny emisyjnej Akcji serii C przystugujgcg Emitentowi wzgledem Daycon, a powstatg
w wyniku ztozenia przez Daycon zapisu na Akcje serii C, bedzie mozliwe juz z Datg Zamkniecia. Obie potrgcane
wierzytelnosci w ocenie Emitenta bedg petnowartosciowe i bedg nadawaty sie do potracenia.

Emitent nie posiada informacji na temat liczby Akcji posiadanych przez Daycon w Dacie Prospektu ani w dacie ustalenia
prawa poboru (fj. 28 marca 2011 r.) ani na temat zamierzen Daycon czy ustalen Daycon z innymi podmiotami,
w szczegolnosci z Nova, odnosnie: (i) nabywania przez Daycon Akcji Istniejgcych lub Praw poboru Akcji serii C, czy tez
(i) niesktadania zapiséw przez Nova lub inne podmioty uprawnione do zlozenia Zapiséw Podstawowych lub Zapisow
Dodatkowych. Emitent nie jest takze strong jakichkolwiek ustalen z Nova, Daycon lub innymi podmiotami w zakresie:
(i) nabywania lub zbywania przez ww. podmioty Akgji Istniejgcych lub Praw poboru Akgji serii C, czy tez (ii) nieskladania
zapiséw przez Nova lub inne podmioty uprawnione do ztozenia Zapiséw Podstawowych lub Zapiséw Dodatkowych. Emitent
wskazuje ponadto, ze w zwigzku z Umowg Przedwstepng opisang w punkcie 22.9 Czesci Il Prospektu zapis moze zlozy¢
takze inny niz Daycon podmiot trzeci, o czym mowa w tej umowie. Umowa Przedwstepna nie przewiduje, czy Daycon bedzie
mogt ztozy¢é Zapis Podstawowy, Zapis Dodatkowy, czy zapis w trybie art. 436 § 4 Ksh, ani czy bedzie zobowigzany do
zlozenia danego rodzaju zapisu. W zwigzku z tym wykonanie obowigzku Daycon do ztozenia zapisu w ramach emisji Akgji
serii C, w przypadku zgtoszenia zgdania przez Zarzad, moze polegac¢ na:

1) zlozeniu Zapisu Podstawowego na liczbe Akcji serii C nie wiekszg niz wynikajgca z posiadanych przez Daycon Praw
poboru Akcji serii C — o ile Daycon bedzie posiadat takie Prawa poboru Akciji serii C, lub

2) ztozeniu Zapisu Dodatkowego, o ile Daycon byt akcjonariuszem Emitenta wg stanu na koniec dnia ustalenia prawa
poboru (wystarczajgcym bylo posiadanie w tym czasie co najmniej jednej Akcji Istniejgcej) lub
3) zlozeniu zapisu w trybie, o ktérym mowa w art. 436 § 4 Ksh, tj. na zaproszenie Zarzgdu, w sytuacji gdy w ramach

wykonywania prawa poboru nie zostanie objeta cata emisja Akcji serii C, na liczbe Akcji serii C nie wiekszg od

réznicy pomiedzy liczbg wszystkich emitowanych Akcji serii C a liczbg Akcji serii C objetych Zapisami Podstawowymi

i Zapisami Dodatkowymi
- przy czym fgczna liczba Akgji serii C objeta takimi zapisami powinna by¢ nie mniejsza niz liczba Akcji serii C wskazana w
ww. zadaniu Zarzadu lub ewentualnie w ww. zgodzie Zarzadu na ztozenie zapisu na mniejszg liczbe Akcji serii C i nie wieksza
od wynikajacej z ilorazu ceny za udziaty i ceny emisyjnej jednej Akgji serii C..
W przypadku gdy liczba Akcji serii C objetych zapisami ztozonymi przez podmioty inne niz Daycon lub Podmiot Trzeci bedzie
réwna liczbie wszystkich emitowanych Akcji serii C lub wieksza od tej liczby, w szczegolnosci gdyby Nova ztozyta zapis na
Akcje serii C w liczbie odpowiadajgce;j liczbie Praw poboru Akcji serii C uzyskanych z uwagi na posiadane Akcje Istniejgce,
Emitent dokona zapfaty ceny za udzialy w Mobyland w formie pienieznej bez sktadania Daycon zgdania ztozenia przez
Daycon zapisu na Akcje serii C oraz bez zawierania z Daycon umowy potrgcenia.
W przypadku gdy liczba Akcji serii C objetych zapisami ztozonymi przez podmioty inne niz Daycon lub Podmiot Trzeci bedzie
mniejsza od liczby wszystkich emitowanych Akcji serii C, Emitent ztozy Daycon Zzadanie ztozenia przez Daycon zapisu na
liczbe Akgciji serii C rowng réznicy pomiedzy liczbg wszystkich emitowanych Akgji serii C a liczbg Akgciji serii C objetych zapisami
ztozonymi przez podmioty inne niz Daycon lub Podmiot Trzeci, nie wiekszg jednak niz liczba tych akcji, jaka wynikaé bedzie z
ilorazu ceny za udziaty i ceny emisyjnej jednej Akcji serii C. W takim przypadku, jesli ww. réznica bedzie mniejsza od liczby
Akcji serii C, jaka wynika¢ bedzie z ilorazu ceny za udziaty i ceny emisyjnej jednej Akcji serii C, to w czesci, w jakiej
wierzytelnos¢ Daycon lub Podmiotu Trzeciego wobec Emitenta z tytutu zaptaty ceny za udziaty w Mobyland nie zostanie ujeta
w zawartej przez Emitenta z Daycon lub Podmiot Trzeci umowie potragcenia (tej wierzytelnosci z wierzytelnoscig Emitenta
wobec Daycon lub Podmiotu Trzeciego z tytutu wptaty na Akcje serii C objete zapisem ztozonym przez Daycon lub Podmiot
Trzeci), Emitent dokona zaptaty pozostatej czesci ceny za udziaty w Mobyland w formie pieniezne;.

W terminie sktadania zapiséw osoby uprawnione do subskrybowania Akcji serii C w wykonaniu prawa poboru majg prawo
do zlozenia Zapisu Podstawowego. Osoby bedgce akcjonariuszami Emitenta wg stanu na koniec dnia ustalenia prawa poboru
mogg w terminie jego wykonania dokona¢ Zapisu Dodatkowego na Akcje serii C, ktére bedag przydzielane w razie
niewykonania prawa poboru przez pozostatych akcjonariuszy na podstawie Zapisow Podstawowych. Zapis Dodatkowy nie
moze przekroczy¢ liczby wszystkich Akcji serii C ogétem. Zapis Dodatkowy na wyzszg liczbe Akcji serii C bedzie traktowany
jak zapis na wszystkie Akcje serii C.
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Inwestor moze ztozy¢ wielokrotne zapisy na Akcje serii C. Ztozenie przez dang osobe Zapisu Podstawowego (Zapisow
Podstawowych) na wigkszg liczbe Akcji serii C niz wynikajgca z liczby posiadanych jednostkowych praw poboru, bedzie
uznane za zapis/zapisy na liczbe Akcji serii C wynikajacg z liczby posiadanych jednostkowych praw poboru. Ztozenie przez
dang osobe w jednym podmiocie przyjmujgcym zapisy na Akcje serii C Zapisu Dodatkowego (Zapiséw Dodatkowych) na
liczbe Akcji serii C wiekszg niz liczba wszystkich oferowanych Akcji serii C, uwazane bedzie za zapis/zapisy na wszystkie
Akcje serii C oferowane w Ofercie.

Przewidywany termin zamkniecia Oferty Publicznej zostat wskazany w punkcie 5.1.3. Czesci IV Prospektu.

Jezeli w wyniku wykonania prawa poboru na podstawie ztozonych Zapiséw Podstawowych pozostang nieobjete Akcje serii C,
to zostang one przydzielone inwestorom skfadajacym Zapisy Dodatkowe.

Jezeli suma Akciji serii C, na jakg zostang ztozone Zapisy Dodatkowe, przekroczy liczbe nieobjetych Akcji serii C, to zostanie
dokonana proporcjonalna redukcja Zapiséw Dodatkowych. Utamkowe czesci Akcji serii C nie beda przydzielane, podobnie jak
nie beda przydzielane Akcje serii C kilku inwestorom tacznie. Akcje serii C nie przyznane w wyniku zaokragglenia zostang
przydzielone po jednej Akcji serii C, kolejno inwestorom, ktérzy ztozyli zapisy na najwiekszg liczbe Akcji serii C. W przypadku
zapis6w na jednakowg liczbe Akciji serii C o przydziale zadecyduje losowanie.

Jezeli nie wszystkie Akcje serii C zostang objete w ramach realizacji prawa poboru (poprzez ztozenie Zapiséw Podstawowych
i Zapisow Dodatkowych) Zarzad na zasadach wedtug witasnego uznania bedzie mégt zaoferowaé nieobjete Akcje serii C
wytypowanym przez siebie inwestorom.

Zgodnie z art. 436 § 4 Ksh Zarzad upowazniony jest do przydziatu Akcji serii C, ktére nie zostang objete w trybie wykonania

prawa poboru (w ramach Zapiséw Podstawowych i Zapiséw Dodatkowych), jednakze po cenie nie nizszej niz Cena Emisyjna

Akcji serii C. Dziatajgc w oparciu o art. 432 § 1 Ksh oraz Uchwaty Emisyjne, Zarzad Emitenta upowazniony jest do ustalenia

ceny emisyjnej oraz zasad dystrybucji i przydziatu Akcji serii C, w tym w szczegélnosci do:

a) ustalenia terminéw ewentualnego otwarcia i zamkniecia uzupetniajgcej subskrypcji Akcji serii C nieobjetych w wykonaniu
prawa poboru (w ramach Zapiséw Podstawowych i Zapiséw Dodatkowych),

b) ustalenia szczegdtowych zasad przydziatu Akcji serii C, w tym zasad przydziatu Akcji serii C nie objetych w ramach
wykonywania prawa poboru oraz w ramach zapisu dodatkowego,

c) zlozenia oferty objecia Akgji serii C oznaczonym adresatom, jak tez dokonania wszelkich innych czynnosci zwigzanych
z subskrypcja prywatng lub otwartg — w zakresie w jakim akcjonariusze nie skorzystajg z prawa poboru.

W szczegdlnosci inwestor, ktdremu w ramach subskrypcji uzupetniajgcej Zarzad zaoferuje Akcje serii C niesubskrybowane
w wykonaniu prawa poboru, bedzie mégt ztozyé zapis w terminie wskazanym w zaproszeniu. W takim przypadku przydziat
zostanie dokonany wedtug uznania Zarzgdu w oparciu o ztozony zapis.

Emitent zwraca uwage, iz ma prawo do niezaoferowania i nieprzydzielenia Akcji serii C nieobjetych w ramach prawa poboru.
5.2.4. Procedura zawiadamiania inwestorow o liczbie przydzielonych papieréw wartosciowych

O liczbie przydzielonych Akcji serii C (PDA serii C) inwestorzy beda informowani indywidualnie po skontaktowaniu sie z
domem maklerskim, za posrednictwem ktdrego zostat ztozony zapis. Informacja o zaksiggowaniu Akcji serii C (PDA serii C)
zostanie przekazana inwestorowi przez dom maklerski prowadzacy jego rachunek papieréw warto$ciowych, zgodnie
z zasadami informowania klientdw, przyjetymi przez dany dom maklerski.

Zaksiegowanie Akcji serii C (PDA serii C) przydzielonych inwestorowi na rachunku papieréw wartosciowych nastgpi
niezwtocznie po rejestracji Akcji serii C (PDA serii C) w KDPW.

W zwigzku z powyzszg procedurg kazdy z inwestoréw bedzie miat potencjalnie mozliwo$¢ uzyskania informacji o liczbie
przydzielonych mu Akcji serii C (PDA serii C) jeszcze przed rozpoczeciem obrotu Akcjami serii C (PDA serii C), przy czym
rozpoczecie obrotu Akcjami serii C (PDA serii C) nie jest w zaden sposéb warunkowane stanem wiedzy inwestora na temat
liczby przydzielonych mu Akgciji serii C (PDA serii C).

5.2.5. Nadprzydziat i opcja dodatkowego przydziatu typu ,,green shoe”

Nie przewiduje sie wystgpienia nadprzydziatu lub opciji typu ,green shoe”.

53. Cena
5.3.1. Cena emisyjna Akcji serii C
Cena Emisyjna Akcji serii C wynosi 1,24 zt za jedng Akcje serii C.
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Zapisy na Akcje serii C w wykonaniu prawa poboru oraz zapisy dodatkowe powinny zosta¢ optacone w kwocie wynikajgcej z
iloczynu liczby Akcji serii C objetych danym zapisem i ich Ceny Emisyjnej z uwzglednieniem ewentualnych optat z tytutu
prowadzenia rachunku inwestycyjnego przez firme inwestycyjng danego subskrybenta. Ztozenie zapisu lub objecie Akcji serii
C nie wigze sie z uiszczeniem przez inwestora innych optat, prowizji lub tez podatkow.

5.3.2. Podstawa ceny w przypadku wytgczenia prawa poboru
Akcje serii C oferowane sg w ramach wykonania prawa poboru stosownie do art. 431 § 2 pkt. 2 Ksh.

5.3.3. Poréwnanie opfat ze strony inwestorow w ofercie publicznej oraz efektywnych wpfat
gotowkowych dokonanych przez czfonkéw organdéw zarzadzajgcych lub nadzorczych lub osoby
powigzane

W dniu 19 listopada 2010 r. Zarzad otrzymat zawiadomienie od cztonka Rady Nadzorczej Funduszu (,0Osoba obowigzana 1”)
w trybie art. 160 ust. 1 Ustawy o Obrocie o dokonaniu nabycia przez osobe blisko zwigzang z Osobg obowigzang 1 (w
rozumieniu art. 160 ust. 2 Ustawy o Obrocie) 10 Akcji w transakcji pakietowej na rynku regulowanym. Transakcja zostata
zawarta w dniu 16 listopada 2010 roku na podstawie umowy cywilno-prawnej. Srednia cena za jedng akcje wynosita 5 (pieg)
ztotych. Rozliczenie transakcji nastgpito w dniu 16 listopada 2010 roku. Zarzad Emitenta w dniu 15 grudnia 2010 roku otrzymat
zawiadomienie od czionka Rady Nadzorczej Funduszu (,Osoba obowigzana 2”) w trybie art. 160 ust. 1 Ustawy o Obrocie o
dokonaniu nabycia przez Osobe obowigzang 2 66.000 Akcji w transakcji sesyjnej zwyktej na rynku regulowanym. Transakcja
zostata zawarta w dniu 13 grudnia 2010. Srednia cena za jedng Akcje wyniosta 4,48 zt (cztery ziote 48/100). Emitent nie
posiada informacji na temat kosztéw (w tym gotowkowych takich jak np. prowizje lub optaty domu maklerskiego) nabycia Akciji
w ww. transakcjach innych niz wskazane powyzej ceny nabycia Akcji w kazdej z ww. transakcji. Ponizej przedstawiono
poréwnanie ceny nabycia Akcji w ww. transakcjach z Ceng Emisyjng. W ocenie Emitenta warunki nabycia Akcji w ww.
transakcjach nie odbiegaty znaczgco od warunkéw rynkowych.

Tabela: Poréwnanie Ceny Emisyjnej (ceny objecia Akcji serii C w Ofercie) oraz cen nabycia Akcji w ww. transakcjach

Transakcja Cena nabycia Akcji w transakcji (zt) Cena Emisyjna (z})
Transakcja z dnia 16 listopada 2010 r. 5,00
1,24
Transakcja z dnia 13 grudnia 2010 r. 4,48

Powyzsze zestawienie nie uwzglednia kosztow (w tym gotéwkowych takich jak np. prowizje lub optaty domu maklerskiego)
nabycia Akcji w ww. transakcjach i objecia Akgcji serii C w ramach Oferty innych niz wskazane powyzej ceny nabycia Akcji w
kazdej z ww. transakcji oraz Ceny Emisyjne, co do istnienia lub wysokosci ktérych Emitent nie posiada informacji. Ponadto,
Emitent wskazuje, ze w przypadku inwestorow, ktérzy zawrg z Emitentem umowy potrgcenia wierzytelnosci przystugujgcych
im wobec Emitenta z wierzytelno$ciami przystugujgcymi Emitentowi z tytutu wptat na Akcje serii C, inwestorzy ci z uwagi na
ww. potrgcenie, w zwigzku z objeciem Akcji serii C, nie dokonajg faktycznych wptat gotowkowych na rzecz Emitenta.

Emitent nie posiada informacji na temat innych niz ww. transakcji nabycia Akcji przez czionkéw organéw administracyjnych,
zarzadzajgcych lub nadzorczych Emitenta albo osoby zarzgdzajgce wyzszego szczebla Emitenta, lub osoby powigzane, w
transakcjach przeprowadzonych w ciggu ostatniego roku. Emitent nie posiada tez informacji o zadnym prawie takich oséb do
nabycia Akcji, wskazuje jednak, ze takie osoby posiadajgce Akcje w dniu prawa poboru uzyskajg Prawa poboru Akcji serii C
na warunkach takich jak wszyscy akcjonariusze Emitenta (tj. bez wptat gotéwkowych).

5.4. Plasowanie i gwarantowanie (subemisja)

Podmiotem oferujgcym Akcje serii C (Oferujgcym) jest Trigon Dom Maklerski Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie, ul.
Mogilska 65, 31-545 Krakow, tel.: +48 801 00 02 04 lub (z tel. kom.) +48 12 38 48 058, e-mail: sekretariat@trigon.pl. Wykaz
Punktow Obstugi Klienta Trigon Domu Maklerskiego S.A. znajduje sie w Zatgczniku nr 2 w Czesci V Prospektu.

Emitent nie przewiduje korzystania z ustug agentéw ds. ptatnosci. Emitent przewiduje korzystanie z ustug KDPW, podmiotu
Swiadczgcego ustugi depozytowe na terenie Rzeczpospolitej Polskiej. Akcje serii C zostang zarejestrowane w KDPW w formie
zdematerializowanej po uzyskaniu przez Emitenta postanowienia sadu o rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Emitenta w drodze emisji Akcji serii C. Prawa poboru Akcji serii C i Prawa do Akcji serii C zostang zarejestrowane w KDPW
w formie zdematerializowanej zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa oraz regulacjami KDPW i GPW.

Koordynatorem catosci Oferty jest Oferujgcy. Nie przewiduje sie koordynatoréw zajmujgcych sie czesciami Oferty oraz
podmiotéw zajmujgcych sie plasowaniem w innych krajach. Oferta Publiczna jest przeprowadzana wytgcznie na terytorium
Rzeczpospolitej Polskie;.
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Plasowaniem emisji rozumianym jako petnienie funkcji oferujgcego w rozumieniu Ustawy o Ofercie oraz wykonywanie
czynnosci zwigzanych z Ofertg wskazanych w niniejszym punkcie 5 Czesci IV Prospektu zajmuje sie¢ Oferujgcy, bez
wigzacego zobowigzania, tj. na zasadzie ,dofozenia wszelkich staran”. Oferujgcy zajmie sie takze plasowaniem emisji
rozumianym jako przyjmowanie zapisow na Akcje serii C nie objete w ramach wykonywania prawa poboru, sktadanych przez
inwestorow wskazanych przez Zarzad.

Plasowaniem emisji rozumianym jako przyjmowanie Zapiséw Podstawowych na Akcje serii C w ramach wykonywania prawa
poboru zajmg sie podmioty prowadzace rachunki papieréw warto$ciowych, na ktérych w dniach sktadania zapiséw na Akcje
serii C zapisane bedg prawa poboru. Plasowaniem emisji rozumianym jako przyjmowanie Zapisow Dodatkowych na Akcje
serii C w ramach wykonywania prawa poboru zajma sie podmioty prowadzgce rachunki papieréw wartosciowych, na ktérych
w dniu ustalenia prawa poboru zapisane byty Akcje Istniejgce.

Wynagrodzenie Oferujgcego przy zatozeniu, ze Cena Emisyjna réwna jest 1,24 zt za 1 Akcje serii C, a takze ze objete zostang
wszystkie Akcje serii C, bedzie wynosi¢ 1.026 tys. zi. Niezaleznie od tego wynagrodzenia Oferujgcy moze otrzymaé od
Emitenta dodatkowe wynagrodzenie, ktérego kwota ani sposob jej okreslenia nie zostaly dotychczas ustalone; dodatkowe
wynagrodzenie moze zosta¢ przyznane Oferujgcemu uznaniowo przez Emitenta, ktéry w dowolny sposdb moze ustali¢ jego
wysokosc.

Do Daty Prospektu Emitent nie zawart umowy o subemisje ustugowg lub inwestycyjng. Z uwagi na to, ze Uchwaty Emisyjne
nie przewidujg obejmowania Akcji serii C przez subemitenta, jak réwniez w zwigzku z brakiem udzielenia przez Walne
Zgromadzenie zgody na zawarcie umowy o subemisje, ewentualne zawarcie umowy o subemisje musi byé poprzedzone
podjeciem przez Walne Zgromadzenie uchwat o (i) zmianie Uchwat Emisyjnych poprzez uzupetnienie ich postanowienia
dotyczace obejmowania Akcji serii C przez subemitenta, (ii) udzieleniu zgody na zawarcie umowy o subemisje. W przypadku
podjecia przez Walne Zgromadzenie takich uchwat ewentualna informacja o podjecie takich uchwat oraz o zawarciu umowy o
subemisje zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w trybie art. 51 Ustawy o Ofercie. Informacja o zawarciu umowy o
subemisje zawiera¢ bedzie warunki umowy o subemisje oraz zasady, terminy i sposéb ptatnosci przez subemitenta.

Umowa Przedwstgpna zawarta przez Emitenta w dniu 16 grudnia 2010 roku ze spétkg Daycon Trading Limited, opisana
w punkcie 22.9 Czesci lll Prospektu, nie jest umowg o subemisje ustugowa, badz inwestycyjng, a wedle wiedzy Emitenta
Daycon nie jest instytucjg finansowg w rozumieniu art. 433 Kodeksu spoétek handlowych, nie moze wiec $wiadczy¢ ustug
o takim charakterze. Prawo Emitenta do skierowania do Daycon pisemnego zgdania ztozenia zapisu w ramach emisji Akciji
serii C jest elementem uzgodnionego przez strony rozliczenia w ramach inwestycji realizowanej przez Emitenta i ma charakter
roszczenia umownego (cywilnoprawnego), a nie stanowi ustugi finansowej Daycon.

6. Dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu i ustalenia dotyczace obrotu

6.1. Wskazanie, czy oferowane papiery wartoSciowe sa lub beda przedmiotem wniosku
0 dopuszczenie do obrotu

Emitent zawrze z KDPW umowe (umowy), ktérej przedmiotem bedzie rejestracja w depozycie Instrumentéw Wprowadzanych.

Zgodnie z § 12 Regulaminu GPW Prawa poboru Akgji serii C beda dopuszczone do obrotu gietdowego od dnia nastepujgcego
po dniu prawa poboru ustalonym dla Akcji serii C, z zastrzezeniem sporzadzenia przez Emitenta i zatwierdzenia Prospektu
przez Komisje Nadzoru Finansowego (wtasciwy organ nadzoru). Prawa poboru Akgji serii C, bedg dopuszczone do obrotu
gietdowego nie wczesniej, niz w dniu ich zarejestrowania przez KDPW. W tym celu Zarzad sporzadzit i przekazat do KDPW
stosowny wniosek, na podstawie ktérego zarzgd KDPW podjat uchwate nr 209/11 z dnia 16 marca 2011 r., w mysl| ktérej
postanowit zarejestrowa¢ w KDPW w dniu 28 marca 2011 r. Prawa poboru Akcji serii C oraz oznaczy¢ je kodem
PLNFI0900055, z zastrzezeniem, ze w razie nie nastgpienia wszystkich przestanek ich dematerializacji w dniu 28 marca 2011
r., KDPW dokona czynnosci rejestracyjnych majgcych na celu wytgcznie wykonanie obstugi realizacji praw pierwszenstwa do
objecia Akgji serii C przystugujgcych akcjonariuszom Spotki. Prawa poboru Akgji serii C bedg notowane na GPW poczawszy
od drugiego dnia sesyjnego po dniu ziszczenia sie okreslonych w Regulaminie Gietdy przestanek dopuszczenia tych praw do
obrotu gietdowego bez dodatkowych wnioskow ze strony Emitenta.

Rejestracja PDA w KDPW bedzie mozliwa pod dokonaniu przydziatu Akcji serii C oraz spetnieniu warunkow okreslonych w
uchwale KDPW, natomiast rejestracja Akcji seri C w KDPW bedzie mozliwa dopiero po zarejestrowaniu przez sad
podwyzszenia kapitatu zakladowego Emitenta w drodze emisji Akgiji serii C.

Po dokonaniu przydziatu Akcji serii C Zarzad wystgpi do KDPW o rejestracje PDA w KDPW oraz ztozy wszystkie wymagane
prawem dokumenty umozliwiajgce rejestracje PDA w KDPW. Ponadto Emitent ztozy wniosek do Zarzadu GPW
o wprowadzenie PDA do obrotu gietdowego.
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Zamiarem Emitenta jest, aby inwestorzy jak najwczesniej mieli mozliwo$¢ obrotu nabytymi PDA oraz Akcjami serii C. W tym
celu planowane jest ubieganie sie o dopuszczenie i wprowadzenie PDA do obrotu na GPW niezwlocznie po spetnieniu
odpowiednich przestanek przewidzianych prawem.

Zgodnie z § 13 Regulaminu GPW PDA moga by¢ dopuszczone do obrotu gietdowego z uptywem dnia otrzymania przez
Gielde zawiadomienia o dokonanym przydziale Akgji serii C, nie wczesniej niz w dniu zarejestrowania PDA w KDPW. Zgodnie
ze Szczegodtowymi Zasadami Obrotu Gietdowego wprowadzenia PDA do obrotu na GPW dokona Zarzad GPW, na pisemny
wniosek Emitenta, Zarzgd GPW okresli takze date pierwszego notowania i date ostatniego notowania PDA, w porozumieniu
z Emitentem i po uzgodnieniu z KDPW. Planowany najwczesniejszy termin rozpoczecia notowan Praw do Akcji serii C zostat
wskazany w punkcie 5.1.3. Czesci IV Prospektu.

Termin rozpoczecia notowania Akcji serii C na GPW zalezy gtéwnie od terminu rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Emitenta dokonanego w drodze emisji Akcji serii C. Z tego wzgledu Emitent ma ograniczony wplyw na termin rozpoczecia
notowania Akcji serii C na GPW. Po zarejestrowaniu przez sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta
dokonanego w drodze emisji Akcji serii C, Emitent ztozy do KDPW wniosek o zamiane PDA na Akcje serii C. Przewidywany
termin rozpoczecia notowania PDA i Akcji serii C zostat wskazany w punkcie 5.1.3. Czesci IV Prospektu.

6.2. Pozostale informacje

Akcje Istniejace znajdujg sie w obrocie na rynku podstawowym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie, bedacym
rynkiem regulowanym — rynkiem oficjalnych notowan gietdowych.

Jednoczesnie lub prawie jednoczesnie z utworzeniem Instrumentéw Wprowadzanych:
e przedmiotem subskrypciji lub plasowania o charakterze prywatnym nie sg papiery wartosciowe tej samej klasy,
e nie sag tworzone papiery warto$ciowe innej klasy w zwigzku z plasowaniem o charakterze publicznym lub prywatnym.

Nie wystepujg podmioty posiadajgce wigzace zobowigzanie do dziatania jako posrednicy w obrocie na rynku wtérnym
zapewniajgcy ptynnos¢ Akcji Istniejgcych lub Instrumentéw Wprowadzanych za pomocg kwotowania ofert kupna i sprzedazy.

W zwigzku z Ofertg Emitent nie przewiduje dokonywania nadprzydziatu akcji oraz prowadzenia dziatan majacych na celu
stabilizacje kursu gietdowego Akgciji Istniejgcych lub Instrumentéw Wprowadzanych.

7. Informacje na temat witascicieli papierow wartosciowych objetych sprzedaza

W ramach Oferty zadne papiery wartosciowe, w szczegdlnosci zadne Akcje, nie sa oferowane do sprzedazy.

8. Koszty emisji lub oferty

Przy zatozeniu, ze wszystkie Akcje serii C zostang subskrybowane, tgczna oczekiwana warto$é emisji Akcji serii C wyniesie
293.566 tys. zt. W przypadku zawarcia przez Emitenta umowy o potrgceniu czesci wierzytelnosci Emitenta z tytutu wptat
na Akcje serii C z wierzytelnoscig podmiotu sprzedajgcego Mobyland z tytutu zaptaty ceny za nabywane przez Emitenta
udziaty w Mobyland (zgodnie z informacjami zawartymi w punkcie 22.9 Czesci Il Prospektu), fgczne faktyczne wplywy
pieniezne brutto Emitenta wyniosg 116.566 tys. zt.

taczne szacunkowe koszty Oferty, obejmujgce: (a) optaty na rzecz podmiotéw zewnetrznych, (b) koszty doradztwa, (c) koszty
promoc;ji Oferty, (d) pozostate koszty, wyniosg do 1.150 tys. zt.

Emitent szacuje, ze z uwzglednieniem ww. umowy potrgcenia wptywy pieniezne netto (po odliczeniu kosztéw emisji) z emis;ji
Akciji serii C wyniosg maksymalnie okoto 115.416 tys. zt.
9. Rozwodnienie

W ponizszych tabelach przedstawione zostato rozwodnienie spowodowane emisjg Akcji serii C. W pierwszej z tabel przyjete
zostato zatozenie, ze objete zostang wszystkie emitowane (tj. 236 746 680) Akcje serii C, w drugiej - ze objetych zostanie
120 000 000 Akcji serii C.
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Tabela: Natychmiastowe rozwodnienie spowodowane emisjg 236 746 680 Akcji serii C

Liczba akcji / gtloséw na WZ Udziat w ogdlnej liczbie akcji / gloséw na WZ
Seria Akcji Przed Oferta Po Ofercie Przed Oferta Po Ofercie
Seria A 11 837 334 11 837 334 20,00% 4,00%
Seria B 47 349 336 47 349 336 80,00% 16,00%
Seria C 0 236 746 680 0,00% 80,00%
Razem 59 186 670 295 933 350 100,00% 100,00%

Zrédfo: Emitent

Tabela: Natychmiastowe rozwodnienie spowodowane emisjg 120 000 000 Akcji serii C

Liczba akcji / gtlosow na WZ

Udziatl w ogdlnej liczbie akcji / gloséw na WZ

Seria Akcji Przed Oferta Po Ofercie Przed Oferta Po Ofercie
Seria A 11 837 334 11 837 334 20,00% 6,61%
Seria B 47 349 336 47 349 336 80,00% 26,42%
Seria C 0 120 000 000 0,00% 66,97%
Razem 59 186 670 179 186 670 100,00% 100,00%

Zrédio: Emitent

W ponizszych tabelach przedstawione zostato rozwodnienie spowodowane objeciem Akcji serii C przez Daycon. W pierwszej
z tabel przyjete zostato zatozenie, ze objete zostang wszystkie emitowane (tj. 236 746 680) Akcje serii C, w tym Daycon
obejmie akcje w liczbie wynikajacej z ilorazu ceny za udziaty w Mobyland i Ceny Emisyjnej (tj. 142 741 935 Akcji serii C), jesli
Nova nie skorzysta z mozliwosci objecia Akcji serii C, a pozostate Akcje serii C zostang objete przez inne podmioty. W drugiej
z tabel przyjeto, ze Daycon réwniez obejmie 142 741 935 Akcji serii C, ale nikt inny nie obejmie Akgciji serii C.

Liczba akcji / gtloséw na WZ

Udziatl w ogdlnej liczbie akcji / gloséw na WZ

Podmiot Przed Oferta Po Ofercie Przed Oferta Po Ofercie
Nova 35 698 922 35 698 922 60,31% 12,06%
Daycon 0 142 741 935 0,00 % 48,23%
Emitent (Akcje wiasne) 5000 5 000 0,01% 0,00%
Pozostali 23482 748 117 487 493 39,68% 39,70%
Razem 59 186 670 295 933 350 100,00% 100,00%
Liczba akcji / gloséw na WZ Udziat w ogodlnej liczbie akcji / gtoséw na WZ
Podmiot Przed Oferta Po Ofercie Przed Oferta Po Ofercie
Nova 35 698 922 35 698 922 60,31% 17,68%
Daycon 0 142 741 935 0,00 % 70,69%
Emitent (Akcje Wtasne) 5000 5000 0,01% 0,00%
Pozostali 23482 748 23 482 748 39,68% 11,63%
Razem 59 186 670 201 928 605 100,00% 100,00%

W  ponizszej tabeli

akcjonariuszy wszystkich oferowanych akcji w wykonaniu prawa poboru.

przedstawiono wariant rozwodnienia uwzgledniajgcego objecie przez wszystkich uprawnionych

Liczba akcji / gloséw na WZ

Udziat w ogdlnej liczbie akcji / gtoséw na WZ

Podmiot Przed Oferta Po Ofercie Przed Oferta Po Ofercie
Nova 35 698 922 178 494 610 60,31% 60,31%
Emitent (Akcje wtasne) 5000 25 000* 0,01% 0,01%*
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Pozostali 23482 748 117 413 740 39,68% 39,68%

Razem 59 186 670 295 933 350 100,00% 100,00%

*zgodnie z art. 366 Ksh Emitent nie moze obejmowac akcji wtasnych, przy czym w przypadku ich objecia pomimo tego zakazu, nabycie takie
Jest wazne. Emitent na mocy art. 364 § 2 Ksh nie moze wykonywac praw udziatowych w tych akcji, a wiec gtosowac na WZ.

10. Informacje dodatkowe

10.1. Opis zakresu dziatan doradcoéw zwigzanych z emisja
Doradcami Emitenta w zakresie zwigzanym z Ofertg sa:

1) Oferujgcy, podejmujgcy dziatania w zakresie okreslonym w punkcie 5.4 Czesci IV Prospektu oraz doradzajgcy
Emitentowi w zakresie Oferty, w tym co do sporzadzenia fragmentéw Prospektu wskazanych w punkcie 1.2 Czesci llI
Prospektu,

2) Capital Partners S.A. — doradca w zakresie niektérych aspektow realizacji Oferty, m.in. w zakresie projektow uchwat WZ
Spéiki, harmonogramu i struktury Oferty, a takze planowanych, w zwigzku z Oferta, dziatan z punktu widzenia rynku
publicznego i inwestoréw (jako podwykonawca Oferujacego),

3) Tatar i Wspdlnicy Sp. k. — doradca prawny Emitenta w zakresie Oferty, w tym co do sporzadzenia fragmentéw Prospektu
wskazanych w punkcie 1.3 Czesci lll Prospektu (jako podwykonawca Oferujgcego),

4) Inner Corp Sp. z 0.0. — doradca Emitenta w zakresie relacji inwestorskich.

10.2. Wskazanie innych informacji, ktore zostaly zbadane lub przejrzane przez uprawnionych
biegtych rewidentéw oraz w odniesieniu do ktérych sporzadzili oni raport

Nie byty sporzgdzane dodatkowe przez biegtych rewidentdéw, z wyjgtkiem wskazanych w Prospekcie raportéw, dotyczagcych
sprawozdan finansowych.

10.3. Dane ekspertow

Emitent nie zlecat sporzgdzania jakichkolwiek raportow na potrzeby Prospektu.

10.4. Informacje publikowane przez osoby trzecie

Sporzadzajgc niniejszy Prospekt wykorzystano informacje osob trzecich. Zarzad Emitenta oswiadcza, ze informacje te zostaty
powtdérzone doktadnie oraz, ze w stopniu w jakim moze to oceni¢ na podstawie informacji opublikowanych przez osobe
trzecia, nie zostaty pominiete zadne fakty, ktére mogtyby sprawi¢, ze powtérzone informacje bylyby niedoktadne lub mogtyb
wprowadzaé w biad.

W Prospekcie wykorzystane zostaty nastepujgce zewnetrzne zrodta informacji:

e Rynek telekomunikacyjny w Polsce 2010, Prognozy rozwoju na lata 2010-2014, PMR Publications,
pazdziernik 2010 r.

e Raport o stanie rynku telekomunikacyjnego w Polsce w 2009 roku, Urzad Komunikacji Elektronicznej, Warszawa,
czerwiec 2010 r., opublikowany na stronie www.uke.gov.pl.

e Rynek telekomunikacyjny w Polsce w 2009 roku. Klienci indywidualni, Raport z badania konsumenckiego
przeprowadzonego przez PBS DGA Sp. z 0.0., Sopot, grudzien 2009, opublikowany na stronie www.uke.gov.pl.

e Raport o wykonywaniu zobowigzan rezerwacyjnych na koniec 2009 roku, Urzgd Komunikacji Elektronicznej, na dzieh
15 lipca 2010 r., opublikowany 16 lipca 2010 r. na stronie www.uke.gov.pl.

e Komunikat Komisji do Parlamentu Europejskiego, Rady Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego
i Komitetu Regionéw, Working Document, Broadband access in the EU, stan na 1 lipca 2010 r., opublikowany na
stronie http://ec.europa.eu.
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V — ZALACZNIKI

1. Formularz zapisu na akcje
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FORMULARZ ZAPISU NA AKCJE ZWYKLE NA OKAZICIELA SERII C SPOLKI NARODOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY MIDAS SPOLKA AKCYJNA

Niniejszy dokument stanowi zapis na akcje zwykte na okaziciela serii C spétki Narodowy Fundusz Inwestycyjny Midas Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
(dalej réwniez jako ,Emitent”), o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda (dalej réwniez jako ,Akcje Serii C”), oferowane przez Emitenta w subskrypcji zamknietej
akcjonariuszom, ktérym stuza prawa poboru, w ramach oferty publicznej Akcji Serii C (dalej rowniez jako ,Oferta Publiczna”). Akcje Serii C emitowane sg na mocy:
i) Uchwaty nr 16/2010 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Midas Spolka Akcyjna z dnia 29 pazdziernika 2010 roku w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w drodze emisji akcji serii C oraz zmiany Statutu Spéfki, ii) Uchwaty nr 18/2010 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Midas Spétka Akcyjna z dnia 13 grudnia 2010 roku w przedmiocie: dokonania zmian w Uchwale nr 16/2010
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Funduszu z dnia 29 pazdziernika 2010 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji serii
C oraz zmiany Statutu Spotki, iii) Uchwaty nr 19/2010 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Midas Spdtka Akcyjna z
dnia 13 grudnia 2010 roku w przedmiocie: potwierdzenia Uchwaty nr 16/2010 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Funduszu z dnia 29 pazdziernika 2010 roku,
zmienionej Uchwatg nr 18/2010 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Funduszu z dnia 13 grudnia 2010 r. i przyjecia tekstu jednolitego uchwaty w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w drodze emisji akcji serii C oraz zmiany Statutu Spétki, iv) Uchwaty nr 4/2011 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Midas Spétka Akcyjna z dnia 23 lutego 2011 roku w przedmiocie: dokonania zmian w Uchwale nr 16/2010
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Funduszu z dnia 29 pazdziernika 2010 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii
C oraz zmiany Statutu Spdtki, v) Uchwaty nr 5/2011 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Midas Spdtka Akcyjna z
dnia 23 lutego 2011 roku w przedmiocie: potwierdzenia Uchwaty nr 16/2010 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Funduszu z dnia 29 pazdziernika 2010 roku i
przyjecia tekstu jednolitego Uchwaty nr 16/2010 uwzgledniajgcego dotychczasowe zmiany uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spodtki w
drodze emisji akcji serii C oraz zmiany Statutu Spotki,

Akcje Serii C przeznaczone sg do objecia na warunkach okreslonych w prospekcie emisyjnym spétki Narodowy Fundusz Inwestycyjny Midas Spoétka Akcyjna
sporzgdzonym w zwigzku z Ofertg Publiczng i ubieganiem sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym Akcji Serii C, praw do Akcji Serii C i praw poboru
Akcji Serii C (dalej réwniez jako ,Prospekt Emisyjny”), jak réwniez w niniejszym formularzu zapisu.

1. Imie i nazwisko Subskrybenta (nazwal/firma osoby prawnej):
2. Miejsce zamieszkania/siedziba. Kod pocztowy: . Miejscowosé:
Ulica: Numer domu: Nr mieszkania:

3. Adres do korespondencji (telefon kontaktowy):
4. PESEL, REGON, nr KRS (lub inny wtasciwy numer identyfikacyjny):

5. Osoby zagraniczne: numer paszportu, numer wtasciwego rejestru dla osob prawnych lub jednostek organizacyjnych nie posiadajgcych osobowosci prawnej:

6.  Dane osoby fizycznej dziatajgcej w imieniu osoby prawnej:

7. Status dewizowy:* O rezydent O nierezydent
8.  Cena emisyjna Akcji Serii C wynosi 1,24 zt (stownie: jeden ztoty dwadzie$cia cztery grosze) za jedng Akcje Serii C.

9. Liczba subskrybowanych Akcji Serii C: (stownie: )

10. Kwota wptaty na Akcje Serii C: (stownie: )zt

11. Typ Zapisu: [0 ZAPIS PODSTAWOWY* [1 ZAPIS DODATKOWY* [0 ZAPIS NA ZAPROSZENIE*

12. Numer rachunku, z ktérego wykonywane jest prawo poboru (z ktérego sktadany jest zapis):

Na powyzszym rachunku papieréw wartosciowych zostang zdeponowane przydzielone Akcje Serii C oraz dokonany zostanie ewentualny zwrot $rodkéw
pienigznych (w szczegolnosci w przypadku uchylenia sie od skutkéw ztozonego os$wiadczenia woli objetego nin. zapisem, w zwigzku z zawieszeniem lub
odwotaniem Oferty).

13. Numer rachunku do ewentualnego zwrotu $rodkéw (w szczegdlnosci w przypadku uchylenia sie od skutkéw ztozonego oswiadczenia woli objetego nin.
zapisem, w zwigzku z zawieszeniem lub odwotaniem Oferty) — nalezy wypei¢ wytacznie w przypadku zapiséw skfadanych z rejestru sponsora lub gdy
inwestor posiada rachunek w banku depozytariuszu:

14. Nazwa i adres podmiotu uprawnionego do przyjmowania zapiséw i wptat na Akcje Serii C (np. pieczg¢ adresowa domu maklerskiego):

Uwaga: Konsekwencjg niepetnego bgadz nieprawidfowego okreslenia danych dotyczgcych inwestora moze by¢ nieterminowy zwrot wptaconych Srodkéw. Zwrot

wpfaty nastepuje bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowarn. Wszelkie konsekwencje wynikajgce z nieprawidiowego wypetnienia formularza zapisu ponosi

inwestor.

Oswiadczenie Subskrybenta: Ja nizej podpisany, o$wiadczam, ze:

- zapoznatem sie z trescig Prospektu Emisyjnego i akceptuje brzmienie Statutu spétki Narodowy Fundusz Inwestycyjny Midas Spoétka Akcyjna oraz warunki
Oferty Publicznej Akcji Serii C,

- zgadzam si¢ na przydzielenie mi Akcji Serii C zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie Emisyjnym,

- wyrazam zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Oferty Publicznej Akcji Serii C, przyjmuje do wiadomosci,
ze przystuguje mi prawo wgladu do swoich danych osobowych i ich poprawiania oraz, ze dane na formularzu zapisu zostaty podane dobrowolnie,

- przyjmuje do wiadomosci i potwierdzam, ze wyrazam zgode na przekazywanie objetych tajemnica zawodowa swoich danych osobowych oraz informacii
zwigzanych z dokonanym przeze mnie zapisem na Akcje Serii C przez dom maklerski przyjmujacy zapis, Oferujgcemu (Trigon Domowi Maklerskiemu S.A.
z siedzibg w Krakowie, nr KRS: 0000033118) i Emitentowi (w tym osobom fizycznym dziatajgcym w imieniu Emitenta lub Oferujgcego przy przeprowadzaniu
Oferty Publicznej Akcji Serii C), w zakresie niezbednym do przeprowadzenia emisji i Oferty Publicznej Akcji Serii C oraz, ze upowazniam te podmioty do
otrzymania tych informaciji.

(data i podpis inwestora) (data przyjecia zapisu, podpis i piecze¢ przyjmujgcego zapis)
*) wiasciwe zaznaczyé ,x”
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2. Wykaz Punktéow Obstugi Klienta Trigon Domu Maklerskiego S.A.
POK Czestochowa - Al. NMP 28, 42-200 Czestochowa

POK Kielce - Al. Solidarnosci 15A (Manifestu Lipcowego), 25-323 Kielce

POK Krakéw - ul. Mogilska 65, 31-545 Krakow

POK Nowy Sacz - Rynek 7, 33-300 Nowy Sgcz

POK Rzeszoéw - ul. Kolejowa 1, 35-073 Rzeszow

POK Warszawa - PI. Pitsudskiego 2, 00-073 Warszawa

3. Odpis z Krajowego Rejestru Sagdowego
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CODo WA/19.04/522/201 1

Operator: SLUSAREK EWA Strona 129

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 19.04.2011 godz. 13:47:01
Numer KRS: 0000025704

ODPIS AKTUALNY
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

7 2001

- | dokonania wps Jo7.00 2011

[WAXII NS-RE) KRS/B317/1173

SAD OLam, ST w ] WYDZIAL RCTY
KAAYOWEGO REMESTRI) SADOWEGD

Dziat 1

Rutryha | - Done pemty.

ACYINA

(REGON: 010974600, NIP -

MARCDOWY FUNDUSZ INWESTYCYINY MIDAS SPOLKA AKCYINA

[AHE 43367 SAD REJONOWY DLA M ST WARSZAWY SAD GOSPODARCZY XVI WYDZIAL
| GOSPODARCTY - REJESTROWY

Rubryka 2 - Siedziba | adres

kra) POLSKA, woj. XIE, powsat M ST genine M ST miejsc.
warszawA

Jul. LWOWSKA, o 19, bk —, Imiefsc. WARSZAWA, kod 00-650, pocria WARSZAWS, kraj POLSKA

Rubryks 3 - Ocdeiohy

Bcakngaele

Rubryka 4 - Informacje o statucie
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WA/19.04/522/2011

Operator: SLUSAREK EWA Strona 7 29

AKT NOTARIALNY - SPORZADZOMY W KANMCELARIL NOTARIALNE] IZABELLI DREGER W DNIU
15 111994 R REP. A - 3878/99 ORAZ 24 03 1995 R REP A 1222095

08 L0 2001, REP. A NR 11510/2001, NOTARILISZ ZENON MARMAY

NOTARIUSZA JANUSTA MARMAIA,
KANCELARIA NOTARIALNA PRZY UL CMMIELNES 9
ZMIENIONG ART %,

W ARY. ] DODAND USTEP 2,
IMIENIOND ART.8 UST 1 PKT A
ZMIENIOND ART B UST 6,
2ZMIENIONO ART 9, !
ZMIENIONO TYTLR V,
ZMIENIONO ART 14,
ZMIENIONO ART.15,
ZMIENIONO ART 16 UST 1,
ZMIENIONO ART |7 UST 2,
W ARY.22 DODANO UST 5,
W ART. 22 DODANO UST.5,
ZMIENIONO ART .23,
DMIENIONO ART 24 UST 1,
ZMIENIDNO ART 24 UST 3 PXT A,
ZMIENIONO ART 24 UST.) AT B,
ZMIEMEONO ART 24 UST.) PYT D,
ZMIENONG ART 26 UST 2,
ZMIENIONG ART 27 UST 2,
ZMEENTONO ART 27 UST 3,
TMIENIONO ART 30 UST 3,
ZMIENIOND ART30 UST S,
SKRESLONO ART,30 UST 6,
ZMIENIONO ART 31,
IMEENIOND ART 32 UST &,
TMIENIOND ART 37 UST I,
ZMIENIONO ART.19,

= ART 37 UST 2

JAXT NOTARIALNY SPORZADZONY 30 LIPCA 2002R REP.A NR S867/2002, SPORZADZONY
PR2EZ ASESORA 3 2ASTERCE, w
MICHAA EGO KANCELARIE NOTARIALNA W

IWARSZAWIE PRZY UL 2LOTE) 73
ZMIANY W STATUCIE: DODANO ART. 9.3, DODANG ART. 8.4, DODANO ART. 9 §

AKT NOTARIALNY n 20028, MR ANR
B280/2002 SPORZADZONY PRZEZ ASESORA EWA ASTEPCE
NGTARIUSIA MICHALA EGO KANCELARSE \w

WARSZAWIE PRZY UL 00TE) 73
[ ZMUANY W STATUCIE: SKRESL ART. 33

31,10 2003 R., REF, & 7960/2003 ASESOR NOTARIALNY PAWEL ORLOWSKI ZASTESCA
NOTARIUSZA MICHALA WCELARIA w u
ZLOTA 73

[ZMIANY: ART. 12 WYKRESLONY, WYKRESLONE OZNACZENIA ARTYKULOW "8 3. SKRESLONY",
8.4, SKRESLONY", "ARTYKUL 13 SKRESLONY", "24 2 SKRESLONY", W ART 24.3. G}

SLONY", “30.06 SKRES.ONY™, “35.2 SKRESLONY", “37.2. SKRESL

3 WRZESNIA 2003 R ; REP. A NR 12274/03, ASESOR NOTARIALIY WIKTOR W,
ZASTEPCA MOTARIUSZA MARKA BAXTNICKIEGO - KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE
PR U GALCZYRSQEGO &

ART. 9 UST. 1, ART, 17

130.12.200% R REP. A S301/2004, NOTARIUSZ JADWIGA ZACHARZEWSKA W KANCEARIL
JAOWIGA ANNA SPOCKA CrwiLia w

PRIY . SWiE NR 18 ART 28, ART 11 ART 151,
VART. 17, ART . 20, ART. 25, SKRESLONO ART 31, ART. DO 32 DO 35 STATUTU SPGLKT

NUMERACIE 0D 31 DO 34, PRIVIETO TEXST JEDNOUTY STATUTU

L z Z DNIA 21 CZERWCA

00 ROXU ( PRZEZ MOTARIUSZ JADWIGE
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000 WA/19.04/522/2011 Operator: SLUSAREK EWA Strona 1:9 €000 WA/19.04/522/2011 Operator: SLUSAREX EWA N Suona 49
mzmmmwmmmm =
SPOLKA CYWILNA W WARSZAWTE. PRZY UL SWICTOKRZYSKIE) N 18 l Rubryka 6 - Spost powstana spdiki

ZMIENIOND ART 5 UST | STATUTU SPOEKl USTALONG TEKST JEDNOLITY STATUTU SPOU ( Brok woes

0 | AKT MOTARIALNY FROTOKOLU NADZWYCZAINEGO ZGROMADIENIA 2 ONLA 10 LISTOSADA
2005 ( A 10796/2005), ez ANORZEIA
COREWICKIEGO W KANCELARIL NOTARIALNE) ANORZEIA KOREWIOKIEGO + NOTARIUST W - e —— — - —

f- A Y e L LD, 00 I A N Rubryka 7 - Dane ey

10 | AKT NOTARIAUNY 7 DNIA 74 MARCA 2006 ROKL (REP A KR 127/2006) SPORZADZONY PRIEZ e
NOTARIUSZA AGNIESIKE KACPAZYOGA PISARER W KANCELARI) NOTARIAUNE) AGNIESZX] = Brak wpisow e

KACPRZYCKIE) PISAREX  NOTARIUSZ W WARSZAWIE PRZT AL JANA PAWLA 11 81 LOK 115,
01031 WARSZAWA
TMIANA § 9§ STATUTU $#OLKI

11 B LISTOPADA 20068 , AXT NOTARIALNY ANK Rubryks 8 - Kaptal spdiki
PRIEZ NOTARIUSTA ROBERTA BLASZCZAKA W XANCELARI] MOTARIAUNE) PAWEL BLASIC ZAX - — -

NOTARIUSZ, ROBEHT BASZCZAK NOTARIUSI SPOLKA CYWILNA, UL OLUGA 31, 00-13¢ |1 Wyscholt kaptaly zakdadowego ___paseecon
| WARSZAWA PR LT T —
1 ZMIANA NAZWY STATUTU FUNDUSIU. “STATUT KARODGWEGD) FUNDUSZU ot
- |3 Ucabe akcy wzystiich emvejl 55186670
| INWESTYCYINEGO MIDAS SPOLKA AKCYINA" ’/ . . o~y 867 .
2 ZMIANA NASTEPUIACYCH ARTYEUAOW STATUTU: AGT | ART 8 ART §UST 5 881 3¢ F7 ¢ * fa aommnsing axcy ) 0,00 20
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Strona 929

Operator: SLUSAREK EWA

CODo WA/19.04/522/2011

I Rubryka 1 - Likwidacja
Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwiazaniu lub uniewanieniu spdiki
Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny
Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu
Brak wpiséw

Rubryka 5 - Informacja o postgpowaniu upadioiciowym
Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacia o postepowaniu ukladowym
Brak wpisow

Rubryka 7 - Informaca o postgpowaniu naprawczym
Brak wpisow

o
- \1‘

‘-,

Rubryka 8 - momwm 4»:. -‘.

Warszawa, 19.04.2011 godz: 13:47:01
\maun “
-~ -
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4, Statut Spotki
STATUT

Narodowego Funduszu Inwestycyjnego

Midas Spotka Akcyjna

I. POSTANOWIENIA OGOLNE

2 : Artykul 1
- Fundusz dziala pod firma Narodowy Fundusz Inwestycyjny MIDAS Spéika Akeyjna. ---------
- Fundusz moze uzywaé skrotu firmy NFI MIDAS S.A. oraz odpowiednika tego skrotu w

jezykach obcych.

~ Siedziba Funduszu jest m.st. Warszawa, -------==«rorommsmnmsosoooooossss oo sss oo

Artykul 3

Zalozycielem Funduszu jest Skarb Panstwa.

Artykul 4
' Fundusz dziala na podstawie ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach

inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz.U. Nr 44, poz. 202 z pdézZniejszymi zmianami) oraz
ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks Spétek Handlowych (Dz. U. nr 94 poz. 1037). ---- -

Artykul 5
5.1 Fundusz dziala na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami. =--===----------- 3
5.2 Fundusz moze powolywac¢ i prowadzi¢ swoje oddzialy na obszarze Rzeczypospolite]

Polskiej 1 poza jej granicami. ~—--=mmeee oo mmmm o .

Artykul 6
Czas trwania Funduszu jest nieograniCzony. ——--=-—-==m=mmm oo oo e

II. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI FUNDUSZU
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Przedmiotem dzialalnosci Funduszu jesti---eeooooooo

1)

8.2

8.4

\.

Dzialalnosc holdingow finansowych (64.20.2), «-—--oocomoeceo
Pozostate formy udzielania kredytéw (64.92.2), -==--« oo

Pozostala finansowa  dzialalnos¢ ushugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
;‘;\Wla‘czeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (64.99.2),  cccoeceeee
'szostala dzialalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe, =z wylaczeniem ubezpieczen
»ii""funduszéw emerytalnych (66.19.2), ~--mem oo

‘ 5) Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek (68. 10.Z). e

IIT. KAPITAL FUNDUSZU

Artykul 8

8.1 Kapital zakladowy Funduszu wynosi 5.918.667,00 (stownie: pie¢ milionéw dziewiecset

osiemnascie tysiecy szedcset szesédziesiat siedem ztotych) i dzieli sie na 11.837.334
(stownie: jedenascie milionow osiemset trzydziesci siedem tysiecy trzysta trzydziesci
cztery) akcje zwykte na okaziciela serii A od numeru 00.000.001 do numeru 11:837 334
0 wartosci nominalnej po 0,10 (stownie: dziesied groszy] kazda oraz 47.349.336
(stownie: czterdziesci siedem milionéw trzysta czterdziesci dziewie¢ tysiecy trzysta
trzydziesci szesc) akcji zwyklych na okaziciela serii B od numeru 00.000.001 do numeru
47.349.336 o wartosci nominalnej po 0,10 (slownie: dziesicé groszy) kazda. ----- o
Kapital zakladowy moze byé pokrywany tak wkladami pienieznymi jak 1 wkladami

MDA U GEILY TTL L mom e oo

8.3 Akcje Funduszu moga by¢ umarzane za zgoda akcjonariusza w drodze ich nabywania

przez Fundusz (umorzenie dobrowolne}. «---- -~ oo
Fundusz moze nabywac¢ akcje wlasne w przypadkach okreslonych w art, 362 § 1 KSH,
W tym w szczegolnosci w celu ich umorzenia oraz dalszej odsprzedazy. ~------—omceeono.
Umorzenie akcji Funduszu wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia, z zastrzezeniem
postanowienn art. 363 par. 5 KSH. Uchwala Walnego Zgromadzenia okresla w
szczegdInoscl: podstawe prawna umorzenia, wysokosé wynagrodzenia przystugujacego
akcjonariuszowi umorzonych akcji badz uzasadnienie umorzenia bez wynagrodzenia

oraz sposdb obnizenia kapitatu zakladowego. ——-~—--—omeeoooooo

Artykul 9

Wszystkie akcje Funduszu sa akcjami zwyklymi na okaziciela, - ----c——- - - o

Artykul 10

Fundusz moze emitowad warranty subskrypceyjne, o ktorych mowa w art. 453 § 2 KSH oraz

obligacje, w tym w szczegdlnosci obligacje zamienne i obligacje z prawem pierwszeastwa, ----
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IV. ORGANY FUNDUSZU

Artykul 11
Organami Funduszu s: -----eeeeeoooemeee
T
B. Rada Nadzorcza. ~~-w—-semeceeee
C. Walne Zgromadzenie.

A. ZARZAD

Artykul 12

12.1 Zarzad sklada sie z od jednego do trzech czlonkow, w tym Prezesa Zarzadu,.

powolywanych na wspélna dwuletnia kadencje. —-—---------ceeocecoeeeo

12.2 Rada Nadzorcza okresla w powyzszych granicach liczebnoéé¢ Zarzadu oraz powoluje:'

Prezesa i pozostalych czlonkéw Zarzadu.

12.3 Rada Nadzorcza lub Walne Zgromadzenie moze odwolaé caly sklad Zarzadu lub®

poszczegolnych jego czlonkéw, w tym Prezesa Zarzadu, przed uplywem kadencji

Artykul 13

13.1 Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Funduszem,

7
wyjatkiem uprawnien zastrzezonych przez prawo i niniejszy Statut dla pozostatych
organow Funduszu

13.2 Tryb dzialania Zarzadu, a takze sprawy, ktore moga by¢ powierzone poszczegolnym.

jego czlonkom, moze okreslic w sposob szczegolowy regulamin Zarzadu, uchwalony .
przez Zarzad.

Artykul 14
14.1 Do skladania oswiadczen i podpisywania w imieniu Funduszu, z zastrzezeniem zdania |
nastepnego, wymagane jest wspoldzialanie dwoch czlonkéw Zarzadu albo tez Jednego

czlonka Zarzadu lacznie z prokurentem. W przypadku Zarzadu Jednoosobowego do -

. ]
skladania oswiadczefi i podpisywania w imieniu Funduszu wystarczy dmalaru i

;i
Jjedynego czlonka Zarzadu, -—----------mmmm o ommnmnen]

) .
14.2 Zarzad zobowiazany jest uzyskac¢ zgode Rady Nadzorczej przed dokonaniem czynnoé‘ci_,:
o ktérych mowa w § 21 ust. 2 pkt h) i1i). ——-——-------—u—"”“—~—-——-———--------“w—-------"-----rr'f

Artykut 15

15.1 W umowach pomiedzy Funduszem a czlonkami Zarzadu tudziez w sporach z nimi :
reprezentuje Fundusz Rada Nadzorcza. Rada Nadzorcza moze upowazni¢, w drodze .
uchwaly jednego lub wiecej czlonkéw Rady Nadzorczej do dokonywania takich

CZYNNOSCI PraWNYCH. ~ == oo
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15.2 Pracownicy Funduszu podlegaja Zarzadowi, ktory zawiera i rozwiazuje z nimi umowy

0 prace oraz ustala ich wynagrodzenie na zasadach okreslonych przez Rade Nadzorczg

I obowiazujace przepisy. —--------oooemeceeeoo

15.3 Laczna wysoko$éé wynagrodzen wszystkich czlonkéw zarzadu powinna by¢ ujawniona

16.1.

16.2.
16.3.

16.4.

W raporcie rocznym w podziale na poszezegolne skladniki wynagrodzenia. Jezeli
wysokoS¢ wynagrodzenia znacznie sie od siebie rézni powinno byé opublikowane

SLOSOWNE WYJASII€NIe. ~mmmmmmmoe oo -

B. RADA NADZORCZA

Artykul 16
Rada Nadzorcza sklada sie od 5 do 7 czlonkow. Czlonkowie Rady Nadzorczej, sa

powolywani na okres wspélnej trzyletniej kadencji. Mandat czlonka Rady Nadzorczej
powolanego lub dokooptowanego przed uplywem danej kadencji Rady Nadzorczej
wygasa rownoczesnie z uplywem tej kadencji. ~---------oeoeecee
Czlonkéw Rady Nadzorczej powoluje i odwoluje Walne Zgromadzenie, ~--~---aceceee______
W miejsce ustepujacego przed wygasnieciem mandatu lub w miejsce zmartego czlonka,
Rada Nadzorcza moze dokooptowaé czlonka Rady Nadzorczej. W glosowaniu uchwaty
w sprawie dokooptowania czlonka Rady Nadzorczej biora udzial wylacznie czltonkowie
Rady Nadzorczej wybrani lub zatwierdzeni przez Walne Zgromadzenie. Dokooptowani
czlonkowie Rady Nadzorczej sa przedstawieni do zatwierdzenia na najblizszym Walnym
Zgromadzeniu, —---oeoeemeee
Co najmniej dwoch czionkéw Rady Nadzorczej musi by¢ osobami, z ktorych kazda
speinia nastepujace przestanki (tzw. niezalezni czlonkowie Rady Nadzorczej):------—-----
1) nie jest pracownikiem Funduszu ani Podmiotu Powigzanego, ~------mccmoemeo
2) nie jest czlonkiem wladz nadzorczych i zarzadzajacych Podmiotu Powiazanego, ------
3) nie jest akcjonariuszem dysponujacym 5% lub wiecej gloséw na Walnym

Zgromadzeniu Spotki lub Walnym Zgromadzeniu Podmiotu Powiazanego, ---------—--
4) nie jest czlonkiem wiadz nadzorczych i zarzadzajacych lub pracownikiem podmiotu

dysponujacego 5% lub wiecej gloséw na Walnym Zgromadzeniu Iub Walnym

Zgromadzeniu Podmiotu Powiazanego, ~-------oomeeee
5) nie jest wstepnym, zstepnym, malzonkiem, rodzenstwem, rodzicem malzonka albo

0s0b pozostajacych w stosunku przysposobienia wobec ktérejkolwiek z o0s6b

wymienionych w punktach poprzedzajacych, --------veoeoooo

Niezalezni czlonkowie Rady Nadzorczej skladaja Funduszowi przed ich powolaniem
albo dokooptowaniem do skladu Rady Nadzorczej pisemne oswiadczenie o spelnieniu
przestanek spelnionych powyzej. W przypadku zaistnienia sytuacji powodujacej nie
spelnienie przestanek wymienionych wyzej czlonek Rady Nadzorczej zobowiazany jest
niezwlocznie poinformowaé o tym fakcie Fundusz. Fundusz informuje akcjonariuszy o

aktualnej liczbie niezaleznych czlonkéw Rady Nadzorczej. ~----e-meeeomeeee

212



V — Zalgczniki

W sytuacji, gdy liczba niezaleznych czlonkéw Rady Nadzorczej bedzie wynosila mniej niz
dwoch, Rada Nadzorcza zobowiazana jest niezwlocznie dokoptowad niezaleznego czlonka
Rady Nadzorczej w trybie art. 16 ust. 3. Do czasu dokonania zmian w skladzie Rady '
Nadzorczej polegajacych na dostosowaniu liczby niezaleznych czlonkow do wymagan
statutowych Rada Nadzorcza dziata w skladzie dotychczasowym. -----—ommoommem

W rozumieniu niniejszego Statutu dany podmiot jest podmiotem powiazanym jezeli Jest‘

podmiotem dominujacym wobec Funduszu, podmiotem zaleznym wobec Fundusz lub
podmiotem zaleznym wobec podmiotu dominujacego wobec Funduszu. --------=eceacee 7—/: - \
W rozumieniu niniejszego Statutu dany podmiot jest podmiotem zaleznym innego podmlotu

(podmiotu dominujacego), jezeli podmiot dominujacy:

a) posiada wiekszos¢ glosow w organach innego podmiotu (podmiotu zaleznego), takze na i
podstawie porozumien z innymi uprawnionymi, b —--c-mcmomeeoo___ :\-__
b) jest uprawniony do powolywania i odwolywania wiekszoéci czlonkéw organow -
zarzadzajacych innego podmiotu, b ~—--mmmmmmoooooe
c) wigeej niz polowa czlonkéw zarzadu drugiego podmiotu (podmiotu zaleznego) jest
jednoczesnie czlonkami zarzadu lub osobami pelniacymi funkcje kierownicze pierwszego
podmiotu badz innego podmiotu pozostajacego z tym pierwszym w stosunku zaleznosci.
Za podmiot zalezny wobec podmiotu dominujacego wobec Funduszu uwaza sie takze:
podmiot, ktéry jest podmiotem zaleznym innego podmiotu bedacego w stosunku zaleznosci

wobec podmiotu dominujacego wobec FUnduszu, «-------=-==m-mmmmmmemoemo o

Artykul 17
17.1 Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczacego oraz Wiceprzewodniczacego
Rady Nadzorczej. -—---mommmmmmme e

17.2° Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwoluje posiedzenia Rady i przewodniczy im.
Przewodniczacy Rady Nadzorczej, ktérej kadencja uplywa, zwoluje i otwiera pierwsze
posiedzenie nowo wybranej Rady Nadzorczej oraz przewodniczy mu do chwili wyboru
nowego Przewodniczacego. ------roommom

17.3  Czlonek Rady Nadzorczej nie moze réwnoczesnie pelnié¢ funkcji czlonka Rady

Nadzorczej lub Zarzadu innego narodowego funduszu inwestycyjnego. -------------------- :

Artykul 18 _
18.1 Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia, co najmniej raz na kwartal., -——---mmomceeeeeceeoo. 5

18.2 Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub jeden z jego zastepcow maja obowiazek zwolaé
posiedzenie Rady Nadzorczej na pisemny wniosek czlonka Rady Nadzorczej.
Posiedzenie powinno by¢ zwolane w ciagu tygodnia od dnia zloZenia wniosku, na dzief

przypadajacy nie pozniej niz przed uplywem 2 (dwoch) tygodni od dnia zwolania. -------

Artykul 19
19.1 Z zastrzezeniem postanowiefi art. 19.2 i 19.3., Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly

bezwzgledna wigkszoscia oddanych gloséw, jezeli na posiedzeniu jest obecna co
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£
|4
i
i

19.3

19.4

- 19.5

najmniej polowa jej czlonkéw, a wszyscy jej czlonkowie zostali zaproszeni na
posiedzenie, przy czym za prawidlowe zaproszenie uznaje sie wyslanie do czlonkéw
Rady zawiadomien, z podaniem daty, miejsca i proponowanego porzadku obrad
posiedzenia, listami poleconymi lub poczta kurierska lub, jezeli dany czlonek wyrazi
na pismie zgode na ten sposob informowania, poprzez przesianie wiadomosei faksowej

na wskazany numer lub za pomoca poczty elektronicznej na wskazany adres, na co

najmniej 7 dni przed planowanym terminem posiedzenia. Rada Nadzorcza moze

podejmowacé wazne uchwaly takze w przypadku, jezeli pomimo braku zawiadomienia
poszczegolnych czlonkéw, bedg oni obecni na posiedzeniu Rady i wyraza zgoda na
udzial w posiedzeniu. -« ----mooeeeeeme
Czlonkowie Rady Nadzorczej moga braé¢ udzial w podejmowaniu uchwal Rady oddajac
swoj glos na piSmie za posrednictwem innego czlonka Rady Nadzorczej. Oddanie glosu
na pismie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu
Rady Nadzorczej. —-----msmmmsme e
Rada Nadzorcza moze podja¢ uchwaly w trybie pisemnym (obiegowym), a takze przy
wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego porozumiewania sic na odlegtosé. W
szczegolnosci czlonkowie Rady Nadzorczej moga glosowa¢ nad uchwalami poprzez
przestanie wiadomosci faksowej lub przy pomocy poczty elektronicznej. Uchwaly
podejmowane w sposéb opisany w niniejszym art. 19.3. beda wazne, o ile wszyscy
cztonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci uchwaly w sposob wskazany w art. 19.1
e e
Podejmowanie uchwat w trybie okreslonym w art. 19.2.i 19 ust. 3. nie moze dotyczyc
wyboréw przewodniczacego i zastepcéw przewodniczacego Rady Nadzorczej, powolania
czlonka Zarzadu oraz odwolania i zawieszenia w czynnosciach tych oséb, ~------camee__
Rada Nadzorcza moze uchwalié swoj regulamin, okreslajacy szczegolowy tryb dzialania
Rady Nadzorczej. ----=-----cemmcemne ---

Artykul 20

- Rada Nadzorcza wykonuje swoje obowiazki kolegialnie, moze jednak delegowaé swoich

czlonkéw do samodzielnego peinienia okreslonych czynnosci nadzorczych, ~—---—ooceoeeo______
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Artykul 21
Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzor nad dzialalnoscia Funduszu. Rada Nadzorcza

nie ma prawa wydawania Zarzadowi wiazacych polecen dotyczacych prowadzenia
SPraw FunduSzu. —--ommmmm e

Oproécz spraw wskazanych w ustawie, w innych postanowieniach niniejszego statutu

lub uchwalach Walnego Zgromadzenia, do uprawnien i obowiazkéow Rady Nadzorczej

a) ocena sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy oraz zapewnienie jego
weryfikacji przez bieglych rewidentéw o uznanej PENOMIE; ~-===m oo

b) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Funduszu;---—-—-—mm
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21.3

22.1

22.2

c) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikéw czynnosci, o
ktérych mowa w pkt (a) i (b);

d) ocena wnioskow Zarzadu dotyczacych podzialu zysku lub pokrycia straty;

e) zawierania uméw z czlonkami Zarzadu oraz zasad ich wynagradzania, a takze
powolywanie, zawieszanie lub odwolywanie poszczegolnych czlonkéw lub calego =
2Tz AU

f) delegowanie czlonkow Rady Nadzorczej do wykonywania czynnosci Zarzadu w razie
odwolania z calego Zarzadu lub gdy Zarzad z innych powodéw nie moze dzialag; ---- _

g) przedstawianie akcjonariuszom, na pierwszym zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu 5
Funduszu zwolanym po dniu trzydziestego pierwszego grudnia dwa tysiace piatego

(31.12.2005) roku i na kazdym nastepnym Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu,

projektu  odpowiedniej uchwaly 1 zalecenia dotyczacego likwidacji lub
przeksztalcenia Funduszu w spolke majaca charakter funduszu powierniczego lub
innego podobnego funduszu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami wraz z :
zaleceniem dotyczacym firmy zarzadzajacej, jezeli Fundusz jest zwiazany z taka .
firma umowa 0 Zarzadzanie; ------- - m oo

h) wyrazanie zgody na nabycie lub objecie akcji, udzialéw i obligacji innych

przedsiebiorcow, jak réwniez na inna forme jakiegokolwiek udziatu Funduszu w

innych podmiotach, o ile wartosé transakcji jednorazowo przekracza 20% aktywow
netto Funduszu, - oo
i) wyrazenie zgody na sprzedaz aktywéw Funduszu, ktorych wysokosé przekracza 20%
wartosci aktywow netto Funduszu w transakcji pojedynczej w danym roku
obrotowym, z wylaczeniem tych transakcji, ktére stanowia zapasy zbywalne w

ramach normalnej dzialalnos§ci, —----- - -mmmmm oo s

j) wybér bieglego rewidenta dla przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego '

Funduszu.

Jezeli na podstawie art. 21 ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych
funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji Fundusz zawiera z firma zarzadzajaca
umowe o zarzadzanie majatkiem Funduszu, Radzie Nadzorczej przystuguje

uprawnienie do reprezentowania Funduszu wobec firmy zarzadzajacej, w tym zawareia -

Artykul 22

Do wylacznej kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy okreSlanie wynagro\éi"ienia.f

czlonkow Rady Nadzorcze]. ---m-mmnmsmmmmro oo oo oo e
Wynagrodzenie czlonkéw Rady Nadzorczej powinno by¢ godziwe, lecz nie powinno
stanowi¢ istotnej pozycji kosztow dzialalnosci Spétki ani wplywac¢ w powazny sposob
na jej wynik finansowy. Wynagrodzenie to powinno pozostawac w rozsadnej relacji
do wynagrodzenia czlonkow Zarzadu. Laczna wysokos¢ wynagrodzen wszystkich

czlonkéw rady nadzorczej powinna byé ujawniona w raporcie rocznym. ------------------- '
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:

C.WALNE ZGROMADZENIE

Artykul 23
23.1 Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad, najpdzniej do kofica 10 {dziesiatego)
miesiaca po uplywie roku obrotowego. ~—-=---—moommmmoo
23.2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwolywane jest przez Zarzad z wlasnej inicjatywy,
na wniosck Rady Nadzorczej albo na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy
reprezentujacych co najmniej jedna 1/20 (jedna dwudziesta) czesé kapitatu
zakladowego Spolki, w terminie dwoch tygodni od zgloszenia takiego wniosku.
Wniosek o zwolanie zgromadzenia powinien okresla¢ sprawy wnoszone pod obrady lub
zawierac projekt uchwaly dotyczacej proponowanego porzadku obrad. —--—ccccccccemue o
23.3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie moze zosta¢ zwolane przez akcjonariuszy
reprezentujacych co najmniej polowe kapitalu zakladowego lub co najmniej polowe
080U gloSOW W SPOICe. —mmmm o
23.4 Rada Nadzorcza moze zwola¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie jezeli zwolanie go
uzna za wskazane. Rada Nadzorcza moze zwola¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie,
jezeli Zarzad nie zwola zgromadzenia w terminie dwoéch tygodni od dnia zgloszenia

odpowiedniego zadania przez Rade Nadzorcza. ———------mmmmmmmoooo

Artykul 24

24.1 Rada Nadzorcza, akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 1/20

(jedna dwudziesta) kapitatu zakladowego moga zadac¢ umieszczenia okreslonych spraw

w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. =-==-=«===-oommooommmmoiiia

24.2 Zadanie, o ktéorym mowa w art. 24.1., zgloszone po ogloszeniu o zwolaniu Walnego

Zgromadzenia, bedzie traktowane jako wniosek o zwolanie Nadzwyczajnego Walnego

ZgrOmMAadZenia. —-- - o

Artykul 25

”:a Walne Zgromadzenia odbywaja sie w Warszawie, -—---—-=--msmosommmo

B ﬁ"-«

'EW;ine Zgromadzenie moze podejmowac uchwaly bez wzgledu na liczbe obecnych

Artykul 27
27.1 Uchwaly Walnego Zgromadzenia podejmowane sa wzgledna wiekszoscia gloséw

oddanych, tzn. gdy ilos¢ gloséw oddanych za uchwala jest wieksza niz ilosé gloséw
oddanych przeciw uchwale, z pominieciem gloséw niewaznych i wstrzymujacych sie,
Jjezeli niniejszy Statut lub ustawa nie stanowia inaczej. Wiekszos¢ ta wymagana jest w

szczegblnosci w nastepujacych sprawach: -=----ooeemmeememee
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a) rozpatrzenie i zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dzialalno$ci Funduszu oraz :
sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy;--------=-~-ccomeeeo .

b) podjecie uchwaly co do podziatu zysku albo 0 pokryciu strat; -~ —-------moemomeeocmcmeeo

¢) udzielenia czlonkom organéw Funduszu absolutorium z wykonywania przez nich

ODOWIRZ K OW .~~~ e oo

27.2 Uchwaly Walnego Zgromadzenia w sprawach wymienionych ponizej podejmowane sa

27.3

27.4

27.5

wiekszoscia 3/4 (trzech czwartych) gloSowW: ——-ooommommm

a) zmiana Statutu Funduszu, w tym emisja nowych akcji;
b) emisja 0bligacji; ««=--mr o .ﬂ
c) zbycie przedsiebiorstwa Funduszu; —w-———m——-—--------—————-—----~~Ak—-----~-——-----——-—--;}-
d) polaczenie Funduszu z inna spolka; —--==-==--=--=smmmommmmmmmm oo =X
€) rozwiazanie FUunduSzu, —=—--—-=-mmm s
Uchwaly w przedmiocie zmian Statutu Funduszu zwiekszajacych $wiadczenia
akcjonariuszy lub uszczuplajacych prawa przyznane osobiscie poszczegdlnym :
akcjonariuszom wymagaja zgody wszystkich akgjonariuszy, ktorych dotycza. ------------
Do wylaczne] kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy zatwierdzanie umowy
o zarzadzanie majatkiem Funduszu, o ktorej mowa w art. 21.3. Do wylacznej
kompetencji Walnego zgromadzenia nalezy uchwalanie, w razie potrzeby wytycznych
dla Rady Nadzorczej dotyczacych negocjacji warunkow tej umowy z firma zarzadzajaca.
Do wylacznej kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy udzielenie absolutorium
cztonkom organéw Funduszu z wykonywania przez nich obowigzkéw oraz podjecie
decyzji co do osoby, ktéra sprawowala lub sprawuje funkcje czlonka Rady Nadzorczej

lub Zarzadu, w przedmiocie zwrotu wydatkéw lub pokrycia odszkodowania, ktére

" osoba ta moze by¢ zobowiazana do zaplaty wobec osoby trzeciej, w wyniku zobowiazan ;:'-_

powstalych w zwiazku ze sprawowaniem funkcji przez te osobe, jezeli osoba ta dzialala
w dobrej wierze oraz w sposéb, ktéry w uzasadnionym sSwietle okolicznosci

przekonaniu tej osoby, byl w najlepszym interesie Funduszu. ~-----r=mmmecoemmmmmcee - :

Artykut 28

Glosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza sie przy

wyborach oraz nad wnioskami o odwolanie czlonkéw organéw lub likwidatoréw Funduszu

badz o pociagniecie ich do odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach osobowych. Tajne'.

glosowanie nalezy zarzadzi¢ na zadanie choc¢by jednego z akcjonariuszy obecnych lub

reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu. -------=----===mmmmmmmmmm oo

29.1

29.2.

Artykul 29
Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej albo jego zastepca,

a nastepnie sposréd osoéb uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
wybiera sie Przewodniczacego. W razie nieobecnosci tych oséb Walne Zgromadzenie
otwiera Prezes Zarzadu albo osoba wskazana przez Zarzad. ---=-----=====--==cmmmmommeeeo-

Walne Zgromadzenie uchwala swo6j regulamin, ——---------mmmmmmmm oo
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Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy,

V. GOSPODARKA FUNDUSZU

Artykul 30

Artykul 31

W ciagu 8 (o$miu) miesiecy po uplywie roku obrotowego Zarzad jest obowiazany sporzadzic

-

dokladnf pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu w tym okresie.

2

-

1 zlozy¢ }}adzm Nadzorczej bilans na ostatni dzien roku, rachunek zyskéw i strat oraz

Artykul 32

Date nabycia prawa do dywidendy oraz termin wyplaty dywidendy ustala Walne

Zgromadzenie. Termin wyplaty powinien nastapic nie pézniej niz w ciagu 8 (osmiu) tygodni

od dnia podjecia uchwaly o podziale zysku.

5. Definicje i objasnienia skrotow
Advantage Cellular Communications Limited (in Liquidation) z siedzibg w Preston,
ACC : .
Wielka Brytania
Aero2 Aero 2 Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Akcje akcje Emitenta (lub czes$¢ tych akgji)

Akcje Istniejace

Akcje serii A i Akcje serii B

11.837.334 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, o

Akcje serii A numerach od 00.000.001 do 11.837.334 (lub czes¢ tych akgiji)
Akcje serii B 47.349.336 akcji zwyklych na okaziciela serii B o )A{artos'ci n(?.minalnej 0,10 zt kazda, o
numerach od 00.000.001 do 47.349.336 (lub czes$¢ tych akciji)
nie mniej niz 120.000.000 (sto dwadziescia milionéw) i nie wiecej niz 236.746.680
Akcje serii C (dwiescie trzydziesci sze$¢ miliondw siedemset czterdziesci szes¢ tysiecy szescéset
osiemdziesiat) akcji zwyktych na okaziciela serii C Emitenta (lub czes¢ tych akcji)
Bonum Bonum Sp. z o.0.

Cena Emisyjna

cena emisyjna Akcji serii C

CenterNet

CenterNet Spotka Akcyjna

Comarch

Comarch S.A.

Data Prospektu

dzien zatwierdzenia przez KNF niniejszego Prospektu

Data Zamkniecia

termin 3 dni roboczych od dnia spetnienia sie ostatniego z Warunkéw Zawieszajgcych
lub od dnia, w ktérym Emitent zrzeknie sie ostatniego z Warunkéw Zawieszajgcych
zgodnie z Umowg Przedwstepna, lub inny wspdlnie uzgodnionym przez strony
Umowy Przedwstepnej termin, w ktérym to terminie zostanie zawarta Umowa
Przyrzeczona

Daycon

Daycon Trading Limited z siedzibg w Nikozji, Cypr

Decyzja Rezerwacyjna 1

decyzja Prezesa UKE z dnia 30 listopada 2007 r., dokonujgca na rzecz CenterNet i
Mobyland rezerwaciji czestotliwosci: dla CenterNet: kanatéw o numerach od 512 do
560 w zakresach czestotliwosci 1710,1-1719,9 MHz oraz 1805,1-1814,9 MHz, dla
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Mobyland: kanatéw 562-610 w zakresach czestotliwosci 1720,1-1729,9 MHz oraz
1815,1-1824,9 MHz, o szerokos$ci 200 kHz kazdy, z odstepem dupleksowym 95 MHz
na obszarze catego kraju do wykorzystania w stuzbie radiokomunikacyjnej ruchome;,
w publicznej sieci telekomunikacyjnej, w okresie do 31 grudnia 2022 r.

Decyzja Rezerwacyjna 2

decyzja Prezesa UKE z dnia 23 kwietnia 2009 r. utrzymujgca w mocy Decyzje
Rezerwacyjng 1

Doradca Prawny

Tatar i Wspdlnicy Spotka Komandytowa z siedzibg w Krakowie, nr KRS: 0000344661

Dz. U. Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej
Dz.U.UE.L. Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej serii L
Dz. Urz. Dziennik Urzedowy

dzieh roboczy

kazdy dzien nie bedgcy sobotg lub dniem ustawowo wolnym od pracy
w Rzeczpospolitej Polskiej

Elterix

Elterix S.A. z siedzibg w Warszawie, nr KRS: 0000020560

Emitent, Fundusz, NFI Midas, Spétka

Narodowy Fundusz Inwestycyjny MIDAS Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, nr
KRS 0000025704

euro, EUR

prawny srodek pfatniczy obowigzujacy w krajach Europejskiej Unii Walutowej

Extreme

Extreme Mobile Limited (in Liquidation) z siedzibg w Preston, Wielka Brytania

FLV, Fundacja, Fundacja Lux
Veritatis

Fundacja Lux Veritatis z siedzibg w Warszawie

Gietda, GPW

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie

Grupa, Grupa Kapitatowa

NFI Midas wraz ze spotkami zaleznymi, ktérych sprawozdania finansowe podlegajg
konsolidacji ze sprawozdaniem finansowym Emitenta, przy czym do 7 stycznia 2011
roku takg spotka zalezng byt tylko CenterNet a od 7 stycznia 2011 roku oraz w Dacie
Prospektu takimi spotkami zaleznymi sg CenterNet i Mobyland

Grupa Kapitatowa Xebra

Xebra wraz ze spétkami zaleznymi Extreme i ACC

Historyczne Informacje Finansowe

skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta za lata obrotowe 2007-2009

Huawei

Huawei Polska Sp. z o0.0.

Informacje Finansowe Pro Forma

Informacje finansowe pro forma zawarte w punkcie 20.2 Czesci Il Prospektu

Instrumenty Wprowadzane

Akcje serii C, Prawa do akcji serii C, Prawa poboru Akcji serii C

KDPW Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
KNF, Komisja Komisja Nadzoru Finansowego
KRS Krajowy Rejestr Sgdowy

Ksh, Kodeks spotek handlowych

ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych
(Dz. U. Nr 94, poz. 1037, z pézniejszymi zmianami)

Multi Channel Marketing Group sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku, nr KRS:

MCMG 0000328544

mLife mLife Sp. z 0.0.

Mobyland Mobyland Sp. z o.0.
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy

MSR. MSSF Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi interpretacje ogtoszone w

' formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (MSR w rozumieniu art. 2 ust. 3 Ustawy o

Rachunkowosci)

NBP Narodowy Bank Polski

Nordisk Nordisk Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, nr KRS: 0000249744

Nova Nova Capital Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Oferta, Oferta Publiczna, Publiczna
Oferta

oferta objecia Akcji serii C
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Oferujacy

Trigon Dom Maklerski Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie

Ordynacja Podatkowa

ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 roku Ordynacja podatkowa (Dz. U. z 2005 r. Nr 8,
poz. 60, z pdzniejszymi zmianami)

P4

P4 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, nr KRS: 0000217207

PDA, Prawo do Akcji, Prawo do Akcji
serii C

Prawo do Akgji serii C w rozumieniu Ustawy o Obrocie

PKB

Produkt Krajowy Brutto

PLN, ztoty, zt,

prawny srodek ptatniczy Rzeczypospolitej Polskiej

Podmiot Trzeci

Podmiot Trzeci w rozumieniu definicji zawartej w punkcie 22.9 Czesci lll Prospektu

POK

Punkt Obstugi Klienta

Polkomtel

Polkomtel S.A. z siedzibg w Warszawie

PP, Prawo poboru Akcji serii C

prawo poboru Akcji serii C

Prawo Telekomunikacyjne

ustawa z dnia 16 lipca 2004 r. Prawo telekomunikacyjne (Dz.U. z 2004 r., Nr 171,
poz. 1800, z pdzniejszymi zmianami)

Prospekt, Prospekt Emisyjny

niniejszy prospekt emisyjny w rozumieniu Ustawy o Ofercie

PTC

Polska Telefonia Cyfrowa Sp. z o.0.

PTK Centertel

,Polska Telefonia Komoérkowa-Centertel” Sp. z 0.0.

PZR

Polskie Zasady Rachunkowosci

Raport Biezgcy

raport biezgcy Emitenta w rozumieniu Rozporzgdzenia o Raportach

Raport Roczny

raport roczny Emitenta w rozumieniu Rozporzadzenia o Raportach

Regulamin GPW

Regulamin Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. — uchwalony Uchwatg
Rady Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie Nr 1/1110/2006 z dnia 4 stycznia
2006 r., z pdzniejszymi zmianami

Rozporzadzenie nr 1606/2002

Rozporzadzenie (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca
2002 r. w sprawie stosowania miedzynarodowych standardéw rachunkowosci
(Dz.U.UE.L.02.243.1, z pdzniejszymi zmianami)

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr
809/2004

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004r. wdrazajgce
Dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji
zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wtgczenia przez odniesienie i
publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz upowszechniania reklam (Dz. Urz. WE L
149, z pdzniejszymi zmianami)

Rozporzadzenie Rady w Sprawie
Koncentracji

Rozporzgdzenie Rady (WE) NR 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie
kontroli koncentracji przedsigbiorstw (rozporzgdzenie WE w sprawie kontroli fgczenia
przedsigbiorstw) (Dz.U.UE.L.04.24.1)

Rozporzadzenie o Raportach

rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informaciji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259,

Z pOzniejszymi zmianami)

Rozporzadzenie o Rynkach

rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 12 maja 2010 r. w sprawie szczegotowych
warunkow, jakie musi spetniac rynek oficjalnych notowan gietdowych oraz emitenci
papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na tym rynku (Dz.U. z 2010 r.,
Nr 84, poz. 547)

RP

Rzeczpospolita Polska

SA, S.A.

spotka akcyjna

Skonsolidowany Raport Pétroczny

skonsolidowany raport pétroczny Emitenta w rozumieniu Rozporzadzenia

0 Raportach

220



V — Zalgczniki

Skonsolidowany Raport Roczny

skonsolidowany raport roczny Emitenta w rozumieniu Rozporzadzenia o Raportach

Spotka

patrz definicja Emitenta

Sp. 2 0.0, Sp. Z 0.0.

spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Statut

statut Emitenta

Szczegdtowe Zasady Dziatania
KDPW

Szczegotowe Zasady Dziatania KDPW (zatgcznik do uchwaty Zarzgdu KDPW nr
79/98 z dnia 29 stycznia 1998 r. z pdzniejszymi zmianami)

Szczegoétowe Zasady Obrotu
Gietdowego

Szczegotowe Zasady Obrotu Gietdowego — uchwalone Uchwatg Zarzadu Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie Nr 4/2006 z dnia 10 stycznia 2006 r. z
poZniejszymi zmianami

Srédroczne Informacje Finansowe

skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe Emitenta za okres 01.01.2010 r. —
30.06.2010 r. oraz skonsolidowane skrocone sprawozdanie finansowe Emitenta za
okres 01.01.2010 r. — 30.09.2010 r.

Uchwaty Emisyjne

Uchwata nr 16/2010 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego Midas Spotka Akcyjna z dnia 29 pazdziernika 2010 roku w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii C oraz zmiany
Statutu Spofki,

Uchwata nr 18/2010 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Narodowego
Funduszu Inwestycyjnego Midas Spoétka Akcyjna z dnia 13 grudnia 2010 roku w
przedmiocie: dokonania zmian w Uchwale nr 16/2010 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Funduszu z dnia 29 pazdziernika 2010 roku w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii C oraz zmiany Statutu Spotki,

Uchwata nr 19/2010 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Narodowego
Funduszu Inwestycyjnego Midas Spoétka Akcyjna z dnia 13 grudnia 2010 roku w.
przedmiocie: potwierdzenia Uchwaly nr 16/2010 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Funduszu z dnia 29 pazdziernika 2010 roku, zmienionej Uchwatg nr
18/2010 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Funduszu z dnia 6 grudnia 2010 r. i
przyjecia tekstu jednolitego uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki w drodze emisji akgji serii C oraz zmiany Statutu Spotki

Uchwata nr 4/2011 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego Midas Spotka Akcyjna z dnia 23 lutego 2011 roku w przedmiocie:
dokonania zmian w Uchwale nr 16/2010 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Funduszu z dnia 29 pazdziernika 2010 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spotki w drodze emisji akcji serii C oraz zmiany Statutu Spotki.

Uchwata nr 5/2011 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego Midas Spoétka Akcyjna z dnia 23 lutego 2011 roku w przedmiocie:
potwierdzenia Uchwaty nr 16/2010 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Funduszu z
dnia 29 pazdziernika 2010 roku i przyjecia tekstu jednolitego Uchwaty nr 16/2010
uwzgledniajgcego dotychczasowe zmiany uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji serii C oraz zmiany Statutu Spotki

UKE

Urzad Komunikacji Elektronicznej

Umowa Przedwstepna

umowa opisana w punkcie 22.9 Czesci lll Prospektu

Umowa Przyrzeczona

umowa przyrzeczona, do zawarcia ktérej Emitent i Daycon zobowigzali sie w Umowie
Przyrzeczonej

UOKIK

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw

USD, dolar

prawny srodek pfatniczy Stanéw Zjednoczonych Ameryki

Ustawa o Krajowym Rejestrze
Sadowym

ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym
(Dz. U. z 2007 r., Nr 168, poz. 1186, z pdzniejszymi zmianami)

Ustawa o NFI

ustawa z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich

prywatyzacji (Dz. U z 1993 r., Nr 44, poz. 202, z pézniejszymi zmianami)
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Ustawa o Obrocie

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2010 .
Nr 211, poz. 1384, z pézniejszymi zmianami)

Ustawa o Ochronie Konkurencji
i Konsumentow

ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U.
z 2007 r., Nr 50, poz. 331)

Ustawa o Ofercie

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (Dz. U. z 2009 r., Nr 185 poz. 1439, z pdzniejszymi zmianami)

Os6b Fizycznych

Ustawa o Podatku Dochodowym od

ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od os6b fizycznych (Dz. U.
z 2010 r., Nr 93, poz. 768, z p6zniejszymi zmianami)

Os6b Prawnych

Ustawa o Podatku Dochodowym od

ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os6b prawnych (Dz. U.
z 2000 r., Nr 54, poz. 654, z pdzniejszymi zmianami)

Ustawa o Podatku od Czynnosci
Cywilnoprawnych

ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (Dz. U.
z 2010 r., Nr 101, poz. 649, z pdzniejszymi zmianami)

Ustawa o Rachunkowosci

ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r., Nr 152, poz. 1223, z pdzniejszymi zmianami)

Warunki Zawieszajgce

Warunki Zawieszajgce okreslone w Umowie Przedwstepnej opisanej w punkcie 22.9
Czesci lll Prospektu

WSAW Wojewodzki Sad Administracyjny w Warszawie

WZ, NWZ, ZWZ Walne Zgromadzenle, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie

Xebra Xebra Limited (in Liquidation) z siedzibg w Preston, Wielka Brytania

Zapis Dodatkowy

zapis na Akcje serii C nie objete w ramach Zapiséw Podstawowych, do ktérego
uprawniona jest osoba bedgca akcjonariuszem Emitenta na koniec dnia ustalenia
prawa poboru

Zapis Podstawowy

zapis na Akcje serii C dokonywany w wykonaniu prawa poboru, do kiérego
uprawniony jest akcjonariusz Emitenta posiadajgcy prawa poboru, ktory nie dokonat
zbycia prawa poboru do momentu ztozenia zapisu na Akcje serii C oraz osoba, ktéra
nabyta prawa poboru i nie dokonata ich zbycia do momentu ztozenia zapisu na Akcje
serii C

Zaproszenie

imienne zaproszenie do ztozenia i optacenia zapisu na Akcje Oferowane kierowane
do Inwestoréw zgodnie z zasadami okreslonymi w Prospekcie

Zasady Dobrych Praktyk

zasady okreslone w ,Dobrych Praktykach Spoétek Notowanych na GPW”

Zarzad

zarzad Emitenta

6. Stownik branzowy

ang. Average Revenue per User — Sredni miesieczny przychdd na jednego

ARPU uzytkownika
BSS ang. Business Support System — system informatyczny wspomagajgcy obstuge
klientéw oraz przeprowadzanie rozliczen miedzyoperatorskich
ang. Data Over Cable Sernice Interface Specification — system transmisji danych w
DOCSIS e
sieciach kablowych
EDGE ang. Enhanced Data ratek for GSM Evolution — technologia przesytu danych o
zwiekszonej, w stosunku do technologii GPRS, szybkosci transferu danych
technologia wykorzystywana w budowie lokalnych sieci komputerowych, jest obecnie
Ethernet . I, L
najpopularniejszym standardem w sieciach lokalnych
GB Gigabajt — jednostka uzywana w informatyce oznaczajgca miliard bajtow
GSM ang. Global System for Mobile Communications — najpopularniejszy obecnie standard
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telefonii komérkowe;j

HSDPA

ang. High Speer Downlink Packet Access — technologia uzywana w sieciach
komarkowych budowanych w standardzie UMTS

HSPA

ang. High Speer Packet Access — technologia uzywana w sieciach komoérkowych
umozliwiajgca budowanych w standardzie UMTS

ISP

ang. Internet Sernice Provider — termin oznaczajgcy firme oferujaca ustuge dostepu
do Internetu

Kanat FDD

ang. Frequency Division Duplex — sposéb zorganizowania dostgpu do sieci radiowe;j
polegajgcy na wykorzystaniu w danej komoérce dwéch zakresow czestotliwosci —
jednej z nich uzywany jest przez terminale do transmisji w kierunku stacji bazowej, a
drugi wykorzystywany jest przez stacje bazowg do transmisji w strone terminali

Kanat TDD

ang. Time Division Duplex — spos6b zorganizowania dostepu do sieci radiowej
polegajacy na wykorzystaniu w danej komorce zakresu czestotliwosci, w ktorym
transmisja danych przeprowadzana jest w obie strony pomiedzy stacjg bazowsq i
terminalami. Czas w ktérym przeprowadzane sg transmisje dzieli si¢ na tzw. szczeliny
czasowe. W poszczegolnych szczelinach czasowych transmisja przeprowadzana jest
w tylko jedng ze stron — do stacji bazowej lub w kierunku terminali

LTE

ang. Long Term Evolution — technologia transmisji danych w sieciach
bezprzewodowych

MMS

ang. Multimedia Messaging Service — rozszerzenie funkcji SMS o mozliwosci
przesytania multimediow takich jak grafika, animacje, dzwigki w sieciach telefonii
komorkowej

MNO

ang. Mobile Network Operator — operator sieci telefonii komoérkowej posiadajacy
wilasng infrastrukture teleinformatyczng

MTR

ang. Mobile Termination Rate — optata ponoszona przez operatora sieci telefonicznej
z ktdérej wykonywane jest potgczenie, na rzecz operatora innej sieci, do ktorej to
potgczenie jest przekazywane

MVNO

ang. Mobile Virtual Network Operator — operator oferujgcy ustugi zwigzane z telefonig
komarkowg na bazie infrastruktury teleinformatycznej nalezacej do innego operatora

Postpaid

system nabywania ustug, za ktore optata pobierana jest po skorzystaniu z nich, tzw.
system abonamentowy

Prepaid

system nabywania ustug, za ktére optata wnoszona jest z gory tzw. sprzedaz
przedptacona

RAN sharing

ang. Radio Access Network sharing — korzystanie z infrastruktury technicznej przez
wiecej niz jednego operatora telekomunikacyjnego, tzw. sie¢ wspoétdzielona

Roaming

mechanizm w bezprzewodowych sieciach telekomunikacyjnych, umozliwiajgcy

korzystanie z ustug obcych sieci, bgdz punktow dostepowych, w momencie gdy
abonent znajduje sie poza zasiegiem sieci operatora, z ktérym zawart umowe o
Swiadczenie ustug telekomunikacyjnych

SIM

ang. Subscriber Identity Module — karta umozliwiajgca identyfikacje abonenta w
sieciach telefonii komoérkowej

SMS

ang. Short Message Service — ustuga przesytania krotkich wiadomosci tekstowych w
cyfrowych sieciach telefonii komérkowe;j

SOHO

ang. Small Office / Home Office — termin oznaczajgcy mate przedsiebiorstwa
prowadzgce niewielkie, czesto przydomowe biura

WLAN Ethernet

ang. Wireless Local Area Network — bezprzewodowa sie¢ lokalna, w ktorej potgczenia
miedzy urzgdzeniami sieciowymi zrealizowane bez uzycia przewodoéw

xDSL

ang. X Digital Subscriber Line — technologie cyfrowych linii abonenckich,

wykorzystywanych do transmisji danych przez symetryczne linie miedziane

223




V — Zalgczniki

7.

Wykaz odestan
WYKAZ INFORMACJI ZAMIESZCZONYCH W PROSPEKCIE PRZEZ ODESLANIE:

W przypadku braku wzmianki, iz dany raport biezacy lub inny dokument dotyczy innego niz Emitent podmiotu, wskazane

raporty biezagce i dokumenty pochodzg od Emitenta. Za wyjatkiem raportu biezgcego NFI Krezus S.A. wskazanego w punkcie

65 ponizej, dostepnego na stronie www.gpwinfostrefa.pl, doktadny link:

http://www.gpwinfostrefa.pl/palio/html.run? Instance=cms_gpw.pap.pl& PagelD=6& EspilD=236637& DoclD=445542& Site

=ESPI& CheckSum=1550691102,

z ponizej wyspecyfikowanymi dokumentami inwestorzy mogg sie zapoznac na stronie internetowej Spétki www.midasnfi.pl na

podstronach: ,Raporty biezace” i ,Informacje Finansowe”.

1)

2)

3)

4)
5)

6)

7

8)
9)

10)
11)
12)

13)

14)

15)

16)
17)

skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2008 r. wraz z opinig i raportem
niezaleznego biegtego rewidenta, opublikowane w dniu 1 maja 2009 r.,

skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2009 r. wraz z opinig i raportem
niezaleznego biegtego rewidenta, opublikowane w dniu 23 marca 2010 r.,

skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2010 r. wraz z opinig i raportem
niezaleznego biegtego rewidenta, opublikowane w dniu 21 marca 2010 r.,

raport biezgcy nr 22/2007 z dnia 5 czerwca 2007 r. — dotyczacy porozumienia inwestycyjnego z mLife,

raport biezgcy nr 27/2008 z dnia 4 sierpnia 2008 roku — dotyczacy umowy roamingu krajowego zawartej z PTK Centertel
Sp. zo.0.,

raport biezacy nr 60/2008 z 23 grudnia 2008 r. — dotyczacy umowy o ustanowienie blokady na instrumentach
finansowych pomigdzy Funduszem a Alchemia S.A.,

raport biezgcy nr 61/2008 z 30 grudnia 2008 r. - dotyczgcy sprzedazy na Gieldzie Papieréw Wartosciowych akcji
wiasnych,

raport biezacy nr: 13/2009 z 26 lutego 2009 r. dotyczgcy umow pozyczki z CenterNet oraz umowy pozyczki z ACC,

raport biezacy nr 23/2009 z 29 kwietnia 2009 r. - dotyczacy sprzedazy na Gietdzie Papierow Wartosciowych akgji
wiasnych,

raport biezacy nr: 24/2009 z 30 kwietnia 2009 r. — dotyczacy objecia akgciji serii F CenterNet,
raport biezgcy nr 34/2009 z 14 maja 2009 r. - dotyczacy sprzedazy na Gietdzie Papieréw Wartosciowych akcji wkasnych,

raport biezgcy nr 35/2009 z 18 maja 2009 r. — dotyczacy porozumienia z Alchemia S.A. na objecie krétkoterminowych
bonoéw dtuznych serii X09 wyemitowanych przez Fundusz,

raport biezacy nr 38/2009 z 24 maja 2009 r. - dotyczgcy porozumienia z Panem Romanem Krzysztofem Karkosikiem
zwigzanego z zakupem przez Fundusz od Romana Karkosika wszystkich badz czesci udziatow w spoétce Nordisk Polska
Sp.zo.0.,

raport biezgcy nr 41/2009 z 5 czerwca 2009 r. - dotyczacy sprzedazy na Gieldzie Papierow Wartosciowych akgciji
wiasnych,

raport biezgcy nr 42/2009 z 8 czerwca 2009 r. — dotyczgcy porozumienia z Panem Romanem Krzysztofem Karkosikiem
zwigzanego z zakupem przez Fundusz od Romana Karkosika wszystkich badz czesci udziatéw w spotce Nordisk Polska
Sp. zo.0.,

raport biezgcy nr 44/2009 z 15 czerwca 2009 r. — dotyczgcy pozyczek udzielonych przez Fundusz mLife,

raport biezacy nr 46/2009 z 16 czerwca 2009 r. — dotyczacy porozumienia ze spoétkg Unibax na objecie
krétkoterminowych bondéw dtuznych serii U02.09.A wyemitowanych przez Fundusz,
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18)

19)

20)
21)

22)
23)
24)

25)
26)

27)
28)

29)

30)

31)
32)

33)
34)

35)

36)
37)

38)

39)

40)

41)

raport biezgcy nr 47/2009 z 17 czerwca 2009 r. — dotyczgcy porozumienia z Impexmetal S.A. na objecie
krétkoterminowych bonéw dtuznych serii V02.09.A wyemitowanych przez Fundusz,

raport biezacy nr 48/2009 z 18 czerwca 2009 r. - dotyczacy sprzedazy na Gietdzie Papierow Wartosciowych akcji
wiasnych,

raport biezacy nr 49/2009 z 18 czerwca 2009 r. — dotyczacy umowy pozyczki z CenterNet,

raport biezacy nr 55/2009 z 29 czerwca 2009 r. - dotyczacy sprzedazy na Gietdzie Papierow Wartosciowych akcji
wiasnych,

raport biezgcy nr 56/2009 z 29 czerwca 2009 r. — dotyczgcy nabycia udziatéw w Nordisk,
raport biezacy nr 57/2009 z 29 czerwca 2009 r. — dotyczacy umowy pozyczki z CenterNet,

raport biezacy nr 59/2009 z 30 czerwca 2009 r. - dotyczgcy sprzedazy na Gietdzie Papierow Wartosciowych akcji
wiasnych,

raport biezgcy nr: 64/2009 z 1 lipca 2009 r. — dotyczgcy objecia akcji serii G CenterNet,

raport biezgcy nr 72/2009 z 4 sierpnia 2009 r. - dotyczacy sprzedazy na Gietdzie Papieréw Wartosciowych akgji
wiasnych,

raport biezgcy nr 73/2009 z 6 sierpnia 2009 r. - dotyczacy listu intencyjnego z Mobyland,

raport biezgcy nr 74/2009 z 7 sierpnia 2009 r. - dotyczacy sprzedazy na Gietdzie Papieréw Wartosciowych akgji
wiasnych,

raport biezacy nr 78/2009 z 20 sierpnia 2009 r. - dotyczacy sprzedazy na Gietdzie Papierow Wartosciowych akgji
wiasnych,

raport biezacy nr 80/2009 z 25 sierpnia 2009 r. — dotyczgcy umowy sprzedazy wraz z Romanem Krzysztofem
Karkosikiem udziatéw w Nordisk z Polkomtel,

raport biezgcy nr 81/2009 z 1 wrzes$nia 2009 r. — dotyczgcy umowy pozyczki z CenterNet,

raport biezacy nr 83/2009 z 1 wrzesnia 2009 r. - dotyczacy podpisania przez mLife umowy na dostawe oprogramowania
do realizacji kontentowych ustug dodanych dla KOM-NET Sp. z o0.0.,

raport biezgcy nr 85/2009 z 4 wrzes$nia 2009 r. — dotyczgcy umowy pozyczki z CenterNet,

raport biezgcy nr 87/2009 z 17 wrzesnia 2009 r. - dotyczacy sprzedazy na Gietdzie Papieréw Wartosciowych akcji
wiasnych,

raport biezgcy nr 88/2009 z 17 wrzesnia 2009 r. - dotyczgcy porozumienia z Impexmetal na objecie krétkoterminowych
bonoéw dtuznych serii V02.09.B wyemitowanych przez Fundusz,

raport biezgcy nr 89/2009 z 24 wrzesnia 2009 r. — dotyczacy umowy pozyczki z CenterNet,

raport biezgcy nr 92/2009 z 30 wrzesnia 2009 r. — dotyczacy porozumienia ze spotkg Narodowy Fundusz Inwestycyjny
Krezus S.A. na objecie bondéw dtuznych serii U02.09.B wyemitowanych przez Fundusz,

raport biezacy nr 94/2009 z dnia 30 wrzesnia 2009 r. — dotyczacy warunkowej umowy sprzedazy wybranych sktadnikow
przedsigbiorstwa Elterix S.A. ze spotkg Elterix S.A.,

raport biezacy nr 97/2009 z 2 pazdziernika 2009 r. - dotyczacy sprzedazy na Gietdzie Papierow Wartosciowych akcji
wiasnych,

raport biezgcy nr 98/2009 z dnia 9 pazdziernika 2009 roku - dotyczacy aneksu do warunkowej umowy sprzedazy
wybranych sktadnikow przedsigbiorstwa Elterix S.A. ze spdtkg Elterix S.A.,

raport biezgcy nr 100/2009 z dnia 16 pazdziernika 2009 roku - dotyczacy aneksu do warunkowej umowy sprzedazy
wybranych sktadnikow przedsigbiorstwa Elterix S.A. ze spétkg Elterix S.A.,
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42)

43)
44)

45)

46)

47)
48)

49)
50)

51)

52)

53)

54)

55)
56)
57)
58)

59)

60)

61)
62)
63)

64)
65)

raport biezacy nr 102/2009 z dnia 23 pazdziernika 2009 roku - dotyczgcy aneksu do warunkowej umowy sprzedazy
wybranych sktadnikdw przedsiebiorstwa Elterix S.A. ze spodtkg Elterix S.A.,

raport biezgcy nr 103/2009 z 26 pazdziernika 2009 r. — dotyczacy umowy pozyczki z CenterNet,

raport biezagcy nr 112/2009 z 18 listopada 2009 r. — dotyczacy porozumienia z Alchemia S.A. na objecie
krétkoterminowych bonéw dtuznych serii X02.09.A wyemitowanych przez Fundusz,

raport biezacy nr 113/2009 z dnia 19 listopada 2009 roku — dotyczacy aneksu do warunkowej umowy sprzedazy
wybranych sktadnikdw przedsiebiorstwa Elterix S.A. ze spodtkg Elterix S.A.,

raport biezacy nr 114/2009 z 19 listopada 2009 r. - dotyczacy sprzedazy na Gietdzie Papierow Wartosciowych akcji
wiasnych,

raport biezgcy nr 115/2009 z 19 listopada 2009 r. — dotyczgcy umowy pozyczki z CenterNet,

raport biezgcy nr 119/2009 z 30 listopada 2009 r. - dotyczacy sprzedazy na Gietdzie Papierow Warto$ciowych akc;ji
wiasnych,

raport biezgcy nr 120/2009 z 30 listopada 2009 r. — dotyczgcy umowy pozyczki z CenterNet,

raport biezacy nr 122/2009 z 17 grudnia 2009 r. — dotyczgcy porozumienia ze spotka Huta Batory Sp. z 0.0. na objecie
krétkoterminowych bonéw dtuznych serii U01.09.B wyemitowanych przez Fundusz,

raport biezacy nr 123/2009 z 18 grudnia 2009 r. — dotyczgcy porozumienia ze spotkg Impexmetal S.A. z na objecie
krétkoterminowych bondéw dtuznych serii V02.09.C wyemitowanych przez Fundusz,

raport biezgcy nr 127/2009 z dnia 31 grudnia 2009 r. — dotyczacy podpisania przez CenterNet listu Intencyjnego z Elterix
oraz nie spetnieniu warunku rozwigzujgcego dotyczacego warunkowej umowy sprzedazy wybranych sktadnikow
przedsiebiorstwa Elterix S.A. ze spotkg Elterix S.A.,

raport biezgcy nr 129/2009 z 31 grudnia 2009 r. — dotyczacy zmiany (aneksowania) umoéw pozyczek wskazanych
w raportach biezgcych nr: 81/2009, 85/2009, 89/2009, 103/2009, 115/2009, 120/2009,

raport biezgcy nr 3/2010 z 28 stycznia 2010 r. - dotyczacy sprzedazy na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych akc;ji
wiasnych,

raport biezgcy nr 4/2010 z 28 stycznia 2010 r. — dotyczacy umowy pozyczki z CenterNet,
raport biezgcy nr 8/2010 z 26 lutego 2010 r. — dotyczacy umowy pozyczki z CenterNet,
raport biezacy nr: 25/2010 z 11 czerwca 2010 r. — dotyczgcy objecia akcji serii H CenterNet,

raport biezacy nr 26/2010 z 1 lipca 2010 r. dotyczacy wypowiedzenia CenterNet przez Bonum umowy opisanej
w punkcie 22.1.3. Czesci lll Prospektu,

raport biezgcy nr 27/2010 z 1 lipca 2010 r. — dotyczacy wypowiedzenia CenterNet przez Fundacje Lux Veritatis umowy
opisanej w punkcie 22.1.1. Czesci lll Prospektu,

raport biezgcy nr 28/2010 z 1 lipca 2010 r. — dotyczgcy wypowiedzenia przez CenterNet w dniu 30 czerwca 2010 r.
umowy z MCMG,

raport biezgcy nr 29/2010 z 22 lipca 2010 r. — dotyczgcy otrzymania od MCMG wezwanie do wykupu weksla,
raport biezgcy nr 30/2010 z 23 lipca 2010 r. — dotyczgcy otrzymania od Bonum wezwanie do wykupu weksla,

raport biezgcy nr 32/2010 z 4 sierpnia 2010 r. — dotyczgcy otrzymania od Fundacji Lux Veritatis wezwania do wykupu
weksla,

raport biezgcy nr 37/2010 z 8 pazdziernika 2010 r. — dotyczgcy umowy o objeciu bondw z CenterNet,

raport biezacy NFI Krezus S.A. nr 13/2010 z dnia 29 pazdziernika 2010 r. — dotyczgcy nabycia przez NFI Krezus S.A. od
Pani Grazyny Karkosik bonu wyemitowanego przez NFl Midas S.A.

226



