
Dokument Informacyjny
MERA SCHODY Spółka Akcyjna

sporz dzony na potrzeby wprowadzenia akcji serii A2, B oraz C
do obrotu na rynku NewConnect

prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez Giełd Papierów Warto ciowych w Warszawie S.A.

Niniejszy dokument informacyjny został sporz dzony w zwi zku z ubieganiem si o wprowadzenie
instrumentów finansowych obj tych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Giełd Papierów Warto ciowych w Warszawie S.A., przeznaczonym głównie dla
spółek, w których inwestowanie mo e by zwi zane z wysokim ryzykiem inwestycyjnym.

Wprowadzenie instrumentów finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia, ani wprowadzenia tych instrumentów do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Giełd Papierów Warto ciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub równoległym).

Inwestorzy powinni by wiadomi ryzyka jakie niesie za sob inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by poprzedzone
wła ciw analiz , a tak e, je eli wymaga tego sytuacja, konsultacj z doradc inwestycyjnym.

Tre niniejszego dokumentu informacyjnego nie była zatwierdzana przez Giełd Papierów
Warto ciowych w Warszawie S.A. pod wzgl dem zgodno ci informacji w nim zawartych ze stanem
faktycznym lub przepisami prawa.

Autoryzowany Doradca

Dniem sporz dzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego jest 04.09.2007 r.
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Tabela 1. Dane o Emitencie

Firma: MERA SCHODY S.A.

Siedziba: Lewin Brzeski

Adres: ul. Sikorskiego 3, 49-340 Lewin Brzeski

Telefon: +48 (077) 412 89 70; 412 81 06

Faks: +48 (077) 412 89 71

Adres poczty elektronicznej: office@mera.pl

Adres strony internetowej: www.mera.pl

ródło : Emitent

Tabela 2. Dane o Autoryzowanym Doradcy

Firma: CEE Capital Sp. z o.o.

Siedziba: Wrocław

Adres: ul. Kiełba nicza 28, 50-109 Wrocław

Telefon: +48 (071) 79 11 555

Faks: +48 (071) 79 11 556

Adres poczty elektronicznej: info@ceecapital.pl

Adres strony internetowej: www.ceecapital.pl

Liczba, rodzaj, jednostkowa warto nominaln instrumentów finansowych wprowadzanych do obrotu
w alternatywnym systemie

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego wprowadza si do obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu:

1 362 500 Akcje zwykłe na okaziciela serii A2, o warto ci nominalnej 1 zł ka da;
935 000 Akcje zwykłe na okaziciela serii B, o warto ci nominalnej 1 zł ka da;
2 747 500 Akcje zwykłe na okaziciela serii C, o warto ci nominalnej 1 zł ka da.

Tabela 3. Kapitał Zakładowy Emitenta
Liczba akcji (szt.) Udział w kapitale

zakładowym
Liczba
głosów

Udział w ogólnej liczbie
głosów

Seria A11 5 047 500 50,01% 10 095 000 66,68%
Seria A2 1 362 500 13,50% 1 362 500 9,00%
Seria B 935 000 9,27% 935 000 6,18%
Seria C 2 747 500 27,22% 2 747 500 18,14%
Suma 10 092 500 100% 15 140 000 100%

1
Emitent zło ył 17 wrze nia 2007 r wniosek o zarejestrowanie zmian Statutu wynikaj cych z uchwały nr 6 w przedmiocie

uprzywilejowania co do głosu (2:1) akcji serii A1, w zakresie przedstawionym w zał czniku pkt 6.2 Dokumentu Informacyjnego
(§8.2-8.6 oraz §14.3 Statutu)
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ródło : Emitent

Termin wa no ci Dokumentu Informacyjnego

Termin wa no ci Dokumentu Informacyjnego jest nie dłu szy ni 12 miesi cy od dnia jego sporz dzenia i
jednocze nie nie pó niejszy ni dzie rozpocz cia obrotu w alternatywnym systemie.

Tryb i sposób, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w Dokumencie Informacyjnym, w terminie
jego wa no ci, b d podawane do publicznej wiadomo ci.

Zmiany danych zawartych w niniejszym Dokumencie Informacyjnym, w terminie jego wa no ci, b d
publikowane na stronach internetowych:

• Emitenta – MERA SCHODY S.A. – www.mera.pl
• Autoryzowanego Doradcy – CEE Capital Sp. z o.o. – www.ceecapital.pl

• Rynku NewConnect Giełdy Papierów Warto ciowych w Warszawie S.A. – www.newconnect.pl

Informacje aktualizuj ce Dokument Informacyjny b d publikowane w trybie jaki został przewidziany dla publikacji
Dokumentu Informacyjnego.
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1. Czynniki ryzyka

Podejmuj c decyzj inwestycyjn dotycz c Emitenta, Inwestor powinien rozwa y ryzyka dotycz ce działalno ci
Spółki i rynku na którym ona funkcjonuje. Opisane poni ej czynniki ryzyka nie stanowi zamkni tej listy i nie
powinny by w ten sposób postrzegane. S one najwa niejszymi z punktu widzenia Emitenta elementami, które
powinno si rozwa y przed podj ciem decyzji inwestycyjnej. Nale y wi c by wiadomym, e ze wzgl du na
zło ono i zmienno warunków działalno ci gospodarczej równie inne, nie uj te w niniejszym Dokumencie
Informacyjnym czynniki mog wpływa na działalno Spółki. Inwestor powinien rozumie , e zrealizowanie ryzyk
zwi zanych z działalno ci Spółki mo e mie negatywny wpływ na jej sytuacj finansowa czy pozycj rynkow i
mo e skutkowa utrat cz ci zainwestowanego kapitału.

1.1. Czynniki ryzyka zwi zane z działalno ci oraz z otoczeniem, w którym działa Emitent

Ryzyko zwi zane z uzale nieniem od głównych dostawców
aden z dostawców Spółki nie posiada pozycji dominuj cej w strukturze dostaw Emitenta. Nie mo na wykluczy

uzale nienia Emitenta od jednego lub kilku dostawców, co mogłoby skutkowa wzrostem cen materiałów oraz
spadkiem ich dost pno ci. W opinii zarz du ryzyko zwi zane z powy sz sytuacj jest minimalne. Wdro one
przez Spółk procedury handlowe tworz solidne fundamenty do długofalowej współpracy z partnerami
biznesowymi, które opieraj si na zaufaniu i poszanowaniu interesów ka dej ze stron. Emitent skrupulatnie dba,
aby wielko zaopatrzenia od poszczególnych dostawców w adnym przypadku nie przekraczała 10% z ogólnej
liczby dostaw.

Ryzyko pozyskania materiałów i surowców
Do produkcji schodów, stopni oraz płyt parkietowych Spółka wykorzystuje drzewo suche, które jest mniej
dost pne, a przez to dro sze od drewna mokrego. Istnieje ryzyko, e w przyszło ci dost pno tego surowca
zmniejszy si , a tym samym koszty działalno ci Emitenta wzrosn . W celu zminimalizowania ryzyka
wynikaj cego z braku dost pno ci drewna suchego, Spółka zakupiła w 2005 roku suszarnie do drewna. Od tego
czasu Emitent mo e prowadzi efektywn polityk zwi zan z zakupem mokrego drewna oraz jego
składowaniem na potrzeby procesu produkcyjnego.

Ryzyko zwi zane z zapasami
Działalno Spółki wymaga utrzymywania niezb dnej wielko ci zapasów, wykorzystywanych do przygotowana
drewna do obróbki. Istniej ryzyko, e cz zapasów utrzymywanych w celu zapewnienia krótkich terminów
dostaw mo e okaza si zapasami trudno zbywalnymi, a w konsekwencji mo e rodzi konieczno dokonania
odpisów aktualizacyjnych na utrat ich warto ci w okresach przyszłych. Zagro enie utraty warto ci zapasów jest
jednak niewielkie, poniewa drewno posiada bardzo długi okres przydatno ci do obróbki.

Ryzyko zwi zane z czynnikami losowymi
Czynnikiem mog cym powodowa zniszczenie zapasów jest po ar lub inny czynnik losowy. Aby zminimalizowa
ryzyko utraty warto ci zapasów Spółka posiada niezb dne zabezpieczenia przed czynnikami losowymi tj. system
monitoringu, alarmowych urz dze przeciwpo arowych, a tak e ubezpieczenia maj tkowe od wypadków
losowych.

Ryzyko odwrócenia si tendencji wzrostu gospodarczego
Spółka prowadzi działalno na rynku krajowym i zagranicznym. Ze wzgl du na mi dzynarodowe rynki zbytu jest
uzale niona od cyklu koniunkturalnego w Polsce i Unii Europejskiej. Rynek produkcji i monta u schodów w kraju
oraz zagranic jest w fazie dynamicznego rozwoju. Zahamowanie wysokiego tempa rozwoju mo e mie
niekorzystny wpływ na dalszy rozwój Emitenta i przeło y si na pogorszenie wyników sprzeda y i rentowno ci
Spółki.

Ryzyko zwi zane z przepisami prawa
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Regulacje prawne w Polsce ulegaj nieustannym zmianom. Konsekwencj zmian jest konieczno ponoszenia
kosztów monitorowania zmian legislacyjnych oraz kosztów dostosowywania do zmieniaj cych si przepisów. W
przypadku niejasnych sformułowa w przepisach istnieje równie ryzyko rozbie no ci w interpretacji przepisów,
pomi dzy Emitentem a innymi podmiotami, takimi jak kontrahenci czy organy administracyjne. W przypadku
Emitenta ryzyko zwi zane z przepisami prawa jest istotne, poniewa oprócz ogólnych regulacji, którym podlegaj
wszystkie podmioty prowadz ce działalno gospodarcz , podlega on równie szczególnym regulacjom
zwi zanym z funkcjonowaniem rynku kapitałowego. W Unii Europejskiej trwaj procesy zmierzaj ce do
stworzenie spójnych i jednolitych przepisów prawa reguluj cych funkcjonowanie rynków kapitałowych. Stwarza to
dodatkowy czynnik, mog cy zwi ksza zmienno regulacji prawnych.

Ryzyko zmian w przepisach podatkowych
Polski system podatkowy charakteryzuje si cz stymi zmianami przepisów. Wiele z nich nie zostało
sformułowanych w sposób dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej i kompleksowej wykładni.
Interpretacje przepisów podatkowych ulegaj cz stym zmianom, a zarówno praktyka organów skarbowych, jak
i orzecznictwo s dowe w sferze opodatkowania, s wci niejednolite. Dodatkowym czynnikiem powoduj cym
brak stabilno ci polskich przepisów podatkowych jest przyst pienie Polski do Unii Europejskiej, które dodatkowo
zwi ksza wy ej wymienione ryzyko. Zmiany prawa Unii Europejskiej poci ga za sob nowelizacj przepisów
krajowych. Emitent nie jest w stanie przewidzie wszystkich zmian przepisów prawa podatkowego ani
konsekwencji takich zmian.

Ryzyko zwi zane z sezonowo ci sprzeda y
Przychody Emitenta charakteryzuje sezonowo sprzeda y. Spadek sprzeda y odnotowuje si w okresie od
lutego do kwietnia (o około 20% rednio miesi cznie ), a wzrost (o około 20 %) w okresie od pa dziernika do
grudnia. Skutkiem sezonowo ci sprzeda y mog by słabsze wyniki w I kwartale.

Ryzyko zwi zane z niespłacalno ci nale no ci od odbiorców
Działalno Spółki jest obarczona niskim ryzykiem zwi zanym z niespłacalno ci nale no ci. redni odsetek
zaległych nale no ci oscyluje na niewielkim poziomie. Znacz cy wzrost niespłacanych nale no ci od odbiorców
w przyszło ci mo e pogorszy wyniki finansowe Spółki oraz negatywnie wpłyn na zdolno do regulowania
zobowi za Emitenta.

Ryzyko kursów walutowych
Przychody Spółki s generowane w około 70% ze sprzeda y eksportowej, głównie do Niemiec. Transakcje oraz
obroty zagraniczne rozliczane s w walutach obcych. Za sprzeda produktów i usługi na rynku niemieckim
Emitent otrzymuje płatno ci w EURO. Dodatkowo cz zobowi za Spółki oraz nale no ci jest denominowana
w walucie obcej. W zwi zku z tym, Emitent jest nara ony na ryzyko kursowe zwi zane ze zmianami kursu PLN
wobec EURO. Wzmocnienie polskiej waluty osłabia rentowno eksportu. Du e wahania kursu walut mog
spowodowa straty lub przychody z tytułu ró nic kursowych. Aby ograniczy ryzyko zwi zane z wahaniami
kursowymi, Spółka realizuje zakupy surowców na rynkach zagranicznych proporcjonalnie do wpływów
dewizowych otrzymywanych z tych rynków.

Ryzyko utraty i trudno ci w pozyskaniu nowych pracowników
Szybki rozwój Emitenta i zdobywanie nowych rynków powoduje konieczno ci głego pozyskiwania
wykwalifikowanej siły roboczej. W zwi zku z dynamicznym rozwojem polskiej gospodarki istnieje ryzyko
gwałtownego wzrostu popytu na pracowników. Masowe emigracja zarobkowa Polaków mo e skutkowa
niedoborem kadry pracowniczej w Spółce. Powy sza sytuacja mo e po rednio przeło y si na spadek zdolno ci
produkcyjnych oraz cz ciow dezorganizacj działalno ci Emitenta. W celu minimalizacji ryzyka utraty
i pozyskania kadry Spółka wprowadziła atrakcyjny system motywacyjny oparty na wynikach generowanych przez
Emitenta.

Ryzyko zwi zane z powstawaniem i rozwojem konkurencji
Konkurencja wewn trz sektora budowlano-monta owego jest rozproszona, ale stale si zaostrza, a rynek na
którym działa Spółka jest bardzo atrakcyjny. Ryzyko zwi zane z rozwojem konkurencji dotyczy pojawienia si
podmiotów, których działalno byłaby konkurencyjna wzgl dem Emitenta. Przedsi biorstwa konkurencyjne
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mog w przyszło ci wymusi konieczno obni enia cen produktów i zwi kszenie ponoszenia wydatków na
podnoszenie jako ci wyrobów Spółki, co mo e si przeło y na spadek mar i rentowno działalno ci.

1.2. Czynniki ryzyka zwi zane z rynkiem kapitałowym

Ryzyko niedostatecznej płynno ci rynku i waha cen akcji
Akcje Emitenta nie były do tej pory notowane na adnym rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie
obrotu. Nie ma wi c pewno ci, e papiery warto ciowe Emitenta b d przedmiotem aktywnego obrotu po ich
dopuszczeniu do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu. Cena akcji mo e by ni sza ni ich cena emisyjna na
skutek szeregu czynników, mi dzy innymi okresowych zmian wyników operacyjnych Emitenta, liczby oraz
płynno ci notowanych akcji, waha kursów wymiany walut, poziomu inflacji, zmiany globalnych, regionalnych lub
krajowych czynników ekonomicznych i politycznych oraz sytuacji na innych giełdach papierów warto ciowych na
wiecie. ASO jest nowym rynkiem utworzonym przez Giełd Papierów Warto ciowych w Warszawie S.A. i istnieje

ryzyko, e b dzie si charakteryzował mał płynno ci . Tym samym mog wyst powa trudno ci w sprzeda y
du ej ilo ci akcji w krótkim okresie, co mo e powodowa dodatkowo znaczne obni enie cen akcji b d cych
przedmiotem obrotu.

Ryzyko zwi zane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu Akcji Emitenta z obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu
Organizator Alternatywnego Systemu mo e zawiesi obrót instrumentami finansowymi na okres nie dłu szy ni 3
miesi ce:

- na wniosek Emitenta,
- je eli uzna, e wymaga tego interes i bezpiecze stwo uczestników obrotu,
- je eli Emitent narusza przepisy obowi zuj ce w alternatywnym systemie.

Organizator Alternatywnego Systemu mo e wykluczy instrumenty finansowe z obrotu:

- na wniosek Emitenta, z zastrze eniem mo liwo ci uzale nienia decyzji w tym zakresie od spełnienia przez
emitenta dodatkowych warunków,
- je eli uzna, e wymaga tego interes i bezpiecze stwo uczestników obrotu,
- wskutek ogłoszenia upadło ci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez s d wniosku o ogłoszenie
upadło ci z powodu braku rodków w maj tku emitenta na zaspokojenie kosztów post powania,
- wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Dodatkowo organizator Alternatywnego Systemu Obrotu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:
- w przypadkach okre lonych przepisami prawa,
- je eli zbywalno tych instrumentów stała si ograniczona,
- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentów.

Ryzyko dotycz ce mo liwo ci nało enia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF za
niewykonywanie obowi zków wynikaj cych z przepisów prawa
Komisja Nadzoru Finansowego mo e nało y kary administracyjne na Emitenta za niewykonywanie obowi zków
wynikaj cych z przepisów prawa, a w szczególno ci obowi zków wynikaj cych z Ustawy o ofercie publicznej
i Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
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2. Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Dokumencie
Informacyjnym

2.1. Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym

Emitent
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2.2. O wiadczenie Autoryzowanego Doradcy
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3. Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do
alternatywnego systemu obrotu

3.1. Rodzaj, liczba oraz ł czna warto instrumentów finansowych z wyszczególnieniem rodzajów
uprzywilejowania, wszelkich ogranicze co do przenoszenia praw z instrumentów finansowych oraz
zabezpiecze lub wiadcze dodatkowych

Do obrotu w ASO wprowadzanych jest:
1 362 500 Akcji zwykłych na okaziciela serii A2 o warto ci nominalnej 1 zł ka da,
935 000 Akcji zwykłych na okaziciela serii B o warto ci nominalnej 1 zł ka da,
2 747 500 Akcji zwykłych na okaziciela serii C o warto ci nominalnej 1 zł ka da,

Ł czna warto nominalna instrumentów finansowych wprowadzanych do obrotu wynosi 5 045 000 złotych.

Ograniczenia wynikaj ce z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentów

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentów nakłada na przedsi biorc obowi zek zgłoszenia zamiaru
koncentracji Prezesowi Urz du Ochrony Konkurencji i Konsumentów (UOKiK), je eli ł czny obrót
przedsi biorców uczestnicz cych w koncentracji w roku obrotowym, poprzedzaj cym rok zgłoszenia, przekracza
równowarto 50.000.000,00 euro. Przy badaniu wysoko ci obrotu bierze si pod uwag obrót zarówno
przedsi biorców bezpo rednio uczestnicz cych w koncentracji, jak i pozostałych przedsi biorców nale cych do
grup kapitałowych, do których nale przedsi biorcy bezpo rednio uczestnicz cy w koncentracji (art. 15 Ustawy
o ochronie konkurencji i konsumentów). Warto euro podlega przeliczeniu na złote według kursu redniego
walut obcych ogłoszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku kalendarzowego poprzedzaj cego
rok zgłoszenia zamiaru koncentracji (art. 115 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentów).

Obowi zek zgłoszenia dotyczy m.in. zamiaru:

• przej cia – m.in. poprzez nabycie lub obj cie akcji – bezpo redniej lub po redniej kontroli nad całym albo
cz ci jednego lub wi cej przedsi biorców przez jednego lub wi cej przedsi biorców,

• obj cia lub nabycia akcji innego przedsi biorcy, powoduj cego uzyskanie co najmniej 25% głosów na
walnym zgromadzeniu,

• rozpocz cia wykonywania praw z akcji obj tych lub nabytych bez uprzedniego zgłoszenia zgodnie z art. 13
pkt. 3 i 4 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentów.

Zgodnie z tre ci art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentów, dokonanie koncentracji przez
przedsi biorc zale nego uwa a si za jej dokonanie przez przedsi biorc dominuj cego.

Nie podlega zgłoszeniu zamiar koncentracji:

1. je eli obrót przedsi biorcy:

• nad którym ma nast pi przej cie kontroli,
• którego akcje lub udziały b d obj te lub nabyte,
• z którego akcji lub udziałów ma nast pi wykonywanie praw,

- nie przekroczył na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w adnym z dwóch lat obrotowych,
poprzedzaj cych zgłoszenie, równowarto ci 10.000.000 euro. Zwolnienia tego nie stosuje si w przypadku
koncentracji, w wyniku których powstanie lub umocni si pozycja dominuj ca na rynku, na którym nast puje
koncentracja (art. 13a Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentów).

2. polegaj cej na czasowym nabyciu lub obj ciu przez instytucj finansow akcji w celu ich odsprzeda y, je eli
przedmiotem działalno ci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na własny lub cudzy rachunek inwestowanie
w akcje innych przedsi biorców, pod warunkiem, e odsprzeda ta nast pi przed upływem roku od dnia nabycia
oraz e:

• instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji, z wyj tkiem prawa do dywidendy, lub



Dokument Informacyjny 13

• wykonuje te prawa wył cznie w celu przygotowania odsprzeda y cało ci lub cz ci przedsi biorstwa,
jego maj tku lub tych akcji.

Prezes UOKiK, na wniosek instytucji finansowej, mo e przedłu y w drodze decyzji termin, je eli instytucja
finansowa udowodni, e odsprzeda akcji nie była w praktyce mo liwa lub uzasadniona ekonomicznie przed
upływem roku od dnia ich nabycia.

3. polegaj cej na czasowym nabyciu przez przedsi biorc akcji w celu zabezpieczenia wierzytelno ci, pod
warunkiem, e nie b dzie on wykonywał praw z tych akcji, z wył czeniem prawa do ich sprzeda y,

4. nast puj cej w toku post powania upadło ciowego, z wył czeniem przypadków, gdy zamierzaj cy przej
kontrol jest konkurentem albo nale y do grupy kapitałowej, do której nale konkurenci przedsi biorcy
przejmowanego,

5. przedsi biorców nale cych do tej samej grupy kapitałowej.

Zgłoszenia zamiaru koncentracji dokonuje przedsi biorca przejmuj cy kontrol , przedsi biorca obejmuj cy lub
nabywaj cy akcje lub odpowiednio instytucja finansowa albo przedsi biorca, który nabył akcje w celu
zabezpieczenia wierzytelno ci. Post powanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by
zako czone nie pó niej ni w terminie 2 miesi cy od dnia jego wszcz cia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa UOKiK lub upływu terminu, w jakim decyzja powinna zosta wydana,
przedsi biorcy, których zamiar koncentracji podlega zgłoszeniu, s obowi zani do wstrzymania si od dokonania
koncentracji.

Prezes UOKiK wydaje w drodze decyzji zgod na dokonanie koncentracji lub zakazuje dokonania koncentracji.
Wydaj c zgod Prezes UOKiK mo e w decyzji zobowi za przedsi biorc lub przedsi biorców zamierzaj cych
dokona koncentracji do spełnienia okre lonych warunków. Decyzje Prezesa UOKiK wygasaj , je eli w terminie 2
lat od dnia wydania zgody na dokonanie koncentracji – koncentracja nie została dokonana.

Z powodu niedochowania obowi zków, wynikaj cych z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentów, Prezes
UOKiK mo e nało y na przedsi biorc w drodze decyzji kar pieni n w wysoko ci nie wi kszej ni 10%
przychodu osi gni tego w roku rozliczeniowym, poprzedzaj cym rok nało enia kary, je eli przedsi biorca ten,
cho by nieumy lnie, dokonał koncentracji bez uzyskania zgody.

Prezes UOKiK mo e równie nało y na przedsi biorc , w drodze decyzji, kar pieni n w wysoko ci,
stanowi cej równowarto od 1.000 do 50.000.000 euro, je eli, cho by nieumy lnie, we wniosku, o którym mowa
w art. 22 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentów, lub w zgłoszeniu zamiaru koncentracji, podał
nieprawdziwe dane.

Prezes UOKiK mo e równie nało y na przedsi biorc , w drodze decyzji, kar pieni n w wysoko ci,
stanowi cej równowarto od 500 do 10.000 euro za ka dy dzie zwłoki w wykonaniu m.in. wyroków s dowych
w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes UOKiK mo e, w drodze decyzji, nało y na osob pełni c funkcj kierownicz lub wchodz c w skład
organu zarz dzaj cego przedsi biorcy lub zwi zku przedsi biorców kar pieni n w wysoko ci do
pi dziesi ciokrotno ci przeci tnego wynagrodzenia, w szczególno ci w przypadku, je eli osoba ta umy lnie albo
nieumy lnie nie zgłosiła zamiaru koncentracji.

W przypadku nie zgłoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentracji
Prezes UOKiK mo e, w drodze decyzji, okre laj c termin jej wykonania na warunkach okre lonych w decyzji,
nakaza w szczególno ci zbycie akcji, zapewniaj cych kontrol nad przedsi biorc lub przedsi biorcami, lub
rozwi zanie spółki, nad któr przedsi biorcy sprawuj wspóln kontrol . Decyzja taka nie mo e zosta wydana
po upływie 5 lat od dnia dokonania koncentracji.

W przypadku nie wykonania decyzji, Prezes UOKiK mo e, w drodze decyzji, dokona podziału przedsi biorcy. Do
podziału spółki stosuje si odpowiednio przepisy art. 528-550 Kodeksu Spółek Handlowych. Prezesowi UOKiK
przysługuj kompetencje organów spółek uczestnicz cych w podziale.

Prezes UOKiK mo e ponadto wyst pi do s du o uniewa nienie umowy lub podj cie innych rodków prawnych,
zmierzaj cych do przywrócenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysoko ci kar pieni nych Prezes UOKiK uwzgl dnia w szczególno ci okres, stopie oraz
okoliczno ci uprzedniego naruszenia przepisów ustawy, a tak e w okresie 5 lat od dnia 1 kwietnia 2001 roku –
okoliczno naruszenia przepisów ustawy z dnia 24 lutego 1990 roku o przeciwdziałaniu praktykom
monopolistycznym i ochronie interesów konsumentów (tekst jednolity: Dz.U. z 1999 roku Nr 52, poz. 547 ze zm.).
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Ograniczenia wynikaj ce z Rozporz dzenie Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie kontroli koncentracji
przedsi biorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, maj ce wpływ na obrót akcjami, wynikaj tak e z regulacji zawartych
w Rozporz dzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji
przedsi biorców (zwanego dalej Rozporz dzeniem w Sprawie Koncentracji).

Rozporz dzenie w Sprawie Koncentracji zawiera uregulowania dotycz ce tzw. Koncentracji o wymiarze
wspólnotowym, a wi c obejmuj cych przedsi biorstwa i powi zane z nimi podmioty, które przekraczaj okre lone
progi obrotu towarami i usługami.

Rozporz dzenie w Sprawie Koncentracji obejmuje wył cznie koncentracje prowadz ce do trwałej zmiany
struktury własno ciowej w przedsi biorstwie. Koncentracje wspólnotowe podlegaj zgłoszeniu do Komisji
Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

a) zawarciu umowy,

b) ogłoszeniu publicznej oferty, lub

c) przej ciu wi kszo ciowego udziału.

Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporz dzenia w Sprawie Koncentracji mo na równie
dokona w przypadku, gdy przedsi biorstwa posiadaj wst pny zamiar w zakresie dokonania koncentracji
o wymiarze wspólnotowym.

Zawiadomienie Komisji słu y uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji. Koncentracja przedsi biorstw
posiada wymiar wspólnotowy w nast puj cych przypadkach:

a) gdy ł czny wiatowy obrót wszystkich przedsi biorstw, uczestnicz cych w koncentracji, wynosi wi cej ni 5
miliardów euro, oraz

b) gdy ł czny obrót przypadaj cy na Wspólnot Europejsk ka dego z co najmniej dwóch przedsi biorstw
uczestnicz cych w koncentracji wynosi wi cej ni 250 milionów euro, chyba e ka de z przedsi biorstw
uczestnicz cych w koncentracji uzyskuje wi cej ni dwie trzecie swoich ł cznych obrotów, przypadaj cych
na Wspólnot , w jednym i tym samym pa stwie członkowskim.

Koncentracja przedsi biorstw ma wymiar wspólnotowy równie w przypadku, gdy;

a) ł czny wiatowy obrót wszystkich przedsi biorstw uczestnicz cych w koncentracji wynosi wi cej ni 2,5
miliarda euro,

b) w ka dym z co najmniej trzech pa stw członkowskich ł czny obrót wszystkich przedsi biorstw
uczestnicz cych w koncentracji wynosi wi cej ni 100 milionów euro,

c) w ka dym z co najmniej trzech pa stw członkowskich ł czny obrót wszystkich przedsi biorstw
uczestnicz cych w koncentracji wynosi wi cej ni 100 milionów euro, z czego ł czny obrót co najmniej
dwóch przedsi biorstw uczestnicz cych w koncentracji wynosi co najmniej 25 milionów euro, oraz

d) ł czny obrót, przypadaj cy na Wspólnot Europejsk , ka dego z co najmniej dwóch przedsi biorstw
uczestnicz cych w koncentracji wynosi wi cej ni 100 milionów euro, chyba e ka de z przedsi biorstw
uczestnicz cych w koncentracji uzyskuje wi cej ni dwie trzecie swoich ł cznych obrotów przypadaj cych na
Wspólnot w jednym i tym samym pa stwie członkowskim.

Nie istniej inne, ni wskazane powy ej, ograniczenia oraz nie wyst puj uprzywilejowania co do przenoszenia
praw z tych instrumentów finansowych

Obowi zki i ograniczenia wynikaj ce z Ustawy o ofercie publicznej oraz Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi

Obrót akcjami Emitenta, jako akcjami spółki publicznej podlega ograniczeniom okre lonym w Ustawie o Ofercie
publicznej oraz w Ustawie o Obrocie instrumentami finansowymi, które wraz z Ustaw o Nadzorze nad rynkiem
kapitałowym zast piły poprzednio obowi zuj ce przepisy prawa o publicznym obrocie papierami warto ciowymi.
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Na podstawie art. 159 Ustawy o Obrocie instrumentami finansowymi, członkowie zarz du, rady nadzorczej,
prokurenci lub pełnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby
pozostaj ce z tym emitentem lub wystawc w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze, nie mog nabywa lub zbywa na rachunek własny lub osoby trzeciej akcji emitenta, praw
pochodnych dotycz cych akcji emitenta oraz innych instrumentów finansowych z nimi powi zanych. Nie mog
dokonywa na rachunek własny lub na rachunek osoby trzeciej innych czynno ci prawnych, powoduj cych lub
mog cych powodowa rozporz dzenie takimi instrumentami finansowymi, w czasie trwania okresu zamkni tego,
o którym mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Okresem zamkni tym jest:
• okres od wej cia w posiadanie przez osob fizyczn informacji poufnej dotycz cej emitenta lub

instrumentów finansowych, spełniaj cych warunki okre lone w art. 156 ust. 4 Ustawy o Obrocie
instrumentami finansowymi do przekazania tej informacji do publicznej wiadomo ci,

• w przypadku raportu rocznego – dwa miesi ce przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomo ci
lub okres pomi dzy ko cem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomo ci,
gdyby okres ten był krótszy od pierwszego ze wskazanych, chyba e osoba fizyczna nie posiadała
dost pu do danych finansowych, na podstawie których został sporz dzony raport,

• w przypadku raportu półrocznego – miesi c przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomo ci lub
okres pomi dzy dniem zako czenia danego półrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomo ci, gdyby okres ten był krótszy od pierwszego ze wskazanych, chyba e osoba fizyczna nie
posiadała dost pu do danych finansowych, na podstawie których został sporz dzony raport,

• w przypadku raportu kwartalnego – dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomo ci
lub okres pomi dzy dniem zako czenia danego kwartału a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomo ci, gdyby okres ten był krótszy od pierwszego ze wskazanych, chyba e osoba fizyczna nie
posiadała dost pu do danych finansowych, na podstawie których został sporz dzony raport.

Osoby wchodz ce w skład organów zarz dzaj cych lub nadzorczych emitenta albo b d ce prokurentami, inne
osoby pełni ce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, które posiadaj stały dost p do
informacji poufnych dotycz cych bezpo rednio lub po rednio tego emitenta oraz kompetencje w zakresie
podejmowania decyzji wywieraj cych wpływ na jego rozwój i perspektywy prowadzenia działalno ci
gospodarczej, s obowi zane do przekazywania KNF informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z
nimi powi zane, o których mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na własny
rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw pochodnych dotycz cych akcji emitenta oraz
innych instrumentów finansowych powi zanych z tymi papierami warto ciowymi, dopuszczonych do obrotu na
rynku regulowanym lub b d cych przedmiotem ubiegania si o dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie publicznej, ka dy:

- kto osi gn ł lub przekroczył 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogólnej liczby głosów w spółce
publicznej

- kto posiadał co najmniej 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogólnej liczby głosów w tej spółce i w
wyniku zmniejszenia tego udziału osi gn ł odpowiednio 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% lub
mniej ogólnej liczby głosów,

- kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziału ponad 10% ogólnej liczby głosów, o co najmniej
2% ogólnej liczby głosów w spółce publicznej, której akcje dopuszczone s do obrotu na rynku
oficjalnych notowa giełdowych, lub o co najmniej 5% ogólnej liczby głosów w spółce publicznej, której
akcje dopuszczone s do innego rynku regulowanego, albo

- kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziału ponad 33% ogólnej liczby głosów, o co najmniej
1% ogólnej liczby głosów,

jest zobowi zany zawiadomi o tym KNF oraz spółk w terminie 4 dni od dnia zmiany udziału w ogólnej
liczbie głosów b d od dnia, w którym dowiedział si o takiej zmianie lub przy zachowaniu nale ytej staranno ci
mógł si o niej dowiedzie .
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Zawiadomienie powinno zawiera informacje o dacie i rodzaju zdarzenia powoduj cego zmian udziału, której
dotyczy zawiadomienie. Powinno zawiera tak e informacj o liczbie akcji posiadanych przed zmian udziału i ich
procentowym udziale w kapitale zakładowym spółki oraz o liczbie głosów z tych akcji i ich procentowym udziale w
ogólnej liczbie głosów, a tak e o liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale
zakładowym oraz o liczbie głosów z tych akcji i ich procentowym udziale w ogólnej liczbie głosów. Zawiadomienie
zwi zane z osi gni ciem lub przekroczeniem 10% ogólnej liczby głosów, powinno dodatkowo zawiera
informacje dotycz ce zamiarów dalszego zwi kszania udziału w ogólnej liczbie głosów w okresie 12 miesi cy od
zło enia zawiadomienia oraz celu zwi kszania tego udziału. W przypadku ka dorazowej zmiany tych zamiarów
lub celu, akcjonariusz jest zobowi zany niezwłocznie, nie pó niej ni w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany,
poinformowa o tym KNF oraz emitenta. Obowi zek dokonania zawiadomienia nie powstaje w przypadku, gdy po
rozliczeniu w depozycie papierów warto ciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym
dniu, zmiana udziału w ogólnej liczbie głosów w spółce publicznej, na koniec dnia rozliczenia, nie powoduje
osi gni cia lub przekroczenia progu ogólnej liczby głosów, z którym wi e si powstanie tych obowi zków.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie publicznej, przedmiotem obrotu nie mog by akcje obci one
zastawem, do chwili jego wyga ni cia. Wyj tkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji nast puje w wykonaniu
umowy, o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku, o
niektórych zabezpieczeniach finansowych (Dz.U. nr 91, poz. 871).

Zgodnie z art. 87 ustawy o ofercie publicznej obowi zki okre lone powy ej spoczywaj równie na:

a) podmiocie, który osi gn ł lub przekroczył okre lony w ustawie próg ogólnej liczby głosów w
zwi zku z:

• zaj ciem innego ni czynno prawna zdarzenia prawnego,
• nabywaniem lub zbywaniem obligacji zamiennych na akcje spółki publicznej, kwitów depozytowych

wystawionych w zwi zku z akcjami takiej spółki, jak równie innych papierów warto ciowych, z
których wynika prawo lub obowi zek nabycia jej akcji,

• uzyskaniem statusu podmiotu dominuj cego w spółce kapitałowej lub innej osobie prawnej
posiadaj cej akcje spółki publicznej, lub w innej spółce kapitałowej b d innej osobie prawnej
b d cej wobec niej podmiotem dominuj cym,

• dokonywaniem czynno ci prawnej przez jego podmiot zale ny lub zaj ciem innego zdarzenia
prawnego dotycz cego tego podmiotu zale nego,

b) funduszu inwestycyjnym – tak e w przypadku, gdy osi gni cie lub przekroczenie danego progu
ogólnej liczby głosów okre lonego w tych przepisach nast puje w zwi zku z posiadaniem akcji ł cznie przez:

• inne fundusze inwestycyjne zarz dzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
• inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarz dzane przez

ten sam podmiot,

c) podmiocie, w przypadku którego osi gni cie lub przekroczenie danego progu ogólnej liczby
głosów okre lonego w tych przepisach nast puje w zwi zku z posiadaniem akcji:

• przez osob trzeci w imieniu własnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wył czeniem
akcji nabytych w ramach wykonywania czynno ci, o których mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi,

• w ramach wykonywania czynno ci, o których mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi,

• w zakresie akcji wchodz cych w skład zarz dzanych portfeli papierów warto ciowych, z których
podmiot ten, jako zarz dzaj cy, mo e w imieniu zleceniodawców wykonywa prawo głosu na
walnym zgromadzeniu,

• przez osob trzeci , z któr ten podmiot zawarł umow , której przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa głosu,

d) podmiocie prowadz cym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej działalno maklersk , który w
ramach reprezentowania posiadaczy papierów warto ciowych wobec emitentów wykonuje, na zlecenie
osoby trzeciej, prawo głosu z akcji spółki publicznej, je eli osoba ta nie wydała wi cej dyspozycji co do
sposobu głosowania,



Dokument Informacyjny 17

e) wszystkich podmiotach ł cznie, które ł czy pisemne lub ustne porozumienie dotycz ce
nabywania przez te podmioty akcji spółki publicznej lub zgodnego głosowania na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy dotycz cego istotnych spraw spółki, chocia by tylko jeden z tych podmiotów podj ł lub
zamierzał podj czynno ci powoduj ce powstanie tych obowi zków,

f) podmiotach, które zawieraj porozumienie, o którym mowa w pkt e), posiadaj c akcje spółki
publicznej, w liczbie zapewniaj cej ł cznie osi gni cie lub przekroczenie danego progu ogólnej liczby głosów
okre lonego w tych przepisach.

W przypadkach wskazanych w pkt e) i f) obowi zki mog by wykonywane przez jedn ze stron porozumienia,
wskazan przez strony porozumienia. Istnienie porozumienia, o którym mowa w pkt e), domniemywa si w
przypadku podejmowania czynno ci okre lonych w tym przepisie przez:

• mał onków, ich wst pnych, zst pnych i rodze stwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak
równie osoby pozostaj ce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli,

• osoby pozostaj ce we wspólnym gospodarstwie domowym,
• mocodawc lub jego pełnomocnika, nie b d cego firm inwestycyjn , upowa nionego do dokonywania

na rachunku papierów warto ciowych czynno ci zbycia lub nabycia papierów warto ciowych,
• jednostki powi zane w rozumieniu ustawy o rachunkowo ci.

Ponadto obowi zki wskazane wy ej powstaj równie w przypadku, gdy prawa głosu s zwi zane z:

• papierami warto ciowymi stanowi cymi przedmiot zabezpieczenia, przy czym nie dotyczy to sytuacji,
gdy podmiot, na rzecz którego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywa prawo głosu i
deklaruje zamiar wykonywania tego prawa, gdy wówczas prawa głosu uwa a si za nale ce do
podmiotu, na rzecz którego ustanowiono zabezpieczenie,

• akcjami, z których prawa przysługuj danemu podmiotowi osobi cie i do ywotnio,
• papierami warto ciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, którymi mo e on

dysponowa według własnego uznania.

Do liczby głosów, która powoduje powstanie wyliczonych wy ej obowi zków:

• po stronie podmiotu dominuj cego – wlicza si liczb głosów posiadanych przez jego podmioty zale ne,
• po stronie podmiotu prowadz cego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej działalno maklersk , który

wykonuje czynno ci okre lone w pkt 4 powy ej – wlicza si liczb głosów z akcji spółki obj tych
zleceniem udzielonym temu podmiotowi przez osob trzeci ,

• wlicza si liczb głosów z wszystkich akcji, nawet je eli wykonywanie z nich prawa głosu jest
ograniczone lub wył czone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Zgodnie z art. 88 ustawy o ofercie publicznej obligacje zamienne na akcje spółki publicznej oraz kwity
depozytowe wystawione w zwi zku z akcjami takiej spółki uwa a si za papiery warto ciowe, z którymi wi e si
taki udział w ogólnej liczbie głosów, jak posiadacz tych papierów warto ciowych mo e osi gn w wyniku
zamiany na akcje. Przepis ten stosuje si tak e odpowiednio do wszystkich innych papierów warto ciowych, z
których wynika prawo lub obowi zek nabycia akcji spółki publicznej.
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3.2. Podstawa prawna, emisji instrumentów finansowych

3.2.1. Organ uprawniony do podj cia decyzji o emisji instrumentów finansowych

Kapitał zakładowy Emitenta mo e by podwy szony w drodze emisji nowych akcji wył cznie na podstawie
uchwały Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Emitenta. Uchwała Walnego Zgromadzenia o emisji nowych Akcji
podejmowana jest wi kszo ci dwóch trzecich głosów.
Dotychczasowym Akcjonariuszom przysługuje prawo pierwsze stwa obj cia akcji nowych emisji w proporcji do
posiadanych akcji (prawo poboru akcji). Dotychczasowi Akcjonariusze mog by pozbawieni prawa poboru
nowych Akcji Emitenta uchwał walnego Zgromadzenia podj t wi kszo ci czterech pi tych głosów.
Je eli Akcjonariusz nie dokona wpłaty na obj te akcje w wymaganym terminie, b dzie obowi zany do zapłaty
odsetek ustawowych za ka dy dzie takiego opó nienia.
Emitent mo e podwy sza kapitał zakładowy ze rodków własnych zgodnie z art. 442 kodeksu spółek
handlowych. Akcje Emitenta mog by natomiast umarzane poprzez obni enie kapitału zakładowego na mocy
uchwały Walnego Zgromadzenia za zgod Akcjonariusza, którego akcje maj by umorzone. Wysoko kwoty do
zapłaty za umarzane akcje jest okre lana uchwał Walnego Zgromadzenia. Emitent mo e nabywa własne akcje
w celu ich umorzenia oraz dla realizacji innych celów wymienionych w art. 362 § 1 kodeksu spółek handlowych.

3.2.2. Data i formy podj cia decyzji o emisji instrumentów finansowych, z przytoczeniem jej tre ci

Akcje serii A

Akcje serii A s akcjami zało ycielskimi. Akcje serii A były akcjami zwykłymi imiennymi. Zostały one utworzone na
podstawie przepisów KSH, dotycz cych powstania spółki akcyjnej.

W chwili utworzenia Emitenta jego kapitał zakładowy został okre lony na kwot 6 410 000,00 zł i dzielił si na
12 820 akcje imienne serii A o warto ci nominalnej 500,00 zł ka da.

Podstaw utworzenia i obj cia Akcji serii A była uchwała o przekształceniu Sp. z o.o. w spółk akcyjn oraz §
8.1 Statutu Spółki z dnia 20 marca 2007 r. sporz dzona w formie Aktu Notarialnego przez notariusz Renat
Palej, prowadz c Kancelari Notarialn w Opolu, przy ulicy Ozimska 15/6 (Rep. A Nr 2437/2007).

Na podstawie uchwały z 20 marca 2007 r. §8.1. Statut Emitenta uzyskał brzmienie:

„§ 8.1. Kapitał zakładowy Spółki wynosi 6 410 000,00 /sze milionów czterysta dziesi tysi cy/ złotych i dzieli

si na 12 820 /dwana cie tysi cy osiemset dwadzie cia/ akcji imiennych serii A o numerach od 00001 do 12820 o

nominalnej warto ci 500, zł /pi set/ złotych ka da”

Akcje serii A uczestnicz w wypłacie z zysku pocz wszy od wypłaty za rok 2007, poniewa akcje te powstały
w wyniku przekształcenia Sp. z o.o. w spółk akcyjn na mocy Uchwały 1/03/2007 Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspólników z dnia 20 marca 2007 roku.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spółki w dniu 6 lipca 2007 Uchwał nr 2 (Repertorium A numer 4917/2007)
postanowiło dokona podziału liczby akcji w ten sposób, e akcjonariusze otrzymali za ka d posiadan akcj
serii A oraz B o warto ci nominalnej 500 zł (słownie: pi set złotych) ka da, 500 (słownie: pi set) sztuk akcji o
warto ci nominalnej 1 zł (słownie: jeden złoty) ka da. Zgodnie z postanowieniami niniejszej uchwały
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spółki postanowiło dokona podziału akcji serii A na seri akcji A1 i A2 oraz
dokona zmiany akcji imiennych serii A2 i B na akcje na okaziciela. Uchwał nr 3 Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spółki w dniu 6 lipca 2007 uprzywilejowało akcje imienne serii A1 prawem do wykonywania dwóch
głosów na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, co stanowi ł cznie 10 095 000 głosów.

Akcje serii B

W dniu 20 kwietnia 2007 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta, na podstawie Uchwały nr 4,
dokonało emisji 1870 akcji zwykłych imiennych serii B o warto ci nominalnej 500,00 zł ka da i ł cznej warto ci
nominalnej 935 000 zł. Wszystkie akcje serii B zostały obj te przez Absolute East West Master Fund Limited.
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Uchwała nr 4 z dnia 20 kwietnia 2007 r. została zapisana w akcie notarialnym sporz dzonym przez notariusza
Agnieszk Sici sk -Kami sk prowadz c Kancelari Notarialn w Opolu. (Rep. A Nr 921/2007)
w nast puj cym brzmieniu:
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Na podstawie uchwały z 20 kwietnia 2007r. § 8 Statut Spółki uzyskał brzmienie:

„§ 8. Kapitał zakładowy Spółki wynosi 7 345 000,00 zł (siedem milionów trzysta czterdzie ci pi tysi cy

złotych) i dzieli si na 12 820 (dwana cie tysi cy osiemset dwadzie cia) akcji imiennych serii A o numerach od

00001 do 12820 o nominalnej warto ci 500, zł (pi set złotych) ka da oraz 1870 (tysi c osiemset siedemdziesi t)

akcji imiennych serii B o numerach od 00001 do 01870 o warto ci nominalnej 500 zł (pi set złotych) ka da”

Akcje serii C

Akcje serii C s akcjami zwykłymi na okaziciela. Zostały one utworzone na podstawie przepisów KSH o
podwy szeniu kapitału zakładowego Emitenta.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spółki w dniu 6 lipca 2007 podj ło uchwał dotycz c emisji akcji serii C o
nast puj cej tre ci:

UCHWAŁA nr 4

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Spółki „REMOTEKS” Spółka Akcyjna z siedzib w Lewinie Brzeskim

z dnia 6 lipca 2007 roku
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w sprawie podwy szenia kapitału zakładowego Spółki w drodze emisji akcji na okaziciela serii C,
wył czenia prawa poboru akcji nowej emisji przez dotychczasowych akcjonariuszy

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spółki „REMOTEKS” Spółka Akcyjna, z siedzib w Lewinie Brzeskim

działaj c na podstawie art. 431 § 1 i § 2 pkt. 1) Kodeksu spółek handlowych, uwzgl dniaj c postanowienia

uchwały nr 2, podejmuje nast puj c uchwał

§1

1. Podwy sza si kapitał zakładowy Spółki z kwoty 7.345.000 zł (słownie: siedem milionów trzysta czterdzie ci
pi tysi cy złotych) o kwot nie mniejsz ni 2.580.000 (słownie: dwa miliony pi set osiemdziesi t tysi cy
złotych) i nie wi ksz ni 3.075.000 zł (słownie: trzy miliony siedemdziesi t pi tysi cy złotych) w drodze
emisji nie mniej ni 2.580.000 (słownie: dwa miliony pi set osiemdziesi t tysi cy) sztuk akcji i nie wi cej ni
3.075.000 zł (słownie: trzy miliony siedemdziesi t pi tysi cy) sztuk akcji zwykłych na okaziciela serii C o
warto ci nominalnej 1 zł (słownie: jeden złoty) ka da akcja.

2. Akcje serii C zostan pokryte w cało ci wkładami pieni nymi wniesionymi przed zarejestrowaniem
podwy szenia kapitału zakładowego.

3. Akcje serii C b d uczestniczy w dywidendzie pocz wszy od wypłaty z zysku, jaki przeznaczony b dzie do
podziału za rok obrotowy 2007, to jest od dnia 1 stycznia 2007 r.

4. Akcje serii C zostan zaoferowane inwestorom w ramach subskrypcji prywatnej zgodnie z art. 431 § 2 pkt 1
Kodeksu spółek handlowych.

5. Upowa nia si i zobowi zuje Zarz d Spółki do:
a. Ustalenia ceny emisyjnej akcji serii C;
b. Ustalenia terminów otwarcia i zamkni cia subskrypcji prywatnej;
c. Zawarcia umów o obj ciu akcji serii C w trybie subskrypcji prywatnej.

6. Podwy szenie kapitału zakładowego zostanie dokonane w granicach okre lonych w ust. 1 powy ej, w
wysoko ci odpowiadaj cej liczbie akcji obj tych w drodze subskrypcji prywatnej, je eli ich ł czna warto
nominalna b dzie równa przynajmniej minimalnej kwocie podwy szenia okre lonej w ust. 1 powy ej.
Upowa nia si i zobowi zuje Zarz d Spółki do zło enia o wiadczenia o wysoko ci podwy szonego kapitału
zakładowego Spółki przed zgłoszeniem podwy szenia kapitału zakładowego do rejestru s dowego – w trybie
art. 310 § 2 w zwi zku z art. 431 § 7 Kodeksu spółek handlowych.

7. Upowa nia si Rad Nadzorcz do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spółki po zło eniu przez Zarz d
o wiadczenia o dookre leniu wysoko ci kapitału zakładowego Spółki.

§ 2

1. Wył cza si prawo poboru akcji serii C przez dotychczasowych akcjonariuszy Spółki.

2. Uzasadnieniem wył czenia prawa poboru akcji nowej emisji serii C jest cel emisji akcji serii C, jakim jest
pozyskanie w drodze prywatnej oferty akcji serii C rodków finansowych niezb dnych dla dalszego rozwoju
Spółki w zakresie prowadzonej przez Spółk działalno ci gospodarczej. Pozostawienie okre lenia ceny
emisyjnej akcji serii C Zarz dowi Spółki umo liwi ustalenie tej ceny na poziomie adekwatnym do aktualnej
warto ci Spółki. Z powy szych wzgl dów oraz w oparciu o przedstawion Opini Zarz du Spółki
uzasadnione jest w pełni i le y w interesie Spółki wył czenie prawa poboru akcji serii C przez
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dotychczasowych akcjonariuszy oraz przyj cie proponowanego w niniejszej Uchwale trybu ustalania ceny
emisyjnej akcji serii C.

§3

1. Uchwała wchodzi w ycie z dniem jej podj cia.

2. Za przyj ciem uchwały oddano 12.018 głosów.

Przeciwko uchwale nie głosował nikt.

Nikt nie wstrzymał si od głosowania.
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Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spółki w dniu 6 lipca 2007 podj ło Uchwał nr 2, w sprawie obni enia
warto ci nominalnej akcji serii A oraz B, podziału akcji serii A na akcje serii A1 i A2 oraz zamiany akcji imiennych
serii A2 i B na akcje na okaziciela serii A2 i B.

UCHWAŁA nr 2

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Spółki „REMOTEKS” Spółka Akcyjna z siedzib w Lewinie Brzeskim

z dnia 6 lipca 2007 roku

w sprawie obni enia warto ci nominalnej akcji oraz zamiany akcji imiennych na akcje na
okaziciela

§1

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spółki „REMOTEKS” Spółka Akcyjna, z siedzib w Lewinie

Brzeskim, postanawia dokona podziału liczby akcji w ten sposób, e akcjonariusze otrzymuj za ka d

posiadan akcj serii A oraz B o warto ci nominalnej 500 zł (słownie: pi set złotych) ka da, 500 (słownie:

pi set) sztuk akcji o warto ci nominalnej 1 zł (słownie: jeden złoty) ka da.

§2

Obni enie warto ci nominalnej akcji serii A i serii B nast puje bez zmiany kapitału zakładowego Spółki.

§3

Akcjonariusze posiadaj cy akcje serii A oraz serii B otrzymuj za ka d akcj o warto ci 500 zł (słownie:

pi set złotych) 500 (słownie: pi set) sztuk akcji o warto ci nominalnej 1 zł (słownie: jeden złoty) ka da.

§4

Dokonuje si podziału akcji serii A na seri akcji: A1 i A2.

§5

1. Zgodnie z postanowieniami niniejszej uchwały akcje dotychczasowej serii A zostaj podzielone na serie A1 i
A2 i otrzymuj nast puj c numeracj :

a) Akcje serii A1 otrzymuj numeracj od 0000001 do 5047500;

b) Akcje serii A2 otrzymuj numeracj od 0000001 do 1362500.

2. Akcje serii B otrzymuj numeracj od 0000001 do 0935000.

§6
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1. W oparciu o pisemne o wiadczenia akcjonariuszy:

1) Edwarda Traka,
2) Joanny Traka,
3) Absolute East West Master Fund Limited,

zawieraj ce danie zamiany posiadanych przez w/w akcjonariuszy z akcji imiennych na akcje na

okaziciela, tj.:

1) 225.000 akcji serii A2 (450 akcji serii A - przed obni eniem warto ci nominalnej zgodnie z niniejsz
uchwał ) – posiadanych przez Edward Traka,

2) 736.500 akcji serii A2 (1.473 akcje serii A – przed obni eniem warto ci nominalnej zgodnie z
niniejsz uchwał ) – posiadanych przez Joanna Traka,

3) 401.000 akcji serii A2 (802 akcje serii A – przed obni eniem warto ci nominalnej zgodnie z niniejsz
uchwał ) oraz 935.000 akcji serii B (1.870 akcji serii B – przed obni eniem warto ci nominalnej
zgodnie z niniejsz uchwał ) – posiadanych przez Absolute East West Master Fund Limited,

na podstawie przepisu art. 334 §1 Kodeksu spółek handlowych dokonuje si zamiany

wszystkich akcji imiennych serii A2 i B Spółki na akcje na okaziciela.

2. Po dokonaniu zamiany akcji imiennych na okaziciela zgodnie z ust. 1 powy ej wszystkie akcje serii A2 i
B b d akcjami na okaziciela.

§7

1. Uchwała wchodzi w ycie z dniem jej podj cia.

1. Za przyj ciem uchwały oddano 12.018 głosów.

Przeciwko uchwale nie głosował nikt.

Nikt nie wstrzymał si od głosowania.
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Podstawa prawna ubiegania si Emitenta o dopuszczenie i wprowadzenie papierów warto ciowych do obrotu na
rynku alternatywnym stanowi Uchwała nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spółki z dnia 6 lipca 2007
roku:

UCHWAŁA nr 5

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Spółki „REMOTEKS” Spółka Akcyjna z siedzib w Lewinie Brzeskim

z dnia 6 lipca 2007 roku

w sprawie wyra enia zgody na ubieganie si o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu
zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu „New Connect”, prowadzonym przez Spółk Giełda
Papierów Warto ciowych w Warszawie S.A. z/s w Warszawie akcji wyemitowanych w ramach emisji akcji

serii A2, B i C oraz PDA serii C oraz dematerializacji akcji serii A2, B i C oraz PDA serii C

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spółki „REMOTEKS” Spółka Akcyjna działaj c na podstawie art. 12

pkt 2 w zwi zku z art. 5 ust. 1 – 5 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania

instrumentów finansowych do organizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych ( Dz. U. nr 184 poz.

1539 ze zm.), podejmuje nast puj c uchwał :

§1

Zgoda Walnego Zgromadzenia Spółki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spółki wyra a zgod na:

1) ubieganie si o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii A2, B i C, a tak e „Praw do Akcji” serii C (PDA
serii C) do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu „New Connect”, prowadzonym w
oparciu o przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. nr 183
poz. 1538 ), przez Spółk Giełda Papierów Warto ciowych w Warszawie S.A. z/s w Warszawie (GPW);

2) zło enie akcji Spółki serii A2, B, C oraz PDA serii C do depozytu prowadzonego przez Krajowy Depozyt
Papierów Warto ciowych w Warszawie S.A. (KDPW);

3) dokonanie dematerializacji akcji Spółki serii A2, B, C oraz PDA serii C w rozumieniu przepisów Ustawy z
dnia 29.07.2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. nr 183 poz. 1538).

§ 2

Upowa nienia dla Zarz du

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowa nia Zarz d Spółki do:

1) podj cia wszelkich czynno ci prawnych i organizacyjnych, które b d zmierzały do dopuszczenia i
wprowadzenia akcji Spółki serii A2, akcji Spółki serii B, akcji Spółki serii C, a tak e „Praw do Akcji” serii
C (PDA serii C) do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu „New Connect”,
prowadzonym w oparciu o przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
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( Dz. U. nr 183 poz. 1538 ), przez Spółk Giełda Papierów Warto ciowych w Warszawie Spółka Akcyjna
z siedzib w Warszawie.

2) zło enie akcji Spółki serii A2, B, C oraz PDA serii C do depozytu prowadzonego przez Krajowy Depozyt
Papierów Warto ciowych w Warszawie S.A. (KDPW);

3) podj cia wszelkich czynno ci prawnych i organizacyjnych, maj cych na celu dokonanie dematerializacji
akcji Spółki serii A2, B, C oraz PDA akcji serii C, w tym w szczególno ci do zawarcia z Krajowym
Depozytem Papierów Warto ciowych umów, dotycz cych rejestracji w depozycie, prowadzonym przez
KDPW, akcji serii A2, akcji serii B, akcji serii C, a tak e „Praw do Akcji” serii C (PDA serii C).

§ 3

1. Uchwała wchodzi w ycie z dniem jej podj cia.

2. Za przyj ciem uchwały oddano 12.018 głosów.

Przeciwko uchwale nie głosował nikt.

Nikt nie wstrzymał si od głosowania
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3.3. Oznaczenie dat, od których akcje Emitenta uczestnicz w dywidendzie, ze wskazaniem waluty,
w jakiej wypłacana b dzie dywidenda

Akcje serii A1, A2, B i C b d uczestniczy w dywidendzie pocz wszy od wypłaty z zysku, jaki przeznaczony
b dzie do podziału za rok obrotowy 2007, to jest od dnia 1 stycznia 2007 r. Dywidenda b dzie wypłacana
w walucie polskiej.

Akcje wszystkich serii: A1, A2, B i C s równe w prawach co do dywidendy. Statut Spółki nie ustanawia adnego
uprzywilejowania w tej kwestii.

3.4. Wskazanie praw z instrumentów finansowych, sposobu realizacji praw z instrumentów
finansowych, w tym wypłaty wiadcze pieni nych przez emitenta, oraz podmiotów uczestnicz cych
w realizacji praw z instrumentów finansowych oraz zakresu ich odpowiedzialno ci wobec nabywców oraz
emitenta

3.4.1. Informacje ogólne

Kodeks Spółek Handlowych

Uprawnienia maj tkowe

Prawo do udziału w zysku rocznym, tj. prawo do dywidendy (art. 347 KSH). Prawo do udziału w zysku
dotyczy zysku wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegłego rewidenta. Walne
Zgromadzenie Emitenta mo e zdecydowa o przeznaczeniu zysku do wypłaty akcjonariuszom. Zgodnie z tre ci
art. 348 § 2 KSH prawo do dywidendy przysługuje akcjonariuszowi, któremu przysługuj akcje w dniu podj cia
uchwały o podziale zysku.

Prawo pierwsze stwa do obj cia nowych akcji w stosunku do liczby akcji ju posiadanych, tj. prawo
poboru. Prawo to przysługuje akcjonariuszom na podstawie art. 433 § 1 KSH . Prawo poboru akcjonariuszy
mo e zosta wył czone, o ile słu y to interesowi Emitenta. Dla pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru
konieczne jest zapowiedzenie wył czenia prawa poboru w porz dku obrad Walnego Zgromadzenia.
Uchwała w przedmiocie wył czenia prawa poboru dla swojej wa no ci wymaga wi kszo ci 4/5 głosów (art.
433 § 2 KSH).
Wi kszo 4/5 głosów nie jest wymagana w przypadku, kiedy uchwała o podwy szeniu kapitału
zakładowego stanowi, e nowe akcje maj by obj te w cało ci przez instytucj finansow (subemitenta),
z obowi zkiem ich oferowania akcjonariuszom celem umo liwienia im wykonania prawa poboru na
warunkach okre lonych w uchwale. Wi kszo 4/5 nie jest równie wymagana w przypadku, kiedy uchwała
stanowi, i akcje nowej emisji mog by obj te przez subemitenta w przypadku kiedy akcjonariusze, którym
słu y prawo poboru, nie obejm cz ci lub wszystkich oferowanych im akcji (art. 433 § 3 KSH).

Prawo do udziału w maj tku Emitenta pozostałym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli
w przypadku likwidacji Emitenta. Akcjonariusz ma prawo uczestniczenia w podziale maj tku Emitenta
w przypadku rozwi zania lub likwidacji, proporcjonalnie do posiadanego udziałów kapitale zakładowym.
Statut Emitenta nie przewiduje uprzywilejowania w przedmiotowym zakresie.

Prawo do zbywania akcji Emitenta. Akcje Emitenta s zbywalne zgodnie z art. 337 § 1 KSH oraz § 11.1
Statutu Emitenta, z zastrze eniem § 11.3 Statutu Emitenta przewiduj cego w tym wzgl dzie ograniczenia
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polegaj ce na tym, e zbycie, nabycie, zastawienie lub ustanowienie prawa u ytkowania na akcji imiennej
wymaga pisemnej zgody Zarz du Spółki pod rygorem bezskuteczno ci tej czynno ci prawnej.

Prawo do zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela. Zgodnie z postanowieniem § 8.5 dopuszcza
si zmian akcji imiennych na okaziciela. Zmiany dokonuje Zarz d Spółki na danie akcjonariusza
posiadaj cego takie akcje. W przypadku zmiany akcji imiennych na akcje na okaziciela trac one
uprzywilejowanie.

Prawo do ustanowienia zastawu lub u ytkowania na akcjach. Akcje mog by przedmiotem zastawu lub
prawa u ytkowania ustanowionego przez ich wła ciciela, z zastrze eniem § 11.3 Statutu Emitenta
przewiduj cego w tym wzgl dzie ograniczenia polegaj ce na tym, e zbycie, nabycie, zastawienie lub
ustanowienie prawa u ytkowania na akcji imiennej wymaga pisemnej zgody Zarz du Spółki pod rygorem
bezskuteczno ci tej czynno ci prawnej. Zgodnie z § 8.6 Statutu Emitenta zastawnik ani u ytkownik nie mo e
wykonywa prawa głosu z akcji, na której ustanowiono zastaw lub u ytkowanie.

Uprawnienia korporacyjne (organizacyjne)

Prawo do zło enia wniosku o zwołanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do zło enia wniosku
o umieszczenie w porz dku obrad poszczególnych spraw (art. 400 KSH). Przedmiotowe prawo przysługuje
akcjonariuszom posiadaj cym co najmniej 1/10 kapitału zakładowego. danie takie akcjonariusz powinien
zło y Zarz dowi na pi mie, co najmniej na miesi c przed proponowanym terminem Walnego Zgromadzenia.
Je eli w terminie dwóch tygodni od dnia przedstawienia dania Zarz dowi Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
nie zostanie zwołane akcjonariuszowi przysługuje prawo do zło enia wniosku do s du rejestrowego Emitenta
o upowa nienie do zwołania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia (art. 401 KSH).

Prawo do udziału w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy (art. 406 KSH). Akcje na okaziciela daj prawo
uczestniczenia w walnym zgromadzeniu, je eli dokumenty akcji zostan zło one w spółce co najmniej na tydzie
przed terminem tego zgromadzenia i nie b d odebrane przed jego uko czeniem. Ponadto, na wniosek
akcjonariuszy posiadaj cych 1/10 kapitału zakładowego reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy, przysługuje im prawo do sprawdzenia listy obecno ci uczestników Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy przez powołan w tym celu komisj zło on przynajmniej z trzech osób, w tym jednej osoby
wybranej przez wnioskodawców (art. 410 KSH).

Prawo do zaskar ania uchwał Walnego Zgromadzenia na zasadach okre lonych w art. 422 - 427
Kodeksu Spółek Handlowych. Stosownie do postanowie art. 422 KSH uchwala Walnego Zgromadzenia
sprzeczna ze Statutem lub dobrymi obyczajami i godz ca w interes Emitenta lub maj ca na celu
pokrzywdzenie akcjonariusza mo e by zaskar ona w drodze wytoczonego przeciwko Emitentowi
powództwa o uchylenie uchwały. Powództwo mo e zosta wytoczone przez Zarz d, Rad Nadzorcz oraz
poszczególnych członków tych organów lub akcjonariusza, który:

- głosował przeciwko uchwale, a po jej podj ciu dał zaprotokołowania sprzeciwu (wymóg
głosowania nie dotyczy akcji niemej);

- został bezzasadnie niedopuszczony do udziału w Walnym Zgromadzeniu;
- nie był obecny na Walnym Zgromadzeniu, gdy Walne Zgromadzenie zwołane zostało w sposób

wadliwy lub podj to uchwal w sprawie, która nie była podj ta porz dkiem obrad.
W sytuacji kiedy uchwała jest sprzeczna z ustaw , mo e zosta zaskar ona w trybie art. 425 KSH,

w drodze powództwa o stwierdzenie niewa no ci uchwały wytoczonego przeciwko Emitentowi. Prawo do
wytoczenia powództwa o uchylenie uchwały wygasa z upływem 6 miesi cy od dnia otrzymania przez
uprawnionego wiadomo ci o uchwale, jednak nie pó niej ni w terminie 2 lat od dnia podj cia uchwały.

Akcjonariuszowi przysługuje prawo do dania udzielenia przez Zarz d podczas obrad Walnego
Zgromadzenia, informacji dotycz cych Emitenta, je eli jest to uzasadnione dla oceny sprawy obj tej
porz dkiem obrad Walnego Zgromadzenia (art. 428 § 1 KSH). Akcjonariusz, któremu odmówiono ujawnienia
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danej informacji ma prawo do zło enia wniosku do s du rejestrowego o zobowi zanie Zarz du do
udzielenia informacji, o których mowa w art. 428 § 1 Kodeksu Spółek Handlowych (art. 429 § 1 KSH) lub
o zobowi zanie Emitenta do ogłoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza
Walnym Zgromadzeniem Akcjonariuszy na podstawie art. 428 § 4 KSH (art. 429 § 2 KSH),

Prawo do wniesienia powództwa przeciwko członkom władz Emitenta lub innym osobom, które
wyrz dziły szkod Emitentowi (art. 486 i 487 KSH). Je eli Emitent nie wytoczy powództwa o naprawienie
wyrz dzonej mu szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrz dzaj cego szkod , ka dy akcjonariusz
lub osob której słu y inny tytuł uczestnictwa w zyskach lub w podziale maj tku, mo e wnie pozew
o naprawienie szkody wyrz dzonej Emitentowi, a osoby obowi zane do naprawienia szkody nie mog powoływa
si w takiej sytuacji na uchwał Walnego Zgromadzenia udzielaj c im absolutorium ani na dokonane przez
Emitenta zrzeczenie si roszcze o odszkodowanie.

Prawo do dania wyboru Rady Nadzorczej Spółki w drodze głosowania oddzielnymi grupami (art. 385 § 3
KSH). Zgodnie z art. 385 § 3 KSH na wniosek akcjonariuszy reprezentuj cych co najmniej jedn pi t kapitału
zakładowego Emitenta wybór Rady Nadzorczej powinien by dokonany w drodze głosowania oddzielnymi
grupami, nawet gdy statut przewiduje inny sposób powołania Rady Nadzorczej.

Zgodnie z art. 6 § 4 i § 5 KSH akcjonariuszowi Emitenta przysługuje tak e prawo do dania, aby spółka
handlowa b d ca akcjonariuszem Emitenta udzieliła informacji na pi mie, czy pozostaje ona w stosunku
dominacji lub zale no ci w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4) KSH wobec okre lonej spółki handlowej albo
spółdzielni b d cej akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawniony do zło enia dania,
o którym mowa powy ej, mo e da równie ujawnienia liczby akcji Emitenta lub głosów na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta, jakie posiada spółka handlowa, w tym tak e jako zastawnik, u ytkownik lub na
podstawie porozumie z innymi osobami.

Akcjonariuszom przysługuje ponadto szereg praw zwi zanych z dokumentacj Emitenta. Najwa niejsze z nich to:
- prawo do przegl dania ksi gi akcyjnej i dania wydania odpisu ksi gi akcyjnej (art. 341 KSH);
- prawo do otrzymania odpisów sprawozdania Zarz du z działalno ci Emitenta i sprawozdania

finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegłego rewidenta (art. 395
KSH);

- prawo do przegl dania listy akcjonariuszy w lokalu spółki, prawo do dania sporz dzenia odpisu listy
akcjonariuszy uprawnionych do udziału w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, prawo do dania
wydania odpisu wniosków w sprawach obj tych porz dkiem Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy (art.
407 KSH);

- prawo do przegl dania ksi gi protokołów Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz prawo do
otrzymania po wiadczonych przez Zarz d odpisów uchwał (art. 421 KSH);

- prawo do przegl dania dokumentów zwi zanych z poł czeniem, podziałem lub przekształceniem
Emitenta (art. 505, 540 i 561 KSH).

Ustawa o Ofercie Publicznej i Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi

Zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi dokumentem potwierdzaj cym fakt
posiadania uprawnie inkorporowanych w zdematerializowanej akcji na okaziciela jest imienne wiadectwo
depozytowe, które mo e by wystawione przez podmiot prowadz cy rachunek papierów warto ciowych zgodnie
z normami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.
Zgodnie z art. 328 § 6 KSH akcjonariuszom posiadaj cym zdematerializowane Akcje Emitenta przysługuje
uprawnienie do imiennego wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadz cy rachunek
papierów warto ciowych. Akcjonariuszom posiadaj cym zdematerializowane Akcje Emitenta nie przysługuje
natomiast roszczenie o wydanie dokumentu Akcji. Roszczenie o wydanie dokumentu Akcji zachowuj jednak e
akcjonariusze posiadaj cy Akcje Emitenta, które nie zostały zdematerializowane.
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3.4.2. Prawo do dywidendy

Prawo do dywidendy powstaje corocznie, o ile Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podejmie uchwał
o przeznaczeniu cz ci lub cało ci zysku Emitenta za ostatni rok obrotowy (powi kszonego ewentualnie
o niepodzielone zyski z lat ubiegłych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitałów zapasowego
i rezerwowego, które mog by przeznaczone na wypłat dywidendy) do wypłaty dla akcjonariuszy.
Prawo do wypłaty dywidendy przysługuje akcjonariuszowi, b d cemu posiadaczem Akcji Emitenta w dniu
dywidendy i wymagalne jest od dnia terminu wypłaty dywidendy. Prawo do wypłaty dywidendy jako roszczenie
maj tkowe nie podlega wyga ni ciu, jednak e podlega przedawnieniu.
Prawo do dywidendy z Akcji Emitenta nie wygasa i nie mo e by wył czone.
Zgodnie z § 15 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu emitenci instrumentów finansowych wprowadzonych
do obrotu w alternatywnym systemie zobowi zani s informowa niezwłocznie Organizatora Alternatywnego
Systemu o wykonywaniu praw z instrumentów ju notowanych, jak równie o podj tych w tym zakresie decyzjach
oraz uzgadnia z Organizatorem Alternatywnego Systemu te decyzje w zakresie, w którym mog mie wpływ na
organizacj i sposób dokonywania obrotu w alternatywnym systemie. W zwi zku z tym , po wprowadzeniu akcji
do alternatywnego systemu obrotu, emitenci zobowi zani s niezwłocznie informowa Organizatora
Alternatywnego Systemu o podj ciu uchwały o przeznaczeniu zysku na wypłat dywidendy dla akcjonariuszy.
Ponadto przepis § 91 Szczegółowych Zasad Działania KDPW nakłada na emitentów papierów warto ciowych
obowi zek niezwłocznego przekazania do KDPW uchwały Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sprawie
ustalenia dywidendy, czyli przekazania informacji o jej wysoko ci, terminie ustalenia i terminie wypłaty. Powy sze
informacje powinny by przesłane do KDPW nie pó niej ni na 10 dni roboczych przed terminem ustalenia prawa
do dywidendy. Zgodnie z § 91 pkt 2 Szczegółowych Zasad Działania KDPW dzie wypłaty dywidendy mo e
przypada najwcze niej dziesi tego dnia po ustaleniu prawa do dywidendy, z wył czeniem sobót oraz dni
uznanych ustawowo za wolne od pracy na podstawie wła ciwych przepisów prawa.
Wypłata dywidendy, przysługuj cej akcjonariuszom posiadaj cym zdematerializowane akcje spółki znajduj ce si
w alternatywnym systemie obrotu, zgodnie z § 97 Szczegółowych Zasad Działania KDPW, nast puje poprzez
pozostawienie przez Emitenta do dyspozycji KDPW rodków na realizacj prawa do dywidendy na wskazanym
przez KDPW rachunku pieni nym lub rachunku bankowym, a nast pnie rozdzielenie przez KDPW rodków
otrzymanych od Emitenta na rachunku uczestników KDPW, którzy nast pnie przeka je na poszczególne
rachunki akcjonariuszy.
Statut Emitenta nie zawiera postanowie odno nie do warunków odbioru dywidendy, reguluj cych kwesti
odbioru dywidendy, w sposób inny ni postanowienia Kodeksu spółek handlowych i regulacje KDPW. Warunki
odbioru i wypłaty dywidendy b d przekazywane w formie raportu bie cego Emitenta. Termin wypłaty
dywidendy zostanie ustalony w taki sposób, aby mo liwe było prawidłowe rozliczenie podatku dochodowego od
udziału w zyskach osób prawnych nale nego od akcjonariuszy.
Statut Emitenta nie przewiduje mo liwo wypłacania zaliczek na poczet przewidywanej dywidendy.

3.4.3 Prawo głosu

Z Akcjami serii A2, B oraz C Emitenta zwi zane jest prawo do wykonywania jednego głosu na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta.

Z Akcjami serii A1 Emitenta zwi zane jest prawo do wykonywania dwóch głosów na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Emitenta.2

3.4.4 Prawo do udziału w nadwy kach w przypadku likwidacji

W wypadku likwidacji Emitenta maj tek Emitenta, pozostały po zaspokojeniu albo zabezpieczeniu wierzycieli,
dzieli si pomi dzy akcjonariuszy Emitenta w stosunku do posiadanych przez nich akcji Emitenta. adne z akcji
Emitenta nie s uprzywilejowane co do udziału w nadwy ce maj tku w przypadku likwidacji Emitenta.

2
Emitent zło ył 17 wrze nia 2007 r wniosek o zarejestrowanie zmian Statutu wynikaj cych z uchwały nr 6 w przedmiocie

uprzywilejowania co do głosu (2:1) akcji serii A1, w zakresie przedstawionym w zał czniku pkt 6.2 Dokumentu Informacyjnego
(§8.2-8.6 oraz §14.3 Statutu).
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3.4.5 Postanowienia w sprawie umorzenia

Zgodnie z §10 Statutu Emitenta akcje Emitenta mog by umarzane na zasadach okre lonych w kodeksie spółek
handlowych. Umorzenie akcji wymaga obni enia kapitału zakładowego. Umorzenie akcji wymaga zgody
akcjonariusza, którego akcje maj by umorzone.

3.5. Okre lenie podstawowych zasad polityki emitenta co do wypłaty dywidendy w przyszło ci

Zgodnie z art. 395 KSH, organem wła ciwym do powzi cia uchwały o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz
o wypłacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, które powinno odby si w terminie 6 miesi cy po
upływie ka dego roku obrotowego. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala w uchwale o podziale zysku za ostatni
rok obrotowy wysoko dywidendy, dzie ustalenia prawa do dywidendy oraz dzie wypłaty dywidendy (art. 348 §
3 KSH).

Zarz d Emitenta zamierza rekomendowa niewypłacanie akcjonariuszom dywidendy w kolejnych 3 latach
obrotowych, to jest w latach 2007–2009. Pozwoli to na podtrzymanie tendencji wzrostowej kapitałów własnych
Emitenta oraz zapewni, obok rodków finansowych pozyskanych z emisji akcji, zgromadzenie rodków
finansowych niezb dnych dla zapewnienia dalszego rozwoju Emitenta.

Ostateczna decyzja o wypłacie dywidendy w najbli szych latach uzale niona b dzie od potrzeb inwestycyjnych
Spółki i jej zapotrzebowania na rodki finansowe. Ustalenie terminów w zwi zku z wypłat dywidendy oraz
operacja wypłaty dywidendy jest przeprowadzana zgodnie z regulacjami KDPW.

3.6. Informacje o zasadach opodatkowania dochodów zwi zanych z posiadaniem i obrotem
instrumentami finansowymi obj tymi dokumentem informacyjnym , w tym wskazanie płatnika podatku.

W Dokumencie Informacyjnym zostały opisane jedynie ogólne zasady opodatkowania dochodów zwi zanych
z posiadaniem akcji. Inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczegółowych odpowiedzi powinni skorzysta
z porad wiadczonych przez doradców podatkowych.

3.6.1. Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego z dywidendy oraz innych przychodów z tytułu udziału
w zysku spółki akcyjnej

Opodatkowanie dochodów osób prawnych

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych Emitent, który dokonuje wypłat
nale no ci z tytułów udziału w zyskach osób prawnych, obowi zany jest, jako płatnik, pobiera , w dniu dokonania
wypłaty zryczałtowany podatek dochodowy od tych wypłat. Kwoty pobranego podatku przekazywane s przez
Emitenta w terminie do 7 dnia miesi ca nast puj cego po miesi cu, w którym pobrano podatek, na rachunek
wła ciwego urz du skarbowego.

Ustawa o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych w przepisie art. 10 ust. 1 definiuje poj cie „dochodu
z udziału w zyskach osób prawnych”. Stosownie do zawartej tam regulacji dochodem z udziału w zyskach osób
prawnych, z zastrze eniem art. 12 ust. 1 pkt 4a i 4b Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych, jest
dochód faktycznie uzyskany z akcji, w tym dochód ze sprzeda y akcji, a tak e: dochód z umorzenia akcji, dochód
uzyskany z odpłatnego zbycia akcji na rzecz spółki – w celu umorzenia tych akcji, warto maj tku otrzymanego
w zwi zku z likwidacj osoby prawnej, dochód przeznaczony na podwy szenie kapitału zakładowego oraz
dochód stanowi cy równowarto kwot przekazanych na ten kapitał z innych kapitałów osoby prawnej.

Nale y wskaza , i zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych do
przychodów z tytułu umorzenia akcji w spółce, w tym kwot otrzymanych z odpłatnego zbycia akcji na rzecz spółki
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w celu umorzenia tych akcji oraz warto ci maj tku otrzymanego w zwi zku z likwidacj osoby prawnej, nie zalicza
si kwot w tej cz ci, która stanowi koszt nabycia b d obj cia, odpowiednio, umarzanych lub unicestwianych
w zwi zku z likwidacj akcji.

Dochody (przychody) z powy szych ródeł (okre lonych w art. 10 i 12) , ewentualnie po pomniejszeniu o kwoty
nie stanowi ce przychodów, okre lone w art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych,
opodatkowane s , zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych, zryczałtowanym
podatkiem w wysoko ci 19% uzyskanego przychodu.

Ponadto od podatku dochodowego zgodnie z art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych
zwolnione s dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytułu udziału w zyskach osób prawnych,
je eli spełnione s ł cznie nast puj ce warunki:

1) wypłacaj cym dywidend oraz inne przychody z tytułu udziału w zyskach osób prawnych jest spółka b d ca
podatnikiem podatku dochodowego, maj ca siedzib lub zarz d na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) uzyskuj cym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytułu udziału w zyskach osób
prawnych, o których mowa w pkt 1, jest spółka podlegaj ca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym ni
Rzeczpospolita Polska pa stwie członkowskim Unii Europejskiej lub w innym pa stwie nale cym do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od cało ci swoich
dochodów, bez wzgl du na miejsce ich osi gania,

3) spółka, o której mowa w pkt 2, posiada bezpo rednio nie mniej ni 15 % udziałów (akcji) w kapitale spółki,
o której mowa w pkt 1,

4) odbiorc dochodów (przychodów) z dywidend oraz innych przychodów z tytułu udziału w zyskach osób
prawnych jest:

- spółka, o której mowa w pkt 2, albo

- zagraniczny zakład spółki, o której mowa w pkt 2.

Zwolnienie to ma zastosowanie w przypadku, kiedy spółka uzyskuj ca dochody (przychody) z dywidend oraz inne
przychody z tytułu udziału w zyskach osób prawnych maj cych siedzib lub zarz d na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej posiada akcje w spółce wypłacaj cej te nale no ci w wysoko ci nie mniej ni 15 %
nieprzerwanie przez okres dwóch lat.

Zwolnienie to ma równie zastosowanie w przypadku, gdy okres dwóch lat nieprzerwanego posiadania akcji,
w wysoko ci nie mniej ni 15 %, przez spółk uzyskuj c dochody (przychody) z tytułu udziału w zysku osoby
prawnej maj cej siedzib lub zarz d na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, upływa po dniu uzyskania tych
dochodów (przychodów). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania akcji, w wysoko ci nie mniej ni 15
%, nieprzerwanie przez okres dwóch lat spółka, o której mowa w pkt 2 powy ej, jest obowi zana do zapłaty
podatku, wraz z odsetkami za zwłok , od dochodów (przychodów) okre lonych w wysoko ci 19 % dochodów
(przychodów) do 20 dnia miesi ca nast puj cego po miesi cu, w którym utraciła prawo do zwolnienia. Odsetki
nalicza si od nast pnego dnia po dniu, w którym po raz pierwszy skorzystała ze zwolnienia.

Opodatkowanie dochodów osób fizycznych

Podmioty, prowadz ce rachunki inwestycyjne osób fizycznych (podatników), dokonuj c wypłat z tytułu dywidend
i innych przychodów z tytułu udziału w zyskach osób prawnych na rzecz osób fizycznych, obowi zane s ,
zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych, jako płatnik pobiera w dniu
dokonania wypłaty zryczałtowany podatek w wysoko ci 19%. Pobrany podatek przekazywany jest przez te
podmioty na rachunek odpowiedniego urz du skarbowego do 7 dnia miesi ca nast puj cego po miesi cu
pobrania podatku.

Zgodnie z art. 24 ust. 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych dochodem z udziału w zyskach
osób prawnych jest dochód faktycznie uzyskany z tego udziału, w tym tak e: dochód z umorzenia udziałów lub
akcji, dochód uzyskany z odpłatnego zbycia akcji na rzecz spółki – w celu umorzenia tych akcji, warto maj tku
otrzymanego w zwi zku z likwidacj osoby prawnej, dochód przeznaczony na podwy szenie kapitału
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zakładowego oraz dochód stanowi cy równowarto kwot przekazanych na ten kapitał z innych kapitałów osoby
prawnej.

Zgodnie z art. 24 ust. 5d Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych dochodem z umorzenia akcji jest
nadwy ka przychodu otrzymanego w zwi zku z umorzeniem nad kosztami uzyskania przychodu obliczonymi
zgodnie z art. 22 ust. 1f albo art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych; je eli
nabycie nast piło w drodze spadku lub darowizny, koszty ustala si do wysoko ci warto ci z dnia nabycia spadku
lub darowizny.

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt. 6 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych do przychodów z kapitałów
pieni nych zalicza si nale ne, cho by nie zostały faktycznie otrzymane, przychody z odpłatnego zbycia
udziałów w spółkach maj cych osobowo prawn oraz papierów warto ciowych. Od dochodów uzyskanych z
odpłatnego zbycia papierów warto ciowych lub pochodnych instrumentów finansowych, i z realizacji praw z nich
wynikaj cych, podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu.

Opodatkowanie dochodów (przychodów) podmiotów zagranicznych

Obowi zek pobrania i odprowadzenia podatku u ródła w wysoko ci 19% przychodu spoczywa na podmiocie
prowadz cym rachunek papierów warto ciowych podmiotu zagranicznego w przypadku, gdy kwoty zwi zane
z udziałem w zyskach osób prawnych wypłacane s na rzecz inwestorów zagranicznych, którzy podlegaj w
Polsce ograniczonemu obowi zkowi podatkowemu, czyli:

• osób prawnych, je eli nie maj na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarz du (art. 3 ust. 2
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych) i

• osób fizycznych, je eli nie maj na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania (art. 3 ust.
2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych).

Jednak zasady opodatkowania oraz wysoko stawek podatku od dochodów z tytułu dywidend i innych udziałów
w zyskach Emitenta osi ganych przez inwestorów zagranicznych mog by zmienione postanowieniami umów
o unikaniu podwójnego opodatkowania zawartymi pomi dzy Rzeczpospolit Polsk i krajem miejsca siedziby lub
zarz du osoby prawnej lub miejsca zamieszkania osoby fizycznej.

W przypadku gdy umowa o unikaniu podwójnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania dochodów
osi ganych przez te osoby z tytułu udziału w zyskach osób prawnych, wi ce s postanowienia tej umowy
i wył czaj one stosowanie przywołanych powy ej przepisów polskich ustaw podatkowych.

Jednak e, zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych, zastosowanie stawki
podatku wynikaj cej z wła ciwej umowy w sprawie zapobie enia podwójnemu opodatkowaniu albo niepobranie
podatku zgodnie z tak umow jest mo liwe, pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika do
celów podatkowych uzyskanym od niego za wiadczeniem (certyfikat rezydencji), wydanym przez wła ciwy organ
administracji podatkowej. W przypadku osób fizycznych, zgodnie z art. 30a ust. 2 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osób Fizycznych, zastosowanie stawki podatku wynikaj cej z wła ciwej umowy w sprawie
zapobie enia podwójnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku jest mo liwe, pod warunkiem uzyskania od
podatnika certyfikatu rezydencji.

Artykuł 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych zwalnia si od podatku dochodowego
dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytułu udziału w zyskach osób prawnych, je eli spełnione
s ł cznie nast puj ce warunki:

1) wypłacaj cym dywidend oraz inne nale no ci z tytułu udziału w zyskach osób prawnych jest
spółka b d ca podatnikiem podatku dochodowego, maj ca siedzib lub zarz d na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2) uzyskuj cym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytułu udziału w zyskach
osób prawnych, jest spółka podlegaj ca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym ni Rzeczpospolita
Polska pa stwie członkowskim Unii Europejskiej lub w innym pa stwie nale cym do Europejskiego
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Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od cało ci swoich dochodów,
bez wzgl du na miejsce ich osi gania,

3) spółka, o której mowa powy ej, posiada bezpo rednio nie mniej ni 15 % udziałów (akcji)
w kapitale spółki wypłacaj cej dywidend ,

4) odbiorc dochodów (przychodów) z dywidend oraz innych przychodów z tytułu udziału
w zyskach osób prawnych jest:

• spółka, o której mowa w pkt 1 powy ej, albo

• zagraniczny zakład spółki, o której mowa w pkt 2.

Zwolnienie to ma zastosowanie w przypadku, kiedy spółka uzyskuj ca dochody (przychody) z dywidend oraz inne
przychody z tytułu udziału w zyskach osób prawnych maj cych siedzib lub zarz d na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziały (akcje) w spółce wypłacaj cej te nale no ci w wysoko ci, o której
mowa powy szym pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwóch lat.

Zwolnienie to ma równie zastosowanie w przypadku, gdy okres dwóch lat nieprzerwanego posiadania udziałów
(akcji), w wysoko ci okre lonej w powy szym pkt 3, przez spółk uzyskuj c dochody (przychody) z tytułu udziału
w zysku osoby prawnej maj cej siedzib lub zarz d na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, upływa po dniu
uzyskania tych dochodów (przychodów). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziałów (akcji),
w wysoko ci okre lonej w powy szym pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwóch lat spółka, o której mowa
w powy szym pkt 2, jest obowi zana do zapłaty podatku, wraz z odsetkami za zwłok , od dochodów z tytułu
dywidendy lub innych nale no ci z tytułu udziału w zyskach osób prawnych w wysoko ci 19 % dochodów
(przychodów) do 20 dnia miesi ca nast puj cego po miesi cu, w którym utraciła prawo do zwolnienia. Odsetki
nalicza si od nast pnego dnia po dniu, w którym po raz pierwszy skorzystała ze zwolnienia.

Emitent bierze odpowiedzialno za potr cenie podatków u ródła, w przypadku gdy zgodnie z obowi zuj cymi
przepisami, w tym umowami o unikaniu podwójnego opodatkowania, wypłacane przez niego na rzecz inwestorów
zagranicznych kwoty dywidend i innych przychodów z tytułu udziału w zyskach osób prawnych podlegaj
opodatkowaniu w Polsce.

3.6.2. Podatek od spadków i darowizn

Zgodnie z ustaw o podatku od spadków i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub
darowizny praw maj tkowych - w tym równie praw zwi zanych z posiadaniem akcji - podlega opodatkowaniu
podatkiem od spadków i darowizn, je eli:

w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany był obywatelem
polskim lub miał miejsce stałego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub
prawa maj tkowe dotycz ce akcji s wykonywane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Wysoko stawki podatku od spadków i darowizn jest zró nicowana i zale y od rodzaju pokrewie stwa lub
powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomi dzy spadkobierc i spadkodawc albo pomi dzy
darczy c i obdarowanym.

3.6.3. Podatek od czynno ci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynno ci cywilnoprawnych sprzeda maklerskich instrumentów
finansowych firmom inwestycyjnym, b d za ich po rednictwem, oraz sprzeda tych instrumentów dokonywan w
ramach obrotu zorganizowanego - w rozumieniu przepisów ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi” jest zwolniona od podatku od czynno ci cywilnoprawnych.

W przypadku gdy powy sza sytuacja nie b dzie miała miejsca, sprzeda akcji b dzie podlegała opodatkowaniu
podatkiem od czynno ci cywilnoprawnych.
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3.6.4. Odpowiedzialno płatnika

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Ordynacja podatkowa (tekst jednolity - Dz.
U. z 2005 r. nr 8, poz. 60, z pó n. zm.) płatnik, który nie wykonał ci cego na nim obowi zku obliczenia
i pobrania od podatnika podatku i wpłacenia go we wła ciwym terminie organowi podatkowemu - odpowiada za
podatek nie pobrany lub podatek pobrany a nie wpłacony. Płatnik odpowiada za te nale no ci całym swoim
maj tkiem. Przepisów o odpowiedzialno ci płatnika nie stosuje si wył cznie w przypadku, je eli odr bne
przepisy stanowi inaczej, albo je eli podatek nie został pobrany z winy podatnika.
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4. Dane o Emitencie

4.1. Podstawowe dane o Emitencie

Tabela 6 Podstawowe dane o Emitencie

Firma: MERA SCHODY S.A.

Forma prawna: Spółka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Lewin Brzeski

Adres: ul. Sikorskiego 3, 49-340 Lewin Brzeski

Telefon: +48 (077) 412 89 70; 412 81 06

Faks: +48 (077) 412 89 71

Adres poczty elektronicznej: office@mera.pl

Adres strony internetowej: www.mera.pl

NIP: 747-15-57-823

REGON: 530554231

KRS: 277483

ródło : Emitent

4.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta

Czas trwania Emitenta jest nieograniczony.

4.3. Wskazanie przepisów prawa na podstawie których został utworzony Emitent

Emitent został utworzony na podstawie przepisów Kodeksu Spółek Handlowych i działa zgodnie z jego
przepisami..

4.4. Wskazanie s du, który wydał postanowienie o wpisie do wła ciwego rejestru

Dnia 30 marca 2007r. Emitent został wpisany do Krajowego Rejestru S dowego w S dzie Rejonowym w Opolu
VII Wydział Gospodarczy KRS, pod numerem rejestru KRS: 0000277483.

Nie było potrzebne i nie jest potrzebne adne zezwolenie na utworzenie Emitenta.

4.5. Krótki opis historii Emitenta

Zało enie Spółki
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Spółka zało ona została przez osoby fizyczne aktem notarialnym z dnia 10 marca 1989 r. w Brzegu przed
Notariuszem Danut Klukacz Rep. 1585/89, pod nazw Wielobran owa Spółka Produkcyjno-Usługowa
REMOTEKS spółka z ograniczon odpowiedzialno ci .

W dniu 20 marca 2007r. aktem notarialnym w Kancelarii Notarialnej w Opolu przed Notariuszem Renat Palej
Rep. A nr 2437/2007 przekształcono Emitenta w spółk akcyjn oraz zmieniono nazw z Wielobran owa Spółka
Produkcyjno-Usługowa REMOTEKS spółka z ograniczon odpowiedzialno ci na REMOTEKS Spółka Akcyjna.

Zmiany w kapitale własnym
W dniu 20 marca 2007r. aktem notarialnym w Kancelarii Notarialnej w Opolu przed Notariuszem Renat Palej
Rep. A nr 2437/2007 dokonano przekształcenia Emitenta w spółk akcyjn oraz ustalono wysoko kapitału
zakładowego Emitenta na 6 410 000 zł. Kapitał zakładowy dzielił si na 12 820 akcji imiennych serii A o warto ci
nominalnej 500 zł ka da. Kapitał zakładowy spółki akcyjnej został w cało ci pokryty udziałami przysługuj cymi
wspólnikom w spółce z ograniczon odpowiedzialno ci .

W dniu 20 kwietnia 2007 r. aktem notarialnym w Kancelarii Notarialnej w Opolu przed Notariuszem Agnieszk
Sici sk -Kami sk Rep. A nr 921/2007 podj to uchwał w sprawie podwy szenia kapitału zakładowego Emitenta
z kwoty 6 410 000zł o kwot 935 000zł, to jest do kwoty 7 345 000zł poprzez emisj 1870 nowych akcji imiennych
serii B o warto ci nominalnej 500 zł ka da akcja. Wszystkie akcje serii B zostały obj te przez nowego
akcjonariusza Absolute East Weast Master Fund Limited w zamian za wkłady pieni ne.

W dniu 6 lipca 2007r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spółki Uchwał nr 2 (Repertorium A numer
4917/2007) postanowiło dokona podziału liczby akcji w ten sposób, e akcjonariusze otrzymali za ka d
posiadan akcj serii A oraz B o warto ci nominalnej 500 zł (słownie: pi set złotych) ka da, 500 (słownie:
pi set) sztuk akcji o warto ci nominalnej 1 zł (słownie: jeden złoty) ka da. Zgodnie z postanowieniami niniejszej
uchwały Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spółki postanowiło dokona podziału akcji serii A na seri akcji A1 i
A2 oraz dokona zmiany akcji imiennych serii A2 i B na akcje na okaziciela.

W dniu 6 lipca 2007r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spółki podj ło uchwał w sprawie uprzywilejowania
akcji imiennych serii A1 prawem do wykonywania dwóch głosów na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, co
stanowi ł cznie 10 095 000 głosów.3

W dniu 6 lipca 2007r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spółki podj ło uchwał nr 4 w sprawie podwy szenia
kapitału zakładowego Spółki w drodze emisji akcji na okaziciela serii C i wył czenia prawa poboru akcji nowej
emisji przez dotychczasowych akcjonariuszy. Powstałe akcje serii C s akcjami zwykłymi na okaziciela. Zostały
utworzone na podstawie przepisów KSH o podwy szeniu kapitału zakładowego Emitenta.

W dniu 6 lipca 2007 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podj ło Uchwał nr 5 w sprawie
wyra enia zgody na ubieganie si o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym
Systemie Obrotu „New Connect”, prowadzonym przez Spółk Giełda Papierów Warto ciowych w Warszawie S.A.
akcji wyemitowanych w ramach emisji akcji serii A2, B i C oraz dematerializacji akcji serii A2, B i C w Krajowym
Depozycie Papierów Warto ciowych S.A.

Zmiana nazwy Spółki
W dniu 6 lipca 2007r. aktem notarialnym w Kancelarii Notarialnej we Wrocławiu przed Notariuszem Bartoszem
Pasternak, Rep. A nr 2417/2007 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zmieniło nazw Spółki REMOTEKS Spółka
Akcyjna na MERA SCHODY Spółka Akcyjna.

4.6. Okre lenie rodzajów i warto ci kapitałów (funduszy) własnych Emitenta oraz zasad ich tworzenia

3
Emitent zło ył 17 wrze nia 2007 r wniosek o zarejestrowanie zmian Statutu wynikaj cych z uchwały nr 6 w przedmiocie

uprzywilejowania co do głosu (2:1) akcji serii A1, w zakresie przedstawionym w zał czniku pkt 6.2 Dokumentu Informacyjnego
(§8.2-8.6 oraz §14.3 Statutu)
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Na podstawie sprawozdania finansowego sporz dzonego na dzie 31grudzie 2006 r. kapitały własne Emitenta
wynosz 8.493.383,50 zł.

Tabela 1 Kapitał własny Emitenta na dzie sporz dzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(w tys. zł)

p.
Wyszczególnienie

Stan na koniec
poprzedniego

roku obrotowego

Stan na koniec
bie cego roku

obrotowego
4-3

4/3
w %

A. Kapitał własny 8.280.257,93 8.493.383,50 213.125,57 102,57

I. Kapitał podstawowy 6.410.000,00 6.410.000,00 - 100,0

II. Kapitał zapasowy 2.311.541,73 1.870.257,93 -441.283,80 80,91

III. Strata z lat ubiegłych -917.247,13 0,00 917.247,13 x

IV. Zysk netto 475.963,33 213.125,57 -262.837,76 44,78

ródło: Emitent

Zgodnie z § 27.5 Statutu Spółki, kapitał zapasowy powstaje z cz ci czystego zysku w postaci odpisu nie
mniejszego ni 8% i słu y pokryciu straty bilansowej. Odpisu mo na zaprzesta , gdy warto tego kapitału
osi gnie poziom 1/3 kapitału zakładowego.
Zgodnie z § 27.6. Statutu Spółki, kapitał rezerwowy z umorzenia akcji tworzy si w zwi zku z obni eniem kapitału
zakładowego, umorzeniem akcji lub nabyciem akcji własnych przez Spółk w sposób przewidziany przepisami
prawa.
Zgodnie z § 27.7. Kapitał rezerwowy i inne fundusze celowe tworzy si na podstawie uchwały Walnego
Zgromadzenia.

4.7. Informacje o nieopłaconej cz ci kapitału zakładowego.

Kapitał zakładowy Emitenta został opłacony w cało ci.

4.8. Informacje o przewidywanych zmianach kapitału zakładowego w wyniku realizacji przez
obligatariuszy uprawnie z obligacji zamiennych lub z obligacji daj cych pierwsze stwo do
obj cia w przyszło ci nowych emisji akcji, ze wskazaniem warto ci warunkowego podwy szenia
kapitału zakładowego oraz terminu wyga ni cia praw obligatariuszy do nabycia tych akcji.

W okresie swojego istnienia Emitent nie emitował obligacji zamiennych ani obligacji daj cych pierwsze stwo
do obj cia w przyszło ci nowych emisji akcji, dlatego te w chwili obecnej nie istniej adne podstawy do
przewidywania jakichkolwiek zmian kapitału zakładowego w wyniku realizacji przez obligatariuszy
wymienionych wy ej uprawnie .

4.9. Wskazanie liczby akcji i warto ci kapitału zakładowego, o które – na podstawie Statutu
przewiduj cego upowa nienie zarz du do podwy szenia kapitału zakładowego, w granicach
kapitału docelowego – mo e by podwy szony kapitał zakładowy, jak równie liczby akcji
i warto ci kapitału zakładowego, o które w terminie wa no ci Dokumentu Informacyjnego mo e
by jeszcze podwy szony kapitał zakładowy w tym trybie.

W Statucie Emitenta nie ustanowionego kapitału docelowego.
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4.10. Wskazanie na jakich rynkach instrumentów finansowych s lub były notowane instrumenty
finansowe emitenta lub wystawiane w zwi zku z nimi kwity depozytowe.

Papiery warto ciowe Emitenta nie s i nie były notowane na adnym rynku papierów warto ciowych. Emitent nie
wystawił kwitów depozytowych.

4.11. Podstawowe informacje na temat powi za organizacyjnych lub kapitałowych Emitenta,
maj cych istotny wpływ na jego działalno , ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy
kapitałowej, z podaniem w stosunku do ka dego z nich co najmniej nazwy, formy prawnej,
siedziby, przedmiotu działalno ci i udziału Emitenta w kapitale zakładowym i ogólnej liczbie
głosów.

Na dzie sporz dzenia Dokumentu Informacyjnego Emitenta posiada 100% udziałów w spółkach:
- MERA LOGISTIC sp. z o.o.
- MKR-Finance sp. z o.o.
- HST Treppen GmbH

MERA LOGISTIC sp. z o.o. oraz MKR-Finance sp. z o.o. nie prowadz działalno ci operacyjnej.

Tabela 8 MERA LOGISTIC sp. z o.o.

Rodzaj danych Dane

Pełna nazwa
MERA LOGISTIC Spółka z ograniczon odpowiedzialno ci

Nazwa skrócona MERA LOGISTIC Sp. z o.o.

Siedziba Lewin Brzeski

Forma prawna Spółka z ograniczon odpowiedzialno ci

Kapitał zakładowy 50.000,00 PLN

Udział Emitenta w kapitale zakładowym
100%

Udział Emitenta w liczbie głosów na
Walnym Zgromadzeniu

100%

Przedmiot działalno ci
Transport drogowy towarów pojazdami uniwersalnymi

ródło : Emitent

Tabela 9 MKR-Finance sp. z o.o.

Rodzaj danych Dane

Pełna nazwa
MKR-FINANSE Spółka z ograniczon odpowiedzialno ci

Nazwa skrócona MKR-FINANSE Sp. z o.o.



Dokument Informacyjny 40

Siedziba Lewin Brzeski

Forma prawna Spółka z ograniczon odpowiedzialno ci

Kapitał zakładowy 50.000,00 PLN

Udział Emitenta w kapitale zakładowym
100%

Udział Emitenta w liczbie głosów na
Walnym Zgromadzeniu

100%

Przedmiot działalno ci Działalno rachunkowo-ksi gowa

ródło : Emitent

Tabela 10 HST TREPPEN GmbH

Rodzaj danych Dane

Pełna nazwa HST TREPPEN GmbH

Nazwa skrócona HST TREPPEN GmbH

Siedziba Ravensburg

Forma prawna
GmbH Spółka z ograniczon odpowiedzialno ci prawa
niemieckiego

Kapitał zakładowy 25.000,00 EUR

Udział Emitenta w kapitale zakładowym
100%

Udział Emitenta w liczbie głosów na
Walnym Zgromadzeniu

100%

Przedmiot działalno ci
Sprzeda i monta schodów ka dego rodzaju

Plany rozwojowe
Spółka ma rozwija sprzeda na terenie południowych
Niemiec i w Szwajcarii

ródło : Emitent

4.12. Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub usługach wraz z ich
okre leniem warto ciowym i ilo ciowym oraz udziałem poszczególnych grup produktów,
towarów i usług w przychodach ze sprzeda y ogółem dla grupy kapitałowej i Emitenta,
w podziale na segmenty działalno ci.

4.12.1 Podstawowe informacje o produktach, towarach i usługach Emitenta.
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Profil działalno ci spółki MERA SCHODY S.A.

Mera Schody S.A. jest jednym z najwi kszych producentów schodów w Polsce. Produkty Emitenta mo na
podzieli na 3 segmenty: schody drewniane, stopnie drewniane oraz płyta parkietowa (klejona, lita). Około 60%
sprzeda y stanowi główny produkt firmy – schody drewniane. Du a cz produkcji jest przeznaczona na
eksport. Poprzez przedstawicielstwa Spółka prowadzi sprzeda w Niemczech, Austrii, Francji, Hiszpanii, Słowacji,
Anglii, Norwegii. Cz produkcji jest re-eksportowana do Danii, Belgii czy Szwajcarii.
Drugim segmentem działalno ci jest produkcja stopni drewnianych na konstrukcje stalowe i betonowe. Jest to
produkt podwykonawczy zwi zany z rynkiem deweloperskim. Stopnie s sprzedawane w Polsce, Niemczech,
Austrii i Francji. Ich udział w ł cznej sprzeda y Spółki wynosi około 30-38%.
Pozostał cz produkcji obejmuje płyta parkietowa, która u ywana jest do wyrobu schodów i stopni, za
pozostała nadwy ka sprzedawana. Spółka posiada przedstawicielstwa przede wszystkim w południowo-
zachodniej cz ci kraju (Dolny i Górny l sk, Opolszczyzna), ale równie na Pomorzu czy w Wielkopolsce. Firma
ma przedstawicielstwa w Londynie oraz Bratysławie, prowadzi sprzeda w Europie Zachodniej i Skandynawii.
Firma swoj ofert kieruje do klientów indywidualnych (schody), producentów schodów stalowych (stopnie), jak
równie do bran y meblowej (płyta parkietowa, klejona, lita). Poza tym Mera Schody zajmuje si handlem
drewnem i półproduktami.

Informacje o kluczowych segmentach działalno ci.

I. Schody Produktem flagowym firmy s klatki schodowe z materiałów drewnianych i stalowych. Emitent
sprzedaje kompletn klatk schodow konstrukcji drewnianej. Produkt Spółki znajduje zastosowanie
w budownictwie jednorodzinnym, zabudowie szeregowej, apartamentach wielopoziomowych i jest
wykonywany na indywidualne zlecenie. Emitent produkuje najwi ksz ilo indywidualnych kompletów
schodów w kraju. Spółka eksportuje 75 % schodów do pa stw Unii Europejskiej.

II. Stopnie Firma posiada zakład wytwarzaj cy stopnie drewniane dla producentów schodów stalowych
(konstrukcja no na ze stali) lub betonowych. Stopnie sprzedawane s w Polsce, Niemczech, Austrii i Francji.
Stopnie s produktem typowo podwykonawczym, opartym o rynek du ych inwestycji deweloperskich.
W skład produktu „stopnie” wchodz te elementy drewniane u ywane do wyko czenia balustrad. Udział
stopni w sprzeda y spółki wynosi około 30-38%.

III. Płyta parkietowa Do produkcji schodów i stopni wykorzystuje si produkowan przez Emitenta płyt
klejon . Na skutek niezadawalaj cej jako ci dostarczanych płyt przez producentów zewn trznych, Emitent
zdecydował si na samodzieln produkcj płyty parkietowej. Klienci na produkt Emitenta zgłaszaj du o
wi ksze zapotrzebowanie ni obecne moce produkcyjne Spółki. Sprzeda płyty waha si w granicach 2-3%.

Szczegółowe informacje o poszczególnych segmentach działalno ci

Schody

Firma obecnie produkuje około 60-70 kompletów schodów tygodniowo. Osi gane wyniki były mo liwe dzi ki
uruchomieniu w maju 2006 drugiego centrum obróbczego sterowanego numerycznie, zakupionego za kwot 1,2
mln złotych, przy wykorzystaniu rodków unijnych. Przedmiotowa inwestycja umo liwiła sprzeda schodów na
poziomie 1,4 milionów zł we wrze niu 2006 roku i 0,9 mln we wrze niu 2005 roku. Emitent wykorzystuje w pełni
mo liwo ci produkcyjne. Spółka ma podpisane długofalowe umowy o współpracy z klientami hurtowymi oraz
coraz wi cej sprzedaje klientom detalicznym.
Stopnie i elementy klatek schodowych

Produkcja zakresie stopni oraz klatek schodowych obejmuje wyko czenia klatek elementami drewnianymi, gdzie
konstrukcja no na jest stalowa, b d betonowa. Spółka jest najwi kszym producentem tego typu produktów w
Polsce i licz cym si producentem w Europie. Stopnie i elementy klatek schodowych to gotowe polakierowane
elementy do samodzielnego monta u przez odbiorc . Spółka zaopatruje klientów indywidualnych w kraju i
klientów hurtowych za granic . W Polsce wykorzystuje podwykonawcze firmy monterskie do prac
wyko czeniowych na budowach. Głównym rynkiem zbytu produkowanych elementów jest obecnie RFN. Spółka
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rozwija sprzeda we Francji, Skandynawii, Hiszpanii. Jest te dostawc producentów schodów stalowych w kraju,
zaopatruj c ich w elementy drewniane.

Tabela 11 Struktura sprzeda y Emitenta

półrocze
2007

półrocze
2006 2006 2005 2004

Przychody ze sprzeda y
ogółem, w tym: 10191,1 9450,4 22963,1 22229,9 24115,4

Schody 6425,3 4479.0 12260,9 8499,3 8799,8

Stopnie 3087,8 4138,3 9486,2 10850,3 11617,2

Płyta parkietowa 74,1 175,7 272,4 - -

Usługi 15,3 34,3 43,0 9,4 130,2

materiały 588,6 623,1 900,6 2784,9 3568,2

ródło : Emitent

Tabela 12 Struktura geograficzna przychodów ze sprzeda y Emitenta

półrocze
2007

półrocze
2006 2006 Str. % 2005 Str. % 2004 Str. %

Przychody ze
sprzeda y ogółem, w
tym: 10191,1 9450,4 22963,1 22229,9 24115,4

Rynek krajowy 3494,8 1583,3 5263,1 23 4000,4 18 4928,1 21

Rynek zagraniczny 6696,3 7867,1 17700,0 77 18229,5 82 19133,3 79

ródło : Emitent
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4.12.2 Otoczenie rynkowe Emitenta

Główne rynki na których Emitent prowadzi działalno

Ze wzgl du na specjalizacj Emitenta w obszarze produkcji i monta u schodów drewnianych, stopni a tak e płyt
klejonych oraz mebli opisane zostan jedynie rynki na których Spółka skupia swoj działalno .

Rynek usług budowlano-monta owych

Rosn cy eksport oraz gwałtownie zwi kszaj cy si popyt krajowy powoduj , e rynek usług budowlano
monta owych rozwija si w dynamicznym tempie. Rok 2006 był najlepszym od kilku lat rokiem dla sektora
budowlanego. Jak podał GUS roboty o charakterze inwestycyjnym i remontowym zrealizowane na terenie kraju
przez przedsi biorstwa budowlane o liczbie pracowników powy ej 9 osób, były w grudniu 2006 roku wy sze
o 17,9% ni przed rokiem i o 44,8% w porównaniu z listopadem 2006r.

Wykres 1 Dynamika produkcji budowlano monta owej

ródło : www.stat.gov.pl

Obecnie, rynek usług budowlano-monta owych prze ywa okres rozkwitu. Jak pokazuj dane Głównego Urz du
Statystycznego produkcja budowlano-monta owa (w cenach stałych), obejmuj ca roboty o charakterze
inwestycyjnym i remontowym, zrealizowana na terenie kraju przez przedsi biorstwa budowlane o liczbie
pracuj cych powy ej 9 osób, była w maju br. wy sza o 16,3% ni przed rokiem i o 13,3% - w porównaniu
z kwietniem br. Wykres poni ej prezentuje dane dla podmiotów gospodarczych zatrudniaj cych od 50 do 249
pracowników. Dane zamieszczone poni ej wyra nie wskazuj na wzrost produkcji budowlano-monta owej
w porównaniu z rokiem 2006.
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Wykres 2 Produkcja budowlano-monta owa na rynku krajowym

ródło: www.stat.gov.pl

Doskonała sytuacja w bran y budowlanej znajduje odzwierciedlenie w rosn cych kursach akcji spółek
budowlanych oraz spółek powi zanych z bran budowlan . Na wykresie poni ej przedstawiono zmiany indeksu
WIG-Budownictwo na tle indeksu WIG.

Wykres 3 Warto indeksu WIG i WIG BUDOWNICTWO

ródło: opracowanie własne na podstawie danych bossa.pl
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Poniewa znaczna cz sprzeda y Spółki jest generowana przez eksport w szczególno ci na rynek niemiecki,
istotne znaczenie ma sytuacja w bran y budowlanej w strefie euro. Poni ej przedstawiono kształtowanie si
zmian indeksu produkcji budowlanej (zmiana % w uj ciu rok do roku) z uwzgl dnieniem Niemiec. Zmiany indeksu
wskazuj na wyra ne o ywienie w Niemczech oraz całej strefie euro, po okresie stagnacji czy nawet
dekoniunktury przypadaj cej na 2004 r.

Wykres 5 Indeks produkcji budowlanej

Indeks produkcji budowlanej (r/r w %)
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ródło: Eurostat

Doskonała koniunktura w budownictwie oraz w bran ach powi zanych w kraju oraz wyra ne oznaki o ywienia
rynku w Niemczech stanowi dla Spółki pozytywne symptomy. Na pozycj Spółki w kraju wpływa fakt, i w Polsce
produkcja schodów opiera si na zakładach rzemie lniczych zatrudniaj cych około 50-70 osób. Konkurencja jest
drobna i rozproszona.
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4.12.3 Sektor drzewny i przemysł meblarski

Przemysł drzewny generuje w Polsce około 9% warto ci produkcji globalnej i warto ci dodanej przemysłu
ogółem. Wyroby przemysłu przerobu drewna stanowi 14% warto ci eksportu. Sektor drzewny obejmuje
wszystkie bran e zajmuj ce si przerobem surowca drzewnego. Przemysł ten obejmuje: produkcj wyrobów
tartacznych, płyt drewnopochodnych, opakowa z drewna, wyrobów stolarskich, meblarstwo i inne. Najwi kszym
odbiorc surowca drzewnego jest przemysł tartaczny (36%), a nast pny to przemysł płyt drewnopochodnych (
20%).

Rozwój bran y drzewnej zale y przede wszystkim od mo liwo ci bazy surowcowej. Głównym dostawc drewna
na polski rynek s Lasy Pa stwowe, które s dominuj cym producentem drewna w Polsce ( 94% ). Pozyskanie
drewna w Polsce ma tendencj zwy kuj c . W 2004 roku pozyskano 32,7 mln m³ surowca drzewnego, czyli
o ponad 6 % wi cej ni w analogicznym roku poprzednim.

Przemysł meblarski
Przemysł meblarski nale y do bran maj cych w Polsce wieloletnie tradycje. Na przestrzeni ostatnich lat bran a
ta rozwijała si bardzo dynamicznie. Przemysł meblarski w Polsce stanowi dzi wa n gał gospodarki
narodowej. Zgodnie z publikacj Instytutu Bada Nad Gospodark Rynkow udział produkcji przemysłu
meblarskiego w PKB o warto ci 1,9% jest ponad dwukrotnie wy szy od redniej warto ci dla krajów starej Unii
Europejskiej. Polskie meble ju od wielu lat sprzedawane s niemal e na całym wiecie i s jednym z najlepszych
polskich towarów eksportowych.
Produkcja meblarska jest wa nym polskim produktem eksportowym. Według danych Głównego Urz du
Statystycznego udział eksportu mebli w eksporcie ogółem w 2004 roku stanowił 6,5%, a w grupie towarów
przemysłowych i ró nych wyrobów przemysłowych a 16%. Na uwag zasługuje fakt, e bilans w handlu
zagranicznym meblami jest dodatni i wynosił w 2004 roku ponad 14 mld złotych. Produkcja wyrobów z drewna
oraz mebli od 2003 roku wzrasta rokrocznie w bardzo szybkim tempie.

Produkcja
mebli

Surowiec
drzewny

Przemysł
tartaczny

Przemysł płyt
drewnopochodnych

Produkcja
pozostała

Produkcja
dodatkowa

Produkcja stolarki
budowlanej
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Tabela 13 Produkcja wyrobów przemysłowych ( bez mebli )

Jednostka

WYROBY miary 2005 2004 2003

Tarcica ogółem dam 3 3341,6 3164,4 2810,6

z tego:

tarcica iglasta dam 3 2794,5 2652,4 2346,7

tarcica li ciasta dam 3 547,1 512 463,9

w tym:

D bowa dam 3 138,6 106,8 119,6

Bukowa dam 3 217,6 199 183,5

Sklejka składaj ca si wył cznie z arkuszy drewna dam 3 103,7 83,3 81,8

Płyty wiórowe i podobne płyty drewnopochodne dam 3 3939,6 4101,2 3748

Płyty pil niowe z drewna lub materiałów drewnopochodnych tys. m 2 415771 354704 318051

Okleiny tys. m 2 54291 50452 43147

Obłogi tys. m 2 24241 32769 28039

Okna i drzwi, o cie nice i progi drewniane tys. m 2 11384,5 11668,2* 12226,5

Płyty parkietowe z drewna, do podłóg mozaikowych tys. m 2 3008 3200 3119,9

Płyty parkietowe z drewna, pozostałe tys. m 2 32909,8 26255 20159,1
ródło: www.stat.gov.pl

Tabela 14 Meble i produkty pozostałe

WYROBY
Jednostk

a 2005 2004 2003

miary

Meble do siedzenia (z wył czeniem ogrodowych lub
kempingowych) przekształcalne w miejsca do spania tys. szt 1898 1668 1276

Meble do siedzenia, tapicerowane, mieszkaniowe tys. szt 7929 6926 5694

Meble drewniane, stosowanych w kuchni do wbudowania tys. szt 3688 3218 2647

Meble drewniane, stosowanych w kuchni, pozostałe tys. szt 2024 1223 1230

Meble drewniane, w rodzaju stosowanych w sypialni tys. szt 3414 2857 2739

Meble drewniane, w rodzaju stosowanych w pokojach
stołowych i salonach tys.szt 12285 11884 10952

w tym meble drewniane do jadalni i salonu pojedyncze tys. szt 5327 5961

Zapałki tys. szt 7155 8207 7267

ródło: www.stat.gov.pl
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Krajowy przemysł meblarski na tle rynku wiatowego
Warto produkcji meblarskiej na wiecie szacowana jest na 250 mld EURO (Gazeta Drzewna Czerwiec 2007)
Najwi kszymi producentami mebli na wiecie s Stany Zjednoczone Ameryki Północnej, Włochy, Niemcy, Chiny,
Japonia posiadaj ce ł cznie 57% potencjału wiatowego. Polska z potencjałem na poziomie ok. 2% wiatowej
produkcji znajduje si na 10 miejscu mi dzy Meksykiem i Kanad . W 2004 r. Polska była 5 eksporterem mebli na
wiecie. Nasz kraj wyprzedzały jedynie: Chiny, Kanada, Niemcy oraz Włochy.

Koniunktura w przemy le meblarskim
Według statystyk GUS warto produkcji sprzedanej mebli w du ych firmach ( powy ej 50 pracowników ) w 2006
roku była o 13,4% wi ksza ni w roku 2005.

Tabela 15 Produkcja sprzedana przemysłu meblarskiego w du ych firmach (mln zł)

Produkcja sprzedana przemysłu
meblarskiego w du ych firmach
(powy ej 50 pracowników)

2006 2005

Warto produkcji sprzedanej 20 419,1 18 261,8

Rok poprzedni (ceny stałe) 113,4 103,3

ródło: Gazeta Drzewna Czerwiec 2007

Wska nik produkcji sprzedanej przemysłu meblarskiego jest wy szy od notowanego za okres pierwszych trzech
kwartałów 2006 roku (12%), i znacznie korzystniejszy od indeksu za 2005 rok (3,3%). Warto produkcji
sprzedanej dla przedsi biorstw zatrudniaj cych powy ej 50 pracowników zwi kszyła si w 2006 roku o 12,5%
w stosunku do 2005 roku. Tempo wzrostu produkcji meblarskiej było wy sze od przeci tnego. Korzystnie
prezentuje si wska nik wzrostu warto ci produkcji sprzedanej na tle indeksów zmian wielko ci produkcji
wybranych produktów bran y. Wzrost warto ci sprzeda y o 13,4% znacznie przekracza wska niki zmian
wolumenu dla trzech spo ród czterech grup asortymentowych. Szczegółowe dane przedstawia tabela poni ej
(dane dla przedsi biorstw zatrudniaj cych powy ej 49 pracowników).

Tabela 16 Warto sprzeda y według grup asortymentowych (tys. szt)

I kwartał 2006 rok 2006 rok I kwartał 2007Grupa
asortymentowa

Ilo 2005 = 100 Ilo 2005 =100 Ilo 2006 = 100

Meble do
siedzenia 392 111,4 1 579 106,3 441 113,0

Meble
kuchenne 909 121,2 4 029 91,4 984 115,4

Meble
drewniane do

sypialni
597 93,7 2 455 98,6 615 103,0

Meble
drewniane do

sypialni i
salonu

2 854 120,4 13 171 124 4 056 142,1

ródło: Gazeta Drzewna Czerwiec 2007

4.12.4 Strategia
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Strategia spółki
Emitent chce skupi si na doskonaleniu jako ci i zwi kszaniu produkcji wyrobów oraz stałej poprawie obsługi
klientów, aby osi gn dalekosi ny cel wypromowanie solidnej marki: MERA SCHODY. Spółka d y do
zwi kszenia mocy produkcyjnej o 100% w 2009 roku. Dzi ki ukierunkowaniu całej kadry na jako produktu
i obsługi, Spółka pragnie doł czy do pierwszej pi tki firm schodowych w Europie. Kluczowym warunkiem dla
dalszego wzrostu rozwoju przedsi biorstwa było pozyskanie kapitału z emisji akcji w ostatniej ofercie prywatnej
akcji serii C.
W kontek cie sprzeda y Spółka planuje rozwija :

• Sprzeda krajow : dla odbiorców detalicznych – schody;
• Sprzeda krajow : dla inwestorów infrastrukturalnych i deweloperów – balustrady do obiektów

u yteczno ci publicznej i wielorodzinnej;
• Handel drewnem suchym i wysokogatunkowym;
• Sie sprzeda y eksportowej.

4.13. Opis głównych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji kapitałowych, za
okres obj ty sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym.

Informacja syntetyczna

Tabela 17 Zbiorcza pozycja warto ciowa dla poszczególnych elementów aktywów (ty . zł)

Pozycja
w bilansie/wyszczególnienie

2004 2005 2006

rodki trwałe 2875,5 1022,9 1670,8

rodki trwałe w budowie 148,9 283,6 363,6

Warto ci niematerialne
i prawne

11,1 35,2 41,5

ródło : Emitent

Informacja analityczna

Informacje o poszczególnych głównych inwestycjach spółki. Opis ka dej z inwestycji:

Tabela 18 Główne inwestycje Spółki (ty . zł)

okres przedmiot
pozycja

bilansowa nakłady opis

2006

maj-
listopad centrum numeryczne MAKA rodki trwałe 1242,2

zakup i monta
maszyny

luty-
grudzie

rozbudowa hali produkcyjnej i pomieszcze
biurowych

rodki trwałe w
budowie 363,6

rozbudowa zakładu
nr 2

stycze -
grudzie zestawy komputerowe wraz z sieci rodki trwałe 41,4 w zakładzie nr 2

stycze -
grudzie maszyny do obróbki drewna rodki trwałe 74,5

drobne maszyny i
narz dzia

stycze -
grudzie rodki transportu rodki trwałe 19,7

samochody osobowe
dla sprzedawców
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stycze -
grudzie oprogramowanie

warto ci
niematerialne i

prawne 41,5
oprogramowanie

informatyczne

stycze centrum numeryczne MASTERWOOD rodki trwałe 293,0
zakup i monta

maszyny
2005 suma 2075,9

stycze -
grudzie maszyny do obróbki drewna rodki trwałe 517,3

drobne maszyny i
narz dzia

stycze -
grudzie

rozbudowa hali produkcyjnej i pomieszcze
biurowych rodki trwałe 369,7

rozbudowa zakładu
nr 2

lipiec-
grudzie kocioł i wytwornica pary rodki trwałe 77,6

kocioł do instalacji
CO oraz instalacji

suszarniczej
lipiec-

grudzie suszarnie MUHBLOCK
rodki trwałe w

budowie 283,5 suszarnie do drewna

stycze -
grudzie rodki transportu rodki trwałe 58,3

samochody osobowe
i ci arowe

stycze -
grudzie oprogramowanie

warto ci
niematerialne i

prawne 35,2
Oprogramowanie

informatyczne

2004 suma 1341,6

stycze -
grudzie

rozbudowa hali produkcyjnej i pomieszcze
biurowych

rodki trwałe w
budowie 148,9

rozbudowa zakładu
nr 2

maj-
listopad centrum numeryczne MAKA rodki trwałe 1280,8

zakup i monta
maszyny

stycze -
grudzie rozbudowa hali produkcyjnej

rodki trwałe w
budowie 1084,0

rozbudowa zakładu
nr 1

stycze -
grudzie maszyny do obróbki drewna rodki trwałe 420,1

drobne maszyny i
narz dzia

stycze -
grudzie rodki transportu rodki trwałe 90,4

samochody
ci arowe

stycze -
grudzie oprogramowanie

warto ci
niematerialne i

prawne 11,0
oprogramowanie

informatyczne

suma 3035,2
ródło : Emitent

Emitent nie dokonywał inwestycji kapitałowych.

4.14. Informacje o wszcz tych wobec Emitenta post powaniach: upadło ciowym, układowym lub
likwidacyjnym.

Na dzie sporz dzenia Dokumentu Informacyjnego wobec Emitenta nie tocz si post powania upadło ciowe,
układowe lub likwidacyjne.
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4.15. Informacje o wszcz tych wobec Emitenta post powaniach: ugodowym, arbitra owym lub
egzekucyjnym, je eli wynik tych post powa ma lub mo e mie istotne znaczenie dla
działalno ci Emitenta.

Wobec Emitenta nie zostały wszcz te adne post powania ugodowe, arbitra owe ani egzekucyjne, których
wynik ma lub mo e mie istotne znaczenie dla działalno ci Emitenta.

4.16. Informacje na temat wszystkich innych post powa przed organami rz dowymi, post powa
s dowych lub arbitra owych, wł cznie z wszelkimi post powaniami w toku za okres obejmuj cy
co najmniej 12 miesi cy, lub takimi, które mog wyst pi według wiedzy Emitenta, a które to
post powania mogły mie lub miały w niedawnej przeszło ci, lub mog mie istotny wpływ na
sytuacj finansow Emitenta, albo zamieszczenie stosowanej informacji o braku takich
post powa .

Spółka jest stron w post powaniu s dowym zło onym przez OKPOL sp. z o.o. Całkowita kwota roszczenia
przez spółk OKPOL wynosi 19 755,00 zł.

Wobec Emitenta -poza wymienionym powy ej- nie toczy si , ani nie toczyło si w ci gu ostatnich 12 miesi cy,
adne post powanie przed organami rz dowymi, adne post powania s dowe, ani arbitra owe, których wyniki

mogły mie lub miały w niedawnej przeszło ci, lub mog mie istotny wpływ na sytuacj finansow Emitenta.

4.17. Zobowi zania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowi za wobec posiadaczy
instrumentów finansowych, które zwi zane s w szczególno ci z kształtowaniem si jego
sytuacji ekonomicznej i finansowej.

W dniu 21 kwietnia 2007r. podpisana została „Umowa Inwestycyjna” mi dzy Emitentem, ówczesnymi
akcjonariuszami Emitenta i Absolute East West Master Fund Limited, która nakłada na Spółk zobowi zanie
warunkowe, które ustaje (wygasaj podstawy prawne zobowi zania) z dniem wprowadzenia Akcji Emitenta do
obrotu na Warszawskiej Giełdzie Papierów Warto ciowych S.A. Zgodnie z tre ci niniejszej umowy w przypadku
nie zrealizowania pierwszej oferty publicznej (IPO) do dnia 31 marca 2008 roku zobowi zanie warunkowe staje
si wymagalne, a Absolute East West Master Fund Limited przysługuje prawo do dania od Spółki wykupu
935 000 akcji serii B Emitenta za kwot 4 550 009,20 zł ł cznie za wszystkie akcje serii B w terminie 90 dni od
daty przedło enia Spółce dania wykupu. Przez pierwsz ofert publiczn (IPO) nale y rozumie
wprowadzenie akcji spółki do obrotu na Warszawskiej Giełdzie Papierów Warto ciowych S.A. W ocenie Emitenta
w przypadku wprowadzenia Akcji Emitenta do obrotu w Alternatywny System Obrotu w terminie do dnia 31 marca
2008 roku zobowi zanie warunkowe ustaje (wygasaj podstawy prawne zobowi zania).

Według najlepszej wiedzy Emitenta na dzie sporz dzenia Dokumentu Informacyjnego nie istniej , poza
wymienionym powy ej, zobowi zania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowi za wobec
posiadaczy instrumentów finansowych.

4.18. Informacje o nietypowych okoliczno ciach lub zdarzeniach maj cych na wyniki z działalno ci
gospodarczej, za okres obj ty sprawozdaniem finansowym, lub skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym zamieszczonymi w Dokumencie Informacyjnym.

Nie wyst puj nietypowe okoliczno ci lub zdarzenia maj ce wpływ na wyniki z działalno ci gospodarczej, za
okres obj ty skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonym w dokumencie informacyjnym.
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4.19. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, maj tkowej i finansowej Emitenta
i jego grupy kapitałowej oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, które powstały po
sporz dzeniu danych finansowych, o których mowa w punkcie 5 Dokumentu Informacyjnego.

Od daty zako czenia ostatniego okresu obrotowego, za który sporz dzono zbadane sprawozdanie finansowe,
w sytuacji finansowej i pozycji handlowej Emitenta zaszła znacz ca zmiana, zwi zana z inwestycj kapitałow
Absolute East West Master Fund Limited. W dniu 20 kwietnia 2007 r. aktem notarialnym w Kancelarii Notarialnej
w Opolu przed Notariuszem Agnieszk Sici sk -Kami sk Rep. A nr 921/2007 podj to uchwał w sprawie
zwykłego podwy szenia kapitału zakładowego Emitenta z kwoty 6 410 000zł o kwot 935 000zł to jest do kwoty
7 345 000zł poprzez emisj 1870 nowych akcji imiennych serii B o warto ci nominalnej 500 zł ka da akcja.
Wszystkie akcje serii B zostały obj te przez nowego akcjonariusza Absolute East Weast Master Fund Limited w
zamian za wkłady pieni ne.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spółki w dniu 6 lipca 2007 Uchwał nr 9 (Repertorium A numer 4917/2007)
postanowiło przyj Program Motywacyjny, maj cy na celu stworzenie w Spółce mechanizmów motywuj cych
członków Zarz du, kluczowych pracowników i współpracowników Spółki do działa zapewniaj cych
długoterminowy wzrost warto ci Spółki oraz stabilny wzrost zysku Emitenta.
Program Motywacyjny, premiowa b dzie poziom realizacji przez Spółk zysku netto, osi gni tego przez Spółk
w danym Roku Realizacji Programu oraz wzrost warto ci akcji Spółki, w ten sposób e:

1) Uczestnicy Programu uzyskaj po zako czeniu ka dego Roku Realizacji Programu prawo do obj cia
akcji serii D (dalej: Uprawnienie) je eli:

a) zysk netto osi gni ty przez Spółk w danym Roku Realizacji Programu, wykazany w zbadanym
przez biegłego rewidenta i zatwierdzonym przez Walne Zgromadzenie sprawozdaniu
finansowym wzrósł w stosunku do zysku netto wykazanego w zbadanym przez biegłego
rewidenta i zatwierdzonym przez Walne Zgromadzenie sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy poprzedni, o co najmniej 20%:

b) rednia arytmetyczna cena akcji zwykłych na okaziciela Spółki notowanych w alternatywnym
systemie obrotu lub na rynku regulowanym prowadzonym przez Giełd Papierów
Warto ciowych w Warszawie SA w pierwszych trzech miesi cach roku nast puj cego po
danym Roku Realizacji Programu wzrosła o 20% w stosunku do:

(i) ceny emisyjnej, w przypadku, gdy Rokiem Realizacji Programu jest rok 2007,
(ii) redniej arytmetycznej z pierwszych trzech miesi cy Roku Realizacji Programu,

gdy Rokiem Realizacji Programu jest rok 2008 lub 2009;

2) Liczba akcji serii D, które b d obj te Uprawnieniem po zako czeniu ka dego kolejnego Roku
Realizacji Programu, obliczona b dzie zgodnie z nast puj c formuł :

a) 75.750 (słownie: siedemdziesi t pi tysi cy siedemset pi dziesi t) akcji, je eli zostanie
spełniony warunek a) lub b) z punku 1 zamieszczonego powy ej.

Ł czna liczba akcji serii D obejmowanych przez Osoby Uprawnione na podstawie niniejszego Programu
Motywacyjnego nie mo e przekroczy ł cznie we wszystkich Latach Realizacji Programu liczby 454.500 (słownie:
czterysta pi dziesi t cztery tysi ce pi set) akcji.

Nie wyst puj inne ni wskazane powy ej istotne zmiany w sytuacji gospodarczej, maj tkowej i finansowej
Emitenta i jego grupy kapitałowej, które powstały po sporz dzeniu danych finansowych.

4.20. Osoby zarz dzaj ce i nadzoruj ce Emitenta

Zarz d
Zgodnie z postanowieniami § 21.1 Statutu Zarz d Emitenta składa si z jednego do trzech członków.
Działalno władz spółki normuj : Kodeks Spółek Handlowych, ustawa z dnia 29.09.1994 o rachunkowo ci,
przepisy normuj ce zagadnienia opodatkowania Spółek prawa handlowego, statut Spółki oraz regulaminy
wewn trzne Spółki.
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Zgodnie z art. 369 § 4 KSH mandat członka Zarz du wygasa najpó niej z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia, zatwierdzaj cego sprawozdanie finansowe za ostatni pełny rok obrotowy pełnienia funkcji
członka Zarz du. Nadto, zgodnie z art. 369 § 5 KSH mandat członka Zarz du wygasa w skutek mierci,
rezygnacji albo odwołania członka Zarz du ze składu Zarz du.

Zarz d Emitenta jest powoływany przez Rad Nadzorcz , która jednocze nie okre la liczb członków Zarz du
na ka d kadencj z wyj tkiem pierwszego Zarz du Emitenta, który został powołany przez Zało ycieli.

Rada Nadzorcza mo e odwoła członka Zarz du lub cały Zarz d Emitenta przed upływem kadencji, jak
równie zawiesi w czynno ciach poszczególnych członków Zarz du lub cały Zarz d.

Poniewa członków Zarz du Emitenta powołuje si na wspólna kadencj , dlatego te data powołania do
składu Zarz du nie ma wpływu na dat ko cow kadencji, która jest wspólna dla wszystkich członków
Zarz du, działaj cego w ramach danej kadencji.

Aktualny Zarz d Emitenta jest dwuosobowy, a w jego skład wchodzi Pan Adam Koneczny jako Prezes
Zarz du, oraz Pan Mirosław Rutowicz jako Wiceprezes Zarz du.

Tabela 19 Zarz d Emitenta

Imi i nazwisko Zajmowane stanowisko Data upływu kadencji

Adam Koneczny Prezes 31.12.2008

Mirosław Rutowicz Wiceprezes 31.12.2008

ródło : Emitent

Rada Nadzorcza

Zgodnie z § 17.1 Statutu Emitenta, Rada Nadzorcza składa si z 5 członków, w tym Przewodnicz cego
i Zast pcy Przewodnicz cego.

Tabela 20 Rada Nadzorcza Emitenta

Imi i nazwisko Zajmowane stanowisko Data upływu kadencji

Edward Jan Traka Członek Rady Nadzorczej 20.03.2010

Renata Anna Bednarek Członek Rady Nadzorczej 20.03.2010

Joanna Traka Członek Rady Nadzorczej 20.03.2010

Robert Jarosław Traka Członek Rady Nadzorczej 20.03.2010

Krzysztof Socha Członek Rady Nadzorczej 20.03.2010

ródło : Emitent

4.21. Dane o strukturze akcjonariatu

Tabela 21 Akcjonariat Emitenta
Imi i nazwisko Liczba akcji Nazwa serii w

posiadaniu
akcjonariusza

Udział w kapitale
zakładowym (%)

Udział w liczbie
głosów (%)

Edward Traka 5.047.500 A1 50,01% 66,68%
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Absolute East
West Master Fund
Limited

2.456.000 A2,B,C 24,34% 16,22%

Wrocławski Dom
Maklerski S.A.4

826.000 C 8,18% 5,46%

Pozostali 1.763.000 A2,C 17,47% 11,64%

Ł cznie 10.092.500 100,00% 100,00%

ródło : Emitent

4
Akcje nabyte na rachunek klientów w ramach usługi asset management oraz na rachunek własny WDM S.A.
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5. Sprawozdanie finansowe Emitenta za rok obrotowy 2006



Dokument Informacyjny 56



Dokument Informacyjny 57



Dokument Informacyjny 58



Dokument Informacyjny 59



Dokument Informacyjny 60



Dokument Informacyjny 61



Dokument Informacyjny 62



Dokument Informacyjny 63



Dokument Informacyjny 64



Dokument Informacyjny 65



Dokument Informacyjny 66



Dokument Informacyjny 67



Dokument Informacyjny 68



Dokument Informacyjny 69



Dokument Informacyjny 70



Dokument Informacyjny 71



Dokument Informacyjny 72



Dokument Informacyjny 73



Dokument Informacyjny 74



Dokument Informacyjny 75



Dokument Informacyjny 76



Dokument Informacyjny 77

S P I S T R E C I RAPORTU Z BADANIA BIEGŁEGO REWIDENTA

A CZ OGÓLNA

I Informacje wst pne

II Identyfikacja badanej jednostki

III Informacje o sprawozdaniu jednostki za poprzedni rok obrotowy

IV Sprawozdania obj te badaniem

B CZ ANALITYCZNA

I Analiza bilansu

II Analiza rachunku zysków i strat

III Analiza wska nikowa

IV Kontynuacja działalno ci

C SYSTEM RACHUNKOWO CI I POWI ZANEJ Z NI KONTROLI WEWN TRZNEJ

I Ocena systemu rachunkowo ci

II Ocena systemu kontroli wewn trznej

III Ocena inwentaryzacji

D CZ SZCZEGÓŁOWA

I Rzetelno i prawidłowo uj cia składników aktywów

II Rzetelno i prawidłowo uj cia składników pasywów

III Kompletno i prawidłowo pozycji kształtuj cych wynik finansowy

E KOMPLETNO I POPRAWNO SPORZ DZENIA
POZOSTAŁYCH CZ CI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I Informacja dodatkowa

II Zestawienie zmian w kapitale własnym

III Rachunek przepływów pieni nych

IV Sprawozdanie z działalno ci jednostki

F CZ KO COWA

A. CZ OGÓLNA

I. Informacje wst pne

1. Badanie sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r. Wielobran owej

Spółki Produkcyjno-Usługowej „REMOTEKS” Spółka z o.o. nast piło na podstawie umowy
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zawartej w dniu 27.12.2006 r. pomi dzy wymienion jednostk a Agencj Biegłych Rewidentów

"BADEX" Sp. z o.o. z siedzib w Opolu przy ul. Reymonta 45, która uchwał nr 104/54/95 Krajowej

Rady Biegłych Rewidentów z dnia 19.04.1995 r. wpisana została na list podmiotów uprawnionych do

badania sprawozda finansowych, uzyskuj c nr ewidencyjny 334.

2. O wiadcza si , e podczas badania sprawozdania finansowego jednostki bezstronno i

niezale no wymienionej Agencji Biegłych Rewidentów "BADEX" oraz badaj cego z jej

upowa nienia biegłego rewidenta - były zachowane.

3. Badanie przeprowadziła Agnieszka Boda, biegły rewident, nr ew. 10542/7728.

Wyboru wymienionego wy ej podmiotu uprawnionego do badania sprawozda finansowych dokonało

Zgromadzenie Wspólników, co jest zgodne z art. 66 ust. 4 ustawy o rachunkowo ci.

4. Badanie sprawozdania finansowego, przeprowadzono zgodnie z przepisami:

• rozdziału 7 ustawy o rachunkowo ci,

• norm wykonywania zawodu biegłego rewidenta, ustalonych przez Krajow Rad Biegłych

Rewidentów.

5. Badana jednostka udost pniła dane przez biegłego rewidenta dane, informacje i wyja nienia,

niezb dne do przeprowadzenia badania. Potwierdziła pisemnie kompletno rocznego zamkni cia

ksi g rachunkowych i uj cia w nich wszystkich dokumentów dotycz cych badanego okresu. Ponadto

poinformowała, e po dacie bilansu do daty niniejszego raportu nie nast piły zdarzenia, które miałyby

istotny wpływ na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za badany rok obrotowy.

6. Zakres i sposób przeprowadzonych bada udokumentowany jest szczegółowo w sporz dzonej

dokumentacji roboczej, archiwowanej w wymienionej Agencji Biegłych Rewidentów „BADEX” Spółka z

o.o. z siedzib w Opolu.

7. Badanie na miejscu w jednostce, przeprowadzono w okresie od 02.01.2007 r. do 15.06.2007 r. z

przerwami.

II. Identyfikacja badanej jednostki

1. Nazwa i siedziba:

Wielobran owa Spółka Produkcyjno-Usługowa „REMOTEKS” Spółka z o.o.

49-340 Lewin Brzeski, ul. Ko ciuszki 37

2. Forma prawna:

spółka z ograniczon odpowiedzialno ci .
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3. Podstawa prawna działania:

• Ustawa z dnia 15 wrze nia 2000 r. Kodeks spółek handlowych

/Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z pó n. zm./.

• Umowa Spółki z ograniczon odpowiedzialno ci w postaci AKTU NOTARIALNEGO

sporz dzonego dnia 10.03.1989 r. w Kancelarii Notarialnej

w Brzegu , przed notariuszem D. Klukacz Rep A nr 1585/89.

• Postanowienie S du Rejonowego w Opolu z dnia 27.07.2001 r. o wpisanie

Spółki do rejestru przedsi biorców pod numerem KRS: 0000031634

Ostatni wpis w rejestrze z dnia 31.08.2006 r.

4. Przedmiot podstawowej działalno ci:

- produkcja schodów z drewna, produkcja wyrobów tartacznych, działalno usługowa w zakresie

impregnowania drewna, produkcja arkuszy fornirowych, płyt i sklejek, wyrobów stolarskich i

ciesielskich dla budownictwa, krzeseł i mebli do siedzenia, działalno usługowa w zakresie

wyka czania mebli.

Jest on zgodny ze zgłoszonym w rejestrze s dowym przedsi biorców.

5. Reprezentacja:

• Adam Koneczny – Prezes Zarz du,

• Mirosław Rutowicz – Wiceprezes Zarz du.

6. Kapitał jednostki na dzie bilansowy:

kapitał podstawowy wynosił 6.410.000,00 zł.

W stosunku do stanu na koniec poprzedniego roku obrotowego nie uległ zmianie.

Wyst puje zgodno warto ci kapitału z wpisem do rejestru s dowego.

kapitał własny wynosił 8.493.383,50 zł.

W stosunku do stanu -na koniec poprzedniego roku obrotowego zwi kszył si o 213.125,57 zł.

Szczegółowe dane o strukturze kapitału własnego i jego zmianach w badanym roku obrotowym

podane s w cz ci D rozdziału II raportu.

7. Zatrudnienie:

Przeci tne zatrudnienie w roku obrotowym w przeliczeniu na pełne etaty wynosiło

192 pracowników.

8. Numery identyfikacyjne:

• REGON 530554231,



Dokument Informacyjny 80

• NIP 747-15-57-823.

III. Informacje o sprawozdaniu jednostki za poprzedni rok obrotowy

1. Otwarcie ksi g rachunkowych na pocz tek roku obrotowego nast piło na podstawie sprawozdania

finansowego za 2004 r., które zatwierdzone zostało uchwał nr 1 z dnia 30.06.2006 r. przez Zwyczajne

Zgromadzenie Wspólników.

2. Uzyskany w 2005 r. zysk netto w wysoko ci 475.963,33 zł został przeznaczony w cało ci na kapitał

zapasowy.

3. Poprawno otwarcia ksi g rachunkowych na pocz tek roku obrotowego 2005 oraz prawidłowo

przeksi gowania wyniku z roku poprzedniego - nie budzi zastrze e .

4. Badana jednostka:

• zło yła zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2005 r. w dniu 26.03.2007 r. w S dzie

Rejonowym w Opolu,

• nie ogłosiła zatwierdzonego sprawozdania finansowego w Monitorze Polskim B naruszaj c tym samym

przepis art. 70 ustawy o rachunkowo ci.

IV. Sprawozdania obj te badaniem

I. Sprawozdanie finansowe, na które składa si :

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2. bilans sporz dzony na dzie 31.12.2006 roku, który po stronie aktywów i pasywów zamyka si

sum 21.152.459,59 zł.

3. rachunek zysków i strat za rok obrotowy od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r. wykazuj cy zysk netto

w wysoko ci 213.125,57 zł.

4. zestawienie zmian w kapitale własnym za rok obrotowy od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r.

wykazuj ce wzrost kapitału własnego o kwot 213.125,57 zł.

5. rachunek przepływów pieni nych za rok obrotowy od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r., wykazuj cy

zwi kszenie stanu rodków pieni nych o kwot 870,88 zł.

6. dodatkowe informacje i obja nienia.

II. Sprawozdanie z działalno ci jednostki w roku obrotowym.

Stwierdza si , e kompletno i poprawno formalna, sporz dzonego przez badan jednostk

sprawozdania finansowego, odpowiada wymogom rozdziału 5 ustawy o rachunkowo ci.
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B. CZ ANALITYCZNA

Celem zilustrowania sytuacji ekonomiczno-finansowej badanej jednostki w latach 2004-2006, poni ej

przedstawia si analiz bilansu, rachunku zysków i strat oraz wybrane w złowe wska niki charakteryzuj ce

działalno gospodarcz jednostki.
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C. SYSTEM RACHUNKOWO CI I POWI ZANEJ Z NI KONTROLI WEWN TRZNEJ

I. Ocena systemu rachunkowo ci

1. Badana jednostka, ksi gi rachunkowe prowadzi w siedzibie jednostki przy u yciu komputera. Spełniaj one

wymogi okre lone w art. 13 ustawy o rachunkowo ci.

2. Jednostka posiada, zatwierdzon przez kierownika jednostki, dokumentacj opisuj c

w j zyku polskim przyj te przez ni zasady (polityk ) rachunkowo ci,

a w szczególno ci:

a) okre lenie roku obrotowego i wchodz cych w jego skład okresów sprawozdawczych,

b) metody wyceny aktywów i pasywów oraz ustalania wyniku finansowego w zakresie, w jakim ustawa

o rachunkowo ci pozostawia jednostce prawo wyboru,

c) sposób prowadzenia ksi g rachunkowych,

d) system słu cy ochronie danych i ich zbiorów, w tym dowodów ksi gowych,

ksi g rachunkowych i innych dokumentów stanowi cych podstaw dokonanych w nich zapisów.

Wymienione zasady rachunkowo ci nie budz w tpliwo ci.

3. Zestawienie obrotów i sald, sporz dzane było w jednostce prawidłowo na koniec ka dego miesi ca, na

podstawie zapisów na kontach ksi gi głównej.

Narastaj ce od pocz tku roku obroty wymienionego zestawienia, były zgodne z narastaj cymi od pocz tku

roku obrotami dziennika.

4. W trakcie badania ksi g rachunkowych, prawidłowo ci dokumentowania operacji gospodarczych ustalono,

e ksi gi prowadzone były rzetelnie, bezbł dnie, sprawdzalnie

i bie co, w rozumieniu art. 24 ustawy o rachunkowo ci.

5. Ksi gi rachunkowe, dowody ksi gowe oraz dokumenty inwentaryzacyjne i sprawozdania finansowe,

przechowywane s w badanej jednostce w sposób nale yty i chronione przed niedozwolonymi zmianami,

nieupowa nionym rozpowszechnianiem, uszkodzeniem lub zniszczeniem.

II. Ocena systemu kontroli wewn trznej

1. W jednostce funkcjonuje kontrola wewn trzna oparta na zakresach kompetencji pracowników funkcyjnych i

upowa nionych do sprawowania kontroli oraz ogólnie przyj tych w rodowisku zawodowym normach

zwyczajowych.

Przyj te procedury kontrolne zapewniaj wła ciwe uj cie zdarze gospodarczych na podstawie

prawidłowych i zatwierdzonych do uj cia w ksi gach rachunkowych dowodów ksi gowych. Dowody

ksi gowe zatwierdzane s przez Zarz d Spółki i sprawdzane przez Głównego ksi gowego w zakresie

merytorycznym i formalno-rachunkowym.
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2. Badanie działania systemu kontroli wewn trznej przeprowadzono w takim zakresie

w jakim wi zało si z badanym sprawozdaniem finansowym.

III. Ocena inwentaryzacji

1. Inwentaryzacja aktywów i pasywów badanej jednostki przeprowadzona została w 2006 r. jak nast puje:

Spisem z natury obj to gotówk w kasie, materiały, produkcj w toku i półprodukty. rodki pieni ne

zgromadzone na rachunkach bankowych, nale no ci i zobowi zania zostały potwierdzone drog

otrzymania od banków i uzyskania od kontrahentów potwierdze sald.

Zgodno ewidencyjn na dzie bilansowy pozostałych aktywów i pasywów sprawdzono drog porównania

danych ksi g rachunkowych z odpowiednimi dokumentami

i weryfikacji realnej warto ci tych składników. Spisy przeprowadzone zostały przez powołane zespoły

spisowe wg zasad okre lonych w Zarz dzeniu Prezesa Spółki.

2. Stwierdza si e, stosowane w jednostce zasady przeprowadzania inwentaryzacji s zgodne z ustaleniami

art. 26 i 27 ustawy o rachunkowo ci.

3. Kompletno , terminowo i cz stotliwo oraz sposób doboru inwentaryzacji poszczególnych grup

aktywów i pasywów wraz z jej poprawno ci merytoryczn

i formaln omówione zostan w dalszej cz ci RAPORTU.

D. CZ SZCZEGÓŁOWA

I. Rzetelno i prawidłowo uj cia składników aktywów

1. Aktywa trwałe uj te w sprawozdaniu finansowym wynikaj z urz dze ksi gowych

i wynosz [w zł.]:

Tabela 26 Aktywa trwałe

Lp. Wyszczególnienie
Stan na koniec

poprzedniego roku
obrotowego

Stan na koniec
bie cego roku

obrotowego
4-3

4/3
w %

1 2 3 4 5 6

A.
AKTYWA
TRWAŁE

11.096.410,18
10.818.637,7

7
-277.772,41 97,50

I.
Warto ci
niematerialne
i prawne

22.191,90 32.088,90 9.897,00 144,60

II.
Rzeczowe
aktywa trwałe

9.740.325,28
10.017.909,0

7
195.629,65 102,07

III. Inwestycje 840.000,00 634.004,80 -205.995,20 75,48
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długoterminowe

IV.
Długoterminowe
rozliczenia
mi dzyokresowe

493.893,00 134.635,00 -359.258,00 27,26

2. Wymienione w tabeli dane sprawozdawcze, wynikaj i s zgodne z danymi ewidencji ksi gowej. Zgodno

ksi g pomocniczych z kontami ksi gi głównej została zachowana. Kwalifikacja zdarze gospodarczych do

aktywów trwałych i wykazanie ich w poszczególnych pozycjach bilansu – nie budzi w tpliwo ci. Ewidencja

szczegółowa aktywów trwałych, prowadzona była technik komputerow i nie budzi zastrze e .

3. Szczegółowy zakres zmian warto ci niematerialnych i prawnych, warto ci grup rodzajowych rodków

trwałych, zawieraj cy stan tych aktywów na pocz tek roku obrotowego, zwi kszenia i zmniejszenia oraz

stan ko cowy, przedstawiła jednostka poprawnie w dodatkowych informacjach i obja nieniach Informacji

dodatkowej.

4. Stany ksi gowe na dzie bilansowy ....aktywów trwałych potwierdzono drog weryfikacji tj. porównano dane

warto ciowe ksi g rachunkowych z odpowiednimi dokumentami. Ostatni spis z natury rodków trwałych

odbył si wg stanu na 31.12.2005 r. Termin i cz stotliwo inwentaryzacji rodków trwałych jest zachowana.

Istnienie wymienionych w tabeli aktywów trwałych - nie budzi w tpliwo ci.

5. Wycena warto ci niematerialnych i prawnych oraz rodków trwałych przyj tych

w badanym roku obrotowym do u ytkowania, dokonywana była poprawnie, wg cen nabycia b d kosztu

wytworzenia. W sprawozdaniu finansowym ich stany wykazano prawidłowo w warto ci netto, tj. warto

pocz tkowa pomniejszona została o umorzenie.

6. Odpisy amortyzacyjne od warto ci niematerialnych i prawnych, rodków trwałych, nast powały wg zasad

ustalonych w ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od osób prawnych5. Nie budz one

w tpliwo ci. Prawidłowo stawek amortyzacyjnych oraz naliczenie amortyzacji za badany rok obrotowy

dokumentuje tabela amortyzacyjna.

7. Amortyzacja za badany rok obrotowy wyniosła: 1.758.756,71 zł, z tego od:

- warto ci niematerialnych i prawnych 31.637,53 zł

- rodków trwałych 1.702.422,35 zł

- rodków trwałych amortyzowanych jednorazowo 24.696,83 zł

Realno amortyzacji - nie budzi zastrze e , poprawnie została wykazana w kosztach działalno ci

operacyjnej rachunku zysków i strat.

8. Jednostka w badanym roku obrotowym poniosła nakłady na rodki trwałe o warto ci 2.044.831,10 zł.

5
Dz. U. z 2000 r. Nr 54, poz. 654 z pó n. zm.
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9. Udokumentowanie i kontrola zapisów ksi gowych na koncie „ rodki trwałe w budowie”, które na dzie

31.12.2006 r. wynosz 365.487,83 zł jest prawidłowe, a ich wycena na dzie bilansowy nast piła w

wysoko ci ogółu kosztów pozostaj cych w bezpo rednim zwi zku z ich nabyciem, pomniejszonych o odpisy

z tytułu trwałej utraty warto ci. Wycena ta jest zgodna z art. 28 ust. 1 ustawy o rachunkowo ci.

10. Na zmniejszenia rodków trwałych w budowie składały si rodki trwałe, których budowa została

zako czona i przekazane zostały do u ytkowania.

11. Na rodki trwałe i warto ci niematerialne i prawne przej te do u ytkowania, poprawnie sporz dzono dowody

OT i przekazano osobom odpowiedzialnym za ich piecz .

12. Stosunki własno ciowe rzeczowych aktywów trwałych w badanej jednostce nie budz w tpliwo ci. Na

nieruchomo ci wykazane w sprawozdaniu finansowym urz dzono ksi gi wieczyste, prowadzone przez S d

Rejonowy w Brzegu.

13. W wieczystym u ytkowaniu znajduj si grunty o ł cznej powierzchni 70.141 m2

i warto ci 11.381,05 zł. Prawo do tych gruntów o warto ci bilansowej 16.812,57 zł uj te zostało prawidłowo

w aktywach bilansu, zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowo ci.

14. Inwestycje długoterminowe w wysoko ci 634.004,80 zł wykazane w aktywach bilansu obejmuj :

- udziały w „MERA – LOGISTIC” Spółka z o.o. 50.000,00 zł

- udziały w MKR – FINANSE Spółka z o.o. 50.000,00 zł

- udzielon po yczk dla firmy POL-BUK 534.004,80 zł.

15. Raty po yczki o warto ci 260.518,01 zł przypadaj ce do zapłaty w 2007 roku wraz

z odsetkami naliczonymi na dzie 31.12.2006 r. wykazano poprawnie w inwestycjach krótkoterminowych.

16. Wycena na dzie bilansowy ww. inwestycji jest zgodna z art. 28 ust. 1 pkt 3 ustawy o rachunkowo ci i nie

budzi zastrze e .

17. Pozycja sprawozdawcza "Długoterminowe rozliczenia mi dzyokresowe” wykazana w sprawozdaniu

finansowym w kwocie 134.635,00 zł obejmuje aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego. Nie budz

one w tpliwo ci, ustalone zostały poprawnie, zgodnie z art. 37 ustawy o rachunkowo ci.

18. Aktywa obrotowe wykazane w sprawozdaniu finansowym wynikaj z urz dze ksi gowych i wynosz [w

zł.]:

Tabela 27 Aktywa obrotowe

Lp. Wyszczególnienie
Stan na koniec

poprzedniego roku
obrotowego

Stan na koniec
bie cego roku

obrotowego
4-3

4/3
w %

1 2 3 4 5 6

A. AKTYWA OBROTOWE 8.658.267,36 10.333.821,8 1.675.554,4 119,35
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2 6

I. Zapasy 4.039.085,39 5.864.234,82
1.825.149,4

3
145,19

II. Nale no ci krótkoterminowe 3.897.923,84 3.656.018,18 -241.905,66 93,79

III. Inwestycje krótkoterminowe 221.022,48 322.331,49 101.309,01 145,84

IV.
Krótkoterminowe rozliczenia

mi dzyokresowe
500.235,65 491.237,33 -8.998,32 98,20

19. Wymienione w tabeli dane sprawozdawcze, wynikaj i s zgodne z danymi ewidencji ksi gowej. Zgodno

ewidencji szczegółowej z kontami ksi gi głównej została zachowana. Kwalifikacja zdarze gospodarczych

do aktywów obrotowych i wykazanie ich

w poszczególnych pozycjach bilansu – nie budzi w tpliwo ci.

20. Zapasy wykazane w sprawozdaniu finansowym w kwocie 5.864.234,82 zł obejmuj :

– materiały 3.255.926,22 zł

– produkcj w toku 353.110,99 zł

– półfabrykaty 60.267,43 zł

– wyroby gotowe 2.294.930,18 zł

– odpis aktualizuj cy warto wyrobów gotowych -100.000,00 zł

21. Istnienie stanu zapasów na dzie bilansowy zostało potwierdzone drog :

- spisu z natury – materiały, półprodukty, produkcja w toku.

Wycena zapasów materiałowych na dzie bilansowy nast piła wg cen zakupu a rozchód

w ci gu roku metod cen przeci tnych- redniowa onych. Ostatni spis z natury wyrobów gotowych odbył si

wg stanu na 31.12.2005 r.

Wycena półfabrykatów, produktów w toku i wyrobów gotowych nast piła według kosztu wytworzenia.

Istnienie zapasów, ich pomiar, udokumentowanie oraz wycena – nie budz zastrze e .

22. Na pozycj sprawozdawcz „Nale no ci krótkoterminowe” składaj si :

* nale no ci z tytułu dostaw i usług 3.410.816,84 zł

* inne 46.612,62 zł

* nale no ci z tytułu podatków 198.588,72 zł

23. Istnienie ww. nale no ci krótkoterminowych potwierdzono drog uzgodnienia sald b d weryfikacji. W

sprawozdaniu finansowym wykazano je poprawnie w warto ci netto tj. warto ksi gowa została

pomniejszona o odpis aktualizuj cy ich warto . Aktualizacja dotyczyła nale no ci, których zapłata jest

zagro ona i wyniosła na dzie bilansowy 206.302,98 zł.
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24. Wycena nale no ci na dzie bilansowy nie budzi zastrze e , dokonana została w kwocie wymaganej

zapłaty, z zachowaniem ostro no ci, a nale no ci wyra one w walutach obcych po rednim kursie

obowi zuj cym na ten dzie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

25. Na nale no ci z tytułu podatków składaj si :

• nadwy ka podatku VAT naliczonego 178.231,00 zł

• podatek VAT naliczony do odliczenia w nast pnym miesi cu 20.357,72 zł

Istnienie ww. stanów- nie budzi w tpliwo ci.

26. Na pozycj sprawozdawcz „Inwestycje krótkoterminowe” w kwocie 322.331,49 zł składaj si

krótkoterminowe aktywa finansowe w postaci:

* rat po yczek przypadaj cych do zapłaty w 2007 r.

wraz z odsetkami 260.518,01 zł

* rodków pieni nych 61.813,48 zł

- w kasie 4.809,04 zł

- na rachunkach bankowych 42.802,73 zł

- w drodze 14.201,71 zł

rodki pieni ne w drodze zostały rozliczone w 01.2007 r.

27. Istnienie inwestycji na dzie bilansowy sprawdzono drog :

* spisu z natury – rodki pieni ne w kasie,

* potwierdzenia stanu – rodki pieni ne w bankach,

* weryfikacji dokumentacyjnej – pozostałych.

Do udokumentowania przeprowadzonej inwentaryzacji inwestycji uwag nie wnosi si .

28. Wycena inwestycji na dzie bilansowy nie budzi zastrze e , jest zgodna z ustaw

o rachunkowo ci.

29. Dysponowanie rodkami pieni nymi z kasy i z rachunków bankowych, nast powało przez osoby

upowa nione, wg wzorów podpisów znajduj cych si odpowiednio w kasie

i w bankach. Poprawno udokumentowania i kontroli operacji kasowych i bankowych nie budzi w tpliwo ci.

30. Pozycja sprawozdawcza "Krótkoterminowe rozliczenia mi dzyokresowe” wykazana

w bilansie obejmuje czynne rozliczenia mi dzyokresowe kosztów do rozliczenia w 2007 r. Celowo ich

rozlicze mi dzyokresowo– nie budzi zastrze e .

31. Wykaz czynnych rozlicze mi dzyokresowych wykazany jest poprawnie

w dodatkowych informacjach i obja nieniach Informacji dodatkowej.
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II. Rzetelno i prawidłowo uj cia składników pasywów

1. Kapitały badanej jednostki wykazane w sprawozdaniu finansowym wynosz [w zł]:

Tabela 28 Kapitały własne

Lp. Wyszczególnienie

Stan na koniec
poprzedniego

roku
obrotowego

Stan na koniec
bie cego

roku
obrotowego

4-3
4/3
w %

1 2 3 4 5 6

A. Kapitał własny 8.280.257,93 8.493.383,50 213.125,57 102,57

I. Kapitał podstawowy 6.410.000,00 6.410.000,00 - 100,0

II. Kapitał zapasowy 2.311.541,73 1.870.257,93 -441.283,80 80,91

III. Strata z lat ubiegłych -917.247,13 0,00 917.247,13 x

IV. Zysk netto 475.963,33 213.125,57 -262.837,76 44,78

2. Wykazane w sprawozdaniu finansowym, wymienione w powy szej tabeli dane liczbowe, wynikaj i s

zgodne z zapisami zdarze w ksi gach rachunkowych. Udokumentowanie tych zapisów nie budzi

zastrze e .

3. Kapitał podstawowy jest kapitałem zakładowym finansuj cym 12.820 udziałów, ka dy o warto ci

nominalnej 500 zł. W stosunku do stanu na koniec poprzedniego roku obrotowego nie uległ zmianie.

Wyst puje zgodno kapitału w zapisie w ksi gach rachunkowych z rejestrem przedsi biorców Nr

KRS:0000031634, prowadzonym w S dzie Rejonowym w Opolu. Dane o strukturze własno ci

kapitału, podane s w dodatkowych informacjach i obja nieniach informacji dodatkowej.

4. Pozycja sprawozdawcza „Zysk netto” stanowi uzyskany przez jednostk w roku obrotowym zysk

netto, którego realno omówiona została w rozdziale „Kompletno i prawidłowo pozycji

kształtuj cych wynik finansowy”.

5. Strata z lat ubiegłych w kwocie 917.247,13 zł Uchwał nr 3 z dnia 30.06.2006 r. Zwyczajne

Zgromadzenie Wspólników została pokryta kapitałem zapasowym.

6. Stan kapitału własnego na pocz tek roku obrotowego, zmiany w ci gu roku i stan na koniec roku

obrotowego wraz z elementami kapitału własnego poprawnie przedstawiła jednostka w „Zestawieniu

zmian w kapitale własnym”, które stanowi składnik sprawozdania finansowego.

7. Zobowi zania i rezerwy na zobowi zania wykazane w pasywach bilansu wynosz [ zł]:

Tabela 29 Zobowi zania i rezerwy na zobowi zania
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Lp. Wyszczególnienie

Stan na
koniec

poprzedniego
roku obrotowego

Stan na
koniec bie cego
roku obrotowego

4-3
4/3
w %

1 2 3 4 5 6

A.

ZOBOWI ZANIA I
REZERWY NA
ZOBOWI ZANIA

11.474.419,61
12.659.076,0

9
1.184.656,4

8
110,32

I. Rezerwy na zobowi zania 46.904,00 29.610,00 -17.294,00 63,13

II. Zobowi zania
długoterminowe

3.658.067,88 4.348.031,15 689.963,27 118,86

III.
Zobowi zania
krótkoterminowe

7.631.255,99 7.567.813,01 -63.442,98 99,17

IV.
Rozliczenia
mi dzyokresowe

138.191,74 713.621,93 575.430,19 516,40

8. Wymienione w tabeli dane sprawozdawcze, wynikaj i s zgodne z danymi ewidencji ksi gowej.

Ewidencja szczegółowa zobowi za i rezerw, prowadzona była technik komputerow i nie budzi

zastrze e .

9. Pozycj sprawozdawcz „Rezerwy na zobowi zania” stanowi rezerwa z tytułu odroczonego podatku

dochodowego 29.610,00 zł

10. Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego ustalona została prawidłowo, zgodnie z art. 37

ustawy o rachunkowo ci.

11. Pozycja sprawozdawcza bilansu „Zobowi zania długoterminowe” obejmuje:

- zobowi zania z tytułu kredytów 4.051.446,39 zł

- zobowi zania inne 296.584,76 zł

które stanowi raty płatno ci z tytułu umów leasingu płatne po roku 2007.

12. Podział zobowi za długoterminowych według pozycji bilansu o pozostałym od dnia bilansowego,

przewidywanym umow okresie spłaty oraz wykaz grup zobowi za zabezpieczonych na maj tku

jednostki, ze wskazaniem jego rodzaju, a tak e zobowi zania warunkowe, przedstawiła jednostka

poprawnie w dodatkowych informacjach i obja nieniach Informacji dodatkowej.

13. Pozycja sprawozdawcza bilansu „Zobowi zania krótkoterminowe” obejmuje:

* zobowi zania z tytułu dostaw i usług 4.029.796,35 zł

* kredyty 1.825.721,11 zł

* zobowi zania z tytułu podatków, ceł, ubezpiecze

i innych wiadcze 773.820,37 zł

* zobowi zania z tytułu wynagrodze 245.319,86 zł
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* inne zobowi zania 354.890,32 zł

* zakładowy fundusz wiadcze socjalnych 338.265,00 zł

14. Istnienie stanu zobowi za [długo i krótkoterminowych] na dzie bilansowy, sprawdzono drog

porównania danych ksi g rachunkowych z odpowiednimi dokumentami potwierdzaj cymi te

zobowi zania. Realno stanu zobowi za na dzie bilansowy nie budzi w tpliwo ci.

15. Stan kredytów wykazany w bilansie nie budzi zastrze e . Saldo potwierdzone zostało przez banki.

16. Realno innych zobowi za wykazanych w bilansie nie budzi zastrze e . Ich stany posiadaj

prawidłowe udokumentowanie.

17. Zobowi zania z tytułu podatków, ceł, ubezpiecze i innych wiadcze , wykazane

w bilansie, obejmuj zobowi zania z tytułu:

• podatku od nieruchomo ci 48.287,00 zł

• zaliczek na podatek dochodowy od osób fizycznych 19.713,00 zł

• składek na ubezpieczenie społeczne, zdrowotne, Fundusz Pracy

i Fundusz Gwarantowanych wiadcze Pracowniczych 651.620,17 zł

• podatku dochodowego od osób prawnych 7.151,00 zł

• PFRON 47.049,20 zł

Istnienie ww. stanów, naliczenia zobowi za , terminowo sporz dzania deklaracji

i wpłat /rozlicze / - nie budz w tpliwo ci.

18. Wycena zobowi za [długo i krótkoterminowych] na dzie bilansowy dokonana została w kwocie

wymagaj cej zapłaty, a zobowi zania w walutach obcych po obowi zuj cym na ten dzie rednim

kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wycena ta nie budzi zastrze e , jest

zgodna z ustaw

o rachunkowo ci.

19. Zakładowy fundusz wiadcze socjalnych, wykazany w bilansie w pozycji

„Fundusze specjalne” w badanym okresie zmieniał si jak nast puje:

1) Stan na 01.01.2006 r. 297.167,80 zł

2) Zwi kszenia 204.407,69 zł

3) Zmniejszenia 163.310,49 zł

4) Stan na 31.12.2006 r. 338.265,00 zł

Badanie zgodno ci i wiarygodno ci dowodów ksi gowych stanowi cych podstaw zapisów na koncie ZF S

- nie budz zastrze e .
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20. rodki pieni ne Funduszu, zgodnie z ustaw z dnia 4.03.1994 r. o zakładowym funduszu wiadcze

socjalnych6 s gromadzone w badanej jednostce na odr bnym rachunku:

a) Stan rodków pieni nych na 31.12.2006 r. 247,25 zł

b) Nale no ci z tyt. udzielonych po yczek z ZF S na 31.12.2006 r. 0,00 zł

Wyst pił niedobór rodków pieni nych na rachunku ZF S w wysoko ci 338.017,75 zł,

co wiadczy o przej ciowym wykorzystywaniu rodków pieni nych funduszu na bie c działalno

gospodarcz .

21. Pozycja sprawozdawcza bilansu „Rozliczenia mi dzyokresowe” obejmuje rozliczenia mi dzyokresowe

przychodów z tyt. otrzymanych dotacji na zakupy rodków trwałych, które podlegaj rozliczeniu

równolegle do dokonywanych odpisów amortyzacyjnych.

22. Celowo rozlicze ww. przychodów mi dzyokresowo oraz kwalifikacja na długo i krótkoterminowe –

nie budz zastrze e , s one zgodne z art. 41 ust. 1 ustawy o rachunkowo ci. S to zweryfikowane,

nominalne warto ci stanów przychodów na dzie bilansowy, których realizacja nast pi w przyszłych

okresach.

III. Kompletno i prawidłowo pozycji kształtuj cych wynik finansowy

1. Pozycje sprawozdawcze wykazane w RACHUNKU ZYSKÓW I STRAT wynikaj i s zgodne z danymi ksi g

rachunkowych. Podstawowe dane liczbowe tych pozycji w układzie poszczególnych działalno ci,

przedstawiaj si jak nast puje: [w zł.]

Tabela 30 Poszczególne pozycje rachunku zysków i strat

Lp Wyszczególnienie
Za poprzedni rok

obrotowy
Za bie cy rok

obrotowy
4-3

4/3
w %

1 2 3 4 5 6

A.
Przychody netto ze sprzeda y i
zrównane z nimi

24.140.673,89 22.260.178,91 -1.880.494,98 100,0

B. Koszty działalno ci operacyjnej 22.877.257,35 21.288.704,57 -1.588.552,78 95,64

C.Zysk ze sprzeda y (A-B) 1.263.416,54 971.474,34 -291.942,20 4,36

D.
Pozostałe przychody
operacyjne

226.139,18 502.619,21 276.480,03 2,26

E. Pozostałe koszty operacyjne 517.010,72 648.032,37 131.021,65 2,91

6 /jt. Dz. U. z 1996 r. Nr 70, poz. 335 z pó n. zm./
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F.
Zysk na pozostałej działalno ci
operacyjnej (C+D-E)

972.545,00 826.061,18 -146.483,82 3,71

G.Przychody finansowe 284.848,42 68.663,00 -216.185,42 0,31

H.Koszty finansowe 523.775,09 690.644,83 166.869,74 3,10

I.
Zysk z działalno ci
gospodarczej (F+G-H)

733.618,33 204.079,35 -529.538,98 0,92

J. Wynik zdarze nadzwyczajnych 0,00 -11.095,78 11.095,78 x

K. Zysk brutto (I + J) 733.618,33 192.983,57 -540.634,76 0,87

L. Podatek dochodowy 257.655,00 -20.142,00 -277.797,00 x

N.Zysk netto (K-L) 475.963,33 213.125,57 -262.837,76 44,78

2. Rachunek zysków i strat, sporz dzony został w badanej jednostce prawidłowo, metod porównawcz ,

co jest zgodne z ustaw o rachunkowo ci.

Zamkni cie roczne kont wynikowych i przeksi gowanie ich sald na konto

„Wynik finansowy” nast piło poprawnie i nie budzi zastrze e .

3. Na pozycj sprawozdawcz “Przychody netto ze sprzeda y i zrównane z nimi”

składaj si :

• Sprzeda produktów 22.062.629,17 zł

• Sprzeda materiałów 900.587,02 zł

• Zmiana stanu produktów -703.037,28 zł

Kompletno , dokładno , prawidłowo wyceny i udokumentowania przychodów ze sprzeda y nie

budz zastrze e . Ewidencja sprzeda y prowadzona technik komputerow , poprawnie powi zana

była z kontami rozrachunków i rejestrem sprzeda y dla potrzeb podatku VAT.

4. Dostawy wewn trz wspólnotowe przeprowadzane s zgodnie z wymogami przepisów ustawy z dni

11.03.2004 r. o podatku od towarów i usług (Dz. U. Nr 54, poz. 535 ze zm.). Sprzeda ta została

przeliczona zgodnie z art. 30 ust. 2 ustawy o rachunkowo ci z zachowaniem przepisów §37

Rozporz dzenia Ministra Finansów z dnia 27.04.2004 r. w sprawie wykonania niektórych przepisów

ustawy o podatku od towarów i usług (Dz. U. z 2004 r. Nr 97, poz. 970 z po n. zm.) oraz jest

prawidłowo dokumentowana, zgodnie z przepisem art. 42 ust. 1-4 ustawy o podatku od towarów i usług.

5. Zmiana stanu produktów zmniejszaj ca przychód ze sprzeda y, stanowi ró nic pomi dzy stanem na

31.12 2006 r. a 31.12 2005 r.:

• wyrobów gotowych +13.371,68 zł
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• produktów w toku +93.719,22 zł

• półfabrykatów -321.129,86 zł

• rozlicze mi dzyokresowych czynnych -488.998,32 zł

Razem -703.037,28 zł

Wymienione dane liczbowe s zgodne z danymi wykazanymi w bilansie.

6. Udokumentowanie i wycena przychodu ze sprzeda y materiałów prawidłowa, wg cen sprzeda y.

7. Na pozycj sprawozdawcz „Koszty działalno ci operacyjnej”

w wysoko ci 21.288.704,57 zł składaj si :

* koszty rodzajowe 20.516.694,62 zł

* warto sprzedanych materiałów 772.009,95 zł

8. Koszty rodzajowe /proste/ wynikaj i s zgodne z saldami kont ZESPOŁU 4, a warto sprzedanych

towarów i materiałów z saldem kont „Koszt sprzedanych materiałów” Ewidencja kosztów prowadzona

była technik komputerow , a rozliczanie z ZESPOŁU 4 na ZESPOŁY: 5, 6 i 7 dokonywane było w

okresach miesi cznych. Kompletno , wycena i poprawno kwalifikacji oraz ewidencja i rozliczanie

kosztów - dostosowane było do specyfiki jednostki i nie budzi zastrze e .

9. Zysk na działalno ci operacyjnej w badanym roku obrotowym wyniósł 826.061,18 zł i składał si :

* z zysku ze sprzeda y 971.474,34 zł

* ze straty na pozostałej działalno ci operacyjnej -145.413,16 zł

Zysk ze sprzeda y ni szy ni w roku ubiegłym o 291.942,20 zł był skutkiem wy szej dynamiki

kosztów działalno ci operacyjnej (93,06%) ni przychodów netto ze sprzeda y (92,21%).

10. Zysk brutto w badanym roku obrotowym wyniósł 192.983,57 zł i składał si :

* z zysku z działalno ci operacyjnej 826.061,18 zł

* ze straty z działalno ci finansowej -621.981,83 zł

* ze straty z działalno ci nadzwyczajnej -11.095,78 zł

Strata na działalno ci finansowej to przede wszystkim wynik ró nic kursowych oraz koszt odsetek od

zobowi za .

11. Pozycje kształtuj ce przychody i koszty pozostałej działalno ci operacyjnej, działalno ci finansowej

oraz działalno ci nadzwyczajnej wykazane s w ksi gach rachunkowych poprawnie. Kwalifikacja

wymienionych przychodów i kosztów była zgodna z art. 42 ustawy o rachunkowo ci. Ich zaistnienie,

kompletno , pomiar, wycena oraz udokumentowanie nie budz w tpliwo ci.

12. Zysk netto za badany rok obrotowy wyniósł 213.125,57 zł, stanowił on zysk brutto 192.983,57 zł

skorygowany o rozliczenia z tytułu podatku dochodowego w wysoko ci 20.142,00 zł, z tego:

* podatek do rozliczenia z urz dem skarbowym 117.894,00 zł
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* zmiana stanu rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowego -17.294,00 zł

* zmiana stanu aktywów z tyt. odroczonego podatku dochodowego -120.742,00 zł

13. Naliczenie podatku dochodowego, nie budzi zastrze e . Ró nice pomi dzy zyskiem brutto

a podstaw opodatkowania, badana jednostka wykazała poprawnie, w dodatkowych informacjach

i obja nieniach Informacji dodatkowej sprawozdania finansowego.

E. KOMPLETNO I POPRAWNO SPORZ DZENIA POZOSTAŁYCH CZ CI

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa stanowi ca składnik sprawozdania finansowego, sporz dzona została przez

jednostk poprawnie, zgodnie z dyspozycj art. 48 ustawy o rachunkowo ci.

Obejmuje ona:

* wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zawieraj ce opis przyj tych zasad

(polityki) rachunkowo ci, w tym metod wyceny i sporz dzenia sprawozdania

finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru;

* dodatkowe informacje i obja nienia:

- do pozycji bilansu, rachunku zysków i strat, zestawienia zmian w kapitale (funduszu)

własnym oraz rachunku przepływów pieni nych za okresy sprawozdawcze obj te

sprawozdaniem finansowym,

- proponowany podział zysku,

- podstawowe informacje dotycz ce pracowników i organów jednostki oraz inne informacje wymagane

według ustawy o rachunkowo ci.

II. Zestawienie zmian w kapitale własnym

Zestawienie zmian w kapitale własnym, stanowi ce składnik sprawozdania finansowego, zostało

sporz dzone prawidłowo zgodnie z art.48a ustawy o rachunkowo ci. Obejmuje ono informacje

o zmianach poszczególnych składników kapitału własnego za bie cy rok obrotowy.

III. Rachunek przepływów pieni nych

Rachunek przepływów pieni nych sporz dzony został metod po redni w sposób okre lony w art.

48b ustawy o rachunkowo ci oraz według zasad i techniki sporz dzania rachunku przepływów

pieni nych uregulowanych w Krajowym Standardzie Rachunkowo ci nr 1„Rachunek przepływów

pieni nych”.
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Z rachunku tego wynika, e przepływy rodków pieni nych z poszczególnych działalno ci

przedstawiały si jak nast puje:

działalno operacyjna +1.844.233,60 zł

działalno inwestycyjna -1.740.313,56 zł

działalno finansowa -103.049,16 zł

Razem przepływy pieni ne netto 870,88 zł

Zwi kszenie stanu rodków pieni nych netto na 31.12.2006 r. w stosunku do stanu na

01.01.2006 r. – zmiana bilansowa o 23.279,90 zł Ró nic w wysoko ci 22.409,02 zł stanowi zmiana

stanu rodków pieni nych z tytułu ró nic kursowych.

IV. Sprawozdanie z działalno ci jednostki

Sprawozdanie z działalno ci badanej jednostki za rok obrotowy 2006 opracowane zostało przez Zarz d

badanej jednostki. według wymogów okre lonych w art. 49 ustawy o rachunkowo ci.

Dane liczbowe wyszczególnione w w/w sprawozdaniu, dotycz ce badanego roku obrotowego, wynikaj

z ksi g rachunkowych i s zgodne z danymi sprawozdania finansowego jednostki.
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6. Zał czniki

6.1. Odpis z wła ciwego dla emitenta rejestru
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6.2. Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta oraz tre�� podj�tych uchwał walnego zgromadzenia
w sprawie zmian statutu spółki nie zarejestrowanych przez s�d

UJEDNILICONY AKTUALNY TEKST STATUTU EMITENTA

I. POSTANOWIENIA OGÓLNE

§ 1. Firma Spółki b�dzie miała brzmienie: MERA SCHODY Spółka akcyjna.

§ 2. Spółka mo�e u�ywa� skróconej nazwy: MERA SCHODY S.A.

§ 3. Siedzib� Spółki jest miasto Lewin Brzeski.

§ 4.1 Terenem działania Spółki jest obszar Rzeczypospolitej Polskiej, a tak�e innych pa�stw po

uzyskaniu stosownych i wymaganych przez prawo zezwole� wła�ciwych organów i władz.

4.2.1 Spółka na obszarze swojego działania mo�e powoływa� i tworzy� własne przedsi�biorstwa,

zakłady, filie, przedstawicielstwa, agencje, delegatury, biura, itp. na zasadach okre�lonych obowi�zuj�cym

prawem.

4.2.2 Struktur� organizacyjn�, Spółki okre�la jej regulamin ustalony przez wła�ciwy organ

okre�lony statutem.

§ 5. Czas trwania Spółki nie jest ograniczony.

§ 6. Wymagane przez prawo ogłoszenia Spółki dokonywane b�d� w publikatorach uznanych za

najbardziej wła�ciwe przez Zarz�d Spółki.

II. PRZEDMIOT DZIAŁALNO�CI

§ 7.1 Przedmiotem działania Spółki jest:

1. produkcja wyrobów tartacznych – PKD 20.10.A,

2. działalno�� usługowa w zakresie impregnowania drewna – PKD 20.10.B,

3. produkcja arkuszy fornirowych, produkcja płyt i sklejek – PKD 20.20.Z,

4. produkcja wyrobów stolarskich i ciesielskich dla budownictwa – PKD 20.30.Z,

5. produkcja opakowa� drewnianych – PKD 20.40.Z,

6. produkcja pozostałych wyrobów z drewna – PKD 20.51.Z,

7. produkcja wyrobów z korka, słomy i z materiałów u�ywanych do wyplatania – PKD 20.52.Z,

8. produkcja masy włóknistej – PKD 21.11.Z,

9. produkcja papieru i tektury – PKD 21.12.Z,
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10. produkcja papieru falistego i tektury falistej oraz opakowa� z papieru i tektury – PKD

21.21.Z,

11. produkcja papierowych artykułów dla gospodarstwa domowego, toaletowych i sanitarnych –

PKD 21.22.Z,

12. produkcja papierowych artykułów pi�miennych – PKD 21.23.Z,

13. produkcja tapet – PKD 21.24.Z,

14. produkcja pozostałych artykułów z papieru i tektury, gdzie indziej nie sklasyfikowana – PKD

21.25.Z,

15. produkcja ceramicznych materiałów i wyrobów ogniotrwałych – PKD 26.26.Z,

16. produkcja ceramiki budowlanej – PKD 26.40.Z,

17. produkcja betonowych materiałów budowlanych – PKD 26.61.Z,

18. produkcja gipsowych wyrobów dla budownictwa – PKD 26.62.Z,

19. produkcja masy betonowej – PKD 26.63.Z,

20. produkcja zaprawy murarskiej i suchego betonu – PKD 26.64.Z,

21. produkcja wyrobów azbestowo-cementowych, wiórowo-cementowych i podobnych – PKD

26.65.Z,

22. produkcja pozostałych wyrobów betonowych, cementowych i gipsowych – PKD 26.66.Z,

23. produkcja krzeseł i mebli do siedzenia – PKD 36.11.Z,

24. produkcja mebli biurowych i sklepowych pozostała – PKD 36.12.Z,

25. produkcja mebli kuchennych – PKD 36.13.Z,

26. produkcja mebli pozostała z wył�czeniem działalno�ci usługowej – PKD 36.14.A,

27. działalno�� usługowa w zakresie wyka�czania mebli – PKD 36.14.B,

28. produkcja wyrobów pozostała, gdzie indziej nie sklasyfikowana – PKD 36.63.Z,

29. wytwarzanie energii elektrycznej – PKD 40.11.Z,

30. przesyłanie energii elektrycznej – PKD 40.12.Z,

31. dystrybucja i sprzeda� energii elektrycznej – PKD 40.13.Z,

32. dystrybucja i sprzeda� paliw gazowych w systemie sieciowym – PKD 40.22.Z,

33. wykonywanie robót ogólnobudowlanych zwi�zanych ze wnoszeniem budynków – PKD

45.21.A,

34. wykonywanie robót ogólnobudowlanych w zakresie obiektów in�ynierskich, gdzie indziej nie

sklasyfikowanych – PKD 45.21.F,

35. wykonywanie robót budowlanych w zakresie monta�u i wznoszenia budynków i budowli z

elementów prefabrykowanych – PKD 45.21.G,

36. zakładanie stolarki budowlanej – PKD 45.42.Z,

37. posadzkarstwo, tapetowanie i oblicowywanie �cian – PKD 45.43.A,

38. sztukatorstwo – PKD 45.43.B,
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39. malowanie – PKD 45.44.A,

40. szklenie – PKD 45.44.B,

41. wykonywanie pozostałych robót budowlanych wyko�czeniowych – PKD 45.45.Z,

42. sprzeda� detaliczna paliw – PKD 50.50.Z,

43. działalno�� agentów zajmuj�cych si� sprzeda�� płodów rolnych, �ywych zwierz�t,

surowców dla przemysłu włókienniczego i półproduktów – PKD 51.11.Z,

44. działalno�� agentów zajmuj�cych si� sprzeda�� drewna i materiałów budowlanych – PKD

51.13.Z,

45. działalno�� agentów zajmuj�cych si� sprzeda�� �ywno�ci, napojów i wyrobów tytoniowych –

PKD 51.17.Z,

46. działalno�� agentów specjalizuj�cych si� w sprzeda�y okre�lonego towaru lub okre�lonej

grupy towarów, gdzie indziej nie sklasyfikowana – PKD 51.18.Z,

47. działalno�� agentów zajmuj�cych si� sprzeda�� towarów ró�nego rodzaju – PKD 51.19.Z,

48. sprzeda� hurtowa zbo�a, nasion i pasz dla zwierz�t – PKD 51.21.Z,

49. sprzeda� hurtowa kwiatów i ro�lin – PKD 51.22.Z,

50. sprzeda� hurtowa owoców i warzyw – PKD 51.31.Z,

51. sprzeda� hurtowa mi�sa i wyrobów z mi�sa – PKD 51.32.Z,

52. sprzeda� hurtowa cukru, czekolady i wyrobów cukierniczych – PKD 51.36.Z,

53. sprzeda� hurtowa pozostałej �ywno�ci – PKD 51.38.B,

54. sprzeda� hurtowa nie wyspecjalizowana �ywno�ci, napojów i wyrobów tytoniowych – PKD

51.39.Z,

55. sprzeda� hurtowa odzie�y i obuwia – PKD 51.42.Z,

56. sprzeda� hurtowa pozostałych artykułów u�ytku domowego i osobistego – PKD 51.47.Z,

57. sprzeda� hurtowa drewna – PKD 51.53.A,

58. sprzeda� hurtowa materiałów budowlanych i wyposa�enia sanitarnego – PKD 51.53.B,

59. sprzeda� hurtowa wyrobów chemicznych – PKD 51.55.Z,

60. sprzeda� hurtowa pozostałych półproduktów – PKD 51.56.Z,

61. sprzeda� detaliczna owoców i warzyw – PKD 52.21.Z,

62. sprzeda� detaliczna mebli, sprz�tu o�wietleniowego i artykułów u�ytku domowego, gdzie

indziej nie sklasyfikowana – PKD 52.44.Z,

63. transport drogowy towarów pojazdami specjalizowanymi – PKD 60.24.A,

64. transport drogowy towarów pojazdami uniwersalnymi – PKD 60.24.B,

65. przeładunek towarów w pozostałych punktach przeładunkowych – PKD 63.11.C,

66. magazynowanie i przechowywanie towarów w pozostałych składowiskach – PKD 63.12.C,

67. wynajem nieruchomo�ci na własny rachunek – PKD 70.20.Z,

68. wynajem pozostałych �rodków transportu l�dowego – PKD 71.21.Z,
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69. wynajem maszyn i urz�dze� rolniczych – PKD 71.31.Z,

70. wynajem maszyn i urz�dze� budowlanych – PKD 71.32.Z,

71. wynajem maszyn i urz�dze� biurowych i sprz�tu komputerowego– PKD 71.33.Z,

72. wynajem pozostałych maszyn i urz�dze� – PKD 71.34.Z.

III. KAPITAŁ ZAKŁADOWY

§ 8.1 Kapitał zakładowy Spółki wynosi 10.092.500 zł (słownie: dziesi�� milionów dziewi��dziesi�t dwa

tysi�ce pi��set złotych) i dzieli si� na:

a) 5.047.500 (słownie: pi�� milionów czterdzie�ci siedem tysi�cy pi��set) akcji imiennych serii A1

uprzywilejowanych co do prawa głosu, oznaczonych numerami od 0000001 do 5047500 o warto�ci

nominalnej 1 zł (słownie: jeden złotych) ka�da akcja;

b) 1.362.500 (słownie: jeden milion trzysta sze��dziesi�t dwa pi��set) akcji zwykłych na okaziciela serii A2,

oznaczonych numerami od 0000001 do 1362500 o warto�ci nominalnej 1 zł (słownie: jeden złotych)

ka�da akcja;

c) 935.000 (słownie: dziewi��set trzydzie�ci pi�� tysi�cy) akcji zwykłych na okaziciela serii B, oznaczonych

numerami od 0000001 do 0935000 o warto�ci nominalnej (słownie: jeden złotych) ka�da akcja;

d) 2.747.500 (słownie: dwa miliony siedemset czterdzie�ci siedem tysi�cy pi��set) akcji zwykłych na

okaziciela serii C, oznaczonych numerami od 0000001 do 2747500 o warto�ci nominalnej 1 zł

(słownie: jeden złotych) ka�da akcja.
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8.2 Zastawnik ani u�ytkownik akcji nie mo�e wykonywa� prawa głosu z akcji, na której ustanowiono zastaw

lub u�ytkowanie.7

§ 9. Wszyscy akcjonariusze, z zastrze�eniem postanowie� § 16 ust. 2 pkt. 7 statutu spółki, wnosz� swoje

wkłady do Spółki w formie pieni��nej lub aporcie wycenionym według cen rynkowych z dnia jego

wnoszenia w zamian obj�tej /obj�tych/ akcji /akcji/.

§ 10. Akcje Spółki mog� by� umarzane na zasadach okre�lonych w kodeksie spółek handlowych.

Umorzenie akcji wymaga obni�enia kapitału zakładowego. Umorzenie akcji wymaga zgody

akcjonariusza, którego akcje maj� by� umorzone.

§ 11.1. Akcje s� zbywalne.

11.2. Pierwsze�stwo w obejmowaniu nowych akcji maj� akcjonariusze Spółki.

11.3. Zbycie, nabycie, zastawienie lub ustanowienie prawa u�ytkowania na akcji imiennej wymaga pisemnej

zgody Zarz�du Spółki pod rygorem bezskuteczno�ci tej czynno�ci prawnej.

11.3.1 Zarz�dowi Spółki przysługuje prawo wskazania nabywcy zgłaszanych do zbycia akcji.

7
17 wrze�nia 2007r. Zarz�d Emitenta zło�ył wniosek do S�du Rejonowego w Opolu, VIII Wydział

Gospodarczy Krajowego Rejestru S�dowego w sprawie zarejestrowania zmian Statutu Spółki uchwalonych przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 6 lipca 2007 r. Na podstawie uchwały nr 6 NWZ Spółki
„REMOTEKS” Spółka Akcyjna zmienia si� §8 Statutu Spółki poprzez nadanie nowego brzmienia
ust�pu 2-6:

„8.2. Akcje imienne serii A1 o numerach od 0000001 do 5047500 , o których mowa w ust. 1 lit. a) powy�ej s�

uprzywilejowane w ten sposób, �e ka�da wy�ej wskazana akcja serii A1 daje prawo do dwóch głosów na Walnym

Zgromadzeniu Spółki, co b�dzie stanowiło 10.095.000 (słownie: dziesi�� milionów dziewi��dziesi�t pi�� tysi�cy)

głosów na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

8.3 Akcje uprzywilejowane, o których mowa w ust. 2 trac� uprzywilejowanie w przypadku ich zbycia, chyba �e
Walne Zgromadzenie wyrazi zgod� na dalsze trwanie uprzywilejowania wi�kszo�ci� 85% głosów oddanych
za tak� zgod�.

8.4 Zastrze�enie, o którym mowa w ust. 1 powy�ej nie b�dzie miało zastosowania w przypadku dziedziczenia
uprzywilejowanych akcji serii A1 przez zst�pnych w pierwszym stopniu w takim przypadku akcje zachowuj�
swoje uprzywilejowanie.

8.5 Dopuszcza si� zamian� akcji imiennych na okaziciela. Zamiany dokonuje Zarz�d Spółki na ��danie
akcjonariusza posiadaj�cego takie akcje. W przypadku zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela trac�
one uprzywilejowanie.

8.6 Zastawnik ani u�ytkownik akcji nie mo�e wykonywa� prawa głosu z akcji, na której ustanowiono zastaw lub
u�ytkowanie.”
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11.3.2 W wypadku nie wyra�enia zgody przez Zarz�d Spółki na zbycie akcji i powiadomienia o tym

akcjonariusza na pi�mie, Zarz�d Spółki w terminie 2 miesi�cy od dnia zgłoszenia Spółce zamiaru

przeniesienia akcji, wska�e nabywc� akcji, który nab�dzie je za cen� wyznaczon� przez Zarz�d Spółki.

11.3.3 Podstaw� wyceny akcji przez Zarz�d stanowi� b�dzie wycena sporz�dzona przez biegłych przy

uwzgl�dnieniu warto�ci wynikaj�cej z ostatniego bilansu Spółki.

11.3.4 Je�eli Zarz�d Spółki:

1) nie wypowie si� pisemnie w przeci�gu czterdziestu pi�ciu /45/ dni od chwili zło�enia u niej przez

akcjonariusza oferty sprzeda�y akcji,

2) nie wska�e nabywcy akcji w trybie dyspozycji § 11 ust. 3.1,

- akcjonariusz mo�e swobodnie rozporz�dza� swoimi akcjami.

§ 12. Spółka prowadzi działalno�� gospodarcz� w ramach przepisów obowi�zuj�cych osoby prawne z

uwzgl�dnieniem specyfiki Spółki.

IV. WŁADZE SPÓŁKI

§ 13. Władzami Spółki s�:

1/ Walne Zgromadzenie, zwane w tre�ci statutu Zgromadzeniem,

2/ Rada Nadzorcza, zwana w tre�ci statutu Rad�

3/ Zarz�d.

A) WALNE ZGROMADZENIE

§ 14.1. Zgromadzenie jest najwy�szym organem Spółki.

14.2. Akcjonariusze uczestnicz� w Zgromadzeniu osobi�cie lub przez pisemne ustanowionego

pełnomocnika.

14.3. W Zgromadzeniu jedna akcja odpowiada jednemu głosowi.8

8
17 wrze�nia 2007r. Zarz�d Emitent zło�ył wniosek do S�du Rejonowego w Opolu, VIII Wydział

Gospodarczy Krajowego Rejestru S�dowego w sprawie zarejestrowania zmian Statutu Spółki uchwalonych przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 6 lipca 2007r. Na podstawie uchwały nr 6 NWZ Spółki
„REMOTEKS” Spółka Akcyjna zmienia si� dotychczasowe brzmienie §14 ust. 3 Statutu Spółki poprzez nadanie
mu nowego brzmienia o tre�ci jak poni�ej:

„14.3. Co do zasady w Walnym Zgromadzeniu jedna akcja odpowiada jednemu głosowi za wyj�tkiem akcji, o
których mowa w §8 ust. 1 lit. a) Statut, które zgodnie z §8 ust. 2 Statutu s� uprzywilejowane w ten sposób, �e
ka�da akcja daje prawo do dwóch głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki, co stanowi 10.095.000 (słownie:
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14.4. Zgromadzenie jest zdolne do podejmowania prawomocnych uchwał w pierwszym terminie, je�eli s� na

nim obecni akcjonariusze lub ich pełnomocnicy reprezentuj�cy co najmniej sze��dziesi�t pi�� /65/

procent kapitału zakładowego Spółki, pod warunkiem, ze wszyscy akcjonariusze zostali powiadomieni

na pi�mie o Zgromadzeniu oraz jego porz�dku obrad w trybie i na zasadach okre�lonych w

Regulaminie Zgromadzenia.

14.5. Uchwały Zgromadzenia w pierwszym terminie zapadaj� wi�kszo�ci� głosów oddanych, z

zastrze�eniem postanowie� Kodeksu spółek handlowych.

14.6. Uchwały Zgromadzenia prawidłowo zwołanego w drugim terminie zapadaj� wi�kszo�ci� głosów

oddanych, z zastrze�eniem postanowie� Kodeksu spółek handlowych, bez wzgl�du na ilo��

reprezentowanych na nim akcji.

14.7. Poza przypadkami wymagaj�cymi kwalifikowanej wi�kszo�ci okre�lonymi w Kodeksie spółek

handlowych, uchwały w sprawach wyboru lub odwołania Członka Rady Nadzorczej w czasie trwania

pierwszej kadencji, zapadaj� wi�kszo�ci� trzech czwartych (3/4) głosów oddanych.9

§ 15.1. Zwyczajne Zgromadzenie zwołuje Zarz�d w terminie okre�lonym przez Kodeks spółek handlowych,

nie pó�niej jednak ni� w terminie 6 miesi�cy roku obrotowego, który pokrywa si� z rokiem

kalendarzowym.

15.2. Nadzwyczajne Zgromadzenie zwoływane jest w trybie i na zasadach okre�lonych w Kodeksie spółek

handlowych.

15.3. Walne Zgromadzenia odbywaj� si� w siedzibie Spółki. Walne Zgromadzenie mo�e odby� si� równie�

w innym miejscu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, je�eli wszyscy akcjonariusze wyra�� na to

zgod� na pi�mie.

§ 16.1 Do wła�ciwo�ci Zgromadzenia nale�� sprawy zastrze�one dla niego przez Kodeks spółek

handlowych oraz statut Spółki.

16.2 W szczegó1no�ci do wła�ciwo�ci Zgromadzenia nale�y:

1) rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozda�, bilansu oraz rachunku zysków i strat za ubiegły

dziesi�� milionów dziewi��dziesi�t pi�� tysi�cy) głosów na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy ze wszystkich
akcji uprzywilejowanych serii A1.”

9 17 wrze�nia 2007r. Emitent zło�ył wniosek do S�du Rejonowego w Opolu, VIII Wydział Gospodarczy Krajowego
Rejestru S�dowego w sprawie zarejestrowania zmian Statutu Spółki uchwalonych przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 6 lipca 2007r. Na podstawie uchwały nr 6 NWZ Spółki „REMOTEKS” Spółka
Akcyjna wykre�la si� w §14 Statutu Spółki ust. 4-7.
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rok obrotowy,

2) podejmowanie uchwał o podziale zysków lub pokryciu strat,

3) udzielanie Radzie i Zarz�dowi skwitowania /absolutorium/ z wykonania przez nie

obowi�zków,

4) podejmowanie uchwał w przedmiocie naprawienia szkody wyrz�dzonej Spółce przy

sprawowaniu zarz�du lub nadzoru,

5) podejmowanie uchwał w sprawie zbycia lub wydzier�awienia przedsi�biorstwa oraz

ustanowienia na nim prawa U�ytkowania,

6) podejmowanie uchwał w przedmiocie podwy�szenia lub obni�enia kapitału zakładowego

Spółki,

7) podejmowanie uchwał w przedmiocie pokrycia akcji /akcji/ w Spółce wkładami

niepieni��nymi przez danego akcjonariusza, okre�lenia przedmiotu wkładu /aportu/ oraz ilo�ci i

wysoko�ci przyznanych w zamian akcji, przy uwzgl�dnieniu zasad wyceny okre�lonych w § 9,

8) uchwalanie zmian w statucie Spółki,

9) podejmowanie uchwał o tworzeniu okre�lonych funduszy gospodarowania i likwidacji,

10) uchwalanie regulaminów Zgromadzenia i Rady,

11) powoływanie i odwoływanie członków Rady, oraz ustalanie zasad ich wynagradzania,

12) Rozporz�dzenie przez Spółk� prawem lub zaci�gni�cie zobowi�zania do �wiadczenia o

ile warto�� prawa lub �wiadczenia przekracza wysoko�� kapitału zakładowego Spółki,

13)Zgromadzenie mo�e podejmowa� inne uchwały w sprawach dotycz�cych Spółki

wniesionych przez Rad� lub Zarz�d, a nie wymienionych w pkt. 1 - 12.

B) RADA NADZORCZA

§ 17.1 Rada Nadzorcza składa si� z 5 członków wybieranych zgodnie z przepisami Kodeksu spółek

handlowych oraz postanowieniami niniejszego paragrafu.

17.2 Kadencja Członków Rady trwa 3 lata i ko�czy si� w dniu odbycia Zgromadzenia zatwierdzaj�cego

bilans za ostatni rok obrotowy.

17.3 Kadencja Członka Rady, powołanego w miejsce odwołanego Członka Rady nadzorczej przed upływem

jego kadencji, ko�czy si� dat� upływu kadencji całej Rady Nadzorczej.

17.4 Po upływie kadencji Członek Rady Nadzorczej mo�e by� ponownie wybrany na kolejn� kadencj�.

§ 18.1 Uchwały Rady Nadzorczej mog� by� podejmowane na posiedzeniu Rady lub te�, bez zwoływania
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posiedzenia, w formie pisemnej uchwały, o ile wszyscy członkowie Rady wyrazili, na pi�mie zgod� na

tre�� uchwały albo na głosowanie pisemne.

18.2. Dla wa�no�ci uchwał Rady Nadzorczej podj�tych na posiedzeniu wymagane jest zawiadomienie

wszystkich jej członków o maj�cym si� odby� posiedzeniu. Je�eli na posiedzeniu nie s� obecni

wszyscy członkowie Rady Nadzorczej, dla wa�no�ci uchwał wymagana jest bezwzgl�dna wi�kszo��.

18.3.Uchwały Rady Nadzorczej zapadaj� bezwzgl�dn� wi�kszo�ci� głosów oddanych, a w przypadku

głosowania pisemnego bezwzgl�dn� wi�kszo�ci� wszystkich członków Rady Nadzorczej, za wyj�tkiem

uchwał w sprawach, o których mowa w § 24 ust. 4, których przyj�cie wymaga jednomy�lnej zgody

wszystkich członków Rady Nadzorczej.

§ 19.1 Do wła�ciwo�ci Rady nale�y wykonywanie stałego nadzoru nad działalno�ci� Spółki we wszystkich

jej sprawach i jednostkach organizacyjnych.

19.2 W szczególno�ci do kompetencji Rady nale�y:

1) badanie sprawozdania finansowego Spółki, zarówno co do zgodno�ci z ksi�gami i

dokumentami jak i stanem faktycznym, oraz sprawozdania Zarz�du z działalno�ci Spółki oraz

przedstawianie Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii z badania,

2) wybór biegłego rewidenta do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spółki.

§ 20 Przewodnicz�cy Rady Nadzorczej reprezentuje Rad� na zewn�trz i ma prawo podpisywania uchwał

Rady przyj�tych na posiedzeniach oraz reprezentowania Rady w umowach z Prezesem i

Wiceprezesami Zarz�du Spółki.

C) ZARZ�D

§ 21.1 Zarz�d Spółki składa si� z 1 do 3 członków i stanowi organ wykonawczy Spółki w osobach Prezesa i

Wiceprezesów.

21.2 Decyzj� w sprawie ilo�ci Członków Zarz�du podejmuje Rada na wniosek Prezesa.

§ 22.1 Prezesa Zarz�du Spółki i Wiceprezesów Zarz�du Spółki powołuje Rada w głosowaniu tajnym.

22.2 Odwołanie Prezesa i Wiceprezesów odbywa si� w analogicznym trybie jak w przypadku ich powołania.

§ 23.1 Na Prezesa Zarz�du Spółki i Wiceprezesów Zarz�du Spółki mog� by� powoływane osoby spo�ród

akcjonariuszy lub spoza ich grona.

§ 24.1 Zarz�d kieruje działalno�ci� Spółki zgodnie z przepisami prawa, statutu Spółki oraz regulaminami

władz Spółki.
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24.2 Zarz�d reprezentuje Spółk� na zewn�trz.

24.3 Zarz�d podejmuje decyzje we wszystkich sprawach nie zastrze�onych do wła�ciwo�ci innych władz

Spółki.

24.4 W wewn�trznych stosunkach Spółki, Zarz�d jest zobowi�zany do uzyskania uprzedniego pisemnego

zezwolenia Rady Nadzorczej we wszystkich decyzjach dotycz�cych nast�puj�cych spraw:

a) wyra�enie zgody na zawarcie umowy o warto�ci przewy�szaj�cej 10% kapitałów własnych Spółki

wł�cznie z rezerwami i zyskiem zatrzymanym, je�eli jej zawarcie nie wynika z zatwierdzonego Planu

finansowego i bud�etu rocznego,

b) wyra�enie zgody na dokonanie inwestycji, wydatków i zaci�ganie zobowi�za� o warto�ci

przekraczaj�cej 10% kapitałów własnych Spółki wł�cznie z rezerwami i zyskiem zatrzymanym, o ile

nie wnikaj� one z bud�etu rocznego lub Planu finansowego,

c) – skre�lony –

d) – skre�lony –

e) – skre�lony –

f) – skre�lony –

g) udzielanie i odwoływanie pełnomocnictw, w tym prokury.

24.5.1. Do składania o�wiadcze� woli w zakresie praw i obowi�zków maj�tkowych Spółki oraz do

podpisywania w imieniu Spółki uprawnieni s�:

a) w przypadku Zarz�du jednoosobowego, jedyny członek Zarz�du samodzielnie,

b) w przypadku Zarz�du wieloosobowego ka�dy członek Zarz�du samodzielnie.

24.5.2. Ustanowienie prokury wymaga zgody wszystkich członków Zarz�du. Ka�dy członek Zarz�du mo�e

odwoła� prokur� samodzielnie.

24.6 Zasady zwi�zane z zatrudnieniem, wynagrodzeniem oraz innymi sprawami zwi�zanymi z

wykonywaniem funkcji Członka Zarz�du okre�li stosowna umowa zawarta mi�dzy Członkiem Zarz�du,

a Rad� Nadzorcz�.

V. GOSPODARKA SPÓŁKI

§ 25. Działalno�� władz Spółki normuj�:

1) Kodeks spółek handlowych,

2) ustawa z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowo�ci,

3) przepisy normuj�ce zagadnienia opodatkowania Spółek prawa handlowego,

4) statut Spółki,
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5) regulaminy wewn�trzne Spółki.

§ 26. Rachunkowo�� Spółki prowadzona b�dzie zgodnie z przepisami obowi�zuj�cego prawa.

§ 27.1. Rokiem obrotowym jest rok ka1endarzowy.

27.2. Zarz�d ma obowi�zek zapewni� sporz�dzenie rocznego sprawozdania finansowego Spółki nie pó�niej

ni� w ci�gu 3 miesi�cy od zako�czenia roku obrotowego, zleci� jego badanie przez biegłego rewidenta

i przedło�y� je wraz z opini� biegłego rewidenta oraz propozycj� podziału zysku Radzie Nadzorczej.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powinno si� odby� w terminie 6 miesi�cy po upływie

ka�dego roku obrotowego.

27.3. Z zastrze�eniem obowi�zuj�cych przepisów prawa, Spółka tworzy:

- kapitał zapasowy;

- kapitał rezerwowy;

- kapitał rezerwowy z umorzenia akcji własnych;

- fundusze celowe.

27.5 Kapitał zapasowy powstaje z cz��ci czystego zysku w postaci odpisu nie mniejszego ni� 8% i słu�y

pokryciu straty bilansowej. Odpisu mo�na zaprzesta�, gdy warto�� tego kapitału osi�gnie poziom 1/3

kapitału zakładowego.

27.6. Kapitał rezerwowy z umorzenia akcji tworzy si� w zwi�zku z obni�eniem kapitału zakładowego,

umorzeniem akcji lub nabyciem akcji własnych przez Spółk� w sposób przewidziany przepisami prawa.

27.7. Kapitał rezerwowy i inne fundusze celowe tworzy si� na podstawie uchwały Walnego Zgromadzenia.

§ 28.1 Rozwi�zanie Spółki nast�puje po przeprowadzeniu likwidacji, na podstawie uchwały

Zgromadzenia lub w przypadkach okre�lonych w Kodeksie hand1owym.

28.2 Likwidatorem Spółki b�dzie Zarz�d, chyba �e Zgromadzenie postanowi inaczej.

§ 29.1 Warto�� akcji w rozwi�zanej Spółce ustala si� na podstawie bilansu likwidacyjnego po rozliczeniu

wszystkich zobowi�za�.

29.2 Akcjonariusze partycypuj� w podziale maj�tku likwidowanej Spółki proporcjonalnie do posiadanych

akcji.

§ 30.1 Akcjonariusze maj� prawo do udziału w maj�tku nabytym przez Spółk� i funduszy przez ni�

tworzonych maj�cych wpływ na warto�� /cen� ksi�gow� akcji/, proporcjonalnie do ich udziału w

kapitale zakładowym.
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30.2 Uprawnienia wynikaj�ce z dyspozycji ust. 1 akcjonariusz lub jego nast�pca mo�e zrealizowa� tylko w

warto�ci /cenie/ zbywanej /zbywanych/ akcji /akcji/.

30.3 Spadkobiercy akcjonariusza nie wst�puj�cy do Spółki partycypuj� w podziale akcji zmarłego

akcjonariusza w sposób ustalony przez S�d.

§ 31.1 Akcjonariusze maj� prawo do udziału w zysku wynikaj�cym z rocznego bilansu na zasadach

okre�lonych w Kodeksie spółek handlowych.

31.2 Zgromadzenie mo�e podj�� uchwał� o przeznaczeniu cało�ci lub cz��ci zysku na inwestycje w Spółce.

VIII. POSTANOWIENIA KO�COWE

§ 32. We wszystkich sprawach nieuregulowanych niniejszym statutem zastosowanie maj� odpowiednie

postanowienia Kodeksu spółek handlowych, Kodeksu cywilnego, przepisów szczegółowych oraz

regulaminów władz Spółki.
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6.3. Definicje i obja�nienia skrótów

Akcje serii A2 1362500 akcji zwykłych na okaziciela serii A2

Akcje serii B 935000 akcji zwykłych na okaziciela serii B

Akcje serii C 2 747 500 akcji zwykłych na okaziciela serii C

Akcjonariusz Uprawniony z Akcji Spółki

ASO, Alternatywny
System Obrotu ,
NewConnect

Rozumie si� przez to alternatywny system obrotu, o którym mowa w art. 3 pkt 2) Ustawy
o obrocie, organizowany przez Giełd� Papierów Warto�ciowych w Warszawie S.A.

Autoryzowany
Doradca

CEE Capital Sp. z o.o. z siedzib� we Wrocławiu

Dam 3 Dekametr sze�cienny, 1000m³

Dyrektywa
2003/71/WE

Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada 2003 r. w
sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w zwi�zku z publiczn� ofert� lub
dopuszczeniem do obrotu papierów warto�ciowych i zmieniaj�ca dyrektyw� 2001/34/WE

Dz.U. Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

EUR, EURO, Euro Euro – jednostka monetarna obowi�zuj�ca w Unii Europejskiej

Emitent MERA SCHODY S.A.

Giełda, GPW, GPW
S.A.

Giełda Papierów Warto�ciowych w Warszawie S.A.

GUS Główny Urz�d Statystyczny

KDPW, KDPW S.A.,
Depozyt

Krajowy Depozyt Papierów Warto�ciowych Spółka Akcyjna z siedzib� w Warszawie

Kodeks Cywilny,
K.c.

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. – Kodeks cywilny (Dz. U. Nr 16, poz.93 ze zm.)

Kodeks Karny Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 r. – Kodeks karny (Dz.U. Nr 88, poz. 553 z pó�n.
zmianami)

Kodeks Handlowy,
K.h, KH

Rozporz�dzenie Prezydenta Rzeczpospolitej Polskiej z dnia 27 czerwca 1934 roku
Kodeks handlowy (Dz. U. Nr 57, poz. 502 ze zm.)

Kodeks
Post�powania
Cywilnego, KPC

Ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. – Kodeks post�powania cywilnego (Dz.U. Nr 43, poz.
296, z pó�n. zmianami)

Kodeks Spółek
Handlowych, KSH,
K.s.h.

Ustawa z dnia 15 wrze�nia 2000 r. – Kodeks spółek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037
ze zm.)

Komisja, KNF Komisja Nadzoru Finansowego

KRS Krajowy Rejestr S�dowy

LIBOR London Interbank Offered Rate – stopa procentowa, obowi�zuj�ca na londy�skim rynku
eurowalutowym, po jakiej banki skłonne s� udziela� sobie wzajemnie krótkoterminowych
kredytów. Chodzi głównie o najwa�niejsze banki, o dobrym standingu finansowym (prime
banks). Stopa ta ustala si� na skutek gry sił rynkowych, bez ingerencji banku
centralnego. LIBOR stanowi bazow� stop� procentow� dla ustalania oprocentowania
kredytów i depozytów na rynku mi�dzybankowym oraz kredytów typu 'roll-over'.

MSR Mi�dzynarodowe Standardy Rachunkowo�ci

NWZA, NWZ, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spółki MERA SCHODY S.A.
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Nadzwyczajne
Walne
Zgromadzenie

NBP Narodowy Bank Polski

Ordynacja
podatkowa

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja Podatkowa (tekst jednolity: Dz. U. z 2005
roku, nr 8, poz. 60)

Organizator ASO,
Organizator
Alternatywnego
Systemu Obrotu

Giełda Papierów Warto�ciowych w Warszawie S.A.

PAP Polska Agencja Prasowa

PARP Pa�stwowa Agencja Rozwoju Przedsi�biorczo�ci

PFRON Pa�stwowy Fundusz Rehabilitacji Osób Niepełnosprawnych

PKB Produkt Krajowy Brutto

PKD Polska Klasyfikacja Działalno�ci

PLN, zł, złoty Złoty – jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

Prawo Bankowe Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. – Prawo bankowe (tekst jednolity, Dz.U. z 2002 roku,
Nr 72 poz. 665 z pó�n. zmianami)

Prawo Dewizowe Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. – Prawo dewizowe

(Dz.U. Nr 141, poz. 1178 z pó�n. zmianami)

Prawo Własno�ci
Przemysłowej

Ustawa z dnia 30 czerwca 2000 r. Prawo własno�ci przemysłowej – Dz.U. 2001, Nr 49,
poz. 508

Dokument,
Dokument
Informacyjny

Niniejszy dokument zawieraj�cy szczegółowe informacje o sytuacji prawnej i finansowej
Emitenta oraz o papierach warto�ciowych, zwi�zany z akcjami serii A2, B, C

Rada Giełdy Rada Nadzorcza Giełdy Papierów Warto�ciowych w Warszawie Spółka Akcyjna

Rada Nadzorcza,
RN

Rada Nadzorcza Spółki MERA SCHODY S.A.

Regulamin GPW,
Regulamin Giełdy

Regulamin Giełdy Papierów Warto�ciowych w Warszawie S.A.

Regulamin ASO,
Regulamin
Alternatywnego
Systemu Obrotu

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwał� Nr 147/2007 Zarz�du
Giełdy Papierów Warto�ciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pó�n. zm.)
– t.j. Zał�cznik do Uchwały Nr 274/2007 Zarz�du Giełdy Papierów Warto�ciowych
w Warszawie S.A. z dnia 27 kwietnia 2007 r.

Spółka, Emitent MERA SCHODY Spółka Akcyjna z siedzib� w Lewinie Brzeskim

UE Unia Europejska

USD Dolar ameryka�ski, waluta obowi�zuj�ca na terytorium Stanów Zjednoczonych Ameryki
Północnej, prawny �rodek płatniczy Stanów Zjednoczonych Ameryki Północnej

Ustawa o KRS Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze S�dowym (jednolity tekst
Dz.U. z 2001 r. Nr 17 poz. 209 ze zm.)

Ustawa o
obligacjach

Ustawa z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (t.j. Dz.U. z 2001 r. Nr 120, poz. 1300
z pó�niejszymi zmianami)

Ustawa o obrocie
instrumentami
finansowymi

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity:
Dz.U. z 2005 roku, Nr 183, poz. 1538, z pó�n. zmianami)

Ustawa o Ochronie
Konkurencji i

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentów (Dz.U. z 2007 r.,
Nr 50, poz. 331)
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Konsumentów,

Ustawa o ochronie
niektórych praw
konsumentów

Ustawa z dnia 2 marca 2000 r. o ochronie niektórych praw konsumentów oraz o
odpowiedzialno�ci za szkod� wyrz�dzon� przez produkt niebezpieczny (Dz. U. z 2000 r.
Nr 22, poz. 271, z pó�n. zm.)

UOKiK Urz�d Ochrony Konkurencji i Konsumentów

Ustawa o Ofercie
Publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach
publicznych (Dz.U. 2005 Nr 184 poz. 1539)

Ustawa o Opłacie
Skarbowej

Ustawa z dnia 9 wrze�nia 2000 r. o opłacie skarbowej (tekst jednolity: Dz.U. z 2004 roku,
Nr 253 poz. 2532 z pó�n. zmianami)

Ustawa O Podatku
Dochodowym Od
Osób Fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od osób fizycznych (tekst
jednolity: Dz.U. z 2000 roku, Nr 14, poz. 176, z pó�n. zmianami)

Ustawa O Podatku
Dochodowym Od
Osób Prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od osób prawnych (tekst
jednolity: Dz.U. z 2000 roku, Nr 54, poz. 654, z pó�n. zmianami)

Ustawa o Podatku
od Czynno�ci
Cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrze�nia 2000 r. o podatku od czynno�ci cywilnoprawnych (tekst
jednolity: Dz.U. z 2005 roku, Nr 41, poz. 399 z pó�n. zmianami)

Ustawa o
Rachunkowo�ci,
UoR

Ustawa z dnia 29 wrze�nia 1994 r. o rachunkowo�ci (tekst jednolity: Dz.U. z 2002 roku,
Nr 76, poz. 694, z pó�n. zmianami)

Ustawa o
swobodzie
działalno�ci
gospodarczej

Ustawa z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie działalno�ci gospodarczej (Dz.U. Nr 173, poz.
1807 z pó�n. zmianami)

VAT Podatek od towarów i usług

WIBOR Warsaw Interbank Offered Rate – �rednia stopa procentowa funkcjonuj�ca na polskim
rynku bankowym oznaczaj�ca stop� procentow� po jakiej banki udzielaj� po�yczek na
pieni��nym rynku bankowym. Funkcjonuje w Polsce od kwietnia 1991r., od marca 1993r.,
WIBOR ustalany jest codziennie jako �rednia arytmetyczna kwotowa� najwi�kszych
uczestników rynku pieni��nego Publikowany jest w prasie ekonomicznej w odniesieniu
do transakcji jednodniowych (tom/next – T/N – pieni�dze docieraj� do banku jeden dzie�
po zawarciu transakcji i podlegaj� zwrotowi w kolejnym dniu roboczym) oraz w
przeliczeniu na okresy: tygodnia (1W), 1 miesi�ca (1M), 3 miesi�cy (3M) i 6 miesi�cy
(6M).

WNP Wspólnota Niepodległych Pa�stw

WZA, Walne
Zgromadzenie
Akcjonariuszy

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spółki MERA SCHODY S.A.

WDM S.A., WDM Wrocławski Dom Maklerski Spółka Akcyjna z siedzib� we Wrocławiu

Zarz�d, Zarz�d
Spółki, Zarz�d
Emitenta

Zarz�d Spółki MERA SCHODY S.A.

Zarz�d Giełdy Zarz�d Giełdy Papierów Warto�ciowych w Warszawie S.A.

ZFRON Zakładowy Fundusz Rehabilitacji Osób Niepełnosprawnych

Złoty, zł, PLN Prawny �rodek płatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej b�d�cy w obiegu publicznym od dnia
1 stycznia 1995 r. zgodnie z Ustaw� z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji złotego (Dz.U.
Nr 84, poz. 383, z pó�n. zmianami)
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