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Wstep

Memorandum Informacyjne przygotowane dla publicznej emisji 2.500.000 akcji zwyklych na okaziciela
serii F o warto$ci nominalnej 0,20 zt kazda.

Emitent:

Nazwa (firma): Maxipizza Spotka Akcyjna
Kraj: Polska

Siedziba: Kielce

Adres: 25-731 Kielce, ul. Stoneczna 1
Numer KRS: 0000279240

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy w Kielcach, X Wydzial Gospodarczy KRS
REGON: 260158366

NIP: 959-17-76-115

Telefon: +48 41 366 33 13

Fax: +48 41 366 33 13

Poczta elektroniczna:
Strona internetowa:

Papiery warto$Sciowe objete oferta:
2.500.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda i cenie emisyjnej
1,20 zt kazda.

Emitent zamierza ubiegac¢ si¢ o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym
przez GPW pod nazwa NewConnect od 1 do 2.500.000 Akcji Serii F i powstatych w zwiazku z nimi Praw
do Akcji Serii F oraz Akcji Serii B, Serii C, Serii D.

Nie istnieja ograniczenia przedmiotowe lub podmiotowe oferowania lub zbywania papieréw
wartosciowych.

Nie wystegpuje podmiot udzielajacy zabezpieczenia (gwarantujacy).

Cena emisyjna:

Cena emisyjna 1 akcji serii F wynosi 1,20 zt.

Oferowanie papieréw wartosciowych odbywa si¢ wylacznie na warunkach i zgodnie z
zasadami okreSlonymi w Memorandum, ktére jest jedynym prawnie wiazacym
dokumentem zawierajacym informacje o papierach wartosciowych, ich ofercie i emitencie.

Oferta publiczna papieréw warto$ciowych nastepuje w trybie zawiadomienia, o ktéorym
mowa w art. 42 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, w zwigzku z
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tym Emitent nie wystepowal o zatwierdzenie Memorandum przez Komisj¢ Nadzoru
Finansowego.

Zawiadomienie zostalo zlozone do Komisji Nadzoru Finansowego dnia 4 grudnia 2007 r.

Oferujacy
Oferujacym papiery wartoSciowe objgte niniejszym Memorandum jest:

DNBNORD

Biuro Maklerskie Banku DnB NORD Polska S.A.
ul. Zeromskiego 75, 26-600 Radom

Przeprowadzenie subskrypcji lub sprzedazy nie nastapi w trybie wykonania umowy o subemisj¢ ustugowa.

Doradca Finansowy, Autoryzowany Doradca NewConnect

INWEST
- CONSULTING s.A.

INWEST CONSULTING S.A.
ul. Libelta 1a, 61-706 Poznan

Tryb informowania o zmianach danych zwartych w Memorandum w okresie jego
waznosci:
W wypadku zmiany danych zawartych w Memorandum w okresie jego waznosci, Emitent sporzadzi aneks
do Memorandum i udostgpni go na stronach internetowych:

oraz

Niniejsze Memorandum zostalo sporzadzone w Kielcach, dnia 30 listopada 2007 r. i zawiera dane
aktualizujace jego tres¢ na dzien 3 stycznia 2008 r. Termin wazno$ci Memorandum uplywa po 12
miesiacach od daty jego udostepnienia do publicznej wiadomosci.
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I. Czynniki ryzyka

1.1 Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Emitenta i jego dziatalnosciag

Ryzyko zwigzane z brakiem do§wiadczenia w dzialalnosci w charakterze spolki akcyjnej
Zarzad Emitenta posiada duze do$wiadczenie w prowadzeniu sieci restauracji typu casual dining. Nie
posiada on jednak praktyki w zarzadzaniu spotka akcyjna, w tym publiczng. Dotychczas dziatalno$é
prowadzona byla w formie jednoosobowej dziatalnosci gospodarczej; spotka akcyjna zostata
zarejestrowana dopiero 8 maja 2007 r.

Forma prawna spotki kapitatowej stawia wigksze wymagania w zakresie aspektow formalnych
prowadzenia dzialalno$ci niz dziatalno§¢ na podstawie wpisu do ewidencji dziatalno$ci gospodarczej.
Wprowadzenie papieréw warto§ciowych Emitenta do alternatywnego systemu obrotu NewConnect
spowoduje takze konieczno$¢ sprostania wymogom, jakie stawiane s przed spdtkami publicznymi
notowanymi na NewConnect, a w szczegdlnosci spetnianiu obowigzkoéw informacyjnych.

Trudno$ci zwiazane z dostosowaniem dziatania Spotki do wymogow, jakie powinna speilnia¢ spotka
akcyjna i spotka publiczna, moga negatywnie wptynaé na dziatalno§¢ Emitenta.

Emitent ogranicza opisane powyzej ryzyko poprzez korzystanie z ustug Autoryzowanego Doradcy
NewConnect — spotki Inwest Consulting S.A., ktory bedzie $wiadczyt na rzecz Spotki ustugi doradcze.
Emitent wskazuje takze, ze wymogi stawiane spotkom notowanym na NewConnect sa mniejsze niz te
stawiane spotkom notowanym na rynku regulowanym.

Ryzyko zwigzane z charakterem Emitenta jako spélki typu start-up

Emitent jako podmiot prawa zostal zarejestrowany 8 maja 2007 r., w zwiazku z tym inwestorzy powinni
wzia¢ pod uwage, ze jest on formalnie spotka typu start-up, czyli rozpoczynajaca dziatalnos¢ gospodarcza.
Emitent jednakze wskazuje, ze wczesniej dziatalno$§¢ gospodarcza prowadzona byta od 2002 r. na
podstawie wpisu do ewidencji dziatalnosci gospodarczej, a przedsigbiorstwo Maxipizza zostato wniesione
aportem do spétki akcyjnej Maxipizza S.A. Dlatego tez pomimo braku ciaglosci prawnej wystepuje
ciagto$¢ funkcjonalna w dziatalnosci gospodarczej. Jednak rok 2007 jest pierwszym rokiem dziatalnosci
Spotki Emitenta, w zwiazku z tym Emitent nie posiada historycznych sprawozdan finansowych. Emitent
jednakze wskazat w Memorandum podstawowe dane finansowe zwiazane z prowadzeniem dzialalno$ci na
podstawie wpisu do ewidencji.

Ryzyko zwiazane z trudno$ciami w pozyskaniu odpowiednich lokali uzytkowych
Jednym z kluczowych czynnikdéw, determinujacych mozliwo$¢ realizacji zakladanej przez Emitenta
strategii zwiazanej z ekspansja terytorialna, jest mozliwo$¢ pozyskania odpowiednich lokali uzytkowych.
Musza one posiadac atrakcyjna lokalizacje, a takze umozliwia¢ prowadzenie dziatalnosci gastronomiczne;j
bez koniecznosci ponoszenia nadmiernych naktadow finansowych.
Ryzyko zwiazane z trudno$ciami w pozyskaniu odpowiednich lokali uzytkowych w zakladanym przez
Emitenta czasie moze wplyna¢ na opdznienie realizacji strategii dotyczacej ekspansji terytorialnej. W
konsekwencji mogloby to w sposéb negatywny wplynaé na mozliwo$¢ osiagnigcia przez Emitenta
zaktadanego poziomu przychoddw oraz zyskow.
W celu ograniczenia przedstawionego powyzej ryzyka Emitent rozpoczal juz proces pozyskiwania lokali.
W tym celu Spoétka monitoruje rynek nieruchomosci komercyjnych w miastach, w ktérych planowane jest
otwarcie nowych restauracji. Takie dzialanie ma na celu pozyskanie lokali charakteryzujacych sig
korzystna cena wynajmu, walorami uzytkowymi oraz atrakcyjna lokalizacja.

Ryzyko zwiazane z wyborem niewlasciwej lokalizacji dla nowych restauracji

Wiyniki finansowe generowane przez kazda nalezaca do Emitenta restauracj¢ w sposob istotny uzaleznione
sa od jej wlasciwego zlokalizowania. Pomimo duzego doswiadczenia Zarzadu Emitenta w wyborze
lokalizacji dla nowych restauracji nie mozna wykluczy¢, ze jedna lub wigeej z nich, ze wzglgdu na
umiejscowienie, bedzie generowata przychody mniejsze niz zaktadane. W konsekwencji mogloby to
doprowadzi¢ do trudnos$ci w osiagnigciu zaktadanego wyniku finansowego w przysztosci.

W celu ograniczenia przedstawionego powyzej ryzyka, wszystkie decyzje dotyczace lokowania nowych
restauracji Emitent poprzedza sporzadzeniem stosownej analizy. Obejmuje ona swoim zakresem badanie
bezposredniego otoczenia restauracji, a takze analiz¢ demograficzna. W przypadku lokali umiejscowionych
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poza centrum miasta analiza ma na celu okreslenie, czy w bezposrednim sasiedztwie znajduje sig
odpowiednio liczna grupa potencjalnych klientow oraz czy dowoz pizzy do klientow z danej lokalizacji jest
ekonomicznie efektywny. W przypadku restauracji zlokalizowanych w miejscach o duzym natezeniu ruchu
pieszych (glowne ulice handlowe, deptaki, centra handlowe) analiza ma na celu okreslenie, czy wyzsze niz
w innych lokalizacjach koszty wynajmu lokalu bgda zrekompensowane przez zwigkszona liczbg klientow.
W obu wspomnianych wyzej przypadkach, przed podjgciem decyzji inwestycyjnych przez Emitenta,
weryfikowane jest rowniez, czy w bezposrednim sasiedztwie zlokalizowane sa lokale gastronomiczne
konkurencyjnych sieci pizzerii i w jaki sposob moze to wptyna¢ na wyniki osiagane przez Emitenta.

Ryzyko zwigzane z utratg tytuléw prawnych do uzytkowania zajmowanych lokali
Emitent uzytkuje lokale, w ktorych zlokalizowane sa restauracje, na postawie umow najmu lub dzierzawy.
Dwie z nich zostaly zawarte na czas niecokreslony, jedna na czas okreslony (5 lat) i jedna na czas okre§lony
— 9 lat. W zwiazku z tym, Emitent narazony jest na ryzyko, ze nie bedzie w stanie przedtuzyc¢ istniejacych
umow po okresie, na jaki zostaty one zawarte lub/i wspomniane umowy zostang wypowiedziane.
Wymienione powyzej ryzyka sa o tyle istotne, ze obserwowany w ostatnim czasie wzrost gospodarczy
doprowadzit do znaczacego zwigkszenia popytu na lokale uzytkowe.
Ryzyko zwiazane z utrata tytutow prawnych do uzytkowania zajmowanych lokali jest o tyle istotne, ze jego
realizowanie si¢ mogtoby negatywnie wptyna¢ na osiagane przez Emitenta wyniki finansowe oraz utrudnic¢
realizacje przyjetej przez niego strategii.
W dotychczasowej historii Emitenta nie zaistniata sytuacja, w ktérej umowa najmu lokalu uzytkowego, w
ktérym prowadzi on swoja dziatalno$¢, zostala rozwiazana przez druga strong umowy. Nie mozna jednak
wykluczy¢ wystapienia takiej sytuacji w przysztosci.

Ryzyko zwiazane z wplywem czynnikow zewnetrznych na wyniki finansowe restauracji

Sukces ekonomiczny restauracji Maxipizza jest w duzej mierze uzalezniony od ich lokalizacji. W zwiazku
z tym Emitent przyktada duza wage do wyboru lokalizacji dla nowych restauracji. Kazda tego typu decyzja
poprzedzona jest przeprowadzeniem rachunku ekonomicznego oraz analizy otoczenia.

Nie mozna jednak wykluczy¢, ze w wyniku wplywu czynnikéw zewngtrznych wybrana przez Emitenta
lokalizacja przestanie by¢ atrakcyjna, co przetozy si¢ na spadek przychodow ze sprzedazy. Do tego typu
czynnikdw mozna zaliczy¢ migdzy innymi zmiany demograficzne oraz urbanistyczne.

Ze wzgledu na specyficzny charakter opisanego powyzej ryzyka Emitent nie jest w stanie nim sterowac,
niemniej jednak probuje on antycypowac zagrozenia dla prowadzonej przez niego dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z wprowadzaniem nowych produktéw

Emitent zamierza w dalszym ciagu rozwija¢ oferowane klientom produkty. Nie mozna jednak wykluczy¢,
ze pomimo poniesionych kosztow na ich wprowadzenie, nie wptyna one w sposdb istotny na wzrost
przychodow ze sprzedazy.

Nalezy zaznaczy¢, ze wprowadzenie nowych i1 rozwdj juz oferowanych produktéw, w przypadku Emitenta,
nie wigze si¢ z ponoszeniem istotnych z punktu widzenia dziatalnos$ci Spotki kosztow. W zwiazku z tym,
realizacja opisanego powyzej ryzyka nie wpltynetaby w sposob istotny na wyniki finansowe lub dziatalnosé¢
Emitenta.

Ryzyko zwiazane z konkurencja
Emitent prowadzi restauracje typu casual dinning oferujace klientom pizzg. Charakterystyczna cecha tego
rynku jest wysoka wewngtrzna konkurencyjnosc.
Emitent musi konkurowa¢ z innymi podmiotami oferujacymi swoim klientom pizzg, ale réwniez z innymi
restauracjami dzialajacymi w segmencie casual dinning.
W przypadku rynku restauracji oferujacych pizzg, Emitent konkuruje zarowno z duzymi, ogdlnopolskimi
sieciami, jak rowniez z podmiotami dziatajacymi wylacznie na rynku lokalnym.
Nie mozna wykluczy¢, ze w przysztosci nastapi zaostrzenie walki konkurencyjnej w segmencie casual
dinning. Mogloby to w istotny sposob wplyna¢ na konieczno$¢ obnizenia marz, co skutkowatoby
pogorszeniem rentownosci dziatalno$ci prowadzonej przez Emitenta.
Emitent jest roOwniez narazony na ryzyko odptywu klientow do innych restauracji ze wzgledu na mniej
atrakcyjna ofertg.
Emitent przeciwdziala opisanemu powyzej ryzyku poprzez stale monitorowanie dzialan konkurencji i
odpowiednie dostosowywanie swojej oferty. Emitent stara sie¢ rowniez rozwijaé oferowane produkty, aby
uwzglednia¢ zmiang upodoban klientow.
Krajowy rynek ushug gastronomicznych cechuje si¢ znacznym rozdrobnieniem. Ocenia sig, ze nie wigcej
niz 10 proc. struktury podmiotowej branzy to placowki funkcjonujace w ramach roznych powiazan
kapitatlowych lub/i organizacyjnych. Sytuacja taka z reguly implikuje wysoki poziom konkurencji
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wewnatrz sektora. W okolicznosciach spodziewanego naplywu nowych uczestnikow rynku, zwlaszcza z
zagranicy - postrzegajacych Polskg jako atrakcyjny rynek stymulowany m.in. dynamicznym rozwojem
turystyki - rywalizacja w branzy zapewne si¢ jeszcze zaostrzy.

Ryzyko zwigzane z trudnos$ciami w zatrudnieniu pracownikéow
W ostatnim czasie w Polsce wystepuja trudnosci zwiazane z pozyskaniem pracownikow. Zjawisko to jest
szczegblnie widoczne w przypadku branzy gastronomicznej. Systematyczny odplyw pracownikéw
posiadajacych doswiadczenie w dzialalnosci gastronomicznej spowodowany jest przede wszystkim
emigracja zarobkowa.
Opisane powyzej tendencje moga negatywnie wplyna¢ na dzialalnos¢ Emitenta. Moze on doswiadczy¢
trudnoséci w pozyskaniu wykwalifikowanych i do§wiadczonych pracownikéw do nowo otwieranych oraz
juz dziatajacych restauracji. W warunkach wolnej konkurencji spadek podazy pracy musi doprowadzi¢ do
wzrostu wynagrodzen pracownikow, co z kolei negatywnie wptynie na wyniki finansowe osiagane przez
Spotke.
Emitent steruje opisanym powyzej ryzykiem poprzez wykorzystanie profesjonalnego sprzetu
gastronomicznego, ktory pozwala na czgsciowa automatyzacje procesu przygotowania pizzy. Pozwala to
zatrudnia¢ niewykwalifikowanych pracownikow, ktorzy po krétkim przeszkoleniu sg w stanie robi¢ pizz¢
nieustgpujaca jakosci tej, robionej przez pracownikéw posiadajacych wieloletnie doswiadczenie w
zawodzie.
Dzigki wspomnianym dzialaniom Emitent nie jest uzalezniony od pozyskiwania wykwalifikowanych
kucharzy, jak rowniez moze ograniczy¢ koszty zwiazane z zatrudnianiem pracownikoéw posiadajacych
wysokie kwalifikacje.

Ryzyko zwigzane ze wzrostem cen lub ograniczeniem dostepno$ci artykuléw spozywczych
Podstawowa dziatalnoscia Emitenta jest prowadzenie sieci restauracji typu casual dining, gdzie serwowana
jest pizza. Prowadzenie tego typu dziatalno$ci wymaga regularnego zaopatrywania si¢ w niezbgdne
artykuty spozywcze stanowiace podstawg przygotowywanych dan. Kluczowym elementem polityki w
zakresie jakos$ci jest przygotowywanie potraw wylacznie ze §wiezych substratow. W zwiazku z tym,
Emitent nie utrzymuje wysokich stanow magazynowych. W konsekwencji jest on narazony na ryzyko
ograniczenia dostgpnosci niektorych artykutow spozywezych, jak rowniez wzrostu ich cen.

Ze wzgledu na stosunkowo duza konkurencj¢ w segmencie restauracji casual dining Emitent moze w
ograniczonym stopniu podnosi¢ ceny oferowanych dan. W zwiazku z tym, opisane powyzej ryzyko
mogloby wptynac na pogorszenie rentowno$ci prowadzonej dziatalno$ci.

Emitent przeciwdziata ryzyku zwiazanemu ze wzrostem cen lub ograniczeniem dostgpnosci artykutow
spozywczych poprzez dostosowywanie oferty dan do sytuacji na rynku artykulow spozywczych.

Ryzyka zwigzane z niestabilnoS$cia systemu prawnego i podatkowego
Jednym z istotnych zagrozen dla Emitenta jest niestabilno$¢ polskiego systemu prawnego i podatkowego.
Czeste zmiany przepisow odnoszacych si¢ do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, a takze systemu
podatkowego utrudniaja prowadzenie dziatalnosci przez Emitenta. Uniemozliwiaja one skuteczne
planowanie skutkéw obecnie podejmowanych dzialan. Moga réwniez w przysziosci wptynaé w sposob
posredni lub bezposredni na poziom kosztéw ponoszonych przez Emitenta.
W przypadku systemu podatkowego moze nastapi¢ odmienna interpretacja przepisow prawnych przez
Emitenta oraz organ podatkowy, co moze narazi¢ Spotke na straty.
Ryzyko zwiazane z niestabilno$cia systemu podatkowego i prawnego w Polsce Emitent ocenia jako
stosunkowo mato istotne dla jego dziatalnosci. Nie mozna jednak zupetnie wykluczy¢ jego wystapienia.

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng w Polsce
Wyniki finansowe osiagane przez Emitenta sa w sposob istotny uzaleznione od sytuacji
makroekonomicznej
w Polsce. Mozna wyr6zni¢ dwa zasadnicze kanaty jej wptywu na dziatalno$¢ Spotki: bezposredni i
posredni. Sytuacja makroekonomiczna wptywa na dziatalno$¢ Emitenta w sposob bezposredni poprzez
fakt, ze podejmujac wszystkie decyzje musi on uwzglgdnia¢ wielkosci takie jak: inflacja, stopa bezrobocia,
stawki podatkowe itp. Niekorzystne zmiany wymienionych wielkosci moga z jednej strony obnizy¢
osiagane przez niego przychody, a z drugiej wptyna¢ na zwigkszenie kosztow.
Koniunktura w Polsce wptywa na dzialalno$¢ Emitenta rowniez w sposodb posredni poprzez sytuacje
majatkowa spoteczenstwa. Spadek zamozno$ci powoduje zmniejszenie popytu na produkty oferowane
przez Emitenta.
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Ryzyko wplywu koniunktury makroekonomicznej kraju na przychody branzy, jak rowniez Emitenta jest
stosunkowo duze. Jej pogorszenie moze w sposob istotny wptyna¢ na wyniki finansowe osiagane przez
Spotke.

Ryzyko wynikajace ze wzrostu podatku VAT

Z koncem 2007 roku wygasa zapis z Traktu Akcesyjnego w sprawie przystapienia Polski do Unii
Europejskiej ustanawiajacy okres przejsciowy stosowania w Polsce obnizonej - 7% stawki podatku VAT na
ustugi gastronomiczne. Od 1 stycznia 2008 roku stawka ta ma wzrosna¢ do 22%. Moze to skutkowaé
obnizeniem rentownos$ci prowadzonej dziatalnosci oraz czgSciowym wzrostem cen, co wplynie na
obnizenie efektywnego popytu na ustugi gastronomiczne. W obu przypadkach ryzyko zwigzane z
podniesieniem stawki podatku VAT do 22% moze w sposob negatywny wplynaé¢ na dziatalno$¢ i wyniki
osiagane przez Emitenta.

Ryzyko wynikajace z uwarunkowan kulturowych

W Polskiej kulturze i tradycji spozywanie positkdw realizowane jest przede wszystkim w warunkach
domowych.

W codziennym zaspakajaniu potrzeb zwiazanych z wyzywieniem, konsumpcja poza domem - pomimo
zauwazalnych zmian w tym zakresie, ciagle ma ograniczone i/lub najczesciej okoliczno$ciowe znaczenie.
Badania popytowe z poczatkow drugiej potowy obecnej dekady wskazuja, ze zaledwie 40% ogodtu Polakow
deklaruje korzystnie z ustug gastronomicznych typu restauracyjnego. Z tego tylko 6% robi to raz w
tygodniu, a jedynie 7 % wydaje w ten sposob na wyzywienie wigcej niz 100 zt miesigcznie.

1.2 Czynniki ryzyka zwigzane z akcjami

Ryzyko zwigzane z notowaniami akcji Emitenta na NewConnect - ksztaltowanie si¢ przyszlego
kursu akeji i pltynnosci obrotu

Alternatywny System Obrotu prowadzony przez GPW pod nazwa NewConnect uruchomiony zostat 30
sierpnia 2007 r. Istnieje ryzyko, ze bedzie to rynek o ograniczonej ptynnosci. Kurs akcji i ptynnos¢ akeji
spotek notowanych na NewConnect zalezy od ilosci oraz wielkosci zlecen kupna i sprzedazy sktadanych
przez inwestorow. Nie ma zadnej pewnosci, co do przysziego ksztattowania si¢ ceny akcji Emitenta po ich
wprowadzeniu do obrotu. Nie mozna wobec tego zapewnic¢, ze inwestor nabywajacy akcje bedzie mogt je
zby¢ w dowolnym terminie po satysfakcjonujacej cenie.

Ryzyko niedoj$cia emisji Akcji Serii F do skutku
Emlsja Akcji Serii F moze nie doj$¢ do skutku, w przypadku, gdy:
zgodnie z zasadami opisanymi w Memorandum nie zostanie subskrybowana i nalezycie optacona
co najmniej 1 Akcja Serii F,
= Zarzad Emitenta nie zglosi podwyzszenia kapitatu zakltadowego do rejestru w ciagu szeSciu
miesigcy od dnia ztozenia zawiadomienia do KNF,
= Sad Rejestrowy prawomocnym postanowieniem odmowi zarejestrowania podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii F.
W przypadku nie dojscia emisji do skutku, Inwestorom zostana zwrdcone wptaty na Akcje Serii F bez
zadnych odsetek i odszkodowan.

Ryzyko nieprzydzielenia subskrybowanych Akcji Serii F
Zgodnie z Uchwata nr 2 NWZA z dnia 7 listopada 2007 r. Zarzad Spotki zostat upowazniony do okreslenia
szczegolowych zasad dystrybucji Akcji Serii F. W przypadku wystapienia nadsubskrypcji Zarzad dokona
redukcji ztozonych zapisow. Kwoty wplacone na Akcje Serii F zostang zwrdcone inwestorom bez
jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek.

Ryzyko braku umowy subemisyjnej

Uchwata nr 2 NWZA z dnia 7 listopada 2007 r. przewiduje mozliwo$¢ zawarcia umowy, ktorej trescia jest
subemisja inwestycyjna lub ustugowa Akcji Serii F. Zawarcie i wykonanie umowy o subemisje ustugowa
lub inwestycyjna redukuje mozliwo$¢ niedojécia emisji do skutku do wystapienia sytuacji czysto
hipotetycznej, polegajacej na nie ztozeniu przez Zarzad w Sadzie Rejestrowym poprawnej dokumentacji w
celu rejestracji podwyzszenia kapitalu zakladowego. Do dnia sporzadzenia Memorandum Emitent nie
zawart takich umow. Emitent nie planuje zawarcia umowy o subemisj¢ ustugowa lub inwestycyjna, ktorej
przedmiotem bylyby Akcje Serii F.
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Ryzyko zwiazane z innymi emisjami publicznymi w okresie emisji Akcji Serii F
W zwiazku z faktem, iz w czasie trwania oferty publicznej Akcji Serii F moga by¢ roéwniez
przeprowadzane publiczne oferty akcji innych spoétek, istnieje ryzyko nizszego zainteresowania
potencjalnych inwestoréw akcjami Emitenta. Oznacza to zwigkszenie ryzyka niepowodzenia emisji, a co za
tym idzie niepozyskania przez Emitenta pochodzacych z niej srodkéw finansowych.

Ryzyko zwigzane z notowaniem PDA

Ryzyko to zwigzane jest zarowno z mozliwoscia niewprowadzenia PDA do obrotu na NewConnect, jak
rowniez z charakterem obrotu PDA. Niewprowadzenie PDA do obrotu na NewConnect moze oznaczaé dla
inwestorow brak mozliwosci zbywania przydzielonych akcji do dnia pierwszego notowania Akcji Serii F
na NewConnect. Jednoczesnie w sytuacji niedojscia emisji Akcji Serii F do skutku, posiadacz PDA
otrzyma zwrot §rodkoéw pienigznych w wysokosci iloczynu liczby PDA zapisanych na rachunku inwestora
oraz Ceny Emisyjnej. Dla inwestorow, ktorzy nabeda PDA na NewConnect moze to oznacza¢ poniesienie
straty w sytuacji, gdy cena, jaka zaptacq na rynku wtornym za PDA bgdzie wyzsza od Ceny Emisyjne;j.

Ryzyko zwiazane z mozliwoScia zastosowania przez KNF sankcji za niewykonywanie lub
nieprawidlowe wykonywanie obowiazkéw wynikajacych z przepisow prawa
Spotki notowane na rynku NewConnect maja status spotki publicznej w rozumieniu Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, w zwiazku z czym Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na Emitenta
sankcje za niewykonywanie lub niewykonywanie obowiazkéw wynikajacych z przepisow prawa, a w
szczegblnosci obowiazkow wynikajacych z Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.

W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisow prawa w zwiazku z oferta
publiczna na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta, wprowadzajacego lub inne podmioty
uczestniczace w tej ofercie w imieniu lub na zlecenie emitenta lub wprowadzajacego albo uzasadnionego
podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastapi¢, Komisja, z zastrzezeniem art. 19 ustawy o ofercie, moze:

1) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej lub przerwanie jej przebiegu, na okres nie dtuzszy
niz 10 dni roboczych, lub

2) zakazac rozpoczgcia oferty publicznej albo dalszego jej prowadzenia, lub

3) opublikowaé, na koszt emitenta lub wprowadzajacego, informacj¢ o niezgodnym z prawem dziataniu
w zwiazku z oferta publiczna.
Komisja moze zastosowaé srodki, o ktorych powyzej, takze w przypadku, gdy z treSci memorandum
informacyjnego wynika, ze:

1) oferta publiczna papieréw wartosciowych lub ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym w
znaczacy sposob naruszatyby interesy inwestorow;

2) utworzenie emitenta nastapito z razacym naruszeniem prawa, ktorego skutki pozostaja w mocy;

3) dziatalno$¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razacym naruszeniem przepiséw prawa, ktorego skutki
pozostaja w mocy, lub

4) status prawny papierow wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa.

Ustawa o ofercie publicznej poshuguje si¢ rowniez rygorami obejmujacymi prowadzenie przez emitentow

papierdw wartoSciowych akcji promocyjnej i przewiduje okre$lone sankcje naktadane za naruszajace

przepisy prawa uchybienia.

W art. 53 podkresla sig, ze w przypadku prowadzenia akcji promocyjnej, w tresci wszystkich materiatow

promocyjnych nalezy jednoznacznie wskazac:

—  Ze maja one wylacznie charakter promocyjny lub reklamowy;

—  ze zostat lub zostanie opublikowane memorandum informacyjne;

—  miegjsca, w ktorych memorandum informacyjne jest lub bedzie dostepne.

Informacje przekazywane w ramach akcji promocyjnej nie moga by¢ sprzeczne z informacjami

zamieszczonymi w memorandum, jak rowniez nie moga wprowadza¢ inwestorow w btad co do sytuacji

Emitenta papierow warto§ciowych.

W przypadku stwierdzenia naruszenia wyzej przywotanych zasad KNF moze:

— nakaza¢ wstrzymanie rozpoczgcia akcji promocyjnej lub przerwanie jej prowadzenia na okres nie
dhuzszy niz 10 dni roboczych, w celu usunigcia wskazanych nieprawidlowosci, lub

— zakaza¢ prowadzenia akcji promocyjnej, jezeli Emitent uchyla si¢ od usunigcia wskazanych przez
KNF nieprawidtowosci w terminie 10 dni roboczych, Iub tres¢ materialdbw promocyjnych lub
reklamowych narusza przepisy ustawy, lub

— opublikowa¢, na koszt Emitenta informacje o niezgodnym z prawem prowadzeniu akcji promocyjnej,
wskazujac naruszenia prawa.

. MAXIPIZZA S.A. Memorandum Informacyjne




W przypadku stwierdzenia naruszenia powyzszych obowiazkow KNF moze rowniez natozy¢ na Emitenta
karg pieni¢zng do wysokosci 250 000 zt.

Na podstawie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, w przypadku, gdyby Emitent nie wykonywat lub
wykonywal w sposob nienalezyty obowiazki, ktorych katalog wskazany jest w art. 96 ust. 1 Ustawy o
ofercie publicznej, KNF moze — w wypadku Emitenta, ktérego papiery warto§ciowe nie sa dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym - natozy¢, biorac pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowa Emitenta,
kare pieni¢zna do wysokos$ci 1.000.000 zt.

Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o ofercie publicznej, w przypadku, gdy Emitent nie wykonywatby lub jesli
wykonywatby w sposob nienalezyty obowiazki, o ktorych mowa w art. 10 ust. 5 Ustawy o ofercie
publicznej (odnoszacych si¢ do informowania KNF o zakonczeniu subskrypcji) KNF moze natozy¢ na
niego karg pieni¢zna do wysokosci 100.000 zt.

Ryzyko zwiazane z op6Znieniem wprowadzenia Akcji do obrotu na NewConnect

Emitent podejmie wszelkie dziatania majace na celu szybkie wprowadzenie Akcji do obrotu na
NewConnect. Jednak Inwestorzy powinni mie¢ $wiadomos¢, ze wskutek hipotetycznej mozliwosci
przekroczenia terminéw obowiazujacych w KRS, KDPW oraz GPW z przyczyn lezacych po stronie KRS,
KDPW oraz GPW, moga powsta¢ opoéznienia przy wprowadzaniu Akcji do obrotu na NewConnect
niezalezne od Emitenta. Zarzad Spoétki nie moze zagwarantowaé, ze Akcje zostanag wprowadzone do
notowan w terminie podanym w Memorandum. Jednocze$nie w celu umozliwienia prowadzenia obrotu
nabytymi papierami warto§ciowymi, zamiarem Emitenta jest wprowadzenie PDA do obrotu na
NewConnect niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Akcji Serii E.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu Akcjami
Zgodnie z § 11 Regulaminu ASO Organizator ASO moze zawiesi obrot instrumentami finansowymi na
okres nie dtuzszy niz 3 miesiace:
1) na wniosek emitenta,
2) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,
3) jezeli emitent narusza przepisy obowiazujace w alternatywnym systemie.
W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.
Nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ si¢ w przyszlosci w odniesieniu do
Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na GPW.

Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect
Zgodnie z § 12 Regulaminu ASO Organizator ASO moze wykluczy instrumenty finansowe z obrotu:
1) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwo$ci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spelnienia
przez emitenta dodatkowych warunkow,
2) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,
3) wskutek ogloszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogloszenie
upadtosci z powodu braku §rodkdw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postgpowania,
4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta.
Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym
systemie:
1) w przypadkach okre$lonych przepisami prawa,
2) jezeli zbywalnos$¢ tych instrumentow stala sig ograniczona,
3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow.
Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego
Systemu moze zawiesi obrdt tymi instrumentami finansowymi.

Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ si¢ w przysztosci w odniesieniu
do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na NewConnect.

Ryzyko nieuzyskania zgody na wprowadzenie Akcji na NewConnect
Wprowadzenie Akcji Emitenta do obrotu w alternatywnym systemie obrotu odbywa si¢ na wniosek
Emitenta. Zgodnie z Regulaminem ASO, GPW jako Organizator Alternatywnego Systemu moze wyrazi¢
sprzeciw wobec wprowadzenia do obrotu instrumentéw finansowych objgtych wnioskiem. Nie jest
mozliwe petne wykluczenie ryzyka z tym zwiazanego.
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Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w Akcje Serii F
W przypadku nabywania Akcji Serii F nalezy zdawaé sobie sprawe, ze ryzyko bezpo$redniego
inwestowania w akcje na rynku kapitalowym jest nieporéwnywalnie wigksze od ryzyka zwiazanego z
inwestycjami w papiery skarbowe czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych ze wzgledu
na trudng do przewidzenia zmienno$¢ kurséw akcji zaréwno w krotkim jak i dlugim terminie.

Ryzyko zwiazane z subskrypcja i oplaceniem zapisu
Nalezy podkresli¢, ze wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlasciwego wypehienia formularza zapisu
ponosi subskrybent. Ponadto niedokonanie wptaty w okreslonym terminie skutkuje niewaznoscia zapisu.

Ryzyko wynikajace ze struktury akcjonariatu Emitenta
Emitent wskazuje, Ze na dzien sporzadzenia Memorandum, 74,22 % glosow na WZA nalezy do Pana Pawta
Molendy, Pana Karola Molendy i Pana Mariusza Molendy. Statut Emitenta nie wprowadza odstepstw od
okreslonej] w KSH wigkszosci glosow niezbednej do podejmowania uchwat w spolce, co oznacza, ze
akcjonariusze mniejszosciowi beda mieli ograniczony wptyw na decyzj¢ podejmowane przez WZA w
przysztosci.
Emitent wskazuje réwnoczes$nie, ze czterech z pigciu cztonkéw Rady Nadzorczej to gtdwni akcjonariusze
spotki oraz osoby bliskie w stosunku do nich, bedace zarazem osobami bliskimi w stosunku do Prezesa
Zarzadu Spoiki.
Emitent wskazuje jednakze, ze Panowie Pawel Molenda, Karol Molenda i Mariusz Molenda, bedac
zatozycielami Spotki sa zwiazani ze Spotka od poczatku jej dziatalnosci, jak rowniez ze spotka kontynuuje
ich wczesniejsza osobista dziatalno$¢ gospodarcza.
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Il. Osoby odpowiedzialne za informacje
zawarte w Memorandum

1. Emitent
Nazwa (firma): Maxipizza Spotka Akcyjna
Kraj: Polska
Siedziba: Kielce
Adres: 25-731 Kielce, ul. Stoneczna 1
Numer KRS: 0000279240
Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy w Kielcach, X Wydziat Gospodarczy KRS
Telefon: +48 41 366 33 13
Fax: +48 41 366 33 13

Poczta elektroniczna:
Strona internetowa:

Emitent odpowiedzialny jest za wszystkie informacje zawarte w niniejszym Memorandum.

W imieniu Emitenta dziataja:
- Pawel Molenda — Prezes Zarzadu,
- Lukasz Misztal — Wiceprezes Zarzadu.

Osoby dziatajace w imieniu Emitenta o$wiadczaja, ze zgodnie z ich najlepsza wiedza i przy dotozeniu
nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w memorandum sa prawdziwe, rzetelne i
zgodne ze stanem faktycznym i Ze w memorandum nie pominigto niczego, co mogloby wptywac na jego
znaczenie.

Pawel Molenda t ukasz Misztal

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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2. Doradca Finansowy - Autoryzowany Doradca NewConnect

Nazwa (firma): Inwest Consulting Spotka Akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Poznan

Adres: 61-706 Poznan, ul. Libelta 1a

Numer KRS: 0000028098

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy w Poznaniu, XXI Wydziat Gospodarczy KRS
Telefon: +48 61 851 86 77

Fax: +48 61 851 86 77

Poczta elektroniczna:
Strona internetowa:

Doradca Finansowy-Autoryzowany Doradca NewConnect brat udziat w sporzadzeniu informacji zawartych
W nastepujacych punktach Memorandum:

- rozdziat 111 ,,Dane o emisji” — punkty 1, 2, 4-11.

- rozdzial IV ,,.Dane o Emitencie i jego dziatalno$ci” punkty 1-5.

W imieniu Doradpy Finansowego-Autoryzowanego Doradcy NewConnect dziata:
- Pawet Sliwinski — Wiceprezes Zarzadu.

Osoba dziatajaca w imieniu Doradcy Finansowego — Autoryzowanego Doradcy NewConnect o$wiadcza, ze
zgodnie z jej najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannos$ci, by zapewnic¢ taki stan, informacje
zawarte w memorandum sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i Zze w memorandum nie
pominigto niczego, co mogloby wptywac na jego znaczenie.

Pawet Sliwinski

Wiceprezes Zarzadu
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3. Oferujacy

Nazwa (firma):

Kraj:

Siedziba:

Adres:

Telefon:

Fax:

Poczta elektroniczna:
Strona internetowa:

Biuro Maklerskie Banku DnB NORD Polska Spotka Akcyjna
Polska

Radom

26-600 Radom, ul. Zeromskiego 75

+ 48 48 381 53 97

+ 48 48 363 37 72

Oferujacy bral udziat w sporzadzeniu informacji zawartych w nast¢pujacych punktach Memorandum: w
punkcie 12 rozdziatu III ,,Dane o emisji” oraz w zataczniku nr 4.

W imieniu Oferujacego dziataja:

- Leszek Traczyk — Dyrektor Biura Maklerskiego.

Osoby dziatajace w imieniu Oferujacego o§wiadczaja, ze zgodnie z ich najlepsza wiedza i przy dotozeniu
nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w memorandum sa prawdziwe, rzetelne i
zgodne ze stanem faktycznym i ze w memorandum nie pominigto niczego, co mogloby wptywac na jego

znaczenie.

Leszek Traczyk

Dyrektor Biura Maklerskiego
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[1l. Dane o emisji

1. Informacja o emitowanych papierach wartoSciowych

Na podstawie niniejszego Memorandum oferuje si¢ 2.500.000 sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii F
spotki Maxipizza S.A. o warto$ci nominalnej 0,20 zt kazda i facznej wartosci nominalnej 500.000 zt. Cena
emisyjna akcji serii F wynosi 1,20 zt za sztuke.

Akcje nie sa uprzywilejowane. Nie jest ograniczona zbywalno$¢ tych akcji.

2. Informacja o wprowadzanych papierach wartoSciowych

Na podstawie niniejszego Memorandum do Alternatywnego Systemu Obrotu wprowadzane bgdzie tacznie
nie wigcej niz 4.400.000 i nie mniej niz 1.900.001 Akcji Emitenta o warto$ci nominalnej 0,20 ztoty kazda i
lacznej warto$ci nominalnej nie wigkszej niz 880.000 zlotych i nie mniejszej niz 380.001 ztotych, w tym:

a. 250.000 Akcji zwyktych na okaziciela Serii B o warto$ci nominalnej 0,20 zt kazda,

b. 1.000.000 Akcji zwyktych na okaziciela Serii C o warto$ci nominalnej 0,20 zt kazda,

C. 650.000 Akcji zwyktych na okaziciela Serii D o warto$ci nominalnej 0,20 zt kazda,

d. od1do2.500.000 Akcji zwyktych na okaziciela Serii F o warto$ci nominalnej 0,20 zt kazda.

Do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu wprowadzanych jest takze od 1 do 2.500.000 Praw do Akcji
Serii F.

W wypadku niedojscia do skutku emisji akcji serii F, Emitent zamierza wprowadzi¢ do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect akcje serii B, serii C i serii D.

a. Akcje Serii B i Akcje Serii C

Akcje Serii B i Akcje Serii C zostaly utworzone i objete w zwiazku z zawigzaniem Spotki Akcyjnej
Maxipizza S.A. Zawiazanie Spotki nastapito aktem notarialnym z dnia 22 grudnia 2006 r. (Kancelaria
Notarialna Adama Ziomka w Kielcach, rep. A 5401/2006).

AKT ZAWIAZANIA SPOLKI AKCYJNEJ

. Stawajqcy oswiadczajq, ze zawiqzujq Spotke akcyjng z siedzibg w Kielcach.
Il.  Kapital zakliadowy Spotki wynosi 600.000,00 zlotych (szescset tysiecy zlotych) i dzieli sie na:
a. 350.000 (trzysta piecdziesiqt tysiecy) akcji imiennych serii A o numerach od 000001 do
350000 o wartosci nominalnej 1 ztoty (jeden zloty) kazda;
b. 50.000 akcji zwykiych na okaziciela serii B o numerach od 00001 do 50000 o wartosci
nominalnej 1 zloty (jeden zloty) kazda,
C. 200.000 akcji zwyklych na okaziciela serii C o numerach od 000001 do 200000 o
wartosci nominalnej 1 zloty (jeden zloty) kazda,

Spotka zostata zarejestrowana w KRS 8.05.2007 r.

W dniu 22 czerwca 2007 r. NWZA Maxipizza S.A. podj¢lo decyzje o zmianie wartosci nominalnej akcji z
1 zt na 0,20 zt.

Uchwata nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
MAXIPIZZA S.A.

z dnia 22 czerwca 2007 roku
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w sprawie zmiany wartosci nominalnej akcji i zmiany statutu Spotki

§1

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia dokonac podziatu akcji poprzez obnizenie wartosci
nominalnej akcji Spotki z 1 (jednego) zlotego na 0,20 zi (dwadziescia groszy) oraz przez to zwiekszy¢ liczbe
akcji tworzqcych kapitat zakladowy z 600.000 (szescset tysiecy) do 3.000.000 (trzy miliony) akcji,

2. Podzial akcji zostaje dokonany w ten sposob, ze wymienia sie jednq akcje o wartosci nominalnej 1
(jeden) zloty na 5 (piecé) akcji o wartosci nominalnej 0,20 zI (dwadziescia groszy) kazda.

3. W zwiqzku z podziatem akcji nie dokonuje si¢ obnizenia kapitalu zaktadowego.

Zmiana warto$ci nominalnej akcji zostata zarejestrowana w KRS w dniu 14.09.2007 r.

a. Akcje Serii D

Akcje serii D zostaly wyemitowane na podstawie uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z
dnia 22 czerwca 2007 r.

Uchwata nr 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
MAXIPIZZA S.A. z siedzibg w Kielcach
z dnia 22 czerwca 2007 r. w sprawie:
podwyzszenia kapitatu zakladowego poprzez emisje akcji serii D w drodze subskrypcji prywatnej z
wylqczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy

Na podstawie art. 431 § 1 iart. 431 § 2 pkt I wzw. z art. 432 § 1 i art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki MAXIPIZZA S.A. z siedzibq w Kielcach (zwanej
dalej Spotkq) uchwala, co nastepuje:

$1.

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy MAXIPIZZA S.A. postanawia podwyzszy¢ kapitat
zaktadowy Spotki o kwote 130.000 zit (sto trzydziesci tysiecy ztotych) w drodze emisji 650.000 nowych akcji
zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda i cenie emisyjnej
1,20 z{ (jeden zioty dwadziescia groszy) kazda.
2. Nowe akcje bedq uczestniczyé w dywidendzie od 1 stycznia 2007 r.
3. Akcje zostanq objete w trybie subskrypcji prywatnej, poprzez zawarcie umowy z:

- Panem Jackiem Mrowickim, zamieszkatym w Suchym Lesie, ktory obejmie 325.000 akcji w
zamian za gotowke uiszczonq w calosci przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego,

- Panem Pawtem Sliwiriskim, zamieszkalym w Gruszczynie, ktéry obejmie 325.000 akcji w zamian
za gotowke uiszczonq w catosci przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zakladowego.
4. Ustala sie termin zawarcia umowy z osobami wskazanymi powyzej do dnia 10 lipca 2007 r. Wplata na
akcje nastqpi nie pozniej niz do 10 lipca 2007 r.
5. W interesie Spotki wylqcza sie prawo poboru akcji nowej emisji przez dotychczasowych akcjonariuszy.
Interes Spotki w podwyzszeniu kapitatu zakladowego w uchwalonym trybie wynika z koniecznosci
pozyskania przez Spotke Srodkow finansowych na rozwoj do czasu przeprowadzenia publicznej oferty akcji.

OPINIA ZARZADU
DOTYCZACA WYLACZENIA PRAWA POBORU

Zarzqd Spotki wskazuje, ze w zwiqzku z planami gietdowymi Spotki MAXIPIZZA S.A. wplyw Srodkow z tej
emisji pozwoli zapewni¢ Spolce finansowanie kosztow zwiqzanych z rozwojem Spotki do czasu
przeprowadzenia publicznej oferty akcji. Z tych wzgledow zasadne jest wylqczenie prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy.

Akcje serii D zostaly zarejestrowane w KRS w dniu 14.09.2007 .
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a. Akcje Serii F

Akcje serii F opisane sa w pkt 5 Czg$ci I1I Memorandum.

Akcje serii B, serii C, serii D i serii F nie sa uprzywilejowane. Nie jest ograniczona zbywalnos¢ tych Akcji.
Wszystkie akcje serii B, serii C, serii D 1 serii F sa rowne w prawach, w szczego6lnosci wszystkie te akcje
beda uczestniczy¢ w dywidendzie od 1 stycznia 2007 .

W pierwszej kolejnosci, Emitent zamierza ubiegac si¢ o notowanie na rynku NewConnect praw do akcji
serii F. Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego w wyniku emisji akcji serii F, na rynku
NewConnect notowane beda akcje serii B, serii C, serii D i serii F.

3. Cele emisji, ktoérych realizacji majg stuzyé wptywy uzyskane z
emisji

Celem publicznej emisji Akcji Serii F jest pozyskanie srodkéw finansowych na rozwoj sieci restauracji
typu casual dining w latach 2007-2008. Na wskazany cel Emitent planuje przeznaczy¢ cato$¢ wpltywow
netto z emisji rowna ok. 2,9 min zt.

Srodki pochodzace z emisji zostana przeznaczone na otwarcie 5 nowych lokali w latach 2007-2008.

Emitent w roku 2007 przeprowadzit prace zwiazane z uruchomieniem jednego nowego lokalu — restauracji
w Zakopanem. Emitent podpisal umowe¢ najmu lokalu, przeprowadzane byly prace przygotowawcze, a
udostepnienie lokalu dla klientéw nastapi w styczniu 2008 r.

Emitent w celu sfinansowania kosztow otwarcia lokalu zaciagnat pozyczke w kwocie 300.000 zi; po
uzyskaniu srodkow z emisji bgdzie ona sptacona.

Cztery kolejne lokale zostana otwarte w dalszej czgsci 2008 roku. Nalezy przy tym zaznaczy¢, ze dwie z
wspomnianych czterech restauracji beda zlokalizowane w centrach handlowych. Zdaniem Emitenta bedzie
to mialo wplyw na wzrost prestizu oraz rozpoznawalnosci marki Maxipizza. Moze réwniez przektadaé si¢
na osiaganie wyzszej wartosci sprzedazy.

Planowany rozwdj sieci restauracji prowadzonych przez Emitenta prezentuje ponizsza tabela.

Planowany rozwdj sieci restauracji Maxipizza w latach 2007-2008

Wyszczegélnienie 2007 2008

Liczba nowootwieranych restauracji w danym roku, w tym: 1 4

. w centrach handlowych

. w innych lokalizacjach

Liczba restauracji na koniec poprzedniego roku

AW |O
(B IN|IN

Laczna liczba restauracji na koniec roku

Zrédlo: Emitent

Rozw¢j sieci restauracji Emitenta bgdzie finansowany przy wykorzystaniu srodkow pozyskanych w drodze
publicznej emisji akcji serii F oraz zrodel zewngtrznych w postaci leasingu.

Emitent w latach 2007-2008 zamierza otworzy¢ 5 nowych restauracji, z czego jedna zamierza przygotowa¢ do konca
2007 roku przy koszcie otwarcia nowej restauracji na poziomie okoto 1.000 tys. zt (udostgpnienie dla klientdw nastapi
w styczniu 2008 r.), dwie nastgpne do konca marca 2008 roku i dwie ostatnie do konca sierpnia 2008 roku (przy
$rednim koszcie otwarcia nowej restauracji w roku 2008 na poziomie okoto 500 tys. zt). (tabele ponizej).

Planowane naklady inwestycyjne na otwarcie lokalu w 2007 roku (w tys. zh*

Wyszczegdlnienie Srednie naklady inwestycyjne na otwarcie jednego lokalu
Remont i adaptacja 540
Wystroj wngtrza 355
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Maszyny** 105
Lacznie 1.000
Planowane Srednie naklady inwestycyjne na otwarcie jednego lokalu w 2008 roku (w tys. zh)*
Wyszczegdlnienie Srednie naklady inwestycyjne na otwarcie jednego lokalu
Remont i adaptacja 270
Wystroj wngtrza 125
Maszyny** 105
Lacznie 500

*Podane w niniejszej tabeli naklady inwestycyjne sq szacunkowymi wartosciami srednimi. W rzeczywistosci
koszty otwarcia lokalu mogq sie znaczqco roznic¢ w zaleznosci od lokalizacji.

**Maszyny niezbedne do produkcji pizzy sq wspolfinansowane przy wykorzystaniu leasingu. Lqczny koszt
zakupu maszyn do jednego lokalu to okolo 300 tys. zt. W takim przypadku pierwsza wplata leasingowa
wyniesie okoto 105 tys. zi.

Zrédlo: Emitent

Emitent nie przewiduje zmiany celow emisji.

4. Informacja o szacunkowych kosztach emisji

Wedtug szacunkow Zarzadu Emitenta koszt Publicznej Oferty wyniesie okoto125 tys. zt, w tym:
—  Sporzadzenie Memorandum, oferowanie, promocja oferty - 90 tys. zt,
— Optaty administracyjne na rzecz KNF, KDPW, Organizatora ASO, optaty notarialne, podatki i
inne - 35 tys. ztk.

Zgodnie z art. 36 ust. 2b Ustawy o Rachunkowosci Koszty emisji akcji poniesione przy podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego zmniejszaja kapitat zapasowy spotki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad
warto$cia nominalna akcji.

5. Podstawa prawna emisji

Akcje Emitenta Serii F powstana w oparciu o regulacje Kodeksu spotek handlowych dotyczace
podwyzszenia kapitatu zakladowego.

Zgodnie z art. 431 § 1 Kodeksu spotek handlowych w zwiazku z art. 430 Kodeksu spotek handlowych
podwyzszenie kapitalu zakladowego wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia. Aby uchwata byla
skuteczna musi by¢ zatwierdzona wigkszoscia trzech czwartych gloséw oddanych. Zgloszenie uchwaty
dotyczace podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki do zarejestrowania powinno nastapi¢ w terminie
szesciu miesi¢cy od dnia jej powzigcia, a w przypadku akcji nowej emisji bedacych przedmiotem oferty
publicznej objgtej memorandum na podstawie przepisoOw o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych - od dnia
ztozenia zawiadomienia, jednakze zawiadomienie nie moze zosta¢ zlozony po uplywie czterech miesigcy
od dnia powzigcia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zakltadowego (art. 431 § 4 Kodeksu spotek
handlowych).

Akcje Serii F:

Podstawa prawna emisji Akcji Serii F jest Uchwata nr 2 NWZA Maxipizza S.A. z dnia 7 listopada 2007 r.
Walne Zgromadzenie podjglo ponizsza uchwale dziatajac na podstawie art. 431 § 1, art. 432 i art. 433
Kodeksu spotek handlowych:
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Uchwata nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
MAXIPIZZA S.A.

z dnia 7 listopada 2007 roku

w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze publicznej emisji akcji serii F z wylqczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, wprowadzenia akcji serii B C, D, F do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
pod nazwq NewConnect oraz zmiany Statutu Spotki

Drzialajgc na podstawie art. 431 § 1, art. 432 i art. 433 § 2 Kodeksu spolek handlowych, Walne
Zgromadzenie MAXIPIZZA S.A. uchwala, co nastepuje:

§1

=

Podwyzsza sie kapital zakladowy o kwote nie wiekszq niz 500.000 (stownie: piecset tysiecy) zlotych.

2. Podwyzszenie kapitalu zakladowego nastqpi poprzez publiczng emisje obejmujacq nie wiecej niz
2.500.000 (stownie: dwa miliony piecset tysiecy) nowych akcji serii F' o wartosci nominalnej 0,20 zI
(stownie: dwadziescia groszy) kazda.

3. Akcje serii F sq akcjami zwyklymi na okaziciela.

4. Akcje serii F uczestniczy¢ bedq w dywidendzie poczqwszy od wyptat z zysku, jaki przeznaczony bedzie
do podzialu za rok obrotowy 2007, to jest od dnia 1 stycznia 2007 roku.

5. Emisja akcji serii F zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, zgodnie z przepisami ustawy z

dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do

zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539).

Akcje serii F pokryte zostanq wylqcznie wkladami pienieznymi.

7. Upowaznia sie Zarzqd Spolki do ustalenia ceny emisyjnej akcji serii F oraz ustalania terminow
otwarcia i zamkniecia subskrypcji.

8. W interesie Spotki wylqcza sie prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do wszystkich
akcji serii F.

9. Opinia Zarzqdu uzasadniajqca powody wylqczenia prawa poboru oraz zasady ustalenia ceny emisyjnej,

sporzqdzona na podstawie art. 433 § 2 kodeksu spotek handlowych, stanowi zalqcznik do niniejszej

uchwaty.

e

§2

1. Walne Zgromadzenie MAXIPIZZA S.A. postanawia wprowadzi¢ Akcje serii B, Akcje Serii C, Akcje Serii
D, Akcje serii F i prawa do Akcji serii F do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez
Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwq NewConnect.

2. Akcje serii B, Akcje Serii C, Akcje Serii D, Akcje serii F i prawa do Akcji serii F bedq mialy forme
zdematerializowangq.

3. Zarzqd Spotki jest upowazniony do zawarcia, zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. 0 obrocie
instrumentami finansowymi, umow z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. dotyczqcych
rejestracji w depozycie papieréw wartosciowych Akcji serii B, Akcji Serii C, Akcji Serii D, Akcji serii F i
praw do Akcji serii F w celu ich dematerializaciji.

§3

Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzqd do:

1) ustalenia termindw otwarcia i zamkniecia subskrypcji akcji,

2) dokonania podziatu akcji serii F na transze oraz ustalenia zasad dokonywania przesunieé akcji
serii F' pomiedzy transzami

3) ustalenia terminow i warunkow skiadania zapiséw na akcje serii F, w poszczegolnych transzach,
w tym ustalenia 0s6b uprawnionych do skiadania zapiséw na akcje serii F, w ramach
poszczegolnych transz,

4) ustalenia ceny emisyjnej akcji serii F,

5) ustalenia zasad przydziatu akcji serii F, w ramach poszczegolnych transz,

6) zawarcia umowy o subemisje inwestycyjng bqdz subemisje ustugowaq,
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7) podjecia wszystkich innych czynnosci niezbednych w celu realizacji niniejszej Uchwaty, w tym do
ztozenia odpowiednich wnioskow lub zawiadomien do Komisji Nadzoru Finansowego oraz
zlozenia wnioskow o wprowadzenie papierow wartosciowych, o ktorych mowa w § 2, do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papierow WartoSciowych w
Warszawie S.A. pod nazwq NewConnect,

8) zlozenia oswiadczenia o wysokosci objetego kapitatu zakiadowego Spétki, o ktorym mowa w art.
441 § 2 pkt 7 w zwiqzku z art. 310 § 2 Kodeksu spotek handlowych.

$4.

1. Walne Zgromadzenie postanawia zmieni¢ § 3 ust. 1 Statutu Spotki, ktory przyjmuje nastepujqce
brzmienie:
., 1. Kapital zaktadowy Spotki wynosi nie mniej niz 830.000 zi (osiemset trzydziesci tysiecy ztotych)
i nie wiecej niz 1.330.000,00 zlotych (jeden milion trzysta trzydziesci tysiecy zlotych) i dzieli sie
na:

a) 1.750.000 (jeden milion siedemset piecdziesiqt tysiecy) akcji imiennych serii
A o numerach od 000001 do 1750000 o wartosci nominalnej 0,20 zi
(dwadziescia groszy) kazda;

b) 250.000 (dwiescie piecdziesiqt tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii B o
numerach od 00001 do 250000 o wartosci nominalnej 0,20 zI (dwadziescia
groszy) kazda,

C) 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyklych na okaziciela serii C o numerach od
000001 do 1000000 o wartosci nominalnej 0,20 zi (dwadziescia groszy)
kazda,

d) 650.000 (szescset piecdziesiqt tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii D o
numerach od 000001 do 650.000 o wartosci nominalnej 0,20 zI (dwadziescia
groszy) kazda,

e) 500.000 (pigcset tysiecy) akcji imiennych serii E o numerach od 00001 do
500000 o wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda,

f) nie wiecej niz 2.500.000 (dwa miliony piecset tysiecy) akcji zwyklych na
okaziciela serii F' o numerach od 00001 do 2500000 o wartosci nominalnej
0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda.”

2. Upowaznia si¢ Rade Nadzorczq do opracowania tekstu jednolitego statutu Spotki.

§3

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia, z tym Ze zmiana statutu Spotki w brzmieniu okreslonym w § 4
wchodzi w Zycie z dniem zarejestrowania emisji akcji Serii F.

6. Informacje o] prawie pierwszenstwa dotychczasowych
akcjonariuszy

Na podstawie § 1 ust. 8 Uchwaly nr 2 NWZA Maxipizza S.A. z dnia 7 listopada 2007 r. wylaczono w
cato$ci prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do Akcji serii F.

Zarzad Spotki, na podstawie art. 433 § 2 przedstawil opini¢ w sprawie wylaczenia prawa poboru o tresci
nastgpujace;j:

OPINIA ZARZADU MAXIPIZZA S.A.
w sprawie wylqczenia prawa poboru akcji serii F
oraz w sprawie zasad ustalenia ceny emisyjnej akcji serii F

Zarzqd Spotki MAXIPIZZA S.A. z siedzibq w Kielcach, dzialajqc w trybie art. 433 § 2 Kodeksu spotek

handlowych, przedstawia swojq opini¢ w sprawie wylqczenia prawa poboru akcji serii F oraz w sprawie

zasad ustalenia ceny emisyjnej akcji serii F:

1. Wyltqczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w zwiqzku z emisjq akcji serii F jest w
pelni uzasadnione w zwiqzku z koniecznosciq pozyskania przez Spolke dodatkowych srodkow
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finansowych na rozwdj dziatalnosci Spotki oraz zamierzeniami poszerzenia grona akcjonariuszy.
Celem Spotki jest zwiekszenie jej bazy kapitatowej poprzez emisje akcji dla nowych akcjonariuszy,
co umozliwi jej prowadzenie projektow inwestycyjnych. Skala potrzeb Spotki wskazuje, iz niezbedne
Srodki finansowe mogq by¢ pozyskane wylqcznie w drodze publicznej emisji akcji, a nastepnie ich
wprowadzenia do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect. Dlatego Zarzad Spotki MAXIPIZZA S.A.
uznaje, iz wylqczenie prawa poboru lezy w interesie Spotki.

2. Cena emisyjna akcji serii F zostanie ustalona w oparciu 0 wycene spétki i ceny rynkowe akcji
przedsigbiorstw z branzy, z uwzglednieniem aktualnej koniunktury rynkowej i dyskonta dla
inwestorow.

7. Wskazanie prawa do uczestnictwa w dywidendzie

Na podstawie § 1 ust. 4 Uchwaty nr 2 NWZA Maxipizza S.A. z dnia 7 listopada 2007 r. akcje serii F
uczestniczy¢ beda w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za
rok obrotowy 2007, to jest od dnia 1 stycznia 2007 roku.

Akcje serii B, serii C, serii D uczestniczy¢ beda w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku, jaki
przeznaczony bedzie do podziatlu za rok obrotowy 2007, to jest od dnia 1 stycznia 2007 roku.

Wszystkie akcje Emitenta sg rowne w prawie do dywidendy.

W wypadku podjecia decyzji o wyptacie dywidendy, bedzie ona wyptacana w ztotych polskich.

8. Informacja o prawach wynikajacych z emitowanych papieréw
wartosciowych

Do najistotniejszych praw akcjonariuszy zwiazanych z akcjami naleza:

— prawo glosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu Spotek Handlowych). Stosownie do §
22 ust. 2 Statutu jezeli Statut Emitenta lub ustawa nie stanowia inaczej kazda akcja daje na
Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego glosu. Statut Spotki nie przewiduje ograniczenia prawa
glosu akcjonariusza Spdtki majacego ponad jedna piata ogotu gloséw w Spoélce. Walne
Zgromadzenie Spotki jest organem uprawnionym do podejmowania, w drodze uchwal, decyzji
dotyczacych spraw w zakresie organizacji i funkcjonowania Spotki.

— prawo pierwszenstwa do objecia nowych akeji (prawo poboru) - art. 433 Kodeksu Spotek
Handlowych): w przypadku nowej emisji, stosownie do art. 433 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych,
akcjonariuszom Emitenta przystuguje prawo pierwszenstwa objgcia nowych akcji w stosunku do
liczby posiadanych przez nich akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi si¢ rowniez do emisji
przez Spotke papierow warto§ciowych zamiennych na akcje Spotki lub inkorporujacych prawo
zapisu na akcje. Natomiast w interesie Spoiki, zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu Spotek
Handlowych, Walne Zgromadzenie moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa
poboru akcji Spotki w catoscei lub czesci. Podjecie uchwaty wymaga:

v' kwalifikowanej wiekszoséci gtosow oddanych za uchwata w wysokosci czterech piatych
glosow,

v zamieszczenia informacji o podjeciu uchwaty w porzadku obrad podanym do publicznej
wiadomosci zgodnie z zasadami KSH oraz

v przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii Zarzadu uzasadniajacej powody
pozbawienia prawa poboru oraz proponowana ceng emisyjna nowych akcji badz sposob
jej ustalenia.

— prawo do dywidendy (prawo do udzialu w zysku spotki) na podst. art. 347 Kodeksu Spotek
Handlowych — powyzszy przepis statuuje uprawnienie akcjonariuszy Emitenta do udziatu w zysku
spotki wykazanym w jej sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta, ktory
zostal przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyplaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony
do wyptaty akcjonariuszom Emitenta rozdziela si¢ w stosunku do liczby akcji posiadanych przez
danego akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym przez Walne Zgromadzenie, ktéry moze by¢
wyznaczony na dzien podjgcia uchwaly o wyptacie dywidendy lub w okresie kolejnych trzech
miesigcy, liczac od dnia powzigcia uchwaty (art. 348 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych). Zasady te
nalezy stosowa¢ przy uwzglednieniu terminéw okreslonych w regulacjach KDPW. Zgodnie z art.
395 KSH organem wilasciwym do powzigeia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty)
oraz o wyplacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktore powinno odby¢ si¢ w
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terminie szeSciu miesigcy po uptywie kazdego roku obrotowego. Z uwagi na fakt, ze rokiem

obrotowym Emitenta jest rok kalendarzowy, Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ si¢
w terminie do konca czerwca.

Szczegdtowo, uprawnienia akcjonariuszy zaprezentowano ponize;j.

8.1 Uprawnienia o charakterze korporacyjnym

Kodeks Spétek Handlowych

Kodeks spotek handlowych regulujac stosunki w spotkach akcyjnych przewiduje dla wspolnikow
(akcjonariuszy) kilka kategorii uprawnien zwigzanych m.in. z uczestnictwem akcjonariuszy w organach
spotek czy tez z posiadaniem akcji. Uprawnienia przystugujace akcjonariuszowi dzielg si¢ na uprawnienia
o charakterze majatkowym i korporacyjnym.

Uprawnienia korporacyjne (organizacyjne) przystugujace akcjonariuszowi to:

prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art. 341 Kodeksu
Spotek Handlowych),

prawo do otrzymania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Emitenta i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii bieglego rewidenta (art.
395 Kodeksu Spotek Handlowych),

prawo zadania zwotania Walnego Zgromadzenia lub umieszczenia okreslonych spraw w porzadku
obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia przez akcjonariuszy posiadajacych przynajmniej 1/10
cze$¢ kapitatu zaktadowego: na podstawie z art. 400 § 1 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze
reprezentujacy, co najmniej jedna dziesiata kapitatu zaktadowego Emitenta moga zada¢ zwotania
NWZ Spotki oraz umieszczenia okre$lonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia. Zasady te zostaly powtdrzone w Statucie Spotki - nie zawiera on odmiennych
postanowien w tym zakresie. Wyzej wymienione zadanie, nalezy ztozy¢ na piSmie do Zarzadu
Emitenta najpdzniej na miesiac przed proponowanym terminem Walnego Zgromadzenia.
Stosownie do art. 401 § 1 KSH w przypadku, gdy w terminie dwoch tygodni od dnia
przedstawienia zadania Zarzadowi NWZ nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze, po wezwaniu
Zarzadu Spotki do ztozenia o$wiadczenia, upowazni¢ do zwotania NWZ akcjonariuszy
wystepujacych z zadaniem zwotania Walnego Zgromadzenia.

prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu (art. 406 Kodeksu Spotek Handlowych), przy czym
uprawnienie to wymaga podjecia przez akcjonariusza okre§lonych przez prawo czynnosci
zwigzanych z rejestracja posiadanych przez danego akcjonariusza akcji Spotki na potrzeby
wykonywania z nich prawa glosu podczas Walnego Zgromadzenia. Stosownie do art. 412 § 1
KSH akcjonariusze moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo gtosu
wynikajace z zarejestrowanych przez nich osobiscie lub przez pelnomocnikéw. Petnomocnictwo
do udziatu i wykonywania prawa gtosu w imieniu akcjonariusza Spétki powinno by¢ udzielone na
pis$mie pod rygorem niewaznosci.

prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu spoiki, prawo do zadania sporzadzenia odpisu
listy akcjonariuszy uprawnionych do udzialu w Walnym Zgromadzeniu (art. 407 § 1 Kodeksu
Spotek Handlowych)

prawo do zadania wydania odpisu wnioskdéw w sprawach objetych porzadkiem Walnego
Zgromadzenia (art. 407 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych); zadanie takie nalezy ztozy¢ do
Zarzadu Spoétki. Wydanie odpisow wnioskOw powinno nastapi¢ nie pozniej niz w terminie
tygodnia przez Walnym Zgromadzeniem.

prawo do sprawdzenia, na wniosek akcjonariuszy posiadajacych 1/10 kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu, listy obecnosci uczestnikow Walnego
Zgromadzenia (art. 410 Kodeksu Spétek Handlowych); Stosownie do § 1 powolywanego przepisu
po wyborze przewodniczacego Walnego Zgromadzenia, niezwlocznie sporzadza si¢ liste
obecnosci zawierajaca spis osob uczestniczacych w Walnym Zgromadzeniu z wymienieniem
liczby akcji Emitenta, ktore kazdy z tych uczestnikow przedstawia oraz stuzacych im glosow.
Przewodniczacy zobowiazany jest podpisac list¢ i wytozy¢ ja do wgladu podczas obrad Walnego
Zgromadzenia. Na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, o ktorych mowa powyzej lista
obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisjg, ztozona co najmniej z
trzech os6b. Wnioskodawcy maja prawo wyboru jednego cztonka komisji.

prawo glosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu Spoétek Handlowych). Jezeli Statut
Emitenta lub ustawa nie stanowia inaczej, kazda akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do
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jednego glosu. Statut Spotki nie przewiduje ograniczenia prawa glosu akcjonariusza Spotki

majacego ponad jedna piata ogotu glosow w Spotce. Walne Zgromadzenie Spotki jest organem

uprawnionym do podejmowania, w drodze uchwal, decyzji dotyczacych spraw w zakresie
organizacji i funkcjonowania Spotki.

prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej Spotki w drodze glosowania oddzielnymi grupami.

Art. 385 § 3 KSH przyznaje akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujacym co najmniej

jedna piata kapitalu zakladowego Emitenta uprawnienie do wnioskowania o wybor Rady

Nadzorczej w drodze glosowania oddzielnymi grupami. Akcjonariusze reprezentujacy na Walnym

Zgromadzeniu tg czg$¢ akcji, ktora przypada z podzialu ogodlnej liczby akcji reprezentowanych na

Walnym Zgromadzeniu przez liczbg cztonkéw Rady Nadzorczej, moga utworzyé oddzielna grupe

celem wyboru jednego cztonka Rady Nadzorczej, nie biora jednak udzialu w wyborze pozostatych

cztonkow Rady Nadzorczej. Mandaty w Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednia
grupe akcjonariuszy, utworzona zgodnie z zasadami podanymi powyzej, obsadza si¢ w drodze
glosowania, w ktorym uczestnicza wszyscy akcjonariusze Emitenta, ktorych glosy nie zostaty
oddane przy wyborze cztonkéw Rady Nadzorczej wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi
grupami. W przypadku zgloszenia przez akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedna piata
kapitatu zaktadowego Spotki wniosku o dokonanie wyboru Rady Nadzorczej w drodze glosowania
oddzielnymi grupami, postanowienia Statutu przewidujace inny sposob powolywania Rady

Nadzorczej nie maja zastosowania w odniesieniu do takiego wybory Rady Nadzorczej,

prawo do przegladania ksiggi protokotdow Walnego Zgromadzenia oraz prawo do otrzymania

poswiadczonych przez Zarzad odpisow uchwat (art. 421 Kodeksu Spotek Handlowych),

prawo do zaskarzenia uchwaty Walnego Zgromadzenia sprzecznej ze Statutem badZz dobrymi

obyczajami i godzacej w interes Emitenta lub majacej na celu pokrzywdzenie akcjonariusza w

drodze wytoczonego przeciwko Emitentowi powodztwa o uchylenie uchwatly (art. 422 Kodeksu

Spotek Handlowych); w takich przypadkach akcjonariusz moze wytoczy¢ przeciwko Spodtce

powodztwo o uchylenie uchwaty podjetej przez Walne Zgromadzenia Spotki. Do wystapienia z

powodztwem uprawniony jest akcjonariusz, ktory glosowal przeciwko uchwale Walnego

Zgromadzenia Akcjonariuszy, a po jej podjeciu zazadat zaprotokotowania swojego sprzeciwu lub

zostal bezzasadnie niedopuszczony do udzialu w Walnym Zgromadzeniu, lub nie byt obecny na

Walnym Zgromadzeniu, jednakze jedynie w przypadku wadliwego zwotania Walnego

Zgromadzenia lub tez powzigcia uchwaly w sprawie nieobjgtej porzadkiem obrad danego

Walnego Zgromadzenia. Zgodnie z art. 424 § 2 KSH w przypadku spétki publicznej powodztwo o

uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia nalezy wnie$¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania

przez akcjonariusza wiadomosci o uchwale, nie p6zniej jednak niz w terminie trzech miesigcy od
dnia powzigcia uchwaty przez Walne Zgromadzenie. Sad rejestrowy moze zawiesi¢ postgpowanie
rejestrowe po przeprowadzeniu rozprawy, podczas ktorej akcjonariusz skarzacy uchwale Walnego

Zgromadzenia, bedzie mial mozliwo$¢ przedstawienia argumentOw przemawiajacych za

zawieszeniem post¢gpowania rejestrowego do czasu rozpatrzenia jego powodztwa.

prawo do wytoczenia przeciwko spotce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego

Zgromadzenia sprzecznej z ustawa (art. 425 Kodeksu Spotek Handlowych), przystuguje

akcjonariuszom uprawnionym do wystapienia z powodztwem o uchylenie uchwaty Walnego

Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki. Zgodnie z art. 425 § 3 KSH w przypadku spotki publicznej

powodztwo takie powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia ogtoszenia uchwaty

Walnego Zgromadzenia, nie p6zniej jednak niz w terminie roku od dnia powzigcia uchwaty przez

Walne Zgromadzenie. Sad rejestrowy moze zawiesi¢ postgpowanie rejestrowe  po

przeprowadzeniu rozprawy, podczas ktorej akcjonariusz skarzacy uchwale Walnego

Zgromadzenia, begdzie mial mozliwo$¢ przedstawienia argumentdéw przemawiajacych za

zawieszeniem postepowania rejestrowego do czasu rozpatrzenia jego powodztwa.

prawo do zadania udzielenia przez Zarzad, podczas obrad Walnego Zgromadzenia, informacji

dotyczacych Emitenta, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objgtej porzadkiem obrad

Walnego Zgromadzenia (art. 428 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych). Zarzad Spoétki jest

zobowiazany do udzielenia informacji zadanej przez akcjonariusza, jednakze zgodnie z art. 428 §

2 KSH Zarzad powinien odmowi¢ udzielenia informacji, gdy:

v" mogloby to wyrzadzi¢ szkode Spoétce albo spotce z nia powiazana, albo spotce lub spotdzielni
zaleznej, w szczegdlnoSci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub
organizacyjnych przedsigbiorstwa, lub

v" mogtoby narazi¢ Cztonka Zarzadu na poniesienie odpowiedzialnoséci karnej, cywilnoprawnej
lub administracyjnej.
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Ponadto zgodnie z art. 428 § 3 KSH w uzasadnionych przypadkach Zarzad moze udzieli¢
akcjonariuszowi Spotki zadanej przez niego informacji na piSmie nie pozniej niz w terminie
dwoch tygodni od dnia zakonczenia Walnego Zgromadzenia. Przy uwzglednieniu ograniczen
wynikajacych z art. 428 § 2 KSH dotyczacych odmowy udzielenia informacji, Zarzad moze
udzieli¢ akcjonariuszowi informacji dotyczacych Emitenta poza Walnym Zgromadzeniem.
Informacje podawane poza Walnym Zgromadzeniem wraz z podaniem daty ich przekazania i
osoby, ktorej udzielono informacji, powinny zostaé ujawnione przez Zarzad na piSmie w
materiatach przektadanych najblizszemu Walnemu Zgromadzeniu, z zastrzezeniem, ze materiaty
moga nie obejmowac informacji podanych do wiadomos$ci publicznej oraz udzielonych podczas
Walnego Zgromadzenia.

— prawo do zlozenia wniosku do sadu rejestrowego o zobowiazanie Zarzadu do udzielenia
informacji, o ktorych mowa w art. 428 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych (art. 429 § 1 Kodeksu
Spotek Handlowych) lub o zobowiazanie Emitenta do ogloszenia informacji udzielonych innemu
akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem na podstawie art. 428 § 4 Kodeksu Spotek
Handlowych (art. 429 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych), Wniosek do sadu rejestrowego, nalezy
ztozy¢ w terminie tygodnia od zakonczenia Walnego Zgromadzenia, na ktéorym akcjonariuszowi
odmowiono udzielenia zadanych informacji. Akcjonariusz moze réwniez ztozy¢ wniosek do sadu
rejestrowego o zobowiazanie Spotki do ogloszenia informacji udzielonych innemu
akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem.

— prawo do wniesienia powodztwa przeciwko cztonkom wtadz Emitenta lub innym osobom, ktore
wyrzadzity szkodg Emitentowi (art. 486 i1 487 Kodeksu Spotek Handlowych),

— prawo do przegladania dokumentéow zwiazanych z potaczeniem, podzialem lub przeksztatceniem
Emitenta (art. 505, 540 i 561 Kodeksu Spoétek Handlowych), prawo do zadania wyboru Rady
Nadzorczej w trybie glosowania oddzielnymi grupami (art. 385 § 3 Kodeksu Spotek
Handlowych).

Dodatkowo, w trybie art. 6 § 4-5 Kodeksu Spoétek Handlowych akcjonariuszowi Emitenta przystuguje
takze prawo do zadania udzielenia pisemnej informacji przez spotke handlowa bedaca roéwniez
akcjonariuszem Emitenta w przedmiocie pozostawania przez nia w stosunku dominacji lub zaleznosci w
rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4) Kodeksu Spoétek Handlowych wobec innej okreslonej spotki handlowej albo
spotdzielni bedacej takze akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawniony do ztozenia
zadania, o ktorym mowa powyzej, moze zada¢ rdwniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta, jakie posiada spotka handlowa, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik
lub na podstawie porozumien z innymi osobami.

Ustawa o ofercie publicznej i Ustawa o obrocie

Zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie dokumentem potwierdzajacym fakt posiadania uprawnien
inkorporowanych w zdematerializowanej akcji na okaziciela jest imienne $wiadectwo depozytowe, ktore
moze by¢ wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papierow wartosciowych zgodnie z zasadami
okreslonymi w Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi. W takich przypadkach akcjonariuszom
posiadajacym zdematerializowane akcje Emitenta nie przystuguje roszczenie o wydanie dokumentu akcji.
Zyskuja oni natomiast (zgodnie z art. 328 § 6 Kodeksu Spotek Handlowych) uprawnienie do uzyskania
imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papierow
wartosciowych. Natomiast roszczenie o wydanie dokumentu akcji zachowuja jednakze akcjonariusze
posiadajacy akcje Emitenta, ktore nie zostaly zdematerializowane. W art. 84 Ustawy o ofercie publicznej
przyznane zostalo akcjonariuszowi lub akcjonariuszom, posiadajacym przynajmniej 5% ogolnej liczby
glosow na Walnym Zgromadzeniu, uprawnienie do ztozenia wniosku o podjecie uchwaly w sprawie
zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwiazanego z utworzeniem spotki lub prowadzeniem jej
spraw (rewident do spraw szczegdlnych). Wedle dyspozycji art. 85 powolywanej ustawy, wobec
niepodjgcia przez Walne Zgromadzenie uchwaly w przedmiocie realizacji wniosku o wyznaczenie
rewidenta do spraw szczegdlnych, wnioskodawcy moga wystapi¢ o wyznaczenie wskazanego podmiotu
jako rewidenta do sadu rejestrowego w terminie 14 dni od dnia powzigcia uchwaty.

8.2 Uprawnienia o charakterze majgtkowym

Do uprawnien majatkowych przyshugujacych akcjonariuszom naleza:

— prawo do dywidendy (prawo do udziatu w zysku spotki) na podst. art. 347 Kodeksu Spotek
Handlowych — powyzszy przepis statuuje uprawnienie akcjonariuszy Emitenta do udzialu w zysku
spotki wykazanym w jej sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta, ktory
zostal przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony
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do wyplaty akcjonariuszom Emitenta rozdziela si¢ w stosunku do liczby akcji posiadanych przez
danego akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym przez Walne Zgromadzenie, ktory moze by¢
Wyznaczony na dzien podjecia uchwaly o wyptacie dywidendy lub w okresie kolejnych trzech
miesigcy, liczac od dnia powzigcia uchwaty (art. 348 § 3 Kodeksu Spétek Handlowych). Zasady te
nalezy stosowaé przy uwzglednieniu terminéw okreslonych w regulacjach KDPW. Zgodnie z art.
395 KSH organem wilasciwym do powzigcia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty)
oraz o wyplacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére powinno odby¢ si¢ w
terminie sze$ciu miesigcy po uptywie kazdego roku obrotowego. Z uwagi na fakt, ze rokiem
obrotowym Emitenta jest rok kalendarzowy, Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ si¢
w terminie do konca czerwca.

Informacje dotyczace wyptaty dywidendy ogtaszane beda w formie raportow biezacych.

Statut Emitenta nie zawiera zadnych szczegdlnych regulacji dotyczacych sposobu podziatu zysku
(w szczegodlnoscei nie przewiduje w tym zakresie zadnego uprzywilejowania dla niektorych akcji),
Tym samym stosuje si¢ zasady ogolne opisane powyzej.

Zgodnie z § 1 Uchwaly Nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 7
pazdziernika 2007 r. akcje nowej emisji serii F uczestniczy¢ beda w dywidendzie poczawszy od
wyptat z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy rozpoczynajacy 1 stycznia
2007 roku.

Statut Emitenta nie zawiera postanowien odnosnie warunkow odbioru dywidendy regulujacych
kwesti¢ odbioru dywidendy w sposdb odmienny od postanowien Kodeksu Spétek Handlowych i
regulacji KDPW w zwiazku z czym w tym zakresie u Emitenta obowiazywac¢ bgda warunki
odbioru dywidendy ustalone zgodnie z zasadami znajdujacymi zastosowanie dla spétek
publicznych:

Emitent zobowiazany jest poinformowaé KDPW (przekazaé¢ uchwal¢ Walnego Zgromadzenia w
sprawie ustalenia dywidendy) o wysoko$ci dywidendy, terminie ustalenia (,,dniu dywidendy”
zgodnie z okresleniem zawartym w przepisach Kodeksu Spotek Handlowych) oraz o terminie
wyptaty dywidendy (§ 91 Szczegdlowych Zasad Dziatania KDPW). Termin ustalenia dywidendy i
termin wyplaty nalezy uzgodni¢ uprzednio z KDPW. Zgodnie z § 91 pkt 2 Szczegdtowych Zasad
Dziatania KDPW pomigdzy terminem ustalenia prawa do dywidendy a dniem jej wyptaty musi
uplyna¢ co najmniej 9 dni roboczych.

Zgodnie z § 15 Regulaminu ASO, emitenci papierow wartosciowych wprowadzonych do obrotu
na NewConnect maja obowiazek niezwlocznie informowaé Organizatora ASO o zamierzeniach
zwiazanych z wykonywaniem praw z papierow wartoSciowych juz notowanych (réwniez w
zakresie wyplaty dywidendy), jak réowniez o podjetych w tym przedmiocie decyzjach, oraz
uzgadnia¢ z Organizatorem ASO te decyzje w zakresie, w jakim moga one mie¢ wplyw na
organizacj¢ i sposob przeprowadzania transakcji.

Wyptata dywidendy przystugujacej akcjonariuszom posiadajacym zdematerializowane akcje
spotki publicznej nastgpuje za posrednictwem systemu depozytowego KDPW poprzez
pozostawienie przez Emitenta do dyspozycji KDPW $rodkéw na realizacje prawa do dywidendy
na wskazanym przez KDPW rachunku pieni¢znym lub rachunku bankowym, a nastgpnie
rozdzielenie przez KDPW $rodkéw otrzymanych od Emitenta na rachunku uczestnikow KDPW,
ktéorzy nastgpnie przekaza je na poszczegélne rachunki papierow warto§ciowych 0s6b
uprawnionych do dywidendy (akcjonariuszy). Rachunki te prowadzone sa przez poszczegdlne
domy maklerskie.

Termin wyptaty dywidendy zostanie ustalony w taki sposob, aby mozliwe byto prawidlowe
rozliczenie podatku dochodowego od udziatu w zyskach os6b prawnych.

Ustawa Prawo dewizowe nie przewiduje zadnych ograniczenh w prawach do dywidendy dla
posiadaczy akcji bedacych nierezydentami. Nierezydenci niebedacy osobami fizycznymi, moga,
pod warunkiem przedstawienia stosownych dokumentéw, na mocy m.in. umow
migdzynarodowych o unikaniu podwdjnego opodatkowania, skorzysta¢ z mozliwosci pobrania od
nich przez Emitenta, podatku od dywidendy.

Dywidenda oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych majacych siedzibg na
terytorium Polski, uzyskane przez akcjonariusza nierezydenta (osobg fizyczna jak i prawna),
podlegaja opodatkowaniu zryczattowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 19%
uzyskanego przychodu, chyba ze umowa w sprawie zapobiegania podwojnemu opodatkowaniu
zawarta przez Polske z krajem miejsca zamieszkania akcjonariusza bedacego osoba fizyczna lub z
krajem miejsca siedziby lub zarzadu akcjonariusza bedacego osoba prawna stanowi inacze;j.
Dywidenda pomniejszona zostaje przy jej wyplacie o kwote zryczaltowanego podatku
dochodowego (z zastosowaniem wlasciwej stawki) a nastgpnie przekazana na rachunek
wlasciwego urzedu skarbowego. Zastosowanie wtasciwej stawki wynikajacej ze stosownej umowy
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w sprawie zapobiegania podwojnemu opodatkowaniu lub nie pobranie podatku, jest mozliwe
wylacznie pod warunkiem udokumentowania miejsca zamieszkania akcjonariusza bedacego
nierezydentem lub miejsca siedziby zarzadu do celow podatkowych, uzyskanym od tego
akcjonariusza tzw. certyfikatem rezydencji, wydanym przez wilasciwy organ administracji
podatkowej. Certyfikat rezydencji ma stuzy¢ ustaleniu przez ptatnika (Emitenta) czy ma on prawo
zastosowaé stawke ustalona we wilasciwej umowie migdzynarodowej, badz zwolnienie, czy tez
potraci¢ podatek w wysokosci okreslonej w ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych.
Jezeli akcjonariusz bedacy nierezydentem, wykaze, ze w stosunku do niego mialy zastosowanie
postanowienia wilasciwej umowy w sprawie zapobiegania podwodjnemu opodatkowaniu, ktore
przewidywatly redukcjg krajowej stawki podatkowej, bedzie mogt zada¢ stwierdzenia nadptaty i
zwrotu nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio od urzgdu skarbowego.
prawo pierwszenstwa do objgcia nowych akcji (prawo poboru) - art. 433 Kodeksu Spotek
Handlowych): w przypadku nowej emisji, stosownie do art. 433 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych,
akcjonariuszom Emitenta przystuguje prawo pierwszenstwa objgcia nowych akcji w stosunku do
liczby posiadanych przez nich akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi si¢ réwniez do emisji
przez Spotke papierow warto§ciowych zamiennych na akcje Spoétki lub inkorporujacych prawo
zapisu na akcje. Natomiast w interesie Spotki, zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu Spotek
Handlowych, Walne Zgromadzenie moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa
poboru akcji Spotki w catosei lub czesci. Podjgcie uchwaty wymaga:
v' kwalifikowanej wiekszoséci gtosow oddanych za uchwata w wysokosci czterech piatych
glosow,
v' zamieszczenia informacji o podjeciu uchwaty w porzadku obrad podanym do publicznej
wiadomosci zgodnie z zasadami KSH oraz
v'  przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii Zarzadu uzasadniajacej powody
pozbawienia prawa poboru oraz proponowana ceng emisyjna nowych akcji badZ sposob
jej ustalenia.
prawo zadania uzupelnienia liczby likwidatorow Spotki: stosownie do art. 463 § 1 KSH, o ile
inaczej nieuregulowana tego uchwata Walne Zgromadzenia Spotki w przedmiocie likwidacji,
likwidatorami spotki akcyjnej sa cztonkowie zarzadu. Natomiast Kodeks Spotek Handlowych
przewiduje mozliwo$¢ wnioskowania do sadu rejestrowego wilasciwego dla spolki przez
akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedna dziesiata kapitatu
zaktadowego spotki o uzupehienie liczby likwidatorow poprzez ustanowienie jednego lub dwoch
likwidatorow. (art. 463 § 2 KSH),
prawo do uczestniczenia w podziale majatku Emitenta w razie jego likwidacji (art. 474 Kodeksu
Spotek Handlowych): w ramach likwidacji spotki akcyjnej likwidatorzy powinni zakonczyé
interesy biezace spolki, Sciagajac jej wierzytelnosci, wypetni¢ zobowiazania cigzace na spofce i
uptynni¢ majatek spotki, o czym mowa w art. 468 § 1 KSH. W mysl art. 474 § 1 KSH, po
zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spotki moze nastapi¢ podzial pomigdzy
akcjonariuszy majatku spotki pozostalego po takim zaspokojeniu lub zabezpieczeniu. Majatek
pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spotki, stosowanie do art. 474 § 2 KSH,
dzieli si¢ pomigdzy akcjonariuszy spotki w stosunku do dokonanych przez kazdego z
akcjonariuszy wplat na kapital zaktadowy spotki. Wielkos¢ wptat na kapitat zakladowy spotki
przez danego akcjonariusza ustala si¢ w oparciu o liczbg i wartos¢ posiadanych przez niego akcji.
prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach; w okresie, gdy akcje spotki
publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sa zapisane na rachunkach papieréw
wartosciowych w domu maklerskim lub w banku prowadzacym rachunki papierow
wartosciowych, prawo glosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 KSH).

Polityka dywidendy emitenta

Decyzje o przeznaczeniu zysku podejmuje corocznie WZA, jednakze Zarzad Emitenta zamierza w okresie
najblizszych dwoch lat obrotowych, to jest za lata 2007 1 2008 (lata objgte prognoza wynikow) wnioskowaé
o przeznaczenie catego zysku (poza obowiazkowymi wptatami na kapitat zapasowy) na kapital rezerwowy
z przeznaczeniem zebranych na nim $rodkow na dalszy rozwoj.
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10. Opodatkowanie dochodow zwigzanych z posiadaniem i
obrotem papierami wartoSciowymi

10.1 Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego z dywidendy

Podatek od dochodu uzyskanego z dywidendy uregulowany jest Ustawa o podatku dochodowym od os6b
prawnych oraz Ustawa o podatku dochodowym od osob fizycznych. Ustawy te przewiduja obowiazek
uiszczenia podatku dochodowego(w wysokosci 19%) od dochodéw z dywidend oraz innych przychodow z
tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
Podmioty, ktore nie maja siedziby lub zarzadu na terytorium RP réwniez podlegaja obowiazkowi, o ktorym
mowa powyzej - Sstawka podatku jest taka sama (19%), chyba ze umowa w sprawie zapobiezenia
podwodjnemu opodatkowaniu zawarta z krajem miejsca siedziby lub zarzadu podatnika stanowi inaczej.

Podatek od dochodéw z tytutu dywidend i innych udziatow w zyskach Emitenta od
os6b prawnych

Zgodnie z art. 26 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych podmiot, ktéry dokonuje wyptat
nalezno$ci z tytulow udziatu w zyskach osob prawnych (Emitent), zobowiazany jest, jako platnik, pobieraé,
w dniu dokonania wyptaty zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat. Kwoty pobranego podatku
przekazywane sa przez platnika w terminie do 7 dnia miesiaca nastgpujacego po miesiacu, w ktérym
pobrano podatek, na rachunek wlasciwego urzedu skarbowego.

Zgodnie z art. 22 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych zwalnia si¢ od podatku dochodowego
dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych, jezeli
spelnione sa tacznie nastgpujace warunki:

1) wyptacajacym dywidendg oraz inne przychody z tytutu udziatlu w zyskach osob prawnych jest spotka
bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibg lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

2) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osob
prawnych, o ktérych mowa w pkt 1, jest spotka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz
Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochodow, bez wzgledu na miejsce ich osiagania,

3) spotka, o ktorej mowa w pkt 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 15 % udziatéw (akcji) w kapitale
spotki, o ktorej mowa w pkt 1. Po 31 grudnia 2008 r. wystarczajacy do zastosowania zwolnienia bedzie
udziat 10%.

4) odbiorca dochodow (przychodow) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach
0sOb prawnych jest:

a) spotka, o ktorej mowa w pkt 2, albo

b) zagraniczny zaktad spotki, o ktorej mowa w pkt 2.
Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spotka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend oraz
inne przychody z tytulu udzialu w zyskach osob prawnych majacych siedzibg lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaty (akcje) w spolce wyplacajacej te naleznosci w wysokosci, o
ktorej mowa powyzej w pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwoch lat.
Zwolnienie to ma rowniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwoch lat nieprzerwanego posiadania
udziatéw (akcji), w wysokosci okreslonej powyzej w pkt 3, przez spotke uzyskujaca dochody (przychody)
z tytulu udzialu w zysku osoby prawnej majacej siedzibg lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw (przychodow). W przypadku niedotrzymania warunku
posiadania udziatow (akcji), w wysokosci okreslonej w powyzej w pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwoch
lat spotka, o ktorej mowa powyzej w pkt 2, jest obowiazana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za
zwtoke, od dochodow (przychodow) z dywidend w wysokosci 19 % dochodow (przychodéw) do 20 dnia
miesigca nastepujacego po miesiacu, w ktoérym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza si¢ od
nastgpnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Podatek od dochoddéw z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach Emitenta od
os6b fizycznych

Podmiot dokonujacy wyptat z tytutu dywidend i innych przychodéw z tytulu udzialu w zyskach osob
prawnych na rzecz os6b fizycznych (wtasciwe biuro maklerskie), obowiazany jest jako ptatnik pobiera¢ w
dniu dokonania wyptaty zryczaltowany podatek w wysokosci 19%. Pobrany podatek przekazywany jest
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przez biuro maklerskie na rachunek odpowiedniego urz¢du skarbowego do 20 dnia miesiaca nastgpujacego
po miesiacu pobrania podatku.

Dochodéw (przychodoéw) z dywidend i innych przychodoéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych nie
laczy si¢ z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych w art. 27 ustawy o podatku dochodowym
od 0s6b fizycznych.

10.2 Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego ze sprzedazy akcji,
praw poboru i praw do akcji

Podatek dochodowy od dochodéw uzyskiwanych przez osoby prawne

Dochody osiagane przez osoby prawne ze sprzedazy akcji podlegaja opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od 0s6b prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowiacy roéznicg pomigdzy
przychodem, tj. kwota uzyskana ze sprzedazy akcji, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami
poniesionymi na nabycie lub objecie akcji. Dochéd ze sprzedazy akeji taczy si¢ z pozostatymi dochodami i
podlega opodatkowaniu na zasadach ogdlnych.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych, osoby prawne, ktore sprzedaty akcje,
zobowiazane sa do wykazania uzyskanego z tego tytulu dochodu w skladanej co miesiac deklaracji
podatkowej o wysokosci dochodu lub straty, osiagnigtych od poczatku roku podatkowego oraz do
wplacania na rachunek wilasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochodow
uzyskanych od poczatku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako réznica pomig¢dzy podatkiem
naleznym od dochodu osiagnig¢tego od poczatku roku podatkowego a suma zaliczek zaptaconych za
poprzednie miesiace tego roku.

Podatnik moze rowniez wybra¢ uproszczony sposoéb deklarowania dochodu (straty), okreslony w art. 25
ust. 6-7 ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od o0s6b prawnych zastosowanie stawki
podatkowej, wynikajacej z uméw zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku
ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia platnikowi przez podatnika za§wiadczenie o miejscu
zamieszkania lub siedzibie za granica dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez
wlasciwy organ administracji podatkowe;.

Podatek dochodowy od dochodéw uzyskiwanych przez osoby fizyczne

Od dochodéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papierdw

warto$ciowych lub pochodnych instrumentéw finansowych i z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z

odptatnego zbycia udziatow w spotkach majacych osobowos¢ prawna (...) podatek dochodowy wynosi 19

proc. uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osob fizycznych).

Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest odplatne zbywanie papieréw warto$ciowych i pochodnych

instrumentow finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajacych, jezeli czynnosci te wykonywane sa w

ramach prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej (ust. 4). Dochodow (przychoddéw) z przedmiotowych

tytutdow nie taczy sig z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na zasadach ogdlnych.

Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych, jest:

. r6éznica migdzy suma przychodoéw uzyskanych z tytulu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych a
kosztami uzyskania przychodow, okre§lonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust.
1 pkt 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14,

. réznica migdzy suma przychodéw uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papierow
warto§ciowych, o ktorych mowa w art. 3 ust. 3 ustawy o publicznym obrocie papierami
warto$ciowymi, a kosztami uzyskania przychodow, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

. réznica migdzy suma przychodow uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych instrumentow
finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania przychodow,
okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

. réznica migdzy suma przychodow uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatdéw w spotkach
majacych osobowos$¢ prawna a kosztami uzyskania przychodow, okreslonymi na podstawie art. 22
ust. 1f pkt 1 lub art. 23 ust. 1 pkt 38,

. roéznica pomigdzy warto$cia nominalng objetych udziatoéw (akcji) w spotkach majacych osobowosé
prawna albo wkladow w spoéldzielniach w zamian za wklad niepienigzny w innej postaci niz
przedsigbiorstwo lub jego zorganizowana czg$¢ a kosztami uzyskania przychodow okreslonymi na
podstawie art. 22 ust. le, osiagnigta w roku podatkowym.
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Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowiazany w zeznaniu podatkowym, o ktorym mowa w
art. 45 ust. la pkt 1 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych, wykaza¢ dochody uzyskane w
roku podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papieréw warto$ciowych, i dochody z odptatnego zbycia
pochodnych instrumentéw finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z
odptatnego zbycia udziatdéw w spotkach majacych osobowos¢ prawna oraz z tytutu objgcia udzialow (akceji)
w spotkach majacych osobowo$¢ prawna albo wkladéw w spotdzielniach w zamian za wktad niepienigzny
W postaci innej niz przedsigbiorstwo lub jego zorganizowana czgs¢, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy
(art. 30b ust. 6 Ustawy 0 podatku dochodowym od 0séb fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od o0séb fizycznych zastosowanie stawki
podatkowej, wynikajacej z uméw zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku
ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia platnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu
zamieszkania lub siedzibie za granica dla celow podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez
wlasciwy organ administracji podatkowe;.

Podatek dochodowy od dochodéw ze sprzedazy praw do akcji (PDA) oraz praw
poboru

Zasady opodatkowania dochodu ze sprzedazy praw do akcji oraz praw poboru sa analogiczne do zasad
opodatkowania dochodéw ze sprzedazy akcji uzyskiwanych przez osoby fizyczne. Podobnie w przypadku
podatnikéw podatku dochodowego od 0sob prawnych zasady opodatkowania dochodoéw ze sprzedazy praw
do akcji oraz praw poboru sg analogiczne, jak przy sprzedazy akcji.

10.3 Podatek od czynnosSci cywilnoprawnych

Art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynno$ci cywilnoprawnych stanowi, iz zwolniona jest od podatku od
czynno$ci cywilnoprawnych sprzedaz maklerskich instrumentéw finansowych firmom inwestycyjnym,
badz za ich posrednictwem, oraz sprzedaz tych instrumentéw dokonywana w ramach obrotu
zorganizowanego w rozumieniu przepisow Ustawy o obrocie.

Jednak, gdy akcje wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu zbywane sa bez korzystania z
posrednictwa podmiotéw prowadzacych przedsigbiorstwa maklerskie, stawka podatku od czynnosci
cywilnoprawnych od takiej transakcji wynosi 1%. W terminie 14 dni od dnia powstania obowiazku
podatkowego nalezy uisci¢ podatek od czynno$ci cywilnoprawnych oraz ztozy¢ deklaracje w sprawie
podatku od czynnosci cywilnoprawnych. Obowiazek podatkowy, w mysl art. 4 Ustawy o podatku od
czynnosci cywilnoprawnych, przy umowie sprzedazy ciazy na kupujacym.

10.4 Podatek od spadkéw i darowizn

Zgodnie z ustawa o podatku od spadkéw i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub
darowizny praw majatkowych - w tym roéwniez praw zwiazanych z posiadaniem akcji - podlega
opodatkowaniu podatkiem od spadkow i darowizn, jezeli:

a) w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt
obywatelem polskim lub mial miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub

b) prawa majatkowe dotyczace akcji sa wykonywane na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

Wysokos¢ stawki podatku od spadkow i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa lub
powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomigdzy spadkobierca i spadkodawca albo pomigdzy
darczynca i obdarowanym.

11. Umowy o0 submisje

Emitent nie zawarl umowy o subemisj¢ ustugowa ani inwestycyjna.

Zgodnie z § 3 uchwaty nr 2 NWZA Emitenta z dnia 7 listopada 2007 r. Zarzad jest upowazniony do
zawarcia umowy o subemisj¢ ustugowa lub inwestycyjna. W wypadku zawarcia takiej umowy, Emitent
poinformuje o tym poprzez sporzadzenie aneksu do Memorandum i udostgpnienie go do publicznej
wiadomosci.

12. Zasady dystrybucji papieréw wartoSciowych

12.1 Wskazanie os6b, do ktérych kierowana jest oferta
Podmiotami uprawnionymi do obejmowania Akcji Oferowanych sa:
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1) osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej,
zarowno rezydenci jak i nierezydenci, w rozumieniu Prawa Dewizowego,

2) zarzadzajacy cudzym pakietem papier6w wartoSciowych na zlecenie, w imieniu oso6b, ktorych
rachunkami zarzadzaja i na rzecz ktérych maja zamiar naby¢ Akcje Serii F.

Inwestorzy, bedacy nierezydentami, w rozumieniu Prawa Dewizowego, zamierzajacy naby¢ Akcje
Oferowane, winni zapozna¢ si¢ z odpowiednimi postanowieniami prawa, obowiazujacymi w kraju
pochodzenia.

12.2 Terminy oferty

Harmonogram publicznej oferty Akcji Oferowanych:
- 14 stycznia 2008 r. - otwarcie publicznej subskrypcji Akcji Serii F;
- 14 stycznia 2008 r. - rozpoczecie przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane;
- 18 stycznia 2008 r. - zakonczenie przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane;
- 23 stycznia 2008 r.- dokonanie przydziatu Akcji Oferowanych;
- 23stycznia 2008 r.- zamknigcie publicznej subskrypcji Akcji Serii F.

Wszystkie wyzej wymienione terminy moga ulec zmianie. Po rozpoczgciu przyjmowania zapisow Emitent
zastrzega sobie prawo do wydluzenia terminu przyjmowania zapisow, w sytuacji, gdy taczna liczba Akcji
Oferowanych objgtych ztozonymi zapisami bedzie mniejsza niz liczba Akcji Oferowanych w Publicznej
Ofercie.

W przypadku zmiany tych termindéw, wlasciwa informacja zostanie podana do publicznej wiadomosci, w
formie aneksu do Memorandum.

W przypadku, gdy po otwarciu publicznej subskrypcji Akcji Oferowanych, zostanie udostgpniony aneks,
dotyczacy zdarzenia lub okoliczno$ci zaistnialtych przed dokonaniem ostatecznego przydzialu Akcji
Oferowanych, o ktorym Emitent powzigl wiadomo$¢ przed tym przydzialem, Inwestorzy, ktérzy ztozyli
zapisy przed udostgpnieniem tego aneksu, beda mogli uchyli¢ si¢ od skutkéw prawnych zlozenia tych
zapisow w terminie 2 dni roboczych od dnia udost¢pnienia tego aneksu do publicznej wiadomosci, poprzez
ztozenie w miejscu, w ktérym uprzednio ztozyt zapis, pisemnego o$wiadczenia.

Gdy aneks zostanie opublikowany w terminie krotszym niz 2 dni przed planowanym przydziatem Akcji
Oferowanych, aby Inwestorzy, ktorzy ztozyli zapisy przed udostgpnieniem tego aneksu, mogli uchyli¢ si¢
od skutkow prawnych ztozenia tych zapisow, zostanie dokonana odpowiednia zmiana terminu przydziatu
Akcji Oferowanych,

12.3 Wskazanie zasad, miejsc i terminow skiadania zapis6w oraz
terminu zwigzania zapisem

Terminy sktadania zapisow na Akcje Oferowane:
- 14 stycznia 2008 r. - rozpoczecie przyjmowania zapisOw na Akcje Oferowane;
- 18 stycznia 2008 r. - zakonczenie przyjmowania zapisdw na Akcje Oferowane;

Inwestor, ktory zamierza obja¢ Akcje Oferowane powinien zlozy¢ zapis w Punkcie Obstugi Biura
Maklerskiego Banku DnB NORD Polska S.A., ktéry jest Oferujacym niniejszych Akcji Serii F.

LP Adres Kod Adres Telefon

1 | Bialystok 15-201 | ul. Warszawska 44/1 tel. (85) 748-29-81
2 | Bielsko-Biata 43-300 | ul. Stojatowskiego 50 tel. (33) 819-19-21
3 | Bydgoszcz 85-070 | ul. Marsz.Focha 12 tel. (52) 327 64 10
4 | Gdansk 80-229 | ul. Grunwaldzka 30/32 B tel. (58) 341 67 34
5 | Gdynia 81-357 | ul.3 Maja 14 tel. (58) 621-00-37
6 | Gostyn 63-800 | ul. Rynek 6 tel. (65) 572-35-92
7 | Grojec 05-600 | ul. Mogielnicka 32 tel. (48) 664-16-03
8 | Grudziadz 86-300 | ul. M.Curie-Sktodowskiej 6 tel. (56) 451 64 71
9 | Jawor 59-400 | ul. Rynek 1-5 tel. (76) 870-74-23
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10 | Kepno 63-600 | ul. Ratuszowa 3 tel. (62) 782-84-82
11 | Kielce 25-522 | ul. Nowy Swiat 50 tel. (41) 342-67-67
12 | Kozienice 26-900 | ul. Radomska 43 tel. (48) 614-34-45
13 | Kozienice 26-900 | ul. Kopernika 8 tel. (48) 614-62-37
14 | Krakow 31-105 | ul. Zwierzyniecka 30 tel. (12) 431-28-47
15 | Krobia 63-840 | ul. Rynek9 tel. (65) 571-11-71
16 | Lublin 20-121 | PIl. Zamkowy 10 tel. (81) 532-39-82
17 | Laziska Gorne 43-170 | ul. Wyzwolenia 30 tel. (32) 324-43-99
18 | Lodz 93-578 | ul. Wroblewskiego 18 tel. (42) 684-79-85
19 | Lodz 91-341 | ul. Sw. Teresy 100 tel. (42) 612-25-71
20 | Miejska Gorka 63-910 [ ul. Rawicka 42 tel. (65) 547-48-22
21 | Mikotow 43-190 | ul. Karpeckiego 3 tel. (32) 226 40 60
22 | Nowa Ruda 57-400 | ul. Podjazdowa 11 tel. (74) 872-44-22
23 | Olsztyn 10-034 | ul. KoMataja 11/12 tel. (89) 527 39 58
24 | Opole 45-040 | Pl Kopernika 5 tel. (77) 402 20 04
25 | Ozarow Mazowiecki | 05-850 | ul. Poznanska 98 tel. (22) 721-56-73
26 | Piaseczno 05-500 | ul. Kosciuszki 8 tel. (22) 716-74-80
27 | Potaniec 28-230 | ul. Czarnieckiego 12 tel. (15) 865-53-55
28 | Poznan 61-814 | ul. Ratajczaka 19 tel. (61) 664 88 30
29 | Poznan 61-770 | ul. Paderewskiego 7 tel. (61) 85529 31
30 | Radom 26-600 | ul. Zeromskiego 75 tel. (48) 381 52 98
31 | Rawicz 63-900 | ul. Rynek 16 tel. (65) 546-16-96
32 | Rybnik 44-200 | ul. Rynek 13 tel. (32) 423-54-34
33 | Rzeszéw 35-010 | ul. Sokota 6A tel. (17) 850 60 88
34 | Serock 05-140 | ul. Ko$ciuszki 15 tel. (22) 782-75-85
35 | Sycow 56-500 | ul. Mickiewicza 1 tel. (62) 785-27-31
36 | Torun 87-100 | ul. F.Skarbka 7/9 tel. (56) 659-89-74
37 | Walbrzych 58-300 | ul. Wysockiego 10 tel. (74) 843-49-80
38 | Warszawa 00-511 | ul. Nowogrodzka 22 tel. (22) 621-44-31
39 | Warszawa 04-501 | ul. Ptowiecka 85 tel. (22) 613-00-00
40 | Warszawa 00-184 | ul. Dubois 5a tel. (22) 860-13-01
41 | Warszawa 00-175 | ul. Jana Pawta I 80 tel. (22) 637-31-63
42 | Wroctaw 50-038 | ul. Kosciuszki 14 tel. (71) 341-17-91
43 | Wroctaw 51-118 | ul. Zmigrodzka 11AB tel. (71) 325-36-21
44 | Wroctaw 51-421 | ul. Krzywoustego 107 tel. (71) 372-61-25
45 | Zamos$¢ 22-400 | ul. Solna 2 tel. (84) 638-45-66

Zapisy przyjmowane bgda zgodnie z zasadami obowiazujacymi w Biurze Maklerskim, o ile nie sa one
sprzeczne z zasadami okre$lonymi w Memorandum. Zapisy na Akcje Oferowane moga by¢ sktadane
rowniez za posrednictwem Internetu, faksu, telefaksu, telefonu lub innych s$rodkow technicznych na
warunkach obowiazujacych w Biurze Maklerskim. W takim przypadku Inwestor powinien mie¢ podpisana
zawartag stosowna umowe¢ z Biurem Maklerskim. Umowa taka powinna w szczeg6lnosci zawierac
upowaznienie Biura Maklerskiego lub jego pracownikéw do ztozenia zapisu na Akcje w imieniu Inwestora.

W ramach oferty Publicznej oferty mozna sktada¢ zapisy na nie mniej niz 100 sztuk i nie wigcej niz liczba
Akcji Oferowanych. Inwestor ma prawo do ztozenia kilku zapisoéw, ktore tacznie nie moga przekroczyé
2.500.000 Akcji Oferowanych.

Zlozenie zapisu oznacza przyjecie przez Inwestora warunkéw Publicznej oferty zawartych w

Memorandum.

. MAXIPIZZA S.A. Memorandum Informacyjne




Inwestor winien zlozy¢é w miejscu sktadania zapisu na Akcje Oferowane wypelniony w trzech
egzemplarzach formularz zapisu stanowiacy Zatacznik 4 do Memorandum oraz podpisa¢ oswiadczenie
stanowigce integralng czg$¢ formularza zapisu, w ktorym stwierdza, ze:

e  zapoznal si¢ z tre§cia Memorandum spotki MAXIPIZZA S.A. i akceptuje warunki Publicznej Oferty,

e zapoznal si¢ z brzmieniem Statutu Spotki i akceptuje jego tresé,

e zgadza si¢ na przydzielenie mu Akcji Oferowanych w Publicznej ofercie, zgodnie z zasadami
opisanymi w Memorandum, w tym na przydzielenie mu mniejszej liczby Akcji niz objeta zapisem lub
nie przydzielenie ich wcale,

e wyraza zgodg na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbgdnym do przeprowadzenia
Publicznej oferty, przyjmuje do wiadomosci, ze przystuguje mu prawo wgladu do swoich danych
osobowych oraz ich poprawiania oraz, ze dane na formularzu zapisu zostaty podane dobrowolnie,

e wyraza zgodg na przekazanie Emitentowi objgtych tajemnica zawodowa swoich danych osobowych
oraz informacji zwiazanych z dokonanym przez niego zapisem na Akcje Oferowane, w zakresie
niezbednym do przeprowadzenia emisji Akcji Serii F, Ze upowaznia ten podmiot do otrzymania tych
informaciji.

Zapis na Akcje Oferowane moze by¢ ztozony przez pelnomocnika, zgodnie z zasadami obowiazujacymi w
Biurze Maklerskim przyjmujacym zapis.

Na dowod przyjecia zapisu Inwestor otrzymuje jeden egzemplarz zlozonego formularza zapisu,
potwierdzony przez pracownika Punktu Obstugi przyjmujacego zapisy. Zapis jest bezwarunkowy, nie moze
zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen i jest nicodwotalny (z zastrzezeniem przypadku opisanego w pkt. 12.5
rozdziatu 111 ,,Dane o emisji”’) w terminie zwigzania zapisem.

Sktadajac zapis na Akcje Oferowane, Inwestor lub jego pelnomocnik jest zobowiazany zlozy¢
nieodwotalna dyspozycj¢ deponowania Akcji, ktdéra umozliwi zapisanie na Rachunku Papierow
Wartosciowych Inwestora wszystkich Akcji, ktore zostalty mu przydzielone, bez koniecznosci odbierania
potwierdzenia nabycia w Punkcie Obstugi. Inwestor lub jego pelnomocnik otrzymuje dowod zlozenia
dyspozycji deponowania, kwitujac jego odbidér wilasnorgcznym podpisem. Dyspozycja deponowania
ztozona przez Inwestora lub jego pelnomocnika nie moze by¢ zmieniona. Ztozenie dyspozycji
deponowania Akcji jest tozsame ze ztozeniem dyspozycji deponowania PDA. W razie sktadania zapisu i
dyspozycji deponowania przez pelnomocnika w tresci pelnomocnictwa powinno by¢ zawarte wyrazne
umocowanie do dokonania takiej czynnosci.

Inwestor, ktory nie posiada Rachunku Papierow Warto$ciowych, jest zobowiazany do jego zatozenia
najpdzniej wraz ze skladaniem zapisu na Akcje tak, aby w dniu sktadania zapisu mégt — on, lub jego
petnomocnik — wypetnié¢ dyspozycje deponowania Akcji. Brak dyspozycji deponowania Akcji bedzie
skutkowal odmowa przyj¢cia zapisu.

Inwestorzy dokonujacy zapisu na Akcje Oferowane uprawnieni sa do dzialania za posrednictwem
wlasciwie umocowanego petnomocnika.

Osoba wystepujaca w charakterze pelnomocnika zobowiazana jest przedstawi¢ w Punkcie Obstugi, w
ktorym sktada zapis, pisemne pelnomocnictwo wystawione przez Inwestora, zawierajace umocowanie
pelnomocnika do ztozenia zapisu na Akcje Oferowane, jak rowniez okreslenia na formularzu zapisu
sposobu zwrotu $§rodkdéw pieni¢znych, z podpisem notarialnie poswiadczonym badz ztozonym w obecnos$ci
pracownika Punktu Obstugi przyjmujacego zapis. Dopuszcza sig¢ réwniez sporzadzenie dokumentu
pelnomocnictwa w innej formie, niz forma aktu notarialnego lub z podpisem mocodawcy po$wiadczonym
notarialnie lub przez pracownika Punktu Obstugi, w ktorym sktadany jest zapis na Akcje Oferowane, ale
jedynie w przypadku, gdy forma odmienna zostanie zaakceptowana przez Oferujacego.

Pelnomocnictwo wystawione poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej oraz pozostate dokumenty
zwiazane z tak udzielonym pelnomocnictwem musza by¢é uwierzytelnione za zgodno$¢ z prawem
miejscowym przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzad konsularny. Dokumenty
sporzadzone w jezyku obcym musza by¢ przetlumaczone na jezyk polski przez ttumacza przysigglego
chyba, ze Biuro Maklerskie przyjmujace zapis odstapi od koniecznosci spetnienia tego warunku.

Nie ma ograniczen co do liczby pelnomocnikéw i posiadanych przez nich petnomocnictw. Dokument
pelnomocnictwa lub jego kopia pozostaja w Biurze Maklerskim przyjmujacym zapis.

Petnomocnictwo, poza wlasciwym umocowaniem do zlozenia zapisu, powinno zawiera¢ nastgpujace dane
0 osobach pelnomocnika i mocodawcy:
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e dla oso6b fizycznych: imig, nazwisko, PESEL (a w przypadku jego braku datg urodzenia), typ, Serig i
numer dokumentu tozsamosci, adres staty i adres do korespondenc;ji;

e w przypadku osoby prawnej: firm¢ i form¢ organizacyjna prowadzonej dziatalnosci, REGON (a w
przypadku jego braku inny numer identyfikacyjny), numer rejestru sadowego, kraj siedziby, adres oraz
wskazane powyzej dane osob fizycznych reprezentujacych osobe prawna;

e w przypadku jednostki nie posiadajacej osobowosci prawnej: firme i forme¢ organizacyjna prowadzonej
dziatalnosci, REGON (a w przypadku jego braku inny numer identyfikacyjny), kraj siedziby, adres
oraz wskazane powyzej dane os6b fizycznych reprezentujacych jednostke.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlasciwego wypetnienia formularza zapisu na Akcje Oferowane
ponosi Inwestor. Zapis, ktory pomija jakikolwiek z jego elementow, zostanie uznany za niewazny. Zapisy
dokonywane pod warunkiem lub z zastrzezeniem terminu zostana roOwniez uznane za niewazne.

Jesli liczba Akcji, na ktore ztozono zapisy bedzie przekraczaé liczbg Akcji Oferowanych, przydziat Akcji
zostanie dokonany na zasadach proporcjonalnej redukcji. Srednia stopa alokacji bgdzie wyrazona w
procentach z doktadnoscia do trzech miejsc po przecinku.

Utamkowe czgéci Akcji Oferowanych nie beda przydzielane, podobnie jak nie beda przydzielane Akcje
Oferowane kilku Inwestorom tacznie. Akcje Oferowane nie przydzielone w wyniku zaokraglen zostana
przydzielone kolejno, po jednej Akcji, Inwestorom ktorzy ztozyli zapisy na najwigksza liczbg Akcji
Oferowanych, poczawszy od zapiséw o najwigkszym wolumenie, do zapisOw o najmniejszym wolumenie,
az do catkowitego ich wyczerpania. W przypadku zapisow na jednakowa liczbe Akcji Oferowanych o
przydziale zadecyduje Emitent.

Minimalna liczba Akcji Oferowanych, okreSlona w zapisie subskrypcyjnym wynosi 1 szt. Maksymalna
liczba Akcji Oferowanych, okreslona w zapisie subskrypcyjnym nie moze by¢ wyzsza niz liczba Akcji
Oferowanych. W przypadku wspotwlasnosci Rachunku Papieréw Wartosciowych, kazdy ze
wspotwlascicieli jest uprawniony do ztozenia odrgbnego zapisu subskrypcyjnego na nie wigeej Akcji
Oferowanych, niz wynosi ich maksymalna liczba.

Ztozenie przez Inwestora zapisu na wigcej, niz liczba Akcji Oferowanych, spowoduje, iz zapis ten bedzie
traktowany jak zapis na wszystkie Akcje Oferowane.

Inwestorzy sg uprawnieni do sktadania dowolnej liczby zapis6w na Akcje Oferowane z okres$leniem takich
samych badz réznych liczb subskrybowanych Akcji.

Ztozenie przez Inwestora kilku zapisow w ktorych liczba Akeji przekracza ilo$¢ Akcji Oferowanych bedzie
traktowany jako zapis na wszystkie Akcje Oferowane.

Zapis ztozony na Akcje Oferowane jest wiazacy dla osoby sktadajacej ten zapis do dnia zarejestrowania
akcji, okreslonych w zapisie, na wskazanym w dyspozycji deponowania rachunku papierow
wartosciowych.

Inwestor ma prawo wycofac si¢ ze zlozonego zapisu w przypadku i na zasadach o ktorych mowa w pkt
12.5 Czgéci III Memorandum informacyjnego, Dane o Emisji.

12.4 Wskazanie zasad, miejsc i termindw dokonywania wptat oraz
skutkéw prawnych niedokonania wptaty w oznaczonym terminie
lub wniesienia wptaty niepetnej

Warunkiem skutecznego ztozenia zapisu jest jego optacenie, w kwocie rownej iloczynowi liczby Akcji
objetych zapisem i ich Ceny Emisyjnej. Optacenie Akcji Oferowanych nastepuje wylacznie w walucie
polskiej.

Whptlata na Akcje musi by¢ uiszczona najpozniej w momencie skladania zapisu. Zapis nie posiadajacy
pokrycia w §rodkach pienigznych jest niewazny.

Dopuszcza sig nastgpujace formy optacenia zapisu:
e gotowka, w zlotych,

e przelewem bankowym, w ztotych,

e  powyzszymi sposobami tacznie.

W przypadku optacania zapisu przelewem bankowym, kwota optaty powinna zosta¢ przelana na
nastepujacy rachunek bankowy:
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95 1370 1154 0000 1605 4012 3004
prowadzony przez Bank DnB NORD Polska S.A., z dopiskiem:
MAXIPIZZA S.A.; Imie i nazwisko (firma) inwestora; PESEL (REGON, lub inny numer identyfikacyjny).

Wptaty na Akcje nie sa oprocentowane.

Zgodnie z ustawa z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego
warto$ci majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet oraz o przeciwdziataniu
finansowaniu terroryzmu (Dz. U. Nr 153, poz. 1505 z 2003 r. ze zm.) biuro maklerskie i bank maja
obowiazek rejestracji transakcji, ktorej rownowarto$¢ przekracza 15.000 euro (rowniez gdy jest ona
przeprowadzana w drodze wigcej niz jednej operacji, ktorych okoliczno$ci wskazuja, ze sa one ze soba
powiazane) oraz transakcji, ktorych okolicznosci wskazuja, ze srodki moga pochodzi¢ z nielegalnych Iub
nieujawnionych zrédel, bez wzgledu na warto$¢ transakeji i jej charakter. Ponadto biuro maklerskie i bank
sa zobowiazane na podstawie ww. ustawy zawiadomi¢ Generalnego Inspektora Informacji finansowej o
transakcjach, co do ktorych zachodzi uzasadnione podejrzenie, Ze ma ona zwiazek z popelnieniem
przestepstwa, o ktorym mowa w art. 299 ustawy z dnia 6 czerwca 1997 r. Kodeks karny (Dz. U. Nr 88, poz.
553 ze. zm.).

Zgodnie z art. 106 ust. 1 Prawa bankowego bank jest obowiazany przeciwdziata¢ wykorzystywaniu swojej
dziatalnosci dla celow majacych zwiazek z przestgpstwem, o ktorym mowa w art. 299 ustawy z dnia 6
czerwca 1997 r. Kodeks karny (Dz. U. Nr 88, poz. 553 ze zm.) lub w celu ukrycia dzialan przestepczych.
Pracownik banku, ktéry wbrew swoim obowiazkom nie zawiadamia o okolicznosciach wymienionych w
art. 106 ust. 1 Prawa bankowego, ponosi odpowiedzialno$¢ porzadkowa, co nie wytacza odpowiedzialnosci
karnej, jezeli czyn wypetnia znamiona przestepstwa. Zgodnie z art. 108 Prawa bankowego bank nie ponosi
odpowiedzialno$ci za szkodg, ktdora moze wynikna¢ z wykonania w dobrej wierze obowiazkow
okres$lonych w art. 106 ust. 1 Prawa bankowego. W takim przypadku, jezeli okolicznosci, o ktérych mowa
w art. 106 ust. 1 Prawa bankowego, nie mialy zwiazku z przestgpstwem lub ukrywaniem dziatan
przestepczych, odpowiedzialno$¢ za szkode wynikla ze wstrzymania czynnosci bankowych ponosi Skarb
Panstwa.

12.5 Informacje o uprawnieniach zapisujgcych sie os6b do uchylenia
sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu wraz z warunkami,
jakie muszag by¢ spetnione, aby takie uchylenie byto skuteczne

W przypadku, gdy po otwarciu publicznej subskrypcji Akcji Oferowanych, zostanie udostepniony aneks,
dotyczacy zdarzenia lub okolicznoséci zaistnialych przed dokonaniem ostatecznego przydzialu Akcji
Oferowanych, o ktorym Emitent powzial wiadomo$¢ przed tym przydzialem, Inwestorzy, ktorzy ztozyli
zapisy przed udostgpnieniem tego aneksu, beda mogli uchyli¢ si¢ od skutkéw prawnych ztozenia tych
zapisOw w terminie 2 dni roboczych od dnia udostgpnienia tego aneksu do publicznej wiadomosci, poprzez
ztozenie w miejscu, w ktorym uprzednio ztozyt zapis, pisemnego o$wiadczenia.

Gdy aneks zostanie opublikowany w terminie krotszym niz 2 dni przed planowanym przydziatem Akcji
Oferowanych, aby Inwestorzy, ktorzy ztozyli zapisy przed udost¢pnieniem tego aneksu, mogli uchyli¢ si¢
od skutkow prawnych ztozenia tych zapisow, zostanie dokonana odpowiednia zmiana terminu przydziatu
Akcji Oferowanych,

12.6 Terminy i szczegdtowe zasady przydziatu papieréw wartosciowych

Jesli liczba Akcji, na ktore ztozono zapisy bedzie przekraczac liczbg Akcji Oferowanych, przydziat Akcji
zostanie dokonany na zasadach proporcjonalnej redukcji. Srednia stopa alokacji bedzie wyrazona w
procentach z doktadnoscia do trzech miejsc po przecinku.

Ulamkowe czg$ci Akcji nie beda przydzielane, podobnie jak nie beda przydzielane Akcje Oferowane kilku
Inwestorom tacznie. Akcje Oferowane nie przydzielone w wyniku zaokraglen zostana przydzielone
kolejno, po jednej Akcji, Inwestorom ktorzy ztozyli zapisy na najwigksza liczbe Akcji, poczawszy od
zapisOwW o najwigkszym wolumenie, do zapisOw o najmniejszym wolumenie, az do catkowitego ich
wyczerpania. W przypadku zapiséw na jednakowa liczbe Akcji Oferowanych, o przydziale zadecyduje
Emitent.

Przydzielenie Inwestorowi mniejszej liczby Akcji Oferowanych, niz wskazana w tresci ztozonego przez
niego zapisu, nie daje jakichkolwiek podstaw do odstapienia od zapisu.

W ramach Publicznej oferty zaden Inwestor nie bedzie traktowany preferencyjnie przy dokonywaniu
przydziatu Akcji Oferowanych.
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Sposob traktowania zapisow zlozonych przez Inwestoréw nie bgdzie w zaden sposob uzalezniony od
podmiotu dokonujacego zapisu, badZ podmiotu posredniczacego w sktadaniu zapisu na Akcje Oferowane.
Warunki oferty publicznej Akcji Oferowanych nie przewiduja opcji minimalnego przydziatu.

Przydziatl Akcji Oferowanych zostanie dokonany w dniu 23 stycznia 2008 roku.

12.7 Wskazanie zasad oraz terminéw rozliczenia wptat i zwrotu
nadptaconych kwot

W przypadku, gdy zgodnie z opisanymi zasadami przydziatu Inwestorowi skladajacemu zapis na Akcje
Oferowane nie zostang przydzielone Akcje lub przydzielona zostanie mniejsza liczba Akcji niz ta, na ktora
zlozono zapis, nadplacone kwoty zostana zwrécone Inwestorom w terminie 5 dni roboczych od dnia
dokonania przydziatu Akcji, na rachunki bankowe lub Rachunki Inwestycyjne wskazane w formularzach
zapisu. Zwrot nadptaconych kwot nastapi bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek.

W przypadku nie dojscia emisji Akcji Serii F do skutku z powodu nie objgcia przez Inwestorow
przynajmniej 1 Akcji Serii F, zwrot wptaconych przez inwestorow srodkow pienigznych zostanie dokonany
zgodnie z dyspozycja wskazana w tresci ztozonego formularzu zapisu. Zwrot srodkow pienigznych nastapi
bez jakichkolwiek odsetek badz odszkodowan, w terminie 5 dni roboczych od dnia przekazania do
publicznej wiadomosci przez Emitenta informacji o nie dojéciu do skutku emisji Akcji Oferowanych.

12.8 Wskazanie przypadkéw, w ktérych oferta moze nie dojs¢ do
skutku lub emitent moze odstapi¢ od jej przeprowadzenia

Odwotanie lub odstapienie od Publicznej oferty moze nastapi¢ z waznych powoddéw wylacznie przed
rozpoczgciem przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane. w Subskrypcji Otwarte;j.
Do waznych powodoéw nalezy migdzy innymi zaliczy¢:

e nagle i nieprzewidywalne wczesniej zmiany w sytuacji gospodarczej, politycznej kraju lub $wiata,
ktére moga mie¢ istotny negatywny wplyw na rynki finansowe, gospodarke kraju lub na dalsza
dziatalno$¢ Emitenta,

e nagle i nieprzewidywalne zmiany majace bezposredni wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta.

Emisja Akcji Serii F nie dojdzie do skutku, jezeli:

1) do dnia zamknigcia subskrypcji Akcji Oferowanych nie zostang wilasciwie ztozone i prawidlowo
optacone zapisy na co najmniej 1 Akcje Serii F

lub

2) w terminie 6 miesigcy od daty zlozenia zawiadomienia wraz z zalaczonym Memorandum
informacyjnym do KNF, Zarzad Emitenta nie zglosi do Sadu Rejestrowego wniosku o zarejestrowanie
emisji Akcji Oferowanych

lub

3) uprawomocni si¢ postanowienie Sadu Rejestrowego o odmowie wpisu do rejestru podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Emitenta z tytutu emisji Akcji Oferowanych.

12.9 Informacja dotyczaca sposobu i formy ogtoszenia o dojsciu lub
niedojSciu oferty do skutku oraz sposobu i terminu zwrotu
wptaconych kwot

Informacja o dojéciu badZz nie dojsciu emisji Akcji Serii F do skutku zostanie podana do publicznej
wiadomosci w formie informacji biezacej, zgodnie z postanowieniami art. 56 ust. 1 i art. 58 Ustawy o
ofercie.

W przypadku nie dojscia emisji Akcji Serii F do skutku z powodu nie objgcia przez Inwestorow
przynajmniej 1 Akcji Serii F, zwrot wptaconych przez inwestorow $rodkow pienigznych zostanie dokonany
zgodnie z dyspozycja wskazana w tresci ztozonego formularzu zapisu. Zwrot srodkéw pienigznych nastapi
bez jakichkolwiek odsetek badZz odszkodowan, w terminie 5 dni roboczych od dnia przekazania do
publicznej wiadomosci przez Emitenta informacji o nie doj$ciu do skutku emisji Akcji Oferowanych.
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12.10 Informacja dotyczgca sposobu i formy ogtoszenia o
odstgpieniu od przeprowadzenia oferty lub jej odwotaniu.

Fakt dotyczacy odwotania lub odstapienia od przeprowadzenia oferty zostanie podany do publicznej
wiadomosci nie pdzniej niz w dniu poprzedzajacym dzien rozpoczgeia przyjmowania zapisow na Akcje w
formie aneksu do Memorandum. Uzasadnienie decyzji nie musi by¢ przekazane do publicznej wiadomosci.

IV. Dane o Emitencie i jego dziatalnosci

1. Podstawowe dane o Emitencie

1.1 Dane teleadresowe

Nazwa (firma): Maxipizza Spotka Akcyjna
Kraj: Polska

Siedziba: Kielce

Adres: 25-731 Kielce, ul. Stoneczna 1
Numer KRS: 0000279240

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy w Kielcach, X Wydziat Gospodarczy KRS
REGON: 260158366

NIP: 959-17-76-115

Telefon: +48 41 366 33 13

Fax: +48 41 366 33 13

Poczta elektroniczna: maxipizza@maxipizza.pl
Strona internetowa: www.maxipizza.pl

1.2 Czas trwania Emitenta

Emitent zostal utworzony na czas nicoznaczony.

1.3 Przepisy prawa, na podstawie ktorych zostat utworzony Emitent

Emitent zostal utworzony na podstawie prawa polskiego, w szczegdlnosci na podstawie Kodeksu spotek
handlowych.

1.4 Sad rejestrowy

Emitent zostat zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sadowym dnia 8 maja 2007 r. przez Sad Rejonowy
w Kielcach, X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000279240.

2. Opis historii Emitenta

Historia rozwoju dzialalnosci gospodarczej firmy Maxipizza sigga roku 2001, kiedy to 30 grudnia 2001 r.
w ewidencji dziatalnos$ci gospodarczej prowadzonej przez Prezydenta Miasta Kielce zarejestrowana zostala
indywidualna dziatalno$¢ gospodarcza pod firma Maxipizza Mariusz Molenda. W kwietniu 2002 rok
otwarta zostala pod marka Maxipizza pierwsza restauracja.

Przyjeta strategia zaktadata dyferencjacje produktu Spotki od konkurencyjnych firm dziatajacych w
Kielcach. Miato temu stuzy¢ zaoferowanie klientom pizzy charakteryzujacej si¢ wysoka jakos$cia,
produkowanej w oparciu o bardziej zaawansowana technologi¢ niz powszechnie stosowana, przy
zachowaniu poziomu cen obowiazujacych na lokalnym rynku, jak roéwniez poprawienie serwisu, tzn.
skrocenie czasu oczekiwania na gotowy produkt dzigki zmniejszeniu czasu produkcji pizzy i czasu
dostawy do klienta. Szczegdétowe informacje na ten temat zawarte sq w pkt. 7.1 ponize;j.
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W krotkim czasie Spotka osiagnela wiodaca pozycje na lokalnym rynku.

Wozrastajace dynamicznie przychody ze sprzedazy wptyngty na podjgcie decyzji o uruchomieniu drugiej
restauracji typu casual dining w Kielcach w lutym 2004 roku.

W trakcie tych dwoch lat od 2002 do 2004 roku byl na biezaco modernizowany i rozwijany system
komputerowy pozwalajacy na efektywne zarzadzanie spotka, na kontrole wydajnosci pracy, jakosci
produktu gotowego i poziomu sprzedazy oraz dystrybucji produktu gotowego.

Krokiem w kierunku ekspansji geograficznej Spotki bylo otwarcie restauracji w Tychach. Rozpoczgla ona
sprzedaz w grudniu 2006 roku. W czerwcu 2007 zostal osiagnigty poziom obrotu zapewniajacy zaktadany
prog rentownosci.

Na poczatku 2007 roku w przedsigbiorstwie zostal wdrozony unikalny system skladania zamoéwien
internetowych pozwalajacy klientowi na biezaco $ledzi¢, na jakim etapie znajduje si¢ jego zamowienie
(przyjete do produkcji, w piecu, upieczone, rozwozone ).

We wrze$niu 2006 r. pan Mariusz Molenda wraz z bra¢mi — panami Pawlem i Karolem Molenda
postanowili o utworzeniu, na bazie przedsigbiorstwa jednoosobowego Maxipizza, spotki akcyjnej.
Dotychczas istniejace przedsigbiorstwo jednoosobowe zostalo wniesione aportem do powstajacej spotki
akcyjnej. Sad Rejonowy w Kielcach zarejestrowal Maxipizza S.A. dnia 8 maja 2007 r.

Rok 2007 przeznaczono przede wszystkim na rozwoj aspektow organizacyjnych, majacych umozliwi¢
funkcjonowanie Spoétki na rynku NewConnect. Spotka w grudniu 2007 r. przeprowadzita prace zwiazane z
otwarciem nowego lokalu potozonego w Zakopanem, ktory zostanie udost¢pniony dla klientéw w styczniu
2008 r.

3. Informacja o kapitatach Emitenta

3.1 OkreSlenie rodzaju i wartosSci kapitatow wtasnych Emitenta oraz zasad
ich tworzenia

Zgodnie z postanowieniami Statutu Spotki oraz obowiazujacymi przepisami prawa w Spoétce na kapitaty
wlasne sktadaja sig:

a) kapitat zaktadowy,

b) kapitat zapasowy,

¢) inne fundusze i kapitaty dopuszczalne lub wymagane prawem.

Kapitat zaktadowy
Spotka posiada kapitat zaktadowy w kwocie 830.000,00 ztotych, ktory dzieli si¢ na:
a) 1.750.000 (jeden milion siedemset pigc¢dziesiat tysigcy) akcji imiennych serii A o numerach od
000001 do 1750000 o warto$ci nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda;
b) 250.000 (dwiescie piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o numerach od 00001
do 250000 o wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadzieScia groszy) kazda,
¢) 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii C o numerach od 000001 do 1000000
o wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda,
d) 650.000 (szescéset piecdziesiat tysigey) akeji zwyktych na okaziciela serii D o numerach od 000001
do 650.000 o wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda,
e) 500.000 (pigéset tysigcy akcji imiennych serii E o numerach od 00001 do 500000 o wartosci
nominalnej 0,20 zt (dwadzie$cia groszy) kazda.

Akcje serii A zostaty objete w nastepujacy sposob:

- 198.000 akcji zostato objetych w zamian za wklad niepienigzny w postaci przedsigbiorstwa
,Maxipizza” Mariusz Molenda. Szczegdétowa wycena przedsigbiorstwa okreslona jest w
sprawozdaniu zatozycieli. Sprawozdanie zalozycieli zostato poddane badaniu biegtego rewidenta.

- 152.000 akcji zostato objetych w zamian za gotowke.

W momencie obejmowania akcji, ich warto$§¢ nominalna wynosita 1 zt.

Akcje serii B, C, D, E zostaty objgte w zamian za gotowke.

Akcje imienne serii A i serii E sa uprzywilejowane co do gtosu; kazda posiada dwa glosy.
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Akcje imienne serii A 1 serii E moga by¢ zamienione na akcje na okaziciela, jednakze moze to nastapic¢
dopiero po 31.12.2008 r.

NWZA Emitenta uchwalilo warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego o kwote do 175.000 zi. Celem
warunkowego podwyzszenia kapitatu jest przyznanie prawa do objgcia akcji serii G posiadaczom
warrantow subskrypcyjnych Serii I emitowanych przez Spoétke na podstawie uchwaly Walnego
Zgromadzenie z dnia 22 czerwca 2007 roku. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakltadowego zostalo
zarejestrowane w KRS dnia 14.09.2007 r..

Uchwata o emisji warrantow subskrypcyjnych zostata wskazana ponize;j:

Uchwata nr 10
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
MAXIPIZZA S.A.
z dnia 22 czerwca 2007 roku
w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych z wytqczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy,
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego i zmiany Statutu.

1. Emisja warrantow subskrypcyjnych

§1.

1. Na podstawie art. 453 § 2 Kodeksu spotek handlowych Spotka Maxipizza S.A. z siedzibq w Kielcach (,, Spotka”)
wyemituje Warranty Subskrypcyjne Serii I, obejmujqce 875.000 (osiemset siedemdziesiqt piec tysiecy) warrantow
subskrypcyjnych uprawniajacych ich posiadacza do objecia emitowanych przez Spotke akcji zwyklych na okaziciela
serii G (,, Warranty Serii I”).

2. Warranty Serii I zostanq wyemitowane do dnia 31 lipca 2007 roku.

3. Warranty Serii I bedq papierami wartosciowymi imiennymi.

4. Warranty Serii I bedq emitowane nieodptatnie.

5. Warranty Serii I zostanq wydane w formie dokumentow.

6. Warranty Serii I mogq by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych.

7. Warranty Serii I nie bedq podlega¢ dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym.

§2.

1. Z kazdego Warrantu Serii I wynikac¢ bedzie prawo do objecia, z wylqczeniem przystugujqcego akcjonariuszom Spotki
prawa poboru, 1 (jednej) akcji serii G o wartosci nominalnej 0,20 zi (dwadziescia groszy) kazda, emitowanych w
zwiqzku z warunkowym podwyzszeniem kapitatu zakladowego Spotki, dokonywanym na podstawie punktu Il niniejszej
Uchwaly, po cenie emisyjnej rownej wartosci nominalnej.

2. Posiadacz Warrantéw Serii I bedzie mial prawo do objecia akcji serii G na nastepujqcych zasadach:

a/ jezeli cena akcji Spotki notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, na zamknieciu co najmniej
jednej sesji — przypadajqcej po 1 (jednym) roku od daty pierwszego notowania instrumentow finansowych Spotki na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie — przekroczy dwukrotnie cene emisyjng akcji serii F w ofercie
publicznej — posiadacz Warrantow Serii I bedzie miat prawo do objecia do 175.000 akcji serii G.

b/ jezeli cena akcji Spotki notowanych na Gieldzie Papieréow Wartosciowych w Warszawie, na zamknieciu co najmniej
jednej sesji — przypadajqcej po 1 (jednym) roku od daty pierwszego notowania instrumentow finansowych Spotki na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie — przekroczy trzykrotnie cene emisyjnq akcji serii F w ofercie
publicznej — posiadacz Warrantow Serii I bedzie mial prawo do objecia do 175.000 akcji serii G.

¢/ jezeli cena akcji Spotki notowanych na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, na zamknieciu co najmniej
jednej sesji — przypadajqcej po 1 (jednym) roku od daty pierwszego notowania instrumentow finansowych Spotki na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie — przekroczy czterokrotnie cene emisyjnq akcji serii F' w ofercie
publicznej — posiadacz Warrantow Serii I bedzie mial prawo do objecia do 175.000 akcji serii G.

d/ jezeli cena akcji Spotki notowanych na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, na zamknieciu co najmniej
jednej sesji — przypadajacej po 1 (jednym) roku od daty pierwszego notowania instrumentéw finansowych Spotki na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie — przekroczy pieciokrotnie ceng emisyjnq akcji serii F w ofercie
publicznej — posiadacz Warrantéw Serii I bedzie mial prawo do objecia do 175.000 akcji serii G.

e/ jezeli cena akcji Spotki notowanych na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, na zamknigciu co najmniej
jednej sesji — przypadajacej po 1 (jednym) roku od daty pierwszego notowania instrumentow finansowych Spotki na
Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie — przekroczy szeSciokrotnie cene emisyjnq akcji serii F w ofercie
publicznej — posiadacz Warrantow Serii I bedzie mial prawo do objecia do 175.000 akcji serii G.

3. Termin wykonywania praw z Warrantow Serii I wynosi 10 lat od daty ich emisji.

4. Uprawniony z Warrantow Serii I moze objqc akcje z catosci lub z czesci przystugujqcych mu warrantow.

5. Jezeli cena akcji Spotki notowanych na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, na zamknigciu co najmniej
jednej sesji bedzie stanowita wielokrotnosé ceny emisyjnej, wowczas Posiadacz Warrantow Serii I bedzie mial prawo
do objecia takiej ilosci akcji, ktora bedzie wynikala z odpowiedniego podpunktu a/-e/ w § 2 ust. 2, jak i wszystkich
podpunktow dla nizszej wielokrotnosci, o ktorych mowa w § 2 ust. 2.
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§3

W wypadku obnizenia wartosci nominalnej akcji, emisji z prawem poboru albo innego przypadku zwiekszenia iloSci
akcji w obrocie, wysokos¢ ceny akcji na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, stanowiqcej warunek
realizacji warrantow zostanie proporcjonalnie obnizona (w stosunku do obnizenia wartosci nominalnej lub ilosci
nowych akcji w obrocie).

§4.

Warranty Serii I zostanq zaoferowane w drodze subskrypcji prywatnej. Podmiotem uprawnionym do objecia
Warrantow Serii I jest Inwest Consulting Spotka Akcyjna z siedzibq w Poznaniu.

§5.

Walne Zgromadzenie niniejszym upowaznia Zarzqd do okreslenia szczegélowych warunkéw emisji Warrantow Serii 1
oraz ich tresci i okreslenia terminow subskrypcji Warrantow Serii 1.

1I. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego

§6.

1. W celu przyznania prawa do objecia akcji Spotki posiadaczom Warrantow Serii I podwyzsza sie warunkowo kapitat
zaktadowy Spotki o kwote nie wiekszq niz 175.000 zi (sto siedemdziesiqt pie¢ tysiecy ztotych) w drodze emisji nie wiecej
niz 875.000 (osiemset siedemdziesieciu pieciu tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,20
zt (dwadziescia groszy) kazda, w celu przyznania praw do objecia akcji posiadaczom Warrantow Serii I, emitowanych
zgodnie z punktem I niniejszej Uchwaly, uprawniajqcych ich posiadaczy do objecia akcji serii G z wylqczeniem prawa
poboru w stosunku do dotychczasowych akcjonariuszy Spotki,

2. Cena emisyjna akcji serii G rowna bedzie ich wartosci nominalnej.

3. Osobami uprawnionymi do objecia akcji serii G bedq posiadacze Warrantow Serii I.

4. Akcje Serii G bedq obejmowane wylqcznie za wktady pienigzne.

5. Akcje Serii G nie bedq mogly by¢ zbywane w okresie 1 (jednego) roku od daty ich objecia.

6. Termin wykonania prawa do objecia akcji serii G wynikajacego z Warrantow Serii I bedzie uptywat nie pozniej niz z
dniem 31 lipca 2017 roku.

7. Akcje serii G zostanq zdematerializowane.

8. Akcje serii G zostanq wprowadzone do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

9. Zobowiqzuje i upowaznia sie Zarzqd Spotki do dokonania wszelkich czynnosci niezbednych do:

a) wprowadzenia wszystkich akcji serii G do obrotu na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, w tym do
ztozenia odpowiednich wnioskow lub zawiadomien do Komisji Nadzoru Finansowego oraz ziozenia wnioskow o
dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii G, do obrotu na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

b) dokonania dematerializacji wszystkich akcji serii G, w szczegolnosci do zawarcia z KDPW umow o rejestracje akcji
serii G w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW.

10. Akcje serii G bedq uczestniczy¢ w dywidendzie na zasadach nastepujqcych:

a) akcje zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych albo wydane najpozniej w dniu dywidendy
ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku uczestniczq w zysku poczqwszy od zysku za
poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego poprzedzajqcego bezposrednio rok, w ktérym akcje te
zostaly wydane albo zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych,

b) akcje zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych albo wydane w dniu przypadajacym po dniu
dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku uczestniczq w zysku poczqwszy od
zysku za rok obrotowy, w ktorym akcje te zostaly wydane albo zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw
wartoSciowych, tzn. od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego.

1II. Wylqczenie prawa poboru Warrantow oraz prawa poboru akcji serii G.

§7.

1. Na podstawie art. 433 § 2 i 6 Kodeksu spotek handlowych, w interesie Spotki, pozbawia si¢ akcjonariuszy Spotki w
catosci prawa poboru Warrantow Serii I oraz akcji serii G.

2. Zarzqd Spotki przedstawil Walnemu Zgromadzeniu pisemnq opinie uzasadniajqcq pozbawienie akcjonariuszy prawa
poboru Warrantow Serii I oraz prawa poboru akcji serii G. Walne Zgromadzenie przyjmuje do wiadomosci tresc
powyzszej opinii Zarzqdu.

1V. Zmiana Statutu Spotki

§8.

W zwiqzku z warunkowym podwyzszeniem kapitatu zakiadowego w drodze emisji akcji serii G zmienia sie Statut Spotki
w ten sposob, ze dodaje sie § 3a o nastepujqcym brzmieniu:
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., 1. Kapitatl zaktadowy Spotki zostaje warunkowo podwyzszony o kwote nie wigkszq niz 175.000 zi (sto siedemdziesiqt
piec tysiecy zlotych) w drodze emisji nie wiecej niz 875.000 (osiemset siedemdziesieciu pieciu tysiecy) akcji zwyktych
na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda.

2. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu jest przyznanie prawa do objecia akcji serii G posiadaczom warrantow
subskrypcyjnych Serii I emitowanych przez Spotke na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenie z dnia 22 czerwca
2007 roku.

3. Uprawnionymi do objecia akcji serii G bedq posiadacze warrantow subskrypcyjnych, o ktorych mowa w ust. 2.

4. Termin wykonania prawa do objecia akcji serii G wynikajgcego z Warrantow Serii I bedzie uptywat nie pozniej niz z
dniem 31 lipca 2017 roku.”

OPINIA ZARZADU MAXIPIZZA S.A.
w sprawie wylqczenia prawa poboru warrantow subskrypcyjnych oraz akcji serii G

Zarzqd Spotki MAXIPIZZA S.A. z siedzibq w Kielcach, dziatajgc w trybie art. 433 Kodeksu spotek handlowych,
przedstawia swojq opinie w sprawie wylqczenia prawa poboru warrantow subskrypcyjnych serii I oraz akcji serii G:
Wytqczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w zwiqzku z emisjq warrantow subskrypcyjnych oraz akcji
serii G jest niezbedne w zwiqzku z koniecznosciq realizacji umowy z Inwest Consulting S.A.

Kapitat zapasowy

Kapital zapasowy jest tworzony z odpisow z czystego zysku. Do kapitatu zapasowego przelewane sa
rowniez nadwyzki osiagnigte przy wydawaniu akcji powyzej ich wartosci nominalnej, a pozostate po
pokryciu kosztow ich wydania. Stosownie do przepisu art. 396 §1 Kodeksu spoétek handlowych, Spotka jest
zobowiazana tworzy¢ kapital zapasowy na pokrycie strat, do ktorego przelewa si¢ co najmniej 8 % zysku
za dany rok obrotowy, dopoki kapitat ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego.

Inne kapitaty

W Spélce nie utworzono innych kapitalow niz zaktadowy i zapasowy.

3.2 Informacje o nieoptaconej czesSci kapitatu zaktadowego

Kapital zaktadowy Emitenta zostat optacony w catosci.

3.3 Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego w wyniku
realizacji przez obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych Ilub z
obligacji dajgcych pierwszenstwo do objecia w przysztosSci nowych emisji
akcji, ze wskazaniem wartosci warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego oraz terminu wygasniecia praw obligatariuszy do nabycia tych
akcji

Emitent nie emitowal obligacji zamiennych ani obligacji z prawem pierwszenstwa.

3.4 Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktdére - na
podstawie statutu przewidujacego upowaznienie zarzadu do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego, w granicach kapitatu docelowego - moze by¢
podwyzszony kapitat zaktadowy, jak rowniez liczby akcji i wartosci kapitatu
zaktadowego, o ktére w dacie aktualizacji memorandum moze by¢ jeszcze
podwyzszony kapitat zaktadowy w tym trybie

Statut Emitenta nie przewiduje upowaznienia dla Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zakladowego w
ramach kapitatu docelowego.
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4. Rynki papieré6w wartoSciowych, na ktérych sa lub byly notowane
papiery wartoSciowe Emitenta lub wystawiane w zwigzku z nimi kwity
depozytowe

Papiery warto$ciowe Emitenta lub wystawiane z nimi kwity depozytowe nie sa notowane na zadnym rynku
papieréw warto$ciowych.

5. Informacje o ratingu przyznanym Emitentowi Ilub jego papierom
wartosciowym

Emitentowi ani jego papierom warto$ciowym nie zostal nadany rating.

6. Informacje na temat powigzain kapitatlowych i organizacyjnych
Emitenta

6.1 Informacje o podmiocie dominujgcym wobec Emitenta

Nie wystgpuje podmiot dominujacy wobec Emitenta.

6.2 Informacje o podmiotach zaleznych Emitenta

Emitent nie posiada zadnych podmiotow zaleznych.

7. Informacje o podstawowych produktach, towarach i ustugach Emitenta

7.1 Informacje o produktach SpdtKki

Emitent prowadzi restauracje w segmencie casual dinning oferujace klientom pizzg. Posiada duze
doswiadczenie w tego typu dziatalnosci. Spotka Maxipizza S.A. zostata zarejestrowana w maju 2007 roku.
Niemniej jednak, kontynuuje ona dzialalno$¢ jednoosobowego przedsigbiorstwa ,,Maxipizza” Mariusz
Molenda, ktore zostalo wniesione aportem do spotki Maxipizza S.A. Dziatato ono na rynku od kwietnia
2002 roku, kiedy zostala otwarta pierwsza restauracja w Kielcach. Kolejne dwa lokale zostaty otwarte w
2004 roku w Kielcach oraz w 2006 roku w Tychach. Emitent kontynuuje dziatalno$¢ w wyzej
wymienionych lokalach.

We wrzesniu 2007 roku spotka wynajeta na okres 9 lat nieruchomos¢ o facznej powierzchni 414 m. kw. w
$cistym centrum Zakopanego (okolice ul. Krupowki). Obecnie we wspomnianej nieruchomosci trwaja
prace adaptacyjne i remont. Uruchomienie restauracji i rozpocz¢cie sprzedazy planowane jest na styczen
2008 roku. Restauracja bedzie miala bardzo atrakcyjny wystrdj nawiazujacy do lokalnej tradycji i gor.
Potozona jest w miejscu o bardzo duzym natezeniu ruchu pieszego, co powinno sprzyja¢ intensyfikacji
przychodéw ze sprzedazy.

Spotka dziata w segmencie restauracji casual dining. Restauracje typu casual dining oferuja codzienne
positki o wysokiej jakosci w $rednim zakresie cenowym, plasujace si¢ powyzej restauracji typu fast food, a
nieco ponizej typowych restauracji. Oprocz serwowania pizzy w lokalach, Spotka swiadczy rowniez ustugi
dowozu pizzy na zamowienia telefoniczne, na terenie miast, w ktorych mieszcza si¢ lokale Maxipizza S.A.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum, Spotka prowadzi 4 restauracje:
- 2 lokale w Kielcach;
- 1 lokal w Tychach,
- 1 lokal w Zakopanem (planowane otwarcie dla klientéw styczen 2008 r.).

Restauracje prowadzone przez spotke Maxipizza S.A. charakteryzuje:
- krotki czas oczekiwania na positek,
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- sprawna i mifa obstuga,

- wysoka jako$¢ - surowce wykorzystywane w produkcji pizzy kupowane sa wylacznie u wiodacych
polskich producentéw zywnosci, a ciasto i wszystkie inne potrawy znajdujace si¢ w ofercie sa
zawsze Swieze dzigki przygotowywaniu ich od podstaw w restauracji.

Maxipizza stara si¢ odrézni¢ swoj produkt oraz ushugi z nim zwigzane od innych producentéw. W ocenie
Emitenta, najwazniejsze czynniki odrozniajace produkt Emitenta od konkurencji to:

a) w stosunku do matych producentdéw pizzy: Maxipizza oferuje wigksza pizze, wigcej farszu, Swieze
ciasto i sktadniki, stabilno$¢, powtarzalnos¢ i zawsze goracy produkt w dostawie do klienta oraz
krotki czas dostawy; mali producenci nie sa w stanie zapewni¢ wyzej opisanych warunkow w
sposob ciagly i stabilny, ponadto mali producenci opieraja si¢ na tanszych, mniej
zaawansowanych maszynach oraz mniejszej iloSci maszyn, np. zazwyczaj nie uzywaja piecOw
przeptywowych czy watkownic, co ma duzy wplyw na ostateczng jakos¢ pizzy.

b) w stosunku do niektorych sieci np. Da Grasso, Dominium czy Telepizza: Maxipizza stara si¢
zaoferowac produkt wyzszej jako$ci, wigkszy, z wigksza iloScia farszu, produkowany ze $wiezego
ciasta (a nie dostarczanego z zewnatrz, jak w niektdrych sieciach), a takze krotszy czas dostawy
osiagnigty dzigki komputerowej optymalizacji procesu dystrybucji.

€) Ww stosunku do Pizzy Hut: réwnie dobry produkt, jednakze nieco tanszy, ponadto Pizza Hut w
wielu lokalizacjach (np. w Kielcach) nie $wiadczy ushlugi dowozu do klienta, co pozwala
Maxipizzy przejac ten segment rynku.

Istotnym czynnikiem w Spoétce jest optymalizacja procesu produkcji i dystrybucji z uzyciem
oprogramowania komputerowego. Oprogramowanie funkcjonujace w lokalach spotki Maxipizza S.A.
zostato stworzone na wiasne potrzeby z mysla o zarzadzaniu siecia restauracji. System ma budowg
modutowa, co pozwala elastycznie dostosowywaé go do potrzeb lokali o réznorodnej charakterystyce
sprzedazy (zamdowienia telefoniczne, obstuga kelnerska, zamdwienia internetowe).
Niewatpliwa zaleta systemu jest mozliwo$¢ kontroli pracy lokali w czasie rzeczywistym przez sie¢ Internet.
Wptywa to na redukcj¢ kosztéw zwigzanych z koniecznoscia zwigkszania kadry zarzadzajacej wraz ze
wzrostem liczby prowadzonych restauracji. System pozwala na szczegotowa kontrolg:

- procesow produkcyjnych (czasu przygotowywania pizzy, pieczenia oraz dowozu),

- czasu pracy oraz wydajnosci pracownikow,

- dystrybucji;

- standw magazynowych,

- finansow.
System pozwala generowa¢ rozbudowane statystyki. Umozliwiaja one prowadzenie analiz ex post
stuzacych do optymalizacji procesu produkc;ji.
Komputerowo kontrolowana jest rowniez dystrybucja zamowien. Algorytm optymalizuje kolejnos¢, w
jakiej zamowienia powinny zosta¢ rozwiezione oraz trasy dowozu.
Opisane powyzej procedury w zakresie przygotowania i dystrybucji pizzy pozwalaja maksymalnie skroci¢
czas oczekiwania na realizacj¢ zamowienia oraz zachowa¢ wysoka wydajno$¢ pracy.

Za posrednictwem serwisu internetowego znajdujacego si¢ pod adresem: www.maxipizza.pl mozna sktadac
zamoOwienia przez Internet. Oferuje on takze klientom mozliwo$¢ Sledzenia w czasie rzeczywistym stanu
realizacji ztozonego zamowienia (produkcja, pieczenie, dowoz pizzy).

Proces produkcji pizzy mozna podzieli¢ na kilka nast¢pujacych po sobie etapdw.
- zabiegi wstepne — przygotowanie i dozowanie surowcow,
- proces zasadniczy — wytwarzanie i fermentacjg ciasta,
- operacje pomocnicze — przebijanie i lezakowanie, ktore ma na celu zapewnienie pozadanych cech
fizycznych ciasta,
- zabiegi koncowe — farszowanie i wypiek.

Glownym etapem procesu produkcji pizzy jest wytworzenie ciasta pszennego. W przypadku Emitenta jest
ono wyrabiane metoda jednofazowa. Pozwala ona uzyska¢ wyrob o delikatnym smaku, skréci¢ proces
produkcji, zmniejszy¢ straty oraz dzigki zastosowaniu komoér fermentacyjnych przys$pieszy¢ proces
dojrzewania ciasta w kontrolowanych warunkach (temperatura i wilgotnos$¢ procesu). Jednocze$nie metoda
jednofazowa umozliwia rezygnacje z zastosowania substancji dodatkowych (polepszacze, preparaty
enzymatyczne, utleniacze, itp.), co z punktu widzenia rosnacej $wiadomosci konsumentéw dotyczacej
zdrowego odzywiania, moze stanowi¢ przewagge konkurencyjna.

. MAXIPIZZA S.A. Memorandum Informacyjne




Wszystkie etapy procesu przebiegaja z wykorzystaniem wysokiej klasy urzadzen produkcyjnych
stanowiacych wyposazenie kazdej restauracji nalezacej do sieci pizzerii Maxipizza. Sa to miedzy innymi:

- wysokowydajne mieszalnice, zapewniajace jednostkowe zuzycie energii na poziomie 40 J/g ciasta,

- komory rozrostowe optymalizujace parametry procesu fermentacji,

- wysokiej klasy watkownice stuzace do przygotowywania spoddéw pizzy, pozwalajace na
ograniczenie zasobdw ludzkich oraz zapewniajace wytworzenie standaryzowanego potproduktu o
niezmiennych cechach jako$ciowych,

- piece tasmowe z termoobiegiem gwarantujace jednakowy zakres temperatur na kazdym etapie

wypieku.

Dzigki rygorystycznym procedurom oraz zastosowaniu zaawansowanych technologicznie maszyn Emitent
jest w stanie zachowa¢ powtarzalno$¢ produktu i stabilna jako$¢, co jest niezwykle istotne z punktu
widzenia klienta.

Na optymalizacje procesu technologicznego wptywa réwniez wprowadzenie systemu zapewnienia jakos$ci
HACCP (Hazard Analysis and Critical Control Point). Dzigki wyznaczeniu krytycznych punktéw kontroli i
monitoringu kluczowych parametréw procesu produkcji oraz $cistych procedur w przypadku wystapienia
odchylen poza dopuszczalne granice tolerancji system HACCP zapewnia bezpieczenstwo wytwarzanej
zywnosci, a co za tym idzie znaczaco poprawia jako§¢ gotowych wyrobow.

Zinformatyzowanie poszczegdlnych operacji poczawszy od przyjecia surowcea, poprzez etapy produkcji, po
wyréb gotowy 1 jego dystrybucje do klienta pozwala uzyska¢ peina kontrolg nad przebiegiem procesu
produkcyjnego, stanami magazynowymi (surowiec, produkcja w toku, wyrdb gotowy), produkcja
(bezposrednia kontrola przebiegu operacji jednostkowych procesu wraz rejestracja wartosci parametrow
kluczowych z punktu widzenia produkcji - wydajnos¢, zanik produkcyjny, straty) i dystrybucja.

7.2 Udziat poszczegblnych produktéw w sprzedazy ogotem

W sprzedazy Emitenta, 100 % udzial ma sprzedaz positkow poprzez prowadzone przez Emitenta
restauracje.

7.3 Analiza otoczenia konkurencyjnego

A. Opis i charakterystyka branzy

Zgodnie z Polska Klasyfikacja Dziatalnosci (PKD) gastronomia funkcjonujaca na zasadach w pehni
komercyjnych znajduje si¢ w dziale sekcji H, w grupach 55.3. — 55.5 oraz w podklasach: 55.30.A. — B.,
55.40 Z., 55.52.Z. Dziatalno$¢ ta obejmuje w szczegolnoscei:

e sprzedaz positkow przygotowanych do spozycia na miejscu, sprzedaz napojow do konsumpcji
wraz z positkami, z zapewnieniem lub nie dziatalnosci rozrywkowej w restauracjach, kolejowych
wagonach restauracyjnych oraz pozostatych §rodkach transportu;

e sprzedaz positkow w barach szybkiej obstugi;

e innych punktach sprzedazy;

e sprzedaz napojow przewaznie zawierajacych alkohol, do konsumpcji na miejscu (z zapewnieniem
lub nie dziatalno$ci rozrywkowej), w barach, klubach nocnych, piwiarniach itp.,

e przygotowywanie i dostarczanie zywnosci i napojoéw dla odbiorcéw zewngtrznych.

Gastronomia w naturalny sposob zwiazana z funkcja zaspakajania podstawowych ludzkich potrzeb,
charakteryzuje si¢ do$¢ ograniczona elastycznoscia popytu. W warunkach rozwijajacej si¢ gospodarki
rynkowe] koniunktura tej branzy jest jednak w duzo wigkszym stopniu skorelowana z ogélna sytuacja
ekonomiczna kraju, niz jak to ma miejsce w gospodarkach wysoko rozwinigtych. Z tych tez wzgledow
branzg t¢ w europejskich krajach postsocjalistycznych mozna postrzega¢ w kategoriach cyklicznych.

Inna cecha charakterystyczng gastronomii, wynikajaca z istoty zaspakajanych przez nia potrzeb jest fakt, iz
branza ta w bardzo ograniczonym zakresie obcigzona efektem tzw. ,,cyklu zycia produktu”. Jezeli
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ewentualnie juz go upatrywac to gtownie przez pryzmat zmian zwigzanych, np. z technologia zywienia,
moda, stylem zycia itp. Niemniej jakie$ radykalne zmiany zachodza w stosunkowo dtugich przedziatach
czasowych, obejmujacych okres nawet do kilku pokolen.

B. Krajowy rynek gastronomiczny

Podziat struktury podmiotowej krajowej branzy gastronomicznej ujmowanej w systemie sprawozdawczosci
statystycznej jest juz do$¢ archaiczny. Nie odzwierciedla on bowiem zaréwno realiow dynamicznie
rozwijajacej si¢ gospodarki rynkowej, jak i tez okreslonych procesow jakosciowych - zachodzacych
wewnatrz sektora gastronomicznego. Z tych tez wzglgdow forma wyszczegdlniajaca obok restauracji, tylko
stolowki, bary oraz inne placowki jest de facto malo przejrzysta i konweniuje w coraz bardziej
ograniczonym zakresie z prywatnym juz w 97 % charakterem branzy.

Rozwdj gastronomii, jej poszczegdlnych segmentow jest pochodna roznych tendencji, dlugoterminowych,
tj. przeobrazen spoleczno — ekonomicznych, determinowanych przez okre$lone warunkami zycia
rodzinnego, pracy zawodowej, form spedzania wolnego czasu, itp. Czynniki te, przez dziesigciolecia
wywarly zasadniczy wplyw na uksztattowanie si¢ okre$lonych segmentéw wolnorynkowego sektora
gastronomicznego, wsrod ktorych w §lad za krajami zachodnimi wyszczego6lnia sig:

fast — food restaurant,

family restaurant,

casual dining,

fine dining,

fast casual dining,

brasserie, bistro, pub,

dining car.

Wartos$¢ polskiego rynku gastronomicznego szacowana jest na ok. 18 mld zt. Obroty te, generowane sa
przez struktur¢ podmiotowa, ktorej rozmiary w polowie biezacej dekady okreslano na ponad 91 tys. lokali.
W wielkosci tej przeszto 75% to zaktady i punkty funkcjonujace przez caly rok, identyfikowane do$é
powszechnie jako kategoria branzowa HoReCa (tzn. Hotel — Restaurant — Catering).

Liczba placowek gastronomicznych oraz przychody z tego rodzaju dzialalnos$ci w Polsce w latach
1997 — 2005

Liczba placéwek Przychody z dz_ialall_méci
Lata . gastronomicznej

gastronomicznych (w min zl)*
1997 63 976 10 796
1998 70 417 12 332
1999 73099 14 246
2000 84 342 15 587
2001 88 067 16 508
2002 89 539 16 623
2003 89 340 16 253
2004 89 850 16 637
2005 91 150 17 706

Zrédlo: Informacje i opracowania statystyczne GUS: ,,Rynek Wewnetrzny”; z lat 1998 — 2006; *ceny
biezqce.

Liderami krajowego rynku gastronomicznego pod wzglgdem wielko$ci obrotow oraz rozmiaréw sieci sa
firmy reprezentujace zagranicznych potentatow branzowych, operujacych w segmencie fast — food, oraz
czgSciowo casual dining. Warto$¢ ubieglorocznych obrotow w przypadku McDonald sa wyniosty 668,4
mln zrealizowane w sieci 209 lokali. W przypadku Amrest Holding N.V. taczna wysoko$¢ przychodow w
79 restauracjach KFC oraz 52 zaktadach Pizza Hut wyniosta w 2006 r. 435,7mln z1.

Restauracje Pizza Hut sytuuja si¢ w tym samym segmencie casual dining, w ktéorym dziata rowniez grupa
Sfinksa, najwigkszego gietdowego rodzimego przedsigbiorstwa gastronomicznego. Dysponujacego 88
lokalami marki ,,Sphinx” oraz 8 zaktadami ,,Chtopskie Jadto”. Warto§¢ przychodéw tej grupy na koniec
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2006 r. zamkngla si¢ kwota 156 mln zt. Wyszczegolnione podmioty legitymuja si¢ najwyzsza w kraju
przecigtna przychodoéw na jeden sieciowy zaklad gastronomiczny. W odniesieniu do przecigtnej krajowej,
ktéra w 2005 wynosita ok. 195 tys. rocznie, w przypadku McDonald'sa oraz Amrestu wynosily one w tym
samym czasie odpowiednio: 2,7 mln zt oraz 2,8 mln zt., dla grupy Sfinksa warto$¢ ta ksztattowata si¢ na
poziomie 1,4 mln zt.

Wiodace w kraju sieci franchisingowe (I kwartal 2007 r.)

Nazwa sieci Liczba placowek ogolem Liczba placowek LiCZb? placéwek
wlasnych franchisingowych
McDonald’s 210 160 50
Telepizza 212 65 47
Da Grasso 107 0 107
Sphinx 83 40 43
Green Way 43 0 43
Mr Hamburger 42 17 25
Kurcze Pieczone 40 18 22
Dominium Pizza 34 32 2

Zrédlo: ,,Gazeta Gieldy Parkiet”.

C. Charakterystyka krajowego rynku pizzerii

Poczatki serwowania pizzy na polskim rynku si¢gaja konca lat 70 ubieglego wieku. Na przetomie lat 70. i
80. zaczely powstawaé pierwsze lokale specjalizujace si¢ w daniach kuchni wioskiej. Najbardziej
dynamiczny rozwdj takich placowek nastapit jednak po roku 1989 wraz z nastaniem gospodarki rynkowe;.
Analiza iloSciowa krajowego rynku gastronomicznego, obejmujaca zaktady specjalizujace si¢ w kuchni
wloskiej, a nie oferujace tych potrawy obok sporej oferty innych dan, pozwala stwierdzi¢, iz w Polsce
funkcjonuje ok. 1650 — 1700 lokali tego typu. Z tego ok. 1/3 to placowki zlokalizowane na obszarze 16
miast wojewddzkich. Zdecydowanie najwigksza ilo$¢ pizzerii znajduje si¢ w Warszawie (ok. 80), a
nastgpnie w Krakowie i Poznaniu (po ok. 60) oraz w Trojmiescie (ok.50).

Z kolei w przekroju wojewddztw najwigksza iloscia tych lokali legitymuje si¢ wojewodztwo Pomorskie
(ok. 200), Wielkopolskie (ponad 180), Matopolskie (ok. 160) oraz Mazowieckie (ok. 140). Uwzgledniajac
jednak aspekt sezonowosci mozna przyjac¢, ze w ujeciu pizzerii catorocznych wiodaca pozycje w kraju
miataby Wielkopolska.

Udzial pizzerii w cato$ciowej strukturze ilosciowej krajowej branzy gastronomicznej ksztattuje si¢ na
poziomie ok. 2 %, natomiast w odniesieniu do segmentu restauracji (91,1 tys. lokali) udziat ten wynosi juz
ponad 17 %. W wymiarze warto$ciowym, ostroznie szacujac - mozna zakladac¢ ze sprzedaz pizzy w
ramach catego krajowego sektora, tj. uwzgledniajaca sprzedaz na wynos a takze zbyt poprzez punkty matej
gastronomii, jak kioski, bufety itp. - generuje 10 % catosci obrotéw branzy, czyli ok. 2 mld zk.

Krajowy rynek pizzerii cechuje si¢ znacznym rozdrobnieniem, jednak dzigki przede wszystkim
franchisingowi — zauwaza si¢ wyraznie postgpujaca konsolidacjg. Cztery najwigksze sieci pizzerii
dysponujace acznie ponad 300 lokalami kontroluja niespetna 20 % struktury podmiotowej branzy. Jest to
poziom koncentracji o polowe wyzszy od tego, jaki odnosi si¢ do calej branzy gastronomicznej w Polsce.
Zaledwie 10 % sposrod wszystkich punktow gastronomicznych zrzeszone jest w sieciach, uwzgledniajac
przy tym franchising.

Udzial najwiekszych krajowych sieci pizzerii w strukturze podmiotowej branzy (stan na Kkoniec
2006 r.)

DaGrasso Telepizza
66% 61t
Piga

V R
Dominium
% 2%

pozostali
81,4%

Zrédlo: obliczenia wlasne na podstawie danych poszczegélnych firm
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7.4 Strategia rozwoju Emitenta

Emitent prowadzi restauracje w segmencie casual dinning oferujace klientom pizzg. Posiada duze
doswiadczenie w tego typu dziatalnosci. Spotka Maxipizza S.A. zostata zarejestrowana w maju 2007 roku,
jednakze kontynuuje ona dziatalno$¢ jednoosobowego przedsigbiorstwa ,,Maxipizza” Mariusz Molenda,
ktére zostato wniesione aportem do spotki Maxipizza S.A. Przedsigbiorstwo dziatato na rynku od kwietnia
2002 roku, kiedy zostata otwarta pierwsza restauracja w Kielcach. Kolejne dwa lokale zostaty otwarte w
2004 roku w Kielcach oraz w 2006 roku w Tychach. Emitent kontynuuje dziatalnos¢ w wyzej
wymienionych lokalach.

1. Strategia rozwoju

Nadrzednym celem Emitenta jest maksymalizowanie wartosci spotki. Zdaniem Zarzadu moze to zosta
osiagnigte poprzez wzrost skali dziatania. W zwiazku z tym, do gldwnych celow strategicznych spotki
Maxipizza S.A. naleza:

- rozwdj sieci restauracji typu casual dinning,

- wzrost rozpoznawalno$ci marki.
Wejscie Spotki na NewConnect pozwoli Emitentowi na realizacjg¢ zakladanego celu strategicznego
poprzez:

- pozyskanie srodkow na wzrost skali dziatania realizowany poprzez otwieranie nowych restauracji,

- zwigkszenie rozpoznawalno$ci marki.
Publiczna emisja akcji notowanych pdzniej na NewConnect pozwoli na pozyskanie srodkow finansowych
umozliwiajacych otwieranie nowych restauracji. Zwigkszenie ich liczby pozwoli w stosunkowo krotkim
okresie znacznie zwigkszy¢ przychody ze sprzedazy. Wplynie rowniez korzystnie na zmniejszenie kosztow
poprzez uzyskanie efektu skali. Dzigki niemu Spélka bedzie w stanie kupowaé towary i ustugi po
korzystniejszych cenach niz to mialo miejsce do tej pory. Uruchamiane restauracje wypetlnia lukeg
pomigdzy tanimi lokalami typu fast food, a drogimi restauracjami. Emitent zamierza otwiera¢ nowe obiekty
glownie w miejscach o duzym natezeniu ruchu pieszego: na deptakach oraz w centrach handlowych.

Druga korzyscia ptynaca z wejscia Spotki na NewConnect bedzie zwigkszenie rozpoznawalnosci marki.
Pozwoli to konkurowa¢ z innymi podmiotami dziatajacymi w segmencie casual dinning, posiadajacymi
ugruntowana pozycj¢ na rynku. Przyczyni si¢ rowniez do wzrostu przychodow ze sprzedazy poprzez
wzrost liczby klientéw odwiedzajacych restauracje nalezace do Emitenta.

W punkcie 14 Czgsci 111 Memorandum zaprezentowana zostata szczegoétowa prognoza wynikow Emitenta
wraz z opinig biegtego rewidenta.

Kolejnym etapem rozwoju Spotki, po otwarciu przedstawionych w prognozie wiasnych lokali, Emitent
zamierza zwigkszy¢ rozpoznawalno$¢ marki Maxipizza poprzez rozpoczecie dziatalno$ci franchisingowe;.

Oparcie rozwoju firmy o system franchisingowy znajduje uzasadnienie w danych na temat rozwoju tej
organizacji biznesu. Wedhlug raportu firmy PROFIT system na koniec 2006 roku w Polsce dziatato 309
systemOéw franchisingowych obejmujacych 20,6 tys. sklepéw i punktow ustugowych. Przychody ze
sprzedazy franchisingobiorcow i agentow wynioslty w 2006 roku niemal 50 mld zl, co stanowi 4,8 proc.
polskiego PKB. Przedsigbiorstwa tego typu zatrudniaja tacznie ponad 175 tys. osob.

Oprocz argumentéw o charakterze ogoélnym na rzecz rozwoju dzialalno$ci Spotki poprzez system
franchisingowy, za tym rozwiazaniem przemawiaja rOwniez cechy szczego6lne, takie jak:
- bedace wtasnoscia Spotki oprogramowanie do nadzoru nad produkcja, logistyka i kontrola jakosci,
- wysoki poziom standaryzacji zaopatrzenia,
- wysoki poziom standaryzacji technologii,
mozliwos$¢ opracowania procedur obstugi, ich wdrazania i kontroli na zwyktym poziomie stosowanym w
sieciach fast food.

Korzyscia ptynaca z systemu franchisingowego jest mozliwo$¢ szybszego rozwoju ze wzglgdow
organizacyjnych (uproszczenie struktur zarzadzania) i finansowych (pokrycie znaczacej czgsci inwestycji
przez franchisingobiorce). Dodatkowym atutem na rzecz franszyzy jest mozliwo$¢ dostgpu do atrakcyjnych
lokalizacji bedacych pod kontrola franchisingobiorcy.
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2. Strategia w zakresie finansowania dziatalnosci

Emitent zamierza pozyska¢ $rodki zewngtrzne na dziatalno$¢ inwestycyjna z dwoch zrédel. Pierwszym z
nich bedzie emisja Akcji Serii F. Emitent zamierza w ten sposob pozyska¢ kwote 3.000 tys. zt z
przeznaczeniem na finansowanie otwierania nowych pizzerii.

Drugim zrédtem pozyskania Srodkow zewngtrznych ma by¢ leasing. Emitent planuje pozyska¢ w ten
sposob maszyny i urzadzenia do nowo otwieranych lokali gastronomicznych, szacujac, ze w ten sposob
sfinansuje nabycie $rodkéw trwatych o wartosci okoto 1.800 tys. zi, przy czym 35% tej kwoty jako
pierwsza wplatg zamierza pokry¢ z kwoty uzyskanej z emisji Akcji Serii F.

Biezaca dziatalno§¢ natomiast bedzie finansowana z wplywdéw z podstawowej dziatalnosci oraz z
kroétkoterminowych zobowiazan handlowych.

3. Przewagi konkurencyjne

Kluczowa przewaga konkurencyjna Emitenta jest autorski komputerowy system informatyczno-
logistyczny. Shuzy on do kontroli jakosci, raportowania oraz efektywnego zarzadzania produkcja i
sprzedaza. Pozwala efektywnie kontrolowa¢ wydajno$é i jako$¢ pracy od momentu przyjgcia zamdwienia,
do czasu dostarczenia produktu do klienta. Wspomniane narzgdzie informatyczne umozliwia sprawny
nadzér nad duza siecia lokali.

Zdaniem Emitenta, wraz ze wzrastajaca powszechnoécia Internetu, istotny wplyw na przyszlty rozwoj
bedzie miatl opracowany przez Spotke system zamowien za posrednictwem Internetu. Pozwala on $ledzi¢
pizz¢ w kazdej fazie produkcji — od momentu zlozenia zaméwienia do dostawy. Zgodnie z wiedza Emitenta
do momentu sporzadzenia Memorandum zadna inna firma w Polsce oferujaca pizz¢ z bezposrednia
dostawa do klienta nie posiada opisanego powyzej rozwigzania.

Niezwykle istotna jest zdolno$¢ dobierania lokalizacji do odpowiedniego typu aktywnosci realizowanej w
danym lokalu. Emitent jest w stanie w sposob elastyczny dostosowywaé dziatanie poszczegolnych lokali do
dynamicznie zmieniajacych si¢ warunkéw rynkowych oraz konkretnych lokalizacji. Realizuje to poprzez
oferowanie klientom positkow zaréwno na miejscu, jak rowniez z dowozem do klienta. Dostarczanie pizzy
bezposrednio do klienta pozwala na optymalne wykorzystanie dostgpnych mocy produkcyjnych w trakcie
dnia. Wtedy zwykle liczba klientow odwiedzajacych restauracje jest mniejsza, niz ma to miejsce W
godzinach popotudniowo-wieczornych.

Emitent uwaza, ze istotnym elementem, mogacym stanowi¢ przewagg konkurencyjna, jest stosowne
wyposazenie i wystrdj otwieranych lokali. W zwiazku z tym, Spotka zamierza w tym zakresie przewyzszac
standardy obowiazujace wsrdd konkurencji.

8. Opis gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym
inwestycji kapitatowych, dokonanych przez emitenta, ze wskazaniem
naktadéw na inwestycje w okresie 2 ostatnich lat obrotowych, dla
kazdego roku obrotowego osobno, oraz za okres biezacego roku
obrotowego

Emitent zostat zarejestrowany jako podmiot prawa dnia 8 maja 2007 r. Emitent opiera swoja dziatalno$¢ na
przedsigbiorstwie, ktore zostalo wniesione aportem, w zwiazku z czym od daty rejestracji do dnia
sporzadzenia Memorandum nie prowadzit znaczacych inwestycji inwestycji.
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9. Informacije (o] wszczetych wobec Emitenta postepowaniach:
upadfosSciowym, uktadowym, ugodowym, arbitrazowym, egzekucyjnym
lub likwidacyjnym - jezeli wynik tych postepowan ma lub moze mieé
istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta

Wedle wiedzy Emitenta, wobec Emitenta nie zostalo wszczgte ani nie toczy si¢ zadne postgpowanie
upadtosciowe, ugodowe, arbitrazowe ani egzekucyjne.

10. Informacja o innych postepowaniach przed organami rzagdowymi,
postepowaniach sgdowych lub arbitrazowych

Wedle wiedzy Emitenta, wobec Emitenta ani tez z jego wniosku nie zostalo wszczgte ani nie toczy sig
zadne inne postgpowanie przed organami rzadowymi, postgpowanie sadowe ani arbitrazowe.

Wedle wiedzy Emitenta, w najblizszej przysztosci nie wystapia postgpowania przed organami rzadowymi,
postgpowanie sadowe ani arbitrazowe, ktére moga mie¢ wpltyw na dziatalno$¢ Emitenta i jego sytuacjg
finansowa.

11. Informacja o istotnych zobowigzaniach Emitenta

Nie istnieja zadne zobowiazania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowiazan wobec
posiadaczy papierow wartoSciowych, ktore zwigzane sa z emisja papieréw warto§ciowych, w szczegdlnosci
z ksztattowaniem si¢ sytuacji ekonomicznej Emitenta.

Emitent wskazuje na fakt zawarcia w dniu 29 listopada 2007 r. umowy pozyczki kwoty 300.000 zt z
przeznaczeniem na sfinansowanie otwarcia lokalu w Zakopanem. Pozyczka zostata udzielona przez Inwest
Connect S.A. z siedziba w Poznaniu. Pozyczka zostata zaciagnigta na okres do 1 roku, jej oprocentowanie
wynosi WIBOR 1M+1.5 p.p. w skali roku i zostanie sptacona po uzyskaniu srodkow z emisji akcji serii F.
Pozyczka zostata udzielona na warunkach rynkowych.

12. Informacje o nietypowych zdarzeniach majacych wptyw na wyniki
z dziatalnoSci gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem
finansowym

Nie wystapily Zadne nietypowe czynniki lub zdarzenia, majace wplyw na wyniki z dziatalno$ci
gospodarczej, za okres objgty sprawozdaniem finansowym.

13. Wskazanie informacji o istotnych zmianach w sytuacji
finansowej i majgtkowej Emitenta i innych informacji istotnych da ich
oceny, ktére powstaty po sporzadzeniu zamieszczonych w
Memorandum sprawozdan finansowych

Emitent wskazuje na fakt zawarcia w dniu 29 listopada 2007 r. umowy pozyczki kwoty 300.000 zt z
przeznaczeniem na sfinansowanie otwarcia lokalu w Zakopanem. Pozyczka zostata udzielona przez Inwest
Connect S.A. z siedziba w Poznaniu. Pozyczka zostata zaciagnigta na okres do 1 roku, jej oprocentowanie
wynosi WIBOR 1M+1.5 p.p. w skali roku i zostanie sptacona po uzyskaniu §rodkéw z emisji akceji serii F.
Pozyczka zostata udzielona na warunkach rynkowych.
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14. Prognozy finansowe

14.1 OsSwiadczenie wskazujgce podstawowe zatozenia, na ktorych
Emitent opiera swoje prognozy lub szacunkKi

Zarzad Spotki w przygotowaniu prognoz wynikow, wziat pod uwagg czynniki takie czynniki, jak:
e poprzednie wyniki osiagane przez firmg ,,Maxipizza” Mariusz Molenda, ktdéra zostala wniesiona
aportem do spotki Maxipizza S.A.,
e analiza rynku, strategia Spotki,
e sytuacja finansowa i jej potencjalne zmiany,
e zmiany w §rodowisku prawnym i podatkowym.

Zatozenia do prognozowanych informacji finansowych, niezalezne od Sp6tki

Przy sporzadzaniu prognoz wynikow zatozono:

- ze w latach 2007-2010 nie zmienia si¢ W sposob istotny obecne warunki prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej, w szczegolnosci uregulowania prawne, podatkowe i administracyjne,

- nie b¢da mialy miejsca wydarzenia, ktore w sposob istotny moglyby ograniczy¢ popyt na produkty
Spotki,

- w latach 2007-2010 inflacja liczona rok do roku nie przekroczy 3%,

- w latach 2007-2010 nie beda mialy miejsca zdarzenia nadzwyczajne, ktore moglyby mie¢ wptyw na
wynik finansowy Spotki.

Zatozenia do prognozowanych informacji finansowych, zalezne od spétki

Zarzad Spotki w przygotowaniu prognoz wynikow opieral si¢ na wilasnych zatozeniach dotyczacych
rozwoju rynku, na ktorym dziata Spoétka, a takze na szczegdélowym planie prowadzenia dziatalnosci i
rozwoju Spotki w latach 2007 — 2010. Zatozenia te odzwierciedlaja najlepsza wiedzg, przewidywania i
plany Zarzadu.

Zalozenia ogdlne:

1. Spoftka zostata zarejestrowana z dniem 8.05.2007 r. i rozpoczeta dziatalno$é od 01.06.2007 roku.

2. Prognozy oparto o dane historyczne firmy ,,Maxipizza” Mariusz Molenda (w dalszej czg$ci nazywana

Firma), ktéra zostata wniesiona aportem do spotki Maxipizza S.A. (w dalszej czg$ci nazywana Spotka)

1 ktorej dziatalnosc¢ jest kontynuowana w Spotce.

Danymi wyj$ciowymi sg dane o przychodach i kosztach Firmy za rok obrotowy 2006.

Dla analizy sezonowosci sprzedazy wykorzystano dane o sprzedazy Firmy za lata 2004-2006.

5. Zgodnie z celami emisji Spotka zamierza w latach 2007 — 2008 otworzy¢ 5 pizzerii, z czego jedng
zamierza otworzy¢ do konca 2007 roku przy koszcie otwarcia nowej restauracji na poziomie okoto
1.000 tys. zt, dwie nastgpne do konca marca 2008 roku i dwie ostatnie do konca sierpnia 2008 roku
(przy $rednim koszcie otwarcia nowej restauracji w roku 2008 na poziomie okoto 500 tys. zt).

6. Srednie naklady inwestycyjne na otwarcie jednego lokalu beda wynosi¢ w rozbiciu na poszczegdlne
wydatki:

e W roku 2007:
a. Remont i adaptacja — 540 tys. zt
b. Wystrdj wngtrza — 355 tys. zt
c. Maszyny — 105 tys. zt (Maszyny niezbedne do produkcji pizzy sq wspolfinansowane przy
wykorzystaniu leasingu. L.qczny koszt zakupu maszyn do jednego lokalu to okolo 300 tys. zt. W
takim przypadku pierwsza wptata leasingowa wyniesie okoto 105 tys. zi).
e W roku 2008:
a. Remont i adaptacja — 270 tys. zt
b. Wystrdj wnetrza — 125 tys. zt
c. Maszyny — 105 tys. zt (Maszyny niezbedne do produkcji pizzy sq wspotfinansowane przy
wykorzystaniu leasingu. L.qczny koszt zakupu maszyn do jednego lokalu to okolo 300 tys. zt. W
takim przypadku pierwsza wplata leasingowa wyniesie okoto 105 tys. zi).

P w

Szczegoélowe zalozenia przyjete do prognozy przychodéw:
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1. W roku 2006 Firma osiagngta przychody na poziomie 1.777.400 zt prowadzac dzialalnos¢ w dwoch
pizzeriach, a od miesiaca listopada w trzech, co pozwolito na przyjecie zatozenia, ze §redni przychod
miesigczny jaki byt generowany przez jedna pizzerie w roku 2006 wynosit okoto 70.000 zt.

W oparciu o tak wyliczony $redni miesigczny przychod roku 2006, przypadajacy na jedna pizzerig,
zaplanowano przychod na lata 2007 — 2012, zaktadajac jego wzrost w stosunku do roku poprzedniego
o nastegpujace wskazniki:

» 10% w roku 2007,

»  20% w roku 2008,

> 5% w roku 2009,

> 4% wroku 2010.

2. Po analizie danych sprzedazy za lata 2004 — 2006 pod kontem wystgpowania sezonowos$ci roczna
sprzedaz zostata rozdzielona na poszczegdlne miesigce przy uzyciu nastgpujacych wskaznikow:

» styczen 7,727%,
> luty 8,030%,
» marzec 9,105%,
> kwiecien 7,805%,
> maj 7,524%,
» czerwiec 7,911%,
> lipiec 7,365%,
» sierpien 8,264%,
> wrzesien 7,999%,
» pazdziernik 8,723%,
> listopad 10,190%,
» grudzien 9,356%.

3. Przyjeto zalozenie, ze Spotka bedzie poszukiwaé dla otwarcia nowych pizzerii jak najlepszych
lokalizacji, 1 ze z tej przyczyny moze liczy¢ na zwigkszenie sprzedazy w stosunku do juz istniejacych
pizzerii o co najmniej 5%, oraz ze co najmniej dwie z nowo otwartych pizzerii uda si¢ otworzy¢ w
centrach handlowych (Spotka zaktada, ze beda to dwie ostatnie z otwieranych pizzerii), co spowoduje
wzrost sprzedazy o 25% w stosunku do juz otwartych pizzerii.

4. Spotka zaklada, ze nowo otwierane pizzerie nie od razu begda osiaga¢ zakladany poziom przychodow.
Zatozony poziom przychodow ze sprzedazy nowo otwierana pizzeria osiagnie po uptywie 6 miesigcy
od rozpoczecia sprzedazy. Do tego czasu plan sprzedazy bedzie realizowac w nastgpujacym procencie:

» 1 miesiac 50%,
» 2 miesiac 65%,
» 3 miesiac 75%,
» 4 miesiac 85%,
» 5 miesiac 90%,
» 6 miesiac 95%.

Szczegélowe zalozenia przyjete do prognozy kosztow:

1. W roku 2006 Firma poniosta koszty pogrupowane w trzy grupy: koszty zakupu towarow, koszty
wynagrodzen, oraz pozostate koszty.

2. Koszty zakupu towaru w roku 2006 Firma poniosta w wysokosci 750.640 zt, prowadzac dziatalno$¢ w
dwoch pizzeriach, a od miesiaca listopada w trzech, co pozwolito na przyjecie zatozenia, ze $redni
miesigczny koszt zakupu towardw, jaki byl generowany przez jedng pizzerie w roku 2006 wynosit
okoto 28.000 zl. Na takim samym poziomie przyjeto koszty zakupu towarow w roku 2007 (za
pierwszy kwartal roku 2007 koszty te wynosity tacznie 225.000 zt, co daje $redni koszt na jedna
pizzerie w wysokosci 25.000 zt). Koszty zakupu towaréw w nastepnych latach Spétka zaprognozowata
na poziomie roku 2007, powigkszajac je o planowang inflacj¢ na poziomie 3% w stosunku rocznym.
Koszty zakupu towardw w nowo otwieranych pizzeriach, ze wzgledu na przyjgcie nizszego poziomu
sprzedazy w okresie pierwszych 6 miesigcy dzialalnosci, zostaty obnizone do planowanego poziomu
kosztow przemnozonego przez ponizsze wskazniki.

> 1 miesiac 50%,
> 2 miesiac 65%,
» 3 miesiac 75%,
» 4 miesiac 85%,
» 5 miesiac 909%,
» 6 miesiac 95%.

3. Wynagrodzenia pracownikoéw, bez wynagrodzen zarzadu.
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W roku 2006 Firma poniosta na wynagrodzenia koszty w wysokosci 259.000 zt, prowadzac
dziatalno$¢ w dwoch pizzeriach, a od miesiaca listopada w trzech, co pozwolito na przyjecie zatozenia,
ze $redni miesigczny koszt wynagrodzen, jaki byl generowany przez jedna pizzerie w roku 2006
wynosit okoto 10.000 zt. W roku 2007 Spotka zaplanowata poziom wynagrodzen przypadajacy na
jedna pizzerie¢ w wysokosci 12.000 zi. Koszty wynagrodzen w nastgpnych latach Spoétka
zaprognozowata na poziomie roku 2007, powigkszajac je o planowang inflacj¢ na poziomie 3% w
stosunku rocznym.

4. Wynagrodzenia Zarzadu.

Wynagrodzenia Zarzadu zostaly przez Spotkeg zaplanowane zgodnie z Regulaminem wynagradzania
zarzadu.
=  kazdy z czlonkéw Zarzadu otrzymuje miesigczne wynagrodzenie brutto w wysokosci
1.500 z1,
=  raz na kwartat Zarzad otrzymuje premi¢ uzalezniona od wynikow finansowych Spotki,
=  maksymalna kwota przeznaczona na premie dla Zarzadu nie moze przekracza¢ 4%
przychodéw netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatow z kwartatu, za ktéry ma
by¢ wyplacona premia,
=  premia jest wyplacana do 30 dnia po zakonczeniu kwartatu,
] szczegdtowego podziatu premii dokonuje Rada Nadzorcza Spoiki,

5. Pozostate koszty (poza wyzej wymienionymi) w roku 2006 Firma poniosta w wysokosci 607.000 zi,
prowadzac dziatalnos¢ w dwodch pizzeriach, a od miesiaca listopada w trzech, co pozwolilo na
przyjecie zatozenia, ze Srednio miesigczne pozostale koszty, jakie byly generowane przez jedna
pizzerie w roku 2006 wynosit okoto 23.000 zt. Spotka zaplanowata w roku 2007 pozostate koszty na
przypadajace na jedna pizzeri¢ na poziomie 21.000 zt (2.000 mniej niz w roku 2006 — o tyle zostaly
zwigkszone koszty wynagrodzen pracownikow). Pozostate koszty w nastgpnych latach Spoétka
zaprognozowata na poziomie roku 2007, powigkszajac je o planowana inflacj¢ na poziomie 3% w
stosunku rocznym.

Maxipizza S.A. bedzie na biezaco monitorowata realizacje¢ zalozonych wyzej plandéw, realizacje planu
otwierania nowych lokali oraz poziomu przychodéw i kosztow operacyjnych.

Maxipizza S.A. bedzie dokonywata oceny mozliwosci realizacji prognozowanych wynikow w okresach
pélrocznych pokrywajacych si¢ z terminami publikacji raportow okresowych na rynku NewConnect. W
okresach potrocznych Spotka bedzie dokonywaé ewentualnych korekt prezentowanej prognozy wynikow.
Dokonujac oceny mozliwosci realizacji prognozy oraz ewentualnych korekt Maxipizza S.A. jako
podstawowe kryterium oceny stosowaé bedzie wielkos$¢ przychoddéw oraz zysku netto.

14.2 Raport sporzgdzony przez biegtych rewidentéw stwierdzajgcy, ze w
ich opinii prognozy zostaty sporzadzone w prawidtowy sposéb na
podstawie podanych zatozen oraz ze zasady rachunkowosSci
zastosowane do opracowania prognoz wynikow lub wynikow
szacunkowych sa zgodne z zasadami rachunkowo$ci stosowanymi
przez Emitenta

Niezaleznym bieglym rewidentem badajacym prognozy wynikéw Emitenta byt CGS-Audytor Sp. z 0.0. z
siedziba w Poznaniu - podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, numer ewidencyjny 541,
ktéry wydat w dniu 26 listopada 2007 r. nastgpujaca opini¢ o prognozach Emitenta:
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

ze sprawdzenia wybranych elementow prognozowanych informacji finansowych
za rok okresy od 01.06.2007 r. do 31.12.2007 r.,
0d 01.01.2008 r. do 31.12.2008 r.,
0d 01.01.2009 r. do 31.12.2009 .,
oraz od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r.
dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej, Zarzadu Maxipizza S.A.

Przeprowadzilimy prace poswiadczajace, ktorych przedmiotem byly wybrane elementy
prognozowanych informacji finansowych Maxipizza Spotka Akcyjna z siedziba w Kielcach przy ul.
Slonecznej 1, na lata 2007, 2008, 2009 oraz 2010.

Na prognozowane informacje finansowe skladaja si¢ sporzadzone w formie planu i oparte na
znaczacych szacunkach i hipotezach nastepujace prognozy rachunku zyskow i strat (wyrazone w tys.
zt):

Wyszezeg6lnienie 01-06-2007 | 01-01-2008 | 01-01-2009 | 01-01-2010
31-12-2007 | 31-12-2008 | 31-12-2009 | 31-12-2010
Przycl}ody netto.ze’sprzedaiy produktow, 1621 7154 10 461 10 891
towardéw i materialéw
Koszty operacyjne 1451 6032 8 505 8 856
Zysk (strata) ze sprzedazy 171 1122 1957 2035
Pozostale przychody operacyjne 0 0 0 0
Pozostalte koszty operacyjne 0 0 0 0
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 171 1122 1957 2035
Przychody finansowe 0 0 0 0
Koszty finansowe 5 47 64 45
Zysk (strata) z dzialalno$ci gospodarczej 166 1075 1 893 1990
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0 0 0
Zysk (strata) brutto 166 1075 1893 1 990
Podatek dochodowy 10 200 389 408
Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku
(zwigkszenia straty) e ; 0 ’
Zysk (strata) netto 156 875 1504 1582

Prognoza wynikow oraz istotne zalozenia lezace u ich podstaw zamieszczone zostaly w czgsei 1V,
punkcie 14 memorandum informacyjnego sporzadzonego przez Emitenta. Za sporzadzenie
prognozowanych informacji finansowych, w tym takze zafozen, na ktorych je oparto, odpowiada
wylacznie Zarzad Emitenta.

Naszym zadaniem bylo, na podstawie przeprowadzonych przez nas prac, wyrazenie wniosku o tej
prognozie wynikow.

Prace przeprowadzili$my zgodnie z:

e norma nr 5 wykonywania zawodu bieglego rewidenta ,Zasady postgpowania podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdai finansowych w zakresie badania sprawozdan finansowych i
innych ustug po$wiadczajacych, wykonywanych przez bieglych rewidentow”, wydang przez
Krajowa Izbe Biegtych Rewidentow

e s s

CGS-AUDYTOR Sp. z 0.0., Stary Rynek 87/88, 61-733 Poznan, tel. 061 B52 89 09, tel./fax 061 852 94 93

www.cgs-audytor.pl, e-mail: cgs-audytor@cgs-audytor.pl

REGON: 632061794, NIP: 778-01-49-401, PKO BP S.A. | O/POZNAN 78 1020 4027 0000 1802 0031 8055
Sad Rejonowy w Poznaniu, XXI Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego KRS: 0000053463, Kapital zakladowy: §1.000,00 zt

MAXIPIZZA S.A. Memorandum Informacyjne




'J c G s badanie sprawozdarn finansowych

AUDYTOR ekspertyzy

szkolenia

profesjonalina firma audytorsion

e Migdzynarodowymi Standardami Uslug Atestacyjnych: nr 3000 ,Uslugi atestacyjne inne niz
badania i przeglady historycznych informacji finansowych” oraz nr 3400 ,Badanie
prognozowanych informacji finansowych” wydanych przez Migdzynarodowe Stowarzyszenie
Ksiggowych (IFAC).

Prace te obejmowaly rozwazenia czy prognoza wynikow zostata prawidfowo ustalona w oparciu o
ujawnione zalozenia, zgodnie z zasadami rachunkowos$ci przyjetymi przez Emitenta. Standardy
nakiadajq na nas obowiazek przeprowadzenia sprawdzenia prognozowanych informacji finansowych
w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewno$¢, ze prognozowane informacje finansowe nie
zawieraja istotnych nieprawidlowosci.

Nasze prace zaplanowalismy i przeprowadzilismy tak, aby zgromadzi¢ informacje i wyjasnienia
uznane przez nas za niezbedne dla uzyskania umiarkowanej pewnosci, ze prognoza wynikow zostata
prawidlowo sporzadzona na podstawie podanych zatozen oraz ze zastosowane zasady rachunkowosci
sg spojne z zasadami przyjetymi przez Emitenta.

Sprawdzajac dowody uzasadniajace zalozenia przyjete przez Zarzad Emitenta, nie stwierdzilismy
niczego, co kazaloby nam sadzi¢, ze nie stanowia one racjonalnej podstawy prognozowanych
informacji finansowych o ile Emitent pozyska finansowanie na program inwestycyjny niezbedny do
realizacji zatozonych przychodow.

Poniewaz prognoza wynikow i zalozenia, na ktorych jest oparta odnosza si¢ do przysziosci i z tej
przyczyny moga podlegaé wplywowi nieprzewidzianych zdarzen, nie wypowiadamy si¢ co do tego
czy rzeczywiste wyniki beda odpowiadaty tym, ktore zostaly przedstawione w prognozie oraz czy
roznice beda istotne.

Naszym zdaniem, prognoza wynikow obejmujaca przedstawione wyzej dane liczbowe zostata
prawidlowo opracowana na podstawie zalozen wskazanych w czgéci IV, punkcie 14 Memorandum,
za$ zastosowane zasady rachunkowosci sa zgodne Polskimi Standardami Rachunkowosci, wedlug
ktorych Emitent bedzie sporzadzat sprawozdania finansowe.

Niniejszy raport jest wymagany przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 6 lipca 2007 r. w
sprawie szczegdlowych warunkéw, jakim powinno odpowiada¢ memorandum informacyjne, o ktérym
mowa w art. 39 ust. | oraz art. 42 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych i
wydajemy go wylacznie w celu spetnienia tego obowigzku.

Biegly ident Podmiot badajacy
5 3 " CGS - AUD R Spotka z o.o0.,
c W/u-/) l/)/ 61-773 Poznaf, ul. Stary Rynek 87/88,
Wiktor (Gabrusewicz SR ) » V
Nr918/1970 PREZES Z/> ADU

prof. dr hab! Wiktor Gabrusewicz

Poznan, 26.11.2007 roku
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CGS-AUDYTOR Sp. 2 o.0., Stary Rynek 87/88, 61733 Poznad, tel. 061 852 89 09, tel./fax 061 852 94 83
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14.3 Prognoza Rachunku Zyskow i Strat spotki Maxipizza S.A.

Prognoza Rachunku Zyskow i Strat Emitenta na lata 2007-2010 (dane w tys. z})

W sInieni 01-06-2007 | 01-01-2008 | 01-01-2009 | 01-01-2010
yszezegoTniene 31-12-2007 | 31-12-2008 | 31-12-2009 | 31-12-2010
A Przycl}ody nettq ze sprzedazy produktow, 1621 7154 10 461 10 891
towaréw 1 materiatow
B. | Koszty operacyjne 1451 6 032 8 505 8 856
C. | Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 171 1122 1957 2035
D. | Pozostate przychody operacyjne 0 0 0 0
E. | Pozostale koszty operacyjne 0 0 0 0
= Zysk (strata) z dziatalnoSci operacyjnej 171 1122 1957 2035
" | (C+D-E)
G. |Przychody finansowe 0 0 0 0
H. [ Koszty finansowe 5 47 64 45
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej
. (F+G-H) 166 1075 1893 1990
J. | Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0 0 0
K. [ Zysk (strata) brutto (1+/-J) 166 1075 1893 1990
L. |Podatek dochodowy 10 200 389 408
M. Pozgstale qbowwgkowe zmniejszenia zysku 0 0 0 0
(zwigkszenia straty)
N. | Zysk (strata) netto (K-L-M) 156 875 1504 1582

Zrédlo: Emitent

15.
oraz strukturze wtasnosci

15.1 Organy zarzadzajgce i nadzorujgce Emitenta

Dane o cztonkach Zarzgdu Emitenta

Pawet Molenda - Prezes Zarzgdu

Termin uptywu kadencji: 8 maja 2010 .
Wiek: 37 lat

Adres: 01-934 Warszawa, ul. Kasjopei 37
Wyksztatcenie: wyzsze. Uniwersytet Kijowski - specjalno$¢: Miedzynarodowe stosunki gospodarcze.
Kariera zawodowa:

Dane o osobach zarzgdzajgcych i osobach nadzorujacych

W latach1995 — 1998 zatrudniony w Impexmetal S.A. jako handlowiec odpowiedzialny za kontakty z
partnerami handlowymi w Rosji i Kazachstanie. W latach 1998 — 2002 zatrudniony w YKK Poland Sp. z
0.0. jako handlowiec odpowiedzialny za sprzedaz na polowie terytorium Polski oraz ekspansj¢ na rynki
Ukrainy, Biatorusi i Litwy. Od 2002 roku wspoltworzyt firmg Maxipizza.

Pan Pawetl Molenda nie petnil w przesztosci funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej w podmiotach,
ktore w okresie jego kadencji znalazty si¢ w stanie upadtosci lub likwidacji.
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Pan Pawel Molenda nie jest wpisany w Rejestrze Dhtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym.

Pan Pawel Molenda nie zostal pozbawiony przez Sad prawa prowadzenia dzialalnosci gospodarczej na
wlasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spoice
handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu.

Pan Pawet Molenda nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa okreslone w przepisach
rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 585, 587, 590 i 591 Kodeksu spotek handlowych.
Wobec Pana Pawta Molendy w okresie ostatnich 2 lat nie toczyly si¢ i nie tocza postgpowania cywilne,
karne, administracyjne lub karno-skarbowe, ktorych wynik moéglby mie¢ znaczenie dla dziatalnosci
Emitenta.

tukasz Misztal - Wiceprezes Zarzadu

Termin uptywu kadencji: 8 maja 2010 r.

Wiek: 29 lat

Adres: 30-426 Krakow, ul. Montwitta-Mireckiego 11/12

Wyksztalcenie: wyzsze. Akademia Goérniczo-Hutnicza w Krakowie; Wydzial Inzynierii Mechanicznej 1
Robotyki; specjalnos¢: Informatyka w inzynierii mechaniczne;j.

Kariera zawodowa:

W okresie od marca 1997 r. do lipca 2001 r. pracowat w Przedsigbiorstwie TELETRANS ELCOMP Sp. z
0.0. Krakow; Dzial Produkcji Czujnikow Temperatury, jako programista. Od pazdziernika 2002 r. do
sierpnia 2004 r. pracowat w RR Donnelley Europe Sp. z o.0. Krakow; Dziat produkcji; jako asystent
koordynatora ds. sprawozdawczosci produkcyjnej. Od wrzesnia 2004 r. zatrudniony w Maxipizza jako
koordynator projektéw informatycznych.

Pan Lukasz Misztal nie pelnit w przesztosci funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej w podmiotach,
ktére w okresie jego kadencji znalazty si¢ w stanie upadtosci lub likwidacji.

Pan Lukasz Misztal nie jest wpisany w Rejestrze Dhuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym.

Pan Lukasz Misztal nie zostal pozbawiony przez Sad prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na
wilasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spotce
handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu.

Pan Lukasz Misztal nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa okreslone w przepisach
rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 585, 587, 590 i 591 Kodeksu spétek handlowych.
Wobec Pana Lukasza Misztala w okresie ostatnich 2 lat nie toczyly si¢ i nie tocza postgpowania cywilne,
karne, administracyjne lub karno-skarbowe, ktorych wynik moéglby mie¢ znaczenie dla dziatalnosci
Emitenta.

Dane o cztonkach Rady Nadzorczej Emitenta

Sktad osobowy Rady Nadzorczej Emitenta jest nastgpujacy:

Mariusz Molenda Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Karol Molenda Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Izabela Molenda Sekretarz Rady Nadzorczej,
Matgorzata Molenda Czlonek Rady Nadzorcze;j.

Sebastian Huczek Cztonek Rady Nadzorczej,
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Izabela Molenda

Termin uptywu kadencji: 8 maja 2010 r.

Wiek: 27 lat

Adres: 25-108 Kielce, ul. Strasza 5/32

Wyksztalcenie: wyzsze; Wyzsza Szkota Ekonomiczna w Warszawie; Wydziat Turystyki i Rekreac;ji.
Kariera zawodowa:

W latach 2000 — 2004 - Asystentka Zarzadu w Warszawskiej Korporacji Budowlanej Sp. z 0.0. Od 2005 r.
nauczyciel, prowadzi zajecia z Organizacji i Techniki Pracy w Hotelarstwie w Zespole Szkot
Ekonomicznych im. O. Langego w Kielcach.

Zgodnie z o$wiadczeniem zlozonym przez Pania Izabel¢ Molendg, istnieja nast¢pujace powiazania
rodzinne pomigdzy nia, a pozostalymi osobami nadzorujacymi i zarzadzajacymi Emitenta: Prezes Zarzadu
— Pawel Molenda jest szwagrem, cztonek Rady Nadzorczej Emitenta — Karol Molenda jest mgzem, cztonek
Rady Nadzorczej Emitenta — Mariusz Molenda jest szwagrem, cztonek Rady Nadzorczej Emitenta —
Matgorzata Molenda jest szwagierka Pani Izabeli Molendy.

Pani lzabela Molenda nie pelita w przesztosci funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej w
podmiotach, ktére w okresie jej kadencji znalazly si¢ w stanie upadtosci lub likwidacji.

Pani Izabela Molenda nie jest wpisana w Rejestrze Dhuznikéw Niewyplacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym.

Pani Izabela Molenda nie zostala pozbawiona przez Sad prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na
wlasny rachunek oraz petienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spotce
handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu.

Pani Izabela Molenda nie zostala skazana prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa okreslone w
przepisach rozdziatow XXXII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 585, 587, 590 i 591 Kodeksu spotek
handlowych.

Wobec Pani [zabeli Molendy w okresie ostatnich 2 lat nie toczyly si¢ i nie tocza postgpowania cywilne,
karne, administracyjne lub karno-skarbowe, ktorych wynik moglby mie¢ znaczenie dla dziatalnosci
Emitenta.

Matgorzata Molenda

Termin uptywu kadencji: 8 maja 2010 r.

Wiek: 37 lat

Adres: 01-934 Warszawa, ul. Kasjopei 37

Wyksztalcenie: wyzsze; Uniwersytet Warszawski; Specjalnos¢: pedagogika
Kariera zawodowa:

Od 1995 zatrudniona w Tirsped Sp. z 0.0. jako Specjalista ds. marketingu.

Zgodnie z os$wiadczeniem ztozonym przez Pania Matgorzate Molenda, istnieja nastgpujace powiazania
rodzinne pomigdzy nia, a pozostalymi osobami nadzorujacymi i zarzadzajacymi Emitenta: Prezes Zarzadu
— Pawel Molenda jest m¢zem, czlonek Rady Nadzorczej Emitenta — lzabela Molenda jest szwagierka,
cztonek Rady Nadzorczej Emitenta — Karol Molenda jest szwagrem, czlonek Rady Nadzorczej Emitenta —
Mariusz Molenda jest szwagrem Pani Matgorzaty Molenda

Pani Malgorzata Molenda nie pelnita w przesztosci funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej w
podmiotach, ktére w okresie jej kadencji znalazty si¢ w stanie upadtosci lub likwidacji.

Pani Matgorzata Molenda nie jest wpisana w Rejestrze Dtuznikow Niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym.

Pani Matgorzata Molenda nie zostala pozbawiona przez Sad prawa prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej
na wlasny rachunek oraz pehlienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w
spotce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu.

Pani Matgorzata Molenda nie zostala skazana prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa okre§lone w
przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 585, 587, 590 i 591 Kodeksu spotek
handlowych.

Wobec Pani Malgorzaty Molendy w okresie ostatnich 2 lat nie toczyly sig¢ i nie tocza postgpowania
cywilne, karne, administracyjne lub karno-skarbowe, ktorych wynik moglby mieé znaczenie dla
dziatalno$ci Emitenta.
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Karol Molenda

Termin uptywu kadencji: 8 maja 2010 r.

Wiek: 30 lat

Adres: 25-108 Kielce, ul. Strasza 5/32

Wyksztalcenie: wyzsze. Akademia Gorniczo-Hutnicza w Krakowie; Wydzial Inzynierii Mechanicznej i
Robotyki; Specjalnos$¢: Automatyka i Metrologia.

Kariera zawodowa:

Od ukonczenia studiow tzn. od 2002 roku zwigzany z firma Maxipizza, wspottworzyl firme Maxipizza.

Pan Karol Molenda nie petnit w przesztosci funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej w podmiotach,
ktére w okresie jego kadencji znalazly si¢ w stanie upadtosci lub likwidacji.

Pan Karol Molenda nie jest wpisany w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym.

Pan Karol Molenda nie zostal pozbawiony przez Sad prawa prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej na
wlasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spoice
handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu.

Pan Karol Molenda nie zostal skazany prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa okreslone w przepisach
rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 585, 587, 590 i 591 Kodeksu spotek handlowych.
Wobec Pana Karola Molendy w okresie ostatnich 2 lat nie toczyly sig i nie tocza postgpowania cywilne,
karne, administracyjne lub karno-skarbowe, ktorych wynik moglby mie¢ znaczenie dla dziatalnosci
Emitenta.

Mariusz Molenda

Termin uptywu kadencji: 8 maja 2010 r.

Wiek: 32 lata

Adres: 25-452 Kielce, ul. Solskiego 14

Wyksztalcenie: wyzsze. Wydziat Technologii Zywnoéci na Akademii Rolniczej w Krakowie - mgr inz.
technologii zywnosci. Posiada uprawnienia Audytora zewngtrznego z zakresu bezpieczenstwa i jakosSci
zdrowotnej zywnosci (HACCP).

Kariera zawodowa:

W latach 1999 — 2000 pracowat jako technolog produkcji w Zaktadach Przemystu Spozywczego
Kielczanka Sarad S.A. Od 2001 r. do 2003 r. — pracowat w Kerry Polska Sp. z o0.0. jako kierownik
produkcji.

0d 2002 roku prowadzit wlasng dziatalnos¢ gospodarcza pod firma Maxipizza.

Zgodnie z oswiadczeniem zlozonym przez Pana Mariusza Molendg, istnieja nastepujace powiazania
rodzinne pomig¢dzy nim, a pozostaltymi osobami nadzorujacymi i zarzadzajacymi Emitenta: Prezes Zarzadu
— Pawel Molenda jest bratem, czlonek Rady Nadzorczej Emitenta — Izabela Molenda jest szwagierka ,
cztonek Rady Nadzorczej Emitenta — Karol Molenda jest bratem, czlonek Rady Nadzorczej Emitenta —
Matgorzata Molenda jest szwagierka Pana Mariusza Molendy.

Pan Mariusz Molenda nie pelit w przesztosci funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej w podmiotach,
ktore w okresie jego kadencji znalazty si¢ w stanie upadtosci lub likwidacji.

Pan Mariusz Molenda nie jest wpisany w Rejestrze Diuznikéw Niewyplacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym.

Pan Mariusz Molenda nie zostat pozbawiony przez Sad prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na
wlasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spoice
handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu.

Pan Mariusz Molenda nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach
rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 585, 587, 590 1 591 Kodeksu spétek handlowych.
Wobec Pana Mariusza Molendy w okresie ostatnich 2 lat nie toczyly sig i nie tocza postgpowania cywilne,
karne, administracyjne lub karno-skarbowe, ktorych wynik moglby mieé¢ znaczenie dla dziatalno$ci
Emitenta.
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Sebastian Huczek

Termin uptywu kadencji: 8 maja 2010 r.

Wiek: 28 lat

Adres: 43-300 Bielsko-Biata, ul. Obfita 4

Wyksztalcenie: wyzsze. Uniwersytet im. A. Mickiewicza w Poznaniu; Wydziat Prawa i Administracji.
Kariera zawodowa:

Od 2000 r. pracuje w Inwest Consulting S.A., obecnie Dyrektor Wydzialu Prawnego. W 2005 r. zostal
powolany przez Prezesa Rady Ministrow na czlonka Regionalnej Komisji Orzekajacej w sprawach
dyscypliny finanséw publicznych przy Regionalnej Izbie Obrachunkowej w Poznaniu.

Od maja 2007 r. jest Wiceprezesem Zarzadu IPO Doradztwo Strategiczne z siedziba w Warszawie — spotki
zaleznej Inwest Consulting S.A.

Pan Sebastian Huczek nie pelnit w przesztosci funkeji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej w podmiotach,
ktore w okresie jego kadencji znalazty si¢ w stanie upadtosci lub likwidacji.

Pan Sebastian Huczek nie jest wpisany w Rejestrze Dhuznikéw Niewyplacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym.

Pan Sebastian Huczek nie zostal pozbawiony przez Sad prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na
wlasny rachunek oraz pehienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spotce
handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu.

Pan Sebastian Huczek nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przest¢pstwa okreslone w przepisach
rozdzialow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 585, 587, 590 1 591 Kodeksu spotek handlowych.
Wobec Pana Sebastiana Huczka w okresie ostatnich 2 lat nie toczyly si¢ i nie tocza postgpowania cywilne,
karne, administracyjne lub karno-skarbowe, ktorych wynik moéglby mie¢ znaczenie dla dziatalno$ci
Emitenta.

15.2 Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta

Akcjonariusze Emitenta posiadajgcy co najmniej 5 % gtoséw
Akcjonariuszami Emitenta, posiadajacymi co najmniej 5 % glosow na walnym zgromadzeniu, z
uwzglednieniem podmiotéw, o ktorych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy o ofercie publicznej, sa:

Struktura akcjonariatu przed emisja Akcji Serii F
Procent
udziatu w
Procent udziatu w ogolnej
Liczba ogolnej liczbie liczbie
posiadanych | wyemitowanych gloséw na
Wyszczegdlnienie akcji akcji WZA
Mariusz Molenda 833 326 20,08% 24,74%
Karol Molenda 833 332 20,08% 24,74%
Pawet Molenda 833 342 20,08% 24,74%
Inwest Connect S.A. 500 000 12,05% 7,81%
Jarostaw Klimanski 500 000 12,05% 7,81%
Jacek Mrowicki 325 000 7,83% 5,08%
Pawet Sliwinski 325 000 7,83% 5,08%
Suma 4 150 000 100,00% 100,00%

Wobec akcjonariuszy Emitenta bgdacych osobami fizycznymi i posiadajacych ponad 10 % gloséw na
WZA nie tocza si¢ ani nie toczyly si¢ w ciagu ostatnich 2 lat zadne postgpowania cywilne, karne,
administracyjne lub karno-skarbowe, ktore mogty by mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.
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V. Sprawozdania finansowe

Ze wzgledu na rozpoczecie dziatalnosci z dniem 01.06.2007 Emitent nie posiada historycznych informacji
finansowych, na podstawie ktorych mozna dokona¢ analizy sytuacji finansowej Emitenta.

Jednakze w zwiazku z faktem, ze Emitent kontynuuje dziatalno§¢ prowadzona przez firme¢ ,,Maxipizza”
Mariusz Molenda, ktéra zostala wniesiona aportem do spéitki Maxipizza S.A., istotnym wydaje sig
przedstawienie podstawowych wielkosci ekonomicznych firmy ,,Maxipizza” Mariusz Molenda za lata 2004
— 2006, by moc zobrazowac skalg dziatania i potencjalne wyniki Emitenta w przysztosci.

Podstawowe wielko$ci ekonomiczne firmy ,,Maxipizza” Mariusz Molenda za lata 2004-2006 oraz za
okres 1.01.2007-31.05.2007 wniesionej aportem do spotki Maxipizza S.A. (dane w tys. z})

1.01.2007-

2004 2005 2006 31.05.2007

Razem przychody 1537 1593 1777 840

Razem koszty 1477 1508 1620 761

w tym:

koszty zakupu towarow 941 851 750 379

wynagrodzenia (bez 0sob zarzqdzajqcych) 162 249 259 137

pozostate koszty 374 408 611 245

Zysk brutto (podstawa podatku dochodowego) 60 85 157 79
Zysk netto

(przy uwzglednieniu stawki podatku w wysokosci 19 %) 49 69 127 64

Zrédlo: Emitent

Powyzsze wyniki zostaly zaprezentowane wedlug prowadzonej ksiggi przychodow i rozchodéw oraz
deklaracji podatkowych za poszczegolne lata sktadanych do Urzedu Skarbowego. Emitent zwraca uwagge,
ze dziatalno$¢ prowadzona byta w formie dziatalnosci indywidualnej pana Mariusza Molendy na podstawie
wpisu do ewidencji dziatalnosci gospodarczej. Dane te nie byty badane przez biegtego rewidenta.

1. Sprawozdanie finansowe za okres od 01.06.2007-31.07.2007

Zarzad Mazipizza S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 01 czerwca 2007 r. do 31
lipca 2007 r., sporzadzone zgodnie z Ustawa o Rachunkowoséci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (Dz. U. Nr 76 z 2002 roku , poz. 694 z p6zniejszymi zmianami).

Elementy sprawozdania finansowego zostaly przedstawione w niniejszym dokumencie w nastgpujacej
kolejnosci:

Whprowadzenie do sprawozdania finansowego

Bilans,

Rachunek zyskow i strat

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Rachunek przeptywow pienigznych

Dodatkowe informacje i objasnienia.

Wszystkie dane, jesli nie zaznaczono inaczej, sa przedstawione w tysiacach ztotych.
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Opinia biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla
Walnego Zgromadzenia Wspolnikéw Rady Nadzorczej
MAXIPIZZA S. A.
ul. Stoneczna 1, 25-731 Kielce

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Spotki  MAXIPIZZA S. A. z
siedzibg w Kielcach, na ktore sktada sig :

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. bilans sporzadzony na dzien 31.07.2007 roku, ktéry po stronie aktywow i
pasywow zamyka sie sumg 1.573.190,69 zi,

3. rachunek zyskéw i strat za okres od 01.06.2007 roku do 31.07.2007 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 23.029,08 z,

4. zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres od 01.06.2007 roku do
31.07.2007 roku wykazujace wzrost kapitatu wiasnego o kwote 901.879,08 zt,

5. rachunek przeplywow pienigznych za okres od 01.06.2007 roku do
31.07.2007 roku wykazujacy zwiekszenie stanu srodkow pienigznych o
kwote 922.943,45 zi.

6. dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad Spotki. Naszym zadaniem byto
zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego sprawozdania oraz

prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowieri:

1. rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci /DzU z 2002 roku Nr 76,
poz. 694 z pozniejszymi zmianami/,

2. Krajowych Standardéw Rachunkowos$ci Nr1iNr2,

3. norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskac

racjonalng pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie

obejmowato  sprawdzenie poprawnosci  zastosowanych  przez jednostke zasad  (polityki)

rachunkowo$ci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob
CGS-AUDYTOR Sp. z 0.0., Stary Rynek 87/88, 61-773 Poznan, tel. 061 852 89 09, tel./fax 061 852 94 93

www.cgs-audytor.pl, e-mail: cgs-audytor@cgs-audytor.pl // / @@S
REGON: 632061794, NIP; 778-01-49-401, PKO BP S.A. | O/POZNAN 78 1020 4027 0000 1802 0031 8055 Sy AUBYTIOR 12

Sad Rejonowy w Poznaniu, XX| Wydznal Kra;owego Rejestru Sadowego KRS 0000053463, Kapitat zakladowy: 51.000,00 zl
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wyrywkowy - dowodow i zapisow ksiggowych, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte w

sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

al przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej |
finansowej badanej jednostki na dzier 31.07.2007 roku, jak tez jej wyniku finansowego za okres

od 01.06.2007 roku do 31.07.2007 roku,

b/ sporzadzone zostato we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w powolanej
wyzej ustawie zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych

ksigg rachunkowych,

¢/ jest zgodne z wplywajagcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i

postanowieniami umowy jednostki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawyo
rachunkowosci a zawarte w nim informacje pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego

s z nim zgodne.

Biegty rewident

Poznan, dnia 18.12.2007 roku

CGS-AUDYTOR Sp. z 0.0., Stary Rynek 87/88, 61-773 Poznani, tel. 061 852 89 09, telfax 061 852 94 83

www.cgs-audytor.pl, e-mail: cgs-audytor@cgs-audytor.pl

REGON: 632061794, NIP; 778-01-49-401, PKO BP S.A. | O/POZNAN 78 1020 4027 0000 1802 0031 8055
Sad Rejonowy w Poznaniu, XX Wydziat Krajowego Relestru Sqdowego KRS: 0000053463, Kapﬂal zakladowy 51.000,00 zt
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego sporzgdzonego za okres od
01.06.2007 r. do 31.07.2007 .

1. Siedziba Spétki MAXIPIZZA Spotka Akceyjna znajduje sig przy ul. Stonecznej 1, 25-731 Kielce
2. Spétka wpisana jest do rejestru przedsigbiorcow pod NR KRS 279240 w Sadzie Rejonowym, X Wydziat
Gospodarczy KRS w Kielcach dn. 08.05.2007r.
3. Spotka prowadzi dziatalnos¢ od 01.06.2007r.
4. W skiad Zarzadu Spotki wchodza:
- Pawel Molenda — Prezes Zarzadu,
- Misztal Lukasz — Wiceprezes Zarzadu.
5. W sktad Rady Nadzorczej wchodza:
- Mariusz Molenda — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Karol Molenda — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Matgorzata Molenda — Czlonek Rady Nadzorczej,
- Izabela Molenda — Cztonek Rady Nadzorczej,
- Huczek Sebastian — Cztonek Rady Nadzorczej.
6. W sklad przedsigbiorstwa emitenta nie wchodza wewngtrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace
samodzielne sprawozdania finansowe.
7. Spotka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
8. Sprawozdanie finansowe sporzadzono za okres od 01.06.2007 — 31.07.2007 r. przy zalozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci i nie istnieja okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.
9. Rachunek strat i zyskow sporzadzono w wariancie kalkulacyjnym.
10. Zgodnie ze ustawa o rachunkowos$ci Spotka wycenia aktywa i pasywa w nastgpujacy sposob.:
- Srodki trwale oraz wartosci niematerialne i prawne o warto$ci wg cen nabycia od 300,00 zt do 3500,00 zt
odpisywane sa jednorazowo po ich wydaniu do uzytkowania i ujgciu w ewidencji.
Do amortyzacji $rodkéw trwatych Spoétka stosuje stawki przewidziane w ,,Wykazie rocznych stawek
amortyzacyjnych” stanowiacych zatacznik do ustawy podatkowej. Srodki trwate amortyzowane sa metoda
liniowa — odpisow dokonuje si¢ w rownych ratach, od statej podstawy, do momentu catkowitego
zamortyzowania $rodka trwalego.
- §rodki pienigzne w kasie i banku wykazywane sa wg warto$ci nominalne;j.
- Zapasy wyceniane sa wedtug rzeczywistych cen zakupu..
- Nalezno$ci wykazywane sa w bilansie w warto$ci netto (tj. pomniejszone sg o odpisy aktualizujace).
Naleznosci sa wyceniane w kwocie wymagajacej zaplaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.
Podlegaja one aktualizacji wyceny poprzez tworzenie odpisow do wysokosci nie pokrytej gwarancja lub
innym zabezpieczeniem. Wysoko$¢é odpisow aktualizujacych uzalezniona jest od stopnia ryzyka, jakie
wiaze si¢ z ogolnym poziomem naleznosci w Spotce. W odniesieniu do poszczegdlnych wierzytelnosci i w
pelnej wysokosci tych wierzytelnosci, tworzone sa odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci od dhuznikoéw
postawionych w stan upadtoséci lub likwidacji. Odpisy te odnoszone sa w cigzar pozostatych kosztow
operacyjnych i zgodnie z przepisami podatkowymi — sa uznawane za koszt uzyskania przychodu..
- Kapital podstawowy wykazywany jest w wysokos$ci okreslonej w statucie Spotki i wpisanej w rejestrze
sadowym.
- Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny S$rodkow trwatych wykazywany jest w wartosci netto
przeszacowania $rodkow trwatych dokonanego zgodnie z przepisami.
- Pozostate kapitalty wykazywane sa w warto$ci nominalnej wynikajacej z podjetych uchwat o ich
utworzeniu.
- Rezerwy na zobowigzania wycenia si¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartos$ci. Spotka nie
tworzy rezerwy na nastgpujace zobowiazania, poniewaz skala wysokosci jest nieznaczna i nie ma wptywu
na poziom istotno$ci w sprawozdaniu finansowym:

- rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne,

- rezerwa na wynagrodzenia z tytulu niewykorzystanych urlopow wypoczynkowych.
- Zobowiazania wycenione sa wg warto$ci wynikajacej z faktur, bez odsetek, poniewaz nie bylo spoznien w
ptatnosciach.
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- Czynne rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztoéw dokonywane sa w odniesieniu do poniesionych kosztow
dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych. Odpisy czynnych rozliczen migdzyokresowych
kosztow nastgpuja stosownie do uptywu czasu. Czas i sposéb rozliczania jest uzasadniony charakterem
rozliczanych kosztow, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

11. W okresie objgtym sprawozdaniem finansowym notowania srednich kursow wymiany zlotego w
stosunku do EUR, ustalone przez Narodowy Bank Polski przedstawiaty si¢ nastgpujaco:

Sredni kurs Minimalny kurs Maksymalny kurs Kurs na ostatni
Okres obrotowy g - - .
w okresie w okresie w okresie dzien okresu
01.06.2007 — 31.07.2007 3,7779 3,7443 3,8485 3,7900

1) Srednia kurséw obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym okresie

12. Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskoéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienigznych
przeliczono na EUR zgodnie ze wskazana, obowiazujaca zasada przeliczenia:

e bilans wedtug kursu obowiazujacego na ostatni dzien odpowiedniego okresu,

e rachunek zyskow i strat i rachunek przeptywow pieni¢znych wedtug kursow srednich w odpowiednim
okresie, obliczonych jako $rednia arytmetyczna kurs6w obowiazujacych na ostatni dzien kazdego
miesiagca w danym okresie.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany przez podzielenie wartos$ci
wyrazonych w tysiacach zlotych przez kurs wymiany.

01.06.2007 - 31.07.2007
PLN EUR

Przychody ze sprzedazy 360 95
Zysk / strata ze sprzedazy 30 8
Zysk / strata netto 23 6
Aktywa obrotowe 1379 364
Aktywa ogdtem 1573 415
Kapitat podstawowy 600 158
Kapitat wtasny 1502 396
Zobowigzania dlugoterminowe 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 71 19
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 50 13
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -6 -2
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 879 233
Przeptywy pieniezne netto razem 923 244

Bilans sporzgdzony na dzien 31.07.2007 r.

Aktywa Noty | 31-07-2007 01-06-2007
I. Aktywa trwate 194 198
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 1 51 51
- wartos¢ firmy 51 51
2. Rzeczowe aktywa trwate 2 143 147
3. Naleznosci dtugoterminowe 3 0 0
3.1. Od jednostek powigzanych 0 0
3.2. Od pozostatych jednostek 0 0
4. Inwestycje dtugoterminowe 4 0 0
4.1. Nieruchomosci 0 0
4.2. Wartosci niematerialne i prawne 0 0
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 0 0
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 0 0
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b) w pozostatych jednostkach 0 0

4.4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0 0

5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5 0 0

5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0

5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0

Il. Aktywa obrotowe 1379 402

1. Zapasy 6 36 0

2. Naleznosci krétkoterminowe 7 15 0

2.1. Od jednostek powigzanych 0 0

2.2. Od pozostatych jednostek 15 0

3. Inwestycje krétkoterminowe 8 1325 402

3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 1325 402

a) w jednostkach powigzanych 0 0

b) w pozostatych jednostkach 0 0

c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1325 402

3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0 0

4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9 4 0

Aktywarazem 1573 600

I. Kapitat wiasny 1502 600

1. Kapitat zakladowy 10 600 600

2. Nalezne wpfaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) 0 0

3. Akcje (udziaty) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0 0

4. Kapitat zapasowy 11 0 0

5. Kapitat z aktualizacji wyceny 12 0 0

6. Pozostate kapitaty rezerwowe 13 879 0

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0

8. Zysk (strata) netto 23 0

_ 9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ 0 0
ujemna)

Il. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 71 0

1. Rezerwy na zobowigzania 14 0 0

1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0

1.2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 0 0

a) dtugoterminowa 0 0

b) krétkoterminowa 0 0

1.3. Pozostate rezerwy 0 0

a) dlugoterminowe 0 0

b) krétkoterminowe 0 0

2. Zobowigzania dtugoterminowe 15 0 0

2.1. Wobec jednostek powigzanych 0 0

2.2. Wobec pozostatych jednostek 0 0

3. Zobowigzania krotkoterminowe 16 71 0

3.1. Wobec jednostek powigzanych 0 0

3.2. Wobec pozostatych jednostek 71 0

3.3. Fundusze specjalne 0 0

4. Rozliczenia miedzyokresowe 17 0 0

4.1. Ujemna wartos¢ firmy 0 0

4.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 0 0

a) dtugoterminowe 0 0

b) krotkoterminowe 0 0

Pasywarazem 1573 600
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Wartos¢ ksiegowa 1502 600
Liczba akcji 600 000 600 000
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zi) 2,50 1,00
Rozwodniona liczba akcji 600 000 600 000
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w z4) 2,50 1,00
POZYCJE POZABILANSOWE 31-07-2007 | 01-06-2007
1. Naleznosci warunkowe 18 0 0
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu)
- otrzymanych gwarancji i poreczen
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu)
- otrzymanych gwarancji i poreczen
2. Zobowiazania warunkowe 18 0 0
1.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)
- udzielonych gwarancji i porgczen
1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)
- udzielonych gwaranciji i poreczen
3. Inne (z tytutu)
0 0

Pozycje pozabilansowe, razem

Rachunek zyskéw i strat za okres od 01.06.2007 r. do 31.07.2007 r.,

Noty 01-06-2007
31-07-2007
. Przy_ch9dy netto ze sprzedazy produktéw, towarow i 360
materiatéw, w tym:
- od jednostek powigzanych 0
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 19 360
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 20 0
:I. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w 284
ym:
- do jednostek powigzanych 0
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 21 284
2. Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow 0
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1) 76
IV. Koszty sprzedazy 21 0
V. Koszty ogélnego zarzadu 21 46
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (lll-1V-V) 30
VII. Pozostate przychody operacyjne 0
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0
2. Dotacje 0
3. Inne przychody operacyjne 22 0
VIII. Pozostate koszty operacyjne 0
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0
3. Inne koszty operacyjne 23 0
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 30
X. Przychody finansowe 24 0
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0
- od jednostek powigzanych 0
2. Odsetki, w tym: 0
- od jednostek powigzanych 0
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3. Zysk ze zbycia inwestycji 0

4. Aktualizacja wartosci inwestycji 0

5. Inne 0

XI. Koszty finansowe 25 0

1. Odsetki, w tym: 0

- dla jednostek powigzanych 0

2. Strata ze zbycia inwestycji 0

3. Aktualizacja wartosci inwestycji 0

4. Inne 0

XIl. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 30

Xl Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XII1.1. - XIII.2.) 0

1. Zyski nadzwyczajne 26 0

2. Straty nadzwyczajne 27 0

XIV. Zysk (strata) brutto 30

XV. Podatek dochodowy 28 7

a) czesc¢ biezgca 0

b) czesc¢ odroczona 0

XVI. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia 0
straty) 29

XVII. Zysk (strata) netto 23

Zysk (strata) netto (zannualizowany) 138

Srednia wazona liczba akcji zwyklych 600 000

Zysk (strata) na jedna akcje zwykig (w zi) 0,23

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 600 000

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zi) 0,23

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 01.06.2007
31.07.2007 r.

01-06-2007

31-07-2007
I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 600
korekty btedéw podstawowych 0
lL.a. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 600
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 600

1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego
a) zwiekszenia (z tytutu)
- emisji akcji (wydania udziatow)
b) zmniejszenia (z tytutu)
- umorzenia akcji (udziatéw)
1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu 600
2. Nalezne wptaty na kapitat zakladowy na poczatek okresu
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zakladowy
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
2.2. Nalezne wptaty na kapitat zakladowy na koniec okresu
3. Akcje (udziaty) wiasne na poczatek okresu
3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wtasnych
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
3.2. Akcje (udzialy) wiasne na koniec okresu
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 0
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego

r.

do
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a) zwiekszenia (z tytutu)

- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej

- Z podziatu zysku (ustawowo)

- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng

wartosc¢)
b) zmniejszenie (z tytutu)
- pokrycia straty
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 0
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
- zbycia srodkéw trwatych
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0
6. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 879
a) zwiekszenia (z tytutu) 879
- pozostate kapitaty 879
b) zmniejszenia (z tytutu)
6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 879
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 0
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0
korekty btedéw podstawowych 0
7.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po korektach 0
a) zwiekszenia (z tytutu)
- podziatu zysku z lat ubiegtych
b) zmniejszenia (z tytutu)
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0
7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 0
korekty btedéw podstawowych
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0
a) zwiekszenia (z tytutu)
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
b) zmniejszenia (z tytutu)
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0
8. Wynik netto 23
a) zysk netto 0
b) strata netto
c) odpisy z zysku
Il. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ) 1502
il Kapifcal wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 1502
(pokrycia straty)
Rachunek przeptywéw pienieznych za okres od 01.06.2007
31.07.2007 r.
01-06-2007
31-07-2007
A. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 23
Il. Korekty razem 27
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1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metoda

praw wtasnosci 0
2. Amortyzacja 11
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0
5. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 0
6. Zmiana stanu rezerw 0
7. Zmiana stanu zapaséw -36
8. Zmiana stanu naleznosci -15
_ 9. ijana star’1u zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem 71
pozyczek i kredytow
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -4
11. Inne korekty 0
lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) 50
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
l. Wptywy 0
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
4. Inne wptywy inwestycyjne
Il. Wydatki -6
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 6
aktywow trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -6
C. Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci finansowej
l. Wptywy 879
. 1. Wp’rywy ne_tto z emisji akcji (wydania Ud'ZianC')W) i innych 879
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki
3. Emisja diuznych papieréw wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe
Il. Wydatki 0

1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych

. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

. Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

. Sptaty kredytéw i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

. Ptatnosci zobowigzan z tytutlu umow leasingu finansowego

. Odsetki

. Inne wydatki finansowe
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lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11)

879

D. Przeptywy pienigzne netto, razem (A.lll+/-B.111+/-C.111) 923
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 923
- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 402
G. Srodki pienigezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 1325
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
Dodatkowe noty i objasSnienia.
Nota 1
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE 31-07-2007 01-06-2007
a) koszty zakonczonych prac rozwojowych 0 0
b) wartos¢ firmy 51 51
c¢) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 0 0
- oprogramowanie komputerowe 0 0
d) inne wartosci niematerialne i prawne 0 0
e) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0 0
Wartosci niematerialne i prawne razem 51 51
a@&‘srﬁgglcrl\lcl)l‘ilcnsTERlALNE | PRAWNE (STRUKTURA 31-07-2007 01-06-2007
a) wlasne 51 51
b) uzywane na ppdstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w 0 0
tym umowy leasingu, w tym:
Wartosci niematerialne i prawne razem 51 51

Zmiany warto$ci niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.06.2007-31.07.2007

a

b

C

d

e

koszty
zakonczonych
prac
rozwojowych

wartos¢
firmy

nabyte koncesje, patenty,
licencje i podobne wartosci,

razem w tym
oprogramowanie

komputerowe

inne wartosci
niematerialne
i prawne

zaliczki na

niematerialne

Wartosci
niematerialne
i prawne,
razem

wartosci

i prawne

a) wartos$¢ brutto wartosci
niematerialnych i
prawnych na poczatek
okresu

51

o
o1
=

Vilal=)

I

b) zwiekszenia (z tytutu)

- nabycie

c) zmniejszenia (z tytutu)

d) warto$é brutto wartosci
niematerialnych i
prawnych na koniec
okresu

51

o
o1
=

e) skumulowana
amortyzacja (umorzenie)
na poczatek okresu

Memarandiuml Inflormacy

f) amortyzacja za okres (z
tytutu)

- zwigkszenia

g) skumulowana
amortyzacja (umorzenie)
na koniec okresu
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h) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na
poczatek okresu

- zwiekszenie

- zmniejszenie

i) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na koniec

okresu

j) wartos¢ netto wartosci

niematerialnych i' 51 0 0 51
prawnych na koniec

okresu

Nota 2

RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31-07-2007 01-06-2007

a) srodki trwate, w tym: 143 147

- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0 0

- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodne;j 26 26

- urzadzenia techniczne i maszyny 95 97

- $rodki transportu 12 12

- inne $rodki trwate 10 12
b) $rodki trwate w budowie 0 0
c) zaliczki na $rodki trwate w budowie 0 0
Rzeczowe aktywa trwale, razem 0 147
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WLASNOSCIOWA) 31-07-2007 01-06-2007
a) wiasne 117 121
b) uzywane na p_odstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w 26 26
tym umowy leasingu, w tym:

- warto$¢é gruntéw uzytkowanych wieczyscie 0 0
Srodki trwate bilansowe razem 143 147
SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO 31-07-2007 01-06-2007
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym 0 0
umowy leasingu, w tym:

- warto$¢ gruntdéw uzytkowanych wieczyscie 0 0
- maszyny i urzgdzenia 0 0
- $rodki transportu 0 0
Srodki trwate wykazywane pozabilansowo, razem 0 0
Zmiany $rodkow trwatych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.06.2007-31.07.2007
gy wom | S0 | o | sem
_prawo obiekty urzqqzenla_ srodki inne Srodki
ugytkowanla inzynierii techniczne i transportu Srodki trwate,
wieczystego ladowej i maszyny trwate razem
gruntu) wodnej
a) warto$¢ brutto srodkéw trwatych na
poczatek okresu 0 26 97 12 12 147
b) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0 0 6 6

- nabycie (takze w drodze aportu) 0 0 0 6 6

- przyjecie ze srodkoéw trwatych w
budowie 0 0 0 0 0
c) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0
d) warto$¢ brutto srodkéw trwatych na
koniec okresu 26 97 12 18 153
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e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek okresu 0 0

f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 0

11

- zwiekszenie 0 0

11

g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu 0 0

11

h) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na poczatek okresu 0 0

- zwiekszenie 0 0

- zmniejszenie 0 0

i) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na koniec okresu 0 0

j) wartos¢ netto srodkow trwatych na
koniec okresu 0 26

90

12

15

143

Nota 3

NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE

31-07-2007

01-06-2007

a) naleznosci od jednostek powigzanych, w tym:

- od jednostek zaleznych (z tytutu)

- od jednostek wspdizaleznych (z tytutu)

- od jednostek stowarzyszonych (z tytutu)

- od znaczacego inwestora (z tytutu)

- od jednostki dominujacej (z tytutu)

b) od pozostatych jednostek (z tytutu)

Naleznosci diugoterminowe netto

c¢) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci

OlO|O|0O|O0O|O|O0|O0|O0| O

OlO|O0O|0O|0O|O|0O|O|O0|O

Naleznosci diugoterminowe brutto

ZMIANA STANU NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH (WG
TYTULOW)

31-07-2007

01-06-2007

a) stan na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

€) zmniejszenia (z tytutu)

d) stan na koniec okresu

o|o|o|o

o|o|Oo|o

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH

31-07-2007

01-06-2007

Stan na poczatek okresu

a) zwigkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

Stan odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci dlugoterminowych
na koniec okresu

o |O|Oo|o

o |O|O0|Oo

NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

31-07-2007

01-06-2007

a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN)

bl. jednostka/waluta ............... Loviiiiiinann,

tys. PLN

pozostate waluty w tys. PLN

Naleznosci dlugoterminowe, razem

o|lOo|Oo|O0|O|Oo

oO|lO|0O|O0|O|O
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Nota 4

ZMIANA STANU NIERUCHOMOSCI (WG GRUP RODZAJOWYCH)

31-07-2007

01-06-2007

a) stan na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

C) zmniejszenia (z tytutu)

d) stan na koniec okresu

o|o|o|o

o|Oo|O|O

ZMIANA STANU WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG
GRUP RODZAJOWYCH)

31-07-2007

01-06-2007

a) stan na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

- nabycie

c) zmniejszenia (z tytutu)

- umorzenie

d) stan na koniec okresu

o|O|Oo|O|O|Oo

oO|0O|O|O0|O|Oo

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

31-07-2007

01-06-2007

a) w jednostkach zaleznych

- udziaty lub akcje

- dluzne papiery warto$ciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

b) w jednostkach wspotzaleznych

- udziaty lub akcje

- dluzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

¢) w jednostkach stowarzyszonych

- udziaty lub akcje

- dluzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

d) w znaczacym inwestorze

- udziaty lub akcje

- dluzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

e) w jednostce dominujacej

- udziaty lub akcje

- dluzne papiery wartosciowe

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

f) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- dluzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

O|0O|0O|0O|0O|0O|0O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O

O|0O|0|0|0O|0O|0O|0O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O0|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O
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| Dilugoterminowe aktywa finansowe, razem

UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH
WYCENIANYCH METODA PRAW WLASNOSCI, W TYM:

31-07-2007

01-06-2007

a) wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych

- jednostek zaleznych

- jednostek wspotzaleznych

- jednostek stowarzyszonych

b) ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych

- jednostek zaleznych

- jednostek wspotzaleznych

- jednostek stowarzyszonych

o|Oo|Oo|o|o|o|o|o

oO|0O|O|O|O|O|O|O

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH
(WG GRUP RODZAJOWYCH)

31-07-2007

01-06-2007

a) stan na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

C) zmniejszenia (z tytutu)

d) stan na koniec okresu

o|o|Oo|Oo

o|O0|O0|O

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE
AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

31-07-2007

01-06-2007

a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN)

bl. jednostka/waluta ............... Lo,

tys. PLN

pozostate waluty w tys. PLN

Papiery wartosciowe, udzialy i inne dlugoterminowe aktywa
finansowe, razem

o |O|o|o|o|o

o |O|0O|O0|Oo|Oo

UDZIELONE POZYCZKI DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA
WALUTOWA)

31-07-2007

01-06-2007

a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN)

bl. jednostka/waluta ............... Lovoiiiiiinnn.

tys. PLN

pozostate waluty w tys. PLN

Udzielone pozyczki dtugoterminowe, razem

o|lo|Oo|Oo|O|O

o|lOo|O|O|O|O

ZMIANA STANU INNYCH INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH (WG
GRUP RODZAJOWYCH)

31-07-2007

01-06-2007

a) stan na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

€) zmniejszenia (z tytutu)

d) stan na koniec okresu

o|Oo|Oo|Oo

oO|O0|O0|O

INNE INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

31-07-2007

01-06-2007

a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN)

bl. jednostka/waluta ............... Loviiiiiinann,

tys. PLN

pozostate waluty w tys. PLN

Inne inwestycje diugoterminowe, razem

o|Oo|Oo|o|o|o

o|Oo|O|O|Oo|O
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Nota 5

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO

31-07-2007

01-06-2007

1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek
okresu, w tym:

a) odniesionych na wynik finansowy

b) odniesionych na kapitat wtasny

c) odniesionych na wartos$¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy

2. Zwiekszenia

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)

o ([Oo|lo|o|o| ©

o ([Oo|lo|Oo|o| O

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowa
(z tytutu)

o

o

c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)

d) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze stratg podatkowa (z tytutu)

€) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy w zwigzku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

3. Zmniejszenia

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)

o |l o |[of o©

o |[©o|l o |[of o

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowg
(z tytutu)

c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)

d) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze stratg podatkowa (z tytutu)

e) odniesione na warto$c¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy w zwigzku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi ( z tytutu)

o

o

4. Stan aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec
okresu, razem, w tym:

a) odniesionych na wynik finansowy

b) odniesionych na kapitat wtasny

c) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy

o|o|o| O

oO|Oo|o| O

INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

31-07-2007

01-06-2007

a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym:

b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym:

o

o

Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem

Nota 6

ZAPASY

31-07-2007

01-06-2007

a) materiaty

36

b) potprodukty i produkty w toku

0

c) produkty gotowe

0

d) towary

0

e) zaliczki na dostawy

0

Zapasy, razem

36

O|O0O|0|0|O0|Oo

Nota 7

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

31-07-2007

01-06-2007

a) od jednostek powigzanych

0

0
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- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

-inne

- dochodzone na drodze sadowej

o|Oo|O0|O|O

b) naleznos$ci od pozostatych jednostek

1

(¢)]

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

- z tytutu podatkow, dotagji, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych Swiadczen

- inne

- dochodzone na drodze sadowej

oo o ([O|w|©

Naleznosci krotkoterminowe netto, razem

15

¢) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci

0

Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem

15

o|lOojOo|0O|0O| O |[O|Oo|Oo|O|0O|O|O|O|O

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK
POWIAZANYCH

31-07-2007

01-06-2007

a) z tytutu dostaw i ustug, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspdizaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczgcego inwestora

- od jednostki dominujacej

b) inne, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspoizaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczgcego inwestora

- od jednostki dominujacej

c¢) dochodzone na drodze sadowej, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspétzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujace;j

Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powigzanych netto, razem

d) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci od jednostek powigzanych

Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powigzanych brutto, razem

O|O|O|O|O|O|O|O|O0O|0O|0O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O

O|O|O|O|O|O|O|O|0O|0O|0O|O0O|O0|O0O|O|O|O|O|O|O|O

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH

31-07-2007

01-06-2007

Stan na poczatek okresu

a) zwiekszenia (z tytutu)

- utworzenie odpisow

b) zmniejszenia (z tytutu)

Stan odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci krétkoterminowych
na koniec okresu

o |[O|Oo|o|o

o |[O|0|O|Oo

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA
WALUTOWA)

31-07-2007

01-06-2007

a) w walucie polskiej

15

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN)

bl. w walucie tys. EUR

po przeliczeniu w tys. PLN

o|o| o

oO|0O|O0| o
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pozostate waluty w tys. PLN

Naleznosci krétkoterminowe, razem

15

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) - O
POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY:

31-07-2007

01-06-2007

a) do 1 miesigca

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy

c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy

d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku

€) powyzej 1 roku

f) naleznosci przeterminowane

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto)

g) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto)

oo |0O|0O|O|O|©

O |0O|0O|0O|O|O|O|O O

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG, PRZETERMINOWANE
(BRUTTO) - Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIE SPLACONE W
OKRESIE:

31-07-2007

01-06-2007

a) do 1 miesigca

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy

c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy

d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku

e) powyzej 1 roku

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto)

ololo|o|Oo|Oo

ool |O|O |O

f) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
przeterminowane

o

o

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto)

Nota 8

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

31-07-2007

01-06-2007

a) w jednostkach zaleznych

- udziaty lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatow w zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne kroétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

b) w jednostkach wspoétzaleznych

- udziaty lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

¢) w jednostkach stowarzyszonych

- udziaty lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

d) w znaczacym inwestorze

- udziaty lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

oO|lo|jo|0o|0o|0o|0o|0o|Oo|o|OojO|OjO|jO|O|0O|O|O|O0O|O|O|O |O

oO|0o|0o|0O|0O|0O|0O|0O|0O|O|OOOOO|O|O|O|O|O|O|O|O|O
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- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju) 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0
e) w jednostce dominujacej 0 0
- udziaty lub akcje 0 0
- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach 0 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0
f) w pozostatych jednostkach 0 0
- udziaty lub akcje 0 0
- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach 0 0
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju) 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0
g) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1325 402
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1325 402
- inne srodki pieniezne 0 0
- inne aktywa pieniezne 0 0
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 1325 402
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE
AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31-07-2007 | 01-06-2007
a) w walucie polskiej 0 0
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 0 0
bl. jednostka/waluta ............... Lo 0 0
tys. PLN 0 0
pozostate waluty w tys. PLN 0 0
Papiery wartosciowe, udzialy i inne krétkoterminowe aktywa
finansowe, razem 0 0
UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA
WALUTOWA) ( 31-07-2007 01-06-2007
a) w walucie polskiej 0 0
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 0 0
bl. jednostka/waluta ............... Lovriiiiiinenn. 0 0
tys. PLN 0 0
pozostate waluty w tys. PLN 0 0
Udzielone pozyczki krétkoterminowe, razem 0 0
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA
WAL UTOWA) & EZNE ( 31-07-2007 | 01-06-2007
a) w walucie polskiej 1325 402
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 0 0
bl. jednostka/waluta w tys. EUR 0 0
po przeliczeniu w tys. PLN 0 0
pozostate waluty w tys. PLN 0 0
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 1325 402
INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA
WALUTOWA) ( 31-07-2007 01-06-2007
a) w walucie polskiej 0 0
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 0 0
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bl. jednostka/waluta ............... Lo 0 0
tys. PLN 0 0
pozostate waluty w tys. PLN 0 0
Inne inwestycje diugoterminowe, razem 0 0
Nota 9
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31-07-2007 01-06-2007
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 4 0
- rozliczane w czasie ubezpieczenia majatkowe i komunikacyjne 1 0
pozostate koszty rozliczane w czasie 3 0
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe 0 0
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 4 0
Nota 10
Kapitat zaktadowy (struktura) na dzien podpisania sprawozdania finansowego
. Rodzaj Wartos¢ .
Seri - Rodzaj qu;aj ._ | ograniczenia | Liczba | serii/ emisji Sposo_b Data Pra_vvo do
eria / emisja L uprzywilejowania . ... | pokrycia . . | dywidendy
udziatéow s praw do udziatéw | wg wartosci . rejestracji
udziatéow o : | kapitatu (od daty)
udziatéw nominalnej
A _akeje 5 diosy na akdje 350000 | 350 000,00 | 9°1WKa | g 5 2007 | 8.05.2007
imienne + aport
B akcje brak 50000| 50 000,00 | gotéwka |8.05.2007 | 8.05.2007
zwykte
c akcje brak 200000 | 200 000,00 | gotéwka | 8.05.2007 | 8.05.2007
zwykte
Liczba akcji razem 600 000
Kapitat zaktadowy, razem 600 000,00
Wartos¢ nominalna akcji = 1,00
STRUKTURA WEASNOSCI KAPITALU Liczba . . .
ZAKLADOWEGO NA DZIEN PODPISANIA udziatow [igzﬁl;f Ufml }‘f’ I?;Elligi
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO (szt.) P glosac
Mariusz Molenda 133332 22,21% 26,67% 133332
Karol Molenda 133333 22,21% 26,67% 133333
Pawel Molenda 133335 22,21% 26,67% 133335
Jarostaw Klimanski 100 000 16,67% 10,00% 100 000
Inwest Consulting S.A. 100 000 16,67% 10,00% 100 000
600 000
Nota 11
KAPITAL ZAPASOWY 31-07-2007 01-06-2007
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalne;j 0 0
b) utworzony ustawowo 0 0
c¢) utworzony zgodnie ze statutem / umowa, ponad wymagang ustawowo 0 0
(minimalng) wartosé
d) z doptat akcjonariuszy / wspoélnikow 0 0
e) inny (wg rodzaju) 0 0
- niepodzielony wynik lat ubiegtych 0 0
Kapitat zapasowy, razem 0 0
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Nota 12
KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY 31-07-2007 01-06-2007
a) z tytutu aktualizacji Srodkéw trwatych 0 0
b) z tytutu zyskdw / strat z wyceny instrumentéw finansowych, w tym: 0 0
- z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 0 0
c) z tytutu podatku odroczonego 0 0
d) réznice kursowe z przeliczenia oddziatéw zagranicznych 0 0
e) inny (wg rodzaju) 0 0
Kapitat z aktualizacji wyceny, razem 0 0
Nota 13
POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE (WEDLUG CELU
PRZEZNACZENIA) ( 31-07-2007 01-06-2007
- z doptat wspdlnikow 0 0
- pozostate kapitaty 879 0
Pozostate kapitaty rezerwowe, razem 879 0
Nota 14
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU 31-07-2007 01-06-2007
DOCHODOWEGO
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek 0 0
okresu, w tym:
a) odniesionej na wynik finansowy 0 0
b) odniesionej na kapitat wkasny 0 0
¢) odniesionej na wartosc¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy 0 0
2. Zwiekszenia 0 0
a) oqmgsione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic 0 0
przejsciowych (z tytutu)
b) anigsione_na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami 0 0
przejsciowymi (z tytutu)
c) odnigs[one na wa.rtoéé‘firr.ny Iub.ujemnq wartosé firmy w zwigzku z 0 0
dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
3. Zmniejszenia 0 0
a) oglpi(_asione.na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami 0 0
przejsciowymi (z tytutu)
b) odnigsione.na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami 0 0
przejsciowymi (z tytutu)
c) odnigsi_on,e na wa_rtoéc’:_ﬁrmy Iub_ujemnq wartos¢ firmy w zwigzku z 0 0
dodatnimi r6znicami przejSciowymi
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec 0 0
okresu, razem
a) odniesionej na wynik finansowy 0 0
b) odniesionej na kapitat wtasny 0 0
c¢) odniesionej na wartosc¢ firmy lub ujemna wartos$¢ firmy 0 0
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA
EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW) 31-07-2007 | 01-06-2007
a) stan na poczatek okresu 0 0
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 0
¢) wykorzystanie (z tytutu) 0 0
d) rozwigzanie (z tytutu) 0 0
e) stan na koniec okresu 0 0
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ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW DLUGOTERMINOWYCH
(WG TYTULOW)

31-07-2007

01-06-2007

a) stan na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

c) wykorzystanie (z tytutu)

d) rozwigzanie (z tytutu)

e) stan na koniec okresu

o|jOo|0o|O|O

oO|O|0O|O0|O

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH
(WG TYTULOW)

31-07-2007

01-06-2007

a) stan na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

c) wykorzystanie (z tytutu)

d) rozwigzanie (z tytutu)

e) stan na koniec okresu

o|o|Oo|o|o

oo |Oo|Oo|o

Nota 15

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

31-07-2007

01-06-2007

a) wobec jednostek zaleznych

- kredyty i pozyczki

- Z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

b) wobec jednostek wspotzaleznych

- kredyty i pozyczki

- Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

¢) wobec jednostek stowarzyszonych

- kredyty i pozyczki

-  tytutu emisji dluznych papieréw warto$ciowych

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

d) wobec znaczacego inwestora

- kredyty i pozyczki

- Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

e) wobec jednostki dominujacej

- kredyty i pozyczki

-  tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

f) wobec pozostatych jednostek

- kredyty i pozyczki

- Z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

oO|o|o|0o|0o|0o|0o|0o|Oo|o|OojOjOjO|OjO|0O|0O|0O|0O|0O|0O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O

oO|o|0o|0O|0O|0O|0O|0O|0O|0O0OjOjOjOjOO|0O|0O|O|0O|0O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O
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- inne (wg rodzaju)

o

Zobowiazania dlugoterminowe, razem

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA
BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY

31-07-2007

01-06-2007

a) powyzej 1 roku do 3 lat

b) powyzej 3 do 5 lat

c) powyzej 5 lat

Zobowiazania dlugoterminowe, razem

o|jo|o|o

o|Oo|O (o

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

31-07-2007

01-06-2007

a) w walucie polskiej

0

0

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN)

0

0

Zobowiazania dlugoterminowe, razem

0

0

Nota 16

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

31-07-2007

01-06-2007

a) wobec jednostek zaleznych

b) wobec jednostek wspoizaleznych

c) wobec jednostek stowarzyszonych

d) wobec znaczacego inwestora

e) wobec jednostki dominujacej

f) wobec pozostatych jednostek

~

- kredyty i pozyczki, w tym:

- dlugoterminowe w okresie sptaty

- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- z tytutu dywidend

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalno$ci:

NjOo|Oo|ojOo|Oo|R|O|O|O|O|O

(&)1

- do 12 miesiecy

6]
]

- powyzej 12 miesiecy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowigzania wekslowe

- z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen

- z tytutu wynagrodzen

- inne (wg rodzaju)

- pozostate zobowigzania

g) fundusze specjalne (wg tytutow)

-ZFSs

o|o|0O|Oo|o|u|jo|o|o

Zobowiagzania krétkoterminowe, razem

~
[ER

oO|0o|0o|0o|0o|0O|0O|0O|0O|0O|0O|0O|OjOjOO|O|O|O|O|O|O|O

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

31-07-2007

01-06-2007

a) w walucie polskiej

71

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN)

0

bl. jednostka/waluta w tys. EUR

0

po przeliczeniu w tys. PLN

0

pozostate waluty w tys. PLN

0

Zobowigzania krétkoterminowe, razem

71

o|Oo|Oo|o|o|o

Nota 17

ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY

31-07-2007

01-06-2007

Stan na poczatek okresu

0

0

a) zwigkszenia (z tytutu)

0

0

. MAXIPIZZA S.A. Memorandum Informacyjne




b) zmniejszenia (z tytutu)

Stan ujemnej wartosci firmy na koniec okresu

o

o

INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

31-07-2007

01-06-2007

a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

- dlugoterminowe (wg tytutdw)

- krotkoterminowe (wg tytutow)

b) rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

- dlugoterminowe (wg tytutdw)

- krotkoterminowe (wg tytutow)

Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem

o|jOo|o|o|o|o|o

o|jOo|Oo|Oo|O|O|O

Nota 18

TYTULU)

NALEZNOSCI WARUNKOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH (Z

31-07-2007

01-06-2007

a) otrzymanych gwarancji i poreczen, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspétzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

b) pozostate (z tytutu)

- wtym:

od jednostek zaleznych

- wtym:

od jednostek wspotzaleznych

- w tym:

od jednostek stowarzyszonych

- wtym:

od znaczacego inwestora

- wtym:

od jednostki dominujacej

- w tym:

od jednostek zaleznych

- wtym:

od jednostek wspotzaleznych

- w tym:

od jednostek stowarzyszonych

- wtym:

od znaczacego inwestora

- wtym:

od jednostki dominujgcej

Naleznosci warunkowe od jednostek powigzanych, razem

oO|0O|0O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O

O|0O|0O|O|O|0O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE NA RZECZ JEDNOSTEK
POWIAZANYCH (Z TYTULU)

31-07-2007

01-06-2007

a) udzielonych gwarancji i poreczen, w tym:

- na rzecz jednostek zaleznych

- na rzecz jednostek wspotzaleznych

- na rzecz jednostek stowarzyszonych

- ha rzecz znaczacego inwestora

- na rzecz jednostki dominujacej

b) pozostate (z tytutu)

- wtym:

na rzecz jednostek zaleznych

- wtym:

na rzecz jednostek wspotzaleznych

- W tym:

na rzecz jednostek stowarzyszonych

- wtym:

na rzecz znaczgcego inwestora

- wtym:

na rzecz jednostki dominujacej

- wtym:

na rzecz jednostek zaleznych

- wtym:

na rzecz jednostek wspotzaleznych

- w tym:

na rzecz jednostek stowarzyszonych

- wtym:

na rzecz znaczacego inwestora

- wtym:

na rzecz jednostki dominujacej

Zobowiazania warunkowe na rzecz jednostek powigzanych, razem

oO|0O|O|Oo|Oo|Oo|Oo|Oo|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O

O|0O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O
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Nota 19
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY,PRODUKT(')W (STRUKTURA 31-07-2007
RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI)
- produkty gotowe 360
- w tym: od jednostek powigzanych 0
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 360
- w tym: od jednostek powigzanych 0
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA 31-07-2007
TERYTORIALNA)
a) kraj 360
- w tym: od jednostek powigzanych 0
- produkty gotowe 360
- w tym: od jednostek powigzanych 0
b) eksport 0
- w tym: od jednostek powigzanych 0
- produkty gotowe 0
- w tym: od jednostek powigzanych 0
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 360
- w tym: od jednostek powigzanych 0
Nota 20
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) 31.07.2007 r.
- przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 0
- w tym: od jednostek powigzanych 0
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatléw, razem 0
- w tym: od jednostek powigzanych 0
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW 31.07.2007 .
(STRUKTURA TERYTORIALNA)
a) kraj 0
- w tym: od jednostek powigzanych 0
b) eksport 0
- w tym: od jednostek powigzanych 0
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatléw, razem 0
- w tym: od jednostek powigzanych 0
Nota 21
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 31-07-2007
a) amortyzacja 11
b) zuzycie materiatéw i energii 19
¢) ustugi obce 41
d) podatki i optaty 0
e) wynagrodzenia 58
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 10
g) pozostate koszty rodzajowe 5
Koszty wedtug rodzaju 143
0

Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozliczer miedzyokresowych
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Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (wielko$é
ujemna)

Koszty sprzedazy (wielkos$¢ ujemna)

Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna)

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

Nota 22

INNE PRZYCHODY OPERACYJNE

31-07-2007

a) rozwigzane rezerwy (z tytutu)

b) pozostate, w tym:

- spisane zobowigzania

Inne przychody operacyjne, razem

ojo|o|o

Nota 23

INNE KOSZTY OPERACYJNE

31-07-2007

a) utworzone rezerwy (z tytutu)

0

b) pozostate, w tym:

0

Inne koszty operacyjne, razem

0

Nota 24

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU DYWIDEND | UDZIALOW W
ZYSKACH

31-07-2007

a) od jednostek powigzanych, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspdtzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczgcego inwestora

- od jednostki dominujacej

b) od pozostatych jednostek

Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach, razem

oO|O|0O|O0|O|O|O|O

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK

31-07-2007

a) z tytutu udzielonych pozyczek

- od jednostek powigzanych, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspétzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczgcego inwestora

- od jednostki dominujacej

- od pozostatych jednostek

b) pozostate odsetki

- od jednostek powigzanych, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspétzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

- od pozostatych jednostek

Przychody finansowe z tytulu odsetek, razem

OolOo|O|O|0O|0O|0O|0O|0O|0O|0O|0O|O|O|O|O|O

INNE PRZYCHODY FINANSOWE

31-07-2007

a) dodatnie réznice kursowe

0
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- zrealizowane

- niezrealizowane

b) rozwiazane rezerwy (z tytutu)

c) pozostate, w tym:

Inne przychody finansowe, razem

o|Oo|o|o|o

Nota 25

KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK

31-07-2007

a) od kredytéw i pozyczek

- dla jednostek powigzanych, w tym:

- dla jednostek zaleznych

- dla jednostek wspétzaleznych

- dla jednostek stowarzyszonych

- dla znaczacego inwestora

- dla jednostki dominujacej

- dla innych jednostek

b) pozostate odsetki

- dla jednostek powigzanych, w tym:

- dla jednostek zaleznych

- dla jednostek wspétzaleznych

- dla jednostek stowarzyszonych

- dla znaczgcego inwestora

- dla jednostki dominujacej

- dla innych jednostek

Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem

o|0O|0O|O|Oo|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O

INNE KOSZTY FINANSOWE

31-07-2007

a) ujemne roéznice kursowe

- zrealizowane

- niezrealizowane

b) utworzone rezerwy (z tytutu)

c) pozostate, w tym:

Inne koszty finansowe, razem

o|Oo|O0|O0|O|O

Nota 26

ZYSKI NADZWYCZAJINE

31-07-2007

a) losowe

0

b) pozostate (wg tytutdw)

0

Zyski nadzwyczajne, razem

0

Nota 27

STRATY NADZWYCZAJNE

31-07-2007

a) losowe

0

b) pozostate (wg tytutow)

0

Straty nadzwyczajne, razem

0

Nota 28

PODATEK DOCHODOWY BIEZACY

31-07-2007

1. Zysk (strata) brutto

30

2. Réznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg opodatkowania
podatkiem dochodowym (wg tytutéw)

5
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- naliczone sktadki ZUS za m-c VIl 2007, zaptacone w VIII 2007 r. 5
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 35
4. Podatek dochodowy wedtug stawki 19 % 7
5. Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku 0
6. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej 7
okresu, w tym:
- wykazany w rachunku zyskéw i strat 7
- dotyczacy pozyciji, ktére zmniejszyly lub zwiekszyty kapitat wtasny 0
- dotyczacy pozyciji, ktére zmniejszyly lub zwiekszyty wartos¢ firmy lub 0
ujemng wartos¢ firmy
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU 31-07-2007
ZYSKOW | STRAT:
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i odwrdcenia sie réznic 0
przejsciowych
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych 0
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu z poprzednio nieujetej straty 0
podatkowej, ulgi podatkowej lub réznicy przejsciowej poprzedniego okresu
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu odpisania aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego lub braku mozliwosci wykorzystania 0
rezerwy na odroczony podatek dochodowy
- inne skfadniki podatku odroczonego (wg tytutow) 0
Podatek dochodowy odroczony, razem 0
LACZNA KWOTA PODATKU ODROCZONEGO 31-07-2007
- ujetego w kapitale wtasnym 0
- ujetego w wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy 0
PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | 31-07-2007
STRAT DOTYCZACY:
- wyniku na operacjach nadzwyczajnych 0
Nota 29
POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU (ZWIEKSZENIA | 31 07.2007 1.
STRATY), ZTYTULU:
Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty), 0
razem
Nota 30
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI 31-07-2007
OPERACYJNEJ (metoda posrednia)
I. Zysk (strata) netto 23
Il. Korekty razem 27
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metoda 0
praw wiasnosci
2. Amortyzacja 11
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0
5. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 0
6. Zmiana stanu rezerw 0
7. Zmiana stanu zapaséw -36
8. Zmiana stanu naleznosci -15
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. 9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek 71
i kredytéw
10. Zmiana stanu rozliczehh miedzyokresowych -4
11. Inne korekty 0
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) 50
POZOSTALE INFORMACJE

Dzialalno$¢ zaniechana
W okresie od 01.06.2007 r. do 31.07.2007 r. nie zaniechano zadnego rodzaju dziatalno$ci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
W okresie od 01.06.2007 r. do 31.07.2007 r. skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto
sporzadzane.

Wspolne przedsigwzigcia nie podlegajace konsolidacji
W okresie od 01.06.2007 r. do 31.07.2007 r. wspdlne przedsigwzigcia nie podlegajace konsolidacji nie
wystapity.

Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym 31.07.2007 r. w Spotce nie wystapily zadne zdarzenia, decydujace o zmianach w
sprawozdaniu za okres od 01.06.2007 r. do 31.07.2007 r. Brak rowniez informacji o zdarzeniach poza
Spotka, ktoére moglyby mie¢ wptyw na sytuacj¢ Spotki w biezacym roku obrotowym.

Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzqd

W okresie od 01.06.2007 r. do 31.07.2007 r. Czlonkom Zarzadu Emitenta wyptacono wynagrodzenia
ogblem w wysokosci 3679 zt.

Rada Nadzorcza
W okresie od 01.06.2007 r. do 31.07.2007 r. Radzie Nadzorczej wynagrodzenia nie wyptacono.

Transakcje z osobami wchodzacymi w sklad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych
W okresie od 01.06.2007 r. do 31.07.2007 r. nie zawierano transakcji z Czlonkami Zarzadu i Rady
Nadzorczej.
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VI. Zataczniki

1. Odpis z KRS

CODo P0O/26.11/89/2007 Operator: OBST ELZBIETA Strona1z7

ODDZIAt CENTRALNEJ INFORMACII
_KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
ul. Grochowe taki 6
Poznan

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 26.11.2007 godz. 13:30:42
Numer KRS: 0000279240

ODPIS AKTUALNY
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

sen

14.09.2007

KI.X NS-REJ.KRS/6521/07/995

MAXIPIZZA SPOLKA AKCYINA

Brak wpisow

Mg

22.12.2006 R., REP.A 5401/2006 - NOTARIUSZ ADAM ZIOMEK, KAN
KIELCACH, UL. WARSZAWSKA 30/4
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CODo P0/26.11/89/2007 Operator: OBST ELZBIETA Strona2z7

22.06.2007 R. - REP. A 2931/2007, NOTARIUSZ ADAM ZIOMEK, KANCELARIA NOTARIALNA W
KIELCACH, UL. WARSZAWSKA 30/04 - ZMIENIONO: § 3 UST. 1 ORAZ § 3 UST. 4 1 5 STATUTU;
DODANO: § 3A STATUTU.

NIEOZNACZONY

Brak wpisow

Brak wpisow

830 000,00 Zt

4

| AKCIE PRZYPADAIA 2 (DWA) GEOSY
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CODo P0O/26.11/89/2007 Operator: OBST ELZBIETA Strona3z7

00000 AKCII IMIENNYCH UPRZYWILEJOWANYCH CO DO GLOSU W TAKI SPOSOB, ZE NA KAZDA
| AKCIE PRZYPADAJA DWA GLOSY.

Brak wpiséw

Dziat 2

MOLENDA

| PAWEL PIOTR
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CODo

PO/26.11/89/2007

Operator: OBST ELZBIETA

Strona4z7

| 70030914815

Brak wpisow

Dziat 3
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CODo PO/26.11/89/2007 Operator: OBST ELZBIETA Strona5z7

|55, 30, A, RESTAURACIE

|55, 30, B, PLACOWKI GASTRONOMICZNE POZOSTALE

| 5, 52, Z, PRZYGOTOWYWANIE I DOSTARCZANIE ZYWNOSCI DLA ODBIORCOW
ZEWNETRZNYCH (KATERING)

|52, 11, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA W NIEWYSPECJALIZOWANYCH SKLEPACH Z PRZEWAGA
| ZYwNOoSCI, NAPOIOW T WYROBOW TYTONIOWYCH

|55, 40, Z, BARY

55, 51, Z, STOLOWKI

Brak wpisow

Brak wpisow

Brak wpisow

Dziat 4

Brak wpisow
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CODo P0O/26.11/89/2007 Operator: OBST ELZBIETA Strona 6z 7

Dziat 5

Brak wpiséw

Dziat 6

Brak wpisow

Brak wpisow

Brak wpisow

Brak wpisow

Brak wpisow

Poznan, 26.11.2007 godz: 13:30:42

Podpis
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CODo

P0O/26.11/89/2007

Operator: OBST ELZBIETA

Strona7z7

OBST E/LZBIETA
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2. Uchwata o emisji

Uchwala nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
MAXIPIZZA S.A.

z dnia 7 listopada 2007 roku

w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego w drodze publicznej emisji akcji serii F z
wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, wprowadzenia akeji serii B C, D, F do
obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. pod nazwa NewConnect oraz zmiany Statutu Spolki

Dziatajac na podstawie art. 431 § 1, art. 432 i art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych, Walne
Zgromadzenie MAXIPIZZA S.A. uchwala, co nastgpuje:

§1.

1. Podwyzsza si¢ kapitat zakladowy o kwote nie wigksza niz 500.000 (stownie: pigéset tysigcy)
ztotych.

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastapi poprzez publiczna emisj¢ obejmujaca nie wigcej niz
2.500.000 (stownie: dwa miliony pigéset tysigcy) nowych akcji serii F o warto$ci nominalnej 0,20
zt (stownie: dwadzies$cia groszy) kazda.

3. Akcje serii F sg akcjami zwyklymi na okaziciela.

4. Akcje serii F uczestniczy¢ beda w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku, jaki przeznaczony
bedzie do podziatu za rok obrotowy 2007, to jest od dnia 1 stycznia 2007 roku.

5. Emisja akcji serii F zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. Nr 184,
poz. 1539).

6. Akcje serii F pokryte zostana wytacznie wktadami pieni¢znymi.

7. Upowaznia si¢ Zarzad Spotki do ustalenia ceny emisyjnej akcji serii F oraz ustalania terminéw
otwarcia i zamknigcia subskrypcji.

8. W interesie Spotki wytacza si¢ prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do
wszystkich akcji serii F.

9. Opinia Zarzadu uzasadniajaca powody wyltaczenia prawa poboru oraz zasady ustalenia ceny
emisyjnej, sporzadzona na podstawie art. 433 § 2 kodeksu spotek handlowych, stanowi zatacznik
do niniejszej uchwaty.

§ 2.

1. Walne Zgromadzenie MAXIPIZZA S.A. postanawia wprowadzi¢ Akcje serii B, Akcje Serii C, Akcje
Serii D, Akcje serii F i prawa do Akcji serii F do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym
przez Gielde Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. pod nazwa NewConnect.

2. Akcje serii B, Akcje Serii C, Akcje Serii D, Akcje serii F 1 prawa do Akcji serii F bgda miaty formg
zdematerializowana.

3. Zarzad Spoiki jest upowazniony do zawarcia, zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. 0 obrocie
instrumentami finansowymi, uméw z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. dotyczacych
rejestracji w depozycie papieréw wartosciowych Akceji serii B, Akcji Serii C, Akcji Serii D, Akcji serii F 1
praw do Akcji serii F w celu ich dematerializacji.

§ 3.

Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad do:
1) ustalenia termindw otwarcia i zamknigcia subskrypcji akcji,
2) dokonania podziatu akcji serii F na transze oraz ustalenia zasad dokonywania przesunig¢ akcji
serii F pomigdzy transzami
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3)

4)
5)
6)
7)

8)

ustalenia terminéw i warunkow sktadania zapisow na akcje serii F, w poszczegolnych transzach, w
tym ustalenia o0s6b uprawnionych do skladania zapiséw na akcje serii F, w ramach
poszczegolnych transz,

ustalenia ceny emisyjnej akcji serii F,

ustalenia zasad przydziatu akcji serii F, w ramach poszczegdlnych transz,

zawarcia umowy o subemisj¢ inwestycyjna badz subemisj¢ ustugowa,

podjecia wszystkich innych czynno$ci niezbednych w celu realizacji niniejszej Uchwaty, w tym do
ztozenia odpowiednich wnioskéw lub zawiadomien do Komisji Nadzoru Finansowego oraz
ztozenia wnioskdw o wprowadzenie papierow wartosciowych, o ktérych mowa w § 2, do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietdg¢ Papierow Warto$ciowych w
Warszawie S.A. pod nazwa NewConnect,

ztozenia oSwiadczenia o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego Spoiki, o ktérym mowa w art.
441 § 2 pkt 7 w zwiazku z art. 310 § 2 Kodeksu spotek handlowych.

§ 4.

Walne Zgromadzenie postanawia zmieni¢ § 3 ust. 1 Statutu Spoétki, ktory przyjmuje nastgpujace
brzmienie:

,1. Kapital zaktadowy Spotki wynosi nie mniej niz 830.000 zt (osiemset trzydziesci tysigcy
ztotych) i nie wigcej niz 1.330.000,00 ztotych (jeden milion trzysta trzydziesci tysigcy ztotych) i
dzieli sie na:

a) 1.750.000 (jeden milion siedemset pigédziesiat tysigcy) akcji imiennych serii A o
numerach od 000001 do 1750000 o wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadziescia
groszy) kazda;

b) 250.000 (dwiescie piecdziesiat tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii B o
numerach od 00001 do 2500000 o wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadziescia
groszy) kazda,

C) 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii C o numerach od
000001 do 1000000 o wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadzieScia groszy)
kazda,

d) 650.000 (szeséset pigcdziesiat tysigecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o
numerach od 000001 do 650.000 o wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadziescia
groszy) kazda,

e) 500.000 (piec¢set tysiecy) akcji imiennych serii E o numerach od 00001 do
500000 o wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda,

f) nie wigcej niz 2.500.000 (dwa miliony pigéset tysigcy) akcji zwyktych na
okaziciela serii F o numerach od 00001 do 2500000 o warto$ci nominalne;j
0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda.”

2. Upowaznia si¢ Radg Nadzorcza do opracowania tekstu jednolitego statutu Spotki.

§5.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, z tym ze zmiana statutu Spotki w brzmieniu okreslonym w § 4
wchodzi w zycie z dniem zarejestrowania emisji akcji serii F.
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3. Statut Emitenta
Statut Spotki
MAXIPIZZA SPOLKA AKCYINA
z siedziba w Kielcach

tekst jednolity

POSTANOWIENIA OGOLNE

§1

Firma Spotki brzmi: ,Maxipizza Spotka Akcyjna".
Spotka moze uzywac skrétu firmy "Maxipizza" S.A.
Siedziba Spotki jest miasto Kielce.
Spdtka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.
Spodtka moze tworzyc filie, oddziaty i biura na terytorium Rzeczypospolitej i poza jej granicami.
Czas trwania Spdtki jest nieograniczony.
Zatozycielami Spotki sa:
a) Pawet Molenda,
b) Mariusz Molenda,
¢) Karol Molenda.

NounhwNe=

PRZEDSIEBIORSTWO SPOKKI

§2

Spétka prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza w nastepujacym zakresie:
1) 55.30.A Restauracje,
2) 55.30.B Placdéwki gastronomiczne pozostate,
3) 55.52.Z Przygotowywanie i dostarczanie zywnosci dla odbiorcow zewnetrznych (katering),
4) 52.11.Z Sprzedaz detaliczna w niewyspecjalizowanych sklepach z przewaga zywnosci,
napojow i wyrobdw tytoniowych,
5) 55.40.Z Bary,
6) 55.51.Z Stotdwki.

KAPITAt ZAKFADOWY I AKCIE

§3

1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 830.000,00 ztotych (osiemset trzydziesci tysiecy ztotych) i dzieli sie na:

a) 1.750.000 (jeden milion siedemset piecdziesigt tysiecy) akcji imiennych serii A o
numerach od 000001 do 1750000 o wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy)
kazda;

b) 250.000 (dwiescie piecdziesiat tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii B o numerach
od 00001 do 250000 o wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda,

c) 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii C o numerach od 000001 do
1000000 o wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda,

d) 650.000 (szescset piecdziesiat tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii D o numerach
od 000001 do 650.000 o wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadzieScia groszy) kazda,

e) 500.000 (piecset tysiecy akcji imiennych serii E 0 numerach od 00001 do 500000 o

wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda.
2. Akcje serii A zostaty objete w nastepujacy sposob:

a) 198.000 akcji zostato objetych w zamian za wkiad niepieniezny w postaci przedsiebiorstwa
»Maxipizza” Mariusz Molenda. Szczegétowa wycena przedsiebiorstwa okres$lona jest w
sprawozdaniu zatozycieli.

b) 152.000 akgji zostato objetych w zamian za gotowke.
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Akcje serii B i C zostaty objete w zamian za gotéwke.

Akcje imienne serii A i serii E sg uprzywilejowane co do gtosu; kazda posiada dwa gtosy.

Akcje imienne serii A i serii E mogq by¢ zamienione na akcje na okaziciela, jednakze moze to nastgpic

dopiero po 31.12.2008 r.

6. Spotka moze podwyzszy¢ kapitat zakladowy w drodze emisji nowych akgji (imiennych i na okaziciela)
wydawanych za wktady pieniezne albo za wkiady niepieniezne, albo w drodze podwyzszenia wartosci
nominalnej wszystkich wyemitowanych juz akcji. Na zasadach wynikajacych z kodeksu spotek
handlowych kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszony ze srodkow Spétki. Akcje wydawane za wkiad
pieniezny powinny by¢ optacone w catosci przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

7. Przed zarejestrowaniem Spotki optacona powinna by¢ catos$¢ kapitatu zaktadowego.

AW

§ 3a

1. Kapitat zaktadowy Spotki zostaje warunkowo podwyzszony o kwote nie wiekszg niz 175.000 zt (sto
siedemdziesiat piec tysiecy ztotych) w drodze emisji nie wiecej niz 875.000 (osiemset siedemdziesieciu pieciu
tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii G o0 wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda.

2. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu jest przyznanie prawa do objecia akcji serii G posiadaczom
warrantow subskrypcyjnych Serii I emitowanych przez Spétke na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenie
z dnia 22 czerwca 2007 roku.

3. Uprawnionymi do objecia akcji serii G bedg posiadacze warrantow subskrypcyjnych, o ktérych mowa w
ust. 2.

4. Termin wykonania prawa do objecia akcji serii G wynikajgcego z Warrantdw Serii I bedzie uptywat nie
pozniej niz z dniem 31 lipca 2017 roku.

ORGANY SPOKKI
§4
Organami Spotki sa:
1. Zarzad Spdtki,
2. Rada Nadzorcza,
3. Walne Zgromadzenie.
A. Zarzad
§5

[y

Zarzad Spotki liczy od jednego do trzech cztonkéw.

2. Czlonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Powotujac Zarzad, Rada ustala liczbe
cztonkdw i ich funkcje.

3. W stosunkach z czlonkami Zarzadu. w tym przy zawieraniu umow, Spotke reprezentuje

Przewodniczacy Rady Nadzorczej, albo inny czionek Rady Nadzorczej wskazany przez Rade.

Kadencja Zarzadu trwa trzy lata. W przypadku Zarzadu wieloosobowego kadencja jest wspdlina.

Mandaty cztonkéw Zarzadu wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego

sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki i sprawozdanie finansowe za ostatni rok ich

urzedowania.

6. Cztonkowie Zarzadu moga by¢ powotywani ponownie na dalsze kadencje

vk

§6

1. Zarzad prowadzi sprawy Spotki i ja reprezentuje.

Dziatalno$cig Zarzadu kieruje Prezes Zarzadu.

3. Zasady funkcjonowania Zarzadu Spotki oraz zasady wynagradzania cztonkdw Zarzadu okresla
Regulamin uchwalony przez Rade Nadzorcza.

N

§7

[y

Kazdy cztonek Zarzadu ma prawo do samodzielnej reprezentacji Spotki.
2. W wypadku zarzadu wieloosobowego, w sprawach przekraczajacych zakres zwyktych czynnosci
Spotki, konieczna jest uprzednia uchwata Zarzadu, chyba Zze chodzi o czynno$¢ nagty, ktorej
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zaniechanie mogtoby narazi¢ Spdtke na szkode. Sprawa przekraczajacq zakres zwyktych czynnosci
jest w szczegdlnosci zaciggniecie zobowigzania lub rozporzadzenie prawem o wartosci powyzej
100.000,00 PLN (stu tysiecy ztotych).

W razie dokonania czynno$ci z naruszeniem ust. 2 powyzej, cztonek Zarzadu moze zostal

pociagniety do odpowiedzialnosci przez Spotke.

§7

Cztonek Zarzadu nie moze zajmowac sie bez zgody Rady Nadzorczej interesami konkurencyjnymi ani tez
uczestniczy¢ w spodtce konkurencyjnej jako wspdinik spétki cywilnej, spotki osobowej lub jako cztonek
organu spotki kapitatowej badz uczestniczy¢ w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek organu.
Zakaz ten obejmuje takze udziat w konkurencyjnej spotce kapitatowej, w przypadku posiadania w niej przez
cztonka zarzadu co najmniej 10% udziatéw albo akcji badz prawa do powotania co najmniej jednego
cztonka zarzadu.

ounhw

B. Rada Nadzorcza

§8

Rada Nadzorcza Maxipizza S.A. jest stalym organem nadzoru nad dziatalnoscig Spétki Akcyjnej
Maxipizza S.A. z siedziba w Kielcach, zwanej dalej ,Spotka”.

Rada Nadzorcza dziata na podstawie przepisow Kodeksu spdtek handlowych i Statutu Spotki, ktore
okreSlajg w szczegolnosci jej sktad i kompetencje, oraz na podstawie Regulaminu uchwalanego
przez Walne Zgromadzenie, okreslajacego organizacje i sposob wykonywania czynnosci przez Rade.
Rada sktada sie z 5 do 7 cztonkéw, ktérych wybiera Walne Zgromadzenie.

Kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 lata.

Cztonkow Rady Nadzorczej powotuje sie na okres wspodlnej kadencji.

Mandaty cztonkéw Rady wygasajg z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe za ostatni rok obrotowy petnienia funkcji oraz w innych przypadkach
okreslonych w Kodeksie spdtek handlowych.

Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg by¢ powotywani ponownie na dalsze kadencje.

§9

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie i w sposob taczny.
Czlonkowie Rady Nadzorczej otrzymuja wynagrodzenie ustalone na dany rok przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy.

§10

Rada sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci.
Kazdy cztonek Rady powinien przede wszystkim mie¢ na wzgledzie interes Spotki.
Do kompetencji Rady nalezy:

a) wyrazanie zgody na nabycie lub zbycie przez Spdtke nieruchomosci lub udziatu w
nieruchomosci;

b) wybor biegtego rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego Spotki;
przy wyborze biegtego rewidenta Rada powinna uwzgledniaé, czy istniejg okolicznosci
ograniczajace jego niezaleznos¢ przy wykonywaniu zadan; zmiana biegtego rewidenta
powinna nastapi¢ co najmniej raz na piec lat, przy czym przez zmiane biegtego rewidenta
rozumie sie réwniez zmiane osoby dokonujacej badania; ponadto w diuzszym okresie
Spodtka nie powinna korzystac z ustug tego samego podmiotu dokonujacego badania;

c) powotywanie i odwotywanie Zarzadu Spotki;

d) zawieranie uméw z cztonkami Zarzadu;

e) reprezentowanie Spotki w sporach z cztonkami Zarzadu;

f) ustalanie wynagrodzenia dla cztonkdw Zarzadu;

g) zawieszanie, z waznych powoddéw, w czynnosciach poszczegdinych lub wszystkich
cztonkéw Zarzadu Spotki;

h) delegowanie cztonkdéw Rady do czasowego wykonywania czynnosci cztonkdw zarzadu
niemogacych sprawowac swoich funkgji;
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i) uchwalanie regulaminu Zarzadu Spotki;

j)  sktadanie do zarzadu Spotki wnioskdw o zwotanie walnego zgromadzenia;

k) zwotywanie zwyczajnego walnego zgromadzenia w przypadku, gdy Zarzad Spotki nie
zwota go w terminie;

I) zwolywanie nadzwyczajnego WZA, jezeli zwotanie go uzna za wskazane, a zarzad Spotki
nie zwota walnego zgromadzenia w terminie 2 (dwdch) tygodni od dnia zgtoszenia
odpowiedniego zadania przez Rade.

§ 11

[y

Posiedzenia Rady odbywajg sie w miare potrzeb, nie rzadziej jednak niz 3 razy w roku.

2. Posiedzenia Rady odbywajg sie w siedzibie Spotki, chyba ze w pismie zwotujgcym posiedzenie Rady
zostanie wskazane inne miejsce.

3. Posiedzenie Rady moze takze odby¢ sie bez formalnego zwotania, o ktorym mowa powyzej, jezeli
wszyscy cztionkowie Rady wyraza na to zgode oraz zaden z nich nie zgtosi sprzeciwu co do
porzadku obrad posiedzenia.

4. Posiedzeniom Rady przewodniczy Przewodniczacy Rady, a w przypadku jego nieobecnosci
Wiceprzewodniczacy. W  przypadku nieobecnoéci na posiedzeniu Przewodniczacego i
Wiceprzewodniczacego, przewodniczacego posiedzenia wybiera Rada.

5. Rada jest zdolna do podejmowania uchwat, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa
jej cztonkow, a wszyscy cztonkowie zostali zaproszeni. Uchwaty zapadajg bezwzgledng wiekszoscig
gtosow, chyba ze Statut albo Regulamin Rady Nadzorczej stanowig inaczej.

6. Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty w trybie pisesmnym lub przy wykorzystaniu Srodkow

bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Uchwata jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie

Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty i mogli nad nim gtosowac.

C. Walne Zgromadzenie
§12

1. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spotki z wiasnej inicjatywy lub na pisemny
whniosek Rady Nadzorczej, albo na wniosek akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 1/10
kapitatu zaktadowego.

3. Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia powinno nastgpi¢ w ciggu dwdch tygodni od
daty zgtoszenia wniosku.

§13

Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spétki lub w miejscu wskazanym przez Zarzad, na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

§14

Kazda akcja na okaziciela daje na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy prawo do jednego gtosu. Akcje
imienne serii A i E daja na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy prawo do dwdch gtoséw.

§ 15

1. Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja zwykla wiekszoscig gtosow oddanych, o ile przepisy
ustawy lub niniejszy Statut nie stanowig inaczej.

2. W przypadku przewidzianym w art. 397 Kodeksu spotek handlowych do uchwaty o rozwigzaniu
Spotki wymagana jest wiekszo$¢ 3/4 gtoséw oddanych.

3. Glosowanie jest jawne. Tajne gtosowanie zarzadza sie na wniosek chocby jednego z obecnych
uprawnionych do gtosowania.
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2.

§ 16

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub w wypadku jego nieobecnosci
inny cztonek Rady, po czym sposrdd o0sdb uprawnionych do gtosowania wybiera sie
przewodniczacego. W razie nieobecnosci tych oséb Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu
albo osoba wyznaczona przez Zarzad.

Walne Zgromadzenie uchwala swdj regulamin okresSlajacy szczegdtowo tryb prowadzenia obrad.

§17

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:
a) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci spotki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy,
b) powziecie uchwaty o podziale zysku albo o pokryciu straty,
c) udzielenie cztonkom organdw spdtki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkoéw,
d) wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzone przy
zawiazaniu Spotki lub sprawowaniu Zarzadu albo nadzoru,
e) zbycie przedsiebiorstwa, a takze wydzierzawienie przedsiebiorstwa oraz ustanowienie na
nim prawa uzytkowania,
f) emisja obligacji, zmniejszenie lub umorzenie kapitatu zakladowego,
g) rozwigzanie Spotki,
h) uchwalenie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia,
i)  powotywanie i odwotywanie cztonkdw Rady Nadzorczej oraz ustalanie ich wynagrodzenia,
j)  uchwalanie regulaminu Rady Nadzorczej,
k) rozpatrywanie i rozstrzyganie wnioskéw przedstawionych przez Rade Nadzorczg Ilub
Zarzad,
[) inne sprawy, przewidziane przez Kodeks Spotek Handlowych lub niniejszy Statut.
Do nabycia, zbycia nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci nie jest
wymagana uchwata Walnego Zgromadzenia.

RACHUNKOWOSC SPOLKI

§ 18

Rokiem obrachunkowym jest rok kalendarzowy.

§19

Spodtka tworzy:

—

a) kapitat zaktadowy,
b) kapitat zapasowy,
¢) inne fundusze i kapitaty dopuszczalne lub wymagane prawem.

§ 20

Na kapitat zapasowy przelewa sie co najmniej osiem procent zysku za dany rok obrotowy.

Odpisu na kapitat zapasowy mozna zaniechaé, gdy stan tego kapitatu bedzie réwny 1/3 (jednej
trzeciej) kapitatu zaktadowego.

O uzyciu kapitatu zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednak cze$¢ kapitatu zapasowego
— w wysokosci 1/3 (jednej trzeciej) kapitatu zakladowego moze by¢ wykorzystana na pokrycie strat
bilansowych.

§ 21

Zysk powstaty po dokonaniu obowigzkowych odpiséw przeznaczony jest na:

—  pokrycie strat za lata ubiegte,

- dywidende dla akcjonariuszy, w wysokosci okreslonej corocznie przez Walne
zgromadzenie,

— inne cele stosownie do uchwat Walnego Zgromadzenia.
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§ 22

1. Wyptata dywidendy dokonywana jest w terminach ustalonych przez Walne Zgromadzenie.

2. Walne Zgromadzenie okresla dzier,, wedtug ktdrego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do
dywidendy za dany rok obrotowy.

3. Zarzad moze wyptaca¢ zaliczki na poczet dywidendy w zakresie okreslonym w Kodeksie spdtek
handlowych.

POSTANOWIENIA KONCOWE

§ 23

Spotka publikuje ogtoszenia w Monitorze Sadowym i Gospodarczym wydawanym przez Ministerstwo
Sprawiedliwosci.

§ 24

Przyblizona wielko$¢ wszystkich kosztow poniesionych lub obcigzajacych Spdtke w zwigzku z jej
utworzeniem wynosi, na dzien zawigzania Spotki, 20.000 PLN (dwadziescia tysiecy ztotych).
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4. Formularz zapisu

Formularz zapisu na Akcje Oferowane (2.500.000 Akcji Serii F)
Maxipizza Spotka Akcyjna

Niniejszy formularz stanowi zapis na Akcje Oferowane spdtki Maxipizza Spotka Akcyjna. Przedmiotem publicznej
subskrypciji jest 2.500.000 Akcji Serii F o wartosci nominalnej 0,20 zlotego kazda. Akcje Oferowane przeznaczone sg do
objecia na warunkach okreslonych w Memorandum informacyjnym i niniejszym formularzu zapisu. Podstawg prawng
emisji Akcji Serii F jest Uchwata nr 2 NWZA z dnia 7 listopada 2007 r.

1. Imie i nazwisko (nazwa firmy osoby prawnej):

5. Osoby zagraniczne: numer paszportu, numer wtasciwego rejestru dla oséb prawnych lub jednostek organizacyjnych nie
posiadajgcych osobowosci prawnej:

7. Status dewizowy:*
o rezydent o nierezydent
8. Liczba subskrybowanych Akciji

13. Forma zwrotu wptaconej kwoty lub jej czesci:
o gotéwka w Punkcie Obstugi, w ktérym ztozono zapis o przelew
rachunek nr:

Oswiadczenie osoby skfadajacej zapis

e  zapoznat sie z trescig Memorandum informacyjnego spétki Maxipizza S.A. i akceptuje warunki Publicznej Oferty,

e  zapoznat sie z brzmieniem Statutu Spotki i akceptuje jego tresé,

e  zgadza sie na przydzielenie mu Akcji Oferowanych w Publicznej Ofercie, zgodnie z zasadami opisanymi w
Memorandum informacyjnym, w tym na przydzielenie mu mniejszej liczby Akcji niz objgta zapisem lub nie
przydzielenie ich wcale,

e  wyraza zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Publicznej Oferty,
przyjmuje do wiadomosci, ze przystuguje mu prawo wgladu do swoich danych osobowych oraz ich poprawiania oraz,
ze dane na formularzu zapisu zostaty podane dobrowolnie,

e wyraza zgode na przekazywanie Emitentowi objetych tajemnicg zawodowa swoich danych osobowych oraz
informacji zwigzanych z dokonanym przez niego zapisem na Akcje Oferowane, w zakresie niezbednym do
przeprowadzenia emisji Akcji Serii F oraz, ze upowaznia ten podmiot do otrzymania tych informacji.

(data i podpis inwestora) (data przyjecia zapisu, podpis i pieczgé przyjmujacego zapis,
piecze¢ adresowa)

Dyspozycja Deponowania Akcji
Ja nizej podpisany(a) prosze o zdeponowanie przydzielonych mi Akcji na moim rachunku inwestycyjnym
0 E T U PRV PP VST PPT P UPPRUPRTN , PrOWAAZONYM PrZEZ ...cveeeviviieisiie ettt

(data i podpis inwestora) (data przyjecia dyspozycji, podpis i pieczeé przyjmujacego dyspozycje,
piecze¢ adresowa)

Uwaga: Konsekwencja niepetnego badz nieprawidtowego okreslenia danych ewidencyjnych inwestora lub sposobu
zwrotu wptaconej kwoty badz jej czesci moze by¢ nieterminowy zwrot wptaconych $rodkéw. Zwrot wpfaty nastepuje bez
jakichkolwiek odsetek i odszkodowan. Wszelkie konsekwencje wynikajace z nieprawidfowego wypetnienia formularza
zapisu ponosi Inwestor.

*) wtasciwe zaznaczyé ,x”

Adres podmiotu upowaznionego do przyjmowania zapiséw i wptat na
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5. Definicje i objasnienia skr6téw, stowniczek branzowy

Akcje Oferowane

2.500.000 sztuk Akcji zwyklych na okaziciela Serii F o warto$ci nominalnej 0,20 zt
kazda; cena Akcji Serii F wynosi 1,20 zt za sztuke,

Akcje Emitenta, Akcje

1.750.000 Akcji imiennych Serii A o warto$ci nominalnej 0,20 zt kazda, 250.000 Akcji
zwyktych na okaziciela Serii B o warto$ci nominalnej 0,20 zt, 1.000.000 Akcji zwyktych
na okaziciela Serii C o warto$ci nominalnej 0,20 zt kazda, 650.000 Akcji zwyktych na
okaziciela Serii D o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda, 500.000 Akcji imiennych Serii E
o warto$ci nominalnej 0,20 zt kazda.

Akcje Serii B

250.000 Akcji zwyktych na okaziciela Serii B o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda,
wprowadzanych do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez
GPW pod nazwa NewConnect

Akcje Serii C

1.000.000 Akcji zwyktych na okaziciela Serii C o warto$ci nominalnej 0,20 zt kazda,
wprowadzanych do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzony przez GPW
pod nazwa NewConnect

Akcje Serii D

650.000 Akcji zwyklych na okaziciela Serii D o warto$ci nominalnej 0,20 zt kazda,
wprowadzanych do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez
GPW pod nazwa NewConnect

Akcje Serii F, Akcje
Oferowane, Akcje

zwyktle na okaziciela
Serii F

Nowe Akcje na okaziciela Serii F, o warto$ci nominalnej 0,20 zt kazda Akcja, w liczbie
2.500.000 sztuk Akcji, emitowane na podstawie uchwaty NWZA Maxipizza Spoétka
Akcyjna nr 2 z dnia 7 listopada 2007 r., oferowanych w ramach oferty publicznej

Cena emisyjna

Cena Akcji Serii F ustalona przez Zarzad wynosi 1,20 zt za sztuke

Doradca Finansowy

Inwest Consulting S.A. z siedziba w Poznaniu

EUR

Euro — jednostka monetarna Unii Europejskiej

Gielda, GPW, Gielda
Papierow
Warto$ciowych

Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

KDPW, Krajowy
Depozyt Papierow
Warto$ciowych

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Kodeks cywilny, KC

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (Dz. U. Nr 16, p0z.93, z p6zn. zm.)

Kodeks handlowy, KH

Rozporzadzenie Prezydenta Rzeczpospolitej Polskiej z dnia 27 czerwca 1934 roku
Kodeks handlowy (Dz. U. Nr 57, poz. 502, z p6zn. zm.)

Kodeks postgpowania Ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks postgpowania cywilnego (Dz. U. nr 43 poz.
cywilnego 296, z p6zn. zm.)
Kodeks spotek Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz.

handlowych, KSH

1037, z pézn. zm.)

Komisja, KNF

Komisja Nadzoru Finansowego
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KPWiG Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd

KRS Krajowy Rejestr Sadowy

MSSF Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe;j

MSR Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci

NewConnect Alternatywny System Obrotu prowadzony przez GPW pod nazwa NewConnect

NWZ, Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Maxipizza Spotka Akcyjna

ZWZ, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Maxipizza Spotka Akcyjna

NBP Narodowy Bank Polski

OECD Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (ang. Organisation for Economic Co-
operation and Development)

Oferujacy, BM DnB | Biuro Maklerskie Banku DnB NORD Polska S.A., podmiot oferujacy Akcje na

NORD S.A., Biuro | podstawie niniejszego Memorandum

Maklerskie

Organizator ASO

Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

PDA, Prawo do Akcji

Papier warto$ciowy, z ktérego wynika uprawnienie do otrzymania, niec majacych formy
dokumentu, Akcji Serii F, powstajace z chwila dokonania przydziatu Akcji Serii F i
wygasajace z chwilg zarejestrowania Akcji w depozycie papierow wartoSciowych albo z
dniem uprawomocnienia si¢ postanowienia sadu rejestrowego odmawiajacego wpisu
podwyzszenia kapitalu zaktadowego do rejestru przedsigbiorcow

PKB

Produkt Krajowy Brutto

zt, zloty

ztoty — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

Prawo bankowe

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe (Dz. U. z 2002 r. Nr 72, poz. 665, z
pozn. zm.)

Prawo dewizowe

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (Dz. U. Nr 141, poz. 1178, z pdzn. zm.)

PSR

Polskie Standardy Rachunkowosci wg Ustawy o rachunkowosci

Publiczna oferta

Oferta objgcia 2.500.000 nowych Akcji na okaziciela Serii F (subskrypcja)

Rada Gieldy

Rada Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna

Regulamin ASO,

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwata Nr 147/2007 Zarzadu
Gieldy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pdzn. zm.)
- tekst jednolity: Zatacznik do Uchwaty Nr 274/2007 Zarzadu Gieldy z dnia 27 kwietnia
2007 r.

Rozporzadzenie
0 Memorandum

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 6 lipca 2007 r. w szczegdtowych warunkéw,
jakim powinno odpowiada¢ memorandum informacyjne, o ktérym mowa w art. 39 ust. 1
oraz art. 42 ust 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, (Dz. U.
Nr 132, poz. 916)
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Rynek NewConnect,
NewConnect,
Alternatywny System
Obrotu, ASO

alternatywny system obrotu, o ktdrym mowa w art. 3 pkt 2) Ustawy o obrocie,
organizowany przez Gietdg Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. pod nazwa
NewConnect, dziatajacy od 30 sierpnia 2007 r.

Spotka, Maxipizza
Spotka Akcyjna,
Maxipizza S.A., Emitent

Maxipizza Spotka Akcyjna z siedziba w Kielcach

Statut, Statut Emitenta

Statut Maxipizza Spotka Akcyjna

UE

Unia Europejska

Ustawa o obrocie,
Ustawa 0 obrocie
instrumentami
finansowymi

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r.
Nr 183 poz. 1538, z p6zn. zm.)

Ustawa o ofercie,
Ustawa o ofercie
publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach
publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539, z pdzn. zm.)

Ustawa 0 KRS

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym (Dz. U. z 2001 r. Nr
17 poz. 209, z p6zn. zm.)

Ustawa o ochronie
konkurencji
i konsumentow

Ustawa z 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U. Nr 50, poz.
331 z p6zn. zm.)

Ustawa o optacie
skarbowej

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o optacie skarbowej (Dz. U. z 2004 r. Nr 253, poz.
2532, z pbzn. zm.)

Ustawa o podatku
dochodowym od 0s6b
fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od o0séb fizycznych (Dz. U. z
2000 r. Nr 14, poz. 176, z p6zn. zm.)

Ustawa o podatku
dochodowym od 0s6b
prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od o0so6b prawnych (Dz. U. z
2000 r. Nr 54, poz. 654, z p6zn. zm.)

Ustawa o podatku od
czynnosci
cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (Dz. U. z
2005 r. Nr 41, poz. 399, z pdzn. zm.)

Ustawa o swobodzie
dzialalnosci
gospodarczej

Ustawa z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dzialalno$ci gospodarczej (Dz. U. Nr 173 poz.
1807, z pézn. zm.)

Ustawa o rachunkowo$ci

Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z
pozn. zm.)

Amerykanska ustawa o
papierach wartosciowych

The Securities Act of 1933 — ustawa Stanow Zjednoczonych Ameryki Poinocnej o
Papierach Wartosciowych z 1933 roku, z p6zniejszymi zmianami (opublikowana w 48
Statutes 74; skodyfikowana w 15 United States Code, Sections 77a-77aa, z pézn. zm.)

VAT

Podatek od towarow i ustug
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WZA, Walne
Zgromadzenie, Walne
Zgromadzenie Spotki

Walne Zgromadzenie Maxipizza Spotka Akcyjna

Zarzad, Zarzad Spoftki,
Zarzad Emitenta

Zarzad Maxipizza Spotka Akcyjna

Zarzad Gietdy, Zarzad
GPW

Zarzad Gieldy Papierow Warto§ciowych w Warszawie S.A.
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