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Prospekt Emisyjny spo6tki Toora Poland S.A.

Prospekt zostat przygotowany w zwigzku z:

— publiczng ofertg 7.280.000 Akcji Serii B,

— dopuszczeniem i wprowadzeniem 13.500.000 Akcji Serii A, do 7.280.000 Akciji Serii B oraz do 831.198
Akcji Serii C, a takze do 7.280.000 praw do Akcji Serii B do obrotu na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

W publicznej ofercie akcji Toora Poland S.A. (Oferta) oferuje sie do objecia 7.280.000 Akcji Serii B (Akcje Oferowane). Jednostkowa
warto$¢ nominalna akcji Toora Poland S.A. wynosi 1 zt. Oferta realizowana bedzie wytgcznie w Polsce. Akcje stanowigce Oferte
zaoferowane zostang Inwestorom Indywidualnym oraz Inwestorom Instytucjonalnym. Akcje Oferowane stanowig 35,03% wszystkich akcji
stanowigcych kapitat zaktadowy Toora Poland S.A. po Ofercie, przy zatozeniu, ze wszystkie Akcje Oferowane zostang objete w Ofercie.

Szczegotowe terminy Oferty zostaly przedstawione m.in. w drugiej czesci Prospektu: ,Podsumowanie”.

Przedziat Cenowy Akcji Oferowanych zostanie przekazany do publicznej wiadomosci do dnia 29 listopada 2005 r. do godz. 9.00.
Przedziat Cenowy zostanie podany do publicznej wiadomosci w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z postanowieniami art. 51 ustawy
o ofercie publicznej, o ile wymaga¢ bedg tego przepisy prawa. Przed rozpoczeciem Oferty, w dniach od 29 listopada 2005 r. do 5 grudnia
2005 r. do godz 15:00 zostanie przeprowadzona budowa ksiegi popytu na Akcje Oferowane wérdéd Inwestordw Instytucjonalnych. Osoby
zainteresowane udziatem w procesie budowy ksiegi popytu powinny skontaktowa¢ sie z Oferujgcym. Na podstawie wynikow budowy
ksiegi popytu na Akcje Oferowane zostanie w dniu 5 grudnia 2005 r. ustalona i podana do publicznej wadomosci Cena Emisyjna, ktora
bedzie jednolita dla kazdej z transz. Zapisy w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych na Akcje Oferowane przyjmowane bedg w okresie
od 6 do 8 grudnia 2005 r. Zapisy w Transzy Inwestorow Indywidualnych na Akcje Oferowane przyjmowane bedg w okresie
od 6 do 8 grudnia 2005 r. do godz. 15.00. Emitent planuje rozpoczecie notowan Akcji Oferowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie w dniu 13 grudnia 2005 roku.

Z Ofertg zwigzane sq ryzyka, ktdre zostaty opisane w trzeciej czesci Prospektu ,Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem oraz typem papieru
warto$ciowego objetego emisjg’. Informacje zamieszone w Prospekcie zostaly zaktualizowane na dzien zatwierdzenia Prospektu przez
Komisje Papierow WartoSciowych i Giefd.

Jedynie w celach informacyjnych w Prospekcie zostata opisana subskrypcja prywatna Akcje Serii C emitowanych w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Akcje Serii C bedg mogly by¢ obejmowane przez Osoby Uprawnione, posiadaczy Warrantow
Subskrypcyjnych Serii A, B, C, D, E i F, ktére nabedq uprawnienia do nabycia tych akcji w ramach realizowanego w Spotce Programu
Motywacyjnego. Program Motywacyjny bedzie realizowany w latach 2006-2008.

Oferujacym Akcje Oferowane jest Centralny Dom Maklerski Pekao S.A. z siedzibg w Warszawie

m ‘ Centralny Dom Maklerski
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CZESC DRUGA: PODSUMOWANIE

Niniejsze Podsumowanie powinno by¢ rozumiane jako wprowadzenie do Prospektu. Kazda decyzja o inwestycji w papiery warto$ciowe
powinna by¢ oparta na rozwazeniu przez inwestora catej tresci Prospektu. Szczegoing uwage inwestor powinien zwréci¢ na ryzyka opisywane
ponizej w Podsumowaniu, a takze w czesci trzeciej Prospektu ,Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem oraz typem papieru warto$ciowego
objetego emisjg”. Inwestor wnoszacy powodztwo odnoszace sie do Prospektu poniesie koszt ewentualnego przettumaczenia Prospektu przed
rozpoczeciem postepowania przed sgdem. Odpowiedzialno$¢ cywilna wigze te osoby, ktore sporzadzity Podsumowanie tacznie z kazdym jego
ttumaczeniem i wnioskowaty o jego potwierdzenie, ale jedynie w przypadku, gdy Podsumowanie jest wprowadzajace w btad, niedoktadne lub
sprzeczne z innymi czg$ciami Prospektu.

Uzyte w Prospekcie okreslenia ,my”, ,nasz” lub synonimy tych okre$len oznaczajg Zarzad Toora Poland S.A. lub Spétke.

NASZA OFERTA | JEJ TERMINY

Na podstawie niniejszego Prospektu oferujemy do nabycia w ramach publicznej subskrypcji 7.280.000 Akcji Oferowanych. Oferte naszg
podzielilismy na dwie transze:

— Transze Inwestoréw Indywidualnych, w ramach ktérej Inwestorom Indywidualnym oferujemy do nabycia 1.456.000 Akcji Oferowanych,
co stanowi 20% Oferty, oraz
— Transzg Inwestoréw Instytucjonalnych, w ramach ktérej Inwestorom Instytucjonalnym oferujemy do nabycia 5.824.000 Akcji Oferowanych,
co stanowi 80% Oferty.
Akcjami Oferowanymi sg wytacznie akcje nowej emisji. W Ofercie nie uczestniczg akcje sktadajace sie na obecny kapitat zaktadowy
Emitenta. Szczegétowe informacje dotyczace Akcji Oferowanych zostaty przedstawione w rozdziale Prospektu, pt. ,Informacje o Akcjach
Oferowanych i dopuszczonych do obrotu”. Natomiast szczegbtowe warunki Oferty zostaly przedstawione w rozdziale ,Informacje
o warunkach Oferty Akcji Oferowanych”. Szczegblowe zasady dystrybucji Akcji Oferowych zawiera rozdziat: ,Zasady dystrybucji
| przydziatu Akcji Oferowanych”.

Harmonogram
do 29 listopada 2005 r do godz. 9:00 Podanie do publicznej wiadomosci Przedziatu Cenowego w formie aneksu do Prospektu, zgodnie
z postanowieniami art. 51 ustawy o ofercie publicznej, o ile wymaga¢ beda tego przepisy prawa;

5 grudnia 2005 r. Ustalenie i podanie do publicznej wiadomosci Ceny Emisyjnej
6 grudnia 2005 r. Otwarcie Oferty;

od 6 do 8 grudnia 2005 r. do godz. 15.00 Przyjmowanie zapisow w Transzy Inwestoréw Indywidualnych;

od 6 do 8 grudnia 2005 r. Przyjmowanie zapiséw w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych;
9 grudnia 2005 . Zamknigcie Oferty;
10 grudnia 2005 r. Planowany termin przydziatu Akcji Oferowanych.

Wszystkie wyzej wymienione terminy mogg ulec zmianie. W przypadku zmiany termindw, informacja ta zostanie udostepniona do publicznej
wiadomosci w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z postanowieniami art. 51 ustawy o ofercie publicznej, o ile wymagac¢ beda tego przepisy prawa.

CENA EMISYJNA

Cena Emisyjna zostanie ustalona przed rozpoczeciem Oferty, tj. 5 grudnia 2005 roku. Cena Emisyjna bedzie zawieraé sie w Przedziale
Cenowym, ktory zostanie podany do publicznej wiadomosci do dnia 29 listopada 2005 r. do godz. 9.00 w formie aneksu do Prospektu, zgodnie
z postanowieniami art. 51 ustawy o ofercie publicznej, o ile wymaga¢ bedg tego przepisy prawa. Cena Emisyjna zostanie ustalona przez Zarzad
w porozumieniu z Oferujgcym na podstawie wynikoéw budowy Ksiegi Popytu przeprowadzonej wsrdd Inwestorow Instytucjonalnych.

Cena Emisyjna zostanie podana do publicznej wiadomosci zgodnie z postanowieniami art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej.

PROGRAM MOTYWACYJNY

Prospekt obejmuje informacje o emisji Akcji Serii C w ramach subsubskrybcji prywatnej w liczbie do 831.198 sztuk Akcji Serii C . Emisja Akcji
Serii C jest realizowana w zwigzku z ustanowieniem w Spoice Programu Motywacyjnego.

Szczegbtowe warunki Programu Motywacyjnego przedstawione sa w Regulaminie Programu Motywacyjnego zatwierdzonym przez Rade
Nadzorcza, ktory stanowi zatgcznik nr 4 do Prospektu.

OFERUJACY ORAZ MIEJSCA SKLADANIA ZAPISOW

Centralny Dom Maklerski Pekao S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Wotoskiej 18, 02-675 Warszawa, w ramach Oferty petni funkcje
Oferujacego, koordynatora Oferty oraz jest odpowiedzialny za plasowanie Oferty na zasadzie ,dotozenia wszelkich staran”.




Zapisy na Akcje Oferowane w Transzy Inwestoréw Indywidualnych przyjmowane bedg w POK wymienionych w Zatgczniku nr 5 do Prospektu.
Deklaracje oraz zapisy na Akcje Oferowane w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych przyjmowane bedg w CDM Pekao S.A., ul. Wotoska 18,
02-675 Warszawa. Szczegdtowe informacje dotyczace sposobu dystrybucji Akcji Oferowanych zostaly przedstawione w rozdziale Prospektu
,Zasady dystrybucji i przydziatu Akcji Oferowanych”.

WPROWADZENIA AKCJI OFEROWANYCH DO OBROTU NA GPW

Dotozymy wszelkich staran, aby Akcje Oferowane w mozliwie jak najkrotszym terminie od dnia przydziatu, wprowadzi¢ do obrotu na GPW.
Wedtug naszej oceny wprowadzenie Akcji Oferowanych (Praw do Akcji Oferowanych) do obrotu na GPW moze nastapi¢ 13 grudnia 2005 r.
Bardziej szczegotowe informacje o warunkach wprowadzenia Akcji Oferowanych od obrotu na GPW zostaty przedstawione w rozdziale
Prospektu ,Dopuszczenie i Wprowadzenie Akcji Oferowanych oraz Akcji Serii C do obrotu na GPW”.

NASZA DZIALALNOSC

Dziatalno$¢ naszej Grupy koncentruje si¢ na produkciji i sprzedazy felg i komponentéw dla przemystu motoryzacyjnego oraz wyrobéw dla
przemystu grzewczego i energetycznego. Nasz profil produkcyjny zwigzany z motoryzacjg obejmuje komponenty samochodowe, takie jak:
obudowy przektadni kierowniczej, kolektory i rury wydechowe, wsporniki silnikow itp. oraz felgi z lekkich stopéw aluminiowych. Produkty, ktore
kierujemy do przemystu grzewczego i energetycznego, to przede wszystkim grzejniki centralnego ogrzewania.

Naszymi klientami sg producenci samochodéw, ich bezpo$redni dostawcy (Dostawcy Pierwszego Rzedu) oraz inni globalni dostawcy czesci
samochodowych. Czes¢ produkowanych przez nas felg sprzedawana jest pod naszg wlasng marka. W przypadku produkcji dla przemystu
grzewczego naszymi odbiorcami sg dystrybutorzy sprzetu z zakresu techniki grzewczej i sanitarnej.

W produkcji odlewow z aluminium i stopéw aluminium wykorzystujemy wtasng technologie opracowang przez jednostki badawczo-rozwojowe
funkcjonujgce w Toora S.p.A. Dzigki zaawansowaniu naszej technologii mozemy wytwarza¢ produkty z roznych stopow aluminiowych,
co w konsekwencji umozliwia osigganie réznych parametrow technicznych, zgodnych z oczekiwaniami i wymaganiami danego odbiorcy.

Dwa najistotniejsze czynniki w naszej dziatalnosci: w przypadku produktow dla przemystu motoryzacyjnego to umiejetno$¢ wspotpracy
inzynierskiej z klientem polegajacej na kooperacji inzynierskiej w fazie projektowania, prototypu i testowania produktéw oraz fakt, ze nasze
wyroby produkowane sg gtéwnie z aluminium.

Historia

Spotka Zaktady Metalowe ,Almet” Sp. z 0.0. — nasz poprzednik prawny — zostata zawigzana w dniu 3 stycznia 2000 roku. W dniu
15 czerwca 2005 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spétki Zaktady Metalowe ,ALMET" Sp. z 0.0., dziatajac stosownie do
art. 562, art. 563 i art. 577 § 1 KSH, podjeto uchwate o przeksztatceniu spotki Zaktady Metalowe ,Almet” Sp. z 0.0. w spétke akcyjng pod
firmg Toora Poland Spétka Akcyjna. Przeksztatcenie spotki Zaktady Metalowe ,Almet” Sp. z. 0.0. w spdtke akcyjng Toora Poland S.A.
zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy w Rzeszowie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego na mocy
postanowienia z dnia 1 lipca 2005 roku.

NASZA STRATEGIA

Zdobycie pozycii lidera na rynku europejskim

Naszym celem jest zdobycie pozycii lidera w zakresie produkcji aluminiowych komponentéw samochodowych na rynku europejskim. Naszq
przewaga nad wiodacymi migdzynarodowymi dostawcami zardwno Pierwszego, jak i Drugiego Rzedu jest stosunkowo mata, przez co bardzo
elastyczna struktura. Dziatamy w bardzo szybko rozwijajacej sie niszy komponentow samochodowych, a nasza struktura przystosowana jest
do szybkiego reagowania na potrzeby klientow w zakresie samego produktu, jak i jego serii produkcyjnych (mozliwo$é produkowania
Srednich i matych serii bez uszczerbku na rentownosci). Obok duzej elastycznos$ci to, co pomaga nam zdobywa¢ nowych klientéw, to nasza
staranno$¢ i niezawodnos¢ w realizacji ich zamowien oraz ogromny nacisk i dbato$¢ o rozwéj naszych produktéw w drodze kooperacii
inzynierskiej z naszymi klientami. Te elementy sg sygnatem dla naszych odbiorcow, ze jesteSmy w fazie dynamicznego rozwoju i jezeli
chcemy go nadal realizowa¢, warunkiem jest dostarczanie produktow o odpowiedniej jako$ci oraz o odpowiednim poziomie technologicznym
w odpowiednio krétkim czasie. Istotny i sprzyjajacy naszemu wzrostowi jest rowniez fakt, ze specjalizujemy sie w produkcji komponentow
aluminiowych, ktére w coraz wiekszym zakresie wypierajg komponenty stalowe, co spowodowane jest naciskiem ze strony konsumentéw
i wymogow ochrony $rodowiska na redukcje wagi produkowanych samochoddw.

Pozyskanie nowych klientow

Trwajacy obecnie proces inwestycyjny, w wyniku ktérego zwiekszamy nasze moce produkcyjne, jest zwigzany z rozszerzaniem bazy naszych
klientow. Obecnie prowadzone sg rozmowy i prace z kilkoma potencjalnymi klientami o zasiegu ogdlnoeuropejskim, bedacymi dostawcami
komponentéw dla producentéw samochoddw. Niektorzy z nich, jak np. Robert Bosch GmbH, przenosza swoje zaktady produkcyjne do Polski.
W tej sytuacji mamy znaczng przewage nad naszymi konkurentami, ktorzy nie majg zaktadoéw produkcyjnych w Polsce badz weszli na polski




rynek pozniej od nas. Naszg obecno$¢ na rynku polskim traktujemy réwniez jako pomost na rynki wschodnio- i $rodkowoeuropejskie.
Zaktadamy bowiem, ze bedg to w najblizszej przysztosci rynki, na ktérych bedg rozwija¢ swoja produkcje nasi klienci.

Rozwoj nowych produktow

Rozwoj naszej Grupy Kapitatowej w duzej mierze zalezy od rozwoju naszego asortymentu. Naszym rynkiem strategicznym bedzie nadal rynek
komponentow aluminiowych dla przemystu motoryzacyjnego, na ktorym zamierzamy rozwija¢ sie w kilku kierunkach. Po pierwsze, bedziemy
rozwija¢ technologicznie nasz obecny asortyment. Wszystkie nasze prace badawcze prowadzone sg w celu otrzymania produktow lepszych
pod wzgledem technicznym od produktow obecnych na rynku. W przypadku felg planujemy rozszerza¢ nasza oferte o produkty
charakteryzujace si¢ wyzszymi od obecnie produkowanych parametrami wytrzymatosciowymi i nowocze$niejszq stylistyka. W przypadku
komponentéw samochodowych wykorzystujemy nasze ciggle rosnace kompetencje w taki sposob, aby$my byli z wyprzedzeniem
przygotowani na zmieniajace si¢ wymagania techniczne naszych klientow. Takie dziatanie zwieksza mozliwosci pozyskania nowych klientow
oraz wejScia na rynek drozszych komponentéw i uzyskiwania wyzszych marz. Po drugie, zamierzamy systematycznie rozszerza¢ nasza oferte
produktowg o nowe komponenty dla segmentu samochoddéw osobowych, oraz planujemy wejs¢ na rynek samochoddéw dostawczych
i ciezarowych, przede wszystkim w zakresie komponentéw ale rowniez w zakresie felg.

Autonomia w zakresie dziatalnoci badawczo-rozwojowej

Jednym z naszych gléwnych celow strategicznych jest wypracowanie autonomii w zakresie dziatalno$ci badawczo--rozwojowej od Toora S.p.A.
W tym celu na obecnym etapie rozwoju kladziemy szczegdlny nacisk na stworzenie wtasnego zespotu polskich wysoko wykwalifikowanych
inzynierow. W tym celu wspotpracujemy zaréwno ze Srodowiskami akademickimi (przede wszystkim z Politechnikg Rzeszowska), co stwarza nam
dostep do najlepszych absolwentéw uczelni politechnicznych w regionie, jak i firmami zajmujacymi si¢ doborem i selekcjg kadr, specjalizujgcymi
sie w doborze kadry inzynierskiej. Obecnie nasi polscy inzynierowie oraz polska kadra produkcyjna przechodzg cykl szkolen w Toora S.p.A. we
Whoszech. Naszym zamiarem jest wykwalifikowanie naszego zespotu na poziomie, ktéry umozliwi nam stworzenie wiasnego osrodka
szkoleniowego. Wiasna komorka szkoleniowa z jednej strony uniezalezni nas od Toora S.p.A. z drugiej, stworzy mozliwos¢ wymiany mysli
technologicznej i know-how pomiedzy Toora S.p.A. i Toora Poland, co moze bardzo korzystnie wyptyngé na jako$¢ i zaawansowanie
technologiczne oraz rozwdj naszych produktow.

Wprowadzenie na rynek polski akcesoriéw do samochodéw wyscigowych i tuningu

Nowym rynkiem, na ktérym zamierzamy zaistnie¢, jest rynek akcesoriow do samochodéw wyscigowych oraz tuningu. W tym segmencie
planujemy zwiekszy¢ sprzedaz felg oraz wprowadzi¢ na rynek polski wszystkie akcesoria produkowane przez Toora S.p.A. dla samochodow
i pilotéw rajdowych. Wszystkie produkty bedg sprzedawane pod wtasng markg. Obecno$¢ w tym segmencie oznacza produkcje krotkich serii
produktow, charakteryzujgacych sie awangardowg stylistykg oraz szczegdlnymi parametrami technologicznymi. Jest to segment produktow
charakteryzujacych sie wysokg marza. Obecno$¢ w tym segmencie powoduje réwniez rozpowszechnianie i reklame naszej marki oraz
bezposrednie dotarcie do naszej grupy docelowej w segmencie klientéw detalicznych.
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NASZE WYNIKI FINANSOWE

(wtys. zf)
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe pro forma Grupy Kapitatowej Toora Poland
30.06.2005 . 2004 r. 2003 r. 2002 .

Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi 92.872 143.921 57.054 20.159
Koszty dziatalnosci operacyjnej (84.433) (134.458) (53.596) (23.301)
Zyskl(strata) ze sprzedazy 8.440 9.463 3.458 (3.142)
Pozostate przychody/(koszty) netto 128 (512) 343 (78)
Zyskl(strata) z dziatalnosci operacyjnej 8.568 8.951 3.801 (3.220)
Przychody finansowe netto (2.204) 6.450 (8.681) (1.662)
Zyskl(strata) przed opodatkowaniem 6.364 15.401 (4.881) (4.882)
Podatek dochodowy (589) (344) 5.783 6.534
Zyskl(strata) netto 5.775 15.058 903 1.652
Bilans
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1.358 1.269 1.834 776
Kapitat obrotowy nettol" (19.593) (4.282) (37.818) (3.996)
Aktywa ogotem 221.334 189.247 140.566 49.167
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentow dtuznych 74.145 60.057 50.185 28.268
Kapitat zaktadowy 9.500 9.500 9.500 9.500
Pozostate dane finansowe
Amortyzacja 9.701 14777 6.820 1.337
EBITDA® 18.269 23728 10.621 (1.883)
Nakfady inwestycyjne®® 32.726 41.970 65.036 32.494
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej b.d. 16.993 820 (2.819)

(1) Kapitat obrotowy netto: suma zapaséw, naleznoéci z tytutu dostaw i ustug i $rodkéw pienigznych oraz ich ekwiwalentow — zobowigzania z tytutu dostaw i ustug z uwzglednieniem pozostatych naleznosci i zobowiazan

(2) EBITDA: suma zysku z dziatalnosci operacyjnej | amortyzacji

(3) Nakfady inwestycyjne: suma nabytych sktadnikéw rzeczowego majatku trwalego oraz wartosci niematerialnych i prawnych

(wtys. zf)
Toora Poland
2004 r. 2003 . 2002 .
Rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy i zrbwnane z nimi 91.887 35.454 8.024
Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow (76.287) (28.372) (7.562)
Koszty sprzedazy (3.046) (835) (211)
Koszty ogolnego zarzadu (10.110) (3.549) (2.526)
Pozostate przychody/(koszty) netto (738) 281 97)
Zyskl(strata) z dziatalnosci operacyjnej 1.706 2.979 (2.372)
Przychody finansowe/(koszty) netto 6.310 (6.149) (118)
Zyskl(strata) przed opodatkowaniem 8.016 (3.169) (2.490)
Podatek dochodowy (138) - -
Zyskl(strata) netto 7.878 (3.169) (2.490)
Bilans
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 254 609 657
Kapitat obrotowy nettol" (7.731) (40.731) (6.408)
Aktywa ogétem 131.987 90.429 20.438
Zobowigzania diugoterminowe 50.139 19.892 1.704
Kapitat zaktadowy 9.500 9.500 9.500
Pozostate dane finansowe
Amortyzacja 12.042 4.865 653
EBITDA® 13.748 7.844 (1.719)
Nakfady inwestycyjne®® 34.316 56.417 14.521
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 13.848 868 (1.274)

(1) Kapitat obrotowy netto: suma zapaséw, naleznosci z tytutu dostaw i ustug i $rodkéw pienigznych oraz ich ekwiwalentow — zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

(2) EBITDA: suma zysku z dziatalnosci operacyjnej | amortyzacji

(3) Nakfady inwestycyjne: suma nabytych sktadnikéw rzeczowego majatku trwalego oraz wartosci niematerialnych i prawnych
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NASZE WYNIKI FINANSOWE

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ZA OKRES 01.01.2005-30.06.2005 R.
Ponizsza tabela zawiera:

a) dane ze $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien 30.06.2005 r., ktére obejmuje dane TMP Fondalmec
Sp. z 0.0. od dnia jego funkcjonowania w grupie Toora Poland, to jest od dnia 15 czerwca 2005 roku. Sprawozdanie to obejmuje zatem
15 dni funkcjonowania tej spotki w naszej Grupie Kapitatowej;

b) jako poréwnywalne srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Toora Poland Sp. z 0.0.

(wtys. zf)
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Toora Poland
30.06.2005 r. 30.06.2004 r.

Rachunek zyskoéw i strat

Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi 61.662 42.001
Pozostate przychody 45 456
Zmiana stanu produktow i produkcji niezakoriczonej 4548 2.447
Koszty wytworzenia produktow na wiasne potrzeby 8 -
Zuzycie materiatow i energii (37.904) (25.402)
Wynagrodzenia oraz $wiadczenia pracownicze (5.631) (2.955)
Amortyzacja (7.893) (5.270)
Pozostate koszty (10.406) (7.542)
Przychody finansowe 369 2.764
Koszty finansowe (1.961) (975)
Zysk brutto 2.837 5.523
Podatek dochodowy - 146
Zysk netto 2.837 5.378
Bilans

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1.358 254
Kapitat obrotowy netto(") (19.593) (6.508)
Aktywa ogotem 221.337 136.534
Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych 74.145 50.139
Kapitat zaktadowy 9.500 9.500

(1) Kapitat obrotowy netto: suma zapaséw, naleznosci z tytutu dostaw i ustug i $rodkéw pienigznych oraz ich ekwiwalentow — zobowigzania z tytutu dostaw i ustug z uwzglednieniem pozostatych naleznosci i zobowiazan
(2) EBITDA: suma zysku z dziatalnoéci operacyjnej i amortyzacji
(3) Naktady inwestycyjne: suma nabytych skiadnikow rzeczowego majatku trwalego oraz wartosci niematerialnych i prawnych

0SOBY NAJWAZNIEJSZE DLA NASZEJ DZIALALNOSCI

Renzo Poli — Prezes Zarzadu,
Francesco Taglietti — Wiceprezes Zarzadu,
Eros Cavalli - Wiceprezes Zarzadu,
Andrea Giannelli — dyrektor ds. technicznych,
Piotr Smyrski — dyrektor finansowy,
Dariusz Olejarski — dyrektor ds. jakoSci.
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ROZWODNIENIE

Przed Oferta

Po Ofercie*

Dotychczasowi akcjonariusze posiadajg 13.500.000 Akciji
Toora Poland S.A., co stanowi 100% kapitatu
zaktadowego Spotki

Po Ofercie dotychczasowi akcjonariusze posiadac beda facznie
13.500.000 Akcji Toora Poland S.A., co stanowi bedzie 64,97%
kapitatu Spotki.

Nowi akcjonariusze posiada¢ bedq 7.280.000 Akcji Toora Poland S.A.,
co stanowi¢ bedzie 35,03% kapitatu Spotki.

* Przy zalozeniu, ze wszystkie Akcje Oferowane zostang objete w Ofercie

PRZYCZYNY OFERTY | WYKORZYSTANIE WPLYWOW PIENIEZNYCH

Podstawowg przyczyna, dla ktérej zamierzamy przeprowadzi¢ Oferte, jest pozyskanie srodkdw finansowych na sfinansowanie przedsiewzie¢
inwestycyjnych Spotki oraz jej Grupy Kapitatowej zgodnych z wyznaczong ,Strategig rozwoju”, a takze z celami inwestycyjnymi okreslonymi
w pkt ,Inwestycje” w rozdziale ,Informacje o Emitencie”. W latach 2005 i 2006 tgczna warto$¢ inwestycji w Grupie Kapitatowej Toora Poland
wyniesie ok. 145 min zt. Z uwagi na fakt, iz obecnie nie jest znana Cena Emisyjna Akcji Oferowanych, nie mozemy oszacowa¢ wptywow
pienigznych netto z tytutu realizacji Oferty. Informacije te w podziale na kategorie kazdego z planowanych sposobdw wykorzystania Srodkow
pienieznych przekazemy do publicznej wiadomosci w trybie raportu biezacego niezwtocznie po zamknigeciu Oferty.

Pozyskane z Oferty $rodki w pierwszej kolejnoSci zostang wykorzystane na inwestycje zwigzane ze zwiekszeniem mocy produkcyjnych
w zakresie asortymentu dla przemystu motoryzacyjnego. Bedziemy przede wszystkim kontynuowa¢ rozbudowe hal produkcyjnych i parku
maszynowego. Dla realizacji ww. inwestycji korzysta¢ rowniez bedziemy z innych zrodet finansowania, takich jak: kredyty bankowe oraz
leasing. Z uwagi na to, iz nie mozemy oszacowa¢ wptywow pienieznych netto z tytutu realizacji Oferty, nie mozemy réwniez okre$li¢ udziatu

ww. zrddet w finansowaniu planowanych celéw inwestycyjnych.
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CZYNNIKI RYZYKA

Ponizej zostaty przedstawione najwazniejsze czynniki ryzyka dotyczace Spdiki, jej dziatalnosci oraz branzy, w ktérej ona te dziatalnosé
prowadzi, a takze najwazniejsze czynniki ryzyka dotyczace Akcji Oferowanych. Wszystkie istotne naszym zdaniem czynniki ryzyka dotyczace
ww. obszarow zostaty przedstawione w trzeciej czesci Prospektu: ,Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem oraz typem papieru warto$ciowego
objetego emisjg”.

Ryzyko zwigzane z wadliwo$cia powotania niektorych cztonkow Rady Nadzorczej spotki Zaktady Metalowe ,,Almet” Sp. z o.0.

W okresie od dnia 12 czerwca 2002 roku do dnia 4 maja 2005 roku niektorzy cztonkowie Rady Nadzorczej poprzednika prawnego Emitenta
— spotki Zaktady Metalowe ,Almet” Sp. z 0.0. — zostali powotani do petnienia funkcji w sposob nieprzewidziany umowg spotki. Postanowienia
umowy spotki obowigzujace w tym okresie przewidywaly, ze Rada Nadzorcza spétki Zaktady Metalowe ,Almet” Sp. z 0.0. sktada sie z 3 do
50s6b. Zgodnie z umowa spotki do powotywania cztonkéw Rady Nadzorczej uprawnieni byli: Fundusz Gwarantowanych Swiadczen
Pracowniczych (od 2 do 3 cztonkéw, w zaleznosci od tacznej liczby cztonkéw Rady Nadzorczej) oraz Agencja Rozwoju Przemystu S.A.
z siedzibg w Warszawie (uprawniona do powotania pozostatych czionkéw Rady Nadzorczej). Po przejeciu kontroli nad spotkg Zaktady
Metalowe ,Almet” sp. z 0.0. przez Alpol sp. z 0.0. (umowa sprzedazy udziatow ZM ,Almet” Sp. z 0.0. zostata zawarta w dniu 12 czerwca
2002 roku) doszio do zmian w Radzie Nadzorczej, polegajacych na odwotaniu niektérych z dotychczasowych czionkéw Rady Nadzorcze;
i powotania na ich miejsce nowych cztonkéw rady. Zmiany zostaty dokonane na mocy uchwaty Zgromadzenia Wspolnikéw ZM ,Almet”
Sp. z 0.0. podjetej na podstawie art. 215 § 1 KSH, czyli w trybie nieprzewidzianym umowg spotki.

W tym samym okresie, tj. od dnia 12 czerwca 2002 roku do dnia 4 maja 2005 roku, dziatajgc zgodnie z kompetencjami wskazanymi umowq
spotki, Rada Nadzorcza powotywata cztonkdw zarzadu ZM ,Almet” Sp. z 0.0. W zwigzku z wadliwo$cig powotania cztonkéw Rady Nadzorczej
kwestionowane moze by¢ umocowanie prawne tak dziatajacej Rady Nadzorczej do wykonywania swoich funkcji, w tym do powotania cztonkoéw
zarzadu spotki ZM ,Almet” Sp. z 0.0. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko uznania za niewazne o$wiadczen woli ztozonych w imieniu
ZM ,Almet” Sp. z 0.0. przez czlonkéw jej zarzadu w okresie od dnia 12 czerwca 2002 roku do dnia 4 maja 2005 roku.

Ryzyko zwiazane z odpowiedzialnoscia za jako$¢ produktu

Istnieje ryzyko pociggniecia nas do odpowiedzialno$ci za szkody naszych klientow lub podmiotéw trzecich powstate w wyniku wad naszych
produktow. W celu zabezpieczenia sie przed tym ryzykiem podpisaliSmy stosowne polisy ubezpieczeniowe. Nie mozemy mie¢ jednak
catkowitej pewnosci, ze polisy te zawsze pokryjg roszczenia wynikajace z ewentualnych wad naszych produktow. Do dnia opublikowania
niniejszego Prospektu nigdy nie miaty miejsca sprawy dotyczace odpowiedzialnosci za szkody powstate u naszych klientow lub podmiotow
trzecich w wyniku wad naszych wyrobow.

Ryzyko dotyczace nieposiadania przez nas praw do wzoréw i patentow

Specyfika dziatalnosci podmiotéw z naszego sektora polega na kooperacji inzynierskiej z klientem na etapie projektowania i rozwoju
produktow. Oznacza to, ze prototyp produktu powstaje przy naszym udziale, jednak wg wytycznych klienta. Nie mamy zatem praw do wzorow
opracowywanych przez nas produktow. Prawa do nich posiadajg nasi klienci. Jest to typowa sytuacja dostawcow komponentow
samochodowych.

W przypadku felg sprzedawanych pod markg Toora posiadamy prawo do uzywania wzordw felg stanowigcych wiasno$¢ Toora S.p.A.
na podstawie umowy o wspdtpracy i udzieleniu licencji zawartej pomigdzy Toora Poland S.A. a Toora S.p.A. (opis umowy zostat zawarty
w punkcie ,Uzaleznienia Emitenta od patentow lub licencji, umoéw przemystowych, handlowych lub finansowych albo od nowych procesow
produkcyjnych”). Umowa zostata zawarta na okres 10 lat od dnia jej zawarcia, tj. do dnia 13 wrze$nia 2015 r. W przyszto$ci planujemy
opracowywanie wtasnych wzorow kot i sprzedawanie ich pod markg Toora w oparciu 0 powyzszg umowe licencii.

Ryzyko zwigzane z naszym zadtuzeniem kredytowym

Warto$¢ naszego zadtuzenia z tytutu kredytow bankowych, pozyczek oraz leasingu na dzief 8 wrzeSnia 2005 roku na poziomie
skonsolidowanym wynosi ponad 90 min zt. Zadtuzenie na tak wysokim poziomie jest wynikiem realizacji inwestycji zwigzanych
z rozpoczeciem produkcji grzejnikow, felg i komponentow samochodowych oraz kontynuacjg tego procesu, w celu osiggniecia optymalnych
mocy produkcyjnych. W rozdziale dotyczacym zasobéw kapitatowych poddaliSmy ocenie strukture finansowania naszego majatku oraz
ptynnos¢ finansowg, z ktorej wynika, ze w chwili obecnej nasza dziatalno$¢ realizowana jest przy niskim poziomie bezpieczenstwa
finansowego. Taka struktura finansowania byta naszym zatozeniem na tym etapie rozwoju, nie jest zatem wynikiem ztego zarzadzania tylko
stanem przejSciowy, ktory bedzie ulegat systematycznej poprawie do zakonczenia kluczowego procesu inwestycyjnego, ktéry potrwa mniej
wiecej do potowy 2007 roku.

Ryzyko procesu inwestycyjnego

W chwili obecnej znajdujemy sie w fazie realizacji bardzo intensywnego procesu inwestycyjnego. W roku biezacym realizujemy inwestycje
owartosci ponad 48 min zt. Inwestycje te zwigzane sg przede wszystkim ze zwiekszeniem mocy produkcyjnych naszego obecnego
asortymentu. Aby$my mogli realizowa¢ przewidywane w ciggu najblizszych lat zamdwienia naszych klientow inwestujemy zaréwno w nowe
linie jak i hale produkcyjne. Biorgc jednak pod uwage specyfike wspdtpracy z klientami w naszym sektorze, opartg gtownie na cyklicznych
zamowieniach a nie diugoterminowych umowach nie mozemy zagwarantowa¢ popytu na - poziomie wykorzystujgcym nasze petne moce
produkcyjne, bedace wynikiem wdrazanych obecnie inwestycji.
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Ryzyko zwigzane ze zmianami kurséw walutowych

Wedtug stanu na koniec 2004 roku wartos¢ zobowigzan krotkoterminowych na poziomie jednostkowym w walutach obcych wynosita ponad
8min EUR, natomiast warto$¢ nalezno$ci krétkoterminowych wynosita ponad 4 min EUR. Wtym samym roku warto$¢ zobowigzan
ditugoterminowych w walutach obcych na poziomie jednostkowym wynosita ponad 12min EUR oraz nie wystepowaly naleznoci
diugoterminowe.

Na dzien 31 grudnia 2003 roku warto$¢ zobowigzan i naleznosci krotkoterminowych byta bardziej zbilansowana. Poziom zobowigzan
krotkoterminowych w walutach obcych na poziomie jednostkowym ksztattowat sie na poziomie ponad 12 min EUR, natomiast wartos¢
naleznosci krotkoterminowych wynosita okoto 2 min EUR i 223 tys. SEK. W tym samym roku warto$¢ zobowigzan dtugoterminowych
w walutach obcych na poziomie jednostkowym wynosita ponad 4 min EUR oraz nie wystepowaty nalezno$ci dtugoterminowe.

Poziom przychoddw realizowanych przez nas w walucie zagranicznej oscyluje wokét 40-50% przychodéw ze sprzedazy ogétem, dlatego tez
ksztattowanie sie kursu walutowego na wplyw na osiagane przez nas wyniki finansowe. Staramy sie zminimalizowa¢ to ryzyko poprzez
bilansowanie poziomu przychodéw i zakupdw zagranicznych w EUR.

Presja odbiorcéw na ceny produktow

Konsolidacja rynku motoryzacyjnego, z ktérego wywodza sie nasi kluczowi klienci, ograniczyta liczbe producentéw samochodow i tym samym
liczbe naszych potencjalnych klientow. Obecnie sytuacja taka umozliwia naszym klientom wywieranie presji cenowej na swoich dostawcach.
Zjawisko to ma miejsce rowniez w przypadku bezposrednich dostawcéw dla producentow samochodéw, Dostawcow Pierwszego Rzedu, do
ktorych dostarczajg swoje produkty podmioty réwniez takie jak nasz. Ciggtemu poszukiwaniu mozliwosci redukcji kosztow przez producentoéw
samochoddw sprzyja obecnie nadal wysoka, szczegolnie w Europie, fragmentacja rynku dostawcow komponentow dla motoryzacji. Ocenia sie
jednak, ze czynnik ten bedzie tracit na znaczeniu w rezultacie konsolidacji zachodzacej rowniez w sektorze producentéw komponentoéw
samochodowych. Co wiecej, producenci samochodow, poszukujac oszczednosci, coraz czesciej przenoszg jak najwieksza czeS¢ produkcii
komponentéw do podmiotéw zewnetrznych. Taka strategia umozliwia im wiekszg koncentracje na ciggtym udoskonalaniu samej technologii
samochodéw, stylistyce oraz marketingu. Z drugiej jednak strony powoduje coraz wyzsze wymagania inzyniersko-technologiczne w stosunku
do poddostawcow, a to z kolei oznacza coraz wyzszy prog wejScia na ten rynek i coraz wezsze grono podmiotow spetniajgcych coraz wyzsze
parametry technologiczne, co ograniczy mozliwoSci wywierania silnej pres;ji.

Ryzyko zwigzane z koniunktura na rynku motoryzacyjnym

Wyniki finansowe Grupy zalezne sg od koniunktury w przemysle motoryzacyjnym. Nie mozna zagwarantowa¢, ze popyt z tego sektora
utrzyma staly poziom wzrostu. Rynek europejskich producentow samochodéw jest silnie uzalezniony od sytuacji gospodarczej zaréwno
w Europie, jak i na Swiecie. Pogorszenie si¢ koniunktury negatywnie wptywa na firmy dziatajace w przemysle motoryzacyjnym. W chwili
obecnej przezywamy duzy wzrost popytu na produkowane przez nas wyroby, nie mozemy jednak wykluczy¢, ze dotknie nas spadek
zambwien, co moze mie¢ negatywny wptyw na nasze wyniki.

Ryzyko zwigzane z koniecznoscia funkcjonowania w poblizu odbiorcow

Specyfika naszej dziatalnosci wymusza na nas lokalizowanie naszej produkcji w poblizu zaktadéw produkcyjnych producentéw samochodow.
W przypadku zaistnienia w Polsce destabilizacji warunkéw gospodarczych lub innych przyczyn (jak na przyktad przeniesienia przez producentow
samochodow produkcji dalej na wschod, do krajow o jeszcze nizszych kosztach produkcji) powodujgcych ograniczenie produkcji samochodow
w Polsce, stajemy wobec zagrozenia silnego spadku popytu na nasze produkty i koniecznosci umiejscowienia naszej produkcji ponownie
w sgsiedztwie naszych odbiorcow.

Ryzyko niedojscia emisji do skutku, odstapienia od emisji lub odwotania emisji
Emisja Akcji Oferowanych nie dojdzie do skutku w przypadku, gdy:
- w terminach okre$lonych w Prospekcie nie zostanie objeta i nalezycie optacona co najmniej 1 Akcja Oferowana lub

— Zarzad Spotki nie zgtosi do Sadu Rejestrowego wniosku o zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ciggu 6 miesiecy od daty
podjecia uchwaty o emisji Akcji Oferowanych, a jezeli udzielona zostata zgoda na wprowadzenie akcji nowej emisji do obrotu na rynku
regulowanym - od dnia udzielenia tej zgody, o ile wniosek o udzielenie zgody zostanie zlozony przed uptywem czterech miesiecy od dnia
powzigcia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego lub

— uprawomocni sie postanowienie Sadu Rejestrowego odmawiajgce zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji
Akcji Oferowanych.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zakladowego Emitenta, wynikajacego z emisji Akcji Oferowanych, uzalezniona jest takze od ztozenia przez
Zarzad o$wiadczenia dookre$lajgcego wielkos¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta na podstawie ilosci Akcji Oferowanych objetych
waznymi zapisami. O$wiadczenie to sktadane jest na podstawie art. 310 Kodeksu Spotek Handlowych, w zwigzku z art. 431 § 7 Kodeksu
Spotek Handlowych i powinno okre$laé wysokos¢ kapitatu zaktadowego po zakoficzeniu subskrypcji Akcji Oferowanych w granicach
okreslonych w uchwale o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Oferowanych. Nieztozenie powyzszego oSwiadczenia
przez Zarzad spowodowatoby niemozno$¢ rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Oferowanych i tym samym
niedojscie emisji Akcji Oferowanych do skutku.
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Ryzyko zwigzane ze zmiang ilosci Akcji Oferowanych w poszczegéinych transzach

Emitent ma prawo przed rozpoczeciem Oferty dokona¢ ewentualnych zmian wielkosci transz, o czym poinformuje zgodnie z postanowieniami
art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej. Ponadto Emitent zastrzega sobie mozliwo$¢ dokonania przesunigé pomigdzy transzami po
zakonczeniu przyjmowania zapisow w tych transzach, z zastrzezeniem ze w tym przypadku moga zostac przesuniete jedynie Akcje Oferowane
nie subskrybowane przez inwestorow w danej transzy pod warunkiem, ze w drugiej transzy popyt zgtoszony przez inwestorow na Akcje
Oferowane przewyzsza ich podaz. Skutkiem ww. przesunig¢ moze by¢ rowniez likwidacja jednej z transz. Nalezy jednak podkreslic, iz wolg
Emitenta jest zaoferowanie akcji zarbwno w Transzy Inwestorow Indywidualnych, jak i Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych w sposéb
odpowiadajacy zgtoszonemu w tych transzach popytowi na Akcje Oferowane.

Ryzyko zwigzane z mozliwo$cig odstapienia od Oferty

Emitent moze odstapi¢ od przeprowadzenia Oferty po jej rozpoczeciu jedynie z waznych powodéw. Do waznych powodéw nalezy zaliczy¢
m.in. podjecie przez Emitenta decyzji o odstapieniu od budowy Ksiegi Popytu po jej rozpoczeciu lub w przypadku jej uniewaznienia.

Ryzyko zwigzane ze zmiennoscia kursu rynkowego

Z nabywaniem Akcji Spétki, po dopuszczeniu ich do obrotu gietdowego, wigze sie ryzyko zmian kurséw gietdowych. Kurs gietdowy ksztattuje
sie pod wptywem relacji podazy i popytu, ktéra jest wypadkowg wielu czynnikéw i skutkiem trudno przewidywalnych reakcji inwestorow.
W przypadku znacznego wahania kursow akcjonariusze mogq by¢ narazeni na ryzyko niezrealizowania zaplanowanego zysku. Ponadto
nalezy wzigé pod uwage, ze notowania Akcji mogg znacznie odbiega¢ od Ceny Emisyjnej. Moze to wynika¢ m.in. z okresowych zmian
w wynikach dziatalno$ci Spotki, rozmiaru i ptynnosci rynku akcji, koniunktury na GPW, koniunktury na gietdach Swiatowych i zmian czynnikow
ekonomicznych i politycznych.

Ryzyko zwigzane ze sprzedaza Akcji Oferowanych przez dotychczasowych akcjonariuszy

Spotka planuje bezposrednio po przeprowadzeniu Oferty wprowadzi¢ wszystkie Akcje Oferowane do obrotu na GPW. Spotka nie moze
przewidzie¢ poziomu podazy Akcji Oferowanych bezposrednio po ich wprowadzeniu do obrotu gietdowego. Sprzedaz znacznej liczby Akcji
Oferowanych na rynku regulowanym moze niekorzystnie wptynaé na cene rynkowg Akcji Oferowanych. Nalezy jednocze$nie zaznaczyc,
iz jedyny akcjonariusz Spotki — Alpol, posiadajacy przed realizacjg Oferty wszystkie akcje Spotki — ztozyt oSwiadczenie o niezbywaniu
posiadanych Akcji w okresie 12 miesiecy od daty przydziatu Akcji Oferowanych (akcje emitowane) w ramach Oferty.

ZNACZACY AKCJONARIUSZE

Akcjonariuszem posiadajacym 100% akcji Emitenta jest spotka Alpol Sp. z 0.0. z siedzibg w Nisku. Natomiast jedynym wiascicielem spotki
Alpol Sp. z 0.0. jest spotka prawa wioskiego Toora S.p.A. Italy. Szczegdtowy schemat Grupy Kapitatowej Toora, w skiad ktorej wchodzi Toora
Poland, przedstawiony zostat ponizej w pkt ,Struktura Organizacyjna”.
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STRUKTURA ORGANIZACYJNA

Nalezymy do miedzynarodowej Grupy Kapitatowej Toora. Grupe te tworzg spotki prawa wioskiego, polskiego oraz holenderskiego.
Zatozycielami Grupy Toora i obecnymi jej wiascicielami sg panowie Francesco Taglietti oraz Eros Cavalli.

Dziatalno$¢ Grupy Toora polega przede wszystkim na projektowaniu, wytwarzaniu oraz dystrybucji wyrobow wytwarzanych z aluminium,
przeznaczonych gtownie dla przemystu motoryzacyjnego. We wszystkich spétkach Grupy Toora zatrudnionych jest ponad 900 pracownikow,
z czego ponad 620 osob pracuje w spotkach prawa polskiego.

Wiascicielem 100% akcji Emitenta jest spotka Alpol Sp. z 0.0. z siedzibg w Nisku. Natomiast jedynym witascicielem spétki Alpol Sp. z 0.0. jest
spotka prawa wioskiego Toora S.p.A. Italy. Szczegdlowy schemat Grupy Kapitatowej Toora, w sktad ktérej wechodzi Toora Poland, przestawiony
zostat ponizej w pkt ,Struktura Organizacyjna”.

Struktura Grupy Kapitatowej Toora

Eros Giorgio Cavalli 50%
Francesco Taglietti 50%
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CZESC TRZECIA: CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM
ORAZ TYPEM PAPIERU WARTOSCIOWEGO OBJETEGO EMISJA

RYZYKA SPECYFICZNE DLA EMITENTA | JEGO BRANZY

Ryzyko spowodowane ograniczong ilo$cia klientow

Ograniczona liczba klientéw to typowa cecha sektora, w ktorym dziatamy. Nie mozemy jednak wykluczy¢, ze nieoczekiwana przerwa lub
nieodnowienie kontraktu z kilkoma gtownymi odbiorcami nie wptynie negatywnie na wyniki naszej Grupy Kapitatowej. Staly proces konsolidaci
przemystu motoryzacyjnego, zarowno w przypadku producentow samochodéw, jak i ich dostawcow, moze stanowi¢ dla nas ryzyko natury
handlowej i produkcyijnej, a wiec zaburzy¢ dalszy wzrost sprzedazy i przychodow.

Zalezno$¢ od kluczowych os6b w kadrze zarzadzajacej

JesteSmy w duzej mierze uzaleznieni od statej obecnosci wioskiej kadry zarzadzajacej. Utrata tych osdb oraz trudnosci zwigzane ze
znalezieniem, wyszkoleniem i zwigzaniem z naszg Grupg Kapitatowg ich nastepcow mogtyby mie¢ negatywny wplyw na naszg konkurencyjnos¢
rynkowa, dalszy rozw¢j i dziatalnos¢ oraz wyniki finansowe. Majac na uwadze ograniczenie rotacji pracownikow z tej grupy, wprowadzilismy
Program Motywacyjny, ktorego jednym z celdw jest zwiekszenie wigzi os6b w nim uczestniczacych ze Spotka.

Ryzyko zwigzane z przyjeciem niewtasciwej strategii

Rynek, na ktérym dziatamy, podlega ciggtym zmianom, ktérych kierunek i natezenie zalezne sg od wielu czynnikéw. W tej sytuacji nasza przyszta
pozycja, a wiec w efekcie przychody i zyski, zalezne sg od naszych zdolnoci do wypracowania strategii skutecznej w diugim horyzoncie.
Ewentualne podjecie nietrafnych decyzji wynikajacych z niewtasciwej oceny sytuacji lub niezdolno$¢ adaptacji Toory do dynamicznie
zmieniajacych sie warunkéw rynkowych oznacza¢ moze istotne negatywne skutki finansowe. W celu zminimalizowania ryzyka wystgpienia
takiego zagrozenia prowadzona jest ciggta biezgca analiza wszystkich czynnikéw decydujacych o wyborze strategii w dwoch perspektywach:
krétkoterminowej, obejmujacej biezace warunki dziatalnosci, oraz dtugoterminowej, obejmujacej strategie rozwoju nowych produktow, tak aby
mozliwe bylo maksymalnie precyzyjne okre$lenie kierunku i charakteru zmian otoczenia rynkowego.

Ryzyko zwigzane z innowacjami technologicznymi

Stabilny rozwdj naszej Grupy Kapitatowej zalezy od dalszego rozwoju oferty produktow zaawansowanych technologicznie, wyprzedzajacej, tam
gdzie jest to mozliwe, oczekiwania klientow z przemystu motoryzacyjnego polegajace na tworzeniu zintegrowanych i szybkich rozwigzan
z zakresu uzytkowania samochodowych komponentoéw aluminiowych. Nawet systematyczne, duze naktady na badania nad zaawansowanymi
technicznie rozwigzaniami nie gwarantuja, ze zawsze bedziemy mogli dostosowac si¢ do zmian i innowacji technologicznych oraz wprowadzaé¢
na rynek nowoczesne produkty i ustugi. Istnieje zatem ryzyko, Ze nie bedziemy mogli sprosta¢ na czas wymaganiom naszych klientow i utrzymac
konkurencyjnej pozycji rynkowej.

Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscig za jako$¢ produktu

Istnieje ryzyko pociagniecia nas do odpowiedzialnosci za szkody naszych klientow lub podmiotow trzecich powstate w wyniku wad naszych
produktow. W celu zabezpieczenia sie przed tym ryzykiem podpisali$my stosowne polisy ubezpieczeniowe. Nie mozemy mie¢ jednak catkowitej
pewnosci, ze polisy te zawsze pokryjg roszczenia wynikajace z ewentualnych wad naszych produktéw. Do dnia opublikowania niniejszego
Prospektu nigdy nie miaty miejsca sprawy dotyczace odpowiedzialnosci za szkody powstate u naszych klientéw lub podmiotéw trzecich w wyniku
wad naszych wyrobow.

Ryzyko dotyczace nieposiadania przez nas praw do wzoréw i patentow

Specyfika dziatalnosci podmiotow z naszego sektora polega na kooperacji inzynierskiej z klientem na etapie projektowania i rozwoju produktow.
Oznacza to, ze prototyp produktu powstaje przy naszym udziale, jednak wg wytycznych klienta. Nie mamy zatem praw do wzorow
opracowywanych przez nas produktow. Prawa do nich posiadajg nasi klienci. Jest to typowa sytuacja dostawcow komponentow
samochodowych.

W przypadku felg sprzedawanych pod markg Toora posiadamy prawo do uzywania wzoréw felg stanowigcych wlasnos¢ Toora S.p.A.
na podstawie umowy o wspotpracy i udzieleniu licencji zawartej pomiedzy Toora Poland S.A. a Toora S.p.A. (opis umowy zostat zawarty
w punkcie ,Uzaleznienia Emitenta od patentéw lub licencji, umoéw przemystowych, handlowych lub finansowych albo od nowych proceséw
produkcyjnych”). Umowa zostata zawarta na okres 10 lat od dnia jej zawarcia, tj. do dnia 13 wrzesnia 2015 r. W przysztosci planujemy
opracowywanie wtasnych wzoréw két i sprzedawanie ich pod marka Toora w oparciu 0 powyzszg umowe licencii.

Ryzyko zwigzane z naszym zadtuzeniem kredytowym

Warto$¢ naszego zadtuzenia z tytutu kredytow bankowych, pozyczek oraz leasingu na dzien 8 wrzesnia 2005 roku na poziomie skonsolidowanym
wynosi ponad 90 min zt. ZadtuZenie na tak wysokim poziomie jest wynikiem realizacji inwestycji zwigzanych z rozpoczeciem produkcji grzejnikow,
felg i komponentow samochodowych oraz kontynuacjg tego procesu, w celu osiagniecia optymalnych mocy produkcyjnych. W rozdziale
dotyczacym zasobéw kapitatowych poddali$my ocenie strukture finansowania naszego majatku oraz ptynno$¢ finansowa, z ktorej wynika,
ze w chwili obecnej nasza dziatalno$¢ realizowana jest przy niskim poziomie bezpieczenistwa finansowego. Taka struktura finansowania byta
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naszym zaftozeniem na tym etapie rozwoju, nie jest zatem wynikiem ztego zarzadzania tylko stanem przej$ciowy, ktory bedzie ulegat
systematycznej poprawie do zakonczenia kluczowego procesu inwestycyjnego, ktéry potrwa mniej wigcej do potowy 2007 roku.

Ryzyko procesu inwestycyjnego

W chwili obecnej znajdujemy sie w fazie realizacji bardzo intensywnego procesu inwestycyjnego. W roku biezacym realizujemy inwestycje
o wartosci ponad 48 min zt. Inwestycje te zwigzane sg przede wszystkim ze zwigkszeniem mocy produkcyjnych naszego obecnego asortymentu.
Aby$my mogli realizowa¢ przewidywane w ciggu najblizszych lat zaméwienia naszych klientow inwestujemy zaréwno w nowe linie jak i hale
produkcyijne. Biorac jednak pod uwage specyfike wspotpracy z klientami w naszym sektorze, opartg gtéwnie na cyklicznych zaméwieniach a nie
dtugoterminowych umowach nie mozemy zagwarantowa¢ popytu, na poziomie wykorzystujgcym nasze petne moce produkcyjne, bedacy
wynikiem wdrazanych obecnie inwestycji.

Ryzyko zwigzane ze zmianami kurséw walutowych

Wedtug stanu na koniec 2004 roku warto$¢ zobowigzan krotkoterminowych na poziomie jednostkowym w walutach obcych wynosita ponad
8 min EUR, natomiast warto$¢ naleznosci krotkoterminowych wynosita ponad 4 min EUR. W tym samym roku warto$¢ zobowigzan
dlugoterminowych w walutach obcych na poziomie jednostkowym wynosita ponad 12 min EUR oraz nie wystgpowaly naleznosci
dtugoterminowe.

Na dzien 31 grudnia 2003 roku wartos¢ zobowigzan i naleznosci krotkoterminowych byta bardziej zbilansowana. Poziom zobowigzan
krétkoterminowych w walutach obcych na poziomie jednostkowym ksztaltowat sie na poziomie ponad 12 min EUR, natomiast wartos¢ naleznosci
krétkoterminowych wynosita okoto 2 min EUR i 223 tys. SEK. W tym samym roku warto$¢ zobowigzan diugoterminowych w walutach obcych na
poziomie jednostkowym wynosita ponad 4 min EUR oraz nie wystepowaly naleznosci dtugoterminowe.

Poziom przychodow realizowanych przez nas w walucie zagranicznej oscyluje wokot 40-50% przychodéw ze sprzedazy ogdtem, dlatego tez
ksztaltowanie sie kursu walutowego na wplyw na osiggane przez nas wyniki finansowe. Staramy sie zminimalizowa¢ to ryzyko poprzez
bilansowanie poziomu przychodow i zakupéw zagranicznych w EUR.

Ryzyko zwigzane ze zmianami kosztéw surowcow

Podstawowym surowcem wykorzystywanym przez nas do produkcji jest aluminium. Poziom cen tego surowca zalezy od sytuacji na Swiatowych
gietdach surowcowych oraz cen transportu. W celu ograniczenia ryzyka wzrostu cen aluminium posiadamy szerokg baze dostawcow, ciggle
monitorujemy jego ceny na rynkach $wiatowych, a w przypadku sygnatéw rynkowych $wiadczacych o zagrozeniu wzrostem cen zwiekszamy
nasz zapas magazynowy. W przypadku zaistnienia nieuzasadnionej podwyzki cenowej zawsze istnieje mozliwoS¢ rezygnacji z dostawcy
biezacego na rzecz alternatywnego i zapewnienia ciagtosci produkcji bez jednoczesnego zwiekszania kosztu produkcji. Kiedy nie jestesmy
w stanie unikng¢ podwyzki cen aluminium, koszt ten staramy sie przenosi¢ na naszych odbiorcow. Znaczny wzrost cen aluminium moze jednak
mie¢ negatywny wplyw na zuzycie tego materiatu w procesie produkcji samochodow i czgsci samochodowych.

Presja odbiorcéow na ceny produktow

Konsolidacja rynku motoryzacyjnego, z ktérego wywodzg sie nasi kluczowi klienci, ograniczyta liczbe producentéw samochodéw i tym samym
liczbe naszych potencjalnych klientow. Obecnie sytuacja taka umozliwia naszym klientom wywieranie presji cenowej na swoich dostawcach.
Zjawisko to ma miejsce rowniez w przypadku bezposrednich dostawcow dla producentdw samochodéw, Dostawcow Pierwszego Rzedu, do
ktorych dostarczajg swoje produkty podmioty réwniez takie jak nasz. Ciggtemu poszukiwaniu mozliwo$ci redukciji kosztéw przez producentow
samochoddw sprzyja obecnie nadal wysoka, szczegolnie w Europie, fragmentacja rynku dostawcoéw komponentéw dla motoryzacji. Ocenia sie
jednak, ze czynnik ten bedzie tracit na znaczeniu w rezultacie konsolidacji zachodzacej réwniez w sektorze producentéw komponentow
samochodowych. Co wigcej, producenci samochodéw, poszukujac oszczedno$ci, coraz czesciej przenoszq jak najwiekszg cze$¢ produkcii
komponentéw do podmiotéw zewnetrznych. Taka strategia umozliwia im wieksza koncentracje na ciggtym udoskonalaniu samej technologii
samochodéw, stylistyce oraz marketingu. Z drugiej jednak strony powoduje coraz wyzsze wymagania inzyniersko-technologiczne w stosunku do
poddostawcdw, a to z kolei oznacza coraz wyzszy prdg wejscia na ten rynek i coraz wezsze grono podmiotéw spetniajgcych coraz wyzsze
parametry technologiczne, co ograniczy mozliwo$ci wywierania silngj pres;ji.

Ryzyko zwigzane z koniunktura na rynku motoryzacyjnym

Wyniki finansowe Grupy zalezne sg od koniunktury w przemysle motoryzacyjnym. Nie mozna zagwarantowac, ze popyt z tego sektora utrzyma
staty poziom wzrostu. Rynek europejskich producentéw samochoddw jest silnie uzalezniony od sytuacji gospodarczej zardwno w Europie, jak
i na Swiecie. Pogorszenie sig koniunktury negatywnie wptywa na firmy dziatajace w przemy$le motoryzacyjnym. W chwili obecnej przezywamy
duzy wzrost popytu na produkowane przez nas wyroby, nie mozemy jednak wykluczy¢, ze dotknie nas spadek zamowien, co moze mie¢
negatywny wptyw na nasze wyniki.

Ryzyko umiejscowienia produkcji w Polsce

Ostatni okres charakteryzuje sie poprawag dynamiki rozwoju polskiej gospodarki, lecz nie ma pewnosci, ze podejmowane przez rzad
Rzeczypospolitej Polskiej dziatania przyniosg zasadniczg poprawe sytuacji podmiotéw gospodarczych w dtuzszym okresie, tym bardziej iz duza
zmienno$¢ obowigzujacego prawa oraz wysoki stopien fiskalizmu sprawiaja, ze warunki prowadzenia dziatalno$ci przez podmioty gospodarcze
w Polsce nie sg w petni stabilne. Tendencije rozwojowe zagrozone sq przez wiele wewnetrznych i zewnetrznych czynnikéw makroekonomicznych,
zgdania dodatkowych dotacji dla nierentownych przedsiebiorstw panstwowych i rolnictwa oraz brak wyraznych tendencji do zréwnowazenia
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dochodow i wydatkéw budzetowych. Ewentualne pogorszenie sytuacji gospodarczej mogtoby mie¢ posredni negatywny wptyw na wyniki naszej
dziatalnosci gospodarcze;.

Ryzyko zwigzane z koniecznoscia funkcjonowania w poblizu odbiorcow

Specyfika naszej dziatalnosci wymusza na nas lokalizowanie naszej produkcji w poblizu zaktadéw produkcyjnych producentéw samochodow.
W przypadku zaistnienia w Polsce destabilizacji warunkow gospodarczych lub innych przyczyn (jak na przyktad przeniesienia przez producentow
samochodéw produkcji dalej na wschéd, do krajow o jeszcze nizszych kosztach produkcji) powodujacych ograniczenie produkcji samochodow
w Polsce, stajemy wobec zagrozenia silnego spadku popytu na nasze produkty i konieczno$ci umiejscowienia naszej produkcji ponownie
w sgsiedztwie naszych odbiorcow.

RYZYKA O CHARAKTERZE PRAWNYM

Ryzyko zwigzane z wadliwo$cig powotania niektorych cztonkéw Rady Nadzorczej spotki Zaktady Metalowe ,,Almet” Sp. z o.0.

W okresie od dnia 12 czerwca 2002 roku do dnia 4 maja 2005 roku niektorzy czionkowie Rady Nadzorczej poprzednika prawnego Emitenta
— spotki Zaktady Metalowe ,Almet” Sp. z 0.0. — zostali powofani do petnienia funkcji w sposéb nieprzewidziany umowa spétki. Postanowienia
umowy spotki obowigzujace w tym okresie przewidywaly, ze Rada Nadzorcza spotki Zaktady Metalowe ,Almet” Sp. z 0.0. skiada si¢ z 3 do 5
0s6b. Zgodnie z umowa spotki do powolywania czlonkéw Rady Nadzorczej uprawnieni byli: Fundusz Gwarantowanych Swiadczen
Pracowniczych (od 2 do 3 czionkdw, w zalezno$ci od tacznej liczby czlonkéw Rady Nadzorczej) oraz Agencja Rozwoju Przemystu S.A. z siedzibg
w Warszawie (uprawniona do powotania pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej). Po przejeciu kontroli nad spotkg Zaktady Metalowe ,Almet”
Sp. z 0.0. przez Alpol Sp. z 0.0. (umowa sprzedazy udziatow ZM ,Almet” Sp. z 0.0. zostata zawarta w dniu 12 czerwca 2002 roku) doszto do
zmian w Radzie Nadzorczej, polegajacych na odwotaniu niektorych z dotychczasowych cztonkéw Rady Nadzorczej i powotania na ich miejsce
nowych cztonkéw Rady. Zmiany zostaty dokonane na mocy uchwaty Zgromadzenia Wspolnikow ZM ,Almet” Sp. z 0.0. podjgtej na podstawie art.
215 § 1 KSH, czyli w trybie nieprzewidzianym umowa spoti.

W zwigzku z wadliwo$cig powotania czlonkéw Rady Nadzorczej kwestionowane moze by¢ umocowanie prawne tak powotanych oséb do
wykonywania funkcji Rady Nadzorczej we wskazanym okresie, w tym do powotywania cztonkow zarzadu spotki.

Ze wzgledu na fakt, ze dziatalnos¢ Emitenta opiera sie w wiekszoSci na zamowieniach sktadanych przez klientbw, anie umowach
diugoterminowych, skutki wskazanego naruszenia dotyczacego trybu powotania czlonkéw Rady Nadzorczej dla obecnej dziatalnosci Emitenta
Sg ograniczone.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko uznania za nieskuteczne wszelkich oswiadczen woli ztozonych w imieniu ZM ,Almet” Sp. z 0.0. przez
cztonkow jej zarzadu w okresie od dnia 12 czerwca 2002 roku do dnia 4 maja 2005 roku.

Ryzyko zwigzane z brakiem umoéw diugoterminowych

Sprzedaz produkowanych przez Emitenta wyrobéw dokonywana jest w wigkszosci na podstawie sktadanych przez klientow zamoéwien
(biezacych lub okresowych). Emitent w zakresie podstawowej dziatalno$ci obejmujacej sprzedaz wytwarzanych przez niego wyrobow nie zawiera
umoéw dtugoterminowych. Zgodnie z o$wiadczeniem Zarzadu brak dtugoterminowych uméw z kontrahentami wynika z charakteru prowadzonej
przez Spotke dziatalnosci i jest praktyka powszechnie stosowang przez podmioty dziatajace na rynku motoryzacyjnym.

Ryzyko zwigzane z naruszeniem postanowien umowy kredytu inwestycyjnego

Stosownie do postanowien umowy kredytu inwestycyjnego nr 3/2003 z dnia 3 kwietnia 2003 roku zawartej przez Emitenta z Bankiem Polska
Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie (wraz z aneksami: nr 1/2004 z dnia 14 kwietnia 2004 roku, nr 2/2004 z dnia 25 czerwca 2004 roku,
nr 3/2005 z dnia 9 czerwca 2005 roku i nr 4/2005 z dnia 11 sierpnia 2005 roku) Emitent jest zobowigzany m.in. do niewystawiania weksli na kwoty
przekraczajace tacznie 500.000 EUR'. W celu zabezpieczenia zaptaty za zakupione maszyny produkcyjne Emitent wystawit na rzecz
sprzedajacych weksle na kwote przekraczajacq tacznie 500.000 EUR (o czym, zgodnie z o$wiadczeniem Emitenta, bank zostat poinformowany),
skutkiem czego doszto do naruszenia umowy kredytu inwestycyjnego we wskazanym zakresie. W zwigzku z powstatym naruszeniem, stosownie
do postanowien umowy nr 3/2003 z dnia 3 marca 2003 roku ustalajgcej ogolne zasady kredytowania, stanowigcej zatacznik do umowy kredytu
inwestycyjnego, istnieje ryzyko wypowiedzenia przez bank umowy kredytu inwestycyjnego w catosci albo w czesci. W przypadku wypowiedzenia
umowy kredytu inwestycyjnego bank bedzie uprawniony do zgdania natychmiastowej sptaty kredytu przez Emitenta.

Ryzyko zwigzane z zastawem na akcjach Emitenta

W wykonaniu postanowien aneksu nr 4/2005 z dnia 11 sierpnia 2005 roku do umowy kredytu inwestycyjnego nr 3/2003 z dnia 3 kwietnia 2003
roku, na podstawie aneksu nr 1/2005 zawartego w dniu 9 wrze$nia 2005 roku do umowy z dnia 3 kwietnia 2003 roku, na akcjach Emitenta
o wartosci nominalnej 9.500.000 ztotych ustanowiony zostat zastaw rejestrowy na rzecz Banku Polska Kasa Opieki S.A. jako zastawnika. Umowa
zastawu zostala zawarta w celu zabezpieczenia wierzytelnosci banku wynikajacych z umowy kredytu. Umowa zastawu wskazuje, ze
w przypadku braku sptaty catosci lub czesci kredytu zaspokojenie roszczen banku z akcji obcigzonych zastawem rejestrowym nastepuje w trybie
przepisbw o sadowym postepowaniu egzekucyjnym. W przypadku przeprowadzenia sadowego postepowania egzekucyjnego w zwigzku
z brakiem sptaty catosci lub czesci kredytu nabywca akcji objetych zastawem moze stac¢ sie podmiotem dominujacym w stosunku do Emitenta.

1 Powyzsze zobowigzanie zostalo wprowadzone na mocy aneksu nr 1/2004 do umowy kredytu inwestycyjnego zawartego w dniu 14 kwietnia 2004 roku
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Ryzyko zwiazane z naruszeniem wymogéw dotyczacych formy czynnosci prawnych przy zawieraniu niektérych umoéw pozyczki

Niektore z umow pozyczki? zawarte pomigdzy poprzednikiem prawnym Emitenta — spotkg Zaklady Metalowe ,Almet’” Sp.z o.0. (dziatajaca
w charakterze pozyczkobiorcy) - a ,Alpol” Sp. z 0.0. (dziatajacq w charakterze pozyczkodawcy) zostaty zawarte z naruszeniem wymogow dotyczacych
formy czynno$ci prawnych i jako takie, zgodnie z art. 173 § 2 KSH w zw. z art. 58 § 1 KC, sg niewazne. Niewazno$¢ umowy pozyczki oznacza,
ze podmiot, ktoremu udostepniono $rodki finansowe, korzysta z nich bez podstawy prawnej i jest zobowigzany do ich zwrotu. Ponadto, naruszenie
powyzszych przepisow powoduje ryzyko wystapienia negatywnych konsekwencji podatkowych w postaci uznania otrzymanych przez Emitenta kwot
za przychdd podlegajacy opodatkowaniu podatkiem dochodowym oraz zakwestionowania zaliczenia odsetek narostych od otrzymanych kwot jako
kosztow uzyskania przychodu. Celem uregulowania zaistniatej sytuacji ,Alpol” Sp. z 0.0. zZtozyta w dniu 13 wrzesnia 2005 roku o$wiadczenie
w wymaganej formie, w ktérym potwierdzita warunki, na jakich Emitent jest uprawniony do wykorzystania przekazanych mu $rodkéw pienieznych.

Ryzyko zwiazane z obciazeniami na majatku Emitenta

W zwigzku ze zobowigzaniami wynikajacymi z uméw kredytu zawartych przez Spotke, na majatku Emitenta ustanowione zostaty obcigzenia
w postaci hipotek oraz zastawow rejestrowych zabezpieczajgce splate powyzszych kredytéw. Na dzien zatwierdzenia Prospektu, na
nieruchomosciach Emitenta, dla ktérych Sad Rejonowy w Nisku V Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi ksiegi wieczyste KW 58209, KW 83767,
KW 85055, KW 8003, KW 8002, KW 7360, KW 4802, KW 45359 i KW 76446, ustanowiona zostata hipoteka taczna kaucyjna w wysokoci
5.000.000 EUR na rzecz Banku Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie. Ponadto, na maszynach i urzadzeniach stanowigcych
wiasno$¢ Emitenta ustanowione zostaty zastawy rejestrowe na rzecz Banku Polska Kasa Opieki S.A. i Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg
w Warszawie. Umowy zastawu rejestrowego przewidujg mozliwos¢ zaspokojenia sie bankdéw z przedmiotu zastawu poprzez przejecie
przedmiotu zastawu na wlasnos¢, jak rowniez postanowienia uzalezniajgce przeniesienie przez Emitenta wiasnoSci rzeczy zastawionej lub
oddanie jej w uzywanie od zgody banku. Niewykonanie badz nienalezyte wykonanie przez Emitenta zobowigzan wynikajacych z umow kredytu
bedzie skutkowato mozliwoscig zaspokojenia sig bankow z powyzszych sktadnikow majatku Emitenta.

Ryzyko zwigzane z ograniczeniami w wyptacie dywidendy

Umowy kredytowe zawarte przez Emitenta oraz jego podmiot zalezny — TMP Fondalmec Poland - zawierajg ograniczenia dotyczace wyplaty
dywidendy.

Zgodnie z postanowieniami umowy kredytu inwestycyjnego nr 3/2003 z dnia 3 kwietnia 2003 r. zawartej przez Emitenta z Bankiem Polska Kasa
Opieki S.A. w okresie korzystania z kredytu Emitent jest zobowigzany do niewyptacania dywidendy oraz dokonywania innych ptatnosci na rzecz
udziatowcdw bez zgody banku. Termin sptaty kredytu przypada na 30 grudnia 2010 roku.

Zgodnie z postanowieniami umowy kredytu inwestycyjnego nr 11/2005 z dnia 16 maja 2005 r. zawartej przez TMP Fondalmec Poland Sp. z o.0.
z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. w okresie korzystania z kredytu TMP Fondalmec Poland Sp. z 0.0. jest zobowigzana do uzyskania zgody
banku na wyptacenie wigcej niz 50% kwoty zysku netto w formie dywidendy. Termin sptaty kredytu przypada na 31 grudnia 2012 roku.

W zwigzku z powyzszym w okresie korzystania przez Emitenta z kredytu inwestycyjnego zaciagnietego na mocy umowy nr 3/2003 z dnia
3 kwietnia 2003 r. wyptata dywidendy przez Emitenta i dokonywanie innych pfatnosci na rzecz akcjonariuszy bedzie moglo mie¢ miejsce
wytacznie za zgodg Banku Polska Kasa Opieki S.A. Ponadto, w okresie korzystania przez TMP Fondalemec Poland z kredytu inwestycyjnego
zaciagnietego na mocy umowy nr 11/2005 z dnia 16 maja 2005 r., zgody Banku Polska Kasa Opieki S.A. wymagac bedzie wyptata dywidendy
w kwocie wiekszej niz 50% kwoty zysku netto.

Ryzyko zwigzane z korzystaniem z maszyn produkcyjnych niestanowiacych wlasnosci Emitenta

Emitent w ramach prowadzonej dziatalnosci korzysta z maszyn produkcyjnych o tacznej wartosci 2.570.257,00 EUR, ktére nie stanowig
wiasnosci Emitenta i wykorzystywane sg przez Spotke na podstawie uzgodnien z Toora S.p.A. Wedtug wiedzy Emitenta powyzsze urzadzenia
nie stanowig wiasnosci Toora S.p.A., ktora dysponuje nimi na podstawie uméw leasingu zawartych z podmiotami prawa wioskiego. W zwigzku
z powyzszym istnieje ryzyko utraty mozliwosci korzystania z powyzszych urzadzen przez Emitenta w przypadku utraty prawa do dysponowania
nimi przez Toora S.p.A. na zasadach okre$lonych w umowach zawartych przez Toora S.p.A.

W okresie od 2003 do 2005 roku Emitent nabyt maszyny i urzadzenia produkcyjne o wartosci okoto 4.840.000 EUR. Wiasno$¢ maszyn przejdzie
na Emitenta po dokonaniu catkowitej zaptaty ceny sprzedazy, przy czym cena sprzedazy ma zosta¢ zaptacona przez Emitenta w ratach.
W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko nieprzeniesienia na Emitenta wiasnosci zakupionych maszyn i urzadzen oraz koniecznosci ich zwrotu
sprzedajacym w razie niedokonania zaptaty tacznej ceny sprzedazy.

Ryzyko podatkowe zwiazane z transakcjami z podmiotami powiazanymi

Duzg czes¢ transakcji dokonywanych przez Emitenta i TMP Fondalmec stanowig transakcje z podmiotami powigzanymi. Transakcje takie
zgodnie z przepisami prawa podatkowego powinny by¢ dokonywane na warunkach rynkowych. W przypadku zakwestionowania przez organy
skarbowe rynkowego charakteru tych transakgji, istnieje ryzyko wystapienia negatywnych konsekwencji podatkowych. Zakwestionowanie przez
organy skarbowe rynkowego charakteru transakcji zawartych pomigedzy podmiotami powigzanymi moze wptyngé na wysoko$¢ zobowigzan
podatkowych Emitenta lub TMP Fondalmec.

2 Chodzi 0 umowy pozyczki na taczna kwote 9.255.207,10 PLN zawarte w dniach: 29 stycznia 2003 roku, 20 marca 2003 roku, 23 kwietnia 2003 roku, 15 grudnia 2003 roku, 15 kwietnia 2004 roku, 11 maja 2004 roku, 24 maja
2004 roku, 22 czerwca 2004 roku oraz 5 sierpnia 2004 roku
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RYZYKA O ISTOTNYM ZNACZENIU DLA AKCJI OFEROWANYCH

Ryzyko niedoj$cia emisji do skutku, odstapienia od emisji lub odwotania emisji

Emisja Akcji Oferowanych nie dojdzie do skutku w przypadku, gdy:

—w terminach okreslonych w Prospekcie nie zostanie objeta i nalezycie optacona co najmniej 1 Akcja Oferowana lub

— Zarzad Spdiki nie zgtosi do Sadu Rejestrowego wniosku o zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ciggu 6 miesiecy od daty
podjecia uchwaty o emisji Akcji Oferowanych, a jezeli udzielona zostata zgoda na wprowadzenie akcji nowej emisji do publicznego obrotu — od
dnia udzielenia tej zgody, o ile wniosek o udzielenie zgody zostanie ztozony przed uptywem czterech miesiecy od dnia powzigcia uchwaty
0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego lub

— uprawomocni sie postanowienie Sadu Rejestrowego odmawiajace zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akc;ji
Oferowanych.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta, wynikajacego z emisji Akcji Oferowanych, uzalezniona jest takze od ztozenia przez
Zarzad o$wiadczenia dookre$lajacego wielko$¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta na podstawie ilosci Akcji Oferowanych objetych
waznymi zapisami. O$wiadczenie to sktadane jest na podstawie art. 310 Kodeksu Spétek Handlowych, w zwigzku z art. 431 § 7 Kodeksu Spotek
Handlowych i powinno okreslaé wysoko$¢ kapitatu zaktadowego po zakonczeniu subskrypcji Akcji Oferowanych w granicach okreslonych
w uchwale o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Oferowanych. Nieziozenie powyzszego o$wiadczenia przez Zarzad
spowodowatoby niemoznos¢ rejestraciji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Oferowanych i tym samym niedojscie emisji
Akcji Oferowanych do skutku.

Ryzyko zaskarzenia uchwaly o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego

Zgodnie z art. 422 Kodeksu Spoétek Handlowych uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze Statutem badz dobrymi obyczajami i godzaca
w interes Spotki lub majaca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Spétce powodztwa
o uchylenie uchwaty. Zgodnie z art. 425 Kodeksu Spotek Handlowych uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna z ustawg moze by¢
zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Spdice powodztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty. Emitent podejmuje wszelkie nalezne
starania ku temu, aby uchwaty nie byty sprzeczne z przepisami prawa, Statutem badz dobrymi obyczajami i aby nie godzity w interes Spétki.

Ryzyko zwigzane ze zmiang ilosci Akcji Oferowanych w poszczegélnych transzach

Emitent ma prawo przed rozpoczeciem Oferty dokona¢ ewentualnych zmian wielko$ci transz, o czym poinformuje zgodnie z postanowieniami art.
54 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej. Ponadto Emitent zastrzega sobie mozliwo$¢ dokonania przesunie¢ pomiedzy transzami po zakoriczeniu
przyjmowania zapisow w tych transzach, z zastrzezeniem Zze w tym przypadku mogq zostat przesunigte jedynie Akcje Oferowane nie
subskrybowane przez inwestorow w danej transzy pod warunkiem, ze w drugiej transzy popyt zgtoszony przez inwestoréw na Akcje Oferowane
przewyzsza ich podaz. Skutkiem ww. przesunie¢ moze by¢ réwniez likwidacja jednej z transz. Nalezy jednak podkreslic, iz wolg Emitenta jest
zaoferowanie akcji zaréwno w Transzy Inwestorow Indywidualnych, jak i Transzy Inwestorow Instytucjonalnych w sposob odpowiadajacy
zgtoszonemu w tych transzach popytowi na Akcje Oferowane.

Ryzyko zwigzane z mozliwos$cia odstapienia od Oferty

Emitent moZze odstapi¢ od przeprowadzenia odpowiednio Oferty po jej rozpoczeciu jedynie z waznych powodéw. Do waznych powoddw nalezy
zaliczy¢ m.in. podjecie przez Emitenta decyzji o odstapieniu od budowy Ksiegi Popytu po jej rozpoczeciu lub w przypadku jej uniewaznienia.

Ryzyko wykluczenia Akcji z obrotu na rynku regulowanym

W przypadku, gdy emitent nie wykonuje obowigzkéw albo wykonuje nienalezycie obowiazki, o ktérych mowa w ustawie o ofercie publicznej w art.
14 ust. 2, art. 15 ust. 2, art. 37 ust. 415, art. 38 ust. 15, art. 39 ust. 1, art. 42 ust. 16, art. 44 ust. 1, art. 45, art. 46, art. 47 ust. 1, 21 4, art. 48,
art. 50, art. 51 ust. 4, art. 52, art. 54 ust. 2§ 3, art. 56 i 57, art. 58 ust. 1, art. 59, art. 62 ust. 2, 5 6, art. 63 ust. 5 i 6, art. 64, art. 66 i art. 70
lub nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki wynikajace z art. 42 ust. 5 w zwigzku z art. 45, art. 46, art. 47 ust. 1, 2i 4, art. 51 ust. 4,
art. 52, art. 54 ust. 2 i 3,nie wykonuje lub wykonuije nienalezycie nakaz, o ktérym mowa w art. 16 pkt 1, narusza zakaz, o ktorym mowa w art. 16
pkt 2, lub nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktorych mowa w art. 22 ust. 4i 7, art. 26 ust. 5i 7, art. 27,art. 29-31 i art. 33
rozporzadzenia Komisji (WE) 809/2004, Komisja Papierow WartoSciowych i Gietd moze: wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony
lub bezterminowo, papieréw warto$ciowych z obrotu na rynku regulowanym, albo natozy¢, biorac pod uwage w szczegolnosci sytuacje finansowg
podmiotu, na ktory kara jest naktadana, kare pieniezng do wysoko$ci 1 000 000 zt, albo zastosowac obie sankcje tacznie

Ryzyko niedopuszczenia Akcji do obrotu gieldowego

Dopuszczenie Akcji do obrotu gietdowego na rynku oficjalnych notowan gietdowych wymaga spetnienia warunkéw okreslonych
w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 14 pazdziernika 2005 r. w sprawie szczegdlowych warunkow, jakie musi spetnia¢ rynek oficjalnych
notowan gielfdowych oraz emitenci papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na tym rynku (Dz. U. nr 2006, poz. 1712)
(Rozporzadzenie o Rynkach) oraz Regulaminie Gietdy dotyczacym tego rynku oraz wymaga uzyskania stosownej zgody Zarzadu Gietdy
dziatajacego z upowaznienia Rady Gieldy. Uchwata Zarzadu Gietdy podejmowana jest na podstawie wniosku sktadanego przez emitenta
w terminie nie dtuzszym niz 6 tygodni od jego ztozenia. Rozpoznajgc wniosek o dopuszczenie papierow wartoSciowych do obrotu gieldowego,
Zarzad Gietdy bierze pod uwage:
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- sytuacje finansowg Emitenta i jej prognoze, a zwtaszcza rentowno$¢, ptynnos¢ i zdolnos¢ do obstugi zadtuzenia, jak réwniez inne czynniki
majace wptyw na wyniki finansowe Emitenta;

— perspektywy rozwoju Emitenta, a zwtaszcza ocene mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych z uwzglednieniem zrodet ich finansowania;
— do$wiadczenie oraz kwalifikacje cztonkow organdw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta;

— warunki, na jakich byly emitowane papiery wartoSciowe i ich zgodno$¢ z zasadami, o ktérych mowa w § 34 Regulaminu Gietdy;

— bezpieczenstwo obrotu gietdowego i interes jego uczestnikow.

Emitent na dzien ztozenia powyzszego wniosku nie bedzie spetniat warunku okre$lonego § 2 ust. 1 pkt 5 Rozporzadzenia o Rynkach, tj. w dacie
ztozenia wniosku nie istnieje rozproszenie zapewniajgce ptynnoS¢ obrotu akcjami Spotki. JednoczesSnie w opinii Emitenta sposéb
przeprowadzenia Oferty pozwala uzna¢, ze warunek ten zostanie spetniony po przeprowadzeniu Oferty. Rozporzadzenie o rynkach przewiduje
mozliwo$¢ skorzystania w tym przypadku przez Zarzad GPW z mozliwo$ci wynikajacej z § 2 ust. 4 pkt. 3 tego rozporzadzenia.

W przypadku podjecia przez Zarzad Gieldy decyzji odmawiajacej dopuszczenia Akcji do obrotu gieldowego w terminie jednego miesigca od daty
doreczenia uchwaly Zarzadu Gietdy odmawiajacej dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu, Emitent moze ztozy¢ wniosek o ponowne
rozpoznanie sprawy przez Rade Gieldy. Zgodnie z § 21 Regulaminu Gietdy Rada Gietdy zobowigzana jest rozpozna¢ wniosek Emitenta
w terminie 4 tygodni od dnia jego ztozZenia.

Spotka zamierza dopelnié wszystkich wymaganych odpowiednimi przepisami obowigzkow i terminéw notyfikacji wniosku o dopuszczenie Akcji
do obrotu gieldowego i nie dostrzega przestanek, ktdre mogtyby stanowi¢ podstawe do wyrazenia przez Zarzad Gieldy odmowy dopuszczenia Akciji
do obrotu gietdowego. Jednoczesnie istnigje teoretyczna mozliwos¢ niedopetnienia przez Spétke wymaganych odpowiednimi przepisami wymogéw,
co mogtoby skutkowa¢ nie uzyskaniem zgody Zarzadu Gietdy lub Rady Gieldy na dopuszczenie Akcji do obrotu gietdowego. W takiej sytuacji Akcje
nie bedg mogty by¢ wprowadzone do obrotu gietdowego, co miatoby negatywny wptyw na ich ptynnosé.

Ryzyko zwiazane z opdznieniem we wprowadzeniu Akcji Oferowanych do obrotu gietdowego

Akcje Oferowane mogq zosta¢ wprowadzone do obrotu gietdowego po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez wiasciwy sad
i po ich zarejestrowaniu w KDPW. Ewentualne przediuzanie sie okresu rejestracji Akcji Oferowanych przez sad lub KDPW, w szczegdlnosci
z przyczyn lezacych po stronie Emitenta, skutkowa¢ bedzie opdznieniem we wprowadzaniu Akcji Oferowanych do obrotu giefdowego w stosunku
do zaktadanego przez Spotke terminu rozpoczecia obrotu.

Ryzyko zwiazane z niewprowadzeniem Akcji do notowari na rynku regulowanym

Wprowadzenia papieréw wartosciowych do obrotu gietdowego na rynku regulowanym dokonuje Zarzad Gieldy na stosowny wniosek Emitenta.
Whiosek o wprowadzenie papierow wartosciowych do obrotu gietdowego Emitent powinien ztozy¢ w terminie 6 miesiecy od dnia wydania
uchwaty o dopuszczeniu tych papierow wartosciowych do obrotu gietfdowego, w przeciwnym razie uchwata Zarzadu Gietdy o dopuszczeniu
papierow warto$ciowych do obrotu gietdowego traci swa moc.

Spotka zamierza dopeti¢ wszystkich wymaganych Regulaminem Gietdy obowigzkow i terminéw notyfikacji wniosku o wprowadzenie Akcji
do obrotu giefdowego i nie dostrzega przestanek, ktore mogtyby stanowi¢ podstawe do wyrazenia przez Zarzad Gietdy odmowy wprowadzenia
Akcji do obrotu gietdowego. Jednoczesnie istnieje teoretyczna mozliwos¢ niedopetnienia przez Spétke wymaganych Regulaminem Gietdy
wymogow, co mogtoby skutkowa¢ nieuzyskaniem zgody Zarzadu Gietdy na wprowadzenie Akcji do obrotu gietdowego. Zaistnienie takiej sytuacii
miatoby negatywny wptyw na ptynno$¢ Akcji.

Ryzyko wykluczenia Akcji z obrotu gietdowego

Zgodnie z § 29 Regulaminu GPW Zarzad Gietdy moze wykluczy¢ papiery wartosciowe z obrotu gietdowego, jesli m.in.: przestaty spetnia¢ warunki
okreslone w regulaminie GPW, Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na gietdzie, na wniosek Spétki, wskutek ogtoszenia upadiosci
Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku $rodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie
kosztow postepowania, uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu, wskutek podjecia decyzji o zmianie formy prawnej
Spotki lub pofaczenia z innym podmiotem, jezeli w ciggu ostatnich trzech miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na danym
papierze wartosciowym, wskutek podjecia przez Spotke dziatalnosci zakazanej przepisami prawa, wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Mozliwo$¢ zawieszenia obrotu Akcjami na GPW

Zgodnie z § 28 Regulaminu Gietdy w przypadku uznania, iz Emitent narusza przepisy obowigzujgce na GPW lub wymaga tego interes
i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu, Zarzad Gietdy moze zawiesi¢ obrot akcjami Spétki na okres do trzech miesiecy.

Ryzyko zwigzane z nabywaniem PDA w obrocie wtdrnym

Osoby nabywajace PDA w obrocie wtornym powinny zwréci¢ uwage, ze w przypadku niedojscia emisji Akcji Serii B do skutku, posiadacz PDA
otrzyma jedynie zwrot Srodkéw stanowigcych iloczyn liczby PDA znajdujacych sie na rachunku papierow wartosciowych lub na rachunku
Sponsora Emisji oraz Ceny Emisyjnej. Powyzsze rodzi ryzyko poniesienia przez inwestora strat w przypadku, gdy cena, jakq zaptacit za PDA na
rynku wtérnym, bedzie wyzsza od Ceny Emisyjnej.
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Ryzyko zwigzane ze zmiennos$cia kursu rynkowego

Z nabywaniem Akcji Spétki, po dopuszczeniu ich do obrotu gietdowego, wiaze sie ryzyko zmian kurséw gietdowych. Kurs gietdowy ksztattuje sie
pod wptywem relacji podazy i popytu, ktéra jest wypadkowa wielu czynnikow i skutkiem trudno przewidywalnych reakcji inwestoréw. W przypadku
znacznego wahania kursow akcjonariusze mogg by¢ narazeni na ryzyko niezrealizowania zaplanowanego zysku. Ponadto nalezy wzigé pod
uwage, ze notowania Akcji mogg znacznie odbiega¢ od Ceny Emisyjnej. Moze to wynika¢ m.in. z okresowych zmian w wynikach dziatalno$ci
Spotki, rozmiaru i ptynnosci rynku akcji, koniunktury na GPW, koniunktury na gietdach $wiatowych i zmian czynnikow ekonomicznych
i politycznych.

Ryzyko zwigzane z nabywaniem PDA w obrocie wtérnym

Osoby nabywajace PDA w obrocie wtérnym powinny zwréci¢ uwage, ze w przypadku niedojscia emisji Akcji Oferowanych do skutku, posiadacz PDA
otrzyma jedynie zwrot Srodkéw stanowigcych iloczyn liczby PDA znajdujacych sie na rachunku papieréw wartociowych lub na rachunku Sponsora
Emisji oraz Ceny Emisyjnej. Powyzsze rodzi ryzyko poniesienia przez inwestora strat w przypadku, gdy cena, jaka zaptacit za PDA na rynku wtérnym,
bedzie wyzsza od Ceny Emisyjnej.

Ryzyko zwigzane ze sprzedaza Akcji Oferowanych przez dotychczasowych akcjonariuszy

Spétka planuje bezposrednio po przeprowadzeniu Oferty wprowadzi¢ wszystkie Akcje Oferowane do obrotu na GPW. Spotka nie moze
przewidzie¢ poziomu podazy Akcji Oferowanych bezposrednio po ich wprowadzeniu do obrotu gietdowego. Sprzedaz znacznej liczby Akcji
Oferowanych na rynku regulowanym moze niekorzystnie wptynaé na cene rynkowg Akcji Oferowanych. Nalezy jednocze$nie zaznaczyé,
iz jedyny akcjonariusz Spotki — Alpol, posiadajacy przed realizacjg Oferty wszystkie akcje Spotki — ztozyt o$wiadczenie o niezbywaniu
posiadanych akcji w okresie 12 miesiecy od daty przydziatu Akcji Oferowanych (akcje emitowane) w ramach Oferty.
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CZESC CZWARTA: POZOSTALE ELEMENTY INFORMACJI ZAWARTE
W SCHEMATACH | MODULACH, NA PODSTAWIE KTORYCH ZOSTAL SPORZADZONY

PROSPEKT

DEFINICJE | OBJASNIENIA NIEKTORYCH SKROTOW

Emitent, Spotka, Toora Poland

Toora Poland S.A. z siedzibg w Nisku

Grupa Kapitatowa Emitenta

Emitent wraz z jego spotkq zalezng

Oferta emisja 7.280.000 akcji zwyklych na okaziciela serii B Toora Poland S.A. oferowanych do objecia na podstawie
Prospektu
Akcje akcje Toora Poland S.A. o jednostkowej wartosci nominalnej 1 zt

Akcje Oferowane, Akcje Serii B

do 7.280.000 akcji serii B Toora Poland S.A. emitowanych na podstawie uchwaty nr 1/2005 NWZ Toora Poland
S.A. z dnia 13 wrzesnia 2005 r. zmienionej uchwatg nr 5/2005 NWZ Toora Ponad S.A. z dnia 11 pazdziernika
2005r.

Akcje Serii C

Subskrypcja prywatna do 831.198 akciji serii C emitowanych na podstawie uchwaty nr 3/2005 z dnia

11 pazdziernika 2005 roku NWZ zmienionej uchwatg nr 1/2005 z dnia 16 listopada 2005 r. NWZ Spotki w sprawie

warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji serii C z wytaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Spotki

Laczna liczba Akcji po Ofercie

20.780.000

Procent kapitatu, jaki po Ofercie
stanowi¢ beda Akcje Oferowane

Akcje Oferowane w Ofercie reprezentujace 35,03% kapitatu Toora Poland S.A. po Ofercie

Cena Emisyjna

Cena emisyjna Akcji Oferowanych

Ksiega Popytu

Proces badania popytu na Akcje Oferowane prowadzony od 29 listopada 2005 r. do 5 grudnia 2005 r.

Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem
oraz typem papieru wartosciowego

Ryzyka opisane w trzeciej czesci Prospektu ,Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem oraz typem papieru
warto$ciowego objetego emisjq’, z ktorymi powinien doktadnie zapozna¢ sig inwestor przed podjeciem decyzji
o inwestycji w Akcje Oferowane

Oferujacy, Sponsor Emisji

Centralny Dom Maklerski Pekao S.A. z siedzibg w Warszawie

Prawo do Akc;ji Serii B

Papier wartociowy, z ktorego wynika uprawnienie do otrzymania Akcji Serii B, powstajace z chwilg dokonania
przydziatu Akcji Serii B i wygasajace z chwilg zarejestrowania tych akcji w depozycie papieréw warto$ciowych
albo z dniem uprawomochnienia si¢ postanowienia Sadu Rejestrowego odmawiajacego wpisu podwyzszenia
kapitatu zaktadowego do rejestru przedsiebiorcow

Raport biezacy

Przekazywane przez Emitenta informacje biezace, sporzadzone w formie i zakresie okreslonym

w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych

przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych, ujawniajace dane zgodnie z przepisami ww.
rozporzadzenia

TMP Fondalmec, TMP Fondalmec Poland,
TMP Fondalmec Sp. z 0.0,
TMP Fondalmec Poland Sp. z 0.0.

TMP Fondalmec Poland sp. z 0.0. z siedzibg w Zorach, wpisana do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego za numerem KRS 0000018756

Ustawa o Ofercie Publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz.U. z 2005 r. Nr 184, poz. 1539)

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2005 r. Nr 184, poz. 1538)

25



OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAMIESZCZONE W PROSPEKCIE ORAZ ICH OSWIADCZENIA
O ODPOWIEDZIALNOSCI

0OSOBA REPREZENTUJACA EMITENTA ODPOWIEDZIALNA ZA INFORMACJE ZAMIESZCZONE W PROSPEKCIE
I JEJ OSWIADCZENIE O ODPOWIEDZIALNOSCI

Renzo Poli - Prezes Zarzadu
Wyzej wymieniona osoba odpowiada za wszystkie informacje zamieszczone w Prospekcie.

Oswiadczam, ze zgodnie z mojg najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej staranno$ci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w Prospekcie
sq prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze w Prospekcie nie pominigto niczego, co by mogto wptyna¢ na jego znaczenie.

Renzo Poli
Prezes Zarzadu

26



0SOBY REPREZENTUJACE DORADCE PRAWNEGO EMITENTA:TOKARCZUK, JEDRZEJCZYK | WSPOLNICY
- KANCELARIA PRAWNA GLN SPOLKA KOMANDYTOWA ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAMIESZCZONE
W OKRESLONYCH MIEJSCACH PROSPEKTU I ICH OSWIADCZENIE O ODPOWIEDZIALNOSCI

Dariusz Tokarczuk — komplementariusz
Robert Jedrzejczyk — komplementariusz
Wyzej wymienione osoby odpowiadajg za informacje zamieszczone w nastepujgcych czesciach Prospektu:

— Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem oraz typem papieru wartosciowego objetego emisjq — w zakresie czynnikéw ryzyka o charakterze
prawnym;

— Historia i rozwoj Emitenta, z wyjatkiem opisu istotnych zdarzen w rozwoju dziatalnosci gospodarczej Emitenta;

— Podsumowanie istotnych umow zawieranych w normalnym toku dziatalnoci Emitenta, ktorych strong jest Emitent lub dowolny cztonek jego
Grupy;

— Uzaleznienia Emitenta od patentow lub licencji, umow przemystowych, handlowych lub finansowych albo od nowych procesow produkcyjnych;
- Wykaz istotnych podmiotéw zaleznych Emitenta;

— Znaczace rzeczowe aktywa trwate (istniejace i planowane), w tym dzierzawione nieruchomoéci, oraz obcigzenia na nich ustanowione — w zakresie
opisu nieruchomosci i obcigzen ustanowionych na nieruchomosciach i innych rzeczowych aktywach trwatych;

- Opis zagadnien i wymogow zwigzanych z ochrong Srodowiska, ktore mogg mie¢ wplyw na wykorzystanie przez Emitenta rzeczowych aktywow
trwatych;

— Informacje dotyczace jakichkolwiek elementow polityki rzadowej, gospodarczej, fiskalnej, monetarnej i politycznej oraz czynnikdw, ktore miaty
istotny wptyw lub ktére mogtyby bezposrednio lub posrednio mie¢ istotny wptyw na dziatalnos¢ operacyjng Emitenta — w zakresie polityki
rzadowe; i fiskalnej;

— Informacje dotyczace jakichkolwiek ograniczen w wykorzystywaniu zasobow kapitatowych, ktore miaty lub ktére mogtyby mie¢ bezposrednio
lub posrednio istotny wptyw na dziatalnos¢ operacyjng Emitenta — w zakresie ograniczen w wykorzystywaniu zasobéw kapitatowych
wynikajacych z przepisbw prawa oraz postanowien umownych;

- Informacje dotyczace przewidywanych zrédet funduszy potrzebnych do zrealizowania zobowigzan przedstawionych w czesci dotyczacej
informacji o Emitencie oraz cze$ci dotyczacej Srodkow trwatych — w zakresie wynikajgcym z przepisow prawa oraz postanowien umownych;

- Informacje na temat jakichkolwiek znanych tendencji, niepewnych elementéw, zadan, zobowigzan lub zdarzen, ktére mogg mie¢ znaczacy
wptyw na perspektywy Emitenta, przynajmniej do konca biezacego roku obrotowego — w zakresie wynikajacym z sytuaciji prawnej Emitenta;

- Informacje o akcjach oferowanych i dopuszczanych do obrotu;

- Organy administracyjne, zarzadzajace i nadzorcze oraz osoby zarzadzajace wyzszego szczebla;
- Wynagrodzenie i inne $wiadczenia;

— Praktyki organu administracyjnego, zarzadzajacego i nadzorujgcego;

— Pracownicy;

- Znaczni akcjonariusze;

— Transakcje z podmiotami powigzanymi;

— Postepowania sgdowe i arbitrazowe;

— Informacje dodatkowe;

— Istotne umowy;

— Informacja o udziatach w innych przedsiebiorstwach — w zakresie dotyczacym wskazania charakteru prawnego i wysokosci udziatu Emitenta
w kapitale zaktadowym TMP Fondalmec Poland Sp. z 0.0. oraz przedmiotu dziatalnosci spotki.

Oswiadczam, ze zgodnie z mojg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w ww.
czesciach Prospektu, za ktore jeste$my odpowiedzialni, sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze nie pominigto niczego, co by
mogto wptyna¢ na ich znaczenie.

Dariusz Tokarczuk Robert Jedrzejczyk
komplementariusz komplementariusz
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OSOBA REPREZENTUJACA KPMG AUDYT SP. Z 0.0. ODPOWIEDZIALNA ZA INFORMACJE ZAMIESZCZONE
W OKRESLONYCH MIEJSCACH PROSPEKTU | JEJ OSWIADCZENIE O ODPOWIEDZIALNOSCI

Wyzej wymienione osoby odpowiadajg za informacje zamieszczone w nastepujacych czesciach Prospektu:

- Opinia biegtego rewidenta o prawidiowosci, rzetelnosci i jasnosci historycznych informacji finansowych Zaktadéw Metalowych ,Almet”
Sp. z 0.0. (obecnie Toora Poland S.A.) na dzief i za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2004 r. oraz na dzien i za rok obrotowy konczacy
sie 31 grudnia 2003 r.

— Raport z przeprowadzonych procedur rewizyjnych w odniesieniu do skonsolidowanych informacji finansowych pro forma na dzien i za rok
obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2004 r. oraz na dzien 30 czerwca 2005 . i za okres od 1 stycznia 2005 r. do 30 czerwca 2005 r.

- Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Toora Poland
S.A. (do 1 lipca 2005 r. Zaktady Metalowe ,Almet” Sp. z 0.0.) obejmujacego okres od 1 stycznia 2005 r. do 30 czerwca 2005 r.

— Raport z przeprowadzonych procedur rewizyjnych w odniesieniu do skonsolidowanych informacji finansowych pro forma na dzien i za rok
obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2002 r., 31 grudnia 2003 r. oraz 31 grudnia 2004 r.

Oswiadczam, ze zgodnie z mojg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w ww.
czesciach Prospektu, za ktore jestem odpowiedzialny, sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze nie pominieto niczego, co by
mogto wptyng¢ na ich znaczenie.

Marcin Domagata
Czlonek Zarzadu
Dyrektor KPMG Audyt Sp. z 0.0.
Biegly Rewident nr 90046/7419
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O0SOBY REPREZENTUJACE CENTRALNY DOM MAKLERSKI PEKAO S.A. (OFERUJACY) ODPOWIEDZIALNE
ZA INFORMACJE ZAMIESZCZONE W OKRESLONYCH MIEJSCACH PROSPEKTU | ICH OSWIADCZENIE
O ODPOWIEDZIALNOSCI

Jakub Papierski — Prezes Zarzadu
Pawet Roszczyk — Dyrektor Departamentu Rynkéw Kapitatowych, Prokurent

Wyzej wymienione osoby odpowiadajg za informacje zamieszczone w nastepujacych czesciach Prospektu:

— Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem oraz typem papieru warto$ciowego objetego emisjg — w zakresie czynnikéw ryzyka specyficznych
dla Emitenta i jego branzy oraz czynnikow ryzyka o istotnym znaczeniu dla Akcji Oferowanych;

— Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalno$ci gospodarczej Emitenta;
— Zarys o0golny dziatalno$ci oraz Struktura organizacyjna;
- Wykaz istotnych podmiotow zaleznych Emitenta;

- Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej z wyjatkiem Informacji dotyczacych jakichkolwiek elementow polityki rzadowej, gospodarczej,
fiskalnej, monetarnej i politycznej;

— Zasoby kapitatowe;

— Badania i rozwdj, patenty i licencje;

- Kluczowe informacje dotyczace Oferty;

— Informacje o warunkach Oferty Akcji Oferowanych oraz Zasady dystrybucii i przydziatu Akcji Oferowanych;
— Dopuszczenie oraz wprowadzenie Akcji Oferowanych oraz Akcji Serii C do obrotu na GPW;

- Koszty Oferty;

— Rozwodnienie;

- Plasowanie i gwarantowanie Oferty;

— Zatacznik nr 3.

Oswiadczamy, ze zgodnie z naszq najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w ww.
czesciach Prospektu, za ktore jeste$my odpowiedzialni, s prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze nie pominigto niczego, co by
mogto wptyna¢ na ich znaczenie.

Jakub Papierski Pawet Roszczyk
Prezes Zarzadu Dyrektor Departamentu Rynkow
Kapitatowych, Prokurent
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BIEGLI REWIDENCI DOKONUJACY BADAN HISTORYCZNYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi, tj. od 1 stycznia 2002 r. do 31 grudnia 2004 r. roczne sprawozdania finansowe
Emitenta sporzadzone zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity, Dz. U. z 2002 r. nr 76 poz. 694
z pbzn. zm.) badane byly przez nastepujace podmioty:

- sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2002 r. do 31 grudnia 2002 r. zostato zbadane przez firme audytorskg Mazars & Gue'rard Audyt
Sp. zo.0. Nr 186 z siedzibg w Warszawie przy ul. Foksal 16. Podpisy pod opinig z badania ztozyli: Pan Janusz Procner — Biegly Rewident
Nr 10104, Pani Monika Kaczorek — Biegly Rewident Nr 9686. Wymienione osoby w okresie prowadzenia badania ww. sprawozdania
zatrudnione byty w firmie audytorskiej Mazars & Gue'rard Audyt Sp. zo.0. Nr 186 z siedzibg w Warszawie przy ul. Foksal 16,

- sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2003 r. do 31 grudnia 2003 r. zostato zbadane przez firme audytorska Fk-Ekspert Spétka z 0.0.,
z siedzibg w Tarnobrzegu przy ul. KoSciuszki 24. Podpisy pod opinig z badania ztozyli: Pan Mieczystaw Walec — Biegly rewident Nr ewid.
4245[737, oraz Pan Zbigniew Tryk — Biegly rewident nr 4161/145. Wymienione osoby w okresie prowadzenia badania ww. sprawozdania
zatrudnione byly w firmie audytorskiej Fk-Ekspert Spotka z 0.0., z siedzibg w Tarnobrzegu przy ul. Kociuszki 24,

— sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2004 r. do 31 grudnia 2004 r. zostato zbadane przez firme audytorskg KPMG Audyt Sp. z 0.0.,
z siedzibg w Warszawie przy ul. Chtodna 51. Podpis pod opinig z badania ztozyt: Pan Marcin Domagata — Biegty rewident Nr ewid. 90046/7419.
Pan Marcin Domagata w okresie prowadzenia badania ww. sprawozdania byly zatrudniony w firmie audytorskiej KPMG Audyt Sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie przy ul. Chtodna 51.

Historyczne informacje finansowe zawarte w Prospekcie podlegaty badaniu nastepujacych podmiotow:

- informacje finansowe za okres od 1 stycznia 2002 r. do 31 grudnia 2002 r. zostaly zbadane przez firme audytorskg Mazars & Gue'rard Audyt
Sp. z0.0. Nr 186 z siedzibg w Warszawie przy ul. Foksal 16. Podpisy pod opinig z badania ztozyli: Pan Janusz Procner — Biegly Rewident
Nr 10104, Pani Monika Kaczorek — Biegly Rewident Nr 9686. Wymienione osoby w okresie prowadzenia badania ww. sprawozdania
zatrudnione byly w firmie audytorskiej Mazars & Gue'rard Audyt Sp. zo.0. Nr 186 z siedzibg w Warszawie przy ul. Foksal 16,

— informacie finansowe za okres od 1 stycznia 2003 r. do 31 grudnia 2003 r. oraz od 1 stycznia 2004 r. do 31 grudnia 2004 r. zostaty zbadane
przez firme audytorskg KPMG Audyt Sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie przy ul. Chtodna 51. Podpis pod opinig z badania ztozyt: Pan Marcin
Domagata - Biegty rewident Nr ewid. 90046/7419. Pan Marcin Domagata w okresie prowadzenia badania ww. sprawozdania byty zatrudniony
w firmie audytorskiej KPMG Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Chtodna 51.

Powody zmian firm audytorskich

Sprawozdanie finansowe ZM Almet Sp. z 0.0. za okres od 1 stycznia 2004 r. do 31 grudnia 2004 r. zostato zbadane przez firmg audytorskq KPMG
Audyt Spétka z 0.0. Powodem podjecia przez nas decyzji 0 wyborze KPMG Audyt Spétka z 0.0. do badania sprawozdania finansowego za ww.
okres (sprawozdanie finansowe Emitenta za okres od 1 stycznia 2003 r. do 31 grudnia 2003 r. zostato zbadane przez firme audytorskg Fk-Ekspert
Spétka z 0.0.) byto doswiadczenie, jakie prezentuje firma KPMG Audyt Sp. z 0.0. we wspotpracy z podmiotami przygotowujacymi informacje
finansowe dla potrzeb sporzadzenia prospektu emisyjnego. Zatem bezposrednig przyczyng zmiany firmy audytorskiej byto podjecie przez nas
decyzji o przeprowadzeniu publicznej oferty akcji.

Wyjasniajac powody wyboru firmy Mazars & Gue'rard Audyt Sp. z 0. 0. do badania sprawozdan finansowych ZM Almet Sp. z 0.0. za okres od
1 stycznia 2002 r. do 31 grudnia 2002 r. nalezy zauwazy¢, iz badanie to zostato przeprowadzone w 2005 r., w ramach prac prowadzonych nad
przygotowaniem Prospektu. Spotka nie dopetnita, bowiem okre$lonego przez ustawe o rachunkowosci obowigzku badania ww. sprawozdania
finansowego, w terminie wyznaczonym przez wspomniang ustawe.
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WYBRANE DANE FINANSOWE

SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE PRO FORMA GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ZA LATA 2002-2004 ORAZ ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2005 R. DO 30 CZERWCA 2005 R.

(wtys. zf)
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe pro forma GrupyKapitatowej Toora Poland
30 czerwca 2005 . 2004 . 2003 r. 2002 r.
Rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy i zrbwnane z nimi 92.872 143.921 57.054 20.159
Koszty dziatalno$ci operacyjnej (84.433) (134.458) (53.596) (23.301)
Zysk | (strata) ze sprzedazy 8.440 9.463 3.458 (3.142)
Pozostate przychody / (koszty) netto 128 (512) 343 (78)
Zyski(strata) z dziatalno$ci operacyjnej 8.568 8.951 3.801 (3.220)
Przychody finansowe netto (2.204) 6.450 (8.681) (1.662)
Zyski(strata) przed opodatkowaniem 6.364 15.401 (4.881) (4.882)
Podatek dochodowy (589) (344) 5.783 6.534
Zyski(strata) netto 5.775 15.058 903 1.652
Bilans
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1.358 1.269 1.834 776
Kapitat obrotowy netto (1) (19.593) (4.282) (37.818) (3.996)
Aktywa ogotem 221.334 189.247 140.566 49.167
Zobowigzania diugoterminowe z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych
instrumentow dtuznych 74.145 60.057 50.185 28.268
Kapitat zaktadowy 9.500 9.500 9.500 9.500
Pozostate dane finansowe
Amortyzacja 9.701 14 .777 6.820 1.337
EBITDA® 18.269 23.728 10.621 (1.883)
Naktady inwestycyjne() 32.726 41.970 65.036 32.494
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej b.d. 16.993 820 (2.819)

(1) Kapitat obrotowy netto: suma zapaséw, naleznosci z tytutu dostaw i ustug i $rodkéw pienigznych oraz ich ekwiwalentow — zobowigzania z tytutu dostaw i ustug z uwzglednieniem naleznosci i zobowiazan pozostatych
(2) EBITDA: suma zysku z dziatalnoéci operacyjnej i amortyzacji
(3) Naktady inwestycyjne: suma nabytych skiadnikéw rzeczowego majatku trwalego oraz wartosci niematerialnych i prawnych

HISTORYCZNE DANE FINANSOWE EMITENTA ZA LATA 2002-2004

(wtys. zf)
Toora Poland
2004 r. 2003 r. 2002 r.
Rachunek zyskoéw i strat
Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi 91.887 35.454 8.024
Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow (76.287) (28.372) (7.562)
Koszty sprzedazy (3.046) (835) (211)
Koszty ogélnego zarzadu (10.110) (3.549) (2.526)
Pozostate przychody / (koszty) netto (738) 281 97)
Zyskl(strata) z dziatalnosci operacyjnej 1.706 2.979 (2.372)
Przychody finansowe/(koszty) netto 6.310 (6.149) (118)
Zyski(strata) przed opodatkowaniem 8.016 (3.169) (2.490)
Podatek dochodowy (138) - -
Zyski(strata) netto 7.878 (3.169) (2.490)
Bilans
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 254 609 657
Kapitat obrotowy netto(") (7.731) (40.731) (6.408)
Aktywa ogotem 131.987 90.429 20.438
Zobowigzania diugoterminowe 50.139 19.892 1.704
Kapitat zaktadowy 9.500 9.500 9.500
Pozostate dane finansowe
Amortyzacja 12.042 4.865 653
EBITDA® 13.748 7.844 (1.719)
Naklady inwestycyjnel® 34.316 56.417 14,521
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 13.848 868 (1.274)

(1) Kapitat obrotowy netto: suma zapasow, naleznosci z tytutu dostaw i ustug i $rodkéw pienigznych oraz ich ekwiwalentow — zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
(2) EBITDA: suma zysku z dziatalno$ci operacyjnej i amortyzacji
(3) Naktady inwestycyjne: suma nabytych sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych i prawnych
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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA
ZA OKRES 01.01.2005-30.06.2005 R.

Ponizsza tabela zawiera:
a) dane ze $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzier 30.06.2005 r., ktére obejmuje dane TMP

Fondalmec Sp. z 0.0. od dnia jego funkcjonowania w Grupie Toora Poland, to jest od dnia 15 czerwca 2005 roku. Sprawozdanie to obejmuje
zatem 15 dni funkcjonowania tej spotki w naszej Grupie Kapitatowe,

b) jako poréwnywalne $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Toora Poland Sp. z 0.0.
(wtys. zf)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Toora Poland
30.06.2005 r. 30.06.2004

Rachunek zyskow i strat

Przychody ze sprzedazy i zrbwnane z nimi 61.662 42.001
Pozostate przychody 45 456
Zmiana stanu produktow i produkcji niezakonczonej 4548 2447
Koszty wytworzenia produktow na wtasne potrzeby 8 -
Zuzycie materiatow i energii (37.904) (25.402)
Wynagrodzenia oraz $wiadczenia pracownicze (5.631) (2.955)
Amortyzacja (7.893) (5.270)
Pozostate koszty (10.406) (7.542)
Przychody finansowe 369 2.764
Koszty finansowe (1.961) (975)
Zysk brutto 2.837 5.523
Podatek dochodowy - 146
Zysk netto 2.837 5.378
Bilans

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1.358 254
Kapitat obrotowy netto(" (19.593) (6.508)
Aktywa ogétem 221.337 136.534
Zobowigzania diugoterminowe z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentow dtuznych 74.145 50.139
Kapitat zaktadowy 9.500 9.500

(1) Kapitat obrotowy netto: suma zapasow, naleznosci z tytutu dostaw i ustug i $rodkow pienigznych oraz ich ekwiwalentow — zobowigzania z tytutu dostaw i ustug z uwzglednieniem pozostatych naleznosci i zobowigzan
(2) EBITDA: suma zysku z dziatalno$ci operacyjnej i amortyzacji
(3) Nakfady inwestycyjne: suma nabytych sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych i prawnych
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INFORMACJE O EMITENCIE

HISTORIA | ROZWOJ EMITENTA
Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta
Emitent dziata pod firma: Toora Poland Spotka Akcyjna.

Miejsce rejestracji Emitenta oraz jego numer rejestracyjny

Emitent jest wpisany do rejestru przedsigbiorcow KRS prowadzonego przez Sad Rejonowy w Rzeszowie XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego za numerem 0000237392.

Data utworzenia Emitenta

Zaktady Metalowe ,Almet” Sp. z 0.0. — poprzednik prawny Emitenta — zostata zawigzana w dniu 3 stycznia 2000 roku aktem notarialnym
sporzgdzonym przez Anne Marszatek, notariusza w Warszawie (nr repertorium A-14/2000) i wpisana w dniu 1 marca 2000 roku, do rejestru
handlowego RHB prowadzonego przez Sad Rejonowy w Tarnobrzegu Wydziat V Gospodarczy za numerem RHB 975,

W dniu 15 czerwca 2005 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki Zaktady Metalowe ,Almet” Sp. z 0.0., dziatajac stosownie do art. 562,
art. 563 i art. 577 § 1 KSH, podjeto uchwate o przeksztatceniu spotki Zaktady Metalowe ,Almet” Sp. z 0.0. w spétke akcyjng pod firmg Toora Poland
Spotka Akcyjna (akt notarialny sporzadzony przez Tomasza Cygana, notariusza w Warszawie, nr repertorium A-7334/2005). Przeksztalcenie spotki
Zakfady Metalowe ,Almet” Sp.z 0.0. w Toora Poland S.A. zostalo zarejestrowane przez Sad Rejonowy w Rzeszowie XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego na mocy postanowienia z dnia 1 lipca 2005 roku (sygn. akt RZ. XII NS-REJ. KRS/5290/5/461).

Siedziba i forma prawna Emitenta

Siedziba: Nisko (woj. podkarpackie)

Forma prawna: Spétka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Adres siedziby: ul. Sandomierska 14, 37-400 Nisko
Telefon: 0 (prefiks) (15) 841 60 88, 841 64 55
Telefaks: 0 (prefiks) (15) 841 60 88

Przepisy prawa, na podstawie ktorych i zgodnie z ktérymi dziata Emitent

Zaktady Metalowe ,Almet” Sp. z 0.0. zostata zawigzana na podstawie przepisow Kodeksu Handlowego. W zwigzku z wejsciem w zycie, w dniu
1 stycznia 2001 roku, Kodeksu Spétek Handlowych od tego dnia do Zaktadéw Metalowych ,Almet” Sp. z 0.0. stosowaly sie przepisy tej ustawy.

Obecnie Emitent dziata na podstawie przepisow Kodeksu Spétek Handlowych oraz Statutu ustalonego w formie aktu notarialnego
sporzadzonego w dniu 15 czerwca 2005 roku przez Tomasza Cygana, notariusza w Warszawie (nr repertorium A 7334/2005), zmienionego
uchwatg nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 12 lipca 2005 roku (akt notarialny sporzadzony przez Tomasza Cygana,
notariusza w Warszawie, za nr. repertorium A nr 9115/2005), uchwatg nr 2/2005 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 13 wrze$nia
2005 roku (akt notarialny sporzadzony przez Tomasza Cygana, notariusza w Warszawie, za nr. repertorium A nr 13963/2005), uchwatg
nr 9/2005 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 11 pazdziernika 2005 roku (akt notarialny sporzadzony przez Tomasza Cygana,
notariusza w Warszawie, za nr. repertorium A nr 15420/2005) oraz uchwatg nr 3/2005 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
3 listopada 2005 roku.

Adres Emitenta
Toora Poland S.A.
ul. Sandomierska 14
37-400 Nisko

Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnosci gospodarczej Emitenta

Ponizej przedstawione istotne czynniki w rozwoju dziatalnosci naszej Spotki, jaki i TMP Fondalmec w latach 2002-2004 dotyczg okresu przed
powstaniem naszej Grupy Kapitatowej, lecz kiedy Toora Poland oraz TMP Fondalmec nalezaty juz do Grupy Toora S.p.A.

Istotnym faktem w rozwoju spétek tworzacych naszg Grupe Kapitatowg jest realizowany od potowy 2002 roku bardzo dynamiczny proces
inwestycyjny majgcy na celu zbudowanie docelowej struktury naszego asortymentu, na ktory sktadajg sie felgi samochodowe, komponenty
samochodowe oraz grzejniki centralnego ogrzewania oraz systematyczne zwigkszanie mocy produkcyjnych, pozwalajgcych na realizacje
zamowien naszych klientow. Produkcja naszej Spotki obejmuje aluminiowe felgi, komponenty samochodowe oraz grzejniki centralnego
ogrzewania, natomiast produkcja TMP Fondalmec, nalezacego do naszej Grupy Kapitatowej, skoncentrowana jest na produkcji zeliwnych
i metalowych komponentow samochodowych oraz obrébce mechanicznej komponentéw produkowanych w ramach naszego asortymentu.

3 W zwiazku z wejsciem w zycie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sadowym (jednolity tekst Dz.U. z 2001 r. Nr 17 poz. 209 z p6zn. zm.), w dniu 11 pazdziemika 2001 roku Zaklady Metalowe ,Almet” Sp. z 0.0.
zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow KRS prowadzonego przez Sad Rejonowy w Rzeszowie XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego za numerem 0000051417
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Ponizsze zestawienie prezentuje najwazniejsze zdarzenia w dziatalno$ci naszej Grupy Kapitatowe;j:

- czerwiec 2002 - zakup przez podmiot dominujacy Alpol Sp. z 0.0. naszej Spdtki — obecnie Toora Poland S.A. Na przestrzeni kolejnych
dwunastu miesiecy dziatania operacyjne w Almecie skoncentrowane bylty na wygaszaniu produkcji starego asortymentu oraz realizacji
inwestycji umozliwiajacych produkcje obecnego asortymentu;

- pazdziernik 2002 — rozpoczecie produkcji komponentéw samochodowych oraz rozwdj zaplecza technologicznego zwigzanego z obrébka
mechaniczng;

— Il potowa roku 2003 — kluczowe dziatania przeprowadzone w naszej Spotce:

— uruchomienie pierwszego pieca do wytopu aluminium. Inwestycja ta umozliwita przetworstwo podstawowego surowca, z jakiego wytwarzane
Sg nasze wyroby;

— rozruch pierwszej linii do montowania kaloryferéw i rozpoczecie ich sprzedazy;
— rozruch pierwszej linii do produkcii felg i rozpoczecie ich sprzedazy;
— 2004 rok — kluczowe dziatania przeprowadzone w naszej Grupie Kapitatowej:
— zakup przez podmiot dominujacy Alpol Sp. z 0.0. udziatéw w TMP Fondalmec w Zorach;
— uruchomienie pierwszej maszyny cisnieniowej do produkcji komponentow samochodowych i rozpoczecie ich sprzedazy;
— systematyczne uruchamianie, w ciagu catego roku, 10 pras wysokocisnieniowych;
— instalacja dwéch nowoczesnych piecow do wytopu aluminium;
- realizacja pierwszych inwestycji zwigzanych z ochrong Srodowiska — instalacja urzadzen odpylajacych i oczyszczajacych Scieki;

— uruchomienie drugiej linii do montowania kaloryferow i tym samym zwigkszenie mocy produkcyjnych z 500 tys. do 3 min elementow
kaloryferow rocznie;

— uruchomienie drugiej linii do produkcji felg umozliwiajacej produkcje 2 tys. felg na dobe;
— uzyskanie stosownych homologaciji od naszych klientéw z przemystu motoryzacyjnego,;
— uruchomienie obrébki mechanicznej komponentéw samochodowych w TMP Fondalmec;

— reorganizacja struktury organizacyjnej spotek z naszej Grupy Kapitatowej: przeszkolenie w Toora S.p.A. kluczowej kadry: narzedziowcow,
kierownikow zmianowych, kierownikow utrzymania ruchu, zwigkszenie i reorganizacja zatrudnienia w grupie z nieco ponad 200 do ponad
450 osob.

— 2005 rok

- uruchomienie w naszej Spdice trzeciej niskocisnieniowej linii do produkcii felg i tym samym zwigkszenie mocy produkcyjnych do 2800 felg
na dobe,

—realizacja dalszych inwestycji zwigzanych ze zwigkszeniem zakresu obrobki mechanicznej komponentéw samochodowych w celu
dostarczania klientom gotowych, o wigkszej warto$ci dodanej, komponentow samochodowych.

— rozpoczecie budowy nowych hal produkcyjnych w naszej Spétce w celu dalszego zwigkszania wolumenu produkcji obecnego asortymentu
i rozwoju nowych kategorii produktowych.

- nabycie udziatow w kapitale zaktadowym TMP Fondalmec Poland reprezentujacych 44,4% kapitatu zaktadowego i praw gtosu (w wyniku
zawarcia transakcji Emitent stat sie jedynym wspdlnikiem TMP Fondalmec Poland, posiadajacym 100% udziatow spétki).

Wraz z poczatkiem 2006 r. nasze moce produkcyjne w przypadku felg osiagng poziom 4 tys. felg na dobe.
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INWESTYCJE

Opis gtownych inwestycji Emitenta za kazdy rok obrotowy w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi
Ponizsza tabela prezentuje zrealizowane w naszej Spotce inwestycje w latach 2002-2004 oraz w pierwszej potowie biezacego roku.

Inwestycje w latach 2002-2004 i w pierwszej potowie 2005 roku (wys. z1)
30.06.2005 . 2004 1. 2003 . 2002 .
Toora Poland 29.623 34.316 56.417 14.521
TMP Fondalmec 3.103 7.654 8.619 17.973
Grupa Kapitatowa Toora Poland (sprawozdanie finansowe pro forma) 32.726 41.970 65.036 32.494

Pierwsze inwestycje w naszej Spotce zostaly zrealizowane w 2002 roku. Ich przedmiotem byt sprzet komputerowy oraz pierwsze inwestycje
zwigzane w produkcijg felg i grzejnikéw. W roku 2003 zrealizowane inwestycje zwigzane byly z uruchomieniem pierwszej linii do montazu
grzejnikow oraz linii do produkcii felg. W tym samym roku zostat zakupiony pierwszy piec stuzacy do przetopu aluminium, ktory byt niezbednym
elementem rozpoczecia produkcji obecnego asortymentu.

W 2004 roku zaczeliSmy produkowaé pierwsze komponenty samochodowe, dzieki zakupowi maszyn wiryskowych. Pozostate inwestycje
zwigzane byly z dalszym zwigkszeniem mocy produkcyjnych felg i grzejnikow.

Obecnie prowadzone w naszej Spotce gtéwne inwestycje wraz ze sposobem finansowania prezentuje ponizsza tabela.

(wtys. zf)

Inwestycja Wartos¢ inwestycji Metoda finansowania
Toora Poland:
modernizacja i rozbudowa hal 3.368 pozyczka
sprzet komputerowy 728 Srodki wlasne, kredyt
maszyny i urzadzenia 11.093 kredyt, Srodki wiasne
pozostate 305 kredyt, srodki wiasne
TMP Fondalmec
modernizacja i rozbudowa hal 6.500 pozyczka, kredyt
Obecnie prowadzone inwestycje razem 21.994 -

W roku 2005 w Toora Poland kontynuujemy inwestycje rozpoczete w latach 2002-2003 majace na celu zwiekszenie mozliwosci produkcyjnych
obecnego asortymentu.

W latach 2006-2007 zamierzamy zakonczy¢ tak intensywny proces inwestycyjny. W roku 2006 zamierzamy wdrozy¢ inwestycje o wartosci okoto
97 min zk. Znaczna pozycje wsrod inwestycji planowanych w roku 2006 bedzie zajmowa¢ budowa dwoch nowych hal produkcyjnych — o powierzchni
10 000 m?, w ktorej nastapi dalszy wzrost produkcji felg metoda grawitacyjna, oraz hala o powierzchni 5.000 m?, w ktdrej rozwijana bedzie dalsza
produkcja komponentow samochodowych. Kolejna, pod wzgledem wartosci, pozycje beda zajmowaé maszyny i urzadzenia zwigzane z planowanym
wzrostem sprzedazy przede wszystkim felg. Planowane inwestycje na rok 2007 ksztattujq sie juz na znacznie nizszym niz w latach ubiegtych poziomie,
to jest okoto 17 min zti dotyczy¢ bedg maszyn i urzadzen zwigzanych z produkcjg obecnego asortymentu.

35



ZARYS OGOLNY DZIALALNOSCI

DZIALALNOSC PODSTAWOWA

Gtéwne czynniki charakteryzujace podstawowe obszary dziatalno$ci oraz rodzaj prowadzonej przez nasza grupe kapitatowa
dziatalnosci operacyjnej

Dziatalno$¢ naszej Grupy Kapitatowej koncentruje sie na produkii i sprzedazy felg i komponentéw dla przemystu motoryzacyjnego oraz wyrobow
dla przemystu grzewczego i energetycznego.

Nasz profil produkcyjny zwigzany z motoryzacjg obejmuje komponenty samochodowe, takie jak: obudowy przektadni kierowniczej, kolektory
i rury wydechowe, wsporniki silnikow itp. oraz felgi z lekkich stopéw aluminiowych. Pozostate produkty to przede wszystkim wykonane ze stopow
aluminium grzejniki centralnego ogrzewania oraz elementy aluminiowe wykorzystywane w energetyce.

W Toora Poland w Nisku produkowane sg felgi, obudowy przektadni kierowniczej, wsporniki silnikow, grzejniki centrainego ogrzewania oraz
amortyzatory dystansowe wykorzystywane w stupach wysokiego napiecia.

Profil produkcyjny naszej spotki zaleznej — TMP Fondalmec — obejmuje przede wszystkim kolektory i rury wydechowe dla przemystu
motoryzacyjnego. Pozostate produkty TMP Fondalmec to szeroki asortyment rur gietych dla piecow grzewczych.

Odbiorcami produkowanych przez nas komponentow dla przemystu motoryzacyjnego oraz felg sg gtownie producenci samochodéw, ich
bezposredni dostawcy (Dostawcy Pierwszego Rzedu) oraz inni globalni dostawcy czeci samochodowych (Dostawcy Drugiego Rzedu). Czesé
produkowanych przez nas felg sprzedajemy pod nasza witasng markq odbiorcom hurtowym. W zakresie grzejnikdw centralnego ogrzewania
naszymi odbiorcami sg dystrybutorzy sprzetu z zakresu techniki grzewczej i sanitarnej.

Najistotniejszymi czynnikami wptywajacymi na przyszly rozwéj naszej Spotki jest umiejetnos¢ wspdtpracy z producentami samochodéw oraz ich
bezposrednimi dostawcami, ktéra polega przede wszystkim na fachowej kooperacji w fazie projektowania, wykonania prototypu
i specjalistycznego testowania wyrobow, oraz fakt, ze nasze produkty wykonane sg ze stopéw aluminium.

Rosnace znaczenie aluminium w przemysle motoryzacyjnym

W Europie rosnace zastosowanie aluminium w sektorze samochodowym rozpoczeto sie w latach 70. i byto wynikiem rosnacej $wiadomosci
w zakresie ochrony Srodowiska. Od tej pory producenci samochodéw poddani sg okreslonym wymogom w zakresie recyklingu materiatow,
z jakich produkowane sg samochody bez uszczerbku dla standardow bezpieczenstwa i komfortu jazdy. Aby sprosta¢ wymogom ochrony
Srodowiska, na przyktad w Stanach Zjednoczonych podjeto realizacje projektow, ktére majg na celu zmniejszenie wagi komponentéw, jak
réwniez mozliwos¢ ich powtérnego wykorzystania. Prognozuje sie, ze zastosowanie materiatéw z tworzyw sztucznych w pojazdach bedzie
sie zmniejszaC ze wzgledu na ograniczong mozliwo$¢ ich recyklingu, jednoczesnie wzrastat bedzie zastosowanie stopow aluminium.
Obecnie w krajach europejskich udziat stopéw aluminium w masie samochodu osobowego wynosi $rednio ok. 8%—10%. Najwigksze
zastosowanie komponentéw aluminiowych dotyczy silnika, czesci napedowych i felg. Ponizej prezentujemy najistotniejsze z punktu widzenia
motoryzacji cechy stopdw aluminiowych:

Redukcja cigezaru auta

Aluminium jako najlzejszy spo$rdd powszechnie dostepnych metali zyskuje coraz wigksze znaczenie dla motoryzacji zarbwno ze wzgledu na
wage, jak i mozliwo$¢ w zasadzie nieskoriczonego recyklingu. W przypadku motoryzacji czynniki te majg kluczowe znaczenie. Redukcja wagi
samochodu o 100 kg pozwala na oszczedno$¢ paliwa rzedu 0,6 litra/100 km, co prowadzi w proporcjonalnym stopniu do zmnigjszenia emisji
spalin oraz kosztow eksploatacji. Gestos¢ aluminium wynosi zaledwie 2,7 glcm?, czyli 1/3 gestosci stali, zatem potencjalnie mozna zmniejszy¢
wage $redniej klasy samochodu o 300 kg bez pogarszania jego osiagéw i bezpieczenstwa. Wprowadzenie do motoryzacji coraz wiekszej liczby
elementéw aluminiowych umozliwia zatem produkcje samochodéw bardziej ekonomicznych bez jednoczesnego obnizania poziomu
bezpieczenstwa, komfortu i niezawodnosci. Kazdy kilogram stopu aluminiowego uzytego do budowy pojazdu odpowiada 1,6 kg stali i pozwala
na zmniejszenie emisji CO2 0 20 kg w czasie zycia pojazdu.

Wytrzymato$¢ na uderzenia

Aluminium w przypadku kolizji pochtania okoto 50% wigcej energii niz taka sama ilos¢ stali. Producenci samochodow, w celu zwigkszenia
bezpieczenstwa swoich pojazdéw, daza do ich wyposazania w struktury, ktére mogq pochtonaé duze ilosci energii kinetycznej. Jest to
weryfikowane za pomocg préb zderzeniowych, ktorym poddawany jest kazdy pojazd, zanim uzyska homologacje. Podczas kolizji im wigksza jest
energia wchionigta przez strukture pojazdu podczas deformaciji, tym mniejsza jest sita hamujaca, ktdrej poddani sg podrézujacy pojazdem.
Mniejsza sita hamujaca oznacza mniejsze obrazenia. Jezeli czesci pojazdu, ktore ulegajg deformacji podczas wypadku — zwykle czes$¢ przednia i
tylna — sg wykonane z aluminium, mogg wchtong¢ wiecej energii kinetycznej niz czesci stalowe, gwarantujac wigksze szanse przezycia pasazerow.

100-proc. recykling

Aluminium moze by¢ poddawane nieograniczonemu recyklingowi bez pogorszenia swoich wiasciwosci. Recykling aluminium pozwala
oszczedzi¢ az do 95% energii potrzebnej do produkcji tego metalu jako surowca pierwotnego. Okoto 95% aluminium wchodzacego w sktad
pojazdu jest aktualnie poddawane procesowi recyklingu. W produkcji aluminium wtérnego (otrzymywanego z przetopu ztomu) zuzywa si¢
znacznie mniej energii niz w przypadku aluminium pierwotnego (boksyt), co znacznie obniza koszty uzyskania gotowego surowca.
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To powoduje, ze ztom aluminiowy ma wysokq warto$¢ handlowa. Obecnie czesci aluminiowe przecigtnie stanowig zaledwie 10% wagi
pojazdu, natomiast 50% warto$ci pojazdu ztomowanego to wartos¢ bedaca efektem zastosowanie czesci aluminiowych. Ten fakt ma duze
znaczenie, poniewaz od roku 2007 producenci samochodoéw beda odpowiedzialni za koszty usuwania zitomowanych pojazdéw. Wymogi
zwigzane z recyklingiem samochodow zawarte sa w Dyrektywie Unii Europejskiej (2000/53/EC) z dnia 18.09.2000 r. dotyczacej procesu
wycofywania samochodéw z eksploatacji, ktéra poszukuje sposobéw zapobiegania powstawaniu odpadéw, ograniczania ich ilosci
oraz zwiekszania stopnia powtdrnego wykorzystania, recyklingu i regeneracji podzespotow samochodoéw wycofanych z eksploatacii.
Dyrektywa promuje rowniez konstrukcje proekologiczne, stosowanie materiatow tatwoprzetwarzalnych i doskonalenie dziatah w zakresie
ochrony $rodowiska wszystkich podmiotéw zaangazowanych na koncowym etapie zycia technicznego samochodéw (m.in. stacji demontazu
i przedsiebiorstw rozdrabniajacych ztomowane pojazdy).

Odporno$¢ na korozje

Aluminium dobrze znosi wptyw czynnikow atmosferycznych i nie ulega takiemu utlenianiu jak stal. Odpornos¢ na korozje pozwala producentom
oferowa¢ diuzszg gwarancje na wybrane elementy samochodu.

Prognozy dotyczace ilosci aluminium w pojezdzie

W roku 2001 w kazdym samochodzie wyprodukowanym w Europie montowanych byto $rednio 99,4 kg komponentow aluminiowych. Ponizsza
tabela przedstawia dane historyczne oraz prognozy dotyczace $redniego wykorzystania aluminium w karoserii, silniku oraz podwoziu
i zawieszeniu.

Biezace i prognozowane $rednie zuzycie aluminium w samochodzie osobowym

Lata Karoseria (kg) Elementy silnika i transmisji napedu (kg) Podwozie i zawieszenie (kg) Razem
2001 16 51,6 31,8 99,4
2003 22 48 34 104
2007 25 50 37 12
2012 33 55 43 131
Dynamika wzrostu 2003-2012 50% 15% 26% 26%

* Dane z roku 2001 nie zawierajg produkcji europejskiej producentow japonskich oraz rosyjskich, stad niewielki wzrost komponentéw aluminiowych w przypadku elementow silnika i transmisji napedu

Najwiekszy wzrost zuzycia aluminium przewidywany jest w przypadku karoserii. Projektowanie i produkcja jej poszczegélnych czesci, jak na
przyktad drzwi i pokrywy bagaznika, sg stosunkowo prostymi procesami. Obiecujgco prezentujg sie prognozy dotyczace aluminium w przypadku
podwozia i zawieszenia, gdzie do tej pory stosunkowo niewielka ilos¢ czesci zostata zastgpiona czeSciami aluminiowymi.

Najdtuzej i najczesciej stosowang technologig przy produkcji komponentéw aluminiowych jest odlewanie grawitacyjne i wysokoci$nieniowe.
Podstawowg zaletg odlewania jest uzyskiwanie czesci o zlozonym ksztaicie po najnizszych kosztach wsréd dostepnych technologii. Przewiduje
sie, ze w najblizszych latach nie zmienig sie rodzaje stosowanych technologii. Biorac pod uwage zalety aluminium, przewiduje sig, ze zawarto$¢
tego pierwiastka w pojazdach moze sie podwoi¢ w ciggu najblizszych dziesieciu lat.

Rosnaca rola dostawcow czesci i wspotpracy inzynierskiej

Kluczowymi odbiorcami czesci samochodowych na rynku pierwotnym sg producenci samochodéw, ktorzy starajg sie w maksymalnym stopniu
przenosi¢ produkcje czesci i komponentdw samochodowych do swoich dostawcéw. Oznacza to ograniczanie wspotpracy do dostawcow
posiadajacych okre$lone mozliwosci technologiczne na odpowiednio wysokim poziomie, ktére pozwalajg na produkcje czesci o Scisle
okreslonych wymogach technologicznych w stosunkowo krétkim czasie. Dostawcy musza mie¢ wysoko wyspecjalizowane zaplecze inzynierskie,
poniewaz wymaga sie od nich duzego udziatlu w samym projektowaniu produktéw. Zlecanie na zewnatrz tego rodzaju produkcji pozwala
producentom samochodéw na petniejsza koncentracje na stylistyce i rozwoju technologicznym oraz marketingu. Spetniamy powyzsze wymogi,
wykorzystujgc w chwili obecnej do$wiadczenie Toora S.p.A. Jednak w wyniku dynamicznie rosnacej liczby zrealizowanych przez nas projektow
w zakresie oferty produktowej coraz wigcej zadan zwigzanych z inzynierskq wspotpracg z klientem realizowanych jest w naszej Grupie
Kapitatowej.

NASZE PRODUKTY
Ponizsze tabele prezentujg strukture naszych przychodow ze sprzedazy w podziale na wyroby wtasne i towary oraz grupy produktowe.
Przychody ze sprzedazy ogotem w podziale na wyroby wiasne i towary (dane dla grupy kapitatowej ze spr. fin. pro forma)

(wtys. zf)
Produkty Grupa Kapitatowa Emitent Grupa Kapitatowa Emitent
30.06.2005 30.06.2005 2004 2003 2002 2004 2003 2002

Produkty 88.345 61.187 131.893 52.534 19.618 85.245 32.686 7.940
Towary 0 0 6.642 2.768 74 6.642 2.768 74
Sprzedaz ogotem 88.345 61.187 138.535 55.302 19.692 91.887 35.454 8.024
Zmiana stanu zapasow 4.527 - 5.386 1.753 468 - - -
Sprzedaz wg spr. finansowych 92.872 - 143.921 57.054 20.159 - - -

Zdecydowana wigkszos¢ naszych przychodéw generowana byta przez produkty. W roku 2004 przychody ze sprzedazy towaréw stanowity
jedynie 5% sprzedazy ogotem, natomiast od roku w pierwszym pétroczu 2005 roku 100% naszych przychodéw generowane byto przez produkty.
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Przychody ze sprzedazy wyrobéw wiasnych w podziale na gtéwne grupy produktowe (dane dla grupy kapitatowej ze spr.skons. pro forma)

(wtys. zf)

Produkty Grupa Kapitatowa Emitent Grupa Kapitatowa Emitent

30.06.2005 30.06.2005 2004 2003 2002 2004 2003 2002
Felgi 31.289 31.289 38 036 10 561 0 38 036 10 561 0
Grzejniki 11.873 11.873 33 407 14752 2827 33 407 14752 827
Komponenty samochodowe 39.708 15.010 56 322 21588 14 015 14 164 4161 2948
Pozostate 5.475 3.015 10770 8 401 2850 6 280 5980 2249
Sprzedaz ogétem 88.345 61.187 138 535 55 302 19 692 91 887 35 454 8024
Zmiana stanu zapasow 4.527 - 5.386 1.753 468 - - -
Sprzedaz wg spr. finansowych 92.872 - 143.921 57.054 20.159 - - -

Felgi i czeSci samochodowe

Felgi i czesci samochodowe stanowity w roku 2004 w strukturze naszych przychoddéw ze sprzedazy odpowiednio 27 i41%, natomiast
w pierwszym pdtroczu 2005 roku odpowiednio 35 i 45%. Felgi produkujemy ze stopdw aluminiowych przy zastosowaniu technologii grawitacyjnej
i niskocisnieniowej w rozmiarach od 14 do 20 cali. Dostepne sg w kilku modelach kolorystycznych bazujacych na odcieniu chromu i srebra.

Naszymi gtownymi klientami w zakresie felg na rynku polskim sg Grupa Fiat oraz od lipca 2005 roku General Motors. W przypadku Fiata nasze
felgi montowane sg w nastepujacych modelach: Panda, Stilo, Idea, nowy model Punto, Multipla oraz Lanci i Alfa Romeo. W przypadku General
Motors nasze kota montowane sg w Oplu Astra, Meriva, Zafira, Vectra, Corsa i Tigra. Jeste$my jedynym dostawcy felg do modeli Fiata
montowanych w Polsce. Wyjatkiem jest Fiat Seicento, ktorego kota ze wzgledu na rozmiar (13 cali) wykraczajg poza nasz asortyment.

Produkowane przez nas obudowy przektadni kierowniczych wykonywane sg ze stopéw aluminiowych z niewielkg domieszka krzemu, zelaza lub
miedzi, w zaleznoci od specyfikacji klienta. W przypadku tego typu wyrobu wykorzystujemy technologie wysokoci$nieniowa, z sitg ucisku od 900
do 1200 ton. Kazda przektadnia charakteryzuije sie duzg liczbg rdzeni o réznych ksztattach i rozmiarach. To sprawia, ze wykonanie tego typu czesci
jest zadaniem skomplikowanym pod wzgledem technologicznym, wymaga bowiem bardzo precyzyjnego dobrania parametrow temperatury,
ciSnienia i ksztattu formy. Nasze obudowy montowane sg w nowych modelach Fiata Punto i Panda, Lanci, Renault oraz Oplu Corsa.

Wsporniki do silnikow sg elementem zawieszenia silnika. Produkujemy dwa typy wspornikéw: wsporniki aluminiowe do silnika Diesla o pojemnosci
1,3 litra oraz wsporniki zeliwne do wybranych modeli Citroena i Peugeota. Oprocz wymienionych marek samochodow na produkowanych przez nas
wspornikach montowane sg silniki w niektorych modelach Fiata oraz Forda. Wsporniki produkowane sg przy uzyciu technologii wysokocisnieniowe;
w naszej Spoice oraz poddawane obrobce skrawaniem na maszynach CNC w TMP Fondalmec, czyli w naszej spoice zalezne;.

Produkowane przez nas rury wydechowe to rury giete do uktadow wydechowych oraz rury perforowane do wnetrza ttumikow samochodowych.
Wykonane przy uzyciu technologii wysokocisnieniowej rury poddawane sg gieciom na gietarkach, a w przypadku rur perforowanych odpowiednim
perforacjom na prasach mechanicznych. Rury wydechowe produkowane sg ze stali nierdzewnych lub chromowo-niklowych. Montowane sg
w modelach Opla, Volkswagena, Daewoo oraz Fiata. Kolektory wydechowe produkowane sg z Zeliwa sferoidalnego. Stosuje sie je w silnikach
benzynowych i dieslach. Zaréwno kolektory, jak i rury wydechowe produkowane sg w TMP Fondalmec, czyli w naszej spétce zaleznej.

Naszymi klientami w sektorze komponentow motoryzacyjnych sg Magneti Marelli, Fiat GM Powertrain, Fiat Auto Poland, Faurecia, Grupa TRW,
CF Gomma.

Grzejniki centralnego ogrzewania

Kolejnym naszym produktem sg grzejniki centralnego ogrzewania stosowane w pomieszczeniach mieszkalnych, biurowych, ustugowych,
uzytecznosci publicznej i innych. Grzejniki produkowane sg cisnieniowo ze stopu aluminiowo--krzemowego o wysokiej przewodnosci cieplnej,
zwiekszonej powierzchni grzewczej, emisji ogrzanego powietrza oraz bardzo dobrej wspdtpracy z regulatorami temperatury. Powierzchnia
grzejnika pokrywana jest podktadem anaforetycznym i lakierem proszkowym epoxydowo-poliestrowym naktadanym metodg elektrostatyczna.

Produkujemy trzy rodzaje takich grzejnikow: dwu- i trzywylotowe o wytrzymato$ci ciSnienia do 6 barow oraz grzejniki wzmocnione, stosowane
przy wigkszych powierzchniach, o wytrzymatosci ciSnienia do 9 barow. Grzejniki te mogg by¢é montowane w instalacjach wodnych systemu
zamknietego i otwartego, stalowych, miedzianych i z PCV. Charakteryzujg sie wysokq odpornoscig na korozje. Grzejniki produkowane sg
w naszej Spotce.

Oprocz grzejnikéw produkujemy rury do instalacji wodnych i gazowych nasciennych piecow grzewczych wykorzystywanych w systemach
centralnego ogrzewania. Rury produkowane sg z miedzi lub stali w TMP Fondalmec, czyli w naszej spoice zaleznej.

Pozostate produkty

Pozostate produkowane przez nas wyroby sprzedawane sg do przemystu budowlanego i energetycznego. Do tej grupy nalezg rury miedziane
montowane w piecach wykorzystywanych w budownictwie oraz amortyzatory dystansowe wykorzystywane w stupach wysokiego napiecia.

Kontrola jakosci produktow

W przypadku produkowanego przez nas asortymentu jednym z podstawowych czynnikow jest ich niezawodno$¢. W ciggu ostatnich lat pojecie
,System jakoSci” nabrato dla podmiotow dziatajacych w przemysle motoryzacyjnym nowego znaczenia. Podmioty te zgodnie z tendencjg dazq
do jak najwiekszego zintegrowania systeméw zarzadzania jakoScig oraz systeméw ochrony Srodowiska. Wdrozony przez nas System
Zarzadzania Jako$cig odpowiada normie ISO 9001:2000, z rozszerzeniem na ISO/TS 16949:2002 (druga edycja), uwazanej w $wiecie za punkt
odniesienia dla firm dostarczajacych komponenty dla przemystu motoryzacyjnego. Ten certyfikat, stanowigcy podstawe wspotpracy
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z producentami samochodéw, sprawit, ze wszystkie procesy zachodzace w firmie skupiajg sie na nadrzednym celu, czyli na statej poprawie
jakosci produktow, procesow i ustug.

Dzi$ system zarzadzania jakoscig w naszej Grupie Kapitatowej realizowany jest na poziomie wszystkich wydziatow, stanowisk i komérek. W ten
sposob zapewnione jest strukturalne podejcie do organizacji produkcji nowych komponentéw oraz nowych proceséw, co pozwala na wydajne
korzystanie z zasobow, tak jesli chodzi o dziatanie prewencyjne, jak i zaistniate ryzyko. System ten zapewnia kierownikom poszczegéinych
projektow catkowitg kontrole nad procesem oraz statg weryfikacje postepu projektu — jego jakosci, czasu realizacji i kosztow.

Dzieki synergii wszystkich funkcji w Grupie Kapitatowej osiggamy poziom jakosci oraz niezawodno$ci odpowiadajacy aktualnym wymogom
rynku. Proces synergii zaczyna sie natychmiast po otrzymaniu zaméwienia od klienta poprzez Zaawansowane Planowanie Jakosci Produktu
(dziatania typu A.P.Q.P., czyli Advanced Product Quality Planning), a nastepnie jest kontynuowany za pomocg Systemu Operacyjnego
Zarzadzania Jako$cig (dziatania typu QOS, czyli Quality Operating System), ktéry pozwala na identyfikacje, analize i opanowanie ztozonych
problemoéw zwigzanych z procesem produkcyjnym naszych wyrobéw.

Po$wigcamy rowniez duzo uwagi optymalizacji procesu produkcyjnego. W tym celu stosujemy narzedzia okreslane ,poka-yoke”, co po japonsku
znaczy ,zapobieganie bledom”, ktére wspomagajq réwniez efektywne kontrolowanie, czy kazdy produkt jest wolny od wad. Celem takiego podejscia
ukierunkowanego na zapobieganie wystepowaniu bledow jest ksztattowanie warunkéw operacyjnych w taki sposob, aby uniemozliwi¢ pracownikowi
wykonanie nieprawidtowej czynnosci.

Kolejnym krokiem w kierunku zwiekszenia wydajno$ci procesu oraz zapewnienia jakosci w przypadku wyjatkowo trudnych, krytycznych
produktow sg procesy kontrolne polegajace na:

— kontroli na porowato$¢ wyrobu, wykonywanej na maszynie rentgenowskiej,
— kontroli na pekniecia — kontrola wykonywana za pomocg ptynow penetrujgcych zawierajgcych czynnik fluorescencyjny.

Kolejnym naszym celem w przypadku kontroli jakosci jest dalsza optymalizacja przeptywu informacji od i do klientow. Ztego powodu
utworzylismy specjalng komorke w dziale obstugi klienta, ktorej zadaniem jest kontrola merytoryczna otrzymywanych od klienta i przekazywanych
odpowiednim osobom informaciji. Celem takiej kontroli jest zapobieganie niewtasciwej interpretacji danych otrzymywanych od klienta oraz ich
sprawna dystrybucja. Przejrzysto$¢ oraz zaufanie to nasze podstawowe wartosci w stosunkach z naszymi klientami.

TECHNOLOGIA PRODUKCJI WYROBOW
Naszym atutem jest stosowana przez nas technologia rozwijana dzigki umiejetnosciom naszych inzynierbw oraz rosngcemu do$wiadczeniu
zdobywanemu podczas wykonywania kolejnych projektow. O zaawansowaniu naszej technologii $wiadczg trzy czynniki:

Zintegrowane do$wiadczenie technologiczne. Dzigki ciagtej wspdtpracy i wymianie do$wiadczen z najwazniejszymi producentami
samochodowymi mozemy oferowa¢ produkty o wysokim i stabilnym poziomie jakosci, dostosowane do specyficznych wymagan klienta. Takie
mozliwosci osiagnelismy dzieki wypracowaniu wiasnych umiejetno$ci w zakresie zaréwno projektowania wyrobow, jaki i catego oprzyrzadowania
stuzacego do ich produkciji. To znaczy, ze:

- strategiczne formy odlewnicze sg utrzymywane za pomocg naszych wiasnych urzadzen,

- maszyny odlewnicze sg projektowane przy wspdipracy z naszymi inzynierami, ktorzy korzystaja z know-how dotyczacego réznych typow
odlewania,

— projektowanie linii produkcyjnej, tacznie z kontrolg jakosci, jest opracowywane przez naszych wyspecjalizowanych inzynierow, ktorzy
specjalizujq sie w opracowywaniu procesu produkcyjnego. Poszczegéine maszyny sg nabywane od roznych dostawcow po uprzedniej
modyfikacji wg naszej specyfikacji,

— programowaniem maszyn zajmujg sie nasi technicy,

— przy projektowaniu zaktadu produkcyjnego ktadziemy nacisk na odpowiednie procedury zwigzane z ochrong Srodowiska.
W ten spos6b pozyskujemy kompletne urzadzenia, ktére gwarantujg nam nastepujace korzysci strategiczne:

- mozemy oceni¢ formy odlewnicze kupowane od firm zewnetrznych,

—mozemy dostosowywa¢ do naszych specyficznych wymagan odbiegajacych od standardéw producenta maszyny odlewnicze, a nasze
umiejetno$ci w zakresie ich programowania uniezalezniajg nas od programistow zewnetrznych,

— nasz powyzszy know-how projekcyjny nie jest rozpowszechniany przez dostawcow.

Specjalne stopy

Posiadamy wiasne umiejetno$ci w zakresie uzyskiwania stopéw aluminiowych wg specyfikacji klientéw. Wykonywane przez nas stopy pozwalajg
na lepsze wykonanie oraz zapewniajq lepsze wtasciwosci techniczne produktow w poréwnaniu z produktami wykonanymi ze stopow zakupionych
na rynku.

Projektowanie urzadzen produkcyjnych do odlewania grawitacyjnego

Urzadzenia obrébcze, zwtaszcza te przeznaczone do odlewania grawitacyjnego, sg projektowane z myslg o ich jak najwyzszej elastycznosci.
Nasz wyspecjalizowany w zakresie automatyzacji zespot inzynieréw projektuje linie produkcyjne i opracowuje procesy kontroli jakosci, ktére
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automatycznie dostosowujg sie do potrzeb w momencie, kiedy do produkcji zostaje wprowadzona nowa forma odlewnicza. Dzieki temu
zdofalismy skroci¢ do minimum czas przygotowania urzadzen i programowania w momencie zmiany produkowanego asortymentu, co umozliwia
nam roéwniez sprawne dostosowanie do potrzeb naszych klientéw réwniez w przypadku produkciji niewielkich serii.

Nowe produkty i zakres, w jakim informacje na temat opracowywania nowych produktow zostaty upublicznione oraz podanie stanu
prac nad tymi projektami

W chwili obecnej naszymi nowymi produktami sg nowe modele grzejnikéw oraz samochodowych rur wydechowych. Jednak dominujacq tendencjg
na poziomie naszej spdtki-matki jest przenoszenie fazy rozwojowej produktow do naszej Grupy Kapitatowej. Coraz wieksza liczba nowych
produktéw bedzie projektowana w naszej Grupie Kapitatowej, co oznacza systematyczne przenoszenie funkcji centrum badawczego dziatajacego
obecnie w Toora S.p.A. do naszej Grupy Kapitatowej. Tendencja ta jest juz widoczna na przykfadzie felg. Caly proces produkcyjny zwigzany
z produkcjq niskocisnieniowg felg zostat opracowany i uruchomiony w naszej Grupie Kapitatowej. Parametry techniczne i stylistyka opracowywana
byla jeszcze w Toora S.p.A.

Informacje o naszych nowych produktach sg ujawniane jedynie w ramach codziennej dziatalnosci handlowej, zatem tylko w ofertach.

Centrum badawcze

Istotne znaczenie w przypadku innowacji i tworzenia nowych produktéw ma centrum badawcze zlokalizowane w Toora S.p.A. we Wioszech
w San Paolo d’Argo. Skupia sie ono na wykonywaniu bada majacych na celu dalszg innowacije i doskonalenie technologii produkcji danych
elementéw. W centrum pracuje 55-osobowy zespdt, ktdrego celem jest tworzenie innowacyjnych rozwigzan, materiatow i technologii. W roku
2004 cata grupa Toory S.p.A. zainwestowata w badania ok. 3% wartosci sprzedazy ogétem.

Koordynatorzy badan szkoleni sg na uniwersytetach w Bergamo i w Brescii lub poprzez udziat w licznych konferencjach tematycznych
na poziomie krajowym i miedzynarodowym (np. NAFEMS National Agency for Finite Element Methods and Standards, ABAQUS ltaly,
Associazione ltaliana di Mettalurgia).

GLOWNE RYNKI, NA KTORYCH EMITENT PROWADZI SWOJA DZIALALNOSC

Przychody ze sprzedazy w podziale na kraj i zagranice (dane dla grupy kapitatowej ze spr. skons. pro forma) (wys. z0)
Grupa Kapitatowa Emitent Grupa Kapitatowa Emitent
30.06.2005 30.06.2005 2004 2003 2002 2004 2003 2002
Kraj 49.001 31.7117 71.817 31.960 13.635 42.940 18.982 6.387
Eksport 39.344 29.470 66.718 23.342 6.057 48.947 16.472 1.637
Sprzedaz ogotem 88.345 61.187 138.535 55.302 19.692 91.887 35.454 8.024
Zmiana stanu zapasow 4.527 - 5.386 1.753 468 - - -
Sprzedaz wg spr. finansowych 92.872 - 143.921 57.054 20.159 - - -
Przychody ze sprzedazy w podziale na gtéwne rynki zbytu (dane dla grupy kapitatowej ze spr. fin. pro forma) (wtys. 2}
Kraj Grupa Kapitatowa Emitent Grupa Kapitatowa Emitent
30.06.2005 30.06.2005 2004 2003 2002 2004 2003 2002
Polska 49.001 31.717 71.817 31.960 13.635 42.940 18.982 6.387
Wiochy 30.194 28.656 52.332 19.708 4,976 48.008 14.407 546
Niemcy 513 - 2.318 376 7 0 0 7
Czechy 7.714 - 10.228 1.147 0 0 0 0
Inne 923 814 1.840 211 1.074 1.654 211 1.074
Sprzedaz ogétem 88.345 61.187 138 535 55 302 19 692 91 887 35454 8024
Zmiana stanu zapasow 4527 - 5.386 1.753 468 - - -
Sprzedaz wg spr. finansowych 92.872 - 143.921 57.054 20.159 - - -

W chwili obecnej nasze produkty sprzedawane sg w Polsce, we Wioszech, w Niemczech oraz w Czechach. Najwigkszymi rynkami zbytu
w roku 2004 byly Polska i Wtochy, z udziatem w strukturze przychodéw ze sprzedazy odpowiednio na poziomie 52 i 38%. W pierwszej
potowie 2005 roku sprzedaz zagraniczna stanowita 45% w strukturze przychodéw netto ze sprzedazy, a najwiekszym rynkiem zbytu, oprocz
rynku krajowego, byty nadal Wtochy.

Gtowny rynek, na ktorym dziatamy, jest Scisle powigzany z przemystem motoryzacyjnym. Udziat grzejnikow w naszej strukturze przychodoéw
ze sprzedazy charakteryzuje sie tendencjg spadkowa, zatem rynek grzejnikow nie jest przez nas traktowany jako rynek strategiczny.

Zgodnie z danymi Organisation Internationale des Constructeurs d’Automobiles (OICA) w 2004 roku w skali globalnej wyprodukowano okoto 40 min
samochodow osobowych. OICA prognozuije, ze $rednia roczna skumulowana stopa wzrostu (CAGR) produkcji samochodéw osobowych do roku
2008 wyniesie 4%. Te same dane i prognozy dla rynku europejskiego wynosza odpowiednio okoto 17 min i okolo 3%. Najwiekszy wzrost
przewidywany jest w regionie Europy Wschodniej i Centralnej (wraz z Turcjg). W roku 2003 udziat tego regionu w europejskim rynku motoryzacyjnym
wynosit 16%, natomiast prognozowany do roku 2008 CAGR dla produkcji samochodow osobowych w tym regionie wynosi ponad 11%.
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Najwieksze zuzycie stopéw aluminiowych w samochodach osobowych ma miejsce w Ameryce Pétnocnej. Tendencja ta jest widoczna
szczegblnie na przyktadzie kot W 2004 roku 63% felg wyprodukowanych przez dostawcéw producentéw samochodowych zostato
wytworzonych z aluminium. Biorgc pod uwage wiasng produkcje felg producentow samochoddw, mozna zatozy¢, ze udziat kot aluminiowych
wynosi ponad 70%. W tym samym czasie w Europie Zachodniej udziat ten wynosit 33%, a biorac pod uwage wszystkie felgi, w tym wiasng
produkcje producentow samochoddw, przewiduje si¢, ze udziat ten w 2005 bedzie ksztattowat sie na poziomie 45%. Zatem w najblizszych
latach na rynku europejskim mozna spodziewac sie znacznego wzrostu popytu na komponenty produkowane z tego stopu.

Rynek felg

Szacunki just-auto.com dotyczace rynku felg zakladaja, ze sprzedaz felg na trzech najwigkszych rynkach, to jest Ameryki Potnocnej, Japonii
i Europy Zachodniej, wynosita w roku 2004 okoto 6,4 mid EUR, przy czym sprzedaz felg aluminiowych wyniosta okoto 1,5 mid EUR.

Rynek producentéw felg charakteryzuje sie wysokim rozdrobnieniem. Do najwiekszych w skali $wiatowej pod wzgledem przychodow
producentow felg nalezy Hayes Lemmerz — jedyny producent dziatajacy w skali $wiatowej — oraz producenci z Ameryki Potnocnej: Arvin Meritor,
Accuride, Alcoa i Amcast. W Europie najwigksi producenci obok Hayes Lemmerz to niemiecki producent Ronal, Speedline — firma wioska przejeta
przez brytyjski koncern Crown Executive Aviation — oraz Alloy Wheel International. Ponizsza tabela prezentuje najwiekszych producentow kot
(z ktorych wiekszos¢ jest rowniez producentami innych komponentéw samochodowych) w podziale na stal/aluminium oraz region sprzedazy.

Producent Europa Ameryka Pétnocna Ameryka Potudniowa Azja i Pacyfik
Stal Aluminium Stal Aluminium Stal Aluminium Stal Aluminium

Alloy Wheel International X

BBS X

Gianetti-Fergat X

Hayes Lemmerz X X X X X X X X

Otto Fuchs X

Ronal X

*Topy Industries X X X X X X

Zrédto: just-auto.com
*Topy Industries posiada Fergat S.p.A.

Ponizszy wykres prezentuje podziat rynku europejskiego pomigdzy najwiekszych producentow felg.

Hayes Lemmerz 25%

~—Ronal 18%

/
Alloy Wheel International
7 )
10%
Speedlina (Crown
Executive Aviation) 14%

Pozostali znaczni europejscy producenci felg to niemiecki BBS i ATS Group, wioski Fergat, francuski Borbet i Montupet.

Rynek komponentéw samochodowych

Dominujace tendencje na rynku motoryzacyjnym to wspomniane wczes$niej zlecanie na zewnatrz coraz wiekszej liczby komponentéw oraz
migracja dostawcow komponentéw i kot za klientami, czyli producentami samochodéw. Producenci samochodéw do niedawna
zlokalizowani byli gtéwnie w Ameryce Potnocnej, Japonii i Europie Zachodniej. W ciggu ostatnich kilku lat miata miejsce silna konsolidacja
rynku motoryzacyjnego, zatem wiekszos¢ producentow ma obecnie charakter miedzynarodowy. Zgodnie z danymi i prognozami University
of London, Mercer w 1980 roku w skali globalnej funkcjonowato 30 producentéw samochodéw. W roku 2003 byto ich 13. University
of London prognozuje, ze do roku 2015 w wyniku dalszej konsolidacji na rynku pozostanie 10 producentéw samochodow. Producenci
samochodow przenosza coraz wiecej produkciji do krajow, w ktorych ponoszg nizsze koszty produkcji, takich jak Polska, Czechy, Wegry
czy Turcja. Zmieniajaca sie specyfika ich dziatania wymaga blisko zlokalizowanych poddostawcéw, stad dostawcy komponentéw tacy jak
my, réwniez przenoszg swojq produkcje do wymienionych krajow. Wigkszos¢ wymienionych dostawcow felg i komponentéw obecna jest
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w naszym regionie: Hayes Lemmerz posiada fabryki miedzy innymi w Czechach i Turcji, Ronal w Polsce i Czechach, ATS Group w Polsce.
Konsekwencjg takiej tendencji jest przenoszenie dziatalnosci Toora S.p.A. na rynek polski.

Majac na uwadze powyzsze tendencje, na rynek, na ktorym dziatamy, nalezy patrze¢ w skali europejskiej.

W przypadku dostawcoéw komponentéw samochodowych kluczowym czynnikiem w relacji z klientem jest niezawodnos¢ i zaufanie
wypracowywane na przestrzeni kilku lat. Zgodnie z danymi i prognozami Center Automotive Research w roku 2000 az 72% wartosci samochodu
dostarczana byta przez dostawcow komponentow. Zaktada sie, ze w 2010 roku wkiad dostawcéw bedzie ksztattowat sie na poziomie 80%
wartosci samochodu. W przypadku wspdipracy dotyczacej badan i rozwoju w poréwnywalnych okresach udziat ten ksztattowat sie lub ma sie
ksztattowa¢ na poziomie odpowiednio 30 i 50%. Taki ksztalt wspdtpracy oznacza, ze producenci samochodéw muszg mie¢ absolutng pewnosé
co do mozliwosci i jakosci swoich dostawcow.

Ponizszy wykres przedstawia historyczng i prognozowang warto$¢ rynku komponentéw samochodowych.

Warto$¢ rynku komponentéw samochodowych w latach 2003-2010 (w mid USD)
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Zréadto: OESA/Roland Berger Strategy Consultants

Najwigkszymi dostawcami komponentow i czesci samochodowych w roku 2003 wg Datamonitor, Automotive Business Review byli:
1. Delphi Corporation
2. Robert Bosch GmbH
3. Johnson Controls, Inc
4. Denso Corporation
5. Visteon Corporation
6. Lear Corporation
7. Magna International
8. Dana Corporation
9. TRW Automotive
10. Aisin Seiki
Nasza wspotpraca z klientem budowana jest Srednio przez okres od 3 do 5 Iat.

Okres pierwszych 2-3 lat to faza od ztozenia oferty do rozpoczecia produkcji masowej. Okoto roku zajmujg prace nad prototypem produktu.
W tym czasie ma miejsce bardzo bliska wspdtpraca z klientem w zakresie projektu i w okre$lonych przypadkach stylistyki produktu.

Po wykonaniu wzoru nastepuje faza testowania i optymalizacji osiggéw komponentu, ktéra trwa okoto roku i zakoficzona jest akceptacija klienta.
Nastepnie rowniez okoto roku trwaja prace nad uruchomieniem produkcji masowej. Okres najwiekszego wolumenu produkcji danego
komponentu ma miejsce miedzy 2. a 5. rokiem produkcji masowej. Po tym okresie zazwyczaj zastepowany jest nowszym technologicznie,
o lepszych parametrach, komponencie. W catym zaprezentowanym okresie majg miejsce czeste, regularne audyty techniczne przeprowadzane
przez naszych klientow.

Prace nad stylistyka produktéw przybierajg w naszym przypadku dwa kierunki. W pierwszym przypadku projekt stylistyczny koncentruje sie wokot
pomystu klienta. Nastepnie jego wymagania stylistyczne, o ile jest to konieczne, sg przedmiotem dostosowania do wymogow zakresie
wytrzymatosci strukturalnej oraz koncowej homologaciji produktu. Istotnym elementem tego procesu jest spetnienie okre$lonych parametréw przy
jak najmniejszej ingerencji w projekt stylistyczny klienta.

W drugim przypadku twérca projektu stylistycznego jest Toora S.p.A. Jego opracowanie nastepuje po doktadnej analizie trendéw rynku. Celem
jest dostosowanie stylistyki do wymagan klienta, ktory w kazdym momencie bedzie miat mozliwos¢ modyfikacji procesu w zaleznosci
od wymagan handlowych.

Dzieki umiejetnosciom i kreatywnosci inzynieréw i stylistow Toora S.p.A. w ciggu 6 tygodni klient otrzymuje propozycje stylistyczne, ktére
wczesniej poddane zostaty pierwszym testom wykonalnosci. Jezeli klient zaakceptuje projekt stylistyczny, wykonane zostajg analizy potrzebne
do wykonania dalszych testow wykonalnosci, nastepnie klient aprobuje probke. W koncowej fazie projektu zespoét naszych inzynieréw
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rozpoczyna seryjng produkcje prototypu, ktéry wymaga kolejnej akceptacii klienta. Caty proces opracowania produktu przy wspotpracy z klientem
trwa 15-18 tygodni, natomiast drugi wariant (pomyst stylistyczny Toora S.p.A) trwa okoto szesciu tygodni krocej.

Nasi bezposredni klienci w zakresie felg i komponentéw samochodowych to:

— Fiat Auto Poland S.A. Dzialajgcy w Polsce wiloski producent samochodow, nalezacy do grupy Fiat, posiadajacej ponad 200 zaktadow
produkcyjnych i okoto 180 tys. pracownikow na Swiecie. W Polsce posiada zaktad produkcyjny w Tychach, ktory zajmuje powierzchnig
1,7 min m? i w ktorym produkowany jest Fiat Seicento i Fiat Panda.

- TRW Automotive Polska. Odbiorca nalezacy do grupy amerykanskiego koncernu, bedacego Dostawca Pierwszego Rzedu producentow
samochodow. TRW dziata globalnie we wszystkich regionach $wiata. Posiada ponad 200 zaktadéw produkcyjnych, w ktorych zatrudnia ponad
60.000 pracownikéw. TRW jest producentem szerokiej gamy komponentow samochodowych, miedzy innymi: uktadéw kierowniczych,
komponentow silnikowych, systeméw hamulcowych, systeméw zawieszenia, poduszek i pasow bezpieczenstwa. Notowany na Nowojorskiej
Gieldzie Papieréw WartoSciowych. W Polsce posiada zaktady produkcyjne w Czestochowie, Czechowicach-Dziedzicach, Gliwicach
i Pruszkowie, w ktorych zatrudnia ponad 4000 os6b.

— Faurecia. Francuski Dostawca Pierwszego Rzedu bardzo szerokiego asortymentu komponentéw samochodowych, miedzy innymi foteli
samochodowych, paneli drzwiowych, desek rozdzielczych, prowadnic, elementéw izolacyjnych do wyposazenia wnetrz samochodow, systemow
wydechowych i wielu innych. Dziata globalnie, posiada 160 zaktadow produkcyjnych zlokalizowanych w réznych czesciach $wiata. Faurecia jest
notowana na Paryskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych, nalezy do PSA Peugeot Citroen. W Polsce posiada siedem zaktadow produkcyjnym
w czterech lokalizacjach: Gorzowie Wikp., Grojcu, Watbrzychu, Legnicy, w ktorych tacznie zatrudnia prawie 3.400 oséb.

—Fiat GM Powertrain Polska. Spotka bedgca wspolnym przedsiewzieciem Fiata i General Motors, posiadajaca zaktad produkcyjny
w Bielsku-Biatej, bedaca producentem silnikow i skrzyn biegow.

— Magneti Marelli Poland S.A. Jest to odbiorca nalezacy do Grupy Fiat, bedacy Dostawca Pierwszego Rzedu komponentéw samochodowych
(uktady wydechowe, komponenty zawieszenia, reflektory itp.) zaréwno dla Fiata, jak i kilku innych producentéw samochodéw. W Polsce
posiada zaktady produkcyjne w Sosnowcu, Dabrowie Gorniczej i Bielsku-Biatej, w ktorych zatrudnia ponad 900 pracownikéw i osigga roczng
sprzedaz na poziomie ponad 700 min zt.

- CF Gomma Poland Sp. z o.0. Spétka nalezgca do wiodacego europejskiego Dostawcy Pierwszego Rzedu dla wielu producentow
samochodow, posiadajacego 11 zaktadéw produkcyjnych na $wiecie (miedzy innymi zaktad w Czestochowie), w ktorych zatrudnia ponad 5000
pracownikow.

W przemysle motoryzacyjnym, podobnie jak i w naszym przypadku, wspitpraca handlowa oparta jest gtownie na zamoéwieniach. Wspdipraca ta jest
podejmowana po zatwierdzeniu przez klienta rysunku technicznego produktu lub jego prototypu. Jezeli zamowienia te pochodzg bezposrednio od
producentéw samochodow, w stosunku do ktorych jeste$my Dostawca Pierwszego Rzedu, to nasz klient okre$la w nich procent danego modelu
samochodu, w ktérym bedzie montowany dostarczany przez nas komponent. Nastepnie co tydzien przesyta do nas zaméwienie Scisle okreslajace
liczbe sztuk, ktérg nalezy dostarczy¢ w ciggu najblizszych dwoch tygodniu, estymacje tygodniowe na kolejne 3—4 miesigce oraz estymacje
miesieczne na kolejne 3 miesiace. W przypadku innych odbiorcow niz producenci samochoddw otrzymujemy cotygodniowe zamowienia.

W przypadku grzejnikéw naszymi klientami sg dystrybutorzy sprzetu z zakresu techniki grzewczej i sanitarnej: Hydrosolar Sp. z 0.0., Grupa SBS,
Tadmar SA bedacy czescig skandynawskiego koncernu Dahl Holding AB oraz Gama Sun. W tym przypadku nasza wspétpraca opiera sie
na umowach ramowych i/lub zaméwieniach.

Ponizszy wykres prezentuje strukture naszych klientow z przemystu motoryzacyjnego na dzien 30.06.2005 r.

TRW 8%
J

—Magneti Marelli 15%

Pozostali 54%

__—Fiat GM Powertrain 6%

—— Fiat Auto Poland 6%

" Faurecia 9%

. N
CF Gomma 3%
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Do grupy klientow zaprezentowanych jako ,Pozostali” nalezg mniejsi klienci z przemystu motoryzacyjnego oraz odbiorcy naszych produktow
dla przemystu grzewczego, wérdd ktdrych najwiekszym jest grupa SBS.

Naszymi konkurentami w przypadku komponentéw samochodowych sg: Euralcom Group BV, VAW Aluminium AG, Montupet S.A., Teksid S.p.A.

— Euralcom Group BV. Euralcom jest holenderska grupa, Dostawcg Drugiego Rzedu, specjalizujgca sie w produkciji aluminiowych komponentow
dla przemystu motoryzacyjnego, ktory generuje ponad 90% jej przychodéw ze sprzedazy. Wiekszo$¢ zaktadéw produkcyjnych zlokalizowana
jest w Europie Zachodniej, gtownie we Francji. W naszym regionie posiada jeden zaktad w Czechach, produkujacy komponenty samochodowe
technologig wysokoci$nieniowg. Odbiorcami Euralcom sg: Alfa Romeo, Audi, BMW, Citroen, Daimler-Chrysler, Ferrari, Fiat, Ford, General
Motors, Jaguar, Maserati, Nissan, Peugeot, Renault, Toyota, Volkswagen i Volvo oraz Dostawcy Pierwszego Rzedu: Bosch, Delphi, Filtrauto,
INA, Kolbenschmidt, LUK, Mahle, GM, Powertrain, Honeywell-Garret, Magneti Marelli, Siemens, TRW, Valeo, Wabco i ZF. Zatrudnia 3800
pracownikéw, jej roczna sprzedaz w roku 2004 przekroczyta 500 min EUR.

— VAW Aluminium AG. VAW Aluminium jest $wiatowym liderem w zakresie produkciji pokryw cylinréw. Jego gtowni klienci to General Motors
i Renault.

— Montupet S.A. Montupet jest Dostawcg Pierwszego Rzedu aluminiowych komponentow samochodowych (elementy skrzyni biegéw, felgi itp.)
dla Peugeot PSA, Forda, General Motors i Renault/Nissana. Posiada zaktady produkcyjne zlokalizowane w Europie Zachodniej oraz Ameryce Poinocnej
i Potudniowej. Osiaga roczng sprzedaz na poziomie okoto 500 min EUR.

— Teksid S.p.A. Teksid jest nalezgcym do Fiata Dostawca Pierwszego Rzedu, produkujgcym komponenty samochodowe (elementy zawieszenia,
pasy transmisyjne itp.). Teksid obecny jest w 15 krajach, migdzy innymi w Europie Zachodniej, Turcji, Stanach Zjednoczonych. W Polsce
posiada dwa zaktady produkcyjne w Skoczowie (Teksid Iron Poland) i Bielsku-Biatej (Teksid Aluminium Poland), ktory zajmuje sie produkcijg
odlewdw z zeliwa szarego i sferoidalnego gtownie dla potrzeb przemystu motoryzacyjnego i w ktérych zatrudnia ponad 550 pracownikdw.
Roczna sprzedaz w 2003 roku wynosita okoto 170 min zt.

Naszymi konkurentami w zakresie felg sa Ronal i ATS Group na rynku polskim oraz Speedline i BBS na rynku wtoskim.

—Ronal. Ronal Polska Sp. z 0.0. posiada zaktad produkcyjny w Watbrzychu i nalezy do wiodacego na rynku europejskim niemieckiego
producenta felg aluminiowych. W naszym regionie Ronal posiada jeszcze dwa zakiady produkcyjne w Czechach, w ktérych w najblizsze;
przysztosci zamierza zatrudnia¢ okoto 1000 oséb i produkowaé okoto 3 min kot rocznie, gtownie do BMW, Mercedesa, Nissana, Audi, Saaba,
Forda i Toyoty. Zgodnie z danymi just--auto.com Ronal posiadat w 2003 roku 18-proc. udziat w rynku europejskim.

— ATS Group. ATS Group jest jednym z wiodacych w skali globalnej producentow felg aluminiowych. Produkuje kota, ktére montowane sg
wponad 20 markach samochodéw. Jego siedziba znajduje sie w Niemczech, posiada zaktady produkcyjne w Niemczech, Stanach
Zjednoczonych oraz dwa zaktady w Stalowej Woli: Stalschmidt & Maiworm Sp. z 0.0. oraz aluStar Polska Sp. z 0.0. W roku 2005 ATS Group
planuje sprzedaz ponad 5 min felg.

- BBS. BBS jest niemieckim producentem felg posiadajacym zaktady produkcyjne w Niemczech, Whoszech, Francji, Stanach Zjednoczonych
i Chinach. Akcje BBS notowane sg na Gieldzie Papieréw WartoSciowych we Frankfurcie. W ostatnim kwartale 2003 roku, wg firmy badawczej
just-auto.com BBS posiadat prawie 60-proc. udziat w rynku niemieckim. W roku 2004 grupa BBS osiggneta 190 min EUR przychodéw
ze sprzedazy. Najwigcej sprzedazy BBS realizuje obecnie w segmencie samochodéw luksusowych. Dostarcza réwniez kota do 6 z 10 druzyn
Formuty 1. BBS zatrudnia okoto 1200 pracownikow.

— Speedline. Speedline jest wloskim producentem felg nalezacym obecnie do brytyjskiego koncernu Crown Executive Aviation Ltd. Zgodnie
z danymi just-auto.com w 2003 roku posiadat 14-proc. udziat w europejskim rynku felg. Produkuje okoto 4 min két rocznie.
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WPLYW CZYNNIKOW NADZWYCZAJNYCH

Czynnikiem nadzwyczajnym w naszej dziatalnoSci jest krotki okres funkcjonowania spotek tworzacych nasza grupe kapitatowa; zaréwno w ramach
naszej grupy jak i grupy Toor SpA. Grupa Toora Poland zostata utworzona z dniem 1 lipca 2005 roku. Od potowy 2002 roku do tego dnia obydwie
spotki wchodzace w skiad naszej grupy kapitatowej posrednio nalezaly do Toora SpA, przez ktérg byly zarzadzane. W roku 2004,
po pottorarocznym okresie funkcjonowania w grupie Toora SpA roczna sprzedaz pro- forma naszej grupy kapitatowej osiagneta poziom 143 min zi.
Istotne zdarzenia w naszym rozwoju w okresie do dnia utworzenia naszej grupy kapitatowej oraz po dniu 1 lipca 2005 roku zostaly opisane
w rozdziale ,Informacje o emitencie” w punkcie ,Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnosci gospodarczej Emitenta”.

PODSUMOWANIE ISTOTNYCH UMOW ZAWIERANYCH W NORMALNYM TOKU DZIALALNOSCI
EMITENTA, KTORYCH STRONA JEST EMITENT LUB DOWOLNY CZLONEK JEGO GRUPY

Umowami zawieranymi w normalnym toku dziatalnosci sg zdaniem Emitenta umowy dotyczace bezposrednio przedmiotu dziatalno$ci Emitenta,
tj. produkcji oraz sprzedazy wytwarzanych przez Emitenta wyrobow.

Pozostate umowy, zawierane w zwigzku z dziatalno$cig Emitenta, lecz nie dotyczace bezposrednio przedmiotu jego dziatalnoSci (np. umowy
kredytu, pozyczki, licencji), zostaly opisane w czesci dotyczacej istotnych umow zawieranych poza normalnym tokiem dziatalno$ci, tj. w rozdziale
LIstotne umowy”. Umowy przemystowe, handlowe i finansowe uzalezniajgce Emitenta zostaty wskazane w rozdziale ,Uzaleznienia Emitenta
od patentow lub licencji, uméw przemystowych, handlowych lub finansowych albo od nowych proceséw produkcyjnych”.

Opis dziafalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta wraz ze wskazaniem gtownych kontrahentéw znajduje sie w rozdziale ,Gtowne czynniki
charakteryzujace podstawowe obszary dziatalnoSci oraz rodzaj prowadzonej przez nasza Grupe Kapitatowg dziatalno$ci operacyjnej”.

Toora Poland

Gtéwnym przedmiotem dziatalnoSci Emitenta jest produkcja i sprzedaz felg aluminiowych i komponentow dla przemystu motoryzacyjnego oraz
wyrobéw dla przemystu grzewczego i energetycznego. W ramach prowadzonej dziatalno$ci Emitent nabywa niezbedne do produkcji surowce,
produkty i oprzyrzadowanie. Wspotpraca Emitenta z klientami i dostawcami odbywa sie na podstawie umow i zaméwien handlowych.

Emitent jest strong nastepujacych istotnych umoéw zawieranych w normalnym toku dziatalnosci:

- umowa sprzedazy grzejnikéw aluminiowych zawarta w dniu 31 marca 2005 roku pomigdzy ZM ,Aimet” Sp. z 0.0. (jako sprzedajacym)
a |.M. ROMSTAL TRADE SRL (jako kupujacym);

—umowa sprzedazy grzejnikéw aluminiowych zawarta w dniu 1 stycznia 2005 roku pomigdzy ZM ,Aimet” Sp. z o.0. (jako sprzedajacym)
a SC ROMSTAL UCRAINA SRL (jako kupujacym);

—umowa sprzedazy grzejnikéw aluminiowych, zawarta w dniu 5 stycznia 2005 roku pomigdzy ZM ,Almet” Sp. z 0.0. (jako sprzedajacym)
a SBS Sp. z 0.0. (jako kupujacym);

— umowa sprzedazy farb z dnia 29 kwietnia 2003 roku zawarta pomiedzy ZM ,Almet” Sp. z 0.0. (jako kupujgcym) a BASF Coatings S.p.A. (jako
sprzedajacym).

Poza wskazanymi powyzej umowami wspéipraca Emitenta z Klientami odbywa sie na podstawie zamowien zawierajacych postanowienia okre$lajace:

(i) produkt (kod produktu, materiat, z jakiego dany produkt jest wykonywany, parametry techniczne), (ii) cene, z reguty poprzez wskazanie sposobow jej

obliczania, (iii) warunki ptatnosci, (iv) warunki dostaw (opakowanie, koszty dostawy). Po ustaleniu ogdinych warunkéw wspdtpracy handlowej dostawy

poszczegolnych partii produktéw s realizowane na podstawie szczegotowych zaméwien sktadanych przez klienta wskazujacych konkretng ilos¢ produktow.

TMP Fondalmec

Gtownym przedmiotem dziatalnosci TMP Fondalmec jest produkcja i sprzedaz czesci do uktadéow wydechowych i silnikow dla przemystu
motoryzacyjnego oraz czesci do piecykéw grzewczych dla przemystu AGD.

Wspétpraca TMP Fondalmec z klientami i dostawcami odbywa sie wylgcznie na podstawie zaméwien. Procedura uzgodnienia warunkow
wspotpracy handlowej odbywa sie na zasadach opisanych powyzej w odniesieniu do Toora Poland.

UZALEZNIENIA EMITENTA OD PATENTOW LUB LICENCJI, UMOW PRZEMYSLOWYCH,
HANDLOWYCH LUB FINANSOWYCH ALBO OD NOWYCH PROCESOW PRODUKCYJNYCH

Toora Poland

Umowy handlowe

Okoto 39% obrotow Emitenta w pierwszym potroczu 2005 roku stanowita sprzedaz produkowanych przez Emitenta aluminiowych felg
samochodowych na rzecz spotki Toora S.p.A. Ze wzgledu na brak diugoterminowych uméw okre$lajacych warunki wspotpracy Emitenta
z kontrahentami sprzedaz felg odbywa sie na warunkach uzgodnionych pomiedzy stronami, na podstawie zaméwien sktadanych przez
Toora S.p.A. Po zatwierdzeniu parametréw technicznych produktu lub jego prototypu Toora S.p.A. sktada zaméwienie otwarte okreslajace
uzgodniong przez strony cene produktu, warunki ptatnosci i warunki dostawy. W ramach zamowien otwartych okreslane sg réwniez
prognozy dostaw produktow, jakie Toora S.p.A. zamierza obja¢ zamowieniem w przysziosci. Okres prognozy zapotrzebowania wynosi
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od 3 do 7 miesiecy. llos¢ i termin dostawy poszczegoinych partii produktéw sg wskazywane na podstawie dodatkowych zamowien
sktadanych przez Toora S.p.A.

Umowy przemystowe, nowe procesy produkcyjne

Emitent zamierza rozbudowa¢ zaktad produkcyjny w Nisku o dodatkowa hale o powierzchni ok. 4.000 m? wraz z mediami i infrastrukturg
zewnetrzng. Umowa w przedmiocie rozbudowy zaktadu produkcyjnego zostata zawarta przez Emitenta w dniu 1 kwietnia 2005 roku
z Przedsiebiorstwem Wielobranzowym Andrzej Tchérzewski i Marek Pasek sp. j. Termin ukoriczenia prac budowlanych uptynie z dniem
13 grudnia 2005 roku. Wydatki zwigzane z projektowanymi pracami budowlanymi wynoszg 5.880.000 ztotych. Budowa hali jest zwigzana
z wprowadzeniem przez Emitenta nowej techniki produkcii felg aluminiowych (tzw. techniki niskocisnieniowej) i instalacjg w tym celu nowej linii
produkcyjnej. Wybudowanie nowej hali o powierzchni ok. 4.000 m? ma w zamierzeniu Emitenta znaczaco zwigkszy¢ zdolnosci produkcyjne
Spotki i pozwoli na rozwinigcie produkcji felg aluminiowych technikg niskocisnieniowa.

Umowy finansowe

Dziatalno$¢ Emitenta jest w czeSci finansowana $rodkami pochodzacymi z pozyczek udzielanych Spétce przez jej jedynego akcjonariusza
— Alpol Sp. z 0.0. Laczna kwota udzielonych pozyczek wynosi 9.839.207,10 ziotych. Termin sptaty pozyczek przypada na 31 grudnia 2005 roku
(co do pozyczek w tacznej kwocie 155.000,00 ztotych), 31 grudnia 2006 roku (co do pozyczek w tacznej kwocie 1.080.000,00 ztotych) oraz
31 grudnia 2010 roku (co do pozyczek w tacznej kwocie 8.604.207,10 ziotych).

Spétka zawarta w dniu 3 kwietnia 2003 roku umowe kredytu inwestycyjnego z Bankiem Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie. Wysoko$¢ udzielonego kredytu wynosi 10.500.000 EURO, a sptata kredytu powinna nastapi¢ do dnia 30 grudnia 2010 roku. Kredyt
zostat przeznaczony na finansowanie inwestycji polegajacej na zakupie maszyn i urzadzen oraz budowie i przystosowaniu budynkéw w celu
eksploatacji zakupionych maszyn.

Patenty lub licencje

Na mocy umowy o wspdipracy i udzieleniu licencji z dnia 13 wrzesnia 2005 roku Toora S.p.A. udzielita Emitentowi niewytacznej licencji na
uzywanie: (i) znakow towarowych stowno-graficznych ,TOORA” na terytoriach panstw, w ktorych znaki te zostaly zarejestrowane oraz
(ii) technologii (tj. rozwigzan technicznych, wzorow, rysunkow itp.) stanowigcych wytaczng wiasno$¢ Toora S.p.A. Emitent jest uprawniony do
udzielania sublicencji na uzywanie powyzszych znakow towarowych oraz technologii. Licencja zostata udzielona na okres 10 lat od dnia zawarcia
umowy, 1. do dnia 13 wrze$nia 2015 roku. Toora S.p.A. jest uprawniona do rozwigzania umowy za wypowiedzeniem w przypadku, kiedy udziat
Toora S.p.A. w kapitale zaktadowym lub w tgcznej liczbie praw gtosu na Walnym Zgromadzeniu Emitenta bedzie nizszy niz 50%.

TMP Fondalmec Poland Sp. z o.0.

Umowy handlowe
Okoto 23% materiatow wykorzystywanych przez TMP Fondalmec do produkcji swoich wyrobéw dostarczanych jest przez Emitenta. Zakup tych
surowcow odbywa sie na podstawie biezacych zamowien sktadanych przez TMP Fondalmec.

Podstawowymi klientami TMP Fondalmec, generujacymi tacznie ok. 88% obrotéw TMP Fondalmec, sa: Fiat Powertrain Sp. z 0.0., RUG Riello
Urzadzenia Grzewcze S.A. oraz grupy Faurecia i Magneti Marelli. Wsp&tpraca z klientami odbywa sie na podstawie zamowien sktadanych przez
kupujacych, przy zastosowaniu ogoinych warunkow zakupu stosowanych przez danego klienta.

Umowy finansowe

Ponadto TMP Fondalmec zawarta w dniu 16 maja 2005 roku umowe kredytu inwestycyjnego z Bankiem Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie. Wysoko$¢ udzielonego kredytu wynosi 25.018.519,50 ziotych?. Emitent jest zobowigzany do sptaty kredytu do dnia
31 grudnia 2012 roku. Kredyt zostat przeznaczony na: (i) finansowanie budowy hali produkcyjnej wraz z zapleczem socjalnym, magazynowym
i infrastrukturg oraz zakup maszyn i urzadzen produkcyjnych do obrébki mechanicznej wyrobdw, jak réwniez (i) refinansowanie kredytu
inwestycyjnego udzielonego TMP Fondalmec przez Bank Handlowy w Warszawie S.A.2

Znaczna cze$¢ maszyn produkcyjnych jest uzytkowana przez TMP Fondalmec na podstawie uméow leasingu. TMP Fondalmec jest strong
15 umow leasingu, a taczna wartosé poczatkowa maszyn i urzadzen bedacych przedmiotem uméw leasingu wynosi 1.815.500 EURO. Umowy
leasingu zostaty zawarte przez TMP Fundalmec z Franfinance Polska Sp. z 0.0. i Handlowy-Leasing S.A.

Umowy przemystowe, nowe procesy produkcyjne

Zgodnie z zamierzeniami inwestycyjnymi TMP Fondalmec zamierza rozbudowa¢ zaktad produkcyjny w Zorach o dodatkowa hale produkcyjng
o powierzchni ok. 4.620 m? oraz hale magazynowg o powierzchni ok. 1.500 m? wraz z mediami i infrastrukturg zewnetrzng. Umowa
w przedmiocie budowy hali zostata zawarta przez TMP Fondalmec w dniu 3 czerwca 2005 roku z Przedsigbiorstwem Wielobranzowym Andrze;
Tchorzewski i Marek Pasek sp. j. Termin ukonczenia prac budowlanych uptynie z dniem 6 czerwca 2006 roku. Warto$¢ naktadow inwestycyjnych
zwigzanych z rozbudowg i wyposazeniem hali wynosi 25.125.000 ztotych, w tym wydatki zwigzane z budowa hali przemystowej i magazynowe;
wynoszg 8.500.000 ztotych.

4 Kwota ta stanowi réwnowarto$é w ztotych kwoty 5.949.000 EURO przeliczonej wedtug kursu $redniego NBP z dnia podpisania umowy
5 Kredyt ten zostat sptacony przez TMP Fondalmec w dniu 20 maja 2005 roku
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ZALOZENIA WSZELKICH STWIERDZEN, OSWIADCZEN LUB KOMUNIKATOW EMITENTA
DOTYCZACYCH JEGO POZYCJI KONKURENCYJNEJ

Zatozenia wszelkich stwierdzen, o$wiadczen lub komunikatéw dotyczacych naszej pozycji konkurencyjnej zostaly poczynione w oparciu
o materialy publikowane przez nastepujace zrodta:

— Brook Hunt & Associates Ltd.,

— Commodity Research Unit,

— European Alluminium Association (EAA),

— Forschungsgesellschaft Kraftfahrwesen Aachen (FKA),

- Global Insight,

- JD Power/LMC,

— Knibb, Gormezano & Partners,

— Metal Bulletin Research,

— just-auto.com

- Organisation Internationale des Constructeurs d’Automobiles
— University of London,

— Mercer,

— Center Automotive Research,

- GEASHl.

Wszedzie tam, gdzie przedmiotowe zrodia nie zostaly wskazane, zatozeniem dla wszelkich stwierdzen, o$wiadczen lub komunikatow
dotyczacych naszej pozycji konkurencyjnej jest wiedza Zarzadu Emitenta o dziatalnosci Grupy i jej pozycji konkurencyjnej.
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STRUKTURA ORGANIZACYJNA

OPIS GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ORAZ MIEJSCA EMITENTA W TEJ GRUPIE

Nalezymy do miedzynarodowej Grupy Kapitatowej Toora. Grupe te tworza spotki prawa, wioskiego, polskiego oraz holenderskiego. Zatozycielami
grupy Toora i obecnymi jej wiascicielami sg panowie Francesco Taglietti oraz Eros Cavalli.

Dziatalno$¢ grupy Toora polega przede wszystkim na projektowaniu, wytwarzaniu oraz dystrybucji wyrobow wytwarzanych z aluminium,
przeznaczonych gtoéwnie dla przemystu motoryzacyjnego. We wszystkich spétkach grupy Toora zatrudnionych jest ponad 900 pracownikéw,
z czego ponad 620 oséb pracuje w spdtkach prawa polskiego.

Wiascicielem 100% akcji Emitenta jest spotka Alpol Sp. z 0.0. z siedzibg w Nisku. Natomiast jedynym wiascicielem spotki Alpol Sp. z 0.0. jest
spotka prawa wioskiego Toora S.p.A. Italy. Szczegotowy schemat Grupy Kapitatowej Toora, w skiad ktérej wehodzi Toora Poland, przestawiony
zostat ponizej w pkt ,Struktura Organizacyjna”.

Struktura Grupy Kapitatowej Toora

e ™

Eros Giorgio Cavalli 50%
Francesco Taglietti 50%
100%
y

Toora BV Holland

100%
v

Toora S.p.A Italy

100%
v

Alpol Sp. z 0.0.

100%
v

Toora Poland S.A.

Toora Poland
oraz jej spotka
zalezna

100%
A

“Wﬂ@z

e/ N L | L

WYKAZ ISTOTNYCH PODMIOTOW ZALEZNYCH EMITENTA

Emitent posiada jeden podmiot zalezny, spotke TMP Fondalmec Poland Sp. z 0.0. z siedzibg w Zorach. Emitent posiada 100% udziatow
TMP Fondalmec Sp. z 0.0.
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SRODKI TRWALE

Znaczace rzeczowe aktywa trwate (istniejace i planowane), w tym dzierzawione nieruchomosci, oraz obciazenia na nich ustanowione

Toora Poland

Emitent jest wiascicielem lub uzytkownikiem wieczystym nieruchomosci potozonych w Nisku, przy ul. Sandomierskiej, o tacznej powierzchni
14,3877 ha. Na powyzszych nieruchomo$ciach potozony jest zaktad produkcyjny Emitenta, w sktad ktoérego wchodzg hale produkcyjne
i magazynowe, budynki administracyjne, budynki ustugowe, kotlownia i salon sprzedazy. Laczna powierzchnia budynkow wynosi 44.000 m?.
Dane dotyczace nieruchomosci nalezacych do Emitenta sg wskazane w ponizszej tabeli:

Nieruchomosci Emitenta

Nr ksiegi wieczystejé Powierzchnia Tytut prawny Zabudowana
KW 58209 1,0987 ha Uzytkowanie wieczyste Tak
KW 83767 0,9469 ha Uzytkowanie wieczyste® Tak
KW 85055 0,1806 ha Uzytkowanie wieczyste® Tak
KW 8003 0,0522 ha Wiasnos¢ Tak
KW 8002 0,0652 ha Wiasno$¢ Tak
KW 7360 0,0851 ha Wiasno$¢ Tak
KW 4802 0,0620 ha Wiasnos¢ Tak
KW 45359 6,8807 ha Uzytkowanie wieczyste'0 Tak
Kw 8751411 2,3420 ha Uzytkowanie wieczyste'2 Nie
Kw 3583213 0,2710 ha Wiasnos¢ Nie
KW 87970 2,3416 ha Wiasnosé¢ Nie

Na rzeczowych aktywach trwatych Emitenta ustanowiono nastepujace obcigzenia:

— hipoteke taczng kaucyjng w wysokosci 5.000.000 EUR ustanowiong na nieruchomosciach objetych ksiegami wieczystymi: KW 58209,
KW 83767, KW 85055, KW 8003, KW 8002, KW 7360, KW 4802, KW 45359 i KW 76446 w celu zabezpieczenia splaty kredytu inwestycyjnego
udzielonego Emitentowi przez Bank Polska Kasa Opieki S.A. na mocy umowy nr 3/2003 z dnia 3 kwietnia 2003 roku;

— zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach bedacych wiasnoscig Emitenta ustanowiony w celu zabezpieczenia sptaty wierzytelnosci o taczne;
wysokosci 13.371.454 EUR oraz 6.200.000 zlotych wynikajacych z nastepujacych kredytow: (i) kredytu inwestycyjnego udzielonego Emitentowi przez
Bank Polska Kasa Opieki S.A. na mocy umowy nr 3/2003 z dnia 3 kwietnia 2003 roku, (ii) kredytu w rachunku biezacym udzielonego Emitentowi przez
Bank Polska Kasa Opieki S.A. na mocy umowy nr CKK/STW/5/2004 z dnia 18 sierpnia 2004 i (iii) kredytu w rachunku biezacym udzielonego
Emitentowi przez Raiffeisen Bank Polska S.A. na mocy umowy nr CRD/17687/04 z dnia 10 grudnia 2004 roku; umowy zastawu rejestrowego okreslajg
warunki, na jakich zastawnik moze przeja¢ przedmiot zastawu na wtasno$¢ celem zaspokojenia zabezpieczonych wierzytelnosci;

- stuzebno$¢ gruntowg (bez wynagrodzenia) ustanowiong na nieruchomosci objetej ksiegg wieczysta KW 87970, polegajacq na prawie
przejazdu i przechodu pasem czterometrowej szerokosci przez nieruchomos¢ na rzecz kazdoczesnego wiasciciela i posiadacza dziatek
nr 1751/15, 1751/18, 1751/22, 1751121, 1751/24, 1751/14 i 1751/19 potozonych w Nisku.

Zgodnie z oswiadczeniem Zarzgdu Emitent nie jest strong umow dzierzawy nieruchomosci w charakterze wydzierzawiajacego ani dzierzawcy.

Emitent jest strong umowy najmu zawartej w dniu 1 sierpnia 2001 roku ze Stawomirem Maciagiem prowadzacym dziatalno$¢ gospodarcza pod
nazwa Sklep Motoryzacyjny ,Moto-Zbyt” (Najemca), na podstawie ktorej Emitent wynajmuje Najemcy lokal uzytkowy o powierzchni 170 m?
znajdujacy sie w budynku stanowigcym wtasno$é Emitenta. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony z mozliwo$cig jej wypowiedzenia przez
kazdg ze stron z zachowaniem 3-miesiecznego okresu wypowiedzenia.

Zgodnie z oswiadczeniem Zarzadu Emitent nie jest strong uméw najmu w charakterze najemcy.

Zgodnie z o$wiadczeniem Zarzadu Emitent zamierza rozbudowa¢ zaktad produkcyjny o dodatkowg hale o powierzchni ok. 4.000 m? wraz
z mediami i infrastrukturg zewnetrzna. Umowa dotyczaca rozbudowy zaktadu produkcyjnego zostata zawarta przez Emitenta w dniu 1 kwietnia
2005 roku z Przedsiebiorstwem Wielobranzowym Andrzej Tchérzewski i Marek Pasek sp. j. Termin ukonczenia prac budowlanych zostat
okreslony na dziefi 13 grudnia 2005 roku. Umowa zostata szczegdtowo opisana w rozdziale ,Istotne umowy”.

TMP Fondalmec Poland Sp. z o.0.

Podmiot zalezny od Emitenta — TMP Fondalmec Poland Sp. z 0.0. - jest wiascicielem (lub wspétwiascicielem) nieruchomosci o facznej
powierzchni 2,2339 ha potozonych w Zorach, przy ul. Strazackiej, oraz w Kokoszycach. Na powyzszych nieruchomosciach potozony jest zaktad

6 Wszystkie ksiegi wieczyste urzadzone dla nieruchomosci Emitenta prowadzone sa przez Sad Rejonowy w Nisku
7 Uzytkowanie wieczyste zostato ustanowione do dnia 6 czerwca 2093 roku. Nieruchomos¢ stanowi wiasnos¢ Skarbu Paristwa
8 Uzytkowanie wieczyste zostato ustanowione do dnia 2 maja 2091 roku. Nieruchomos¢ stanowi wiasnos¢ Skarbu Panstwa
9 Uzytkowanie wieczyste zostalo ustanowione do dnia 21 maja 2091 roku. Nieruchomo$¢ stanowi wlasnos¢ Skarbu Panstwa
10 Uzytkowanie wieczyste zostato ustanowione do dnia 21 maja 2091 roku. Nieruchomos¢ stanowi wlasnosé Skarbu Panstwa
11 W zwiazku z nabyciem przez Emitenta dnia 23 sierpnia 2005 roku dwoch dziatek wehodzacych w sklad nieruchomosci objetej ta ksiega wieczysta (KW 87514) Emitent i sprzedajacy wniesli o zalozenie dla tych dzialek nowej
ksiegi wieczystej
12 Uzytkowanie wieczyste zostalo ustanowione do dnia 28 grudnia 2092 roku. Nieruchomos¢ stanowi wiasnosé¢ Gminy Nisko
13 Nieruchomos¢ objeta ksiega wieczysta KW 35832 sklada sie z jednej dzialki (1752/5). W zwigzku z nabyciem przez Emitenta dnia 23 sierpnia 2005 roku dzialki 1752/5 i 7 dzialek objetych ksiega wieczysta KW 87970 Emitent
i sprzedajacy wniesli o przytaczenie dziatki 1752/5 do ksiegi wieczystej KW 87970
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produkcyjny TMP Fondalmec Poland Sp. z 0.0, w sktad ktorego wchodzg 3 budynki o tacznej powierzchni 4246 m? Dane dotyczace
nieruchomosci nalezacych do TMP Fondalmec sg wskazane w ponizszej tabeli:

Nieruchomosci TMP Fondalmec Poland Sp. z o.0.

Adres Nr ksiggi wieczystej Powierzchnia Tytut prawny Zabudowana
Zory, ul. Strazacka KW 1113114 0,6782 ha Wiasnose Nie
KW 1173215 1,0742 ha Wiasnos¢ Tak
Kokoszyce KW 4673316 0,4815 ha Wspotwlasnosé (w 1/2 czescil?) Tak

Na rzeczowych aktywach trwatych TMP Fondalmec ustanowiono nastepujace obcigzenia:

- hipoteke taczng kaucyjng w wysokosci 20.000.000 ztotych ustanowiong na nieruchomosciach objetych ksiegami wieczystymi KW 11131
i KW 11732 w celu zabezpieczenia sptaty kredytu udzielonego TMP Fondalmec przez Bank Polska Kasa Opieki S.A. na mocy umowy
nr 11/2005 z dnia 16 maja 2005 roku;

— stuzebno$¢ gruntowg (bez wynagrodzenia) ustanowiong na nieruchomosci objetej ksiegg wieczystg KW 11732, polegajacg na prawie
przeprowadzenia przez nieruchomo$¢ kablowej sieci elektroenergetycznej oraz dostepu do wolno stojacej stacji transformatorowe;
TMP Fondalmec na rzecz kazdoczesnego wtasciciela i posiadacza dziatki nr 1340/27 potozonej w Zorach;

— prawo uzytkowania (bez wynagrodzenia) ustanowione na nieruchomosci objetej ksiegg wieczysta KW 11732 na rzecz Gornoslgskiego Zaktadu
Energetycznego S.A. z siedzibg w Gliwicach ograniczone do pomieszczenia o powierzchni 6 m? usytuowanego w budynku stacji
transformatorowej;

— hipoteke kaucyjng do wysokosci 700.000 zlotych ustanowiong na udziale TMP Fondalmec we wspdtwiasnosci nieruchomosci objetej ksiegg
wieczystq KW 46733 w celu zabezpieczenia splaty kredytu udzielonego TMP Fondalmec przez Bank Handlowy w Warszawie S.A.
na podstawie umowy o kredyt w rachunku biezacym nr 520-KBZ-0546 z dnia 24 kwietnia 2001 roku.

Poza wskazanymi wyzej zabezpieczeniami w postaci hipotek, w celu zabezpieczenia splaty wierzytelnosci wynikajacych z umowy o kredyt
na rachunku biezacym nr PBP/ZDS/KR-RB/246/05 z dnia 26 kwietnia 2005 roku, zawartej z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. (Bank),
TMP Fondalmec zawarta z bankiem (i) umowe przewtaszczenia nr PBP/ZDS/KR-RB/247/05, na podstawie ktdrej spotka przeniosta na bank
wiasno$¢ zapaséw w postaci zapaséw wyrobow gotowych, materiatéw podstawowych, potwyrobdw (rury i asortyment metalowy) o taczne;
wartosci 2.500.000 ztotych, oraz (i) umowe przewtaszczenia nr PBP/ZDS/KR-RB/248/05, na podstawie ktorej spotka przeniosta na bank
witasno$¢ maszyny hydraulicznej do ksztattowania rur BEMA, obrabiarki specjalnej, maszyny pneumatycznej do giecia rur oraz maszyny
do ksztattowania rur, o tacznej wartosci 575.000 ztotych. Przeniesienie wiasnosci przedmiotow objetych przewtaszczeniem nastapito pod
warunkiem rozwigzujacym, tj. z chwilg catkowitej sptaty wierzytelnoSci wynikajacych z umowy o kredyt na rachunku biezacym wskazane;
powyzej, TMP Fondalmec stanie sie ponownie wiascicielem przewtaszczonych przedmiotow.

Na podstawie umowy dzierzawy z dnia 19 kwietnia 2005 roku TMP Fondalmec dzierzawi od Gminy Migjskiej Zory nieruchomo$é potozong w Zorach, przy
ul. Strazackiej, sktadajaca sie z dziatek nr 1095/83 i 997/137 (obreb Baranowice) o facznej powierzchni 765 m?, z przeznaczeniem pod wybudowanie przez
TMP Fondlamec miejsc parkingowych dla pracownikéw spotki. Umowa zostata zawarta na czas okreslony do dnia 15 kwietnia 2008 roku.

Zgodnie z o$wiadczeniem Zarzadu TMP Fondalmec spdtka nie jest strong umoéw najmu w charakterze wynajmujacego ani uméw dzierzawy
w charakterze wydzierzawiajgcego. TMP Fondalmec nie jest takze najemca zadnej nieruchomosci.

Zgodnie z o$wiadczeniem Zarzadu TMP Fondalimec spotka zamierza rozbudowaé zaktad produkcyjny o dodatkowg hale produkcyjng
o powierzchni okoto 4.620 m? oraz magazynowa o powierzchni okoto 1.500 m?, wraz z mediami i infrastrukturg zewnetrzna. Umowa w przedmiocie
rozbudowy zaktadu produkcyjnego zostata zawarta przez Emitenta w dniu 3 czerwca 2005 roku z Przedsigbiorstwem Wielobranzowym Andrzej
Tchorzewski i Marek Pasek sp.j. Termin ukonczenia prac budowlanych zostat okreslony na dzien 30 kwietnia 2006 roku. Warunki umowy zostaty
szczegbtowo opisane w rozdziale ,Istotne umowy”.

Planowane inwestycje w rzeczowe aktywa trwate
Ponizsza tabela przedstawia planowane przez Spétke inwestycje w rzeczowe aktywa trwate.

(wtys. zf)

2005 . 2006 . 2007 r.
Formy 5080 4 880 6 400
Maszyny i urzadzenia automatyczne (roboty) 27 638 37 820 5740
Piece 2 540 8612
Maszyny i urzadzenia nieautomatyczne 2454 2120 400
Narzedzia 5720 5368 2688
Urzadzenia elektroniczne 780 320 420
Meble 300 300 300
Srodki transportu 208 208 208
Budynki i budowle 3500 37 280 720
Razem 48 220 96 908 16 876

14 Ksiega wieczysta urzadzona dla nieruchomosci prowadzona jest przez Sad Rejonowy w Zorach

15 Ksiega wieczysta urzadzona dla nieruchomosci prowadzona jest przez Sad Rejonowy w Zorach

16 Ksiega wieczysta urzadzona dla nieruchomosci prowadzona jest przez Sad Rejonowy w Wodzistawiu Slaskim

17 TMP Fondalmec jest wraz z ,LETA” Spotka Akcyjna w upadioci z siedzibg w Wodzistawiu Slaskim wspotwiascicielem powyzszej nieruchomosci na zasadach wspdtwlasnosci utamkowej. Udziat TMP Fondalemc
we wspdtwlasnosci wynosi 1/2
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Opis zagadnien i wymogow zwigzanych z ochrong srodowiska, ktére moga mie¢ wptyw na wykorzystanie przez Emitenta rzeczowych
aktywow trwatych

Emitent prowadzi dziatalno$¢ regulowang przepisami o ochronie Srodowiska. Przepisy te cechuje znaczna zmiennos¢, co wymaga od podmiotow
gospodarczych szybkiego dostosowywania sie do nowych, coraz surowszych norm i standardow Srodowiskowych. Prowadzenie dziatalnoci
produkcyjnej w sposéb zgodny z wymogami ochrony Srodowiska jest jednym z podstawowych zatozen polityki gospodarczej Emitenta. Zatozenie
to, zgodnie z zamierzeniami Zarzadu, bedzie utrzymane réwniez po przeprowadzeniu Oferty Publiczne;j.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent nie jest zobowigzany do uzyskania pozwolenia zintegrowanego'®. W zwigzku z zamiarem oddania
do eksploatacji nowej instalacji w postaci pieca do topienia aluminium o wydajnosci nominalnej 24 ton na dobe Emitent bedzie zobowigzany
do uzyskania pozwolenia zintegrowanego przed rozpoczeciem eksploatacji nowej instalacji. Wydanie pozwolenia zintegrowanego powinno
zdaniem Zarzadu nastapi¢ do 31 grudnia 2005 roku.

Gospodarka wodna w Spoice jest uregulowana. Emitent nie jest zobowigzany posiada¢ pozwolen wodnoprawnych na czerpanie wody lub
na odprowadzanie $ciekow. Spotka nie posiada wtasnych, niezaleznych zrodet zaopatrzenia w wode. Jedynym dostawcg wody do Spotki jest
Miejski Zaktad Komunalny Nisko Sp. z 0.0. na podstawie umowy z dnia 1 lipca 2001 roku zawartej na czas nieokre$lony.

Emitent posiada decyzje okreslajaca warunki emisji zanieczyszczen do powietrza (decyzja starosty nizanskiego z dnia 11 sierpnia 2003 roku)
wazng do dnia 30 listopada 2010 roku. Po dacie jej uzyskania Spotka uruchomita szereg urzadzen emitujgcych zanieczyszczenia
do powietrza'®, ktore w znacznej cze$ci zastapity dotychczas eksploatowane przez Spotke stare linie produkcyjne. Wprowadzenie nowych
urzadzen generalnie skutkowato zmniejszeniem oddziatywania Spotki na Srodowisko. Spotka wystapita do starosty nizanskiego o zmiane
decyzji w celu uwzglednienia w niej nowych zrédet emisji. Na dzien zatwierdzenia Prospektu nowa decyzja nie zostata jeszcze wydana.

Przeprowadzone przez Emitenta w lipcu 2005 roku pomiary wykazaly nieznaczne przekroczenie dopuszczalnych norm emisji hatasu w porze
nocnej. Zarzad Emitenta zamierza w najblizszym terminie zrealizowa¢ inwestycje majace na celu redukcje emitowanego hatasu ponizej
dopuszczalnych progow.

Zgodnie z ustawg z dnia 27 kwietnia 2001 roku o odpadach (Dz.U. z 2001 roku Nr 62, poz. 628) Emitent uzyskat decyzje starosty nizanskiego
z dnia 30 lipca 2003 roku zatwierdzajacg program gospodarki odpadami niebezpiecznymi. Decyzja ta jest wazna do dnia 1 sierpnia 2013 roku.

18 Pozwolenie zintegrowane, wprowadzone do polskiego systemu prawnego ustawa z dnia 27 kwietnia 2001 roku Prawo ochrony érodowiska (Dz.U. z 2001 roku Nr 62, poz. 627), wiaze sie z koniecznoscig stosowania najwyzszych
standardow ochrony $rodowiska w postaci tzw. najlepszych dostepnych technik (BAT)

19 Sg to: linia do obrobki grzejnika przed malowaniem, linia do szlifowania grzejnikéw, $rutownica odlewdw aluminiowych, instalacja do odpylania talku na odlewni felg, instalacja do odprowadzania dymu powstajacego przy topieniu
aluminium w piecu gazowym, instalacja odpylajaca znad wiryskarek w odlewni cisnieniowej, 3 piece gazowe do topienia aluminium
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PRZEGLAD SYTUACJI OPERACYJNEJ | FINANSOWEJ

NAJWAZNIEJSZE CZYNNIKI WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC | WYNIKI FINANSOWE GRUPY

Sytuacja makroekonomiczna w strefie euro. W pierwszym potroczu 2005 roku ponad 30% sprzedazy skonsolidowanej pro forma naszej Grupy
Kapitatowej realizowana byta w strefie euro, gtownie we Wioszech. Zaktadamy dalszy wzrost udziatu tego regionu w strukturze naszych
przychodéw ze sprzedazy. Okoto 90% produkowanych w Polsce samochodéw eksportowanych jest do krajéw Unii Europejskiej, w wiekszosci
do krajow, ktérych walutg jest euro, zatem nasze przychody posrednio zalezg od sytuacji makroekonomicznej w strefie euro. W 2004 roku $redni
krajowy produkt brutto (PKB) jedenastu krajow tworzacych strefe euro wzrést 0 2,0% w stosunku do roku 2003. W przypadku wszystkich krajow
cztonkowskich wzrost ten wynosit 2,3%. Zgodnie z prognozami Biura Statystyk Komisji Europejskiej (The Statistical Office of European Community
— Eurostat) w 2005 roku wzrost ten bedzie wynosit odpowiednio 1,6 i 2,0%. W pierwszym kwartale 2005 roku $redni PKB w strefie euro wzrost
00,5% w poréwnaniu z czwartym kwartalem roku 2004, natomiast w poréwnaniu z pierwszym kwartatem 2004 o 1,3%. Opierajac sie na
prognozach Eurostat, w drugim i trzecim kwartale biezacego roku kwartalny wzrost PKB bedzie oscylowat w przedziale 0,1-0,5% oraz 0,2 0,6%.

W grudniu 2004 roku roczna inflacja w strefie euro wynosita 2,4%, natomiast $rednioroczna inflacja 2,1%. Wzrost inflacji byt skutkiem przede
wszystkim wzrostu cen zywnosci i energii. W czerwcu 2005 roku wzrost inflacji w stosunku do miesigca poprzedniego szacowany jest przez
Eurostat na poziomie 0,1%. Roczna inflacja czerwiec 2005 roku do czerwca 2004 roku szacowana jest na niezmienionym poziomie 2,1%,
natomiast Srednioroczna z tego samego okresu na poziomie 2,2%.

Produkcija przemystowa w strefie euro w kwietniu 2005 roku wzrosta 0 0,6% w stosunku do miesigca poprzedniego oraz 0 0,9% w ujgciu rocznym,
to jest w stosunku do kwietnia 2004. Wzrost ten byt wynikiem wzrostu produkcji débr konsumpcyjnych. Konsumpcja gospodarstw domowych
wzrosta 0 0,3% w pierwszym kwartale 2005 roku w porownaniu z kwartatem poprzednim, natomiast w ujeciu rocznym, to jest pierwszy kwartat
2005 do pierwszego kwartatu 2004, 0 1,3%.

Szacowany przez Eurostat bilans handlowy w strefie euro na kwieciefi 2005 roku wykazywat nadwyzke w wysokosci 3,7 mld EUR. Eksport wzrost
w stosunku do poprzedniego miesigca o 0,9 mid i wynosit 98,5 mld EUR, natomiast import wzrést 0 1,2 mld EUR i wynosit 94,8 mid EUR.
Rachunek biezacy w kwietniu tego roku wykazywat deficyt w wysokosci 0,8 mld EUR. W tym samym miesigcu stan rachunku finansowego obnizyt
sie 0 9,2 mld EUR w wyniku spadku inwestycji bezposrednich o 2,8 mid EUR i inwestycji portfelowych o 6,4 mid EUR.

Sytuacja makroekonomiczna w Polsce. W 2004 roku PKB wzrést 0 5,3% w stosunku do roku 2003. Zgodnie z prognozami Eurostat w 2005 i 2006
roku wzrost ten bedzie wynosit odpowiednio 4,4 i 4,5%. W | kwartale 2005 roku odnotowany byt spadek tempa wzrostu gospodarczego, do czego
w gtéwnej mierze przyczynita sig bardzo wysoka dynamika PKB przed rokiem. W pierwszym kwartale ubiegtego roku PKB wzrést az o 6,9%,
a przed akcesjg do Unii Europejskiej miat miejsce bardzo wysoki poziom aktywno$ci gospodarczej, co znalazio odzwierciedlenie w dynamice
najwazniejszych kategorii makroekonomicznych. Stad tez obserwowane obecnie nizsze wzrosty wskaznikow gospodarczych w poréwnaniu
z pierwszym kwartatem 2004 roku sg statystycznym efektem zwigzanym z bardzo wysokg bazg odniesienia.

W grudniu 2004 roku roczna inflacja (grudzien 2004 do grudnia 2003) w Polsce wynosita 4,4%, natomiast $rednioroczna inflacja 3,4%.
Ograniczony popyt wewnetrzny, brak presji ze strony ptac oraz utrzymywanie sie silnego ztotego powodujg, ze nastepuje systematyczny spadek
inflacji. W czerwcu 2005 roku nastapit spadek inflacji w stosunku do miesigca poprzedniego o 0,2%. Roczna inflacja czerwiec 2005 roku
do czerwca 2004 roku wyniosta 1,4%, natomiast Srednioroczna z tego samego okresu na poziomie 3,8%. Utrzymuje sie spadek realnych
wynagrodzen, co z jednej strony ogranicza presje na wzrost cen, a z drugiej przyczynia sie do stopniowej poprawy sytuacji na rynku pracy.
Poréwnujac pierwszy kwartat 2005 roku z analogicznym kwartatem 2004 roku, zatrudnienie wzrosto o 1,7%, a stopa bezrobocia ksztattowata sie
na koniec marca biezacego roku na poziomie 19,3%. Wzrost zatrudnienia moze oznaczaé, ze przedsiebiorstwa optymistycznie oceniajg
perspektywy sprzedazy swoich towarow i ustug w kolejnych miesigcach.

W czerwcu 2005 r. odnotowano spadek cen towardw i ustug konsumpcyjnych o 0,2%, gtéwnie w wyniku obnizki cen zywnosci. W okresie
styczen—-czerwiec 2005 roku wzrost cen konsumpcyjnych byt znacznie nizszy niz w tym samym okresie w roku ubiegtym. W okresie
styczen—czerwiec br. ceny towarow i ustug konsumpcyjnych rosty znacznie wolniej niz przed rokiem (0,6% wobec 3,5%). Wzrost cen towarow
i ustug konsumpcyjnych w skali roku byt w czerwcu br. nizszy niz w maju br. (1,4% wobec 2,5%). W okresie dwunastu miesiecy najbardziej
wzrosty ceny paliw (o 8,4%), optaty zwigzane z edukacjg (0 3,7%), mieszkaniem (0 2,6%) i zdrowiem (o0 2,4%). Ceny w zakresie transportu byly
wyzsze niz w maju br. 0 0,4%, gtéwnie w wyniku wzrostu cen paliw do prywatnych $rodkéw transportu — o 0,8%. Optaty za ustugi transportowe
wzrosty 0 0,2%. Samochody osobowe sprzedawano po cenach o 0,3% nizszych.

Koniunktura w krajowym przemys$le motoryzacyjnym. Przemyst motoryzacyjny wypracowuje znaczng cze$¢ PKB w Polsce. W 2004 roku
udziat tego sektora w PKB ksztattowat si¢ na poziomie 6,7%, a poczynione w nim inwestycje zagraniczne w tym samym roku wyniosty
775 min USD. Od poczatku transformacji gospodarczej inwestycje zagraniczne w krajowy przemyst motoryzacyjny osiggnety 6,6 mid USD.
Przemyst motoryzacyjny jest rowniez jednym z najwiekszych sektoréw pod wzgledem sprzedazy eksportowej. Zardbwno montowane
w Polsce samochody, jak np. Fiat Panda, VW Caddy i Transporter, jaki i komponenty oraz cze$ci samochodowe cieszg si¢ coraz wigkszym
popytem w krajach Unii Europejskiej. Jest to wynikiem ich wysokiej jakosci i jednocze$nie konkurencyjnych cen. Z kolei modele Deawoo
— Lanos i Matiz — produkowane przez przezywajacg powazny kryzys finansowy FSO - cieszg si¢ bardzo duzg popularno$cig na Ukrainie.
Podmioty produkujace komponenty i czeSci samochodowe sg obecnie jednymi z najszybciej rosnacych pod wzgledem sprzedazy spotek
na rynku polskim. Zgodnie z danymi publikowanymi przez Samar, ktory zajmuje sie monitorowaniem polskiego rynku motoryzacyjnego,
w roku 2004 odnotowano w Polsce rekordowq liczbe wyprodukowanych samochodéw, to jest 516 152 samochodéw osobowych.
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W stosunku do roku 2003 byt to wzrost na poziomie 56,1%. Okoto 90% wyprodukowanych w Polsce samochodow zostato sprzedanych
za granicg. Oznacza to wzrost eksportu w roku 2004 na poziomie 65,6% w stosunku do roku 2003.

Wobec tak wysokiej produkcji i sprzedazy w roku 2004 w pierwszej potowie 2005 roku odnotowano nizsze tempo produkcji i sprzedazy
samochodow osobowych. W pierwszej potowie 2005 roku wyprodukowano 258 806 samochodow, zatem o 5,5% mniej niz w analogicznym
okresie roku ubiegtego. Nadal ponad 90% samochodow sprzedawanych jest za granica.

Sytuacja finansowa Emitenta, jej zmiany i wynik na dziatalno$ci operacyjnej oraz opis przyczyn istotnych zmian w zakresie
koniecznym do zrozumienia i oceny dziatalnosci Emitenta jako catosci — sprawozdanie jednostkowe Toora Poland S.A.

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaroéw i materiatow

(wtys. zt)
Toora Poland
2004 r. 2003 r. 2002 r.
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow, tym: 91.887 35.454 8.024
- od jednostek powigzanych 47.812 15.525 588
Przychody netto ze sprzedazy produktow 85.245 32.686 7.950
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 6.642 2.768 74

W latach 2002-2004 osiggneli$my wzrost przychoddw z poziomu 8,0 min zt w roku 2002 do 91,9 w roku 2004. W latach 2002-2003 dynamika
naszych przychodéw ze sprzedazy na poziomie jednostkowym wynosita 344%, natomiast 158% w latach 2003-2004.

W roku 2002 nasze jednostkowe przychody netto ze sprzedazy wynosity 8,0 min zt. Toora Poland — wowczas ZM ,Almet” Sp. z 0.0. — zostaly
przez nas przejete w czerwcu 2002 roku. Przychody uzyskane w tym roku byly wynikiem sprzedazy starego, zastanego w spdice asortymentu.
W tym okresie restrukturyzowali$my przejetg spétke oraz wdrozylismy inwestycje umozliwiajgce nam produkcje obecnego asortymentu.

W roku 2003 jednostkowe przychody netto ze sprzedazy wyniosty 35,5, min zt. Taki wzrost sprzedazy byt wynikiem uruchomienia w drugiej
potowie 2003 roku linii montazowej do montowania grzejnikow oraz linii produkcyjnej do produkiji felg. Przychody bedace wynikiem nowej
linii do montazu grzejnikéw wyniosty okoto 12 min zi, natomiast przychody bedace wynikiem uruchomienia linii do produkcii felg to ponad
10,5 min zt.

Rok 2004 to dalszy dynamiczny wzrost przychoddw ze sprzedazy, ktory byt wynikiem wzrostu sprzedazy felg, oraz:

— uruchomienia drugiej linii do montowania grzejnikdw i zwigkszenia tym samym mocy produkcyjnych z 500 tys. do 3 min sztuk rocznie,
co skutkowato wzrostem przychodéw o okoto 18 min zt,

— uzyskaniem homologaciji na produkty od kluczowych klientow z przemystu motoryzacyjnego oraz uruchomieniem 10 pras wysokoci$nieniowych
do produkcji komponentow samochodowych, co pozwolito na zwiekszenie przychodow ze sprzedazy komponentéw samochodowych o okoto
30 min zt.

Znaczna wigkszo$¢ przychodéw netto ze sprzedazy generowana jest przez sprzedaz produktéw. W latach 2002-2003 stanowity one
odpowiednio 99, 92 i 93% przychoddw netto ze sprzedazy.

Cze$¢ przychodow netto ze sprzedazy pochodzi od jednostek powigzanych — Fondalmec Sp. z 0.0. oraz Alpol Sp. z 0.0. W latach 2002-2004
udziat przychoddw od jednostek powigzanych w przychodach ogétem wynosit odpowiednio 7, 44 i 52%.

Struktura geograficzna naszych przychodow netto ze sprzedazy ksztattowata sie nastepujaco:

—w roku 2002 sprzedaz zagraniczna stanowita 21% przychodow ze sprzedazy,

—w roku 2003 przychody ze sprzedazy zagranicznej stanowity 46% przychoddw netto ze sprzedazy,
—w roku 2004 przychody ze sprzedazy zagranicznej stanowity 53% przychodéw ze sprzedazy.

Wybrane dane rachunku zyskow i strat

(wtys. zl)
Toora Poland

2004 r. 2003 r. 2002 r.
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow 70.125 25.994 7477
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 6.162 2.378 86
Koszty sprzedazy 3.046 835 211
Koszty ogoinego zarzadu 10.110 3.549 2.526
Pozostate przychody operacyjne 515 1.110 12.3
Pozostate koszty operacyjne 1.253 829 109
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 1.706 2.979 (2.372)
EBITDA 13.748 7.844 (1.719)

Analizujgc strukture kosztow operacyjnych, najwieksza pozycje stanowig koszty wytworzenia sprzedanych produktoéw. Najwieksze pozycje w ich
strukturze w latach 2002-2004 stanowia;
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— zuzycie materiatdw i energii, ktorych udziat wynosit odpowiednio 46, 60 i 64%,
— amortyzacja, z udziatem 6, 16 i 14%,

— ustugi obce, z udziatem 13, 9 i 11%.

W 2002 roku ponie$lismy strate na poziomie operacyjnym w wysoko$ci 2,4 min zt.

Dynamika kosztow wytworzenia sprzedanych produktéw w latach 2003-2004 wynosita odpowiednio 248 i 170%. W roku 2003 wzrost tych
kosztow byt znacznie nizszy od wzrostu przychodow ze sprzedazy produktéw, czego wynikiem byta znaczna poprawa rentownosci i osiggniecie
zysku operacyjnego na poziomie prawie 3 min zt. Bylo to wynikiem dziatan na poziomie operacyjnym — zwiekszenia mocy produkcyjnych
i wolumenu sprzedazy kaloryferéw i felg oraz na poziomie pozostatych przychodéw operacyjnych, ktore wynosito nieco ponad 1 min zi.
Rentownos¢ operacyjna wynosita ponad 8%, biorac jednak pod uwage wptyw pozostatych kosztéw operacyjnych wynosita nieco ponad 5%.

W roku 2004 dynamika kosztéw wytworzenia byta nieco wyzsza od dynamiki przychodow, co skutkowato spadkiem rentowno$ci operacyjnej.
Zysk operacyjny ksztattowat sie w tym roku na poziomie okoto 2 min zt, co oznacza rentowno$¢ operacyjng na poziomie okoto 2%. Spadek
rentownos$ci operacyjnej byt konsekwencja;

— wzrostu amortyzacji, w wyniku poczynionych znacznych inwestycji w roku 2003,

— poniesionych pozostatych kosztéw operacyjnych w wysokosci ponad 1 min zt, z czego prawie 700 tys. zt stanowita strata ze zbycia
niefinansowych aktywow trwatych oraz ponad 400 tys. zt aktualizacja warto$ci aktywéw niefinansowych,

— wzrostu kosztéw ogoinego zarzadu, bedacy wynikiem w duzej mierze pojawienia si¢ kosztéw personelu wioskiego (okoto 740 tys. zt) oraz prac
zwigzanych gtéwnie z formami dla nowych komponentéw (okoto 1.940 tys. zt) przeprowadzonych przez Toora S.p.A.

oraz

— wzrostu kosztow innych ustug z okoto 0,5 do okoto 1,5 min zt, na co skiadaly sie gtéwnie koszty doradztwa prawnego i zarzadzania (343 tys. zf),
ustugi zwigzane z dalszym doskonaleniem kontroli jakosci (287 tys. z1), ustugi remontowe (263 tys. z).

Eliminujgac wptyw pozostatych kosztow operacyjnych, rentowno$¢ operacyjna wynositaby ponad 3%.

Wybrane dane rachunku zyskow i strat

(wtys. zf)
Toora Poland
2004 r. 2003 r. 2002 r.
Przychody finansowe 9.042 82 1"
Koszty finansowe 2.732 6.231 129
Zysk (strata) brutto 8.016 (3.169) (2.490)
Podatek dochodowy (139) - -
Zysk (strata) netto 7.878 (3.169) (2.490)

W latach 2002-2003 ponieslismy strate netto w wysoko$ci odpowiednio ponad 2 oraz 3 min zt. Strata w roku 2003 wynikata z poniesionych
wysokich kosztow finansowych, ktére wyniosty 6,2 min zt, z ktorych ponad 1 min zt stanowity odsetki od kredytow i pozyczek, oraz ponad 5 min
ujemne rodznice kursowe.

W roku 2004 osiagnelismy zysk netto w wysokosci prawie 8 min zt, na wysokos¢ ktorego wptynety przychody finansowe w wysokosci 9,0 min zt
wynikajace z dodatnich roznic kursowych.

Ponizsza tabela przedstawia strukture walutowg naleznosci i zobowigzan krotkoterminowych oraz zobowigzan dtugoterminowych.

Naleznosci i zobowiazania

(wtys. zf)
Toora Poland

2004 r. 2003 r. 2002 r.
Naleznosci krotkoterminowe 32.273 19.026 3.596
w walucie polskiej 14.556 10.939 3.518
w walutach obcych (po przeliczeniu na zt) 17.717 8.088 78
Zobowigzania krotkoterminowe 69.633 66.629 11.696
w walucie polskiej 35.430 9.396 4570
w walutach obcych (po przeliczeniu na z4) 34.203 57.233 7127
Zobowigzania dtugoterminowe 50.139 19.892 1.704
w walucie polskiej - - -
w walutach obcych (po przeliczeniu na zt) 50.139 19.892 1.704

W strukturze walutowej nalezno$ci od roku 2003 znacznie wzrost udziat naleznosci krotkoterminowych w walutach obcych, gtownie w EUR.
W roku 2003 ich udziat wynosit 43%, natomiast w 2004 roku 55%.
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Podobna tendencja ma miejsce w latach 2002-2003 w przypadku zobowigzan krétkoterminowych. W roku 2002 ich udziat w strukturze
zobowigzan krotkoterminowych wynosit 61%, natomiast w 2003 roku 86%. W roku 2004 udziat ten spadt do 49%. Podobnie jak w przypadku
naleznosci prawie 100% zobowigzan nominowane jest w EUR.

W latach 2002-2004 zobowigzania krotkoterminowe w walutach obcych znacznie przewyzszajg naleznosci krotkoterminowe w walutach obeych,
odpowiednio 0 ponad 7, 49 i 16 min zt.

Zobowigzania diugoterminowe zaciagniete zostaty wytaczeni w walutach obcych, a w latach 2003-2004 wytacznie w EUR.

Aktywa trwate
(wtys. zf)
Toora Poland
2004 . 2003 r. 2002 .
Aktywa razem 131.987 90.429 20.438
Aktywa trwate 89.307 67.162 14.624
Wartosci niematerialne i prawne 77 104 97
Rzeczowe aktywa trwate 88.991 66.699 14.528
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 240 360 -

Najwigkszg pozycje w naszych aktywach trwatych stanowi rzeczowy majatek trwaty, ktéry w latach 2002-2004 wzrést z ponad 14 do prawie
89 min zt i w roku 2004 stanowit prawie 100% aktywéw trwatych. Wzrost ten byt efektem realizacji inwestycji w nowe linie produkcyjne felg
i komponentéw samochodowych oraz linii do montowania kaloryferéw. Najwigksze pozycje wsrdd rzeczowych aktywow trwatych to urzadzenia
techniczne i maszyny stanowigce na koniec 2004 roku 78% oraz budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej, ktére na koniec 2004 roku
stanowity 14% rzeczowych aktywoéw trwatych.

Warto$ci niematerialne i prawne stanowig oprogramowania komputerowe.

Aktywa obrotowe

(wtys. zf)
Toora Poland
2004 r. 2003 r. 2002 r.
Aktywa obrotowe 43.087 23.266 5.814
Zapasy 10.637 4.012 1.553
Naleznoéci krétkoterminowe 31.542 18.495 3.592
Krotkoterminowe aktywa finansowe 254 609 657
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 247 150 "

Aktywa obrotowe w latach 2002-2004 wzrosty z prawie 6 do 43 min zt. Najwiekszg pozycjq aktywow obrotowych sg naleznosci, ktore na koniec
2004 roku wynosity ponad 31 min z}, co oznacza 73-proc. udziat w ich strukturze. Na koniec 2004 roku okoto 40% naleznosci krotkoterminowych
stanowity naleznosci od podmiotéw powigzanych. Na ten sam dzien 92% naleznosci stanowity naleznosci z tytutu dostaw i ustug, z czego 38%
naleznosci byto w okresie spfaty od jednego do trzech miesiecy. Biorac pod uwage strukture walutowg naleznosci krotkoterminowych, na koniec
2004 roku okoto 45% nalezno$ci nominowanych byto w walutach polskich.

Warto$¢ zapaséw na koniec 2004 roku wynosita prawie 11 min zi, co oznacza 25-proc. udziat w strukturze aktywéw obrotowych. Na koniec 2004
roku najwigkszy, 53-proc. udziat w strukturze zapaséw zajmowaty materialy. Okoto 29% zajmowaty produkty gotowe. Ptprodukty i produkty
w toku, towary oraz materiaty stanowity odpowiednio 16, 1 i 53%.

Krétkoterminowe aktywa finansowe na koniec lat 2002-2004 stanowity $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach.

Pasywa (wiys. z1)
Toora Poland

2004 r. 2003 r. 2002 r.
Pasywa razem 131.987 90.429 20.438
Kapitat wiasny 11.745 3.867 7.037
Rezerwy na zobowigzania 106 - -
Zobowigzania diugoterminowe 50.139 19.892 1.704
Zobowigzania krotkoterminowe 69.633 66.629 11.696
Rozliczenia migdzyokresowe 365 41 2

Nasz kapitat wtasny wynosit na koniec 2004 roku prawie 12 min zt. Kapitat zakladowy na koniec tego okresu wynosit 9,5 min z4, natomiast kapitat zapasowy
27 tys. zt. Pozostate pozycie to wynik netto za 2004 rok w wysokoéci prawie 9 min zt oraz rozliczenie straty z lat ubiegtych w wysokosci prawie 6 min zt.

Zobowigzania dtugoterminowe stanowity kredyty i pozyczki, ktére na koniec 2004 roku wynosity 41 min zt, z czego prawie 9 min zt stanowig
pozyczke od podmiotu dominujgcego Alpol Sp. z 0.0., oraz zobowigzania wekslowe w wysokosci 9 min zt z tytutu zakupow Srodkow trwatych.

Na koniec 2004 roku struktura czasowa zobowigzan diugoterminowych ksztattowata si¢ nastepujgco:
— zobowigzania w okresie sptaty od 1 roku do 3 lat stanowity 53% zobowigzan dtugoterminowych,

— zobowigzania powyzej 3 do 5 lat stanowity 34% zobowigzan dtugoterminowych,

— zobowigzania powyzej 5 lat stanowily 13% zobowigzan diugoterminowych.
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Na koniec 2004 roku, w strukturze zobowigzan krétkoterminowych najwiekszy udziat miaty zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w wysokosci
48 min zt, co stanowito prawie 70% zobowigzan krotkoterminowych, kredyty i pozyczki krotkoterminowe, w wysokosci 16 min zt, zatem okoto 23%
zobowigzan krotkoterminowych, i zobowigzania wekslowe w wysokosci 4 min zt, stanowigce okoto 6% zobowigzan krétkoterminowych. Weksle
stanowig zabezpieczenie kredytow bankowych.

Suma bilansowa na koniec 2004 roku wynosita 132 min zt.

Na koniec 2004 roku posiadaliSmy zobowigzania warunkowe stanowigce pozycje pozabilansowe w wysokosci ponad 60 min zt z tytutu zastawow
i hipotek zwigzane z udzielonymi nam kredytami.

Przeptywy pieniezne (wys. z1)
Toora Poland
2004 r. 2003 r. 2002 r.
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 13.848 868 (1.274)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (50.016) (20.685) (315)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 35.813 19.768 1.954

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej w 2004 roku wyniosty prawie 14 min zt. Najwiekszg pozycje dodatnig stanowita zmiana stanu
zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow w wysokosci ponad 15 min zt, oraz amortyzacja w wysokosci 12 min zt. Najwiekszg
pozycje ujemng stanowita zmiana stanu naleznosci w wysokosci 13 min zi.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej w 2004 roku wynosity 50 min zt i skfadaty sie na nie dwie pozycje: zbycie sktadnikow
majatku trwatego w wysokosci 0,4 min zt oraz nabycie sktadnikow majatku trwatego w wysoko$ci ponad 50 min zt.

W 2004 roku najwigkszg pozycjg w przeptywach $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej byty wptywy z tytutu kredytow i pozyczek
w wysokosci 38 min zt.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wyniosty na koniec 2004 roku 0,25 min zt.

Wynik operacyjny Emitenta

Ze wzgledu na fakt, ze wszelkie istotne czynniki majace wplyw na wyniki dziatalnosci operacyjnej miaty bezpo$redni wplyw i sg $cisle powigzane
z sytuacjg finansowg Emitenta, zostaly opisane w powyzszym punkcie ,Sytuacja finansowa Emitenta, jej zmiany i wynik na dziatalnosci

operacyjnej oraz opis przyczyn istotnych zmian w zakresie koniecznym do zrozumienia i oceny dziatalno$ci Emitenta jako cato$ci — sprawozdanie
jednostkowe Toora Poland S.A.”.

Sytuacja finansowa Grupy, jej zmiany i wynik na dziatalnosci operacyjnej oraz opis przyczyn istotnych zmian w zakresie koniecznym
do zrozumienia i oceny dziatalnosci Emitenta jako catosci — sprawozdanie finansowe pro forma

Rachunek zyskoéw i strat (wiys. )
Grupa Kapitatowa Emitenta (spr.skons. pro forma)

30.06. 2005 . 2004 . 2003 r. 2002 r.
Przychody ze sprzedazy i zrbwnane z nimi 92.872 143.921 57.054 20.159
Koszty dziatalnosci operacyjnej (84.433) (134.458) (53.596) (23.301)
Zyskl(strata) ze sprzedazy 8.440 9.463 3.458 (3.142)
Pozostate przychody (koszty) operacyjne netto 128 (512) 343 (78)
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej 8.568 8.951 3.801 (3.220)
EBITDA 18.269 23.728 10.621 (1.883)
Przychody/(koszty) finansowe netto (2.204) 6.450 (8.681) (1.662)
Zyskl(strata) przed opodatkowaniem 6.364 15.401 (4.881) (4.882)
Podatek dochodowy (589) (344) 5.783 6.534
Zysk/(strata) netto 5.775 15.058 903 1.652

W latach 2002-2004 osiagneli$my wzrost przychodéw skonsolidowanych pro forma z poziomu 20 min zt w roku 2002 do poziomu 144 min zt
w roku 2004. W latach 2002-2003 dynamika naszych przychoddw ze sprzedazy wynosita 183%, natomiast 152% w latach 2003-2004.

W roku 2002 ponieslismy strate z dziatalnosci operacyjnej na poziomie 3 min zt, natomiast w latach 2003-2004 osiagnelismy zysk operacyjny
na poziomie prawie 4 i 9 min zk, co oznacza osiggniecie rentownosci operacyjnej w obydwu latach na poziomie 6%.

W latach 2002-2003 ponie$lismy strate przed opodatkowaniem w obydwu latach w wysokosci okoto 5 min zt. Strata w roku 2003 wynikata
z poniesionych wysokich kosztow finansowych, ktére wyniosty prawie 9 min zt i wynikaty gtownie z ujemnych roznic kursowych, natomiast w roku
2002 byta wynikiem bardzo krétkiego, zaledwie kilkumiesiecznego zarzadzania przez obecnych wiascicieli, w ciggu ktérego przeprowadzane byly
dziatania restrukturyzacyjne i inwestycje konieczne do uzyskania obecnego profilu produkcyjnego naszej Grupy Kapitatowej. W tych samych
latach osiggneli$my zysk netto na poziomie prawie 2 min w roku 2002 i ponad 0,9 min w roku 2003, ktory byt efektem wplywu podatku
odroczonego w wysokosci ponad 6 min w roku 2002 i okoto 6 min w roku 2003.

W roku 2004 osiggnelismy zysk netto w wysokosci ponad 15 min zt, na wysoko$¢ ktorego wptynety rowniez przychody finansowe w wysokosci
prawie 7 min zt, wynikajace z dodatnich roznic kursowych.
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Wozrost przychodéw i rentownosci operacyjnej byt wynikiem inwestycji poczynionych w Toora Poland, ktére skutkowaty zaréwno zwigkszeniem
mocy produkcyjnych, jak i rozwojem nowych produktéw, co opisaliSmy w punkcie poprzednim. Na poziomie skonsolidowanym pro forma wptyw
na poziom osiggnietych przez nas przychodoéw miaty réwniez:

— rozwdj nowych produktow z zakresu uktadow wydechowych realizowane przez TMP Fondalmec dla klienta z grupy Faurecia,
— pozyskanie nowych klientow — Fiat — GM Powertrain oraz FC Gomma i tym samym zwigkszenie sprzedazy kolektoréw i rur wydechowych,

— optymalizacja proceséw produkcyjnych we wszystkich segmentach dziatalnosci TNP Fondalmec, co pozytywnie wptynefo na poprawe naszej
rentowno$ci operacyjnej na poziomie skonsolidowanym pro forma.

W pierwszej potowie 2005 roku osiggneliSmy przychody skonsolidowane pro forma na poziomie prawie 93 min zt, rentowno$¢ operacyjng
na poziomie ponad 9%, marze EBITDA na poziomie okoto 20% oraz rentownos¢ netto na poziomie 6%. Na rentownoS¢ netto miaty wptyw
koszty finansowe w wysokos$ci ponad 2 min zt, wynikajace z odsetek od kredytow i pozyczek. Dalszy dynamiczny wzrost przychodow byt miedzy
innymi wynikiem uruchomienia w Toora Poland drugiej i trzeciej niskocisnieniowej linii do produkcji felg i tym samym zwiekszenia mocy
produkcyjnych z 900 do 2000 felg na dobe oraz realizacji dalszych inwestycji zwigzanych ze zwigkszeniem zakresu obrobki mechanicznej
komponentéw samochodowych w celu dostarczania klientom gotowych, o wigkszej wartosci dodanej, komponentéw samochodowych.

Aktywa i pasywa (wiys. 2)
Grupa Kapitatowa Emitenta (spr.skons. pro forma)

30.06.2005 . 2004 r. 2003 r. 2002 r.
Aktywa razem w tym 221.334 189.247 140.566 49.167
aktywa trwate razem 151.235 128.954 102.073 38.212
aktywa obrotowe razem 70.098 60.293 38.493 10.955
Pasywa razem w tym 221.334 189.247 140.566 49.167
kapitat wtasny 34.598 18.489 3.430 2.527
zobowigzania dlugoterminowe z tytutu kredytow, pozyczek
oraz innych instrumentow dtuznych 74145 60.057 50.185 28.268
zobowigzania krétkoterminowe razem 112.591 110.703 86.951 18.371

Najwiekszg pozycje w naszych aktywach trwatych stanowi rzeczowy majatek trwaly, ktory w latach 2002-2004 wzrést z ponad 31 do ponad
116 min ztiw roku 2004, i stanowit ponad 90% aktywow trwatych. Wartosci niematerialne i prawne w catym omawianym okresie stanowity ponizej
1% aktywow trwatych razem. Sg to gtownie licencje na programy komputerowe. Wsréd aktywow trwatych znajdujg sie aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, ktérych udziat w aktywach trwatych razem wahat sie w przedziale 9-17%.

Na dzien 30.06. 2005 roku nasze aktywa trwate wynosity 151 min zt, z czego 92% stanowit rzeczowy majatek trwaly i okoto 8% aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Wzrost aktywow trwatych byt wynikiem intensywnego procesu inwestycyjnego zaréwno w Toora Poland,
jak i TMP Fondalmec w nowe linie produkcyjne i montazowe.

Aktywa obrotowe w latach 2002-2004 wzrosty z prawie 11 do ponad 60 min zt. Najwigkszg pozycjq aktywéw obrotowych sg naleznosci, ktore
na koniec 2004 roku wynosity okoto 42 min zk, co oznacza prawie 70-proc. udziat w ich strukturze. Warto$¢ zapasow na koniec 2004 roku
wynosita 17 min zt, co oznacza 28-proc. udziat w strukturze aktywéw obrotowych. Na dzien 30.06.2005 roku naleznosci byty najwieksza pozycijg
aktywow obrotowych razem. Ich udziat wynosit okoto 60%. Udziat zapasoéw w aktywach obrotowych razem stanowit ponad 38%.

Kapitat wiasny jednostki dominujacej wynosit na koniec 2004 roku ponad 18 min z, a na dzien 30.06.2005 roku 23 min zt.

Zobowigzania diugoterminowe z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw diuznych na koniec 2004 roku wynosity ponad 60 min zt.
Na ten sam dziefi, w strukturze zobowigzan krétkoterminowych najwiekszy udziat miaty zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
w wysokosci okoto 65 min zt oraz zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych w wysokosci okoto 46min zt,
co odpowiednio stanowito 58 i 41% wszystkich zobowigzan krétkoterminowych. Nadzien 30.06. 2005 roku zobowigzania dtugoterminowe z tytutu
kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw diuznych wzrosty do ponad 74 min zt i stanowity 100% zobowigzan diugoterminowych. Na ten sam
dzien zobowigzania krotkoterminowe w 80% stanowity zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate, natomiast w pozostatych okoto 20%
zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw diuznych.

Suma bilansowa na koniec 2004 roku wynosita 189 min zt, natomiast na dzien 30.06.2005 roku 221 min zt.

Ponizsza tabela przedstawia przeptywy pieniezne.

(wtys. zl)
Grupa Kapitatowa Emitenta (spr.skons. pro forma)
30.06.2005 . 2004 r. 2003 r. 2002 r.
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoSci operacyjnej bd 16.933 820 2.819
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej bd (51.491) (27.423) (4.260)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej bd 33.993 27.661 5.215
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu bd 1.269 1.834 776

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej w 2004 roku wyniosty 17 min zt. Najwiekszg pozycje dodatnig stanowit zysk netto
w wysoko$ci 15 min zt oraz amortyzacja w wysokosci 15 min zt. Najwieksza pozycje ujemna stanowity roznice kursowe w wysokosci 6 min zt.
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Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej w 2004 roku wynosity ponad 51 min zt i skiadaty sie na nie dwie pozycje: zbycie
sktadnikéw majatku trwatego w wysokosci ponad 1 min zt oraz nabycie sktadnikéw majatku trwatego w wysokosci 53 min zt.

W 2004 roku najwiekszg pozycjq w przeptywach $rodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej s wplywy z tytutu kredytow i pozyczek
w wysokosci 38 min zt.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wyniosty na koniec 2004 roku ponad 1 min zt.

Wynik operacyjny Grupy - sprawozdania pro forma

Ze wzgledu na fakt, ze wszelkie istotne czynniki majace wptyw na wyniki dziatalno$ci operacyjnej mialy bezpo$redni wplyw i sg $cisle powigzane
z sytuacjq finansowg Grupy, zostaty opisane w powyzszym punkcie ,Sytuacja finansowa Grupy, jej zmiany i wynik na dziatalno$ci operacyjnej oraz
opis przyczyn istotnych zmian w zakresie koniecznym do zrozumienia i oceny dziatalnosci Grupy jako catosci — sprawozdanie finansowe pro forma

INFORMACJE DOTYCZACE JAKICHKOLWIEK ELEMENTOW POLITYKI RZADOWEJ, GOSPODARCZEJ, FISKALNEJ, MONETARNEJ
| POLITYCZNEJ ORAZ CZYNNIKOW, KTORE MIALY ISTOTNY WPLYW LUB KTORE MOGLYBY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO MIEC
ISTOTNY WPLYW, NA DZIALALNOSC OPERACYJNA EMITENTA

Polityka rzadowa prowadzona w zakresie okreslonym ustawa z dnia 20 pazdziernika 1994 roku o specjalnych strefach ekonomicznych
(Dz.U. z 1994 roku Nr 123, poz. 600, z p6zn. zm.) majaca na celu przyspieszenie rozwoju gospodarczego kraju

Toora Poland

Tarnobrzeska Specjalna Strefa Ekonomiczna EURO-PARK WISLOSAN (dalej Strefa), na terenie ktérej Emitent prowadzi dziatalno$¢
gospodarczg, zostata ustanowiona na podstawie rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 9 wrze$nia 1997 roku w sprawie utworzenia
tarnobrzeskiej specjalnej strefy ekonomicznej (Dz.U. z 1997 roku Nr 135, poz. 907 - zastgpione rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia
14 wrze$nia 2004 roku w sprawie tarnobrzeskiej specjalnej strefy ekonomicznej Dz.U. z 2004 roku Nr 226, poz. 2286, z pozn. zm.) wydanego
W oparciu 0 upowaznienie zawarte w ustawie o specjalnych strefach ekonomicznych (Dz.U. z 1994 roku Nr 123, poz. 600, z p6zn. zm.). Zgodnie
z rozporzadzeniem Ministra Gospodarki z dnia 29 listopada 1999 roku w sprawie ustalenia planu rozwoju Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefy
Ekonomicznej EURO-PARK WISLOSAN (Dz.U. z 2000 roku Nr 2, poz. 23) utworzenie strefy na terenie dawnego wojewodztwa tarnobrzeskiego
(obecnie tereny p&inocnej czesci wojewddztwa podkarpackiego i potudniowej czesci wojewodztwa Swietokrzyskiego) ma na celu rozwigzanie
problemoéw koniecznej restrukturyzacji duzych obszaréw przemystowych zlokalizowanych na tym terenie.

Strategicznym celem spoteczno-gospodarczym Strefy dla poszczegdlnych obszardw jest utworzenie 11 tysiecy miejsc pracy w roznych sektorach
przemystu lokalizowanych w Strefie i w zwigzanych z nimi ustugach realizowanych w otoczeniu Strefy.

Podmiotem zarzadzajacym Strefg jest Agencja Rozwoju Przemystu S.A. (ARP) w Warszawie. Dziatania zarzadzajgcego Strefg polegajg
na zbywaniu na rzecz podmiotow inwestujacych w Strefie prawa wasnosci i uzytkowania wieczystego nieruchomosci, organizowaniu warunkow
do rozpoczynania i prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na terenie Strefy oraz na udzielaniu zezwolen na prowadzenie tej dziatalnosci.

Plan rozwoju Strefy prezentuije strategie opartg na racjonalnej gospodarce zasobami Strefy, przy zatozeniu preferenciji podatkowych zwigzanych
z prowadzeniem dziatalno$ci gospodarczej. Strategia gospodarcza Strefy opiera sie na dwéch podstawowych zatozeniach: po pierwsze — na
wykorzystaniu tradycji przemystowej rejonéw Stalowej Woli i Nowej Deby i lokowaniu tam przedsiewzie¢ gospodarczych uzupetniajacych
istniejacy przemyst, po drugie — na znalezieniu dla rejondw Tarnobrzega i Staszowa alternatywy dla ich tradycyjnych przemystow opartych
na wydobyciu i przetworstwie siarki. Realizacja obu tych zatozen nastepuje przez pozyskanie do poszczegélnych rejonéw strefy okreslonych
inwestordw dysponujacych znaczacym kapitatem do zainwestowania i mogacych wykorzystat niezagospodarowany majatek Strefy,
jej mozliwosci energetyczne i infrastrukturalne oraz zasoby ludzkie.

Zezwoleniem Ministra Gospodarki Nr 67 z dnia 3 kwietnia 2002 roku na prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej na terenie Strefy, zmienionym
Decyzjg Nr 5/PG/2003 z dnia 15 stycznia 2003 w sprawie zmiany zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej na terenie Strefy,
udzielono Emitentowi zezwolenia uprawniajacego do korzystania z pomocy regionalnej, o ktérej mowa w rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia
20 lutego 2001 roku w sprawie pomocy regionainej dla przedsiebiorcéw (Dz.U. z 2001 roku Nr 28, poz. 306) — z tytutu prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na terenie Strefy, rozumianej jako dziatalno$¢ produkcyjna, handlowa i ustugowa, w zakresie wyrobow i ustug wytworzonych
na terenie Strefy (dalej Zezwolenie).

Uzyskane Zezwolenie obowigzuje do dnia wyczerpania przystugujacego Emitentowi zwolnienia od podatku dochodowego i spetnienia warunkéow
okreslonych w Zezwoleniu, ale nie diuzej niz do dnia 14 listopada 2017 roku.

Zgodnie z treScig uzyskanego przez Emitenta Zezwolenia Emitent jest zobowigzany do spetnienia nastepujacych warunkéw:

— poniesienie na terenie Strefy wydatkow inwestycyjnych w rozumieniu § 6 ust. 1 rozporzadzenia w sprawie ustanowienia tarnobrzeskie]
specjalnej strefy ekonomicznej w wysokoSci nie mniejszej niz 22.000.000,00 ztotych do dnia 31 grudnia 2003 roku i (narastajaco) w wysokosci
nie mniejszej niz 65.600.000,00 ziotych do dnia 31 grudnia 2005 roku;

— osiggniecie poziomu zatrudnienia nie mniej niz 150 pracownikow, nie pdzniej niz do dnia 31 grudnia 2003 roku i utrzymanie zatrudnienia na
tym poziomie do dnia 31 grudnia 2004 roku oraz osiggniecie (narastajgco) poziomu zatrudnienia 223 pracownikow do dnia 30 czerwca 2005
roku i utrzymanie zatrudnienia na tym poziomie do dnia 31 grudnia 2005 roku;

- przestrzeganie Regulaminu Strefy oraz innych uregulowan prawnych dotyczacych funkcjonowania Strefy.
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Zgodnie z art. 19 ust. 3 ustawy o specjalnych strefach ekonomicznych, zezwolenie moze by¢ cofniete albo zakres lub przedmiot dziatalnosci
okre$lony w zezwoleniu moze zosta¢ ograniczony, jezeli przedsiebiorca:

1) zaprzestat na terenie strefy prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej, na ktérg posiadat zezwolenie, lub
2) razaco uchybit warunkom okreslonym w zezwoleniu, lub

3) nie usuna} uchybien stwierdzonych w toku kontroli w terminie do ich usunigcia wyznaczonym w wezwaniu ministra wtasciwego do spraw
gospodarki.

Z tytutu inwestyciji dokonywanych na terenie Strefy Emitentowi przystuguje na podstawie art. 17 ust. 1 pkt 34 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku
0 podatku dochodowym od oséb prawnych (Dz.U. z 2000 roku Nr 54, poz. 654, z p6zn. zm.) zwolnienie z podatku dochodowego w wysokosci
do 50% poniesionych kosztéw nowej inwestycji oraz tworzenia nowych miejsc pracy, w rozumieniu § 3 w zw. z § 4 rozporzadzenia Rady Ministrow
z dnia 14 wrze$nia 2004 roku w sprawie tarnobrzeskiej strefy ekonomicznej. Tak okreslony limit zwolnienia podatkowego moze by¢ wykorzystany
do dnia 14 listopada 2017 roku (okres funkcjonowania Strefy). Zwolnienie podatkowe przystuguje Emitentowi w stosunku do dochodow
uzyskanych z dziatalnosci gospodarczej prowadzonej na terenie Strefy.

W zwigzku z prowadzong przez Emitenta dziatalnoScig na terenie Strefy Komisje Kontrolne Oddziatu ARP S.A. w Tarnobrzegu w dniu
9 pazdziernika 2003 roku, w dniu 9 stycznia 2004 roku, w dniu 18 marca 2005 roku oraz w dniu 19 sierpnia 2005 roku dokonaly kontroli
dziatalnosci Emitenta.

Celem powyzszych kontroli bylo sprawdzenie stanu realizacji przez Emitenta warunkoéw zawartych w Zezwoleniu, a szczegolnie warunkow
dotyczacych poniesienia wydatkow inwestycyjnych oraz utrzymywania przez Emitenta okre$lonego w Zezwoleniu poziomu zatrudnienia. Ponadto
kontrolg objete bylo spetnianie obowiazku przestrzegania przez przedsigbiorce Regulaminu Strefy i wynikajacych z niego zasad i instrukcji oraz
innych uregulowan prawnych dotyczacych funkcjonowania Strefy. Komisje Kontrolne Oddziatu ARP S.A. w Tarnobrzegu na podstawie
przeprowadzonych kontroli stwierdzity, ze Emitent prawidtowo realizuje warunki zawarte w Zezwoleniu Nr 67 z dnia 3 kwietnia 2002 roku.

TMP Fondalmec Poland Sp. z o.0.

Katowicka Specjalna Strefa Ekonomiczna (dalej KSSE), na terenie ktorej dziata TMP Fondalmec Sp. z 0.0., zostata ustanowiona na mocy
rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 18 czerwca 1996 roku w sprawie ustanowienia katowickiej specjalnej strefy ekonomicznej (Dz.U. z 1996
roku Nr 88, poz. 397, z pdzn. zm. — zastgpione rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 14 wrzesnia 2004 roku w sprawie katowickiej specjalnej
strefy ekonomicznej (Dz.U. z 2004 roku Nr 222, poz. 2251, z pdzn. zm.), w oparciu 0 upowaznienie zawarte w ustawie z dnia 20 pazdziernika
1994 roku o specjalnych strefach ekonomicznych (Dz.U. z 1994 roku Nr 123, poz. 600, z p6zn. zm.).

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Gospodarki z dnia 10 kwietnia 1998 roku w sprawie ustalenia planu rozwoju Katowickiej Specjainej Strefy
Ekonomicznej (Dz.U. z 1998 roku Nr 70, poz. 459) utworzenie specjainej strefy ekonomicznej w wojewddztwie katowickim (obecnie tereny
wojewddztwa $laskiego) ma wspoméc rozwigzanie problemu restrukturyzaciji duzego obszaru przemystowego przez wsparcie i przyspieszenie
tych proceséw w regionie katowickim, ze szczegélnym uwzglednieniem restrukturyzacji zatrudnienia. Plan rozwoju KSSE zawiera strategie
opartg na racjonalnej gospodarce zasobami w preferencyjnych, pod wzgledem podatkowym, warunkach prowadzenia dziatalno$ci gospodarcze.

Podmiotem zarzadzajacym KSSE jest Katowicka Specjalna Strefa Ekonomiczna S.A. W przewazajgcej czesci majatek objety Katowicka Specjalng
Strefg Ekonomiczng stanowi tzw. zaséb wiasnosci rolnej Skarbu Panstwa, bedacy w dyspozycji Agenciji Nieruchomosci Rolnych. Pozostata czesé
to m.in. wiasnos¢ Skarbu Panstwa oddana w uzytkowanie wieczyste oraz wtasnos¢ gmin, na ktorych terenie potozona jest strefa.

Na podstawie art. 16 i art. 17 ustawy o specjalnych strefach ekonomicznych, w oparciu o rozporzadzenie Ministra Gospodarki z dnia 13 czerwca
2001 roku w sprawie powierzenia Katowickiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej S.A. udzielania zezwolen na prowadzenie dziataino$ci gospodarcze;
i wykonywania biezacej kontroli dziatalnosci przedsigbiorcow na terenie Katowickiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej oraz ustalenia zakresu tej
kontroli (Dz.U. z 2001 roku Nr 77, poz. 696), Katowicka Specjalna Strefa Ekonomiczna S.A. udzielita Tecno Morando Poland Sp. z 0.0. z siedzibg
w Wodzistawiu Slaskim? zezwoleniem Nr 129 z dnia 10 lipca 2001 roku na prowadzenie dziatalnoéci gospodarczej na terenie Katowickiej
Specjalnej Strefy Ekonomicznej, zmienionym Decyzjg Ministra Gospodarki i Pracy Nr 235/PR/04 z dnia 11 sierpnia 2004 roku, zezwolenia na
prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenie strefy, rozumianej jako dziataino$¢ produkcyjna, handlowa i ustugowa, w zakresie wyrobow
wytworzonych na terenie strefy (Zezwolenie).

Zezwolenie zostato udzielone na okres do dnia 8 sierpnia 2016 roku.

Zgodnie z warunkami okre$lonymi w powyzszym zezwoleniu TMP Fondalmec Poland Sp. z 0.0. zobowigzana jest do zrealizowania
nastepujacych warunkéw w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej:
- osiggniecie na terenie KSSE co najmniej nastepujacych pozioméw zatrudnienia:

- 50 0s6b w terminie do 31 grudnia 2002 roku

- 60 os6b w terminie do 31 grudnia 2003 roku

— 64 osoby (zatrudnienie docelowe) w terminie do 31 grudnia 2005 roku i utrzymanie zatrudnienia na tym poziomie do dnia 31 grudnia 2010 roku;

20 Na mocy postanowienia Sadu Rejonowego w Gliwicach z dnia 7 listopada 2001 roku spotka zmienita firme z Tecno Morando Poland Sp. z 0.0. na TMP Fondalmec Poland Sp. z 0.0., a na mocy postanowienia Sadu Rejonowego
w Gliwicach z dnia 26 kwietnia 2002 roku spotka zmienita siedzibe z Wodzistawia Slaskiego na Zory
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— poniesienie wydatkéw inwestycyjnych w rozumieniu § 6 rozporzadzenia z dnia 18 czerwca 1996 roku w sprawie ustanowienia katowickiej
specjalnej strefy ekonomicznej (Dz.U. Nr 88 poz. 397, z pozn. zm.) w wysokosci co najmniej 26.294.402 PLN w terminie do 31 grudnia 2008
roku, w tym co najmniej 14.055.402 PLN w terminie do dnia 31 grudnia 2003 roku;

— przestrzeganie Regulaminu KSSE i innych regulacji prawnych dotyczacych funkcjonowania Strefy.

W zwigzku z prowadzong dziatalnoScig w KSSE Zarzadzajacy, tj. Katowicka Specjalna Strefa Ekonomiczna S.A., dokonata kontroli zgodnosci
dziatalnosci gospodarczej TMP Fondalmec Poland Sp. z 0.0. z warunkami uzyskanego przez TMP Fondalmec Poland Sp. z 0.0. Zezwolenia
w nastepujacych terminach: 5 czerwca 2002 roku, 26 czerwca 2002 roku, 14 stycznia 2003, 11 kwietnia 2003 roku, 20 maja 2003, 30 maja 2003
roku oraz od 3 grudnia 2004 do 17 grudnia 2004 roku.

Zgodnie z treScig protokotdw pokontrolnych TMP Fondalmec Poland Sp. z 0.0. spefnia warunki zezwolenia.

Z tytutu inwestyciji na terenie KSSE spoice TMP Fondaimec Poland Sp. z 0.0. przystuguje na podstawie art. 17 ust. 1 pkt 34 ustawy z dnia 15 lutego
1992 roku o podatku dochodowym od os6b prawnych (Dz.U. z 2000 roku Nr 54, poz. 654, z p6zn. zm.) zwolnienie z podatku dochodowego
w wysokosci do 50% poniesionych kosztow nowej inwestyciji oraz tworzenia nowych miejsc pracy w rozumieniu § 3 w zw. z § 4 rozporzadzenia Rady
Ministrow z dnia 14 wrzesnia 2004 roku w sprawie katowickiej specjalnej strefy ekonomicznej. Tak okreslony limit zwolnienia podatkowego moze by¢
wykorzystany do dnia 8 sierpnia 2016 roku (okres funkcjonowania KSSE). Zwolnienie podatkowe przystuguje w stosunku do dochodéw uzyskanych
z dziatalnosci gospodarczej prowadzonej przez TMP Fondalmec Poland Sp. z 0.0. na terenie Katowickiej Specjainej Strefy Ekonomicznej.

Polityka rzadowa prowadzona w zakresie okresSlonym ustawg z dnia 20 marca 2002 roku o finansowym wspieraniu inwestycji
(Dz.U. z 2002 roku Nr 41, poz. 363, z pdzn. zm.)

W dniu 5 listopada 2004 roku Emitent zawart ze spotkg Europroject Management Consulting Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie umowe dotyczacq
Ramowych Warunkéw Wspdipracy. Wspoipraca pomiedzy stronami powyzszej umowy obejmuje w szczegdlnosci przygotowanie przez
Europroject Management Consulting Sp. z 0.0. wnioskow do Ministra Gospodarki i Pracy o dofinansowanie projektow z Funduszy Strukturalnych
w ramach Sektorowego Programu Operacyjnego Wzrost Konkurencyjnosci Przedsiebiorstw (SPO WKP) oraz Zintegrowanego Programu
Operacyjnego Rozwoju Regionalnego (ZPORR), w szczegoinosci pod dziatania okre$lone w Sektorowym Programie Operacyjnym — Wzrost
Konkurencyjnosci Przedsigbiorstw lata 2004-2006.

Na podstawie art. 10 ustawy z dnia 20 marca 2002 roku o finansowym wspieraniu inwestycji (Dz.U. z 2002 roku Nr 41, poz. 363, z p6zn. zm.) w dniu
30 czerwca 2005 roku w ramach SPO WKP Emitent ztozyt przygotowany przez Europroject Management Consulting Sp. z 0.0. wniosek do Ministra
Gospodarki i Pracy o udzielenie wsparcia finansowego nowej inwestycji.

Zgodnie z treScig wniosku nowa inwestycja objeta wnioskiem zostata okre$lona jako ,Rozbudowa i modernizacja przedsiebiorstwa — wdrozenie
innowacyjnych technologii wytwarzania komponentéw aluminiowych.” Inwestycja polega¢ bedzie na: (i) wdrozeniu nowego procesu
produkcyjnego odlewania felg metodg niskoci$nieniowa, obrobki mechanicznej i malowania oraz (i) rozbudowy procesu produkcji grzejnikow
aluminiowych.

Planowany termin rozpoczecia realizacji inwestycji zostat wyznaczony na lipiec 2005 roku, natomiast planowany termin zakonczenia realizacji
projektu to grudzien 2007 roku.

Przewidywana liczba planowanych do utworzenia miejsc pracy netto w przeliczeniu na petny wymiar pracy wynosi 306 miejsc w terminie
zakonczenia inwestycji i ma by¢ utrzymana w terminie 3 lat od zakonczenia inwestycji.

Whiosek stanowi, iz catkowity koszt realizacji projektu (po dniu zfozenia wniosku) wyniesie 174.385.693,16 PLN.

Zgodnie z wnioskiem Emitent wystapit 0 wsparcie w nastepujacej wysokosci:

- na nowg inwestycje: 41.129.855,09 PLN, co stanowi 25% kosztow inwestycji kwalifikujacej sie do objecia pomoca,

- na utworzenie nowych miejsc pracy: 5.044.348,80 PLN, co stanowi 42,9% dwuletnich kosztéw zatrudnienia nowych pracownikow.
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ZASOBY KAPITALOWE

Zrédta oraz kwoty kapitatu Emitenta, a takze przeplywy $rodkoéw pienigznych, informacje na temat potrzeb kredytowych oraz struktury
finansowania Emitenta

Wielko$¢, strukture kapitatu obrotowego oraz zapotrzebowanie na fundusze obrotowe zawiera ponizsza tabela.

(wtys. zf)
Grupa Kapitatowa Emitenta (spr.skons. pro forma) Toora Poland
30.06.2005 . 2004 . 2003 r. 2002 r. 2004 r. 2003 r. 2002 .

Kapitat wasny 34.598 18.488 3.430 2.527 11.745 3.867 7.037
Aktywa obrotowe 70.098 60.293 38.493 10.955 43.087 23.266 5.814
Zobowigzania krotkoterminowe 112.591 110.703 86.951 18.371 69.633 66.629  11.696
Kapitat obrotowy netto (19.593) (4.282) (37.818) (3.996) (7.731) (40.731)  (6.408)
Udziat zapaséw w aktywach obrotowych 37% 28% 25% 32% 25% 17% 27%
Udziat naleznosci w aktywach obrotowych 61% 70% 70% 61% 73% 79% 62%
Udziat inwestycji krotkoterminowych w aktywach obrotowych 2% 2% 5% 7% 1% 3% 1%

Do oceny struktury finansowania majatku zastosowano nastepujace wskazniki:

— pokrycia aktywow kapitalem wiasnym — stosunek kapitatu wiasnego do wartosci aktywéw ogotem,

— zadluzenia ogélnego — stosunek zobowigzan i rezerwy na zobowigzania do wartosci aktywow ogdtem,

- zadtuzenia dtugoterminowego - stosunek zobowigzan diugoterminowych do kapitatu wiasnego,

- zadtuzenia kapitatu wtasnego - stosunek zobowigzan i rezerw na zobowigzania do kapitatu wtasnego.

(wtys. zf)
Grupa Kapitatowa Emitenta (spr.skons. pro forma) Toora Poland
30.06.2005 . 2004 r. 2003 r. 2002 r. 2004 r. 2003 r. 2002 .

Zobowiazania dtugoterminowe™* 74.145 60.057 50.185 28.268 41. 449* 19.892 1.704
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 22.790 45.851 10.640 3.419 16.286 4.722 281
Wskaznik pokrycia aktywow kapitatem wtasnym 16% 10% 2% 5% 9% 4% 34%
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 84% 90% 98% 95% 91% 96% 66%
Wskaznik zadtuzenia diugoterminowego 214% 325% 463% 1119% 427% 514% 24%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego 540% 924% 3998% 1846% 1024% 2238% 190%

* Bez uwzglednienia zobowigzan wekslowych w wysokosci 8,9 min zt
** dla grupy kapitatowej Toora Poland: zobowigzania diugoterminowe z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych a dla Toora Poland zobowigzania diugoterminowe

Sytuacja kapitatowa

Od roku 2002 do sfinansowania dziatalnosci Spotki zostat wykorzystany kapitat wiasny oraz kapitat obcy. W roku 2002 poziom kredytow i pozyczek
dtugo i krétkoterminowych ksztattowat sig na poziomie prawie 2 min zt na poziomie jednostkowym oraz na poziomie prawie 32 min zt na poziomie
naszej grupy kapitatowej. Poziom zobowigzan diugoterminowych (tj. dla grupy kapitatowej Toora Poland: zobowigzania diugoterminowe z tytutu
kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentow diuznych a dla Toora Poland zobowigzania dtugoterminowe) w strukturze dtugu odsetkowego
stanowit odpowiednio 86 i 90%. W tym samym roku wskaznik pokrycia aktywéw kapitatem wlasnym na poziomie jednostkowym wynosit 34%,
natomiast na poziomie skonsolidowanym 5%. Zobowigzania razem ksztattowaty sie na poziomie 66% aktywow ogdtem na poziomie jednostkowym
oraz 95% na poziomie naszej grupy kapitatowej. Zadtuzenie dtugoterminowe (1. dla grupy kapitatowej Toora Poland: zobowigzania ditugoterminowe
z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych a dla Toora Poland zobowigzania diugoterminowe) ksztattowato sie w roku 2002
na poziomie 24% kapitatu wtasnego na poziomie jednostkowym i przekroczyto o ponad 1000% poziom kapitatu wiasnego na poziomie naszej grupy
kapitatowej. Zobowigzania wraz z rezerwami na zobowigzania przekroczyty o 90% nasz kapitat wtasny na poziomie jednostkowym i byly
osiemnastokrotnie wyzsze od kapitatow wiasnych na poziomie naszej grupy kapitatowej. Taki poziom zadtuzenia byt wynikiem restrukturyzacii
i rozpoczecia w Il potowie 2002 roku w Toora Poland w Nisku realizacji pierwszych inwestycji umozliwiajacych produkcie felg i grzejnikow.

W latach 2003 - 2004 zadtuzenie wzrastato. Sytuacja taka byta wynikiem dynamicznego procesu inwestycyjnego, ktérego realizacja konieczna byta
do zwiekszenia wolumenu sprzedazy felg i grzejnikéw oraz rozpoczecia, w roku 2004, produkcji i sprzedazy komponentéw samochodowych,
w Toora Poland w Nisku. Zadtuzenie w tym okresie przekraczato poziom kapitaltow wiasnych. Jest to zjawisko dosy¢ charakterystyczne
w przypadku mtodych podmiotow znajdujacych sie w fazie przeprowadzania licznych inwestycji. Na poziomie jednostkowym w 2003 i 2004 roku
ogolny poziom zadiuzenia przekraczat poziom kapitatdw wtasnych odpowiednio ponad dwudziesto i dziesigciokrotnie. W tym samym okresie
wskaznik ten na poziomie skonsolidowanym ksztattowat sie poziomie, odpowiednio, ponad trzydziesci dziewie¢ i dziewie¢ razy wyzszym od
kapitatow wiasnych. Takie zaangazowanie zobowigzan ogotem w stosunku do kapitatow wiasnych w finansowaniu majatku $wiadczy o niskim
bezpieczenstwie struktury finansowania. Na dzien 30.06.2005 roku wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego na poziomie skonsolidowanym
ksztattowat si¢ na poziomie 540%.

Oceny ptynnosci finansowej dokonalismy, analizujgc wielko$¢ i strukture kapitatu obrotowego netto. Przeprowadzono rowniez analize rotacji
podstawowych sktadnikéw kapitatu obrotowego. Obliczajac wskazniki rotacji gtownych sktadnikéw majatku obrotowego oraz zobowigzan
w dniach, postuzono si¢ nastepujacymi formutami:

61



— cykl rotacji zapasow - stosunek wartoci zapasow na koniec okresu do przychodow ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatow wyrazony
w dniach,

— cykl rotacji naleznosci z tytutu dostaw i usfug — stosunek wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu do przychodow
ze sprzedazy netto wyrazony w dniach,

— cykl rotacji zobowigzan z tytutu dostaw i ustug — stosunek wartosci zobowigzan z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu do przychodow
ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow wyrazony w dniach.

Analizujgc ptynnos¢ finansowa, postuzylismy sie nastepujacymi formutami:

— wskaznik biezacy, obrazujacy zdolnos¢ firmy do regulowania biezacych zobowigzan przy wykorzystaniu aktywow biezacych — stosunek stanu
aktywow obrotowych do stanu zobowigzan biezacych na koniec danego okresu,

— wskaznik szybki, obrazujacy zdolno$¢ zgromadzenia w krotkim czasie Srodkéw pienieznych na pokrycie zobowigzan o wysokim stopniu
wymagalnosci — stosunek stanu aktywow obrotowych pomniejszonych o zapasy do stanu zobowigzan biezacych na koniec okresu,

— wskaznik natychmiastowy, mierzacy zdolnos¢ do pokrycia zobowigzan o natychmiastowej wymagalnosci — stosunek stanu inwestycji
krétkoterminowych do stanu zobowigzan biezacych na koniec okresu.

(wtys. zf)
Grupa Kapitatowa Emitenta (spr.skons. pro forma) Toora Poland
30.06.2005 . 2004 1. 2003 1. 2002 . 2004 1. 2003 1. 2002 r.
Cykl rotacji zapaséw w dniach 100 43 62 62 42 41 70
Cykl rotacji naleznosci z tytutu dostaw i ustug w dniach 166 105 170 120 114 137 76
Cykl rotacji zobowigzan z tytutu dostaw i ustug w dniach 348 162 482 267 90 158 199
Wskaznik | (biezacy) 0,62 0,54 0,44 0,60 0,61 0,35 0,50
Wskaznik Il (szybki) 0,39 0,39 0,33 0,41 0,46 0,29 0,36
Wskaznik Il (natychmiastowy) 0,01 0,01 0,02 0,04 0,004 0,01 0,06

W roku 2002 wszystkie wskazniki ptynno$ci ksztattujq sie na niskim poziomie. Na poziomie jednostkowym wskaznik ptynnosci | i Il ksztattowat
sie na poziomie odpowiednio 0,5 i 0,36 i nie zapewniat wystarczajacego pokrycia zobowigzan biezacych. Wskaznik ptynnosci Ill réwniez
charakteryzowat sie bardzo niskg warto$cig (0,06). Cykl rotacji zobowigzan z tytutu dostaw i ustug zaréwno na poziomie jednostkowym, jak
i skonsolidowanym przewyzszat cykl rotacji naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Taka struktura finansowania wynikata i nadal wynika z faktu,
iz cze$¢ nabywanych przez nas dostaw realizowana jest za posrednictwem naszego podmiotu dominujacego, Toora S.p.A. we Wioszech.
Toora S.p.A., bedac jednym z naszych pozyczkodawcow, majac na uwadze realizowane przez nas liczne inwestycje i zapotrzebowanie
na kapitat, udziela nam dtugiego kredytu kupieckiego.

W roku 2003 wskazniki ptynno$ci na poziomie zaréwno jednostkowym, jak i skonsolidowanym ulegly dalszemu nieznacznemu pogorszeniu,
co byto wynikiem bardzo intensywnego procesu inwestycyjnego. Rok ten byt kluczowy pod wzgledem inwestycji — uruchomilismy i zwiekszylismy
produkcje i sprzedaz felg oraz grzejnikdw, inwestujac tylko na poziomie jednostkowym prawie 43 min zt. W tym samym roku ulegt dalszemu
wydtuzeniu cykl rotacji naleznosci z 76 do 137 dni na poziomie jednostkowym i ze 120 do 170 dni na poziomie skonsolidowanym. Taki cyk! rotacii
naleznosci wynikat ze wzrostu sprzedazy do klientow o wydtuzonym terminie pfatnosci.

W roku 2004 ulegt poprawie wskaznik cyklu rotacji naleznosci w dniach zaréwno na poziomie skonsolidowanym (ze 170 do 105 dni), jak
i jednostkowym (ze 137 do 114 dni). Znacznemu obnizeniu ulegt cykl rotacji zobowigzan: na poziomie jednostkowym z 597 do 187 dni, natomiast
na poziomie skonsolidowanym z 482 do 162. Taki spadek byt efektem zaciagniecia kredytow i pozyczek dtugoterminowych zaréwno w roku 2003,
jak i 2004 i zmniejszenia tym samym potrzeb w zakresie kredytu kupieckiego. Wskazniki ptynnosci oscylowaty wokdt poziomu z roku 2003.

W pierwszej potowie 2005 roku na poziomie skonsolidowanym wydtuzyly sie wskazniki rotacji naleznosci i zobowigzan w dniach. Przyczyna
pozostaje taka sama jak w latach ubiegtych. Nadal znajdujemy sie w fazie intensywnego rozwoju, stad wahania i niskie poziomy
zaprezentowanych wskaznikow.

(wtys. zf)
Grupa Kapitatowa Emitenta (spr.skons. pro forma) Toora Poland
30.06.2005 . 2004 1. 2003 1. 2002 . 2004 1. 2003 r. 2002r.
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej b.d. 16.933 820 (2.819) 13.8487 868  (1.274)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej bd.  (51.491) (27.423) (4.260) (50.016) (20.685) (315)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej b.d. 33.993 27.661 5.216 35.813 19.768 1.954

W analizowanym okresie, to jest na przestrzeni lat 2002 - 2004, na poziomie skonsolidowanym nastapit znaczny wzrost przeptywow netto
z dziatalno$ci operacyjnej, z okoto (3) min zt do prawie 17 min zt. Konsekwencja dynamicznego rozwoju sg ujemne przeptywy netto z dziatalnoSci
inwestycyjnej, ktore wynosity odpowiednio (4), (27) i (51) min zti byly wynikiem nabycia rzeczowego majatku trwatego. Przeptywy pienigzne netto
z dziatalno$ci finansowej wynosity odpowiednio ponad 5, 27 i 34 min zt i byly wynikiem przede wszystkim wptywow z kredytow i pozyczek.

Informacje na temat zapadalnosci kredytow w latach2002-2004 znajdujg sie w rozdziale ,Informacje finansowe dotyczace aktywéw i pasywow
Emitenta, jego sytuacii finansowej oraz zyskéw i strat” niniejszego prospektu.
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W latach 2005—-2006 zamierzamy zrealizowa¢ inwestycje w wysokosci tacznie okoto 145 min zt. W roku 2005 realizujemy inwestycje na poziomie
48 min zt, natomiast w roku przyszlym planujemy zainwestowa¢ 97 min zt. W minionych latach tak jak i w biezacym roku finansujemy sie
kredytami bankowymi i pozyczkami, ktore na dzien 30.06.2005 roku wyniosty na poziomie skonsolidowanym okoto 97 min zt, z czego 74 min zt
stanowity kredyty i pozyczki diugoterminowe. Planowane inwestycje zamierzamy sfinansowa¢ kredytami i pozyczkami oraz $rodkami
pozyskanymi z emisji akcji.

Informacje dotyczace jakichkolwiek ograniczen w wykorzystywaniu zasobow kapitatowych, ktore miaty lub ktére moglyby mie¢
bezposrednio lub posrednio istotny wplyw na dziatalno$¢ operacyjna Emitenta

Ograniczenia w wykorzystywaniu zasobow kapitatowych Emitenta oraz TMP Fondalmec wynikajg z przepiséw prawa oraz postanowieri umownych.
TOORA POLAND S.A.

Ograniczenia wynikajace z przepiséw prawa

Kapitaty wtasne spotki akcyjnej obejmujg kapitat zaktadowy, kapitat zapasowy i kapitat rezerwowy.
Na dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu, Emitent nie utworzyt kapitatu zapasowego?' ani kapitatu rezerwowego.

Zasady tworzenia i wykorzystania kapitatow wiasnych okreslajg przepisy prawa, w tym przepisy KSH. W szczegdlnosci w czasie trwania spotki
nie wolno zwraca¢ akcjonariuszom dokonanych wptat na kapitat zaktadowy, poza wyjatkami wyraznie wskazanymi w przepisach Kodeksu Spotek
Handlowych (art. 344 KSH). Kapitat zapasowy, do ktérego przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapitat ten nie
osiggnie co najmniej 1/3 kapitatu zaktadowego, tworzony jest na pokrycie strat (art. 396 KSH). Kapitat zapasowy do wysoko$ci 1/3 wysokosci
kapitatu zaktadowego moze zosta¢ przeznaczony wytgcznie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym. W pozostatym zakresie
Walne Zgromadzenie moze przeznaczy¢ kapitat zapasowy na inne cele. Kapitat rezerwowy przeznaczony jest na pokrycie szczegélnych strat lub
wydatkow (art. 396 § 4 KSH). O uzyciu kapitatu rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie w drodze uchwaty.

Na zasadach wskazanych w art. 345 KSH spotka akcyjna nie moze bezpo$rednio lub posrednio finansowa¢ nabycia emitowanych przez nig akcji.

Ograniczenia wynikajace z postanowiefi umownych

Na mocy umowy kredytu inwestycyjnego nr 3/2003 z dnia 3 kwietnia 2003 roku (wraz z aneksami: nr 1/2004 z dnia 14 kwietnia 2004 r., nr 2/2004
z dnia 25 czerwca 2004 r., nr 3/2005 z dnia 9 czerwca 2005 r. i nr 4/2005 z dnia 11 sierpnia 2005 r.) zawartej z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A.
Emitent zaciagnat kredyt inwestycyjny w wysokosci 12.500.000 EUR. Emitent jest zobowigzany do wykorzystania kredytu wytacznie na cele
wskazane w umowie kredytu, tj. na refinansowanie kwot netto wynikajacych z faktur VAT zwigzanych z zakupem maszyn i urzadzen®.

W zwigzku z powyzszg umowag kredytu inwestycyjnego w dniu 14 kwietnia 2004 roku Emitent, Alpol Sp. z 0.0. oraz Bank Polska Kasa Opieki
S.A. zawarly umowe podporzadkowania pozyczek, na mocy ktorej zobowigzania Emitenta z tytutu pozyczek udzielonych Emitentowi przez Alpol
Sp. z 0.0. na taczng kwote 10.074.770,86 ztotych zostaty bezwzglednie podporzadkowane zobowigzaniom Emitenta wynikajacym z umowy
kredytu inwestycyjnego. Zgodnie z postanowieniami umowy spfata pozyczek moze nastapi¢ dopiero po splacie przez Emitenta zobowigzan
wynikajacych z umowy kredytu inwestycyjnego.

Zgodnie z postanowieniami aneksu nr 4 do umowy kredytu inwestycyjnego nr 3/2003 z dnia 3 kwietnia 2003 r. Emitent jest zobowigzany
do przeznaczenia Srodkéw pozyskanych z publicznej emisji akcji Spotki na finansowanie (udziat wiasny) przedsiewzie¢ inwestycyjnych
zwigkszajacych majatek trwaty Emitenta.

TMP Fondalmec Poland Sp. z o.0.

Ograniczenia wynikajace z przepiséw prawa

Zasady tworzenia i wykorzystania kapitatow wtasnych okreslajg przepisy prawa, w tym przepisy KSH. W szczegélno$ci, zgodnie z art. 189
Kodeksu Spotek Handlowych, w czasie trwania spotki nie wolno zwraca¢ wspdlnikom wniesionych wktadéw, poza wyjatkami wyraznie
wskazanymi w przepisach Kodeksu Spétek Handlowych. Wspdlnicy nie mogg otrzymywa¢ z jakiegokolwiek tytulu wyptat z majgtku spotki
potrzebnego do petnego pokrycia kapitatu zaktadowego.

Ograniczenia wynikajace z postanowieft umownych

Na mocy umowy kredytu inwestycyjnego nr 11/2005 z dnia 16 maja 2005 roku (wraz z aneksem nr 1 z dnia 17 czerwca 2005 r.) zawartej
z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. TMP Fondalmec Poland Sp. z 0.0. udzielono diugoterminowego kredytu inwestycyjnego w wysokosci
stanowigcej rownowarto$¢ w PLN 5.949.000 EUR. TMP Fondalmec jest zobowigzana do wykorzystania kredytu wytacznie na cele wskazane
w umowie kredytu, tj. na: (i) finansowanie budowy hali produkcyjnej wraz z zapleczem socjalnym i magazynowym oraz zakupu maszyn
i urzadzen produkcyjnych do obrobki mechanicznej wyrobéw (réwnowarto$¢ 5.025.000 EUR) oraz (ii) refinansowanie kredytu inwestycyjnego
udzielonego TMP Fondalmec Poland Sp. z 0.0. przez Bank Handlowy w Warszawie S.A. (rownowartos¢ 924.000 EUR)?.

21 Emitent powstat w wyniku przeksztatcenia spotki Zaklady Metalowe ,Almet” Sp. z 0.0. z siedziba w Nisku w spotke akcyjng pod firma Toora Poland Spétka Akcyjna. Od dnia przeksztatcenia (tj. od dnia 1 lipca 2005 roku) Spotka
nie wygenerowata $rodkow, jakie powinny by¢ przeznaczone na kapitat zapasowy

22 Powyzsze ograniczenie wynika zaréwno z umowy kredytu nr 3/2003 z dnia 3 kwietnia 2003 roku, jak | z umowy ustalajacej ogélne zasady kredytowania nr 3/2003 z dnia 3 kwietnia 2003 roku (wraz z aneksem nr 1/2004 z dnia
18 sierpnia 2004 r. oraz aneksem nr 2/2005 z dnia 9 czerwca 2005 roku) zawartej przez Emitenta z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A.

23 Powyzsze ograniczenie wynika zarowno z umowy kredytu nr 11/2005 z dnia 16 maja 2005 roku, jak i z umowy ustalajacej ogélne zasady kredytowania nr 37/2003/CKK/043 z dnia 21 listopada 2003 roku (wraz z aneksem
nr 1/2004 z dnia 30 grudnia 2004 r. oraz aneksem nr 2/2005 z dnia 16 maja 2005 roku) zawartej przez TMP Fondalmec z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A.
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W zwigzku z powyzszg umowg kredytu TMP Fondalmec, Toora S.p.A. oraz Bank Polska Kasa Opieki S.A. zawarty w dniu 16 maja 2005 roku akt
podporzadkowania pozyczki, na mocy ktdrego zobowigzania TMP Fondalmec Poland Sp. z 0.0. (i) z tytutu pozyczek udzielonych TMP Fondalmec
Poland Sp. z 0.0. przez Toora S.p.A. na tgczng kwote 200.000 EUR oraz (ji) z tytutu pozyczek, ktore mogg zosta¢ udzielone TMP Fondalmec Poland
Sp. z 0.0. przez Toora S.p.A. w przysztosci, zostaty bezwzglednie podporzadkowane zobowigzaniom TMP Fondalmec Poland Sp. z 0.0. wobec
banku wynikajacym z umowy kredytu inwestycyjnego. Zgodnie z aktem podporzadkowania pozyczki splata pozyczki na rzecz Toora S.p.A. moze
nastapi¢ dopiero po uregulowaniu przez TMP Fondalmec zobowigzan wynikajacych z umowy kredytu inwestycyjnego.

Informacje dotyczace przewidywanych zrédet funduszy potrzebnych do zrealizowania zobowiagzan przedstawionych w czesci
dotyczacej informacji o Emitencie oraz czesci dotyczacej Srodkow trwatych

Toora Poland

Na mocy umowy kredytu inwestycyjnego nr 3/2003 z dnia 3 kwietnia 2003 roku zawartej z Bankiem Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna (wraz
z aneksami: nr 1/2004 z dnia 14 kwietnia 2004 roku, nr 2/2004 z dnia 25 czerwca 2004 roku, nr 3/2005 z dnia 9 czerwca 2005 roku i nr 4/2005
z dnia 11 sierpnia 2005 roku) Emitentowi udzielono kredytu inwestycyjnego w wysokosci 12.500.000 EUR. W ramach otrzymanego kredytu kwota
10.500.000 EUR zostata wykorzystana przez Emitenta na finansowanie i refinansowanie inwestycji polegajacej na zakupie maszyn i urzadzen
oraz budowie i przystosowaniu budynkéw pod te maszyny. Zgodnie z aneksem nr 4/2005 do umowy kredytu inwestycyjnego pozostajaca
do wykorzystania kwota 2.000.000 EUR?* ma by¢ przeznaczona na finansowanie i refinansowanie kwot netto wynikajacych z faktur VAT
zwigzanych z zakupem maszyn i urzadzen.

Poprzednik prawny Emitenta — Zaktady Metalowe ,Almet” Sp. z 0.0. — dziatajac w oparciu o art. 10 ustawy z dnia 20 marca 2002 r. o finansowym
wspieraniu inwestycji (Dz.U. z 2002 roku, Nr 41, poz. 363, z p6zn. zm.), ztozyta w dniu 30 czerwca 2005 r. do Ministra Gospodarki i Pracy wniosek
0 udzielenie wsparcia finansowego nowej inwestycji. Planowana inwestycja polega na rozbudowie i modernizacji przedsiebiorstwa — wdrozeniu
innowacyjnych technologii wytwarzania komponentéw aluminiowych.

Catkowity koszt realizacji inwestycji objetej wnioskiem o udzielenie wsparcia finansowego wynosi 174.385.693,16 ziotych.

Emitent ubiega sie o wsparcie finansowe w wysokosci 46.174.203,89 PLN, w tym:

-41.129.855,09 PLN (wsparcie na nowg inwestycje) oraz

—5.044.348,80 PLN (wsparcie na utworzenie nowych miejsc pracy).

Szczegdly dotyczace projektu objetego wnioskiem o wsparcie finansowe sg opisane w czesci dotyczacej przegladu sytuacji operacyjnej
i finansowej.

TMP Fondalmec Poland Sp. z 0.0.

Na mocy umowy kredytu inwestycyjnego nr 11/2005 z dnia 16 maja 2005 roku (wraz z aneksem nr 1 z dnia 17 czerwca 2005 r.) zawartej przez TMP
Fondalmec Poland Sp. z 0.0. z Bankiem Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna TMP Fondalmec udzielono kredytu inwestycyjnego w tacznej kwocie
stanowigcej rownowartos¢ w PLN kwoty 5.949.000 EUR. Kredyt jest przeznaczony na: (i) finansowanie budowy hali produkcyjnej wraz z zapleczem
socjalnym i magazynowym oraz zakup maszyn i urzadzen produkcyjnych do obrobki mechanicznej wyrobow (réwnowarto$é 5.025.000 EUR) oraz
(ii) refinansowanie kredytu inwestycyjnego udzielonego TMP Fondalmec przez Bank Handlowy w Warszawie S.A. (rownowartos¢ 924.000 EUR).

24 Na mocy aneksu nr 4/2005 z dnia 11 sierpnia 2005 roku kwota kredytu inwestycyjnego zostata podwyzszona z 10.500.000 EUR o kwote 2.000.000 EUR, tj. do kwoty 12.500.000 EUR
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BADANIA | ROZWOJ, PATENTY | LICENCJE

Naszym atutem i przewaga konkurencyjng jest kooperacja inzynierska z klientem oraz stosowana przez nas technologia — opracowana w Toora
S.p.A., a stosowana, doskonalona i rozwijana wewnatrz naszej Grupy Kapitatowej, dzieki umiejetnosciom naszych inzynieréw oraz stale
rozwijajgcemu sie doswiadczeniu zdobywanemu podczas wykonywania kolejnych projektéw. Nasza strategia badawczo-rozwojowa wynika
z naszej codziennej dziatalno$ci, ktéra polega na ciagtym doskonaleniu naszego doswiadczenia poprzez koniecznos¢ spetniania rosnacych
wymagan naszych klientéw, polegajacych na stosowaniu w produkowanych przez nich samochodach komponentéw o coraz lepszych
parametrach technologicznych. Zatem charakter naszej dziatalnosci w fazie inzynierskiej wspétpracy z klientami polega w duzej mierze
na dziatalnosci badawczo-rozwojowe;j.

Ponadto na biezaco doskonalimy:

- nasze zintegrowane doswiadczenie technologiczne, oznaczajace do$wiadczenie zarbwno w zakresie rozwoju produktéw, jak i planowania,
konstrukcji i modyfikacji catej technologii potrzebnej do ich wytworzenia,

— umiejetno$ci uzyskiwania stopdw aluminiowych — dzigki temu jesteSmy elastyczni w zakresie materiatu, z jakiego wytwarzamy nasze produkty.
Oznacza to, ze wykonujemy je czesto ze stopow okreslonych specyfikacjg klienta.

Do niedawna w duzej mierze korzystaliSmy z centrum badawczego Toora S.p.A., opisanego w punkcie dotyczacym nowych produktow.
Ze wzgledu na przeniesienie znacznej czesci dziatalnosci Toora S.p.A. do Polski coraz wieksza czes¢ prac badawczych prowadzona jest w Toora
Poland przez inzynieréw polskich. Nasi inzynierowie i kluczowa kadra techniczna szkolona jest w Toora S.p.A. we Wioszech. W przysziosci
planujemy rozwéj autonomicznego o$rodka badawczego w Polsce.

INFORMACJE O TENDENCJACH

NAJISTOTNIEJSZE OSTATNIO WYSTEPUJACE TENDENCJE W PRODUKCJI, SPRZEDAZY | ZAPASACH ORAZ KOSZTACH | CENACH
SPRZEDAZY
Produkcja i sprzedaz felg

W lipcu i w sierpniu 2005 roku zainstalowaliSmy pierwsza cze$¢ linii do produkcji felg metodg odlewania niskocisnieniowego. Catkowity koszt
inwestycji to okoto 11 min z}, z czego ponad 8 min zt zostato zrealizowane w leasingu finansowym. Ta faza inwestycji zostanie czesciowo
zakoniczona w listopadzie, kiedy zostang zainstalowane kolejne 4 urzadzenia odlewnicze, a ostatecznie w styczniu 2006. Linia ta funkcjonuje
efektywnie od sierpnia, a produkowane na niej felgi sprzedawane sg do nowego klienta, jakim jest Opel.

Z produkcja felg metoda niskoci$nieniowa zwigzana jest budowa hali produkcyjnej o powierzchni 4.000 m?, ktorej zakonczenie jest przewidywane
na koniec pazdziernika 2005 roku. Warto$¢ inwestycji wynosi okoto 6 min zt.

Zambwienia Opla w biezacym i przysztym roku ksztattujg sie nastepujaco:

—2.000 sztuk w sierpniu,

—14.000 sztuk we wrzesniu,

—18.000 sztuk w pazdzierniku,

- 18.000 sztuk w listopadzie,

—15.000 sztuk w grudniu,

—330.000 sztuk w roku 2006.

Cena sprzedazy jednej felgi w zalezno$ci od modelu waha sie od 31 do 36 EUR. Oprocz nowych dostaw dla Opla szybko wzrasta sprzedaz felg
do Fiata Pandy, produkowanego przez Fiat Polska, w przypadku ktérego jestesmy jedynym dostawca felg. Ponizej prezentujemy dane dotyczace
2005 roku $wiadczace o znacznym wzro$cie zamowien:

- czerwiec: Panda z napedem na dwa koto (,4x2") - 8.200 sztuk, Panda z napedem na cztery kota (,4x4") - 1.440 sztuk,

— lipiec: Panda 4x2 — 10.900 sztuk, Panda 4x4 - 6.400 sztuk,

— wrzesien: Panda 4x2 — 13.700 sztuk, Panda 4x4 - 8.900 sztuk.

Produkcja i sprzedaz komponentéw samochodowych
Obudowa przektadni kierowniczej

W zwigzku z produkcjg komponentéw samochodowych zainstalowali$my dwie nowe maszyny wysokocisnieniowe o mocy 900 ton i warto$¢ okoto
5 min z. We wrze$niu zostat zainstalowany nowy piec do wytopu aluminium o wartosci ponad 1 min zt. Inwestycje te zwigzane sg przede
wszystkim ze znacznym wzrostem zaméwien (z 5.000 do 9.800 sztuk tygodniowo) na obudowy przektadni kierowniczej typu J 77 dla TRW
Wiochy, ktore montowane sg w nowym modelu Fiata Punto. Fiat przewiduje wyzszy od wcze$niej zaktadanego poziomu popytu na ten model,
stad i my prognozujemy znaczny wzrost zamawianych obecnie ilosci tego produktu. Od wrze$nia wzrasta rowniez, $rednio miesiecznie o 45%,
sprzedaz obudowy przektadni kierowniczej typu J 77 Renault dla TRW Polska.
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Produkcija rur wydechowych

Od lipca 2005 roku produkcja rur wydechowych wzrosta o0 15% w stosunku do pierwszego potrocza 2005 r., co jest spowodowane rozpoczeciem
produkcji nowych wyrobdw dla naszego klienta — Faurecia. Od pazdziernika ruszy produkcja kolejnych nowych 5 produktéw — nowych typow rur
wydechowych dla Faurecia oraz dla Magneti Marelli do nowego modelu Punto.

Jezeli chodzi o rury miedziane, mamy do czynienia z niewielkim spadkiem produkcji, co spowodowane jest modyfikacjq obecnego asortymentu
w tym zakresie. Po jej realizacji, co ma nastapi¢ w najblizszej przysztosci, przewidujemy w krétkim czasie powré6t do poprzedniego poziomu
produkcji. W drugim pdiroczu 2005 roku przewidujemy wzrost sprzedazy o okoto 12—-15% w poréwnaniu z pierwszym pétroczem biezacego roku.

Obrobka mechaniczna

Od lipca 2005 roku odnotowali$my wzrost produkcji $rednio 0 6,5% w poréwnaniu z poprzednimi miesigcami pierwszego pétrocza spowodowany
zwiekszonymi zamowieniami ze strony firmy Powertrain oraz rozpoczgciem produkcji nowego asortymentu dla TRW. Wynikajacy z tego wzrost
sprzedazy bedzie wynosit okoto 100 tys. zt miesiecznie do korica 2005 roku i bedzie charakteryzowat si¢ wzrostem w roku 2006.

Produkcija i sprzedaz grzejnikow

W zakresie grzejnikow rozpoczeliSmy produkcje dwéch nowych modeli grzejnikdw: Greta 500 oraz Greta 600. Sprzedaz grzejnikéw na rynek
polski w lipcu i sierpniu wzrosta 0 30% w stosunku do analogicznego okresu z roku 2004, a we wrzes$niu, na podstawie zaméwien,
przewidujemy wzrost o 80%. RozpoczeliSmy pierwsze dostawy nowych modeli Greta na Ukraing i do Motdawii (do chwili obecnej
sprzedalismy w tym regionie 12.000 sztuk nowych modeli). Oceniamy, ze wprowadzenie na rynek nowych modeli spowoduje wzrost
sprzedazy grzejnikow o 5-8% w drugim potroczu 2005 roku i 0 12—15% w roku 2006. ZrealizowaliSmy réwniez pierwsze zamowienia nowych
modeli na rynek portugalski (10.000 sztuk) i prowadzimy obecnie zaawansowane negocjacje z nowymi potencjalnymi odbiorcami z Hiszpanii
i z Rumunii.

Zapasy

AZ do wrze$nia 2005 roku warto$¢ zapasow nie zmieniata sie w sposéb znaczacy, rowniez obecnie poziom zapaséw jest adekwatny do poziomu
sprzedazy. W najblizszych miesigcach przewidujemy wzrost produkcji w toku o 10-15% dzieki nowej gamie produkciji felg i wyrobow
przemystowych. Pod koniec pazdziernika 2005 roku przewidujemy zmniejszenie poziomu zapaséw gotowych grzejnikow o okoto 50% oraz taki
sam ponowny wzrost w grudniu, co spowodowane jest sezonowoscig rynku w tym zakresie tego asortymentu.

Ceny

Ceny sprzedazy felg pozostajg na niezmienionym poziomie. Szczegolnie bezpieczne warunki zaméwien wynegocjowali$my z naszym
nowym klientem, jakim jest Opel, bowiem warunki te przewiduja zmiany cen produkowanych przez nas felg w przypadku zmian cen
surowca pierwotnego. Wzrosty nieco ceny grzejnikéw. W sierpniu 0 3% w stosunku do pierwszego pdtrocza 2005 roku. W zakresie
uktadéw wydechowych nie przewidujemy znaczacych zmian w cennikach sprzedazy z wyjatkiem wspornikéw do silnika dostarczanego
do firmy Powertrain, na ktéry ustalono spadek ceny o 1% w zamian za zagwarantowane zamoéwienia wg okre$lonych ilosci na caty rok
2006.

Koszty

Cena aluminium pierwotnego wzrosta w stosunku do pierwszego pétrocza 2005 r., po czym ustabilizowata sig. Cena aluminium wtérnego
nieznacznie spadta - 0 3% w stosunku do pierwszego pétrocza 2005 r. Wahanie cen innych materiatéw pierwotnych nie wptywa znaczaco
na warto$¢ produkowanych przez nas produktow. Ceny rur ze stali inox, potproduktow zeliwnych i aluminiowych, wykorzystywanych
przede wszystkim w uktadach wydechowych, w wyniku ustalen poczynionych z naszymi dostawcami nie ulegng zmianie do grudnia 2005
roku. Pomimo, iz niezbedne byto dostosowanie struktury organizacyjnej naszej Grupy Kapitatowej do nowych wymagan, zaréwno
produkcyjnych, jak i organizacyjnych przewidujemy, ze udziat ponoszonych przez nas kosztéw statych w strukturze kosztéw naszych
produktow bedzie systematycznie spadat dzieki wzrostowi wolumenu sprzedazy i wprowadzeniu nowych produktow.

Na dzieh zatwierdzenia Prospektu nie sg nam znane jakiekolwiek inne tendencje, niepewne elementy, zadania, zobowigzania lub
zdarzenia, ktére mogq mie¢ znaczacy wptyw na nasze perspektywy do korica 2005 roku.

INFORMACJE NA TEMAT ZNANYCH TENDENCJI, NIEPEWNYCH ELEMENTOW, ZADAN, ZOBOWIAZAN LUB ZDARZEN, KTORE
MOGA MIEC ZNACZACY WPLYW NA PERSPEKTYWY EMITENTA PRZYNAJMNIEJ DO KONCA BIEZACEGO ROKU
OBROTOWEGO

Emitent w dniu 30 czerwca 2005 roku w ramach Sektorowego Programu Operacyjnego Wzrost Konkurencyjnosci Przedsigbiorstw (SPO WKP)
ztozyt wniosek do Ministra Gospodarki i Pracy o udzielenie wsparcia finansowego nowej inwestycji (szczegdly dotyczace postepowania sq
wskazane w czesci dotyczacej przegladu sytuaciji operacyjnej i finansowej oraz czesci dotyczacej zasobow kapitatowych).

Pismem z dnia 18 sierpnia 2005 r. Minister Gospodarki i Pracy poinformowat Emitenta, ze zgodnie z § 2 rozporzadzenia Ministra Gospodarki
i Pracy z dnia 31 maja 2004 r. w sprawie szczegdtowego trybu i terminow udzielania i odmowy udzielania wsparcia finansowego nowej inwestycji
(Dz.U. z 2004 r. Nr 123, poz. 1296) wniosek pozostawia sie bez rozpatrzenia z uwagi na uchybienia formalno-prawne.
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Pismem z dnia 31 sierpnia 2005 r. Emitent na podstawie art. 13a ust. 2 ustawy z dnia 20 marca 2002 r. o finansowym wspieraniu inwestycji (Dz.U.
22002 r. Nr 41, poz. 363, z p6zn. zm.) zwrécit sie do Ministra Gospodarki i Pracy o ponowne rozpatrzenie wniosku.

Zgodnie z informacjg zawartg we wniosku ztozonym przez Emitenta nieudzielenie Spofce wnioskowanej pomocy moze spowodowac, ze projekt
bedacy przedmiotem wniosku zostanie zrealizowany w terminie pozniejszym i w ograniczonym zakresie.

PROGNOZY WYNIKOW LUB WYNIKI SZACUNKOWE

Prospekt nie zawiera prognoz lub tez wynikow szacunkowych Toora Poland.
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KLUCZOWE INFORMACJE DOTYCZACE OFERTY

Oswiadczamy, ze naszym zdaniem poziom kapitatu obrotowego Toora Poland S.A. jest wystarczajacy na pokrycie biezacych potrzeb Spotki.
Zapewniamy rowniez, ze naszym zdaniem posiadamy wystarczajace przeptywy pieniezne na okres co najmniej 12 miesiecy, z uwzglednieniem
szerokiego zakresu zmiennych czynnikow ryzyka.

Kapitalizacja i zadtuzenie Emitenta na dzien 30.06.2005 r. wtys. zt

Zadtuzenie krotkoterminowe ogéotem 89.542,9
zadluzenie gwarantowane -
zadtuzenie zabezpieczone* 16.145,7
zadluzenie niegwarantowane/niezabezpieczone 73.397,2
Zadtuzenie dtugoterminowe ogoétem (z wiaczeniem biezacej czesci zadtuzenia diugoterminowego) 64.408,8
zadluzenie gwarantowane -
zadtuzenie zabezpieczone™ 42.375,8
zadluzenie niegwarantowane/niezabezpieczone 22.033,0
Kapitat wtasny 14.625,6
a. Kapitat zaktadowy 9.500,0
b. Rezerwa obowigzkowa 2.245,2
c. Inne rezerwy -
Ogotem 168.577,3

*I** Zabezpieczeniem kredytow bankowych sg zastawy rejestrowe na maszynach i urzadzeniach, depozyty $rodkéw pienieznych, cesje praw z polis ubezpieczeniowych, zastaw na udziatach Alpol, cesja z praw z faktur VAT,
zastawy na zapasach, a takze poreczenia udzielone przez Toora S.p.A. Zabezpieczeniem na wekslach sg poreczenia udzielone przez Toora S.p.A.

Zadtuzenie netto w krotkiej i $redniej perspektywie czasowej w tys. zt

A. Srodki pieniezne 404,70
B. Ekwiwalent $rodkéw pienigznych (wyszczegdlnienie) 8 118,40
C. Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu -
D. Plynnos¢ (A) + (B) + (C) 8 523,10
E. Biezace naleznosci finansowe -
F. Krétkoterminowe zadtuzenie w bankach 10 708,50
G. Biezaca czes¢ zadiuzenia diugoterminowego 4 144,50
H. Inne krotkoterminowe zadtuzenie finansowe -
|. Krotkoterminowe zadtuzenie finansowe (F) + (G) + (H) 14 853,00
J. Krotkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (1) - (E) - (D) 6 329,90
K. Dtugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 35 552,90
L. Wyemitowane obligacje -
M. Inne diugoterminowe kredyty i pozyczki 10 317,30
N. Diugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (K) + (L) + (M) 45 870,20
0. Zadtuzenie finansowe netto (J) + (N) 52 200,10

Spotka nie posiada zadtuzenia poSredniego oraz warunkowego.

Interesy osob zaangazowanych w Oferte

Do os6b zaangazowanych w Oferte naleza;

— Centralny Dom Maklerski Pekao S.A. z siedzibg w Warszawie — Oferujacy i koordynator Oferty ,

- KPMG Audyt Sp. z 0.0. — podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 458, ktéry przeprowadzit m.in. badanie zamieszczonych
w Prospekcie historycznych rocznych informacji finansowych,

— Tokarczuk, Jedrzejczyk i Wspdlnicy — Kancelaria Prawna GLN Spétka Komandytowa — doradca prawny Emitenta,
— NBS Public Relations Sp. z 0.0. — prowadzacy obstuge PR Oferty.
Wyzej wymienione osoby nie posiadajg zadnych papieréw warto$ciowych Emitenta lub tez podmiotu zaleznego od Emitenta.

Naszym zdaniem wyzej wymienione osoby nie majg bezposredniego ani tez posredniego interesu ekonomicznego, ktory zalezy od sukcesu
Oferty. Spo$rod ww. 0sob, wytacznie Centralny Dom Maklerski Pekao S.A. oprocz wynagrodzenia statego (niezaleznego od sukcesu Oferty)
posiada ustalone z Emitentem wynagrodzenie uzaleznione od sukcesu Oferty. Naszym zdaniem nie wystepuje réwniez konflikt interesow
miedzy ww. osobami zwigzany z realizacjg Oferty.
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Wymienione osoby nie zawarty rowniez zadnych porozumien z Alpol Sp. z 0.0., jedynym akcjonariuszem Emitenta. Dodac nalezy, iz KPMG
przeprowadzito badanie sprawozdania finansowego Alpol Sp. z 0.0. za 2004 r. na podstawie umowy o badanie zawartej w dniu 3 listopada
2004 .

Przestanki Oferty i opis wykorzystania wptywow pienieznych uzyskanych z Oferty

Podstawowa przyczyna, dla ktérej zamierzamy przeprowadzi¢ Oferte, jest pozyskanie $rodkéw finansowych na sfinansowanie
przedsiewzie¢ inwestycyjnych Spotki oraz jej Grupy Kapitatowej zgodnych z wyznaczong ,Strategiq rozwoju”, a takze z celami
inwestycyjnymi okre$lonymi w pkt ,Inwestycje” w rozdziale ,Informacje o Emitencie”. W latach 2005 i 2006 taczna warto$¢ inwestycji
w Grupie Kapitatowej Toora Poland wyniesie ok. 145 min zt. Z uwagi na fakt, iz obecnie nie jest znana Cena Emisyjna Akcji Oferowanych,
nie mozemy oszacowa¢ wptywow pienigznych netto z tytutu realizacji Oferty. Informacje te w podziale na kategorie kazdego z planowanych
sposobow wykorzystania $rodkdow pienieznych przekazemy do publicznej wiadomosci w trybie raportu biezacego niezwtocznie
po zamknigciu Oferty.

Pozyskane z Oferty Srodki w pierwszej kolejnoSci zostang wykorzystane na inwestycje zwigzane ze zwiekszeniem mocy produkcyjnych
w zakresie asortymentu dla przemystu motoryzacyjnego. Bedziemy przede wszystkim kontynuowa¢ rozbudowe hal produkcyjnych i parku
maszynowego. Dla realizacji ww. inwestycji korzysta¢ rowniez bedziemy z innych zrodet finansowania, takich jak: kredyty bankowe oraz
leasing. Z uwagi na to, iz nie mozemy oszacowa¢ wptywow pienieznych netto z tytutu realizacji Oferty, nie mozemy rowniez okresli¢ udziatu
ww. zrodet w finansowaniu planowanych celéw inwestycyjnych.
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INFORMACJE O AKCJACH OFEROWANYCH | DOPUSZCZANYCH DO OBROTU

OPIS PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zamierzamy ztozy¢ do GPW stosowne wnioski o wprowadzenie Akcji Serii A, Akcji Serii B oraz Akcji Serii C, a takze Praw do Akcji Serii B
do obrotu na rynku regulowanym.

Akcje Serii A w liczbie 13.500.000 (trzynascie miliondw pigcset tysiecy) sq akcjami zwyktymi na okaziciela o wartosci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda.

Ofertg publiczng objete sg Akcje Serii B w liczbie od 1 (jednej) do 7.280.000 (siedem milionéw dwieScie osiemdziesiat tysiecy). Akcje Serii B
sg akcjami zwyklymi na okaziciela o wartosci nominainej 1 zt (jeden ztoty) kazda.

Akcje Serii C w liczbie nie wigkszej niz 831.198,00 (osiemset trzydziesci jeden tysiecy sto dziewietdziesiagt osiem) sg przedmiotem objecia przez
posiadaczy Warrantow Subskrypcyjnych, o ktérych mowa w uchwale nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia
11 pazdziernika 2005 roku. Akcje Serii C sg akcjami zwyktymi na okaziciela o wartosci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda.

Akcje Serii A, Akcje Serii B oraz Akcje Serii C nie sg uprzywilejowane co do prawa gtosu, prawa do dywidendy lub podziatu majgtku w przypadku
likwidacji Emitenta.

Kod ISIN (Migdzynarodowy Numer Identyfikacyjny Papieréw Wartosciowych) zostanie nadany Akcjom Serii A, Akcjom Serii B, Prawom do Akgcji
Serii B oraz Akcjom Serii C przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych po zawarciu przez Emitenta, przed rozpoczeciem Oferty Publicznej
oraz przed ztozeniem wniosku o dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, umowy z Krajowym Depozytem
Papierow Warto$ciowych, ktorej przedmiotem jest rejestracja w depozycie papieréw wartosciowych, papieréw wartosciowych objetych Ofertg
Publiczng oraz papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem ubiegania sie 0 dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym (art. 5 Ustawy
o Obrocie Instrumentami Finansowymi).

Przepisy prawne, na mocy ktorych zostaty utworzone papiery wartosciowe

Akcje Serii A powstaty wskutek przeksztatcenia spotki Zaktady Metalowe ,Almet” Sp. z 0.0. z siedzibg w Nisku w spétke Toora Poland Spotka
Akcyjna stosownie do przepisow Tytutu IV, Dziatu Ill, Rozdziatéw 1 i 4 Kodeksu Spotek Handlowych, na podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikow spotki Zaktady Metalowe ,Almet” Sp. z 0.0. z dnia 15 czerwca 2005 roku o nastepujacej tresci:

Uchwata nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw spotki Zaktady Metalowe ,,Almet”
Spoétka z ograniczona odpowiedzialnos$cia
z dnia 15 czerwca 2005 roku
o przeksztatceniu spotki Zaktady Metalowe ,,Almet” Sp. z 0.0. w spotke akcyjna
i powotaniu pierwszych cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej
spotki Toora Poland Spotka Akcyjna

Stosownie do postanowien art. 562, art. 563 oraz art. 577 § 1 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych, Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikow

Zakfady Metalowe ,Almet” Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Nisku, niniejszym postanawia:

1) przeksztatcic spotke Zaktady Metalowe ,Almet” Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig w spotke akcyjng pod firmg Toora Polska Spotka
Akcyjna, z siedzibgq w Nisku,

2) okresli¢ wysoko$¢ kapitatu zaktadowego Toora Poland Spotka Akcyjna, ktory wynosic bedzie 13.500.000,00 zt (trzynascie milionéw piecset
tysiecy ztotych) i dzielic sie bedzie na 13.500.000 (trzynascie milionéw piecset tysiecy) zwyktych akcji imiennych serii A o numerach
od A 00000001 do A 13500000 o warto$ci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda,

3) powotac pierwszych cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej Toora Poland Spétka Akcyjna w osobach:

Zarzad:

- Renzo Poli — Prezes Zarzadu,

— Francesco Taglietti — Wiceprezes Zarzadu,
— Eros Cavalli — Wiceprezes Zarzadu,

Rada Nadzorcza:

— Pawet Stawowy,
- Wojciech tucki,
— Halina Wysocka,

4) wyrazi¢ zgode na brzmienie Statutu spotki Toora Poland Spétka Akcyjna w brzmieniu ustalonym w zataczniku do niniejszej uchwaty.

Jednoczesnie, Zgromadzenie Wspolnikow stwierdza, ze w zwigzku z przeksztatceniem wszystkie akcje spotki Toora Poland Spotka Akcyjna
przypadajg jedynemu wspolnikowi spotki Zakiady Metalowe ,Almet” Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig — Alpol Sp. z 0.0. z siedzibg
w Nisku. W zwigzku z powyzszym nie przewiduje sie wyptat dla wspdlnikéw nieuczestniczacych w spéfce przeksztatconej.

Na podstawie uchwaly Zarzadu z dnia 12 lipca 2005 roku w sprawie zamiany 13.500.000 zwyktych akcji imiennych Serii A o numerach
od A 00000001 do A 13500000 na akcje na okaziciela, Akcje imienne Serii A zostaly zamienione na Akcje na okaziciela.
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Akcje Serii B zostaty wyemitowane w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego na podstawie przepiséw Kodeksu Spotek Handlowych
oraz uchwaty Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 13 wrzes$nia 2005 roku zmienionej uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Emitenta z dnia 11 pazdziernika 2005 r. o nastepujacej tresci:

UCHWALA nr 5/2005
z dnia 11 pazdziernika 2005 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Toora Poland Spoétka Akcyjna z siedziba w Nisku
w sprawie zmiany uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
z dnia 13 wrzes$nia 2005 r. w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze publicznej emisji
akcji serii B z wylaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Toora Poland Spétka Akcyjna z siedzibgq w Nisku postanawia dokonac¢ zmiany uchwafy nr 1/2005
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Toora Poland Spotka Akcyjna z dnia 13 wrzednia 2005 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu
zakfadowego w drodze publicznej emisji akcji serii B z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, w ten sposob, Ze otrzyma
ona nastepujgce brzmienie:

,Na podstawie art. 431§ 1i§ 2,432 § 1, 433 § 2, a takze art. 310 § 2 w zw. z art. 431 § 7 Kodeksu Spétek Handlowych, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Toora Poland Spotka Akcyjna z siedzibg w Nisku (zwanej dalej ,Spotkq”) uchwala, co nastepuje:

§1

1. Kapitat zakfadowy Spotki zostaje podwyzszony z kwoty 13.500.000 zt (frzynaScie miliondw piecset tysiecy zfotych) o kwote nie mniejszq
niz 1,00 zf (jeden ztoty) i nie wiekszg niz 7.280.000 zt (siedem milionéw dwie$cie osiemdziesiat tysiecy ztotych) do kwoty nie wigkszej niz
20.780.000 zf (dwadziescia milionow siedemset osiemdziesiat tysiecy ztotych).

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki, o ktdrym mowa w ust. I, zostanie dokonane poprzez emisje nowych akcji na okaziciela serii B,
o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden zloty) kazda, w liczbie nie mnigjszej niz 1 (jedna) akcja i nie wigkszej niz 7.280.000 (siedem miliondw
dwiescie osiemdziesiat tysiecy) akcji (zwanych dalej ,,Akcjami Serii B”).

3. Cena emisyjna Akcji Serii B zostanie ustalona w drodze uchwaty podjetej przez Zarzad Spotki.

4. Akcje Serii B uczestniczyc bedg w dywidendzie poczgwszy od wypfat z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy kofczacy
sie 31 grudnia 2005 r.

5. Akcje Serii B moga by¢ pokryte wytacznie wktadem pienieznym.

6. Emisja Akcji Serii B zostanie przeprowadzona w formie publicznej subskrypcji, w warunkach publicznego obrotu papierami wartosciowymi.

7. Akcje Serii B zostang wprowadzone do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

§2

1. Na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych, w interesie Spotki, wytqcza sie w catosci prawo poboru Akcji Serii B przystugujgce
dotychczasowym akcjonariuszom. Akcje Serii B bedg objete w drodze subskrypciji otwartej. Zarzad przedstawit Walnemu Zgromadzeniu Spotki
opinie uzasadniajgcq powody pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akcji Serii B oraz wskazujgcg sposéb ustalenia ceny
emisyjnej Akcji Serii B.

2. Zgodnie z opiniq Zarzadu uzasadnieniem pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w cato$ci prawa poboru Akcji Serii B jest fakt,
iz zostang one zaoferowane do objecia inwestorom zewnetrznym w drodze subskrypcji otwartej, w warunkach publicznego obrotu papierami
wartoSciowymi, ktdra jest najlepszym sposobem pozyskania srodkéw finansowych potrzebnych Spéfce oraz umozliwi wzrost pozycji Spotki
na rynku, podniesienie wiarygodno$ci i zwiekszenie dynamiki rozwoju.

3. Przyznanie uprawnienia do ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii B Zarzadowi Spétki jest uzasadnione koniecznosciq dostosowania ceny
emisyjnej do warunkow rynkowych bezposrednio przed rozpoczeciem subskrypcji (budowanie ksiegi popytu).

4. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie po zapoznaniu sie z opiniq Zarzadu przychyla sie do powyzszej opinii i przyjmuje jej tekst jako
uzasadnienie wytaczenia prawa poboru wymaganego przez Kodeks Spotek Handlowych.

§3
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spétki do:
1) ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii B,
2) ustalenia termindw otwarcia i zamknigcia subskrypcji Akcji Serii B,

3) okreslenia warunkéw skfadania zapisow na Akcje Serii B, w tym dokonania podziatu Akcji Serii B na transze i dokonywania przesunig¢
pomiedzy transzami,

4) zawierania uméw z podmiotami upowaznionymi do przyjmowania takich zapiséw, jak rowniez do ustalania migjsc, w ktérych bedg
przyjmowane zapisy na Akcje Serii B,
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5) ustalenia pozostatych zasad przydziatu i dystrybucji Akcji Serii B w ramach poszczegéinych transz,
6) dokonania przydziatu Akcji Serii B w ramach poszczegéinych transz,
7) zawarcia umowy o subemisje inwestycyjng lub subemisje ustugowa, jezeli Zarzad uzna to za stosowne,

8) ztozenia o$wiadczenia o wysokosci objetego kapitafu zaktadowego, celem dostosowania wysokosci kapitatu zaktadowego w Statucie Spétki
stosownie do tresci art. 310 § 2§ § 4 w zw. z art. 431 § 7 Kodeksu Spotek Handlowych."

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia.

Uchwata zostata podjeta w gtosowaniu jawnym.

Gtosow za: 13.500.000

Glosow przeciw: 0

Glosow wstrzymujacych sie: 0

Przewodniczacy Zgromadzenia stwierdzit, ze uchwata zostata podjeta jednogto$nie.

Stosownie do art. 3 pkt 29 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi Prawa do Akcji Serii B powstang z chwilg dokonania przydziatu Akcji
Oferowanych i wygasng z chwilg zarejestrowania tych akcji w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonego przez Krajowy Depozyt

Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie albo z dniem uprawomocnienia sie postanowienia Sadu Rejestrowego odmawiajacego wpisu
podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru przedsigbiorcow.

Akcje Serii C zostaly wyemitowane w zwigzku z warunkowym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego na podstawie przepisow Kodeksu Spotek
Handlowych oraz uchwaty Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 11 pazdziernika 2005 roku zmienionej uchwatg Walnego Zgromadzenia z dnia
16 listopada 2005 r. o nastepujacej tresci:

UCHWALA nr 1/2005
z dnia 16 listopada 2005 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
Toora Poland Spétka Akcyjna z siedziba w Nisku
W sprawie
zmiany uchwaly nr 3/2005 z dnia 11 pazdziernika 2005 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki Toora Poland Spétka Akcyjna z siedziba w Nisku w sprawie warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii C z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
oraz zmiany Statutu Spoétki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Toora Poland Spotka Akcyjna z siedzibq w Nisku postanawia dokonac¢ zmiany uchwaty nr 3/2005 z dnia
11 pazdziernika 2005 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki Toora Poland Spétka Akcyjna z siedzibgq w Nisku w sprawie
warunkowego podwyZszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii C z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
oraz zmiany Statutu Spétki, w ten sposob, ze otrzymuje ona nastepujgce brzmienie:

Na podstawie art. 448, art. 449 § 1 oraz art. 453 Kodeksu spétek handlowych, uchwala sie, co nastepuje:
I. Umotywowanie warunkowego podwyzszenia kapitafu zakfadowego
§1
1. W celu realizacji ustanowionego w Spofce Programu Motywacyjnego niniejsze Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjefo uchwate nr 2/2005
0 emisji:
—od 1 (stownie: jeden) do 138.533 (stownie: sto trzydziesci osiem tysiecy piecset trzydziesci trzy) warrantow subskrypcyjnych imiennych serii A;
—od 1 (stownie: jeden) do 138.533 (stownie: sto trzydziesci osiem tysiecy piecset trzydziesci trzy) warrantow subskrypcyjnych imiennych serii B;
—od 1 (stownie: jeden) do 138.533 (stownie: sto trzydziesci osiem tysiecy piecset trzydziesci trzy) warrantow subskrypcyjnych imiennych serii C;
—od 1 (stownie: jeden) do 138.533 (stownie: sto trzydziesci osiem tysiecy piecset trzydziesci trzy) warrantow subskrypcyjnych imiennych serii D;
—od 1 (sfownie: jeden) do 138.533 (stownie: sto trzydziesci osiem tysiecy piecset trzydziesci trzy) warrantdw subskrypcyjnych imiennych serii E;
—od 1 (stownie: jeden) do 138.533 (stownie: sto trzydziesci osiem tysiecy piecset trzydziesci trzy) warrantow subskrypcyjnych imiennych serii F;
Z prawem do objecia akcji serii C Spotki (,,Warranty Subskrypcyjne”).
2. W zwigzku z powyzszym, uchwala sie warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego z prawem objecia akcji serii C przez posiadaczy
warrantow subskrypcyjnych seriiA, B, C, D, E i F.
Il. Warunkowe podwyzszenie kapitafu zakfadowego
§2
1. PodwyzZsza sie warunkowo kapitat zaktadowy Spotki o kwote nie wiekszg niz 831.198,00 zt (stownie: osiemset trzydziesci jeden tysiecy sto

dziewigcdziesigt osiem ztotych) w drodze emisji nie wigcej niz 831.198 (stownie: osiemset trzydziesci jeden sto dziewiecdziesiat osiem) akcji
zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 1,00 (stownie: jeden) ztoty kazda. W zwigzku z powyzszym warto$¢ nominalna
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warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego zostaje okreslona na kwote nie wyzszg niz 831.198,00 zt (stownie: osiemset trzydziesci

jeden tysiecy sto dziewiecdziesigt osiem ztotych)
2. Warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego dokonuje sie w celu przyznania praw do objecia akcji serii C przez posiadaczy Warrantow

Subskrypcyjnych seriiA, B, C, D, Ei F.
3. W realizacji celu, o ktorym mowa w ust. 2, dokonuje sie nastepujacych zmian Statutu Spétki:

Po § 11 Statutu dodaje sie § 11a o nastepujgcym brzmieniu:

»§ Ma
1. Warunkowy kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie wiecej niz 831.198,00 zf (osiemset trzydziesci jeden tysiecy sto dziewigcdziesigt osiem

ziotych) i obejmuje nie wigcej niz 831.198 (osiemset trzydziesci jeden tysiecy sto dziewiecdziesigt osiem) akcji zwyktych na okaziciela
serii C o warto$ci nominalnej 1,00 zt (jeden zfoty) kazda.

2. Akcje serii C bedgq obejmowane przez posiadaczy wyemitowanych przez Spotke warrantéw subskrypcyjnych seriiA, B, C, D, Ei F”

§3
Wytacza sie prawo poboru Akcjonariuszy do objecia akciji serii C. Wytqczenie prawa poboru w stosunku do akcji serii C jest w opinii Akcjonariuszy
ekonomicznie uzasadnione i lezy w najlepszym interesie Spotki i jej Akcjonariuszy, co szczegdtowo uzasadnia opinia Zarzadu Stanowigca
zatgcznik do niniejszej uchwaty.

§4
1. Upowaznia sie Zarzad Spotki do ustalenia ceny emisyjnej akcji serii C, z tym ze cena emisyjna akcji serii C obejmowanych przez posiadaczy
Warrantéw Subskrypcyjnych wszystkich serii rwna bedzie cenie emisyjnej akciji serii B ustalonej w ramach pierwszej publicznej emisji akcji Sporki.

2. Akcje serii C obejmowane bedq wytacznie za wktady pieniezne.

§5
1. Akcje serii C mogg by¢ obejmowane wytgcznie przez posiadaczy Warrantdw subskrypcyjnych serii A, B, C, D, E i F w ten sposéb,
ze kazdy Warrant Subskrypcyjny serii A, B, C, D, E i F upowaznia do objecia jednej akcji serii C.
2. Posiadacze Warrantow Subskrypcyjnych serii A bedg mogli obejmowac akcje serii C w okresie poczgwszy od 8 maja 2006 roku do 31 grudnia
2008 r. W przypadku niezrealizowania Warrantow Serii A we wskazanym terminie, ulegajq one wygasnieciu.

3. Posiadacze Warrantéw Subskrypcyjnych serii B bedq mogli obejmowac akcje serii C w okresie poczawszy od 6 listopada 2006 roku
do 31 grudnia 2008 r. W przypadku niezrealizowania Warrantdw Serii B we wskazanym terminie, ulegajg one wygasnieciu.

4. Posiadacze Warrantow Subskrypcyjnych serii C bedg mogli obejmowac akcje serii C w okresie poczawszy od 7 maja 2007 roku
do 31 grudnia 2008 r. W przypadku niezrealizowania Warrantow Serii C we wskazanym terminie, ulegajg one wygasnieciu.

5. Posiadacze Warrantow Subskrypcyjnych serii D bedg mogli obejmowac akcje serii C w okresie poczawszy od 5 listopada 2007 roku
do 31 grudnia 2008 r. W przypadku niezrealizowania Warrantow Serii D we wskazanym terminie, ulegajg one wygasnieciu.

6. Posiadacze Warrantow Subskrypcyjnych serii E bedgq mogli obejmowac akcje serii C w okresie poczawszy od 5 maja 2008 roku
do 31 grudnia 2008 r. W przypadku niezrealizowania Warrantow Serii E we wskazanym terminie, ulegajg one wygasnieciu.

7. Posiadacze Warrantow Subskrypcyjnych serii F bedg mogli obejmowac akcje serii C w okresie poczawszy od 3 listopada 2008 roku
do 31 grudnia 2008 r. W przypadku niezrealizowania Warrantéw Serii F we wskazanym terminie, ulegajg one wygasnieciu.

8. Akcje serii C bedgq obejmowane w trybie okre$lonym w art. 451 Kodeksu spéfek handlowych, tj. na podstawie pisemnych oSwiadczen
sktadanych na formularzach przygotowanych przez Spotke.

9. O$wiadczenia, o ktorych mowa w ust. 8, bedq sktadane w terminach wskazanych w ust. 2-7, w godzinach pracy punktéw obstugi klientow
domu maklerskiego wskazanego przez Zarzad.
§6

Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spotki do zgtaszania do sgdu rejestrowego danych wymaganych przez art. 452 Kodeksu spofek handlowych.

§7
Akcje serii C uczestniczg w dywidendzie ptatnej przez Spétke, jezeli zostang zapisane na rachunku papieréw wartoSciowych osoby uprawnionej
najpdzniej przed ustalonym uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia dniem nabycia prawa do dywidendy.

§8

1. W zakresie nieokre$lonym niniejszq uchwatq Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spotki do okre$lenia szczegbtowych warunkéw emisji
akcji serii C.

2. Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzgd Spotki do podjecia wszelkich stosownych dziatan, zmierzajgcych do wprowadzenia akcji
serii C do publicznego obrotu papierami warto$ciowymi oraz do obrotu na Gietdzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie Spotka
Akcyjna, w szczegdlnosci do zlozenia dokumentdw akcji tych serii do depozytu prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papierow
Warto$ciowych S.A.
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§9
1. Z zachowaniem postanowieni uchwaty nr 1/2005 niniejszego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sprawie ustanowienia w Spofce
Programu Motywacyjnego oraz przyjecia regulaminu Programu Motywacyjnego, Zarzad Spéki jest upowazniony do:

— ustalenia szczegotowych zasad przyjmowania oSwiadczer o objeciu akcji serii C,
— podpisania uméw z podmiotami upowaznionymi do przyjmowania o$wiadczen o realizacji prawa do objecia akcji serii C oraz ustalenia
miejsc sktadania przedmiotowych o$wiadczen.

lll. Postanowienia koricowe
§10

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
Uchwata zostata podjeta w gtosowaniu jawnym.

Gtoséw za: 13.500.000
Glosow przeciw : 0
Glosow wstrzymujacych sie: 0
Przewodniczacy Zgromadzenia stwierdzit, ze uchwata zostata podjeta jednogto$nie.
()
Opinia Zarzadu Spotki Toora Poland Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie
uzasadniajaqca wylaczenie prawa poboru Akcji Serii C oraz proponowany sposéb ustalenia ceny emisyjnej:

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastepuje w celu przyznania prawa do objecia Akcji Serii C przez posiadaczy Warrantow
Subskrypcyjnych seriiA, B, C, D, E i F.

Akcje Serii C zostang wyemitowane w celu realizacji Programu Motywacyjnego. Gtéwnym celem Programu Motywacyjnego jest stworzenie
mechanizméw motywacyjnych dla osdb, na ktérych spoczywa odpowiedzialno$¢ za zarzadzanie Spotkg i jej Grupa Kapitatowa, jej rozwoj
i pozycje rynkowa, co przektada sie bezpo$rednio na wartos$¢ akcji Spotki.

Przyja¢ réwniez nalezy, iz wprowadzenie oséb, do ktérych skierowana jest przedmiotowa emisja, do grona Akcjonariuszy Spotki stanowi forme
umocnienia wiezi taczacej je ze Spotka.

Wytaczenie prawa poboru w odniesieniu do Akcji Serii C lezy w zwigzku z powyzszym w interesie Spotki i nie narusza uprawnien
dotychczasowych Akcjonariuszy Spotki.

Zarzad Spdtki rekomenduje ustalenie ceny emisyjnej Akcji Serii C obejmowanych przez posiadaczy Warrantéw Subskrypcyjnych na poziomie
rownym cenie emisyjnej Akcji Serii B ustalonej w ramach pierwszej publicznej emisji akcj.

Rodzaj oraz forma papieréw wartosciowych
Akcje Serii A, Akcje Serii B oraz Akcje Serii C sg papierami wartosciowymi na okaziciela.

Zgodnie z art. 5 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi papiery wartosciowe bedace przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym nie majg formy dokumentu, od chwili ich zarejestrowania na podstawie umowy zawieranej z Krajowym
Depozytem Papierow Wartosciowych, ktdrej przedmiotem jest rejestracjia w depozycie papierow wartoSciowych objetych ofertq publiczng
oraz papierow wartosciowych bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym. Prawa
ze zdematerializowanych papieréw wartoSciowych powstajg z chwilg zapisania ich po raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych
i przystugujg osobie bedacej posiadaczem tego rachunku (art. 7 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi).

Zgodnie z art. 9 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi na zadanie posiadacza rachunku papieréw wartosciowych podmiot prowadzacy ten
rachunek, zwany wystawiajacym, wystawia mu na pismie, oddzielnie dla kazdego rodzaju papierow wartosciowych, imienne $wiadectwo depozytowe.
Swiadectwo potwierdza legitymacje do realizacji uprawnien wynikajacych z papierow warto$ciowych wskazanych w jego tresci, ktére nie sg lub nie
moga by¢ realizowane wylacznie na podstawie zapiséw na rachunku papieréw warto$ciowych. Warunkiem uczestnictwa w walnym zgromadzeniu
spdiki publicznej z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej jest zlozenie w jej siedzibie, najpdzniej na tydzien przed terminem walnego zgromadzenia,
Swiadectwa wystawionego celem potwierdzenia uprawnien posiadacza akcji zdematerializowanych do uczestnictwa w tym zgromadzeniu.

Podmiotem odpowiedzialnym za prowadzenie rejestru papieréw wartosciowych jest Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg
w Warszawie, przy ul. Ksigzecej 4.

Waluta emitowanych papierow wartosciowych

Akcje Serii A, Akcje Serii B oraz Akcje Serii C zostaly wyemitowane w walucie polskiej.

PRAWA, WLACZNIE ZE WSZYSTKIMI ICH OGRANICZENIAMI, ZWIAZANYMI Z AKCJAMI ORAZ PROCEDURY ICH
WYKONYWANIA

Prawa zwigzane z Akcjami, jak réwniez Prawa do Akcji Serii B okre$lajg przepisy prawa, w szczegoinoci Kodeks Spotek Handlowych, ustawa
o obrocie instrumentami finansowymi, ustawa o ofercie publicznej do zorganizowanego systemu obrotu oraz postanowienia Statutu. W celu
uzyskania szczegotowych informacji dotyczacych praw zwigzanych z Akcjami nalezy skorzysta¢ z porady podmiotéw uprawnionych do
Swiadczenia ustug doradztwa prawnego.
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Akcjonariuszom Emitenta przystugujg w szczegolnosci nastepujace prawa o charakterze majatkowym i korporacyjnym:

Prawo do dywidendy

Zgodnie z art. 348 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych oraz § 44 Statutu akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym
w sprawozdaniu finansowym zbadanym przez biegtego rewidenta, ktory zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty
akcjonariuszom. Statut nie przewiduje uprzywilejowania Akcji w tym wzgledzie, co oznacza, ze na kazdg akcje przypada dywidenda tej
samej wielkoSci.

Data powstania prawa do dywidendy

Akcje Serii A uczestniczg w dywidendzie od dnia 1 stycznia 2005 r. Prawo akcjonariusza do dywidendy powstaje w chwili powziecia przez Walne
Zgromadzenie uchwaly o przeznaczeniu zysku do wyplaty akcjonariuszom. Zgodnie z § 44 Statutu, dzien dywidendy oraz termin wyptaty
dywidendy okresla uchwata Walnego Zgromadzenia. Zgodnie z art. 348 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych, dzief dywidendy moze byé wyznaczony
przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie spdtki publicznej na dzien powziecia uchwaty albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia.

Zgodnie z § 1 ust. 4 uchwaty nr 1 Walnego Zgromadzenia z dnia 13 wrzesnia 2005 roku o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki w drodze
emisji Akcji Serii B z pozbawieniem akcjonariuszy prawa poboru w cato$ci, zmienionej uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
z dnia 11 pazdziernika 2005 roku, Akcje Serii B uczestniczg w dywidendzie od dnia 1 stycznia 2005 roku. Prawo akcjonariusza do dywidendy
powstaje w chwili powziecia przez Walne Zgromadzenie uchwaly o przeznaczeniu zysku do wyptaty akcjonariuszom. Zgodnie z § 44 Statutu
dzief dywidendy oraz termin wypfaty dywidendy okresla uchwata Walnego Zgromadzenia. Zgodnie z art. 348 § 3 Kodeksu Spétek Handlowych
dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie spdtki publicznej na dzien powziecia uchwaty albo w okresie
kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia.

Zgodnie z § 7 uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 11 pazdziernika 2005 roku zmienionej uchwatg nr 1/2005
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 16 listopada 2005 r. w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji akcji serii C z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Spotki, Akcje Serii C uczestniczg
w dywidendzie ptatnej przez Emitenta, jezeli zostang zapisane na rachunku papieréw warto$ciowych osoby uprawnionej najpdzniej przed
ustalonym uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia dniem nabycia prawa do dywidendy.

W zwigzku z powyzszym zapisem uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, Zarzad Emitenta ztozyt do GPW w dniu 16 listopada
2005 r. oSwiadczenie, ze dotozy wszelkich staran celem zapewnienia, ze Akcje Serii C nie zostang zapisane na rachunkach papieréw
wartosciowych w dniu nabycia prawa do dywidendy.

Termin, po ktérym wygasa prawo do dywidendy. oraz wskazanie osoby. na rzecz ktorej dziata takie wygasniecie prawa
Akcjonariusze mogg zrealizowac roszczenie o wypfate dywidendy w terminie 10 lat od daty powziecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty
0 przeznaczeniu zysku do wyptaty akcjonariuszom. Po uptywie powyzszego terminu roszczenie o wyptate dywidendy ulega przedawnieniu.

Ograniczenia i procedury zwiazane z dywidendami w przypadku posiadaczy akcji bedgcych nierezydentami

Ograniczenia i procedury zwigzane z dywidendami w przypadku posiadaczy akcji bedacych nierezydentami zostaty opisane ponizej w punkcie
dotyczacym informaciji o potracanych u zrédta podatkach od dochodu uzyskiwanego z papieréw wartosciowych oraz odpowiedzialnosci Emitenta
za potracanie podatkow u zrédta.

Stopa dywidendy lub sposéb jej wyliczenia, czestotliwo$¢ oraz akumulowany lub nieakumulowany charakter wyptat

Stopa dywidendy lub sposéb jej wyliczenia zostang okreSlone uchwatg Walnego Zgromadzenia o przeznaczeniu zysku do wypfaty
akcjonariuszom. Zgodnie z § 44 Statutu zysk przeznaczony do podziatu rozdziela sie pomiedzy akcjonariuszy proporcjonalnie do liczby
posiadanych Akcji, a jesli Akcje nie sq catkowicie pokryte, proporcjonalnie do wysokosci dokonanych wptat na akcje. Zgodnie z art. 348 § 1
Kodeksu Spétek Handlowych kwota dywidendy przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekraczaC zysku za ostatni rok
obrotowy, powigkszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego
i rezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty,
ktore zgodnie z ustawa lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe.

Dywidenda moze by¢ wyptacona akcjonariuszom raz do roku po zakonczeniu roku obrotowego na podstawie uchwaty Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia o przeznaczeniu zysku do wyptaty akcjonariuszom. Zgodnie z § 44 Statutu Zarzad za zgodq Rady Nadzorczej moze wyptacié
akcjonariuszom zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spotka posiada¢ bedzie srodki wystarczajgce
na wyptate.

Uchwata Walnego Zgromadzenia o wypfacie dywidendy moze okresla¢, ze kwota przeznaczona do podziatu migdzy akcjonariuszy obejmie
niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatow zapasowego i rezerwowego, ktore mogg by¢
przeznaczone na wyptate dywidendy.

Prawo gtosu

Zgodnie z art. 412 Kodeksu Spotek Handlowych oraz § 37 Statutu akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé
prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnikéw. Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone na piSmie pod rygorem niewaznosci. Cztonek zarzadu
i pracownik spotki nie moga by¢ petnomocnikami na Walnym Zgromadzeniu (art. 412 Kodeksu Spotek Handlowych).
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Zgodnie z art. 9 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi warunkiem uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu spotki publicznej z siedzibg
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej jest ztozenie w jej siedzibie, najpdzniej na tydzien przed terminem Walnego Zgromadzenia, $wiadectwa
depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papierow wartosciowych celem potwierdzenia uprawnien posiadacza akcji
zdematerializowanych do uczestnictwa w tym zgromadzeniu. Od chwili wystawienia $wiadectwa depozytowego papiery warto$ciowe w liczbie
wskazanej w tre$ci $wiadectwa nie moga by¢ przedmiotem obrotu do chwili utraty jego waznosci albo zwrotu $wiadectwa wystawiajacemu przed
uptywem terminu jego waznosci. Na okres ten wystawiajacy dokonuje blokady odpowiedniej liczby papierow wartosciowych na tym rachunku
(art. 11 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi).

Jedna Akcja Serii A, jedna Akcja Serii B oraz jedna Akcja Serii C dajg prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

Zgodnie z art. 413 Kodeksu Spotek Handlowych akcjonariusz nie moze ani osobiscie, ani przez pelnomocnika, ani jako pelnomocnik innej osoby
glosowat przy powzieciu uchwat dotyczacych jego odpowiedzialnosci wobec spotki z jakiegokolwiek tytutu, w tym udzielenia absolutorium, zwolnienia
za zobowigzania wobec spotki oraz sporu pomiedzy nim a spitka.

Zgodnie z § 12 Statutu przyznanie prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu zastawnikowi i uzytkownikowi Akcji wymaga zgody Rady Nadzorczej.

Prawo poboru w ofertach subskrypcji papierow wartosciowych tej samej klasy

Zgodnie z art. 433 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych akcjonariuszom przystuguje prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do
liczby posiadanych akcji. W interesie spotki Walne Zgromadzenie moze pozbawic¢ akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci lub czesci. Uchwata
Walnego Zgromadzenia wymaga wigkszo$ci co najmniej 4/5 gtoséw oddanych. Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru nowych akcji moze
nastapi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia. Zarzad przedstawia Walnemu Zgromadzeniu
pisemng opinie uzasadniajacg powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang ceng emisyjng akcji badz sposob jej ustalenia (art. 433 § 2
Kodeksu Spoétek Handlowych).

Prawo do udziatu w zyskach Emitenta

Statut nie przewiduje przyznania tytutbw uczestnictwa w zysku Spétki w postaci wydania imiennych Swiadectw zatozycielskich w celu
wynagrodzenia ustug $wiadczonych przy powstaniu Spotki lub Swiadectw uzytkowych w zamian za akcje umorzone.

Walne Zgromadzenie nie podjeto w biezacym roku obrotowym w trybie art. 392 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych uchwaty przyznajacej cztonkom
Rady Nadzorczej wynagrodzenie w formie prawa udziatu w zysku Spétki za dany rok obrotowy, przeznaczonym do podziatu miedzy akcjonariuszy.

Walne Zgromadzenie nie podjeto réwniez w biezacym roku obrotowym w trybie art. 378 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych uchwaty w przedmiocie
upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia, ze wynagrodzenie czionkoéw Zarzadu obejmuje réwniez prawo do okreslonego udziatu w zysku
rocznym spotki, ktory jest przeznaczony do podziatu miedzy akcjonariuszy.

Prawo do udziatu w nadwyzkach w przypadku likwidacji

Zgodnie z art. 474 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych majatek Emitenta w przypadku likwidacji dzieli sie migdzy akcjonariuszy proporcjonalnie
do dokonanych przez kazdego z nich wptat na kapitat zaktadowy.

Postanowienia w sprawie umorzenia

Zgodnie z § 12 Statutu Akcje mogg by¢ umarzane za zgodg akcjonariusza w drodze nabycia akcji przez Emitenta. Umorzenie Akcji wymaga
uchwaty Walnego Zgromadzenia. Umorzenie Akcji wymaga obnizenia kapitatu zaktadowego.

Postanowienia w sprawie zamiany

Zgodnie z § 12 Statutu zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela moze by¢ dokonana wytacznie za zgodg Zarzadu. Zamiana akcji
na okaziciela na akcje imienne nie jest dopuszczalna.

Uchwaly, zezwolenia lub zgody, na podstawie ktérych zostaly lub zostang utworzone lub wyemitowane

nowe papiery wartosciowe

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Walne Zgromadzenie Emitenta nie podjeto uchwat w sprawie emisji papieréw wartosciowych innych niz Akcje
Serii A, Akcje Serii B, Akcje Serii C oraz warranty subskrypcyjne imienne od serii A do F, opisane powyzej w punkcie dotyczacym przepisow
prawnych, na mocy ktorych zostaly utworzone papiery wartosciowe Emitenta. Prawa do Akcji Serii B powstang z chwilg dokonania przydziatu Akcji
Serii B i wygasng z chwilg zarejestrowania tych akcji w depozycie papierow wartosciowych. Statut Emitenta nie zawiera postanowien dotyczacych
kapitatu docelowego.

Przewidywana data nowych emisji

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Walne Zgromadzenie Emitenta nie podjeto uchwat w sprawie emisji akcji innych niz Akcje Serii B i Akcje Serii C
opisane powyzej w punkcie dotyczacym przepisow prawnych, na mocy ktérych zostaty utworzone papiery wartosciowe Emitenta.
OGRANICZENIA W SWOBODZIE PRZENOSZENIA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Kodeks Spotek Handlowych ani Statut nie przewidujg zadnych ograniczen w swobodzie przenoszenia Akcji Serii A, Akcji Serii B, Praw do Akgcji
Seri B oraz Akcji Serii C. Zgodnie z wiedzg Emitenta, nie istniejq jakiekolwiek umowy zawierane w trybie art. 338 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych
ograniczajace na okreslony czas rozporzadzanie Akcjami Serii B, Prawami do Akcji Seri B, Akcjami Serii C lub cze$cig utamkowg Akcji. Zgodnie
z wiedzg Emitenta, nie istniejg rowniez umowy zawarte na podstawie art. 338 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych ustanawiajace prawo pierwokupu
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lub inne prawo pierwszenstwa nabycia Akcji Serii A, Akcji Serii B, Praw do Akciji Seri B, Akcji Serii C lub utamkowej cze$ci Akcji. W odniesieniu
do Akcji Serii Aistniejg ograniczenia co do ich zbywalno$ci, wynikajace z postanowien umowy zastawu rejestrowego, o ktérym mowa w rozdziale
,Ryzyka o charakterze prawnym” w treci punktu ,Ryzyko zwigzane z zastawem na akcjach Emitenta”. Zgodnie z umowg zastawu rejestrowego
Emitent zobowigzat sie wzgledem banku (zastawnika), ze przed wyga$nieciem zastawu rejestrowego nie dokona zbycia lub obcigzenia
zastawionych akcji (przedmiotem zastawu jest 9.500.000 Akcji Serii A).

OBOWIAZEK ZGLOSZENIA ZAMIARU KONCENTRACJI WYNIKAJACY Z USTAWY O OCHRONIE KONKURENCJI | KONSUMENTOW

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentoéw naktada na przedsigbiorcow obowigzek zgtoszenia zamiaru koncentracji Prezesowi UOKIK,
jezeli taczny obrét przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji przekracza rownowartos¢ 50.000.000 EURO w roku obrotowym
poprzedzajgcym rok dokonania zgtoszenia (art. 12 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw). Przy badaniu wysoko$ci obrotu
bierze si¢ pod uwage obrot przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji, jak rowniez obrét pozostatych przedsigbiorcow nalezacych do
grup kapitatowych, do ktdrych nalezg przedsiebiorcy uczestniczacy w koncentracji (art. 15 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw).

Zgodnie z art. 14 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw dokonanie koncentracji przez przedsigbiorce zaleznego uwaza si¢ za jej
dokonanie przez przedsiebiorce dominujgcego.

Obowigzek dokonania zgtoszenia dotyczy migdzy innymi zamiaru:

- przejecia — poprzez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, catosci lub czesci majatku lub w jakikolwiek inny sposob
— bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym albo czgscig jednego lub wiecej przedsiebiorcow przez jednego lub wigcej przedsiebiorcow
(art. 12 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow);

— objecia lub nabycia akcji innego przedsigbiorcy powodujacego uzyskanie co najmniej 25% gloséw na walnym zgromadzeniu (art. 12 ust. 3 pkt 1
Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow);

- rozpoczecia wykonywania praw z akcji objetych lub nabytych bez uprzedniego zgtoszenia zgodnie z art. 13 pkt 3i 4 (art. 12 ust. 3 pkt 3 Ustawy
o Ochronie Konkurencji i Konsumentow).

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuje w przypadku przejecia kontroli, objecia lub nabycia akcji innego przedsiebiorcy, powodujacego
uzyskanie co najmniej 25% gtosow na walnym zgromadzeniu, przejmujacy kontrole, obejmujacy lub nabywajacy akcje.
Zgodnie z art. 13 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentraci:
— jezeli obrét przedsiebiorcy:
- nad ktorym ma nastapi¢ przejecie kontroli, zgodnie z art. 12 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow,
— ktorego akcje bedg objete lub nabyte, zgodnie z art. 12 ust. 3 pkt 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow,
— z ktorego akcji ma nastapi¢ wykonywanie praw, zgodnie z art. 12 ust. 3 pkt 3 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow,

- nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie réwnowartosci
10.000.000 EURO (art. 13 pkt 1 Ustawy o Ochronie Konkurenciji i Konsumentow);

- polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucie finansowg akcji w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnoci
gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wiasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje innych przedsiebiorcow, pod warunkiem
Ze odsprzedaz ta nastapi przed uptywem roku od dnia nabycia, oraz ze:

— instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub

- wykonuje te prawa wytgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akgji (art. 13
pkt 3 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow);

- polegajacej na czasowym nabyciu przez przedsiebiorce akcji w celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on
wykonywat praw z tych akcji, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy (art. 13 pkt 4 Ustawy o Ochronie Konkurenciji i Konsumentow);

— nastepujacej w toku postepowania upadto$ciowego, z wytaczeniem przypadkow, gdy zamierzajacy przejac kontrole jest konkurentem albo nalezy
do Grupy Kapitatowej, do ktérej naleza konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego (art. 13 ust. 5 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw);

— przedsiebiorcoéw nalezacych do tej samej Grupy Kapitatowej (art. 13 ust. 6 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow).

Zgodnie z art. 13a Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw postanowien art. 13 ust. 1 nie stosuje sie w przypadku koncentracji,
w wyniku ktérych powstanie lub umocni si¢ pozycja dominujgca na rynku, na ktérym nastepuje koncentracja. Zgtoszenia dokonuje
przedsiebiorca przejmujacy kontrole, przedsigbiorca obejmujgcy lub nabywajacy akcje lub odpowiednio instytucja finansowa albo
przedsiebiorca, ktory nabyt akcje w celu zabezpieczenia wierzytelnosci.

Prezes UOKIK w drodze decyzji zezwala na dokonanie koncentracji lub odmawia jej dokonania, w okoliczno$ciach wskazanych w art. 17-19 Ustawy
0 Ochronie Konkurencji i Konsumentéw. Wydajac zgode, Prezes UOKIK moze zobowigza¢ przedsigbiorce lub przedsiebiorcow zamierzajacych
dokona¢ koncentracji do spetnienia okreslonych warunkow. Decyzje Prezesa UOKIK wygasaja, jezeli koncentracja nie zostanie dokonana w terminie
3 lat od dnia wydania decyzji, z tym zastrzezeniem, iz Prezes UOKIK moze, na wniosek przedsigbiorcy uczestniczacego w koncentracji, przediuzy¢,
w drodze postanowienia, powyzszy termin o rok, jezeli przedsigbiorca wykaze, ze nie nastapita zmiana okoliczno$ci, w wyniku ktorej koncentracja
moze spowodowac istotne ograniczenie konkurencji na rynku (art. 21 ust. 1i 2 Ustawy o Ochronie Konkurenciji i Konsumentow).
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REGULACJE DOTYCZACE OBOWIAZKOWYCH OFERT PRZEJECIA LUB PRZYMUSOWEGO WYKUPU | ODKUPU
Regulacje dotyczace obowigzkowych ofert przejecia

Wezwania do nabycia akcji wynikajace z Ustawy o Ofercie Publicznej
do Zorganizowanego Systemu Obrotu oraz o Spdtkach Publicznych

Zgodnie z art. 72 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej do Zorganizowanego Systemu Obrotu oraz o Spotkach Publicznych nabycie akcji spotki
publicznej w liczbie powodujacej zwigkszenie udziatu w ogélnej liczbie gtosow o wiecej niz:

- 10% ogdlnej liczby glosow w okresie krétszym niz 60 dni przez podmiot, ktérego udziat w ogdlinej liczbie gtoséw w tej spotce wynosi mniej niz 33%,

- 5% ogolnej liczby gloséw w okresie krotszym niz 12 miesiecy przez akcjonariusza, ktérego udziat w ogélinej liczbie gloséw w tej spétce wynosi
co najmniej 33%

moze nastapi¢, z zastrzezeniem ust. 2, wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane tych akcj.

Zgodnie z art. 72 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej do Zorganizowanego Systemu Obrotu oraz o Spdtkach Publicznych w przypadku gdy w
okresie, 0 ktorym mowa w art. 72 ust. 1 pkt 1 lub 2, zwigkszenie udziatu w ogéinej liczbie gtoséw odpowiednio o wiecej niz 10% lub 5% ogdinej
liczby gtoséw nastapito w wyniku zajscia innego zdarzenia prawnego niz czynnos¢ prawna, akcjonariusz jest obowigzany, w terminie trzech
miesiecy od dnia zajcia zdarzenia, do zbycia takiej liczby akcji, ktéra spowoduije, ze ten udziat nie zwigkszy sie w tym okresie odpowiednio o
wiecej niz 10% lub 5% ogolnej liczby gtosow.

Zgodnie z art. 73 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej do Zorganizowanego Systemu Obrotu oraz o Spotkach Publicznych przekroczenie 33% ogoine;j
liczby gloséw w spétce publicznej moze nastapi¢, z zastrzezeniem ust. 2, wytgcznie w wyniku ogloszenia wezwania do zapisywania sig na sprzedaz
lub zamiane akgiji tej spotki w liczbie zapewniajacej osiagniecie 66% ogdinej liczby gtosow, z wyjatkiem przypadku, gdy przekroczenie 33% ogéinej
liczby gtoséw ma nastapi¢ w wyniku ogtoszenia wezwania, o ktorym mowa w art. 74.

Zgodnie z art. 73 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej do Zorganizowanego Systemu Obrotu oraz o Spotkach Publicznych w przypadku gdy
przekroczenie progu 33% ogolnej liczby gloséw nastapito w wyniku nabycia akcji w ofercie publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spotki jako
wktadu niepienigznego, potgczenia lub podziatu spotki, w wyniku zmiany statutu spotki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz
czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz jest obowigzany, w terminie trzech miesiecy od przekroczenia 33% ogolnej liczby gtosow,
do:

- ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akgji tej spotki w liczbie powodujacej osiggniecie 66% ogoinej liczby gtosow
albo

- zbycia akcji w liczbie powodujacej osiagniecie nie wigcej niz 33% ogolnej liczby glosow,

chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza w ogolnej liczbie gtosdw ulegnie zmniejszeniu do nie wiecej niz 33% ogolnej liczby gtosow,
odpowiednio w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spétki lub wygasniecia uprzywilejowania jego akcji.

Jezeli przekroczenie 33% ogdlnej liczby glosdw nastapito w wyniku dziedziczenia, obowigzek, o ktorym mowa w ust. 2 art. 73 Ustawy o Ofercie
Publicznej do Zorganizowanego Systemu Obrotu oraz o Spétkach Publicznych, ma zastosowanie w przypadku, gdy po takim nabyciu akcji udziat
w ogolnej liczbie gtoséw ulegt dalszemu zwigkszeniu; termin wykonania tego obowigzku liczy sie od dnia, w ktérym nastapito zdarzenie
powodujace zwigkszenie udziatu w ogolnej liczbie glosdw.

Zgodnie z art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej do Zorganizowanego Systemu Obrotu oraz o Spétkach Publicznych przekroczenie 66%
0golinej liczby gtoséw w spdice publicznej moze nastapi¢, z zastrzezeniem ust. 2, wylacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie
na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akciji tej spotki.

Zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej do Zorganizowanego Systemu Obrotu oraz o Spdtkach Publicznych w przypadku gdy
przekroczenie progu, o ktorym mowa w ust. 1, nastapito w wyniku nabycia akcji w ofercie publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spotki jako
wktadu niepienigznego, potgczenia lub podziatu spotki, w wyniku zmiany statutu spotki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zaj$cia innego niz
czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz jest obowigzany, w terminie trzech miesiecy od przekroczenia 66% ogolnej liczby gtosow,
do:

- ogtoszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spétki albo

- zbycia akcji w liczbie powodujacej osiagniecie nie wiecej niz 66% ogolnej liczby glosow,

chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza w ogolnej liczbie gtosdw ulegnie zmniejszeniu do nie wiecej niz 66% ogolnej liczby gtosow,
odpowiednio w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spétki lub wygasniecia uprzywilejowania jego akcji.

Zgodnie z art. 74 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej do Zorganizowanego Systemu Obrotu oraz o Spétkach Publicznych akcjonariusz, ktory
w okresie 6 miesiecy po przeprowadzeniu wezwania ogtoszonego zgodnie z ust. 1, nabyt po cenie wyzszej niz cena okreslona w tym wezwaniu
kolejne akcje tej spotki, w inny sposdb niz w ramach wezwan, jest obowigzany, w terminie miesigca od tego nabycia, do zaptacenia réznicy ceny

wszystkim osobom, ktére zbyly akcje w tym wezwaniu, z wylgczeniem oséb, od ktérych akcje zostaly nabyte po cenie obnizonej w przypadku
okreslonym w art. 79 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej do Zorganizowanego Systemu Obrotu oraz o Spétkach Publicznych.

Przepisy art. 74 ust. 1 i 2 Ustawy o Ofercie Publicznej do Zorganizowanego Systemu Obrotu oraz o Spotkach Publicznych stosuje sie
odpowiednio w przypadku zwigkszania w spdice publicznej stanu posiadania ogéinej liczby gtoséw przez podmioty okreslone w art. 79 ust. 2 pkt
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1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych.

Jezeli przekroczenie 66% ogolnej liczby gtoséw nastapito w wyniku dziedziczenia, obowigzek, o ktorym mowa w art. 74 ust. 2, ma zastosowanie
w przypadku, gdy po takim nabyciu akcji, udziat w ogdinej liczbie gtosow ulegt dalszemu zwiekszeniu; termin wykonania tego obowigzku liczy sie
od dnia, w ktérym nastapito zdarzenie powodujace zwiekszenie udziatu w ogdinej liczbie gtosow.

Zgodnie z art. 75 Ustawy o Ofercie Publicznej do Zorganizowanego Systemu Obrotu oraz o Spétkach Publicznych obowigzki, o ktérych mowa
w art. 72, nie powstajg w przypadku nabywania akcji w obrocie pierwotnym, w ramach wnoszenia ich do spotki jako wkiadu niepienieznego
oraz w przypadku potaczenia lub podziatu spotki.

Obowigzki, o ktorych mowa w art. 72-74 Ustawy o Ofercie Publicznej do Zorganizowanego Systemu Obrotu oraz o Spdtkach Publicznych, nie powstajg
w przypadku nabywania akcji:

— wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu, ktore nie sg przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
lub nie sg dopuszczone do tego obrotu;

- od podmiotu wchodzacego w skiad tej samej Grupy Kapitatowej;
— w trybie okreslonym przepisami prawa upadio$ciowego i naprawczego oraz w postepowaniu egzekucyjnym;

- zgodnie z umowa o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartg przez uprawnione podmioty na warunkach okre$lonych w ustawie
z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz.U. Nr 91, poz. 871);

- obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych ustaw do korzystania z trybu zaspokojenia
polegajacego na przejeciu na wiasnos¢ przedmiotu zastawu;

—w drodze dziedziczenia, z wytaczeniem przypadkéw, o ktoérych mowa w art. 73 ust. 3 i art. 74 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej
do Zorganizowanego Systemu Obrotu oraz o Spdtkach Publicznych.

Akcje obcigzone zastawem, do chwili jego wygasniecia, nie mogq by¢ przedmiotem obrotu, z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji
nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego w rozumieniu ustawy o niektérych zabezpieczeniach finansowych.
Do akgji tych stosuje sie tryb postepowania okrelony w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.

Cena akcji proponowana w wezwaniach do zapisywania sie na sprzedaz akcji okreslonych w art. 72-74 Ustawy o Ofercie Publicznej
do Zorganizowanego Systemu Obrotu oraz o Spétkach Publicznych powinna zosta¢ okreslona na zasadach wskazanych w art. 79 tej
ustawy.

Zgodnie z art. 77 Ustawy o Ofercie Publicznej do Zorganizowanego Systemu Obrotu oraz o Spétkach Publicznych ogtoszenie wezwania
nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartoci akcji, ktore majg by¢ przedmiotem wezwania.
Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢é udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytuciji finansowej udzielajacej zabezpieczenia
lub posredniczacej w jego udzieleniu. Wezwanie jest ogtaszane i przeprowadzane za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalnosé
maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest obowigzany — nie pozniej niz na 7 dni roboczych przed dniem rozpoczecia
przyjmowania zapisow — do réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia Komisji oraz spétki prowadzacej rynek regulowany, na
ktorym notowane sg dane akcje. Podmiot ten zatacza do zawiadomienia tre$¢ wezwania.

Zgodnie z art. 78 Ustawy o Ofercie Publicznej do Zorganizowanego Systemu Obrotu oraz o Spdtkach Publicznych po otrzymaniu zawiadomienia,
o ktorym mowa w art. 77 ust. 2, Komisja moze, najpdzniej na 3 dni robocze przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow, zgtosi¢ zadanie
wprowadzenia niezbednych zmian lub uzupetnien w treSci wezwania albo przekazania wyjasnien dotyczacych jego tresci, w terminie okreslonym
w zgdaniu, nie krétszym niz 2 dni. Rozpoczecie przyjmowania zapisdw w wezwaniu ulega wstrzymaniu do czasu dokonania czynnosci
wskazanych w zadaniu przez podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania.

Zgodnie z art. 80 Ustawy o Ofercie Publicznej do Zorganizowanego Systemu Obrotu oraz o Spétkach Publicznych spétka, ktdrej akcje objete
sgq wezwaniem, jest obowigzana, nie pdzniej niz na 2 dni robocze przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow, przekaza¢ w trybie
okreslonym w art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej do Zorganizowanego Systemu Obrotu oraz o Spdtkach Publicznych stanowisko
zarzadu spétki dotyczace ogtoszonego wezwania. Stanowisko zarzadu spotki przedstawiane jest rownoczesnie przedstawicielom zaktadowych
organizacji zrzeszajacych pracownikow spotki, a w przypadku braku takiej organizacji — bezposrednio pracownikom. Stanowisko zarzadu
spofki, oparte na informacjach podanych przez podmiot obowigzany do ogloszenia wezwania w tresci tego wezwania, zawiera w szczegolnosci
opinig dotyczaca wptywu wezwania na interes spotki, w tym zatrudnienie w spdice, strategicznych planéw tego podmiotu wobec spotki i ich
prawdopodobnego wptywu na zatrudnienie w spdtce oraz na lokalizacje prowadzenia jej dziatalnosci, jak réwniez stwierdzenie, czy zdaniem
zarzadu cena proponowana w wezwaniu odpowiada wartosci godziwej spotki, przy czym dotychczasowe notowania gietdowe nie mogg by¢
jedynym miernikiem tej wartosci. W przypadku zasiegniecia opinii zewnetrznego podmiotu (biegtego) na temat ceny akcji w wezwaniu, jak
réwniez w przypadku uzyskania opinii dziatajacych w spotce zaktadowych organizaciji zrzeszajacych pracownikéw spétki, spotka przekazuje
réwniez te opinie w trybie okreSlonym w art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej do Zorganizowanego Systemu Obrotu oraz o Spotkach
Publicznych.
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Odstapienie od ogtoszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba ze po jego ogtoszeniu inny podmiot ogtosit wezwanie dotyczace tych
samych akcji. Odstapienie od wezwania ogtoszonego na wszystkie pozostate akcje tej spotki jest dopuszczalne jedynie wtedy, gdy inny podmiot
oglosit wezwanie na wszystkie pozostate akcje tej spotki po cenie nie nizszej niz w tym wezwaniu. W okresie miedzy dokonaniem
zawiadomienia a zakonczeniem wezwania podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania oraz podmioty, o ktérych mowa w art. 79 ust. 2 pkt 1
Ustawy o Ofercie Publicznej do Zorganizowanego Systemu Obrotu oraz o Spotkach Publicznych:

- mogq nabywac akcje spotki, ktorej dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania i w sposéb w nim okreslony;
— nie mogq zbywac akcji spotki, ktdrej dotyczy wezwanie, ani zawiera¢ uméw, z ktérych mogtby wynika¢ obowigzek zbycia przez nie tych akgji,
w czasie trwania wezwania.

Regulacje dotyczace przymusowego wykupu (squeeze out)

Zgodnie z § 4 art. 418 Kodeksu Spotek Handlowych przepisow o przymusowym wykupie akcji nie stosuje sie do spotek publicznych.

Zgodnie z art. 82 Ustawy o Ofercie Publicznej do Zorganizowanego Systemu Obrotu oraz o Spotkach Publicznych akcjonariuszowi spoiki
publicznej, ktory samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujacymi oraz podmiotami bedacymi stronami
zawartego z nim porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej do Zorganizowanego Systemu Obrotu oraz
o Spotkach Publicznych, osiagnat lub przekroczyt 90% ogélnej liczby glosow w tej spotce, przystuguje prawo zadania od pozostatych
akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akgji.

Cene przymusowego wykupu ustala sie zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie Publicznej do Zorganizowanego Systemu Obrotu oraz
o0 Spdtkach Publicznych. Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktorego skierowane jest zadanie
wykupu. Ogtoszenie zadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokoSci nie
mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére majg by¢ przedmiotem przymusowego wykupu. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢
udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytuciji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu.

Przymusowy wykup jest ogfaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziataino$¢ maklerskg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest obowigzany — nie pdzniej niz na 14 dni roboczych przed rozpoczeciem przymusowego wykupu — do
réwnoczesnego zawiadomienia 0 zamiarze jego ogtoszenia Komisji oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym notowane sg dane
akcje, a jezeli akcje spotki notowane sg na kilku rynkach regulowanych — wszystkie te spotki. Podmiot ten zatgcza do zawiadomienia informacje
na temat przymusowego wykupu. Odstapienie od ogtoszonego przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

Obowigzki dotyczace wezwan do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji spoczywajg rowniez na podmiotach wskazanych w art. 87 Ustawy o Ofercie
Publicznej do Zorganizowanego Systemu Obrotu oraz o Spotkach Publicznych.
Regulacije dotyczace odkupu (sell out)

Kodeks Spotek Handlowych nie reguluje prawa akcjonariuszy mniejszo$ciowych spétek publicznych do zadania odkupu ich akcji przez
akcjonariuszy wigkszosciowych.

Zgodnie z art. 83 Ustawy o Ofercie Publicznej do Zorganizowanego Systemu Obrotu oraz o Spotkach Publicznych akcjonariusz spétki publiczne;
moze zazada¢ wykupienia posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktory osiagnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtosow
w tej spolce. Zadanie sktada sie na piémie. Zadaniu sg obowigzani zado$cuczynié solidarie akcjonariusz, ktéry osiagnat lub przekroczyt 90%
ogolnej liczby gloséw, jak rowniez podmioty wobec niego zalezne i dominujace, w terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia. Obowigzek nabycia
akcji od akcjonariusza spoczywa rowniez solidarnie na kazdej ze stron porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie
Publicznej do Zorganizowanego Systemu Obrotu oraz o Spdtkach Publicznych, o ile czlonkowie tego porozumienia posiadajg wspdlnie, wraz
z podmiotami dominujacymi i zaleznymi, co najmniej 90% ogdlnej liczby gtosow. Akcjonariusz zadajacy wykupienia akcji uprawniony jest do
otrzymania ceny nie nizszej niz okre$lona zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie Publicznej do Zorganizowanego Systemu Obrotu oraz
o0 Spdtkach Publicznych.

Publiczne oferty przejecia w stosunku do kapitatu Emitenta

W ciggu ostatniego roku obrotowego i biezacego roku obrotowego osoby trzecie nie dokonaty publicznych ofert przejecia w stosunku do kapitatu
Emitenta.

Podatki potracane u zrédta a odpowiedzialno§¢ Emitenta

Informacije, ktére zostaty zamieszczone w niniejszym punkcie, przedstawiajg ogéine zasady opodatkowania dochodéw z akcji dopuszczonych
do publicznego obrotu obowigzujgce w dniu zatwierdzenia Prospektu. Inwestorom zaleca sie korzystanie z fachowej porady doradcy
podatkowego lub skonsultowanie sie z wtasciwym urzedem skarbowym.

Opodatkowanie dochodow z tytutu dywidendy

Opodatkowanie dochodow z dywidendy uzyskanych przez osoby fizyczne

Na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych od uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
dochoddw (przychodéw) z tytutu dywidend i innych przychodoéw z tytulu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej pobiera sie 19-proc. zryczattowany podatek dochodowy.
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Zasade powyzszg stosuje sie z uwzglednieniem uméw o unikaniu podwojnego opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska.
Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajacej z umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z tymi
umowami jest mozliwe pod warunkiem posiadania przez podatnika certyfikatu rezydencji.

Zryczattowany podatek dochodowy pobiera sie bez pomniejszania przychodu o koszty jego uzyskania. Dochodéw (przychodow)
z przedmiotowych tytutdw nie aczy sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na zasadach ogélnych.

Stosownie do art. 41 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych emitent akcji, dziatajac jako ptatnik, jest zobowigzany pobiera¢
zryczaltowany podatek dochodowy od wyptacanej dywidendy.

Opodatkowanie dochodéw z dywidendy uzyskanych przez osoby prawne

Na podstawie art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych podatek dochodowy od dochodéw z dywidend oraz innych
przychodéw z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych z siedzibg lub zarzadem na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ustala sie w wysokosci
19% uzyskanego przychodu.

Zasade powyzszg stosuje sie z uwzglednieniem uméw o unikaniu podwojnego opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska.
Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z umowy o unikaniu podwéjnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z tymi umowami
jest mozliwe pod warunkiem posiadania przez podatnika certyfikatu rezydencji.

Na postawie art. 23 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych przewidziana zostata mozliwo$¢ odliczenia kwoty podatku
uiszczonego od otrzymanych dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej od kwoty podatku naleznego od pozostatych dochodéw osoby prawnej, obliczonego na zasadach okreslonych
w przedmiotowej ustawie. W razie braku mozliwosci odliczenia w danym roku podatkowym kwote podatku odlicza sie w nastgpnych latach
podatkowych.

Stosownie do art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych emitent akcji dokonujacy wyplaty naleznoci z tytutu dywidendy
jest obowigzany jako ptatnik pobiera¢ w dniu dokonania wyptaty zryczattowany podatek dochodowy od tych wypfat.

Niezaleznie od powyzszego, na podstawie art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych zwalnia sie od podatku
dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, jezeli spetnione sg facznie
nastepujace warunki:

1) wyptacajacym dywidende oraz inne naleznosci z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych jest spétka bedaca podatnikiem podatku
dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spétka podlegajaca w innym
niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodow,
bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3) spotka bedaca odbiorca dywidendy posiada bezposrednio nie mniej niz 10% akcji®® w kapitale spolki, o ktorej mowa w pkt 1,
4) odbiorcg dochodéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach osdb prawnych jest:
a) spotka, o ktorej mowa w pkt 2, albo

b) potozony poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad spotki, o ktorej mowa w pkt 2, jezeli osiggniety dochéd (przychéd)
podlega opodatkowaniu w tym panstwie czionkowskim Unii Europejskiej, w ktérym ten zagraniczny zakiad jest potozony.

Zwolnienie, o ktorym mowa w art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, ma zastosowanie w przypadku, kiedy spétka
uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych posiada udzialy (akcje) w spétce
wyptacajacej te naleznoSci nieprzerwanie przez okres dwoch lat.

Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwéch lat nieprzerwanego posiadania udziatow (akcji) w wysokosci okre$lone;
w ust. 4 pkt 3 przez spotke uzyskujacq dochody z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej, uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw.

Dochody ze sprzedazy akcji i praw do akc;ji
Opodatkowanie dochodéw 0séb fizycznych ze sprzedazy akcii i praw do akcii

Stosownie do art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych dochody uzyskane na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej
z odptatnego zbycia papierow wartosciowych podlegajg podatkowi dochodowemu w wysokosci 19% uzyskanego dochodu. Zasade powyzszg
stosuje sie z uwzglednieniem umoéw o unikaniu podwéjnego opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska. Zastosowanie stawki
podatku wynikajacej z umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z tymi umowami jest mozliwe pod
warunkiem posiadania przez podatnika certyfikatu rezydencii.

Dochodem, o ktorym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, jest roznica migdzy suma przychodow
uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papierow wartosciowych a kosztami uzyskania przychodow okreslonymi zgodnie z przepisami Ustawy
0 Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych. Dochodéw z przedmiotowych tytutdw nie taczy sie z pozostatymi dochodami, ktére podlegajg

25.0d 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2006 roku warunkiem zwolnienia jest posiadanie 20% akcji, od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2008 roku — prog posiadanych akcji wynosi 15%, od 1 stycznia 2009 roku — limit ten
wynosi 10%
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opodatkowaniu na zasadach ogélnych. Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest odptatne zbywanie papieréw wartosciowych, jezeli czynnosci
te wykonywane sg w ramach prowadzonej dziatalnoci gospodarczej.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik, na podstawie art. 30b ust. 6 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, jest obowigzany
w rocznym zeznaniu podatkowym, o ktorym mowa w art. 45 ust. 1a pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych, wykaza¢ dochody
uzyskane w roku podatkowym z odptatnego zbycia papierow wartosciowych, obliczy¢ i uisci¢ nalezny podatek dochodowy.

Opodatkowanie dochodéw osob prawnych ze sprzedazy akc;ji i praw do akcji

Stosownie do art. 19 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, dochody osiagane przez osoby prawne ze sprzedazy akciji
podlegaja opodatkowaniu 19-proc. podatkiem dochodowym od 0s6b prawnych. Zasade powyzszg stosuje sie z uwzglednieniem uméw o unikaniu
podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska. Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z umowy o unikaniu
podwojnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z tymi umowami jest mozliwe pod warunkiem posiadania przez podatnika
certyfikatu rezydencii.

Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowigcy roznice pomiedzy przychodem, tj. kwotg uzyskang ze sprzedazy akcji, a kosztami
uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie akcji okreslonymi na podstawie przepisow Ustawy o Podatku
Dochodowym od Os6b Prawnych. Dochod ze sprzedazy akcji taczy sie z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach
ogdinych.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych osoby prawne, ktore sprzedaty akcje, zobowigzane sg do wykazania
uzyskanego z tego tytutu dochodu w sktadanej co miesigc deklaracji podatkowej o wysokosci dochodu lub straty osiggnietych od poczatku roku
podatkowego oraz do wptacania na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochodéw uzyskanych od
poczatku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako réznica pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnigtego od poczatku roku
podatkowego a sumg zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce tego roku.

Podatek od spadkéw i darowizn

Zgodnie z Ustawg o Podatku od Spadkow i Darowizn nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub darowizny, praw majatkowych, w tym
réwniez praw zwigzanych z posiadaniem akcji, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkow i darowizn, jezeli:

a) w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem polskim lub miat miejsce statego
pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub

b) prawa majatkowe dotyczace akcji sg wykonywane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Wysoko$¢ stawki podatku od spadkow i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa lub powinowactwa albo innego
osobistego stosunku pomiedzy spadkobierca i spadkodawcg albo pomiedzy darczynica i obdarowanym.
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INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY AKCJI OFEROWANYCH

Warunki, wielkos¢ i terminy Oferty Akcji Oferowanych

Na podstawie niniejszego Prospektu oferuje sie 7.280.000 Akcji Oferowanych. Z Akcjami Oferowanymi nie sg zwigzane obowigzki Swiadczen
dodatkowych. Szczegotowe warunki Oferty zostaty przedstawione ponizej.

Harmonogram
do 29 listopada 2005 r do godz. 9:00 Podanie do publicznej wiadomosci Przedziatu Cenowego w formie aneksu do Prospektu, zgodnie
z postanowieniami art. 51 ustawy o ofercie publicznej, o ile wymaga¢ beda tego przepisy prawa;

5 grudnia 2005 r. Ustalenie i podanie do publicznej wiadomosci Ceny Emisyjnej
6 grudnia 2005 r. Otwarcie Oferty;

od 6 do 8 grudnia 2005 . . do godz. 15.00 Przyjmowanie zapisow w Transzy Inwestoréw Indywidualnych;

od 6 do 8 grudnia 2005 . Przyjmowanie zapiséw w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych;
9 grudnia 2005 r. Zamkniecie Oferty;
10 grudnia 2005 1. Planowany termin przydziatu Akcji Oferowanych.

Wszystkie wyzej wymienione terminy mogq ulec zmianie. W przypadku zmiany termindw, informacja ta zostanie udostepniona
do publicznej wiadomos$ci w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z postanowieniami art. 51 ustawy o ofercie publicznej, o ile wymaga¢
bedg tego przepisy prawa.

Budowa ksiegi popytu na Akcje Oferowane

Przed rozpoczeciem Oferty w dniach od 29 listopada do 5 grudnia do godz. 15:00 zostanie przeprowadzona budowa ksiegi popytu na Akcje
Oferowane. Osoby zainteresowane udziatem w procesie budowy ksiegi popytu powinny skontaktowa¢ sie z Oferujacym. Budowa ksiegi popytu
bedzie prowadzona jedynie w wsrod Inwestorow Instytucjonalnych zamierzajacych nabyé Akcje Oferowane w Transzy Inwestorow
Instytucjonalnych. W ramach procesu budowy ksiegi popytu Inwestorzy Instytucjonalni beda okresla¢ liczbe Akcji Oferowanych, jaka zamierzajg
naby¢, oraz ceng, jakq sq gotowi zaptacié. Proponowana cena musi zawiera¢ si¢ w Przedziale Cenowym.

Na podstawie wynikow budowy ksiegi popytu na Akcje Oferowane Emitent w porozumieniu z Oferujgcym ustali Cene Emisyjna.
Opis procedury sktadania zapisow

Dziatanie przez petnomocnika

Inwestorzy podczas sktadania zapisdw mogq dziata¢ za posrednictwem wtasciwie umocowanego petnomocnika.

Petnomocnictwo, wystawione przez inwestora, osoba wystepujaca w charakterze petnomocnika zobowigzana jest przedstawic w domu
maklerskim przyjmujacym zapis. Petnomocnictwo powinno by¢ wystawione w formie pisemnej. Szczegdtowe zasady dziatania przez
petnomocnika okreslajg procedury doméw maklerskich, w ktorych sktadane sg zapisy.

Liczba petnomocnictw posiadanych przez jedng osobe nie jest ograniczona.

Wyciag z wtasciwego rejestru lub inny dokument urzedowy zawierajacy podstawowe dane o petnomocniku i inwestorze, z ktérego wynika ich
status prawny, sposob reprezentaciji, a takze imiona i nazwiska osob uprawnionych do reprezentaciji i dokument petnomocnictwa lub ich kopie
pozostajg w domu maklerskim przyjmujgcym zapis.

Zwraca sie uwage inwestorow na wiasciwe sporzadzenie petnomocnictwa i uiszczenie optaty skarbowej w kwocie 15 zt (ustawa o opfacie
skarbowej Dz. U. Nr 86, poz. 960 z dnia 17 pazdziernika 2000 roku).

Petnomocnik po$wiadcza w imieniu inwestora odbiér wiasciwych dokumentéw tj. formularza zapisu i potwierdzenia wptaty.

Zasady skfadania zapiséw w Transzy Inwestoréw Indywidualnych

Osoba uprawniona do zlozenia zapisu w Transzy Inwestorow Indywidualnych ma prawo wielokrotnego zapisu na Akcje Oferowane. Zapisy
na mniej niz 50 Akcji Oferowanych lub zawierajgce cene rézng od Ceny Emisyjnej beda niewazne.

Na dowod przyjecia zapisu osoba zapisujgca sie na Akcje Oferowane otrzyma jeden egzemplarz ztozonego formularza zapisu. Wszelkie
konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na Akcje Oferowane ponosi osoba zapisujaca sie. Zapis na Akcje
Oferowane jest bezwarunkowy, nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen i jest nieodwotalny w terminie zwigzania zapisem.

Zasady skiadania zapiséw w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych

Osoba uprawniona do ziozenia zapisu w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych ma prawo zlozenia wielokrotnego zapisu na Akcje
Oferowane. Zapis moze zosta¢ ztozony jedynie na liczbe Akcji Oferowanych wskazang w zaproszeniu do ztozenia zapisu otrzymanym
od Oferujacego.

Na dowod przyjecia zapisu osoba zapisujgca sie na Akcje Oferowane otrzyma jeden egzemplarz ztozonego formularza zapisu. Wszelkie
konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypelnienia formularza zapisu na Akcje Oferowane ponosi osoba zapisujaca sie. Zapis na Akcje
Oferowane jest bezwarunkowy, nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen i jest nieodwotalny w terminie zwigzania zapisem.
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Mozliwo$¢ uchylenia si¢ od skutkow prawnych ztozonego zapisu

W przypadku, gdy po rozpoczeciu subskrypcji do publicznej wiadomosci zostat udostepniony aneks dotyczacy zdarzenia lub okolicznoSci
zaistniatych przed dokonaniem przydziatuAkcji Oferowanych, o ktérych Emitent powzigt wiadomos$¢ przed tym przydziatem, osoba, ktéra ztozyta
zapis przed udostepnieniem aneksu moze uchyli¢ sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu, sktadajac u Oferujgcego oSwiadczenie na piSmie,
w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu. Emitent jest obowigzany do odpowiedniej zmiany terminu przydziatu AKciji
Oferowanych w celu umozliwienia inwestorowi uchylenia sie od tych skutkow prawnych.

Wycofanie lub zawieszenie Oferty przed jej rozpoczeciem

Emitent moze wycofa¢ Oferte w kazdym czasie przed rozpoczeciem Oferty bez podawania przyczyn. Emitent moze zawiesi¢ Oferte w kazdym
czasie przed rozpoczeciem Oferty bez podawania przyczyn.

Przesuniecie terminu Oferty moze zosta¢ dokonane bez jednoczesnego wskazania nowych terminéw Oferty. Terminy te Emitent moze ustali¢
pozniej.

Informacja o przesunieciu Oferty zostanie udostepniona do publicznej wiadomosci w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z postanowieniami
art. 51 ustawy o ofercie publicznej, o ile wymaga¢ bedg tego przepisy prawa.

Wycofanie Oferty po jej rozpoczeciu

Oferte po jej rozpoczeciu mozna wycofac jedynie z waznych powodow.

Do waznych powodoéw nalezy zaliczy¢ m. in. (a) nagte i nieprzewidywalne wczes$niej zmiany w sytuacji gospodarczej, politycznej kraju lub
Swiata, ktére mogg mie¢ istotny negatywny wpltyw na rynki finansowe, gospodarke kraju lub na dalszg dziatalno$¢ Spétki, w tym
na prognozy i zapewnienia przedstawione w Prospekcie przez Zarzad Spétki (np. zamachy terrorystyczne, wojny, katastrofy ekologiczne,
powodzie) (b) nagte i nieprzewidywalne zmiany majace bezposredni wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Spotki.

Zmiana termindw Oferty nie jest rozumiana jako wycofanie Oferty.

Informacja o wycofaniu Oferty zostanie udostepniona do publicznej wiadomos$ci w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z postanowieniami
art. 51 ustawy o ofercie publicznej, o ile wymaga¢ bedg tego przepisy prawa.

Redukcja zapisow

Zapisy sktadane w Transzy Inwestoréw Indywidualnych mogg zosta¢ zredukowane tylko w sytuacji wystapienia nadsubskrypcji, 0 czym
jest mowa ponizej w pkt: ,Przydziat w Transzy Inwestoréw Indywidualnych w przypadku nadsubskrypciji’, w rozdziale ,Zasady dystrybuciji
i przydziatu Akcji Oferowanych”.

Zwrot nadptaconych kwot inwestorom

Zwrot nadptat zostanie dokonany w terminie 7 dni od dnia przydziatu Akcji Oferowanych. Od kwot terminowo zwrdconych nie przystugujg
odsetki ani zadne odszkodowania.

Minimalna i maksymalna wielkosci zapisu

Transza Inwestoréw Indywidualnych
Osoba uprawniona do ztozenia zapisu w Transzy Inwestorow Indywidualnych moze zapisa¢ sie na minimum 50 Akcji Oferowanych
i maksymalnie na liczbe Akcji Oferowanych w tej transzy.

Transza Inwestoréw Instytucjonalnych

Zapis moze zosta¢ zlozony jedynie na liczbe Akcji Oferowanych wskazang w zaproszeniu do ztozenia zapisu otrzymanym od Oferujacego, przy
czym liczba wskazana w zaproszeniu nie moze by¢é mniejsza niz 1.000 Akcji Oferowanych i nie wieksza niz liczba Akcji Oferowanych w tej transzy.

Termin na wycofanie zapisu na Akcje Oferowane
Zapis na Akcje Oferowane jest bezwarunkowy, nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen i jest nieodwotalny w terminie zwigzania zapisem.

Wnoszenie wptat na Akcje Oferowane oraz dostarczenie papierow wartosciowych

Transza Inwestoréw Indywidualnych

Zapis na Akcje Oferowane w Transzy Inwestoréw Indywidualnych musi by¢ w petni optacony w chwili jego sktadania. Petna wptata na Akcje
Oferowane stanowi iloczyn liczby Akcji Oferowanych objetych zapisem i Ceny Emisyjnej. Wptata na Akcje Oferowane w Transzy
Inwestoréw Indywidualnych moze by¢ dokonana gotowka lub przelewem.

Wptaty w formie przelewu dokonywane sg w polskich ztotych na rachunek Centralnego Domu Maklerskiego Pekao S.A. nr
25124011121111001002421422 w Banku Pekao S.A., VIII Oddziat w Warszawie, podajac w tresci przelewu: "imi¢, nazwisko, PESEL, POK
nr XXX, wptata na akcje Toora Poland S.A.", gdzie XXX jest numerem POK.
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Transza Inwestoréw Instytucjonalnych

Zapis na Akcje Oferowane w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych musi zosta¢ optacony najpdzniej w ostatnim dniu sktadania zapiséw
w tej transzy. Peilna wplata na Akcje Oferowane w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych stanowi iloczyn liczby Akcji Oferowanych
wskazanych w zaproszeniu do ztozenia zapisu otrzymanym od Oferujacego i Ceny Emisyjnej W Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych
wplaty gotéwkowe nie bedg przyjmowane.

Przelewy dokonywane sg w polskich ztotych na rachunek Centralnego Domu Maklerskiego Pekao Spotka Akcyjna nr
80124011121111001002421305 w Banku Pekao S.A., VIl Oddziat w Warszawie z adnotacjq ,Wpfata na Akcje Oferowane Toora Poland S.A.”

Miejsce przyjmowania zapisé6w na Akcje Oferowane

Zapisy na Akcje Oferowane w Transzy Inwestorow Indywidualnych przyjmowane bedg w POK wymienionych w zataczniku nr 3
do Prospektu.

Zapisy na Akcje Oferowane w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych przyjmowane bedg w CDM Pekao S.A., ul. Wotoska 18, 02-675
Warszawa.

Zapisy na Akcje Oferowane mogg by¢ przyjmowane réwniez w innych domach maklerskich o ile Oferujacy podpisze z tymi domami
stosowne umowy najpdzniej do dnia otwarcia Oferty. W przypadku, gdy w ocenie Emitenta oraz Oferujgcego informacja o wtaczeniu
do przyjmowania zapiséw innych doméw maklerskich mogtaby w sposdb znaczacy wptyna¢ na ocene Akcji Oferowanych, informacja ta
zostanie udostepniona do publicznej wiadomosci w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z postanowieniami art. 51 ustawy o ofercie
publicznej, o ile wymaga¢ beda tego przepisy prawa.

Podanie wynikéw Oferty do publicznej wiadomosci

Zawiadomimy o wynikach Oferty w terminie dwoch tygodni od dnia zamknigecia Oferty, tj. w dniu 23 grudnia 2005 r. Informacja o doj$ciu
lub niedojsciu emisji do skutku zostanie przekazana do publicznej wiadomosSci w formie raportu biezacego przekazanego do KPWIG,
GPW oraz PAP zgodnie z postanowieniami art. 56 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Wykonanie praw pierwokupu, zbywalno$¢ praw do subskrypcji papierow wartosciowych oraz postepowanie z prawami do subskrypc;ji
papieréw wartosciowych, ktére nie zostaly wykonane

Nasza Oferta nie zaktada wykonania prawa pierwokupu, zbywalno$ci praw do subskrypcji oraz postepowania z prawami do subskrypcji papieréw
wartosciowych, ktére nie zostaty wykonane.
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ZASADY DYSTRYBUCJI | PRZYDZIALU AKCJI OFEROWANYCH

Inwestorzy, ktéorym oferowane sg Akcje Oferowane
Akcje Oferowane oferujemy:

— Inwestorom Indywidualnym w Transzy Inwestoréw Indywidualnych. Inwestorami uprawnionymi do nabywania Akcji Oferowanych
w Transzy Inwestoréw Indywidualnych na zasadach okreslonych w Prospekcie sg osoby fizyczne, zaréwno rezydenci, jak i nierezydenci.
Zagraniczni Inwestorzy Indywidualni zamierzajacy naby¢ Akcje Oferowane winni zapoznac sig z odpowiednimi przepisami kraju swego
zamieszkania. Zapisy na Akcje Oferowane sktadane przez zarzadzajacych cudzym portfelem papieréow wartosciowych na zlecenie,
odrebnie na rzecz poszczegdinych oséb fizycznych, stanowig w rozumieniu niniejszego Prospektu zapisy odrebnych Inwestoréw
Indywidualnych.

— Inwestorom Instytucjonalnym w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych. Inwestorami uprawnionymi do sktadania zapisow na Akcje
Oferowane w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych sg inwestorzy, ktorzy otrzymajg od Oferujacego zaproszenie do ztozenia zapisu.

Akcje Oferowane oferowane sg wytgcznie na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej.

Wiadome Emitentowi zamiary znacznych akcjonariuszy lub cztonkéw organdw zarzadzajacych, nadzorczych lub administracyjnych
Emitenta w zakresie uczestnictwa w Ofercie

Wediug naszej wiedzy zaréwno spdtka Alpol, bedaca jedynym wiascicielem Emitenta, jak réwniez osoby zarzadzajace, nadzorujace
i administracyjne Emitenta nie bedg uczestniczyty w Ofercie, tj. nie bedg obejmowa¢ Akcji Oferowanych w ramach Oferty.

Podziat Oferty na transze

Akcje Oferowane oferowane sg w dwéch transzach:

- w Transzy Inwestoréw Indywidualnych oferowanych jest 1.456.000 Akcji Oferowanych, tj. 20% Akcji Oferowanych;

—w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych oferowanych jest 5.824.000 Akcji Oferowanych oraz 80% Akcji Oferowanych.

Kiedy moze doj$¢ do zmiany wielkosci transz (claw-back)

Emitent ma prawo przed rozpoczeciem Oferty dokona¢ ewentualnych zmian wielkosci transz, o czym poinformuje zgodnie z postanowieniami art. 54
ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej. Decyzja o zmianie wielkoSci transz zostanie podjeta przez nas w porozumieniu z Oferujgcym na podstawie
wynikow budowy ksiegi popytu na Akcje Oferowane.

Maksymalna wielko$¢ przesunigcia oraz minimalne wartosci procentowe dla poszczegélnych transz

Ponadto Emitent zastrzega sobie mozliwo$¢ dokonania przesunigé¢ pomiedzy transzami po zakonczeniu przyjmowania zapisow w tych transzach,
z zastrzezeniem ze w tym przypadku mogg zosta¢ przesuniete jedynie Akcje Oferowane nie subskrybowane przez inwestoréw w danej transzy
pod warunkiem, ze w drugiej transzy popyt zgtoszony przez inwestoréw na Akcje Oferowane przewyzsza ich podaz.

Przydziat w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych

Akcje Oferowane zostang przydzielone w pierwszej kolejnosci Inwestorom Instytucjonalnym, ktorzy wzieli udziat w budowie ksiegi popytu
na akcje Oferowane i otrzymali od Oferujgcego zaproszenie do zlozenia zapisu. W takim przypadku akcje zostang przydzielone w liczbie
wskazanej w zaproszeniu pod warunkiem ztozenia i opfacenia przez tego inwestora zapisu na taka liczbe akcji. Nastepnie pozostate Akcje
Oferowane zostang przydzielone, pozostatym inwestorom, ktorzy na podstawie otrzymanego zaproszenia do zlozenia zapisu ztozyli go i optacili,
wedtug uznania Emitenta w porozumieniu z Oferujgcym.

Preferencyjne traktowanie inwestoréw

Transza Inwestoréw Indywidualnych

Dokonujac przydziatu nie bedziemy preferencyjnie traktowa¢ zadnych inwestoréw lub tez jakichkolwiek grup powigzanych.

Transza Inwestoréw Instytucjonalnych

Uprawnionymi do ztozenia zapisu na Akcje Oferowang bedg jedynie inwestorzy, ktorzy otrzymajg od Oferujgcego zaproszenie do ztozenia
zapisu na Akcje Oferowane. Emitent w pierwszej kolejnosci przydzieli Akcje Oferowane inwestorom, ktorzy uczestniczyli w budowie ksiegi
popytu akcje.

Uzaleznienie od tego, przez jaki podmiot lub za posrednictwem jakiego podmiotu jest dokonywany przydziat, zapisy lub przyjmowanie
deklaracji

Posredniczy¢ w budowie ksiegi popytu na akcje, przyjmowaniu zapiséw oraz przydziale Akcji Oferowanych bedzie Centralny Dom Maklerski
Pekao S.A. W budowie ksiegi popytu oraz przyjmowaniu zapisbw mogg uczestniczy¢ rowniez inne domy maklerskie o ile Oferujgcy podpisze
z tymi domami stosowne umowy najpézniej odpowiednio do dnia rozpoczecia budowy ksiegi popytu lud do dnia otwarcia Oferty.

Minimalna wielko$¢ pojedynczego przydziatu w ramach Transzy Inwestoréw Indywidualnych

Nie przewidujemy minimalnego przydziatu w Ofercie.
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Warunki zamkniecia Oferty, najwcze$niejszy mozliwy termin jej zamkniecia

Warunkiem zamknigcia Oferty jest subskrybowanie i nalezyte optacenie co najmniej jednej Akcji Oferowanej. Najwcze$niejszym mozliwym
terminem zamknigcia Oferty jest dzien 9 grudnia 2005 r. O zamknieciu Oferty i jej wynikach Emitent poinformuje najp6zniej w pierwszym dniu
przypadajacym po dniu, w ktérym zostata zamknigta Oferta. Informacja zostanie przekazana do publicznej wiadomosci zgodnie
z postanowieniami art. 56 ustawy o ofercie publiczne;.

Dopuszczalnos¢ sktadania wielokrotnych zapisow

Transza Inwestoréw Indywidualnych

Kazdy Inwestor Indywidualny ma prawo do ztozenia dowolnej liczby zapisow, przy czym przydziat Akcji Oferowanych moze zosta¢ dokonany tylko
na podstawie tych zapisow, w ktorych wskazana zostata cena z Przedzialu Cenowego oraz zapis obejmuje co najmniej 50 Akcji Oferowanych.

Transza Inwestorow Instytucjonalnych

Osoba uprawniona do ztozenia zapisu w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych ma prawo zlozenia wielokrotnego zapisu na Akcje Oferowane, przy
czym zapis moze zosta¢ ztozony jedynie na liczbe Akcji Oferowanych wskazang w zaproszeniu do ztozenia zapisu otrzymanym od Oferujacego.

Zawiadomienie o liczbie przydzielonych Akcji oraz rozpoczecie obrotu papierami wartosciowymi

Do dnia zarejestrowania Akcji Oferowanych w KDPW w POK przyjmujacych zapisy na Akcje Oferowane inwestorzy, ktorzy nie ziozyli dyspozycji
deponowania Akcji Oferowanych na rachunku papieréw warto$ciowych, bedg mogli otrzymac¢ potwierdzenie nabycia Praw do Akcji Oferowanych
zawierajgce W szczegolno$ci oznaczenie kodu tych papierow wartosciowych. Na podstawie takiego zaSwiadczenia inwestor bedzie mogt ztozy¢ w domu
maklerskim prowadzacym jego rachunek papierow wartosciowych dyspozycje deponowania Praw do Akcji Oferowanych na rachunku papieréw
warto$ciowych.

Niezwtocznie po zarejestrowaniu Akcji Oferowanych w KDPW inwestorzy, ktorzy nie ztozyli dyspozycji deponowania Akcji Oferowanych
na rachunku papierow wartosciowych, beda mogli odbiera¢ w POK przyjmujacych zapisy na Akcje Oferowane potwierdzenia nabycia Akcji
Oferowanych zawierajace w szczegdlnosci oznaczenie kodu tych papieréw wartosciowych.

Inwestor, ktory w momencie skfadania zapisu na Akcje Oferowane ztozyt deklaracje deponowania Akcji Oferowanych, otrzyma informacje
o zapisaniu Akcji Oferowanych na swoim rachunku papieréw warto$ciowych przestang przez dom maklerski prowadzacy jego rachunek papierow
wartosciowych w terminie przewidzianym w regulaminie tego domu maklerskiego.

Planujemy, iz pierwsze notowanie Praw do Akcji Serii B bedzie miato miejsce 13 grudnia 2005 r. Natomiast pierwsze notowanie Akcji Serii B nastapi
niezwiocznie po uzyskaniu przez nas postanowienia sadu o rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii B.
Nadprzydziat i opcja dodatkowego przydziatu typu ,,green shoe”

Oferta nie zaktada mozliwosci nadprzydziatu lub opcji dodatkowego przydziatu typu ,green shoe”.

CENA

Metoda okreslenia Ceny Emisyjnej oraz osoby odpowiedzialne za ustalenie ceny

Cena Emisyjna zostanie ustalona przed rozpoczeciem Oferty , tj. 5 grudnia 2005 roku. Cena Emisyjna bedzie zawiera¢ sie w Przedziale
Cenowym, ktory zostanie podany do publicznej wiadomosci do dnia 29 listopada 2005 r. do godz. 9.00 w formie aneksu do Prospektu, zgodnie
z postanowieniami art. 51 ustawy o ofercie publicznej, o ile wymagac bedg tego przepisy prawa. Cena Emisyjna zostanie ustalona przez Zarzad
w porozumieniu z Oferujgcym na podstawie wynikow budowy Ksiegi Popytu przeprowadzonej wérod Inwestorow Instytucjonalnych.

Cena Emisyjna bedzie rowna, stata i jednakowa dla obydwu transz. Decyzja o Cenie Emisyjnej zostanie podjeta przez Zarzad w formie uchwaly.
Cena Emisyjna zostanie podana do publicznej wiadomosci zgodnie z postanowieniami art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publiczne;.

Koszty i podatki, ktore musi ponies¢ inwestor zapisujacy sie na Akcje Oferowane

Ztozenie zapisu na Akcje Oferowane nie skutkuje opodatkowaniem tej transakcji podatkiem dochodowym. W $wietle postanowieni Ustawy
0 Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych oraz Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych wydatek na nabycie akcji stanowi koszt
uzyskania przychodu, ktory bedzie zrealizowany dopiero przy zbyciu tych akcji (zasady dotyczace opodatkowania dochodow ze sprzedazy akcji
sq wskazane w czesci ,Informacje o akcjach oferowanych i dopuszczanych do obrotu”).

Stosownie do postanowien art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych sprzedaz papieréw wartosciowych domom maklerskim
i bankom prowadzacym dziatalno$¢ maklerska oraz sprzedaz papierow wartosciowych dokonywana za posrednictwem doméw maklerskich
lub bankéw prowadzacych dziatalnos¢ maklerskg jest zwolniona z podatku od czynnoSci cywilnoprawnych, co oznacza, ze zlozenie zapisu
na Akcje Oferowane nie bedzie skutkowa¢ opodatkowaniem w zakresie podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

Dom maklerski przyjmujacy zapisy nie bedzie pobierat prowizji od zlozonego zapisu. Prowizja nie bedzie réwniez pobierana od Inwestorow
Instytucjonalnych sktadajacych Deklaracie.

Zasady podania do publicznej wiadomosci Ceny Emisyjnej
Cena Emisyjna zostanie podana do publicznej wiadomosci, zgodnie z postanowieniami z art. 54 ust.3 ustawy o publicznej ofercie.
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Prawo poboru i uzasadnienie jego cofnigcia

Na podstawie § 2 ,Uchwaty nr 1/2005 z dnia 13 wrze$nia 2005 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze publicznej emisji akcji serii B z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy” dotychczasowi
akcjonariusze zostali w catosci pozbawieni prawa poboru Akcji Serii B (Akcji Oferowanych). Tre$¢ ww. uchwaty przedstawiona jest powyzej w pkt
,Przepisy prawne, na mocy ktorych zostaty utworzone te papiery wartosciowe” w rozdziale ,Informacje o Akcjach Oferowanych i dopuszczanych
do obrotu”. Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akcji Serii B umozliwi w ramach Oferty nabycie tych akcji przez nowych
inwestorow, ktorzy w ten sposob stang sie beneficjentami tego ww. wylgczenia prawa poboru.

Cena Emisyjna Akcji Oferowanych zostanie ustalona w ramach Oferty przy uwzglednieniu wynikow budowy Ksiggi Popytu (book-building).

Ponizej przedstawiamy naszq opinie, ktéra uzasadnia powody pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akcji Serii B (Akcji
Oferowanych) oraz wskazuje sposéb ustalenia Ceny Emisyjnej tych akcji. Opinie te przedstawilismy Walnemu Zgromadzeniu Spotki w dniu
13 wrze$nia 2005 r.

Zalacznik nr 1 do uchwafy nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki Toora Poland Spotka Akcyjna
z dnia 13 wrzesnia w sprawie podwyzszenia kapitatu zakfadowego w drodze publicznej emisji Akcji Serii B
z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy

Opinia Zarzqdu Toora Poland Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie z dnia 13 wrze$nia 2005 roku
w sprawie wylaczenia prawa poboru Akc;ji Serii B oraz sposobu ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii B

Zarzad Toora Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (dalej ,Spdtka”), dziatajac stosownie do art. 433 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych,
przedstawia Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spotki ponizszg opinie uzasadniajgcq powody pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy w catosci prawa poboru Akcji Serii B i sposéb ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii B.

W celu umozliwienia rozwoju Spétki niezbedne jest pozyskanie kapitatu poprzez zaoferowanie akcji Spétki do objecia inwestorom zewnetrznym
w drodze publicznej subskrypcji, w warunkach publicznego obrotu papierami wartosciowymi. Przeprowadzenie procesu pozyskiwania kapitatu
w drodze publicznej emisji Akcji Serii B pozwoli na szybsze pozyskanie przez Spotke Srodkéw finansowych w celu zapewnienia realizacji planéw
inwestycyjnych. Efektem przeprowadzenia publicznej emisji Akcji Serii B bedzie ponadto wzmocnienie pozycji Spétki na rynku, podniesienie
wiarygodno$ci wobec partneréw handlowych, pozyskanie nowych inwestorow i zwigkszenie dynamiki rozwoju.

Ze wzgledu na powyzsze, wytaczenie prawa poboru akcji dotychczasowych akcjonariuszy jest zgodne z interesem Spétki i nie jest sprzeczne
z interesami jej akcjonariuszy.

Cena emisyjna Akcji Serii B zostanie ustalona w toku publicznej emisji akcji w oparciu 0 mechanizm budowania Ksiegi Popytu (book-building).
Po zaprezentowaniu Spdtki potencjalnym inwestorom bedq oni mogli skiada¢ deklaracje zainteresowania nabyciem Akcji Serii B. W tych
deklaracjach beda musieli okresli¢ liczbe Akcji Serii B, jakg chcieliby obja¢, oraz ceng emisyjng, po ktorej gotowi sq obja¢ dang liczbe Akcji
Serii B. Na podstawie zestawienia wielu deklaracji Spétka uzyska informacje na temat rynkowej wyceny Akcji Serii B oraz ustali ich ceng emisyjng
na takim poziomie, ktory zapewni Spotce niezbedne wptywy z emisji.

Podpis Prezesa Zarzadu

Transakcje przeprowadzone na Akcjach w ciagu ostatniego roku
W ciggu ostatniego roku Akcje Emitenta (dot. réwniez udziatow poprzednika prawnego Toora Poland S.A.) nie byly przedmiotem obrotu.
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PLASOWANIE | GWARANTOWANIE OFERTY

Nazwa i adres koordynatora Oferty

Centralny Dom Maklerski Pekao S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Wotoskiej 18, 02-675 Warszawa, w ramach Oferty pefni funkcje
koordynatora Oferty i jest odpowiedzialny za plasowanie Oferty na zasadzie ,dotozenia wszelkich staran”. Prowizja Centralnego Domu
Maklerskiego Pekao S.A. za plasowanie Oferty zostata objeta wnioskiem o niepublikowanie.

Intencjq Emitenta jest zawarcie nie pdzniej niz w dniu ustalenia Ceny Emisyjnej z Oferujacym, pod warunkiem uzyskania przez niego wszystkich
wymaganych wewnetrznych zgdd, umowy gwarancji objecia catosci lub czesci emitowanych Akcji Serii B. Ponizej przedstawiamy podstawowe
warunki, na ktorych planujemy zawrze¢ ww. umowe:

- Gwarant zobowigze sie do ztozenia zapisu na Akcje Serii B Wstepnie Przydzielone inwestorom w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych, ktore
nie zostang subskrybowane przez inwestoréw znajdujacych sie na Liscie Wstepnego Przydziatu w trakcie trwania przyjmowania zapisow
na Akcje Serii B w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych,

—w okresie od daty opublikowania Prospektu do dnia, w ktorym przypada Termin Zapisu Gwaranta, nie nastapig zadne istotne negatywne
zdarzenia dotyczace sytuacii finansowej lub prawnej Emitenta,

- Akcje Serii B objete przez Gwaranta mogg by¢ zbywane w dowolnym czasie bez jakichkolwiek ograniczei na warunkach okre$lonych
w odpowiednich przepisach, a w szczegdlnosci przepisach Ustawy o Ofercie Publicznej i Warunkach Wprowadzania Instrumentow
Finansowych do Publicznego Obrotu oraz Spotkach Publicznych. Prawo Subemitenta, o ktérym mowa powyzej, obejmuje rowniez prawa
do Akciji Serii B w rozumieniu art. 3 ust. 1 lit. a) Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,

— Emitent zobowigzuje si¢ wobec Gwaranta do podjecia nastepujgcych dziatan lub czynno$ci:

- niezwlocznie po zakonczeniu terminéw przyjmowania zapiséw na Akcje Serii B Emitent podejmie wszelkie czynnosci majace na celu
zarejestrowanie Akcji Serii B w Sadzie Rejestrowym oraz w KDPW, a takze dopuszczenie praw do Akcji Serii B na GPW, w szczegolnoSci
nalezycie wypetni i ztozy odpowiedni wniosek o zmiang Statutu Emitenta i rejestracje podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta o Akcje
Serii B,

- niezwlocznie po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego o Akcje Serii B Zarzad Emitenta podejmie wszelkie niezbedne
dziatania, ktére doprowadzg do wprowadzenia ich do notowan na GPW, w szczegoinosci zlozy odpowiedni wniosek,

- nie zawrze innych umoéw o subemisje dotyczacych emisji Akcji Serii B;

- Emitent wykorzysta $rodki finansowe pozyskane z emisji Akcji Serii B w ramach Oferty Publicznej zgodnie z celami wskazanymi
w Prospekcie,

— Subemitent oraz Emitent maja prawo odstapienia od umowy gwarancyjnej w przypadku zaj$cia zdarzen wywotanych bezposrednim dziataniem
sity wyzszej w ciggu 7 (siedmiu) dni od zaj$cia zdarzenia po niezwlocznym pisemnym zawiadomieniu przez strone odstepujaca od umowy
gwarancji. Jako ,sita wyzsza” bedzie uznane kazde zdarzenie, ktore jest poza kontrolg Emitenta, podmiotéw z nim powigzanych lub Gwaranta,
a ktore sprawia, ze wykonanie przez Gwaranta jego zobowigzan jest niemozliwe do wykonania lub na tyle utrudnione, ze nalezy uzna¢ je za
niemozliwe w zwigzku z zaistniatg sytuacjg, a w szczegolnosci: wojng, zamieszkami, zamachem, niepokojami publicznymi, trzesieniem ziemi,
pozarem, huraganem, powodzig, strajkiem lub aktem terroru. W szczegoinosci kazda ze stron bedzie miata prawo odstapienia od niniejszej
umowy gwarancji w przypadku, gdy zdarzenie okreslone jako sita wyzsza spowoduje na rynku finansowym takie perturbacje, ktore w opinii
strony odstepujacej od umowy gwaranciji uniemozliwig jej wykonanie zobowigzan okre$lonych w tej umowie.

W przypadku, gdy w ocenie Emitenta oraz Oferujacego zmiana warunkéw umowy gwarancyjnej lub terminu jej zawarcia mogtaby w sposéb
znaczacy wptynact na ocene Akcji Oferowanych, informacja ta zostanie udostepniona do publicznej wiadomosci w formie aneksu do Prospektu,
zgodnie z postanowieniami art. 51 ustawy o ofercie publicznej, o ile wymaga¢ bedq tego przepisy prawa W przypadku podjecia decyzii
0 odstgpieniu od zamiaru zawarcia ww. umowy, informacja ta zostanie udostepniona do publicznej wiadomosci w formie aneksu do Prospektu,
zgodnie z postanowieniami art. 51 ustawy o ofercie publiczne;.

Nazwa i adres agenta ds. ptatnosci i podmiotu $wiadczacych ustugi depozytowe

Agentem ds. pfatnosci i podmiotem Swiadczacym ustugi depozytowe jest Krajowy Depozyt Papieréw WartoSciowych S.A. z siedzibg
w Warszawie, przy ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa.

89



DOPUSZCZENIE ORAZ WPROWADZENIE AKCJI OFEROWANYCH ORAZ AKCJI SERII C
DO OBROTU NA GPW

Dopuszczenie oraz wprowadzenie Akcji Oferowanych oraz Akcji Serii C do obrotu, z uwzglednieniem ich dystrybucji na rynku
regulowanym

Akcje Oferowane bedg przedmiotem naszego wniosku o ich dopuszczenie do obrotu na GPW (rynek podstawowy). Dotozymy wszelkich staran,
aby Akcje Oferowane w mozliwie jak najkrotszym terminie od dnia przydziatu wprowadzi¢ do obrotu na GPW. Wedtug naszej oceny dopuszczenie
Akcji Oferowanych (Praw do Akcji Oferowanych) moze nastapi¢ 13 grudnia 2005 r. Jednoczesnie jeste$my $wiadomi, ze dopuszczenie akc;ji
do obrotu na GPW w znacznej mierze zalezy od spetnienia przez nas warunkow, jakie wyznaczajg regulacie GPW.

Asymilacja Akcji Serii C z akcjami, ktére bedg przedmiotem obrotu na GPW, oraz wprowadzenie do obrotu na GPW Akciji Serii C nastapi zgodnie
z regulacjami KDPW i GPW obowigzujacymi w dniu asymilacji Akcji Serii C.

Zarzad Toora Poland dotozy wszelkich staran, aby Akcje Serii C byly wprowadzone do obrotu na GPW w jak najkrétszym terminie.

Akcje Oferowane, jak rowniez Akcje Serii C nie bedg uczestniczyly w dystrybucji na rynku regulowanym.

Rynki, na ktorych dopuszczone sa do obrotu akcje tej samej klasy, co Akcje Oferowane oraz Akcje Serii C

Zgodnie z naszg wiedzg, zadne papiery warto$ciowe wyemitowane przez Emitenta nie zostaty dopuszczone od obrotu na rynkach regulowanych
lub réwnowaznych.

Subskrypcja lub plasowanie o charakterze prywatnym akcji tej same klasy, co Akcje Oferowane

Przedmiotem subskrypcji o charakterze prywatnym jest do 831.198 sztuk Akcji Serii C. Ponadto nie sq tworzone akcje innej klasy. Akcje Serii
C s emitowane w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Akcje Serii C bedg mogly by¢ obejmowane przez Osoby
Uprawnione, tj. posiadaczy Warrantow Subskrypcyjnych Serii A, B, C, D, E i F, ktorzy nabeda uprawnienia do nabycia tych Akcji Serii C w ramach
realizowanego w Spdtce Programu Motywacyjnego. Program Motywacyjny bedzie realizowany w latach 2006 - 2008.

Szczegdtowe warunki Programu Motywacyjnego przedstawione sa w Regulaminie Programu Motywacyjnego zatwierdzonym przez Rade
Nadzorcza, ktéry stanowi zatgcznik nr 4 do Prospektu.

Podmioty posiadajace wiazace zobowiazanie do dziatania jako posrednicy w obrocie na rynku wtérnym

Zaden z podmiotow nie posiada zobowigzania do dziatania jako posrednik w obrocie na rynku wtornym, zapewniajac ptynno$¢ akcji Emitenta
za pomocg kwotowania ofert kupna i sprzedazy (,bid” i ,offer”).

Dziatania stabilizujace cene w zwiazku z Oferta

W ramach Oferty nie zostanie udzielona opcja nadprzydziatu. Ponadto nie bedziemy podejmowac zadnych dziatan stabilizujgcych Cene Emisyjna,
w tym réwniez zleca¢ podjecia takich dziafan innym osobom.
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KOSZTY OFERTY

Z uwagi na fakt, iz obecnie nie jest znana Cena Emisyjna Akcji Oferowanych nie jeste$Smy w stanie oszacowa¢ wptywow pienieznych netto
ztytulu realizacji Oferty. Informacje te przekazemy do publicznej wiadomosci w trybie raportu biezacego niezwlocznie po zamknieciu
odpowiednio Oferty, zgodnie z postanowieniami art. 56 ustawy o ofercie publicznej.
taczna wielkoS¢ wszystkich kosztéw Oferty (bez uwzglednienia prowizji pobieranej przez Oferujacego z tytutu plasowania Akcji Oferowanych
- informacja zostata objeta wnioskiem o niepublikowanie) wynosi okoto 4,2 min zt.

ROZWODNIENIE

Wielko$¢ i warto$¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego Ofertg
Przed Oferta Po Ofercie*
Dotychczasowi akcjonariusze posiadajg 13.500.000 Akcji Po Ofercie dotychczasowi akcjonariusze posiada¢ beda tacznie
Toora Poland S.A., co stanowi 100% kapitatu zaktadowego Spotki 13.500.000 Akcji Toora Poland S.A., co stanowi¢ bedzie 64,97% kapitatu Spotki.
Nowi akcjonariusze posiada¢ beda 7.280.000 Akcji Toora Poland S.A.,
co stanowic bedzie 35,03% kapitatu Spotki.

* Przy zatozeniu, ze wszystkie Akcje Oferowane zostang objete w Ofercie

Wielko$¢ i warto$¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego emisjg Akcji Serii C (Program Motywacyjny)

Przed emisja Akcji Serii C Po emisji Akcji Serii C *
Zakladajac, iz w ramach Oferty wszystkie Akcje Oferowane zostang Natomiast zakladajac, iz w ramach realizacji Programu Motywacyjnego zostang
objete, kapitat zaktadowy Toora Poland S.A. stanowi¢ bedzie objete wszystkie Akcje Serii C, to udziat akcjonariuszy nieposiadajacych Akdji
20.780.000 Ak Serii C w kapitale zakladowym Emitenta wynosi¢ bedzie 96,25% ogdtu tego kapitatu.
Odpowiednio wiadciciele Akcje Serii C posiadac beda 3,85% kapitatu Spotki,
fi. 831.198 Akgji.
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ORGANY ADMINISTRACYJNE, ZARZADZAJACE | NADZORCZE
ORAZ OSOBY ZARZADZAJACE WYZSZEGO SZCZEBLA

Czionkowie organu zarzadzajacego Emitenta
Organem zarzadzajacym Emitenta jest Zarzad. W sktad Zarzadu wchodzg nastepujace osoby:

Pan Renzo Poli — Prezes Zarzadu,
Pan Francesco Taglietti - Wiceprezes Zarzadu,
Pan Eros Cavalli — Wiceprezes Zarzadu.

Renzo Poli — Prezes Zarzadu
Pan Renzo Poli petni funkcje Prezesa Zarzadu.

Miejscem wykonywania pracy przez pana Renzo Poli jest zaktad produkcyjny Emitenta w Nisku, przy ul. Sandomierskiej 14 oraz siedziba
Toora S.p.A. mieszczaca sie w San Paolo d’Argon, Wiochy, Via Mazzini 9.

Dziatalno$¢ pana Renzo Poli wykonywana poza Emitentem polega na petnieniu funkcji Prezesa Zarzadu dwéch spdtek prawa polskiego — TMP
Fondalmec Poland Sp. z 0.0. i Alpol Sp. z 0.0. oraz cztonka Zarzadu dwoch spdtek prawa wioskiego — Fondalmec S.p.A. i Toora S.p.A.

Zgodnie ze ztozonym oSwiadczeniem nie wystepujq powigzania rodzinne pomigdzy panem Renzo Poli a innymi cztonkami Zarzadu, Rady
Nadzorczej lub osobami zarzadzajacymi wyzszego szczebla.

Pan Renzo Poli posiada wyksztatcenie $rednie. W 1970 roku ukoniczyt technikum mechaniczne w Brescii, Whochy, i uzyskat tytut technika.

Przebieg pracy zawodowej i zajmowane stanowiska:

1971-1980 TRW S.p.A., kierownik produkcji

1980-1983 CF Gomma S.p.A., kierownik produkcji

1983-1987 Gnutti S.p.A., kierownik produkcji

1987-1995 Lucchini S.p.A., dyrektor odpowiedzialny za rozwéj Grupy Kapitatowej we Wioszech i poza granicami Whoch
1995-2003 Vertek S.p.A., Prezes Zarzadu i dyrektor zarzadzajacy

1995-2003 VCA S.p.A., Prezes Zarzadu

od 2003 Toora S.p.A., cztonek Zarzadu, dyrektor ds. dziatalnosci w Polsce

od 2003 TMP Fondalmec Poland Sp. z 0.0., Prezes Zarzadu

od 2003 Zaktady Metalowe ,Almet” Sp. z 0.0. (od 2005 Toora Poland S.A.), Prezes Zarzadu
od 2004 Alpol Sp. z 0.0., Prezes Zarzadu

od 2004 Fondalmec Officine Meccaniche S.p.A., cztonek Zarzadu

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat pan Renzo Poli:

- nie byl, poza spétkami wskazanymi powyzej, cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych ani wspéinikiem w innych
spotkach kapitatowych lub osobowych,

- nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

— nie peMit funkcji cztonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych w podmiotach, w stosunku do ktérych w okresie jego
kadencji ogloszono upadto$¢, ustanowiono zarzad komisaryczny lub otwarto likwidacje,

- nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organow administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta ani zakazu
uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Ponadto, zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe lub regulacyjne (w tym organizacje zawodowe) nie wniosty
przeciwko panu Renzo Poli oficjalnych oskarzen publicznych ani nie natozyty na niego sankgji.

Francesco Taglietti — Wiceprezes Zarzadu

Pan Francesco Taglietti petni funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

Miejscem wykonywania pracy przez pana Francesco Taglietti jest zaktad produkcyjny Emitenta w Nisku, przy ul. Sandomierskiej 14 oraz siedziba
Toora S.p.A. mieszczaca si¢ w San Paolo d’Argon, Wiochy, Via Mazzini 9.

Dziatalno$¢ pana Francesco Taglietti wykonywana poza Emitentem polega na petieniu funkcji cztonka Zarzadu spotki prawa polskiego
Alpol Sp. z 0.0. oraz nastepujacych spotek prawa wioskiego: Toora S.p.A., Almobil S.p.A. i Damp S.p.A.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem nie wystepujg powigzania rodzinne pomiedzy panem Francesco Taglietti a innymi cztonkami Zarzadu,
Rady Nadzorczej lub osobami zarzgdzajgacymi wyzszego szczebla.
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Pan Francesco Taglietti posiada wyksztatcenie Srednie. W 1976 roku ukonczyt technikum Istituto Tecnico Statale Commerciale e per Geometri
di Darfo e Boario Terme, Whochy, i uzyskat tytut technika.

Przebieg pracy zawodowej i zajmowane stanowiska:

1978-1979 Fraroplast S.R.L., jedyny wspdinik

1979-1983 Fondal S.R.L., dyrektor zarzadzajacy

1983-2004 Nuova Fondal S.R.L. (od 1990 Nuova Fondal S.p.A.), dyrektor zarzadzajacy
1993-2004 Toora S.p.A., dyrektor zarzadzajacy

1993-2004 Damp S.p.A., dyrektor zarzadzajacy

od 2003 Zaktady Metalowe ,Almet” Sp. z 0.0. (od 2005 Toora Poland S.A.), Wiceprezes Zarzadu
od 2003 Alpol Sp. z 0.0., cztonek Zarzadu

od 2004 Almobil S.p.A., cztonek Zarzadu, dyrektor zarzadzajacy

od 2004 Damp S.p.A,, Prezes Zarzadu

od 2004 Novagast S.p.A., czlonek Zarzadu

od 2004 Toora S.p.A., cztonek Zarzadu, dyrektor ds. strategii i rozwoju

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat pan Francesco Tagliett:

- nie byt, poza spoétkami wskazanymi powyzej, czionkiem organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych ani wspdlnikiem w innych
spdtkach kapitatowych lub osobowych,

— nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

— nie pefnit funkcji cztonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych w podmiotach, w stosunku do ktérych w okresie jego
kadenc;ji ogtoszono upadto$¢, ustanowiono zarzad komisaryczny lub otwarto likwidacje,

- nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako czlonek organdw administracyjnych, zarzadzajacych Iub nadzorczych Emitenta ani zakazu
uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Ponadto, zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe lub regulacyjne (w tym organizacje zawodowe) nie wniosty
przeciwko panu Francesco Taglietti oficjalnych oskarzen publicznych ani nie natozyty na niego sankciji.

Eros Cavalli — Wiceprezes Zarzadu

Pan Eros Cavalli petni funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

Miejscem wykonywania pracy przez pana Erosa Cavalli jest zaktad produkcyjny Emitenta w Nisku, przy ul. Sandomierskiej 14 oraz siedziba
Toora S.p.A. mieszczaca sie w San Paolo d’Argon, Whochy, Via Mazzini 9.

Dziatalno$¢ pana Erosa Cavalli wykonywana poza Emitentem polega na petnieniu funkcji cztonka Zarzadu spétki prawa wioskiego Toora S.p.A.

Zgodnie ze ztozonym oSwiadczeniem nie wystepuja powigzania rodzinne pomiedzy panem Erosem Cavalli a innymi cztonkami Zarzadu, Rady
Nadzorczej lub osobami zarzadzajacymi wyzszego szczebla.

Pan Eros Cavalli posiada wyksztatcenie srednie. W 1974 roku ukonczyt technikum ltis ,Galileo Galilei” w Sovere (Bergamo), Whochy, i uzyskat
tytut technika.

Przebieg pracy zawodowej i zajmowane stanowiska:

1978-1980 Damp S.p.A., pracownik techniczny
od 1980 Fondal S.R.L., (od 2004 Toora S.p.A.), cztonek Zarzadu, dyrektor ds. produkcji przemystowej i inzynierii
od 2003 Zaktady Metalowe ,Almet” Sp. z 0.0. (od 2005 Toora Poland S.A.), Wiceprezes Zarzadu

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat pan Eros Cavalli:

— nie byt, poza spotkami wskazanymi powyzej, cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych ani wspolnikiem w innych
spotkach kapitatowych lub osobowych,

— nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

- nie petnit funkcji czlonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych w podmiotach, w stosunku do ktérych w okresie jego
kadenciji ogtoszono upadto$¢, ustanowiono zarzad komisaryczny lub otwarto likwidacje,

- nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako czlonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych Iub nadzorczych Emitenta ani zakazu
uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Ponadto, zgodnie ze zlozonym o$wiadczeniem, w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe lub regulacyjne (w tym organizacje zawodowe) nie wniosty
przeciwko panu Erosowi Cavalli oficjalnych oskarzen publicznych ani nie nalozyty na niego sankciji.
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Cztonkowie organu nadzorczego Emitenta
Organem nadzorczym Emitenta jest Rada Nadzorcza. W sktad Rady Nadzorczej wchodzg nastepujace osoby:

Pani Halina Wysocka - Przewodniczaca Rady Nadzorczej,
Pan Alessandro Cella — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Pan Wojciech Lucki — Sekretarz Rady Nadzorczej,

Pani Corinna Katrin zur Nedden - cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Pawet Stawowy — cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Giovanni Natali — cztonek Rady Nadzorcze;.

Halina Wysocka — Przewodniczaca Rady Nadzorczej

Pani Halina Wysocka petni funkcje Przewodniczacej Rady Nadzorczej.
Miejscem wykonywania pracy przez panig Haling Wysocka jest siedziba Agenciji Rozwoju Przemystu S.A. w Warszawie, przy ul. Domaniewskiej 41.

Dziatalno$¢ pani Haliny Wysokiej wykonywana poza Emitentem polega na petnieniu funkcji dyrektora Departamentu Finansowo-Ksiegowego
Agencji Rozwoju Przemystu S.A. w Warszawie.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem nie wystepujg powigzania rodzinne pomiedzy panig Haling Wysocka a innymi cztonkami Rady Nadzorczej,
Zarzadu lub osobami zarzadzajacymi wyzszego szczebla.

Pani Halina Wysocka posiada wyksztatcenie wyzsze. W 1975 roku ukonczyta kierunek ekonomia w Szkole Gtéwnej Planowania i Statystyki
w Warszawie i uzyskata tytut magistra.

Przebieg pracy zawodowej i zajmowane stanowiska:

1975-1976 Spotdzielczy Bank Ogrodniczy, referent

1976-1984 Fabryka Samochodéw Osobowych w Warszawie, kierownik zespotu

1984-1991 Fabryka Samochodéw Osobowych w Warszawie, Zakiad Produkcji Zespotow Podwozia, gtéwny ksiegowy

od 1991 Agencja Rozwoju Przemystu S.A. w Warszawie, dyrektor Departamentu Finansowo-Ksiggowego

od 1998 Wytwdrnia Sprzetu Komunikacyjnego Sp. z 0.0., Poznan, czlonek Rady Nadzorczej (od 2000 Wiceprzewodniczaca Rady
Nadzorczej)

2001-2004 Zaktady Plytek Ceramicznych ,PRZYSUCHA” S.A., Skrzynisk, Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej

od 2005 Toora Poland S.A., Przewodniczaca Rady Nadzorczej

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat pani Halina Wysocka:

- nie byla, poza spotkami wskazanymi powyzej, czionkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych ani wspdlnikiem
w innych spétkach kapitatowych lub osobowych,

- nie zostata skazana prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

- nie petnita funkcji cztonka organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych w podmiotach, w stosunku do ktérych w okresie jej
kadencji ogloszono upadto$¢, ustanowiono zarzad komisaryczny lub otwarto likwidacje,

- nie otrzymata sadowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta ani zakazu
uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Ponadto, zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe lub regulacyjne (w tym organizacje zawodowe) nie wniosty
przeciwko pani Halinie Wysockiej oficjalnych oskarzen publicznych ani nie natozyty na nig sankcji.

Alessandro Cella — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Alessandro Cella petni funkcje Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej.

Miejscem wykonywania pracy przez pana Alessandro Cella jest siedziba spétki Kuo S.R.L. mieszczaca sig w Mediolanie, Wiochy, Via Tunisia 40.
Dziatalno$¢ pana Alessandro Cella wykonywana poza Emitentem polega na petnieniu funkcji wspdlnika w spdice prawa wioskiego Kuo S.R.L.

Zgodnie ze zlozonym o$wiadczeniem nie wystepujg powigzania rodzinne pomigdzy panem Alessandro Cella a innymi cztionkami Rady
Nadzorczej, Zarzadu lub osobami zarzgdzajacymi wyzszego szczebla.

Pan Alessandro Cella posiada wyksztatcenie wyzsze. W 1985 roku ukonczyt kierunek ekonomia na Uniwersytecie w Turynie i uzyskat tytut
magistra ekonomii i handlu.

Przebieg pracy zawodowej i zajmowane stanowiska:
1986-1990 Arthur Andersen, audytor
1990-2001 Mazars, audytor
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2001-2003 Deloitte & Touche, audytor

2003-2004 Cit S.p.A., audytor wewnetrzny

2004 Banca Advantage, przewodniczacy komisji rewizyjnej

od 2004 Kuo S.R.L., wspdlnik

od 2005 Toora Poland S.A., Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Zgodnie ze zlozonym o$wiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat pan Alessandro Cella:

- nie by}, poza spétkami wskazanymi powyzej, cztonkiem organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych ani wspdlnikiem w innych
spotkach kapitatowych lub osobowych,

— nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

- nie pefnit funkcji cztonka organéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych w podmiotach, w stosunku do ktérych w okresie jego
kadenciji ogtoszono upadto$¢, ustanowiono zarzad komisaryczny lub otwarto likwidacje,

- nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako czlonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych Iub nadzorczych Emitenta ani zakazu
uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Ponadto, zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe Iub regulacyjne (w tym organizacje zawodowe) nie wniosty
przeciwko panu Alessandro Cella oficjalnych oskarzen publicznych ani nie natozyty na niego sankgji.

Wojciech Lucki — Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Wojciech tucki pemi funkcje sekretarza Rady Nadzorczej.

Miejscem wykonywania pracy przez pana Wojciecha tuckiego jest Agencja Rozwoju Przemystu S.A. w Warszawie, Oddziat w Tarnobrzegu,
ul. Zaktadowa 48.

Dziatalno$¢ pana Wojciecha tuckiego wykonywana poza Emitentem polega na petnieniu funkcji kierownika Biura Obstugi Administracyjnej
Agencji Rozwoju Przemystu S.A. w Warszawie, Oddziat w Tarnobrzegu.

Zgodnie ze zlozonym o$wiadczeniem nie wystepujg powigzania rodzinne pomiedzy panem Wojciechem Luckim ainnymi cztonkami Rady
Nadzorczej, Zarzadu lub osobami zarzgdzajgcymi wyzszego szczebla.

Pan Wojciech tucki posiada wyksztatcenie wyzsze. W 1997 roku ukonczyt Wydziat Prawa na Uniwersytecie Marii Curie-Sktodowskiej, filia
w Rzeszowie (obecnie Uniwersytet Rzeszowski) i uzyskat tytut magistra prawa.

Przebieq pracy zawodowej i zajmowane stanowiska:

1997 Izba Skarbowa w Tarnobrzegu, specjalista ds. podatkowych

1997-1999 Tarnobrzeskie Centrum Kapitatowe S.A., specjalista ds. administracyjnych

1999-2000 Tarnobrzeskie Centrum Kapitatowe S.A. w likwidacji, likwidator

od 1999 Agencja Rozwoju Przemystu S.A. w Warszawie, Oddziat w Tarnobrzegu, kierownik Biura Obstugi Administracyjnej
2005 Zaktady Metalowe ,Almet” Sp. z 0.0., czlonek Rady Nadzorcze;

od 2005 Toora Poland S.A., sekretarz Rady Nadzorczej

Zgodnie ze zlozonym oswiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat pan Wojciech Lucki:

- nie by}, poza spoétkami wskazanymi powyzej, cztonkiem organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych ani wspdlnikiem w innych
spotkach kapitatowych lub osobowych,

— nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

— nie pemit funkcji cztonka organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych w podmiotach, w stosunku do ktérych w okresie jego
kadenc;ji ogtoszono upadto$¢, ustanowiono zarzad komisaryczny lub otwarto likwidacje,

- nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako czlonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych Iub nadzorczych Emitenta ani zakazu
uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Ponadto, zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe lub regulacyjne (w tym organizacje zawodowe) nie wniosty
przeciwko panu Wojciechowi tuckiemu oficjalnych oskarzen publicznych ani nie natozyty na niego sankcji.

Corinna Katrin zur Nedden — cztonek Rady Nadzorczej

Pani Corinna Katrin zur Nedden petni funkcje cztonka Rady Nadzorczej.
Miejscem wykonywania pracy przez panig Corinne Katrin zur Nedden jest Mediolan, Wiochy, Via Turati 8.

Dziatalno$¢ pani Corinny Katrin zur Nedden wykonywana poza Emitentem polega na petnieniu funkcji dyrektora ds. relacji z inwestorami
(Investors Relations Manager) w Toora S.p.A.
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Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem nie wystepujg powigzania rodzinne pomiedzy panig Corinng Katrin zur Nedden a innymi cztonkami Rady
Nadzorczej, Zarzadu lub osobami zarzadzajacymi wyzszego szczebla.

Pani Corinna Katrin zur Nedden posiada wyksztalcenie wyzsze. W 1991 roku ukonczyta kierunek zarzadzanie na Uniwersytecie w Kolonii. W 1994 roku
ukonczyta studia doktoranckie na kierunku zarzadzanie na Uniwersytecie w Kolonii i uzyskata tytut doktora. W 2003 roku uzyskata dyplom analityka
finansowego Effas na AIAF (Associazione lItaliana degli Analisti Finanziari) w Mediolanie.

Przebieg pracy zawodowej i zajmowane stanowiska:

1989-1990 Igus S.p.A., asystent ds. zarzadzania

1990-1991 Msr S.p.A., mtodszy konsultant ds. zarzadzania funduszami strategicznymi
1991-1993 Robert Bosch S.p.A., Stuttgart, konsultant ds. controllingu strategicznego
1991-1995 IMTE S.p.A., Koblencja, instruktor zarzadzania

1991-1995 Friedrich Neumann Foundation, Bonn, instruktor zarzadzania

2001-2003 Mariella Burani Fashion Group, Mediolan, dyrektor ds. relacji z inwestorami
2003 Mariella Burani Fashion Group, Mediolan, dyrektor ds. rozwoju korporacyjnego
od 2005 Toora S.p.A., dyrektor ds. relacji z inwestorami

od 2005 Toora Poland S.A., czlonek Rady Nadzorczej

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat pani Corinna Katrin zur Nedden:

- nie byla, poza spotkami wskazanymi powyzej, cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych ani wspolnikiem
w innych spétkach kapitatowych lub osobowych,

- nie zostata skazana prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

- nie petnita funkcji cztonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych w podmiotach, w stosunku do ktérych w okresie
jej kadenciji ogtoszono upadto$¢, ustanowiono zarzad komisaryczny lub otwarto likwidacje,

- nie otrzymata sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta ani zakazu
uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Ponadto, zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe Iub regulacyjne (w tym organizacje zawodowe) nie wniosty
przeciwko pani Corinnie Katrin zur Nedden oficjainych oskarzen publicznych ani nie natozyly na nig sankcji.

Pawet Stawowy — cztonek Rady Nadzorczej

Pan Pawet Stawowy peni funkcje czlonka Rady Nadzorczej.

Miejscem wykonywania pracy przez pana Pawta Stawowego jest siedziba Huty Stalowa Wola S.A. w Stalowej Woli, przy ul. Kwiatkowskiego 1.

Dziatalno$¢ pana Pawla Stawowego poza Emitentem polega na petnieniu funkcji cztonka Zarzadu, dyrektora restrukturyzacji Huty Stalowa
Wola S.A.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem nie wystepujg powigzania rodzinne pomiedzy panem Pawlem Stawowym ainnymi cztonkami Rady
Nadzorczej, Zarzadu lub osobami zarzgdzajacymi wyzszego szczebla.

Pan Pawet Stawowy posiada wyksztatcenie wyzsze. W 1979 roku ukonczyt kierunek ekonomika produkciji i obrotu rolnego na Akademii Rolniczej
w Krakowie i uzyskat tytut magistra inzyniera.

Przebieg pracy zawodowej i zajmowane stanowiska:

1966-1968 Instytut Zootechniki, Krakow — Zaktad Do$wiadczalny w Chrzelowie, zootechnik

1968-1969 Powiatowy Inspektorat Wodnych Melioracji, Tarnobrzeg, agromeliorant

1969-1970 Prezydium Gromadzkiej Rady Narodowej, Wola Baranowska, zootechnik

1970-1977 Gminna Spotdzielnia ,SCh”, Baranéw Sandomierski, wiceprezes Zarzadu

1977-1994 Wojewodzki Zwigzek Gminnych Spotdzielni ,SCh” w Tarnobrzegu, zastepca dyrektora, Wiceprezes Zarzadu, Prezes
Zarzadu

1994-1997 Wojewoda Tarnobrzeski

1998-1999 Tarnobrzeskie Centrum Kapitatowe S.A., dyrektor ds. prognozowania i rozwoju Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefy
Ekonomicznej

1999-2004 Agencja Rozwoju Przemystu S.A. w Warszawie, Oddziat w Tamobrzegu, zastepca dyrektora ds. marketingu

od 2004 Huta Stalowa Wola S.A., czlonek Zarzadu, dyrektor restrukturyzacii

od 2005 Toora Poland S.A., czionek Rady Nadzorczej
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Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat pan Pawet Stawowy:

— nie byt, poza spotkami wskazanymi powyzej, cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych ani wspolnikiem w innych
spotkach kapitatowych lub osobowych,

— nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

- nie peMnit funkcji cztonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych w podmiotach, w stosunku do ktérych
w okresie jego kadencji ogtoszono upadto$¢, ustanowiono zarzad komisaryczny lub otwarto likwidacje,

- nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta ani zakazu
uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Ponadto, zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe lub regulacyjne (w tym organizacje zawodowe)
nie wniosty przeciwko panu Pawtowi Stawowemu oficjalnych oskarzen publicznych ani nie natozyly na niego sankcji.

Giovanni Natali — cztonek Rady Nadzorczej

Pan Giovanni Natali petni funkcje czlonka Rady Nadzorczej.
Miejscem wykonywania pracy przez pana Giovanni Natali jest Costa di Mezzate, Wiochy, Via Dei Livelli di sopra 8/11.

Dziatalno$¢ pana Giovanni Natali wykonywana poza Emitentem polega na petnieniu funkcji cztonka Zarzadu i dyrektora zarzadzajacego
ds. finansowania strategicznego w Toora S.p.A.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem nie wystepujg powigzania rodzinne pomiedzy panem Giovanni Natali a innymi cztonkami Rady Nadzorcze;j,
Zarzadu lub osobami zarzgdzajacymi wyzszego szczebla.

Pan Giovanni Natali posiada wyksztatcenie wyzsze. W 1995 roku uzyskat tytut magistra ekonomii.

Przebieg pracy zawodowej i zajmowane stanowiska:

1991-1999 Radici Group, kontroler i menedzer ds. finansowych

1991-2001 Mariella Burani Fashion Group, dyrektor finansowy

2001-2003 Negri Bossi S.p.A., dyrektor finansowy i dyrektor ds. relacji z inwestorami

2003-2004 Cit S.P.A., dyrektor zarzadzajacy

od 2004 Toora S.p.A., cztonek Zarzadu, dyrektor zarzadzajacy ds. finansowania strategicznego
od 2005 Toora Poland S.A., czlonek Rady Nadzorczej

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat pan Giovanni Natali:

- byt, poza spotkami wskazanymi powyzej, cztonkiem Zarzadu nastepujacych spotek: CIT Viaggi S.P.A., CIT Frantour S.A., CIT Suisse S.A.,
CIT Voyages Sas Francia, CIT North America Ltd Stati Uniti, Progetto Italiano S.P.A, Progetto Venezia S.P.A., Oima S.P.A., Biraghi S.P.A.,
Dimensione Moda S.P.A., Braccialini S.P.A., Mila Shon S.P.A. Poza spotkami wymienionymi powyzej, pan Giovanni Natali nie byt cztonkiem
organoéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych ani wspolnikiem w innych spétkach kapitatowych lub osobowych,

— nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

—nie pefnit funkcji cztonka organdéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych w podmiotach, w stosunku do ktorych
w okresie jego kadencji ogtoszono upadto$¢, ustanowiono zarzad komisaryczny lub otwarto likwidacje,

- nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako czlonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta ani zakazu
uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Ponadto, zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe lub regulacyjne (w tym organizacje zawodowe)
nie wniosty przeciwko panu Giovanni Natali oficjalnych oskarzen publicznych ani nie natozyty na niego sankgiji.

Osoby zarzadzajace wyzszego szczebla, ktére maja znaczenie dla stwierdzenia, ze Emitent posiada stosowna wiedze i doswiadczenie
do zarzadzania swoja dziatalnoscia

Funkcje dyrektora ds. produkcji petni tymczasowo pan Renzo Poli, Prezes Zarzadu. Stosowne informacje na temat pana Renzo Poli zostaty
przedstawione w czesci dotyczacej cztonkéw Zarzadu Emitenta.

Andrea Giannelli — dyrektor ds. technicznych

Pan Andrea Giannelli petni funkcje dyrektora ds. technicznych.

Miejscem wykonywania pracy przez pana Andrea Giannelli jest zaktad produkcyjny Emitenta w Nisku, przy ul. Sandomierskiej 14 oraz siedziba spotki
Toora S.p.A., mieszczaca sie w San Paolo d’Argon, Wiochy, przy Via Mazzini 1-9.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem nie wystepujg powigzania rodzinne pomigdzy panem Andrea Giannelli a innymi osobami zarzadzajacymi
wyzszego szczebla, cztonkami Zarzadu lub cztonkami Rady Nadzorcze;.
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Pan Andrea Giannelli posiada wyksztatcenie wyzsze. W 1996 roku ukonczyt kierunek elektronika na Politechnice w Turynie i uzyskat tytut
inzyniera. W 1999 roku ukonczyt w Turynie kurs na audytora wewnetrznego BVQ.

Przebieg pracy zawodowej i zajmowane stanowiska:

1997-2001 TRW S.p.A,, inzynier

1999-2001 TRW SSP Sp. z 0.0., inZynier

od 2001 Nuova Fondal S.p.A. (od 2005 Toora S.p.A.%%), dyrektor ds. technicznych

od 2001 Zaktady Metalowe ,Almet” Sp. z 0.0. (od 2005 Toora Poland S.A.), dyrektor ds. technicznych

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat pan Andrea Giannelli:
- nie byt cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych ani wspoinikiem w spétkach kapitatowych lub osobowych,
- nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

- nie petnit funkcji cztonka organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych w podmiotach, w stosunku do ktérych w okresie jego
kadencji ogtoszono upadto$¢, ustanowiono zarzad komisaryczny lub otwarto likwidacje,

- nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako czlonek organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta ani zakazu
uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Ponadto, zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe lub regulacyjne (w tym organizacje zawodowe) nie wniosty
przeciwko panu Andrea Giannelli oficjalnych oskarzen publicznych ani nie nalozyty na niego sankji.

Dariusz Olejarski — dyrektor ds. jakoSci

Pan Dariusz Olejarski petni funkcje dyrektora ds. jakosci i petnomocnika ds. systemow jakosci.

Miejscem wykonywania pracy przez pana Dariusza Olejarskiego jest zaktad produkcyjny Emitenta w Nisku, przy ul. Sandomierskiej 14.

Zgodnie ze zlozonym o$wiadczeniem nie wystepujg powigzania rodzinne pomiedzy panem Dariuszem Olejarskim ainnymi osobami
zarzadzajgcymi wyzszego szczebla, cztonkami Zarzadu lub cztonkami Rady Nadzorcze;j.

Pan Dariusz Olejarski posiada wyksztatcenie wyzsze. W 2004 roku ukonczyt Wydziat Budowy Maszyn i Lotnictwa na kierunku Mechanika
i Budowa Maszyn i uzyskat tytut magistra inzyniera. W 2004 roku uzyskat certyfikat Asystenta Jako$ci wydany przez Polskie Centrum Badan
i Certyfikacji (PCBC). W 2005 roku ukoniczyt studia podyplomowe ze Zintegrowanego zarzgdzania jako$cig, Srodowiskiem i bezpieczenstwem
na Wydziale Budowy Maszyn i Lotnictwa Politechniki Rzeszowskiej oraz uzyskat certyfikat Asystenta Systemow Zarzadzania
Srodowiskowego wydany przez Polskie Centrum Badan i Certyfikacji (PCBC).

Przebieg pracy zawodowej i zajmowane stanowiska:

od 2004 Toora Poland S.A., dyrektor ds. jakosci, petnomocnik ds. systemoéw jakosci

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat pan Dariusz Olejarski:

- nie byt cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych ani wspolnikiem w spétkach kapitatowych lub osobowych,
- nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

- nie petnit funkcji cztonka organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych w podmiotach, w stosunku do ktérych w okresie jego
kadenciji ogtoszono upadto$¢, ustanowiono zarzad komisaryczny lub otwarto likwidacje,

- nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako czlonek organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta ani zakazu
uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Ponadto, zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe Iub regulacyjne (w tym organizacie zawodowe) nie wniosty
przeciwko panu Dariuszowi Olejarskiemu oficjalnych oskarzen publicznych ani nie natozyty na niego sankiji.

Piotr Smyrski — dyrektor finansowy

Pan Piotr Smyrski petni funkcje dyrektora finansowego.
Miejscem wykonywania pracy przez pana Piotra Smyrskiego jest zaktad produkcyjny Emitenta w Nisku, przy ul. Sandomierskiej 14.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem nie wystepujg powigzania rodzinne pomiedzy panem Piotrem Smyrskim a innymi osobami zarzadzajgcymi
wyzszego szczebla, cztonkami Zarzadu lub cztonkami Rady Nadzorczej.

Pan Piotr Smyrski posiada wyksztatcenie wyzsze. W 1994 roku ukonczyt Wydziat Ekonomii na Akademii Ekonomicznej w Krakowie i uzyskat tytut
magistra.

26 \W 2004 roku spotki Fondhold S.p.A., Nuova Fondal S.p.A. i Toora S.p.A. potaczyly sig, . spotka Fondhold S.p.A. przejeta majatek spotek Nuova Fondal S.p.A. i Toora S.p.A. i przyjeta nazwe Toora S.p.A.
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Przebieg pracy zawodowej i zajmowane stanowiska:

1994-1996 Bielsko-Bialskie Zaktady Energetyczne S.A., ekonomista ds. analiz

1996 Zaktady Metali Lekkich ,Kety” S.A., ekonomista

1996-1997 PPHPP ,BACUTIL” S.A., Katowice, specjalista ds. controllingu

1997-2002 TEKSID POLAND S.A., Bielsko-Biata, asystent dyrektora finansowego, specjalista ds. kontroli zarzadzania
2002-2005 TEKSID IRON POLAND Sp. z 0.0., Skoczdw, specjalista ds. finanséw i audytu wewnetrznego

od 2005 Zaktady Metalowe ,Almet” Sp. z 0.0. (obecnie Toora Poland S.A.), dyrektor finansowy

Zgodnie ze zlozonym o$wiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat pan Piotr Smyrski:
— nie byt cztonkiem organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych ani wspélnikiem w spotkach kapitatowych lub osobowych,
— nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

— nie pefnit funkcji cztonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych w podmiotach, w stosunku do ktérych w okresie jego
kadenciji ogtoszono upadto$¢, ustanowiono zarzad komisaryczny lub otwarto likwidacje,

- nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako czlonek organdw administracyjnych, zarzadzajacych Iub nadzorczych Emitenta ani zakazu
uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Ponadto, zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe lub regulacyjne (w tym organizacje zawodowe)
nie wniosly przeciwko panu Piotrowi Smyrskiemu oficjalnych oskarzen publicznych ani nie natozyly na niego sankcji.

Konflikt intereséw w organach administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych oraz wsréd osob zarzadzajacych wyzszego szczebla

Zarzad
Zgodnie ze zlozonym oSwiadczeniem pan Renzo Poli, pan Eros Cavalli oraz pan Francesco Taglietti nie prowadzg interesow prywatnych ani
nie wykonujg innych obowigzkdw, ktore pozostawatyby w konflikcie z ich obowigzkami wobec Emitenta.

Rada Nadzorcza

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem pani Halina Wysocka, pan Alessandro Cella, pan Wojciech Lucki, pani Corinna Katrin zur Nedden,
pan Pawet Stawowy oraz pan Giovanni Natali nie prowadzg intereséw prywatnych ani nie wykonujg innych obowigzkéw, ktére pozostawatyby
w konflikcie z ich obowigzkami wobec Emitenta.

Osoby zarzadzajgce wyzszego szczebla
Zgodnie ze zlozonym o$wiadczeniem pan Andrea Giannelli, pan Dariusz Olejarski oraz pan Piotr Smyrski nie prowadzq intereséw prywatnych ani
nie wykonujg innych obowigzkéw, ktére pozostawatyby w konflikcie z ich obowigzkami wobec Emitenta.

Umowy i porozumienia ze znaczacymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innymi osobami, na podstawie ktérych cztonkowie
organdw zarzadzajacych, nadzorczych oraz osoby zarzadzajace wyzszego szczebla zostaly powotane na swoje stanowiska

Zgodnie z o$wiadczeniem Emitenta wedtug jego wiedzy nie zostaly zawarte umowy ani porozumienia ze znaczacymi akcjonariuszami, klientami,
dostawcami lub innymi osobami, na podstawie ktérych czlonkowie Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz osoby zarzadzajace wyzszego szczebla
zostaty powotane na swoje stanowiska.

Ograniczenia uzgodnione przez cztonkow organoéw zarzadzajacych i nadzorczych oraz osoby zarzadzajace wyzszego szczebla
w zakresie zbycia w okreslonym czasie posiadanych przez nie papieréw wartosciowych Emitenta

Na dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu cztonkowie Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz osoby zarzadzajace wyzszego szczebla nie posiadajg
akcji Emitenta, w zwigzku z czym nie istniejg ograniczenia uzgodnione przez te osoby w zakresie ich zbywania.
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WYNAGRODZENIE | INNE SWIADCZENIA

Czlonkowie Zarzadu

W 2004 roku Prezesowi Zarzadu, panu Renzo Poli, wyptacono jednorazowe wynagrodzenie z tytutu wykonywania funkcji Prezesa Zarzadu
w tacznej kwocie brutto w wysokosci 8.500,00 EUR. Ponadto w roku 2004 pan Renzo Poli korzystat z mieszkania stuzbowego, samochodu
stuzbowego oraz stuzbowego telefonu komorkowego. Warto$¢ powyzszych $wiadczen w roku 2004 wyniosta ok. 45.000,00 ziotych.

W 2004 roku Wiceprezes Zarzadu pan Francesco Taglietti oraz Wiceprezes Zarzadu pan Eros Cavalli nie otrzymali od Emitenta ani jego
podmiotéw zaleznych jakiegokolwiek wynagrodzenia pienigznego ani $wiadczen w naturze.

Cztonkowie Rady Nadzorczej

W 2004 roku cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymali wynagrodzenie w tacznej kwocie 80.367,12 ziotych brutto z tytutu wykonywania funkcji czionka
Rady Nadzorczej. Cztonkowie Rady Nadzorczej nie otrzymali w 2004 roku Swiadczen w naturze z tytutu wykonywania funkcji cztonka Rady Nadzorcze;.
W 2004 roku cztonkowie Rady Nadzorczej nie otrzymali wynagrodzenia pienieznego ani $wiadczen w naturze z tytutu ustug $wiadczonych na rzecz
Emitenta Iub jego podmiotéw zaleznych.

Wysoko$¢ wynagrodzen cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta za rok 2004 zawiera ponizsza tabela. Podane kwoty sg kwotami brutto.

Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta za rok 2004

Imie i nazwisko Funkcja Wynagrodzenie w ztotych (od 01.01.2004 do 31.12.2004)
Marco Ghisolfi Przewodniczacy Rady Nadzorczej 29.765,64
Pawet Stawowy Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 23.812,44
Jadwiga Siuda Sekretarz Rady Nadzorczej 26.789,04
Razem 80.367,12

Osoby zarzadzajgce wyzszego szczebla

W 2004 roku pan Andrea Giannelli nie otrzymat wynagrodzenia pienieznego ani $wiadczef w naturze z tytutu ustug $wiadczonych na rzecz
Emitenta lub jego podmiotéw zaleznych. W roku 2004 pan Andrea Giannelli korzystat z mieszkania stuzbowego, samochodu stuzbowego,
stuzbowego telefonu komorkowego oraz biletow lotniczych. Warto$¢ powyzszych $wiadczen w roku 2004 wyniosta 52.800 ztotych.

W 2004 roku pan Dariusz Olejarski otrzymat wynagrodzenie pieniezne w wysokosci 12.035,24 zt brutto z tytutu wykonywania funkcji dyrektora
ds. jakosci. Pan Dariusz Olejarski nie otrzymat w 2004 roku $wiadczen w naturze z tytutu ustug $wiadczonych na rzecz Emitenta lub jego
podmiotéw zaleznych.

Pan Piotr Smyrski petni funkcje dyrektora finansowego od 2005 roku. W 2004 roku pan Piotr Smyrski nie otrzymat od Emitenta ani jego
podmiotow zaleznych jakiegokolwiek wynagrodzenia pienieznego lub $wiadczen w naturze.

Ogolna kwota wydzielona lub zgromadzona przez Emitenta lub jego podmioty zalezne na $wiadczenia rentowe, emerytalne lub
podobne im swiadczenia

W 2004 roku Emitent ani TMP Fondalmec Poland Sp. z 0.0. nie wydzielili ani nie zgromadzili jakichkolwiek kwot przeznaczonych na $wiadczenia
rentowe i emerytalne dla cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta lub oséb zarzadzajacych wyzszego szczebla Emitenta.
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PRAKTYKI ORGANU ADMINISTRACYJNEGO, ZARZADZAJACEGO | NADZORUJACEGO

Data zakoriczenia kadencji cztonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych

Zarzad

Cztonkowie Zarzadu zostali powotani do petnienia swoich funkcji na podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow spotki
Zaktady Metalowe ,Almet” Sp. z 0.0. z dnia 15 czerwca 2005 roku w zwigzku z przeksztatceniem spotki Zaktady Metalowe ,Almet” Sp. z 0.0. w spétke
Toora Poland S.A. Toora Poland S.A. zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego z dniem 1 lipca 2005 roku.

Zgodnie z § 15 Statutu Emitenta kadencja Zarzadu trwa trzy lata, a cztonkowie Zarzadu powotywani sg na okres wspélnej kadencji. W zwigzku
z powyzszym kadencja Zarzadu pierwszej kadencji uptynie z dniem 1 lipca 2008 roku.

Rada Nadzorcza

Pani Halina Wysocka, pan Wojciech Lucki i pan Pawet Stawowy zostali powotani do petnienia swoich funkcji na podstawie uchwaty nr 1
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow spétki Zaktady Metalowe ,Aimet” Sp. z 0.0. z dnia 15 czerwca 2005 roku w zwigzku z przeksztatceniem
spotki Zaktady Metalowe ,Almet” Sp. z 0.0. w spétke Toora Poland S.A.

Pan Alessandro Cella i pani Corinna Katrin zur Nedden zostali powotani do Rady Nadzorczej na podstawie uchwaty nr4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia spétki Toora Poland S.A. z dnia 12 lipca 2005 roku.

Pan Giovanni Natali zostat powotany do Rady Nadzorczej na podstawie uchwaly nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki
Toora Poland S.A. z dnia 13 wrze$nia 2005 roku.

Zgodnie z § 22 Statutu Emitenta kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata, a cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na okres wspdlnej kadencii.
W zwigzku z powyzszym, kadencja Rady Nadzorczej pierwszej kadencji uptynie z dniem 1 lipca 2008 r.

Umowy o $wiadczenie ustug cztonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych z Emitentem lub z jego podmiotem
zaleznym okreslajacych $wiadczenia wyptacane w chwili rozwiazania stosunku pracy

Ani Emitent, ani TMP Fondalmec Poland Sp. z 0.0. nie byty w 2004 roku stronami uméw o $wiadczenie ustug zawartych z cztonkami organow
zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta okreslajacych $wiadczenia wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy z tymi osobami.

Komisja ds. audytu i komisja ds. wynagrodzen Emitenta
W 2004 roku Emitent nie utworzyt komisji ds. audytu ani komisji ds. wynagrodzen.

Procedury tadu korporacyjnego

Intencjq Emitenta jest przestrzeganie zasad tadu korporacyjnego, o ktorych mowa w uchwale Nr 44/1062/2004 Rady Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 15 grudnia 2004 r. oraz uchwale Nr 445/2004 Zarzadu Gietdy Papierow WartoSciowych w Warszawie
S.A. z dnia 15 grudnia 2004 r. w sprawie przyjecia zasad fadu korporacyjnego dla spotek akcyjnych bedacych emitentami akcji, obligacii
zamiennych lub obligacji z prawem pierwszenstwa, ktére sg dopuszczone do obrotu gieldowego na rynku urzedowym, z wylgczeniem
nastepujacych zasad:

Zasada nr 2 - Dobre praktyki walnych zgromadzen

Zadanie zwotania walnego zgromadzenia oraz umieszczenia okre$lonych spraw w porzadku jego obrad, zgtaszane przez uprawnione
podmioty, powinno by¢ uzasadnione. Projekty uchwat proponowanych do przyjecia przez walne zgromadzenie oraz inne istotne materiaty
powinny by¢ przedstawiane akcjonariuszom wraz z uzasadnieniem i opinig rady nadzorczej przed walnym zgromadzeniem, w czasie
umozliwiajgcym zapoznanie sie z nimi i dokonanie ich oceny.

Komentarz Emitenta:

Przepisy art. 399 i 400 Kodeksu Spotek Handlowych okre$lajace podmioty uprawnione do zwotania walnego zgromadzenia nie wymagajg
przedstawienia uzasadnienia wniosku o zwotanie walnego zgromadzenia i umieszczenie okre$lonych spraw w porzadku jego obrad. Wprowadzenie
wymogu uzasadnienia zadania zwotania walnego zgromadzenia w odniesieniu do akcjonariuszy mniejszo$ciowych mogtoby w opinii Emitenta zosta¢
zinterpretowane jako ograniczenie praw akcjonariuszy mniejszosciowych wynikajacych z bezwzglednie obowigzujacych przepisow prawa. Emitent
stosuje zasade przedstawiania akcjonariuszom istotnych materiatéw w czasie umozliwiajgcym zapoznanie sig z nimi i dokonanie ich oceny.

Zasada nr 9 — Dobre praktyki walnych zgromadzen

Na walnym zgromadzeniu powinni by¢ obecni cztonkowie rady nadzorczej i zarzadu. Biegty rewident powinien by¢ obecny na zwyczajnym walnym
zgromadzeniu oraz na nadzwyczajnym walnym zgromadzeniu, jezeli przedmiotem obrad majg by¢ sprawy finansowe spotki. Nieobecno$¢ cztonka
zarzadu lub cztonka rady nadzorczej wymaga wyjasnienia. Wyjasnienie to powinno by¢ przedstawione na walnym zgromadzeniu.

Komentarz Emitenta:

Zgodnie z art. 406 § 4 Kodeksu Spétek Handlowych, czionkowie zarzadu i rady nadzorczej majg prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu.
Obowigzki wynikajace z komentowanej reguty Emitent uznaje za dobrg praktyke, jednakze z uwagi na miejsce zamieszkania niektorych cztonkow
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zarzadu i rady nadzorczej, jak rowniez liczbe cztonkéw rady nadzorczej nie jest w stanie zapewni¢, ze w kazdej sytuacji zasada ta bedzie
bezwzglednie przestrzegana.

Zasada nr 20 — Dobre praktyki rad nadzorczych

A) Przynajmniej potowe cztonkéw rady nadzorczej powinni stanowi¢ czionkowie niezalezni, z zastrzezeniem pkt d). Niezalezni cztonkowie rady
nadzorczej powinni by¢ wolni od powigzan ze spétkg i akcjonariuszami lub pracownikami, ktore mogtyby istotnie wptynaé na zdolnos¢
niezaleznego cztonka do podejmowania bezstronnych decyzji.

B) Szczegotowe kryteria niezalezno$ci powinien okreslac statut spotki.
C) Bez zgody wigkszosci niezaleznych cztonkéw rady nadzorczej nie powinny by¢ podejmowane uchwaty w sprawach:
- $wiadczenia z jakiegokolwiek tytutu przez spétke i jakiekolwiek podmioty powigzane ze spotkg na rzecz czlonkow zarzadu;

- wyrazenia zgody na zawarcie przez spotke lub podmiot od niej zalezny istotnej umowy z podmiotem powigzanym ze spétka, cztonkiem rady
nadzorczej albo zarzadu oraz z podmiotami z nimi powigzanymi;

- wyboru biegtego rewidenta dla przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego spoki.

D) W spdtkach, gdzie jeden akcjonariusz posiada pakiet akcji dajacy ponad 50% ogélnej liczby gtosow, rada nadzorcza powinna liczy¢ co
najmniej dwdch niezaleznych cztonkéw, w tym niezaleznego przewodniczacego komitetu audytu, o ile taki komitet zostat ustanowiony.

Komentarz Emitenta:

Zgodnie ze Statutem Emitenta cztonkowie rady nadzorczej sa powotywani przez walne zgromadzenie. Emitent w chwili obecnej nie moze
zagwarantowa¢, ze w przysztosci akcjonariusze glosujacy w ramach walnego zgromadzenia beda powotywaé w sktad rady nadzorczej osoby
spetniajace wymogi cztonkéw niezaleznych, o ktorych mowa w komentowanej zasadzie.
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PRACOWNICY

Toora Poland

Na dzien 31 grudnia 2002 Emitent zatrudniat 146 pracownikow. Na dzien 31 grudnia 2003 Emitent zatrudniat 210 pracownikéw. Na dzien
31 grudnia 2004 roku Emitent zatrudniat 325 pracownikow.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent zatrudnia 505 pracownikéw.

Okoto 60% pracownikéw zatrudnionych jest na podstawie umowy o prace na czas okreslony (w tym na podstawie umowy o pracg na okres
probny). Pozostali pracownicy zatrudnieni sg na podstawie umowy o prace na czas nieokreslony. Srednia liczba pracownikéw Emitenta
zatrudnionych na czas okreslony (w tym na okres prébny) w roku 2004 wynosita 157. Emitent nie zatrudniat i nie zatrudnia pracownikow
sezonowych.

Okoto 10% pracownikéw Emitenta stanowig pracownicy umystowi. Pozostali pracownicy to pracownicy fizyczni.

Wszyscy pracownicy Emitenta sg zatrudnieni w zakfadzie produkcyjnym Emitenta potozonym w Nisku przy ul. Sandomierskiej 14.

Ponizsze dane dotyczace zatrudnienia w Spétce odzwierciedlajg liczbe pracownikéw w podziale na poszczegoine kategorie na dzien 31 grudnia
2004 roku (koniec okresu obrachunkowego) oraz na dzien zatwierdzenia Prospektu.

Pracownicy Emitenta

Na dzier 31 grudnia 2004 roku Na dzien zatwierdzenia Prospektu

Ogolna liczba pracownikéw: 325 505
Podziat pracownikoéw w zaleznosci od wykonywanych funkcji:

Pracownicy umystowi, w tym:

pracownicy dziatu ksiegowosci: 5 7

pracownicy logistyki: 6 8

pracownicy dziatu technicznego: 8 10

pozostali pracownicy umystowi: 19 23
Laczna liczba pracownikéw umystowych: 38 48
Pracownicy fizyczni, w tym:

pracownicy zatrudnieni przy produkcji bezposredniej: 205 353

pracownicy zatrudnieni przy produkcji posredniej: 82 104
Laczna liczba pracownikow fizycznych: 287 457

TMP Fondalmec Poland Sp. z o.0.

Na dzien 31 grudnia 2002 TMP Fondalmec zatrudniat 61 pracownikow. Na dzien 31 grudnia 2003 TMP Fondalmec zatrudniat 104 pracownikow.
Na dzien 31 grudnia 2004 roku TMP Fondalmec zatrudniat 141 pracownikow.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu TMP Fondalmec zatrudnia 158 pracownikéw.

Okoto 20% pracownikéw TMP Fondalmec zatrudnionych jest na podstawie umowy o prace na czas okre$lony (w tym na podstawie umowy
0 prace na okres probny), pozostali pracownicy zatrudnieni sg na podstawie umowy o prace na czas nieokreslony. Srednia liczba pracownikow
TMP Fondalmec Sp. z o.0. zatrudnionych na czas okreslony (w tym na okres prébny) w roku 2004 wynosita 53.

Okoto 13% pracownikéw TMP Fondalmec stanowig pracownicy umystowi. Pozostali pracownicy to pracownicy fizyczni.

Wszyscy pracownicy TMP Fondalmec sg zatrudnieni w zakfadzie produkcyjnym spétki w Zorach. Spotka nie zatrudniata i nie zatrudnia
pracownikdw sezonowych.

Ponizsze dane dotyczace zatrudnienia w TMP Fondalmec Sp. z 0.0. odzwierciedlajq liczbe pracownikéw w podziale na poszczegdine kategorie
na dzien 31 grudnia 2004 roku (koniec okresu obrachunkowego) oraz na dzien zatwierdzenia Prospektu.

Pracownicy TMP Fondalmec Sp. z o.o0.

Na dzien 31 grudnia 2004 roku Na dzien zatwierdzenia prospektu

Ogolna liczba pracownikow: 141 158
Podziat pracownikoéw w zaleznosci od wykonywanych funkcji
— Pracownicy umystowi, w tym: 16 17

— pracownicy biurowi: 3 3

— pozostali pracownicy: 19 21
Laczna liczba pracownikoéw umystowych:
— Pracownicy fizyczni, w tym:

— pracownicy zatrudnieni przy produkcji bezposredniej: 80 81

— Dziat obrébki rur: 27 37
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Na dzien 31 grudnia 2004 roku Na dzien zatwierdzenia prospektu

— Dziat obrobki mechanicznej:
— pracownicy zatrudnieni przy produkcji posredniej:
- Technologia:
- Jakos¢:
- Magazyn:
— Utrzymanie ruchu:
taczna liczba pracownikéw fizycznych: 122 138

S oo
o o o w

Akcje i opcje na akcje posiadane przez cztonkéw Zarzadu lub Rady Nadzorczej Emitenta oraz osoby zarzadzajace wyzszego szczebla

Zaden z czlonkow Zarzadu lub Rady Nadzorczej Emitenta, jak rowniez zadna z osob zarzadzajacych wyzszego szczebla nie posiada akcji
Emitenta.

Na podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 11 pazdziernika 2005 roku w sprawie ustanowienia w Spoice
Programu Motywacyjnego w Spotce zostat ustanowiony Program Motywacyjny w celu zapewnienia warunkéw dla wzrostu wynikéw
finansowych Spdtki i dtugoterminowego wzrostu jej wartoSci poprzez zwigzanie 0s6b uczestniczacych w Programie Motywacyjnym ze Spétkg
i jej Grupg Kapitatowa. Na podstawie § 2 pkt 4 uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 11 pazdziernika 2005
roku, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta upowaznito Rade Nadzorczg Emitenta do przyjecia Regulaminu Programu Motywacyjnego.
W dniu 3 listopada 2005 r. Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate o przyjeciu regulaminu Programu Motywacyjnego.

W celu realizacji ustanowionego w Spétce uchwatg nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Programu Motywacyjnego Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie postanowito o emisji 831.198 warrantéw subskrypcyjnych w nastepujacych seriach:

—od 1 do 138.533 warrantéw subskrypcyjnych imiennych serii A;
—od 1 do 138.533 warrantow subskrypcyjnych imiennych serii B;
—od 1 do 138.533 warrantow subskrypcyjnych imiennych serii C;
- od 1 do 138.533 warrantoéw subskrypcyjnych imiennych serii D;
—od 1 do 138.533 warrantow subskrypcyjnych imiennych serii E;
- o0d 1 do 138.533 warrantéw subskrypcyjnych imiennych serii F;
z prawem do objecia Akcji Serii C Spotki.

Spétka nie moze wyda¢ wiecej warrantow subskrypcyjnych serii A, B, C, D, E i F niz liczba Akcji Serii C emitowanych w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Kazdy warrant subskrypcyjny serii A, B, C, D, E i F bedzie uprawniat do objecia 1 (stownie: jednej) Akcji Serii C Spétki.

Posiadacze warrantéw subskrypcyjnych beda mogli wykonaé prawo do objecia Akcji Serii C w nastepujacych terminach:

- posiadacze warrantoéw subskrypcyjnych serii A mogq wykona¢ prawa z tych warrantow w okresie od 8 maja 2006 roku do 31 grudnia 2008 r.;
— posiadacze warrantéw subskrypcyjnych serii B mogq wykona¢ prawa z tych warrantow w okresie od 6 listopada 2006 roku do 31 grudnia 2008 r;
- posiadacze warrantoéw subskrypcyjnych serii C moga wykona¢ prawa z tych warrantow w okresie od 7 maja 2007 roku do 31 grudnia 2008 r.;
— posiadacze warrantéw subskrypcyjnych serii D mogg wykonac prawa z tych warrantéw w okresie od 5 listopada 2007 roku do 31 grudnia 2008 r.;
— posiadacze warrantow subskrypcyjnych serii E mogg wykona¢ prawa z tych warrantow w okresie od 5 maja 2008 roku do 31 grudnia 2008 r;
— posiadacze warrantéw subskrypcyjnych serii F moga wykonac prawa z tych warrantow w okresie od 3 listopada 2008 r. do 31 grudnia 2008 r.
W przypadku niezrealizowania warrantéw subskrypcyjnych we wskazanych terminach ulegajg one wygasnieciu.

Szczegdtowe zasady obejmowania Akcji Serii C zostaty okreSlone w regulaminie Programu Motywacyjnego.

Ustalenia dotyczace uczestnictwa pracownikow w kapitale Emitenta

Zaden z pracownikw Emitenta nie posiada akcji Emitenta.

W zwigzku z ustanowieniem w Spétce Programu Motywacyjnego na mocy uchwaly nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
11 pazdziernika 2005 roku w sprawie ustanowienia w Spotce Programu Motywacyjnego, kluczowym pracownikom Spotki moze zostaé przyznane
prawo objecia Akcji Serii C. Zasady obejmowania Akcji Serii C zostaty okre$lone w regulaminie Programu Motywacyjnego.
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ZNACZNI AKCJONARIUSZE

W zakresie znanym Emitentowi, imiona i nazwiska osob innych niz cztonkowie organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych, ktére w sposob bezposredni lub posredni maja udziaty w kapitale Emitenta lub prawa gtosu podlegajace zgtoszeniu na mocy
prawa krajowego Emitenta, wraz z podaniem wielko$ci udziatu kazdej z takich oséb, a w przypadku braku takich oséb odpowiednie
oswiadczenie potwierdzajace ten fakt

Jedynym akcjonariuszem Spotki jest Alpol Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielsku-Biatej. Zgodnie z o$wiadczeniem Emitenta nie ma oséb fizycznych
innych niz czlonkowie organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, ktére w sposéb bezpo$redni lub poSredni majg udziaty
w kapitale Emitenta lub prawa gtosu podlegajace zgtoszeniu na mocy prawa krajowego Emitenta.

Informacja, czy gtéwni akcjonariusze Emitenta posiadajg inne prawa gtosu lub w przypadku ich braku odpowiednie oswiadczenie
potwierdzajace ten fakt

Wszystkie akcje Emitenta sg akcjami zwyklymi. Kazda akcja Emitenta daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

W zakresie w jakim znane jest to Emitentowi, nalezy poda¢, czy Emitent bezposrednio lub posrednio nalezy do innego podmiotu
(osoby) lub jest przez taki podmiot (osobe) kontrolowany oraz wskazac taki podmiot (osobe), a takze opisa¢ charakter tej kontroli
i istniejace mechanizmy, ktére zapobiegaja jej naduzywaniu

Na dzien zatwierdzenia Prospektu jedynym akcjonariuszem Emitenta, posiadajgcym 13.500.000 akcji Spotki stanowigcych 100% kapitatu
zaktadowego i reprezentujacych 100% tacznej liczby praw gtosu na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, jest Alpol Sp. z 0.0. Kontrola Alpol Sp. z 0.0.
nad Emitentem ma charakter bezposredni i polega na dysponowaniu wszystkimi prawami gtosu na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Jedynym
udziatowcem Alpol Sp. z 0.0. jest spdtka prawa wioskiego Toora S.p.A. z siedzibg w San Paolo D’Argon (Whochy).

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent jest kontrolowany przez dwie osoby fizyczne, tj. pana Francesco Taglietti oraz pana Eros Cavalli
(obywatele Wtoch). Kontrola polega na posrednim dysponowaniu wszystkimi prawami gtosu na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Statut Emitenta nie zawiera postanowien dotyczacych ograniczen w wykonywaniu kontroli nad Emitentem.

Opis wszelkich ustalen, o ktérych wie Emitent, ktorych realizacja moze w pézniejszej dacie spowodowaé zmiany w sposobie kontroli
Emitenta

Na dzier zatwierdzenia niniejszego Prospektu, zgodnie z oSwiadczeniem Emitenta nie istniejq jakiekolwiek ustalenia lub porozumienia, ktore
mogq spowodowa¢ zmiane kontroli nad Emitentem.
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TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Dane zawarte w niniejszym Rozdziale za lata 2002, 2003 i 2004 w odniesieniu do spétki Toora S.p.A. uwzgledniajg tacznie transakcje dokonane
przez poprzednika prawnego Emitenta — spétke Zaktady Metalowe ,Almet” Sp. z 0.0. ze spotkami prawa wioskiego: Fondhold S.p.A., Nuova
Fondal S.p.A. i Toora S.p.A. (w 2004 roku spétki Fondhold S.p.A., Nuova Fondal S.p.A. i Toora S.p.A. potaczyly sig, tj. spdtka Fondhold S.p.A.
przejeta majatek spotek Nuova Fondal S.p.A. i Toora S.p.A. i przyjeta nazwe Toora S.p.A.).

TRANSAKCJE DOKONANE W ROKU 2002

Transakcje, w ktorych Emitent wystepowat jako sprzedajacy

Kupujacy Przedmiot transakcji Wartos¢ transakcji
Ustugi Towary
Toora S.p.A. Materiaty eksploatacyjne?’ 138.335 EUR
Odlewy aluminiowe
Alpol Sp. z 0.0. Najem pomieszczen28 30.000 PLN

Transakcje, w ktérych Emitent wystepowat jako kupujacy

Sprzedajacy Przedmiot transakcji Wartos¢ transakcji
Ustugi Towary
Toora S.p.A. Felgi aluminiowe 3.587.955 EUR
Oprzyrzadowanie?®
Materiaty eksploatacyjne
Farby
Urzadzenia produkcyjne30
Szkolenie pracownikéw Emitenta 11.838 EUR
w siedzibie Toora S.p.A.

Alpol Sp. z 0.0. Najem sprzetu komputerowego3' 30.000 PLN
Zarzadzanie sprzedazg grzejnikow 72.857,50 PLN
aluminiowych i odlewéw w sektorze
motoryzacyjnyms32
Zarzadzanie sprzedazg felg aluminiowych33 4.392 PLN
Refundowanie wydatkéw zwigzanych 325.569,98 PLN

z kosztami zarzadzania Alpol Sp. z 0.0.34

Pozostate transakcje

Strona Przedmiot transakcji Warto$¢ transakcji
Alpol Sp. z 0.0. (pozyczkodawca) Pozyczki udzielone Emitentowi3s 1.699.918,49 PLN
Pan Giorgio Tonoli36 (pozyczkodawca) Pozyczka udzielona Emitentowis7 70.000 EUR3

27 Chodzi o materiaty konieczne do produkcji, ale nie wchodzace bezposrednio w sktad produktu (np. filtry, smary, lakiery, talk, narzedzia itp.)

28 pomieszczenia byly wynajmowane przez Alpol Sp. z 0.0. od Emitenta na podstawie umowy najmu zawartej w dniu 2 listopada 2001 roku. Na dzien zatwierdzenia Prospektu umowa nie obowigzuje

29 Tj. matryce, formy do odlewéw, maszyny i inne

30 Urzadzenia wykorzystywane w konkretnych liniach produkcyjnych

31 Emitent wynajmowat od Alpol Sp. z 0.0. sprzet komputerowy na podstawie umowy najmu zawartej w dniu 2 listopada 2001 roku. Na dzien zatwierdzenia Prospektu umowa nie obowiazuje

32 Alpol Sp. z 0.0. $wiadczyt ustugi na rzecz Emitenta na podstawie umowy o zarzadzanie sprzedaza zawartej w dniu 15 czerwca 2002 roku. Na dzien zatwierdzenia Prospektu umowa nie obowiazuje

33 Alpol Sp. z 0.0. $wiadczyt ustugi na rzecz Emitenta na podstawie umowy o zarzadzanie sprzedaza zawartej w dniu 5 sierpnia 2002 roku. Na dzien zatwierdzenia Prospektu umowa nie obowiazuje

34 Emitent refundowat wydatki zwiazane z ponoszonymi przez Alpol Sp. z 0.0. kosztami zarzadzania na mocy porozumienia o rozliczaniu kosztéw zarzadzania spolka zawartego w dniu 15 wrzeénia 2002 roku. Na dzien
zatwierdzenia Prospektu porozumienie nie obowigzuje

35 Pozyczki zostaly udzielone na podstawie umow z dnia: 9 kwietnia 2002 roku, 9 lipca 2002 roku, 20 sierpnia 2002 roku, 5 grudnia 2002 roku i 17 grudnia 2002 roku

36 Pan Giorgio Tonoli na dzien zawarcia umowy pozyczki petnit funkcje prezesa Spotki

37 Pozyczka zostala udzielona na podstawie umowy z dnia 17 grudnia 2002 roku
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TRANSAKCJE DOKONANE W ROKU 2003

Transakcje, w ktorych Emitent wystepowat jako sprzedajacy

Kupujacy

Przedmiot transakcji
Ustugi Towary

Wartos¢ transakcji

Toora S.p.A.

Oprzyrzadowanie
Materiaty eksploatacyjne
Odlewy aluminiowe

Farby 4.161.297 EUR
Transakcje, w ktorych Emitent wystepowat jako kupujacy
Sprzedajacy Przedmiot transakcji Wartos¢ transakcji
Ustugi Towary
Toora S.p.A. Felgi aluminiowe 3.147.930 EUR
Oprzyrzadowanie
Materiaty eksploatacyjne
Urzadzenia produkcyjne
Alpol Sp. z 0.0. Urzadzenia do modernizacji maszyn3® 72.498,69 PLN
Ustugi wdrozeniowe i konsultacje 600.000 PLN
techniczne40
Zarzadzanie sprzedaza grzejnikow 193.688,50 PLN
aluminiowych i odlewow w sektorze
motoryzacyjnym¢4!
Zarzadzanie sprzedazg felg aluminiowych#2 53.376 PLN
Refundowanie wydatkow zwigzanych 356.693,12 PLN
z kosztami zarzadzania Alpol Sp. z 0.0.43
Pozostate transakcje
Podmiot powiazany Przedmiot transakcji Wartos¢ transakcji

Alpol Sp. z 0.0. (pozyczkodawca)

Pozyczki udzielone Emitentowi44

1.934.660,50 EUR*5

38 Kwota ta na dzien udzielenia pozyczki stanowita rownowarto$é 279.793 PLN

39 Emitent nabyt od Alpol Sp. z 0.0. urzadzenia do modernizacji maszyn odlewniczych i linii produkcji kaloryferow na podstawie porozumienia inwestycyjnego z dnia 15 listopada 2001 roku

40 Alpol Sp. z 0.0. $wiadczyt ustugi na rzecz Emitenta na podstawie umowy o wykonanie ustug wdrozeniowych i konsultacji technicznej z dnia 6 stycznia 2003 roku. Na dzie zatwierdzenia Prospektu umowa nie obowiazuje.
41 Alpol Sp. z 0.0. $wiadczyt ustugi na rzecz Emitenta na podstawie umowy o zarzadzanie sprzedaza zawartej w dniu 15 czerwca 2002 roku

42 Alpol Sp. z 0.0. éwiadczyt ustugi na rzecz Emitenta na podstawie umowy o zarzadzanie sprzedaza zawartej w dniu 5 sierpnia 2002 roku

43 Emitent ponidst koszty na podstawie porozumienia o rozliczaniu kosztow zarzadzania spétka zawartego w dniu 15 wrzesnia 2002 roku

44 Pozyczki zostaly udzielone na podstawie uméw z dnia: 29 stycznia 2003 roku, 20 marca 2003 roku, 23 kwietnia 2003 roku i 15 grudnia 2003 roku

45 Kwota stanowi rownowartos¢ 8.604.207,10 PLN
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TRANSAKCJE DOKONANE W ROKU 2004

Transakcje, w ktorych Emitent wystepowat jako sprzedajacy

Kupujacy Przedmiot transakcji
Ustugi Towary

Toora S.p.A Felgi aluminiowe 10.465.409 EUR
Oprzyrzadowanie
Materiaty eksploatacyjne
Odlewy aluminiowe
Udziat pracownikow Emitenta 65.522 EUR
przebywajacych na szkoleniu w siedzibie
Toora S.p.A. w produkcji Toora S.p.A.

Alpol Sp. z 0.0. Optaty i koszty logistyczne46 40.471 EUR
TMP Fondalmec Sp. z 0.0. Odlewy aluminiowe 1.391.484 EUR
Damp S.p.A. Elementy instalacii elektrycznych

wysokiego napiecia 225.698 EUR

Transakcje, w ktorych Emitent wystepowat jako kupujacy

Sprzedajacy Przedmiot transakcji Wartos¢ transakcji
Ustugi Towary

Toora S.p.A. Surowce 9.084.909 EUR
Felgi aluminiowe
Materiaty eksploatacyjne

Farby
Urzadzenia produkcyjne
Szkolenie polskich pracownikow 679.770 EUR
w siedzibie Toora S.p.A., uruchomienie
produkcji w Polsce (organizacja
i prowadzenie biura technicznego,
biura handlowego, controlling)4”
Alpol Sp. z 0.0. Doradztwo w zakresie zarzadzania 121.522 EUR
sprzedaza*®
TMP Fondalmec Sp. z 0.0. Koszty administracyjne, koszty 9.720 EUR
podrozy i inne
Damp S.p.A. Czesci sktadowe do instalacii elektrycznych 45.310 EUR
wysokiego napiecia
Pozostate transakcje
Strona Przedmiot transakcji Wartos¢ transakcji
Alpol Sp. z 0.0. (pozyczkodawca) Pozyczki udzielone Emitentowi4? 651.000,00 PLN

46 Naleznoéci wynikajg z uméw o zarzadzanie sprzedaza zawartych w dniu 15 czerwca 2002 roku oraz w dniu 5 sierpnia 2002 roku

47 Ustugi byly $wiadczone przez Toora S.P.A. na rzecz Emitenta na podstawie umowy z dnia 15 kwietnia 2004 roku. Na dzien zatwierdzenia Prospektu umowa nie obowiazuje

48 Ustugi byly $wiadczone przez Alpol Sp. z 0.0. na rzecz Emitenta na podstawie umowy o zarzadzanie sprzedaza zawartej w dniu 15 czerwca 2002 roku i umowy o zarzadzanie sprzedaza zawartej w dniu 5 sierpnia 2002 roku
49 Pozyczki zostaty udzielone na podstawie umow z dnia: 15 kwietnia 2004 roku, 11 maja 2004 roku, 24 maja 2004 roku, 22 czerwca 2004 roku i 5 sierpnia 2004 roku
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TRANSAKCJE DOKONANE W OKRESIE OD DNIA 1 STYCZNIA 2005 ROKU DO DNIA 30 CZERWCA 2005 ROKU

Transakcje, w ktorych Emitent wystepowat jako sprzedajacy

Kupujacy Przedmiot transakcji Wartos¢ transakcji
Ustugi Towary
Toora S.p.A. Felgi aluminiowe 6.005.066 EUR
Odlewy aluminiowe
Alpol Sp. z 0.0. Najem biura i powierzchni magazynowej - 21.212 EUR
TMP Fondalmec Sp. z 0.0. Odlewy aluminiowe 1.095.613 EUR
Damp S.p.A. Elementy instalacji elektrycznych 95.808 EUR

wysokiego napiecia

Transakcje, w ktorych Emitent wystepowat jako kupujacy

Sprzedajacy Przedmiot transakcji Wartos¢ transakcji
Ustugi Towary

Toora S.p.A. Felgi aluminiowe 2.850.558 EUR
Oprzyrzadowanie

Materiaty eksploatacyjne
Odlewy aluminiowe
Piece do wytopu aluminium

Farby
Najem maszyn, $wiadczenie ustug 394.558 EUR
zwigzanych z uruchomieniem produkcii
w Polsce, koszty zatrudnienia pracownikow
wiloskich (dyrekcja handlowa i techniczna)50
Alpol Sp. z 0.0. Felgi aluminiowe 322.709 EUR
Koszty zarzadu 72.070 EUR
TMP Fondalmec Sp. z 0.0. Materialy eksploatacyjne 4573 EUR
Pozostate transakcje
Strona Przedmiot transakcji Wartos¢ transakcji
Alpol Sp. z 0.0. (pozyczkodawca) Pozyczki udzielone Emitentowis! 1.235.000 PLN
Toora S.p.A. (sprzedajacy) Sprzedaz 23.419 udziatéw w TMP Fondalmec na rzecz Emitentas? 918.001 EUR
Alpol Sp. z 0.0. (sprzedajacy) Sprzedaz 27.666 udziatow w TMP Fondalmec na rzecz Emitenta®3 4.396.380,73 PLN
Fondalmec Officine Meccaniche SpA (sprzedajacy) Sprzedaz 40.753 udziatéw w TMP Fondalmec na rzecz Emitenta 2.600.000,00 EUR

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent jest strong 8 umoéw pozyczki zawartych z Alpol Sp. z 0.0. Kwota pozostajgca do sptaty wynosi
10.074.770,86 ziotych (kwota gtowna wraz z odsetkami).

Zgodnie z oswiadczeniem Emitenta transakcje z podmiotami powigzanymi stanowity:

W 2002 roku 7% obrotéw Emitenta
W 2003 roku 45% obrotéw Emitenta
W 2004 roku 60% obrotéw Emitenta

W pierwszej potowie 2005 roku  48% obrotéw Emitenta

50 Na podstawie umowy zawartej w dniu 2 stycznia 2005 roku Toora S.p.A. zobowiazata sie do (i) $wiadczenia na rzecz Emitenta ustug zwiazanych z funkcjonowaniem biura technicznego (w tym m.in. koordynacji dziatan dyrekcji
technicznej, transferu urzadzen produkcyjnych, zarzadzania dokumentacjg techniczng itp.), produkcjg form odlewniczych, koordynowaniem pracy biura zaopatrzenia, ponoszeniem kosztéw pracownikéw, oraz do (i)
przeniesienia sktadnikow majatkowych w postaci narzedzi, nieruchomosci i innych dobr niezbednych do produkcji. Z tytutu $wiadczenia powyzszych ustug Emitent zobowigzat sie do zaptaty na rzecz Toora S.p.A. wynagrodzenia
obliczanego na podstawie wspolnie dokonanej oceny zakresu i iloci ustug rzeczywiscie wykonanych oraz poniesionych kosztow jednostkowych. Strony zobowiazaly sig do ustalania cen na zasadach rynkowych. Umowa
zostata zawarta na czas okreslony do dnia 31 grudnia 2005 roku

51 Pozyczki zostaly udzielone na podstawie umow z dnia: 25 marca 2005 roku, 14 kwietnia 2005 roku, 26 kwietnia 2005 roku i 17 czerwca 2005 roku

52 Emitent nabyt od Toora S.p.A. 23.419 udziatow w kapitale zaktadowym TMP Fondalmec Poland Sp. z 0.0. 0 wartosci nominalnej 100,00 PLN kazdy i facznej wartosci 2.314.900,00 PLN na mocy umowy sprzedazy udziatow
zawartej w dniu 15 czerwca 2005 roku pomigdzy Emitentem a Toora S.p.A.

53 Emitent nabyt od Alpol Sp. z 0.0. 27.666 udziatow w kapitale zaktadowym TMP Fondalmec Poland Sp. z 0.0. o wartosci nominalnej 100,00 PLN kazdy i tacznej wartosci 2.766.600,00 PLN na mocy umowy sprzedazy udziatow
zawartej w dniu 15 czerwca 2005 roku pomigdzy Emitentem a Alpol Sp. z 0.0.
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INFORMACJE FINANSOWE DOTYCZACE AKTYWOW | PASYWOW EMITENTA,
JEGO SYTUACJI FINANSOWEJ ORAZ ZYSKOW | STRAT

HISTORYCZNE INFORMACJE FINANSOWE
OPINIE BIEGLYCH REWIDENTOW

OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA O PRAWIDLOWOSCI, RZETELNOSCI | JASNOSCI HISTORYCZNYCH INFORMACJI FINANSOWYCH ZAKLADOW
METALOWYCH ,ALMET” SP. Z 0.0. (OBECNIE TOORA POLAND S.A.) NA DZIEN | ZA ROK OBROTOWY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2004 R. ORAZ
NA DZIEN | ZA ROK OBROTOWY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2003 R.

Dla akcjonariuszy Toora Poland S.A. (do 1 lipca 2005 r. Zaktady Metalowe ,,Almet” Sp. z 0.0.)

Przeprowadzilismy badanie historycznych informacji finansowych na dzien i za rok obrotowy konczacy sig 31 grudnia 2004 r. oraz na dzien i za rok
obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2003 r. zamieszczonych w prospekcie emisyjnym Toora Poland S.A. (do 1 lipca 2005 r. Zaktady Metalowe ,Almet”
Sp. z 0.0.) z siedzibg w Nisku, na ktdre sktadajg sie: bilans, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wtasnym oraz rachunek przeptywow
pienieznych na dzien i za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2004 r. oraz bilans, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wiasnym
oraz rachunek przeptywdw pienigznych na dzieri i za rok obrotowy kohczacy sie 31 grudnia 2003 r. oraz dodatkowe informacie i obja$nienia.

Za sporzadzenie historycznych informacji finansowych na dzien i za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2004 r. oraz na dzien i za rok obrotowy
koficzacy sie 31 grudnia 2003 r. odpowiedzialny jest kierownik jednostki. Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci,
prawidtowosci i jasnosci tych informacji finansowych oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe ich sporzadzenia.

Za wyjatkiem kwestii opisanej w nastepnym paragrafie, badanie przeprowadzilismy stosownie do rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (tekst jednolity, Dz.U. z 2002 r. nr 76, poz. 694, z pdzn. zm.), norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez
Krajowa Rade Biegtych Rewidentéow w Polsce oraz postanowien Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Sprawozdan Finansowych wydanych przez
Miedzynarodowg Federacje Ksiegowych. Przepisy te wymagaja, aby badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone w taki sposob, aby uzyskaé
racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o historycznych informacjach finansowych. Badanie obejmuje sprawdzenie w oparciu o0 metode
wyrywkowg dowoddw i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikajg kwoty i informacje zawarte w historycznych informacjach finansowych. Badanie
obejmuije réwniez ocene poprawnosci stosowanych zasad rachunkowosci, znaczacych szacunkéw dokonanych przez kierownika jednostki oraz ocene
o0golnej prezentacji historycznych informacii finansowych. Wyrazamy przekonanie, ze przeprowadzone przez nas badanie stanowi wystarczajacq
podstawe dla naszej opinii.

Nie obserwowali$my spisu z natury zapaséw wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2002 r., ktorych warto$¢ wynikajaca z ewidenciji ksiegowej wynosi
1.553,3 tys. ztotych, poniewaz umowa o badanie zamieszczonych w prospekcie emisyjnym historycznych informacji finansowych zostata zawarta
po tym terminie. Stosowany przez Spdtke sposob ewidencji zapaséw nie umozliwia nam potwierdzenia w satysfakcjonujacy nas sposéb stanu
iloSciowego zapasow na dzien 31 grudnia 2002 r. za pomocg alternatywnych procedur badania.

Naszym zdaniem, za wyjatkiem zastrzezenia co do skutkéw ewentualnych korekt historycznych informacji finansowych na dzien i za rok obrotowy
kohczacy sie 31 grudnia 2003 r. dotyczacych rachunku zyskéw i strat, zestawienia zmian w kapitale wtasnym, rachunku przeptywow pienigznych
oraz dodatkowych informacii i objasnien, ktére mogtyby okazac sie konieczne, gdybySmy mogli zweryfikowa¢ stan ilosciowy zapaséw na dzien
31 grudnia 2002 r., zbadane historyczne informacije finansowe Zaktadow Metalowych ,Almet” Sp. z 0.0. zamieszczone w prospekcie zostaty
sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych i przedstawiajg w sposob rzetelny i jasny, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majgtkowg i finansowa Spdtki na dzien 31 grudnia 2004 r., wynik finansowy oraz przeptywy $rodkéw pienigznych za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia oraz na dzien i za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2003 r. zgodnie z zasadami rachunkowosci
stosowanymi w Polsce, okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, wymogami dotyczacymi emitentow papieréw
warto$ciowych i gietd, oraz s zgodne z wplywajacymi na tre$¢ historycznych informacji finansowych przepisami prawa i postanowieniami umowy
Spoiki.

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci, rzetelnosci i jasnosci zbadanych historycznych informacii finansowych, zwracamy uwage na punkt 7
dodatkowych not objasniajacych do historycznych informacji finansowych przedstawiajacy transakcje Spotki z podmiotami powigzanymi. W wyniku
transakcji sprzedazy form odlewniczych do Toora S.p.A., Spdtka osiagneta zysk ze sprzedazy w kwocie 3.578 tys. z+ wykazany w rachunku zyskéw i strat
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2003 r

Biegty rewident nr 90046/7419 Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
Marcin Domagata, Cztonek Zarzadu ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegty rewident nr 90046/7419
Marcin Domagata, Cztonek Zarzadu

Warszawa, 26 pazdziernika 2005 r.
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OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA O PRAWIDLOWOSCI, RZETELNOSCI | JASNOSCI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZAKLADOW METALOWYCH
»ALMET” SP. Z 0.0. (OBECNIE TOORA POLAND S.A.) ZA ROK OBROTOWY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2002 R.

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
I

Dla akcjonariuszy Toora Poland S.A. (do 1 lipca 2005 r. Zaktady Metalowe ,Almet” Sp. z 0.0.)
1.

Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego Zakladéw Metalowych ,Almet” Sp. z 0.0. (od 1 lipca 2005 roku Toora Poland S.A.) z siedzibg
w Nisku przy ulicy Sandomierskiej 14, zamieszczonego w Prospekcie Emisyjnym, na ktére sktadajq sie:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
2. bilans sporzadzony na dzieh 31 grudnia 2002 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 20 438,3 tys. zlotych,

3. rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2002 roku wykazujacy strate netto w wysokosci 2 490,4 tys.
zZtotych,

4. zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2002 roku wykazujace spadek kapitatu
wiasnego o kwote 2 490,4 tys. ziotych,

5. rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2002 roku wykazujacy zwiekszenie stanu Srodkow
pienieznych o kwote 366 tys. ztotych,

6. dodatkowe informacie i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada kierownik jednostki. Naszym zadaniem byto zbadanie iwyrazenie opinii
o rzetelnoSci, prawidtowosci i jasno$ci tego sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzgdzenia.

M.
Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1. rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami),
2. norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajacy
na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu. Badanie obejmowato sprawdzenie w oparciu o metode wyrywkowa dowodow i zapisow ksiegowych, z ktorych
wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez ocene poprawnosci stosowanych zasad
rachunkowosci, znaczacych szacunkéw dokonanych przez kierownika jednostki oraz ocene ogéinej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze przeprowadzone przez nas badanie stanowi wystarczajacag podstawe dla naszej opinii.
IV.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe Zaktadéw Metalowych ,Almet” Sp. z 0.0. zamieszczone w Prospekcie zostato sporzadzone
na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych i przedstawia w sposéb rzetelny, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkowaq i finansowg Spétki na dzien 31 grudnia 2002 roku, wynik finansowy oraz przeptywy Srodkéw pienigznych za rok obrotowy konczacy
sie tego dnia, zgodnie z zasadami rachunkowosci stosowanymi w Polsce, okre$lonymi w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci,
wymogami dotyczacymi emitentow papierow warto$ciowych i gietd oraz jest zgodne z wptywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego
przepisami prawa i postanowieniami umowy Spotki.
W imieniu
Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0.0. Nr 186
Warszawa, ul. Foksal 16

Janusz PROCNER Monika KACZOREK
Biegty Rewident Cztonek Zarzadu
Nr 10104 Biegty Rewident
Nr 9686

Warszawa, dnia 17 pazdziernika 2005 roku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZAKLADOW METALOWYCH ,ALMET” SP. Z 0.0. (OD 1 LIPCA 2005 R. TOORA
POLAND S.A.) ZA ROK KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2004 R. WRAZ Z POROWNYWALNYMI DANYMI FINANSOWYMI ZA ROK
KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2003 R. ORAZ 31 GRUDNIA 2002 R.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego Emitenta

Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Zaktady Metalowe ,Almet” powstata w styczniu 2000 r. na bazie majatku wydzierzawionego
od Zaktadéw Metalowych ,NIMET” Sp. z 0.0. Zaktady Metalowe ,Almet” Sp. z 0.0. do dnia 31 grudnia 2004 ., a wiec w zadnym z lat obrotowych,
za ktére przygotowano historyczne sprawozdania finansowe zamieszczone w Prospekcie Emisyjnym, nie byla jednostkg dominujacq
ani znaczacym inwestorem w innych podmiotach i nie sporzadzata skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Spotka zarejestrowana jest pod numerem 0000051417 w Sadzie Rejonowym w Rzeszowie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki, zgodnie ze Statutem oraz zgodnie z klasyfikacjg PKD, jest:

— produkcja aluminium,

— odlewnictwo metali lekkich,

— produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci,

— produkcja grzejnikow,

— obrobka metali i naktadanie powtok na metale,

— obrobka mechaniczna elementow metalowych,

- produkcja metalowych wyrobdw gotowych,

— produkcja czesci i akcesoriow do pojazdow mechanicznych i ich silnikow.

Sprawozdanie finansowe obejmuje rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2004 r. Poréwnywalne dane finansowe obejmujg lata obrotowe
konczace sie 31 grudnia 2003 r. i 31 grudnia 2002 r.

Spotka prowadzi ksiegi rachunkowe zgodnie z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z 2002 r. nr 76, poz. 694
z pozniejszymi zmianami).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowo$ci. Forma prezentacji sprawozdania
finansowego oraz zakres ujawnionych w nim danych wynikajg z wymogéw Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 11 sierpnia 2004 r. w sprawie
szczegOtowych warunkow, jakim powinien odpowiada¢ prospekt emisyjny i skrét prospektu (Dz.U. z 2004 r. nr 186, poz. 1921 z pdzniejszymi
zmianami).

Informacje dotyczace sktadu osobowego Zarzadu i Rady Nadzorczej zostaly przedstawione w dodatkowych notach objasniajgcych w punkcie 10.
Spotka nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajacych samodzielne sprawozdania finansowe.

Sprawozdanie finansowe sporzgdzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci;
Zarzad nie przedstawit okoliczno$ci, ktére wskazywatyby na istnienie powaznych zagrozen dla kontynuowania przez Spotke dziatalnosci.

Sprawozdanie finansowe oraz poréwnywalne dane finansowe zostaty przygotowane w sposob zapewniajgcy ich poréwnywalno$¢ przy
zastosowaniu jednolitych zasad rachunkowos$ci we wszystkich prezentowanych okresach, zgodnie z zasadami rachunkowosci stosowanymi
przez Spotke przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za rok koficzacy sie 31 grudnia 2004 r.

W rezultacie poréwnywalne dane finansowe za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2003 r. oraz za rok obrotowy konczacy sie dnia
31 grudnia 2002 r. wykazujg réznice w stosunku do uprzednio sporzadzonych sprawozdan finansowych.

Zestawienie i objasnienie réznic, bedacych wynikiem korekt doprowadzajacych poszczegélne sprawozdania finansowe do poréwnywalnosci,
zostato zamieszczone w dodatkowych notach objasniajacych w punkcie 17.

W opiniach biegtych rewidentéw z badania sprawozdan finansowych Spotki za lata 2004-2002 nie wystapity zastrzezenia, ktore powodowatyby
koniecznos¢ dokonania korekt w przedstawionym sprawozdaniu finansowym oraz w poréwnywalnych danych finansowych.

Zasady i metody wyceny aktywow i pasywow na dzienn bilansowy oraz pomiaru wyniku finansowego i sposobu sporzadzenia
sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych
Wartosci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne i prawne ujmuje sie w ksiegach wedtug cen ich nabycia lub kosztow poniesionych na ich wytworzenie i umarza metodq
liniowg w nastepujacym okresie:

Inne (oprogramowanie) 3 lata

Srodki trwate

Warto$¢ poczatkowg Srodkéw trwatych ujmuje sie w ksiegach wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia z uwzglednieniem skutkow
przeszacowania (aktualizacji), pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe), a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty ich warto$ci.

Warto¢ poczatkowa Srodkow trwatych i dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne podlegajg aktualizacjom na podstawie odrebnych przepisow.

112



Cena nabycia i koszt wytworzenia Srodkow trwatych obejmuje ogot ich kosztow poniesionych przez jednostke za okres budowy, montazu,
przystosowania i ulepszenia, do dnia bilansowego lub przyjecia do uzywania, w tym réwniez:

- nie podlegajacy odliczeniu podatek od towaréw i ustug oraz podatek akcyzowy,
— koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania i zwigzane z nimi roznice kursowe, pomniejszony o przychody z tego tytutu.

Warto$¢ poczatkowq stanowigcg cene nabycia lub koszt wytworzenia $rodka trwatego powiekszajg koszty jego ulepszenia, polegajacego
na przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub rekonstrukcji, powodujacego, ze warto$¢ uzytkowa tego $rodka po zakonczeniu ulepszenia
przewyzsza posiadang przy przyjeciu do uzywania warto$¢ uzytkowa.

Srodki trwate amortyzowane sa metoda liniowa. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje nie wezesniej niz w miesiacu nastepnym po przyjeciu $rodka
trwatego do uzywania.

Przyktadowe stawki amortyzacyjne sg nastepujace:

Budynki 2,5%
Obiekty inzynierii [adowej i wodnej 4,5-10%
Urzadzenia techniczne i maszyny 7-30%
Srodki transportu 14-20%

Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie ujmuje sie w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem,
pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty ich warto$ci.

Inwestycje dtugoterminowe

Inwestycje dlugoterminowe obejmujq aktywa nabyte w celu osiagniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych z przyrostu wartosci tych aktywow,
uzyskania z nich przychodéw w formie odsetek, dywidend (udziatéw w zyskach) lub innych pozytkéw, w tym réwniez z transakcji handlowej,
aw szczegolnosci aktywa finansowe oraz te nieruchomosci i wartosci niematerialne i prawne, ktore nie sg uzytkowane przez jednostke,
lecz zostaty nabyte w celu osiggniecia tych korzysci.

Inwestycje diugoterminowe wycenia sie wg cen nabycia pomniejszonych o odpis z tytutu trwatej utraty wartosci.

Instrumenty finansowe

W ciggu roku 2004, ani lat 2003 i 2002, Spétka nie wykorzystywata instrumentéw pochodnych w swojej dziatalnosci.

Rzeczowe skiadniki majatku obrotowego
Zapasy wyceniane sg wedtug cen ich zakupu lub kosztow wytworzenia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.

Warto$¢ zapasow ustala sie w oparciu o:

Materiaty — cene zakupu, przy czym rozchdd wycenia si¢ metodg pierwsze weszto, pierwsze wyszio;
Towary — cene zakupu, przy czym rozchdd wycenia sie pierwsze weszto, pierwsze wyszto;

Wyroby gotowe — koszt wytworzenia;

Produkty w toku produkciji — koszt wytworzenia.

Zapasy wykazywane sg w bilansie w warto$ci netto, tj. pomniejszone o warto$¢ odpisow aktualizujacych wynikajacych z ich wyceny wedtug cen
sprzedazy netto.

W bilansie odpisy aktualizujgce zmniejszajg warto$¢ zapasow.
Nalezno$ci, roszczenia i zobowigzania
Naleznosci wykazuje sie w kwocie wymaganej zapfaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie, uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego,
zaliczanego odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztow finansowych — zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy
odpis aktualizujacy.

Zobowigzania ujmuije sie w ksiegach w kwocie wymagajacej zaptaty, przy czym zobowigzania finansowe, ktdrych uregulowanie zgodnie z umowa
nastepuje drogg wydania aktywow finansowych innych niz Srodki pienigzne lub wymiany na instrumenty finansowe, wedtug wartosci godziwej.

Naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wykazuje sie na dzien dokonania operacji wedtug $redniego kursu Narodowego
Banku Polskiego ustalonego dla danej waluty na ten dziefi, chyba ze w zgtoszeniu celnym lub innym wigzacym jednostke dokumencie
ustalony zostat inny kurs.

Na dzien bilansowy naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenia sig po obowigzujacym na ten dzien $rednim kursie ustalonym dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.
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Zobowigzania wyrazone w walutach obcych ujmuje sie na dzien bilansowy po obowigzujacym na ten dzien Srednim kursie ustalonym dla dane;
waluty przez Narodowy Bank Polski.

Inwestycje krotkoterminowe — Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych

Krajowe $rodki pieniezne wykazuje sie w wartosci nominalnej.

Srodki pienigzne w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po obowiazujacym na ten dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw i kosztow — wycena i sposéb prezentacii

a) Rozliczenia miedzyokresowe kosztow czynne

Spotka dokonuje czynnych rozliczeh migdzyokresowych, jezeli poniesione koszty dotyczg okreséw nastepujacych po okresie, w ktérym
je poniesiono. RMK czynne obejmuja;

rozliczenia miedzyokresowe kosztéw — poniesione wydatki, ktére w przysztych okresach bedg uznawane jako koszty operacyjne lub finansowe,
pozostate rozliczenia migdzyokresowe — aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
b) Rozliczenia migdzyokresowe kosztow bierne

RMK bierne dotyczace kosztow operacyjnych i finansowych obejmujg koszty poniesione w danym okresie, wspétmierne do przychodéw danego
okresu. Stanowig one krotkoterminowe RMK bierne i sg prezentowane jako ,Inne rozliczenia migdzyokresowe”.

Ewentualne roznice pomiedzy wartoscig RMK biernego a kwotg zobowigzania powstatego z tego tytutu koryguja koszty w okresie rozliczenia.
c) Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw, zgodnie z definicjg zobowigzan i przychodéw, dzieli sie na:

rozliczenia miedzyokresowe o charakterze zobowigzan - to stan dtugo- i krétkoterminowych przychodéw w wartosci nominalnej, ktérych
realizacja bedzie nastepowata w okresach przysztych,

rozliczenia migdzyokresowe przychodéw o charakterze kapitatowym - jest to rownowarto$¢ przyjetych nieodptatnie (w tym takze w drodze
darowizny) $rodkow trwatych w budowie, $rodkéw trwalych oraz wartosci niematerialnych i prawnych oraz $rodki pienigzne otrzymane
na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodkow trwatych, w tym takze Srodkow trwatych w budowie oraz prac rozwojowych.
Pozycje RMP o charakterze kapitatowym zwigkszajg pozostate przychody operacyjne réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych Ilub
umorzeniowych $rodkow trwatych, srodkéw trwatych w budowie, wartoci niematerialnych i prawnych lub kosztow rozwojowych otrzymanych
nieodptatnie lub sfinansowanych z obcych zrédet.

Kapitaty wtasne i fundusze specjalne
Zasady tworzenia i przeznaczenia kapitatu zaktadowego, zapasowego oraz kapitatow rezerwowych okre$la Kodeks Spoétek Handlowych
(Dz.U.z 2000 r. nr 94, poz. 1037) oraz podjete na jego podstawie Uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikow.

Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wartoSci nominainej zarejestrowanych udziatow wynikajacej z umowy Spotki i wpisu do Krajowego Rejestru
Sadowego.

Zasady tworzenia rezerw
Rezerwy tworzone sg na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktorych kwote mozna w sposob wiarygodny
oszacowac.

Podatek dochodowy
Biezace zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami podatkowymi.

Spotka korzysta z pomocy publicznej z tytutu dziatalno$ci w Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej. Warto$¢ pomocy publicznej okreslana
jest w oparciu 0 wysoko$¢ wydatkéw inwestycyjnych i wynosi 65% wydatkéw poniesionych do dnia 31 grudnia 2004 r. i 50% wydatkow
poniesionych po 1 stycznia 2005 r. Zmiana zakresu pomocy publicznej wynika z faktu zmiany statusu Spétki ze Sredniego na duzego
przedsiebiorce. Uzyskana pomoc publiczna jest wykazywana w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktorym wystepuje obcigzenie podatkowe,
pomniejszajac pozycje podatku dochodowego.

Odroczony podatek dochodowy

W zwigzku z dostepng pulg pomocy publicznej Spotka nie ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek
dochodowy.

Przychody netto ze sprzedazy wyrobow, towardw i ustug oraz koszty ich uzyskania

Przychody ze sprzedazy obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy wyrobow, towarow i ustug. Przychody ze sprzedazy wykazywane
sgq w wartosci netto, tj. pomniejszone o nalezny podatek od towarow i ustug (VAT). Zarowno przychody, jak i koszty zwigzane z nimi ujete sg
w odpowiednich okresach sprawozdawczych, ktorych dotycza, niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania ptatnosci.
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Pozostate przychody i koszty operacyjne
Pozostate przychody i koszty operacyjne zwigzane sg z dziatalnoscig Spotki i wywierajg wptyw na ustalenie wyniku z dziatalnosci operacyjnej.

Do pozostatych przychodéw operacyjnych zalicza sie migdzy innymi: zysk ze sprzedazy majatku trwatego, rownowarto$¢ rozwigzanych odpisow
na nalezno$ci watpliwe i ryzyko gospodarcze z wyjatkiem rezerw zwigzanych z ryzykiem finansowym, otrzymane kary i odszkodowania.

Do pozostatych kosztéw operacyjnych zaliczane sg migdzy innymi: strata ze sprzedazy sktadnikow majatku trwatego, odpisy tworzone
na nalezno$ci watpliwe i ryzyko gospodarcze z wyjatkiem rezerw zwigzanych z ryzykiem finansowym, zaptacone kary i odszkodowania oraz
przekazane darowizny i korekty wartosci zapasow.

Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe obejmujg odsetki zwigzane z udzielonymi i wykorzystanymi kredytami lub pozyczkami, réznice kursowe, prowizje
oraz przychody i koszty zwigzane z korektami warto$ci udziatéw i innych inwestycji krétkoterminowych, korekty wartosci inwestycji, a takze
odsetki od lokat bankowych, odsetki od nieterminowych ptatnosci, zyski i straty na krétkoterminowych papierach warto$ciowych.

Roznice kursowe

Réznice kursowe wynikajace z wyceny na dzien bilansowy aktywow i pasywéw wyrazonych w walutach obcych z wyjatkiem inwestycji
dtugoterminowych oraz powstate w zwigzku z zaptatg naleznosci i zobowigzan w walutach obcych, jak rowniez przy sprzedazy walut, zalicza
sie odpowiednio do przychodow lub kosztdéw finansowych, a w uzasadnionych przypadkach — do kosztu wytworzenia produktoéw lub ceny
nabycia towaréw, a takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia Srodkow trwatych, Srodkow trwatych w budowie lub wartosci niematerialnych
i prawnych.

Zyski i straty nadzwyczajne

Zyski i straty nadzwyczajne sgq wynikiem wystepowania zdarzen niepowtarzalnych, poza zwyktg dziatalno$cig Spotki.

Srednie kursy wymiany ziotego w stosunku do euro

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski $rednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro wyniosty w okresach objetych sprawozdaniem
finansowym i poréwnywalnymi danymi finansowymi:

Rok obrotowy Sredni kursT w okresie Minimalny kurs w okresie Maksymalny kurs w okresie Kurs na ostatni dzieni okresu
2004 45182 4,0518 4,9149 4,0790
2003 4,4474 39773 47170 47170
2002 3,8697 3,5015 4,2116 4,0202

1) Srednia kursow obowiazujgcych na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym okresie
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Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych z prezentowanego sprawozdania finansowego
oraz danych poréwnywalnych, przeliczonych na EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE EMITENTA 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
tys. zt tys. EURO tys. zt tys. EURO tys. zt tys. EURO

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow  91.887,3 20.337,1  35453;7 79718 8.023,6 2.073,4

Il. Zysk (strata) z dziatalnoSci operacyjnej 1.706,1 377,6 2.979,2 669,9  (2.372,3) (613,0)
ll. Zysk (strata) brutto 8.016,1 1.7742  (3.169,4) (712,6)  (2.490,4) (643,6)
IV. Zysk (strata) netto 7.877,9 1.743,6  (3.169,4) (712,6)  (2.490,4) (643,6)
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnoci operacyjnej 13.847,7 3.046,9 868,2 1952 (1.2737) (329,1)
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (50.015,8)  (11.069,9) (20.684,5) (4.650,9) (314,6) (81,3)
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 35.812,6 79263  19.7684  4.4449 1.954,3 505,0
VIIl. Przeptywy pieniezne netto razem (355,5) (78,7) (47,9) (10,8) 366,0 94,6
IX. Aktywa razem 131.987,4 323578 904286 19.170,8 204383  5.083,9
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 120.242,2 294784  86.561,3 18.350,9  13.401,6 3.333,6
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 50.138,5 122919 19.891,7  4.217,0 1.703,7 423,8
XIl. Zobowigzania krotkoterminowe 69.632,9 17.071,1 66.628,5 14.1252  11.696,2 2.909,4
XIII. Kapitat wlasny 11.745,2 2.879,4 3.867,3 819,9 7.036,7 1.750,3
XIV. Kapitat zaktadowy 9.500,0 2.879,4 9.500,0  2.014,0 9.500,0  2.3631
XV. Liczba udziatow (w szt.) 9.500 9.500 9.500 9.500 9.500 9.500
XVI. Zysk (strata) netto na jeden udziat (w zHEUR) 0,83 0,18 (0,33) (0,07) (0,26) (0,07)
XVII. Warto$¢ ksiegowa na jeden udziat (w z/EUR) 1,24 0,30 0,41 0,09 0,74 0,18

Powyzsze dane finansowe przeliczono na euro wedtug nastepujacych zasad:

— poszczegolne pozycje bilansu — wedtug $rednich kursow ogtoszonych przez NBP na dzien 31 grudnia 2004 r., 31 grudnia 2003 r., 31 grudnia
2002 r;

- poszczegolne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienigznych — wedtug kurséw stanowigcych $rednig arytmetyczng
Srednich kursdw ogtoszonych przez NBP na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca lat obrotowych 2004, 2003 i 2002.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE EMITENTA
BILANS

(wtys. zf)
Nota 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
AKTYWA
I. Aktywa trwate 89.307,2 67.162,2 14.624,3
1. Warto$ci niematerialne i prawne 1 76,6 103,6 96,8
2. Rzeczowe aktywa trwate 2 88.990,6 66.698,6 14.527,5
3. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 3 240,0 360,0 -
3.1. Inne rozliczenia miedzyokresowe 240,0 360,0 -
II. Aktywa obrotowe 43.087,0 23.266,4 5.814,0
1. Zapasy 4 10.637,1 4.011,7 1.553,3
2. Naleznosci krotkoterminowe 56 31.542,4 18.495,2 3.592,3
2.1. Od jednostek powigzanych 12.492,5 7.985,7 25,0
2.2. Od pozostatych jednostek 19.049,9 10.509,5 3.567,3
3. Inwestycje krotkoterminowe 253,6 609,1 657,0
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 7 253,6 609,1 657,0
a) srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 253,6 609,1 657,0
4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8 2471 150,4 11,4
Aktywa razem 131.987,4 90.428,6 20.438,3
Nota 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
PASYWA
I. Kapitat wiasny 11.745,2 3.867,3 7.036,7
1. Kapitat zaktadowy 10 9.500,0 9.500,0 9.500,0
2. Kapitat zapasowy 1 27,1 27,1 27,1
3. Strata z lat ubiegtych (5.659,8) (2.490,4) -
4. Zysk (strata) netto 7.877,9 (3.169,4) (2.490,4)
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 120.242,2 86.561,3 13.401,6
1. Rezerwy na zobowigzania 12 105,8 - -
1.1. Pozostate rezerwy 105,8 - -
a) krotkoterminowe 105,8 - -
2. Zobowigzania dtugoterminowe 13 50.138,5 19.891,7 1.703,7
2.1. Wobec jednostek powigzanych 8.689,4 11.047,3 1.703,7
2.2. Wobec pozostatych jednostek 41.4491 8.844,4 -
3. Zobowigzania krotkoterminowe 14 69.632,9 66.628,5 11.696,2
3.1. Wobec jednostek powigzanych 22.992,8 15.773,7 4.852,6
3.2. Wobec pozostatych jednostek 46.630,3 50.854,8 6.842,4
3.3. Fundusze specjalne 9,8 - 1,2
4. Rozliczenia miedzyokresowe 365,0 41,1 1,7
a) krétkoterminowe 365,0 411 1,7
Pasywa razem 131.987,4 90.428,6 20.438,3
Wartos¢ ksiegowa 11.745,2 3.867,3 7.036,7
Liczba udziatow (w szt.) 9.500 9.500 9.500
Wartos$¢ ksiegowa na jeden udziat (w z4) 16 1,24 0,41 0,74
POZYCJE POZABILANSOWE
Nota 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
1. Zobowigzania warunkowe 60.078,9 6.754,5 -
1.1. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 60.078,9 6.754,5 -
— zastawow i hipotek 60.078,9 6.754,5 -
Razem 60.078,9 6.754,5 -
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
(wtys. zt)
Nota 01.01.2004- 01.01.2003- 01.01.2002-
-31.12.2004 -31.12.2003 -31.12.2002
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow, w tym: 91.887,3 35.453,7 8.023,6
- od jednostek powigzanych 47.811,6 15.524,6 588,3
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 17 85.244,9 32.686,0 7.949,5
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 18 6.642,4 2.767,7 741
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Nota 01.01.2004- 01.01.2003- 01.01.2002-

-31.12.2004 -31.12.2003 -31.12.2002

Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 76.286,5 28.371,8 7.562,2
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 19 70.124,7 25.993,7 7.476,6

2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 6.161,8 2.378,1 85,6

lll. Zysk brutto ze sprzedazy (I-ll) 15.600,8 7.081,9 461,4
IV. Koszty sprzedazy 19 3.046,4 834,7 210,9
V. Koszty ogélnego zarzadu 19 10.110,2 3.548,5 2.526,1
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (lll-IV-V) 24442 2.698,7 (2.275,6)
VII. Pozostate przychody operacyjne 514,5 1.109,6 12,3
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - 8,8 -

2. Inne przychody operacyjne 20 514,5 1.100,8 12,3

VIIl. Pozostate koszty operacyjne 1.252,6 829,1 109,0
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 664,7 - 93,5

2. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 406,0 5277 -

3. Inne koszty operacyjne 21 181,9 301,4 15,5

IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 1.706,1 2.979,2 (2.372,3)
X. Przychody finansowe 22 9.041,7 82,0 10,9
1. Odsetki 29,5 82,0 10,9

2. Inne 9.012,2 - -

XI. Koszty finansowe 23 2.731,7 6.230,6 129,0
1. Odsetki, w tym: 27317 1.011,2 1,1

- dla jednostek powigzanych 525,5 276,7 -

2. Inne - 5.219,4 17,9

XIl. Zysk (strata) brutto (IX+X-XI) 8.016,1 (3.169,4) (2.490,4)
XIll. Podatek dochodowy 24 (138,2) - -
a) czes¢ biezaca (138,2) - -

XIV. Zysk (strata) netto (XI+XIll) 25 7.877,9 (3.169,4) (2.490,4)
Zysk (strata) netto 7.877,9 (3.169,4) (2.490,4)
Srednia wazona liczba udziatow zwyklych (w szt.) 9.500 9.500 9.500
Zysk (strata) na jeden udziat zwykty (w zt) 26 0,83 (0,33) (0,26)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
(wtys. zf)

01.01.2004- 01.01.2003- 01.01.2002-

-31.12.2004 -31.12.2003 -31.12.2002

I. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO) 6.771,8 7.036,7 9.527,1

a) korekty btedow podstawowych (2.904,5) - -

l.a. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych porownywalnych 3.867,3 7.036,7 9.527,1
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 9.500,0 9.500,0 9.500,0

1.1. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 9.500,0 9.500,0 9.500,0

2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 27,1 271 271

2.1. Kapitat zapasowy na koniec okresu 27,1 271 27,1

3. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu (2.490,4) - (588,4)

3.1. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu (2.490,4) - (588,4)

a) korekty btedow podstawowych (2.904,5) - -

3.2. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych (5.394,9) - -

a) zwiekszenia (z tytutu) (264,9) (2.490,4) -

- przeniesienie straty z lat ubiegtych (264,9) (2.490,4) -

b) zmniejszenia (z tytutu) 588,4

- pokrycie straty 588,4

3.3. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu (5.659,8) (2.490,4) -

3.4. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu (5.659,8) (2.490,4) -

8. Wynik netto 7.877,9 (3.169,4) (2.490,4)

a) zysk netto 7.877,9 - -

b) strata netto - (264,9) (2.490,4)

c) korekty btedéw podstawowych - (2.904,5) -

Il. Kapitat wlasny na koniec okresu (BZ) 11.745,2 3.867,3 7.036,7
lll. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 11.745,2 3.867,3 7.036,7

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEiNYCH
(wtys. zt)
01.01.2004- 01.01.2003- 01.01.2002-
-31.12.2004 -31.12.2003 -31.12.2002
A. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej — metoda posrednia

. Zysk (strata) netto 7.877,9 (3.169,4) (2.490,4)
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Il. Korekty razem 5.969,8 4.037,6 1.216,7
1. Amortyzacja 12.042,1 4.864,5 652,9
2. (Zyski)/straty z tytutu roznic kursowych (5.550,6) 1.849,3 30,8
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2.731,7 1.011,2 -
4. (Zysk)/strata z dziatalno$ci inwestycyjnej 664,7 (8,8) 93,5
5. Zmiana stanu rezerw 105,8 - -
6. Zmiana stanu zapasow (6.625,4) (2.458,4) (497,7)
7. Zmiana stanu naleznosci (13.047,2) (14.902,9) (2.958,4)
8. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 15.301,5 13.978,0 3.313,8
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 3472 (459,6) (6,6)
10. Inne korekty, w tym: - 164,3 588,4
— pokrycie straty za rok 2001 przez poprzedniego udziatowca (ARP) - - 588,4
lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-1l) 13.847,7 868,2 (1.273,7)
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
I. Wplywy 382,1 10,5 142,5
1. Zbycie wartoSci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 382,1 10,5 142,5
Il. Wydatki (50.397,9) (20.695,0) (457,1)
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (50.397,9) (20.695,0) (457,1)
lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I+1) (50.015,8) (20.684,5) (314,6)
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wplywy 38.039,8 20.502,9 1.954,3
1. Kredyty i pozyczki 38.039,8 20.502,9 1.954,3
Il. Wydatki (2.227,2) (734,5) -
1. Odsetki (2.227,2) (734,5) -
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I+1) 35.812,6 19.768,4 1.954,3
D. Przeptywy pienigzne netto razem (A.lll+/-B.llI+/-C.lII) (355,5) (47,9) 366,0
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkoéw pienieznych (355,5) (47,9) 366,0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 609,1 657,0 291,0
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+- D) 253,6 609,1 657,0
DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA
A. NOTY OBJASNIAJACE (wszystkie dane liczbowe w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej)
Noty objasniajace do bilansu
Nota 1
1.1
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
a) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne warto$ci, w tym: 76,6 103,6 96,8
- oprogramowanie komputerowe 76,6 103,6 96,8
Wartosci niematerialne i prawne razem 76,6 103,6 96,8
1.2
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) w 2004 roku
A B c D E Wartosci
Koszty Wartos¢ Nabyte koncesje, patenty, Inne wartosci Zaliczki na wartosci  niematerialne
zakonczonych firmy licencje i podobne niematerialne niematerialne i prawne
prac rozwojowych wartosci, w tym: i prawne i prawne razem
oprogramowanie
komputerowe
a) wartos$¢ brutto warto$ci
niematerialnych i prawnych
na poczatek okresu - - 1741 1741 - - 1741
b) zwiekszenia (z tytutu) - - 14,0 14,0 - - 14,0
- zakup - - 14,0 14,0 - - 14,0
c) warto$¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych
na koniec okresu - - 188,1 188,1 - - 188,1
d) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek
okresu - - 70,5 70,5 - - 70,5
€) amortyzacja za okres
(z tytutu) - - 41,0 41,0 - - 41,0
- zwigkszenie - - 41,0 41,0 - - 41,0
f) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu - - 11,5 11,5 - - 11,5
g) warto$¢ netto wartosci
niematerialnych i prawnych
na koniec okresu - - 76,6 76,6 - - 76,6
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ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) w 2003 roku

A B Cc D E Wartosci
Koszty Wartos¢ Nabyte koncesje, patenty, Inne wartosci Zaliczki na wartosci  niematerialne
zakoniczonych firmy licencje i podobne niematerialne niematerialne i prawne
prac rozwojowych wartosci, w tym: i prawne i prawne razem
oprogramowanie
komputerowe
a) warto$¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych
na poczatek okresu - - 127,5 127,5 - - 127,5
b) zwiekszenia (z tytutu) - - 46,6 46,6 - - 46,6
- zakup - - 46,6 46,6 - - 46,6
c) warto$¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych
na koniec okresu - - 1741 1741 - - 1741
d) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek okresu - - 30,7 30,7 - - 30,7
€) amortyzacja za okres (z tytutu) - - 39,8 39,8 - - 39,8
- zwiekszenie - - 39,7 39,7 - - 39,8
f) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu - - 70,5 70,5 - - 70,5
g) wartos¢ netto wartosci
niematerialnych i prawnych
na koniec okresu - - 103,6 103,6 - - 103,6
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) w 2002 roku
A B c D E Wartosci
Koszty Wartos¢ Nabyte koncesje, patenty, Inne wartosci Zaliczki na wartosci  niematerialne
zakonczonych firmy licencje i podobne niematerialne niematerialne i prawne
prac rozwojowych wartosci, w tym: i prawne i prawne razem
oprogramowanie
komputerowe
a) wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych
na poczatek okresu - - 24,7 24,7 - - 24,7
b) zwiekszenia (z tytutu) - - 102,8 102,8 - - 102,8
- zakup - - 102,8 102,8 - - 102,8
c) warto$¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych
na koniec okresu - - 127,5 127,5 - - 127,5
d) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek okresu - - 10,4 10,4 - - 10,4
) amortyzacja za okres (z tytutu) - - 20,3 20,3 - - 20,3
- zwigkszenie - - 20,3 20,3 - - 20,3
f) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu - - 30,7 30,7 - - 30,7
g) warto$¢ netto wartosci
niematerialnych i prawnych
na koniec okresu - - 96,8 96,8 - - 96,8
1.3
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA WLASNOSCIOWA)
31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
a) wiasne 76,6 103,6 96,8
Wartosci niematerialne i prawne razem 76,6 103,6 96,8
Nota 2
2.1
RZECZOWE AKTYWA TRWALE
31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
a) rodki trwate, w tym: 85.557,9 61.117,2 14.427,5
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 2825 420,6 558,7
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 12.426,7 9.693,5 6.589,0
- urzadzenia techniczne i maszyny 69.467,3 49.457,7 7.133,6
— $rodki transportu 295,7 94,7 52,7
- inne $rodki trwate 3.085,7 1.450,7 93,5
b) $rodki trwate w budowie 3.432,7 5.562,5 -
c) zaliczki na rodki trwate w budowie - 18,9 100,0
Rzeczowe aktywa trwate razem 88.990,6 66.698,6 14.527,5
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2.2

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) W 2004 ROKU

Grunty (w tym Budynki, lokale Urzadzenia Srodki Inne $rodki Srodki
prawo uzytkowania i obiekty inzynierii techniczne transportu trwate trwate
wieczystego gruntu) ladowej i wodnej i maszyny razem

a) wartos¢ brutto srodkow trwatych

na poczatek okresu 7284 10.094,8 54.018,7 109,8 1.675,6 66.627,3
b) zwiekszenia (z tytutu) - 3.046,1 32.047,5 2451 2.149,9 37.488,6

- zakup - 3.046,1 32.047,5 2451 2.149,9 37.488,6
) zmniejszenia (z tytutu) - - 1.797,5 15,8 0,1 1.813,4

- sprzedaz lub likwidacja - - 1.797,5 15,8 0,1 1.813,4
d) warto$¢ brutto srodkow trwatych

na koniec okresu 7284 13.140,9 84.268,7 339,1 3.825,4 102.302,5
€) skumulowana amortyzacja (umorzenie)

na poczatek okresu 307,8 401,3 4.561,0 151 2249 5.510,1
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 138,1 312,9 10.999,7 35,6 514,8 12.001,1
- zwiekszenie (z tytutu) 138,1 312,9 10.999,7 35,6 514,8 12.001,1
— umorzenie srodkow trwatych 1381 312,9 10.999,7 35,6 514,8 12.001,1
- zmnigjszenie (z tytutu) - - 759,3 7,3 - 766,6
- sprzedaz, likwidacje, losowe, darowizny - - 759,3 7,3 - 766,6
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie)

na koniec okresu 445,9 714,2 14.801,4 434 739,7 16.744,6
h) warto$¢ netto Srodkow trwatych

na poczatek okresu 420,6 9.693,5 49.457,7 94,7 1.450,7 61.117,2
i) warto$¢ netto $rodkow trwatych

na koniec okresu 282,5 12.426,7 69.467,3 295,7 3.085,7 85.557,9

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) W 2003 ROKU

Grunty (w tym Budynki, lokale Urzadzenia Srodki Inne $rodki Srodki
prawo uzytkowania i obiekty inzynierii techniczne transportu trwate trwate
wieczystego gruntu) ladowej i wodnej i maszyny razem

a) wartos¢ brutto srodkow trwatych

na poczatek okresu 7284 6.761,7 7.524,9 62,4 102,6 15.180,0
b) zwiekszenia (z tytutu) - 3.333,1 46.713,9 60,5 1.5731 51.680,6

- zakup - 3.3331 46.713,9 60,5 1.573,1 51.680,6
) zmniejszenia (z tytutu) - - 220,1 13,1 0,1 233,3

- sprzedaz lub likwidacja - - 220,1 131 0,1 233,3
d) warto$¢ brutto srodkow trwatych

na koniec okresu 7284 10.094,8 54.018,7 109,8 1.675,6 66.627,3
€) skumulowana amortyzacja (umorzenie)

na poczatek okresu 169,7 172,7 391,3 9,7 9,1 752,5
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 138,1 228,7 4.232,9 9,2 215,8 4.824,7

- zwiekszenie (z tytutu) 138,1 2287 4.232,9 9,2 2158 48247

- umorzenie $rodkow trwatych 1381 228,7 4.232,9 9,2 2158 4.824,7

- zmniejszenie (z tytutu) - 0,1 63,2 3,8 - 67,1

- sprzedaz, likwidacje, losowe, darowizny - 0,1 63,2 38 - 67,1
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie)

na koniec okresu 307,8 401,3 4.561,0 151 2249 5.510,1
h) wartos¢ netto $rodkow trwatych na poczatek okresu 558,7 6.589,0 7.133,6 52,7 93,5 14.427,5
i) wartos¢ netto Srodkéw trwatych na koniec okresu 420,6 9.693,5 49.457,7 94,7 1.450,7 61.117,2

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) W 2002 ROKU

Grunty (w tym Budynki, lokale Urzadzenia Srodki Inne srodki Srodki
prawo uzytkowania i obiekty inzynierii techniczne transportu trwate trwate
wieczystego gruntu) ladowej i wodnej i maszyny razem

a) wartos¢ brutto srodkow trwatych
na poczatek okresu 728,4 5.506,9 1.489,4 46,0 3,6 7.774,3
b) zwiekszenia (z tytutu) - 1.389,8 6.149,8 171 99,2 7.655,9
- zakup - 1.389,8 6.149,8 171 99,2 7.655,9
¢) zmniejszenia (z tytutu) - 135,0 14,3 0,7 0,2 250,2
- sprzedaz lub likwidacja - 135,0 14,3 0,7 0,2 250,2
d) warto$¢ brutto $rodkéw trwatych na koniec okresu 728,4 6.761,7 7.524,9 62,4 102,6 15.180,0
€) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczafek okresu 31,6 29,7 714 1,3 0,1 1341
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 138,1 143,0 334,0 8,5 9,0 632,6
— zwigkszenie (z tytutu) 138,1 143,0 334,0 8,5 9,0 632,6
- umorzenie $rodkow trwatych 1381 143,0 334,0 8,5 9,0 632,6
- zmniejszenie (z tytutu) - - 141 0,1 - 14,2
- sprzedaz, likwidacje, losowe, darowizny - - 141 0,1 - 14,2
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na koniec okresu 169,7 172,7 391,3 9,7 9,1 752,5
j) warto$¢ netto Srodkow trwatych na poczatek okresu 696,8 5.477,2 1.418,0 447 3,5 7.640,2
k) warto$¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu 558,7 6.589,0 7.133,6 52,7 93,5 14.427,5
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2.3
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA)

31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
a) wiasne 85.557,9 61.117,2 14.427,5
Srodki trwate bilansowe razem 85.557,9 61.117,2 14.427,5
Informacje o zabezpieczeniach ustanowionych na Srodkach trwatych przedstawione zostaty w notach 13.4 i 14.3.
Nota 3
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 240,0 360,0 -
Inne rozliczenia migdzyokresowe razem 240,0 360,0 -
Nota 4
ZAPASY
31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
a) materiaty 5.689,9 2.275,8 476,9
b) potprodukty i produkty w toku 1.752,2 317,2 462,5
c) produkty gotowe 3.090,1 14777 613,9
d) towary 104,9 190,1 -
e) zaliczki na dostawy - 50,9 -
Zapasy netto razem 10.637,1 4.011,7 1.553.3
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow 180,0 - -
Zapasy brutto razem 10.817,1 4.011,7 1.553,3
Nota 5
5.1
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE
31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
a) od jednostek powigzanych 12.492,5 7.985,7 25,0
- z tytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 12.492,5 7.985,7 25,0
- do 12 miesiecy 12.492,5 7.985,7 25,0
b) naleznosci od pozostatych jednostek 19.049,9 10.509,5 3.567,3
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty: 16.628,0 5.460,0 1.664,4
- do 12 miesiecy 16.628,0 5.460,0 1.664,4
- z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen 2.409,8 4.970,2 1.762,1
—inne 12,1 79,3 140,8
Naleznos$ci krotkoterminowe netto razem 31.542,4 18.495,2 3.592,3
c) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 731,0 531,2 39
Naleznosci krotkoterminowe brutto razem 32.273,4 19.026,4 3.596,2
Informacje o zabezpieczeniach ustanowionych na nalezno$ciach przedstawione zostaty w notach 13.4 i 14.3.
5.1.1
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH
31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: 12.492,5 7.985,7 25,0
- od jednostki dominujacej 124925 7.985,7 25,0
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powiazanych brutto razem 12.492,5 7.985,7 25,0
5.2
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH
31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
Stan na poczatek okresu 531,2 3,9 43
a) zwiekszenia (z tytutu) 226,0 5277 -
- naleznoci watpliwe i sporne 144,7 527,7 -
— odsetki 81,3 - -
b) zmniejszenia (z tytutu) 26,2 04 04
- naleznoci watpliwe i sporne 26,2 0,4 0,4
Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci krotkoterminowych na koniec okresu 731,0 531,2 39
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5.3
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA)

31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
a) w walucie polskiej 14.556,4 10.938,9 3.518,0
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zf) 17.717,0 8.087,5 78,2
b1. EUR 4.338,7 1.690,0 72
PLN 17.697,4 7.971,8 28,9
b2. SEK 43,3 2229 12,7
PLN 19,6 15,7 49,3
Naleznosci krotkoterminowe razem 32.273,4 19.026,4 3.596,2
54
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY
31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
a) do 1 miesigca 12.662,1 8.653,9 1771
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 11.137,8 4.508,0 135,1
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 596,7 - -
d) naleznosci przeterminowane 54189 815,0 1.381,1
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem (brutto) 29.815,5 13.976,9 1.693,3
e) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 695,0 531,2 39
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem (netto) 29.120,5 13.445,7 1.689,4

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw, rob6t i ustug przedziaty czasowe zwigzane z normalnym tokiem sprzedazy mieszczg sie do 30 dni
i od 31 do 90 dni.

541
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIE SPLACONE W OKRESIE
31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002

a) do 1 miesigca 21374 267,0 1.152,0
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 192,0 2,1 31,0
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 2115 2,2 185,5
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 2.876,2 1,2 7,7
€) powyzej 1 roku 1,8 542,5 49
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane razem (brutto) 5.418,9 815,0 1.381,1
f) odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane 695,0 531,2 39
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane razem (netto) 4.723,9 283,8 1.377,2

Nota 6

2004 r.

W odniesieniu do tacznej wartosci naleznosci krétkoterminowych naleznosci sporne brutto wynoszg 731,0 tys. ztotych, w tym bez odpisu
aktualizujacego 0,0 tys. ztotych. Naleznosci sporne handlowe wynoszg 695,0 tys. ztotych, w tym bez odpisu aktualizujgcego 0,0 tys. ztotych.

Naleznosci przeterminowane krotkoterminowe brutto wynoszg 5.454,9 tys. ziotych, w tym handlowe 5.418,9 tys. ztotych — odpis aktualizujgcy
przeterminowane naleznosci handlowe wyni6st 695,0 tys. ziotych.

W stosunku do naleznoéci, od ktorych nie dokonano odpisu aktualizujacego, wystepuja przestanki wskazujace na to, ze naleznoci te zostang sptacone.

2003 r.

W odniesieniu do tacznej warto$ci naleznosci krétkoterminowych naleznoSci sporne brutto wynoszg 531,2 tys. ziotych, w tym bez odpisu
aktualizujacego 0,0 tys. ztotych. NaleznoSci sporne handlowe wynoszg 531,2 tys. ztotych, w tym bez odpisu aktualizujgcego 0,0 tys. ztotych.

Naleznosci przeterminowane krotkoterminowe brutto wynoszg 894,3 tys. ziotych, w tym handlowe 815,0 tys. zlotych — odpis aktualizujgcy
przeterminowane nalezno$ci handlowe wyniost 531,2 tys. ziotych.

W stosunku do naleznosci, od ktérych nie dokonano odpisu aktualizujacego, wystepujg przestanki wskazujace na to, ze nalezno$ci te zostana sptacone.

2002 r.

W odniesieniu do tacznej wartoSci naleznosci krotkoterminowych naleznosci sporne brutto wynosza 3,9 tys. ziotych, wtym bez odpisu
aktualizujacego 0,0 tys. ztotych. Naleznosci sporne handlowe wynoszg 3,9 tys. ziotych, w tym bez odpisu aktualizujgcego 0,0 tys. ziotych.

Naleznosci przeterminowane krotkoterminowe brutto wynoszg 1.381,1 tys. ziotych, w tym handlowe 1.381,1 tys. ztotych — odpis aktualizujacy
przeterminowane naleznosci handlowe wyniést 3,9 tys. ztotych.

W stosunku do naleznosci, od ktérych nie dokonano odpisu aktualizujacego, wystepuja przestanki wskazujace na to, ze naleznosci te zostang
sptacone.
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Nota 7
7.1

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

31.12.2004 31.12.2004 31.12.2002
a) srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 253,6 609,1 657,0
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 253,6 609,1 657,0
Krotkoterminowe aktywa finansowe razem 253,6 609,1 657,0
7.2
SRODKI PIENIEiNE | INNE AKTYWA PIENIEiNE (STRUKTURA WALUTOWA)
31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
a) w walucie polskiej 65,9 604,7 537,5
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z{) 187,7 44 19,5
b1. EUR 458 0,9 29,7
PLN 186,8 44 19,5
b2. USD 0,3 - -
PLN 0,9 - -
Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne razem 253,6 609,1 657,0
Nota 8
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 2471 150,4 11,4
- ubezpieczenia 60,9 30,4 75
—inne 186,2 120,0 39
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe razem 2471 150,4 11,4

Nota 9

W latach 2002-2004 Spotka dokonywata odpiséw aktualizujgcych warto$¢ aktywow z tytutu trwatej utraty wartosci zgodnie z zasadami
zapisanymi w polityce rachunkowosci. Utworzono lub rozwigzano odpisy aktualizujace warto$¢ nastepujacych aktywow:

ODPISY AKTUALIZUJACE Z TYTULU TRWALEJ UTRATY WARTOSCI

31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
1. Zapasy
a) stan na poczatek okresu - - -
b) utworzenie 180,0 - -
¢) stan na koniec okresu 180,0 - -
2. Naleznosci krotkoterminowe
a) stan na poczatek okresu 531,2 39 43
b) utworzenie 226,0 527,7 -
c) rozwigzanie 26,2 0,4 0,4
d) stan na koniec okresu 731,0 531,2 39
RAZEM stan na poczatek okresu 531,2 39 43
RAZEM utworzone odpisy 406,0 527,7 -
RAZEM odpisy rozwiazane 26,2 0,4 0,4
RAZEM stan na koniec okresu 911,0 531,2 39
Nota 10
KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA) - stan na 31 grudnia 2004 r.
Seria/emisja Rodzaj Rodzaj Rodzaj Liczba Wartos¢ Sposob Data Prawo
udziatow  uprzywilejowania  ograniczenia udziatow seriilemisji pokrycia rejestracji do dywidendy
udziatow praw wg wartosci kapitatu (od daty)
do udziatow nominalnej
umowa spotki zwykte - - 150 150,0 wkitad pieniezny 11112000 r. 11112000 r.
uchwata zwykle - - 1.850 1.850,0 wktad pienigzny 21 VI 2000 r. 21 VI 2000 r.
0 podwyzszeniu
kapitatu
uchwata zwykle - - 2.180 2.180,0 wktad pienigzny 26 X 2001 r. 26 X 2001 r.
0 podwyzszeniu zwykle - - 5.320 5.320,0 aport przedsigbiorstwa
kapitatu
Liczba udziatow razem 9.500
Kapitat zaktadowy razem 9.500,0
Warto$¢ nominalna jednego udziatu =1.000 zt
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WYKAZ UDZIALOWCOW POSIADAJACYCH CO NAJMNIEJ 5% KAPITALU ZAKLADOWEGO:
Jedynym udziatowcem Spétki na dzien 31 grudnia 2004 r. jest Alpol Sp. z 0.0.

Nota 11
KAPITAL ZAPASOWY
31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
a) inny (wg rodzaju) 271 271 271
- utworzony z podziatu zysku z lat ubiegtych na podstawie uchwaty udziatowcow 271 27,1 27,1
Kapitat zapasowy razem 271 271 271
Nota 12
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW)
31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
a) stan na poczatek okresu - - -
b) zwiekszenia (z tytutu) 105,8 - -
- rezerwa na zobowigzania 105,8 - -
c) stan na koniec okresu 105,8 - -
Nota 13
13.1
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
a) wobec jednostki dominujacej 8.689,4 11.047,3 1.703,7
— kredyty i pozyczki 8.689,4 11.047,3 1.703,7
b) wobec pozostatych jednostek 41.4491 8.844 4 -
— kredyty i pozyczki 32.632,0 8.844,4 -
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 8.817,1 - -
Zobowigzania wekslowe 8.817,1 - -
Zobowiazania dtugoterminowe razem 50.138,5 19.891,7 1.703,7
13.2
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY
31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
a) powyzej 1 roku do 3 lat 26.652,4 16.485,4 -
b) powyzej 3 do 5 lat 16.959,7 3.406,3 -
c) powyzej 5 lat 6.526,4 - 1.703,7
Zobowigzania dtugoterminowe razem 50.138,5 19.891,7 1.703,7
13.3
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)
31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
a) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zf) 50.138,5 19.891,7 1.703,7
al. EUR 12.291,9 4.217,0 357,7
PLN 50.138,5 19.891,7 1.437,7
a2. Usb - - 69,3
PLN - - 266,0
50.138,5 19.891,7 1.703,7

Zobowigzania dtugoterminowe razem
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Nota 14

14.1
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002

a) wobec jednostki dominujacej 22.992,8 15.773,7 4.852,6
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 22.992,8 15.603,7 4.438,1

— do 12 miesiecy 22.992,8 15.603,7 4.438,1
—inne - 170,0 4145
b) wobec pozostatych jednostek 46.630,3 50.854,8 6.842,4
— kredyty i pozyczki, w tym: 16.286,3 4.722,3 2814

— diugoterminowe o okresie sptaty do 12 miesigcy 6.526,4 2.358,5 -

— z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 24.749,4 43.193,9 5.869,6

— do 12 miesiecy 247494 43.193,9 5.869,6

- zaliczki otrzymane na dostawy - 45 -

— zobowigzania wekslowe 4.145,2 - -

- z tytulu wynagrodzen 464,3 207,5 163,6

— inne (wg rodzaju) 985,1 2.726,6 527,8

- z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen 982,9 3271 4548

- pozostate 2,2 2.399,5 73,0

c) fundusze specjaine (wg tytutdw) 9,8 - 1,2
- ZFSS 98 - 1,2
Zobowigzania krotkoterminowe razem 69.632,9 66.628,5 11.696,2

14.2
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002

a) w walucie polskiej 35.429,7 9.395,7 4.569,6
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zf) 34.203,2 57.232,8 7.126,6
b1. EUR 8.385,2 12.133,3 1.771,3
PLN 34.203,2 57.232,8 7.121,0

b2. SEK - - 12,9
PLN - - 5,6
Zobowiazania krétkoterminowe razem 69.632,9 66.628,5 11.696,2
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Nota 15
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
a) bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 365,0 - -
— krétkoterminowe (wg tytutow) 365,0 - -
— urlopy 250,0 - -
- pozostate 115,0 - -
b) rozliczenia migdzyokresowe przychodéw - 411 1,7
- przychody ze sprzedazy dotyczace 2004 r. - 411 -
—inne - - 1,7
Inne rozliczenia miedzyokresowe razem 365,0 411 1,7
Nota 16
WARTOSC KSIEGOWA NA JEDEN UDZIAL
31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
Wartos¢ ksiegowa 11.745,2 3.867,3 7.036,7
Liczba udziatow 9.500 9.500 9.500
Wartos¢ ksiegowa na jeden udziat (w zt) 1,24 0,41 0,74
NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT
Nota 17
17.1
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI)
01.01.2004-31.12.2004 01.01.2003-31.12.2003 01.01.2002-31.12.2002
- sprzedaz produktow 83.652,2 32.594,6 7.505,0
- w tym: od jednostek powigzanych 47.670,9 15.435,9 558,3
- sprzedaz ustug 1.592,7 91,4 4446
—w tym: od jednostek powigzanych 140,7 88,7 30,0
Przychody netto ze sprzedazy produktow razem 85.244,9 32.686,0 7.949,5
- w tym: od jednostek powiazanych 47.811,6 15.524,6 588,3
17.2
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA)
01.01.2004-31.12.2004 01.01.2003-31.12.2003 01.01.2002-31.12.2002
a) kraj 36.297,9 16.214,4 6.312,5
- w tym: od jednostek powigzanych 140,7 88,7 558,3
b) eksport 48.947,0 16.471,6 1.637,0
—w tym: od jednostek powigzanych 47.670,9 15.435,9 30,0
Przychody netto ze sprzedazy produktow razem 85.244,9 32.686,0 7.949,5
- w tym: od jednostek powiazanych 47.811,6 15.524,6 588,3
Nota 18
18.1
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI)
01.01.2004-31.12.2004 01.01.2003-31.12.2003 01.01.2002-31.12.2002
- sprzedaz towaréw 65,4 - _
- sprzedaz materiatow 6.577,0 2.767,7 741
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw razem 6.642,4 2.767,7 741
18.2
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA)
01.01.2004-31.12.2004 01.01.2003-31.12.2003 01.01.2002-31.12.2002
a) kraj 6.642,4 2.767,7 741
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow razem 6.642,4 2.767,7 741
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Nota 19
KOSZTY WEDLUG RODZAJU

01.01.2004-31.12.2004

01.01.2003-31.12.2003

01.01.2002-31.12.2002

a) amortyzacja
b) zuzycie materiatéw i energii
c) ustugi obce
d) podatki i optaty
€) wynagrodzenia
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu)
- podréze stuzbowe
- reprezentacja i reklama limit.
- ubezpieczenia
— koszty reklamaciji i napraw gwarancyjnych
- pozostate koszty
Koszty wedtug rodzaju razem
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen migdzyokresowych

Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki (wielkos¢ ujemna)

Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna)
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow

12.042,1
55.663,6
9.351,2
1.357,1
5.882,9
15938
862,1
27,2

36,8
19,1
2756
4034
86.752,8
(3.389,7)
(81,8)
(3.046,4)
(10.1102)
70.124,7

4.864,5
18.640,9
2.949,2
4327
3.330,1
942,8
155,7
19,0
38,7
56,1

8,9

33,0
313159
(939,0)
(834,7)
(3.548,5)
25.993,7

652,9
48325
1.354,1

4004
2.496,6
618,8
54,1
8,1

44
18,1
235

10.409,4
(195,8)
(210,9)

(2.526,1)
74766

Nota 20
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE

01.01.2004-31.12.2004

01.01.2003-31.12.2003

01.01.2002-31.12.2002

a) rozwigzane rezerwy/odpisy (z tytutu)
- na naleznosci
b) pozostate, w tym:
- otrzymane odszkodowania
- otrzymane darowizny
- refundacja poniesionych kosztéw (oddelegowani pracownicy)
— pozostate
Inne przychody operacyjne razem

26,2
26,2
488,0
10,4
1256

352,3
514,5

04

0,4
1.100,4
34,1
962,8
103,5
1.100,8

0,4
0,4
1,9

1,9
12,3

Nota 21
INNE KOSZTY OPERACYJNE

01.01.2004-31.12.2004

01.01.2003-31.12.2003

01.01.2002-31.12.2002

a) utworzone rezerwy (z tytutu)
— pozostate
b) pozostate, w tym:
- koszty sadowe i egzekucyjne
- koszty ztomowania
- przekazane darowizny
- pozostate
Inne koszty operacyjne razem

105,8
105,8
76,1
13,0
40,8
41
18,2
181,9

301,4
66,9
438

43

186,4

301,4

15,5

15,5
15,5

Nota 22

22.1
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK

01.01.2004-31.12.2004

01.01.2003-31.12.2003

01.01.2002-31.12.2002

a) pozostate odsetki
- od pozostatych jednostek
Przychody finansowe z tytutu odsetek razem

29,5
29,5
29,5

82,0
82,0
82,0

10,9
10,9
10,9

22.2
INNE PRZYCHODY FINANSOWE

01.01.2004-31.12.2004

01.01.2003-31.12.2003

01.01.2002-31.12.2002

a) dodatnie réznice kursowe netto
- zrealizowane
- niezrealizowane

Inne przychody finansowe razem

9.012,2
(3.036,3)
12.048,5

9.012,2
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Nota 23

23.1
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK

01.01.2004-31.12.2004 01.01.2003-31.12.2003 01.01.2002-31.12.2002
a) od kredytow i pozyczek 2.725,1 1.010,1 -
- dla jednostek powigzanych, w tym: 525,5 276,7 -
- dla jednostki dominujacej 525,5 276,7 -
- dla pozostatych jednostek 2.199,6 733,4 -
b) pozostate odsetki 6,6 11 1,1
— dla pozostatych jednostek 6,6 11 1,1
Koszty finansowe z tytutu odsetek razem 2.731,7 1.011,2 1,1
23.2
INNE KOSZTY FINANSOWE
01.01.2004-31.12.2004 01.01.2003-31.12.2003 01.01.2002-31.12.2002
a) ujemne roznice kursowe netto - 5.219,4 17,9
- zrealizowane - 4.268,2 85,5
- niezrealizowane - 951,2 32,4
Inne koszty finansowe razem - 5.219,4 117,9
Nota 24
24.1
PODATEK DOCHODOWY BIE2ACY
01.01.2004-31.12.2004 01.01.2003-31.12.2003 01.01.2002-31.12.2002
1. Zysk (strata) brutto 8.016,1 (3.169,4) (2.490,4)
2. Réznice pomigdzy zyskiem (stratq) brutto a podstawa opodatkowania
podatkiem dochodowym (wg tytutow) (10.142,9) 3.793,4 3144
— zwigkszenia podstawy opodatkowania 24644 4,970,6 3235
- zmniejszenie podstawy opodatkowania (12.607,3) (1.177,2) 9,1
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym (2.126,8) 624,0 (2.176,0)
4. \Wykorzystanie pomocy publicznej - 624,0 -
5. Podatek dochodowy dotyczacy dziatalno$ci nie objetej SSE
wedtug stawki 19% (2004 r.), 27% (2003 r.), 28% (2002 r.) 138,2 - -
6. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji
podatkowej okresu, w tym: 138,2 - -
- wykazany w rachunku zyskéow i strat 138,2 - -
Nota 25

Zysk za 2004 r. w wysokosci 7.877,9 tys. zt zostanie przeznaczony:
— w wysokosci 5.659,8 tys. zt na pokrycie strat z lat ubiegtych (2003 r.: 3.169,4 tys. zt oraz 2002 r.: 2.490,4 tys. 1),
— w wysokosci 2.218,1 tys. zt na kapitat zapasowy.

Zgodnie z uchwatg Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 7 kwietnia 2004 r. strata za 2003 r. w kwocie 264,9 tys. zt (po dokonaniu korekt btedow
podstawowych: 3.169,4 tys. zt) bedzie pokryta z przysztych zyskow Spotki.

Zgodnie z uchwatg Zgromadzenia Wsp6lnikéw z dnia 10 kwietnia 2003 r. strata za 2002 r. w kwocie 2.490,4 tys. zt bedzie pokryta z przysztych
zyskow Spotki.

Nota 26
SPOSOB OBLICZENIA ZYSKU (STRATY) NA JEDEN UDZIAL

01.01.2004-31.12.2004 01.01.2003-31.12.2003 01.01.2002-31.12.2002
Zysk (strata) netto 7.877,9 (3.169,4) (2.490,4)
Liczba udziatow 9.500 9.500 9.500
Zysk (strata) na jeden udziat (w zt) 0,83 (0,33) (0,26)

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (w tys. zt)
ZA OKRES 01.01.2004 R.-31.12.2004 R.

I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH PRZYJETA DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Do rachunku przeptywéw pienieznych przyjeto stan $rodkow pienigznych i aktywow pienieznych wykazanych w bilansie sporzadzonym na dzien
31.12.2004 .
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IIl. ZMIANA STANU NALEZNOSCI
Zmiana stanu naleznosci wg bilansu (BZ-BO)
Zmiana stanu naleznosci wykazana w rachunku przeptywdw pienigznych

lll. ZVIANA STANU ZOBOWIAZAN KROTKOTERMINOWYCH Z WYJATKIEM KREDYTOW | POZYCZEK

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych wg bilansu (BZ-BO)
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych wykazana w rachunku przeptywow pienieznych

W rachunku przeptywow pienieznych zostata wykazana zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych
(z wyjatkiem kredytow i pozyczek) wg bilansu, skorygowana o nastepujace pozycije:

- zmiana stanu zobowigzan z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych i inwestycji

IV. ZMIANA STANU ROZLICZEN MIEDZYOKRESOWYCH

Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych czynnych wg bilansu (BZ-BO)

Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych biermych wg bilansu (BZ-BO)

Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych czynnych wykazanych w rachunku przeptywow pienigznych

Zmiana stanu rozliczef migdzyokresowych biernych wykazanych w rachunku przeptywéw pienieznych

V. WYDATKI NA NABYCIE WARTOSCI NIEVATERIALNYCH | PRAWNYCH
ORAZ RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Zwiekszenia $rodkéw trwatych

Zwiekszenia wartosci niematerialnych i prawnych

Zmiana stanu $rodkow trwatych w budowie (zmniejszenie)
Zmniejszenie zobowigzan inwestycyjnych

Zmiana stanu zaliczek na $rodki trwate w budowie
Razem

ZA OKRES 01.01.2003 R.-31.12.2003 R.

I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH PRZYJETA DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

13.047,2 tys.
13.047,2 tys.

(8.559,6) tys.
15.301,5 tys.

23.861,1 tys.

(23,3) tys.
3239 tys.
(23,3) tys.
323,9 tys.

(37.488,6) tys.
(14,0) tys.
2.129,8 tys.
(15.044,0) tys.
18,9 tys.
(50.397,9) tys.

zt

zt

zt
zt

zt

z
z
z
z

z
z
zt
z
z
z

Do rachunku przeptywow pienieznych przyjeto stan $rodkéw pienieznych i aktywow pienieznych wykazanych w bilansie sporzadzonym na dzien

31.12.2003 .

II. ZMIANA STANU NALEZNOSCI
Zmiana stanu naleznosci wg bilansu (BZ-BO)
Zmiana stanu naleznosci wykazana w rachunku przeptywéw pienieznych

Ill. ZVIANA STANU ZOBOWIAZAN KROTKOTERMINOWYCH Z WYJATKIEM KREDYTOW | POZYCZEK

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych wg bilansu (BZ-BO)
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych wykazana w rachunku przeptywow pienieznych

W rachunku przeptywéw pienieznych zostata wykazana
zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (z wyjatkiem kredytow i pozyczek)
wg bilansu, skorygowana o nastepujgce pozycje:

- zmiana stanu zobowigzan z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych i inwestycji

IV. ZMIANA STANU ROZLICZEN MIEDZYOKRESOWYCH

Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych czynnych wg bilansu (BZ-BO)

Zmiana stanu rozliczef migdzyokresowych biernych wg bilansu (BZ-BO)

Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych czynnych wykazanych w rachunku przeptywow pienieznych
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych biernych wykazanych w rachunku przeptywéw pienieznych

V. WYDATKI NA NABYCIE WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH
ORAZ RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Zwiekszenia Srodkow trwatych
Zwiekszenia wartosci niematerialnych i prawnych

14.902,9 tys.
14.902,9 tys.

50.491,4 tys.
13.978,0 tys.

(36.513,4) tys.

499,0 tys.
39,4 tys.
499,0 tys.
39,4 tys.

(51.680,6) tys.
(46,6) tys.

zt
zt

zt

zt

zt

zt
zt
zt

zt

zt

zt
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Zmiana stanu $rodkéw trwatych w budowie (zmniejszenie) (5.562,5) tys. zt

Zmniejszenie zobowigzan inwestycyjnych 36.513,4 tys. zt
Zmiana stanu zaliczek na $rodki trwate w budowie 81,1 tys. zt
Pozostate 0,2 tys. zt
Razem (20.695,0) tys. zt

ZA OKRES 01.01.2002 R.-31.12.2002 R.

I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH PRZYJETA
DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Do rachunku przeptywow pienigznych przyjeto stan Srodkéw pienieznych i aktywdw pienieznych wykazanych w bilansie sporzadzonym na dzien
31.12.2002 .

Il. ZMIANA STANU NALEZNOSCI

Zmiana stanu naleznosci wg bilansu (BZ-BO) 2.958,4 tys. zt
zmiana stanu naleznosci wykazana w rachunku przeptywow pienieznych 2.958,4 tys. zt
Ill. ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN KROTKOTERMINOWYCH Z WYJATKIEM KREDYTOW | POZYCZEK

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych wg bilansu (BZ-BO) 10.715,4 tys. zt
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych wykazana w rachunku przeptywow pienieznych 3.313,8 tys. zt

W rachunku przeptywow pienieznych zostata wykazana zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (z wyjatkiem kredytow i pozyczek) wg
bilansu, skorygowana o nastepujace kwoty:

- zmiana stanu zobowigzan z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych i inwestycji (7.401,6) tys. zt
IV. ZMIANA STANU ROZLICZEN MIEDZYOKRESOWYCH

Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych czynnych wg bilansu (BZ-BO) 78tys. zt
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych biernych wg bilansu (BZ-BO) 1,2 tys. zt
Zmiana stanu rozliczef miedzyokresowych czynnych wykazanych w rachunku przeptywdw pienigznych 7,8 tys. zt
Zmiana stanu rozliczef miedzyokresowych biernych wykazanych w rachunku przeptywéw pienieznych 1,2 tys. zt

V. SPECYFIKACJA DO POZYCJI A.Il.11 PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH
Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ - INNE KOREKTY

Pokrycie straty za rok 2001 przez poprzedniego udziatowca (ARP) 588,4 tys. zt
Razem 588,4 tys. zt

VI. WYDATKI NA NABYCIE WARTQS‘CI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH
ORAZ RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Zwigkszenia $rodkéw trwatych (7.655,9) tys. zt
Zwiekszenia wartosci niematerialnych i prawnych (102,8) tys. zt
Zmniejszenie zobowigzan inwestycyjnych 7.401,6 tys. zt
Zmiana stanu zaliczek na $rodki trwate w budowie (100,0) tys. zt
Razem (457,1) tys. zt

B. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

(wszystkie dane liczbowe w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)
1. Informacje o instrumentach finansowych
1.1 Podziat instrumentow finansowych

Zmiana stanu aktywow finansowych: 2004 r.
Portfel Bilans otwarcia Zwigkszenia z tytutu: Zmniejszenia z tytutu: Bilans zamknigcia

Aktywa finansowe
przeznaczone do obrotu 609,1 - - Zmiana stanu aktywow pienieznych 355,5 253,6

Zmiana stanu aktywow finansowych: 2003 r.

Portfel Bilans otwarcia Zwigkszenia z tytutu: Zmniejszenia z tytutu: Bilans zamknigcia
Aktywa finansowe
przeznaczone do obrotu 657,0 - - Zmiana stanu aktywow pienieznych 479 609,1
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Zmiana stanu aktywow finansowych: 2002 r.

Zmniejszenia z tytutu:

Bilans zamkniecia

Portfel Bilans otwarcia Zwigkszenia z tytutu:
Aktywa finansowe Zmiana stanu
przeznaczone do obrotu 291,0 aktywow

pienigznych 366,0

657,0

Aktywa finansowe wedtug podziatu przyjetego w bilansie 2004 r.

Wyszczegolnienie Aktywa finansowe Aktywa finansowe

Pozyczki udzielone

Aktywa finansowe

przeznaczone dostepne i naleznosci utrzymywane
do obrotu do sprzedazy wilasne do terminu wymagalnosci
Srodki pieniezne 253,6 - - -

Aktywa finansowe wedtug podziatu przyjetego w bilansie 2003 r.

Wyszczegélnienie Aktywa finansowe Aktywa finansowe

Pozyczki udzielone

Aktywa finansowe

przeznaczone dostepne i naleznosci utrzymywane
do obrotu do sprzedazy wiasne do terminu wymagalnosci
Srodki pienigzne 609,1 - - -

Aktywa finansowe wedtug podziatu przyjetego w bilansie 2002 r.

Wyszczegélnienie Aktywa finansowe Aktywa finansowe Pozyczki udzielone Aktywa finansowe
przeznaczone dostepne i naleznosci utrzymywane
do obrotu do sprzedazy wilasne do terminu wymagalnosci
Srodki pienigzne 657,0 - - -
Zmiana stanu zobowiazan finansowych 2004 r.
Portfel Bilans otwarcia Zwigkszenia z tytutu: Zmniejszenia z tytutu: Bilans zamknigcia
Pozostate zobowigzania finansowe
— kredyty 24.614,0 zaciagniecie i wycena 40.498,0 splata 7.504,3 57.607,7
- weksle - zaciagniecie i wycena 12.962,3 - - 12.962,3

Zmiana stanu zobowiazan finansowych 2003 r.

Portfel Bilans otwarcia Zwigkszenia z tytutu:

Zmniejszenia z tytutu:

Bilans zamknigcia

Pozostate zobowigzania finansowe

— kredyty 1.985,1 zaciggniecie i wycena 23.755,7

splata

1.126,8

24.614,0

Zmiana stanu zobowiazan finansowych 2002 r.

Portfel Bilans otwarcia Zwigkszenia z tytutu:

Zmniejszenia z tytutu:

Bilans zamknigcia

Pozostate zobowigzania finansowe

— kredyty - zaciagniecie i wycena 2.015,1

splata

20,0 1.985,1

Zobowiazania finansowe wedtug podziatu przyjetego w bilansie 2004 r.

Wyszczegolnienie

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

Pozostate zobowiazania finansowe

Zobowigzania dugoterminowe wobec jednostek powigzanych -
Zobowigzania diugoterminowe wobec pozostatych jednostek: -
— kredyty i pozyczki -
- inne zobowigzania finansowe -
Zobowigzania krétkoterminowe wobec pozostatych jednostek: -
— kredyty i pozyczki -
- zobowigzania wekslowe -

8.689,4
41.4491
32.632,0

8.817,1
20.431,5
16.286,3

4.145,2

Zobowiazania finansowe wedtug podziatu przyjetego w bilansie 2003 r.

Wyszczegolnienie

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

Pozostate zobowiazania finansowe

Zobowigzania diugoterminowe wobec jednostek powigzanych -
Zobowigzania diugoterminowe wobec pozostatych jednostek: -
- kredyty i pozyczki -
Zobowigzania krétkoterminowe wobec pozostatych jednostek: -
— kredyty i pozyczki -

11.047,3
8.844,4
8.844,4
47223
47223

Zobowiazania finansowe wedtug podziatu przyjetego w bilansie 2002 r.

Wyszczegdlnienie

Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu

Pozostate zobowiazania finansowe

Zobowigzania diugoterminowe wobec jednostek powigzanych -
Zobowigzania krotkoterminowe wobec pozostatych jednostek: -
— kredyty i pozyczki -

1.703,7
2814
2814
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1.2.1a)  Charakterystyka instrumentow finansowych
Charakterystyka instrumentow finansowych w 2004 r.

llos¢

Warunki i terminy

Portfel Charakterystyka Wartos¢
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu Srodki pieniezne 253,6
Pozostate zobowigzania finansowe Kredyty i pozyczki

krotko- i dtugoterminowe 57.607,7

Zobowigzania wekslowe

krotko- i dtugoterminowe 12.962,3

patrz nota 7

patrz nota 13, 14

patrz nota 13, 14

patrz nota 7
patrz nota 13, 14

patrz nota 13, 14

Charakterystyka instrumentéw pochodnych w 2004 r.
Na koniec 2004 r. Spotka nie posiadata pochodnych instrumentéw zabezpieczajacych.

Charakterystyka instrumentow finansowych w 2003 r.

llos¢

Warunki i terminy

Portfel Charakterystyka Wartos¢
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu Srodki pieniezne 609,1
Pozostate zobowigzania finansowe Kredyty i pozyczki

krotko- i dtugoterminowe 24.614,0

patrz nota 7

patrz nota 13, 14

patrz nota 7

patrz nota 13, 14

Charakterystyka instrumentéw pochodnych w 2003 r.
Na koniec 2003 r. Spotka nie posiadata pochodnych instrumentéw zabezpieczajgcych.
Charakterystyka instrumentéw finansowych w 2002 r.

llos¢

Warunki i terminy

Portfel Charakterystyka Wartos¢
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu Srodki pieniezne 657,0
Pozostate zobowigzania finansowe Kredyty i pozyczki

krotko- i dtugoterminowe 1.985,1

patrz nota 7

patrz nota 13, 14

patrz nota 7

patrz nota 13, 14

Charakterystyka instrumentéw pochodnych w 2002 r.
Na koniec 2002 r. Spotka nie posiadata pochodnych instrumentéw zabezpieczajgcych.

1.2.1b)  Opis metod i istotnych zalozen przyjetych do ustalenia wartosci godziwej aktywow i zobowiazan finansowych wycenianych w takiej

wartosci

Za warto$¢ godziwa przyjmuje sie kwote, za jakg dany sktadnik aktywéw mogtby zosta¢ wymieniony, a zobowigzanie uregulowane na warunkach

transakcji rynkowej pomigdzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami.
Warto$¢ godziwa stuzy do wyceny:
— Instrumentéw pochodnych,

— Innych aktywow i zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu,

— Aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy z wyjatkiem sytuaciji, gdy nie jest mozliwe jej ustalenie, poniewaz akcje nie sg notowane

na aktywnym rynku.
Warto$¢ godziwa ustalana jest w drodze:

— wyceny instrumentu finansowego po cenie ustalonej na aktywnym rynku regulowanym, na ktérym nastepuje publiczny obrét instrumentami
finansowymi, za$ informacje o tej cenie sg ogdlnie dostepne (aktywa przeznaczone do obrotu i sprzedazy),

— 0szacowania ceny instrumentu finansowego za pomocg metod estymacji powszechnie uznanych za poprawne (instrumenty pochodne).

1.2.1c)  Opis sposobu ujmowania skutkéw przeszacowania aktywow finansowych zaliczonych do kategorii dostepnych

do sprzedazy

Skutki przeszacowania warto$ci aktywow finansowych zaliczonych do kategorii dostepnych do sprzedazy odnoszone sg do przychodow

i kosztow finansowych biezacego okresu.

1.2.1d)  Przyjete zasady wprowadzania do ksiag rachunkowych aktywéw finansowych nabytych na rynku regulowanym

Aktywa finansowe nabyte na rynku regulowanym wprowadza si¢ do ksigg rachunkowych pod datg rozliczenia transakcji dla nastepujacych

kategorii aktywdw finansowych:

— aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,
— aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
— pozyczki udzielone i naleznosci wiasne,

— aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagainosci.
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1.2.1e)  Informacje na temat ryzyka stopy procentowej
Ryzyko stopy procentowej dla poszczegoinych instrumentow finansowych dotyczy ryzyka przeptywow pienigznych.
Na podstawie dokonanej analizy wrazliwosci oszacowano, ze zmiana poziomu rynkowych stop procentowych o 1% spowodowataby zmiane
wartosci przeptywdw Srodkow pienigznych o 386,1 tys. zt.
1.2.1f)  Informacje na temat ryzyka kredytowego wynikajacego z instrumentow finansowych
W Spétce funkcjonujg procedury kontroli udzielanego kredytu kupieckiego, rowniez ryzyko kredytowe monitorowane jest na biezaco. Spétka
dokonuje oceny wszystkich podmiotow, ktore ubiegajq sie o kredyt powyzej okreslonej kwoty.
W ramach transakcji z podmiotami powigzanymi nie wymaga sie wzajemnych zabezpieczen.
Na dzien bilansowy nie nastgpita istotna koncentracja ryzyka kredytowego. Maksymalny poziom ryzyka okre$la warto$¢ ksiegowa
poszczegolnych aktywow finansowych wykazywanych w bilansie Spotki.
1.2.2 Informacje dotyczace aktywow finansowych zaliczonych do kategorii przeznaczonych do obrotu lub dostepnych do sprzedazy,
dla ktérych warto$¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona
Nie dotyczy.
1.2.3 Aktywa i zobowigzania finansowe, ktérych nie wycenia si¢ wedlug wartosci godziwej
Nie dotyczy.
124 Transakcje, w wyniku ktorych aktywa finansowe przeksztatcone zostaly w papiery wartosciowe lub umowy odkupu
Nie dotyczy.
1.2.5 Informacje na temat przeklasyfikowania aktywoéw finansowych wycenianych wedfug warto$ci godziwej do aktywow finansowych
wycenianych w skorygowanej cenie nabycia
Nie dotyczy.
1.2.6 Zestawienie odpisoéw aktualizujacych z tytufu trwatej utraty warto$ci aktywow finansowych
Nie dotyczy.
1.2.7 Przychody odsetkowe wynikajace z diuznych instrumentéw finansowych oraz pozyczek udzielonych
i naleznosci wtasnych
Nie dotyczy.
1.2.8 Odsetki naliczone od aktywow finansowych, dla ktérych dokonano odpisow aktualizacyjnych
Nie dotyczy.
1.2.9 Koszty odsetkowe wynikajace z zaciagnietych zobowigzan finansowych

Koszty odsetkowe wynikajace z zaciggnietych zobowigzan finansowych, wyliczone za pomocg stop procentowych wynikajacych z zawartych
kontraktéw, przypadajace na rok obrotowy 2004 wynosity:

Instrumenty finansowe Odsetki zrealizowane Odsetki niezrealizowane Razem
do 3 miesiecy od 3 do 12 miesigcy powyzej 12 miesigcy

Pozostate krotko- i diugoterminowe zobowigzania finansowe 2.220,6 504,5 - - 2.7251

Koszty odsetkowe wynikajace z zaciggnietych zobowigzan finansowych, wyliczone za pomocg stép procentowych wynikajacych z zawartych
kontraktow, przypadajace na rok obrotowy 2003 wynosity:

Instrumenty finansowe Odsetki zrealizowane Odsetki niezrealizowane Razem
do 3 miesiecy od 3 do 12 miesigcy powyzej 12 miesigcy

Pozostate krétko- i diugoterminowe zobowigzania finansowe 733,4 276,7 - - 1.010,1

W 2002 r. Spdtka nie poniosta kosztéw odsetkowych wynikajacych z zaciggnietych zobowigzan finansowych.

1.2.10  Przyjete cele i zasady zarzaqdzania ryzykiem (jezeli spotka stosuje zasady rachunkowosci zabezpieczen)
W Spétce nie wystapity zabezpieczenia w rozumieniu rachunkowosci zabezpieczen wynikajacych z rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia

12 grudnia 2001 roku w sprawie szczego6towych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentaciji instrumentow
finansowych.

1.2.11 Zabezpieczenie planowanych transakcji i uprawdopodobnionych przysztych zobowiazan

W Spétce nie wystapity zabezpieczenia w rozumieniu rachunkowosci zabezpieczen wynikajacych z rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegdtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw
finansowych.
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1.2.12  Zyski i straty z instrumentu zabezpieczajacego odniesione na kapitat (fundusz z aktualizacji wyceny)

Zmiany wysoko$ci kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny wynikajace z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych w przypadku zabezpieczenia
przeptywow $rodkdw pienieznych nie wystapity.

2. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Dane na temat zobowigzan warunkowych zawiera informacja o pozycjach pozabilansowych.

Na dzien 31 grudnia 2004 r., 31 grudnia 2003 r. oraz 31 grudnia 2002 r. Spétka nie udzielita poreczen ani gwarancji.

3. ZOBOWIAZANIA WOBEC BUDZ',ETU PANSTWA LUB JEDNOSTEK SAMORZADU TERYTORIALNEGO Z TYTULU UZYSKANIA
PRAWA WLASNOSCI BUDYNKOW | BUDOWLI

W latach 2002-2004 nie wystapity zadne zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa
wiasno$ci budynkow i budowli.

4. INFORMACJE O PRZYCHODACH, KOSZTACH | WYNIKACH DZIALALNOSCI ZANIECHANEJ W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
LUB PRZEWIDZIANEJ DO ZANIECHANIA W OKRESIE NASTEPNYM

W latach 2002-2004 nie zaniechano zadnej istotnej dziatalnosci.

5. INFORMACJE O KOSZCIE WYTWORZENIA SRODKOW TRWALYCH W BUDOWIE
ORAZ SRODKOW TRWALYCH NA WLASNE POTRZEBY

tys. zt
31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
Koszt wytworzenia $rodkow trwatych na wiasne potrzeby 81,8 - -
Spotka nie ponosita kosztow wytworzenia $rodkéw trwatych w budowie na wiasne potrzeby.
6. PONIESIONE | PLANOWANE NA ROK NASTEPNY NAKLADY INWESTYCYJNE, W TYM NA NIEFINANSOWE AKTYWA TRWALE | NAKLADY
NA OCHRONE SRODOWISKA
wtys. zt
31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
Poniesione taczne nakfady inwestycyjne 35.353,9 57.161,8 7.858,7
w tym: na niefinansowe aktywa trwate 35.353,9 57.161,8 7.858,7
wtys. zt
Rok 2005
Planowane taczne nakfady inwestycyjne 49.324,5
w tym: na niefinansowe aktywa trwate 49.324,5
7. DANE LICZBOWE DOTYCZACE JEDNOSTEK ORAZ PODMIOTOW POWIAZANYCH O WZAJEMNYCH TRANSAKCJACH
Wykaz transakcji z jednostkami i podmiotami powigzanymi w 2004 r.
Nazwa spotki Sprzedaz Zakup Zakup Otrzymane Koszty Naleznosci Zobowiazania
produktow, produktow, Srodkow pozyczki finansowe facznie tacznie
towarow towarow trwatych (odsetki)
i ustug i ustug
A. JEDNOSTKI POWIAZANE
Alpol Sp. z 0.0. 140,7 551,8 38,9 8.689,4 525,5 58 446,1
Toora S.p.A. 47.670,9 30.990,3 12.733,7 - - 12.486,7 22.546,7
Suma 47.811,6 31.542,1 12.772,6 8.689,4 525,5 124925 22.992,8
B. PODMIOTY POWIAZANE
TMP Fondalmec Poland Sp. z o.0. 6.219,7 - - - - 1.635,7 131
Damp srl 998,6 - - - - 650,2 -
Fondpress stl 34209 - - - - 29 -
Suma 10.639,2 - - - - 2.288,8 13,1
RAZEM 58.450,8 31.542,1 12.772,6 8.689,4 525,5 14.781,3 23.005,9
Wykaz transakcji z jednostkami i podmiotami powigzanymi w 2003 r.
Nazwa spotki Sprzedaz Zakup Zakup Otrzymane Koszty Naleznosci Zobowiazania
produktow, produktow, Srodkow pozyczki finansowe facznie tacznie
towaréw towarow trwatych (odsetki)
i ustug i ustug
A. JEDNOSTKI POWIAZANE
Alpol Sp. z 0.0. 88,7 124,4 697,4 11.047,3 276,7 51,9 170,0
Toora S.p.A. 15.390,4* 11.151,7 3.031,9 - - 7.888,5 41477
Nuova Fondal S.p.A. 455 8.450,3 2.376,5 - - 45,3 11.456,0
Suma 15.524,6 11.276,1 6.105,8 11.047,3 276,7 7.985,7 15.773,7
B. PODMIOTY POWIAZANE
TMP Fondalmec Poland Sp. z 0.0. 2.540,4 8,6 - - - 1.563,9 10,5
RAZEM 18.065,0 19.735,0 6.105,8 11.047,3 276,7 9.549,6 15.614,2

* Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i ustug obejmujg przychody ze sprzedazy form odlewniczych do Toora S.p.A. w kwocie 3.578 tys. zt. W wyniku transakcji Spotka osiagnefa zysk netto na sprzedazy tych form
w wysokosci 3.578 tys. zi, gdyz w momencie transakcji wartos¢ ksiegowa tych form wynosita 0 zt.
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Wykaz transakcji z jednostkami i podmiotami powiazanymi w 2002 r.

Nazwa spotki Sprzedaz Zakup Zakup Otrzymane Koszty Naleznosci Zobowiazania
produktow, produktow, Srodkow pozyczki finansowe facznie facznie
towarow towarow trwatych (odsetki)
i ustug i ustug
A. JEDNOSTKI POWIAZANE
Alpol Sp. z 0.0. 30,0 49,5 1.610,2 1.703,7 - 45 2.378,8
Toora S.p.A. 537,6 - - - - - -
Nuova Fondal S.p.A. 20,7 3.063,5 324 - - 20,5 24738
Suma 588,3 3.013,0 1.642,6 1.703,7 - 25,0 4.852,6
B. PODMIOTY POWIAZANE
Giorgio Tonoli (Prezes Zarzadu) - - - 2814 - - -
Suma - - - 2814 - - -
RAZEM 588,3 3.013,0 1.642,6 1.985,1 - 25,0 4.852,6
8. INFORMACJA O WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH, KTORE NIE PODLEGAJA KONSOLIDACJI METODA PELNA
LUB WYCENIE PRAW WELASNOSCI
Nie dotyczy.
9. PRZECIETNE ZATRUDNIENIE W SPOLCE W ROKU OBROTOWYM
31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
Przecietne zatrudnienie na stanowiskach nierobotniczych 35 33 30
Przecigtne zatrudnienie na stanowiskach robotniczych 218 143 93
Razem 253 176 123
10. WYNAGRODZENIE WYPLACONE LUB NALEZNE 0SOBOM WCHODZACYM W SKLAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH
I NADZORUJACYCH
(tys. zf)
Wyszczegélnienie 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
Osoby zarzadzajace (imiennie) 33,0 - 158,5
Renzo Poli 33,0 - -
Francesco Taglietti - - -
Lodovico Basurini - - -
Eros Giorgio Cavalli - - -
Giorgio Tonoli - - -
Edward Kicinski - - 50,6
Aleksander Zarnowski - - 107,9
Osoby nadzorujace (imiennie) 80,4 76,9 76,1
Marco Ghisolfi 29,8 28,4 15,6
Pawet Stawowy 23,8 22,8 22,5
Jadwiga Siuda 26,8 18,5 -
Henryk Kwiatkowski - 7,2 14,0
Tadeusz Wodzistawski - - 12,6
Mieczystaw Wronski - - 11,4
11. INFORMACJA O WARTOSCI NIESPLACONYCH ZALICZEK, KREDYTOW, GWARANCJI, PORECZEN LUB INNYCH UMOW

12,

13.

ZOBOWIAZUJACYCH DO SWIADCZEN NA RZECZ SPOLKI, JEDNOSTEK OD NIEJ ZALEZNYCH I Z NIA STOWARZYSZONYCH, 0SOB
ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH ORAZ ICH WSPOLMALZONKOW, KREWNYCH | POWINOWATYCH DO DRUGIEGO STOPNIA

Nie dotyczy.

ZNACZACE ZDARZENIA DOTYCZACE LAT UBIEGLYCH UJETE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES
Nie wystapity zadne znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

ZNACZACE ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM NIE UWZGLEDNIONE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

W wyniku nabycia 55,6% udziatow w kapitale zakladowym TMP Fondalmec Poland Sp. z 0.0., od dnia 15 czerwca 2005 r. Emitent jest jednostkq
dominujaca wobec tej spotki, w zwigzku z czym sporzadzi skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok korficzacy sie 31 grudnia 2005 r.

W dniu 1 lipca 2005 r. dokonano rejestracji zmiany formy prawnej spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig Zaktady Metalowe ,Almet” w spétke
akcyjna. Obecnie Spotka dziata pod firma Toora Poland S.A.

14.

INFORMACJA O RELACJACH MIEDZY PRAWNYM POPRZEDNIKIEM A JEDNOSTKA DOMINUJACA

ORAZ SPOSOBIE | ZAKRESIE PRZEJECIA AKTYWOW | PASYWOW
Nie dotyczy.
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15. KOREKTY Z TYTULU INFLACJI

Nie wystapita konieczno$¢ przeliczenia sprawozdan finansowych o wskaznik inflacji, poniewaz skumulowana $rednioroczna stopa inflacji
z okresu ostatnich trzech lat dziatalno$ci Spotki nie osiagneta wartosci 100%.

16. ZESTAWIENIE ROZNIC POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
| POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI

SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

W 2004 roku dokonano nastepujacych zmian prezentacyjnych oraz zmian polityki rachunkowosci:
Specyfikacja danych doprowadzonych do porownywalnosci w tys. ztotych

2003 r.
BILANS 31.12.2003 Kwota Tytut korekty 31.12.2003
prezentowane korekty doprowadzone
w ubieglym do poréwnywalnosci
roku
Aktywa
I. Aktywa obrotowe
1. Naleznosci krotkoterminowe
- od jednostek powigzanych z tytutu dostaw i ustug 97,2 7.888,5 Korekta prezentacyjna naleznosci 7.985,7
- od pozostatych jednostek z tytutu dostaw i ustug 13.348,5 (7.888,5) od Toora S.p.A. 5.460,0
Pasywa
|. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania
1. Zobowiazania krétkoterminowe
- wobec jednostek powigzanych z tytutu dostaw i ustug 11.456,0 41477 Korekta prezentacyjna zobowigzan 15.603,7
- wobec pozostatych jednostek z tytutu dostaw i ustug 47.341,6 (4.147,7) wobec Toora S.p.A. 43.193,9
- zobowigzania z tytutu wynagrodzen 227,2 (19,7) Zmiana prezentacji nadptaconej 207,5
- fundusze specjalne (19,7) 19,7 kwoty ZF$S -
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 01.01.2003 Kwota Tytut korekty 01.01.2003
-31.12.2003 korekty -31.12.2003
prezentowane doprowadzone
w ubiegty do poréwnywalnosci
roku
I. Koszty wedtug rodzaju
1. Ustugi obce (2.592,5) (356,7) Zmiana prezentacji kosztow (2.949,2)
zwigzanych z ustugami
personelu wioskiego
2. Pozostate koszty rodzajowe (512,4) 356,7 (155,7)
Il. Pozostate koszty operacyjne
1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - (527,7) Zmiana prezentacji pozostatych
kosztow operacyjnych dotyczacych
odpisow aktualizujgcych wartos¢
aktywéw niefinansowych (527,7)
2. Inne koszty operacyjne (829,1) 5277 (301,4)
2002 r.
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 01.01.2002 Kwota Tytut korekty 01.01.2002
-31.12.2002 korekty -31.12.2002
prezentowane doprowadzone
w ubiegty do poréwnywalnosci
roku
I. Koszty wedtug rodzaju
1. Ustugi obce (1.028,5) (325,6) Zmiana prezentacji kosztow (1.354,1)
zwigzanych z ustugami
personelu wioskiego
2. Pozostate koszty rodzajowe (379,7) 325,6 (54,1)
|. Pozostate przychody operacyjne 154,8 (142,5) Prezentacja netto zysku 12,3
i kosztu zwigzanego ze zbyciem
niefinansowych aktywow trwatych
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 142,5 (142,5) -
Il. Pozostate koszty operacyjne (251,5) 142,5 (109,0)
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych (236,0) 142,5 (93,5)
ll. Przychody finansowe 33,7 (22,8) Prezentacja netto dodatnich 10,9
i ujemnych réznic kursowych
1. Inne 22,8 (22,8) -
IV. Koszty finansowe (151,8) 22,8 (129,0)
1. Inne (140,7) 22,8 (117,9)
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17. INFORMACJA O ZMIANACH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Dokonane w biezacym okresie zmiany zasad stosowanych zasad rachunkowo$ci i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego zostaty
przedstawione w nocie 16 dodatkowych obja$nief wraz z okre$leniem wptywu na wynik finansowy Spétki.

18. INFORMACJA O DOKONANYCH KOREKTACH BLEDOW PODSTAWOWYCH
BILANS 31.12.2003 Kwota Tytut korekty 31.12.2003
prezentowane korekty doprowadzone
w ubiegtym do poréwnywalnosci
roku
Aktywa
I. Aktywa trwate 70.066,7 (2.904,5) Odniesienie do kosztow finansowych 67.162,2
2003 r. niezrealizowanych roznic
kursowych z wyceny bilansowej
kredytu inwestycyjnego i zobowigzan
inwestycyjnych, ujetych pierwotnie
w wartosci poczatkowej Srodkow
trwatych przyjetych do uzytkowania
przez Spotke przed dniem bilansowym
1. Srodki trwate 64.021,7 (2.904,5) 61.117,2
a) Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 9.699,2 (5,7) 9.693,5
b) Urzadzenia techniczne i maszyny 52.070,3 (2.612,6) 49.457,7
c) Srodki transportu 97,2 (2,5) 94,7
d) Inne $rodki trwate 1.734,4 (283,7) 1.450,7
Aktywa razem 93.333,1 (2.904,5) 90.428,6
Pasywa
I. Kapitat wiasny 6.771,8 (2.904,5) 3.867,3
Strata netto (264,9) (2.904,5) (3.169,4)
Pasywa razem 93.333,1 (2.904,5) 90.428,6
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 01.01.2003 Kwota Tytut korekty 01.01.2003
-31.12.2003 korekty -31.12.2003
prezentowane doprowadzone
w ubiegly do poréwnywalnosci
roku
I. Koszty finansowe (3.326,1) (2.904,5) patrz wyzej (6.230,6)
1. Inne (2.314,9) (2.904,5) (5.219,4)
Il. Strata netto (264,9) (2.904,5) (3.169,4)
19. NIEPEWNOSC CO DO KONTYNUACJI DZIALALNOSCI SPOLKI

Nie istnieje zagrozenie kontynuaciji dziataino$ci Spétki w rozumieniu ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (Dz.U. 02.76.694).
20. SPRAWOZDANIE FINANSOWE PO POLACZENIU SPOLEK

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie danych poréwnywalnych nie wystapity potaczenia spotek.

211 DZIEN BILANSOWY

Dniem bilansowym w Spéice jest 31 grudnia.

21.2 INFORMACJE O KOREKTACH ORAZ WIELKOSCIACH POSZCZEGOLNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, DLA KTORYCH
PRZYJETO ODMIENNE METODY | ZASADY WYCENY

Nie dotyczy.
22. INNE INFORMACJE WYMAGANE NA PODSTAWIE ODREBNYCH PRZEPISOW

W sprawozdaniu finansowym Spétki nie wystapity zadne inne informacje niz wymienione powyzej, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé
na prezentowane sprawozdanie za rok 2004 i dane poréwnywalne za lata 2003 i 2002.
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SKONSOLIDOWANE INFORMACJE FINANSOWE PROFORMA

RAPORT Z PRZEPROWADZONYCH PROCEDUR REWIZYJNYCH W ODNIESIENIU DO SKONSOLIDOWANYCH INFORMACJI
FINANSOWYCH PROFORMA NA DZIEN | ZA ROK OBROTOWY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2004 R. ORAZ NA DZIEN 30 CZERWCA 2005 R.
1 ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2005 R. DO 30 CZERWCA 2005 R.

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zarzadu Toora Poland S.A.

PrzeprowadziliSmy procedury rewizyjne w odniesieniu do zataczonych skonsolidowanych bilanséw proforma Grupy Kapitatowej Zaktadow
Metalowych ,Almet” Sp. z 0.0. (obecnie Toora Poland S.A.) (,Emitent”, ,Spotka”) sporzadzonych na dzien 31 grudnia 2004 r. oraz 30 czerwca
2005 r. oraz skonsolidowanych rachunkéw zyskow i strat proforma za okres od 1 grudnia 2004 r. do 31 grudnia 2004 r., oraz od 1 stycznia 2005 r.
do 30 czerwca 2005 r. przygotowanych zgodnie z zasadami rachunkowosci zawartymi w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci
Finansowej przyjetymi przez Unie Europejska.

Za sporzadzenie zatgczonych skonsolidowanych informacji finansowych proforma odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Naszym zadaniem byto
sporzadzenie raportu dotyczacego tych skonsolidowanych informaciji finansowych proforma na podstawie przeprowadzonych procedur.

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowym Standardem dotyczacym innych procedur rewizyjnych Nr 3000. Nie przeprowadzilismy
badania, dlatego nie wydajemy opinii o zatgczonych skonsolidowanych informacjach finansowych proforma.

Zalaczone skonsolidowane bilanse proforma oraz skonsolidowane rachunki zyskéw i strat proforma zostaly przygotowane w celu
zaprezentowania sytuacji finansowej i wyniku dziatalnoci Grupy Kapitatowej Zaktadow Metalowych ,Almet” Sp. z 0.0. na dzieh 31 grudnia 2004 r.
i 30 czerwca 2005 r., oraz odpowiednio za okres od 1 stycznia 2004 r. do 31 grudnia 2004 r. oraz od 1 stycznia 2005 r. do 30 czerwca 2005 r.
przy zatozeniu, iz transakcja majaca miejsce 15 czerwca 2005 r., jak opisano ponizej w punkcie Informacje ogoine, miata miejsce 31 grudnia
2003 r. Transakcja oraz podstawa sporzadzenia skonsolidowanych bilanséw oraz skonsolidowanych rachunkow zyskéw i strat proforma zostata
przedstawiona we wprowadzeniu do skonsolidowanych informacii finansowych proforma. Skonsolidowane bilanse oraz skonsolidowane rachunki
zyskow i strat proforma niekoniecznie przedstawiajg wyniki dziatalnosci Grupy Kapitatowej Zaktadow Metalowych ,Almet” Sp. z 0.0. i wplyw na jej
sytuacje finansowa, jaki miatoby rzeczywiste przeprowadzenie transakcji w dniu 31 grudnia 2003 r.

Na podstawie przeprowadzonych przez nas procedur wyrazamy przekonanie, ze zataczone skonsolidowane bilanse proforma na dzien
31 grudnia 2004 r. oraz 30 czerwca 2005 r. oraz skonsolidowane rachunki zyskéw i strat proforma za okres od 1 stycznia 2004 r. do 31 grudnia
2004 r. oraz od 1 stycznia 2005 r. do 30 czerwca 2005 r. zostaty prawidtowo sporzadzone zgodnie z przedstawionymi zasadami, ktore stanowig
zasady rachunkowosci, w oparciu o ktére przygotowane zostanie skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta za 2005 r.

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0

ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
Biegty rewident nr 90046/741
Marcin Domagata, Cztonek Zarzadu

Warszawa, 13 wrzesnia 2005 r.
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SKONSOLIDOWANE INFORMACJE FINANSOWE PROFORMA NA DZIEN | ZA ROK OBROTOWY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2004 R.
ORAZ NA DZIEN 30 CZERWCA 2005 R. | ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2005 R. DO 30 CZERWCA 2005 R.

Informacje ogélne

W dniu 15 czerwca 2005 r. Zaktady Metalowe ,Aimet” Sp. z o.0. (,Emitent”, ,Sp&tka”) (obecnie Toora Poland S.A.) zawarty umowe zakupu 51.085
udziatow w kapitale zaktadowym TMP Fondalmec Poland Sp. z 0.0. (,TMP”) stanowigcych 55,6% kapitatu zaktadowego TMP o tacznej warto$ci
nominalnej 5.108,5 tys. zt (,Transakcja”).

Skonsolidowane informacje finansowe pro forma obejmujace skonsolidowane bilanse pro forma oraz skonsolidowane rachunki zyskow i strat
pro forma, przygotowane na dzier i za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2004 r., oraz na dzien 30 czerwca 2005 r. i za okres od 1 stycznia
2005 r. do 30 czerwca 2005 . zostaly przygotowane w celu przedstawienia wptywu Transakcji na skonsolidowane bilanse oraz skonsolidowane
rachunki zyskow i strat Grupy Kapitatowej Zaktady Metalowe ,Almet” Sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia 2004 r. i 30 czerwca 2005 r. oraz
odpowiednio za rok koficzacy sie 31 grudnia 2004 r. oraz okres od 1 stycznia 2005 r. do 30 czerwca 2005 r. w taki sposéb, jak gdyby Transakcja
miata miejsce 31 grudnia 2003 r. Informacje finansowe pro forma zostaty przygotowane jedynie, aby zilustrowa¢é wptyw Transakcji i nie
przedstawiajg rzetelnie i jasno wynikéw dziatainosci Grupy Kapitatowej i sytuacji finansowej, jakie prezentowane bytyby, gdyby Transakcja miata
faktycznie miejsce 31 grudnia 2003 r.

Skonsolidowane informacije finansowe pro forma zawierajg wszystkie informacje dostepne Zarzadowi Toora Poland S.A. (poprzednio Zakiady
Metalowe ,Almet” Sp. z 0.0.), ktére sg istotne dla oceny skonsolidowanych informacji finansowych pro forma. Informacje, ktére postuzyly
do przygotowania skonsolidowanych informaciji finansowych pro forma, nie podlegaty niezaleznej weryfikacii.

Za skonsolidowane informacje finansowe pro forma zamieszczone w niniejszym dokumencie odpowiada Zarzad Toora Poland S.A. (poprzednio
Zaktady Metalowe ,Almet” Sp. z 0.0.), ktory zatwierdzit niniejszy dokument w dniu 13 wrze$nia 2005 .

Podstawa sporzadzenia
Skonsolidowane informacje finansowe pro forma zostaty przygotowane, bazujac na ponizszych podstawach:

Skonsolidowane bilanse pro forma i skonsolidowane rachunki zyskéw i strat pro forma

Skonsolidowane bilanse pro forma oraz skonsolidowane rachunki zyskow i strat pro forma na dzien 31 grudnia 2004 r. i 30 czerwca 2005 r. oraz
odpowiednio za okres od 1 stycznia 2004 r. do 31 grudnia 2004 r. oraz od 1 stycznia 2005 r. do 30 czerwca 2005 r. powstalty w oparciu
o sprawozdania finansowe Zaktadéw Metalowych ,Almet” Sp. z 0.0. oraz TMP Fondalmec Poland Sp. z 0.0. przygotowane zgodnie z ustawg
o rachunkowosci. Dla celéw ninigjszych skonsolidowanych informaciji finansowych pro forma sprawozdania te zostaty przeksztatcone, aby
zapewni¢ zgodnos¢ z wymogami Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF"), w oparciu o ktére przygotowane
zostanie skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta za 2005 r.

Bilanse i rachunki zyskow i strat TMP Fondalmec Poland Sp. z 0.0., podmiotu przejetego w toku Transakcji, bedace zrodtem danych finansowych
do skonsolidowanych informaciji finansowych pro forma zostaly przedstawione ponizej. W zwigzku z zastosowaniem MSSF (MSR 16 Rzeczowe
aktywa trwate) dokonano korekty wartosci $rodkow trwatych o warto$¢ réznic kursowych alokowanych uprzednio zgodnie z ustawg
o rachunkowosci do wartosci poczatkowej $rodkow trwatych z uwzglednieniem wplywu tej korekty na dotychczasowe umorzenie.

Dodatkowo, stosownie do wymogéw MSR 12 Podatek dochodowy rozpoznano aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci
oszacowanej mozliwej do wykorzystania wartosci pomocy publicznej przystugujacej jednostce na poszczegoine dni bilansowe, nie ujmowane
w sprawozdaniach finansowych TMP Fondalmec Poland Sp. z 0.0. zgodnych z ustawg o rachunkowosci.

TMP Fondalmec Poland Sp. z 0.0. - bilans na dzien 31 grudnia 2004 r.

(wtys. zf)
Dane historyczne Korekty MSSF Dane historyczne
31.12.2004* po przeksztatceniu
do MSSF

Aktywa
Rzeczowy majatek trwaty 28.758,7 (684,5) 28.074,2
Warto$ci niematerialne i prawne 21,9 - 21,9
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 7.597,2 7.597,2
Aktywa trwate razem 28.780,6 6.912,7 35.693,3
Zapasy 6.528,5 - 6.528,5
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 11.509,7 - 11.509,7
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1.015,8 - 1.015,8
Aktywa obrotowe razem 19.054,0 - 19.054,0
Aktywa razem 47.834,6 6.912,7 54.747,3
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 9.183,8 - 9.183,8
Kapitaty zapasowe i rezerwowe 698,5 - 698,5
Niepodzielone zyski 4.713,9 6.912,7 11.626,6
Kapitat wtasny 14.596,2 6.912,7 21.508,9
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Zobowiagzania

Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentow dtuznych
Zobowiazania dtugoterminowe razem

Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentow dtuznych
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Zobowiazania krétkoterminowe razem

Zobowigzania razem

Pasywa razem

11.549,9
11.549,9
5.334,2
16.322,4
31,9
21.688,5
33.238,4
47.834,6

6.912,7

11.549,9
11.549,9
5.334,2
16.322,4
31,9
21.688,5
33.238,4
54.741,3

TMP Fondalmec Poland Sp. z 0.0. - rachunek zyskow i strat za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2004 .

(w tys. zt)
Dane historyczne Korekty MSSF Dane historyczne
31.12.2004* po przeksztatceniu
do MSSF
Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi 54.2941 - 54.2941
Koszty dziatalno$ci operacyjnej (47.478,4) (17,6) (47.496,0)
Zysk ze sprzedazy 6.815,7 (17,6) 6.798,1
Pozostate przychody 591,5 - 591,5
Pozostate koszty (365,1) - (365,1)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 7.042,1 (17,6) 7.024,5
Przychody finansowe netto 550,9 - 550,9
Zysk przed opodatkowaniem 7.593,0 (17,6) 7.575,4
Podatek dochodowy (31,9) (173,5) (205,4)
Zysk netto 7.561,1 (191,1) 7.370,0
* Sporzadzone w oparciu o zbadane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy sig 31 grudnia 2004 r. po zmianach prezentacyjnych dostosowujacych do prezentacji zgodnej z MSSF
TMP Fondalmec Poland Sp. z 0.0. - bilans na dzien 30 czerwca 2005 r.
(wtys. zf)
Dane historyczne Korekty MSSF Dane historyczne
30.06.2004* po przeksztatceniu
do MSSF
Aktywa
Rzeczowy majatek trwaty 30.169,6 (658,1) 29.511,5
Wartosci niematerialne i prawne 29,9 - 29,9
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 7.022,7 7.022,7
Aktywa trwate razem 30.199,5 6.364,6 36.564,1
Zapasy 6.493,2 - 6.493,2
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 14.769,5 - 14.769,5
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 936,4 - 936,4
Aktywa obrotowe razem 22.199,1 - 22.199,1
Aktywa razem 52.398,6 6.364,6 58.763,2
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 9.183,8 - 9.183,8
Kapitaly zapasowe i rezerwowe 54124 - 54124
Niepodzielone zyski 3.470,8 6.364,6 9.835,4
Kapitat wtasny 18.067,0 6.364,6 24.431,6
Zobowigzania
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentow dtuznych 13.881,0 - 13.881,0
Zobowigzania diugoterminowe razem 13.881,0 - 13.881,0
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentow dtuznych 45943 - 4.594,3
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 15.853,2 - 15.853,2
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 31 - 31
Zobowiazania krotkoterminowe razem 20.450,6 - 20.450,6
Zobowigzania razem 34.331,6 - 34.331,6
Pasywa razem 52.398,6 6.364,6 58.763,2
TMP Fondalmec Poland Sp. z 0.0. — rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2005 r. do 30 czerwca 2005 r.
(wtys. zf)
Dane historyczne Korekty MSSF Dane historyczne
30.06.2004* po przeksztatceniu
do MSSF
Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi 31.165,5 - 31.165,5
Koszty dziatalno$ci operacyjnej (27.433,3) 8,8 (27.424,5)
Zysk ze sprzedazy 3.732,2 8,8 3.741,0
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Dane historyczne Korekty MSSF Dane historyczne

30.06.2004* po przeksztatceniu
do MSSF
Pozostate przychody 370,5 - 370,5
Pozostate koszty (5,2) - (5,2)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 4.097,5 8,8 4.106,3
Koszty finansowe netto (612,0) - (612,0)
Zysk przed opodatkowaniem 3.485,5 8,8 3.494,3
Podatek dochodowy (14,7) (574,5) (589,2)
Zysk netto 3.470,8 (565,7) 2.905,1

** Sporzadzone zgodnie z ustawa o rachunkowos$ci po zmianach prezentacyjnych dostosowujacych do prezentaciji zgodnej z MSSF
Zasady rachunkowosci

Przygotowujac skonsolidowane informacje finansowe pro forma, Spdtka przyjeta zasady rachunkowos$ci, ktére sg spojne z zasadami
stosowanymi przez Spotke przy sporzadzaniu skonsolidowanych $rédrocznych sprawozdan finansowych zgodnych z MSSF przyjetymi przez
Unie Europejska. Skonsolidowane informacje finansowe pro forma zostaty sporzgdzone w oparciu 0 MSSF w wersji obowigzujgcej na dzien
30 czerwca 2005 .

Podstawowe zatozenia

Skonsolidowane informacje finansowe pro forma zawarte w niniejszym dokumencie zostaty przygotowane przez Zarzad Toora Poland S.A.
w oparciu o nastepujgce zasadnicze zatozenia:

Wplyw Transakciji

Jak wspomniano powyzej, skonsolidowane informacje finansowe pro forma zostaly skorygowane w taki sposéb, aby odzwierciedla¢ wptyw, jaki
miatoby przeprowadzenie Transakcji na dzien 31 grudnia 2003 r. Zwazywszy na fakt, iz Transakcja miata charakter potgczenia jednostek
gospodarczych znajdujacych sie pod wspélng kontrola, do ktérych nie odnosza sie regulacje MSSF 3 Potaczenia jednostek gospodarczych, ani
innych MSSF, nie rozliczono jej metodg nabycia. Transakcje rozliczono w skonsolidowanych informacjach finansowych pro forma poprzez
sumowanie poszczegolnych pozycji odpowiednich aktywow i pasywow jednostek wchodzacych w skfad Grupy Kapitatowej Zaktady Metalowe
LAlmet” Sp. z 0.0. w petnej wysokosci, wedtug stanu na dziefi 31 grudnia 2003 r., po uprzednim doprowadzeniu ich wartosci do jednolitych metod
wyceny. Analogicznie, przy sporzadzaniu skonsolidowanych informacji finansowych pro forma nadzien i za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2004 r. oraz na dzien 30 czerwca 2005 r. i za okres od 1 stycznia 2005 r. do 30 czerwca 2005 r., sumowaniu podlegaty poszczegéine
pozycje odpowiednich aktywow i pasywéw oraz przychodéw i kosztow jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej po uprzednim
doprowadzeniu ich warto$ci do jednolitych metod wyceny i dokonaniu wytgczen, o ktérych mowa ponizej.

Dziatalno$¢ handlowa i zdarzenia po dniu bilansowym

W skonsolidowanych informacjach finansowych pro forma zawartych w niniejszym Rozdziale nie wprowadzono zmian dotyczacych wynikéw
handlowych czy zdarzen majacych miejsce po dniach bilansowych, na ktére sporzadzono bilanse stanowigce podstawe skonsolidowanych
informaciji finansowych pro forma.

Skonsolidowany bilans pro forma na dzien 31 grudnia 2004 r.

(wtys. zf)
Dane historyczne Nota Korekty MSSF Dane skonsolidowane
po przeksztatceniu pro forma 31.12.2004
do MSSF
31.12.2004***

Aktywa

Rzeczowy majatek trwaty 116.837,7 5 (370,5) 116.467,2
Warto$ci niematerialne i prawne 98,5 - 98,5
Naleznosci diugoterminowe i inne rozliczenia miedzyokresowe 24477 - 2447
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12.143,6 - 12.143,6
Aktywa trwate razem 129.324,5 (370,5) 128.954,0
Zapasy 17.165,6 4 (32,2) 17.133,4
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 43.539,2 2 (1.648,8) 41.890,4
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1.269,4 - 1.269,4
Aktywa obrotowe razem 61.974,2 (1.681,0) 60.293,2
Aktywa razem 191.298,7 (2.051,5) 189.247,2
Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy 18.683,8 1 (9.183,8) 9.500,0
Kapitaty zapasowe i rezerwowe 725,6 - 725,6
Niepodzielone zyski/(straty) 18.408,7 9 (8.941,9) 9.466,8
Kapitat wtasny jednostki dominujacej 37.818,1 (18.125,7) 19.692,4
Udziaty mniejszosci - 6 9.130,8 9.130,8
Kapitat wtasny razem 37.818/1 (8.994,9) 28.823,2
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Zobowiagzania

Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentow dtuznych 61.688,4 - 61.688,4
Zobowiazania dtugoterminowe razem 61.688,4 - 61.688,4
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw diuznych 25.765,7 8 8.118,4 33.884,1
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 65.750,6 2,5 (1.175,0) 64.575,6
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 1701 - 170,1
Rezerwy 105,8 - 105,8
Zobowigzania krotkoterminowe razem 91.792,2 6.943,4 98.735,6
Zobowigzania razem 153.480,6 6.943,4 160.424,0
Pasywa razem 191.298,7 (2.051,5) 189.247,2
Skonsolidowany bilans pro forma na dzien 30 czerwca 2005 r.
(wtys. zf)
Dane historyczne Nota Korekty MSSF Dane skonsolidowane
po przeksztatceniu pro forma 30.06.2005
do MSSF
30.06.2005***
Aktywa
Rzeczowy majatek trwaty 140.124,9 5 (718,0) 139.406,9
Wartosci niematerialne 83,6 - 83,6
Pozostate inwestycje diugoterminowe 8.118,4 (8.118,4 -
Naleznosci diugoterminowe i inne rozliczenia miedzyokresowe 175,6 - 175,6
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11.569,1 - 11.569,1
Aktywa trwate razem 160.071,6 (8.836,4) 151.235,2
Zapasy 25.824,4 4 (14,9) 25.809,5
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 45.317,4 2 (2.386,4) 42.931,0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1.341,1 2 16,8 1.357,9
Aktywa obrotowe razem 72.482,9 (2.384,5) 70.098,4
Aktywa razem 232.554,5 (11.220,9) 221.333,6
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 18.683,8 1 (9.183,8) 9.500,0
Kapitaly zapasowe i rezerwowe 7.657,6 - 7.657,6
Niepodzielone zyski/(straty) 17.107,7 9 (10.088,1) 7.019,6
Kapitat wtasny jednostki dominujacej 43.449,1 (19.271,9) 24.171,2
Udzialy mniejszosci - 6 10.420,6 10.420,6
Kapitat wtasny razem (8.851,3) 34.597,8
Zohowigzania
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentow dtuznych 741453 - 741453
Zobowiazania dtugoterminowe razem 741453 - 741453
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentow dtuznych 22.790,3 - 22.790,3
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 92.060,9 2,5 (2.369,6) 89.691,3
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 31 - 31
Rezerwy 105,8 - 105,8
Zobowigzania krotkoterminowe razem 114.960,1 (2.369,6) 112.590,5
Zobowigzania razem 189.105,4 (2.369,6) 186.735,8
Pasywa razem 232.554,5 (11.220,9) 221.333,6
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat pro forma za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2004 r.
(wtys. zt)
Dane historyczne Nota Korekty MSSF Dane skonsolidowane
po przeksztatceniu pro forma 31.12.2004
do MSSF
31.12.2004**
Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi 149.652,9 3,5 (5.731,9) 143.921,0
Koszty dziatalnosci operacyjne; (140.375,4) 34,5 5.917,2 (134.458,2)
Zysk ze sprzedazy 9.277,5 185,3 9.462,8
Pozostate przychody 1.106,0 - 1.106,0
Pozostate koszty (1.617,7) - (1.617,7)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 8.765,8 185,3 8.951,1
Przychody finansowe netto 6.860,9 7 (228,3) 6.632,6
Zysk przed opodatkowaniem 15.626,7 (43,0) 15.583,7
Podatek dochodowy (343,6) - (343,6)
Zysk netto 15.283,1 (43,0) 15.240,1
Zysk netto przypadajacy na:
- udziatowcow jednostki dominujacej 11.952,2
- udzialy mniejszosci 3.287,9
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat pro forma za okres od 1 stycznia 2005 r. do 30 czerwca 2005 r.

(wtys. zf)
Dane historyczne Nota Korekty MSSF Dane skonsolidowane
po przeksztatceniu pro forma 30.06.2005
do MSSF
30.06.2005***

Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi 96.909,5 3,5 (4.037,1) 92.872,4
Koszty dziatalnosci operacyjnej (88.613,1) 3,4,5 4.180,4 (84.432,7)
Zysk ze sprzedazy 8.296,4 143,3 8.439,7
Pozostate przychody 4153 - 415,3
Pozostate koszty (287,5) - (287,5)
Zysk na dziatalno$ci operacyjnej 8.424,2 143,3 8.567,5
Koszty finansowe netto (2.203,7) - (2.203,7)
Zysk przed opodatkowaniem 6.220,5 143,3 6.363,8
Podatek dochodowy (589,2) - (589,2)
Zysk netto 5.631,3 143,3 5.774,6
Zysk netto przypadajacy na:
- udziatowcow jednostki dominujacej 4.484,8
- udzialy mniejszosci 1.289,8

*** Dane wynikajace z sumowania odpowiednich pozycji bilansow lub rachunkow zyskow i strat Zaktadow Metalowych ,Almet” Sp. z 0.0. i TMP Fondalmec Poland Sp. z 0.0.

Korekty i wytaczenia do skonsolidowanego bilansu i skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat pro forma

Dla celow przygotowania skonsolidowanego bilansu pro forma i skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat pro forma dokonano nastepujacych
korekt i wytaczen konsolidacyjnych:

1. Dokonano wytaczenia kapitatu zaktadowego TMP Fondalmec Poland Sp. z 0.0.

2. Dokonano wytaczen konsolidacyjnych dotyczacych wzajemnych rozrachunkéw pomiedzy Zaktadami Metalowymi ,Almet” Sp. z 0.0. i TMP
Fondalmec Poland Sp. z o.0.

3. Dokonano eliminaciji transakcji zakupow i sprzedazy pomigdzy Zaktadami Metalowymi ,Almet” Sp. z 0.0. i TMP Fondalmec Poland Sp. z 0.0.

4. Dokonano eliminacji niezrealizowanej marzy w zapasach bedacych przedmiotem transakcji sprzedazy miedzy Zaktadami Metalowymi
LAlmet” Sp. z 0.0. i TMP Fondalmec Poland Sp. z 0.0.

5. Dokonano korekty ujecia transakciji sprzedazy $rodkow trwatych zrealizowanej przez spdtki wchodzace w sktad Grupy.

6. W oparciu o wartosci ksiegowe aktywéw netto TMP Fondalmec Poland Sp. z 0.0. wyodrebniono kapitaty mniejszo$ci wedtug udziatu w kapitale
zaktadowym TMP na dzien 31 grudnia 2003 r. (44,4%), ktéry pozostawat na poziomie niezmienionym we wszystkich prezentowanych
okresach.

7. Zatozono, ze dywidendy przyznane udziatowcom w latach 2002, 2003 i 2004 przez TMP Fondalmec Poland Sp. z 0.0. dotyczylyby
w odpowiedniej proporcji mniejszosci oraz Emitenta.

8. Zalozono, ze nabycie udziatbw TMP Fondalmec Poland Sp. z o.0. sfinansowano kredytem bankowym. Dla uproszczenia nie naliczano
odsetek z tytulu powyzszego kredytu bankowego. Rdznica pomigdzy warto$cig kapitatu zaktadowego TMP Fondalmec Poland Sp. z o.0.
a ceng nabycia zostata ujeta w skonsolidowanych informacjach finansowych pro forma w kapitale wtasnym jako niepodzielone zyski/(straty).

9. Wplyw powyzszych korekt na niepodzielone zyski/(straty).
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SRODROCZNE INFORMACJE FINANSOWE - SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE TOORA POLAND S.A. (DO 1 LIPCA 2005 R. ZAKLADY METALOWE ,,ALMET” SP. Z 0.0.) OBEJMUJACE
OKRES OD 1 STYCZNIA 2005 R.DO 30 CZERWCA 2005 ROKU WRAZ Z RAPORTEM BIEGLEGO Z PRZEGLADU

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO TOORA POLAND S.A.
(DO 1 LIPCA 2005 ROKU ZAKLADY METALOWE ,,ALMET” SP. Z 0.0.) OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2005 ROKU DO 30 CZERWCA 2005 ROKU

Dla Akcjonariuszy Toora Poland S.A. (do 1 lipca 2005 roku Zaktady Metalowe ,Almet” Sp. z 0.0.)

PrzeprowadziliSmy przeglad zatgczonego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Toora Poland S.A. (do
1 lipca 2005 roku Zaktady Metalowe ,Almet” Sp. z 0.0.) z siedzibg w Nisku, na ktére skiada sie: skrécony $rddroczny skonsolidowany bilans
sporzadzony na dzien 30 czerwca 2005 roku, ktéry po stronie aktywow ipasywow wykazuje sume 221.333,6 tys. zlotych, skrocony
$rodroczny skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2005 roku do 30 czerwca 2005 roku wykazujacy zysk netto
w kwocie 2.837,3 tys. ztotych, skrocone Srodroczne zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2005
roku do 30 czerwca 2005 roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwote 18.306,2 tys. ziotych, skrécony Srddroczny
skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2005 roku do 30 czerwca 2005 roku wykazujacy zwigkszenie stanu
srodkow pienieznych netto o kwote 1.104,3 tys. ztotych oraz wybrane dane objasniajace.

Zarzad Spokki jest odpowiedzialny za sporzadzenie powyzszego skréconego $rodrocznego sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, a w zakresie nieuregulowanym w powyzszym
standardzie zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 z p6zniejszymi
zmianami). W oparciu o przeprowadzony przeglad naszym zadaniem bylo sporzadzenie raportu z przegladu tego skréconego $rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Dane poréwnawcze zawarte w zatgczonym skroéconym Srodrocznym skonsolidowanym rachunku zyskow i strat, skréconym $rédrocznym
zestawieniu zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym oraz skroconym $rodrocznym skonsolidowanym rachunku przeptywow pienieznych
za okres szesciu miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2004 r., oraz w dotyczacych ich danych objasniajacych nie podlegaty naszemu przegladowi.
W zwigzku z tym w niniejszym raporcie nie wypowiadamy sie na temat tych danych poréwnawczych.

Przeglad skroconego Srodrocznego skon