Rozdziat 11l — Dane o emisji

ROZDZIAL Il - DANE 0 EMISJI

1. Akcje oferowane w publicznym obrocie

1.1. Akcje Serii F

1.1.1. Rodzaj, liczba i warto$¢ Akciji Serii F

Prospekt zostat przygotowany w zwigzku z emisjg od 1 do 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 2,00 zt
kazda. Akcje Serii F nie sg uprzywilejowane, nie s ograniczone co do przenoszenia praw i nie jest z nimi zwigzany obowigzek
$wiadczen dodatkowych. Nie istniejg zabezpieczenia zwigzane z Akcjami Serii F.

Papiery wartosciowe oferowane w publicznym obrocie — Akcje Serii F:

; &oi ; Wartosé cell\ll\?(lm‘i’sz:/(j?lei Szacunkowe

Papiery wartosciowe Liczba . Cena emisyjna L prowizje i koszty | Wptywy Emitenta

. nominalna A nad wartoscia - i
wg rodzajow (w szt.) (w 1) (w zt) nominalna em|s||| (w zt)

(w z1) (w zl)
1 2 3 4 5 6 7=(2*4)-6

Na jednostke 1 2,00 - - 0,69
Razem 1.000.000 2.000.000 - - 691.312

1.1.2. Szacunkowe koszty emisji Akcji Serii F

Na szacunkowa kwote kosztdw emisji Akcji Serii F sktadajg sie koszty sporzadzenia i publikacji Prospektu oraz koszty przygotowania
i przeprowadzenia Publicznej Subskrypcji Akcji Serii F. Szacunkowe prowizje i koszty przedstawia tabela ponizej.

Szacunkowe prowizje i koszty emisji Akcji Serii F:

Wyszczegélnienie (w zt)

Koszty sporzadzenia prospektu emisyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa 375.500,00
Koszty promocji planowanej oferty 100.000,00
Koszty wynagrodzenia subemitentéw 0.00
Inne koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty 215.812,00
Razem: 691.312,00

Zgodnie z art.36 pkt. Z2b Ustawy o Rachunkowosci koszty zgromadzenia kapitatu poprzez emisje Akcji Serii F zmniejsza kapitat
zapasowy Spotki do wysoko$ci nadwyzki wartos$ci emisji nad warto$cig nominalng Akcji Serii . Ewentualnie pozostate koszty
zostang zaliczone do kosztow finansowych.

1.1.3. Podstawy prawne emisji Akcji Serii F i wprowadzenia do publicznego obrotu

Podstawg prawng emisji Akcji Serii F s przepisy Kodeksu Spétek Handlowych i postanowienia Statutu, w wersji obowigzujace;
na dzien podjecia uchwaty o emisji Akcji Serii F.

Zgodnie z art. 431 8 1 w zw. z art. 430 Kodeksu Spétek Handlowych organem uprawnionym do podjecia decyzji o emisji Akcji Serii F
jest Walne Zgromadzenie.

Decyzja o emisji Akcji Serii F zostata podjeta w dniu 8 marca 2005 r. w formie uchwaty Nr 2/2005 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia o nastepujacej tresci:

UCHWALA Nr 2/2005
z dnia 8 marca 2005 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
~SPRAY” S.A. z siedzibg w Warszawie
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w drodze publicznej emisji akciji serii F z wylaczeniem prawa poboru

dotychczasowych akcjonariuszy

25
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Na podstawie art. 4318118 2,432 81,4335 2, atakzeart. 3108 2w zw. zart. 431 8 7 Kodeksu Spétek Handlowych, Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie ,SPRAY” S.A. z siedzibg w Warszawie (zwanej dalej ,Spotkg”) uchwala, co nastepuje:

8.

Kapitat zaktadowy Spotki zostaje podwyzszony z kwoty 3.000.000 zt (trzy miliony ztotych) o kwote nie mnigjsza niz 2,00 zt
(dwa ztote) i nie wigksza niz 2.000.000 zt (dwa miliony zlotych) do kwoty nie wiekszej niz 5.000.000 zt (pie¢ milionéw
zZotych).

Podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki, o ktérym mowa w ust. 1, zostanie dokonane poprzez emisje nowych akcji
na okaziciela serii F, o warto$ci nominalnej 2,00 zt (dwa ztote) kazda, w liczbie nie mnigjszej niz 1 (jedna) akcja i nie wigkszej
niz 1.000.000 (jeden milion) akcji (zwanych dalej ,, Akcjami Serii F”).

Cena emisyjna Akcji Serii F zostanie ustalona w drodze uchwaly podjetej przez Zarzad Spotki.

Akcje Serii F uczestniczy¢ bedg w dywidendzie poczawszy od wyplat z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za rok
obrotowy 2004, to jest od dnia 1 stycznia 2004 roku.

Akcje Serii F moga by¢ pokryte wyfgcznie gotowka.

Emisja Akcji Serii F zostanie przeprowadzona w formie publicznej subskrypciji, w warunkach publicznego obrotu papierami
warto$ciowymi.

Akcje Serii F zostang wprowadzone do obrotu na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.
8 2.

Na podstawie art. 433 & 2 Kodeksu Spdtek Handlowych, w interesie Spotki, wytacza sie w catosci prawo poboru Akcji
Serii F przystugujgce dotychczasowym akcjonariuszom. Akcje Serii F bedg objete w drodze subskrypcji otwartej. Opinia
Zarzadu uzasadniajgca powody pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akcji Serii F oraz wskazujgca
sposob ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii F zostala przedstawiona Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu i zostata
przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie przyjeta.

Zgodnie z opinig Zarzadu uzasadnieniem pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w cato$ci prawa poboru Akgji Serii
F jest fakt, iz zostang one zaoferowane do objecia inwestorom zewnetrznym w drodze subskrypcji otwartej, w warunkach
publicznego obrotu papierami warto$ciowymi, ktéra jest najlepszym sposobem pozyskania $Srodkdw finansowych
potrzebnych Spdétce oraz umozliwi wzrost pozycji Spotki na rynku, podniesienie wiarygodnos$ci i zwigkszenie dynamiki
rozwoju.

Przyznanie uprawnienia do ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii F Zarzadowi Spotki jest uzasadnione koniecznoscig
dostosowania ceny emisyjnej do warunkéw rynkowych bezposrednio przed rozpoczeciem subskrypcji (budowanie ksiggi
popytu).

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie po zapoznaniu sie z opinig Zarzadu przychyla sie do powyzszej opinii i przyjmuje
jej tekst jako uzasadnienie wytgczenia prawa poboru wymaganego przez Kodeks Spétek Handlowych.

83.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spotki do:

1)
2)
3)

4)
)
6)
/)

ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii F,
ustalenia termindw otwarcia i zamknigcia subskrypcji Akcji Serii F,

okre$lenia sposobdw i warunkéw sktadania zapisdw na Akcje Serii F oraz do zawierania uméw z podmiotami upowaznionymi
do przyjmowania takich zapiséw, jak réwniez do ustalania miejsc, w ktérych bedg przyjmowane zapisy na Akcje Serii F,

ustalenia pozostatych zasad przydziatu i dystrybucji Akcji Serii F,
dokonania przydziatu Akcji Serii F,
zawarcia umowy o subemisje inwestycyjng lub subemisje ustugowa, jezeli Zarzad uzna to za stosowne,

zZtozenia o$wiadczenia o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego, celem dostosowania wysokosci kapitatu zakladowego
w Statucie Spétki stosownie do tresciart. 31082184 wzw. zart. 431 8 7 KSH.

Podstawa prawng wprowadzenia Akcji Serii F do publicznego obrotu jest uchwata \Walnego Zgromadzenia Nr 6/2005 z dnia 8 marca
2005 roku.
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UCHWALA NR 6/2005
z dnia 8 marca 2005 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
~SPRAY” S.A. z siedzibg w Warszawie
w sprawie wprowadzenia Akcji Serii A, B, C, D, E, FiG

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki ,SPRAY” S.A. z siedzibg w Warszawie (zwanej dalej . Spotkg”) uchwala, co nastepuije:

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia o wprowadzeniu do publicznego obrotu nastepujgcych Akcji wyemitowanych
przez Spotke:

1) 400.000 (czterysta tysiecy) akcji uprzywilejowanych imiennych serii A od nr 000000001 do nr 000400000 o wartosci
nominalnej 2,00 PLN (dwa ztote) kazda,

2) 400.000 (czterysta tysiecy) akcji uprzywilejowanych imiennych serii B od nr 000000001 do nr 000400000 o wartosci
nominalnej 2,00 PLN (dwa ztote) kazda,

3) 200.000 (dwiescie tysiecy) akcji uprzywilejowanych imiennych serii C od nr 000000001 do nr 000200000 o wartosci
nominalnej 2,00 PLN (dwa ztote) kazda,

4) 250.000 (dwiescie piecdziesiat tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii D od nr 000000001 do nr 000250000 o wartosci
nominalnej 2,00 PLN (dwa ztote) kazda,

5) 250.000 (dwiescie piecdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E od nr 000000001 do nr 000250000 o warto$ci
nominalnej 2,00 PLN (dwa zlote) kazda

6) 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii F od nr 000000001 do nr 001000000 o warto$ci nominalnej 2,00

PLN (dwa ztote) kazda, wyemitowanych na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 2/2005 z dnia
8 marca 2005 roku,

7) 15.000 (pietnascie tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii G od nr 000000001 do nr 000015000 o wartosci nominalnej
2,00 PLN (dwa ztote) kazda, wyemitowanych na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 4/2005
z dnia 8 marca 2005 roku.

oraz upowaznia Zarzad Spétki do podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych niezbednych do wprowadzenia Akgji serii A, B, C,
D, E, Fi G do publicznego obratu papierami warto$ciowymi oraz do obrotu na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w \Warszawie S.A.

Decyzje o wprowadzeniu akcji Spdtki do publicznego obrotu podejmuje KPWIG zgodnie z art. 61 Prawa o Publicznym Obrocie
Papierami Warto$ciowymi.

1.1.4. Prawo pierwszenstwa do objecia Akcji Serii F przez dotychczasowych akcjonariuszy

Dnia 8 marca 2005 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate Nr 2/2005 w sprawie podwyzszenia kapitafu
zaktadowego Spotki w drodze emisji Akcji Serii F. Prawo poboru Akcji Serii F przez dotychczasowych akcjonariuszy Spétki zostato
w cato$ci wytaczone na podstawie art. 433 8 2 Kodeksu Spdétek Handlowych, aby umozliwi¢ ich objecie inwestorom zewnetrznym
w drodze subskrypciji otwarte;.

Whytaczenie dotychczasowych akcjonariuszy Spotki od poboru Akcji Serii F zostato dokonane przy zachowaniu wymogéw, o ktérych
mowa w art. 433 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych: uchwata zapadta wymagang wigkszo$cig gtoséw (co najmniej cztery pigte),
wyltgczenie prawa poboru zostato zapowiedziane w porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, a w trakcie
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zostata przedstawiona pisemna opinia Zarzadu uzasadniajgca powody wytgczenia prawa
poboru, o tresci wskazanej ponizej:

Opinia Zarzadu
~SPRAY” S.A. z siedzibg w Warszawie
z dnia 8 marca 2005 roku
w sprawie wylaczenia prawa poboru Akgciji Serii F

oraz sposobu ustalenia ceny emisyjnej Akciji Serii F
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Zarzad ,,SPRAY” S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej ,Spotka”), dziatajac stosownie do art. 433 8 2 Kodeksu Spétek Handlowych,
przedstawia Walnemu Zgromadzeniu Spétki ponizszg opinie uzasadniajgcg powody pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy
w cato$ci prawa poboru Akcji Serii F i sposdb ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii F.

W celu umozliwienia rozwoju Spdtki niezbedne jest pozyskanie kapitatu poprzez zaoferowanie akcji Spotki do objecia inwestorom
zewnetrznym w drodze publicznej subskrypcji, w warunkach publicznego obrotu papierami warto$ciowymi. Przeprowadzenie procesu
pozyskiwania kapitatu w drodze publicznej emisji Akcji Serii F pozwoli na szybsze pozyskanie przez Spétke $rodkéw finansowych
w celu zapewnienia realizacji plandw inwestycyjnych. Efektem przeprowadzenia publicznej emisji Akcji Serii F bedzie ponadto
wzmocnienie pozycji Spotki na rynku, podniesienie wiarygodnosci wobec partneréw handlowych, pozyskanie nowych inwestoréw
i zwigkszenie dynamiki rozwoju.

Ze wzgledu na powyzsze, wylaczenie prawa poboru akcji dotychczasowych akcjonariuszy jest zgodne z interesem Spotki
i nie jest sprzeczne z interesami jej akcjonariuszy.

Cena emisyjna Akcji Serii F zostanie ustalona w toku publicznej emisji akcji w oparciu 0 mechanizm budowania ksiegi popytu (book-
building). Po zaprezentowaniu Spétki potencjalnym inwestorom beda oni mogli sktadac deklaracje zainteresowania nabyciem Akcji
Serii F W tych deklaracjach bedg musieli okresli¢ liczbe Akcji Serii F, jakg chcieli by obja¢ oraz cene emisyjng, po ktdrej gotowi
s3 objac dang liczbe Akcji Serii F. Na podstawie zestawienia wielu deklaracji Spétka uzyska informacje na temat rynkowej wyceny
Akcji Serii F oraz ustali ich ceng emisyjng na takim poziomie, ktéry zapewni Spdtce niezbedne wplywy z emisji.

1.1.5. Data, od ktdrej Akcje Serii F uczestnicza w dywidendzie

Zgodnie z uchwatg Nr 2/2005 Walnego Zgromadzenia z dnia 8 marca 2005 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki w drodze emisji Akcji Serii F, Akcje Serii F uczestnicza w dywidendzie od dnia 1 stycznia 2004 roku. Zamierzeniem Zarzadu
Spotki jest rekomendowanie Walnemu Zgromadzeniu wyznaczenia dnia dywidendy na dzien przypadajgcy po przeprowadzeniu
Publicznej Emisji Akcji Serii F i zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta. Zgodnie z art. 348 8 3 KSH dzien
dywidendy w spéice publicznej moze by¢ wyznaczony w terminie 3 miesigcy od dnia podjecia uchwaty w przedmiocie podziatu
zysku.

1.1.6. Prawa i obowiazki zwiagzane z oferowanymi akcjami

Prawa i obowigzki zwigzane z Akcjami okresla Kodeks Spdtek Handlowych, Statut, Prawo o Publicznym Obrocie Papierami
Warto$ciowymi oraz inne przepisy prawa. W celu uzyskania szczegdétowych informacji dotyczacych praw i obowigzkéw zwigzanych
z Akcjami nalezy skorzystac z porady podmiotdw uprawnionych do $wiadczenia ustug doradztwa prawnego.

1.1.6.1. Prawa i obowiazki zwigzane z posiadaniem Akcji

Prawa majatkowe

Akcjonariuszom Emitenta przystugujg w szczegdlno$ci nastepujace prawa o charakterze majgtkowym:
Prawo do dywidendy

Zgodnie z art. 347 Kodeksu Spotek Handlowych, akcjonariusze majg prawo do udzialu w zysku wykazanym w sprawozdaniu
finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez walne zgromadzenie do wyptaty
akcjonariuszom.

Statut nie przewiduje uprzywilejowania Akcji w tym wzgledzie, co oznacza, ze na kazdg Akcje przypada dywidenda tej same;j
wielkosci.

Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru)

Zgodnie z § 11 Statutu, akcjonariuszom przystuguje prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcj.

Zgodnie z art. 433 8 2 Kodeksu Spdtek Handlowych uchwata walnego zgromadzenia dotyczaca pozbawienia akcjonariuszy prawa
poboru akcji w czesci lub catosci wymaga wigkszo$ci co najmniej 4/5 gtosdw oddanych. Pozbawienie akcjonariuszy poboru nowych
akcji moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad walnego zgromadzenia. Zarzad przedstawia
walnemu zgromadzeniu opinie uzasadniajgcg powody wytgczenia albo ograniczenia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng
akcji badz sposéb jej ustalenia.

Prawo do udziatu w majgtku Emitenta w przypadku jego likwidacji

W tym zakresie, wobec braku uprzywilejowania akcjonariuszy w Statucie, obowigzuje art. 474 &8 2 Kodeksu Spétek Handlowych
zgodnie, z ktérym majatek w przypadku likwidacji dzieli sie migdzy akcjonariuszy proporcjonalnie do dokonanych przez kazdego
z nich wpfat na kapitat zaktadowy.
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Prawo do umarzania posiadanych Akcji

Zgodnie z 8 12 Statutu, Akcje moga by¢ umarzane za zgodg akcjonariusza w drodze nabycia Akcji przez Emitenta. Umorzenie akcji
wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia. Umorzenie Akcji wymaga obnizenia kapitatu zakladowego.

Prawo do zbywania, zastawiania posiadanych akcji oraz ustanawiania na nich prawa uzytkowania
Statut nie przewiduje zadnych ograniczen dotyczacych zbywania i zastawiania Akcji ani ustanawiania na nich prawa uzytkowania.
Prawo do zamiany Akcji

Zgodnie z § 12 Statutu, na zadanie akcjonariusza Zarzad zamieni akcje imienne na akcje na okaziciela. W przypadku zamiany akcji
imiennych na akcje na okaziciela przystugujgce tym akcjom uprzywilejowanie co do gtosu wygasa. Zamiana akcji na okaziciela
na akcje imienne nie jest dopuszczalna.

P rawa korporacyjne

Akcjonariuszom Emitenta przystugujg nastepujgce uprawnienia zwigzane z uczestnictwem w Spotce:
Prawo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu oraz prawo do gfosowania na Walnym Zgromadzeniu

Zgodnie z art. 412 Kodeksu Spdtek Handlowych akcjonariusze moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo
gtosu osobiscie lub przez petnomocnikéw.

Stosownie do art. 11 ust. 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi warunkiem uczestnictwa w \Walnym
Zgromadzeniu jest ztozenie u Emitenta, najp6zniej na tydzien przed odbyciem Walnego Zgromadzenia, imiennego $wiadectwa
depozytowego wystawionego na zadanie posiadacza rachunku papierdw wartosciowych przez podmiot prowadzacy rachunek,
na ktérym zapisane sg Akcje. Akcje w liczbie wskazanej w tresci $wiadectwa nie mogg by¢ przedmiotem obrotu przez okres trwania
Walnego Zgromadzenia i na ten okres podmiot prowadzacy rachunek papierdw warto$ciowych dokonuje blokady odpowiedniej
liczby Akcji na tym rachunku.

Akcje Serii A, Akcje Serii B i Akcje Serii C sg akcjami imiennymi uprzywilejowanymi co do prawa gtosu. Uprzywilejowanie polega
na tym, ze na jedng Akcje Serii A, Akcje Serii B lub Akcje Serii C przypadaja dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu. Akcje Serii D
i Akcje Serii E sg akcjami zwyktymi na okaziciela, kazdej takiej akcji przystuguje jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu.

Prawo do zfozenia wniosku o zwolanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz zfozenie wniosku o umieszczenie w porzgdku
obrad poszczegdinych spraw

Zgodnie z art. 400 8 1 Kodeksu Spotek Handlowych, akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dziesiata
kapitatu zaktadowego mogg zada¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jak réwniez umieszczenia okreslonych spraw
w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie takie nalezy ztozy¢ na pismie do Zarzadu najpdzniej na miesigc
przed proponowanym terminem \Walnego Zgromadzenia. Jezeli Zarzad nie zwola Walnego Zgromadzenia w ciggu dwaéch
tygodni od ztozenia zgdania, wowczas wspomniani akcjonariusze mogg sami zwotaC to zgromadzenie, po uzyskaniu uprzednio
upowaznienia sgdu rejestrowego. Sad wyznaczy réwnoczesnie przewodniczacego tego zgromadzenia (art. 401 8 1 Kodeksu Spétek
Handlowych).

Prawo do zfozenia powddztwa o uchylenie lub stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia

Na podstawie art. 422 — 427 Kodeksu Spétek Handlowych, akcjonariusze maja prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia
w drodze powodztwa o uchylenie uchwaly badz powddztwa o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty.

a) Powddztwo o uchylenie uchwaty:

Zgodnie z art. 422 Kodeksu Spotek Handlowych, uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze statutem badz dobrymi obyczajami
i godzaca w interes Emitenta lub majaca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko
Emitentowi powadztwa o uchylenie uchwaty. Prawo to przystuguje: 1) Zarzadowi, Radzie Nadzorczej oraz poszczegéinym czionkom
tych organéw, 2) akcjonariuszowi, ktory glosowat przeciwko uchwale, a po jej powzigciu zazgdat zaprotokotowania sprzeciwu, 3)
akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Walnym Zgromadzeniu, 4) akcjonariuszom, ktérzy nie byli obecni
na Walnym Zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powzigcia uchwaty w sprawie
nieobjetej porzadkiem obrad. W przypadku spétki publicznej powddztwo o uchylenie uchwaty \Walnego Zgromadzenia nalezy wnies$¢
w terminie miesigca od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie poZzniej jednak niz w terminie trzech miesiecy od dnia powzigcia
uchwaly (art. 424 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych).

b) Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty:

Zgodnie z art. 425 Kodeksu Spdtek Handlowych, uchwata \Walnego Zgromadzenia sprzeczna z ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze
wytoczonego przeciwko Emitentowi powddztwa o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty. Powddztwo o uchylenie uchwaty przystuguje
wymienionym powyzej organom Emitenta i osobom. W przypadku spétki publicznej powddztwo o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty
Walnego Zgromadzenia powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie pézniej jednak niz w terminie
roku od dnia powziecia uchwaty (art. 425 8 3 Kodeksu Spétek Handlowych).
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Prawo wyboru cztonkdw Rady Nadzorczej
Zgodnie z § 24 Statutu cztonkowie Rady Nadzorczej sg powotywani i odwotywani przez Walne Zgromadzenie.
Prawo zgdania wyboru Rady Nadzorczej odazielnymi grupami

Zgodnie z art. 385 8 4 Kodeksu Spétek Handlowych, na wniosek akcjonariuszy, reprezentujacych co najmnigj 1/5 kapitatu zakladowego
Emitenta, wybor Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze \Walne Zgromadzenie w drodze glosowania oddzielnymi grupami.

Prawo do zgdania zbadania przez bieglego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem Emitenta lub prowadzeniem jego
spraw (rewident do spraw szczegdinych)

Zgodnie z art. 158b Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy posiadajacych
co najmniej 5% ogodlInej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu, Walne Zgromadzenie moze powzig¢ uchwale w sprawie zbadania
przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem Emitenta lub prowadzeniem jego spraw. Stosowna uchwata
powinna okresla¢ w szczegdlnosci:

1) przedmiot i zakres badania;
2) dokumenty, ktére Emitent powinien udostepni¢ biegtemu;
3) stanowisko Zarzagdu wobec zgtoszonego wniosku.

Jezeli Walne Zgromadzenie oddali wniosek o wyznaczenie rewidenta do spraw szczegolnych, wnioskodawcy mogg wystapic
0 wyznaczenie rewidenta do sgdu rejestrowego w terminie 14 dni od dnia powzigcia uchwaty (art. 158¢ Prawa o Publicznym
Obrocie Papierami Warto$ciowymi).

Prawo zgdania udzielenia informacji dotyczgcych Emitenta

Stosownie do art. 428 Kodeksu Spdtek Handlowych, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany do udzielenia
akcjonariuszowi na jego zadanie informacji dotyczacych Emitenta, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad.

Zarzad powinien odméwic udzielenia informacji w przypadku, gdy:

1) mogloby to wyrzadzi¢ szkode Emitentowi albo spétce z nim powigzanej, albo spétce lub spdtdzielni zaleznej, w szczegdlnosci
przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsigbiorstwa,

2) mogloby narazi¢ czlonka zarzadu na odpowiedzialno$¢ karng, cywilng lub administracyjna.
Prawo do imiennego Swiadectwa depozytowego

Zgodnie z art. 328 § 6 Kodeksu Spdtek Handlowych, akcjonariuszowi Emitenta przystuguje uprawnienie do imiennego $wiadectwa
depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw warto$ciowych zgodnie z przepisami Prawa
o Publicznym Obrocie Papierami \Warto$ciowymi.

1.1.6.2. Prawa i obowiazki zwigzane z nabywaniem i zbywaniem Akgcji

Ponizszy opis praw i obowigzkéw zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem Akcji odnosi sie do stanu prawnego obowigzujgcego
na dzien sporzadzenia Prospektu. Inwestorzy powinni wzig¢ pod uwage, iz ze wzgledu na konieczno$¢ dostosowania polskich
regulacji prawnych dotyczacych rynku kapitatowego do regulacji prawa wspélnotowego, w najblizszym czasie przewidywana
jest istotna zmiana regulacji zawartych w dotychczas obowigzujgcym Prawie o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi.
Na dzien sporzadzenia Prospektu przewiduje sig, iz Prawo o Publicznym Obrocie Papierami \Warto$ciowymi zostanie zastgpione
trzema nowymi ustawami regulujgcymi (i) oferte publiczng i warunki wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz funkcjonowanie spotek publicznych, (i) nadzor nad rynkiem kapitatowym oraz (iii) obrét instrumentami
finansowymi.

Obrat Akcjami jest wolny i nie podlega zadnym ograniczeniom poza ograniczeniami wynikajgcymi z Kodeksu Spotek Handlowych,
Prawa Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowym oraz innych przepiséw prawa.

Obowigzki i agraniczenia wynikajgce z Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowymi

Przepisy Prawa o Publicznym Qbrocie Papierami Warto$ciowymi przewidujg obowigzki, do ktérych wypetnienia zobowigzane
s podmioty nabywajace lub zamierzajgce naby¢ znaczne pakiety Akcji.

Obowigzki zwigzane z nabywaniem oraz zbywaniem znacznych pakietow Akcji
Zgodnie z art. 147 ust. 1 Prawa o Publicznym QObrocie Papierami Warto$ciowymi kazdy, kto:

1) w wyniku nabycia akcji spdtki publicznej osiggnat albo przekroczyt 5% albo 10% ogélnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu, albo

2) posiadat przed zbyciem akcje spétki publicznej zapewniajgce, co najmniej 5% albo co najmniej 10% ogélinej liczby gtosow
na walnym zgromadzeniu, a w wyniku zbycia stat si¢ posiadaczem akcji zapewniajgcych odpowiednio nie wigcej niz
5% albo nie wiecej niz 10% liczby gtosow, jest obowigzany zawiadomi¢ KPWiG oraz Emitenta o transakcji, w terminie 4
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dni od dnia zmiany stanu posiadania liczby gtoséw badz od dnia, w ktérym podmiot zobowigzany dowiedziat sie o takie]
zmianie lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie o niej dowiedzieg.

Powyzszy obowigzek dotyczy réwniez przypadku nabycia lub zbycia, zaréwno w pojedynczej transakciji jak i kilku transakcjach
facznie, zmieniajgcego posiadang dotychczas przez akcjonariusza liczbe ponad 10% gtoséw, o co najmniej:

1) 2% ogolnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu (w przypadku spétki publicznej, ktorej akcje dopuszczone sg do obrotu
na urzedowym rynku gietdowym), lub

2) 5% ogolnej liczby glosdw na walnym zgromadzeniu (w przypadku pozostatych spétek publicznych) (art. 147 ust. 2 Prawa
0 Publicznym Obrocie Papierami \Warto$ciowymi).

Zgodnie z art. 147 ust. 3 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi, zawiadomienie, o ktdrym mowa powyzej, powinno
zawiera¢ informacje o liczbie aktualnie posiadanych akgji, ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki oraz o liczbie
glosdw z akcji i ich procentowym udziale w ogdinej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu. Poza tym, zawiadomienie zwigzane
z osiggnieciem lub przekroczeniem 10% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu, powinno dodatkowo zawiera¢ informacje
dotyczace zamiaréw dalszego zwigkszania udziatu w spétce publicznej w okresie 12 miesiecy od dnia zfozenia tego zawiadomienia
oraz celu zwigkszania tego udziatu. W przypadku kazdorazowej zmiany tych zamiaréw lub celu, w okresie 12 miesiecy od dnia
zZtozenia zawiadomienia oraz w okresie pdzniejszym, akcjonariusz jest obowigzany niezwtocznie poinformowac o tym KPWiG oraz
Emitenta (art. 147 ust. 5 Prawa o Publicznym QObrocie Papierami Warto$ciowymi).

Obowigzek zawiadamiania, o ktérym mowa w art. 147 ust. 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi, spoczywa
rownie na kazdym, kto:

1) w wyniku nabycia akcji spotki publicznej osiggnat lub przekroczyt, lub

2) w wyniku zbycia stat sie posiadaczem akcji zapewniajgcych mu nie wigcej niz odpowiednio 25%, 50% lub 75% ogdinej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu. (art. 147 ust. 4 Prawa o Publicznym QObrocie Papierami Warto$ciowymi).

Poza tym, zgodnie z art. 150 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi, obowigzek okreslony w art. 147, stosuje sie
odpowiednio w przypadku nabycia lub zbycia obligacji zamiennych na akcje sp6tki publicznej, kwitéw depozytowych, jak réwniez
innych papieréw warto$ciowych, z ktérych wynika prawo lub obowigzek nabycia akcji spétki publicznej.

Zgodnie z art. 149 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi, nabycie akcji spotki publicznej lub wystawionych
w zwigzku z tymi akcjami kwitéw depozytowych w liczbie powodujgcej osiggniecie lub przekroczenie fgcznie odpowiednio 25%,
33% lub 50% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu, wymaga zezwolenia KPWIiG wydanego na wniosek podmiotu
nabywajgcego. Zezwolenie nie jest wymagane w przypadku, gdy: 1) nabycie dotyczy akcji spétki publicznej, znajdujacych sie
wyltgcznie w obrocie na nieurzedowym rynku pozagietdowym lub 2) nabycie akcji nastepuje zgodnie z umowg 0 ustanowienie
zabezpieczenia finansowego, zawartg przez podmioty uprawnione na warunkach okreslonych w Prawie o Publicznym Obrocie
Papierami Warto$ciowymi wskazanej w art. 89 ust. 1 pkt. 1 lit.].

KPWiG w terminie 14 dni od dnia ztozenia wniosku przez potencjalnego nabywece: 1) udziela zezwolenia i przekazuje agencii
informacyjnej informacje o udzielonym zezwoleniu albo 2) odmawia udzielenia zezwolenia, jesli nabycie spowodowatoby
naruszenie przepiséw prawa albo zagrazatoby waznemu interesowi panstwa lub gospodarki narodowej. Ponadto Komisja moze
odmdwi¢ udzielenia zezwolenia w przypadku, gdy okresie ostatnich 24 miesiecy przed dniem zfozenia wniosku, wnioskodawca
nie wykonywat lub wykonywat w sposaéb nienalezyty obowigzki okreslone w art. 147 iart. 150 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Warto$ciowymi.

Zgodnie z art. 149 ust. 5 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi, zezwolenie moze by¢ udzielone z zastrzezeniem
w jego tre$ci warunku, ze nie osiggniecie lub nie przekroczenie okreslonego progu liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu w terminie
wskazanym w zezwoleniu, powoduje wygasniecie decyzji udzielajgcej zezwolenia. Zakres informacji objetych wnioskiem o uzyskanie
tego zezwolenia okre$la Rada Ministréw w drodze rozporzadzenia.

Zgodnie z art. 151 ust. 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi, nabycie w obrocie wtérnym, w okresie krétszym
niz 90 dni, akcji dopuszczonych do publicznego obrotu lub wystawionych w zwigzku z tymi akcjami kwitéw depozytowych,
zapewniajgcych co najmniej 10% ogolnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu, dokonuje sie wylgcznie w wyniku publicznego
ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiang akcji.

Zgodnie z art. 151 ust. 2 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi, ogtoszenie wezwania nastepuje po ustanowieniu
zabezpieczenia w wysoko$ci 100% wartosci akcji, ktére majg by¢ przedmiotem nabycia. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢
udokumentowane za$wiadczeniem banku lub innej wiasciwej instytucji. Obowigzek ogtoszenia wezwania nie powstaje w przypadku
nabywania akcji spotki publicznej dopuszczonych do obrotu wytgcznie na nieurzedowym rynku pozagietdowym f(art. 151 ust. 3
Prawa o Publicznym QObrocie Papierami Warto$ciowymi).

Wezwanie jest ogtaszane i przeprowadzane za po$rednictwem domu maklerskiego lub banku prowadzacego dziatalno$¢ maklerska,
ktory jest obowigzany do niezwtocznego i réwnoczesnego poinformowania o zamiarze jego ogtoszenia Komisji oraz spofek
prowadzacych gietde lub spotki prowadzacej rynek pozagietdowy, w przypadku, gdy dane akcje sg przedmiotem obrotu na danym
rynku. Odstapienie od ogloszonego wezwania jest niedopuszczalne chyba, ze po jego ogtoszeniu inny podmiot ogtosit wezwanie
dotyczace tych samych akcji. Obowigzek ogtoszenia wezwania nie powstaje w przypadku nabywania akcji w obrocie pierwotnym
lub w pierwszej ofercie publicznej.
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W przypadku, gdy nabycie dotyczy akcji niebedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, opisane powyzej zasady stosuje
sie odpowiednio do domu maklerskiego lub banku prowadzacego dziatalno$¢ maklerska, ktory uzyskat zezwolenie na prowadzenie
poza rynkiem regulowanym obrotu papierami warto$ciowymi dopuszczonymi do publicznego obrotu.

Zgodnie z art. 154 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi kazdy, kto stat sie posiadaczem akcji sp6tki publicznej
lub wystawionych w zwigzku z tymi akcjami kwitdw depozytowych, w liczbie zapewniajgcej tacznie ponad 50% ogdlnej liczby
glosdw na walnym zgromadzeniu, jest zobowigzany do: 1) ogloszenia i przeprowadzenia wezwania do zapisywania sig na sprzedaz
pozostatych akcji tej spotki albo 2) zbycia, przed wykonaniem prawa gtosu z posiadanych akgji, takiej liczby akcji, ktére spowoduje
osiggniecie nie wiecej niz 50% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu.

Zgodnie z art. 158a Prawa o Publicznym QObrocie Papierami Warto$ciowymi nabycie, zbycie lub posiadanie przez podmiot po$rednio
lub bezposrednio zalezny, akcji spdtki publicznej lub wystawionych w zwigzku z tymi akcjami kwitdw depozytowych, uwaza sie
za nabycie, zbycie lub posiadanie tych akcji lub kwitdw depozytowych przez podmiot dominujgcy. Ponadto dokonanie czynnosci
prawnej przez podmiot zalezny lub zaj$cie innego zdarzenia prawnego w stosunku do tego podmiotu, powoduje powstanie
obowigzkéw zwigzanych z nabywaniem oznaczonych pakietdw akcji réwniez po stronie podmiotu dominujgcego wytacznie
w przypadku, gdy jednocze$nie wigze sie to z takg zmiang stanu posiadania liczby gtoséw tego podmiotu dominujgcego, ktéra
podlega tym obowigzkom (art. 158 ust. 2 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi).

Zgodnie z art. 158a ust. 3 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi, obowigzki zwigzane z nabywaniem okre$lonych
pakietow akcji spoczywajg réwniez:

1) fgcznie na wszystkich podmiotach, ktdre taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace: (a) wspéinego nabywania akcji
tej spotki publicznej lub wystawionych w zwigzku z tymi akcjami kwitéw depozytowych, lub (b) zgodnego glosowania
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy tej spotki dotyczacego istotnych spraw spotki, lub (c) prowadzenia trwale
i wspdlnej polityki w zakresie zarzadzania tg spotkg — chociazby tylko jeden z tych podmiotdw podjat lub zamierzat podjac¢
czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkdw; obowigzki te wykonywane sg przez jedng ze stron porozumienia,
wskazang przez strony porozumienia,

2) na funduszu inwestycyjnym, réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu liczby gtoséw
okre$lonego w wyzej przytoczonych przepisach nastepuje w zwigzku z nabywaniem, zbywaniem lub posiadaniem akcji
lub kwitéw depozytowych tacznie przez: (a) inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, (b) inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzgdzane przez ten
sam podmiot,

3) na podmiocie, w przypadku, ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu liczby glosdw okreslonego w przytoczonych
wyzej przepisach nastepuje w zwigzku z nabywaniem, zbywaniem lub posiadaniem akgji lub kwitéw depozytowych: (a)
przez osobe trzecig w imieniu wilasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytgczeniem akcji nabytych
w ramach wykonywania czynnos$ci, o ktérych mowa w art. 30 ust. 2 pkt. 2 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Warto$ciowymi (ustugi brokerskie), (b) w ramach wykonywania czynno$ci, o ktérych mowa w art. 30 ust. 2 pkt. 4 Prawa
o Publicznym Qbrocie Papierami Warto$ciowymi — w zakresie akcji wehodzacych w skiad zarzadzanych portfeli papieréw
warto$ciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcow wykonywaé prawo glosu
na walnym zgromadzeniu (zarzadzanie cudzym portfelem papierdw wartosciowych na zlecenie), (c) przez osobe trzecia,
ktdrg ten podmiot zawart umowe, ktdrej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu,

4) na podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktdrym mowa w pkt. 1), posiadajgc akcje spotki publicznej w liczbie
zapewniajacej facznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gltosdw, okreslonego w przepisach
rozdziatu 9 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi.

Zgodnie z art. 158a ust. 4 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi, wyzej okreslone obowigzki powstajg réwniez
w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z:

1) papierami warto$ciowymi, stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia, z zastrzezeniem, iz nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot,
na rzecz, ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania
tego prawa — w takim przypadku prawa glosu uwaza sig¢ za nalezgce do podmiotu, na rzecz, ktérego ustanowiono
zabezpieczenie;

2) akcjami, z ktorych prawa przystuguja danemu podmiotowi osobiscie i dozywotnio;

3) papierami warto$ciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktérymi moze on dysponowa¢ wedfug
wiasnego uznania.

Odpowiedzialnos¢ z tytufu niedochowania obowigzkdw zwigzanych z publicznym obrotem

Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi okredla nastepujgce konsekwencje nabycia okreslonych pakietow akcji
z naruszeniem obowigzkéw, o ktdrych mowa w punkcie 7.2.1 powyzej:

1) zgodnie z art. 156 wykonywanie prawa gtosu z akgji, ktére zostaty nabyte z naruszeniem obowigzkdw, o ktdrych mowa
w art. 147, 149 i 151 jest bezskuteczne; natomiast niewykonanie obowigzku, o ktérym mowa w art. 154 powoduje
bezskuteczno$¢ wykonywania prawa gtosu z wszystkich posiadanych akgji,
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2) zgodnie z art. 167, kto nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o0 ktérym mowa w art. 147 ust. 1 lub 2 podlega karze
grzywny w wysokosci do 1.000.000 ziotych;

3) zgodnie z art. 168, kto nabywa akcje bez zachowania warunkéw, o ktdrych mowa w art. 151 ust. 1 lub 2 podlega karze
grzywny do 1.000.000 ztotych;

4) zgodnie z art. 168a kto nie wykonuje obowigzku, o ktérym mowa w art. 149 podlega karze grzywny do 1.000.000
Zotych;

5) zgodnie z art. 169, kto ogtasza i przeprowadza wezwanie bez zachowania warunkéw, o ktérych mowa w art. 152 ust. 1

albo w art. 153 podlega karze grzywny do 1.000.000 ztotych;

6) zgodnie z art. 171, kto bedac akcjonariuszem spatki publicznej posiadajacym ponad 50% ogdinej liczby gtosdw na walnym
zgromadzeniu, nie dokonuje wezwania, o ktérym mowa w art. 154 pkt. 1, albo ten, kto w wyniku nabycia akcji staf sig
akcjonariuszem spotki publicznej posiadajagcym ponad 50% ogdlnej liczby akcji na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
i nie zbywa, przed wykonaniem prawa gtosu, takiej ilosci akcji, ktére spowoduje osiggniecie nie wiecej niz 50% ogdlngj
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu, podlega karze grzywny do 1.000.000 ztotych,

7) zgodnie z art. 172, kto w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 154, proponuje cene nizsza niz okre$lona na podstawie art.
155 ust. 1 pkt. 1 lub pkt. 2, podlega karze grzywny do 1.000.000 ztotych.

Obowigzki zwigzane z nabywaniem pakietow Akcji wynikajgce z Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentdw naktada na przedsiebiorcdw obowigzek zgtoszenia zamiaru koncentracji Prezesowi
UOKIK, jezeli taczny obrot przedsighiorcow uczestniczacych w koncentracji przekracza réwnowarto$¢ 50.000.000 EURO, w roku
obrotowym poprzedzajgcym rok dokonania zgtoszenia (art. 12 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdw). Przy badaniu
wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obrét przedsigbiorcéw uczestniczacych w koncentracji jak rdwniez obrét pozostatych
przedsiebiorcow nalezacych do grup kapitatowych, do ktérych nalezg przedsigbiorcy uczestniczacy w koncentracji (art. 15 Ustawy
o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw).

Zgodnie z art. 14 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, dokonanie koncentracji przez przedsiebiorce zaleznego uwaza sie
za jej dokonanie przez przedsighiorce dominujgcego.

Obowigzek dokonania zgtoszenia dotyczy miedzy innymi zamiaru:

1) przejecia — poprzez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, catosci lub cze$ci majatku lub w jakikolwiek
inny sposdb — bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym albo czescig jednego lub wigece] przedsigbiorcéw przez
jednego lub wiecej przedsiebiorcéw (art. 12 ust. 2 pkt. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdw);

2) objecia lub nabycia akcji innego przedsiebiorcy, powodujgcego uzyskanie co najmniej 25% gloséw na walnym zgromadzeniu
(art. 12 ust. 3 pkt. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw);

3) rozpoczecia wykonywania praw z akcji objetych lub nabytych bez uprzedniego zgtoszenia zgodnie z art. 13 pkt 34 (art. 12
ust. 3 pkt. 3 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw).

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuje, w przypadku przejecia kontroli, objecia lub nabycia akcji innego przedsigbiorcy, powodujgcego
uzyskanie co najmniej 25% gtoséw na walnym zgromadzeniu, przejmujgcy kontrolg, obejmujgcy lub nabywajacy akcje.

Zgodnie z art. 13 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw nie podlega zgfoszeniu zamiar koncentracji:
1) jezeli obrat przedsiebiorcy:

(a) nad ktérym ma nastgpi¢ przejecie kontroli, zgodnie z art. 12 ust. 2 pkt. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji
i Konsumentdw,

(b) ktérego akcje beda objete lub nabyte, zgodnie z art. 12 ust. 3 pkt. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdw,

(c) z ktérego akcji ma nastgpi¢ wykonywanie praw, zgodnie z art. 12 ust. 3 pkt. 3 Ustawy o Ochronie Konkurencji
i Konsumentow, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych
poprzedzajacych zgtoszenie réwnowartosci 10.000.000 EURO (art. 13 pkt. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencii
i Konsumentdéw);

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucije finansowa akcji w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem
dziatalno$ci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wiasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje innych
przedsiebiorcow, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastapi przed uptywem roku od dnia nabycia, oraz ze:

(a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub

(b) wykonuje te prawa wytgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsiehiorstwa, jego majgtku lub
tych akgji (art. 13 pkt. 3 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow);

3) polegajgcej na czasowym nabyciu przez przedsiebiorce akcji w celu zabezpieczenia wierzytelno$ci, pod warunkiem,
ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy (art. 13 pkt. 4 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentow);
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4) nastepujace] w toku postepowania upadio$ciowego, z wyltgczeniem przypadkéw, gdy zamierzajgcy przejg¢ kontrole
jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej nalezg konkurenci przedsigbiorcy przejmowanego (art. 13
ust. 5 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow);

5) przedsiebiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitalowej (art. 13 ust. 6 Ustawy o Ochronie Konkurencii
i Konsumentdw).

Zgodnie zart. 13a Ustawy o Ochronie Konkurencjii Konsumentéw postanowien art. 13 ust. 1 nie stosuje sie w przypadku koncentracji,
w wyniku, ktérych powstanie lub umocni sie pozycja dominujgca na rynku, na ktérym nastepuje koncentracja. Zgtoszenia dokonuje
przedsiebiorca przejmujacy kontrole, przedsigbiorca obejmujgcy lub nabywajacy akcje lub odpowiednio instytucja finansowa albo
przedsiebiorca, ktéry nabyt akcje w celu zabezpieczenia wierzytelnosci.

Prezes UOKIK w drodze decyzji zezwala na dokonanie koncentracji lub odmawia jej dokonania, w okoliczno$ciach wskazanych
w art. 17 - 19 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw. Wydajgc zgode Prezes UOKiK moze zobowigza¢ przedsiebiorce lub
przedsiebiorcow zamierzajgcych dokona¢ koncentracji do spefnienia okre$lonych warunkéw. Decyzje Prezesa UOKIK wygasaja,
jezeli koncentracja nie zostanie dokonana w terminie 3 lat od dnia wydania decyzji, z tym zastrzezeniem, iz Prezes UOKIK moze,
na wniosek przedsiebiorcy uczestniczacego w koncentracji, przediuzy¢, w drodze postanowienia, powyzszy termin, o rok, jezeli
przedsiebiorca wykaze, ze nie nastgpita zmiana okolicznosci, w wyniku, ktdrej koncentracja moze spowodowac istotne ograniczenie
konkurencji na rynku (art. 21 ust. 112 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw).

Odpowiedzialnosc z tytutu niedochowania obowigzkdw zwigzanych z nabywaniem pakietdw Akcji wynikajgcych z Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentéw

Zgodnie z art. 101 ust. 1 pkt. 3) Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdw, Prezes UOKIK moze natozy¢ na przedsigbiorce,
w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci nie wigkszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym poprzedzajgcym
rok natozenia kary, jezeli przedsighiorca ten, chocby nieumysinie dokonat koncentracji bez uzyskania zgody Prezesa UOKIK.

Prezes UOKIK moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysoko$ci stanowigcej rdwnowartose
od 1.000 do 50.000.000 EURQ, jezeli przedsiehiorca ten, chociazby nieumysinie:

1) we wniosku, o ktdrym mowa w art. 22, lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji (o ktérym mowa w art. 94 ust. 2 Ustawy
o Ochronie Konkurencji i Konsumentdw), podat nieprawdziwe dane;

2) nie udzielit informacji zadanych przez Prezesa Urzedu na podstawie art. 18 ust. 3 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw,
art. 45 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdw, badz udzielit informacji nieprawdziwych lub wprowadzajgcych w biad;

3) nie wspdtdziata w toku kontroli prowadzonej w ramach postepowania na podstawie przepisow art. 57, z zastrzezeniem art. 59
ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdw.

W przypadku niewykonania obowigzku zgtoszenia koncentracji Prezes UOKIK moze w drodze decyzji nakaza¢ w szczegolnosci:

1) podziat potgczonego przedsigbiorcy na warunkach okreslonych w decyzji;
2) zbycie cato$ci lub czesci majgtku przedsigbiorcy;
3) zbycie udziatow lub akcji zapewniajgcych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami lub rozwigzanie spétki, nad

ktdrg przedsigbiorcy sprawujg wspoing kontrolg;
4) odwotanie z funkeji cztonka organdw zarzadzajacych lub kontrolnych przedsigbiorcéw uczestniczacych w koncentraci.

Przedmiotowa decyzja nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji. Do podziatu spétki majg odpowiednie
zastosowanie przepisy art. 528 — 550 Kodeksu Spoétek Handlowych, przy czym Prezesowi UOKIK przystuguja kompetencje organéw
spdtek uczestniczacych w podziale. W przypadku zwtoki w wykonaniu decyzji Prezes UOKIK moze naktada¢ na przedsighiorcow
kare pieniezng wysokos$ci stanowigcej réwnowarto$¢ od 500 do 10.000 EURO za kazdy dzien zwtoki w wykonaniu decyzji (art. 102
Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw).

Zgodnie z art. 103 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, nalozy¢ na osobe
petnigcg funkcje kierownicza lub wechodzacg w sktad organu zarzadzajgcego przedsighiorcy lub zwigzku przedsigbiorcow kare
pieniezng w wysoko$ci do pie¢dziesigciokrotno$ci przecietnego wynagrodzenia, jezeli osoba ta umy$inie albo nieumysinie:

1) nie wykonata decyzji, postanowien lub wyrokéw, o ktdrych mowa w art. 102 Ustawy o Ochronie Konkurencji
i Konsumentdw;
2) nie zgtosita zamiaru koncentracji, o ktdrym mowa w art. 12 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw.

1.1.6.3. Podmioty uczestniczace w realizacji praw z Akcji

Prawa z Akcji przysfugujgce akcjonariuszowi realizowane sg bezposrednio wobec Emitenta i przystugujg akcjonariuszowi
bedacemu posiadaczem rachunku papieréw wartosciowych prowadzonego przez podmiot do tego uprawniony od chwili dokonania
odpowiedniego zapisu na tym rachunku. Podmiot prowadzacy rachunek papieréw warto$ciowych, na ktérym zapisane sg Akcje
uczestniczy w realizacji praw z Akcji poprzez dokonywanie dziatan zwigzanych z prowadzeniem rachunku papierdw warto$ciowych
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w zakresie niezbednych do realizacji praw z Akcji na zasadach okre$lonych w umowie o prowadzenie rachunku papieréw
warto$ciowych oraz w regulaminie $wiadczenia ustug brokerskich.

Sposréd praw majatkowych z Akcji opisanych w pkt. 7.1.1 Rozdziatu Ill Prospektu prawo do dywidendy realizowane jest przy
uczestnictwie KDPW. Zasady wyptaty i odbioru dywidendy oraz roli KDPW zostaty okreslone w Szczegdtowych Zasadach Dziatania
KDPW i opisane w pkt. 9 Rozdziatu IV Prospektu.

1.1.7. Zasady opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem akcjami oraz PDA

Informacje, ktére zostaly zamieszczone w niniejszym punkcie, przedstawiajg ogdlne zasady opodatkowania dochoddw z akcji
dopuszczonych do publicznego obrotu oraz PDA, obowigzujgce w dniu sporzgdzenia Prospektu. Inwestorom zaleca sie korzystanie
z fachowej porady doradcy podatkowego lub skonsultowanie sie z wta$ciwym urzedem skarbowym.

1.1.7.1. Dochody ze sprzedazy Akcji oraz PDA
1.1.7.1.1. Opodatkowanie dochodéw osaéb fizycznych ze sprzedazy Akcji oraz PDA

Zgodnie z art. 30b Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych, od dochodéw uzyskanych z odptatnego zbycia papieréw
warto$ciowych (w tym takze PDA) podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu. Dochodem, o ktérym mowa powyzej,
jest réznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw warto$ciowych a kosztami uzyskania
przychodéw, okreslonymi zgodnie z przepisami Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych. Zasade powyzsza stosuje sie
z uwzglednieniem umow o unikaniu podwojnego opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska. Jednakze zastosowanie
stawki podatku wynikajacej z umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania albo niezaptacenie podatku zgodnie z tymi umowami
jest mozliwe pod warunkiem posiadania przez podatnika certyfikatu rezydenciji.

Przepisu powyzszego nie stosuje sie, jezeli odptatne zbycie papieréw warto$ciowych nastepuje w toku wykonywania dziatalnosci
gospodarczej przez osoby fizyczne.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w rocznym zeznaniu podatkowym, sktadanym do 30 kwietnia roku
nastepujacego po roku podatkowym, wykaza¢ dochody uzyskane z odptatnego zbycia papieréw warto$ciowych, obliczy¢ i uiscic
nalezny podatek dochodowy.

1.1.7.1.2. Opodatkowanie dochodéw osdéb prawnych ze sprzedazy Akcji oraz PDA

Obowigzek uiszczenia podatku dochodowego z tytutu sprzedazy papieréw wartosciowych (w tym PDA) powstaje w przypadku
uzyskania dochodu, ktéry stanowi réznice pomiedzy przychodem ze sprzedazy papierdw warto$ciowych a kosztem jego uzyskania.
Dochody ze sprzedazy papierdw warto$ciowych osiggane przez podatnikéw podatku dochodowego od 0sdb prawnych opodatkowane
sg na zasadach ogdlnych tgcznie z przychodami z innych zrédet. Stosownie do art. 19 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym
od Os6b Prawnych, podatek wynaosi 19% podstawy opodatkowania.

Zasade powyzszg stosuje sie z uwzglednieniem uméw o unikaniu podwojnego opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita
Polska. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajacej z umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niezaptacenie
podatku zgodnie z tymi umowami jest mozliwe pod warunkiem posiadania przez podatnika certyfikatu rezydencji.

Zgodniezregulacjgart. 25 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, asoby prawne sprzedajace akcje zobowigzane sg do wykazywania
kwot uzyskanych w efekcie tych transakcji w sktadanej co miesigc deklaracii podatkowej informujacej o wysokosci osiggnietego dochodu (lub
straty) osiggnietej od poczatku roku podatkowego i wptaca€ w tym terminie miesieczne zaliczki na podatek dochodowy.

1.1.7.2. Opodatkowanie dochodéw z dywidendy
1.1.7.2.1. Opodatkowanie dochodéw z dywidendy uzyskanych przez osoby fizyczne

Zgodnie z art. 30a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, z dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu
w zyskach o0s6b prawnych pobiera sie 19% zryczattowany podatek dochodowy. Zryczattowany podatek od dywidend pobiera sie
bez pomniejszania przychodu o koszty jego uzyskania. Przychoddw tych nie fgczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach
ogoinych (wedtug skali podatkowey).

Przepis powyzszy stosuje sie z uwzglednieniem umoéw o unikaniu podwaojnego opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita
Polska. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wiasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania lub
nie pobranie podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe pod warunkiem uzyskania od podatnika certyfikatu rezydencii.

Do poboru podatku od przychoddéw z dywidend i innych przychoddéw z tytutu udziatu w zyskach 0s6b prawnych obowigzane sg podmioty
dokonujgce wyptaty. Kwota podatku potragcana jest z przypadajacej do wyptaty sumy i wptacana na rachunek wiasciwego dla
platnika urzedu skarbowego. Dla 0séb fizycznych ptatnikiem podatku od dochoddéw uzyskiwanych z tytutu dywidendy sg domy
maklerskie oraz banki prowadzace rachunki papieréw wartosciowych.
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1.1.7.2.2. Opodatkowanie dochodéw z dywidendy uzyskanych przez osoby prawne

Zgodnie z art. 22 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, podatek dochodowy od dochoddéw z dywidend oraz innych
przychodéw z tytutu udziatu w zyskach osdb prawnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej, ustala sie
w wysokosci 19% uzyskanego przychodu.

Przepis powyzszy stosuje sie z uwzglednieniem umoéw o unikaniu podwaojnego opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita
Polska. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wiasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania lub
nie pobranie podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe pod warunkiem uzyskania od podatnika certyfikatu rezydencji. Do poboru
podatku od przychoddw z dywidend i innych przychoddéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych obowigzane sg podmioty
dokonujgce wyptaty. Kwota podatku potrgcana jest z przypadajacej do wyptaty sumy i wptacana na rachunek wiasciwego dla
ptatnika urzedu skarbowego.

Zgodnie z art. 23 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych, kwote podatku uiszczonego od otrzymanych dywidend
i innych przychoddw z tytutu udziatu w zyskach osdb prawnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej odlicza
sie od kwoty podatku obliczonego zgodnie z art. 19 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych. W razie braku mozliwosci
odliczenia, kwote podatku odlicza sie w nastepnych latach podatkowych.

Dla 0s6b prawnych ptatnikiem podatku od dochodéw uzyskiwanych z tytutu dywidendy jest Emitent.

1.1.7.3. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 5 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi, wtérny publiczny obrét papierami warto$ciowymi
dopuszczonymi do publicznego obrotu odbywa sie za posrednictwem spotek i bankéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerska.

Zgodnie z art. 9 pkt. 9 Ustawy o Podatku od Czynno$ci Cywilnoprawnych, sprzedaz papieréw wartosciowych domom maklerskim
i bankom prowadzacym dziatalno$¢ maklerskg oraz sprzedaz papieréw warto$ciowych dokonywana za posrednictwem domdw
maklerskich i bankéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerskg jest zwolniona od podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

W przypadku zawarcia umowy przenoszacej wtasno$¢ akcji, ktdra nie korzysta ze zwolnienia lub wytgczenia z opodatkowania
zgodnie z powyzszymi zasadami, strony takiej umowy, stosownie do art. 7 ust. 1 pkt. 1 lit. b w zw. z art. 6 ust. 1 pkt. 1 lit. ¢
Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych, zobowigzane s solidarnie do uiszczenia podatku od czynno$ci cywilnoprawnych
w wysoko$ci 1% wartosci rynkowej tych akcji.

Jednakze, zgodnie z art. 2 pkt. 4 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych, opodatkowaniu podatkiem od czynnosci
cywilnoprawnych nie podlegajg czynno$ci prawne, w tym réwniez odptatne zbycie akcji, jezeli przynajmniej jedna ze stron z tytutu
dokonania tej czynno$ci jest opodatkowana podatkiem od towaréw i ustug lub jest zwolniona od tego podatku.

1.1.7.4 Podatek od spadkow i darowizn

Zgodnie z Ustawg o Podatku od Spadkéw i Darowizn, nabycie przez osoby fizyczne, w drodze spadku lub darowizny, praw majatkowych,
w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem Akcji, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkdw i darowizn, jezeli:

(i) w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem polskim lub
miaf miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub

(i) prawa majgtkowe zwigzane z akcjami sg traktowane jago podlegajace wykonaniu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

Wysoko$¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zrdznicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa lub powinowactwa albo
innego osobistego stosunku pomiedzy spadkabiercy i spadkodawcg albo pomiedzy darczyncg i obdarowanym.

1.1.8. Umowy o subemisje ustugowa lub inwestycyjna
Na dzien sporzadzenia i aktualizacji Prospektu Emitent nie zawart umowy o subemisje ustugowg badz inwestycyjng Akcji serii F.

W przypadku zawarcia umowy o subemisje ustugowa badz inwestycyjng Emitent poinformuje o tym fakcie najpzniej na dzien przed
rozpoczeciem Publicznej Oferty w trybie art. 81 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi.

1.1.9. Umowa okreslona w art. 96 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi

Emitent nie zawart umowy, na mocy ktdrej poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej wystawiane bedg papiery warto$ciowe

W Zwigzku z wyemitowanymi przez niego papierami wartosciowymi (kwity depozytowe).

1.1.10. Zamiary Emitenta, co do zawarcia umowy okreslonej w art. 96 Prawa o Publicznym
Obrocie Papierami Wartosciowymi

Emitent nie zamierza zawrze¢ umowy, na mocy, ktdrej poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej wystawiane bytyby papiery
warto$ciowe w zwigzku z wyemitowanymi przez niego papierami warto$ciowymi (kwity depozytowe).
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1.1.11. Zasady dystrybucji Akcji Serii F

1.1.11.1. Podmiot oferujacy akcje w publicznym obrocie

Podmiotem oferujacym Akcje Serii F w publicznym obrocie jest:

BANKOWY DOM MAKLERSKI
POWSZECHNA KASA 0SZCZEDNOSCI BANK POLSKI SPOtKA AKCYJNA
ul. Pufawska 15
02-515 Warszawa

1.1.11.2. Harmonogram Publicznej Subskrypcji Akcji Serii F

29 czerwca 2005 podanie do publicznej wiadomosci Przedziatu Cenowego Akcji Serii F

30 czerwca 2005 otwarcie Publicznej Oferty

0 a1 ipen 200
1 lipca 2005 ustalenie Ceny Emisyjnej i podanie jej do publicznej wiadomosci

4 lipca 2005 otwarcie Publicznej Subskrypciji Akcji Serii F

4 -6 lipca 2005 terminy przyjmowania zapiséw na Akcje Serii F w Transzy Malych Inwestoréw

4 -7 lipca 2005 terminy przyjmowania zapiséw na Akcje Serii F w Transzy Duzych Inwestoréw

7 lipca 2005 zamknigcie Publicznej Subskrypciji Akcji serii F

do 14 lipca 2005 przydziat Akcji Serii F

14 lipca 2005 zamknigcie Publicznej Oferty

Emitent w porozumieniu z Oferujgcym moze postanowic¢ o zmianie wszelkich termindw dotyczacych Publicznej Oferty, w szczegéinosci
terminu podania do publicznej wiadomo$ci Przedziatu Cenowego, terminéw otwarcia i zamknigcia subskrypcii, terminéw przyjmowania
Deklaracji, terminéw przyjmowania zapisow, terminu przydziatu. Informacja na temat ewentualnych zmian zostanie podana do publicznej
wiadomosci w trybie art. 81 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi najpézniej przed uptywem pierwotnego terminu.

Emitent w porozumieniu z Oferujagcym moze przedtuzy¢ czas trwania Publicznej Subskrypcji Akcji Serii F, z zastrzezeniem, ze nie moze
trwac ona dtuzej niz 3 miesiace.

1.1.12. Zasady ogolne nabywania Akcji Serii F

1.1.12.1. Informacje ogdlne

W ramach Publicznej Oferty oferuje sie 1.000.000 Akcji na okaziciela serii F. Akcje Serii F oferowane sg przez Emitenta w drodze
publicznej subskrypciji.

Emitent oferuje do objecia inwestorom w ramach Publicznej Oferty Akcje Serii F w dwdch transzach:
. Transza Duzych Inwestoréw — 800.000 Akcji Serii F,
. Transza Matych Inwestoréw — 200.000 Akcji Serii F.

Przed rozpoczeciemPublicznej Oferty ibadania popytuna Akcje Serii F oferowane w Transzy Duzych Inwestoréw, Zarzad Emitenta w porozumieniu
z Oferujgcym okresli i poda do publicznej wiadomosci Przedziat Cenowy, w ktdrym miescic sie bedzie Cena Emisyjna Akcji Serii F

Po ustaleniu ww. Przedziatu Cenowego zostanie przeprowadzony w Transzy Duzych Inwestoréw proces badania popytu na Akcje
Serii F (proces budowania Ksiegi Popytu).

W zaleznosci od wynikéw procesu badania popytu na Akcje Serii F w Transzy Duzych Inwestoréw (deklaracje dotyczace liczby
subskrybowanych Akcji Serii F po okreslonej cenie) Zarzad Emitenta w porozumieniu z Oferujgcym okresli Cene Emisyjng Akcji Serii F

Emitent oraz Oferujacy, przed rozpoczeciem Publicznej Subskrypcji Akcji Serii F, jak réwniez juz po zakoriczeniu przyjmowania zapisow w jednej
lub obu transzach, zastrzegajg sobie mozliwo$¢ dokonania dowolnego przesunigcia Akcji Serii F pomiedzy transzami, z zastrzezeniem, iz
nie bedzie zmniejszana wielko$¢ danej transzy w sytuacji, w ktérej wszystkie Akcje Serii F w danej transzy zostaty subskrybowane.

Informacje o podjeciu ww. decyzji zostang podane do publicznej wiadomosci w trybie art. 81 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Warto$ciowymi.
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1.1.12.2. Przedziat Cenowy dla Akcji Serii F

Przed rozpoczeciem Publicznej Oferty Zarzad Emitenta w porozumieniu z Oferujgcym, ustali Przedziat Cenowy, w ktérym miescic sie
bedzie Cena Emisyjna Akcji Serii F. Przedziat Cenowy zostanie podany do publicznej wiadomosci w trybie art. 81 Prawa o Publicznym
Obrocie Papierami Warto$ciowymi.

1.1.12.3. Cena Emisyjna Akciji Serii F

Ostateczna Cena Emisyjna Akcji Serii F zostanie okre$lona przez Zarzad Emitenta w porozumieniu z Oferujgcym po zakonczeniu
procesu budowania Ksiegi Popytu w Transzy Duzych Inwestoréw.

Cena Emisyjna bedzie ceng statg i jednolitg dla obu transz.

Cena Emisyjna podawana w Deklaracjach nabycia Akcji Serii F w Transzy Duzych Inwestoréw nie moze by¢ nizsza od ceny minimalnej
i wyzsza od ceny maksymalnej z Przedziatu Cenowego.

Informacja o ustalonej wysokosci Ceny Emisyjnej Akcji Serii F zostanie podana do publicznej wiadomosci przed rozpoczeciem
przyjmowania zapiséw na Akcje Serii F w Transzy Duzych Inwestoréw w trybie przewidzianym w art. 81 Prawa o Publicznym Obrocie
Papierami Wartosciowymi.

Jezeli proces budowania Ksiegi Popytu nie dojdzie do skutku lub nie zostanie przeprowadzony Cena Emisyjna zostanie okreslona
przez Zarzgd Emitenta w porozumieniu z Oferujgcym na podstawie dokonanej wyceny warto$ci Akcji Serii F i oceny sytuacji na rynku
kapitatowym. Cena Emisyjna zostanie ustalona na takim poziomie, aby zapewni¢ skuteczne przeprowadzenie Publicznej Subskrypcji
Akcji Serii F

1.1.12.4. Miejsce nabywania Akciji Serii F

Inwestorzy beda mogli sktada¢ zapisy na Akcje Serii F w Punktach Obstugi Klientéw BDM PKO BP S.A. okre$lonych w Zataczniku
nr 5 do Prospektu.

1.1.12.5. Zasady nabywania Akcji Serii F w Transzy Duzych Inwestoréw

1.1.12.5.1. Osoby uprawnione do nabywania Akcji Serii F w Transzy Duzych Inwestoréw
Osobami uprawnionymi do ztozenia zapiséw na Akcje Serii F w Transzy Duzych Inwestoréw sa:

. osoby fizyczne i osoby prawne;

. jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnegj,
zaréwno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego;

. zarzadzajgcy cudzym pakietem papierdw warto$ciowych na zlecenie w imieniu 0séb, ktérych rachunkami
zarzadzajg i na rzecz, ktorych zamierzajg naby¢ Akcje Serii F,

ktdrzy wezmg udziat w procesie budowania Ksiegi Popytu zgodnie z zasadami opisanymi w pkt. 1.1.12.5.2 Rozdziatu Ill Prospektu
oraz zostanie skierowane do nich wezwanie do optacenia zapisu na Akcje Serii F

Ponadto do ztozenia zapiséw na Akcje Serii F w Transzy Duzych Inwestoréw uprawnieni bedg inwestorzy, ktérzy nie wzieli udziatu
w procesie budowania Ksiegi Popytu, jednakze pod warunkiem, ze zfozg zapis (lub zapisy) na nie mniej niz 10.000 Akcji Serii F
i nie wiecej niz liczba Akcji Serii F oferowanych w Transzy Duzych Inwestorow.

Minimalna wielko$¢ zapisu nie dotyczy inwestoréw, do ktdrych zostato skierowane wezwanie do optacenia zapisu na Akcje Serii .
Udziat w procesie budowania Ksiegi Popytu na zasadach okreslonych w pkt. 1.1.12.5.2 Rozdziatu Il Prospektu, nie ogranicza prawa
do zfozenia zapisu dodatkowego w Transzy Duzych Inwestoréw na zasadach okreslonych w pkt. 1.1.12.5.3 Rozdziatu Ill Prospektu
oraz do zfozenia zapisu w Transzy Matych Inwestorow.

Zapisy na Akcje Serii F sktadane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych w imieniu wiasnym, odrebnie na rzecz poszczegdinych
zarzadzajacych przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych, stanowig w rozumieniu Prospektu zapisy odrebnych inwestordw.

/wraca sie uwage inwestordw, iz w przypadku nadsubskrypcji pierwszenstwo w przydziale Akcji  Serii F
bedzie przystugiwac tylko tym inwestorom, ktorzy uczestniczyli w procesie tworzenia Ksiegi Popytu zgodnie z zasadami
przedstawionymi ponizej.
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1.1.12.5.2. Proces Budowy Ksiegi Popytu

Budowa Ksiegi Popytu na Akcje Serii F zostanie przeprowadzona w dniach od 30 czerwca do 1 lipca 2005 roku, z zastrzezeniem,
ze w dniu 1 lipca 2005 roku deklaracje przyjmowane bedg do godz. 12:00.

Deklaracje sktadane w procesie budowy Ksiegi Popytu w Transzy Duzych Inwestoréw majg dla inwestoréw charakter wigzacy.

W procesie budowania Ksiegi Popytu moga wzig¢ udziat gléwnie instytucje finansowe dziatajgce lub inwestujgce $rodki finansowe
w Polsce oraz prowadzace dziatalno$¢ inwestycyjng na polskim rynku tj.:

. Banki,

. Domy maklerskie,

. Fundusze emerytalne,

. Fundusze inwestycyjne

. Zaktady ubezpieczen

. Inwestorzy, do ktorych Oferujgcy skieruje zaproszenie.
Wymienione podmioty mogg by¢ zaréwno rezydentami jak i nierezydentami w rozumieniu Prawa Dewizowego.
Emitent nie zakfada mozliwosci przeprowadzenia dodatkowego procesu budowania Ksiegi Popytu.

Budowanie Ksiegi Popytu w TDI jest nierozewalnie zwigzane z Publiczng Ofertg i traktowane jest jako cze$¢ zasad dystrybucji, zatem
zmiana tego procesu wymagac bedzie zgody KPWiG w trybie okreslonym w art. 81 ust. 4a Ustawy Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi. W przypadku zmiany termindw przeprowadzenia procesu budowy Ksiegi Popytu, Emitent powiadomi
o tym fakcie w trybie art. 81 Ustawy Prawo o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi najpézniej na dzien przed planowang
zmiana.

Nie przewiduje sie zmiany warunkoéw przeprowadzenia procesu budowy Ksiegi Popytu w TDI jak réwniez jego odwotania oraz
uniewaznienia, z wyjatkiem ponizej okreslonego zastrzezenia. Po rozpoczeciu budowy Ksiegi Popytu Emitent moze odstgpic
od jej przeprowadzenia lub uniewazni¢ jej wyniki jedynie z waznych powodéw.

Do waznych powoddw nalezy zaliczy¢:

d Nagte i nieprzewidywalne wcze$niej zmiany w sytuacji gospodarczej, politycznej kraju lub $wiata, ktdre mogg
mie¢ istotny negatywny wplyw na rynki finansowe, gospodarke kraju lub na dalszg dziatalno$¢ Spétki, w tym
prognozy i zapewnienia przedstawione w Prospekcie przez Zarzad Spotki;

d Nagte i nieprzewidywalne zmiany majgce bezposredni wplyw na dziatalno$¢ operacyjng Spotki.

W przypadku wystapienia sytuacji, o ktérych mowa powyzej ztozone przez inwestordw Deklaracje zainteresowania nabyciem Akcji
Serii F zostang przez Emitenta uniewaznione.

W przypadku, gdy nie powiedzie sie budowa Ksiegi Popytu tzn. nie zostanie ztozona przynajmniej jedna wazna Deklaracja, Emitent
na podstawie rekomendacji Oferujgcego ustali Cene Emisyjng i Oferta Publiczna zostanie przeprowadzona zgodnie z przedstawionym
w Prospekcie harmonogramem.

Przedstawiony w opinii zarzadu sposdb ustalenia Ceny Emisyjnej jest jedynie proponowanym sposobem jej ustalenia. W praktyce
malo prawdopodobnym wydaje sie, aby nie zostata zlozona zadna deklaracja zainteresowania nabyciem i proces book buildingu
nie zostat przeprowadzony. Jezeli jednak sytuacja taka miataby miejsce, wowczas Emitent moze okresli¢ Cene Emisyjng na podstawie
rekomendacji Oferujgcego.

W przypadku, gdy budowa Ksiegi Popytu nie dojdzie do skutku tj. nie zostanie ztozona przynajmniej jedna wazna Deklaracja
zainteresowania, Cene Emisyjng Akcji Serii F ustali Zarzad Emitenta w porozumieniu z Oferujgcym (zgodnie z udzielonym mu
w uchwale nr 2 NWZ z dnia 8 marca 2005 roku upowaznieniem do okre$lenia Ceny Emisyjnej Akcji Serii F). Cena ta zostanie
ustalona na takim poziomie, aby zapewni¢ skuteczne przeprowadzenie Oferty.

Deklaracje zainteresowania nabyciem Akcji Serii F bedg przyjmowane przez POK-i Bankowego Domu Maklerskiego PKO BP S.A.,
ktdrych lista stanowi Zatacznik nr 5 do Prospektu.

W trakcie procesu tworzenia Ksiegi Popytu Oferujgcy nie bedzie kierowaé do potencjalnych inwestoréw zaproszen do udziatu
w Publicznej Ofercie w Transzy Duzych Inwestordw, jezeli podmioty te sg bankami, domami maklerskimi, funduszami emerytalnymi
lub zaktadami ubezpieczen. Inni inwestorzy, aby méc uczestniczyé w budowie Ksiegi Popytu muszg otrzymaé stosowne zaproszenie
od Oferujacego.

Ww. zaproszenia kierowane bedg do inwestoréw w formie ustnej lub, na prosbe inwestora, w formie pisemne;.

Whytacznie inwestorzy, bedgcy bankami, domami maklerskimi, funduszami emerytalnymi lub zaktadami ubezpieczen oraz inwestorzy
do ktorych skierowane zostanie zaproszenie, mogg zfozy¢ wigzace Deklaracje zainteresowania nabyciem Akcji Serii F

W Deklaracjach inwestorzy bedg okre$la¢ liczbe Akcji Serii F, ktdrg chcieliby naby¢ oraz cene, jaka gotowi sg za nie zaptacic.
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Proponowana cena musi zawiera¢ sie w Przedziale Cenowym wyznaczonym przez Zarzad Emitenta i podanym do publiczne
wiadomaos$ci nie pdzniej niz w przeddzien rozpoczecia budowania Ksiegi Popytu na zasadach opisanych w pkt. 1.12.2 Rozdziatu Il
Prospektu. Deklaracje zawierajgce cene spoza Przedziatu Cenowego bedg niewazne.

Deklaracje zainteresowania nabyciem Akcji Serii F inwestorzy mogg sktadac:
d Osobiscie w POK BDM PKO BP wymienionych w zatgczniku nr 5 do Prospektu lub
o Przekazac faksem na numery +48 (22) 521 78 35, +48 (22) 52178 29

w godzinach ich pracy, z zastrzezeniem, ze w dniu 1 lipca 2005r Deklaracje zainteresowania nabyciem Akcji Serii F beda
przyjmowane do godz.12.00.

W przypadku przekazania Deklaracji faksem, inwestor zobowigzany jest do niezwlocznego dostarczenia oryginatu Deklaracii
zainteresowania, a w przypadku dziatania za po$rednictwem petnomocnika nadesfanie faksem wraz z Deklaracjg stosownego
umocowania do dziafania w imieniu inwestora. Oryginat ww petnomocnictwa inwestor zobowigzany jest dostarczy¢ wraz
z oryginatem Deklaracji zainteresowania.

Sktadajgc Deklaracje, inwestor jednocze$nie oswiadcza, ze:
d zapoznat sie z trescig Prospektu oraz akceptuje tres¢ statutu Emitenta i warunki Publicznej Subskrypcji Akcji Serii F;
d zgadza sie na przydzielenie Akcji Serii F, zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie;

d wyraza zgode na przydzielenie mu mniejszej ilosci Akcji Serii F niz wskazana w Deklaracji zainteresowania
nabyciem lub nie przydzielenie ich wcale;

d zobowigzuje sie do zapewnienia $rodkow pienigznych do optacenia zapisu na Akcje Serii F ztozonego w jego
imieniu przez BDM PKO BP przyjmujacego Deklaracjg;

. udziela petnomocnictwa Bankowemu Domowi Maklerskiemu PKO BP S.A., w ktérym inwestor ztozy Deklaracje
zainteresowania nabyciem, do ztozenia w jego imieniu zapisu na Akcje Serii F (zapis jest bezwarunkowy, nie moze
zawierac jakichkolwiek zastrzezen i jest nieodwotalny w terminie zwigzania zapisem), po Cenie Emisyjnejinaliczbe
Akcji Serii F, nie wigkszych niz cena i liczba wskazana przez inwestora w Deklaracji zainteresowania nabyciem.

Deklaracja zainteresowania nabyciem Akcji Serii F jest nieodwolalna, inwestor jest zwigzany ztozong Deklaracjg do momentu
dokonania przez Emitenta Wstepnego Przydziatu Akcji Serii F. Deklaracja zainteresowania bedzie niewazna w przypadku, gdy
inwestor poda cene spoza Przedziatu Cenowego.

Deklaracje moga by¢ sktadane maksymalnie na liczbe Akcji Serii F oferowang w Transzy Duzych Inwestordw. Zaproszony do udziatu
w procesie budowania Ksiegi Popytu inwestor, ma prawo do zfozenia kilku Deklaracji zainteresowania nabyciem, przy czym taczna
liczba Akcji Serii F wskazana w Deklaracjach ztozonych przez jednego inwestora z jednym limitem ceny nie moze by¢ wigksza niz
liczba Akcji Serii F oferowana w Transzy Duzych Inwestoréw. Ziozenie przez jednego inwestora kilku Deklaracji z jednym limitem
ceny na 1gczng liczbe wiekszg niz liczba Akcji Serii F oferowanych w Transzy Duzych Inwestoréw powoduje niewazno$¢ zlozonych
Deklaracji w cze$ci przekraczajacej liczbe Akcji Serii F oferowanych w Transzy Duzych Inwestorow.

Zlozenie przez jednego inwestora kilku Deklaracji z réznymi limitami ceny powoduje, ze Deklaracje bedg uznane za wazne tylko
w czesci nie wigkszej niz liczba Akcji Serii F oferowanych w Transzy Duzych Inwestordw, przy czym ustala sig kolejno$¢ uznawania
Deklaracji za wazne poczynajac od tych z najwyzszym zadeklarowanym limitem ceny.

Inwestor lub jego petnomoacnik skiadajgcy Deklaracje zainteresowania nabyciem Akcji Serii F powinien okaza¢ w miejscu
przyjmowania Deklaracji nastepujace dokumenty:

d w przypadku o0sdb fizycznych:
- dokument tozsamosci,
- stosowne petnomocnictwo — w przypadku sktadania zapisu przez petnomocnika;
d w przypadku pozostatych podmiotdw:
- aktualny wypis z wiasciwego rejestru podmiotu, w imieniu ktérego sktadana jest Deklaracja,
- dokument potwierdzajgcy tozsamo$¢ osoby skiadajgcej Deklaracie,

- w przypadku, jesli do ztozenia Deklaracji wymagana jest zgoda organu podmiotu, w imieniu ktdrego
sktadana jest Deklaracja - dokument potwierdzajacy udzielenie zgody przez odpowiedni organ,

- petnomocnictwo do reprezentowania osoby prawne;,

- liste nabywcéw Akcji Serii F (imig i nazwisko) podpisang przez osobe/osoby do tego upowaznione
(dotyczy wytacznie zarzgdzajgcych cudzym portfelem papierdw warto$ciowych na zlecenie w imieniu
0sdb, ktérych rachunkami zarzadzaja, na rzecz, ktérych zamierzajg naby¢ Akcje Serii F ).
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Zlozenie przez inwestora Deklaracji zainteresowania nabyciem Akcji Serii F z limitem ceny wyzszym lub réwnym Cenie Emisyjnej
stanowi¢ bedzie podstawe do zlozenia w imieniu inwestora zapisu na Akcje Serii F w liczbie ustalonej przez Emitenta w Liscie
Wstepnego Przydziatu oraz skierowania do niego wezwania do opfacenia zapisu na Akcje Serii F w Transzy Duzych Inwestorow.
Oferujgcy, w porozumieniu z Emitentem, moze nie skierowa¢ wezwania lub skierowaé wezwanie do optacenia zapisu na liczbe
Akcji Serii F mniejsza niz okreslona przez inwestora w Deklaracji zainteresowania nabyciem. Wezwanie do optacenia zapisu zostanie
wystosowane przez Oferujacego najpdzniej do dnia 6 lipca 2005 roku. Powyzsza informacja zostanie przekazana inwestorowi
na numer telefaksu lub na adres poczty elektronicznej wskazany w formularzu Deklaracji zainteresowania nabyciem Akcji serii F

ZtOZENIE DEKLARACJI ZAINTERESOWANIA NABYCIEM AKCJI SERII F NIE STANOWI ZOBOWIAZANIA DLA EMITENTA AN
OFERUJACEGO DO ZtOZENIA W IMIENIU INWESTORA ZAPISU NA AKCJE SERIIF ANI TEZ DO WYSTOSOWANIA DO INWESTORA
WEZWANIA DO OPtACENIA ZAPISU.

Poprzez wypelnienie i ztozenie Deklaracji inwestor zobowiazuje sig, na wezwanie Oferujgcego, do oplacenia Akcji Serii F wedtug
nastepujacych zasad:

d w terminie okreslonym w pkt. 1.1.2.5.6 Rozdziatu Il Prospektu,

d w liczbie okre$lonej w wezwaniu do opfacenia Akcji Serii F, zgodnie z Listg Wstepnego Przydziatu z zastrzezeniem,
ze liczba Akcji Serii F moze by¢ mniejsza niz liczba zadeklarowana przez inwestora w Deklaracji,

d po Cenie Emisyjnej nie wyzszej niz wskazana przez inwestora w Deklaracji.

Deklaracja moze by¢ podpisana wylgcznie przez osoby upowaznione do podpisywania sie w imieniu inwestora, zgodnie ze statutem
lub umowag spdtki lub przez petnomocnika ustanowionego zgodnie z pkt. 1.1.12.5.5 Rozdziatu IIl Prospektu.

Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego wypetnienia formularza Deklaracji ponosi inwestor.
Wzdr Deklaracji stanowi Zatgcznik nr 6 do Prospektu.
W przypadku przedstawienia w Deklaracji niekompletnych informacji Deklaracja bedzie niewazna.

Jednoczes$nie zwraca sig uwage inwestorom, iz udziat w procesie budowania Ksiegi Popytu na Akcje Serii F bedzie podstawowym
czynnikiem branym pod uwage przez Emitenta przy przydziale Akcji Serii F w Transzy Duzych Inwestoréw oraz ze inwestorom biorgcym
udziat w procesie budowania Ksiegi Popytu przystuguje pierwszenstwo w przydziale Akcji Serii F, w sytuacji, gdy liczba Akcji Serii F
objetych Deklaracjami z ceng nie nizsza niz Cena Emisyjna bedzie rowna lub wigksza niz liczba Akcji Serii F oferowanych w Transzy Duzych
Inwestordw, to Akcje Serii F przydzielone zostang wytgcznie inwestorom uczestniczagcym w procesie budowania Ksiegi Popytu.

Ksiega Popytu nie zostanie podana do publicznej wiadomosci, z zastrzezeniem sytuacji, iz Emitent moze poda¢ informacje o taczne;
liczbie Akcji Serii F, na ktére ztozono Deklaracie, jak réwniez o liczbie Akcji Serii F, na ktdre ztozono Deklaracje po okre$lonej cenie.

1.1.12.5.3. Zasady skiadania zapisow w Transzy Duzych Inwestorow

Zasady skiadania zapiséw w imieniu inwestoréw bioracych udziat w budowaniu Ksiegi Popytu

Na podstawie ztozonych Deklaracji oraz rekomendacji Oferujgcego Emitent dokona Wstepnego Przydziatu i sporzadzi Liste Wstepnego
Przydziatu, ktéra bedzie zawiera¢ wykaz inwestoréw uprawnionych do subskrybowania Akcji Serii F w Transzy Duzych Inwestoréw
po Cenie Emisyjnej. Lista Wstepnego Przydziatu bedzie okreslata liczbe Akcji Serii F, jakg inwestor bedzie uprawniony subskrybowac
z zastrzezeniem, ze liczba ta nie bedzie wigksza niz wskazana przez inwestora w Deklaracji.

Na podstawie udzielonych w Deklaracji pefnomocnictw, Oferujgcy w dniach od 4 do 6 lipca 2005 1. ztozy zapisy w imieniu inwestorow,
ktdrzy zostali wpisani na Liste Wstepnego Przydziatu. Zapisy ztozone bedg na takg liczbe Akcji Serii F, jaka okre$lona zostanie w Liscie
Wstepnego Przydziatu.

Do dnia 6 lipca 2005 r. Oferujgcy przekaze kazdemu z inwestordw wpisanych na Liste Wstepnego Przydziatu informacje o zfozeniu
zapisu w jego imieniu oraz wezwanie do opfacenia tego zapisu. Informacja o ztozeniu zapisu zawiera¢ bedzie liczbe Akcji Serii F,
na jaka opiewa zapis i Ceng Emisyjng, natomiast wezwanie do optacenia zapisu — kwote i termin, jakg i kiedy inwestor bedzie
zobowigzany optaci¢ zapis oraz numer konta, na ktdre inwestor dokona wplaty za subskrybowane Akcje Serii F.

Wykonaniem zobowigzania wynikajacego ze zfozenia Deklaracji jest optacenie Akcji Serii F w kwocie okreslonej w wezwaniu
do opfacenia zapisu i w terminie, o ktdrym mowa w pkt. 1.1.12.5.6 Rozdziatu Il Prospektu, tj. 7 lipca 2005 r. (ostatni dzien sktadania
zapiséw w tej Transzy). Nieoptacenie przez inwestora zapisu zgodnie z ww. wezwaniem skutkowa¢ moze dochodzeniem roszczen
na zasadach okreslonych w Kodeksie Cywilnym.

Zasady skiadania zapiséw poza procesem budowania Ksiegi Popytu

Zapisy na Akcje Serii F oferowane w ramach Transzy Duzych Inwestoréw poza procesem budowania Ksiegi Popytu przyjmowane
bedg w terminie od 4 do 7 lipca 2005 roku. Inwestorzy bedg mogli ztozy¢ zapis na minimum 10.000 Akcji Serii F i maksymalnie
na liczbe Akcji Serii F oferowanych w Transzy Duzych Inwestordw. Inwestor moze ztozy¢ wielokrotne zapisy na Akcje Serii F, przy
czym taczna liczba Akcji Serii F okreslona w zapisach ztozonych przez jednego inwestora nie moze by¢ wigksza niz liczba Akcji Serii F
oferowanych w Transzy Duzych Inwestordw.
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Zlozenie przez jednego inwestora kilku zapisdw na liczbe wigkszg niz liczba Akcji Serii F oferowanych w Transzy Duzych Inwestoréw
bedzie uznane za zfozenie zapisu na maksymalng liczbe Akcji Serii F oferowanych w Transzy Duzych Inwestoréw.

Inwestor, ktory ztozyt Deklaracje nabycia moze ztozy¢, w terminach przyjmowania zapiséw poza procesem budowania Ksiegi Popytu,
zapis lub kilka zapiséw na liczbe nie wigksza niz liczba Akcji Serii F oferowanych w Transzy Duzych Inwestoréw, niezaleznie od liczby
Akcji Serii F, na jakg ztozyt Deklaracje zainteresowania nabyciem.

INWESTOROM, KTORZY Zt0ZA ZAPISY NA AKCJE SERII F POZA PROCESEM BUDOWANIA KSIEGI POPYTU EMITENT MOZE
PRZYDZIELIC AKCJE SERII F W ILOSCI MNIEJSZEJ OD WSKAZANEJ W ZAPISIE, BADZ NIE PRZYDZIELIC AKCJI SERII'F W OGOLE,
PONIEWAZ, TAKIM INWESTOROM NIE SA PRZYZNANE PREFERENCJE, KTORE DOTYCZA UCZESTNICZACYCH W PROCESIE
BUDOWY KSIEGI POPYTU.

Zapis na Akcje Serii F zawiera, w szczegdlnosci, nastepujgce informacje:
. nazwe inwestora,
. siedzibe inwestora,
d w przypadku rezydentdw: numer REGON lub inny numer identyfikacyjny,
d w przypadku nierezydentéw: numer rejestru, wtasciwego dla kraju pochodzenia,
d liczbe Akcji Serii F objetych zapisem,
. Cene Emisyjna,
. nazwe Banku prowadzacego rachunek stuzacy do ewentualnego zwrotu wptaconych Srodkdw,
d numer rachunku, sfuzacy do ewentualnego zwrotu wptaconych $rodkéw,
. wysokos$¢ dokonywanej wplaty.
Na formularzu zapisu, bedgcym wydrukiem z komputera, zawarte jest o$wiadczenie, w ktérym inwestor stwierdza, ze:
d zapoznat sie z trescig Prospektu oraz akceptuje tre$¢ statutu Emitenta i warunki Publicznej Subskrypcji Akcji Serii F,
d zgadza sie na przydzielenie Akcji Serii F zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie,
d wyraza zgode na przydzielenie mniejszej liczby Akcji Serii F niz subskrybowana lub nie przydzielenie ich wcale.
Inwestor sktadajgcy zapis na Akcje Serii F powinien okaza¢ w migjscu przyjmowania zapisow:
. w przypadku o0sdb fizycznych:
- dokument tozsamosci,
- stosowne petnomocnictwo — w przypadku skiadania zapisu przez petnomocnika;
. w przypadku pozostatych podmiotdw:
- aktualny wypis z wlasciwego rejestru podmiotu, w imieniu ktérego sktadany jest zapis,
- dokument potwierdzajacy tozsamo$¢ osoby sktadajacej zapis,

- w przypadku, jesli do zlozenia zapisu wymagana jest zgoda organu podmiotu, w imieniu ktérego sktadany
jest zapis - dokument potwierdzajgcy udzielenie zgody przez odpowiedni organ,

- petnomocnictwo do reprezentowania osoby prawne;,

- liste nabywcdw Akcji Serii F (imie i nazwisko) podpisang przez osobe/osoby do tego upowaznione
(dotyczy wytacznie zarzgdzajgcych cudzym portfelem papieréw warto$ciowych na zlecenie w imieniu
0s8b, ktérych rachunkami zarzadzaja, na rzecz ktdrych zamierzajg naby¢ Akcje Serii F).

Na dowad ztozonego zapisu inwestor otrzyma jeden egzemplarz formularza zapisu bedacy wydrukiem komputerowym. Wszelkie
konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu ponosi inwestor.

Zapis na Akcje Serii F jest bezwarunkowy, nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen i jest nieodwotalny.

1.1.12.5.4. Sktadanie dyspozycji deponowania Akcji Serii F w Transzy Duzych Inwestoréw

Inwestor sktadajacy Deklaracje zainteresowania nabyciem lub zapis na Akcje Serii F moze jednoczesnie ztozy¢ nieodwolalng
Dyspozycje deponowania Akcji Serii F, stanowigcg cze$¢ formularza Deklaracji lub formularza zapisu.

Konsekwencje wynikajgce z niewlasciwego badz niepetnego wypetnienia Dyspozycji deponowania Akcji Serii F ponosi inwestor.
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1.1.12.5.5. Dziatanie przez petnomocnika

Inwestorzy nabywajacy Akcje Serii F w ramach Publicznej Subskrypcji Akcji Serii F uprawnieni sg do dziatania za po$rednictwem
wiasciwie umocowanego petnomocnika. Osoba wystepujgca w charakterze petnomocnika zobowigzana jest przedstawi¢ w Punkcie
Obstugi Klientow BDM PKO BP S.A., w ktérym skiada zapis, pisemne pefnomocnictwo wystawione przez inwestora, zawierajgce
umocowanie petnomocnika do zlozenia zapisu na Akcje Serii F, z podpisem notarialnie po$wiadczonym badz ztozonym w obecnosci
pracownika Punktu Obstugi Klientéw BDM PKO BP S.A., badZ w inny akceptowalny przez BDM PKO BP S.A. sposob.

Szczegolng uwage nalezy zwrdcic na sytuacje, w ktérej petnomocnictwo jest udzielane poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
W takim przypadku petnomocnictwo musi by¢ uwierzytelnione przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzad konsularny,
chyba ze przepisy prawa lub umowy miedzynarodowej, ktdrej strong jest Rzeczpospolita Polska, stanowig inaczej lub tez BDM PKO
BP S.A. dopusci inng forme uwierzytelnienia.

Tekst pefnomocnictwa udzielonego w jezyku innym niz polski musi zosta¢ przettumaczony przez ttumacza przysieglego na jezyk
polski.

Pefnomocnictwo winno zawiera¢ odpowiednio nastepujace informacje o petnomacniku i inwestorze:

. gdy jest on osobg fizyczng: imie i nazwisko, miejsce zamieszkania, serie i numer dokumentu tozsamosci oraz
numer PESEL;

. gdy jest on osobg prawng lub jednostkg organizacyjng nie posiadajacg osobowoS$ci prawnej: nazwe, siedzibe,
adres i numer statystyczny REGON (w przypadku nierezydentdw - numer wiasciwego rejestru lub powolanie
sie na dokument potwierdzajacy istnienie inwestora w danym kraju, dokument ten winien zostac¢ przedfozony
w momencie sktadania zapisow).

Liczba petnomacnictw udzielanych przez inwestora nie jest ograniczona.
Od petnomocnictwa winna zostac uiszczona optata skarbowa, zgodnie z przepisami Ustawy o Optacie Skarbowe;.
Pefnomocnik po$wiadcza w imieniu inwestora odbiér wtasciwych dokumentdw.

W przypadku sktadania zapiséw przez petnomocnika bedgcego domem maklerskim Oferujgcy uzna¢ moze za prawomocne
petnomocnictwa zawierajgce inny zakres danych niz wyzej wymienione.

1.1.12.5.6. Zasady, miejsca i terminy dokonywania wptat na Akcje Serii F w Transzy Duzych Inwestoréw

Ptatno$¢ za Akcje Serii F od inwestordw, ktorzy ztozyli Deklaracje, musi wptyngé na rachunek domu maklerskiego przyjmujgcego
zapis w petnej wysoko$ci najpdzniej w terminie wskazanym w wezwaniu do oplacenia zapisu na Akcje Serii F, tj. w ostatnim dniu
sktadania zapiséw w tej Transzy — 7 lipca 2005 roku. Petna wptata na Akcje Serii F stanowi iloczyn liczby Akcji Serii F wskazanych
w Liscie Wstepnego Przydziatu i Ceny Emisyjnej.

Warunkiem skutecznego zlozenia zapisu na Akcje Serii F poza procesem budowania Ksiegi Popytu jest jego optacenie w kwocie wynikajacej
ziloczynu liczby Akcji Serii F, na jakg sktadany jest zapis i Ceny Emisyjnej. Powyzsza kwota musi wplyng¢ na rachunek domu maklerskiego
przyjmujgcego zapis najpdzniej w ostatnim dniu sktadania zapisdw w Transzy Duzych Inwestoréw, tj. 7 lipca 2005 roku.

\Whptata na Akcje Serii F oferowane w Transzy Duzych Inwestoréw moze by¢ dokonana w ztotych w nastepujgcej formie:
. gotowka lub

. przelewem na rachunek Oferujgcego, z wydzielonym indywidualnie dla kazdego inwestora subkontem. Numer
ww. rachunku i indywidualnego subkonta bedzie podany inwestorowi w Punkcie Obstugi Klientéw BDM PKO BP
S.A., w ktérym inwestor bedzie sklada¢ zapis na Akcje Serii F.

Skutki prawne nie dokenania wptat w eznaczenym terminie lub wniesienia opfaty niepetnej
Whplate uwaza sig za dokonang w momencie wptywu $rodkéw pienieznych na rachunek Oferujgcego.

Brak wptaty w terminie okreslonym w Prospekcie powoduje niewazno$¢ catego zapisu. Wplata niepetna powoduje uznanie
zapisu za zapis na takg liczbe Akcji Serii F, jaka wynika z ilorazu dokonanej wptaty i Ceny Emisyjnej. Srodki pieniezne pozostate
w wyniku nieobjecia Akcji Serii F, bez zadnych odsetek oraz odszkodowan, zostang zwrécone w ciggu 14 dni na rachunek wskazany
w formularzu Deklaracji zainteresowania lub w formularzu zapisu.

Regulacje prawne dotyczace wptat

Zgodnie z Ustawg z dnia 16 listopada 2000 roku o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego warto$ci majgtkowych
pochodzacych z nielegalnych lub nieudokumentowanych Zrodet (Dz.U. Nr 116, poz. 1216 z pdzn. zm.) dom maklerski przyjmujacy
dyspozycje (zlecenie) klienta do przeprowadzenia transakcji, ktdrej réwnowartos¢ przekracza 15.000 EURO, zaréwno jezeli
jest to transakcja prowadzona w ramach operacji pojedynczej, jak tez w ramach kilku operacji, jezeli okolicznosci wskazuja,
Ze sg one ze sobg powigzane, ma obowigzek zarejestrowac takg czynno$¢. Obowiazek rejestracji dotyczy réwniez transakcji, gdy
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jej okoliczno$¢ wskazuje, ze Srodki mogg pochodzi¢ z nielegalnych lub nieujawnionych Zrodet, bez wzgledu na warto$¢ transakc;i
i jej charakter. W celu wykonania powyzszego obowigzku rejestracji dom maklerski dokonuje identyfikacji swoich klientéw w kazdym
przypadku ztozenia pisemnej lub ustnej dyspozycji (zlecenia). Identyfikacja, o ktérej mowa, obejmuje:

1. w przypadku oséb fizycznych i ich przedstawicieli - ustalenie i zapisanie cech dokumentu stwierdzajgcego na podstawie
odrebnych przepisdw tozsamos$¢ lub paszportu, a takze imienia, nazwiska, obywatelstwa oraz adresu osoby dokonujace;
transakcji, a ponadto numer PESEL w przypadku ustalenia tozsamos$ci na podstawie dowodu osobistego lub kod kraju
w przypadku paszportu; w przypadku osoby, w imieniu i na rzecz ktérej dokonywana jest transakcja — ustalenie i zapisanie
imienia, nazwiska oraz adresu;

2. w przypadku o0s6b prawnych — zapisanie aktualnych danych z wyciggu z rejestru sadowego lub innego dokumentu,
wskazujgcego nazwe (firme), forme organizacyjng osoby prawnej, siedzibe i jej adres oraz aktualnego dokumentu,
potwierdzajgcego umocowanie osoby przeprowadzajgce] transakcje do reprezentowania tej osoby prawnej, a takze
danych okreslonych w ust. 1, dotyczacych osoby reprezentujace;;

3. w przypadku jednostek organizacyjnych, nie majgcych osobowosci prawnej— zapisanie danych z dokumentu, wskazujgcego
forme organizacyjng i adres jej siedziby, oraz dokumentu potwierdzajgcego umocowanie 0séb przeprowadzajgcych
transakcje do reprezentowania tej jednostki, a takze danych okreslonych w pkt. 1, dotyczacych osoby reprezentujgce.

Dom maklerski przekazuje Generalnemu Inspektorowi Informacji Finansowej informacje o zarejestrowanych zgodnie z powyze
okre$lonymi zasadami transakcjach.

Rejestr transakcji wraz z dokumentami dotyczacymi zarejestrowanych transakcji, przechowywany jest przez okres 5 lat, liczac
od pierwszego dnia roku nastepujacego po roku, w ktdrym dokonano ostatniego zapisu zwigzanego z tg transakcja.

W przypadku transakcji, co do ktdrej zachodzi uzasadnione podejrzenie, ze ma ona zwigzek z popetnieniem przestepstwa, o ktorym
mowa w art. 299 Kodeksu Karnego dom maklerski o powyzszym zdarzeniu powiadamia Generalnego Inspektora Informacji Finansowe;.

Przez pojecie transakcji rozumie sie: wplaty i wyptaty gotéwkowe, przeniesienie wiasnosci lub posiadania warto$ci majgtkowych,
zamiang wierzytelno$ci na akcje lub udzialy, a takze dokonywanie tych czynnosci we wiasnym lub cudzym imieniu, na swoj lub
cudzy rachunek.

Zgodnie z art. 106 ust. 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku - Prawo bankowe (Dz. U. 2002 rNr 72, poz. 665) bank jest obowigzany
przeciwdziata¢ wykorzystywaniu swojej dziatalnosci do celéw majgcych zwigzek z przestepstwem, o ktérych mowa w art. 299 ustawy
zdnia 6 czerwca 1997 roku Kodeks karny (Dz.U. Nr 88, poz. 553 i Nr 128, poz. 840), lub w celu ukrycia dziatan przestepczych. W razie
uzasadnionegopodejrzeniazaistnieniaokoliczno$ci, oktdrychmowapowyzej, bank zawiadamia o tym prokuratora. Ponadtozgodniezart.
106 ust. 4 Prawa Bankowego, bank jest obowigzany do prowadzenia rejestru wplat gotdwkowych powyzej okreslonej kwoty raz danyc
0 osobach dokonujgcych wptaty i na ktérych rzecz wplata zostata dokonana. \Wysoko$¢ kwoty i warunki prowadzenia rejestru,
0 ktérym mowa powyzej, oraz tryb postepowania bankdw w przypadkach, o ktérych mowa w art. 299 Kodeksu karmnego, ustala
Komisja Nadzoru Bankowego.

Pracownik banku, ktéry wbrew swoim obowigzkom nie zawiadamia o okoliczno$ciach wymienionych w art. 106 ust.1 Prawa
bankowego, ponasi odpowiedzialno$¢ porzadkowa, co nie wyklucza odpowiedzialno$cikarnej, jezeli czyn nosi znamiona przestepstwa.
Zgodnie z art. 108 Prawa bankowego bank nie ponosi odpowiedzialnosci za szkode, ktéra moze wynika¢ z wykonania w dobrej
wierze obowigzkéw okreslonych w art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego. W takim wypadku, jezeli okolicznosci, o ktérych mowa
w art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego, nie mialy zwigzku z przestepstwem lub ukrywaniem dziatan przestepczych, odpowiedzialno$¢
za szkode wyniktg ze wstrzymania czynnosci bankowych ponosi Skarb Pafistwa.

Zgodnie z Uchwatg Komisji Nadzoru Bankowego nr 4/98 z dnia 30 czerwca 1998 roku w sprawie trybu postepowania bankéw
w przypadkach prania pieniedzy oraz ustalenia wysoko$ci kwoty i warunkdw prowadzenia rejestru wptat gotéwkowych powyzej
okre$lonej kwoty oraz danych o osobach dokonujacych wplaty i na rzecz ktdrych wptata zostata dokonana (Dziennik Urzedowy
NBP nr 18/98), banki sg zobowigzane do prowadzenia w oddzialach oddzielnych rejestréw wptat gotéwkowych, ktorych wartos¢
przekracza rdwnowarto$¢ 15.000 EURO.

Obowigzek opisany powyzej dotyczy takze zamiany papieréw warto$ciowych lub zagranicznych $rodkéw platniczych na ziote,
zamiany ztotych na papiery warto$ciowe lub zagraniczne $rodki pfatnicze, w tym posrednictwa w wymienionych transakcjach,
a takze kazdego przypadku, gdy okolicznosci transakcji wskazuja, iz $rodki mogg pochodzi¢ lub majg zwigzek z tzw. ,,praniem brudnych
pieniedzy” bez wzgledu na warto$¢ transakcji i jej charakter. Banki sg zobowigzane do przechowywania ww. rejestru transakcji
wraz z dokumentami zrddtowymi dotyczacymi zarejestrowanych transakcji przez okres co najmnigj 5 lat, liczac od pierwszego dnia
roku nastepujgcego po roku, w ktdrym dokonano ostatniego zamowienia zwigzanego z transakcjg.

Zgodnie z Ustawg z dnia 16 listopada 2000 roku o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego warto$ci majgtkowych
pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zrodet (Dz. U. nr 1216 z 2000 r. z pdzniejszymi zmianami) istnieje obowigzek
rejestracji transakcji i 0s6b dokonujgcych transakcji przez banki, oddziaty bankéw zagranicznych, domy maklerskie, banki prowadzace
dziatalno$¢ maklerskg i inne podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerskg na podstawie Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Warto$ciowymi oraz inne instytucje wymienione w ww. Ustawie jako instytucje obowigzane. Instytucja obowigzana przyjmujaca
dyspozycje (zlecenie) Klienta do przeprowadzenia transakcji, ma obowigzek zarejestrowac:
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d transakcje, ktdrej rownowarto$¢ przekracza 15.000 EURO, zaréwno jezeli jest to transakcja prowadzona w ramach
operacji pojedynczej, jak i w ramach kilku operacji, jezeli okoliczno$ci wskazuja, ze sg one ze sobg powigzane;

d transakcje, gdy jej okoliczno$ci wskazuja, ze $rodki mogg pochodzic¢ z nielegalnych lub nieujawnionych zrddet, bez
wzgledu na warto$¢ transakcji i jej charakter.

1.1.12.5.7. Zasady przydziatu Akcji Serii F w Transzy Duzych Inwestorow

Wstepny Przydziat

Akcje Serii F oferowane w Transzy Duzych Inwestoréw zostang wstepnie przydzielone przez Zarzad Emitenta w oparciu o ztozone przez
inwestoréw Deklaracje. Po zapoznaniu sig ze ztozonymi Deklaracjami, Emitent w porozumieniu z Oferujgcym dokona uznaniowego
Wstepnego Przydziatu Akcji Serii F. Emitent z Oferujgcym wybierajgc inwestordw, ktérzy zostang wpisani na Liste Wstepnego
Przydziatu, i do ktérych ma zosta¢ skierowane wezwanie do optacenia zapisu bedg kierowac sie przede wszystkim wysoko$cig
zaproponowanej ceny emisyjnej oraz liczbg akcji, ktdrg inwestor ma zamiar nabyc.

Akcje Serii F zostang przydzielone wybranym inwestorom, ktdrzy w Deklaracji wskazali cene nie nizszg niz Cena Emisyjna, w liczbie
nie wigkszej niz liczba okreslona w tej Deklaracji.

Emitent zastrzega sobie prawo nie przydzielenia Akcji Serii F.

W oparciu o dokonany uznaniowy Wstepny Przydziat Akcji Serii F, Oferujacy najpdzniej do dnia 6 lipca 2005 roku dostarczy inwestorom
informacje o ztozeniu zapisu w ich imieniu oraz wezwanie do opfacenia zapisu. Informacja o zlozeniu zapisu zawiera¢ bedzie liczbe
Akcji Serii F, na jakg opiewa zapis i Cene Emisyjng, natomiast wezwanie do optacenia zapisu — kwote i termin, jakg i kiedy inwestor
bedzie zobowigzany optaci¢ oraz numer konta, na ktdry inwestor dokona wptaty za subskrybowane Akcje Serii F.

Podstawg dokonania przez Emitenta Wstepnego Przydziatu Akcji Serii F dla zarzadzajacego cudzym portfelem papieréw warto$ciowych
na zlecenie bedzie 1aczna Deklaracja zfozona w imieniu 0s6b, ktérych rachunkami zarzadza, na rzecz ktdrych zamierza naby¢ Akcje Serii F.
Zarzadzajgcy dokona alokacji przydzielonych mu Akcji Serii F osobom, w imieniu ktdrych ztozyt jedng taczng Deklaracje. Zarzadzajacy dokona
tej alokacji zgodnie z obowigzujgcymi w danej instytucji zasadami zarzadzania cudzym portfelem papieréw wartosciowych na zlecenie.

Ostateczny przydziat Akcji Serii F oferowanych w Transzy Duzych Inwestoréw

Po dokonaniu ewentualnych przesunie¢ pomiedzy Transzami, o ktérych mowa w pkt 1.1.12.1 Rozdziatu Ill Prospektu, Emitent
W oparciu o opfacone zapisy w ciggu 5 dni roboczych od dnia zamknigcia Publicznej Subskrypciji Akcji Serii F dokona ostatecznego
przydziatu Akcji Serii F oferowanych w Publicznej Ofercie.

Ostateczny przydziat Akcji Serii F zostanie przeprowadzony w trzech etapach.

W pierwszym etapie Akcje Serii F zostang przydzielone inwestorom, ktérzy zostali umieszczeni na LiScie Wstepnego Przydziatu
oraz oplacili zapis zgodnie z zasadami opisanymi w pkt. 1.1.12.5.6 Rozdziatu lll Prospektu w liczbie zgodnej ze ztozonymi zapisami.
W przypadku, gdy wszystkie Akcje Serii F przeznaczone do objecia w Transzy Duzych Inwestoréw zostang nalezycie oplacone
ostateczny przydziat Akcji Serii F zakoficzy sie na pierwszym etapie.

Jezeli Emitent dokona Wstepnego Przydziatu na liczbe Akcji Serii F mnigjszg niz przeznaczona do objecia w Transzy Duzych
Inwestoréw i jednoczesnie nie nastgpi przesuniecie wszystkich niesubskrybowanych Akcji Serii F do Transzy Matych Inwestoréw
lub gdy nastapi zwigkszenie liczby Akcji Serii F oferowanych w ramach Transzy Duzych Inwestordw w wyniku przesunie¢ pomiedzy
Transzami, nastepuje drugi etap ostatecznego przydziatu Akcji Serii F

Liczba Akcji Serii F, na ktérg Emitent moze dokona¢ przydziatu w drugim etapie, stanowi réznice pomiedzy liczbg Akcji Serii F
oferowanych w Transzy Duzych Inwestoréw (po dokonaniu ewentualnych przesunig¢ pomiedzy Transzami) a liczbg Akcji Serii F
przydzielong w pierwszym etapie przydziatu.

W drugim etapie Akcje Serii F, w pierwszej kolejno$ci, zostang przydzielone inwestorom, ktdrzy wzigli udziat w procesie budowy
Ksiegi Popytu na Akcje Serii F i nie zostali umieszczeni na Liscie Wstepnego Przydziatu lub we Wstepnym Przydziale zostata im
przydzielona liczba Akcji Serii F mniejsza od wskazanej przez nich w Deklaracji, ktorzy jednoczes$nie ztozyli i optacili zapisy w dniach
od 4 do 7 lipca 2005 roku poza procesem budowania Ksiegi Popytu.

W przypadku, gdy liczba Akcji Serii F, na ktére ww. inwestorzy zlozyli zapisy po za procesem budowania Ksiegi Popytu bedzie nizsza
lub réwna liczbie Akcji Serii F, na ktorg Emitent moze dokona¢ przydziatu w drugim etapie — Akcje Serii F zostang przydzielone
wszystkim inwestorom stosownie do ztozonych zapiséw zgodnie z kolejno$cig przydziatu Akcji Serii F wskazang powyzej. Natomiast,
jezeli ztozone zapisy opiewac bedg na liczbe Akcji Serii F wigkszg od liczby Akcji Serii F, ktorg Emitent moze przydzieli¢ w drugim
etapie — Akcje Serii F zostang przydzielone zgodnie z uznaniem Emitenta.

Utamkowe czedci Akcji Serii F nie beda przydzielane, podobnie jak nie bedg przydzielane Akcje Serii F tacznie kilku inwestorom.
Akcje Serii F nieprzyznane w wyniku zaokraglen zostang przydzielone, po jednej Akcji Serii F, kolejno inwestorom, ktérzy ztozyli zapisy
na najwiekszg liczbe Akcji Serii F. W przypadku zapiséw na jednakows liczbe Akcji Serii F o przydziale zadecyduje Zarzad Emitenta
w porozumieniu z Oferujgcym.
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Jezeli po dwdch pierwszych etapach przydziatu pozostang nieprzydzielone Akcje Serii F w Transzy Duzych Inwestoréw Emitent
dokona ostatecznego przydziatu Akcji Serii F w trzecim etapie.

W trzecim etapie Akcje Serii F zostang przydzielone inwestorom, ktérzy nie brali udziatu w procesie budowy Ksiegi Popytu na Akcje
Serii F, a ztozyli i optacili zapisy w dniach od 4 do 7 lipca 2005 roku.

Liczba Akcji Serii F, na ktérg Emitent moze dokona¢ przydziatu w trzecim etapie, stanowi réznice pomiedzy liczbg oferowanych
Akcji Serii F w Transzy Duzych Inwestoréw (po dokonaniu ewentualnych przesunig¢ pomiedzy Transzami) a liczbg Akcji Serii F
przydzielong w pierwszych dwach etapach ostatecznego przydziatu.

W przypadku, gdy liczba Akcji Serii F, na ktére zlozono ww. zapisy bedzie nizsza lub réwna liczbie Akcji Serii F, na ktérg Emitent moze
dokonac przydziatu w trzecim etapie — Akcje Serii F zostang przydzielone wszystkim inwestorom stosownie do ztozonych zapiséw
zgodnie z kolejnos$cig przydziatu Akcji Serii F wskazang powyzej.

Natomiast, jezeli ztozone ww. zapisy opiewac bedg na wiekszg liczbe Akcji Serii F niz, na ktdrg Emitent moze dokona¢ przydziatu
w trzecim etapie — Akcje Serii F zostang przydzielone zgodnie z uznaniem Emitenta.

Emitent zastrzega sobie prawo nie przydzielenia Akcji Serii F, w przypadku jezeli uzna, ze zapis zostat ztozony przez podmiot badz tez
przez inwestora dzialajagcego w jego imieniu, prowadzacego dziatalno$¢ konkurencyjng w stosunku do Emitenta.

1.1.12.6 Zasady nabywania Akgcji Serii F w Transzy Matych Inwestoréow
1.1.12.6.1. Osoby uprawnione do obejmowania Akcji Serii F oferowanych w Transzy Matych Inwestoréw
Podmiotami uprawnionymi do zapisywania sie na Akcje Serii F w Transzy Matych Inwestoréw sg:
. osoby fizyczne i osoby prawne oraz
. jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnegj,
zaréwno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego.

. Zarzadzajacy pakietem papieréw warto$ciowych na zlecenie w imieniu 0s6b, ktérych rachunkami zarzadzaja
i na rzecz, ktdérych zamierzajg naby¢ Akcje Serii F

1.1.12.6.2. Zasady sktadania zapisow w Transzy Matych Inwestoréw
Zapisy na Akcje Serii F oferowane w Transzy Matych Inwestordw przyjmowane bedg w dniach od 4 do 6 lipca 2005 roku.

Osoba uprawniona do ztozenia zapisu w Transzy Matych Inwestoréw moze zapisa¢ sie na minimum 1 (jedng) Akcje Serii F
i maksymalnie na 200.000 Akcji Serii F. Inwestor moze ztozy¢ wielokrotne zapisy na Akcje Serii F, przy czym taczna liczba Akgji Serii F
okre$lona w zapisach ztozonych przez jednego inwestora nie moze by¢ wigksza niz 200.000. Ztozenie przez jednego inwestora kilku
zapisow na liczbe wiekszg niz 200.000 Akcji Serii F bedzie uznane za zapis/zapisy na 200.000 Akcji Serii F

Zapis na Akcje Serii F zawiera, w szczegdlnosci, nastepujgce informacje:
. imig i nazwisko inwestora/nazwa podmiotu;
. adres zamieszkania inwestora/siedziba podmiotu;

. w przypadku rezydentéw: numer PESEL, serig i numer dokumentu tozsamo$ci, w przypadku osdb fizycznych albo
numer REGON lub inny numer identyfikacyjny, w przypadku pozostatych podmiotdw;

. w przypadku nierezydentéw: numer paszportu — osoby fizyczne oraz numer rejestru, wiasciwego dla kraju
pochodzenia - pozostate podmioty;

. liczbe Akcji Serii F objetych zapisem;
. Cene Emisyjng;
. nazwe Banku prowadzacego rachunek stuzacy do ewentualnego zwrotu wptaconych $rodkéw;
. numer rachunku, sfuzacy do ewentualnego zwrotu wptaconych $rodkdw;
. wysokos$¢ dokonywanej wplaty.
Na formularzu zapisu, bedgcym wydrukiem z komputera, zawarte jest o$wiadczenie, w ktérym inwestor stwierdza, ze:
. zapoznat sie z treScig Prospektu oraz akceptuje tres¢ statutu Emitenta i warunki Publicznej Subskrypcji Akcji Serii F;
. wyraza zgode na przydzielenie mniejszej liczby Akcji Serii F niz subskrybowana lub nie przydzielenie ich wcale.
Inwestor sktadajgcy zapis na Akcje Serii F powinien okaza¢ w migjscu przyjmowania zapisow:
. w przypadku o0sdb fizycznych:
- dokument tozsamosci,
- stosowne petnomocnictwo — w przypadku skiadania zapisu przez petnomocnika;
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d w przypadku pozostatych podmiotdw:
- aktualny wypis z wiasciwego rejestru podmiotu, w imieniu ktérego sktadany jest zapis;
- dokument potwierdzajacy tozsamo$¢ osoby sktadajacej zapis;

- w przypadku, jesli do ztozenia zapisu wymagana jest zgoda organu podmiotu, w imieniu ktérego sktadana
jest zapis - dokument potwierdzajacy udzielenie zgody przez odpowiedni organ;

- petnomocnictwo do reprezentowania osoby prawne;.

Na dowdd zlozonego zapisu inwestor otrzyma jeden egzemplarz formularza zapisu bedacy wydrukiem komputerowym. Wszelkie
konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu ponosi inwestor.

Zapis na Akcje Serii F jest bezwarunkowy, nie moze zawierac jakichkolwiek zastrzezen i jest nieodwotalny.
1.1.12.6.3. Sktadanie dyspozycji deponowania Akcji Serii F oferowanych w Transzy Matych Inwestoréw

Inwestor skiadajgcy zapis na Akcje Serii F moze jednoczes$nie ziozy¢ nieodwotalng Dyspozycje deponowania Akcji Serii F, stanowigca
cze$¢ formularza zapisu. Zlozenie takiej dyspozycii nie jest obligatoryjne.

Konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego badz niepetnego wypetnienia Dyspozycji deponowania ponosi inwestor.

1.1.12.6.4. Dziatanie przez petnomocnika

Szczegotowa procedura nabywania Akcji Serii F przez pefnomocnika zostata opisana w pkt 1.1.12.5.5. Rozdziatu Il Prospektu.
1.1.12.6.5. Zasady, miejsca i terminy dokonywania wptat na Akcje Serii F oferowane w Transzy Matych Inwestoréw

Kwota wynikajgca z iloczynu liczby Akcji Serii F na jakg sktadany jest zapis i Ceny Emisyjnej musi wptyna¢ na rachunek Oferujgcego
najpdzniej w dniu ztozenia zapisu.

\Whpfata na Akcje Serii F powinna by¢ dokonana w ztotych w nastepujgcej formie:
. gotowka lub

. przelewem na rachunek Oferujacego, z wydzielonym indywidualnie dla kazdego inwestora numerem rachunku
bankowego. Numer indywidualnego rachunku bankowego bedzie podany inwestorowi w Punkcie Obstugi Klientow
BDM PKO BP S.A., w ktérym inwestor bedzie sktadac zapis na Akcje Serii .

Skutki prawne nie dokonania wptat w oznaczonym terminie lub wniesienia optaty niepetnej
Whplate uwaza sig za dokonang w momencie wptywu $rodkéw pienieznych na rachunek Oferujgcego.

Brak wptaty w terminie okre$lonym w Prospekcie powoduje niewazno$¢ catego zapisu. Wptata niepetna powoduje uznanie zapisu
za zapis na takg liczbe Akcji Serii F, jaka wynika z ilorazu dokonanej wplaty i Ceny Emisyjnej.

Srodki pieniezne pozostate w wyniku nieobjecia Akcji Serii F. bez zadnych odsetek oraz odszkodowan, zostang zwrécone w ciggu 14
dni na rachunek wskazany w formularzu zapisu.

1.1.12.6.6. Regulacje prawne dotyczace wptat
Regulacje dotyczace wplat zostaty opisane w punkcie 1.1.12.5.6.
1.1.12.6.7. Zasady przydziatu Akcji Serii F oferowanych w Transzy Matych Inwestoréow

Przydziat Akcji Serii F oferowanych w Transzy Matych Inwestoréow

Po dokonaniu ewentualnych przesunig¢, o ktdrych w pkt. 1.1.12.1 Rozdziatu Ill Prospektu, przydziat Akcji Serii F oferowanych
w Transzy Matych Inwestoréw dokonany zostanie przez Zarzad Emitenta w porozumieniu z Oferujgcym w ciggu 5 dni roboczych
od dnia zamknigcia Publicznej Subskrypcji Akcji Serii F

Podstawe przydziatu oferowanych Akcji Serii F w Transzy Matych Inwestordw stanowia:
. prawidtowo zgtoszony i ztozony zapis;
. woptata petnej kwoty na zamoéwiong liczbe Akcji Serii F najpézniej w dniu ztozenia zapisu.
W przypadku, gdy liczba Akcji Serii F, na ktdre ztozono zapisy, bedzie nizsza lub réwna liczbie Akcji Serii F oferowanych do sprzedazy

w Transzy Matych Inwestordw (po dokonaniu ewentualnych przesunie¢ pomiedzy Transzami), Akcje Serii F zostang przydzielone
wszystkim inwestorom stosownie do ztozonych zapisow.

W przypadku, gdy po dokonaniu ewentualnych przesunie¢ Akcji Serii F, o ktdrych mowa w pkt 1.1.12.1 Rozdziatu Ill Prospektu, popyt
na Akcje Serii F oferowane w Transzy Matych Inwestoréw przewyzszy ich ostateczng podaz, wtedy akcje oferowane w tej transzy
zostang przydzielone zgodnie z zasadg proporcjonalnej redukc;i.

Utamkowe cze$ci Akcji Serii F nie beda przydzielane, podobnie jak nie beda przydzielane Akcje Serii F tacznie kilku inwestorom. Akcje Serii F
nie przyznane w wyniku zaokraglen zostang przydzielone, po jednej akcji, kolejno inwestorom, ktdrzy ztozyli zapisy na najwigksza liczbe Akcji
Serii . W przypadku zapiséw na jednakowa liczbe Akcji Serii F o przydziale zdecyduje Zarzad Emitenta w porozumieniu z Gferujgcym.
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1.1.12.7. Wydawanie Inwestorom potwierdzen depozytowych Akcji Serii F w ramach Publicznej Subskrypcji
Akcji Serii F
Potwierdzenia depozytowe Akcji Serii F wydawane bedg inwestorom w POK, w ktérych dokonali oni zapisu na Akcje Serii F po dniu

zarejestrowania Akcji Serii F w KDPW. Inwestorom, ktdrzy ztozyli Dyspozycje deponowania Akcji Serii F potwierdzenia nabycia
nie bedg wydawane.

1.1.12.8. Termin zwigzania dokonanym zapisem

Inwestor sktadajacy zapis na Akcje Serii F przestaje nim by¢ zwigzany w przypadku:
. zapisania tych Akcji Serii F na jego rachunku papieréw warto$ciowych;
. ogtoszenia przez Emitenta o niedojsciu emisji Akcji Serii F do skutku;

. niezgtoszenia przez Zarzad Emitenta podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestracji w ciggu 6 miesiecy od daty
udzielenia zgody KPWiG na wprowadzenie Akcji Serii F do obrotu publicznego;

. uprawomocnienia sie postanowienia sadu rejestrowego o odmowie rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w drodze publicznej emisji Akcji Serii F.

. dokonania przydziatu Akcji Serii F — dotyczy inwestoréw, ktérym nie przydzielono Akcji Serii F

1.1.12.9. Sposob zwrotu nadptaconych kwot

W przypadku redukcji zapisdw ztozonych na Akcje Serii F lub nieprzyznania Akcji Serii F nadptacone kwoty zostang zwrdcone,
inwestorom najpdzniej w ciggu 14 dni po dniu dokonania przez Emitenta przydziatu Akcji Serii F, na rachunek bankowy wskazany
w formularzu zapisu/Deklaracji lub na rachunek inwestycyjny wskazany w Dyspozycji Deponowania Akcji Serii F lub gotéwka
w dowolnym POK BDM PKO BP S.A. wskazanym w zatgczniku nr 5 do niniejszego Prospektu.

Zwrot nadptaconych kwot nastapi bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek.

1.1.12.10. Okreslenie sposobu ogtoszenia o odstapieniu od przeprowadzenia emisji Akcji Serii F, dojsciu lub
nie dojsciu emisji Akcji Serii F do skutku oraz sposobu i terminu zwrotu wptaconych kwot

0 odstapieniu od przeprowadzenia emisji Akcji Serii F, dojsciu lub niedojsciu emisji Akcji Serii F do skutku Emitent poinformuje
niezwlocznie w trybie art. 81 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi.

Do czasu rozpoczecia przyjmowania zapisow na Akcje Serii F Emitent moze podjaé decyzje o odstapieniu albo przeprowadzeniu
Publicznej Subskrypcji Akcji serii F w innym terminie. Przesunigcie termindw oferty Akcji Serii F nie jest rozumiane jako odstgpienie
od przeprowadzenia emisji. Emitent nie ma zamiaru odstepowac od przeprowadzenia Publicznej Subskrypcji Akcji Serii F, chyba
Ze pojawig sie nadzwyczajne powody skutkujace powstaniem zagrozenia dla Emitenta lub tez przeprowadzenie Publicznej Subskrypcji
Akcji Serii F stanie sie niecelowe lub niewskazane ze wzgledu, np. na brak mozliwos$ci uzyskania satysfakcjonujacej Emitenta Ceny
Emisyjnej. Emitent, w zadnym wypadku nie odstapi od przeprowadzenia Publicznej Subskrypciji Akcji Serii F w trakcie trwania
Publicznej Oferty.

Emisja Akcji Serii F nie dojdzie do skutku jezeli:
. Emitent odstapi od przeprowadzenia emisji Akcji Serii F przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Akcje Serii F,
. do dnia zamkniecia subskrypcji nie zostanie zlozony i prawidiowo optacony zapis na co najmniej jedng Akcje Serii F,
. Zarzad nie dokona przydziatu Akcji Serii F w terminach okreslonych w Prospekcie,

. Zarzad nie zgtosi do Sgdu w ciggu 6 miesiecy od daty udzielenia przez KPWiG zgody na wprowadzenie Akcji Serii
F do publicznego obrotu wniosku o zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zakltadowego,

. uprawomocni sie postanowienie sadu rejestrowego o odmowie wpisu do rejestru podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki w wyniku emisji Akcji Serii F.

Emitent zawiadomi w ciggu 14 dni od dnia zamknigcia Publicznej Oferty o dojsciu lub niedoj$ciu emisji Akcji Serii F do skutku
z powodu nie objecia i nienalezytego optacenia zadnej z Akcji Serii F lub bezzwtocznie, gdy emisja Akcji Serii F nie dojdzie do skutku
zinnych przyczyn okreslonych powyzej. Stosowna informacja zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w trybie art. 81 ustawy
Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi.

W przypadku niedoj$cia emisji Akcji Serii F do skutku kwoty wptacone na Akcje Serii F zostang zwrdcone inwestorom w terminie
7 dni od ogtoszenia o nie dojsciu Akcji Serii F do skutku, na rachunki papieréw wartosciowych wskazane na formularzach zapisu
na akcje lub w Deklaracjach zainteresowania.
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W przypadku niedojscia emisji Akcji Serii F do skutku po wprowadzeniu PDA do obrotu gietdowego Emitent wystgpi o zakonczenie
notowan PDA na GPW w dniu podania do publicznej wiadomosci informacji o nie doj$ciu emisji do skutku. \Woéwczas zwrot wptat
dokonany zostanie na rzecz inwestoréw na konta, na ktérych beda zapisane PDA w dniu rozliczenia transakcji przeprowadzonych
w ostatnim dniu notowan PDA na GPW. Kwota zwracanych wplat zostanie ustalona w ten sposab, ze liczba PDA znajdujgcych
sie na koncie inwestora zostanie pomnozona przez Cene Emisyjng Akcji Serii F. Zwrot wptat zostanie dokonany w terminie 7 dni
od ogtoszenia o niedojsciu emisji do skutku na rachunki inwestycyjne, na ktdrych zapisane byly PDA.

Zwrot wptaconych kwot nastapi bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek.

1.1.13. Rynek regulowany, na ktérym Emitent planuje wprowadzi¢ Akcje Serii F do wtdérnego
obrotu

Intencjg Emitenta jest wprowadzenie Akcji Serii D,E i F do obrotu wtérnego na rynku urzedowym Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A. w lipcu 2005 roku. Zarzad Emitenta dofozy wszelkich staran, aby do tego czasu mozliwy byt na GPW obrot
Prawami Do Akcji Serii F.

PDA Serii F

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Akcji Serii F, Emitent ztozy do KDPW S.A. wniosek o rejestracje PDA w Depozycie Papierdw
Warto$ciowych oraz zlozy wszelkie wymagane prawem dokumenty umozliwiajgce ich rejestracje. Jednocze$nie Emitent zlozy
wniosek do Zarzagdu GPW o wprowadzenie PDA do notowan gietdowych.

PDA sg zbywalnymi prawami majgtkowymi majgcymi charakter papieru warto$ciowego w rozumieniu art. 3 Prawa o Publicznym
Obrocie Papierami Warto$ciowymi.

Po dokonaniu rejestracji w KDPW, PDA zostang zapisane na rachunkach inwestoréw w biurach maklerskich zgodnie z ich deklaracjami
zawartymi w ztozonym formularzu zapisu lub Deklaracji zainteresowania nabyciem Akgji Serii F. PDA bedg mogty by¢ przedmiotem
obrotu na GPW najwcze$niej od dnia nastepujgcego po dniu, w ktérym zostaly zapisane na rachunkach inwestordw.

Intencjg Emitenta jest, aby pierwsze notowania PDA odbyto sie niezwtocznie po podjeciu przez KDPW uchwat dot. rejestracii
zbywalnych PDA, przy czym termin podjecia ww. uchwaty bedzie uwzgledniat zapis w 8 13a pkt 4 Szczegdtowych Zasad Dziatania
KDPW. Zapis ten méwi, ze KDPW podejmuje uchwate w sprawie rejestracji zbywalnych Praw Do Akcji w ciggu 5 dni roboczych
od otrzymania wymaganych dokumentow. W przypadku gdy, po zarejestrowaniu PDA w KDPW, emisja Akcji Serii F nie doszta
do skutku Oferujgcy rozpocznie zwrot Srodkéw pienieznych za posrednictwem KDPW. Srodki pieniezne w wysoko$ci réwnej liczbie
posiadanych przez danego inwestora PDA i Ceny Emisyjnej Akcji Serii F zostang zwrécone na rachunek pienigzny inwestora, zwigzany
z rachunkiem papieréw warto$ciowych, na ktérym sg zapisane PDA.

W przypadku gdy sad rejestrowy w krétkim czasie dokona rejestracji akcji nowej emisji, Emitent dopuszcza mozliwo$¢ zaniechania
wprowadzenia do obrotu PDA Serii F.

Akcje Serii F

Po zarejestrowaniu przez sad rejestrowy emisji Akcji Serii F, Emitent ztozy do KDPW wnioseko zamiang PDA na Akcje Serii F. Akcje
powstate po zamianie PDA rejestrowane sg w KDPW w dniu nastepnym po ostatnim dniu notowania PDA, zgodnie ze stanami kont
PDA na koniec ostatniego dnia obrotu. Niezwlocznie po zarejestrowaniu akcji Emitent ztozy wniosek do Zarzgdu GPW o wprowadzenie
Akcji Serii F do notowan gietdowych i rozpoczecie notowan Akcji serii D, E, i F

Emitent nie przewiduje notowania akgji serii D i E wcze$niej niz fgcznie z Akcjami serii .

1.1.14. Informacja dotyczaca finansowania przez Emitenta nabycia lub objecia Akciji Serii F

Emitent nie bedzie udzielat pozyczek, zabezpieczen, zaliczkowych wyptat, jak réwniez w innej formie, bezposrednio lub posrednio,
nie bedzie finansowat nabycia lub objecia Akcji Serii F

1.2. Akcje Serii G

1.2.1. Rodzaj, liczba i wartos$é Akcji Serii G

Prospekt zostal przygotowany w zwigzku z emisjg 15.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G o warto$ci nominalnej 2,00 zt kazda.
Akcje Serii G nie sg uprzywilejowane i nie jest z nimi zwigzany obowigzek $wiadczen dodatkowych. Nie istniejg zabezpieczenia
zwigzane z Akcjami Serii G.

Emisja Akcji Serii G skierowana jest do Pana Dariusza Grzedy. Pan Dariusz Grzeda petni funkcje cztonka Zarzadu Emitenta.
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Papiery wartosciowe oferowane w publicznym obrocie — Akcje Serii G:

Nadwyzka

Wartosé ceny emisyjnej Szacunkowe
Papiery wartosciowe Liczba . Cena emisyjna Y y’| R J prowizje i koszty | Wptywy Emitenta
.. nominalna nad wartoscia ..
wyg rodzajow (w szt.) (w zi) . emisji (w zt)
(w zt) nominalng (w )
(w zt)
1 2 3 4 5 6 7=(2*4)-6
Na jednostke 1 2,00 2,48 0,48 0,04 244
Razem 15 000 30000 37 200 7200 595,20 36.604,80

1.2.2. Szacunkowe koszty emisji Akcji Serii G

Na szacunkowa kwote kosztdw emisji Akcji Serii G sktadajg sie koszty sporzadzenia i publikacji Prospektu oraz koszty przygotowania
i przeprowadzenia Publicznej Subskrypcji Akcji Serii G. Szacunkowe prowizje i koszty przedstawia tabela ponizej.

Szacunkowe prowizje i koszty emisji Akcji Serii G:

Wyszczegélnienie (w zt)
Koszty sporzadzenia prospektu emisyjnego, z uwzglednieniem kosztdw doradztwa™ 0,00
Koszty promocji planowanej oferty 0,00
Koszty wynagrodzenia subemitentow 0,00
Inne koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty 595,20
Razem: 595,20

* Akcje Serii F oraz Akcje Serii G oferowane sg na podstawie jednego prospektu emisyjnego. Koszt przygotowania prospektu zostat okreslony jako wynagrodzenie za jeden dokument.
W zwiazku z powyzszym, nie jest moZliwe wyodrebnienie kosztdw przygotowania prospektu w czesci dotyczacej Akcji Serii G. Koszty te sq zawarte w wynagrodzeniu za sporzadzenie
prospektu oraz doradztwo w punkcie 1.1.2 Rozdziatu /Il prospektu dotyczacym Akcji Serii £

Zgodnie z art.36 pkt. 2b Ustawy o Rachunkowosci koszty zgromadzenia kapitatu poprzez emisje Akcji Serii G zmniejszg kapitat
zapasowy Spotki do wysokosci nadwyzki warto$ci emisji nad warto$cig nominalng Akcji Serii G. Ewentualnie pozostate koszty
zostang zaliczone do kosztéw finansowych.

1.2.3. Podstawy prawne emisji Akcji Serii G i wprowadzenia do publicznego obrotu

Podstawa prawng emisji Akcji Serii G sg przepisy Kodeksu Spétek Handlowych i postanowienia Statutu, w wersji obowigzujace;
na dzien podjecia uchwaty o emisji Akcji Serii G.

Zgodnie z art. 431 8 1 w zw. z art. 430 Kodeksu Spéiek Handlowych organem uprawnionym do podjecia decyzji o emisji Akcji Serii
G jest Walne Zgromadzenie.

Decyzja 0 emisji Akcji Serii G zostata podjeta w dniu 8 marca 2005 r. w formie uchwaty Nr 4/2005 Nadzwyczajnego Walnego
/gromadzenia 0 nastepujgcej tresci:

UCHWALA NR 4/2005
z dnia 8 marca 2005 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
~SPRAY” S.A. z siedzibg w Warszawie
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w drodze emisji akeiji serii G z wylaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy

Na podstawie art. 431 8 118 2 oraz art. 432 § 1, 433 8 2 Kodeksu Spétek Handlowych, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
.SPRAY” S.A. z siedzibg w Warszawie (zwanej dalej ,,Spétkg”) uchwala, co nastepuje:

81,
1. Kapitat zaktadowy Spétki zostaje podwyzszony o kwote 30.000 zt (trzydziesci tysiecy ziotych) poprzez emisje nowych akgji
na okaziciela serii G, o wartosci nominalnej 2,00 zt (dwa zlote) kazda, w liczbie 15.000 (pietnascie tysiecy) akcji (zwanych
dalej , Akcjami Serii G").

2. Cena emisyjna Akcji Serii G wynosi 2,48 zi (dwa zlote czterdziesci osiem groszy).

3. Akcje Serii G uczestniczy¢ bedg w dywidendzie poczawszy od wyplat z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za rok
obrotowy 2004, to jest od dnia 1 stycznia 2004 roku.
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4. Akcje Serii G mogg by¢ pokryte wytgcznie gotowka.

5. Emisja Akcji Serii G zostanie przeprowadzona w formie publicznej subskrypcji, w warunkach publicznego obrotu papierami
warto$ciowymi. Wszystkie Akcje Serii G zostang zaoferowane do objecia cztonkowi Zarzadu Spétki panu Dariuszowi
Grzedzie.

6. Akcje Serii G zostang wprowadzone do obrotu na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

82
1. Na podstawie art. 433 8 2 Kodeksu Spétek Handlowych, w interesie Spotki, wylgcza sie w catosci prawo poboru Akgji

Serii G przystugujace dotychczasowym akcjonariuszom Spétki. Opinia Zarzadu uzasadniajgca powody pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akcji Serii G zostata przedstawiona Nadzwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu i zostata przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie przyjeta.

2. Zgodnie z opinig Zarzadu pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy w cato$ci prawa poboru Akcji Serii G wynika z przyjetej
przez Spotke strategii, polegajacej na dazeniu do diugotrwatego zwigzania kadry zarzadzajacej ze Spotkg i osigganymi
przez nig wynikami finansowymi. Zwigzanie to powinno w opinii Zarzadu wynika¢ nie tylko z faktu wykonywania funkcji
zarzadczych, ale réwniez uczestnictwa przez cztonkdw Zarzadu w strukturze kapitatowej Spotki.

3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie po zapoznaniu sie z opinig Zarzadu przychyla sie do powyzszej opinii i przyjmuje

jej tekst jako uzasadnienie wytgczenia prawa poboru wymaganego przez Kodeks Spétek Handlowych.
§3.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spotki do:

1) ustalenia terminéw otwarcia i zamkniecia subskrypciji Akcji Serii G,

2) okre$lenia sposobdw i warunkéw skiadania zapiséw na Akcje Serii G oraz do zawierania umaéw z podmiotami upowaznionymi
do przyjmowania takich zapiséw, jak réwniez do ustalania miejsc, w ktérych bedg przyjmowane zapisy na Akcje Serii G,

3) ustalenia pozostatych zasad przydziatu i dystrybucji Akcji Serii G,

4) dokonania przydziatu Akcji Serii G.

Podstawg prawng wprowadzenia Akcji Serii G do publicznego obrotu jest uchwata Walnego Zgromadzenia Nr 6/2005 z dnia 8
marca 2005 roku o tresci wskazanej w pkt 1.1.3 Rozdziatu Ill Prospektu.

Decyzje o wprowadzeniu akcji Spdtki do publicznego obrotu podejmuje KPWIG zgodnie z art. 61 Prawa o Publicznym Obrocie
Papierami Warto$ciowymi

1.2.4. Prawo pierwszenstwa do objecia Akcji Serii G przez dotychczasowych akcjonariuszy

Dnia 8 marca 2005 roku Walne Zgromadzenie podjefo uchwate Nr 4/2005 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki
w drodze emisji Akcji Serii G. Prawo poboru Akgji Serii G przez dotychczasowych akcjonariuszy Emitenta zostato w catosci wytgczone
na podstawie art. 433 8 2 Kodeksu Spétek Handlowych.

Whytaczenie dotychczasowych akcjonariuszy Spétki od poboru Akcji Serii G zostato dokonane przy zachowaniu wymogdw, o ktérych
mowa w art. 433 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych: uchwata zapadta wymagang wigkszo$cig gtoséw (co najmniej cztery pigte),
wyltgczenie prawa poboru zostato zapowiedziane w porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, a w trakcie
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zostata przedstawiona pisemna opinia Zarzadu uzasadniajgca powaody wytgczenia prawa
poboru, o tresci wskazanej ponizej:

Opinia Zarzadu
~SPRAY" S.A. z siedzibg w Warszawie
z dnia 8 marca 2005 roku
w sprawie wylaczenia prawa poboru Akcji Serii G
oraz proponowanej ceny emisyjnej Akciji Serii G

Zarzad ,,SPRAY” S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej ,Spotka”), dziatajac stosownie do art. 433 8 2 Kodeksu Spétek Handlowych,
przedstawia Walnemu Zgromadzeniu Spétki ponizszg opinie uzasadniajgcg powody pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy
w cato$ci prawa poboru Akcji Serii G oraz proponowang ceng emisyjng Akcji Serii G.

Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru Akcji Serii G wynika z przyjetej przez Spotke strategii,
polegajacej na dazeniu do diugotrwatego zwigzania kadry zarzadzajgcej ze Spotkg i osigganymi przez nig wynikami finansowymi.
Zwigzanie to powinno wynikac nie tylko z faktu wykonywania funkcji zarzadczych, ale réwniez uczestnictwa w strukturze kapitatowej
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Spotki. Przyznanie Akcji Serii G panu Dariuszowi Grzedzie, powotanemu na stanowisko cztonka Zarzadu w dniu 19 stycznia 2005
roku, mie$ci sie w ramach przyjetej strategii i stanowi¢ ma czynnik motywacyjny przy wykonywaniu zadan zwigzanych z powierzong
mu funkcjg i planowanymi w najblizszym okresie inwestycjami.

Z powyzszych wzgledow wylgczenie prawa poboru akcji dotychczasowych akcjonariuszy jest zgodne z interesem Spoétki
i nie jest sprzeczne z interesami jej akcjonariuszy.

Zarzad wskazuje proponowang ceng emisyjng Akcji Serii G na poziomie 2,48 zt (dwa zlote 48/100) za jedng Akcje Serii G.

1.2.5. Data, od ktdrej Akcje Serii G uczestnicza w dywidendzie

Zgodnie z uchwatg Nr 4/2005 Walnego Zgromadzenia z dnia 8 marca 2005 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki w drodze emisji Akcji Serii G, Akcje Serii G uczestniczg w dywidendzie od dnia 1 stycznia 2004 roku.

1.2.6. Prawa i obowiazki zwiagzane z oferowanymi akcjami

Prawa i obowigzku zwigzane z Akcjami Serii G sg tozsame z prawami i obowigzkami wynikajgcymi z posiadania Akcji Serii F
opisanymi w pkt. 1.1.6 Rozdziatu Ill Prospektu.

1.2.7. Zasady opodatkowania dochodéw zwiagzanych z posiadaniem i obrotem akcjami

Zasady opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem Akcjami Serii G sg tozsame z zasadami opodatkowania
dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem Akcjami Serii F opisanymi w pkt. 1.1.7 Rozdziatu Il Prospektu.

1.2.8. Umowy o subemisj¢ ustugowa
Na dzieh sporzadzenia i aktualizacji Prospektu Emitent nie zawart umowy o subemisje ustugowg badz inwestycyjng Akcji Serii G.

W przypadku zawarcia umowy o subemisje ustugowa badz inwestycyjng Emitent poinformuje o tym fakcie najpzniej na dzien przed
rozpoczeciem Publicznej Oferty w trybie art. 81 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi.

1.2.9. Umowa okreslona w art. 96 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi

Emitent nie zawart umowy, na mocy ktdrej poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej wystawiane bedg papiery warto$ciowe
w zZwigzku z wyemitowanymi przez niego papierami wartosciowymi (kwity depozytowe).

1.2.10. Zamiary Emitenta co do zawarcia umowy okreslonej w art. 96 Prawa o Publicznym Obrocie
Papierami Wartosciowymi

Emitent nie zamierza zawrze¢ umowy, na mocy ktdrej poza granicami Rzeczypospolite] Polskiej wystawiane bylyby papiery
warto$ciowe w zwigzku z wyemitowanymi przez niego papierami warto$ciowymi (kwity depozytowe).

1.2.11. Zasady dystrybuciji Akcji Serii G
1.2.11.1. Podmiot oferujacy akcje w publicznym obrocie

Podmiotem oferujgcym Akcje Serii G w publicznym obrocie jest:
BANKOWY DOM MAKLERSKI
POWSZECHNA KASA 0SZCZEDNOSCI BANK POLSKI SPOLKA AKCYJNA
ul. Pufawska 15
02-515 Warszawa
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1.2.11.2. Informacje ogdlne

Na podstawie Prospektu oferowanych jest 15.000 akcji zwyktych na okaziciela Serii G o warto$ci nominalnej 2,00 ztote kazda,
emitowanych na podstawie uchwaty \Walnego Zgromadzenia z dnia 8 marca 2005 roku.

1.2.11.3. Harmonogram Publicznej Subskrypcji Akcji Serii G

30 czerwca 2005r otwarcie Publicznej Oferty

11 lipca 2005r otwarcie Publicznej Subskrypcji Akciji Serii G

11 lipca 2005r rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Akcje Serii G
11 lipca 2005r zakoriczenie przyjmowania zapiséw na Akcje Serii G
11 lipca 2005r zamknigcie Publicznej Subskrypcji Akcji Serii G

11 lipca 2005r. przydziat Akcji Serii G

14 lipca 2005r zamkniecie Publicznej Oferty

Emitent zastrzega sobie prawo do zmiany ktdregokolwiek z wyzej podanych termindw.

Informacja na temat ewentualnych zmian zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie art. 81 Prawa o Publicznym Obrocie
Papierami Warto$ciowymi najpdzniej przed uptywem pierwotnego terminu.

1.2.12. Zasady ogdlne nabywania Akgcji Serii G

1.2.12.1.1. Osoby uprawnione do objecia Akcji Serii G

Osobg uprawniong do objecia 15.000 Akcji Serii G zgodnie z uchwata Walnego Zgromadzenia z dnia 8 marca 2005 roku jest Pan
Dariusz Grzeda — Cztonek Zarzadu SPRAY SA.

1.2.12.1.2. Cena emisyjna Akcji Serii G
Cena emisyjna Akcji Serii G wynosi 2,48 ztotych za jedng akcje.

1.2.12.1.3. Miejsce ztozenia zapisu na Akcje Serii G

Miejscem ztozenia przez Pana Dariusza Grzeda zapisu na Akcje Serii G jest Punkt Obstugi Klientéw PKO BP S.A. BDM mieszczacy
sie w Warszawie przy ul. Putawskigj 15.

1.2.12.1.4. Zasady skiadania zapisu na Akcje Serii G

Pan Dariusz Grzeda bedzie zobowigzany do zlozenia zapisu na wszystkie oferowane Akcje Serii G, tj. 15.000 akcji. W przypadku
zZtozenia zapisu na inng liczbe akcji zapis bedzie niewazny.

Zapis na Akcje Serii G zawiera, w szczegdlnosci, nastepujgce informacie:
. imie i nazwisko inwestora/nazwa podmiotu;
. adres zamieszkania inwestora/siedziba podmiotu;

. w przypadku rezydentdw: numer PESEL, serie i numer dokumentu tozsamosci, w przypadku osdb fizycznych albo
numer REGON lub inny numer identyfikacyjny, w przypadku pozostatych podmiotow;

. w przypadku nierezydentéw: numer paszportu — osoby fizyczne oraz numer rejestru, wiasciwego dla kraju
pochodzenia - pozostate podmioty;

. liczbe Akcji Serii G objetych zapisem;

. Cene Emisyjng Akcji Serii G;

d nazwe Banku prowadzacego rachunek stuzacy do ewentualnego zwrotu wptaconych $rodkow;
d numer rachunku, sfuzacy do ewentualnego zwrotu wptaconych $rodkow;

d wysokos$¢ dokonywanej wplaty.
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Na formularzu zapisu, bedgcym wydrukiem z komputera, zawarte jest o$wiadczenie, w ktérym inwestor stwierdza, ze:
. zapoznat sie z trescig Prospektu oraz akceptuje tres¢ statutu Emitenta i warunki Publicznej Subskrypcji Akcji Serii G;
. wyraza zgode na przydzielenie mniejszej liczby Akcji Serii G niz subskrybowana lub nie przydzielenie ich wcale.
Inwestor sktadajgcy zapis na Akcje Serii G powinien okazaC w miejscu przyjmowania zapisow:
- dokument tozsamosci,
- stosowne petnomocnictwo — w przypadku sktadania zapisu przez petnomocnika;

Na dowdd zlozonego zapisu inwestor otrzyma jeden egzemplarz formularza zapisu bedacy wydrukiem komputerowym. Wszelkie
konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu ponosi inwestor.

Zapis na Akcje Serii G jest bezwarunkowy, nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen i jest nieodwotalny.

1.2.12.1.5. Zasady, miejsca i terminy dokonania wptaty na Akcje Serii G

Kwota wynikajgca z iloczynu liczby Akcji Serii G na jakg skiadany jest zapis i ceny emisyjnej musi wptyna¢ na rachunek Oferujgcego
najpdzniej w dniu ztozenia zapisu.

Pan Dariusz Grzeda dokonuje wptaty na Akcje Serii G przelewem na rachunek Oferujgcego, z wydzielonym indywidualnie dla niego
numerem rachunku bankowego. Numer indywidualnego rachunku bankowego zostanie podany w Punkcie Obstugi Klientow BDM
PKO BP S.A., w ktdrym bedzie on sktadac zapis na Akcje Serii G.

Skutki prawne niedokonania wptat w oznaczonym terminie lub whniesienia optaty niepeinej
Whplate uwaza sig za dokonang w momencie wptywu $rodkéw pienieznych na rachunek Oferujgcego.

Skutkiem prawnym nie dokonania wpfaty w okreslonym terminie lub dokonania niepetnej wptaty na Akcje Serii G bedzie niewazno$¢
zapisu, Akcje Serii G nie zostang przydzielone, a $rodki pieniezne bez zadnych odsetek oraz odszkodowan zostang zwrdcone
na rachunek wskazany w formularzu zapisu.

1.2.12.1.6. Dziatanie przez petnomocnika

Pan Dariusz Grzeda moze nabywac Akcje Serii G przez petnomocnika. Szczegétowa procedura nabywania Akcji Serii G przez pefnomocnika
jest tozsama z procedurg nabywania Akcji Serii F przez petnomocnika opisanej w pkt 1.1.12.5.5 Rozdziatu Il Prospektu.

1.2.12.1.7. Regulacje prawne dotyczace wptat
Regulacje dotyczace wplat zostaty opisane w pkt. 1.1.12.6.6 Rozdziatu lIl Prospektu.

1.2.12.1.8. Zasady przydziatu Akcji Serii G

Zarzad Emitenta przydzieli Panu Dariuszowi Grzedzie Akcje Serii G w liczbie réwnej liczbie Akcji Serii G przez niego subskrybowanych
nastepnego dnia roboczego po dniu zakofczenia przyjmowania zapiséw na Akcje Serii G.

Emitent za posrednictwem Oferujgcego, niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Akcji Serii G wystapi do KDPW o podijecie uchwaty
0 przyjeciu ich do depozytu.

1.2.12.1.9. Termin zwigzania dokonanym zapisem

Pan Dariusz Grzeda sktadajacy zapis na Akcje Serii G jest nim zwigzany do dnia przydziatu Akcji Serii G objetych zapisem, chyba
ze wcze$niej zostanie ogtoszone niedoj$cie emisji Akcji Serii G do skutku.

1.2.12.2.10. Niedoj$cie do skutku emisji Akcji Serii G
Emisja Akcji Serii G nie dojdzie do skutku, jesli:
. 15.000 Akcji Serii G nie zostanie objetych i nalezycie optaconych;

. Zarzad Spdtki nie zglosi do sadu rejestrowego uchwaty NWZ Spétki o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego,
w drodze emisji Akcji Serii G, w terminie sze$ciu miesiecy od daty udzielenia zgody KPWiG na wprowadzenie
Akcji Serii G do obrotu publicznego;

. postanowienie sgdu rejestrowego odmawiajgce zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze
emisji Akcji Serii G stanie sig prawomocne.
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Ponadto emisja nie dochodzi do skutku w przypadku odstgpienia Emitenta od przeprowadzenia Emisji Akcji Serii G, przy czym
przesuniecie termindw emisji Akcji Serii G nie jest rozumiane jako odstapienie od emisji Akcji Serii G.
Ogtoszenie o dojsciu lub niedoj$ciu emisji Akcji Serii G do skutku

Zarzad zawiadomi w terminie 5 dni od dnia zamknigcia Publicznej Subskrypcji Akcji Serii G o dojsciu lub niedojsciu emisji Akcji Serii G
do skutku z powodu nieobjecia i nienalezytego optacenia Akcji Serii G lub bezzwtocznie, gdy emisja Akcji Serii G nie dojdzie do skutku
zinnych przyczyn okre$lonych powyzej. Stosowna informacja zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w trybie art. 81 Prawa
o Publicznym Obrocie Papierami \Warto$ciowymi.

Odstapienie od Publicznej Subskrypciji Akcji Serii G

Emitent moze odstgpi¢ od przeprowadzenia Publicznej Subskrypcji Akcji Serii G w kazdym czasie przed rozpoczeciem Publiczne
Subskrypciji Akcji Serii G w przypadku gdy, pojawig sie nadzwyczajne powody skutkujgce powstaniem zagrozenia dla Emitenta lub
tez przeprowadzenie Publicznej Subskrypciji Akcji Serii G stanie sie niecelowe lub niewskazane ze wzgledu, np. na brak mozliwosci
uzyskania satysfakcjonujgcej Emitenta Ceny Emisyjnej.

Ogtoszenie o odstapieniu od emisji Akcji Serii G

Zarzad zawiadomi o odstgpieniu od emisji Akcji Serii G niezwtocznie po podjeciu takiej decyzji. Informacja o odstapieniu od emisji
Akcji Serii G zostanie podana w trybie art. 81 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi.

1.2.12.1.11. Zasady oraz terminy rozliczenia wptat i zwrot nadptaconych kwot

W przypadku niewazno$ci ztozonego zapisu lub niedoj$cia emisji Akcji Serii G do skutku, BDM PKO BP S.A. rozpocznie zwrot $rodkéw
pienieznych Panu Dariuszowi Grzedzie najpdzniej w ciggu 2 dni po dniu podania do publicznej wiadomosci powyzsze] informacji.
Niewaznos$¢ zlozonego zapisu moze wynikac z faktu jego nieoptacenia przez Pana Dariusza Grzgde w terminie wskazanym w pkt.
1.1.12.1.5.

1.2.13. Rynek regulowany, na ktorym Emitent planuje wprowadzi¢ Akcje Serii G do wtdrnego
obrotu

Ze wzgledu na charakter emisji Akcji Serii G, beda one wprowadzone do obrotu gietdowego nie wczesniej niz we wrzesniu 2006 roku.

Zgodnie ze stanowiskiem Rady i Zarzadu GPW z dnia 4 czerwca 2003 roku akcje uprzywilejowane cenowo (tj. rdznica pomiedzy
cenami emisyjnymi akcji przekracza 50% nizszej z tych cen, a pomiedzy dniami ich ustalenia nie minat jeden rok) spétki ubiegajacej
sie 0 dopuszczenie do obrotu gieldowego mogg nie zosta¢ dopuszczone lub wprowadzone do obrotu gietdowego w okresie 18
miesiecy od dnia Walnego Zgromadzenia, na ktérym podjeto uchwate o emisji akcji cenowo uprzywilejowanych.

1.2.14. Informacja dotyczaca finansowania przez Emitenta nabycia lub objecia Akcji Serii G

Emitent nie bedzie udzielat pozyczek, zabezpieczen, zaliczkowych wyptat, jak réwniez w innej formie, bezposrednio lub posrednio,
nie bedzie finansowat nabycia lub objecia emitowanych przez siebie akcji.

2. Akcje wprowadzane do publicznego obrotu
2.1. Akcje Serii A

2.1.1. Rodzaj, liczba i warto$¢ Akciji Serii A

Prospekt zostat przygotowany w zwigzku z wprowadzeniem do publicznego obrotu 400.000 akcji imiennych uprzywilejowanych
Serii A o wartos$ci nominalnej 2,00 ztote kazda. Akcje Serii A nie s3 ograniczone co do przenoszenia praw i nie jest z nimi zwigzany
obowigzek $wiadczen dodatkowych. Nie istniejg zabezpieczenia zwigzane z Akcjami Serii A.
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Nadwyzka
Wartosé ceny emisyjnej Szacunkowe
Papiery wartosciowe Liczba . Cena emisyjna L prowizje i koszty | Wptywy Emitenta
., nominalna nad wartoscia .
wg rodzajow (w szt.)** (w zt)* . emisji (w zt)
(w zt) ** nominalng
(w zt)
(w zt)
1 2 3 4 5 6 7=(2*4)-6
Na jednostke 1 2,00 0,00 0,00
Razem 400.000 800.000

* Nie ustalono ceny emisyjnej Akji Serii A, poniewaz zostaly one objete w zwigzku z przeksztaiceniem Spray Sp. z 0.0. w spdfke akcyjng uchwatg nr 3/2002 NWZA z dnia 19 lutego 2002
roku (akt notarialny Rep. A nr 9392/2002). Wartos¢ nominalna Akcji Serii A wynosita 500,00 zf. Emitent uchwafg nr 14/2004 NWZA z dnia 17 grudnia 2004 roku (akt notarialny Rep.

A nr 8900/2004) dokonaf zmiany wartosci nominalnej wszystkich akcji. Na dzieri sporzadzenia Prospektu wartos¢ nominalna wynosi 2,00 z1. A liczba Akcji Serii A wynosi 400.000.

** Liczba Akcji Serii A oraz warto$¢ nominalna po uwzglednieniu zmiany wartosci nominalnej wszystkich akcji Emitenta w stosunku 1:250 dokonanej aktem notarialnym notarialnym z dnia
17.12.2004 roku (Rep. A nr 8900/2004).

2.1.2. Podstawy prawne emisji Akcji Serii A i wprowadzenia do publicznego obrotu

Akcje Serii A zostaly wyemitowane w zwigzku z przeksztaiceniem Spray Sp. z 0.0. w spdtke akcyjna, w trybie art. 551-570 i art.
577-580 Kodeksu Spotek Handlowych.

Organem uprawnionym do podjecia uchwaty w przedmiocie przeksztatcenia bylo zgromadzenie wspdlnikéw spétki przeksztatcane).
Podstawg prawng wprowadzenia Akcji Serii A do publicznego obrotu jest uchwata Walnego Zgromadzenia Nr 6/2005 z dnia 8
marca 2005 roku

Decyzje o wprowadzeniu akcji Spétki do publicznego obrotu podejmuje KPWIiG zgodnie z art. 61 Prawa o Publicznym Obrocie
Papierami Warto$ciowymi.

Decyzja o emisji Akcji Serii A zostata podjeta w dniu 19 lutego 2002 r. w formie uchwaty Nr 3/2002 Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikéw o nastepujgcej tresci:

UCHWALA NR 3 /2002
z dnia 19 lutego 2002 roku
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw
.SPRAY" Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
w sprawie przeksztatcenia spotki ,SPRAY” Sp. z. o.0.
w spotke akcyjna

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Spatki SPRAY Sp. z 0.0. uchwala przeksztatcenie Spotki z ograniczong odpowiedzialno$cia
SPRAY z siedzibg w Warszawie w Spétke Akcyjna.

Kapitat zakladowy SPRAY Spdtki Akcyjnej wynosi¢ bedzie 800.000 zt (osiemset tysiecy ztotych) i dzieli¢ sie bedzie na 1.600 (jeden
tysigc szes$c¢set) akcji Serii,, A" o wartosci nominalnej 500 zf (pie¢set zlotych) kazda.

Uchwata zostata podjeta jednogtosnie w gtosowaniu jawnym.
2.1.3. Prawo pierwszenstwa do objecia Akcji Serii A przez dotychczasowych akcjonariuszy

Akcje Serii A zostaly objete przez wspdlnikdw Spray Sp. z 0.0. w zwigzku z przeksztatceniem Spray Sp. z 0.0. w spétke akcyjna.
W zwigzku z tym prawo pierwszenstwa do objecia Akcji Serii A przez dotychczasowych akcjonariuszy w rozumieniu art. 433
Kodeksu Spdtek Handlowych nie miafo zastosowania.

2.1.4. Data, od ktorej Akcje Serii A uczestnicza w dywidendzie

Akcje Serii A, powstale wskutek przeksztalcenia Spray Sp. z 0.0. w spdtke akcyjna, uczestniczg w dywidendzie od dnia 1 stycznia
2003 roku.

2.1.5. Prawa i obowiazki zwigzane z Akcjami Serii A

Prawa i obowigzki zwigzane z Akcjami Serii A sg tozsame z prawami i obowigzkami wynikajgcymi z posiadania Akcji Serii F opisanymi
w pkt. 1.1.6 Rozdziatu lll Prospektu, z tg rdznica, ze Akcje Serii A sg akcjami uprzywilejowanymi w taki sposab, ze na jedng Akcje
Serii A przypadajg dwa glosy na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.
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2.1.6. Zasady opodatkowania dochodow zwigzanych z posiadaniem i obrotem akcjami

Zasady opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem Akcjami Serii A sg tozsame z zasadami opodatkowania
dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem Akcjami Serii F opisanymi w pkt. 1.1.7 Rozdziatu Ill Prospektu.

2.1.7. Umowa okreslona w art. 96 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi

Emitent nie zawart umowy, na mocy ktére] poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej wystawiane bedg papiery wartosciowe
W zwigzku z wyemitowanymi przez niego papierami wartosciowymi (kwity depozytowe).

2.1.8. Zamiary Emitenta co do zawarcia umowy okreslonej w art. 96 Prawa o Publicznym Obrocie
Papierami Wartosciowymi

Emitent nie zamierza zawrze¢ umowy, na mocy ktdrej poza granicami Rzeczypospolite] Polskie] wystawiane bylyby papiery
warto$ciowe w zwigzku z wyemitowanymi przez niego papierami warto$ciowymi (kwity depozytowe).

2.1.9. Rynek regulowany, na ktérym Emitent planuje wprowadzié¢ Akcje Serii A do wtdérnego
obrotu

Akcje Serii A, B oraz C sg akcjami imiennymi uprzywilejowanymi i do czasu ich zamiany na akcje na okaziciela nie zostang
wprowadzone do obrotu wtérnego na rynku regulowanym.

2.2. Akcje Serii B

2.2.1. Rodzaj, liczba i wartos¢ Akcji Serii B

Prospekt zostat przygotowany w zwigzku z wprowadzeniem do publicznego obrotu 400.000 akcji imiennych uprzywilejowanych
serii B o warto$ci nominalnej 2,00 ztote kazda. Akcje Serii B nie sg ograniczone co do przenoszenia praw i nie jest z nimi zwigzany
obowigzek $wiadczen dodatkowych. Nie istniejg zabezpieczenia zwigzane z Akcjami Serii B.

) .. Nadwyzka ceny Szacunkowe
Papiery . Wartosé .. L L .
.. Liczba . Cena emisyjna emisyjnej nad prowizje i koszty Wptywy Emitenta
wartosciowe wg nominalna . . . .
., (w szt.)* (w zh)* wartoscia nominalng emisji (w zt)
rodzajow (w zt) *
(w zt) (w zt)

1 2 3 4 5 6 1=(2*4) -6
Na jednostke 1 2,00 2,00 0,00
Razem 400.000 800.000 800.000 0,00

* Liczba Akcji Serii B, wartos¢ nominalna oraz cena emisyjna po uwzglednieniu zmiany wartosci nominalnej wszystkich akcji Emitenta w stosunku 1:250 dokonanej aktem notarialnym
notarialnym z dnia 17.12.2004 roku (Rep. A nr 8900/2004).

2.2.2. Podstawy prawne emisji Akcji Serii B i wprowadzenia do publicznego obrotu

Podstawg prawng emisji Akcji Serii B i Akcji Serii C byty przepisy Kodeksu Spétek Handlowych i postanowienia Statutu, w wersji
obowigzujacej na dzien emisji Akcji Serii B i Akcji Serii C.

Zgodnie zart. 431 8 1 w zw. z art. 430 Kodeksu Spétek Handlowych organem uprawnionym do podijecia decyzji o emisji Akcji Serii B
i Akcji Serii C jest Walne Zgromadzenie. Podstawg prawng wprowadzenia Akcji Serii B do publicznego obrotu jest uchwata Walnego
Zgromadzenia Nr 6/2005 z dnia 8 marca 2005 roku

Decyzje o wprowadzeniu akcji Spétki do publicznego obrotu podejmuje KPWIG zgodnie z art. 61 Prawa o Publicznym Obrocie
Papierami Warto$ciowymi.

Decyzja o emisji Akcji Serii B i Akcji Serii C zostata podjeta w dniu 27 lutego 2003 r. w formie uchwaly Nr 1/2003 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia o nastepujgcej tresci:
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UCHWALA NR 1/2003
z dnia 27 lutego 2003 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
~SPRAY” S.A. z siedzibg w Warszawie
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w drodze emisji akciji Serii B i C z wylaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy w odniesieniu do Akciji Serii C

Zgromadzenie Akcjonariuszy postanawia podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spétki z kwoty 800.000 zt (osiemset tysiecy ztotych)
o kwote 1.200.000 zt (jednego miliona dwustu tysiecy ztotych) do kwoty 2.000.000 zt (dwa miliony ztotych).

Podwyzszenie kapitatu nastepuje poprzez emisje nowych akcji:

- 1.600 (jednego tysigca szedciuset) Akcji Serii ,,B” na okaziciela, nieuprzywilejowanych, o wartosci nominalnej
500 zt (pieéset zfotych) kazda,

- 800 (o$miuset) akcji serii ,,C* imiennych, uprzywilejowanych, o warto$ci nominalnej 500 zt (piecset zfotych)
kazda.

Akcje serii ,,C" s3 uprzywilejowane w taki sposob, ze kazda akcja serii ,,C” daje prawo do udziatu wynoszacego 1,10/Z (jeden i jedna
dziesigta dzielone przez ,.Z"), gdzie ,,Z" oznacza liczbe akcji wszystkich serii, w dywidendzie i w podziale majatku Spatki w przypadku
jej likwidaciji, a takze w dokonanych wpfatach i wktadach wyptacanych akcjonariuszom z tytutu obnizenia kapitatu zaktadowego
Spatki.

Cena emisyjna akeji serii ,,B” na okaziciela, nieuprzywilejowanych, réwna jest ich warto$ci nominalne;.

Cena emisyjna akcji serii ,,C” imiennych, uprzywilejowanych, zostata ustalona na kwote 1.287,78 zt (jeden tysigc dwiescie
osiemdziesigt siedem i 78/100 ztotych) za kazdg akcje. Akcje nowej emisji,,B” i,,C" uczestnicza w dywidendzie od dnia pierwszego
stycznia dwa tysigce trzeciego roku (01.01.2003 r.).

Emisja akcji serii ,,B” skierowana jest do dotychczasowych akcjonariuszy (subskrypcja zamknigta).

Otwarcie subskrypcji na akcje serii ,,B” wyznaczone zostaje na dzien trzydziestego pierwszego stycznia dwa tysigce trzeciego roku
(31.01.2003 r.).

Zamkniecie subskrypcji na akcje serii ,,B” wyznaczone zostaje na dzien pierwszego lutego dwa tysigce trzeciego roku (01.02.2003 r.).

Dzien prawa poboru akcji serii ,,B” przez dotychczasowych akcjonariuszy wyznaczony zostaje na dzien trzydziestego pierwszego
stycznia dwa tysigce trzeciego roku (31.01.2003 r.)

Dotychczasowi Akcjonariusze zostajg pozbawieni prawa poboru nowych akcji serii,,C”. Emisja akgji serii ,,C” skierowana jest do Pana
Wtodzimierza Wasiaka (subskrypcja prywatna).

Termin zawarcia przez Spotke umowy o objeciu akcji serii,,C* wyznaczony zostaje na dzien pierwszego lutego dwa tysigce trzeciego
roku (01.02.2003 r.).

Whplaty na nowe akcje serii ,B” i ,,C" zostaly juz dokonane.

Zarzad Emitenta sporzadzit uzasadnienie wytaczenia prawa poboru akcji serii C przez dotychczasowych akcjonariuszy o nastepujacej
tresci:
Opinia Zarzadu SPRAY S.A. z siedzibg w Warszawie

z dnia 25 lutego 2003 roku w sprawie wytaczenia prawa poboru
akcji serii ,,C” przez dotychczasowych akcjonariuszy

Poniewaz Zgromadzenie Wspdlnikéw SPRAY Sp. z 0.0. podjeto w dniu 19.12.2002 roku uchwate o przeksztatceniu SPRAY Sp.
z 0.0. w spotke akcyjng i obecnie zamierza podwyzszy¢ kapital zaktadowy Spotki z kwoty 800.000 (osiemset tysigcy zlotych)
do kwoty 2.000.000 (dwa miliony) zfotych poprzez utworzenie nowych 1.600 (jednego tysigca szedciuset) akcji serii ,,B”
na okaziciela, nieuprzywilejowanych, réwnych o wartosci nominalnej 500 (pig¢set) ztotych kazda i 800 (o$miuset) nowych akcji
serii ,,C” na okaziciela, uprzywilejowanych, o warto$ci nominalnej 500 (pie¢set) zlotych kazda, Zarzad Spotki przedstawia swa
opinie w przedmiocie zaoferowania akji serii ,,C” p. Wiodzimierzowi Wasiakowi i wytaczenia prawa poboru akcji serii ,,C" przez
dotychczasowych akcjonariuszy.

Cena emisyjna akcji serii ,,C" na okaziciela, uprzywilejowanych, zostata ustalona na kwote 1.287,78 (jeden tysigc dwiescie
osiemdziesigt siedem i 78/100 ) ztotych za kazdg akcje, co znacznie przewyzsza ich warto$¢ nominalng. Takg ceng emisyjng
zaakceptowat p. Wtodzimierz Wasiak. Emisja akcji serii ,,C” pozwoli na znaczne zasilenie kapitatu zapasowego spdtki SPRAY S.A.,
a co za tym idzie znacznie zwigkszy mozliwosci inwestycyjne SPRAY S.A. w nadchodzacym okresie.
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Z uwagi na powyzsze, w opinii Zarzadu jest catkowicie uzasadnione i zgodne z ekonomicznym interesem Spotki wytgczenie prawa
poboru akcji serii,,C” przez akcjonariuszy w osobach Barbara Bodart, Bogdan Paszkowski, Rafat Brzezowski i Waldemar Satata.

2.2.3. Prawo pierwszenistwa do objecia Akcji Serii B przez dotychczasowych akcjonariuszy

Dnia 27 lutego 2003 roku Walne Zgromadzenie podjeto uchwate Nr 1/2003 w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spdtki
w drodze emisji Akcji Serii B i Akcji Serii C. Akcje Serii B zostaly objete przez dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do liczby
posiadanych akcji. Zgodnie z uchwatg Nr 1/2003 Walnego Zgromadzenia z dnia 27 lutego 2003 roku w sprawie podwyzszenia
kapitatu zakladowego Spétki w drodze emisji Akcji Serii B i Akcji Serii C, prawo poboru Akcji Serii C przez dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki zostato wylgczone. Wszystkie Akcje Serii C zostaly objete przez Pana Wtodzimierza Wasiaka.

2.2.4. Data, od ktorej Akcje Serii B uczestnicza w dywidendzie

Zgodnie z uchwatg Nr 1/2003 Walnego Zgromadzenia z dnia 27 lutego 2003 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki w drodze emisji Akcji Serii B i Akcji Serii C, Akcje Serii B i Akcje Serii C uczestniczg w dywidendzie od dnia 1 stycznia 2003
roku.

2.2.5. Prawa i obowiazki zwiazane z Akcjami Serii B

Prawa i obowigzku zwigzane z Akcjami Serii B sg tozsame z prawami i obowigzkami wynikajacymi z posiadania Akcji Serii F opisanymi
w pkt. 1.1.6 Rozdziatu Il Prospektu, z tg rdznica, ze Akcje Serii B sg akcjami uprzywilejowanymi w taki sposab, ze na jedng Akcje
Serii B przypadajg dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Uprzywilejowanie akcjom serii B zostato nadane na mocy uchwaty
Nr 15/2004 z dnia 17 grudnia 2004 roku. Uchwata ta zostata podjeta zgodnie z obowigzujgcym woéwczas statutem

2.2.6. Zasady opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem akcjami

Zasady opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem Akcjami Serii G sg tozsame z zasadami opodatkowania
dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem Akcjami Serii F opisanymi w pkt. 1.1.7 Rozdziatu Il Prospektu.

2.2.7. Umowa okreslona w art. 96 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi

Emitent nie zawart umowy, na mocy ktdrej poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej wystawiane bedg papiery warto$ciowe
w zZwigzku z wyemitowanymi przez niego papierami wartosciowymi (kwity depozytowe).

2.2.8. Zamiary Emitenta co do zawarcia umowy okreslonej w art. 96 Prawa o Publicznym Obrocie
Papierami Wartosciowymi

Emitent nie zamierza zawrze¢ umowy, na mocy ktdrej poza granicami Rzeczypospolite] Polskiej wystawiane bylyby papiery
warto$ciowe w zwigzku z wyemitowanymi przez niego papierami warto$ciowymi (kwity depozytowe).

2.2.9. Rynek regulowany, na ktorym Emitent planuje wprowadzi¢ Akcje Serii B do wtérnego
obrotu

Akcje Serii A, B oraz C sg akcjami imiennymi uprzywilejowanymi i do czasu ich zamiany na akcje na okaziciela nie zostang
wprowadzone do obrotu wtdrnego na rynku regulowanym.

2.3. Akcje Serii C

2.3.1. Rodzaj, liczba i wartos¢ Akciji Serii C

Prospekt zostat przygotowany w zwigzku z wprowadzeniem do publicznego obrotu 200.000 akcji imiennych uprzywilejowanych
serii C o warto$ci nominalnej 2,00 ztote kazda. Akcje Serii C nie sg ograniczone co do przenoszenia praw i nie jest z nimi zwigzany
obowigzek $wiadczen dodatkowych. Nie istniejg zabezpieczenia zwigzane z Akcjami serii C.
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SPRAY S.A.

. .. Nadwyzka ceny Szacunkowe
Papiery . Wartos¢ . L . .
L. Liczba . Cena emisyjna emisyjnej nad prowizje i koszty Wptywy Emitenta
wartos$ciowe wg nominalna L. . .
., (w szt.)* (w zt)* wartos$cia nominalng emisji (w zt)
rodzajow (w zt) *
(w zt) (w zt)

1 2 3 4 5 6 1=(2*4) -6
Na jednostke 1 2,00 5,15 3,15
Razem 200.000 400.000 1.030.224 630.224

* Liczba Akcji Serii C, wartos¢ nominalna oraz cena emisyjna po uwzglednieniu zmiany wartosci nominalnej wszystkich akcji Emitenta w stosunku 1:250 dokonanej aktem notarialnym
notarialnym z dnia 17.12.2004 roku (Rep. A nr 8900/2004).

2.3.2. Podstawy prawne emisji Akcji Serii C i wprowadzenia do publicznego obrotu

Podstawg prawng emisji Akcji Serii B i Akcji Serii C byty przepisy Kodeksu Spétek Handlowych i postanowienia Statutu, w wersji
obowigzujacej na dzien emisji Akcji Serii B i Akcji Serii C.

Zgodnie zart. 431 8 1 w zw. z art. 430 Kodeksu Spétek Handlowych organem uprawnionym do podijecia decyzji o emisji Akcji Serii B
i Akcji Serii C jest Walne Zgromadzenie. Podstawa prawng wprowadzenia Akcji Serii C do publicznego obrotu jest uchwata Walnego
Zgromadzenia Nr 6/2005 z dnia 8 marca 2005 roku

Decyzje o wprowadzeniu akcji Spétki do publicznego obrotu podejmuje KPWIG zgodnie z art. 61 Prawa o Publicznym Obrocie
Papierami Warto$ciowymi.

Decyzja o emisji Akcji Serii B i Akcji Serii C zostata podjeta w dniu 27 lutego 2003 r. w formie uchwaty Nr 1/2003 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia o nastepujgcej tresci:

UCHWALA NR 1/2003
z dnia 27 lutego 2003 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
~SPRAY” S.A. z siedzibg w Warszawie
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w drodze emisji akeiji serii B i C z wylaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy w odniesieniu do akgiji serii C

Zgromadzenie Akcjonariuszy postanawia podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spétki z kwoty 800.000 zt (osiemset tysiecy ztotych)
o kwote 1.200.000 zt (jednego miliona dwustu tysiecy ziotych) do kwoty 2.000.000 zt (dwa miliony ziotych).

Podwyzszenie kapitatu nastepuje poprzez emisje nowych akcji:

- 1.600 (jednego tysigca szesciuset) akcji serii ,,B” na okaziciela, nieuprzywilejowanych, o warto$ci nominalnej 500 zt
(pie¢set ztotych) kazda,

- 800 (o$miuset) akcji serii,,C” imiennych, uprzywilejowanych, o warto$ci nominalnej 500 z! (pig¢set ztotych) kazda.

Akcje serii ,,C" s3 uprzywilejowane w taki sposdb, ze kazda akcja serii ,,C" daje prawo do udziatu wynoszacego 1,10/Z (jeden i jedna
dziesigta dzielone przez ,,Z”), gdzie ,,Z" oznacza liczbe akcji wszystkich serii, w dywidendzie i w podziale majgtku Spétki w przypadku
jej likwidacii, a takze w dokonanych wptatach i wkiadach wyptacanych akcjonariuszom z tytutu obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki.

Cena emisyjna akeji serii ,,B” na okaziciela, nieuprzywilejowanych, réwna jest ich warto$ci nominalne;.

Cena emisyjna akcji serii ,,C” imiennych, uprzywilejowanych, zostata ustalona na kwote 1.287,78 zt (jeden tysigc dwiescie
osiemdziesigt siedem i 78/100 ztotych) za kazdg akcje. Akcje nowej emisji ,,B" i,,C" uczestnicza w dywidendzie od dnia pierwszego
stycznia dwa tysigce trzeciego roku (01.01.2003 r.).

Emisja akcji serii ,,B” skierowana jest do dotychczasowych akcjonariuszy (subskrypcja zamknieta).

Otwarcie subskrypcji na akcje serii ,,B” wyznaczone zostaje na dzien trzydziestego pierwszego stycznia dwa tysigce trzeciego roku
(31.01.2003 r.).

Zamkniecie subskrypcji na akcje serii ,,B” wyznaczone zostaje na dzien pierwszego lutego dwa tysigce trzeciego roku (01.02.2003 r.).

Dzief prawa poboru akcji serii ,,B” przez dotychczasowych akcjonariuszy wyznaczony zostaje na dzien trzydziestego pierwszego
stycznia dwa tysigce trzeciego roku (31.01.2003 r.)

Dotychczasowi Akcjonariusze zostajg pozbawieni prawa poboru nowych akcji serii,,C”. Emisja akgji serii ,,C” skierowana jest do Pana
Wiodzimierza Wasiaka (subskrypcja prywatna).
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Termin zawarcia przez Spotke umowy o objeciu akcji serii,,C* wyznaczony zostaje na dzieh pierwszego lutego dwa tysigce trzeciego
roku (01.02.2003 r.).

Whptaty na nowe akcje serii ,B” i ,,C" zostaly juz dokonane.

2.3.3. Prawo pierwszenstwa do objecia Akciji Serii C przez dotychczasowych akcjonariuszy

Dnia 27 lutego 2003 roku Walne Zgromadzenie podijeto uchwate Nr 1/2003 w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki
w drodze emisji Akcji Serii B i Akcji Serii C. Akcje Serii B zostaly objete przez dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do liczby
posiadanych akcji. Zgodnie z uchwatg Nr 1/2003 Walnego Zgromadzenia z dnia 27 lutego 2003 roku w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji Akcji Serii B i Akcji Serii C, prawo poboru Akcji Serii C przez dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki zostato wylgczone. Wszystkie Akcje Serii C zostaty objete przez Pana Wiodzimierza Wasiaka.

2.3.4. Data, od ktorej Akcje Serii C uczestniczag w dywidendzie

Zgodnie z uchwatg Nr 1/2003 Walnego Zgromadzenia z dnia 27 lutego 2003 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
w drodze emisji Akcji Serii B i Akcji Serii C, Akcje Serii B i Akcje Serii C uczestniczg w dywidendzie od dnia 1 stycznia 2003 roku.

2.3.5. Prawa i obowiazki zwigzane z Akcjami Serii C

Prawa i obowigzku zwigzane z Akcjami Serii C sg tozsame z prawami i obowigzkami wynikajacymi z posiadania Akcji Serii F opisanymi
w pkt. 1.1.6 Rozdziatu Il Prospektu, z tg réznicg, ze Akcje Serii C sg akcjami uprzywilejowanymi w taki sposéb, ze na jedng Akcje
Serii C przypadajag dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

2.3.6. Zasady opodatkowania dochodéw zwiazanych z posiadaniem i obrotem akcjami

Zasady opodatkowania dochoddw zwigzanych z posiadaniem i obrotem Akcjami Serii C sg tozsame z zasadami opodatkowania
dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem Akcjami Serii F opisanymi w pkt. 1.1.7 Rozdziatu Il Prospektu.

2.3.7. Umowa okreslona w art. 96 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi

Emitent nie zawart umowy, na mocy ktdrej poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej wystawiane bedg papiery wartosciowe
W Zwigzku z wyemitowanymi przez niego papierami wartosciowymi (kwity depozytowe).

2.3.8. Zamiary Emitenta co do zawarcia umowy okreslonej w art. 96 Prawa o Publicznym Obrocie
Papierami Wartosciowymi

Emitent nie zamierza zawrze¢ umowy, na mocy ktdrej poza granicami Rzeczypospolite] Polskiej wystawiane bytyby papiery
warto$ciowe w zwigzku z wyemitowanymi przez niego papierami wartosciowymi (kwity depozytowe).

2.3.9. Rynek regulowany, na ktorym Emitent planuje wprowadzi¢ Akcje Serii C do wtérnego obrotu

Akcje Serii A, B oraz C sg akcjami imiennymi uprzywilejowanymi i do czasu ich zamiany na akcje na okaziciela nie zostang
wprowadzone do obrotu wtdrnego na rynku regulowanym.

2.4. Akcje Serii D

2.4.1. Rodzaj, liczba i warto$¢ Akciji Serii D

Prospekt zostat przygotowany w zwigzku z wprowadzeniem do publicznego obrotu 250.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D
o warto$ci nominalnej 2,00 zlote kazda. Akcje Serii D nie sg ograniczone co do przenoszenia praw i nie jest z nimi zwigzany
obowigzek $wiadczen dodatkowych. Nie istniejg zabezpieczenia zwigzane z Akcjami Serii D.




SPRAY S.A.

. . Nadwyzka ceny Szacunkowe
Papiery . Wartosé . L L .
L. Liczba . Cena emisyjna emisyjnej nad prowizje i koszty Wptywy Emitenta
wartosciowe wg nominalna . . -
., (w szt.)* (w zt)* wartos$cia nominalna emisji (w zt)
rodzajow (w zt) *
(w zt) (w zt)

1 2 3 4 5 6 1=(2*4) - 6
Na jednostke 1 2,00 2,00 0,00
Razem 250.000 500.000 500.000 0,00

* Liczba Akcji Serii D, wartos¢ nominalna oraz cena emisyjna po uwzglednieniu zmiany wartosci nominalnej wszystkich akcji Emitenta w stosunku 1:250 dokonanej aktem notarialnym
notarialnym z dnia 17.12.2004 roku (Rep. A nr 8900/2004).

2.4.2. Podstawy prawne emisji Akcji Serii D i wprowadzenia do publicznego obrotu

Podstawg prawng emisji Akcji Serii D byly przepisy Kodeksu Spdtek Handlowych i postanowienia Statutu, w wersji obowigzujace;
na dzien emisji Akcji Serii D.

Zgodnie z art. 431 8 1 w zw. z art. 430 Kodeksu Spétek Handlowych organem uprawnionym do podjecia decyzji o emisji Akcji
Serii D jest Walne Zgromadzenie. Podstawg prawng wprowadzenia Akcji Serii D do publicznego obrotu jest uchwata Walnego
Zgromadzenia Nr 6/2005 z dnia 8 marca 2005 roku

Decyzje o wprowadzeniu akcji Spétki do publicznego obrotu podejmuje KPWIiG zgodnie z art. 61 Prawa o Publicznym Obrocie
Papierami Warto$ciowymi.

Decyzja o emisji Akcji Serii D zostata podjeta w dniu 13 sierpnia 2003 r. w formie uchwaty Nr 1/2003 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia o nastepujacej tresci:

UCHWALA NR 1/ 2003
z dnia 13 sierpnia 2003 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
~SPRAY” S.A. z siedzibg w Warszawie
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w drodze emisji akciji serii D

Zgromadzenie Akcjonariuszy postanawia podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spétki z kwoty 2.000.000 zt (dwa miliony ztotych)
do kwoty 2.500.000 z! (dwa miliony piecset tysiecy ztatych) poprzez emisje 1.000 (jednego tysigca) akcji serii ,,D” na okaziciela,
nieuprzywilejowanych réwnych o warto$ci nominalnej 500 zt (pig¢set ztotych) kazda.

Cena emisyjna akeji serii,,D” na okaziciela, nieuprzywilejowanych, réwna jest ich warto$ci nominalne;.
Akcje nowej emisji ,, D" uczestniczg w dywidendzie od dnia pierwszego stycznia dwa tysigce czwartego (01.01.2004 r.).

Dotychczasowi Akcjonariusze obejma nowe akcje serii ,,D” proporcjonalnie do ilosci akcji posiadanych w kapitale zaktadowym
Spotki, na zasadzie 8 10 Statutu Spotki SPRAY S.A. Zgromadzenie Akcjonariuszy upowaznia Zarzad do okreslenia terminu otwarcia
subskrypcji. Umowa o objecie akeji winna zosta¢ podpisana, a wptaty na objecie nowych akcji serii,,D” dokonane do dnia dziesigtego
sierpnia dwa tysigce trzeciego (10.08.2003 r.).

Akcje Serii D zostaty pokryte wktadem pienigznym.

2.4.3. Prawo pierwszenistwa do objecia Akcji Serii D przez dotychczasowych akcjonariuszy

Dnia 13 sierpnia 2003 roku Walne Zgromadzenie podjeto uchwate Nr 1/2003 w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki
w drodze emisji Akcji Serii D. Akcje Serii D zostaly objete przez dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do liczby posiadanych
akeji.

2.4.4. Data, od ktorej Akcje Serii D uczestnicza w dywidendzie

Zgodnie z uchwatg Nr 1/2003 Walnego Zgromadzenia z dnia 13 sierpnia 2003 roku w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego
Spotki w drodze emisji Akcji Serii D, Akcje Serii D uczestniczg w dywidendzie od dnia 1 stycznia 2004 roku.

2.4.5. Prawa i obowiazki zwigzane z Akcjami Serii D

Prawa i obowigzku zwigzane z Akcjami Serii D sg tozsame z prawami i obowigzkami wynikajgcymi z posiadania Akcji Serii F
opisanymi w pkt. 1.1.6 Rozdziatu Ill Prospektu.
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2.4.6. Zasady opodatkowania dochodow zwigzanych z posiadaniem i obrotem akcjami

Zasady opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem Akcjami Serii D sg tozsame z zasadami opodatkowania
dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem Akcjami Serii F opisanymi w pkt. 1.1.7 Rozdziatu Ill Prospektu.

2.4.7. Umowa okreslona w art. 96 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi

Emitent nie zawart umowy, na mocy ktére] poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej wystawiane bedg papiery wartosciowe
W zwigzku z wyemitowanymi przez niego papierami wartosciowymi (kwity depozytowe).

2.4.8. Zamiary Emitenta co do zawarcia umowy okreslonej w art. 96 Prawa o Publicznym Obrocie
Papierami Wartosciowymi

Emitent nie zamierza zawrze¢ umowy, na mocy ktdrej poza granicami Rzeczypospolite] Polskie] wystawiane bylyby papiery
warto$ciowe w zwigzku z wyemitowanymi przez niego papierami warto$ciowymi (kwity depozytowe).

2.4.9. Rynek regulowany, na ktérym Emitent planuje wprowadzié¢ Akcje Serii D do wtdérnego
obrotu

Intencjg Emitenta jest wprowadzenie Akcji Serii D do obrotu wtdrnego na rynku urzedowym Gietdy Papierdw Warto$ciowych
w Warszawie S.A. w lipcu 2005 roku.

2.5. Akcje Serii E

2.5.1. Rodzaj, liczba i wartosé Akcji Serii E

Prospekt zostat przygotowany w zwigzku z wprowadzeniem do publicznego obrotu 250.000 akgji zwyklych na okaziciela serii E
o warto$ci nominalnej 2,00 zlote kazda. Akcje Serii E nie sg ograniczone co do przenoszenia praw i nie jest z nimi zwigzany
obowigzek $wiadczen dodatkowych. Nie istniejg zabezpieczenia zwigzane z Akcjami serii E.

. ., Nadwyzka ceny Szacunkowe
Papiery . Wartosé . L L .
, . Liczba . Cena emisyjna emisyjnej nad prowizje i koszty Wptywy Emitenta
wartosciowe wg nominalna L. . o
., (w szt.)* (w zt)* wartos$cia nominalna emisji (w zt)
rodzajow (w zt) *
(w zt) (w zt)

1 2 3 4 5 6 1=(2*4)-6
Na jednostke 1 2,00 2,00 0,00
Razem 250.000 500.000 500.000 0,00

* Liczba Akcji Serii E, wartos¢ nominalna oraz cena emisyjna po uwzglednieniu zmiany wartosci nominalnej wszystkich akcji Emitenta w stosunku 1:250 dokonanej aktem notarialnym
notarialnym z dnia 17.12.2004 roku (Rep. A nr 8900/2004).

2.5.2. Podstawy prawne emisji Akcji Serii E i wprowadzenia do publicznego obrotu

Podstawg prawng emisji Akcji Serii E byly przepisy Kodeksu Spétek Handlowych i postanowienia Statutu, w wersji obowigzujacej
na dzien emisji Akcji Serii E.

Zgodnie z art. 431 8 1 w zw. z art. 430 Kodeksu Spétek Handlowych organem uprawnionym do podjecia decyzji o emisji Akcji
Serii E jest Walne Zgromadzenie. Podstawg prawng wprowadzenia Akcji Serii E do publicznego obrotu jest uchwata Walnego
Zgromadzenia Nr 6/2005 z dnia 8 marca 2005 roku

Decyzje o wprowadzeniu akcji Spétki do publicznego obrotu podejmuje KPWIiG zgodnie z art. 61 Prawa o Publicznym Obrocie
Papierami Wartosciowymi.

Decyzja o emisji Akcji Serii E zostata podjeta w dniu 10 maja 2004 r. w formie uchwaly Nr 8/2004 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia o nastepujgcej tresci:
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UCHWALA NR 8/ 2004
z dnia 10 maja 2004 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
~SPRAY” S.A. z siedzibg w Warszawie
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w drodze emisji akciji serii E

Zgromadzenie Akcjonariuszy postanawia podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spotki z kwoty 2.500.000 zt (dwa miliony piecset tysiecy
zZtotych) do kwoty 3.000.000 zt (trzech milionéw zfotych) poprzez utworzenie nowych 1.000 (jeden tysigc) akeji serii ,,E” na okaziciela,
nieuprzywilejowanych, réwnych o warto$ci nominalnej 500 zt (pie¢set ztotych) kazda.

Cena emisyjna nowych akcji zostanie ustalona przez Zarzad Spdtki w trybie art. 432 8 1 ust. 4. Akcje nowej emisji akcji serii ,,E”
uczestniczg w dywidendzie od dnia 1 stycznia 2004 roku. Prawo poboru nowych akcji serii ,,E” przystuguje dotychczasowym
akcjonariuszom Spotki na dzien 29 marca 2004 roku, proporcjonalnie do ich udziatu w kapitale zaktadowym.

Spotka sktada oferte objecia nowych akgji serii ,,E” dotychczasowym akcjonariuszom na zasadzie § 10 Statutu Spétki SPRAY S.A.
Termin zawarcia umoéw o objeciu akcji serii ,,E” uplynie w dniu 31 maja 2004 roku.

Uchwata powyzsza zostala podjeta w glosowaniu jawnym jednomysinie.

Akcje Serii E zostaty pokryte wktadem pienigznym.

2.5.3. Prawo pierwszenstwa do objecia Akcji Serii E przez dotychczasowych akcjonariuszy

Dnia 10 maja 2004 roku Walne Zgromadzenie podjefo uchwate Nr 8/2004 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze
emisji Akcji Serii E. Akcje Serii E zostaly objete przez dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do liczby posiadanych akcji.

2.5.4. Data, od ktorej Akcje Serii E uczestnicza w dywidendzie

Zgodnie z uchwatg Nr 8/2004 Walnego Zgromadzenia z dnia 10 maja 2004 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki w drodze emisji Akcji Serii E, Akcje Serii E uczestniczg w dywidendzie od dnia 1 stycznia 2004 roku.

2.5.5. Prawa i obowiazki zwigzane z Akcjami Serii E

Prawa i obowiazku zwigzane z Akcjami Serii E sg tozsame z prawami i cbowigzkami wynikajacymi z posiadania Akcji Serii F opisanymi
w pkt. 1.1.6 Rozdziatu Il Prospektu.

2.5.6. Zasady opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem akcjami

Zasady opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem Akcjami Serii E sg tozsame z zasadami opodatkowania
dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem Akcjami Serii F opisanymi w pkt. 1.1.7 Rozdziatu Il Prospektu.

2.5.7. Umowa okreslona w art. 96 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi

Emitent nie zawart umowy, na mocy ktdrej poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej wystawiane bedg papiery wartosciowe
W Zwigzku z wyemitowanymi przez niego papierami wartosciowymi (kwity depozytowe).

2.5.8. Zamiary Emitenta co do zawarcia umowy okreslonej w art. 96 Prawa o Publicznym Obrocie
Papierami Wartosciowymi

Emitent nie zamierza zawrze¢ umowy, na mocy ktdrej poza granicami Rzeczypospolite] Polskiej wystawiane bylyby papiery
warto$ciowe w zwigzku z wyemitowanymi przez niego papierami warto$ciowymi (kwity depozytowe).

2.5.9. Rynek regulowany, na ktérym Emitent planuje wprowadzi¢ Akcje Serii E do wtérnego
obrotu

Intencjg Emitenta jest wprowadzenie Akcji Serii E do obrotu wtérmego na rynku urzedowym Gietdy Papieréw Warto$ciowych

w Warszawie S.A. w lipcu 2005 roku.
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