Rozdziat IV — Dane o Emitencie

ROZDZIAL IV - DANE 0 EMITENCIE

1. Oznaczenie Emitenta

Nazwa (firma): SPRAY Spétka Akcyjna

Forma prawna: Spotka akeyjna

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Krzywickiego 1, lok. 1,
02-078 Warszawa

Telefon: 0 (prefiks) (22) 825 49 91

Telefaks: 0 (prefiks) (22) 825 83 33

Adres poczty elektroniczne;j: spray@spray.net.pl

Adres gtéwnej strony internetowej: http://www.spray.net.pl; www.spray.pl

REGON: 017272314

NIP: 526-25-39-926

2. Czas trwania Emitenta

Emitent zostat utworzony na czas nieoznaczony.

3. Poprzednie formy prawne Emitenta

Poprzednikiem prawnym Emitenta jest SPRAY spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig (uzywajgca skrotu SPRAY Sp. z 0.0.)
zawigzana w dniu 30 pazdziernika 2000 roku (akt notarialny sporzadzony przez Michata Walkowskiego, notariusza w Warszawie,
nr repertorium A-5474/2000) i wpisana w dniu 26 marca 2001 roku do rejestru przedsiebiorcdw prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego za numerem 0000003891.

W dniu 19 grudnia 2002 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie WspéInikéw SPRAY Sp. z 0.0. podjeto na podstawie przepiséw Tytutu
IV, Dziatu lll, Rozdziatéw 1 i 4 Kodeksu Spdtek Handlowych uchwate o przeksztatceniu SPRAY Sp. z 0.0. w SPRAY Spdtke Akcyjng
(akt notarialny sporzadzony w kancelarii notarialnej Michata \Walkowskiego notariusza w Warszawie, nr repertorium A-9392/2002).
Przeksztalcenie zostato zarejestrowane w dniu 6 marca 2003 roku poprzez wpisanie wtym dniu SPRAY S.A. dorejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

4. Przepisy prawa, na podstawie ktorych zostat utworzony Emitent

SPRAY Sp. z 0.0. zostala zawigzana na podstawie przepiséw Kodeksu Handlowego. W zwigzku z wejSciem w zycie, w dniu 1
stycznia 2001 roku, Kodeksu Spétek Handlowych, od tego dnia do SPRAY Sp. z 0.0. stosowaly sie przepisy tej ustawy.

Obecnie Emitent dziata na podstawie przepisdw Kodeksu Spdtek Handlowych oraz Statutu ustalonego w formie aktu notarialnego
sporzadzonego w dniu 19 grudnia 2002 roku w kancelarii notarialnej Michata Walkowskiego notariusza w \Warszawie (repertorium
A-9392/2002), zmienionego uchwatg nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 27 lutego 2003 roku (akt notarialny
sporzadzony przez Michata Walkowskiego notariusza w \Warszawie za nr repertorium A nr 1223/2003), uchwatg nr 2 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzeniaz dnia 13 sierpnia 2003 roku (akt notarialny sporzadzony przez Michata Walkowskiego notariusza w Warszawie
za nr repertorium A nr 5693/2003), uchwatg nr 9 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 10 maja 2004 roku (akt notarialny
sporzadzony przez Michata Walkowskiego notariusza w \Warszawie za nr repertorium A nr 3259/2004) oraz uchwatg nr 16/2004
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 17 grudnia 2004 roku (akt notarialny sporzadzony przez Michata Walkowskiego
notariusza w Warszawie za nr repertorium A nr 8900/2004).

Dodatkowo dziatalno$¢ Emitenta regulowana jest ustawg z dnia 16 lipca 2004 roku Prawo telekomunikacyjne (Dz. U. z 2004 roku
Nr 171 poz. 1800).
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5. Sad, ktéry wydat postanowienie o wpisie do wiasciwego rejestru

W dniu 6 marca 2003 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego (sygn.
akt WA.XIX Ns-Rej. KRS/1196/3/476) wydat postanowienie o wpisie SPRAY Spétki Akcyjnej do rejestru przedsiebiorcéw KRS
za numerem 0000150508.

6. Wskazanie przedmiotu dziatalnosci Emitenta
Zgodnie z wpisem do KRS przedmiot dziatalnosci Emitenta obejmuije:

1. 64 20 A Telefonie stacjonarng i telegrafie,

2 64 20 B Telefonie ruchoma,

3. 64 20 C Transmisje danych i teleinformatyke,

4 64 20 D Radiokomunikacje,

5 64 20 F Telewizje kablowa,

6 64 20 G Pozostate ustugi telekomunikacyjne, oraz

7 71 34 Z \Wynajem pozostatych maszyn i urzadzen.

Przedmiot dziatalno$ci Emitenta jest okre$lony w § 9 Statutu.

71.Historia Emitenta
Emitent powstat w wyniku przeksztaicenia SPRAY Sp. z 0.0. w spdtke akcyjna.

Poprzednik prawny Emitenta - SPRAY Sp. z 0.0. - zostata zawigzana aktem notarialnym sporzgdzonym przez Michata Walkowskiego
notariusza w Warszawie (repertorium A-5474/2000) w dniu 30 pazdziernika 2000 roku w \Warszawie.

Zatozycielem poprzednika prawnego Emitenta spdtki SPRAY Sp. z 0.0. byt pan Bogdan Paszkowski, ktéry w zamian za wkiad pieniezny
objat 40 udziatow spdtki o wartosci nominalnej 100 ztotych kazdy, stanowigcych 100% kapitatu zakladowego i uprawniajgcych
do 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspadlnikdw.

W zwigzku z wej$ciemw zycie zdniem 1 stycznia 2001 roku przepiséw Kodeksu Spétek Handlowych, aktem notarialnym sporzgdzonym
przez Michata Walkowskiego notariusza w Warszawie (repertorium A-1227/2001) w dniu 5 marca 2001 roku w Warszawie zostata
dokonana zmiana aktu zatozycielskiego SPRAY Sp. z 0.0. ustalonego aktem notarialnym z dnia 30 paZdziernika 2000 roku, w ten
sposob, ze wysoko$¢ kapitatu zakladowego SPRAY Sp. z 0.0. zostata podwyzszona do kwoty 50.000 ztotych. Wszystkie udziaty
spotki, tj. 100 udziatéw o warto$ci nominalnej 500 ztotych kazdy zostaly objete przez zatozyciela SPRAY Sp. z 0.0. pana Bogdana
Paszowskiego w zamian za wkiad pieniezny.

SPRAY Sp. z 0.0. zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcéw KRS w dniu 26 marca 2001 roku na podstawie postanowienia Sadu
Rejonowego dla m.st. Warszawy, XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 23 marca 2001 roku.

W dniu 23 maja 2001 roku pan Bogdan Paszkowski zawart z panig Barbarg Bodart umowe sprzedazy udziatéw, na mocy ktdrej pan
Bogdan Paszkowski sprzedat pani Barbarze Bodart 50 udziatéw w kapitale zaktadowym SPRAY Sp. z 0.0. dajgcych prawo do 50%
glosédw na Zgromadzeniu Wspéinikdw i stanowigcych 50% wszystkich udziatéw w kapitale zaktadowym SPRAY Sp. z 0.0.

W listopadzie 2001 roku do SPRAY Sp. z 0.0. dotgczyli dwaj kolejni wspélnicy - osoby fizyczne: pan Rafat Brzezowski i pan Waldemar
Satata. Po objeciu udziatéw przez nowych wspdlnikéw struktura wiasnosci kapitatu zaktadowego SPRAY Sp. z 0.0. wygladata
w sposab przedstawiony w tabeli ponizej.

Struktura wtasnosci kapitatu zakladowego SPRAY Sp. z 0.0.

Wspélnicy Liczba udziatow (wartosé Udziat w kapitale zaktadowym Udziat w ogdlnej liczhie gtosow
SPRAY Sp. z 0.0. nominalna 1 udziatu: na Zgromadzeniu Wspélnikow
500 ziotych)
Barbara Bodart 400 25 % 25%
Bogdan Paszkowski 400 25 % 25%
Rafal Brzezowski 400 25 % 25%
Waldemar Safata 400 25 % 25%
Razem: 1600 100 % 100 %
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W dniu 19 grudnia 2002 roku Zgromadzenie WspaInikéw SPRAY Sp. z 0.0. podjeto uchwate o przeksztatceniu SPRAY Sp. zo.0. w spotke
akcyjng. SPRAY Spdtka Akcyjna zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow KRS w dniu 6 marca 2003 roku. Po przeksztatceniu
spotki kapitat zakladowy SPRAY S.A. wynosit 800.000 ztotych i dzielit sie na 1.600 Akcji Serii A o warto$ci nominalnej 500 zfotych
kazda akcja.

Na mocy uchwat Walnego Zgromadzenia z dnia 27 lutego 2003 roku, dnia 13 sierpnia 2003 roku i dnia 10 maja 2004 roku kapitat
zaktadowy Emitenta zostat podwyzszony i wynosi obecnie 3.000.000 ztotych. W 2003 roku do grona akcjonariuszy dotgczyt pan
Wtodzimierz Wasiak obejmujac akcje wyemitowane w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego uchwatg z dnia 27 lutego
2003 roku. Obecnie akcje Emitenta posiada w réwnych czesciach pie¢ osdb fizycznych. Struktura kapitatu zaktadowego Emitenta
jest opisana w pkt 13 Rozdziatu IV Prospektu.

SPRAY Sp.zo0.0.rozpoczeta dziatalno$é wroku 2001. Poczatkowym zamiarem SPRAY Sp. z 0.0. byto dostarczanie jedynie ustug dostepu
do Internetu. Obserwujgc duzg inercje wiodgcego operatora na terenie budowanych w stolicy nowych osiedli mieszkaniowych oraz
oczekiwania odbiorcéw co do mozliwosci korzystania z dostawy kilku ustug telekomunikacyjnych jednoczesnie, Zarzad SPRAY Sp.
z 0.0. zdecydowat sie na przystapienie do budowy sieci przystosowanych do $wiadczenia ustug: telefonicznych, telewizji kablowej
i dostepu do Internetu. Oferta spotkata sie z duzym zainteresowaniem, a pojawiajgce sie ograniczenia w szybkim rozwoju sieci
zwigzane sg w opinii Emitenta jedynie z brakiem dostatecznej ilo$ci niezbednych zasobdw finansowych.

10 wrze$nia 2002 roku SPRAY Sp. z 0.0. uzyskata zezwolenie telekomunikacyjne na eksploatacje stacjonarnej publicznej sieci
telefonicznej wraz z przydziatem wiasnej numeracji telefonicznej w strefie (0-22). Jednocze$nie SPRAY Sp. z 0.0. uzyskata zezwolenia
na prowadzenie dziafalnosci w zakresie telewizji kablowej. W listopadzie 2003 roku zostata zawarta umowa z TP S.A. o polgczeniu
sieci i wzajemnych rozliczeniach.

Emitent zawart takze umowy o $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych z dwoma podmiotami z grupy Netia: z Netia Telekom
Mazowsze S.A. iz Netia Telekom S.A.

W zwigzku z wymogami Prawa Telekomunikacyjnego Emitent uzyskat wpis do rejestru przedsigbiorcéw telekomunikacyjnych
(zaswiadczenie Prezesa URTIP z dnia 14 lutego 2005 roku o dokonaniu w dniu 1 pazdziernika 2004 roku wpisu Emitenta do rejestru
przedsiebiorcow telekomunikacyjnych pod numerem 25).

W dniu 17 lutego 2005 roku na mocy Decyzji LR 386/05 Prezesa URTIP Emitent uzyskat rezerwacje kanatu radiowego w pa$mie
28 GHz do wykorzystania w cyfrowym systemie tgczno$ci radiowej punkt — wiele punktéw dla stacji bazowych zlokalizowanych
na obszarze miasta stolecznego Warszawy.

Obecnie, zgodnie z o$wiadczeniem Zarzadu, Emitent buduje wiasng infrastrukture, ktéra jest publiczng siecig telekomunikacyijna,
dziatajgc na podstawie: wpisu do rejestru przedsigbiorcow KRS za numerem 150508, wpisu do rejestru przedsiebiorcow
telekomunikacyjnych za numerem 25, zezwolenia telekomunikacyjnego nr 25/2002/Z wydanego przez Prezesa URTIP oraz trzech
zezwolen telewizji kablowej TVK wydanych przez Prezesa URTIP

8. Rodzaj i wartosé¢ kapitatdow (funduszy) wtasnych Emitenta oraz zasady
ich tworzenia

Stosownie do postanowien Statutu oraz obowigzujacych przepisdw prawa, w Spotce tworzy sie kapitaty wtasne wskazane w tabeli

ponizej:

Kapitaty wtasne Emitenta

Rodzaj kapitatu (funduszu) Wartos¢ w zlotych na dzien 31 grudnia 2004 roku
Kapitat zakladowy 3.000.000,00
Kapitaf zapasowy 861.775,58

8.1. Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy Emitenta tworzony jest zgodnie z przepisami Kodeksu Spdtek Handlowych, ktdre oprdcz zwykiego podwyzszenia
kapitatu zakladowego (art. 431 Kodeksu Spétek Handlowych) przewiduja takze podwyzszenie kapitatu zaktadowego ze $rodkow
spotki (art. 442 Kodeksu Spétek Handlowych). Zgodnie ze statutem Emitenta, Zarzad nie posiada upowaznienia do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, stad tez Spétka nie dokonywata podwyzszenia kapitatu zaktadowego w tym
trybie (art. 444 Kodeksu Spétek Handlowych) ani warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego (art. 448 Kodeksu Spotek
Handlowych).
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8.2. Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy Emitenta tworzony byt z odpisdw z zysku Spétki za kolejne lata obrotowe, stosownie do art. 396 81 Kodeksu
Spotek Handlowych oraz z nadwyzek osiggnietych przy emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej, a pozostatych po pokryciu
kosztow emisji akcji (art. 396 & 2 Kodeksu Spotek Handlowych). Spétka w dalszym ciggu dokonuje odpisdw na kapitat zapasowy.

8.3. Kapitat rezerwowy

Zgodnie ze Statutem Spdtka moze tworzy¢ i znosi¢ kapitaty rezerwowe uchwatg Walnego Zgromadzenia. Na dzien sporzadzenia
Prospektu Emitent nie utworzyt kapitatu rezerwowego.

9. Podstawowe zasady polityki Emitenta co do wyptaty dywidendy w okresie
ostatnich 3 lat obrotowych oraz zasady prowadzenia polityki co do wyplaty
dywidendy w przysztosci w okresie 3 lat

Zgromadzenie Wspdlnikéw poprzednika prawnego Emitenta — SPRAY Sp. z 0.0. nie podejmowato uchwat o wyplacie dywidendy.
Walne Zgromadzenie Emitenta podjefo w dniu 10 maja 2004 roku uchwate o przeznaczeniu zysku za rok 2003 w cato$ci na kapitat
Zapasowy.

Zgodnie z o$wiadczeniem Zarzadu, w okresie najblizszych 3 lat Emitent zamierza przeznacza¢ zysk na kapitat zapasowy.

9.1. Termin podejmowania przez Walne Zgromadzenie decyzji o wyptacie dywidendy

Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, organem uprawnionym do podjecia uchwaty o wyptacie dywidendy jest Walne Zgromadzenie,
ktére powinno sie odby¢ w terminie 6 miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate
0 pozostawieniu catosci lub czesci zysku w Spotce albo przeznaczeniu catosci lub czesci zysku na wyptate dywidendy. W przypadku
spotek publicznych walne zgromadzenie ustala dzien, wedtug ktérego ustala sig liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy
za dany rok obrotowy (dzien dywidendy) oraz termin wypfaty dywidendy. Dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien
powzigcia uchwaty albo w okresie kolejnych trzech miesiecy od tego dnia. Dzien dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy ustalany
jest w porozumieniu z KDPW oraz GPW.

9.2. Sposdb ogtaszania informacji o odbiorze dywidendy

Po dopuszczeniu akcji Emitenta do publicznego obrotu, zgodnie z 8 49 ust. 1 pkt 7 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16
pazdziernika 2001 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych
(Dz. U. z 2001 roku Nr 139 poz. 1569), informacje o odbiorze dywidendy ogtaszane bedg w formie raportdéw biezacych.

9.3. Osoby, ktorym przystuguje prawo do dywidendy

Zgodnie z art. 348 & 3 KSH, zwyczajne walne zgromadzenie sp6tki publicznej ustala dzien dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy;
dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien powziecia uchwaty albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia.
W zwigzku z powyzszym, osobami uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérym przystugiwaty Akcje
w dniu dywidendy wskazanym w uchwale walnego zgromadzenia.

9.4. Warunki odbioru dywidendy

Po dopuszczeniu Akcji do publicznego obrotu warunki odbioru dywidendy ustalone bedg zgodnie z zasadami przyjetymi dla spétek
publicznych. Zgodnie z 8 91 ust. 1 Szczegbtowych Zasad Dziatania KDPW, Emitent bedzie zobowigzany poinformowa¢ KDPW
0 wysokosci dywidendy, dniu ustalenia prawa do dywidendy (okreslonym w przepisach KSH jako ,,dzien dywidendy”) oraz o terminie
wyptaty dywidendy. Terminy te Emitent bedzie zobowigzany uzgadnia¢ z KDPW. Zgodnie z 8 91 ust. 2 Szczegdlowych Zasad
Dziatania KDPW migdzy dniem ustalenia prawa do dywidendy a dniem wyptaty dywidendy musi uptyng¢ co najmniej 10 dni. Emitent
jest zobowigzany do godz. 11:30 w dniu wyptaty dywidendy postawi¢ do dyspozycji KDPW $rodki przeznaczone na realizacje praw
do dywidendy na wskazanym przez KDPW rachunku pienieznym lub bankowym. KDPW rozdziela $rodki otrzymane od Emitenta
na rachunki pieniezne lub rachunki bankowe uczestnikow bezpos$rednich.

68




Rozdziat IV — Dane o Emitencie

9.5. Termin, w ktérym przystuguje prawo do dywidendy i konsekwencje niezrealizowania
tego prawa w terminie

Postanowienia Statutu nie regulujg kwestii wykonania przez Emitenta zobowigzania polegajgcego na wyptacie dywidendy osobom
uprawnionym. Wobec powyzszego, po dopuszczeniu Akcji Emitenta do publicznego obrotu, szczegétowe warunki wyplaty dywidendy
ustalane beda zgodnie z zasadami przyjetymi dla spotek publicznych okreslonymi w Szczegdtowych Zasadach Dziatania KDPW.

10. Oznaczenie liczby i rodzaju akcji tworzacych kapitat zaktadowy
Stosownie do postanowien Statutu, kapitat zakladowy Emitenta wynosi 3.000.000 ztotych i dzieli sie na 1.500.000 akgj:

Akcje tworzace kapitat zaktadowy Emitenta

Lp. Liczba Seria Rodzaj Numery Wartosé Cena emisyjna
nominalna (w ztotych)
(w ztotych)*
1. 400.000 A imienne uprzywilejowane 000000001-000400000 2,00 S
2. 400.000 B imienne uprzywilejowane 000000001-000400000 2,00 500***
3. 200.000 C imienne uprzywilejowane 000000001-000200000 2,00 1.287,78
4. 250.000 D zwykte na okaziciela 000000001-000250000 2,00 500
5. 250.000 E 2wykle na okaziciela 000000001-000250000 2,00 500

*) Wartos¢ nominalna ustalona uchwafa Nr 14/2004 oraz uchwafa Nr 16/2004 Walnego Zgromadzenia z dnia 17 grudnia 2004 roku.

**) Akcje Serii A zostafy objete przez udzialowcdw SPRAY Sp. z 0.0. w zwigzku z jej przeksztaiceniem w spditke akcyjng. Szczegdfowe informacje na ten temat zostaty zamieszczone w pkt
13 Rozdziatu IV Prospektu.

***) W chwili emisji Akcji Serii B, Akcji Serii D i Akcji Serii E wartoS¢ nominalna Akcji wynosita 500 zfotych a cena emisyjna Akcji Serii B, Akcji Serii D i Akcji Serii E byla rdwna ich wartosci
nominalney.

Uprzywilejowanie Akcji Serii A, Akcji Serii B i Akcji Serii C polega na tym, ze na kazda Akcje Serii A, Akcje Serii B i Akcje Serii C
przypadaja 2 gtosy na Walnym Zgromadzeniu.

11. Oznaczenie liczby i rodzaju akcji innych niz okreslone w pkt 10

Emitent nie emitowat akcji innych niz wskazane w pkt 10 Rozdziatu IV Prospektu.

12. Nieoptacona cze$¢ kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy Emitenta jest optacony w cato$ci.

13. Zmiany kapitatu zaktadowego Emitenta i jego poprzednika prawnego
w okresie co najmniej ostatnich 3 lat

Na mocy uchwaty Zgromadzenia Wspélnikdw z dnia 9 listopada 2001 roku kapitat zaktadowy SPRAY Sp. z 0.0. wynoszacy 50.000
ztotych zostat podwyzszony do kwaoty 800.000 ziotych. Po podwyzszeniu kapitat zakladowy dzielit sie na 1.600 udziatéw o wartosci
nominalnej 500 ztotych kazdy. Udzialy w podwyzszonym kapitale zaktadowym zostaty objete w zamian za wkiad pieniezny przez
cztery osoby fizyczne - dotychczasowych wspdinikéw, pana Bogdana Paszkowskiego i panig Barbare Bodart oraz przez pana Rafata
Brzezowskiego i pana Waldemara Satate.

Struktura kapitatu zaktadowego SPRAY Sp. z o.0. po podwyzszeniu kapitatu zakltadowego na mocy uchwaty
Zgromadzenia Wspdlnikow z dnia 9 listopada 2001 roku

Wspolnik Liczba udziatow Warto$¢ nominalna udziatu Udziat w ogédlnej liczhie glosow

w ziotych na Zgromadzeniu Wspélnikéw
Bogdan Paszkowski 400 500 25%
Barbara Bodart 400 500 25%
Rafat Brzezowski 400 500 25%
Waldemar Satata 400 500 25%

W zwigzku z przeksztatceniem SPRAY Sp. z 0.0. w spétke akcyjng na mocy uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikdw SPRAY Sp. z o.0.
z dnia 19 grudnia 2002 roku, dotychczasowi udziatowcy SPRAY Sp. z 0.0. (tj. pan Bogdan Paszkowski, pani Barbara Bodart, pan Rafat
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Brzezowski oraz pan Waldemar Satata) objeli fgcznie 1.600 Akcji Serii A o warto$ci nominalnej 500 ztotych kazda, stanowigcych
tacznie 100% kapitatu zaktadowego Spétki ustalonego aktem przeksztatcenia. Zgodnie z uchwatg Nr 1/2002 Zgromadzenia
Wspdlnikéw z dnia 19 grudnia 2002 roku warto$¢ jednego udziatu spotki przeksztatcanej byta réwna warto$ci nominalnej udziatu
i wynosita 500 ztotych.

W dniu 6 marca 2003 roku przeksztalcenie SPRAY Sp. z 0.0. w spdtke akcyjng zostato zarejestrowane w rejestrze przedsigbiorcow
KRS. Po przeksztatceniu spotki kapitat zakladowy SPRAY S.A. wynosit 800.000 zfotych i dzielit sig na 1.600 Akcji Serii A o0 wartosci
nominalnej 500 zlotych kazda akcja.

Zgodnie z protokotem sporzadzonym przez notariusza Michata Walkowskiego (nr repertorium A-1223/2003) w dniu 27 lutego
2003 roku podjeta zostata uchwata Nr 1/2003 w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Emitenta z kwoty 800.000 ztotych
do kwoty 2.000.000 ztotych, tj. o kwote 1.200.000 ztotych, poprzez emisje 1.600 akcji na okaziciela Serii B oraz 800 imiennych
uprzywilejowanych Akcji Serii C, o warto$ci nominalnej 500 ztotych kazda. Uprzywilejowanie Akcji Serii C polegato na tym, ze kazda
Akcja Serii C dawata prawo do udziatu w dywidendzie, w podziale majatku Spétki w przypadku likwidacji, a takze w dokonanych
wplatach i wkladach wyplacanych akcjonariuszom z tytutu obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki o 10 % wiekszego w stosunku
do Akcji nieuprzywilejowanych.

Kazdy z dotychczasowych akcjonariuszy objat po 400 Akcji Serii B w zamian za wkiad pienigzny, po cenie emisyjnej réwnej
ich warto$ci nominalnej. Wszystkie Akcje Serii C zostaly objete przez pana Wtodzimierza Wasiaka po cenie emisyjnej w wysoko$ci
1.287,78 zZlotych za jedng Akcje, w zamian za wkiad pieniezny.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji Akcji Serii B i Akcji Serii C na mocy uchwaly z dnia 27 lutego 2003 roku
zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcw KRS w dniu 12 czerwca 2003 roku.

Po przeksztatceniu SPRAY Sp. z 0.0. w spotke akceyjng oraz podwyzszeniu kapitatu zaktadowego dokonanym na podstawie uchwaty
z dnia 27 lutego 2003 roku akcjonariat Emitenta przedstawial sie nastepujgco:

Podziat kapitatu zaktadowego Emitenta po podwyzszeniu kapitatu zaktadowego na podstawie uchwaty Walnego
Zgromadzenia z dnia 27 lutego 2003 roku

Akcjonariusz Liczba akciji Warto$¢ nominalna akcii Udziat w liczbie gtoséw
(w ztotych) na Walnym Zgromadzeniu
Bogdan Paszkowski 800 500 20 %
Barbara Bodart 800 500 20 %
Rafat Brzezowski 800 500 20 %
Waldemar Satata 800 500 20 %
Wtodzimierz Wasiak 800 500 20 %

Na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia z dnia 13 sierpnia 2003 roku kapitat zaktadowy Emitenta zostat podwyzszony do kwoty
2.500.000 ztotych poprzez emisje 1.000 Akcji Serii D, zwyklych na okaziciela, o warto$ci nominalnej 500 ztotych kazda i cenie
emisyjnej réwnej ich warto$ci nominalnej. Akcje Serii D zostaty objete w zamian za wkiad pieniezny przez dotychczasowych
akcjonariuszy Spétki, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich akcji.

Nastepnie na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia z dnia 10 maja 2004 roku kapitat zaktadowy Emitenta zostat podwyzszony
do kwoty 3.000.000 ztotych poprzez emisje 1.000 Akcji Serii E, zwyktych na okaziciela, o warto$ci nominalnej 500 ztotych kazda
i cenie emisyjnej réwnej warto$ci nominalnej. Akcje Serii E zostaty objete przez dotychczasowych akcjonariuszy proporcjonalnie
do liczby posiadanych przez nich akcji Emitenta w zamian za wktady pieniezne.

W ramach zmian Statutu dokonanych na mocy uchwaty Nr 16/2004 Walnego Zgromadzenia z dnia 17 grudnia 2004 roku:
- Zniesiono uprzywilejowanie wszystkich Akcji Serii C;

- dokonano podziatu Akcji Serii A, Akcji Serii B, Akcji Serii C, Akcji Serii D i Akcji Serii E w stosunku 1:250, w wyniku
czego na dzien sporzadzenia Prospektu fgczna liczba akcji Emitenta wynosi 1.500.000 a warto$¢ nominalna jednej akcji
wynosi 2 ziote;

- wszystkie Akcje Serii A, Akcje Serii B i Akcje Serii C zostaty uprzywilejowane w ten sposéb, ze na kazdg Akcje Serii A,
Akcje Serii B i Akcje Serii C przypadajg 2 gtosy na Walnym Zgromadzeniu.

Zmiany Statutu dokonane na mocy uchwaty Nr 16/2004 Walnego Zgromadzenia z dnia 17 grudnia 2004 roku zostaty wpisane
do rejestru przedsiebiorcow KRS w dniu 18 stycznia 2005 roku. Aktualng strukture kapitatu zaktadowego Emitenta przedstawia
tabela:

Aktualna struktura kapitatu zakladowego Emitenta (uwzgledniajgca zmiany Statutu dokonane na mocy uchwaty
Walnego Zgromadzenia z dnia 17 grudnia 2004 roku)
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Akcjonariusz Posiadane Posiadane Posiadane Posiadane Posiadane Udziat w liczhie
Akcje Serii A Akcije Serii B Akcje Serii C | Akcje Serii D Akcije Serii E gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu
Barbara Bodart 100.000 100.000 - 50.000 50.000 20 %
Bogdan Paszkowski 100.000 100.000 - 50.000 50.000 20 %
Rafat Brzezowski 100.000 100.000 - 50.000 50.000 20 %
Waldemar Safata 100.000 100.000 - 50.000 50.000 20 %
Wtodzimierz Wasiak - - 200.000 50.000 50.000 20 %
Razem 400.000 400.000 200.000 250.000 250.000 100 %

14. Opis wkiaddow niepienieznych, wniesionych do spoétki w okresie ostatnich
3 lat

W okresie ostatnich 3 lat do kapitatu zakladowego Emitenta nie zostaty wniesione wktady niepieniezne.

15. Dodatkowe warunki, jakie muszg byé spetnione przy zmianach kapitatu
zaktadowego oraz zmianach praw wynikajacych z réznych rodzajéw akcji

Statut nie przewiduje zadnych warunkéw dodatkowych, jakie muszg byé spetnione przy zmianach kapitatu zakladowego oraz
zmianach praw wynikajgcych z réznych rodzajow Akcji.

16. Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego w wyniku
realizacji przez obligatariuszy uprawnien z obligaciji

Emitent nie emitowat obligacji, nie istniejg zatem okoliczno$ci, ktdre mogtyby powodowac zmiany kapitatu zaktadowego w wyniku
realizacji uprawnien przez obligatariuszy.

17. Liczba akcjii warto$¢ kapitatu zaktadowego, o ktdre moze byé podwyzszony
kapitat zakladowy w granicach kapitatu docelowego

Statut nie przewiduje upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego.

18. Akcje lub swiadectwa uzytkowe

Emitent nie wydawat ani akcji uzytkowych, ani $wiadectw uzytkowych. Statut nie przewiduje wydawania takich akcji lub
Swiadectw.

19. Swiadectwa zatozycielskie

Statut nie przewiduje wydania $wiadectw zatozycielskich.

20. Akcje Emitenta bedace jego wtasnoscig

Emitent nie posiada akcji wiasnych.

21. Nabycie akcji wtasnych w okresie ostatnich 3 lat obrotowych

W okresie ostatnich 3 lat obrotowych Emitent nie nabywat akcji wtasnych.
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22. Rynki papierow wartosciowych, na ktérych sa lub byly notowane
papiery wartosciowe Emitenta lub wystawiane w zwigzku z nimi kwity
depozytowe

Papiery warto$ciowe Emitenta nie byly dotychczas notowane na rynkach papieréw warto$ciowych. Emitent nie wystawiat
dotychczas kwitéw depozytowych.

23. Notowania papieréw wartosciowych Emitenta za ostatnie 3 lata obrotowe

Papiery wartosciowe Emitenta nie byty dotychczas notowane na rynkach papierdw wartosciowych.

24. Informacje o wypowiedzeniu przez Emitenta lub podmiot uprawniony
do badania umowy o dokonanie badania, przegladu lub innych ustug,
dotyczacych sprawozdan finansowych lub skonsolidowanych sprawozdan
finansowych Emitenta

Emitent ani podmiot uprawniony do badania nie wypowiedziaty umowy o dokonanie badania, przegladu lub innych ustug dotyczacych
sprawozdania finansowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta, zawartej pomiedzy Emitentem a podmiotem
uprawnionym do badania, w okresie objetym zbadanym sprawozdaniem finansowym i skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym oraz danymi poréwnywalnymi zamieszczonymi w Prospekcie.

25. Opis zdarzen, o ktérych mowa w ustawie Prawo upadtosSciowe i naprawcze,
a ktore miaty miejsce w okresie ostatnich 3 lat

W okresie ostatnich 3 lat w odniesieniu do Emitenta nie zostat ztozony wniosek o ogtoszenie upadfosci, nie zostat oddalony wniosek
0 ogfoszenie upadiosci z jakiegokolwiek powodu, wstepne zgromadzenie wierzycieli nie podejmowato uchwat w przedmiocie
sposobu prowadzenia postepowania, nie zawarto uktadu na wstepnym zgromadzeniu wierzycieli, sad nie zwracal wniosku
Emitenta o ogloszenie upadiosci, zaden wierzyciel nie cofngt wniosku o ogtoszenie upadiosci, nie zostata ogloszona upadiosé,
nie zostato ztozone podanie o otwarcie postepowania uktadowego, nie zostato otwarte postepowanie likwidacyjne, postepowanie
uktadowe nie zostato zawieszone ani umorzone ani nie wydano postanowienia o jego zakonczeniu, nie zostato ztozone o$wiadczenie
0 WSzCzeciu postepowania naprawczego, ani sad nie nakazat wszczecia takiego postepowania.

26. Postepowania egzekucyjne lub administracyjne prowadzone przeciwko
Emitentowi

W stosunku do Emitenta nie byly dotychczas prowadzone postepowania w trybie egzekucji sgdowej lub administracyjnej.

27. Postepowania likwidacyjne

Nie zaistnialy przyczyny otwarcia postepowania likwidacyjnego, a co za tym idzie nie zostato otwarte postepowanie likwidacyjne
Emitenta.

28. Informacje o wpisaniu danych dotyczacych przedsigbiorstwa Emitenta
do dzialu 4 rejestru przedsigbiorcow krajowego rejestru sagdowego

Do dziatu 4 rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego nie zostaly wpisane zadne dane dotyczace przedsiebiorstwa
Emitenta.
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29. Opis powigzan organizacyjnych lub kapitatowych Emitenta z innymi
podmiotami

Emitent nie posiada jednostek zaleznych. Nie istniejg powigzania organizacyjne lub kapitalowe z innymi podmiotami, majgce istotny
wplyw na jego dziatalno$c.

30. Informacje o majacych miejsce w okresie ostatnich 12 miesigcy publicznych
wezwaniach do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamianeg akcji Emitenta

W okresie ostatnich 12 miesiecy nie mialy miejsca publiczne wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji
Emitenta.

31. Informacje o ogtoszonych przez Emitenta w okresie ostatnich 12 miesigcy
publicznych wezwaniach do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane
akcji spotek publicznych

W okresie ostatnich 12 miesiecy Emitent nie ogtaszat publicznych wezwan do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akgji spotek
publicznych.
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