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ROZDZIAL IX - INFORMACJE DODATKOWE

1. Sprawozdanie za rok 2004
1.1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

1.1.1. Informacja porzagdkowa

Sprawozdanie finansowe SPRAY S.A. z siedzibg w Warszawie, 02-078, ul. Krzywickiego 1, zostato sporzgdzone zgodnie z Ustawg
z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowo$ci oraz Kodeksem Spotek Handlowych.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
Spétka w ramach prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej $wiadczy ustugi telekomunikacyjne
Klasyfikacja dziatalno$ci wedtug EKD przedstawia sie nastepujgco:
Dziatalno$¢ podstawowa:
. Telefonia stacjonarna i telegrafia PKD 6420 A
. Telekomunikacja EKD 6420

Spétka zostata zarejestrowana w dniu 6 marca 2003 roku przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Sad Gospodarczy XIX Wydziat
Gospodarczy-Rejestrowy pod numerem KRS 0000150508 w wyniku przeksztatcenia ze Spétki z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Czas trwania Spétki zgodnie ze statutem jest nieograniczony.

1.1.2. Prezentacja sprawozdania finansowego
Spétka prezentuje sprawozdanie za okres 01.01. — 31.12.2004 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie
przewidzie¢ przysziosci, obejmujgcej okres nie krétszy niz jeden rok od dnia bilansowego, w nie zmnigjszonym istotnie zakresie.

Nie istniejg réwniez okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci.

1.1.3. Poréwnywalnos$¢ danych

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera dane finansowe za okres 01.01. - 31.12.2004 roku.

1.1.4. Stosowane metody i zasady rachunkowosci

Sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowo$ci, obowigzujgcymi
jednostki kontynuujace dziatalno$é.

Spétka sporzadza poréwnawczy rachunek zyskéw i strat. Dla celéw opracowania prospektu emisyjnego zostat sporzadzony rachunek
zyskow i strat w uktadzie kalkulacyjnym.

W sprawozdaniu finansowym Spétka wykazuje zdarzenia gospodarcze, zgodnie z ich trescig ekonomiczna.
1.1.5. Rachunek zyskdow i strat

1.1.5.1. Przychody

Przychody ze sprzedazy obejmujg niewatpliwe nalezne lub uzyskane kwoty netto ze sprzedazy, tj. pomnigjszone o nalezny podatek
od towardw i ustug ujmowane w okresach, ktérego dotycza.
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1.1.5.2. Koszty
Spotka prowadzi koszty w uktadzie rodzajowym oraz kalkulacyjnym.
Koszty dziatalnoci operacyjnej obejmujg wszystkie koszty zwigzane z prowadzong dziatalnoscia.
Na wynik finansowy Spétki wptywaja ponadto:

. pozostale przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dziatalnoscig Spétki w zakresie m.in. spisanych
kwot, sprzedazy $rodkdw trwatych.

. przychody finansowe z tytutu odsetek bankowych oraz za nieterminowe regulowanie naleznosci

. koszty finansowe z tytutu odsetek od pozyczek i kredytow, oraz rdznic kursowych.

1.1.5.3. Opodatkowanie
Wynik finansowy brutto koryguija:
. biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych
. aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Podatek dochodowy biezgcy

Biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0sdb prawnych sg naliczane zgodnie z przepisami podatkowymi. Aktywa
7 tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci przewidziane] w przysziosci do odliczenia od podatku
dochodowego w zwigzku z ujemnymi rdznicami przej$ciowymi, ktdre spowodujg w przysziosci zmnigjszenie obliczenia podatku
dochodowego.

1.1.6. Bilans

1.1.6.1. Wartosci niematerialne i prawne
Wycenia sie wedfug cen nabycia.

Za wartosci niematerialne i prawne uznaje sie oprogramowania komputeréw, ktére sg amortyzowane w wysokosci 20%, badz
100% w odniesieniu do programdw, ktérych warto$¢ poczatkowa nie przekracza 3.500,- zt.

1.1.6.2. Srodki trwate
S wyceniane w cenie nabycia lub po koszcie wytworzenia.

Dla celéw podatkowych przyjmowane byty stawki amortyzacyjne wynikajace z Ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku
dochodowym od oséb prawnych, okreslajgcej wysoko$é amortyzacji stanowigcej koszty uzyskania przychodéw.

Sktadniki majatku o wartosci poczatkowej nie przekraczajacej 3.500,- zt s jednorazowo odpisane w ciezar kosztéw w momencie
przekazania do uzytkowania.

Wyijatek od tej zasady stosuje sie do:
. urzadzen teletransmisyjnych Gr. VI

. naktadéw na adaptacje pomieszczen Gr. I, stanowigcych zwigkszenie poniesionych naktadéw w obcych $rodkach
trwatych

. zespotdw komputerowych Gr. IV, stuzacych jako serwery

. systemow alarmowych
Urzadzenia i naktady, o ktérych mowa wyzej, kwalifikuje sie do $rodkéw trwatych bez wzgledu na warto$c.
Srodki trwate, o ktorych mowa wyzej amortyzowane sa w 100% wg zasad jak nizej:

. urzadzenia teletransmisyjne Gr. VI o wartosci poczatkowej do 1.000,00 zt

. naktady na adaptacje pomieszczen Gr. Il o wartosci poczatkowej do 1.000,00 zt

. zespoty komputerowe Gr. [V serwery do kwoty 2.500,00 zt

. systemy alarmowe Gr. VI o warto$ci poczatkowej do 3.500,00 zt
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Pozostate $rodki trwale umarzane sg wedfug metody liniowej poczawszy od miesigca nastepnego, po miesigcu przyjecia
do eksploatacji.

Zastosowane stawki amortyzacyjne sg nastepujgce:

. budowle i budynki (inwestycje w obcych $rodkach trwatych) 10%
. urzadzenia techniczne Gr. VI 10%
. sprzet komputerowy 30%
. $rodki transportu 20%

1.1.6.3 Kapitaty (fundusze) wtasne ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w wartosci nominalnej
wyg ich rodzajow i zasad okreslonych przepisami prawa, umowy Spétki.

Kapitat zaktadowy Spotki wykazuje sie w wysoko$ci okreslonej w umowie i wpisanej w rejestrze sadowym.

1.1.6.4. Zobowigzania wycenia si¢ na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty.

Jesli termin wymagalno$ci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych zobowigzan z wyjgtkiem zobowigzan z tytutu dostaw
i ustug wykazuje sie jako diugoterminowe.

Zobowigzania z tytutu kredytéw diugoterminowych wykazywane sg w bilansie w kwocie powigkszonej o odsetki wyliczone
od skorygowanej ceny nabycia, zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 12.12.2001 roku w sprawie szczegdtowych
zasad uznawania metod wyceny, zakresu wyceny i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych

Pozostate zobowigzania wykazywane sg jako krotkoterminowe.

1. 2. Bilans
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AKTYWA
Stan na
Stan na
PASYWA
Stan na
Stan na
31.12.2004
31.12.2003
31.12.2004
31.12.2003
A.
Aktywa trwale
5650,3
3 390,2
A.
Kapital (fundusz) wlasny
4 169,6
3361,8
I
Warto$ci niematerialne i prawne
91
5,3
L
Kapital (fundusz) podstawowy
3000,0
2500,0
1.
Koszty zakonczonych prac rozwojowych
II.
Nalezne wplaty na kapital podstawowy (wielko$¢ ujemna)
2.
Wartos¢ firmy
1.3. Rachunek zyskow i strat
ROK 2004 ROK2003 |
01-31.12.2004 | 01.01-31.12.2003 |
A. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw, w tym v 54824 4 059,6
od jednostek powigzanych
. Przychody netto ze sprzedazy produktow 54809 4034,0
Il. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 1.5 25,6
B. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow, w tym: 4 046,7, 3018.,6
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jednostkom powigzanym

. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 4045,5 2995,3
Il. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 1,2 23,3
C. Zysk /strata/ brutto za sprzedazy /A-B/ 1435,7 1 041,0
D. Koszt sprzedazy 529,0 4311
E. Koszty ogdlne zarzadu 4174 255,7
F. Zysk /strata/ ze sprzedazy /C-D-E/ 489,3 354,2
G. Pozostate przychody operacyjne 25,7, 11,4
. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 6.1
Il. Dotacje
IIl. Inne przychody operacyjne 25,7 5.3
H. Pozostate koszty operacyjne 107,0 16,1
. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 17,6
II. Aktualizacja warto$ci niefinsowych 72,0
Il. Inne koszty operacyjne 17.4 16,1
I. Zysk /strata/ z dziatalnos$ci operacyjnej /F +G-H/ 408,0 349,5
J. Przychody finansowe 17,6 5,2
|. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym:

jednostek powigzanych
II. Odsetki, w tym: 11,8 5.2

od jednostek powigzanych
I1l.Zysk ze zbycia inwestycji
IV.Aktualizacja wartosci inwestycji
V. Inne 58
K. Koszty finansowe 48,0 20,2
|. Odsetki, w tym: 43,8 191

dla jednostek powigzanych
Il. Strata ze zbycia inwestycji
IIl. Aktualizacja warto$ci inwestycji
[V.Inne 4,2 11
L. Zysk /strata/ z dziatalnosci gospodarczej /1+J-K/ 3717.6 334,5
M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,0 0,0
| Zyski nadzwyczajne
II. Straty nadzwyczajne
N. Zysk /strata/ brutto /L+/-M/ 371,6 334,5
0. Podatek dochodowy 69,5 91,9
P. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku /zwigkszenia straty/ 0,3 -1,5
R. Zysk /strata/ netto /N-0-P/ 307.8 2441
1.4. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
2004 r. 2003 r.
01.01-31.12.2004 01.01-31.12.2003

. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 3361,8 789,4
- korekty btedéw podstawowych
l.a. |Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (B0), po korektach 2500,0 789,4
1. |Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 2500,0 800,0
1.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
a) |zwiekszenie (z tytulu) 500,0
— | wydania udziatéw (emisji akcji) 500,0 1700,0
b) | zmnigejszenie (z tytutu)
- umorzenia udziatéw (akcji)
1.2. |Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 3000.0 2500,0
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2. |Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu
2.1. | Zmiana naleznych wpfat na kapitat podstawowy
a) |zwiekszenie (z tytutu)
b) | zmniejszenie (z tytutu)
2.2. |Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy na koniec okresu
3. |Udziaty (akcje) wiasne na poczatek okresu
a) |zwigkszenie
b) | zmniejszenie
3.1. | Udziaty (akcje) wiasne na koniec okresu
4. | Kapitaf (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 630,2 0.0
4.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
a) |zwiekszenie (z tytulu) 2316
— | akeji powyzej warto$ci nominalnej 630,2
— |z podziatu zysku (ustawowo) 18,6
- 7 podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢) 213,0
b)  |zmniejszenie (z tytutu)
- pokrycia straty
4.2. | Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 861.,8 630,2
5. |Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
5.1. |Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
a) |zwiekszenie (z tytutu)
b) | zmniejszenie (z tytutu)
— | zbycia $rodkdéw trwatych
5.2. |Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu
6. |Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu
6.1. | Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych
a) | zwigkszenie (z tytutu)
b) |zmnigjszenie (z tytutu)
6.2. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu
7. |Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 2316 -10.6
7.1. | Zysk z lat ubiegtych na paczatek okresu 2316
- korekty btedéw podstawowych
7.2. | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 2318
a) |zwiekszenie (z tytutu)
- podziatu zysku z lat ubiegtych
b) | zmniejszenie (z tytutu) 231,6]
7.3. | Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
7.4. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, 10,6
- korekty btedéw podstawowych
7.5. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 10,6
a) |zwiekszenie (z tytutu)
przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
- odwrdcenia aktywow z tyt.odroczonego PDOP 1,9
b) | zmniejszenie (z tytutu) 12,5
7.6. | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
7.7. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
8. | Wynik netto 307.8 2316
a) |zysk netto 307,8 2441
b) |strata netto
c) |odpisy z zysku -12.5
Il. |Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 4169,6 3361,8
I, Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 41696 33618

(pokrycia straty)
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1.5. Rachunek przeptywdw pienigeznych

2004 r. 2003 r.
01.01-31.12.2004 01.01-31.12.2003

A. | Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej 779.4 549,1
l. Zysk (strata) netto 307.8 2441
Il [Korekty razem 4716 305,0
1. | Amortyzacja 461,0 330,1
2. | Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

3. | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 46,7 18,2
4. | Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 17,6 -6,1
5. |Zmiana stanu rezerw -1.3 7.8
6. |Zmiana stanu zapaséw 2439 -173.1
7. |Zmiana stanu naleznosci -2279 -35,4
8. | Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 298.5 184.9
9. | Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -365,3 -31,2
10. |Inne korekty -1,6 9.8
Ill. | Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) 779,4 5491
B. |Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej 2 044,6 1537,3
I Wplywy 18,5 30,3
1. | Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 18,5 30,3
2. | Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,0
3. | Zaktywow finansowych, w tym: 0.0 0,0
a) | w jednostkach powigzanych 0,0
b) | w pozostalych jednostkach 0,0 0,0
— | zbycie aktywow finansowych 0,0
— | dywidendy i udziaty w zyskach 0,0
— | splata udzielonych pozyczek diugoterminowych 0,0
—  |odsetki 0.0
— |inne wptywy z aktywoéw finansowych 0,0
4. |Inne wplywy inwestycyjne 0,0
Il | Wydatki 20261 1507,0
1. | Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktyw6w trwatych 2026,1 1507,0
2. |Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne 0,0
3. |Na aktywa finansowe, w tym: 0.0 0.0
a) | w jednostkach powigzanych 0,0
b) | w pozostatych jednostkach 0.0 0.0
— | nabycie aktywow finansowych 0,0
- udzielone pozyczki diugoterminowe 0,0
4. |Inne wydatki inwestycyjne 0.0
Ill. | Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1) -2 007.6 -1476,7
C. |Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci finansowej 21921 1031,2
I Wplywy 17245 935,2
1. | Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) 500,0 524,3

i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. | Kredyty i pozyczki 12245 410,9
3. | Emisja diuznych papieréw warto$ciowych 0,0
4. | Inne wplywy finansowe 0,0
Il | Wydatki 467,6 96,0
1. | Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych 0,0
2. | Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli 0,0
3. |Inne niz wyptaty na rzecz wiacicieli wydatki z tytutu podziatu zysku 0,0
4. | Splaty kredytéw i pozyczek 4209 78,3
5. | Wykup dfuznych papieréw warto$ciowych
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6. | Ztytutu innych zobowigzan finansowych 0,0
7. | Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 0,0
8. | Odsetki 46,7 17,7
9. | Inne wydatki finansowe 0,0
lll. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-Il) 1256,9 839,2
D. |Przeptywy pienigzne netto, razem (A.lll+/-B.I11+/-C.111) 28,7 -88.4
E. |Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych, w tym: 0,0
— | zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. | S$rodki pienigzne na poczatek okresu 3.1 91,5
G. |Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 31,8 31
- 0 ograniczone] mozliwo$ci dysponowania

1.6. Informacja dodatkowa

1.6.1. Istotne zdarzenia majace wptyw na wyniki Spatki.
Na wyniki z dziatalnosci gospodarczej w okresie 01.01.2004 - 31.12.2004 miaty wplyw nastepujgce czynniki i nistypowe zdarzenia :

. podwyzszenie kapitatu zakladowego do kwoty 3.000.000 ztotych, co umozliwito dalszg realizacje rozbudowy sieci
telekomunikacyjnej SPRAY,

. uzyskanie kredytu inwestycyjnego w Raiffeisen Bank Polska S.A. wwysoko$ci 784.447,72 ztotych z przeznaczeniem
na realizacje zadania inwestycyjnego polegajacego na wybudowaniu wiasnej centrali tranzytowej w Warszawie.
Budowa centrali miata docelowo stanowi¢ narzedzie wykorzystania przydzielonego zakresu wiasnej numeracji
(zezwolenie 25/2002/Z) w strefie 0-22 oraz umozliwié¢ realizacje postanowien umowy zawartej z TPSA
w przedmiocie potaczenia sieci i wzajemnych rozliczen,

. zawarcie umowy najmu powierzchni technicznej w budynku WFC (ul Emilii Plater 53 w W-wie) , umowa dotyczyta
posadowienia centrali tranzytowe] wraz z system anten radiowych na dachu 34 pietrowego budynku,

. rozpoczecie prac przy budowie wiasnej centrali tranzytowe),
. zawarcie szeregu nowych umow na $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych,

. zakup za kwote 67.000 zfotych netto systemu sieci telewizji kablowej na terenie osiedla Gérczewska 228 A-D
od firmy CATV. System ten znajdowat sie na terenie $wiadczenia ustug telefonicznych przez Spétke, zakup pozwolit
na zaoferowanie naszym abonentom ustug dodanych telewizji kablowej.

1.6.2. Zdarzenia o nietypowym charakterze, majacych znaczgcy wptyw na osiggnigte wyniki
finansowe

W omawianym okresie nie wystgpity zadne zdarzenia o charakterze nietypowym , ktére wptynetyby w znaczacy sposdb na wyniki
finansowe Spdtki w okresie 2004 roku.

1.6.3. Zdarzenia ktore wystapity po dniu, na ktory sporzadzono skrdcone kwartalne
sprawozdanie finansowe, a mogace w znaczacy sposob wptyngé na przyszte wyniki
finansowe Emitenta

W dniu 17 lutego 2005 roku Spdtka uzyskata na mocy Decyzji Nr LR 386/05 wydanej przez prezesa URTIP rezerwacje dupleksowego
kanatu radiowego o szeroko$ci 28 MHz w pa$mie 28 GHz do wykorzystania w cyfrowym systemie fgcznosci typu punkt — wiele
punktéw (LMDS) dla stacji bazowych zlokalizowanych na obszarze m.st. Warszawy.

Na bazie wspomnianego przydziatu Spétka zamierza wybudowac sie¢ szkieletowg transmisji danych, ktéra docelowo obejmie
700.000 mieszkan. Bedzie ona platformg dla dostarczania szeregu ustug : Internetowych, telefonii cyfrowej , przesytu obrazu
w technice cyfrowej. Wykorzystywanie wybudowanej platformy zmieni zasadniczo mozliwo$ci rozwoju terytorialnego Emitenta
na rynku warszawskim i jego wyniki finansowe w latach nastepnych.
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1.6.4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta

Procentowy (%) udziat

. . . Procentowy (%) udziat Liczba gtosow P .
Akcjonariusz Liczba akciji . ) w ogolnej liczbie gltoséw
w kapitale zaktadowym |na walnym zgromadzeniu| .

na walnym zgromadzeniu
Barbara Bodart 300.000 20 % 500.000 20 %
Bogdan Paszkowski 300.000 20 % 500.000 20 %
Rafat Brzezowski 300.000 20 % 500.000 20 %
Waldemar Salata 300.000 20 % 500.000 20 %
\Wtodzimierz Wasiak 300.000 20 % 500.000 20 %
Razem 1.500.000 100 % 2.500.000 100 %]

1.6.5. Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej z udziatem Spoéfki.

Zgodnie z wiedzg Zarzadu nie toczg sie zadne postepowania w ktérych strong jest Spétka za wyjatkiem dochodzenia przez Spétke
swych nalezno$ci od nie ptacgcych abonentéw przy pomocy wyspecjalizowanej kancelarii prawnicze;.

1.6.6. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi.

Nie zawarto takich umdw.

1.6.7. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwaranciji.

Nie udzielono zadnych poreczen, pozyczek i kredytow

1.6.8. Zabezpieczenia dalszego rozwoju Spotki.

Spétka wykorzystuje takie cechy operatora lokalnego, ktére wzmacniajg konkurencyjnos¢ jej oferty i zapewniajg stabilny rozwoj
w przyszio$ci. Istotnymi czynnikami bedgcymi podstawg szybkiego wzrostu firmy sg :

. dobre rozpoznanie rynku lokalnego i szybkie dostosowywanie sie do jego wymogow;
. wielko$¢ rynku telekomunikacyjnego w Warszawie;

. sprzedaz pakietowa ustug telekomunikacyjnych;

. roztozenie zrédet przychoddw (kilka ustug) na wielu kontrahentéw ( abonenci);

. prowadzenie dziatalnosci przy pomocy wiasnej infrastruktury;

. solidna podstawa prawna dziatalno$ci oparta na udzielonych zezwoleniach o charakterze publicznym i umowach
zawartych z kontrahentami.

Zrodtem przychodéw spotki sg optaty pobierane od abonentdw sieci telekomunikacyjnej SPRAY S.A. Z wynikdw 2004 roku wynika,
ze wiekszo$¢ przychodéw pochodzi z dostarczania ustug gtosowych (telefonia analogowa i cyfrowa). Wptywy majg charakter
cykliczny (poza optatami aktywacyjnymi). Utrzymanie abonentdw firmy jest , poza procesem pozyskiwania klienta, najwazniejszym
celem w dziatalno$ci operacyjne;.

Stuzg temu powtarzajgce sie dziatania Spotki :
. promocje i bonifikaty;
. sprzedaz ustug w ramach oferty zintegrowanej wraz z politykg upustéw cenowych;
. programy lojalno$ciowe;
. 24 serwis zapewniajgcy pomoc abonentom i rozwigzujgcy problemy techniczne sieci telekomunikacyjne;.

Zarzad uwaza, ze wysoki poziom $wiadczenia ustug telekomunikacyjnych jest i bedzie najwazniejszym instrumentem rozwoju Spatki.
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2. Raport za | kwartat 2005 roku

WYBRANE DANE FINANSOWE PLN EURO
okres od 2005-01-01 do 2005-03-31| okres od 2005-01-01 do 2005-03-31

|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 1546,6 385,2
II. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 211,0 52,5
IIl. Zysk (strata) brutto 192.5 479
IV. Zysk (strata) netto 156,3 389
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 386,7 96,3
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -317.1 -79,0
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j -31,5 -7.8
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 38,1 9,5
IX. Aktywa razem 7085,0 1734,9
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 27591 675,6
XI. Zobowigzania diugoterminowe 5518 135,1
XII. Zobowiazania krétkoterminowe 2200,8 538.9
XIII. Kapitat wiasny 4325,9 1059,1
XIV. Kapitat zakladowy 3000,0 7346
XV. Liczba akeji ( w szt.) 1500000

XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) (¥) 0,313 0,076
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zi/EUR) 2,884 0,706

(*) liczba akcji zwyktych wynosi 500.000 szt.
BILANS (w tys. zt.)

stan na 2005-03-31 koniec kwartatu
PLN

Aktywa
|. Aktywa trwate 5715.,5
1. Warto$ci niematerialne i prawne, w tym: 8,7
2. Rzeczowe aktywa trwate 5379,5
4. Inwestycje diugoterminowe
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powiazanych, w tym:
5. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 327.3
5.1.0droczony podatek 1,2
5.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 326,
II. Aktywa obrotowe 1369,5
1. Zapasy 475
2. Naleznosci krétkaterminowe 954,9
2.1. 0d jednostek powigzanych
2.2. 0d pozostatych jednostek 954,9
3. Inwestycje krétkoterminowe 69.8
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 69.8
a) w jednostkach powigzanych
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 69.8
4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 297.3
Aktywa razem 7085,0
. Kapitat wiasny 4325,9
1. Kapitat zaktadowy 3000,0
3. Akcje (udziaty) wiasne (wielko$¢ ujemna)
4. Kapitat zapasowy 861.8
5. Kapitat z aktualizacji wyceny
6. Pozostale kapitaty rezerwowe
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7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 307.8
8. Zysk (strata) netto 156,3
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 27591
1. Rezerwy na zobowigzania 6.5
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

b) krétkoterminowa

1.3. Pozostate rezerwy 6.5
b) krotkoterminowe 6,5
2. Zobowiazania diugoterminowe 551.,8
2.2. \Wobec pozostatych jednostek 551.,8
3. Zobowiazania krétkoterminowe 2200,8
3.1. Wobec jednostek powigzanych

3.2. Wobec pozostatych jednostek 2200,8
3.3. Fundusze specjalne

4 Rozliczenia miedzyokresowe

Pasywa razem 7085,0
Warto$¢ ksiegowa 4325,9
Liczba akcji 1500000
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w z) 2,884

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ( w tys. z1.)

okres od 2005-01-01 do 2005-03-31 PLN

. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow, w tym: 1546.6
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 1546.6
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow

II. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow, w tym: 1017.4
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 1017.4
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow

IIl. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-Il) 529,2,
IV. Koszty sprzedazy 179,2
V. Koszty ogdlnego zarzadu 139,0
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (lll-IV-V) 211,0
VII. Pozostate przychody operacyjne 7.7
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych

3. Inne przychody operacyjne 1.7
VIII. Pozostate koszty operacyjne

2. Aktualizacja warto$ci aktywdw niefinansowych

3. Inne koszty operacyjne

IX. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (VI4VII-VIII) 218,7
X. Przychody finansowe 34
2. Odsetki, w tym: 34
5. Inne

XI. Koszty finansowe 29,6
1. Odsetki, w tym: 28,2
4. Inne 1.4
XII. Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej (IX4X-XI) 192.5
XIV. Zysk (strata) brutto (XII4-/-XIIl) 192,5
XV. Podatek dochodowy 36,2
XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 156,3
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 625,1
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 500000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zi) 1,250
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ( w tys. zt.)

PLN okres od 2005-01-01 do 2005-03-31
| Kapital wiasny na poczatek okresu (BO) 4169,6
l.a. Kapital wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 3000,0
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 3000,0
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 3000,0
3. Akcje (udziaty) wiasne na poczatek okresu
3.2. Akcje (udziaty) wtasne na koniec okresu
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 861,8
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 861,8
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu
6. Pozostale kapitaty rezerwowe na poczatek okresu
6.2. Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 307.8
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 307.8
7.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 307.8
a) zwiekszenia (z tytutu)
- podziatu zysku z lat ubiegtych
- korekta wyniku za 2003 r
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
7.4, Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
b) korekty bledéw podstawowych
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
a) zwiekszenia (z tytutu)
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 156,3
8. Wynik netto 156,3
b) strata netto
II. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ ) 4325,9
IIl. Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 4325,9

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (w tys. zt.)

okres od 2005-01-01 do 2005-03-31

. Zysk (strata) netto 156,3
II. Korekty razem 230,41
2. Amortyzacja 156,7
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 271
5. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej

6. Zmiana stanu rezerw

7. Zmiana stanu zapaséw -2,0
8. Zmiana stanu naleznosci 74
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 160,4
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -120,4
11. Inne korekty 1,2
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I+/-I1) 386,7

|. Wptywy

1. Zbycie wartodci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych

3. Z aktywow finansowych, w tym:

b) w pozostatych jednostkach

- splata udzielonych pozyczek dfugoterminowych

- odsetki

202




Rozdziat IX — Informacje dodatkowe

- inne wplywy z aktywdw finansowych

4 . Inne wplywy inwestycyjne
II. Wydatki 3171
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 3171

3. Na aktywa finansowe, w tym:

- udzielone pozyczki diugoterminowe

IIl. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (I-11) =317
II. Wydatki
7. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
8. Odsetki

9. Inne wydatki finansowe

IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej (I-l) -31.5

D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI4/-B.III-/-C.1II) 38,1

E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym:

F Srodki pieniezne na poczatek okresu 31,7

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 69,8

Komentarz do sprawozdania kwartalnego SPRAY S.A.
1. Zasady rachunkowos$ci przyjete przy sporzadzaniu raportu.

Przyjete zasady rachunkowosci zostaly opisane w raporcie biegtych stanowigcym cze$¢ Prospektu.
2. Sposob przeliczenia poszczegdlnych pozycji rachunku wynikéw i bilansu na EURO.

Poszczegdine pozycje aktywaéw i pasywdw bilansu przeliczone zostaty na EURO wg $redniego kursu NBP na dzien 31.03.2005 .
tj. 1 EURO = 4,0837 zt oraz na dzien 31.04.2004 r. tj. 1 EURO = 4,7455 zt.

Poszczegbine pozycje rachunku wynikéw oraz rachunku przeptywdw pienieznych przeliczone zostaly na EURO wg kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kursdw ogtaszanych przez NBP, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca
objetego raportem kwartalnym tj. TEURQ = 4,0153 z! (przy przeliczeniu danych za okres od 1.01.2005 r. do 31.03.2005r.), TEURO
= 4,7938 zt (przy przeliczeniu danych za okres od 1.01.2004 r. do 31.03.2004 r.), Sposdb wyliczenia $redniej arytmetycznej:

2005-01-31 4,0503 2004-01-30 3,7614 2005-02-28 3,9119 2004-02-27 4,8746 2005-03-31  4,0837  2004-03-
31 4,7455

Srednia arytmetyczna w | kwartale 2005 r.: 4,0153 Srednia arytmetyczna w | kwartale 2004 r.: 4,7938

3. Informacja o utworzonych rezerwach oraz aktualizacjach majatku spdiki.

W I kwartale 2005 r. Spétka nie dokonata korekt z tytutu rezerw oraz odpiséw aktualizujgcych warto$¢ majatku, ani korekt i aktywow
z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

4. Informacja o czynnikach i zdarzeniach majacych znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

W pierwszym kwartale 2005 roku Spétka osiggneta zysk netto w wysokosci 156 tys. ztotych .
Na dobry wynik z dziatalno$ci w tym okresie wptynely nastepujace czynniki :

rozpoczecie pobierania pozytkéw od abonentéw przytaczonych do sieci telekomunikacyjnej SPRAY SA w grudniu
2004 roku,

uruchomienie wiasnej telefonicznej centrali tranzytowej w Warszawie,
Scista kontrola i zarzadzanie budzetem operacyjnym,

brak zdarzen o charakterze jednostkowym, nie przewidywanym, pozostajacym poza kontrolg Spétki i majacym
wplyw na wzrost kosztéw i zmniejszenie przychoddw.

B. Istotne dokonania lub niepowodzenia SPRAY S.A. w | kwartale. 2005 r.

(i) Spétka uruchomita w dniu 10 stycznia 2005 roku telefoniczng centrale tranzytowa w \Warszawie w oparciu o rozwigzanie firmy
GDT z Gdanska. Centrala zlokalizowana jest w budynku Warsaw Financial Center i stanowi centralny punkt sieci takze w zakresie
gospodarowania pasmem na potrzeby transmisji danych i dostepu do Internetu. Mozliwe jest takze przyznawanie abonentom SPRAY
wiasnej numeracji telefonicznej na podstawie uzyskanego Zezwolenia Telekomunikacyjnego wydanego przez Prezesa URTIP.

Centrala posiada punkty styku z siecig TP S.A. zrealizowane na bazie dzierzawionych taczy $wiatfowodowych w relacjach do central
przy ulicy Barskiej i przy ulicy Pieknej. Ruch telefoniczny generowany przez abonentéw SPRAY kierowany jest poprzez dzierzawione
facza Swiattowodowe do central TP S.A. przy ulicy Barskiej i przy ulicy Pigknej.
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Centrala tranzytowa (SKB) potgczona jest z lokalnymi dzielnicowymi centralami SPRAY przy pomocy taczy radiowych, dzierzawionych
od firmy RANET. Wraz z uruchomieniem wiasnego systemu LMDS potgczenia wewnatrz sieci realizowane bedg we wiasnym
zakresie.

Uruchomienie centrali tranzytowej zmieni wyniki operacyjne Spétki jako efekt sumowania sig kilku dodatkowych czynnikdw :

(i) przejécia z rozliczen rabatowych (oplaty taryfikowane) na rozliczenia miedzy-operatorskie zgodnie z zawartg umowa
zTPSA.

(i) otrzymywania zapfaty od TP S.A. za ruch przychodzacy do sieci SPRAY ( terminacja na posiadane zasoby numeracji
w strefie 22),

(i) powstania dodatkowych kosztdw operacyjnych zwigzanych z utrzymaniem centrali tranzytowe; .

Centrala wykonana zostala ze $rodkéw kredytowych uzyskanych od Raiffeisen Bank Polska S.A. Bank udzielit spéfce kredytu
na korzystnych warunkach z czteroletnim okresem splaty kapitafu. Pozostate obiekty sieci telekomunikacyjnej SPRAY zostaty
wykonane catkowicie z kapitatu wiasnego Spotki i zysku operacyjnego.

(ii) W zwigzku z wymogami Prawa Telekomunikacyjnego Spdtka uzyskata wpis do rejestru przedsigbiorcow telekomunikacyjnych
(zaswiadczenie Prezesa URTIP z dnia 14 lutego 2005 roku o dokonaniu w dniu 1 pazdziernika 2004 roku wpisu Spétki do rejestru
przedsiebiorcow telekomunikacyjnych pod numerem 25).

(iii) W dniu 17 lutego 2005 roku na mocy Decyzji LR 386/05 Prezesa URTiP Spétka uzyskata rezerwacje kanatu radiowego w pasmie
28 GHz do wykorzystania w cyfrowym systemie tgczno$ci radiowej punkt — wiele punktéw dla stacji bazowych zlokalizowanych
na obszarze miasta stolecznego Warszawy.

LMDS (Local Multipoint Distribution Services) to system bezprzewodowy, wykorzystujgcy transmisje radiowg w pasmie wysokich
czestotliwosci, w obrebie niewielkich obszaréw o $rednicy kilku kilometrdw. System sktada sig ze stacji bazowej i komunikujacych
sie z nig niewielkich stacji odbiorczych (terminali). Mate rozmiary urzadzen nadawczych i odbiorczych sprzyjajg tatwej instalacji
na dachach lub elewacjach budynkéw. Do rozprowadzenia sygnatu wewnatrz osiedla lub budynku mozna wykorzystac istniejgce
okablowanie strukturalne. Na bazie systemu Spotka utworzy miejskg szkieletowg sie¢ transmisji danych [P, ktéra przy pomocy
b stacji bazowych obejmie zasiegiem teren Warszawy. LMDS jest technologig uzywajacg pasm radiowych koncesjonowanych
i w przeciwienstwie do technologii Wi-Fi { Wi-LAN) dziatajgcych w tzw. “pasmach uwolnionych™ nie moze by¢ wykorzystywana
przez jakiegokolwiek innego uzytkownika.

(iv) W dniu 8 marca 2005 roku odbyto sig¢ Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy SPRAY S.A. i podjeto uchwaly o emisji akcji
serii Fi G.

Uchwata Nr2/2005 z dnia 8 marca 2005 roku dotyczy podwyzszenia kapitatu zakladowego o kwote nie mnigjszg niz 2 ztote i nie wigkszg
niz 2.000.000 ztotych w drodze publicznej emisji akcji serii F z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

Uchwata NR 4/2005 z dnia 8 marca 2005 roku dotyczy podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 30.000 zlotych w drodze emisji
akcji serii G z wyfgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Emisja jest przeznaczona dla dyrektora technicznego firmy.

Jednoczesnie w Uchwale NR 6/2005 z dnia 8 marca 2005 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie “SPRAY” S.A. z siedzibg
w Warszawie postanowito wprowadzi¢ akeji serii A, B, C, D, E, Fi G do obrotu publicznego.

Spotka nie zanotowata istotnych niepowodzen majgcych wptyw na jej przedsigbiorstwo.

6. Informacja dotyczaca sezonowo$ci lub cykliczno$ci dziatalno$ci Spétki w prezentowanym okresie.

Zjawisko sezonowo$ci nie wystepuje w dziatalno$ci prowadzonej przez Spotke.

7. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitalowych papieréw wartosciowych.

Uchwatg Nr 2/2005 z dnia 8 marca 2005 roku NWZA podjeto decyzje o podwyzszeniu kapitatu zakladowego o kwote nie mniejszg
niz 2 zlote i nie wigkszg niz 2.000.000 ztotych w drodze publicznej emisji akcji serii F z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy. Podwyzszenie to nie zostalo jeszcze zarejestrowane przez Sad Rejestrowy.

Uchwatg NR 4/2005 z dnia 8 marca 2005 roku NWZA podijefo decyzje o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote 30.000 ztotych
w drodze emisji akcji serii G z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Emisja jest przeznaczona dla dyrektora
technicznego firmy. Podwyzszenie to nie zostato jeszcze zarejestrowane przez Sad Rejestrowy.

Spotka nie dokonywata wykupu i sptaty dfuznych i kapitatowych papieréw warto$ciowych.

8. Informacje dotyczgce wyptaconej (lub zadeklarowanej dywidendy), tgcznie i w przeliczeniu na jedng akcje,
z podziatem na akcje zwykie i uprzywilejowane.

Spotka nie wyptacata dywidendy , nie deklarowata wyptat dywidendy w omawianym okresie.

9. Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktdry sporzadzono skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe,
nieujetych w tym srawozdaniu a moggcych w znaczny sposob wptyngé na przyszie wyniki finansowe Spétki.
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W dniu 4 maja 2005 roku zawarto Umowe o nabyciu od spotki z siedzibg w Warszawie, sieci telekomunikacyjnej na terenie m.st.
Warszawy, pod warunkiem zaptaty ceny. Umowa okresla takze warunki wspétpracy stron w okresie pomiedzy zawarciem Umowy
i dniem przeniesienia wiasnosci sieci telekomunikacyjne;.

W dniu 4 maja 2005 roku zawarto Umowe o nabyciu od spotki z siedzibg w Warszawie, sieci telekomunikacyjnej na terenie m.st.
Warszawy, pod warunkiem zaptaty ceny. Umowa okresla takze warunki wspétpracy stron w okresie pomiedzy zawarciem Umowy
i dniem przeniesienia wiasnosci sieci telekomunikacyjne;.

Zakupy wymienionych sieci telekomunikacyjnych zwigkszg miesigczne przychody Spétki o ok. 50%, powodujgc tym samych wydatne
zwigkszenie wyniku finansowego netto.

Zostat ztozony wniosek o nie publikowanie w prospekcie emisyjnym danych o stronach umowy i innych informacji istotnych dla
zapewnienia realizacji zamierzonych transakcji.

10. Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potgczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji dtugoterminowych , podziatu,
restrukturyzaciji i zaniechania dziatalno$ci.

Zdarzenia takie nie miaty miejsca w omawianym okresie sprawozdawczym.

11. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére nastapity od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Nie wystapity w wymienionym okresie.

12. Stanowisko Zarzadu odno$nie do mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz wynikdw na dany
rok, w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Zarzad nie publikowat wcze$niej prognoz wynikéw na biezacy rok obrotowy. Tym nie mniej nalezy zauwazyc, ze w oparciu
o wyniki | kw./2005 r nalezy spodziewac sie zwigkszenia zysku netto o 100% (kalkulacja bez wliczania efektéw zakupu
sieci 0 ktérych mowa w p.9).

13. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% gloséw na WZA SPRAY S.A.

W | kwartale 2005 roku nie nastgpity zmiany w strukturze wtasno$ciowej Spétki. Akcje w dalszym ciggu sg w posiadaniu 5 0sdb
fizycznych, z ktérych kazda posiada 20% akcji w kapitale zaktadowym, dajgcych prawo do 20% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy.

Na dzien 31 marca 2005 roku akcjonariuszami SPRAY S.A. sa:

9
Akcjonariusz Liczba akciji Proce'n towy (%) udziat Liczba glosow na Yvalnym v: ::::i‘:::inll;,(‘:lz:li/:) :I:zlz\'/v
w kapitale zaktadowym zgromadzeniu .

Barbara Bodart 300.000 20 %] 500.000 20 %
Bogdan Paszkowski 300.000 20 % 500.000 20 %
Rafat Brzezowski 300.000 20 %] 500.000 20 %
\Waldemar Salata 300.000 20 %] 500.000 20 %
Wiodzimierz Wasiak 300.000 20 %] 500.000 20 %
Razem 1.500.000 100 %] 2.500.000 100 %]
14. Zmiany w stanie posiadania akcji SPRAY S.A. lub opcji do tych akcji przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Spétke.

W okresie objetym raportem nie nastapity zmiany w posiadaniu akcji SPRAY S.A. Nie zostaly takze ustanowione zadne opcji do akcji
SPRAY S.A. przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce spotke.

15. Informacja o postepowaniach wszczetych przed sgdem, organem administracji publicznej lub organem
wiadciwym dla postepowania arbitrazowego.

Wedtug informacji posiadanych przez Zarzad SPRAY S.A w okresie objetym raportem nie wszczeto przed sadem, organem
administracji publicznej lub organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego zadnego postepowania dotyczgcego zobowigzan
lub wierzytelno$ci SPRAY S.A.

16. Informacje 0 zawarciu przez Spdtke lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji o taczne] wartosci
przekraczajacej kwote 500.000 EURO w okresie od poczatku roku obrotowego.

Spoétka nie zawierata zadnych transakgji z podmiotami powigzanymi.

17. Informacje o udzieleniu przez Spétke lub jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu
gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jesli taczna warto$¢ istniejgcych
poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$¢ co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Spotki.

Zdarzenia takie nie wystapity w przypadku Spotki.
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18. Wskazanie czynnikdw, ktére w ocenie Spdtki bedg miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki w perspektywie
co najmnie] kolejnego kwartatu.

W omawianym okresie nie wystapity istotne czynniki, ktére mogg mie¢ wptyw na wyniki osiggniete w perspektywie co najmnigj
kolejnego kwartatu.

11 maja 2005 roku
Prezes Zarzadu SPRAY S.A

3. Bilans zamknigcia poprzednika prawnego i bilans otwarcia Emitenta
AKTYWA 05.03.2003
Majatek trwaty 2 487 796,24

Wartosci niematerialne i prawne -

inne warto$ci niematerialne i prawne

Rzeczowy majatek trwaty 2 485 785,24

sieci kablowe 1092 947,68

urzadzenia techniczne ( w tym centrale ) 1341 765,98

$Srodki transportu 16 797,07

$rodki twate w budowie 34 274,51

Finansowy majatek trwaty 2011,00
udziaty

udzielone pozyczki dugoterminowe 2011,00

Majatek obrotowy 727 109,12

Zapasy 128 403,62

materiaty 128 403,62

p6iprodukty i produkty w toku

towary

zaliczki na dostawy

Naleznosci i roszczenia 540 562,86
z tytutu dostaw i ustug ( aktywacja + abonament ) 517 039,29
Sng;f;ﬂszﬁa(ﬂ()ciw, dotacji i ubezpieczen 2039430
pozostale naleznosci 3129,27
Inwestycje krétkoterminowe 54 209,16
$rodki pieniezne w kasie
$rodki pieniezne w banku 54 209,16
Rozliczenia migdzyokresowe 3933,48
koszty migdzyokresowe ( **) 3933,48
RAZEM AKTYWA 3 214 905,36
PASYWA
Kapitat wiasny 810 026,50
Kapitat podstawowy 800 000,00
Nalezne lecz nie wptacone wkt
na kapitat podstawowy
Kapitat zapasowy
Kapitat rezerwowy
Pozostate kapitaty rezerwowe
ll:ll;?:;:;lzlny wynik finansowy z roku 1059045
zysk
strata -10 590,45
Wynik finansowy netto roku obrotowego 20 616,95
zysk netto 20 616,95
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strata netto

Rezerwy

pozostale rezerwy

Zobhowigzania

dtugoterminowe 16 797,07
pozyczki dtugoterminowe ( od udziatowca ) 16 797,07
kredyty bankowe diugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe i fundusze specjalne 2 388 081,79

Zobowigzania krétkoterminowe 2388081,79
zaliczki otrzymane na poczet dostaw 245 419,71
pozyczki lub wptaty na kapitat 1875530,48
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 217 868,52
sz;);(;\é\;fiz:a z tytutu podatkéw i ubezpieczen 44 696,06
pozostate zobowigzania krotkoterminowe 4567,02
pozyczki

Fundusze specjalne

Rozl miedzyokresowe i przychody przysztych okresow -
bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
przychody okresdw przysztych

RAZEM PASYWA 3 214 905,36
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