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3.1. Rodzaj, liczba oraz Iaczna wartos¢ emitowanych Akcji oraz Akcji wprowadzanych do
publicznego obrotu
3.1.1. Akcje Oferowane.

Na podstawie prospektu oferuje sie 500.000 akcji zwyktych na okaziciela Serii C. Warto$¢ nominalna kazdej
akgji wynosi 1 zt.
Z oferowanymi akcjami Serii C nie sg zwigzane jakiekolwiek uprzywilejowania ani $wiadczenia dodatkowe na

rzecz Emitenta ani tez jakiekolwiek zabezpieczenia. Statut Emitenta nie przewiduje jakichkolwiek ograniczen

W przenoszeniu praw z akdji.

Tabela 7. Charakterystyka akcji oferowanych
Papiery Liczba Wartosc Cena emisyjna Nadwyzka ceny Szacunkowe Wplywy
wartosciowe nominalna emisyjnej nad prowizje emitenta
wg rodzajow tacznie wartoscia i koszty
nominalng emisji
1 2 3 4 5 6 7=(2x4)-6
Na jednostke 1 1z 6 zt 5z 0,32 z 5,68 zt
Razem 500.000 500.000,00 z 3.000.000,00 zt 2.500.000,00 zt 160.000,00 zt 2.840.000,00 zt

3.1.2. Akcje wprowadzane do publicznego obrotu.

Tabela 8. Akcje zwyklte na okaziciela Serii A
Papiery wartosciowe Liczba Wartosc Cena Nadwyzka Szacunkowe Wplywy
wg rodzajow nominalna emisyjna ceny prowizje emitenta
tacznie emisyjnej i koszty
nad wartoscia emisji
nominalng

1 2 3 4 5 6 7=(2x4)-6

Na jednostke 1 1z 1zt 0z 0,46 gr 0,9954 zt
Razem 100.000 100.000,00 zt 100.000,00 zt 0zt 460 zt 99.540,00 z

Akcje Serii A sg akcjami zwyktymi na okaziciela, nie sa z nimi zwigzane jakiekolwiek uprzywilejowania czy
$wiadczenia dodatkowe na rzecz Emitenta. Z akcjami Serii A nie sq zwigzane jakiekolwiek zabezpieczenia.

Statut Emitenta nie zawiera jakichkolwiek ograniczen w przenoszeniu praw z akgcji.

Tabela 9. Akcje zwykle na okaziciela Serii B
Papiery wartosciowe Wartos¢ Cena Nadwyzka Szacunkowe Wplywy
wg rodzajow nominalna emisyjna ceny prowizje i emitenta *
tacznie emisyjnej koszty emisji
LET]
wartoscia
nominalng
1 2 3 4 5 6 7=(2x4)-6
Na jednostke 1 1z 1z 0z 0,012 z 0,988 zt
Razem 400.000 400.000,00 zt 400.000,00 zt 0z 4.825 zt 395.175,00 z

*/ akcje serii B w potowie objete zostaty w zamian za aport, w potowie za gotdwke.
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Akcje Serii B sg akcjami zwyktymi na okaziciela, nie sq z nimi zwigzane jakiekolwiek uprzywilejowania czy

$wiadczenia dodatkowe na rzecz Emitenta. Z akcjami Serii B nie sg zwigzane jakiekolwiek zabezpieczenia.

Statut Emitenta nie zawiera jakichkolwiek ograniczen w przenoszeniu praw z akgcji.

Tabela 10. Akcje zwykle na okaziciela Serii C
Papiery Wartosc Cena emisyjna Nadwyzka ceny Szacunkowe Wplywy
wartosciowe wg nominalna emisyjnej nad prowizje emitenta
rodzajow tacznie wartosciq i koszty
nominalng emisji
1 2 3 4 5 6 7=(2x4)-6
Na jednostke 1 1zt 6zt 5z 0,32 z 5,68 zt
Razem 500.000 500.000,00 zt 3.000.000,00 zt 2.500.000,00 zt 160.000,00 zt 2.840.000,00 zt

Akcje Serii C sg akcjami zwyktymi na okaziciela, nie sg z nimi zwigzane jakiekolwiek uprzywilejowania czy
$wiadczenia dodatkowe na rzecz Emitenta. Z akcjami Serii C nie sg zwigzane jakiekolwiek zabezpieczenia.

Statut Emitenta nie zawiera jakichkolwiek ograniczen w przenoszeniu praw z akgcji.

3.2. Szacunkowe koszty emisji

Z emisjq Akcji zwigzane sg nastepujace szacunkowe koszty emis;ji :

a) koszty sporzadzenia Prospektu, w tym koszty doradztwa i oferowania: 120.000 z

b) szacunkowy koszt promocji planowanej oferty: 10.000 zt

c) koszty wynagrodzenia subemitentow: nie dotyczy

d) inne koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty (w tym : koszty druku Prospektu, koszt publikacji
skrotu  Prospektu,

i infrastrukturalnych): 30.000 zi.

taczna szacunkowa warto$¢ poniesionych kosztow emisji Akcji  wyniesie 160.000 zt. Koszty te zostang

obowigzkowe ogtoszenia, optaty na rzecz instytucji nadzorujgcych

pokryte z nadwyzki ceny emisyjnej nad wartoscig nominalng emitowanych Akgcji, zas w razie niedojscia emis;ji
Akcji do skutku koszty te obcigzg koszty finansowe Emitenta.

3.3. Okreslenie podstawy prawnej emisji papierow wartosciowych i ich wprowadzenia
do publicznego obrotu

Na podstawie art. 430 i 431 Kodeksu spdtek handlowych organem uprawnionym do podjecia decyzji o emisji

Akcji Serii C i wprowadzeniu Akcji Serii A, B, C do publicznego obrotu jest Walne Zgromadzenie.

3.3.1. Podstawa prawna emisji akcji oferowanych.

Odpowiednie uchwaly zostaly podjete na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta
w dniu 6 maja 2005 r. (akt notarialny sporzadzony przez notariusz Agnieszke Zielinskg-Jarocha, prowadzacq
Kancelarie Notarialng w Poznaniu przy ul. Solnej 3/10, repertorium 1125/2005)
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Uchwata nr 13
Walnego Zgromadzenia Akcjonatiuszy PC Guard S.A. z dnia 6 maja 2005 .
w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spolki poprzez emisje akgji Serii C
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanawia:
1. podwyzszy¢ kapital zakladowy Spétki o kwote 500.000,00 z1 (stownie: pigésettysiecy zlotych) poprzez emisje 500.000
szt. (stownie: pigésettysigcy sztuk) akeji Serii C o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda akeja,
akcje Serii C sa akcjami na okaziciela,
cena emisyjna akcji Serii C wynosi 6,00 zt (szes$¢ zlotych) za akgje,

akcje Serii C uczestnicza w dywidendzie poczawszy od dnia 1 stycznia 2005 roku,

AR N

termin otwarcia i zamknigcia subskrypcji zostanie okreslony przez Zarzad po uprzednim zatwierdzeniu go przez Rade
Nadzorcza.

Uchwala zostala podjeta jednomyslnie.

3.3.2. Podstawa prawna emisji akcji wprowadzanych do publicznego obrotu.

Podstawg emisji Akcji Serii A byt Akt notarialny zawigzania Spotki Akcyjnej z dnia 2.08.2000 r. w pkt I, II, III.
Akt notarialny zawigzania Spotki zostat sporzadzony przez asesor notarialng Agnieszkg Zielinska-Jarocha
- zastepcq notariusza Teresy Kurzyca, majaca siedzibe Kancelarii Notarialnej w Obornikach Wielkopolskich
przy ul. Szpitalnej 2A (repertorium A 6494/2000):

Akt zawiazania Spotki Akeyjnej z dnia 2 sierpnia 2000 .

1
Stawiajacy, zwani dalej akcjonariuszami — zalozycielami o$wiadczaja, ze zawiazuja Spotke Akcyjna pod firmg : PC GUARD
Spétka Akeyjna.

11
Akcjonariusze zalozyciele wyrazaja zgode na objecie wszystkich akcji imiennych uprzywilejowanych w tacznej liczbie 100 000
/sto tysiecy/, o warto$ci nominalnej 1,00 zt /jeden ztoty/ kazda, rownej cenie emisyjnej i tacznej wartosci 100 000,00 z1.
/sto tysigcy ztotych/ w sposdb nizej okreslony.

111
Akcjonariusze — zalozyciele obejmuja nastepujace akcje :
)
Akcjonariusze — zalozyciele os§wiadczaja, ze wplaty na akcje w 4 czesci zostana dokonane w chwili zarejestrowania Spolki,

a w pozostalej czesci jednorazowo lub w ratach platnych w ciagu jednego roku od zwiazania Spotki.

Uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 grudnia 2000 r. (akt notarialny
sporzadzony przez notariusza Wojciecha Sajde z Kancelarii Notarialnej Wojciech Sajda & Dorota Musiatkiewicz
Spétka cywilna z siedzibg w Poznaniu, ul. Sw. Marcin 19/3 — repertorium 10548/2000) zostat podwyzszony
kapitat akcyjny Spétki o kwote 400.000 zt poprzez emisje 400.000 akcji Serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt
kazda akcja. Stosowna uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 22.12.2000 r. brzmiata

nastepujqco:
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UCHWALA 1

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 grudnia 2000 r.
1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podwyzsza kapital akcyjny Spoétki z kwoty 100.000,00 zt (sto tysiecy
zlotych zero groszy) o kwote 400.000,00 zt (czterysta tysiecy zlotych zero groszy), czyli do kwoty 500.000,00 zt (pigéset
tysiecy zlotych zero groszy) poprzez emisje 400.000 (czterysta tysiecy) akcji o numerach od 000001 do 400000
o warto$ci nominalnej 1,00 z1 (jeden ztotych zero groszy) kazda akcja.
Akcje nowej emisji sq akcjami imiennymi, serii B.
Akcje nowej emisji sq akcjami uprzywilejowanymi co do glosu, w ten sposéb, ze na jedna akeje przypada pieé gloséw.

Cena emisyjna nowych akcji réwna jest ich wartosci nominalnej.

AR N

Akcje nowej emisji beda uczestniczy¢ w dywidendzie od dnia 01.01.2001 (pierwszego stycznia dwa tysiace pierwszego)

roku.

6. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w interesie Spolki wylacza cze$ciowo dotychczasowego
Akcjonariusza od prawa poboru nowych akcji i postanawia, ze akcje nowej emisji zostang objete w nastepujacy sposob:
()
przy czym akcje imienne serii B oznaczone numerami od 000001 do 200000 zostana oplacone w V4 (jednej czwartej)
czescl przed zgloszeniem niniejszego podwyzszenia, celem wpisania do rejestru handlowego, a w pozostalej czesci
w terminie najpdzniej do dnia 22.06.2001 (dwudziestego drugiego czerwca dwa tysiace pierwszego) roku.

7. Czesciowe wylaczenie dotychczasowego Akcjonariusza od prawa poboru nowych akcji uzasadnione jest koniecznoscia
dokapitalizowania Spétki w drodze pozyskania nowych Akcjonariuszy- Inwestoréw — i to z uwagi na fakt, iz umozliwi
to dalszy rozwoj gospodarczy Spélki i wzmocnienie jej pozycji na rynku.

Nadto podkresli¢ nalezy, iz aport, ktérym pokrywana jest czes¢ akcji w podwyzszonym kapitale akcyjnym stanowi
niezwykle istotny element z punktu widzenia strategicznych intereséw Spolki oraz jej prognozowanego rozwoju.

8.  Obecny na niniejszym Zgromadzeniu Akcjonariusz o$wiadcza, ze znane mu sa sprawozdanie Zarzadu Spotki
w przedmiocie podwyzszenia kapitalu akcyjnego Spotki o wyzej wymieniona kwote i wniesienia wkladu niepieni¢znego
oraz opinia bieglego rewidenta Mieczystawa Dolaty z dnia dzisiejszego w sprawie zbadania wyzej wymienionego
sprawozdania Zarzadu.

Poczatkowo akcje Serii A i B byty akcjami imiennymi uprzywilejowanymi co do gtosu w ten sposdb, ze jednej

akcji Serii A i B przystugiwato 5 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Uchwatg nr 4 Nadzwyczajne Walne

Zgromadzenie w dniu 28.10.2004 r. dokonato zmian w tresci Statutu Spoétki m.in. w przedmiocie zamiany

akeji tworzacych kapitat zaktadowy z akcji imiennych Serii A i B na akcje na okaziciela Serii A i B, co wigzato

sie z utratq uprzywilejowania akcji Serii A i B co do gtosu. Stosowna uchwata NWZ otrzymata nastepujace
brzmienie:
Uchwala nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 28 pazdziernika 2004 r.
W sprawie zmian w tresci statutu.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanawia dokona¢ zmian Statutu Spotki :

- w czesei 1M1, Kapital akeyjny i akcje.” P-kt 1, 3, 4, 6 pp-kt a), oraz w czgsci IV ,,Wladze Spotki” P-kt 1 pp-kt b)
poprzez zamiang stéw @, Kapital akcyjny” na , kapital zakladowy”.

- wczescl 1T, Kapital akeyjny 1 akcje.” P-kt. 1 otrzymuje brzmienie : ,,Kapitat zakladowy wynosi 500.000,00 zt (piecset
tysiecy ztotych) i dzieli si¢ na 500.000 (pigéset tysigcy) akcji w tym : 100.000 akcji na okaziciela serii A o numerach od
000001 do 100000, 400.000 akcji na okaziciela serii B o numerach od 000001 do 400000.

- W czesci 1T, Kapital akeyjny i akcje.” — skresla si¢ p-kt. 8.

- W czgsel IV ,,Whadze Spétki”. P-kt 1. Pp-kt. d) zostajg zmienione stowa : ,,kodeks handlowy” na ,,Kodeks spétek

handlowych”

Uchwala zostala podjeta jednomyslnie.
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3.3.3. Podstawa prawna wprowadzenia akgcji Serii A, B, C do publicznego obrotu

Uchwata nr 15
Walnego Zgromadzenia Akcjonatiuszy PC Guard S.A. z dnia 6 maja 2005 .

w sprawie w sprawie wprowadzenia akcji Sp6tki do obrotu publicznego

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy upowaznia Zarzad do dziataii majacych na celu wprowadzenie papierow
warto$ciowych wyemitowanych przez Spoéltke do publicznego obrotu. Wprowadzeniu podlegaja nastepujace papiery
warto$ciowe:

1. Akcje Serii A oznaczone numerami od 000001 do 100000 o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja

2. Akgje Serii B oznaczone numerami od 000001 do 400000 o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja

3. Akgje Serii C oznaczone numerami od 000001 do 500000 o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja.

Uchwala zostala podjeta jednomyslnie.

3.4. Prawo pierwszenstwa do objecia akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

Na podstawie Uchwaty Nr 13 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy PC Guard S.A. z dnia 6 maja 2005 r.
wszyscy dotychczasowi Akcjonariusze zostali pozbawieni prawa poboru akcji nowej emisji w catosci.
Uzasadnia sie to faktem, iz pozyskanie niezbednych dla rozwoju Spdtki Srodkéw nie jest mozliwe od
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki. Dlatego tez pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru Akcji Serii C
w catosci, a tym samym umozliwienie zaoferowania tych akcji nieograniczonej liczbie nowych inwestoréw lezy
w interesie Spotki. Opinia Zarzadu w sprawie pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akgji

nowej emisji stanowi zatacznik do Prospektu, w pkt. 10.5.

Uchwala nr 14
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy PC Guard S.A. z dnia 6 maja 2005 .
w sprawie pozbawienia dotychczasowych akcjonatiuszy prawa poboru akgji emisji Serii C
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dzialajac w interesie Spélki postanawia pozbawi¢ dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru akcji nowej emisji w calosci.

Uchwata zostala podjeta jednomyslnie.

Akcje wprowadzane Serii B:

W stosunku do dotychczasowych akcjonariuszy wylaczone zostato czeSciowo prawo pierwszenstwa do
nabycia Akcji Serii B. CzeSciowe wytaczenie prawa pierwszenstwa do nabycia Akcji Serii B uzasadnione
zostato koniecznoscig dokapitalizowania Spétki w drodze pozyskania nowych Akcjonariuszy i umozliwienia
dalszego rozwoju gospodarczego Spotki oraz  wzmocnienia jej pozycji na rynku. Wnoszony do Spoétki aport,
w zamian za ktory wydawana byta czeS¢ akcji Serii B, miat niezwykle istotne znaczenie dla realizacji
strategicznych interesow Spdtki oraz jej rozwoju. Stosowne postanowienie zawarte zostato w Uchwale nr 1
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22.12.2000 r. (tre$¢ uchwaty podano w pkt 3.3.2
powyzej).
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3.5. Oznaczenie dat, od ktorych akcje wprowadzane do publicznego obrotu maja

uczestniczy¢ w dywidendzie
Akcje oferowane Serii C uczestniczy¢ bedg w dywidendzie poczawszy od 01.01.2005 r. Akcje wprowadzane
do publicznego obrotu Serii A uczestnicza w dywidendzie od poczatku istnienia Emitenta. Akcje wprowadzane
do publicznego obrotu Serii B uczestnicza w dywidendzie poczawszy od 01.01.2001 r.

3.6. Prawa i obowiazki zwigzane z oferowanymi Akcjami

3.6.1. Kodeks Spoétek Handlowych

Uprawnienia przystugujace akcjonariuszowi dziela sie na uprawnienia majgtkowe i korporacyjne.
Do uprawnien majatkowych nalezg: prawo do dywidendy (art. 347 Kodeksu Spdtek Handlowych), prawo
pierwszenstwa do objecia nowych akcji (art. 433 Kodeksu Spdétek Handlowych) i prawo do uczestniczenia
w podziale majatku Emitenta w razie jego likwidacji (art. 474 Kodeksu Spétek Handlowych). Uprawnienia
korporacyjne (organizacyjne) przystugujace akcjonariuszowi to: prawo do przegladania ksiegi akcyjnej
i zadania wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art. 341 Kodeksu Spotek Handlowych), prawo do otrzymania
odpisow sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i sprawozdania finansowego wraz z odpisem
sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta (art. 395 Kodeksu Spoétek Handlowych), prawo
zadania zwotania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy lub umieszczenia okreSlonych spraw najblizszego
porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy przez akcjonariuszy posiadajacych
przynajmniej 1/10 cze$¢ kapitatu zaktadowego (art. 400 Kodeksu Spotek Handlowych), prawo do ztozenia
wniosku do sadu rejestrowego Emitenta o upowaznienie do zwotania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
w przypadku niezwotania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy przez Zarzad w terminie dwdch tygodni od
Ztozenia zadania, o ktdrym mowa w art. 400 Kodeksu Spétek Handlowych (art. 401 Kodeksu Spdtek
Handlowych), prawo do udzialu w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy (art. 406 Kodeksu
Spotek Handlowych), prawo do przegladania listy

akcjonariuszy w lokalu spétki, prawo do zadania sporzadzenia odpisu listy akcjonariuszy uprawnionych do
udziatu w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, prawo do zadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach
objetych porzadkiem Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy (art. 407 Kodeksu Spétek Handlowych), prawo
do sprawdzenia, na wniosek akcjonariuszy posiadajacych 1/10 kapitatu zaktadowego reprezentowanego na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, listy obecnosci uczestnikéw Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
przez powotang w tym celu komisje, ztozong przynajmniej z trzech oséb, w tym jednej osoby wybranej przez
wnioskodawcéw (art. 410 Kodeksu Spdtek Handlowych), prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy (art. 411 Kodeksu Spdtek Handlowych), prawo do przegladania ksiegi protokotéow Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz prawo do otrzymania poswiadczonych

przez Zarzad odpisow uchwat (art. 421 Kodeksu Spdtek Handlowych), prawo do zaskarzenia uchwaty
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy sprzecznej ze Statutem badz dobrymi obyczajami i godzacej w interes
Emitenta lub majacej na celu pokrzywdzenie akcjonariusza w drodze wytoczonego przeciwko Emitentowi
powodztwa o uchylenie uchwaty (art. 422 Kodeksu Spétek Handlowych), prawo do wytoczenia przeciwko
Spétce powoddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy sprzecznej
z ustawg (art. 425 Kodeksu Spotek Handlowych), prawo do zadania udzielenia przez Zarzad, podczas obrad
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, informacji dotyczacych Emitenta, jezeli jest to uzasadnione dla oceny
sprawy objetej porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy (art. 428 § 1 Kodeksu Spdtek

Handlowych), prawo do zlozenia wniosku do sadu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia
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informacji, o ktdrych mowa w art. 428 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych (art. 429 § 1 Kodeksu Spdtek
Handlowych) lub o zobowigzanie Emitenta do ogtoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza
Walnym Zgromadzeniem Akcjonariuszy na podstawie art. 428 § 4 Kodeksu Spotek Handlowych (art. 429 § 2
Kodeksu Spotek Handlowych), prawo do wniesienia powodztwa przeciwko cztonkom wiadz Emitenta lub
innym osobom, ktore wyrzadzity szkode Emitentowi (art. 486 i 487 Kodeksu Spotek Handlowych), prawo do
przegladania dokumentéw zwigzanych z potaczeniem, podziatem lub przeksztatceniem Emitenta (art. 505,
540 i 561 Kodeksu Spotek Handlowych), prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej w trybie gtosowania
oddzielnymi grupami (art. 385 § 3 Kodeksu Spdtek Handlowych). Zgodnie z art. 6 § 4 i § 5 Kodeksu Spotek
Handlowych, akcjonariuszowi Emitenta przystuguje takze prawo do zadania, aby spétka handlowa bedaca
akcjonariuszem Emitenta udzielita informacji na piSmie, czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub
zalezno$ci w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4) Kodeksu Spotek Handlowych wobec okreslonej spotki handlowej
albo spotdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawniony do ztozenia zadania,
o ktérym mowa powyzej, moze zadac¢ réwniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gltosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta, jakie posiada spdtka handlowa, w tym takze jako zastawnik,

uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami.

3.6.2. Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi

Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi wprowadza odmienne w stosunku do KSH i KC
uregulowania, dotyczace papierdw wartosciowych, w tym akcji, i zasad ich przenoszenia oraz naktada na
akcjonariuszy spdtek publicznych szereg obowigzkéw dotyczacych uzyskania odpowiednich zezwolen lub

dokonywania zawiadomien.

3.6.2.1 Dematerializacja papierow wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu

Zgodnie z art. 7 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi, papiery wartosciowe dopuszczone do
publicznego obrotu nie majg formy dokumentu. Prawa z papierow wartosciowych dopuszczonych do
publicznego obrotu powstajg z chwilg zapisania papierow wartosciowych po raz pierwszy na rachunku
papieréw wartoéciowych i przystugujg osobie bedacej posiadaczem tego rachunku. Umowa zobowigzujaca do
przeniesienia papierow warto$ciowych dopuszczonych do publicznego obrotu, przenosi te papiery z chwilg

dokonania odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw wartosciowych.

Zgodnie z art. 11 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi, $wiadectwo depozytowe potwierdza
legitymacje do realizacji wszelkich uprawnien wynikajacych z papieréow wartosciowych wskazanych w jego
tresci, ktore nie sg lub nie mogq by¢ realizowane wytacznie na podstawie zapiséw na rachunku papieréw
wartosciowych, a w szczegdlnoéci do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Swiadectwo depozytowe moze
by¢ wystawione przez dom maklerski, bank lub inny podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych,
na zadanie posiadacza takiego rachunku. W przypadku, gdy przy uzyciu $wiadectwa ma nastapic¢ realizacja
uprawnien wynikajgcych z papierdow wartosciowych, papiery wartosciowe w liczbie wskazanej w tresci
Swiadectwa nie mogg by¢ przedmiotem obrotu od chwili wydania $wiadectwa do chwili utraty jego waznosci
lub zwrotu $wiadectwa wystawcy. W tym okresie podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych

dokonuje blokady odpowiedniej liczby papierow wartosciowych na tym rachunku.
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3.6.2.2 Obowiazki zwigzane z nabywaniem oraz zbywaniem znacznych pakietow akcji

Zgodnie z art. 147 ust. 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi, kazdy kto w wyniku nabycia
akgji spotki publicznej osiggnat albo przekroczyt 5 albo 10% ogdlinej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
oraz kazdy, kto posiadat przed zbyciem akcje spétki publicznej w liczbie zapewniajacej co najmniej 5 albo co
najmniej 10% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu, a w wyniku zbycia stat sie posiadaczem akcji
zapewniajacych odpowiednio nie wiecej niz 5 albo nie wiecej niz 10% liczby gtoséw, jest obowigzany
zawiadomi¢ o nabyciu lub zbyciu akcji KPWIiG oraz spotke, w ciggu czterech dni od dnia zmiany stanu
posiadania liczby gtoséw, badz od dnia, w ktorym podmiot zobowigzany dowiedziat sie o takiej zmianie lub
przy zachowaniu nalezytej starannosci mdgt sie o niej dowiedzie¢. Zgodnie z art. 147 ust. 2 Prawa
0 Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi, obowigzek zawiadomienia KPWiG oraz spdtki dotyczy takze
nabycia lub zbycia akcji przez akcjonariusza posiadajacego juz akcje uprawniajace do powyzej 10% gtosow
na walnym zgromadzeniu, w liczbie przekraczajacej 2% ogdinej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.
Obowigzek ten powstaje zaréwno w przypadku zawarcia pojedynczej transakciji, jak i kilku transakcji facznie.
Zgodnie z art. 147 ust. 4 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi, obowigzek zawiadomienia
KPWIG oraz spotki spoczywa rowniez na osobie, ktéra w wyniku nabycia akgji spétki publicznej osiagneta albo
przekroczyta odpowiednio 25, 50 lub 75% ogdinej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu, albo w wyniku
zbycia stata sie posiadaczem akcji zapewniajacych odpowiednio nie wiecej niz 25, 50 lub 75% ogdlinej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu. Zawiadomienie powinno zawiera¢ informacje o liczbie aktualnie
posiadanych akgji, ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spéiki oraz o liczbie gtoséw z tych akgji
i ich procentowym udziale w ogodlnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu. Ponadto zawiadomienie
zwigzane z osiggnieciem lub przekroczeniem 10% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu powinno
zawierac informacje dotyczace zamiardw zwiekszania udziatu w spotce publicznej w okresie dwunastu
miesiecy od ztozenia tego zawiadomienia oraz celu zwiekszenia tego udziatu. W przypadku kazdorazowej
zmiany tych zamiaréw lub celu, w okresie dwunastu miesiecy od dnia ztozenia zawiadomienia oraz w okresie
pOzniejszym, akcjonariusz jest obowigzany niezwtocznie poinformowac o tym KPWIG oraz spotke. Zgodnie
z art. 149 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowymi, nabycie akcji lub wystawionych w zwigzku
z tymi akcjami kwitow depozytowych w liczbie powodujacej osiggniecie lub przekroczenie odpowiednio 25, 33
lub 50% ogdinej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu wymaga zezwolenia KPWiIG wydanego na wniosek
podmiotu nabywajacego. W terminie 14 dni od ztozenia wniosku KPWIG moze odmowic udzielenia zezwolenia
na nabycie akcji, jezeli nabycie spowodowatoby naruszenie przepisow prawa albo zagrazatoby waznemu
interesowi panstwa lub gospodarki narodowej. Ponadto KPWIG moze odmodwi¢ udzielenia zezwolenia
w przypadku, gdy w okresie ostatnich dwudziestu czterech miesiecy przed ztozeniem wniosku wnioskodawca
nie wykonywat lub wykonywat w sposdb nienalezyty obowigzki okreslone w art. 147 oraz 150 Prawa
0 Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi. W przypadku udzielenia zezwolenia, KPWiG przekazuje
informacje o udzielonym zezwoleniu na nabycie akcji agencji informacyjnej. Na podstawie art. 150 Prawa
0 Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi, obowigzek wynikajacy z art. 147 Prawa o Publicznym
Obrocie Papierami Wartosciowymi stosuje sie odpowiednio do nabycia lub zbycia obligacji zamiennych na
akcje, kwitéw depozytowych oraz innych papieréw wartosciowych, z ktérych wynika prawo lub obowigzek
nabycia akcji spdtki publicznej.  Zgodnie z art. 158a ust. 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Wartosciowymi: (i) nabycie, zbycie lub posiadanie przez podmiot bezposrednio lub posrednio zalezny akgji
spotki publicznej lub wystawionych w zwigzku z nimi kwitdw depozytowych uwaza sie za nabycie, zbycie lub
posiadanie tych akgcji lub kwitdw depozytowych przez podmiot dominujacy, a (ii) kwity depozytowe
wystawione w zwigzku z akcjami spoétki publicznej uwaza sie za papiery warto$ciowe uprawniajace do
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wykonywania prawa gtosu z takiej liczby akcji tej spotki, jaka posiadacz kwitu depozytowego moze uzyskac
w wyniku zamiany kwitéw depozytowych na te akcje. Zgodnie z art. 151 ust. 1 Prawa o Publicznym Obrocie
Papierami Wartosciowymi, nabycie w obrocie wtornym, w okresie krotszym niz dziewiecdziesigt dni, akcji
dopuszczonych do publicznego obrotu lub wystawionych w zwigzku z tymi akcjami kwitow depozytowych,
zapewniajacych co najmniej 10% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu, dokonuje sie wytgcznie
w wyniku publicznego ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji. Sposdb
ogtoszenia wezwania oraz warunki nabywania akcji na GPW okresla Rozporzadzenie w Sprawie Wzoréw
Wezwan. Ogtoszenie wezwania nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci 100% wartosci akgji,
ktore majg by¢ przedmiotem nabycia. Zgodnie z art. 154 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Wartos$ciowymi, kazdy, kto stat sie posiadaczem akcji spotki publicznej lub wystawionych w zwigzku z tymi
akcjami kwitdw depozytowych, w liczbie zapewniajacej tacznie ponad 50% ogdinej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu, jest zobowigzany do ogtoszenia i przeprowadzenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz
pozostatych akcji spotki, albo do zbycia przed wykonaniem prawa gtosu z posiadanych akcji takiej liczby akcji,
ktéra spowoduje osiggniecie nie wiecej niz 50% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu. Zgodnie
z art. 158a ust. 3 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi, obowigzki okreslone w przepisach
dotyczacych znacznych pakietdw akcji spoczywajg na podmiotach, ktére zawierajq pisemne lub ustne
porozumienie dotyczace wspolnego nabywania akcji tej spétki publicznej lub wystawionych w zwigzku
z akcjami kwitéw depozytowych lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu dotyczacego istotnych
spraw spotki, lub prowadzenia trwatej i wspdinej polityki w zakresie zarzadzania tg spdtka, jezeli posiadajg
one akcje spdtki publicznej w liczbie zapewniajacej tacznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu
ogdlnej liczby gtoséw. Ponadto obowigzki dotyczace znacznych pakietdw akcji spoczywajg facznie na
wszystkich stronach juz zawartego porozumienia, o ktorym mowa wyzej, jezeli jedna z tych stron podjeta lub
zamierzata podja¢ czynnosci powodujace powstanie obowigzkow dotyczacych znacznych pakietow akcji. Na
funduszu inwestycyjnym obowigzki dotyczace znacznych pakietdw akcji spoczywajg rowniez w przypadku,
gdy osiagniecie lub przekroczenie danego progu liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje
w zwigzku z nabywaniem, zbywaniem lub posiadaniem akcji lub kwitdw depozytowych tacznie przez inne
fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub inne fundusze
inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot.
Obowigzki dotyczace znacznych pakietdw akcji spoczywajq takze na podmiocie, w przypadku ktérego
osiggniecie lub przekroczenie danego progu liczby gtoséw okreslonego w przepisach dotyczacych znacznych
pakietow akcji nastepuje w zwigzku z nabywaniem, zbywaniem lub posiadaniem akcji lub kwitdw
depozytowych: (i) przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu,
z wytaczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 30 ust. 2 pkt 2
Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi, (ii) w ramach wykonywania czynnosci, o ktdrych
mowa w art. 30 ust. 2 pkt 4 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi — w zakresie akcji
wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papierdw wartosciowych, z ktérych podmiot ten jako
zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcow wykonywac prawo gtosu na walnym zgromadzeniu, (iii) przez
osobe trzecig, z ktdrg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do
wykonywania prawa gtosu. Obowigzki dotyczace znacznych pakietéw akcji powstajg réwniez w przypadku,
gdy prawa gtosu sg zwigzane z: (i) papierami warto$ciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia, chyba
ze podmiot, na rzecz ktdrego ustanowiono zabezpieczenie ma prawo wykonywaé prawo gtosu i deklaruje
zamiar wykonywania tego prawa, (ii) akcjami, z ktérych prawa przystugujg danemu podmiotowi osobiscie

i dozywotnio, (iii) papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktorymi
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moze on dysponowac¢ wedtug wtasnego uznania. Wykonywanie prawa gtosu z akcji nabytych z naruszeniem

obowigzkéw okreslonych w art. 147, 149 i 151 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi jest

bezskuteczne, za$ niewykonanie obowiazku, o ktérym mowa w art. 154 Prawo o Publicznym Obrocie

Papierami Wartosciowymi powoduje bezskuteczno$¢ wykonywania prawa gtosu z wszystkich posiadanych

akgji spotki. Ponadto akcjonariusz, ktdry nie dokona zawiadomien, o ktorych mowa w art. 147 ust. 1 i 2

Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi, jak réwniez ktéry nie dopetni obowigzkow

okreslonych w art. 149 i 154 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi, podlega karze grzywny

do 1.000 tys. zt. Takiej samej karze podlega kazdy, kto ogtosi i przeprowadzi wezwania, o ktdrych mowa

w art. 151 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi lub od nich odstapi bez zachowania

warunkéw okresélonych w Prawie o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi.

Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi reguluje odpowiedzialno$¢ z tytutu niedochowania

obowigzkéw, o ktérych mowa powyzej w sposéb nastepujacy:

1) zgodnie z art. 156 wykonywanie prawa gtosu z akcji, ktdre zostaty nabyte z naruszeniem obowigzkdw,
o ktorych mowa w art. 147, 149, 151 i 155 jest bezskuteczne. Natomiast niewykonanie obowigzku,
o ktérym mowa w art. 154, powoduje bezskuteczno$¢ wykonywania prawa gtosu z wszystkich
posiadanych akgji,

2) zgodnie z art. 161f ust. 4 na osobe, ktéra nie wykonata lub nienalezycie wykonata obowigzek, o ktérym
mowa w art. 161f ust.1, KPWiG moze natozy¢ kare pieniezng w wysokosci do 100.000 zt, chyba ze osoba
ta:

a) zlecita uprawnionemu podmiotowi prowadzacemu dziatalno$¢ maklerskg zarzadzanie portfelem jej
papieréw wartoéciowych w sposob, ktory wytacza wiedze tej osoby o transakcjach zawieranych
w ramach tego zarzadzania,

b) przy zachowaniu nalezytej starannosci nie wiedziata lub nie mogta dowiedzie¢ sie o dokonaniu
transakgji,

3) zgodnie z art. 167, kto nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktdrym mowa w art. 147 ust. 1 lub 2
oraz 148, podlega karze grzywny w wysokosci do 1.000.000 ztotych,

4) zgodnie z art. 168, kto nabywa akcje bez zachowania warunkdow, o ktérych mowa w art. 151 ust. 1 lub 2,
podlega karze grzywny do 1.000.000 ztotych,

5) zgodnie z art. 168 a kto nie wykonuje obowigzku, o ktdrym mowa w art. 149, podlega karze grzywny do
1.000.000 ztotych,

6) zgodnie z art. 169, kto ogtasza i przeprowadza wezwanie bez zachowania warunkéw, o ktérych mowa
w art. 152 ust. 1 albo w art. 153, podlega karze grzywny do 1.000.000 ztotych,

7) zgodnie z art. 171, kto bedac akcjonariuszem spotki publicznej posiadajacym ponad 50% ogdlnej liczby
gtosow na walnym zgromadzeniu, nie dokonuje wezwania, o ktdrym mowa w art. 154 pkt 1, albo ten,
kto w wyniku nabycia akcji stat sie akcjonariuszem spotki publicznej posiadajgcym ponad 50% ogodlnej
liczby akcji na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy i nie zbywa, przed wykonaniem prawa gtosu takiej
ilosci akgji, ktére spowoduje osiggniecie nie wiecej niz 50% ogdinej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu, podlega karze grzywny do 1.000.000 ztotych,

8) zgodnie z art. 172, kto w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 154, proponuje cene nizszg niz okreslona na
podstawie art. 155 ust. 1 pkt 1 lub pkt 2, podlega karze grzywny do 1.000.000 ztotych.
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Zwraca sie uwage potencjalnych inwestoréw, ze z dniem 1 lipca 2005 r. mogg ulec zmianie przepisy

regulujgce obrét papierami wartosciowymi. W miejsce Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowymi

wejdg w zycie trzy ustawy:

1) Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi,

2) Ustawa o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych

3) Ustawa o nadzorze nad rynkiem kapitatowym.

Z punktu widzenia nabywcy Akcji najwazniejszym aktem prawnym regulujacym prawa i obowigzki

akcjonariusza spdtki publicznej stanie sie Ustawa o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania

instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych. Potencjalni

nabywcy Akcji powinni zapozna¢ sie z tymi regulacjami po wejsciu ich w zycie.

3.6.2.3 Prawo do zadania przeprowadzenia badania przez rewidenta do spraw szczegéinych

Zgodnie z art. 158b Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi, na wniosek akcjonariusza lub
akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu, walne
zgromadzenie moze powzig¢ uchwate w sprawie zbadania przez biegtego okreSlonego zagadnienia
zwigzanego z utworzeniem spétki lub prowadzeniem jej spraw. W przypadku oddalenia wniosku

akcjonariusza, moze sie on zwrdci¢ do sadu rejestrowego o wyznaczenie biegtego.

3.6.3. Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentow

Zgodnie z art. 12 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdw, zamiar koncentracji przedsiebiorcow
podlega zgtoszeniu Prezesowi UOKIK, jezeli taczny obroét przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji
w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgloszenia przekracza réwnowarto$¢ 50.000 tys. EURO.
Przedsiebiorcami w rozumieniu Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw s3 osoby bedace
przedsiebiorcami w rozumieniu Ustawy o Swobodzie Dziatalno$ci Gospodarczej, a takze, miedzy innymi,
osoby fizyczne posiadajace akcje lub udziaty zapewniajace co najmniej 25% gtoséw w organach
przedsiebiorcy lub posiadajace decydujacy wptyw na przedsiebiorce, jezeli podejmujg dalsze dziatania
podlegajace kontroli koncentracji. Obowigzek zgtoszenia Prezesowi UOKIK zamiaru koncentracji dotyczy,
miedzy innymi, zamiaru objecia lub nabycia akcji innego przedsiebiorcy powodujacych uzyskanie co najmniej
25% gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz zamiaru przejecia bezposredniej lub posredniej kontroli nad
przedsiebiorcg przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow w drodze nabycia lub objecia akcji. W rozumieniu
Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow przejeciem kontroli sa wszelkie formy bezposredniego lub
posredniego uzyskania uprawnien, ktére osobno albo tacznie, przy uwzglednieniu wszystkich okolicznosci
prawnych lub faktycznych, umozliwiajg wywieranie decydujacego wptywu na okreslonego przedsiebiorce.
Zgodnie z art. 13 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdw, zamiar koncentracji nie podlega zgtoszeniu,
miedzy innymi, jezeli:

- polega on na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowq akcji w celu ich dalszej odsprzedazy,
jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wtasny lub cudzy rachunek
inwestowanie w akcje innych przedsiebiorcow, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastapi przed uptywem roku
od dnia nabycia oraz, ze instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji z wyjatkiem prawa do dywidendy lub
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wykonuje te prawa wytacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa, jego
majatku lub tych akcji;

albo

- polega on na czasowym nabyciu przez przedsiebiorce akcji w celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod
warunkiem, ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akgji z wytaczeniem prawa do ich sprzedazy.
Postepowanie w sprawie koncentracji, zgodnie z art. 97 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji
i Konsumentow, powinno by¢ zakonczone nie pozniej niz w terminie dwoch miesiecy od dnia jego wszczecia.
Zgodnie z art. 98 ust 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdw, przedsiebiorcy, ktérych zamiar
koncentracji podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji do czasu
wydania przez Prezesa UOKiK decyzji lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana.
Naruszenia tego przepisu nie stanowi, na podstawie art. 98 ust. 3 Ustawy o Ochronie Konkurencji
i Konsumentdw, realizacja publicznej oferty kupna lub zamiany akcji zgtoszonej Prezesowi UOKIK w trybie art.
12 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, jezeli nabywca nie korzysta z prawa gtosu wynikajacego
z nabytych akgji lub czyni to wytgcznie w celu utrzymania petnej wartosci swej inwestycji kapitatowej lub dla
zapobiezenia powaznej szkodzie, jaka moze powstac u przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji.
Zgodnie z art. 101 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow, Prezes UOKiK naktada na
przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego
w roku rozliczeniowym poprzedzajacym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten dokonat koncentracji bez

uzyskania zgody Prezesa UOKIK.

3.6.4. Rozporzadzenie Rady w Sprawie Koncentracji

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji wynikajgq takze z przepisbw Rozporzadzenia Rady w Sprawie
Koncentracji.

Rozporzadzenie powyzsze reguluje tzw. koncentracje o wymiarze wspdlnotowym, a wiec dotyczace
przedsiebiorstw i powigzanych z nimi podmiotow, ktore przekraczajg okreslone progi obrotu towarami
i ustugami. Rozporzadzenie Rady w Sprawie Koncentracji obejmuje jedynie takie koncentracje, w wyniku
ktérych dochodzi do trwatej zmiany struktury wiasnosci w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspodlnotowe

podlegajq zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

(i zawarciu odpowiedniej umowy,
(i) ogtoszeniu publicznej oferty, lub
(iii) przejeciu wiekszo$ciowego udziatu. Zawiadomienie Komisji Europejskiej moze mie¢ réwniez miejsce

w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadaja wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji
0 wymiarze wspodlnotowym.

Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspdlnotowy w przypadku gdy:

(i) faczny Swiatowy obroét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz
5 mld EURO, oraz

(i) faczny obrét przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 min EURO, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich facznych obrotéw
przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.
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Koncentracja przedsiebiorstw posiada réwniez wymiar wspdlnotowy w przypadku, gdy:

O] faczny $wiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz
2.500 min EURO,
(ii) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrét wszystkich przedsiebiorstw

uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EURO,

(i) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EURO, z czego taczny obrét co najmniej
dwdch przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi co najmniej 25 min EURO, oraz (iv)
faczny obrét przypadajacy na Wspodlnote Europejska kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EURO, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich fgcznych obrotéw
przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

3.6.5. Zgoda organow koncesyjnych na wystepowanie z wnioskiem o wyrazenie zgody na
wprowadzenie Akcji Oferowanych do publicznego obrotu.
Wystepowanie przez Spdtke z wnioskiem o wyrazenie zgody na wprowadzenie Akcji Oferowanych do

publicznego obrotu nie wymaga zgody organu koncesyjnego.

3.7. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem
i obrotem wprowadzanymi do publicznego obrotu papierami wartosciowymi

Informacje zamieszczone w niniejszym punkcie majq charakter ogdiny, totez wszystkim Inwestorom zaleca
sie korzystanie z porad doradcéw podatkowych, finansowych i prawnych.

3.7.1. Dochody ze sprzedazy akcji uzyskiwane przez osoby fizyczne majace miejsce
zamieszkania na terytorium Polski (podlegajace w Polsce nieograniczonemu obowiazkowi
podatkowemu)

Zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych, podatek od dochoddow

uzyskanych na terytorium Polski z odptatnego zbycia akcji wynosi 19% uzyskanego dochodu. Przez dochdd

z odptatnego zbycia akcji rozumie¢ nalezy nadwyzke uzyskanych z tego tytutu przychoddw, tj. wartosci akgji

wyrazonej w cenie umowy sprzedazy, nad kosztami uzyskania przychodu, tj. wydatkami poniesionymi na ich

nabycie lub objecie, osiggnietq w roku podatkowym, przy czym w wypadku, gdy cena akcji wyrazona

w umowie bez uzasadnionej przyczyny znacznie odbiega od wartosci rynkowej, przychdd z odptatnego zbycia

okresla organ podatkowy w wysokosci wartosci rynkowej tych papieréw wartosciowych. Po zakonczeniu

danego roku podatkowego podatnicy osiggajacy dochody z odptatnego zbycia papierdw warto$ciowych sg
zobowigzani wykaza¢ je w rocznym zeznaniu podatkowym, obliczy¢é nalezny podatek dochodowy

i odprowadzi¢ go na rachunek wtasciwego organu podatkowego. Przy czym wskazanych dochoddw nie taczy

sie z dochodami osigganymi z innych tytutow.

Opisane zeznanie podatkowe podatnicy powinni sporzadzi¢ na podstawie przekazanych im, w terminie do

konca lutego roku nastepujacego po roku podatkowym, przez osoby fizyczne prowadzace dziatalnosc

gospodarczg, osoby prawne i ich jednostki organizacyjne oraz jednostki organizacyjne niemajace osobowosci
prawnej, imiennych informacji o wysokosci osiggnietego dochodu.

Powyzszych przepisow nie stosuje sie, jezeli odptatne zbycie papierow wartosciowych nastepuje

w wykonywaniu dziatalnosci gospodarczej, gdyz w takim przypadku przychody z ich sprzedazy kwalifikowane

powinny byc¢ jako pochodzace z wykonywania takiej dziatalnosci i rozliczone na zasadach ogdlnych.
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3.7.2. Dochody ze sprzedazy akcji uzyskiwane przez podatnikow podatku dochodowego od
osdéb prawnych posiadajacych siedzibe lub zarzad na terytorium Polski.

Dochody podatnikéw podatku dochodowego od o0sdb prawnych posiadajacych siedzibe lub zarzad na
terytorium Polski z odpfatnego zbycia akcji podlegajg opodatkowaniu w Polsce podatkiem dochodowym na
ogdlnych zasadach. Dochodem z odpfatnego zbycia akcji jest réznica miedzy przychodem, tj. wartoscig akcji
wyrazong W cenie umowy sprzedazy, a kosztem jego uzyskania, tj. wydatkami poniesionymi na nabycie lub
objecie wskazanych papierow wartosciowych, przy czym, gdy cena akcji bez uzasadnionej przyczyny znacznie
odbiega od wartosci rynkowej, przychdd z odptatnego zbycia okresla organ podatkowy w wysokosci ich
wartosci rynkowej. Dochdd z odptatnego zbycia akcji zwieksza u podatnika podstawe opodatkowania.
Zgodnie z art. 19 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, podatek od dochodéw
osiggnietych przez podatnikéw podatku dochodowego od oséb prawnych wynosi 19% podstawy
opodatkowania.

3.7.3. Opodatkowanie dochodow z dywidendy uzyskiwanych przez osoby fizyczne posiadajace
miejsce zamieszkania na terytorium Polski oraz podatnikow podatku dochodowego od oséb

prawnych, ktorzy na terytorium Polski posiadajq siedzibe lub zarzad

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych oraz art. 22 ust. 1
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, dochody zaréwno oséb fizycznych posiadajacych miejsce
zamieszkania na terytorium Polski, jak i podatnikéw podatku dochodowego od oséb prawnych, ktérzy na
terytorium Polski posiadajg siedzibe lub zarzad, z dywidend oraz innych przychoddéw z tytutu udziatu
w zyskach osOb prawnych majacych siedzibe na terytorium Polski, opodatkowane sg zryczattowanym
podatkiem dochodowym w wysoko$ci 19% uzyskanego przychodu.

Na podstawie art. 23 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych kwota podatku uiszczonego od
otrzymanej dywidendy i innych przychoddw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe na
terytorium Polski podlega odliczeniu od kwoty podatku, obliczonego na zasadach okreslonych w art. 19
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych. W przypadku braku mozliwosci dokonania takiego
odliczenia w danym roku podatkowym, kwoty podatku dochodowego ze wskazanych tytutdw podatnik moze
odliczy¢ w nastepnych latach podatkowych.

Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, do poboru zryczattowanego
podatku dochodowego od dokonywanych wyptat lub stawianych do dyspozycji podatnika pieniedzy lub
wartosci pienieznych (m. in. wyptat z tytutu dywidend) zobowigzane sg podmioty dokonujace tych czynnosci.
Platnicy przekazujg kwoty podatku w terminie do 20. dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktdrym
pobrano podatek, na rachunek urzedu skarbowego, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy
wedtug miejsca zamieszkania, badz siedziby ptatnika, przesytajac rownoczesnie deklaracje wedtug ustalonego
wzoru.

Na mocy art. 26 ust. 1 i 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych wskazane w tym przepisie
podmioty, ktére dokonujg wyptat naleznosci z tytutu dywidend sg obowigzane jako ptatnicy pobiera¢ w dniu
dokonania wyptaty zryczattowany podatek dochodowy. Kwoty podatku przekazane zostajq w terminie do 7.
dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, w ktdrym zostat on pobrany, na rachunek urzedu skarbowego,
ktorym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy wedtug siedziby podatnika, a w przypadku podatnikow
nie majacych w Polsce siedziby lub zarzadu - na rachunek urzedu skarbowego, ktorym kieruje naczelnik
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urzedu skarbowego wtasciwy w sprawach opodatkowania 0séb zagranicznych. W terminie przekazania kwoty
pobranego podatku ptatnicy sg obowigzani przesta¢ urzedowi skarbowemu deklaracje, a podatnikowi,
w terminie do konca trzeciego miesigca roku nastepujgcego po roku podatkowym, w ktorym dokonano

wyptat, informacje o pobranym podatku, sporzadzone wedtug ustalonego wzoru.

3.7.4. Opodatkowanie dochodow ze sprzedazy akcji oraz dywidend uzyskiwanych przez osoby
fizyczne nie majace na terytorium Polski miejsca zamieszkania oraz podatnikow podatku

dochodowego od osob prawnych, ktdrzy nie posiadaja w Polsce siedziby lub zarzadu

Opisane wyzej zasady dotyczace opodatkowania dochoddéw z odptatnego zbycia akcji oraz z dywidendy
odnoszg sie réwniez do opodatkowania dochoddéw uzyskiwanych przez osoby fizyczne nie majace na
terytorium Polski miejsca zamieszkania oraz podatnikdéw podatku dochodowego od 0séb prawnych, ktérzy nie
posiadajg w Polsce siedziby lub zarzadu z tych tytutéw, o ile umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania
nie stanowig inaczej. Jednakze stosownie do tresci art. 30a ust. 2 oraz art. 30b ust. 3 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych oraz art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych,
zastosowanie w odniesieniu do powyzszych tytutdow stawki podatku wynikajacej z umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z taka umowa, jest mozliwe pod warunkiem
udokumentowania miejsca siedziby podatnika do celéw podatkowych, uzyskanym od niego zaswiadczeniem
(certyfikat rezydencji), wydanym przez wtasciwy organ administracji podatkowej.

Na podstawie art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych od podatku dochodowego
zwolnione sg dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osob
prawnych, jezeli spetnione sg nastepujace warunki: (i) wyptacajacym dywidende oraz inne naleznosci z tytutu
udziatu w zyskach osob prawnych jest spotka bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe
lub zarzad na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, (ii) uzyskujagcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne
przychody z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych jest spdtka podlegajaca w innym niz Rzeczpospolita
Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochoddéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania, (iii) spdtka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend
oraz inne przychody z tytutu udziatlu w zyskach osdb prawnych posiada bezposrednio nie mniej niz 20%
udziatéw (akcji) w kapitale spétki wyptacajacej dywidende, nieprzerwanie przez okres dwéch lat, (iv) odbiorcy
dochoddw (przychoddw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest
spotka opisana powyzej w pkt. (ii) lub potozony poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad
tej spotki, jezeli osiggniety dochdd (przychdd) podlega opodatkowaniu w tym panstwie cztonkowskim Unii
Europejskiej, w ktorym ten zagraniczny zaktad jest potozony.

Powyzsze zwolnienie ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania
udziatéw (akcji), w wysokosci okreslonej w pkt. (iii) powyzej, przez spdtke uzyskujacg dochody z tytutu
udziatu w zysku osoby prawnej, uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw. W przypadku niedotrzymania
warunku posiadania udziatéw (akcji), w wysokosci okreslonej powyzej, nieprzerwanie przez okres dwdch lat,
spotka, o ktorej mowa w pkt. (ii) powyzej, jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtloke,
w wysokosci 19% przychodéw, z uwzglednieniem umoéw w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania,
ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska. Zwolnienie powyzsze ma zastosowanie wytacznie do spétek
wymienionych w zataczniku nr 4 do Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych, przy czym wysoko$¢
udziatu w kapitale, umozliwiajgca skorzystanie ze zwolnienia ksztattowaé bedzie sie nastepujaco: od dnia
1 stycznia 2005 r. do dnia 31 grudnia 2006 r. - w wysokosci nie mniejszej niz 20%, od dnia 1 stycznia 2007 r.
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do dnia 31 grudnia 2008 r. - w wysokosci nie mniejszej niz 15%., a od dnia 1 stycznia 2009 r. - w wysokosci

nie mniejszej niz 10%.

3.7.5. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Sprzedaz papierdw wartosciowych domom maklerskim i bankom prowadzacym dziatalno$¢ maklerska oraz
sprzedaz papierow wartoSciowych dokonywana za ich posrednictwem, zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy
o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych jest zwolniona od tego podatku. Prawo o Publicznym Obrocie
Papierami Wartosciowymi dopuszcza jednak mozliwo$¢ zawierania uméw przenoszacych wiasnos$¢ akcji bez
posrednictwa podmiotu prowadzacego przedsiebiorstwo maklerskie. Umowy takie na podstawie przepiséw
Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych obcigzone sg normowanym nig podatkiem w wysokosci 1%
wartosci rynkowej sprzedawanych praw majgtkowych. Podatnicy s obowigzani, bez wezwania organu
podatkowego, ztozy¢ deklaracje w sprawie podatku od czynnosci cywilnoprawnych oraz obliczy¢ i wptaci¢
podatek w terminie 14 dni od dnia powstania obowigzku podatkowego, z wylaczeniem przypadkow, gdy
podatek jest pobierany przez pfatnika. Platnikiem jest notariusz, jezeli czynno$¢ jest dokonywana w formie
aktu notarialnego. Jednoczesnie zgodnie z art. 2 pkt 4 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych nie
podlegajg podatkowi czynnosci cywilnoprawne, jezeli przynajmniej jedna ze stron z tytutu dokonania tej

czynnosci jest opodatkowana podatkiem od towardw i ustug lub jest z niego zwolniona.

3.8. Umowy o subemisje ustugowa lub inwestycyjna

Emitent nie zawierat umowy o submisje ustugowaq ani inwestycyjna.

3.9. Umowy dotyczace emisji kwitow depozytowych
Emitent nie zawierat ani nie zamierza zawrze¢ umow, o ktérych mowa w art. 96 ustawy Prawo o publicznym

obrocie papierami wartosciowymi.

3.10. Okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papieréw wartosciowych
Przedmiotem oferty publicznej jest 500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 1 zt
kazda.
Akcje zaoferowane zostang z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy do nieoznaczonych
inwestorow na warunkach publicznego obrotu. Akcje oferowane beda bez podziatu na transze Prawo do
zakupu Akcji majq :
e  Osoby fizyczne, rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego,
e Osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nie posiadajqce osobowosci prawnej, zaréwno rezydenci
jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego, w tym podmioty zarzadzajace cudzym pakietem
papieréw wartosciowych na zlecenie w przypadku sktadania jednego tacznego zapisu na Akcje,

w imieniu osob, ktdrych rachunkami zarzadzajg i na rzecz ktdrych zamierzajg naby¢ Akcje.
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3.10.1. Terminy subskrypcji Akcji.

Otwarcie subskrypcji nastgpi w dniu 04.07..2005 r.

Zamkniecie subskrypcji nastgpi 08.07..2005 r.

Emitent zastrzega sobie prawo do zmiany ktéregokolwiek z wyzej podanych termindw. Stosowna informacja
zostanie podana do publicznej wiadomosci zgodnie z art. 81 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Warto$ciowymi. Informacja o zmianie ktdregokolwiek z podanych wyzej termindw zostanie niezwtocznie

opublikowana w dzienniku ogdlnopolskim PARKIET.

3.10.2. Zasady, terminy i miejsce skiadania zapisow na zakup Akcji.

Akcje oferowane sq do objecia bez podziatu na transze.

Zapisy na Akcje przyjmowane bedq w Punktach Obstugi Klienta Oferujgcego, ktérych wykaz stanowi

Zatacznik nr 10.7 w Rozdziale 10.

Zapisy przyjmowane bedq w terminie od 12.07.2005 r. do 18.07.2005 r.

Emitent zastrzega sobie prawo do zmiany ktoregokolwiek z wyzej podanych termindw. Stosowna informacja

zostanie podana do publicznej wiadomosci zgodnie z art. 81 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami

Wartosciowymi. Informacja o zmianie ktoregokolwiek z podanych wyzej termindw zostanie niezwtocznie

opublikowana w dzienniku ogdlnopolskim PARKIET.

Zapis na Akcje przyjmowany bedzie na formularzu, ktérego wzor stanowi Zatacznik 10.6 w Rozdziale 10.

Zapis sktadany jest na trzech formularzach, z ktérych jeden otrzymuje Subskrybent. Zapis na Akcje zawiera :

1) W przypadku osob fizycznych :

e Imie i nazwisko,

e Miejsce zamieszkania,

e  Status dewizowy w rozumieniu Prawa Dewizowego,

e nr PESEL oraz seria i numer dowodu osobistego w przypadku rezydentdw lub numer paszportu
w przypadku nierezydentéw w rozumieniu Prawa Dewizowego,

e liczbe Akcji na jaka sktadany jest zapis,

e cene Akdji,

e kwote wptaty na Akcje.

2) W przypadku osdb prawnych oraz jednostek organizacyjnych nie posiadajacych osobowosci prawnej :

e Nazwa,

e Siedziba i adres,

e Adres do korespondencji,

e  Status dewizowy w rozumieniu Prawa Dewizowego,

e numer REGON Ilub inny numer identyfikacyjny w przypadku osdb prawnych lub jednostek
organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci prawnej — rezydentow w rozumieniu Prawa Dewizowego,

e numer rejestru wlasciwego dla kraju pochodzenia w przypadku nierezydentéw w rozumieniu Prawa
Dewizowego,

e liczbe Akcji na jaka sktadany jest zapis,

e cene Akdji,

e kwote wplaty na Akdje.
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W momencie sktadania zapisu na Akcje Subskrybent zobowigzany jest do okazania dokumentéw

pozwalajacych na identyfikacje Subskrybenta:

e dowdd osobisty lub paszport w przypadku osoby fizycznej rezydenta w rozumieniu Prawa Dewizowego,

e paszport w przypadku osoby fizycznej nierezydenta w rozumieniu Prawa Dewizowego,

e wyciag z odpowiedniego rejestru w przypadku osoby prawnej rezydenta lub nierezydenta, w rozumieniu
Prawa Dewizowego, pozwalajacy na identyfikacje siedziby inwestora, sposobu jego reprezentacji, w tym
0s6b upowaznionych do zaciggania zobowigzan w imieniu inwestora; w przypadku oséb zagranicznych
inwestor zobowigzany jest dostarczy¢ ttumaczenie wyzej wymienionych dokumentdéw dokonane przez
tlumacza przysiegtego na zadanie Oferujacego.

e zaswiadczenie o nadaniu numeru REGON lub innego numeru identyfikacyjnego w przypadku oséb
prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci prawnej — rezydentow

w rozumieniu Prawa Dewizowego.

Subskrybent moze ztozy¢ zapis osobiscie lub przez petnomocnika. W razie sktadania zapisu przez
petnomocnika, petnomocnik musi legitymowac sie pisemnym petnomocnictwem szczegdlnym zawierajgcym
umocowanie do dokonania zapisu na Akcje oraz ich zdeponowania, po dokonaniu przydziatu Akcji, na
rachunku papieréw wartosciowych Subskrybenta. Petnomocnictwo powinno zawieraé nastepujgce dane
0 osobie petnomocnika i osobie, w imieniu ktdrej sktadany bedzie zapis :

e osoby fizyczne : imie i nazwisko, adres zamieszkania, numer dowodu tozsamosci i numer PESEL
w przypadku rezydentéw lub numer paszportu w przypadku nierezydentéw, w rozumieniu Prawa
Dewizowego,

e osoby prawne : nazwa (firma), adres, w przypadku spotek akcyjnych i spdtek z ograniczong
odpowiedzialnoécig dodatkowo oznaczenie sadu rejestrowego, numer REGON dla rezydentéw albo numer
wiasciwego rejestru w przypadku nierezydentdw, w rozumieniu Prawa Dewizowego,

e jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej jako osdb, w imieniu ktorych sktadany jest
zapis: nazwe, adres, oznaczenie wiasciwego organu rejestrowego oraz numer wiasciwego rejestru,
a w przypadku jego braku inny numer identyfikacyjny whasciwy dla danego podmiotu.

Podpis mocodawcy na dokumencie petnomocnictwa do ztozenia zapisu musi by¢ poswiadczony notarialnie lub

ztozony w obecnosci pracownika Punktu Obstugi Klienta.

Oryginat dokumentu petnomocnictwa pozostaje w Punkcie Obstugi Klienta.

Zapis na akcje musi opiewa¢ na minimum 1 akcje. Maksymalna liczba subskrybowanych Akcji nie moze by¢

wieksza niz 500.000 szt. Zapisy subskrypcyjne na wiekszg liczbe Akcji niz maksymalna liczba oferowanych

Akcji nie bedg niewazne. Zapisy takie nie beda przyjmowane. Wraz z zapisem Subskrybent skfada

nieodwotalng dyspozycje zdeponowania Akcji na wskazanym przez siebie rachunku papieréw wartosciowych.

Sktadajac zapis Subskrybent o$wiadcza, ze zapoznat sie z trescig Prospektu oraz akceptuje warunki publicznej

oferty Akgji.

Zapis na Akcje jest nieodwotalny i nie moze zosta¢ zmieniony. Inwestor moze ztozy¢ kilka zapiséw na Akcje.

Inwestor pozostaje zwigzany zapisem na Akcje od dnia ztozenia zapisu do dnia zapisania Akcji na jego

rachunku papieréw wartosciowych, chyba Zze wczesniej Emitent nie przydzieli Akcji inwestorowi albo

poinformuje o niedojsciu oferty subskrypcji do skutku.
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3.10.3. Optacenie zapisu na Akcje.

Optacenie zapisu moze nastapi¢ gotéwka lub przelewem na jeden z rachunkdw podanych ponizej, przy czym
przy opfaceniu zapisu na Akcje przelewem Srodki pieniezne powinny wptynaé na rachunek najpdzniej
w momencie skfadania zapisu na Akcje.

Rachunki Oferujacego przeznaczone do wptaty za subskrybowane Akcje :

BISE I Oddziat w Radomiu: 95 1370 1154 0000 1505 4012 3004

GBW Oddziat w Poznan: 04 1610 1133 0009 0740 2000 0002

Zapis na Akcje bez dokonania petnej wptaty jest niewazny. Jednak, jezeli pomimo tego zapis na Akcje
zostanie przyjety, zas Srodki na optacenie zapisu nie zostang wniesione przez Subskrybenta w momencie
sktadania zapisu w petnej wysokosci, liczba subskrybowanych Akcji zostanie zredukowana do wysokosci jaka
wynika z opfacenia zapisu na Akcje, z uwzglednieniem zasad przyjmowania zapisow na Akcje opisanych
w pkt 3.10.2.

Zgodnie z Ustawg Prewencyjng ,instytucja zobowigzana” w rozumieniu Ustawy (w szczegdlnosci banki,
oddziaty bankéw zagranicznych, domy maklerskie, banki prowadzace dziatalno$¢ maklerska, i inne podmioty
niebedace bankiem prowadzace dziatalnos¢ maklerska na podstawie Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Wartosciowymi, fundusze inwestycyjne, towarzystwa funduszy inwestycyjnych, inne instytucje finansowe)
przyjmujaca dyspozycje lub zlecenie klienta do przeprowadzenia transakcji, ktorej réwnowartos¢ przekracza
15.000,00 Euro, zaréwno jezeli jest to transakcja prowadzona w ramach operacji pojedynczej, czy tez
w ramach kilku operacji, jezeli okolicznosci wskazuja, te transakcje sg one ze sobg powigzane, ma obowigzek
zarejestrowac taka czynnos$¢ (transakcje). Przyjecie dyspozycji lub zlecenie klienta do przeprowadzenia
transakcji, ktorej okolicznosci wskazuja, ze wartosci majatkowe moga pochodzi¢ z nielegalnych lub
nieujawnionych zrddet, jest objete obowigzkiem zarejestrowania takiej transakcji, bez wzgledu na jej wartos¢
i charakter. W celu dokonania rejestracji ,instytucja zobowigzana” przeprowadza identyfikacje klienta.
Identyfikacja w przypadku osob fizycznych, ich pefnomocnikow i przedstawicieli obejmuje ustalenie
i zapisanie cech dokumentu stwierdzajacego na podstawie odrebnych przepiséw tozsamosci lub paszportu,
a takze imienia, nazwiska, obywatelstwa oraz adresu osoby dokonujacej transakcji, a ponadto numeru PESEL
w przypadku przedstawienia dowodu osobistego lub kodu kraju w przypadku przedstawienia paszportu,
a w przypadku osoby, w imieniu lub na rzecz ktdrej jest dokonywana transakcja — ustalenie i zapisanie jej
imienia, nazwiska oraz adresu.

Identyfikacja w przypadku oséb prawnych obejmuje zapisanie aktualnych danych z wyciggu z rejestru
sadowego lun innego dokumentu, wskazujacego nazwe (firme), forme organizacyjng osoby prawnej, siedzibe
i jej adres oraz aktualnego dokumentu, potwierdzajacego umocowanie osoby przeprowadzajacej transakcje
do reprezentowania tej osoby prawnej, a takze danych okre$lonych powyzej, dotyczacych osoby
reprezentujacej.

Identyfikacja w przypadku jednostek organizacyjnych, niemajacych osobowosci prawnej obejmuje zapisanie
danych z dokumentu, wskazujacego forme organizacyjna i adres jej siedziby, oraz dokumentu
potwierdzajagcego umocowanie 0sob przeprowadzajacych transakcje do reprezentowania tej jednostki,
a takze danych okreslonych powyzej dotyczacych osoby reprezentujacej.

Identyfikacja dotyczy takze beneficjentdw transakcji i obejmuje ustalenie i zapisanie ich nazwy (firmy) lub
imienia i nazwiska oraz adresu, w zakresie, w jakim dane te instytucja obowigzana moze ustali¢ przy
zachowaniu nalezytej starannosci.

Instytucja obowigzana przekazuje zarejestrowane dane do Generalnego Inspektora Informacji Finansowej,

zgodnie i na zasadach obowigzujacych przepiséw prawa.
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Zgodnie z art. 106 Prawa Bankowego bank zobowigzany przeciwdziata¢ wykorzystaniu swojej dziatalnosci do
celdow majacych zwigzek z przestepstwem, o ktorym mowa w art. 299 Kodeksu Karnego, lub w celu ukrycia
dziatan przestepczych.

Zgodnie z art. 108 Prawa Bankowego bank nie ponosi odpowiedzialnosci za szkode, ktéra moze wynikac
z wykonania w dobrej wierze obowigzkéw okreslonych w art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego. W takim
przypadku, jezeli okolicznosci, o ktérych mowa w art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego, nie miaty zwigzku
z przestepstwem lub ukrywaniem dziatan przestepczych, odpowiedzialnos¢ za szkode wynikig ze wstrzymania

czynnos$ci bankowych ponosi Skarb Panstwa.

3.10.4. Przydziatl Akcji i zwrot nadptat.

Akcje zostang przydzielone w terminie trzech dni roboczych od dnia zamkniecia subskrypcji. W razie
otrzymania zapisdw na ilo$¢ Akcji mniejszg niz ilos¢ oferowana, emisja Akcji nie dojdzie do skutku, za$
wszystkim inwestorom niezwlocznie zostang zwrdcone $rodki stanowigce optacenia zapisow na Akcje.
W razie otrzymania zapisow na liczbe Akcji wieksza, niz liczba Akcji oferowanych, Emitent dokona przydziatu
Akcji zgodnie z zasadg proporcjonalnej redukcji ztozonych zapisdw. Utamkowe czesci Akcji nie bedq
przydzielane. Zaokraglenia liczby przedzielonych Akcji bedg dokonywane do najblizszej liczby catkowitej. O ile
po dokonaniu proporcjonalnej redukcji zapisow i zaokragleniu liczby przedzielonych Akcji pozostang Akcje
nieprzydzielone, Zarzad dokona ich przydziatu subskrybentom, ktorzy subskrybowali najwieksza liczbe Akgji,
po 1 szt Akgcji dla kazdego subskrybenta liczac od najwiekszego zapisu na Akcje. W tym wypadku dokonany
zostanie niezwtocznie zwrot nadwyzki srodkdw przekazanych na optacenie zapiséw na Akcje, na rachunki

wskazane przez Subskrybentéw na formularzu zapisu.

3.10.5. Niedojscie oferty do skutku.

Oferta nie dojdzie do skutku, jezeli w okresie subskrypcji nie zostang subskrybowane wszystkie oferowane
Akcje.

Oferta nie dojdzie do skutku réwniez w razie otrzymania przez emitenta postanowienia sgdu odmawiajacego
rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego Emitenta, pomimo wczesniejszego subskrybowania wszystkich

Akdji i ich przydziatu przez Emitenta.

3.10.6. Informowanie o dojsciu lub niedojsciu do skutku oferty Akcji.

O fakcie dojscia lub niedoj$cia oferty Akcji do skutku Emitent poinformuje niezwtocznie w ogtoszeniu
zamieszczonym w dzienniku ogolnopolskim PARKIET. Informacja o dojsciu lub niedojsciu oferty Akcji do
skutku dostepna bedzie takze w Punktach Obstugi Klienta przyjmujacych zapisy na Akcje.

W razie niedojscia oferty Akcji do skutku niezwiocznie nastapi zwrot wptaconych kwot na zakup Akgcji, na

rachunki podane przez Subskrybentéw w formularzach zapisu.

3.10.7. Informowanie o sposobie i formie ogloszenia o odstapieniu od przeprowadzenia oferty
lub jej odwotaniu.

Organem uprawnionym do odstgpienia lub odwofania oferty Akcji jest Walne Zgromadzenie Emitenta.

Do czasu rozpoczecia oferty Akcji Emitent moze podja¢ decyzje o odwotaniu oferty bez podania przyczyn.

Emitent moze odstgpic od oferty Akcji, po jej rozpoczeciu, jedynie z waznych przyczyn do ktorych naleza:
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- nagte i nieprzewidywalne wczesniej zmiany sytuacji gospodarczej, politycznej kraju lub $wiata, ktdre
mogq miec istotny negatywny wplyw na rynki finansowe, gospodarke kraju lub na dalszg dziatalnosé
Emitenta,

- nagte i nieprzewidywalne zmiany majace negatywny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta.

Jezeli oferta Akgji zostanie odwotana lub Emitent od niej odstapi to informacja o tym zostanie opublikowana

w dzienniku ogdlnopolskim PARKIET oraz dostepna bedzie w Punktach Obstugi Klienta przewidzianych do

przyjmowania zapisow na Akcje.

3.11. Wskazanie rynku regulowanego, na ktory emitent planuje wprowadzi¢ papiery
wartosciowe do wtornego obrotu

Emitent planuje wprowadzi¢ emitowane papiery wartoSciowe na nieurzedowy rynek gietdowy prowadzony
przez Gietde Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie (rynek rownolegty).

Emitent przewiduje, ze obrét Akcjami Serii A, B i C na nieurzedowym rynku gieldowym moze rozpoczaé sie
we wrzesniu 2005 roku. Zamiarem Spotki jest, aby po dokonaniu przydziatu Akcji Serii C w obrocie gietdowym
znalazly sie Prawa do Akcji Serii C. Niezwiocznie po dokonaniu przydziatu Akcji Spétka ztozy do KDPW
wniosek w sprawie zarejestrowania Praw do Akgcji Serii C w liczbie réwnej ilosci przydzielonych Akgcji Serii C.
Po zarejestrowaniu w KDPW Praw do Akcji Serii C Emitent wystapi do GPW w wnioskami w sprawie
rozpoczecia notowan tych papieréw wartosciowych.

Po uzyskaniu sadowej rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w wyniku emisji Akcji Serii C oraz
zarejestrowaniu Akcji Serii A, B i C w KDPW Emitent wystapi do GPW z wnioskami o wydanie decyzji
w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia tych akcji do obrotu gietdowego. Prawa do Akcji Serii C ulegng
przeksztatceniu w Akcje Serii C. Za kazde prawo do Akgcji Serii C na rachunku inwestora zapisana zostanie

odpowiednio jedna Akcja Serii C.

3.12. Informacja, czy emitent bedzie udzielal pozyczek, zabezpieczen, zaliczkowych
wyplat, jak rowniez w jakiejkolwiek innej formie bezposrednio lub posrednio nie bedzie
finansowat nabycia lub objecia emitowanych przez siebie akcji

Emitent nie bedzie udzielat pozyczek, zabezpieczen, zaliczkowych wyptat, jak rowniez w jakiejkolwiek innej

formie bezposrednio lub posrednio nie bedzie finansowat nabycia lub objecia emitowanych przez siebie Akcji

Serii C.
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