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Rozdziat lll - Dane o Emisji

3.1 Papiery wartosciowe wprowadzane oraz oferowane w publicznym obrocie

Na podstawie niniejszego Prospektu do publicznego obrotu wprowadzanych jest facznie nie wigcej niz 25.156.280 akcji Emitenta, w tym:
23.323.200 akcji na okaziciela zwyktych serii A,
nie wiecej niz 583.080 akcji na okaziciela zwyktych serii B,
nie wiecej niz 1.250.000 akcji na okaziciela zwyktych serii C,
o wartoci nominalnej 0,05 zt kazda i o facznej wartosci nominalnej 1.257.814 zt.
Na podstawie niniejszego Prospektu oferowanych jest tacznie 1.833.080 nowo emitowanych akcji Emitenta, w tym:
583.080 akcji na okaziciela zwyktych serii B
1.250.000 akcji na okaziciela zwyktych serii C,
o wartoci nominalnej 0,05 zt kazda i tacznej wartosci nominalnej 91.654 zt.

Ponadto na podstawie niniejszego Prospektu w trybie pierwszej oferty sprzedazy oferowanych jest 4.900.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A
o warto$ci nominalnej 0,05 zt kazda i tacznej wartosci nominalnej 245.000 zt.

W Nadwyzka cezy Szacunkowe
. artos¢ - emisyjnej na L .
Akcje zwykle na Liczba nominalna Cena emisyjna wa rt_oéciq prom::‘e:ils J!(ioszty Wplywy Emitenta
okaziciela nominalng
[szt.] [21] [21]
[24] [21]
2]
1 2 3 4 5 6 7=(2x4)-6
Akcje serii A
Na jednostke 1 0,05
Razem 4.900.000 245.000 - - H -
Akcje serii B
Na jednostke 1 0,05 0,05 0
Razem 583.080 29.154 29.154 0
Akcje serii C
Na jednostke 1 0,05
Razem 1.250.000 62.500 1.600.000

Nie istniejg ograniczenia co do przenoszenia praw z Akcji Serii A, B i C. Akcje Serii A, B i C nie sg przedmiotem zadnych zabezpieczen.
Z Akcjami Serii A, B i C nie sg zwigzane zadne dodatkowe $wiadczenia ani obowigzki.
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3.2 Koszty emisji Akcji Serii B i C oraz Akcji Sprzedawanych

Rodzaje kosztow* Szacunkowe koszty (zf)
Sporzadzenie Prospektu z uwzglednieniem doradztwa 320.000
Promocja i druk Prospektu 180.000

Wynagrodzenie subemitentow

Pozostate koszty przygotowania i przeprowadzenia emisji Akcji serii C i sprzedazy Akcji Sprzedawanych 1.100.000
(w tym KPWiG, KDPW, GPW)
Razem 1.600.000

Przedstawione w tabeli szacunkowe koszty, ktdre poniesie Emitent, zawierajq koszty wspdlne dla emisji Akcji Serii B, Akcji Serii C oraz
Akcji Sprzedawanych. Kosztami wspdlnymi sg w szczegdlnosci koszty sporzadzenia Prospektu, druku Prospektu, publikacji skrétu Prospektu,
promocji planowej Publicznej Oferty oraz koszty wprowadzenia wszystkich Akcji Emitenta do obrotu publicznego gietdowego (optaty na rzecz
KPWiG, KDPW i GPW). Koszty sprzedazy Akcji Sprzedawanych ponosza Wprowadzajacy w proporcji do sprzedanych Akcji Sprzedawanych i
szacunkowo wynosi¢ one beda ok. 880 tys. zt.

Zgodnie ze stanem na dzien sporzadzenia Prospektu Emitent nie zawart umowy o subemisje ustugowg ani o subemisje inwestycyjna.
W przypadku zawarcia takiej umowy koszty zwigzane z subemisjg powigkszg przedstawione powyzej koszty emisji.

Dodatkowo Spétka poniesie koszty optat sgadowych, skarbowych i notarialnych zwigzanych z rejestracja podwyzszenia kapitatu
zaktadowego. Szczegdtowe koszty zostang okreslone i podane do publicznej wiadomosci w trybie okreslonym w art. 81 Prawa o Publicznym
Obrocie Papierami Warto$ciowymi niezwiocznie po zamknieciu Publicznej Oferty.

Zgodnie z art. 36 ust. 2b Ustawy o Rachunkowosci koszty emisji akcji poniesione przy podwyzszeniu kapitatu zakladowego zmniejszg
kapitat zapasowy Spotki powstaty z nadwyzki wartosci emisyjnej akcji nad ich wartoscig nominalng, a pozostata ich cze$¢ zostanie zaliczona do
kosztow finansowych.

3.3 Podstawa prawna emisji papierow wartosciowych i ich wprowadzenia do publicznego obrotu

3.3.1. Organ uprawniony do podjecia decyzji o emisji papierow wartosciowych i ich wprowadzeniu do
publicznego obrotu

Zgodnie z art. 431§ 1 Kodeksu Spotek Handlowych w zwigzku z art. 430 Kodeksu Spétek Handlowych podwyzszenie kapitatu
zaktadowego wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia. Uchwata taka dla swojej skutecznosci musi by¢ podjeta wigkszoscig trzech czwartych
gtoséw oddanych. Zgtoszenie uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki do zarejestrowania winno nastapi¢ w terminie
sze$ciu miesiecy od dnia jej podjecia, a jezeli zostata udzielona zgoda na wprowadzenie akcji nowej emisji do publicznego obrotu — od dnia
udzielenia tej zgody, o ile wniosek o udzielenie zgody albo zawiadomienie o emisji zostanie ztozone przed uptywem czterech miesiecy od dnia
powziecia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego (art. 431 § 4 Kodeksu Spétek Handlowych).

Stosownie do tresci art. 448 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ podwyzszenie kapitatu zaktadowego
z zastrzezeniem, ze osoby, ktdrym przyznano prawo do objecia akcji, wykonajg je na warunkach okreslonych w uchwale w trybie okre$lonym
w art. 448-452 Kodeksu Spdtek Handlowych (warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego). Uchwata o warunkowym podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego moze zosta¢ powzigta m.in. w celu przyznania praw do objecia akcji przez posiadaczy papieréw warto$ciowych imiennych lub na
okaziciela, uprawniajgcych ich posiadacza do zapisu lub objecia akcji, z wytgczeniem prawa poboru — warranty subskrypcyjne (art. 453 § 2
Kodeksu Spdtek Handlowych).

Warto$¢ nominalna warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego nie moze przekracza¢ dwukrotnosci kapitatu zaktadowego z chwili
podejmowania uchwaly. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w celu przyznania praw do objecia akcji moze nastapi¢ wytacznie w trybie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego. Uchwata o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego powinna zostaé ogtoszona
przez zarzad najpdzniej w terminie szesciu tygodni od dnia wpisu do rejestru warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego (art. 450 § 2
Kodeksu Spdtek Handlowych).

3.3.2. Data i forma podjecia decyzji o emisji Akcji Serii B

W dniu 15 kwietnia 2005 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto jednogtos$nie uchwate nr 14 w sprawie ustanowienia
w Spotce Programu Motywacyjnego, uchwate nr 15 w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych serii A i B z prawem do objecia akcji serii B,
z wytgczeniem prawa poboru warrantéw oraz uchwate nr 16 w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji
serii B z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.
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Uchwata nr 14 ma nastepujace brzmienie:
Uchwata nr 14
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
sLena Lighting” Spétki Akcyjnej

z dnia 15 kwietnia 2005 r.
w sprawie: ustanowienia w Spéice Programu Motywacyjnego.

§1

Uchwata niniejsza zostaje podjeta w zwiazku z zamiarem realizacji przez LENA LIGHTING S.A. (,Spétka”) programu motywacyjnego

przeznaczonego dla Zarzadu i kluczowych dla Spétki osob, zwanego dalej ,Programem Motywacyjnym”, w celu zapewnienia warunkéw dla
wzrostu wynikéw finansowych Spotki i diugoterminowego wzrostu jej wartoSci poprzez zwigzanie 0sdb uczestniczacych w Programie
Motywacyjnym ze Spotka.

1.

§2

Szczegdtowe warunki realizacji Programu Motywacyjnego oraz krag Osob Uczestniczacych w Programie Motywacyjnym, a nie okreslone
w dalszych postanowieniach niniejszej uchwaly, zostang ustalone odrebnie.

Program Motywacyjny bedzie realizowany poprzez umozliwienie osobom w nim uczestniczacym objecia akcji spotki.

Realizacja Programu Motywacyjnego odbedzie sie¢ w dwéch niezaleznie realizowanych czesciach, rozpoczynajacych sie odpowiednio
w 2005 i 2006 roku.

Osoby, ktére uzyskajg prawo do objecia akcji spotki w poszczegdinych jego czesciach bedg mogly je realizowaé przez okres 3 lat,
tj. odpowiednio dla pierwszej weryfikacji, czeSci Programu rozpoczynajacej sie w 2005 roku poczawszy od 2007 roku, jednak nie pozniej
niz do konca 2009 roku, dla drugiej weryfikacji czesci Programu rozpoczynajacej sie w 2005 roku poczawszy od 2008 roku, jednak nie
pdzniej niz do konca 2010 roku. oraz dla czesci Programu rozpoczynajacej sie¢ w 2006 roku poczawszy od 2008 roku, jednak nie pozniej
niz do korica 2010 roku.

Walne Zgromadzenie Spétki upowaznia Rade Nadzorcza Spétki do przyjecia Regulaminu Programu Motywacyjnego obejmujacego,
w szczegblnosci:

a) plan premiowania akcjami;
b) kryteria realizacji Programu Motywacyjnego lub sposéb ich ustalenia;

c) okreslenie liczby akcji mozliwych do objecia przez poszczegdine Osoby Uprawnione; (warranty to tylko technika przenoszenia prawa,
istotna dla programu jest liczba akcji);

d) wzory umdw o uczestniczenie w Programie Motywacyjnym.
§3

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia.

Uchwata nr 15 ma nastepujace brzmienie:
Uchwata nr 15
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

»Lena Lighting” Spotki Akcyjnej
z dnia 15 kwietnia 2005 roku

w sprawie: emisji warrantéw subskrypcyjnych serii A i B z prawem do objecia akc;ji serii B, z wylaczeniem prawa poboru warrantéw

Na podstawie art. 393 pkt 5 oraz art. 453 § 2 i § 3 kodeksu spétek handlowych, uchwala sie, co nastepuje:
|. Preambuta
§1

W celu realizacji ustanowionego w Spoice uchwatg niniejszego Walnego Zgromadzenia nr 14 Programu Motywacyjnego Walne
Zgromadzenie postanawia o emisji warrantéw subskrypcyjnych.
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2. Warranty subskrypcyjne zostang wyemitowane do i mogg by¢ objete przez te sposrdd Osob Uczestniczacych w Programie Motywacyjnym,
ktore spetnig kryteria okreslone w uchwale nr 14 niniejszego WZ w sprawie ustanowienia w Spétce Programu Motywacyjnego oraz
w uchwalonym na jej podstawie Regulaminie Programu Motywacyjnego (,Osoby Uprawnione”).

3. Osoby Uprawnione, ktore na podstawie niniejszej uchwaty obejma warranty subskrypcyjne uprawnione beda do objecia akcji Spotki serii B,
wyemitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Il. Emisja warrantow subskrypcyjnych serii Ai B

§2
1. Emituje sie:
1) od 1 (stownie: jeden) do 291.540 (stownie: dwiescie dziewietdziesigt jeden tysiecy piecset czterdziesci) warrantow
subskrypcyjnych imiennych serii A;
2) od 1 (stownie: jeden) do 583.080 (stownie: piecset osiemdziesiat trzy tysiace osiemdziesiat) warrantéw subskrypcyjnych

imiennych serii B

z prawem do objecia akcji serii B Spotki. Wytacza sie prawo poboru warrantéw subskrypcyjnych serii A i B przez dotychczasowych
Akcjonariuszy.

2. Spoétka nie moze wyda¢ wiecej warrantéw subskrypcyjnych serii A i B niz liczba akcji serii B emitowanych w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

3. Wytaczenie w stosunku do warrantéw subskrypcyjnych serii A i B prawa poboru akcjonariuszy jest w opinii Akcjonariuszy ekonomicznie
uzasadnione i lezy w najlepszym interesie Spotki, jak réwniez réznych grup Akcjonariuszy, co szczegdtowo uzasadnia Opinia Zarzadu
stanowigca zatacznik do niniejszej uchwaty.

4. Warranty subskrypcyjne serii A i B, o ktorych mowa w ust. 1, emitowane sa nieodptatnie.

§3
Osobom Uczestniczacym, ktdre zgodnie z Uchwata WZ w sprawie ustanowienia w Spétce Programu Motywacyjnego oraz zgodnie

zuchwalonym na jej podstawie Regulaminem Programu Motywacyjnego uzyskajg prawo objecia Akcji serii B, zostanie zaoferowane objecie
warrantéw subskrypcyjnych serii A lub warrantéw subskrypcyjnych serii B, jako Osobom Uprawnionym.

§4

1. Uprawnionymi do objecia warrantéw subskrypcyjnych serii A i B sg wytacznie Osoby Uprawnione, o ktdrych mowa w § 1 ust. 2 oraz w § 3
niniejszej Uchwaty.

2. Rada Nadzorcza Spotki okresli liste Osob Uczestniczacych sposrod cztonkéw Zarzadu Spotki wraz z okresleniem liczby warrantow
subskrypcyjnych, do ktorych objecia poszczegoini cztonkowie Zarzadu jako Osoby Uprawnione uzyskali prawo w poszczegélnych latach
obowigzywania Programu Motywacyjnego.

3. Zarzad Spotki okresli, a Rada Nadzorcza zatwierdzi liste Oséb Uczestniczacych sposrod kluczowych dla Spotki oséb wraz z okresleniem

liczby warrantéw subskrypcyjnych, do ktdrych objecia poszczegdine z tych oséb jako Osoby Uprawnione uzyskaty prawo w poszczegoinych
latach obowigzywania Programu Motywacyjnego.

§5
Warranty Subskrypcyjne serii A i B zostang wyemitowane w formie materialne;.
§6

Warranty subskrypcyjne serii A i B moga by¢ zbywane wytacznie na rzecz Spotki, celem ich umorzenia. Warranty subskrypcyjne serii A
i B podlegajg dziedziczeniu.

§7
Kazdy Warrant Subskrypcyjny serii A i B bedzie uprawniat do objecia 1 (stownie: jednej) akciji serii B Spotki.
§8

Posiadacze warrantéw subskrypcyjnych serii A mogg wykonaé¢ prawa z tych warrantéw do dnia 31 grudnia 2009 roku, za$ posiadacze
warrantéw subskrypcyjnych serii B mogg wykona¢ prawa z tych warrantéw do dnia 31 grudnia 2010 roku.

35



l'l(g-lur& Rozdziat IIl - Dane o Emisji

1.

2.

§9

Warranty subskrypcyjne serii A i B, z ktérych nie zostato zrealizowane prawo objecia akcji serii B w terminach okreslonych w § 8 niniejszej
uchwaty odpowiednio w stosunku do warrantéw subskrypcyjnych serii A i B tracg waznos¢.

Warranty subskrypcyjne serii A i B, z ktorych zrealizowane zostato prawo objecia akcji serii B, tracq waznos$¢ w chwili wykonania prawa
w nich inkorporowanego.

§10

W przypadku przeksztatcenia lub likwidacji Spotki, wszystkie warranty serii A i B tracg wazno$¢ i wygasa inkorporowane w nich prawo do

objecia akcji serii B.

lll. Postanowienia koncowe

§ 11

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwata nr 16 ma nastepujace brzmienie:
Uchwata nr 16

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
»Lena Lighting” Spétki Akcyjnej
z dnia 15 kwietnia 2005 roku
w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji serii B z wylaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy.

Na podstawie art. 448, art. 449 § 1 w zw. z art. 445 kodeksu spétek handlowych, uchwala sie, co nastepuije:

I. Umotywowanie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego

§1
W celu realizacji ustanowionego w Spétce Programu Motywacyjnego niniejsze Walne Zgromadzenie (WZ) uchwatg nr 15 uchwalito emisje:

od 1 (stownie: jeden) do 291.540 (stownie: dwieScie dziewiecdziesiat jeden tysiecy piecset czterdziesci) warrantéw subskrypcyjnych
imiennych serii A;

od 1 (stownie: jeden) do 583.080 (stownie: piecset osiemdziesiat trzy tysigce osiemdziesiat) warrantéw subskrypcyjnych imiennych serii B
z prawem do objecia akcji serii B Spotki, z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy (,Warranty subskrypcyjne serii A
iB").

W zwigzku z powyzszym, uchwala si¢ warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego z prawem objecia akcji serii B przez posiadaczy
warrantow subskrypcyjnych serii A i B.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego z prawem objecia akcji serii B przez posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych serii A i B
bedzie przeznaczone dla tych sposréd osdb uprawnionych do uczestnictwa w Programie Motywacyjnym, ktére sgq Osobami Uprawnionymi
w rozumieniu § 1 ust. 2 uchwaty nr 15 niniejszego WZ w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych serii A i B.

II. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego
§2
Podwyzsza si¢ warunkowo kapitat zaktadowy Spotki o kwote nie wieksza niz 29.154 zt 00 gr. (stownie: dwadzieScia dziewieC tysiecy sto
pie¢dziesiat cztery ztote groszy 00/100) w drodze emisji nie wiecej niz 583.080 (stownie: pie¢set osiemdziesiat trzy tysigce osiemdziesiat)

akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,05 (stownie: pie¢ groszy) ztoty kazda.

Warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego dokonuje sie w celu przyznania praw do objecia akcji serii B przez posiadaczy
warrantow subskrypcyjnych serii A i B.
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§3

Wytacza sie prawo poboru Akcjonariuszy do objecia akcji serii B. Wylaczenie prawa poboru w stosunku do akcji serii B jest w opinii
Akcjonariuszy ekonomicznie uzasadnione i lezy w najlepszym interesie Spdtki, jak rowniez réznych grup Akcjonariuszy, co szczegdtowo
uzasadnia Opinia Zarzadu stanowigca zatacznik do niniejszej uchwaty.

§4
1. Cena emisyjna akciji serii B jest rowna wartosci nominalnej akcji serii B, i wynosi 0,05 zt.
2. Akcje serii B obejmowane bedg wytacznie za wktady pieniezne.
§5
1. Akcje serii B moga by¢ obejmowane wytacznie przez posiadaczy warrantdw subskrypcyjnych serii A i B, w ten sposob, ze kazdy warrant

subskrypcyjny serii A i B upowaznia do objecia jednej akcji serii B.

2. Posiadacze warrantéw subskrypcyjnych serii A bedg mogli obejmowac akcje serii B w okresie 3 lat (stownie: trzech) lat poczawszy od
1 stycznia 2007 roku, jednak nie pdzniej niz do 31 grudnia 2009 roku.

3. Posiadacze warrantéw subskrypcyjnych serii B bedg mogli obejmowac akcje serii B w okresie 3 lat (stownie: trzech) lat poczawszy od
1 stycznia 2008 roku, jednak nie pdzniej niz do 31 grudnia 2010 roku.

4. Obejmowanie akcji serii B nastapi w trybie okre$lonym w art. 451 kodeksu spétek handlowych tj. w drodze pisemnych o$wiadczen
sktadanych na formularzach przygotowanych przez Spétke.

5. Oswiadczenia, o ktdrych mowa w ust. 4 bedq sktadane w terminach okreslonych w Regulaminie Programu Motywacyjnego
§6

Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spotki do zgtaszania do sadu rejestrowego danych wymaganych przez art. 452 kodeksu spotek
handlowych.

§7

Akcje serii B uczestnicza w dywidendzie pfatnej przez Spdtke, jezeli zostang zapisane na rachunku papieréw wartosciowych osoby
uprawnionej najpozniej przed ustalonym uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia dniem nabycia prawa do dywidendy.

§8

1. Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spétki do okre$lenia szczegotowych warunkéw emisji akcji serii B, w tym w szczegoinosci
termindw sktadania o$wiadczen o objeciu Akcji Serii B przez posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych serii A i B.

2. Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spétki do podjecia wszelkich stosownych dziatan, zmierzajacych do wprowadzenia akcji serii B
do publicznego obrotu papierami warto$ciowymi oraz do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna.

§9

Z zachowaniem postanowien uchwaty niniejszego WZ Nr 14 w sprawie ustanowienia w Spotce Programu Motywacyjnego oraz przyjetego
Regulaminu Programu Motywacyjnego, Zarzad Spétki jest upowazniony do:

1) ustalenia szczegdtowych zasad przyjmowania o$wiadczen o objeciu akciji serii B,

2) podpisania uméw z podmiotami upowaznionymi do przyjmowania o$wiadczen o realizacji prawa do objecia akcji oraz ustalenia miejsc
i dat sktadania przedmiotowych o$wiadczen.

lll. Postanowienia koncowe
§10
1. Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia.

2. W terminie szesciu tygodni od dnia rejestracji, Zarzad dokona ogtoszenia niniejszej uchwaty w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym.
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Uchwaty nr 14, nr 15 i nr 16 zostaty zaprotokotowane w formie aktu notarialnego przez asesora notarialnego Pauline Jabtoriska,
wyznaczong do tej czynnosci przez Notariusza Janusza Jabtoriskiego, prowadzacego Kancelarie Notarialng w Poznaniu (Rep. A nr 1647/2005).
Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego nie zostato jeszcze zarejestrowane.

W toku Walnego Zgromadzenia przedstawiona zostata pisemna opinia Zarzadu uzasadniajaca powody wytaczenia prawa poboru
warrantow subskrypcyjnych z prawem do objecia akcji serii B oraz pisemna opinia uzasadniajaca wytaczenie prawa poboru akcji serii B oraz
proponowany sposoéb ustalenia ceny emisyjnej:

Opinia Zarzadu Spotki ,LENA LIGHTING” Spétka Akcyjna z siedziba w Srodzie Wielkopolskiej uzasadniajaca wytaczenie prawa poboru
Warrantow Subskrypcyjnych serii A i B z prawem do objecie akcji serii B

Warranty subskrypcyjne serii A i B emitowane sq w celu przyznania praw do objecia akciji serii B przez Osoby Uprawnione uczestniczace
w Programie Motywacyjnym realizowanym na podstawie uchwaty nr 14 Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 15 kwietnia 2005 roku w sprawie
ustanowienia w Spétce Programu Motywacyjnego.

Gtownym celem Programu Motywacyjnego jest stworzenie mechanizméw motywacyjnych dla oséb, na ktérych spoczywa
odpowiedzialno$¢ za zarzadzanie Spotka, jej rozwdj i pozycje rynkowa, co przektada sie bezposrednio na warto$¢ akcji Spotki.

Przyja¢ rowniez nalezy, iz wprowadzenie osoéb, do ktdrych skierowana jest przedmiotowa emisja warrantow subskrypcyjnych serii A i B,
do grona Akcjonariuszy Spétki, stanowi formg umocnienia wigzi taczace; je ze Spotka.

Wytaczenie prawa poboru w odniesieniu do warrantdw subskrypcyjnych serii A i B lezy w interesie Spotki i nie narusza uprawnien
dotychczasowych Akcjonariuszy Spotki.

Zarzad rekomenduje nieodptatng emisje warrantéw subskrypcyjnych serii A i B, wobec tego, ze jest to zgodne z proponowanym
sposobem realizacji Programu Motywacyjnego.

Opinia Zarzadu Spotki ,LENA LIGHTING” Spétka Akcyjna z siedziba w Srodzie Wielkopolskiej uzasadniajaca wytaczenie prawa poboru
akcji serii B oraz proponowany sposodb ustalenia ceny emisyjnej:

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastepuje w celu przyznania prawa do objecia akcji serii B przez posiadaczy warrantow
subskrypcyjnych serii A i B.

Akcje serii B zostang wyemitowane w celu realizacji Programu Motywacyjnego. Gtéwnym celem Programu Motywacyjnego jest
stworzenie mechanizméw motywacyjnych dla oséb, na ktdrych spoczywa odpowiedzialno$¢ za zarzadzanie Spotka, jej rozwoj i pozycje rynkowa,
co przektada sie bezposrednio na wartos$¢ akcji Spotki.

Przyja¢ réwniez nalezy, iz wprowadzenie oséb, do ktorych skierowana jest przedmiotowa emisja, do grona Akcjonariuszy Spétki, stanowi
forme umocnienia wiezi taczacej je ze Spotka.

Wytaczenie prawa poboru w odniesieniu do akcji serii B lezy w interesie Spétki i nie narusza uprawnien dotychczasowych Akcjonariuszy
Spotki.

Zarzad Spdtki rekomenduje ustalenie ceny emisyjnej jednej akcji serii B na poziomie wartosci nominalnej dotychczas wyemitowanych
akciji Spotki wobec tego, ze jest to zgodne z proponowanym sposobem realizacji Programu Motywacyjnego.
3.3.3. Data i forma podjecia decyzji o emisji Akcji Serii C

W dniu 15 kwietnia 2005 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto jednogto$nie uchwate nr 18 w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze publicznej emisji akcji serii C z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki.

Uchwata nr 18 ma nastepujace brzmienie:
Uchwata nr 18

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
sLena Lighting” Spotki Akcyjnej
z dnia 15 kwietnia 2005 r.
w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego w drodze publicznej emisji akcji serii C
z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki

Dziatajac na podstawie art. 431 § 1, art. 432 i art. 310 § 2 w zw. z art. 431 § 7 kodeksu spétek handlowych Walne Zgromadzenie LENA LIGHTING
SA uchwala, co nastepuje:
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§ 1 [EMISJA AKCJI SERII C]

1. Podwyzsza si¢ kapitat zaktadowy z kwoty 1.166.160,00 zt (jeden milion sto sze$édziesiat sze$¢ tysiecy sto sze$édziesiat ztotych) do
kwoty nie wiekszej niz 1.228.660 zt (stownie: jeden milion dwiescie dwadziescia osiem tysiecy szescset szeSc¢dziesiat ztotych) to jest
o0 kwote nie wigksza niz 62.500,00 zt (stownie: szesédziesiat dwa tysiace ztotych).

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastapi poprzez publiczng emisje obejmujaca nie wiecej anizeli 1.250.000 (stownie: jeden milion
dwiescie pig¢dziesiat tysiecy) nowych akcji serii C o wartosci nominalnej 0,05 zt (stownie: pie¢ groszy) kazda.

3. Akcje serii C sg akcjami zwyklymi na okaziciela.

4. Akcje serii C uczestniczy¢ beda w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy
2005, to jest od dnia 1 stycznia 2005 roku.

5. Akcje serii C optacone zostang wytacznie wktadami pienieznymi.
6. Emisja akji serii C zostanie przeprowadzona w drodze publicznej subskrypcji w warunkach publicznego obrotu papierami warto$ciowymi.
7. Akcje serii C zostang wprowadzone do obrotu na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie SA.

§ 2 [WYLACZENIE PRAWA POBORU]
1. W interesie Spotki wytgcza sie prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do wszystkich akciji serii C.

2. Opinia Zarzadu uzasadniajaca powody wytaczenia prawa poboru oraz zasady ustalenia ceny emisyjnej, sporzadzona na podstawie art.
433 § 2 kodeksu spotek handlowych, stanowi zatacznik do niniejszej uchwaly.

§ 3 [UPOWAZNIENIA DLA ZARZADU]

Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad do:

—_

) ustalenia termindw otwarcia i zamkniecia subskrypcji akciji serii C,
2)  dokonania podziatu akcji serii C, na transze oraz ustalenia zasad dokonywania przesunie¢ akcji serii C pomiedzy transzami,

3) ustalenia termindw i warunkéw skfadania zapiséw na akcje serii C, w poszczegdlnych transzach, w tym ustalenia osdb
uprawnionych do sktadania zapiséw na akcje serii C, w ramach poszczegdlnych transz,

4)  ustalenia ceny emisyjnej akciji serii C,
5) ustalenia zasad przydziatu akcji serii C, w ramach poszczegélnych transz,

6) ztozenia w formie aktu notarialnego o$wiadczenia o wysokosci objetego wwyniku publicznej subskrypcji kapitatu
zakfadowego,

7)  zawarcia umowy o subemisje inwestycyjng badz subemisje ustugowg w rozumieniu ustawy z dnia 21.08.1997 r. Prawo
0 publicznym obrocie papierami wartosciowymi,

8) Zztozenia dokumentow akji serii C do depozytu prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.,

9) podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych niezbednych do wprowadzenia akcji serii C do publicznego obrotu
papierami wartosciowymi oraz do obrotu na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie.

§ 4 [POSTANOWIENIA KONCOWE]
Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia.

Uchwata nr 18 zostata zaprotokotowana w formie aktu notarialnego przez asesora notarialnego Pauling Jablonska, wyznaczong do tej
czynnosci przez Notariusza Janusza Jabtonskiego, prowadzacego Kancelarie Notarialng w Poznaniu (Rep. A nr 1647/2005).

W toku Walnego Zgromadzenia przedstawiona zostata pisemna opinia Zarzadu uzasadniajaca powody wytaczenia prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy oraz zasady ustalenia ceny emisyjne;.

39



l'l(g-lur& Rozdziat IIl - Dane o Emisji

OPINIA ZARZADU LENA LIGHTING SPOLKA AKCYJNA
Z SIEDZIBA W SRODZIE WIELKOPOLSKIEJ
W SPRAWIE WYLACZENIA PRAWA POBORU DOTYCHCZASOWYCH
AKCJONARIUSZY W ODNIESIENIU DO AKCJI SPOLKI SERII C
ORAZ W SPRAWIE ZASAD USTALENIA CENY EMISYJNEJ AKCJI SERII C

Zarzad Spotki Lena LIGHTING SA z siedzibg w Srodzie Wielkopolskiej, dziatajac w trybie art. 433 § 2 kodeksu spotek handlowych
przedstawia swojq opinie w sprawie wytaczenia prawa poboru akcji serii C oraz w sprawie zasad ustalenia ceny emisyjnej akcji serii C.

1) Wytaczenie prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy w zwigzku z emisjg akcji serii C jest w petni uzasadnione w zwigzku
z koniecznoscig pozyskania przez Spoétke dodatkowych $Srodkéw finansowych na rozwdj dziatainosci Spotki. Celem strategicznym Spotki jest
wprowadzenie jej akcji do publicznego obrotu papierami wartosciowymi i pozyskanie dodatkowego kapitatu na rynku publicznym. Skala potrzeb
Spotki wskazuje, iz niezbedne $rodki moga by¢ pozyskane wytacznie w drodze publicznej emisji akcji skierowanej do szerokiego grona
inwestoréw, a nastepnie ich wprowadzenia do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Dlatego Zarzad uznaje, iz wytaczenie
prawa poboru lezy w interesie Spotki.

2) Cena emisyjna akgji serii C zostanie ustalona w toku publicznej emisji akcji w oparciu 0 mechanizm budowania ksigzki popytu (book-
building). Po zaprezentowaniu Spotki potencjalnym inwestorom bedg oni mogli sktada¢ deklaracje zainteresowania nabyciem akcji serii C. W tych
deklaracjach bedg musieli okresli¢ liczbe akcji serii C, jaka chcieliby objaé oraz cene emisyjna, po ktorej sg gotowi objaé dang liczbe akcji serii C.
Na podstawie zestawienia wielu deklaracji Spoétka uzyska informacje na temat rynkowej wyceny akciji serii C oraz ustali ich cene emisyjng na takim
poziomie, ktory zapewni Spdice niezbedne wptywy z emisji.

3.3.4. Data i forma podjecia decyzji o emisji Akcji Serii A

Uchwaly w sprawie potaczenia zostaly podjete przez nadzwyczajne zgromadzenia wspdlnikow taczacych sie spétek: Lena Sp.z o.0.,
Lena Lighting Sp. z 0.0. oraz Lena Electric Sp. z 0.0. w dniu 26 listopada 2004 roku.

Stosowny fragment poszczegdlnych uchwat ma nastepujace brzmienie:

,Kapitat zakladowy nowo zawigzanej spétki akcyjnej — ,Lena Lighting” SA. wynosi 1.166.160,00 ztotych (jeden milion sto sze$¢dziesiat
szes$¢ tysiecy sto szescdziesigt ztotych) i jest podzielony na 1.166.160 (jeden milion sto sze$¢dziesigt sze$¢ tysiecy sto sze$cdziesiat) akcji
o warto$ci nominalnej 1,00 zloty (jeden zloty) kazda.”

Wszystkie uchwaty zostaty zaprotokotowane w formie aktéw notarialnych sporzadzonych przez notariusza Eleonore Dorote Drozdz,
prowadzaca kancelarie notarialng w Poznaniu (odpowiednio: Rep A nr 14.396/2004, Rep A nr 14.400/2004, Rep A nr 14.392/2004).

Potaczenie zostato zarejestrowane w dniu 31 grudnia 2004 roku.

Na podstawie uchwat nr 1 i 2 Walnego Zgromadzenia z dnia 11 lutego 2005 roku dotychczasowe akcje serii A imienne zwykte zostaty
zamienione na akcje zwykte na okaziciela, rwnoczesnie obnizona zostata warto$¢ nominalna 1 akcji z 1 zt do 0,05 zt. Uchwaty nr 1 i 2 zostaty
zaprotokotowane w formie aktu notarialnego przez notariusza Eleonore Dorote Drozdz, prowadzaca kancelarie notarialng w Poznaniu (Rep. A
nr 1.340/2005). Powyzsze zmiany Statutu zostaly zarejestrowane w dniu 9 marca 2005 roku.

Na mocy uchwaty nr 13 z dnia 15 kwietnia 2005 roku Walne Zgromadzenie wyrazito zgode na wprowadzenie Akcji Serii A do publicznego
obrotu papierami warto$ciowymi.

Uchwata nr 13 ma nastepujace brzmienie:
Uchwata nr 13

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
»Lena Lighting” Spotki Akcyjnej
z dnia 15 kwietnia 2005 r.
w sprawie wyrazenia zgody na wprowadzenie akcji Spotki serii A do publicznego obrotu papierami warto§ciowymi oraz upowaznienia
Zarzadu do ztozenia akcji do depozytu

§ 1. [Zgoda na wprowadzenie]

Walne Zgromadzenie Spétki LENA LIGHTING SA (zwanej dalej ,Spotka’) wyraza zgode na wprowadzenie do publicznego obrotu
papierami wartosciowymi, w rozumieniu ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. Prawo o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi oraz do obrotu na
Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA, wszystkich akcji Spotki serii A.
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§ 2. [Upowaznienie dla Zarzadu]

Upowaznia sie i zobowiazuje Zarzad Spdtki do podjecia wszelkich dziatar majacych na celu wprowadzenie akcji Spotki serii A do
publicznego obrotu papierami wartosciowymi i obrotu na Gietdzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie SA, w szczegdlnosci do ztozenia
dokumentdw akcji do depozytu prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A..

§ 3. [Postanowienia koricowe]
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjgcia.

Uchwata nr 13 zostata zaprotokotowana w formie aktu notarialnego przez asesora notarialnego Pauling Jabloriska, wyznaczong do tej
czynnosci przez Notariusza Janusza Jabtonskiego, prowadzacego Kancelarie Notarialng w Poznaniu (Rep. A nr 1647/2005).

3.4 Prawo pierwszenstwa do objecia akcji oferowanych w publicznym obrocie

3.4.1. Akcje Serii B

W stosunku do Akcji Serii B zostato wylaczone w catosci prawo poboru, przystugujace dotychczasowym akcjonariuszom na zasadzie art.
433 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych.

Na Walnym Zgromadzeniu w dniu 15 kwietnia 2005 roku zostata przedstawiona pisemna opinia Zarzadu uzasadniajgca powody
wylaczenia prawa poboru Akcji Serii B przez dotychczasowych akcjonariuszy oraz zasady ustalenia ceny emisyjnej. Zarzad stwierdzit, iz
wylaczenie prawa poboru lezy w interesie Spotki w zwigzku z tym, iz warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastepuje w celu przyznania
prawa do objecia akcji serii B przez posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych serii A i B. Akcje serii B zostang wyemitowane w celu realizacji
Programu Motywacyjnego, ktérego gtéwnym celem jest stworzenie mechanizméw motywacyjnych dla osob, na ktérych spoczywa
odpowiedzialno$¢ za zarzadzanie Spdtka, jej rozwdj i pozycje rynkowa, co przektada sie bezposrednio na wartos¢ akcji Spotki. Wprowadzenie
0sdb, do ktérych skierowana jest przedmiotowa emisja, do grona Akcjonariuszy Spétki, stanowi formg umocnienia wigzi taczacej je ze Spotka.

Wytaczenie dotychczasowych akcjonariuszy Spotki od poboru Akcji Serii B zostato dokonane przy zachowaniu wymogéw, o ktérych
mowa w art. 433 § 2 Kodeksu Spdtek Handlowych: uchwata nr 16 zapadta jednogtosnie w obecnosci akcjonariuszy reprezentujacych 100%
kapitatu zakladowego, wytaczenie prawa poboru zostato zapowiedziane w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia, a w trakcie Walnego
Zgromadzenia zostata przedstawiona pisemna opinia uzasadniajgca powody wytaczenia prawa poboru oraz sposob ustalenia ceny emisyjne;.

3.4.2. Akcje Serii C

W stosunku do Akcji Serii C zostato wytaczone w catosci prawo poboru, przystugujace dotychczasowym akcjonariuszom na zasadzie
art. 433 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych.

Na Walnym Zgromadzeniu w dniu 15 kwietnia 2005 roku zostata przedstawiona pisemna opinia Zarzadu uzasadniajgca powody
wylgczenia prawa poboru Akcji Serii C przez dotychczasowych akcjonariuszy oraz zasady ustalenia ceny emisyjnej. Zarzad stwierdzit, iz
wylgczenie prawa poboru lezy w interesie Spotki w zwigzku z konieczno$cig pozyskania przez Spétke dodatkowych $rodkéw finansowych na
rozwdj dziatalnosci Spétki. Celem strategicznym Spotki jest wprowadzenie jej akcji do publicznego obrotu papierami wartosciowymi i pozyskanie
dodatkowego kapitatu na rynku publicznym. Skala potrzeb Spétki wskazuje, iz niezbedne $rodki mogg by¢ pozyskane wylacznie w drodze
publicznej emisji akcji skierowanej do szerokiego grona inwestorow, a nastgpnie ich wprowadzenia do obrotu na Gietdzie Papierdw
Warto$ciowych w Warszawie.

Wytaczenie dotychczasowych akcjonariuszy Spotki od poboru Akcji Serii C zostato dokonane przy zachowaniu wymogéw, o ktérych
mowa w art. 433 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych: uchwata nr 18 zapadta jednogtosnie w obecnosci akcjonariuszy reprezentujgcych 100%

kapitatu zaktadowego, wytaczenie prawa poboru zostato zapowiedziane w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia, a w trakcie Walnego
Zgromadzenia zostata przedstawiona pisemna opinia uzasadniajaca powody wytaczenia prawa poboru oraz sposob ustalenia ceny emisyjne;j.

3.4.3. Akcje Serii A

W przypadku emisji Akcji Serii A prawo pierwszenstwa dotychczasowych akcjonariuszy nie miato zastosowania.

3.5 Oznaczenie dat, od ktorych akcje wprowadzane do publicznego obrotu maja uczestniczy¢
w dywidendzie
3.5.1. Akcje Serii B

Zgodnie z postanowieniami uchwaty nr 16 z dnia 15 kwietnia 2005 roku w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w drodze publicznej emisji Akcji Serii B z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki — Akcje Serii B uczestnicza
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w dywidendzie ptatnej przez Spdtke, jeZeli zostang zapisane na rachunku papieréw warto$ciowych osoby uprawnionej najpdzniej przed ustalonym
uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia dniem nabycia prawa do dywidendy.

3.5.2. Akcje Serii C

Zgodnie z postanowieniami Uchwaty nr 18 z dnia 15 kwietnia 2005 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
publicznej emisji Akcji Serii C z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki — Akcje Serii C uczestniczy¢ bedq
w dywidendzie, poczawszy od wyptat z zysku jaki przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy 2005, to jest od dnia 1 stycznia 2005 roku.

3.5.3. Akcje Serii A

Akcje Serii A uczestniczg w dywidendzie od dnia 31 grudnia 2004 roku.

3.6 Kryteria i warunki, jakie musza spetnia¢ osoby uprawnione

W dniu 15 kwietnia 2005 roku Walne Zgromadzenie Emitenta podjefo uchwate nr 14 w sprawie ustanowienia w Spdice Programu
Motywacyjnego. Uchwata zostata podjeta w zwigzku z zamiarem realizacji przez Spétke, programu motywacyjnego przeznaczonego dla Zarzadu
i kluczowych dla Spétki oséb, w celu zapewnienia warunkéw dla wzrostu wynikéw finansowych Spétki i diugoterminowego wzrostu jej wartosci
poprzez zwigzanie 0s6b uczestniczacych w Programie Motywacyjnym ze Spétka. Zgodnie z brzmieniem tej uchwaty Program Motywacyjny bedzie
realizowany poprzez umozliwienie osobom w nim uczestniczacym objecia akcji Spotki przy czym nastapi to w dwach niezaleznie realizowanych
cze$ciach, rozpoczynajacych sie odpowiednio w 2005 i 2006 roku. Osoby, ktdre uzyskajq prawo do objecia akcji Spotki w poszczegdlnych jego
cze$ciach, beda mogly je realizowaé przez okres 3 lat, tj. odpowiednio dla pierwszej weryfikacji, czesci Programu rozpoczynajacej sie w 2005 roku
poczawszy od 2007 roku, jednak nie pézniej niz do kofica 2009 roku, dla drugiej weryfikacji czesci Programu rozpoczynajacej sie w 2005 roku
poczawszy od 2008 roku, jednak nie pdzniej niz do korica 2010 roku, oraz dla czesci Programu rozpoczynajacej sie w 2006 roku poczawszy od
2008 roku, jednak nie pdzniej niz do korica 2010 roku.

Uchwata nr 14 zostata zaprotokotowana w formie aktu notarialnego przez asesora notarialnego Pauline Jabtofiska, wyznaczong do tej
czynnosci przez Notariusza Janusza Jabtoriskiego, prowadzacego Kancelarie Notarialng w Poznaniu (Rep. A nr 1647/2005).

Na podstawie upowaznienia udzielonego przez Walne Zgromadzenie Rada Nadzorcza w dniu 15 kwietnia 2005 roku przyjeta Regulamin
Programu Motywacyjnego obejmujacy w szczegoinosci: plan premiowania akcjami, kryteria realizacji Programu Motywacyjnego lub sposéb ich
ustalenia, okreslenie liczby akcji mozliwych do objecia przez poszczegoine Osoby Uprawnione, wzér umowy o uczestniczenie w Programie
Motywacyjnym. Regulamin Programu Motywacyjnego stanowi zatacznik nr 10.5 do Prospektu.

W ramach realizacji Programu Motywacyjnego osoby w nim uczestniczace beda mogty, pod warunkiem realizacji kryteriow okre$lonych
W niniejszym Regulaminie, uzyska¢ prawo do objecia nie wiecej niz 583.080 Akcji serii B. Prawo do objecia okreslonej liczby Akcji serii B uzyskajg
osoby wskazane na Listach Osdb Uczestniczacych w Programie Motywacyjnym pod warunkiem realizacji kryteriéw okreslonych w § 6
Regulaminu. Osoba Uczestniczaca w Programie Motywacyjnym po spetnieniu kryteriow okre$lonych w Regulaminie staje si¢ Osobg Uprawniong
do objecia Akcji serii B, do ktdrej skierowana zostanie oferta objecia odpowiednich warrantow, tj. w przypadku pierwszej weryfikacji w ramach
cze$ci Programu Motywacyjnego rozpoczynajacej sie¢ w 2005 roku — warrantéw serii A, oraz w przypadku drugiej weryfikacji w ramach czeci
Programu Motywacyjnego rozpoczynajacej sie w 2005 roku i weryfikacji czeSci Programu Motywacyjnego rozpoczynajacej sie w 2006 roku
— warrantéw serii B.

Prawo do nabycia akcji w ramach realizacji Programu Motywacyjnego przenoszone bedzie na Osoby Uprawnione w formie warrantéw
subskrypcyjnych, ktére beda uprawnia¢ do objecia Akcji serii B po cenie emisyjnej réwnej ich wartosci nominalnej z pierwszenstwem przed
pozostatymi akcjonariuszami Spétki. Jeden warrant subskrypcyjny uprawnia¢ bedzie do objecia 1 Akgji serii B. Objecie Akgji serii B nastapi po ich
optaceniu kwotg 0,05 zt za kazdg obejmowang Akcje. Warranty emitowane beda nieodptatnie, w formie materialnej, jako papiery warto$ciowe na
okaziciela. Warranty beda oferowane Osobom Uprawnionym w Programie Motywacyjnym na podstawie ilosci wskazanej w Liscie Oséb
Uprawnionych, ktére uzyskaty prawo do objecia akcji w ramach Programu, po spetnieniu warunkéw, o ktérych mowa w § 6 Regulaminu. Warranty
beda obejmowane nieodptatnie przez Osoby Uprawnione na podstawie wezwan do odbioru, w catym okresie obowigzywania Programu
Motywacyjnego. Warranty nie moga by¢ zbywane, podlegajg natomiast dziedziczeniu.

Liste Osdb Uczestniczacych w Programie Motywacyjnym sporzadzajg w sposéb uznaniowy: 1) Rada Nadzorcza w odniesieniu do
Zarzadu Spotki, 2) Zarzad w odniesieniu do kluczowych dla Spotki oséb. Listy Osdb Uczestniczacych w czesci Programu Motywacyjnego
rozpoczynajacej sie w 2005 roku zostang sporzadzone w terminie 30 dni od dnia wej$cia w zycie uchwaly nr 15 i 16. Listy Os6b Uczestniczacych
w czesci Programu Motywacyjnego rozpoczynajacej sie w 2006 roku zostang sporzadzone do korica pierwszego kwartatu 2006 roku. Listy Os6b
Uczestniczacych zawiera¢ beda maksymalng liczbe praw do nabycia Akcji, jakie moga by¢ uzyskane przez poszczegdine Osoby Uczestniczace
w Programie Motywacyjnym. W ramach liczby oferowanych akcji serii B, Zarzad i Rada Nadzorcza wedtug wtasnego uznania mogg wprowadza¢
na liste Osob Uczestniczacych w poszczegdlnych czesciach Programu Motywacyjnego nowe osoby, z tym Ze nowi uczestnicy bedg mogli by¢
wprowadzeni na listy nie pdzniej niz do konca trzeciego kwartatu odpowiednio 2005 i 2006 roku odpowiednio dla poszczegolnych czesci Programu
Motywacyjnego.

W terminie 30 dni od dnia sporzadzenia List z Osobami Uczestniczacymi w Programie Motywacyjnym zostang zawarte umowy
zawierajace kryterium lojalnosciowe oraz wskazanie kryteriow jakosciowych, o ktdrych mowa w § 6 Regulaminu, a ktérych weryfikacja bedzie
podstawa do ustalenia liczby uzyskiwanych praw do objecia akcji, przez poszczegdlne osoby, wedtug wzoru stanowigcego zataczniki do
Regulaminu. Rozwigzanie stosunku prawnego, na podstawie ktérego Osoba Uczestniczaca w Programie Motywacyjnym $wiadczy na rzecz
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Emitenta prace w okresie od dnia zawarcia umowy uczestnictwa w Programie Motywacyjnym do dnia uzyskania prawa do objecia akcji powoduje
skre$lenie z Listy Osob Uczestniczacych w Programie Motywacyjnym. Osoby Uczestniczace w Programie Motywacyjnym, ktdre nie zrealizujg
kryteriow okre$lonych w taczacych je umowach zawartych na podstawie Regulaminu Programu Motywacyjnego, nie uzyskajq prawa do objecia
Akciji serii B i nie zostanie do nich skierowana propozycja nabycia warrantéw.

Weryfikacja kryteriow nabycia prawa do objecia Akcji Serii B nastapi:

1) dla cze$ci Programu Motywacyjnego rozpoczynajacej sie w 2005 roku: (i) pierwsza weryfikacja — w terminie 30 dni po odbyciu Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spotki za 2005 rok, (i) druga weryfikacja — w przypadku gdy w wyniku pierwszej
weryfikacji kryteridw okreslonych do realizacji za rok 2005 Osobom Uczestniczacym zostanie przyznana mnigjsza liczba praw do objecia Akcji niz
maksymalna liczba praw, ktora zostata okreslona dla poszczegdlnych Oséb Uczestniczacych w zawartych z nimi umowach uczestnictwa
w Programie Motywacyjnym w terminie 30 dni po odbyciu Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spétki za 2006 rok
przeprowadzona zostanie druga weryfikacja w stosunku do pozostatych, nie przyznanych praw do objecia Akcji,

2) dla czesci Programu Motywacyjnego rozpoczynajacej sie w 2006 roku — w terminie 30 dni po odbyciu Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spotki za 2006 rok.

Osoby Uczestniczace w czesci Programu Motywacyjnego rozpoczynajacej sie w 2005 roku beda mogty uzyskaé prawo do objecia nie
wiecej niz 291.540 Akcji Serii B. Laczna ilos¢ warrantow serii A oraz warrantow serii B przydzielonych Osobom Uczestniczacym w Programie
Motywacyjnym roku 2005 nie moze przekroczy¢ 291.540 sztuk. W przypadku, gdyby ilo$¢ praw do objecia Akcji serii B uzyskanych przez Osoby
Uczestniczace w cze$ci Programu Motywacyjnego rozpoczynajacej sig¢ w 2005 roku w wyniku pierwszej weryfikacji byta mniejsza niz 291.540
sztuk, prawa do objecia Akcji serii B uczestniczacych w tej czesci Programu bedg mogly by¢ przydzielone Osobom Uczestniczacym w tej czesci
Programu pod warunkiem realizacji kryteridw przewidzianych dla czesci Programu Motywacyjnego rozpoczynajacej sie w 2006 roku, na podstawie
drugiej weryfikacji. W ramach czesci Programu Motywacyjnego rozpoczynajacej sie w 2006 roku Osoby Uczestniczace bedg mogty uzyskaé prawo
do objecia nie wiecej niz 583.080 Akcji Serii B. Laczna ilos¢ warrantéw serii B przydzielonych Osobom Uczestniczacym w Programie
Motywacyjnym roku 2006 nie moze przekroczy¢ 583.080 sztuk, z tym ze Osobom Uczestniczacym w czesci Programu Motywacyjnego
rozpoczynajacej sie w 2005 roku, ktdre uzyskajg prawo do objecia Akcji Serii B, na podstawie drugiej weryfikacji, bedzie mogto zosta¢
przydzielone dodatkowo maksymalnie 291.540 sztuk warrantow serii B. Sposob obliczenia liczby uzyskiwanych przez poszczegéine Osoby
Uczestniczace w Programie Motywacyjnym praw do objecia Akcji Serii B i nabywanych warrantéw subskrypcyjnych zostat szczegétowo opisany w
§ 7 Regulaminu.

Realizacja Programu Motywacyjnego oparta jest na dwoch kryteriach:

1) kryterium lojalno$ciowym, rozumianym jako $wiadczenie pracy na rzecz Spétki na podstawie dowolnego stosunku prawnego (Stosunek
Stuzbowy) w dniu nabycia prawa do objecia Akcji. Uprawnionymi do uzyskania prawa do objecia Akcji Serii B (warrantow subskrypcyjnych) sg
wytgcznie Osoby Uczestniczace w Programie Motywacyjnym, pozostajace w Stosunku Stuzbowym ze Spétka. Osoby uczestniczace w Programie
Motywacyjnym, z ktorymi Emitent rozwigze Stosunek Stuzbowy w okresie od dnia zawarcia umowy uczestnictwa w Programie Motywacyjnym do
dnia uzyskania prawa do objecia Akcji, tracq prawo do uczestnictwa w Programie Motywacyjnym,

2) kryterium jako$ciowym rozumianym jako zrealizowanie zatozen jakosciowych okreslonych w umowie uczestnictwa w Programie
Motywacyjnym, okreslonego jako wzrost $redniego kursu realizacji powyzej kursu odniesienia, ustalony zgodnie z § 6 ust. 4 Regulaminu.

Zarzad w ciggu 14 dni od spetnienia kryteriow powodujacych uzyskanie praw do objecia Akcji Serii B przesle Osobom Uprawnionym List
Realizacyjny, wezwanie do odbioru przystugujacej ilosci warrantéw oraz oferte objecia Akcji Serii B w ilosci odpowiadajacej ilosci posiadanych
warrantéw. Osoba Uprawniona, ktéra w terminie realizacji warrantéw postanowi o objeciu Akcji Serii B, przedstawi w domu maklerskim wraz
z dokumentami warrantéw List Realizacyjny oraz odpowiedz na oferte objecia Akcji Serii B do iloSci odpowiadajace;j ilosci posiadanych warrantow.
Kazda z ofert bedzie nieodwotalna i wazna od chwili jej ztozenia: 1) dla warrantéw serii A do dnia 31 grudnia 2009 roku, 2) dla warrantéw serii B
do dnia 31 grudnia 2010 roku. Objecie Akcji Serii B moze nastapi¢ w dowolnym momencie, w catym okresie waznosci oferty. Osoba Uprawniona,
ktora chce skorzysta¢ z oferty, powinna na nig odpowiedzie¢ przed uptywem terminu jej waznosci. Wraz ze zlozeniem o$wiadczenia o realizacji
prawa do objecia Akcji Serii B Osoba Uprawniona obowigzana bedzie wptaci¢ kwote réwng iloczynowi liczby obejmowanych Akcji Serii B i ceny
emisyjnej.

3.7 Prawa z oferowanych papieréw wartosciowych, sposéb realizacji praw z papieréw wartosciowych,
w tym wyptata Swiadczen pienieznych przez Emitenta oraz podmioty uczestniczace w realizacji praw
z papieréw wartosciowych oraz zakres ich odpowiedzialno$ci wobec nabywcéw oraz Emitenta,
przewidziane Swiadczenia dodatkowe na rzecz Emitenta cigzace na nabywcy, a takze przewidziane
w statucie lub przepisach prawa, obowiazki uzyskania przez nabywce lub zbywce odpowiednich
zezwolen lub obowiazek dokonania okreslonych zawiadomien

3.7.1 Prawa i obowiazki zwigzane z posiadaniem akcji Spotki
Prawa i obowiazki zwigzane z akcjami Spotki sq okreslone w przepisach Kodeksu Spétek Handlowych, w Statucie oraz w innych

przepisach prawa. Celem uzyskania bardziej szczegdtowych informacji nalezy skorzysta¢ z porady oséb i podmiotéw uprawnionych do
$wiadczenia ustug doradztwa prawnego.
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3.7.1.1 Prawa majatkowe zwigzane z akcjami Spoétki
Akcjonariuszowi Spétki przystuguja nastepujace prawa o charakterze majatkowym:

1) Prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku Spdtki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta,
przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom (art. 347 Kodeksu Spdtek Handlowych). Zysk rozdziela sie w stosunku do
liczby akji. Statut nie przewiduje zadnych przywilejéw w zakresie tego prawa, co oznacza, ze na kazda z akcji przypada dywidenda w takiej samej
wysokosci. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérym przystugiwaty akcje w dniu dywidendy, ktéry moze zostaé
wyznaczony przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie na dzien powziecia uchwaty o podziale zysku albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac
od tego dnia (art. 348 Kodeksu Spdétek Handlowych). Ustalajac dzien dywidendy, nalezy jednak wzig¢ pod uwage regulacje KDPW i GPW.

2) Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru); przy zachowaniu wymogéw,
o ktérych mowa w art. 433 Kodeksu Spdtek Handlowych, Akcjonariusz moze zosta¢ pozbawiony tego prawa w czesci lub w catosci w interesie
Spotki mocg uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej wigkszoscig co najmniej czterech pigtych gloséw; przepisu o konieczno$ci uzyskania
wiekszosci co najmniej 4/5 gtosow nie stosuje sie, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete
w cafosci przez instytucje finansowg (subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania
prawa poboru na warunkach okres$lonych w uchwale oraz gdy uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez subemitenta w przypadku,
gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akcji; pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru
akcji moze nastapi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad walnego zgromadzenia.

3) Prawo do udziatu w majatku Spotki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku jej likwidacji; Statut Spotki
nie przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym zakresie.

4) Prawo do zbywania posiadanych akc;ji.

5) Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem. W okresie, gdy akcje dopuszczone do publicznego obrotu, na
ktorych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunkach papierow wartosciowych w domu maklerskim lub w banku
prowadzacym rachunki papieréw wartosciowych, prawo glosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 Kodeksu Spétek Handlowych).

3.7.1.2 Prawa korporacyjne zwiazane z akcjami Spotki
Akcjonariuszom Spétki przystuguja nastepujace uprawnienia zwigzane z uczestnictwem w Spotce:

1) Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 Kodeksu Spétek Handlowych) oraz prawo do glosowania na Walnym
Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu Spétek Handlowych).

2) Prawo do ztozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ztozenia wniosku o umieszczenie w porzadku
obrad poszczegélnych spraw przyznane akcjonariuszom posiadajacym co najmniej jedng dziesiatq kapitatu zaktadowego Spétki (art. 400 § 1
Kodeksu Spétek Handlowych). We wniosku o zwotanie Walnego Zgromadzenia nalezy wskaza¢ sprawy wnoszone pod jego obrady. Jezeli
w terminie dwoch tygodni od dnia przedstawienia zadania Zarzadowi nie zostanie zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, sad rejestrowy
moze, po wezwaniu Zarzadu do zlozenia o$wiadczenia, upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy
wystepujacych z tym zadaniem (art. 401 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych).

3) Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422-427 Kodeksu Spdtek Handlowych.

4) Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 § 3 Kodeksu Spétek Handlowych na wniosek
akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej jedng piata cze$¢ kapitatu zaktadowego wybor Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez
najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi grupami.

5) Prawo do zadania zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spétki publicznej lub prowadzeniem
jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych); uchwate w tym przedmiocie podejmuje Walne Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub
akcjonariuszy, posiadajacych co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu (art. 158b Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Warto$ciowymi); jezeli Walne Zgromadzenie oddali wniosek o wyznaczenie rewidenta do spraw szczegdlnych, wnioskodawcy mogg wystapi¢
0 wyznaczenie takiego rewidenta do Sadu Rejestrowego w terminie 14 dni od powzigcia uchwaty (art. 158¢c Prawa o Publicznym Obrocie
Papierami Warto$ciowymi).

6) Prawo do uzyskania informacji o Spétce w zakresie i w sposéb okre$lony przepisami prawa, w szczegolnosci zgodnie z art. 428
Kodeksu Spotek Handlowych, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowiazany do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie
informacji dotyczacych Spotki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad; akcjonariusz, ktéremu odméwiono
ujawnienia zadanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktory zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do Sadu
Rejestrowego 0 zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacii (art. 429 Kodeksu Spotek Handlowych).

7) Prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych, zgodnie
z przepisami Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi (art. 328 § 6 Kodeksu Spotek Handlowych).
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8) Prawo do zadania wydania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spdtki i sprawozdania finansowego wraz z odpisem
sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta najp6zniej na pietnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395 § 4 Kodeksu
Spotek Handlowych).

9) Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu oraz zadania
odpisu listy za zwrotem kosztow jego sporzadzenia (art. 407 § 1 Kodeksu Spdtek Handlowych).

10) Prawo do Zzadania wydania odpisu wnioskow w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed Walnym
Zgromadzeniem (art. 407 § 2 Kodeksu Spdtek Handlowych).

11) Prawo do zlozenia wniosku o sprawdzenie listy obecno$ci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrang w tym celu komisje, ztozong co
najmniej z trzech osoéb. Wniosek mogg zlozy¢ akcjonariusze, posiadajacy jedng dziesiatq kapitatu zakladowego reprezentowanego na tym
Walnym Zgromadzeniu, Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komis;ji (art. 410 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych).

12) Prawo do przegladania ksiggi protokotéw oraz zadania wydania po$wiadczonych przez Zarzad odpisdw uchwat (art. 421 § 2 Kodeksu
Spotek Handlowych).

13) Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej Spétce na zasadach okreslonych w art. 486 i 487 Kodeksu Spotek
Handlowych, jezeli Spdtka nie wytoczy powodztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu
wyrzadzajacego szkode.

14) Prawo do przegladania dokumentéw oraz zadania udostepnienia w lokalu Spotki bezptatnie odpisow dokumentow, o ktérych mowa
w art. 505 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych (w przypadku potaczenia spotek), w art. 540 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych (przypadku podziatu
Spotki) oraz w art. 561 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych (w przypadku przeksztatcenia Spotki).

15) Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia (art. 341 § 7 Kodeksu Spotek
Handlowych).

16) Prawo zadania, aby spotka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji, czy pozostaje ona w stosunku
dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spétki handlowej albo spétdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominacji
lub zalezno$ci ustat. Akcjonariusz moze zada¢ réwniez ujawnienia liczby akcji lub gtosow albo liczby udziatéw lub glosow, jakie ta spdtka
handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami. Zadanie udzielenia informacii oraz
odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pismie (art. 6 § 4 i 6 Kodeksu Spétek Handlowych).

3.7.1.3 Obowiazki zwigzane z akcjami Spotki

Statut Spotki nie przewiduje zadnych dodatkowych obowigzkéw zwigzanych z posiadaniem akcji. Nabywcy akcji nie sg zobowigzani do
zadnych dodatkowych $wiadczen na rzecz Emitenta.

3.7.2 Prawa i obowiazki zwigzane z nabywaniem i zbywaniem akcji Spotki

3.7.2.1 Obowiazki i ograniczenia wynikajace ze Statutu
Obroét akcjami Emitenta na okaziciela jest wolny.
3.7.2.2 Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi

Z dniem 1 lipca 2005 roku zmianie ulegng przepisy regulujgce publiczny obrét papierami warto$ciowymi. Dotychczasowe Prawo
0 Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi zostanie zastapione przez trzy nowe ustawy, w tym ustawe o obrocie instrumentami
finansowymi, ustawe o nadzorze nad rynkiem kapitalowym oraz ustawe o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych. Na skutek wejscia w Zycie tych przepiséw zmianie ulegng réwniez opisane
ponizej obowiazki i ograniczenia, wynikajace z Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi.

Obrét akcjami Emitenta wprowadzonymi do publicznego obrotu papierami wartosciowymi podlega ograniczeniom okre$lonym w Prawie
o0 Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi.

Zgodnie z art. 89 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi wtdrny obrét papierami warto$ciowymi dopuszczonymi do
publicznego obrotu jest dokonywany na rynku regulowanym, z wyjatkiem:

1) Przenoszenia papieréw warto$ciowych:
a) miedzy osobami fizycznymi,
b) migdzy podmiotem dominujacym a podmiotem zaleznym,

¢) wchodzacych w sktad zbywanego przedsigbiorstwa w rozumieniu przepiséw Kodeksu cywilnego,
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d) w trybie okreslonym przepisami prawa upadto$ciowego i w postepowaniu egzekucyjnym,

e) w drodze dziedziczenia,

f) wnoszonych do spétki jako wktad niepieniezny,

g) w wykonaniu umowy, o ktorej mowa w art. 96 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi,

h) zgodnie z umowg o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartg przez uprawnione podmioty na warunkach okreslonych
w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektdrych zabezpieczeniach finansowych (Dz.U. Nr 91, poz. 871)

- w takich przypadkach wtorny obrét papierami wartosciowymi dopuszczonymi do publicznego obrotu odbywa sie bez po$rednictwa domu
maklerskiego lub banku prowadzacego dziatalno$¢ maklerska.

2) Przenoszenia papieréw warto$ciowych obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych
ustaw do korzystania z takiego trybu zaspokojenia, za zgoda i na warunkach okreslonych przez Komisje Papieréw Wartosciowych i Gield.
Z wnioskiem o udzielenie zgody zastawnik wystepuje za po$rednictwem podmiotu prowadzacego rachunek papieréw warto$ciowych, na ktérym
zapisane sq papiery obcigzone zastawem, dotgczajgc do wniosku umowe zastawu i umowe, z ktorej wynika wierzytelno$¢ zabezpieczona
zastawem. W celu stwierdzenia dopuszczalno$ci i zasadno$ci zaspokojenia zastawnika poza rynkiem regulowanym Komisja moze zadaé
przedstawienia innych dokumentéw lub informacji. Papiery warto$ciowe obcigzone zastawem, do chwili zaspokojenia zastawnika, nie moga by¢
przedmiotem obrotu. Uzyskanie zgody nie jest wymagane w przypadku, gdy przeniesienie poza rynkiem regulowanym papieréw wartosciowych
obcigzonych zastawem, w celu zaspokojenia zastawnika, nastepuje zgodnie z umowg zastawu ustanowionego przez uprawnione podmioty na
warunkach okres$lonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektorych zabezpieczeniach finansowych (Dz.U. Nr 91, poz. 871).

3) Przypadkow okreslonych w art. 92 i art. 93 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi.
Poza rynkiem regulowanym odbywa sie réwniez przenoszenie papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu:

1) w trybie i na warunkach okreslonych w przepisach, wydanych na podstawie art. 60 ust. 1 pkt 3 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Warto$ciowymi, oraz

2) w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji, na zasadach okreslonych przez Krajowy Depozyt Papieréw
Warto$ciowych w regulaminie, o ktérym mowa w art. 127 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi.

Zgodnie z art. 147 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi, kazdy kto:
1) w wyniku nabycia akcji spétki publicznej osiagnat albo przekroczyt 5% lub 10% ogoinej liczby gtosdéw na walnym zgromadzeniu albo

2) posiadat przed zbyciem akcje spotki publicznej zapewniajace, co najmniej 5% albo co najmniej 10% ogolnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu, a w wyniku zbycia stat sig posiadaczem akcji zapewniajacych odpowiednio nie wigcej niz 5% albo nie wigcej niz 10% liczby gtosow
albo

3) posiadat akcje spotki publicznej zapewniajace mu ponad 10% gtoséw na walnym zgromadzeniu i nabyt lub zbyt akcje zmieniajac
posiadang liczbe gtoséw, o co najmniej 2% ogdlnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu w przypadku spétki publicznej, ktorej akcje
dopuszczone sg do obrotu na urzedowym rynku gietdowym lub 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu w przypadku pozostatych
spotek publicznych; obowigzek ten powstaje zaréwno w przypadku zawarcia pojedynczej transakcii, jak i kilku transakcji facznie,

4) w wyniku nabycia akcji spétki publicznej osiagnat lub przekroczyt odpowiednio 25%, 50% lub 75% ogédlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu,

5) w wyniku zbycia stat sie posiadaczem akcji zapewniajacych mu nie wigcej niz odpowiednio 25%, 50% lub 75% ogdinej liczby glosow
na walnym zgromadzeniu

- zobowigzany jest w ciagu 4 dni od dnia zmiany stanu posiadania liczby gtoséw badz od dnia, w ktérym podmiot zobowigzany dowiedziat
sie o takiej zmianie lub przy zachowaniu nalezytej staranno$ci mogt sie o niej dowiedzie¢ — zawiadomi¢ Komisje Papieréw Wartosciowych i Gietd
oraz spotke o samej transakcji oraz o liczbie aktualnie posiadanych akgji, ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki oraz o liczbie
gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogéInej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu. Zawiadomienie zwigzane z osiagnieciem lub
przekroczeniem 10% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu winno dodatkowo zawiera¢ informacje dotyczace zamiarow dalszego
zwiekszania udziatu w spdtce publicznej w okresie 12 miesiecy od dnia ztozenia tego zawiadomienia oraz celu zwigkszania tego udziatu.
W przypadku kazdorazowej zmiany tych zamiaréw lub celu, w okresie 12 miesiecy od dnia ztozenia zawiadomienia oraz w okresie pozniejszym,
akcjonariusz jest obowigzany niezwtocznie poinformowac o tym Komisje Papieréw Wartosciowych i Gietd oraz spétke. Obowigzek okreslony w art.
147 stosuje si¢ odpowiednio w przypadku nabycia lub zbycia obligacji zamiennych na akcje spotki publicznej, kwitow depozytowych, jak réwniez
innych papierdw wartosciowych, z ktérych wynika prawo lub obowigzek nabycia akcji spétki publicznej (art. 150 Prawa o Publicznym Obrocie
Papierami Wartosciowymi).

Zgodnie z art. 149 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi nabycie akciji spotki publicznej lub wystawionych w zwigzku
z tymi akcjami kwitdw depozytowych w liczbie powodujacej osiagniecie lub przekroczenie facznie odpowiednio 25%, 33% lub 50% ogodlnej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu, wymaga zezwolenia Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd wydanego na wniosek podmiotu nabywajacego.
Zezwolenie nie jest wymagane w przypadku, gdy:

1) nabycie dotyczy akcji spotki publicznej znajdujacych sie wytacznie w obrocie na nieurzedowym rynku pozagietdowym,
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2) nabycie akcji nastepuje zgodnie z umowa o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartg przez uprawnione podmioty na
warunkach okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektorych zabezpieczeniach finansowych (Dz.U. Nr 91, poz. 871).

Komisja Papieréw Warto$ciowych i Gietd w terminie czternastu dni od dnia ztozenia wniosku przez potencjalnego nabywce:
1) udziela zezwolenia i przekazuje agencji informacyjnej informacje o udzielonym zezwoleniu albo

2) odmawia udzielenia zezwolenia, jesli nabycie spowodowatoby naruszenie przepiséw prawa albo zagrazatoby waznemu interesowi
panstwa lub gospodarki narodowej. Zezwolenie moze by¢ udzielone z zastrzezeniem wjego tresci warunku, ze nieosiggniecie lub
nieprzekroczenie okreslonego progu liczby gloséw na walnym zgromadzeniu w terminie wskazanym w zezwoleniu powoduje wygasnigcie decyzji
udzielajacej zezwolenia.

Komisja moze odméwi¢ udzielenia zezwolenia w przypadku gdy w okresie ostatnich 24 miesiecy przed dniem zlozenia wniosku,
wnioskodawca nie wykonywat lub wykonywat w sposéb nienalezyty obowiazki okre$lone w art. 147 i art. 150 Prawa o Publicznym Obrocie
Papierami Warto$ciowymi. Zakres informacji objetych wnioskiem o uzyskanie tego zezwolenia okre$la Rada Ministréw w drodze rozporzadzenia.

Zgodnie z art. 151 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi nabycie w obrocie wtdrnym, w okresie krétszym niz 90 dni,
akcji dopuszczonych do publicznego obrotu lub wystawionych w zwigzku z tymi akcjami kwitéw depozytowych, zapewniajacych co najmniej 10%
o0golnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu, dokonuje sie wytacznie w wyniku publicznego ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na
sprzedaz lub zamiang akcji. Ogtoszenie wezwania nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci 100% wartosci akcji, ktére majg byé
przedmiotem nabycia. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej wiasciwej instytucii.
Obowigzek ogtoszenia wezwania nie powstaje w przypadku nabywania akcji spétki publicznej dopuszczonych do obrotu wytacznie na
nieurzedowym rynku pozagietdowym. Obowigzek ogtoszenia wezwania nie powstaje réwniez w przypadku nabywania akcji w obrocie pierwotnym
lub w pierwszej ofercie publicznej (art. 152 ust. 3 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi).

Zgodnie z art. 154 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi kazdy, kto stat sie posiadaczem akcji spétki publicznej lub
wystawionych w zwigzku z tymi akcjami kwitow depozytowych, w liczbie zapewniajacej tacznie ponad 50% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu, jest zobowigzany do:

1) ogloszenia i przeprowadzenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz pozostatych akciji tej spotki, albo

2) zbycia, przed wykonaniem prawa glosu z posiadanych akcji, takiej liczby akcji, ktére spowoduje osiagnigcie nie wiecej niz 50% ogdinej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Zgodnie z art. 158a Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi:

1) nabycie, zbycie lub posiadanie przez podmiot posrednio lub bezpo$rednio zalezny akcji spétki publicznej lub wystawionych w zwigzku z
tymi akcjami kwitow depozytowych, uwaza sie za nabycie, zbycie lub posiadanie tych akcji lub kwitéw depozytowych przez podmiot dominujacy,

2) kwity depozytowe wystawione w zwigzku z akcjami spétki publicznej uwaza sie za papiery wartosciowe uprawniajace do wykonywania
prawa gtosu z takiej liczby akcji tej spétki, jaka posiadacz kwitu depozytowego moze uzyska¢ w wyniku zamiany kwitéw depozytowych na te akcje.

Dokonanie czynnosci prawnej przez podmiot zalezny lub zajScie innego zdarzenia prawnego w stosunku do tego podmiotu powoduje
powstanie obowigzkéw zwigzanych z nabywaniem znacznych pakietéw akcji po stronie podmiotu dominujacego wytacznie w przypadku, gdy
jednoczes$nie wiaze sie to z takg zmiang stanu posiadania liczby gtoséw tego podmiotu dominujacego, ktora podlega tym obowigzkom.

Wyliczone wyzej obowigzki zgodnie z brzmieniem art. 158a ust. 3 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi spoczywajq
rowniez:

1) tacznie na wszystkich podmiotach, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace:

a) wspolnego nabywania akcji tej spotki publicznej lub wystawionych w zwigzku z tymi akcjami kwitéw depozytowych, lub

b) zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy tej spotki dotyczacego istotnych spraw spotki, lub

c) prowadzenia trwatej i wspolnej polityki w zakresie zarzadzania tg spotkg

- chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat podjaé czynno$ci powodujace powstanie tych obowigzkéw;
obowigzki te wykonywane sg przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia,

2) na funduszu inwestycyjnym, réwniez w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie danego progu liczby gloséw okreslonego w wyzej
przytoczonych przepisach nastepuje w zwigzku z nabywaniem, zbywaniem lub posiadaniem akcji lub kwitéw depozytowych tacznie przez:

a) inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

b) inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot,
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3) na podmiocie, w przypadku ktorego osiagniecie lub przekroczenie danego progu liczby gloséw okre$lonego w przytoczonych wyzej
przepisach nastepuje w zwigzku z nabywaniem, zbywaniem lub posiadaniem akgji lub kwitdw depozytowych:

a) przez osobe trzecig w imieniu wiasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wylgczeniem akcji nabytych w ramach
wykonywania czynnosci, o ktorych mowa w art. 30 ust. 2 pkt 2 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi (ustugi
brokerskie),

b) w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 30 ust. 2 pkt 4 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi
- w zakresie akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzadzajacy,
moze w imieniu zleceniodawcow wykonywac¢ prawo glosu na walnym zgromadzeniu (zarzadzanie cudzym portfelem papieréw
warto$ciowych na zlecenie),

c) przez osobe trzecig, ktora ten podmiot zawart umowe, ktorej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa
glosu,

4) na podmiotach, ktére zawieraja porozumienie, o ktérym mowa w pkt 1, posiadajac akcje spétki publicznej liczbie zapewniajacej tacznie
osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogoinej liczby gloséw, okreslonego w przepisach rozdziatu 9 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Warto$ciowymi.

Wyzej okreslone obowiazki powstajg réwniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z:

1) papierami warto$ciowymi, stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia, nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono
zabezpieczenie, ma prawo wykonywaé¢ prawo glosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa — w takim przypadku prawa glosu uwaza sie za
nalezace do podmiotu, na rzecz ktdrego ustanowiono zabezpieczenie,

2) akcjami, z ktorych prawa przystugujq danemu podmiotowi osobiscie i dozywotnio,

3) papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktérymi moze on dysponowa¢ wediug wiasnego
uznania.

Stosownie do brzmienia art. 161f Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowymi osoby wchodzace w sktad organow
zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta, prokurenci oraz inne osoby petnigce w strukturze organizacyjnej Emitenta funkcje kierownicze
i posiadajace staty dostep do informacji poufnych oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji dotyczacych rozwoju i perspektyw
gospodarczych Emitenta, sg obowigzane do przekazywania Komisji informaciji o transakcjach nabycia lub zbycia akcji Emitenta lub instrumentéw
pochodnych oraz innych instrumentéw finansowych z nimi zwigzanych. Obowigzek dotyczy transakcji zawartych przez te osoby lub osoby bliskie,
jak réwniez zawartych przez podmioty bezposrednio lub posrednio kontrolowane przez te osoby, podmioty, w ktérych osoby te wchodzg w sktad
organéw zarzadzajgcych lub nadzorczych, lub w ktdrych sprawujg funkcje kierownicze i posiadajq staty dostep do informacji poufnych oraz
kompetencje w zakresie podejmowania decyzji dotyczacych rozwoju i perspektyw gospodarczych Emitenta lub podmioty, z dziatalno$ci ktdrych
czerpig zyski albo ktdrych interesy sg rownowazne z interesami tych oséb.

3.7.2.3 Odpowiedzialnos$¢ z tytutu niedochowania obowiazkéw zwiazanych z publicznym obrotem

Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi reguluje odpowiedzialno$¢ z tytutu niedochowania obowigzkéw, o ktérych mowa
wyzej, w sposob nastepujacy:

1) zgodnie z art. 156 wykonywanie prawa gtosu z akcji, ktére zostaty nabyte z naruszeniem obowigzkéw, o ktérych mowa w art. 147, 149,
151 i 155, jest bezskuteczne; natomiast niewykonanie obowigzku, o ktorym mowa w art. 154, powoduje bezskuteczno$¢ wykonywania prawa
gtosu z wszystkich posiadanych akcji,

2) zgodnie z art. 161f ust. 4 na osobe, ktéra nie wykonata lub nienalezycie wykonata obowigzek, o ktérym mowa w art. 161f ust. 1,
Komisja moze natozy¢ kare pieniezng w wysokosci do 100.000 zt, chyba Ze osoba ta:

a) zlecita uprawnionemu podmiotowi prowadzacemu dziatalno$¢ maklerska zarzadzanie portfelem jej papieréw wartosciowych w sposéb,
ktory wytacza wiedze tej osoby o transakcjach zawieranych w ramach tego zarzadzania,

b) przy zachowaniu nalezytej starannosci nie wiedziata lub nie mogta sie dowiedzie¢ o dokonaniu transakgji,

3) zgodnie z art. 167, kto nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 147 ust. 1 lub 2 oraz 148, podlega karze grzywny
w wysokosci do 1.000.000 ztotych;

4) zgodnie z art. 168, kto nabywa akcje bez zachowania warunkéw, o ktérych mowa w art. 151 ust. 1 lub 2, podlega karze grzywny
do 1.000.000 ztotych;

5) zgodnie z art. 168a kto nie wykonuje obowigzku, o ktérym mowa w art. 149, podlega karze grzywny do 1.000.000 zlotych;

6) zgodnie z art. 169, kto ogtasza i przeprowadza wezwanie bez zachowania warunkdw, o ktérych mowa w art. 152 ust. 1 albo w art. 153,
podlega karze grzywny do 1.000.000 ztotych;
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7) zgodnie z art. 171, kto bedac akcjonariuszem spotki publicznej posiadajagcym ponad 50% ogoinej liczby gltoséw na walnym
zgromadzeniu, nie dokonuje wezwania, o ktorym mowa w art. 154 pkt. 1, albo ten, kto w wyniku nabycia akcji stat sie akcjonariuszem spotki
publicznej posiadajacym ponad 50% ogdlnej liczby akcji na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy i nie zbywa, przed wykonaniem prawa gtosu,
takiej ilosci akcji, ktore spowoduje osiagnigcie nie wiecej niz 50% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu, podlega karze grzywny
do 1.000.000 zlotych;

8) zgodnie z art. 172, kto w wezwaniu, o ktorym mowa w art. 154, proponuje ceng nizsza niz okreslona na podstawie art. 155 ust. 1 pkt. 1
lub pkt. 2, podlega karze grzywny do 1.000.000 ziotych.

3.7.2.4 Obowiazki zwigzane z nabywaniem akcji wynikajace z Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow

Ustawa o Ochronie Konkurenciji i Konsumentdw naktada na przedsiebiorce obowigzek zgtoszenia zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentow, jezeli taczny obrét przedsiebiorcdw uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym, poprzedzajacym rok
zgtoszenia, przekracza réwnowarto$¢ 50.000.000 euro. Przy badaniu wysoko$ci obrotu bierze sie pod uwage obrét zaréwno przedsigbiorcow
bezpo$rednio uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostalych przedsiebiorcow nalezacych do grup kapitatowych, do ktorych nalezg
przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji (art. 15 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow). Warto$¢ euro podlega
przeliczeniu na zlote wedtug kursu $redniego walut obcych ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku kalendarzowego
poprzedzajacego rok zgtoszenia zamiaru koncentracji (art. 115 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw).

Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:

1) przejecia — m.in. poprzez nabycie lub objecie akcji — bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym albo czescig jednego lub wigcej
przedsiebiorcow przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow,

2) objecia lub nabycia akcji innego przedsigbiorcy, powodujacego uzyskanie co najmniej 25% gtoséw na walnym zgromadzeniu,

3) rozpoczecia wykonywania praw z akcji objetych lub nabytych bez uprzedniego zgtoszenia zgodnie z art. 13 pkt 3 i 4 Ustawy o Ochronie
Konkurenciji i Konsumentow.

Zgodnie z trescig art. 14 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdéw dokonanie koncentracji przez przedsigbiorce zaleznego uwaza
sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujgcego.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracii:

1) jezeli obrét przedsigbiorcy:
a) nad ktérym ma nastapi¢ przejecie kontroli,
b) ktérego akcje lub udziaty bedg objete lub nabyte,

c) z ktérego akcji lub udziatdw ma nastapi¢ wykonywanie praw,

nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie réwnowartosci
10.000.000 euro,

Zwolnienia tego nie stosuje sie w przypadku koncentracji, w wyniku ktorych powstanie lub umocni sie pozycja dominujaca na rynku, na
ktorym nastepuje koncentracja (art. 13a Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw).

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci
gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wiasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje innych przedsiebiorcow, pod warunkiem ze
odsprzedaz ta nastapi przed uptywem roku od dnia nabycia oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akji, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub

b) wykonuje te prawa wytgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsigbiorstwa, jego majatku lub tych akcji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurenciji i Konsumentéw na wniosek instytucji finansowej moze przedtuzy¢, w drodze decyzji, termin, jezeli
udowodni ona, Ze odsprzedaz akcji nie byta w praktyce mozliwa lub uzasadniona ekonomicznie przed uptywem roku od dnia ich nabycia.

3) polegajacej na czasowym nabyciu przez przedsigbiorce akcji w celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on
wykonywat praw z tych akcji, z wytaczeniem prawa do ich sprzedazy,

4) nastepujacej w toku postepowania upadio$ciowego, z wylaczeniem przypadkéw, gdy zamierzajacy przeja¢ kontrole jest konkurentem
albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej naleza konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego,

5) przedsiebiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowej.
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Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuje przedsigbiorca przejmujacy kontrole, przedsigbiorca obejmujacy lub nabywajacy akcje lub
odpowiednio instytucja finansowa albo przedsiebiorca, ktory nabyt akcje w celu zabezpieczenia wierzytelnosci. Postepowanie antymonopolowe
w sprawach koncentracji powinno by¢ zakoriczone nie pdzniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna
zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgloszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracii.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentoéw wydaje w drodze decyzji zgode na dokonanie koncentracji lub zakazuje dokonania
koncentracji. Wydajac zgode, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw moze w decyzji zobowigza¢ przedsigbiorce Iub
przedsigbiorcow zamierzajacych dokona¢ koncentracji do spetnienia okreslonych warunkéw. Decyzje Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentow wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia wydania zgody na dokonanie koncentracji koncentracja nie zostata dokonana.

3.7.2.5 Odpowiedzialnos¢ z tytutu niedochowania obowiazkéw wynikajacych z Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw

Prezes Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw moze natozy¢ na przedsigbiorce w drodze decyzji kare pienigzng w wysokosci nie
wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajacym rok natozenia kary, jezeli przedsigbiorca ten, chocby
nieumysInie, dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgody.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na przedsigbiorce w drodze decyzji kare pieniezng
w wysokosci stanowigcej rownowartos¢ od 1.000 do 50.000.000 euro, jezeli, choéby nieumysinie, we wniosku, o ktérym mowa w art. 22 Ustawy o
Ochronie Konkurencji i Konsumentéw lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe dane.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na przedsigbiorce w drodze decyzji kare pieniezng
w wysokosci stanowigcej réwnowarto$¢ od 500 do 10.000 euro za kazdy dzien zwioki w wykonaniu m.in. wyrokéw sgadowych w sprawach
z zakresu koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigcq funkcje kierownicza lub
wchodzaca w skiad organu zarzadzajacego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsigbiorcow kare pieniezng w wysokosci do piecdziesieciokrotnosci
przecietnego wynagrodzenia, w szczegdlnosci w przypadku, jezeli osoba ta umysinie albo nieumysinie nie zgtosita zamiaru koncentracii.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentracji, Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentow moze, wdrodze decyzji, okre$lajac termin jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢
w szczegolnosci zbycie akcji zapewniajgcych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsigbiorcami lub rozwigzanie spétki, nad ktorg przedsiebiorcy
sprawujg wspdlng kontrole. Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji. W przypadku niewykonania
decyzji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu spotki stosuje
sie odpowiednio przepisy art. 528-550 Kodeksu Spotek Handlowych. Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw przystugujg
kompetencje organéw spotek uczestniczacych w podziale. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze ponadto wystapi¢ do sadu
0 uniewaznienie umowy lub podjecie innych $rodkéw prawnych zmierzajacych do przywrécenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienigznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow uwzglednia w szczegdlnosci okres,
stopieft oraz okolicznosci uprzedniego naruszenia przepisow ustawy, a takze w okresie 5lat od dnia 1 kwietnia 2001 roku — okoliczno$¢

naruszenia przepisow ustawy z dnia 24 lutego 1990 roku o przeciwdziataniu praktykom monopolistycznym i ochronie intereséw konsumentéw
(jednolity tekst z 1999 r. Dz.U. Nr 52, poz. 547 ze zm.).

3.8 Zasady opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem wprowadzanymi do
publicznego obrotu papierami wartosciowymi

W Prospekcie zostaty opisane jedynie ogélne zasady opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem akcjami. Inwestorzy
zainteresowani uzyskaniem szczegdtowych odpowiedzi powinni skorzystac z porad $wiadczonych przez doradcow podatkowych.

3.8.1 Opodatkowanie dochodéw z dywidendy

3.8.1.1 Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby fizyczne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb fizycznych przychodéw z tytutu dywidendy odbywa sie wedtug nastepujacych zasad
okreslonych przez przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych:

1) podstawa opodatkowania jest caty przychdd otrzymany z tytutu dywidendy,

2) przychodu z tytutu dywidendy nie faczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych w art. 27 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Fizycznych (art. 30a ust. 7 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych),

3) podatek z tytutu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych),
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4) ptatnikiem podatku jest podmiot wyptacajacy dywidende, ktéry potraca kwote podatku z przypadajacej do wyptaty sumy oraz wptaca jg
na rachunek wlasciwego dla ptatnika urzedu skarbowego. Zgodnie ze stanowiskiem Ministerstwa Finansow, sformutowanym w pi$mie z dnia
5 lutego 2002 roku, skierowanym do KDPW, ptatnikiem tym jest biuro maklerskie, prowadzace rachunek papieréw warto$ciowych osoby fizycznej,
ktorej wyptacana jest dywidenda.

3.8.1.2 Opodatkowanie dochoddw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby prawne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym oséb prawnych odbywa sie wedtug nastepujacych zasad okreslonych w Ustawie o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych:

1) podstawe opodatkowania stanowi caty przychdd z tytutu dywidendy,
2) podatek wynosi 19% otrzymanego przychodu (art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych),

3) kwote podatku uiszczonego z tytutu otrzymanej dywidendy oraz innych przychoddw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych odlicza
sie od kwoty podatku obliczonego zgodnie z art. 19 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych. W braku mozliwosci odliczenia kwote te
odlicza sie¢ w nastepnych latach podatkowych (art. 23 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych),

4) zwalnia sie od podatku dochodowego spétki, wchodzace w sktad podatkowej grupy kapitatowej, uzyskujace dochody od spotek
tworzacych te grupe (art. 22 ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych),

5) zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej spotek, ktore tacznie spetniajg nastepujace warunki (art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych):

a) wyptacajacym dywidende oraz inne nalezno$ci z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spdtka bedaca podatnikiem podatku
dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

b) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, o ktorych mowa w lit. a,
jest spdtka podlegajaca w innym niz Rzeczpospolita Polska paristwie cztonkowskim Unii Europejskiej opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od cato$ci swoich dochoddw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

c) spotka, o ktdrej mowa w lit. b, posiada bezpo$rednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji) w kapitale spétki, o ktorej mowa w lit. a,

d) odbiorcg dochodéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest:

- spotka, o ktdrej mowa w lit. b, albo

- potozony poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad, w rozumieniu art. 20 ust. 13 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Os6b Prawnych, spétki, o ktorej mowa w lit. b, jezeli osiagniety dochdd (przychéd) podlega opodatkowaniu w tym panstwie cztonkowskim Unii
Europejskiej, w ktorym ten zagraniczny zaktad jest potozony.

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spdtka uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu
w zyskach os6b prawnych posiada udziaty (akcje) w spotce wyptacajacej te naleznosci w wysokosci, o ktorej mowa w art. 22 ust. 4 pkt 3 Ustawy
0 Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, nieprzerwanie przez okres dwdch lat. Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy
okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania udziatow (akcji), przez spétke uzyskujaca dochody z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej, uptywa po
dniu uzyskania tych dochodéw. W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w ustalonej wysoko$ci, nieprzerwanie przez
okres dwdch lat spdtka jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwloke, w wysokosci 19% przychoddw, z uwzglednieniem uméw
w sprawie unikania podwojnego opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska. Zwolnienie stosuje sie odpowiednio do podmiotow
wymienionych w zatgczniku nr 4 do Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.

Zwolnienie znajdzie zastosowanie w stosunku do dochoddw osiggnietych od dnia uzyskania przez Rzeczpospolita Polskg czlonkostwa
w Unii Europejskiej.

6) ptatnikiem podatku jest spotka wyptacajaca dywidende, ktora potraca kwote zryczattowanego podatku dochodowego z przypadajacej
do wyptaty sumy oraz wplaca jg na rachunek wiasciwego dla podatnika urzedu skarbowego (art. 26 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych).

3.8.2 Opodatkowanie dochodow ze sprzedazy akcji

3.8.2.1 Opodatkowanie os6b fizycznych

Dochody osiagniete przez osoby fizyczne z tytutu sprzedazy akcji sa opodatkowane na zasadach okreslonych w Ustawie o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdd, stanowiacy réznice pomiedzy przychodem, czyli kwotg uzyskang ze
sprzedazy akcji, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na objecie akcji. Dochdd ten podlega opodatkowaniu podatkiem
wynoszacym 19% uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych). Dochodow ze zbycia akcji nie
taczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach ogoinych ani tez z dochodami z pozarolniczej dziatalno$ci gospodarczej. Po zakorficzeniu
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roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym wykaza¢ dochody uzyskane w roku podatkowym z odptatnego zbycia
papieréw wartosciowych i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy.

3.8.2.2 Opodatkowanie osdb prawnych

Dochody osiagane przez osoby prawne z tytutu sprzedazy akcji opodatkowane sg na zasadach ogdlnych okreslonych w Ustawie
o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochod stanowigcy réznice pomiedzy przychodem, czyli kwotq
uzyskang ze sprzedazy akcji, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na objecie lub nabycie akcji. Dochdd ze sprzedazy
akcji taczy sie z dochodami osigganymi z innych zrodet i podlega opodatkowaniu na zasadach ogélnych.

Stosownie do art. 19 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych wysoko$¢ podatku dochodowego od osdb prawnych wynosi
19% podstawy opodatkowania.

Osoby prawne, ktdre sprzedaty akcje, zobowigzane sg zgodnie z art. 25 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych do
wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu w skladanej co miesiac deklaracji podatkowej o wysokosci dochodu (lub straty), osiagnietego od
poczatku roku podatkowego oraz do wptacania na rachunek urzedu skarbowego zaliczki. Zaliczka obliczana jest jako réznica pomiedzy podatkiem
naleznym od dochodu osiagnietego od poczatku roku podatkowego a suma zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce.

3.8.3 Opodatkowanie dochoddw ze sprzedazy PDA

3.8.3.1 Opodatkowanie krajowych osob fizycznych

Dochody z odpfatnego zbycia PDA opodatkowane sg na takich samych zasadach jak dochody ze sprzedazy akcji (art. 30b ust. 1
w zwigzku z art. 5a pkt 11 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych).

3.8.3.2 Opodatkowanie krajowych oséb prawnych

Dochody z odptatnego zbycia PDA opodatkowane sg na takich samych zasadach jak dochody ze sprzedazy akcji.

3.8.4 Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Na podstawie przepiséw Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi wtorny publiczny obrét papierami warto$ciowymi
odbywa sie co do zasady na rynku regulowanym za po$rednictwem podmiotow prowadzacych przedsigbiorstwa maklerskie. Zgodnie z art. 9 pkt 9
Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych ,sprzedaz papieréw wartosciowych domom maklerskim i bankom prowadzacym dziatalno$¢
maklerskg oraz sprzedaz papierdw wartosciowych dokonywana za posrednictwem domoéw maklerskich lub bankéw prowadzacych dziatalno$¢
maklerskg” jest zwolniona od podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

Stosownie do brzmienia art. 89 ust. 1 pkt 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi w zwigzku z art. 89 ust. 2 Prawa
0 Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi posrednictwo domu maklerskiego lub banku prowadzacego dziatalno$¢ maklerska nie jest
wymagane w przypadku:

1) przenoszenia praw z papieréw wartosciowych bezposrednio pomiedzy osobami fizycznymi,
2) przenoszenia praw z papieréw wartosciowych pomiedzy podmiotem dominujgcym a podmiotem zaleznym,

3) przenoszenia praw z papieréw wartosciowych wchodzacych w skiad zbywanego przedsigbiorstwa w rozumieniu przepisow Kodeksu
Cywilnego,

4) przenoszenia praw z papieréw wartosciowych w trybie okreslonym przepisami prawa upadtosciowego i w postepowaniu egzekucyjnym,
5) przenoszenia praw z papieréw wartosciowych w drodze dziedziczenia,
6) przenoszenia praw z papieréw warto$ciowych wnoszonych do spétki jako wktad niepieniezny,

7) przenoszenia praw z papierow warto$ciowych w wykonaniu umowy, o ktérej mowa w art. 96 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Warto$ciowymi,

8) przenoszenia praw z papierdw wartoSciowych zgodnie z umowg o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartg przez
uprawnione podmioty na warunkach okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz.U. Nr 91,
poz. 871).

W przypadkach, gdy sprzedaz praw z papieréw wartoSciowych jest dokonywana bez po$rednictwa przedsigbiorstwa maklerskiego,
podlega ona opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci 1% wartosci rynkowej zbywanych papieréw wartosciowych
(art. 7 ust. 1 pkt 1lit. b Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych).

52



LENA

Rozdziat Il - Dane o Emisji

3.8.5 Podatek dochodowy od zagranicznych oséb fizycznych i prawnych

Opisane w punktach poprzednich zasady opodatkowania stosuje sie takze co do istoty do inwestordw zagranicznych, chyba ze umowa
w sprawie zapobiezenia podwaéjnemu opodatkowaniu, ktérej strong jest Rzeczpospolita Polska oraz kraj bedacy miejscem zamieszkania takiego
inwestora albo miejscem jego siedziby lub zarzadu, stanowi inaczej. Wigkszos$¢ tych umoéw przewiduje redukcje stawki podatku dochodowego od
dywidendy w poréwnaniu ze stawkg podstawowa do 10%, 5% albo 0%. Zastosowanie stawki wynikajacej z umowy w sprawie zapobiezenia
podwojnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowa w przypadku dochodéw z dywidend jest mozliwe wytacznie po
przedstawieniu podmiotowi zobowigzanemu do potracenia zryczattowanego podatku dochodowego tzw. certyfikatu rezydenciji, wydanego przez
wiasciwg administracje podatkowa. Obowigzek dostarczenia certyfikatu cigzy na podmiocie zagranicznym, ktdry uzyskuje ze zrédet polskich
odpowiednie dochody. Certyfikat rezydencji ma stuzy¢ przede wszystkim ustaleniu przez ptatnika, czy ma zastosowa¢ stawke (badz zwolnienie)
ustalong, w umowie miedzynarodowej, czy tez ze wzgledu na istniejace watpliwosci, potraci¢ podatek w wysokosci okreslonej w ustawie.
W tym ostatnim przypadku, jezeli nierezydent udowodni, ze w stosunku do niego miaty zastosowanie postanowienia umowy miedzynarodowe;j,
ktore przewidywaty redukcje krajowej stawki podatkowej (do catkowitego zwolnienia wiacznie), bedzie mogt zadac stwierdzenia nadptaty i zwrotu
nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio od urzedu skarbowego.

3.9 Wskazanie stron uméw o subemisje ustugowa lub inwestycyjng oraz istotnych postanowien tej
umowy

Zgodnie ze stanem na dzien sporzadzenia Prospektu Emitent nie zawart umowy o subemisje ustugowa ani o subemisje inwestycyjna.

3.10 Wskazanie, czy Spotka zawarta umowe okreslong w art. 96 Prawa o Publicznym Obrocie
Papierami Wartosciowymi

Emitent nie zawart umowy, na mocy ktdrej poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej wystawiane beda papiery warto$ciowe w zwigzku
z wyemitowanymi przez niego papierami warto$ciowymi (kwity depozytowe).

3.11 Wskazanie, czy Spdotka ma zamiar zawrze¢ umowe okreslong w art. 96 Prawa o Publicznym
Obrocie Papierami Wartosciowymi

Emitent nie zamierza zawrze¢ umowy, na mocy ktorej poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej wystawiane bylyby papiery wartosciowe
w zwigzku z wyemitowanymi przez niego papierami wartosciowymi (kwity depozytowe).

3.12 Zasady dystrybucji Akcji Oferowanych

Podmiotem oferujgcym Akcje Oferowane w publicznym obrocie jest:

Centralny Dom Maklerski Pekao S.A.
ul. Wotoska 18
02-675 Warszawa
tel.: (+48 22) 640 28 40
faks: (+48 22) 640 28 04
www.cdmpekao.com.pl

Na podstawie niniejszego Prospektu oferuje sie w publicznym obrocie 1.250.000 Akcji Serii C oraz 4.900.000 Akcji Sprzedawanych spétki
Lena Lighting S.A., przy czym 3.920.000 Akcji Sprzedawanych oferowanych jest przez Pana Wiodzimierza Lesinskiego, a 980.000 Akcji
Sprzedawanych oferowanych jest przez Pana Jerzego Nadwornego W przypadku, gdy popyt na Akcje Sprzedawane bedzie mniejszy od tacznej
liczby Akcji Sprzedawanych oferowanych na podstawie niniejszego Prospektu Wprowadzajacy dopuszczajg mozliwos¢ sprzedazy Akcji
Sprzedawanych w innej proporcji niz wynikajaca z powyzszej proporcji. Informacja o ostatecznej liczbie Akcji Sprzedawanych oferowanych przez
kazdego z Wprowadzajacych zostanie podana do wiadomosci publicznej wraz z informacjg o Wstepnym Przydziale Akcji Oferowanych. Akcje
Oferowane oferowane sa w dwdch transzach:

w Transzy Inwestoréw Indywidualnych, oferowanych jest 1.550.000 Akcji Sprzedawanych;
w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych, oferowanych jest 1.250.000 Akcji Serii C oraz 3.350.000 Akcji Sprzedawanych.

Emitent oraz Sprzedajacy zastrzegaja sobie prawo zmiany liczby Akcji Oferowanych oferowanych w poszczegdlnych transzach przed
rozpoczeciem Publicznej Oferty. W takim przypadku informacja o zmianie wraz z nowa liczbg Akcji Serii C oraz Akcji Sprzedawanych oferowanych
w poszczegolnych transzach zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie komunikatu przestanego do KPWiG, GPW i agencji
informacyjnej najpdzniej na jeden dzien przed dniem otwarcia Publicznej Oferty.

Ponadto Emitent oraz Sprzedajacy zastrzegajq sobie mozliwos¢ dokonania przesunie¢ Akcji Oferowanych pomiedzy transzami po
zakoniczeniu przyjmowania Deklaracji, na zasadach okreslonych w pkt 3.12.9 niniejszego Rozdziatu. Informacja o liczbie Akcji Oferowanych
oferowanych w poszczegdinych transzach zostanie podana do publicznej wiadomo$ci w formie komunikatu przestanego do KPWiG, GPW
i agencji informacyjnej, najp6zniej nastepnego dnia roboczego po jej okresleniu. W wyniku przesunie¢, o ktorych mowa powyzej, moze doj$¢ do
sytuacji, w ktérej w Transzy Inwestoréw Indywidualnych zostang zaoferowane réwniez Akcje Serii C.
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Intencjg Emitenta i Sprzedajacego jest, aby w pierwszej kolejno$ci zostaty uplasowane Akcje serii C, a nastepnie Akcje Sprzedawane.

Skfadanie przez Inwestoréw Instytucjonalnych Deklaracji podczas budowania Ksiegi Popytu odbywa sie w ramach Publicznej Oferty.
Zmiana zasad przeprowadzenia Publicznej Oferty wymaga zgody Komisji Papieréw WartoSciowych i Gield uzyskanej w trybie art. 81 ust. 4a
Ustawy Prawo o Publicznym Obrocie.

Zapisy Inwestorow Indywidualnych na Akcje Oferowane oraz Deklaracje Inwestoréw Instytucjonalnych przyjmowane bgdg w tym samym
okresie. Zapisy na Akcje Oferowane Inwestoréw Instytucjonalnych przyjmowane beda po zakoficzeniu przyjmowania Deklaracji. Po zakonczeniu
przyjmowania zapisow w Transzy Inwestoréw Indywidualnych i przyjmowania Deklaracji w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych, Emitent oraz
Sprzedajacy w porozumieniu z Oferujgcym sporzadzg Liste Wstepnego Przydziatu, fj. liste Inwestoréw Instytucjonalnych uprawnionych do
sktadania zapiséw na Akcje Oferowane. Lista Wstepnego Przydziatu zostanie okreslona w sposéb uznaniowy.

Akcje Oferowane zostang przydzielone tym Inwestorom Indywidualnym, ktérzy prawidtowo ztozyli zapis i go optacili po cenie réwnej lub
wyzszej od Ceny Sprzedazy / Ceny Emisyjnej z zaznaczeniem, ze w przypadku, gdy liczba Akcji Oferowanych zaméwionych przez Inwestoréw
Indywidualnych przekroczy liczbe Akcji Oferowanych oferowang w Transzy Inwestoréw Indywidualnych, nastapi proporcjonalna redukcja zapisow.

Przedziat Cenowy

Przed rozpoczeciem Publicznej Oferty Zarzad oraz Sprzedajacy w porozumieniu z Oferujgcym ustalg odpowiednio Przedziat Cenowy Akcji Serii C,
w ktérym zawiera¢ sie bedzie Cena Emisyjna, i Przedziat Cenowy Akcji Sprzedawanych, w ktérym zawiera¢ sie bedzie Cena Sprzedazy, przy
czym obydwa przedziaty cenowe bedg réwne, state i jednolite dla obydwu transz. Decyzja o Przedziale Cenowym dla Akcji serii C zostanie podjeta
przez Zarzad w formie uchwaly. Przedziat Cenowy zostanie podany do publicznej wiadomosci w trybie art. 81 ust. 1 Ustawy Prawo o Publicznym
Obrocie Papierami WartoSciowymi. Przedziat cenowy jest ceng w rozumieniu art. 80 Ustawy Prawo o Publicznym Obrocie Papierami
Warto$ciowymi.

W czasie Publicznej Oferty w ramach Przedziatu Cenowego:

wsrdd Inwestorow Instytucjonalnych zostanie przeprowadzony proces budowy Ksiegi Popytu na Akcje Oferowane, podczas ktdrego
beda oni sktadali wigzace Deklaracje zainteresowania nabyciem Akcji Oferowanych, wskazujac liczbe Akcji Oferowanych, jaka sg
zainteresowani naby¢, oraz ceneg z Przedziatu Cenowego,

Inwestorzy Indywidualni sktada¢ beda zapisy na Akcje Oferowane, proponujac cene z Przedziatu Cenowego, za jaka sg gotowi
naby¢ Akcje Oferowane.

Podany Przedziat Cenowy nie moze ulec zmianie. W sytuacji, gdy Emitent i Sprzedajacy przed rozpoczeciem Publicznej Oferty
postanowig przetozy¢ terminy realizacji Publicznej Oferty, pézniejsza realizacja Publicznej Oferty wigzac sie bedzie z ustaleniem i ogtoszeniem
kolejnego Przedziatu Cenowego. Informacja o przetozeniu terminéw Publicznej Oferty nie musi zawiera¢ nowych terminow tej oferty. Terminy te
mogaq by¢ wskazane przez Emitenta i Sprzedajacego pdzniej.

Cena Emisyjna i Cena Sprzedazy

Cena Emisyjna zostanie ustalona przez Zarzad w porozumieniu z Oferujacym, a Cena Sprzedazy zostanie ustalona przez Sprzedajacego
w porozumieniu z Oferujgcym na podstawie wynikow budowy Ksiegi Popytu przeprowadzonej wérdd Inwestordw Instytucjonalnych. Cena
Emisyjna i Cena Sprzedazy beda réwne, state i jednakowe dla obydwu transz. Decyzja o Cenie Emisyjnej zostanie podjeta przez Zarzad w formie
uchwaty.

Cena Emisyjna i Cena Sprzedazy zostang ustalone po zakonfczeniu przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane w Transzy Inwestoréw
Indywidualnych oraz przyjmowania Deklaracji w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych, tj. 19 maja 2005 roku. Konstrukcja Publicznej Oferty
zakfada, iz w przypadku odwotania budowy Ksiegi Popytu nie dojdzie do ustalenia Ceny Emisyjnej i Ceny Sprzedazy.

Cena Emisyjna i Cena Sprzedazy zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie komunikatu przestanego KPWiG, GPW i agencji
informacyjnej.

3.12.1 Osoby uprawnione do nabywania Akcji Oferowanych

Transza Inwestoréw Indywidualnych

Inwestorami uprawnionymi do nabywania Akcji Oferowanych w Transzy Inwestoréw Indywidualnych na zasadach okre$lonych
w Prospekcie sg osoby fizyczne, zardwno Rezydenci, jak i Nierezydenci.

Zagraniczni Inwestorzy Indywidualni zamierzajacy naby¢ Akcje Oferowane winni zapozna¢ sie z odpowiednimi przepisami kraju swego
zamieszkania.

Zapisy na Akcje Oferowane skladane przez zarzadzajacych cudzym portfelem papieréw wartosciowych na zlecenie, odrebnie na rzecz
poszczegolnych osob fizycznych, stanowig w rozumieniu niniejszego Prospektu zapisy odrebnych Inwestoréw Indywidualnych.
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Transza Inwestorow Instytucjonalnych

Inwestorami  uprawnionymi do sktadania Deklaracji zainteresowania nabyciem Akcji Oferowanych w Transzy Inwestorow
Instytucjonalnych na zasadach okre$lonych w Prospekcie sa;

osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej, zaréwno Rezydenci, jak i Nierezydenci
(Deklaracje sktadane na formularzu stanowigcym Zatacznik nr 10.9.1 do Prospektu),

zarzadzajacy cudzym portfelem papieréw wartosciowych na zlecenie w przypadku ztozenia jednej tacznej Deklaracji w imieniu oséb,
ktorych rachunkami zarzadzajq i na rzecz, ktérych zamierzajg naby¢ Akcje Oferowane (Deklaracje skiadane na formularzu
stanowigcym Zatgcznik nr 10.9.1 do Prospektu),

towarzystwo funduszy inwestycyjnych, zarébwno Rezydent, jak i Nierezydent, reprezentujace zarzadzane przez siebie fundusze
inwestycyjne w przypadku ztozenia jednej Deklaracji w imieniu tych funduszy, ktore zamierzaja naby¢ Akcje Oferowane (Deklaracje
sktadane na formularzu stanowigcym Zatacznik nr 10.9.2 do Prospektu).

Inwestorami uprawnionymi do nabywania Akcji Oferowanych w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych beda inwestorzy, ktérzy ztoza
w okresie trwania budowy Ksiegi Popytu wazng Deklaracje zainteresowania nabyciem Akcji Oferowanych z ceng nie nizszg niz Cena Emisyjna /
Cena Sprzedazy i znajda sie na Liscie Wstepnego Przydziatu.

3.12.2 Terminy Publicznej Oferty

do 16 maja 2005 .

17 maja 2005 r.

od 17 do 19 maja 2005 r.

(do godz. 18.00)

od 17 do 19 maja 2005 r.

(do godz. 18.00)
19 maja 2005 r.

do 20 maja 2005 r.

do 20 maja 2005 r.

2023 maja 2005r.

20 maja 2005 .
(do godz. 13.00)

24 maja 2005 .

do 26 maja 2005 .

Podanie do publicznej wiadomosci Przedziatu Cenowego;

Otwarcie Publicznej Oferty;

Przyjmowanie zapiséw w Transzy Inwestoréw Indywidualnych;

Przyjmowanie Deklaracji w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych;

Ustalenie i podanie do publicznej wiadomos$ci Ceny Emisyjnej i Ceny Sprzedazy;
Sporzadzenie Listy Wstepnego Przydziatu;

Przestanie do Inwestoréw Instytucjonalnych informacii o liczbie Akcji Oferowanych
przydzielonych w ramach Listy Wstepnego Przydziatu;

Przyjmowanie zapiséw w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych;

Przestanie do Inwestoréw Instytucjonalnych informaciji o ztozeniu zapiséw na Akcje
Oferowane;

Zamkniecie Publicznej Oferty;

Planowany termin przydziatu Akcji Oferowanych.

Emitent wraz ze Sprzedajacym, w porozumieniu z Oferujagcym, moga postanowi¢ o zmianie terminu otwarcia lub zamknigcia Publicznej
Oferty oraz rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania Deklaracji lub zapisow, a takze o ewentualnym skréceniu tych terminéw. Informacja
o zmianie terminu otwarcia Publicznej Oferty lub rozpoczecia przyjmowania Deklaracji lub zapiséw zostanie podana do publicznej wiadomosci
w drodze komunikatu przestanego do KPWiG, GPW i agencji informacyjnej, przed dniem otwarcia Publicznej Oferty lub rozpoczecia przyjmowania
Deklaraciji lub zapiséw. Informacja o zmianie terminu zamkniecia Publicznej Oferty lub zakonczenia przyjmowania Deklaracji lub zapiséw zostanie
podana do publicznej wiadomosci w drodze komunikatu przestanego KPWiG, GPW i agencji informacyjnej, nie pdzniej niz przed dniem
zamkniecia Publicznej Oferty lub zakorczenia przyjmowania Deklaracji lub zapisow.

3.12.3 Zasady sktadania zapiséw na Akcje Oferowane

Dziatanie przez petnomocnika

Inwestorzy Indywidualni podczas sktadania zapiséw i Inwestorzy Instytucjonalni podczas skiadania Deklaracji mogg dziata¢ za
po$rednictwem wiasciwie umocowanego petnomocnika. Inwestorzy Instytucjonalni sktadaja zapisy wytacznie za posrednictwem petnomocnika,
ktérym jest dom maklerski przyjmujacy Deklaracje. Petnomocnictwo dla domu maklerskiego udzielane jest podczas sktadania Deklaracji.

Petnomocnictwo, wystawione przez inwestora, osoba wystepujaca w charakterze petnomocnika zobowigzana jest przedstawi¢ w domu
maklerskim przyjmujacym zapis. Petnomocnictwo powinno by¢ wystawione w formie pisemnej. Szczegétowe zasady dziatania przez petnomocnika
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okreslaja procedury doméw maklerskich, w ktérych sktadane sg zapisy. W przypadku braku takich procedur nalezy stosowac¢ zasady opisane
W niniejszym punkcie.

Inwestor moze umocowa¢ petnomocnika do innych czynno$ci zwigzanych z Akcjami Oferowanymi, m.in. do ztozenia dyspozycji
deponowania Akcji Oferowanych albo odbioru potwierdzenia nabycia Akcji Oferowanych. W przypadku, gdy inwestor umocuje petnomocnika do
obu wskazanych wyzej czynnosci, pelnomocnik bedzie musiat podja¢ decyzje, czy ztozy¢ dyspozycje deponowania, czy odebra¢ potwierdzenie
nabycia w POK, w ktérym ztozyt zapis.

Szczegobing uwage nalezy zwroci¢ na sytuacje, w ktdrej petnomocnictwo udzielane jest poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
W takim przypadku petnomocnictwo musi by¢ uwierzytelnione przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzad konsularny, chyba ze
przepisy prawa lub umowy miedzynarodowej, kiérej strong jest Rzeczpospolita Polska, stanowig inaczej. Tekst petnomocnictwa udzielonego
w jezyku innym niz polski musi zosta¢ przettumaczony przez tlumacza przysiegtego na jezyk polski.

Petnomocnictwo powinno zawiera¢ nastepujace dane dotyczace osoby petnomocnika i Inwestora:

- dla osdb fizycznych (Rezydenci lub Nierezydenci): imie, nazwisko, adres, numer dowodu osobistego i numer PESEL, albo numer
paszportu oraz w przypadku Nierezydenta obywatelstwo;

- Rezydenci niebedacy osobami fizycznymi: firme, siedzibe i adres, oznaczenie sadu rejestrowego i numer KRS, numer REGON;

- Nierezydenci niebgdacy osobami fizycznymi: nazwe, adres, numer lub oznaczenie wiaciwego rejestru lub innego dokumentu
urzedowego.

Ponadto petnomocnictwo powinno okre$la¢ zakres umocowania oraz wskazanie, czy petnomocnik jest uprawniony do udzielania dalszych
petnomocnictw. W przypadku umocowania petnomocnika do sktadania Deklaracji, Inwestor Instytucjonalny musi umocowaé petnomocnika do
udzielenia petnomocnictwa domowi maklerskiemu do zltozenia w imieniu Inwestora Instytucjonalnego zapisu na Akcje Oferowane w Transzy
Inwestoréw Instytucjonalnych.

Oprocz petnomocnictwa osoba wystepujaca w charakterze petnomocnika zobowigzana jest przedstawi¢ nastepujace dokumenty:
- dowdd osobisty lub paszport (osoba fizyczna);
- wyciag z wiasciwego rejestru pelnomocnika (Rezydenci niebedacy osobami fizycznymi);

- wycigg z wiasciwego dla siedziby petnomocnika rejestru lub inny dokument urzedowy zawierajgcy podstawowe dane
0 petnomocniku, z ktérego wynika jego status prawny, sposéb reprezentacji, a takze imiona i nazwiska oséb uprawnionych do
reprezentacji (Nierezydenci niebedacy osobami fizycznymi). Jezeli przepisy prawa lub umowy miedzynarodowe;j, ktérej strong jest
Rzeczpospolita Polska, nie stanowig inaczej, ww. wyciag powinien by¢ uwierzytelniony przez polskie przedstawicielstwo
dyplomatyczne lub urzad konsularny i nastepnie przettumaczony przez ttumacza przysiegtego na jezyk polski;

- wycigg z whasciwego rejestru inwestora (Rezydenci niebedacy osobami fizycznymi);

- wycigg z whasciwego dla siedziby inwestora rejestru lub inny dokument urzedowy zawierajacy podstawowe dane o inwestorze,
z ktérego wynika jego status prawny, sposéb reprezentacji, a takze imiona i nazwiska osdb uprawnionych do reprezentacii
(Nierezydenci niebedacy osobami fizycznymi). Jezeli przepisy prawa lub umowy miedzynarodowej, ktdrej strong jest Rzeczpospolita
Polska nie stanowig inaczej, ww. wyciag powinien by¢ uwierzytelniony przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzad
konsularny i nastepnie przettumaczony przez ttumacza przysiegtego na jezyk polski.

Liczba petnomocnictw posiadanych przez jedng osobg nie jest ograniczona.

Wyciag z wiasciwego rejestru lub inny dokument urzedowy zawierajacy podstawowe dane o petnomocniku i inwestorze, z ktérego wynika
ich status prawny, sposob reprezentacji, a takze imiona i nazwiska osob uprawnionych do reprezentacji i dokument petnomocnictwa lub ich kopie
pozostajg w domu maklerskim przyjmujacym zapis.

Zwraca sig uwage inwestorow na wiasciwe sporzadzenie petnomocnictwa i uiszczenie optaty skarbowej w kwocie 15 zt (ustawa o optacie
skarbowej Dz.U. Nr 86, poz. 960 z dnia 17 pazdziernika 2000 roku).

Petnomocnik poswiadcza w imieniu inwestora odbior wiasciwych dokumentow, tj. formularza zapisu i potwierdzenia wptaty.
Zasady sktadania zapisow w Transzy Inwestoréw Indywidualnych

Osoba uprawniona do ztozenia zapisu w Transzy Inwestoréw Indywidualnych moze zapisa¢ sie na minimum 20 Akcji Oferowanych,
a maksymalnie na liczbe Akcji Oferowanych oferowanych w Transzy Inwestoréw Indywidualnych. Osoba uprawniona ma prawo wielokrotnego
zapisu na Akcje Oferowane. Zapisy na mnigj niz 20 Akcji Oferowanych lub zawierajace cene spoza Przedziatu Cenowego beda niewazne. Zapisy
na wiekszg liczbe Akcji Oferowanych niz oferowana w Transzy Inwestoréw Indywidualnych beda uwazane za zapisy na liczbe Akcji Oferowanych
oferowanych w Transzy Inwestoréw Indywidualnych.

Zapis na Akcje Oferowane w Transzy Inwestoréw Indywidualnych zawiera w szczegdlnosci nastepujace informacje:
- imie i nazwisko;

- adres zamieszkania oraz adres do korespondencii;
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numer PESEL oraz seri¢ i numer dowodu osobistego lub numer paszportu;

liczbe Akcji Oferowanych objetych zapisem;

limit ceny, za jaka osoba deklaruje nabycie Akcji Oferowanych (przy czym limit ten musi miesci¢ sie w Przedziale Cenowym);
kwote wptaty na Akcje Oferowane (iloczyn liczby Akcji Oferowanych objetych zapisem oraz zadeklarowanej ceny);

okreslenie sposobu zwrotu $rodkow pienigznych (w przypadku zwrotéw, o ktérych mowa w pkt 3.12.10 i 3.12.15 niniejszego
Rozdziatu);

nazwe domu maklerskiego i numer rachunku papieréw wartosciowych osoby zapisujacej sie na Akcje Oferowane, w przypadku
sktadania dyspozycji deponowania Akcji Oferowanych.

W przypadku, gdy zapis bedzie sktadany przez petnomocnika, na formularzu zapisu znajdowa¢ sie bedg dodatkowo dane osobowe
petnomocnika.
Formularz zapisu uzupetniony jest o o$wiadczenie, w ktdrym osoba zapisujaca sie na Akcje Oferowane stwierdza, ze:
- zapoznala sie z trescig Prospektu, zaakceptowata tre$¢ Statutu oraz warunki Publicznej Oferty;

- zgadza sig na przydzielenie jej mnigjszej liczby Akcji Oferowanych niz liczba Akcji Oferowanych, na ktore zlozyt zapis, lub
nieprzydzielenie ich wcale zgodnie z zasadami okre$lonymi w Prospekcie;

- wprzypadku zlozenia dyspozycji deponowania Akcji Oferowanych potwierdza poprawnos$¢ danych w niej zawartych, zobowigzuje
sie do poinformowania POK o wszelkich zmianach dotyczacych rachunku papieréw warto$ciowych oraz stwierdza nieodwotalno$é
dyspozycji.

Osoba fizyczna zapisujaca sie na Akcje Oferowane podpisuje o$wiadczenie o dobrowolnym przekazaniu swoich danych osobowych oraz
poinformowaniu jej o tym, ze:

- administratorem danych w rozumieniu przepisébw o ochronie danych osobowych jest Centralny Dom Maklerski Pekao S.A.
z siedzibg w Warszawie przy ul. Wotoskiej 18,

- posiada prawo wgladu do swoich danych osobowych oraz ich poprawiania.

Osoba ta wyraza réwniez zgode na (a) przetwarzanie jej danych osobowych w zakresie niezbednym do prowadzenia rejestru nabywcow
Akcji Oferowanych oraz (b) przekazania jej danych osobowych Emitentowi i Sprzedajacemu, w celu dokonania przydziatu Akcji Oferowanych.

Na dowod przyjecia zapisu osoba zapisujgca sie na Akcje Oferowane otrzyma jeden egzemplarz ztozonego formularza zapisu. Wszelkie
konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na Akcje Oferowane ponosi osoba zapisujaca sie. Zapis na Akcje
Oferowane jest bezwarunkowy, nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen i jest nieodwotalny w terminie zwigzania zapisem.

Zasady sktadania zapisow w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych

Sktadanie zapiséw na Akcje Oferowane oferowane w Transzy Inwestordw Instytucjonalnych odbywa sie wytacznie poprzez ztozenie przez
uprawnione osoby wiazacej Deklaracji zainteresowania nabyciem Akcji Oferowanych w ramach budowy Ksiegi Popytu wraz z petnomocnictwem
dla domu maklerskiego, w ktérym sktadana jest Deklaracja do ztozenia w imieniu Inwestora Instytucjonalnego zapisu na Akcje Oferowane.

Budowa Ksiegi Popytu

Podczas budowy Ksiegi Popytu Inwestorzy Instytucjonalni zainteresowani nabyciem Akcji Oferowanych bedg sktada¢ wigzace Deklaracje,
w ktérych okresla liczbe Akcji Oferowanych, jakg sg zainteresowani, oraz cene, za jakg gotowi sg je naby¢. Proponowana cena musi zawierac sie
w Przedziale Cenowym. Przedziat Cenowy nie moze ulec zmianie po rozpoczeciu przyjmowania Deklaracji. Deklaracje mogg by¢ sktadane na
minimum 3.000 Akcji Oferowanych i maksymalnie na liczbe Akcji Oferowanych oferowanych w Publicznej Ofercie. Deklaracje na mniej niz 3.000
Akcji Oferowanych lub zawierajace cene spoza Przedziatu Cenowego bedag niewazne. Deklaracje na wigkszg liczbe Akcji Oferowanych niz
oferowana w Publicznej Ofercie beda uwazane za Deklaracje na liczbe Akcji Oferowanych oferowanych w Publicznej Ofercie.

Inwestor ma prawo do ztozenia dowolnej liczby Deklaracji, z ktdrych kazda musi spetnia¢ okre$lone powyzej zasady dotyczace
proponowanej ceny i liczby akciji.

Wzér Deklaracji stanowi zatacznik nr 10.9.1 do Prospektu, z zastrzezeniem, ze towarzystwa funduszy inwestycyjnych skiadajace jedng
Deklaracje w imieniu i na rzecz funduszy, ktérymi zarzadzaja, sktadaja Deklaracje wedtug wzoru stanowigcego zatacznik nr 10.9.2 do Prospektu.
Sktadajac Deklaracje, inwestor jednoczes$nie o$wiadcza, ze:
zapoznat sig z trescig Prospektu,
wyraza zgode na brzmienie Statutu Spotki,

akceptuje warunki Publicznej Oferty,
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zgadza sie na przydzielenie mu mniejszej liczby Akcji Oferowanych niz wskazana w Deklaracji lub nieprzydzielenie ich wcale,
zgodnie z zasadami okre$lonymi w Prospekcie,

na wezwanie domu maklerskiego przyjmujacego Deklaracje zobowigzuje sie do optacenia zapisu na Akcje Oferowane poprzez
przekazanie odpowiednich srodkéw na rachunek bankowy, o ktérym mowa w pkt 3.12.7 niniejszego Rozdziatu, jednak nie pdzniej
niz do ostatniego dnia przyjmowania zapiséw w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych,

udziela petnomocnictwa dla domu maklerskiego, u ktérego skiada Deklaracje, do ztozenia w jego imieniu zapisu na Akcje
Oferowane (zapis na Akcje Oferowane jest bezwarunkowy, nie moze zawieraC jakichkolwiek zastrzezen i jest nieodwotalny
w terminie zwigzania zapisem), po Cenie Emisyjnej / Cenie Sprzedazy, nie wyzszej niz cena wskazana przez inwestora w Deklaracji
oraz na liczbg Akcji Oferowanych nie wigkszg niz wskazana w tej Deklaracji,

zobowigzuje sie do poinformowania POK o wszelkich zmianach dotyczacych rachunku papieréw warto$ciowych, w przypadku
sktadania wraz z Deklaracja dyspozycji deponowania Akcji Oferowanych.

Deklaracja jest bezwarunkowa (nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen) i nie moze zosta¢ odwotana po zakoriczeniu okresu
przyjmowania Deklaracji.

W okresie przyjmowania Deklaracji w ramach budowania Ksiegi Popytu inwestor ma prawo odwotania lub zmiany Deklaracji.
W przypadku zamiaru zmiany Deklaraciji pierwotna Deklaracja powinna zosta¢ najpierw odwotana, a nastepnie ztozona nowa.

ZWRACA SIE UWAGE INWESTOROM, ZE PRZEZ ZtOZENIE PRAWIDLOWO WYPELNIONEJ DEKLARACJI INWESTOR
ZOBOWIAZUJE SIE, NA WEZWANIE DOMU MAKLERSKIEGO PRZYJMUJACEGO DEKLARACJE, DO OPLACENIA AKCJI OFEROWANYCH:

w terminie okreslonym w Prospekcie;

w liczbie nie mniejszej niz okreslona na Liscie Wstepnego Przydziatu, z zastrzezeniem, ze liczba ta moze by¢ mniejsza niz liczba
zadeklarowana przez inwestora w Deklaracji;

po Cenie Emisyjnej / Cenie Sprzedazy, ktdra bedzie nizsza lub réwng cenie wskazanej w Deklaracii;
pod warunkiem zfozenia przez dom maklerski zapisu w imieniu inwestora na podstawie ztozonego petnomocnictwa.

PRZY CZYM W PRZYPADKU DEKLARACJI SKLADANYCH PRZEZ TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH W IMIENIU
I NA RZECZ ZARZADZANYCH PRZEZ TO TOWARZYSTWO FUNDUSZY, ZOBOWIAZANIE DO OPLACENIA AKCJI OFEROWANYCH CIAZY
NA FUNDUSZU, W IMIENIU KTOREGO ZOSTAL Zt OZONY ZAPIS NA AKCJE OFEROWANE.

Wykonaniem zobowigzania wynikajacego ze ztozonej Deklaracji jest optacenie Akcji Oferowanych w liczbie okreslonej na Liscie
Wstepnego Przydziatu w terminie przyjmowania zapiséw w Transzy Inwestoroéw Instytucjonalnych.

Na dowdd przyjecia Deklaracji inwestor otrzymuije jeden egzemplarz Deklaracii, potwierdzony przez pracownika POK.
Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularza Deklaracji ponosi inwestor.
W przypadku przedstawienia w Deklaracji niekompletnych informacji Deklaracja bedzie niewazna.

Deklaracja moze by¢ podpisana wytacznie przez osoby uprawnione do sktadania o$wiadczen woli w imieniu inwestora lub przez osoby
posiadajace odpowiednie petnomocnictwa.

Na podstawie ztozonych Deklaracji oraz rekomendacji Oferujacego i w porozumieniu z nim, Emitent wraz ze Sprzedajacym sporzadzg
Liste Wstepnego Przydziatu, ktora zawiera¢ bedzie inwestoréw uprawnionych do nabycia Akcji Oferowanych. Inwestorzy deklarujacy cene nizszg
od Ceny Emisyjnej / Ceny Sprzedazy nie beda uprawnieni do wpisania na Liste Wstepnego Przydziatu. Lista Wstepnego Przydziatu zostanie
okreslona w sposéb uznaniowy. Lista Wstepnego Przydziatu bedzie okre$lata liczbe Akcji Oferowanych, jakg inwestor bedzie uprawniony nabyé
z zastrzezeniem, iz liczba ta nie bedzie wieksza niz wskazana przez inwestora w Deklaracji.

O sporzadzeniu Listy Wstepnego Przydziatu dom maklerski przyjmujacy Deklaracje poinformuje inwestora poprzez wystanie
odpowiedniego zawiadomienia faksem na numer wskazany w Deklaracii.

W przypadku towarzystw funduszy inwestycyjnych sktadajgcych taczng Deklaracje w imieniu i na rzecz funduszy, ktérymi zarzadzaja,
informacja o liczbie Akcji Oferowanych przydzielonych w ramach Listy Wstepnego Przydziatu bedzie dotyczy¢ tacznej liczby Akcji Oferowanych
przydzielonych towarzystwu funduszy inwestycyjnych na rzecz reprezentowanych przez to towarzystwo funduszy. Towarzystwo funduszy
inwestycyjnych zobowigzane jest do poinformowania domu maklerskiego, za posrednictwem ktérego ztozyto Deklaracje, o liczbie Akcji
Oferowanych, jaka towarzystwo funduszy inwestycyjnych zamierza przydzieli¢ poszczegdlnym zarzadzanym przez to towarzystwo funduszom.
Powyzsza informacja powinna zosta¢ przekazana niezwlocznie po otrzymaniu informacji o sporzadzeniu Listy Wstepnego Przydziatu, ale nie
p6zniej niz do godz. 11.00 dnia 20 maja 2005 roku. W przypadku, gdy towarzystwo funduszy inwestycyjnych nie przesle ww. informacji, dom
maklerski przyjmujacy Deklaracje przydzieli Akcje Oferowane kazdemu ze wskazanych w Deklaracji funduszy, proporcjonalnie do zgtoszonego
przez to towarzystwo popytu.

W przypadku firm zarzadzajacych cudzym portfelem papieréw warto$ciowych na zlecenie sktadajacych taczng Deklaracje w imieniu i na
rzecz osob, ktorych rachunkami zarzadzaja, informacja o liczbie Akcji Oferowanych przydzielonych w ramach Listy Wstepnego Przydziatu bedzie
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dotyczy¢ tacznej liczby Akcji Oferowanych przydzielonych firmie zarzadzajacej cudzym portfelem papierow warto$ciowych na zlecenie. Firma
zarzadzajaca cudzym portfelem papieréw wartosciowych na zlecenie zobowigzana jest do poinformowania domu maklerskiego, za po$rednictwem
ktorego ztozyta Deklaracje, o liczbie Akcji Oferowanych, jakg firma zarzadzajaca cudzym portfelem papieréw warto$ciowych na zlecenie zamierza
przydzieli¢ poszczegéinym osobom, ktdrych rachunkami zarzadza. Powyzsza informacja powinna zosta¢ przekazana niezwtocznie po otrzymaniu
informacji o sporzadzeniu Listy Wstepnego Przydziatu, ale nie p6zniej niz do godz. 11.00 dnia 20 maja 2005 roku i powinna zawiera¢ (a) imie
i nazwisko osoby oraz liczbe przydzielonych tej osobie Akcji Oferowanych w przypadku osoéb fizycznych lub (b) nazwe firmy, jej siedzibe oraz
liczbe przydzielonych tej osobie Akcji Oferowanych w przypadku osob prawnych oraz jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci
prawnej. W przypadku, gdy firma zarzadzajaca cudzym portfelem papieréw warto$ciowych na zlecenie nie przesle ww. informacji, Emitent wraz ze
Sprzedajacym moga podjac decyzje o przydzieleniu Akcji Oferowanych nie przydzielonych w ramach Listy Wstepnego Przydziatu:

inwestorom, ktdrzy znaleZli sie na Liscie Wstepnego Przydziatu, a ktorym zostata przydzielona liczba Akcji Oferowanych mniejsza
niz liczba okreslona przez nich w Deklaracji, o czym zostang poinformowani najp6zniej do godz. 13.00 w dniu 20 maja 2005 roku;

dokonaniu przesunigcia Akcji Oferowanych nieprzydzielonych w ramach Listy Wstepnego Przydziatu do Transzy Inwestoréw
Indywidualnych, jezeli w transzy tej pozostanie niezrealizowany popyt na Akcje Oferowane.

Ksiega Popytu bedzie wykorzystana przy ustalaniu Ceny Emisyjnej / Ceny Sprzedazy oraz do okreslenia liczby Akcji Oferowanych
oferowanych w poszczegolnych transzach. W przypadku, gdy budowa Ksiegi Popytu nie dojdzie do skutku, nie bedzie mozliwe ustalenie
ostatecznej Ceny Emisyjnej i Ceny Sprzedazy w ramach Przedziatu Cenowego, tym samym emisja Akcji serii C oraz oferta sprzedazy nie dojdg do
skutku.

Ksiega Popytu nie zostanie podana do publicznej wiadomosci.

Emitent wraz ze Sprzedajgcym nie mogq odstapi¢ od budowy Ksiegi Popytu ani jej uniewaznié¢ po rozpoczeciu jej budowy z wyjatkiem
ponizej okreslonego zastrzezenia. Po rozpoczeciu budowy Ksiegi Popytu Emitent wraz ze Sprzedajacym moga odstapi¢ od jej przeprowadzenia
lub uniewazni¢ jej wyniki jedynie z waznych powodow okreslonych w pkt 3.12.12 lit. a i b niniejszego Rozdziatu Prospektu. W sytuacji odstapienia
od przeprowadzenia budowy Ksiegi Popytu po jej rozpoczeciu lub uniewaznienia jej wynikéw Emitent wraz ze Sprzedajacym odstapi réwniez od
przeprowadzenia Publicznej Oferty.

W sytuacji odstapienia od przeprowadzenia budowy Ksiegi Popytu lub uniewaznienia jej wynikéw Emitent poda te informacje do
publicznej wiadomosci w formie komunikatu przestanego KPWiG, GPW i agencji informacyjne;j.

Budowa Ksiegi Popytu stanowi element zasad subskrypciji i zmiana tego procesu polegajaca np. na oferowaniu w ramach Publicznej
Oferty Akcji Oferowanych bez budowy Ksiegi Popytu wymaga zgody KPWiIG uzyskanej w trybie art. 81 ust. 4a Ustawy Prawo o Publicznym
Obrocie Papierami Warto$ciowymi.

Szczegotowe zasady sktadania zapisow w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych

Zapisy Inwestoréw Instytucjonalnych skladane sa wytacznie za posrednictwem domu maklerskiego, w ktérym skiadana jest Deklaracja,
na podstawie petnomocnictwa udzielanego podczas jej sktadania. Zapisy na Akcje Oferowane w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych zostang
ztozone zgodnie z Listg Wstepnego Przydziatu, pierwszego dnia przyjmowania zapiséw w tej transzy.

Po ztozeniu w imieniu inwestora zapisu, dom maklerski sktadajacy go przesle inwestorowi, na numer faksu wskazany w Deklaracji,
stosowng informacje wraz z wezwaniem inwestora do jego optacenia. Informacja o ztozeniu zapisu zawiera¢ bedzie liczbe Akcji Oferowanych, na
jakg zostat ztozony zapis, Cene Emisyjng / Cene Sprzedazy, natomiast wezwanie kwote, jakg inwestor bedzie zobowiagzany optaci¢ zapis
(wysoko$¢ zobowigzania inwestora z tytutu zlozonego zapisu). Wezwanie do opfacenia Akcji Oferowanych zostanie przestane nie pdzniej niz
w dniu ztozenia zapisu przez dom maklerski, tj. pierwszego dnia przyjmowania zapiséw w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych w godzinach
przedpotudniowych. Za skuteczne poinformowanie inwestora o dokonaniu zapisu i powstaniu z tego tytutu zobowigzania uwaza sie przestanie
ww. informacji wraz z wezwaniem faksem na numer wskazany w Deklaracji.

ZWRACA SIE UWAGE INWESTOROM, ZE ZE WZGLEDU NA WIAZACY CHARAKTER DEKLARACJI WSKAZANY W NIEJ PRZEZ
INWESTORA NUMER FAKSU, NA KTORY ZOSTANIE PRZESLANA INFORMACJA O DOKONANIU WSTEPNEGO PRZYDZIALU ORAZ
WEZWANIE DO OPLACENIA ZAPISU, MUSI BYC DOSTEPNY DLA OSOBY SKtADAJACEJ DEKLARACJE LUB OSOB ODPOWIEDZIALNYCH
W IMIENIU INWESTORA ZA OPLACENIE ZAPISU NA AKCJE OFEROWANE.

ROSZCZENIA DOTYCZACE NIEWYKONANIA ZOBOWIAZANIA Z TYTULU NIEDOKONANIA WPLATY LUB DOKONANIA NIEPELNEJ
WPLATY NA AKCJE OFEROWANE LUB NIENALEZYTEGO WYKONANIA PRZEZ INWESTORA ZOBOWIAZANIA WYNIKAJACEGO ZE
ZLOZONEJ DEKLARACJI BEDA DOCHODZONE PRZEZ SPOLKE, NA ZASADACH OGOLNYCH ZGODNIE Z KODEKSEM CYWILNYM
| KODEKSEM POSTEPOWANIA CYWILNEGO.

3.12.4 Termin zwiagzania zapisem
Osoba skiadajaca zapis na Akcje Oferowane jest nim zwigzana (a) w przypadku Akcji Serii C, do dnia zapisania tych akcji na rachunku

papieréw warto$ciowych tej osoby lub na rachunku Sponsora Emisji w przypadku, gdy osoba nie ztozyta deklaracji deponowania Akcji
Oferowanych, chyba ze wcze$niej zostanie ogloszone niedojécie emisji Akcji Serii C do skutku Iub Emitent poinformuje o odstapieniu od
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Publicznej Oferty (pkt 3.12.11 niniejszego Rozdziatu), (b) w przypadku Akcji Sprzedawanych do dnia przydziatu Akcji Sprzedawanych przez
Sprzedajacego, chyba ze wczesniej Sprzedajacy poinformuje o odstapieniu od Publicznej Oferty (pkt 3.12.12 niniejszego Rozdziatu Prospektu).

3.12.5 Miejsce przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane

Zapisy na Akcje Oferowane w Transzy Inwestorow Indywidualnych przyjmowane bedg w POK wymienionych w zataczniku nr 10.10 do
Prospektu.

Deklaracje oraz zapisy na Akcje Oferowane w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych przyjmowane bedg w CDM Pekao S.A., ul. Wotoska
18, 02-675 Warszawa.

Deklaracje lub zapisy na Akcje Oferowane moga by¢ przyjmowane réwniez w innych domach maklerskich, o ile oferujacy podpisze z tymi
domami stosowne umowy najpozniej do dnia otwarcia Publicznej Oferty. Informacja o wigczeniu do przyjmowania zapiséw i Deklaracji innych
domoéw maklerskich zostanie przestana w formie komunikatu przekazanego KPWiG, GPW oraz agencji informacyjnej niezwlocznie po podjeciu
takiej decyzji.

3.12.6 Potwierdzenia nabycia Akcji Oferowanych

Do dnia zarejestrowania Akcji Serii C w KDPW w POK przyjmujacych zapisy na Akcje Serii C inwestorzy, ktdrzy nie ztozyli dyspozycii
deponowania Akcji Serii C na rachunku papieréw warto$ciowych, beda mogli otrzyma¢ potwierdzenie nabycia Praw do Akcji Serii C zawierajace
w szczegolnosci oznaczenie kodu tych papierow wartosciowych. Na podstawie takiego zaswiadczenia inwestor bedzie mégt ztozy¢ w domu
maklerskim prowadzacym jego rachunek papierow wartosciowych dyspozycje deponowania Praw do Akcji Serii C na rachunku papieréw
warto$ciowych.

Niezwtocznie po zarejestrowaniu Akcji Serii C w KDPW inwestorzy, ktorzy nie ztozyli dyspozycji deponowania Akcji Serii C na rachunku
papieréw wartosciowych, beda mogli odbiera¢, w POK przyjmujacych zapisy na Akcje Serii C, potwierdzenia nabycia Akcji Serii C zawierajace
w szczegolnosci oznaczenie kodu tych papierow wartosciowych.

Inwestor, ktéry w momencie sktadania zapisu na Akcje Serii C zlozyt deklaracje deponowania Akcji Serii C, otrzyma informacje
0 zapisaniu Akcji Serii C na swoim rachunku papieréw warto$ciowych, przestang przez dom maklerski prowadzacy jego rachunek papieréw
warto$ciowych w terminie przewidzianym w regulaminie tego domu maklerskiego.

Nie pozniej niz w terminie 7 dni od dnia przydziatu Akcji Sprzedawanych, pod warunkiem wcze$niejszego zarejestrowania Akcji
Sprzedawanych w KDPW, w POK przyjmujacych zapisy na Akcje Sprzedawane inwestorzy, ktérzy nie zlozyli deklaracji deponowania Akcji
Sprzedawanych na rachunku papieréw warto$ciowych, beda mogli otrzymaé potwierdzenia nabycia Akcji Sprzedawanych zawierajace
w szczegolnosci oznaczenia kodu tych papieréw wartosciowych. W przypadku, gdy Akcje Sprzedawane nie zostang do dnia przydziatu
zarejestrowane w KDPW, rozpoczecie wydawania potwierdzen nabycia rozpocznie sie w terminie 7 dni od dnia zarejestrowania Akcji
Sprzedawanych w KDPW.

Inwestor, ktéry w momencie skladania zapisu na Akcje Sprzedawane ztozyt deklaracje deponowania Akcji Sprzedawanych, otrzyma
informacje o zapisaniu Akcji Sprzedawanych na swoim rachunku papieréw wartosciowych, przestang przez dom maklerski prowadzacy jego
rachunek papieréw warto$ciowych w terminie przewidzianym w regulaminie tego domu maklerskiego.

3.12.7 Zasady ptatnosci za Akcje Oferowane

Regulacje prawne dotyczace wplat

Zgodnie z Ustawg z dnia 16 listopada 2000 roku o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci majatkowych
pochodzacych z nielegalnych lub nieudokumentowanych zrédet oraz o przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity Dz.U. 03, Nr 153,
poz. 1505, z pdzn. zmianami) instytucja obowigzana przyjmujaca dyspozycje (zlecenie) klienta do przeprowadzenia transakcji, ktorej
réwnowarto$¢ przekracza 15.000 euro, zardwno jezeli jest to transakcja prowadzona w ramach operacji pojedynczej, czy tez w ramach kilku
operaciji, jezeli okolicznosci wskazuja, ze sg one ze sobg powigzane, ma obowigzek zarejestrowac takg czynno$¢. Obowiazek rejestracji dotyczy
réwniez transakcji, gdy jej okoliczno$¢ wskazuje, ze $rodki mogg pochodzi¢ z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet, bez wzgledu na warto$¢
transakcii
i jej charakter. W celu wykonania obowigzku rejestracji dom maklerski dokonuje identyfikacji swoich klientéw w kazdym przypadku ztozenia
pisemnej, ustnej lub elektronicznej dyspozycii (zlecenia). Identyfikacja ta obejmuije:

w przypadku osob fizycznych i ich przedstawicieli — ustalenie i zapisanie cech dokumentu stwierdzajacego na podstawie odrebnych
przepiséw tozsamos¢ lub paszportu, a takze imienia, nazwiska, obywatelstwa oraz adresu osoby dokonujacej transakcji, a ponadto
numeru PESEL w przypadku przedstawienia dowodu osobistego lub kodu kraju w przypadku przedstawienia paszportu,
a w przypadku osoby, w imieniu lub na rzecz ktérej jest dokonywana transakcja — ustalenie i zapisanie jej imienia, nazwiska oraz
adresu;

w przypadku os6b prawnych — zapisanie aktualnych danych z wyciggu z rejestru sadowego lub innego dokumentu, wskazujacego
nazwe (firme), forme organizacyjng osoby prawnej, siedzibe i jej adres oraz aktualnego dokumentu, potwierdzajacego umocowanie
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osoby przeprowadzajacej transakcje do reprezentowania tej osoby prawnej, a takze danych dotyczacych osoby reprezentujacej
okreslonych powyzej;

w przypadku jednostek organizacyjnych, niemajacych osobowosci prawnej — zapisanie danych z dokumentu, wskazujacego forme
organizacyjng i adres jej siedziby, oraz dokumentu potwierdzajagcego umocowanie oséb przeprowadzajgcych transakcje do
reprezentowania tej jednostki, a takze danych dotyczacych osoby reprezentujacej okreslonych powyzej.

Dom maklerski przekazuje Generalnemu Inspektorowi Informacji Finansowej informacje o transakcjach zarejestrowanych zgodnie
z powyzej okre$lonymi zasadami.

W przypadku transakcji, co do ktdrej zachodzi uzasadnione podejrzenie, ze ma ona zwigzek z popetnieniem przestepstwa, o ktérym
mowa w art. 299 Kodeksu Karnego, CDM Pekao S.A. o powyzszym zdarzeniu powiadamia Generalnego Inspektora Informacji Finansowe;.

Przez pojecie transakcji rozumie sig: wpfaty i wyptaty w formie gotdwkowej lub bezgotéwkowej, w tym takze przelewy pomigdzy réznymi
rachunkami nalezacymi do tego samego posiadacza rachunku, z wytaczeniem przelewdéw na rachunki lokat terminowych, a takze przelewy
pochodzace z zagranicy, wymiane walut, przeniesienie wiasnosci lub posiadania wartosci majatkowych, w tym oddanie w komis lub pod zastaw
takich warto$ci oraz przeniesienie warto$ci majatkowych pomigdzy rachunkami nalezacymi do tego samego klienta, zamiane wierzytelnosci na
akcje lub udziaty — zaréwno jezeli te czynnosci sg dokonywane we wiasnym, jak i cudzym imieniu, na wiasny, jak i cudzy rachunek.

Szczegotowe zasady i terminy ptatnosci za Akcje Oferowane
Transza Inwestorow Indywidualnych

Zapis na Akcje Oferowane w Transzy Inwestoréw Indywidualnych musi by¢ w petni optacony w chwili jego sktadania. Petna wptata na
Akcje Oferowane stanowi iloczyn liczby Akcji Oferowanych objetych zapisem i deklarowanej przez inwestora ceny z Przedziatu Cenowego. Wptata
na Akcje Oferowane w Transzy Inwestoréw Indywidualnych moze by¢ dokonana gotéwka lub przelewem.

W przypadku zadeklarowania przez inwestora ceny na poziomie wyzszym niz Cena Emisyjna / Cena Sprzedazy osobie tej zostanie
zwrdcona nadptata, na warunkach okreslonych w pkt 3.12.10 i 3.12.15 niniejszego Rozdziatu Prospektu. Jednocze$nie w przypadku wystgpienia
proporcjonalnej redukciji lub zadeklarowania przez inwestora ceny nizszej niz Cena Emisyjna / Cena Sprzedazy inwestorowi zostang zwrocone
$rodki na warunkach okreslonych w pkt 3.12.15 niniejszego Rozdziatu Prospektu.

Wplaty w formie przelewu dokonywane sg w polskich ziotych na rachunek Centralnego Domu Maklerskiego Pekao S.A.
nr 25124011121111001002421422 w Banku Pekao S.A., VIII Oddziat w Warszawie, podajac w tresci przelewu: ,imie, nazwisko, PESEL, POK
nr XXX, wptata na akcje Lena Lighting S.A.", gdzie XXX jest numerem POK.

Transza Inwestoréw Instytucjonalnych

Zapis na Akcje Oferowane w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych musi zosta¢ optacony bezpo$rednio przez inwestora najpdzniej
w ostatnim dniu sktadania zapiséw w tej transzy. Petna wptata na Akcje Oferowane w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych stanowi iloczyn liczby
Akcji Oferowanych wskazanych na Liscie Wstepnego Przydziatu i Ceny Emisyjnej / Ceny Sprzedazy (kwota wptaty zostanie okreslona
w wezwaniu). W Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych wptaty gotéwkowe nie beda przyjmowane.

Przelewy dokonywane sg w polskich ziotych na rachunek Centralnego Domu Maklerskiego Pekao Spdtka Akcyjna
nr 80124011121111001002421305 w Banku Pekao S.A., VIIl Oddziat w Warszawie z adnotacjg ,Wptata na Akcje Oferowane Lena Lighting S.A.".

3.12.8 Skutki prawne niedokonania w okreslonym terminie lub dokonania niepeinej wptaty na Akcje
Oferowane

Transza Inwestoréw Indywidualnych

Zapis na Akcje Oferowane musi by¢ w petni optacony w chwili jego sktadania. Inwestor indywidualny bedzie mogt ztozy¢ zapis wytacznie
na liczbe Akcji Oferowanych wynikajaca z ilorazu dokonanej wptaty i zadeklarowanej ceny. W zwigzku z powyzszym w Transzy Inwestorow
Indywidualnych nie wystapig sytuacje niedokonania w okre$lonym terminie lub dokonania niepetnej wptaty na Akcje Oferowane. W przypadku
wplat gotéwkowych zapis na Akcje Oferowane jest wazny pod warunkiem dokonania peinej wptaty (iloczyn liczby Akcji Oferowanych
i deklarowanej ceny) najpdzniej w momencie jego ztozenia. W przypadku wptat w formie przelewu zapis na Akcje Oferowane jest wazny pod
warunkiem wptywu $rodkéw na rachunek, o ktorym mowa w 3.12.7, najpézniej do momentu zlozenia zapisu. Wptaty dokonywane sg wytacznie
w PLN.

Transza Inwestorow Instytucjonalnych

W Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych niedokonanie przez inwestora, w okreslonym terminie, wptaty na Akcje Oferowane skutkowaé
bedzie nieprzydzieleniem Akcji Oferowanych. W przypadku dokonania niepetnej wptaty Emitent lub Sprzedajacy moze wedtug wltasnego uznania:

nie przydzieli¢ Akcji Oferowanych inwestorowi,
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przydzieli¢ inwestorowi dowolng liczbe Akcji Oferowanych, lecz nie wieksza niz iloraz wplaty przez Cene Emisyjng / Cene
Sprzedazy, bez uwzgledniania czesci utamkowych.

Roszczenia dotyczace niewykonania zobowigzania z tytulu niedokonania wptaty lub dokonania niepetnej wptaty na Akcje Oferowane
beda dochodzone przez Spétke na zasadach ogolnych zgodnie z kodeksem cywilnym.

Whptaty dokonywane sg wytacznie w PLN.

3.12.9 Przydziat Akcji Oferowanych

Emitent oraz Sprzedajacy po zakoriczeniu przyjmowania zapiséw w Transzy Inwestoréw Indywidualnych i zakonczeniu przyjmowania
Deklaracji w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych dokonajg ewentualnych przesunigé Akcji Oferowanych pomigdzy transzami i ustalg ich liczbe
w poszczegblnych transzach. Emitent oraz Sprzedajacy nie majg obowigzku zréwnowazenia popytu na Akcje Oferowane w poszczegoinych
transzach. Przesunigcia bedg miaty charakter uznaniowy i zostang dokonane w porozumieniu z Oferujacym, z zastrzezeniem, ze liczba Akcji
Oferowanych przydzielona inwestorom w Transzy Inwestordw Instytucjonalnych powinna stanowi¢ nie mniej niz 60% wszystkich Akcji
Oferowanych przydzielonych inwestorom w Publicznej Ofercie.

Emitent oraz Sprzedajacy, dokonujac ewentualnych przesunig¢ pomiedzy transzami, mogg wzig¢ pod uwage popyt zgtoszony przez
inwestoréw w Transzy Inwestoréw Indywidualnych oraz popyt zgtoszony w procesie budowy Ksiegi Popytu na Akcje Oferowane oraz wysoko$¢
cen zaproponowang przez Inwestoréw Instytucjonalnych. Ponadto Emitent i Sprzedajacy moga podja¢ decyzje o przesunieciu z Transzy
Inwestoréw Instytucjonalnych do Transzy Inwestoréw Indywidualnych Akcji Oferowanych nie przydzielonych w ramach Listy Wstepnego
Przydziatu w sytuacji, o ktérej mowa w pkt 3.12.3 (nieprzekazanie okreslonych informaciji przez firme zarzadzajaca cudzym portfelem papieréw
warto$ciowych na zlecenie) oraz Akcji Oferowanych nieoptaconych przez inwestoréw oferowanych w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych, jesli
w Transzy Inwestoréw Indywidualnych pozostanie niezrealizowany popyt na Akcje Oferowane. Okre$lenie liczby Akcji Oferowanych
w poszczegolnych transzach nastapi w porozumieniu z Oferujgcym.

Informacja o liczbie Akcji Oferowanych w poszczegdlnych transzach zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie komunikatu
przestanego do KPWiG, GPW i agenciji informacyjnej, najpézniej nastepnego dnia roboczego po jej okresleniu.

Przydziat Akcji Oferowanych w Transzy Inwestoréw Indywidualnych

Przydziat Akcji Oferowanych w Transzy Inwestordw Indywidualnych dokonany zostanie w oparciu 0 ztozone zapisy nie pdzniej niz w ciggu
3 dni roboczych od dnia zamknigcia Publicznej Oferty. Emitent oraz Sprzedajacy, po uwzglednieniu ewentualnych przesunie¢ Akcji Oferowanych
w poszczegolnych transzach, przydzielg odpowiednio Akcje Serii C i Akcje Sprzedawane tym inwestorom, ktérzy:

prawidtowo ztozyli i optacili zapis na Akcje Oferowane;

zZtozyli zapis po cenie na poziomie wyzszym lub réwnym Cenie Emisyjnej / Cenie Sprzedazy.
Akcje Oferowane nie bedg przydzielane inwestorom, ktdrzy ztozyli zapisy po cenach nizszych niz Cena Emisyjna/Cena Sprzedazy.

W pierwszej kolejnosci, po uwzglednieniu przesunie¢ Akcji Oferowanych pomiedzy transzami, inwestorom zostang przydzielone
wszystkie Akcje Serii C oferowane w tej transzy, proporcjonalnie do liczby akcji objetych zapisem, a nastepnie zostang przydzielone inwestorom
Akcje Sprzedawane oferowane w tej transzy.

Jezeli popyt na Akcje Oferowane w Transzy Inwestoréw Indywidualnych przewyzszy liczbe Akcji Oferowanych okreslong dla tej transzy,
wtedy Akcje Oferowane w tej transzy zostang przydzielone zgodnie z zasada proporcjonalnej redukgji.

Utamkowe czesci Akcji Serii C i Akcji Sprzedawanych nie beda przydzielane, podobnie jak nie bedg przydzielane Akcje Serii C i Akcje
Sprzedawane tacznie kilku inwestorom. Akcje Serii C i Akcje Sprzedawane nieprzyznane w wyniku zaokraglen zostang przydzielone kolejno
osobom (po jednej Akciji Serii C lub Akcji Sprzedawane;j), ktére dokonaty zapiséw na najwieksza liczbe Akcji Oferowanych, a w przypadku réwnych
zapisow o przydziale zadecyduije losowanie (losowania dokona komputer).

Przydziat Akcji Oferowanych w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych

Akcje Oferowane oferowane w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych zostang wstepnie przydzielone przez Emitenta oraz Sprzedajacego,
w oparciu o ztozone przez inwestoréw Deklaracje. Po zapoznaniu sie ze ztozonymi Deklaracjami Emitent oraz Sprzedajacy dokona, na podstawie
rekomendacji Oferujacego i w porozumieniu z nim, uznaniowego wstepnego przydziatu Akcji Oferowanych oraz sporzadzi Liste Wstepnego
Przydziatu. Akcje Oferowane zostang wstepnie przydzielone wybranym inwestorom, ktorzy w Deklaracji zadeklarowali cene nie nizsza niz Cena
Emisyjna / Cena Sprzedazy, w liczbie nie wigkszej niz liczba okreslona przez nich w Deklaracjach.

W pierwszej kolejno$ci zostang wstepnie przydzielone oferowane w tej transzy Akcje Serii C, a nastepnie Akcje Sprzedawane.

Emitent i Sprzedajacy zastrzegajq sobie prawo nieprzydzielenia Akcji Oferowanych podmiotom prowadzacym dziatalno$¢ konkurencyjng
w stosunku do Lena Lighting S.A.
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Dom maklerski przyjmujacy Deklaracje niezwlocznie po sporzadzeniu Listy Wstepnego Przydziatu przesle inwestorom uprawnionym do
nabywania Akcji Oferowanych, na numer faksu wskazany w Deklaracji informacje o wstepnie przydzielonej liczbie Akcji Oferowanych w podziale
na Akcje Serii C i Akcje Sprzedawane.

Pierwszego dnia skfadania zapiséw w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych, do godziny 12.00, dom maklerski przyjmujacy Deklaracje
przesle, na numer faksu wskazany w Deklaracji, informacje o ztozeniu w imieniu inwestora zapisu oraz wezwanie go do jego opfacenia. Informacja
0 zlozeniu zapisu zawiera¢ bedzie liczbe Akcji Oferowanych w podziale na Akcje Serii C i Akcje Sprzedawane, na jakg opiewa zapis, i Cene
Emisyjng / Cene Sprzedazy, natomiast wezwanie kwote, jakg inwestor bedzie zobowigzany optaci¢ zapis.

Podstawg wstepnego przydziatu Akcji Oferowanych zarzadzajacym cudzym portfelem na zlecenie bedzie faczna Deklaracja ztozona
w imieniu 0s6b, ktorych rachunkami zarzadza i na rzecz ktorych zamierza naby¢ Akcje Oferowane.

Firma zarzadzajaca cudzym portfelem papieréw wartosciowych na zlecenie zobowigzana jest do poinformowania domu maklerskiego, za
posrednictwem ktorego ztozyta Deklaracje, o liczbie Akcji Oferowanych, jakg firma zarzadzajaca cudzym portfelem papieréw warto$ciowych na
Zlecenie zamierza przydzielic poszczegdlnym osobom, ktérych rachunkami zarzadza. Powyzsza informacja powinna zosta¢ przekazana
niezwlocznie po otrzymaniu informacji o sporzadzeniu Listy Wstepnego Przydziatu, ale nie pozniej niz do godz. 11.00 dnia 20 maja 2005 roku
i powinna zawiera¢ (a) imig i nazwisko osoby oraz liczbg przydzielonych tej osobie Akcji Oferowanych w przypadku 0sob fizycznych lub (b) nazwe
firmy, jej siedzibe oraz liczbe przydzielonych tej osobie Akcji Oferowanych w przypadku oséb prawnych oraz jednostek organizacyjnych
nieposiadajacych osobowosci prawnej. W przypadku, gdy firma zarzadzajaca cudzym portfelem papieréw wartosciowych na zlecenie nie przesle
ww. informacji, Emitent wraz ze Sprzedajacym mogg podja¢ decyzje o przydzieleniu Akcji Oferowanych nie przydzielonych w ramach Listy
Wstepnego Przydziatu:

- inwestorom, ktorzy znaleZli sie na Liscie Wstepnego Przydziatu, a ktérym zostata przydzielona liczba Akcji Oferowanych mniejsza
niz liczba okre$lona przez nich w Deklaracji, 0 czym zostang poinformowani najp6zniej do godz. 13.00 w dniu 20 maja 2005 roku;

- dokonaniu przesuniecia Akcji Oferowanych nieprzydzielonych w ramach Listy Wstepnego Przydziatu do Transzy Inwestorow
Indywidualnych, jezeli w transzy tej pozostanie niezrealizowany popyt na Akcje Oferowane.

taczna liczba Akcji Oferowanych wstepnie przydzielonych inwestorom nie przekroczy liczby Akcji Oferowanych znajdujacych sie w Transzy
Inwestoréw Instytucjonalnych z uwzglednieniem dokonanych przesunie¢ Akcji Oferowanych pomiedzy transzami, o ktérych mowa w tym punkcie.

Ostatecznego przydziatu Akcji Oferowanych dokona Emitent w odniesieniu do Akcji Serii C oraz Sprzedajacy w odniesieniu do Akcji
Sprzedawanych w oparciu o przyjete i optacone zapisy nie pozniej niz w ciggu 3 dni roboczych od dnia zamkniecia Publicznej Oferty.

W Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych Akcje Oferowane zostang przydzielone inwestorom, ktorzy optacili zapis zgodnie z zasadami
opisanymi w pkt 3.12.7 niniejszego Rozdziatu, w liczbie zgodnej z Listq Wstepnego Przydziatu. Akcje Oferowane zostang przydzielone
inwestorowi w liczbie nie wigkszej niz liczba wskazana przez niego w Deklaracji zainteresowania nabyciem.

Akcje Serii C oraz Akcje Sprzedawane nieoptacone zostang objete przez subemitenta inwestycyjnego, pod warunkiem podpisania przez
odpowiednio Emitenta lub Sprzedajacego przed otwarciem Publicznej Oferty umowy subemisji inwestycyjne;j.

Subemitent zlozy zapis na akcje nieoptacone w dniu zamkniecia Publicznej Oferty.

3.12.10 Zwrot nadptat

Zwrot nadptat zostanie dokonany w terminie 7 dni od dnia przydziatu Akcji Oferowanych. Od kwot terminowo zwréconych nie przystuguja
odsetki ani Zzadne odszkodowania.

3.12.11 Niedojscie emisji Akcji Serii C do skutku
Emisja Akcji Serii C nie dojdzie do skutku, jezeli:
- nie zostanie subskrybowana i nalezycie optacona, zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie, przynajmniej jedna Akcja Serii C;

- Zarzad Emitenta nie zgtosi do sadu rejestrowego uchwaty NWZ Emitenta o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji
Akciji Serii C, w terminie szesciu miesiecy od daty udzielenia przez KPWiG zgody na wprowadzenie Akcji Serii C do publicznego
obrotu;

- Postanowienie sadu rejestrowego odmawiajace zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii C
stanie sie prawomocne;

- Zarzad Emitenta nie zlozy o$wiadczenia, o ktorym mowa w art. 310 KSH w zwigzku z art. 431 par. 7 KSH, dookres$lajacego
wielkos¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta na podstawie liczby Akcji Serii C objetych waznymi zapisami;

- Nie dojdzie do skutku budowa Ksiegi Popytu.
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W przypadku ogtoszenia o niedojsciu emisji Akcji serii C do skutku oferta Akcji Sprzedawanych dochodzi do skutku.

Ponadto emisja nie dochodzi do skutku w przypadku odstapienia Emitenta od przeprowadzenia oferty Akcji Serii C (patrz punkt 3.12.12
niniejszego Rozdziatu Prospektu). W takim przypadku rowniez oferta Akcji Sprzedawanych nie dochodzi do skutku.

3.12.12 Odwotanie, przesunigcie i odstapienie od Publicznej Oferty

3.12.12.1 Odwotanie lub przesuniecie oferty Akcji serii C oraz oferty sprzedazy Akcji Sprzedawanych

Emitent moze odwotac¢ oferte Akcji Serii C w kazdym czasie przed rozpoczeciem Publicznej Oferty bez podawania przyczyn. Sprzedajacy
moze odwota¢ oferte sprzedazy Akcji Sprzedawanych w kazdym czasie przed rozpoczeciem Publicznej Oferty bez podawania przyczyn.

Podjecie decyzji o odwotaniu odpowiednio oferty Akcji Serii C lub oferty sprzedazy Akcji Sprzedawanych oznacza, ze nie zostanie
przeprowadzona na podstawie niniejszego Prospektu wskazana oferta. Odwotanie przez Sprzedajacego oferty sprzedazy Akcji Sprzedawanych
nie ogranicza Emitenta w podejmowaniu decyzji o realizacji oferty Akcji Serii C i jej terminach. Natomiast odwotanie przez Emitenta oferty Akcji
Serii C wyklucza mozliwo$¢ przeprowadzenia przez Sprzedajacego oferty sprzedazy Akcji Sprzedawanych na podstawie niniejszego Prospektu
i jest rownoznaczne z odwotaniem Publicznej Oferty.

Emitent moze przesuna¢ oferte Akcji Serii C w kazdym czasie przed rozpoczgciem Publicznej Oferty bez podawania przyczyn.
Sprzedajacy moze przesuna¢ oferte sprzedazy Akcji Sprzedawanych w kazdym czasie przed rozpoczeciem Publicznej Oferty bez podawania
przyczyn.

W przypadku przesuniecia przez Emitenta oferty Akcji Serii C Sprzedajacy musi réwniez podja¢ decyzje o przesunigciu terminéw oferty
sprzedazy Akcji Sprzedawanych lub odwotac te oferte.

Przesuniecie terminu oferty Akcji Serii C oraz oferty sprzedazy Akcji Sprzedawanych moze zosta¢ dokonane bez jednoczesnego
wskazania nowych termindw tej oferty. Terminy te Emitent i Sprzedajacy moga ustali¢ pdznie;.

3.12.12.2 Odstapienie od oferty Akcji Serii C i oferty sprzedazy Akcji Sprzedawanych

Emitent moze odstapi¢ od przeprowadzenia oferty Akcji serii C po rozpoczeciu Publicznej Oferty jedynie z waznych powodéw.
Sprzedajacy moze odstapi¢ od przeprowadzenia oferty sprzedazy Akcji Sprzedawanych po rozpoczeciu Publicznej Oferty jedynie z waznych
powoddw.

Do waznych powoddéw nalezy zaliczy¢ m.in. (a) nagte i nieprzewidywalne wcze$niej zmiany w sytuacji gospodarczej, politycznej kraju lub
$wiata, ktére moga mie¢ istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke kraju lub na dalszg dziatalnos¢ Spétki, w tym na prognozy
i zapewnienia przedstawione w Prospekcie przez Zarzad Spétki (np. zamachy terrorystyczne, wojny, katastrofy ekologiczne, powodzie) (b) nagte
i nieprzewidywalne zmiany majace bezposredni wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Spotki.

Ponadto nalezy réwniez zauwazy¢, iz w przypadku, gdy Emitent lub Sprzedajacy podejma decyzje o odstapieniu od budowy Ksiegi
Popytu przed jej rozpoczeciem, po rozpoczeciu lub w przypadku jej uniewaznienia, nastepstwem takich zdarzen bedzie odstapienie od Publicznej
Oferty.

Odstapienie Emitenta od oferty Akcji Serii C wyklucza mozliwo$¢ przeprowadzenia przez Sprzedajgcego oferty sprzedazy Akcji
Sprzedawanych na podstawie niniejszego Prospektu i jest rwnoznaczne z odstapieniem od Publicznej Oferty. Odstapienie przez Sprzedajacego
od oferty sprzedazy Akcji Sprzedawanych moze wystapi¢ miedzy innymi wéwczas, jezeli Sprzedajacy w porozumieniu z Oferujacym nie okre$lg
Ceny Sprzedazy.

Sprzedajacy moze odstapi¢ od oferty sprzedazy najpdzniej przed ogtoszeniem Ceny Sprzedazy.

Zmiana termindw Publicznej Oferty nie jest rozumiana jako odstapienie od Publicznej Oferty.

3.12.13 Ogtoszenie o dojsciu lub niedojsciu emisji Akcji Serii C do skutku

Emitent zawiadomi o dojsciu lub niedojsciu emisji Akcji Serii C do skutku w terminie dwoch tygodni od dnia zamknigcia Publicznej Oferty,
w przypadku, gdy emisja nie dojdzie do skutku ze wzgledu na to, iz co najmniej jedna Akcja Serii C nie zostanie subskrybowana i nalezycie
optacona, zgodnie z zasadami Prospektu lub bezzwiocznie, gdy emisja Akcji Serii C nie dojdzie do skutku z innych przyczyn wskazanych
w pkt 3.12.11 niniejszego Rozdziatu.

Informacja o dojsciu lub niedojsciu emisji do skutku zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w formie raportu biezacego
przekazanego do KPWIG, GPW oraz agencji informacyjnej, a ogtoszenie o niedojéciu emisji do skutku zostanie opublikowane w dzienniku,
w ktérym zostat opublikowany skrét Prospektu.
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3.12.14 Ogtoszenie o odstapieniu od Publicznej Oferty lub o dojsciu jej do skutku

Emitent oraz Sprzedajacy zawiadomig o odstapieniu od Publicznej Oferty niezwtocznie po podjeciu takiej decyzji.

Informacja o odstapieniu od Publicznej Oferty lub o doj$ciu jej do skutku zostanie przekazana do publicznej wiadomosci niezwiocznie po
wystapieniu opisanego powyzej przypadku w formie komunikatu przekazanego KPWiG, GPW oraz agencji informacyjne;.
3.12.15 Zwrot wptat

Zwroty wptat zostang dokonane zgodnie z dyspozycja wskazang na formularzu zapisu/Deklaracii:

- wterminie 7 dni od dnia przydziatu Akcji Oferowanych osobom, ktére nie otrzymaly Akcji Oferowanych lub ktérym zapisy na Akcje
Oferowane zostaty zredukowane;

- w terminie 7 dni od dnia przekazania informacji o niedoj$ciu emisji Akcji Serii C do skutku, z zastrzezeniem, ze w przypadku
niedojscia emisji Akcji Serii C do skutku zwracane beda wylacznie wptaty dokonane na zakup Akcji Serii C.

Zwracane beda wytacznie wptaty dokonane na zakup Akcji Oferowanych bez zadnych odsetek i odszkodowan oraz bez kosztow
poniesionych przez nabywce podczas sktadania zapisu na Akcje Oferowane. Od kwot zwrdconych terminowo nie przystugujg odsetki ani zadne
odszkodowania. W przypadku Inwestoréw Instytucjonalnych zwroty dokonywane bedg wytacznie w formie przelewu.

W przypadku, gdy ogtoszenie o niedojsciu emisji Akcji serii C do skutku zostanie podane do publicznej wiadomos$ci po rozpoczeciu
notowania PDA, zwrot wptat na Akcje Serii C dokonany zostanie na rzecz tych inwestoréw, na rachunkach ktérych beda zapisane PDA w dniu
rozliczenia transakcji przeprowadzonych w ostatnim dniu ich notowan, w kwotach odpowiadajacych iloczynowi liczby PDA posiadanych przez
inwestora i Ceny Emisyjne;j.

3.13 Szczegotowe zasady dystrybuciji Akcji Serii B

Na podstawie niniejszego Prospektu oferuje sie w publicznym obrocie 583.080 sztuk Akcji zwyktych na okaziciela Serii B Spétki Lena
Lighting.

Akcje Serii B zostang wyemitowane zgodnie z Uchwatg nr 16 Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 15 kwietnia 2005 roku w sprawie

warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii B z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz
zmiany Statutu.

Emisja Akcji Serii B realizowana jest w zwigzku z Uchwatg nr 15 Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 15 kwietnia 2005 roku w sprawie
emisji warrantéw subskrypcyjnych serii A i B z prawem do objecia akcji serii B, z wytaczeniem prawa poboru warrantéw oraz Uchwalg nr 14
Walnego Zgromadzenia Spdtki z dnia 15 kwietnia 2005 roku w sprawie ustanowienia w Spétce Programu Motywacyjnego.

W celu realizacji uprawnien osob uczestniczacych w Programie Motywacyjnym do objecia Akcji serii B, Lena Lighting wyemituje od 1 do

291.540 imiennych Warrantow Subskrypcyjnych Serii A oraz od 1 do 583.080 imiennych Warrantéw Subskrypcyjnych Serii B, ktére bedq
nieodptatnie udostepniane osobom, ktdre nabedg uprawnienia do objecia Akcji serii B.

3.13.1 Cena emisyjna Akcji Serii B

Cena emisyjna Akcji Serii B jest rdwna warto$ci nominalnej Akcji i wynosi 0,05 zt kazda.

3.13.2 Osoby Uprawnione do obejmowania Akcji Serii B

Zapisy na Akcje Serii B bedg mogty by¢ sktadane wytacznie przez Osoby Uprawnione, posiadaczy Warrantdw Subskrypcyjnych.

3.13.3 Terminy przyjmowania zapisdw na Akcje Serii B

Prawo do objecia Akcji serii B, z zastrzezeniem odpowiednich zapiséw Uchwaty w sprawie ustanowienia w Spéice Programu
Motywacyjnego oraz uchwalonego na jej podstawie Regulaminu Programu Motywacyjnego, bedzie mogto byé wykonywane odpowiednio przez
posiadaczy Warrantéw Subskrypcyjnych Serii A od dnia 1 stycznia 2007 r. do dnia 31 grudnia 2009 r. oraz przez posiadaczy Warrantow
Subskrypcyjnych Serii B od dnia 1 stycznia 2008 r. do dnia 31 grudnia 2010.

Zapisy na Akcje Serii B bedg przyjmowane w czasie pracy POK CDM Pekao S.A. przyjmujacych zapisy na Akcje Serii B.
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3.13.4 Warranty Subskrypcyjne

3.13.4.1 Emitowane Warranty Subskrypcyjne i ich termin realizacji
Emituje sie od 1 do 291.540 imiennych Warrantéw Subskrypcyjnych Serii A oraz od 1 do 583.080 imiennych Warrantéw Subskrypcyjnych
Serii B, z prawem do objecia Akcji Serii B Spotki. Wytacza sie prawo poboru Warrantéw Subskrypcyjnych przez dotychczasowych akcjonariuszy

Spotki. Spotka nie moze wyda¢ wiecej Warrantéw Subskrypcyjnych Serii A i B niz liczba Akcji Serii B emitowanych w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, tj. 583.080.

Warranty Subskrypcyjne Serii A i B emitowane sg nieodptatnie.

Osobom Uczestniczacym w Programie Motywacyjnym, ktére zgodnie z Uchwatag w sprawie ustanowienia w Spoice Programu
Motywacyjnego oraz zgodnie z Regulaminem Programu Motywacyjnego uzyskaja prawo objecia Akcji Serii B, zostanie zaoferowane objecie
Warrantéw Subskrypcyjnych Serii A lub Warrantéw Subskrypcyjnych Serii B, jako Osobom Uprawnionym.

Uprawnionymi do objecia Warrantéw Subskrypcyjnych Serii A i B sa wylacznie Osoby Uprawnione.

Warranty Subskrypcyjne Serii A i B zostang wyemitowane w formie materialnej. Warranty Subskrypcyjne Serii A i B moga by¢ zbywane
wylacznie na rzecz Spotki, celem ich umorzenia. Warranty Subskrypcyjne Serii A i B podlegajg dziedziczeniu.

Kazdy Warrant Subskrypcyjny serii A i B bedzie uprawniat do objecia jednej Akcji Serii B Spotki.

Posiadacze warrantéw subskrypcyjnych serii A moga wykonaé prawa z tych warrantéw do dnia 31 grudnia 2009 roku, za$ posiadacze
Warrantéw Subskrypcyjnych serii B moga wykona¢ prawa z tych warrantéw do dnia 31 grudnia 2010 roku.

Warranty Subskrypcyjne Serii A i B, z ktorych nie zostanie zrealizowane prawo pierwszenstwa do objecia Akcji Serii B w terminach
przyjmowania zapiséw na Akcje Serii C, tracg wazno$c¢.

Warranty Subskrypcyjne Serii A i B, z ktdrych zrealizowane zostato prawo pierwszenstwa do objecia Akcji Serii B, tracg wazno$¢ w chwili
wykonania prawa w nich inkorporowanego.

W przypadku przeksztatcenia lub likwidacji Spétki wszystkie Warranty Subskrypcyjne tracq wazno$¢ i wygasa inkorporowane w nich
prawo do objecia Akcji Serii B.
3.13.5 Cena wykonania Warrantéw Subskrypcyjnych

Warranty Subskrypcyjne uprawniajg do objecia Akcji Serii B po cenie 0,05 ziotego.

3.13.5.1 Osoba Uprawniona do objecia Warrantéw Subskrypcyjnych
Oferta objecia odpowiednio Warrantow Subskrypcyjnych Serii A lub Warrantéw Subskrypcyjnych Serii B zostanie skierowana do Osoéb

Uczestniczacych w Programie Motywacyjnym, ktére zgodnie z Uchwatg w sprawie ustanowienia w Spétce Programu Motywacyjnego oraz zgodnie
z Regulaminem Programu Motywacyjnego uzyskajq prawo objecia Akcji Serii B.

Uprawnionymi do objecia Warrantéw Subskrypcyjnych Serii A i B sg wytacznie Osoby Uprawnione.

3.13.5.2 Tryb realizacji Warrantéw Subskrypcyjnych

W ciggu 14 dni od spetnienia kryteridw powodujacych uzyskanie praw do objecia Akcji, odpowiednio dla czesci Programu Motywacyjnego
rozpoczynajacej sie¢ w 2005 roku oraz 2006 roku, Zarzad przesle Osobom Uprawnionym List Realizacyjny, wezwanie do odbioru przystugujacej
liczby Warrantow Subskrypcyjnych oraz oferte objecia Akcji Serii B w liczbie odpowiadajacej liczbie posiadanych Warrantéw Subskrypcyjnych.

List Realizacyjny, wezwanie do odbioru przystugujacej ilosci Warrantow Subskrypcyjnych oraz oferta objecia Akcji Serii B, moga by¢
odebrane osobiscie w siedzibie Spdtki, za pisemnym potwierdzeniem odbioru lub zostang przestane w formie listu poleconego na adres
korespondencyjny wskazany przez Osobe Uprawniong, Osoba Uprawniona ponosi wszelkie konsekwencje nieprzekazania Spotce lub btednego
przekazania Spétce adresu do korespondencji.

Jednoczes$nie Zarzad przesle do CDM Pekao listy Oséb Uprawnionych.

Po otrzymaniu wyzej wymienionych dokumentéw Osoby Uprawnione beda moglty odebra¢ przystugujace Warranty Subskrypcyjne
w nastepujacych terminach:

Warranty Subskrypcyjne Serii A w terminie do 31 grudnia 2006 roku,
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Warranty Subskrypcyjne Serii B w terminie do 31 grudnia 2007 roku.

Osoba Uprawniona, ktéra w terminie realizacji Warrantéw Subskrypcyjnych postanowi o objeciu Akcji Serii B, przedstawi w CDM Pekao
wraz z dokumentami Warrantow Subskrypcyjnych List Realizacyjny oraz odpowiedz na oferte objecia Akcji Serii B w liczbie odpowiadajacej liczbie
posiadanych Warrantéw Subskrypcyjnych, z ktérych realizuje ona prawo pierwszenstwa.

Oferty obejmowania akcji Serii B sg nieodwotalne oraz wazne w terminach:
dla Warrantéw Subskrypcyjnych Serii A od dnia 1 stycznia 2007 r. do dnia 31 grudnia 2009 r.,
dla Warrantéw Subskrypcyjnych Serii B od dnia 1 stycznia 2008 r. do dnia 31 grudnia 2010 r.

Objecie Akcji Serii B moze nastapi¢ w dowolnym terminie, w catym okresie waznosci ofert, o ktérych mowa powyzej. Osoba Uprawniona,
ktora chce skorzystac z oferty, powinna na nig odpowiedzie¢ przed uptywem terminu jej waznosci.

3.13.6 Zasady skfadania zapisow na Akcje Serii B

3.13.6.1 Dziatanie przez petnomocnika

Zasady dziatania za posrednictwem petnomocnika zostaty opisane w punkcie 3.12.3 niniejszego Rozdziatu Prospektu.

3.13.6.2 Ogédlne zasady sktadania zapiséw na Akcje Serii B

Prawo objecia Akcji Serii B bedzie mogto by¢ realizowane przez Osobe Uprawniong posiadajacg Warranty Subskrypcyjne
poszczegdlnych serii poprzez zlozenie zapisu na Akcje Serii B, z zastrzezeniem terminéw, o ktérych mowa w pkt 3.13.3 niniejszego rozdziatu
Prospektu.

Zapis na Akcje Serii B zawiera m.in. nastepujace informacije:
imie i nazwisko,
adres zamieszkania oraz adres do korespondenciji,
numer PESEL oraz seri¢ i numer dowodu osobistego lub numer paszportu,
oznaczenie liczby i rodzaju obejmowanych akcji,
cene emisyjng Akcji Serii B,
wysoko$¢ dokonanej wplaty na Akcje Serii B (iloczyn liczby Akcji Serii B objetych zapisem oraz ceny emisyjnej Akcji Serii B),
okreslenie sposobu zwrotu Srodkdw pienieznych,

nazwe domu maklerskiego i numer rachunku papieréw wartosciowych osoby obejmujacej Akcje Serii B, w przypadku sktadania
dyspozycji deponowania Akcji Serii B na rachunku papieréw wartosciowych,

adres podmiotu upowaznionego do przyjmowania zapisow i wptat na Akcje Serii B.
Zapis uzupetniony jest o oswiadczenie Osoby Uprawnionej, zgodnie z ktérym stwierdza ona, ze:
zapoznata sig z trescig Prospektu oraz zaakceptowata tre$¢ Statutu oraz warunki przyjmowania zapiséw na Akcje Serii B,
w przypadku ztozenia dyspozycji deponowania Akcji Serii B — potwierdza poprawno$¢ danych zawartych w dyspozycji deponowania
Akcji Serii B oraz zobowiazuije sie do poinformowania POK CDM Pekao S.A., w ktorym sktadany jest zapis o wszelkich zmianach

dotyczacych rachunku papieréw warto$ciowych oraz stwierdza nieodwotalno$¢ dyspozycii.

Osoba Uprawniona sktadajaca zapis na Akcje Serii B sktada o$wiadczenie o dobrowolnym przekazaniu swoich danych osobowych oraz
poinformowaniu jej o tym, ze:

administratorem danych w rozumieniu przepisdw o ochronie danych osobowych jest Centralny Dom Maklerski Pekao S.A.
z siedzibg w Warszawie przy ul. Wotoskiej 18,

posiada prawo wgladu do swoich danych osobowych oraz ich poprawiania.
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Osoba Uprawniona sktadajaca zapis na Akcje Serii B zobowigzana jest przedtozy¢ w POK CDM Pekao S.A. przyjmujacym zapis:

List Realizacyjny, w ktérym wskazana bedzie m.in. liczba Warrantow Subskrypcyjnych danej Serii, z ktdrych prawo do objecia Akciji
Serii B moze by¢ wykonane,

oferte objecia Akcji w ilosci odpowiadajacej ilosci posiadanych Warrantow.
Osoba przyjmujaca zapis dokona na przediozonych dokumentach adnotacji potwierdzajacej wykonanie prawa do objecia Akcji Serii B.
Na dowdd przyjecia zapisu Osoba Uprawniona sktadajaca zapis na Akcje Serii B otrzyma jeden egzemplarz ztozonego formularza.

Zgodnie z art. 437 § 5 w zwigzku z art. 451 § 1 KSH zapis na Akcje Serii B, ktory nie zawiera wszystkich danych, o ktdrych mowa
w art. 437 § 2 KSH, jest niewazny. Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetienia formularza zapisu ponosi Osoba Uprawniona
sktadajaca zapis na Akcje Serii B. Zapis na Akcje Serii B dokonany pod warunkiem lub z zastrzezeniem terminu jest niewazny. Zapis na Akcje
Serii B nie moze zosta¢ odwotany.

3.13.6.3 Szczegotowe zasady sktadania zapisow na Akcje Serii B

Z zastrzezeniem przypadkow opisanych w punkcie 3.13.3 niniejszego Rozdziatu Prospektu, Osoba Uprawniona — posiadacz Warrantow
Subskrypcyjnych, w kazdym z terminéw wykonania poszczegolnych Serii Warrantéw Subskrypcyjnych, o ktérych mowa w punkcie 3.13.4, moze
ztozy¢ zapis na liczbe Akcji Serii B nie wigksza niz taczna liczba posiadanych przez nig Warrantéw Subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia
Akcji Serii B w danym terminie.

Kazdy Warrant Subskrypcyjny daje prawo do objecia jednej Akcji Serii B. W zwigzku z tym nie moze wystapi¢ sytuacja dokonania przez
Osobe Uprawniong zapisu na wieksza niz posiadana przez te osobe liczba Warrantéw Subskrypcyjnych. Zapis na wigksza liczbe Akcji Serii B niz
liczba posiadanych przez Osobe Uprawniong Warrantéw Subskrypcyjnych bedzie niewazny.

Osoba Uprawniona ma prawo wielokrotnego zapisu na Akcje Serii B, przy czym taczna liczba Akcji Serii B, na ktdre ztozy ona zapisy, nie
moze by¢ wieksza niz taczna liczba posiadanych przez nig Warrantéw Subskrypcyjnych danej Serii.

3.13.7 Termin zwiazania zapisem na Akcje Serii B

Osoba Uprawniona, ktdra ztozyta zapis na Akcje Serii B, jest nim zwigzana do momentu ich rejestracji w KDPW.

3.13.8 Miejsce przyjmowania zapis6w na Akcje Serii B

Zapisy na Akcje Serii B bedg przyjmowane w POK CDM Pekao S.A.:

Warszawa, ul. Woloska 18;
Poznan, ul. $w. Marcin 52/56

W przypadku zmiany adreséw POK CDM Pekao S.A. przyjmujacych zapisy na Akcje Serii B, informacja w tym zakresie zostanie podana
do wiadomoéci na stronie internetowej CDM Pekao S.A. (www.cdmpekao.com.pl).

W przypadku zmiany listy POK CDM Pekao S.A. przyjmujacych zapisy na Akcje Serii B, informacja w tym zakresie zostanie przekazana
do publicznej wiadomosci w formie komunikatu biezacego niezwtocznie po dokonaniu takiej zmiany.

3.13.9 Potwierdzenia nabycia Akcji Serii B

W przypadku, gdy Osoba Uprawniona wraz ze zfozeniem zapisu nie bgdzie sktada¢ dyspozycji deponowania Akcji Serii B, niezwlocznie
po zarejestrowaniu Akcji Serii B w KDPW, lecz nie pdzniej niz poczawszy od 14 dnia od dnia rejestraciji, bedzie mogta ona odebra¢ w POK CDM
Pekao S.A., w ktdrym zlozyta zapis na Akcje Serii B, potwierdzenie nabycia Akcji Serii B, okreslajace m.in. oznaczenie kodu tych papieréw
wartosciowych.

Osoba Uprawniona, ktra w momencie sktadania zapisu na Akcje Serii B ztozy jednoczes$nie dyspozycje deponowania Akcji Serii B,
otrzyma informacje o zaksiegowaniu Akcji Serii B na jej rachunku papieréw wartosciowych, przestang przez dom maklerski prowadzacy jego
rachunek, w terminie przewidzianym w regulaminie tego podmiotu.
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3.13.10 Zasady ptatnosci za Akcje Serii B

3.13.10.1 Regulacje prawne dotyczace wptat

Zgodnie z Ustawg z dnia 16 listopada 2000 roku o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci majatkowych
pochodzacych z nielegalnych lub nieudokumentowanych zrédet oraz o przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity Dz.U. 03, Nr 153,
poz. 1505, z pdézn. zmianami) instytucja obowigzana przyjmujaca dyspozycje (zlecenie) klienta do przeprowadzenia transakcji, ktorej
réwnowarto$¢ przekracza 15.000 euro, zardwno jezeli jest to transakcja prowadzona w ramach operacji pojedynczej, czy tez w ramach kilku
operacji, jezeli okolicznosci wskazuja, ze sg one ze sobg powigzane, ma obowigzek zarejestrowac takg czynno$¢. Obowiazek rejestracji dotyczy
réwniez transakcji, gdy jej okoliczno$¢ wskazuje, ze $rodki mogg pochodzi¢ z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet, bez wzgledu na warto$¢
transakcii
i jej charakter. W celu wykonania obowigzku rejestracji dom maklerski dokonuje identyfikacji swoich klientéw w kazdym przypadku ztozenia
pisemnej, ustnej lub elektronicznej dyspozycii (zlecenia). Identyfikacja ta obejmuije:

w przypadku osob fizycznych i ich przedstawicieli — ustalenie i zapisanie cech dokumentu stwierdzajacego na podstawie
odrebnych przepisow tozsamos¢ lub paszportu, a takze imienia, nazwiska, obywatelstwa oraz adresu osoby dokonujacej
transakcji, a ponadto numeru PESEL w przypadku przedstawienia dowodu osobistego lub kodu kraju w przypadku
przedstawienia paszportu, a w przypadku osoby, w imieniu lub na rzecz ktorej jest dokonywana transakcja — ustalenie
i zapisanie jej imienia, nazwiska oraz adresu;

w przypadku osdb prawnych — zapisanie aktualnych danych z wyciggu z rejestru sadowego lub innego dokumentu,
wskazujacego nazwe (firme), forme organizacyjng osoby prawnej, siedzibe i jej adres oraz aktualnego dokumentu,
potwierdzajacego umocowanie osoby przeprowadzajgcej transakcje do reprezentowania tej osoby prawnej, a takze danych
dotyczacych osoby reprezentujgcej okreslonych powyzej;

w przypadku jednostek organizacyjnych, niemajacych osobowosci prawnej — zapisanie danych z dokumentu, wskazujgcego
forme organizacyjng, i adres jej siedziby, oraz dokumentu potwierdzajacego umocowanie 0s6b przeprowadzajacych transakcje
do reprezentowania tej jednostki, a takze danych dotyczacych osoby reprezentujgcej okreslonych powyzej.

Dom maklerski przekazuje Generalnemu Inspektorowi Informacji Finansowej informacje o transakcjach zarejestrowanych zgodnie
z powyzej okreslonymi zasadami.

W przypadku transakcji, co do ktérej zachodzi uzasadnione podejrzenie, ze ma ona zwigzek z popetnieniem przestepstwa, o ktdrym
mowa w art. 299 Kodeksu Karnego, CDM Pekao S.A. o powyzszym zdarzeniu powiadamia Generalnego Inspektora Informacji Finansowe;.

Przez pojecie transakcji rozumie sie: wptaty i wypfaty w formie gotdwkowej lub bezgotéwkowej, w tym takze przelewy pomigdzy réznymi
rachunkami nalezacymi do tego samego posiadacza rachunku, z wytaczeniem przelewdéw na rachunki lokat terminowych, a takze przelewy
pochodzace z zagranicy, wymiane walut, przeniesienie wiasnosci lub posiadania warto$ci majatkowych, w tym oddanie w komis lub pod zastaw
takich warto$ci oraz przeniesienie wartosci majatkowych pomiedzy rachunkami nalezacymi do tego samego klienta, zamiane wierzytelnosci na
akcje lub udzialy — zaréwno jezeli te czynnosci sq dokonywane we wiasnym, jak i cudzym imieniu, na wiasny, jak i cudzy rachunek.

3.13.10.2 Szczegotowe zasady i terminy platnosci za Akcje Serii B

Zapis na Akcje Serii B musi by¢ w petni optacony z chwilg jego dokonania. Petna wptata na Akcje Serii B stanowi iloczyn liczby Akcji Serii
B objetych zapisem i ceny emisyjnej Akcji Serii B, tj. 0,05 zt (stownie: pie¢ groszy) kazda. Wplata na Akcje Serii B moze by¢ dokonana gotowka lub
przelewem.

Wplaty w formie przelewu dokonywane sg w polskich ztotych na rachunek Centralnego Domu Maklerskiego Pekao S.A.
nr 25124011121111001002421422 w Banku Polska Kasa Opieki S.A., VIII Oddziat w Warszawie, podajac w tresci przelewu: ,imie, nazwisko,
PESEL, wptata na Akcje Serii B Lena Lighting".

3.13.10.3 Skutki prawne niedokonania w okreslonym terminie lub dokonania niepetnej wplaty na Akcje Serii B

Niedokonanie przez Osobe Uprawniong petnej wptaty na Akcje Serii B uniemozliwi jej ztozenie zapisu. Osoba Uprawniona moze zlozy¢
zapis na liczbe Akcji Serii B wynikajaca z ilorazu dokonanej wptaty i ceny emisyjnej Akcji Serii B. W zwigzku z powyzszym nie moze wystapi¢
sytuacja niedokonania w okreslonym terminie lub dokonania niepetnej wptaty na Akcje Serii B.

3.13.10.4 Przydziat Akcji Serii B

W zwigzku z tym, iz emisja Akcji Serii B jest przeprowadzana w trybie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz z uwagi na
to, ze peina wptata na Akcje Serii B musi by¢ dokonana najpdzniej z chwilg ztozenia zapisu na Akcje Serii B, nie jest konieczny formalny przydziat
akcji. Efektywne podwyzszenie kapitatu zaktadowego Lena Lighting, o sume réwng wartosci nominalnej akcji objetych i w petni optaconych
zgodnie z Uchwata nr 15 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki dziatajacej pod firma Lena Lighting Spétka Akcyjna z siedzibg w Srodzie
Wielkopolskiej z dnia 28 lutego 2005 roku w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji serii B
z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu, nastepuje wraz z wydaniem akcji. W Lena Lighting bedaca
spdtka publiczng wydanie akcji, o ktérym mowa w art. 452 KSH, jest zastapione przez zarejestrowanie ich w KDPW.

Zarzad zobowigzany jest zgtosi¢ do Sadu Rejestrowego wykaz objetych Akcji Serii B w terminie tygodnia po uptywie kazdego kolejnego
miesigca, liczac od dnia wydania pierwszego dokumentu Akcji Serii B, celem uaktualnienia wpisu kapitatu zakladowego w KRS.

69



l'l(g-lur& Rozdziat IIl - Dane o Emisji

3.13.10.5 Zwrot nadptat

Zwrot ewentualnych nadptat bedzie nastepowat na wniosek Osoby Uprawnionej. Od kwot terminowo zwrdconych nie przystuguja odsetki
ani zadne odszkodowania.
3.13.10.6 Niedojscie emisji Akcji Serii B do skutku

Emisja Akcji Serii B nie dojdzie do skutku, jezeli:
- nie zostanie przeprowadzona lub nie dojdzie do skutku emisja Warrantéw Subskrypcyjnych,

- Zzadna Akcja Serii B nie zostanie objeta.

3.13.10.7 Ogtoszenie o dojsciu emisji do skutku

Zarzad Lena Lighting zawiadomi o dojsciu emisji Akcji Serii B do skutku w terminie dwach tygodni od wydania przynajmniej jednej Akcii
Serii B. Informacja o dojsciu do skutku emisji Akcji Serii B zostanie przekazana do publicznej wiadomo$ci w formie raportu biezacego
przekazanego KPWiG, GPW oraz PAP.

3.13.10.8 Ogtoszenie o niedojsciu emisji Akcji Serii B do skutku

Zarzad Lena Lighting zawiadomi o niedoj$ciu do skutku emisji Akcji Serii B w terminie dwach tygodni od uptywu terminu przyjmowania
zapisdw na Akcje Serii B, jesli zadna Akcja Serii B nie zostanie objeta lub niezwlocznie gdy emisja Akcji Serii B nie dojdzie do skutku z innych
przyczyn.

Informacja o niedojsciu emisji Akcji Serii B do skutku zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w formie raportu biezacego
przekazanego KPWiG, GPW oraz PAP oraz opublikowana w dzienniku, w ktdrym zostat opublikowany skrét Prospektu.

3.13.10.9 Odstapienie od emisji Akcji Serii B

Emitent, zgodnie z przepisami prawa, moze odstapi¢ od przeprowadzenia emisji Akcji Serii B jedynie w przypadku zmiany zasad
udostepniania Akcji Serii B opisanych w Uchwale NWZ w sprawie ustanowienia w Spétce Programu Motywacyjnego.

3.13.10.10 Ogtoszenie o odstapieniu od emisji Akcji Serii B

Emitent zawiadomi o odstapieniu od przeprowadzenia emisji Akcji Serii B niezwtocznie po podjeciu takiej decyzji.

Informacja taka zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w formie komunikatu przekazanego KPWiG, GPW oraz PAP.

3.13.10.11 Zmiana wysokosci kapitatu zaktadowego Lena Lighting

Odpowiednie informacje, o ktorych mowa w § 5 ust. 1 pkt 12 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 r. w sprawie
informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow warto$ciowych (Dz.U. nr 139, poz. 1569, z pdzn. zm.) dotyczace
wysokos$ci kapitatu zakladowego Lena Lighting, w tym ewentualnej zmiany jego wysokosci w wyniku wydania Akcji Serii B, bedg przekazywane
przez Lena Lighting do publicznej wiadomos$ci w formie raportu biezacego w terminie tygodnia po uptywie kazdego kolejnego miesiaca, liczac od
dnia zarejestrowania pierwszej Akcji Serii B na rachunku papieréw warto$ciowych.

3.13.10.12 Zwrot wptat

W zwigzku tym, iz emisja Akcji Serii B jest przeprowadzana w trybie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w celu przyznania
praw do objecia Akcji Serii B posiadaczom Warrantéw Subskrypcyjnych, nie moze dojs¢ do sytuacji, w ktérej emisja Akcji Serii B nie dojdzie do
skutku po ztozeniu i prawidtowym optaceniu zapiséw na przynajmniej jedng Akcje Serii B. Zwrot wptat nastapi jedynie w przypadku zlozenia
niewaznego zapisu na Akcje Serii B.

W przypadku ztozenia niewaznego zapisu na Akcje Serii B zwrot wniesionych wptat nastapi w terminie 14 dni od dnia ztozenia takiego
zapisu, zgodnie z dyspozycjg Osoby Uprawnionej zamieszczong na formularzu zapisu na Akcje Serii B.

Zwracane bedg wylacznie wptaty dokonane na Akcje Serii B bez zadnych odsetek i odszkodowan oraz bez kosztéw poniesionych przez
Osobe Uprawniona. Od kwot zwrdconych terminowo nie przystugujg odsetki ani zadne odszkodowania. Zwroty dokonywane bedg wytacznie
w formie przelewu na wskazany przez Osobe Uprawniong rachunek.

3.13.10.13 Finansowanie przez Emitenta objecia Akcji Serii B

Emitent nie bedzie udzielat pozyczek, zabezpieczen, zaliczkowych wyptat, jak réwniez w innej formie, bezpo$rednio lub posrednio, nie
bedzie finansowat nabycia lub objecia emitowanych przez siebie Akc;ji.
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3.14 Rynek regulowany, na ktéry Emitent planuje wprowadzi¢ papiery wartosciowe do wtérnego
obrotu, planowany termin rozpoczecia obrotu oraz decyzje dotyczace dopuszczenia papierow
wartosciowych do obrotu na wskazanym rynku

3.14.1 Akcje Oferowane

Zarzad Emitenta dolozy wszelkich staran, aby Akcje Istniejace, w tym Akcje Sprzedawane, PDA oraz Akcje Serii C, w mozliwie jak
najkrétszym terminie od dnia przydziatu wprowadzi¢ do obrotu na GPW. Intencjg Emitenta jest, aby Akcje Istniejace zostaty wprowadzone do
obrotu gietdowego na rynku urzedowym GPW (rynek podstawowy).

Niezwlocznie po uzyskaniu zgody KPWiG na wprowadzenie Akcji Istniejacych, w tym Akcji Sprzedawanych i Akcji Serii C, do obrotu
publicznego Emitent wystapi z wnioskiem do Zarzadu GPW o dopuszczenie Akgji Istniejacych do obrotu na GPW.

Zwraca sie uwage inwestoréw, ze na dzien ztozenia wniosku Emitent nie bedzie spetniat warunku okreslonego w § 2 ust. 1 pkt 5)
Rozporzadzenia o Rynkach, tj. akcje objete wnioskiem znajdujace si¢ w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdy posiada nie wigcej niz 5%
ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, nie bedg stanowity co najmniej 25% wszystkich akcji Spotki. Jednoczesnie w opinii
Emitenta sposdb przeprowadzenia Publicznej Oferty pozwala uzna¢, ze warunek ten zostanie spetiony po przeprowadzeniu Publicznej Oferty.
Rozporzadzenie o Rynkach przewiduje mozliwo$¢ skorzystania w tym przypadku przez Zarzad GPW z mozliwosci wynikajacej z § 2 ust. 4 pkt 2 lit.
a) ww. Rozporzadzenia o Rynkach. W przypadku, gdy Publiczna Oferta nie dojdzie do skutku, Akcje nie zostang wprowadzone do notowar na
GPW.

3.14.1.1 PDA

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Akcji Serii C Emitent zlozy do KDPW wniosek o rejestracje PDA, jednoczesnie Emitent ztozy
whniosek do Zarzadu GPW o wprowadzenie PDA do notowan.

Po dokonaniu rejestracji w KDPW, PDA zostang zapisane na rachunkach inwestorow, ktérzy ztozyli dyspozycje deponowania Akcji Serii
C, aw przypadku PDA pozostatych inwestoréw, w rejestrze Sponsora Emisji.

PDA beda mogly by¢ przedmiotem obrotu na GPW najwcze$niej od dnia nastepujacego po dniu, w ktérym zostaly zapisane na
rachunkach inwestoréw.

Intencjg Emitenta jest, aby pierwsze notowanie PDA odbyto sie nie pdzniej niz 5 dnia roboczego od dnia przydziatu Akcji Serii C.

PDA jest papierem wartosciowym w rozumieniu art. 3 ust. 1 ustawy Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi

3.14.1.2 Akcje Serii C

Po dokonaniu przydziatu Akcji Serii C Zarzad zgtosi niezwlocznie podwyzszenie kapitatu zaktadowego do sadu rejestrowego celem jego
rejestracji, a nastepnie wystapi do KDPW z wnioskiem o zawarcie umowy o ich rejestracje w depozycie papieréw warto$ciowych i ich asymilacje
z Akcjami Istniejacymi bedacymi przedmiotem obrotu gietdowego. Jednocze$nie Emitent wystapi z wnioskiem do GPW o wprowadzenie Akcji Serii
C do notowari na GPW.

Zarzad GPW w porozumieniu z Emitentem i po uzgodnieniu z KDPW okre$li date ostatniego notowania na gietdzie PDA. Niezwtocznie po
dniu ostatniego notowania PDA na GPW, Akcje Serii C zostang zapisane na rachunkach inwestoréw, zgodnie ze stanami kont PDA na koniec
ostatniego dnia notowan PDA. Za kazde PDA znajdujace si¢ na rachunku inwestora i sponsora emisji zostanie zapisana jedna Akcja Serii C.

Zamiarem Emitenta jest, aby Akcje Serii C byty notowane na GPW w lipcu 2005 roku.

3.14.1.3 Akcje Sprzedawane
Niezwlocznie po dokonaniu przydziatu Akcji Sprzedawanych Emitent, pod warunkiem wczesniejszej rejestracji Akcji Istniejacych w KDPW
oraz pozytywnym rozpatrzeniu wniosku Emitenta przez Zarzad GPW dziatajgcego w imieniu Rady GPW o dopuszczenie akcji do notowan na

GPW, ztozy wniosek do Zarzadu GPW o wprowadzenie Akcji Istnigjacych do notowan. Intencjg Emitenta jest, aby pierwsze notowanie Akciji
Istniejacych odbyto sie nie pdzniej niz 5 dnia roboczego od dnia przydziatu Akcji Sprzedawanych.

3.14.2 Akcje Serii B

3.14.2.1 Zamiary Emitenta dotyczace wtornego obrotu Akcjami Serii B

W zwigzku z tym, iz emisja Akcji Serii B nastepuje w trybie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Lena Lighting nastepuje w chwili zarejestrowania Akcji Serii B w KDPW.
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Zgodnie z § 13b Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, niezwtocznie po uzyskaniu zgody KPWiG na wprowadzenie Akcji Serii B do
publicznego obrotu Zarzad Lena Lighting wystapi z wnioskiem o zarejestrowanie Akcji Serii B w KDPW.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego nie zostato jeszcze zarejestrowane.

Asymilacja Akcji Serii B z akcjami Lena Lighting, ktére beda przedmiotem obrotu na GPW, oraz wprowadzenie do obrotu na GPW Akcji
Serii B nastapi zgodnie z regulacjami KDPW i GPW obowigzujacymi w dniu asymilacji Akcji Serii B.

Zarzad Lena Lighting dotozy wszelkich staran, aby Akcje Serii B byty wprowadzone do obrotu na GPW w jak najkrotszym terminie.

3.15 Informacja, czy Emitent bedzie udzielat pozyczek, zabezpieczen, zaliczkowych wyptat, jak rowniez
w innej formie, bezposrednio lub posrednio, bedzie finansowat nabycie lub objecie emitowanych
przez siebie akcji

Emitent nie bedzie udzielat pozyczek, zabezpieczen, zaliczkowych wptat, jak réwniez w innej formie, bezposrednio lub posrednio, nie
bedzie finansowat nabycia lub objecia Akcji Serii C i Akcji Sprzedawanych.

3.16 Inne, poza oferowanymi, papiery wartosciowe Emitenta wprowadzane do publicznego obrotu

3.16.1 Rodzaj, liczba oraz taczna wartos¢ papieréow wartosciowych

Na podstawie niniejszego Prospektu do publicznego obrotu wprowadzanych jest réwniez 18.423.200 akcji zwykltych na okaziciela serii A
o warto$ci nominalnej 0,05 zt kazda i tacznej wartosci nominalnej 921.160 zt.

Nadwyzka ceny

Wartos¢ emisyjnej nad Szacunkowe
. Liczba . Cena emisyjna . prowizje i koszty Wplywy Emitenta
Akcje zwykte na nominalna wart_osclq emisji
okaziciela serii A nominalng
[szt] 21 [20* [1]
2] []
1 2 3 4 5 6 7=(2x4)-6

Na jednostke 1 0,05

Razem 18.423.200 921.160

* Ze wzgledu na potaczeniowy charakter emisji nie zachodzita potrzeba ustalenia ceny emisyjne;j.

Akcje Serii A nie sg uprzywilejowane. Przenoszenie praw z Akcji Serii A nie podlega ograniczeniom umownym. Z Akcjami Serii A nie sg
zwigzane zadne dodatkowe Swiadczenia ani obowigzki.

3.16.2 Podstawa prawna emisji papieréow wartosciowych i ich wprowadzenia do publicznego obrotu

3.16.2.1 Organ uprawniony do podjecia decyzji o emisji papieréw wartosciowych i ich wprowadzeniu do publicznego obrotu

Akcje Serii A zostaty wyemitowane w zwigzku z potgczeniem Lena Sp. z 0.0., Lena Lighting Sp. z o0.0. oraz Lena Electric Sp. z o.0.
poprzez zawigzanie nowej spotki.

3.16.2.2 Data i forma podjecia decyzji o emisji Akcji Serii A

Uchwaly w sprawie potaczenia zostaly podjete przez nadzwyczajne zgromadzenia wspdlnikow taczacych sie spétek: Lena Sp.z o.0.,
Lena Lighting Sp. z 0.0. oraz Lena Electric Sp. z 0.0. w dniu 26 listopada 2004 roku.

Stosowny fragment poszczegdlnych uchwat ma nastepujace brzmienie:
,Kapitat zaktadowy nowo zawigzanej spotki akcyjnej — ,Lena Lighting” SA. wynosi 1.166.160,00 zfotych (jeden milion sto sze$cdziesiat
szes$¢ tysiecy sto szesédziesigt ztotych) i jest podzielony na 1.166.160 (jeden milion sto sze$¢dziesigt sze$¢ tysiecy sto sze$cdziesiat) akcji

o warto$ci nominalnej 1,00 ztoty (jeden ztoty) kazda.”

Wszystkie uchwaly zostaty zaprotokotowane w formie aktdéw notarialnych sporzadzonych przez notariusza Eleonorg Dorote Drozdz,
prowadzacg kancelarie notarialng w Poznaniu (odpowiednio: Rep A nr 14.396/2004, Rep A nr 14.400/2004, Rep A nr 14.392/2004).

Pofaczenie zostato zarejestrowane w dniu 31 grudnia 2004 roku.
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Na podstawie uchwat nr 1 i 2 Walnego Zgromadzenia z dnia 11 lutego 2005 roku dotychczasowe akcje serii A imienne zwykle zostaty
zamienione na akcje zwykte na okaziciela, rwnoczesnie obnizona zostata warto5¢ nominalna 1 akcji z 1 zt do 0,05 zt. Uchwaty nr 1 i 2 zostaty
zaprotokotowane w formie aktu notarialnego przez notariusza Eleonore Dorote Drozdz, prowadzaca kancelari¢ notarialng w Poznaniu (Rep. A
nr 1.340/2005). Powyzsze zmiany Statutu zostaty zarejestrowane w dniu 9 marca 2005 roku.

Rozdziat Il - Dane o Emisji

Na mocy Uchwaty nr 13 z dnia 15 kwietnia 2005 roku Walne Zgromadzenie wyrazito zgode na wprowadzenie Akcji Serii A do publicznego
obrotu papierami warto$ciowymi.

Uchwata nr 13 ma nastepujace brzmienie:
Uchwata nr 13
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
sLena Lighting” Spétki Akcyjnej
z dnia 15 kwietnia 2005 r.
w sprawie wyrazenia zgody na wprowadzenie akcji Spotki serii A do publicznego obrotu papierami wartosciowymi oraz upowaznienia
Zarzadu do ztozenia akcji do depozytu
§ 1. [Zgoda na wprowadzenie]

Walne Zgromadzenie Spétki LENA LIGHTING SA (zwanej dalej ,Spotkg”) wyraza zgode na wprowadzenie do publicznego obrotu
papierami wartosciowymi, w rozumieniu ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. Prawo o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi oraz do obrotu na
Gieldzie Papierow WartoSciowych w Warszawie SA, wszystkich akcji Spotki serii A.

§ 2. [Upowaznienie dla Zarzadul]

Upowaznia sie i zobowiazuje Zarzad Spétki do podjecia wszelkich dziatann majacych na celu wprowadzenie akcji Spotki serii A do
publicznego obrotu papierami wartosciowymi i obrotu na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie SA, w szczegdlnosci do ztozenia
dokumentéw akcji do depozytu prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A..

§ 3. [Postanowienia koncowe]

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podiecia.

Uchwata nr 13 zostata zaprotokotowana w formie aktu notarialnego przez asesora notarialnego Pauling Jablonska, wyznaczong do tej
czynnosci przez Notariusza Janusza Jabtonskiego, prowadzacego Kancelarie Notarialng w Poznaniu (Rep. A nr 1647/2005).

3.16.3 Prawo pierwszenstwa do objecia Akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

W przypadku emisji Akcji Serii A prawo pierwszenstwa dotychczasowych akcjonariuszy nie miato zastosowania.

3.16.4 Oznaczenie dat, od ktérych Akcje Serii A uczestnicza w dywidendzie

Akcje Serii A uczestniczg w dywidendzie od dnia 31 grudnia 2004 roku.

3.16.5 Prawa z wprowadzanych papieréw warto$ciowych

Informacje na temat praw z akcji Spétki, $wiadczen dodatkowych na rzecz Spoétki, a takze obowigzkéw uzyskania zezwolen lub dokonania
zawiadomien zostaty zamieszczone w pkt 3.7 niniejszego Rozdziatu Prospektu.

3.16.6 Zasady opodatkowania dochoddw zwigzanych z posiadaniem akcji i obrotem nimi

Informacje na temat zasad opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem akcjami Spdtki zostaly zamieszczone
w pkt 3.8 niniejszego Rozdziatu Prospektu.

3.16.7 Umowa okreslona w art. 96 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowymi

Emitent nie zawart i nie planuje zawrze¢ umowy okreslonej w art. 96 ustawy w zwigzku z Akcjami Serii A.

3.16.8 Rynek regulowany, na ktory wprowadzone zostang Akcje Serii A, planowany termin rozpoczecia
obrotu

Zamiary Emitenta dotyczace wtérnego obrotu akcjami Spotki zostaly opisane w pkt 3.14 niniejszego Rozdziatu.
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