LENA

Rozdziat IX - Informacje dodatkowe

Rozdziat IX - Informacje dodatkowe

9.1 Skonsolidowane dane finansowe pro forma

9.1.1 Geneza i metodologia sporzadzenia skonsolidowanych danych finansowych pro forma

9.1.1.1 Geneza sporzadzenia skonsolidowanych danych finansowych pro forma

W 2004 roku nastapito potaczenie spotek ,Lena” Sp. z 0.0., ,Lena Lighting” Sp. z 0.0. oraz ,Lena Electric” Sp. z 0.0. przez zawigzanie nowej spotki
- ,Lena Lighting” S.A., ktéra przejefa majatek wszystkich taczacych sie spotek, w zamian za akcje nowej spotki, ktore otrzymali wspolnicy
taczacych sie spotek.

Do rozliczenia w ksiegach rachunkowych taczenia spétek zastosowano metode nabycia. Jako przejmujaca zidentyfikowano spotke ,Lena Lighting”
Sp. z 0.0. W konsekwencji sprawozdanie finansowe zamieszczone w Rozdziale VIII Prospektu emisyjnego zawiera dane poréwnawcze za
poprzednie lata obrotowe, stanowigce dane ze sprawozdania finansowego spétki przejmujacej, 4. ,Lena Lighting” Sp. z 0.0.

Przed dokonaniem potaczenia spétki ,Lena” Sp. z 0.0., ,Lena Lighting” Sp. z 0.0. oraz ,Lena Electric” Sp. z 0.0. nie byly jednostkami powigzanymi
i nie tworzyly grupy kapitatowej w mysl przepiséw ustawy o rachunkowo$ci, w zwigzku z czym nie istniat obowigzek sporzadzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przez zadng z wymienionych spotek.

W celu zaprezentowania majatku i zrodet jego finansowania oraz przychodow, kosztdw i wyniku finansowego potaczonych spétek przed
momentem, w ktorym potaczenie nastapito, sporzadzono skonsolidowane dane finansowe pro forma za okres od 1 stycznia 2002 roku do
31 grudnia 2004 roku. Informacja ta zawiera dane finansowe zaczerpnigte z jednostkowych sprawozdan finansowych spétek ,Lena” Sp. z o.0.,
,L.ena Lighting” Sp. z 0.0. oraz ,Lena Electric” Sp. z 0.0., sporzadzonych w tym okresie.

9.1.1.2 Metodologia przyjeta przy sporzadzaniu skonsolidowanych danych finansowych pro forma

Przy tworzeniu skonsolidowanych danych finansowych pro forma zastosowano procedury stosowane przy sporzadzaniu skonsolidowanych
sprawozdan finansowych. Oznacza to, ze sprawozdanie to sporzadzono w taki sposéb, aby prezentowato sytuacje finansowa i majatkowa spotek
,Lena” Sp. z 0.0., ,Lena Lighting” Sp. z 0.0. oraz ,Lena Electric” Sp. z 0.0. tak, jakby stanowity one jedno przedsigbiorstwo. Dla zrealizowania tego
celu jednostkowe sprawozdania finansowe tych spdtek objeto procedurami konsolidacji petnej, obejmujacymi:
1. sumowanie jednostkowych sprawozdan finansowych konsolidowanych spdtek polegajace na dodaniu odpowiednich pozycji bilansu,
rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywu $rodkow pienieznych,
2. dokonanie wytaczen konsolidacyjnych, w tym:
21.  wylaczenie z odpowiednich pozycji bilansowych rozrachunkéw wystepujacych pomiedzy konsolidowanym spétkami na dzien
bilansowy,
2.2.  wylgczenie z odpowiednich pozycji rachunku zyskow i strat obrotéw pomiedzy konsolidowanym spétkami w okresie
sprawozdawczym,
2.3. wylaczenie z wyniku finansowego niezrealizowanych marz zawartych w sktadnikach aktywéw konsolidowanych spétek.

W okresie objetym skonsolidowanymi danymi finansowymi pro forma pomiedzy spétkami ,Lena” Sp. z 0.0., ,Lena Lighting” Sp. z 0.0. oraz ,Lena
Electric’ Sp. z 0.0. nie wystepowaty powiazania kapitatowe. Ponadto zadna z tych spdtek nie sprawowata kontroli nad pozostatymi. W zwigzku
z tym faktem nie dokonano wytaczen konsolidacyjnych polegajacych na wytaczeniu kapitatdw wiasnych jednostek zaleznych na dzien objecia
kontroli oraz ustalenia warto$ci firmy z konsolidacii.

Jednostkowe sprawozdania finansowe objete konsolidacjq pro forma sporzadzono przy zastosowaniu jednolitych zasad i metod wyceny
i prezentacji danych finansowych. Zasady te stosowano w sposoéb ciagty w okresie objetym skonsolidowanymi danymi finansowymi pro forma.
Ponadto zapewniono poréwnywalnos¢ danych finansowych za wszystkie prezentowane lata.
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9.1.2 Raport niezaleznego biegtego rewidenta z wykonania uzgodnionych procedur dotyczacych
informacji finansowych

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej, Zarzadu
oraz nabywcow akcji Lena Lighting Spétka Akcyjna

Lena Lighting Spotka Akcyjna
ul. Kérnicka 52
63-000 Sroda Wielkopolska

Wprowadzenie

Opracowanie niniejsze zostato wykonane na zlecenie Lena Lighting Spétka Akcyjna przez HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. w Poznaniu (kod
pocztowy: 61-831) przy placu Wiosny Ludéw 2 (nr 238 na liscie podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych).

Niniejszy dokument nie stanowi raportu w rozumieniu art. 65 ust. 1 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci, a celem prac byta
weryfikacja dokonanych przez Zarzad Lena Lighting S.A. obliczen zaprezentowanych w Rozdziale IX punkt 9.1. zwigzanych z przedstawieniem
skonsolidowanych danych finansowych pro forma potaczonych spétek ,Lena” Sp. z 0.0., ,Lena Lighting” Sp. z 0.0. oraz ,Lena Electric” Sp. z 0.0.
za lata 2002, 2003 i 2004 przy zastosowaniu procedur stosowanych przy sporzadzaniu skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Geneza sporzadzenia skonsolidowanych danych finansowych pro forma

W 2004 roku nastapito potaczenie spotek ,Lena” Sp. z 0.0., ,Lena Lighting” Sp. z 0.0. oraz ,Lena Electric” Sp. z 0.0. przez zawigzanie nowej spotki
- ,Lena Lighting” S.A., ktdra przejeta majatek wszystkich taczacych sie spotek, w zamian za akcje nowej spotki, ktdre otrzymali wspolnicy
taczacych sie spotek.

Do rozliczenia w ksiegach rachunkowych taczenia spétek zastosowano metode nabycia. Jako przejmujaca zidentyfikowano spotke ,Lena Lighting”
Sp. z 0.0. W konsekwenciji sprawozdanie finansowe Lena Lighting SA zawiera dane poréwnawcze za poprzednie lata obrotowe, stanowigce dane
ze sprawozdania finansowego spétki przejmujacej, tj. ,Lena Lighting” Sp. z 0.0.

Przed dokonaniem potaczenia spétki ,Lena” Sp. z 0.0., ,Lena Lighting” Sp. z 0.0. oraz ,Lena Electric” Sp. z 0.0. nie byly jednostkami powigzanymi
i nie tworzyly grupy kapitatowej w mysl przepiséw ustawy o rachunkowo$ci, w zwigzku z czym nie istniat obowigzek sporzadzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przez zadng z wymienionych spotek.

W celu zaprezentowania majatku i zrodet jego finansowania oraz przychodow, kosztdw i wyniku finansowego potaczonych spétek przed
momentem, w ktdrym potaczenie nastapito, sporzadzono skonsolidowane dane finansowe pro forma za okres od 1 stycznia 2002 roku do
31 grudnia 2004 roku. Informacja ta zawiera dane finansowe zaczerpniete z jednostkowych sprawozdan finansowych spétek ,Lena” Sp. z o.0.,
,Lena Lighting” Sp. z 0.0. oraz ,Lena Electric” Sp. z 0.0., sporzadzonych w tym okresie.

Metodologia przyjeta przy sporzadzaniu skonsolidowanych danych finansowych pro forma

Przy tworzeniu skonsolidowanych danych finansowych pro forma zastosowano procedury stosowane przy sporzadzaniu skonsolidowanych
sprawozdan finansowych. Oznacza to, ze sprawozdanie to sporzadzono w taki sposob, aby prezentowato sytuacje finansowa ii majatkowa spotek
,Lena” Sp. z 0.0., ,Lena Lighting” Sp. z 0.0. oraz ,Lena Electric” Sp. z 0.0. tak, jakby stanowity one jedno przedsigbiorstwo. Dla zrealizowania tego
celu jednostkowe sprawozdania finansowe tych spotek objeto procedurami konsolidacji petnej, obejmujacymi:
1. sumowanie jednostkowych sprawozdan finansowych konsolidowanych spdtek polegajace na dodaniu odpowiednich pozycji bilansu,
rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywu $rodkow pienieznych,
2. dokonanie wytaczen konsolidacyjnych, w tym:
2.1. wylaczenie z odpowiednich pozycji bilansowych rozrachunkéw wystepujacych pomiedzy konsolidowanym spdtkami na dzien
bilansowy,
2.2. wylaczenie z odpowiednich pozycji rachunku zyskéw i strat obrotdw pomiedzy konsolidowanym spétkami w okresie
sprawozdawczym,
2.3.  wylaczenie z wyniku finansowego niezrealizowanych marz zawartych w sktadnikach aktywéw konsolidowanych spétek.

W okresie objetym skonsolidowanymi danymi finansowymi pro forma pomigdzy spétkami ,Lena” Sp. z 0.0., ,Lena Lighting” Sp. z 0.0. oraz ,Lena
Electric’ Sp. z 0.0. nie wystepowaty powigzania kapitalowe. Ponadto zadna z tych spotek nie sprawowata kontroli nad pozostatymi. W zwigzku
z tym faktem nie dokonano wytaczen konsolidacyjnych polegajacych na wylaczeniu kapitatdw wiasnych jednostek zaleznych na dzien objecia
kontroli oraz ustalenia warto$ci firmy z konsolidacj.
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Jednostkowe sprawozdania finansowe objete konsolidacjq pro forma sporzadzono przy zastosowaniu jednolitych zasad i metod wyceny
i prezentacji danych finansowych. Zasady te stosowano w sposab ciagly w okresie objetym skonsolidowanymi danymi finansowymi pro forma.

Odpowiedzialnos¢ audytora

1.

HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. w Poznaniu nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki jakichkolwiek decyzji podjetych w oparciu
o informacje zawarte w niniejszym dokumencie.

Zakres i metoda prac réznig sie od badan lezacych u podstaw opinii wydawanej o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci rocznego
sprawozdania finansowego oraz raportu z przegladu $rédrocznego sprawozdania finansowego, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii ani
raportu w wyniku naszych prac.

Zakres prac

1.

Zakres prac obejmowat:

1.1. analize prawidtowosci przyjetych przez Spétke zatozen dokonywanych obliczen,

1.2.  weryfikacje prawidtowosci dokonanych sumowan jednostkowych sprawozdan finansowych ,Lena” Sp. z o.0., ,Lena Lighting”
Sp. z0.0. oraz ,Lena Electric’ Sp. z 0.0.,

1.3. weryfikacje prawidtowosci przeprowadzonych korekt konsolidacyjnych,

14.  weryfikacje prawidtowoSci prezentacji danych finansowych pro forma.

2. Niniejsze procedury zastosowano zgodnie z ustaleniami dokonanymi z Zarzadem Lena Lighting Spétka Akcyjna.
Metodologia
1. Prace zostaly wykonane zgodnie z procedurami wypracowanymi przez HLB Frackowiak i Wspolnicy Sp. z 0.0. w oparciu o przepisy
polskiego prawa w zakresie badania sprawozdan finansowych, a zwlaszcza:
1.1. ustawe o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku (Dz.U. Nr 121, poz. 591 z pdzniejszymi zmianami),
1.2. normy wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydane przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow,
1.3.  zasady ustalone przez HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej
(International Standards on Auditing) wydanymi przez IFAC (The International Federation of Accountants).
2. Uzgodnione procedury polegaty na:
2.1.  weryfikacji prawidtowosSci poczynionych zatozer dokonanych obliczen,
2.2.  weryfikacje prawidtowosci dokonanych sumowan,
2.3.  weryfikacji prawidtowosci ustalen kwot podlegajacych korekcie konsolidacyjnej w zakresie wzajemnych rozrachunkow i obrotow,
24.  weryfikacji prawidtowo$ci ustalenia kwot niezrealizowanych marz zawartych w sktadnikach aktywéw konsolidowanych spétek,
2.5. weryfikacji prawidtowosci wprowadzenia korekt do zsumowanych jednostkowych sprawozdan finansowych potaczonych spétek.
Whioski
1. UzyskaliSmy przygotowane przez Zarzad Lena Lighting Spétka Akcyjna skonsolidowane dane finansowe pro forma za okres od 1 stycznia
2002 roku do 31 grudnia 2004 roku, a takze zapoznaliémy sie z ustalonymi przez Zarzad zasadami sporzadzenia tych danych,
zaprezentowanych we wprowadzeniu do niniejszego raportu.
2. Powykonaniu powyzszych procedur stwierdzilismy, iz:
21.  Zarzad Spdfki prawidtowo sformutowat zatozenia dokonanych obliczen,
2.2. sumowania jednostkowych danych finansowych wynikajacych z jednostkowych sprawozdan finansowych potaczonych spétek
zostaty dokonane prawidtowo,
2.3. kwoty wzajemnych rozrachunkéw i obrotéw podlegajace korekcie konsolidacyjnej zostaty ustalone prawidtowo,
24. kwoty niezrealizowanych marz zawarte w sktadnikach aktywow konsolidowanych spotek ustalone zostaty prawidtowo,
25. korekty konsolidacyjne wynikajace z powyzszych obliczen zostaly prawidtowo wprowadzone do zsumowanych jednostkowych
sprawozdan finansowych potaczonych spotek.
Jan Letkiewicz Cecylia Pol
Biegly Rewident Prezes Zarzadu
nr 9530/7106 HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0.,

podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, wpisanego
na liste podmiotéw uprawnionych do badania pod numerem 238

Biegty Rewident

nr 5282/782

Poznan, 28 lutego 2005 roku
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9.2 Dane finansowe

BILANS 2004 2003 2002
Aktywa
I. Aktywa trwate 16 352 3416 2053
1. Warto$ci niematerialne i prawne, w tym: 54 61 11
- warto¢ firmy - - -
2. Rzeczowe aktywa trwate 16 207 3355 1941
3. Naleznosci diugoterminowe - - -
3.1. Od jednostek powigzanych - - -
3.2. Od pozostatych jednostek - - -
4. Inwestycje dlugoterminowe - - 101
4.1. Nieruchomosci - - -
4.2. Wartosci niematerialne i prawne - - -
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe - - 101
a) w jednostkach powigzanych, w tym: - - -
- udzialy lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane metodg praw
wiasnosci - - -
b) w pozostatych jednostkach - - 101
4.4. Inne inwestycje diugoterminowe - - -
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 91 - -
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 91 - -
5.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe - - -
Il. Aktywa obrotowe 33 266 25524 15575
1. Zapasy 12 655 9481 5770
2. Nalezno$ci krotkoterminowe 18 676 13 236 9000
2.1. Od jednostek powigzanych - - -
2.2. Od pozostatych jednostek 18 676 13236 9000
3. Inwestycje krétkoterminowe 1818 2708 800
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 1818 2708 800
a) w jednostkach powigzanych - - -
b) w pozostatych jednostkach 527 2168 17
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1291 540 783
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe - - -
4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 117 99 5
Aktywarazem 49618 28 940 17 628
Pasywa
l. Kapitat wlasny 33734 22 892 14 175
1. Kapitat zaktadowy 1166 1105 1105
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) - - -
3. Akcje (udziaty) wiasne (wielko$¢ ujemna) - - -
4. Kapitat zapasowy 20 988 12 144 6 840
5. Kapitat z aktualizacji wyceny - - -
6. Pozostate kapitaty rezerwowe - - -
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 738 525 221
8. Zysk (strata) netto 11 357 11118 6009
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) -515 -2 000 -
Il. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 15 884 6 048 3453
1. Rezerwy na zobowigzania 111 150 -
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 150 -
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 5 - -
a) dtugoterminowa 5 - -
b) krétkoterminowa - - -
1.3. Pozostate rezerwy 98 - -
a) dtugoterminowe 0 - -
b) krétkoterminowe 98 - -
2. Zobowigzania diugoterminowe 3696 - -
2.1. Wobec jednostek powigzanych - - -
2.2. Wobec pozostatych jednostek 3696 - -
3. Zobowigzania krétkoterminowe 10 968 5572 3383
3.1. Wobec jednostek powigzanych - - -
3.2. Wobec pozostatych jednostek 10 961 5571 3383
3.3. Fundusze specjalne 7 1 -
4. Rozliczenia miedzyokresowe 1109 326 70
4.1. Ujemna warto$¢ firmy - - -
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 1109 326 70
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BILANS 2004 2003 2002
a) dtugoterminowe - - -
b) krétkoterminowe 1109 326 70
Pasywarazem 49618 28 940 17 628
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 2004 2003 2002
l. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatdw, w tym: 76 363 59748 42 453
- od jednostek powigzanych - - -
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 64 631 47 238 31478
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatdw 11732 12510 10975
Il. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw, w tym: 44 892 34 575 25 348
- od jednostek powigzanych - - -
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 35926 25151 17124
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 8 966 9424 8224
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-ll) 31471 25173 17 105
IV. Koszty sprzedazy 11230 7391 5059
V. Koszty ogoinego zarzadu 4458 3222 2742
VL. Zysk (strata) na sprzedazy (lll-IV-V) 15783 14 560 9304
VII. Pozostate przychody operacyjne 41 125 170
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 32 30 21
2. Dotacje 26 29 -
3. Inne przychody operacyjne 183 66 149
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 946 297 982
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - - -
2. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 105 - -
3. Inne koszty operacyjne 841 297 982
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 15078 14 388 8492
X. Przychody finansowe 419 1059 245
1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: - - -
- od jednostek powigzanych - - -
2. Odsetki, w tym: 35 16 45
- od jednostek powigzanych - - -
3. Zysk ze zbycia inwestycji 322 24 9
4. Aktualizacja wartoSci inwestycji 43 556 -
5. Inne 19 463 191
XI. Koszty finansowe 1355 19 64
1. Odsetki, w tym: 315 5 30
- dla jednostek powigzanych - - -
2. Strata ze zbycia inwestyciji - - -
3. Aktualizacja wartosci inwestycji - - -
4.Inne 1040 14 34
XIl. Zysk (strata) z dziatalnos$ci gospodarczej (IX+X-XI) 14 142 15428 8673
XIII. Wynik zdarzeh nadzwyczajnych (XII1.1. - XI11.2.) - - -
1. Zyski nadzwyczajne - - -
2. Straty nadzwyczajne - - -
XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIlI) 14 142 15428 8673
XV. Podatek dochodowy 2785 4310 2 664
a) czes¢ biezaca 3018 4160 2664
b) cze$¢ odroczona -233 150 0
XVI. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) - - -
XVII. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw
wiasnosci - - -
XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 11357 11118 6009
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM 2004 2003 2002
I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 22 154 13650 7451
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowo$ci - - -
b) korekty btedéw podstawowych 738 525 221
l.a. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 22 892 14175 7672
1. Kapitat zakladowy na poczatek okresu 1105 1105 1012
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 61 0 93
a) zwiekszenia (z tytutu) 61 0 93
- emisji akcji (wydania udziatow) 0 0 0
-podwyzszenie kapitatu zgodnie z KSH 61 0 93

b) zmniejszenia (z tytutu)

- umorzenia akcji (udziatow)
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM 2004 2003 2002

1.2. Kapitat zakladowy na koniec okresu 1166 1105 1105
2. Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu - - -
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy - - -
a) zwiekszenia (z tytutu) - - -
b) zmniejszenia (z tytutu) - - -
2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu - - -
3. Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu - - -
3.1. Zmiany akgji (udziatdw) whasnych - - -
a) zwiekszenia (z tytutu) - - -
b) zmniejszenia (z tytutu) - - -
3.2. Akcje (udziaty) wiasne na koniec okresu - - -
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 12 144 6 840 3125
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 8 844 5304 3715
a) zwiekszenia (z tytutu) 8905 5705 4914
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 0 0 0
- z podziatu zysku (ustawowo) 8905 5705 3314
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢) 0 0 0
- zysk z lat ubiegtych korekta btedu podstawowego 0 0 0
- ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 0 0 1600
b) zmniejszenie (z tytutu) 61 401 1199
- pokrycia straty 0 0 0
- przesuniecie na kapitat zaktadowy 61 0 0
- wyplata dywidendy 0 0 0
- zwrot doptat 0 401 1199
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 20988 12144 6 840
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - - -
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny - - -
a) zwigkszenia (z tytutu) - - -
b) zmniejszenia (z tytutu) - - -
- zbycia $rodkéw trwatych - - -
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu - - -
6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu - - -
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych - - -
a) zwiekszenia (z tytutu) - - -
b) zmniejszenia (z tytutu) - - -
- przeniesienia na zysk z lat ubiegtych - - -
6.2. Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu - - -
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 8 905 5705 3314
7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 8 905 5705 3314
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowo$ci 0 0 0
b) korekty bledéw podstawowych 738 525 221

7.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych 9643 6230 3535
a) zwiekszenia (z tytutu) - - -
- podziatu zysku z lat ubiegtych - - -
- korekty btedéw podstawowych - - -
b) zmniejszenia (z tytutu) - - -
- podziatu zysku z lat ubiegtych 8905 5705 3314
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 738 525 221
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu - - -
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowo$ci - - -
b) korekty btedéw podstawowych - - -

7.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych - - -
a) zwiekszenia (z tytutu) - - -
- przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia - - -
b) zmniejszenia (z tytutu) - - -
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu - - -
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 738 525 221
8. Wynik netto 10 842 9118 6009
a) zysk netto 11357 11118 6 009
b) strata netto 0 0 0
c) odpisy z zysku -515 -2 000 0
Il. Kapitat wlasny na koniec okresu (BZ) 33734 22 892 14175
lll. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 33734 22 892 14175
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 2004 2003 2002

A. Przeplywy $rodkoéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej - metoda bezposrednia - - -

I. Wptywy - - -

1. Sprzedaz - - -

2. Inne wptywy z dziatalno$ci operacyjnej - - -

II. Wydatki - - -

1. Dostawy i ustugi - - -

2. Wynagrodzenia netto - - -

3. Ubezpieczenia spoteczne i zdrowotne oraz inne $wiadczenia - - -

4. Podatki i optaty o charakterze publicznoprawnym - - -

5. Inne wydatki operacyjne - - -

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I-1l) - - -

A. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej - metoda posrednia - - -

l. Zysk (strata) netto 11357 11118 6 009

Il. Korekty razem -3 096 -3 887 -2076

1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metodg praw wiasnoci 0 0 0

2. Amortyzacja 1850 1739 877

3. (Zyski) straty z tytutu roznic kursowych 822 -238 -20

4. Qdsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0 0 0

5. (Zysk) strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej -392 -580 -9

6. Zmiana stanu rezerw -39 150 -43

7. Zmiana stanu zapasow 3174 -3 711 -1025

8. Zmiana stanu nalezno$ci -5 440 -4 236 -1406

9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 2604 2809 -126

10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 673 163 72

11. Inne korekty 0 17 204

Il. Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I+/-11) 8 261 7231 3933

B. Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej - - -

I. Wplywy 5850 1299 479

1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 62 375 145

2. Zbycie inwestycji w nieruchomos$ci oraz warto$ci niematerialne i prawne 1780 0 0

3. Z aktywow finansowych, w tym: 4008 924 334

a) w jednostkach powigzanych - - -

- zbycie aktywdw finansowych - - -

- dywidendy i udziaty w zyskach - - -

- sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych - - -

- odsetki - - -

- inne wplywy z aktywow finansowych - - -

b) w pozostatych jednostkach 4008 924 334

- zbycie aktywéw finansowych 4008 924 334

- dywidendy i udziaty w zyskach - - -

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - - -

- odsetki - - -

- inne wptywy z aktywéw finansowych - - -

4. Inne wptywy inwestycyjne - - -

II. Wydatki -12 023 5989 -2 962

1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych -8 242 -3 578 -2 536

2. Inwestycje w nieruchomo$ci oraz warto$ci niematerialne i prawne -1780 - -

3. Na aktywa finansowe, w tym: -2 001 2411 -426

a) w jednostkach powigzanych - - -

- nabycie aktywow finansowych - - -

- udzielone pozyczki dtugoterminowe - - -

b) w pozostatych jednostkach -2 001 -2 411 -426

- nabycie aktywow finansowych -2 001 -2 411 -426

- udzielone pozyczki dtugoterminowe - - -

4. Inne wydatki inwestycyjne - - -

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyijnej (I-11) 6173 -4 690 -2483

C. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej - - -

I. Wplywy 953 1101 2928
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatow) i innych instrumentéw kapitatowych oraz

doptat do kapitatu - - 1693

2. Kredyty i pozyczki - - 620

3. Emisja diuznych papieréw wartosciowych - - -

4. Odsetki - - -

4. Inne wplywy finansowe 953 1101 615

II. Wydatki -2290 -3 885 -4 171
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 2004 2003 2002
1. Nabycie akcji (udziatow) wiasnych - - -
2. Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wtascicieli -515 -2 402 -1199
3. Inne, niz wplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - - -
4. Splaty kredytdw i pozyczek - -620 -2377
5. Wykup diuznych papieréw warto$ciowych - - -
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - - -
7. Platnoci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego - - -
8. Odsetki - - -
9. Inne wydatki finansowe -1775 -863 -595
Il. Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej (I-ll) -1337 2784 -1243
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.llI+/-B.III+/-C.1II) 751 -243 207
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 751 -243 207
- zmiana stanu Srodkdw pienigznych z tytutu réznic kursowych - - -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 540 783 576
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 1291 540 783
- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania - - -

9.2.1 Bilans zamkniecia poprzednika prawnego Emitenta i bilans otwarcia przedsigbiorstwa Emitenta

Bilans otwarcia

Bilans zamknigcia

BILANS nastepcy prawnego poprzednika prawnego
31.12.2004 r. 30.12.2004 r.

AKTYWA 29 347 29 347

A. Aktywa trwate 15 257 15 257
I. Wartos$ci niematerialne i prawne 25 25
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych - -
3. Wartos¢ firmy - -
4. Inne warto$ci niematerialne i prawne 25 25
5. Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne - -

Il. Rzeczowe aktywa trwate 15213 15213
1. Srodki trwate 13 890 13 890
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 878 878

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii Iadowej i wodnej 6999 6999

¢) urzadzenia techniczne i maszyny 5504 5504

d) $rodki transportu 197 197

e) inne $rodki trwate 312 312

2. Srodki trwate w budowie 1323 1323
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie - -
lll. Nalezno$ci dtugoterminowe - -
1. Od jednostek powigzanych - -
2. Od pozostatych jednostek - -
IV. Inwestycje diugoterminowe - -
1. Nieruchomosci - -
2. Wartosci niematerialne i prawne - -
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe - -
a) w jednostkach powigzanych - -
- udzialy lub akcje - -

- inne papiery warto$ciowe - -
- udzielone pozyczki - -

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe - -
b) w pozostatych jednostkach - -
- udziaty lub akcje - -

- inne papiery warto$ciowe - -
- udzielone pozyczki - -

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe - -

V. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 19 19
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19 19
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe - -
B. Aktywa obrotowe 14 090 14 090
l. Zapasy 10 362 10 362
1. Materialy 7109 7109
2. Pétprodukty i produkty w toku - -
3. Produkty gotowe 1334 1334
4. Towary 1919 1919
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Bilans otwarcia

Bilans zamkniecia

BILANS nastepcy prawnego poprzednika prawnego
31.12.2004 r. 30.12.2004 r.

5. Zaliczki na dostawy - -
Il. Naleznosci krétkoterminowe 3039 3039
1. Naleznosci od jednostek powigzanych - -
a) z tytutu dostaw i ustug - -
b) inne - -

2. Naleznosci od pozostatych jednostek 3039 3039
a) z tytulu dostaw i ustug 1285 1285

b) z tyt. podatkéw, dotacii, cel, ubezp. spot. i zdrow. oraz innych $wiadczen 1754 1754
¢) inne - -

d) dochodzone na drodze sadowe;j - -

IIl. Inwestycje krotkoterminowe 662 662
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 662 662
a) w jednostkach powigzanych - -
- udzialy lub akcje - -

- inne papiery warto$ciowe - -
- udzielone pozyczki - -

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - -

b) w pozostatych jednostkach 525 525
- udziaty lub akcje - -

- inne papiery warto$ciowe 525 525
- udzielone pozyczki - -

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe - -

c) rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 137 137

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 137 137
- inne $rodki pieniezne - -
- inne aktywa pieniezne - -

2. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 27 27
PASYWA 29 347 29 347

A. Kapitat (fundusz) wlasny 14 067 14 067
. Kapitat (fundusz) podstawowy 50 50
Il. Nalezne wktady na kapitat podstawowy (wielko§¢ ujemna) - -
lll. Udzialy (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) - -
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 10 502 10 502
1. Ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej - -
2. Tworzony ustawowo - -
3. Tworzony zgodnie ze statutem lub umowa, 10 502 10 502
4. Z doptat wspdlnikdw - -
5. Inny - -
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny - -
V1. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe - -
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 738 738
1. Zysk (wielkos¢ dodatnia) 738 738
2. Strata ( wielko$¢ ujemna) - -
VIIl. Wynik finansowy netto roku obrotowego 2777 2777
1. Zysk netto (wielko$¢ dodatnia) 2717 2777
2. Strata netto (wielko$¢ ujemna) - -
IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) - -
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 15280 15280
l. Rezerwy na zobowiazania 73 73
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 8
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne - -
3. Rezerwy na straty jednostek zaleznych - -
4. Pozostate rezerwy 65 65
- dlugoterminowe - -

- krétkoterminowe 65 65

Il. Zobowigzania dtugoterminowe 6 488 6 488
1. Wobec jednostek powiazanych - -
2. Wobec pozostatych jednostek 6488 6488
a) kredyty i pozyczki - -

b) z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych - -

¢) inne zobowigzania finansowe - -

d) inne 6488 6488
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Bilans otwarcia

Bilans zamknigcia

BILANS nastepcy prawnego poprzednika prawnego
31.12.2004 r. 30.12.2004 r.

lll. Zobowiazania krotkoterminowe 7959 7959
1. Wobec jednostek powigzanych - -
a) z tytutu dostaw i ustug - -
b) inne - -
2. Wobec pozostatych jednostek 7958 7958
a) kredyty i pozyczki - -
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych - -
c) inne zobowigzania finansowe - -
d) z tytutu dostaw i ustug 6685 6 685
e) zaliczki otrzymane na dostawy - -
f) zobowigzania wekslowe - -
g) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 1271 1271
h) z tytulu wynagrodzen 2 2
i) inne - -
3. Fundusze specjalne 1 1
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 760 760
1. Ujemna warto$¢ firmy - —
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 760 760
- diugoterminowe - -
- krétkoterminowe 760 760

9.3 JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE LENA LIGHTING S.A. ZA | KWARTAL 2005 R.

tys. zt tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE | kwartat narastajaco | kwartat narastajaco
01.01-31.03.2005 01.01-31.03 2005
|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 21017 5234
Il. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 4283 1067
IIl. Zysk (strata) brutto 4330 1078
IV. Zysk (strata) netto 3498 871
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 279 68
V1. Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -1497 -373
VII. Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej 2107 525
VIII. Przeptywy pieniezne netto razem 889 220
IX. Aktywa razem 48 864 11 966
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 11763 2 881
XI. Zobowigzania diugoterminowe 3 696 905
XII. Zobowigzania krétkoterminowe 7461 1827
XIIl. Kapitat wiasny 37101 9085
XIV. Kapitat zaktadowy 1166 286
XV. Liczba akgji (w szt.) 23 323 200 23323 200
XVI. Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykig (w zt/ EUR) 0,15 0,04
XVII. Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akcje zwykig (w zt / EUR) 0,14 0,04
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 1,59 0,39
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/ EUR) 1,47 0,36
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt/ EUR) 0,00 0,00
BILANS (tys. z}) 31.03.2005
Aktywa

I. Aktywa trwate 17712
1. Warto$ci niematerialne i prawne, w tym: 174
- wartos¢ firmy 103
2. Rzeczowe aktywa trwate 17 500
3. Naleznosci dtugoterminowe 0
3.1. Od jednostek powigzanych 0
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BILANS (tys. z}) 31.03.2005

Aktywa

3.2. 0d pozostatych jednostek 0
4. Inwestycje diugoterminowe 0
4.1. Nieruchomosci 0
4.2. WartoSci niematerialne i prawne 0
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 0
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 0
- udzialy lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane metoda praw wiasnosci 0
b) w pozostalych jednostkach 0
4.4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0
5. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 38
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 38
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0
Il. Aktywa obrotowe 31152
1. Zapasy 11879
2. Nalezno$ci krétkoterminowe 16 777
2.1. Od jednostek powigzanych 0
2.2. Od pozostatych jednostek 16 777
3. Inwestycje krétkoterminowe 2233
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 2233
a) w jednostkach powiazanych 0
b) w pozostalych jednostkach 53
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2180
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0
4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 263
Aktywarazem 48 864

BILANS (tys. z}) 31.03.2005

Pasywa

I. Kapitat wlasny 37101
1. Kapitat zaktadowy 1166
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) 0
3. Akcje (udzialy) wiasne (wielko$¢ ujemna) 0
4. Kapitat zapasowy 28 991
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 0
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 0
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 3446
8. Zysk (strata) netto 3498
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0
Il. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 11763
1. Rezerwy na zobowigzania 128
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 24
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 5
a) dtugoterminowa

b) krétkoterminowa

1.3. Pozostate rezerwy 99
a) diugoterminowe 0
b) krétkoterminowe 99
2. Zobowigzania diugoterminowe 3 696
2.1. Wobec jednostek powiazanych 0
2.2. Wobec pozostatych jednostek 3 696
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BILANS (tys. z}) 31.03.2005

Pasywa

3. Zobowigzania krétkoterminowe 7461
3.1. Wobec jednostek powiazanych 0
3.2. Wobec pozostatych jednostek 7454
3.3. Fundusze specjalne 7
4. Rozliczenia migdzyokresowe 478
4.1. Ujemna warto$¢ firmy 302
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 176
a) dtugoterminowe 0
b) krotkoterminowe 176
Pasywarazem 48 864
Warto$¢ ksiegowa 37101
Liczba akdji 23 323 200
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcije (w z4) 1,59
Rozwodniona liczba akcji 25 156 280
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w z) 1,47

POZYCJE POZABILANSOWE (tys. zl) 31.03.2005
1. Naleznosci warunkowe 0
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) 0
- otrzymanych gwaranciji i poreczen 0
- innych nalezno$ci warunkowych 0
- pozostatych nalezno$ci pozabilansowych 0
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 0
- otrzymanych gwaranciji i poreczen 0
- innych nalezno$ci warunkowych 0
- pozostatych nalezno$ci pozabilansowych 0
2. Zobowigzania warunkowe 7 505
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 0
- udzielonych gwarancii i poreczen 0
- innych zobowigzan warunkowych 0
- pozostatych zobowigzan pozabilansowych 0
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 7505
- udzielonych gwarancii i poreczen 0
- innych zobowigzan warunkowych 7505
3. Inne (z tytutu) 0
- innych zobowigzan warunkowych 0
Pozycje pozabilansowe razem 7505
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (tys. z}) 01.01.-31.03.2005

l. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 21017
- od jednostek powigzanych 0
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 14 890
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 6127
Il. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow, w tym: 13 815
- od jednostek powigzanych 0
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 8 658
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 5157
Ill. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-ll) 7202
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (tys. z})

01.01.-31.03.2005

IV. Koszty sprzedazy 1767
V. Koszty ogélnego zarzadu 1084
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (lll-IV-V) 4 351
VII. Pozostate przychody operacyjne 151
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 26
2. Dotacje 0
3. Inne przychody operacyjne 126
VIII. Pozostate koszty operacyjne 219
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0
2. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 0
3. Inne koszty operacyjne 219
IX. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (VI+VII-ViII) 4283
X. Przychody finansowe 318
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

- od jednostek powigzanych

2. Odsetki, w tym:

- od jednostek powigzanych

3. Zysk ze zbycia inwestyciji 48
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 0
5. Inne 266
XI. Koszty finansowe 271
1. Odsetki, w tym:

- dla jednostek powigzanych

2. Strata ze zbycia inwestycji

3. Aktualizacja wartosci inwestycji

4. Inne 264
XIl. Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej (IX+X-XI+/-XIl) 4330
XIIl Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIV.1. - XIV.2.) 0
1. Zyski nadzwyczajne 0
2. Straty nadzwyczajne 0
XIV. Zysk (strata) brutto (XIlI+/-XIV-XV+XVI) 4330
XV. Podatek dochodowy 832
a) cze$¢ biezaca 779
b) cze$¢ odroczona 53
XVI. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 0
XXII. Zysk (strata) netto (XVII-XVII-XIX+/-XX+/-XXI) 3498
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 11819
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 23 323 200
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 0,51
Srednia wazona rozwodniona liczba akgji zwyklych 25 156 280
Rozwodniony zysk (strata) na jednag akcje zwyklg (w zt) 0,47

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (tys. zt) 01.01.-31.03.2005

I. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO) 33 603
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowo$ci 0
b) korekty btedéw podstawowych 0
l.a. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 33603
1. Kapitat zakltadowy na poczatek okresu 1166
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (tys. zt)

01.01.-31.03.2005

1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu

1166

2. Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu

2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu

3. Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu

3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wiasnych

a) zwigkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

3.2. Akcje (udziaty) wiasne na koniec okresu

4. Kapitat zapasowy

28991

- zmiany przyjetych zasad rachunkowo$ci

4.1. Kapitat zapasowy na poczatek okresu

28 991

4.2. Zmiany kapitatu zapasowego

a) zwiekszenia (z tytutu)

- dodatnia roznica z aktualizacji wyceny

- z podziatu zysku (ustawowo), zgodnie z uchwatg

b) zmniejszenia (z tytutu)

- pokrycia straty

- inne

4.3. Kapitat zapasowy na koniec okresu

28 991

5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

- zmiana przyjetych zasad rachunkowo$ci

5.1. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

5.2. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

a) zwiekszenia (z tytutu)

- aktualizacji wyceny

- likwidacja sprzedazy $rodkéw trwatych

- inne

b) zmniejszenia (z tytutu)

- aktualizacja $rodkéw trwatych

- likwidacja i sprzedaz $rodkow trwatych

- podatek odroczony

- inne

5.3. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu

6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu

6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych

a) zwiekszenia (z tytutu)

- podziat zysku

b) zmniejszenia (z tytutu)

- inne

6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu

7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu

738

7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

738

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowo$ci
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (tys. zf)

01.01.-31.03.2005

7.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 2708
a) zwiekszenia (z tytutu) podziatu zysku z lat ubiegtych
-inne
b) zmniejszenia (z tytutu)
- podziat zysku za rok ubiegty
- wyptacona dywidenda
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 3446
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowo$ci 0
b) korekty bledéw podstawowych 0
7.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0
- pokrycie zatwierdzonego zysku kapitatem zapasowym 0
- korekty konsolidacyjne 0
- instrumenty finansowe 0
-inne 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0
- pokrycie straty 0
- podatek odroczony 0
-inne 0
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 3 446
8. Wynik netto 3498
a) zysk netto 3498
b) strata netto 0
c) odpisy z zysku 0
Il. Kapitat wkasny na koniec okresu (BZ) 37101
Ill. Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 37101
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01.01.-31.03.2005
A. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej - metoda posrednia
l. Zysk (strata) netto 3498
Il. Korekty razem -3219
2. Amortyzacja 690
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 241
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0
5. (Zysk) strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej -30
6. Zmiana stanu rezerw 0
7. Zmiana stanu zapaséw 861
8. Zmiana stanu naleznosci 1900
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 5 855
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 1026
11. Inne korekty 0
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I+/-11) 279
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyijnej
I. Wplywy 545
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 66
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne 0
3. Z aktywow finansowych, w tym: 479
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.-31.03.2005

a) w jednostkach powigzanych 0
- zbycie aktywdw finansowych 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0
- odsetki 0
- inne wptywy z aktywdw finansowych 0
b) w pozostalych jednostkach 479
- zbycie aktywdw finansowych 479
- dywidendy i udziaty w zyskach 0
- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0
- odsetki 0
- inne wplywy z aktywdw finansowych 0
4. Inne wplywy inwestycyjne* 0
Il. Wydatki -2 042
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych -2 042
2. Inwestycje w nieruchomo$ci oraz warto$ci niemateriaine i prawne 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0
a) w jednostkach powigzanych 0
- nabycie aktywdw finansowych 0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0
b) w pozostalych jednostkach 0
- nabycie aktywdw finansowych 0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0
5. Inne wydatki inwestycyjne 0
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyijnej (I-1l) -1497
C. Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wplywy 2 656
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatdw) i innych instrumentow kapitatowych oraz doptat do 0
kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 2348
3. Emisja diuznych papieréw wartosciowych 0
4. Inne wplywy finansowe 308
Il. Wydatki -549
1. Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych 0
2. Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wtascicieli 0
3. Inne, niz wplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0
4. Splaty kredytow i pozyczek 0
5. Wykup duznych papieréw warto$ciowych 0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0
7. Platno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 0
8. Odsetki 0
9. Inne wydatki finansowe -549
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1l) 2107
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.llI+/-B.III+/-C.III) 889
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienieznych, w tym: 889
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu, w tym: 1291
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 2180
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0
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INFORMACJA DODATKOWA ZA PIERWSZY KWARTAL 2005 R. KONCZACY SIE 31.03.2005 ROKU
1. Zasady rachunkowosci obowiazujace przy sporzadzeniu raportu okresowego za pierwszy kwartat 2005 roku konczacy sie 31.03.2005.

Raport kwartalny Spétki Lena Lighting S.A. zostat sporzadzony zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowo$ci na dzien 31.03.2005 r.,
z zastosowaniem wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego netto okre$lonych na dzien bilansowy, z uwzglednieniem korekt
z tytutu rezerw.

Szczegdtowe informacije dotyczace zasad i polityki rachunkowosci Lena Lighting S.A. zostaty zawarte w Prospekcie w Rozdziale VIII.

Dla celéw przedstawienia wybranych danych finansowych, poszczegoine pozycje aktywow i pasywéw bilansu przeliczone zostaty na EUR wedtug
$redniego kursu ogtoszonego na dzien bilansowy (31 marca 2005 roku) przez Narodowy Bank Polski, tj. 4,0837. Poszczegdlne pozycje rachunku
zyskow i strat przeliczone zostaty na EUR wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski dla EUR na ostatni dzier kazdego zakoriczonego miesigca, tj. od stycznia do marca 2005 roku odpowiednio: 4,0503, 3,9119, 4,0837 dla
okresu sprawozdawczego za pierwszy kwartat 2005 roku kurs: 4,0153.

2. Omoéwienie wynikow finansowych

Ponizsze zestawienie przedstawia wybrane elementy bilansu i rachunku wynikéw Lena Lighting S.A. wraz z podstawowymi wskaznikami
finansowymi za | kwartat roku 2005.

Wybrane informacje finansowe (tys. zt) 01.01-31.03.2005
Przychody ze sprzedazy 21017
Koszty operacyjne 13815
Zysk brutto na sprzedazy 7202
Wynik brutto 4330
Wynik netto 3498
Warto$¢ aktywow 48 864
Majatek trwaty 17712
Majatek obrotowy 31152
Zapasy 11879
Naleznosci 16 777
Inwestycje krétkoterminowe 2233
RMK 263
Kapitaty wiasne 37101
Zobowigzania dtugoterminowe 3696
Zobowigzania krétkoterminowe 7 461
Wskaznik rentowno$ci dziatalno$ci podstawowej 34,27%
WskaZznik rentownos$ci netto 16,64%
Wskaznik ptynnosci biezacej 418
Wskaznik ptynnosci podwyzszonej 2,59
Wskaznik udziatu kapitatow wtasnych w finansowaniu majatku 76%
Wskaznik zadtuzenia majatku 24%

Przychody ze sprzedazy Lena Lighting S.A. w pierwszym kwartale 2005 r. wyniosty 21 017 tys. zt. W zwigzku z charakterem Spétki prawie 70%
przychoddéw stanowity przychody ze sprzedazy wyrobow wiasnych. W strukturze przychodéw ze sprzedazy wyrobéw wiasnych dominowata
sprzedaz zagraniczna (tacznie 8 901 tys. zt).

Spotka osiggneta zysk na sprzedazy na poziomie 7 202 tys. zt, a zysk na dziatalno$ci operacyjnej wyniost 4 283 tys. zt. W ciagu 3 miesiecy roku
2005 Spotka osiagneta zysk brutto w wysokosci 4 330 tys. zt. Giownym Zrédlem zysku brutto byta dziatalnosé podstawowa. Zysk netto Lena Lighting S.A.
wyniost 3 498 tys. zt.
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Wyniki finansowe osiggane na kolejnych rodzajach dziatalnosci (tys. z}) 01.01-31.03.2005

1. wynik na sprzedazy 4 351
2. wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjne; -68
3. wynik na dziatalnosci finansowej 47
4. wynik brutto (1+2+3) 4330
5. podatek dochodowy 832
6. wynik netto (4-5) 3498

Warto$¢ majatku na dzieri 31.03.2005 wyniosta 48 864 tys. zt. W strukturze aktywéw majatek trwaty stanowit 36% aktywow ogdtem. Gtéwna
pozycie majatku trwatego stanowily rzeczowe aktywa trwate réwne 17 500 tys. zt. Ogdlna warto$¢ majatku obrotowego osiagneta warto$é
31152 tys. zt. Gtéwnym Zzrédtem finansowania majatku w roku 2004 byty kapitaty wtasne.

Wskaznik rentownosci dziatalnosci podstawowej liczony jako stosunek zysku na sprzedazy do przychodow ze sprzedazy wyniost 34,3%.

Wskaznik rentownosci netto bedacy ilorazem wyniku netto i przychodéw ze sprzedazy osiagnat wielkos¢ 16,6%.

Wskaznik biezacej ptynnosci liczony jako iloraz majatku obrotowego i zobowiazan krétkoterminowych osiagnat poziom 4,18.

Wskaznik plynnosci podwyzszonej bedacy stosunkiem majatku obrotowego pomniejszonego o zapasy oraz rozliczenia miedzyokresowe do
zobowigzan krétkoterminowych byt réwny 2,58.

Wskaznik udziatu kapitatow wtasnych w finansowaniu majatku liczony jako stosunek kapitatéw wiasnych do sumy aktywéw wyniést 76,0%.
Jednocze$nie wskaznik zadtuzenia ogétem bedacy ilorazem zobowigzan i rezerw na zobowigzania do cato$ci aktywow osiagnat poziom 24,0%.

3. Czynniki i zdarzenia majace znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe w pierwszym kwartale koficzacym sie¢ 31.03.2005 r.

W | kwartale zostata sprzedana nieruchomo$¢ spétce Dusar Industrie Sp. z 0. 0. — umowa opisana w Rozdziale 7 Prospektu. Poza kursem euro,
ktory byt nizszy niz w ubiegtym roku, w poréwnywalnym kwartale nie wystapity zadne czynniki i zdarzenia majace znaczacy wptyw na wyniki
finansowe w pierwszym kwartale 2005 .

4. Wazniejsze wydarzenia po dacie bilansu

W dni 28 lutego 2005 roku Spétka zawarta z Bankiem Zachodnim WBK S.A. umowe o dewizowy kredyt rewolwingowy. Warunki umowy opisane sg
w Rozdziale V pkt 5.17 Prospektu.

5. Realizacja wczesniej publikowanej prognozy wynikéw na dany rok

W opinii Zarzadu zostang zrealizowane wczesniej opublikowane prognozy na 2005 rok.

6. Akcjonariusze Lena Lighting S.A. posiadajacy co najmniej 5% akcji /gtoséw na WZ - stan aktualny

Wiodzimierz Lesinski 79,20%
Jerzy Nadwoérny 19,80%

7. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
wg stanu na dzien 31.03.2005 roku

Na dzierh 31.03.2005 . nie toczyty si¢ Zadne ww. postepowania.
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8. Informacje o zawarciu przez Lena Lighting S.A. jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, nie bedacych transakcjami
typowymi i rutynowymi

Rozdziat IX - Informacje dodatkowe

Istotne warunki transakc;ji (tys. zi)
Powigzanie Specyficzne warunki
Nazwa podmiotu spotki Przedmiot charakterystyczne dla tej umowy,
z ktérym zostata z podmiotem transakeji Warunki w szczegolnosci odbiegajace od |  Dodatkowe informacje
zawarta transakcja | bedacym strong finansowe warunkéw powszechnie
transakcji stosowanych dla danego typu
umowy
Dusar Industrie Powigzanie Sprzedaz Opisane
Sp. zo.o. opisane nieruchomosci| w Rozdziale V
w Rozdziale V pkt 12
pkt 12 Prospektu Prospektu

9. Informacja o udzieleniu przez Lena Lighting S.A. poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji
Na dzief 31.03.2005 Spoétka nie udzielita zadnych poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancii.
10. Czynniki, ktére moga mie¢ wptyw na wyniki w perspektywie najblizszego kwartatu

W drugim kwartale br. na wyniki Spétki mogg mie¢ wplyw nastepujace czynniki: kurs euro oraz targi w Mediolanie, na ktdrych to Spétka
zaprezentuje swoja oferte. W opinii Zarzadu targi te przyczynia sie do ozywienia rynkéw potudniowej Europy, a co za tym idzie zwiekszenia
sprzedazy.

11. Komentarz Zarzadu do wynikow za | kwartat 2005 roku

Wyniki finansowe zaprezentowane za | kwartat wskazujg na realizacje przyjetych zatozen do prognozy. Spotka zrealizowata przychody na
poziomie 21.017 min, co stanowi 22,12% zaplanowanych przychodéw, zwazywszy, iz na drugie potrocze przypada okres najwyzszej sprzedazy
— uzyskany wynik jest satysfakcjonujacy. Poréwnujac przychody ze sprzedazy z roku 2004 za | kwartat wynoszace 17.042 min mozna zauwazy¢
wzrost 0 23,53%, a biorac pod uwage fakt, ze kurs euro w poréwnywanym okresie byt wyzszy (I kw. 2004), uzyskane wyniki sg pozytywna
przestanka realizacji przyjetej prognozy i potwierdzaja wasciwo$¢ przyjetej strategii przez Spotke.
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