Rozdziat lll - Dane o Emisji

ROZDZIAL Il DANE o EmisJi

1. Akcje Oferowane i pozostate Akcje wprowadzane do publicznego obrotu

Na podstawie niniejszego Prospektu do publicznego obrotu wprowadzanych jest tgcznie do 134.129.100 Akcji Emitenta
o wartosci nominalnej 1 zt kazda, w tym:

. 127.742.000 akcji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda (Akcje Serii A);
] do 3.193.550 akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda (Akcje Serii B); oraz
. do 3.193.550 akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda (Akcje Serii C).

taczna wartos¢ nominalna Akcji Oferowanych i pozostatych Akcji wprowadzanych do publicznego obrotu wynosi do
134.129.100 PLN.

1.1. Akcje Sprzedawane

Na podstawie niniejszego Prospektu oferowanych jest 44.709.700 Akcji Serii A. Liczba Akcji Sprzedawanych moze by¢
zwiekszona o maksymalnie 12.774.200 Akgciji.

1.2. Akcje Motywacyjne

W ramach Programu Motywacyjnego oferowanych jest do 3.193.550 Akcji Serii B oraz do 3.193.550 Akgcji Serii C.
1.3. Pozostate Akcje wprowadzane do publicznego obrotu

Na podstawie niniejszego Prospektu do publicznego obrotu wprowadza sie ponadto 70.258.100 Akcji Serii A.

2. Akcje Oferowane w publicznym obrocie

Na podstawie niniejszego Prospektu oferowanych jest do 57.453.900 Akcji Sprzedawanych Serii A, do 3.193.550 Akgji
Motywacyjnych Serii B oraz do 3.193.550 Akcji Motywacyjnych Serii C.

Tabela lll.1. Charakterystyka Akcji Oferowanych

Papiery Cena Nadwyzka ceny Szacunkowe Wptywy
; Wartos¢ emisyjna/ emisyjnej nad rowizje Emitenta

wartosciowe Liczba . vl vi ,J . . . ) o

L. nominalna cena wartoscia i koszty emisji (w PLN)
wg rodzajow . .

sprzedazy nominalng (w PLN) (w PLN)
1 2 3 4 5 6 7=(2x4)-6

Akcje Serii A do 57.483.900 1PLN * nie dotyczy
Akcje Serii B do 3.193.550 1 PLN **
Akcje Serii C do 3.193.550 1 PLN i
Na
jednostke
Razem

* Cena sprzedazy Akcji Serii A zostanie ustalona przez Wprowadzajgcego w konsultacji z Oferujagcym zgodnie z zasadami okre$lonymi
w pkt. 13.2.3. Rozdziatu Ill.

** Cena emisyjna jednej Akcji Serii B zostanie okre$lona przez Rade Nadzorczg przy zatozeniu, ze jej wysoko$¢ ma byc réwna cenie, po
Jakiej Akcje Serii A beda oferowane w ofercie publicznej skorygowanej o zrealizowane na rzecz posiadaczy Akcji Serii A prawa zwigzane
z akcjami (np. wypftaty dywidendy). Cena ta nie moze by¢ nizsza niz cena nominalna. Cena emisyjna Akcji Serii B zostanie ogfoszona
w formie Raportu Biezgcego najpdézniej na 7 dni przed poczatkiem Pierwszego Okresu Wykonania Opgji.

*** Cena emisyjna jednej Akcji Serii C zostanie okre$lona przez Rade Nadzorczg przy zatozeniu, Ze jej wysoko$¢ ma by¢ rowna Sredniej
wazonej notowan Akcji na Gietdzie Papierow Wartosciowych w listopadzie 2005 roku skorygowanej o zrealizowane na rzecz posiadaczy Akcji
prawa zwigzane z akcjami (np. wyptaty dywidendy). Cena ta nie moze byc nizsza niz cena nominalna. Cena emisyjna Akcji Serii C zostanie
ogfoszona w formie Raportu Biezacego najpdzniej na 7 dni przed poczatkiem Drugiego Okresu Wykonania Opgiji.
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3. Szacunkowe koszty Emisji
Tabela I11.2. Koszty Emisji

Wyszczegolnienie PLN
Koszt d i kt lednieni kosztow doradzt
. oszty spc?rza zenia prospektu z uwzglednieniem kosztéw doradztwa 1.936.400,01
i oferowania
Szacunkowy koszt promocji planowanej Oferty 208.469,34
Inne koszty przygotowania i przeprowadzenia Oferty, w tym:
-k ku P ktu i skré j ji P k I A
9szty d‘ru u Prospektu i skréconej wersji Prospektu oraz ogtoszen 117.376.64
obligatoryjnych
) 264.096,77
- optaty na rzecz KPWiG, KDPW, GPW
Razem: 2.526.342,76
Wysokos$¢ kosztow zostata oszacowana na podstawie:
a) ustalen dokonanych z doradcami;
b) obowigzujacej wysokosci optat pobieranych przez KPWiG, KDPW i GPW; oraz
c) szacunkéw wysokosci innych kosztow, w tym kosztéw promocji Oferty, dokonanych przez doradcow na

postawie ich doswiadczenia.

Koszty wprowadzenia Akcji do publicznego obrotu oraz koszty Oferty zostang zaliczone do kosztéw finansowych. Koszty
sprzedazy Akcji Oferowanych pokryje Wprowadzajacy. Zgodnie z art. 36 ust. 2b Ustawy o Rachunkowosci, koszty emisji
Akcji Motywacyjnych poniesione przy podwyzszeniu kapitatu zakltadowego zmniejszag kapitat zapasowy Spdtki powstaty
z nadwyzki ceny emisyjnej Akcji Motywacyjnych ponad ich warto$¢ nominalng. W zwigzku z tym, ze kapitat zaktadowy
odnosnie emisji Akcji Motywacyjnych podwyzszony jest w drodze warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego,
rzeczywiste wptywy Emitenta i koszt tej emisji bedg mogtly by¢ ustalone po uptywie okresu, w ktérym Akcje Motywacyjne
moga by¢ obejmowane, tj. po 31 grudnia 2009 r.

4. Podstawa prawna wprowadzenia Akcji Serii A do publicznego obrotu

4.1. Organ uprawniony do podjecia decyzji o wprowadzeniu Akcji Serii A do publicznego obrotu

Stosownie do art. 430 oraz 431 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych oraz § 16 ust. 1 pkt 12 Statutu, organem uprawnionym
do podjecia decyzji o wprowadzeniu Akcji Serii A do publicznego obrotu jest Walne Zgromadzenie.

4.2, Data i forma podjecia decyzji o wprowadzeniu Akcji Serii A do publicznego obrotu

Podstawg Emisji Akcji Serii A byta Uchwata Zgromadzenia Wspdlnikéw spotki z ograniczona odpowiedzialnoscig
Eurocash sp. z 0.0. z dnia 7 lipca 2004 r. o przeksztatceniu spotki Eurocash sp. z 0.0. w spotke akcyjng pod firmg
Eurocash S.A.

Uchwata z dnia 7 lipca 2004 r. w sprawie przeksztatcenia spoétki Eurocash Sp. z 0.0. w spotke akcyjng miata nastepujace
brzmienie:

.Na podstawie art. 562 oraz art. 563 KSH Zgromadzenie Wspéinikéw niniejszym uchwala, co nastepuje:
Przeksztatca sie spotke Eurocash Sp. z 0.0. w spotke akcyjng.

2. Kapitat zaktadowy przeksztatconej spotki wynosic bedzie 127.742.000 (sto dwadzieScia siedem milionow
siedemset czterdziesci dwa tysigce) ztotych i podzielony bedzie na 127.742.000 (sto dwadzieScia siedem
milionéw siedemset czterdzieSci dwa tysigce) akcji o rownej warto$ci nominalnej wynoszacej 1 (jeden) ztoty
kazda akcja.

3. W przeksztatconej spofce uczestniczg wszyscy Wspdlnicy Eurocash Sp. z o.o.

4. W przeksztatconej spofce nie beda przyznane Zzadne osobiste prawa udziatowcom spotki przeksztatcanej, poza
osobistym uprawnieniem sp6tki Jeronimo Martins Dystrybucja Sp. z o.0. z siedzibg w Poznaniu do powofywania
i odwotywania 1 (jednego) Cztonka Rady Nadzorczej Spotki przeksztatconey.

5. W skiad zarzadu przeksztatconej spotki wchodzi¢ bedq nastepujgce osoby: Pan Luis Amaral, Pan Pedro
Martinho, Pan Ryszard Majer oraz Pani Katarzyna Kopaczewska.

6. Niniejszym wyraza sie zgode na brzmienie statutu przeksztatconej spotki, o tresci okreslonej w zatgczniku nr 1
do niniejszej uchwaty.
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Wspdinicy oswiadczajg, Ze:
- otrzymali od Spotki pierwsze zawiadomienie o zamiarze przeksztatcenia Spoétki, zgodnie z art. 560 § 1
Kodeksu Spotek handlowych;

- zrzekli sie prawa do otrzymania od Spétki drugiego zawiadomienia o zamiarze przeksztatcenia Spotki,
zgodnie z art. 560 § 1 Kodeksu spotek handlowych;

- wyrazajg zgode na powziecie uchwaty o przeksztafceniu wczesniej niz po uptywie miesigca od
ofrzymania pierwszego zawiadomienia od Spétki o zamiarze przeksztatcenia, zgodnie z art. 560 § 1
Kodeksu spotek handlowych;

- zapoznali sie z dokumentacjg dotyczgca przeksztatcenia, wytozong do wgladu w siedzibie Spétki oraz
wyrazajg zgode na powzigcie uchwaty o przeksztatceniu wcze$niej niz po uptywie 2 tygodni od
wytozenia dokumentacji do wglgdu, zgodnie z art. 560 § 2 Kodeksu spotek handlowych.”

Zatacznikiem do Uchwaty z dnia 7 lipca 2004 r. w sprawie przeksztatcenia spotki Eurocash Sp. z 0.0. w spdtke akcyjng
byt Statut. Odpowiedni fragment Statutu miat nastepujace brzmienie:

,§ 6. Kapitat zaktadowy i akcje. Akcjonariusze

1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 127.742.000,00 PLN (sto dwadziescia siedem milionéw siedemset czterdziesci
dwa tysigce i 00/100) ztotych i dzieli sie na 127.742.000 (sto dwadzieScia siedem milionow siedemset
czterdzie$ci dwa tysigce) niepodzielnych akcji o réwnej warto$ci nominalnej wynoszgcej 1,00 PLN (jeden) ztoty
kazda. Kapitat zaktadowy Spotki zostat pokryty majgtkiem spotki przeksztatcanej, ti. Eurocash Spotka
Z ograniczona odpowiedzialnos$cig, w trybie art. 551 §1 kodeksu spétek handlowych.

2. Wszystkie akcje w kapitale zaktadowym Spotki sq akcjami imiennymi.

3. Kazda akcja daje prawo do proporcjonalnego udziatu w zysku Spotki przeznaczonym do podziatu uchwatg
Walnego Zgromadzenia oraz do proporcjonalnego uczestnictwa w podziale majgtku Spotki pozostatym po
likwidacji.

4. Akcje w kapitale zaktadowym przystugujg nastepujgcym podmiotom:

a. Jeronimo Martins Dystrybucja Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig posiada 1.000 (tysigc) akcji

serii A w kapitale zaktadowym Spétki o tgcznej wartosci nominalnej 1.000 (tysigc) zt.

b. POLITRA B.V., spétka zatozona i dziatajgca zgodnie z prawem holenderskim, z siedzibg w: Naritaweg
165, 1043 BW Amsterdam, Holandia, posiada 127.740.000 (sto dwadzie$cia siedem milionéw
siedemset czterdzieSci tysiecy) akcji serii A w kapitale zaktadowym Spoétki o tgcznej wartosci
nominalnej 127.740.000 (sto dwadziescia siedem milionow siedemset czterdziesci tysiecy) ztotych;

c. Luis Amaral, obywatel portugalski, zamieszkaty w Sao Paulo, Brazylia, w Condominio Chacaras Alto
da Nova - Campinas Street Jacairas 1440 - Campinas, legitymujgcym sie paszportem portugalskim
nr R 251788, posiada 1.000 (tysigc) akcji serii A w kapitale zaktadowym Spétki o tgcznej wartosci
nominalnej 1.000 (tysigc) zt.”

Uchwata z dnia 7 lipca 2004 r. w sprawie przeksztatcenia spdtki Eurocash Sp. z 0.0. w spotke akcyjng i Statut Spotki
zostaty zarejestrowane w dniu 30 lipca 2004 r.

W dniu 14 wrzesnia 2004 r. NWZ podjeto uchwate nr 1 o zmianie statutu Emitenta, w tym o zamianie akcji imiennych na
akcje na okaziciela. Odpowiedni fragment Uchwaty nr 1 NWZ z dnia 14 wrzes$nia 2004 r. miat nastepujgce brzmienie:

»1 § 6 Statutu otrzymuje nastepujgce brzmienie:
(..) 3. Wszystkie akcje w kapitale zaktadowym Spétki sg akcjami na okaziciela.”

Decyzja o wprowadzeniu Akcji Serii A do publicznego obrotu jest zawarta w uchwale nr 2 NWZ z dnia 14 wrzesnia 2004 r.

0 nastepujacej tresci:

L,Uchwata nr 2

§ 1. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki ,Eurocash S.A.” niniejszym postanawia wprowadzi¢ akcje serii A do
publicznego obrotu papierami warto$ciowymi oraz do obrotu gietdowego na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A.

§2. W zwigzku z powyzszym postanowieniem, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki niniejszym zobowigzuje
Zarzgd do podjecia wszelkich czynno$ci faktycznych i prawnych zmierzajgcych do wprowadzenia akcji serii A do
publicznego obrotu papierami warto$ciowymi oraz do obrotu gietdowego na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A.”
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5. Podstawa prawna emisji Akcji Motywacyjnych i ich wprowadzenia do obrotu

5.1. Organ uprawniony do podjecia decyzji o emisji Akcji Motywacyjnych i ich wprowadzeniu do
publicznego obrotu

Stosownie do art. 430 oraz 431 § 1 Kodeksu Spdétek Handlowych oraz § 16 ust. 1 Statutu, organem uprawnionym do

podjecia decyzji o emisji Akcji Serii B i Akcji Serii C oraz ich wprowadzeniu do publicznego obrotu jest Walne

Zgromadzenie.

5.2, Data i forma podjecia decyzji o emisji Akcji Motywacyjnych i ich wprowadzeniu do publicznego obrotu

Podstawa emisji Akcji Serii B i Akcji Serii C oraz wprowadzenia ich do publicznego obrotu jest Uchwata Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia nr 3 z dnia 14 wrzesnia 2004 r. w sprawie emisji obligacji z prawem pierwszenstwa,
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego i wytaczenia prawa poboru nowych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy, ze zmianami, w brzmieniu ustalonym Uchwatg nr 2 z dnia 2 listopada 2004 r. i Uchwatg nr 1 z dnia 25
listopada 2004 r. ( ,Uchwata o Programie Motywacyjnym”), o nastepujacej tresci:

LsUchwata nr 3
§ 1. Program Motywacyjny

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, w zwigzku z zamiarem realizacji przez Spétke programu motywacyjnego,
(zwanego dalej: ,Programem”), przeznaczonego dla 0sO6b zarzgdzajgcych, kadry kierowniczej i 0s6b majgcych
podstawowe znaczenie dla dziatalnosci Eurocash S.A. podejmuje niniejszg uchwate w sprawie emisji obligacji z prawem
pierwszenistwa w dwoch seriach, Seria A i Seria B (tacznie zwanych dalej: ,,Obligacjami”). Emisja Obligacji bedzie
przeznaczona dla 0sob uprawnionych do uczestnictwa w Programie (zwanych dalej: ,Osobami Uprawnionymi”). Prezes
Zarzadu Spotki nie uczestniczy w Programie. Obligacje zostang ztozone do Powiernika, ktory bedzie zbywat Obligacje na
rzecz Osoéb Uprawnionych. Szczegbtowe warunki realizacji Programu, w tym warunki nabywania Obligacji przez osoby
Uprawnione, zostang okre$lone w warunkach emisji Obligacji i Uchwatach Rady Nadzorczej.

§ 2. Emisja Obligacji
1. Spotka wyemituje tgcznie 255.484 obligacje imienne w dwdch seriach:

(i) 127.742 Obligacji imiennych Serii A o wartosci nominalnej 1 grosz (jeden grosz) kazda, z prawem do
subskrybowania akcji zwyktych na okaziciela serii B z pierwszeristwem przed akcjonariuszami Spoétki, oraz

(ii) 127.742 Obligacji imiennych Serii B o warto$ci nominalnej 1 grosz (jeden grosz) kazda, z prawem do
subskrybowania akcji zwyktych na okaziciela serii C z pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spotki.

2. tgczna warto$¢ nominalna emisji Obligacji Serii A wynosi 1.277,42 ziotych. tgczna warto$¢ nominalna emisji
Obligacji Serii B wynosi 1.277,42 ztotych. tgaczna warto$¢ nominalna Obligacji wynosi 2.554,84 zfote.

Obligacje nie bedg oprocentowane.

4. Jezeli akcje nie zostang wydane Obligatariuszom w terminie okre$lonym w obligacjach, prawo do akcji
przeksztatci sie w prawo do otrzymania kwoty pienieznej rowniej warto$ci rynkowej akcji z dnia, w ktérym akcje
miaty by¢ wydane, pomniejszonej o cene emisyjng akcji.

5. Obligacje Serii A zostang wykupione przez Spétke w dniu 2 stycznia 2009 roku. Wykup Obligacji przez Spotke
nastapi poprzez zaptate kwoty pienieznej w wysokosci wartosci nominalnej Obligacji.

6. Obligacje Serii B zostang wykupione przez Spoétke w dniu 2 stycznia 2010 roku. Wykup Obligacji przez Spotke
nastapi poprzez zaptate kwoty pienieznej w wysokosci wartosci nominalnej Obligacji.

7. Obligacje nie bedg posiadaty formy dokumentu. Prawa z Obligacji powstang z chwilg dokonania zapisu
w ewidencji Obligacji przez bank lub dom maklerski i bedq przystugiwaty osobie w niej wskazanej jako wiaSciciel.

8. Obligacje bedq niezabezpieczone w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach
(opubl. tj. Dz.U. 2001 r. nr 120, poz. 1300 ze zm.), (zwanej dalej: ,Ustawg o Obligacjach”).

§ 3. Zasady Oferowania Obligacji

1. Obligacje zostang zaoferowane w drodze skierowania propozycji nabycia, zgodnie z art. 9 pkt. 3 Ustawy
o Obligacjach. Emisja Obligacji zostanie przeprowadzona przez skierowanie propozycji nabycia do podmiotu
petnigcego funkcje powiernika (zwanego dalej: ,,Powiernikiem").

2. Termin skierowania propozycji nabycia Obligacji, jak rowniez termin przyjecia propozycji nabycia Obligacji przez
Powiernika zostanie okre$lony w warunkach emisji. Przydziatu Obligacji Powiernikowi dokona Zarzad.

Cena emisyjna Obligacji bedzie réwna warto$ci nominalnej.

4. Za dzien emisji Obligacji uznaje sie dzien zapisania Obligacji w ewidencji po uprzednim ich opfaceniu w cato$ci.
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§ 4. Ograniczenia i Zasady Zbycia Obligacji

1.

Obligacje bedg mogty byc¢ zbyte i przeniesione przez Powiernika tylko na Osoby Uprawnione. Osoby Uprawnione
nie bedg miaty prawa zbycia Obligacji.

Oferta nabycia Obligacji zostanie przez Powiernika doreczona Osobie Uprawnionej w terminie jednego tygodnia
od przekazania Powiernikowi przez Spétke listy Os6b Uprawnionych.

Przyjecie oferty nabycia Obligacji moze zosta¢ ztozone Powiernikowi przez Osoby Uprawnione najwczes$niej
w pierwszym i najpozniej w ostatnim dniu Okresu Wykonania Opcji dla Obligacji danej serii.

Powiernik bedzie zbywat Obligacje Osobom Uprawnionym po cenie réwnej cenie nominalnej.

Przyjecie oferty nabycia Obligacji bedzie skuteczne o ile wraz ze ztozeniem o$wiadczenia o przyjeciu oferty
nabycia zostanie dokonana petna zapfata za Obligacje poprzez przekazanie odpowiedniej kwoty na rachunek
Powiernika wskazany w ofercie skierowanej do Osoby Uprawnionej. Os$wiadczenia Osoéb Uprawnionych
niezgodne z warunkami okreslonymi w ofercie Powiernika nie bedg przyjete.

§ 5. Osoby Uprawnione

1.

Osobami Uprawnionymi do nabycia Obligacji Serii A bedg osoby zarzgadzajgce, cztonkowie kadry kierowniczej
i 0soby majgce podstawowe znaczenie dla dziatalno$ci Eurocash S.A. zatrudnione i wykonujgce swoje obowigzki
w okresie 3 lat poczynajgc od 1 grudnia 2004 roku. Lista os6b zakwalifikowanych do Oséb Uprawnionych do
nabycia Obligacji serii A zostanie okre$lona uchwatq Rady Nadzorczej do dnia 10 grudnia 2004 roku. Lista ta
bedzie podstawg do okreslenia 0sob, do ktorych Powiernik bedzie zobowigzany doreczy¢ oferty nabycia Obligacji
Serii A. Ostateczna lista Osob Uprawnionych do nabycia Obligacji Serii A zostanie ustalona uchwatg Rady
Nadzorczej i doreczona Powiernikowi do dnia 15 grudnia 2007 roku. Ostateczna lista Oséb Uprawnionych bedzie
obejmowata osoby znajdujgce sie na liscie z dnia 10 grudnia 2004 roku, z wytgczeniem 0séb, ktorych
zatrudnienie w Spofce ustafto.

Osobami Uprawnionymi do nabycia Obligacji Serii B bedgq osoby zarzadzajgce, cztonkowie kadry kierowniczej
i osoby majgce podstawowe znaczenie dla dziatalno$ci Eurocash S.A. zatrudnione i wykonujgce swoje obowigzki
w okresie 3 lat od dnia 1 grudnia 2005 roku. Lista oséb zakwalifikowanych do Oséb Uprawnionych do nabycia
Obligacji Serii B zostanie okreslona uchwatg Rady Nadzorczej do dnia 10 grudnia 2005 roku. Lista ta bedzie
podstawg do okreslenia os6b, do ktérych Powiernik bedzie zobowigzany doreczy¢ oferty nabycia Obligacji Serii
B. Ostateczna lista Oséb Uprawnionych do nabycia Obligacji Serii B zostanie ustalona uchwatg Rady Nadzorczej
i doreczona Powiernikowi do dnia 15 grudnia 2008 roku. Ostateczna lista Oséb Uprawnionych bedzie obejmowata
osoby znajdujgce sie na liscie z dnia 10 grudnia 2005 roku, z wytagczeniem 0s6b, ktorych zatrudnienie w Spoéfce
ustato.

§ 6. Prawo pierwszeristwa subskrybowania akcji serii B

1.

Obligatariuszom Posiadajgcym Obligacje Serii A przystuguje prawo subskrybowania i objecia akcji zwyktych na
okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 1 ztotych kazda z pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spotki
w Pierwszym Okresie Wykonania Opcji rozpoczynajgcym sie w dniu 1 stycznia 2008 roku i koriczacym sie w dniu
31 grudnia 2008 roku, wigcznie.

Prawo subskrybowania i objecia akcji nie przystuguje Powiernikowi.
Jedna Obligacja daje pierwszeristwo do subskrybowania i objecia 25 (dwudziestu pieciu) akcji serii B.

Obejmowanie akcji serii B w wykonaniu prawa pierwszenstwa bedzie dokonywane w trybie okreslonym w art. 451
Kodeksu spotek handlowych, w drodze pisemnych o$wiadczenn Obligatariuszy sktadanych na formularzach
przygotowanych przez Spétke i poprzez optacenie Ceny Emisyjnej.

Zobowigzuje sie Zarzad do dokonywania zgtoszen wykazu objetych akcji serii B do Sgdu Rejestrowego Spotki
w celu uaktualnienia wpisu kapitatu zaktadowego zgodnie z art. 452 Kodeksu spétek handlowych.

§ 7. Prawo pierwszenstwa subskrybowania akcji serii C

1.

32

Obligatariuszom Posiadajgcym Obligacje Serii B przystuguje prawo subskrybowania i objecia akcji zwyktych na
okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 1 ziotych kazda z pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spotki
w Drugim Okresie Wykonania Opcji rozpoczynajacym sie w dniu 1 stycznia 2009 roku i konczacym sie w dniu
31 grudnia 2009 roku, wigcznie.

Prawo subskrybowania i objecia akcji nie przystuguje Powiernikowi.

Jedna Obligacja daje pierwszeristwo do subskrybowania i objecia 25 (dwudziestu pieciu) akcji serii C.
Obejmowanie akcji serii C w wykonaniu prawa pierwszenstwa bedzie dokonywane w trybie okreSlonym w art. 451
Kodeksu spotek handlowych, w drodze pisemnych oswiadczenn Obligatariuszy sktadanych na formularzach
przygotowanych przez Spétke i poprzez optacenie Ceny Emisyjnej.
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5. Zobowigzuje sie Zarzad do dokonywania zgtoszen wykazu objetych akcji serii C do Sgdu Rejestrowego Spotki
w celu uaktualnienia wpisu kapitatu zaktadowego zgodnie z art. 452 Kodeksu spétek handlowych.

§ 8. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego

1. W celu przyznania posiadaczom Obligacji Serii A i Obligacji Serii B prawa do subskrybowania i objecia akcji
Spotki podwyzsza sie warunkowo kapitat zaktadowy Spoétki o kwote nie wiekszg niz 6.387.100 ztotych (szesc
miliondw trzysta osiemdziesigt siedem tysiecy sto ztotych).

2. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego, o ktérym mowa w pkt. 1 powyzej, dokona sie poprzez emisje
do 3.193.550 (trzy miliony sto dziewiecdziesigt trzy tysigce piecset piecdziesigt) akcji zwyktych na okaziciela serii

B o wartosci nominalnej 1 zitoty (jeden zfoty) kazda i tacznej warto$ci nominalnej nie wiekszej niz 3.193.550

ztotych (trzy miliony sto dziewiecdziesigt trzy tysigce piecset piecdziesigt ztotych) oraz poprzez emisje do

3.193.550 (trzy miliony sto dziewiecdziesiat trzy tysigce piecset piecdziesigt) akcji zwyktych na okaziciela serii C o

wartosci nominalnej 1 ztoty (jeden ztoty) kazda i tgcznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 3.193.550 ztotych

(trzy miliony sto dziewiecdziesigt trzy tysigce piecset piecdziesigt ztotych).

3. Cena emisyjna jednej akcji serii B zostanie okre$lona przez Rade Nadzorczg przy zatozeniu, Ze jej wysoko$¢ ma
by¢ réwna cenie, po jakiej akcje serii A bedg oferowane w ofercie publicznej skorygowanej o zrealizowane na

rzecz posiadaczy Akcji Serii A prawa zwigzane z akcjami (np. wypfaty dywidendy). Cena emisyjna Akcji Serii B

zostanie ogtoszona w formie raportu biezgcego najpbézniej na 7 dni przed poczatkiem Pierwszego Okresu

Wykonania Opcji.

4. Cena emisyjna jednej akcji serii C zostanie okre$lona przez Rade Nadzorczg przy zatozeniu, ze jej wysoko$¢ ma
by¢ réwna S$redniej wazonej notowarni akcji serii A na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie

w listopadzie 2005 roku. Cena emisyjna Akcji Serii C zostanie ogtoszona w formie raportu biezgcego najpozniej

na 7 dni przed poczatkiem Drugiego Okresu Wykonania Opcji.

5. Akcje Serii B i C bedg uczestniczy¢ w dywidendzie zgodnie z nastepujgcymi postanowieniami:

(i) w przypadku, gdy akcje zostaly zapisane na rachunku papieréw wartosciowych najdalej w dniu dywidendy,
akcje uczestniczg w zysku za poprzedni rok obrotowy, to jest od pierwszego stycznia roku obrotowego,
poprzedzajgcego bezposrednio rok, w ktérym doszto do zapisania ich na rachunku papieréw
warto$ciowych,

(ii) w przypadku, gdy akcje zostang zapisane na rachunku papieréw warto$ciowych po dniu dywidendy, akcje
uczestniczg w dywidendzie, poczawszy od pierwszego stycznia roku obrotowego, w ktérym zostaty
zapisane na rachunku papierow warto$ciowych.

6. Podmiotami uprawnionymi do objecia akcji serii B bedg wytgcznie posiadacze Obligacji z prawem pierwszeristwa

Serii A, realizujgcymi prawo pierwszenstwa do subskrybowania akcji serii B.

7. Podmiotami uprawnionymi do objecia akcji serii C bedgq wytgcznie posiadacze Obligacji z prawem pierwszenstwa

Serii B, realizujgcymi prawo pierwszenstwa do subskrybowania akcji serii C.

§ 9. Wytgczenie prawa poboru

Wytacza sie akcjonariuszy Spoétki od prawa poboru nowych akcji zwyktych na okaziciela serii B i C z uwagi na fakt, ze
jest to uzasadnione interesem Spoétki zgodnie z przedstawiong Walnemu Zgromadzeniu opiniq Zarzadu, ktérg Walne
Zgromadzenie przyjmuje i ktorej tre$¢ zostaje zatgczona do protokotu niniejszego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

§ 10. Postanowienia korcowe

1. Szczegétowe zasady subskrybowania i obejmowania Obligacji jak tez tre$¢ Obligacji zostang ustalone
w zatwierdzonych przez Rade Nadzorczg warunkach emisji Obligacji.

2. Upowaznia sie Zarzad do podjecia wszelkich niezbednych dziatari w celu wprowadzenia akcji serii B i C do
publicznego obrotu papierami wartosciowymi oraz do obrotu na Gietdzie Papieréow Wartosciowych w Warszawie
S.A.

3. Wykonanie uchwaty, w okreslonym w niej zakresie, powierza sie Zarzadowi i Radzie Nadzorczej.”

58.3. Uchwafa nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 2 listopada 2004r.

W dniu 2 listopada 2004 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 2 w sprawie zmiany uchwaty nr 3
z dnia 14 wrzesnia 2004 r. o nastepujgce;j tresci:

§1. Zmienia § 8 ust. 4 Uchwaly nr 3 z dnia 14 wrze$nia w sprawie emisji obligacji z prawem pierwszenstwa,
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego | wyigczenia prawa poboru nowych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy (,Uchwata”), nadajac mu nastepujgce brzmienie:

4. Cena emisyjna jednej akcji serii C zostanie okreslona przez Rade Nadzorczg przy zatozeniu, ze jej
wysokos¢ ma byc¢ rowna S$redniej wazonej notowari akcji Spotki na Gietdzie Papierdw WartoSciowych
w Warszawie w listopadzie 2005 roku skorygowanej o zrealizowane na rzecz posiadaczy Akcji Spotki
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prawa zwigzane z akcjami (np. wypfaty dywidendy). Cena emisyjna Akcji Serii C zostanie ogfoszona
w formie raportu biezgcego najpdzniej na 7 dni przed poczatkiem Drugiego Okresu Wykonania Opcji.”

§2. Zmienia § 9 Uchwaty, nadajgc mu nastepujgce brzmienie:

#9. Na podstawie art. 433 § 2 i § 6 Kodeksu spotek handlowych, pozbawia sie akcjonariuszy Spotki prawa
poboru obligacji imiennych z prawem pierwszenstwa serii A i B oraz prawa poboru akcji zwyktych na
okaziciela serii B i C z uwagi na fakt, Zze jest to uzasadnione interesem Spoétki, zgodnie z przedstawiong
Walnemu Zgromadzeniu opiniq Zarzadu, ktérg Walne Zgromadzenie przyjmuje i ktorej tre$¢ zostaje
zatgczona do protokotu niniejszego Walnego Zgromadzenia.”

§3. Postanawia, ze dla celéw zwigzanych z wprowadzeniem akcji Spétki do publicznego obrotu, w tym dla celow
prospektu emisyjnego, Uchwata bedzie oznaczana jako ,Uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
nr 3 z dnia 14 wrzesnia 2004 r. w sprawie emisji obligacji z prawem pierwszenstwa, warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego i wylgczenia prawa poboru przez dotychczasowych akcjonariuszy, ze
zZmianami, w brzmieniu ustalonym Uchwatg nr 2 z dnia 2 listopada 2004 r.”.

5.4. Uchwata nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 25 listopada 2004 r.

W dniu 25 listopada 2004 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 1 w sprawie zmiany uchwaty nr 3
z dnia 14 wrzesnia 2004 r. ze zmianami, w brzmieniu ustalonym Uchwatg nr 2 z dnia 2 listopada 2004 r., o nastepujacej
tresci:

§ 2.

Zmienia § 5i § 8 pkt 3 i 4 Uchwaly nr 3 z dnia 14 wrzesnia w sprawie emisji obligacji z prawem pierwszenstwa,
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego i wytgczenia prawa poboru nowych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy ze zmianami, w brzmieniu ustalonym Uchwatg nr 2 z dnia 2 listopada 2004 r.” (,Uchwata”), nadajac mu
nastepujgce brzmienie:

§ 5. Osoby Uprawnione

1. Osobami Uprawnionymi do nabycia Obligacji Serii A bedgq osoby zarzadzajgce, cztonkowie kadry kierowniczej
i osoby majgce podstawowe znaczenie dla dziatalno$ci Eurocash S.A. zatrudnione i wykonujgce swoje obowigzki
w okresie 3 lat poczynajac od 1 grudnia 2004 roku. Lista os6b zakwalifikowanych do Os6b Uprawnionych do
nabycia Obligacji serii A zostanie okre$lona uchwatg Rady Nadzorczej do dnia 31 stycznia 2005 roku. Lista ta
bedzie podstawg do okreslenia osob, do ktorych Powiernik bedzie zobowigzany doreczyé oferty nabycia Obligacji
Serii A. Ostateczna lista Oséb Uprawnionych do nabycia Obligacji Serii A zostanie ustalona uchwatg Rady
Nadzorczej i doreczona Powiernikowi do dnia 15 grudnia 2007 roku. Ostateczna lista Oséb Uprawnionych bedzie
obejmowata osoby znajdujgce sie na liscie z dnia 31 stycznia 2005 roku, z wytgczeniem o0soéb, ktérych
zatrudnienie w Spofce ustato.

2. Osobami Uprawnionymi do nabycia Obligacji Serii B bedg osoby zarzadzajgce, cztonkowie kadry kierowniczej
i 0soby majgce podstawowe znaczenie dla dziatalno$ci Eurocash S.A. zatrudnione i wykonujgce swoje obowigzki
w okresie 3 lat od dnia 1 grudnia 2005 roku. Lista os6b zakwalifikowanych do Oséb Uprawnionych do nabycia
Obligacji Serii B zostanie okre$lona uchwatg Rady Nadzorczej do dnia 31 stycznia 2006 roku. Lista ta bedzie
podstawg do okreslenia 0oséb, do ktérych Powiernik bedzie zobowigzany doreczy¢ oferty nabycia Obligacji Serii
B. Ostateczna lista Oséb Uprawnionych do nabycia Obligacji Serii B zostanie ustalona uchwatg Rady Nadzorczej
i doreczona Powiernikowi do dnia 15 grudnia 2008 roku. Ostateczna lista Oséb Uprawnionych bedzie obejmowata
osoby znajdujgce sie na liscie z dnia 31 stycznia 2006 roku, z wytgczeniem osob, ktérych zatrudnienie w Spofce
ustato.

§ 8. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego

3. Cena emisyjna jednej akcji serii B zostanie okreslona przez Rade Nadzorczg przy zatozeniu, ze jej wysoko$¢ ma
by¢ réwna cenie, po jakiej akcje serii A bedg oferowane w ofercie publicznej skorygowanej o zrealizowane na
rzecz posiadaczy Akcji Serii A prawa zwigzane z akcjami (np. wypfaty dywidendy). Cena emisyjna Akcji Serii B
nie moze byc¢ nizsza niz ich warto$¢ nominalna. Cena emisyjna Akcji Serii B zostanie ogtoszona w formie raportu
biezgcego najpozniej na 7 dni przed poczatkiem Pierwszego Okresu Wykonania Opcji.

4. Cena emisyjna jednej akcji serii C zostanie okres$lona przez Rade Nadzorczg przy zatozeniu, ze jej wysoko$¢ ma
by¢ rowna S$redniej wazonej notowan Akcji Spotki na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
w listopadzie 2005 roku, skorygowanej o zrealizowane na rzecz posiadaczy Akcji Spotki prawa zwigzane
z akcjami (np. wypfaty dywidendy). Cena emisyjna Akcji Serii C nie moze by¢ nizsza niz ich warto$¢ nominalna.
Cena emisyjna Akcji Serii C zostanie ogtoszona w formie raportu biezgcego najpozniej na 7 dni przed poczatkiem
Drugiego Okresu Wykonania Opcji.
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§3.

Postanawia, ze dla celow zwigzanych z wprowadzeniem akcji Spotki do publicznego obrotu, w tym dla celdw prospektu
emisyjnego, Uchwata bedzie oznaczana jako ,Uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 3 z dnia
14 wrzesnia 2004 r. w sprawie emisji obligacji z prawem pierwszenstwa, warunkowego podwyzszenia kapitafu
zaktadowego i wytgczenia prawa poboru przez dotychczasowych akcjonariuszy, ze zmianami, w brzmieniu ustalonym
Uchwatg nr 2 z dnia 2 listopada 2004 r. i Uchwatg nr 1 z dnia 25 listopada 2004 r.”

6. Prawo pierwszenstwa do objecia Akcji Motywacyjnych przez dotychczasowych
Akcjonariuszy

Stosownie do art. 433 § 2 w zwigzku z art. 453 Kodeksu Spotek Handlowych, w stosunku do Akgcji Serii B i Akcji Serii C
przystugujgce dotychczasowym Akcjonariuszom prawo poboru zostato w catosci wytgczone.

Na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 14 wrzesnia 2004 r. zostata przedstawiona opinia Zarzadu
uzasadniajaca powody wylaczenia prawa poboru Akcji Serii B i Akcji Serii C przez dotychczasowych Akcjonariuszy.
Wylaczenie prawa poboru zostato dokonane przy zachowaniu wymogoéw, o ktérych mowa w art. 433 § 2 Kodeksu Spétek
Handlowych. Za Uchwata o Programie Motywacyjnym, gtosowato 100% Akcjonariuszy. Wytaczenie prawa poboru
zostato przewidziane w porzadku Walnego Zgromadzenia, a w trakcie Walnego Zgromadzenia zostata przedstawiona
opinia uzasadniajgca wytaczenie prawa poboru. Tres¢ opinii, ktdéra stanowi Zatacznik nr 5 do Prospektu, byta
nastepujgca:

,Celem emisji Obligacji i nowych akcji zwykfych na okaziciela serii B i serii C jest wdrozenie i wykonanie programu
motywacyjnego i premiowego, ktory ma stworzy¢ dodatkowe mechanizmy motywacyjne dla oséb zarzgdzajgcych, kadry
kierowniczej i 0oséb majgcych podstawowe znaczenie dla Spotki, stymulujgce statg poprawe systemu zarzgdzania
Spdtkg, co w dalsze perspektywie przetozy sie na wyniki ekonomiczne Spotki i wycene jej akcji na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie. Z tych wzgledéw wytgczenie prawa poboru akcji zwyktych na okaziciela serii B i C lezy
w interesie Spotki, a co za tym idzie rowniez akcjonariuszy".

7. Data, od ktérej Akcje wprowadzane do publicznego obrotu uczestnicza w dywidendzie

Akcje Serii A istniejg od 30 lipca 2004 r., to jest od dnia zarejestrowania przez Sad Rejestrowy przeksztatcenia Eurocash
sp. z 0.0. w Eurocash S.A. i uczestniczg w zysku za rok 2004.

Zgodnie z § 8 ust. 5 Uchwaly o Programie Motywacyjnym, w zwigzku z przyjetym Programem Motywacyjnym
przeznaczonym dla os6b zarzadzajacych, kadry kierowniczej i oséb majgcych podstawowe znaczenie dla dziatalnosci
Eurocash oraz emisjg obligacji z prawem pierwszenstwa z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy,
Akcje Serii B i Akcje Serii C uczestniczg w dywidendzie zgodnie z nastepujgcymi zasadami:

(i) w przypadku, gdy akcje te zostang zapisane na rachunku papieréw wartosciowych najdalej w dniu dywidendy,
uczestniczg one w zysku za poprzedni rok obrotowy, to jest od pierwszego stycznia roku obrotowego, poprze-
dzajgcego bezposrednio rok, w ktérym doszto do zapisania ich na rachunku papieréw wartosciowych; oraz

(ii) w przypadku, gdy akcje te zostang zapisane na rachunku papieréw wartosciowych po dniu dywidendy,
uczestnicza one w dywidendzie, poczawszy od pierwszego stycznia roku obrotowego, w ktérym zostaty
zapisane na rachunku papieréw wartosciowych.

8. Program Motywacyjny dotyczacy Akcji Emitenta

W dniu 14 wrzesnia 2004 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 3 w sprawie emisji obligaciji
z prawem pierwszenstwa, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego i wylaczenia prawa poboru nowych akgciji
przez dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w zwigzku z zamiarem realizacji przez Spotke Programu Motywacyjnego.
Uchwata ta zostata nastepnie zmieniona uchwatg nr 2 z dnia 2 listopada 2004 r. i uchwatg nr 1 z dnia 25 listopada 2004
r. W ramach tego Programu, osoby zarzadzajace, kadra kierownicza i osoby majgce podstawowe znaczenie dla
dziatalnosci Eurocash bedg mialy prawo objecia tacznie do 3.193.550 Akcji Serii B i do 3.193.550 Akcji Serii C.
W Programie nie uczestniczy Prezes Zarzadu.

Prawo objecia Akcji Serii B bedzie przystugiwato wtascicielom Obligacji Serii A. Obligacje te pierwotnie beda objete przez
Powiernika, a nastepnie odsprzedane Osobom Uprawnionym do Objecia Akcji Serii B. Lista Osdb Uprawnionych
zostanie ustalona przez Rade Nadzorczg do dnia 31 stycznia 2005 r. Osoby znajdujace sie na tej liscie otrzymajg od
Powiernika oferte nabycia Obligacji Serii A za cene nominalng réwng 1 grosz. Warunkiem oferty bedzie pozostawanie
zatrudnionym w Eurocash przez okres trzech lat poczynajgc od 1 grudnia 2004 r. Ostateczna lista Os6b Uprawnionych
do Objecia Akcji Serii B zostanie ustalona uchwatg Rady Nadzorczej i doreczona Powiernikowi do dnia 15 grudnia 2007
r. Bedzie ona obejmowata osoby znajdujgce sie na liScie z dnia 31 stycznia 2005 r., z wylaczeniem oséb, ktérych
zatrudnienie w Spétce ustato.
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Osoby Uprawnione beda mogty naby¢ Obligacje Serii A i ztozy¢ o$wiadczenie o subskrybowaniu i objeciu Akcji Serii B
w Pierwszym Okresie Wykonania Opcji rozpoczynajacym sie w dniu 1 stycznia 2008 roku i konczacym sie w dniu
31 grudnia 2008 roku, wigcznie.

Warunkiem subskrybowania Akcji Serii B bedzie optacenie ceny emisyjnej tych akcji. Cena emisyjna jednej Akcji Serii B
zostanie okreslona przez Rade Nadzorcza przy zatozeniu, ze jej wysoko$¢ ma by¢ réwna cenie, po jakiej Akcje Serii A bedg
oferowane w ofercie publicznej skorygowanej o zrealizowane na rzecz posiadaczy Akcji Serii A prawa zwigzane z akcjami
(np. wyptaty dywidendy, realizacja prawa poboru).

Korekta ta jest niezbedna w celu zrownowazenia efektéw dziatan korporacyjnych, niezaleznych od oséb uprawnionych
(takich jak wyptata dywidendy lub podwyzszenie kapitalu w ramach prawa poboru), ktére mogtyby mie¢ negatywny
wyplyw na cene rynkowg akcji i w konsekwencji zniweczy¢ motywacyjny charakter programu. W ten sposéb zapewni sie,
ze jedynie obiektywne czynniki rynkowe i wyniki Spoétki bedg decydowaé o ostatecznej wartosci opcji rozumianej jako
réznica miedzy ceng emisyjng a ceng rynkowa.

Cena emisyjna Akgcji Serii B nie moze by¢ nizsza niz ich warto$¢ nominalna. Cena emisyjna Akcji Serii B zostanie ogtoszona
w formie Raportu Biezacego najpdzniej na 7 dni przed poczatkiem Pierwszego Okresu Wykonania Opcji.

Prawo objecia Akcji Serii C bedzie przystugiwato witascicielom Obligacji Serii B. Podobnie jak Obligacje Serii A, Obligacje
Serii B pierwotnie zostang objete przez Powiernika, a nastepnie odsprzedane Osobom Uprawnionym do Objecia Akcji
Serii C. Lista Os6b Uprawnionych do Objecia Akcji Serii C zostanie ustalona przez Rade Nadzorczg do dnia 31 stycznia
2006 r. Osoby znajdujace sie na tej liscie otrzymajg od Powiernika oferte nabycia Obligacji z Serii B za cene nominalng,
réwng 1 groszowi. Warunkiem oferty bedzie pozostawanie zatrudnionym w Eurocash przez okres trzech lat poczynajac
od 1 grudnia 2005 r. Ostateczna lista Os6b Uprawnionych do Objecia Akcji Serii C zostanie ustalona przez Rade
Nadzorcza i doreczona Powiernikowi do dnia 15 grudnia 2008 r. i bedzie obejmowata osoby znajdujace sie na liscie
z dnia 31 stycznia 2006 r., z wytaczeniem 0so6b, ktorych zatrudnienie w Spoice ustato.

Osoby Uprawnione do Objecia Akgcji Serii C bedg mogty naby¢ Obligacje Serii B i ztozy¢ oswiadczenie o subskrybowaniu
i objeciu Akcji Serii C w Drugim Okresie Wykonania Opcji rozpoczynajacym sie w dniu 1 stycznia 2009 r. i konczacym sie
w dniu 31 grudnia 2009 r. wigcznie.

Warunkiem subskrybowania Akcji Serii C bedzie optacenie ich ceny emisyjnej. Cena emisyjna jednej Akcji Serii C zostanie
okreslona przez Rade Nadzorcza przy zatozeniu, ze jej wysoko$¢ ma by¢ réwna sredniej wazonej notowan Akgcji na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w listopadzie 2005 roku skorygowanej o zrealizowane na rzecz posiadaczy Akcji prawa zwigzane
z akcjami (np. wyptaty dywidendy, realizacja prawa poboru).

Korekta ta jest niezbedna w celu zrownowazenia efektow dziatan korporacyjnych, niezaleznych od oséb uprawnionych
(takich jak wyptata dywidendy lub podwyzszenie kapitalu w ramach prawa poboru), ktére mogtyby mieé¢ negatywny
wyplyw na cene rynkowg akcji i w konsekwencji zniweczy¢ motywacyjny charakter programu. W ten sposéb zapewni sie,
ze jedynie obiektywne czynniki rynkowe i wyniki Spoétki bedg decydowaé o ostatecznej wartosci opcji rozumianej jako
réznica miedzy ceng emisyjng a ceng rynkowa.

Cena emisyjna Akcji Serii C nie moze by¢ nizsza niz ich warto$¢ nominalna. Cena emisyjna Akcji Serii C zostanie ogloszona
w formie Raportu Biezacego najpdzniej na 7 dni przed poczatkiem Drugiego Okresu Wykonania Opgciji.

Program Motywacyjny nie jest programem motywacyjnym w rozumieniu § 2 ust. 1 pkt. 69 Rozporzadzenia w Sprawie
Prospektu.

9. Prawa i obowiazki zwigzane z Akcjami Oferowanymi i pozostalymi Akcjami wprowadzanymi
do publicznego obrotu

Prawa i obowigzki zwigzane z Akcjami Spotki sg okreslone w przepisach KSH, w Statucie oraz w innych przepisach
prawa. Podstawowe prawa i obowigzki zostaly przedstawione ponizej. Celem uzyskania bardziej szczegdtowych
informac;ji nalezy skorzysta¢ z porady oséb i podmiotéw uprawnionych do swiadczenia ustug doradztwa prawnego.

9.1. Prawa majatkowe zwigzane z Akcjami Oferowanymi i pozostalymi Akcjami wprowadzanymi do
publicznego obrotu

Akcjonariuszom przystuguja nastepujace prawa o charakterze majgtkowym:
1) prawo zbywania Akcji bez ograniczen, zgodnie z art. 337 § 1 KSH;

2) prawo udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym zbadanym przez biegtego rewidenta, ktory to
zysk zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty Akcjonariuszom. Stosownie do art. 347 § 2
KSH, zysk rozdziela sie w stosunku do liczby posiadanych Akcji, a jezeli Akcje nie sg catkowicie pokryte, zysk
rozdziela sie w stosunku do dokonanych wptat na Akcje;

3) prawo objecia Akcji nowej emisji w stosunku do liczby posiadanych Akcji (prawo poboru). Stosownie do art. 433
KSH, Akcjonariusze majg prawo pierwszenstwa do objecia nowych Akcji w stosunku do liczby posiadanych
AKciji, przy czym prawo poboru przystuguje rowniez w przypadku emisji papierow wartosciowych zamiennych na
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4)

3)

Akcje lub inkorporujgcych prawo zapisu na Akcje. W interesie Spétki Walne Zgromadzenie moze pozbawié¢
Akcjonariuszy prawa poboru Akcji w catosci lub w czesci. Uchwata Walnego Zgromadzenia wymaga wiekszosci
4/5 gtoséw. Pozbawienie Akcjonariuszy prawa poboru Akcji moze nastapi¢ w przypadku, gdy zostato to
zapowiedziane w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia. W takim przypadku, Zarzad zobowigzany jest do
przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii uzasadniajgcej powody pozbawienia prawa poboru
oraz proponowang cene emisyjng Akcji badz sposoéb jej ustalenia;

prawo do udziatu w majatku w przypadku likwidacji Spétki. Zgodnie z art. 474 § 2 KSH, majatek pozostaty po
zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli Spotki dzieli sie pomiedzy Akcjonariuszy w stosunku do
dokonanych przez kazdego z nich wptat na kapitat zaktadowy; oraz

prawo do gtosowania w sprawie umorzenia Akcji: Akcje Spotki moga by¢é umarzane na zasadach okreslonych
w KSH i Statucie.

Zgodnie z § 6 ust. 3 Statutu, kazda Akcja daje prawo do proporcjonalnego udziatu w zysku Spétki przeznaczonym do
podziatu uchwatg Walnego Zgromadzenia oraz do proporcjonalnego uczestnictwa w majatku Spotki pozostatym po jej
likwidaciji.

9.2,

Prawa korporacyjne zwiazane z Akcjami Oferowanymi i pozostalymi Akcjami wprowadzanymi do
publicznego obrotu

Akcjonariuszom Spotki przystuguja nastepujace uprawnienia zwigzane z uczestnictwem w Spotce:

1)

prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywania prawa gtosu, osobiscie lub przez

petnomocnikéw lub innych przedstawicieli, zgodnie z art. 412 KSH. Zgodnie z art. 411 KSH w zwigzku z art. 351

§ 2 KSH, kazda Akcja daje prawo do jednego gtosu na Wolnym Zgromadzeniu. Warunkiem uczestnictwa

w Walnym Zgromadzeniu jest ztozenie w Spoétce imiennego Swiadectwa depozytowego wystawionego przez

podmiot prowadzacy rachunek papieréow wartosciowych, na ktérych zapisane sa Akcje, najpdzniej na tydzien

przed odbyciem Walnego Zgromadzenia. Z zastrzezeniem postanowienn KSH, Prawa o Publicznym Obrocie

Papierami Wartosciowymi, Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim

Akcji a uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledng wigekszoscig gtoséw. Zgodnie z § 16 ust. 3

zdanie drugie Statutu Spotki, w tresci obowigzujagcej na dzien aktualizacji Prospektu, dla waznosci

nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia wymagana jest obecnos¢ (osobiscie lub przez petnomocnika)

Akcjonariuszy posiadajacych Akcje reprezentujace ponad potowe kapitatu zakladowego Spétki. Zdanie to

zostato wykreslone Uchwata nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 22 listopada 2004 r. Zmiana

ta wejdzie w zycie z chwilg rejestracji przez Sad Rejestrowy.

Stosownie do przepisow KSH, dla podjecia uchwaty w sprawie:

] emisji obligacji zamiennych i obligacji z prawem pierwszenstwa objecia Akcji, zmiany Statutu,
umorzenia Akcji, obnizenia kapitatu zakltadowego, zbycia przedsiebiorstwa albo jego zorganizowanej
czesci, potaczenia oraz rozwigzania Spotki wymagana jest wiekszos¢ 3/4 gtosow. Jezeli na Walnym
Zgromadzeniu jest reprezentowana co najmniej potowa kapitatu zaktadowego, do powziecia uchwaty
o umorzeniu Akcji wystarczy zwykta wiekszos¢ gtosow;

] zmiany Statutu upowazniajacej Zarzad do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego oraz w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, wymagana jest
wiekszos¢ 3/4 gloséw przy obecnosci akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 1/3 kapitatu
zaktadowego; jezeli jednak Walne Zgromadzenie zwotane w celu podjecia uchwat w powyzszych
sprawach nie odbyto sie z powodu braku wymaganego kworum, kolejne Walne Zgromadzenie moze
podja¢ uchwate dotyczaca zmiany Statutu upowazniajacg Zarzad do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w granicach kapitatu docelowego oraz uchwate w sprawie warunkowego podwyzszenia
kapitatu zakltadowego, bez wzgledu na liczbe akcjonariuszy obecnych na tym Walnym Zgromadzeniu;

] dokonania istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci Spétki wymagana jest wiekszos¢é 2/3 gtosow;

] dokonania istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci Spoétki bez wymogu wykupienia akcji tych
Akcjonariuszy, ktérzy nie zgadzajg sie na zmiane, wymagana jest wiekszo$¢ 3/4 gtoséw oddanych
w obecnosci akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 50% kapitatu zaktadowego Spétki;

] podziatu spotki oraz w sprawie zarzadzenia przerwy w obradach Walnego Zgromadzenia wymagana
jest wiekszos¢ 2/3 gtosow;

] pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru w czesci lub w cato$ci wymagana jest wiekszos¢ 4/5 glosow;

] wycofania Akcji z publicznego obrotu, wycofania Akcji z notowan na Gietdzie Papieréw Wartosciowych

w Warszawie S.A. lub potaczenia Spotki wywotujacego takie same konsekwencje wymagana jest
wiekszos¢ 9/10 gtosow, ktdre muszg reprezentowac co najmniej 50 % kapitatu zaktadowego Spotki;
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] zmiany Statutu, zwiekszajacej $wiadczenia Akcjonariuszy lub uszczuplajacej prawa przyznane
osobiscie poszczegdlnym Akcjonariuszom zgodnie z art. 354 KSH, wymagana jest zgoda wszystkich
Akcjonariuszy, ktérych dotyczy.

Jezeli bilans sporzadzony przez Zarzad wykaze strate przewyzszajagcg sume kapitatdw zapasowego
i rezerwowych oraz jedng trzecig kapitatu zakladowego, Zarzad powinien niezwiocznie zwotaé Walne
Zgromadzenie w celu powziecia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia Spoétki. W takim przypadku do powziecia
uchwaty o rozwigzaniu Spétki wystarczy bezwzgledna wiekszo$¢ gtoséw.

Zgodnie z art. 6 KSH, akcjonariusz bedacy w stosunku do spétki dominujaca (zdefiniowang w art. 4 § 1 pkt 4
KSH), ma obowigzek zawiadomi¢ spétke o powstaniu stosunku dominacji w terminie dwdch tygodni od dnia
powstania stosunku dominacji. W przeciwnym wypadku wykonywanie prawa gtosu z akcji reprezentujgcych
wiecej niz 33% kapitatu zaktadowego spétki zaleznej zostanie zawieszone.

W dniu 22 listopada 2004 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Uchwata nr 1 dokonato zmian w § 16 Statutu.
Z chwilg zarejestrowania tych zmian przez Sad Rejestrowy dla podjecia uchwaty w sprawie:

] istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci Spoétki bez wymogu wykupienia akgji tych akcjonariuszy, ktérzy
nie zgadzajg sie na zmiane, wymagana bedzie wiekszos¢ 3/4 (trzech czwartych) gtoséw oddanych
w obecnosci Akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 50% kapitatu zaktadowego Spotki;

. potaczenia Spotki, rozwigzania Spofki, zbycia przedsiebiorstwa Spdétki lub jego zorganizowanej czesci
oraz obnizenia kapitatu zaktadowego wymagana bedzie wiekszo$¢ 3/4 (trzech czwartych) gtoséw
oddanych;

] wycofania Akcji z publicznego obrotu, wycofania Akcji z notowan na GPW lub potgczenia Spotki

wywotujacego takie same konsekwencje wymagana bedzie wiekszo$¢ 9/10 (dziewieciu dziesigtych)
gtosoéw oddanych, ktére beda musiaty reprezentowac co najmniej 50 % kapitatu zaktadowego Spotki.

prawo zgdania, w przypadku Akcjonariusza lub Akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 1/10 kapitatu
zaktadowego Spoftki, zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz umieszczenia poszczegoélnych
spraw na porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zgodnie z art. 400 KSH, zadanie takie powinno
zostaé ztozone Zarzadowi na piSmie, najpdzniej na miesigc przed proponowanym terminem Walnego
Zgromadzenia;

prawo wystgpienia z powddztwem o uchylenie lub stwierdzenie niewaznosci uchwaly Walnego Zgromadzenia.
Zgodnie z art. 422 KSH, uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze Statutem badZz dobrymi obyczajami
i godzaca w interes Spétki lub majaca na celu pokrzywdzenie Akcjonariusza, moze by¢ zaskarzona w drodze
wytoczonego przeciwko Spoétce powddztwa o uchylenie uchwaty.

Powddztwo o uchylenie uchwaty spotki publicznej nalezy wniesé w terminie miesigca od otrzymania wiadomosci
o uchwale, a nie pdzniej jednak niz trzy miesigce od dnia powzigcia uchwaty. Zgodnie z art. 425 KSH, uchwata
Walnego Zgromadzenia moze by¢ rowniez zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Spofce powddztwa
o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawa, przy czym powddztwo
powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie pézniej jednak niz w terminie roku
od powziecia uchwaty. Uptyw tych terminéw nie wytagcza mozliwosci podniesienia zarzutu niewaznosci uchwaty
sprzecznej z ustawa. Do wytoczenia powddztw o uchylenie lub stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego
Zgromadzenia uprawniony jest: (a) Akcjonariusz, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat
zaprotokotowania sprzeciwu, (b) Akcjonariusz, ktérego bezzasadnie nie dopuszczono do udziatu w Walnym
Zgromadzeniu oraz (c) Akcjonariusz, ktory nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, jedynie w przypadku
wadliwego zwotania Walnego Zgromadzenia lub powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.

Uchwaly zapadajgce w sprawie potgczenia spoétek mogg takze podlega¢ zaskarzaniu w opisanych trybach,
z tym, ze przepisy art. 509 § 2 i 3 KSH modyfikujg zasady ogdlne w ten sposob, ze: (a) uchwata moze zostaé
zaskarzona jedynie w terminie miesigca od daty podjecia uchwaty, oraz (b) nie mozna zaskarzy¢ uchwaty
potaczeniowej, gdy jedyng podstawg zaskarzenia jest kwestionowanie poprawnosci ustalenia stosunku
wymiany akcji spotki przejmowanej na akcje spoétki przejmujacej lub nowo zawigzanej spoétki. Ponadto, zgodnie
z art. 509 § 1 KSH, po dniu potaczenia spotek powddztwo o uchylenie albo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
potaczeniowej moze by¢ wytoczone jedynie przeciwko spoéice przejmujacej albo spoétce nowo zawigzane;.
Odnosnie do uchwat w sprawie podziatu i przeksztatcenia spétek modyfikacje regut ogdinych zostaty
wprowadzone odpowiednio w art. 544 i art. 567 KSH;

prawo do Zzadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 § 3 KSH na wniosek
akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedng piatg czesé kapitatu zaktadowego wybér Rady Nadzorczej
powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi grupami;

prawo zgdania udzielenia informacji dotyczacych Spotki. Stosownie do art. 428 KSH podczas obrad Walnego
Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany do udzielenia Akcjonariuszowi na jego zadanie informacji dotyczacych
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9)

10)
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12)

13)

14)

Spoiki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia. Zarzad
powinien jednak odméwi¢ udzielenia informacji w przypadku, gdy udzielenie informacji mogtoby wyrzadzi¢
szkode Spodice, spodtce a nig powigzanej, a takze spoice lub spoétdzielni zaleznej, lub narazié¢ czionka Zarzadu na
poniesienie odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej lub administracyjnej. W uzasadnionych przypadkach
Zarzad moze udzieli¢ odpowiedzi Akcjonariuszowi réwniez na pismie, nie poézniej niz w terminie dwdch tygodni
od dnia zakonczenia Walnego Zgromadzenia. Zarzad moze réwniez udzieli¢ Akcjonariuszowi informaciji
dotyczacych Spotki poza Walnym Zgromadzeniem, powinny one jednak by¢ nastepnie ujawnione przez Zarzad
na piSmie w materiatach przedkiadanych najblizszemu Walnemu Zgromadzeniu. Akcjonariusz, ktéremu
odméwiono ujawnienia zadanej informacji podczas Walnego Zgromadzenia i ktéry zgtosit sprzeciw do protokotu,
moze w ciggu tygodnia od dnia zakohnczenia Walnego Zgromadzenia ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego
0 zobowigzanie Zarzadu do udzielenia tych informacji. Akcjonariusz moze réwniez ztozy¢é wniosek do sadu
rejestrowego o zobowigzanie Spotki do ogtoszenia informacji udzielonych innemu Akcjonariuszowi poza
Walnym Zgromadzeniem;

uprawnienie do imiennego Swiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek
papierow wartosciowych, zgodnie z przepisami Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi (art.
328 § 6 KSH);

prawo zadania, aby spétka handlowa, ktdra jest akcjonariuszem Spotki, udzielita informacji, czy pozostaje ona
w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spétki handlowej lub spotdzielni bedgcej akcjonariuszem
Spotki (art. 6 KSH). Uprawniony Akcjonariusz moze réwniez zadaé ujawnienia liczby Akcji lub gloséw na
Walnym Zgromadzeniu, jakie spotka handlowa posiada w Spotce, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub
na podstawie porozumien z innymi osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny byé
ztozone na pismie;

prawo zadania, najpdzniej na pietnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem, wydania przez Spotke odpisow
sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spotki i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady
Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta (art. 395 KSH);

prawo przegladania listy Akcjonariuszy w lokalu Zarzadu oraz Zzgdania odpisu listy za zwrotem kosztéw jego
sporzadzenia. Akcjonariusz ma réwniez prawo zgda¢ wydania odpisu wnioskow w sprawach objetych
porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 KSH);

prawo do zlozenia wniosku — przez Akcjonariuszy posiadajacych jedng dziesiatq kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu — majacego na celu dokonanie wyboru komisji, ktéra sprawdzi
liste obecnosci zawierajgcy spis uczestnikow Walnego Zgromadzenia (art. 410 KSH);

prawo do przegladania ksiegi protokotéw, a takze Zzadania wydania po$wiadczonych przez Zarzad odpisow
uchwat Walnego Zgromadzenia (art. 421 KSH);

prawo do wniesienia pozwu 0 naprawienie szkody wyrzgdzonej Spotce, w przypadku gdy Spotka nie wytoczy
powodztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajgcego
szkode (art. 486-487 KSH);

prawo do przegladania dokumentéw oraz Zzadania udostepnienia w lokalu Spétki bezptatnie odpiséw
dokumentéw, o ktérych mowa w art. 505 § 1 KSH (w przypadku taczenia sie spoétek), w art. 540 § 1 KSH
(w przypadku podziatu Spétki) oraz w art. 561 § 1 KSH (w przypadku przeksztatcenia Spotki); oraz

prawo do zadania zamiany akcji na okaziciela na akcje imienne. Zgodnie z art. 334 § 2 KSH, zamiana akcji na
okaziciela na akcje imienne moze by¢ dokonana na zadanie Akcjonariusza, jezeli ustawa lub statut nie stanowi
inaczej. Statut Emitenta w brzmieniu obowigzujagcym na dzien aktualizacji Prospektu nie wyklucza mozliwosci
dokonania takiej zamiany. Stosowane zmiany do § 6 ustep 3 Statutu zostaly wprowadzone Uchwatg nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 22 listopada 2004 r. Z chwilg rejestracji przez Sad Rejestrowy
zmian w Statucie wynikajacych z powotanej uchwaly, wytgczone zostanie prawo Akcjonariuszy do zadania
zamiany akcji na okaziciela na akcje imienne.

Na mocy § 13 ust 2 Statutu, tak diugo jak spétka Politra B.V. (oraz jej nastepcy prawni), zorganizowana i dziatajaca
zgodnie z prawem holenderskim, z siedzibg w Amsterdamie, bedzie akcjonariuszem posiadajacym 50% lub wigcej akgiji
w kapitale zakladowym Spotki, przystugiwac jej bedzie prawo powolywania i odwotywania 3 (trzech) czionkéw Rady
Nadzorczej.

9.3.

Obowiazki zwigzane z Akcjami Oferowanymi i pozostalymi Akcjami wprowadzanymi do publicznego
obrotu

Statut Spotki nie przewiduje zadnych dodatkowych obowigzkéw zwigzanych z posiadaniem Akcji. Nabywcy Akcji nie sg
zobowigzani do zadnych dodatkowych swiadczen na rzecz Emitenta.
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9.4. Prawa i obowiazki zwigzane z nabywaniem i zbywaniem Akcji Oferowanych i pozostatych Akcji
wprowadzanych do publicznego obrotu

Obrot akcjami na okaziciela Emitenta jest wolny i nie podlega zadnym ograniczeniom poza ograniczeniami wynikajacymi

z przepisdw KSH, Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi i innych przepiséw prawa.

9.5. Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi

Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi wprowadza odmienne w stosunku do KSH i KC uregulowania
dotyczace papieréw wartosciowych, w tym akcji i zasad ich przenoszenia, oraz naktada na akcjonariuszy spoétek
publicznych szereg obowigzkow dotyczacych uzyskania odpowiednich zezwolen lub dokonywania zawiadomien.

9.5.1 Dematerializacja papierow wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu

Zgodnie z art. 7 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi, papiery wartosciowe dopuszczone do
publicznego obrotu nie majg formy dokumentu. Prawa z papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu
powstajg z chwilg zapisania papieréw wartosciowych po raz pierwszy na rachunku papieréow wartosciowych i przystuguja
osobie bedacej posiadaczem tego rachunku. Umowa zobowigzujaca do przeniesienia papierow wartosciowych
dopuszczonych do publicznego obrotu, przenosi te papiery z chwilg dokonania odpowiedniego zapisu na rachunku
papierow wartosciowych.

Zgodnie z art. 11 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi, Swiadectwo depozytowe potwierdza
legitymacje do realizacji wszelkich uprawnien wynikajacych z papieréw wartosciowych wskazanych w jego tresci, ktore
nie sg lub nie mogg by¢ realizowane wytgcznie na podstawie zapisdw na rachunku papieréow wartosciowych,
a w szczegdlnosci do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Swiadectwo depozytowe moze byé wystawione przez dom
maklerski, bank lub inny podmiot prowadzacy rachunek papierow warto$ciowych, na zadanie posiadacza takiego
rachunku. W przypadku, gdy przy uzyciu $wiadectwa ma nastapi¢ realizacja uprawnien wynikajacych z papierow
wartosciowych, papiery wartosciowe w liczbie wskazanej w tresci Swiadectwa nie mogg by¢ przedmiotem obrotu od
chwili wydania Swiadectwa do chwili utraty jego waznosci lub zwrotu Swiadectwa wystawcy. W tym okresie podmiot
prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych dokonuje blokady odpowiedniej liczby papierow wartosciowych na tym
rachunku.

9.5.2 Obowiazki zwigzane z nabywaniem i zbywaniem znacznych pakietow akcji

Zgodnie z art. 147 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi, kazdy kto:

(i) w wyniku nabycia akcji spdtki publicznej osiagnat albo przekroczyt 5% albo 10% ogdinej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu, albo

(i) posiadat przed zbyciem akcje spotki publicznej zapewniajace co najmniej 5% albo co najmniej 10% ogodlne;j
liczby gtoséw, a w wyniku zbycia stat si¢ posiadaczem akcji zapewniajacych odpowiednio nie wigcej niz 5%
albo nie wigcej niz 10% ogdlinej liczby gtosoéw, albo

(iii) posiadat akcje spotki publicznej zapewniajace mu ponad 10% gtoséw na walnym zgromadzeniu i nabyt lub zbyt
akcje, zaréwno w przypadku zawarcia pojedynczej transakcji, jak i kilku transakcji facznie, zmieniajac posiadang
liczbe gtoséw o co najmniej 2% ogdlnej liczby gltoséw w przypadku spétki publicznej, ktérej akcje dopuszczone
sq do obrotu na urzedowym rynku gieldowym lub co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu w przypadku pozostatych spétek publicznych, albo

(iv) w wyniku nabycia akcji spotki publicznej osiagnat lub przekroczyt odpowiednio 25%, 50% lub 75% ogdlnej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu, lub

(v) w wyniku zbycia stat sie posiadaczem akcji zapewniajgcych mu nie wigcej niz odpowiednio 25%, 50% lub 75%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu,

zobowigzany jest w ciggu 4 dni od dnia zmiany stanu posiadania liczby gtoséw badZz od dnia, w ktérym podmiot
zobowigzany dowiedziat sie o takiej zmianie lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie o niej dowiedzie¢
- zawiadomi¢ Komisje Papierow Wartosciowych i Gietld oraz spétke o liczbie aktualnie posiadanych akcji, ich
procentowym udziale w kapitale zaktadowym spotki oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale
w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu.

Zawiadomienie zwigzane z osiagnieciem lub przekroczeniem 10% ogodlnej liczby gtoséw zawiera dodatkowo informacje
dotyczgce zamiaréw dalszego zwiekszania udziatu w spétce publicznej w okresie 12 miesiecy od dnia ztozenia tego
zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu. W przypadku kazdorazowej zmiany tych zamiaréw lub celu,
w okresie 12 miesiecy od dnia zlozenia zawiadomienia oraz w okresie pdzniejszym, akcjonariusz jest obowigzany
niezwtocznie poinformowac o tym Komisje Papierow Wartosciowych i Gietd oraz te spotke.

Zgodnie z art. 149 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi, nabycie akcji spdtki publicznej lub
wystawionych w zwigzku z tymi akcjami kwitow depozytowych w liczbie powodujgcej osiggniecie lub przekroczenie
tacznie odpowiednio 25%, 33% lub 50% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu, wymaga zezwolenia Komisji
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Papierow Wartosciowych i Gield, wydanego na wniosek podmiotu nabywajacego. Zezwolenie nie jest wymagane,
w przypadku gdy nabycie dotyczy akcji spdtki publicznej, znajdujacych sie wytgcznie w obrocie na nieurzedowym rynku
pozagietdowym.

Komisja Papierow Warto$ciowych i Gietd w terminie czternastu dni od dnia ztozenia wniosku przez potencjalnego
nabywce: (i) udziela zezwolenia i przekazuje agencji informacyjnej informacje o udzielonym zezwoleniu albo (ii) odmawia
udzielenia zezwolenia, jesli nabycie: (a) spowodowatoby naruszenie przepiséw prawa albo (b) zagrazatoby waznemu
interesowi panstwa lub (c) zagrazatoby waznemu interesowi gospodarki narodowe;.

Zezwolenie moze byé udzielone z zastrzezeniem w jego tresci warunku, ze nieosiggniecie lub nieprzekroczenie
okreslonego progu liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu w terminie wskazanym w zezwoleniu powoduje wygasniecie
decyzji udzielajacej zezwolenia.

Obowigzek okreslony w art. 147 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi stosuje sie odpowiednio
w przypadku nabycia lub zbycia obligacji zamiennych na akcje spotki publicznej, kwitdow depozytowych, jak réwniez
innych papieréw wartosciowych, z ktérych wynika prawo lub obowigzek nabycia akcji spotki publicznej (art. 150 Prawa
o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi).

Komisja moze odméwic¢ udzielenia zezwolenia, w przypadku gdy w okresie ostatnich 24 miesiecy przed dniem ztozenia
wniosku wnioskodawca nie wykonywat lub wykonywat w sposéb nienalezyty obowigzki okreslone w art. 147 i art.150
Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi. Zakres informacji objetych wnioskiem o uzyskanie tego
zezwolenia okresla Rada Ministrow w drodze rozporzadzenia.

Zgodnie z art. 151 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi, nabycie w obrocie wtérnym, w okresie
krotszym niz 90 dni, akcji dopuszczonych do publicznego obrotu lub wystawionych w zwigzku z tymi akcjami kwitow
depozytowych, zapewniajgcych co najmniej 10% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu, dokonuje sie
wytacznie w wyniku publicznego ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji. Ogtoszenie
wezwania nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci 100% wartosci akcji, ktére majg byé przedmiotem
nabycia. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej wiasciwej
instytucji. Obowigzek ogtoszenia wezwania nie powstaje w przypadku nabywania akcji spotki publicznej dopuszczonych
do obrotu wytacznie na nieurzedowym rynku pozagietdowym. Obowigzek ogtoszenia wezwania, o ktérym mowa w art.
151 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi nie powstaje takze w przypadku nabywania akcji w obrocie
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej (art. 152 ust. 3 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi).

Zgodnie z art. 154 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi, kazdy, kto stat sie posiadaczem akcji spofki
publicznej lub wystawionych w zwigzku z tymi akcjami kwitdw depozytowych, w liczbie zapewniajacej tacznie ponad 50%
ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu, jest zobowigzany do: (i) ogtoszenia i przeprowadzenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz pozostatych akciji tej spotki, albo (ii) zbycia, przed wykonaniem prawa gtosu z posiadanych
akgiji, takiej liczby akgciji, ktdre spowoduje osiggniecie nie wigcej niz 50% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.
Zgodnie z art. 158a Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi: (i) nabycie, zbycie lub posiadanie przez
podmiot posrednio lub bezposrednio zalezny akcji spétki publicznej lub wystawionych w zwigzku z tymi akcjami kwitow
depozytowych, uwaza sie za nabycie, zbycie lub posiadanie tych akcji lub kwitéw depozytowych przez podmiot
dominujacy, (ii) kwity depozytowe wystawione w zwigzku z akcjami spotki publicznej uwaza sie za papiery wartosciowe
uprawniajgce do wykonywania prawa gtosu z takiej liczby akcji tej spofki, jaka posiadacz kwitu depozytowego moze
uzyska¢ w wyniku zamiany kwitoéw depozytowych na te akcje.

Dokonanie czynnosci prawnej przez podmiot zalezny lub zajscie innego zdarzenia prawnego w stosunku do tego
podmiotu, powoduje powstanie obowigzkéw zwigzanych z nabywaniem znacznych pakietéw akcji po stronie podmiotu
dominujgcego wylacznie w przypadku, gdy jednoczesnie wigze sie to z takg zmiang stanu posiadania liczby gtosow tego
podmiotu dominujacego, ktdra podlega tym obowigzkom.

Opisane powyzej obowigzki, o ktérych mowa w art. 158a ust. 3 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi
spoczywajg réwniez:

(i) facznie na wszystkich podmiotach, ktére tgczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace:
(a) wspolnego nabywania akcji tej spoétki publicznej lub wystawionych w zwigzku z tymi akcjami kwitéw
depozytowych, lub
(b) zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy tej spétki dotyczacego istotnych spraw
spoiki, lub
(c) prowadzenia trwatej i wspodlnej polityki w zakresie zarzadzania tg spétkg chociazby tylko jeden z tych

podmiotéw podjat lub zamierzat podjgé czynnosci powodujace powstanie tych obowigzkéw;
obowigzki te wykonywane sg przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia;

(i) na funduszu inwestycyjnym, réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu liczby
gtoséw okreslonego w wyzej przytoczonych przepisach nastepuje w zwigzku z nabywaniem, zbywaniem lub
posiadaniem akgcji lub kwitéw depozytowych tgcznie przez:
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(a) inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych, oraz
(b) inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez
ten sam podmiot,

(iii) na podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu liczby gtoséw okreslonego
w przytoczonych wyzej przepisach nastepuje w zwigzku z nabywaniem, zbywaniem lub posiadaniem akcji lub
kwitéw depozytowych:

(a) przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytgczeniem

akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 30 ust. 2 pkt. 2 Prawa
o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi (ustugi brokerskie),

(b) w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 30 ust. 2 pkt. 4 Prawa o Publicznym Obrocie
Papierami Wartosciowymi - w zakresie akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papierow
wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywaé
prawo gtosu na walnym zgromadzeniu (zarzadzanie cudzym portfelem papieréw wartosciowych na
Zlecenie),

(c) przez osobe trzecig, z ktorg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu, oraz

(iv) na podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w pkt. 1, posiadajac akcje spotki publicznej
w liczbie zapewniajacej tacznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw okreslonego
w przepisach tego rozdziatu.
Obowigzki okreslone powyzej powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z:
(a) papierami warto$ciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy
podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac¢ prawo gtosu i deklaruje

zamiar wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezace do podmiotu,
na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie,

(b) akcjami, z ktorych prawa przystugujg danemu podmiotowi osobiscie i dozywotnio,

(c) papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktérymi moze on
dysponowac¢ weditug wlasnego uznania.

Wykonywanie prawa gtosu z Akcji nabytych z naruszeniem okreslonych w art. 147, 149 i 151 Prawa o Publicznym
Obrocie Papierami Wartosciowymi jest bezskuteczne, zas niewykonanie obowigzku, o ktérym mowa w art. 154 Prawa
0 Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi powoduje bezskutecznos¢ wykonywania prawa gtosu ze wszystkich
posiadanych Akcji. Ponadto akcjonariusz, ktory nie dokona zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 147 ust. 1 i 2 Prawa
o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi, jak rowniez ktory nie dopetni obowigzkéw okreslonych w art. 149 i 154
Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi, podlega karze grzywny do 1 min zt. Takiej samej karze podlega
kazdy, kto ogtosi i przeprowadzi wezwania, o ktérych mowa w art. 151 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Wartosciowymi lub od nich odstgpi bez zachowania warunkéw okreslonych w Prawie o Publicznym Obrocie Papierami
Wartosciowymi

9.5.3 Prawo do zadania przeprowadzenia badania przez rewidenta do spraw szczegd6lnych

Zgodnie z art. 158b Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi, na wniosek Akcjonariusza lub
Akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu, Walne Zgromadzenie
moze powzig¢ uchwate w sprawie zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem Spofki
lub prowadzeniem jej spraw. W przypadku oddalenia wniosku Akcjonariusza, moze sie on zwréci¢ do Sadu
Rejestrowego o wyznaczenie biegtego.

9.5.4  Wycofanie akcji z publicznego obrotu

Zgodnie z art. 86 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi, uchwata o wycofaniu Akcji z obrotu
publicznego wymaga dla swej skutecznosci wiekszosci 4/5 gtosdw w obecnosci Akcjonariuszy reprezentujacych co
najmniej potowe kapitatu zakladowego Spétki. Umieszczenie w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia sprawy podjecia
uchwaty o wycofaniu Akcji z obrotu publicznego moze by¢ dokonane wytgcznie na zadanie Akcjonariusza lub
Akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 1/10 kapitatu zakladowego, przy czym zgdanie takie nalezy ztozy¢ na pismie
do zarzadu najpézniej na miesigc przed proponowanym terminem Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie ze zmianami wprowadzonymi do Statutu Uchwatg nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
22 listopada 2004 r., ktéra nie zostata na dzien aktualizacji Prospektu zarejestrowana przez Sad Rejestrowy, podjecie
uchwaty dotyczacej wycofania Akcji z publicznego obrotu (podobnie jak wycofania Akcji z notowan na Gietdzie Papierow
Wartosciowych lub pofaczenia Spotki wywolujacego takie same konsekwencje) wymaga¢ bedzie wiekszosci 9/10
(dziewieciu dziesigtych) gloséw oddanych, ktére muszg reprezentowa¢ co najmniej 50 % kapitatu zaktadowego Spotki.
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Zmiana ta stanie sie skuteczna z dniem rejestracji przez Sad Rejestrowy zmian w Statucie wynikajacych z powotanej
Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Niezaleznie od wskazanych powyzej ograniczen, zgodnie z art. 86 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Wartosciowymi, Akcjonariusz lub Akcjonariusze zgdajacy umieszczenia w porzgdku obrad sprawy podjecia uchwaty
o wycofaniu Akcji z publicznego obrotu, obowigzani sa do uprzedniego ogtoszenia wezwania do zapisania sie na
sprzedaz akgcji tej spétki przez wszystkich pozostatych akcjonariuszy. Do wezwania stosuje sie odpowiednio przepisy art.
151-153, art. 155 i art. 156 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi, ktére zostaty opisane w pkt. 9.5.2
Rozdziatu Il1.

9.6. Obowiazki zwigzane z nabywaniem Akcji Oferowanych i pozostafych Akcji wprowadzanych do
publicznego obrotu wynikajace z Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw naktada na przedsiebiorce obowigzek zgtoszenia zamiaru koncentrac;ji
Prezesowi UOKIK, jezeli taczny obrot przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym,
poprzedzajacym rok zgtoszenia, przekracza rownowarto$¢ 50.000.000 EURO. Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie
pod uwage obrét zaréwno przedsiebiorcow bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych
przedsiebiorcow nalezacych do grup kapitalowych, do ktérych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy
w koncentracji (art. 15 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw). Wartos¢ EURO podlega przeliczeniu na ziote
wedtug kursu sredniego walut obcych ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku kalendarzowego
poprzedzajacego rok zgtoszenia zamiaru koncentracji (art. 115 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw).
Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru: (i) przejecia - m.in. poprzez nabycie lub objecie akcji - bezposredniej lub
posredniej kontroli nad catym albo czesciag jednego, lub wiecej przedsiebiorcow przez jednego Ilub wiecej
przedsiebiorcow, (ii) objecia lub nabycia akcji innego przedsigbiorcy, powodujacego uzyskanie co najmniej 25% gtosow
na walnym zgromadzeniu, (iii) rozpoczecia wykonywania praw z akcji objetych lub nabytych bez uprzedniego zgtoszenia
zgodnie z art. 13 pkt. 3 i 4 Ustawy o Ochronie Konkurenc;ji i Konsumentéw.

Zgodnie z trescig art. 14 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw dokonanie koncentracji przez przedsiebiorce
zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujacego.

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentow przewiduje szereg wytaczen spod obowigzku dokonania zgtoszenia
zamiaru koncentracji Prezesowi UOKIK. Zgodnie z art. 13 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

(i) jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastapi¢ przejecie kontroli, ktdérego akcje lub udziaty bedq objete lub
nabyte, z ktérego akcji lub udziatbw ma nastapi¢ wykonywanie praw, nie przekroczyt na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie réwnowartosci
10.000.000 EURO. Zwolnienia tego nie stosuje sie w przypadku koncentracji, w wyniku ktérych powstanie lub
umocni sie pozycja dominujgca na rynku, na ktérym nastepuje koncentracja (art.13a Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentow);

(i) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji w celu ich odsprzedazy, jezeli
przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wiasny lub cudzy rachunek
inwestowanie w akcje innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem Zze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku
od dnia nabycia oraz ze: (a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akgji, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub
(b) wykonuje te prawa wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa, jego
majatku lub tych akcji;

Prezes UOKIiK na wniosek instytucji finansowej moze przedtuzy¢, w drodze decyzji, roczny termin przewidziany
dla dokonania odsprzedazy, jezeli udowodni ona, ze odsprzedaz akcji nie byta w praktyce mozliwa lub
uzasadniona ekonomicznie przed uptywem roku od dnia ich nabycia;

(iii) polegajacej na czasowym nabyciu przez przedsiebiorce akcji w celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod
warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy;

(iv) bedacej nastepstwem postepowania upadtosciowego, z wytgczeniem przypadkéw gdy zamierzajacy przejac
kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktorej naleza konkurenci przedsiebiorcy
przejmowanego;

(v) przedsiebiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuje przedsiebiorca przejmujacy kontrole, przedsiebiorca obejmujacy lub
nabywajacy akcje lub odpowiednio instytucja finansowa albo przedsigbiorca, ktéry nabyt akcje w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci. Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone nie pozniej niz
w terminie 2 miesigcy od dnia jego wszczecia.
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Do czasu wydania decyzji przez Prezesa UOKIiK lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana,
przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sa obowigzani do wstrzymania sie od dokonania
koncentraciji.

Prezes UOKIK wydaje w drodze decyzji zgode na dokonanie koncentracji lub zakazuje dokonania koncentracji. Wydajac
zgode, moze w decyzji zobowigza¢ przedsiebiorce lub przedsiebiorcow zamierzajacych dokonac¢ koncentracji do
spetnienia okreslonych warunkéw. Decyzje Prezesa UOKIK wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia wydania zgody na
dokonanie koncentracji - koncentracja nie zostata dokonana.

9.7. Kontrola koncentracji o wymiarze wspoélnotowym

Z dniem przystapienia Polski do Wspdlnoty Europejskiej koncentracje przedsiebiorcow majgce wymiar wspolnotowy
podlegaja kontroli Komisji Europejskiej. Podstawowym aktem prawnym regulujgcym wymogi oraz procedure
zgtoszeniowa w zakresie koncentracji posiadajacych wymiar wspolnotowy jest Rozporzadzenie Rady nr 139/2004/WE
z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorcow. Koncentracje o wymiarze wspolnotowym
podlegaja obowigzkowemu zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich dokonaniem a uczestnicy koncentracji
zobowigzani sg do wstrzymania od implementacji koncentracji do czasu wydania decyzji przez Komisje Europejska.

Koncentracja przedsiebiorcéw posiada wymiar wspoélnotowy gdy:
(i) taczny swiatowy obrét wszystkich uczestnikow koncentracji przekracza 5 miliardow euro, oraz

(i) taczny obrét we Wspdlnocie Europejskiej kazdego z co najmniej dwdch uczestnikédw koncentracji przekracza
250 milionéw euro,

chyba, ze kazdy z uczestnikdw koncentracji realizuje wiecej niz 2/3 swoich tgcznych obrotow we Wspdinocie
Europejskiej w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja bedzie rowniez posiada¢ wymiar wspdlnotowy jezeli:
(i) taczny Swiatowy obrot wszystkich uczestnikow koncentracji przekracza 2,5 miliarda euro;

(i) taczny obrét we Wspdlnocie Europejskiej kazdego z co najmniej dwdch uczestnikédw koncentracji przekracza
100 milionéw euro; oraz

(iii) w kazdym z co najmniej trzech tych samych panstw czlonkowskich taczny obrét wszystkich uczestnikéw
koncentracji przekracza 100 milionéw euro, a jednoczes$nie w kazdym z co najmniej trzech tych samych
panstwach cztonkowskich:

- taczny obrot wszystkich uczestnikow koncentracji przekracza 100 min euro,
- obrét kazdego z co najmniej dwdch uczestnikéw koncentracji przekracza 25 milionéw euro

chyba, ze kazdy z uczestnikbw koncentracji realizuje wiecej niz 2/3 swoich tgcznych obrotéw we Wspdlnocie
Europejskiej w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

10. Zasady opodatkowania dochodow zwigzanych z posiadaniem i obrotem Akcjami
Oferowanymi i pozostatymi Akcjami wprowadzanymi do publicznego obrotu

Niniejsza informacja zostata sporzadzona w oparciu o przepisy prawa podatkowego obowigzujace w czasie
przygotowywania Prospektu i ma charakter ogdlny. W celu uzyskania bardziej szczegdtowych informaciji, jak rowniez
z uwagi na mozliwos¢ wprowadzenia zmian w przepisach podatkowych po opublikowaniu Prospektu, zalecane jest
zasiegniecie porady doradcow podatkowych i prawnych odnosnie skutkéw podatkowych zwigzanych z nabyciem,
posiadaniem i obrotem akcjami.

10.1. Opodatkowanie krajowych osob fizycznych

Zgodnie Ustawg o Podatku Dochodowym od Osdéb Fizycznych, do przychoddw podlegajacych opodatkowaniu podatkiem
dochodowym zalicza sie m.in. przychody z kapitatéw pienieznych, ktérymi sg m.in. odsetki (dyskonto) od papieréw
wartosciowych, dywidendy i inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, ktérych podstawag uzyskania sa
udziaty (akcje) w spétce majgcej osobowos¢ prawnag, przychody z odpfatnego zbycia udziatéw w spétkach majgcych
osobowo$¢ prawng oraz papierow wartosciowych oraz przychody z realizacji praw wynikajacych z papieréw
wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 ust. 3 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi. Przychodami
z kapitatow pienieznych sag rowniez przychody uzyskane z odptatnego zbycia prawa poboru.

Zgodnie z art. 30a ust. 1, 6 i 7 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Fizycznych, uzyskane na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej dochody (przychody) z tytutu odsetek i dyskonta od papieréw warto$ciowych oraz z dywidend
i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, podlegajg opodatkowaniu zryczattowanym podatkiem
dochodowym wedtug stawki 19%. Zryczattowany podatek dochodowy pobiera sie bez pomniejszania przychodu o koszty
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jego uzyskania. Dochoddéw (przychoddw) z przedmiotowych tytutdw nie taczy sie z pozostatymi dochodami
opodatkowanymi na zasadach ogdélnych.

W ocenie Emitenta, zgodnie z art. 41 ust. 4 oraz art. 42 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, do
obliczenia podatku od przychoddéw oséb fizycznych z tytutu dywidend lub innych przychodéw z udziatu w zyskach spotki,
ktorej akcje zostaty dopuszczone do publicznego obrotu, oraz do poboru tego podatku i uiszczenia na rachunek urzedu
skarbowego witasciwego dla ptatnika, obowigzana bedzie Spétka. Jednak Emitentowi znana jest praktyka, ze funkcje
ptatnika podatku od uzyskanych przez osoby fizyczne dywidend lub innych przychodoéw z tytutu udziatu w zyskach spotki,
ktorej akcje zostaly dopuszczone do publicznego obrotu wykonujg podmioty uprawnione do prowadzenia rachunkow
papierow wartosciowych, w szczegélnosci domy maklerskie. Podatek podlega zaptaceniu w terminie do 20 dnia miesigca
nastepujgcego po miesigcu, w ktérym pobrano podatek. W tym terminie ptatnik powinien ztozy¢ w urzedzie skarbowym
deklaracje wedtug ustalonego wzoru.

Zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, od dochodéw uzyskanych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych lub pochodnych instrumentéw finansowych,
i z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia udziatéw w spétkach majgcych osobowos$¢ prawng
podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu. Wyjgtkiem od przedstawionej zasady jest odptatne zbywanie
papierow wartosciowych i pochodnych instrumentéw finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajgcych, jezeli
czynnosci te wykonywane sg w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (ust. 4). Dochodéw (przychodow)
z przedmiotowych tytutéw, nie taczy sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na zasadach ogéinych.

Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, jest:

1) réznica miedzy suma przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych a kosztami
uzyskania przychoddéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt. 38,
z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14,

2) réznica miedzy sumg przychoddéw uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papieréw wartosciowych,
o ktérych mowa w art. 3 ust. 3 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$Sciowymi a kosztami uzyskania
przychodow, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 38a,

3) réznica miedzy suma przychodow uzyskanych z tytutlu odptatnego zbycia pochodnych instrumentow
finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania przychoddéw, okreslonymi na
podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 38a,

4) réznica miedzy sumg przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatdbw w spoétkach majacych
osobowos$¢ prawng a kosztami uzyskania przychodoéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f pkt. 1 lub art. 23
ust. 1 pkt. 38, oraz

5) réznica pomiedzy warto$cig nominalng objetych udziatéw (akcji) w spotkach majacych osobowos¢ prawng albo
wkiadow w spétdzielniach w zamian za wkiad niepieniezny w innej postaci niz przedsiebiorstwo lub jego
zorganizowana czes$¢ a kosztami uzyskania przychoddéw okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1e osiggnieta
w roku podatkowym.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1a
pkt. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, wykaza¢ dochody uzyskane w roku podatkowym m.in.
z odpfatnego zbycia papieréow wartosciowych, i dochody z odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych,
a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odpfatnego zbycia udziatéw w spétkach majgcych
osobowo$¢ prawng oraz z tytutu objecia udziatdw (akcji) w spotkach majacych osobowos$¢ prawng albo wktadéw
w spotdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w postaci innej niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czesé¢,
i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

10.2. Opodatkowanie krajowych os6b prawnych

Zgodnie z art. 22 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Prawnych, podatek dochodowy od dochoddéw z dywidend
oraz innych przychoddw z tytutu udziatlu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, ustala sie w wysokosci 19% uzyskanego przychodu.

Zgodnie z art. 26 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, do obliczenia podatku z tytutu dywidend lub
innych przychodoéw z tytutu udzialu w zyskach spétki, ktorej akcje zostaty dopuszczone do publicznego obrotu, oraz do
poboru tego podatku i uiszczenia na rachunek urzedu skarbowego wiasciwego dla podatnika (akcjonariusza),
obowigzany bedzie Emitent. Podatek podlega zaptaceniu w terminie do 7 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu,
w ktorym pobrano podatek. W tym terminie ptatnik powinien ztozyé w urzedzie skarbowym deklaracje, a podatnikowi
przekazac¢ informacje o pobranym podatku.

Zgodnie z art. 23 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Prawnych, kwota podatku uiszczonego od otrzymanych
dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej podlega odliczeniu od kwoty podatku naleznego od pozostatych dochodéw osoby prawne;,
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obliczonego na zasadach okreslonych w przedmiotowej ustawie. W razie braku mozliwosci odliczenia w danym roku
podatkowym, kwote podatku odlicza sie w nastepnych latach podatkowych.

Dochody osiggane przez osoby prawne ze zbycia akcji podlegajg opodatkowaniu podatkiem dochodowym od oséb
prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowigcy réznice pomiedzy przychodem, tj. kwotg uzyskang ze
sprzedazy akcji, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie akcji. Dochéd ze
sprzedazy akcji taczy sie z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogéinych.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Prawnych, osoby prawne, ktére zbyly akcje, zobowigzane sa
do wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu w sktadanej co miesigc deklaracji podatkowej o wysokosci dochodu lub
straty, osiagnietych od poczatku roku podatkowego oraz do wptacania na rachunek wiasciwego urzedu skarbowego
zaliczki od sumy opodatkowanych dochodéw uzyskanych od poczatku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako
réznica pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego od poczatku roku podatkowego a sumag zaliczek
zaptaconych za poprzednie miesigce tego roku. Podatnik moze réwniez wybraé uproszczony sposéb deklarowania
dochodu (straty), okreslony w art. 25 ust. 6 — 7 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.

Dochody ze zbycia praw z akcji, sg opodatkowane na zasadach analogicznych jak dochody ze zbycia akcji.

10.3. Opodatkowanie zagranicznych oséb fizycznych i prawnych

Opisane w punktach poprzedzajacych zasady opodatkowania stosuje sie co do zasady takze do inwestorow
zagranicznych podlegajacych ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce, chyba Zze umowa w sprawie
unikania podwdjnego opodatkowania, ktérej strong jest Rzeczpospolita Polska oraz kraj bedacy miejscem zamieszkania
inwestora, jego siedziby lub zarzadu, stanowi inaczej. Wiekszos¢ tego rodzaju uméw w odniesieniu do dochodu
z dywidend i innych dochodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych przewiduje, pod pewnymi warunkami, redukcje
stawki podatkowej w stosunku do stawki podstawowej. Z kolei w odniesieniu do zyskéw z tytutlu zbycia praw
majatkowych (w tym akgcji i prawa poboru) wiekszos¢ uméw w sprawie unikania podwojnego opodatkowania (ale nie
wszystkie) przewiduje mozliwos¢ opodatkowania takich dochodow tylko w panstwie miejsca zamieszkania lub siedziby
(zarzadu) podatnika, co w przypadku os6b majacych miejsce zamieszkania lub siedzibe poza terytorium Polski oznacza
wytgczenie takich dochodéw z opodatkowania w Polsce. Zgodnie z art. 30a ust. 2 i 30b ust. 3 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Fizycznych i art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, zastosowanie
stawki podatkowej, wynikajacej z uméw zapobiegajagcych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma
zastosowanie, pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika do celéw podatkowych, uzyskanym od
niego zaswiadczeniem (certyfikat rezydencji), wydanym przez organ administracji podatkowej wtasciwy dla podatnika
uzyskujgcego dochéd.

10.4. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z Ustawg o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych, opodatkowaniu tym podatkiem podlega m.in. sprzedaz
praw majatkowych (w tym praw z akcji).

Sprzedaz akcji dopuszczonych do publicznego obrotu moze sie odbywaé na Gietdzie Papierow Wartosciowych za
posrednictwem podmiotéw prowadzacych przedsiebiorstwa maklerskie, ktére przy dokonywaniu transakcji dziatajg
w imieniu witasnym, lecz na rachunek inwestora. Sprzedaz papierow wartosciowych domom maklerskim i bankom
prowadzacym dziatalnos¢ maklerska oraz sprzedaz papierow warto$ciowych dokonywana za posrednictwem domow
maklerskich lub bankéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerska jest zwolniona od podatku od czynnos$ci cywilnoprawnych.

Mozliwa jest rowniez sprzedaz akcji dopuszczonych do obrotu publicznego bez posrednictwa podmiotéw prowadzgcych
przedsigbiorstwo maklerskie, m.in. w przypadku sprzedazy akcji bezposrednio pomiedzy osobami fizycznymi. Taka
sprzedaz podlega opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci 1% wartosci rynkowej
sprzedawanych akcji. Podatek jest ptatny w terminie 14 dni od dnia zawarcia umowy sprzedazy, a obowigzek uiszczenia
podatku cigzy solidarnie na stronach umowy. W tym samym terminie konieczne jest ztozenie deklaracji podatkowe;j.

11. Umowy subemisyjne zwigzane 2z Akcjami Oferowanymi i pozostalymi Akcjami
wprowadzanymi do publicznego obrotu

Do daty aktualizacji Prospektu ani Emitent ani Wprowadzajacy nie zawarli umowy o subemisje ustugowg ani umowy
0 subemisje inwestycyjng w stosunku do Akcji Oferowanych.

Spotka nie zawrze umowy o subemisje ustugowa lub inwestycyjng w odniesieniu do Akcji Serii B i Akcji Serii C.

Spotka i Wprowadzajacy nie wykluczajg zawarcia umowy o subemisje inwestycyjng w stosunku do Akcji Serii A.
Informacja o zawarciu takiej umowy zostanie przekazana w formie Raportu Biezacego.
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12. Umowa, o ktérej mowa w art. 96 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi

W zwigzku z Akcjami Oferowanymi na podstawie niniejszego Prospektu nie bedg wystawione kwity depozytowe celem
ich zaoferowania na zagranicznych rynkach kapitatowych. Zarzad nie zamierza réwniez podpisywa¢ umow w sprawie
wystawiania kwitow depozytowych poza granicami Rzeczypospolitej Polskie;j.

13. Zasady dystrybucji

13.1.  Podmiot Oferujacy

Podmiotem Oferujacym Akcje Sprzedawane oraz Akcje Motywacyjne w publicznym obrocie jest:
CA IB Securities S.A.

ul. Emilii Plater 53

00-113 Warszawa

13.2. Publiczna Oferta Akcji Sprzedawanych

13.2.1. Ogdlne informacje na temat Publicznej Oferty Akcji Sprzedawanych

Na podstawie prospektu oferuje sie w ramach Publicznej Oferty 44.709.700 Akcji Sprzedawanych.

Akcje Sprzedawane oferowane bedg w dwdch transzach:

= Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych, w ktérej oferowanych bedzie 35.767.760 Akcji Sprzedawanych; oraz
] Transzy Inwestoréw Indywidualnych, w ktérej oferowanych bedzie 8.941.940 Akcji Sprzedawanych.

Wprowadzajacy zastrzega sobie prawo zmiany liczby Akcji Sprzedawanych oferowanych w Publicznej Ofercie oraz
w poszczegolnych transzach. W szczegdlnosci Wprowadzajacy zastrzega sobie prawo zwiekszenia liczby Akgcji
Sprzedawanych oferowanych w Publicznej Ofercie oraz w poszczegodlnych transzach o maksymalnie 12.774.200 Akgiji
(,Dodatkowa Pula Akcji ”).

W  przypadku zmiany liczby Akcji Sprzedawanych, w szczegdlnosci w przypadku zwiekszenia liczby Akcji
Sprzedawanych o Dodatkowg Pule Akgji, informacja o zmianie wraz z nowg liczbg Akcji Sprzedawanych oferowanych
w Publicznej Ofercie i poszczegolnych transzach zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie Raportu
Biezgcego niezwtocznie po podjeciu takiej decyzji, jednak nie pdzniej niz w dniu ustalenia Ceny Sprzedazy.

Ponadto Wprowadzajacy zastrzega sobie mozliwo$é dokonania przesunie¢ pomiedzy transzami, miedzy innymi, w celu
zapewnienia odpowiedniego rozproszenia struktury akcjonariatu wymaganego Regulaminem GPW. W przypadku
podjecia decyzji o dokonaniu przesunie¢ oferowanych Akcji Sprzedawanych pomiedzy transzami stosowna informacja
zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie Raportu Biezacego niezwtocznie po podjeciu takiej decyzji.

Zwraca sie uwage, ze zgodnie z przedstawiong powyzej mozliwoscig przesuwania AKcji Sprzedawanych pomiedzy
transzami, mozliwe jest wystapienie sytuacji, w ktorej wszystkie Akcji Sprzedawanych zostatyby przesuniete z jednej
z Transz do drugiej, co oznacza, ze Publiczna Oferta prowadzona bytaby jedynie w Transzy Inwestorow
Instytucjonalnych lub odpowiednio w Transzy Inwestoréw Indywidualnych.

Inwestorzy zamierzajacy obejmowac Akcje Sprzedawane w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych moga uczestniczy¢
w procesie budowy Ksiegi Popytu. Zapisy na Akcje Sprzedawane w Transzy Inwestoréw Indywidualnych oraz Deklaracje
przyjmowane bedg w tym samym okresie. Zapisy na Akcje Sprzedawane w Transzy Inwestoréow Instytucjonalnych
przyjmowane beda po zakonczeniu przyjmowania Deklaracji. Po zakohczeniu przyjmowania zapiséw w Transzy
Inwestoréow Indywidualnych i przyjmowania Deklaracji, Wprowadzajacy w porozumieniu z Oferujgcym sporzadzi Liste
Wstepnego Przydziatu. Lista Wstepnego Przydziatu zostanie okres$lona w sposdb uznaniowy.

Akcje Sprzedawane Transzy Inwestorow Indywidualnych zostang przydzielone tym inwestorom, ktérzy prawidtowo
ztozyli i optacili zapisy z zaznaczeniem, ze w przypadku, gdy liczba Akcji Sprzedawanych objetych zapisami w Transzy
Inwestorow Indywidualnych przekroczy liczbe Akcji Sprzedawanych oferowang w Transzy Inwestorow Indywidualnych,
nastapi proporcjonalna redukcja zapisow.

W przypadku zawarcia umowy o subemisje inwestycyjna, Akcje Sprzedawane, ktére nie zostaly objete zapisami bedg
mogly by¢ zaoferowane i przydzielone subemitentowi inwestycyjnemu na warunkach okreslonych w ww. umowie.
Objecie Akcji Sprzedawanych przez subemitenta inwestycyjnego powinno nastapi¢ po zakonczeniu przyjmowania
zapiséw w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych oraz przed zamknieciem Publicznej Oferty.

13.2.2. Przedziat Cenowy
Przed rozpoczeciem Publicznej Oferty Wprowadzajgcy w porozumieniu z Oferujacym ustali Przedziat Cenowy.

Inwestorzy zamierzajacy naby¢ Akcje Sprzedawane w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych beda mogli uczestniczy¢
w procesie budowy Ksiegi Popytu na Akcje Sprzedawane, podczas ktorego beda oni sktadali wigzace Deklaracje
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zainteresowania nabyciem Akcji Sprzedawanych, wskazujac liczbe Akcji Sprzedawanych jakg sg zainteresowani naby¢
oraz cene z Przedziatu Cenowego.

Inwestorzy zainteresowani nabyciem Akcji Sprzedawanych w Transzy Inwestorow Indywidualnych sktada¢ beda zapisy
na Akcje Sprzedawane po maksymalnej cenie z Przedziatu Cenowego.

13.2.3. Cena Sprzedazy

Cena Sprzedazy zostanie ustalona przez Wprowadzajgcego w porozumieniu z Oferujacym m.in. na podstawie wynikow
budowy Ksiegi Popytu. Cena Sprzedazy bedzie stata i jednakowa dla obydwu transz.

Cena Sprzedazy zostanie ustalona po zakonczeniu przyjmowania zapisow na Akcje Sprzedawane w Transzy
Inwestorow Indywidualnych oraz przyjmowania Deklaracji w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych.

Cena Sprzedazy zostanie niezwlocznie podana do publicznej wiadomosci w formie Raportu Biezgcego.
13.2.4. Terminy Publicznej Oferty

do 7 grudnia 2004 roku podanie do publicznej wiadomosci Przedziatu Cenowego;

13 grudnia 2004 roku otwarcie Publicznej Oferty;

od 13 grudnia do 16 grudnia przyjmowanie zapisow w Transzy Inwestoréw Indywidualnych;
2004 roku

(do godz. 16:00)

od 8 grudnia do 16 grudnia przyjmowanie Deklaracji w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych;

2004 roku

do 17 grudnia 2004 roku ustalenie i podanie do publicznej wiadomosci Ceny Sprzedazy;

do 16 grudnia 2004 roku sporzadzenie Listy Wstepnego Przydziatu;

do 17 grudnia 2004 roku przestanie do Inwestoréw Instytucjonalnych informacji o liczbie wstepnie przydzielonych

Akcji Sprzedawanych;

od 17 grudnia do 20 grudnia przyjmowanie zapiséw w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych;
2004 roku

20 grudnia 2004 roku zamkniecie Publicznej Oferty;

do 28 grudnia 2004 roku termin przydziatu Akcji Sprzedawanych.

Wprowadzajacy, w porozumieniu z Oferujgcym, moze postanowi¢ o zmianie terminu otwarcia lub zamkniecia Publiczne;j
Oferty oraz rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania Deklaracji lub zapiséw. Informacja o zmianie terminu otwarcia
Publicznej Oferty lub rozpoczecia przyjmowania Deklaracji lub zapiséw zostanie podana do publicznej wiadomosci
w drodze Raportu Biezacego, przed dniem otwarcia Publicznej Oferty lub rozpoczecia przyjmowania Deklaracji lub
zapiséw. Informacja o zmianie terminu zamkniecia Publicznej Oferty lub zakonczenia przyjmowania Deklaracji lub
zapisow zostanie podana do publicznej wiadomosci w drodze Raportu Biezacego przestanego, nie pdzniej niz przed
dniem zamkniecia Publicznej Oferty lub zakonczenia przyjmowania Deklaracji lub zapisow.

13.2.5 Osoby uprawnione do nabywania Akcji Sprzedawanych
Transza Inwestoréw Indywidualnych

Inwestorami uprawnionymi do nabywania Akcji Sprzedawanych w Transzy Inwestoréw Indywidualnych na zasadach
okreslonych w Prospekcie sg osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowosci
prawnej zarowno Rezydenci jak i Nierezydenci, z wytgczeniem Amerykanskich Osob (,US Persons”) zgodnie z definicjg
zawartg w Regulacji S.

Zagraniczni Inwestorzy Indywidualni zamierzajgcy nabyé Akcje Sprzedawane winni zapozna¢ sie z odpowiednimi
przepisami kraju swego zamieszkania (siedziby).

Zapisy na Akcje Sprzedawane sktadane przez zarzadzajacych cudzym portfelem papieréw wartosciowych na zlecenie,
odrebnie na rzecz poszczegdlnych oséb fizycznych, stanowig w rozumieniu niniejszego Prospektu zapisy odrebnych
Inwestorow Indywidualnych.

Transza Inwestoréw Instytucjonalnych

Inwestorami uprawnionymi do obejmowania Akcji Sprzedawanych w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych na zasadach
okreslonych w Prospekcie sa:
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] osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej, zaréwno Rezydenci jak
i Nierezydenci, z wylaczeniem Amerykanskich Oséb (,US Persons”) zgodnie z definicjg zawartag w Regulacji S;

= zarzadzajacy cudzym portfelem papierow wartosciowych na zlecenie, w przypadku ziozenia jednego zapisu
w imieniu osob, ktérych rachunkami zarzadzajg i na rzecz, ktérych zamierzajg naby¢ Akcje Sprzedawane.

Zagraniczni Inwestorzy Instytucjonalni zamierzajacy naby¢ Akcje Sprzedawane winni zapoznaé sie z odpowiednimi
przepisami kraju, w ktérym majq siedzibe.

13.2.6. Zasady skiadania zapiséw na Akcje Sprzedawane
Dziatanie przez petnomocnika

Inwestorzy Indywidualni i Inwestorzy Instytucjonalni moga dziataé za posrednictwem wiadciwie umocowanego
petnomocnika.

Petnomocnictwo wystawione przez inwestora, osoba wystepujagca w charakterze petnomocnika zobowigzana jest
przedstawi¢ w domu maklerskim przyjmujgcym zapis. Petnomocnictwo powinno by¢ wystawione w formie pisemnej.
Szczegdtowe zasady dziatania przez petnomocnika okreslajg procedury domoéw maklerskich, w ktérych sktadane sa
zapisy.

Zasady sktadania zapisow w Transzy Inwestoréw Indywidualnych

Osoba uprawniona do ztozenia zapisu w Transzy Inwestoréw Indywidualnych moze ztozy¢ zapis na liczbe nie wieksza,
niz liczba Akcji Sprzedawanych oferowana w ramach Transzy Inwestoréw Indywidualnych. Osoba uprawniona ma prawo
wielokrotnego zapisu na Akcje Sprzedawane, jednakze suma akcji objetych wszystkimi zapisami ziozonymi przez
jednego inwestora nie moze przekraczac liczby Akcji Sprzedawanych w Transzy Inwestoréw Indywidualnych.

Zapisy na Akcje Sprzedawane w Transzy Inwestoréw Indywidualnych powinny by¢ skitadane po maksymalnej cenie
z Przedziatu Cenowego.

Zapis na Akcje Sprzedawane zawiera dane zgodnie ze wzorem Formularza zapisu zamieszczonym w Zatgczniku nr 6.

Formularz zapisu uzupetniony jest o oswiadczenie, w ktérym osoba zapisujgca sie na Akcje Sprzedawane stwierdza, ze:

] zapoznata sie z trescig Prospektu, zaakceptowata tre$¢ Statutu oraz warunki Publicznej Oferty; oraz

= zgadza sie na przydzielenie jej mniejszej liczby Akcji Sprzedawanych niz liczba Akcji Sprzedawanych, na ktére
ztozyta zapis lub nie przydzielenie ich wcale zgodnie z zasadami okreslonymi w Prospekcie.

Wszelkie konsekwencje wynikajgce ze ztozenia nieprawidtowego lub niepetnego zapisu ponosi sktadajacy zapis.

W przypadku dziatania za posrednictwem petnomocnika, w domu maklerskim przyjmujacym zapis pozostaja dane
osobowe petnomocnika.

Osoba fizyczna zapisujaca sie na Akcje Sprzedawane podpisuje oswiadczenie o dobrowolnym przekazaniu swoich
danych osobowych oraz poinformowaniu jej o tym, ze:

= administratorem danych w rozumieniu przepiséw o ochronie danych osobowych jest podmiot przyjmujacy zapis;
oraz
] posiada prawo wgladu do swoich danych osobowych oraz ich poprawiania.

Osoba ta wyraza réwniez zgode na: (i) przetwarzanie jej danych osobowych w zakresie niezbednym do prowadzenia
rejestru nabywcéw Akcji Sprzedawanych, oraz (ii) przekazania jej danych osobowych Wprowadzajacemu, w celu
dokonania przydziatu.

Na dowdd przyjecia zapisu osoba zapisujgca sie na Akcje Sprzedawane otrzyma jeden egzemplarz ziozonego
formularza zapisu. Zapis na Akcje Sprzedawane jest bezwarunkowy, nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen i jest
nieodwotalny w terminie zwigzania zapisem.

Inwestor sktadajacy zapis na Akcje Sprzedawane moze jednoczesnie ztozy¢ nieodwotalng dyspozycje deponowania,
ktora umozliwi zdeponowanie przydzielonych mu Akcji Sprzedawanych na rachunku papieréw wartosciowych osoby
skftadajacej zapis, wskazanym przez te osobe. Wzdr dyspozyciji deponowania zostat zamieszczony w Zatgczniku nr 7.

Dyspozycja deponowania zawiera:
= dane osoby sktadajgcej dyspozycje;
] firme domu maklerskiego, banku prowadzacego dziatalno$¢ maklerska lub banku prowadzgcego rachunki

papierow wartosciowych oraz nazwe i numer rachunku papierow wartosciowych, na ktérym majg byé
zdeponowane wszystkie przydzielone Akcje Sprzedawane; oraz

= zobowigzanie do osobistego poinformowania podmiotu przyjmujacego zapis o wszelkich zmianach dotyczacych
rachunku papierow warto$ciowych osoby sktadajacej zapis.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularza dyspozycji deponowania akcji ponosi
inwestor.
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Dyspozycja deponowania jest nieodwotalna, bezwarunkowa i nie moze zawierac jakichkolwiek zastrzezen.

Zapisy na Akcje Sprzedawane w Transzy Inwestorow Indywidualnych przyjmowane bedg w POK-ach Domu
Maklerskiego BPH S.A oraz Millennium Dom Maklerski S.A., ktérych lista stanowi Zatacznik 8 do Prospektu.

Zapis na Akcje Sprzedawane oraz dyspozycja deponowania mogg by¢ roéwniez ziozone telefonicznie lub za
posrednictwem internetu, z zastrzezeniem, iz forme taka dopuszczajg regulacje domu maklerskiego, w ktérym zapis jest
sktadany.

Budowa Ksiegi Popytu

Budowa Ksiegi Popytu bedzie prowadzona w wsrdd Inwestoréw Instytucjonalnych zamierzajacych obejmowaé Akcje
Sprzedawane Transzy Inwestorow Instytucjonalnych. Inwestorzy zainteresowani uczestnictwem w budowie Ksiegi
Popytu bedg sktada¢ wigzace Deklaracje, w kitdrych okreslg liczbe Akcji Sprzedawanych, jakg sg zainteresowani oraz
cene, za jaka gotowi sg je nabyc.

Budowa Ksiegi Popytu, w tym wstepna alokacja, bedzie sie odbywac zgodnie z nastepujacymi zasadami:

] Deklaracje mogg by¢ sktadane maksymalnie na liczbe Akcji Sprzedawanych oferowanych w Publicznej Ofercie.
Deklaracje na wiekszg liczbe Akcji Sprzedawanych niz oferowana w Publicznej Ofercie beda uwazane za
Deklaracje na liczbe Akcji Sprzedawanych oferowanych w Publicznej Ofercie;

= proponowana w Deklaracji cena musi zawiera¢ sie w Przedziale Cenowym. Deklaracje zawierajace cene z poza
Przedziatu Cenowego beda niewazne;

] na podstawie Deklaracji zostanie sporzgdzona Ksiega Popytu zawierajgca zestawienie inwestoréw i liczby akcji,
ktére gotowi sg objaé; oraz

] na bazie Ksiegi Popytu zostanie dokonana wstepna uznaniowa alokacja (Lista Wstepnego Przydziatu), czyli
zestawienie inwestoréw i liczby wstepnie przedzielonych im Akcji Sprzedawanych.

Deklaracje w procesie budowy Ksiegi Popytu beda przyjmowane przez Oferujgcego oraz Millenium Dom Maklerski S.A.
Deklaracje sg wigzace dla inwestorow.

Deklaracja powinna zawiera¢ informacje pozwalajaca na identyfikacje inwestora, proponowanej przez niego ceny oraz
liczby Akcji, jaka jest zainteresowany. Forma deklaracji oraz sposob jej ztozenia zostang okreslone przez dom maklerski
ja przyjmujacy. W przypadku Oferujacego, informacje o formie deklaracji oraz sposobie jej ztozenia udzielane beda,
w okresie budowy Ksiegi Popytu, w siedzibie Oferujgcego przy ul. Emilii Plater 53 w Warszawie lub telefonicznie pod nr
tel. +48 (22) 520 9999, a w przypadku Millennium Dom Maklerski S.A. Informacje udzielane bedg telefonicznie lub
osobiscie w POK-ach.

Informacja o wstepnej alokacji Akcji Sprzedawanych zgodnie z Listq Wstepnego Przydziatu zostanie przekazana
inwestorowi faksem lub tez w inny sposéb uzgodniony pomiedzy inwestorem oraz domem maklerskim uczestniczacym
w budowie Ksiegi Popytu. Informacja obejmowa¢ bedzie wytgcznie wyniki alokacji dotyczacej Deklaracji ztozonych przez
danego inwestora. Zostanie ona przekazana nie pézniej niz do godz. 11.00 pierwszego dnia przyjmowania zapiséw
w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych. Po wystaniu do inwestora informacji o wynikach Ksiegi Popytu nie beda
dokonywane zmiany we wstepnej alokacji. W przypadku nie dokonania na rzecz inwestora alokacji, nie zostanie do
niego wystana informacja o wynikach wstepnej alokac;ji.

Deklaracje skltadane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych w imieniu wtasnym, odrebnie na rzecz poszczegdinych
zarzgdzanych przez towarzystwo funduszy, stanowig w rozumieniu niniejszego Prospektiu Deklaracje odrebnych
inwestorow.

Zwraca sie uwage inwestorom, ze przez ziozenie prawidiowo wypetnionej Deklaracji inwestor zobowigzuje sie do
ztozenia zapisu na liczbe Akcji Sprzedawanych zgodng z Listg Wstepnego Przydziatu oraz do optacenia AKcji
Sprzedawanych:

L] w terminie okreslonym w Prospekcie;

= w liczbie réwnej liczbie akcji okreslonej na Liscie Wstepnego Przydziatu, z zastrzezeniem, ze liczba ta nie
bedzie wyzsza niz liczba zadeklarowana przez inwestora w Deklaracji; oraz

] po Cenie Sprzedazy, ktéra bedzie nizszg lub réwng cenie wskazanej w Deklaracji.

Wykonaniem zobowigzania wynikajacego ze ztozonej Deklaracji jest ztozenie zapisu i optacenie Akcji Sprzedawanych
w liczbie okreslonej na Liscie Wstepnego Przydzialu w terminie przyjmowania zapisow w Transzy Inwestorow
Instytucjonalnych.

Zobowigzanie wnikajgce ze wstepnej alokacji nie moze by¢ wyzsze, niz liczba akcji okreslona przez inwestora
w Deklaracji. Nie wywigzanie sie przez inwestora z ww. zobowigzania moze spowodowaé odpowiedzialnos$é
odszkodowawczg inwestora na zasadach ogélnych wynikajgcych z zapiséw Kodeksu Cywilnego.

W trakcie trwania procesu budowania Ksiegi Popytu inwestor ma prawo do zmiany ztozonej Deklaracji. W takim
przypadku, pierwotna Deklaracja powinna zosta¢ najpierw odwotana, a nastepnie inwestor powinien ztozy¢ nowg
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Deklaracje. Inwestor ma rowniez prawo do odwotania ztozonej Deklaracji, nie pézniej jednak niz do zakonczenia procesu
budowania Ksiegi Popytu. Ztozenie Deklaracji nie stanowi zobowigzania dla Wprowadzajgcego do dokonania na rzecz
inwestora wstepnej alokacji Akcji Sprzedawanych.

Ksiega Popytu bedzie wykorzystana przy ustalaniu Ceny Sprzedazy oraz do okre$lenia liczby Akcji Sprzedawanych
oferowanych w poszczegdlnych transzach. W szczegodlnosci Ksiega Popytu bedzie wykorzystana do okreslenia
Dodatkowej Puli Akcji.

Ksiega Popytu nie zostanie podana do publicznej wiadomosci.

Wprowadzajagcy moze postanowi¢ o odwotaniu lub uniewaznieniu procesu budowy Ksiegi Popytu. Informacja
o odwotaniu lub uniewaznieniu procesu budowy Ksiegi Popytu zostanie podana do publicznej wiadomosci niezwtocznie
po podjeciu takiej decyzji, w formie Raportu Biezgcego. W przypadku odwotania, uniewaznienia lub przesuniecia
terminéw budowy Ksiegi Popytu, zobowigzania uczestnikow bioragcych w niej udziat wygasajg. Ponadto wygasaja
zobowigzania inwestoréw, do ktérych w terminie wskazanym w niniejszym punkcie tj. do godz. 11.00 pierwszego dnia
przyjmowania zapisow w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych nie zostang przestane informacje o wynikach wstepnej
alokaciji.

Zasady sktadania zapisow w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych

Zapis powinien opiewaé na liczbe Akcji Sprzedawanych nie wigkszg niz liczba Akcji Sprzedawanych oferowana
w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych. Zapis ztozony na liczbe Akcji Sprzedawanych przekraczajacy liczbe Akciji
Sprzedawanych oferowanych w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych, bedzie traktowany jako zapis na liczbe Akcji
Sprzedawanych oferowanych w tej transzy.

Zapis na Akcje Sprzedawane zawiera dane zgodnie ze wzorem Formularza zapisu zamieszczonym w Zatgczniku nr 6.
Wszelkie konsekwencje wynikajace ze ztozenia nieprawidtowego lub niepetnego zapisu ponosi sktadajacy zapis.

Na dowod przyjecia zapisu osoba zapisujaca sie na Akcje Sprzedawane otrzyma jeden egzemplarz ziozonego
formularza zapisu. Zapis na Akcje Sprzedawane jest nieodwotalny, bezwarunkowy i nie moze zawieraé¢ jakichkolwiek
zastrzezen.

Zakres i forma dokumentéw wymaganych podczas sktadania zapisu oraz zasady dziatania przez petnomocnika powinny
by¢ zgodne z procedurami domu maklerskiego przyjmujacego zapisy, przy czym liczba petnomocnictw posiadanych
przez jedng osobe nie jest ograniczona.

Inwestor skladajacy zapis na akcje moze jednoczes$nie ztozy¢ nieodwotalng dyspozycje deponowania, stanowigca czesé
formularza zapisu, ktéra umozliwi zdeponowanie przydzielonych akcji na rachunku papieréw wartosciowych osoby
sktadajacej zapis, wskazanym przez te osobe.

Dyspozycja deponowania zawiera:
L] dane osoby sktadajacej dyspozycje;

] firme domu maklerskiego, banku prowadzacego dziatalno$¢ maklerska lub banku prowadzgcego rachunki
papierow wartosciowych oraz nazwe i numer rachunku papieréw wartosciowych, na ktérym majg byé
zdeponowane wszystkie przydzielone akcje; oraz

L] zobowigzanie do osobistego poinformowania podmiotu przyjmujacego zapis o wszelkich zmianach dotyczacych
rachunku papierow wartosciowych osoby sktadajacej zapis.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularza dyspozycji deponowania akcji ponosi
inwestor.

Dyspozycja deponowania jest nieodwotalna, bezwarunkowa i nie moze zawierac jakichkolwiek zastrzezen.

Zapis na Akcje Sprzedawane oraz dyspozycja deponowania moga by¢ réwniez ziozone telefonicznie lub za
posrednictwem Internetu, z zastrzezeniem, iz forme taka dopuszczajg regulacje domu maklerskiego, w ktérym zapis jest
skfadany.

Zapisy na Akcje Sprzedawane w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych przyjmowane bedg w siedzibie Oferujgcego,
przy ul. Emilii Plater 53 w Warszawie. oraz w POK-ach Millennium Domu Maklerskiego S.A., ktérych lista zawarta jest
w Zatgczniku 8 do Prospektu.

13.2.7. Termin zwigzania zapisem

Osoba skiadajaca zapis na Akcje Sprzedawane jest nim zwigzana do dnia przydziatu Akcji Sprzedawanych przez
Wprowadzajgcego, chyba, ze wczesniej Wprowadzajacy poinformuje o odstapieniu od Publicznej Oferty.

13.2.8. Potwierdzenia nabycia Akcji Sprzedawanych

Nie poézniej niz w terminie 7 dniu od dnia przydzialu Akcji Sprzedawanych, pod warunkiem wczesniejszego
zarejestrowania Akcji Sprzedawanych w KDPW, w POK-ach przyjmujacych zapisy na Akcje Sprzedawane inwestorzy,
ktorzy nie zlozyli deklaracji deponowania Akcji Sprzedawanych na rachunku papieréw wartosciowych, bedg mogli
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otrzymac potwierdzenia nabycia Akcji Sprzedawanych zawierajgce w szczegdlnosci oznaczenia kodu tych papieréw
wartosciowych. W przypadku, gdy Akcje Sprzedawane nie zostang do dnia przydziatu zarejestrowane w KDPW,
rozpoczecie wydawania potwierdzen nabycia rozpocznie sie w terminie 7 dni od dnia zarejestrowania AKkcji
Sprzedawanych w KDPW.

Inwestor, ktory w momencie skftadania zapisu na Akcje Sprzedawane ztozyt deklaracje deponowania Akcji
Sprzedawanych, otrzyma informacje o zapisaniu Akcji Sprzedawanych na swoim rachunku papieréw warto$ciowych,
przestang przez dom maklerski prowadzacy jego rachunek papieréw wartosciowych w terminie przewidzianym
w regulaminie tego domu maklerskiego.

13.2.9. Zasady ptatnosci za Akcje Sprzedawane
Regulacje prawne dotyczace wptat

Zgodnie z Ustawg z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci
majatkowych pochodzgcych z nielegalnych lub nieudokumentowanych zrédet oraz o przeciwdziataniu finansowania
terroryzmu (tekst jednolity Dz.U. 03, Nr 153, poz. 1505 ze zmianami), instytucja przyjmujaca dyspozycje (zlecenie)
klienta do przeprowadzenia transakgji, ktérej rownowarto$¢ przekracza 15.000 EURO, zaréwno jezeli jest to transakcja
prowadzona w ramach operacji pojedynczej, czy tez w ramach kilku operaciji, jezeli okolicznosci wskazujg, ze sg one ze
sobg powigzane, ma obowigzek zarejestrowacé takg czynnosé. Obowigzek rejestracji dotyczy réwniez transakcji, gdy jej
okoliczno$¢ wskazuje, ze srodki mogg pochodzi¢ z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet, bez wzgledu na wartosé
transakcji i jej charakter. W celu wykonania obowigzku rejestracji domy maklerskie dokonuja identyfikacji swoich klientow
w kazdym przypadku ztozenia pisemnej, ustnej lub elektronicznej dyspozyciji (zlecenia). Identyfikacja ta obejmuje:

= w przypadku oséb fizycznych i ich przedstawicieli - ustalenie i zapisanie cech dokumentu stwierdzajacego na
podstawie odrebnych przepiséw tozsamos¢ lub paszportu, a takze imienia, nazwiska, obywatelstwa oraz
adresu osoby dokonujacej transakcji, a ponadto numeru PESEL, w przypadku przedstawienia dowodu
osobistego lub kodu kraju w przypadku przedstawienia paszportu, a w przypadku osoby, w imieniu lub na rzecz
ktorej jest dokonywana transakcja - ustalenie i zapisanie jej imienia, nazwiska oraz adresu;

] w przypadku osob prawnych - zapisanie aktualnych danych z wyciggu z rejestru sgdowego lub innego
dokumentu, wskazujacego nazwe (firme), forme organizacyjng osoby prawnej, siedzibe i jej adres oraz
aktualnego dokumentu, potwierdzajacego umocowanie osoby przeprowadzajacej transakcje do
reprezentowania tej osoby prawnej, a takze danych dotyczacych osoby reprezentujacej okreslonych powyzej;
oraz

= w przypadku jednostek organizacyjnych, nie majacych osobowosci prawnej - zapisanie danych z dokumentu,
wskazujacego forme organizacyjng i adres jej siedziby, oraz dokumentu potwierdzajacego umocowanie osob
przeprowadzajacych transakcje do reprezentowania tej jednostki, a takze danych dotyczgacych osoby
reprezentujacej okreslonych powyze;.

Dom maklerski przekazuje Generalnemu Inspektorowi Informacji Finansowej informacje o transakcjach

zarejestrowanych zgodnie z powyzej okreslonymi zasadami.

W przypadku transakcji, co do ktdérej zachodzi uzasadnione podejrzenie, ze ma ona zwigzek z popetnieniem
przestepstwa, o ktérym mowa w art. 299 Kodeksu Karnego, podmiot przyjmujacy zapis o powyzszym zdarzeniu
powiadamia Generalnego Inspektora Informacji Finansowe;j.

Przez pojecie transakcji rozumie sie: wplaty i wyptaty w formie gotowkowej lub bezgotéwkowej, w tym takze przelewy
pomiedzy réznymi rachunkami nalezgcymi do tego samego posiadacza rachunku, z wytaczeniem przelewoéw na rachunki
lokat terminowych, a takze przelewy pochodzace z zagranicy, wymiane walut, przeniesienie wtasnosci lub posiadania
wartosci majatkowych, w tym oddanie w komis lub pod zastaw takich wartosci oraz przeniesienie wartosci majatkowych
pomiedzy rachunkami nalezacymi do tego samego klienta, zamiane wierzytelnosci na akcje lub udziaty — zaréwno jezeli
te czynnosci sg dokonywane we wtasnym jak i cudzym imieniu, na wiasny, jak i cudzy rachunek.

Szczegotowe zasady i terminy platnosci za Akcje Sprzedawane
Transza Inwestorow Indywidualnych

Whplata na Akcje Sprzedawane objete zapisem powinna by¢ uiszczona w petnej wysokosci w taki sposéb, aby najpdzniej
w momencie skladania zapisu wplyneta na rachunek domu maklerskiego, w ktérym skiadany jest zapis. Informacja
o0 numerze rachunku, na jaki powinna zosta¢ dokonana wptata, bedzie dostepna w domu maklerskim przyjmujacym
zapisy w Transzy Inwestoréw Indywidualnych.

Whptata na Akcje Sprzedawane musi zosta¢ dokonana w s$rodkach pienieznych, w walucie polskiej, gotéwka lub
przelewem na ww. rachunek.

Kwota dokonanej wptaty powinna by¢ réwna iloczynowi liczby Akcji Sprzedawanych, na ktére inwestor zamierza
dokona¢ zapisu i maksymalnej ceny z Przedziatu Cenowego.
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Transza Inwestorow Instytucjonalnych

Whptata na Akcje Sprzedawane objete zapisem powinna by¢ uiszczona w petnej wysokosci w taki sposdb, aby najpdzniej
ostatniego dnia przyjmowania zapisbw w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych wptyneta na rachunek domu
maklerskiego, w ktérym sktadany jest zapis. Informacja o numerze rachunku, na jaki powinna zosta¢ dokonana wptata,
bedzie dostepna w domu maklerskim przyjmujacym zapisy w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych.

Whptata na Akcje Sprzedawane musi zosta¢ dokonana przelewem, w walucie polskiej.

Kwota dokonanej wptaty powinna by¢ réwna iloczynowi liczby Akcji Sprzedawanych, na ktére dokonano zapisu i Ceny
Sprzedazy.

13.2.10. Skutki prawne niedokonania w okreslonym terminie Ilub dokonania niepefnej wpflaty na Akcje
Sprzedawane

Transza Inwestorow Indywidualnych

Zapis na Akcje Sprzedawane musi by¢ w petni optacony w chwili jego sktadania. Inwestor indywidualny bedzie mogt
ztozy¢ zapis wylacznie na liczbe Akcji Sprzedawanych wynikajaca z ilorazu dokonanej wptaty i maksymalnej ceny
z Przedzialu Cenowego. W zwigzku z powyzszym w Transzy Inwestorow Indywidualnych nie wystapig sytuacje nie
dokonania w okreslonym terminie lub dokonania niepeinej wptaty na Akcje Sprzedawane.

Transza Inwestorow Instytucjonalnych

W Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych zapis, w momencie jego ztozenia, jest wazny bez wzgledu na jego optacenie.
Niedokonanie w okreslonym terminie wptaty na Akcje Sprzedawane skutkowacC bedzie nieprzydzieleniem Akcji
Sprzedawanych. W przypadku dokonania niepetnej wptaty Wprowadzajacy moze wedtug witasnego uznania:

= nie przydzieli¢ Akcji Sprzedawanych inwestorowi; lub

. przydzieli¢ inwestorowi dowolng liczbe Akcji Sprzedawanych, lecz nie wiekszg niz iloraz wpflaty przez Cene
Sprzedazy, bez uwzgledniania czesci utamkowych.

Roszczenia dotyczace niewykonania zobowigzania z tytutu niedokonania wptaty lub dokonania niepetnej wptaty na Akcje
Sprzedawane bedg dochodzone na zasadach ogdlnych zgodnie z Kodeksem Cywilnym.

13.2.11. Przydziat Akcji Sprzedawanych

Wprowadzajacy po zakonczeniu przyjmowania zapisow w Transzy Inwestorow Indywidualnych i zakonczeniu
przyjmowania Deklaracji w Transzy Inwestoréow Instytucjonalnych, wedle swojego uznania, moze w porozumieniu
z Oferujgcym ustali¢ Dodatkowg Pule Akcji, ostateczng liczbe Akcji Sprzedawanych, dokona ewentualnych przesunieé
Akcji Sprzedawanych pomiedzy transzami oraz ustali ostateczng liczbe Akcji Sprzedawanych w poszczegodlnych
transzach, w przypadku, oraz poinformuje o ostatecznej wielkosci transz w formie Raportu Biezacego.

Informacja o ostatecznej liczbie Akcji Sprzedawanych oraz liczbie Akcji Sprzedawanych w poszczegdlnych transzach
zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie Raportu Biezacego, najpézniej nastepnego Dnia Roboczego po jej
okresleniu.

Wprowadzajacy nie ma obowigzku zrownowazenia poziomu alokacji Akcji Sprzedawanych w poszczegdlnych transzach.

Wprowadzajacy dokonujac ewentualnych przesunieé wezmie pod uwage popyt zgtoszony przez inwestoréow w Transzy
Inwestorow Indywidualnych oraz popyt zgtoszony w procesie budowy Ksiegi Popytu na Akcje Sprzedawane.

Przydziat Akcji Sprzedawanych w Transzy Inwestorow Indywidualnych

Przydziat Akcji Sprzedawanych zostanie dokonany przez w terminie 5 Dni Roboczych od dnia zakonczenia
przyjmowania zapiséw w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych.

Podstawe przydziatu Akcji Sprzedawanych stanowi zapis, prawidtowo ztozony i optacony zgodnie z zasadami opisanymi
W niniejszym rozdziale.

W przypadku, gdy liczba Akcji Sprzedawanych objetych zapisami w Transzy Inwestoréw Indywidualnych przekroczy
liczbe Akcji Sprzedawanych oferowang w Transzy Inwestoréw Indywidualnych, z zastrzezeniem ewentualnych
przesunie¢ pomiedzy transzami, Akcje Sprzedawane w tej transzy zostang przydzielone zgodnie z zasadg
proporcjonalnej redukciji.

Zgodnie z przedstawiong powyzej zasada, liczba przydzielonych Akcji Sprzedawanych zostanie proporcjonalnie
zmniejszona i zaokraglona w dot do liczby catkowitej, a pozostajgce pojedyncze Akcje Sprzedawane zostang
przydzielone inwestorom, ktérzy ztozyli zapisy na najwieksza liczbe Akcji Sprzedawanych.

Przydziat Akcji Sprzedawanych w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych

Inwestorom, biorgcym udziat w budowie Ksiegi Popytu, na rzecz ktérych dokonano wstepnej alokacji Akgcji
Sprzedawanych, Akcje Sprzedawane zostang przydzielone w liczbie zgodnej Lista Wstepnego Przydziatu, o ile ztoza
i optacg w petni zapisy na Akcje Sprzedawane. W przypadku, gdy ww. inwestor ztozy zapis na liczbe Akcji

(EUROCASH 53



Rozdziat lll - Dane o Emisji

Sprzedawanych wieksza, niz wynikajgca z Listy Wstepnego Przydziatu, Wprowadzajacy dokona przydziatu Akcji
Sprzedawanych, nieobjetych Listg Wstepnego Przydziatu, wedtug wiasnego uznania.

Jezeli inwestor ztozy zapis na mniejszqg liczbg akcji, niz wynikajaca z Listy Wstepnego Przydziatu, Akcje Sprzedawane
zostang uznaniowo przydzielone inwestorowi.

Wprowadzajacy, w porozumieniu z Oferujacym, bedzie réwniez uznaniowo przydzielat Akcje Sprzedawane inwestorom,
ktérzy nie wezmg udziatu w budowie Ksiegi Popytu.

W przypadku dokonania niepetnej wptaty Wprowadzajgcy moze wedtug wtasnego uznania:
L] nie przydzieli¢ Akcji Sprzedawanych inwestorowi; oraz

. przydzieli¢ inwestorowi dowolng liczbe Akcji Sprzedawanych, lecz nie wiekszg niz iloraz wpfaty przez Cene
Sprzedazy, bez uwzgledniania czesci utamkowych.

Roszczenia dotyczace niewykonania zobowigzania z tytutu niedokonania wpfaty lub dokonania niepetnej wptaty na Akcje
Sprzedawane bedg dochodzone na zasadach ogdlnych zgodnie z Kodeksem Cywilnym.

13.2.12 Odstapienie od Publicznej Oferty

Wprowadzajgcy moze odstgpi¢ od przeprowadzenia Publicznej Oferty w kazdym czasie przed jej rozpoczeciem bez
podawania przyczyn. W takim przypadku Wprowadzajacy ma prawo do przeprowadzenia na zasadach opisanych
w niniejszym Prospekcie Publicznej Oferty w innym terminie, przy czym termin jej zakonczenia nie moze by¢ pdzniejszy
niz ostatni dzien waznosci niniejszego Prospektu.

Wprowadzajacy moze odstgpi¢ od przeprowadzenia Publicznej Oferty po jej rozpoczeciu jedynie z waznych powoddw.
Do waznych powodéw nalezy zaliczy¢ m. in. (i) nagte i nieprzewidywalne wczesniej zmiany w sytuacji gospodarczej,
politycznej kraju lub $wiata, ktére mogg mie¢ istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke kraju lub na
dalsza dziatalno$¢ Spéitki, w tym na prognozy i zapewnienia przedstawione w Prospekcie przez Zarzad Spoiki, (ii) nagte
i nieprzewidywalne zmiany majace bezposredni wplyw na dzialalno$¢ operacyjng Spoiki, (iii) podjecie przez
Wprowadzajgcego decyzji o odstgpieniu od budowy Ksiegi Popytu po jej rozpoczeciu lub w przypadku jej uniewaznienia.
Zmiana terminéw Publicznej Oferty nie jest rozumiana jako odstgpienie od Publicznej Oferty.

Wprowadzajacy zawiadomi o odstgpieniu od Publicznej Oferty niezwlocznie po podjeciu takiej decyzji. Informacja
0 odstapieniu od Publicznej Oferty zostanie przekazana do publicznej wiadomosci niezwlocznie po wystgpieniu takiego
przypadku w formie Raportu Biezacego.

13.2.13. Niedojscie Publicznej Oferty do skutku

Przedmiotem oferty sg Akcje juz istniejace. Oferta nie dochodzi do skutku jedynie, gdy zadna Akcja Oferowana nie
zostanie objeta zapisem i optacona zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. 13.2.9 Rozdziatu Ill lub, gdy Wprowadzajacy,
mimo prawidtowo ztozonych zapiséw, nie dokona przydziatu Akcji.

13.2.14. Ogtoszenie o dojsciu albo niedojsciu Publicznej Oferty do skutku

Informacja o niedojsciu Publicznej Oferty do skutku zostanie przekazana do publicznej wiadomos$ci niezwtocznie po
wystgpieniu opisanych w pkt 13.2.12 Rozdziatu Ill przypadkéw, w formie Raportu Biezacego, a ogtoszenie o niedojsciu
emisji do skutku zostanie opublikowane w dzienniku, w ktérym zostat opublikowany skrét Prospektu.

Informacja o dojsciu Publicznej Oferty do skutku zostanie przekazana do publicznej wiadomosci niezwtocznie po
dokonaniu skutecznego przydziatu Akcji Sprzedawanych w formie Raportu Biezacego.

13.2.15. Zwrot srodkow pienieznych

Zwroty wptat zostang dokonane zgodnie z dyspozycja wskazang na formularzu zapisu w terminie 7 dnia ogtoszenia
o niedojsciu oferty do skutku, gdy taka sytuacja wystapi, badZ od dnia przydziatu Akcji Sprzedawanych osobom, ktére
nie otrzymaty Akcji Sprzedawanych lub, ktérym zapisy na Akcje Sprzedawane zostaty zredukowane.

Zwrot $rodkéw pienieznych wynikajacych z nadptaty przez inwestoréw indywidualnych w przypadku ustalenia Ceny
Sprzedazy ponizej maksymalnej ceny z Przedzialu Cenowego zostanie dokonany zgodnie z dyspozycjg wskazang na
formularzu zapisu w terminie 7 dni od dnia przydziatu Akcji Sprzedawanych.

Zwracane beda wytgcznie wptaty dokonane na zakup Akcji Sprzedawanych bez zadnych odsetek i odszkodowar oraz
bez kosztéw poniesionych przez nabywce podczas skladania zapisu na Akcji Sprzedawane. Od kwot zwrdconych
terminowo nie przystugujg odsetki ani zadne odszkodowania. W przypadku inwestoréw, ktdrzy dokonali wptat w Transzy
Inwestorow Instytucjonalnych zwroty dokonywane beda wytacznie w formie przelewu.
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13.3. Program Motywacyjny

13.3.1. Informacje ogdine

W Programie Motywacyjnym w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego na podstawie Prospektu

oferuje sie:

= do 3.193.550 Akcji Serii B o wartosci nominalnej 1 zloty kazda, oferowanych posiadaczom Obligacji Serii A
w ramach Programu Motywacyjnego;

] do 3.193.550 Akcji Serii C o wartosci nominalnej 1 zloty kazda, oferowanych posiadaczom Obligacji B
w ramach Programu Motywacyjnego.

Celem emisji Akcji Motywacyjnych jest ich zaoferowanie posiadaczom Obligacji z prawem pierwszenstwa zgodnie
z zasadami opisanymi w Uchwale o Programie Motywacyjnym. Uchwata o Programie Motywacyjnym wraz ze zmianami,
zostata zamieszczona w Zatgcznikach nr 3.1, 3.2 i 3.3 do Prospektu.

Zgodnie z Uchwatg o Programie Motywacyjnym, Emitent wyemituje tacznie 255.484 obligacje imienne z prawem
pierwszenstwa w dwdch seriach:

] 127.742 Obligacje Serii A o wartosci nominalnej 1 grosz (jeden grosz) kazda. Jedna Obligacja Serii A daje
pierwszenstwo do subskrybowania i objecia 25 (dwudziestu pieciu) Akcji Serii B;

] 127.742 Obligacje Serii B o wartosci nominalnej 1 grosz (jeden grosz) kazda. Jedna Obligacja Serii B daje
pierwszenstwo do subskrybowania i objecia 25 (dwudziestu pieciu) Akcji Serii C.

13.3.2. Cena emisyjna Akcji Motywacyjnych
Cena emisyjna Akcji Serii B

Cena emisyjna jednej Akcji Serii B zostanie okreslona przez Rade Nadzorczg w nastepujacy sposéb: jej wysokos$é ma
by¢ réwna Cenie Sprzedazy skorygowanej o zrealizowane na rzecz posiadaczy Akcji Serii A prawa zwigzane z akcjami
(tj. wyptaty dywidendy, zrealizowania prawa poboru nowych akcji), ale nie bedzie nizsza od wartosci nominalnej. Korekta
ta jest niezbedna w celu zréwnowazenia efektow dziatah korporacyjnych, niezaleznych od oséb uprawnionych (takich jak
wyptata dywidendy lub podwyzszenie kapitatu w ramach prawa poboru), ktére mogltyby mie¢ negatywny wyptyw na cene
rynkowa akcji i w konsekwencji zniweczy¢ motywacyjny charakter programu. W ten sposéb zapewni sie, ze jedynie
obiektywne czynniki rynkowe i wyniki Spotki bedg decydowaé o ostatecznej wartosci opcji rozumianej jako réznica
miedzy ceng emisyjng a ceng rynkowa.

Cena emisyjna Akcji Serii B zostanie ogtoszona w formie Raportu Biezacego najpdzniej na 7 dni przed poczatkiem
Pierwszego Okresu Wykonania Opciji.

Cena emisyjna Akcji Serii C

Cena emisyjna jednej Akcji Serii C zostanie okreslona przez Rade Nadzorczg w nastepujacy sposob: jej wysokosé ma
by¢ réwna s$redniej wazonej notowan Akcji na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie w listopadzie 2005 roku
skorygowanej o zrealizowane na rzecz posiadaczy Akcji prawa zwigzane z akcjami (tj. wyptaty dywidendy, zrealizowania
prawa poboru nowych akcji), ale nie bedzie nizsza od wartosci nominalnej. Korekta ta jest niezbedna w celu
zréwnowazenia efektéw dziatan korporacyjnych, niezaleznych od oséb uprawnionych (takich jak wyptata dywidendy lub
podwyzszenie kapitalu w ramach prawa poboru), ktére mogtyby mie¢ negatywny wyptyw na cene rynkowg akcji
i w konsekwencji zniweczy¢é motywacyjny charakter programu. W ten sposob zapewni sie, ze jedynie obiektywne
czynniki rynkowe i wyniki Spotki beda decydowaé o ostatecznej wartosci opcji rozumianej jako réznica miedzy ceng
emisyjng a ceng rynkowa.

Cena emisyjna Akcji Serii C zostanie ogtoszona w formie Raportu Biezacego najpézniej na 7 dni przed poczatkiem
Drugiego Okresu Wykonania Opgiji.

13.3.3. Osoby uprawnione do objecia Akcji Motywacyjnych

Podmiotami uprawnionymi do objecia Akcji Serii B beda wytacznie posiadacze Obligacji Serii A, realizujgcy prawo
pierwszenstwa do subskrybowania Akcji Serii B.

Podmiotami uprawnionymi do objecia Akcji Serii C beda wytacznie posiadacze Obligacji Serii B, realizujgcy prawo
pierwszenstwa do subskrybowania Akcji Serii C.

13.3.4. Terminy emisji Akcji Motywacyjnych

Obligatariuszom posiadajacym Obligacje Serii A przystuguje prawo subskrybowania i objecia Akcji Serii B
z pierwszenstwem przed Akcjonariuszami Spétki w Pierwszym Okresie Wykonania Opciji, rozpoczynajacym sie w dniu
1 stycznia 2008 roku i koriczacym sie w dniu 31 grudnia 2008 r., wigcznie.

(EUROCASH 55



Rozdziat lll - Dane o Emisji

Obligatariuszom posiadajgcym Obligacje Serii B przystuguje prawo subskrybowania i objecia Akcji Serii C
z pierwszenstwem przed Akcjonariuszami Spétki w Drugim Okresie Wykonania Opcji, rozpoczynajgcym sie w dniu
1 stycznia 2009 roku i koriczacym sie w dniu 31 grudnia 2009 r., wiacznie.

Szczegoétowe terminy przyjmowania zapiséw na Akcje Motywacyjne zostang okreslone w warunkach emisji Obligacji lub
uchwatach Rady Nadzorczej Spotki i zostang podane do publicznej wiadomosci w formie Raportu Biezgcego.

13.3.5 Miejsce sktadania zapisow na Akcje Motywacyjne

Zapisy na Akcje Serii B i Akcje Serii C bedg przyjmowane w siedzibie CA IB Securities S.A., ul. Emilii Plater 53,
Warszawa.

13.3.6. Zasady skfadania zapisow na Akcje Motywacyjne

Liczba Akcji Serii B, na ktére moze ztozy¢ zapis Osoba Uprawniona, bedzie réwna liczbie Obligacji Serii A, ktérych Osoba
Uprawniona jest wiascicielem, pomnozonej przez 25. Jedna Obligacja Serii A uprawnia do nabycia 25 Akgcji Serii B.

Liczba Akcji Serii C, na ktére moze ztozy¢ zapis Osoba Uprawniona, bedzie réwna liczbie Obligacji Serii B, ktérych Osoba
Uprawniona jest wtascicielem, pomnozonej przez 25. Jedna Obligacja Serii B uprawnia do nabycia 25 Akcji Serii C.

Osoba Uprawniona skfadajgca zapis na Akcje Motywacyjne zobowigzana jest do przedstawienia zaswiadczenia
depozytowego potwierdzajacego nabycie przez nig Obligacji uprawniajgcych do ztozenia zapisu na Akcje Motywacyjne.

Osoba przyjmujaca zapis dokona weryfikacji zgodnosci przedstawionego zaswiadczenia depozytowego z zapisami
w ewidencji Obligatariuszy, prowadzonej przez dom maklerski, z ktorym Emitent podpisze umowe w tym zakresie.

Zapis na Akcje Motywacyjne zawiera w szczegdlnosci nastepujace informacije:

1. imie i nazwisko,

2. miejsce zamieszkania,

3. adres do korespondencji,

4. w przypadku Rezydentéow: numer PESEL, seria i numer dowodu osobistego albo paszportu, w przypadku

Nierezydentéw — numer paszportu, kod kraju, obywatelstwo,

5. liczbe Obligaciji, z ktérych Prawa Pierwszenstwa do nabycia Akcji Motywacyjnych sg realizowane,

6. liczbe i serie Akcji Motywacyjnych na jakg sktadany jest zapis,

7. cene emisyjng odpowiedniej serii Akcji Motywacyjnych,

8. okreslenie kwoty wptaty na Akcje Motywacyjne,

9. okreslenie sposobu ptatnosci,

10. rachunek bankowy lub inwestycyjny, na ktéry zostanie dokonany ewentualny zwrot wptaconej kwoty,

11. zobowigzanie do poinformowania podmiotu przyjmujacego zapis o wszelkich zmianach dotyczacych rachunku
bankowego / inwestycyjnego osoby skladajacej zapis,

12. o$wiadczenie Osoby Uprawnionej, ze znana jest jej tre$¢ Prospektu i Statutu Spotki oraz warunki Programu
Motywacyjnego, wyraza zgode na brzmienie Statutu Spoétki i akceptuje warunki emisji Akcji Motywacyjnych,

13. date oraz podpis pracownika biura maklerskiego, ktory przyjmuje zapis,

14. podpis osoby sktadajacej zapis lub jej petnomocnika.

Osoby Uprawnione skfadajace zapis powinny wyrazi¢ zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie
niezbednym do przeprowadzenia emisji Akcji Motywacyjnych oraz wykonywania przez Emitenta obowigzkow
wynikajgcych z przepiséw prawa, a takze innych wtasciwych regulacji.

Administratorami danych osobowych, w rozumieniu przepiséw o ochronie danych osobowych, bedg Oferujacy i Emitent.
Osoba zapisujgca sie posiada prawo wgladu do swoich danych osobowych. W przypadku dziatania za posrednictwem
petnomocnika, w domu maklerskim przyjmujgcym zapis pozostajg dane osobowe petnomocnika.

Na dowdd przyjecia zapisu osoba zapisujaca sie na Akcje Motywacyjne otrzyma jeden egzemplarz ztozonego formularza
zapisu. Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlasciwego wypetnienia formularza zapisu na Akcje Motywacyjne
ponosi osoba zapisujgca sie. Zapis na Akcje Motywacyjne jest bezwarunkowy, nie moze zawieraC jakichkolwiek
zastrzezen i jest nieodwotalny w terminie zwigzania zapisem.

Osoba Uprawniona zobowigzana jest przedstawi¢ dokument potwierdzajacy jej tozsamos¢ oraz potwierdzenie nabycia
Obligacji z ktorych prawa pierwszenstwa do nabycia Akcji Motywacyjnych sa realizowane.

Inwestor skfadajacy zapis na Akcje Motywacyjne moze jednoczes$nie ztozy¢ nieodwotalng dyspozycje deponowania,
ktéra umozliwi zdeponowanie przydzielonych mu Akcji Motywacyjnych na rachunku papieréw warto$ciowych osoby
skftadajacej zapis, wskazanym przez te osobe.
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Dyspozycja deponowania zawiera:
= dane osoby sktadajgcej dyspozycje;
] firme domu maklerskiego, banku prowadzacego dziatalno$¢ maklerska lub banku prowadzgacego rachunki

papierow wartosciowych oraz nazwe i numer rachunku papieréw wartosciowych, na ktérym majg byé¢
zdeponowane wszystkie przydzielone Akcje Motywacyjne danej serii; oraz

= zobowigzanie do osobistego poinformowania podmiotu przyjmujacego zapis o wszelkich zmianach dotyczacych
rachunku papierow wartosciowych osoby sktadajacej zapis.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularza dyspozycji deponowania akcji ponosi
inwestor.

Dyspozycja deponowania jest nieodwotalna, bezwarunkowa i nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen.

13.3.7. Dziatanie przez petnomocnika

Zapis na Akcje Motywacyjne oraz inne czynnosci zwigzane z dokonywaniem zapisow moga by¢ dokonane za
posrednictwem witasciwie umocowanego petnomocnika.

Petnomocnictwo, wystawione przez Osobe Uprawniong, osoba wystepujaca w charakterze petnomocnika zobowigzana
jest przedstawi¢ w domu maklerskim przyjmujacym zapis. Petnomocnictwo powinno by¢ wystawione w formie pisemne;j.
Szczegdtowe zasady dziatania przez petnomocnika okreslajg procedury domoéw maklerskich, w ktérych skiadane sa
zapisy.

13.3.8 Terminy zwigzania zapisem na Akcje Motywacyjne

Subskrybent jest zwigzany zapisem na Akcje Motywacyjne do momentu rejestracji Akcji Motywacyjnych odpowiedniej
serii w KDPW.

13.3.9. Zasady pfatnosci za Akcje Motywacyjne
Regulacje prawne dotyczgce wptat

Zgodnie z Ustawg z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci
majatkowych pochodzgacych z nielegalnych lub nieudokumentowanych zroédet oraz o przeciwdziataniu finansowania
terroryzmu (tekst jednolity Dz.U. 03, Nr 153, poz. 1505 ze zmianami), instytucja przyjmujaca dyspozycje (zlecenie)
klienta do przeprowadzenia transakgciji, ktorej rownowarto$¢ przekracza 15.000 EURO, zaréwno jezeli jest to transakcja
prowadzona w ramach operacji pojedynczej, czy tez w ramach kilku operaciji, jezeli okolicznosci wskazujag, ze sg one ze
sobg powigzane, ma obowigzek zarejestrowac takg czynnosé. Obowigzek rejestracji dotyczy réwniez transakcji, gdy jej
okoliczno$¢ wskazuje, ze srodki mogg pochodzi¢ z nielegalnych lub nieujawnionych Zrédet, bez wzgledu na wartosé
transakcji i jej charakter. W celu wykonania obowigzku rejestracji domy maklerskie dokonujg identyfikacji swoich klientow
w kazdym przypadku ztozenia pisemnej, ustnej lub elektronicznej dyspozycji (zlecenia). Identyfikacja ta obejmuje:

L] w przypadku osoéb fizycznych i ich przedstawicieli - ustalenie i zapisanie cech dokumentu stwierdzajgcego na
podstawie odrebnych przepiséw tozsamos¢ lub paszportu, a takze imienia, nazwiska, obywatelstwa oraz
adresu osoby dokonujgcej transakcji, a ponadto numeru PESEL w przypadku przedstawienia dowodu
osobistego lub kodu kraju w przypadku przedstawienia paszportu, a w przypadku osoby, w imieniu lub na rzecz
ktorej jest dokonywana transakcja - ustalenie i zapisanie jej imienia, nazwiska oraz adresu;

= w przypadku osob prawnych - zapisanie aktualnych danych z wyciggu z rejestru sadowego lub innego
dokumentu, wskazujagcego nazwe (firme), forme organizacyjng osoby prawnej, siedzibe i jej adres oraz
aktualnego dokumentu, potwierdzajacego umocowanie osoby przeprowadzajacej transakcje do
reprezentowania tej osoby prawnej, a takze danych dotyczacych osoby reprezentujacej okreslonych powyzej;
oraz

] w przypadku jednostek organizacyjnych, nie majacych osobowosci prawnej - zapisanie danych z dokumentu,
wskazujgcego forme organizacyjng i adres jej siedziby, oraz dokumentu potwierdzajagcego umocowanie oséb
przeprowadzajgcych transakcje do reprezentowania tej jednostki, a takze danych dotyczacych osoby
reprezentujacej okreslonych powyze;.

Dom maklerski przekazuje Generalnemu Inspektorowi Informacji Finansowej informacje o transakcjach

zarejestrowanych zgodnie z powyzej okreslonymi zasadami.

W przypadku transakcji, co do ktérej zachodzi uzasadnione podejrzenie, ze ma ona zwigzek z popetnieniem

przestepstwa, o kidorym mowa w art. 299 Kodeksu Karnego, podmiot przyjmujacy zapis o powyzszym zdarzeniu

powiadamia Generalnego Inspektora Informacji Finansowe;.

Przez pojecie transakcji rozumie sie: wpftaty i wyptaty w formie gotowkowej lub bezgotéwkowej, w tym takze przelewy

pomiedzy réznymi rachunkami nalezgcymi do tego samego posiadacza rachunku, z wytaczeniem przelewoéw na rachunki

lokat terminowych, a takze przelewy pochodzace z zagranicy, wymiane walut, przeniesienie wtasnosci lub posiadania
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wartosci majatkowych, w tym oddanie w komis lub pod zastaw takich wartosci oraz przeniesienie wartosci majatkowych
pomiedzy rachunkami nalezacymi do tego samego klienta, zamiane wierzytelnosci na akcje lub udziaty — zaréwno jezeli
te czynnosci sg dokonywane we wtasnym jak i cudzym imieniu, na wiasny, jak i cudzy rachunek.

Szczegbétowe zasady i terminy ptatnosci za Akcje Motywacyjne

Whptata na Akcje Motywacyjne objete zapisem powinna by¢ uiszczona w peinej wysokosci w taki sposéb, aby najpdzniej
w momencie sktadania zapisu wptyneta na rachunek domu maklerskiego, w ktérym sktadany jest zapis. Informacja
0 numerze rachunku, na jaki powinna zosta¢ dokonana wptata, bedzie dostepna w siedzibie CA IB Securities S.A,,
ul. Emilii Plater 53, Warszawa.

Whptata na Akcje Motywacyjne musi zostaé dokonana w s$rodkach pienieznych, w walucie polskiej, gotéwka lub
przelewem na ww. rachunek.

Kwota dokonanej wptaty powinna by¢ réwna iloczynowi liczby Akcji Serii B, na ktére inwestor zamierza dokonaé zapisu
i ceny emisyjnej Akcji Serii B.

Kwota dokonanej wptaty powinna by¢ réwna iloczynowi liczby Akcji Serii C, na ktore inwestor zamierza dokona¢ zapisu
i ceny emisyjnej Akcji Serii C.

Niedokonanie wptaty na Akcje Motywacyjne zgodnie z zasadami okreslonymi w Prospekcie powoduje niewaznosé
zapisu na Akcje Motywacyjne ztozonego przez inwestora.

Niedokonanie wptaty na Akcje Motywacyjne zgodnie z zasadami nie uniemozliwi ponownego zapisu w wyniku realizacji
praw z Obligacji z ktorych Prawa Pierwszenstwa do nabycia Akcji Motywacyjnych sg realizowane.

13.3.10. Przydziat Akcji Motywacyjnych

W zwigzku z charakterem oferty nie nastgpi formalny przydziat, gdyz samo ztozenie zapisu wywotuje skutek przydziatu
i podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Warunkowo podwyzszony kapitat zaktadowy Emitenta przeksztatca sie
w podwyzszenie bezwarunkowe z chwilg zapisania Akcji Serii B lub Akcji Serii C na rachunku Osoby Uprawnionej

Zarzad zobowigzany jest natychmiast zgltosi¢ do Sadu Rejestrowego wykaz objetych Akcji w terminie tygodnia po
uptywie kazdego kolejnego miesigca, liczac od dnia pierwszego zarejestrowania Akcji na rachunku papierow
wartosciowych badz Sponsora Emisji, w celu uaktualnienia wpisu kapitatu zakladowego.

W przypadku niezgtoszenia przez Zarzad do odpowiedniego sadu wykazu objetych Akcji, celem uaktualnienia wpisu,
Sad Rejestrowy moze egzekwowac¢ dokonanie wpisu na podstawie art. 24 i nast. Ustawy o Krajowym Rejestrze
Sadowym pod rygorem wymierzenia grzywny.

13.3.11. Niewaznos$¢ zapisow

W przypadku nieoptacenia lub niepetnego optacenia ztozonego zapisu w wymaganym terminie, ztozony zapis bedzie
niewazny.

13.3.12. Odstapienie od oferty w ramach Programu Motywacyjnego.

Emitent moze w kazdym czasie przed rozpoczeciem odstgpi¢ od przeprowadzenia oferty Akcji Motywacyjnych.
Informacje o odstapieniu bedzie podana w formie Raportu Biezacego.

13.3.13. Niedojscie emisji Akcji Motywacyjnych do skutku

Emisja Akgji Serii B nie dojdzie do skutku w nastepujacych przypadkach:

] nie zostanie przeprowadzona lub nie dojdzie do skutku emisja Obligacji Serii A,

L] nie zostanie subskrybowana i optacona, zgodnie z zasadami Prospektu, ani jedna Akcja Serii B.
Emisja Akcji Serii C nie dojdzie do skutku w nastepujacych przypadkach:

] nie zostanie przeprowadzona lub nie dojdzie do skutku emisja Obligacji Serii B,

= nie zostanie subskrybowana i optacona, zgodnie z zasadami Prospektu, ani jedna Akcja Serii C.

13.3.14. Ogtloszenie o dojsciu lub niedojsciu emisji Akcji Motywacyjnych do skutku

Zarzad zawiadomi o dojsciu lub niedojsciu emisji Akcji Motywacyjnych do skutku w ciggu 14 dni od dnia zakonczenia
przyjmowania zapisow w przypadku, gdy emisja nie dojdzie do skutku z powodu nieobjecia i nienalezytego opfacenia co
najmniej jednej akcji odpowiedniej serii Akcji Motywacyjnych lub niezwlocznie, gdy emisja Akcji Serii B lub emisji Akcji
Serii C nie dojdzie do skutku z innych przyczyn okreslonych w pkt. 13.3.12 Rozdziatu Ill. Informacja o dojsciu lub
niedojsciu emisji do skutku zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w formie Raportu Biezacego, a ogtoszenie
o niedojsciu emisji do skutku zostanie opublikowane w dzienniku, w ktérym zostat opublikowany skrét Prospektu.
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13.3.15. Zwrot wpfat

W zwiazku z charakterem emisji (emisja w drodze warunkowego podwyzszenia kapitatu) nie dojdzie do sytuacji, w ktérej
oferta nie dojdzie do skutku po ztozeniu i prawidtowym optaceniu zapisow.

Zwrot wptat nastgpi jedynie w przypadku ziozenia zapisu niewaznego. Zwrot wptat nastapi w terminie 14 dni od dnia
zakonhczenia przyjmowania zapisow.

Zwrot kwot wptaconych tytutem zapisow na Akcje Motywacyjne nastapi w sposob wskazany przez inwestora
w formularzu zapisu. Zwrot wptaconych kwot bedzie dokonany bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan w ciagu 5 Dni
Roboczych od daty ztozenia niewaznego zapisu.

14. Zamiary Spoétki dotyczace wtoérnego obrotu Akcjami

14.1.  Akcje Sprzedawane

Niezwiocznie po dokonaniu przydziatu Akcji Sprzedawanych Emitent, pod warunkiem wczesniejszej rejestracji Akcji
w KDPW oraz pozytywnym rozpatrzeniu wniosku Emitenta przez Zarzad GPW dziatajacy w imieniu Rady GPW
o dopuszczenie Akcji do notowan na GPW, zlozy wniosek do Zarzadu GPW o wprowadzenie akcji do notowan. Intencjg
Emitenta jest, aby pierwsze notowanie akcji odbyto sie nie pézniej niz 5-ego Dnia Roboczego od dnia przydziatu Akcji
Sprzedawanych.

14.2.  Akcje Motywacyjne

Wprowadzanie Akcji Serii B i Akcji Serii C do obrotu gietdowego nastepowac bedzie sukcesywnie, w miare obejmowania
Akcji Serii B i Akcji Serii C przez Osoby Uprawnione.

Zarzad bedzie doktadat wszelkich staran, aby wprowadzanie Akcji Serii B i Akcji Serii C do obrotu gietdowego
nastepowato w mozliwie krotkich terminach. O decyzjach i terminach wprowadzania Akcji Serii B i Akcji Serii C do obrotu
na GPW Spoétka bedzie informowac w drodze Raportow Biezacych.

15. Informacja, ze Emitent nie bedzie finansowat nabycia lub objecia Akcji Sprzedawanych oraz
Akcji Motywacyjnych

Emitent nie bedzie udzielat pozyczek, zabezpieczen, zaliczkowych wptat, ani w zadnej innej formie, bezposrednio lub

posrednio finansowat nabycia ani objecia Akcji Sprzedawanych oraz Akcji Motywacyjnych.

16. Informacje dotyczace Obligaciji

16.1. Rodzaj, liczba i faczna wartosé¢ Obligacji

W ramach Programu Motywacyjnego Emitent wyemituje 127.742 obligacje imienne serii A o wartosci nominalnej 1 grosz
kazda z prawem subskrybowania 25 akcji zwyktych na okaziciela serii B na kazda obligacje, z pierwszenstwem przed
Akcjonariuszami oraz 127.742 obligacje imienne serii B o wartosci nominalnej 1 grosz kazda z prawem subskrybowania
25 akcji zwyklych na okaziciela serii C na kazdg obligacje, z pierwszenstwem przed Akcjonariuszami, o tacznej wartosci
2.554,84 zt. Cena emisyjna bedzie réowna wartosci nominalnej Obligacji. Wptywu Emitenta z emisji Obligacji bedg réwne
kwocie 2.554,84 zt. Obligacje nie beda ani zabezpieczone, ani uprzywilejowane. W ofercie pierwotnej Obligacje beda
objete przez Powiernika. Obligacje bedg podlegaty ograniczeniu zbycia i bedg mogty by¢ przeniesione przez Powiernika
jedynie na Osoby Uprawnione. Osoby Uprawnione nie bedg miaty prawa zbycia Obligacji. Jezeli Akcje nie zostang
wyemitowane, prawo do AKcji przeksztatci sie w prawo do otrzymania kwoty pienieznej réwnej wartosci rynkowej Akciji
z dnia, w ktérym Akcje miaty by¢ wyemitowane.

16.2. Podstawa prawna emisji obligacji

Obligacje bedg emitowane na podstawie Ustawy o Obligacjach oraz Uchwaty o Programie Motywacyjnym. Zgodnie
z Uchwatg o Programie Motywacyjnym, dokumentacje emisji, w tym warunki emisji zatwierdzi Rada Nadzorcza.
Obligacje nie beda wprowadzone do publicznego obrotu.

Odpowiedni fragment ujednoliconej Uchwaty o Programie Motywacyjnym ma nastepujaca tresé:
»§ 2. Emisja Obligacji
1. Spotka wyemituje tgcznie 255.484 obligacje imienne w dwdch seriach:

(i) 127.742 Obligacji imiennych Serii A o wartosci nominalnej 1 grosz (jeden grosz) kazda, z prawem do
subskrybowania akcji zwyktych na okaziciela serii B z pierwszeristwem przed akcjonariuszami Spoétki, oraz

(ii) 127.742 Obligacji imiennych Serii B o warto$ci nominalnej 1 grosz (jeden grosz) kazda, z prawem do
subskrybowania akcji zwyktych na okaziciela serii C z pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spotki.
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tgczna warto$¢ nominalna emisji Obligacji Serii A wynosi 1.277,42 ztotych. tgczna warto$¢ nominalna emisji
Obligacji Serii B wynosi 1.277,42 ztotych. tgczna warto$¢ nominalna Obligacji wynosi 2.554,84 zfote.

Obligacje nie bedq oprocentowane.

Jezeli akcje nie zostang wydane Obligatariuszom w terminie okre$lonym w obligacjach, prawo do akcji
przeksztatci sie w prawo do otrzymania kwoty pienieznej rowniej wartosci rynkowej akcji z dnia, w ktérym akcje
miaty by¢ wydane, pomniejszonej o cene emisyjng akcji.

Obligacje Serii A zostang wykupione przez Spétke w dniu 2 stycznia 2009 roku. Wykup Obligacji przez Spotke
nastapi poprzez zaptate kwoty pienieznej w wysokosci wartosci nominalnej Obligacji.

Obligacje Serii B zostang wykupione przez Spétke w dniu 2 stycznia 2010 roku. Wykup Obligacji przez Spoétke
nastgpi poprzez zapftate kwoty pienieznej w wysokosci warto$ci nominalnej Obligacji.

Obligacje nie bedg posiadaty formy dokumentu. Prawa z Obligacji powstang z chwilg dokonania zapisu
w ewidencji Obligacji przez bank lub dom maklerski i bedq przystugiwaty osobie w niej wskazanej jako wiaSciciel.
Obligacje beda niezabezpieczone w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach
(opubl. tj. Dz.U. 2001 r. nr 120, poz. 1300 ze zm.), (zwanej dalej: ,Ustawg o Obligacjach”).

§ 3. Zasady Oferowania Obligacji

1.

3.
4.

Obligacje zostang zaoferowane w drodze skierowania propozycji nabycia, zgodnie z art. 9 pkt. 3 Ustawy
o Obligacjach. Emisja Obligacji zostanie przeprowadzona przez skierowanie propozycji nabycia do podmiotu
petnigcego funkcje powiernika (zwanego dalej: ,Powiernikiem").

Termin skierowania propozycji nabycia Obligacji, jak rowniez termin przyjecia propozycji nabycia Obligacji przez
Powiernika zostanie okre$lony w warunkach emisji. Przydziatu Obligacji Powiernikowi dokona Zarzad.

Cena emisyjna Obligacji bedzie rwna warto$ci nominalnej.
Za dzien emisji Obligacji uznaje sie dzien zapisania Obligacji w ewidencji po uprzednim ich optaceniu w catosci.

§ 4. Ograniczenia i Zasady Zbycia Obligacji

1.

Obligacje bedg mogty byc¢ zbyte i przeniesione przez Powiernika tylko na Osoby Uprawnione. Osoby Uprawnione
nie bedg miaty prawa zbycia Obligacji.

Oferta nabycia Obligacji zostanie przez Powiernika doreczona Osobie Uprawnionej w terminie jednego tygodnia
od przekazania Powiernikowi przez Spétke listy Os6b Uprawnionych.

Przyjecie oferty nabycia Obligacji moze zosta¢ ztozone Powiernikowi przez Osoby Uprawnione najwczes$niej
w pierwszym i najpozniej w ostatnim dniu Okresu Wykonania Opcji dla Obligacji danej serii.

Powiernik bedzie zbywat Obligacje Osobom Uprawnionym po cenie réwnej cenie nominalnej.

Przyjecie oferty nabycia Obligacji bedzie skuteczne o ile wraz ze ztozeniem o$wiadczenia o przyjeciu oferty
nabycia zostanie dokonana petna zapfata za Obligacje poprzez przekazanie odpowiedniej kwoty na rachunek
Powiernika wskazany w ofercie skierowanej do Osoby Uprawnionej. O$wiadczenia Osoéb Uprawnionych
niezgodne z warunkami okreslonymi w ofercie Powiernika nie bedg przyjete.

§ 5. Osoby Uprawnione

1.

60

Osobami Uprawnionymi do nabycia Obligacji Serii A bedg osoby zarzgadzajgce, cztonkowie kadry kierowniczej
i 0soby majgce podstawowe znaczenie dla dziatalno$ci Eurocash S.A. zatrudnione i wykonujgce swoje obowigzki
w okresie 3 lat poczynajgc od 1 grudnia 2004 roku. Lista os6b zakwalifikowanych do Oséb Uprawnionych do
nabycia Obligacji serii A zostanie okre$lona uchwatg Rady Nadzorczej do dnia 31 stycznia 2005 roku. Lista ta
bedzie podstawg do okreslenia 0sob, do ktorych Powiernik bedzie zobowigzany doreczy¢ oferty nabycia Obligacji
Serii A. Ostateczna lista Osob Uprawnionych do nabycia Obligacji Serii A zostanie ustalona uchwatg Rady
Nadzorczej i doreczona Powiernikowi do dnia 15 grudnia 2007 roku. Ostateczna lista Oséb Uprawnionych bedzie
obejmowata osoby znajdujgce sie na liscie z dnia 31 stycznia 2005 roku, z wytgczeniem o0séb, ktorych
zatrudnienie w Spofce ustato.

Osobami Uprawnionymi do nabycia Obligacji Serii B bedgq osoby zarzadzajgce, cztonkowie kadry kierowniczej
i osoby majgce podstawowe znaczenie dla dziatalno$ci Eurocash S.A. zatrudnione i wykonujgce swoje obowigzki
w okresie 3 lat od dnia 1 grudnia 2005 roku. Lista oséb zakwalifikowanych do Oséb Uprawnionych do nabycia
Obligacji Serii B zostanie okres$lona uchwatg Rady Nadzorczej do dnia 31 stycznia 2006 roku. Lista ta bedzie
podstawg do okreslenia os6b, do ktérych Powiernik bedzie zobowigzany doreczy¢ oferty nabycia Obligacji Serii
B. Ostateczna lista Oséb Uprawnionych do nabycia Obligacji Serii B zostanie ustalona uchwatg Rady Nadzorczej
i doreczona Powiernikowi do dnia 15 grudnia 2008 roku. Ostateczna lista Oséb Uprawnionych bedzie obejmowata
osoby znajdujgce sie na liscie z dnia 31 stycznia 2006 roku, z wytgczeniem osob, ktérych zatrudnienie w Spoéfce
ustato.
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§ 6. Prawo pierwszenstwa subskrybowania akcji serii B

1.

Obligatariuszom Posiadajgcym Obligacje Serii A przystuguje prawo subskrybowania i objecia akcji zwyktych na
okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 1 ztotych kazda z pierwszeristwem przed akcjonariuszami Spotki
w Pierwszym Okresie Wykonania Opcji rozpoczynajgcym sie w dniu 1 stycznia 2008 roku i koriczgcym sie w dniu
31 grudnia 2008 roku, wtgcznie.

Prawo subskrybowania i objecia akcji nie przystuguje Powiernikowi.
Jedna Obligacja daje pierwszenstwo do subskrybowania i objecia 25 (dwudziestu pieciu) akcji serii B.

Obejmowanie akcji serii B w wykonaniu prawa pierwszenstwa bedzie dokonywane w trybie okreslonym w art. 451
Kodeksu spotek handlowych, w drodze pisemnych o$wiadczen Obligatariuszy skfadanych na formularzach
przygotowanych przez Spétke i poprzez optacenie Ceny Emisyjnej.

Zobowigzuje sie Zarzad do dokonywania zgtoszern wykazu objetych akcji serii B do Sqdu Rejestrowego Spotki
w celu uaktualnienia wpisu kapitatu zaktadowego zgodnie z art. 452 Kodeksu spétek handlowych.

§ 7. Prawo pierwszenstwa subskrybowania akcji serii C

1.

16.3.

Obligatariuszom Posiadajgcym Obligacje Serii B przystuguje prawo subskrybowania i objecia akcji zwyktych na
okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 1 zfotych kazda z pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spotki
w Drugim Okresie Wykonania Opcji rozpoczynajacym sie w dniu 1 stycznia 2009 roku i konczgcym sie w dniu
31 grudnia 2009 roku, wigcznie.

Prawo subskrybowania i objecia akcji nie przystuguje Powiernikowi.

Jedna Obligacja daje pierwszenstwo do subskrybowania i objecia 25 (dwudziestu pieciu) akgcji serii C.
Obejmowanie akcji serii C w wykonaniu prawa pierwszenstwa bedzie dokonywane w trybie okre$lonym w art. 451
Kodeksu spotek handlowych, w drodze pisemnych o$wiadczenn Obligatariuszy skfadanych na formularzach
przygotowanych przez Spétke i poprzez optacenie Ceny Emisyjnej.

Zobowigzuje sie Zarzad do dokonywania zgtoszen wykazu objetych akcji serii C do Sgdu Rejestrowego Spotki
w celu uaktualnienia wpisu kapitatu zaktadowego zgodnie z art. 4562 Kodeksu spétek handlowych.”

Zrédio splaty obligacji

Obligacje nie beda oprocentowane. Kwota wykupu réwna 2.554.84 PLN bedzie pochodzita ze $rodkéw wtasnych Spotki.

16.4.

Prog dojscia emisji do skutku

Uchwata o Programie Motywacyjnym nie okresla progu dojscia emisji Obligacji Serii A i Serii B do skutku.

16.5.

Informacja o banku reprezentancie

W zwigzku z emisjg Obligacji nie bedzie ustanowiony bank reprezentant.
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