PROSPEKT EMISYJNY
AKCJI ZWYKLYCH NA OKAZICIELA

EUROCASH

CASH & CARRY

Najwigksza sie¢ sklepow

PO SASIEDZKU

Eurocash Spétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu przy ul. Wolczyniskiej 18, 60-003 Poznan.
Adres gtéwnej strony internetowej: www.eurocash.com.pl.
Wprowadzajacym jest Politra B.V. z siedzibg w Amsterdamie, Holandia
Podmiotem Dominujgcym wobec Emitenta jest Politra B.V. z siedzibg w Amsterdamie, Holandia.

Na podstawie niniejszego Prospektu do publicznego obrotu wprowadza sig:

= 127.742.000 akcji na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda (Akcje Serii A);

= do 3.193.550 akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda (Akcje Serii B);

= do 3.193.550 akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda (Akcje Serii C);

oraz oferuje

= 44.709.700 Akcji Serii A w ramach Publicznej Oferty (Akcje Sprzedawane). Wprowadzajacy zastrzega sobie prawo zwiekszenia liczby Akcji Sprzedawanych
oferowanych w Publicznej Ofercie o maksymalnie 12.774.200 Akcji Sprzedawanych, w przypadku popytu istotnie przekraczajgcego liczbe oferowanych Akcji
Sprzedawanych;

= do 3.193.550 Akcji Serii B posiadaczom Obligacji Serii A w ramach Programu Motywacyjnego;
= do 3.193.550 Akcji Serii C posiadaczom Obligacji Serii B w ramach Programu Motywacyjnego.

Cena Sprzedazy/Cena Prowizja subemitentow i Rzeczywiste wptywy Emitenta (zt)
emisyjna (zi) inne koszty (z})
Akcje Sprzedawane na jednostke ° nie dotyczy nie dotyczy
Razem Akcje Sprzedawane ° nie dotyczy nie dotyczy
Akcje Serii B na jednostke ° . .
Razem Akcje Serii B ° . .
Akcje Serii C na jednostke ° . °
Razem Akcje Serii C . . °

Publiczna Oferta zostata podzielona na dwie transze: Transze Inwestoréw Instytucjonalnych, w ktérej oferowanych jest 35.767.760 Akcji Sprzedawanych oraz
Transze Inwestoréw Indywidualnych, w ktérej oferowanych jest 8.941.940 Akcji Sprzedawanych. Wprowadzajacy zastrzega sobie prawo zmiany liczby Akcji
Sprzedawanych oferowanych w Publicznej Ofercie oraz w poszczegdlnych transzach, w szczegélnosci Wprowadzajacy zastrzega sobie prawo zwiekszenia liczby
Akcji Sprzedawanych oferowanych w Publicznej Ofercie oraz w poszczegélnych transzach o maksymalnie 12.774.200 Akcji Sprzedawanych. Publiczna Oferta
rozpocznie sie w dniu 13 grudnia 2004 r. i zakonczy w dniu 20 grudnia 2004 r. Przed rozpoczeciem Publicznej Oferty zostanie opublikowany Przedziat Cenowy.
Zapisy w Transzy Inwestoréw Indywidualnych beda przyjmowane w dniach od 13 do 16 grudnia 2004 r., a zapisy w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych bedg
przyjmowane w dniach od 17 do 20 grudnia 2004 r. Przyjmowanie zapiséw na Akcje Sprzedawane w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych zostanie
poprzedzone budowg Ksiegi Popytu, ktéra zostanie przeprowadzona w dniach od 8 do 16 grudnia 2004 r. W ramach Przedzialu Cenowego Inwestorzy
Instytucjonalni zainteresowani nabyciem Akcji Sprzedawanych bedg mogli sktada¢ Deklaracje. Przedziat Cenowy oraz Cena Sprzedazy zostang podane do
publicznej wiadomosci w formie Raportu Biezgcego. Na podstawie Ksiegi Popytu, Wprowadzajacy dokona wstepnej uznaniowej alokacji Akcji Sprzedawanych i
przesle do oznaczonych inwestoréw informacje w tym zakresie. Osobami uprawnionymi do skfadania zapiséw na Akcje Sprzedawane w Transzy Inwestoréw
Instytucjonalnych sg osoby wymienione w pkt. 13.2.5. Rozdziatu Ill. Osobami uprawnionymi do zapisywania sie na Akcje w Transzy Inwestoréw Indywidualnych
sg osoby wymienione w pkt. 13.2.5 Rozdziatu Ill. Przydziat Akcji Sprzedawanych w Transzy Inwestoréw Indywidualnych zostanie dokonany zgodnie z zasadg
proporcjonalnej redukcji. Przydziat Akcji Sprzedawanych w Transzy Instytucjonalnej zostanie dokonany wedtug uznania Wprowadzajacego.

Akcje Serii B i Akcje Serii C oferowane sg w ramach Programu Motywacyjnego. W ramach Programu Motywacyjnego wyemitowane zostang jednorazowo 127.742
Obligacje imienne Serii A z prawem pierwszenstwa o warto$ci nominalnej 1 grosz, uprawniajgace do subskrybowania, w Pierwszym Okresie Wykonania Opciji tj. od
1 stycznia do 31 grudnia 2008 r., 25 Akcji Serii B na kazdg Obligacje oraz 127.742 Obligacje imienne Serii B z prawem pierwszenstwa o warto$ci nominalnej 1
grosz, uprawniajace do subskrybowania, w Drugim Okresie Wykonania Opc;ji tj. od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r., 25 Akcji Serii C na kazdg Obligacje. Obligacje
nie beda wprowadzane do publicznego obrotu. Cena emisyjna Obligacji bedzie réwna ich warto$ci nominalnej. Obligacje nie bedg zabezpieczone. Obligacje nie
beda oprocentowane. Obligacje Serii A bedg wykupione w dniu 2 stycznia 2009 r., a Obligacje Serii B w dniu 2 stycznia 2010 r. Wykup nastapi poprzez zaptate
kwoty réwnej warto$ci nominalne;.

Zapisy w Transzy Inwestoréw Indywidualnych przyjmowane sa przez POK-i Biura Maklerskiego Banku BPH S.A oraz Millennium Domu Maklerskiego (liste POK-
6w zamieszczono w Zataczniku nr 8), natomiast w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych zapisy przyjmowane beda w siedzibie Oferujgcego oraz w POK-ach
Millennium Domu Maklerskiego S.A.

Szczegdtowe zasady Publicznej Oferty oraz Programu Motywacyjnego, w tym zasady przydziatu Akcji Sprzedawanych oraz Akcji Motywacyjnych, opisane sg w
pkt. 13 Rozdziatu lll. Przeprowadzenie subskrypcji Akcji Motywacyjnych ani sprzedazy Akcji Sprzedawanych nie nastapi w trybie wykonania umowy o subemisje
ustugowa.

Akcje Serii A nie sg i nie byly przedmiotem obrotu na rynku regulowanym. Akcje Serii B oraz Akcje Serii C nie zostaty dotychczas wyemitowane i nie stanowig
przedmiotu obrotu na rynku regulowanym. Zamiarem Spotki jest, aby Akcje Sprzedawane zostaty wprowadzone do obrotu gietdowego na rynku urzedowym (rynek
podstawowy) Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w grudniu 2004 r. Emitent zamierza wprowadza¢ Akcje Serii B i Akcje Serii C do obrotu
gietdowego sukcesywnie w miare realizacji praw pierwszenstwa przez posiadaczy Obligacji.

Kazdy Inwestor powinien starannie przeanalizowa¢ informacje zawarte w niniejszym Prospekcie. Inwestowanie w Akcje taczy sie z wysokim ryzykiem
wilasciwym dla instrumentéw rynku kapitatlowego o charakterze udziatowym oraz ryzykiem zwigzanym z przedsigbiorstwem Spoétki. Do gtéwnych
czynnikéw ryzyka nalezy zaliczy¢: ryzyko potencjalnej odpowiedzialnosci za zobowigzania Jeronimo Martins Dystrybucja, ryzyko zwigzane z
systemem informatycznym, z kadra zarzadzajaca Emitenta, z odpowiednim doborem przez Emitenta lokalizacji Dyskontow Cash & Carry, z
wygasnieciem umow uprawniajacych do korzystania z nieruchomosci dla celéw prowadzenia Dyskontow Cash & Carry, z mozliwoscia wypowiedzenia
przez agentéw umoéw agencyjnych, z rozwojem sieci Dyskontéw Cash & Carry, ryzyko zwigzane z rozwojem sieci ,,abc”, z dostawcami Emitenta, ze
struktura akcjonariatu Emitenta, ryzyko zwigzane z potencjalng mozliwoscia naruszenia przepisow prawa pracy, ryzyko konkurencji, ryzyko zwigzane
ze zmiang struktury handlu detalicznego w Polsce, ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczna, jak réwniez ryzyko zwigzane z inwestowaniem w
Akcje. Szczego6towy opis wszystkich czynnikéw ryzyka znajduje sie w pkt. 2 Rozdziatu I.

Wprowadzenie Akcji do publicznego obrotu odbywa sie wytacznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi w Prospekcie. Prospekt jest jedynym prawnie
wigzacym dokumentem zawierajacym informacje o Publicznej Ofercie, Akcjach Oferowanych i Emitencie.

Oswiadczenie Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd
Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield ocenita, ze w przedstawionych dokumentach zostaty zamieszczone wszystkie informacje i dane wymagane przepisami prawa. Komisja Papieréw Wartosciowych
i Gietd nie ponosi odpowiedzialnosci z tytutu ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z nabywaniem papieréw wartoSciowych oferowanych w ninigjszym prospekcie emisyjnym. Komisja podkresla, ze
odpowiedzialno$¢ za wybdr procedury oferty spoczywa na Emitencie oraz Wprowadzajacym, za$ odpowiedzialnos¢ za jej przeprowadzenie na domu maklerskim, petiacym funkcje oferujacego. Decyzjg
Nr DSP/E/4110/47/75/2004 z dnia 30 listopada 2004 r. Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd dopuscita do publicznego obrotu papiery wartosciowe objete tym prospektem emisyjnym

CANIB

Podmiotem Oferujacym Akcje Oferowane w publicznym obrocie papierami warto$ciowymi jest
CA IB Securities S.A., z siedzibg w Warszawie
Adres: ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa




Prospekt zostat sporzgdzony w Warszawie w dniu 20 wrzes$nia 2004 r. Informacje aktualizujace Prospekt zostaty uwzglednione w jego tresci do dnia 31
pazdziernika 2004 r., o ile z tresci Prospektu nie wynika inaczej. Termin waznosci Prospektu uptywa w dniu dokonania przydziatu Akcji Sprzedawanych,
jednakze nie pézniej niz w dniu 31 lipca 2005 r. W czesci dotyczacej Programu Motywacyjnego, termin waznosci Prospektu uptywa z dniem objecia
wszystkich objetych nim Akcji jednak nie pdzniej niz w dniu 31 grudnia 2009 r. Prospekt wraz z zatgcznikami bedzie udostgpniony, na co najmniej
siedem dni roboczych przed rozpoczeciem Publicznej Oferty, w siedzibie Spotki, na stronie www.eurocash.com.pl, w siedzibie Oferujagcego oraz we
wszystkich POK-ach wymienionych w Zatgczniku nr 8 do Prospektu, w Centrum Informacyjnym KPWiG w Warszawie, Pl. Powstancéw Warszawy 1
oraz w Centrum Promocji GPW w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4. Skrot Prospektu zostanie opublikowany, na co najmniej siedem dni roboczych przed
rozpoczeciem Publicznej Oferty, w dzienniku Gazeta Gieldy ,Parkiet”. Ponadto w siedzibie Spétki udostepnione bedg do wgladu nastepujace
dokumenty: Statut Spotki, odpis Spotki z Rejestru Przedsiebiorcéw oraz informacje, o ktérych mowa w art. 81 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Wartosciowymi, przekazane do publicznej wiadomosci przez Spétke, od dnia publikacji Prospektu. W zwigzku z Akcjami Oferowanymi nie sg i nie bedg
wystawiane poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej kwity depozytowe.

Zgodnie z art. 81 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi, od dnia udostepnienia Prospektu do publicznej wiadomosci kazda informacja
powodujgca zmiane w tresci Prospektu w okresie jego waznosci bedzie przekazywana réwnoczes$nie KPWiG oraz GPW niezwiocznie po zajsciu tych
zdarzen, nie pozniej jednak niz w terminie 24 godzin od zajscia zdarzenia lub powzigcia o nim wiadomosci. Po uptywie 20 minut informacja taka zostanie
przekazana takze do PAP. W przypadku, gdy zdarzenia te mogtyby w sposéb znaczacy wptynaé na cene lub warto$¢ Akcji Oferowanych, Emitent
opublikuje je w dzienniku Gazeta Gietdy ,Parkiet” w terminie siedmiu dni od dnia powziecia o nich informac;ji.

Oferujacy oswiadcza, ze nie zamierza podejmowaé zadnych dziatan dotyczacych stabilizacji kursu papieréw warto$ciowych objetych niniejszym
Prospektem przed, w trakcie ani po przeprowadzeniu Oferty.

Akcje Oferowane zostaty dopuszczone do obrotu w Rzeczypospolitej Polskiej na mocy decyzji KPWiG. Prospekt jest jedynym prawnie wigzacym
dokumentem, na podstawie ktérego oferowane bedg Akcje Oferowane dopuszczone do publicznego obrotu w Polsce. Inwestorzy moga uczestniczyé w
Publicznej Ofercie wytacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

OSWIADCZENIA ZAWARTE W PROSPEKCIE, KTORE NIE STANOWIA FAKTOW HISTORYCZNYCH SA ,0SWIADCZENIAMI DOTYCZACYMI
PRZYSZLOSCI”. OSWIADCZENIA TE MOGA BYC IDENTYFIKOWANE POPRZEZ UZYCIE WYRAZEN DOTYCZACYCH PRZYSZLOSCI TAKICH JAK NP.
LJUWAZAC’, ,SPODZIEWAC SIE”, ,MOZE’, ,BEDZIE”, ,POWINNO”, ,PRZEWIDUJE SIE”, ,ZAKLADA", ICH ZAPRZECZEN, INNYCH ICH ODMIAN LUB
POROWNYWALNYCH TERMINOW LUB TAKZE POPRZEZ ROZWAZANIA DOTYCZACE STRATEGII WIAZACE SIE Z RYZYKIEM | NIEPEWNOSCIA,
OSWIADCZENIA DOTYCZACE PRZYSZtOSCl, W SZCZEGOLNOSCI TAKIE JAK PLANY SPOtKI, PRZEWIDYWANIA CO DO PRZYCHODOW Z
OKRESLONYCH RYNKOW ORAZ ROZWAZANIA DOTYCZACE ROZWOJU SPOLKI, PRZEWIDYWANYCH WYDATKOW KAPITALOWYCH SPOLKI, A TAKZE
INNE STWIERDZENIA ZAWARTE W PROSPEKCIE DOTYCZACE SPRAW NIE BEDACYCH FAKTAMI HISTORYCZNYMI NALEZY TRAKTOWAC WYLACZNIE
JAKO PRZEWIDYWANIA. SPOLKA NIE MOZE ZAPEWNIC, ZE PRZEWIDYWANIA TE ZOSTANA SPELNIONE. PRZYSZLE WYNIKI EUROCASH MOGA BYC
ISTOTNIE ROZNE OD PRZEWIDYWANYCH, W SZCZEGOLNOSCI W NASTEPSTWIE RYZYK PONOSZONYCH PRZEZ SPOLKE, OPISANYCH W
NINIEJSZYM PROSPEKCIE.

POZA GRANICAMI RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ NINIEJSZY PROSPEKT NIE MOZE BYC TRAKTOWANY JAKO PROPOZYCJA LUB
OFERTA NABYCIA AKCJI, CHYBA ZE NA DANYM TERYTORIUM TAKA PROPOZYCJA LUB OFERTA MOGLYBY ZOSTAC Z£OZONE ZGODNIE
Z PRAWEM, BEZ KONIECZNOSCI SPELNIENIA JAKICHKOLWIEK DODATKOWYCH WYMOGOW PRAWNYCH, W TYM WYMOGOW
REJESTRACYJNYCH. KAZDY INWESTOR ZAMIESZKALY BADZ MAJACY SIEDZIBE POZA GRANICAMI RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ
POWINIEN ZAPOZNAC SIE Z PRZEPISAMI PRAWA RZECZPOSPOLITEJ POLSKIEJ ORAZ PRAWA JAKIEGOKOLWIEK INNEGO PANSTWA,
POD KTOREGO JURYSDYKCJA MOZE SIE ZNAJDOWAC.

AKCJE OFEROWANE NIE ZOSTALY | NIE ZOSTANA ZAREJESTROWANE ZGODNIE Z AMERYKANSKA USTAWA O PAPIERACH
WARTOSCIOWYCH LUB INNYMI PRZEPISAMI PRAWA OBOWIAZUJACYMI W JAKIMKOLWIEK INNYM PANSTWIE NIZ RZECZPOSPOLITA
POLSKA | NIE MOGA BYC OFEROWANE LUB SPRZEDAWANE W STANACH ZJEDNOCZONYCH AMERYKI POLNOCNEJ ORAZ W INNYCH
PANSTWACH, GDZIE TAKA REJESTRACJA JEST WYMAGANA | NIE ZOSTALA DOKONANA. AKCJE OFEROWANE SA WYLACZNIE
OFEROWANE | SPRZEDAWANE W ,,TRANSAKCJACH ZAGRANICZNYCH” (ZGODNIE Z DEFINICJA ZAWARTA W REGULACJI S).



