Rozdzial 111 — Dane o Emisji Prospekt Emisyjny

ROZDZIAX 111 - DANE O EMIS]JI

3.1 AKCJE WPROWADZANE I OFEROWANE W PUBLICZNYM OBROCIE

Na podstawie niniejszego Prospektu do publicznego obrotu papierami wartoSciowymi wprowadzanych jest
445.000 Akcji serii I o wartosci nominalnej 2,50 zt kazda.

3.1.1 AKCJE OFEROWANE

Na podstawie niniejszego Prospektu oferowanych jest 445.000 Akcji zwyktych na okaziciela serii I o wartosci
nominalnej 2,50 zt kazda, oraz planuje si¢ wprowadzenie do obrotu gietdowego 445.000 Praw do Akcji serii 1.

Tabela 3.1 Akcje oferowane

Liczba

445.000
Dane w tabeli zostaty podane przy zatozeniu, ze emisja dojdzie do skutku.

Akcje

Seria |

% ogoélnej liczby akcji
16,12

3.2 AKCJE OFEROWANE W PUBLICZNYM OBROCIE

Na podstawie niniejszego Prospektu oferuje si¢ 445.000 Akcji zwykltych na okaziciela serii I. Z Akcjami
Oferowanymi nie jest zwigzany zaden obowigzek swiadczen dodatkowych ani zadne uprzywilejowanie.

Tabela 3.2 Papiery wartosciowe oferowane w publicznym obrocie

. ” Nadwyzka Szacunkowe
Papiery Wartos¢ I L o Wplywy
. . . Cena emisyjna ceny emisyjnej prowizje .
wartosciowe Liczba nominalna - . Emitenta®*
wedlug rodzajéw @) (zb)* nad wartoscia i koszty (@)
J nominalng** emisji**
1 2 3 4 5 6 T=(2%4)-6
Seria | 445.000 1.112.500,00 2,82
Na jednostke 1 2,50 1.255.000,00 -

*Cena emisyjna zostanie ustalona i przekazana do publicznej wiadomosci trybie art. 81 ust. 1 ust.1 Ustawy przed rozpoczeciem Subskrypcji.

**Qstateczne dane zostang podane do publicznej wiadomosci zgodnie z art. 81 ust. 1 Ustawy, niezwltocznie po zamknigciu Subskrypcji.

3.3 SZACUNKOWE KOSZTY EMISJI AKCJI SERII I

Szacunkowe koszty emisji Akcji serii [ wynosza 1.255.000,00 zi, co obejmuje:

* koszty notarialne, optaty skarbowe, sagdowe i administracyjne — 50.000,00 zt;
e doradztwo, sporzadzenie prospektu z uwzglednieniem kosztow oferowania — 870.000,00 zi;

e koszt druku prospektu i promocji planowanej oferty — 200.000 zt;

e inne koszty — 135.000,00 zi.

Zgodnie z art. 36 ust. 2b Ustawy o Rachunkowosci koszty emisji Akcji poniesione przy podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego, zmniejszaja kapital zapasowy spdtki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig
nominalng Akcji, a pozostalg ich czes¢ zalicza si¢ do kosztéw finansowych.

Ostateczne koszty emisji Akcji serii [ zostang przekazane do publicznej wiadomosci w trybie art. 81 ust. 1 Ustawy,
po zakoniczeniu Subskrypcji.
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3.4 PODSTAWA PRAWNA EMISJI AKCJI OFEROWANYCH I ICH WPROWADZENIA
DO PUBLICZNEGO OBROTU

3.4.1 ORGAN UPRAWNIONY DO PODJECIA DECYZJI O EMISJT AKCJI SERII I I ICH WPROWADZENIU
DO PUBLICZNEGO OBROTU

Zgodnie z postanowieniami art. 431 § 1 KSH w zwigzku z art. 430 KSH podwyzszenie kapitatu zaktadowego
wymagauchwaty Walnego Zgromadzenia. Uchwatataka dla swej skutecznosci wymaga wiekszosci trzech czwartych
gloséw oddanych. Zgtoszenie uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego do zarejestrowania winno
nastapi¢ w terminie szesciu miesi¢cy od dnia jej powzigcia, a jezeli udzielona zostata zgoda na wprowadzenie
akcji nowej emisji do publicznego obrotu — od dnia udzielenia tej zgody, o ile wniosek o udzielenie zgody zostanie
ztozony przed uptywem czterech miesigcy od dnia powzigcia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego (art.
431 § 4 KSH).

3.4.2 DATA I FORMA PRAWNA PODJECIA DECYZJI O EMISJI AKCJI OFEROWANYCH

W dniu 21 marca 2005 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto Uchwale nr 1 w sprawie
podwyzszenia kapitalu zakladowego Spétki w drodze emisji Akcji serii I z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru.

Fragment Uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoéiki dziatajacej pod firma
,,COMP” Spétka Akcyjna z dnia 21 marca 2005 r.

§1

1. Podwyzsza si¢ w drodze publicznej subskrypcji, kapitat zaktadowy Spotki, z kwoty 5.788.212,50 (piec milionow
siedemset osiemdziesigt osiem tysigcy dwiescie dwanascie ztotych 50/100), o kwotg 1.112.500,00 (jeden milion
sto dwanascie tysigcy piecset ztotych) do kwoty 6.900.712,50 ztotych (szes¢ milionow dziewigcset tysigcy
siedemset dwanascie ztotych piecdziesiqt groszy),

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego, o ktorym mowa w ust. 1, dokona si¢ w drodze emisji 445.000 (czterysta
czterdziesci pigc tysigcy) akcji serii I.

3. Wszystkie akcje nowej emisji sq akcjami zwyktymi na okaziciela o wartosci nominalnej 2,50 ztotych (dwa ztote
pigcdziesigt grosze) kazda i zostang zaoferowane inwestorom w drodze ich publicznej subskrypcji.

4. Akcje nowej emisji zostang pokryte w catosci wktadami pienigznymi przed zarejestrowaniem podwyzszenia
kapitatu zaktadowego.

5. Po zapoznaniu sig 7 pisemngq opiniq Zarzqdu (stanowigcq zalqcznik do niniejszego aktu) uzasadniajgcq powody
pozbawienia prawa poboru, wraz ze wskazaniem sposobu ustalenia ceny emisyjnej akcji, w interesie Spotki
pozbawia si¢ w catosci dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji nowej emisji.

6. Akcje nowej emisji bedq uczestniczyty w dywidendzie za rok obrotowy 2005.

§2

Upowaznia si¢ Zarzqd Spotki do:

1. oznaczenia ceny emisyjnej akcji nowej emisji,

2. ustalenia szczegotowych warunkow emisji, w tym terminéw otwarcia i zamknigcia subskrypcji, podziatu akcji
na transze, dokonywania przesuniec migdzy transzami,

3. zawarcia umow o subemisj¢ ustugowq lub inwestycyjng,

4. podjecia czynnosci niezbednych dla wprowadzenia akcji nowej emisji do obrotu publicznego i do obrotu
gieldowego na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

§3
Zmienia sig Statut Spotki w ten sposob, ze § 10 Statutu Spotki nadaje si¢ brzmienie:
1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 6.900.712,50 ztotych (szes¢ milionow dziewigcset tysigcy siedemset dwanascie
ztotych piecdziesigt groszy) i dzieli sig na:
(1) 47.500 (czterdziesci siedem tysigcy pigcset) akcji zwyktych na okaziciela serii A. o wartosci
nominalnej 2,50 zt (dwa ztote pigcdziesigt groszy) kaida, oznaczonych od numeru A 000 001
do numeru A 047 500.
(2) 1.260.000 (jeden milion dwiescie szescdziesiqt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B,
o wartosci nominalnej 2,50 zt (dwa zlote pigcdziesiqt groszy) kazda, oznaczonych od numeru
B 000 001 do numeru B 1.260 000.
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(3) 150.527 (sto piecdziesiqt tysigcy dwadzieScia siedem) akcji zwyktych na okaziciela serii C,
o wartosci nominalnej 2,50 zt (dwa ztote pigcdziesiqt groszy) kazda, oznaczonych od numeru
C 000 001 do numeru C 150 527.

(4) usunieto

(5) 210.870 (dwiescie dziesigc tysigcy osiemset siedemdziesiqgt) akcji zwyktych na okaziciela
serii E, o wartoSci nominalnej 2,50 zt (dwa ztote pigcdziesiqt groszy) kazda, oznaczonych
od numeru E 000 001 do numeru E 210 870.

(6) usunigto.

(7) 91.388 (dziewigldziesigt jeden tysigcy trzysta osiemdziesigt osiem) akcji zwyktych na okaziciela
serii G, o wartosci nominalnej 2,50 zt (dwa zlote pi¢cdziesiqt groszy) kazda, oznaczonych
od numeru G 000 001 do numeru G 091 388.

(8) 555.000 (pigcset piecdziesigt piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii H, o wartosci
nominalnej 2,50 zt (dwa zlote piecédziesigt groszy) kazda, oznaczonych od numeru H 000 001
do numeru H 555 000.

(9) 445 000 (czterysta czterdziesSci piec tysigcy), akcji zwyktych na okaziciela serii I, o wartosci
nominalnej 2,50 zt (dwa ztote pigecdziesiqt groszy) kazda oznaczonych od numeru 1 000 001
do numeru I 445 000.

§4

Upowaznia si¢ Radeg Nadzorczq do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki.

§5

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.”

3.4.3 PRAWO PIERWSZENSTWA

W stosunku do Akcji serii I w catosci wylgczone zostato prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

Podjecie uchwaly nastgpilo z zachowaniem wymogéw okreslonych w art. 433 § 2 KSH - uchwala zostata
zapowiedziana w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia, podjeta zostata jednogtosnie, w obecnosci 80,29%
gloséw. Jednoczesnie Walnemu Zgromadzeniu Sp6tki przedstawiona zostata opinia Zarzadu Spéiki uzasadniajaca
pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz proponowany sposéb ustalenia ceny emisyjnej.

Opinia Zarzqdu Spotki COMP Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
w sprawie uzasadnienia wytqgczenia prawa poboru oraz sposobu ustalenia ceny emisyjnej akcji serii 1.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki w drodze publicznej emisji akcji serii I pozwoli na szybsze pozyskanie
kapitatu przez Spotke od inwestorow instytucjonalnych i indywidualnych, celem zapewnienia srodkow niezbednych
do prawidtowego funkcjonowania Spotki.

Podjecie decyzji o wylgczeniu prawa poboru akcji serii I jest pozgdane i lezy w interesie Spotki, wytqczenie prawa
poboru umozliwi bowiem pozyskanie nowych inwestorow, zwlaszcza dtugoterminowych oraz umozliwi akumulacje
kapitatu w Spdtce, co przyczyni si¢ do umocnienia pozycji Spotki wobec podmiotow prowadzqgcych dziatalnos¢
konkurencyjng oraz wobec kontrahentow. Pozyskanie nowych inwestorow przez Spotke umozliwi takze wzrost jej
wiarygodnosci oraz zwigkszenie dynamiki rozwoju.

Wytqczenie prawa pierwszeristwa objecia akcji serii I nie pozbawia rowniez mozliwosci objecia akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy, nalezy zatem przyjgc, iz bedgc w interesie Spotki, wylqczenie prawa poboru nie
godzi w interesy dotychczasowych akcjonariuszy.

Zarzqd Spotki rekomenduje ustalenie ceny emisyjnej akcji serii I w oparciu o ksiege popytu.”

3.5 PRAWO DO DYWIDENDY

Zgodnie z § 1 ust. 6 Uchwaly nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spéiki z dnia 21 marca 2005 roku
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji serii I z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru — Akcje serii I bedg uczestniczyty w dywidendzie od 2005 roku.
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3.6 PROGRAM MOTYWACYJNY

W Spébice nie jest realizowany Program Motywacyjny.

3.7 PRAWA I OBOWIAZKI ZWIAZANE Z AKCJAMI OFEROWANYMI

Prawa i obowigzki zwigzane z akcjami Spotki okreslone sg w przepisach obowigzujacego prawa, w szczegdélnosci
Kodeksu Spoétek Handlowych oraz w przepisach wewnetrznych Spoétki, w szczegélnosci w Statucie Spoiki.

3.7.1 PRAWA MAJATKOWE ZWIAZANE Z AKCJAMI OFEROWANYMI.

Akcjonariuszowi przystugujg nastepujgce prawa o charakterze majgtkowym:

1. Prawo do udzialu w zysku rocznym, tj. prawo do dywidendy.
Prawo do udzialu w zysku dotyczy zysku wykazanego w sprawozdaniu finansowym zbadanym przez
bieglego rewidenta. Walne Zgromadzenie Spé6tki moze zdecydowaé o przeznaczeniu zysku do wyplaty
akcjonariuszom.
Zgodnie z trescig art. 348 § 2 KSH prawo do dywidendy przystuguje akcjonariuszowi, ktéremu przystuguja
akcje w dniu podjecia uchwatly o podziale zysku. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spétki publicznej ustala
dzien dywidendy oraz termin wyplaty dywidendy. Zgodnie z § 37 ust. 4 Statutu Spétki Zarzad ogtasza termin
wyplaty dywidendy ustalony przez Walne Zgromadzenie, a rozpoczgcie wyptat powinno nastgpi¢ nie p6zZniej
niz w ciggu trzech miesiecy od daty podjecia uchwaty w sprawie podziatu zysku.
Jednoczesnie w § 26 ust. 3 Statutu Spotki okreslono, iz uchwata Walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty
dywidendy dla swojej waznosci wymaga wigkszosci 3/4 gloséw akcjonariuszy obecnych na Walnym
Zgromadzeniu.
Statut Spotki nie przewiduje upowaznienia do wyptaty zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy.
Statut Spétki nie przewiduje zadnego uprzywilejowania akcji w zakresie prawa do dywidendy, co oznacza, iz
na kazda akcj¢ przypada dywidenda w takiej samej wysokosci.

2. Prawo pierwszenistwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby akcji posiadanych, tj. prawo
poboru.
Prawo poboru przystuguje akcjonariuszom na podstawie art. 433 § 1 KSH. Prawo poboru akcjonariuszy moze
zosta¢ wytaczone, o ile stuzy to interesowi spéiki. Dla pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru konieczne
jest, aby wylaczenie prawa poboru zapowiedziane zostalo w porzadku obrad walnego zgromadzenia. Uchwala
w przedmiocie wytaczenia prawa poboru dla swojej waznosci wymaga wigkszosci 4/5 gtoséw (art. 433 § 2
KSH).
Wigkszos¢ 4/5 glosdw nie jest wymagana w przypadku, kiedy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
stanowi, iz nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucj¢ finansowg (subemitenta) z obowigzkiem
ich oferowania akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych
w uchwale. Wigkszos¢ 4/5 nie jest réwniez wymagana w przypadku, kiedy uchwata stanowi, iz akcje nowej
emisji moga by¢ objete przez subemitenta, w przypadku kiedy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie
obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akcji (art. 433 § 3 KSH).

3. Prawo do udzialu w majatku spétki pozostalym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli
w przypadku likwidacji spoétki.
Akcjonariusz ma prawo uczestniczenia w podziale majatku Spétki w przypadku jej rozwigzania lub likwidacji,.
Statut Spoiki nie przewiduje uprzywilejowania w przedmiotowym zakresie. Zgodnie z art. 474 KSH podziat
miedzy akcjonariuszy majatku pozostalego po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli nie moze nastapic¢
przed uptywem roku od dnia ostatniego ogloszenia o otwarciu likwidacji 1 wezwaniu wierzycieli. Majatek,
o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym, dzieli si¢ miedzy akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez
kazdego z nich wptat na kapitat zaktadowy.

4. Prawo do zbywania posiadanych akcji.
Statut Spotki nie przewiduje zadnych ograniczefi w zbywaniu posiadanych akcji.

5. Prawo do zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela.
Zgodnie z § 13 Statutu Spétki zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela albo akcji na okaziciela
na akcje imienne jest dopuszczalna za zgoda Rady Nadzorczej Spétki. Koszty takiej zamiany ponosi Spéika.

6. Umorzenie akcji.
Statut Spétki w § 15 przewiduje, iz akcje Spétki mogg by¢ umorzone w drodze ich nabycia przez Spétke
za zgodg akcjonariusza (umorzenie dobrowolne). Statut nie przewiduje mozliwosci umorzenia akcji bez zgody
akcjonariusza (umorzenie przymusowe).
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3.7.2 PRAWA KORPORACYJNE ZWIAZANE Z AKCJAMI OFEROWANYMI.

Akcjonariuszom Spétki przystugujg nastgpujace uprawnienia zwigzane z uczestnictwem w Spotce:

1. Prawo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu oraz prawo do glosowania na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

W przypadku spéiki publicznej warunkiem uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu jest zlozenie przez
akcjonariusza imiennego swiadectwa depozytowego w Spoéice. Imienne swiadectwo depozytowe wystawiane
jest przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym zapisane sg akcje. Ztozenie
imiennego $wiadectwa depozytowego powinno si¢ odby¢ co najmniej na 7 dni przed planowanym terminem
Walnego Zgromadzenia. Z dniem wydania Sswiadectwa depozytowego nastepuje blokada akcji na rachunku
papieréw wartosciowych na okres obejmujacy Walne Zgromadzenie.

Zgodnie z brzmieniem art. 340 § 3 KSH — w okresie, kiedy akcje dopuszczone do publicznego obrotu,
na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunkach papier6w wartosciowych w domu
maklerskim lub w banku prowadzacym rachunki papier6w wartosciowych, prawo gtosu z tych akcji przystuguje
akcjonariuszowi.

2. Prawo do zlozenia wniosku o zwolanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do zlozenia
wniosku o umieszczenie w porzadku obrad poszczegdélnych spraw.

Przedmiotowe prawo przystuguje akcjonariuszom posiadajagcym co najmniej 1/10 kapitatu zaktadowego. Zadanie takie
akcjonariusz powinien ztozy¢ Zarzagdowi na pismie co najmniej na miesigc przed proponowanym terminem Walnego
Zgromadzenia.

3. Prawo do zaskarzania uchwal Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422-427 KSH.
Stosownie do postanowieri art. 422 KSH uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze Statutem lub dobrymi
obyczajami i godzaca w interes Spotki lub majaca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona
w drodze wytoczonego przeciwko Spétce powddztwa o uchylenie uchwaty. Powdédztwo moze zosta¢ wytoczone
przez Zarzad, Rade Nadzorczg oraz poszczegdlnych cztonkéw tych organéw lub akcjonariusza, ktory:

* glosowal przeciwko uchwale, a po jej podjeciu zazadal zaprotokotowania sprzeciwu (wymdég glosowania
nie dotyczy akcji niemej),
e zostal bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,
e nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, gdy Walne Zgromadzenie zwotane zostato w sposéb wadliwy
lub podje¢to uchwale w sprawie, ktdra nie byla objg¢ta porzadkiem obrad.
W przypadku spéiki publicznej termin do wniesienia powddztwa o uchylenie uchwaty wynosi miesigc od dnia
otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pdzZniej jednak niz w terminie trzech miesiecy od dnia powzigcia
uchwaly (art. 424 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych).
W sytuacji, kiedy uchwata jest sprzeczna z przepisami KSH, moze zosta¢ zaskarzona w trybie art. 425 w drodze
powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty wytoczonego przeciwko Spétce.
Powo6dztwo o stwierdzenie niewaznoSci uchwaly walnego zgromadzenia spoétki publicznej powinno byé
wniesione w terminie 30 dni od dnia jej ogloszenia, nie pdZniej jednak niz w terminie roku od dnia powzigcia
uchwaty.
4. Prawo wyboru czlonkéw Rady Nadzorczej.
Zgodnie z art. 385 KSH akcjonariuszom przystuguje prawo powotywania cztonkéw Rady Nadzorcze;j.

5. Prawo zgdania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami.

Zgodnie z art. 385 § 3 Kodeksu spétek handlowych na wniosek akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 1/5
kapitalu zaktadowego wyb6r Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie,
w drodze glosowania oddzielnymi grupami.

6. Prawo do zadania zbadania przez bieglego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spétki
publicznej lub prowadzeniem jej spraw.

Uchwale w tym przedmiocie podejmuje Walne Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy,
reprezentujacych co najmniej 5% og6lnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu (art. 158b Prawa
o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi). Stosowna uchwata powinna okresla¢ w szczegdlnosci:

e przedmiot i zakres badania,

e dokumenty, ktére Spétka powinna udostgpni¢ biegtemu,

e stanowisko Zarzadu wobec zgloszonego wniosku.
Jezeli Walne Zgromadzenie odrzuci wniosek o wyznaczenie rewidenta do spraw szczegdlnych, wnioskodawcy
mogg wystapi¢ z wnioskiem o wyznaczenie bieglego rewidenta do sadu rejestrowego terminie 14 dni od dnia
podjecia uchwaty.

7. Prawo akcjonariusza do uzyskania informacji o Spélce w zakresie i w sposob okreslony przepisami
prawa.

Zgodnie z art. 428 KSH Zarzad obowigzany jest do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie informacji
dotyczacych Spoéiki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzgdkiem obrad. Zarzad powinien
odméwié udzielenia informacji w przypadku, gdyby:
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*  moglo to wyrzadzi¢ szkode Spdice lub spétce z nig powigzanej albo spétce lub spétdzielni zaleznej,
w szczegllnosci poprzez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych
przedsiebiorstwa,
e moglo narazi¢ czlonka zarzadu na poniesienie odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej lub

administracyjne;.
W uzasadnionych przypadkach Zarzad moze udzieli¢ informacji dotyczacych Spétki na pismie, nie p6Zniej niz
w terminie dwoch tygodni od dnia zakoriczenia Walnego Zgromadzenia.
Zarzad moze takze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji dotyczacych Spétki poza Walnym Zgromadzeniem,
przy uwzglednieniu wymienionych wyzej ograniczefi. Informacje takie wraz z podaniem daty ich przekazania
iosoby, ktérej udzielono informacji, powinny zosta¢ ujawnione przez Zarzad na piSmie w materiatach
przedktadanych najblizszemu Walnemu Zgromadzeniu. Materialy moga nie uwzglednia¢ informacji podanych
do publicznej wiadomosci oraz udzielonych podczas Walnego Zgromadzenia.
Stosownie do art. 429 akcjonariusz, ktéremu odmdéwiono ujawnienia zadanej informacji podczas obrad
Walnego Zgromadzenia i ktéry zgtosit sprzeciw do protokotu, moze zglosi¢ wniosek do sadu rejestrowego
0 zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji. Przedmiotowy wniosek powinien zosta¢ ztozony w terminie
tygodnia od zakoriczenia Walnego Zgromadzenia, na ktérym odméwiono udzielenia informacji. Akcjonariusz
moze réwniez zlozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie Spotki do ogloszenia informacji
udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem.

8. Prawo do imiennego swiadectwa depozytowego.

Stosownie do art. 328 § 6 KSH akcjonariuszowi spétki publicznej nie przystuguje roszczenie o wydanie
dokumentu akcji dopuszczonej do publicznego obrotu, przystuguje mu natomiast uprawnienie do imiennego
Swiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych
zgodnie z przepisami Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi.

3.73 OBOWIAZKI ZWIAZANE Z AKCJAMI OFEROWANYMI WYNIKAJACE ZE STATUTU SPOLKI.

Statut Spotki nie przewiduje zadnych dodatkowych obowigzkéw zwigzanych z Akcjami serii I. Osoby obejmujace
Akcje nie sg zobowigzane do zadnych dodatkowych swiadczen na rzecz Spéiki.

3.7.4 PRAWA, OBOWIAZKI I OGRANICZENIA ZWIAZANE Z AKCJAMI OFEROWANYMI WYNIKAJACE Z PRAWA
O PUBLICZNYM OBROCIE PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI.

Obrét akcjami wprowadzonymi do publicznego obrotu papierami wartosciowymi podlega ograniczeniom okreslonym
w Prawie o publicznym obrocie papierami wartoSciowymi.

Zgodnie zart. 11 Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi, dokumentem uprawniajgcym
do wykonywania praw z akcji dopuszczonych do publicznego obrotu jest imienne Swiadectwo depozytowe, ktdre
stanowi dokument potwierdzajgcy prawa z papieréw wartosciowych przystugujace nabywcey. Akcjonariuszowi
spoiki publicznej nie przystuguje roszczenie o wydanie dokumentu akcji (art. 328 § 6 Kodeksu Spétek
Handlowych). Legitymujac si¢ imiennym Sswiadectwem depozytowym, akcjonariusz wykonuje prawa, ktérych
nie moze wykonywac wytacznie na podstawie samego zapisu akcji na rachunku papieréw wartosciowych (przede
wszystkim prawo do udzialu w Walnym Zgromadzeniu). Imienne $wiadectwo depozytowe wystawiane jest
na zadanie akcjonariusza, przez dom maklerski lub bank prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych.

Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi przewiduje nastepujace obowigzki zwigzane z posiadaniem
i nabywaniem znacznych pakietéw akcji:

Zgodnie z art. 147 Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi, kazdy kto:

1) w wyniku nabycia akcji spéiki publicznej osiagnat albo przekroczyt 5% albo 10% ogdlnej liczby gtoséw albo

2) posiadat przed zbyciem akcje spétki publicznej zapewniajace co najmniej 5% albo co najmniej 10% og6lnej
liczby gtoséw, a w wyniku zbycia stat si¢ posiadaczem akcji zapewniajacych odpowiednio nie wigcej niz 5%
albo nie wigcej niz 10% liczby gloséw albo

3) posiadat akcje sp6tki publicznej zapewniajace mu ponad 10% gloséw na walnym zgromadzeniu i nabyt lub zbyt
akcje, zmieniajac posiadang liczbe gloséw na walnym zgromadzeniu o co najmniej 2% ogdlnej liczby glosow
w przypadku spéiki publicznej, ktérej akcje dopuszczone sg do obrotu na regulowanym rynku gietdowym lub
5% og6lnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu - w przypadku pozostatych spétek publicznych (obowigzek
ten powstaje zaréwno w przypadku zawarcia pojedynczej transakcji, jak i kilku transakcji tgcznie) albo

4) w wyniku nabycia akcji spotki publicznej osiagnat albo przekroczyt odpowiednio 25%, 50% lub 75% ogdlnej
liczby gloséw na walnym zgromadzeniu albo
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5) w wyniku zbycia stat si¢ posiadaczem akcji zapewniajacych nie wigcej niz odpowiednio 25%, 50% lub 75%
og6lnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu obowigzany jest zawiadomi¢ o tym Komisje oraz spétke
w ciggu 4 dni od dnia zmiany stanu posiadania liczby gtosow badZ od dnia, w ktérym podmiot zobowigzany
dowiedzial si¢ o takiej zmianie lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mégt si¢ o niej dowiedzied.
Zawiadomienie zawiera informacje o liczbie aktualnie posiadanych akcji, ich procentowym udziale w kapitale
zaktadowym Sp6iki oraz o liczbie gloséw z tych akcji iich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gloséw
na walnym zgromadzeniu. Zawiadomienie zwigzane z osiggnieciem lub przekroczeniem 10% og6lnej liczby
gloséw na walnym zgromadzeniu zawiera dodatkowo informacje dotyczace zamiaréw dalszego zwigkszania
udzialu w spéice publicznej w okresie 12 miesigcy od zlozenia tego zawiadomienia oraz celu zwigkszania tego
udziatu. W przypadku kazdorazowej zmiany tych zamiaréw lub celu, w okresie 12 miesi¢cy od dnia ztozenia
zawiadomienia oraz w okresie péZniejszym, akcjonariusz jest obowigzany niezwlocznie poinformowac o tym
Komisj¢ oraz Spétke.

Zgodnie z art. 148 Prawa o publicznym obrocie papierami wartoSciowymi spétka publiczna jest obowigzana do:

1) niezwlocznegoprzekazywaniainformacji,w zakresieokreslonymw art. 147, réwnoczesnieagencjiinformacyjnej,
spotce prowadzacej gietde lub spéice prowadzacej rynek pozagietdowy, w przypadku gdy dane akcje
sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

2) przekazywania Komisji, nie pdZniej niz do dnia poprzedzajacego wyznaczony dzien walnego zgromadzenia,
wykazu akcjonariuszy uprawnionych do udzialu w tym zgromadzeniu, z okresleniem liczby akcji 1 glosé6w
przystugujacych kazdemu z nich z posiadanych akcji,

3) réwnoczesnego przekazywania Komisji oraz agencji informacyjnej, w ciggu 14 dni od dnia odbycia walnego
zgromadzenia, wykazu akcjonariuszy posiadajacych co najmniej po 5% og6lnej liczby gloséw na tym
zgromadzeniu, z okresleniem liczby gloséw przystugujacych kazdemu z nich z posiadanych akcji.

Powyzsze obowigzki — zgodnie z art. 150 Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi - stosuje
si¢ odpowiednio w przypadku nabycia lub zbycia obligacji zamiennych na akcje spéiki publicznej, kwitéw
depozytowych, jak réwniez innych papieréw wartosciowych, z ktérych wynika prawo lub obowigzek nabycia
akcji spétki publicznej.

Na podstawie art. 148a Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi Komisja moze zwolni¢ spétke
publiczng z obowigzku przekazania zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 148 pkt 1, w przypadku gdy ujawnienie
takich informacji:

— mogloby zaszkodzi¢ interesowi publicznemu lub
— mogtoby spowodowac istotng szkode¢ dla intereséw danej spéiki, oile brak odpowiedniej informacji nie
spowoduje wprowadzenia w btad ogdtu inwestoréw w zakresie oceny wartosci papierdw wartosciowych.

Zgodnie z art. 149 Prawa o publicznym obrocie papierami wartoSciowymi nabycie akcji spotki publicznej
Iub wystawionych w zwiazku z tymi akcjami kwitéw depozytowych, w liczbie powodujgcej osiagnigcie lub
przekroczenie tgcznie odpowiednio 25%, 33% lub 50% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu, wymaga
zezwolenia Komisji, wydawanego na wniosek podmiotu nabywajgcego. Przedmiotowe zezwolenie, zgodnie z art.
149 ust. 2 Prawa o publicznym obrocie papierami wartoSciowymi, nie jest wymagane w przypadku, gdy nabycie
dotyczy akcji spéiki publicznej znajdujacych si¢ wylacznie w obrocie na nieurzegdowym rynku pozagietdowym
albo nastgpuje zgodnie z umowa o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartg przez uprawnione podmioty
na warunkach okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektdrych zabezpieczeniach finansowych. (Dz.
U. Nr 91, poz. 871).

Komisja, w terminie 14 dni od dnia ztozenia wniosku, udziela zezwolenia i przekazuje agencji informacyjnej
informacje o udzielonym zezwoleniu albo odmawia udzielenia zezwolenia, jezeli nabycie spowodowaloby
naruszenie przepiséw prawa albo zagrazaloby waznemu interesowi panstwa lub gospodarki narodowe;j.

Komisjamozeodméwicudzieleniazezwolenia,w przypadkugdyw okresieostatnich24miesigcy przeddniemztozenia
przedmiotowego wniosku, wnioskodawcanie wykonywatlubwykonywatw sposébnienalezyty obowigzkiokreslone
w art. 147 i art. 150 (art. 149 ust. 3 Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi).

Zezwolenie moze by¢ udzielone z zastrzezeniem w jego tresci warunku, ze nieosiggnigcie lub nieprzekroczenie
okreslonego progu liczby gloséw na walnym zgromadzeniu w terminie wskazanym w zezwoleniu powoduje
wygasniecie decyzji udzielajacej zezwolenia.

W przypadku podmiotu, ktéry zgodnie z uzyskanym zezwoleniem Komisji osiggnat lub przekroczyl conajmniej jeden
z progdéw liczby gloséw, o ktérych mowa w art. 149 ust. 1 Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi,
a nastgpnie zbyl lub w wyniku innego zdarzenia prawnego stat si¢ posiadaczem akcji lub kwitéw depozytowych
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w liczbie zapewniajacej mniejszg liczbe gtoséw anizeli liczba, na ktérg otrzymal zezwolenie, ponowne osiggnigcie
lub przekroczenie tego progu wymaga zezwolenia Komisji, chyba Ze nie uptynat termin, o ktérym mowa w art.
149 ust. 5 Prawa o publicznym obrocie papierami wartoSciowymi.

Zgodnie z art. 151 Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowy nabycia w obrocie wtérnym, w okresie
krétszym niz 90 dni, akcji dopuszczonych do publicznego obrotu lub wystawionych w zwigzku z tymi akcjami
kwitéw depozytowych, zapewniajacych co najmniej 10% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu,
dokonuje si¢ wyltacznie w wyniku publicznego ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub
zamiang¢ akcji, zwanego dalej ,,wezwaniem”. Ogloszenie wezwania nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia
w wysokosci 100% wartosci akcji, ktére majg by¢ przedmiotem nabycia. Ustanowienie zabezpieczenia powinno
by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej wtasciwej instytucji. Obowigzek ogloszenia wezwania nie
powstaje w przypadku nabywania akcji spotki publicznej dopuszczonych do obrotu wylgcznie na nieurzegdowym
rynku pozagietdowym.

Zgodnie z art. 154 Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi kazdy, kto stal si¢ posiadaczem akcji

spotki publicznej lub wystawionych w zwigzku z tymi akcjami kwitéw depozytowych, w liczbie zapewniajace;j

tacznie ponad 50% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu, jest obowigzany do:

1) ogloszenia i przeprowadzenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz pozostatych akcji tej spotki;
do wezwania stosuje si¢ przepisy art. 152 ust. 1 i art. 153, albo

2) zbycia, przed wykonaniem prawa gtosu z posiadanych akcji, takiej liczby akcji, ktére spowoduje osiggnigcie
nie wigcej niz 50% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Przez nabycie, zbycie lub posiadanie przez podmiot posrednio lub bezposrednio zalezny akcji spétki publicznej
lub wystawionych w zwigzku z tymi akcjami kwitéw depozytowych uwaza si¢ za nabycie, zbycie lub posiadanie
tych akcji lub kwitéw depozytowych przez podmiot dominujacy (art. 158a ust. 1 pkt 1 Prawa o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi).

Powyzsze wezwania oglaszane sa iprzeprowadzane za posrednictwem domu maklerskiego lub banku
prowadzacego dziatalnosé maklerska, ktéry jest obowigzany do niezwtocznego i rownoczesnego poinformowania
o zamiarze jego ogtoszenia KPWiG oraz spétke prowadzacg rynek pozagietdowy, w przypadku gdy dane akcje sg
przedmiotem obrotu na danym rynku. Odstgpienie od ogloszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba ze po
jego ogtoszeniu inny podmiot oglosit wezwanie dotyczace tych samych akcji. Obowigzek ogloszenia wezwania
nie powstaje w przypadku nabywania akcji w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej (art. 152
Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi).

Cena proponowana w wezwaniu nie moze by¢ nizsza od:

1) sredniej ceny rynkowej z ostatnich 6 miesigcy przed dniem ogloszenia wezwania albo - jezeli obrét akcjami
bedacymi przedmiotem wezwania byt dokonywany na rynku regulowanym przez okres krétszy niz 6 miesigcy -
od sredniej ceny z tego krétszego okresu,

2) ceny, po ktérej akcje byly nabywane w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej - w przypadku
gdy przedmiotem wezwania sg akcje niebgedace przedmiotem obrotu na rynku regulowanym.

Cena, proponowana w wezwaniu nie moze by¢ réwniez nizsza niz najwyzsza cena, jakg za akcje bedgce
przedmiotem wezwania podmiot wzywajacy lub podmioty:

1) bezposrednio lub posrednio od niego zalezne lub bezposrednio lub posrednio wobec niego dominujace, lub

2) ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace wspdlnego nabywania akcji tej sp6tki publicznej
lub wystawionych w zwigzku z tymi akcjami kwitéw depozytowych, lub zgodnego glosowania na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy tej sp6tki dotyczacego istotnych spraw spétki, lub prowadzenia trwatej i wspélnej
polityki w zakresie zarzadzania ta spétkg (art. 158 aust. 3 pkt. 1 Prawa o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi) zaptacity w okresie 12 miesi¢cy przed ogloszeniem wezwania.

Za ceng proponowang w wezwaniu uwaza si¢ réwniez wartosc rzeczy lub praw, ktére podmiot wzywajacy zamierza
wydaé w zamian za akcje. Podkresli¢ nalezy rowniez, iz zgodnie z art. 155 a Prawa o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi spotka publiczna, ktdérej akcje objete wezwaniem sg przedmiotem obrotu na rynku gietdowym, jest
obowigzana, nie péZniej niz na 2 dni robocze przed dniem rozpoczgcia przyjmowania zapiséw, przekazaé w trybie
okreslonym w art. 81 ust. 1 opini¢ zarzadu tej spétki dotyczaca ogloszonego wezwania. Przekazanie wiadomosci
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w trybie, o ktérym mowa powyzej, dokonuje si¢ poprzez przekazanie jej KPWiG, spétce prowadzacej gietde lub
rynek pozagieldowy, a po uptywie 20 minut Polskiej Agencji Prasowej S.A.

Zakres podmiotowy i przedmiotowy obowigzkéw zwigzanych znabywaniem znacznych pakietow akcji
rozszerzony jest poprzez art. 158a Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi. Zgodnie z jego
brzmieniem w przypadku znacznych pakietéw akcji:

* nabycie, zbycie lub posiadanie przez podmiot posrednio lub bezposrednio zalezny akcji sp6iki publicznej lub
wystawionych w zwigzku z tymi akcjami kwitéw depozytowych uwaza si¢ za nabycie, zbycie lub posiadanie
tych akcji lub kwitéw depozytowych przez podmiot dominujacy,

e kwity depozytowe wystawione w zwigzku z akcjami spoiki publicznej uwaza si¢ za papiery wartosciowe
uprawniajace do wykonywania prawa glosu z takiej liczby akcji tej spotki, jakg posiadacz kwitu depozytowego
moze uzyska¢ w wyniku zamiany kwitéw depozytowych na te akcje.

Dokonanie czynnosci prawnej przez podmiot zalezny lub zajscie innego zdarzenia prawnego w stosunku do tego
podmiotu powoduje powstanie obowigzkéw okreslonych w przepisach Rozdzialu o nabywaniu znacznych
pakietéw akcji rowniez po stronie podmiotu dominujgcego wylacznie w przypadku, gdy jednoczesnie wigze si¢ to
z takg zmiang stanu posiadania liczby gtoséw tego podmiotu dominujacego, ktéra podlega tym obowigzkom.

Zgodnie z art. 158aust. 3 Prawa o publicznym obrocie papierami wartoSciowymi obowigzki okreslone w przepisach

o nabywaniu znacznych pakietéw akcji spoczywaja réwniez:

1) tgcznie na wszystkich podmiotach, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace:

a) wspélnego nabywania akcji tej spétki publicznej lub wystawionych w zwigzku z tymi akcjami kwitow
depozytowych, lub

b) zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy tej sp6tki dotyczacego istotnych spraw
spoiki, lub

c) prowadzenia trwalej i wspdlnej polityki w zakresie zarzadzania tg spétkg chociazby tylko jeden z tych
podmiotéw podjat lub zamierzal podjac¢ czynnosci powodujace powstanie tych obowigzkéw; obowigzki
te wykonywane sg przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia,

2) na funduszu inwestycyjnym, réwniez w przypadku, gdy osiggnigcie lub przekroczenie danego progu liczby
gloséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z nabywaniem, zbywaniem lub posiadaniem akcji
lub kwitéw depozytowych tacznie przez:

a) inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
b) inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten sam
podmiot,

3) napodmiocie, w przypadku ktérego osiggnigcie lub przekroczenie danego progu liczby gloséw okreslonego
w tych przepisach nastepuje w zwigzku z nabywaniem, zbywaniem lub posiadaniem akcji lub kwitéw
depozytowych:

a) przez osobe trzecig w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wylaczeniem
akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 30 ust. 2 pkt 2,

b) wramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 30 ust. 2 pkt 4 - w zakresie akcji wchodzacych
w sktad zarzadzanych portfeli papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze
w imieniu zleceniodawcéw wykonywaé prawo glosu na walnym zgromadzeniu,

c) przezosobg trzecia, z ktorg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia
do wykonywania prawa glosu.

4) na podmiotach, ktére zawieraja porozumienie, o ktérym mowa w pkt 1, posiadajac akcje spotki publiczne;j
w liczbie zapewniajacej tacznie osiagnigcie lub przekroczenie danego progu ogélnej liczby gloséw okreslonego
w przepisach tego rozdziatu.

Zgodnie z art. 158a ust. 4 obowigzki okreslone w przepisach niniejszego rozdziatu powstaja réwniez w przypadku,

gdy prawa gtosu sg zwigzane z:

1) papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot,
narzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywaé prawo glosu i deklaruje zamiar
wykonywania tego prawa — w takim przypadku prawa glosu uwaza si¢ za nalezace do podmiotu, na rzecz
ktérego ustanowiono zabezpieczenie,

2) akcjami, z ktérych prawa przystugujg danemu podmiotowi osobiscie i dozywotnio,

3) papierami wartoSciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktérymi moze on dysponowac
wedlug wlasnego uznania.
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Zakres podmiotowy 0s6b zobowigzanych do wykonywania obowigzkéw, wynikajacych z Prawa o publicznym
obrocie papierami wartoSciowymi, wynika rowniez z art. 4 ust. 16 tej ustawy, ktéry zawiera definicj¢ podmiotu
dominujacego.

Przez podmiot dominujacy rozumieé nalezy podmiot w sytuacji gdy:

a) posiada bezposrednio lub posrednio przez inne podmioty (zalezne) wigkszos¢ gloséw w organach innego
podmiotu (zaleznego), takze na podstawie porozumien z innymi osobami, lub

b) jest uprawniony do powotywania lub odwotywania wigkszosci czlonkéw organéw zarzadzajacych innego
podmiotu (zaleznego), lub

¢) wigcej niz potowa czlonkéw zarzadu drugiego podmiotu (zaleznego) jest jednoczesnie czionkami zarzadu,
prokurentami lub osobami pelnigcymi funkcje kierownicze pierwszego podmiotu badZ innego podmiotu
pozostajgcego z tym pierwszym w stosunku zaleznosci.

Art. 4 pkt 16a Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi definiuje podmiot zalezny, przez ktory

nalezy rozumie¢ podmiot, w stosunku do ktérego inny podmiot jest podmiotem dominujacym, przy czym

wszystkie podmioty zalezne od tego podmiotu zaleznego uwaza si¢ réwniez za podmioty zalezne od tego podmiotu

dominujacego.

Inwestorzy powinni wzig¢ pod uwage, iz najprawdopodobniej z dniem 1 lipca 2005 roku zmianie ulegng przepisy
regulujace publiczny obrét papierami wartoSciowymi. Dotychczasowe Prawo o Publicznym Obrocie Papierami
Wartosciowymi zostanie zastgpione przez trzy ustawy, w tym ustawe o obrocie instrumentami finansowymi, ustawe
o nadzorze nad rynkiem kapitalowym oraz ustawe o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych Na skutek wejscia w zycie tych
przepiséw dojdzie m.in. do catkowitej zmiany dotychczas obowigzujacych procedur zwigzanych z publicznym
obrotem papierami wartosciowymi.

3.7.5 ODPOWIEDZIALNOSC Z TYTULU NIEDOCHOWANIA OBOWIAZKOW ZWIAZANYCH Z PUBLICZNYM
OBROTEM.

Zgodnie z art. 156 ust. 1 Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi wykonywanie prawa glosu z akcji,
ktdre zostaty nabyte z naruszeniem obowigzkéw okreslonych w art. 147, art. 149, art. 1511 art. 155, jestbezskuteczne.
Niewykonanie obowigzku, o ktérym mowa w art. 154, powoduje bezskutecznos¢ wykonywania prawa glosu
z wszystkich posiadanych akcji (art. 156 ust. 2).

Zgodnie z art. 167 kazdy kto nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 147 ust. 1 lub 2 oraz
w art. 148, podlega karze grzywny do 1.000.000 zi.

Kazdy kto nabywa akcje bez zachowania warunkéw, o ktérych mowa w art. 151 ust. 1 lub 2, podlega karze
grzywny do 1.000.000 zt. (art. 168).

Kazdy kto nie wykonuje obowigzku, o ktéorym mowa w art. 149, podlega karze grzywny do 1.000.000 zt. (art.
168a).

Kazdy kto oglasza i przeprowadza wezwanie bez zachowania warunkéw, o ktérych mowa w art. 152 ust. 1 albo
w art. 153, podlega karze grzywny do 1.000.000 zl. (art. 169).

Kazdy kto, bedac akcjonariuszem spotki publicznej posiadajgcym ponad 50% og6lnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu, nie dokonuje wezwania, o ktéorym mowa w art. 154 pkt 1, albo nie zbywa akcji w przypadku
wymienionym w pkt 2 tego przepisu, podlega karze grzywny do 1.000.000 zt. (art. 171).

Kazdy kto w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 154, proponuje cen¢ nizszg niz okreslona na podstawie art. 155 ust. 1
pkt 1 albo pkt 2, podlega karze grzywny do 1.000.000 zt. (art. 172).

3.7.6 OBOWIAZKI ZWIAZANE Z NABY WANIEM AKCJI OFEROWANYCH WYNIKAJACE Z USTAWY O OCHRONIE
KONKURENCJI I KONSUMENTOW.

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentéw naklada na przedsigbiorcow obowigzek zgloszenia zamiaru
koncentracji Prezesowi UOKIK, jezeli taczny obrét przedsigbiorcéw uczestniczacych w koncentracji przekracza
réwnowartos¢ 50 milionéw EURO, w roku obrotowym poprzedzajacym rok dokonania zgtoszenia. Przy badaniu
wysokosci obrotu bierze si¢ pod uwage obrét przedsigbiorcOw uczestniczgcych w koncentracji jak réwniez obrét
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pozostatych przedsigbiorcéw nalezacych do grup kapitatowych, do ktérych nalezg przedsiebiorcy uczestniczacy
w koncentracji. Wartos¢ EURO podlega przeliczeniu na zlote wedtug kursu sredniego walut obcych ogtoszonego
przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku kalendarzowego, poprzedzajacego rok dokonania zgloszenia
zamiaru koncentracji. Zgodnie z brzmieniem art. 14 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw dokonanie
koncentracji przez przedsigbiorcg zaleznego uwaza si¢ za jej dokonanie przez przedsigbiorce dominujacego.

Obowigzek dokonania zgtoszenia dotyczy migdzy innymi zamiaru:

przejecia - poprzez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw, catosci lub czesci majatku
Iub w jakikolwiek inny sposéb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad calym albo cze¢scig jednego Iub wiecej
przedsigbiorcéw przez jednego lub wigcej przedsigbiorcéw (art. 12 ust. 2 pkt 2 ustawy o ochronie konkurencji
i konsumentow);

objecia lub nabycia akcji albo udzialéw innego przedsigbiorcy, powodujacego uzyskanie co najmniej 25% gloséw
na walnym zgromadzeniu lub zgromadzeniu wspdlnikéw (art. 12 ust. 3 pkt 1 ustawy o ochronie konkurencji
i konsumentow);

rozpoczecia wykonywania praw z akcji lub udzialéw objetych lub nabytych bez uprzedniego zgloszenia zgodnie
z art. 13 pkt 314 (art. 12 ust. 3 pkt 3 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow).

Zgloszenia zamiaru koncentracji dokonuje, w przypadku przejecia kontroli, objecia lub nabycia akcji albo
udzialéw innego przedsigbiorcy, powodujgcego uzyskanie co najmniej 25% gtosow na walnym zgromadzeniu lub
zgromadzeniu wspolnikéw, przejmujacy kontrole, obejmujacy lub nabywajacy akcje lub udziaty.

Zgodnie z brzmieniem art. 13 nie podlega zgloszeniu zamiar koncentracji:
1. jezeli obrét przedsiebiorcy:
a) nad ktérym ma nastgpi¢ przejecie kontroli, zgodnie z art. 12 ust. 2 pkt 2,
b) ktérego akcje lub udzialy bedg objete lub nabyte, zgodnie z art. 12 ust. 3 pkt 1,
c) z ktérego akcji lub udziatéw ma nastgpi¢ wykonywanie praw, zgodnie z art. 12 ust. 3 pkt 3
nie przekroczylna terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwodch lat obrotowych poprzedzajacych
zgloszenie rownowartosci 10 000 000 EURO;

2. uchylony;

3. polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowq akcji albo udzialéw w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wiasny lub cudzy
rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsigbiorcéw, pod warunkiem ze odsprzedaz ta nastapi
przed uptywem roku od dnia nabycia, oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udzialéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub
b) wykonuje te prawa wylgcznie w celu przygotowania odsprzedazy calosci lub czgsci przedsigbiorstwa,
jego majatku lub tych akcji albo udziatéw;

4. polegajacejna czasowymnabyciu przez przedsigbiorce akcji lub udzialéw w celu zabezpieczenia wierzytelnosci,
pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub udzialéw, z wylgczeniem prawa do ich
sprzedazy;

5. nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wytaczeniem przypadkéw, gdy zamierzajacy przejaé
kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej naleza konkurenci przedsigbiorcy
przejmowanego;

6. przedsiebiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;j.

Zgodnie z art. 13a przepisu art. 13 ust. 1 nie stosuje si¢ w przypadku koncentracji, w wyniku ktérych powstanie

lub umocni si¢ pozycja dominujgca na rynku, na ktérym nastgpuje koncentracja.

Zgloszenia dokonuje przedsigbiorca przejmujacy kontrole, przedsigbiorca obejmujacy lub nabywajacy akcje lub
odpowiednio instytucja finansowa albo przedsigbiorca, ktéry nabyt akcje w celu zabezpieczenia wierzytelnosci.
Postepowanie antymonopolowe w przedmiocie koncentracji powinno by¢ zakoriczone najp6Zniej w terminie 2
miesi¢cy od dnia jego wszczecia W przypadku przedstawienia przez przedsigbiorcg warunkéw okreslonych w art.
18 ust. 2, termin dwoch miesigcy ulega przedtuzeniu o 14 dni.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa UOKiK lub uptywu terminu do wydania decyzji, przedsigbiorcy
zgtaszajacy zamiar koncentracji, obowigzani s3 do wstrzymania si¢ od dokonania koncentracji.

Prezes UOKIK w drodze decyzji zezwala na dokonanie koncentracji lub odmawia jej dokonania. Wydajac zgode
Prezes UOKiK moze zobowigzaé przedsigbiorce lub przedsigbiorcéw zamierzajagcych dokonac koncentracji,
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do spetnienia okreslonych warunkéw. Decyzje Prezesa UOKiK wygasaja, jezeli koncentracja nie zostanie
dokonana w terminie 2 lat od dnia wydania decyzji

3.7.7 ODPOWIEDZIALNOSC Z TYTULU NIEDOCHOWANIA OBOWIAZKOW WYNIKAJACYCH Z USTAWY
O OCHRONIE KONKURENCJI I KONSUMENTOW.

Prezes Urzedu moze natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieni¢zng w wysokosci nie wigkszej niz

10% przychodu osiggnigtego w roku rozliczeniowym poprzedzajacym rok natozenia kary, jezeli przedsigbiorca

ten, chociazby nieumyslnie:

1) dopuscit si¢ naruszenia zakazu okreslonego w art. 5, w zakresie niewytaczonym na podstawie art.6 i art. 7, lub
naruszenia zakazu okreslonego w art. 8;

2) dopuscit si¢ naruszenia art. 81 lub art. 82 Traktatu WE;

3) dokonat koncentracji bez uzyskania zgody Prezesa Urzgdu.

Prezes Urzedu moze réwniez natozy¢ na przedsigbiorcg w drodze decyzji, kar¢ pienigzng w wysokosci
réwnowartosci od 1 000 do 50 000 000 EURO, jezeli przedsigbiorca ten, chociazby nieumyslnie:

1) we wniosku, o ktérym mowa w art. 22, lub w zgloszeniu, o ktérym mowa w art. 94 ust. 2, podat nieprawdziwe
dane;

2) nie udzielit informacji zadanych przez Prezesa Urzedu na podstawie art. 11a ust. 3, art. 18 ust. 3 lub art. 45,
badz udzielit nieprawdziwych lub wprowadzajacych w btad informacji;

3) niewspotdziataw tokukontroliprowadzonejw ramach postepowaniana podstawieart.57,z zastrzezeniemart. 59
ust. 2;

4) nie wypelnil obowigzku przewidzianego w art. 82.

W przypadku niewykonania obowigzku zgloszenia koncentracji Prezes UOKiK moze w drodze decyzji nakazac

w szczegdlnosci:

1) podzial potgczonego przedsigbiorcy na warunkach okreslonych w decyzji;

2) zbycie catosci lub czesci majatku przedsigbiorcy;

3) zbycie udzialéw lub akcji zapewniajacych kontrolg nad przedsigbiorcg lub przedsigbiorcami lub rozwigzanie
spotki, nad ktérg przedsigbiorcy sprawujg wspdlng kontrole;

4) odwotanie z funkcji czlonka organéw zarzadzajacych lub kontrolnych przedsigbiorcéw uczestniczacych
w koncentracji.

Przedmiotowa decyzja nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji.

Do podziatu spétki maja odpowiednie zastosowanie przepisy art. 528 — 550 KSH, przy czym Prezesowi UOKiK

przystuguja kompetencje organéw spétek uczestniczacych w podziale.

W przypadku zwloki w wykonaniu decyzji Prezes UOKiK moze naktadaé na przedsigbiorcéw kar¢ pienigzng
wysokosci stanowigcej rownowarto$¢ od 500 do 10 000 euro za kazdy dzieit zwloki w wykonaniu decyzji (art.
102 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw).

Prezes Urzgdu moze, w drodze decyzji, natlozy¢ na osobg pelnigcg funkcj¢ kierowniczg lub wchodzacg w sktad

organu zarzadzajacego przedsigbiorcy lub zwigzku przedsiebiorcéw kare pieni¢zng w wysokosci do pieédziesieci

okrotnosci przecigtnego wynagrodzenia, jezeli osoba ta umyslnie albo nieumyslnie:

1) nie wykonata decyzji, postanowieri lub wyrokéw, o ktérych mowa w art. 102 ustawy o ochronie konkurencji
i konsumentéw;

3) nie zglosita zamiaru koncentracji, o ktérym mowa w art. 12 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw
(art. 103).

Przy ustalaniu wysokosci kar pienigznych nalezy uwzgledni¢ w szczegdlnosci okres, stopiefi oraz okolicznosci
uprzedniego naruszenia przepisow ustawy (art. 104 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw).

3.8 OPODATKOWANIE DOCHODOW ZWIAZANYCH Z POSIADANIEM AKCJI
I OBROTEM NIMI

Informacje zawarte ponizej majg charakter ogdlny i zostaly sporzgdzone na podstawie regulacji podatkowych
obowiazujacych w czasie przygotowywania niniejszego Prospektu. W celu uzyskania bardziej szczegétowych
informacji zalecane jest zasiegnigcie porady doradcéw podatkowych i prawnych odnosnie skutkéw podatkowych

38 COMP §.A.



Rozdziat 11T — Dane o Emisji Prospekt Emisyiny

obowigzkéw podatkowych zwigzanych z nabyciem akcji oraz obowigzkéw podatkowych zwigzanych z posiadaniem
1 obrotem akcjami.

3.8.1 PODATEK DOCHODOWY OD DOCHODU UZYSKANEGO Z DYWIDENDY ORAZ INNYCH PRZYCHODOW
Z'TYTULU UDZIALU W ZYSKU SPOLKI AKCYJNEJ

38.1.1. OPODATKOWANIE DOCHODOW OSOB PRAWNYCH

Zgodnie z art. 22 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych, podatek dochodowy od dochodéw
z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzib¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej ustala si¢ w wysokosci 19 % uzyskanego przychodu.

Zgodnie z art. 22 ust. 2 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych - podatek dochodowy od dochodéw
z dywidendy oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zysku spétki akcyjnej, od podatnikéw, ktérzy nie maja
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu, ustala si¢ w wysokosci 19% chyba, ze umowa
w sprawie zapobiezenia podwéjnemu opodatkowaniu, zawarta z krajem miejsca siedziby lub zarzadu podatnika
stanowi inaczej.

Zwalnia si¢ od podatku dochodowego od dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udzialu w zyskach oséb
prawnych, spétki wchodzace w sktad podatkowej grupy kapitatowej, uzyskujace dochody od spétek tworzacych te
grupg, chyba ze nastapito naruszenie warunkéw uznania jej za podatnika. W tym przypadku obowigzek podatkowy
powstaje z dniem utraty prawa do uznania podatkowej grupy kapitalowej za podatnika (art. 22 ust. 3 ustawy
o podatku dochodowym od 0séb prawnych).

Na podstawie art. 22 ust. 4 ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych zwalnia si¢ od podatku dochodowego
dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych, jezeli speinione
sg tacznie nastepujace warunki:

1) wyptacajacym dywidendg oraz inne naleznosci z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spotka bedaca
podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych
jest spoétka podlegajaca w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie czlonkowskim Unii Europejskiej
opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3) spoéika posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udzialéw (akcji) w kapitale spéiki, o ktérej mowa w pkt 1,

4) odbiorcg dochodéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udzialu w zyskach oséb
prawnych jest:

a) spoika, o ktérej mowa w pkt 2, albo

b) potozony poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad, w rozumieniu art. 20 ust. 13
ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych, spétki, o ktérej mowa w pkt 2, jezeli osiggnigty
dochdd (przychdd) podlega opodatkowaniu w tym panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej, w ktérym
ten zagraniczny zaktad jest potozony.

Zwolnienie, o ktérym mowa w art. 22 ust. 4 ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych, ma zastosowanie

w przypadku, kiedy spétka uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu

w zyskach oséb prawnych posiada udzialy (akcje) w spdtce wyplacajacej te naleznosci w wysokosci, o ktérej

mowa w ust, 4 pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwdéch lat.

Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania udzialéw
(akcji), w wysokosci okreslonej w ust. 4 pkt 3, przez spétke uzyskujacg dochody z tytutu udziatu w zysku osoby
prawnej, uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw. W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw
(akcji) nieprzerwanie przez okres dwdch lat, jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwloke,
w wysokosci 19% przychodéw, zuwzglednieniem uméw w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania,
ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska.

W art. 23 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych przewidziana zostala mozliwos¢ odliczenia kwoty
podatku uiszczonego od otrzymanych dywidend i innych przychodéw z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej od kwoty podatku naleznego od pozostatych dochodéw
osoby prawnej, obliczonego na zasadach okreslonych w przedmiotowej ustawie. W razie braku mozliwosci
odliczenia w danym roku podatkowym kwotg¢ podatku odlicza si¢ w nastgpnych latach podatkowych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych zastosowanie stawki podatkowej,
wynikajacej z uméw zapobiegajacych podwéjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie,
pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie
za granicg dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez wiasciwy organ administracji
podatkowe;j.
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3.8.1.2. OPODATKOWANIE DOCHODOW OSOB FIZYCZNYCH

Zgodnie z art. 17 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od 0sé6b fizycznych za przychody z kapitaléw pienigznych
uwaza si¢ m. in. odsetki (dyskonto) od papieréw wartosciowych oraz dywidendy i inne przychody z tytutu udziatu
w zyskach os6b prawnych, ktérych podstawa uzyskania sa udziaty (akcje) w spétce majacej osobowos¢ prawng
albo wktadéw w spétdzielniach w zamian za wkiad niepieni¢zny w postaci innej niz przedsigbiorstwo lub jego
zorganizowana cz¢s¢, nalezne, chocby nie zostaty faktycznie otrzymane, przychody z odptatnego zbycia udziatow
w spétkach majacych osobowos¢ prawng oraz papieréw wartosciowych oraz realizacji praw wynikajgcych
z papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 ust. 3 Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi.
Przychodami z praw kapitalowych sg réwniez przychody uzyskane z odptatnego zbycia prawa poboru, nominalna
wartos¢ udziatéw (akcji) w spoétce majacej osobowos¢ prawng albo wkltadéw w spétdzielni objetych w zamian
za wklad niepieniezny w postaci innej niz przedsigbiorstwo lub jego zorganizowana czgs$¢ oraz przychody
z odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych oraz realizacji praw z nich wynikajacych.

Zgodnie z art. 24 ust. 10 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych, jezeli podatnik dokonuje odptatnego
zbycia papieréw wartosciowych nabytych po r6znych cenach i nie jest mozliwe okreslenie ceny nabycia zbywanych
papieréw wartosciowych, przy ustalaniu dochodu z takiego zbycia stosuje si¢ zasadg, ze kazdorazowo zbycie
dotyczy kolejno papieréw wartosciowych nabytych najwczesniej. Zasade, o ktérej mowa w zdaniu pierwszym,
stosuje si¢ odrgbnie dla kazdego rachunku papieréw wartosciowych.

Na podstawie art. 30a ust. 6 i 7 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych, od uzyskanych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej dochodéw (przychoddéw) z tytutu odsetek i dyskonta od papierow wartosciowych oraz
z dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych pobiera si¢ 19 proc. zryczattowany
podatek dochodowy. Zryczattowany podatek dochodowy pobiera si¢ bez pomniejszania przychodu o koszty
jego uzyskania. Dochodéw (przychodéw) z przedmiotowych tytuléw nie tgczy sie z pozostatymi dochodami
opodatkowanymi na zasadach ogé6lnych.

Zgodnie z art. 30a ust. 2 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych zastosowanie stawki podatkowej,
wynikajacej z uméw zapobiegajacych podwéjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie,
pod warunkiem przedstawienia platnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie
za granicg dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez wlasciwy organ administracji
podatkowe;j.

3.8.2. PODATEK DOCHODOWY OD DOCHODU UZYSKANEGO ZE SPRZEDAZY AKCJI ORAZ PRAW Z AKCJI
OFEROWANYCH W PUBLICZNYM OBROCIE

3821 OPODATKOWANIE DOCHODOW OSOB PRAWNYCH

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy akcji podlegajg opodatkowaniu podatkiem dochodowym
od 0s6b prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowigcy réznice pomigdzy przychodem, tj. kwotg
uzyskang ze sprzedazy akcji, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub
objecie akcji. Dochdd ze sprzedazy akcji taczy si¢ z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach
og6lnych.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych, osoby prawne, ktére sprzedaly akcje,
zobowigzane s3 do wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu w sktadanej co miesigc deklaracji podatkowe;j
o wysokosci dochodu lub straty, osiggnietych od poczatku roku podatkowego oraz do wplacania na rachunek
wlasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochodéw uzyskanych od poczatku roku
podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako réznica pomig¢dzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnigtego
od poczgtku roku podatkowego a sumg zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce tego roku.

Podatnik moze réwniez wybra¢ uproszczony sposéb deklarowania dochodu (straty), okreslony w art. 25 ust. 6-7
ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych.

Dochody ze sprzedazy praw z akcji s opodatkowane na zasadach analogicznych jak dochody ze sprzedazy akcji.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych zastosowanie stawki podatkowej,
wynikajgcej z umow zapobiegajacych podwéjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie,
pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie
za granicg dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez wilasciwy organ administracji
podatkowe;j.
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3.8.2.2. OPODATKOWANIE DOCHODOW OSOB FIZYCZNYCH

Od dochodéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréw wartoSciowych
Iub pochodnych instrumentéw finansowych, i z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odptatnego zbycia
udziatéw w spétkach majacych osobowosé prawnag (...) podatek dochodowy wynosi 19 proc. uzyskanego dochodu
(art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych). Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest
odptatne zbywanie papieréw wartosciowych i pochodnych instrumentéw finansowych oraz realizacja praw z nich
wynikajacych, jezeli czynnosci te wykonywane sg w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (ust. 4).
Dochodéw (przychodéw) z przedmiotowych tytuléw nie taczy si¢ z pozostalymi dochodami opodatkowanymi
na zasadach og6lnych.

Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, jest:

1. réznica migdzy sumag przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych a kosztami
uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt 38,
z zastrzezeniem art. 24 ust. 131 14,

2. r6znica migdzy sumg przychodéw uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papieréw wartosciowych,
o ktérych mowa w art. 3 ust. 3 ustawy o publicznym obrocie papierami wartosciowymi, a kosztami uzyskania
przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

3. réznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych ztytulu odplatnego zbycia pochodnych instrumentéw
finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi
na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

4. réznica migdzy sumg przychodéw uzyskanych z tytulu odptatnego zbycia udziatow w spétkach majacych
osobowos¢ prawng a kosztami uzyskania przychodow, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f pkt 1 lub art.
23 ust. 1 pkt 38,

5. réznica pomigdzy wartosciag nominalng objetych udziatow (akcji) w spétkach majacych osobowosé prawng
albo wktadéw w spoétdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w innej postaci niz przedsigbiorstwo lub jego
zorganizowana cz¢s¢ a kosztami uzyskania przychodéw okreslonymi na podstawie art. 22 ust. le, osiagnigta
w roku podatkowym.

Po zakoriczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w art. 45
ust. la pkt 1 Ustawy o podatku dochodowym od o0séb fizycznych, wykaza¢ dochody uzyskane w roku podatkowym
m.in. z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, i dochody z odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw
finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odptatnego zbycia udzialéw w spétkach
majacych osobowos¢ prawng oraz z tytutu objecia udzialéw (akcji) w spotkach majacych osobowos¢ prawng
albo wkitadéw w spétdzielniach w zamian za wkiad niepieni¢zny w postaci innej niz przedsigbiorstwo lub jego
zorganizowana czgsc, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy o podatku dochodowym
od o0s6b fizycznych).

Dochody z tytutu sprzedazy praw do akcji s3 opodatkowane na zasadach analogicznych jak dochody ze sprzedazy
akcji.

Zgodnie z art. 30b ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych zastosowanie stawki podatkowej,
wynikajacej z uméw zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie,
pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie
za granicg dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez wilasciwy organ administracji
podatkowe;j.

3.8.3. PODATEK OD CZYNNOSCI CYWILNOPRAWNYCH

Zgodniez prawemo publicznym obrocie papierami wartosciowymi, wtdrny obrét papierami wartosciowymiodbywa
si¢ za posrednictwem podmiotéw prowadzacych przedsigbiorstwa maklerskie. Na podstawie ustawy o podatku
od czynnosci cywilnoprawnych, sprzedaz papieréw wartosciowych tym podmiotom i zaich posrednictwem,
zgodnie z przedmiotowg ustawg zwolniona jest od podatku od czynnosci cywilnoprawnych. W mysl przepisu art.
9 pkt 9 sprzedaz papieréw wartosciowych domom maklerskim i bankom prowadzacym dziatalnos¢ maklerskg oraz
sprzedaz papier6w wartosciowych dokonywang za posrednictwem doméw maklerskich lub bankéw prowadzacych
dziatalno$¢ maklerskg stanowi czynnos¢ cywilnoprawng zwolniong z podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

Dodatkowo opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych nie podlegaja czynnosci prawne jezeli
przynajmniej jedna ze stron z tytutu dokonania tej czynnosci na podstawie odrebnych przepiséw jest opodatkowana
podatkiem od towaréw i ustug lub jest zwolniona od tego podatku (art. 2 pkt 4).
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W przypadku gdy zadna z powyzszych sytuacji nie bedzie miala miejsca, sprzedaz akcji dopuszczonych
do publicznego obrotu papierami wartoSciowymi bedzie podlegata opodatkowaniu podatkiem od czynnosci
cywilnoprawnych.

3.8.4. PRAWO DEWIZOWE.

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 roku — Prawo dewizowe okresla obrét dewizowy z zagranica oraz obrét wartosciami
dewizowymi w kraju, a takze dziatalnos¢ gospodarcza w zakresie kupna i sprzedazy wartosci dewizowych oraz
posrednictwa w ich kupnie i sprzedazy.

Dokonywanie obrotu dewizowego jest dozwolone z zastrzezeniem ograniczefi przewidzianych ustawa.
W szczeg6lnosci zgodnie z art. 9 przedmiotowej ustawy ograniczeniom podlega migdzy innymi:

1) zbywanie w kraju przez nierezydentéw z krajow trzecich, a takze przez organizacje mi¢gdzynarodowe, do ktérych
nie nalezy Rzeczpospolita Polska, zaréwno bezposrednio, jak i za posrednictwem innych podmiotéw:

a) papieréw wartosciowych oraz jednostek uczestnictwa w funduszach zbiorowego inwestowania,
z wyjatkiem nabytych w kraju na podstawie zezwolenia dewizowego,

b) wierzytelnosci i innych praw, ktérych wykonywanie wigze si¢ z dokonywaniem rozliczen pieni¢znych,
z wyjatkiem nabytych w kraju, na podstawie zezwolenia dewizowego lub powstatych w obrocie
z rezydentami, w zakresie niewymagajgcym takiego zezwolenia;

2) nabywanie w kraju przez nierezydentéw z krajéw trzecich, zaréwno bezposrednio, jak i za posrednictwem
innych podmiotéw, papieréw wartosciowych, jednostek uczestnictwa w funduszach zbiorowego inwestowania
oraz wierzytelnosci i innych praw, ktérych wykonywanie wigze si¢ z dokonywaniem rozliczen pieni¢znych.

Przez nierezydentéw z krajow trzecich nalezy rozumie¢ osoby fizyczne, osoby prawne oraz inne podmioty,

posiadajace zdolnos¢ zaciggania zobowigzan i nabywania praw we wlasnym imieniu, majgce miejsce zamieszkania

lub siedzibg w krajach trzecich; nierezydentami z krajow trzecich s réwniez znajdujace si¢ w tych krajach oddziaty,
przedstawicielstwa i przedsiebiorstwa utworzone przez rezydentéw lub nierezydentéw z innych krajow.

Przez kraje trzecie nalezy rozumie¢ inne panstwa niz Rzeczpospolita Polska, nie bedace paristwami cztonkowskimi

Unii Europejskiej.

Odstgpowanie od ograniczeri okreslonych wart. 9 wymaga ogdlnego albo indywidualnego zezwolenia

dewizowego.

Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 3 wrzesnia 2002 r. w sprawie ogdlnych zezwolein dewizowych,

ktére zostalo zmienione rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 15 kwietnia 2004 r. (Dz. U. Nr 73 poz.

658) zezwolono na nabywanie w kraju przez nierezydentéw z krajow trzecich praw majatkowych oraz papieréw

wartosciowych dluznych o terminie wykupu krétszym niz rok, bedacych przedmiotem obrotu na Gietdzie Papierow

Wartosciowych S.A. w Warszawie, Centralnej Tabeli Ofert S.A. w Warszawie oraz na gietdach towarowych

dziatajacych na podstawie przepiséw ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych (Dz. U. Nr
103, poz. 1099).

3.9 UMOWY O SUBEMISJE USLUGOWA LUB INWESTYCYJNA

Na dzien sporzgdzenia Prospektu Emitent nie zawart umowy o subemisje ustugowg lub inwestycyjng. Emitent nie
planuje zawarcia takiej umowy.

3.10 UMOWY DOTYCZACE EMISJI KWITOW DEPOZYTOWYCH POZA
GRANICAMI RZECZYPOSPOLITE]J POLSKIE]J, W OPARCIU O AKCJE
OFEROWANE

Do dnia sporzadzenia Prospektu Emitent nie zawart umowy, okreslonej w art. 96 Prawa o Publicznym Obrocie
Papierami Wartosciowymi. Nie jest planowane zawarcie takiej umowy.
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3.11 ZASADY DYSTRYBUCJI AKCJI SERII I

3.11.1 BOOK BUILDING

Przed rozpoczgciem Publicznej Subskrypcji przeprowadzone zostang dziatania marketingowe zwane procesem
budowania ksiggi popytu — ,,Book building”. Emitent moze jednak podja¢ decyzje, iz nie bedzie przeprowadzat
procesu ,,Book — building’u”. W takim wypadku informacja zostanie podana do publicznej wiadomosci przed
terminem planowanego rozpoczecia ,,Book — building’u”, w trybie okreslonym w art. 81 ust. 1 Ustawy. Proces
budowania ksiegi popytu — ,,Book building” zostal przewidziany zaréwno dla Transzy Otwartej jak i Transzy

Inwestoréw Instytucjonalnych.
Podstawowym celem przeprowadzenia procesu ,,Book-building’u” jest umozliwienie Zarzgdowi okreslenie ceny

P

emisyjnej. Oprécz tego, przeprowadzenie procesu ,,Book-building’u” ma na celu:

e zaprezentowanie informacji na temat Spétki oraz Oferty Publicznej;
e zdefiniowanie grupy Inwestoréw potencjalnie zainteresowanych nabyciem Akcji Oferowanych;
e okreslenie popytu na Akcje Oferowane.

W przypadku braku procesu , Book-building’u”, cena zostanie ustalona przez Zarzad Emitenta w oparciu
o czynniki wskazane w rozdziale I pkt 1.8 iprzekazana w trybie art. 81 ust. 1 Ustawy przed rozpoczeciem
Publicznej Subskrypcji.

Wszyscy Inwestorzy — sktadajacy zaréwno zapisy w Transzy Otwartej jak i Inwestorow Instytucjonalnych - mogg

P

wzig¢ udzial w procesie ,, Book-building’u”.

W wyniku tych dzialain powstanie “ksigga popytu” na Akcje serii I (czyli lista Inwestoréw deklarujgcych
zainteresowanie nabyciem Akcji Oferowanych, ze wskazaniem liczby Akcji Oferowanych, ktérych nabyciem sg
zainteresowani oraz ceny, jakg gotowi sg za nie zaptacic). Bedzie ona wykorzystana przy ustalaniu ceny emisyjnej
Akcji serii 1.

Proces budowania “ksiggi popytu” polega na zbieraniu zgloszeri Inwestoréw zainteresowanych nabyciem
okreslonej liczby Akcji Serii I, oferowanych na podstawie niniejszego Prospektu, po dowolnie wskazanej przez
Inwestora cenie, mieszczacej sig:

e w podanych widetkach cenowych oraz
» 7z okreslong doktadnoscig ceny (np. 1 z}) - jezeli zostanie wskazana.

W przypadku przeprowadzenia procesu ,, Book building’u” powyzsze informacje zostang przekazane w trybie art.

3 9

81 ust. 1 Ustawy przed rozpoczeciem procesu ,,Book building’u”.

P

Emitent nie planuje powtarzania procesu ,,Book-building’u”.

Wzér formularza Deklaracji Nabycia Akcji zamieszczono w Zatgcznikach do niniejszego Prospektu.

Deklaracje Nabycia beda zbierane od 20 czerwca 2005 r. do 22 czerwca 2005 r. do godziny 14.00 za posrednictwem
POK Oferujacego, ktérych lista jest przedstawiona w rozdziale pt. “Zaltaczniki” Prospektu. Emitent nie wyklucza
mozliwosci powotania w drodze odpowiedniej umowy konsorcjum dystrybucyjnego, w celu przeprowadzenia
Publicznej Subskrypcji. W przypadku powotania konsorcjum dystrybucyjnego stosowna informacja zostanie
przekazana w trybie art. 81 ust. 1 Ustawy przed rozpoczgciem Subskrypcji. Zarzad zastrzega sobie prawo
do zmiany terminu przyjmowania zgloszeii w procesie ,, Book building’u”. W takim przypadku, informacja
0 zmianie zostanie podana do publicznej wiadomosci najpdzniej przed zmiang danego terminu. Potencjalny
Inwestor w trakcie trwania procesu ,, Book building’u” moze zlozy¢ kilka Deklaracji Nabycia, okreslajac liczbe
Akcji Oferowanych i cene po jakiej gotéw jest naby¢ okreslong liczbe Akcji Oferowanych.

Inwestor uczestniczacy w ,,Book-building’u” sktada oswiadczenie, Ze nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej
wobec Emitenta lub Prokom Software S.A. z siedzibg w Warszawie, gdzie przez dziatalnos¢ konkurencyjng

rozumie si¢:

e prowadzenie dzialalnosci w sektorze informatycznym jako integrator systeméw informatycznych lub
wykonawca ustug informatycznych, z ktérej przychéd przekroczyt 10.000.000 zi za ostatni rok obrotowys;

e prowadzenie dzialalnosci w formie podmiotu (spétki prawa handlowego, spétdzielni iinne), w stosunku
do ktérego inny podmiot zalezny lub podmiot dominujacy, prowadzi dziatalnos¢ w sektorze informatycznym
jako integrator systeméw informatycznych lub wykonawca ustug informatycznych, z ktérej przychdd
przekroczyt 10.000.000 zt za ostatni rok obrotowy.
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Inwestor chcacy ztozy¢ Deklaracjg Nabycia w procesie ,, Book building’u” moze pobra¢ formularz Deklaracji
Nabycia w POK Oferujacego lub cztonkéw konsorcjum (jezeli takie powstanie), ze stron WWW Emitenta lub
skopiowa¢ z Prospektu emisyjnego. Wszystkie ztozone Deklaracje Nabycia uznaje si¢ za wazne, a Deklaracja
Nabycia pdZniejsza nie anuluje Deklaracji Nabycia wczesniejszej. Zlozong Deklaracj¢ Nabycia mozna wycofaé
poprzez ztozenie pisemnego oswiadczenia w POK przyjmujacym Deklaracje.

Zarzadzajacy cudzym pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie moze ztozy¢ tacznag Deklaracje Nabycia
obejmujacg zarzadzane przez siebie rachunki. Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych sktadajg Deklaracje
Nabycia lacznie na rzecz zarzadzanych przez siebie funduszy lub odrgbnie, na rzecz poszczegdlnych funduszy
zarzadzanych przez Towarzystwo.

Formularz Deklaracji Nabycia sktadanych w procesie ,,Book building’u” powinien zawiera¢ miedzy innymi
kolejny numer (numer nadawany przez podmioty powotane w ramach konsorcjum dystrybucyjnego — w przypadku
jego zorganizowania) oraz m.in.:

Dane o Inwestorze:

1. imig¢ i nazwisko osoby fizycznej lub firm¢ osoby prawne;j,

2. adres lub siedzibg,

3. w przypadku Inwestoréw Instytucjonalnych, o ktérych mowa w rozdziale III pkt 3.11.2.1. — numer telefaksu
lub adres poczty elektronicznej, na ktéry zostanie przestane zaproszenie,

4. w przypadku osoby krajowej nr PESEL lub nr dowodu osobistego dla 0séb fizycznych oraz nr REGON (lub
inny numer identyfikacyjny) dla oséb prawnych,

5. w przypadku os6b zagranicznych - numer paszportu dla osoby fizycznej oraz numer wiasciwego rejestru dla
osoby prawnej, lub inny dokument potwierdzajacy istnienie jednostki w danym kraju,

6. status dewizowy (okreslenie czy dany podmiot jest rezydentem czy nierezydentem w rozumieniu Prawa
Dewizowego),

7. datg i podpis Inwestora.

Dane o cenie i liczbie Akcji serii I:

1. liczbe Akcji serii I, ktérych nabyciem zainteresowany jest Inwestor,
2. limit ceny dla okreslonej powyzej liczby Akcji serii 1.

Deklaracje Nabycia zawierajgce liczbe akcji mniejszg niz 100 sztuk, bedg uznane za niewazne.

Deklaracje nie zawierajace danych o Inwestorze oraz danych o cenie i liczbie Akcji serii I bedg takze uznane
7a niewazne.

Formularz Deklaracji Nabycia sktadanej w procesie ,,Book building’u” powinien by¢ wypelniony w dwéch
egzemplarzach, z ktérych jeden przeznaczony jest dla Oferujacego ijeden dla Inwestora. Inwestor moze

P

uczestniczy¢ w procesie ,, Book building’u” poprzez pelnomocnika.
Zaznacza sig, ze:

1. celem procesu ,, Book building’u” jest rozpoznanie popytu rynkowego na Akcje Oferowane;

2. zgloszenie, na etapie ,, Book building’u” chegci objgcia Akcji serii I nie jest wigzace ani dla Inwestora ani dla
Emitenta, w szczeg6lnosci Emitent nie ma obowigzku przesytania zaproszen do wszystkich uczestnikow
oferowania i dokonywania przydziatu Akcji serii I. Zgodnie z zasadami okreslonymi w rozdziale Il w Transzy
Otwartej dotyczy to przydziatu akcji dla Inwestoréw, ktérzy bedg uczestniczyli w procesie ,, Book building’u”,
i zlozg Deklaracj¢ Nabycia Akcji po cenie, ktéra okaze si¢ wyzsza lub réwna ostatecznej cenie emisyjne;j.
W Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych - w oparciu o listg Inwestoréw, ktérzy beda uczestniczyli w procesie
,,Book building’u” i ztozg Deklaracje Nabycia Akcji po cenie, ktéra okaze si¢ rowna lub wyzsza ostatecznej
cenie emisyjnej, zostang przygotowane zaproszenia do skiadania zapiséw na Akcje, zgodnie z zasadami
okreslonymi w rozdziale III. Zarzad zastrzega sobie prawo wystania zaproszen rowniez do innych Inwestoréw,
w tym nie uczestniczgcych w ,, Book-buildnig’u”, do wysytania zaproszen dotyczacych innej liczby Akcji niz
deklarowana w ,, Book-buildnig’u”, jak réwniez do wysylania zaproszen w wypadku braku procesu ,, Book-
building’u”.

3. Zarzad Emitenta nie ma obowigzku réwnowazenia popytu zgloszonego w ,, Book-building’u”.

Zgodnie z zapisami Prospektu udzial Inwestoréw Instytucjonalnych w procesie ,,Book building’u” nie jest

obligatoryjny ale jest rekomendowany. W rozdziale III pkt 3.11.7. wskazano preferencje wynikajace z udziatu

P

w procesie ,, Book building’u”.
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3.11.2 OSOBY UPRAWNIONE DO SUBSKRYBOWANIA AKCJI SERII I

Do nabywania Akcji serii I uprawnione sg osoby, ktére nie prowadzg dziatalnosci konkurencyjnej wobec Emitenta
Iub Prokom Software S.A. z siedzibg w Warszawie, gdzie przez dziatalnosé konkurencyjng rozumie sie:

e prowadzenie dzialalnosci w sektorze informatycznym jako integrator systeméw informatycznych lub
wykonawca ustug informatycznych, z ktérej przychéd przekroczyt 10.000.000 zt za ostatni rok obrotowys;

e prowadzenie dzialalnosci w formie podmiotu (spétki prawa handlowego, spétdzielni iinne), w stosunku
do ktérego inny podmiot zalezny lub podmiot dominujgcy, prowadzi dziatalnos¢ w sektorze informatycznym
jako integrator systeméw informatycznych lub wykonawca ustug informatycznych, z ktérej przychdd
przekroczyt 10.000.000 zt za ostatni rok obrotowy

Do nabywania Akcji serii I uprawnieni sg rezydenci oraz nierezydenci.

1. Rezydenci:

a) osoby fizyczne majace miejsce zamieszkania w kraju oraz osoby prawne majace siedziby w kraju, a takze
inne podmioty majace siedzib¢ w kraju, posiadajacy zdolnos¢ zaciggania zobowigzan i nabywania praw
we wlasnym imieniu,

b) polskie przedstawicielstwa dyplomatyczne, urzedy konsularne i inne polskie przedstawicielstwa oraz
misje specjalne korzystajace z immunitetéw i przywilejow dyplomatycznych lub konsularnych.

2. Nierezydenci:

a) osoby fizyczne nie majace miejsce zamieszkania w kraju oraz osoby prawne nie majgce siedziby w kraju,
atakze inne podmioty nie majace siedziby w kraju, posiadajace zdolnos¢é zaciggania zobowigzar
1 nabywania praw we wlasnym imieniu,

b) osoby, o ktérych mowa w pkt 1 lit. a), w zakresie, w jakim prowadzg one dzialalnos¢ za granicg poprzez
swoje przedsigbiorstwo, oddziat lub przedstawicielstwo majace siedzibe za granica,

c) majace siedzibe w kraju oddzialy i przedstawicielstwa os6b i podmiotéw, o ktérych mowa w lit. a) i b),
utworzone na podstawie uméw mi¢dzynarodowych zawartych przez Rzad Rzeczypospolitej Polskiej,
chyba ze, umowy te stanowig inaczej,

d) obce przedstawicielstwa dyplomatyczne, urzedy konsularne, misje specjalne i organizacje
miedzynarodowe oraz inne obce przedstawicielstwa korzystajace z immunitetéw i przywilejow
dyplomatycznych lub konsularnych na mocy uméw, ustaw lub powszechnie ustalonych zwyczajow
miedzynarodowych.

Nierezydenci, zamierzajacy obja¢ Akcje winni zapoznaé si¢ z wlasciwymi przepisami prawa panstwa swojej
siedziby lub miejsca zamieszkania.

Emisja Akcji serii I begdzie oferowana w dwéch transzach: Transzy Otwartej, oraz w Transzy Inwestorow
Instytucjonalnych.

3.11.21 TRANSZA INWESTOROW INSTYTUCJONALNYCH

Do nabywania Akcji w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych uprawnione sg podmioty, ktére otrzymaty imienne
zaproszenia do sktadania zapiséw z okresleniem proponowanej liczby Akcji serii I do objgcia.

Ponadto, do nabywania akcji beda uprawnione osoby, ktére nie otrzymaty zaproszenia. Jednak muszg si¢ liczy¢
z ryzykiem, przydzielenia akcji w liczbie mniejszej niz wynikajacej z zapisu lub nieprzydzielenia wcale, stosownie
do postanowien pkt 3.11.7 niniejszego rozdziatu.

Tryb wysytania zaproszeri zostat opisany w pkt 3.11.4 niniejszego rozdziatu.

Zaproszenia bedg kierowane do nastepujacych podmiotéw, ktére uczestniczyty w ,, Book-building’u”:

e dom maklerski,

e Dbank,

e zaktad ubezpieczen,

e fundusz inwestycyjny,

e fundusz emerytalny,

e podmiot, nabywajacy akcje na kwote nie mniejszg niz 500.000,00 (pigéset tysigcy) zl, chyba, ze zmniejszona
wartos¢ zapisu ponizej kwoty 500.000,00 (piecéset tysiecy) zt bedzie wynika¢ z mniejszej kwoty wskazanej
W zaproszeniu,

* podmiot, zarzadzajagcy cudzym pakietem wartosciowych na zlecenie, prowadzacy dziatalnos¢ zgodnie z art. 30
ust 1 pkt. 4 Ustawy (tzw. asset management)

e podmiot (osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nie posiadajgca osobowosci prawnej)
w imieniu ktérego zapis dokonuje podmiot, zarzadzajacy cudzym pakietem wartosciowych na zlecenie,
prowadzacy dziatalnos¢ zgodnie z art. 30 ust 1 pkt. 4 Ustawy (klienci asset management).

COMP S .A. 45



Prospekt Emisyiny Rozdziat 111 — Dane o Emigji

311.2.2 TRANSZA OTWARTA

Do subskrybowania akcji w transzy otwartej uprawnione sg osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki
organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej, rezydenci jak i nierezydenci. Do ztozenia zapisu w Transzy
Otwartej sg uprawnione podmioty sktadajace zapis w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych jak i nie sktadajace
zapisu w tej transzy ale uprawnione do subskrybowania akcji w ramach tej transzy.

3.11.3 TERMINY OTWARCIA I ZAMKNIECIA SUBSKRYPCJI

Zgloszenia w procesie ,, Book-building’u” bgda zbierane od 20 czerwca 2005 r. do 22 czerwca 2005 r. do godziny 14.00.
Dniem otwarcia Publicznej Subskrypcji jest 23 czerwca 2005 r.

Zapisy na Akcje Oferowane beda przyjmowane: od 23 czerwca 2005 r. do 27 czerwca 2005 r.

Dniem zamknigcia Publicznej Subskrypcji jest 28 czerwca 2005 .

Wskazane terminy obowigzuja Inwestoréw sktadajacych zapisy w Transzy Otwartej jak i Transzy Inwestoréw
Instytucjonalnych.

Zarzad zastrzega sobie prawo do zmiany podanych wyzej terminéw. W wypadku zmiany terminu Publicznej
Oferty oraz terminu sktadania zapiséw na Akcje Oferowane, stosowna informacja zostanie podana do publiczne;j
wiadomosci w trybie art. 81 ust. 1 Ustawy, nie pdézniej niz przed zmiang danego terminu. W wypadku zmiany

)

terminu ,, Book-building’u” stosowna informacja zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie art. 81 ust. 1
Ustawy, nie pdéZniej niz przed rozpoczeciem procesu ,, Book-building’u”. Po rozpoczgciu przyjmowania zapisow,
Zarzad zastrzega sobie prawo do wydtuzenia terminu przyjmowania zapiséw, gdy laczna liczba Akcji objetych
zlozonymi zapisami bedzie mniejsza, niz liczba Akcji Oferowanych w ramach Publicznej Subskrypcji, lecz termin
ten nie moze by¢ dtuzszy, niz trzy miesigce od dnia otwarcia Publicznej Subskrypcji. Stosowna informacja zostanie
podana do publicznej wiadomosci w trybie art. 81 ust. 1 Ustawy, nie pdZniej, niz przed zakoriczeniem Publicznej
Subskrypcji. Przedtuzenie terminu przyjmowania zapiséw moze nastapi¢ wylacznie w terminie waznosci
Prospektu. W wypadku zmiany terminu przydzialu Akcji stosowna informacja zostanie podana do publiczne;j
wiadomosci w trybie art. 81 ust. 1 Ustawy, nie pdZniej niz przed terminem przydziatu Akcji.

Cena emisyjna zostanie ustalona po przeprowadzeniu procesu ,, Book-building’u” ipodana do publicznej
wiadomosci w trybie okreslonym w art. 81 ust 1 Ustawy — opisanym we wstepie do Prospektu, nie pdzZniej niz
przed rozpoczeciem Subskrypcji.

3.11.4 ZASADY, MIEJSCA I TERMINY SKEADANIA ZAPISOW ORAZ TERMIN ZWIAZANIA ZAPISEM

Zapisy na Akcje Oferowane bedg przyjmowane: od 23 czerwca 2005 r. do 27 czerwca 2005 r. Inwestor lub jego
pelnomocnik zapisujacy si¢ na Akcje serii I powinien zlozyé w miejscu dokonywania zapisu wypetniony w trzech
egzemplarzach i podpisany formularz zapisu na Akcje serii I. Wzér formularza zapisu zalaczono w rozdziale
Zalaczniki niniejszego Prospektu.

Zapisy mogg by¢ sktadane w ramach Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych lub w Transzy Otwartej. W ramach
Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych oferowanych bedzie 295.000 Akcji serii I, a w ramach Transzy Otwartej
150.000 Akcji serii I. Zarzad Emitenta zastrzega sobie prawo do dokonania przesuni¢é¢ pomigdzy transzami przed
terminem rozpoczgcia Subskrypcji oraz po jej zakoriczeniu. Przesunigcie w ramach transz przed rozpoczgciem
Subskrypcji bedzie mozliwe jezeli z ,,Book-building’u” bgdzie wynikato, ze dojdzie do znaczacych dysproporcji
w popyciena Akcje Oferowane pomigdzy transzami. Przesuniecie pomigdzy transzami, po zakoriczeniu Subskrypcji
bedzie mozliwe wytacznie w przypadku, jezeli w jednej transzy dojdzie do nadsubskrypcji, a w drugiej transzy
do nieobjecia wszystkich Akcji Oferowanych. W wypadku dokonania przesuni¢é pomigdzy transzami stosowna
informacja zostanie podana do publicznej wiadomosci przed dokonaniem przesunigcia, w trybie okreslonym w art.
81 ust 1 Ustawy — opisanym we wstepie do Prospektu..

Zapisy na akcje sktadane przez zarzgdzajacego cudzym portfelem papierow wartosciowych bedg traktowane jako
zapisy tych w imieniu ktérych zarzadzajacy sktada zapis.

Zapisy bedg przyjmowane w punktach obstugi klienta Oferujacego lub uczestnikéw konsorcjum dystrybucyjnego -
w przypadku jego powstania - wskazanych w rozdziale pt. ,,.Zalaczniki”. Mozliwe jest sktadanie zapiséw na Akcje
za posrednictwem internetu, telefonu, fax’u i za pomocg innych srodkéw technicznych, jezeli takg mozliwos¢
dopuszcza regulamin biura maklerskiego przyjmujacego zapisy.

W takim wypadku Inwestor powinien mie¢ podpisang stosowna umowe z biurem maklerskim, gdzie bedzie
sktadat zapis na akcje. Umowa taka powinna w szczegdlnosci zawiera¢ upowaznienie biura maklerskiego lub jego
pracownikow do zlozenia zapisu na akcje w imieniu Inwestora.
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Przyjmowane beda zapisy nailos¢ Akcji Oferowanych nie mniejsza niz 10 sztuk. Zapisy naliczbe Akcji
Oferowanych, wigkszg niz dostgpna w ramach danej transzy, beda uwazane za zapisy na maksymalng liczbe
sztuk Akcji dostepng w danej transzy oraz bedg podlegac redukcji zgodnie z zasadami opisanymi w rozdziale 111
Prospektu. W wyniku przydziatu akcji w Transzy Otwartej Inwestorowi bedzie mozna przydzieli¢ nie wigcej niz
25.000 Akcji tacznie.

Inwestor moze zlozyé zapis na maksymalng ilos¢ Akcji dostgpnych w ramach transzy ale musi si¢ liczy¢
z mozliwoscig przydzielenia mu maksymalnie 25.000 Akcji.

Zarzad Emitenta moze nie wyslaé¢ zaproszenia oraz nie przydzieli¢ Akcji Inwestorom, ktérzy nie zlozyli
oswiadczenia, ze nie prowadzg dziatalnosci konkurencyjnej wobec Emitenta lub Prokom Software S.A. z siedzibg
w Warszawie, gdzie przez dziatalnos¢ konkurencyjng rozumie sig:

e prowadzenie dziatalnosci w sektorze informatycznym jako integrator systeméw informatycznych lub
wykonawca ustug informatycznych, z ktérej przychdd przekroczyt 10.000.000 zt za ostatni rok obrotowy;

e prowadzenie dzialalnosci w formie podmiotu (spétki prawa handlowego, spétdzielni iinne), w stosunku
do ktérego inny podmiot zalezny lub podmiot dominujacy, prowadzi dziatalnos¢ w sektorze informatycznym
jako integrator systeméw informatycznych lub wykonawca ustug informatycznych, zktérej przychdd
przekroczyt 10.000.000 zt za ostatni rok obrotowy.

W momencie skladania zapisu na Akcje serii I, Inwestor lub jego pelnomocnik moze zlozy¢ nieodwotalng
dyspozycje¢ deponowania Akcji serii I, ktéra umozliwia zapisanie na jego rachunku papieréw wartoSciowych
wszystkich Akcji serii I, ktére zostaty mu przydzielone. Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego lub
niepelnego wypelnienia zapisu na Akcje, nieoptacenia obejmowanych akcji lub dyspozycji deponowania Akcji
serii I (tgcznie z uznaniem go za niewazny) ponosi Inwestor.

Jeden egzemplarz formularza zapisu jest przeznaczony dla Inwestora, drugi dla Emitenta, a trzeci dla punktu
przyjmujacego zapis. Formularz zapisu zawiera:

a) dane o Inwestorze:

w stosunku do 0s6b fizycznych:

e imi¢ i nazwisko osoby fizycznej;

* miejsce zamieszKkania;

e adres do korespondencji;

e numer dowodu osobistego lub numer paszportu a takze PESEL;

w stosunku do oséb prawnych:

*  nazwe;

e siedzibg;

e adres do korespondencji;

» dla jednostek prawnych rezydentow- numer REGON (lub inny numer identyfikacyjny), dla os6b prawnych
nierezydentow - numer wlasciwego rejestru (lub inny dokument potwierdzajacy istnienie jednostki w danym
kraju);

e danedotyczaceosébfizycznychdziatajagcychw imieniuosobyprawnejzgodniez powyzszymwyszczeg6lnieniem
dotyczacym os6b fizycznych (dodatkowo zataczony powinien zosta¢ dokument wskazujacy podstawe prawng
dziatania wspomnianych o0séb fizycznych);

w stosunku do jednostek organizacyjnych nie posiadajacych osobowosci prawne;j:
e dane odpowiednio tak jak dla osoby prawne;j;

b) liczbe Akcji Serii I objetych zapisem;

¢) kwotg wplaty na Akcje Serii [;

d) okreslenie sposobu zwrotu wptaconej kwoty w calosci (w wyniku niezrealizowania zapisu na Akcje serii
I) lub w czgsci (w szczegdlnosci w wyniku nadptaty lub przydzielenia Akcji Serii I w liczbie mniejszej niz
subskrybowana);

e) podpis Inwestora lub jego pelnomocnika i upowaznionej osoby przyjmujacej zapis;

formularz zapisu zawiera takze oswiadczenie, iz Inwestor:
f) akceptuje tres¢ Statutu i zgadza si¢ na przystgpienie do Spoiki;
g) zapoznat si¢ z trescig Prospektu i zaakceptowatl warunki Publicznej Subskrypciji;
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h) zgadza si¢ na przydzielenie mu mniejszej liczby Akcji serii I, niz subskrybowana lub nie przydzielenie mu ich
weale.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z podania blgdnych lub niepelnych danych ponosi osoba zapisujgca sig.
Zapis na Akcje Oferowane dokonany pod warunkiem lub z zastrzezeniem terminu, a takze niepetny, pomijajacy
ktérakolwiek z powyzszych informacji, bedzie uznany za niewazny.

Zasady redukcji przydzielanych akcji, w wyniku zlozonych zapiséw, zostaty wskazane w rozdziale III pkt 3.11.7.

Inwestor przestaje by¢ zwigzany zapisem:

* jezeli Emitent nie dopeini obowigzku zgloszenia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego do Krajowego
Rejestru Sagdowego w terminie szesciu miesiecy od dnia udzielenia zgody na wprowadzenie akcji nowej emisji
do publicznego obrotu (art. 431 § 4 KSH);

e jezeli postanowienie sadu odmawiajgce wpisu stanie si¢ prawomocne;

» jezeli Emitent oglosi wezesniej o niedojsciu Emisji do skutku;

e jezeli nie przydzielono mu Akcji - z chwilg dokonania przydziatu Akcji serii 1.

3.114.1 ZAPISY SZCZEGOLNE DOTYCZACE TRANSZY INWESTOROW INSTYTUCJONALNYCH

Zapisy w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych beda przyjmowane w oparciu o imienne zaproszenia do sktadania
zapisow z okresleniem proponowanej liczby Akcji serii I do objecia. Zaproszenia takie zostang skierowane,
drogg faksows, elektroniczng lub w inny uzgodniony sposéb do wybranych Inwestoréw Instytucjonalnych. Fakt
otrzymania zaproszenia bedzie potwierdzany osobiscie, za pomocg fax-u, telefonu lub za pomocg innych srodkéw
technicznych, nie wykluczajac poczty elektronicznej. Zapraszany Inwestor zozy przed otrzymaniem zaproszenia
oswiadczenie, ze zapoznal si¢ z trescig Prospektu emisyjnego. W zaproszeniu znajdzie si¢ informacja, ze jedynym
prawnie wigzacym dokumentem zawierajagcym informacje o Publicznej Ofercie akcji i Emitencie jest Prospekt
emisyjny.

Zaproszenia do skladania zapiséw moga by¢ kierowane od pierwszego dnia Publicznej Subskrypcji, az
do zakoniczenia przyjmowania zapis6w. Zapraszany Inwestor musi jednak odpowiedzieé na zaproszenie nastgpnego
dnia do godziny 14.00, po otrzymaniu zaproszenia jak réwniez przed uplywem terminu przyjmowania zapisow.
Podstawg do otrzymania zaproszenia i okreslenia liczby akcji podanych w zaproszeniu, bedzie udzial w procesie
., Book-building’u” (w wypadku jego przeprowadzenia) i ztozenie deklaracji nabycia akcji po cenie, ktéra okaze
si¢ wyzsza lub réwna ostatecznej cenie emisyjne;j.

Zaproszenia skierowane do zarzadzajacych cudzym portfelem papieréw wartosciowych bedg traktowane jak
zaproszenia skierowane do tych, ktérych portfelem zarzadzajacy zarzadza.

Zarzad podejmujac decyzje o wysylaniu zaproszen oraz decyzj¢ okreslajgcg liczbe akcji zawarta w zaproszeniu,

do wybranych inwestoréw instytucjonalnych - jak iinwestorow nie uczestniczacych w ,,Book-building’u
(réwniez w przypadku jego braku) - kierowac si¢ bedzie:

» wielkoscig kapitaléw bedacych do dyspozycji Inwestora — preferowani bedg Inwestorzy o wielkosci kapitatéw
gwarantujagcych zainteresowanie oferta,

e rodzajem Inwestora — preferowane beda instytucje finansowe o charakterze inwestycyjnym,

e charakterem Inwestora — preferowani begdg inwestorzy o maksymalnie dlugoterminowym podejsciu
do inwestycji,

e zaproszenia mogg nie zosta¢ skierowane do Inwestor6w nie zainteresowanych pakietem akcji mniejszym niz
zadeklarowany.

Zarzad zastrzega sobie prawo wyslania zaproszen réwniez do innych Inwestoréw, w tym nie uczestniczacych

W ,, Book-building’u”, do wysylania zaproszen dotyczacych innej liczby Akcji (tj. wiekszej lub mniejszej) niz

deklarowana w ,, Book-building’u”, jak réwniez do wysylania zaproszeii w wypadku braku procesu ,, Book-

building’u” oraz do mozliwosci nie wystania zaproszenia, pomimo uczestnictwaw ,, Book-building’u”. W wypadku

braku ,, Book-building’u”, oraz w wypadku Inwestoréw nie uczestniczacych w ,, Book-building’u” Zarzad przesle
zaproszenia kierujac si¢ wlasnym rozeznaniem sytuacji.

Podejmujac decyzj¢ o wysyltaniu zaproszen do podmiotéw nie uczestniczacych w ,, Book-building’u” (jak réwniez
w przypadku jego braku) oraz nie wysylaniu zaproszeri do podmiotéw uczestniczacych w ,, Book-building’u”
Zarzad kierowaé si¢ bedzie rozeznaniem aktualnej sytuacji rynkowej. Przy rozeznawaniu aktualnej sytuacji

rynkowej Emitent uwzgledni m. in.:

a) aktualny poziom zainteresowania instytucji finansowych akcjami, zwilaszcza spétek branzowo podobnych;
b) og6lny poziom zaangazowania w akcje w ramach ogdlnej polityki inwestycyjnej instytucji finansowych;
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¢) o0g0lng sytuacje na GPW w Warszawie S.A.;
d) aktualne czynniki makroekonomiczne.

Zarzad Emitenta moze nie wystaé¢ zaproszen Inwestorom, ktérzy nie ztozyli oswiadczenia w procesie ,, Book-
building’u”, ze nie prowadza dziatalnosci konkurencyjnej wobec Emitenta lub Prokom Software S.A. z siedzibg
w Warszawie, gdzie przez dziatalnos¢ konkurencyjng rozumie sig:

e prowadzenie dzialalnosci w sektorze informatycznym jako integrator systeméw informatycznych lub
wykonawca ustug informatycznych, z ktérej przychéd przekroczyt 10.000.000 zt za ostatni rok obrotowys;

e prowadzenie dzialalnosci w formie podmiotu (spétki prawa handlowego, spétdzielni iinne), w stosunku
do ktérego inny podmiot zalezny lub podmiot dominujacy, prowadzi dziatalnos¢ w sektorze informatycznym
jako integrator systeméw informatycznych lub wykonawca ustug informatycznych, z ktérej przychdd
przekroczyt 10.000.000 zt za ostatni rok obrotowy.

Laczna liczba Akcji, na jakg Zarzad rozesle zaproszenia nie bedzie wigksza niz liczba Akcji Oferowanych
w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych. Nie dotyczy to zaproszeri nie przyjetych.

Jezeli do godz. 14.00 nastepnego dnia po otrzymaniu zaproszenia zapraszany Inwestor nie zlozy zapisu,
przyjmowac si¢ bedzie, iz zaproszenie nie zostalo przyjete. Zapis zlozony po tym terminie bedzie traktowany
jak zapis Inwestora nie zapraszanego. Zapisy Inwestoréw zapraszanych, ztozone w liczbie Akcji wskazanych
w zaproszeniu, nie bgedg podlegaé redukcji.

Wysytanie zaproszeri przez Emitenta nie ogranicza prawa zadnego Inwestora, w tym Inwestora, do ktérego
skierowano zaproszenie, do sktadania zapiséw na Akcje w transzy Otwarte;j.

Inwestor, do ktérego nie skierowano zaproszenia moze ztozy¢ zapis w transzy Inwestoréw Instytucjonalnych.
Inwestor musi si¢ jednak liczy¢ z mozliwoscig nie przydzielenia mu Akcji. Liczba Akcji ktéra moze zostaé
przydzielona Inwestorowi niezapraszanemu uzalezniona jest od ilosci Akcji, na ktére nie zostaly ztozone zapisy
przez Inwestor6w zapraszanych. W pierwszej kolejnosci bedg przydzielane Akcje Inwestorom, ktérzy ziozyli
zapis na podstawie zaproszenia.

3.11.5 ZASADY, MIEJSCA I TERMINY DOKONYWANIA WPEAT ORAZ SKUTKI PRAWNE NIE DOKONANIA
WPEATY W OZNACZONYM TERMINIE LUB WNIESIENIA WPEATY NIEPELNEJ

Whplat na Akcje serii I dokonuje si¢ w ztotych polskich. Wptata na Akcje serii I musi by¢ uiszczona w pelnej
wysokosci najpézniej z dniem zamknigcia Subskrypcji. Dokonanie wplaty przez Inwestora z opdZnieniem lub
dokonanie wptaty niepelnej — zaréwno bez winy jak i z jego winy, powoduje niewaznos¢ zapisu.

Przez wptlate w petnej wysokosci rozumie si¢ kwotg réwng iloczynowi liczby Akcji serii I objetych zapisem i ceny emisyjnej.
Przewidziano nastgpujgce formy dokonywania wptat:

a) gotéwka na rachunek bankowy biura maklerskiego przyjmujacego zapis, z adnotacja ,,wptata na Akcje ,, COMP
S.A.” —seria I’ i z podaniem nazwy (lub imienia i nazwiska) Inwestora,

b) gotéwka do kasy punktu przyjmujacego zapis, jezeli dopuszcza on wplaty gotéwkowe,

c) przelewem lub przekazem telegraficznym z adnotacjg ,,COMP S.A. — seria I’ wraz z podaniem nazwy (lub
imienia i nazwiska) Inwestora, na rachunek biura przyjmujacego zapis,

d) innymi formami platnosci, ktére przewiduje iakceptuje biuro maklerskie przyjmujace zapis na Akcje.
Szczegdtowe informacje na temat innych mozliwych form ptatnosci Inwestor powinien uzyska¢ od biura
maklerskiego przyjmujagcego zapis na Akcje,

e) lacznie wyzej wymienionymi formami ptatnosci.

Whplaty na Akcje nie podlegajg oprocentowaniu.

Inwestor dokonujacy wptaty na Akcje za posrednictwem banku, powinien liczyé si¢ z mozliwoscig pobierania
przez bank prowizji od wplat gotéwkowych lub od przelewow.

Jezeli Inwestor dokonujacy wptaty na Akcje bedzie korzystaé z kredytu bankowego, powinien si¢ upewnié, ze bank
kredytujacy przekaze srodki finansowe w stosownym terminie. Jezeli Inwestor nie dokona wptaty w oznaczonym
terminie lub wniesie wplate niepetna, jego zapis zostaje w calosci uznany za niewazny.

Zgodnie z art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego, Bank jest obowiazany przeciwdziataé wykorzystywaniu swojej
dziatalnosci dla celow majacych zwigzek z przestgpstwem, o ktorym mowa w art. 299 ustawy z 6 czerwca 1997 r.
- Kodeks karny (Dz. U. nr 88, poz. 553 i nr 128, poz. 840 — przestepstwa dotyczace srodkéw platniczych, w tym
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m. in. przyjmowanie i przekazywanie Srodkéw ptatniczych pochodzacych z korzysci zwigzanych z popelnieniem
przestepstwa) lub w celu ukrycia dziatar przestepczych. Tryb postepowania banku w razie zaistnienia okolicznosci,
o ktérych mowa w art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego okresla odrgbna ustawa. Pracownik banku, ktéry wbrew
swoim obowigzkom nie zawiadamia o okolicznosciach wymienionych w art. 106 st. 1 Prawa Bankowego,
ponosi odpowiedzialnos¢ porzagdkowa, co nie wytgcza odpowiedzialnosci karnej, jezeli czyn wypelnia znamiona
przestepstwa.

Zgodnie z art. 108 ust. 1 Prawa Bankowego bank nie ponosi odpowiedzialnosci za szkode, ktéra moze wynikngé
z wykonywania w dobrej wierze obowigzkéw okreslonych w art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego. W takim wypadku
jezeli okolicznosci, o ktérych mowa w art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego, nie mialaby zwigzku z przestgpstwem lub
ukrywaniem dzialan przestgpczych, odpowiedzialnos¢ za szkode wyniklg ze wstrzymania czynnosci bankowych
ponosi Skarb Paristwa.

Zwraca si¢ uwage Inwestor6w, ze wplaty na akcje dokonywane przez podmioty prowadzace dziatalnosé
gospodarczg powinny by¢ zgodne z zasadami okreslonymi w art. 22 ustawy z 2 lipca 2004 r. o swobodzie
dziatalnosci gospodarczej (Dz. U. Nr 173, poz. 1807).

Zgodnie z ustawg z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzania do obrotu finansowego wartosci
majagtkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych Zrédet oraz o przeciwdziataniu finansowaniu
terroryzmu (Dz. U. nr 153, poz. 1505, z p6Zn. zm.), domy maklerskie i banki (a takze inne podmioty bedace
»instytucjami obowigzanymi”) przyjmujac dyspozycje lub zlecenie klienta do przeprowadzenia transakcji, ktorej
réwnowartos¢ przekracza 15.000 EURO, zaréwno jesli ta transakcja prowadzona w ramach operacji pojedynczej,
jak tez w ramach kilku operacji, jezeli okolicznosci wskazujg, ze sg one ze sobg powigzane, majg obowigzek
zarejestrowac takg transakcje (art. 8 ust. w/w ustawy). Obowigzek rejestracji dotyczy réwniez transakcji, gdy
jej okolicznos¢ wskazuje, ze srodki moga pochodzié¢ z nielegalnych lub nieujawnionych Zrddet, bez wzgledu
na warto$¢ transakcji i jej charakter (art. 8 ust. 3).

Instytucje obowigzane” s zobowigzane na podstawie ww. ustawy zawiadomi¢ Generalnego Inspektora Informacji
Finansowej o transakcjach, co do ktérych zachodzi uzasadnione podejrzenie, Ze ma ona zwigzek z popelnieniem
przestgpstwa, o ktérym mowa w art. 299 ustawy z 6 czerwca 1997 r. Kodeks Karny (Dz. U. nr 88, poz. 553
z p6Zi. zm.). Rejestr transakcji, wraz z dokumentami dotyczgcymi zarejestrowanych transakcji przechowywany
jest przez okres 5 lat, liczac od pierwszego dnia roku nastepujacego po roku, w ktérym dokonano ostatecznego
zapisu zwigzanego z transakcjg (art. 8 ust. 4). Przez transakcj¢ rozumie si¢ — zgodnie z postanowieniami ustawy —
wplaty i wyptaty w formie gotéwkowej lub bezgotéwkowej, w tym takze przelewy pomigdzy réznymi rachunkami
nalezacymi do tego samego posiadacza rachunku, z wylaczeniem przelewéw na rachunki lokat terminowych,
a takze przelewy przychodzace z zagranicy, wymian¢ walut, przeniesienie wiasnosci lub posiadania wartosci
majatkowych, w tym oddanie w komis lub pod zastaw takich wartosci oraz przeniesienie wartosci majatkowych
pomiedzy rachunkami nalezacymi do tego samego klienta, zamian¢ wierzytelnosci na akcje lub udziaty — zaréwno
gdy czynnosci te s3 dokonywane w wiasnym jak i cudzym imieniu, na wlasny jak i cudzy rachunek.

3.11.6 DZIALANIE PRZEZ PELNOMOCNIKA

Rezydenci oraz nierezydenci sg uprawnieni do objgcia Akcji serii I za posrednictwem pelnomocnika. W wypadku
pelnomocnictwa udzielonego biuru maklerskiemu, obowigzuje regulamin danego biura maklerskiego. W innym
wypadku osobawystepujacaw charakterze pelnomocnikazobowigzanajest przediozy¢ pelnomocnictwoz podpisem
notarialnie poswiadczonym. Dopuszcza si¢ pelnomocnictwo udzielone w formie pisemnej w obecnosci osoby
upowaznionej przez biuro maklerskie przyjmujace zapis. Tres¢ pelnomocnictwa powinna zawiera¢ umocowanie
do ztozenia zapisu, oraz nastepujace informacje o osobie Inwestora:

a) dla os6b fizycznych rezydentow: imi¢ i nazwisko, doktadny adres, numer dowodu osobistego lub numer
paszportu, numer PESEL;

b) dla oséb fizycznych nierezydentéw: imi¢ i nazwisko, doktadny adres, numer paszportu;

c) dla os6b prawnych rezydentéw: firme lub nazwe, adres, numer REGON oraz zalaczony do petnomocnictwa
wypis z wlasciwego rejestru;

d) dla os6éb prawnych nierezydentéw: firm¢ lub nazwe, adres oraz zalaczony do pelnomocnictwa wypis
z wlasciwego rejestru lub dokument potwierdzajacy istnienie podmiotu w danym kraju (dokumenty
sporzadzone w jezyku obcym i wystawione za granicag powinny by¢ przettumaczone na jezyk polski przez
tlumacza przysieglego);

e) dla rezydentow, podmiotéw nie posiadajagcych osobowosci prawnej: nazwe, adres, numer REGON oraz
zalaczony do pelnomocnictwa wypis z wlasciwego rejestru;

f) dla nierezydentéw, podmiotéw nie posiadajagcych osobowosci prawnej: nazwe, adres oraz zalgczony
do pelnomocnictwa wypis z wiasciwego rejestru lub dokument potwierdzajacy istnienie podmiotu w danym
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kraju (dokumenty sporzadzone w jezyku obcymi wystawione za granica powinny by¢ przettumaczone na jezyk
polski przez ttumacza przysigglego).

Ponadto pelnomocnictwo powinno zawiera¢ nast¢pujace informacje o osobie pelnomocnika:

a) dla os6b fizycznych rezydentéw: imi¢ i nazwisko, doktadny adres, numer dowodu osobistego lub numer
paszportu, numer PESEL;

b) dla oséb fizycznych nierezydentéw: imi¢ i nazwisko, doktadny adres, numer paszportu;

¢) dla os6b prawnych rezydentéw: firme¢ lub nazwe, adres, numer REGON oraz zalagczony do petnomocnictwa
wypis z wlasciwego rejestru;

d) dla oséb prawnych nierezydentéw: firm¢ lub nazwe, adres oraz zalaczony do pelnomocnictwa wypis
z wlasciwego rejestru lub dokument potwierdzajgcy istnienie podmiotu w danym kraju (dokumenty
sporzadzone w jezyku obcym i wystawione za granicg powinny by¢ przettumaczone na jezyk polski przez
tlumacza przysigglego).

Dokument pelnomocnictwa lub jego kopia pozostajg w punkcie przyjmujacym zapis. Dokument pelnomocnictwa

w jezyku obcym powinien by¢ przettumaczony na jezyk polski przez ttumacza przysiggtego.

Przy odbiorze potwierdzenia nabycia akcji oraz odbiorze zwracanych kwot pelnomocnik winien okazaé

pelnomocnictwo do dokonania wyzej wymienionych czynnosci z podpisem notarialnie poswiadczonym.

Dopuszcza si¢ réwniez pelnomocnictwo udzielone w formie pisemnej w obecnosci osoby upowaznionej przez

biuro maklerskie przyjmujgce zapis, ktéra potwierdza dane zawarte w pelnomocnictwie oraz autentycznos¢

podpiséw pelnomocnika i mocodawcy.

Nie ogranicza si¢ liczby pelnomocnictw udzielonych jednemu petnomocnikowi.

Od petnomocnictwa winna by¢ uiszczona optata skarbowa w wysokosci 15,00 zt (znaczek optaty skarbowej),
zgodnie z Ustawg o Optacie Skarbowe;j.

3.11.7 PRZYDZIAL AKCJI SERII I

Przydziat Akcji zostanie dokonany przez Zarzad Emitenta do 7 dni roboczych po dniu zamknigcia Publiczne;j
Subskrypcji. Przydziat Akcji nastapi w oparciu o przyjete zapisy.

Zarzad Emitenta moze nie przydzieli¢ Akcji Inwestorom, ktérzy nie zlozyli w procesie ,,Book-building’u,,
oswiadczenia, ze nie prowadzg dzialalnosci konkurencyjnej wobec Emitenta lub Prokom Software S.A. z siedzibg
w Warszawie, gdzie przez dzialalno$¢ konkurencyjng rozumie sig:

e prowadzenie dziatalnosci w sektorze informatycznym jako integrator systeméw informatycznych lub
wykonawca ustug informatycznych, z ktérej przychdéd przekroczyt 10.000.000 zt za ostatni rok obrotowy;

e prowadzenie dziatalnosci w formie podmiotu (spétki prawa handlowego, spétdzielni iinne), w stosunku
do ktérego inny podmiot zalezny lub podmiot dominujacy, prowadzi dziatalnos¢ w sektorze informatycznym
jako integrator systeméw informatycznych lub wykonawca ustug informatycznych, z ktérej przychdd
przekroczyt 10.000.000 zt za ostatni rok obrotowy.

W wyniku przydziatu akcji w Transzy Otwartej Inwestorowi bedzie mozna przydzieli¢ nie wigcej niz 25.000 Akcji
tacznie. Inwestor moze ztozy¢ zapis na maksymalng ilos¢ akcji dostgpnych w ramach transzy ale musi si¢ liczy¢
z mozliwoscig przydzielenia mu maksymalnie 25.000 akcji.

3.11.7.1 TRANSZA INWESTOROW INSTYTUCJONALNYCH

Akcje zostang przydzielone w pierwszej kolejnosci Inwestorom, ktérzy zostali zaproszeni do ztozenia zapisu
na Akcje iztozyli zapis na Akcje stosownie do tresci zaproszenia. Zapisy Inwestoréw zapraszanych, ztozone
w liczbie Akcji wskazanych w zaproszeniu, nie bgdg podlegaé redukcji. W przypadku gdy zapis ztozony przez
Inwestora bedzie opiewal na wigksza liczbe akcji niz wskazang przez Inwestora w zaproszeniu, Emitent moze
zredukowac zapis wg swojego uznania, jednak do wielkosci nie mniejszej niz wskazanej w zaproszeniu.

W przypadku zlozenia zapisu przez Inwestora na ilos¢ Akcji mniejsza niz wskazang w zaproszeniu, zapis pozostaje
wazny. Nie wyklucza to jednak przydzielenia Inwestorowi mniejszej liczby Akcji niz wynikajacej z zapisu lub nie
przydzielenia mu Akcji wcale.

Inwestor, do ktérego nie skierowano zaproszenia, a ktéry zlozyt zapis w transzy Inwestoré6w Instytucjonalnych
musi si¢ liczy¢é z mozliwoscig nie przydzielenia mu Akcji lub przydzielenia Akcji w liczbie mniejszej niz
wskazanej w zapisie. Liczba Akcji ktéra moze zosta¢ przydzielona Inwestorowi niezapraszanemu uzalezniona jest
od ilosci Akcji, na ktére nie zostaly ztozone zapisy przez Inwestoréw zapraszanych. W pierwszej kolejnosci bedg
przydzielane Akcje Inwestorom, ktérzy ztozyli zapis na podstawie zaproszenia. W przypadku zlozenia zapisu
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bez zaproszenia przez kilku Inwestorow i niewystarczajacej ilosci Akcji ich zapisy bedg podlegaty redukcji wg
uznania Emitenta.

3.11.7.2 TRANSZA OTWARTA

Jezeli taczna liczba Akcji Oferowanych, na jakie Inwestorzy ztozg zapisy w ramach Transzy Otwartej, bedzie
wigksza od maksymalnej liczby Akcji dostgpng w ramach tej transzy, zapisy Inwestoréw bedg podlegaé redukcji.
Redukcja bedzie proporcjonalna dla wszystkich subskrybentéw w ramach transzy, z zastrzezeniem podanych nizej

EE)

preferencji dla uczestnikéw ,, Book- buildingu’u”.

Subskrybentom, ktérzy ziozyli deklaracje w procesie ,,Book-buildingu’u” na Akcje Oferowane, dokonujac
jednoczesnie zapisu na liczbe¢ Akcji co najmniej rowng deklarowanej, po cenie, ktéra si¢ okaze wyzsza lub rowna
ostatecznej cenie emisyjnej, bedg przystugiwaty preferencje w przydziale Akcji. Preferencje te polegaé¢ bedg
na dwukrotnie wigkszej alokacji zapiséw na Akcje w stosunku do Inwestoréw nie objetych preferencjami. Jezeli

P

jeden Inwestor zlozy wigcej niz jedng deklaracje w procesie ,, Book-building’u” preferencje przydziatu dotycza
tylko i wytacznie tych deklaracji w procesie ,, Book-building’u” i tej liczby akcji, w ktérych deklarowana cena jest
réwna badZ wyzsza od ostatecznej ceny emisyjnej ustalonej przez Zarzad Emitenta. Jezeli Inwestor ztozy zapis lub
zapisy na wigkszg liczbe Akcji, niz deklarowal w procesie ,, Book-building’u”, preferencje dotyczy¢ bedg tylko tej

P

liczby akcji, jaka byta deklarowana w procesie ,, Book-building’u”.

Liczba przydzielanych Akcji bedzie zaokraglana w doét do liczby catkowitej, a pozostajgce pojedyncze Akcje
zostang przydzielone Inwestorom, ktérzy zlozyli zapisy na najwigksza liczbe Akcji. Zwraca si¢ uwage, iz
w szczegblnych okolicznosciach (duza redukcja zapiséw i niewielki zapis na Akcje), moze to oznaczaé nie
przydzielenie zadnych Akcji. Wskazana okolicznos¢ dotyczy tak duzej redukcji przydzielanych akcji, na ktére
ztozono wazny zapis, ze w przypadku malego zapisu, liczba wynikajaca z alokacji akcji bedzie mniejsza niz 1.
To oznacza nie przydzielenie zadnej akcji. Poza ww. okolicznoscig Emitent nie przewiduje nie przydzielenia akcji
W transzy otwarte;.

3.11.8  ZASADY I TERMINY ROZLICZENIA WPEAT I ZWROTU NADPXACONYCH KWOT

Wykazy subskrybentéw, ze wskazaniem liczby Akcji serii I przydzielonych kazdemu z nich, beda wylozone
w ciggu 7 dni od momentu przydzialu Akcji Oferowanych w punktach przyjmowania zapiséw, w ktérych byty
one przyjmowane.

Zwrot nadptaconych kwot osobom, ktérym przydzielono Akcje Serii [ w liczbie mniejszej niz wymieniona w zapisie
lub nie przydzielono Akcji Serii I w ogdle, nastapi nie pdZniej niz w ciggu 14 dni po dokonaniu przydziatu Akcji
serii I, w sposéb zadeklarowany przez Inwestora w formularzu zapisu. Zwrot powyzszych kwot zostanie dokonany
bez odsetek i odszkodowar. W trybie art. 81 ust. 1 Ustawy zostanie podana informacja o terminie rozpoczecia
zwrotu nadptaconych kwot.

3.11.9 NIE DOJSCIE EMISJI DO SKUTKU

Emisja nie dojdzie do skutku, jezeli:

a) 445.000 Akcji serii I nie zostanie objgtych i nalezycie optaconych;

b) Emitent nie dopeilni obowigzku zgloszenia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego do Krajowego
Rejestru  Sadowego w terminie szesciu miesigcy od dnia udzielenia zgody na wprowadzenie Akcji
do publicznego obrotu, o ile wniosek o udzielenie zgody zostanie ztozone przed uptywem czterech miesiecy
od dnia powzigcia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego;

c) Sad Rejestrowy odmoéwi zarejestrowania emisji Akcji serii 1.

W przypadku odmowy rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez sad rejestrowy, stosowna informacja

zostanie przekazana w trybie art. 81 ust.1 Ustawy.

Emitent do czasu rozpoczgciu przyjmowania zapiséw na Akcje moze odstgpi¢ od Oferty w drodze stosownej

uchwaly Zarzadu. Akcjonariusze mogg podja¢ uchwale o odstgpieniu od Oferty, jezeli przeprowadzanie Oferty

bytoby zagrozeniem dla interesu Spéiki lub bytoby niemozliwe. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w szczeg6lnosci,

gdy:

a) akcje Spoiki nie zostang dopuszczone do publicznego obrotu;

b) aktualna koniunktura na rynku akcji lub sytuacja Spétki bedzie powodowaé, iz Subskrypcja akcji w sposéb
oczywisty nie zakoriczy si¢ powodzeniem;

¢) wystgpig inne nieprzewidziane przyczyny powodujace, iz przeprowadzenie Oferty bytoby niemozliwe lub
szkodliwe dla interesu Spotki.
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3.11.10 SPOSOB I FORMA OGEOSZENIA O DOJSCIU LUB NIEDOJSCIU OFERTY DO SKUTKU ORAZ SPOSOBU
ITERMINU ZWROTU WPEACONYCH KWOT

Emitent moze odwota¢ lub odstapi¢ od przeprowadzenia Publicznej Subskrypcji w przypadkach okreslonych
w rozdziale III pkt 3.11.9.

W przypadku gdy dokonany begdzie przydziat Akcji serii I i dojdzie do nie przydzielenia calosci lub czesci Akcji
Inwestorowi na skutek redukcji zapiséw czy ztozenia przez Inwestora niewaznego zapisu jak réwniez w przypadku
wystgpienia innej przyczyny powodujacej koniecznos¢ zwrotu czgsci lub catosci wptaconej kwoty Inwestorowi,
wplacona przez Inwestora kwota zostanie zwrdcona w sposéb okreslony przez Inwestora w formularzu zapisu,
w terminie 14 dni od dnia dokonania przydzialu bez odsetek i odszkodowan.

W przypadku nie dojscia Emisji do skutku na skutek nie ztozenia zapiséw na minimalng liczb¢ Akcji serii L, tj.
445.000 szt., ogloszenie w tej sprawie zostanie przekazane w trybie art. 81 ust.1 Ustawy, w siedzibie Emitenta oraz
w punktach przyjmowania zapiséw na Akcje serii I. To samo ogloszenie be¢dzie zawiera¢ wezwanie od odbioru
przez subskrybentéw wptaconych kwot. Wptacone kwoty zostang zwrécone bez odsetek i odszkodowan w ciggu
14 dni od ukazania si¢ ogloszenia, o ktérym mowa powyzej, w sposéb okreslony przez Inwestora w formularzu
zapisu;

Jezeli Emitent nie dopelni obowigzku zgloszenia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego do Krajowego
Rejestru Sgdowego — w takim przypadku ogloszenie w tej sprawie, ukaze si¢ w ciggu 7 dni od uptynigcia
stosownego terminu. Wptacone kwoty zostang zwrdocone bez odsetek i odszkodowan w ciggu 14 dni od ukazania
si¢ ogloszenia, o ktérym mowa;

Jezeli Sagd odméwi zarejestrowania emisji Akcji serii I - w takim przypadku, ogloszenie o prawomocnej decyzji Sadu
ukaze si¢ w ciggu 7 dni od uprawomocnienia si¢ postanowienia Sagdu Rejestrowego odmawiajacego zarejestrowania
podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Wptacone kwoty zostang zwrécone bez odsetek i odszkodowan w ciggu 14
dni od ukazania si¢ ogloszenia, o ktérym mowa.

W kazdym z wymienionych wyzej przypadkéw zwrot wypltaconej kwoty moze nastapié¢ w szczegdlnosci:
a) gotoéwka do odbioru w biurze maklerskim przyjmujacym zapisy;

b) przelewem na wskazany rachunek (po potraceniu kosztéw przelewu);

¢) w inny wskazany sposéb (po potrgceniu ewentualnych kosztéw operaciji).

Jezeli emisja dojdzie do skutku poprzez ztozenie zapiséw co najmniej na minimalng liczbe Akcji serii I, tj. 445.000
sztuk, ogloszenie w tej sprawie zostanie przekazana w trybie art. 81 ust.1 Ustawy, w siedzibie Emitenta oraz
w punktach przyjmowania zapiséw na Akcje serii L.

3.11.11 SPOSOB I FORMA OGEOSZENIA O ODSTAPIENIU OD OFERTY PUBLICZNEJ LUB JEJ ODWOEANIU

Do czasu rozpoczgciu przyjmowania zapiséw na Akcje, Emitent moze odstgpi¢ od Oferty Publicznej lub ja
odwotaé. W przypadku odstgpieniu od Oferty Publicznej lub jej odwolania, ogloszenie w tej sprawie zostanie
przekazane w trybie art. 81 ust.1 Ustawy, w siedzibie Emitenta oraz we wskazanych w Prospekcie punktach
przyjmowania zapiséw na Akcje serii I.

Uchwata o odstgpieniu od Oferty moze by¢ podjgta wytacznie w ramach Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.
Po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw na Akcje, Emitent nie moze odstapi¢ od przeprowadzenia Oferty.

3.12 ZAMIARY EMITENTA DOTYCZACE WTORNEGO OBROTU AKCJAMI

3.12.1 WSKAZANIE RYNKU REGULOWANEGO, NA KTORY EMITENT PLANUJE WPROWADZIC AKCJE SERII I

Emitent planuje wprowadzi¢ akcje nowej emisji do obrotu narynku urzedowym, tj. na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A., narynku podstawowym. Emitent wystgpi do Zarzadu Gieldy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. z wnioskiem o wprowadzenie wspomnianych Akcji do obrotu gietdowego,
niezwlocznie po zaistnieniu przestanek umozliwiajagcych wprowadzanie Akcji do obrotu.
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3.12.2 ZAMIARY EMITENTA DOTYCZACE WIORNEGO OBROTU AKCJAMI

Zarzad planuje, ze pierwsze notowanie Akcji nowej emisji na rynku urzedowym, tj. na Gieldzie Papier6w Wartosciowych
w Warszawie S.A. bedzie mozliwe w IIT kwartale 2005 roku.

Zamiarem Emitenta jest, aby Inwestorzy mogli jak najwczesniej obracaé nabytymi Akcjami. W tym celu planowane
jest wprowadzenie do notowan Praw do Akcji. Emitent planuje pierwsze notowanie PDA niezwlocznie po podjeciu
przez KDPW uchwaly dotyczacej rejestracji zbywalnych PDA, przy czym termin podjgcia ww. uchwaty bedzie
uwzgledniat zapis § 13 a pkt 4 Szczegétowych Zasad dziatania KDPW.

Po dokonaniu przydziatu Akcji serii I Zarzad Spoétki zglosi niezwlocznie podwyzszenie kapitatu zaktadowego
do sgdu rejestrowego celem rejestracji, nastgpnie wystgpi do KDPW z wnioskiem o rejestracje Praw do Akcji serii
I, a po zarejestrowaniu Akcji - o ich asymilacje z akcjami bedacymi przedmiotem obrotu gietdowego. Jednoczesnie
Emitent wystapi z wnioskiem do GPW o wprowadzenie Akcji serii I do notowan na GPW.

Zarzad GPW w porozumieniu z Emitentem i po uzgodnieniu z KDPW okresli datg ostatniego notowania na gietdzie
PDA. Niezwlocznie po dniu ostatniego notowania PDA na GPW, Akcje serii I zostang zapisane na rachunkach
Inwestoréw zgodnie ze stanami kont PDA na koniec ostatniego dnia notowari PDA. Za kazde PDA znajdujace
si¢ na rachunku Inwestora i sponsora emisji zostanie zapisana jedna Akcja serii I. PDA wygasajg z chwilg
zarejestrowania Akcji w KDPW.

3.13 INFORMACJA NA TEMAT FINANSOWANIA PRZEZ EMITENTA NABYCIA LUB
OBJECIA EMITOWANYCH PRZEZ SIEBIE AKCJI

Emitent nie bedzie udzielat pozyczek, zabezpieczeri, zaliczkowych wyplat, jak réwniez w jakiejkolwiek innej
formie bezposrednio lub posrednio nie bedzie finansowat nabycia lub objgcia emitowanych Akcji Serii 1.
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