Rozdziat I — Podsumowanie i czynniki ryzyka Prospekt Emisyjny

ROZDZIAL I - PODSUMOWANIE I CZYNNIKI RYZYKA

1.1 NAJWAZNIEJSZE INFORMACJE DOTYCZACE EMITENTA

Firma: COMP S.A.

Forma prawna: Spoétka Akcyjna
Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Sosnkowskiego 29
Telefon: 022 5703800

Fax: 022 6626371

Adres strony internetowe;j: www.comp.waw.pl
Poczta elektroniczna: info@comp.com.pl
Statystyczny numer identyfikacyjny REGON: 012499190

Numer identyfikacji podatkowej NIP: 5220001694

1.1.1 SPECYFIKA I CHARAKTER DZIALALNOSCI EMITENTA I JEGO GRUPY KAPITALOWE]J

Spétka COMP S.A. — Emitent — jest zaliczana do czotlowych polskich integratoréw systeméw IT w zakresie
technologii bezpieczenstwa informatycznego. Jest dostawcg kompleksowych systemow teleinformatycznych dla
podmiotéw z rynku telekomunikacyjnego, administracji publicznej, finansowego i przemystowego. Giéwnym
obszarem dziatalnosci Spoéiki jest pelna realizacja projektéw integracyjnych oraz projektowanie itworzenie
dedykowanych systeméw informatycznych, atakze systeméw ochrony informacji. W ofercie Spétki znajduje
si¢ konsulting, tworzenie koncepcji rozwigzan, doradztwo projektowe, ustugi realizacyjne, integracja réznych
platform systemowych, opieka serwisowa oraz szkolenia.

Na tle innych podmiotéw branzy IT COMP S.A. wyrdznia si¢ innowacyjnoscia i tworzeniem wlasnych technologii,
szczegllnie w obszarze ochrony informacji. COMP S.A. jest jednym z niewielu na Swiecie i pierwszym
w Polsce producentem urzadzen kryptograficznych, ktérych jakos¢ zostata potwierdzona przyznanymi licznymi
certyfikatami i homologacjami. Opracowane na bazie wiasnych technologii autorskie urzgdzenia kryptograficzne
CompCrypt sg wykorzystywane przez administracj¢ publiczng, organizacje bezpieczeristwa publicznego, banki
oraz firmy telekomunikacyjne w systemach IT przetwarzajacych informacje tajne, o szczeg6élnym znaczeniu dla
bezpieczenistwa narodowego, biznesowego czy handlowego.

COMP S.A. jest gléwnym podmiotem Grupy Kapitatowej COMP, posiadajacej potencjal i wieloletnie
doswiadczenie w tworzeniu kompleksowych systemOw teleinformatycznych. Grupa zaliczana jest do pierwszej
dziesigtki dostawcow rozwiazan informatycznych na polskim rynku. Silna pozycja grupy na rynku jest efektem
umiejetnego taczenia unikatowych cech, wiedzy i doswiadczen kazdej ze spétek Grupy. Z oprogramowania spotek
Grupy Kapitalowej COMP korzystaja firmy i instytucje administracji rzagdowej, telekomunikacyjne, przemystowe,
finansowo-bankowe, transportowe, ustugowe i kurierskie, media oraz stuzba zdrowia.

W sktad Grupy Kapitatowej COMP, poza Emitentem, wchodzg podmioty wykazane w ponizszej tabeli. Poczgwszy
od 1 stycznia 2003 roku, wszystkie wymienione podmioty zostaly objete konsolidacja. W roku obrotowym 2003
konsolidacja objeta byta rowniez spétka Comp Rzeszéw S.A., niewchodzaca obecnie w sktad Grupy.

Tabela 1. 1 Spotki wehodzgcee w sktad Grupy Kapitatowej COMP S. A.
Udziat COMP Udzial COMP

Nazwa spotki Przedmiot dzialalnoSci S.A. w kapitale | S.A.w glosach Ro‘d ) Met(_)da .
zaleznosci konsolidacji
(%) (%)
Tworzenie oprogramowania
Radcomp S.A. lnformatycznego (.ila‘ p ]acoyvek ochrony . 66,94 78,51 Spotka zalezna Peina S
zdrowia, wdrozenia i nadz6r nad systemami konsolidacja
informatycznymi, szkolenia.
PACOMP frg((:j 'lzlill(i?ta ((:)Zr;ll (gf (szk tgzv;?’lngektroniczn ch 80 80 Spéika zalezna Peina
Sp.zo.0. pecjaistyczny 4 y P konsolidacja

i kryptograficznych.
Projektowanie systeméw i uktadéw
TechLab2000 elektronicznych, pomiarowych

Spétka Konsolidacja

Sp. z 0.0. i teletransmisyjnych oraz specjalistycznego 30 30 stowarzyszona metoda,/p raw
i wlasnosci
oprogramowania.
Doradztwo projektowe oraz tworzenie Petna
TORN Sp. zo.0. |narzedzi informatycznych wspomagajacych 59,95 59,95 Spétka zalezna konsolidacia

zarzadzanie procesami ekonomicznymi.

Zrédlo: Emitent

COMP S .A. 1



Prospekt Emisyjny Rozdzial I — Podsumowanie i czynniki ryzyka

1.1.2 PODSTAWOWE PRODUKTY, TOWARY, USEUGI I RYNKI DZIALALNOSCI EMITENTA I JEGO GRUPY
KAPITALOWEJ

COMP S.A.
COMP S.A. dostarcza kompleksowe rozwigzania teleinformatyczne dla klientéw instytucjonalnych. Oferta COMP
S.A. obejmuje:

e gsystemy bezpieczeristwa sieciowego,

e gsystemy bezpieczeristwa specjalnego,

e gsystemy komputerowe,

e infrastrukture sieciowa,

e dedykowane oprogramowanie aplikacyjne,

e centra przetwarzania danych,

e ustugi wdrozeniowe, serwisowe i outsourcing.

COMP S.A. oferuje peten zakres ustug, poczawszy od analizy potrzeb klienta, opracowania projektu technicznego
iprzygotowania dedykowanego rozwigzania, poprzez realizacj¢ dostaw produktéw, instalacj¢ i integracje
produktéw w srodowisku klienta, po opieke serwisowg i serwis pogwarancyjny.

Wsréd dostarczanych systeméw informatycznych znajdujg si¢ m.in. Systemy Ochrony Informacji, Data Center,
Hurtownie danych, Systemy PKI (Public Key Infrastructure), Systemy backup’owe i Archiwizacji, Sieci LAN/
WAN, Rozwigzania HA, Bezpieczne Systemy Videokonferencji, Rozwigzania Storage Area Networks.

Jakos¢ i niezawodnos¢ dostarczanych rozwigzaf zapewniona jest dzigki korzystaniu z technologii czotowych
producentéw, w tym m.in. Sun Microsystems, IBM, HP, Oracle, Entrust, RSA Security, Nortel Networks, CISCO,
EMC czy Veritas.

Rysunek 1.1. Struktura rynkow zbytu COMP S.A. w roku 2004

O Publiczny
12,70%

0,
10,70% 42,30% [ Telekomunikacyjny
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transport i energetyka

34,30 %

W Media i finansowy

Grupa Kapitatowa COMP
Grupg Kapitalowg COMP na dzien sporzadzenia niniejszego prospektu tworzg nastgpujace podmioty:

» COMPS.A.

e Radcomp S.A.

e PACOMP Sp. z o.0.

e TechLab2000 Sp. z o.0.
e TORN Sp. z o0.0.

Kompleksowe systemy teleinformatyczne oraz wlasne specjalistyczne oprogramowanie dostarczane przez Grupg
Kapitalowg COMP, wykorzystywane sa przez instytucje administracji rzadowej, firmy telekomunikacyjne,
przemystowe, finansowo-bankowe, transportowe, ustugowe, kurierskie, a takze przez media i stuzbe zdrowia.
Eaczenie indywidualnego i niepowtarzalnego profilu kazdej ze Spétek, umozliwia utrzymywanie silnej pozycji
Grupy w obszarach rozwigzan teleinformatycznych, obejmujgcych:

e aplikacje i systemy dla rynkéw: medycznego, telekomunikacyjnego i administracji publicznej,

* rozwigzania programowe, wspomagajace zarzadzanie procesami ekonomicznymi,

e specjalizowane rozwigzania programowe dla odbiorcéw korporacyjnych,

e dedykowane rozwigzania elektroniczne i kryptograficzne,

e integracj¢ systeméw informatycznych,

* ustugi konsultingowe i doradcze,

» ustugi projektowe w zakresie elektroniki oraz oprogramowania,

e ustugi serwisowe,

e ustugi wdrozeniowe,

e ustugi produkcyjne.

Radcomp S.A. dostarcza wlasne oprogramowanie dla placéwek stuzby zdrowia oraz instytucji i organizacji
zwigzanych ze stuzbg zdrowia, oferujac takze wdrozenie i serwis systeméw informatycznych. Zakres funkcjonalny
oferowanych rozwigzan obejmuje moduty czgsci medycznej, tzw. modut czgsci biatej (pion medyczny, laboratorium,
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apteki, izby przyjec), moduly czgsci administracyjnej, tzw. szarej (administracja, system finansowo-ksiggowy,
logistyczny, magazynowy), umozliwiajac przetwarzanie danych medycznych iekonomiczno-finansowych
w jednostkach lecznictwa zamknigtego oraz system informowania kierownictwa, wspomagajacy procesy
decyzyjne. Na indywidualne zamoéwienia firm oraz instytucji, Spétka projektuje i tworzy dedykowane aplikacje.
Spotka posiada szerokie kompetencje w zakresie wykorzystania nowoczesnych narzgdzi programistycznych oraz
implementacji baz i hurtowni danych. W pazdzierniku 2004 roku Spétka pomyslnie przeszta audyt certyfikujacy
ISO 9001/2000 w zakresie produkcji, sprzedazy i wdrazania rozwigzan informatycznych.

PACOMP Sp. zo.0. jest Spéitka produkcyjna, tworzacg bezpieczne srodowisko testowe i konstrukcyjne dla
wytwarzania specjalistycznych urzadzen elektronicznych, telekomunikacyjnych ikryptograficznych. Spetnia
restrykcyjne wymogi stawiane przez Agencj¢ Bezpieczenstwa Wewnetrznego (dawny UOP) w odniesieniu
do produkcjiurzgdzenkryptograficznych, dzigkiczemujestjedynym podmiotemuprawnionymdo wykorzystywania
w produkowanych urzadzeniach Narodowych Algorytméw Szyfrowych (NASZ), stworzonych przez ta
Agencje. Posiadana przez Spétke efektywna struktura produkcyjna umozliwia matoseryjng produkcje urzadzen
elektronicznych najwyzszej klasy. Spétka posiada Swiadectwo Bezpieczeiistwa Przemystowego, wydane po
przeprowadzonej przez Urzad Ochrony Panistwa weryfikacji wszystkich proceséw organizacyjnych i montazowych
Spotki. Od maja 2003 roku, Spétka posiada réwniez certyfikat ISO 9001/2000 wytwarzania i sprzedazy urzadzen
elektronicznych i kryptograficznych.

TechLab2000 Sp. z 0.0. zajmuje si¢ projektowaniem uktadéw i systeméw elektronicznych zaréwno analogowych,
jak i cyfrowych, implementacja kryptografii oraz tworzeniem specjalistycznego oprogramowania. W dziatalnosci
Spétki wyr6zni¢ mozna trzy gtéwne obszary: implementacje systemOw kryptograficznej ochrony informacii,
projektowanie urzadzenn telekomunikacyjnych oraz projektowanie i wytwarzanie elektronicznej aparatury
pomiarowej. Istotnym elementem oferty Spétki jest rowniez swiadczenie ustug konsultacyjnych oraz doradztwa
w zakresie wykorzystania technologii informatycznych.

TORN Sp. zo.0. jest dostawcg wiedzy z zakresu nowoczesnego zarzadzania przedsi¢gbiorstwem. Oferuje
doradztwo strategiczne w zakresie analizy, definicji i wdrazania kompleksowych systeméw organizacyjno-
informatycznych, ze szczegdlnym uwzglednieniem polityki bezpieczefistwa przedsiebiorstwa. Jest réwniez
producentem oprogramowania dziatajacego w srodowisku internetowym. Posiada wtasng platforme narzg¢dziowg
PALIO do budowy portali i wortali. Spétka oferuje réwniez rozwigzania typu HelpDesk, CRM oraz systemy
zarzadzania obiegiem informacji.

1.1.3 PLANY I PRZEWIDYWANIA W ZAKRESIE CZYNNIKOW WPELYWAJACYCH NA PRZYSZLE WYNIKI
EMITENTA I JEGO GRUPY KAPITALOWE]

W ocenie Emitenta wptyw na przyszle wyniki finansowe COMP S.A. i Grupy Kapitalowej COMP bedg miaty
zewngtrzne warunki makroekonomiczne w kraju, atakze czynniki bezposrednio zwigzane z dzialalnoscia
Emitenta ijego Grupy Kapitalowej. Czynniki zewnetrzne, na ktére wskazuje Spoétka to postepujacy i dalszy
wzrost gospodarczy, prognozowany wzrost PKB, zmiany w polityce monetarnej NBP i polityce fiskalnej rzadu
oraz zmiany zachodzace na polskim rynku teleinformatycznym. Te czynniki w oczywisty sposéb powoduja
zmiang koniunktury na rynku sprzedazy towaréw i ustug oferowanych przez Spétke i Grupe Kapitatowa, tak wigc
w bezposredni sposéb majg wpltyw na rozwdj i przyszie wyniki finansowe Spétki. Wsrdéd czynnikéw wewnetrznych
wymieniane sg sezonowos¢ branzy, realizacja porozumienia o wspéipracy Emitenta z Prokom Software SA.,
zdolnos¢ pozyskiwania i zatrzymania wysoko wykwalifikowanych pracownikéw, utrzymanie wysokiego standardu
produktéw i ustug, wprowadzanie do oferty Emitenta i Grupy Kapitatowej nowych produktéw i ustug, wzrost
przychodéw spétek zaleznych, zdolnos¢ do pozyskiwania zewngtrznych srodkéw finansowych oraz mozliwosci
pozyskiwania nowych kompetencji, produktéw i obszaréw dziatania.

Wsrdd tych czynnikéw najbardziej kluczowym jest realizacja porozumienia o wspotpracy z Prokom Software SA,
ktory jest wiodgcym integratorem na rynku polskich ustug IT. Przedmiotem porozumienia jest stworzenie w COMP
SA centrum kompetencji grupy Prokom w zakresie rozwoju systemow i produkcji urzadzen kryptograficznych oraz
rozwigzan w zakresie bezpieczenstwa systeméw teleinformatycznych. Efektywna realizacja tego celu otworzy
przed Spé6tka nowe mozliwosci sprzedazy. Drugim, réwnie waznym czynnikiem wydaje si¢ zrealizowanie przez
Spétke celow emisji akcji serii H (poprzednia emisja), z ktérej srodki Spétka przeznacza w czgsci na akwizycje
innych podmiotéw o komplementarnym charakterze dziatalnosci oraz nowych technologii i produktéw, ktére majg
uzupetni¢ ofertg Spétki. Obecnie Spoétka prowadzi zaawansowane rozmowy w sprawie tych akwizycji. Réwniez
czes¢ srodkéw z Emisji Akcji Serii I Spétka zamierza przeznaczy¢ na akwizycje.
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1.1.4 STRATEGIA I ROZWOJ EMITENTA I JEGO GRUPY KAPITALOWE)

Aktualna strategia rozwoju COMP S.A. i Grupy Kapitatowej COMP obejmuje okres od 2004 do 2006 roku i jest
podzielona na trzy czg¢sci: Ogélne kierunki strategii, Strategia selekcji rynkéw i produktéw oraz Metody/Srodki
osiggniecia celéw strategicznych. Opracowujac strategi¢ rozwoju oparto si¢ na nastepujacych zatozeniach:

e Wzrostowa tendencja rynku IT utrzyma si¢ w najblizszych latach;

e Wzrost aktywnosci duzych firm migdzynarodowych zaowocuje wzrostem zapotrzebowania na wsparcie ze
strony niszowych przedsigbiorstw krajowych;

e Worzrastac bedzie znaczenie bezpieczeristwa zasoboéw systemoéw teleinformatycznych;

* Otworzg si¢ nowe rynki niszowe;

* Kompetencje, doswiadczenie i dalsze inwestycje w dziedzinie bezpieczenstwa pozwolg Emitentowi utrzymacé
przewagge konkurencyjna;

* Utrzymany bedzie wizerunek Emitenta jako solidnego i wiarygodnego partnera biznesowego.

Ogdlne kierunki strategii Emitenta i Grupy Kapitalowej Emitenta obejmujg wyszukiwanie nisz rynkowych
iinwestowanie w nie posiadanej wiedzy izasob6éw technicznych, zarzadzanie ryzykiem nowych rynkow,
inwestowanie w nowatorskie rozwigzania informatyczne oraz bazowanie na bezpieczefistwie informatycznym.

Strategia selekcji rynkéw i produktéw zakiada koncentrowanie si¢ na tych produktach irynkach, ktére niosg
ze sobg potencjal rentownosci. Ocenia si¢, ze zwigkszony popyt na rozwigzania informatyczne w najblizszych
latach bedzie dotyczyt rynku administracji (w tym stuzb mundurowych), rynku telekomunikacyjnego, rynku
przemystowego, transportu i energetycznego, rynku finansowego, medycznego oraz mediow.

Do najwazniejszych Metod/Srodkéw osiagniecia celéw strategicznych Emitent zalicza rozwdj struktur sprzedazy,
budowe kompetencji, rozwdj produktow wlasnych, wzrost potencjatu projektowego i logistycznego, rozbudowe
oferty Grupy Kapitalowej oraz budowg relacji partnerskich z dostawcami.

W roku 2005 dziatalnos¢ gospodarcza Spétki bedzie prowadzona jako kontynuacja giéwnych kierunkéw
strategicznego rozwoju z lat ubieglych, czyli:

e wyszukiwanie nisz rynkowych;

e zréwnowazenie ryzyka nowych rynkéw;

* inwestowanie w nowatorskie rozwigzania informatyczne;

* bazowanie na bezpieczenistwie informatycznym.

Taka strategia przynosi efekty ekonomiczne i ugruntowuje pozycje¢ Spotki na rynku jako specjalisty od wysoko
kwalifikowanych systeméw bezpieczenistwa i kompleksowych systeméw teleinformatycznych. Doktadniejszy
opis strategii rozwoju Emitenta i Grupy Kapitalowej Emitenta zostal zamieszczony w rozdziale VI, pkt 6.6.1.

1.1.5 WYKAZ OSOB ZARZADZAJACYCH EMITENTEM I AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH CO NAJMNIEJ 5%
GEOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

W sktad Zarzadu Emitenta wchodza:

Jacek Papaj Prezes Zarzadu

Andrzej Olaf Wasowski Wiceprezes Zarzadu

Grzegorz Zieleniec Wiceprezes Zarzadu

Krzysztof Morawski Prokurent

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:

Robert Tomaszewski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Tomasz Bogutyn Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Witodzimierz Hausner Czlonek Rady Nadzorczej

Jacek Pulwarski Czlonek Rady Nadzorczej

Mieczystaw Tarnowski Czlonek Rady Nadzorczej

Tabela 1. 2 Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu*

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitalu Liczba gloséw % gloséw na WZA
Jacek Papaj 1303 842 56,31 1303 842 56,31
Prokom Software S.A. 555 000 23,97 555 000 23,97

Zrédto: Emitent

*Lista akcjonariuszy zostata sporzqdzona na podstawie wykazu akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow
na NWZA 12 kwietnia 2005 roku.
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1.2 CZYNNIKI POWODUJACE WYSOKIE RYZYKO DLA NABYWCOW PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

1.2.1 CZYNNIKI ZWIAZANE Z DZIAYALNOSCIA EMITENTA I JEGO GRUPY KAPITALOWEJ

1211 RYZYKO ZWIAZANE Z NASILENIEM KONKURENC]JI

Rynek informatyczny w Polsce cechuje duze rozdrobnienie, a przez to wysoka konkurencyjnosé. Co wigcej,
rynek ten staje si¢ coraz bardziej atrakcyjny dla migdzynarodowych korporacji, ktére po akcesji Polski do Unii
Europejskiej maja do niego ulatwiony dostep. Firmy te moga wykorzystywa¢ kompetencje oraz zaplecze
idoswiadczenia biznesowe swych organizacji. Coraz silniejsza konkurencja moze odbi¢ si¢ niekorzystnie
na poziomie marz i rentownosci realizowanej przez Emitenta. Przewaga konkurencyjna Emitenta i jego Grupy
Kapitalowej lezy migdzy innymi w koncentracji na niszowych segmentach ustug informatycznych i obstudze
wybranych grup klientéw oraz w posiadanym doSwiadczeniu w zakresie ochrony informacji. Dodatkowym atutem
jest oferowanie wiasnych, certyfikowanych technologii do budowy systeméw bezpieczeristwa.

1.2.1.2. RYZYKO ZWIAZANE ZE ZMIANAMI TEMPA WZROSTU RYNKU TECHNOLOGII INFORMATYCZNYCH W POLSCE

Dotychczasowy wzrost rynku technologii informatycznych w Polsce byt wysoki i zdecydowanie przewyzszal
wzrost produktu krajowego brutto. Mimo publikowanych w analizach branzowych optymistycznych prognoz
dotyczacych dalszego rozwoju tego segmentu, nalezy wskaza¢ na duzg wrazliwos¢ tego rynku na wahania
koniunktury gospodarczej, ktére w sposéb bezposredni ograniczaja polityke inwestycyjng przedsigbiorcéw, w tym
naklady na informatyzacje.

W celu ograniczenia ryzyka zwigzanego z ewentualnym spadkiem dynamiki wzrostu narynku technologii
informatycznych, COMP S.A. podejmuje dziatania polegajace na oferowaniu nowych ustug irozwiazan,
dywersyfikujac swoja ofertg, a takze stara si¢ rownomiernie rozklada¢ sprzedaz na kilka réznych obszaréw
rynkowych, zmniejszajac uzaleznienie od koniunktury jednego sektora. Takie dzialania poprawiaja pozycj¢
COMP wzgledem konkurencji i pozwolg na kontynuowanie rozwoju nawet w sytuacji pogorszenia koniunktury.
Inng forma ochrony przed wahaniami rynkowymi jest zawieranie przez Spétke kontraktéw dlugoterminowych,
zapewniajacych finansowanie biezacej dziatalnosci nawet w okresach przejsciowych zapasci branzy.

1.2.1.3. RYZYKO ZWIAZANE Z ROZWOJEM I WDRAZANIEM NOWYCH TECHNOLOGII

Specyfikg branzy Emitenta jest bardzo szybki rozwdj stosowanych technologii i rozwigzan informatycznych.
Szybkie tempo rozwoju produktéw informatycznych, w tym oprogramowania, powoduje koniecznos¢ szybkiej
reakcji Spotki na dokonujace si¢ zmiany technologiczne i ciggle opracowywanie nowych rozwigzan lub nieustanne
udoskonalanie istniejgcych. Istnieje ryzyko, iz pomimo cigglego dostosowywania oferty, Emitent i spétki Grupy
Kapitalowej mogg nie by¢ w stanie zaoferowaé rozwigzan, ktére beda najlepiej spetniaty oczekiwania klientéw.
Taka sytuacja moze wptyngé na pogorszenie si¢ ich pozycji konkurencyjnej i uzyskiwane przychody. Emitent
nieustannie przeprowadza szkolenia kadry technicznej iinformatycznej, caly czas analizujac pojawiajace
si¢ narynku nowe trendy w zakresie rozwoju technologii informatycznych oraz mozliwych sposobéw ich
wykorzystania. Jednoczesnie nawigzuje i utrzymuje relacje handlowe z wiodacymi dostawcami. Dbajac o wysoki
poziom technologiczny wprowadzanych rozwigzan wilasnych, szczegdlng wage przykilada do nowoczesnosci
systeméw bezpieczenstwa.

1.2.1.4. RYZYKO ZWIAZANE Z UTRATA KLUCZOWYCH PRACOWNIKOW

Dziatalnos¢ oraz rozwdj Emitenta i jego Grupy Kapitalowej zalezg w duzej mierze do wiedzy i doswiadczenia
wysoko wykwalifikowanej kadry pracowniczej. Jest to cecha charakterystyczna dla przedsiebiorstw dziatajacych
na rynku technologii informatycznych. By zapobiec utracie kluczowych pracownikéw, co mogloby pociagnaé
za sobg spadek jakosci oferowanych produktéw i ustug, a takze opdZnienia w realizacji zobowigzan, Emitent oferuje
im konkurencyjne warunki pracy i ptacy. Gtéwne dziatania majace na celu zatrzymanie wysoko wykwalifikowanej
kadry oraz pozyskanie nowych wysoko wykwalifikowanych pracownikéw - szczeg6lnie w obliczu otwarcia si¢
rynkéw pracy Unii Europejskiej — koncentrujg si¢ na:

* tworzeniu i wdrazaniu efektywnych systeméw motywacyjnych;

e budowaniu wi¢zi pomigdzy organizacjg a pracownikami;

e monitorowaniu rynku pracy, by w miar¢ mozliwosci utrzymywaé konkurencyjne warunki zatrudnienia.
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1.2.2 CZYNNIKI ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM EMITENT ORAZ GRUPA KAPITALOWA EMITENTA
PROWADZI DZIAXALNOSC

1.2.21. RYZYKO ZWIAZANE Z SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA POLSKI I KONIUNKTURA W SEKTORZE
INFORMATYCZNYM

Rozwdj branzy ustug informatycznych pozostaje w bliskiej korelacji z ogélng sytuacja gospodarczg kraju oraz
kondycja przedsigbiorstw, ktére sg odbiorcami produktéw iustug IT. Czynniki makroekonomiczne, takie jak
wielkos¢ produktu krajowego brutto, poziom inwestycji, prowadzona polityka w zakresie podatkéw, prywatyzacji
i restrukturyzacji sektoréw gospodarki polskiej, poziom inflacji oraz zmiany kurséw walut wzgledem ztotego,
mogg wptywad na wyniki osiggane przez Emitenta i jego Grupe Kapitalowa, a takze na realizacj¢ zatozonych celow
strategicznych. Réwnie istotnym czynnikiem majacym znaczacy wplyw na stabilnos¢ ekonomiczna i gospodarcza
kraju, a budzgcym ogromne obawy, jest wysoki deficyt budzetowy. Odwrdcenie si¢ obecnych pozytywnych
tendencji wzrostowych w gospodarce izmniejszenie tempa wzrostu PKB mogg skutkowacé ograniczeniem
budzetéw klientéw i potencjalnych klientéw Spotki na informatyzacje. W efekcie spasé moze popyt na produkty
Emitenta i spétek Grupy Kapitalowej Emitenta, co niekorzystnie moze wptyna¢ na osiggane wyniki.

Spétka ma ograniczony wplyw narozwéj rynku, jednakze negatywne skutki koniunkturalne stara sig¢
zminimalizowa¢ poprzez dywersyfikacj¢ obszar6w swojej dziatalnosci na specjalizowanych rynkach niszowych.

1222 RYZYKO ZWIAZANE ZE ZMIANAMI KURSOW WALUT

Emitent i spotki Grupy Kapitatlowej w czgsci zaopatrujg si¢ u zagranicznych kontrahentéw. By uchronic si¢ przed
negatywnymi skutkami wahai kurséw walut, w wielu przypadkach warto$¢ realizowanych kontraktow ustala
si¢ w tej samej walucie, w ktérej nastepuje rozliczenie z dostawcg, a ptatnosci dokonuje si¢ wedtug kursu z dnia
wystawienia faktury.

1.2.2.3. RYZYKO ZWIAZANE ZE ZMIANAMI REGULACJI PODATKOWYCH

Polski system podatkowy charakteryzuje si¢ czestymi zmianami przepiséw. Ponadto wiele z nich nie zostato
sformutowanych w sposéb dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni. Istniejace ryzyko
zmian regulacji podatkowych moze spowodowaé wzrost kosztéw dziatalnosci Emitenta i wpltyna¢ na jego wyniki
finansowe oraz powodowaé trudnosci w ocenie skutkdéw przysztych zdarzeri czy decyzji. Ryzyko podatkowe
w Polsce jest wysokie. Czynnikami zwigkszajagcymi to ryzyko sg czgste zmiany interpretacji przepiséw
podatkowych, brak formalnych procedur dotyczgcych uzgadniania ostatecznego poziomu wymiaru podatku, a takze
fakt, iz deklaracje podatkowe oraz wysokosé faktycznych wyptat z tytutu podatkéw mogg by¢ kontrolowane przez
organy skarbowe przez piec lat od konica roku, w ktérym mingt termin ptatnosci podatku.

Nalezy podkreslié, ze czgste zmiany regulacji podatkowych wigzg si¢ z dodatkowymi przychodami dla
Spéiki oraz Grupy Kapitatowej. Kazda zmiana regulacji prawnych prowadzi do koniecznosci wykonania prac
programistycznych i wdrozeniowych u klientéw, co wigze si¢ z potencjalnymi dodatkowymi przychodami.

1.2.3 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z RYNKIEM KAPITALOWYM

1.2.3.1. RYZYKO STRUKTURY AKCJONARIATU

Akcjonariuszami posiadajgcymi znaczace pakiety akcji Emitenta sg Jacek Papaj, posiadajacy 56,31 % gltoséw
na Walnym Zgromadzeniu oraz Prokom Software S.A. z 23,97 % gltoséw na Walnym Zgromadzeniu. Po
przeprowadzeniu publicznej subskrypcji Akcji Jacek Papaj oraz Prokom Software S.A. beda nadal posiadad
znaczace pakiety akcji Emitenta.

1.2.3.2. RYZYKO ZWIAZANE Z NIEDOJSCIEM EMISJI DO SKUTKU

Emisja Akcji Serii I nie dojdzie do skutku, jezeli:

e 445.000 oferowanych Akcji Serii Inie zostanie objgte inalezycie oplacone w terminach okreslonych
w niniejszym Prospekcie;

* uchwatla o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego zgloszona do sadu rejestrowego po uptywie szesciu miesiecy
od dnia jej powzigcia, a jezeli udzielona zostala zgoda na wprowadzenie akcji nowej emisji do publicznego
obrotu - od dnia udzielenia tej zgody, oile wniosek o udzielenie zgody albo zawiadomienie o emisji
zostanie zlozone przed uplywem czterech miesiecy od dnia powzigcia uchwaly o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego;

e sad rejestrowy odméwi zarejestrowania emisji Akcji Serii .
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Skutkiem powyzszych zdarzefi moze by¢ m. in. czasowe zamrozenie Srodkéw finansowych i utrata potencjalnych
korzysci przez Inwestoréw, gdyz wptacone kwoty zostang im zwrdcone bez zadnych odsetek czy odszkodowan.

1.2.3.3. RYZYKO ZWIAZANE Z ODMOWA WPROWADZENIA AKCJI DO OBROTU GIEEDOWEGO LUB OPOZNIENIEM
W TYM ZAKRESIE

Wprowadzenie Akcji Serii I do obrotu gietdowego wymaga:

* uzyskania postanowienia Sadu Rejestrowego o rejestracji emisji Akcji Serii I;

* uzyskania decyzji KDPW o przyjeciu Akcji Serii I do depozytu i nadaniu im kodu;

* uzyskania decyzji Zarzadu Gieldy o dopuszczeniu Akcji Serii I do obrotu gietdowego.

OpdZnienie lub odmowa ktérejkolwiek instytucji wydania postanowienia lub decyzji moze spowodowac zachwianie
lub catkowite przerwanie procesu wprowadzania akcji Emitenta do obrotu gietdowego.

Emitent nie moze zagwarantowac, ze wprowadzenie Akcji Serii I do obrotu gieldowego nastgpi w zatozonych
terminach. Zarzagd Emitenta bedzie ubiegal si¢ o uzyskanie powyzszych decyzji w mozliwie najkrétszym
terminie.

123.4. RYZYKO ZWIAZANE Z PRZYSZEYM KURSEM AKCJT ORAZ PEYNNOSCIA OBROTU

Poziom kursu gietdowego i ptynnosci akcji ksztalttowane sa w wyniku relacji popytu ipodazy, bedacych
wypadkowa wielu czynnikéw i trudnych do przewidzenia reakcji inwestorow. Mozliwe znaczne wahania kurséw
akcji Emitenta mogg narazi¢ akcjonariuszy na ryzyko braku mozliwosci zbycia akcji w dowolnym terminie i po
satysfakcjonujacej cenie.

1.2.3.5. RYZYKO ZWIAZANE Z ZAWIESZENIEM NOTOWAN

Zarzad Gieldy, w przypadku uznania, zZe Emitent narusza obowigzujace na GPW przepisy lub wymaga tego
bezpieczenstwo i interes uczestnikéw obrotu, lub na wniosek Emitenta, moze zawiesi¢ obrét akcjami Emitenta
na okres do trzech miesigcy.

1.2.3.6. RYZYKO ZWIAZANE Z WYKLUCZENIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH Z OBROTU GIELDOWEGO

Zarzad Gieldy wyklucza papiery wartosciowe Emitenta z obrotu gieldowego:

e jezeli utracily status papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu;
e ich zbywalnos¢ stala si¢ ograniczona.

Zarzad Gieldy moze wykluczy¢ akcje Emitenta z obrotu publicznego réwniez w nastgpujgcych przypadkach:

e jezeli przestaly spetniaé pozostate warunki dopuszczenia do obrotu gieldowego;

* jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na Gieldzie;

¢ na wniosek Emitenta;

e wskutek ogloszenia upadlosci lub oddalenia wniosku o upadtos¢ z powodu braku srodkéw w majatku
Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania;

e jezeli wymaga tego interes i bezpieczeristwo uczestnikéw obrotu;

* wskutek decyzji o potaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztalceniu;

* jezeli w ciggu 3 miesi¢cy nie dokonano zadnej transakcji gieldowej na danym papierze wartosciowym;

* wskutek podjecia przez Emitenta dziatalnosci zakazanej przez obowigzujace przepisy prawa;

» wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

1.23.7. RYZYKO ZWIAZANE Z WYKLUCZENIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH Z PUBLICZNEGO OBROTU

Zgodnie z art. 85 Ustawy Prawo o publicznym Obrocie Papierami wartosciowymi na skutek niedopelnienia

wymaganych prawem obowigzkéw Emitenta papieréw wartosciowych, Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd

moze:

* wydac decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z publicznego obrotu;

e nalozy¢ karg pienigzng do wysokosci 500 000 ztotych;

e wydac¢ decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z publicznego obrotu naktadajac jednoczesnie kare
pienigzng do wysokosci 500 000 ztotych.

1.2.3.8. RYZYKO ZWIAZANE Z NOTOWANIEM PRAW DO AKCJI SERII I

Dopuszczenie Praw do Akcji Serii I wymaga szczegétowych uzgodnieri migdzy Emitentem, Oferujacym, KDPW
i GPW. Zastrzezenia ktérejkolwiek ze stron mogg skutkowaé niedopuszczeniem PDA do obrotu gietdowego, co
dla inwestoréw moze spowodowac utrudnienia w obrocie wtérnym PDA.
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Charakter obrotu PDA rodzi ryzyko, iz w sytuacji niedojscia do skutku emisji Akcji Serii I posiadacz PDA
otrzyma jedynie zwrot Srodkéw w wysokosci iloczynu liczby PDA znajdujacych si¢ na koncie inwestora oraz
ceny emisyjnej Akcji Serii I. W przypadku nabycia PDA na rynku gietdowym po cenie wyzszej od ceny emisyjnej
Akcji Serii I inwestorzy poniosg straty na inwestycji.

1.2.3.9. RYZYKO ZWIAZANE ZE ZMIANA PRZEPISOW OD 01 LIPCA 2005 ROKU

Inwestorzy powinni wzig¢ pod uwage, iz z dniem 1 lipca 2005 roku zmianie ulegng przepisy regulujgce publiczny
obrét papierami wartosciowymi. Dotychczasowe Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi
zostanie zastgpione przez trzy ustawy, w tym ustawe o obrocie instrumentami finansowymi, ustawe o nadzorze
nad rynkiem kapitalowym oraz ustawg o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych Na skutek wejscia w zycie tych przepiséw
dojdzie m.in. do catkowitej zmiany dotychczas obowigzujacych procedur zwigzanych z publicznym obrotem
papierami wartosciowymi.

1.2.3.10. RYZYKO ZWIAZANE Z OGRANICZENIAMI W PRZYDZIALE AKCJI SERII I

Zwraca si¢ uwage Inwestoréw, ze przyjmowane beda zapisy na ilos¢ Akcji Oferowanych nie mniejszg niz 10
sztuk. Zapisy na liczbe Akcji Oferowanych, wigksza niz dostgpna w ramach danej transzy, bedg uwazane za zapisy
na maksymalng liczbe sztuk Akcji dostgpng w danej transzy oraz bedg podlegaé redukcji zgodnie z zasadami
opisanymi w rozdziale III Prospektu. W wyniku przydziatu akcji w Transzy Otwartej Inwestorowi bedzie mozna
przydzieli¢ nie wigcej niz 25.000 Akcji tacznie.

Inwestor moze zlozyé zapis na maksymalng ilos¢ Akcji dostgpnych w ramach transzy ale musi si¢ liczyé
z mozliwoscig przydzielenia mu maksymalnie 25.000 Akcji.

1.2.3.11. RYZYKO ZWIAZANE Z NIEWYSLANIEM ZAPROSZENIA DO ZLOZENIA ZAPISU ORAZ NIEPRZYDZIELENIEM
AKCJI SERIII

Zarzad Emitenta moze nie wysla¢ zaproszenia oraz nie przydzieli¢ Akcji Inwestorom, ktérzy nie zlozyli
oswiadczenia, ze nie prowadzg dzialalnosci konkurencyjnej wobec Emitenta lub Prokom Software S.A. z siedzibg
w Warszawie, gdzie przez dzialalnos¢ konkurencyjng rozumie sig¢:

e prowadzenie dzialalnosci w sektorze informatycznym jako integrator systemOw informatycznych Iub
wykonawca ustug informatycznych, z ktérej przychdd przekroczyt 10.000.000 zt za ostatni rok obrotowy;

e prowadzenie dziatalnosci w formie podmiotu (spétki prawa handlowego, spétdzielni iinne), w stosunku
do ktérego inny podmiot zalezny lub podmiot dominujacy, prowadzi dziatalnosé w sektorze informatycznym
jako integrator systeméw informatycznych lub wykonawca ustug informatycznych, z ktérej przychdd
przekroczyt 10.000.000 zt za ostatni rok obrotowy.

1.3 WYBRANE DANE FINANSOWE EMITENTA I JEGI GRUPY KAPITALOWE]
ZA OKRES 2002-2004

Podstawowe dane finansowe COMP S.A. oraz skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitalowej COMP, zostaty
zamieszczone w tabelach ponizej. Ostatnie trzy lata obrotowe Emitenta obejmowaty okresy:

e 01.06.2001 — 31.12.2002 — rok przejsciowy, 19-miesigczny; ustanowiony w zwigzku z dostosowaniem roku
obrotowego do roku kalendarzowego;

e 01.01.2003 — 31.12.2003 — pierwszy rok obrotowy zgodny z kalendarzowym;

* 01.01.2004 — 31.12.2004.

Przedstawione w uktadzie lat obrotowych dane finansowe, obejmujg okresy czasowe o réznej dtugosci: 19 miesigcy,
12 miesigcy, 12 miesigcy.

Emitent w celu wypelnienia obowigzkéw Rozporzadzenia o Prospekcie zaprezentowat wszystkie dane finansowe
w uktadzielatobrotowych. Ponadto, aby zapewni¢ poréwnywalnos¢ okreséw, za jakie prezentowane sgdane, Emitent
zaprezentowal wszystkie dane réwniez w uktadzie lat kalendarzowych, w ktérym dane za rok 2002 dotyczg 12
miesiecy tego roku. Pierwsza tabela zawiera dane w uktadzie lat obrotowych, druga w uktadzie lat kalendarzowych.
Dane w uktadzie kalendarzowym sg poréwnywalne w mysl przepiséw Rozporzadzenia o Prospekcie oraz zasad
rachunkowosci. Od 1 stycznia 2003 roku lata obrotowe sg zgodne z latami kalendarzowymi.

Dane w ukladzie kalendarzowym zarok 2002 zostaly sporzadzone na podstawie sprawozdan finansowych
w ukladzie kalendarzowym, powstalych poprzez przeksztalcenie roku obrotowego narok kalendarzowy.
Sprawozdanie finansowe Emitenta za rok kalendarzowy 2002 zostato zbadane przez biegtego rewidenta na potrzeby
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akcjonariuszy, ale nie zostalo zatwierdzone przez WZA — zatwierdzeniu WZA podlegato tylko sprawozdanie
sporzadzone w uktadzie lat obrotowych. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok kalendarzowy 2002
byto pierwszym skonsolidowanym sprawozdaniem, ktdre zostato poddane badaniu przez bieglego rewidenta.

Grupa Comp Rzeszéw S.A. w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym COMP S.A. zarok 2002 byta
konsolidowana metodg peing. W roku 2003 zostata wykazana metoda praw wlasnosci w zwigzku z planami wydania
akcji tej spotki w zamian za nabywane w celu umorzenia akcje COMP S.A. Tym samym zostaly spetnione warunki
art. 59 ust. 2 Ustawy o Rachunkowosci w kontekscie art. 57 ust 1 pkt 2, co zobligowalo Emitenta do wykazania
w sprawozdaniu skonsolidowanym za rok 2003 danych tej spétki metodg praw wiasnosci.

Nalezy zwrdcié uwage, iz poczawszy od 01.03.2004 roku w skonsolidowanych danych finansowych, konsolidacja
nie obejmuje si¢ danych spotki Comp Rzeszow S.A., ktéra w lutym zostata odlgczona od Grupy Kapitalowe;j
COMP. Natomiast dane finansowe (w tym wynik finansowy) sp6tki Comp Rzeszéw za okres 01.01.2004 —
28.02.2004 wplynety na pozycje w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat ,,zysk/strata ze sprzedazy spotki
zaleznej” jako element wartosci firmy Comp Rzeszéw stanowigcej podstawg do wyliczenia wyniku na sprzedazy
spotki zaleznej, a takze na pozycje “udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych
metodg praw wiasnosci”.

1.3.1 EMITENT

Tabela 1. 3 Wybrane dane finansowe COMP SA w uktadzie lat obrotowych 2002 - 2004 oraz I kwartale 2005*

Wyszezesélnienie m 01.01.2005- 01.01.2004- 01.01.2003- 01.06.20001-
yszczeg J.m. 31.03.2005 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002

Przychody ze sprzedazy (tys. zb) 15 395 61920 79 153 84 349
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (tys. zb) 2 060 5185 5187 (1.083)
Zysk (strata) brutto (tys. z1) 1964 8 944 7961 (2 359)
Zysk (strata) netto (tys. zb) 1458 6707 6332 (2 580)
Aktywa razem (tys. z}) 78 345 67113 54 149 56 628
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (tys. z) 25329 36342 24 506 33 881
Zobowiazania dlugoterminowe (tys. zb) 2315 3768 268 -
Zobowiazania krotkoterminowe (tys. zb) 23014 26 192 17937 21577
Kapitat wlasny (aktywa netto) (tys. zb) 53016 30771 29 643 22 747
Kapitat zaktadowy (tys. zb) 5788 4401 9 828 9 600
Liczba akcji, w tym: (szt.) 2 315285 1760 2851 3931188 3 839 800
- zwyklych (szt.) 2 315285 1760 285 412 818 321430
- uprzywilejowanych (szt.) - - 3518370 3518370
Zysk (strata) na jedng akcije (zh) 0,63 3,81 1,61 (0,67)
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje
przy emisji 445 000 szt. akcji () 053 3.0 1.4 j
Zadeklarowana lub wyptacong dywidenda

. . (zt) - - - -
na jedng akcije

Zrédio: Emitent

Tabela 1. 4 Wybrane dane finansowe COMP SA w uktadzie kalendarzowym w latach 2002 - 2004 oraz w I kwartale 2005

Wyszczegolnienie jom. 1 kw. 2005 2004 2003 2002
Przychody ze sprzedazy (tys. zt) 15395 61920 79 153 54 508
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (tys. zt) 2 060 5185 5187 1264
Zysk (strata) brutto (tys. zt) 1964 8944 7961 1812
Zysk (strata) netto (tys. zt) 1458 6707 6332 1591
Aktywa razem (tys. zb) 78 345 67113 54 149 56 628
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania (tys. zb) 25 329 36 342 24 506 33 881
Zobowigzania dlugoterminowe (tys. zt) 2315 3768 268 -
Zobowigzania krétkoterminowe (tys. zt) 23014 26 192 17937 21577
Kapitat wiasny (aktywa netto) (tys. z) 53016 30771 29 643 22747
Kapitat zaktadowy (tys. zb) 5788 4401 9 828 9 600
Liczba akeji, w tym: (szt.) 2315285 1760 2851 3931188 3839 800
- zwyktych (szt.) 2315285 1760 285 412 818 321430
- uprzywilejowanych (szt.) - - 3518370 3518370
Zysk (strata) na jedng akcje (zh) 0,63 3,81 1,61 0,4
Llfi)szgggn:(z):l);lfzjslk (strata) na jedna akcje przy emisji () 053 3.0 14 )
Zadeklarowana lub wyptacong dywidenda na jedng akcje (zt) - - - -

Zrédlo: Emitent

"W dniu 14.05.2004 r. zostato zarejestrowane w KRS zniesienie uprzywilejowania Akcji Serii A, B,E.

* Sprawozdanie za pierwszy kwartal 2005 roku zostalo sporzqdzone wg Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci
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1.3.2 GRUPA KAPITALOWA

Tabela 1. 5 Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej COMP w uktadzie lat obrotowych 2002 - 2004 oraz w I kwartale

2005
Wyszezegélnienie jm. (:).’11(())222(())(())5 01.01.2004; 01.01.2003; 01.06.20001-
.03.2005 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
Przychody ze sprzedazy (tys. zt) 16 372 68 281 83712 233 009
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (tys. zt) 2553 7796 6 060 13414
Zysk (strata) brutto (tys. zt) 2573 2397 8951 12010
Zysk (strata) netto (tys. zt) 1789 (2627) 9911 2501
Aktywa razem (tys. zb) 83 474 72 860 67379 94 381
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania (tys. zt) 25302 38 060 25249 50 161
Zobowigzania dtugoterminowe (tys. zt) 3207 5076 268 -
Zobowigzania krétkoterminowe (tys. zt) 22 095 26 094 18 126 36953
Kapitat whasny (aktywa netto) (tys. zb) 58172 31266 39 469 28 875
Kapitat zaktadowy (tys. zb) 5788 4401 9 828 9 600
Liczba akcji / udziatéw, w tym: (szt.) 2315285 1760 285 3931 188 3839 800
- zwyklych (szt.) 2315285 1760 285 412 818 321430
- uprzywilejowanych (szt.) - - 3518370 3518370
Zysk (strata) na jedng akcje (zb) 0,69 (1,49) 2,5 0,6
Alfrsz\évggn;(z)zl};iéslk (strata) na jedna akcje przy emisji (b 0.65 12 23 )
Zadeklarowana lub wyptacong dywidenda na jedna () . ) . )

akcje

Zrédlo: Emitent

Tabela 1. 6 Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej COMP w uktadzie kalendarzowym w latach 2002 - 2004 oraz

w I kwartale 2005
Wyszczegélnienie j-m. I kw. 2005 20042 2003! 2002
Przychody ze sprzedazy (tys. zt) 16 372 68 281 83712 152 448
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (tys. zb) 2553 7796 6 060 11684
Zysk (strata) brutto (tys. zt) 2573 2397 8951 12 328
Zysk (strata) netto (tys. zt) 1789 (2627) 9911 5310
Aktywa razem (tys. zb) 83474 72 860 67 379 94 381
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (tys. zb) 25302 38 060 25249 50 161
Zobowigzania diugoterminowe (tys. zh) 3207 5076 268 -
Zobowiazania krétkoterminowe (tys. zt) 22 095 26 094 18 126 36953
Kapital wlasny (aktywa netto) (tys. zb) 58172 31266 39 469 28 875
Kapitat zaktadowy (tys. zh) 5788 4401 9 828 9 600
Liczba akeji, w tym: (szt.) 2315285 1760 285 3931 188 3 839 800
- zwyklych (szt.) 2315285 1760 285 412 818 321430
- uprzywilejowanych (szt.) - - 3518370 3518370
Zysk (strata) na jedng akcje (zt) 0,69 (1,49) 2,5 1.4
élf:szgggnggs}; izjslk (strata) na jedng akcje przy emisji () 0.65 12 23 )
Zadeklarowana lub wyptacong dywidenda na jedng () } ) ) )

akcje

Zrédto: Emitent

I'W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta. za rok 2003 grupa COMP Rzeszéw zastata wyceniona metodg praw wiasnosci
(zgodnie z art. 59 ust. 2 Ustawy o Rachunkowosci). Zmiana sposobu prezentacji skonsolidowanego sprawozdania spowodowato inng
prezentacje przychodéw Grupy za rok 2003 w stosunku do lat poprzednich.

2 Strata w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat za rok 2004 wynika ze sprzedazy spotki Comp Rzeszow S.A. w lutym 2004 roku i
w zwiqzku z ksiegowym wylqczeniem tej spotki z konsolidacji
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Prospekt Emisyjny

1.4 WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE EFEKTYWNOSC DZIARALNOSCI
GOSPODARCZEJ I ZDOLNOSC REGULOWANIA ZOBOWIAZAN EMITENTA
I1JEGO GRUPY KAPITALOWE]J

Wskazniki charakteryzujace efektywnos¢ dziatalnosci gospodarczej oraz zdolnosci do regulowania zobowigzar
COMPS.A. oraz Grupy Kapitatowej COMP zostaty przedstawione w ponizszych tabelach. Analiz¢ przeprowadzono
na podstawie wynikéw finansowych w uktadzie lat obrotowych i w uktadzie kalendarzowym.

Emitentw celu wypetnienia obowigzkéw rozporzgdzenia dokonat analizy wskaznikowej w uktadzie lat obrotowych.
Ponadto, aby zapewni¢ poréwnywalnos¢ okresdw, za jakie prezentowane sg dane, Emitent przeprowadzit analize
wskaZznikowg rowniez w uktadzie lat kalendarzowych — pierwsza tabela zawiera dane w uktadzie lat obrotowych,
druga w ukladzie lat kalendarzowych. Wykorzystane do analizy wskaznikowej dane w uktadzie kalendarzowym
sg porownywalne w mysl przepisow Rozporzadzenia o Prospekcie oraz zasad rachunkowosci.

Uzyto nastgpujacych wskaznikéw:

* stopa zwrotu z zainwestowanego kapitatu — zysk netto za prezentowany okres do stanu kapitaléw wiasnych

na koniec okresu;

e stopa zwrotu 7 aktywow — zysk netto za prezentowany okres do stanu aktywow ogdétem na koniec okresu;
* wskaZnik rentownosci brutto ze sprzedazy — stosunek zysku brutto ze sprzedazy za dany okres do przychodéw

ze sprzedazy w tym okresie;

e stopa wyptaty dywidendy — kwota wyptaconej dywidendy na jedng akcj¢ do zysku netto;
* wskaZnik zadluzenia kapitatow wtasnych — iloraz sumy zobowigzan (dtugo i krétkoterminowych) i kapitatow

wtasnych.

1.4.1 WSKAZNIKI EMITENTA

Tabela 1. 7 Efektywnos¢c dziatalnosci gospodarczej i zdolnosci regulowania zobowiqzaii COMP SA w uktadzie lat obrotowych 2002 - 2004

oraz w I kwartale 2005

Wyszczegélnienie jum. 01.01.2005- 01.01.2004- 01.01.2003- 01.06.2001-

31.03.2005 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
Stopa zwrotu z zainwestowanego kapitatu % 2,75 21,8 21,4 (11,3)
Stopa zwrotu z aktywow % 1,86 10,0 11,7 4,6)
Rentownos¢ brutto ze sprzedazy % 41,74 38,4 28,3 28,0
Stopa wyptaty dywidendy % 0 0 0 0
‘Wskaznik zadtuzenia kapitatow wtasnych % 47,78 97,4 61,4 94,9

Zrédto: Emitent

Tabela 1. 8 Efektywnosci dziatalnosci gospodarczej i zdolnosci regulowania zobowigzari COMP SA w uktadzie kalendarzowym w latach

2002 - 2004 oraz w I kwartale 2005

Wyszczegélnienie jom. I kw. 2005 2004 2003 2002
Stopa zwrotu z zainwestowanego kapitatu % 2,75 21,8 21,4 7,0
Stopa zwrotu z aktywow % 1,86 10,0 11,7 2.8
Rentownosé brutto ze sprzedazy % 41,74 38,4 28,3 30,6
Stopa wyplaty dywidendy % 0 0 0 0
Wskaznik zadluzenia kapitalow wtasnych % 47,78 97.4 61,4 94,9
Zrédlo: Emitent.
1.4.2 WSKAZNIKI GRUPY KAPITALOWE]J
Tabela 1. 9 Efektywnos¢ dziatalnosci gospodarczej i zdolnosci regulowania zobowiqzar Grupy Kapitatowej COMP w uktadzie lat
obrotowych 2002 - 2004 oraz w I kwartale 2005
Wyszczegélnienie jom. (;11%222%%55- 01.01.2004- 01.01.2003 - 01.06.2001-
.03. 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
Stopa zwrotu z zainwestowanego kapitatu % 3,08 (8,4) 25,1 8,7
Stopa zwrotu z aktywow % 2,14 (3,61) 14,7 2,6
Rentownosé brutto ze sprzedazy ) 53,10 48,5 353 26,2
Stopa wyptaty dywidendy % 0 0 0 0
Wskaznik zadluzenia kapitaléw wtasnych % 43,50 99,69 46,6 128,0
Zrédto: Emitent.
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Tabela 1. 10 Efektywnos¢ dziatalnosci gospodarczej i zdolnosci regulowania zobowigzar Grupy Kapitatowej COMP w uktadzie kalendar-

zowym w latach 2002 - 2004 oraz w I kwartale 2005

Wyszczegélnienie jom. I kw. 2005 2004 2003 2002
Stopa zwrotu z zainwestowanego kapitatu % 3,08 (8,4) 25,1 18,4
Stopa zwrotu z aktywow % 2,14 (3,61) 14,7 5,6
Rentownos¢ brutto ze sprzedazy % 53,10 48,5 35,3 31,7
Stopa wyplaty dywidendy % 0 0 0 0
Wskaznik zadtuzenia kapitalow wtasnych % 43,50 99,69 46,6 128,0

Zrédlo: Emitent

1.5 INFORMACJE O RATINGU

W swietle znanych Emitentowi faktéw nie zostal przeprowadzony przez jakakolwiek wyspecjalizowang instytucje
krajowg lub zagraniczng rating Emitenta lub jego akcji.

1.6 CELE EMISJI AKCJI

1.6.1 PRZEZNACZENIE WPEYWOW UZYSKANYCH Z EMISJI

Szacuje si¢, ze wpltywy z emisji Akcji Serii I wyniosgnetto ok. 19 mln zt. Uzyskane srodki postuzg do sfinansowania
realizacji opracowanej dla Spétki wielotorowej strategii rozwoju, a w szczegdlnosci zostang przeznaczone
na nastepujace cele:

* Inwestycja w nowe projekty z dziedziny bezpieczenstwa, ze szczeg6lnym uwzglednieniem kryptografii.
Gléwnym kierunkiem inwestycji w nowe projekty z dziedziny bezpieczenistwa teleinformatycznego bedzie
uzyskanie sprzetowych rozwigzan kryptograficznych umozliwiajacych ochrone informacji w systemach
wykorzystujacych najnowsze technologie informatyczne. Projekty te obejmujg ochrone poufnosci i integralnosci
danych transmitowanych szybkimi, ztozonymi sieciami pomigdzy bardzo duzg iloscig uzytkownikéw oraz
informacji przechowywanych i przetwarzanych w serwerach i bazach danych. W tych projektach wykorzystane
zostang zaréwno nowoczesne mechanizmy kryptograficzne, np. podpis elektroniczny, jak i narodowe algorytmy
zapewniajace najwyzszy poziom bezpieczenstwa.

Réwnie waznym kierunkiem inwestycji bedzie uzupeinianie aktualnie produkowanej i oferowanej rodziny
urzadzen kryptograficznych oraz podnoszenie ich wydajnosci i funkcjonalnosci.

Inwestycja w nowe projekty z dziedziny bezpieczenistwa wymagac bedzie naktadéw w wysokosci ok. 4 min zt.

* Pozyskanie nowych technologii i obszaréw dzialania.

Jednym z istotnych elementéw strategii rozwoju Spéiki jest pozyskanie nowych technologii i obszaréw dziatania
w zakresie bezpieczefistwa informacji. Spétka, obserwujgc zachodzacg w Polsce tendencje konsolidacji na rynku
teleinformatycznym, pragnie umocni¢ swojg pozycj¢ w segmencie rynku IT w zakresie ofertowych produktéw
iustug poprzez poszerzenie w istotny sposéb oferty wiasnych rozwigzan. Spétka na biezaco monitoruje rynek
w segmentach zbieznych z prowadzong przez Emitenta dzialalnoscig. Zasadniczymi kryteriami, ktérymi kieruje
sig¢ COMP S.A. przy typowaniu technologii i rozwigzan, ktére z korzyScig mozna dotaczy¢ do oferty Grupy
Kapitalowej, sa:

¢ zgodnos¢ ze strategig produktowa (rynkowa),

* mozliwos¢ wykorzystania efektu synergii,

¢ unikalnos¢ i innowacyjnos¢ technologii.

Na rozbudowg oferty Grupy Kapitalowej Spétka zamierza przeznaczy¢ ok. 12 mln zt.

* Rozbudowa struktury sprzedazy.

Rozwdj Spéiki upatrywany w obstudze nowych, niszowych segmentéw dziatalnosci bedzie wymagat utworzenia
nowych zespotéw handlowych. Te nowe zespoly bedg powstawaly poprzez podnoszenie kwalifikacji obecnych
pracownikéw Spoiki, jak réwniez zatrudniania nowych oséb posiadajacych kwalifikacje potrzebne do obstugi
nowych nisz rynkowych oraz skomplikowanych projektéw informatycznych. W szczegdlnosci Spétka zamierza
rozbudowac struktury sprzedazy zwigzane z bezpieczeristwem, systemami sieciowymi oraz koordynacja sprzedazy
catej Grupy.

Na rozbudowe struktury organizacyjnej COMP S.A. Zarzad Spotki zamierza przeznaczy¢ ok. 1 mln zi.
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» Zwiekszenie potencjalu Spélki do realizowania duzych, dlugoterminowych kontraktéw.

W najblizszym okresie Spétka zamierza wystgpowaé ze swojg ofertag do obstugi duzych projektéw. Projekty
te majg swoje wysokie wymagania finansowe, ktére dotyczg zapewnienia: finansowania materiatéw, towar6w
i podwykonawcdw przez caty okres realizacji kontraktu, udzielenia gwarancji dobrego wykonania oraz ewentualnie
ubezpieczenia kontraktu. Pozyskanie srodkéw finansowych, ktére zasilg kapital obrotowy, pozwoli na realizacj¢
duzych kontraktow.

Planowane dofinansowanie wymaga srodkéw w wysokosci ok. 2 mln zt.

1.6.2 PRIORYTETY W REALIZACJI CELOW EMIS)I

Opisane w punkcie 1.6.1. cele emisyjne stanowig istotne elementy strategii Emitenta i Grupy Kapitalowej i jako
takim przypisuje si¢ jednakowy priorytet. W przypadku pozyskania planowanej kwoty z emisji Akcji, Srodki bedg
przekazywane na cele okreslone powyzej w miare ich realizacji. Jednakze, jesli w wyniku emisji Akcji Serii I nie
zostanie w pelni pozyskana planowana kwota, opisane wyzej cele emisyjne beda realizowane wg nastgpujacych
priorytetéw:

1. Inwestycja w nowe projekty z dziedziny bezpieczenistwa, ze szczegdlnym uwzglednieniem kryptografii,

2. Pozyskanie nowych technologii i obszaréw dziatania,

3. Rozbudowa struktur sprzedazy,

4. Zwiekszenie potencjatu Spéitki do realizowania duzych, dtugoterminowych kontraktéw.

1.6.3 DODATKOWE FUNDUSZE KONIECZNE NA REALIZACJE CELOW

Emitent przewiduje, iz maksymalne wptywy z emisji Akcji Serii [ w pelni pokryja naktady konieczne na realizacje
celéw emisyjnych opisanych powyzej. W przypadku pozyskania minimalnej wartosci Srodkéw z emisji ograniczone
zostang wydatki na realizacj¢ dwéch celéw emisyjnych - Rozbudowg oferty Grupy Kapitalowej oraz Zwigkszenie
potencjatu Spoétki do realizowania duzych, diugoterminowych kontraktéw. W takim przypadku strategia bgdzie
realizowana réwniez w oparciu o Srodki wtasne i obce w postaci kredytéw lub emisji obligacji.

1.6.4 WARTOSC ZADEUZENIA SPEACANEGO WPELYWAMI Z EMISJI

Srodki uzyskane w drodze emisji Akcji Serii I nie zostang bezposrednio przeznaczone na splate zadluzenia.

W wyniku wptywu srodkéw z emisji na konto bankowe Emitenta, do czasu ostatecznego wykorzystania tych
Srodkéw na realizacje celow emisyjnych, zgromadzone srodki w naturalny sposéb wygasza saldo kredytow
w rachunku biezacym, powodujac odnowienie linii kredytowej. Spowoduje to zmniejszenie poziomu zobowigzan
z tytutu udzielonych kredytéw oraz zmniejszenie kosztow finansowych z tytutu odsetek od kredytow.

1.6.5 SKEADNIKI MAJATKOWE FINANSOWANE WPLYWAMI Z EMISJI NABYWANE NA WARUNKACH ISTOTNIE
ODBIEGAJACYCH OD DOTYCHCZASOWYCH

Srodki uzyskane w drodze emisji Akcji Serii Inie beda stuzyly do finansowania sktadnikéw majatkowych,
ktérych nabycie miatoby zosta¢ dokonane na warunkach istotnie odbiegajacych od dotychczasowych warunkéw
nabywania takich sktadnikéw majatkowych.

1.6.6 INFORMACJA DOTYCZACA NABYWANIA SKEADNIKOW MAJATKOWYCH OD PODMIOTU POWIAZANEGO

Emitent nie planuje nabywania jakichkolwiek sktadnikéw majatkowych od podmiotéw powigzanych.

1.6.7 PLANY EMITENTA ODNOSNIE WYKORZYSTANIA WPLYWOW Z EMIS)JI W OKRESIE DO REALIZAC]I
ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH Z REALIZACJI CELOW EMISJI

W okresie pomiedzy pozyskaniem srodkéw z emisji a realizacjg celow emisyjnych srodki pozyskane z emisji beda

lokowane w bezpieczne, krétkoterminowe instrumenty finansowe oraz mogg zasili¢ kapitat obrotowy Emitenta.

1.6.8 STAN PRZYGOTOWAN EMITENTA DO REALIZACJI CELOW EMISJI

Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje kondycje Spoiki, stopieni realizacji zadai strategicznych i operacyjnych,
bioragc pod uwage otoczenie, w jakim funkcjonuje. W oparciu o takie analizy przygotowywane sa koncepcje
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mozliwych do realizacji nowych zamierzen czy szczegélowych zadan. Kazdy z elementéw koncepcji poddawany
jest ocenie mozliwosci ich realizacji w harmonogramie.

Cele emisyjne opisane powyzej wynikaja z przeprowadzonych analiz i pozytywnej oceny mozliwosci ich realizacji
153 ujgte w strategii rozwoju. Szczegbtowy stan przygotowan w zakresie poszczegdlnych zadan bedacych celami
emisyjnymi przedstawia si¢ nastepujgco:

* Inwestycja w nowe projekty z dziedziny bezpieczenstwa, ze szczegélnym uwzglednieniem kryptografii.
W zakresie przygotowan do realizacji nowych projektéw wykonano specyfikacje zakresu projektow i na tej
podstawie opracowano wymagania bezpieczenstwa. Spoétka dokonala rozeznania w zakresie dostgpnosci
podzespotéw i nawigzata kontakty z potencjalnymi podwykonawcami.

* Pozyskanie nowych technologii i obszaréw dzialania.

Emitent posiada list¢ nowych technologii i obszaréw dzialtania, ktére sg dla niego interesujgce i ktérych wiaczenie
do oferty byloby korzystne i zgodne ze strategia rynkowg Emitenta. Rozpoczecie rozméw w tym zakresie moze
rozpoczaé si¢ niezwlocznie po uzyskaniu wptywow z emisji Akcji Serii I na rynku publicznym.

* Rozbudowa struktury sprzedazy.

Spoika jest przygotowana do rozbudowy struktury organizacyjnej COMP S.A. o nowe dzialy sprzedazy produktéw.
Przygotowano wstgpng koncepcje powolania zespoléw, stojaca u podstaw wyodrebnienia ich w strukturze
organizacyjnej, zajmujacych sie sprzedazg nowych produktéw niszowych. Zostal powotany zesp6t koordynujacy
sprzedaz w ramach Grupy.

» Zwiekszenie potencjalu Spétki do realizowania duzych, dlugoterminowych kontraktéw.

Spotka posiada wiedze ipotencjal techniczny do obstugi duzych kontraktéw z dziedziny systeméw
informatycznych, sieci komputerowych, systeméw bezpieczenistwa oraz innych znajdujacych si¢ w ofercie COMP
SA. Zwigkszenie potencjatu finansowego pozwoli na zwigkszenie portfela zaméwien, w tym w szczegdlnosci jego
czesci obejmujacej duze, dlugotrwate projekty.

1.6.9 WYKORZYSTANIE WPLYWOW Z POPRZEDNICH EMISJI AKCJ1

Akcje Serii A powstaly z przeksztalcenia udzialéw na akcje podczas zmiany formy prawnej prowadzenia
dziatalnosci. W zwigzku z tym emisja akcji nie byta zwigzana z wptywem srodkéw finansowych do Spétki.

Wplywy z kolejnych emisji, ktére mialy miejsce w ciggu ostatnich lat, byly pokrywane zaréwno wktadami

pieni¢znymi, jak i niepieni¢znymi.

Emisja Akcji Serii B i E zostata w catosci pokryta wkladem niepienigznym w postaci akcji Spétki Comp Rzeszoéw

S.A.

Eacznie w wyniku emisji akeji serii C, D, F, G i H Spétka pozyskata ponad 38 mln zt. Pozyskane w wyniku emisji

wskazanych akcji zostaly przeznaczona na realizacj¢ celow wskazanych w ponizszej tabeli.

Wszystkie uzyskane w wyniku emisji akcji serii C, D, F i G wptywy zostaly wykorzystane zgodnie z zalozonymi

celami.

Emisja akcji serii H doszta do skutku w grudniu 2004 roku a pozyskane w wyniku jej przeprowadzenia srodki

pienigzne zostang wykorzystane na realizacje¢ celow wskazanych w prospekcie emisyjnym serii H opublikowanym

w grudniu 2004 roku. Do dnia dzisiejszego Emitent wykorzystal srodki pienigzne pozyskane w wyniku

przeprowadzenia emisji publicznej akcji serii H w nastgpujacy sposéb:

* Na kapital obrotowy zgodnie z celem emisji przekazano 9 min zt;

e Na akwizycje Emitent przeznaczy 10 mln zt. W czerwcu/lipcu 2005 Emitent zamierza sfinalizowaé 2-3
umowy inwestycyjne zwigzane z zakupem udzialéw lub akcji w podmiotach, w ktérych do tej pory nie jest
zaangazowany kapitatowo.

Cele emisji akcji serii H z wykorzystaniem Srodkéw pieni¢znych pozyskanych w wyniku przeprowadzenia tej

emisji zostang zrealizowane w roku 2005.

Cele emisji serii H sg zgodne z celami emisji serii I. Emitent zamierza realizowa¢ cele emisji serii I tgcznie

z wykorzystaniem Srodkéw pozyskanych z poprzedniej emisji, co umozliwi zwigkszenie dynamiki rozwoju

Emitenta oraz Grupy Kapitalowe;j.
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Tabela 1. 11 Wptywy z dotychczasowych emisji akcji COMP SA obejmowanych za wktady gotowkowe

Emisja Wartos¢ wplywéw Przeznaczenie

Akcje Serii C 1125005 zt Inwestycje infrastrukturalne w sktadniki majatku trwatego
Zasilenie kapitatu obrotowego

Akcje Serii D 10 000 000 zt Rozpoczecie inwestycji w projekty kryptograficzne
Zasilenie kapitatu obrotowego

Utworzenie zaplecza produkcyjnego (PACOMP Sp. z 0.0.)
Objecie akcji spotki Radcomp S.A.

Akcje Serii F 6000 000 zt Inwestycje w projekty kryptograficzne
Zasilenie kapitatu obrotowego
Zakup udziatéw sp6tki TORN Sp. z o.0.

Akcje Serii G 365 552 7t Zasilenie kapitatu obrotowego

Akcje Serii H 20 812 500 zt Srodki bedg wydatkowane zgodnie ze strategia opisang w prospekcie emisyjnym tej serii
akcji z grudnia 2004 roku

Razem 38 303 057 zt
Zrédlo: Emitent

1.7 ZMIANY CELOW EMISJI

Zarzadowi COMP S.A. nie sa znane okolicznosci, ktére moglyby spowodowac zmiane celéw emisyjnych
okreslonych powyzej. W przypadku pozyskania zemisji kwoty mniejszej niz planowana moze nastgpié
zmniejszenie Srodkéw przeznaczonych na poszczegdlne cele.

Organem uprawnionym do dokonywania zmian przeznaczenia srodkéw uzyskanych w drodze emisji jest Zarzad
Spotki. Dokonanie ewentualnej zmiany przeznaczenia pozyskanych w drodze emisji Srodkéw, zostanie podane
do publicznej informacji przez Emitenta w trybie art. 81 ust. 1 Ustawy.

1.8 CZYNNIKI MAJACE WPELYW NA CENE EMISYJNA AKCJI I ZASADY JEJ
USTALANIA

Cena emisyjna Akcji Serii I zostanie ustalona przez Emitenta przy uwzglednieniu nastgpujgcych czynnikow:

*  Wyniki procesu budowania Ksiggi Popytu, opisanego w rozdziale III, pkt. 3.11.1 niniejszego Prospektu;

e Wartos¢ aktywéw netto przypadajacych na jedng akcje;

e Zysk netto wypracowany w roku 2004;

e Aktualna koniunktura na GPW, z uwzglednieniem poziomu kurséw spétek branzy IT;

e Zapotrzebowanie Sp6iki na kapitat.

Cena emisyjna zostanie ustalona po przeprowadzeniu procesu ,.Book-building’u” ipodana do publicznej
wiadomosci w trybie okreslonym w art. 81 ust 1 Ustawy — opisanym we wstepie do Prospektu, nie péZniej niz
przed rozpoczeciem Subskrypcji.

1.9 STOPIEN OBNIZENIA WARTOSCI KSIEGOWEJ NETTO NA JEDNA AKCJE
DLA NOWYCH NABYWCOW

Stopieni obnizenia wartosci ksiggowej netto na jedng akcje dla nowych nabywcow zostat ustalony przez poréwnanie
warto$ci wktadéw wnoszonych przez nabywcéw Akcji Serii I z dotychczasowg wartoscig wktadow.

Tabela 1. 12 Stopieni obniZenia wartosci ksiegowej netto na jedng Akcje Serii I dla nowych nabywcow

Cena emisyjna jednej Akcji Serii I[*

Wartos¢ ksiegowa netto na jedng akcje przed emisjq | 17,48 zt

Obnizenie wartosci ksiggowej na 1 akcje w wyniku emisji

Wartos¢ ksiggowa netto na 1 akcje po emisji (pro forma)

Wzrost wartosci ksiggowej netto na 1 nabywang Akcje Serii [

* Emitent poda do wiadomosci ceng emisyjng zgodnie z zapisem w punkcie 1.8
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Prospekt Emisyjny Rozdzial I — Podsumowanie i czynniki ryzyka

1.10 DANE FINANSOWE DOTYCZACE WARTOSCI KSIEGOWE]J I ZOBOWIAZAN
EMITENTA NA DZIEN, KTORY PRZYPADA NIE WCZESNIEJ NIZ 60 DNI
OD DATY SPORZADZENIA AKTUALIZACJI PROSPEKTU

Na dzien roku: 31 marzec 2005
tys. zk
Wartos¢ ksiggowa netto Spotki 53016
Zobowigzania Spotki — w tym: 25329
Zobowigzania krétkoterminowe Spotki 23014
Zobowigzania Dtugoterminowe Spoétki 2315
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