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BARLINEK

Prospekt emisyjny

Rozdziat Il

DANE O EMIS]I

Na podstawie niniejszego Prospektu do publicznego obrotu wprowadzonych jest tacznie do 88.000.000 akcji Emitenta o wartosci
nominalnej | PLN kazda, w tym:

- 100.000 akcji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej | zt kazda,

- 4.700.000 akgji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej | zt kazda,

- 1.200.000 akgcji imiennych serii C o wartosci nominalnej | zt kazda,

- 4.000.000 akgji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej | zt kazda,
- 12.500.000 akcji na okaziciela serii E o wartosci nominalnej | zt kazda,
- 4.000.000 akgji na okaziciela serii F o wartosci nominalnej | zt kazda,

- 3.500.000 akgji na okaziciela serii G o wartosci nominalnej | zt kazda,
- 20.000.000 akcji na okaziciela serii H o wartosci nominalnej | zt kazda,
- 30.000.000 akcji na okaziciela serii | o wartosci nominalnej | zt kazda,

- do 8.000.000 akgji na okaziciela serii ] o wartosci nominalnej | zt kazda.

- 14.000.000 akcji na okaziciela serii | o wartosci nominalnej | zt kazda.

- 8.000.000 akgji na okaziciela serii ] o wartosci nominalnej | zt kazda.

Rodzaj, liczba oraz wartos¢ oferowanych papieréw wartosciowych

Na podstawie niniejszego Prospektu oferowanych jest tacznie 22.000.000 akgji na okaziciela, z czego:

Nadwyzka
. Wartos¢ Cena Ceny Szacunkowe Wptywy
Akcje q o o o oo q
Sorzedawane Liczba Nominalna Sprzedazy Sprzedazy Prowizje wprowadzajacego
P (w zt) (wzt) Nad Wartoscia | i Koszty (wzf) | (w zf)
Nominalng
I 2 3 4 5 6 7=(2x4)-6
na jednostke I 1,00 ¢ ¢ 0,1 ¢
Razem 14.000.000 14.000.000 ¢ ¢ 1 512 000 ¢
Nadwyzka
Wartosé Cena Ceny Szacunkowe .
Akgje serii | Liczba Nominalna | Sprzedasy Sprzedazy Prowizje z‘:’v"z"')w’ Emitenta
(wzb) (wzt) Nad Wartoscia | i Koszty (w zt)
Nominalng
| 2 3 4 5 6 7=(2x4)-6
na jednostke I 1,00 ¢ ¢ 0,19 ¢
Razem 8.000.000 8.000.000 ¢ ¢ | 548 000 ¢

Na podstawie Prospektu do publicznego obrotu wprowadzanych jest do 8.000.000 Praw do Akgiji serii |

Nie wystepuja zadne ograniczenia, co do przenoszenia praw z Akgiji Serii | oraz Akgji Serii |. Nie wystepuja réwniez zadne $wiadczenia

dodatkowe zwigzane z Akcjami Serii | oraz Akcjami Serii .
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2. Szacunkowe koszty sprzedazy
Szacunkowe koszty sprzedazy Akcji Oferowanych wyniosa ok. 3 059 000 PLN.

Na powyiszq kwote skladajq sie:

Wyszczegolnienie w zt
Koszty sporzadzenia Prospektu, koszty oferowania, subemisji i koszty doradztwa 2712000
przy emisji

w tym koszty Wprowadzajacego: I 512 000
Koszty druku oraz dystrybucji prospektu, publikacji skrétu prospektu,

promocji planowanej oferty 57000
Optaty administracyjne zwiazane z procedura dopuszczenia Akgcji do publicznego 290 000

obrotu i obrotu giefdowego

Koszty Publicznej Oferty zostana pokryte wedtug nastepujacych zasad:

- Koszty Publicznej Oferty, za wyjatkiem kosztow sprzedazy akcji nalezacych do Wprowadzajacego, zmniejsza kapitat zapasowy Spétki
do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig nominalng akgji, a pozostata ich czes¢ zalicza sie do kosztéw finansowych;

- Koszty sprzedazy akgcji nalezacych do Wprowadzajacego pokryje Wprowadzajacy.

3. Podstawa prawna emisji akcji oferowanych i ich wprowadzenia do publicznego
obrotu

3.1. Podstawa prawna emisji Akgcji Serii ] oraz ich wprowadzenia do publicznego obrotu

Organem uprawnionym do podjecia uchwaly o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji nowych akgcji byto
zgodnie z art. 430-433 Kodeksu Spoétek Handlowych, Walne Zgromadzenie.

Uchwata o emisji Akcji Serii |

Emisja Akgji Serii | zostata dokonana na mocy uchwaty nr 3 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 3 Imaja 2005 r. w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akgji Serii ], zaprotokotowanej przez Mariusza Chmielewskiego - notariusza
w Szczecinie (akt notarialny Rep. A nr 3326/2005). Tres¢ uchwaty brzmi:

,Dziatajgc na podstawie art. 431 § I, art. 432 iart. 310 § 2w zw. z art. 431 § 7 Kodeksu spétek handlowych Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy ,,Barlinek” Spétka Akcyjna z siedzibq w Barlinku postanawia, co nastepuje:

I. EMISJA AKCJI SERII ,,J”

|. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy z kwoty 80.000.000 zt (stownie: osiemdziesigt miliondw ztotych) do kwoty nie wiekszej niz
88.000.000 zt (stownie: osiemdziesiqt osiem milionéw zfotych), to jest o kwote nie wiekszq niz 8.000.000 zt (sfownie: osiem milionéw
ztotych).

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpi poprzez publiczng emisje obejmujqcq nie wiecej anizeli 8.000.000 (stownie: osiem milionéw)
nowych akgji serii ,,J” o wartosci nominalnej 1,00 zf (stownie: jeden zfoty) kazda.

3. Akcje serii ,,]” sq akcjami zwyktymi na okaziciela.

4. Akcje serii ,,|” uczestniczy¢ bedq w dywidendzie, poczqwszy od wyptat z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy
2005, to jest od dnia | stycznia 2005 roku.

5. Akcje serii ,,J” pokryte zostanq wytqcznie gotéwkq.

6. Emisja akcji serii ,J” zostanie przeprowadzona w drodze publicznej subskrypcji w warunkach publicznego obrotu papierami
wartosciowymi.

7. Akcje serii ,,J” zostang wprowadzone do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
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Il. PRAWO POBORU
1. W interesie Spétki wytqcza sie prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do wszystkich akgji serii ,,J”.

2. Opinia Zarzqdu uzasadniajgca powody wylqczenia prawa poboru sporzqdzona na podstawie art. 433 § 2 k.s.h. stanowi zatqcznik do
niniejszej uchwaty.

Ill. UPOWAZNIENIA DLA ZARZADU
|. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy upowaznia Zarzqd Spétki do:
1) ustalenia terminéw otwarcia i zamkniecia subskrypcji akgji serii ,,J”,
2) ustalenia ceny emisyjnej akgji serii ,,J”,
3) ustalenia zasad przydziatu akgji serii ,,J”,
4) ztozenia w formie aktu notarialnego oswiadczenia o wysokosci objetego w wyniku publicznej subskrypcji kapitatu zaktadowego,

5) podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych niezbednych do wprowadzenia akgji serii ,,]” do publicznego obrotu papierami
wartosciowymi oraz do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.”

Uchwata o wprowadzeniu Akgiji Serii ] do publicznego obrotu

Uchwate o wprowadzeniu Akcji Spotki do publicznego obrotu podejmuje Walne Zgromadzenie. Zgodnie z art. 414 Kodeksu
Spoétek Handlowych, dla waznosci uchwaly wymagana jest bezwzgledna wiekszos¢ gloséw akcjonariuszy obecnych na Walnym
Zgromadzeniu.

Whprowadzenie Akgcji Serii ] do publicznego obrotu nastepuje na mocy uchwaly nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
31 maja 2005 r. w sprawie wprowadzenia Akcji Spotki ,,Barlinek” S.A. do publicznego obrotu, zaprotokotowanej przez Mariusza
Chmielewskiego - notariusza w Szczecinie (akt notarialny Rep. A 3326/2005). Tres¢ fragmentu tej uchwaty brzmi:

» . ZGODA NA WPROWADZENIE

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ,,Barlinek” Spétka Akcyjna z siedzibq w Barlinku wyraza zgode na wprowadzenie wszystkich
akji Spotki tj.:

()

10) od I (jeden) do 8.000.000 (osiem milionéw) akcji na okaziciela serii ,,J” o wartosci nominalnej po 1,00zt (jeden ztoty) kazda,

- do publicznego obrotu papierami wartosciowymi w rozumieniu ustawy z dnia 2| sierpnia 1997 roku Prawo o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi (jednolity tekst Dz. U. z 2002 roku nr 49, poz. 447 ze zmianami) oraz do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych

w Warszawie S.A.”

3.2. Podstawa prawna emisji Akcji Sprzedawanych (Akcje serii 1) oraz ich wprowadzenia do publicznego
obrotu

Organem uprawnionym do podjecia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji nowych akcji byto
zgodnie z art. 430-433 Kodeksu Spétek Handlowych, Walne Zgromadzenie.

Uchwata o emisji Akgji Serii |

Emisja Akcji Serii | zostata dokonana na mocy uchwaty nr | Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 25 sierpnia
2004. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii |, zaprotokotowanej przez Mariusza Chmielewskiego
- notariusza w Szczecinie (akt notarialny Rep. A nr 6092/2004). Tres¢ uchwaty brzmi:

. |. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ,Barlinek” Spétki Akcyjnej z siedzibg w Barlinku postanawia podwyzszy¢ kapitat
zaktadowy Spétki z kwoty 50.000.000 (piecdziesiqt milionéw) zfotych do kwoty 80.000.000 (osiemdziesigt miliondw) ztotych, tj. o kwote
30.000.000 (trzydziesci milionow) zfotych, poprzez emisje akcji na okaziciela serii | o wartosci nominalnej po | (jeden) ztoty kazda w liczbie
30.000.000 akgji.

2. Akcje serii | sq akcjami zwyktymi na okaziciela, nie sq do nich przywigzane zadne szczegélne uprawnienia i obowiqzki, ponad wynikajqgce
z przepiséw Kodeksu spétek handlowych.

Akcje serii | uczestniczy¢ bedq w dywidendzie poczqwszy od dywidendy za rok obrotowy 2004.

Akcje serii | emitowane bedq na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spdtek handlowych z wylqczeniem prawa poboru i zaoferowane zostanq
wybranym inwestorom w zamian za gotéwke. Uzasadnieniem takiego postanowienia jest koniecznos¢ uzyskania niezbednego dla rozwoju
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Spétki kapitatu warunkujqcego realizacje planéw inwestycyjnych, przy jednoczesnym braku zainteresowania wiekszosci dotychczasowych
akcjonariuszy w zwigkszaniu w 2004 r. ich zaangazowania finansowego w spéfce.

Cena emisyjna | (jednej) akcji serii | wynosi | (jeden) zfoty.

Ostateczny termin do zfozenia o$wiadczenia w przedmiocie przyjecia oferty objecia akcji w trybie art. 431 § 2 pkt | Kodeksu spétek
handlowych ustala sie na dzieri 24 grudnia 2004 roku.

Zarzqd Spétki w terminie do dnia 24 lutego 2005 dokona przydziatu akg;ji serii I.
Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzqd Spétki do:

- skierowania do wybranych przez siebie inwestoréw indywidualnych i finansowych oferty objecia akji serii | z tym tylko zastrzezeniem,
iz oferta ta nie moze by¢ skierowana do wiecej niz 300 osdb - oferta nie moze miec charakteru oferty publicznej w rozumieniu art. 2 ustawy
z dnia 21.08.1997 r. prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi Tj. DZ.U.2002.49.447,

- ustalenia sposobu i trybu podziatu akcji pomiedzy tych inwestoréw, ktérzy odpowiedzieli na oferte,

- okreslenia terminu optacenia akgji serii .”

Uchwata o zmianie statutu Spotki

Uchwate o statutu podejmuje Walne Zgromadzenie. Zgodnie z art. 415 § | Kodeksu Spétek Handlowych, dla waznosci uchwaty
wymagana jest wigkszos¢ trzech czwartych gloséw akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu.

Zmiana statutu zostafa dokonana na mocy uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 25 sierpnia
2004. w sprawie zmian statutu Spétki, zaprotokotowanej przez Mariusza Chmielewskiego - notariusza w Szczecinie (akt notarialny
Rep. A nr 6092/2004). Tres¢ fragmentu uchwaty brzmi:

»Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ,Barlinek” Spotki Akcyjnej z siedzibq w Barlinku wskutek podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki, okreslonego w uchwale nr |, postanawia o zmianie statutu Spétki:

1) w § 10 ust. | otrzymuje brzmienie:

.8 10 ust. | Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 80.000.000 (osiemdziesiqt milionéw) zfotych i dzieli si¢ na:

a) 100.000 (sto tysiecy) akcji na okaziciela serii ,,A” o wartosci nominalnej po 1,00 zt (jeden) zfoty kazda,

b) 4.700.000 (cztery miliony siedemset tysiecy) akcji na okaziciela serii ,,B” o wartosci nominalnej po 1,00 zf (jeden) ztoty kazda,
c) 1.200.000 (jeden milion dwiescie tysiecy) akcji imiennych serii ,C” o wartosci nominalnej po 1,00 zt (jeden) zloty kazda,

d) 4.000.000 (cztery miliony) akcji na okaziciela serii ,,D” o wartosci nominalnej po 1,00 zt (jeden) ztoty kazda,

e) 12.500.000 (dwanascie miliondw piecset tysiecy) akcji na okaziciela serii ,,E” o wartosci nominalnej po 1,00 zt (jeden) zfoty kazda,
f) 4.000.000 (cztery miliony) akcji na okaziciela serii ,,F” o wartosci nominalnej po 1,00 zt (jeden) zfoty kazda,

g) 3.500.000 (trzy miliony piecset tysiecy) akcji na okaziciela serii ,,G” o wartosci nominalnej po 1,00 zt (jeden) zfoty kazda,

h) 20.000.000 (dwadziescia milionéw) akcji na okaziciela serii ,,H” o wartosci nominalnej po 1,00 zt (jeden) ztoty kazda,

i) 30.000.000 (trzydziesci milionéw) akcji na okaziciela serii ,,I” o wartosci nominalnej po 1,00 zt (jeden) zfoty kazda.

()"

Uchwata o wprowadzeniu Akgiji Serii | do publicznego obrotu

Uchwate o wprowadzeniu Akgcji Spétki do publicznego obrotu podejmuje Walne Zgromadzenie. Zgodnie z art. 414 Kodeksu
Spoétek Handlowych, dla waznosci uchwaly wymagana jest bezwzgledna wigkszos¢ gloséw akcjonariuszy obecnych na Walnym
Zgromadzeniu.

Wprowadzenie Akgcji Serii | do publicznego obrotu nastgpuje na mocy uchwaty nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
31 maja 2005r. w sprawie wprowadzenia Akgji Spotki ,,Barlinek” S.A. do publicznego obrotu, zaprotokotowanej przez Mariusza
Chmielewskiego - notariusza w Szczecinie (akt notarialny Rep. A 3326/2005). Tres¢ fragmentu tej uchwaty brzmi:

» . ZGODA NA WPROWADZENIE

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ,Barlinek” Spétka Akcyjna z siedzibq w Barlinku wyraza zgode na wprowadzenie wszystkich
akeji Spotki tj.:

(--)
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10) 30.000.000 (trzydziesci milionéw) akcji na okaziciela serii ,,I” o wartosci nominalnej po 1,00zt (jeden zfoty) kazda,

(--)

- do publicznego obrotu papierami wartosciowymi w rozumieniu ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 roku Prawo o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi (jednolity tekst Dz. U. z 2002 roku nr 49, poz. 447 ze zmianami) oraz do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A.”

4. Prawo pierwszenstwa do objecia Akcji Oferowanych przez dotychczasowych
akcjonariuszy

Akcje serii | s3 oferowane z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, dokonanym na podstawie uchwaty nr 3
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 3| maja 2005 r. Tres¢ fragmentu tej uchwaty brzmi:

w(---)
Il. PRAWO POBORU
I. W interesie Spotki wytqcza sie prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do wszystkich akgji serii ,,J”.

2. Opinia Zarzqdu uzasadniajgca powody wytqczenia prawa poboru sporzqdzona na podstawie art. 433 § 2 k.s.h. stanowi zatqcznik do
niniejszej uchwaty.

()"
Opinia Zarzadu uzasadniajaca powody wyfaczenia prawa poboru stanowi zatacznik do Prospektu.

Wymég podania informacji o prawie pierwszenstwa do objecia akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do akgji
serii | oferowanej przez Wprowadzajacego nie ma zastosowania, z uwagi na to, iz akcje tej serii s3 juz wyemitowane i objete przez
akcjonariuszy. Akcje te byly obejmowane z wytaczeniem prawa poboru.

5. Oznaczenie dat, od ktérych akcje wprowadzane do publicznego obrotu maja
uczestniczy¢ w dywidendzie

Akcje serii ] zgodnie z uchwata nr 3 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 3| maja 2005 r. beda uczestniczy¢ w dywidendzie
poczawszy od roku obrotowego 2005, to jest od dnia | stycznia 2005 r.

Akcje Serii: A, B, C, D, E, F G, H, | s3 akcjami istniejacymi i uczestnicza w dywidendzie wyptacanej w danym roku obrotowym, jezeli
taka zostanie uchwalona uchwata Walnego Zgromadzenia o podziale zysku i ustaleniu dnia prawa do dywidendy.

Akcje Serii A uczestnicza w dywidendzie poczawszy od dywidendy za 1996 rok obrotowy.
Akcje Serii B uczestnicza w dywidendzie poczawszy od dywidendy za 1999 rok obrotowy.
Akcje Serii C uczestnicza w dywidendzie poczawszy od dywidendy za 1999 rok obrotowy.
Akcje Serii D uczestnicza w dywidendzie poczawszy od dywidendy za 2000 rok obrotowy.
Akcje Serii E uczestnicza w dywidendzie poczawszy od dywidendy za 2001 rok obrotowy.
Akcje Serii F uczestnicza w dywidendzie poczawszy od dywidendy za 2001 rok obrotowy.
Akcje Serii G uczestnicza w dywidendzie poczawszy od dywidendy za 2002 rok obrotowy.
Akcje Serii H uczestnicza w dywidendzie poczawszy od dywidendy za 2003 rok obrotowy.
Akcje Serii | uczestnicza w dywidendzie poczawszy od dywidendy za 2004 rok obrotowy.

6. Zasady Programu Motywacyjnego

Z akcjami Spotki nie jest zwiazany Program Motywacyjny, o ktérym mowa w par. 13 ust. | pkt 6) Rozporzadzenia o Prospekcie,
w zwiazku z czym, wymog podawania informacji o kryteriach i warunkach jakie musza spefnia¢ osoby uprawnione do uczestniczenia
w Programie, nie ma zastosowania.
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7. Prawa z oferowanych papierow wartosciowych

Majatkowe i korporacyjne uprawnienia akcjonariuszy
Majatkowe uprawnienia akcjonariuszy
Majatkowe uprawnienia przystugujace akcjonariuszowi to w szczegélnosci:

Prawo do udziatu w zysku Spétki przeznaczonym do podziatu uchwata Walnego Zgromadzenia Spétki (prawo do dywidendy; art. 347
Kodeksu Spotek Handlowych). Poniewaz zadna z Akcji Spétki nie jest uprzywilejowana co do dywidendy, czysty zysk przeznaczony
przez Walne Zgromadzenie do podziatu dzieli si¢ w stosunku do wartosci nominalnej akgji, co oznacza, ze na kazda akcje przypada
dywidenda w jednakowej wysokosci.

Prawo pierwszerstwa objecia akcji nowej emisji (art. 433 Kodeksu Spétek Handlowych). Akcjonariuszom przystuguje prawo
pierwszenstwa do objecia akcji nowej emisji (prawo poboru) w stosunku do liczby posiadanych przez nich akgcji. W interesie Spotki
Walne Zgromadzenie moze uchwata pozbawi¢ akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci lub czesci. Podjecie takiej uchwaty wymaga
wiekszosci 4/5 gtoséw oddanych. Zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akgji
moze nastapi¢, w przypadku gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad. Podejmowanie uchwaty o wyfaczeniu prawa poboru nie
jest konieczne, jezeli uchwata o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowa
(subemitenta), z obowiazkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na
warunkach okreslonych w uchwale. Zgodnie z tym przepisem podejmowanie uchwaty o pozbawieniu prawa poboru nie jest konieczne
takze wtedy, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje maja by¢ objete przez subemitenta, w przypadku gdy
akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akgji.

Prawo do uczestniczenia w podziale majatku Emitenta w razie jego likwidacji (art. 474 Kodeksu Spétek Handlowych). Akcjonariusz ma
prawo uczestniczenia w wypadku rozwigzania i likwidacji Spétki w proporcji do posiadanego udziatu w kapitale zaktadowym.

Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne albo odwrotnie moze by¢ przeprowadzona na zadanie akcjonariusza, jezeli ustawa lub
statut nie stanowi inaczej. § 10 ust. 5 statutu Spoétki stanowi, ze zamiana akgji imiennych na akcje na okaziciela nastepuje na wniosek
akcjonariusza, po podjeciu w tym zakresie uchwaty przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. W przypadku akgji imiennych objetych
w zamian za wkifady niepienigzne, zamiana na akcje na okaziciela moze nastapi¢ nie wczesniej niz po uptywie okresu, o ktérym mowa
w art. 336 § | Kodeksu spotek handlowych.

Prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw warto$ciowych
zgodnie z przepisami o publicznym obrocie papierami wartosciowymi (przystugujace akcjonariuszowi spétki publicznej).
Korporacyjne uprawnienia akcjonariuszy

Korporacyjne uprawnienia przystugujace akcjonariuszowi to w szczegdlnosci:

Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art. 341 Kodeksu Spotek Handlowych).

Prawo do otrzymania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i sprawozdania finansowego wraz z odpisem
sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta (art. 395 § 4 Kodeksu Spétek Handlowych).

Prawo zadania zwotania Walnego Zgromadzenia lub umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia. Prawo to przystuguje akcjonariuszowi lub akcjonariuszom posiadajacym przynajmniej 1/10 czgs¢ kapitatu zaktadowego
(art. 400 Kodeksu Spétek Handlowych).

Prawo do zfozenia wniosku do sadu rejestrowego Emitenta o upowaznienie do zwotania Walnego Zgromadzenia w przypadku
niezwotania Walnego Zgromadzenia przez Zarzad w terminie dwdch tygodni od ztozenia zadania, o ktérym mowa w art. 400 Kodeksu
Spétek Handlowych (art. 401 Kodeksu Spétek Handlowych).

Prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu (art. 406 Kodeksu Spétek Handlowych).

Prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu Spétki, prawo do zadania sporzadzenia odpisu listy akcjonariuszy uprawnionych
do udziatu w Walnym Zgromadzeniu oraz prawo do zadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem Walnego
Zgromadzenia (art. 407 Kodeksu Spotek Handlowych).

Prawo do sprawdzenia, na wniosek akcjonariuszy posiadajacych 1/10 kapitatu zaktadowego reprezentowanego na Walnym
Zgromadzeniu, listy obecnosci uczestnikéw Walnego Zgromadzenia przez powotang w tym celu komisje, ztozona przynajmniej
z trzech oséb, w tym jednej osoby wybranej przez wnioskodawcéw (art. 410 Kodeksu Spotek Handlowych).

Prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 41 | Kodeksu Spotek Handlowych).

Prawo do przegladania ksiegi protokotéw Walnego Zgromadzenia oraz prawo do otrzymania poswiadczonych przez Zarzad odpiséw
uchwat (art. 421 Kodeksu Spotek Handlowych).

Prawo do zaskarzenia uchwaty Walnego Zgromadzenia sprzecznej ze Statutem badz dobrymi obyczajami i godzacej w interes Emitenta
lub majacej na celu pokrzywdzenie akcjonariusza w drodze wytoczonego przeciwko Emitentowi powoédztwa o uchylenie uchwaty (art.
422 Kodeksu Spétek Handlowych).

Prawo do wytoczenia przeciwko Spoéfce powodztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawa
(art. 425 Kodeksu Spétek Handlowych).
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Prawo do zadania udzielenia przez Zarzad, podczas obrad Walnego Zgromadzenia, informacji dotyczacych Emitenta, jezeli jest to
uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia (art. 428 § | Kodeksu Spétek Handlowych).

Prawo do ztozenia wniosku do sadu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji, o ktérych mowa w art. 428 §
| Kodeksu Spétek Handlowych (art. 429 § | Kodeksu Spotek Handlowych) lub o zobowigzanie Emitenta do ogloszenia informacii
udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem na podstawie art. 428 § 4 Kodeksu Spétek Handlowych (art. 429
§ 2 Kodeksu Spétek Handlowych).

Prawo do whniesienia powddztwa przeciwko cztonkom wiadz Emitenta lub innym osobom, ktére wyrzadzity szkode Emitentowi (art.
486 i 487 Kodeksu Spoétek Handlowych). Prawo do whiesienia powddztwa w trybie art. 486 Kodeksu Spétek Handlowych przystuguje
akcjonariuszowi jezeli Spétka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu
wyrzadzajacego szkode.

Prawo do zadania dokonania przez Walne Zgromadzenie wyboru Rady Nadzorczej w drodze glosowania oddzielnymi grupami (art.
385 § 3 Kodeksu Spétek Handlowych).

Prawo do przegladania okreslonych w przepisach dokumentéw w procesach taczeniowych (art. 505 Kodeksu Spotek Handlowych),
podziatowych (art. 540 Kodeksu Spétek Handlowych) oraz przeksztatceniowych (art. 561 Kodeksu Spétek Handlowych).

Zgodnie z art. 6 § 4 i § 5 Kodeksu Spotek Handlowych, akcjonariuszowi Emitenta przystuguje takze prawo do zadania, aby spotka
handlowa bedaca akcjonariuszem Emitenta udzielita informacji na pismie, czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci
w rozumieniu art. 4 § | pkt 4 Kodeksu Spotek Handlowych wobec okreslonej spétki handlowej albo spétdzielni bedacej akcjonariuszem
Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawniony do ztozenia zadania, o ktérym mowa powyzej, moze zada¢ réwniez ujawnienia liczby
akcji Emitenta lub gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta, jakie posiada spoétka handlowa, w tym takze jako
zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami.

Akcjonariusz Emitenta bedacy spétka handlowa, uzyskujacy status spotki dominujacej w rozumieniu art. 4 § | pkt 4 Kodeksu Spoétek
Handlowych w odniesieniu do Emitenta, jest zobowiazany do zawiadomienia Emitenta o powstaniu stosunku dominacji w terminie
dwach tygodni od dnia powstania tego stosunku, pod rygorem zawieszenia wykonywania prawa gtosu z akcji posiadanych przez
akcjonariusza bedacego spotka dominujaca w odniesieniu do Emitenta, reprezentujacych wiecej niz 33% kapitatu zaktadowego
Emitenta (art. 6 § | Kodeksu Spétek Handlowych). Nalezy podkresli¢, ze nabycie lub wykonywanie praw z akcji Emitenta przez
spotke albo spotdzielnie zalezng uwaza si¢ za nabycie lub wykonywanie praw przez spotke dominujaca (art. 6 § 2 Kodeksu Spétek
Handlowych), a uchwata Walnego Zgromadzenia powzigta z naruszeniem art. 6 § | Kodeksu Spétek Handlowych jest niewazna, chyba
ze spetnia wymogi kworum oraz wigkszosci gtoséw bez uwzgledniania gloséw niewaznych (art. 6 § 3 Kodeksu Spétek Handlowych).
Powyzsze przepisy stosuje sie¢ odpowiednio takze w razie ustania stosunku zaleznosci (utraty dominacji). Przedstawione obowiazki
spoczywaja wéwczas na spoltce, ktora przestata by¢ spotka dominujaca (art. 6 § 6 Kodeksu Spotek Handlowych).

Akcje Spotki sa zbywalne. Statut Spétki nie przewiduje zadnych ograniczen zbywania i zastawiania Akcji Spétki ani ustanawiania na nich
prawa uzytkowania. Ograniczenie w obrocie akcjami pracowniczymi Spotki wygasto z dniem 8 maja 2005 r.

Obowiazki zwiazane z akcjami Spétki

Statut Spotki nie przewiduje zadnych dodatkowych obowiazkéw zwiazanych z posiadaniem akgji. Nabywcy akcji nie s3 zobowiazani do
zadnych dodatkowych $wiadczen na rzecz Spétki.

Prawa i obowiazki wynikajace z faktu dopuszczenia akgji do publicznego obrotu

Zgodnie z art. 7 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi akcje dopuszczone do publicznego obrotu nie maja formy
dokumentu, a prawa z nich powstaja z chwilg zapisania akcji po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych i przystuguja
osobie bedacej posiadaczem tego rachunku. Rachunkami papieréw wartosciowych sa rachunki prowadzone wyltacznie przez
podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska, banki prowadzace rachunki papieréw wartosciowych, KDPW oraz przez zagraniczne
firmy inwestycyjne oraz zagraniczne osoby prawne prowadzace na terytorium panstwa nalezacego do OECD lub WTO dziatalno$¢
maklerska - jezeli oznaczenie tych rachunkéw pozwala na identyfikacje oséb, ktdrym przystuguja prawa z tych papieréw wartosciowych.
Za rachunki papieréw wartosciowych uwaza sie réwniez zapisy dokonywane przez podmioty biorace udziat w oferowaniu papieréw
wartosciowych w obrocie pierwotnym lub pierwszej ofercie publicznej, o ile identyfikuja one osoby, ktérym przystuguja prawa
z papieréw wartosciowych.

Zgodnie z art. 70 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi Emitent ma obowiazek zawarcia umowy, ktorej
przedmiotem jest rejestracja w depozycie papieréw wartosciowych akcji dopuszczonych do publicznego obrotu. Dokumentem
potwierdzajacym legitymacje do realizacji wszelkich uprawnient wynikajacych z papieréw wartosciowych wskazanych w jego tresci,
ktére nie sa lub nie moga by¢ zrealizowane wyfacznie na podstawie zapiséw na rachunkach papieréw wartosciowych, jest imienne
$wiadectwo depozytowe (art. || Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi). Zgodnie z art. 328 § 5 w zwiazku z § 6
Kodeksu Spétek Handlowych akcjonariusz Emitenta nabywa roszczenie o wydanie imiennego $wiadectwa depozytowego w terminie
miesigca od dnia rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez sad rejestrowy Emitenta, ktérego Zarzad jest zobowigzany
do zapewnienia, aby imienne $wiadectwo depozytowe zostato wydane w terminie tygodnia od dnia zgtoszenia roszczenia przez
akcjonariusza. Imienne $wiadectwo depozytowe jest wystawiane na zadanie posiadacza rachunku papieréw wartosciowych przez
podmiot prowadzacy ten rachunek.
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Prawa i obowiazki zwiazane ze zbywaniem i nabywaniem Akcji Spétki po dopuszczeniu Akgji Spétki do publicznego obrotu i do obrotu
gietfdowego

Statut Spotki nie przewiduje zadnych ograniczen w nabywaniu i zbywaniu Akcji Emitenta po dopuszczeniu ich do publicznego obrotu
i obrotu gietdowego.

Ograniczenia w nabywaniu i zbywaniu Akgcji Spotki wynikaja z Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi oraz z Ustawy
o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw.

Ze wzgledu na dopuszczenie akcji do obrotu publicznego obrét nimi podlega ograniczeniom okreslonym w Prawie o Publicznym
Obrocie Papierami Warto$ciowymi. Z zastrzezeniem wyjatkdw przewidzianych w tej ustawie akcje dopuszczone do publicznego
obrotu moga by¢ przedmiotem obrotu dokonywanego wyfacznie na rynku regulowanym za posrednictwem uprawnionych
podmiotéw prowadzacych dziatalnos¢ maklerska. Umowa zobowiazujaca do przeniesienia papieréw wartosciowych dopuszczonych
do publicznego obrotu przenosi te papiery z chwila dokonania odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw wartosciowych. Poza
wyjatkami okreslonymi w Prawie o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi dokonanie zapiséw na rachunkach papieréw
wartosciowych na podstawie umowy zawartej na rynku regulowanym nastepuje po przeprowadzeniu rozliczenia transakcji
w KDPW.

Szczegdlne obowiazki zwigzane z obrotem duzymi pakietami akcji s3 oméwione ponizej.
Ograniczenia w zbywaniu akcji poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej

Osoba, ktoéra otrzymata egzemplarz Prospektu poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, nie moze uwaza¢ go za dokument stanowiacy
zaproszenie do nabycia Akcji Spétki, o ile zaproszenie lub oferta nie zostaty na danym terytorium przekazane zgodnie z wtasciwym
prawem miejscowym i zgodnie z okreslonymi przez to prawo wymogami co do rejestracji i formy. Inwestor zamieszkujacy poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zobowiazany jest do przestrzegania w zwiazku z nabyciem Akcji Spotki prawa Rzeczypospolitej
Polskiej oraz prawa kraju, ktérego jurysdykcji moze podlegac.

Ograniczenia w nabywaniu akgji dopuszczonych do publicznego obrotu

Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi przewiduje szereg obowiazkéw ciazacych na podmiotach nabywajacych lub
planujacych nabycie okreslonych pakietéw akcji. Stosownie do art. 147 ust. | Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi
ten, kto:

w wyniku nabycia akgcji spétki publicznej osiagnat albo przekroczyt 5% albo 10% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,
albo

posiadat przed zbyciem akcje spotki publicznej zapewniajace co najmniej 5% albo 10% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,
a w wyniku zbycia stat sie posiadaczem akcji zapewniajacych odpowiednio nie wiecej niz 5% albo nie wiecej niz 0% liczby gtoséw,

zobowigzany jest zawiadomi¢ o tym Komisje Papieréw Wartosciowych i Gietd oraz Spotke w ciagu 4 dni od dnia zmiany stanu
posiadania liczby gtoséw badz od dnia, w ktérym podmiot zobowiazany dowiedziat si¢ o takiej zmianie lub przy zachowaniu nalezytej
starannosci mogt sie o niej dowiedziec.

Zgodnie z ust. 2 tegoz artykutu obowiazek okreslony powyzej dotyczy réwniez przypadku nabycia lub zbycia akcji zmieniajacego
dotychczas posiadang przez akcjonariusza liczbe ponad 10% gloséw na Walnym Zgromadzeniu spétki publicznej co najmniej o 2%
(w przypadku spétki publicznej, ktérej akcje dopuszczone sa do obrotu na urzedowym rynku gietdowym) badz co najmniej o 5%
(w przypadku pozostatych spétek publicznych) ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, przy czym wskaza¢ nalezy, iz 6w
obowiazek powstaje zaréwno w przypadku zawarcia pojedynczej transakgji, jak i kilku transakcji facznie.

Przepisy Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi reguluja warunki formalne powyzszego zawiadomienia. Powinno
ono zawiera¢ informacje o liczbie aktualnie posiadanych akgji, ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym Spotki oraz o liczbie
gloséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu (art. 147 ust. 3 Prawa o Publicznym
Obrocie Papierami Wartosciowymi). Zawiadomienie zwiazane z osiggnigciem lub przekroczeniem 10% ogdlnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu powinno zawiera¢ dodatkowo informacje dotyczace zamiaréw dalszego zwigkszania udziatu w okresie
12 miesiecy od zfozenia tego zawiadomienia oraz dotyczace celu zwigkszania tego udziatu. W przypadku kazdorazowej zmiany tych
zamiardw lub celu, w okresie |2 miesiecy od dnia ztozenia zawiadomienia oraz w okresie pézniejszym, akcjonariusz jest obowigzany
niezwlocznie poinformowacé o tym Komisje Papieréw Wartosciowych i Gietd i Spotke (art. 147 ust. 5 Prawa o Publicznym Obrocie
Papierami Wartosciowymi).

Obowiazek zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 147 ust. | Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi, spoczywa
réwniez na podmiocie, ktéry w wyniku nabycia Akcji Emitenta osiagnat albo przekroczyt lub w wyniku zbycia stat si¢ posiadaczem akgiji
Emitenta zapewniajacych nie wiecej niz odpowiednio 25%, 50% lub 75% ogélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Obowiazek okreslony w art. 147 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartos$ciowymi stosuije sie¢ odpowiednio w przypadku nabycia
lub zbycia obligacji zamiennych na Akcje, kwitéw depozytowych oraz innych papieréw wartosciowych, z ktérych wynika prawo lub
obowiazek nabycia Akcji dopuszczonych do publicznego obrotu (art. 150 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartos$ciowymi).
Stosownie do art. 149 ust. | Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi nabycie Akcji Emitenta lub wystawionych
w zwiazku z tymi akcjami kwitéw depozytowych, w liczbie powodujacej osiagniecie lub przekroczenie tacznie odpowiednio 25%,
33% lub 50% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, wymaga zezwolenia Komisji Papieréw Wartosciowych
i Gietd, wydawanego na wniosek podmiotu nabywajacego.
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Zezwolenie, o ktorym mowa wart. 149 ust. | Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi, nie jest wymagane
w przypadku, gdy:

nabycie dotyczy akcji spotki publicznej znajdujacych sie wyfacznie w obrocie na nieurzgdowym rynku pozagietdowym (art. 149 ust. 2
pkt. 1) Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi),

nabycie akcji nastepuje zgodnie z umowa o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawarta przez uprawnione podmioty na
warunkach okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektdrych zabezpieczeniach finansowych.

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd, w terminie 14 dni od dnia ztozenia wniosku, udziela zezwolenia i przekazuje agencji
informacyjnej informacje o udzielonym zezwoleniu albo odmawia udzielenia zezwolenia, jezeli nabycie spowodowatoby naruszenie
przepiséw prawa albo zagrazatoby waznemu interesowi paristwa lub gospodarki narodowej. Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd
moze odméwi¢ udzielenia zezwolenia, w przypadku gdy w okresie ostatnich 24 miesiecy przed dniem ztozenia wniosku, o ktérym
mowa w art. 149 ust. | Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi, wnioskodawca nie wykonywat lub wykonywat
w sposéb nienalezyty obowiazki okreslone w art. 147 i art. 150 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi
(art. 149 ust. 3 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi).

Przepisy Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartos$ciowymi reguluja warunki formalne, jakie powinien spetnia¢ wniosek sktadany
na podstawie art. 149 ust. | Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi (art. 149 ust. 4 Prawa o Publicznym Obrocie
Papierami Wartosciowymi).

Nabycie w obrocie wtérnym, w okresie krétszym niz 90 dni, akcji dopuszczonych do publicznego obrotu lub wystawionych w zwiazku
z tymi akcjami kwitéw depozytowych, zapewniajacych co najmniej 10% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, dokonuje
sie wyfacznie w wyniku publicznego ogtoszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamianeg akgji (art. 151 ust. | Prawa
o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi). Ogloszenie wezwania nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci 100%
wartosci akgji, ktére maja by¢ przedmiotem nabycia. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem
banku lub innej wtasciwej instytucii (art. 151 ust. 2 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi).

Obowiazek ogtoszenia wezwania, wynikajacy z art. |51 ust. | Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi, nie powstaje
w przypadku nabywania akgji spétki publicznej dopuszczonych do obrotu wytacznie na nieurzedowym rynku pozagietdowym (art. |51
ust. 3 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi). Podkresli¢ nalezy, iz w zasadzie odstapienie od ogtoszonego wezwania
jest niedopuszczalne, chyba ze po jego ogloszeniu inny podmiot ogtosit wezwanie dotyczace tych samych akgji, przy czym obowiazek
ogloszenia wezwania nie powstaje w przypadku nabywania akcji w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej. Przepisy
Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi formalnie reguluja procedure przeprowadzania przedstawionych powyzej
wezwan.

Wezwanie jest ogtaszane za posrednictwem domu maklerskiego lub banku prowadzacego dziatalnos¢ maklerska, ktéry z kolei jest
zobowigzany do powiadomienia Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd oraz spétek prowadzacych gietde lub spoétki prowadzacej
rynek pozagietdowy, w przypadku, gdy dane akcje sa notowane odpowiednio na giefdzie lub rynku pozagietdowym (art. 152 ust. |
Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi).

Zgodnie z art. 154 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi ten, kto stat sie posiadaczem akcji spétki publicznej lub
wystawionych w zwiazku z tymi akcjami kwitéw depozytowych, w liczbie zapewniajacej tacznie ponad 50% ogdélnej liczby gtoséow na
Walnym Zgromadzeniu, jest obowiazany do:

ogloszenia i przeprowadzenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz pozostatych akcji tej spotki (zgodnie z art. 152 ust. | iart. 153
Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi), albo

do zbycia, przed wykonaniem prawa gtosu z posiadanych akgiji, takiej liczby akgiji, ktére spowoduje osiagniecie nie wiecej niz 50%
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Cena proponowana w wezwaniu nie moze by¢ nizsza od:

$redniej ceny rynkowej z ostatnich 6 miesiecy przed dniem ogloszenia wezwania albo - jezeli obrét akcjami bedacymi przedmiotem
wezwania byt dokonywany na rynku regulowanym przez okres krétszy niz 6 miesigcy - od $redniej ceny z tego krétszego okresu,

ceny, po ktorej akcje byly nabywane w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej - w przypadku gdy przedmiotem
wezwania s3 akcje niebedace przedmiotem obrotu na rynku regulowanym (art. 155 ust. | Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Wartosciowymi).

Stosownie do art. |55 ust. 2 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi cena proponowana w wezwaniu nie moze by¢
réwniez nizsza niz najwyzsza cena, jaka za akcje bedace przedmiotem wezwania podmiot wzywajacy lub podmioty:

bezposrednio lub posrednio od niego zalezne lub bezposrednio lub posrednio wobec niego dominujace, lub
ktore faczy porozumienie wymienione w art. 158a ust. 3 pkt | Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi,
zapfacity w okresie 12 miesiecy przed ogloszeniem wezwania.

Za ceng proponowana W wezwaniu uwaza si¢ réwniez wartosc¢ rzeczy lub praw, ktére podmiot wzywajacy zamierza wydaé w zamian
za akcje (art. 155 ust. 3 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi).
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Spétka publiczna, ktérej akcje objete wezwaniem sa przedmiotem obrotu na rynku gietdowym, jest obowiazana, nie pézniej niz na
2 dni robocze przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw, przekaza¢ w trybie okreslonym w art. 81 ust. | Prawa o Publicznym
Obrocie Papierami Wartosciowymi (tzn. w trybie raportu biezacego) opinie Zarzadu dotyczaca ogltoszonego wezwania.

Nalezy takze zwrdci¢ uwage, ze zgodnie z art. 158a ust. | Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi w rozumieniu
przepiséw Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi dotyczacych nabywania znacznych pakietéow akgiji (art. 147-158
Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartos$ciowymi):

nabycie, zbycie lub posiadanie przez podmiot posrednio lub bezposrednio zalezny akcji spétki publicznej lub wystawionych w zwiazku
z tymi akcjami kwitéw depozytowych uwaza sig za nabycie, zbycie lub posiadanie tych akcji lub kwitéw depozytowych przez podmiot
dominujacy,

kwity depozytowe wystawione w zwiazku z akcjami spétki publicznej uwaza sig za papiery wartosciowe uprawniajace do wykonywania
prawa glosu z takiej liczby akcji tej spotki, jaka posiadacz kwitu depozytowego moze uzyskaé w wyniku zamiany kwitéw depozytowych
na te akcje.

Art. 158a ust. 2 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi stanowi, iz dokonanie czynnosci prawnej przez podmiot
zalezny lub zaj$cie innego zdarzenia prawnego w stosunku do tego podmiotu powoduje powstanie obowiazkéw okreslonych
w przepisach dotyczacych nabywania znacznych pakietéw akgji (art. 147-158 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartos$ciowymi)
réwniez po stronie podmiotu dominujacego wytacznie w przypadku, gdy jednoczesnie wiaze sig to z taka zmiang stanu posiadania
liczby gtoséw tego podmiotu dominujacego, ktéra podlega tym obowiazkom.

Stosownie do postanowien art. 158a ust. 3 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartos$ciowymi, obowiazki okreslone w przepisach
Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi dotyczacych nabywania znacznych pakietow akgji (art. 147-158 Prawa
o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi) spoczywaja:

réwniez tacznie na wszystkich podmiotach, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace:

wspdlnego nabywania akgcji spétki publicznej lub wystawionych w zwiazku z tymi akcjami kwitéw depozytowych, lub
zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu spétki publicznej dotyczacego istotnych spraw spétki, lub
prowadzenia trwatej i wspolnej polityki w zakresie zarzadzania spotka,

chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat podja¢ czynnosci powodujace powstanie tych obowiazkéw; obowiazki
te wykonywane sa przez jedna ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia;

na funduszu inwestycyjnym, réwniez w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie danego progu liczby gloséw okreslonego w tych
przepisach nastepuje w zwiazku z nabywaniem, zbywaniem lub posiadaniem akgji lub kwitéw depozytowych tacznie przez:

inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot;

réwniez na podmiocie, w przypadku ktérego osiagnigcie lub przekroczenie danego progu liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach
nastepuje w zwiazku z nabywaniem, zbywaniem lub posiadaniem akcji lub kwitéw depozytowych:

przez osobe trzecia w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytaczeniem akcji nabytych w ramach
wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 30 ust. 2 pkt 2 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi,

w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa wart. 30 ust. 2 pkt 4 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi
- w zakresie akcji wchodzacych w skiad zarzadzanych portfeli papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzadzajacy,
moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywac prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu,

przez osobe trzecia, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa
glosu;

réwniez na podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w pkt |) powyzej, posiadajac akcje spétki publicznej w liczbie
zapewniajacej facznie osiaggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gloséw okreslonego w przepisach art. 147-158 Prawa
o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi.

Obowiazki wskazane powyzej powstaja rowniez w przypadku, gdy prawa glosu sa zwiazane z:

papierami wartosciowymi stanowiacymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuaciji, gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono
zabezpieczenie, ma prawo wykonywac¢ prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa gtosu
uwaza si¢ za nalezace do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie,

akcjami, z ktérych prawa przystuguja danemu podmiotowi osobiscie i dozywotnio,

papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktérymi moze on dysponowaé wedtug wtasnego
uznania (art. |58a ust. 4 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi).

Zgodnie z dart. 158b-158d Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, Walne Zgromadzenie spétki publicznej moze powzia¢
uchwate w sprawie zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spétki lub prowadzeniem jej spraw
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(rewident do spraw szczegélnych). Stosowna uchwata Walnego Zgromadzenia powinna okresla¢ w szczegdlnosci:
przedmiot i zakres badania;
dokumenty, ktére spoétka powinna udostepnic¢ biegtemu;

stanowisko zarzadu wobec zgtoszonego wniosku. Jezeli Walne Zgromadzenie oddali wniosek o wyznaczenie rewidenta do spraw
szczegolnych, wnioskodawcy moga wystapi¢ o wyznaczenie rewidenta do sadu rejestrowego w terminie 14 dni od powziecia
uchwaty.

Jezeli Walne Zgromadzenie oddali wniosek o wyznaczenie rewidenta do spraw szczegélnych, wnioskodawcy moga wystapi¢
o wyznaczenie rewidenta do sadu rejestrowego w terminie |14 dni od podjecia uchwaty. Sad rejestrowy moze, na wniosek emitenta,
uzalezni¢ wydanie postanowienia o powotaniu rewidenta do spraw szczegélnych od ztozenia przez wnioskodawcéw zabezpieczenia,
a w razie gdy badanie nie wykaze naruszen prawa, moze postanowic¢ o przepadku zabezpieczenia na rzecz spotki.

Zarzad i Rada Nadzorcza sa zobowiazane udostepni¢ rewidentowi do spraw szczegélnych dokumenty okreslone w uchwale Walnego
Zgromadzenia albo w postanowieniu sadu, a takze udzieli¢ wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania. Rewident do spraw
szczegolnych jest obowigzany przedstawi¢ Zarzadowi i Radzie Nadzorczej spétki sprawozdanie z wynikéw badania, a zarzad jest
zobowigzany udostepni¢ sprawozdanie w trybie okreslonym w art. 81 ust.| Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi.
Na najblizszym Walnym Zgromadzeniu Rada Nadzorcza sktada sprawozdanie ze sposobu uwzglednienia wynikéw badania.

Zgodnie z art. 156 ust. | Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi nabycie akcji z naruszeniem przepiséw art. 147, art.
149, art. 151 iart. 155 powoduje, ze wykonywanie prawa gtosu z takich akcji jest bezskuteczne. Z kolei zgodnie z art. 156 ust. 2 Prawa
o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi niewykonanie obowiazku, o ktérym mowa w art. 154 Prawa o Publicznym Obrocie
Papierami Wartosciowymi, powoduje bezskutecznos$¢ wykonywania prawa gtosu z wszystkich posiadanych akgji.

Na podstawie Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi - art. 167-170: niedokonanie w terminie zawiadomienia,
o ktorym mowa w art. 147 oraz w art. 148, niewykonanie obowiazku, o ktérym mowa w art. 149, ogtoszenie i przeprowadzenie
wezwania bez zachowania warunkdw, o ktérych mowa w art. 152 ust. | albo w art. 153, odstapienie od wezwania z naruszeniem
przepisu z art. 152 ust. 2, nabycie akcji bez zachowania warunkéw, o ktérych mowa w art. |51, ogtaszanie i przeprowadzanie
wezwania bez zachowania warunkéw, o ktérych mowa w ustawie, jak tez odstapienie od wezwania z naruszeniem przepiséw ustawy,
podlega karze grzywny do 1.000.000 ztotych.

Zgodnie z Prawem o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi - art. 171: akcjonariusz spétki publicznej posiadajacy ponad
50% ogdlnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu, ktéry nie dokonuje wezwania, o ktérym mowa w art. 154 ust. | pkt I, albo
nie zbywa akcji, w przypadku wymienionym w ust. 2 pkt 2 tego przepisu, podlega karze grzywny do 1.000.000 ztotych. Takiej samej
karze zgodnie z art. |72 tej ustawy podlega akcjonariusz, ktéry w wezwaniu, o ktérym mowa w art. |54, proponuje ceneg nizsza niz
okreslona na podstawie art. 155.

Zgodnie z art. 173 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi, kto dopuszcza sie czynu okreslonego w art. 167-171,
dziatajac w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej, podlega karze
grzywny do 1.000.000 ztotych.

Obowiazki zwigzane z nabywaniem lub obejmowaniem akcji wynikajace z Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw

Zgodnie z art. 12 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw zamiar objecia lub nabycia akcji powodujacych uzyskanie co
najmniej 25% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spoétki lub uzyskanie bezposredniej lub posrednie kontroli nad spotka stanowi
przypadek koncentracji przedsiebiorcéw i podlega zgtoszeniu Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. Obowiazek
ten wystepuje w przypadku, gdy faczny obroét grup kapitalowych (w rozumieniu przepiséw Ustawy o Ochronie Konkurencji
i Konsumentéw) nabywajacego akcje i ich emitenta przekracza réwnowarto$é¢ 50.000.000 euro w roku poprzedzajacym rok
zgtoszenia. Wspomniany obowiazek nie ma jednak zastosowania w przypadkach, gdy:

obrét grupy kapitalowej (w rozumieniu przepiséw Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw) spétki, ktérej akcje beda
nabywane, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w zadnym z dwéch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie
réwnowartosci 10.000.000 euro, z tym zastrzezeniem, ze wytaczenie to nie bedzie miafo zastosowania w przypadku koncentracji,
w wyniku ktérych powstanie lub umocni si¢ pozycji dominujaca na rynku, na ktérym one nastepuja,

nabycie lub objecie akcji dokonywane jest przez instytucje finansowa i ma charakter czasowy w celu odsprzedazy, jezeli przedmiotem
dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wiasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje innych przedsigbiorstw,
pod warunkiem ze wspomniana odsprzedaz nastapi przed uptywem roku od dnia nabycia oraz ze instytucja finansowa nie wykonuje
praw z posiadanych akcji, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub wykonuje te prawa wytacznie w celu przygotowania odsprzedazy
catosci lub czesci przedsiebiorstwa, jego majatku lub nabytych lub objetych akgiji,

nabycie ma charakter czasowy i jest dokonywane przez przedsigbiorce w celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie
bedzie on wykonywat praw z akcji, z wyjatkiem prawa do ich sprzedazy,

nabycie nastgpuje w toku postgpowania upadiosciowego albo uktadowego, z wytaczeniem przypadkéw, gdy zamierzajacy przejac
kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitalowej w rozumieniu przepiséw Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow,
do ktérej naleza konkurenci przedsigbiorcy przejmowanego,

nabycie akgji jest dokonywane przez przedsigbiorce nalezacego do tej samej grupy kapitatowej w rozumieniu przepiséw Ustawy
o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw co podmiot, ktérego akcje sa nabywane.
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Zgodnie z art. 173 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi, kto dopuszcza sie czynu okreslonego w art. 167-171,
dziatajac w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej, podlega karze
grzywny do 1.000.000 ztotych.

Nalezy zwréci¢ uwage na planowang po | lipca 2005 r. zmiane przepiséw dotyczacych przeprowadzania oferty publicznej
i wprowadzania papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, a co za tym idzie mozliwych zmianach m.in. w zakresie
ograniczen w nabywaniu akcji dopuszczonych do publicznego obrotu.

Obowiazki zwigzane z nabywaniem lub obejmowaniem akcji wynikajace z Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw

Zgodnie z art. 12 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw zamiar objecia lub nabycia akcji powodujacych uzyskanie co
najmniej 25% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spoétki lub uzyskanie bezposredniej lub posrednie kontroli nad spotka stanowi
przypadek koncentracji przedsiebiorcéw i podlega zgtoszeniu Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. Obowiazek
ten wystepuje w przypadku, gdy faczny obroét grup kapitalowych (w rozumieniu przepiséw Ustawy o Ochronie Konkurencji
i Konsumentéw) nabywajacego akcje i ich emitenta przekracza réwnowarto$é¢ 50.000.000 euro w roku poprzedzajacym rok
zgtoszenia. Wspomniany obowiazek nie ma jednak zastosowania w przypadkach, gdy:

obrét grupy kapitalowej (w rozumieniu przepiséw Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw) spétki, ktérej akcje beda
nabywane, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w zadnym z dwéch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie
réwnowartosci 10.000.000 euro, z tym zastrzezeniem, ze wytaczenie to nie bedzie miafo zastosowania w przypadku koncentracji,
w wyniku ktérych powstanie lub umocni si¢ pozycji dominujaca na rynku, na ktérym one nastepuja,

nabycie lub objecie akcji dokonywane jest przez instytucje finansowa i ma charakter czasowy w celu odsprzedazy, jezeli przedmiotem
dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wiasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje innych przedsigbiorstw,
pod warunkiem ze wspomniana odsprzedaz nastapi przed uptywem roku od dnia nabycia oraz ze instytucja finansowa nie wykonuje
praw z posiadanych akcji, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub wykonuje te prawa wytacznie w celu przygotowania odsprzedazy
catosci lub czesci przedsiebiorstwa, jego majatku lub nabytych lub objetych akgiji,

nabycie ma charakter czasowy i jest dokonywane przez przedsigbiorce w celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie
bedzie on wykonywat praw z akcji, z wyjatkiem prawa do ich sprzedazy,

nabycie nastgpuje w toku postgpowania upadiosciowego albo uktadowego, z wytaczeniem przypadkéw, gdy zamierzajacy przejac
kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitalowej w rozumieniu przepiséw Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentoéw,
do ktérej naleza konkurenci przedsigbiorcy przejmowanego,

nabycie akgji jest dokonywane przez przedsigbiorce nalezacego do tej samej grupy kapitatowej w rozumieniu przepiséw Ustawy
o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw co podmiot, ktérego akcje sa nabywane.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w drodze decyzji wydaje zgode lub zakazuje dokonania koncentracji (nabycia
akgji). Przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sa obowigzani do wstrzymania si¢ od dokonania koncentracji do
czasu wydania przez Prezesa Urzedu decyzji (lub uptywu dwumiesigcznego terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana).

8. Opodatkowanie

Zasady opodatkowania dochodéw zwiazanych z posiadaniem i obrotem papierami warto$ciowym wprowadzanymi do publicznego
obrotu

Informacje zamieszczone w niniejszym Rozdziale maja charakter ogélny. W sprawach podatkowych zaleca sie inwestorom skorzystanie
z ustug licencjonowanych doradcéw podatkowych, finansowych i prawnych.

8.1. Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego z dywidendy oraz innych przychodéw z tytutu udziatu
w zysku spotki akcyjnej
Opodatkowanie dochodéw oséb prawnych

Zgodnie z art. 22 ust. | Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych dochody z dywidend otrzymanych od oséb prawnych
majacych siedzibe w Polsce opodatkowane s3 zryczattowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 19% uzyskanego przychodu.

Zgodnie z art. 22 ust. | Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych osoba prawna ma prawo pomniejszy¢ swoj podatek
dochodowy o kwote podatku uiszczonego od otrzymanych dywidend oraz innych przychodéw uzyskanych z tytutu udziatu w zyskach
osoby prawnej. W razie braku mozliwosci takiego odliczenia w danym roku podatkowym, kwote uiszczonego podatku odlicza si¢
w nastepnych latach podatkowych.

Opodatkowanie dochodéw oséb fizycznych

Dochodami oséb fizycznych z tytutu udziatu w zyskach Emitenta sa dywidendy i inne przychody z tytutu udziatu w zyskach Emitenta.
Zgodnie z art. 30a ust. | pkt 4) Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych od uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej przychodéw z dywidend pobiera sie zryczattowany podatek dochodowy w wysokosci | 9% uzyskanego przychodu. Przy czym
dla celéw obliczenia podatku dochodowego uzyskany przychéd nie podlega pomniejszeniu o koszty uzyskania przychoddw.
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Zgodnie z art. 4| ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych pfatnicy, o ktérych mowa w ust. | tego przepisu, sa
obowiazani pobiera¢ zryczattowany podatek dochodowy od dokonanych wyptat ($wiadczen) lub stawianych do dyspozycji podatnika
pieniedzy lub wartosci pienieznych z tytutu dywidendy i z innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych.

Opodatkowanie dywidend otrzymanych przez zagraniczne osoby prawne i fizyczne

Dywidendy wypfacane zagranicznym osobom fizycznym i prawnym z tytutu udziatu w zyskach polskich oséb prawnych podlegaja
opodatkowaniu 19-procentowym zryczattowanym podatkiem dochodowym, o ile odpowiednia umowa o unikaniu podwdjnego
opodatkowania nie stanowi inaczej (art. 30a ust. | i ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych). Warunkiem
zastosowania stawki podatkowej wynikajacej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania lub niepobrania podatku
zgodnie z taka umowa jest posiadanie przez spétke wyptacajaca dywidende zaswiadczenia o miejscu zamieszkania lub siedzibie odbiorcy
dywidendy, wydanego do celéw podatkowych przez zagraniczng administracje podatkowa (tzw. certyfikat rezydencii). Zgodnie z art.
22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych zwolnione s3 od podatku dochodowego dochody z dywidend oséb
prawnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, spotki ktore tacznie spetniaja nastepujace warunki:

I) nie maja siedziby lub zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) podlegaja w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodéw bez
wzgledu na miejsce ich osiagania, dochody (przychody) uzyskiwane s3 z udziatu w zysku osoby prawnej, w ktérej kapitale spotka
uzyskujaca ten dochdd posiada bezposrednio nie mniej niz |0%udziatéw nieprzerwanie przez okres nie kroétszy niz dwa lata.

8.2. Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego ze sprzedazy akcji oraz praw z akgcji oferowanych
w publicznym obrocie

Opodatkowanie dochodéw oséb prawnych

Obowiazek uiszczenia podatku dochodowego z tytutu sprzedazy akcji powstaje w przypadku uzyskania dochodu, ktéry stanowi réznice
pomiedzy przychodem ze sprzedazy akcji a kosztem jego uzyskania. Dochody ze sprzedazy akcji osiagane przez podatnikéw podatku
dochodowego od 0séb prawnych opodatkowane s3 na zasadach ogdlnych tacznie z przychodami z innych zrédet, (czyli zgodnie z art. 19
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, w roku 2005 - | 9-procentowym podatkiem dochodowym). Wydatki na objecie lub
nabycie akgji nie sg kosztem uzyskania przychodu podatnika w dacie ich poniesienia, jednakze uwzglednia si¢ je przy ustalaniu dochodu
z odptatnego zbycia akgji (art. 16 ust. | pkt 8 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

Opodatkowanie dochodéw oséb fizycznych

Obowiazujace od 1.01.2004 r. nowe przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych zniosty dotychczasowe zwolnienie
z podatku dotyczace dochoddw ze zbycia akcji nabytych na gietdzie, w ofercie publicznej i w regulowanym obrocie pozagietdowym.
Opodatkowane zostang dochody z odptatnego zbycia akcji nabytych po | stycznia 2004 r. Dochody osiaggane przez osoby fizyczne
z tytutu sprzedazy akcji opodatkowane s3a na zasadach ogdinych. Zgodnie z art. 30b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych opodatkowany jest dochéd uzyskany z odptfatnego zbycia akcji. Zasada jest, iz przedmiotem opodatkowania jest dochéd
W postaci réznicy pomiedzy przychodem, to jest suma uzyskana ze sprzedazy akciji, a kosztami uzyskania przychodu, ktére stanowia
wydatki poniesione na objecie akcji. Dochody uzyskane na terytorium Polski ze sprzedazy akcji opodatkowane s3 |19% stawka podatku.
Osoba fizyczna obowiazana jest do osobistego zadeklarowania przychodu i naliczenia podatku w oddzielnym zeznaniu rocznym oraz
odprowadzenia podatku do wtasciwego urzedu skarbowego do 30 kwietnia roku nastepnego. Osoba fizyczna nie jest obowiazana
do odprowadzania zaliczek na podatek w ciggu roku, w ktérym dokonano sprzedazy akcji. Dochdd z tytutu sprzedazy akgji nie jest
taczony z innymi dochodami osoby fizycznej i powinien zosta¢ zadeklarowany w odrebnym zeznaniu podatkowym (art. 45 ust. la pkt
| Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych). Zgodnie z art. 9 ust. 6 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych
o wysokos¢ straty poniesionej z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych (i innych dochodéw okreslonych w art. 30b Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych), poniesionej w roku podatkowym, mozna obnizy¢ dochéd uzyskany z tego zrédia
w najblizszych kolejno po sobie nastepujacych pigciu latach podatkowych, z tym, Zze wysokos$¢ obnizenia w ktérymkolwiek z tych lat
nie moze przekroczy¢ 50% kwoty tej straty. Wyzej opisane regulacje, tj. w szczegdlnosci zastosowanie |9% stawki podatku, nie beda
miaty zastosowania, jezeli zbycie akgji oraz realizacja praw z nich wynikajacych nastepuja w wykonywaniu dziatalnosci gospodarczej.

Opodatkowanie dochodéw zagranicznych oséb fizycznych i prawnych uzyskanych z odptatnego zbycia akcji oferowanych
w publicznym obrocie

Dochody z odptatnego zbycia akcji osiagnigte przez zagraniczne osoby fizyczne i prawne, majace miejsce zamieszkania lub siedzibe
w panstwie, z ktérym Polska zawarta umowe o unikaniu podwdjnego opodatkowania, nie podlegaja opodatkowaniu w Polsce, jezeli
odpowiednia umowa o unikaniu podwdjnego opodatkowania tak stanowi.

Opodatkowanie obrotu prawami do akcji

Zgodnie z art. 3 ust | ustawy Prawo o publicznym obrocie papierami wartos$ciowymi, papierami wartosciowymi sg zaréwno akcje, jak
i prawa do akgji. Stad powyzsze zasady dotyczace opodatkowania dochodéw uzyskanych ze sprzedazy akgiji stosuje sie¢ odpowiednio
do dochodéw uzyskanych z obrotu prawami do akji.
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8.3. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z postanowieniami zawartymi w przepisach Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi sprzedaz akcji na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych odbywa sie¢ za posrednictwem podmiotéw prowadzacych przedsigbiorstwa maklerskie, ktore
przy dokonywaniu transakcji dziatajg w imieniu wtasnym, lecz na rachunek inwestora. Art. 9 pkt 9 ustawy z dnia 9 wrzesnia 2000
roku o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (Dz. U. nr 86, poz. 959 z pézn. zm.) stanowi, iz zwolniona jest od podatku od
czynnosci cywilnoprawnych ,,sprzedaz papieréw wartosciowych domom maklerskim i bankom prowadzacym dziatalnos¢ maklerska
oraz sprzedaz papieréw wartosciowych dokonywana za posrednictwem doméw maklerskich lub bankéw prowadzacych dziatalnos¢
maklerska”.

Przepisy Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi zawieraja jednak szereg wyjatkéw od ww. zasady ogdlnej,
przewidujac mozliwo$é zbywania akcji dopuszczonych do obrotu publicznego bez korzystania z obowigzkowego posrednictwa
podmiotéw prowadzacych przedsiebiorstwa maklerskie. Dotyczy to, miedzy innymi, sprzedazy akcji bezposrednio pomiedzy osobami
fizycznymi. Stawka podatku od czynnosci cywilnoprawnych od takiej transakcji wynosi 1%. W terminie 14 dni od dnia powstania
obowiazku podatkowego nalezy uisci¢ podatek od czynnosci cywilnoprawnych oraz ztozy¢ deklaracje w sprawie podatku od czynnosci
cywilnoprawnych; obowiazek powyzszy cigzy solidarnie na zbywcy i nabywcy akgiji.

9.  Wskazanie stron uméw o subemisje ustugowa lub inwestycyjna

Na dzien sporzadzenia Prospektu Emitent ani Wprowadzajacy nie jest strong uméw o subemisje ustugowa lub inwestycyijna.

Emitent i Wprowadzajacy zamierzaja jednak zawrze¢ umowe o subemisje inwestycyjna. Umowa zostanie podpisana najpdzniej przed
rozpoczeciem Oferty Publicznej.

W przypadku jej zawarcia informacje o jej podpisaniu zostang opublikowane zgodnie z art. 76 Ustawy Prawo o Publicznym Obrocie
w trybie przewidzianym dla publikacji zmian Prospektu.

10. Wskazanie, czy Emitent zawart umowe okreslong w art. 96 Prawa o Publicznym
Obrocie Papierami Wartosciowymi

Na dzien sporzadzenia Prospektu Emitent oraz Wprowadzajacy nie zawarli umowy na mocy ktérej poza granicami Rzeczpospolitej
Polskiej wystawiane beda papiery wartosciowe (kwity depozytowe) w zwiazku z papierami warto$ciowymi oferowanymi
w publicznym obrocie.

Il. Wskazanie, czy Emitent ma zamiar zawrze¢ umowe okreslong w art. 96 Prawa
o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi

Emitent oraz Wprowadzajacy nie zamierzaja zawrze¢ umowy na mocy ktérej poza granicami Rzeczpospolitej Polskiej wystawiane
beda papiery wartosciowe (kwity depozytowe) w zwiazku z papierami wartosciowymi oferowanymi w publicznym obrocie.

12. Zasady dystrybucji oferowanych papierow wartosciowych

12.1. Podmiot oferujacy

Podmiotem oferujacym Akcje Oferowane jest:
Dom Maklerski BZ WBK SA

Pl. Wolnosci |5

60-967 Poznan,

tel.: (0-61) 856-48-80, (0-61) 856-48-88,

fax: (0-61) 856-47-70

12.2. Oferta Publiczna

Oferta Publiczna obejmuje Akcje Oferowane, tzn.:
B 8000 000 Akcji Serii ] nowej emisji oferowanych przez Emitenta w ramach publicznej subskrypcji oraz
B 14000 000 Akcji Sprzedawanych oferowanych przez Wprowadzajacego w ramach publicznej sprzedazy.
Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 1,00 zt.

Akcje oferuje sie w nastepujacych transzach:
B Transza Instytucjonalna - w ktérej oferuje sie 16 500 000 Akcji Oferowanych,
B Transza Indywidualna - w ktérej oferuje sig 5 500 000 Akcji Oferowanych.
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Akcje Serii ] i Akcje Sprzedawane oferowane s tacznie w ramach Oferty bez ich rozrézniania na etapie sktadania zapisow
przez inwestoréw. W konsekwencji inwestorom sktadajacym zapisy moga by¢ przydzielone zaréwno Akcje Serii J, jak i Akcje
Sprzedawane.

Emitent i Wprowadzajacy zastrzegaja sobie prawo do dokonywania przesunigé¢ Akcji Oferowanych pomiedzy poszczegdlnymi
transzami. Przesunie¢ tych moga dokona¢ przed rozpoczeciem Oferty Publicznej lub zgodnie z punktem [2.8.1. Informacja
o ewentualnym przesunigciu Akcji Oferowanych pomiedzy transzami zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w formie
Komunikatu przed rozpoczeciem Oferty Publicznej, jesli przesuniecie akcji nastapito przed rozpoczeciem Oferty, albo w terminie
14 dni od jej zakoriczenia - jesli przesuniecie Akcji Oferowanych pomiedzy transzami nastapi w terminie pdzniejszym.

Informacja o ostatecznej liczbie przydzielonych Akcji Oferowanych, w tym w poszczegdlnych transzach, zostanie przekazana do

publicznej wiadomosci w formie Komunikatu w terminie 14 dni od zakonczenia Oferty Publiczne;j.

Wprowadzajacy moze podja¢ decyzje o zmniejszeniu liczby Akcji Sprzedawanych oferowanych w ramach Oferty Publicznej. Decyzje
taka moze podja¢ przed rozpoczeciem Oferty Publicznej. W takim przypadku stosowna informacja zostanie podana do publicznej
wiadomosci w formie Komunikatu przed otwarciem Oferty.

12.3. Cena Emisyjna i Cena Sprzedazy

12.3.1. Przedziat cenowy

Przed rozpoczeciem Oferty Publicznej Emitent wspdlnie z Wprowadzajacym i w porozumieniu z Oferujacym ustala przedziat cenowy
Akcji Oferowanych. Przedziat cenowy zostanie podany do publicznej wiadomosci w formie Komunikatu przed rozpoczeciem Oferty
Publiczne;j.

W ramach przedziatu cenowego:

B wsréd Inwestoréw uprawnionych do nabywania Akcji Oferowanych w Transzy Instytucjonalnej zostanie przeprowadzony proces
budowania Ksiggi Popytu, w ktérym beda oni sktadali wiazace deklaracje nabycia Akcji Oferowanych, wskazujac liczbe Akcji
Oferowanych, jaka sa zainteresowani naby¢ oraz ceneg z przedziatu cenowego. Szczegétowe zasady uczestnictwa w budowie
Ksiegi Popytu zostaly opisane w pkt. 12.6.3,

B w Transzy Indywidualnej Inwestorzy sktada¢ beda zapisy na Akcje Oferowane po maksymalnej cenie z przedziatu cenowego.

Przedzial cenowy jest cena emisyjng i cena sprzedazy w rozumieniu art. 80 ust. 2 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Wartosciowymi.

Zmiana ogtoszonego przedziatu cenowego moze nastapi¢ przed rozpoczeciem Oferty Publicznej, z zastrzezeniem, ze zmiana ta moze
nastapi¢ tylko z zachowaniem warunku, o ktérym mowa w art. 80 ust. 4 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi.

12.3.2. Ustalenie Ceny Emisyjnej i Ceny Sprzedazy
Cena Emisyjna Akgji Serii | oraz Cena Sprzedazy Akcji Sprzedawanych zostanie ustalona w oparciu o wyniki procesu budowania Ksiegi
Popytu oraz w oparciu o rekomendacje Oferujacego.

Cena Emisyjna zostanie ustalona przez Emitenta, natomiast Cena Sprzedazy zostanie ustalona przez Wprowadzajacego.

Zgodnie z ustaleniami pomiedzy Emitentem, Wprowadzajacym i Oferujacym Cena Emisyjna i Cena Sprzedazy beda réwne, state
i jednolite dla obydwu transz.

Cena Emisyjna i Cena Sprzedazy zostang podane do publicznej wiadomosci w formie Komunikatu, najpézniej do godz. 8.00 w dniu
rozpoczecia przyjmowania zapiséw w Transzy Instytucjonalne;.

Jesli na podstawie wynikéw przeprowadzonego procesu budowy Ksiegi Popytu Emitent i Wprowadzajacy podejma decyzje
o odwotaniu Oferty Publicznej - Cena Emisyjna i Cena Sprzedazy nie zostang ustalone. Jesli decyzje taka podejmie tylko Wprowadzajacy,
woéwczas zostanie ustalona jedynie Cena Emisyjna. Zasady ewentualnego odwotania Oferty zostaty opisane w pkt. 12.11.

12.4. Osoby uprawnione do nabywania Akcji Oferowanych
Transza Indywidualna

Inwestorami uprawnionymi do nabywania Akcji Oferowanych w Transzy Indywidualnej, na zasadach okreslonych w Prospekcie s3
rezydenci i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego: osoby fizyczne, osoby prawne oraz podmioty nie posiadajace osobowosci
prawnej, posiadajace zdolno$¢ do zaciagania zobowigzan i nabywania praw we wtasnym imieniu, z wytaczeniem oséb amerykanskich
w rozumieniu Regulacji S. Inwestorzy sktadajacy zapisy sktadaja na formularzu zapisu o$wiadczenie, ze nie s3 osobami amerykanskimi
w rozumieniu Regulacji S

Transza Instytucjonalna

Inwestorami uprawnionymi do nabywania Akcji Oferowanych w Transzy Instytucjonalnej, na zasadach okreslonych w Prospekcie s3
rezydenci i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego: osoby fizyczne, osoby prawne oraz podmioty nie posiadajace osobowosci
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prawnej, posiadajace zdolno$¢ do zaciagania zobowigzan i nabywania praw we wtasnym imieniu, z wytaczeniem oséb amerykanskich
w rozumieniu Regulacji S. Inwestorzy skiadaja na deklaracji nabycia oraz na formularzu zapisu o$wiadczenie, ze nie s3 osobami
amerykanskimi w rozumieniu Regulacji S.

Sposréd wyzej wymienionych, uprawnione i zobowiazane do zfozenia zapisu na Akcje Oferowane beda podmioty, ktére zostang
zaproszone przez Emitenta lub Wprowadzajacego, za posrednictwem Oferujacego lub domu maklerskiego - cztonka Konsorcjum
Dystrybucyjnego, do uczestnictwa w procesie budowania Ksiggi Popytu oraz do ktérych nastepnie zostanie wystosowane wezwanie
do zlozenia zapisu, zgodnie z pkt. 12.6.3.

12.5. Terminy przeprowadzenia Oferty Publicznej

5 wrzesnia 2005 podanie do publicznej wiadomosci przedziatu cenowego

6 wrzesnia 2005 otwarcie publicznej subskrypciji i publicznej sprzedazy (Oferty Publicznej)

6 - 9 wrzesnia 2005 przyjmowanie zapiséw w Transzy Indywidualnej

6 - 9 wrzesnia 2005 proces budowania Ksiggi Popytu

12 wrzesnia 2005 do godz. 8.00 podanie do publicznej wiadomosci wysokosci Ceny Emisyjnej i Ceny Sprzedazy

12 wrzesnia 2005 do godz. 10.00 skierowanie do Inwestoréw wezwan do zlozenia zapiséw w Transzy Instytucjonalnej
12 - 13 wrzesnia 2005 przyjmowanie zapiséw w Transzy Instytucjonalnej

14 wrzesnia 2005 ewentualne zapisy subemitentow

|4 wrzesnia 2005 zamkniecie publicznej subskrypciji i publicznej sprzedazy (Oferty Publicznej)
Najpdzniej do |6 wrzesnia 2005 przydziat Akcji Oferowanych

Emitent i Wprowadzajacy moga postanowi¢ o zmianie powyzszych terminéw. Informacja o ewentualnej zmianie terminéw zostanie
podana do publicznej wiadomosci w formie Komunikatu najpézniej w dniu uptywu podanego wyzej terminu, z zastrzezeniem,
ze w przypadku skrécenia okresu przyjmowania zapiséw lub budowania Ksiggi Popytu, stosowna informacja zostanie podana do
publicznej wiadomosci nie pdzniej niz w dniu poprzedzajacym ostatni - wedtug nowego harmonogramu - dzien przyjmowania zapiséw
lub budowania Ksiegi Popytu.

Zgodnie z art. 80 ust. 4 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi, w przypadku zmiany podanego do publicznej
wiadomosci przedziatu cenowego w okresie 2 dni przed planowanym rozpoczeciem Oferty, termin rozpoczecia Oferty zostanie
przesunigty o co najmniej 2 dni.

12.6. Miejsce i zasady skiadania zapiséw na Akcje Oferowane

12.6.1. Miejsce przyjmowania zapiséw

Zapisy na Akcje Oferowane oraz deklaracje nabycia Akcji Oferowanych przyjmowane beda w Centrali Domu Maklerskiego BZ WBK
przy ul. Marszatkowskiej 142 w Warszawie oraz przy Pl. Wolnosci |5 w Poznaniu, a takze w Punktach Obstugi Klientéw Domu
Maklerskiego BZ WBK S.A, wskazanych w Zataczniku nr 7 do Prospektu.

W przypadku utworzenia Konsorcjum Dystrybucyjnego, zapisy na Akcje Oferowane oraz deklaracje nabycia Akcji Oferowanych
przyjmowane moga by¢ rowniez w Punktach Obstugi Klientéw doméw maklerskich - cztonkéw Konsorcjum Dystrybucyjnego. Punkty
te zostang wymienione réwniez w Zataczniku nr 7 do Prospektu.

Jesli Konsorcjum Dystrybucyjne zostanie utworzone juz po opublikowaniu Prospektu, petna lista Punktow Obstugi Klientow
przyjmujacych zapisy i deklaracje zostanie opublikowana w formie Komunikatu, niezwlocznie po utworzeniu Konsorcjum
Dystrybucyjnego, najpézniej na jeden dzien przed rozpoczgciem Oferty Publicznej.

Mozliwe jest skfadanie zapiséw na Akcje Oferowane oraz deklaracji nabycia Akcji Oferowanych za posrednictwem internetu i telefonu,
ale tylko woéwczas, jezeli taka mozliwosé dopuszcza regulamin domu maklerskiego - cztonka Konsorcjum Dystrybucyjnego.

12.6.2. Dziatanie przez petnomocnika

Inwestorzy nabywajacy Akcje Oferowane oraz uczestniczacy w procesie budowania Ksiegi Popytu uprawnieni s3 do dziatania
za posrednictwem wtasciwie umocowanego petnomocnika, bedacego osoba fizyczng lub osoba prawng. Osoba wystepujaca
w charakterze petnomocnika zobowigzana jest przedstawié¢ pisemne petnomocnictwo oraz dokumenty potwierdzajace jej tozsamosc.
Petnomocnictwo do ztozenia zapisu upowaznia do ztozenia dyspozycji deponowania akgji.

W przypadku petnomocnictw wystawionych dla oséb prowadzacych dziatalnos¢ polegajaca na zarzadzaniu cudzym pakietem papieréw
wartosciowych na zlecenie, wystarczajacym jest petnomocnictwo udzielone na podstawie umowy o zarzadzanie cudzym pakietem
papieréw wartosciowych.
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Petnomocnictwo udzielone poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, powinno by¢ uwierzytelnione przez wiasciwy terytorialnie polski
urzad konsularny, chyba ze inaczej stanowia przepisy prawa lub umowy miedzynarodowej, ktérej strong jest Rzeczpospolita Polska.

Tekst petnomocnictwa udzielonego w jezyku innym niz jezyk polski musi zosta¢ przettumaczony przez ttumacza przysiggtego na jezyk
polski.

Petnomocnictwo powinno zawiera¢ nastepujace dane dotyczace pethomocnika i Inwestora:

B gdy jest on osobga fizyczna: imie i nazwisko, adres, seri¢ i numer dokumentu tozsamosci oraz numer PESEL - w przypadku
rezydentéw,

B gdy jest on osoba prawnga lub jednostka organizacyjna nie posiadajaca osobowosci prawnej: nazwe, siedzibe, adres i numer
statystyczny REGON (w przypadku nierezydentéw - numer wtasciwego rejestru lub powotanie sie na dokument potwierdzajacy
istnienie Inwestora w danym kraju, dokument ten winien zosta¢ przedtozony w momencie sktadania zapisu).

Inwestor skfadajacy deklaracje nabycia Akcji Oferowanych moze udzieli¢ petnomocnictwa domowi maklerskiemu - cztonkowi
Konsorcjum Dystrybucyjnego, do ztozenia w jego imieniu zapisu na Akcje Oferowane.

Dokument petnomocnictwa lub jego kopia potwierdzona za zgodno$¢ z oryginaltem pozostaje w miejscu zfozenia zapisu lub
deklaracji.

Zwraca sie uwage, iz na podstawie Ustawy o Optacie Skarbowej od dokumentu petnomocnictwa winna by¢ uiszczona opfata
skarbowa.

12.6.3. Budowanie Ksiegi Popytu na Akcje Oferowane

Przeprowadzenie procesu budowy Ksiegi Popytu jest niezbedne dla przeprowadzenia Oferty - w oparciu o jego wyniki ustalona
bedzie Cena Emisyjna i Cena Sprzedazy. Wyniki tego procesu moga takze stanowi¢ podstawe podjecia decyzji o odstapieniu od Oferty,
zgodnie z pkt. 12.11.

W procesie budowy Ksiegi Popytu uczestniczy¢ moga wylfacznie Inwestorzy, ktérzy otrzymali od Emitenta i/lub Wprowadzajacego,
za posrednictwem Oferujacego lub domu maklerskiego - cztonka Konsorcjum Dystrybucyjnego, zaproszenie do ztozenia deklaracji
nabycia Akcji Oferowanych. W zaproszeniu Inwestorzy zostang poinformowani o mozliwosci ztozenia deklaracji nabycia Akgcji
Oferowanych, na zasadach okreslonych w Prospekcie.

Podczas budowania Ksiegi Popytu Inwestorzy beda sktada¢ deklaracje (miejsca skfadania deklaracji okresla pkt. 12.6.1), w ktérych
okresla taczna liczbe Akcji Oferowanych, ktoérg chcieliby naby¢ oraz cene, jaka gotowi sa za nie zapfaci¢. Proponowana cena musi
zawierac sie w przedziale cenowym. Deklaracje zawierajace cene spoza przedziatu cenowego beda niewazne.

Nie ma ograniczen, co do liczby ztozonych deklaracji nabycia Akcji Oferowanych, jednakze liczba akcji objetych jedng deklaracja
moze opiewaé¢ maksymalnie na liczbe Akcji Oferowanych w Transzy Instytucjonalnej. Deklaracje nie spefniajace tego wymogu beda
traktowane jak deklaracje ztozone na maksymalng liczbe Akcji Oferowanych w Transzy Instytucjonalne;i.

Zarzadzajacy cudzym pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie moga zlozy¢, dla danej ceny, faczng deklaracje nabycia Akgcji
Oferowanych obejmujaca zarzadzane przez nich rachunki.

Deklaracje winny by¢ sktadane na formularzu wedtug wzoru przygotowanego przez Oferujacego. Inwestorzy bedacy nierezydentami
moga skfada¢ deklaracje w jezyku angielskim. Formularze deklaracji beda dostepne w miejscach przyjmowania deklaracji.

W okresie trwania procesu budowania Ksiegi Popytu Inwestor ma prawo odwotfania ztozonej deklaracji. Odwotanie powinno by¢
dokonane w formie pisemnego oswiadczenia Inwestora ztozonego w miejscu ztozenia deklaracji nabycia Akcji Oferowanych albo
przez telefon lub internet, jesli inwestor podpisat z domem maklerskim stosowna umowe. Zmiana deklaracji jest mozliwa poprzez
odwotanie wczesniejszej deklaracji i ztozenie nowej deklaracii.

Osoby wystepujace w imieniu Inwestora bedacego osoba prawng lub jednostka organizacyjna nie posiadajaca osobowosci prawnej,
najpozniej wraz ze sktadang deklaracja powinny ztozy¢ wazne dokumenty zaswiadczajace o uprawnieniach do reprezentowania
Inwestora oraz dokumenty, ktére zgodnie z obowiazujacymi przepisami wymagane sa do skutecznego nabycia akcji.

Deklaracje, od momentu przekazania Inwestorom wezwania do ztozenia i optacenia zapisu, maja dla Inwestoréw charakter wigzacy.
Sktadajac deklaracje Inwestor powinien zatem wzia¢ pod uwage fakt, ze jesli cena wskazana przez niego w deklaracji nie bedzie nizsza
niz ustalona ostatecznie Cena Emisyjna/Cena Sprzedazy, moze on takie wezwanie otrzymac.

Wykonaniem zobowigzania wynikajacego ze ztozenia deklaracji nabycia Akcji Oferowanych jest ztozenie zapisu na Akcje Oferowane
i optacenie - w wyznaczonym terminie - akcji w liczbie okreslonej w wezwaniu.

Ksiega Popytu nie zostanie podana do publicznej wiadomosci.

Na podstawie ztozonych deklaracji nabycia Akcji Oferowanych, Emitent i Wprowadzajacy w porozumieniu z Oferujacym ustalag Cene
Emisyjna i Cene Sprzedazy oraz dokonaja wstepnej alokacji Akcji Oferowanych i sporzadza liste Inwestoréw zobowiazanych do nabycia
Akcji Oferowanych w Transzy Instytucjonalnej. Lista zawieraé¢ bedzie liczby akcji wstepnie alokowane poszczegdlnym Inwestorom.

Lista ta bedzie zawiera¢ wylfacznie Inwestoréw, ktérzy w deklaracjach wskazali cene réwna lub wyzsza od ostatecznie ustalonej Ceny
Emisyjnej i Ceny Sprzedazy, z zastrzezeniem, ze ztozenie deklaracji z ceng réwna lub wyzsza od ostatecznie ustalonej Ceny Emisyjnej
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i Ceny Sprzedazy nie gwarantuje umieszczenia Inwestora na liscie wstepnej alokacji.

Dokonujac wstepnej alokacji Emitent i Wprowadzajacy beda kierowali sie zasada okreslong w pkt. 12.8.1, zgodnie z ktéra w pierwszej
kolejnosci akcje przydzieli Emitent. Jednakze zwraca sie uwage Inwestorom, ze w sktad Akcji Oferowanych wstepnie alokowanych
danemu Inwestorowi moga wchodzi¢ zaréwno Akcje Serii J, jak i Akcje Sprzedawane, a proporcja pomiedzy liczbami wstepnie
alokowanych Akgiji Serii ] i Akcji Sprzedawanych moze by¢ rézna w przypadku réznych Inwestoréw.

Liczba Akcji Oferowanych, wstepnie alokowanych poszczegélnym Inwestorom nie bedzie wyzsza niz wskazana przez nich
w deklaracjach. Do Inwestoréw, ktérym Emitent lub Wprowadzajacy wstepnie alokowali Akcje Oferowane, dom maklerski przyjmujacy
deklaracje wystosuje faksem, na numer w niej wskazany albo w inny sposéb, wskazany w deklaracji, wezwanie do optacenia i ztozenia
zapisu. W wezwaniu do zfozenia i opfacenia zapisu wskazana bedzie liczba Akcji Oferowanych wstepnie alokowanych danemu
Inwestorowi. Wezwanie zostanie wystane najpézniej do godziny 10.00 nastepnego Dnia Roboczego po dniu zakonczenia procesu
budowy Ksiegi Popytu.

taczna liczba Akcji Oferowanych wstepnie alokowanych Inwestorom w Transzy Instytucjonalnej nie przekroczy tacznej liczby akcji
oferowanych w tej transzy, z uwzglednieniem ewentualnych przesunieé akgji.

Ewentualne roszczenia Emitenta, Wprowadzajacego albo Subemitenta z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzania
inwestora do ztozenia i optacenia zapisu na Akcje Oferowane bgda dochodzone na zasadach ogélnych, zgodnie z przepisami Kodeksu
Cywilnego (art. 471 i nastepne). Podstawa odpowiedzialnosci inwestora sa zasady odpowiedzialnosci kontraktowej. Zobowiazanie
umowne inwestora wobec Emitenta, Wprowadzajacego albo Subemitenta (w przypadku zawarcia umowy o subemisje inwestycyjna)
powstaje w wyniku zawarcia w deklaracji, sktadanej w procesie budowania Ksiegi Popytu, zobowiazania inwestora do ztozenia zapisu
zgodnie z trescig otrzymanego przez inwestora wezwania do ztozenia zapisu, o ktérym mowa w niniejszym punkcie. Odpowiedzialnos¢
wobec Emitenta, Wprowadzajacego albo Subemitenta obejmuje poniesiong przez niego szkode w petnym zakresie (tzn. obejmuje
takze utracone korzysci) a termin przedawnienia roszczenia o naprawienie szkody wynosi dziesie¢ lat od daty powstania szkody.

Jesli po przeprowadzeniu procesu budowy Ksiegi Popytu zaréwno Emitent jak i Wprowadzajacy podejma decyzje o odstapieniu
od Oferty Publicznej - Cena Emisyjna i Cena Sprzedazy nie zostang ustalone oraz nie zostanie dokonana wstepna alokacja Akgiji
Oferowanych.

Nie przewiduje si¢ mozliwosci odwotania lub odstapienia od przeprowadzenia procesu budowy Ksiggi Popytu, z zastrzezeniem sytuaciji
opisanych w pkt. 12.11.

Zasady procesu budowania Ksiggi Popytu stanowia integralng czes¢ zasad dystrybucji Akcji Oferowanych. Ewentualna zmiana zasad
dystrybucji, w tym zasad procesu budowania Ksiggi Popytu wymaga zgody Komisji.

12.6.4. Zasady sktadania zapiséw

Transza Indywidualna

Inwestor zamierzajacy naby¢ akcje w Transzy Indywidualnej sktada zapis, z podaniem liczby Akcji Oferowanych i maksymalnej ceny
z przedziatu cenowego. Inwestor moze zlozy¢ zapis/zapisy na dowolna liczbe Akcji Oferowanych, jednakze pojedynczy zapis nie moze
opiewac na wieksza liczbe akcji niz oferowana w tej transzy. Zapis na wieksza liczbe akcji uznany zostanie za zapis na maksymalna
liczbe Akcji Oferowanych oferowana w tej transzy.

Transza Instytucjonalna

Zapisy na Akcje Oferowane w Transzy Instytucjonalnej przyjmowane beda od Inwestoréw, do ktérych wystosowano wezwanie do
opfacenia i ztozenia zapisu na Akcje Oferowane.

Zapisy powinny by¢ ztozone na liczbe Akcji Oferowanych okreslong w wezwaniu, z zastrzezeniem, ze jest uznany za wazny réwniez
zapis ztozony na inng liczbe akgcji niz liczba akcji wskazana w wezwaniu. W przypadku, gdy liczba akcji w zapisie bedzie mniejsza niz
okreslona w wezwaniu, zapis zostanie uznany na liczbe akcji okreslong w zapisie, natomiast, gdy liczba akcji w zapisie bedzie wigksza
niz liczba okreslona w wezwaniu, zapis zostanie uznany na liczbe akgji okreslong w wezwaniu.

Przyjecie zapisu w Transzy Indywidualnej i Transzy Instytucjonalnej

Zapisy przyjmowane beda na formularzu zapisu wg wzoru stanowiacego Zatacznik nr 8 do Prospektu, zawierajacym w szczegolnosci
nastepujace informacje:

B imie i nazwisko/nazwa Inwestora,
B adres zamieszkania/siedzibe i adres,

B w przypadku rezydentéw: numer PESEL, serie i numer dowodu osobistego lub paszportu dla oséb fizycznych albo REGON
dla oséb prawnych lub podmiotéw nie posiadajacych osobowosci prawnej,

B w przypadku nierezydentéw: numer paszportu dla oséb fizycznych albo numer wiasciwego rejestru dla oséb prawnych
lub jednostek nie posiadajacych osobowosci prawnej,

B okreslenie transzy, w ktorej sktadany jest zapis,
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B liczbe akcji,

B Cene Akcji Oferowanych:
B maksymalng cene z przedziatu cenowego - w przypadku zapiséw w Transzy Indywidualnej,
B Cene Emisyjna/Cene Sprzedazy - w przypadku zapiséw w Transzy Instytucjonalnej.

kwote wptaty,

|

B numer rachunku Inwestora do ewentualnego zwrotu srodkéw,

B adres podmiotu uprawnionego do przyjmowania zapiséw i wpfat,
|

podpis osoby sktadajacej i przyjmujacej zapis.
Powyzszy formularz zawiera o$wiadczenie, w ktérym Inwestor stwierdza m.in. ze:
B zapoznat si¢ z trescia Prospektu oraz akceptuje tre$¢ Statutu oraz warunki Oferty Publicznej,

B wyraza zgode na przydzielenie mu Akgcji Serii ] lub Akcji Sprzedawanych, lub zaréwno Akgiji Serii | jak i Akcji Sprzedawanych,
na zasadach okreslonych w Prospekcie.

Dopuszcza sig ztozenie zapisu w jezyku angielskim, przez Inwestora bedacego nierezydentem.

Inwestor bedacy osobg fizyczna, sktadajac zapis winien okaza¢ wazny dokument tozsamosci, a pozostali Inwestorzy winni okazaé¢
wazne dokumenty, z ktérych wynikaja status prawny oraz zasady reprezentacji Inwestora.

Zapis na Akcje Oferowane jest bezwarunkowy, nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen i jest nieodwotalny w terminie zwiazania
zapisem.

W momencie sktadania zapisu Inwestor zobowiazany jest ztozy¢ nieodwotalng dyspozycje deponowania Akcji Oferowanych na
prowadzonym dla niego rachunku papieréw wartosciowych. Dyspozycja deponowania akgji stanowi integralng czes¢ formularza
zapisowego. Sktadajac dyspozycje deponowania akcji, Inwestor podaje numer swojego rachunku i nazwe prowadzacego go podmiotu
oraz zobowiazuje sie do poinformowania POK, w ktérym sktadany jest zapis o ewentualnej zmianie wskazanego numeru rachunku.

Na dowdd zlozenia zapisu Inwestor otrzyma jeden egzemplarz formularza zapisowego. Wszelkie konsekwencje wynikajace
z niewlasciwego wypetnienia formularza zapisu na Akcje Oferowane ponosi Inwestor. Konsekwencjami wynikajacymi z niewtasciwego
wypetnienia formularza zapisu moga by¢:

B nieprzydzielenie akcji,

B brak mozliwosci zapisania akcji na rachunku papieréw wartosciowych Inwestora albo zapisanie ich na nieprawidtowym rachunku
- w przypadku podania przez Inwestora btednego numeru rachunku papieréw wartosciowych,

B brak mozliwosci zwrotu $rodkédw na rachunek bankowy Inwestora albo zwrot srodkéw na nieprawidiowy rachunek bankowy -
w przypadku podania przez Inwestora btednego numeru rachunku bankowego.

Ze wzgledu na obowiazek ztozenia dyspozycji deponowania, Inwestorzy, ktérzy nie posiadaja rachunku papieréw wartosciowych beda
musieli otworzy¢ taki rachunek w wybranym domu maklerskim, na warunkach okreslonych w odpowiednim regulaminie tego domu
maklerskiego.

Inwestorzy, ktérzy nie posiadaja rachunku papieréw wartos$ciowych, beda mogli go zatozy¢ w Domu Maklerskim BZ WBK S.A.
jednoczesnie ze ztozeniem zapisu.

W celu wykonania powyzszego obowiazku rejestracji instytucja obowiazana dokonuje identyfikacji swoich klientéw, ktéra obejmuje:

- w przypadku oséb fizycznych i ich przedstawicieli - ustalenie i zapisanie cech dokumentu tozsamosci, a takze imienia, nazwiska,
obywatelstwa, oraz adresu osoby dokonujacej transakcji, numer PESEL, jesli ustalenie tozsamosci nastapito na podstawie dowodu
osobistego, albo kod kraju w przypadku paszportu; w przypadku osoby, w imieniu i na rzecz ktérej dokonywana jest transakcja
- ustalenie i zapisanie imienia, nazwiska oraz adresu,

- w przypadku oséb prawnych - zapisanie aktualnych danych z wyciagu z rejestru sadowego lub innego dokumentu wskazujacego
nazwe, forme organizacyjna osoby prawnej, siedzibe i adres oraz aktualnego dokumentu, potwierdzajagcego umocowanie osoby
przeprowadzajacej transakcje do reprezentowania tej osoby prawnej, a takze danych okreslonych powyzej dotyczacych osoby
reprezentujacej,

- w przypadku jednostek organizacyjnych niemajacych osobowosci prawnej - zapisanie danych z dokumentu wskazujacego forme
organizacyjng i adres jej siedziby, oraz dokumentu potwiedzajacego umocowanie oséb przeprowadzajacych transakcje do
reprezentowania tej jednostki, a takze danych okreslonych powyzej, dotyczacej osoby reprezentujace;j.

Instytucja zobowiazana przekazuje Generalnemu Inspektorowi Informacji Finansowej informacje o zarejestrowanych zgodnie
z powyzej okreslonymi zasadami transakcjach. Rejestr transakcji wraz z dokumentami dotyczacymi zarejestrowania transakgcji
przechowywany jest przez okres 5 lat.

W przypadku transakcji, co do ktérej zachodzi uzasadnione podejrzenie, ze ma ona zwiazek z popetnieniem przestepstwa, o ktérym
mowa w art. 299 Kodeksu Karnego, instytucja obowiazana powiadamia o powyzszym zdarzeniu Generalnego Inspektora Informacii
Finansowej.
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Przez pojecie transakcji rozumie sie miedzy innymi wptaty i wypfaty w formie gotéwkowej lub bezgotéwkowej, w tym takze przelewy
pomiedzy réznymi rachunkami nalezacymi do tego samego posiadacza rachunku, przelewy przychodzace z zagranicy, wymiane
walut, przeniesienie wtasnosci lub posiadania wartosci majatkowych, w tym oddanie w komis lub pod zastaw takich wartosci oraz
przeniesienie wartosci majatkowych pomiedzy rachunkami nalezacymi do tego samego klienta, zamiang wierzytelnosci na akcje lub
udziaty - zaréwno, gdy czynnosci te sa wykonywane we wtasnym jak i cudzym imieniu, na wtasny jak i cudzy rachunek.

12.7. Zasady, miejsca i terminy dokonywania wplat

12.7.1. Zasady ogélne dokonywania wptat

Zgodnie z Ustawa z dnia |6 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci majatkowych
pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet (Dz. U. nr 116 z 2000 r. z pézn. zm.) istnieje obowiazek rejestracji transakgcji
i oséb dokonujacych transakcji przez banki, oddziaty bankéw zagranicznych, domy maklerskie, banki prowadzace dziatalnos¢
maklerska i inne podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska na podstawie ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. - Prawo o publicznym
obrocie papierami wartosciowymi oraz inne instytucje wymienione w ww. Ustawie, jako instytucje obowigzane. Instytucja obowiazana
przyjmujaca dyspozycje (zlecenie) Klienta do przeprowadzenia transakgji, ma obowiazek zarejestrowac:

B transakcje, ktérej rédwnowartosé przekracza 15 000 EURO, zaréwno jezeli jest to transakcja prowadzona w ramach operacji
pojedynczej, jak i w ramach kilku operacji, jezeli okolicznosci wskazuja, ze s3 one ze soba powiazane,

B transakcje, gdy jej okolicznosci wskazuja, ze srodki moga pochodzi¢ z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet, bez wzgledu na
wartos¢ transakgji i jej charakter.

W celu wykonania powyzszego obowiazku rejestracji instytucja obowiazana dokonuje identyfikacji swoich klientow, ktéra obejmuije:

- w przypadku oséb fizycznych i ich przedstawicieli - ustalenie i zapisanie cech dokumentu tozsamosci, a takze imienia, nazwiska,
obywatelstwa, oraz adresu osoby dokonujacej transakcji, numer PESEL, jesli ustalenie tozsamosci nastapito na podstawie dowodu
osobistego, albo kod kraju w przypadku paszportu; w przypadku osoby, w imieniu i na rzecz ktérej dokonywana jest transakcja
- ustalenie i zapisanie imienia, nazwiska oraz adresu,

- w przypadku oséb prawnych - zapisanie aktualnych danych z wyciagu z rejestru sadowego lub innego dokumentu wskazujacego
nazwe, forme organizacyjna osoby prawnej, siedzibe i adres oraz aktualnego dokumentu, potwierdzajagcego umocowanie osoby
przeprowadzajacej transakcje do reprezentowania tej osoby prawnej, a takze danych okreslonych powyzej dotyczacych osoby
reprezentujacej,

- w przypadku jednostek organizacyjnych niemajacych osobowosci prawnej - zapisanie danych z dokumentu wskazujacego forme
organizacyjng i adres jej siedziby, oraz dokumentu potwiedzajacego umocowanie oséb przeprowadzajacych transakcje do
reprezentowania tej jednostki a takze danych okreslonych powyzej, dotyczacej osoby reprezentujacej.

Instytucja zobowiazana przekazuje Generalnemu Inspektorowi Informacji Finansowej informacje o zarejestrowanych zgodnie
z powyzej okreslonymi zasadami transakcjach. Rejestr transakcji wraz z dokumentami dotyczacymi zarejestrowania transakgcji
przechowywany jest przez okres 5 lat.

W przypadku transakgcji, co do ktérej zachodzi uzasadnione podejrzenie, ze ma ona zwiazek z popetnieniem przestepstwa, o ktérym
mowa w art. 299 Kodeksu Karnego, instytucja obowiazana powiadamia o powyzszym zdarzeniu Generalnego Inspektora Informacii
Finansowej.

Przez pojecie transakcji rozumie sie¢ miedzy innymi wptaty i wyptaty w formie gotowkowej lub bezgotéwkowej, w tym takze przelewy
pomiedzy réznymi rachunkami nalezacymi do tego samego posiadacza rachunku, przelewy przychodzace z zagranicy, wymiane
walut, przeniesienie wiasnosci lub posiadania wartosci majatkowych, w tym oddanie w komis lub pod zastaw takich wartosci oraz
przeniesienie wartosci majatkowych pomiedzy rachunkami nalezacymi do tego samego klienta, zamiane wierzytelnosci na akcje lub
udziaty - zaréwno, gdy czynnosci te sa wykonywane we wtasnym jak i cudzym imieniu, na wtasny jak i cudzy rachunek.

12.7.2. Wptaty na Akcje Oferowane w Transzy Indywidualnej
Zapis na Akcje Oferowane w Transzy Indywidualnej powinien by¢ w petni optacony najpdzniej w dniu jego ztozenia. Przez wptate
w pefnej wysokosci rozumie sig iloczyn liczby Akcji Oferowanych objetych zapisem i maksymalnej ceny z przedziatu cenowego.

Opfacenie zapiséw, tj. dokonanie wptaty na akcje mozliwe jest w formie gotéwkowej oraz w formie przelewu i winno by¢ dokonane
w polskich ztotych. Za termin dokonania wptaty przyjmuje si¢ wptyw srodkéw na wtasciwy rachunek.

W przypadku zapiséw skfadanych u Oferujacego wplat nalezy dokonywac¢ na rachunek nr 41 10901867 0000000083361071. W tytule
dokonywanej wplaty winien zosta¢ podany numer zapisu, wygenerowany na formularzu zapisu lub tytut ten winien zwiera¢: imie
i nazwisko Inwestora wraz z dopiskiem: "akcje Barlinek”.

W przypadku zapiséw sktadanych w innym domu maklerskim wptat nalezy dokonywaé na rachunek wskazany przez ten dom
maklerski.

Whptaty na Akcje nie podlegaja oprocentowaniu.
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12.7.3. Wplaty na Akcje Oferowane w Transzy Instytucjonalnej

Inwestorzy, ktérzy znalezli si¢ na liscie wstepnej alokacji i otrzymali wezwanie do zfozenia zapisu winni w petfni optaci¢ wstepnie
alokowane Akcje Oferowane najpézniej do godz. 16.00 w dniu |3 wrzesnia 2005 r. Za termin dokonania wptaty przyjmuje si¢ wptyw
$rodkéw na nizej wymieniony rachunek.

Przez peing wptate rozumie sie¢ wptate w wysokosci réwnej iloczynowi liczby Akcji Oferowanych wskazanej w wezwaniu i Ceny
Emisyjnej/Ceny Sprzedazy.

Whptiata winna by¢ dokonana w ztotych polskich, przelewem na rachunek Domu Maklerskiego BZ WBK S.A. nr 41 10901867 00000000
83361071.

W tytule dokonywanej wptaty winien zosta¢ podany numer zapisu, wygenerowany na formularzu zapisu lub tytuf ten winien zwierac:
imig i nazwisko Inwestora wraz z dopiskiem: “akcje Barlinek”.

Whptlaty na Akcje Oferowane nie podlegaja oprocentowaniu.

12.7.4. Skutki prawne niedokonania wptaty w oznaczonym terminie lub dokonania wptaty niepetfnej

Transza Indywidualna

Skutkiem prawnym niedokonania wptaty w okreslonym terminie lub dokonania niepetnej wpfaty na akcje bedzie niewaznos¢ catego
zapisu.

Transza Instytucjonalna
Skutkiem prawnym niedokonania wptaty w okreslonym terminie bedzie niewazno$¢ catego zapisu.

W przypadku dokonania niepetnej wptaty na Akcje Oferowane, w tym réwniez w przypadku, gdy niepetna wptata wynika¢ bedzie
z kursu wymiany walut, zapis bedzie uznany za wazny i zostanie uznany za zapis ztozony na liczbe Akcji Oferowanych wynikajaca
z dokonanej wptaty.

Nieztozenie przez inwestora zapisu lub niedokonanie przez inwestora wpfaty lub dokonanie wptaty niepetnej, stanowi przestanke
powstania po stronie inwestora, wobec Emitenta, Wprowadzajacego albo Subemitenta, odpowiedzialnosci z tytutu niewykonania lub
nienalezytego wykonania zobowiazania inwestora wobec Emitenta, Wprowadzajacego albo Subemitenta, w przypadku poniesienia
przez Emitenta, Wprowadzajacego albo Subemitenta szkody, rozumianej takze jako utracone korzysci. Zrédtem zobowiazania
inwestora wobec Emitenta, Wprowadzajacego i Subemitenta, bedzie w tym wypadku wiazaca deklaracja, ktora inwestor zlozy
w procesie budowania Ksiegi Popytu. Ewentualne roszczenia wobec inwestora beda dochodzone zgodnie z przepisami Kodeksu
Cywilnego (art. 471 i nastepne).

12.8. Przydziat Akcji Oferowanych

12.8.1. Przesuniecia Akcji Oferowanych miedzy transzami

W przypadku braku popytu na wszystkie Akcje Oferowane, w pierwszej kolejnosci beda przydzielane inwestorom Akcje Serii |,
a nastepnie przydzielane beda Akcje Sprzedawane.

Emitent oraz Wprowadzajacy moga przydziela¢ Akcje Serii ] zaréwno w Transzy Indywidualnej, jak i w Transzy Instytucjonalne;.

Emitent i Wprowadzajacy zastrzegaja sobie prawo do dokonywania przesunie¢ Akcji Oferowanych pomiedzy transzami i moga
dokonac¢ tych przesunieé¢ przed rozpoczeciem Oferty Publicznej - wedtug wtasnego uznania lub:

B po zakonczeniu przyjmowania zapiséw w Transzy Indywidualnej - poniewaz zapisy na Akcje Oferowane w Transzy Indywidualnej
zostang zakonczone przed rozpoczeciem zapiséw w Transzy Instytucjonalnej, na podstawie informacji otrzymanej od Oferujacego
o liczbie akcji, jaka zostata objeta zapisami w Transzy Indywidualnej, nieobjete w tej transzy Akcje Oferowane moga zostac¢
zaoferowane w Transzy Instytucjonalnej,

B po zakonczeniu procesu budowy Ksiegi Popytu - Akcje Oferowane, ktére nie zostaly wstepnie alokowane w Transzy
Instytucjonalnej moga zosta¢ przesuniete do Transzy Indywidualnej, jesli w Transzy Indywidualnej wystapi nadsubskrypcja,

B w momencie dokonywania przydziatu - Akcje Oferowane, ktére zostaty wstepnie alokowane w Transzy Instytucjonalnej, a ktére
nie zostaly prawidfowo opfacone moga zosta¢ w dniu przydziatu przesunigte do Transzy Indywidualnej, jesli w tej transzy wystapi
nadsubskrypcja.

Dopiero w momencie dokonywania ostatecznego przydziatu Akcji Oferowanych zostanie podjeta decyzja, ktére Akcje Oferowane
(Akcje Serii ] i/lub Akcje Sprzedawane) i w jakich ilosciach zostang przydzielone w poszczegélnych transzach, z zastrzezeniem warunku
okreslonego w zdaniu pierwszym niniejszego punktu.

Dopuszcza sie mozliwos¢ likwidacji jednej z transz, lecz jedynie w przypadku, gdy w danej transzy nie zostanie objeta zapisem zadna
akcja.

Zaréwno Emitent, jak i Wprowadzajacy nie majg obowiazku réwnowazenia popytu w poszczegdlnych transzach.
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Informacja o ewentualnym przesunieciu Akcji Oferowanych pomiedzy transzami zostanie przekazana do publicznej wiadomosci
w formie Komunikatu, przed rozpoczeciem Publicznej Oferty, jesli przesunigcie nastapi przed rozpoczeciem Oferty, albo w terminie
14 dni po zakonczeniu Publicznej Oferty, jedli przesunigcie nastapi w terminie pdzniejszym.

12.8.2. Przydziat Akcji Oferowanych w Transzy Indywidualnej

W Transzy Indywidualnej moga zosta¢ przydzielone wytacznie Akcje Serii J, wytacznie Akcje Sprzedawane lub zaréwno Akcje Serii |
jak i Akcje Sprzedawane, przy czym intencja Emitenta i Wprowadzajacego jest, by w tej transzy zostaly przydzielone wyfacznie Akcje
Serii ] lub wytacznie Akcje Sprzedawane. Jesli przydzielane beda zaréwno Akcje Serii , jak i Akcje Sprzedawane, proporcja miedzy tymi
akcjami bedzie taka sama w przypadku wszystkich zapiséw.

Przydziat Akcji Oferowanych w Transzy Indywidualnej zostanie dokonany przez Emitenta lub/i Wprowadzajacego najpézniej w dniu
16 wrzesnia 2005 r., na podstawie ztozonych zapiséw. Podstawa przydziatu bedzie prawidtowe zfozenie i opfacenie zapisu, zgodnie
z zasadami okreslonymi w Prospekcie. Informacja o wynikach przydziatu zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie
Komunikatu w terminie do dwéch tygodni od zakorczenia Oferty Publiczne;j.

Jesli taczna liczba Akcji Oferowanych objetych zapisami w Transzy Indywidualnej bedzie réwna lub mniejsza niz liczba Akgji
Oferowanych w tej transzy, akcje zostang przydzielone zgodnie ze ztozonymi zapisami.

Jesli taczna liczba Akcji Oferowanych objetych zapisami w Transzy Indywidualnej bedzie wigksza niz liczba Akcji Oferowanych w tej
transzy, réwniez po dokonaniu przesunie¢ miedzy transzami, akcje zostang przydzielone zgodnie z zasada proporcjonalnej redukgji.

Utamkowe czesci akgeji nie beda przydzielane, jak réwniez nie beda przydzielane tacznie kilku Inwestorom. W przypadku czesci
utamkowych dokonane zostang zaokraglenia w dét do najblizszej liczby catkowitej. Akcje nieprzyznane w wyniku dokonania
zaokraglen zostang przydzielone kolejno zapisom na najwieksza liczbe akgji, a w przypadku réwnych zapiséw o przydziale zadecyduje
losowanie.

Nie przewiduje sie wydawania dokumentéw dotyczacych nabytych akgji - po przydziale wszystkie akcje zostang zapisane na rachunku
Inwestora, wskazanym w dyspozycji deponowania akgji.

12.8.3. Przydziat Akcji Oferowanych w Transzy Instytucjonalnej

12.8.3.1 Wstepna alokacja w Transzy Instytucjonalnej

W Transzy Instytucjonalnej moga zosta¢ przydzielone wytacznie Akcje Serii ], wyfacznie Akcje Sprzedawane lub zaréwno Akcje Serii |
jak i Akcje Sprzedawane, z zastrzezeniem, ze przed dokonaniem wstepnej alokacji Akcji Oferowanych w tej transzy brane beda pod
uwage ewentualne wczesniejsze przesuniecia akcji, o ktérych mowa w pkt. 12.8.1.

Emitent dokona wstepnej alokacji Akcji Serii |, a Wprowadzajacy dokona wstepnej alokacji Akcji Sprzedawanych po zakorczeniu
procesu budowania Ksiegi Popytu, w oparciu o ztozone deklaracje nabycia Akcji Oferowanych i rekomendacje Oferujacego.

Akcje beda wstepnie alokowane wybranym Inwestorom, ktérzy w deklaracjach okreslili cene nie nizsza niz ostatecznie ustalona Cena
Emisyjna i Cena Sprzedazy, z zastrzezeniem, ze ztozenie deklaracji z ceng réwna lub wyzsza od ostatecznie ustalonej Ceny Emisyjnej
i Ceny Sprzedazy nie gwarantuje umieszczenia Inwestora na liscie wstepnej alokacji. Podmioty dokonujace wstepnej alokacji moga bra¢
pod uwage termin ztozenia deklaracji, preferujac deklaracje wczesniej ztozone.

Akcje Oferowane beda alokowane w sposob uznaniowy, tzn. stopa alokacji moze by¢ rézna dla poszczegélnych Inwestordw,
jak réwniez proporcja wstepnie alokowanych Akgcji Serii | i Akcji Sprzedawanych moze by¢ rézna dla poszczegdinych Inwestordw.

Najpézniej do godz. 10.00 nastepnego Dnia Roboczego po zakonczeniu procesu budowania Ksiegi Popytu dom maklerski przyjmujacy
deklaracje nabycia Akcji Oferowanych przesle Inwestorom na numer faksu wskazany w deklaracji lub w inny sposéb wskazany
w deklaracji, informacje o liczbie Akcji Oferowanych wstepnie alokowanych oraz wezwie ich do ztozenia zapisu i dokonania wptat.

Podstawa wstepnej alokacji akgji dla zarzadzajacych cudzym portfelem na zlecenie bedzie taczna deklaracja ztozona w imieniu oséb,
ktorych rachunkami zarzadza i na rzecz ktérych zamierza naby¢ Akcje Oferowane.

Zaréwno Emitent, jak i Wprowadzajacy moga podja¢ decyzje o niedokonaniu wstepnej alokaciji, jesli zajda przestanki, o ktérych mowa
w pkt. 12.11.

12.8.3.2. Ostateczny przydziat w Transzy Instytucjonalnej
Przydziatu Akgji Serii ] w Transzy Instytucjonalnej dokona Emitent najpézniej w dniu 16 wrzesnia 2005 r.,, w oparciu o ztozone
i prawidtowo optacone zapisy.

Przydziatu Akcji Sprzedawanych w Transzy Instytucjonalnej dokona Wprowadzajacy najpdzniej w dniu 16 wrzesnia 2005 r., w oparciu
o zfozone i prawidiowo opfacone zapisy.

Nie przewiduje sie wydawania dokumentéw dotyczacych nabytych Akcji Oferowanych - po przydziale wszystkie Akcje Oferowane
zostang przekazane na rachunek Inwestora, wskazany w dyspozycji deponowania akji.
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Ewentualne nieoptacone Akcje Oferowane zostang w pierwszej kolejnosci przesuniete do Transzy Indywidualnej, a w przypadku
braku takiej mozliwosci, zostana objete przez subemitentéw inwestycyjnych, pod warunkiem podpisania stosownych umoéw
subemisyjnych.

12.9. Rozliczenie wptat

Zwrot $rodkéw pienieznych z tytutu nieprzydzielenia albo przydzielenia mniejszej liczby Akcji Oferowanych, niz okreslona w zapisie,
albo z tytutu dokonanych nadpfat, w tym w sytuacji, gdy w Transzy Indywidualnej Inwestorzy nabeda akcje po cenie nizszej niz
maksymalna cena z przedziatu cenowego, zostanie dokonany przelewem na rachunek wskazany w formularzu zapisu.

Zwroty srodkédw rozpoczng sie najpézniej w terminie 7 dni od dnia przydziatu Akcji Oferowanych.

W przypadku niedojscia emisji Akcji Serii ] do skutku zwrot $rodkéw pienieznych zostanie dokonany w sposob opisany powyzej,
w terminie 7 dni od dnia przekazania informacji o niedojsciu emisji Akcji Serii ] do skutku.

W przypadku, gdy ogtoszenie o niedojsciu emisji do skutku zostanie podane do publicznej wiadomosci po rozpoczeciu notowania
PDA, zwrot $rodkéw pienieznych dokonany zostanie na rzecz tych Inwestoréw, na rachunkach ktérych beda zapisane PDA
w dniu rozliczenia transakgcji przeprowadzonych w ostatnim dniu ich notowan, w kwotach odpowiadajacych iloczynowi liczby PDA
posiadanych przez Inwestora i Ceny Emisyjnej Akgiji Serii .

Terminowy zwrot dokonanych wptat nastapi bez zadnych odsetek i odszkodowan. Emitent i Wprowadzajacy nie ponosza
odpowiedzialnosci za nieterminowy zwrot wptaty w przypadku, gdy zwrot $rodkéw okaze sie niemozliwy, ze wzgledu na jego
odrzucenie przez bank prowadzacy rachunek Inwestora.

12.10. Termin zwiazania zapisem

Osoba skfadajaca zapis na Akcje Serii | jest nim zwigzana do dnia zapisania tych akgji na rachunku papieréw wartosciowych tej osoby,
chyba ze wczesniej zostanie ogloszone niedojscie do skutku emisji Akcji Serii J.

Osoba sktadajaca zapis na Akcje Sprzedawane jest nim zwiazana do dnia zapisania tych akcji na rachunku papieréw wartosciowych tej
osoby.

Inwestor przestaje by¢ zwiazany zapisem na Akcje Serii ] w przypadku ogtoszenia przez Emitenta o odstapieniu od Oferty.

Inwestor przestaje by¢ zwiazany zapisem na Akcje Sprzedawane w przypadku ogloszenia przez Wprowadzajacego o odstapieniu od
Oferty.

12.11. Odstapienie i odwotanie Oferty Publicznej

Emitent moze podja¢ decyzje o odwotaniu oferty Akgji Serii ] w kazdym czasie przed jej rozpoczeciem, bez podawania przyczyn.
W przypadku podijecia takiej decyzji stosowna informacja zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie Komunikatu przed
rozpoczeciem publicznej subskrypcji.

Emitent moze podja¢ decyzje o odstapieniu od oferty Akcji Serii | w trakcie trwania subskrypcji w sytuacji gdy wystapia nagte
i nieprzewidywalne wczesniej zdarzenia, ktére moga mie¢ istotny, negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke kraju lub na
dalszg dziatalno$¢ Emitenta. Ponadto Emitent moze podja¢ decyzje o odstapieniu od oferty Akgji Serii ] po przeprowadzeniu procesu
budowania Ksiegi Popytu, gdy wynik tego procesu okaze sie niesatysfakcjonujacy, tj. w szczegélnosci nie bedzie gwarantowat pozyskania
wysokiej jakosci inwestoréw lub nie bedzie gwarantowat odpowiedniego poziomu ptynnosci notowar na rynku wtérnym. W przypadku
podjecia takiej decyzji stosowna informacja zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie Komunikatu niezwtocznie po jej
podjeciu. Jesli Emitent podejmie decyzje o odstapieniu od oferty Akgcji Serii ] w trakcie trwania subskrypcji, wowczas Wprowadzajacy
réwniez podejmie decyzje o odstapieniu od oferty sprzedazy Akcji Sprzedawanych, co zostanie réwniez przekazane w Komunikacie,
o ktérym mowa w zdaniu poprzednim.

Woprowadzajacy moze podja¢ decyzje o odwotaniu oferty Akcji Sprzedawanych w kazdym czasie przed jej rozpoczeciem,
bez podawania przyczyn. W takiej sytuacji stosowna informacja zostanie podana do publicznej wiadomosci przed rozpoczeciem
Oferty w formie Komunikatu.

Woprowadzajacy moze réwniez podja¢ decyzje o odstapieniu od oferty Akcji Sprzedawanych po przeprowadzeniu procesu budowania
Ksiegi Popytu, gdy wynik tego procesu okaze sie niesatysfakcjonujacy, tj. w szczegdlnosci nie bedzie gwarantowat pozyskania wysokiej
jakosci inwestorow lub nie bedzie gwarantowat odpowiedniego poziomu ptynnosci notowan na rynku wtérnym. W takim przypadku,
stosowna informacja zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie Komunikatu niezwtocznie po podjeciu decyzji przez
Wprowadzajacego.

W przypadku odstapienia od Oferty, Inwestorom, ktérzy ziozyli i optacili zapisy zostanie dokonany zwrot wpfaconych przez nich
$rodkow, przelewem na rachunek wskazany w formularzu zapisu.

Zwrot srodkéw zostanie dokonany w terminie 3 dni od dnia podania do publicznej wiadomosci informacji o odstapieniu od oferty, bez
zadnych odsetek i odszkodowan.
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12.12. Dojscie lub niedojscie do skutku Oferty

12.12.1. Akcje Serii |

Emisja Akgji Serii ] dojdzie do skutku, jesli co najmniej | Akcja Serii | zostanie objeta zapisami i nalezycie optacona i Emitent nie odstapi
od jej przeprowadzenia, zgodnie z pkt. 12.11.

Informacja o dojsciu emisji Akcji Serii ] do skutku zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie Komunikatu, w terminie do
dwaoch tygodni po zakoriczeniu Oferty Publiczne;.

Emisja Akcji Serii | nie dojdzie do skutku, jezeli:
B w terminie okreslonym w niniejszym Prospekcie nie zostanie objetych zapisami i nalezycie optacona co najmniej | Akcja Serii |
lub

B postanowienie sadu o odmowie wpisu do rejestru podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akgji Serii ], stanie sie
prawomocne lub

B uchwala o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego nie zostanie zgtoszona do sadu przed uptywem szesciu miesiecy od dnia wydania
zgody przez KPWiG na dopuszczenie Akcji Serii ] do publicznego obrotu. W takim przypadku Emitent ponosi wobec Inwestoréw,
na podstawie art. 415 Kodeksu Cywilnego, odpowiedzialno$¢ odszkodowawcza.

Informacje o niedojsciu emisji Akgji Serii ] do skutku Emitent poda do publicznej wiadomosci w formie Komunikatu, niezwtocznie po
zajsciu ktorejkolwiek z powyzszych przestanek.

12.12.2. Akcje Sprzedawane

O ile Wprowadzajacy nie podejmie decyzji o odstapieniu od przeprowadzenia oferty Akcji Sprzedawanych zgodnie z pkt. 12.11,
oferta ta dojdzie do skutku, jesli co najmniej | Akcja Sprzedawana zostanie objgta zapisem i nalezycie optacona. Informacja o dojsciu
do skutku publicznej oferty sprzedazy Akcji Sprzedawanych zostanie podana w formie Komunikatu, w terminie do dwéch tygodni po
zakonczeniu Oferty Publicznej. Informacja o niedojsciu publicznej oferty sprzedazy Akcji Sprzedawanych do skutku zostanie podana
do publicznej wiadomosci w formie Komunikatu, niezwtocznie po zaistnieniu takiej sytuaciji.

13. Rynek regulowany, na ktéry Emitent zamierza wprowadzi¢ Akcje Oferowane,
planowany termin rozpoczecia obrotu oraz decyzja o dopuszczeniu Akcji
Oferowanych do obrotu na tym rynku

Zarzad Spétki bedzie ubiegat sie o wprowadzenie wszystkich akgji zwyklych na okaziciela Spétki do obrotu gietdowego na urzedowym
rynku gietdowym prowadzonym przez GPW.

Uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 14 czerwca 2005r. wyrazono zgode na zamiane 1.196.012
akcji imiennych serii C na akcje na okaziciela. Z chwila zarejestrowania zmian w statucie Spotki uwzgledniajacych zamiane ww. akgji, na
1.200.000 akcji Spotki serii C sktadaé sie bedzie 1.196.012 akceji zwyktych na okaziciela oraz 3.988 akgji imiennych. 3.988 niezamienionych
akcji imiennych serii C, co do ktérych nie ztozono wniosku o zamiane na akcje na okaziciela, s3 akcjami pracowniczymi.

W przysztosci Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy bedzie dokonywato zamiany akgji imiennych na akcje na okaziciela w miare, jak beda
wplywaty do Spotki wnioski akcjonariuszy posiadajacych akcje imienne o dokonanie takiej zamiany. Zarzad Spétki, stosowanie do § 10
ust. 5 statutu Spotki, zobowiazany jest do zwotania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w terminie 14 dni od wptlyniecia wniosku
akcjonariusza o zamiane akgji imiennych na akcje na okaziciela. Zarzad Spétki po dokonaniu zamiany akcji kolejnych akcjonariuszy
i zarejestrowaniu odpowiednich zmian w Krajowym Rejestrze Sadowym ztozy wniosek do Zarzadu GPW o wprowadzenie akgji na
okaziciela serii C do notowan, pod warunkiem wczesniejszej ich asymilacji w KDPW z pozostatymi akcjami na okaziciela.

Intencja Emitenta jest, aby akcje zostaty wprowadzone do obrotu gietdowego w mozliwie jak najkrétszym terminie od dnia przydziatu
Oferowanych Akgji i zapisaniu ich na rachunkach inwestoréw.

Niezwlocznie po uzyskaniu zgody KPWiG na wprowadzenie akgji do obrotu publicznego Emitent wystapi z wnioskiem do Zarzadu
GPW o dopuszczenie akcji do obrotu na GPW.

13.1. Akcje serii )

Po dokonaniu przydziatu Akcji serii | Zarzad zgtosi niezwtocznie podwyzszenie kapitatu zaktadowego do sadu rejestrowego celem jego
rejestracji, a nastepnie wystapi do KDPW z wnioskiem o zawarcie umowy o ich rejestracje w depozycie papieréw wartosciowych i ich
asymilacje z Akcjami bedacymi przedmiotem obrotu gieldowego. Jednoczesnie Emitent wystapi z wnioskiem do GPW o wprowadzenie
Akcji serii ] do notowan na GPW.

Zarzad GPW w porozumieniu z Emitentem i po uzgodnieniu z KDPW okre$li date ostatniego notowania na gietdzie PDA. Niezwtocznie
po dniu ostatniego notowania PDA na GPW, Akcje serii ] zostang zapisane na rachunkach inwestoréw, zgodnie ze stanami kont PDA na
koniec ostatniego dnia notowan PDA. Za kazde PDA znajdujace si¢ na rachunku inwestora zostanie zapisana jedna Akgja serii J.
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Zamiarem Emitenta jest, aby Akcje serii ] byly notowane na GPW w terminie 2 miesiecy od dnia zamkniecia subskrypcji Akcji serii .
13.2. PDA
PDA s3 papierami warto$ciowymi w rozumieniu art. 3 ust. | Ustawy Prawo o Publicznym Obrocie.

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Akg;ji serii ] Emitent ztozy do KDPW whniosek o rejestracje PDA, jednoczesnie Emitent ztozy
whiosek do zarzadu GPW o wprowadzenie PDA do notowarn.

Po dokonaniu rejestracji w KDPW, PDA zostana zapisane na rachunkach inwestoréw, ktérzy ztozyli dyspozycje deponowania akcji
serii J.

PDA beda mogly by¢ przedmiotem notowan na GPW najwczesniej od dnia nastepujacego po dniu, w ktérym zostaly zapisane na
rachunkach inwestoréw.

Intencja Emitenta jest, aby pierwsze notowanie PDA odbyto sig¢ nie pézniej niz 5-ego dnia roboczego od dnia ztozenia przez Emitenta
do KDPW whniosku o wprowadzenie PDA do obrotu gietdowego, ktéry zostanie ztozony przez Emitenta niezwtocznie po dokonaniu
przydziatu Akg;ji serii

13.3. Akcje Sprzedawane

Niezwlocznie po dokonaniu przydziatu Akcji Sprzedawanych Emitent, pod warunkiem wczesniejszej rejestracji Akgji Istniejacych
w KDPW oraz pozytywnym rozpatrzeniu wniosku Emitenta przez Zarzad GPW o dopuszczenie akcji do notowan na GPW, ztozy
whiosek do Zarzadu GPW o wprowadzenie Akgiji Istniejacych do notowan. Intencja Emitenta jest, aby pierwsze notowanie Akcji
Istniejacych odbylo sie nie pozniej niz 5-ego dnia roboczego od dnia przydziatu Akcji Sprzedawanych.

14. Informacja, czy Emitent bedzie udzielat pozyczek, zabezpieczen, zaliczkowych
wyptat, jak rowniez w jakiejkolwiek innej formie bezposrednio lub posrednio nie
bedzie finansowat nabycia lub objecia akcji

Emitent nie bedzie udzielal pozyczek, zabezpieczen, zaliczkowych wyptat, jak réwniez w innej formie, bezposrednio lub posrednio,
nie bedzie finansowat nabycia lub objecia Akcji Oferowanych

15. Opis pozostatych akcji wprowadzanych do publicznego obrotu

15.1. Rodzaj, liczba, oraz wartos¢ wprowadzanych akgji

- 100.000 akgji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej | zt kazda,

- 4.700.000 akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej | zt kazda,

- 1.200.000 akcji imiennych serii C o wartosci nominalnej | zt kazda,

- 4.000.000 akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej | zt kazda,
- 12.500.000 akgji na okaziciela serii E o wartosci nominalnej | zt kazda,
- 4.000.000 akcji na okaziciela serii F o wartosci nominalnej | zt kazda,

- 3.500.000 akc;ji na okaziciela serii G o wartosci nominalnej | zt kazda,
- 20.000.000 akgji na okaziciela serii H o wartosci nominalnej | zt kazda,

- 30.000.000 akcji na okaziciela serii | o wartosci nominalnej | zt kazda,

15.2. Podstawa prawna emisji i wprowadzenia do publicznego obrotu

15.2.1. Podstawa prawna emisji Akgcji Serii A oraz ich wprowadzenia do publicznego obrotu

Zgodnie z art. 3-7 i nast. Kodeksu Handlowego osobami uprawnionymi do podjecia decyzji o emisji akcji zatozycielskich Spotki
byli zatozyciele Spotki, okreslajacy w Statucie wysoko$¢ kapitatu akcyjnego (zakltadowego) i liczbe akgcji (art. 309 § | Kodeksu
Handlowego).

Decyzja o emisji Akgji Serii A

Akcje serii A sa akcjami zalozycielskimi. Podstawe ich emisji stanowi akt notarialny z dnia 30 maja 1996 roku sporzadzony przez
Elzbiete Giedyk - notariusza w Kielcach (Rep. A 2264/1996), zmieniony aktem notarialnym z dnia 14 czerwca 1996 r. sporzadzonym
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przed tym samym notariuszem (Rep. A 2524/1996). Na mocy w/w aktéw notarialnych zawigzano spétke akceyjna i przyjeto brzmienie
statutu Spotki, zgodnie z ktorym kapitat akcyjny (zaktadowy) Emitenta skfadat sie ze 100.000 Akcji Serii A, zwyktych, na okaziciela,
o wartosci nominalnej | zt kazda.

Stosowny fragment powotanego wyzej aktu notarialnego z dnia 30 maja 1996 roku, na podstawie ktérego okreslono brzmienie statutu
Emitenta brzmi:

~Stawajqcy do tego aktu, Michat Sotowow i Adam Kubicki, w imieniu wtasnym, oraz Andrzej Majcher w imieniu Spétki ,,ECHO PRESS™ S.A.
oswiadczajq, ze zawiqzujq, jako zatozyciele, spétke akcyjnq i nadajq jej Statut w nastepujqcym brzmieniu: (...)

§ 7.1. Kapitat akcyjny Spétki wynosi 100.000 PLN i dzieli sie na 100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej | zfoty
kazda.

2. Akcje serii A sq akcjami zwyktymi na okaziciela i nie sq do nich przywigzane zadne szczegélne uprawnienia ani korzysci, ani tez zadne
szczegélne ciezary i obowiqzki co do swiadczen na rzecz Spotki. Kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy oraz do udziatu w czystym zysku rocznym przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do podziatu w stosunku do nominalnej
wartosci akgji.

3. Kazdy akcjonariusz moze posiadac wiecej niz jednq akcje.

4. Akcje Spétki nie podlegajq zadnym ograniczeniom w zakresie zbywania i dziedziczenia, z zastrzezeniem postanowieri kodeksu handlowego
co do akgji imiennych, wydawanych w zamian za wktady niepieniezne.

5. Akcje mogq zostac umorzone poprzez obnizenie kapitatu akcyjnego bqdz z czystego zysku Spétki; o sposobie i szczegétowych warunkach
umorzenia decyduje Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

6. Zmiana akcji imiennych na akcje na okaziciela lub zmiana odwrotna wymagajq uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

7. O podwyzszeniu kapitatu akcyjnego decyduje Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy na zasadach okreslonych w przepisach kodeksu
handlowego.

8. Spdtka moze réwniez emitowac obligacje, w tym takze obligacje zamienne na akacje - decyzje w tym przedmiocie podejmuje walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy wiekszosciq %+ gloséw oddanych.{(...)

1l/ Stawajqcy obejmujq akcje serii A i pokrywajq je w nastepujqcy sposdb:

1/ ,ECHO PRESS” S.A. obejmuje 99.998 akcji serii A o wartosci nominalnej po | ztoty kazda i pokrywa je wkfadem pienieznym wedtug
wartosci nominalnej;

2/ Adam Kubicki obejmuje | akcje serii A o wartosci nominalnej | zfoty i pokrywa jq wktadem pienigznym wedtug wartosci nominalnej;

3/ Michat Sofowow obejmuje | akcje serii A o wartosci nominalnej | zfoty i pokrywa ja wktadem pienieznym wedfug wartosci nominalnej.

(...)"

Uchwata o wprowadzeniu Akgiji Serii A do publicznego obrotu

Uchwate o wprowadzeniu Akgcji Spoétki do publicznego obrotu podejmuje Walne Zgromadzenie. Zgodnie z art. 414 Kodeksu
Spoétek Handlowych, dla waznosci uchwaly wymagana jest bezwzgledna wigkszos¢ gloséw akcjonariuszy obecnych na Walnym
Zgromadzeniu.

Whprowadzenie Akgji Serii A do publicznego obrotu nastepuje na mocy uchwaty nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
31 maja 2005 r. w sprawie wprowadzenia Akcji Spétki ,,Barlinek” S.A. do publicznego obrotu, zaprotokotowanej przez Mariusza
Chmielewskiego - notariusza w Szczecinie (akt notarialny Rep. A 3326/2005). Tres¢ fragmentu tej uchwaty brzmi:

. I. ZGODA NA WPROWADZENIE

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ,,Barlinek™ Spétka Akcyjna z siedzibq w Barlinku wyraza zgode na wprowadzenie wszystkich
akeji Spotki tj.:

1) 100.000 (sto tysiecy) akcji na okaziciela serii ,,A” o wartosci nominalnej po 1,00zt (jeden ztoty) kazda,

()

- do publicznego obrotu papierami wartosciowymi w rozumieniu ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 roku Prawo o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi (jednolity tekst Dz. U. z 2002 roku nr 49, poz. 447 ze zmianami) oraz do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych

w Warszawie S.A.”

15.2.2. Podstawa prawna emisji Akcji Serii B oraz ich wprowadzenia do publicznego obrotu

Organem uprawnionym do podjecia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu akcyjnego (zaktadowego) Emitenta w drodze emisji nowych
akgji byto zgodnie z art. 431-439 Kodeksu Handlowego, Walne Zgromadzenie.
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Uchwata o emisji Akgiji Serii B

Emisja Akgji Serii B zostata dokonana na mocy uchwaty nr | Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 5 lipca 1999 r.
w sprawie podwyzszenia kapitatu akcyjnego (zaktadowego) w drodze emisji Akcji Serii B, zaprotokofowanej przez Elzbiete Giedyk
- notariusza w Kielcach (akt notarialny Rep. A nr 3241/1999), zmienionej uchwata nr | Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 26 lipca 1999 r. w sprawie zmiany uchwaty nr | Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
5 lipca 1999r. podwyzszajacej kapitat akcyjny (zaktadowy), zaprotokotowana przez Elzbiete Giedyk - notariusza w Kielcach (akt
notarialny Rep. A 3938/1999). Uchwata w sprawie emisji akcji serii B zostata zmieniona z uwagi na mylne oznaczenie ceny emisyjnej
akgji, liczby akcji, kwoty podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz wartosci subskrybowanych akcji serii B i C. Zmiany dotyczyty
ponadto oznaczenia czesci aportu wniesionego na pokrycie akgji serii C, poprzez sprostowanie oznaczenia dziatek gruntu objetych
ksiega wieczystag KW nr 20830 (§ 9 ust. 5 lit. ) statutu w dwczesnym brzmieniu).

Tres¢ uchwaty nr | Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 5 lipca 1999r. brzmi:

. |. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanawia podwyzszy¢ kapitat akcyjny Spétki z kwoty 100.000 (sto tysiecy) ztotych do kwoty
600.000 (szescset tysiecy) ztotych, tj. o kwote 500.000 (piecset tysiecy) zfotych poprzez:

emisje akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej po | zfoty kazda w liczbie 380.000 (trzysta osiemdziesiqt tysiecy) akgji;
emisje akcji imiennych serii C o wartosci nominalnej po | ztoty kazda w liczbie 120.000 (sto dwadziescia tysiecy) akcji.

2. Akgcje serii B sq akcjami zwyklymi na okaziciela, nie sq do nich przywiqzane zadne szczegélne uprawnienia i obowiqgzki, ponad wynikajgce
z przepiséw kodeksu handlowego.

Akcje serii C sq akcjami imiennymi, nie sq do nich przywiqzane zadne szczegélne uprawnienia i obowiqzki ponad wynikajqce z przepisow
kodeksu handlowego.

Akgcje serii B i C uczestniczyc¢ bedq w dywidendzie poczqwszy od dywidendy za rok obrotowy 1999.

Akgcje serii B bedq emitowane z zachowaniem prawa poboru i w wykonaniu tegoz prawa objete zostanq przez jedynego akcjonariusza Spotki
Michata Sotowowa.

Akcje serii C emitowane bedq na podstawie art. 435 § 2 kodeksu handlowego z wylqczeniem prawa poboru i zaoferowane zostanq w wykonaniu
,umowy dotyczqcej warunkow prywatyzacji bezposredniej przedsiebiorstwa paristwowego pod nazwq Barlineckie Przedsiebiorstwo Przemystu
Drzewnego” zawartej w dniu 27 maja 1999roku w Szczecinie Skarbowi Paristwa w zamian za aport rzeczowy w postaci przedsiebiorstwa
paristwowego Barlineckie Przedsigbiorstwo Przemystu Drzewnego w Barlinku. Uzasadnieniem takiego postanowienia jest koniecznosc¢
uzyskania niezbednego dla dalszego rozwoju Spétki zorganizowanego przedsigbiorstwa gwarantujqcego dalszy rozwdj Spotki i zrealizowanie
planéw inwestycyjnych.

Cena emisyjna akdji serii B i C wynosi 10 zfotych.
Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzqd Spétki do ustalenia terminéw rozpoczecia i zakoriczenia objecia akg;ji serii B i C.

Wskutek podwyzszenia kapitatu akcyjnego Spétki, okreslonego w punktach poprzedzajqcych, nastepuje odpowiednia zmiana Statutu Spotki
w § 9, ktdry otrzymuje nastepujqce brzmienie:

.8 9.1. Kapitat akcyjny Spotki wynosi 600.000 (szescset tysiecy) ztotych i dzieli sie na:

100.000 (sto tysiecy) akcji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej po | ztoty kazda,

380.000 (trzysta osiemdziesiqt tysiecy) akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej po | zfoty kazda,
120.000 (sto dwadziescia tysiecy) akcji imiennych serii C o wartosci nominalnej po | ztoty kazda.

2. Spétka moze wydawac akcje imienne lub na okaziciela.

3. Akcje obejmowane sq przez akcjonariuszy po cenie emisyjne;.

4. Kapitat akcyjny okreslony w ust. | zostat pokryty gotowkq oraz aportem rzeczowym w postaci sktadnikéw materialnych i niematerialnych
stanowiqcych przedsiebiorstwo w rozumieniu art. 55' kodeksu cywilnego, prowadzonego przez przedsiebiorstwo paristwowe pod nazwq
Barlineckie Przedsiebiorstwo Przemystu Drzewnego w Barlinku.

5. Akcje serii C objete zostajq przez Skarb Paristwa i pokryte aportem, rzeczowym w postaci skfadnikéw materialnych i niematerialnych
stanowiqcych przedsiebiorstwo w rozumieniu art. 55' kodeksu cywilnego, prowadzonego przez przedsiebiorstwo paristwowe pod nazwq
Barlineckie Przedsiebiorstwo Przemystu Drzewnego w Barlinku. W szczegélnosci w sktad aportu wchodzi:

prawo uzytkowania wieczystego dziatek o nr ewid.: 190, 191, o pow. | 1853 m.kw. potozonych w Barlinku przy ul. Szosa do Lipian oraz prawo
wiasnosci bocznicy kolejowej stanowiqcej odrebnq nieruchomos¢, posiadajgcq urzqdzonq ksiege wieczystq Kw nr 20827, prowadzong przez
Sqd Rejonowy w Mysliborzu,

prawo uzytkowania wieczystego dziatek o nr ewid.: 200/3, 200/19 o pow. 30,4910 ha, potozonych w Barlinku przy Szosie do Lipian,
ul. Szosowej i ul. Przemystowej oraz prawo wiasnosci znajdujqcych sie na niej budynkéw stanowiqcych odrebne nieruchomosci; posiadajqcq
urzqdzonq ksiege wieczystq Kw nr 20830 prowadzong przez Sqd Rejonowy w Mysliborzu,

prawo uzytkowania wieczystego dziatek o nr ewid.: 243/3, 243/4, 243/9 o pow. 0,9437 ha, potozonych w Barlinku przy ul. Jeziornej oraz
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prawo wiasnosci znajdujgcych si¢ na nich budynkéw stanowiqcych odrebne nieruchomosci posiadajgcq urzqdzonq ksiege wieczystq Kw nr
20828, prowadzonq przez Sqd Rejonowy w Mysliborzu,

prawo uzytkowania wieczystego dla dziatki o nr ewid.: 257/2, o pow. 0,1716 ha, potozonej w Barlinku przy ul. Gorzowskiej oraz prawo
wiasnosci znajdujqcych sie na niej budynkéw stanowiqcych odrebne nieruchomosci; posiadajqcq urzqdzongq ksiege wieczystq Kw nr 20829;

prawo uzytkowania wieczystego dziatki o nr ewid.: 200/16, o pow. 0,0549 ha, potozonej w Barlinku przy ul. Szosowej posiadajgcq urzqdzong
ksiege wieczystq Kw nr 22326, prowadzongq przez Sqd Rejonowy w Mysliborzu;

prawo uzytkowania wieczystego dziatki o nr ewid.: 243/8, o pow. 0,0095 ha, pofozonej w Barlinku przy ul. Jeziornej oraz prawo wtasnosci
znajdujqcego si¢ na niej budynku stanowiqcego odrebnq nieruchomos¢ posiadajgcq urzqdzonq ksiege wieczystq Kw nr 23503, prowadzong
przez Sqd Rejonowy w Mysliborzu;

prawo uzytkowania wieczystego dziatki o nr ewid.: 243/6, o pow. 0,0037 ha, potozonej w Barlinku przy ul. Jeziornej oraz prawo wtasnosci
znajdujqcego si¢ na niej budynku stanowiqcego odrebnq nieruchomos¢ posiadajgcq urzqdzonq ksiege wieczysta Kw nr 23504, prowadzong
przez Sqd Rejonowy w Mysliborzu;

prawo uzytkowania wieczystego dziatki o nr ewid.: 243/5, o pow. 0,0090 ha, pofozonej w Barlinku przy ul. Jeziornej oraz prawo wtasnosci
znajdujqcego si¢ na niej budynku stanowiqgcego odrebnq nieruchomos¢ posiadajgcq urzqdzonq ksiege wieczystq Kw nr 23505, prowadzong
przez Sqd Rejonowy w Mysliborzu;

prawo uzytkowania wieczystego dziatki o nr ewid.: 243/7, o pow. 0,0033 ha, pofozonej w Barlinku przy ul. Jeziornej oraz prawo wtasnosci
znajdujqcego si¢ na niej budynku stanowiqcego odrebnq nieruchomos¢ posiadajgcq urzqdzonq ksiege wieczystq Kw nr 23506, prowadzong
przez Sqd Rejonowy w Mysliborzu;

prawo uzytkowania wieczystego dziatki o nr ewid.: 373/2, o pow. 7,18 ha, potozonej w Chrapowie gm. Pefczyce posiadajgcq urzqdzonq ksiege
wieczystq Kw nr 4628 A, prowadzong przez Sqd Rejonowy w Choszcznie;

srodki trwafe oraz inne srodki niematerialne i prawne wchodzqce w skfad przedsiebiorstwa prowadzonego przez Barlineckie Przedsigbiorstwo
Przemystu Drzewnego.

6. Akcje serii C, sq akcjami imiennymi do czasu zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania i rachunkéw za drugi rok obrotowy
i w ciqgu tego czasu nie mogq by¢ zbywane ani zastawiane. Zakaz zbywania nie dotyczy nieodptatnego udostepniania przez Barlineckie
Przedsiebiorstwo Przemystu Drzewnego na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 30 sierpnia 1996r. o komercjalizacji i prywatyzacji
przedsigbiorstw paristwowych (Dz.U. Nr 118, poz. 561 z pézn. zm.).

7. Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela wymaga zgody Rady Nadzorczej.

8. Zamiana akcji imiennych serii C na akcje na okaziciela nastqpi po uptywie okresu, o ktérym mowa w art. 347 § | kodeksu handlowego,
w ciggu 30 dni od ztozenia wniosku przez akcjonariusza posiadajgcego te akcje.

9. Kapitat akcyjny moze byc¢ podwyzszony na mocy uchwaly Walnego Zgromadzenia w drodze emisji nowych akgji lub przez podwyzszenie
wartosci nominalnej akgji.

10. Kapitat akcyjny moze byc obnizony przez zmniejszenie nominalnej wartosci akcji lub przez umorzenie akcji na warunkach okreslonych
w Kodeksie handlowym.

I'1. Akcje mogq byc umarzane z czystego zysku lub poprzez obnizenie kapitafu akcyjnego.”

Tres¢ uchwaty nr | Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 26 lipca 1999 r. brzmi:

+Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanawia zmienic tresc¢ ust. |, ust. 7 oraz ust. 9 pkt. | i ust. 9 pkt. 5 litera b uchwaly nr |
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 5 lipca 1999 r. w sposéb nastepujqgcy:

I. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanawia podwyzszy¢ kapitat akcyjny Spotki z kwoty 100.000 (sto tysiecy) zfotych do kwoty
6.000.000 (szesc milionéw), tj. o kwote 5.900.000 (pig¢ milionéw dziewigcset tysiecy) ztotych poprzez:

emisje akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej po | zfoty kazda w liczbie 4.700.000 (cztery miliony siedemset tysiecy) akgji;
emisje akcji imiennych serii C o wartosci nominalnej po | ztoty kazda w liczbie 1.200.000 (jeden milion dwiescie tysiecy) akgji.

7. Cena emisyjna akgji serii B i C wynosi | zfoty.

9.1. Kapitat akcyjny Spétki wynosi 6.000.000 (szesc¢ milionéw) zfotych i dzieli sie na:

100.000 (sto tysiecy) akcji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej po | ztoty kazda,

4.700.000 (cztery miliony siedemset tysiecy) akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej po | ztoty kazda,

1.200.000 (jeden milion dwiescie tysiecy) akcji imiennych serii C o wartosci nominalnej po | ztoty kazda.

()"

59



Rozdziat Ill - Dane o emisji — Prospekt emisyjny

Uchwata o wprowadzeniu Akgiji Serii B do publicznego obrotu

Uchwate o wprowadzeniu Akgcji Spoétki do publicznego obrotu podejmuje Walne Zgromadzenie. Zgodnie z art. 414 Kodeksu
Spoétek Handlowych, dla waznosci uchwaly wymagana jest bezwzgledna wigkszos¢ gloséw akcjonariuszy obecnych na Walnym
Zgromadzeniu.

Whprowadzenie Akgji Serii B do publicznego obrotu nastepuje na mocy uchwaty nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
31 maja 2005 r. w sprawie wprowadzenia Akcji Spétki ,,Barlinek” S.A. do publicznego obrotu, zaprotokotowanej przez Mariusza
Chmielewskiego - notariusza w Szczecinie (akt notarialny Rep. A 3326/2005). Tres¢ fragmentu tej uchwaty brzmi:

. I. ZGODA NA WPROWADZENIE

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ,,Barlinek™ Spétka Akcyjna z siedzibq w Barlinku wyraza zgode na wprowadzenie wszystkich
akeji Spotki tj.:

()

2) 4.700.000 (cztery miliony siedemset tysiecy) akcji na okaziciela serii ,,B” o wartosci nominalnej po 1,00zt (jeden zfoty) kazda,

()

- do publicznego obrotu papierami wartosciowymi w rozumieniu ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 roku Prawo o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi (jednolity tekst Dz. U. z 2002 roku nr 49, poz. 447 ze zmianami) oraz do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A.”

15.2.3. Podstawa prawna emisji Akcji Serii C oraz ich wprowadzenia do publicznego obrotu

Organem uprawnionym do podjecia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu akcyjnego (zaktadowego) Emitenta w drodze emisji nowych
akgji byto zgodnie z art. 431-439 Kodeksu Handlowego, Walne Zgromadzenie.

Uchwata o emisji Akgcji Serii C

Emisja Akgji Serii C zostata dokonana na mocy uchwaly nr | Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 5 lipca 1999 r.
w sprawie podwyzszenia kapitatu akcyjnego (zaktadowego) w drodze emisji Akcji Serii C, zaprotokotowanej przez Elzbiete Giedyk
- notariusza w Kielcach (akt notarialny Rep. A nr 3241/1999), zmienionej uchwata nr | Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 26 lipca 1999 r. w sprawie zmiany uchwaly nr | Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
5 lipca 1999 r. podwyzszajacej kapitat akcyjny (zaktadowy), zaprotokotowana przez Elzbiete Giedyk - notariusza w Kielcach (akt
notarialny Rep. A 3938/1999). Uchwata w sprawie emisji akcji serii C zostata zmieniona z uwagi na mylne oznaczenie ceny emisyjnej
akgji, liczby akgji, kwoty podwyzszenia kapitatu zakladowego oraz wartosci subskrybowanych akgji serii B i C. Zmiany dotyczyty
ponadto oznaczenia czesci aportu wniesionego na pokrycie akcji serii C, poprzez sprostowanie oznaczenia dziatek gruntu objetych
ksiega wieczysta KW nr 20830 (§ 9 ust. 5 lit. c) statutu w dwczesnym brzmieniu).

Tres¢ uchwaty nr | Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 5 lipca 1999 r. brzmi:

. |. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanawia podwyzszy¢ kapitat akcyjny Spétki z kwoty 100.000 (sto tysiecy) ztotych do kwoty
600.000 (szescset tysiecy) ztotych, tj. o kwote 500.000 (piecset tysiecy) ztotych poprzez:

emisje akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej po | ztoty kazda w liczbie 380.000 (trzysta osiemdziesiqt tysiecy) akcji;
emisje akcji imiennych serii C o wartosci nominalnej po | ztoty kazda w liczbie 120.000 (sto dwadziescia tysiecy) akgji.

2. Akcje serii B sq akcjami zwyklymi na okaziciela, nie sq do nich przywigzane zadne szczegélne uprawnienia i obowigzki, ponad wynikajgce
z przepiséw kodeksu handlowego.

Akcje serii C sq akcjami imiennymi, nie sq do nich przywigzane zadne szczegélne uprawnienia i obowiqzki ponad wynikajgce z przepisow
kodeksu handlowego.

Akcje serii B i C uczestniczy¢ bedq w dywidendzie poczqwszy od dywidendy za rok obrotowy 1999.

Akcje serii B bedg emitowane z zachowaniem prawa poboru i w wykonaniu tegoz prawa objete zostanq przez jedynego akcjonariusza Spotki
Michata Sotowowa.

Akcje serii C emitowane bedq na podstawie art. 435 § 2 kodeksu handlowego z wytgczeniem prawa poboru i zaoferowane zostanq w wykonaniu
,umowy dotyczqcej warunkéw prywatyzacji bezposredniej przedsiebiorstwa paristwowego pod nazwq Barlineckie Przedsiebiorstwo Przemystu
Drzewnego” zawartej w dniu 27 maja 1999roku w Szczecinie Skarbowi Panstwa w zamian za aport rzeczowy w postaci przedsiebiorstwa
panstwowego Barlineckie Przedsiebiorstwo Przemystu Drzewnego w Barlinku. Uzasadnieniem takiego postanowienia jest koniecznosc¢
uzyskania niezbednego dla dalszego rozwoju Spétki zorganizowanego przedsiebiorstwa gwarantujgcego dalszy rozwdj Spétki i zrealizowanie
plandw inwestycyjnych.

Cena emisyjna akgji serii B i C wynosi 10 zfotych.
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Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzqd Spétki do ustalenia terminéw rozpoczecia i zakoriczenia objecia akgji serii B i C.

Wskutek podwyzszenia kapitatu akcyjnego Spétki, okreslonego w punktach poprzedzajqcych, nastepuje odpowiednia zmiana Statutu Spotki
w § 9, ktdry otrzymuje nastepujqce brzmienie:

.8 9.1. Kapitat akcyjny Spotki wynosi 600.000 (szescset tysiecy) zlotych i dzieli sie na:

100.000 (sto tysiecy) akcji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej po | ztoty kazda,

380.000 (trzysta osiemdziesiqt tysiecy) akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej po | zfoty kazda,
120.000 (sto dwadziescia tysiecy) akcji imiennych serii C o wartosci nominalnej po | ztoty kazda.

2. Spotka moze wydawac akcje imienne lub na okaziciela.

3. Akcje obejmowane sq przez akcjonariuszy po cenie emisyjnej.

4. Kapitat akcyjny okreslony w ust. | zostat pokryty gotéwkq oraz aportem rzeczowym w postaci sktadnikéw materialnych i niematerialnych
stanowiqcych przedsiebiorstwo w rozumieniu art. 55' kodeksu cywilnego, prowadzonego przez przedsiebiorstwo paristwowe pod nazwq
Barlineckie Przedsiebiorstwo Przemystu Drzewnego w Barlinku.

5. Akcje serii C objete zostajq przez Skarb Paristwa i pokryte aportem, rzeczowym w postaci skfadnikéw materialnych i niematerialnych
stanowiqcych przedsiebiorstwo w rozumieniu art. 55' kodeksu cywilnego, prowadzonego przez przedsigbiorstwo paristwowe pod nazwq
Barlineckie Przedsigbiorstwo Przemystu Drzewnego w Barlinku. W szczegélnosci w sktad aportu wchodzi:

prawo uzytkowania wieczystego dziatek o nr ewid.: 190, 191, o pow. | 1853 m.kw. pofozonych w Barlinku przy ul. Szosa do Lipian oraz prawo
wiasnosci bocznicy kolejowej stanowiqcej odrebnq nieruchomos¢, posiadajgcq urzqdzonq ksiege wieczystq Kw nr 20827, prowadzong przez
Sqd Rejonowy w Mysliborzu,

prawo uzytkowania wieczystego dziatek o nr ewid.: 200/3, 200/19 o pow. 30,4910 ha, potozonych w Barlinku przy Szosie do Lipian,
ul. Szosowej i ul. Przemystowej oraz prawo wiasnosci znajdujqgcych sie na niej budynkéw stanowiqcych odrebne nieruchomosci; posiadajqcq
urzqdzonq ksiege wieczystq Kw nr 20830 prowadzong przez Sqd Rejonowy w Mysliborzu,

prawo uzytkowania wieczystego dziatek o nr ewid.: 243/3, 243/4, 243/9 o pow. 0,9437 ha, potozonych w Barlinku przy ul. Jeziornej oraz prawo
wiasnosci znajdujqcych sie na nich budynkéw stanowiqcych odrebne nieruchomosci posiadajqcq urzqdzonq ksiege wieczystq Kw nr 20828,
prowadzonq przez Sqd Rejonowy w Mysliborzu,

prawo uzytkowania wieczystego dla dziatki o nr ewid.: 257/2, o pow. 0,1716 ha, potozonej w Barlinku przy ul. Gorzowskiej oraz prawo
wiasnosci znajdujqcych sie na niej budynkéw stanowiqcych odrebne nieruchomosci; posiadajqcq urzqdzongq ksiege wieczystq Kw nr 20829;

prawo uzytkowania wieczystego dziatki o nr ewid.: 200/16, o pow. 0,0549 ha, potozonej w Barlinku przy ul. Szosowej posiadajgcq urzqdzong
ksiege wieczystq Kw nr 22326, prowadzongq przez Sqd Rejonowy w Mysliborzu;

prawo uzytkowania wieczystego dziatki o nr ewid.: 243/8, o pow. 0,0095 ha, pofozonej w Barlinku przy ul. Jeziornej oraz prawo wtasnosci
znajdujqcego si¢ na niej budynku stanowiqgcego odrebnq nieruchomos¢ posiadajgcq urzqdzonq ksiege wieczystq Kw nr 23503, prowadzong
przez Sqd Rejonowy w Mysliborzu;

prawo uzytkowania wieczystego dziatki o nr ewid.: 243/6, o pow. 0,0037 ha, potozonej w Barlinku przy ul. Jeziornej oraz prawo wtasnosci
znajdujqcego si¢ na niej budynku stanowiqcego odrebnq nieruchomos¢ posiadajgcq urzqdzonq ksiege wieczysta Kw nr 23504, prowadzong
przez Sqd Rejonowy w Mysliborzu;

prawo uzytkowania wieczystego dziatki o nr ewid.: 243/5, o pow. 0,0090 ha, pofozonej w Barlinku przy ul. Jeziornej oraz prawo wtasnosci
znajdujqcego si¢ na niej budynku stanowiqcego odrebnq nieruchomos¢ posiadajgcq urzqdzonq ksiege wieczystq Kw nr 23505, prowadzong
przez Sqd Rejonowy w Mysliborzu;

prawo uzytkowania wieczystego dziatki o nr ewid.: 243/7, o pow. 0,0033 ha, pofozonej w Barlinku przy ul. Jeziornej oraz prawo wtasnosci
znajdujqcego si¢ na niej budynku stanowiqcego odrebnq nieruchomos¢ posiadajgcq urzqdzonq ksiege wieczystq Kw nr 23506, prowadzong
przez Sqd Rejonowy w Mysliborzu;

prawo uzytkowania wieczystego dziatki o nr ewid.: 373/2, o pow. 7,18 ha, potozonej w Chrapowie gm. Pefczyce posiadajgcq urzqdzonq ksiege
wieczystq Kw nr 4628 A, prowadzong przez Sqd Rejonowy w Choszcznie;

srodki trwate oraz inne srodki niematerialne i prawne wchodzqce w skfad przedsiebiorstwa prowadzonego przez Barlineckie Przedsigbiorstwo
Przemystu Drzewnego.

6. Akcje serii C, sq akcjami imiennymi do czasu zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania i rachunkéw za drugi rok obrotowy
i w ciqgu tego czasu nie mogq by¢ zbywane ani zastawiane. Zakaz zbywania nie dotyczy nieodptatnego udostepniania przez Barlineckie
Przedsiebiorstwo Przemystu Drzewnego na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 30 sierpnia 1996r. o komercjalizacji i prywatyzacji
przedsiebiorstw paristwowych (Dz.U. Nr 118, poz. 561 z pézn. zm.).

7. Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela wymaga zgody Rady Nadzorczej.

8. Zamiana akcji imiennych serii C na akcje na okaziciela nastqpi po uptywie okresu, o ktérym mowa w art. 347 § | kodeksu handlowego,
w ciggu 30 dni od ztozenia wniosku przez akcjonariusza posiadajgcego te akcje.
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9. Kapitat akcyjny moze byc¢ podwyzszony na mocy uchwaly Walnego Zgromadzenia w drodze emisji nowych akgji lub przez podwyzszenie
wartosci nominalnej akgji.

10. Kapitat akcyjny moze byc obnizony przez zmniejszenie nominalnej wartosci akcji lub przez umorzenie akcji na warunkach okreslonych
w Kodeksie handlowym.

I'1. Akcje mogq byc umarzane z czystego zysku lub poprzez obnizenie kapitafu akcyjnego.”

Tres¢ uchwaty nr | Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 26 lipca 1999 r. brzmi:

+Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanawia zmienic tresc¢ ust. |, ust. 7 oraz ust. 9 pkt. | i ust. 9 pkt. 5 litera b uchwaly nr |
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 5 lipca 1999 r. w sposéb nastepujqcy:

I. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanawia podwyzszy¢ kapitat akcyjny Spotki z kwoty 100.000 (sto tysiecy) zfotych do kwoty
6.000.000 (szesc milionéw), tj. o kwote 5.900.000 (pig¢ milionéw dziewigcset tysiecy) ztotych poprzez:

emisje akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej po | zfoty kazda w liczbie 4.700.000 (cztery miliony siedemset tysiecy) akgji;
emisje akcji imiennych serii C o wartosci nominalnej po | ztoty kazda w liczbie 1.200.000 (jeden milion dwiescie tysiecy) akgji.

7. Cena emisyjna akgji serii B i C wynosi | zfoty.

9.1. Kapitat akcyjny Spétki wynosi 6.000.000 (szesc¢ milionéw) zfotych i dzieli sie na:

100.000 (sto tysiecy) akcji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej po | ztoty kazda,

4.700.000 (cztery miliony siedemset tysiecy) akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej po | ztoty kazda,

1.200.000 (jeden milion dwiescie tysiecy) akcji imiennych serii C o wartosci nominalnej po | ztoty kazda.

9.5. b) prawo uzytkowania wieczystego dziatek o nr ewid.: 200/3, 200/19 o pow. 30,4910 ha, potozonych w Barlinku przy szosie do Lipian,
ul. Szosowej i ul. Przemystowej oraz prawo wiasnosci znajdujqgcych sie na niej budynkéw stanowiqcych odrebne nieruchomosci; posiadajqcq
urzqdzonq ksiege wieczystq Kw nr 20830 prowadzong przez Sqd Rejonowy w Mysliborzu;”

Uchwata o wprowadzeniu Akgiji Serii C do publicznego obrotu

Uchwate o wprowadzeniu Akgcji Spétki do publicznego obrotu podejmuje Walne Zgromadzenie. Zgodnie z art. 414 Kodeksu
Spoétek Handlowych, dla waznosci uchwaly wymagana jest bezwzgledna wigkszos$¢ gloséw akcjonariuszy obecnych na Walnym
Zgromadzeniu.

Wprowadzenie Akgji Serii C do publicznego obrotu nastepuje na mocy uchwaty nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
31 maja 2005 r. w sprawie wprowadzenia Akcji Spétki ,,Barlinek” S.A. do publicznego obrotu, zaprotokotowanej przez Mariusza
Chmielewskiego - notariusza w Szczecinie (akt notarialny Rep. A 3326/2005). Tres¢ fragmentu tej uchwaty brzmi:

» . ZGODA NA WPROWADZENIE

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ,Barlinek” Spétka Akcyjna z siedzibq w Barlinku wyraza zgode na wprowadzenie wszystkich
akgji Spotki tj.:
()

3) 1.200.000 (jeden milion dwiescie tysiecy) akcji imiennych serii ,,C” o wartosci nominalnej po 1,00zt (jeden zfoty) kazda (w tym akcji
powstafych z ewentualnego podziatu akgji serii ,C” na odrebne serie akgji),

(--)

- do publicznego obrotu papierami wartosciowymi w rozumieniu ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 roku Prawo o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi (jednolity tekst Dz. U. z 2002 roku nr 49, poz. 447 ze zmianami) oraz do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A.”

15.2.4. Podstawa prawna emisji Akcji Serii D oraz ich wprowadzenia do publicznego obrotu

Organem uprawnionym do podjecia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu akcyjnego (zaktadowego) Emitenta w drodze emisji nowych
akgji byto zgodnie z art. 431-439 Kodeksu Handlowego, Walne Zgromadzenie.

Uchwata o emisji Akcji Serii D

Emisja Akcji Serii D zostata dokonana na mocy uchwaty nr | Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia |3 marca
2000 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu akcyjnego (zaktadowego) w drodze emisji Akcji Serii D, zaprotokotowanej przez Beate
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Witkowska - notariusza w Gorzowie Wielkopolskim (akt notarialny Rep. A nr 794/2000. Tre$¢ uchwaty brzmi:

. |. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanawia podwyzszyc kapitat akcyjny Spétki z kwoty 6.000.000 (szes¢ milionéw) zfotych do kwoty
10.000.000 (dziesigc milionéw) ztotych, tj. o kwote 4.000.000 (cztery miliony) zfotych, poprzez emisje akcji na okaziciela serii D o wartosci
nominalnej po | (jeden) ztoty kazda w liczbie 4.000.000 (cztery miliony) akcji.

2. Akgje serii D sq akcjami zwyklymi na okaziciela, nie sq do nich przywigzane zadne szczegdine uprawnienia i obowiqzki, ponad wynikajqce
z przepiséw kodeksu handlowego.

3. Akgji serii D uczestniczy¢ bedq w dywidendzie poczqwszy od dywidendy za rok obrotowy 2000, pod warunkiem, ze zostanq objete i optacone
w terminie do dnia 30 czerwca 2000 r.

4. W przypadku niespetnienia warunkéw, o ktérych mowa w pkt. 3, akcje serii D uczestniczyc¢ bedq w dywidendzie poczqwszy od dywidendy
za rok obrotowy 2001.

5. Akcje serii D emitowane bedq na podstawie art. 435 § 2 kodeksu handlowego z wytqczeniem prawa poboru i zaoferowane zostanq
Michatowi Sofowowowi w zamian za gotéwke. Uzasadnieniem takiego postanowienia jest koniecznosc¢ uzyskania niezbednego dla rozwoju
Spétki kapitatu warunkujqgcego realizacje planéw inwestycyjnych oraz zapis Umowy Prywatyzacyjnej Barlineckiego Przedsiebiorstwa Przemystu
Drzewnego im. Franciszka Krzysika.

6. Cena emisyjna | (jednej) akgji serii D wynosi | (jeden) ztoty.

7. Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzqd Spétki do ustalenia terminéw rozpoczecia i zakoriczenia objecia akgji serii D.”

Uchwata o zmianie statutu Spotki

Uchwate o statutu podejmuje Walne Zgromadzenie. Zgodnie z art. 415 § | Kodeksu Spétek Handlowych, dla waznosci uchwaty wymagana
jest wiekszos¢ trzech czwartych gloséw akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu.

Zmiana statutu zostata dokonana na mocy uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 13 marca 2000 r.
w sprawie zmian statutu Spétki, zaprotokofowanej przez Beate Witkowskq - notariusza w Gorzowie Wielkopolskim (akt notarialny Rep. A nr
794/2000. Tresc uchwaly brzmi:

.Wskutek podwyzszenia kapitatu akcyjnego Spétki, okreslonego w uchwale nr |, nastepuje odpowiednia zmiana statutu Spétki w § 9 ust. |,
ktéry otrzymuje nastepujqgce brzmienie:

.8 9 ust. | Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 10.000.000 (dziesie¢ milionéw) zlotych i dzieli sie na:

a) 100.000 (sto tysiecy) akcji na okaziciela serii ,,A” o wartosci nominalnej po 1,00 zt (jeden) ztoty kazda,

b) 4.700.000 (cztery miliony siedemset tysiecy) akcji na okaziciela serii ,,B” o wartosci nominalnej po 1,00 zt (jeden) ztoty kazda,
c) 1.200.000 (jeden milion dwiescie tysiecy) akcji imiennych serii ,C” o wartosci nominalnej po 1,00 zt (jeden) zloty kazda,

d) 4.000.000 (cztery miliony) akcji na okaziciela serii ,,D” o wartosci nominalnej po 1,00 zt (jeden) ztoty kazda.”

Uchwata o wprowadzeniu Akgji Serii D do publicznego obrotu

Uchwate o wprowadzeniu Akcji Spétki do publicznego obrotu podejmuje Walne Zgromadzenie. Zgodnie z art. 414 Kodeksu Spdtek Handlowych,
dla waznosci uchwaty wymagana jest bezwzgledna wiekszosc gtoséw akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu.

Wprowadzenie Akgji Serii D do publicznego obrotu nastepuje na mocy uchwaty nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 31 maja
2005 r. w sprawie wprowadzenia Akcji Spotki ,,Barlinek™ S.A. do publicznego obrotu, zaprotokotowanej przez Mariusza Chmielewskiego -
notariusza w Szczecinie (akt notarialny Rep. A 3326/2005). Tres¢ fragmentu tej uchwaty brzmi:

. I. ZGODA NA WPROWADZENIE

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ,,Barlinek™ Spétka Akcyjna z siedzibq w Barlinku wyraza zgode na wprowadzenie wszystkich
akeji Spotki tj.:
()

4) 4.000.000 (cztery miliony) akcji na okaziciela serii ,,D” o wartosci nominalnej po 1,00 zt (jeden ztoty) kazda,

()

- do publicznego obrotu papierami wartosciowymi w rozumieniu ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 roku Prawo o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi (jednolity tekst Dz. U. z 2002 roku nr 49, poz. 447 ze zmianami) oraz do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A.”

15.2.5. Podstawa prawna emisji Akcji Serii E oraz ich wprowadzenia do publicznego obrotu

Organem uprawnionym do podjecia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu akcyjnego (zaktadowego) Emitenta w drodze emisji nowych
akgji byto zgodnie z art. 431-439 Kodeksu Handlowego, Walne Zgromadzenie.
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Uchwata o emisji Akcji Serii E

Emisja Akgji Serii E zostata dokonana na mocy uchwaty nr | Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 31 sierpnia 2000 r.
w sprawie podwyzszenia kapitafu akcyjnego (zaktadowego) w drodze emisji Akgji Serii E, zaprotokofowanej przez Grzegorza Osinskiego -
notariusza w Policach (akt notarialny Rep. A nr 6223/2000), zmienionej uchwatq nr | Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
z dnia 19 grudnia 2000 r. w sprawie zmiany uchwaly nr | Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 31 sierpnia 2000 r.
podwyzszajqcej kapitat akcyjny (zaktadowy), zaprotokofowanq przez Grzegorza Osiriskiego - notariusza w Policach (akt notarialny Rep. A
9624/2000).

Tres¢ uchwaty nr | Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 31 sierpnia 2000 r. brzmi:

. 1. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanawia podwyzszy¢ kapitat akcyjny Spétki z kwoty 10.000.000 (dziesie¢ milionéw) ztotych do
kwoty 22.500.000 (dwadziescia dwa miliony piecset tysiecy) ztotych, tj. o kwote 12.500.000 (dwanascie milionéw piecset tysiecy) ztotych,
poprzez emisje akcji na okaziciela serii E o wartosci nominalnej po | (jeden) zfoty kazda w liczbie 12.500.000 (dwanascie milionéw piecset
tysiecy) akgji.

2. Akcje serii E sq akcjami zwyklymi na okaziciela, nie sq do nich przywiqzane zadne szczegdine uprawnienia i obowiqzki, ponad wynikajqce
z przepiséw kodeksu handlowego.

3. Akgji serii E uczestniczy¢ bedq w dywidendzie poczqwszy od dywidendy za rok obrotowy 2001.

4. Akcje serii E emitowane bedq na podstawie art. 435 § 2 Kodeksu handlowego z wylqczeniem prawa poboru i zaoferowane zostanq
Michatowi Sofowowowi w zamian za gotéwke. Uzasadnieniem takiego postanowienia jest koniecznosc¢ uzyskania niezbednego dla rozwoju
Spétki kapitatu warunkujqgcego realizacje planéw inwestycyjnych oraz zapis Umowy Prywatyzacyjnej Barlineckiego Przedsiebiorstwa Przemystu
Drzewnego im. Franciszka Krzysika.

5. Cena emisyjna | (jednej) akcji serii E wynosi | (jeden) zfoty.
6. Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzqd Spétki do ustalenia terminu do ztozenia oswiadczenia o objeciu akgji i przydziatu akcji serii E.

7. Akcje zostanq optacone w catosci w terminie do dnia 30 wrzesnia 2000 r.”

Tres¢ uchwaty nr | Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 19 grudnia 2000 r. brzmi:

W uchwale nr | Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 31 sierpnia 2000 r. wprowadza sie nastepujqce zmiany:
Punkt 7 otrzymuje nastepujqce brzmienie:

7. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanawia, ze akcje serii E zostanq optacone w nastepujqgcy sposéb:

- wptata w kwocie 7.650.000 (siedem miliondw szescset piecdziesiqt tysiecy) ztotych nastgpi w terminie do dnia 30 grudnia 2000 r.,

- wptata w kwocie 4.850.000 (cztery miliony osiemset piecdziesiqt tysiecy) ztotych nastgpi w terminie do dnia 30 kwietnia 2001 r.”

2. Pozostate punkty (1-6) pozostajq bez zmian.”

Uchwata o zmianie statutu Spétki

Uchwate o statutu podejmuje Walne Zgromadzenie. Zgodnie z art. 415 § | Kodeksu Spétek Handlowych, dla waznosci uchwaty wymagana
jest wiekszos¢ trzech czwartych gloséw akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu.

Zmiana statutu zostafa dokonana na mocy uchwaly nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 31 sierpnia 2000 r.
w sprawie zmiany statutu Spétki, zaprotokofowanej przez Grzegorza Osiriskiego - notariusza w Policach (akt notarialny Rep. A nr 6223/2000.
Tres¢ uchwaty brzmi:

.Wskutek podwyzszenia kapitatu akcyjnego Spétki, okreslonego w uchwale nr |, nastepuje odpowiednia zmiana statutu Spétki w § 9 ust. |,
ktdry otrzymuje nastepujqce brzmienie:

.8 9 ust. | Kapitat akcyjny Spotki wynosi 22.500.000 (dwadziescia dwa miliony piecset tysiecy) zfotych i dzieli sig na:

a) 100.000 (sto tysiecy) akcji na okaziciela serii ,,A” o wartosci nominalnej po 1,00 zt (jeden) zfoty kazda,

b) 4.700.000 (cztery miliony siedemset tysiecy) akcji na okaziciela serii ,B” o wartosci nominalnej po 1,00 zf (jeden) ztoty kazda,
c) 1.200.000 (jeden milion dwiescie tysiecy) akcji imiennych serii ,,C” o wartosci nominalnej po 1,00 zt (jeden) zfoty kazda,

d) 4.000.000 (cztery miliony) akcji na okaziciela serii ,,D” o wartosci nominalnej po 1,00 zt (jeden) ztoty kazda,

e) 12.500.000 (dwanascie miliondw piecset tysiecy) akcji na okaziciela serii ,,E” o wartosci nominalnej po 1,00 zt (jeden) zfoty kazda,”
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Uchwata o wprowadzeniu Akgji Serii E do publicznego obrotu

Uchwate o wprowadzeniu Akcji Spétki do publicznego obrotu podejmuje Walne Zgromadzenie. Zgodnie z art. 414 Kodeksu Spétek Handlowych,
dla waznosci uchwaty wymagana jest bezwzgledna wigkszosc gloséw akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu.

Whprowadzenie Akgji Serii E do publicznego obrotu nastepuje na mocy uchwaly nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 31 maja 2005 r.
w sprawie wprowadzenia Akgji Spotki ,,Barlinek” S.A. do publicznego obrotu, zaprotokofowanej przez Mariusza Chmielewskiego - notariusza
w Szczecinie (akt notarialny Rep. A 3326/2005). Tres¢ fragmentu tej uchwaty brzmi:

. I. ZGODA NA WPROWADZENIE

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ,,Barlinek” Spétka Akcyjna z siedzibq w Barlinku wyraza zgode na wprowadzenie wszystkich
akgji Spotki tj.:
()

5)12.500.000 (dwanascie milionéw piecset tysiecy) akcji na okaziciela serii ,,E” o wartosci nominalnej po 1,00zt (jeden zfoty)
kazda,

(--)

- do publicznego obrotu papierami wartosciowymi w rozumieniu ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 roku Prawo o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi (jednolity tekst Dz. U. z 2002 roku nr 49, poz. 447 ze zmianami) oraz do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A.”

15.2.6 Podstawa prawna emisji Akcji Serii F oraz ich wprowadzenia do publicznego obrotu

Organem uprawnionym do podjecia uchwaly o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji nowych akgcji byto
zgodnie z art. 430-433 Kodeksu Spoétek Handlowych, Walne Zgromadzenie.

Uchwata o emisji Akcji Serii F

Emisja Akcji Serii F zostata dokonana na mocy uchwaly nr 15 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 28 czerwca 2001 r.
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii F, zaprotokotowanej przez Grzegorza Osinskiego - notariusza
w Policach (akt notarialny Rep. A nr 3666/2001). Tres¢ uchwaty brzmi:

. 1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ,,BARLINEK” Spétka Akcyjna z siedzibq w Barlinku w dniu 28.06.2001 r. postanawia
podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spétki z kwoty 22.500.000 (dwadziescia dwa miliony piecset tysiecy) zfotych do kwoty 26.500.000
(dwadziescia szes¢ milionéw piecset tysiecy) zfotych, tj. o kwote 4.000.000 (cztery miliony) zfotych, poprzez emisje akcji na okaziciela serii
F o wartosci nominalnej po | (jeden) ztoty kazda w liczbie 4.000.000 akgji.

2. Akgcje serii F sq akcjami zwyktymi na okaziciela, nie sq do nich przywigzane zadne szczegdine uprawnienia i obowiqzki, ponad wynikajqgce
z przepiséw Kodeksu spétek handlowych.

3. Akdji serii F uczestniczy¢ bedq w dywidendzie poczqwszy od dywidendy za rok obrotowy 2001.

4. Akcje serii F emitowane bedq na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spétek handlowych z wytqczeniem prawa poboru i zaoferowane zostang
Michatowi Sotowowowi w zamian za gotéwke. Uzasadnieniem takiego postanowienia jest koniecznos¢ uzyskania niezbednego dla rozwoju
Spotki kapitatu warunkujgcego realizacje planéw inwestycyjnych.

5. Cena emisyjna | (jednej) akcji serii F wynosi | (jeden) ztoty.
6. Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzqd Spétki do ustalenia terminéw do ztozenia oswiadczenia o objeciu akcji i przydziatu akcji serii F

7. Akcje zostanq optacone w catosci w terminie uzgodnionym z Zarzqdem Spétki.”

Uchwata o zmianie statutu Spotki

Uchwate o statutu podejmuje Walne Zgromadzenie. Zgodnie z art. 415 § | Kodeksu Spdotek Handlowych, dla waznosci uchwaty wymagana
jest wiekszos¢ trzech czwartych gloséw akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu.

Zmiana statutu zostata dokonana na mocy uchwaly nr 16 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 28 czerwca 2001 r.
w sprawie zmian statutu Spétki, zaprotokofowanej przez Grzegorza Osinskiego - notariusza w Policach (akt notarialny Rep. A nr 3666/2001).
Tres¢ uchwaty brzmi:

»Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ,,Barlinek” Spétka Akcyjna z siedzibq w Barlinku w dniu 28. 06. 2001 r. wskutek podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki, okreslonego w uchwale nr 15, postanawia o zmianie statutu Spétki w § 9 ust. |, ktdry otrzymuje brzmienie:

,§ 9 ust. | Kapitat akcyjny Spétki wynosi 22.500.000 (dwadziescia dwa miliony piecset tysiecy) ztotych i dzieli sie na:

a) 100.000 (sto tysiecy) akcji na okaziciela serii ,,A” o wartosci nominalnej po 1,00 zf (jeden) ztoty kazda,
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b) 4.700.000 (cztery miliony siedemset tysiecy) akcji na okaziciela serii ,,B” o wartosci nominalnej po 1,00 zf (jeden) ztoty kazda,

c) 1.200.000 (jeden milion dwiescie tysiecy) akcji imiennych serii ,C” o wartosci nominalnej po 1,00 zt (jeden) zloty kazda,

d) 4.000.000 (cztery miliony) akcji na okaziciela serii ,,D” o wartosci nominalnej po 1,00 zt (jeden) ztoty kazda,

e) 12.500.000 (dwanascie miliondw piecset tysiecy) akcji na okaziciela serii ,,E” o wartosci nominalnej po 1,00 zt (jeden) zfoty kazda,

f) 4.000.000 (cztery miliony) akcji na okaziciela serii ,,F” o wartosci nominalnej po 1,00 zt (jeden) zfoty kazda.”

Uchwata o wprowadzeniu Akgji Serii F do publicznego obrotu

Uchwate o wprowadzeniu Akcji Spétki do publicznego obrotu podejmuje Walne Zgromadzenie. Zgodnie z art. 414 Kodeksu Spétek Handlowych,
dla waznosci uchwaty wymagana jest bezwzgledna wigkszosc gloséw akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu.

Whprowadzenie Akgji Serii F do publicznego obrotu nastepuje na mocy uchwaty nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 31 maja 2005 r.
w sprawie wprowadzenia Akgji Spotki ,,Barlinek” S.A. do publicznego obrotu, zaprotokotowanej przez Mariusza Chmielewskiego - notariusza
w Szczecinie (akt notarialny Rep. A 3326/2005). Tres¢ fragmentu tej uchwaty brzmi:

» . ZGODA NA WPROWADZENIE
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ,Barlinek” Spétka Akcyjna z siedzibq w Barlinku wyraza zgode na wprowadzenie wszystkich
akgji Spotki tj.:
()
6) 4.000.000 (cztery miliony) akcji na okaziciela serii ,,F” o wartosci nominalnej po 1,00zt (jeden zfoty) kazda,
()

- do publicznego obrotu papierami wartosciowymi w rozumieniu ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 roku Prawo o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi (jednolity tekst Dz. U. z 2002 roku nr 49, poz. 447 ze zmianami) oraz do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A.”

15.2.7. Podstawa prawna emisji Akcji Serii G oraz ich wprowadzenia do publicznego obrotu

Organem uprawnionym do podjecia uchwaly o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji nowych akgcji byto
zgodnie z art. 430-433 Kodeksu Spoétek Handlowych, Walne Zgromadzenie.

Uchwata o emisji Akcji Serii G

Emisja Akcji Serii G zostata dokonana na mocy uchwaly nr 14 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 12 kwietnia 2002 r.
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii G, zaprotokotowanej przez Grzegorza Osinskiego - notariusza
w Policach (akt notarialny Rep. A nr 1756/2002). Tres¢ uchwaty brzmi:

.Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ,,BARLINEK” Spdtka Akcyjna z siedzibqg w Barlinku w dniu 12.04.2002 r. postanawia
podwyzszy¢ kapitat zakfadowy Spétki z kwoty 26.500.000 (dwadziescia szes¢ milionéw piecset tysiecy) ztotych do kwoty 30.000.000
(trzydziesci milionéw) zfotych, tj. o kwote 3.500.000 (trzy miliony piecset tysiecy) ztotych, poprzez emisje akcji na okaziciela serii G
o wartosci nominalnej po | (jeden) ztoty kazda w liczbie 3.500.000 akgji.

Akcje serii G sq akcjami zwyktymi na okaziciela, nie sq do nich przywigzane zadne szczegdlne uprawnienia i obowiqzki, ponad wynikajqce
z przepiséw Kodeksu spétek handlowych.

Akgji serii G uczestniczy¢ bedq w dywidendzie poczqwszy od dywidendy za rok obrotowy 2002.

Akcje serii G emitowane bedq na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spétek handlowych z wylqczeniem prawa poboru dla pozostatych
akcjonariuszy i zaoferowane zostanq Michafowi Sofowow w zamian za gotéwke. Uzasadnieniem takiego postanowienia jest koniecznos¢
uzyskania niezbednego dla rozwoju Spétki kapitatu warunkujgcego realizacje planéw inwestycyjnych.

Cena emisyjna | (jednej) akg;ji serii G wynosi | (jeden) zfoty.
Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzqd Spétki do ustalenia terminéw do ztozenia oswiadczenia o objeciu akcji i przydziatu akgji serii G.

Akcje zostanq optacone w catosci w terminie do dnia 30 wrzesnia 2002 r.”

Uchwata o zmianie statutu Spotki

Uchwate o statutu podejmuje Walne Zgromadzenie. Zgodnie z art. 415 § | Kodeksu Spdotek Handlowych, dla waznosci uchwaty wymagana
jest wiekszos¢ trzech czwartych gloséw akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu.

Zmiana statutu zostafa dokonana na mocy uchwaly nr 15 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia |12 kwietnia 2002 r.
w sprawie zmiany statutu Spotki, zaprotokotowanej przez Grzegorza Osiriskiego - notariusza w Policach (akt notarialny Rep. A nr 1756/2002).
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Tres¢ uchwaty brzmi:

~Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ,,Barlinek” Spétka Akcyjna z siedzibq w Barlinku w dniu 12. 04. 2002 r. wskutek podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki, okreslonego w uchwale nr 14, postanawia o zmianie statutu Spétki w § 9 ust. |, ktdry otrzymuje brzmienie:

.8 9 ust. | Kapitat akcyjny Spotki wynosi 30.000.000 (trzydziesci milionéw) zfotych i dzieli sig na:

a) 100.000 (sto tysiecy) akcji na okaziciela serii ,,A” o wartosci nominalnej po 1,00 zt (jeden) zfoty kazda,

b) 4.700.000 (cztery miliony siedemset tysiecy) akcji na okaziciela serii ,B” o wartosci nominalnej po 1,00 zf (jeden) ztoty kazda,

¢) 1.200.000 (jeden milion dwiescie tysiecy) akcji imiennych serii ,C” o wartosci nominalnej po 1,00 zt (jeden) zloty kazda,

d) 4.000.000 (cztery miliony) akcji na okaziciela serii ,,D” o wartosci nominalnej po 1,00 zt (jeden) ztoty kazda,

e) 12.500.000 (dwanascie miliondw piecset tysiecy) akcji na okaziciela serii ,,E” o wartosci nominalnej po 1,00 zt (jeden) zfoty kazda,
f) 4.000.000 (cztery miliony) akcji na okaziciela serii ,,F” o wartosci nominalnej po 1,00 zt (jeden) zfoty kazda,

£)3.500.000 (trzy miliony piecset tysiecy) akcji na okaziciela serii ,,G” o wartosci nominalnej po 1,00 zt (jeden) ztoty kazda.”
Uchwata o wprowadzeniu Akgji Serii G do publicznego obrotu

Uchwate o wprowadzeniu Akcji Spétki do publicznego obrotu podejmuje Walne Zgromadzenie. Zgodnie z art. 414 Kodeksu Spétek Handlowych,
dla waznosci uchwaty wymagana jest bezwzgledna wigkszosc gloséw akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu.

Woprowadzenie Akcji Serii G do publicznego obrotu nastepuje na mocy uchwaty nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 3| maja
2005 r. w sprawie wprowadzenia Akcji Spotki ,Barlinek™ S.A. do publicznego obrotu, zaprotokotowanej przez Mariusza Chmielewskiego -
notariusza w Szczecinie (akt notarialny Rep. A 3326/2005). Tresc fragmentu tej uchwaty brzmi:

» . ZGODA NA WPROWADZENIE

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ,Barlinek” Spétka Akcyjna z siedzibq w Barlinku wyraza zgode na wprowadzenie wszystkich
akgji Spotki tj.:
()

7) 3.500.000 (trzy miliony pigcset tysiecy) akcji na okaziciela serii ,,G” o wartosci nominalnej po 1,00zt (jeden zloty) kazda,

(--)

- do publicznego obrotu papierami wartosciowymi w rozumieniu ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 roku Prawo o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi (jednolity tekst Dz. U. z 2002 roku nr 49, poz. 447 ze zmianami) oraz do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A.”

15.2.8. Podstawa prawna emisji Akcji Serii H oraz ich wprowadzenia do publicznego obrotu

Organem uprawnionym do podjecia uchwaly o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji nowych akgcji byto
zgodnie z art. 430-433 Kodeksu Spoétek Handlowych, Walne Zgromadzenie.

Uchwata o emisji Akcji Serii H

Emisja Akcji Serii H zostata dokonana na mocy uchwaty nr | Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 14 sierpnia 2003 r.
w sprawie podwyzszenia kapitatu zakfadowego w drodze emisji Akcji Serii H, zaprotokotowanej przez Mariusza Chmielewskiego - notariusza
w Szczecinie (akt notarialny Rep. A nr 1075/2003). Tres¢ uchwaty brzmi:

. |. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ,,.BARLINEK” Spétki Akcyjnej z siedzibq w Barlinku postanawia podwyzszy¢ kapitat
zaktadowy Spétki z kwoty 30.000.000,00 zt (trzydziesci milionéw ztotych) do kwoty 50.000.000,00 zt (piecdziesigt milionéw zfotych), to jest
o kwote 20.000.000,00 zt (dwadziescia milionéw ztotych), poprzez emisje akcji na okaziciela serii ,,H” o wartosci nominalnej po 1,00 zt (jeden
zfoty) kazda w liczbie 20.000.000 (dwadziescia milionéw) akgji.

2. Akgje serii ,,H” sq akcjami zwyktymi na okaziciela, nie sq do nich przywigzane zadne szczegdlne uprawnienia i obowiqzki, ponad wynikajqgce
z przepiséw Kodeksu spétek handlowych.

3. Akgji serii ,,H” uczestniczy¢ bedq w dywidendzie poczqwszy od dywidendy za rok obrotowy 2003.

4. Akcje serii ,,H” emitowane bedq na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spétek handlowych z wytqczeniem prawa poboru i zaoferowane zostang
Michatowi Sotowow w zamian za gotéwke. Uzasadnieniem takiego postanowienia jest koniecznos¢ uzyskania niezbednego dla rozwoju Spétki
kapitatu warunkujgcego redlizacje planéw inwestycyjnych.

5. Cena emisyjna | (jednej) akcji serii ,,H” wynosi 1,00 zt (jeden zfoty).
6. Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzqd Spétki do ustalenia terminu do zfozenia oswiadczenia o objeciu akcji i przydziatu akji serii ,H”.

7. Akcje zostang optacone w catosci w terminie uzgodnionym z Zarzqdem Spotki.”
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Uchwata o zmianie statutu Spétki

Uchwate o statutu podejmuje Walne Zgromadzenie. Zgodnie z art. 415 § | Kodeksu Spétek Handlowych, dla waznosci uchwaty wymagana
jest wiekszos¢ trzech czwartych gloséw akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu.

Zmiana statutu zostata dokonana na mocy uchwaly nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 14 sierpnia 2003 r.
w sprawie zmiany statutu Spétki, zaprotokofowanej przez Mariusza Chmielewskiego - notariusza w Szczecinie (akt notarialny Rep. A
nr 1075/2003. Tres¢ uchwaly brzmi:

»Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ,Barlinek” Spétka Akcyjna z siedzibq w wskutek podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spétki, okreslonego w uchwale nr |, postanawia o zmianie statutu Spétki w § 10 ust. |, ktdry otrzymuje brzmienie:

.8 10 ust. | Kapitat akcyjny Spétki wynosi 30.000.000 (trzydziesci milionéw) ztotych i dzieli sig na:

a) 100.000 (sto tysiecy) akcji na okaziciela serii ,,A” o wartosci nominalnej po 1,00 zt (jeden) ztoty kazda,

b) 4.700.000 (cztery miliony siedemset tysiecy) akcji na okaziciela serii ,B” o wartosci nominalnej po 1,00 zf (jeden) ztoty kazda,

c) 1.200.000 (jeden milion dwiescie tysiecy) akcji imiennych serii ,,C” o wartosci nominalnej po 1,00 zt (jeden) zfoty kazda,

d) 4.000.000 (cztery miliony) akcji na okaziciela serii ,,D” o wartosci nominalnej po 1,00 zt (jeden) ztoty kazda,

e) 12.500.000 (dwanascie miliondw piecset tysiecy) akcji na okaziciela serii ,,E” o wartosci nominalnej po 1,00 zt (jeden) zfoty kazda,
f) 4.000.000 (cztery miliony) akcji na okaziciela serii ,,F” o wartosci nominalnej po 1,00 zt (jeden) zfoty kazda,

g) 3.500.000 (trzy miliony pigcset tysiecy) akcji na okaziciela serii ,,G” o wartosci nominalnej po 1,00 zt (jeden) zfoty kazda,

h) 20.000.000 (dwadziescia milionéw) akcji na okaziciela serii ,,H” o wartosci nominalnej po 1,00 zt (jeden) ztoty kazda.”

Uchwata o wprowadzeniu Akgji Serii H do publicznego obrotu

Uchwate o wprowadzeniu Akcji Spétki do publicznego obrotu podejmuje Walne Zgromadzenie. Zgodnie z art. 414 Kodeksu Spétek Handlowych,
dla waznosci uchwaty wymagana jest bezwzgledna wigkszosc gloséw akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu.

Woprowadzenie Akcji Serii H do publicznego obrotu nastepuje na mocy uchwaly nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 31 maja
2005r. w sprawie wprowadzenia Akcji Spétki ,Barlinek” S.A. do publicznego obrotu, zaprotokotowanej przez Mariusza Chmielewskiego -
notariusza w Szczecinie (akt notarialny Rep. A 3326/2005). Tresc fragmentu tej uchwaty brzmi:

» . ZGODA NA WPROWADZENIE

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ,Barlinek” Spétka Akcyjna z siedzibq w Barlinku wyraza zgode na wprowadzenie wszystkich
akgji Spotki tj.:
()

8) 20.000.000 (dwadziescia milionéw) akcji na okaziciela serii ,,H” o wartosci nominalnej po 1,00zt (jeden zfoty) kazda,

(--)

- do publicznego obrotu papierami wartosciowymi w rozumieniu ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 roku Prawo o publicznym
obrocie papierami wartosciowymi (jednolity tekst Dz. U. z 2002 roku nr 49, poz. 447 ze zmianami) oraz do obrotu na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.”

15.2.9. Podstawa prawna emisji Akcji Serii | oraz ich wprowadzenia do publicznego obrotu

Informacja zostata przedstawiona w punkcie 3.2 niniejszego Rozdziatu

15.3. Prawo pierwszenstwa objecia wprowadzanych akcji innych niz Akcje Serii ] i Akcje Sprzedawane

Wszystkie wyemitowane Akcje byly obejmowane z wytaczeniem prawa poboru.

15.4. Prawo do dywidendy

Informacje dotyczace dat od ktérych Akcje uczestnicza w dywidendzie s3 przedstawione w punkcie 5.

15.5 Prawa o obowiazki zwigzane z Akcjami innymi niz Akcje Serii ] | Akcje Sprzedawane

Prawa o obowiazki zwigzane z Akcjami innymi niz Akcje Serii | | Akcje Sprzedawane sa takie same jak prawa i obowiazki zwigzane
z Akcjami Serii ) i Akcjami Sprzedawanymi i s3 opisane w punkcie 7.
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15.6. Zasady opodatkowania dochodéw z akgji

Zasady opodatkowania dochodéw zwiazanych z Akcjami przedstawiono w punkcie 8 niniejszego rozdziatu Prospektu

15.7. Umowy dotyczace kwitéw depozytowych

Emitent nie zawart i nie planuje zawrze¢ umowy, o ktérej mowa w art. 96 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi

15.8. Rynek regulowany, na ktéry Emitent zamierza wprowadzi¢ Akcje

Zarzad Spétki bedzie ubiegat sie o wprowadzenie wszystkich akcji zwykiych na okaziciela Spétki do obrotu gietdowego na urzedowym
rynku gietdowym prowadzonym przez GPW.

Uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 14 czerwca 2005 r. wyrazono zgode na zamiane 1.196.012
akcji imiennych serii C na akcje na okaziciela. Z chwila zarejestrowania zmian w statucie Spotki uwzgledniajacych zamiang ww. akgji, na
1.200.000 akgji Spotki serii C sktadaé sie bedzie 1.196.012 akceji zwyktych na okaziciela oraz 3.988 akcji imiennych. 3.988 niezamienionych
akcji imiennych serii C, co do ktdrych nie ztozono wniosku o zamiang na akcje na okaziciela, s3 akcjami pracowniczymi.

W przysztosci Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy bedzie dokonywato zamiany akgji imiennych na akcje na okaziciela w miarg, jak
beda wptywaty do Spoétki wnioski akcjonariuszy posiadajacych akcje imienne o dokonanie takiej zamiany. Zarzad Spétki, stosownie do
§ 10 ust. 5 statutu Spétki, zobowigzany jest do zwotania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w terminie 14 dni od wptynigcia wniosku
akcjonariusza o zamiane akcji imiennych na akcje na okaziciela. Zarzad Spétki, po dokonaniu zamiany akcji kolejnych akcjonariuszy
i zarejestrowaniu odpowiednich zmian w Krajowym Rejestrze Sagdowym, ztozy wniosek do Zarzadu GPW o wprowadzenie akgji na
okaziciela serii C do notowan, pod warunkiem wczesniejszej ich asymilacji w KDPW z pozostatymi akcjami na okaziciela.

Intencja Emitenta jest, aby akcje zostaty wprowadzone do obrotu gietdowego w mozliwie jak najkrétszym terminie od dnia przydziatu
Oferowanych Akcji i zapisaniu ich na rachunkach inwestoréw.

Niezwtocznie po uzyskaniu zgody KPWiG na wprowadzenie akgji do obrotu publicznego Emitent wystapi z wnioskiem do Zarzadu
GPW o dopuszczenie akcji do obrotu na GPW.
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