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Rozdziat V DANE O DZIALALNOSCI EMITENTA

I. Podstawowe produkty Emitenta

Podstawowym produktem Emitenta jest, stanowiac doskonafa wizytéwke firmy, deska barlinecka, czyli tréjwarstwowa podtoga ze
szlachetnych gatunkéw drewna rodzimego, a takze egzotycznego z bezklejowym systemem montazu barclick. taczy ona w sobie
zalety klasycznego parkietu z tatwoscig uktadania podtogi panelowej. Nie mniej popularne sg okleiny, w produkgji ktérych Barlinek SA.
jest potentatem na rynku krajowym, coraz bardziej znanym réwniez za granica. Zakfad produkuje takze parkiety klasyczne oraz posiada
w ofercie handlowej parkiety mozaikowe oraz podtiogi lite drewniane. Ponadto Barlinek SA. produkuje podtogi wykorzystywane w
obiektach sportowych - barkiet sport. Barlinek jest takze producentem granulatu paliwowego tzw. pelet.

BARLINECKA DESKA PODLtOGOWA

W chwili obecnej spétka jest najwigkszym polskim wytwoérca trojwarstwowej podiogi z drewna naturalnego. Po uruchomieniu w maju
2004 roku kolejnej linii produkcyjnej deski podtogowej, zdolnosci produkcyjne wzrosty do ok. 4,0 min m? rocznie.

Deska barlinecka to najwyzszej klasy podfoga wykonana catkowicie z naturalnego drewna, nie poddanego procesom modyfikacii.
Doskonale taczy walory uzytkowe i estetyczne drewna z fatwosciag montazu i renowacji. Zapewnia doskonatg izolacje termiczng
i akustyczna, jest wytrzymata na odksztatcenia oraz na uszkodzenia mechaniczne.

W strukturze asortymentowej dominuje debowa warstwa licowa w réznych jej odmianach, ponadto bukowa, jaworowa, jesionowa
i brzozowa oraz ostatnio takze egzotyczna. Procentowy udziat poszczegélnych gatunkéw ulega znacznej fluktuacji, w zaleznosci od
panujacych na rynku preferencii klientéw.

W 2003 roku spotka wprowadzita na rynek krajowy i zagraniczny nowy asortyment deski podtogowej bezklejowej taczonej systemem
barclick - jest to oryginalny patent opracowany przez specjalistow z Barlinek S.A. Duze powodzenie na rynku tego produktu
spowodowato, ze produkcja deski podtogowej taczonej klejowo na pidro i wpust zostata zaprzestana, na korzys¢ produkciji deski
podtogowej barclick.

Rysunek | Przekrdj deski barlineckiej

Deska barlinecka skfada sig z trzech warstw naturalnego drewna i az siedmiu warstw ochronnych lakieru:

|. Dwie warstwy akrylowego lakieru nawierzchniowego, utwardzone promieniami UV.

2. Trzy warstwy akrylowego lakieru podktadowego utwardzone promieniami UV.

3. Szpachla akrylowa utwardzona promieniami UV.

4. Warstwa gruntujaca utwardzona promieniami UV.

5. Warstwa licowa (3,5 mm) buk, dab, jesion, brzoza, klon, cherry, drewno egzotyczne, orzech, olcha, wiaz, grab, akacja.

6. Warstwa srodkowa poprzeczna (8 mm) drewno iglaste.

7. Warstwa dolna (3,5 mm) drewno iglaste.
Deska barlinecka sktada si¢ z trzech warstw drewna naturalnego trwale potaczonego ekologiczna spoing klejowa. Warstwy dolna i $rodkowa
zbudowane s3 z drewna iglastego i maja odpowiednio 3,5 mm i 8 mm, natomiast licowa tworzy szlachetne drewno, o grubosci 3,5 mm. Warstwa
dekoracyjna wyrobu jest wyszlifowana i moze by¢ siedmiokrotnie pokryta lakierem UV (w réznych opcjach potysku), olejowana z zachowaniem
naturalnej barwy drewna lub podbarwieniem na biafo, a takze na specjalne zaméwienie wykonana ,,na surowo” bez wykarczania powierzchni oraz

tugowana lub woskowana. Po latach uzytkowania, mozna ja podda¢ renowacji poprzez szlifowanie i na przyktad powtérne lakierowanie.
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Klasyfikacja deski barlineckiej ze wzgledu na rodzaj warstwy wierzchniej:
- EXCLUSIVE - deski charakteryzuja sie naturalnym, zblizonym kolorem deseczek warstwy wierzchniej, prostym uktadem stojow.

- SELECT - deski o zblizonym, naturalnym zabarwieniu i dowolnym rysunku drewna deseczek warstwy wierzchniej, z mozliwoscia
wystapienia niewielkich przebarwien, zdrowych, szpilkowych sekow.

- FAMILY - deski warstwy wierzchniej charakteryzuja si¢ zréznicowanym zabarwieniem, dowolnym rysunkiem drewna,
z mozliwoscia wystapienia plam garbnikowych, fatszywej twardzieli oraz zdrowych sekéw.

Deska barlinecka jest produkowana w nastepujacych odmianach:

- PREMIUM - najszersza jednolamelowa deska dostepna na rynku - bez podziatu lica na widoczne rzedy klepek (lamelek): dab, buk,
jesion.

- dwulamelowa - o dwéch rzedach klepek na desce: dab, buk, jesion.
- SPECJAL - dwulamelowa z uktadem klepek na desce 2/3 i /3, przypominajaca z wygladu podtoge lita: dab, buk, jesion.
- trzylamelowa - najpopularniejsza, z trzema rzedami klepek na szerokos¢ deski, dostgpna w catym asortymencie.

Wysokq jakos¢ deski barlineckiej potwierdzajq otrzymane swiadectwa i certyfikaty:

Nazwa certyfikatu Instytucja wydajaca Rok
Swiadectwo wytrzymatosci na rozcigganie - .

pofaczenia rozlacznego BARCLIK Instytut Technologii Drewna w Poznaniu 09.07.2003
- - . 03.07.2002
SW|’ac.iectV\./a odpornosci powtok lakierowych Instytut Technologii Drewna w Poznaniu 17.10.2002
na $cieranie 11.07.2003
KIas.yﬂkaqa oghiowa - Swiadectwa Instytut Techniki Budowlanej w Warszawie 05.12.2002
ognioodpornosci produktu

Swiadectwa zgodnosci wykonania deski Instytut Technologii Drewna w Poznaniu 27.09.2002
podtogowej z Polska Norma

Swiadectwo na brak emisji substancji . . 15.04.2002
toksycznych z produktu Instytut Wiékien Naturalnych w Poznaniu 28.05.2002
Certyfikat Higieniczny produktu Panstwowy Zaktad Higieny w Warszawie 10.11.2000

BARKIET SPORT

Barkiet Sport to tréjwarstwowa podfoga drewniana uktadana na elastycznej konstrukgji, przeznaczona do sal i obiektéw sportowych.
Profesjonalne nawierzchnie sportowe Barkiet Sport znakomicie nadaja sie¢ na boiska hal sportowych w profesjonalnych klubach,
szkotach, ale takze na boiska do gry w squasha, do sal rehabilitacyjnych, treningowych, sal ¢éwiczen zespotéw tanecznych oraz klubéw
fitness.

Spetnia wymagania normy DIN 18032 cz. 2, zwigzane z obcigzeniami uktadu kostnego cztowieka, zmniejsza prawdopodobienstwo
kontuzji i jednoczesnie - dzieki znakomitym parametrom - czyni gre bardziej dynamiczna. Barkiet Sport posiada certyfikat Polskiego
Zwiazku Koszykowki, a takze certyfikat wydany przez Instytut OTTO GRAFA przy Uniwersytecie w Stuttgarcie.

PARKIET BARLINECKI

Ze wzgledu na mniejszy popyt na ten rodzaj wyrobdéw, wytwarzanie parkietu nabrato obecnie charakteru produkcji uboczne;j.
Wykorzystywane sa w niej drobne pétfabrykaty, ktére nie maja zastosowania przy produkcji deski podtogowej. Zagospodarowywane
s3 w ten sposo6b trudno zbywalne elementy drewniane. Zaktad ma jednak dos¢ duzy roczny potencjat produkcyjny, siegajacy 99,2 tys.
m? w cyklu dwuzmianowym. Zamiarem Emitenta jest wykorzystywanie w 100% potencjatu mocy produkeyjnych zaktadu. Zaktad
moze wykorzystywa¢ maksymalnie zdolnosci produkcyjne parkietu, jest to jednak limitowane przez popyt na deske barlinecka,
ktory w chwili obecnej jest bardzo duzy. Zaktad w swojej produkcji moze wykorzystywa¢ trudno zbywalne elementy drewniane do
produkcji promocyjnej deski czterolamelowej, ktéra rézni sie od podstawowego produktu jedynie strona wizualna, przy zachowaniu
tych samych, bardzo dobrych parametréw technicznych. Poniewaz rentownos$é¢ deski jest wyzsza niz parkietu, w sytuacji duzego
popytu na deske, tam beda alokowane do produkcji wspomniane elementy drewniane.

W strukturze asortymentowej dominuje, analogicznie do warstwy licowej barlineckiej deski podtogowej, drewno debowe, bukowe,
oraz jaworowe i jesionowe.
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OKLEINA

Barlinek S.A. jest takze krajowym potentatem w produkgji oklein, o uznanej na rynku marce. Swa wysoka pozycje zawdziecza zaréwno
szerokosci asortymentu, unikatowej jakosci surowca, jak i nowoczesnej technologii produkgcji. Okleiny wytwarzane s3 zaréwno
z cenionych przez znawcéw rodzimych drzew, takich jak dab, buk, sosna, swierk czy brzoza jak i z egzotycznych gatunkéw drzewa
- bubingi, mutenye i wenge. Produkowane przez Barlinek okleiny sg ekologicznym, naturalnym materiatem, ktéry znajduje szerokie
zastosowanie w rzemiosle artystycznym, meblarstwie i budownictwie. Roczna zdolnos$¢ produkceyjna okleiny wynosi 12,0 min m?, przy
produkgji trzyzmianowej. W roku 2004 wyprodukowano ok. 10,9 min m? okleiny.

PELET

Produkcja peletu, czyli granulatu paliwowego z odpadéw biomasy w znaczacy sposéb racjonalizuje zagospodarowanie catego
zakupionego drewna. Podstawowym surowcem wykorzystywanym do produkgcji peletu sa odpady poprodukcyjne w postaci trocin.
Wytwarzajac pelet, Barlinek S.A. ogranicza oddziatywanie swojej produkcji na srodowisko naturalne, a przy tym powstaje ekologiczne
paliwo do ogrzewania mieszkan. Pelet jako odnawialne zrédto energii jest popularny w krajach skandynawskich, Niemczech i Austrii.

Pelet jest najczystszym ze wszystkich znanych paliw. Dzigki optymalnemu procesowi spalania w urzadzeniach grzewczych poziom
szkodliwosci dwutlenku wegla jest taki sam, jak przy naturalnym butwieniu drewna. Podczas spalania nie uwalnia si¢ siarka, a powstaty
popiét moze by¢ wykorzystany jako nawéz. Produkt jest wolny od pytéw i nie zawiera substancji toksycznych. To takze paliwo
ekonomiczne. Ocenia sig, ze w celu ogrzania domu jednorodzinnego sredniej wielkosci w sezonie zimowym, wystarczy 4 do 5 ton
tego paliwa (dokfadna ilos¢ zalezy od technologii konstrukcji budynku). Wartos¢ opatowa peletu z Barlinka wynosi okoto 4,5 tysiecy
kilokalorii z | kilograma. Pelet to takze paliwo ekonomiczne - ponad dwa razy tansze od oleju opatowego i prawie dwa razy tansze
od gazu. Pelet ma wysoka gestos¢ wiasna dzigki czemu zajmuja niewielka powierzchnia skiadowa - | tona peletu produkowanego
w Barlinku zajmuje objetos¢ 0,8-0,9 m? (zaleznie od wielkosci w ofercie jest pelet o $rednicy 6 lub 8 mm).

W grudniu 2003 roku, pelet z Barlinka otrzymat niemiecki certyfikat DIN 51731, upowazniajacy firme Barlinek S.A. do sprzedazy
biopaliwa na rynku tego kraju. Niemiecki certyfikat, potwierdzajacy doskonatg jakos¢ peletu, jest honorowany w wiekszosci krajow
Unii Europejskiej. Z uwagi na fakt, ze nie ustalono jeszcze norm polskich dla tego biopaliwa, niemiecka norma DIN praktycznie
obowiazuje takze w Polsce. Certyfikat zostat wydany przez Centralny Instytut ds. Badania Towaréw - DIN CERTCO Gesellschaft fur
Konformitatsbewertung mbH, z siedziba w Berlinie. Whikliwe testy potwierdzity doskonata jakos¢ barlineckiego peletu: badano jego
kalorycznos$¢, wilgotnos¢, zawartosé popiotu oraz gestos¢. W trosce o wiarygodnos$é instytucji oraz samego certyfikatu, dokument
wydawany jest na okres jednego roku i wznawiany dopiero po ponownym przeprowadzeniu badan. Ponadto, w trakcie obowigzywania
dokumentu, jakos$¢ produktu moze zosta¢ poddana weryfikacji. Spétka Barlinek ponownie otrzymata certyfikat w grudniu 2004 r.

Procentowa struktura sprzedazy produktéw Emitenta w 2004 (w ujeciu wartosciowym)

pozostate
3,8%

pelet
2,5%

parkiet
2,0% deska

barlinecka
okleina 78,3%
13,4%
Struktura ilosciowa sprzedazy
Wyszczegdlnienie I kw. 2005 2004 2003 2002
Deska podtogowa [m?2] 936 333 2 627 347 | 584 404 882 739
Okleina ogétem [m2] 2776 880 1127 925 8 687 284 8138714
Parkiet [m2] 8934 104 321 64 042 40 442
Pelet [t] 8784 15155 | 825 -
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Struktura sprzedazy produktéw oraz towaréw i materialéw w latach 2002 - | kw 2005.

I kw. 2005 2004 2003 2002
RUssss e S wartos¢ | udzial | wartoé¢ | udzial | wartosé | udzial | wartosé | udziat
(tys.PLN) | (w%) |(tys. PLN) | (w%) |(tys.PLN)| (w%) |(tys.PLN)| (w %)
deska barlinecka 59733| 812%| 173275| 73,7%| 96081 | 647%| 51635| 487%
okleina 7455 10,1%| 29670| 12,6%| 25639| 173%| 22038 208%
parkiet 323 04% 443 1,9% 3104 2,1% | 882 1,8%
pelet 2377 32% 5500  2,3% 1170  08% ol  00%
pozostale produkty 1267  1,7% 8402|  3,6% 5618  38%| 17595|  16,6%
towary i materiaty 2450 3,3% 13703 5,8% 16 783 11,3% 12 843 12,1%
razem 73605|  100%| 234983 | 100%| 148396  100%| 105993|  100%

2, Charakterystyka otoczenia Emitenta oraz pozycja Spétki na rynku

RYNEK PODLOG DREWNIANYCH

Barlinek jest najlepiej rozpoznawalna marka naturalnych podtég drewnianych w Polsce, dzigki czemu barlinecka deska podtogowa
od lat cieszy sig niestabnagcym zainteresowaniem. Potencjat polskiego rynku oceniany jest na ok. 1,4 - 1,5 mIn m? deski podtogowej
rocznie. Szacowany udziat Barlinek SA. w krajowym rynku deski podtogowej wynosi ok. 65 %.

Konkurentéw Barlinek SA na polskim rynku mozna podzieli¢ na dwie kategorie firm: polskie firmy produkcyjne i firmy handlowe.
Wsréd firm produkcyjnych oferujacych deske podtogowa, ze wzgledu na wytwarzany asortyment, jako bezposrednich konkurentéw
mozna wskaza¢ trzy firmy:

- Baltic Wood® S.A. ul. Fabryczna 6a, 38-200 Jasto
- Stolarka Wotomin S.A. ul. Geodetéw 2, 05-200 Wotomin
- Wielkopolskie Tartaki WITAR SA ul. Ratajczaka 19, 61-814 Poznan

Firmy handlowe reprezentuja najczesciej na rynku polskim czotowych swiatowych producentéw. Wsréd firm handlowych nalezy
wskaza¢ takie firmy jak:

- Tarkett Sommer Polska Sp. z o.0. Ul. Bitwy Warszawskiej 1920 roku 7B, 02 - 366 Warszawa - bezposrednie przedstawicielstwo
w Polsce szwedzkiego producenta Tarkett Sommer AB

- DLH Drewno, 63-400 Ostrow WIkp. ul. Chtapowskiego 45 - firma wchodzaca w sktad DLH Group (Dalhoff Larsen & Horneman
A/S, Skagensgade 66, DK-2630 Taastrup, Dania) Denmark

- Energotechnika Spétka z o.0., 44-190 Knuréw, ul.Przemystowa 22- importer HARO (Hamberger Industriewerke GmbH,
Rohrdorfer StraBBe 133, 83071 Stephanskirchen) niemieckiego producenta parkietéw

- PU.H., ul.Gen. J6zefa Bema |5a/4, 74-240 Lipiany - importer szwedzkiego producenta KAHRS (AB Gustaf Kihr, Box 805, SE 382
38 NYBRO, SWEDEN)

Deska podtogowa wytwarzana przez Emitenta plasuje sie w $rednim segmencie cenowym, w poréwnaniu do wyzej wymienionych
konkurentow. Jednoczesnie jako$¢ wytwarzanych produktéw doréwnuije jakosci wyrobéw najwiekszych $wiatowych producentow
podtég drewnianych.

RYNEK OKLEIN

Wg danych Gtéwnego Urzedu Statystycznego (liczonych wg Polskiej Klasyfikacji Wyrobéw i Ustug) produkcja oklein naturalnych
w okresie 1-XI 2004 roku wyniosta 45 950 tys. m2. W ocenie Emitenta szacunkowa produkcja w 2004 roku wyniosta okoto 49 000
tys. m?. Analizujagc mozliwosci produkeyjne wszystkich najpowazniejszych producentéw oklein naturalnych w Polsce mozna przyjaé,
ze siedmiu polskich producentéw ma okoto 77- 80% udziatéw w rynku. Trudno doktadnie okresli¢ udziat tzw. ,.innych”, do ktérych
zaliczeni zostali lokalni producenci oklein, ktérych produkty prawdopodobnie trafiaja do matych zakfadéw rzemieslniczych. Tym
niemniej mozna wysnué wniosek, ze produkcja oklein naturalnych w Polsce jest silnie skoncentrowana, a na szczegdélng uwage
zastuguje dwéch producentéw - Barlinek S.A. oraz firma Braci Mrozik.
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Szacowane udzialy w rynku oklein w Polsce w 2004 r. wg zdolnosci produkcyjnych najwazniejszych polskich producentéw
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Zdolnosci produkcyjne najwazniejszych producentéw oklein naturalnych w Polsce (w 2004 roku) w tys. m2
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RYNEK PELETU

Paliwa drzewne sg obiecujacym zrédtem energii odnawialnej w Polsce. Wiekszo$¢ kottowni i cieptowni w Polsce nadal bazuje na weglu,
co powoduje znaczne zanieczyszczenie $rodowiska. Paliwa ekologiczne, takie jak olej opatowy i gaz ziemny s3 podobnie jak wegiel
paliwami kopalnymi o ograniczonych zasobach.

Rozwdj odnawialnych zrédet energii jest w Polsce konieczny, ze wzgledu na nasze cztonkostwo w Unii Europejskiej. Unijna Biata
Ksiega zaktada wzrost udziatu ze zrédet odnawialnych w krajach cztonkowskich z 5,5% obecnie do 12% w roku 2010.

W Polsce udziat odnawialnych zrédet energii jest szacowany obecnie na okoto 2,5%, co oznacza, ze w tej dziedzinie jest jeszcze
bardzo wiele do zrobienia. Nie tylko wymogi unijne s3 argumentem przemawiajacym za rozwojem biomasy w Polsce. Wykorzystanie
odnawialnych zrédet energii stwarza duza szanse niezaleznego rozwoju gmin i nieduzych miast, niewatpliwie wptynie na poprawe
stanu $rodowiska naturalnego, dzieki znacznemu zmniejszeniu emisji zanieczyszczen do $rodowiska. Z prognoz wynika, ze
w 2010 roku w Polsce udziat energii odnawialnej w zuzyciu energii pierwotnej bedzie wynosit od 5,06% do 5,74%. Odsetek ten
jest i tak dwukrotnie nizszy od zalecanego przez Unie Europejska. Jest to spowodowane wieloletnim opéznieniem naszego kraju
w systemowym stosowaniu mechanizméw wspierajacych rozwdj alternatywnych zrédet energii.

Nowoczesna termoenergetyka, bazujaca na biopaliwie, jest jednoczesnie optacalna i bezpieczna, a urzadzenia grzewcze pracujace na

pelet nadaja sie zaréwno do ogrzewania budynkéw mieszkalnych, uzytecznosci publicznej jak i budowli przemystowych, warsztatéw,
magazyndw i innych.
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Majac na uwadze te wskazniki, firma Barlinek S.A. postanowita przeznaczy¢ czes$¢ produkgji peletu, jednego z najczystszych znanych
paliw réwniez na rynek krajowy. Obecnie nowoczesna linia wytwarzajaca biopaliwo, dziatajaca od sierpnia 2003 r., ze swojg zdolnoscia
produkcyjna siegajaca ok. 40 tys. ton rocznie, jest wiodacym zaktadem w Polsce.

3. Gtéwne rynki zbytu Emitenta
Sprzedaz produktéw wytwarzanych przez Barlinek S.A. realizowana jest na rynku krajowym i na rynkach zagranicznych.

Struktura sprzedazy produktéw kraj/eksport w latach

tys. PLN
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100 000/
80 0001

60 0001 | E kraj
40 000+ ] eksport
20 0001 |

0+ . . .
2002 2003 2004 |kw. 2005

RYNEK KRAJOWY

Rodzaj produktu determinuje sposéb jego dostarczenia do finalnego odbiorcy. Gtéwnym sposobem dostarczania deski barlineckiej
i parkietu na rynek krajowy jest dystrybucja posrednia, bazujaca przede wszystkim na wspoétpracy z hipermarketami, hurtowniami
i grupami zakupowymi. Okleina jest sprzedawana bezposrednio producentom mebli i stolarki drewnianej oraz w niewielkim stopniu
do hurtownikéw. Pelet jest sprzedawany przede wszystkim hurtownikom, w celu dalszej odsprzedazy do finalnych odbiorcéw,
gtéwnie indywidualnych.

Wartos¢ i struktura sprzedazy krajowej gtéwnych grup wyrobéw

I kw. 2005 2004 2003 2002

i wartosc udziat wartosc udziat wartosc udziat wartosc udziat
WYSZCZEGOLNIENIE | (tys. PLN) | (W%) |(tys.PLN)| (W %) |(tys.PLN)| (W%) |(tys.PLN)| (w %)
deska barlinecka 17179 66,2% 65 487 60,5% 87 496 73,0% 51374 55,9%
okleina 6997 27,0% 29 023 26,8% 23617 19,7% 21729 23,6%
parkiet 323 1,2% 4425 4,1% 3047 2,5% | 787 1,9%
pelet 172 0,7% 917 0,8% 8 0,0% 0 0,0%
pozostate 1 266 4,9% 8402 7,8% 5618 4,7% 17 002 18,5%
RAZEM 25938 100,0% 108 255 100,0% 119786 100,0% 91892 100,0%
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Wykres - struktura sprzedazy poszczegélnych produktéw na rynku krajowym
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Do pazdziernika 2003 gtéwna sprzedaz krajowa i eksportowa deski podtogowej byta realizowana poprzez partnera handlowego -
Cersanit S.A., co oznacza, ze formalnie byta to sprzedaz krajowa. Po uwzglednieniu wartosci sprzedazy deski podtogowej firmie Cersanit
SA, ktora dalej zostata sprzedana na rynkach zagranicznych, sprzedaz w roku 2003 na rynku krajowym miafa kilkunastoprocentowa
dynamike w stosunku do roku 2002.

W 2004 roku Emitent realizowat dostawy wyrobéw na rynku krajowym do 222 kontrahentéw, w tym do |14 hurtowni i grup
zakupowych, 101 producentéw oraz do 7 hipermarketéw. Dostawy do 10 najwiekszych odbiorcéw krajowych stanowity ok. 18 %
tacznej sprzedazy produktéw i towaréw.

Wzrost znaczenia sieci handlowych sprawit, ze Emitent rozwija wspétprace z tym ogniwem dystrybucji. W 2004 roku Emitent
dostarczat swoje wyroby do sieci handlowych takich jak: Nomi, Castorama, Leroy Merlin, Superhobby Market Budowlany, Superhobby
Dom i Ogrod. W 2004 roku dostawy do sieci hipermarketéw stanowity 12 % ogélnej sprzedazy.

RYNKI EKSPORTOWE

Emitent rozpoczat bezposrednia sprzedaz wszystkich swoich produktéw na rynki zagraniczne w pazdzierniku 2003 roku. Wczesniej
sprzedaz krajowa i eksportowa deski podtogowej byta realizowana przez partnera handlowego - firme Cersanit SA. W roku 2003
udziat sprzedazy eksportowej wyniost 8,0 % przychoddw ze sprzedazy. W roku 2004 udziat sprzedazy eksportowej wyniost 51,2 %.

Dziatalnos¢ eksportowa Emitenta dotyczy przede wszystkim trzech grup produktowych: deski barlineckiej, okleiny i pelet.

Wartos¢ i struktura eksportu gtéwnych grup produktéw

I kw. 2005 2004 2003 2002

AR wartosc udziat wartos¢ udziat wartosc¢ udziat wartos¢ udziat

(tys.PLN) | (W%) |(tys.PLN)| (W%) | (tys.PLN) [ (W%) | (tys.PLN) | (w %)
Deska barlinecka 42554 | 94,11% 107789 | 95,37% 8585| 72,6% 261 | 20,7%
Okleina 458 | 1,01% 647 | 0,57% 2023 | 17,1% 308 | 24,5%
Parkiet 0| 0,00% 6| 0,01% 57| 0,5% 95| 7,6%
Pelet 2205| 4,88% 4583 | 4,06% 1162 9,8% 0| 0,0%
Pozostate 0,00% 0| 0,00% 0 0% 594 | 47,2%
Eksport ogétem 45217 | 100% 113025| 100% 11827 100% |1 258 100%
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Wykres - struktura sprzedazy poszczegélnych produktéw na rynkach zagranicznych
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W roku 2004 wyroby Spétki eksportowane byty do 23 krajéw, z tym ze 79,9 % eksportu w ujeciu wartosciowym (w PLN), zostato
zrealizowane na rynkach 7 panstw (Szwecja, Norwegia, Austria, Wielka Brytania, Francja, Kanada i Dania).

4. Sezonowos$¢ produkgji i rynkéw zbytu

Wahania sezonowe sprzedazy

W okresie ostatnich trzech lat sprzedaz wyrobéw Emitenta wzrosta ponad dwukrotnie. Spowodowane to byto zwiekszeniem
zdolnosci produkcyjnych przedsiebiorstwa. Z tego wzgledu trudno jest oceni¢ sezonowos$¢ sprzedazy, poniewaz okres dochodzenia
do petnych zdolnosci produkeyjnych, oznacza poszukiwanie nowych rynkéw zbytu. Dlatego w poszczegdlnych miesigcach warto$é

sprzedazy moze odbiega¢ od $redniego poziomu sprzedazy.

Miesieczne przychody netto ze sprzedazy w okresie 2002 - | kw 2005
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Wartos¢ zapasow w czasie roku obrotowego

Poziom utrzymywanych przez Emitenta grup zapaséw wykazuje w analizowanym okresie tendencje wzrostowe.
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Warto$¢ zapaséw wedtug stanu na 31.12.2004r. wynosita 57 300,47 tys. zt i byta wyzsza w stosunku do pozioméw z poprzednich
dwoch lat o okoto 135 %. W strukturze zapaséw dominujaca pozycje stanowity produkty gotowe. Konieczno$¢ utrzymywania
wysokich stanéw zapaséw wynika z dwéch czynnikéw. Pierwszym jest réznorodnosé asortymentowa produktéw Emitenta. Drugim
jest poszukiwanie przez Emitenta nowych rynkéw zbytu. Barlinek S.A. musi mie¢ mozliwo$¢ zaspokojenia potrzeb nowych odbiorcéw,

przy jednoczesnym wywiazywaniu si¢ z biezacych kontraktéw.

Wartos¢ zapaséw w latach 2002-2004

Zapasy 31.03.2005 | 31.12.2004 | 31.12.2003 | 31.12.2002
Zapasy ogétem w tys. zi.

688257 5730047 | 26741,18| 2441942
w tym (w %)
Materiaty 23,1% 24,9% 13,0% 14,8%
Potprodukty i produkty w toku 28,5% 25,3% 30,2% 27,5%
Produkty gotowe 44,1% 43,9% 46,0% 48,0%
Towary 4,3% 5,1% 10,8% 9,7%
Zaliczki na poczet dostaw 0,0% 0,8% 0,0% 0,0%

Struktura zapaséw w roku 2002

2002 I kwartat Il kwartat Il kwartat IV kwartat
(stan na koniec | wartosé¢ udziat wartosé udziat wartoéé | udzial | wartosé udziat
kwartatéw) (tys.PLN) | (W%) | (tys-PLN) | (W%) | (tys.PLN) | (w%) | (tys-PLN) | (w %)
Materiaty 4 288,87 21,3% 4274,66 21,1% 293982 | 13,7% 3613,17 14,8%
i’ ;:';;?i‘:'y‘tvyv wiu|  429000|  213%|  493642| 244%| 568897| 266%| 672521| 275%
Produkty gotowe 9 894,00 49,1% 9 459,53 46,8% 10 363,63 | 48,4% 1173096 48,0%
Towary | 668,44 8,3% | 554,68 7,7% 2420,17| 11,3% 2 350,08 9,7%
RAZEM 20 141,32 100,0% 20225,30 | 100,0% 21 412,59 | 100,0% 24 419,42 100,0%

86




Prospekt emisyjny — Rozdziat V - Dane o dziatalnosci emitenta

Struktura zapaséw w roku 2003

2003 I kwartat Il kwartat Il kwartat IV kwartat

(stan na koniec | wartosé udziat warto$¢ | udzial | wartoéé¢ | udzial | wartosé udziat
kwartatéw) (tys.PLN) | (W%) | (tys.PLN) | (W%) | (tys.PLN) | (w%) | (tys. PLN) | (w %)
Materiaty 4161,66 15,1% 383820| 14,3% 263505 10,5% 3 482,58 13,0%
Potprodukty 7373,45 26,8% 7812,90| 29,1% 8530,82| 34,0% 8088,14 30,2%
i produkty w toku

Produkty gotowe 13289,99| 482% | 13110,90| 488% | 1164498 46,5% | 1228480 46,0%
Towary 2720,42 9,9% 2 099,59 7,8% 2248,55 9,0% 2 885,66 10,8%
RAZEM 2754553 | 100,0% | 26861,58| 100,0% | 25059,40| 100,09% | 26741,18| 100,0%

Struktura zapaséw w roku 2004

2004 (stan I kwartat Il kwartat 11l kwartat IV kwartat

E‘a‘tvkom;e’c wartosé udziat wartosé udziat wartosé udziat wartosé udziat
BRG] (tys.PLN) | (W%) | (tys.PLN) | (W%) | (tys. PLN) | (W%) | (tys. PLN) (W %)

Materiaty 443502| 156% | 476557| 157% 6482,56| 16,5% | 14293,09 24.9%

Potprodukty

i produkty 924337 | 32,5%| 1074578| 354% | 1213740 31,0% | 1447494 25,3%

w toku

Produkty 12404,18| 43,7% | 12866,72| 42,4% | 1780514 | 454% | 2512866 43,9%

gotowe

Towary 233466 8,2% | 955,01 6,4% 2781,08 7,1% 294481 5,1%

Zaliczki na 000| 0,0% 0,00 0,0% 0,00 0,0% 458,97 0,8%

poczet dostaw

Zapasy 28417,23| 100,0% | 30333,08| 100,0% | 39206,17| 100,0% | 57 300,47 100,0%

2005 (stan I kwartat 2005
na koniec wartosé

1 (<)
I kwartatu) (tys. PLN) udziat (w %)
Materialy 15903 23,1%
Potprodukty 19593 28,5%
i produkty w toku
Produkty gotowe 30 365 44,1%
Towary 2965 4,3%
Zaliczki na poczet 0 0,0%
dostaw
Zapasy 68 826 100,0%
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5. Wartos¢ sprzedazy

W latach 2002 - 2004 warto$¢ przychoddw ze sprzedazy produktéw systematycznie rosta. W catym okresie dominujace i rosnace
znaczenie mialy przychody ze sprzedazy deski barlineckiej.

Wartosé sprzedazy produktéw latach 2002 - | kw 2005 r.
tys. PLN

250 000 321 280
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50 000
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Wartosé i struktura przychoddw ze sprzedazy krajowej netto produktéw w latach 2002-2004 i | kw. 2005

I kw. 2005 2004 2003 2002

Wyszczegdlnienie wartosc udziat wartosc udziat wartos¢ udziat wartosc udziat

(tys.PLN) | (W%) | (tys.PLN) | (W%) | (tys.PLN) | (w %) | (tys. PLN) | (w %)
deska barlinecka 17179 | 66,2% 65487 | 60,5% 87496 | 73,0% 51374| 559%
okleina 6997 | 27,0% 29023 | 26,8% 23617| 19,7% 21729 | 23,7%
parkiet 323 1,2% 4425 4,1% 3047 | 2,6% |1 787 1,9%
pelet 172 0,7% 917| 0,8% 8| 0,0% 0 0,0%
pozostate produkty 1266 4,9% 8402 | 7,8% 5618 4,7% 17002 | 18,5%
RAZEM 25938 | 100% 108 255 100% 119786 | 100% 91 892 100%

Geogradficzna struktura sprzedazy krajowej (pod uwage brano siedzibe odbiorcy).

I kw. 2005 2004 2003 2002
e (tv;:r::ft:) TR () (tv;:r::.sr:) peziliCe) (tv;:.r::l,.élfl) "217:; I (tv;:"l:’ol.s:l) "Ef»f:f '
Centrum 14472|  558% 64844 | 599% 88594 | 74,0% 73973 | 80,5%
Potudnie 5985| 23,1% 23383 21,6% 16231 | 13,6% 2205| 24%
Potnoc 5481 21,1% 20027| 18,5% 14961 | 12,5% 15805 | 17,2%
RAZEM 25938|  100,0% 108255 |  100,0% 119786 | 100,0% 91892| 100,0%

Do Centrum zostaly zaliczone nastepujace wojewodztwa: kujawsko-pomorskie, lubelskie, lubuskie, tédzkie, mazowieckie, podlaskie,
$wietokrzyskie, wielkopolskie.

Do Regionu Potudnie zostaty zaliczone nastgpujace wojewodztwa: dolnoslaskie, matopolskie, opolskie, podkarpackie, slaskie.

Do regionu Pétnoc zostaty zaliczone nastgpujace wojewédztwa: pomorskie, warmirnsko-mazurskie, zachodniopomorskie.
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Geogradficzna struktura eksportu

1 kw. 2005 2004 2003 2002

REGION wartosc udzial | Wartosc udziat wartosc udziat | wartos¢ | udziat

(tys. PLN) (%) (tys. PLN) (%) (tys. PLN) (%) |(tys.PLN)| (%)
Ameryka Pin. 2169 5% 11663 10% 0 0% 0| 0,0%
Europa $Srodkowo Wsch. 5873 13% 10 595 9% 287 2% 0| 0,0%
Europa Zachodnia 20080 | 44% 32105| 28% 2598 | 22% 526 | 41,9%
Skandynawia 16 855 | 37% 57238| 51% 8943 | 76% 732 | 58,2%
inne 240 1% | 425 1% 0 0% 0| 0,0%
RAZEM 45217 | 100% 113025| 100% 11827 | 100% 1 258 | 100,0%

Ameryka Pétnocna: Kanada, Stany Zjednoczone

Europa Srodkowo Wschodnia: Bulgaria, Czechy, Estonia, Litwa, Rosja, Stowacja, Wegry,

Europa Zachodnia: Austria, Belgia, Francja, Hiszpania, Holandia, Niemcy, Stowenia, WIk. Brytania, Wtochy, Szwajcaria
Inne: Meksyk, Nowa Zelandia, Turcja

Skandynawia: Dania, Finlandia, Norwegia, Szwecja

6. Zrédta zaopatrzenia

W strukturze wartosciowej zrédet zaopatrzenia dominuja dostawcy krajowi, ich udziat wynosi ok. 84 %.

Gtéwnym dostawcg drewna, ktére jest podstawowym materiatem do produkcji, na polski rynek sa Paristwowe Gospodarstwo Lesne
Lasy Pafstwowe, w ktdrych gestii znajduje sie 94% pozyskiwanego w kraju surowca drzewnego, i ktéry - jako dominujacy producent
drewna w Polsce - wplywa na ksztalt rynku drewna zaréwno poprzez okreslanie podazy surowca, jak i przez ustalanie cen jego
sprzedazy. Pozyskiwany w Polsce surowiec drzewny zaspakaja w zasadzie zapotrzebowanie gtéwnych grup nabywcéw. Ewentualne
niedobory i nadwyzki maja charakter okresowy lub strukturalny. Obowiazujace przepisy dotyczace importu surowca drzewnego
umozliwiaja uzupetnianie ewentualnych niedoboréw z zagranicznych dostaw.

Dla spétki Barlinek podstawowym dostawca surowca jest Regionalna Dyrekcja Laséw Panstwowych (RDLP) w Szczecinie, realizujaca
sprzedaz pozyskiwanego drewna przez podlegle sobie nadlesnictwa. Standing finansowy firmy i perspektywa znacznego wzrostu
zamowien surowca czyni z firmy Barlinek pozadanego przez Dyrekcje Lasow Panstwowych partnera rynkowego. W roku 2004
Emitent zakupit cato$¢ drewna iglastego przeznaczonego do realizacji swojej produkcji od Dyrekcji Laséw Paristwowych, w tym
90% od Rejonowej Dyrekcji w Szczecinie.

W przypadku drewna lisciastego 89% surowca zostato zakupione od Laséw Panstwowych, natomiast 6 % zostato zakupionych od
dostawcow z Niemiec, a 5% na terenie Ukrainy.

Materiatami, ktére maja istotne znaczenie dla produkcji deski podtogowej sa réwniez kleje, lakiery, utwardzacze i szpachle.
Ich najwigkszym dostawca jest Firma Akzo Nobel SA.

Najwieksi dostawcy krajowi w 2004 roku

Udziat (%) w kosztach

Dostawcy krajowi Siedziba Podzajowych oglem Asortyment
E:::Exzx: gc;sg:rc:]z;rstwo Lesne Lasy 18,5% Surowiec drzewny
Grupa Energetyczna ENEA S.A. Poznan 3,7% Energia elektryczna
Akzo Nobel Industrial Coatings Sp. z 0.0. Kostrzyn WIkp. 3,7% Kleje, lakiery
Wokomex Sp. z 0.0. Szczecin 2,2% Surowiec drzewny
Ekoptyta Spotka Akcyjna - Czarnkow 1,5% Towary drzewne
ls’:::?z;j’:;lti-Spedytor Sp- z 0.0. Oddziat Szczecin 1,2% Ustugi transportowe
Klub Sportowy Cersanit Kielce 1,0% Ustugi i materiaty reklamowe
Osrodek Techniki Lesnej Gorzéow Wikp. 1,0% Ustugi transportowe surowca
Esto Sp. z o0.0. Barlinek 1,0% Opakowania
Zaktady Przemystu Sklejek BIAFORM SA Biatystok 1,0% Sklejka
DLH Nordisk Sp. z o.0. Karlino 0,9% Tarcica i wyroby lisciaste
E:x:rzr\(l)\t;::ﬂ] v(:;lt: andlowa Import - Export Stepina 0,8% Surowiec drzewny
Zaktady Tworzyw Sztucznych ERG Pustkow 0,7% Materiaty do produkc;ji - zywica
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Najwieksi dostawcy zagraniczni w 2004 roku

Dostawcy zagraniczni Kraj L:ﬂ::iiza;jfa)y; I:;s‘;:a;h Asortyment
Warta Winnica Ukraina 1,02% Surowiec drzewny
Mattersberger & Co. GmbH Niemcy 0,60% Surowiec drzewny
Przedsigbiorstwo Prywatne Dizajn Ukraina 0,48% Surowiec drzewny
Hinrich Feldmeyer Gmbh &Co. KG Niemcy 0,46% Surowiec drzewny
Neuhofer Holz GmbH Austria 0,26% Dostawcy programu Barlinek
Lkw Walter Transportorganisation Austria 0,24% Ustugi transportowe
Leuco Xylatec Group Niemcy 0,24% Narzedzia
Pol-Demo Szwecja 0,21% Ustugi marketingowe
Schutz & Baranowski V/Miron Baranowski Norwegia 0,19% Ustugi marketingowe
Byggmax AB Szwecja 0,18% Ustugi marketingowe
Leko Ltd Ukraina 0,17% Surowiec drzewny
Svea Distribution AB Szwecja 0,17% Ustugi marketingowe
SPD Bortnicki Ukraina 0,15% Surowiec drzewny

7. Uzaleznienie od dostawcéw i odbiorcow

Uzaleznienie od dostawcow

Emitent jest uzalezniony od gtéwnego dostawcy drewna - Laséw Paristwowych. Lasy Panstwowe dostarczyty w 2004 roku catos¢
przetworzonego w zakfadzie drewna iglastego i 89 % drewna lisciastego. Ze wzgledu na fakt, ze w gestii Laséw Paistwowych
znajduje sie 94% pozyskiwanego ogétem w kraju surowca drzewnego, Barlinek S.A. bedzie w najblizszych latach dalej uzalezniony od
tego dostawcy podstawowego surowca produkcyjnego. Jednoczesnie celem minimalizacji tego uzaleznienia Barlinek S.A. prowadzi
aktywne poszukiwania alternatywnych dostawcéw. Duze znaczenie ma w tym przypadku rozpoczecie dziatalnosci przez podmiot
zalezny funkcjonujacy na rynku ukrainskim. Przewiduje sig, ze od Barlinek Ukraina zostanie zakupione ok. 13 % drewna lisciastego
w postaci wstepnie przetworzonej. Natomiast od niemieckich kontrahentéw Spétka w roku 2005 zamierza zakupi¢ 14 % drewna
lisciastego i | | % drewna iglastego.

Nie istnieja powiazania miedzy Emitentem a Paristwowym Gospodarstwem Lesnym Lasy Paristwowe.
W strukturze pozostatych materiatéw do produkcji nie wystepuje uzaleznienie od dostawcow.
Uzaleznienie od odbiorcéw

Na dzien sporzadzenia prospektu Emitent jest uzalezniony od jednego odbiorcy: firmy Byggmax AB ze Szwecji. Warto$¢ sprzedazy
do tego kontrahenta stanowita 12 % ogétu przychoddéw ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow. W celu dywersyfikacji
ryzyka utraty kluczowego odbiorcy na dobrze rozwinietym rynku, prowadzone s3 poszukiwania nowych kanatéw dystrybucji na
rynku szwedzkim. Jednoczesnie Spétka zamierza kontynuowaé wspétprace z firma Byggmax AB przynajmniej na dotychczasowym
poziomie.

Nie istnieja powiazania miedzy Emitentem a firma Byggmax AB.

Pozostaty portfel odbiorcéow jest dobrze zdywersyfikowany i nie wystepuje uzaleznienie.
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8. Znaczace umowy

8.1.

Opisane ponizej umowy s3 wskazane przez Emitenta jako umowy znaczace w rozumieniu § 2 pkt 53 rozporzadzenia o Prospekcie
z uwagi na warto$¢ przedmiotu umowy, ktéra przekracza 10% wartosci kapitatéw wiasnych Emitenta.

Uwagi ogdlne

Umowy

Umowy z odbiorcami zawarte przez Barlinek S.A.

Data
zawarcia

umowy

Strona umowy

Przedmiot
umowy

Istotne warunki umowy

Kary
umowhne

Zastrzezenie
warunku lub
terminu

Kryterium
bedace podstawa
uznania umowy
Za zZnaczaca

05.01.2004 r.

Odbiorca:

Byggmax AB
Box 2149, 182
02 Danderyd
Szwecja
556645-6215

Sprzedaz
produktéw
Barlinek SA firmie
Byggmax w celu
ich dystrybucji na
rynku szwedzkim

Umowa zawarta

na czas nieokreslony.

W umowie okreslono ceny
poszczegdlnych produktow
obowiazujace w latach
2004 i 2005 oraz premie
przystugujace odbiorcy,
liczone od wartosci
sprzedazy.

Szacowana wartos¢
sprzedazy na lata 2005

- 2007 do tego odbiorcy
wynosi | 11.000,00 tys.
PLN

(Obrot z odbiorca w roku
2004 wyniost 29.320,46
tys. PLN)

[Informacja o istotnych
warunkach handlowych
tych uméw (w terminach
ptatnosci oraz udzielanych
rabatach i upustach) zostata
objeta wnioskiem

o niepublikowanie]

Umowa

nie zawiera
postanowien
dotyczacych
kar
umownych.

brak

Warto$¢ umowy:
(obrot z odbiorca
w 2004 roku
przekroczyt 10%
wartosci kapitatéw
wtasnych Spotki)

18.01.2004 r.

Odbiorca:

Parket Partner
AS,

Postboks 48

2381
Brumunddal,

Norwegia

Sprzedaz
produktow
Barlinek SA firmie
odbiorcy w celu
ich dystrybucji na
rynku norweskim

Umowa zawarta na

czas nieokreslony. W
umowie okreslono ceny
poszczegdlnych produktow
obowiazujace w latach
2004 i 2005 oraz premie
przystugujace odbiorcy,
liczone od wartosci
sprzedazy.

Szacowana wartos¢
sprzedazy na lata 2005

- 2007 do tego odbiorcy
wynosi 90.000,00 tys. PLN

(Obrét z odbiorca w roku
2004 wyniost 19.487,44
tys. PLN)

[Informacja o istotnych
warunkach handlowych
tych uméw (w terminach
ptatnosci oraz udzielanych
rabatach i upustach) zostafa
objeta wnioskiem

o niepublikowanie]

Umowa

nie zawiera
postanowien
dotyczacych
kar
umownych.

brak

Wartos$¢ umowy:
(obrot z odbiorca
w 2004 roku
przekroczyt 10%
wartosci kapitatow
wtasnych Spotki)
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! RLINEK

Prospekt emisyjny

Umowy z dostawcami zawarte przez Barlinek S.A.

Kryterium
Data Strona Przedmiot Istotne Zastrzezenie bedace
zawarcia umo umo warunki Kary umowne | warunku lub podstawa
umowy wY Wy umowy terminu uznania umowy
Za znaczaca

Umowa

zawarta na czas

okreslony

Szacowana W przypz.idku

o naruszenia zasad
wartos¢ .
DS lata umowy kazda »

ZaKupow na ze stron jest Wartos¢ umowy:

2005 - 2007 od ; (obrét z dostawc

teso dostawc Umowa uprawniona 2

Dostawca: Wspotpraca gnosi Y nie zawiera do czasowego W 2004 roku o
08.09.2004 r. L w zakresie kupna - wy postanowien zawieszenia lub przekroczyt 10%
asy . 205.269,53 tys. : ] wartosci kapitatéw
Paristwowe sprzedazy drewna PLN dotyczacych wypowiedzenia e
kar umownych. | umowy wiasnych Spotki)

(Wartos¢ z zachowaniem

dostaw od 6-miesigcznego

dostawcy w okresu

roku 2004 wypowiedzenia

wyniosta

38.574,7 tys.

PLN)
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BARLINEK

Prospekt emisyjny

Umowy zawarte przez Emitenta z podmiotami zaleznymi

Kryterium
Data . Zastrzezenie LD
. . Istotne warunki Kary podstawa
zawarcia Strona umowy Przedmiot umowy warunku lub A
umowy umowne A uznania
umowy terminu
umowy za
Znaczaca
Umowa zawarta na
czas nieokreslony.
Wypowiedzenie
umowy jest mozliwe
W umowie po uprzednim
, 6-miesiegcznym
okreslono zasady »
wspolorac okresem, Wartosé¢
porF;inc)iz 4 przypadajacym umowy: (obrot
rzedsi t);iorcami na ostatni dzien Umowa z podmiotem
Barlinek Inwestycje P q‘ kalendarzowy roku nie zawiera zaleznym w
07.03.2005 r. Spotk: w zakresie A ibliz
potka z o.o0. waaiemnego 5 postanowien brak najblizszym
ul. Przemystowa |, ewi al dczen?a z'aclowana na . dotyczacych roku przekroczy
74-320 Barlinek ustug oraz w dzier sporzqdzenllia kar 10% wartosci
kg j das prospektu wartos¢ umownych. kapitatow
zakresie sprzedazy | umowy na lata 2005 whasnych
materiatéw, - 2007 z podmiotem Spotid)
potfabrykatow i zaleznym przy
towarow zatozeniu utrzymania
aktualnych zdolnosci
produkcyjnych przez
Barlinek Inwestycje
Spotka z o.0. wynosi
800.000,00 tys. PLN
umowa sprzedazy i
umowy przeniesienia Warto$c
prawa wieczystego Wartos¢ umowy:
uzytkowania przenoszonych Umowa zobowiazanie (wartos¢
Barlinek Inwestycje gruntéw i wlasnosci praw majatkowych nie zawiera zaptaty ceny umowy
Spétka z o.0. osadowionych wyniosta 24.797.590,- | postanowien sprzedazy sprzedazy
03.03.2005 r. P Y . .
ul. Przemystowa |, gruntach budynkéw PLN netto. Transakcja | dotyczacych do dnia 31 przekracza
74-320 Barlinek i budowli na rzecz zostata dokonana kar grudnia 201 | 10% wartosci
Barlinek Inwestycje na warunkach umownych. roku kapitatow
Spétka z o.0. rynkowych. wiasnych
Spotki)
umowa sprzedazy \:\r/:;tos?
maszyn i urzadzen » . - W
stanowiacych Wartos¢ sprzedazy zobowiazanie (wartos¢
Barlinek Inwestycje maszyn acy wyniosta 42.990.092,- zapfaty ceny umowy
Spétka z o.0. . Y . PLN netto. Transakcja sprzedazy sprzedazy
07.03.2005 r. i urzadzenia do .
ul. Przemystowa |, rodukeii deski zostafa dokonana do dnia 31 przekracza
74-320 Barlinek P e na warunkach grudnia 201 | 10% wartosci
podiogowej oraz s
linie do produkcij rynkowych. roku kapitatow
. wtasnych
parkietu. Spofki)

9. Istotne umowy

Emitent jest strong szeregu umow, ktére zawarte s3 z odbiorcami wyrobéw Emitenta (w zakresie sprzedazy, dystrybucji i promog;ji

tych wyrobow.

Emitent nie jest strong zadnych uméw, ktorych postanowienia w sposob razacy odbiegatyby od powszechnie stosowanych przez
Barlinek S.A. standardéw wspétpracy handlowej, badz ktére w sposéb razacy wyrdzniatyby lub dyskredytowatyby danego klienta pod

wzgledem warunkéw handlowych.
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9.2. Inne zawarte przez Emitenta

Emitent zawart dodatkowo umowy ubezpieczenia w zakresie ubezpieczenia wierzytelnosci handlowych z Korporacja Ubezpieczen
Kredytéw Eksportowych SA w Warszawie:

Polisa obrotowa Nr RW/K/KE/PO/C/5121/2003

Sktadka ubezpieczeniowa wynosi 0,28 % zgltoszonego obrotu do ubezpieczenia (z ubezpieczonymi kontrahentami), z tym ze Emitent
zobowigzany jest zapfaci¢ minimalng skfadke ubezpieczeniowa polisy Nr RW/K/KE/PO/C/5121/2003 za rok ubezpieczenia, ktéra
wynosi 250 tys. PLN i jest pfatna w |2 réwnych ratach miesigecznych.

Przedmiot ubezpieczenia obejmuje ubezpieczenie od strat bedacych nastepstwem niewyptacalnosci klientéw lub przewlektej zwtoki
w zapfacie naleznosci przez klientéw, ktorzy objeci zostali ubezpieczeniem.

Zakres terytorialny: Austria, Belgia, Republika Czeska, Dania, Estonia, Finlandia, Francja, Holandia, Kanada, Litwa, totwa, Niemcy,
Norwegia, Stowenia, Szwecja, Republika Stowacka, Wegry, Wielka Brytania, Wtochy.

Okres ochrony ubezpieczeniowej 01.11.2004 - 31.10.2005 r.
Polisa obrotowa Nr IN/K/KE/PO/N/5437/2004

Przedmiot ubezpieczenia obejmuje ubezpieczenie od strat bedacych nastepstwem niewyptacalnosci klientéw lub przewlektej zwtoki
w zapfacie naleznosci przez klientdw, ktorzy objeci zostali ubezpieczeniem

Zakres terytorialny: Rosja.

Stawki ubezpieczenia naleznosci od poszczegdlnych diuznikéw okreslone s3 na decyzjach o limicie kredytowym, a ich wysokos¢
zalezy od terminu ptatnosci, przedstawionych zabezpieczen oraz ryzyka kraju. Okres ochrony ubezpieczeniowej na czas nieokreslony
poczawszy od 14 lutego 2004 r.

Okres wypowiedzenia umowy wynosi 30 dni.

10. Umowy, ktoérych strona sa akcjonariusze oraz podmioty powiazane, w przypadku
gdy maja istotne znaczenie dla Emitenta lub prowadzonej przez niego dziatalnosci

Na dzien sporzadzenia Prospektu Spétce nie sa znane umowy, ktdrych strong sa akcjonariusze oraz podmioty powigzane, a ktére to
umowy moglyby mie¢ istotne znaczenie dla Spotki.

1. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej
lub dwu lub wiecej transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli wartos¢ tych
transakcji (jednorazowej lub kilku) zawartych w okresie ostatnich 12 miesigcy
do dnia aktualizacji danych zawartych w prospekcie przekracza wyrazona w
ztotych réwnowartosc 500 000 euro z wyjatkiem transakcji typowych i rutynowych
zawieranych na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami powiazanymi,
ktorych charakter i warunki wynikaja z biezacej dziatalnosci operacyjnej,
prowadzonej przez Emitenta

Podmiot zalezny od Emitenta - Barlinek Inwestycje Sp. z o.o., uzyskat w dniu 31 grudnia 2004 roku pozwolenie na dziatalno$¢
w Kostrzynsko-Stubickiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej w Podstrefie Barlinek.

Barlinek Inwestycje Sp. z 0.0. w dniu 03 marca 2005 roku zgodnie z aktem Notarialnym Rep. Nr 1274/2005 zakupit od Barlinek S.A.
prawo wieczystego uzytkowania gruntu stanowigce zabudowane i niezabudowane dziatki o powierzchnil 1,07 ha.

W zwiazku z powyzszym na dzien sporzadzenia Prospektu Emitent jest strona umowy sprzedazy i umowy przeniesienia prawa
wieczystego uzytkowania gruntdw i wiasnosci posadowionych gruntach budynkéw i budowli na rzecz Barlinek Inwestycje Spétka
z o0.0. Wartos¢ przenoszonych praw majatkowych wyniosta 24.797.590,-PLN netto. Transakcja zostata dokonana na warunkach

rynkowych.
Ponadto umowa sprzedazy w dniu 07 marca 2005 roku Barlinek S.A. przeniost na rzecz Barlinek Inwestycje Spétka z o.o0. wiasnosé¢

m.in. maszyn i urzadzen do produkcji deski podtogowej oraz lini¢ do produkcji parkietu. Wartos$¢ sprzedazy wyniosta 42.990.092,-
PLN netto. Transakcja zostata dokonana na warunkach rynkowych.
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Barlinek Inwestycje Spétka z o.0. zobowiazat sie¢ do zaptaty ceny sprzedazy z tytutu obu uméw do dnia 31 grudnia 2011 roku,
sukcesywnie w miare uzyskiwania nadwyzki naleznosci we wzajemnych rozliczeniach z Barlinek S.A. Do dnia sporzadzenia prospektu
z powyzszej ceny w drodze potracania wzajemnych naleznosci uregulowana zostata kwota 5 min zt z tytutu umowy sprzedazy
nieruchomosci.

Zrédtem finansowania nabytego majatku sa srodki wiasne Barlinek Inwestycje Spétka z o.o.

Pozostate umowy pomiedzy Emitentem a Barlinek Inwestycje Spoétka z o.0. wynikaja z biezacej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej
przez Emitenta i stanowia transakcje typowe i rutynowe.

Poza wymienionymi wyzej Emitent oraz jednostki od niego zalezne nie s3 strona transakcji z podmiotami powigzanymi, ktérych
wartos¢ (jednorazowa lub taczna) w okresie ostatnich |2 miesiecy do dnia aktualizacji danych zawartych w Prospekcie, przekraczataby
wyrazona w ztotych réwnowartos$¢ 500.000 EURO.

12. Informacje o posiadanych przez Emitenta koncesjach lub zezwoleniach
na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej oraz pozwoleniach na korzystanie
ze Srodowiska naturalnego

Barlinek Inwestycje Spétka z o.0. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenie Kostrzyrsko-Stubickiej
Specjalnej Strefy Ekonomicznej Podstrefa Barlinek. Zezwolenie zostato wydane 31 grudnia 2004 roku. Barlinek Inwestycje uzyskat
pozwolenie na prowadzenie dziatalnosci produkcyjnej, handlowej i ustugowej w zakresie wytworzonych wyrobéw i swiadczonych ustug
na terenie Strefy, okreslonych w nastepujacych pozycjach Polskiej Klasyfikacji Wyrobéw i Ustug Gtéwnego Urzedu Statystycznego:

20.10.10 Drewno przetarte lub strugane wzdtuznie, skrawane warstwami lub okorowane o grubosci > 6 mm; drewniane podktady
kolejowe lub tramwajowe, nieimpregnowane

20.10.40 Trociny oraz odpady drewna i $cinki drewniane

20.20.21 Arkusze fornirowe oraz arkusze do produkcji sklejki i pozostate rodzaje drewna przetartego wzdiuznie, skrawanego
warstwami lub okorowane, o grubosci <+ 6 mm

20.30.12 Ptyty parkietowe, ptyty szalunkowe, gonty i dachéwki drewniane

20.30.13 Wyroby stolarskie i ciesielskie budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane

Zezwolenie zostato udzielone do dnia 15 listopada 2017 roku.

Jednoczesnie w zezwoleniu zostaty okreslone nastgpujace warunki prowadzenia dziatalnosci gospodarczej:

- Poniesienie na terenie strefy wydatkéw inwestycyjnych w rozumieniu § 6 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 14 wrzesnia 2004 .
w sprawie Kostrzynsko-Stubickiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej (dz. U. Nr 222, poz.2252), zwanego dalej Rozporzadzeniem,
bedacych podstawa obliczenia wysokosci pomocy publicznej zgodnie z § 3 Rozporzadzenia, o wartosci przewyzszajacej kwote 40 min
EURO w terminie do dnia 31 grudnia 2007 roku, obliczonej przy zastosowaniu $redniego kursu Euro ogloszonego przez Prezesa NBP
z dnia faktycznego poniesienia wydatkéw

- Utworzenie na terenie strefy co najmniej 250 nowych miejsc pracy, w rozumieniu przepiséw § 3 ust. 3 i ust. 6 Rozporzadzenia, do
dnia 31 grudnia 2005 roku i utrzymanie zatrudnienia na poziomie co najmniej 250 pracownikéw od dnia 01 grudnia 2005 roku do dnia
31 grudnia 2010.

- przestrzeganie Regulaminu Strefy i innych regulacji prawnych dotyczacych funkcjonowania strefy
Koncesje na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej

Emitent posiada dwie koncesje. Obydwie zostaly udzielone przez Prezesa Urzedu Regulacji i Energetyki.
|/ Decyzja z dnia 22 sierpnia 2000 r. roku (znak: PCC/920/1014/W/3/2000/EG)

Na mocy opisywanej decyzji Prezes Urzedu Regulacji i Energetyki, dziatajac na podstawie art. 32 ust. | pkt 3, art. 33 ust. | i 4,
art. 36 i art. 37 w zwiazku z art. 30 ust. | ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. Prawo energetyczne (Dz.U. Nr 54, poz. 348) udzielit
przedsiebiorstwu Barlinek Spétka Akcyjna koncesji na przesytanie i dystrybucje ciepta na okres od 25 sierpnia 2000r. do 25 sierpnia
2010r.

2/ Decyzja z dnia 22 sierpnia 2000r roku (znak: WCC/867/1014/W/3/2000/EG)

Na mocy opisywanej decyzji Prezes Urzedu Regulacji i Energetyki, dziatajac na podstawie art. 32 ust. | pkt |, art. 33 ust. | i 4,
art. 36 i art. 37 w zwiazku z art. 30 ust. | ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. Prawo energetyczne (Dz.U. Nr 54, poz. 348) udzielit
przedsiebiorstwu Barlinek Spotka Akcyjna koncesji na wytwarzanie ciepfa na okres od 25 sierpnia 2000 r. do 25 sierpnia 2010 r.

Decyzja zostata zmieniona 7 listopada 2003 r. decyzja Prezesa Urzedu Regulacji i Energetyki (znak: WCC/867A/1014/W/OSZ/2003/
BS)
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Pozwolenia na korzystanie ze srodowiska naturalnego

W toku prowadzonej dziatalnosci, w zwiazku z regulacjami dotyczacymi ochrony srodowiska, Emitent uzyskal pozwolenia na
korzystanie ze srodowiska naturalnego.

|. ochrona powietrza
Decyzja z dnia 14 pazdziernika 2002 roku (znak: OSR 7644/15/02)

Na mocy opisywanej decyzji, Starosta Powiatu w Mysliborzu, dziatajac na podstawie art. 183 w zwiazku z art. 378 ustawy z dnia
27 kwietnia 2001 r. Prawo ochrony srodowiska (Dz.U. Nr 62, poz. 627) wyrazit zgode na emisje zanieczyszczen do atmosfery z
instalacji nalezacych do Barlinek S.A. z zachowaniem warunkéw techniczno-technologicznych i eksploatacyjnych zrédet emisji oraz
taczng emisjg roczng substancji.

Przedmiotowa decyzja zostata zmieniona Decyzja Starosty Powiatowego w Mysliborzu znak OSR 7644/15/02/04. Nowa decyzja
okreslita zakres dopuszczalnej emisji zanieczyszczen, rodzaj i ilo§¢ wykorzystywanych paliw oraz zakres i sposéb monitorowania
proceséw technologicznych, w tym pomiaru i ewidencjonowania wielkosci emisji.

Decyzja obowiazuje do dnia 31 grudnia 2010 r.
2. gospodarka wodna
Decyzja z dnia 10 lipca 1991r. (znak OSgw-6210/6/01/6/01/01)

Na mocy opisywanej decyzji Wojewoda Gorzowski, dziatajac na podstawie art. 20 ust. | i 2, art. 53 ust. 2 pkt |, ust. 3 Ustawy
z dnia 24 pazdziernika 1974 r. - Prawo Wodne (Dz.U. Nr 38 poz. 230), udzielit Barlineckiemu Przedsigbiorstwu Przemystu Drzewnego
w Barlinku pozwolenia wodnoprawnego na pobér wéd podziemnych z utworéw czwartorzedowych z ujecia zlokalizowanego
w miejscowosci Barlinek ul. Przemystowa | na terenie stanowiacym wtasnos¢ Barlineckiego Przedsigbiorstwa Przemystu Drzewnego
w Barlinku.

W dniu 24 wrzesnia 1999 r. zgodnie z aktem notarialnym Repertorium A numer 6220/1990 Skarb Panstwa - Wojewoda
Zachodniopomorski dziafajac na podstawie ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji przedsigbiorstw panstwowych oraz umowy
warunkéw prywatyzacji bezposredniej przedsigbiorstwa panstwowego pod nazwa Barlineckie Przedsigbiorstwo Przemystu
Drzewnego w Barlinku przenidst na spétke Barlinek S.A. przedsigbiorstwo w rozumieniu art. 55 kodeksu cywilnego w postaci zespotu
skfadnikéw materialnych i niematerialnych stanowiacych zlikwidowane przedsigbiorstwo panstwowe ,,Barlineckie Przedsigbiorstwo
Przemystu Drzewnego im. Prof. Fr. Krzysika” w Barlinku.

Barlinek S.A. wstapit w prawa zlikwidowanego przedsiebiorstwa i korzysta z udzielonego temu przedsiebiorstwu zezwolenia. Zgodnie
z decyzja, pozwolenie wazne jest do 19 lipca 2009 roku.

3. gospodarka odpadami
Decyzja z dnia |5 grudnia 2003 r. (znak OSR.111.7645/61/03)

Na mocy opisywanej decyzji Starosta Powiatu w Mysliborzu pozwolit firmie Barlinek S.A. w Barlinku na wytwarzanie odpadéw
niebezpiecznych i innych niz niebezpiecznych, w tym komunalnych. Pozwolenie okresla maksymalng ilo§¢ wytwarzanych odpadéow
w ciagu roku. Pozwolenie zostalo wydane pod warunkami okreslajacymi m.in. zabezpieczenie pracownikéw przed szkodliwym
dziataniem czynnikéw szkodliwych dla zdrowia w czasie robét przetadunkowych odpadéw, przekazywania wytwarzanych odpadéw
wytacznie uprawnionym podmiotom, prowadzenia ilosciowej i jakosciowej ewidencji odpaddéw.

Pozwolenie zostato zmienione na mocy decyzji Starosty Powiatu w Mysliborzu z dnia 20 pazdziernika 2004 r. (znak OSR.11.7645/61/
03/04), w ktérej zostaty zmienione rodzaje i parametry instalacji i maksymalna wysoko$¢ wytwarzanych w ciagu roku oraz na mocy
decyzji Starosty Powiatu w Mysliborzu z dnia 03 listopada 2004 r. (znak OSR.I11.7645/61/03/04), ktéra sprostowata z urzedu omytki
w poprzedniej decyzji.

Pozwolenie wazne jest do 30 listopada 2013 roku.

4. ochrona przed hatasem

Decyzja Starosty Mysliborskiego OR.1.0550/5/04 z dnia 20.10.2004 r.

Zobowiazuje Barlinek SA. do wprowadzenia zakazu uzywania nocga sygnatéw dzwiekowych przez srodki transportu wewnetrznego.
Nakazuje oczyszczenie powierzchni dachéw budynkoéw hali potozonych najblizej blokéw mieszkalnych.

Zobowiazuje do biezacego nadzoru nad niekontrolowanymi zsypami pytu drzewnego

Sugeruje rozwazenie uruchomienia caltodobowego telefonu awaryjnego.

Naktada obowiazek wykonania jednorazowych pomiaréw emisji hatasu oraz pomiaréw emisji zanieczyszczen z wylotdéw suszarn
(po zakoriczeniu biezacego etapu rozbudowy).

Obowiazki wynikajace z powyzszej decyzji zostaly wykonane, za wyjatkiem punktu ostatniego, gdyz etap rozbudowy nie zostat jeszcze
zakoriczony.
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Z tytutu eksploatacji srodowiska w 2004 roku Emitent wydat kwote 80 tys. PLN, w tym 2 tys. PLN tytutem optat na uzyskanie
stosownych pozwolen.

Barlinek Inwestycje Spoétka z o.0. wystapit do Starostwa Powiatowego o wydanie pozwolenia na emisje zanieczyszczen do atmosfery
oraz na wytwarzanie i prowadzenie odzysku odpadéw.

13. Informacje o posiadanych przez Emitenta patentach, licencjach,
znakach towarowych

Emitent posiada nastepujace patenty, licencje i znaki towarowe:

Prawo ochronne na znak towarowy stowno-graficzny MAESTRO deska barlinecka floating floor, udzielone przez Urzad Patentowy
Rzeczypospolitej Polskiej decyzjg z dnia 28.09.2004 .

Prawo ochronne na znak towarowy stowno-graficzny barclick system, udzielone przez Urzad Patentowy Rzeczypospolitej Polskiej
decyzja z dnia 28.09.2004 r.

Prawo ochronne na znak towarowy BARLINEK, udzielone przez Urzad Patentowy Rzeczypospolitej Polskie;.
Prawo ochronne na znak towarowy Barkiet, udzielone przez Urzad Patentowy Rzeczypospolitej Polskiej decyzja z dnia 28.01.2005 r.

Swiadectwo ochronne na znak towarowy Barkiet deska barlinecka, udzielone przez Urzad Patentowy Rzeczypospolitej Polskiej
decyzja z dnia 20.10.2004 r.

Prawo ochronne na znak towarowy stowny deska barlinecka, udzielone przez Urzad Patentowy Rzeczypospolitej Polskiej decyzja
z dnia 25.04.2005 r.

Prawo ochronne na znak towarowy stowny deska podtogowa Lider, udzielone przez Urzad Patentowy Rzeczypospolitej Polskiej
decyzja z dnia 25.04.2005 r.

Prawo ochronne na znak towarowy stowno-graficzny Barwood, udzielone przez Urzad Patentowy Rzeczypospolitej Polskiej decyzja
z dnia 16.02.2005 r.

Prawo ochronne na znak towarowy stowno-graficzny Barkiet Family, udzielone przez Urzad Patentowy Rzeczypospolitej Polskiej
decyzja z dnia 16.02.2005 r.

Prawo ochronne na znak towarowy stowno-graficzny barkiet system, udzielone przez Urzad Patentowy Rzeczypospolitej Polskiej
decyzja z dnia 16.02.2005 r.

Prawo ochronne na znak towarowy stowno-graficzny Barfloor, udzielone przez Urzad Patentowy Rzeczypospolitej Polskiej decyzja
z dnia 16.02.2005 r.

Prawo ochronne na znak towarowy BARLINEK, udzielone przez Swiatowa Organizacje Wtasnosci Intelektualnej z siedziba w Genewie
w dniu 10.01.2003 r.

Prawo ochronne na znak towarowy BARLINEK, udzielone przez Biuro Wtasnosci Intelektualnej Kanady w dniu 28.10.2003 r.

Prawo ochronne na znak towarowy stowno-graficzny barclick system, udzielone przez Biuro Wiasnosci Intelektualnej Kanady w dniu
03.02.2004 r.

Certyfikat rejestracji znak u handlowego barclick system, wydany przez Biuro Patentéw i Marek Handlowych Stanéw Zjednoczonych
w dniu 01.02.2005 .

Zgloszenie patentowe na panel podtogowy - przegubowe pofaczenie roztaczne desek nr P 358084.
Zgloszenie patentowe na deske sportowa nr P 364885.

Zarejestrowane znaki towarowe maja istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta. Dotyczy to zwtaszcza znaku towarowego
,BARLINEK?”, ktéry stanowi logo Emitenta, bowiem kojarzone jest z Emitentem i podstawowym produktem jakim jest deska barlinecka.
Takze deski podfogowej dotyczy znak towarowy stowno-graficzny ,,barclick system”. Barclick system jest to przegubowe roztaczne
potaczenie desek opracowane przez technologéw z Barlinek SA. Duze powodzenie deski podiogowej faczonej za pomoca systemu
barclik spowodowato, ze Emitent uznat za istotne chroni¢ prawnie ten znak, tym bardziej, ze inni producenci podtég drewnianych
i drewnopochodnych takze stosuja wiasne oznaczenia dla wytwarzanych przez siebie produktéw z roztacznymi potaczeniami.

Barlinek Inwestycje Spétka z o.0. nie posiada licencji, znakéw towarowych i patentéw.
Barlinek Ukraina Spétka z o.o. nie posiada licencji, znakéw towarowych i patentow.

AKRA Spotka z o.0. nie posiada licencji, znakéw towarowych i patentéw.
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14. Prace badawczo-rozwojowe oraz wdrozeniowe

Dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa Emitenta realizowana jest poprzez Dziat Badan i Wdrozen.

Dziat Badan i Wdrozen zajmuje sie opracowywaniem, wdrazaniem nowych oraz unowoczesnianiem istniejacych technologii. Dotyczy
to gtéwnie:

- Wdrazania do produkcji nowych gatunkéw drewna;
- Wdrazania do produkgji typéw wyrobdw;
- Mechanicznej obrébki drewna (ciecie drewna, szlifowanie drewna, frezowanie profili ztacz);

- Optymalizacji zuzycia materiatéw drzewnych w procesach produkcyjnych (kompleksowy przeréb surowca iglastego i lisciastego
pod potrzeby produkcyjne deski podtogowe, gospodarka materiatami drzewnymi);

- Suszenia i klimatyzacji materialtéw drzewnych (opracowywanie laboratoryjne warstwowych ukladéw wilgotnosciowych dla
poszczegdlnych gatunkéw drewna, okreslanie czasu kondycjonowania wysuszonego drewna);

- Klejéw i klejenia drewna (badanie i unowoczesnianie typow uktadéw klejowych, optymalizacja parametréw roboczych pras
wysokiej czestotliwosci);

- Wykanczania powierzchni (lakierowanie, olejowanie, woskowanie, barwienie drewna);
- Kontroli proceséw produkeyjnych;

- Certyfikacji wyrobéw;

- Opracowywania instrukcji montazu i uzytkowania podtég;

- Badan nad przydatnoscia desek podfogowych w systemach ogrzewania podtogowego.

W wyniku prac badawczo-wdrozeniowych w latach 2002 -2004 wprowadzono nastepujace typy wyrobéw do produkji:
Mechaniczna technologia:

- deska jednolamelowa z deszczutki oraz alternatywnie formatki,

- deska dwulamelowa z deszczutki oraz alternatywnie z formatki,

- podtoga sportowa,

- bezklejowe przegubowe ztacze desek,

- deska fazowana,

- deska postarzana,

- podtogi klejone do podtoza,

- dobér narzedzi z zachowaniem synchronizacji parametréw roboczych maszyn i ich wydajnosci.
Hydrotermiczna obrébka drewna:

- ograniczono zakres wystepowania wad geometrii desek i ich powierzchni,

- wyeliminowano pekanie lica desek z gatunkéw egzotycznych,

- wdrozono do produkgji nowych gatunkéw drewna,

- wdrozono do produkcji drewna ,,thermoholz”.
Szpachlowanie:

- poszukiwano rozwigzan technologicznych pozwalajacych na szpachlowanie otworéw po sekach i szczelin w warstwie wierzchniej
w potoku produkgji.

Uszlachetnianie powierzchni desek:
- wdrozono technologie lakierowania na wysoki potysk,
- wdrozono technologie lakierowania lakierami z zawartoscia tlenkéw aluminium,
- olejowanie desek,
- podbarwianie powtok lakierowych i olejowych,

- bejcowanie drewna.
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Klejenie drewna:
- wdrozonodwukomponentowych systeméw klejowych,
- zoptymalizowano parametry pracy generatoréw wysokiej czestotliwosci.
Kontrola procesu produkgji deski:
- opracowano i wdrozono plan kontroli przebiegu produkcji deski podtogowe;j,
- opracowano i wdrozono plan kontroli produkcji granulatu drzewnego.
Spotki zalezne nie prowadzity prac badawczych i rozwojowych.

W latach 2002-2004 Emitent poniést naktady na prace badawczo-rozwojowe w facznej kwocie 1.667,51 tys. zt.

I5. Gtéwne inwestycje krajowe i zagraniczne Emitenta

W latach 2002-2004 taczna warto$¢ wydatkéw inwestycyjnych na srodki trwate wyniosta 170 419,0 tys. zi, co stanowito 94,4%
wartosci brutto srodkéw trwatych wedtug stanu na koniec 2004 roku.

W kolejnych latach naktady na srodki trwate ksztattowaly si¢ nastepujqco:

; 2002 2003 2004 1 kw. 2005
WYSZCZEGOLNIENIE
tys. zt % tys. zt % tys. zt % tys. zt %
naktady inwestycyjne ogétem,
28 94| 100,0% 20 591 100,0% 120887 | 100,09 | 5486 | 100,0%
w tym na:
budynld, lokale i obiekty inzynier 6 500 22,5% 6559 | 319%| 20256| 168% o] 00%
ladowej i wodnej
urzadzenia techniczne i maszyny 22 405 77,4% 13715 66,6% 96 833 80,1% 5185 94,5%
$rodki transportu 0 0,0% 248 1,2% 3532 2,9% 273 5,0%
inne $rodki trwate 36 0,1% 69 0,3% 266 0,2% 28 0,5%

Najwazniejsze zadania inwestycyjne w 2002 roku to nowa linia produkcyjna deski podtogowej Kraft Maweg, w wyniku ktérej roczna
zdolnos¢ produkeyjna zaktadu wzrosta do poziomu 1,7 min m?* wraz z koniecznymi do jej eksploatacji instalacjami oraz obiektami
i urzadzeniami na wydziatach wytwarzajacych poétfabrykaty oraz wspomagajacych realizowang produkcje. Zrealizowane w 2002 roku
inwestycje stuzyty gtéwnie zwigkszeniu mozliwosci produkcyjnych, poprawie jakosci produkowanej deski, zmniejszeniu ilosci brakow
produkcyjnych oraz ochronie srodowiska.

W roku 2003 gtéwnymi zadaniami inwestycyjnymi byty: budowa i uruchomienie linii produkcyjnej granulatu drzewnego (pelety)
o zdolnosciach produkcyjnych 25 tys. ton rocznie, rozbudowa wezta suszarniczego o 8 komér o tacznej pojemnosci 400 m® i budowa
komory parzelni. Pozostate zadania miaty giéwnie charakter modernizacyjny i odtworzeniowy.

Do najwigkszych zadar inwestycyjnych w roku 2004 nalezaty:

- nowa linia do produkcji deski podtogowej o zdolnosci produkcyjnej 2 min m? deski podtogowej rocznie (inwestycja o wartosci
56.660 tys. PLN),

- nowe suszarnie o pojemnosci 3000 m® (inwestycja o wartosci 12.892 tys. PLN),

- nowy wydziat produkgji granulatu drzewnego (pelet) o zdolnosciach produkcyjnych 25 tys. ton granulatu (inwestycja o wartosci
3.725 tys. PLN).

W 2004 roku rozpoczeto takze budowe tartaku lisciastego z fryzarnia. Aktualnie tartak lisciasty z fryzarnia juz funkcjonuje, a petne
zdolnosci produkcyjne osiagnie jesienia 2005 roku.

Barlinek SA przeprowadzit takze inwestycje proekologiczne. W zmodernizowanej w 2000 r. lakierni wymieniono starg linig lakiernicza
na catkowicie zautomatyzowana, zastepujac dotychczas stosowany lakier na fotoutwardzalny. Zmieniono systemy odpylania zaktadu,
zakupujac nowoczesne ekofiltry tkaninowe, gwarantujace 99,8 % skuteczno$¢ redukcji emisji pytow drzewnych do atmosfery. Dzigki
tej inwestycji o prawie 100% ograniczona zostata emisja tlenku siarki, a w znacznym stopniu zmniejszona emisja tlenku azotu i tlenku
wegla, o okoto 90% ulezredukowano emisje pytéw podczas spalania. Ograniczono emisje hafasu, wymieniajac stacje sprezarek.
W 2002 r. catkowicie wytaczono z eksploatacji starg kottownig, opalang miatem weglowym. W nowo wybudowanej do spalania
wykorzystuje sie wytacznie odpady drzewne powstate w zakfadzie i unika w ten sposéb ich sktadowania. Dzi$ Barlinek S.A. nalezy
do jednych z najnowoczesniejszych, a przez to ,najczystszych” firm produkcyjnych w Polsce. Zmodernizowano uktad pompowy
kottowni, zastepujac energochfonne agregaty urzadzeniami o mniejszym poborze energii, co ograniczyto jednoczesnie zuzycie wody.
W 2003 r. wybudowano nowoczesna fabryke biopaliwa statego, tzw. peletu, produkowanego z odpaddw - trocin, $cinkéw, widréow
- stanowiacych ponad |/3 przerabianego drewna. W ten sposéb zakupione drewno wykorzystywane jest w 100 procentach. W 2004
roku wybudowano kolejna fabryke peletu.
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W latach 2002-2004 nakfady inwestycyjne na zakup sktadnikéw majatku trwatego byty finansowane giéwnie dtugoterminowymi
kredytami bankowymi oraz srodkami wtasnymi: nowe emisje akgcji oraz reinwestowanie zyskéw. Udziat srodkéw wtasnych wynosit
przecietnie dla naktadéw inwestycyjnych z poszczegolnych lat 30-37%.

W latach poprzednich spoétki zalezne Emitenta nie prowadzity inwestyciji.
Inwestycje kapitatlowe
W latach 2002 i 2003 Emitent nie dokonywat inwestycji kapitalowych.

W 2004 r. Emitent dokonat inwestycji kapitatowych w dwie Spétki (ponizej wskazana wartos¢ udziatéw odzwierciedla poniesione
nakfady, zrédtem finansowania byty srodki wtasne Emitenta):

- Barlinek Inwestycje Sp. z 0.0. Przemystowa | 74-320 Barlinek (warto$¢ udziatéw 50.000,00 PLN)

- Barlinek Ukraina Sp. z o.0. ul. Czechowa 7 21003 Winnica Ukraina (warto$¢ udziatéw 20.500,00 hrywien, co stanowito na koniec
2004 réwnowartosé 13 739,94 PLN )

W spoice Barlinek Inwestycje Emitent posiada 100% udziatéw, natomiast w Spoétce Barlinek Ukraina Emitent aktualnie posiada 99%
udziatéw.

Przedmiotem dziatalnosci Barlinek Inwestycje Sp. z o.0. zgodnie z wpisem w KRS jest: produkcja wyrobéw tartacznych, dziatalnosé¢
ustugowa w zakresie impregnowania drewna, produkcja arkuszy fornirowych, produkcja ptyt i sklejek, produkcja wyrobéw stolarskich
i ciesielskich dla budownictwa, produkcja pozostatych wyrobéw z drewna, produkcja ciepta (pary wodnej i goracej wody), dystrybucja
ciepfa (pary wodnej i goracej wody), sprzedaz hurtowa drewna, pozostata sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana, pozostata sprzedaz
hurtowa nie wyspecjalizowana. Barlinek Inwestycje Sp. z 0.0., uzyskat pozwolenie na dziatalno$¢ w Kostrzyrisko-Stubickiej Specjalnej
Strefie Ekonomicznej w Podstrefie Barlinek. Barlinek Inwestycje Sp. z o.0. kupit od Barlinek S.A. wiekszos¢ linii produkcyjnych wraz
z nieruchomosciami i bedzie prowadzit dziatalnos¢ w podobnym zakresie. Jednoczesnie w Spoétce Barlinek Inwestycje Sp. z o.o.
w latach 2005-2006 zostana przeprowadzone nowe inwestycje o facznej wartosci przewyzszajacej 103 min ztotych.

Podstawowym celem nowych inwestycji jest zwigkszenie zdolnosci produkcyjnych Spotki Barlinek Inwestycje Sp. z 0.0. do poziomu
4 min m? deski podtogowej rocznie. Dzieki temu Barlinek S.A. i Barlinek Inwestycje Sp. z o.0. uzyskaja faczng zdolno$¢ produkeyjng
6 min m? deski podtogowej rocznie.

Gtoéwng inwestycja jest zakup i montaz drugiej linii do produkcji deski podtogowej. Jednoczesnie zostang zrealizowane inwestycje
towarzyszace:

¢ zakup i montaz urzadzen do tartaku iglastego, aby zapewni¢ odpowiednig ilos¢ i jakos¢ potfabrykatdw iglastych do produkgiji
deski podtogowe;j,

¢ zakup i montaz nowej linii do produkcji ekologicznego paliwa (pelet), aby wykorzysta¢ w catosci odpady drzewne, powstajace
przy obrébce drewna,

¢ zakup i montaz zespotu suszarn. Suszenie poffabrykatdw lisciastych i iglastych musi odbywa¢ sie w odpowiednich warunkach,
aby uzyska¢ odpowiednia wilgotnos¢, ktérej poziom bezposrednio wptywa na jako$¢ koricowego produktu. Budowa nowych
suszarn jest niezbedna, aby wysuszy¢ ilos¢ pétfabrykatow wystarczajaca do produkgiji zakfadanej deski podfogowej rocznie,

¢ budowa centrum dystrybucyjnego. Aktualny magazyn posiada zbyt mata powierzchnig, dlatego zostanie wykorzystany jako
hala produkcyjna projektowanej linii deski podtogowej. W ramach projektu zostanie wybudowane nowoczesne centrum
dystrybucyjne o powierzchni 12.480 m? obejmujace zaréwno miejsca magazynowe dla gotowych wyrobéw jak i zaplecze
logistyczne sprzedazy,

* w ramach planowanych inwestycji zostang wybudowane drogi wewnetrzna o tacznej powierzchni 22.056 m?, dzieki czemu
W znacznym stopniu usprawniona zostanie komunikacja wewnatrz zaktadu, dojazd do przedsigbiorstwa oraz bezpieczenstwo
pracy.

Zrédtem finansowania inwestyciji Spotki Barlinek Inwestycje spétka z 0.0. sa dtugoterminowe kredyty bankowe i $rodki wtasne. Srodki
z emisji akcji serii | nie beda przeznaczone na finansowanie inwestycji realizowanych przez Barlinek Inwestycje Sp. z o.0.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Barlinek Ukraina Sp. z o.o. jest produkcja wyrobéw tartacznych, produkcja wyrobéw
stolarskich i ciesielskich, produkcja pozostatych wyrobéw z drewna, produkcja paneli drewnianych. Barlinek Ukraina jest podmiotem
powotanym przez BARLINEK S.A. i dziatajgcym w oparciu o prawo ukrainskie.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Barlinek Ukraina Sp. z o.0. jest produkcja wyrobdw tartacznych, produkcja wyrobow
stolarskich i ciesielskich, produkcja pozostatych wyrobéw z drewna, produkcja paneli drewnianych.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci bedzie produkcja potfabrykatéw lisciastych na potrzeby Barlinek Inwestycje Sp. z o.0.
Uruchomienie tartaku planowane jest na listopad 2005 roku. Tartak na Ukrainie przerabiat bedzie rocznie ok. 13.000 m?® drewna
debowego oraz 500 m? grabu i ok. 1800 m? jesionu.

Zakup pétfabrykatéw na Ukrainie, ze wzgledu na nizsze ceny surowca drzewnego oraz nizsze koszty zatrudnienia pracownikéw
produkcyjnych, bedzie atrakcyjny dla Spétek Grupy Barlinek funkcjonujacych w Polsce.
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Koszty zakupu potfabrykatéw od Barlinek Ukraina beda o kilkanascie procent nizsze od kosztu zakupu pétfabrykatéw od innych
dostawcow. W zasadniczy sposob wplynie to na efektywnos¢ funkcjonowania Grupy Barlinek.

W dniu 02 czerwca 2005 roku Emitent dokonat inwestycji kapitatowej w Spétke AKRA Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
z siedzibg w Kielcach, ul. Warszawska 7/4, 25-512 Kielce. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 4.000 zt, na ktéry skiada sie 80 udziatéw
o wartosci nominalnej 50 zt.

Przedmiotem dziatalnosci AKRA Sp. z o.0. zgodnie z wpisem w RHB sa: roboty budowlane, ustugi w zakresie handlu hurtowego,
komisowego i detalicznego, z wyjatkiem pojazdéw mechanicznych i motocykli, ustugi zwigzane z nieruchomosciami, ustugi
informatyczne, pozostate ustugi zwiazane z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej, druki i zapisane nosniki informacji,
w szczegolnosci ksiazki, gazety, magazyny i czasopisma. W przysztosci spotka bedzie zajmowac sie obstuga i zarzadzaniem patentami
w ramach Grupy Kapitatowe;j.

Inwestycje kapitalowe byly finansowane ze $rodkéw wtasnych Emitenta.
Dziatalnos¢ sponsorska i charytatywna

Barlinek SA znany jest ze swojej troski o srodowisko naturalne. Jej spektakularnym $wiadectwem jest realizowany od 2000 roku
ekologiczny program ,,Zasada | za |”, w ramach ktérego sadzi sie jedno drzewko w zamian za kazda zakupiona przez klientéw paczke
deski barlineckiej oznaczong logo programu. Pierwsze drzewko zasadzono w lubuskim nadlesnictwie Bogdaniec w grudniu 2000 roku. Po
czterech latach trwania programu barlinecki Las Klientéw liczy sobie ponad milion czterysta tysiecy sztuk i wciaz bedzie sig rozrastat.

Innym proekologicznym przedsiewzieciem, wspieranym przez firme Barlinek S.A. od pieciu lat jest program reintrodukcji sokota
wedrownego. Proces wymierania sokota wedrownego w Polsce i catej Europie rozpoczat sie w latach 60-tych. Przyczyng byto masowe
uzywanie $rodkéw ochrony roslin. Dzigki konsekwentnie realizowanemu programowi tereny Nadlesnictwa Barlinek zamieszkuje juz
I'l tych pieknych i rzadkich ptakéw. Ze wzgledu na powodzenie programu w Nadlesnictwie Barlinek, w przysztym roku planowane
jest przywrocenie naturze kolejnych czterech sokotéw.

Barlinek S.A. wtaczyt sie réwniez w inicjatywe majaca na celu ochrone kasztanowcéw poprzez program szczepien.

Barlinek S.A. aktywnie wspiera dziatania organizacji pozarzadowych. Barlinecka podtoga zostafa ofiarowana Europejskiemu Domowi
Wzorcowemu w Drezdenku, w ktérym prezentowane sg materiaty, technologie i rozwiazania architektoniczne przyjazne dla oséb
niepetnosprawnych. Jest to inicjatywa Fundacji Serce Na Dtoni wspierana przez Urzad Wojewddzki oraz Wojewddzki Sejmik Oséb
Niepetnosprawnych, ktérej celem jest pomoc dla srodowiska oséb niepetnosprawnych.

Barlinecka podtoga stuzy réwniez artystom. W roku 2003, Barlinek S.A. ufundowat podioge w Artist-in-residence laboratory -
laboratorium artystycznym Centrum Sztuki Wspétczesnej w Zamku Ujazdowskim w Warszawie.

Jako najwiekszy pracodawca i inwestor w regionie Barlinek S.A. jest aktywnym uczestnikiem zycia spotecznego. W roku 2004 firma
ufundowata specjalng podtoge sportowa dla gimnazjum w Barlinku.

Od 1997 pomoc otrzymuije Srodowiskowy Dom Samopomocy w Barlinku, ktory dla oséb niepetnosprawnych intelektualnie organizuje
Swieto Stonecznika. Firma angazuije sie réwniez w organizacje Miedzynarodowych Zawodéw Szachowych w Barlinku odbywajacych
sie na cze$¢ Emanuela Laskera - szachisty urodzonego w Barlinku, ktéry nieprzerwanie przez 27 lat byt szachowym mistrzem $wiata.

W 2004 roku Barlinek SA pokryt koszt zakupu aparatu do analiz biochemicznych krwi - fotometru BTS-330 dla Szpitala Powiatowego
w Barlinku. Aparat zastapit wyeksploatowany i przestarzaty sprzet, ktéry umozliwiat wykonywanie jedynie podstawowych badan.

Jednym z przejawoéw dziatanosci charytatywnej Barlinek S.A. jest zaangazowanie w dziafajacy juz od czterech lat program “Pomysimy
o biedniejszych od siebie”, ktory zaktada pomoc ubogim i potrzebujacym przez firmy i instytucje ofiarowujace swoje produkty i ustugi.
W ramach tego programu firma pomogta w 2003 roku Rodzinnemu Domowi Dziecka w Jedwabnem, a takze Warsztatom Terapii
Zajeciowej w Hrubieszowie.

Barlinek S.A. ofiarowat swoje produkty réwniez mfodziezy z Bolestawca. Uczniowie szkoty w Bolestawcu samodzielnie odremontowali
swoja klase: malowali, wymieniali okna, ale zabrakio im funduszy na podtoge. Firma odpowiedziata na apel uczniéw, przekazujac deske
barlinecka.

Barlinek S.A. przekazat rowniez podfoge na potrzeby Towarzystwa Opieki nad Ociemniatymi w Laskach oraz na potrzeby fundaciji
Habitat for Humanity Warszawa, ktéra wykorzystata ja przy urzadzaniu mieszkan dla niezamoznych rodzin.

Firma zamierza w przysztosci kontynuowac¢ swoja pomoc najbardziej potrzebujacym.

W okresie od | stycznia do 31 grudnia 2002 r. Emitent przeznaczyt na dziatalno$¢ charytatywng i sponsorska 139 tys. zt.
W okresie od | stycznia do 31 grudnia 2003 r. Emitent przeznaczyt na dziatalno$¢ charytatywng i sponsorska 826 tys. zt.
W okresie od | stycznia do 31 grudnia 2004 r. Emitent przeznaczyt na dziatalno$¢ charytatywng i sponsorska |38 tys. zt.
Zrédtem finansowania byly srodki wasne Emitenta.

Spotki zalezne Emitenta: Barlinek Inwestycje Spétka z o.0., Barlinek Ukraina Spétka z o.0. i AKRA Spétka z o.0. ze wzgledu na krétki
okres prowadzenia dziafalnosci nie prowadzity dotychczas dziatalnosci sponsorskiej i charytatywnej.

Emitent nie uczestniczy we wspolnych przedsiewzieciach, fundacjach i stowarzyszeniach.
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Rozdziat V - Dane o dziatalnosci emitenta

16. Umowy kredytu, pozyczki, poreczenia, gwarancji oraz istotne zobowigzania
wekslowe, zobowigzania wynikajace z praw pochodnych lub innych instrumentow
finansowych, zobowigzania wynikajace z emitowanych dtuznych papierow
wartosciowych oraz inne istotne zobowigzania

Emitent na biezaco wywiazuje sie z zaciagnigtych zobowiazan. W ocenie Emitenta nie istnieje ryzyko utraty majatku
stanowiacego przedmiot zabezpieczen.

Na dzien sporzadzenia Prospektu Emitent posiada nastepujace umowy kredytu, pozyczki i gwarancji:
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Prospekt emisyjny

Rozdziat V - Dane o dziatalnosci emitenta

Umowy pozyczki
Nazwa Data
Lp. Poyeikodawey zawarcia Przedmiot umowy Istotne warunki umowy Gléwne zabezpieczenia
umowy
Kwota pozyczki 2.250.000,- PLN
Oprocentowanie: zmienna stopa
procentowa oparta o stopg
Pozyczka na redyskonta weksli
Wojewdédzki Fundusz modernizacje ) )
| Ochrony Srodowiska 27.04.2004 kottéw na paliwo [Informacja o wysokoéq | Zastaw rejestrowy
i Gospodarki Wodnej o state typu WR-5 z oprc?cent$>wan|a wtym YVYSC_’koéc' na srodkach trwatych
w Szczecinie przystosowaniem do marzy objgta zostata wnioskiem
spalania biomasy o niepublikowanie.]
Sptata pozyczki w réwnych ratach
miesigcznych do 31.03.2009 r.

Gwarancje

Aktualnie Emitent korzysta z dwdch gwarancji zapfaty wystawionych na rzecz Paristwowego Gospodarstwa Lesnego Lasy Panstwowe
- Dyrekcje Generalng Laséw Panstwowych - 00-922 Warszawa, ul. Wawelska 52/54. Przedmiotem gwarancji jest zabezpieczenie
ptatnosci za dostarczony surowiec drzewny.

Gwarancje zostaty wstawione przez:
1/ Bank Zachodni WBK SA we Wroctawiu
Kwota gwarancji 5.000.000,- PLN

Okres waznosci gwarancji: 0d 28 stycznia 2005 r. do 27 stycznia 2006 .
2/ Bank BPH SA w Krakowie
Kwota gwarancji 6.000.000,- PLN

Okres waznosci gwarancji: 0d 20 stycznia 2005 r. do |9 stycznia 2006 .

Emitent nie posiada innych niz wymienione powyzej zobowiazania, ktére mozna uznac za istotne.

Na dzien sporzadzenia Prospektu Barlinek Inwestycje Spotka z 0.0. (podmiot zalezny) posiada nastepujace umowy kredytu i poreczenia
(informacje o wysokosci oprocentowania, w tym wysokosci marzy bankowej, objete zostaty wnioskiem o niepublikowanie):

Lp.

Data zawarcia
Nazwa Banku

Przedmiot umowy

Istotne warunki umowy

Gléwne zabezpieczenia

Stubickiej Specjalnej
Strefy Ekonomicznej

umowy
Hipoteka kaucyjna faczna
na nieruchomosciach
potozonych w Barlinku,
(KW 37344, KW 36338,
Kwota kredytu 80.000.000,-PLN, KW 37352)
Kredyt inwestycyjny Oprocentowanie zmienna stopa Zastaw rejestrowy na
przeznaczony WIBOR dla depozytow maszynach i urzadzeniach
Powszechna na finansowanie |-miesigcznych, (IM WIBOR) zakupionych z niniejszego
N Kasa N 07.04.2005 r. mwes.tycll na + marza Banku kredytu,
Oszczednosci terenie podstrefy ) o
Bank Polski SA Kostrzynsko- [Marza banku objeta jest Weksel in blanco,

whnioskiem o niepublikowanie]

Sptata kredytu w réwnych ratach
miesigcznych: do 31 grudnia 201 | r.

Oswiadczenie patronackie
udzielone przez Barlinek
SA.

Petnomocnictwo do
rachunkéw bankowych
w PKO BP SA
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Kredyt w rachunku biezacym

do kwoty 10.000.000,-PLN Weksel in blanco,
Powszechna Oprocentowanie: zmienna stopa Oswiadczenie patronackie
Kasa K.re.dyt w rachunku WIBOR dla depozytow udzielone przez
2. . 07.04.2005r biezacym |-miesiecznych + marza Banku Barlinek S.A.
Oszczednosci
Bank Polski SA [Marza banku objeta jest Petnomocnictwo
whnioskiem o niepublikowanie] do rachunkéw bankowych
w PKO BP SA

Sptata kredytu do 30.04.2006 r.

Barlinek Inwestycje Spétka z o.o. udzielit poreczenia kredytéw udzielonych Emitentowi. W przypadku jednego kredytu Spétka
Barlinek Inwestycje przystapita do dtugu.

Data
Lp. | Nazwa Banku | zawarcia Przedmiot umowy Gltéwne zabezpieczenia

umowy

Przewtaszczenie zapaséw (wyroby
gotowe i prefabrykaty wraz z cesja polisy
Kredyt w rachunku biezacym do | ubezpieczeniowej n aktowe

kwoty 15.000.000,-PLN 15.000.000 zt

Poreczenie Barlinek Inwestycje Spotka
Z 0.0. na kwote kredytu

Bank Handlowy
I w Warszawie 20.09.2004
Spétka Akeyjna

Hipoteka zwykta na nieruchomosci
bedacej wiasnoscia Emitenta - KW Nr
36955 w wysokosci 3.000.000,00 zt

Hipoteka kaucyjna na nieruchomos¢
bedacej wiasnoscia Emitenta - KW Nr
36955 w wysokosci 500.000,00 zt

Hipoteka zwykta na nieruchomosci
bedacej wiasnoscia Barlinek Inwestycje
Sp. z 0.0. - KW Nr 36956 w wysokosci

Kredyt inwestycyjny 5.000.000,00 zt
przeznaczony na:
Hipoteka kaucyjna na nieruchomos¢

budowe nowego wydziatu bedacej whasnoscia Barlinek Inwestycje
przetarcia lisciastego i produkgiji Sp. z 0.0. - KW Nr 36956 w wysokosci
BRE Bank potfabrykatow lisciastych; 2.000.000.00 zt

Spotka Akcyjna ’
z siedzibg w
Warszawie

25.03.2004 budowa hali magazynu oklein; Hipoteka zwykta na nieruchomosci

bedacej wiasnoscia Barlinek Inwestycje

Sp.zo.0. - KW Nr 36958 w wysokosci
modernizacja pierwszej linii do 1.000.000,00 zI
produkcji deski

budowa i montaz ostrzarni;

Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci
Kwota kredytu: 32.131.500,-PLN | bedacej wlasnoscia Barlinek Inwestycje
Sp.zo.0. - KW Nr 36958 w wysokosci
500.000,00 zt

Zastaw rejestrowy na srodkach trwatych
zakupionych z niniejszego kredytu -
wartos¢ zastawu 34.831.000,00 zt

Przystapienie do dtugu Barlinek
Inwestycje Spétka z o.o.

weksel In blanco
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Przewtaszczenie zapaséw
- towary handlowe na wartos¢
BRE Bank | 2:200.000,00 zt
3 Spotka Akeyjna 22.01.2003 Kredyt obrotowy w wysokosci
’ z siedzibg w o 12.000.000,-PLN Poreczenie wekslowe Barlinek Inwestycje
Warszawie Spétka z o.0. do kwoty 3.300.000,00
PLN - wyroby gotowe i prefabrykaty
na warto$¢ 1.100.000,00 zt:
Hipoteki na nieruchomosci bedacej
wtasnoscia Emitenta KW Nr 36389:
Kredyt inwestycyjny hipoteka zwykta w wysokosci
przeznaczony na zakup linii do 5.000.000,00 z
?R!Eifa;l; _ produkgiji pgletu oraz na pakfady hipoteka kaucyjna w wysokosci
4. | OPOT@OINA | 9701.2003 | naremonty i modernizacje 1.000.000,00 zt
z siedziba w zaktadu poniesione w 2003 roku
Warszawie Zastaw rejestrowy na srodkach trwatych
Kwota kredytu: zakupionych z niniejszego kredytu -
10.800.000,00 PLN wartos¢ 4.000.000,00
Poreczenie wekslowe Barlinek Inwestycje
Spotka z o.0. do kwoty 12.000.000,- PLN
BRE Bank Weksel wiasny in blanco
Spotka Akeyjna Kredyt w rachunku biezacym
5. z siedziba 05.07.2004 do kwoty 9.900.000,-PLN Poreczenie wekslowe Barlinek Inwestycje
w Warszawie Spotka z o.0. do kwoty 11.000.000,- PLN
Bank Kredyt w rachunku biezacym Weksel wiasny in blanco
Przemysiowo do k 16.000.000,-PLN
6. | _ Handlowy PBK 31.03.2004 © woty ’ Poreczenie Barlinek Inwestycje Spétka
SA w Krakowie zo.0.
Bank Polska Kredyt w rachunku biezacym Welselwlasny in blanco
7. | Kasa Opieki. SA | 07.09.2004 do kwoty 9.900.000,00 PLN Poreczenie wekslowe Barlinek Inwestycje
w Warszawie Spétka z o.0. na kwote 19.800.000,00 zt.

Na dzien sporzadzenia prospektu Barlinek Ukraina Sp. z o0.0.(podmiot zalezny) korzysta aktualnie z jednego kredytu

whioskiem o niepublikowanie]

Spfata kredytu w réwnych ratach
miesiecznych: do 31 grudnia 201 | r.

Lp. | Nazwa Banku Er:t;v:;warqa Przedmiot umowy | Istotne warunki umowy Giéwne zabezpieczenia
Kwota kredytu 2.000.000,-EUR,
Oprocentowanie zmienna stopa
Bank BPH EURIBOR dla depOZytéW I-
Spofka :ari%; g:;:vt;ﬁy miesiecznych, (IM EURIBOR) + | poreczenie wg prawa
I. | Akcyjna 15.04.2005r driafalnosci marza Banku cywilnego udzielone
z siedzibg biezacej [Marza banku objeta jest przez Barlinek S.A.
w Krakowie
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BARLINEK

Barlinek Ukraina Sp. z o.o. korzysta takze z pozyczek udzielonych przez Barlinek SA

Lp Nazwa Data zawarcia Przedmiot umowy Istotne warunki umowy Gtéwne zabezpieczenia
. Pozyczkodawcy umowy
Kwota pozyczki 36.000,- EUR zawarcie umowy
Oprocentowanie zmienna stopa zastawu rejestrowego
EUROLIBOR dla depozytéw lub umowy
) 3-miesiecznych, (3M EUROLIBOR) | Przewlaszczenia
Pozyczka na + marsa zapasOw: surowca,
| Barlinek S.A. 07.01.2005 uruchomienie potproduktow,
tartaku na Ukrainie produktéw i towaréw
Spfata pozyczki w ratach stanowigcych wlasnose
ksvartalljnycyh do 20.01.2010r. Barlinek Ukraina Sp.
z 0.0. W terminie do
30.09.2005 r.
Kwota pozyczki 338.000,- EUR zawarcie umowy
Oprocentowanie zmienna stopa zastawu rejestrowego
EUROLIBOR dla depozytow lub umowy
. 3-miesiecznych, (3M EUROLIBOR) | Przewlaszczenia
Pozyczka na + marsa Zapasow: surowca,
2 Barlinek S.A. 21.02.2005 uruchomienie potproduktow,
tartaku na Ukrainie produktéw i towaréw
. . stanowiacych wiasnos¢
Splata pozyczki w ratach Barlinek Ukraina Sp.
kwartalnych do 18.01.2008 r. 7 0.0. W terminie do
30.09.2005 r.

17. Nieruchomosci

Emitent posiada nizej wymienione nieruchomosci zlokalizowane w kompleksie pomiedzy ulicami Szosa do Lipian, ul. Szosowa

i ul. Przemystowa w Barlinku, powiat Myslibérz, woj. zachodniopomorskie.

Emitentowi w stosunku do nizej wymienionych nieruchomosci przystuguje prawo uzytkowania wieczystego do dnia 5.12.2089 r. oraz

odrebna wtasnos¢ budynkéw i budowli stanowiacych odrebne nieruchomosci.

Wszystkie nieruchomosci maja istotne znaczenie dla Emitenta - znajduje sie na nich zaktad produkcyjny Emitenta.

© N A WN —

Dziatka nr 190,191 o powierzchni |,1853, ha, dla ktérej Sad Rejonowy w Mysliborzu prowadzi KW o numerze 20827
Dziatka nr 200/16 o powierzchni 0,0549 ha, dla ktérej Sad Rejonowy w Mysliborzu prowadzi KW o numerze 22326,
Dziatka nr 200/27 o powierzchni 0,0550 ha, dla ktérej Sad Rejonowy w Mysliborzu prowadzi KW o numerze 37340,
Dziatka nr 200/29 o powierzchni 0,4875 ha, dla ktérej Sad Rejonowy w Mysliborzu prowadzi KW o numerze 36953,
Dziatka nr 200/35 o powierzchni 0,3976 ha, dla ktérej Sad Rejonowy w Mysliborzu prowadzi KW o numerze 37341 ,
Dziatka nr 200/36 o powierzchni 3,6752 ha, dla ktérej Sad Rejonowy w Mysliborzu prowadzi KW o numerze 37342,
Dziatka nr 200/39 o powierzchni 0,0090 ha, dla ktérej Sad Rejonowy w Mysliborzu prowadzi KW o numerze 37343,

Prospekt emisyjny

N

10.

Dziatka nr 200/45 o powierzchni 3,1398, ha, dla ktérej Sad Rejonowy w Mysliborzu prowadzi KW o numerze 37388, obciagzona
hipoteka kaucyjna na rzecz Banku Zachodniego WBK SA z tytutu udzielonego Emitentowi kredytu

Dziatka nr 200/46 o powierzchni 5,0207 ha, dla ktérej Sad Rejonowy w Mysliborzu prowadzi KW o numerze 37389, obciazona
hipoteka umowng i hipoteka kaucyjng na rzecz BRE Banku SA z tytutu udzielonego Emitentowi kredytu

Dziatka nr 200/ 51 o powierzchni 6,1424, ha, dla ktdrej Sad Rejonowy w Mysliborzu prowadzi KW o numerze 20830,

. Dziatka nr 909 o powierzchni 0,3894 ha, dla ktérej Sad Rejonowy w Mysliborzu prowadzi KW o numerze 36955, obciazona

hipoteka umowng i hipoteka kaucyjna na rzecz BRE Banku SA z tytutu udzielonego Emitentowi kredytu

Spotce Barlinek Inwestycje Sp. z o.0. w stosunku do nizej wymienionych nieruchomosci przystuguje prawo uzytkowania wieczystego
do dnia 5.12.2089 r. i oraz odrebna wtasnos¢ budynkéw i budowli stanowiacych odrebne nieruchomosci.

Wszystkie nieruchomosci majg istotne znaczenie dla Spétki Barlinek Inwestycje Sp. z 0.0. gdyz znajduje sig na nich zakfad produkcyjny
Spétki a wymienione nieruchomosci sa zlokalizowane w Kostrzyrisko-Stubickiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej.

wu

114

Dziatka nr 200/22 o powierzchni 0,2300 ha, dla ktérej Sad Rejonowy w Mysliborzu prowadzi KW o numerze 36337,

Dziatka nr 200/23 o powierzchni 2,0763 ha, dla ktérej Sad Rejonowy w Mysliborzu prowadzi KW o numerze 36338,

Dziatka nr 200/24 o powierzchni 1,9715 ha, dla ktérej Sad Rejonowy w Mysliborzu prowadzi KW o numerze 36339, obciazona
hipoteka kaucyjna na rzecz ING Banku Slaskiego SA z tytutu udzielonego Emitentowi kredytu

Dziatka nr 200/28 o powierzchni 0,1905 ha, dla ktérej Sad Rejonowy w Mysliborzu prowadzi KW o numerze 36954,

Dziatka nr 200/30 o powierzchni 0,3220 ha, dla ktérej Sad Rejonowy w Mysliborzu prowadzi KW o numerze 36957,

Dziatka nr 200/31 o powierzchni 0,0874 ha, dla ktérej Sad Rejonowy w Mysliborzu prowadzi KW o numerze 36956, obciazona
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hipoteka umowna i hipoteka kaucyjna na rzecz BRE Banku SA z tytutu udzielonego Emitentowi kredytu
7. Dziatka nr 200/32 o powierzchni 0,6481 ha, dla ktérej Sad Rejonowy w Mysliborzu prowadzi KW o numerze 36958, obciazona

hipoteka umowna i hipoteka kaucyjna na rzecz BRE Banku SA z tytutu udzielonego Emitentowi kredytu
8. Dziatka nr 200/40 o powierzchni 0,6095 ha, dla ktérej Sad Rejonowy w Mysliborzu prowadzi KW o numerze 37344,
9. Dziatka nr 200/41 o powierzchni 0,3233 ha, dla ktérej Sad Rejonowy w Mysliborzu prowadzi KW o numerze 37345,
10. Dziatka nr 200/42 o powierzchni 0,26 12 ha, dla ktérej Sad Rejonowy w Mysliborzu prowadzi KW o numerze 37346,
I'l. Dziatka nr 200/43 o powierzchni 0,1002 ha, dla ktérej Sad Rejonowy w Mysliborzu prowadzi KW o numerze 37347,
12. Dziatka nr 200/44 o powierzchni 0,1929 ha, dla ktérej Sad Rejonowy w Mysliborzu prowadzi KW o numerze 37348,
I3. Dziatka nr 200/47 o powierzchni 0,0782 ha, dla ktérej Sad Rejonowy w Mysliborzu prowadzi KW o numerze 37658,
14. Dziatka nr 200/48 o powierzchni 0,47 12 ha, dla ktérej Sad Rejonowy w Mysliborzu prowadzi KW o numerze 37659,
I5. Dziatka nr 200/49 o powierzchni 2,1703 ha, dla ktérej Sad Rejonowy w Mysliborzu prowadzi KW o numerze 36336,
16. Dziatka nr 200/50 o powierzchni 0,184 ha, dla ktérej Sad Rejonowy w Mysliborzu prowadzi KW o numerze 37351,
17. Dziatka nr 200/52 o powierzchni 0,0179 ha, dla ktérej Sad Rejonowy w Mysliborzu prowadzi KW o numerze 37349,
18. Dziatka nr 200/53 o powierzchni 0,6102 ha, dla ktérej Sad Rejonowy w Mysliborzu prowadzi KW o numerze 37350,
19. Dziatka nr 200/54 o powierzchni 0,5226 ha, dla ktérej Sad Rejonowy w Mysliborzu prowadzi KW o numerze 37352.

Barlinek S.A. na mocy uchwaty Rady Nadzorczej Barlinek S.A. z dnia 3| stycznia 2005 roku, sprzedat podmiotowi zaleznemu Barlinek
Ukraina Sp. z o.0. nieruchomos$¢ pofozong w Winnicy na Ukrainie ul. Czechowa 7, skfadajaca sie z:

- budynku ,Lotniczo-Prébnej Stacji” Winnickiego Zaktadu Lotniczego wraz z nieruchomoscia gruntowa o tacznej powierzchni
294,9 m?

- niedokonczonego budynku wraz z nieruchomoscia gruntowa o tacznej powierzchni 2648,2 m?

Warto$¢ umowy sprzedazy wyniosta 189.050,- EURO.

18. Informacje o postepowaniach

W okresie ostatnich 5 lat obrotowych nie wszczgto wobec Emitenta, jego podmiotu zaleznego a takze akcjonariusza posiadajacego
co najmniej 5% akcji Emitenta lub ogdlnej liczby gtoséw na WZA, postepowania upadtosciowego, uktadowego, egzekucyjnego lub
likwidacyjnego, ktérych wynik ma lub moze mie¢ istotny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta.

Emitent prowadzi szereg drobnych postepowan majacych na celu wyegzekwowanie swoich naleznosci wynikajacych z biezacej
dziafalnosci operacyjnej, jednakze wynik tych postgpowan nie ma i nie bedzie miaf istotnego wptywu na dziatalnos¢ Spoétki.

Nalezy nadmieni¢, ze w dniu |7 czerwca 2005 r. doreczono Emitentowi pozew zfozony przez Skarb Paristwa w Sadzie Okregowym
w Szczecinie VIII Wydziat Gospodarczy w dniu | kwietnia 2005 r. o:

a) uchylenie uchwaty nr 20 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 3 marca 2005 r. w sprawie zmiany
tresci uchwaty nr | Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia |5 pazdziernika 2004 r. uznajacej skfadniki majatkowe
sprzedawane do spétki ,,Barlinek Inwestycje” Sp. z 0.0. za zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa,

b) stwierdzenie niewaznosci uchwaty nr 21 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 3 marca 2005 r.
w sprawie wprowadzenia w Spéfce z dniem | stycznia 2005 r. Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,

c) stwierdzenie niewaznosci uchwaly nr 22 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 3 marca 2005 r.
w sprawie udzielenia pozyczki Prezesowi Zarzadu Emitenta.

W ocenie Emitenta oraz w $wietle obowiazujacych przepiséw prawa powédztwo whiesione przez Skarb Panstwa w czesci dotyczacej
zadan oznaczonych w lit. a) i b) pozbawione jest podstaw prawnych i bez wzgledu na tres$¢ rozstrzygniecia sadu nie ma i nie bedzie
miato istotnego wptywu na dziatalnos¢ Spétki.

Whbrew zarzutom stawianym przez Skarb Panstwa w stosunku do uchwaty nr 20 NWZA z dnia 3 marca 2005 r., WZA Emitenta moze
podejmowac¢ uchwaty we wszelkich sprawach objetych porzadkiem obrad, nawet jezeli nie zostaty one wskazane w tresci statutu
Emitenta. W opinii Emitenta statut zakresla katalog czynnosci, ktére bezwzglednie wymagaja podjecia uchwaty przez WZA, nie
ograniczajac jednoczesnie kompetencji WZA do wypowiadania si¢ w innych sprawach postawionych na porzadku obrad przez Zarzad,
Rade Nadzorcza lub akcjonariuszy Emitenta. Uchwata WZA w ww. zakresie jest podejmowana niezaleznie od uchwat innych organéw
Spotki, jezeli obowiazek ich podjecia wynika ze statutu Emitenta lub obowiazujacych przepiséw prawa. Ewentualne uchylenie uchwaty
nie wplynie na dziaftalnos¢ Emitenta, w szczegélnosci Emitent uzyskat zgode pozostatych organéw Spétki warunkujaca prawidtowa
sprzedaz sktadnikéw majatku do ,,Barlinek Inwestycje” Sp. z o.o.

Whbrew twierdzeniom Skarbu Panstwa, WZA Emitenta byto w petni uprawnione do podjecia uchwaly nr 21 z dnia 3 marca 2005 r.
o sporzadzaniu sprawozdan finansowych Spétki zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci. W mysl art. 45 ust. la i
Ic ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, sprawozdania finansowe emitentéw papieréw wartosciowych ubiegajacych
sie o ich dopuszczenie do publicznego obrotu moga by¢ sporzadzane zgodnie z MSR za zgoda organu zatwierdzajacego, w przypadku
Emitenta za zgoda WZA. Ewentualne stwierdzenie niewaznosci uchwaty nie wpltynie na dziatalno$¢ Emitenta, w szczegélnosci nie
pozbawi go prawa do sporzadzenia sprawozdan zgodnie z MSR po ponownym podjeciu uchwaly przez WZA. Skonsolidowane
sprawozdania finansowe Emitent bedzie sporzadzat zgodnie z MSR na mocy art. 55 ust. 6a ustawy o rachunkowosci wprowadzajacego
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obowiazek stosowania MSR przy sporzadzaniu skonsolidowanych sprawozdan finansowych emitentéw papieréw wartosciowych
dopuszczonych do publicznego obrotu.

Uchwata nr 22 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 3 marca 2005 r. w sprawie udzielenia pozyczki
Prezesowi Zarzadu Emitenta nie byfa objeta porzadkiem obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w tym
dniu i nie dotyczyta sprawy o charakterze porzadkowym, powddztwo w czesci dotyczacej zadania oznaczonego w lit c) zostanie
uznane przez Emitenta, co nie ma i nie bedzie miato istotnego wptywu na dziatalnos¢ Spoétki. Zgodnie z art. 17 § | Kodeksu spétek
handlowych, stwierdzenie niewaznosci uchwaty pociagnie za soba bezskutecznos¢ umowy pozyczki migdzy Emitentem a Prezesem
Zarzadu Emitenta i powstanie roszczenia Emitenta o natychmiastowy zwrot kwoty pozyczki.

W okresie ostatnich 5 lat obrotowych nie wszczeto wobec akcjonariusza posiadajacego co najmniej 5% akcji Emitenta lub ogdlnej
liczby gtoséw na WZA, postgpowania sadowego, ktérych wynik ma lub moze mie¢ istotny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta.

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie toczy si¢ zadne postgepowanie przed organami administracji w zwiazku z prowadzona przez

Emitenta dziatalnoscia, ktérego wynik ma lub moze mie¢ istotny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta.

19. Opis realizacji obowiazkéw wynikajacych z tytutu wymagan
ochrony srodowiska naturalnego.
Na dzien aktualizacji prospektu Emitent oraz jego Grupa Kapitatlowa na biezaco monitoruje i wywiazuje sie ze wszystkich obowiazkéw

jakie s3 natozone na Emitenta i Grupe z tytutu ochrony srodowiska. Z tytutu wymagan ochrony $rodowiska Spétka realizuje nastepujace
obowiazki:

a) przestrzeganie warunkéw decyzji administracyjnych, pozwolen wodnoprawnych i zezwolen na wytwarzanie odpadéw,
b) prowadzenie pomiaréw oraz ewidencji wielkosci emisji zanieczyszczen do atmosfery z instalacji nalezacych do Barlinek S.A.,

c) ewidencja odpadéw powstajacych na terenie zaktadu, oraz przekazywanych do utylizacji i zagospodarowania wytacznie
podmiotom, ktére uzyskaty stosowne zezwolenia,

d) zabezpiecza pracownikéw przed szkodliwym dziataniem czynnikéw szkodliwych dla zdrowia w czasie robét przetadunkowych
odpadow

e) wprowadzanie i przestrzeganie zasad i obowiazkéw wynikajacych z Ustawy o opakowaniach i odpadach opakowaniowych, oraz
z Ustawy o obowiazkach przedsigbiorcéw w zakresie gospodarowania niektérymi odpadami oraz o opfacie produktowej i optacie
depozytowe;j,

f) naliczanie i odprowadzanie na rachunek Urzedu Marszatkowskiego opfaty za korzystanie ze srodowiska

Obowiazki wynikajace z powyzszej decyzji zostaly wykonane, za wyjatkiem punktu ostatniego, gdyz etap rozbudowy nie zostat
jeszcze zakonczony. Decyzje administracyjne, pozwolenia wodnoprawne i zezwolenia na wytwarzanie odpadéw zostaty wskazane
w pkt. 12 rozdziatu V.

Emitent wystapit o tzw. pozwolenie zintegrowane w dniu 24 maja br.
Pozwolenie zintegrowane jest swego rodzaju licencja na prowadzenie dziatalnosci, zastgepuje dotychczasowe decyzje okreslajace:
¢ wielkos¢ emisji gazéw lub pytéw wprowadzanych do powietrza z instalaciji,
* dopuszczalny poziom hatasu i odoru,
* dopuszczalne pole elektromagnetyczne,
* warunki wytwarzania i sposoby postgpowania z odpadami,

¢ warunki, jakim powinny odpowiada¢ odprowadzane $cieki do kanalizacji.
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