PROSPEKT EMISY]NY AKCJI

! RLINEK

naturalne podtogi

Emitent: BARLINEK S.A. z siedziba w Barlinku, ul. Przemystowa |, www.barlinek.com.pl
Wprowadzajacy: Barcocapital Investment Limited z siedziba w Nikozji, Cypr

Podmiot dominujacy: Michat Sot

Na podstawie niniejszego Prospektu wprowadza sig do publicznego obrotu:
- 100.000 akgji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej | zt kazda,
- 4.700.000 akciji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej | zt kazda,
- 1.200.000 akcji imiennych serii C o wartosci nominalnej | zt kazda,
- 4.000.000 akeiji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej | zt kazda,
- 12.500.000 akcji na okaziciela serii E o wartosci nominalnej | zt kazda,
- 4.000.000 akciji na okaziciela serii F o wartosci nominalnej | zt kazda,
- 3.500.000 akeji na okaziciela serii G o wartosci nominalnej | zf kazda,
- 20.000.000 akcji na okaziciela serii H o wartosci nominalnej | zt kazda,
- 30.000.000 akcji na okaziciela serii | o wartosci nominalnej | zt kazda,
- do 8.000.000 akcji na okaziciela serii | o wartosci nominalnej | zt kazda,
ponadto do publicznego obrotu wprowadzanych jest do 8.000.000 praw do Akciji serii ]. Zgodnie z art. 65a Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi
dopuszczenie do publicznego obrotu Akgiji Serii ] bedzie réwnoznaczne z dopuszczeniem do publicznego obrotu praw do tych akeji (PDA),
oraz oferuje si¢ w ramach Publicznej Oferty 22.000.000 Akgji, w tym:
- 14.000.000 akeji na okaziciela serii | o wartosci nominalnej | zt kazda (Akcje Sprzedawane, Akcje Oferowane),
- 8.000.000 akeji na okaziciela serii | o wartosci nominalnej | zt kazda (Akcje Serii ], Akcje Oferowane).

Cena emisyjna Prowizja subemitentow Rzeczywiste wptywy Emitenta
(cena sprzedazy) (zf) i inne koszty (zf) lub Wprowadzajacego (zf)
na jednostke Akcje Sprzedawane * 0,11 *
na jednostke Seria | * 0,19 *
Razem Akcje Sprzedawane * 1.512.000 .
Razem Seria | * 1.548.000 *

Cena Emisyjna Akji Serii | oraz Cena Sprzedazy Akcji Sprzedawanych zostana ustalone w oparciu o wyniki procesu budowania Ksiggi Popytu, szczegétowo opisanego w Rozdziale IIl pkt. 12.6.3. Najpozniej na jeden dzien
przed rozpoczeciem Oferty Publicznej do publicznej wiadomosci zostanie podany przedziat cenowy, z ktérego pochodzi¢ bedzie Cena Emisyjna i Cena Sprzedazy. Cena Emisyjna zostanie ustalona przez Emitenta, natomiast
Cena Sprzedazy zostanie ustalona przez Wprowadzajacego. Zgodnie z ustaleniami pomigdzy Emitentem, Wprowadzajacym i Oferujagcym Cena Emisyjna i Cena Sprzedazy beda réwne, stafe i jednolite dla obydwu transz. Cena
Emisyjna i Cena Sprzedazy zostana podane do publicznej wiadomosci w formie Komunikatu, najpézniej do godz. 8.00 w dniu rozpoczecia przyjmowania zapiséw w Transzy Instytucjonalnej.

Oferta Publiczna rozpocznie sig w dniu 6 wrzeénia 2005 r. W dniach 6-9 wrzes$nia 2005 r. przyjmowane beda zapisy w Transzy Indywidualnej oraz réwnolegle przeprowadzony zostanie proces budowania Ksiggi Popytu
w Transzy Instytucjonalnej. Deklaracje sktadane przez inwestoréw w procesie budowania Ksiggi Popytu maja charakter wiazacy — poprzez wypetnienie i ztozenie deklaracji inwestor zobowiazuje si¢ na wezwanie domu
maklerskiego przyjmujacego deklaracje, do ztozenia zapisu na Akcje Oferowane i jego opfacenia. Zapisy w Transzy Instytucjonalnej przyjmowane beda w dniach 12-13 wrze$nia 2005 r. Oferta Publiczna zostanie zamknigta
14 wrze$nia 2005 r. Przydziat Akcji Oferowanych nastapi do dnia 16 wrzeénia 2005 r.

Oferta Publiczna obejmuje 22.000.000 Akcji Oferowanych tzn. 8.000.000 Akgji Serii | nowej emisji oferowanych przez Emitenta w ramach publicznej subskrypcji oraz 14.000.000 Akcji Sprzedawanych oferowanych
przez Wprowadzajacego w ramach publicznej sprzedazy. W Transzy Indywidualnej zaoferowanych zostanie 5.500.000 Akcji Oferowanych, w Transzy Instytucjonalnej 16.500.000 Akcji Oferowanych. Akcje Serii | i Akcje
Sprzedawane oferowane s3 tacznie w ramach Oferty bez ich rozrézniania na etapie sktadania zapiséw przez inwestoréw. W konsekwenciji inwestorom skfadajacym zapisy moga by¢ przydzielone zaréwno akcje Serii | jak
i Akcje Sprzedawane. Emitent i Wprowadzajacy zastrzegaja sobie prawo do dokonywania przesunigé Akcji Oferowanych pomiedzy poszczegélnymi transzami. Przesunie¢ Akcji Sprzedawanych pomigdzy transzami Emitent
i Wprowadzajacy moga dokona¢ przed rozpoczeciem Oferty Publicznej — wedtug wiasnego uznania lub: po zakoriczeniu przyjmowania zapisow w Transzy Indywidualnej, po zakonczeniu procesu budowy Ksiegi Popytu,
w dniu dokonywania przydziatu Akgji.

Wprowadzajacy moze podja¢ decyzje o zmniejszeniu liczby Akcji Sprzedawanych oferowanych w ramach Oferty Publicznej. Decyzjg taka moze podija¢ przed rozpoczeciem Oferty Publicznej. W takim przypadku stosowna
informacja zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie Komunikatu przed rozpoczeciem Oferty.

Emitent i Wprowadzajacy dokonaja wstepnej alokaciji Akji Oferowanych po zakonczeniu procesu budowania Ksiegi Popytu, w oparciu o ztozone deklaracje zainteresowania nabyciem Akcjami Oferowanymi i sporzadza liste
Inwestoréw zobowiazanych do nabycia Akcji Oferowanych w Transzy Instytucjonalnej. Lista ta bedzie zawiera¢ wytacznie Inwestoréw, ktorzy w deklaracjach wskazali ceng réwna lub wyzsza od ostatecznie ustalonej Ceny
Emisyjnej i Ceny Sprzedazy, z zastrzezeniem, ze ztozenie deklaracji z ceng rowng lub wyzsza od ostatecznie ustalonej Ceny Emisyjnej i Ceny Sprzedazy nie gwarantuje umieszczenia inwestora na liscie wstepnej alokacji.
taczna liczba Akcji Oferowanych wstepnie alokowanych inwestorom w Transzy Instytucjonalnej nie przekroczy tacznej liczby akcji oferowanych w tej transzy, z uwzglednieniem ewentualnych przesunie¢ dokonanych zgodnie
z zapisami Rozdziatu Ill pkt. 12.8.1.

Zapisy na Akcje Oferowane w Transzy Instytucjonalnej przyjmowane beda od Inwestoréw, do ktorych wystosowano wezwanie do optacenia i ztozenia zapisu na Akcje Oferowane. Przydziatu Akcji Oferowanych w Transzy
Instytucjonalnej dokonaja Emitent i Wprowadzajacy w oparciu o ztozone i optacone zapisy. Nieoptacone Akcje Oferowane zostang w pierwszej kolejnosci przesunigte do Transzy Indywidualnej, a w przypadku braku takiej
mozliwosci, zostana objgte przez Subemitentéw inwestycyjnych, pod warunkiem podpisania stosownych uméw subemisyjnych. W Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych zapisy sktadane beda po ustalonej przez Emitenta
i Wprowadzajacych Cenie Emisyjnej i Cenie Sprzedazy. W Transzy Indywidualnej inwestorzy sktada¢ beda zapisy na Akcje Oferowane po maksymalnej cenie z przedziatu cenowego ustalonego w celu budowania Ksiggi Popytu.
W Transzy Indywidualnej przydziat zostanie dokonany zgodnie ze ztozonymi zapisami, a w przypadku wystapienia nadsubskrypcji - wedtug zasady proporcjonalnej redukcji. W transzy Instytucjonalnej moga zosta¢ przydzielone
wylacznie Akcje Serii ], wytacznie Akcje Sprzedawane lub zaréwno Akcje Serii | jak i Akcje Sprzedawane. W Transzy Indywidualnej moga zosta¢ przydzielone wytacznie Akcje Serii |, wytacznie Akcje Sprzedawane lub zaréwno
Akcje Serii | jak i Akcje Sprzedawane, przy czym intencjg Emitenta i Wprowadzajacego jest, by w tej transzy zostaly przydzielone wylacznie akcje serii | lub wytacznie Akcje Sprzedawane. Jedli w Transzy Indywidualnej
przydzielone bedg zaréwno Akcje Serii | jak i Akcje Sprzedawane, proporcja migdzy tymi akcjami bedzie taka sama w przypadku wszystkich zapisow.

W przypadku braku popytu na wszystkie Akcje Oferowane, w pierwszej kolejnosci beda przydzielane inwestorom Akcje Serii ], a nastepnie przydzielane beda Akcje Sprzedawane.
Przeprowadzenie Oferty Publicznej nie wystapi w trybie wykonania umowy o subemisje ustugowa.
Papiery wartosciowe Emitenta nie s3 przedmiotem obrotu na rynku regulowanym.

Planowane jest wprowadzenie akeji wszystkich serii do obrotu na urzgdowym rynku gietdowym, tj. na rynku podstawowym GPW. Wprowadzenie akdji serii | do obrotu na GPW powinno nastapi¢ w terminie dwoch miesiecy
od dnia zamknigcia subskrypcji, niezwlocznie po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akiji serii J. Zamiarem Emitenta jest, aby do tego czasu mozliwy byt na GPW obrét prawami do akgji
serii |.

Inwestowanie w papiery wartosciowe objete niniejszym Prospektem taczy sig z ryzykiem wiasciwym dla instrumentéw rynku kapitatfowego o charakterze udziatowym oraz ryzykiem zwiazanym z przedsigbiorstwem Emitenta.
Osoby zamierzajace naby¢ Akcje Oferowane powinny mie¢ na uwadze, iz wszystkie zamieszczone w Prospekcie informacje dotyczace Spotki i jej dziatalnosci oraz otoczenia, powinny by¢ analizowane w odniesieniu do
zamieszczonych w Prospekcie czynnikéw ryzyka. Czynniki ryzyka zostaly szczegétowo opisane w Rozdziale |, pkt 2 prospektu i obejmuja: Ryzyko zwiazane ze zmiang sytuacji makroekonomicznej w Polsce i innych krajach,
Ryzyko zwiazane ze zmianami regulacji prawnych, Ryzyko zmian kursowych, Ryzyko zmian stop procentowych, Ryzyko zwigzane z charakterem prowadzonej dziafalnosci, Ryzyko zwiazane z prowadzonym procesem
inwestycyjnym, Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem Spétki od dostawcéw zewnetrznych, Ryzyko zwigzane z dziatalnoécia przedsigbiorstw konkurencyjnych, Ryzyko zakiécen w ciagtosci pracy w wyniku dziatan zwigzkéw
zawodowych, Ryzyko nie dojécia do skutku emisji akgji serii J, Ryzyko wahan kursu i ptynnosci obrotu akgji, Ryzyko zwiazane z odmowga dopuszczenia akcji do obrotu gietdowego, Ryzyko podazy akeji pracowniczych, Ryzyko
zwigzane z zawieszeniem notowan, Ryzyko wykluczenia akcji z publicznego obrotu, Ryzyko przedtuzenia okresu trwania Oferty, Ryzyko zwiazane z prawami do akgji (PDA).

Wprowadzanie papieréw wartosciowych do publicznego obrotu odbywa sig wytacznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi w Prospekcie. Prospekt jest jedynym prawnie wigzacym dokumentem zawierajacym
informacje o Akcjach, Ofercie Publiczneji Emitencie.



Oswiadczenie Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd

»Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd ocenita, ze w przedstawionych dokumentach zostaty zamieszczone wszystkie informacje i dane wymagane przepisami prawa.
Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd nie ponosi odpowiedzialnosci z tytutu ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z nabywaniem papieréw wartosciowych oferowanych w niniejszym prospekcie emisyjnym.
Komisja podkresla, ze odpowiedzialnos¢ za wybér procedury oferty spoczyw a na Emitencie i Wprowadzajacym, za$ odpowiedzialno$¢ za jej przeprowadzenie na domu maklerskim, petnigcym funkcje oferujacego.

Decyzja Nr DIF/E/4110/56/71/2005 z dnia 28 czerwca 2005 r. Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd dopuscita do publicznego obrotu papiery wartosciowe objete tym prospektem emisyjnym.”

Oferujacym akcje w publicznym obrocie jest Dom Maklerski BZ WBK Spétka Akcyjna z siedziba w Poznaniu.

DOM MAKLERSKI @ W EBEX

Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony w Barlinku w dniu 2 czerwca 2005 r. i zawiera informacje go aktualizujace na dzien 23 czerwca 2005 r. , o ile z jego tresci nie wynika co innego. Termin waznosci Prospektu
uptywa w najpézniejszym z nastepujacych terminéw - z dniem: dokonania przydziatu Akcji Oferowanych na zasadach okreslonych w Prospekcie, lub ogloszenia o niedojsciu do subskrypcii Akcji Serii ] lub sprzedazy
Akgji Sprzedawanych do skutku lub ogtoszenia o odstapieniu Emitenta od przeprowadzenia subskrypcji Akgji Serii | lub sprzedazy Akcji Sprzedawanych albo o odwotaniu subskrypcji Akgji Serii | lub sprzedazy Akciji
Sprzedawanych, nie pézniej jednak niz z dniem 31 grudnia 2005 r. Prospekt bedzie dostepny do wiadomosci publicznej, na co najmniej 7 dni przed dniem otwarcia Oferty Publicznej w formie drukowanej w siedzibie
Spotki, siedzibie Oferujacego i jego POK, w POK doméw maklerskich cztonkéw Konsorcjum Dystrybucyjnego (o ile zostanie ono utworzone), w Centrum Informacyjnym KPWiG w Warszawie, Plac Powstarncéw
Warszawy |, Centrum Promocji GPW przy ul. Ksiazecej 4 w Warszawie oraz w formie elektronicznej na stronie internetowej Spétki www.barlinek.com.pl

Skrot Prospektu zostanie opublikowany réwnoczesnie z udostepnieniem Prospektu do publicznej wiadomosci w dzienniku ,Gazeta Gietdy Parkiet”.

Oferte mozna bedzie przeprowadzi¢ na podstawie Prospektu po warunkiem jego udostepnienia do publicznej wiadomosci przed dniem wejécia w zycie Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia
wadrazajacego Dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wiaczenia przez odniesienie i publikacii takich prospektéw emisyjnych
oraz upowszechniania reklam, ktére wejdzie w zycie z dniem | lipca 2005 r.

Spoétka nie przewiduje wystawienia, poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, kwitéw depozytowych w oparciu o oferowane papiery wartosciowe.

Zgodnie z art. 81 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi, od dnia udostepnienia do publicznej wiadomosci Prospektu, kazda informacja powodujaca zmiang w tresci Prospektu w okresie jego waznosci
bedzie przekazywana przez Emitenta réwnoczesnie do Komisji Papieréw Wartoéciowych i Gield oraz Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., niezwlocznie po zajsciu zdarzenia lub okolicznosci, ktére
uzasadniajg ich przekazanie lub po powzigciu o nich wiadomosci, nie pézniej jednak niz w terminie do 24 godzin od zajscia zdarzenia lub powzigcia o nim wiadomosci. Po uptywie 20 minut informacja zostanie przekazana
takze do publicznej wiadomosci. W sytuacii, gdy informacje powodujace zmiane treéci Prospektu w okresie jego waznoéci moga w znaczacy sposob wplyna¢ na cene lub wartos¢ akji, informacja zostanie opublikowana
w dzienniku ,, Gazeta Gieldy Parkiet,, w terminie 7 dni od powzigcia informacji.

Oferujacy o$wiadcza, iz nie zamierza podejmowac dziatan dotyczacych stabilizacji kursu Akcji Emitenta przed, w trakcie oraz po przeprowadzeniu Oferty.



