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Czese | Podsumowanie

. CZESC — Podsumowanie

1 WPROWADZENIE

Podsumowanie stanowi wstep do Prospektu Emisyjnego. Kazda decyzja dotyczgca inwestycji w papiery warto$ciowe
Emitenta powinna by¢ oparta na informacjach zawartych w catosci Prospektu Emisyjnego. W przypadku wystgpienia do
sgdu z powddztwem odnoszacym sie do tresci Prospektu Emisyjnego inwestor wnoszacy powodztwo ponosi koszty
ewentualnego ttumaczenia Prospektu Emisyjnego przed rozpoczeciem postepowania przed sadem. Zgodnie z art. 23
pkt 4 Ustawy o Ofercie Publicznej osoby sporzgdzajgce dokument podsumowujacy lub podsumowanie bedace czescig
prospektu emisyjnego sporzadzonego w formie jednolitego dokumentu, tgcznie z kazdym jego ttumaczeniem, ponoszg
odpowiedzialno$¢ jedynie za szkode wyrzadzong w przypadku, gdy dokument podsumowujgcy wprowadza w biad, jest
niedoktadny lub sprzeczny z innymi cze$ciami prospektu emisyjnego

2 CZLONKOWIE ZARZADU EMITENTA ORAZ OSOBY ZARZADZAJACE
WYZSZEGO SZCZEBLA, DORADCY BIORACY UDZIAL W SPORZADZENIU
PROSPEKTU EMISYJNEGO, BIEGLI REWIDENCI

2.1 Zarzad Emitenta

W skiad Zarzadu Emitenta wchodza;:
e  Andrzej Sielski — Prezes Zarzadu;
e  Grzegorz Malczyk — Wiceprezes Zarzgdu.

2.2 Doradcy bioracy udziat w sporzadzeniu Prospektu Emisyjnego

Doradca Prawny Kancelaria Prawnicza Tomasik, Chabasiewicz i Wspdlnicy
Sp.k. z siedzibg w Krakowie

Doradca Finansowy FAS Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

Podmiot oferujgcy papiery wartosciowe Dom Maklerski BZ WBK S.A. z siedzibg w Poznaniu

2.3 Biegli Rewidenci

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku zostato zbadane przez M2 Audyt
Sp. z o0.0. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzit Biegly Rewident Maciej Czapiewski wpisany na liste
biegtych rewidentow pod numerem 10326/7604.

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku zostato zbadane przez M2 Audyt
Maciej Czapiewski. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzit Biegly Rewident Maciej Czapiewski wpisany na
liste biegtych rewidentéw pod numerem 10326/7604.

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku zostalo zbadane przez KSI Librand
Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach. Badanie sprawozdan finansowych przeprowadzit Biegly Rewident Radostaw
S. Kuboszek nr ewidencyjny 90029/6847.

2.4 Pracownicy

Na koniec roku 2006 zatrudnienie Emitenta ksztaltowato sie nastepujgco:
. 126 oséb zatrudnionych na czas nieokreslony;

e 70 0s6b zatrudnionych na czas okreslony;

e 8 0s06b zatrudnionych na okres prébny;

e 32 osoby zatrudnione na umowe-zlecenie lub umowe o dzieto.




Podsumowanie Czesé |

3 STATYSTYKA OFERTY | PRZEWIDYWANY HARMONOGRAM

3.1 Statystyka Oferty

Na podstawie niniejszego Prospektu Emitent zamierza ubiegac¢ si¢ o wprowadzenie do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gietdowych:

— 17.651.610 akcji zwykiych na okaziciela serii A,

—  nie wigcej niz 6.300.000 akcji zwyklych na okaziciela serii B,

—  nie wiecej niz 6.300.000 praw do akcji zwyktych na okaziciela serii B.

Na podstawie niniejszego Prospektu oferowanych jest:
—  6.300.000 akgcji serii B oferowanych przez Emitenta w ramach subskrypcji oraz
—  5.617.717 akcji serii A oferowanych do sprzedazy przez Wprowadzajgcych (Akcje Sprzedawane).

3.2 Harmonogram Oferty

Tabela 1 Harmonogram oferty

19-23 kwietnia 2007 przyjmowanie zapisOw w Transzy Indywidualnej

19-23 kwietnia 2007 - ostatniego dnia do godz. 15.00 | proces budowania Ksiegi Popytu

do godz. 9.00 w dniu 24 kwietnia 2007 podanie do publicznej wiadomosci wysokosci Ceny Emisyjnej i
Ceny Sprzedazy

do godz. 10.00 w dniu 24 kwietnia 2007 skierowanie do Inwestoréw wezwan do zlozenia zapiséw w
Transzy Instytucjonalnej

24-25 kwietnia 2007 przyjmowanie zapisOw w Transzy Instytucjonalnej

25 kwietnia 2007 zamknigcie Oferty Publicznej

27 kwietnia 2007 przydziat Akcji Oferowanych

Zrodio: Emitent

Emitent i Wprowadzajgcy mogg postanowi¢ o zmianie powyzszych terminéw. Informacja o ewentualnej zmianie
terminéw zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie aneksu do Prospektu oraz raportu biezacego zgodnie
z art. 56 Ustawy o ofercie publicznej, najpézniej w dniu uplywu podanego wyzej terminu, z zastrzezeniem, ze
w przypadku skrécenia okresu przyjmowania zapisow lub budowania Ksiegi Popytu informacja zostanie podana do
publicznej wiadomos$ci nie pdzniej niz w dniu poprzedzajgcym ostatni — wedlug nowego harmonogramu — dzieh
przyjmowania zapis6w lub budowania Ksiegi Popytu.

4 WYBRANE DANE FINANSOWE; PRZYCZYNY OFERTY | WYKORZYSTANIE
WPLYWOW PIENIEZNYCH; CZYNNIKI RYZYKA

4.1 Wybrane dane finansowe

Tabela 2 Wybrane, zaudytowane dane finansowe Emitenta w okresie objetym historycznymi danymi

finansowymi

Wyszczegolnienie I-X11 2006 I-X11 2005 I-X11 2004

Przychody netto ze sprzedazy i zrbwnane z nimi, w tym: 29 264 21 646 20 872
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5829 4971 5000
Zysk (strata) brutto 5 366 4533 4 565
Zysk (strata) netto 4323 3537 3491
EBITDA (zysk operacyjny + amortyzacja) 6 644 5560 5489
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3186 4745 2135
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Wyszczegdlnienie I-XI11 2006 I-X11 2005 I-X1l 2004

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -3105 -496 2
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 126 -4.147 -3494
Przeplywy pieniezne netto razem 207 102 -1 357
Aktywa razem 21134 15120 20 198
Zobowigzania dtugoterminowe 6 058 624 2564
Zobowigzania krotkoterminowe 5894 8572 6 845
Kapitat wiasny 7 404 4831 9792
Kapitat (fundusz) podstawowy 512 512 1299
Liczba akcji (w szt.) 1765161 1765161 4 480 000
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykig (w zt) 2,45 1,83 1,15
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 4,19 2,74 2,19

Zrodio: Emitent

4.2 Przestanki oferty i wykorzystanie wptywdw pienieznych

Przy zalozeniu ustalenia ceny emisyjnej na poziomie ceny maksymalnej, réwnej 6,8 zt, oczekiwane wplywy netto
Emitenta z emisji wyniosg 41,3 min zi. Pozyskana kwota zostanie wykorzystana na realizacje celéw przedstawionych

ponizej, w kolejnosci priorytetow ich wykorzystania:

Tabela 3 Wptywy Emitenta z Emisji

Wyszczegdlnienie Kwota

Budowa akceleratora 10 min zt
Unowoczesnienie zaktadu produkcyjnego 11,6 min zt
Akwizycja 7,7 min zt
Zwiekszenie kapitatu obrotowego 5 min z
Sptata kredytéw obrotowych* 7 min zt
Razem 41,3 min zt

Zrodto: Emitent*

*Uwolniona w wyniku sptaty kredytow obrotowych zdolnos¢ kredytowa, zostanie wykorzystana w razie koniecznosci

pozyskania dodatkowego finansowania akwizycji

4.3 Czynniki ryzyka

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$cia operacyjng Emitenta

e  Ryzyko niepowodzenia strategii Emitenta

e  Ryzyko przestoju produkcji wynikajgce z awarii akceleratora

¢  Ryzyko utraty klientdbw spowodowane przestojem produkcji wynikajgcym z awarii akceleratora powyzej 3 miesiecy
e  Ryzyko konkurencji cenowej wyrobéw z Chin i z Indii

e  Ryzyko kopiowania produktéw przez konkurentéw Emitenta

e  Ryzyko uszkodzenia produktéw Emitenta spowodowane niefachowym montazem

e Ryzyko zwigzane z planami inwestycyjnymi Emitenta

e  Ryzyko zwigzane z akwizycjg innego podmiotu

e  Ryzyko z brakiem jednoznacznie okreslonych celéw akwizycji

¢  Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

e  Ryzyko zmiany cofniecia zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci zwigzanej z wykorzystaniem energii atomowej

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnosé

e Ryzyko zwigzane z czynnikami politycznymi i ekonomicznymi w Polsce i w krajach dostawcow Emitenta
e  Ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych
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e  Ryzyko podatkowe
e  Ryzyko zwigzane z sytuacjg ekonomiczng odbiorcéw Emitenta

Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatlowym

e  Ryzyko zaskarzenia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego

e  Ryzyko niedojscia emisji Akcji Serii B do skutku

e Ryzyko zwigzane z notowaniem Praw do AKcji

e  Ryzyko wahan kursu i ograniczonej ptynnosci obrotu papierami wartosciowymi

e  Ryzyko zwigzane z odmowg dopuszczenia papieréw wartosciowych do obrotu gieldowego

e  Ryzyko zwigzane z op6znieniem we wprowadzaniu Akcji Serii B do obrotu na GPW

e  Ryzyko zawieszenia obrotu Akcjami lub ich wykluczenia z obrotu na GPW

e Ryzyka zwigzane z sankcjami administracyjnymi naktadanymi przez Komisje

e  Ryzyko zwigzane z mozliwoscig przedtuzenia terminu do zapisywania sie na Akcje Serii B i Akcje Sprzedawane
e  Ryzyko wynikajgce z art. 16, 17 oraz 18 Ustawy o ofercie publicznej

e Ryzyko zwigzane z odstgpieniem i odwotaniem Oferty Publicznej

e  Ryzyko zwigzane z odmowag przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane w Transzy Instytucjonalnej
e  Ryzyko wysokiej stopy redukcji zapiséw

¢  Ryzyko op6znienia wprowadzenia Akcji Sprzedawanych do obrotu

5 INFORMACJE DOTYCZACE EMITENTA

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Cziuchéw

Adres: ul. Batorego 14, 77-300 Cztuchéw
Telefon: (+48 59) 834 22 71,834 22 72
Telefaks: (+48 59) 834 25 51

Adres poczty elektronicznej: radpol@radpol.com.pl

Adres strony internetowe;j: www.radpol.com.pl

5.1 Historia i rozwéj Emitenta

e 1970 Utworzenie Przedsigbiorstwa Dos$wiadczalnego Przemystu Kablowego i Sprzetu Elektrotechnicznego
KABLOSPRZET z siedzibg w Ozarowie Mazowieckim (zaklad w Cziluchowie stanowit filie zaktadu
w Ozarowie)

e 1976 Decyzja Ministra Przemystu Maszynowego zaktad przejmuje od Zaktadéw Radiowych ,UNITRA-Eltra”
w Bialogardzie produkcje tgcznikéw warstwowych

e 1981 Uruchomienie produkcji przewodow elektroenergetycznych

e 1981 Zakup i montaz linii wyttaczarkowej T-60

e 1982 Zaklad staje sie samodzielnym przedsigbiorstwem panstwowym pod firmg Zaklad Urzadzen
Technologicznych w Cziuchowie

e 1983 Zakup akceleratora i uruchomienie produkcji wyrob6w termokurczliwych w zaktadzie w Cztuchowie

o 1984 Zakonczenie budowy akceleratora

e 1984 Montaz 6 linii ciggarniczych na wydziale przewodow elektrycznych

e 1985 Montaz 3 linii wyttaczarkowych na wydziale termokurczu

e 1990 Montaz wyttaczarki T-32

e 1995 Przeksztatcenie przedsiebiorstwa Zaktad Urzgdzen Technologicznych w spotke akcyjng

o 1997 Zmiana firmy Spotki na Zaktad Osprzetu Termokurczliwego Radpol S.A.

e 1999 Pierwsze wydanie Certyfikatu ISO 9001:2000 — Systemu Zarzgdzania Jakoscig

e 2003 Zmiana firmy Spotki na Radpol S.A.

e 2004 Zakup linii wyttaczarkowej THEYSOHN

e 2004 Wiascicielem Spétki zostaje grupa kapitatowa Tar Heel Capital

e 2005 Zakup helowego detektora nieszczelnosci dla akceleratora

e 2005 Wydanie certyfikatu 1ISO 14001:1996 — Systemu Zarzadzania Srodowiskowego
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e 2005 Wdrozenie do produkcji nasuwki sieciowanej z korkiem wtapianym (innowacyjny produkt dla branzy
cieptowniczej)

e 2006 Instalacja urzadzenia do chtodzenia stanowisk do rozciggania rur

e 2006 Zakup zrywarki ISTRON

e 2006 Wzrost zatrudnienia w Spéice o 31 oséb

e 2006 Unowoczesnienie laboratorium Emitenta o specjalistyczny sprzet umozliwiajacy badania wytrzymatosciowe
wyrobow

e 2006 Zakup wyttaczarki Rollepaal

5.2 Ogolny zarys dziatalnosci

Spétka RADPOL S.A. z siedzibg w Czluchowie jest jedynym w Polsce pionowo zintegrowanym producentem
materiatdw i produktéw termokurczliwych z polietylenu wytwarzanych przy wykorzystaniu unikalnej technologii
sieciowania radiacyjnego za pomoca wigzki elektrondw. Radpol S.A. poprzez sieciowanie radiacyjne przetwarza
prosty materiat plastikowy lub plastik techniczny w plastik o wysokich parametrach technologicznych, posiadajacy
doskonate wlasciwosci mechaniczne oraz wysokg odporno$¢ na temperature, czynniki chemiczne i atmosferyczne.

W produkcji wykorzystywany jest uszlachetniony polietylen przygotowany na bazie wkasnych mieszanek materiatowych
przystosowanych do obrébki sieciowania radiacyjnego. Proces sieciowania jest przeprowadzany przy uzyciu
akceleratora elektronowego o energii 2 MeV (Emitent jest jedynym w Polsce przedsigbiorstwem produkcyjnym
posiadajagcym takie urzgdzenie). Radpol S.A. jest doskonalym przyktadem przedsiebiorstwa, w ktérym z sukcesem
dokonano migracji technologii militarnej do celéw cywilnych. W latach 70. elektronowe akceleratory czastek
wykorzystywane byly do badan nad bombg wodorowg. Obecnie cywilne wykorzystanie akceleratora pozwala wytwarzac
produkty, ktorych wiasciwosci istotnie przyczyniajg sie do wzrostu trwatosci infrastruktury cieptowniczej
i elektroenergetycznej, minimalizujg ryzyko awarii. Produkty Emitenta cechujg sie zwiekszong odpornoscig na
wysoka temperature, promienie UV, wilgo€, uszkodzenia mechaniczne itp. Dzieki zaawansowanej technologii
wyroby Spéiki posiadajg tzw. ,,pamieé ksztattu” (wiecej na ten temat patrz pkt 111.6.1.2). Oprdcz branzy cieptowniczej
i elektroenergetycznej znajdujg one zastosowanie w elektronice, AGD, telekomunikacji i branzy motoryzacyjne;j.

Przez caly okres istnienia Radpol S.A. systematycznie rozszerzat asortyment produkcji. W latach siedemdziesigtych zaktad
zajmowat sie produkcjg maszyn do produkcji kabli oraz tgcznikéw warstwowych. W kregu zainteresowan Emitenta zawsze
znajdowaty sie innowacyjne produkty i nowoczesne technologie. Taka strategia stata sie gtéwnym bodzcem do badan
nad cywilnym zastosowaniem wojskowej technologii elektronowego akceleratora czastek. W konsekwencji tych dziatan
w 1983 r. w Cztuchowie rozpoczeto produkcje wyrobdéw termokurczliwych sieciowanych metoda radiacyjna.

Produkty Emitenta posiadajg certyfikaty Instytutu Energetyki. Wysokg jako$¢ produkcji potwierdzajg ponadto przyznane
Spéice certyfikat jakosci 1SO:9001:2000 oraz certyfikat zarzgdzania srodowiskowego ISO 14001:1996.

5.3 Strategia i rozwgj

Nadrzednym celem strategicznym Radpol S.A. jest budowanie wartosci Spétki dla akcjonariuszy oraz wzrost sprzedazy

i wynikow finansowych. Emitent zamierza zrealizowac¢ te cele strategiczne poprzez:

1. Zwiekszenie sprzedazy dzigki ekspansji w branzy elektroenergetycznej w sektorze Srednich napie¢ oraz ekspans;ji
w branzy cieptowniczej i w innych branzach (OEM, AGD, przemyst motoryzacyjny, elektroniczny itp.).

2. Zwiekszenie sprzedazy eksportowej. Ze wzgledu na olbrzymi potencjat rynkdw Europy Wschodniej i Europy
Zachodniej Emitent zamierza istotnie zwiekszy¢ udziat eksportu w strukturze przychodéw (wigcej na ten temat
patrz 111.6.2.2).

3. Przeprowadzenie akwizycji innej Spoiki, dzieki ktérej mozliwe bedzie uniezaleznienie Emitenta od dostawcow,
zmniejszenie jednostkowych kosztow dziatalnosci, pozyskanie nowych klientéw i kanatéw dystrybucji lub
zwigkszenie potencjatu produkcyjnego.

4. Wiaczenie do oferty sieciowania ustugowego.

5.  Wzrost przychodéw mozliwy dzieki wzrostowi zdolnosci produkcyjnych Spéitki. Zarzad Emitenta zwiekszy zdolnosci
produkcyjne poprzez:

1. Budowe nowego akceleratora elektronowego (zrealizowang m.in. dzieki srodkom pozyskanym z Emisji (patrz
IV.3.4);
2. Optymalizacje proceséw produkcji;
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3. Modernizacje i rozbudowe linii technologicznych;
4.  Wydtuzenie serii produkcyjnych poszczegolnych linii produktowych.

Emitent prowadzi badania nad nowymi materiatami i produktami. Nieustannie rozszerza oferte produktowa, wychodzac
naprzeciw oczekiwaniom odbiorcéw, bada réwniez mozliwo$¢ wprowadzenia zupetnie nowych linii produktowych dla
odbiorcéw z nowych branz, w ktérych Emitent dotychczas nie prowadzit dziatalnosci.

5.4 Gtéwne rynki

Radpol S.A. dostarcza swoje wyroby gtéwnie odbiorcom z branzy elektroenergetycznej (reprezentowanej przez
producentéw energii elektrycznej, firmy przesytowe, zaktady energetyczne, firmy elektroinstalacyjne) oraz z branzy
cieptowniczej (reprezentowanej przez producentéw rur preizolowanych oraz wykonawcow sieci cieptowniczych).

Wedtug szacunkéw Zarzgdu Emitenta Radpol S.A. posiada ok. 60-70% udziatu w krajowym rynku dostaw dla branzy
elektroenergetycznej niskich napie¢ oraz 7% udziatlu w krajowym rynku dostaw dla branzy cieptowniczej. W ciggu
ostatnich kilku lat Emitent zaznaczyt swojg obecno$¢ roéwniez na rynku dostawcow dla przemystu
elektroenergetycznego $rednich napieé. Udziat Radpol S.A. w dostawach dla tego sektora wynosi wedtug szacunkéw
Emitenta okoto 1%, jednakze systematycznie rosnie.

Specyfikg dziatalnosci Emitenta jest jej Sciste powigzanie z przemystem. Wynika stad pewna zalezno$¢ pomiedzy
obserwowanymi w przemysle tendencjami i trendami a kondycjg branzy cieptowniczej czy elektroenergetycznej.

Rysunek 1 Obszary dziatalno$ci Radpol S.A.

Odbiorcy Emitenta

Branza cieptownicza Branza elektroenergetyczna

Niskie napiecia Srednie napiecia

Zrodto: Emitent

Dostawy wyrobéw termokurczliwych dla branzy cieptowniczej w Polsce byly do tej pory zdominowane przez
producentéw wyrobow nieusieciowanych. Emitent stara sie zdobywac¢ coraz wigkszy udziat w dostawach dla tej branzy,
wprowadzajgc nowe rozwigzania techniczne i technologiczne, dzieki ktéorym produkty sg bardziej trwale i tatwiejsze
w montazu niz produkty konkurencji.

Emitent jest zdecydowanym liderem dostaw produktéw termokurczliwych dla branzy energetycznej w zakresie niskich
napiec¢. Dynamicznie rozwija sie rowniez sprzedaz produktéw z zakresu $rednich napiec¢.

6 WYNIKI PRZEDSIEBIORSTWA, SYTUACJA FINANSOWA i PERSPEKTYWY

6.1 Wyniki przedsiebiorstwa

Opis sytuacji finansowej przygotowano na podstawie sprawozdan finansowych Emitenta za lata 2004 -2006 poddanych
badaniu biegtego rewidenta.

10
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Tabela 4 Rachunek zyskoéw i strat Radpol S.A. w wersji kalkulacyjnej za lata 2004-2006 w tys. zt

za okres I-XI11 2006 I-XI1 2005 I-XII 2004

I Przychody netto ze sprzedazy, w tym: 29 264 21 646 20 872
Przychody netto ze sprzedazy produktow 26 319 19 727 18 135
Przychody netto ze sprzedazy towar6w i materiatow 2945 1919 2737
1. Koszty sprzedanych prod. tow. mat. 16 434 11 468 11 377
Koszty wytworzenia sprzed. produktow 14 874 10 527 9578
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 1560 941 1799
Il Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 12 830 10178 9495
V. Koszty sprzedazy 2 895 2 067 1713
V. Koszty ogolnego zarzadu 3969 2991 3250
VI. Zysk ze sprzedazy (l1I-1V-V) 5966 5120 4532
Pozostate przychody operacyjne 269 290 1262
Pozostate koszty operacyjne 406 439 794
VII. | Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 5829 4971 5000
Przychody finansowe 4 103 96
Koszty finansowe 467 541 531
VIIl. | Zysk (strata) na dziatalno$ci gospodarczej 5 366 4533 4 565
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0 0
IX. Zysk (strata) brutto 5 366 4533 4 565
Podatek dochodowy 1043 996 1074
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia 0 0 0

straty)
X. Zysk (strata) netto 4323 3537 3491

Zrodto: Emitent

Po przejeciu kontroli nad Spotka przez nowych wiascicieli (patrz 111.21) wprowadzono szereg dziatan restrukturyzacyjnych,
ktérych celem byta poprawa zdolnosci produkcyjnych, wzrost rentownosci (poprzez zrezygnowanie z produkcji najmniej
rentownych wyrobéw i skoncentrowanie sie na produkcji tych najbardziej dochodowych) oraz optymalizacja produkcii.
W wyniku wprowadzanych zmian Emitent zamierzat osiggna¢ wzrost sprzedazy na poziomie 20% rocznie. W okresie
objetym historycznymi danymi finansowymi dzigki wprowadzonym zmianom udalo sie zrealizowac cele sprzedazowe.
Podobng dynamike sprzedazy Emitent zamierza zachowac rowniez w przysztosci (patrz 111.13).

W latach 2004-2006 przychody wzrosty o 40% (wzrost w 2006 roku w stosunku do roku 2005 wynidst 35%). Giownymi
czynnikami, ktére wplynely na wzrost sprzedazy Emitenta, bylo rozszerzenie oferty produktowej, reorganizacja
produkcji, dzieki ktérej wzrosty zdolnosci produkcyjne.

6.2 Prognoza finansowa

Tabela 5 Prognozy wybranych wynikéw finansowych Radpol S.A. (dane historyczne wg wariantu
poréwnawczego rachunku zyskow i strat)

Rok 2005 Rok 2006 Rok 2007

wykonanie | wykonanie | prognoza
Przychody netto ze sprzedazy 21 646 29 264 32 445
Wynik na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 4971 5829 7194
EBIT jako % przychodow 22,96% 19,92% 22,17%
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje (EBITDA) 5560 6 644 8114
EBITDA jako % przychoddéw 25,68% 22,70% 25,01%
Zysk netto 3537 4323 5404
Zysk netto jako % przychodéw 16,34% 14,77% 16,66%

Zrodto: Emitent

11
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Prezentowane powyzej prognozy zyskownosci Spotki zostaly oparte o nastepujgce obliczenia:
e opisang powyzej prognoze przychodow Spaiki,

e  budzet kosztow posrednich przygotowany szacunkowo na rok 2007,

e  planowane inwestycje i zwigzang z tym amortyzacje srodkéw trwatych,

e  planowane zrddfa finansowania inwestycji (patrz 111.5.2, 111.10.5 oraz IV.3.4)

6.3 Tendencje

Tendencje w produkcji Emitenta

W okresie objetym historycznymi danymi finansowymi Emitent prowadzit dziatania zmierzajgce w kierunku optymalizacji
procesu produkcji. Stopniowo rezygnowano z produkcji najmniej rentownych produktéw w ramach posiadanych grup
produktowych, koncentrujgc sie na rozwijaniu produktéw generujgcych najwiekszg marze (istotny rozwoj produkciji
wyrobow termokurczliwych, wiecej na ten temat patrz 111.6.1.3 oraz 111.11). Dzigki statej analizie proceséw produkcyjnych
mozliwe byto réwniez nieustanne zwigkszanie zdolnosci produkcyjnych i efektywnosci wykorzystania posiadanych
zasobéw produkcyjnych o okoto 10-20% rocznie.

Wzrost sprzedazy

Rysunek 2 Ksztattowanie sie sprzedazy Emitenta w latach 2004-2006 w tys. z}
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Zrédto: Emitent
W okresie od daty zakonczenia ostatniego roku obrotowego do daty prospektu emisyjnego przedstawione wyzej
tendencje nie ulegly zmianie.

Tendencje w ksztattowaniu sie zapaséw Emitenta

Rysunek 3 Ksztattowanie sie zapaséw Emitenta w okresie objetym historycznymi danym finansowymi w tys. zt
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W okresie objetym historycznymi danym finansowymi Emitent utrzymywat zapasy na poziomie okoto 1,5-2-miesiecznej
sprzedazy. W okresie od daty zakonczenia ostatniego roku obrotowego do daty prospektu emisyjnego opisane wyzej
tendencje nie ulegly zmianie.

Tendencje w ksztattowaniu sie kosztow
Tabela 6 Koszty dziatalnosci operacyjnej w okresie objetym historycznymi danymi finansowymi (wediug
poréwnawczego wariantu rachunku zyskéw i strat) w tys. zt

Koszty I-XII 2006 I-XII 2005 I-XII 2004
| Amortyzacja 815 588 489
Il Zuzycie materiatow i energii 11 442 7 564 7937
1] Ustugi obce 2723 1988 2077
\Y Podatki i optaty, w tym: 499 475 480
\% Wynagrodzenia 5148 4078 3786
\i Ubezpieczenie spoteczne i inne Swiadczenia 1269 1037 962
Vi Pozostate koszty rodzajowe 260 233 217
VIl | Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 1560 941 1799

Zrodio: Emitent

W okresie od daty zakonczenia ostatniego roku obrotowego do daty prospektu emisyjnego zaobserwowane w okresie
objetym historycznymi danymi finansowymi tendencje nie ulegty zmianie.

Tendencje w ksztatltowaniu sie cen sprzedazy

W okresie objetym historycznymi danymi finansowymi zmiany cen sprzedazy asortymentu Emitenta nie odbiegaly od
tendencji obserwowanych na rynku. Biznes Emitenta charakteryzujg stabilne marze, ceny produktéw zmieniajg sie
w zaleznosci od cen surowcow. Emitent nie zaobserwowat istotnych wahan cen w okresie od daty zakonczenia roku
obrotowego do daty prospektu emisyjnego.

7 ZNACZACY AKCJONARIUSZE | TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

7.1 Znaczacy akcjonariusze

Tabela 7 Akcjonariusze Emitenta

Udziat
. . . . Liczba Cena Wartosé .
LP. Akcjonariusz Liczba akcji ] . w kapitale
glosow nominalna w zt
w %
1 Tar Heel Capital R LLC 10802 970| 10802970 0,03| 324089,10 61,20
2 Grzegorz J. Bielowicki 3031572 3031572 0,03 90947,16 17,17
3 Marcin Wysocki 3031572 3031572 0,03 90947,16 17,17
4 Gabriel Wréblewski 432 464 432 464 0,03 12973,92 2,44

Zrodio: Emitent

Na mocy udzielonych petnomocnictw prawo gtosu z akcji przystugujacych Tar Heel Capital R LLC oraz Panu Gabrielowi
Wréblewskiemu wykonuje Pan Grzegorz J. Bielowicki, ktéry na mocy wspdlnych uzgodnien w ten sam sposéb gtosuje
z whasnych akgiji, jak i akcji przystugujgcych Tar Heel Capital R LLC oraz Panu Gabrielowi Wroblewskiemu. Uzgodnienia
te nalezy uznaé za ustne porozumienie w rozumieniu art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy o ofercie publicznej.

Akcje, z ktérych prawo gtosu wykonuje na mocy porozumienia Grzegorz J. Bielowicki

Udziat
. . . . Liczba Cena Wartosé .
LP. Akcjonariusz Liczba akcji , . w kapitale
glosow nominalna w zt
w %
1 Grzegorz J. Bielowicki 14 267 006 | 14 267 006 0,03 428 010 81

Zrodto: Emitent
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7.2 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Rok 2004

Przekaz swiadczenia Ceramique Polska Sp. z 0.0. do Tar Heel Capital R, LLC oraz skup akcji od Tar Heel
Capital R, LLC

W dniu 30 czerwca 2004 roku Emitent zawart z TAR HEEL Capital R, LLC umowe sprzedazy, na mocy ktérej nabyt
2.449.839 akcji wiasnych w celu ich umorzenia. Cena sprzedazy ustalona zostata na kwote 2,90 zt za jedng akcje,
tj. tacznie 7.104.533,10 ztotego. Wiasnos¢ akcji przeszta na Emitenta w tym samym dniu, natomiast cena sprzedazy
zostata rozliczona w dniu 27 sierpnia 2004 roku w drodze przekazu w rozumieniu art. 921" KC. Spotka przekazata TAR
HEEL Capital R, LLC wierzytelno$¢ wobec Ceramique Polska Sp. z 0.0. z tytutu zwrotu zaliczki wyptaconej tej spotce na
poczet umow przedwstepnych sprzedazy akcji, ktore nie doszly do skutku, w kwocie 6.838.400 zt oraz z tytutu zwrotu
udzielonej Ceramique Polska Sp. z 0.0. pozyczki w kwocie 266.250 zt. Warto$¢ przekazanego $wiadczenia wynosita
7.104.650,00 ztotych. Réznice w kwocie 116,90 zt TAR HEEL Capital R, LLC zobowigzat sie zaptaci¢ w gotéwce. W tym
samym dniu przekaz przyjeta TAR HEEL Capital R, LLC oraz Ceramique Polska Sp. z 0.0. — tym samym wygasto
zobowigzanie Emitenta wobec TAR HEEL Capital R, LLC z tytulu zapfaty ceny za nabyte akcje jak réwniez diug
Ceramique Polska Sp. z 0.0. wobec Spéiki z tytutu zwrotu zaliczki i pozyczki.

Sprzedaz udziatow w Radpol Osprzet Sp. z 0.0.

W dniu 28 czerwca 2004 r. Emitent zbyt na rzecz Radpol Osprzet Sp. z 0.0. (na dzien 28 czerwca 2004 r. spotka Radpol
Osprzet Sp. z 0.0. byta podmiotem zaleznym wobec Emitenta) 260 udziatbw w Radpol Osprzet Sp. z 0.0., 0 wartosci
nominalnej 500 zt kazdy. Udzialy zostaly zbyte za cene tgczng w kwocie 260.000 zt, gdzie jeden udziat zostat wyceniony
na kwote 1000 zi. Udzialy zostaty nabyte przez Radpol Osprzet Sp. z 0.0. w celu umorzenia.

Sprzedaz udziatéw w Radpol Osprzet Sp. z 0.0. do Tar Heel Capital E

W dniu 29 czerwca 2004 r. Emitent zbyt na rzecz Tar Heel Capital E LLC, z siedzibg w Pétnocnej Karolinie, USA, 99
udziatébw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy w spotce Radpol Osprzet Sp. z 0.0. w Cziuchowie. Udzialy zostaly zbyte za
cene w kwaocie tacznej 99 zt.

Sprzedaz udziatu w Radpol Osprzet Sp. z 0.0. Panu Grzegorzowi J. Bielowickiemu.
W dniu 29 czerwca 2004 r. Emitent zbyt na rzecz Grzegorza J. Bielowickiego 1 udziat o wartosci nominalnej 500 zt
w spéice Radpol Osprzet Sp. z 0.0. w Czluchowie. Udziat zostat zbyty za cene w kwocie tgcznej 1 zt.

Rok 2005

Umowa nabycia akcji wkasnych przez Emitenta

W dniu 20 sierpnia 2005 r. Emitent nabyt od Radpol Osprzet Sp. z 0.0. 265.000 akcji wtasnych na okaziciela. Emitent
nabyt akcje za kwote 7.525.000 zi. Akcje wiasne zostaly nabyte przez Emitenta w celu ich umorzenia, zgodnie
z Uchwatg nr 1 NWZA z dnia 23 marca 2005 r. Spoétka zaptacita ponadto na rzecz domu maklerskiego posredniczacego
przy transakcji kwote 20.000 zt tytulem prowizji.

Przekaz $swiadczenia w trybie art. 921" KC pomiedzy Tar Heel Capital R LLC, Tar Heel Capital Sp. z o.o.
i Emitentem

W dniu 11 sierpnia 2005 r. Radpol Osprzet Sp. z 0.0. dokonat przekazu $wiadczenia, w trybie art. 921" KC, do Tar Heel
Capital R LLC, $wiadczenia przekazanego, tj. Emitenta. Przekaz $wiadczenia polegat na obowigzku zaptaty kwoty
7.500.000 zt, na co skiadat si¢ obowigzek zaptaty przez Emitenta za akcje wtasne nabyte od Radpol Osprzet Sp. z o.0.
w celu umorzenia, zgodnie z umowg zawartg w dniu 20 czerwca 2005 r. W zwigzku z faktem, ze Radpol Osprzet Sp.
Z 0.0. pozostawat diuznikiem Tar Heel Capital R LLC z tytutu zaptaty ceny sprzedazy akcji Emitenta, zgodnie z umowg
sprzedazy akcji Emitenta zawartg w dniu 17 czerwca 2005 r., w kwocie 7.500.000 zt, umorzenie wskazanego diugu
nastgpito w momencie zlozenia o$wiadczenia przez Emitenta (przekazanego), co nastgpito w dniu 11 sierpnia 2005 r.

Rok 2007 — do dnia zatwierdzenia Prospektu

Doptaty do kapitatu podstawowego:

Na poczatku 2007 roku akcjonariusze Spétki dokonali doptaty do kapitatu podstawowego Emitenta w wysokosci
. Tar Heel Capital R LLC 11.023,44 z;

. Grzegorz J. Bielowicki 3.093,44 zi;
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e  Marcin Wysocki 3.093,44 zi;

. Gabriel Wréblewski 441,29 zt.

Przeprowadzona doptata byta zwigzana z podniesieniem kapitatu zaktadowego Spotki poprzez zwiekszenie wartosci
nominalnej kazdej jednej akcji Spotki z kwoty 0,29 zt do kwoty 0,30 zi, tj. 0 0,01 zt na kazda akcje. Nastepnie dokonany
zostat split akcji z wartosci nominalnej 0,30 do wartosci 0,03 zt na kazda akcje Spétki.

Powyzsze transakcje zostaly zawarte na warunkach rynkowych.

8 INFORMACJE FINANSOWE

Historyczne informacje finansowe Spotki zawarte w Prospekcie obejmujg okres od poczatku roku 2004 do konca roku
2006. Opis sytuacji finansowej przygotowano na podstawie sprawozdan finansowych Emitenta za lata 2004-2006
poddanych badaniu biegtego rewidenta.

9 SZCZEGOLY OFERTY | DOPUSZCZENIA DO OBROTU

Rodzaje inwestordw, do ktérych kierowana jest oferta

Transza Indywidualna

Inwestorami uprawnionymi do nabywania Akcji Oferowanych w Transzy Indywidualnej, na zasadach okreslonych
w Prospekcie sg rezydenci i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego: osoby fizyczne, osoby prawne oraz podmioty nie
posiadajgce osobowosci prawnej, posiadajgce zdolnos¢ do zaciggania zobowigzan i nabywania praw we wlasnym imieniu,
z wylgczeniem os6b amerykanskich w rozumieniu Regulacji S.

Transza Instytucjionalna

Inwestorami uprawnionymi do nabywania Akcji Oferowanych w Transzy Instytucjonalnej, na zasadach okreslonych
w Prospekcie sg rezydenci i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego: osoby fizyczne, osoby prawne oraz podmioty nie
posiadajgce osobowosci prawnej, posiadajgce zdolnos¢ do zaciggania zobowigzan i nabywania praw we wlasnym imieniu,
Z wytgczeniem os6b amerykanskich w rozumieniu Regulacji S.

Sposrod wyzej wymienionych, uprawnione i zobowigzane do zlozenia zapisu na Akcje Oferowane beda podmioty, ktére
zostang zaproszone przez Emitenta lub Wprowadzajacych, za posrednictwem Oferujgcego do uczestnictwa w procesie
budowania Ksiegi Popytu oraz do kt6rych nastepnie zostanie wystosowane wezwanie do ziozenia zapisu.

Podziat oferty na Transze

Akcje Oferowane oferuje sie w nastepujgcych transzach:
=  Transza Instytucjonalna — w ktorej oferuje sie 9 534 200 Akcji Oferowanych,
=  Transza Indywidualna — w ktérej oferuje sie 2 383 517 Akcji Oferowanych.

Akcje Serii B i Akcje Sprzedawane oferowane sa tgcznie w ramach Oferty bez ich rozrézniania na etapie sktadania zapiséw
przez inwestorow. W konsekwencji inwestorom skiadajacym zapisy moga by¢ przydzielone zaréwno Akcje Serii B, jak i Akcje
Sprzedawane.

Emitent i Wprowadzajacy zastrzegajg sobie prawo do dokonywania przesunie¢ Akcji Oferowanych pomigdzy transzami
i moga dokonac tych przesunie¢ przed rozpoczeciem Oferty Publicznej — wedlug wlasnego uznania lub w momencie
dokonywania przydziatu.

Zasady przydziatu akcji

W przypadku braku popytu na wszystkie Akcje Oferowane w pierwszej kolejnosci inwestorom beda przydzielane Akcje
Serii B (przydziat jest dokonywany przez Emitenta), a nastepnie przydzielane beda Akcje Sprzedawane (przydziat
dokonywany jest przez Wprowadzajacych).

Emitent oraz Wprowadzajacy moga przydziela¢ Akcje Oferowane zar6wno w Transzy Indywidualnej, jak i w Transzy
Instytucjonalne;.
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Przydziat w Transzy Indywidualnej

W Transzy Indywidualnej moga zostac przydzielone wytacznie Akcje Serii B, wytacznie Akcje Sprzedawane lub zaréwno
Akcje Serii B, jak i Akcje Sprzedawane, przy czym intencjg Emitenta i Wprowadzajgcych jest, by w tej transzy zostaty
przydzielone wytgcznie Akcje Serii B lub wylgcznie Akcje Sprzedawane. Jesli przydzielane bedg zaréwno Akcje Serii B,
jak i Akcje Sprzedawane, proporcja miedzy tymi akcjami bedzie zblizona w przypadku wszystkich zapisow.

Przydziat Akcji Oferowanych w Transzy Indywidualnej nastapi najp6zniej w dniu 27 kwietnia 2007 r., na podstawie
zlozonych zapiséw.

Jesli taczna liczba Akcji Oferowanych objetych zapisami w Transzy Indywidualnej bedzie réwna lub mniejsza niz liczba
Akcji Oferowanych w tej transzy, akcje zostang przydzielone zgodnie ze ztozonymi zapisami.

Jesli tgczna liczba Akcji Oferowanych objetych zapisami w Transzy Indywidualnej bedzie wieksza niz liczba Akciji
Oferowanych w tej transzy, réwniez po dokonaniu przesunie¢ miedzy transzami, akcje zostang przydzielone zgodnie
z zasadg proporcjonalnej redukcii.

Przydziat w Transzy Instytucjonalnej

Wstepna alokacja w Transzy Instytucjonalnej

W Transzy Instytucjonalnej mogg zosta¢ przydzielone wytgcznie Akcje Serii B, wylgcznie Akcje Sprzedawane lub
zaréwno Akcje Serii B, jak i Akcje Sprzedawane, z zastrzezeniem, ze podczas dokonywania wstepnej alokacji Akcji
Oferowanych w tej transzy brane bedg pod uwage réwniez ewentualne niesubskrybowane Akcje Oferowane w Transzy
Indywidualnej Emitent i Wprowadzajacy dokonajg wstepnej alokacji Akcji Oferowanych po zakonczeniu procesu
budowania Ksiegi Popytu, w oparciu o ztozone deklaracje nabycia Akcji Oferowanych i rekomendacje Oferujgcego.

Akcje beda wstepnie alokowane wybranym inwestorom, ktorzy w deklaracjach okreslili cene nie nizszg niz ostatecznie
ustalona Cena Emisyjna i Cena Sprzedazy, z zastrzezeniem, ze zlozenie deklaracji z ceng réwng lub wyzszg od
ostatecznie ustalonej Ceny Emisyjnej i Ceny Sprzedazy nie gwarantuje umieszczenia inwestora na liscie wstepnej alokacji.

Akcje Oferowane bedg alokowane w sposob uznaniowy, tzn. stopa alokacji moze by¢ rézna dla poszczegdinych
Inwestoréw, jak réwniez proporcja wstepnie alokowanych Akcji Serii B i Akcji Sprzedawanych moze by¢ rézna dla
poszczegOlnych Inwestorow.

Najp6zniej do godz. 10.00 nastepnego Dnia Roboczego po zakonczeniu procesu budowania Ksiegi Popytu Oferujacy
przesle inwestorom na numer faksu wskazany w deklaracji lub w inny sposob wskazany w deklaracji, informacje
o liczbie Akcji Oferowanych wstepnie alokowanych oraz wezwie ich do ztozenia zapisu i dokonania wpfat.

Ostateczny przydziat w Transzy Instytucjonalnej

Przydziat Akcji Oferowanych w Transzy Instytucjonalnej zostanie dokonany najpdzniej w dniu 27 kwietnia 2007 r.
w oparciu o zlozone i prawidlowo optacone zapisy. Poniewaz Inwestorzy sg zobowigzani do sktadania zapiséw w liczbie
wskazanej w wezwaniu do ztozenia zapisu, nie przewiduje sie wystgpienia nadsubskrypcji i tym samym redukcji zapisow.

Cena Emisyjna

Maksymalna cena oferowanych akcji wynosi 6,80 zt za akcje, co oznacza, ze ostatecznie ustalona Cena Emisyjna
i Cena Sprzedazy nie beda wyzsze niz 6,80 zt. Cena Emisyjna i Cena Sprzedazy beda rowne.

Wplywy i koszty Emisji

Z uwagi na fakt, ze obecnie nie jest znana cena emisyjna Akcji Serii B, a takze liczba Akcji Serii B, ktore zostang objete przez
inwestorow, Spoétka nie jest w stanie doktadnie poda¢ wptywow z emisji. Emitent zaktada, ze wartosé wptywow brutto z emisji
wyniesie okoto 42,8 min. zt

Jednoczesnie Emitent szacuje, iz fgczne koszty zwigzane z emisjg Akcji Serii B wyniosg okoto 1,5 min zt.

Informacja dotyczaca ostatecznych wplywow z emisji oraz poniesionych kosztéw zostanie podana do publicznej wiadomosci
w formie raportu biezgcego po zakonczeniu Oferty Publicznej, zgodnie z art. 56 Ustawy o ofercie publicznej.

Rozwodnienie

Wielko$¢ i warto$¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego oferta Akcji Serii B i AKcji
Sprzedawanych przedstawia ponizsza tabela, przy czym dane w tabeli podano przy zalozeniu, ze objete zostang
wszystkie Akcje Serii B oraz ze Wprowadzajgcy sprzedadzg wszystkie Akcje Sprzedawane.
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Tabela 8 Rozwodnienie

Akcjonariusz Liczba akcji przed | % (_)_gélnej liczby Liczba ak_cji % og()lnej Iiczt_)y
Oferta akcji przed Ofertg po Ofercie akcji po Ofercie
Grzegorz Bielowicki 3031572 17,17 3031572 12,66
Marcin Wysocki 3031572 17,17 3031572 12,66
Tar Heel Capital R 10 802 970 61,20 5401 485 22,55
Gabriel Wroblewski 432 464 2,45 216 232 0,90
Pozostali 353032 2,00 353032 1,47
Nabywcy akcji w Ofercie 11917 717 49,76

Zrodto: Emitent

10

10.1

INFORMACJE DODATKOWE

Kapitat zaktadowy

W okresie objetym historycznymi danymi finansowymi miaty miejsce nastepujace zmiany w przedmiocie wysokosci
kapitatu zaktadowego Emitenta:

10.2

na dzien 1 stycznia 2004 r. kapitat zaktadowy Emitenta wynosit 1.299.200 zt i dzielit sie na 640.000 zwyktych na
okaziciela o wartosci nominalnej 2,03 zt kazda, w tym 320.000 akciji serii A oraz 320.000 akc;ji serii B,

w dniu 29 czerwca 2005 r. WZA podjeto uchwate nr 2 w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego Emitenta w trybie
art. 359 8 1 K.s.h., poprzez umorzenie 2.714.839 akcji wkasnych oraz zmiany Statutu (umorzenie objeto wszystkie
akcje serii A oraz 474.839 akcji serii B). Obnizenie kapitatu zostalo zarejestrowane przez sad rejestrowy w dniu
12.12.2005 r. Po dokonanym obnizeniu kapitat zaktadowy Emitenta wynosit 511.896,69 zt i dzielit sie na 1.765.161
akcji o wartosci nominalnej 0,29 zt kazda,

w dniu 15 stycznia 2007 r. NWZA podjeto uchwate nr 1 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spéiki,
wylgczenia prawa poboru oraz zmiany statutu Emitenta. Na podstawie podjetej uchwaly podniesiona zostata
wysokos¢ kapitatu zaktadowego Spotki do kwoty 529.548,30 zt, poprzez podniesienie warto$ci nominalnej akcji
Spoiki z kwoty 0,29 zt do kwoty 0,30 zi, to jest 0 0,01 zt (jeden grosz) na kazda jedng akcje Spotki,

w dniu 15 stycznia 2007 roku NWZA podjeto uchwale w sprawie zmiany Statutu Spotki i splitu akcji, w ramach
ktorego kazda akcja Emitenta zostata podzielona przez 10. Spowodowato to zmiane warto$ci nominalnej jednej
akcji z dotychczasowej wartosci 0,30 zt na warto$¢ 0,03 zt.

Statut Spotki

Spoétka zostata zawigzana w celu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, co wynika z przedmiotu jej dziatalnosci
wskazanego w Statucie (patrz IV.11).

10.3 Dokumenty do wgladu

Zarzad oswiadcza, ze w okresie waznosci prospektu emisyjnego w siedzibie Spétki w Cziuchowie przy ulicy Batorego 14
mozna zapoznawac sie z nastepujgcymi dokumentami (lub ich kopiami):

1.
2.

Umowa Spotki i Statut Emitenta,

Wszystkie raporty, prognozy finansowe, pisma i oswiadczenia sporzgdzone przez eksperta na wniosek Emitenta,
do ktorych odniesienia, lub ktérych fragmenty znajdujg sie w prospekcie emisyjnym,

Historyczne informacije finansowe Emitenta za okres objety historycznymi danymi finansowymi,

Opinia Biegltego Rewidenta z badania sprawozdania finansowego Spotki Radpol S.A. za okres od 01.01.2004 r. do
31.12.1004 .,

Opinia Biegtego Rewidenta z badania sprawozdania finansowego Spotki Radpol S.A. za okres od 01.01.2005 r. do
31.12.2005 .,

Opinia Biegtego Rewidenta z badania sprawozdania finansowego Spotki Radpol S.A. za okres od 01.01.2006 r. do
31.12.1006 r.,

Raport Bieglego Rewidenta ze sprawdzenia wybranych elementéw prognozowanych informacji finansowych na
2007 r.
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II. CZESC — Czynniki ryzyka
1 CZYNNIKI RYZYKA

11 Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig operacyjng Emitenta

Ryzyko niepowodzenia strategii Emitenta

Celem strategicznym Emitenta jest wzrost wartosci Spotki dla akcjonariuszy oraz wzrost wynikéw finansowych realizowane
poprzez wzrost sprzedazy w kraju i ekspansje na rynki zagraniczne dzieki zwigkszeniu zdolnosci produkcyjnych w wyniku
inwestycji, gldwnie w nowy akcelerator. Szerzej na temat strategii Emitenta patrz punkt 111.6.1.4.

Istnieje ryzyko wystgpienia czynnikéw niezaleznych od Emitenta, ktére przeszkodzg w realizacji strategii:

e spadek popytu na towary i produkty Emitenta,

e  trudnosci ze zdobyciem rynkéw zagranicznych,

e wzrost konkurencji na rynku krajowym,

e  pogorszenie sytuacji gospodarczej,

e  brak na rynku odpowiednich podmiotéw, ktére spetniatyby kryteria okreslone przez Zarzad dla firm bedacych celem
akwizycji,

e inne czynniki, ktére byty podstawg do zdefiniowania opisanych w tym Rozdziale czynnikow ryzyka.

W przypadku wystgpienia czynnikow opisanych powyzej Zarzad Emitenta zmodyfikuje strategie tak, by umozliwié
realizacje celow strategicznych Spotki (wzrost wartosci Spétki dla akcjonariuszy).

Ryzyko przestoju produkcji wynikajgce z awarii akceleratora

Emitent produkuje sieciowane wyroby termokurczliwe. W procesie produkcji istotng role odgrywa elektronowy
akcelerator czastek (patrz 111.6.1.2). Jest to zaawansowane technicznie urzgadzenie, wymagajgce specjalistycznej
obstugi i konserwacji. Istnieje ryzyko awarii ktérego$ z podzespotéw akceleratora, ktorej wynikiem moze byé
zatrzymanie produkcji. W zaleznosci od tego, jak powazna jest awaria, przestdéj moze potrwaé od kilku dni do kilku
tygodni. Poniewaz jednak praca akceleratora wymaga uzyskania w urzgdzeniu prézni, minimalny przest6j w produkcji
wynosi okoto 2 dni (tyle trwa proces uzyskania pr6zni w urzadzeniu).

Emitent zabezpiecza sie na wiele sposobdéw przed mozliwoscig zrealizowania sie takiego ryzyka. Raz do roku
urzadzenie przechodzi generalny przeglad, podczas ktérego doktadnie kontrolowane sg wszystkie podzespoty,
a czesciowo zuzyte czesci i materialy eksploatacyjne profilaktycznie wymieniane s na nowe. Ponadto Spoétka
oddelegowata do pracy na stale specjaliste inzyniera, ktéry na biezgco kontroluje dziatanie akceleratora. Spotka
gromadzi czesci zamienne, tak by w przypadku awarii jak najszybciej dokona¢ naprawy. Mniej skomplikowane awarie
usuwane sg we whlasnym zakresie przez technikdw Spétki. Powazne naprawy i remonty dokonywane sg przez
producenta urzgdzenia, ktory tez przeprowadza coroczng konserwacje urzgdzenia. Ze wzgledu na wieloletnig, udang
wspotprace serwisowg drugi akcelerator zostanie zakupiony w instytucji, ktérej fachowcy zajmujg sie serwisem
aktualnego akceleratora. Opis umowy patrz pkt Ill. 6.4.3. Prospektu.

Ponadto Emitent zawart umowe serwisowg z dostawcg akceleratoréw, na mocy ktérej dostawca zobowigzat sie do
Swiadczenia na rzecz Emitenta pogwarancyjnych ustug serwisowych dotyczacych wszelkiego wyposazenia
dostarczonego dla Emitenta, w tym akceleratora.

Ryzyko utraty klientdw spowodowane przestojem produkcji wynikajacym z awarii_akceleratora powyzej
3 miesiecy

Istnieje ryzyko, ze pomimo ciggtej modernizacji wystgpi powazna awaria akceleratora, w wyniku ktorej przestoj
w sieciowaniu wyniesie diuzej niz 3 miesigce. Taka awaria mogtaby doprowadzi¢ do wymuszonych przestojow
w produkcji, tak wiec istnieje ryzyko utraty ciggtosci dostaw. Niemozno$¢é zagwarantowania kontrahentom ciggtosci
dostaw mogtaby doprowadzi¢ do utraty czotowych klientdw i pogorszenia wynikow finansowych. Sfinansowana miedzy
innymi dzieki srodkom z emisji budowa nowego akceleratora, modernizacja linii produkcyjnych oraz generalny remont
i modernizacja aktualnie wykorzystywanego w produkcji akceleratora w duzym stopniu ograniczy mozliwosé
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zrealizowania sie tego ryzyka (patrz 111.5.2.2 oraz 1V.3.4). W dotychczasowej, ponad-20 letniej historii Spotki przestdj
w pracy akceleratora spowodowany serwisem lub awarig nie trwat dtuzej niz 30 dni. Posiadanie dwoch akceleratorow
znacznie zmniejsza ryzyko w jednym czasie przestoju dwoéch urzadzen.

Dodatkowo Emitent zawart umowe serwisowg z dostawca akceleratorow, na mocy ktérej dostawca zobowigzat sie do
Swiadczenia na rzecz Emitenta pogwarancyjnych ustug serwisowych dotyczacych wszelkiego wyposazenia
dostarczonego dla Emitenta, w tym akceleratora. Emitent dotozyt wszelkich staran, by zminimalizowa¢ ryzyko awarii,
a w przypadku awarii maksymalnie skrocié czas przestoju.

Ryzyko konkurencji cenowej wyrobéw z Chin i z Indii

Ze wzgledu na niskie koszty produkcji, a w konsekwencji nizsze ceny wyrobow producentéw azjatyckich, istnieje ryzyko
konkurencji producentéw z Chin i Indii. Radpol S.A. konkuruje z producentami azjatyckimi szybkoscig dostaw oraz
dostosowaniem oferty do indywidualnych potrzeb zamawiajgcego. Ponadto koszty logistyki dostaw z Azji produktéw dla
sektora cieptowniczego oraz elektroenergetycznego ($rednie napiecia) jest na tyle wysoki, ze w chwili obecnej
konkurencja tanich wyrobow z Azji nie stanowi dla Emitenta istotnego zagrozenia. W przysztosci Radpol S.A. bedzie
réwniez mogt skutecznie opiera¢ sie konkurencji producentéw z Chin i Indii dzieki zwiekszeniu zdolnosci produkcyjnych,
pozwalajgcemu na obnizenie kosztow produkcji, a co za tym idzie ewentualnemu obnizeniu cen sprzedazy wyrobow.

Ryzyko kopiowania produktéw przez konkurentéw Emitenta

Marka Radpol jest bardzo dobrze rozpoznawana przez odbiorcéw wyrobéw termokurczliwych w Polsce. Ponadto
Emitent posiada duzy udziat w polskim rynku sprzedazy tego rodzaju wyrobdéw (patrz pkt 111.6.2.). W zwigzku z tym wielu
konkurentow nasladuje wyglad produktéw Emitenta, pomimo ze ich produkty nie doréwnujg parametrami technicznymi
wyrobom Radpol. Istnieje ryzyko, ze gorsze parametry skopiowanych produktéw konkurencji beda mialy negatywny
wplyw na postrzeganie produktow Emitenta przez odbiorcéw materiatow termokurczliwych.

Ryzyvko uszkodzenia produktéw Emitenta spowodowane niefachowym montazem

Wiekszos¢ produktéw Emitenta wymaga zachowania podczas montazu odpowiednich procedur (produkty nie moga by¢
rozgrzane do zbyt wysokiej temperatury, nie mogg by¢ zbyt dlugo ogrzewane palnikiem itp.). W wyniku
nieprawidtowosci w trakcie montazu (zbyt intensywny i diugotrwaty proces ogrzewania palnikiem) produkty moga zosta¢
uszkodzone. To z kolei moze byé przyczyng reklamacji lub niezadowolenia z jakosci produktéw nieswiadomych
z popetnionych btedéw odbiorcéw Emitenta. Radpol S.A. stara sie zminimalizowa¢ mozliwos¢ zrealizowania sie tego
rodzaju ryzyka. Emitent organizuje dla odbiorcow pokazy oraz szkolenia pracownikéw, na ktérych objasniany jest
proces montazu elementu oraz przedstawiane sg konsekwencje spowodowane niefachowym montazem.

Ryzyko zwigzane z planami inwestycyjnymi Emitenta

Realizacja plandéw inwestycyjnych i strategii rozwoju Emitenta powigzana jest z pozyskaniem $rodkéw z emisji AKcji
Serii B. W przypadku gdyby emisja nie doszta do skutku lub gdyby Spotka pozyskata mniejsze wplywy od przyjetej
w zatozeniach finansowych kwoty, istnieje ryzyko opdznienia realizacji tych planéw.

Ryzyko zwigzane z akwizycja innego podmiotu

Emitent planuje akwizycje innego podmiotu (wiecej patrz strategia 111.6.1.4). Istnieje ryzyko zlej oceny sytuacji

finansowej podmiotéw bedacych przedmiotem inwestycji. W przypadku zrealizowania sie takiego ryzyka zakup spoiki

o zlej kondycji finansowej moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki skonsolidowane przysziej grupy Emitenta.

Zarzad Spotki zobowigzuje sie dotozy¢ wszelkich staran, by ograniczyé mozliwo$¢ zrealizowania sie takiego ryzyka.

Zarzad skorzysta z ustug profesjonalnego doradcy finansowego, doswiadczonego w przeprowadzaniu proceséw kupna

i taczenia Spotek, ktory:

e  przeprowadzi badanie potencjalnego podmiotu akwizycji, majgce na celu rozpoznanie i wyeliminowanie wszelkich
ryzyk zwigzanych z przeprowadzeniem transakciji,

e dokona wyceny potencjalnego podmiotu akwizycji,

e  Dbedzie doradzat Zarzgdowi Emitenta w negocjacjach.

Ryzyko zwigzane z brakiem jednoznacznie okreslonych celéw akwizycji

Zarzad Emitenta zidentyfikowat na rynku kilka Spotek, bedacych potencjalnie celem akwizycji, jednakze na dzien
zatwierdzenia Prospektu nie ma jednoznacznie okreslonych celéw akwizycji. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze podana w
pkt Ill. 3.4. kwota celéw Emisji przeznaczonych na akwizycje ulegnie zmianie. W przypadku, gdyby kwota potrzebna na
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akwizycje okazata sie wieksza niz kwota okreslona w zestawieniu wykorzystania wplywow z Emisji, Emitent sfinansuje
akwizycje dlugiem. Zarzad Emitenta dotozy wszelkich staran, by proces zakupu innego przedsiebiorstwa pozytywnie
wplynat na sytuacje finansowg Radpol S.A., a wiec przyczynit sie¢ do wzrostu wartosci Spotki.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Emitent jest spéika, ktérej jednym z najbardziej wartosciowych aktywow sg pracownicy, w szczegdlnosci kadra
menedzerska oraz przedstawiciele handlowi. Emitent dziata w oparciu o wiedze i do$wiadczenie pracownikéw. Odejscie
kluczowych pracownikéw mogtoby spowodowa¢ utrate znaczacych klientow, spowolnienie prac badawczo-rozwojowych
itp. Zatrudnienie nowej kadry specjalistow wigze sie z diugimi terminami procesu rekrutacji oraz z kosztami zwigzanymi
z wynajmem firm posredniczacych. Ponadto, ze wzgledu na czas niezbedny na peilne zaznajomienie z dziatalnoscig
organizacji, nowi pracownicy nie od razu osiggajg docelowg wydajnos¢ pracy.

W celu zapobiegania ww. ryzyku Emitent prowadzi polityke kadrowag majgcg na celu budowanie wiezi pracownikéw ze
Spotka, efektywne motywowanie pracownikOw poprzez systemy premiowe oraz zapewnienie rozwoju pracownikow
poprzez szkolenia.

Elementem przeciwdziatania ww. ryzyku jest rowniez wdrozenie Programu Motywacyjnego skierowanego do
kluczowych pracownikow Spétki wraz z przygotowaniem ewentualnych nastepcow na kluczowe stanowiska (wiecej na
ten temat patrz 111.17.3).

Ryzyko zmiany cofniecia zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci zwigzanej z wykorzystaniem energii atomowej

Emitent posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci zwigzanej z wykorzystywaniem energii atomowej wydane
w dniu 3 grudnia 1999 r. przez Prezesa Panstwowej Agencji Atomistyki. Zezwolenie dotyczy dziatalnosci okreslonej
w ustawie Prawo Atomowe. Dziatalnos¢ Emitenta polega na stosowaniu urzadzenia wytwarzajgcego promieniowanie
jonizujgce — akceleratora elektronéw — w procesie sieciowania rur termokurczliwych wytwarzanych przez Emitenta.
Zezwolenie zostalo wydane Emitentowi bezterminowo. Pomimo ze nie sg przewidywane zmiany Prawa Atomowego, nie
mozna kategorycznie wykluczy¢ mozliwosci zmiany przez ustawodawce regulacji prawnych w zakresie tej ustawy,
skutkujgcych pozbawieniem Emitenta zezwolenia na wykorzystanie w produkcji akceleratora elektronéw, wzglednie
natozeniem na Emitenta dodatkowych obowigzkéw. W takiej sytuacji Emitent zmuszony bytby do zlecania ustug
sieciowania zewnetrznym podmiotom, co nie pozostaloby bez znaczenia dla prowadzonej dziatalnosci i jej wynikow
finansowych lub doprowadzitby do dostosowania oston biologicznych do nowych wymagan. Nalezy podkresli¢, iz od
20 lat nie zanotowano przypadku przekroczenia dawki promieniowania. Ze wzgledu na rygorystycznie przestrzegane
w firmie procedury bezpieczenstwa Emitent ocenia mozliwosc¢ zrealizowania sie tego ryzyka jako niewielkie.

1.2 Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢

Ryzyko zwigzane z czynnikami politycznymi i ekonomicznymi w Polsce i w krajach dostawcéw Emitenta

Dziatalno$¢ Emitenta jest uzalezniona od takich czynnikéw jak:

e poziom PKB,

e inflacja,

e podatki,

e  zmiany ustawodawstwa,

e brak wykwalifikowanej kadry,

e stopy procentowe.

Niekorzystna zmiana jednego lub kilku z wyzej wymienionych czynnikéw zaréwno w Polsce, jak i w krajach dostawcow
i odbiorcéw Emitenta moze mieé negatywny wplyw na dziatalno$¢ oraz wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych

Istnieje ryzyko zwigzane z dokonywaniem zmian regulacji prawnych, w szczegdlnosci przepiséw prawa handlowego,
prawa podatkowego, regulacji dotyczgcych ochrony srodowiska naturalnego, ktére majg bezposredni wptyw na dziatalno$é
i wyniki osiggane przez Emitenta. Kazda zmiana przepisbw moze spowodowa¢ wzrost kosztow dziatalnosci Emitenta
i wptyng¢ na jego wyniki finansowe oraz powodowac trudnosci w ocenie skutkdw przyszitych zdarzen czy decyzji.

Ryzyko podatkowe

Zmiany w prawie podatkowym mogg miec istotny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta. System prawa podatkowego w Polsce
jest przedmiotem czestych zmian. Zmiany te oraz trudno&ci interpretacyjne zwigzane ze stosowaniem nowych
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przepisow utrudniajg prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, w tym planowanie podatkowe, co moze mieé¢ negatywny
wplyw na dziatalno$¢ Emitenta. Ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze niz w panstwach rozwinietych, gdzie
wystepuje wieksza stabilno$¢ systemu podatkowego. Ponadto tre$¢ przepiséw prawa podatkowego umozliwia organom
podatkowym dokonywanie niejednoznacznej ich wykfadni. Mozliwos¢ ta w kontekScie czesto zmieniajgcych sie
przepisow oraz wykfadni prawa powoduje istnienie ryzyka zakwestionowania przez organy podatkowe klasyfikacji
podatkowej niektdrych transakcji.

Ryzyko zwigzane z sytuacja ekonomiczng odbiorcéw Emitenta

Popyt na produkty oferowane przez Emitenta uzalezniony jest od kondycji ekonomicznej jego klientéw i ich mozliwosci
inwestycyjnych. Istnieje ryzyko, ze nie sprawdzg sie przewidywania Emitenta co do przysziej koniunktury w branzach
bedacych odbiorcami wyrobdéw Spétki. Spowoduje to niezrealizowanie przewidywan co do wysokosci przychodéw ze
sprzedazy i osigganych wynikéw finansowych.

1.3 Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym

Ryzyko zaskarzenia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego

Zgodnie z art. 422 K.s.h. uchwala Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze statutem badz dobrymi obyczajami
i godzaca w interes Spotki lub majgca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza, moze by¢ zaskarzona w drodze
wytoczonego przeciwko Spotce powddztwa o uchylenie uchwaly.

Zgodnie z art. 425 K.s.h. uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna z ustawg moze byé zaskarzona w drodze
wytoczonego przeciwko Spotce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty. Emitent podejmuje wszelkie nalezne
starania ku temu, aby uchwaly nie byly sprzeczne z przepisami prawa, Statutem badz dobrymi obyczajami i aby nie
godzity w interes Spoiki.

Ryzyko niedoj$cia emisji Akcji Serii B do skutku

Emisja Akcji Serii B moze nie doj$¢ do skutku w przypadku, gdy:

= jezeli chociazby jedna akcja nie zostata objeta prawidtowo optaconymi zapisami,

= Zarzad Emitenta nie zglosi podwyzszenia kapitalu zakladowego do rejestru w ciggu szesciu miesiecy od dnia
zatwierdzenia Prospektu,

= Sad rejestrowy prawomocnym postanowieniem odmoéwi zarejestrowania podwyzszenia kapitalu zaktadowego
w drodze emisji Akcji Serii B.

W przypadku niedoj$cia emisji do skutku inwestorom zostang zwrdocone wptaty na Akcje Serii B bez zadnych odsetek

i odszkodowan.

Ryzyko zwigzane z notowaniem Praw do AKcji

Pod warunkiem zatwierdzenia Prospektu przez Komisje i zarejestrowania PDA w depozycie prowadzonym przez KDPW
S.A., obrét PDA na GPW rozpocznie sie w terminie okoto tygodnia od dnia przydziatu Akcji Serii B i zakonczy sie po
zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii B przez sad. W przypadku, gdy sad
rejestrowy prawomocnym postanowieniem odmoéwi rejestracji podwyzszenia kapitatu, witasciciel PDA otrzyma zwrot
kwoty réwnej iloczynowi ceny emisyjnej i liczby posiadanych PDA. W przypadku nabycia PDA na GPW po cenie
wyzszej od ceny emisyjnej Akcji Serii B, inwestorzy poniosa straty na inwestycji.

Ryzyko wahan kursu i ograniczonej ptynnosci obrotu papierami warto$ciowymi

Ceny papierow wartosciowych notowanych na GPW moga podlega¢ znacznym wahaniom, w zaleznosci od
ksztaltowania sie relacji podazy do popytu. Istnieje ryzyko, iz inwestor posiadajacy papiery wartosciowe Emitenta nie
bedzie mégt ich zby¢ w dowolnym terminie, w ilosci przez siebie zakltadanej i po satysfakcjonujacej cenie. Istnieje ryzyko
poniesienia ewentualnych strat, wynikajacych ze sprzedazy papieréw wartosciowych Emitenta po cenie nizszej, niz
wyniosta cena ich nabycia.

Ryzyko zwigzane z odmowa dopuszczenia papierdw wartosciowych do obrotu gietdoweqgo

Zarzad Gieldy moze odmoéwi¢ dopuszczenia instrumentéw finansowych do obrotu gietdowego, uzasadniajgc swa
decyzje. W terminie pieciu dni sesyjnych od daty doreczenia uchwaly odmawiajgcej dopuszczenia instrumentow
finansowych do obrotu gieldowego, Emitent moze ziozy¢ odwotanie do Rady Gieldy. Rada Gietdy zobowigzana jest
rozpozna¢ odwotanie w terminie miesigca od dnia jego ztozenia.
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Ponowny wniosek o dopuszczenie do obrotu gietdowego tych samych instrumentéw finansowych moze by¢ zlozony po
uptywie 6 miesiecy od daty doreczenia uchwaly odmawiajgcej dopuszczenia instrumentéw finansowych do obrotu
gieldowego, a w przypadku ztozenia odwotania, od daty doreczenia ponownej uchwaty odmowne;.

W przypadku zaistnienia takiej sytuacji w stosunku do papieréw wartosciowych Emitenta inwestorzy musza liczy¢ sie
z zupetnym albo czasowym brakiem ich ptynnosci.

Ryzyko zwigzane z opéznieniem we wprowadzaniu Akcji Serii B do obrotu na GPW

Akcje Serii B mogg zosta¢ wprowadzone do obrotu na GPW po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego
przez whasciwy sad. Ewentualne przediuzanie sie okresu rejestracji Akcji Serii B przez sad skutkowa¢ bedzie
opéznieniem we wprowadzaniu Akcji Serii B do obrotu gietdowego w stosunku do zaktadanego przez Emitenta terminu
rozpoczecia obrotu.

Emitent wystgpi o wprowadzenie do obrotu gieldowego Praw do Akcji, ktére bedg notowane do dnia rozpoczecia
notowan Akcji Serii B.

Ryzyko zawieszenia obrotu Akcjami lub ich wykluczenia z obrotu na GPW

Zarzad GPW moze zawiesi¢ obrét akcjami na okres do trzech miesiecy, jesli uzna, ze wymaga tego interes

i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu albo jesli Emitent narusza przepisy obowigzujgce na GPW, a takze na wniosek

Emitenta. Ponadto Zarzgd GPW zawiesza obr6t instrumentami finansowymi na okres nie diuzszy niz miesigc na

zgdanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Zarzad GPW moze wykluczy¢ papiery warto$ciowe z obrotu na GPW w nastepujgacych przypadkach:

— jezeli przestaly spetnia¢ inne, niz warunek nieograniczonej zbywalnosci, warunki dopuszczenia do obrotu
gietdowego,

—  jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na gietdzie,

—  nawniosek emitenta,

— wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sgad wniosku o ogtoszenie upadtosci
z powodu braku srodkdw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,

— jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,

— wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,

—  jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gieldowych na danym papierze wartosciowym,

— wskutek podjecia przez emitenta dziatalnosci zakazanej przez obowigzujace przepisy prawa,

—  wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Zarzad Gieldy wyklucza papiery wartosciowe z obrotu gietdowego:

—  jesliich zbywalnos¢ stata sie ograniczona,

— nazadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,

—  w przypadKku zniesienia ich dematerializaciji,

—  w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wiasciwy organ nadzoru.

Ponadto, zgodnie z art. 20 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy obro6t okreslonymi

papierami wartosciowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidiowego

funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia intereséw inwestorow,

na zadanie KNF, Gietda Papieréw WartoSciowych zawiesza obrot tymi papierami lub instrumentami na okres nie

diuzszy niz miesigc. Na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego wyklucza z obrotu wskazane przez KNF papiery

wartosciowe, w przypadku gdy obrot nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego

lub bezpieczenstwu obrotu na tym rynku, albo powoduje naruszenie intereséw inwestoréw.

Ryzyka zwigzane z sankcjami administracyjnymi nakltadanymi przez Komisje

W przypadku gdy Emitent nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie obowigzki, wskazane w art. 96 Ustawy o ofercie

publicznej, Komisja moze:

e wydac¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych z obrotu na rynku
regulowanym, albo

e nalozy¢, biorac pod uwage w szczegoélnosci sytuacje finansowg podmiotu, na ktéry kara jest naktadana, kare
pieniezng do wysokosci 1.000.000 zi, albo

e  zastosowac obie sankcje tacznie.
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W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 157 i art. 158, lub

wynikajacych z przepiséw wydanych na podstawie art.160 ust. 5 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, Komisja

moze:

e wydac decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, albo

e nalozyc¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt, albo

e wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych z obrotu na rynku
regulowanym, naktadajgc jednoczes$nie kare pieniezng okreslong powyze;.

Ryzyko zwiazane z mozliwos$cia przedtuzenia terminu do zapisywania sie na Akcje Serii B i Akcje Sprzedawane

Zgodnie z art. 438 § 1 ksh termin do zapisywania sie na akcje nie moze by¢ dluzszy niz 3 miesigce od dnia otwarcia
subskrypcji. W przypadku przedtuzenia przez Emitenta i Wprowadzajacych terminu zakonczenia przyjmowania zapiséw
na Akcje Oferowane przesunieciu ulegnie réwniez termin przydzialu Akcji Oferowanych — w konsekwenciji
w pOzniejszym terminie rozpocznie sie obrot tymi instrumentami finansowymi oraz obr6t Prawami do Akcji. Moze to
spowodowacé opoOznienie w mozliwosci rozporzgdzania przez inwestorow nabytymi instrumentami finansowymi albo
gotéwka, ktorg wptacili na ich nabycie.

Ryzyko wynikajace z art. 16, 17 oraz 18 Ustawy o ofercie publicznej

Zgodnie z art. 16 Ustawy o ofercie publicznej w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia

przepisow prawa w zwigzku z oferta publiczng na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta,

wprowadzajgcego lub inne podmioty uczestniczace w tej ofercie w imieniu lub na zlecenie emitenta lub

wprowadzajgcego albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, Komisja moze:

e nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej lub przerwania jej przebiegu, na okres nie diuzszy niz 10 dni
roboczych, lub

e  zakazac rozpoczecia oferty publicznej albo dalszego jej prowadzenia, lub

e opublikowa¢ na koszt emitenta lub wprowadzajgcego informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku
z ofertg publiczna.

Zgodnie z art. 17 Ustawy o ofercie publicznej, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia

przepisow prawa w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku

regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta, wprowadzajgcego lub inne podmioty wystepujace

w imieniu lub na zlecenie emitenta lub wprowadzajgcego albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze

nastgpi¢, Komisja moze:

e nakaza¢ wstrzymanie dopuszczenia papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, na okres nie
dtuzszy niz 10 dni roboczych;

e zakazac¢ dopuszczenia papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym;

e opublikowa¢ na koszt emitenta lub wprowadzajgcego informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku
z ubieganiem sie o dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym.

Zgodnie z art. 18 Ustawy o ofercie publicznej Komisja moze zastosowa¢ $rodki, o ktérych mowa w art. 16 i 17 tej ustawy

takze, gdy z tresci prospektu emisyjnego lub innego dokumentu przekazywanego do publicznej wiadomosci wynika, ze:

e oferta publiczna papieréw wartosciowych lub ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczacy
sposOb naruszylyby interes inwestoréw,

e utworzenie emitenta nastgpito z razagcym naruszeniem prawa, ktorego skutki pozostajg w mocy,

e dzialalno$¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razagcym naruszeniem przepiséw prawa, ktérego skutki pozostajg
w mocy, lub

e  status prawny papierow warto$ciowych jest niezgodny z przepisami prawa.

Ryzyko zwigzane z odstapieniem i odwotaniem Oferty Publicznej

Emitent i Wprowadzajgcy mogg podjg¢ decyzje o odstapieniu od przeprowadzenia oferty Akcji Oferowanych w kazdym czasie
przed jej rozpoczeciem, bez podawania przyczyn.

Emitent moze podjg¢ decyzje o odstgpieniu od oferty Akcji Serii B w trakcie trwania subskrypcji w sytuacji gdy wystgpig nagte
i nieprzewidywalne wczesniej zdarzenia, ktére moga mie¢ istotny, negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke kraju lub
na dalszg dziatalnos¢ Emitenta. Ponadto Emitent moze podjaé decyzje o odwotaniu oferty Akcji Serii B po przeprowadzeniu
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procesu budowania Ksiegi Popytu, gdy wynik tego procesu okaze sie niesatysfakcjonujacy, tj. w szczegolnosci nie bedzie
gwarantowat pozyskania wysokiej jakosci inwestoréw lub nie bedzie gwarantowat odpowiedniego poziomu ptynnosci notowan
na rynku wtérnym.

Jesli Emitent podejmie decyzje o odwotaniu oferty Akcji Serii B, wowczas Wprowadzajacy rowniez podejmg decyzje
o odwotaniu oferty sprzedazy Akcji Sprzedawanych.

W przypadku odwotania Oferty Inwestorom, ktorzy zlozyli i optacili zapisy, zostanie dokonany zwrot wptaconych przez
nich srodkéw, przelewem na rachunek wskazany w formularzu zapisu. Zwrot $rodkéw zostanie dokonany w terminie
3 Dni Roboczych od dnia podania do publicznej wiadomosci informacji o odwotaniu Oferty, bez zadnych odsetek
i odszkodowan.

Ryzyko zwigzane z odmowa przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane w Transzy Instytucjonalnej

Inwestorami uprawnionymi do nabywania Akcji Oferowanych w Transzy Instytucjonalnej, na zasadach okreslonych
w Prospekcie sg rezydenci i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego: osoby fizyczne, osoby prawne oraz
podmioty nie posiadajgce osobowosci prawnej, posiadajgce zdolnosé do zaciggania zobowigzan i nabywania praw we
wiasnym imieniu, z wylgczeniem oséb amerykanskich w rozumieniu Regulacji S.

Jednakze sposrod wyzej wymienionych podmiotow zapisy na Akcje Oferowane bedg mogli ztozy¢ jedynie Inwestorzy,
ktorzy zostang zaproszeni przez Emitenta lub Wprowadzajgcych, za posrednictwem Oferujgcego do uczestnictwa
w procesie budowania Ksiegi Popytu, a po jego zakonczeniu otrzymajg ponadto wezwanie do ztozenia zapisu.

Osoby nie spetniajgce ww. kryteribw musza sie liczy¢ z ryzykiem odmowy przyjecia zapisow na Akcje Oferowane.

Ryzyko wysokiej stopy redukcji zapisow

W przypadku zapisow w Transzy Indywidualnej, gdy tgczna liczba Akcji Oferowanych w zapisach przekroczy tgczng
liczbe akcji mozliwych do przydzielenia w tej transzy, zapisy zostang proporcjonalnie zredukowane, co oznacza nabycie
przez inwestora akcji w liczbie mniejszej, niz inwestor oczekiwat. Jesli liczba akcji w zapisach znacznie przekroczy
liczbe oferowanych akgji, stopien redukcji zapiséw bedzie znaczny. Srodki z tytutu redukcji zapiséw zostang zwrécone
bez odsetek i odszkodowan w terminie 7 Dni Roboczych od dnia przydziatu akciji.

Ryzyko opdznienia wprowadzenia Akcji Sprzedawanych do obrotu

W dniu 12 wrze$nia 2006 roku Zarzgd GPW przyjgt stanowisko, zgodnie z ktdrym spéiki planujgce jednoczesne
notowanie praw do akcji nowej emisji rownoczes$nie z akcjami juz istniejgcymi powinny liczy¢é sie z mozliwoscig
dopuszczenia takich akcji nie wczesniej niz po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego i ich asymilacji z akcjami
nowej emisji, jezeli bedg za tym przemawia¢ szczegdlne okolicznosci. Decyzje w sprawie wnioskéw emitentéw
o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu instrumentéw finansowych Zarzad GPW podejmuje, analizujgc miedzy
innymi: wielko$¢ i strukture oferty, strukture wlasnosci i umowne zakazy sprzedazy instrumentéw finansowych (lock-up).

Akcje Sprzedawane stanowig 32,48% wszystkich Akcji serii A. Emitent, dokonujgc przydziatu Akcji Oferowanych, bedzie
sie starat zapewni¢ odpowiednie rozproszenie AKkcji Sprzedawanych, jednakze ryzyko braku notowan AKcji
Sprzedawanych do czasu ich asymilacji z Akcjami serii B istnieje w przypadku, gdy nie wszystkie Akcje Sprzedawane
zostang objete.
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Il.CZESC — Dokument Rejestracyjny

1 CZYNNIKI RYZYKA

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig operacyjng Emitenta oraz czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim
Emitent prowadzi dziatalno$¢, zostaty zamieszczone w punktach 11.1.1 i 11.1.2 niniejszego Prospektu.
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2 OSOBY ODPOWIEDZIALNE
2.1 Osoby odpowiedzialne za informacje zamieszczone w Prospekcie Emisyjnym.

Emitent

Nazwa, siedziba i adres Emitenta:

Nazwa: Radpol Spétka Akcyjna
Nazwa skrécona: Radpol S.A.
Siedziba: 77-300 Czluchéw
Adres: ul. Batorego 14
Numery telekomunikacyjne: Tel. +48 59 83 42 271
Faks +48 59 83 42 551
Adres poczty elektronicznej: radpol@radpol.com.pl
Adres strony internetowej: www.radpol.com.pl

Osoby fizyczne dziatajgce w imieniu Emitenta:

Andrzej Sielski — Prezes Zarzadu
Grzegorz Malczyk — Wiceprezes Zarzadu

Oswiadczenie o odpowiedzialnosci oséb dziatajgcych w imieniu Emitenta

Oswiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci by zapewni¢ taki stan,
informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze w Prospekcie nie
pominigto niczego, co mogtoby wptywac¢ na jego znaczenie.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu
Andrzej Sielski Grzegorz Malczyk
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Osoby odpowiedzialne

Wprowadzajacy

Nazwa, siedziba i adres Wprowadzajgcego:

Nazwa: Tar Heel Capital R Nazwa:
Nazwa skrécona: Tar Heel Capital R

Siedziba: USA Siedziba:
Adres: 3 Caldwell St., Pittsboro, 27312, Péinocna Karolina,

Numery telekomunikacyjne: +1919 5455591

Adres poczty elektronicznej: dcann@jb-consult.net

Adres strony internetowej: nie posiada

Osoby fizyczne dziatajgce w imieniu Wprowadzajgcych:

Grzegorz Bielowicki — Petnomocnik, osoba fizyczna

Oswiadczenie o odpowiedzialno$ci 0s6b dziatajgcych w imieniu Wprowadzajacego

Gabriel Wroéblewski
— osoba fizyczna
Szwecja

Oswiadczamy, ze zgodnie z naszg hajlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnié taki stan,
informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze w Prospekcie nie

pominieto niczego, co mogtoby wplywac na jego znaczenie.

Odpowiedzialno$¢ Wprowadzajgcych jest ograniczona do nastepujacych czesci Prospektu:

Czes¢ IV — Dokument Ofertowy

Petnomocnik
Grzegorz Bielowicki
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Doradca Finansowy

Nazwa, siedziba i adres Doradcy Finansowego:

Nazwa: FAS Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Nazwa skrécona: FAS Polska Sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: al. Stanéw Zjednoczonych 61
Numery telekomunikacyjne: telefon: +48 22 514 64 50
faks: + 48 22 514 64 51
Adres poczty elektronicznej: jakub.bartkiewicz@faspolska.pl
Adres strony internetowej: www.faspolska.pl

Osoby fizyczne dziatajgce w imieniu Doradcy Finansowego:

Jakub Bartkiewicz — Prezes Zarzadu
Michat Meller — Wiceprezes Zarzadu

Oswiadczenie o odpowiedzialno$ci 0séb dziatajgcych w imieniu Doradcy Finansowego

Oswiadczamy, ze zgodnie z naszg hajlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnié taki stan,
informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze w Prospekcie nie
pominieto niczego, co mogtoby wplywac na jego znaczenie.

Odpowiedzialno$¢ Doradcy Finansowego jest ograniczona do nastepujgcych czesci Prospektu:

Czes¢ 1, pkt1,2, 4,5, 6,8, 10

Czesé I, pkt 1.1, 1.2

Czesé Ill, pkt 4, 5.2, 6,1-6.3, 8.1, 9, 10, 11.1, 12, 13, 17, 20.3, 23, 24, 25, 26, 27
Czesé IV, pkt 3.2, 3.3, 3.4, 10

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Jakub Bartkiewicz Michat Meller
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Oferujacy

Nazwa, siedziba i adres Oferujacego:

Nazwa: Dom Maklerski BZ WBK Spotka Akcyjna
Nazwa skrdocona: Dom Maklerski BZ WBK S.A.
Siedziba: Poznan
Adres: pl. Wolnosci 15, 60-967 Poznan
Numery telekomunikacyjne: telefon +48 61 856-48-80
faks +48 61 856-47-70
Adres poczty elektronicznej: sekretariat. dm@bzwbk.pl
Adres strony internetowej: www.dmbzwbk.pl

Osoby fizyczne dziatajgce w imieniu Oferujgcego:

Ryszard Czerwinski — Wiceprezes Zarzadu
Filip Paszke — Prokurent

Oswiadczenie o odpowiedzialno$ci 0s6b dziatajgcych w imieniu Oferujgcego

Oswiadczam, iz zgodnie z mojg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan,
informacje zawarte w czesciach Prospektu, za sporzgdzenie ktérych ponosze odpowiedzialno$¢, sg prawdziwe, rzetelne
i zgodne ze stanem faktycznym, i ze nie pominieto niczego, co mogtoby wplywac na ich znaczenie.

Odpowiedzialno$¢ Oferujgcego ograniczona jest do nastepujgcych czesci Prospektu:

Czesc |, pkt 3,9
Czes¢ I, pkt 1.3
Czes¢ IV, pkt 5, 6, 8, 9,

Wiceprezes Prokurent Zarzadu
Ryszard Czerwinski Filip Paszke
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Doradca Prawny

Nazwa, siedziba i adres Doradca Prawny:

Nazwa: Tomasik, Chabasiewicz i Wspdlnicy Spotka Komandytowa
Nazwa skrécona: Tomasik, Chabasiewicz i Wspdlnicy Sp.K.

Siedziba: Krakow

Adres: 31-136 Krakow, ul. Sobieskiego 3/5

Numery telekomunikacyjne: tel. +48 12 6310790, faks + 48 12 6331598

Adres poczty elektronicznej: kancelaria@tc.net.pl

Adres strony internetowe;j: www.tc.net.pl

Osoby fizyczne dzialajgce w imieniu Doradcy Prawneqo:

Wojciech Chabasiewicz, komplementariusz

Os$wiadczenie o odpowiedzialnosci 0séb dziatajgcych w imieniu Doradcy Prawnego

Oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan,
informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze w Prospekcie nie
pominieto niczego, co mogtoby wplywac na jego znaczenie.

Odpowiedzialno$¢ Doradcy Prawnego jest ograniczona do nastepujacych czesci Prospektu:

Czes¢ |, pkt 7

Czes¢ Il — w zakresie ryzyka zwigzanego z zagadnieniami prawnymi
Czes¢ Il - pkt5.1,6.4,6.5, 7,82, 11.2, 14, 15, 16, 18, 19, 20.4, 21, 22,
CzeSC IV —pkt4,7

Wojciech Chabasiewicz, komplementariusz
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Biegly Rewident

Nazwa, siedziba i adres Biegtego Rewidenta:

Nazwa: M2 Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig,
Nazwa skrécona: M2 Audyt Sp. z o.0.

Siedziba: Bydgoszcz

Adres: ul. Leszczyna 30, 85-356 Bydgoszcz

Numery telekomunikacyjne: tel./faks: 52 39 54 114, tel. kom. 602 154 694

Adres poczty elektronicznej: biuro@m?2audyt.com

Strona internetowa: www.m2audyt.com

Osoby fizyczne dziatajgce w imieniu Biegtego Rewidenta:

Maciej Czapiewski — Prezes Zarzadu

Oswiadczenie o odpowiedzialno$ci 0s6b dziatajgcych w imieniu Biegtego Rewidenta

Oswiadczamy, ze zgodnie z naszg hajlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnié taki stan,
informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze w Prospekcie nie
pominieto niczego, co mogtoby wplywac na jego znaczenie.

Odpowiedzialno$¢ Biegtego Rewidenta jest ograniczona do nastepujgcych czesci Prospektu:

Czes¢ lll, pkt 3 oraz pkt 20.1, 20.2

Prezes Zarzadu
Maciej Czapiewski
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3 BIEGLI REWIDENCI

3.1 Imiona i nazwiska (nazwy) oraz adresy biegtych rewidentdow Emitenta w okresie objetym
historycznymi informacjami finansowymi (wraz z opisem ich przynaleznoéci do organizaciji
zawodowych)

Badanie, na potrzeby Prospektu Emisyjnego Emitenta, historycznych danych finansowych RADPOL S.A. za
okresy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku, od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku oraz od 1 stycznia do
31 grudnia 2004 roku sporzadzonych na podstawie sprawozdan finansowych zbadanych przez niezaleznych

biegtych rewidentéw

Badanie, na potrzeby niniejszego Prospektu Emisyjnego oraz zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia Komisji (WE)
nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku, wykonujgcego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wigczenia przez odniesienie i publikacji takich
prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam (Dz.Urz. UE L 149 z 30.4.2004 r.), prezentowanych przez
Emitenta w Prospekcie Emisyjnym jednostkowych historycznych danych finansowych RADPOL S.A. za lata zakonczone
odpowiednio do dnia 31 grudnia 2004 roku, 2005 roku oraz 2006 roku, przeprowadzita firma:

Nazwa: M2 Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Nazwa skrdécona: M2 Audyt Sp. z o.0.

Siedziba: Bydgoszcz

Adres: ul. Leszczyna 30, 85-356 Bydgoszcz

Numery telekomunikacyjne: tel./faks: 52 39 54 114, tel. kom. 602 154 694

Adres poczty elektronicznej: biuro@m2audyt.com

Strona internetowa: www.m2audyt.com

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentéw, pod numerem 3149.

Badanie przeprowadzit Biegly Rewident Maciej Czapiewski, wpisany na liste biegtych rewidentéw pod numerem
10326/7604, w okresie prowadzenia wymienionego badania zatrudniony w firmie audytorskiej M2 Audyt Sp. z o.0.

z siedzibg w Bydgoszczy.

Badanie sprawozdania finansoweqgo za okres od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r., przeprowadzita firma:

Nazwa: M2 Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Nazwa skrécona: M2 Audyt Sp. z o.0.

Siedziba: Bydgoszcz

Adres: ul. Leszczyna 30, 85-356 Bydgoszcz

Numery telekomunikacyjne: tel./faks: 52 39 54 114, tel. kom. 602 154 694

Adres poczty elektronicznej: biuro@m?2audyt.com

Strona internetowa: www.m2audyt.com

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentéw, pod numerem 3149.

Badanie sprawozdania finansowego za rok 2006 przeprowadzit:

Biegly Rewident Maciej Czapiewski, wpisany na liste bieglych rewidentéw pod numerem 10326/7604, ktory w okresie
prowadzenia badania sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r., zatrudniony byt w firmie
audytorskiej M2 Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy.
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Badanie sprawozdan finansowych Emitenta za okres od 01.01.2005 do 31.12.2005 r. przeprowadzone byio
przez:

M2 Audyt Maciej Czapiewski.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzit:

Biegly Rewident Maciej Czapiewski wpisany na liste bieglych rewidentéw pod numerem 10326/7604, ktéry w okresie
prowadzenia badania sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r. byt wtascicielem firmy
audytorskiej M2 Audyt Maciej Czapiewski z siedzibg w Czersku, przy ul. Krélowej Jadwigi 6 (dziatalno$¢ gospodarcza
osoby fizycznej, wpisana na liste podmiotoéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3016).

Badanie sprawozdan finansowych Emitenta za okres od 01.01.2004 do 31.12.2004 r. przeprowadzone byio
pbrzez:

KSI Librand Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Katowicach.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzit:

Biegly Rewident Radostaw S. Kuboszek nr ewidencyjny 90029/6847.

3.2 Informacje na temat rezygnacji, zwolnienia lub zmiany Biegtego Rewidenta

Zarzad Emitenta o$wiadcza, ze dokonana w 2005 i 2006 roku zmiana podmiotu dokonujgcego badania sprawozdan
finansowych nie byla istotna dla dziatalnosci Emitenta. Na podstawie Statutu Spétki wyboru bieglego rewidenta
dokonuje Rada Nadzorcza Spotki. Wyboru biegtego rewidenta do badania sprawozdan finansowych za poszczegélne
lata dokonywata Rada Nadzorcza na podstawie nadestanych ofert. Zmiana podmiotu w roku 2005 wynikata z
pozytywnej oceny oferty ziozonej przez M2 Audyt Maciej Czapiewski. Zmiana podmiotu dokonujgcego badania
sprawozdan finansowych w roku 2006 wynikata z braku oferty ztozonej ze strony M2 Audyt Maciej Czapiewski i ziozenia
w to miejsce oferty przez M2 Audyt Sp. z 0.0., przy czym badanie za rok 2006 przeprowadzit ten sam Biegly Rewident,
ktory badat sprawozdanie finansowe za rok 2005.
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4  WYBRANE INFORMACJE FINANSOWE

4.1 Wybrane historyczne informacje finansowe Emitenta

Tabela 9 Wybrane, zaudytowane dane finansowe Emitenta w okresie objetym historycznymi danymi

finansowymi

Wyszczegoblnienie I-X11 2006 I-X11 2005 I-X11 2004

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 29 264 21 646 20 872
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5829 4971 5 000
Zysk (strata) brutto 5 366 4533 4 565
Zysk (strata) netto 4323 3537 3491
EBITDA (zysk operacyjny + amortyzacja) 6 644 5560 5489
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3186 4745 2135
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -3105 -496 2
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 126 -4.147 -3494
Przeptywy pieniezne netto razem 207 102 -1 357
Aktywa razem 21134 15120 20 198
Zobowigzania diugoterminowe 6 058 624 2 564
Zobowigzania krotkoterminowe 5894 8572 6 845
Kapitat wiasny 7 404 4831 9792
Kapitat (fundusz) podstawowy 512 512 1299
Liczba akcji (w szt.) 1765161 1765161 4 480 000
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwyklg (w zf) 2,45 1,83 1,15
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w zi) 4,19 2,74 2,19

Zrodto: Emitent
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5 INFORMACJE O EMITENCIE

51 Historia i rozwoj Emitenta

5.1.1 Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta

Nazwa (firma): Radpol Spétka Akcyjna
Nazwa skrdcona: Radpol S.A.

5.1.2 Miejsce rejestracji Emitenta oraz jego numer rejestracyjny

Na mocy postanowienia Sadu Rejonowego w Gdansku, XVI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
z dnia 26 pazdziernika 2001 roku Emitent zostat wpisany do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
pod nr. KRS 0000057155.

5.1.3 Data utworzenia Emitenta oraz czas, na jaki zostat utworzony

Poprzednikiem prawnym Emitenta byto Przedsigbiorstwo Panstwowe Zaktad Urzadzen Technologicznych w Cztuchowie
wpisane do rejestru przedsigbiorstw panstwowych pod nr. NSPP-87/82, a zatozone w dniu 1 lipca 1982 roku.

W dniu 29 grudnia 1995 roku Przedsiebiorstwo Panstwowe Zaktad Urzadzen Technologicznych w Czluchowie zostato
decyzjg Ministra Przeksztalcen Wiasnosciowych, dziatajagcego w imieniu Skarbu Panstwa, przeksztalcone
w Jednoosobowg Spotke Akcyjng Skarbu Panstwa. Podstawe przeksztalcenia stanowily zapisy ustawy z dnia 30 kwietnia
1993 roku o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz.U. Nr 44, poz. 202, z p6zn. zm.).
Przeksztatcenie zostato dokonane przez Ministra Przeksztatlcen Whasnosciowych (dziatajacego w imieniu Skarbu Panstwa)
w drodze aktu przeksztalcenia objetego aktem notarialnym sporzgdzonym w dniu 29 grudnia 1995 roku przed notariuszem
Pawtem Btaszczakiem prowadzacym Kancelarie Notarialng w Warszawie. Przeksztalcenie dokonane zostato stosownie do
tredci art. 7 ust. 3 ustawy o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji oraz przepiséw ustawy z dnia 13
lipca 1990 roku o prywatyzacji przedsiebiorstw panstwowych (Dz.U. Nr 51, poz. 298, z p6zn. zm.). Przeksztatcenie zostato
zarejestrowane w dniu 1 lutego 1996 roku, kiedy to Sad Rejonowy w Stupsku wydat postanowienie o wpisie Emitenta pod
nazwg Zaktad Urzadzen Technologicznych Spoétka Akcyjna do rejestru handlowego pod nr. RHB 1239.

Na mocy postanowienia Sadu Rejonowego w Gdansku, XVI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
z dnia 26 pazdziernika 2001 roku Emitent zostat wpisany do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
pod nr. KRS 0000057155.

W 2003 r. Emitent dokonat zmiany dotychczasowego brzmienia firmy na RADPOL S.A.

Emitent zostat utworzony na czas nieoznaczony.

514 Siedziba i forma prawna Emitenta

Emitent jest sp6tkag akcyjng z siedzibg w Cziuchowie. Krajem siedziby Emitenta jest Rzeczpospolita Polska.

5.1.5 Przepisy prawa, na podstawie ktdrych i zgodnie z ktérymi dziata Emitent

Emitent zostat utworzony na podstawie przepiséw prawa polskiego. Emitent zostat utworzony na podstawie przepisow
Kodeksu handlowego i dziata zgodnie z regulacjg Kodeksu spotek handlowych. Po uzyskaniu statusu spoétki publicznej
Emitent bedzie dziatat na podstawie regulacji dotyczacych funkcjonowania rynku kapitatowego.

5.1.6 Adres Emitenta

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Cztuchéw

Adres: ul. Batorego 14, 77-300 Czuchéw
Telefon: (+48 59) 834 22 71,834 22 72
Telefaks: (+48 59) 834 25 51

Adres poczty elektronicznej: radpol@radpol.com.pl

Adres strony internetowej: www.radpol.com.pl
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5.1.7

5.2

1970

1976

1981
1981
1982

1983
1984
1984
1985
1990
1995
1997
1999
2003
2004
2004
2005
2005
2005

2006
2006
2006
2006

2006

Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalno$ci gospodarczej Emitenta

Utworzenie Przedsiebiorstwa Do$wiadczalnego Przemystu Kablowego i Sprzetu Elektrotechnicznego
KABLOSPRZET z siedzibg w Ozarowie Mazowieckim (zaktad w Cziuchowie stanowit filie zaktadu
w Ozarowie)

Decyzjg Ministra Przemystu Maszynowego zaktad przejmuje od Zaktadéw Radiowych ,UNITRA-Eltra”
w Biatogardzie produkcje tgcznikéw warstwowych

Uruchomienie produkcji przewoddw elektroenergetycznych

Zakup i montaz linii wyttaczarkowej T-60

Zaklad staje sie samodzielnym przedsigbiorstwem panstwowym pod firmg Zaktad Urzadzen
Technologicznych w Cziuchowie

Zakup akceleratora i uruchomienie produkcji wyrobow termokurczliwych w zaktadzie w Cztuchowie
Zakonczenie budowy akceleratora

Montaz 6 linii ciggarniczych na wydziale przewodoéw elektrycznych

Montaz 3 linii wyttaczarkowych na wydziale termokurczu

Montaz wyttaczarki T-32

Przeksztalcenie przedsigbiorstwa Zaktad Urzgdzen Technologicznych w spétke akcyjng

Zmiana firmy Spotki na Zaklad Osprzetu Termokurczliwego Radpol S.A.

Pierwsze wydanie Certyfikatu ISO 9001:2000 — Systemu Zarzgdzania Jakos$cig

Zmiana firmy Spéiki na Radpol S.A.

Zakup linii wyttaczarkowej THEYSOHN

Wiascicielem Spéiki zostaje grupa kapitatowa Tar Heel Capital

Zakup helowego detektora nieszczelnosci dla akceleratora

Wydanie certyfikatu ISO 14001:1996 — Systemu Zarzadzania Srodowiskowego

Wdrozenie do produkcji nasuwki sieciowanej z korkiem wtapianym (innowacyjny produkt dla branzy
cieptowniczej)

Instalacja urzadzenia do chtodzenia stanowisk do rozciggania rur

Zakup zrywarki ISTRON

Wzrost zatrudnienia w Spétce o 31 oséb

Unowoczesnienie laboratorium Emitenta o specjalistyczny sprzet umozliwiajacy badania wytrzymatosciowe
wyrobéw

Zakup wyttaczarki Rollepaal

Inwestycje

5.2.1

Opis gtéwnych
historycznymi informacjami finansowymi

inwestycji Emitenta za kazdy rok obrotowy w okresie objetym

TabelalO Inwestycje Emitenta zakonczone do dnia zatwierdzenia Prospektu przez KNF (w tys. zt)

Na dzien
: zatwierdzenia
NAZWA ZADAN (KRAJ/ZAGRANICA) Prospektu Xl 2006 XIl 2005 Xl 2004
przez KNF

Wartosci niematerialne i prawne 0 214 37 13
Oprogramowanie komputerowe - 67 37 13
Inne - 147 - -

Rzeczowe aktywa trwate 1176 1291 638 1234
Budowa akceleratora 30 - - -
Srodki transportu 150 110 263 247
Komputery i urzgdzenia biurowe - 92 31 37
Maszyny i urzadzenia do produkgcji rur termok. 56 880 258 231
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Na dzien
: zatwierdzenia
NAZWA ZADAN (KRAJ/ZAGRANICA) Prospektu Xl 2006 X1l 2005 X11 2004
przez KNF
Linie wyttaczarkowe 765 - - 623
Maszyny i urzgdzenia do produkcji osprzetu termok. - - - “
Monitoring - - - 22
Helowy detektor nieszczelnosci - - 74 -
Modernizacja systemu prézniowego akceleratora 60 - - -
Instalacja chtodzenia wody technologicznej 100 - - -
Pozostate maszyny 15 209 12 -
Razem 1176 1505 675 1247

Zrodto: Emitent

Inwestycje Emitenta w okresie objetym historycznymi danymi finansowymi zwigzane byly gtéwnie z rozwojem
dziatalnosci Spéitki oraz usprawnieniem linii produkcyjnych.

Wartos$ci niematerialne i prawne

e Wartosci niematerialne i prawne dotyczg zakonczonych prac rozwojowych i oprogramowania wykorzystywanego
w siedzibie Spotki w Cztuchowie.

Rzeczowe aktywa trwate

e Samochody. Pozycja dotyczy samochoddéw stuzbowych wykorzystywanych przez kadre menedzerskg oraz
przedstawicieli handlowych Spotki;

e Komputery i urzadzenia biurowe. Pozycja dotyczy wyposazenia biurowego wykorzystywanego gtéwnie w siedzibie
Spéiki w Czluchowie;

e Maszyny i urzadzenia do produkcji rur. Rozwoj produkcji w okresie objetym historycznymi danymi finansowymi
wymusit na Emitencie zakupy urzadzen technicznych i maszyn stanowigcych niezbedne zaplecze produkcyjne
— wyttaczarek, rozciggarek itp. Ponadto Emitent regularnie dokonywat remontéw posiadanych maszyn i urzadzen;

e W 2004 roku Emitent zakupit linie wyttaczarkowg Theysohn stuzaca do homogenizacji materiatdw. Inwestycja ta
pozwolita ograniczy¢ zakupy gotowych materiatéw u podwykonawcow;

e W 2004 roku zakupiono maszyny, ktére aktualnie sg wykorzystywane w Spétce do produkcji osprzetu termokurczliwego.
Inwestycja ta umozliwita poszerzenie oferty produktowej Radpol S.A.;

e W 2004 roku zarzad Spotki zdecydowat sie zainwestowa¢ w system monitoringu, dzieki ktéremu podniesiono
poziom bezpieczenstwa;

e W 2005 roku zakupiono helowy detektor nieszczelnosci. Jest to urzadzenie pozwalajgce badac¢ szczelnosé komory
prézniowej elektronowego akceleratora czastek. W przypadku awarii akceleratora, dzieki detektorowi mozna
szybko ustali¢ zrodto usterki, co ogranicza ryzyko strat z tytutu przestojow w produkcii.

Aktywa finansowe

W okresie objetym historycznymi danymi finansowymi Emitent nie dokonywat inwestycji w aktywa finansowe

Zrédia finansowania inwestycii

W okresie objetym historycznymi danymi finansowymi Emitent finansowat inwestycje gtéwnie ze $rodkéw wiasnych
pozyskanych w toku dzielnosci operacyjnej. Zrédta finansowania inwestycji ze $rodkéw publicznych przedstawia Tabela 34
Dotacje otrzymane ze $rodkéw publicznych w latach 2002-2006, pkt 111.9.2). Informacje na temat zrodet finansowania
dziatalnosci Emitenta w okresie objetym historycznymi danymi finansowymi patrz 111.10.

37



Informacje o Emitencie

Czesé I

5.2.2 Opis obecnie prowadzonych gtéwnych inwestycji Emitenta oraz inwestycji planowanych,
co do ktérych Emitent podjat juz wiazace zobowigzania

Tabela 11 Harmonogram inwestycji aktualnie prowadzonych przez Emitenta oraz planowanych, co do ktérych

zapadty wigzace ustalenia (tys. zt)

NAZWA ZADAN 2007 2008 2009 2010 Razem
Wartosci niematerialne i prawne
Opracowanie nowych mieszanek 50 50 50 50 200
Oprogramowanie komputerowe-biurowe 50 50 50 50 200
Zintegrowany system zarzadzajgcy 500 500
Inne
Rzeczowe aktywa trwate
Urzadzenie do badania szczelno$ci muf cieptowniczych 50 50
Oprzyrzadowanie do rozciggania mechanicznego 200 100 100 100 500
Reaktor do produkciji kleju 50 50
Sprzet komputerowy 50 50 50 50 200
Urzadzenie do nanoszenia kleju (cieptownictwo) 70 70 140
Termomodernizacja dachu 2 000 2000
Termomodernizacja $cian 2 000 2000
Remont kottowni oraz ogrzewania hal produkcyjnych (2x 500) 1000 1000
Budowa nowej stacji akceleratora oraz hal produkcyjnych 9 906
i magazynowych wraz z wyposazeniem 6593 16499
Modernizacja linii technologicznych do produkcji wyrobéw
termokurczljiwych e ’ " 7500 2500 10000
Linia wyttaczarkowa do produkcji rur duzych $rednic 400 400
Remont posadzki ha dotychczasowych halach produkcyjnych 400 400 800
Modernizacja dotychczasowego akceleratora i przewijarek 1400 1400
Linie wyttaczarkowe matych $rednic 2 szt. 500 500
Instalacja chtodzenia wody technologicznej, wydziaty P30%*,
P10*i cjzeéé P40* ' S 350 350
Instalacja chtodzenia wody technologicznej na pozostatg cze$¢
Zak'adul Yy g Jnap qcCzg 200 200
Modernizacja ciggdw technologicznych na wydziale P40* 500 500 1000
Modernizacja ciggéw technologicznych na wydziale P10* 500 500 500 1500
Razem 15363| 13156 5820 5150| 39489

Zrodto: Emitent

*P10, P30, P40 — nazwy wydziatdw Emitenta wykorzystywane w strukturze wewnetrznej

Aktualnie prowadzone oraz planowane na lata 2007-2010 inwestycje Emitenta zwigzane sg w wiekszosci

z modernizacjg zaktadu produkcyjnego, zmierzajgcq do zwiekszenia mozliwosci produkcyjnych.

Warto$ci niematerialne i prawne

Dziat badawczo rozwojowy Emitenta prowadzi nieustannie badania nad nowymi mieszankami materiatowymi oraz nad
sktadami klejow wykorzystywanych w produkcji i wytwarzanych w Radpol S.A. Wydatki inwestycyjne z tym zwigzane
Emitent szacuje na okoto 50 tys. zt rocznie. Ponadto Emitent zamierza zakupi¢ oprogramowanie do komputeréw
biurowych. W roku 2009 Emitent planuje inwestycje w zintegrowany system zarzadzajgcy, ktory pozwoli na

kompleksowg obstuge wszystkich proceséw w Spdéice.
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Rzeczowe aktywa trwate

e Inwestycje w rzeczowe aktywa trwate dotyczg w wiekszosci rozbudowy i modernizacji linii produkcyjnych. Zakup
urzgdzenia do badania szczelnosci muf cieptowniczych, oprzyrzgdowania do rozciggania mechanicznego, osprzetu
do produkcji i nanoszenia na wyroby kleju pozwoli zmodernizowac¢ infrastrukture produkcyjng. Miedzy innymi dzigki
tym inwestycjom Emitent bedzie w stanie w latach 2007-2008 zwigkszy¢ zdolnosci produkcyjne o 10-20% rocznie.

e Na lata 2009-2010 planowany jest remont budynku produkcyjnego — dachu, $cian oraz systemu ogrzewania.

e Najwazniejszg inwestycjg Emitenta w latach 2007-2008 bedzie budowa nowego elektronowego akceleratora
o energii 4,5 MeV (dotychczasowy akcelerator ma energie 2 MeV) oraz zaplecza produkcyjno-magazynowego
zZwigzanego z tg inwestycjg. Szczegbtowe zestawienie kosztow zwigzanych z inwestycjg w nowy akcelerator
przedstawia tabela ponizej.

Tabela 12 Inwestycja w akcelerator w latach 2007-2008 w tys. zt

ILOSC Cena jedn. | Wartosé Lata
2007 2008

Budynek (przebudowa hali GAMAT, budowa

bunkra) 1 4025 4025 1610 2415
Zakup projektu, nadzor 1 760 760 574 186
Doki zatadowcze 3 50 150 0 150
Akcelerator 1 4290 4290 1287 3003
Przewijarka do akceleratora 1 1 000 1 000 300 700
Zabudowa potaczenia hal 1 1500 1500 600 900
Magazyn — regaty 1 700 700 0 700
Magazyn — regaly nowa czes¢ 1 0 0 0
Posadzka na starej czesci hali 1 150 150 0 150
Ukfad jezdny, sterowanie, napedy 1 700 700 210 490
Uktad wozka 1 0 0 0 0
Przewijarka do testera 1 500 500 150 350
Urzgdzenie do badania szczelnosci 1 905 905 362 543
Urzadzenie do chtodzenia 1 130 130 0 130
Wézek widtowy 1 100 100 0 100
Stojak na bebny 1 50 50 0 50
Hot set, wyposazenie laboratorium 1 39 39 0 39
Suma 14 999 5093 9906
Rezerwa 10% 1500 509

991*
Suma catkowita (z rezerwa) 16 499 6 593 9 906

Zr6dlo: Emitent
*Przy kalkulacji kosztow akceleratora zaloZzono, Ze rezerwa (w wysokosci 10% catosci kosztow projektu) zostanie
zabezpieczona w roku 2007 na wypadek koniecznosci poniesienia nieprzewidzianych kosztéw

Dzieki budowie nowego akceleratora ponad 2-krotnie zwiekszg sie zdolnosci produkcyjne Emitenta. Inwestycja ta
pozwoli zrealizowa¢ cele operacyjne Emitenta okreslone w strategii Spotki (patrz 111.6.1.4).

e Modernizacja linii technologicznych do produkcji wyrobéw termokurczliwych. Inwestycja w modernizacje linii
technologicznych obejmuje:
— 3 linie do rozdmuchu;
— 2 wytlaczarki do nanoszenia kleju i paska koloru;
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— 2 linie wyttaczarkowe;

— 2 kruszarki (materiat sieciowany i niesieciowanyy);

— witryskarka oraz urzgdzenie stabilizujgce temperature formy;

— formy do kapturkéw (6 szt.);

—  regaly wysokiego sktadowania;

—  drukarki do znakowania wyrobow;
— stanowisko do zaptaszczania;

— stanowisko do nanoszenia kleju;
— stanowisko do prostowania rur;

— stanowiska do wytwarzania kapturkdw (rozdmuch, klejenie, obcinanie).

Zrédia finansowania inwestycii:

e Srodki pozyskane z Emisiji Akcji serii B (wykorzystanie $rodkéw z Emisji patrz 1V.3.4);

e Srodki pozyskane z kredytu technologicznego (opis umowy kredytu patrz 111.22);

o Srodki wlasne, pozyskane w toku dziatalnosci operacyjnej (patrz pkt I11.9 oraz 111.13);

e Srodki pozyskane z funduszy Unii Europejskiej. Tabela ponizej zawiera zestawienie planowanych (szacowanych
przez Spoike) dotacji ze $rodkéw publicznych w latach 2007-2010. Tabele przygotowano, bazujgc na
dotychczasowych doswiadczeniach Spotki w zakresie pozyskiwania srodkow ze zrodet publicznych (patrz Tabela 34
Dotacje otrzymane ze $rodkéw publicznych w latach 2002-2006) oraz w oparciu o dotychczas ztozone wnioski.
Zarzad Emitenta zaznacza, ze sg to dane szacunkowe i ostateczne kwoty dofinansowania ze srodkéw publicznych

w latach 2007-2010 mogq ulec zmianie.

Tabela 13 Szacowane przez Spoétke mozliwosci finansowania inwestycji ze srodkéw Unii Europejskiej i innych

zrodet publicznych w tys. zt

Zwrot srodkéw z UE 2007 2008 2009 2010 Suma
Wartosci niematerialne i prawne
Opracowanie nowych mieszanek
Oprogramowanie komputerowe-biurowe 0
Zintegrowany system zarzadzajacy 210 210
Inne 0
Rzeczowe aktywa trwate 0
Urzadzenie do badania szczelnosci muf 0
cieptowniczych
Oprzyrzadowanie do rozciggania 0
mechanicznego
Reaktor do produkc;ji kleju
Sprzet komputerowy
Urzgdzenie do nanoszenia kleju 0
(cieptownictwo)
Termomodernizacja dachu 1000 1000
Termomodernizacja $cian 0
Remont kottowni oraz ogrzewania hal 0
produkcyjnych (2x 500)
Budowa nowej stacji akceleratora oraz hal
produkcyjnych i magazynowych wraz 0
Z wyposazeniem
0
Modernizacja linii technologicznych do
produkcji wyrobow termokurczliwych 5000 5000




Czese I Informacje o Emitencie
Zwrot srodkéw z UE 2007 2008 2009 2010 Suma
Linia wyttaczarkowa do produkcji rur duzych
, ) 1000 1000
Srednic
Remont posadzki ha dotychczasowych 0
halach produkcyjnych
Modernizacja dotychczasowego
. . 700 700
akceleratora i przewijarek
Linie wyttaczarkowe matych $rednic 2 szt. 0
Instalacja chtodzenia wody technologicznej, 0
wydziaty P30*, P10* i cze$¢ P40*
Instalacja chtodzenia wody technologicznej 0
na pozostatg czes¢ zaktadu
Modernizacja ciggéw technologicznych na
. 2 clag giezny 250 250
wydziale P40*
Modernizacja ciggéw technologi h
_ ja ciggow technologicznych na 250 250 500
wydziale P10*
Razem dotacje 1000 5000 250 2410 8 660

Zrodio: Emitent

*P10, P30, P40 — nazwy wydziatdw Emitenta wykorzystywane w strukturze wewnetrznej
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6 ZARYS OGOLNY DZIALALNOSCI

6.1 Dziatalno$¢ podstawowa

6.1.1 Opis i gtéwne czynniki charakteryzujace podstawowe obszary dziatalnosci

Spétka RADPOL S.A. z siedzibg w Czluchowie jest jedynym w Polsce pionowo zintegrowanym producentem
materiatéw i produktow termokurczliwych z polietylenu wytwarzanych przy wykorzystaniu unikalnej technologii
sieciowania radiacyjnego za pomoca wigzki elektrondw. Radpol S.A. poprzez sieciowanie radiacyjne przetwarza
prosty materiat plastikowy lub plastik techniczny w plastik o wysokich parametrach technologicznych, posiadajgcy
doskonate wlasciwosci mechaniczne oraz wysokg odpornos¢ na temperature, czynniki chemiczne i atmosferyczne.

W produkcji wykorzystywany jest uszlachetniony polietylen przygotowany na bazie wlasnych mieszanek materiatowych
przystosowanych do obrébki sieciowania radiacyjnego. Proces sieciowania jest przeprowadzany przy uzyciu akceleratora
elektronowego o energii 2 MeV (Emitent jest jedynym w Polsce przedsigbiorstwem produkcyjnym posiadajagcym takie
urzadzenie). Radpol S.A. jest doskonatym przykltadem przedsiebiorstwa, w ktorym z sukcesem dokonano migracji
technologii militarnej do celéw cywilnych. W latach 70. elektronowe akceleratory czastek wykorzystywane byly do
badan nad bombg wodorowa. Obecnie cywilne wykorzystanie akceleratora pozwala wytwarza¢ produkty, ktérych
wiasciwosci istotnie przyczyniajg sie do wzrostu trwato$ci infrastruktury cieptowniczej i elektroenergetycznej, minimalizujg
ryzyko awarii. Produkty Emitenta cechujg sie zwiekszong odpornoscia na wysoka temperature, promienie UV, wilgog,
uszkodzenia mechaniczne itp. Dzieki zaawansowanej technologii wyroby Spdiki posiadajg tzw. ,,pamieé¢ ksztattu”
(wiecej na ten temat patrz pkt 111.6.1.2). Oprocz branzy cieptowniczej i elektroenergetycznej znajdujg one zastosowanie
w elektronice, AGD, telekomunikacji i branzy motoryzacyjnej.

Przez caly okres istnienia Radpol S.A. systematycznie rozszerzat asortyment produkcji. W latach siedemdziesiatych
zaklad zajmowat sie produkcjg maszyn do produkcji kabli oraz tacznikow warstwowych. W kregu zainteresowan
Emitenta zawsze znajdowaly sie innowacyjne produkty i nowoczesne technologie. Taka strategia stata sie gtéwnym
bodZzcem do badan nad cywilnym zastosowaniem wojskowej technologii elektronowego akceleratora czastek.
W konsekwencji tych dziatan w 1983 r. w Cziuchowie rozpoczeto produkcje wyrobéw termokurczliwych sieciowanych
metoda radiacyjna.

Produkty Emitenta posiadajg certyfikaty Instytutu Energetyki. Wysokg jako$¢ produkcji potwierdzajg ponadto przyznane
Spéice certyfikat jakosci 1SO:9001:2000 oraz certyfikat zarzgdzania Srodowiskowego ISO 14001:1996.

6.1.2 Technologia

6.1.2.1 Sieciowanie — wprowadzenie

Sieciowanie jest to proces prowadzacy do powstania tréjwymiarowej sieci nadczasteczkowej na skutek powstawania
mostkOw miedzy r6znymi czasteczkami chemicznymi.

Tworzywa termoplastyczne (np. polietylen) zbudowane sg z diugich fancuchéw weglowych utozonych w sposéb
nieuporzadkowany. Sieciowanie powoduje odszczepienie niektérych atoméw wodoru od polimeru. W efekcie dwa
sgsiadujgce tancuchy polimerow taczg sie w miejscach, gdzie nastgpito odszczepienie atomoéw wodoru. Tworzy sie silne
potaczenie tancuchéw zwane ,siecig” (patrz rysunki ponizej). Jezeli tak usieciowany polietylen zostanie ogrzany powyzej
temperatury topnienia krysztatow, zmieni sie w miekki, elastyczny materiat, a nie ciagliwg ptynng mase, w jaka zmienitby
sie polietylen nieusieciowany.
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Rysunek 4 Proces sieciowania radiacyjnego — schemat

Etap | — Polimery przed usieciowaniem Etap Il — Rozpoczecie procesu sieciowania pod
wptywem oddziatywania rozpedzonych elektronéw lub
w wyniku aktywnosci substancji chemicznych

Zrédto: Emitent

Wiasciwosci usieciowanych materialdw zmieniajg sie w zalezno$ci od stopnia usieciowania. W miare wzrostu stopnia
usieciowania materiat staje sie bardziej sztywny, zmienia sie jego konsystencja. Polimery usieciowane sg
nierozpuszczalne, a poddane dziataniu rozpuszczalnikéw pecznieja. W wyniku usieciowania polimer przestaje by¢
tworzywem termoplastycznym. Oznacza to, ze nie jest topliwy i nie zgrzewa sie, nie moze byé powtoérnie przetworzony.

W miare wzrostu stopnia usieciowania materiatu wzrasta:

. sztywnosé,

e odpornos¢ na dziatanie rozpuszczalnikéw,

e odporno$¢ na temperature;

e odpornos¢ na dziatanie innych czynnikow atmosferycznych takich jak promienie UV.

W miare wzrostu stopnia usieciowania maleje:

. elastycznosc,

e odpornos$¢ na odksztatcenia,

e odpornos¢ na odksztalcenie trwate,
e  pelfzanie (patrz s’rownik)l.

W toku produkcji materiat nigdy nie zostaje usieciowany w 100%. Catkowicie usieciowany materiat bytby kruchy, tamliwy
i nietrwaty. Stopien usieciowania materiatu zalezny jest od tego, jakie wtasciwosci materialu docelowego chce uzyskaé
producent.

" www.retsat1.com.pl/michauer/chemia/inne/polimery.pdf




Zarys 0go0lny dziatalnosci Czese 1l

Zalety sieciowania materiatow:

Pamieé¢ ksztattu. Polietylen w wyniku sieciowania radiacyjnego uzyskuje wiasciwosé zwang ,pamigé ksztaftu”,
ktora wykorzystywana jest do produkcji wyrobéw termokurczliwych. Najpierw z polietylenu wykonuje sie przedmiot
0 ksztalcie, jaki ma przyjg¢ po obkurczeniu (np. rura o $rednicy 100 mm). Potem przedmiot ten poddaje sie
sieciowaniu. Polietylen zostaje usieciowany, przedmiot ,zapamietuje” ksztalt. Nastepnie przedmiot jest
podgrzewany do odpowiedniej temperatury i rozciggany mechanicznie. Jezeli tak przygotowany przedmiot
podgrzejemy ponownie powyzej temperatury topnienia krysztatéw, to powraca on do swojego pierwotnego ksztattu
(np. rozszerzona rura o $rednicy 150 mm obkurcza sie do $rednicy 100 mm) lub przyjmuje ksztatt przedmiotu, na
ktorym zostal obkurczony. Podsumowujgc, wyroby termokurczliwe tworzg szczelnie przylegajagcg warstwe
o charakterze izolacyjnym, ochronnym, antykorozyjnym i dekoracyjnym;

Odpornos$¢ na dziatanie czynnikéw atmosferycznych (promienie UV, wilgo¢);

Odpornos$é€ na topienie;

Odpornosé na wysoka temperature.

Tabela 14 Poréwnanie wtasciwosci polietylenu nieusieciowanego z polietylenem usieciowanym radiacyjnie

Polietylen nieusieciowany Polietylen usieciowany radiacyjnie w Radpol S.A.

W temperaturze powyzej 120°C migknie i zachowuje |[e W temperaturze powyzej 120°C utrzymuje wyjsciowy
sie jak ciggliwo-ptynna masa ksztalt (posiada tzw. ,pamiec ksztattu”), staje sie
migkki i elastyczny

Maks. temperatura eksploatacji do +70°C e Maks. temperatura eksploatacji nawet do 135°C

Nie wytrzymuje szoku cieplnego (chwilowe e  Wytrzymuje szok cieplny do +200°C (w szczegolnych
oddziatywanie bardzo wysokiej temperatury) przypadkach nawet do +250°C)

Podatny na korozje naprezeniowsg, e Catkowicie odporny na korozje naprezeniowa,

Mata odpornosc¢ na petzanie materiatu e  Wiegksza odpornosc¢ na petzanie na zimno

Nizsza odpornos¢ na czynniki chemiczne, nieodporny
na czynniki agresywne chemicznie

Odporny na czynniki agresywne chemiczne

Rozpuszczalny w rozpuszczalnikach e Calkowicie nierozpuszczalny w rozpuszczalnikach
(co najwyzej mniej lub bardziej pecznieje)
Mata wytrzymato$¢ mechaniczna e Duza wytrzymato$¢ mechaniczna

Zrodto: Emitent

Metody sieciowania

W przemysle stosowane sg dwie metody sieciowania: sieciowanie chemiczne oraz sieciowanie radiacyjne, zgodnie
Z ponizszym schematem metod sieciowania.

Rysunek 5 Sieciowanie - schemat

Sieciowanie
Sieciowanie chemiczne Sieciowanie radiacyjne
Nadtlenkami Silanami

Zrodio: Emitent
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Sieciowanie chemiczne metoda polega na wprowadzaniu $rodkéw sieciujgcych w procesie termicznej obrébki

polimeru. Proces sieciowania chemicznego powoduje wprowadzenie ,0bcych" zwigzkéw chemicznych do polimeru, co
powoduje jego zanieczyszczenie, co z kolei wptywa niekorzystnie na wlasnosci wyrobu. Oznacza to, ze po zakonczeniu
procesu sieciowania chemicznego materiaty poddane temu procesowi w dalszym ciggu (cho¢ duzo wolniej) zmieniajg
Swojg wewnetrzng strukture, skutkiem czego w miare uptywu czasu zmieniajg swoje wkasciwosci.

Problem ten nie wystepuje, gdy sieciowanie przeprowadzane jest metodg radiacyjna.

Sieciowanie radiacyjne polega na napromieniowaniu materialu za pomocg energii skumulowanej w wigzce
przyspieszonych elektronéw. W materiale nastepuje odrywanie atoméw wodoru od fancucha polimeru, w wyniku czego
zmienia sie struktura czasteczkowa polimeréw. Metoda ta realizowana jest za pomocg akceleratora (wigzka szybkich
elektronéw).

Radpol S.A. wykorzystuje w produkcji bardziej zaawansowang technologicznie metode sieciowania
radiacyjnego. Fakt ten stanowi istotng przewage konkurencyjng Emitenta w stosunku do przedsiebiorstw oferujgcych
produkty sieciowane chemicznie (przewagi konkurencyjne Emitenta patrz 111.6.1.5). Jednostkowy koszt sieciowania
radiacyjnego jest nizszy niz jednostkowy koszt sieciowania chemicznego. Sieciowanie radiacyjne pozwala ponadto
uzyskac¢ wyréb o lepszych wlasciwosciach.

6.1.2.2 Proces produkcji Radpol S.A.

1. Przygotowanie materiatu. Radpol S.A. dysponuje wlasnym dziatem badawczo-rozwojowym. Dziat ten prowadzi
miedzy innymi badania nad wtasnymi materiatami wykorzystywanymi do produkcji (patrz pkt I11.11). Emitent kupuje
u dostawcOw surowce, na bazie ktérych przygotowuje materiaty wedtug witasnych receptur. Odpowiedni doboér
sktadnikbw pozwala regulowa¢ twardo$¢ produktu, rozciggliwosé, elastycznosé, odpornos¢ na warunki
atmosferyczne itp.;

2. Wykonanie produktu bazowego. Na bazie przygotowanych wczesniej materiatow w hali produkcyjnej Emitenta
wyttaczane lub wtryskiwane sg elementy, ktore nastepnie poddane zostajg procesowi sieciowania;

3. Sieciowanie. Gotowe elementy poddawane sag obrébce radiacyjnej przy uzyciu akceleratora elektronowego.
W zaleznosci od tego, jaki produkt jest w danym momencie sieciowany, do transportu wyrobow wykorzystywane sg
réznego rodzaju maszyny i urzgdzenia. Czas i sposOb sieciowania zalezny jest od wlasciwosci produktu
koncowego, ktére producent chce uzyska¢. Parametry te, podobnie jak cata metodologia sieciowania, zostaly
wypracowane przez ponad 25 lat doswiadczen, stanowig przewage konkurencyjng Emitenta (patrz pkt I11.6.1.5);

4. Rozcigganie mechaniczne lub rozdmuch za pomoca powietrza. Po poddaniu procesowi sieciowania produkty
sg rozciggane lub rozdmuchiwane za pomocg specjalnych urzadzen skonstruowanych przez dziat techniczny
Radpol S.A. Dzigki prowadzonym badaniom Emitentowi udato sie stworzy¢ mieszanki materiatow, ktore
umozliwiajg nawet 6-krotne zwiekszenie $rednicy produktu;

5. Obrdébka koncowa. Po uksztattowaniu produktéw termokurczliwych na ich wewnetrzng powierzchnie naktada sie
uszczelniacz w postaci kleju lub masy, w przypadku muf termokurczliwych dla cieptownictwa wykonuje sie otwory
do zalewania ptynng pianka PUR;

6. Przygotowanie zestawow montazowych. Niektére produkty sprzedawane sg w formie specjalnych zestawow
montazowych. W takim przypadku, po otrzymaniu konkretnego zamdéwienia, Emitent kompletuje petny zestaw
montazowy i wysyta do zleceniodawcy wraz z dokladng instrukcjg obstugi. W celu redukcji ryzyka uszkodzenia
nowych elementéw, dla nowych klientéw oraz odbiorcéw, ktérzy nie pracowali wcze$niej z materiatami
termokurczliwymi, organizowane sg specjalne szkolenia i pokazy.

6.1.3 Oferta Emitenta

Radpol S.A. jest producentem wyrobow termokurczliwych, wykorzystujgcym w produkcji technologie sieciowania
radiacyjnego. Podstawowym produktem Spotki sg sieciowane, termokurczliwe rury z tworzywa sztucznego
wykorzystywane do odtwarzania izolacji przewoddéw energetycznych oraz linii cieptowniczych (m.in. taczenie rur
preizolowanych).

W okresie objetym historycznymi danymi finansowymi giéwne kategorie sprzedawanych produktéw lub $wiadczonych
ustug Emitenta nie uleglty zmianie i byly to:
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Rury i osprzet termokurczliwy (wykonane z uszlachetnionego polietylenu);
Osprzet kablowy;

Przewody i linki elektryczne;

Pozostaly osprzet termokurczliwy:

a. Palczatki termokurczliwe;

b. Platy termokurczliwe;

c. Tasmy termokurczliwe;

d. Klosze termokurczliwe.

bR

Radpol S.A. jest producentem wyrobow termokurczliwych, wykorzystujgcym w produkcji technologie sieciowania
radiacyjnego. Podstawowym produktem Spotki sg sieciowane, termokurczliwe rury z tworzywa sztucznego
wykorzystywane do odtwarzania izolacji przewoddéw energetycznych oraz linii cieptowniczych (m.in. taczenie rur
preizolowanych).

Spétka posiada wiasny dziat rozwoju, w ktorym prowadzone sg badania nad nowymi materiatami, sktadem
wykorzystywanych w produkcji klejow itp. Dziat zajmuje sie réwniez wykonywaniem oraz testowaniem nowych
produktow w ramach istniejgcych linii produktowych (wiecej na ten temat patrz I11.11).

Spéika nie upubliczniata informacji na temat opracowywania nowych produktow.

Oferte Emitenta mozna podzieli¢ na nastepujace grupy produktowe:

Grupa | — rury i osprzet termokurczliwy (wykonane z uszlachetnionego polietylenu):

1. Rury termokurczliwe cienkoscienne (RC) produkowane sg w rozmiarach od 1,6 mm do 102 mm $rednicy
wewnetrznej. Rury te sg wyrobami izolacyjnymi i uszczelniajgcymi. Wykorzystywane sg do napraw uszkodzonych
izolacji, do tgczenia wigzki przewodow, izolacji zaciskébw w instalacjach elektrycznych. Moga by¢ réwniez
wykorzystywane jako materiat tworzacy warstwe ochronng, antykorozyjna, a takze dekoracyjng.

Zastosowanie:

e  energetyka (izolowanie czesci przewodzacych, oznaczanie faz przewodow zakonczonych koncéwkami;

o elektronika (izolowanie koncowek przewodow na ztgczkach i listwach zaciskowych, taczenie i zgrzewanie wigzek
przewoddw, izolowanie, znakowanie przewodow);

e motoryzacja (taczenie i zgrzewanie wigzek przewodow, izolowanie koncéwek przewodoéw na ztgczkach i listwach
zaciskowych, zabezpieczenie batow antenowych, zabezpieczenie przewodéw wychodzacych przy lusterkach);

e AGD (oznaczanie przytaczy wigzek kablowych, izolacja potgczen elektrycznych, faczenie i zgrzewanie wigzek
przewoddw, izolowanie koncéwek przewodow na ztgczkach i listwach zaciskowych);

e telekomunikacja (izolacja i usztywnianie zaciskow, koncéwek i ztgcz wtykowych);

e elektrotechnika (naprawa i odtwarzanie uszkodzonej izolacji kabli, taczenie i zgrzewanie wigzek przewodéw,
izolowanie koncowek przewodéw na ztgczkach i listwach zaciskowych, ostony cisnieniowe i przeciwwilgociowe
wilgocioszczelne);

e  kolejnictwo (taczenie sprzeg przy wagonach);

e lotnictwo (laczenie i zgrzewanie wigzek przewodow, izolowanie koncéwek przewodéw na ztgczkach i listwach
zaciskowych).

2. Rury termokurczliwe pogrubione (RP) i rury termokurczliwe gruboscienne (RG).

Zastosowanie:

e energetyka (oznaczanie i izolowanie szyn prgdowych, odtwarzanie zyt z izolacjg ochronng, izolowanie ztgczek
i koncowek, izolowanie i uszczelnianie rozgatezien kabli, naprawa i odtwarzanie uszkodzonej izolacji kabli,
oznaczanie faz przewodow zakonczonych koncowkami, wykonywanie muf i gtowic kablowych);

o telekomunikacja (wykonywanie muf na kablach telekomunikacyjnych);

e elektrotechnika (naprawa i odtwarzanie uszkodzonej izolacji kabli, ostony cisnieniowe i przeciwwilgociowe);

e  kolejnictwo (odtwarzanie powloki zewnetrznej na kablach);

e  budownictwo (wodo- i gazoszczelne przeprowadzanie kabli i innych instalacji w budynkach);

e gornictwo (wykonywanie muf na kablach gorniczych);

e przemyst okretowy (wykonywanie muf i glowic kablowych);

e  cieptownictwo (izolowanie potaczen i zakonczen rur preizolowanych).
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3. Zestawy do montazu muf i glowic kablowych niskonapieciowych (NN) do 1kV i $rednionapieciowych (SN)

powyzej 1kV.

e  Mufy kablowe — stuzgce do potaczenia ze sobg dwdch lub wigkszej liczby kabli. Mufy przelotowe tgczg kable
z jednakowych materiatow i o jednakowych przekrojach zyt. Mufy przejsciowe taczag kable z r6znych materiatow
i/lub roznych przekrojach zyt (standardowo wyposazone sg w ztgczki kablowe);

e Glowice - sluzgce do przylgczenia kabla do urzgdzen elektroenergetycznych lub napowietrznych linii
elektroenergetycznych. Sprawdzajg sie w diugotrwalym uzytkowaniu nawet w najciezszych warunkach. Dzieki
swojej konstrukcji sg catkowicie szczelne i odporne na warunki $rodowiskowe, napieciowe i przecigzenia
elektryczne. Ognioodporne i odporne na chemikalia i zasadowo$¢ gruntu.

W ofercie Emitenta znajdujg sie mufy przejsciowe i przelotowe, zestawy na kable o izolacji polimerowej, papierowej,
gumowej, kable gornicze, sygnalizacyjne.
Zastosowanie — energetyka.

4. Ksztaltki termokurczliwe: kapturki, palczatki, ptaty itp.

e  Kapturki termokurczliwe KTK — sluzg do uszczelniania koncow kabli oraz przewodow elektroenergetycznych
i telekomunikacyjnych. Znajdujg zastosowanie przy zabezpieczaniu $rub narazonych na warunki atmosferyczne,
np. przy stupach o$wietleniowych, mostach. Stosowane gtéwnie w energetyce.

e  Termokurczliwe przepusty murowe TPM — stuzg do wykonywania szczelnych przepustéw przez mury, $ciany,
stropy. Przepusty gwarantujg wodoszczelng i gazoszczelng izolacje. Sg odporne na zmienne warunki
atmosferyczne, chronig mechanicznie przewody, zamykajg droge insektom i gryzoniom. Stosowane w energetyce
i budownictwie.

Grupa |l — osprzet kablowy

1. Produkty z metali kolorowych (aluminium i miedzi).

Ztaczki i koncowki kablowe — przeznaczone do faczenia i zakanczania kabli i przewodow.

Produkty z tworzyw sztucznych (polietylen, polipropylen, poliamid).

Uchwyty i opaski kablowe, dtawnice kablowe — przeznaczone do mocowania i uszczelniania wyprowadzen
przewoddw mieszkaniowych i kabli elektroenergetycznych.

pown

Do grupy tej wchodzg zaréwno wyroby produkowane przez Emitenta, jak i produkty kupowane przez Spétke od innych

firm, ktérych sprzedaz ewidencjonowana jest jako sprzedaz towardéw. W grupie tej mozna wyréznic:

e  Koncowki miedziane — stosowane do zakanczania zyt miedzianych;

e  Zigczki miedziane — stuzg do taczenia zyt miedzianych;

e  Koncowki aluminiowe — stosowane do zakanczania zyt aluminiowych okragtych i sektorowych;

e  Zigczki aluminiowe — stosowane do taczenia ze sobg zyt aluminiowych okragtych i sektorowych, takze o r6znych
przekrojach (ztgczki redukcyjne);

e  Koncowki i ztaczki miedziano-aluminiowe;

e  Podkfadki aluminiowo-miedziane — eliminujg zjawisko powstawania miniogniw na styku dwoch réznych metali;

e  Elementy mocujgce — flopy i uchwyty kablowe — stuzg do szybkiego mocowania przewodéw;

e  Opaski kablowe — stosowane do tgczenia w wigzki przewodow elektrycznych, rurek, wezy itp.;

e  Dtawnice — przeznaczone do uszczelniania przejs¢ przewodow elektrycznych, np. w tablicach rozdzielczych;

e  Wibroizolatory — stosowane do bezfundamentowego, precyzyjnego posadawiania maszyn i urzadzen, izolujg
otoczenie od drgan wywotanych przez pracujgcg maszyne, izolujg maszyne od drgan i wstrzaséw pochodzacych
z otoczenia, np. drgan przenoszonych przez stropy, a pochodzacych od innych maszyn;

e Praski — przeznaczone sg gtéwnie do zaprasowywania ztgczek i koncéwek kablowych na zytach aluminiowych
jedno- i wielodrutowych oraz miedzianych wielodrutowych.

Grupa lll — przewody i linki elektryczne

1. Wyroby wykonywane z miedzi i PCV.

2. Przewody gietkie o zytach wielodrutowych.

Asortyment tworza;:

e Przewody oponowe mieszkaniowe o izolacji i oponie polwinitowej z Zzylami gietkimi, przewody oponowe
warsztatowe o zytach miedzianych oraz izolacji i oponie polwinitowe;.
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Zastosowanie: elektroenergetyka, producenci przedtuzaczy, producenci AGD

Przewody jednozytowe gietkie o izolacji polwinitowej do uktadania na state o przekroju zyty od 0,35 mm do 2,5 mm.

Grupa IV — pozostaty osprzet termokurczliwy

W ofercie Emitenta znajdujg sie takze:

Palczatki termokurczliwe — przeznaczone sg do wykonywania uszczelnien koncéw kabli przy rozdzielonych zytach,
wykonywania gtowic (wnetrzowych i napowietrznych) oraz muf kablowych na kablach z izolacjg polimerowg
i papierowg, a takze uszczelniania miejsca wyjscia kabli z mechanicznej ostony zamontowanej na stupie
napowietrznej linii niskiego i $redniego napiecia;

Ptaty termokurczliwe — stosowane przy wykonywaniu potgczen pojedynczych zyt w kablach wielozytowych, stuzg
takze do wykonywania muf tradycyjnych i rozgateznych w elektroenergetyce oraz telekomunikaciji;

Tasmy termokurczliwe — stosowane sg w miejscach, gdzie wymagane jest wykonanie trwatego i szczelnego
potaczenia elementéw konstrukcyjnych. Dobra przyczepno$¢ kleju termotopliwego do metalu, drewna, ceramiki
i tworzyw sztucznych daje mozliwo$¢ uzycia tasm przy wykonywaniu potgczen rur wentylacyjnych, rur ostonowych,
przewoddw, kabli elektrycznych i telekomunikacyjnych. Potgczenia wykonane za pomocg tasmy termokurczliwej sg
odporne na uszkodzenia mechaniczne i korozjg;

Klosze termokurczliwe — stanowig integralng czes¢ gtowic termokurczliwych wnetrzowych i napowietrznych do
napie¢ 72 kV. Zadaniem kloszy jest zapobieganie tworzeniu sie $ciezek pradéw petzajacych.

Radpol S.A. wykonuje takze na indywidualne zaméwienia produkty o wymiarach nietypowych, ponadto prowadzi
prezentacje i szkolenia dla wykonawcow i monteréw.

Spétka RADPOL prowadzi dziatalno$¢ produkcyjng w oparciu o wymagania normy 1SO 9001:2000. Ponadto Spétka
posiada certyfikat ISO 14001:1996 dotyczacy zagadnien zwigzanych z ochrong $rodowiska naturalnego.

Tabela 15 Gtéwni odbiorcy Emitenta — branze

Osprzet kablowy e Energetyka zawodowa (elektrownie, zaktady i rejony
energetyczne), firmy montazowo-wykonawcze,
budownictwo, producenci AGD, przemyst stoczniowy
i samochodowy

Rury termokurczliwe cienkoscienne e  Firmy montazowo-wykonawcze, producenci AGD,
przemyst stoczniowy i samochodowy

Rury termokurczliwe pogrubione e Energetyka zawodowa (elektrownie, zaktady i rejony
i gruboscienne energetyczne), firmy montazowo-wykonawcze,
producenci AGD, przemyst stoczniowy,
telekomunikacja

Osprzet termokurczliwy na rury preizolowane e Cieptownictwo

Przewody i linki elektryczne e  Firmy montazowo-wykonawcze, budownictwo,
producenci AGD, przemyst samochodowy

Zrodto: Emitent

6.1.4 Strategia Emitenta

Nadrzednym celem strategicznym Radpol S.A. jest budowanie wartosci Spotki dla akcjonariuszy oraz wzrost sprzedazy
i wynikéw finansowych. Emitent zamierza zrealizowac¢ te cele strategiczne poprzez:
1.

Zwiekszenie sprzedazy dzieki ekspansji w branzy elektroenergetycznej w sektorze srednich napie¢ oraz ekspans;ji
w branzy cieptowniczej i w innych branzach (OEM, AGD, przemyst motoryzacyjny, elektroniczny itp.).

Zwiekszenie sprzedazy eksportowej. Ze wzgledu na olbrzymi potencjat rynkéw Europy Wschodniej i Europy
Zachodniej Emitent zamierza istotnie zwiekszy¢ udziat eksportu w strukturze przychodéw (wiecej na ten temat patrz
11.6.2.2).

Przeprowadzenie akwizycji innej Spotki, dzieki ktorej mozliwe bedzie uniezaleznienie Emitenta od dostawcow,
zmniejszenie jednostkowych kosztéw dziatalnosci, pozyskanie nowych klientdow i kanaldw dystrybucji lub
zwigkszenie potencjatu produkcyjnego.
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4. Wiaczenie do oferty sieciowania ustugowego.

5. Wzrost przychodéw mozliwy dzieki wzrostowi zdolnosci produkcyjnych Spétki. Zarzad Emitenta zwiekszy zdolnosci
produkcyjne poprzez:
1. Budowe nowego akceleratora elektronowego (zrealizowang m.in. dzieki srodkom pozyskanym z Emisji (patrz

IV.3.4);

2. Optymalizacje proceséw produkcji;

Modernizacje i rozbudowe linii technologicznych;

4. Wydtuzenie serii produkcyjnych poszczegélnych linii produktowych.

w

Emitent prowadzi badania nad nowymi materiatami i produktami. Nieustannie rozszerza oferte produktowa, wychodzgc
naprzeciw oczekiwaniom odbiorcéw, bada réwniez mozliwos¢ wprowadzenia zupetnie nowych linii produktowych dla
odbiorcéw z nowych branz, w ktérych Emitent dotychczas nie prowadzit dziatalnosci.

. Cele operacyjne Emitenta

1. Wzrost udziatu w rynku produktow dla przemystu elektroenergetycznego w zakresie srednich napie€.
Emitent jest liderem rynku elektroenergetycznego w zakresie niskich napie¢ w Polsce. Od poczatku 2006 roku posiada
réwniez w swojej ofercie produkty skierowane dla odbiorcéw dziatajacych na rynku elektroenegetycznym w zakresie
$rednich napie¢ (aktualnie wedlug szacunkéw Zarzadu Emitent posiada okoto 1% udziatlu w tym sektorze — patrz pkt
111.6.2). Emitent zamierza mocniej zaakcentowa¢ swojg obecnos¢ w tym sektorze poprzez poszerzanie oferty,
intensywne akcje promocyjno-marketingowe, organizowanie dla przysztych odbiorcéw pokazow, szkolen i prezentaciji
produktéw Radpol.

2. Umocnienie pozycji na rynku produktow dla przemystu elektroenergetycznego w zakresie niskich
napie¢. Wedlug szacunkéw Zarzadu Emitent jest zdecydowanym liderem polskiego rynku dostaw dla przemystu
elektroenergetycznego w zakresie niskich napie¢ (posiada okoto 60-70% w sektorze — patrz pkt 111.6.2). Celem
operacyjnym Emitenta jest utrzymanie i wzmocnienie tej pozycji dzieki obserwacji trendéw rynkowych, dostosowywaniu
oferty do zapotrzebowania ptynacego od odbiorcow oraz dzigki ciggtemu rozwojowi produktéw.

3. Ekspansja w sektorze cieptowniczym. Emitent jest dostawcg muf dla sektora cieptowniczego, ktére
stuza do izolowania pofaczen rur preizolowanych wykorzystywanych do przesytu energii cieplnej. Rynek
dostawcow dla sektora cieptowniczego zdominowany jest przede wszystkim przez dostawcOw rozwigzan niepoddanych
procesowi sieciowania. Z tego powodu wyroby Emitenta sg drozsze od wyrobéw konkurencji, jednakze cechujg sie duzo
wiekszg wytrzymaltoscig, odpornoscig na uszkodzenia oraz sg duzo fatwiejsze w montazu. W zwigzku z tym catkowity
koszt eksploatacji sieci cieptowniczej jest nizszy (zmniejsza sie ryzyko awarii, ktérych usuniecie wigze sie z wykonaniem
kosztownych prac drogowo-budowlanych). Wedlug Emitenta, ze wzgledu na zalety wyrobdéw sieciowanych, bedg one
stopniowo wypieraé z rynku tradycyjnie stosowane w cieptownictwie wyroby niesieciowane.

4. Wzrost sprzedazy eksportowej. W okresie objetym historycznymi danymi finansowymi sprzedaz eksportowa
Emitenta stanowita od 11% do 13% sprzedazy ogotem. Ze wzgledu na olbrzymi potencjat eksportowy Emitenta zaréwno
na rynki Europy Wschodniej (koniecznos¢ modernizacji infrastruktury elektroenergetycznej i cieptowniczej, niska jakosé
wyrobow producentéw z Europy Wschodniej), jak i na rynki Europy Zachodniej (wysoka jako$¢ produktow Emitenta przy
relatywnie niskiej cenie w poréwnaniu z ofertg gtownych konkurentéw na tych rynkach) Emitent planuje istotnie
i sukcesywnie zwieksza¢ eksport swoich wyrobéw (perspektywy ekspansji rynkowej Radpol S.A. patrz 111.6.2). Emitent
zamierza zrealizowaé ten cel operacyjny dzieki reorganizacji dziatu handlowego i rozbudowie zespotu eksportu.
5. Ekspansja na nowe rynki zbytu. Wyroby termokurczliwe znajdujg coraz szersze zastosowanie i znajdujg
odbiorcow w coraz wiekszej ilosci sektoréw gospodarki. Poprzez prace badawczo-rozwojowe (patrz I11.11) Emitent
opracowuje nowe zastosowania dla technologii termokurczliwej, tak by stale zwigksza¢ krag odbiorcéw swoich
produktow. Celem operacyjnym Emitenta jest poszerzanie rynkdw zbytu poprzez rozwodj sprzedazy wyrobow
termokurczliwych w nowych dla siebie sektorach. W szczegdélnosci Radpol S.A. skoncentruje swoje wysitki na
poszerzeniu oferty i zwigkszeniu sprzedazy na dotychczas nie obstugiwanych rynkach oraz na rynkach, na ktérych
posiada mate udziaty.
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Tabela 16 Zastosowanie osprzetu termokurczliwego

Przemyst Zastosowanie

Gornictwo —  wykonywanie muf na kablach gérniczych

— oznaczanie faz przewodow

Przemyst okretowy —  wykonywanie muf i glowic kablowych

Cieptownictwo — odtwarzanie ptaszcza zewnetrznego na potaczeniach odcinkdw rur preizolowanych

—  zabezpieczanie koncow rur preizolowanych

— uszczelnienie miejsc potaczen rur preizolowanych
—  taczenie rur preizolowanych

— izolowanie ztgczek rur do cieptej i zimnej wody

Inne — ostona rgczek w wozkach w hipermarketach, przy zastosowaniu rury bezbarwnej

widoczne jest logo lub inne dane

—  pokrywanie pretow przegradzajacych szyby samochodowe poddawane procesowi
autoklawizacji

— potaczenie i zakonczenie przewoddéw grzejnych z przewodami instalacyjnymi przy
produkcji mat grzejnych

— obkurczenie na zaczepie sprezystym zamka pirotechnicznego (element pasoéw
bezpieczenstwa)

—  ostona sptawikéw, haczykow

—  mocowanie przelotek na wedziskach

—  zabezpieczanie lin na ringu bokserskim

— ostona rgczek motolotni, kosiarek, roweréw, urzgdzen fitness itp.

—  ostona tyczek geodezyjnych

—  ostona raczki kotowrotka stuzgcego do napinania sznura do bielizny

—  zakonczenie nézek w tézkach szpitalnych, stolikach metalowych

—  zakonczenie nég baneréw reklamowych

—  zabezpieczenie sprezyn w roletach okiennych

—  zabezpieczenie lin zeglarskich

—  utworzenie powloki zabezpieczajgcej w rolkach urzadzen transportujgcych

—  zakonczenie sznurkéw, linek, np. przy banerach i plandekach, oraz sznurowadet

—  zabezpieczenie przed rozwijaniem sie nici w gatgzkach sztucznych choinek

—  zabezpieczenie stupkéw ogrodzeniowych

—  zabezpieczenie i odtworzenie powtoki w rekojesciach narzedzi

—  {gczenie bukietéw sztucznych kwiatéw

—  pokrywanie fluoroscencyjnymi rurami choragiewek przy rowerach, poprawiajgce
widoczno$é rowerzysty w ciemnosciach

Zrédto: Emitent

6.

Zwiekszenie konkurencyjnosci poprzez akwizycje. Emitent planuje akwizycje jednego badz kilku

podmiotéw, dzieki ktérej mozliwe byloby rozszerzenie oferty produktowej, pozyskanie nowych klientéw, wejscie na nowe
rynki zbytu lub osiggniecie innych korzysci wynikajacych z synergii pomiedzy Radpol S.A. a spotkg bedaca
potencjalnym celem akwizycji. Celem akwizycji moga by¢:

Dostawcy, czyli lokalni producenci granulatéw stuzgacych do robienia mieszanek materiatéw wykorzystywanych
w produkcji, producenci rur z polietylenu, mate zaktady chemiczne itp. Zaletg akwizycji takiego przedsiebiorstwa
jest mozliwos¢ obnizki kosztow oraz zapewnienie ciggtosci i jakosci dostaw.

Przedsiebiorstwa posiadajgce w swojej ofercie wyroby uzupelniajgce oferte Emitenta: producenci rur
preizolowanych, izolacji do rur i sieci grzewczych oraz wodociggéw, producenci osprzetu kablowego itp. Zaletg
akwizycji takiego podmiotu jest mozliwo$¢ poszerzenia oferty produktowej, pozyskania nowych klientéw, wejscie
na nowe rynki zbytu.

Przedsigbiorstwa nalezace do odbiorcow Emitenta, na przyklad firmy zajmujace sie ustugowo wykonawstwem,
remontami i naprawami sieci elektroenergetycznych lub cieptowniczych. Zaletg akwizycji tego typu
przedsiebiorstwa jest pozyskanie stalego odbiorcy wyrobéw, pewnos¢ wysokiej jakosci montazu wyrobéw Emitenta
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(zmniejszenie ryzyka uszkodzenia wyrobow z powodu nieprawidlowego montazu, a w konsekwenciji

niezawinionych przez producenta reklamacji), pozyskanie nowych klientéw.
7. Sieciowanie ustugowe — sieciowanie rur do wody (PEX), outsourcing sterylizacji produktéw (branza
medyczna i spozywcza). Po wybudowaniu drugiego akceleratora Emitent planuje wprowadzi¢ do produkcji ustuge
sieciowania rur do wody (PEX). Technologia produkcji rur do instalacji wodno-kanalizacyjnych wymaga doktadnosci
i precyzji. Ze wzgledu na zastosowanie rury tego typu musza przechodzi¢ testy szczelnosci (w tym celu Emitent planuje
zakup specjalistycznego urzadzenia do badania szczelnosci, patrz 111.5.2.2). Emitent nawigzat juz kontakty handlowe ze
spotkami zainteresowanymi ustugg outsourcingu sieciowania rur do instalacji wodno-kanalizacyjnych.

Dlugookresowym celem strategicznym Emitenta jest wprowadzenie do oferty outsourcingu sterylizacji produktéw.
Jedng z wtasciwosci usieciowanych wyrobdw jest sterylna czysto$¢. Oddziatywanie elektronéw powoduje, ze wewnatrz
obrabianych w ten sposob produktow i elementéw ging wszystkie drobnoustroje, bakterie i wirusy. Wtasciwos¢ ta jest
w Europie Zachodniej szeroko wykorzystywana w przemysle medycznym i spozywczym. Akceleratory przeznaczone do
sieciowania ustugowego charakteryzujg sie duzg energig (okoto 10 MeV, dotychczasowy akcelerator Radpol S.A.
— 2 MeV, nowy akcelerator wybudowany m.in. ze $rodkéw z Emisji — 4,5 MeV przyp. Emitent). Posiadajg rowniez
odpowiednig konstrukcje umozliwiajgcg umieszczenie wewnatrz konteneréw z opakowanymi juz wyrobami. Zaréwno
kontenery, jak i opakowania wyrobéw wykonane sg z materialdbw niepodatnych na proces sieciowania. Tak
przygotowane wyroby sieciowane sg duzymi partiami, juz po zapakowaniu. Caly proces odbywa sie bez udziatu
$rodkdw chemicznych oraz jest bardzo krotki, co istotnie zmniejsza koszty sterylizacji. Te metode coraz czesciej stosuje
sie w medycynie, gdzie sterylizacji radiacyjnej poddawane sa maseczki, igly, strzykawki oraz inne wyroby
wykorzystywane w szczegolnosci na salach operacyjnych.

Outsourcing sterylizacji produktéw zdobywa réwniez coraz wigcej zwolennikbw w przemysle spozywczym. Owoce
cytrusowe poddawane sag oddziatywaniu elektronéw. Dzieki zlikwidowaniu wszystkich drobnoustrojéw zywnos$é taka
diuzej zachowuje $wiezos¢ i lepiej znosi dlugookresowe przechowywanie. W Polsce technike niszczenia drobnoustrojow
z wykorzystaniem akceleratora stosuje sie do sterylizacji przypraw.

Rynek outsourcingu sterylizacji produktéw stanowi potencjalnie duzg szanse rozwoju dla firm posiadajgcych
doswiadczenie w pracy z elektronowymi akceleratorami, takich jak Radpol S.A. Emitent w swojej dtugookresowej
strategii zakltada wigczenie do swojej oferty sieciowania ustugowego. Emitent rozwaza zbudowanie kolejnego, trzeciego
elektronowego akceleratora, przystosowanego do wykonywania tego typu ustug. Inwestycja ta znajduje sie w fazie
planowania, mogtaby zosta¢ sfinansowana m.in. ze srodkéw z kolejnej publicznej oferty akcji, kredytu, dotacji z Unii
Europejskiej oraz ze srodkéw wiasnych.

1.  Zrealizowanie wyzej wymienionych celéw operacyjnych mozliwe bedzie dzieki dziataniom zmierzajgcym do

zwiekszenia zdolnosci produkcyjnych, statemu podnoszeniu jakos$ci produktéw oraz poszerzaniu oferty

1. Optymalizacja produkcji. Ze wzgledu na bardzo duzg ilos¢ produktéw w ofercie, réznigca sie ztozonosc

proceséw produkciji poszczeg6lnych linii produktowych, kluczowym aspektem dziatalnosci Emitenta jest planowanie

produkcji. Spotka nieustannie dazy do optymalizacji produkcji pod katem zwiekszenia zdolnosci produkcyjnych.

Czynnikami, ktore w ciggu najblizszych 2 lat umozliwig dalsze zwigkszenie zdolnosci produkcyjnych, beda:

e stale unowoczesnianie linii produkcyjnych oraz urzgdzen towarzyszgcych. Emitent planuje inwestycje
w unowocze$nienie linii produkcyjnych oraz statg modernizacje osprzetu dotychczas wykorzystywanego
akceleratora (patrz 111.5.2). Dzieki tym inwestycjom mozliwe bedzie lepsze rozplanowanie produkcji oraz skréci sie
czas i stopien zlozonosci wykonywania niektorych proceséw, co wplynie na wzrost catkowitych zdolnosci
produkcyjnych zaktadu;

e dzieki pozyskaniu s$rodkéw z Emisji Spoétka zwiekszy posiadane zapasy, co umozliwi wydluzenie serii
produkcyjnych poszczegdlnych produktdw (zmniejszy sie catkowity czas potrzebny na przezbrajanie linii
produkcyjnych na kolejne grupy produktowe).

Emitent szacuje, ze wyzej opisane dziatania umozliwig zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych o 10-20% rocznie do

momentu uruchomienia drugiego akceleratora.
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2. Budowa drugiego akceleratora (wiecej na temat inwestycji w nowy akcelerator patrz pkt 111.5.2.2).
Posiadanie dwoch akceleratorow o réznej energii pozwoli Emitentowi na ponaddwukrotne zwiekszenie mocy
produkcyjnych ze wzgledu na mozliwosé optymalnego planowania produkcji: wyroby wymagajgce mniej intensywnego
procesu sieciowania bedg sieciowane w dotychczasowym akceleratorze, natomiast wyroby o grubszych $ciankach,
wymagajace bardziej intensywnego sieciowania bedg sieciowane w nowym akceleratorze o wiekszej energii.
Dotychczas produkty o grubszych sciankach byly poddawane temu procesowi w aktualnie posiadanym akceleratorze
0 mniejszej mocy, co wydtuzato proces, a wigc istotnie zmniejszato zdolnosci produkcyjne zaktadu.

W ciggu ostatnich kilku lat zdarzaly sie sytuacje, w ktérych Emitent zmuszony byt zrezygnowac z realizacji duzych
kontraktéw ze wzgledu na zbyt mate zdolnosci produkcyjne. Dzieki zwigkszeniu zdolnosci produkcyjnych uzyskanych
w wyniku budowy nowego akceleratora mozliwe bedzie zrealizowanie celéw operacyjnych Spoétki opisanych powyzej.

3. Rozwdj Dzialu Rozwoju. Radpol S.A. jest przedsiebiorstwem, ktére w procesie produkcji wykorzystuje
nowoczesne i skomplikowane technologie, dlatego tez rozw¢j Dziatlu Rozwoju ma kluczowe znaczenie dla dziatalnosci
Spdéiki (informacje na temat dziatu badawczo-rozwojowego patrz tez pkt 111.11). Prace Dziatlu Rozwoju bedg prowadzone
w dwoch podstawowych kierunkach:

e Rozwdj nowych produktow. Biorgc pod uwage zapotrzebowanie ptynace z rynku, Emitent nieustannie prowadzi
prace nad poszerzeniem oferty produktowej o nowe wyroby, wykorzystujgce samodzielnie opracowane
rozwigzania technologiczne. Przykladem ostatnio wprowadzonych nowatorskich produktow sg mufy
wykorzystywane do potgczen rur preizolowanych, ktére sg fatwiejsze w montazu od analogicznych produktéw
konkurenciji, a jednoczes$nie cechujg sie znacznie wiekszg trwatoscig i wytrzymatoscig. Dziat badawczo rozwojowy
bedzie w dalszym ciggu opracowywat i przeprowadzat testy nowych produktéw, w szczegoélnosci skierowanych do
nowych odbiorcow;

e Rozwéj nowych technologii. Bazujgc na dotychczasowych doswiadczeniach, dziat badawczo-rozwojowy
prowadzi nieustanne badania nad nowymi mieszankami materiatbw. Dzigki tym pracom Emitent dysponuje
materiatami, ktére majg coraz szersze zastosowanie dzigki réznorodnym nowym wiasciwosciom. Przykladowo:

— Pracownikom Emitenta udato sie opracowa¢ material, ktory pozwala na nawet szesciokrotne jego
rozciggniecie mechaniczne, dzieki czemu Emitent moze wytwarza¢ produkty pozwalajgce na tgczenie rur
o skrajnie r6znych srednicach.

Rysunek 6 Ksztattki termokurczliwe sieciowane typu end-cap — przyktad wyrobu, w ktérym wykorzystano
wihasciwosé wielokrotnego rozciggania mechanicznego. Zastosowanie — zabezpieczenie koncéw rur
preizolowanych w cieptownictwie

Zrédto: Emitent

e Prace nad materiatami pozwalajg uzyska¢ coraz wiekszg odporno$¢ elementéw na temperature. Maksymalna
temperatura pracy materiatbw Radpol S.A. wynosi do 135 stopni C, jednakze materialy wytrzymujg duzo wyzsze
temperatury montazu (wysoka odporno$c¢ na szok cieplny, nawet do 250 stopni C);

e Prowadzone badania pozwalajg zwigkszyé odpornos¢ wyrobdéw na szkodliwe oddzialywanie czynnikdw
agresywnych oraz udary mechaniczne.

Dziat badawczo-rozwojowy bedzie rozwijat dziatalno$¢ nad nowymi technologiami, tak by zapewni¢ Spéice sukcesywne

wprowadzanie nowych produktéw oraz prace nad materiatami o lepszych i bardziej wszechstronnych wtasciwosciach.
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. Przyktady z rynkéw swiatowych

Aby zobrazowaé¢ potencjat i mozliwosci rynkdw oraz przedstawi¢ model biznesu i strategie rozwoju Emitenta na tle
dziatajgcych na Swiecie instytucji, ponizej przedstawione zostaly przyklady firm posiadajgcych akcelerator czgstek
wykorzystywany zaréwno do sieciowania wyrobow dla przemystu elektroenergetycznego, cieptowniczego i dla innych
galezi przemystu, jak rowniez oferujgcych ustugi outsourcingu sterylizacji produktow.

Studer Hard

Firma Studer Draht- und Kabelwerk AG, z siedzibg w Déaniken w Szwajcarii, powstata w 1939 roku, a produkcje kabli
rozpoczeta w 1946 roku. Na poczatku lat 80. utworzono jednostke Studer Hard, ktéra rozpoczeta dziatalnos¢
sieciowania z zastosowaniem akceleratora elektronowego. Z czasem ustugi sieciowania znalazty sie w ofercie dla firm
zewnetrznych. Od 1991 roku istotnego znaczenia dla dziatalnosci Studer nabrata sterylizacja produktéw i opakowan
medycznych i farmaceutycznych. Od 1995 roku uruchamiane zostaly kolejne akceleratory duzej energii (10 MeV,
2 MeV, 3 MeV), zwiekszajgce zakres mozliwosci sterylizacji. Obecnie Studer Hard jest niezalezng jednostkg biznesowa,
dzialajgcg na obszarze calej Europy. Studer AG zatrudnia 350 pracownikdw, z czego 70 pracuje w Studer Hard.
1 sierpnia 2006 roku Studer AG stata sie czescig LEONI Group, niemieckiego producenta kabli i systemow
okablowania. Dzigki temu przejeciu szwajcarska firma zyskata dostep do globalnej sieci dystrybucji LEONI Group®.
Przychody ze sprzedazy Studer AG wyniosty w 2005 roku 84 min euro.?

Isotron plc

Isotron jest jedng z czotowych firm zajmujgcych sie sterylizacjg produktéw w Europie i Azji z siedzibg w Wielkiej Brytanii.
W potowie roku 2006 Spotka zatrudniata 506 osob. Przychody w tym okresie wyniosty 45,6 min GBP, a zysk brutto
11,1 min GBP*. Izotron dziata w 8 krajach i oferuje 3 gléwne technologie sterylizacji: promieniami gamma, strumieniem
elektronéw i tlenku etylenu (Eto).

Oprocz ustug sterylizacji Isotron oferuje rowniez ustuge sieciowania radiacyjnego wyrobow wyprodukowanych
z polimeréw oraz z innych materiatow.

Spoétka wykorzystuje w produkcji 3 akceleratory: 2 akceleratory elektronowe o mocy 10 MeV i 20 MeV oraz jeden
akcelerator tandemowy o0 mocy 5 MeV®.

BGS BETA-GAMMA-Service GmbH Produktbestrahlung

Firma powstata w 1981 roku w Wiehl, Niemcy. 2 lata pézniej uruchomita dwa pierwsze akceleratory. Obecnie posiada
jedne z najwiekszych na $wiecie zaplecze do sieciowania radiacyjnego. Firma jest w posiadaniu siedmiu akceleratorow
elektronowych oraz jednej instalacji napromieniania w oparciu o Kobalt-60 w trzech réznych lokalizacjach w Niemczech
(Wiehl, Bruchsal, Saal). BGS jest pionierem w dziedzinie technik napromieniowania przy uzyciu akceleratorow
elektronowych (beta, gamma), stosowanych w sterylizacji produktéw oraz sieciowaniu wyrobéw z tworzyw sztucznych.
BGS wspoltpracuje z firmami dziatajacymi w przemystach biotechnologicznym, budowlanym, elektrycznym,
kosmetycznym, farmaceutycznym, spozywczym, paszowym oraz produkujgcymi opakowania i zabawki.

Podobnie jak Radpol S.A., BGS dzigki technologii sieciowania radiacyjnego uzyskuje roznorodne wtasciwosci wyrobow,
dostosowane do szczegOtowych potrzeb. Produkuje rury, tuby i profile termokurczliwe wykorzystywane m.in. przy
instalacjach ogrzewania podiogowego, instalacjach wodno-kanalizacyjnych oraz sieciach gazowniczych. Wytwarza
réwniez izolacje do kabli i drutow, materiaty kompozytowe dla przemystu motoryzacyjnego, lotniczego i sportu.

Ponadto BGS oferuje outsourcing sterylizacji produktow. Zajmuje sie ustugowo sterylizacjg produktéw biomedycznych
i sprzetow medycznych.

BGS wykorzystuje rowniez technike sterylizacji do wstrzymania destrukcji antykéw i starych dokumentéw przez pleéﬁ.6

Gamma-Service Produktbestrahlung GmbH

Firma powstata w roku 1990. Przedmiotem jej dziatania bylo kontynuowanie rozwoju techniki napromieniania oraz
udostepnianie jej do celdéw sterylizacji produktow medycznych, sieciowania tworzyw sztucznych, przediuzania trwatosci

2 http://lwww.studerhard.ch/; http://www.studercables.ch/studercable/index.php?&lang=3
3 http://www.wireworld.com/wirenews/index.php?cat=Acquisitions
4 http://miranda.hemscott.com/ir/iso/ar2006/download/pdf/financial_review.pdf
www.isotron.co.uk
6
www.bgs.de
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produktdéw spozywczych oraz innych zakreséw zastosowania. Gtowna siedziba Spétki znajduje sie w Lipsku. Oddziat
zaktadu miesci sie w Radeberg pod Dreznem, gdzie znajduje sie nowoczesna i wydajna instalacja napromieniania

w oparciu o Kobalt-60. Zastosowany tam system transportu zaklada uzycie europalet o maksymalnych wymiarach

zewnetrznych 1200 mm x 800 mm x 1800 mm i maksymalnym ciezarze catkowitym 450 kg.
Oferowane ustugi:

Outsourcing ustug

sterylizacja produktéw medycznych, narzedzi laboratoryjnych, opakowan;

sieciowanie tworzyw termoplastycznych;

sieciowanie radiacyjne granulatéw wtryskowych;

redukcja ilosci zarazkéw w surowcach stosowanych w przemysle kosmetycznym i farmaceutycznym;
napromienianie artykutéw spozywczych (przyprawy i inne dodatki, a takze suche pasze);
konserwacja ddbr pi$mienniczych, zasob6éw archiwéw, dziet sztuki i antykow;

dozymetria alaninowa;

doradztwo (rozwéj nowego produktu, sprawdzanie mozliwosci zastosowania techniki napromieniania produktow,
okreslanie minimalnej potrzebnej dawki i maksymalnej dopuszczalnej warto$ci dawki napromieniania oraz
wihasciwosci produktu przed i po napromienianiu; procedura certyfikacyjna)

Produkty

instalacje napromieniania promieniami gamma dla przemystu, rolnictwa oraz celéw badawczych (planowanie,
budowa, uruchomienie);

alaninowy dozymetr tabletkowy (znajdujacy zastosowanie w medycynie i przemysle, stuzacy do pomiaru
dawki w r6znych polach promieniowania) oraz alaninowy dozymetr foliowy;

spektrometr ERP-Dosiscope DS 100.

Dziatalno$é badawczo-rozwojowa

6.1.5

optymalizacja produktu;
plany instalacji.’

Przewagi konkurencyjne Radpol S.A.

Do najwazniejszych przewag konkurencyjnych Radpol S.A. naleza:

Unikalna technologia. Emitent zajmuje sie produkcjg wyrobéw termokurczliwych od 1983 roku. Posiada wlasny
dziat rozwoju, ktérego pracownicy prowadzg badania nad mieszankami materiatowymi, udoskonalajg sktady klejow
i uszczelniaczy wykorzystywanych w procesie produkcji oraz prowadzg badania nad nowymi produktami. Dzieki
temu produkty Emitenta cechujg sie unikalnymi wiasciwosciami;

Wysokie bariery wejscia na rynek wyrobdéw termokurczliwych wykonywanych za pomoca elektronowego
akceleratora czastek. Radpol S.A. posiada jedyny w Polsce akcelerator elektronowy czastek wykorzystywany na
skale przemystowa. Bariery wejscia na rynek:

proces budowy akceleratora od momentu rozpoczecia budowy do uruchomienia produkcji wynosi okoto 2 lat.
Budowa akceleratora od podstaw i rozpoczecie produkcji wyrobéw termokurczliwych wymaga bardzo dobre;j
znajomosci specyfiki branzy (zaplanowanie przysziej produkcji, pozyskanie klientéw) oraz do$wiadczenia;
zaawansowane technologie i materialy wykorzystywane w procesie produkcji. W procesie produkcji Radpol
wykorzystuje wlasne, opracowywane przez lata rozwigzania technologiczne i receptury materiatdbw. Nowy
producent chcacy wej$¢ na rynek sieciowania radiacyjnego nie zdotatby w krétkim czasie osiggngé
zaawansowania technologicznego produkcji porownywalnego do Emitenta;

diugi okres zdobywania doswiadczen i optymalizacji produkcji. Akcelerator czgstek jest urzadzeniem, ktére
wymaga doktadnej, okresowej konserwacji. Ponadto poszczeg6lne rodzaje towaréw i produktéw ze wzgledu
na rozny ksztalt i niejednakowy czas potrzebny na przeprowadzenie procesu nie mogg by¢ sieciowane

" http://mwww.gamma-service.eu/polnisch/index.html
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6.2

réwnoczesnie, a do ich sieciowania potrzebny jest r6zny osprzet. Dodatkowo sprzedaz poszczegoélnych
produktow cechuje sie wysoka (niejednakowsg) sezonowoscia. Wszystko to powoduje, Ze proces optymalizaciji
produkcji (maksymalizacji zdolnosci produkcyjnych) jest bardzo utrudniony i moze potrwa¢ nawet kilka lat.
W zwigzku z tym nowy producent chcacy wejs¢ na rynek sieciowanych radiacyjnie materiatow
termokurczliwych nie bytby w stanie przez pierwsze kilka lat osiggna¢ efektywnosci produkcji Radpol S.A.,
a w konsekwencji jego produkcja cechowataby sie nizszg rentownoscig;
Posiadanie wlasnego akceleratora elektronowego do sieciowania radiacyjnego. Radpol S.A. dysponuje
jedynym w Polsce wykorzystywanym na skale przemystowg elektronowym akceleratorem czastek. Do$wiadczenie
w pracy z tym urzgdzeniem, state jego unowoczesnianie wplywa na systematyczne obnizanie kosztéw produkc;ji
wyrobow termokurczliwych, na wzrost efektywnosci produkcji. Posiadanie wlasnego akceleratora uniezaleznia
Emitenta od dostawcow usieciowanych materiatow, a tym samym zwieksza konkurencyjnosé Radpol S.A. na rynku,
w szczegoélnosci w stosunku do firm, ktére do produkcji swoich wyrobow wykorzystujg technike sieciowania
chemicznego (wiecej na temat technologii patrz pkt 111.6.1.2);
Szybkosé dostaw. Emitent stara sie maksymalnie wykorzysta¢ posiadane zasoby oraz efektywnie planowac
produkcije i wielkos¢ zapasow. Dzieki temu Radpol dostarcza zleceniodawcy towar w czasie nie przekraczajgcym
48 godzin od ztozenia zamoéwienia. Jedynie w przypadku zamowien niestandardowych dostawy realizowane sg
w uzgadnianych terminach;
Doswiadczona i wykwalifikowana kadra. Spétka dysponuje bardzo dobrze wykwalifikowang i do$wiadczong
kadrg. Wigkszos¢ pracownikéw zatrudnionych na stanowiskach kierowniczych pracuje w Radpol od wielu lat
i doskonale zna specyfike branzy, w ktérej dziata Emitent. Przewage konkurencyjng stanowi réwniez zaplecze
kadrowe dzialu badawczo-rozwojowego Spoétki. Jakosé, kwalifikacje i zaangazowanie kadry technicznej,
inzynieryjnej i pracownikOw zatrudnianych przez Radpol S.A. sg waznymi czynnikami przesadzajgcymi
o skutecznosci podejmowanych we wtasnym zakresie prac badawczo-rozwojowych oraz o efektywnym wdrazaniu
nowych wyrobéw i technologii, a takze 0 mozliwosci utrzymania wysokiej jakosci produkcji Spotki;
Wiasna linia produkcyjna do homogenizacji mieszanek (materiatdw). Dzieki posiadaniu wiasnej linii
produkcyjnej Emitent dysponuje wtasnymi, unikalnymi materiatami, posiadajacymi lepsze wtasciwosci niz materiaty
zamawiane u dostawcéw zewnetrznych. Wiasna linia produkcyjna zapewnia duzg elastyczno$¢ wytwarzania
surowca i uniezaleznienie Spétki od dostawcéw. Pozwala na prowadzenie wtasnych prac rozwojowych w zakresie
materiatéw do produkcji wyrobéw termokurczliwych;
Elastycznosé oferty. Dzigki posiadaniu dziatu badawczo-rozwojowego, na bazie wlasnych towaréw i produktéw
Emitent moze w krotkim czasie opracowa¢ produkty na indywidualne zamoéwienie zleceniodawcy;
Réznorodnosé oferty. Radpol S.A. posiada szerokg game produktow dostosowang do potrzeb i wymagan rynku.
Wiasne laboratorium oraz do$wiadczona i wykwalifikowana kadra dziatu badawczo-rozwojowego umozliwia Spoétce
state poszerzanie oferty, stosownie do zapotrzebowania zgtaszanego przez odbiorcow;
Trwatos$¢ produktdow Emitenta. Wysoka jakos¢ wyrobow Emitenta oraz uzyskane dzieki sieciowaniu wtasciwosci
(odpornos¢ na warunki atmosferyczne, temperature, erozje itp.) sprawiaja, ze dzieki zastosowaniu produktow
Emitenta istotnie maleje ryzyko awarii. Poniewaz koszty ewentualnych napraw sieci cieptowniczych Ilub
energetycznych sg bardzo wysokie (konieczno$¢ wstrzymania dostaw medidw, konieczno$¢ przeprowadzenia
wykopdw, rob6t drogowych), zastosowanie produktow Emitenta w istotny sposob ogranicza koszty eksploataciji
infrastruktury;
Posiadanie systemu zapewnienia jakosci ISO 9001:2000 dla produkcji wyrobéw termokurczliwych i przewodéw
elektroenergetycznych oraz certyfikatu zarzadzania srodowiskowego 1SO 14001:1996;
Bardzo dobra rozpoznawalno$é marki Radpol wsréd polskich odbiorcow wyrobéw termokurczliwych. Do
potowy lat dziewigcdziesigtych Emitent byt jedynym podmiotem dostarczajacym tego typu produkty na rynek polski,
przez co wyroby termokurczliwe w Polsce kojarzone sg z markg Radpol S.A.

Gtéwne rynki

6.2.1 Rynki Emitenta — Wprowadzenie

Radpol S.A. dostarcza swoje wyroby gtdwnie odbiorcom z branzy elektroenergetycznej (reprezentowanej przez
producentéw energii elektrycznej, firmy przesytowe, zaktady energetyczne, firmy elektroinstalacyjne) oraz z branzy
cieptowniczej (reprezentowanej przez producentdw rur preizolowanych oraz wykonawcow sieci cieptowniczych).
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Wedtug szacunkéw Zarzgdu Emitenta Radpol S.A. posiada ok. 60-70% udziatu w krajowym rynku dostaw dla branzy
elektroenergetycznej niskich napie¢ oraz 7% udzialu w krajowym rynku dostaw dla branzy cieptowniczej. W ciggu
ostatnich kilku lat Emitent zaznaczyt swojg obecno$¢ roéwniez na rynku dostawcow dla przemystu
elektroenergetycznego $rednich napieé. Udziat Radpol S.A. w dostawach dla tego sektora wynosi wedtug szacunkéw
Emitenta okoto 1%, jednakze systematycznie rosnie.

Specyfika dziatalnosci Emitenta jest jej Sciste powigzanie z przemystem. Wynika stad pewna zalezno$¢ pomiedzy
obserwowanymi w przemysle tendencjami i trendami a kondycjg branzy cieptowniczej czy elektroenergetycznej.

Rysunek 7 Obszary dziatalnosci Radpol S.A.

Odbiorcy Emitenta

Branza cieptownicza Branza elektroenergetyczna

Niskie napiecia Srednie napiecia

Zrodio: Emitent

Dostawy wyrobéw termokurczliwych dla branzy cieptowniczej w Polsce byly do tej pory zdominowane przez
producentéw wyrobow nieusieciowanych. Emitent stara sie zdobywac coraz wiekszy udziat w dostawach dla tej branzy,
wprowadzajgc nowe rozwigzania techniczne i technologiczne, dzieki ktérym produkty sg bardziej trwate i tatwiejsze
w montazu niz produkty konkurencji.

Emitent jest zdecydowanym liderem dostaw produktéw termokurczliwych dla branzy energetycznej w zakresie niskich
napie¢. Dynamicznie rozwija sie rowniez sprzedaz produktéw z zakresu $rednich napie¢.

6.2.2 Perspektywy ekspansji rynkowej Emitenta

Polska

Z uwagi na ciggly rozwdj i modernizacje infrastruktury branza elektroenergetyczna znajduje sie ciggle w fazie wzrostu:

e Bardzo duzy potencjat rynku cieptowniczego w Polsce. Wedlug szacunkéw Emitenta jedynie okoto 30%
infrastruktury cieptowniczej w Polsce zostato wykonane wedtug technologii preizolowanej. Biorac pod uwage
tendencje wzrostu inwestycji w infrastrukture, budownictwo mieszkaniowe oraz koniecznos¢ wymiany starych sieci,
Emitent szacuje, ze ilos¢ nowych sieci w ciggu najblizszych lat bedzie przyrastata w tempie 10% rocznie;

e Bardzo duzy potencjat rynku elektroenergetycznego w Polsce. Wedtug oceny Emitenta jedynie okoto 40%
infrastruktury elektroenergetycznej i cieptowniczej w Polsce zostato wykonane wedlug nowoczesnych, trwatych
standardéw. Pozostale 60% bedzie musiatlo zosta¢ wymienione. Wedlug Polskiego Towarzystwa Przesylu
i Rozdziatu Energii Elektrycznej modernizacji wymaga 60 tys. km sieci sredniego napiecia, ponad 236,9 tys. km
sieci niskiego napiecia®;

e Koniecznosé modernizacji i rozbudowy krajowej infrastruktury gospodarczej w zwigzku z przystapieniem
Polski do Unii Europejskiej, w tym przede wszystkim modernizacja istniejacych linii energetycznych. Rozwdj

® http://www.kable.przewody.pl/news/news.asp?ID=1642
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infrastruktury gospodarczej w Polsce jest w znacznej mierze finansowany z funduszy strukturalnych. Rozwoj
infrastruktury, w tym budowa autostrad, rozbudowa i modernizacja sieci energetycznych i cieptowniczych, wptynie
na zwiekszenie popytu na wyroby oferowane przez Spoétke;

e Stopniowe wypieranie z rynku produktéw wykonanych metodami tradycyjnymi przez produkty wykonane
metodg sieciowania w sektorze cieptowniczym;

e Rozwdj zastosowan wyrobéw termokurczliwych. Ze wzgledu na unikalne cechy uzytkowe (pamie¢ ksztaftu,
odporno$¢ na warunki atmosferyczne i starzenie), stale zwigksza sie ilo$¢ zastosowan wyrobéw termokurczliwych,
szczegOlnie w branzy elektroenergetycznej i cieptowniczej (budowa cieptociggéw z rur preizolowanych). Branze te
sg branzami przysziosciowymi, ktére jeszcze przez wiele lat bedg w fazie wzrostu inwestycyjnego. Wigze sie to
z wymiang przestarzatych linii cieptowniczych oraz linii kablowych. Do niedawna zastosowania termokurczu nie byly
szeroko znane. Obecnie wyroby te stosuje sie coraz szerzej takze w branzy samochodowej, lotniczej czy
elektronicznej. Uwzgledniajgc obserwowane tendencje w zakresie zastosowan wyrobOw sieciowanych radiacyjnie,
Emitent przewiduje, iz sprzedaz wyrobow termokurczliwych na rynki, ktére obstuguje Radpol S.A., moze zwigksza¢
sie w tempie nawet do kilkudziesieciu % rocznie.

Europa Wschodnia

e Bardzo duzy potencjat rynku cieptowniczego. Wedlug szacunkéw Emitenta jedynie okoto 1% infrastruktury
cieptowniczej w krajach bylej Wspolnoty Niepodlegtych Panstw zostato wykonane wedtug technologii preizolowane;.
W Ros;ji jest wiele firm produkujgcych wyroby termokurczliwe dla cieptownictwa przy wykorzystaniu technologii
sieciowania radiacyjnego. Najczesciej jednak wyroby producentéw ze Wschodu cechujg sie duzo nizszg jakoscig
niz produkty Emitenta. Biorgc pod uwage wielko$¢ rynku cieptowniczego w Europie Wschodniej, wysoka jakosé
wyrobow Emitenta oraz konieczno$é modernizacji infrastruktury cieptowniczej (Emitent szacuje, ze ilo§¢ nowych
sieci w ciggu najblizszych lat bedzie przyrastata w tempie 10% rocznie), Emitent upatruje dla siebie duzg szanse na
wzrost sprzedazy w tym regionie;

e Bardzo niska jako$¢ konkurencyjnych dla Emitenta wyrobéw produkowanych przez przedsiebiorstwa z Europy
Wschodniej (w szczegoélnosci z Rosji);

e Po zrealizowaniu inwestycji w nowy akcelerator — mozliwos¢ szybkiej realizacji duzych zaméwien.

Europa Zachodnia

e Rozwiniety rynek, powszechnie wykorzystujgcy sieciowane rozwigzania termokurczliwe;

e Relatywnie niska cena produktéw Radpol w poréwnaniu z cenami alternatywnych produktow bedacych w ofercie
producentéw z Europy Zachodniej;

e Bardzo wysoka jako$¢ i bardzo dobre parametry techniczne wyrobéw Radpol S.A;

e Unikalna technologia, wtasne materiaty i doswiadczenia, dzieki ktérym Emitent moze zaproponowa¢ odbiorcom
z Zachodu unikalne, opracowane przez siebie rozwigzania, ktorymi nie dysponuje konkurencja;

e Po zrealizowaniu inwestycji w nowy akcelerator — mozliwos¢ szybkiej realizacji duzych zamowien.

Zastrzezenie

Ze wzgledu na brak szczeg6towych lub doktadnych publikacji na temat diugosci sieci cieptowniczych oraz wartosci
rynkdw wyrobow termokurczliwych i preizolowanych z podzialem na poszczegoélne rodzaje wyrobow zaréwno w Polsce,
jak i za granica, precyzyjne oszacowanie wartosci rynkow Emitenta jest utrudnione i moze byé obarczone btedem. Dane
liczbowe dot. rynkéw zawarte w Prospekcie zostaly oszacowane na bazie doswiadczen Emitenta, informaciji
uzyskiwanych zaréwno od dostawcow, jak i odbiorcow Emitenta. Zarzad Emitenta o$wiadcza, ze dotozyt wszelkiej
starannosci, by informacje podane w opisie rynkdw odzwierciedlaly faktyczne perspektywy rozwoju sektoréw
dziatalnosci Emitenta.

6.2.3 Konkurencja Emitenta w Polsce

Raychem. Przedsiebiorstwo Raychem zatozone zostalo w 1957 r. i jest $wiatowym liderem w branzy produktow
termokurczliwych. Firma prowadzi dziatalnos¢ w pieciu obszarach: wyroby jednorazowego uzytku i produkty specjalne,
ustugi zabezpieczajgce i przeciwpozarowe, sterowanie przeptywem, wyroby i komponenty elektroniczne i tycom.

Raychem obecny jest przede wszystkim w branzy elektroenergetycznej, elektronicznej i telekomunikacyjnej. W jego
ofercie znajduje sie osprzet kablowy, ograniczniki przepie¢, izolatory, systemy izolacyjne, a takze zlgcza i uchwyty na
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napiecie do 800 kV, gtowice wnetrzowe, napowietrzne, mufy przelotowe i przejsciowe, mufy remontowe oraz systemy
uszczelniajace. Jest liderem krajowego rynku wéréd dostawcow osprzetu na $rednie napiecie. W Polsce dziala przez
sie¢ autoryzowanych dealerow®’. Emitent konkuruje skutecznie z Raychem dzieki szybkiej realizacji dostaw,
indywidualnemu podejsciu do Kklienta (mozliwo$¢ przygotowania produktu dostosowanego do indywidualnych
wymagan), wysokiej jakosci produktéw wynikajgcej ze stosowanej technologii oraz dobrej rozpoznawalnosci marki
Radpol wsrod polskich kontrahentéw.

3M — (Minnesota Mining and Manufacturing) — gigant wérdd swiatowych firm. W 2005 roku 3M osiggneto ponad 21 mid
USD przychodéw™. W Polsce 3M Poland Sp. z 0.0. rozpoczeto swojg dziatalnosé na przetomie lat szesédziesigtych
i siedemdziesigtych. 3M Poland Sp. z 0.0. posiada w swojej ofercie ponad 10 000 produktow, gtéwnie jest to osprzet na
Srednie napigcie w technologii termokurczliwej, zimnokurczliwej, tasmowej i 2ywicznejll. Podobnie jak w przypadku
Raychem, przewagami konkurencyjnymi Emitenta sa: szybko$¢ dostaw, indywidualne podejscie do klienta (mozliwosc
przygotowania produktu dostosowanego do indywidualnych wymagan), wysoka jakos¢ produktéw wynikajgca ze
stosowanej technologii oraz dobra rozpoznawalno$é marki Radpol wérdd polskich kontrahentéw.

DSG-Canusa. DSG-Canusa Polska Sp. z o0.0. jest bezposrednim konkurentem dla RADPOL S.A. w zakresie
podstawowego asortymentu (rury RC, RP, RG oraz zestawy w zakresie niskich napie¢ do 1 kV). DSG-Canusa
produkuje wyroby termokurczliwe w oparciu o niemieckg technologie radiacyjng. Przedsiebiorstwo ukierunkowane jest
na odbiorcéw koncowych (producentéw) oraz na duzych odbiorcéw w Europie centralnej i zachodniej. DSG-Canusa
posiada szerszy od Emitenta asortyment w grupie rur termokurczliwych cienkosciennych przeznaczonych do
specjalistycznych zastosowan'?. Przewaga konkurencyjna Radpol w konkurencji z DSG-Canusa wynika z posiadania
whasnego zaplecza technologicznego oraz badawczo rozwojowego zlokalizowanego w Polsce. DSG-Canusa wytlacza
swoje wyroby w Polsce, jednakze proces sieciowania przeprowadzony jest w Niemczech, co wydiuza czas dostaw,
zmniejsza elastyczno$¢ produkcji, zwieksza koszty wytworzenia. Wg szacunkéw Emitenta sprzedaz DSG-Canusa
Polska Sp. z 0.0. na rynku polskim ksztattuje sie na poziomie 30% sprzedazy Radpol S.A.

CELLPACK. Przedsiebiorstwo funkcjonuje gtéwnie w branzy elektroenergetycznej. Cellpack Polska Sp. z 0.0. konkuruje
z Emitentem gtéwnie w osprzecie termokurczliwym, tj. oferuje mufy i gtowice kablowe na niskie i $rednie napigcie
zarébwno w technologii termokurczliwej, zimnokurczliwej, a takze zywicznej. Ponadto Cellpack posiada szerokg oferte
obejmujaca pozostale wyroby termokurczliwe, w tym rury, palczatki, ptaty, przepusty murowe, kapturki. Aktualnie spotka
buduje i rozszerza sie¢ dystrybucji w Polsce i Europie Wschodniej.13 Przewagg konkurencyjng Emitenta wobec Cellpack
Polska Sp. z o.0. jest fakt posiadania wiasnej linii technologicznej (wiecej na temat technologii sieciowania patrz
111.6.1.2). Podobnie jak pozostali konkurenci Emitenta, Cellpack korzysta z ustug sieciowania w firmach zewnetrznych,
co zwieksza koszty produkcji i wydtuza czas realizacji zamoéwien.

Barnier. Wiodgca na rynku francuska firma produkujgca specjalistyczne tadmy i lider na rynku ze swoimi zestawami
tasm samoprzylepnych dla majsterkowiczow, konstruktoréw i elektronikdw. Spotka od 1993 roku nalezy do Scapa
Group Plc. Posiada kompleksowg oferte osprzetu kablowego na srednie napiecie w technologii termokurczliwej,
zimnokurczliwej, tasmowej i zywicznej. Dzieki nowym zaawansowanym technologicznie produktom, spetniajgcym
wysokie wymagania odbiorcow, Emitent dazy do zwigkszenia udziatu w rynku $rednich napie¢. Prezentacje, pokazy
oraz udostepnianie produktéw do testdw majg na celu budowanie rozpoznawalnosci wyrobéw Emitenta w tym sektorze
rynku i zwigkszanie sprzedazy w zakresie srednich napiec.

® www.raychem.pl, www.raychem.com, www.tycoelectronics.com
1% www.infinancials.com

" \www.3m.pl, www.3m.com

2 www.dsgcanusa.com

% www.cellpack.pl, www.cellpack.com

58



Czese Ml Zarys o0g6lny dziatalnosci

Tabela 17 Udziat Emitenta i jego gtdwnych konkurentow w rynku produktéw dla branzy elektroenergetycznej
w roku 2006

DSG-
Asortyment RADPOL | Raychem Canusa 3M Cellpack | Barnier | Crosstronic| Inni

brak w| brakw
Rury typu RC 65,0% 2,5% 25,0% 2,5% . . 0,5% 4,5%
ofercie ofercie

Rury typu RP brak w brak
. 75,0% 5,0%/| 10,0% 4,0% 5,0% ) ) 1,0%

i RG ofercie w ofercie

Mufy i gtowice kablowe brak
70,0% 13,0% 5,0% 5,0% 5,0% 1,0% . 1,0%

do 1kV w ofercie

Mufy i glowice kablowe brak w brak
e 1,0% 43,0% . 20,0% 15,0%| 15,0% ) 6,0%

powyzej 1 kV ofercie w ofercie

Zrédto: Szacunki Emitenta

Konkurencja w branzy cieptowniczej

Konkurencje w branzy cieptowniczej stanowig krajowi producenci rur preizolowanych kompleksowo zaopatrujacy

elektrocieptownie w petne systemy do wykonania sieci cieptowniczych. Do gtdwnych konkurentéw Emitenta nalezg

przede wszystkim ZPU Kazimierz Jonca Sp. z. 0.0. z siedzibg w Miedzyrzeczu oraz ZPU Migdzyrzecz Polskie Rury

Preizolowane z siedzibg w Migdzyrzeczu. Przedsigbiorstwa te oferujg wlkasne mufy rozciggane mechanicznie, jednakze

nie posiadajgce wtasciwosci termokurczliwych. Wyzej wymienione przedsigbiorstwa w swojej ofercie posiadajg réwniez

wyroby z importu.

Do konkurentow Spotki na rynku cieptowniczym zaliczy¢ mozna réwniez zachodnich producentéw rur preizolowanych,

ktorzy ulokowali swojg produkcje w zaktadach w kraju:

e  Przedsiebiorstwo LOGSTOR Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Zabrzu produkujace mufy termokurczliwe sieciowane
w kraju i czesciowo w Danii,

e  Finpol Rohr Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie oraz,

e STAR PIPE Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Czerwonaku k/Poznania, importujgcy mufy oraz positkujacy sie
krajowymi mufami nietermokurczliwymi produkowanymi przez firme PROB z Radomia.

Osobng konkurencje stanowi BRUGG Systemy Rurowe z siedzibg w Ptochocinie produkujacy w Szwajcarii mufy
zgrzewane elektrycznie stosowane najczesciej w potgczeniach rur preizolowanych dla rur ptaszczowych o $rednicach
powyzej 250 mm.

W zakresie opasek termokurczliwych, tasm termokurczliwych i ksztattek uszczelniajgcych typu END-CAP spotka
konkuruje z:

e  Przedsiebiorstwem Energofit S.C. z siedzibg w Chojnicach oraz

. Przedsiebiorstwem Armatach Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie bedgcym dystrybutorem firmy Raychem.

Wyroby Radpol S.A. przeznaczone dla odbiorcéw z branzy cieptowniczej cechujg sie duzo wiekszym zaawansowaniem
technologicznym, gdyz w przeciwienstwie do produktéw oferowanych przez wiekszosé konkurentéw podlegajg
procesowi sieciowania. Dzigki temu sg bardziej odporne na uszkodzenia i fatwiejsze w montazu. Wedtug Emitenta
wyroby usieciowane bedg stopniowo wypiera¢ z rynku produkty wykonane metodami tradycyjnymi. Emitent upatruje
w tym dla siebie duzej szansy na kontynuowanie tendencji wzrostowej w sprzedazy.
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Tabela 18 Udziat Emitenta i jego gtdwnych konkurentéw w rynku produktéw dla branzy cieptowniczej w roku
2006

ZPU ZPU
Raychem |Kazimierz | Miedzyrzecz Star | Finpol ) .
Asortyment | Radpol | Canusa , . Logstor . Energofit | Brugg | Inni
(Armatach)| Jonca | Polskie Rury Pipe | Rohr
Sp. z. 0.0. | Preizolowane
Tasmy brak w brak | brak w|brak w|brak w brak w | brak w
. ) 60,0% 5,0% 25,0% ) . . . . . . 110,0%
i opaski ofercie w ofercie | ofercie | ofercie | ofercie ofercie | ofercie
brak w brak | brak w|brak w | brak w brak w
End-capy 25,0% 5,0% 35,0% . . . . . 25,0% . 110,0%
ofercie w ofercie | ofercie | ofercie | ofercie ofercie
Mufy brak w
) ) 7,0% 5,0% 10,0% 20,0% 20,0%| 15,0%| 5,0%| 5,0% ) 5,0%| 8,0%
i nasuwki ofercie

Zrédto: Szacunki Emitenta

6.2.4 Wartosciowa struktura sprzedazy Emitenta

Tabela 19 Wartosciowa struktura przychodéw ze sprzedazy produktéw i towaréw Emitenta (w tys. zt)

Wyszczegolnienie 2006 2005 2004
Wartos¢ Udziat Wartos¢ Udziat Warto$¢ Udziat
Wyroby termokurczliwe 14235 49,21% 11350 52,88% 11375 54,95%
Rury typu RC 5089 17,59% 4126 19,22% 4118 19,89%
Rury typu RP 2090 7,23% 1819 8,48% 1994 9,63%
Rury typu RG 154 0,53% 208 0,97% 290 1,40%
Zestawy do 1 kV 2077 7,18% 1881 8,76% 2122 10,25%
Zestawy powyzej 1 kV 132 0,46% 137 0,64% 84 0,41%
Rury duzych srednic 3 660 12,65% 2376 11,07% 2023 9,77%
Pozostate wyroby termokurcz. 1033 3,57% 803 3,74% 744 3,59%
Przewody 7 004 24,21% 4 367 20,35% 4474 21,61%
Osprzet kablowy 4708 16,28% 3733 17,39% 2047 9,89%
Pozostate wyroby got. 12 0,04% 3 0,01% - 0,00%
Ustugi 359 1,24% 274 1,28% 238 1,15%
Towary handlowe 2607 9,01% 1735 8,08% 2567 12,40%
RAZEM PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY | 5ggp5+| 100,00%| 21462| 100,00%| 20701| 100,00%
PRODUKTOW | TOWAROW

Zrédto: Emitent
*Zestawienie nie zawiera sprzedazy materiatow

W okresie objetym historycznymi danymi finansowymi przychody Emitenta wzrosty o okoto 40%. Wzrost ten byt
skutkiem dziatan podjetych przez nowych wiascicieli majgcych na celu umocnienie pozycji Emitenta na rynku wyrobéw
termokurczliwych oraz wejscie na nowe, nieobstugiwane dotychczas przez Spoétke branze (cieptownictwo
i elektroenergetyka $rednie napiecia — od poczatku 2006 roku). Podjete przez Emitenta kroki przyczynity sie do
podniesienia jakosci i konkurencyjnosci wyrobow. Dokonano reorganizacji dziatu marketingu i sieci dystrybucji. Ponadto
poszerzono i zmodernizowano oferte produktowg (czynniki, ktére mialy istotny wpltyw na wzrost sprzedazy i wynikow
Emitenta patrz 111.9.2).

Struktura przychoddw Emitenta w tym okresie nie ulegta istotnym zmianom. Dominujacym elementem sg przychody ze
sprzedazy wyrobow termokurczliwych, ktorych udziat w strukturze sprzedazy wyniost w okresie objetym historycznymi
danymi finansowymi od 49% do 55%. Istotnie wzrosta sprzedaz rur duzych $rednic (z 9,7% do 12,7%), zmniejszyt sie
natomiast udziat w sprzedazy rur typu RC, RP i RG.
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Wsrdd pozostatych wyrobéw najwiekszg sprzedaz generujg przewody, ktdrych udziat w strukturze wzrést o niemal
3 punkty procentowe w poréwnaniu z rokiem 2004. W okresie objetym historycznymi danymi finansowymi istotnie wzrést
w strukturze udziat osprzetu kablowego (z niecatych 10% w roku 2004 do ponad 16% w roku 2006).

6.2.5 Geograficzna struktura sprzedazy Emitenta

Niemal 89% sprzedazy Emitent realizuje w kraju. Sprzedaz eksportowa produktéw Emitenta w okresie objetym
historycznymi danymi finansowymi wzrosta o 0,6 min zi, jednak jej udziat w strukturze sprzedazy zmalat z niemal 13%
w roku 2004 do 11% w roku 2006. Wynika to z ograniczonych zdolnosci produkcyjnych Emitenta. Nieustanny wzrost
popytu na produkty Emitenta wéréd odbiorcéw krajowych sprawia, ze Emitent nie mogt zagwarantowa¢ odpowiedniego
poziomu dostaw odbiorcom zagranicznym. Zaréwno jednak rynki Europy Zachodniej, jak i rynki Europy Wschodniej
stanowig duzy potencjat rozwoju dla Emitenta (patrz 111.6.2.2) i pozwolg na istotne zwiekszenie przychodéw w ciagu
najblizszych kilku lat. Z tego powodu strategia Emitenta zaktada ekspansje eksportowa, co zostanie zrealizowane dzieki
wzmocnieniu w dziale handlowym komérki zajmujacej sie eksportem, budowie nowego akceleratora i unowoczes$nieniu
linii produkcyjnych mozliwemu migdzy innymi dzigki pozyskaniu srodkéw z Emisji (wigcej na ten temat patrz strategia,
pkt 111.6.1.4, inwestycje 111.5.2.2 oraz wplywy z emisji 1V.3.4).

Tabela 20 Geograficzna struktura przychodéw ze sprzedazy Emitenta (w tys. z})

Wyszczegoblnienie 2006 2005 2004
Warto$¢ Udziat Wartos¢ Udziat Wartosc Udziat

Produkty 25959 89% 19 453 90% 17 896 86%
Kraj 23077 79% 16 799 78% 15574 75%
Eksport 2882 10% 2 654 12% 2322 11%
Ustugi 359 1% 274 1% 238 1%
Kraj 265 1% 198 1% 178 1%
Eksport 94 0,3% 76 0,4% 60 0,3%
Materiaty (kraj) 339 1% 184 1% 171 1%
Towary 2607 9% 1735 8% 2 567 12%
Kraj 2311 8% 1584 7% 2289 11%
Eksport 296 1% 151 0,7% 278 1%
Razem 29 264 100% 21 646 100% 20872 100%
Kraj 25992 89% 18 765 87% 18 212 87%
Eksport 3272 11% 2881 13% 2 660 13%

Zrodio: Emitent

W okresie objetym historycznymi danymi finansowymi w sprzedazy Emitenta odnotowano spadek eksportu produktow
z 13 do 11%. Udziat w sprzedazy eksportowej ustug i materiatdw nie ulegt znaczacym zmianom, jednakze stanowi
marginalng czes¢ przychodéw Emitenta.

Tabela 21 Struktura geograficzna rynkéw zbytu w podziale na gtdwne grupy asortymentowe (w tys. zi)
(Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw, materiatow)

2006 2005 2004
Warto$¢ Udziat Wartos¢ Udziat Wartos¢ Udziat
Rury typu RC 5089 17% 4126 19% 4118 20%
Kraj 4 253 15% 3367 16% 3415 16%
Eksport 836 3% 759 4% 703 3%
Rury typu RP 2090 7% 1819 8% 1994 10%
Kraj 1715 6% 1470 7% 1482 7%
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2006 2005 2004
Wartos¢ Udziat Wartos¢ Udziat Warto$¢ Udziat
Eksport 375 1% 349 2% 512 2%
Rury typu RG 154 1% 208 1% 290 1%
Kraj 98 0% 128 1% 118 1%
Eksport 56 0% 80 0% 172 1%
Zestawy do 1 kV 2077 7% 1881 9% 2122 10%
Kraj 2043 7% 1881 9% 1 966 9%
Eksport 34 0% - 0% 156 1%
Zestawy powyzej 1 kV 132 0% 137 1% 84 0%
Kraj 131 0% 137 1% 83 0%
Eksport 1 0% - 0% 1 0%
Rury duzych $rednic 3660 13% 2376 11% 2023 10%
Kraj 2843 10% 1565 7% 1701 8%
Eksport 817 3% 811 4% 322 2%
Pozostate P-30 1033 4% 803 4% 744 4%
Kraj 650 2% 508 2% 450 2%
Eksport 383 1% 295 1% 294 1%
Przewody 7 004 24% 4 367 20% 4474 21%
Kraj 7 004 24% 4 367 20% 4474 21%
Eksport - 0% - 0% - 0%
Osprzet kablowy 4708 16% 3733 17% 2047 10%
Kraj 4334 15% 3375 16% 1885 9%
Eksport 374 1% 358 2% 162 1%
Pozostate wyroby termokurcz. 12 0% 3 0% - 0%
Kraj 6 0% 0% - 0%
Eksport 6 0% 2 0% - 0%
Ustugi 359 1% 274 1% 238 1%
Kraj 265 1% 198 1% 178 1%
Eksport 94 0% 76 0% 60 0%
Towary 2 607 9% 1735 8% 2 567 12%
Kraj 2311 8% 1584 7% 2289 11%
Eksport 296 1% 151 1% 278 1%
Materiaty 339 1% 184 1% 171 1%
Kraj 339 1% 184 1% 171 1%
Eksport - 0% - 0% - 0%
Razem 29 264 100% 21 646 100% 20872 100%
Kraj 25992 89% 18 765 87% 18 212 87%
Eksport 3272 11% 2881 13% 2 660 13%

Zrodto: Emitent

Sprzedaz Radpol S.A. na terenie kraju prowadzona jest przez przedstawicieli handlowych. Sg oni odpowiedzialni za
rozwdj sprzedazy u dotychczasowych klientéw oraz pozyskiwanie nowych nabywcéw. Emitent dzieli obszar swojej
dziatalnosci na sze$c¢ stref. Obstugiwane sg one przez przedstawicieli handlowych dziatajacych w terenie. Zadaniem
przedstawicieli handlowych jest bezposrednia obstuga klientéw na danym obszarze kraju. Sg odpowiedzialni za
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podtrzymywanie kontaktow z klientami, pomoc merytoryczna, organizowanie i przeprowadzanie szkolen personelu,
informowanie o nowych produktach itp. Struktura krajowego rynku zbytu wedtug wojewodztw przedstawiona zostata

w ponizszej tabeli.

Tabela 22 Sprzedaz wyrobow gotowych i towaréw wedlug wojewoédztw (w tys. zh) w kraju (bez ustug

i materiatow)

2006 2005 2004
Wartos¢ Struktura Warto$¢ Struktura Warto$¢ Struktura
Dolnoslaskie 822 3,24% 683 3,72% 627 3,51%
Kujawsko-pomorskie 1910 7,52% 1327 7,22% 1291 7,23%
Lubelskie 1421 5,60% 685 3,73% 667 3,73%
Lubuskie 1433 5,64% 1415 7,70% 1615 9,04%
todzkie 1808 7,12% 1146 6,23% 1419 7,94%
Matopolskie 1544 6,08% 1112 6,05% 998 5,59%
Mazowieckie 3422 13,48% 2876 15,64% 2805 15,70%
Opolskie 131 0,52% 86 0,47% 37 0,21%
Podkarpackie 832 3,28% 584 3,18% 606 3,39%
Podlaskie 219 0,86% 170 0,92% 278 1,56%
Pomorskie 2 895 11,40% 2464 13,40% 2842 15,91%
Slgskie 2901 11,43% 2213 12,04% 2159 12,09%
Swietokrzyskie 301 1,19% 251 1,37% 159 0,89%
Warminsko-mazurskie 368 1,45% 153 0,83% 191 1,07%
Wielkopolskie 4821 18,99% 2793 15,19% 1825 10,22%
Zachodniopomorskie 560 2,21% 425 2,31% 342 1,91%
Razem 25388 100,00% 18 383 100,00% 17861 100,00%

Zrodto: Emitent

Emitent dostarcza swoje wyroby dwém gtéwnym grupom odbiorcow:

e  Odbiorcy przemystowi (producenci). Ta grupa odbiorcéw dokonuje zakupéw wyrobdw bezposrednio w Spétce
Z przeznaczeniem uzycia ich do wtasnej produkcji. Przyktadem mogg by¢ producenci rur preizolowanych, bedacy
podstawowym odbiorca rur i ksztaltek duzych $rednic.

e  Dystrybutorzy (gtdwnie hurtownie elektrotechniczne). Ta grupa odbiorcéw stanowi gtéwne zrédto zaopatrzenia
dla zaktadéw energetycznych, wykonawcow instalacji elektrycznych, niektérych zaktadéw przemystowych oraz
odbiorcéw detalicznych. Z czescig hurtowni Emitent zawart umowy o sktadzie fabrycznym, na podstawie ktorych
dysponuje powierzchnig magazynowa przeznaczong wytgcznie dla swoich produktdw.

Emitent wspotpracuje z wyzej wymienionymi grupami odbiorcoéw na podstawie uméw handlowych lub zaakceptowanych
przez obydwie strony warunkéw handlowych (istotne umowy Emitenta patrz pkt 111.6.4).

Tabela 23 Struktura geograficzna eksportu produktéw i ustug Emitenta (w tys. z})

L 2006 2005 2004
Wyszczegodlnienie
Warto$é Udziat Wartosé Udziat Warto$é Udziat

Rosja 865 26,44% 712 24, 71% 434 16,32%
Czechy 550 16,81% 495 17,18% 687 25,83%
Litwa 431 13,17% 332 11,52% 273 10,26%
Dania 275 8,40% 266 9,23% 57 2,14%
Ukraina 243 7,43% 279 9,68% 236 8,87%
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Wyszczegolnienie 2006 2005 2004
Wartos¢ Udziat Wartos¢ Udziat Wartos¢ Udziat

Francja 207 6,33% 212 7,36% 112 4,21%
Bosnia i Herc. 99 3,03% 69 2,40% 46 1,73%
Chorwacja 98 3,00% 136 4,72% 138 5,19%
Rumunia 87 2,66% - 0,00% 22 0,83%
Szwajcaria 77 2,35% 83 2,88% - 0,00%
Biatorus 63 1,93% 99 3,44% 201 7,56%
totwa 53 1,62% 53 1,84% 2 0,08%
Syria 52 1,59% - 0,00% 140 5,26%
Singapur 32 0,98% - 0,00% - 0,00%
Grecja 25 0,76% 25 0,87% 18 0,68%
Holandia 19 0,58% 20 0,69% - 0,00%
Butgaria 18 0,55% 17 0,59% 4 0,15%
Niemcy 17 0,52% 7 0,24% 12 0,45%
Estonia 16 0,49% 17 0,59% 26 0,98%
Belgia 15 0,46% - 0,00% - 0,00%
Pozostate kraje 30 0,92% 59 2,05% 252 9,47%
Razem 3272 100,00% 2881 100,00% 2 660 100,00%

Zrodto: Emitent

Oferta Emitenta dostepna jest w niemal wszystkich krajach europejskich oraz w Syrii i Singapurze.
Wiekszo$¢ eksportu Emitenta znajduje nabywcéw w Rosji, Czechach i na Litwie. tgczna sprzedaz do tych krajow
w 2006 roku stanowita ponad 56% eksportu ogétem. Poza wyzej wymienionymi istotng sprzedaz Emitent odnotowat
w Danii, na Ukrainie i we Francji. W pozostatlych krajach Radpol S.A. sprzedawat niewielkie ilosci swoich wyrobow.
Nalezy jednak zaznaczyé, ze obecno$¢ Spétki w tych krajach stanowi dobry przyczoétek do rozpoczecia ekspansji
eksportowej (patrz pkt I11.6.1.4 oraz pkt 111.6.2.2).

Tabela 24 Struktura asortymentowa eksportu produktéw i towaréw (w tys. zt)

Wyszczegolnienie 2006 2005 2004
Wartos¢ Udziat Wartosc Udziat Wartosc Udziat

Rury typu RC 836 26% 759 26% 703 26%
Rury typu RP 375 11% 349 12% 512 19%
Rury typu RG 56 2% 80 3% 172 6%
Zestawy do 1 kV 34 1% - 0% 156 6%
Zestawy powyzej 1 kV 1 0% - 0% 1 0%
Rury duzych $rednic 817 25% 811 28% 322 12%
Pozostate wyroby term. 383 12% 295 10% 294 11%
Pozostate wyroby got. 6 0% 2 0% - 0%
Przewody - 0% - 0% - 0%
Osprzet kablowy 374 11% 358 12% 162 6%
Ustugi 94 3% 76 3% 60 2%
Towary 296 9% 151 5% 278 10%
Razem eksport 3272 100% 2881 100% 2 660 100%

Zrodto: Emitent

Przedmiotem eksportu Emitenta sg przede wszystkim termokurczliwe rury

i ksztaltki duzych $rednic oraz pozostate wyroby termokurczliwe (tzw. P-30).

cienkoscienne, rury pogrubione, rury
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6.2.6

Gtownymi kontrahentami Emitenta sg firmy dziatajgce w nastepujgcych branzach:

e Energetyka zawodowa: zaklady energetyczne, podmioty zajmujagce sie montazem i eksploatacjg sieci.
Przedsigbiorstwa dziatajgce w tych branzach sg gtéwnie odbiorcami osprzetu kablowego, rur termokurczliwych
grubosciennych i pogrubionych;

e  Budownictwo, firmy montazowo-wykonawcze. Przedsiebiorstwa dziatajace w tych branzach kupujg od Emitenta
gtéwnie osprzet kablowy, rury termokurczliwe cienkoscienne, gruboscienne, pogrubione oraz przewody i linki
elektryczne;

e Producenci artykutbw gospodarstwa domowego sg odbiorcami osprzetu kablowego, rur termokurczliwych
cienkosciennych, grubosciennych, pogrubionych oraz przewodéw i linek elektrycznych réznego typu;

e Cieptownictwo. Przedsiebiorstwa dziatajgce w branzy cieptowniczej kupujg u Emitenta w gtéwnej mierze osprzet
termokurczliwy na rury preizolowane;

e  Przemyst samochodowy jest odbiorcg osprzetu kablowego, rur termokurczliwych cienkosciennych, przewodéw
i linek elektrycznych;

e Telekomunikacja. Przedsiebiorstwa dziatajgce w branzy telekomunikacyjnej
gruboscienne oraz pogrubione.

Kontrahenci Emitenta

kupujg rury termokurczliwe

W okresie objetym historycznymi danymi finansowymi Emitent dostarczat swoje wyroby ponad 770 klientom. Obroty
z zadnym z odbiorcéw nie przekroczyly 5%, w zwigzku z tym nie wystepuje ryzyko uzaleznienia sie od odbiorcow.

6.2.7
W okresie objetym historycznymi danymi finansowymi Emitent dokonywat zakupow niemal wytacznie u dostawcow
krajowych. Gtéwnymi surowcami wykorzystywanymi w produkcji sa:

. Miedz;

. Polwinity (PVC — tworzywa na bazie plastyfikowanego polichlorku winylu);

Dostawcy Emitenta

e Polietylen (PE — termoplastyczne tworzywo otrzymywane przez polimeryzacje etylenu);

e Klejedo rur

W kraju Emitent dokonuje gtdéwnie zakupdw surowcow, za granicg Emitent kupuje gtdwnie polietylen, rury miedziane
i towary handlowe (Belgia, Indie, Chiny, Grecja).

Tabela 25 Gtowni dostawcy Emitenta (w tys. zt)

2006 2005 2004
. % % %
Dostawca Przedmiot | \wartos¢ 0 Wartosé 0 Wwartosé °
zakupow zakupow zakupow
w tys. zt ) w zt ) w zt )
ogotem ogotem ogotem
Dostawca | Miedz 4076 19,40% 1796 13,62% 214 1,41%
Rury
Dostawca I . 1369 6,52% - 0 - 0
miedziane
Dostawca lll Polietylen 831 3,95% 652 4,94% 533 3,50%
Dostawca IV Polwinit 776 3,69% 683 5,18% 691 4,54%
Rury Al,
Dostawca V cu 515 2,45% 337 2,56% 221 1,45%
Rury
Dostawca VI o 328 1,56% 1082 8,21% 920 6,05%
miedziane
Dostawca VIl Polietylen 304 1,45% 154 1,17% - -
Ustugi
Dostawca VIl ) 270 1,28% 144 1,09% 141 0,93%
spedycyjne
Razem 8 469 40,30% 4848 36,77% 2720 17,88%

Zr6dio: Emitent
Informacje dotyczgce nazw gtéwnych dostawcow Emitenta objete zostaty wnioskiem o niepublikowanie

Najwigkszy udziat w zakupach Emitenta ma miedz i rury miedziane (facznie ponad 25%), kupowane u dwdéch gtownych
dostawcow. Struktura zakupdw nie odzwierciedla struktury sprzedazy Emitenta. Miedz i rury miedziane sg przez Emitenta
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wykorzystywane gtownie do produkcji drutdéw, zlgczek, osprzetu kablowego oraz zestawow montazowych dla przemystu
elektroenergetycznego. Wysoka warto$¢ miedzi w strukturze sprzedazy wynika z relatywnie wysokich cen tego surowca
w poréwnaniu z bardzo niskg ceng polietylenu i polwinitu. Dostawy od producentéw polietylenu i polwinitu oraz materiatow
plastikowych nie przekraczajg 5%. Ponadto Emitent jest w stanie w krétkim czasie zmieni¢ dostawcow miedzi i wyrobéw
miedzianych bez szkody dla produkcji. Nie istnieje wigc ryzyko uzaleznienia Emitenta od dostawcow.

6.3 Czynniki nadzwyczajne, wplywajgce na informacje podane w pkt 6.1. Dziatalno$é
podstawowa oraz 6.2. Gtéwne rynki

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta na informacje podane zgodnie z wymogami w pkt 6.1. Dziatalno$¢ podstawowa oraz
6.2. Gtéwne rynki nie miaty wptywu czynniki nadzwyczajne.

6.4 Istotne umowy zawierane w normalnym toku dziatalnosci Emitenta

6.4.1 Istotne Umowy z odbiorcami Emitenta

W opinii Zarzadu Spotki nie istnieje uzaleznienie od jakichkolwiek odbiorcow. Wyroby Emitenta odbierane sg przez
okoto 1300 klientéw. Dostawy produktéw Spétki sg co do zasady zorganizowane na zasadach indywidualnych
zamoOwien oraz ramowych umoéw handlowych, w ramach ktérych klient dokonuje jednorazowych zamoéwien. Obecnie
udziat zadnego z odbiorcow wyrobéw Emitenta nie przekracza 5% jego przychodow ze sprzedazy ogétem.

6.4.2 Istotne Umowy z dostawcami

W opinii Zarzadu Spétki nie istnieje uzaleznienie od jakichkolwiek dostawcow.

W ocenie Zarzadu Spotki Emitent posiada dobrze zdywersyfikowang strukture dostawcow, obejmujgcg ponad 650
podmiotéw. Spétka konsekwentnie realizuje polityke zmierzajgca do wystarczajacego rozdrobnienia swoich odbiorcéw,
minimalizujgc ryzyko jakichkolwiek uzaleznien od dostawcéw.

Zestawienie gtéwnych dostawcdéw Emitenta patrz Tabela 25 Gtéwni dostawcy Emitenta (w tys. zt) powyzej.

6.4.3 Istotne Umowy dla dziatalnosci Emitenta

Ponizej zostaly opisane istotne umowy, zawierane w zwyklym toku dzialalnosci, ktére z uwagi na ich znaczenie dla
dziatalnosci Emitenta, wobec przedmiotu tych uméw, powinny zosta¢ opisane w Prospekcie.

Umowa dostawy linii cienko$ciennej wyttaczarek do rur

Emitent zawart w dniu 24 pazdziernika 2006 r. umowe dostawy z Rollepaal, z siedzibg w Holandii, na mocy ktérej
Emitent zakupit linie wyttaczarkowg do rur duzych s$rednic (,Maszyny”). Emitent uzyskat czeSciowe finansowanie ze
Srodkdw przeznaczonych na Program Rozwoju Regionalnego Wspo6lnoty Europejskiej SPO-WKP. Jako cene za
nabywane maszyny strony ustality cene kontraktowg w kwocie 490.000 euro + VAT. Termin koricowy odbioru maszyn
zostal wskazany jako 28 lutego 2007 roku. Wszelkie ewentualne spory wynikajagce z zawartej umowy strony bedg
rozstrzygane zgodnie z Przepisami Arbitrazu Miedzynarodowej Izby Handlowej w Genewie, Szwajcaria. Prawem
whasciwym dla umowy jest Konwencja o Kontraktach Miedzynarodowej Sprzedazy Towardéw Naroddw Zjednoczonych.
W zakresie nie objetym Konwencjg obowigzuje prawo polskie.

Umowa na wykonanie projektu celowego ,,Opracowanie technologii wytwarzania tworzyw poliolefinowych
przeznaczonych do produkciji rur termokurczliwych”

W dniu 14 wrzes$nia 2005 r. Emitent zawart umowe tréjstronng z Ministerstwem Nauki i Informatyzacji (,Ministerstwo”)
oraz z Instytutem Ciezkiej Syntezy Organicznej ,Blachowania” (,Instytut”) z siedzibg w Kedzierzynie-Kozlu, w sprawie
opracowania przez Instytut na zlecenie Emitenta technologii wytwarzania tworzyw poliolefinowych przeznaczonych do
produkcji rur termokurczliwych. Wykonanie projektu celowego jest czesciowo finansowane przez Ministerstwo, gdzie
w ramach ceny catkowitej za realizacje umowy ustalonej w wysokosci 520.000 zi, dofinansowanie projektu przez
Ministerstwo zostato ustalone w wysokosci 253.500 zt. Do wykonania umowy w zakresie praw i obowigzkéw, przebiegu
realizacji prac, sporzadzanie raportow, odbioru i rozliczen, majg zastosowanie przepisy rozporzgdzenia
Przewodniczacego Komitetu Badan Naukowych z dnia 30 listopada 2001 r. w sprawie kryteriéw i trybu przyznawania
i rozliczania srodkow finansowych ustalanych w budzecie panstwa na nauke (Dz.U. Nr 146, poz. 1642).
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Emitent jest odpowiedzialny wobec Ministra za wykonanie umowy, w tym za dziatania i zaniechania Instytutu.
W przypadku:

e niedokonczenia/niezrealizowania badan i prac rozwojowych okreslonych w umowie,

e niewdrozenia wynikéw badan przez Emitenta,

e  zmiany zakresu przedmiotu umowy,

e nieuzyskania parametréw przedmiotu umowy,

Emitent jest zobowigzany do zwrotu Ministerstwu wszystkich kwot faktycznie otrzymanych przez Emitenta w ramach
umowy. Wykonanie umowy winno nastgpi¢ w terminie do dnia 31.05.2007 r.

Umowa sprzedazy akceleratora ILU-10

Emitent zawart w dniu 20 marca 2007 r. umowe sprzedazy z Instytutem Budkera Fizyki Nuklearnej (,Sprzedajacy”),
z siedzibg w Nowosybirsku, Rosja, na mocy ktorej Emitent zakupit akcelerator ILU-10 (,Akcelerator”). Do zawartej
umowy majg zastosowanie przepisy INCOTERMS 2000. W ramach zawartej umowy Sprzedajacy zobowigzat sie do
dostawy oraz kompleksowego nadzoru technicznego nad instalacjg akceleratora w siedzibie Emitenta. Cena za
nabywany akcelerator objeta zostata wnioskiem o niepublikowanie. Termin koncowy odbioru akceleratora zostat
wskazany jako uptyw 9 miesiecy od daty zaptaty. Sprzedajacy udzielit Emitentowi gwarancji na okres 12 miesiecy od
daty uruchomienia akceleratora, jednak nie dtuzej niz 18 miesiecy od daty dostarczenia Emitentowi, w zaleznosci od
tego co nastapi wczesniej. W przypadku zwloki w zaptacie ceny kontraktowej przez Emitenta Instytut ma prawo do
naliczania kar umownych w wysokosci 0,1% za kazdy dzieh zwitoki, jednak nie wigcej niz 10% kwoty stanowigcej cene
kontraktowa.

Wszelkie ewentualne spory wynikajace z zawartej umowy strony bedg rozstrzyga¢ zgodnie z Wytycznymi Instytutu
Arbitrazu Izby Handlowej w Sztokholmie, Szwecja. Prawem wtasciwym dla umowy jest prawo szwedzkie.

Umowa modernizacji akceleratora ILU-6

Emitent zawart w dniu 20 marca 2007 r. umowe na $wiadczenie ustugi wymiany wyposazenia i modernizacji
akceleratora ILU-6 z Instytutem Budkera Fizyki Nuklearnej (,Instytut”), z siedzibg w Nowosybirsku, Rosja.

Do zawartej umowy majg zastosowanie przepisy INCOTERMS 2000. Cena za ustuge modernizacji i wyposazenia
objeta zostata wnioskiem o niepublikowanie. Modernizacja akceleratora zostanie przeprowadzona w terminie 9 miesiecy
od daty zaptaty przez Emitenta pierwszej raty ceny kontraktowej. Instytut udzielit Emitentowi gwarancji na okres
12 miesiecy od daty uruchomienia zmodernizowanego akceleratora, jednak nie dluzej niz 18 miesiecy od daty
dostarczenia wyposazenia Emitentowi, w zalezno$ci od tego co nastgpi wczesniej. W przypadku zwitoki w zaptacie ceny
kontraktowej przez Emitenta Instytut ma prawo do naliczania kar umownych w wysokosci 0,1% za kazdy dzien zwitoki,
jednak nie wiecej niz 10% kwoty stanowigcej cene kontraktowa.

Wszelkie ewentualne spory wynikajgce z zawartej umowy strony beda rozstrzyga¢ zgodnie z Wytycznymi Instytutu
Arbitrazu Izby Handlowej w Sztokholmie, Szwecja. Prawem wiasciwym dla umowy jest prawo szwedzkie.

6.5 Uzaleznienie Emitenta od patentéw lub licencji, uméw przemystowych, handlowych lub
finansowych albo od nowych proceséw produkcyjnych.

Uzaleznienie od patentdw i licencji
Emitent nie jest uzalezniony od zadnego patentu, nie jest réwniez uzalezniony od licenciji.

Uzaleznienie od umoéw przemystowych, handlowych i finansowych
Emitent nie jest strong zadnej umowy, od ktorej uzaleznione bytoby prowadzenie przez Spétke dziatalnosci operacyjne;j.

Uzaleznienie od nowych proceséw produkcyjnych
Emitent nie jest uzalezniony od nowych proceséw produkcyjnych.

6.6 Zalozenia wszelkich stwierdzen, o$wiadczen lub komunikatow Emitenta dotyczacych jego
pozycji konkurencyjnej

e .www.retsatl.com.pl/michauer/chemia/inne/polimery.pdf — ,Polimery” — dokument zawierajgcy opis definicji
zwigzanych z procesem sieciowania, 05.02.2007 r.;
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www.rychem.pl, www.rychem.com — wykorzystano publiczne dane dot. spdéitki udostepnione na jej stronie
internetowej, 31.01.2007 r.;

www.tycoelectronics.com — wykorzystano publiczne dane dot. spétki udostepnione na jej stronie internetowe;j,
31.01.2007 r,;

www.3m.pl, www.3m.com — wykorzystano publiczne dane dot. spotki udostepnione na jej stronie internetowej,
31.01.2007 r.;

www.infinancials.com — pfatny portal internetowy zawierajgcy dane finansowe wszystkich spétek gietdowych
notowanych na $wiecie. Informacje z portalu wykorzystano do weryfikacji i sprawdzenia danych finansowych dot.
opisywanych w Prospekcie spotek;

www.dsgcanusa.com — wykorzystano publiczne dane dot. spdiki udostepnione na jej stronie internetowej,
31.01.2007 r.;

http://www.kable.przewody.pl/news/news.asp?ID=1642 — ,Energetycy: grozba pogorszenia stanu sieci
dystrybucyjnych”, informacja branzowa z dnia 28.02.2007 r.;

www.cellpack.pl, www.cellpack.com wykorzystano publiczne dane dot. spdétki udostepnione na jej stronie
internetowej, 31.01.2007 r.;

http://www.gamma-service.eu/polnisch/index.html — wykorzystano publiczne dane dot. spotki udostepnione na jej
stronie internetowej, 31.01.2007 r.;

www.bgs.de — wykorzystano publiczne dane dot. spétki udostepnione na jej stronie internetowej, 31.01.2007 r.;
http://www.studerhard.ch/ — wykorzystano publiczne dane dot. spéiki udostgpnione na jej stronie internetowej,
31.01.2007 r.;

http://www.studercables.ch/studercable/index.php?&lang=3 - wykorzystano publiczne dane dot. spoiki
udostepnione na jej stronie internetowej, 31.01.2007 r.;
http://www.wireworld.com/wirenews/index.php?cat=Acquisitions — ,Nirnberg Germany — Leoni acquires Swiss
cable manufacturer Studer” — informacja branzowa z 01.06.2006 r.;

www.isotron.co.uk — wykorzystano publiczne dane dot. spotki udostepnione na jej stronie internetowej, 31.01.2007 r;
http://miranda.hemscott.com/ir/iso/ar2006/download/pdf/financial_review.pdf — ,Financial Review — Isotron” — raport
finansowy spotki Isotron, 14.02.2007 r.
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7 STRUKTURA ORGANIZACYJNA

7.1 Opis grupy, do ktérej nalezy Emitent

Emitent jest czlonkiem grupy kapitatowej w rozumieniu art. 4 pkt 16) ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (Dz.U. Nr 184, poz. 1539).

Podmiotem posiadajagcym bezposrednio wiekszos¢ glosow na WZA Emitenta jest Spétka Tar Heel Capital R, LLC
z siedzibg w Chapel Hill, Péinocna Karolina, Stany Zjednoczone. Podmiotem dominujagcym wobec Tar Heel Capital R,
LLC, jest matzenstwo Ewa Schaff-Blass i Josef Blass, ktorzy kontrolujg Spdtke Tar Heel Capital R, LLC, poprzez
Kosciuszko Leasing Inc, zgodnie z ponizszym opisem.

Matzonkowie Ewa Schaff-Blass i Josef Blass, posiadajac zgodnie z prawem stanu PoAinocnej Karoliny majatkowg
wspolno$¢ matzenska, sg posrednio wiascicielami ponad 50% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, posiadajac
za posrednictwem:

1) Kosciuszko Leasing Inc. adres: 722 Barnsley, Pittsboro, NC 27312, Stany Zjednoczone Ameryki, w ktérym to
podmiocie matzonkowie Ewa Schaff-Blass i Josef Blass posiadajg akcje stanowigce 100% kapitatu zaktadowego.
Podmiot ten prowadzi dziatalnos¢ wytacznie w zakresie inwestowania w papiery wartosciowe. Podmiot dziata na
podstawie prawa stanu Péinocnej Karoliny jako spétka akcyjna,

2) TAR HEEL Capital R, LLC, adres: 1118 Fearrington Post, Pittsboro, Chapel Hill, NC 27312, Stany Zjednoczone
Ameryki, w ktérym to podmiocie Kosciuszko Leasing Inc. posiada udziaty stanowigce 57,36% kapitatu
zaktadowego. Podmiot ten prowadzi dziatalnos¢ wytgcznie w zakresie inwestowania w papiery wartosciowe.
Podmiot dziata na podstawie prawa stanu Pétnocnej Karoliny jako spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig. TAR
HEEL Capital R, LLC posiada 10 802 970 akcji Emitenta, co stanowi 61,20% kapitatu zakladowego.

7.2 Wykaz istotnych podmiotow zaleznych Emitenta

Emitent nie posiada istotnych podmiotow zaleznych.
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8 SRODKI TRWALE
8.1 Informacje dotyczgce znaczacych rzeczowych aktywow trwatych
Tabela 26 Srodki trwate Emitenta w latach 2004-2006 r. (w tys. zf)
Na dzien
s zatwierdzenia
Wyszczegdlnienie 12.2006 r. 12.2005r. 12.2004 r.
Prospektu
przez KNF
Grunty (prawo wieczystego uzytkowania) 363 364 368 373
Budynki i lokale 2671 2 694 2783 2877
Urzadzenia techniczne i maszyny 2 350 2472 1841 1846
Srodki transportu 433 511 586 438
Inne $rodki trwate 167 178 70 29
Suma 5984 6219 5648 5563

Zrodio: Emitenta

Grunty

Spéika jest w posiadaniu gruntow (prawa wieczystego uzytkowania gruntéw), na ktérych zlokalizowana jest siedziba
oraz zaklad produkcyjny Emitenta w Czituchowie, przy ulicy Batorego 14 i Jerzego Dagbrowy, 77-300 Cziuchdéw
(przylegajgce do siebie dziatki). Grunty te majg powierzchnig tgcznie 40.737 m2

Budynki i lokale

Spotka posiada 4 hale produkcyjne o powierzchniach 1.877,25 m? 1.937,71 m® , 1.560,39 m? 3.389,61 m?
zlokalizowane przy ulicy Batorego 14, 77- 300 Cztuchdéw. Lgczna powierzchnia hal produkcyjnych wynosi 8 764,96 m?.
Ponadto Emitent posiada budynek socjalno — biurowy o powierzchni uzytkowej 1.932,81 m2 i hale dziatu utrzymania
ruchu o powierzchni 1 370,41 m?. Emitent wykorzystuje réwniez budynki zaplecza techniczno — magazynowego
(kottownia, warsztaty naprawcze, garaze, wiata magazynowa, portiernia itp.).

Obiekty Emitenta wykorzystywane sg w gtéwnej mierze jako powierzchnie produkcyjne. Obecny stopien wykorzystania
powierzchni Emitent szacuje na okolo 90%. Wraz z inwestycjg w nowy akcelerator Emitent planuje rozbudowe
powierzchni produkcyjnych i magazynowych (patrz 1. 5.2.).

Wymienione powyzej budynki i lokale stanowig wtasno$¢ Emitenta.

Ponadto Spotka uzytkuje pomieszczenia biurowe w Poznaniu na zasadzie umowy najmu. Pomieszczenia te znajduja sie
przy ulicy Swierzawskiej 5, 60-321 Poznan.

Urzadzenia techniczne i maszyny

Urzadzenia techniczne i maszyny stanowig w wiekszosci wyposazenie zakladu produkcyjnego Emitenta, narzedzia
wykorzystywane w produkcji oraz wyposazenie biur. Wszystkie wykorzystywane urzgdzenia techniczne i maszyny
stanowig wlasno$¢ Emitenta

Srodki transportu

Spétka posiada 6 samochoddéw osobowych i 11 ciezarowych wykorzystywanych przez Zarzad oraz przedstawicieli
handlowych Emitenta. Ponadto Spétka posiada 9 wdzkoéw widtowych i paletowych wykorzystywanych w produkcji do
tadowania materiatéw i wyrobow. Wyzej wymienione srodki transportu stanowig wlasnosé Emitenta

Samochdéd osobowy Audi o wartosci ksiegowej netto 85 tys. zt (na koniec 2006 roku) wykorzystywany jest przez Spoétke
na zasadach leasingu finansowego.

Zdolnosci produkcyjne

Emitent posiada bardzo szeroka game produktéw, ktdre znacznie réznig sie od siebie wielkoscia, ksztattem oraz
materiatami, z ktérych zostaly wykonane (patrz 111.6.1.3). W zwigzku z tym trudno jest okresli¢ catkowite zdolnosci
produkcyjne, gdyz nie ma jednej, uniwersalnej jednostki, w ktérej mozna by podac te wielkosc¢.
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Zdolnosci produkcyjne zostaty w ciggu ostatnich trzech lat zwiekszone poprzez zmiany organizacyjne oraz zakupy
inwestycyjne. Doinwestowane zostaty stanowiska wyttaczania rur, rozdmuchu cigglego i rozciggania srednicowego.
Uruchomiona zostata w firmie produkcja wiasnych mieszanek polietylenowych.

Od 2004 roku firma uruchomita stanowisko do produkcji wkasnych mieszanek polietylenowych, uniezalezniajgc sie tym
samym od dostaw kooperantéw oraz zwiekszajac kontrole nad jakoscig procesu i potproduktéw stuzacych do dalszego
przerobu.

W latach 2005 i 2006 zwiekszono dwukrotnie mozliwosci produkcyjne gniazd zwigzanych z wytwarzaniem produktow
dla cieptownictwa.

W | kwartale 2007 roku zakonczona zostanie rozbudowa gniazda wyttaczarek. Umozliwi to produkcje rur o srednicach
dotychczas w firmie nie produkowanych, ktére byly kupowane od kooperantéw. Uniezalezni to Spotke od dostaw
kooperacyjnych oraz zapewni niezbedny zapas mocy produkcyjnej w tym obszarze na najblizsze kilka lat.

W 2006 roku powiekszono takze moce produkcyjne na stanowiskach rozdmuchu ciggtego, zwiekszajac zdolnosci
produkcyjne w tym obszarze o ok. 30%.

W latach 2005 i 2006 zmodernizowane zostato wyposazenie akceleratora elektronowego. Zmieniono uktad
oprzyrzadowania do napromieniowania potprodukiéw dla cieptownictwa, wprowadzone zostalo nowoczesne
oprzyrzadowanie do diagnostyki uktadéw prézniowych oraz system zabezpieczajgcy przed rozszczelnieniem. Zmiany te
umozliwity podniesienie efektywnosci tego fragmentu procesu o ok. 15-20%.

W latach 2007-2008 Emitent w dalszym ciggu bedzie prowadzit dziatania zmierzajgce do zwiekszenia mocy
produkcyjnych (patrz 111.5.2.2). Zdaniem Zarzadu Emitenta umozliwi to dalszy sukcesywny wzrost sprzedazy (zdolnosci
produkcyjnych) Emitenta o okoto 20% rocznie.

Opis planowanych srodkéw trwalych znajduje sie w 111.5.2.2. w Tabeli 12, pozycja Rzeczowe Aktywa Trwate

Zabezpieczenia ustanowione na srodkach trwatych Emitenta

Tabela 27 Weksle

LP.

Miejsce ztozenia
weksla

Wyszczegoblnienie

Okres
obowigzywania
umowy

Uwagi

PARP Warszawa

Weksel in blanco (1 szt.) na zabezpieczenie
wykonania umowy o dofinansowanie projektu

nr SPOWKP/2.3/1/22/445 z 20.05.2005r. pn.
+Zakup helowego detektora nieszczelnosci drogg
osiggniecia innowacji produktowej w RADPOL
S.A.", pomoc udzielona 36.141,89 zi.

20.05.2005
-31.05.2010

Agencja Rozwoju
Pomorza S.A.
Gdansk

Weksel in blanco (1 szt.) na zabezpieczenie
dofinansowania w wys. 990.575,00 zt (umowa
dotacji nr SPOWKP/2.3/4/22/2160) projektu pn.
LInnowacyjna linia do produkcji cienkosciennych
rur o matym skurczu wzdtuznym".

01.07.2006
-30.11.2006

PARP Warszawa

Weksel in blanco (1 szt.) na zabezpieczenie
wykonania umowy wsparcia nr 2003/004-
379/05.02/01-02/11/0283 z 23.11.2005 r. pn.
+~Wdrozenie innowacyjnych rozwigzan
informatycznych dla usprawnienia obiegu informaciji
w Spotce"”, wysokosé wsparcia 58.389,20 zi.

17.01.2006
-30.06.2006

PARP Warszawa

Weksel in blanco (1 szt.) na zabezpieczenie
wykonania umowy wsparcia nr 2003/004-
379/05.02/01-02/11/0284 z 23.11.2005r. pn.
+Wzrost konkurencyjnosci Spotki poprzez kontrole
procesu produkcyjnego i prowadzenie badan
rozwojowych" (maszyna wytrzymatosciowa),
wysokos¢ wsparcia 54.048,17 zt.

17.01.2006
-30.06.2006

Zrodio: Emitent
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Opis aktualnie posiadanych kredytow Emitenta wraz z zabezpieczeniami tych kredytéw (w tym z zabezpieczeniami
ustanowionymi na majatku Spotki) patrz pkt 111.22.

8.2

Opis zagadnien i wymogow zwigzanych z ochrong $rodowiska, ktére mogg mie¢ wptyw na
wykorzystanie przez Emitenta rzeczowych aktywow trwatych

Z tytutu ochrony $rodowiska Emitent realizuje nastepujgce obowigzki:

naliczanie i odprowadzanie na rachunek Urzedu Marszatkowskiego optat za gospodarcze korzystanie ze
srodowiska, tj. emisje substancji zanieczyszczajgcych wprowadzanych do powietrza w wyniku prowadzenia
proceséw technologicznych, spalanie paliw w silnikach spalinowych, spalanie paliw statych, gazu w piecach CO,
wprowadzenie i przestrzeganie zasad i obowigzkéw wynikajgcych z ustawy z dnia 11 maja 2001 r. o opakowaniach
i odpadach opakowaniowych (Dz.U. Nr 63, poz. 639) oraz z ustawy z dnia 22 czerwca 2001 r. o obowigzkach
przedsiebiorcow w zakresie gospodarowania niektorymi odpadami oraz o optacie produktowej i optacie
depozytowej (Dz.U. Nr 63, poz. 638),

ewidencja odpadow powstajgcych na terenie zaktadu oraz przekazywanie ich do utylizacji i zagospodarowania.

W zwigzku z prowadzeniem dziatalnosci z wykorzystaniem srodowiska Emitent uzyskat:

pozwolenie na wprowadzanie gazéw i pylbw do powietrza z instalacji na podstawie decyzji Starosty
Cziuchowskiego z dnia 13.07.2005 r. Pozwolenie obowigzuje do 5.07.2015 r.,

pozwolenie na wytwarzanie odpadéw na podstawie decyzji Starosty Czluchowskiego z dnia 13.07.2005 r.
Pozwolenie obowigzuje do 11.07.2015 .,

pozwolenie na wytwarzanie odpadéw niebezpiecznych na podstawie decyzji Starosty Cztuchowskiego z dnia
21.03.2000 r. Pozwolenie zostatlo wydane bezterminowo.
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9 PRZEGLAD SYTUACJI OPERACYJNEJ | FINANSOWEJ

9.1 Sytuacja operacyjna i finansowa

Opis sytuacji finansowej przygotowano na podstawie sprawozdan finansowych Emitenta za lata 2004-2006 poddanych
badaniu biegtego rewidenta.

Tabela 28 Rachunek zyskow i strat Radpol S.A. w wersji kalkulacyjnej za lata 2004-2006 w tys. zt

za okres I-XI1 2006 I-XII 2005 I-XII 2004

I Przychody netto ze sprzedazy, w tym: 29 264 21 646 20 872
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 26 319 19 727 18 135
Przychody netto ze sprzedazy towar6w i materiatow 2945 1919 2737
1. Koszty sprzedanych prod. tow. mat. 16 434 11 468 11 377
Koszty wytworzenia sprzed. produktow 14 874 10 527 9578
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 1560 941 1799
IIl. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 12 830 10178 9 495
V. Koszty sprzedazy 2895 2067 1713
V. Koszty ogolnego zarzadu 3969 2991 3250
VI. Zysk ze sprzedazy (llI-1V-V) 5 966 5120 4532
Pozostate przychody operacyjne 269 290 1262
Pozostate koszty operacyjne 406 439 794
VII. | Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 5829 4971 5000
Przychody finansowe 4 103 96
Koszty finansowe 467 541 531
VIIl. | Zysk (strata) na dziatalnosci gospodarczej 5 366 4533 4 565
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0 0
IX. Zysk (strata) brutto 5 366 4533 4 565
Podatek dochodowy 1043 996 1074
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia 0 0 0

straty)
X. Zysk (strata) netto 4323 3537 3491

Zrodto: Emitent

Po przejeciu kontroli nad Spoétkg przez nowych wilascicieli (patrz 111.21) wprowadzono szereg dziatan
restrukturyzacyjnych, ktérych celem byta poprawa zdolnosci produkcyjnych, wzrost rentownosci (poprzez
zrezygnowanie z produkcji najmniej rentownych wyrobow i skoncentrowanie sie na produkcji tych najbardziej
dochodowych) oraz optymalizacja produkcji. W wyniku wprowadzanych zmian Emitent zamierzal osiggng¢ wzrost
sprzedazy na poziomie 20% rocznie. W okresie objetym historycznymi danymi finansowymi, dzieki wprowadzonym
zmianom udato sie zrealizowaé cele sprzedazowe. Podobng dynamike sprzedazy Emitent zamierza zachowaé¢ réwniez
w przysztosci (patrz 111.13).

W latach 2004-2006 przychody wzrosty 0 40% (wzrost w 2006 roku w stosunku do roku 2005 wyniost 35%). Gtownymi
czynnikami, ktore wplynety na wzrost sprzedazy Emitenta bylo rozszerzenie oferty produktowej, reorganizacja produkciji,
dzieki ktorej wzrosty zdolnosci produkcyjne, oraz inne czynniki, ktére opisane zostaly szerzej w pkt 111.9.2 oraz 111.12.1
niniejszego Prospektu.

Najwiekszym skladnikiem kosztow w Spoéice w badanym okresie byly koszty sprzedanych produktéw, towarow
i materiatow. W roku 2005 ksztattowaty sie one na podobnym poziomie co w analogicznym okresie roku poprzedniego.
W roku 2006 wzrosty o 43,3% w poréwnaniu z rokiem 2005. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow
wzrosty wiec proporcjonalnie do wzrostu przychodow.

Koszty sprzedazy na koniec roku 2005 wzrosty w stosunku do roku 2004 o 21%, natomiast w 2006 roku w poréwnaniu
z rokiem 2005 wzrosty o 40%. Wzrost tego rodzaju kosztow zwigzany byt ze zintensyfikowaniem dziatan
marketingowych (udziat w targach, przygotowanie materiatow reklamowych, broszur i folderéw).
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Koszty ogdlnego zarzadu w roku 2005 spadty w poréwnaniu z rokiem 2004 o 9%. W roku 2006 wzrosty w poréwnaniu
z rokiem poprzednim o okoto 33%. Wiecej informacji na temat tendencji w zakresie kosztéw Emitenta patrz 111.12.

Zysk na dziatalnosci operacyjnej w roku 2005 ksztattowal sie na tym samym poziomie co w roku 2004. Koszty
w badanym okresie wzrosty w proporcji do wzrostu przychoddw, dzigki czemu w roku 2006 osiggnieto 17-proc. wzrost
zysku z dziatalnosci operacyjne;j.

Istotng pozycja, ktdra w okresie objetym historycznymi danymi finansowymi miata wptyw na wynik netto Spoétki, byty odsetki
od kredytu obrotowego. Odsetki w badanym okresie wahaly sie od 440 tys. zt (2006 rok) do 529 tys. zt (2005 rok).

Podsumowujgc, w okresie objetym historycznymi danymi finansowymi Spotka znajdowata sie w fazie sukcesywnego,
stabilnego wzrostu. Oprocz zdarzen opisanych w pkt 111.9.2. nie miaty miejsca zadne inne wydarzenia nadzwyczajne,
ktore w istotny sposob wplynely na poziom sprzedazy i kosztéw Emitenta.

9.1.1 Analiza rentownosci
Tabela 29 Wskazniki rentownosci Emitenta w latach 2004-2006 (w %)

Wyszczegolnienie I-X11 2006 I-X11 2005 I-X11 2004

Stopa marzy brutto 20,4% 23,7% 21,7%
Rentownos$¢ sprzedazy netto (a) 14,8% 16,3% 16,7%
Rentownos$¢ sprzedazy brutto (b) 18,3% 20,9% 21,9%
Rentowno$¢ EBITDA 22, 7% 25,7% 26,3%
Rentownos$¢ dziatalnosci operacyjnej 19,9% 23,0% 24,0%
Rentownos$¢ kapitatu witasnego (ROE) 58,4% 73,2% 35,7%
Rentownos$¢ aktywow ogdétem ROA 20,5% 23,4% 17,3%

Zrédto: Emitent

Stopa Marzy Brutto - zysk ze sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

Rentownos¢ sprzedazy netto - stosunek zysku netto za dany okres do przychodoéw ze sprzedazy

Rentownos¢ sprzedazy brutto - stosunek zysku brutto za dany okres do przychodoéw ze sprzedazy

Rentownos$¢ EBITDA - stosunek zysku EBITDA za dany okres do przychodéw ze sprzedazy

Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej - stosunek zysku z dziatalnosci operacyjnej za dany okres przychodéw ze
sprzedazy

ROE - zysk netto do kapitatu wlasnego

ROA - zysk netto do stanu aktywow na koniec okresu

W okresie objetym historycznymi danymi finansowymi dziatalnos¢ Emitenta nie ulegta istotnym zmianom. Emitent
sukcesywnie zwiekszat skale dziatalnosci, jednakze struktura przychoddw i kosztdw nie zmienita sie. Odzwierciedleniem
bardzo dobrej sytuacji finansowej Emitenta jest poziom wskaznika rentownosci EBITDA. W okresie objetym
historycznymi danymi finansowymi ksztattowat si¢ na poziomie okoto 25%.

W latach 2004-2006 istotnie wzrosta rentownosé kapitatu wkasnego ROE (z 36% w roku 2004 do 58% w 2006 roku).
W zaleznosci od biezacych potrzeb Spotka korzystata z krotkoterminowych kredytow na finansowanie dziatalnosci
operacyjnej, co implikuje zmienno$¢ wysokosci tego wskaznika w prezentowanym okresie.

9.1.2 Analiza struktury aktywow
Tabela 30 Struktura aktywow Spotki w latach 2004-2006 (w %)

Wyszczegolnienie 31.12.2006 | 31.12.2005 | 31.12.2004
Wartosci niematerialne i prawne do aktywéw 0,7% 0,2% 0,1%
Zapasy do aktywow 16,7% 18,8% 13,5%
Rzeczowe aktywa trwate do aktywow 38,6% 38,7% 28,4%
Naleznosci krétkoterminowe do aktywow 35,6% 33,8% 53,6%
Inwestycje krotkoterminowe do aktywow 4.1% 4,3% 2, 7%

Zrodto: Emitent
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W prezentowanym okresie struktura aktywow nie ulegata istotnym zmianom. Wzrost w strukturze rzeczowych aktywow
trwatych w roku 2005 wynikat z modernizacji linii produkcyjnych i zakupu nowych maszyn. Poczgwszy od roku 2005,
Spéika poprawita sciggalno$¢ naleznosci, w wyniku czego zmniejszyt sie udziat naleznosci w strukturze aktywow.

9.1.3 Wskazniki rotacji
Tabela 31 Wskazniki rotacji w dniach w latach 2004-2006

Wyszczegolnienie 31.12.2006 | 31.12.2005 | 31.12.2004
Okres splywu naleznosci krotkoterminowych 92,62 84,92 186,85
Okres spfaty zobowigzan biezgcych 72,51 142,56 118,06
Wskaznik rotacji zapasow 77,44 90,49 87,40

Zrodto: Emitent

Okres sptywu naleznosci - naleznosci krotkoterminowe ogétem * 360 dni do przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi
Okres sptaty zobowigzar - zobowigzania biezgce *360 dni do przychody ze sprzedazy i zrbwnane z nimi
Wskaznik rotacji zapaséw - zapasy na koniec okresu * 360 dni do koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow

W okresie objetym historycznymi danymi finansowymi Emitent o ponad potowe skrocit czas splywu naleznosci. Dzieki
dobrym relacjom biznesowym z dostawcami, w latach 2004-2006 Emitent mogt finansowaé czesciowo dziatalnosé
zobowigzaniami handlowymi. Ogoélny czas sptaty zobowigzan ulegt jednak istotnemu skréceniu. Aktualnie zobowigzania

sg sptacane po 3 miesigcach.

Okres rotacji zapasoéw zalezy bezposrednio od aktualnego zapotrzebowania w produkcji. Spadek
wskaznika w roku 2006 wynikat ze wzrostu sprzedazy (a wiec produkcji) i zwigzanego z tym
zapotrzebowania na materiaty. Tendencje w zakresie ksztattowania si¢ zapasow Emitenta patrz I11.12.

9.14 Przeptywy pieniezne netto Emitenta

Tabela 32 Przeptywy pieniezne w latach 2004-2006 (w tys. zf)

wartosci tego
zwigkszonego

Wyszczegolnienie 31.12.2006 | 31.12.2005 | 31.12.2004
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3186 4745 2135
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -3105 -496 2
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 126 -4 147 -3494
Przeptywy pieniezne razem 207 102 -1 357

Zrodto: Emitent

Przeptywy pieniezne Emitenta zostaly opisane w punkcie 111.10.2.

9.15 Analiza ptynnosci

Tabela 33 Wskazniki ptynnosci Emitenta w okresie objetym historycznymi danymi finansowymi (w tys. zt)

Wyszczegdlnienie 31.12.2006 | 31.12.2005 | 31.12.2004
Wskaznik ptynnosci | - og6lnej ptynnosci 2,04 1,01 2,06
Wskaznik ptynnosci Il - szybkiej ptynnosci 1,43 0,67 1,66
Wskaznik ptynnosci Ill - szybkiej wyptacalnosci 0,15 0,08 0,08

Zrédto: Emitent

Wskaznik ptynnosci | - og6lnej ptynnosci - aktywa obrotowe do zobowigzania krotkoterminowe

Wskaznik ptynnosci Il - szybkiej ptynnosci - aktywa obrotowe minus zapasy minus rozliczenia miedzyokresowe do

zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik plynnosci Ill - szybkiej wyptacalnosci - $rodki pieniezne i papiery wartoSciowe do zobowigzania

krotkoterminowe
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W okresie objetym historycznymi danymi finansowymi wskazniki ptynnosci Emitenta ksztattowaly sie na poziomie
uznawanym za bezpieczny w branzy, gwarantujgcym posiadanie $rodkéw na terminowe regulowanie wszelkich
zobowigzan. Niski poziom wskaznika ptynnosci Il — szybkiej wyptacalnosci wynika z zaangazowania gotowki w zakup
towaréw i surowcOw zwigzany z systematycznym wzrostem skali dziatalnosci. Wartosci wskaznikéw ptynnosci |
— ogolnej oraz Il — szybkiej ptynnosci potwierdzajg, ze Spétka posiada wystarczajgce $rodki obrotowe do pokrycia
zobowigzan i nie wystepuje zagrozenie utraty ptynnosci.

9.2 Przyczyny znaczacych zmian w sprzedazy netto lub przychodach netto Emitenta

9.2.1 Informacje dotyczace istotnych czynnikbw, w tym zdarzen nadzwyczajnych Ilub
sporadycznych lub nowych rozwigzan, majacych istotny wptyw na wyniki z dziatalnosci
operacyjnej wraz ze wskazaniem stopnia, w jakim miaty one wptyw na ten wynik

W okresie objetym historycznymi danymi finansowymi mialy miejsce nastepujgce wydarzenia, ktére miaty badz mogty

mie¢ istotny wplyw na wynik dziatalnosci operacyjnej Emitenta:

e Nabycie w 2004 roku 2 449 839 akcji whkasnych w celu ich umorzenia, za tgczng kwote 7 104 tys. zt po cenie 2,90 zt
za akcje. Nabyte akcje wlasne, wykazane w bilansie Emitenta na dzien 31 sierpnia 2004 r. pomniejszyly kapitaty
wiasne Emitenta. Operacja nabycia akcji wikasnych zostata sfinansowana ze srodkéw wtasnych Spéiki;

e Dokonanie przez Emitenta wptaty zaliczki w wysokosci 6 047 tys. zt na poczet skupu kolejnych 262 500 akcji
whasnych w celu ich umorzenia, ktéra powigkszyta naleznosci Spotki w 2004 r;

e Wzrost zobowigzan z tytutu kredytow bankowych zaciggnietych w celu sfinansowania dziatalnosci biezacej Spoiki.
Zasilenie srodkéw obrotowych z zewnetrznych zrédet finansowania od 2004 roku konieczne bylo ze wzgledu na
operacje zakupu akcji wkasnych i wptlate zaliczki na zakup kolejnych akcji Emitenta. Zobowigzania krétkoterminowe
z tytutu kredytéw i pozyczek wyniosty w 2004 roku 4705 tys. zi, a w 2005 roku 5434 tys. zt. Warto$¢ ta zmniejszyta
sie istotnie na koniec 2006 roku i wyniosta 2153 tys. zi. Finansowanie dziatalnosci kredytami bankowymi miato
w okresie objetym historycznymi danymi finansowymi istotny wptyw na poziom kosztow finansowych Emitenta;

e W okresie objetym historycznymi danymi finansowymi Emitent korzystat z dofinansowania ze $rodkéw publicznych,
patrz Tabela 34 Dotacje otrzymane ze $rodkéw publicznych w latach 2002-2006 ponize;j.
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Tabela 34 Dotacje otrzymane ze srodkéw publicznych w latach 2002-2006

Lp. Organ Podstawa Dzien Nr programu pomocowego, Wartosé Wartosé Forma pomocy | Przeznaczenie Koszty Intensywnosé
udzielajacy prawna udzielenia decyzji lub pomocy pomocy pomocy pomocy kwalifikujace pomocy
pomocy pomocy W euro w PLN sie do objecia
pomoca
1. | Starostwo Ustawa (okres Umowa nr RP-5602- 507,69 (pomoc refundacja na koszty wynagrodzenie jednorazowo
Powiatowe 0 zatrudnieniu otrzymania 1/1/116/DK/02 (1 EUR=3,9739 |udzielona kosztow wynagrodzenia przez
w Cziuchowie i przeciwdziataniu | pomocy: 7 08.11.2003) w PLN) zatrudnienia 3 miesigce
bezrobociu 12.2002- 2.017,52 bezrobotnych
03.2003) (prace
08.11.2002 interwencyjne)
09.11.2002 Umowa nr RP-582-58/MB/2002 | 169,23 672,51
+ABSOLWENT 2002” (1 EUR=3,9739
z 08.11.2003)
2. | Agencja dotacja 06.10.2003 Um. PL 01.06.09.02-2/11-0033 | (pomoc udziel. 8.554,07 wspoffinanso- na udziat koszty jednorazowa
Rozwoju ze $rodkow (data otrzym. W euro) (1 EUR=4,5372 | wanie w targach wystawiennictwa
Pomorza S.A. PHARE 2001 pomocy: 1.885,32 z 06.10.2003) | przedsiewziecia |zagranicznych
13.01.2004)
3. | Ministerstwo Ustawa 10.07.2003 Um.92/M147/4 449,15 (pomoc dotacja na koszty udziatu | koszty jednorazowa
Gospodarki, o finansach (data otrzym. (1 EUR=4.4529 |udzielona na udziat w misji | w mis;ji wystawiennictwa
Pracy i Polityki publicznych pomocy: 2 10.07.2003) w PLN) gospodarczej
Spotecznej 21.11.2003) 2.000,00
4. |Agencja dotacja z PHARE |21.10.2003 Um. PL 01.06.09.02-1/11-0009 | (pomoc udziel. 22.009,41 dotacja zakup koszty sprzetu jednorazowa
Rozwoju 2001 SSG (data otrzym. W euro) (1 EUR=4,5913 | na zakup komputeréw i oprogramowania
Pomorza S.A. pomocy: 4.793,72 7 21.10.2003) | komputeréw i oprogramowania
19,
20.05.2004)
5. | Ministerstwo Ustawa 04.03.2004 um. nr 664/2004 998,45 (pomoc dotacja koszty dzierzawa jednorazowa
Gospodarki, o finansach (data otrzym. | Pismo z dn.12.07.2004 (1 EUR=4,5070 |udzielona na koszty uczestnictwa powierzchni
Pracy publicznych pomocy: Nr:DZE-HP-664-2664/04/6752 |z dn.12.07.2004) |(w PLN) uczestnictwa w targach i transport
i Polityki 16.07.2004) 4.500,00
Spotecznej
6. |Ministerstwo Ustawa 12.03.2004 Um. Nr 955/2004 1.517,13 (pomoc dotacja koszty uczestni- dzierzawa jednorazowa
Gospodarki, o finansach (data otrzym. | Pismo z dn. 29.01.2004 (1 EUR=4,7458 |udzielona na udziat ctwa w targach powierzchni
Pracy publicznych pomocy: Nr:DZE-AW-955-2955/04/7641 |z dn. 29.01.2004) | w PLN) w targach i transport
i Polityki 06.08.2004) 7.200,00
Spotecznej
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Lp. Organ Podstawa Dzien Nr programu pomocowego, Wartosé Wartosé Forma pomocy | Przeznaczenie Koszty Intensywnosé
udzielajacy prawna udzielenia decyzji lub pomocy pomocy pomocy pomocy kwalifikujace pomocy
pomocy pomocy W euro w PLN sie do objecia
pomoca
7. |Polska Dotacja 30.11.2004 Um. nr 2002/000-580-06.02.01- | (pomoc udziel. 1.198,75 dotacja na poddanie firmy opracow. jednorazowa
Agencja z PHARE 02-22-0345 W euro) (1 EUR=3,8150 | wdrozenie certyfikacji dokumentaciji
Rozwoju 2002 1.256,87 zdn. i doskonalenie zintegrowanego
Przedsigbior- 26.09.2005) systemu systemu
czoscCi 3.715,74 zarzadzania zarzadzania
(1 EUR=3,9418 | jakoscig jakoscig
zdn. i srodowiskiem
21.11.2005)
8. | Ministerstwo Sektorowy 22.03.2005 Umowa nr DZE-I- 839,15 3.433,38 zt refundacja czesci | koszty uczestnictwo jednorazowa
Gospodarki Program WKP/1/2.2.2/1/2004/M0O133/133 | (zaswiadczenie wydatkow uczestnictwa W misji
i Pracy Operacyjny 0 udzielonej zwigzanych W misji gospodarczej
Departament Wzrost pomocy de Z uczestnictwem | gospodarczej
Inwestycji konkurencyjnosci minimis w mis;ji
Zagranicznych przedsigbiorstw z 28.11.2005) gospodarczej
i Promocji Poddziatanie 2.2.2
Eksportu
9. |Polska Sektorowy 20.05.2005 Umowa nr 8.637,50 36.141,89 zt refundacja zakup urzadzenia |zakup urzadzenia | jednorazowa
Agencja Program SPOWKP/2.3/1/22/445 (1 EUR=4,1843 zakupu — helowego — helowego
Rozwoju Operacyjny z dn.25.05.2005) urzadzenia detektora detektora
Przedsiebior- Wzrost nieszczelnosci nieszczelnosci
Cz0SCi konkurencyjnosci
przedsigbiorstw
Dziatanie 2.3
10 | Ministerstwo Ustawa z dnia 29.07.2005 Decyzja nr 0311/C.T08-6/2005 |62.196,38 253.500,00 zt | dofinansowanie | dofinansowanie przeprowadzenie |jednorazowa
Nauki 8 pazdziernika (1 EUR= (z tego na projektu badan badan
i Informatyzacji | 2004r. o zasadach =4,0758 zt 2005 r.: celowego przemystowych przemystowych
finansowania z dn. 29.07.2005) | 251.000,00 z}) i przedkonku- i przedkonku-
nauki (z tego: rencyjnych rencyjnych
i Rozporzadzenie 49.315,47 EUR
Przewodniczgcego na 2005 r.)

Komitetu Badan
Naukowych z dnia
30 listopada
2001r. w sprawie
kryteriéw i trybu
przyznawania

i rozliczania
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Lp. Organ Podstawa Dzien Nr programu pomocowego, Wartosé Wartosé Forma pomocy | Przeznaczenie Koszty Intensywnosé
udzielajacy prawna udzielenia decyzji lub pomocy pomocy pomocy pomocy kwalifikujace pomocy
pomocy pomocy W euro w PLN sie do objecia
pomoca
Srodkow
finansowych
ustalonych
w budzecie
panstwa na nauke
11 | Naczelnik Ordynacja 19.09.2005 Decyzja nr: PV/4405-27/Tz- 16,80 EUR 65,50 zt odroczenie odroczenie réznica pomiedzy | jednorazowa
Pomorskiego podatkowa; 42/1/05/DP zaptaty podatku | zaptaty podatku stopg procentowg | (na wniosek)
Urzedu rozporzgdzenie od towaréw od towaréw a optatg
Skarbowego MF w sprawie i ustug oraz i ustug oraz prolongacyjng
w Gdansku naliczania odsetek roztozenie roztozenie (odsetki)
za zwloke oraz naleznosci naleznosci
optaty na 2 raty na 2 raty
prolongacyjnej;
rozporzgdzenie
MF
W sprawie
wiasciwosci
organéw
podatkowych
12 | Polska Program Phare 23.11.2005 Umowa wsparcia nr: 2003/004- | 14.969,67 EUR | 58.389,20 z} dotacja zakup koszty sprzetu jednorazowa
Agencja 2003 2003/004- 379/05.02/01-02/11/0283 (1 EUR=3,8048 na zakup komputeréw i oprogramowania
Rozwoju 379/05.02/01-02 z dn. 23.08.2006 komputerow i oprogramowania
Przedsiebior- — Fundusz Dotacji i1 EUR=3,9324 i oprogramowania
Cz0SCi inwestycyjnych z dn.13.09.2006)
13 | Polska Program Phare 23.11.2005 Umowa wsparcia nr: 2003/004- |13.856,73 EUR | 54.048,17 z} dotacja zakup maszyny koszty zakupu jednorazowa
Agencja 2003 2003/004- 379/05.02/01-02/11/0284 (1IEUR=3,8048 na zakup wytrzymatosciowej | maszyny
Rozwoju 379/05.02/01-02 z dn. 23.08.2006 maszyny (zrywarki)
Przedsiebior- — Fundusz Dotacji i1 EUR=3,9324 wytrzymato-
Cz0SCi inwestycyjnych z dn.13.09.2006) Sciowej (zrywarki)
14 | Ministerstwo Sektorowy 27.12.2005 Umowa nr DZE-I- 5.217,85 EUR 20.000,00 zt refundacja czesci | koszty uczestnictwo jednorazowa
Gospodarki Program WKP/1/2.2.2/1/2005/1520/2049 | (1 EUR=3,8330 wydatkéw uczestnictwa w targach
Departament Operacyjny z dn. 27.12.2005) zwigzanych w targach w Bulgarii
Inwestycji Wzrost Z uczestnictwem
Zagranicznych konkurencyjnosci w targach
i Eksportu przedsigbiorstw
Poddziatanie 2.2.2
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Lp. Organ Podstawa Dzien Nr programu pomocowego, Wartosé Wartosé Forma pomocy | Przeznaczenie Koszty Intensywnosé
udzielajacy prawna udzielenia decyzji lub pomocy pomocy pomocy pomocy kwalifikujace pomocy
pomocy pomocy W euro w PLN sie do objecia
pomoca
15 | Burmistrz Art. 13 81 pkt 1, 18.01.2006 decyzja nr 101/2005/2006 1.750,64 EUR 6.765,00 zt umorzenie odsetki odsetki jednorazowa
Miasta art. 67b 81 pkt 2 w sprawie umorzenia odsetek (1 EUR= odsetek od zalegtosci od zalegtosci
Cztuchéw w zw. z art. 67a 81 od zalegtosci z tytutu podatku =3,8643 zt z dn. od zalegtosci podatkowych podatkowych
pkt 3, art. 48 81 od nieruchom. 18.01.2006) podatkowych z tytutu podatku z tytutu podatku
i 82, art. 207, z tytutu podatku | od nieruchomosci | od nierucho-
art. 210 ustawy od nieruchomosci mosci
z dnia 29.08.1997,
Ordynacja
podatkowa
16 |KDK Info Europejski 28.02.2006 umowa nr 368,93 EUR 1.391,84 zt udziat udziat udziat jednorazowa
Warszawa/ Fundusz 35/02/KDK/EFS2/2006 (1 EUR= w szkoleniach w szkoleniach w szkoleniach
PARP Spoteczny =3,7726 zt 2 pracownikow 2 pracownikéw 2 pracownikéw
z dn.28.02.2006) Spoiki Spoiki Spoiki
17 |Instytut Europejski 01.03.2006 umowa szkoleniowa 360,51 EUR 1.361,14 zt udziat udziat udziat jednorazowa
Studiéw Fundusz (1 EUR= w szkoleniach w szkoleniach w szkoleniach
Podatkowych Spoteczny =3,7756 zt 2 pracownikow 2 pracownikéw 2 pracownikéw
Modzelewski z dn. 01.03.2006) Spoiki Spoiki Spoiki
i Wspolnicy
Sp. z o.0.
Warszawa/
PARP
18 | Polska Sektorowy 25.05.2006 umowa nr 251.159,99 EUR |990.575,00 zt | refundacja zakup linii zakup linii jednorazowa
Agencja Program SPOWKP/2.3/4/22/2160 (1 EUR= zakupu linii technologicznej technologicznej
Rozwoju Operacyjny =3,9440 zt technologicznej
Przedsiebior- Wzrost z dn. 25.05.2006)
Cz0SCi konkurencyjnosci
przedsiebiorstw
Dziatanie 2.3
19 | Ministerstwo Sektorowy 12.06.2006 umowa nr DZE-I- 5.024,99 EUR 20.000,00 zt refundacja czesci | koszty uczestnictwo jednorazowa
Gospodarki Program WKP/1/2.2.2/1/2006/1133/3666 | (1 EUR= wydatkow uczestnictwa w targach
Departament Operacyjny =3,9801 zt zwigzanych w targach w Niemczech
Instrumentow Wzrost z dn.12.06.2006) Z uczestnictwem
Wsparcia konkurencyjnosci w targach
przedsigbiorstw
Poddziatanie 2.2.2
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Lp. Organ Podstawa Dzien Nr programu pomocowego, Wartosé Wartosé Forma pomocy | Przeznaczenie Koszty Intensywnosé
udzielajacy prawna udzielenia decyzji lub pomocy pomocy pomocy pomocy kwalifikujace pomocy
pomocy pomocy W euro w PLN sie do objecia
pomoca
20 |Agencja § 26a ust. 3 05.12.2006 za$wiadczenie o udzielonej 55,13 EUR 210,00 zt konsultacje konsultacje konsultacje jednorazowa
Rozwoju rozporz. MGiP pomocy de minimis (1 EUR= odnos$nie do odno$nie do odnos$nie do
Pomorza z dn. 17.08.2004 — konsultacje w punkcie =3,8092 zt Poddziatania Poddziatania 2.2.1 | Poddziatania
S.A. w sprawie doradczym RIF — Agenciji z dn.05.12.2006) 2.2.1 SPO SPO 2.2.1 SPO
udzielenia przez Rozwoju Pomorza S.A. (KSU) — WKP w Punkcie | - WKP w Punkcie |—WKP
Polskg Agencje Doradczym Doradczym (KSU) | w Punkcie
Rozwoju (KSU) RIF Doradczym (KSU)
Przedsiebiorczosci Regionalnej — Agencji Rozwoju | RIF
pomocy Instytuciji Pomorza S.A. — Agencji
finansowej Finansujacej Rozwoju
niezwigzanej — Agencji Pomorza S.A.
Z programami Rozwoju
operacyjnymi Pomorza S.A.
(Dz.U. Nr 181,
poz. 1877,
z pézn. zm.).
21 | Urzad Miejski Uchwata Nr 18.12.2006 zaswiadczenie o udzielonej 73.095,31 EUR | 277.309,00 zt |zwolnienie zwolnienie zwolnienie jednorazowa
w Cztuchowie XXV/208/2005 pomocy de minimis — zwolnienie | (1 EUR= z podatku z podatku z podatku od
Rady Miejskiej z podatku od nieruchomosci =3,7938 zt od nieruchomosci | od nieruchomosci | nieruchomosci
w Czluchowie z dn.18.12.2006)
z dn. 11.04.2005
22 |Bank Ustawa z dn. 28.12.2006 umowa kredytu 1.000.390,95 3.838.300,00 zt | kredyt realizacja realizacja 2 razy w roku
Gospodarstwa | 29.07.2005r. technologicznego nr 06/0318 EUR (kwota technologiczny inwestycji inwestycji wedtug
Krajowego o niektoérych (1 EUR= do umorzenia | w kwocie: w $rodki trwate w $rodki trwate kryteriow
formach =3,8368 zt udzielonego 7.676.600,00 zt (dot. zakupu (dot. zakupu ustawowych
wspierania z dn.28.12.2006) | kredytu) umarzalny w 50% | akceleratora itp.) | akceleratora itp.) |i po spetnieniu
dziatalnosci warunkéw
innowacyjnej
Razem pomoc publiczna uzyskana przez przedsiebiorstwo: 1.376.422,78 5.336.049,12
euro PLN

Zrodto: Emitent
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9.2.2 Omoéwienie przyczyn znaczacych zmian w sprzedazy netto lub przychodach netto emitenta
w sytuacji, gdy sprawozdania finansowe wykazujg takie zmiany

W 2003 roku posiadaczem wiekszosciowego pakietu akcji Emitenta, posiadanego dotychczas przez Narodowe
Fundusze Inwestycyjne, zostat fundusz inwestycyjny Tar Heel Capital (aktualna struktura akcjonariatu patrz 111.18).
Nowy wiasciciel wprowadzit proces restrukturyzacji Spotki, zmierzajgcy do umocnienia pozycji Radpol S.A. jako lidera
na rynku wyrobow termokurczliwych w Polsce. Podjete dziatania spowodowaty m.in.:

e Utworzenie sprawnego dziatu handlu i marketingu w oparciu o przyjetg i jasno sprecyzowang polityke handlowg
(w okresie 2001 — | kwartat 2003 r. cztery osoby pehity funkcje dyrektora handlowego, kazda z nich prowadzita inng,
polityke handlows);

e Poprawe jakosci i konkurencyjnosci produktow;

e Zmiane polityki sprzedazy przewodéw, dzieki czemu marza osiggana na sprzedazy tych produktéw zostata
zwiekszona o 40%;

e Rozszerzenie i modernizacje oferty produktow dla branzy cieptowniczej, dzieki czemu uzyskano 130-proc. wzrost
sprzedazy dla tego sektora;

e Zmiane struktury oferty produktow. Zrezygnowano z produktdéw, ktore generowaly najnizszg rentownosc,
skoncentrowano sie na rozwoju linii produktowych cechujgcych sie najwyzszg rentownoscig (wiecej na temat linii
produktowych Emitenta patrz 111.6.1.3);

e Przyjecie od 2003 roku nowej strategii rozwoju, czego rezultatem byt wzrost naktadéw inwestycyjnych
ukierunkowanych na modernizacje i zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych Spotki (wiecej na temat wydatkow
inwestycyjnych w okresie objetym historycznymi danymi finansowymi oraz na temat obecnie realizowanych
i planowanych inwestycji patrz 111.5.2);

e Wprowadzenie nowego regulaminu pracy i regulaminu wynagradzania, ktérego celem bylo zwiekszenie
efektywnosci pracy poszczegoélnych pracownikow.

Gléwnym rezultatem wyzej wymienionych zmian restrukturyzacyjnych w okresie objetym historycznymi danymi

finansowymi jest dynamiczny wzrost przychodow i wysoka rentowno$¢ Emitenta.

9.2.3 Elementy polityki rzadowej, gospodarczej, fiskalnej, monetarnej i politycznej oraz czynniki,
ktore mialy istotny wptyw na dziatalno$¢ operacyjna Emitenta

Czynniki polityki rzadowej, gospodarczej, fiskalnej, monetarnej i politycznej, ktdre mogly bezposrednio lub
posrednio mieé istotny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta

e Ogolna sytuacja gospodarcza Polski (PKB, inflacja, bezrobocie, stawki podatkéw, stép procentowych). Ogolne
polepszenie sytuacji gospodarczej w Polsce miato korzystny wplyw na dziatalno$¢ Emitenta. Dobra koniunktura
gospodarcza sprzyja rozwojowi firm z branzy cieptownictwa, branzy energetycznej, elektronicznej i AGD, ktére
nalezg do gtéwnych klientéw Emitenta;

e Pozyskiwanie dotacji z Unii Europejskiej. Emitent stara sie aktywnie wykorzystywa¢ mozliwosci finansowania
inwestycji funduszami pochodzacymi z Unii Europejskiej (patrz Tabela 34 Dotacje otrzymane ze $rodkow
publicznych w latach 2002-2006 powyzej), co wptywa pozytywnie na jego wyniki finansowe;

e Przystapienie Polski do Unii Europejskiej. tatwiejszy dostep do rynku europejskiego zwieksza mozliwosci
dalszego rozwoju Emitenta. Dzieki posiadanemu zapleczu technologicznemu, niskim kosztom pracy oraz wtasnym
rozwigzaniom technicznym Spotka moze z powodzeniem konkurowa¢ z duzymi koncernami dziatajgcymi na rynku
Unii Europejskiej;

e Konieczno$é modernizacji i rozbudowy krajowej infrastruktury gospodarczej, w tym przede wszystkim
modernizacja istniejacych linii energetycznych i cieptowniczych. Konieczno$¢ rozbudowy infrastruktury
gospodarczej w Polsce jest istothym elementem stymulujgcym popyt na produkty Emitenta;

e Koniunktura gospodarcza na rynkach eksportowych Emitenta. Strategia rozwoju Radpol S.A. przewiduje
znaczne zwigkszenie eksportu produkowanych wyrobow termokurczliwych, szczegdlnie do krajow Unii Europejskiej
(patrz pkt 111.6.1.4). Koniunktura gospodarcza na rynkach eksportowych bedzie wiec miata duze znaczenie dla
popytu na wyroby Emitenta i mozliwos¢ realizacji zalozonego wzrostu przychodéw ze sprzedazy.
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Zasoby kapitatowe

10 ZASOBY KAPITALOWE

10.1

Informacje dotyczace zrodet kapitalu Emitenta

Tabela 35 Struktura Pasywow Emitenta w okresie objetym historycznymi danymi finansowymi (w tys. z})

PASYWA Stan na dzien

31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
I. Kapitat wkasny 7 404 4831 9792
1. Kapitat podstawowy 512 512 1299
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkos¢ ujemna) 0 0 0
3. Udziaty wiasne (wielko$¢ ujemna) 0 0 -7 104
4. Kapitat zapasowy 171 0 8 323
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 2 398 5225 3474
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 -4 443 309
8. Zysk (strata) netto 4323 3537 3491
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0 0 0
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 13730 10 289 10 406
1. Rezerwy na zobowigzania 717 551 542
2. Zobowigzania dtugoterminowe 6 058 624 2564
3. Zobowigzania krotkoterminowe 5894 8572 6 845
3.1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 0
3.2. Wobec pozostatych jednostek 5703 8 398 6 737
w tym: kredyty i pozyczki 2153 5434 4705
3.3. Fundusze specjalne 191 174 108
4. Rozliczenia miedzyokresowe 1061 542 455
4.1. Ujemna wartos¢ firmy 0 0 0
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 1061 542 455
a) diugoterminowe 542 428 403
b) krétkoterminowe 519 114 22
Pasywa razem 21134 15120 20 198

Zrodio: Emitent

W roku 2004 Radpol S.A. dokonat skupu akcji wkasnych celem umorzenia. Wynikiem tej operacji bylo zmniejszenie
sumy bilansowej Emitenta o 25%. Rozliczenie calosci operacji przedstawia Tabela 36 Uzgodnienie pozycji zmian
kapitatdbw w zwigzku z zakupem akcji wkasnych Spotki celem umorzenia w roku 2004 ponizej.

Tabela 36 Uzgodnienie pozycji zmian kapitatow w zwigzku z zakupem akcji wkasnych Spoéitki celem umorzenia

w roku 2004
Pozycja llos¢ C?na Wartosé
nominalna
Kapitat podstawowy przed umorzeniem (2004) A 4 480 000 0,29 1299 200,00
Umorzenie kapitatu podstawowego B 2714839 0,29 787 303,31
Kapitat podstawowy po umorzeniu (2005) C=A-B 1765 161 0,29 511 896,69
Zmniejszenie kapitatu podstawowego B 787 303,31
Zmniejszenie kapitatu zapasowego D 9110 407,31
Zmniejszenie zysku z lat ubieglych E 4751 822,48
Razem kwota kapitatu do umorzenia F=B+D+E 14 649 533,10

83



Zasoby kapitatowe Czese I
. .. Cena -
Pozycja llos¢ . Wartos¢é
nominalna

Kapitat zapasowy przed umorzeniem (2004) G 9110 407,31
Kapitat zapasowy po umorzeniu (2005) H=G-D 0,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych przed umorzeniem (2004) | 308 720,40
Kapitat zapasowy po umorzeniu (2005) J 0,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych po umorzeniu K=I-E -4 443 102,08

Zrodto: Emitent

Suma pasywow na koniec roku 2006 wzrosta 0 40% w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Gtéwnym czynnikiem wzrostu
byt wygenerowany w 2006 roku zysk netto (4,3 min zf) oraz wzrost zobowigzan dtugoterminowych, co jest wynikiem
duzej dynamiki wzrostu Spoiki i jej potrzeb finansowych.

Kapitaty wiasne w 2006 roku wzrosty o okoto 53%. Strata netto z lat ubieglych bedaca konsekwencjg umorzenia akcji
w 2004 roku zostata pokryta w roku 2005. Pozostala cze$¢ straty z lat ubiegtych zostata w 2006 roku decyzjg Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy pokryta z kapitatu rezerwowego (patrz tabela ponizej). Umozliwito to istotny wzrost
kapitatdw wiasnych w roku 2006.

Tabela 37 Podziat zysku za 2005 rok oraz pokrycie straty z lat ubiegtych w 2006 roku

Podziat zysku za 2005 r.

Na kapitat zapasowy 170 632,23
Na pokrycie straty z lat ubiegtych 3366 379,76
Razem 3537 011,99
Pokrycie straty z lat ubiegtych w 2006 r.

Z podziatu zysku za 2005 r. 3366 379,76
Z kapitatu rezerwowego 1076 722,32
Razem 4443 102,08

Zrodto: Emitent

Struktura pasywéw nie ulegta znaczacej zmianie — w 2005 roku kapitat wlasny stanowit 32%, natomiast w roku 2006
35% pasywow.

W roku 2005 zobowigzania i rezerwy na zobowigzania ksztattowaty sie na podobnym poziomie, co w roku 2006 (10,6 min
zh). W roku 2006 wzrosty o 33%. Gtéwnym czynnikiem wzrostu byty zobowigzania dtugoterminowe, ktére wzrosty o 5,4 min
zk. W grudniu 2006 Spdtka otrzymata kredyt technologiczny na cele inwestycyjne (wiecej na ten temat patrz 111.22.1.2).

10.2  Przeptywy srodkéw pienieznych Emitenta

Tabela 38 Wybrane pozycje rachunku przeptywow pienieznych w tys. zt
Wyszczegoblnienie 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
- zysk netto 4 323 3537 3491
- amortyzacja 815 588 489
- Zmiana stanu rezerw 166 -22 -787
- Zmiana stanu zapasow -697 -120 -967
- Zmiana stanu naleznosci -2 423 -320 -831
- zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych 622 935 237
- zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -30 -197 205
- pozostate 410 344 297
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 3186 4745 2135
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Wyszczegdlnienie 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
- wartosci niematerialne i prawne oraz rzeczowe aktywa trwate -3105 -560 -800
- inwestycje w nieruchomosci 0 0 0
- aktywa finansowe 0 64 536
- inne inwestycje 0 0 266
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej -3105 -496 2
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
- wplywy netto z wydania udziatow (emisji akciji) 0 -1494 -10 047
- dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli -1 750 -953 0
- kredyty i pozyczki 2197 -1234 6 956
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
- pozostate -321 -466 -404
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej 126 -4 147 -3494
Zmiana stanu srodkow pienieznych 207 102 -1 357

Zrodto: Emitent

W okresie objetym historycznymi danymi finansowymi Spétka generowata wysokie dodatnie przeptywy z dziatalnosci
operacyjnej, pozwalajgce na finansowanie produkcji, inwestycji, zobowigzan oraz na wyptaty dywidend dla wiascicieli
(polityka dywidendy Emitenta patrz 111.20.3).

Gléwnym czynnikiem wplywajagcym na wysokie saldo przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej Emitenta
w okresie objetym historycznymi danymi finansowymi byt zysk netto. Wzrost naleznosci wynikajacy z istotnego wzrostu
sprzedazy w roku 2006 byt gtéwng przyczyng nizszych przeptywow z dziatalnosci operacyjnej w roku 2006
w poréwnaniu z rokiem 2005.

Wysokie saldo przeplywéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej w roku 2006 jest wynikiem przeprowadzonych
modernizacji i remontow linii produkcyjnych (wiecej na temat inwestycji patrz 111.5.2).

Wykup akcji wkasnych celem umorzenia byt giéwng przyczyng ujemnego salda przeptywdéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej w roku 2004. W tym roku réwniez Spotka otrzymata kredyt obrotowy na finansowanie dziatalnosci.
W zaleznosci od aktualnych potrzeb kapitatowych w okresie objetym historycznymi danymi finansowymi Emitent
korzystat z mozliwosci zaciggania kredytow obrotowych w celu poprawy ptynnoéci. Zacigganie bgdz sptacanie kredytéw
w rachunku biezacym byto gtéwnym czynnikiem wplywajgcym na saldo przeptywéw z dziatalnosci finansowej. Ponadto
w roku 2005 i 2006 istotnym czynnikiem wplywajagcym na ujemne saldo przeptywéw z dziatalnosci finansowej byty
wyptaty dywidendy na rzecz wiascicieli (polityka dywidendy patrz 111.20.3).

10.3 Potrzeby kredytowe oraz struktura finansowania Emitenta

Tabela 39 Wskazniki zadtuzenia w %

Wyszczegolnienie 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004

Wskazniki ogoélnego zadtuzenia 65,0% 68,0% 51,5%
Udziat kapitatu wiasnego w aktywach 35,0% 32,0% 48,5%
Wskaznik zobowigzan do kapitatu 185,4% 213,0% 106,3%
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatami wkasnymi 90,8% 82, 7% 170,8%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 81,8% 12,9% 26,2%

Zrédto: Emitent

Wskaznik ogélnego zadtuzenia - zobowigzania i rezerwy na zobowigzania do ogélnej sumy pasywow
Wskaznik udziatu kapitatu wlkasnego w aktywach - stosunek kapitatu wkasnego do aktywow
Wskaznik zobowigzar do kapitatu - zobowigzania i rezerwy na zobowigzania do kapitatu wtasnego
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatami wiasnymi - kapitat wkasny do aktywow trwatych
Wskaznik zadtuZenia dtugoterminowego - zobowigzania dtugoterminowe do kapitatu wkasnego
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W okresie objetym historycznymi danymi finansowymi kapitaty obce stanowity od 52% do 68% sumy bilansowej (w 2005
roku). Gtownym zrédtem finansowania dziatalnosci Spotki jest kapitat whasny, sukcesywnie zwiekszany dzieki
generowanym przez Spotke w catym okresie objetym historycznymi danymi finansowymi zyskom.

W strukturze zobowigzan krotkoterminowych istotng role odgrywajg krétkoterminowe kredyty i pozyczki na finansowanie
biezacej dziatalnosci, jednakze ich udziat w pasywach systematycznie maleje (w 2006 roku okoto 10%). Pozostalg czesc
zobowigzan krotkoterminowych stanowig zobowigzania handlowe, ktére majg pokrycie w naleznosciach (patrz 111.9.1).

W 2006 roku wzrdst udziat zobowigzan diugoterminowych w pasywach (29% sumy bilansowej) (patrz 111.22.1.2).

Tendencje obserwowane w_strukturze finansowania Emitenta w_okresie objetym historycznymi danymi
finansowymi:
e Wzrost znaczenia kapitatdw whasnych;

e Regulacja ptynnosci dzieki krotkoterminowym kredytom na finansowanie biezgcej dziatalnosci;
e  Wozrost zobowigzan handlowych idacy w parze ze wzrostem sprzedazy;
e Finansowanie inwestycji dzigki preferencyjnym kredytom dtugoterminowym.

Tabela 40 Wskazniki ptynnosci Emitenta w okresie objetym historycznymi danymi finansowymi

Wyszczegodlnienie 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004

Wskaznik ptynnosci | - ogolnej ptynnosci 2,04 1,01 2,06
Wskaznik ptynnosci - Il szybkiej ptynnosci 1,43 0,67 1,66
Wskaznik ptynnosci lll - szybkiej wyptacalnosci 0,15 0,08 0,08

Zrodto: Emitent

Wskaznik ptynnosci | - ogolnej ptynnosci - aktywa obrotowe do zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci Il - szybkiej ptynnosci - aktywa obrotowe minus zapasy minus rozliczenia miedzyokresowe do
zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci lll - szybkiej wyptacalnosci - srodki pienieZzne i papiery wartosciowe do zobowigzania krétkoterminowe

W okresie objetym historycznymi danymi finansowymi wskazniki ptynnosci Emitenta ksztattowaly sie na poziomie
uznawanym za bezpieczny w branzy, gwarantujgcym posiadanie srodkéw na terminowe regulowanie wszelkich
zobowigzan. Niski poziom wskaznika ptynnosci Ill — szybkiej wyptacalnosci wynika z zaangazowania gotowki w zakup
towaréw i surowcOw zwigzany z systematycznym wzrostem skali dziatalnosci. Wartosci wskaznikéw ptynnosci |
— ogolnej oraz Il — szybkiej ptynnosci potwierdzaja, ze Spoétka posiada wystarczajgce srodki obrotowe do pokrycia
zobowigzan i nie wystepuje zagrozenie utraty ptynnosci.

Informacje dotyczace zrédet finansowania inwestycji znajdujg sie w punkcie 111.10.5 ponizej. Informacje na temat
wykorzystania wptywéw z Emisji znajdujg sie w punkcie IV.3.4.

10.4 Informacje dotyczgce ograniczen w wykorzystywaniu zasobow kapitatowych Emitenta

Zdaniem Zarzadu Emitenta brak jest jakichkolwiek ograniczen w wykorzystaniu zasobdw kapitatowych, ktére miaty lub
ktére mogtyby mie¢ bezposrednio lub posrednio istotny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta. Wiecej informaciji
dotyczacych zasobéw kapitatowych znajduje sie w pkt IV.3.1 oraz pkt IV.3.2.

10.5 Informacje dotyczace przewidywanych zrédet funduszy potrzebnych do zrealizowania
zobowigzan przedstawionych w czesci Prospektu dotyczacej Inwestyciji, Srodkéw Trwatych
oraz finansowania pozostatych wydatkéw Emitenta w latach 2007-2010

Zobowigzania wynikajgce z biezacych oraz planowanych przez Spotke inwestycji, o ktérych mowa w punkcie 111.5.2
Inwestycje oraz w punkcie 111.8.1 Srodki trwate zostang sfinansowane gtéwnie ze $rodkéw pochodzacych z Emisji Akcji
oraz ze $rodkow wiasnych wypracowanych w toku dziatalnosci operacyjnej Spotki. Opis wykorzystania wplywow z emis;ji
znajduje sie w pkt 1V.3.4.

Po pozyskaniu $rodkéw z Emisji Publicznej Emitent w dalszym ciggu bedzie korzystat z mozliwosci finansowania
inwestycji srodkami pochodzgcymi z funduszy UE lub z innych zrddet publicznych. Ponadto Spotka otrzymata kredyt
technologiczny (szczeg6ly patrz 111.22.1.2).
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11 BADANIA | ROZWQOJ, PATENTY | LICENCJE

111

Emitent posiada wilasny Dziat Rozwoju zajmujacy sie dziatalnoscig badawczo-rozwojowg i projektowo-wdrozeniowa.
W okresie objetym historycznymi danym finansowymi strategia badawczo-rozwojowa Emitenta polegata na prowadzeniu
badan, ktérych celem byto podnoszenie trwatosci i jakosci produktéw, wprowadzanie nowych produktéw oraz obnizenie
kosztow dziatalnosci i produkcji. W przysziosci Emitent bedzie kontynuowat i rozwijat prowadzong obecnie strategie
badawczo-rozwojowg (wiecej informacji patrz pkt 111.6.1.4). Informacje na temat inwestycji Emitenta,
w tym wydatkéw na dziatalno$¢é badawczo-rozwojowa, patrz I11.5.2.

Tabela 41 Wydatki na dziat badawczo rozwojowy w okresie objetym historycznymi danymi finansowymi (w tys. z)

Dziatl Rozwoju

2006 2005 2004
1) Koszty Dziatu Rozwoju 549 590 496
2) Wydatki na dziatania badawczo-rozwojowe 289 244 27
Razem 838 834 523

Zrodto: Emitent

Zakres prac Dziatu Rozwoju:

. Opracowanie nowych materiatow;

e  Opracowywanie mieszanek klejow wykorzystywanych w produkcii;

e  Opracowywanie nowych produktow;

e  Testowanie nowych produktow;

e  Wdrazanie nowych wyrobow do produkcji (przy wspétpracy z dzialem marketingu);

e  Udoskonalanie juz produkowanych wyrobow pod wzgledem jako$ciowym i ekonomicznym;

e Wykonywanie i nadzorowanie badan dla nowych wyrobéw pod wzgledem ich dopuszczenia do obrotu i uzyskania
niezbednych certyfikatow;

e Wdrazanie nowych rozwigzan z zakresu parku maszynowedo i linii produkcyjnych;

e  Opracowanie dokumentacji technicznej i technologicznej;

e  Doradztwo techniczne w zakresie mozliwosci zastosowania wyrobow i ich montazu;

e  Prowadzenie szkolen dla naszych klientéw oraz firm montujacych nasze systemy termokurczliwe;

e  Pozyskiwanie kooperantow.

W Dziale Rozwoju zatrudnionych jest 11 oséb.

W okresie objetym historycznymi danymi finansowymi Emitent nie byt sponsorem dziatan badawczo-rozwojowych.

11.2

Emitent posiada prawa do wskazanych ponizej patentéw, znaku towarowego oraz wzoru przemystowego.

Patenty i licencje

11.2.1 Patenty

.»SPOosOb zakonczenia kabli $redniego napiecia z izolacja z tworzywa sztucznego”

Emitent posiada prawo do patentu na wynalazek pt. ,Sposob zakonczenia kabli $redniego napigcia z izolacjg
z tworzywa sztucznego”. Patent zostat objety dokumentem patentowym z dnia 22 listopada 2000 roku nr 179257.

»SpOoso6b wytwarzania wyrobéw termokurczliwych”

Emitent jest wspotautorem, obok Instytutu Ciezkiej Syntezy Organicznej ,Blachownia” w Kedzierzynie-Kozlu, patentu na
wynalazek pt. ,Sposob wytwarzania wyrobow termokurczliwych”. Wniosek o zarejestrowanie patentu zostat zgtoszony
w Urzedzie Patentowym Rzeczypospolitej Polskiej w dniu 13 listopada 2000 r. Wniosek zostat oznaczony przez Urzad
Patentowy Rzeczypospolitej Polskiej numerem P — 343855.

.Mufa termokurczliwa oraz spos6b wytwarzania mufy termokurczliwej”

Emitent jest autorem patentu na wynalazek pt. ,Mufa termokurczliwa oraz sposéb wytwarzania mufy termokurczliwej”.
Whniosek o zarejestrowanie patentu zostat zgtoszony w Urzedzie Patentowym Rzeczypospolitej Polskiej w dniu
2 sierpnia 2006 r. Wniosek zostat oznaczony przez Urzad Patentowy Rzeczypospolitej Polskiej numerem P — 380355.
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11.2.2 Licencje

Emitent nie korzysta z licencji poza licencjami na oprogramowanie sprzetu komputerowego. Licencje te nie sg istotne
z punktu widzenia prowadzonej dziatalnosci gospodarczej i ich brak nie moégitby wplynaé niekorzystnie na wyniki
finansowe Emitenta.

11.2.3 Znaki towarowe

Emitent ztozyt wniosek o udzielenie prawa ochronnego na nizej wymieniony znak towarowy:

,,RADPOL HEAT-SHRINKABLE TECHNOLOGY”

G RADPOL

HEAT-SHRINKABLE TECHNOLOGY

Emitent posiada prawo ochronne do stowno-graficznego znaku towarowego pt. ,RADPOL HEAT-SHRINKABLE
TECHNOLOGY”, przyznany Emitentowi na podstawie decyzji Urzedu Patentowego RP w dniu 12 grudnia 2006 r.
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12 INFORMACJE O TENDENCJACH

12.1 Najistotniejsze ostatnio wystepujace tendencje w produkcji, sprzedazy i zapasach oraz
kosztach i cenach sprzedazy za okres od daty zakonczenia ostatniego roku
obrachunkowego do daty zatwierdzenia Prospektu przez KNF

Tendencje w produkcji Emitenta

W okresie objetym historycznymi danymi finansowymi Emitent prowadzit dziatania zmierzajgce w kierunku
optymalizacji procesu produkcji. Stopniowo rezygnowano z produkcji najmniej rentownych produktéw, koncentrujgc sie
na rozwijaniu produktéw generujgcych najwigkszg marze (istotny rozwoj produkciji wyrobdw termokurczliwych, wigcej
na ten temat patrz 111.6.1.3 oraz Ill.11). Dzieki stalej analizie proceséw produkcyjnych mozliwe byto réwniez nieustanne
zwigkszanie zdolnosci produkcyjnych i efektywnosci wykorzystania posiadanych zasobdéw produkcyjnych o okoto
10-20% rocznie.

Ponadto w okresie objetym historycznymi danymi finansowymi Emitent regularnie modernizowat zaplecze techniczne
(szczegOly dotyczace inwestycji Emitenta w latach 2004-2006 oraz dotyczace planéw inwestycyjnych Emitenta na
przysztos¢ patrz 111.5.2). W okresie od daty zakonczenia ostatniego roku obrotowego do daty prospektu emisyjnego
Emitent obserwowat kontynuacje opisanych wyzej tendenc;ji.

Wzrost sprzedazy

W okresie objetym historycznymi danymi finansowym Emitent odnotowat staty wzrost sprzedazy, szczegélnie widoczny
w okresie ostatniego roku obrotowego (opis sytuacji finansowej Emitenta znajduje sie w pkt 111.9 niniejszego Prospektu).
Rok 2006 byt rekordowym w historii dziatalno$ci Spétki. Przychody wzrosty w poréwnaniu z rokiem 2005 o 35% (wyniosty
29,3 min z}). Elementy, ktore mialy istotny wplyw na wzrost sprzedazy Emitenta, zostaly opisane w pkt 111.9.2.

Sprzedaz Emitenta cechuje si¢ sezonowoscig. W miesigcach wiosennych, letnich i jesiennych sprzedaz istotnie rosnie,
gdyz w tych miesigcach wykonuje sie najwiecej prac zwigzanych z planowag wymiang infrastruktury cieptowniczej
i elektroenergetycznej w Polsce. W miesigcach zimowych popyt na wyroby Emitenta wywotany jest gtéwnie przez firmy
dokonujgce napraw infrastruktury.

Rysunek 8 Ksztattowanie sie sprzedazy Emitenta w latach 2004-2006 w tys. z}
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Zrodto: Emitent

Sprzedaz w kazdym miesigcu 2006 roku byta wyzsza od sprzedazy w analogicznych okresach lat 2004 i 2005.

Biorgc pod uwage wszystkie czynniki makro- i mikroekonomiczne (w szczegodlnosci wzrost wydajnosci zaktadu
wynikajacy z optymalizacji produkcji) oraz planowane inwestycje, Emitent oczekuje, ze w kolejnych latach wzrostowa
tendencja sprzedazy bedzie kontynuowana (wigcej na ten temat patrz pkt 111.6.1.4 oraz I11.13).
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Tendencje w ksztattowaniu sie zapaséw Emitenta

Rysunek 9 Ksztattowanie sie zapaséw Emitenta w okresie objetym historycznymi danym finansowymi w tys. zt
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Zr6dto: Emitent

Umiejetne zarzadzanie poziomem zapasow jest jednym z kluczowych elementéw wplywajacych na dziatalnosc
Emitenta. Dynamiczny rozwdj organiczny Emitenta i zwigzany z tym wzrost przychodéw ze sprzedazy wywotujg wzrost
zapotrzebowania Spotki na towar. W roku 2006 byt to gtéwny czynnik, ktéry wptynat na zwiekszenie zapasow towarow.
W sierpniu i wrze$niu 2006 zapasy Spotki osiagnely rekordowg wartos¢ blisko 4,5 min zt. Wzrost zapaséw wynika ze
zwiekszonej sprzedazy, a nie jest celem samym w sobie. W okresie objetym historycznymi danymi finansowymi
Emitent utrzymywal zapasy na poziomie okolo 1,5-2 miesiecznej sprzedazy. W okresie od daty zakonczenia
ostatniego roku obrotowego do daty prospektu emisyjnego o opisane wyzej tendencje nie uleglty zmianie.

Tendencje w ksztattowaniu sie kosztow

Tabela 42 Koszty dziatalnosci operacyjnej w okresie objetym historycznymi danymi finansowymi (wedtug
poréwnawczego wariantu rachunku zyskoéw i strat) w tys. zt

Koszty I-XII 2006 I-XII 2005 I-XII 2004
I Amortyzacja 815 588 489
I Zuzycie materiatow i energii 11 442 7 564 7937
Il Ustugi obce 2723 1988 2077
v Podatki i optaty, w tym: 499 475 480
\Y, Wynagrodzenia 5148 4078 3786
\ Ubezpieczenie spoteczne i inne $wiadczenia 1269 1037 962
Vi Pozostate koszty rodzajowe 260 233 217
VIII | Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatlow 1560 941 1799

Zrodto: Emitent

Najbardziej istotnymi dla dziatalnosci Emitenta kosztami sg koszty zuzycia materialdw i energii oraz koszty
wynagrodzenia. Wzrost poziomu kosztéw zuzycia materiatéw i energii w 2006 roku wynikat z 35-proc. wzrostu
produkcji i sprzedazy w tym roku. W badanym okresie nie wystgpity zmiany jednostkowych cen materiatéw, ktore
mialyby istotny wpltyw na dziatalnos¢ Emitenta. W latach 2004-2005 na rynkach $wiatowych mialy miejsce wahania
cen miedzi. Emitent wykorzystuje ten surowiec gtéwnie do produkcji wysokiej jakosci osprzetu kablowego oraz drutow.
Na tych produktach Spotka realizuje wysokie marze, tak wiec zmiany cen tego surowca nie mialy istotnego wptywu na
rentownos$¢ tych produktéw.
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W okresie objetym historycznymi danymi finansowymi istotnie zwiekszyly sie koszty wynagrodzen. W latach 2004-2005
koszty wynagrodzenia ksztaltowaly sie na podobnym poziomie (okoto 4 min zl). W roku 2006 koszty wynagrodzenia
wzrosly 0 26%. Siedziba Emitenta znajduje sie w Czluchowie. W miescie tym nie ma zaplecza uniwersyteckiego. Wielu
potencjalnych pracownikéw wyjezdza na studia do innych miejscowosci (Poznan, Gdansk, Bydgoszcz), tam znajduje
zatrudnienie i nie wraca do Czluchowa. W przypadku pracownikéw fizycznych istotnym problemem jest wyjazd wielu
mtodych os6b do pracy za granice. W zwigzku z tym, chcgc zminimalizowaé rotacje kadr i zapewnié odpowiedni poziom
zatrudnienia, Emitent zmuszony jest sukcesywnie zwieksza¢ wynagrodzenie swoich pracownikéw. Ponadto kluczowym
pracownikom Emitent oferuje r6znego rodzaju premie oraz bonusy pozaptacowe (informacje na temat zatrudnienia
pracownikéw patrz pkt I11.17, informacje na temat wynagrodzenia os6b kluczowych pkt 111.15).

Obserwowany w latach 2004-2006 wzrost kosztéw amortyzacji wynikat z sukcesywnej modernizaciji linii produkcyjnych,
inwestycji oraz zakupu nowych srodkéw trwatych (wigcej na ten temat patrz punkty 111.5.2 i 111.8).

W okresie objetym historycznymi danymi finansowymi nie wystgpity inne tendencje w kosztach, ktére mialyby istotny
wplyw na dziatalnos¢ Emitenta. W okresie od daty zakonczenia ostatniego roku obrotowego do daty prospektu
emisyjnego zaobserwowane w okresie objetym historycznymi danymi finansowymi tendencje nie ulegly zmianie.

Tendencje w ksztattowaniu sie cen sprzedazy

W okresie objetym historycznymi danymi finansowymi zmiany cen sprzedazy asortymentu Emitenta nie odbiegaly od
tendencji obserwowanych na rynku. Biznes Emitenta charakteryzujg stabilne marze, ceny produktéw zmieniajg sie
w zaleznosci od cen surowcéw. Emitent nie zaobserwowat istotnych wahan cen w okresie od daty zakonczenia roku
obrotowego do daty prospektu emisyjnego.

12.2 Informacje na temat tendencji, niepewnych elementéw, zadan, zobowigzan lub zdarzen,
ktore mogg mieé¢ znaczacy wpltyw na perspektywy Emitenta do kohca biezacego roku
obrotowego

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta nie wystepujg jakiekolwiek znane tendencje, niepewne elementy, zadania,
zobowigzania lub zdarzenia, ktore wedle wszelkiego prawdopodobienstwa mogltyby mie¢ znaczacy wplyw na
perspektywy Emitenta do konca biezacego roku obrotowego.
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13  PROGNOZY WYNIKOW LUB WYNIKI SZACUNKOWE

13.1 Zatozenia do prognoz informacji finansowych niezalezne od Emitenta

Zarzad Emitenta w przygotowaniu do prognoz finansowych opierat si¢ na dostgpnych opracowaniach, artykutach

prasowych i raportach rynkowych w zakresie planowanego wzrostu rynkéw Emitenta. Zatozenia dotyczace rozwoju

sektora cieptowniczego oraz sektora elektroenergetycznego niskich i $rednich napie¢ w Polsce, na ktérych opiera sie

prognoza:

e  Wozrost sektora cieptowniczego o okoto 10% (w wyniku przeprowadzanych modernizacji starej infrastruktury),

e Wozrost sektora elektroenergetycznego niskich napie¢ o okoto 10% (w wyniku przeprowadzanych modernizaciji
starej infrastruktury),

e  Wozrost sektora elektroenergetycznego srednich napie¢ o okoto 10% (w wyniku przeprowadzanych modernizacji
starej infrastruktury),

e  Zalozono, ze takie czynniki jak poziom podatkéw, stép procentowych, kursy walutowe, warunki zatrudnienia
pracownikow, wzrost PKB oraz poziom inflacji nie bedg w istotny sposéb odbiegaly od warto$ci obserwowanych
w roku 2006.

13.2 Zalozenia do prognoz informacji finansowych zalezne od Emitenta

Prezentowana prognoza wynikéw finansowych na rok 2007 zostata oparta o historyczne analizy wynikéw firmy,
podpisane kontrakty z kluczowymi klientami oraz zatozenia co do pozostajacych do dyspozycji Spétki zasobéw
sprzetowych i ludzkich.

Prognoza przychodéw netto zostata przygotowana na podstawie szczegotowej analizy wskaznikéw operacyjnych

i finansowych Spotki. Czynnikami, na podstawie ktorych przygotowano szczegdtowe zatozenia prognozy finansowej na

rok 2007, byly:

e zdolnosci produkcyjne Spétki — wzrost zdolnosci produkcyjnych Spétki wynikajacy ze statej modernizacji linii
produkcyjnych oraz z optymalizacji procesow produkcji;

e sezonowos$¢ produkciji — zmiennosé wielkosci sprzedazy w ciggu roku;

e historyczne ksztattowanie sie przychodow i kosztéw dziatalnosci Spoétki ze szczegdlnym uwzglednieniem kosztoéw
dziatalnosci operacyjnej,

e wskazniki finansowe Spéiki bazujgce na historycznych danych finansowych (patrz 111.9 oraz 111.10).

Z powyzszych czynnikdw elementem najbardziej podatnym na zmiany, na ktore wptyw posiada Zarzad Spotki, sg zdolnosci
produkcyjne. Jednocze$nie wzrost zdolnosci produkcyjnych w dziatalnosci Emitenta przektada sie bezposrednio na wzrost
przychodéw. W chwili obecnej Spétka nie ma probleméw ze sprzedaza swoich produktéw, nabywcoéw znajduje catosé
produkcji i wystepuje nadwyzka popytu nad zdolnosciami produkcyjnymi. Z tego powodu Zarzad prowadzi nieustanne
prace modernizacyjne, ktérych celem jest zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych. Ponadto Spotka planuje zwigkszy¢ poziom
zapas6w do wielkosci okoto 2-miesiecznej $redniej sprzedazy, co pozwoli wydtuzy¢ serie produkcyjne (skrécenie
globalnego czasu potrzebnego na przezbrajanie produkcji z jednej linii produktowej na inng).

Na podstawie planowanego wzrostu zdolnosci produkcyjnych oraz dotychczas zebranych zamoéwien, w roku 2007
zalozono blisko 11-proc. wzrost przychodéw ze sprzedazy. Zatozono ponadto 30-proc. wzrost sprzedazy eksportowej,
wynikajacy z diugookresowej polityki rozwoju sprzedazy eksportowej Emitenta.

Uwzgledniajgc dotychczas podpisane kontrakty i otrzymane zlecenia, Spotka nie przewiduje wzrostu cen sprzedazy
w roku 2007, chyba ze bedzie on odzwierciedlat wzrost cen czynnikdw produkcji. Réwnoczesnie zatozono, ze
ewentualny spadek cen wyrobéw w roku 2007 zostanie skompensowany nizszym technicznym kosztem jednostkowym
(uzyskanym dzieki wiekszemu wolumenowi produkcji). W ten sposob zalozono, ze rentowno$¢ brutto sprzedazy
(rozumiana jako réznica miedzy przychodem ze sprzedazy a technicznym kosztem wytworzenia dla wyrobow gotowych
i ceng nabycia dla towaréw) zostanie utrzymana dla poszczegdlnych asortymentéw na poziomie z roku 2006.

Zalozono wzrost kosztéw ogdlnego zarzadu w 2007 r. o 10% w stosunku do wykonania 2006, tj. o 350 tys. zt (bez
uwzglednienia w kosztach zarzgdu za rok 2006 rezerwy na nagrody za ten rok, ktéra ma charakter niepowtarzalny).
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Wynika to ze zwiekszonych wydatkéw przeznaczonych na badania (prace badawcze z jednoczesnym zatrudnieniem
3 nowych pracownikéw, certyfikacja produktéw na rynkach zagranicznych) oraz obstuge kosztow zwigzanych
z upublicznieniem akcji spotki.

Wedtug zatlozen Emitenta intensyfikacja dziatan na rynkach zagranicznych przyczyni sie¢ w 2007 roku do zwiekszenia
kosztow sprzedazy o okoto 10% w poréwnaniu z wykonaniem 2006 roku.

Spoétka nie spodziewa sie zmian w srodowisku prawnym i podatkowym, ktére mogtyby wplywaé na wyniki finansowe
osiggniete w roku 2007.

Analiza historycznych danych finansowych Spéiki (patrz 111.9) pokazuje, ze dziatalno$¢ Emitenta cechuje sie niskag
zmiennoscig. Wskazniki opisujgce dziatalno$¢ prezentujg porownywalne wartosci w catym okresie objetym
historycznymi danymi finansowymi. Poszczegélne pozycje przychoddw i kosztow zmienialy sie proporcjonalnie do
wzrostu sprzedazy. Prognoza na rok 2007 zaklada utrzymanie trendéw w ksztattowaniu sie poszczegdlnych pozyciji
przychoddw i kosztéw, przy uwzglednieniu zatozen opisanych powyzej.

13.3 Prognoza finansowa Radpol S.A.

Powyzsze zalozenia postuzyly do obliczen przychodéw netto ze sprzedazy, ktére nastepnie zostaty zweryfikowane na
podstawie realizowanych obecnie kontraktdw, planowanych kosztéw dziatalnosci oraz inwestycji. Na tej podstawie
Zarzad Spoiki przygotowat przedstawiong w tabeli ponizej prognoze wynikéw finansowych Spotki.

Tabela 43 Prognozy wybranych wynikéw finansowych Radpol S.A. (dane historyczne wg wariantu
poréwnawczego rachunku zyskéw i strat) (w tys. zt)

Rok 2005 Rok 2006 Rok 2007

wykonanie wykonanie prognoza
Przychody netto ze sprzedazy 21 646 29 264 32 445
Wynik na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 4971 5829 7 194
EBIT jako % przychodéw 22,96% 19,92% 22,17%
\(I;)I;T;IfDn; dziatalnosci operacyjnej powigkszony o amortyzacije 5 560 6 644 8114
EBITDA jako % przychodéw 25,68% 22,70% 25,01%
Zysk netto 3537 4323 5404
Zysk netto jako % przychodéw 16,34% 14,77% 16,66%

Zr6dio: Emitent

Prezentowane powyzej prognozy zyskownosci Spotki zostaly oparte o nastepujgce obliczenia:
e  opisang powyzej prognoze przychodow Spoiki,

e  budzet kosztow posrednich przygotowany szacunkowo na rok 2007,

e planowane inwestycje i zwigzang z tym amortyzacje $srodkéw trwatych,

e planowane zrédta finansowania inwestyciji (patrz 111.5.2, 111.10.5 oraz IV.3.4).
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
O PROGNOZIE WYNIKOW

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu RADPOL S.A.

Przeprowadzilismy prace poswiadczajace, ktorych przedmiotem byly prognozy wynikbw RADPOL S.A. z siedzibg
w Cziuchowie, przy ul. Batorego 14, za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku obejmujgce:

1/ przychody netto ze sprzedazy w wysokosci 32.445 tys. zt,

2/ zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) w wysokosci 7.194 tys. zt

3/ zysk na dziatalnosci operacyjnej powigkszony o amortyzacje (EBITDA) w wysokosci 8.114 tys. zt,
4/  zysk netto w wysokoéci 5.404 tys. zi,

Prognoza wynikow oraz istotne zalozenia lezgce u jej podstawy zamieszczone zostaty w punkcie 111.13 dokumentu
rejestracyjnego sporzgdzonego przez Emitenta.

Za sporzgdzenie prognozy wynikéw, w tym zatozen do niej, odpowiada wytacznie Zarzad Spétki. Naszym zadaniem
byto, na podstawie przeprowadzonych przez nas prac, wyrazenie wniosku o tej prognozie wynikow.

Prace przeprowadzilismy zgodnie z normg nr 5 wykonywania zawodu biegtego rewidenta ,Zasady postepowania
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych w zakresie badania sprawozdan finansowych i innych
ustug poswiadczajacych, wykonywanych przez biegtych rewidentéw” wydang przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw
oraz Miedzynarodowym Standardem Uslug Atestacyjnych nr 3000 ,Uslugi atestacyjne inne niz badania i przeglady
historycznych informacji finansowych” wydanym przez Miedzynarodowe Stowarzyszenie Ksiegowych (,IFAC”). Prace te
obejmowaly rozwazenie, czy prognoza wynikow zostata prawidtowo ustalona w oparciu o ujawnione zatozenia, spojnie z
zasadami rachunkowosci przyjetymi przez Emitenta.

Nasze prace zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby zgromadzi¢ informacje i wyjasnienia uznane przez
nas za niezbedne dla uzyskania wystarczajgcej pewnosci, ze prognoza wynikéw zostata na podstawie podanych
zatozen prawidlowo sporzadzona oraz ze zastosowane zasady rachunkowos$ci sg spojne z zasadami rachunkowosci
przedstawionymi we wprowadzeniu do sporzadzonego przez Emitenta i zamieszczonego w Dokumencie
Rejestracyjnym sprawozdania finansowego za okres 2006 roku zakonczonego w dniu 31 grudnia 2006 roku.

Poniewaz prognoza wynikéw i zatozenia, na ktdrych jest ona oparta, odnoszg sie do przyszitosci i z tej przyczyny mogg
podlega¢ wplywowi nieprzewidzianych zdarzen, nie wypowiadamy sie co do tego, czy rzeczywiste wyniki bedg
odpowiadaty tym, kt6re przedstawiono w prognozie oraz czy réznice bedg istotne.

Naszym zdaniem prognoza wynikow zostata prawidtowo opracowana na podstawie zatozen wskazanych w dokumencie
rejestracyjnym, za$ zastosowane zasady rachunkowosci sg spéjne z zasadami (polityka) rachunkowosci
przedstawionymi w notach do sporzadzonego przez Emitenta sprawozdania finansowego za okres konczacy sie dnia
31 grudnia 2006 roku, zamieszczonego w dokumencie rejestracyjnym.

Niniejszy raport sporzadzono zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004
roku wykonujgcego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych
w prospektach emisyjnych oraz formy, wigczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektow emisyjnych oraz
rozpowszechniania reklam (Dz.Urz. UE L 149 z 30.4.2004 r.) i wydajemy go w celu spetnienia tego obowigzku.

Maciej Czapiewski Maciej Czapiewski

Biegly Rewident nr 10326/7604 Prezes Zarzadu
M2 Audyt Sp. z o0.0.
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste podmiotéw
uprawnionych do badania pod numerem 3149

Bydgoszcz, dnia 15 lutego 2007 roku
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14 ORGANY ADMINISTRACYJNE, ZARZADZAJACE | NADZORCZE ORAZ OSOBY
ZARZADZAJACE WYZSZEGO SZCZEBLA

Organem zarzgdzajgcym Emitenta jest Zarzad. Organem nadzorczym Emitenta jest Rada Nadzorcza.
Pomiedzy Czlonkami Zarzgdu nie wystepujg zadne powigzania rodzinne.

Pomiedzy Czlonkami Rady Nadzorczej nie wystepujg zadne powigzania rodzinne.

Pomiedzy Czlonkami Zarzadu a Cztonkami Rady Nadzorczej nie wystepujg zadne powigzania rodzinne.

14.1 Czionkowie organu zarzadzajgcego Emitenta

Andrzej Sielski — Prezes Zarzadu

Funkcje Prezesa Zarzadu, Dyrektora Generalnego i Dyrektora Finansowego petni Pan Andrzej Sielski, lat 40.

Kadencja Pana Andrzeja Sielskiego uptywa w roku 2007. Pan Andrzej Sielski jest zatrudniony w Spéice na podstawie

umowy o prace.

Pan Andrzej Sielski posiada wyksztalcenie wyzsze (magister ekonomii), ukonczyt Uniwersytet Mikotaja Kopernika

w Toruniu. Pan Andrzej Sielski w trakcie pracy zawodowej odbyt liczne kursy i szkolenia, m.in. studium bankowosci,

restrukturyzacja finansowa przedsigbiorstw i bankéw, wykorzystanie instrumentéw analizy finansowej, controlling,

windykacja naleznosci bankowych, strategiczne zarzadzanie bankiem itp.

Pan Andrzej Sielski pracowat kolejno:

— wlatach 1991-1997 w Banku Gdanskim S.A. z siedzibg w Gdansku jako inspektor,

— wlatach 1997-1998 w BIG Bank Gdanski S.A. z siedzibg w Gdansku jako inspektor, zastepca Naczelnika Wydziatu
Kredytow,

— od 1998 roku w Spotce kolejno jako kierownik sekcji ekonomicznej, kierownik dziatu finanséw i controllingu
(w latach 1999-2001), Cztonek Zarzadu i Dyrektor Finansowy (w latach 2001-2004), a od 2004 roku jako Prezes
Zarzgdu, Dyrektor Generalny i Dyrektor Finansowy.

Pan Andrzej Sielski nie jest czlonkiem organéw zarzadzajgcych i nadzorujacych innych spotek, z wyjatkiem spotki
Korporacja Inwestycyjna Gryf Sp. z 0.0., gdzie od 27 lipca 2006 sprawuje funkcje Prezesa Zarzadu, oraz spoétki Tar Heel
Capital Sp. z 0.0., gdzie Pan Andrzej Sielski sprawuje funkcje prokurenta. W okresie ostatnich 5 lat Pan Andrzej Sielski
pehit funkcje cztonka komisji rewizyjnej w spotce Radbiet Sp. z 0.0.

Wedtug ztozonego oswiadczenia Pan Andrzej Sielski nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej wobec Emitenta ani nie
jest wspolnikiem w konkurencyjnej spoétce cywilnej lub osobowej, ani nie jest cztonkiem organu konkurencyjnej spoiki
kapitatowej, ani jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

Pan Andrzej Sielski nie pehit funkcji osoby zarzgdzajacej lub nadzorujacej w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji
znalazly sie w stanie upadtosci, likwidacji lub zarzadu komisarycznego.

Wedtug zlozonego oswiadczenia Pan Andrzej Sielski nie zostat pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wiasny rachunek oraz petnienia funkcji czionka rady nadzorczej,
reprezentanta lub wspdinika w spélce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub
stowarzyszeniu oraz nie byt skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa.

Pan Andrzej Sielski nie byt adresatem zadnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub
organizacji zawodowych.

Grzegorz Malczyk — Wiceprezes Zarzadu

Funkcje Wiceprezesa Zarzadu i Dyrektora ds. Handlu i Marketingu petni Pan Grzegorz Malczyk, lat 37.

Kadencja Pana Grzegorza Malczyka uptywa w roku 2007. Pan Grzegorz Malczyk jest zatrudniony w Spéice na
podstawie umowy o prace.

Pan Grzegorz Malczyk posiada wyksztatcenie wyzsze (magister zarzadzania), ukohczyt Politechnike Wroctawska. Pan
Grzegorz Malczyk w trakcie pracy zawodowej odbyt liczne kursy i szkolenia, m.in. zarzgdzanie projektem, komunikacja
miedzyludzka w zespole, trening negocjacyjny, zarzadzanie zespotem, ocena pracownika, techniki sprzedazy.
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Pan Grzegorz Malczyk pracowat kolejno:

—  wlatach 1993-2003 w Legrand Feal Sp. z 0.0. z siedzibg w Zabkowicach Slaskich kolejno jako: referent ds. handlu,
sprzedawca, handlowiec, kierownik produktu, kierownik zespotu ds. systeméw rozdziatu energii, zabezpieczen
i przemystu,

— od 2003 roku w Spéice jako Dyrektor ds. Handlu i Marketingu, od roku 2004 jako Cztonek Zarzadu i Dyrektor
ds. Handlu i Marketingu, a od 2007 roku jako Wiceprezes Zarzadu i Dyrektor ds. Handlu i Marketingu;

— od 13 lutego 2007 roku Pan Grzegorz Malczyk powotany zostat na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

Pan Grzegorz Malczyk nie jest czionkiem organdw zarzadzajgcych i nadzorujgcych innych spétek. W okresie ostatnich
5 lat Pan Grzegorz Malczyk pemit funkcje czionka komisji rewizyjnej w nastepujgcych spétkach: Radpol Osprzet
Sp. z 0.0. oraz Radbiet Sp. z o.0.

Wedtug zlozonego oswiadczenia Pan Grzegorz Malczyk nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej wobec Emitenta ani
nie jest wspélnikiem w konkurencyjnej spoétce cywilnej lub osobowej, ani nie jest cztonkiem organu konkurencyjnej spotki
kapitatowej, ani jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

Pan Grzegorz Malczyk nie pehit funkcji osoby zarzgdzajacej lub nadzorujgcej w podmiotach, ktére w okresie jego
kadencji znalazly sie w stanie upadtoéci, likwidacji lub zarzgdu komisarycznego.

Wedlug zlozonego os$wiadczenia Pan Grzegorz Malczyk nie zostat pozbawiony przez sad upadiosciowy prawa
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wiasny rachunek oraz petnienia funkcji czlonka rady nadzorczej,
reprezentanta lub wspdlnika w spéice handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub

stowarzyszeniu oraz nie byt skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa.

Pan Grzegorz Malczyk nie byt adresatem zadnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub
organizacji zawodowych.

14.2 Czionkowie organu nadzorczego Emitenta

Grzegorz J. Bielowicki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Funkcje Przewodniczgcego Rady Nadzorczej petni Pan Grzegorz J. Bielowicki, lat 34.

Kadencja Pana Grzegorza J. Bielowickiego uptywa w 2009 roku.

Pan Grzegorz J. Bielowicki posiada wyksztalcenie wyzsze (kierunek zarzadzanie), ukonczyt Wydziat Zarzadzania

Uniwersytetu Warszawskiego oraz Graduate School of Businness International Executive M.B.A. University

of Chicago.

Pan Grzegorz J. Bielowicki pracowat kolejno:

— w latach 1995-1996 w Kosciuszko Bowling Green z siedzibg w Stanach Zjednoczonych jako konsultant funduszy
przy inwestycjach w Europie Wschodniej,

— wlatach 1997-1998 w Szkole Zarzgdzania i Przedsiebiorczosci w Warszawie jako asystent,

— wlatach 1998-2005 w VOS Logistics Polska Sp. z 0.0. (wczes$niej Euroad) jako prezes zarzgdu.

Pan Grzegorz J. Bielowicki prowadzi jednoosobowg dziatalno$¢ gospodarczg polegajacg na $wiadczeniu ustug
doradztwa gospodarczego.

Pan Grzegorz J. Bielowicki jest Prezesem Zarzadu spotki EUROMAG Spéitka Akcyjna. Ponadto Pan Grzegorz
J. Bielowicki jest cztonkiem organu nadzorujgcego spoiki Metalplast System Sp. z o0.0. Ponadto Pan Grzegorz
J. Bielowicki jest prokurentem w spotce Tar Heel Capital Sp. z 0.0. Sp6tka Komandytowa. Wskazane podmioty nie
prowadzg dziatalnosci konkurencyjnej wobec Emitenta.

Pan Grzegorz J. Bielowicki jest wspolnikiem w nastepujacych spétkach: Tar Heel Capital Sp. z 0.0., Ekoprofit Sp. z o.0.
oraz Tar Heel Capital Sp6tka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spoétka komandytowa.

Wedlug ztozonego oswiadczenia Pan Grzegorz J. Bielowicki nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej wobec Emitenta
ani nie jest wspolnikiem w konkurencyjnej spotce cywilnej lub osobowej, ani nie jest cztonkiem organu konkurencyjnej
spotki kapitatowej, ani jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.
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Pan Grzegorz J. Bielowicki nie pehit funkcji osoby zarzadzajgcej lub nadzorujgcej w podmiotach, ktére w okresie jego
kadencji znalazly sie w stanie upadtosci, likwidacji lub zarzgdu komisarycznego, z wyjatkiem spoétki Frank Tobiesen
Poland Company Limited Sp. z 0.0. W okresie kiedy Pan Grzegorz J. Bielowicki pozostawat Prezesem spotki Frank
Tobiesen Poland Company Limited Sp. z 0.0., spotka zostata postawiona w stan upadto$ci. W marcu 2001 r., dziatajac
jako Prezes Zarzadu, Pan Grzegorz J. Bielowicki zlozyt wniosek o ogtoszenie upadtosci spotki, ktora to upadtosc
zostala, w dniu 2 sierpnia 2001 r., ogtoszona przez Sad Rejonowy w Gdyni. Postepowanie upadtosciowe zostato
zakonczone w dniu 20 wrzeénia 2005 r.

Wedtug zlozonego oswiadczenia Pan Grzegorz J. Bielowicki nie zostat pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wilasny rachunek oraz petienia funkcji czionka rady nadzorczej,
reprezentanta lub wspdlnika w spéice handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub
stowarzyszeniu oraz nie byt skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa.

Pan Grzegorz J. Bielowicki nie byt adresatem zadnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych
lub organizacji zawodowych.

Zbigniew Janas — Cztonek Rady Nadzorczej

Funkcje Cztonka Rady Nadzorczej petni Pan Zbigniew Janas, lat 54.

Kadencja Pana Zbigniewa Janasa uptywa w 2009 roku. Pan Zbigniew Janas nie pozostaje w stosunku zatrudnienia do

Emitenta. Pan Zbigniew Janas posiada wyksztalcenie $rednie techniczne, ukonczyt Technikum Kolejowe w Warszawie,

0 specjalnosci technik komunikac;ji.

—  Pan Zbigniew Janas pracowat kolejno:

— wlatach 1974-1978 w PKP Elektrowozownia z siedzibg w Warszawie jako maszynista kolejowy,

— wlatach 1978-1980 w ZM URSUS z siedzibg w Warszawie jako elektromonter,

- wlatach 1980-1989 w ZM URSUS z siedzibg w Warszawie jako Przewodniczacy NSZZ ,SOLIDARNOSC”,

— w latach 1988-1989 w Spoétdzielni Pracy ,UNICUM” z siedzibg w Warszawie jako czionek i przedstawiciel
handlowy,

— wlatach 1989-2001 poset na Sejm Rzeczypospolitej Polskiej.

Od roku 2002 Pan Zbigniew Janas prowadzi jednoosobowg dziatalno$¢é gospodarcza, polegajgcg na swiadczeniu ustug
doradztwa gospodarczego.

W okresie ostatnich 5 lat Pan Zbigniew Janas pehit funkcje czlonka Rady Nadzorczej spotki MOSTOSTAL SIEDLCE
S.A. Poza tym w okresie ostatnich pieciu lat Pan Zbigniew Janas nie byt cztonkiem organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych ani wspélnikiem w innych spétkach osobowych lub kapitatowych.

Pan Zbigniew Janas w latach 1990-1991 kierowat pracami Forum Europy Srodkowo-Wschodniej z siedzibg
w Warszawie na stanowisku dyrektora, a nastepnie w latach 1991-1992 kierowat pracami Fundacji im. Stefana Batorego
z siedzibg w Warszawie na stanowisku prezesa.

Wedtug ztozonego oswiadczenia Pan Zbigniew Janas nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej wobec Emitenta ani nie
jest wspolnikiem w konkurencyjnej spétce cywilnej lub osobowej, ani nie jest cztonkiem organu konkurencyjnej spofki
kapitatowej, ani jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

Pan Zbigniew Janas nie pehit funkcji osoby zarzadzajgcej lub nadzorujgcej w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji
znalazly sie w stanie upadtosci, likwidacji lub zarzadu komisarycznego.

Wedtug zlozonego oswiadczenia Pan Zbigniew Janas nie zostal pozbawiony przez sad upadiosciowy prawa
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wiasny rachunek oraz petnienia funkcji czlonka rady nadzorczej,
reprezentanta lub wspdlnika w spélce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub
stowarzyszeniu oraz nie byt skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa.

Pan Zbigniew Janas nie byt adresatem zadnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub
organizacji zawodowych.
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Tomasz Firczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

Funkcje Cztonka Rady Nadzorczej petni Pan Tomasz Firczyk, lat 30.

Kadencja Pana Tomasza Firczyka uptywa w 2009 roku. Pan Tomasz Firczyk nie pozostaje w stosunku zatrudnienia do
Emitenta. Pan Tomasz Firczyk posiada wyksztalcenie wyzsze (magister ekonomii). Ukonczyt Akademie Ekonomiczng
w Krakowie oraz cykl egzaminéw dla kandydatéw na biegtych rewidentéw (aktualnie po pierwszym roku aplikaciji).

Pan Tomasz Firczyk pracowat kolejno:

— wroku 2001 w Polpharma Warszawa Sp. z 0.0., ha stanowisku ksiegowego,

— wlatach 2001-2005 w Vos Logistics Polska Sp. z 0.0., na stanowisku analityka finansowego,

— wroku 2005 w BDO Polska Sp. z 0.0., na stanowisku starszego asystenta biegtego rewidenta.

Pan Tomasz Firczyk prowadzi jednoosobowg dziatalno$¢ gospodarcza polegajgcg na Swiadczeniu ustug doradztwa
gospodarczego.

Pan Tomasz Firczyk jest cztonkiem organu nadzorujgcego spotki Metalplast System Sp. z 0.0. Wskazany podmiot nie
prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej wobec Emitenta. Ponadto w okresie ostatnich pieciu lat Pan Tomasz Firczyk nie
byt czionkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych ani wspdinikiem w innych spotkach
osobowych lub kapitatowych.

Wedtug ztozonego oswiadczenia Pan Tomasz Firczyk nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej wobec Emitenta ani nie
jest wspolnikiem w konkurencyjnej spoétce cywilnej lub osobowej, ani nie jest cztonkiem organu konkurencyjnej spoiki
kapitatowej, ani jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

Pan Tomasz Firczyk nie petnit funkcji osoby zarzadzajacej lub nadzorujacej w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji
znalazly sie w stanie upadtosci, likwidacji lub zarzadu komisarycznego.

Wedtug zlozonego oswiadczenia Pan Tomasz Firczyk nie zostat pozbawiony przez sad upadio$ciowy prawa
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wiasny rachunek oraz petnienia funkcji czionka rady nadzorczej,
reprezentanta lub wspdlnika w spélce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub
stowarzyszeniu oraz nie byt skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa.

Pan Tomasz Firczyk nie byt adresatem zadnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub
organizacji zawodowych.

Tomasz Kaplinski — Czionek Rady Nadzorczej

Funkcje Czlonka Rady Nadzorczej petni Pan Tomasz Kaplinski, lat 34.

Kadencja Pana Tomasza Kaplinskiego uptywa w 2009 roku. Pan Tomasz Kaplinski nie pozostaje w stosunku

zatrudnienia do Emitenta. Pan Tomasz Kaplinski posiada wyksztalcenie wyzsze (magister nauk prawnych). Ukonczyt

Wydziat Prawa i Administracji Uniwersytetu Warszawskiego.

W latach 1999-2002 Pan Tomasz Kaplinski odbywat aplikacje adwokackg w Kancelarii Adwokackiej Krystyny Kleiber.

W roku 2002 Pan Tomasz Kaplinski zostat wpisany na liste adwokatow Okregowej Rady Adwokackiej w Warszawie.

Pan Tomasz Kaplinski pracowat kolejno:

— wlatach 1997-1999 w Kancelarii Prawniczej Baker McKenzie na stanowisku mtodszego prawnika,

— w latach 1997-2001 jako pracownik dydaktyczny w Instytucie Miedzynarodowego Prawa Prywatnego i Handlowego,
Wydziat Prawa i Administracji Uniwersytetu Warszawskiego,

— w latach 2000-2001 w ACCOR POLSKA na stanowisku doradcy prawnego,

— w latach 2001-2006 w Kancelarii Prawniczej Baker McKenzie jako adwokat w Departamencie Postepowan
Sadowych.

Od kwietnia 2006 r. Pan Tomasz Kaplinski prowadzi wiasng kancelarie adwokacka.

Wedtug zlozonego oswiadczenia Pan Tomasz Kaplinski nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej wobec Emitenta ani
nie jest wspolnikiem w konkurencyjnej spétce cywilnej lub osobowej, ani nie jest cztonkiem organu konkurencyjnej spotki
kapitatowej, ani jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. W okresie ostatnich pieciu lat Pan Tomasz Kaplinski nie byt
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cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych ani wspdlnikiem w innych spétkach osobowych
lub kapitatowych, z wyjgtkiem spétki ,Willmann Meble” Sp. z 0.0., gdzie Pan Tomasz Kaplinski byt wspdlnikiem.

Pan Tomasz Kaplinski nie petnit funkcji osoby zarzgdzajacej lub nadzorujgcej w podmiotach, ktére w okresie jego
kadencji znalazly sie w stanie upadto$ci, likwidacji lub zarzgdu komisarycznego.

Wedtug zlozonego oswiadczenia Pan Tomasz Kaplinski nie zostat pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wilasny rachunek oraz petienia funkcji czionka rady nadzorczej,
reprezentanta lub wspdlnika w spéice handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub
stowarzyszeniu oraz nie byt skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa.

Pan Tomasz Kaplinski nie byt adresatem zadnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub
organizacji zawodowych.

Krzysztof Wachowski — Cztonek Rady Nadzorczej
Funkcje Czionka Rady Nadzorczej petni Pan Krzysztof Wachowski, lat 38.
Kadencja Pana Krzysztofa Wachowskiego uptywa w 2009 roku. Pan Krzysztof Wachowski nie pozostaje w stosunku

zatrudnienia do Emitenta. Pan Krzysztof Wachowski posiada wyksztatcenie wyzsze (magister inzynier informatyk).

Ukonczyt Politechnike Wroctawska we Wroctawiu, Wydziat Informatyki i Zarzadzania (specjalno$é: systemy sterowania).

Pan Krzysztof Wachowski pracowat kolejno:

— w latach 1994-1998 w Banku Zachodnim z siedzibg we Wroctawiu, na stanowisku inspektora w Departamencie
Kredytéw Wydzielonych,

— wlatach 1998-2001 w Impel s.j. (hastepnie Impel S.A.) na stanowisku Cztonka Zarzadu, Dyrektora Ekonomicznego,

— wlatach 2001-2004 w Impel Security Polska Sp. z 0.0. na stanowisku Cztonka Zarzgdu, Dyrektora Ekonomicznego,

— w latach 2004-2005 w TravelPlanet.pl S.A. na stanowisku Dyrektora Finansowego, a nastepnie rowniez Cztonka
Zarzadu,

— od stycznia 2006 r. w Impel Security Polska Sp. z 0.0. na stanowisku Dyrektora Finansowego, prokurenta. Ponadto
Pan Krzysztof Wachowski petni funkcje prokurenta w siedmiu spétkach zaleznych od Impel Security Polska Sp. z 0.0.

Wedtug ztozonego os$wiadczenia Pan Krzysztof Wachowski nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej wobec Emitenta
ani nie jest wspélnikiem w konkurencyjnej spotce cywilnej lub osobowej, ani nie jest cztonkiem organu konkurencyjnej
spotki kapitatowej, ani jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

Pan Krzysztof Wachowski nie petnit funkcji osoby zarzadzajacej lub nadzorujgcej w podmiotach, ktére w okresie jego
kadencji znalazly sie w stanie upadtosci, likwidacji lub zarzgdu komisarycznego.

Wedlug zlozonego oswiadczenia Pan Krzysztof Wachowski nie zostat pozbawiony przez sad upadiosciowy prawa
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wiasny rachunek oraz petnienia funkcji czlonka rady nadzorczej,
reprezentanta lub wspdlnika w spélce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub
stowarzyszeniu oraz nie byt skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa.

Pan Krzysztof Wachowski nie byt adresatem zadnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych
lub organizacji zawodowych.

14.3 Informacje na temat konfliktu interesbw w organach administracyjnych, zarzgdzajgcych
i nadzorczych oraz wsrdd osob zarzadzajacych wyzszego szczebla

14.3.1  Konflikt intereséw

Wedtug wiedzy Emitenta ws$réd czionkéw Zarzadu, cztonkéw Rady Nadzorczej oraz wséréd os6b zarzadzajgcych
wyzszego szczebla nie wystepujg potencjalne konflikty intereséw pomiedzy obowigzkami wobec Emitenta a ich
prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami.
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14.3.2 Umowy zawarte odnos$nie do powotania cztonkéw organéw

Wedtug wiedzy Emitenta nie istniejg zadne umowy ani porozumienia ze znaczgcymi akcjonariuszami, klientami,
dostawcami lub innymi osobami, na mocy ktérych osoby zarzadzajgce i nadzorujgce zostaly wybrane na czionkéw
organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo na osoby zarzgdzajace wyzszego szczebla.

14.3.3 Uzgodnione ograniczenia w zbywaniu akcji Emitenta

W dniu 1 marca 2007 roku akcjonariusze Spotki zawarli umowe, w ktdrej zobowigzali sie nie sprzedawac zadnej z akciji
serii A, poza akcjami objetymi Publiczng Ofertg Emitenta, w okresie dwunastu miesiecy, liczac od dnia przydziatu akcji
w Publicznej Ofercie. Sposrdd os6b zarzgdzajacych i nadzorujgcych Emitenta stronami tej umowy sa: Andrzej Sielski,
Prezes Zarzadu, oraz Grzegorz Malczyk, Wiceprezes Zarzgdu, a ponadto Grzegorz J. Bielowicki, Przewodniczacy Rady
Nadzorczej. Pozostate osoby i podmioty to: Marcin Wysocki, Gabriel Wrdblewski oraz Tar Heel Capital R LLC.
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Wynagrodzenie i inne swiadczenia

15 WYNAGRODZENIE | INNE SWIADCZENIA

15.1 Wynagrodzenie i inne $wiadczenia

15.1.1  Czionkowie Zarzadu

Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu w 2006 roku (zt)

Nazwisko
iimie

LP.

Wynagrodzenie z tytutu
umowy o prace

Warto$é¢ innych
Swiadczen (honorarium
Z tytutu peinienia funkcji
W Zarzadzie Emitenta —
wyptacane miesiecznie)

kwota brutto

kwota netto

kwota brutto

kwota netto

1 Andrzej Sielski

183 000,00

111 586,92

60 000,00

48 830,00

2 Grzegorz Malczyk

171 000,00

124 185,78

60 000,00

48 835,00

W 2006 roku wynagrodzenie nie zostato wyptacone w formie opcji na akcje.

W 2006 roku nie przyznano czionkom Zarzadu $wiadczen w naturze, wynagrodzen na podstawie planu premii lub

podziatu zyskow.

15.1.2

Cztonkowie Rady Nadzorczej

Wynagrodzenie os6b nadzorujacych w 2006 roku (zt)

Wynagrodzenie z tytutu .
. . Honorarium
Lp. Nazwisko i imie umowy o prace
kwota brutto kwota netto kwota brutto kwota netto

1 Grzegorz Bielowicki 12 000,00 7 875,21 31 800,00 25 648,00
Marcin Wysocki — za okres

2 9 000,00 5724,98 66 000,00 52 917,00
od 1.01.2006 r. do 30.06.2006 r.

3 Zbigniew Janas 0,00 0,00 27 600,00 22 312,55
Tomasz Firczyk — za okres

4 0,00 0,00 13.800,00 11.153,75 zt
od 1.07.2006 r. do 31.12.2006 r.

W 2006 roku wynagrodzenie nie zostato wyptacone w formie opcji na akcje.

W 2006 roku nie przyznano cztionkom Rady Nadzorczej Swiadczen w naturze, wynagrodzen na podstawie planu premii lub
podziatu zyskéw, z wyjatkiem Pana Grzegorza Bielowickiego, Przewodniczacego Rady Nadzorczej, ktory w roku 2006
korzystat z samochodu osobowego Emitenta. Szacunkowg warto$¢ tego $wiadczenia ustalono w kwocie 108.051 zt brutto.

15.1.3 Ogodlna kwota wydzielona lub zgromadzona przez Emitenta lub jego podmioty zalezne na
Swiadczenia rentowe, emerytalne lub podobne im $wiadczenia

Emitent nie wydzielit ani nie zgromadzit srodkéw pienieznych na $wiadczenie rentowe, emerytalne lub inne podobne

Swiadczenie poza sktadkami, ktorych obowigzek optacania przez Emitenta wynika z obowigzkéw ubezpieczen
spotecznych oraz ubezpieczen zdrowotnych.
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16 PRAKTYKI ORGANU ADMINISTRACYJINEGO, ZARZADZAJACEGO
| NADZORUJACEGO

16.1 Data zakonczenia kadencji cztonkdéw organéw administracyjnych, zarzgdzajgcych
i nadzorczych

Zarzad
Obecna kadencja Zarzadu zakonczy sie w 2007 roku. Zgodnie z postanowieniami Statutu Zarzad Spoéiki jest
powotywany na wspolng trzyletnig kadencje.

Rada Nadzorcza

Obecna kadencja Rady Nadzorczej zakonczy sie w czerwcu 2009 roku. Zgodnie z postanowieniami Statutu, Rada
Nadzorcza Spokki jest powotywana na wspélng trzyletnig kadencje.

16.2 Umowy o $wiadczenie ustug czionkéw organdw administracyjnych, zarzgdzajgcych
i nadzorczych z Emitentem lub z jego podmiotem zaleznym okreslajgcych $wiadczenia
wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy

W przypadku rozwigzania umowy o prace z osobami wchodzgcymi w sktad organdéw Spotki lub os6b zarzadzajacych
wyzszego szczebla, ktére posiadajg takie umowy, osobom tym przystugujg wytacznie odszkodowania i odprawy
wynikajace z przepisOw prawa pracy.

16.3 Komisja ds. audytu i komisja ds. wynagrodzen Emitenta

W przedsigbiorstwie Emitenta nie funkcjonuje komisja ds. audytu ani komisja ds. wynagrodzen.

16.4 Procedury tadu korporacyjnego

Emitent w czasie calej swojej dotychczasowej dziatalnosci funkcjonuje i zarzadzany jest zgodnie z powszechnie
obowigzujacymi przepisami prawa. Ze wzgledu na fakt, iz Emitent nie byt dotychczas spétka publiczng, w dotychczasowym
funkcjonowaniu organéw Spotki nie znalazly zastosowania zasady tadu korporacyjnego zawarte w ,Dobrych praktykach
w spoétkach publicznych 2005”. Po wprowadzeniu akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. Emitent zamierza stosowac przyjete we wspomnianych ,Dobrych praktykach w spétkach
publicznych 2005” zasady tadu korporacyjnego, z wyjatkiem nastepujacych zasad:

— zasady nr 28 — Emitent przewiduje przyjecie regulaminu Rady Nadzorczej i udostepnienie go do publicznej
wiadomosci, lecz nie przewiduje powotania komitetu audytu ani komitetu wynagrodzen, bowiem, zgodnie
z dotychczasowg praktykg, w sprawach nalezacych do kompetencji komitetu audytu oraz komitetu wynagrodzen Rada
Nadzorcza Emitenta bedzie prowadzita prace i podejmowata decyzje kolegialnie, oraz

— zasady nr 43 — Emitent nie przewiduje bowiem powotania komitetu audytu, co czyni zastosowanie sie do wspomnianej
zasady niemozliwym.

W pozostalym zakresie Emitent zamierza stosowac sie do zasad tadu korporacyjnego przyjetych w ,,Dobrych praktykach
w spétkach publicznych 2005".

Decyzja w powyzszym zakresie podjeta zostata w dniu 13 lutego 2007 roku przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy,
ktére na mocy uchwaty 14/11/2007 postanowito:

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanawia, Ze po wprowadzeniu akcji Spétki do obrotu na rynku
regulowanym na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Spoélka stosowac sie bedzie do zasad tadu
korporacyjnego wskazanych w ,Dobrych praktykach w spotkach publicznych 2005” z wytgczeniem zasady 28 i zasady 43.
Zobowigzuje sie Zarzgd do niezwlocznego zwotania Walnego Zgromadzenia po wprowadzeniu akcji Spétki do obrotu na
rynku regulowanym na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. celem dostosowania tresci Statutu dobrej
praktyki w spétkach publicznych.
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17 PRACOWNICY

17.1  Formy zatrudnienia pracownikow Emitenta

Wiekszos¢ pracownikow Emitenta zatrudnionych jest w zakladzie produkcyjnym Radpol S.A. w Czituchowie. Spétka
zatrudnia 6 przedstawicieli handlowych oraz 1 doradce technicznego, ktorzy obstugujg szes¢ regionéw w kraju.
W biurze eksportu zlokalizowanym w Poznaniu jest zatrudnionych 4 pracownikow.

W okresie objetym historycznymi danymi finansowymi liczba pracownikéw nie ulegta istotnej zmianie. Nieznaczne
zmniejszenie liczby pracownikéw w latach 2004-2006 wynika gtéwnie z odejs¢ naturalnych.

Tabela ponizej przedstawia strukture zatrudnienia Emitenta wedtug form swiadczenia pracy.

Tabela 44 Struktura zatrudniania wedtug form $§wiadczenia pracy

Umowy o prace .
na czas Umowy o prace Umowy o prace Umowy-zlecenia Razem
Rok . i na czas okreslon na okres prébn i umowy o dzieto
° nieokreslony y P Y i
llos¢ % llos¢ % llos¢ % llos¢ % llos¢
Na dzien
zatwierdzenia
125 53,42 80 34,19 19 8,12 10 4,27 234
Prospektu
przez KNF
31.12.06r. 126 53,39 70 29,66 8 3,39 32 13,56 236
31.12.05r. 133 68,91 31 16,06 2 1,04 27 13,99 193
31.12.04 . 140 77,35 23 12,71 2 1,10 16 8,84 181

Zrodto: Emitent

Dominujgcg formg zatrudnienia pracownikOw jest umowa na czas nieokre$lony. Taka polityka zatrudnienia sprzyja
utrzymaniu wysokiego stanu stabilnosci zatrudnienia i stwarza mozliwosci realizacji optymalnej polityki kadrowej.
Wiekszo$¢ nowych pracownikéw zatrudnianych jest na umowe o prace na czas okreslony, a w przypadku sprawdzenia
sie pracownika istnieje mozliwos¢ zmiany umowy na umowe na czas nieokreslony.

Tabela ponizej przedstawia strukture zatrudnienia Emitenta wedtug poziomu wyksztatcenia.

Tabela 45 Struktura zatrudnienia wedtug poziomu wyksztatcenia

Wyksztatcenie Wyksztatcenie Wyksztatcenie Wyksztatcenie Razem
Rok podstawowe zawodowe srednie wyzsze

llosé % llos¢ % llos¢ % llosé % llosé
Na dzien
zatwierdzenia
Prospektu 28 12,5 72 32,1 83 37,1 41 18,3 224*
przez KNF
31.12.06r. 25 12,3 66 32,4 73 35,7 40 19,6 204*
31.12.05r. 25 15,1 53 31,9 56 33,7 32 19,3 166*
31.12.04r. 26 15,7 56 33,9 51 30,9 32 19,4 165*

Zrédto: Emitent
*W tabeli nie zawarto danych oséb zatrudnionych na zasadach umowy cywilnoprawnej oraz os6b zatrudnionych na
umowe o dzieto, gdyz w przypadku tych os6b pracodawca nie posiada danych dotyczgcych poziomu wyksztatcenia

Wiekszos¢ pracownikow Emitenta posiada wyksztatcenie zawodowe lub Srednie. Wynika to ze specyfiki dziatalnosci
Emitenta. W okresie objetym historycznymi danymi finansowymi struktura zatrudnienia ze wzgledu na wyksztatcenie nie
ulegta istotnym zmianom.
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Tabela 46 Struktura zatrudniania wedtug rodzaju $wiadczonej pracy

. Grupa Stanowiska .
Grupa robotnicza . . . . Zarzad i dyrektorzy | Razem
Rok nierobotnicza kierownicze
llos¢ % llos¢ % llos¢ % llosé % llosé

Na dzien
zatwierdzenia

150 67,0 58 25,9 13 58 3 1,3 224*
Prospektu
przez KNF
31.12.06 . 132 64,7 58 28,4 11 54 3 15 204*
31.12.05r. 98 59,0 53 31,9 11 6,6 4 25 166*
31.12.04r. 102 61,8 52 31,5 8 4,9 3 1,9 165*

Emitent

*W tabeli nie zawarto danych oséb zatrudnionych na zasadach umowy cywilnoprawnej oraz oséb zatrudnionych na
umowe o dzieto

W strukturze zatrudnienia Emitenta dominujg pracownicy grupy robotniczej. Wynika to z charakteru dziatalnosci Spotki
jako przedsiebiorstwa o charakterze produkcyjnym.

17.2 Posiadane akcje i opcje na akcje dla kazdej z os6b wymienionych w punkcie 15. Organy
Administracyjne, Zarzadzajgce i Nadzorcze oraz Osoby Zarzgdzajgce Wyzszego Szczebla

Zarzad

Andrzej Sielski — posiada 176.516 akcji Emitenta. Andrzejowi Sielskiemu przyznane zostato ponadto prawo do nabycia
264.774 Warrantéw Subskrypcyjnych, ktére uprawnia¢ bedg do nabycia 264.774 akcji Emitenta.

Grzegorz Malczyk — posiada 176.516 akcji Emitenta. Grzegorzowi Malczykowi przyznane zostalo ponadto prawo do
nabycia 264.774 Warrantéw Subskrypcyjnych, ktére uprawnia¢ beda do nabycia 264.774 akcji Emitenta.

Rada Nadzorcza

Grzegorz Bielowicki — posiada 3.031.572 akcje Emitenta. Grzegorz Bielowicki nie posiada uprawnien do akcji Emitenta
(opcji).

Zbigniew Janas — Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta nie posiada akcji Emitenta ani uprawnien do akcji Emitenta
(opgji).

Tomasz Firczyk — Czlonek Rady Nadzorczej Emitenta nie posiada akcji Emitenta ani uprawnien do akcji Emitenta
(opcji).

Tomasz Kaplinski — Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta nie posiada akcji Emitenta ani uprawnien do akcji Emitenta
(opji).

Krzysztof Wachowski — Czlonek Rady Nadzorczej Emitenta nie posiada akcji Emitenta ani uprawnien do akciji
Emitenta (opcji).

17.3 Opis ustalen dotyczacych uczestnictwa pracownikow w kapitale Emitenta

W dniu 13 lutego 2007 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate nr 11/11/2007 w sprawie emisji
warrantow subskrypcyjnych serii WA oraz wylaczenia prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych serii WA, ktéra tacznie
z uchwatg z 13 lutego 2007 roku nr 12/11/2007 w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, wytgczenia
prawa poboru stanowi prawng podstawe przyjetego w spétce Programu Motywacyjnego. Zgodnie z tymi uchwatami Walne
Zgromadzenie postanowito o emisji 529.548 Warrantow Subskrypcyjnych, ktére uprawnia¢ bedg do objecia 529.548 akciji
serii C zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,03 ziotego kazda i warunkowym podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego spotki o kwote nie wyzszg niz 15.886,44 w drodze emisji nie wiecej niz 529.548 akcji serii C. Warranty
Subskrypcyjne obejmowane bedg nieodptatnie. Prawo do objecia akcji serii C bedzie mogto by¢ wykonywane do
31 grudnia 2010 roku. Walne Zgromadzenie upowaznito Rade Nadzorczg Emitenta do uchwalenia regulaminu programu
motywacyjnego. W dniu 13 lutego 2007 roku Rada Nadzorcza na mocy Uchwaly Nr 11/05/2007 postanowita
w szczegolnosci, ze:
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1

2)
3)

4)

5)

6)

Programem Motywacyjnym objeci zostali czionkowie Zarzadu Emitenta, tj. Andrzej Sielski uprawniony do nabycia
264.774 Warrantdw Subskrypcyjnych oraz Grzegorz Malczyk uprawniony do nabycia 264.774 Warrantow
Subskrypcyjnych,

Program Motywacyjny bedzie trwat przez kolejne 3 lata,

warunkiem nabycia prawa do objecia akcji Spoéiki jest petnienie funkcji cztlonka zarzgdu Emitenta przez okres co
najmniej 6 miesigcy w ostatnich 12 miesigcach przed dniem ustalenia prawa do akcji serii C,

dniem ustalenia prawa do akcji serii C bedzie dzien przypadajgcy na 1 rok po dniu pierwszego notowania akcji
Spotki na Gieldzie Papierbw Wartosciowych S.A. w pierwszym roku trwania Programu Motywacyjnego
i odpowiednio na 2 lub 3 lata po dniu pierwszego notowania akcji Spotki na Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A.
w drugim i trzecim roku trwania programu motywacyjnego,

na wyzej wskazany dzien ustalenia prawa do akcji serii C obliczona bedzie liczba akcji serii C, do ktorej objecia
uprawniony bedzie uczestnik programu, a ktéra to liczba stanowi¢ bedzie iloczyn liczby petnych miesiecy petnienia
funkcji czlonka zarzadu w ostatnich dwunastu miesigcach przed dniem ustalenia prawa do akcji i liczby 7.354
— jezeli uczestnik programu pehi¢ bedzie funkcje przez pelnych dwanascie miesiecy, uprawniony bedzie do
objecia w danym roku 88.258 akcji serii C,

akcje serii C obejmowane bedg po cenie emisyjnej rownej cenie emisyjnej akcji serii B, nie nizszej jednak niz 5,67
zlotego.

Zamiarem Emitenta jest wprowadzenie akcji serii C do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. przy zastosowaniu regulacji art. 7 ust. 4 pkt 1) ustawy z dnia 29 lipca 2007
roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych. Warranty Subskrypcyjne serii WA nie bedg wprowadzane do obrotu na rynku
regulowanym.
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18 ZNACZNI AKCJONARIUSZE
18.1 Informacje o znacznych akcjonariuszach Emitenta
Tabela 47 Akcjonariusze Emitenta
. . L. Udziat
. . Liczba Liczba Cena Wartosé .
LP. Akcjonariusz . i . w kapitale
akcji gtosow nominalna w zt
w %
1 Tar Heel Capital R LLC 10 802 970 10 802 970 0,03 324089,10 61,20
2 Grzegorz J. Bielowicki 3031572 3031572 0,03 90947,16 17,17
3 Marcin Wysocki 3031572 3031572 0,03 90947,16 17,17
4 Gabriel Wréblewski 432 464 432 464 0,03 12973,92 2,44

Zrodto: Emitent

Na mocy udzielonych petnomocnictw prawo gtosu z akcji przystugujacych Tar Heel Capital R LLC oraz Panu Gabrielowi
Wroblewskiemu wykonuje Pan Grzegorz J. Bielowicki, ktéry na mocy wspolnych uzgodnien w ten sam sposoéb glosuje
z whasnych akcji jak i akcji przystugujacych Tar Heel Capital R LLC oraz Panu Gabrielowi Wroblewskiemu. Uzgodnienia
te nalezy uznac¢ za ustne porozumienie w rozumieniu art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy o ofercie publicznej.

Tabela 48 Akcje, z ktérych prawo gtosu wykonuje na mocy porozumienia Grzegorz J. Bielowicki

. . L. Udziat
. . Liczba Liczba Cena Wartosé .
LP. Akcjonariusz . J . w kapitale
akcji glosow nominalna w zt
w %
1 Grzegorz J. Bielowicki 14 267 006 14 267 006 0,03 428 010 81

Zrodto: Emitent

18.2

Akcjonariuszom nie przystugujg inne prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Informacja dot. znacznych akcjonariuszy Emitenta posiadajgcych inne prawa gtosu

18.3 Podmiot posiadajgcy lub kontrolujagcy Emitenta

Podmiotem dominujagcym wobec Emitenta jest Grzegorz J. Bielowicki, a to z uwagi na opisane w pkt poprzednim
porozumienie w sprawie wspolnego wykonywania prawa gtosu z Tar Heel Capital R LLC oraz Gabrielem Wroblewskim.
Opis Grzegorza J. Bielowickiego zostat zamieszczony w pkt 1ll. 14.2 dotyczgcym opisu czionkéw Rady Nadzorczej
Emitenta.

Podmiotem posiadajgcym bezposrednio wiekszo$¢ gloséw na WZA Emitenta jest Spétka Tar Heel Capital R, LLC
z siedzibg w Chapel Hill, Péinocna Karolina, Stany Zjednoczone. Podmiotem dominujagcym wobec Tar Heel Capital R,
LLC, jest matzenstwo Ewa Schaff-Blass i Josef Blass, ktorzy kontrolujg Spoétke Tar Heel Capital R, LLC, poprzez
Kosciuszko Leasing Inc, zgodnie z ponizszym opisem.

Matzonkowie Ewa Schaff-Blass i Josef Blass, posiadajac zgodnie z prawem stanu Poinocnej Karoliny majatkowg
wspolno$¢ matzenska, sg posrednio wtascicielami ponad 50% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, posiadajac
za posrednictwem:

1) Kosciuszko Leasing Inc. adres: 722 Barnsley, Pittsboro, NC 27312, Stany Zjednoczone Ameryki, w ktorym to
podmiocie matzonkowie Ewa Schaff-Blass i Josef Blass posiadajg akcje stanowigce 100% kapitatu zaktadowego.
Podmiot ten prowadzi dziatalno$¢ wytacznie w zakresie inwestowania w papiery wartosciowe. Podmiot dziata na
podstawie prawa stanu Péinocnej Karoliny jako spétka akcyjna,

2) TAR HEEL Capital R, LLC, adres: 1118 Fearrington Post, Pittsboro, Chapel Hill, NC 27312, Stany Zjednoczone
Ameryki, w ktérym to podmiocie Kosciuszko Leasing Inc. posiada udziaty stanowigce 57,36% kapitatu
zaktadowego. Podmiot ten prowadzi dziatalnos¢ wytgcznie w zakresie inwestowania w papiery wartosciowe.
Podmiot dziata na podstawie prawa stanu Po6tnocnej Karoliny jako spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig. TAR
HEEL Capital R, LLC posiada 10 802 970 akcji Emitenta, co stanowi 61,20% kapitatu zakltadowego.
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Matzonkowie Ewa Schaff-Blass i Josef Blass nie prowadzg dziatalnosci gospodarcze;.
Matzonkowie Ewa Schaff-Blass i Josef Blass nie sg powigzani umownie z Emitentem.

Pozostatymi wspolnikami spotki Tar Heel Capital R, LLC sa;

. CDM Properties LLC - siedziba: 31 West 56 Street, New York, NY 10019, USA

e  Hmphrey S.C. Fong Family Trust - siedziba: 3 Caldwell, 1118 Fearrington Post, Pittsboro, NC 27312, USA
° MJJ Associates LCC - siedziba: 400 E. Randolph Sreet # 1909, Chicago, IL 60601, USA

18.4 Opis wszelkich znanych Emitentowi ustalen, ktérych realizacja moze w pOzniejszej dacie
spowodowac zmiany w sposobie kontroli Emitenta

Wedtug o$wiadczenia Emitenta nie istniejg zadne ustalenia, ktorych realizacja w przysztosci moze spowodowac¢ zmiany
w sposobie kontroli Emitenta.
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19 TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

19.1 Istotne transakcje z podmiotami powigzanymi

W _okresie objetym historycznymi informacjami_finansowymi oraz w_biezacym roku Emitent dokonywat
nastepujacych transakcji z podmiotami powigzanymi w rozumieniu Rozporzadzenia nr 1606/2002

Rok 2004

Przekaz swiadczenia Ceramique Polska Sp. z 0.0. do Tar Heel Capital R, LLC oraz skup akcji od Tar Heel
Capital R, LLC

W dniu 30 czerwca 2004 roku Emitent zawart z TAR HEEL Capital R, LLC umowe sprzedazy, na mocy ktdrej nabyt
2.449.839 akcji wlkasnych w celu ich umorzenia. Cena sprzedazy ustalona zostata na kwote 2,90 zt za jedng akcje,
tj. tacznie 7.104.533,10 ztotego. Wiasnos¢ akcji przeszta na Emitenta w tym samym dniu, natomiast cena sprzedazy
zostata rozliczona w dniu 27 sierpnia 2004 roku w drodze przekazu w rozumieniu art. 921 KC. Spétka przekazata TAR
HEEL Capital R, LLC wierzytelno$¢ wobec Ceramique Polska Sp. z 0.0. z tytutu zwrotu zaliczki wyptaconej tej spotce na
poczet umow przedwstepnych sprzedazy akcji, ktore nie doszly do skutku, w kwocie 6.838.400 zt oraz z tytutu zwrotu
udzielonej Ceramique Polska Sp. z 0.0. pozyczki w kwocie 266.250 zt. Warto$¢ przekazanego Swiadczenia wynosita
7.104.650,00 ztotych. Réznice w kwocie 116,90 zt TAR HEEL Capital R, LLC zobowigzat sie zaptaci¢ w gotéwce. W tym
samym dniu przekaz przyjeta TAR HEEL Capital R, LLC oraz Ceramique Polska Sp. z 0.0. — tym samym wygasto
zobowigzanie Emitenta wobec TAR HEEL Capital R, LLC z tytulu zaptaty ceny za nabyte akcje, jak réwniez diug
Ceramique Polska Sp. z 0.0. wobec Spéiki z tytutu zwrotu zaliczki i pozyczki.

Sprzedaz udziatéw w Radpol Osprzet Sp. z o.0.

W dniu 28 czerwca 2004 r. Emitent zbyt na rzecz Radpol Osprzet Sp. z 0.0. (na dzien 28 czerwca 2004 r. spotka Radpol
Osprzet Sp. z 0.0. byta podmiotem zaleznym wobec Emitenta) 260 udziatdw w Radpol Osprzet Sp. z 0.0., 0 wartosci
nominalnej 500 zt kazdy. Udzialy zostaly zbyte za cene tgczng w kwocie 260,000 zi, gdzie jeden udziat zostat wyceniony
na kwote 1000 zi. Udzialy zostaty nabyte przez Radpol Osprzet Sp. z 0.0. w celu umorzenia.

Sprzedaz udziatow w Radpol Osprzet Sp. z 0.0. do Tar Heel Capital E

W dniu 29 czerwca 2004 r. Emitent zbyt na rzecz Tar Heel Capital E LLC, z siedzibg w Pd6inocnej Karolinie, USA,
99 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy w spotce Radpol Osprzet Sp. z 0.0. w Cztuchowie. Udzialy zostaly zbyte
za cene w kwocie tgcznej 99 zi.

Sprzedaz udziatu w Radpol Osprzet Sp. z 0.0. Panu Grzegorzowi J. Bielowickiemu

W dniu 29 czerwca 2004 r. Emitent zbyt na rzecz Grzegorza J. Bielowickiego 1 udziat o wartosci nominalnej 500 zt
w spotce Radpol Osprzet Sp. z 0.0. w Cztuchowie. Udziat zostat zbyty za cene w kwocie tgcznej 1 zt.

Rok 2005

Umowa nabycia akcji wkasnych przez Emitenta

W dniu 20 sierpnia 2005 r. Emitent nabyt od Radpol Osprzet Sp. z 0.0. 265.000 akcji wkasnych na okaziciela. Emitent
nabyt akcje za kwote 7.525.000 zi. Akcje wilasne zostaly nabyte przez Emitenta w celu ich umorzenia, zgodnie
z Uchwatg nr 1 NWZA z dnia 23 marca 2005 r. Spoétka zaptacita ponadto na rzecz domu maklerskiego posredniczacego
przy transakcji kwote 20.000 zt tytulem prowizji.

Przekaz swiadczenia w trybie art. 921" KC pomiedzy Tar Heel Capital R LLC, Tar Heel Capital Sp. z o.0.
i Emitentem

W dniu 11 sierpnia 2005 r. Radpol Osprzet Sp. z 0.0. dokonat przekazu $wiadczenia, w trybie art. 921" KC, do Tar Heel
Capital R LLC, Swiadczenia przekazanego, tj. Emitenta. Przekaz $wiadczenia polegat na obowigzku zaptaty kwoty
7.500.000 zt, na co sktadat sie obowigzek zaptaty przez Emitenta za akcje wiasne nabyte od Radpol Osprzet Sp. z 0.0.
w celu umorzenia, zgodnie z umowg zawartg w dniu 20 czerwca 2005 r. W zwigzku z faktem, ze Radpol Osprzet Sp. z o.0.
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pozostawat diuznikiem Tar Heel Capital R LLC z tytulu zaptaty ceny sprzedazy akcji Emitenta, zgodnie z umowg sprzedazy
akcji Emitenta zawartg w dniu 17 czerwca 2005 r., w kwocie 7.500.000 zt, umorzenie wskazanego dtugu nastgpito
w momencie ztozenia o$wiadczenia przez Emitenta (przekazanego), co nastgpito w dniu 11 sierpnia 2005 r.

Rok 2007 — do dnia zatwierdzenia Prospektu

Doptaty do kapitatu podstawowego:

Na poczatku 2007 roku akcjonariusze Spétki dokonali doptaty do kapitatu podstawowego Emitenta w wysokosci

. Tar Heel Capital R LLC 11.023,44 zt;

. Grzegorz J. Bielowicki 3.093,44 zt;

e  Marcin Wysocki 3.093,44 zi;

. Gabriel Wréblewski 441,29 zt.

Przeprowadzona doptata byta zwigzana z podniesieniem kapitatu zaktadowego Spotki, poprzez zwiekszenie wartosci
nominalnej kazdej jednej akcji Spotki z kwoty 0,29 zt do kwoty 0,30 zi, tj. 0 0,01 zt na kazda akcje. Nastepnie dokonany
zostat split akcji z wartosci nominalnej 0,30 do wartosci 0,03 zt na kazda akcje Spétki.

Powyzsze transakcje zostaly zawarte na warunkach rynkowych.
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20 INFORMACJE FINANSOWE DOTYCZACE AKTYWOW | PASYWOW EMITENTA,
JEGO SYTUACJI FINANSOWEJ ORAZ ZYSKOW | STRAT

20.1 Opinie Bieglych Rewidentéw

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta o historycznych danych finansowych Emitenta za okresy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2006 roku, od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku oraz od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 roku
sporzadzonych na podstawie sprawozdan finansowych zbadanych przez niezaleznych biegtych rewidentow dla
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu RADPOL S.A.

Na potrzeby niniejszego Prospektu Emisyjnego oraz zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004
z dnia 29 kwietnia 2004 roku, wykonujgcego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie
informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wigczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektow
emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam (Dz.Urz. UE L 149 z 30.4.2004 r.), przeprowadzilismy badanie
prezentowanych w nim przez Emitenta jednostkowych historycznych danych finansowych RADPOL S.A., z siedzibg
w Cziuchowie (kod pocztowy 77-300) przy ulicy Batorego 14, za lata zakonczone odpowiednio do dnia 31 grudnia 2004
roku, 2005 roku oraz 2006 roku.

Za przedstawione historyczne informacje finansowe, jak réwniez za prawidlowo$¢ ich ustalenia odpowiedzialny jest
Zarzad Emitenta.

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o rzetelnosci i jasnosci prezentowanych w niniejszym prospekcie emisyjnym
historycznych informacji finansowych.

Badanie historycznych informacji finansowych przeprowadziliSmy zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa oraz
normami zawodowymi stosownie do postanowien:

— rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. nr 76, poz. 694, wraz
z pbzniejszymi zmianami),

— norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow,

w taki sposéb, aby uzyska¢ wystarczajgcg pewnos$é, ze historyczne informacje finansowe nie zawierajg istotnych
nieprawidtowosci. W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowania przez jednostke
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzeniu — w sposéb wyrywkowy — dowodow i zapiséw
ksiegowych, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte w historycznych informacjach finansowych, jak i calo$ciowg
ocene historycznych danych finansowych.

Ponadto badanie historycznych informacji finansowych przeprowadzilismy, opierajgc sie na wydanych i opublikowanych
opiniach biegtych rewidentdéw oraz na samodzielnym badaniu poszerzonych informaciji.

Obowigzek ujawnienia tych poszerzonych informacji wynika z Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
18 pazdziernika 2005 roku w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych
i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentow z siedzibg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorych wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (Dz.U. nr 209, poz. 1743),
zwanym dalej Rozporzgdzeniem o prospekcie.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgce podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.
Naszym zdaniem historyczne informacje finansowe za okresy:

— od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 roku sporzgdzone zgodnie z ustawg o rachunkowosci i wydanymi na jej
podstawie przepisami oraz Rozporzadzeniem o prospekcie,

— od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku sporzgdzone zgodnie z ustawg o rachunkowosci i wydanymi na jej
podstawie przepisami oraz Rozporzadzeniem o prospekcie,

— od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku sporzgadzone zgodnie z ustawg o rachunkowosci i wydanymi na jej
podstawie przepisami oraz Rozporzadzeniem o prospekcie,

przedstawiajg rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej, finansowej oraz wynikow
finansowych Emitenta we wszystkich prezentowanych w niniejszym prospekcie emisyjnym okresach.

Maciej Czapiewski Maciej Czapiewski

Biegly Rewident nr 10326/7604 Prezes Zarzadu
M2 Audyt Sp. z o.0.
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych do badania pod numerem 3149

Bydgoszcz, dnia 15 lutego 2007 roku
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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2006
do 31 grudnia 2006 roku:

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu
RADPOL S.A.

Przeprowadzilismy badanie zatagczonego sprawozdania finansowego RADPOL S.A., z siedzibg w Cziuchowie (kod
pocztowy 77-300) przy ulicy Batorego 14, skladajgcego sie z:

— Bilansu, sporzadzonego na dzien 31.12.2006, wykazujgcego po stronie aktywow i pasywow sume: 21 134 tys. zt
(stownie zlotych: dwadziescia jeden milionow sto trzydziesci cztery tysigce),

— Rachunku zyskéw i strat za okres 01.01.2006-31.12.2006, wykazujacego zysk netto w kwocie 4 323 tys. zt
(stownie zlotych: cztery miliony trzysta dwadziescia trzy tysigce),

—  Rachunku przeptyw6w pienieznych za okres 01.01.2006-31.12.2006, wykazujacego zwigkszenie stanu $rodkow
pienieznych o kwote 207 tys. zt (stownie zlotych: dwiescie siedem tysiecy),

—  Zestawienia zmian w kapitatach wlasnych za okres 01.01.2006-31.12.2006, wykazujacego zwigkszenie kapitatow
whasnych o kwote 2 573 tys. zt (stownie ztotych: dwa miliony pigc¢set siedemdziesiat trzy tysigce),

— Informacji dodatkowej, obejmujgcej wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe noty i objasnienia.

Za sporzgdzenie sprawozdania finansowego jest odpowiedzialny kierownik Jednostki. Naszym zadaniem byto zbadanie
tego sprawozdania i wyrazenie opinii 0 jego rzetelnosci, prawidtowosci i jasnoséci oraz o prawidlowosci ksiag
rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie to przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

- przepiséw Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z 2003 roku nr 76, poz.
694, z pézniejszymi zmianami),

- norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowag Rade Bieglych Rewidentdw.

Badanie to zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyska¢ wystarczajgcg pewno$¢ do wyrazenia
miarodajnej opinii o tym sprawozdaniu finansowym i stanowigcych podstawe jego sporzadzenia ksiegach
rachunkowych. W szczegdélnosci badanie obejmowato cato$ciowg ocene sprawozdania finansowego oraz sprawdzenie,
w duzej mierze w sposob wyrywkowy, dowodow i zapiséw ksiegowych, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, oraz zbadanie poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Jednostke zasad (polityki)
rachunkowosci i ocene zasadnosci dokonanych oszacowan.

Naszym zdaniem zatgczone sprawozdanie finansowe sporzgadzone zostatlo we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z zasadami rachunkowosci okreslonymi w powotanej wyzej Ustawie, stosowanymi w sposob ciggly, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych. Jest ono zgodne co do formy i tresci z wplywajacymi na tres¢
sprawozdania finansowego przepisami prawa i statutem Spoiki. Zataczone sprawozdanie finansowe jest prawidtowe
oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowg i finansowg Spotki na dzien 31.12.2006 roku, jak tez wynik
finansowy badanej Spétki za okres od 01.01.2006 do 31.12.2006 roku.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki za rok obrotowy 2006 jest kompletne w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci,
a zawarte w nim informacje, pochodzgce ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Maciej Czapiewski Maciej Czapiewski

Biegly Rewident nr 10326/7604 Prezes Zarzadu
M2 Audyt Sp. z o0.0.
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych do badania pod numerem 3149

Bydgoszcz, dnia 2 lutego 2007 roku
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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2005
do 31 grudnia 2005 roku:

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu
RADPOL S.A.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Radpol S.A., z siedzibg w Cziuchowie (kod
pocztowy 77-300) przy ulicy Batorego 14, skiadajgcego sie z:

— Bilansu, sporzadzonego na dzien 31.12.2005, wykazujagcego po stronie aktywéw i pasywow sume:
15 120 392,06 zt (stownie ziotych: pietnascie milionébw sto dwadziescia tysiecy trzysta dziewigecdziesigt dwa
06/100),

— Rachunku zyskéw i strat za okres 01.01.2005-31.12.2005, wykazujgcego zysk netto 3 537 011,99 zt (stownie
zlotych: trzy miliony piecset trzydziesci siedem tysiecy jedenascie 99/100),

—  Rachunku przeptywow pienieznych za okres 01.01.2005-31.12.2005, wykazujgcego zwiekszenie stanu $rodkow
pienieznych o kwote 101 818,82 zt (stownie zitotych: sto jeden tysiecy osiemset osiemnascie 82/100),

—  Zestawienia zmian w kapitatach wiasnych za okres 01.01.2005-31.12.2005, wykazujgcego zmniejszenie kapitatow
whasnych o kwote (4 961 174,95) zt (stownie ziotych: cztery miliony dziewieéset szescdziesiat jeden tysiecy sto
siedemdziesiat cztery 95/100),

— Informacji dodatkowej, obejmujgcej wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe noty i objasnienia.

Za sporzadzenie sprawozdania finansowego jest odpowiedzialny kierownik Jednostki. Naszym zadaniem byto zbadanie
tego sprawozdania i wyrazenie opinii 0 jego rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci oraz o prawidtowosci ksigg
rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie to przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

- przepiséw Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z 2003 roku nr 76,
poz. 694, z pézniejszymi zmianami),

- norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw.

Badanie to zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposdb, aby uzyska¢ wystarczajacg pewnosé do wyrazenia
miarodajnej opinii o tym sprawozdaniu finansowym i stanowigcych podstawe jego sporzadzenia ksiegach
rachunkowych. W szczegdélnosci badanie obejmowato cato$ciowg ocene sprawozdania finansowego oraz sprawdzenie,
w duzej mierze w sposob wyrywkowy, dowodow i zapiséw ksiegowych, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, oraz zbadanie poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Jednostke zasad (polityki)
rachunkowosci i ocene zasadnosci dokonanych oszacowan.

Naszym zdaniem zatgczone sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z zasadami rachunkowosci okreslonymi w powotanej wyzej Ustawie, stosowanymi w sposob ciggly, na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych. Jest ono zgodne co do formy i tresci z wplywajacymi na tresc
sprawozdania finansowego przepisami prawa i umowg Spoitki. Zataczone sprawozdanie finansowe jest prawidtowe oraz
rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowg i finansowa Spéitki na dzien 31.12.2005 roku, jak tez wynik finansowy
badanej Spotki za okres od 01.01.2005 do 31.12.2005 roku.

Nie wnoszgc zastrzezen do zbadanego sprawozdania, zwracamy uwage, ze w roku 2005 Spoétka umorzyta, zgodnie
z decyzjami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, 2 714 839 akcji wkasnych o warto$ci nominalnej 0,29 zt i wartosci
w cenach nabycia 14 649 533,10 zi. Zmniejszenie kapitalu podstawowego zostalo zarejestrowane przez Sad
Rejestrowy w dniu 12 grudnia 2005 roku. Spétka nie ograniczyta rozmiarow podstawowej dziatalnosci operacyjnej,
zwiekszajac udziat dlugu w strukturze zrédet finansowania.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki za rok obrotowy 2005 jest kompletne w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci,
a zawarte w nim informacje, pochodzgce ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Maciej Czapiewski Maciej Czapiewski
Biegly Rewident nr 10326/7604 Wiasciciel
M2 Audyt

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych do badania pod numerem 3016
Czersk, dnia 15 lutego 2005 roku
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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2004
do 31 grudnia 2004 roku:

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego za rok konczacy sie dnia 31 grudnia 2004
roku Radpol S.A. (,Spotki”) z siedzibg w Czluchowie, ul. Batorego 14, obejmujacego:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2004 roku, ktéry po stronie aktywéw i pasywow wykazuje sume
20198 231,38 zilotego (stownie: dwadziescia milionéw sto dziewigecdziesigt osiem tysiecy dwiescie trzydziesci
jeden zfotych trzydziesci osiem groszy),

rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia 31 grudnia 2004 roku wykazujacy zysk netto
w wysokosci 3 491 338,14 ztotego (stownie: trzy miliony czterysta dziewieédziesiat jeden tysiecy trzysta trzydziesci
osiem ztotych czternascie groszy),

zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia 31 grudnia 2004 roku
wykazujgce zmniejszenie stanu kapitatlu wlasnego o kwote 3 431 666,66 ziotego (stownie: trzy miliony czterysta
trzydziesci jeden tysiecy sze$c¢set szescdziesigt szes¢ ziotych szedcédziesigt sze$¢ groszy),

rachunek przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia 31 grudnia 2004 roku wykazujacy
zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych netto o kwote 1 356 741,93 ziotego (stownie: jeden milion trzysta
piecdziesiat szes¢ tysiecy siedemset czterdziesci jeden ztotych dziewigédziesiat trzy grosze), oraz

dodatkowe informacje i objasnienia.

Za rzetelnos$c, prawidtowos$c¢ i jasno$¢ zatgczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez za prawidtowos$c¢ ksiag
rachunkowych odpowiada Zarzgd Spétki. Naszym zadaniem bylo zbadanie zatgczonego sprawozdania
finansowego i wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe jest, we wszystkich
istotnych aspektach, rzetelne, prawidlowe i jasne oraz czy ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego
sporzadzenia sg prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb prawidtowy.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do obowigzujgcych w Polsce postanowien:

rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa”),
norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych przez Krajowag Rade Bieglych Rewidentow,

w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnos$¢ co do tego, czy sprawozdanie to oraz ksiegi rachunkowe nie
zawierajg istotnych nieprawidtowosci. W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg
wyrywkowg — dokumentacji, z ktérej wynikajg kwoty iinformacje zawarte w sprawozdaniu finansowym. Badanie
obejmowato réwniez ocene poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Zarzagd zasad rachunkowosci
i znaczacych szacunkéw dokonanych przez Zarzad, jak i ogdélnej prezentacji sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto nam wystarczajgcych podstaw do wyrazenia opinii
0 sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosc.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2003 roku byto przedmiotem
badania przez biegtego rewidenta dziatajgcego dla innego podmiotu, ktéry z dniem 27 lutego 2004 roku wydat
opinie o tym sprawozdaniu finansowym.
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5. Naszym zdaniem zatgczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

e  przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego dziatalnosci gospodarczej
za okres od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia 31 grudnia 2004 roku, jak tez sytuacji majgtkowej i finansowej
badanej Spotki na dzien 31 grudnia 2004 roku;

e sporzgdzone zostato zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w powotanej wyzej ustawie i wydanymi na jej
podstawie przepisami, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych

e jest zgodne z powotang wyzej ustawg i wydanymi na jej podstawie przepisami i postanowieniami umowy Spotki
wplywajgcymi na jego tresc.

6. ZapoznaliSmy sie ze sprawozdaniem z dziatalno$ci Spotki w okresie od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia
31 grudnia 2004 roku (,sprawozdanie z dziatalnosci”) iuznalismy, ze informacje pochodzace z zataczonego
sprawozdania finansowego sg z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniajg
postanowienia art. 49 ust. 2 ustawy

Bieglty Rewident w imieniu

KSI Librand Sp. z 0.0.,

Nr 90029/6847 ul. Sikorskiego 16/21

40-282 Katowice

Nr ewidencyjny 2804
Radostaw S. Kuboszek Mariusz Piotrowski

Czionek Zarzadu

Biegty rewident Nr 90044/7386

Katowice, dnia 28 lutego 2005 roku
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20.2 WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ POROWNYWALNYCH
DANYCH

20.2.1 Dane identyfikujgce jednostke

Nazwa (firma) i siedziba jednostki: RADPOL Spotka Akcyjna
ul. Batorego 14
77-300 Czluchéw

Przedmiot dziatalnosci jednostki: PKD 25247 — produkcja pozostatych wyrobéw z tworzyw sztucznych

Sad prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczo-
-Rejestrowy Krajowego Rejestru Sgdowego (nr KRS 0000057155)

20.2.2 Czas trwania Emitenta

Czas trwania dziatalnosci Spoiki jest nieoznaczony.

20.2.3  Okresy, za ktore prezentowane jest sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku. Poréwnywalne dane
finansowe zaprezentowano za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku oraz za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2004 roku.

Historyczne dane finansowe prezentowane w Prospekcie zostaty sporzadzone na podstawie ponizszych informaciji:

1) przediozonych przez Zarzad uprzednio zweryfikowanych i zatwierdzonych sprawozdan finansowych RADPOL S.A.
za okresy:
— 0d 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r.,
— 0d01.01.2005 r. do 31.12.2005 r.,
— 0d01.01.2004 r. do 31.12.2004 r.,

2) opinii biegtych rewidentéw o sprawozdaniach finansowych za lata 2006, 2005 i 2004 oraz raportéw biegtych
rewidentéw z przeprowadzonych badan,

3) danych finansowych z ewidencji analitycznej i syntetycznej wynikajgcych z ksiag rachunkowych dotyczacych
prezentowanych okreséw,

4) dokumentow zrédiowych przekazanych przez Zarzgd odnosnie do zdarzen nie ujetych w sprawozdaniach
finansowych,

5) zestawien zawierajgcych przeksztatcone dane finansowe celem doprowadzenia do porownywalnosci,

6) informacji uzyskanych od Zarzadu Spétki i 0séb upowaznionych przez Zarzad Spotki,

7) oswiadczen Zarzgdu Spétki RADPOL S.A.

20.2.4  Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej
Skiad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2006 roku

Andrzej Piotr Sielski —  Prezes Zarzadu
Grzegorz Mirostaw Malczyk —  Czlonek Zarzadu

Po dniu bilansowym nie wystgpity zmiany w skladzie Zarzadu Spotki.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2006 roku

Grzegorz Jan Bielowicki - Przewodniczacy Rady
Zbigniew Piotr Janas —  Zastepca Przewodniczgcego Rady
Tomasz Krzysztof Firczyk —  Sekretarz Rady

Po dniu bilansowym wystapity nastepujgce zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spoiki:
13 lutego 2006 roku w sktad Rady Nadzorczej Emitenta powotano:

Tomasz Kaplinski —  Czionek Rady Nadzorczej
Krzysztof Wachowski —  Czionek Rady Nadzorczej
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20.2.5 Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe i pordwnywalne dane finansowe zawierajg dane
faczne - jezeli w skilad przedsiebiorstwa Emitenta wchodzg wewnetrzne jednostki
organizacyjne sporzadzajgce samodzielne sprawozdania finansowe

W sktad przedsiebiorstwa Spétki nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzgdzajgce samodzielne
sprawozdania finansowe.

20.2.6 Wskazanie, czy emitent jest jednostka dominujaca lub znaczacym inwestorem oraz czy
sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe

RADPOL S.A. nie jest jednostkg dominujgcg wobec innych jednostek, w zwigzku z czym nie sporzadza
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

20.2.7 W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w czasie ktérego
nastapito potaczenie spotek — wskazanie, ze jest to sprawozdanie finansowe sporzadzone
po potaczeniu oraz wskazanie zastosowanej metody rozliczenia potaczenia

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie nastgpito potaczenie spétek z udziatem Emitenta.

20.2.8 Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez emitenta w dajacej sie przewidzieé¢
przysztosci oraz czy nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Spétke

w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzadowi Spotki nie sg znane okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci.

20.2.9 Stwierdzenie, ze sprawozdania finansowe podlegaty przeksztalceniu w celu zapewnienia
poréwnywalnosci danych, a zestawienie i objasnienie rdznic, bedacych wynikiem korekt
z tytutu zmian zasad (polityki) rachunkowosci lub korekt bledéw podstawowych, zostato
zamieszczone w dodatkowej nocie objasniajacej
Poréwnywalne dane finansowe zaprezentowane za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku oraz za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 roku zostaly przeksztatcone wzgledem wczesniej opublikowanych sprawozdan
finansowych celem zapewnienia poréwnywalnosci z danymi za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku.
Przeksztatcenia wynikajg ze zmian zasad rachunkowosci. Ostatnie korekty bteddéw podstawowych Spotka ujeta
w opublikowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2004 (nie stwierdzono btedéw podstawowych w latach 2005-2006).
Objasnienie dokonanych przeksztalcen zawarto w dodatkowej nocie objasniajgcej nr 16.

20.2.10 Wskazanie, czy w przedstawionym sprawozdaniu finansowym lub danych poréwnywalnych
dokonano korekt wynikajacych z zastrzezen w opiniach podmiotéw uprawnionych
do badania o sprawozdaniach finansowych

Opinie podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych o sprawozdaniach finansowych za okresy
zaprezentowane w niniejszym sprawozdaniu nie zawierajg zastrzezen.

20.2.11 Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywOw i pasywow,
ustalenia przychodéw, kosztéw i wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia
sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych

Informacje zawarte w Prospekcie obejmujgcym wstep, bilans, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale
whasnym, rachunek przeptywu $rodkéw pienieznych oraz noty objasniajgce sporzadzone zostaly zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych
w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie
emisyjnym dla emitentdw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorych wtasciwe sg polskie zasady
rachunkowosci.
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Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z wymogami Ustawy o Rachunkowosci obowigzujgcymi
jednostki kontynuujgce dziatalno$é.

W sprawozdaniu finansowym Spétka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

Rokiem obrotowym dla RADPOL S.A. jest rok kalendarzowy. Okresami sprawozdawczymi sg kolejne miesigce w roku
obrotowym.

Wynik finansowy Spotki za okres sprawozdawczy obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajgce na jej rzecz przychody
oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu, wspotmiernosci przychodow i kosztow oraz
ostroznej wyceny.

Spoéika sporzadza rachunek zyskéw i strat w wersji kalkulacyjne;j.
Spéika sporzadza rachunek przeptywdw pienieznych metodg posrednia.
Walutg funkcjonalng i sprawozdawczg jednostki jest ztoty polski. Jednostkg sprawozdania sg tysigce ztotych (PLN).

20.2.12 Bilans

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedlug cen nabycia, kosztéw wytworzenia dla kosztéw prac
rozwojowych, pomniejszonych o skumulowane odpisy umorzeniowe oraz o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.

Wartosci niematerialne i prawne amortyzowane sg metodg liniowg w okresie przewidywanej ekonomicznej
uzytecznoséci, wedtug nastepujgcych zasad:

— oprogramowanie komputeréw 2 lata,
— zakonczone prace rozwojowe 5 lat,
— pozostate wartosci niematerialne i prawne 3 lata.

Wartosci niematerialne i prawne, ktorych wartos¢ przekracza 3.500,00 PLN, podlegajg odpisom amortyzacyjnym wedtug
planu amortyzaciji, okreslajacego stawki i kwoty rocznych odpiséw poszczegolnych wartosci niematerialnych i prawnych.
Kwoty rocznych odpis6w amortyzacyjnych ustala sie drogg systematycznego roziozenia wartosci poczatkowej danej
wartosci niematerialnej i prawnej na przewidywane lata jej uzytkowania, uwzgledniajac okres ekonomicznej
uzytecznosci. Wartosci niematerialne i prawne, ktérych wartosé nie przekracza 3.500,00 PLN, sg amortyzowane metodg
uproszczong polegajacg na jednorazowym odpisaniu w ciezar kosztéw catej wartosci niematerialnej i prawnej,
w nastepnym miesigcu po miesigcu wprowadzenia wartosci niematerialnej i prawnej do ewidencji.

Srodki trwate sg wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, lub wartosci przeszacowanej (po aktualizaci
wyceny $rodkow trwatych), pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci.

Do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkéw trwalych w budowie zalicza sie réznice kursowe z wyceny naleznosci
i zobowigzan powstate na dzien bilansowy oraz odsetki od zobowigzan finansujacych wytworzenie lub nabycie srodkéw
trwatych.

Zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci warto$¢ poczatkowa i dotychczas dokonane od $rodkow trwatych odpisy
amortyzacyjne (umorzeniowe) mogg na podstawie odrebnych przepiséw ulega¢ aktualizacji wyceny. Ustalona w wyniku
aktualizacji wyceny warto$¢ ksiegowa netto $rodka trwatego nie powinna by¢ wyzsza od realnej wartosci, ktérej
odpisanie w przewidywanym okresie jego dalszego uzywania jest ekonomicznie uzasadnione.

Srodki trwate, ktérych warto$é nie przekracza 3.500,00 PLN, sg amortyzowane metodg uproszczong polegajaca na
jednorazowym odpisaniu w ciezar kosztow calej wartosci srodka trwatego w miesigcu nastepnym po przekazaniu do
uzytkowania. Srodki trwate, ktérych warto$¢ jest wyzsza niz 3.500,00 PLN, podlegajg odpisom amortyzacyjnym wediug
planu amortyzaciji, okreslajgcego stawki i kwoty rocznych odpiséw poszczegdinych srodkéw trwatych. Kwoty rocznych
odpiséw amortyzacyjnych ustala sie droga systematycznego roziozenia wartosci poczatkowej danego srodka trwatego
na przewidywane lata jego uzytkowania, uwzgledniajac okres ekonomicznej uzytecznosci srodka trwatego.
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Zastosowane roczne stawki amortyzacyjne sg nastepujace:

—  prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 1,15%
—  budowle i budynki, a takze bedace odrebng wiasnoscig lokale 0,5-10%
—  urzadzenia techniczne i maszyny (z wytgczeniem sprzetu komputerowego) 0,1-30%
—  sprzet komputerowy 30-60%
—  $rodki transportu 10-40%
— inne $rodki trwate 4,5-20%

Spoétka ujmuje w swoich aktywach srodki trwate, z ktérych korzysta na podstawie uméw leasingu lub podobnych umow,
jezeli umowy leasingu lub podobne umowy spetniajg przynajmniej jeden z warunkéw okreslonych w art. 3 ust. 4 Ustawy
o rachunkowosci.

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Do ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia $rodkéw trwatych w budowie zalicza sie réznice kursowe oraz odsetki od zobowigzan finansujgcych
wytworzenie lub nabycie srodkéw trwatych.

Dlugoterminowe aktywa finansowe wycenia sie¢ wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.

Inwestycje krétkoterminowe wycenia sie wedtug ceny rynkowej, a krotkoterminowe inwestycje, dla ktérych nie istnieje
aktywny rynek, w inny sposéb okreslonej wartosci godziwej. Jezeli nie jest mozliwe ustalenie wartosci godziwej,
inwestycje krétkoterminowe wyceniane sg w cenach nabycia.

Rzeczowe sktadniki aktywdw obrotowych

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione w celu doprowadzenia sktadnikbw wymienionych nizej pozycji do ich aktualnego miejsca i stanu

ujmowane sg W nastepujacy sposoéb:

—  materialy — wedtug ceny nabycia ustalonej metodg pierwsze weszlo, pierwsze wyszio

— towary — wedtug ceny nabycia ustalonej metodg pierwsze weszto, pierwsze wyszio

—  produkty w toku — wedtug kosztéw bezposrednich,

—  produkty gotowe — wedlug kosztu bezposrednich materiatéw i robocizny oraz uzasadnionej czesci posrednich
kosztow produkciji, ustalonej przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych.

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez podatku od towaréw i ustug
i podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, opusty i tym podobne oraz koszty zwigzane z przystosowaniem
sktadnika do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy.

Spéika szacuje odpisy aktualizujgce zwigzane z utratg ich wartosci na podstawie okresu zalegania. Odpisy tworzone sg
wedtug nastepujgcych zasad:

—  Zapasy zalegajace od 6 do 12 miesiecy — 20% warto$ci zapasow,

—  Zapasy zalegajace od 1 roku do 2 lat — 50% wartosci zapaséw,

—  Zapasy zalegajagce powyzej 2 lat — 100% wartosci zapasow.

Dodatkowo dokonywane sg odpisy na zapasy, ktére z innych przyczyn niz uptyw czasu utracity swojg wartosc.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych sktadnikow majgtku obrotowego dokonane w zwigzku z trwalg utratg ich
wartosci lub spowodowane wyceng doprowadzajgcg ich wartos¢ do cen sprzedazy netto mozliwych do uzyskania
pomniejszajg warto$¢ pozycji w bilansie i zalicza sie je odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych.

Spoéika ustala normalne zdolnosci produkcyjne w oparciu o przecietng miesieczna liczbe roboczogodzin wykorzystanych
w procesach produkcyjnych w roku poprzednim. Wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych mierzy sie poprzez odniesienie
rzeczywistych roboczogodzin wykorzystanych w miesigcu w procesach produkcyjnych do ilosci roboczogodzin
uznawanych zgodnie ze zdaniem wcze$niejszym za normalne wykorzystanie zdolnosci produkcyjnej. State posrednie
koszty produkcji w czesci odpowiadajacej nie wykorzystanym zdolnosciom produkcyjnym odnosi sie bezposrednio w
koszt wlasny sprzedanych wyrobdw (nie wchodzg w sktad kosztu wytworzenia wyrobdw gotowych).
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Naleznosci wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny (po pomniejszeniu
o odpisy aktualizujgce).

Naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po kursie $rednim ustalonym dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Roznice kursowe od naleznosci wyrazonych w walutach obcych powstate na dzien wyceny i przy zaptacie odnosi sie
w rachunek zyskow i strat. W uzasadnionych przypadkach odnosi sie je do kosztu ustug lub ceny nabycia towarow,
a takze wytworzenia srodkéw trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych (odpowiednio na zwigkszenie lub
zmniejszenie tych kosztow).

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie, uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu

aktualizujgcego. Odpis aktualizujgcy tworzy sie na:

— naleznosci od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtos$ci — do wysoko$ci naleznosci nie objetej
gwarancjg lub innym zabezpieczeniem naleznosci zgtoszonej likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi
w postepowaniu upadtosciowym,

— naleznosci od diuznikbw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, jezeli majgtek diuznika nie
wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania upadtosciowego — w petnej wysokosci naleznosci,

— naleznosci kwestionowane przez diuznikbw oraz z ktérych zaptatg diuznik zalega, a wedlug oceny sytuacji
majgtkowej i finansowej dluznika sptata naleznosci w umownej kwocie nie jest prawdopodobna — do wysokosci nie
pokrytej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem naleznosci,

— naleznosci stanowigce rownowarto$é kwot podwyzszajgcych naleznosci, w stosunku do ktoérych uprzednio
dokonano odpisu aktualizujgcego — w wysokosci tych kwot, do czasu ich otrzymania lub odpisania,

— naleznosci przeterminowane lub nieprzeterminowane o znacznym stopniu prawdopodobienstwa niesciggalnosci,
w przypadkach uzasadnionych rodzajem prowadzonej dziatalnosci lub strukturg odbiorcow — w wysokosci
wiarygodnie oszacowanej kwoty odpisu, w tym takze og6lnego, na nie$ciggalne naleznosci,

— naleznosci przeterminowane od 3 do 6 miesiecy — w wysokosci 10% warto$ci nominalnej naleznosci,

— naleznosci przeterminowane od 6 do 12 miesiecy — w wysokosci 50% wartosci nominalnej naleznoéci,

— naleznosci przeterminowane powyzej 12 miesiecy — w wysokosci 100% wartosci nominalnej naleznosci.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych lub do kosztéw
finansowych — zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizaciji.

Srodki pieniezne wykazuje sie w wartosci nominalnej.
Wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzieh bilansowy po kursie srednim ustalonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na ten dzieh.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw czynne dokonywane sa, jezeli koszty poniesione dotyczg przysztych okresow

sprawozdawczych. W szczegodlnosci rozliczaniu w czasie podlegajg koszty ubezpieczen, prenumerat i abonamentow,

certyfikatow w okresie ich obowigzywania oraz kosztéw poniesionych na przetomie roku.

Spoétka ujmuje w diugoterminowych rozliczeniach miedzyokresowych naktady na prace rozwojowe w trakcie realizaciji.

Po zakonczeniu realizacji poniesione naktady prezentowane sg w wartosciach niematerialnych i prawnych i sg

amortyzowane. Spotka ujmuje jako sktadnik aktywow naktady na prace rozwojowe tylko wtedy, gdy w ocenie Spotki:

— produkt lub technologia wytwarzania sg $Scisle ustalone, a dotyczace ich koszty prac rozwojowych wiarygodnie
okreslone,

— techniczna przydatno$¢ produktu lub technologii zostata stwierdzona i odpowiednio udokumentowana i na tej
podstawie jednostka podjeta decyzje o wytwarzaniu tych produktow lub stosowaniu technologii,

—  koszty prac rozwojowych zostang pokryte, wedtug przewidywan, przychodami ze sprzedazy tych produktow lub
zastosowania technologii.

Kapitaty wiasne ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich rodzajéw i zasad okreslonych
przepisami prawa, w tym statutu spoétki.

Kapitat zaktadowy spoiki kapitatowej wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie i wpisanej w rejestrze
sgqdowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wklady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wktady na poczet kapitatu.
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Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatlu zysku, przeniesienia z kapitalu rezerwowego z aktualizacji wyceny,
z nadwyzki powstatej przy sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej (agio).

Akcje wtasne wyceniane sg w cenie nabycia i wykazywane w kwocie ujemnej w kapitale wtasnym.

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywéw jest to kapitat powstaly jako skutek aktualizacji wyceny
aktywow trwatych. W przypadku zbycia lub likwidacji skladnika majgtku odpowiednia cze$¢ kapitatu rezerwowego
z aktualizacji wyceny jest przenoszona na kapitat zapasowy. Odpis z tytutu trwatej utraty wartosci aktywow trwatych,
ktory uprzednio podlegat aktualizacji wyceny, pomniejsza kapitat z aktualizacji do wysokosci czesci kapitatu, ktéra
dotyczy tego sktadnika majgtku trwatego.

Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania i wycenia sie je na

dzien bilansowy w wiarygodnie oszacowanej wartosci. Rezerwy zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw

operacyjnych, kosztow finansowych Ilub strat nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznosci, z ktérymi przyszie

zobowigzania sie wigza.

W szczegolnosci Spotka tworzy rezerwy na:

—  Swiadczenia pracownicze (nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne i niewykorzystane urlopy) — w wysokosci
ustalonej przez aktuariusza,

— sprawy sporne — w wysokosci spodziewanego wyptywu korzysci ekonomicznych ze Spotki w przypadku
niekorzystnego rozstrzygniecia sporu — jezeli niekorzystne rozstrzygniecie sporu jest prawdopodobne,

— inne tytuty — jezeli zdarzenia przeszie w przysziosci spowodujg prawdopodobnie wyptyw korzysci ekonomicznych
ze Spoiki, a warto$¢ rezerwy mozna wiarygodnie oszacowac.

Spotka nie szacuje rezerw na zwroty i naprawy gwarancyjne, poniewaz historyczne dane wskazujg na nieistotno$¢

przysztych zobowigzan z tego tytutu.

Zobowigzania wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty z wyjatkiem zobowigzan, ktérych
uregulowanie zgodnie z umowa nastepuje przez wydanie innych niz srodki pieniezne aktywow finansowych lub wymiany
na instrumenty finansowe — ktére wycenia si¢ wedtug wartosci godziwe;.

Jezeli termin wymagalnosci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych zobowigzan, z wyjatkiem zobowigzan
z tyt. dostaw i ustug, wykazuje sie jako diugoterminowe. Pozostale czesci sald wykazywane sg jako krétkoterminowe.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po kursie $rednim Narodowego Banku
Polskiego na ten dzien.

Ro6znice kursowe dotyczace zobowigzan wyrazonych w walutach obcych powstate na dzien wyceny i przy uregulowaniu
zalicza sie odpowiednio: ujemne do kosztéw finansowych i dodatnie do przychoddéw finansowych. W uzasadnionych
przypadkach odnosi sie je do kosztu wytworzenia produktdw, ustug lub ceny nabycia towarow, a takze wytworzenia
$rodkow trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych.

Rozliczen miedzyokresowych pasywnych dokonuje sie w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych
na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajacych w szczegoélnosci ze $wiadczen wykonanych na rzecz Spotki przez
kontrahentéw, a kwote zobowigzania mozna oszacowac w sposob wiarygodny.

Otrzymane dotacje do aktywdéw sg ujmowane jako rozliczenia migdzyokresowe pasywne i odnoszone w przychody
proporcjonalnie do obcigzenia kosztéw wartoscig bilansowg dotowanych aktywdw.

20.2.13 Rachunek zyskow i strat

Przychody

Przychody ze sprzedazy obejmujg niewatpliwie nalezne lub uzyskane kwoty netto ze sprzedazy, tj. pomniejszone
0 nalezny podatek od towardw i ustug (VAT) ujmowane w okresach, ktdrych dotyczg. Spétka ujmuje przychody w dacie
przejscia ryzyk i korzysci zwigzanych ze zbywanym skiadnikiem aktywéw na kupujgcego. Otrzymane dotacje do
kosztow Spoétka wykazuje w przychodach w dacie wptywu $rodkéw pienieznych z tytutu dotaciji, zas dotacje do aktywow
w dacie obcigzenia kosztéw z tytutu wylgczenia lub amortyzacji dotowanych aktywéw.
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Koszty

Spétka prowadzi koszty w uktadzie kalkulacyjnym. Na podstawie analityki kosztéw w uktadzie kalkulacyjnym Spoétka
moze ustali¢ warto$¢ kosztow w uktadzie rodzajowym. Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdbw obejmuje
koszty bezposrednio z nimi zwigzane oraz uzasadniong czes¢ kosztow posrednich.

Ewidencja na kontach kosztéw rodzajowych jest kompletna, tzn. ujmuje wszystkie operacje gospodarcze dokonane
w okresie sprawozdawczym. Ewentualne réznice wartosci, jakie moga powsta¢ po otrzymaniu dokumentéw obcych,
ujmowane sg w ewidencji nie pdzniej niz w okresie sprawozdawczym, w ktérym dokumenty te otrzymano.

Na wynik finansowy Spoétki wplywajg ponadto:

— Pozostate przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dziatalnoscig Spotki w zakresie m.in. zyskow i strat
ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych, aktualizacji wyceny aktywdw niefinansowych, utworzenia i rozwigzania
rezerw na przyszte ryzyko, kar, grzywien i odszkodowan, otrzymania lub przekazania darowizn,

—  Przychody finansowe z tytutu odsetek, nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi,

— Koszty finansowe z tytutu odsetek, aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad
dodatnimi,

— Straty i zyski nadzwyczajne powstate na skutek trudnych do przewidzenia zdarzen nie zwigzanych z ogélnym
ryzykiem prowadzenia Spétki poza jej dziatalnoscig operacyjng (w okresie sprawozdawczym nie wystgpity).

Opodatkowanie

Wynik finansowy brutto koryguja:

— biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych,
— aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Podatek dochodowy biezacy
Biezgce zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od osob prawnych sg naliczone zgodnie z przepisami
podatkowymi.

Podatek dochodowy odroczony

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i pasywow
a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe
i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktérego jest podatnikiem.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do
odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi roznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy
uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest réznic, ktére
spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przyszitosci.

Wykazywana w rachunku zyskéw i strat cze$¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu
podatku odroczonego na koniec i poczgtek okresu sprawozdawczego.

20.2.14 Wskazanie s$rednich kursow wymiany ziotego, w okresach objetych sprawozdaniem
finansowym i danymi poréwnywalnymi, w stosunku do euro, ustalanych przez Narodowy

Bank Polski
01.01-31.12.2006 01.01-31.12.2005 01.01-31.12.2004
kurs na koniec okresu 3,8312 3,8598 4,0790
kurs Sredni 3,8991 4,0234 4,5182
kurs najwyzszy 4,1065 4,2756 4,9149
kurs najnizszy 3,7565 3,8223 4,0518
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Kurs éredni w kazdym okresie obliczono jako $rednig arytmetyczng kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
miesigca w danym okresie.

20.2.15 Wskazanie co najmniej podstawowych pozycji bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz
rachunku przepltywédw pienieznych ze sprawozdania finansowego i danych
poréwnywalnych, przeliczonych na euro, ze wskazaniem zasad przyjetych do tego
przeliczenia

2006 rok | 2005 rok | 2004 rok | 2006 rok | 2005 rok | 2004 rok
WYBRANE DANE FINANSOWE

tys. PLN | tys. PLN | tys. PLN | tys. EUR | tys. EUR | tys. EUR
I.P h 7 kt6 5
! rzy(? o’dy netto ze sprzedazy produktow, towaroéw 29 264 21 646 20 872 2505 5 380 4620
i materiatow
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5829 4971 5000 1495 1236 1107
IIl. Zysk (strata) brutto 5 366 4533 4 565 1376 1127 1010
IV. Zysk (strata) netto 4323 3537 3491 1109 879 773
V. Przep#yvyy pieniezne netto z dziatalnosci 3186 4745 2135 817 1179 473
operacyjnej
VI. P l tto z dziatalnosci
. rzep ywy pieniezne netto z dziatalnosci 3105 496 5 796 123 0
inwestycyjnej
YII. Przep}.ywy pieniezne netto z dziatalnosci 126 4147 3494 32 1031 773
finansowej
VIIl. Przeplywy pieniezne netto razem 207 102 -1 357 53 25 -300
IX. Aktywa razem 21134 15120 20198 5516 3917 4 952
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 13730 10 289 10 406 3584 2 666 2551
Xl. Zobowigzania dtugoterminowe 6 058 624 2564 1581 162 629
XIlI. Zobowigzania krétkoterminowe 5894 8572 6 845 1538 2221 1678
XIlI. Kapitat wkasny 7 404 4831 9792 1933 1252 2401
XIV. Kapitat zaktadowy 512 512 1299 134 133 318
XV. Liczba akcji 1765161 |1765161|4480000|1765161|1765161|4 480 000
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w ZEUR) 2,45 1,83 1,15 0,63 0,45 0,25
XVIII. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w z{/EUR) 4,19 2,74 2,19 1,09 0,71 0,54

Wybrane pozycje bilansu zostaly przeliczone na euro przy zastosowaniu kursu z konca danego okresu, wybrane
pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywu $rodkoéw pienieznych zostaly przeliczone na EUR przy
zastosowaniu kursu $redniego z danego okresu obliczonego jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na
ostatni dzier kazdego miesigca w danym okresie.

20.2.16 Wskazanie i objasnienie réznic w wartosci ujawnionych danych, dotyczacych co najmniej
kapitalu wlasnego (aktywow netto) i wyniku finansowego netto, oraz istotnych réznic
dotyczacych przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, pomiedzy sprawozdaniami
finansowymi, skonsolidowanymi sprawozdaniami finansowymi i danymi poréwnywalnymi,
sporzadzonymi zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci (PSR), a odpowiednio
sprawozdaniami finansowymi, skonsolidowanymi sprawozdaniami finansowymi i danymi
poréwnywalnymi, ktére zostalyby sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)

Objasnienie 1 Rzeczowe aktywa trwale

PSR nakazujg aktywowanie roznic kursowych wynikajgcych z transakcji zakupu rzeczowego majatku trwatego. Zgodnie
z PSR Spotka korygowata warto$¢ poczatkowg sktadnikdw majgtku trwatego o roznice kursowe od zobowigzan
zwigzanych z nabyciem tych sktadnikéw majgtkowych obliczone na dzien przekazania tych sktadnikéw do uzywania.
Zgodnie z MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego réznice kursowe od zobowigzan finansujgcych aktywa nie
powinny korygowac ich wartosci poczatkowej, jezeli mozliwe byto ich uregulowanie lub zabezpieczenie przed ryzykiem
kursowym.
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Wedtug PSR Kapitat z aktualizacji wyceny jest kapitatem powstatym w wyniku przeszacowania wartosci $rodkow
trwalych dokonanego w latach poprzednich zgodnie z odrebnymi przepisami. Zgodnie z MSR 29 Sprawozdawczo$¢
w warunkach hiperinflacji warto$¢ srodkéw trwalych winna podlega¢ aktualizacji przy zastosowaniu wspotczynnikow
wynikajacych ze wskaznikéw inflacji.

Oszacowanie roznicy miedzy warto$cig Srodkéw trwatych ustalong zgodnie z PSR a MSSF jest pracochtonne.
Pracochtonno$¢ te redukuje opcja wyceny srodkéw trwatych w wartosci godziwej ustalonej na dzien przejscia na MSSF
dopuszczona przez MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy. Spotka nie wyklucza skorzystania z tej opcji, dlatego odstepuje od pracochtonnego ustalenia réznicy dla
potrzeb sporzadzenia niniejszej noty.

Objasnienie 2 Naleznosci i zobowigzania

PSR nakazujg wycenia¢ naleznosci i zobowigzania na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty. Zgodnie z MSR
39 Instrumenty finansowe — ujmowanie i wycena naleznosci i zobowigzania handlowe winny by¢ wykazywane bgdz
w wartosci godziwej na dzien bilansowy, bgdz wycenione zgodnie z metodg zamortyzowanego kosztu (zdyskontowane).
Spétka odstgpita od dyskontowania tych pozyciji bilansowych ze wzgledu na niewielki poziom istotnosci dyskonta.
Powyzsze wigze sie tez z wymogiem MSR 18 Przychody — przychody ze sprzedazy nalezy wykazywac¢ w wartosci
godziwej na dzien dokonania transakcji, a wiec w wartosci zdyskontowanej. Spétka nie dyskontuje przychoddéw, uznajac
kwote dyskonta za nieistotna.

Ze wzgledu na nieistotnosé ewentualnych réznic odstgpiono od szacowania ich wptywu na wynik finansowy.

Objasnienie 3 Wycena aktywow i pasywow w walutach obcych

Zgodnie z PSR do wyceny na dzien bilansowy aktywéw i pasywow wyrazonych w walutach obcych Spoétka stosuje
Sredni kurs NBP. MSR 21 Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych przewiduje wycene wg kursu, po ktorym
rozliczony zostalby przepltyw pieniezny zwigzany z pozycjg aktywow lub pasywéw. Poniewaz w Spoice wystepujg
wytgcznie pieniezne (w rozumieniu MSSF) pozycje wyrazone w walutach obcych, powinny one by¢ wycenione wedtug
kursu kupna (aktywa) lub sprzedazy (pasywa) banku, z ktérego ustug korzysta Spétka.

Objasnienie 4 Ujawnienie prawa wieczystego uzytkowania gruntow

Spoétka ujawnita prawa wieczystego uzytkowania gruntdw. Zgodnie z MSSF warto$¢ ujawnionych aktywéw zwigksza
zyski zatrzymane spotki, natomiast ewentualne odpisy amortyzacyjne odnoszone sg w ciezar rachunku zyskow i strat.
Zgodnie z PSR warto$¢ rozpoznanych aktywdw jest ujmowana w przychodach przysztych okreséw i rozliczana w czasie
réwnolegle z odpisami amortyzacyjnymi tych aktywow.

Objasnienie 5 Ujmowanie przychoddw z tytutu dotacji i pomocy panstwa

Zgodnie z § 8 MSR 20 Dotacje rzgdowe oraz ujawnianie informacji na temat pomocy rzgdowej dotacji nie ujmuje sie az
do momentu, w ktérym istnieje uzasadnione przekonanie, ze jednostka gospodarcza spetni warunki zwigzane z dotacjg
oraz ze dotacja zostanie otrzymana. Fakt, iz jednostka gospodarcza otrzymata dotacje, nie stanowi sam w sobie
przekonujgcego dowodu na to, ze zwigzane z dotacjg warunki zostaty lub bedag spetnione. Spotka ujmuje dotacje
w dacie wplywu dotacji, przy czym dotacje do aktywdéw ujmowane sg w rozliczeniach miedzyokresowych pasywnych
i rozliczane w przychody proporcjonalnie do ujecia w kosztach dotowanych aktywow (rozwigzanie zgodne z MSSF).
Nalezy przyja¢, ze warunki wymagane przez MSSF sg spetnione, kiedy upowaznione organy akceptujg rozliczenie
jednostki uprawniajgce do ujmowania dotacji. Zidentyfikowana z tego tytutu réznica nie wptynetaby istotnie na kapitaty
whasne i wynik finansowy Spoiki za okresy zaprezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym, dlatego
odstgpiono od jej obliczania i prezentowania.

Objasnienie 6 Prezentacja aktywow i pasywéw Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych

Srodki pieniezne na rachunku Zakladowego Funduszu Swiadczen Socjalnych (ZFSS) oraz inne naleznosci
krétkoterminowe z tytutlu pozyczek udzielonych ze $rodkéw Funduszu nie spetniajg definicji sktadnika aktywow
przedstawionej w § 49 ZatoZer koncepcyjnych sporzgdzania i prezentacji sprawozdar finansowych, dlatego nie moga
by¢ ujawniane w aktywach bilansu sporzadzonego zgodnie z MSSF. Spotka zgodnie z PSR prezentuje specyficzng
pozycje zobowigzan w postaci ZFSS, ktére w petni finansuje opisane wyzej aktywa Funduszu; w zwigzku z powyzszym
$rodki pieniezne ZFSS oraz naleznoéci z tytutu pozyczek udzielonych ze $rodkéw Funduszu w bilansie sporzadzonym
zgodnie z MSSF powinny zosta¢ pomniejszone o warto$¢ Funduszu. R6znica ta nie wplywa wiec na warto$¢ kapitatow
wihasnych i wyniku finansowego Spotki.
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Objasnienie 7 Prezentacja danych i ujawnienia
Spétka sporzadza sprawozdanie zgodnie z PSR, podczas gdy wymogi MSSF dotyczace zakresu ujawnien i metod
prezentacji sg odmienne. R6znice z tego tytutu nie wptywajg na kapitaty wkasne i wynik.

Wptyw réznic PSR/MSSF na kapitat wikasny Spotki oraz wynik finansowy:

Kapitat wiasny (aktywa netto) w tys. zt 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
KAPITAL WEASNY (AKTYWA NETTO) ZGODNIE Z 7 404 4831 9792
PSR PRZYJETYMI PRZEZ SPOLKE

przeksztatcenie do zasad MSSF: objasnienie 339 343 352
wycena aktywow i pasywow w walutach obcych 3 -20 -21 -17
ujawnienie prawa wieczystego uzytkowania gruntow 4 359 364 369
Kapitat wkasny (aktywa netto) zgodnie z MSSF 7763 5195 5196
Wynik finansowy netto w tys. zt 2006 2005 2004
\;vr);r;izk:;;rll:owy netto zgodnie z PSR przyjetymi 4323 3537 3491
przeksztatcenie do zasad MSSF: objasnienie -4 -9

wycena aktywow i pasywow w walutach obcych 3 1 -4 -20
ujawnienie prawa wieczystego uzytkowania gruntow 4 -5 -5 -5
Wynik finansowy netto zgodnie z MSSF 4318 3532 3532
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Jezeli nie wskazano inaczej, wszystkie kwoty zaprezentowano w tysigcach ziotych.

BILANS Nota | 31.12.2006 | 31.12.2005 | 31.12.2004
Aktywa
I. Aktywa trwate 9137 6 466 6 081
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 1 145 26 25
- wartosé firmy - - -
2. Rzeczowe aktywa trwate 2 8 154 5845 5735
3. Naleznosci dtugoterminowe 3,8 - - -
3.1. Od jednostek powigzanych - - -
3.2. Od pozostatych jednostek - - -
4. Inwestycje dlugoterminowe 4 4 9 9
4.1. Nieruchomosci - - -
4.2. Wartosci niematerialne i prawne - - -
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 4 9 9
a) w jednostkach powigzanych, w tym: - - -
b) w pozostatych jednostkach 4 9 9
4.4. Inne inwestycje dlugoterminowe - - -
5. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 5 834 586 312
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 472 316 212
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 362 270 100
Il. Aktywa obrotowe 11997 8 654 14 117
1. Zapasy 6 3535 2838 2718
2. Naleznosci krétkoterminowe 7,8 7 529 5106 10 833
2.1. Od jednostek powigzanych - - 6401
2.2. Od pozostatych jednostek 7529 5106 4432
3. Inwestycje krotkoterminowe 873 656 554
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 9 873 656 554
a) w jednostkach powigzanych - - -
b) w pozostatych jednostkach - - -
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 873 656 554
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe - - -
4. Krétkoterminowe rozliczenia migedzyokresowe 10 60 54 12
Aktywa razem 21134 15120 20198
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Pasywa Nota | 31.12.2006 | 31.12.2005 | 31.12.2004
I. Kapitat wiasny 7 404 4 831 9792

1. Kapitat zaktadowy 12 512 512 1299

2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) - - -

3. Akcje (udzialy) wiasne (wielko$¢ ujemna) 13 -7 104

4. Kapitat zapasowy 14 171 - 8 323

5. Kapitat z aktualizacji wyceny - - -

6. Pozostate kapitaty rezerwowe 16 2 398 5225 3474

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych -4 443 309

8. Zysk (strata) netto 4323 3537 3491

9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$é i ) )
ujemna)

Il. Zobowiagzania i rezerwy na zobowigzania 13730 10 289 10 406

1. Rezerwy na zobowigzania 18 717 551 542

1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 228 197 100

1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 439 345 283

a) diugoterminowa 252 209 214

b) krétkoterminowa 187 136 69

1.3. Pozostale rezerwy 50 9 159

a) dlugoterminowe - - -

b) krotkoterminowe 50 9 159

2. Zobowigzania dtugoterminowe 19 6 058 624 2564

2.1. Wobec jednostek powigzanych - - -

2.2. Wobec pozostatych jednostek 6 058 624 2564

3. Zobowigzania krotkoterminowe 20 5894 8572 6 845

3.1. Wobec jednostek powigzanych - - -

3.2. Wobec pozostatych jednostek 5703 8 398 6 737

3.3. Fundusze specjalne 191 174 108

4. Rozliczenia migdzyokresowe 21 1061 542 455

4.1. Ujemna wartos¢ firmy - - -

4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 1061 542 455

a) diugoterminowe 542 428 403

b) krétkoterminowe 519 114 52

Pasywa razem 21134 15120 20 198

Wartosé ksiegowa 7404 4831 9792

Liczba akcji 1765 161 1765 161 4 480 000

Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zh) 22 4,19 2,74 2,19

Rozwodniona liczba akcji 1765 161 1765161 4 480 000

Rozwodniona wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w zf) 22 4,19 2,74 2,19

Sposadb obliczenia wartosci ksiegowej na jedng akcje prezentuje Nota nr 22.
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POZYCJE POZABILANSOWE Nota | 31.12.2006 | 31.12.2005 | 31.12.2004

1. Naleznosci warunkowe - - -
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) - - -
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) - - -

2. Zobowigzania warunkowe 10 350 9721 8 877
1.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 23 - - -
1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 9484 5988 7 192

- zabezpieczen wekslowych kredytow* 8211 5952 7192

- weksli zlozonych na zabezpieczenie innych transakcji** 1139 36 -

- poreczenie weksla ztozonego do dyskonta** 134 - -

3. Inne (z tytutu) - - -
Pozycje pozabilansowe razem 10 350 9721 8 877

*Podano warto$¢ kredytow zabezpieczonych wekslami wedlug stanu na dzien bilansowy (kwota podlegajaca sptacie)

— wiecej informacji w notach nr 19.4 i 20.3
**Wiecej informacji w punkcie 2 dodatkowych not objasniajgcych
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Informacje finansowe Czese I
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Nota 01.01.2006 | 01.01.2005 | 01.01.2004
— wariant kalkulacyjny 31.12.2006 | 31.12.2005 | 31.12.2004
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw

i materiatow, w tym: 29 264 21 646 20872
- od jednostek powigzanych - - 95
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 24 26 319 19 727 18 135
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatdw 25 2945 1919 2737

Il. Koszty sprzedanych produktéw, towardow i materiatow, w
tym: 16 434 11 468 11 377
- od jednostek powigzanych - - 53
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 26 14 874 10 527 9578
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 1560 941 1799
Ill. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 12 830 10178 9495
IV. Koszty sprzedazy 2 895 2067 1713
V. Koszty ogolnego zarzadu 3969 2991 3250
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (IlI-1V-V) 5 966 5120 4532
VII. Pozostate przychody operacyjne 269 290 1262
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 1 - -
2. Dotacje 80 30 22
3. Inne przychody operacyjne 27 188 260 1240
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 406 439 794
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - - 13
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - - -
3. Inne koszty operacyjne 28 406 439 781
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 5829 4971 5000
X. Przychody finansowe 29 4 103 96
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - - -
- od jednostek powigzanych - - -
2. Odsetki, w tym: 4 1 17
- od jednostek powigzanych - - 6
3. Zysk ze zbycia inwestycji - 64 79
4. Aktualizacja wartosci inwestyciji - - -
5. Inne - 38 -
XI. Koszty finansowe 30 467 541 531
1. Odsetki, w tym: 440 529 477
- dla jednostek powigzanych - - -
2. Strata ze zbycia inwestyciji - - -
3. Aktualizacja wartosci inwestyciji 4 - 0
4. Inne 23 12 54
XIl. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI) 5 366 4533 4 565
XIIl. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XII1.1. - XIII.2.) - - -
1. Zyski nadzwyczajne 31 - - -
2. Straty nadzwyczajne 32 - - -
XIV. Zysk (strata) brutto (XI1+/-XI111) 5 366 4533 4 565
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Nota 01.01.2006 | 01.01.2005 | 01.01.2004

— wariant kalkulacyjny 31.12.2006 | 31.12.2005 | 31.12.2004

XV. Podatek dochodowy 33 1043 996 1074

a) czesc¢ biezaca 1168 1004 822

b) czes¢ odroczona -125 -8 252

XVI. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia ) i )
straty)

XVII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 4323 3537 3491

Zysk (strata) netto (zanualizowany) 4323 3537 3491

Srednia wazona liczba akcji zwyktych 1765161| 1932305| 3044738

Zysk (strata) na jedna akcje zwykia (w zt) 37 2,45 1,83 1,15

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 1765 161 1932 305 3044 738

Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykia (w zf) 37 2,45 1,83 1,15
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Informacje finansowe Czese I
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 01.01.2006 01.01.2005 01.01.2004
31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
I. KAPITAL WEASNY NA POCZATEK OKRESU (BO) 4831 9792 13 409
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - -
b) korekty btedéw podstawowych - - -185
Id.z.nl;srp:i:)a;r(\j/vvta:]syr\llz/;:yzﬁczqtek okresu (BO), po uzgodnieniu do 4831 9792 13224
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 512 1299 1299
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego - -787 -
a) zwiekszenia (z tytutu) - - -
- emisji akcji (wydania udziatow) - - -
b) zmniejszenia (z tytutu) - 787 -
- umorzenia akcji (udziatéw) - 787 -
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 512 512 1299
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu - - -
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy - - -
a) zwiekszenia (z tytutu) - - -
b) zmniejszenia (z tytutu) - - -
2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu - - -
3. Akcje (udziaty) wlasne na poczatek okresu - -7 104 -
3.1. Zmiany akgcji (udziatow) wtasnych - 7104 -7 104
a) zwiekszenia (z tytutu) - -7545 -
- zakupu - -7545 -
b) zmniejszenia (z tytutu) - -14649 7 104
- umorzenia - -14649 7 104
3.2. Akcje (udziaty) wiasne na koniec okresu - - -7104
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu - 8 323 8 323
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 171 -8 323 -
a) zwiekszenia (z tytutu) 171 787 -
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej - - -
- z podziatu zysku (ustawowo) - - -
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo i i i
minimalng wartos¢)
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej - - -
- z podziatu zysku (ustawowo) 171 787 -
- Z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo i i i
minimalng wartos¢)
- zbycia srodkow trwatych - - -
- z kapitatu rezerwowego - - -
b) zmniejszenie (z tytutu) - 9110 -
- pokrycia straty - - -
- Z tytubu réznicy miedzy warto$cig nabycia a wartoscig i 9110 i
nominalng
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 171 - 8 323
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - - -
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny - - -
a) zwigkszenia (z tytutu) - - -
b) zmniejszenia (z tytutu) - - -
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 01.01.2006 01.01.2005 01.01.2004
31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004

- zbycia $rodkow trwatych - - -

5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu - - -

6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 5225 3474 -

6.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych -2 827 1751 3474

a) zwiekszenia (z tytutu) - 1751 3474

- podziatu wyniku finansowego - 1751 3474

b) zmniejszenia (z tytutu) 2827 - -

- wyptaty dywidendy 1750 - -

- pokrycie straty z lat ubiegtych 1077 - -

6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 2398 5225 3474

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -906 3800 3474

7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 3537 3800 657

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - -

b) korekty btedéw podstawowych - - 127

o e SO Bk e

a) zwiekszenia (z tytutu) - - 3043

- podziatu zysku z lat ubiegtych - - 2817

- zmian zasad rachunkowosci - - 226

b) zmniejszenia (z tytutu) 3537 8243 3518

- podziatu wyniku na kapitat rezerwowy - 1751 3474

- podziatu wyniku na kapitat zapasowy 171 787 -

- wyptata dywidendy na rzecz wtascicieli - 953 -

- pokrycie straty z lat ubiegtych 3 366 4752 -

- zmian zasad rachunkowosci - - 44

7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 -4 443 309

7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -4 443 - -

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - -

b) korekty bledéw podstawowych - - -

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po 4443 i )
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

a) zwiekszenia (z tytutu) - - -

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia - - -

b) zmniejszenia (z tytutu) -4 443 - -

- pokrycie straty z zysku z lat ubiegtych -3 366 - -

- pokrycie straty z kapitatu rezerwowego -1 077 - -

7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu - - -

7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu - -4 443 309

8. Wynik netto 4 323 3537 3491

a) zysk netto 4323 3537 3491

b) strata netto - - -

c) odpisy z zysku - - -

Il. Kapitat wkasny na koniec okresu (BZ) 7 404 4831 9792

!;slf(ip(i;ecajkvr\/;iis:;/t;:;;wzgIednieniu proponowanego podziatu 7 404 3231 8839
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01.01.2006| 01.01.2005| 01.01.2004
31.12.2006| 31.12.2005| 31.12.2004
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
— metoda posrednia
I. Zysk (strata) netto 4323 3537 3491
Il. Korekty razem -1137 1208 -1 356
1. Amortyzacja 815 588 489
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -10 - -
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 438 464 441
4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 4 -64 -65
5. Zmiana stanu rezerw 166 -22 -787
6. Zmiana stanu zapaséw -697 -120 -966
7. Zmiana stanu nalezno$ci -2 423 -320 -831
8. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych z wyjatkiem
pozyczek 622 935 237
i kredytow
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -30 -197 205
10. Inne korekty -22 -56 -79
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) 3 186 4745 2135
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy - 64 822
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych ) ) 20
aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne ) ] )
i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 0 64 536
a) w jednostkach powigzanych 0 64 260
- zbycie aktywow finansowych - - 260
- dywidendy i udzialy w zyskach - - -
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - - -
- odsetki - - -
- inne wplywy z aktywow finansowych - 64 -
b) w pozostatych jednostkach - - 276
- zbycie aktywow finansowych - - 276
- dywidendy i udzialy w zyskach - - -
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - - -
- odsetki - - -
- inne wptywy z aktywdw finansowych - - -
4. Inne wptywy inwestycyjne - - 266
1. Wydatki 3105 560 820
» yvlv.éyvat?\x:*j (l/\r/]artoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 3105 560 820
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i ) ) )
prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: - - -
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Czesé 1M Informacje finansowe
RACHUNEK PRZEPELYWOW PIENIE2NYCH 01.01.2006 01.01.2005 01.01.2004
31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
a) w jednostkach powigzanych - - -
b) w pozostatych jednostkach - - -
4. Inne wydatki inwestycyjne - - -
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -3105 -496 2
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 8808 934 7671
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych ) ) )
instrumentéw kapitatlowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 8 622 878 7 637
3. Emisja dluznych papieréw wartosciowych
4. Inne wplywy finansowe 186 56 34
Il. Wydatki 8 682 5081 11 165
1. Nabycie akcji (udziatow) wiasnych - 1494 10 047
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 1750 953 -
3. Inne, niz wptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu
zysku
4. Sptlaty kredytow i pozyczek 6 425 2112 680
5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych - -
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - - -
7. Platnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 89 33 27
8. Odsetki 418 489 411
9. Inne wydatki finansowe - - -
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 126 4147 3494
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.IlI+/-B.111+/-C.111) 207 102 -1 357
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 217 102 -1 357
- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych 10 3 48
F. Srodki pienigezne na poczatek okresu 656 554 1911
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 863 656 554
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 397 29 47
NOTA 1.1.
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
a) koszty zakonczonych prac rozwojowych 131 2 5
b) warto$c¢ firmy - - -
¢) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 14 24 20
- oprogramowanie komputerowe 14 24 20
d) inne wartosci niematerialne i prawne - - -
e) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne - - -
Wartosci niematerialne i prawne razem 145 26 25
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Nota 1.2.1.
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) W OKRESIE 01.01-31.12.2006
a b c d e
- - - Wartosci
nabyte koncesje, patenty, licencje ) L. zaliczki na . .
koszty . , . inne wartosci L. niematerialne
. L i podobne wartosci, w tym: . . wartosci .
zakonczonych wartosé firmy _ niematerialne niematerialne I prawne
prac rozwojowych oprogramowanie i prawne ) razem
komputerowe I prawne
a) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych
. 10 - 169 169 44 223
i prawnych na poczagtek okresu
b) zwigkszenia (z tytutu) 147 - 67 67 214
- zakupu 3 - 67 67 70
- zakonczenia realizacji 144 - - - - 144
¢) zmniejszenia (z tytutu) - -
d) warto$¢ brutto wartosci niematerialnych
. . 157 - 236 236 44 437
i prawnych na koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie)
8 - 145 145 44 197
na poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 18 - 77 77 - 95
- umorzenie planowe 18 - 77 77 - 95
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie)
. 26 - 222 222 44 292
na koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na
poczatek okresu
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
koniec okresu
j) warto$¢ netto wartosci niematerialnych
A . 131 - 14 14 145
i prawnych na koniec okresu
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na 0
koniec okresu
j) warto$¢ netto wartosci niematerialnych
. . 131 - 14 14 - 145
i prawnych na koniec okresu
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Nota 1.2.2.
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) W OKRESIE 01.01-31.12.2005
a b c d e
byte k j tenty, li j liczki Wartoscl
nabyte koncesje, patenty, licencje zaliczki na : .
koszty _y 1€, P L. y J inne wartosci o niematerialne
) L i podobne wartosci, w tym: ) . wartosci ;
zakonczonych wartos¢ firmy . niematerialne niemateriaine I prawne
prac rozwojowych oprogramowanie i prawne _ razem
komputerowe I prawne

a) warto$¢ brutto wartosci niematerialnych
. 10 - 176 176 186
i prawnych na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) - - 37 37 37

- zakupu - - 37 37 37
€) zmniejszenia (z tytutu) - - - - -
d) warto$¢ brutto wartosci niematerialnych
. . 10 - 213 213 223
i prawnych na koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie)

5 - 156 156 161

na poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) - 33 33 36

- umorzenie planowe - 33 33 36

skumulowana amortyzacja (umorzenie
9 ) tyzacja ( ) 8 - 189 189 197
na koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
poczatek okresu
i) odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na
koniec okresu
j) warto$¢ netto wartosci niematerialnych
A ) 2 - 24 24 26
i prawnych na koniec okresu
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Nota 1.2.3.
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) W OKRESIE 01.01-31.12.2004
a b c d e
byte k j tenty, li j liczki Wartoscl
nabyte koncesje, patenty, licencje zaliczki na : .
koszty _y 1€, P L. y ) inne wartosci o niematerialne
) L i podobne wartosci, w tym: ) . wartosci ;
zakonczonych wartos¢ firmy . niematerialne niemateriaine I prawne
prac rozwojowych oprogramowanie i prawne _ razem
komputerowe I prawne

a) warto$¢ brutto wartosci niematerialnych
. 10 - 163 163 173
i prawnych na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) - - 13 13 13

- zakupu - - 13 13 13
€) zmniejszenia (z tytutu) - - - - -
d) warto$¢ brutto wartosci niematerialnych
. . 10 - 176 176 186
i prawnych na koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie)

2 - 128 128 130

na poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) - 28 28 31

- umorzenie planowe - 28 28 31

skumulowana amortyzacja (umorzenie
9 ) tyzacja ( ) 5 - 156 156 161
na koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
poczatek okresu
i) odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na
koniec okresu
j) warto$¢ netto wartosci niematerialnych
. . 5 - 20 20 25
i prawnych na koniec okresu
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Nota 1.3.

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA

WEASNOSCIOWA) 31.12.2006 | 31.12.2005 | 31.12.2004

a) wlasne 145 26 25

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy,

w tym umowy leasingu, w tym:

Warto$ci niematerialne i prawne razem 145 26 25

Nota 2.1.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004

a) srodki trwate, w tym: 6219 5648 5563
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 364 368 373
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 2694 2783 2877
- urzadzenia techniczne i maszyny 2472 1841 1846
- srodki transportu 511 586 438
- inne $rodki trwate 178 70 29

b) srodki trwate w budowie 1935 197 172

¢) zaliczki na $rodki trwate w budowie - - -

Rzeczowe aktywa trwate razem 8 154 5845 5735
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Nota 2.2.1.
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) W OKRESIE 01.01-31.12.2006
- grunty (w tym .
9 .y Wiy . - budynki, lokale - urzadzenia ) . - inne Srodki
prawo uzytkowania | . . o . - $rodki i .
. i obiekty inzynierii techniczne Srodki trwate
wieczystego . . . transportu
ladowej i wodnej i maszyny trwale razem
gruntu)
a) wartos¢ brutto srodkow trwatych na poczatek okresu 386 4675 10 997 957 471 17 486
b) zwiekszenia (z tytutu) - 6 1001 134 150 1291
- zakupu - - 160 134 150 444
- Z inwestycji - 6 841 - - 847
€) zmniejszenia (z tytutu) - - 147 29 92 268
- sprzedaz - - 147 - - 147
- likwidacja - - - 29 92 121
d) wartos¢ brutto srodkoéw trwatych na koniec okresu 386 4681 11851 1062 529 18 509
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek
18 1892 9157 370 402 11 839
okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 95 223 181 -52 451
- umorzenie planowe 95 370 209 41 719
- sprzedaz - - -147 - -93 -240
- likwidacja - - - -28 - -28
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec
22 1987 9 380 551 350 12 290
okresu
h) odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na poczatek
okresu
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu - - - - - -
j) wartosé netto srodkow trwatych na koniec okresu 364 2694 2471 511 179 6 219
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Nota 2.2.2.
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) W OKRESIE 01.01-31.12.2005
- grunty (w tym i
¢ _Y( y . - budynki, lokale - urzgdzenia i . -inne Srodki
prawo uzytkowania | . . S . - srodki i .
) i obiekty inzynierii techniczne Srodki trwate
wieczystego . . . transportu
ladowej i wodnej i maszyny trwate razem
gruntu)
a) wartos¢ brutto srodkow trwatych na poczatek okresu 386 4675 10 706 689 397 16 853
b) zwiekszenia (z tytutu) - - 296 268 74 638
- zakupu - - 296 268 74 638
C) zmniejszenia (z tytutu) - - 4 - - 4
- likwidacja - - 4 - - 4
d) warto$¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 386 4 675 10 998 957 471 17 487
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek
13 1798 8 859 250 369 11 289
okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 5 94 298 120 33 550
- umorzenie planowe 5 94 302 120 33 554
- likwidacja - - -4 - - -4
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec
18 1892 9157 370 402 11 839
okresu
h) odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na poczatek
okresu
i) odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci na koniec okresu - - - - - -
j) wartosé netto Srodkow trwatych na koniec okresu 368 2783 1841 587 69 5648
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Nota 2.2.3.
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) W OKRESIE 01.01-31.12.2004
- grunty (w tym
g .y (W ty ) - budynki, lokale - urzgdzenia . . ) A )
prawo uzytkowania | . . S . , . - inne $rodki Srodki trwate
. i obiekty inzynierii techniczne - Srodki transportu
wieczystego . . . trwate razem
ladowej i wodnej i maszyny
gruntu)
a) wartos¢ brutto srodkow trwatych na poczatek okresu 386 4675 9749 476 375 15 661
b) zwiekszenia (z tytutu) - - 956 247 31 1234
- z zakupu - - 956 247 31 1234
€) zmniejszenia (z tytutu) - - - 34 8 42
- sprzedaz - - - 34 8 42
d) warto$¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 386 4 675 10 705 689 398 16 853
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek
9 1734 8 758 202 364 11 067
okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 64 101 48 6 223
- umorzenie planowe 64 101 53 10 232
- sprzedaz -5 -4 -9
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec
13 1798 8 859 250 370 11 290
okresu
h) odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na poczatek
okresu
i) odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci na koniec okresu - - - - - -
j) wartosé netto Srodkow trwatych na koniec okresu 373 2877 1846 439 28 5563
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Nota 2.3.

SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA)

31.12.2006

31.12.2005

31.12.2004

a) wlasne
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy,
w tym umowy leasingu, w tym:

- leasing finansowy

- wieczyste uzytkowanie gruntow

5770

449

85
364

5097

551

183
368

5130

433

60
373

Srodki trwate bilansowe razem

6 219

5648

5563

Nota 2.4. SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO - nie wystepuje

Nota 3. NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE — nie wystepuje

Nota 4.1. ZMIANA STANU NIERUCHOMOSCI — nie wystepuje

Nota 4.2. ZMIANA STANU WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH — nie wystepuje

Nota 4.3.

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

31.12.2006

31.12.2005

31.12.2004

a) w jednostkach zaleznych

b) w jednostkach wspétzaleznych
¢) w jednostkach stowarzyszonych
d) w znaczacym inwestorze

e) w jednostce dominujgcej

f) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

Diugoterminowe aktywa finansowe razem

B

©| © ©

©| © ©

Nota 4.4. UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH WYCENIANYCH

WEASNOSCI — nie wystepuje

Nota 4.5. ZMIANY STANU WARTOSCI FIRMY — JEDNOSTKI ZALEZNE — nie wystepuje

Nota 4.6. ZMIANY STANU WARTOSCI FIRMY — JEDNOSTKI WSPOLZALEZNE — nie wystepuje

Nota 4.7. ZMIANY STANU WARTOSCI FIRMY — JEDNOSTKI STOWARZYSZONE - nie wystepuje

Nota 4.8. ZMIANY STANU UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY — JEDNOSTKI ZALEZNE - nie wystepuje

METODA PRAW

Nota 4.9. ZMIANY STANU UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY — JEDNOSTKI WSPOtZALEZNE — nie wystepuje

Nota 4.10. ZMIANY STANU UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY — JEDNOSTKI STOWARZYSZONE - nie wystepuje

- akcje i udzialy w pozostatych jednostkach

b) zwiekszenia (z tytutu)

Nota 4.11.
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW
31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)
a) stan na poczatek okresu 9 9 189
- udziaty w jednostkach zaleznych - - 180
9 9 9
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Nota 4.11.

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW
FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

31.12.2006

31.12.2005

31.12.2004

C) zmniejszenia (z tytutu)
- sprzedaz udziatéw w jednostkach zaleznych
- odpis aktualizujgcy akcje w pozostalych jednostkach

d) stan na koniec okresu

180
180

9

- akcje i udzialy w pozostatych jednostkach

E )|

9

Nota 4.12. UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH - nie wystepuje
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Nota 4.13.1.
UDZIALY LUB AKCJE W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH — 31.12.2006 roku
a b c d e f g h i j
nazwa kapitat wtasny jednostki, . nieoptacona
. . . udziat otrzymane
jednostki warto$¢ w tym: procent o przez .
L . . ) w 0golnej ) lub nalezne
p. ze L. przedmiot bilansowa posiadanego . . emitenta .
) siedziba o . . . liczbie gloséw .. dywidendy
wskazaniem przedsigbiorstwa udziatow kapitat kapitatu wartosé .
; (akcji) Kiad zakladowedo na walnym dziat za ostatni rok
ormy . J zaxtadowy ¢ zgromadzeniu u 2|a.(.)W obrotowy
prawnej (akcji)
GZE gg;zi produkcja odbiornikéw
1. | ,UNIMOR” ' radiowych oraz 4 4 486 1471 bd bd bd bd
Budowlanych o
S.A telewizyjnych
38
. 80-298 prowadzenie prac
Unimor Gdansk badawczo-rozwojowych
2. | Radiocom ’ rozWolowy 0 - 11 890 0 - - -
Sp. 70.0 Budowlanych | oraz wdrazanie nowych
p.z0.0. 46C technologii
NOTA 4.13.2.
UDZIALY LUB AKCJE W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH — 31.12.2005 roku
a b c d e f g h i j
nazwa kapitat wtasny jednostki, . nieoptacona
. . iy udziat otrzymane
jednostki warto$é w tym: procent o przez .
. . . w ogélnej ) lub nalezne
Lp. ze Lo przedmiot bilansowa posiadanego N . emitenta .
. siedziba o . , . liczbie glosow ., dywidendy
wskazaniem przedsigbiorstwa udziatow kapitat kapitatu wartosé .
- na walnym " za ostatni rok
formy (akcji) zaktadowy zaktadowego . udziatow
. zgromadzeniu .. obrotowy
prawnej (akcji)
GZE ég;ii produkcja odbiornikéw
1. [ ,UNIMOR” ' radiowych oraz 9 bd bd bd bd bd bd
Budowlanych e
S.A. telewizyjnych
38
. 80-298 prowadzenie prac
Jnimor Gdansk badawczo-rozwojowych
2. | Radiocom ’ rozwojowy 0 11 890 0 - - -
Sp. 70.0 Budowlanych | oraz wdrazanie nowych
p.z0.0. 46C technologii
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Nota 4.13.3.
UDZIALY LUB AKCJE W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH — 31.12.2004 roku
a b c d e f g h i i
nazwa kapitat wtasny jednostki, . nieoptacona
) ) L. udziat otrzymane
jednostki wartos¢ w tym: procent L przez .
) . ) w 0golnej ) lub nalezne
Lp. ze S przedmiot bilansowa posiadanego L 3 emitenta i
) siedziba _— L . liczbie gtosow dywidendy
wskazaniem przedsiebiorstwa udziatow kapitat kapitatu warto$é .
. na walnym o za ostatni rok
formy (akcji) zaktadowy zakladowego ) udziatow
) zgromadzeniu N obrotowy
prawnej (akcji)
80-298 ) o,
GZE i produkcja odbiornikéw
Gdansk, .
1. | ,UNIMOR” radiowych oraz 9 bd bd bd bd bd bd
Budowlanych T
S.A telewizyjnych
38
) 80-298 prowadzenie prac
Unimor | .
. Gdansk, badawczo-rozwojowych
2. | Radiocom L 0 -3796 11 890 0 - - -
Budowlanych | oraz wdrazanie howych
Sp. zo.0. N
46C technologii
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Nota 4.14.
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE jednostka| waluta |31.12.2006 |31.12.2005|31.12.2004
(STRUKTURA WALUTOWA)
a) w walucie polskiej tys. PLN 4 9 9
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zf) tys. - - - -
Papiery wartosciowe, udziaty i inne
- . tys. - 4 9 9
diugoterminowe aktywa finansowe razem
Nota 4.15.
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DEUGOTERMINOWE
. 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI)
A. Z nieograniczong zbywalnoécig, notowane na gietdach (wartosé
bilansowa)
B. Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na rynkach
pozagieldowych (warto$¢ bilansowa)
C. Z nieograniczong zbywalnoscia, nienotowane na rynku 4 9 9
regulowanym (warto$¢ bilansowa)
a) akcje (wartos¢ bilansowa): 4 9 9
- korekty aktualizujgce warto$¢ (za okres) 5 - -
- wartos¢ na poczatek okresu 9 9 9
- warto$¢ wedtug cen nabycia 15 15 15
b) obligacje (wartos¢ bilansowa): - - -
¢) inne — wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa): - - -
D. Z ograniczong zbywalnoscig (wartosé bilansowa) - - -
Wartos¢ wedtug cen nabycia razem 15 15 15
Wartos¢ na poczatek okresu razem 9 9 9
Korekty aktualizujgce warto$¢ (za okres) razem 5 - -
Wartosé bilansowa razem 4 9 9
Nota 4.16. UDZIELONE POZYCZKI DLUGOTERMINOWE — nie wystepuje
Nota 4.17. INNE INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE STRUKTURA WALUTOWA) — nie wystepuje
Nota 4.18. INNE INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE (WG RODZAJU) — nie wystepuje
Nota 4.19. ZMIANA STANU INNYCH INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH — nie wystepuje
Nota 5.1.
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO
31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
PODATKU DOCHODOWEGO
1. Stan aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
ywowz by gop g 316 212 420
poczatek okresu, w tym:
a) odniesionych na wynik finansowy 316 212 420
- powstatych w wyniku wystapienia réznic przejsciowych 316 212 420
wycena bilansowa zapaséw 7 6 2
odpis aktualizujgcy warto$¢ zapasow 42 22 14
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Nota 5.1.

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO

PODATKU DOCHODOWEGO 31.12.2006 | 31.12.2005 | 31.12.2004
odpis aktualizujgcy naleznosci 51 88 91
ujemne niezrealizowane roéznice kursowe od naleznosci 1 4 1
ujemne niezrealizowane roznice kursowe od srodkéw pienieznych 1 2
odpisy aktualizujgce inwestycje diugoterminowe 2 2 13
rezerwa na odprawy emerytalne 21 21 5
rezerwa na nagrody jubileuszowe 23 22 236
rezerwa na niewykorzystane urlopy 21 10 11
rozliczenia m/o przychodéw z tyt. badania sprawozdania 3 3 4

finansowego
rezerwa na zobowigzania z tyt. bonuséw za wykonanie sprzedazy 16 8 7
rezerwa na sprawy sporne 1 9 34
zobowigzanie leasingowe 30 8 -
odsetki naliczone od kredytéw 0 7 -
ujemne niezrealizowane réznice kursowe od zobowigzan 0 0
niewyptacone wynagrodzenia 73 - -
niewyptacony ZUS 24 - -

b) odniesionych na kapitat wtasny - - -

c¢) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemng wartosc¢ firmy 0 0 -

d) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze stratg podatkowg (z ) ) )

tytutu)

e) odniesione na warto$c¢ firmy lub ujemng wartosc¢ firmy w zwigzku ) ) )

Z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

2. Zwigkszenia 191 159 47

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi

rc'))inicami przejéc\i,(\;ywymi (z tytu\;\t?)/ ! ! ’ 191 159 47

- powstanie réznic przejsciowych, w tym 191 159 a7

wycena bilansowa zapaséw 3 - 4
odpis aktualizujgcy warto$¢ zapasow 27 19
odpis aktualizujgcy naleznosci 10 - -
ujemne niezrealizowane roznice kursowe od naleznosci - - 3
ujemne niezrealizowane roznice kursowe od srodkdw pienigznych - - 0
odpisy aktualizujgce inwestycje dugoterminowe 1 - -
rezerwa na odprawy emerytalne - - 16
rezerwa na nagrody jubileuszowe 11 1 -
rezerwa na niewykorzystane urlopy 9 11 -
rozliczenia m/o przychodoéw z tyt. badania sprawozdania ) ) )

finansowego
rozliczenia m/o przychodéw z tyt. dodatkowych wyptat 88 ) )

wynagrodzen
rezerwa na zobowigzania z tyt. bonuséw za wykonanie sprzedazy - 8 1
rezerwa na sprawy sporne 8 - -
zobowigzanie leasingowe - 22 8
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Informacje finansowe

Nota 5.1.

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO
PODATKU DOCHODOWEGO

31.12.2006

31.12.2005

31.12.2004

odsetki naliczone od kredytéw

ujemne niezrealizowane réznice kursowe od zobowigzan
niewyptacone wynagrodzenia

niewyptacony ZUS

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg
podatkowg
(z tytutu)

c¢) odniesione na kapitat wkasny w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)
d) odniesione na kapitat wkasny w zwigzku ze stratg podatkowg (z
tytutu)
e) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy w zwigzku
Z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
3. Zmniejszenia
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi (z tytutu)
- odwrécenie sie réznic przejsciowych, w tym:
odpis aktualizujgcy naleznosci
ujemne niezrealizowane réznice kursowe od naleznosci
ujemne niezrealizowane réznice kursowe od $rodkéw pienieznych
odpisy aktualizujgce inwestycje diugoterminowe
rezerwa na odprawy emerytalne
rezerwa na nagrody jubileuszowe

rozliczenia m/o przychodéw z tyt. badania sprawozdania
finansowego

rezerwa na zobowigzania z tyt. bonuséw za wykonanie sprzedazy
rezerwa na sprawy sporne

zobowigzanie leasingowe

odsetki naliczone od kredytéw

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg
podatkowg (z tytutu)

c¢) odniesione na kapitat wkasny w zwigzku z ujemnymi ré6znicami
przejsciowymi (z tytutu)
d) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku ze stratg podatkowa (z
tytutu)
e) odniesione na wartosc¢ firmy lub ujemng warto$c¢ firmy w zwigzku
z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
koniec okresu razem, w tym:
a) odniesionych na wynik finansowy

- powstanie réznic przejsciowych, w tym

wycena bilansowa zapasow

odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow

15
12

35

35

35

14

17

472

472
472
10
69

73
24

55

55

55
37

316

316
316

41

254

254

254

11

214

212

212
212

22
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Nota 5.1.
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO
PODATKU DOCHODOWEGO 31.12.2006 | 31.12.2005 | 31.12.2004
odpis aktualizujgcy naleznosci 61 51 88
ujemne niezrealizowane roéznice kursowe od naleznosci 0 1 4
ujemne niezrealizowane roznice kursowe od srodkéw pienieznych - 1
odpisy aktualizujgce inwestycje diugoterminowe 3 2 2
rezerwa na odprawy emerytalne 19 21 21
rezerwa na nagrody jubileuszowe 34 23 22
rezerwa na niewykorzystane urlopy 30 21 10
rozliczenia m/o przychodéw z tyt. badania sprawozdania 3 3 3
finansowego
rozliczenia m/o przychoddw z tyt. dodatkowych wyptat 88 ) )
wynagrodzen
rezerwa na zobowigzania z tyt. bonuséw za wykonanie sprzedazy 2 16 8
rezerwa na sprawy sporne 9 2 9
zobowigzanie leasingowe 13 30 8
odsetki naliczone od kredytéw 7 0 7
ujemne niezrealizowane réznice kursowe od zobowigzan 0 1 0
niewyptacone wynagrodzenia 88 73 -
niewyptacony ZUS 36 24 -
b) odniesionych na kapitat wtasny - - -
c¢) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemng wartosc¢ firmy - - -
d) odniesione na kapitat wiasny w zwigzku ze stratg podatkowg (z i ) )
tytutu)
e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w zwigzku i ) )
z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
NOTA 5.2.
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 362 270 100
- prace rozwojowe w realizacji: techn. wytw. tworz
poIioTefinowych ! ! ’ ™ 339 149 i
- prace rozwojowe w realizacji: uruchomienie produkcji muf i gtowic ) 47 12
SN
- certyfikacja muf dla cieptownictwa 11 32 -
- produkty dla cieptownictwa 8 31 69
- badania techniczne muf kablowych 2 8 14
- badania muf przelotowych 2 3 4
- certyfikacja przewodow - -
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: - - -
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe razem 362 270 100
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Nota 6
ZAPASY 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
a) materiaty 826 673 820
b) pétprodukty i produkty w toku 908 731 628
c¢) produkty gotowe 1103 824 891
d) towary 659 610 379
e) zaliczki na dostawy 39 - -
Zapasy razem 3535 2838 2718
Nota 7.1.
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
a) od jednostek powigzanych - - 6401
-inne - - 6 401
b) naleznosci od pozostatych jednostek 7 529 5106 4432
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 7023 4 855 4 289
- do 12 miesiecy 7023 4 855 4289
- powyzej 12 miesiecy - - -
sironcinych oes g odaoatn 399 s
- inne 167 140 99
- dochodzone na drodze sadowej - - -
Naleznosci krotkoterminowe netto razem 7529 5106 10833
c¢) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 525 602 824
Naleznosci krétkoterminowe brutto razem 8 054 5708 11 657
NOTA 7.1.1.
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK
POWIAZANYCH 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: - - -
b) inne, w tym: - - 6401
- od jednostki dominujgcej - - 6401
¢) dochodzone na drodze sgdowej, w tym: - - -
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powigzanych netto razem - - 6401
d) odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci od jednostek powigzanych - - -
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powigzanych brutto i i 6401
razem
Nota 7.2.
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH A 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
Stan na poczatek okresu 602 824 830
a) zwigkszenia (z tytutu) 3 174 79
- naleznosci z tyt. dostaw i ustug - 173 79
- na inne naleznosci (sporne) 3 1 -
b) zmniejszenia (z tytutu) 80 396 85
- wykorzystanie odpisu 43 310 0
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Nota 7.2.
e e A/ CH WARTOSE 31.12.2006 | 31.12.2005 | 31.12.2004
- odwrécenie odpisu 37 81 70
- odwrdcenie odpisu na naleznosci sporne - 5 15
n isOw aktualizuj h wartos¢ naleznosci
rtkotamminonych s komec olaesy 25 602 a1
Nota 7.3.
L\Isérl_REUZrL\ITOUSR(:/AI\ CViOI_U_(rg\I;\IIEAR)MINOWE BRUTTO jednostka| waluta |31.12.2006|31.12.2005 |31.12.2004
a) w walucie polskiej tys. PLN 7727 5392 11 349
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zi) tys. PLN 327 316 308
bl. jednostka/waluta tys. EUR 21 18 25
tys. zt tys. PLN 79 68 103
b2. jednostka/waluta tys. usbD 85 76 69
tys. zt tys. PLN 248 248 205
Naleznosci krétkoterminowe razem 8 054 5708 11 657
NOTA 7.4.
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USEUG (BRUTTO) —
O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY: 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
a) do 1 miesigca 2613 2115 1 608
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 2 852 1902 1562
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy - - -
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku - - -
e) powyzej 1 roku - - -
f) naleznosci przeterminowane 2015 1379 1846
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem (brutto) 7 480 5396 5016
g) odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 457 541 727
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem (netto) 7023 4 855 4 289

Z normalnym tokiem sprzedazy prowadzonym przez Spotke zwigzane sg przedziaty sptacania naleznosci do 3 miesiecy.

NOTA 7.4.1.

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG PRZETERMINOWANE

(BRUTTO) - Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIE SPEACONE 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
W OKRESIE:

a) do 1 miesigca 1134 744 805
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 419 106 316
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 0 36 42
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 0 3 24
e) powyzej 1 roku 462 490 659
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane razem (brutto) 2015 1379 1846
f) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustu

;rzesarr)r:inowane " ’ ’ 457 >4l et
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane razem (netto) 1558 838 1119
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NOTA 8
NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWE | KROTKOTERMINOWE
PRZETERMINOWANE BRUTTO 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
1. Naleznoéci sporne 68 61 97
2. Naleznosci przeterminowane ogotem: 2015 1379 1846
- Z tyt. dostaw i ustug 2015 1379 1846
3. Naleznosci, na ktére nie utworzono odpiséw aktualizujgcych: 1558 838 1119
- Z tyt. dostaw i ustug 1558 838 1119
Nota 9.1.
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
a) w jednostkach zaleznych - - -
b) w jednostkach wspoétzaleznych - - -
c¢) w jednostkach stowarzyszonych - - -
d) w znaczacym inwestorze - - -
e) w jednostce dominujacej - - -
f) w pozostatych jednostkach - - -
g) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 873 656 554
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 873 656 554
Krétkoterminowe aktywa finansowe razem 873 656 554
Nota 9.2. PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE
(STRUKTURA WALUTOWA) — nie wystepuje
Nota 9.3. PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

(WG ZBYWALNOSCI) — nie wystepuje

Nota 9.4. UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) — nie wystepuje

NOTA 9.5.
(SSFfI'???JlsTFL)JIEwS\/Z:ILEUITIg\TVEAf KTYWA PIENIEZNE jednostka| waluta |31.12.2006 |31.12.2005|31.12.2004
a) w walucie polskiej tys. PLN 119 77 66
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) tys. PLN 754 579 488
bl. jednostka/waluta EUR tys. EUR 114 81 46
tys. zt tys. PLN 438 312 188
b2. jednostka/waluta USD tys. uUsD 109 82 100
tys. zt tys. PLN 316 267 300
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne razem tys. PLN 873 656 554

Nota 9.6. INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE (WG RODZAJU) — nie wystepuije

Nota 9.7. INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) — nie wystepuje
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Nota 10
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 60 54 12
- badanie przewodéw na znak bezpieczenstwa - -
- certyfikacja przewodéw - 1 2
- modyfikacja materiatéw uniepalnionych - - 1
- produkty dla cieptownictwa 23 23 -
- badania techniczne muf kablowych - - 6
- badania muf przelotowych 6 7 1
- certyfikacja muf kablowych 21 20 -
- prenumerata 1
- ubezpieczenie majatku 2 -
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: - - -
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe razem 60 54 12
NOTA 11
UTWORZENIE | ODWROCENIE ODPISOW AKTUALIZUJACYCH 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
Utworzenie odpiséw aktualizujacych na: 194 214 162
- naleznosci - 53 79
- zapasy 194 161 83
Odwrdécenie odpisow aktualizujacych na: 109 139 100
- naleznosci 33 80 57
- zapasy 51 59 43
- srodkéw trwatych 25 - -
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Informacje finansowe

Nota 12
KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA) — 31.12.2006
. . Rodzaj Rodzaj Liczba Wartos¢ serii/ Prawo do
Seria/ Rodza] uprzywilejowania ograniczenia akcji emisji wg wartosci Sposoéb pokrycia kapitatu bata dywidend
emisja akcji przyw J__ 9 . ) ) g . P poxry P rejestracji yw Y
akcji praw do akcji (tys. szt.) nominalnej (od daty)
z funduszu zatozycielskiego
) zwykte i funduszu przedsiebiorstwa
Seria A . brak brak 1766 512 01.02.1996 01.02.1996
na okaziciela przeksztatcanego
przedsiebiorstwa panstwowego
Liczba akcji razem 1766
Kapitat zaktadowy razem 512
Wartos€é nominalna 1 akcji = 0,29 zt
KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA) — 31.12.2005
. . Rodzaj Rodzaj Liczba Wartos¢ serii/ Prawo do
Seria/ Rodzaj o . . . N . L. , . . Data .
emisia akaii uprzywilejowania ograniczenia akcji emisji wg wartosci Sposob pokrycia kapitatu reiestracii dywidendy
) ] akcji praw do akcji | (tys. szt.) nominalnej ) ) (od daty)
z funduszu zatozycielskiego
zwykle i funduszu przedsiebiorstwa
Seria A wy - brak brak 1766 512 P ® 01.02.1996 01.02.1996
na okaziciela przeksztatcanego
przedsigbiorstwa panstwowego
Liczba akcji razem 1766
Kapitat zaktadowy razem 512
Warto$é nominalna 1 akcji = 0,29 zt

W 2005 r. nastgpito zmniejszenie kapitatu zaktadowego o 787 tys. PLN w wyniku umorzenia 2.714.839 szt. akcji wkasnych.
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Informacje finansowe

KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA) — 31.12.2004

. . Rodzaj Rodzaj Liczba Wartos¢ serii/ Prawo do
Seria/ Rodzaj o . . . R L . . . . Data .
emisia akcii uprzywilejowania ograniczenia akcji emisji wg wartosci Sposob pokrycia kapitatu reiestracii dywidendy

g ! akcji praw do akcji | (tys. szt.) nominalnej ) ) (od daty)
Swvkle z funduszu zatozycielskiego
Seria A na ok;ziciela brak brak 2240 650 i funduszu przedsiebiorstwa 01.02.1996 01.02.1996
przeksztatcanego p.p.

) zwykite )

Seria B - brak brak 2240 650 gotowka 01.02.1996 01.02.1996
na okaziciela

Liczba akcji razem 4 480

Kapitat zaktadowy razem 1299

Warto$€é nominalna 1 akcji = 0,29 zt
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STRUKTURA WEASNOSCI KAPITALU PODSTAWOWEGO 2006

Akcjonariusz Liczba akgji Wartos$¢ akcji, w tym: Udzi.al Udziat '

(w szt) Uprzywilejo- w kapitale w zarzadzaniu

wanych zaktadowym | (gtosy na WZA)

Tar Heel Capital R LLC 1103 226 320 - 62,50% 62,50%
Grzegorz J. Bielowicki 308 903 90 - 17,50% 17,50%
Marcin Wysocki 308 903 90 - 17,50% 17,50%
Gabriel Wréblewski 44 129 12 - 2,50% 2,50%
SUMA: 1765161 512,00 100,00% 100,00%

STRUKTURA WEASNOSCI KAPITALU PODSTAWOWEGO 2005

) ) . . Wartosé akcji, w tym: Udziat Udziat
Akcjonariusz Liczba akcji . .

(w szt) uprzywilejo- w kapitale w zarzadzaniu

' wanych zaktadowym | (gtosy na WZA)

Tar Heel Capital R LLC 1147 355 332 - 65,00% 65,00%
Grzegorz J. Bielowicki 308 903 90 - 17,50% 17,50%
Marcin Wysocki 308 903 90 - 17,50% 17,50%
SUMA: 1765 161 512,00 100,00% 100,00%

STRUKTURA WEASNOSCI KAPITALU PODSTAWOWEGO 2004

Akcjonariusz Liczba akeji Wartos¢ akcji, w tym: Udzial Udziat _
(w szt) uprzywilejo- w kapitale w zarzadzaniu
wanych zaktadowym | (gtosy na WZA)
Radpol S.A. 2 449 839 710 - 54,68% -
Tar Heel Capital R LLC 1411473 409 - 31,51% 69,50%
Grzegorz J. Bielowicki 309 344 90 - 6,91% 15,25%
Marcin Wysocki 309 344 90 - 6,91% 15,25%
SUMA: 4 480 000 1299 100% 100%
NOTA 13.1.
AKCJE WEASNE 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
1. Liczba akcji - - 2449 839
2. Warto$¢ wg ceny nabycia w tys. PLN - - 7 105
3. Warto$¢ bilansowa - - 7105
4. Cel nabycia - -| umorzenie
5. Przeznaczenie - -| umorzenie

W dniu 31 grudnia 2004 w naleznosciach od jednostek powigzanych wykazano warto$¢ zaliczek wyptaconych na skup
akcji w kwocie 6401 tys. zi.

W roku 2005 Spoétka umorzyta, zgodnie z decyzjami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, 2 714 839 akcji wkasnych
0 wartosci nominalnej 0,29 zt i wartosci w cenach nabycia 14 649 533,10 zi. Zmniejszenie kapitalu podstawowego
zostato zarejestrowane przez Sgd Rejestrowy w dniu 12 grudnia 2005 roku.

Nota 13.2. AKCJE (UDZIALY) EMITENTA BEDACE WEASNOSCIA JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH — nie
wystepuje
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Czesé I

Nota 14

KAPITAL ZAPASOWY

31.12.2006

31.12.2005

31.12.2004

a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
b) utworzony ustawowo

) utworzony zgodnie ze statutem/umowag, ponad wymagang
ustawowo (minimalng) wartos¢

d) z doptat akcjonariuszy/wspolnikow

e) inny (wg rodzaju)

171

433

7890

Kapitat zapasowy razem

171

8 323

Nota 15 KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY - nie wystepuje

NOTA 16

POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE (WEDLUG CELU
PRZEZNACZENIA)

31.12.2006

31.12.2005

31.12.2004

- fundusz rezerwowy
- fundusz wyptat dywidend przyszlych okresow
- fundusz na umorzenie akgcji

- fundusz rezerwowy umorzonych akcji

2398

5225

3474

Pozostate kapitaly rezerwowe razem

2398

5225

3474

Nota 17 ODPISY Z ZYSKU NETTO W CIAGU ROKU OBROTOWEGO (Z TYTULU) — nie wystepuije

Nota 18.1.

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO
PODATKU DOCHODOWEGO

31.12.2006

31.12.2005

31.12.2004

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
na poczatek okresu, w tym:

a) odniesionej na wynik finansowy
- dodatnie niezrealizowane réznice kursowe od naleznosci
- odsetki naliczone od $rodkéw pienieznych
- dodatnie niezrealizowane r6znice kursowe od $rodkow
pienieznych
- odsetki naliczone od pozyczki
- krétkoterminowe aktywa finansowe (OFI Pioneer)
- roznica stawek amortyzacyjnych
- odsetki naliczone od kredytu na $r. trw. w bud.
b) odniesionej na kapitat wtasny
c¢) odniesionej na wartosé firmy lub ujemng wartos¢ firmy
2. Zwigkszenia
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic
przejéciowych (z tytutu)
- dodatnie niezrealizowane réznice kursowe od naleznosci
- odsetki naliczone od $rodkéw pienieznych

- dodatnie niezrealizowane réznice kursowe od $rodkéw
pienieznych

197

197
0

32

31

100

100
0

97

97

12

12

100

100
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Nota 18.1.
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO
PODATKU DOCHODOWEGO 31.12.2006 31.12.2005 | 31.12.2004
- odsetki naliczone od pozyczki - - -
- krétkoterminowe aktywa finansowe (OFI Pioneer) - - -
- dodatnie niezrealizowane r6znice kursowe od zobowigzan 1 - -
- réznica stawek amortyzacyjnych 27 97 100
- odsetki naliczone od kredytu na ér. trw. w bud. 1 - -
b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi r6znicami
przejsciowymi (z tytutu)
c¢) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy w zwigzku ] ) )
z dodatnimi r6znicami przejsciowymi (z tytutu)
3. Zmniejszenia - - 12
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi ) ) 12
réznicami przejsciowymi (z tytutu)
- dodatnie niezrealizowane réznice kursowe od naleznosci - -
- odsetki naliczone od $rodkéw pienieznych - -
- dodatnie niezrealizowane réznice kursowe od srodkow ) ) 5
pienieznych
- odsetki naliczone od pozyczki - - 2
- krétkoterminowe aktywa finansowe (OFI Pioneer) - - 5
- dodatnie niezrealizowane réznice kursowe od zobowigzan - - -
- rdznica stawek amortyzacyjnych - - -
- odsetki naliczone od kredytu na sr. trw. w bud. - - -
b) odniesione na kapitat wkasny w zwigzku z dodatnimi r6znicami ) ) )
przejsciowymi (z tytutu)
¢) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy w zwigzku ) ) )
z dodatnimi réznicami przejsciowymi
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
koniec okreva\J,yrazgm o ’ 228 197 100
a) odniesionej na wynik finansowy 228 197 100
- dodatnie niezrealizowane réznice kursowe od naleznosci 0 0 -
- odsetki naliczone od $rodkéw pienieznych - - -
- dodatnie niezrealizowane roznice kursowe od srodkow 9 ) 0
pienieznych
- odsetki naliczone od pozyczki - - -
- krotkoterminowe aktywa finansowe (OFI Pioneer) - - -
- dodatnie niezrealizowane rd6znice kursowe od zobowigzan 1 0
- réznica stawek amortyzacyjnych 224 197 100
- odsetki naliczone od kredytu na ér. trw. w bud. 1 - -
b) odniesionej na kapitat wkasny - - -
c¢) odniesionej na wartosé firmy lub ujemna wartos¢ firmy - - -
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NOTA 18.2.

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA

SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW) 31.12.2006 31.12.2005 81.12.2004

a) stan na poczatek okresu 209 214 1181
- rezerwa na nagrody jubileuszowe 107 109 1158
- rezerwa na odprawy emerytalne 102 105 23

b) zwiekszenia (z tytutu) 48 - 101
- rezerwa na nagrody jubileuszowe 48 - 19
- rezerwa na odprawy emerytalne - - 82

c) wykorzystanie (z tytutu) - - -

d) rozwigzanie (z tytutu) 5 5 1068
- rezerwa na nagrody jubileuszowe - 2 1068
- rezerwa na odprawy emerytalne 5 3 -

e) stan na koniec okresu 252 209 214
- rezerwa na nagrody jubileuszowe 155 107 109
- rezerwa na odprawy emerytalne 97 102 105

NOTA 18.3.

ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA 31.12.2006 | 31.12.2005 | 31.12.2004

SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW)

a) stan na poczatek okresu 136 69 208
- rezerwa na nagrody jubileuszowe 15 9 144
- rezerwa na odprawy emerytalne 8 7 4
- rezerwa na niewykorzystane urlopy 113 53 60

b) zwiekszenia (z tytutu) 77 88 3
- rezerwa na nagrody jubileuszowe 31 20 -
- rezerwa na odprawy emerytalne - 8 3
- rezerwa na niewykorzystane urlopy 46 60

c) wykorzystanie (z tytutu) 24 21 26
- rezerwa na nagrody jubileuszowe 22 14 26
- rezerwa na odprawy emerytalne 2 -

d) rozwigzanie (z tytutu) 2 0 116
- rezerwa na nagrody jubileuszowe - - 109
- rezerwa na odprawy emerytalne 2 - -

e) stan na koniec okresu 187 136 69
- rezerwa na nagrody jubileuszowe 24 15
- rezerwa na odprawy emerytalne 4 8
- rezerwa na niewykorzystane urlopy 159 113 53

Nota 18.4. ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW DLUGOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) — nie wystepuje
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NOTA 18.5.
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW
KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
a) stan na poczatek okresu 9 159 216
- bonusy dla odbiorcow - - 36
- sprawa sporna Rolpas 111 140 140
- sprawy sgdowe 9 48 40
b) zwiekszenia (z tytutu) 50 9 96
- bonusy dla odbiorcéw - - 68
- sprawa sporna Rolpas - - -
- sprawy sadowe 50 9 28
¢) wykorzystanie (z tytutu) - 102 153
- bonusy dla odbiorcéw - - 104
- sprawa sporna Rolpas 91 29 29
- sprawy sgdowe - 11 20
d) rozwigzanie (z tytutu) - 57 0
- bonusy dla odbiorcow - - -
- sprawa spornha Rolpas 20 - -
- sprawy sgdowe - 37 -
e) stan na koniec okresu 50 9 159
- bonusy dla odbiorcow - - -
- sprawa spornha Rolpas - 111 111
- sprawy sgdowe 50 9 48
NOTA 19.1.
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
a) wobec jednostek zaleznych - - -
b) wobec jednostek wspotzaleznych - - -
¢) wobec jednostek stowarzyszonych - - -
d) wobec znaczgcego inwestora - - -
e) wobec jednostki dominujacej - - -
f) wobec pozostatych jednostek 6 058 624 2 564
- kredyty i pozyczki 6 058 554 2 552
- umowy leasingu finansowego 70 12
Zobowigzania dtugoterminowe razem 6 058 624 2 564
NOTA 19.2.
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE O POZOSTALYM OD DNIA
BILANSOWEGO OKRESIE SPEATY 31.12.2006 | 31.12.2005 | 31.12.2004
a) powyzej 1 roku do 3 lat 5 805 624 2 564
b) powyzej 3 do 5 lat 253 - -
c) powyzej 5 lat - - -
Zobowiagzania dtugoterminowe razem 6 058 624 2 564
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Czesé I

NOTA 19.3.
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE

Jednostka| Waluta |[31.12.2006|31.12.2005|31.12.2004
(STRUKTURA WALUTOWA)
a) w walucie polskiej tys. PLN 6 058 624 2564
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) tys. - - -
Zobowigzania dlugoterminowe razem tys. PLN 6 058 624 2 564
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Nota 19.4.1.

ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK — 31.12.2006

Kwota kredytu/

pozyczki pozostata do

Nazwa (firma) . . Kwota kredytu/ L Warunki Termin . .
) ) Siedziba . i splaty pdzniej niz ) Zabezpieczenia Inne
jednostki pozyczki wg umowy . o oprocentowania spiaty
w ciggu 12 miesiecy od
dnia bilansowego
tys. zt waluta tys. zt waluta
klauzula potrgcenia wierzytelnosci
Powszechna Kasa ) z rachunkéw bankowych, weksel wiasny
L. ul. Putawska wg stawki . ) .
Oszczedno$ci Bank in blanco, hipoteka kaucyjna tgczna na
o, 15, 02-515 6 000 PLN 5414 PLN WIBOR 1M + | 24.10.2008 | . L. . -
Polski Spotka . nieruchomosci, przewtaszczenie maszyn,
) Warszawa marza 0,9 pkt ) .
Akcyjna zastaw rejestrowy na zapasach, cesja
praw z polisy ubezpieczeniowej
klauzula potrgcenia wierzytelnosci
Powszechna Kasa . |
L. ul. Putawska wg stawki z rachunkéw bankowych, weksel wiasny
Oszczednosci Bank . ) .
Polski Spélka 15, 02-515 93 PLN 17 PLN WIBOR 1M + | 31.12.2008 | in blanco, przelew wierzytelno$ci z umowy -
Akc 'nap Warszawa marza 1,4 pkt z PARP w sprawie dofinansowania
Y inwestycji
klauzula potrgcenia wierzytelnosci
Powszechna Kasa . |
L. ul. Putawska wg stawki z rachunkéw bankowych, weksel wiasny
Oszczednosci Bank . ) ..
Polski Spélka 15, 02-515 96 PLN 12 PLN WIBOR 1M + | 31.12.2008 | in blanco, przelew wierzytelnosci z umowy -
Akc 'nap Warszawa marza 1,4 pkt z PARP w sprawie dofinansowania
Y inwestycji
Powszechna Kasa ) klauzula potrgcenia wierzytelnosci
. ul. Putawska wg stawki ,
Oszczednosci Bank z rachunkéw bankowych, weksel wiasny
o 15, 02-515 98 PLN 49 PLN WIBOR 1M + | 18.04.20009 |. . . -
Polski Spétka . in blanco, zastaw rejestrowy na pojazdach,
. Warszawa marza 1,4 pkt . . . . .
Akcyjna cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
Powszechna Kasa ) klauzula potracenia wierzytelnosci
. ul. Putawska wg stawki )
Oszczednosci Bank z rachunkéw bankowych, weksel wtasny
o 15, 02-515 99 PLN 50 PLN WIBOR 1M + | 18.04.2009 . . I -
Polski Spoétka . in blanco, przewtaszczenie sprezarki,
. Warszawa marza 1,5 pkt . . . . .
Akcyjna cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
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Nota 19.4.1.
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK — 31.12.2006
Kwota kredytu/
ozyczki pozostata do
Nazwa (firma) . . Kwota kredytu/ pozy p, oL Warunki Termin . .
) ) Siedziba . i splaty pdzniej niz ) Zabezpieczenia Inne
jednostki pozyczki wg umowy . o oprocentowania spiaty
w ciggu 12 miesiecy od
dnia bilansowego
tys. zt waluta tys. zt waluta
Powszechna Kasa ) klauzula potrgcenia wierzytelnosci
. ul. Putawska wg stawki |
Oszczednosci Bank z rachunkéw bankowych, weksel wiasny
o 15, 02-515 105 PLN 21 PLN WIBOR 1M + | 11.07.2008 | . . -
Polski Spétka . in blanco, zastaw rejestrowy na pojazdach,
) Warszawa marza 1,4 pkt . ) . ) )
Akcyjna cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
klauzula potrgcenia wierzytelnosci
z rachunkéw bankowych, weksel witasny
Powszechna Kasa . . . |
L. ul. Putawska wg stawki in blanco, zastaw rejestrowy na $rodkach
Oszczednosci Bank i .
Polski Spélka 15, 02-515 1580 PLN 496 PLN WIBOR 1M + | 30.06.2011 trwatych, cesja praw z polisy -
Akc 'nap Warszawa marza 1,5 pkt ubezpieczeniowej, przelew wierzytelnosci
Yl z umowy z PARP w sprawie
dofinansowania inwestycji
Nota 19.4.2.
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK — 31.12.2005
Kwota kredytu/
i pozyczki pozostata do . )
Nazwa (firma) L Kwota kredytu/ L Warunki Termin . )
) ) Siedziba . ) sptaty pézniej niz ) Zabezpieczenia Inne
jednostki pozyczki wg umowy ) o oprocentowania sptaty
w ciggu 12 miesiecy od
dnia bilansowego
tys. zt waluta tys. zt waluta
weksel wiasny in blanco, zastaw
Bank Polska Kasa | ul. Grzybowska wg stawki ) . y .
o, rejestrowy na pojazdach, przewtaszczenie
Opieki Spotka 53/57, 00-950 204 PLN 10 PLN WIBOR 1M + | 11.02.2007 -

Akcyjna

Warszawa

marza 1,5 pkt

maszyn, cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej
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Nota 19.4.2.

ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK — 31.12.2005

Kwota kredytu/

pozyczki pozostata do

Nazwa (firma) . . Kwota kredytu/ L Warunki Termin . .
) ) Siedziba . i splaty pézniej niz i Zabezpieczenia Inne
jednostki pozyczki wg umowy ) o oprocentowania sptaty
w ciggu 12 miesiecy od
dnia bilansowego
tys. zt waluta tys. zt waluta
klauzula potracenia wierzytelnosci
z rachunkéw bankowych, weksle wtasne
Powszechna Kasa ) . ) .
Oszczednosci ul. Putawska wg stawki in blanco, hipoteka kaucyjna tagczna na
¢ . 3 15, 02-515 4 000 PLN 400 PLN WIBOR 1M + | 30.03.2007 nieruchomosciach, przewlaszczenie -
Bank Polski Spotka . .
Akevina Warszawa marza 0,7 pkt maszyn, zastaw rejestrowy na zapasach,
vl przelew wierzytelnosci z umowy
ubezpieczenia
) przewtaszczenie maszyn, weksel wasny
Bank Polska Kasa | ul. Grzybowska wg stawki ) i .
L, in blanco, cesja praw z polisy
Opieki Spotka 53/57, 00-950 812 PLN 81 PLN WIBOR 1M + | 29.03.2007 ) ) . i -
) . ubezpieczeniowej, petnomocnictwo do
Akcyjna Warszawa marza 1,2 pkt ) ) .
dysponowania rachunkiem biezgcym
klauzula potrgcenia wierzytelnosci
Powszechna Kasa . ,
Oszczednosc ul. Putawska wg stawki z rachunkéw bankowych, weksel wiasny
N . 3 15, 02-515 105 PLN 54 PLN WIBOR 1M + | 11.07.2008 in blanco, zastaw rejestrowy na -
Bank Polski Spotka . ) . )
Akcvina Warszawa marza 1,4 pkt pojazdach, cesja praw z polisy
Y ubezpieczeniowej
Bank Handlowy ul. Senatorska wg stawki . o )
) zastaw rejestrowy na pojezdzie, cesja
w Warszawie 16, 00-923 35 PLN 9 PLN WIBOR 1M + | 30.09.2007 . . . . -
) ) . praw z polisy ubezpieczeniowej
Spotka Akeyjna Warszawa marza 1,2 pkt
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Nota 19.4.3.

ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK — 31.12.2004

Kwota kredytu/

pozyczki pozostata do

i Kwota kredytu/ o s i s . .
Nazwa (firma) Siedziba o0zyczki wg umo splaty pozniej niz Warunki Termin Zabezpieczenia Inne
jednostki pozy g Wy w ciggu 12 miesiecy od | oprocentowania splaty P
dnia bilansowego
tys. zt waluta tys. zt waluta
Bank Handlowy ul. Senatorska wg stawki przewlaszczenie sprzetu
w Warszawie 16, 00-923 50 PLN 15 PLN WIBOR 1M + | 16.11.2006 komputerowego, cesja praw z polisy -
Spotka Akcyjna Warszawa marza 1,2 pkt ubezpieczeniowej
Bank Handlowy ul. Senatorska wg stawki zastaw rejestrowy na pojazdach, cesja
w Warszawie 16, 00-923 179 PLN 23 PLN WIBOR 1M + | 08.06.2006 | praw z polisy ubezpieczeniowej, weksel -
Spétka Akcyjna Warszawa marza 1,2 pkt wiasny in blanco
Bank Handlowy ul. Senatorska wg stawki zastaw rejestrowy na pojazdach, cesja
w Warszawie 16, 00-923 70 PLN 20 PLN WIBOR 1M + | 05.10.2006 | praw z polisy ubezpieczeniowej, weksel -
Spoétka Akcyjna Warszawa marza 1,2 pkt wiasny in blanco
Bank Polska Kasa | ul. Grzybowska wg stawki Wekzgtle:frisny rl]r; blgr;czc()j,aier\]staw
Opieki Spotka 53/57, 00-950 204 PLN 67 PLN WIBOR 1M + | 11.02.2007 Jestrowy na po) .' -
. ) przewlaszczenie maszyn, cesja praw
Akcyjna Warszawa marza 1,5 pkt ) . ) .
z polisy ubezpieczeniowej
klauzula potragcenia wierzytelnosci
z rachunkéw bankowych, weksle wtasne
Powszechna Kasa . ) . .
Oszczednosci ul. Putawska wg stawki in blanco, hipoteka kaucyjna tgczna na
Bank F?olski Spéika 15, 02-515 4 000 PLN 2 000 PLN WIBOR 1M + | 30.03.2007 nieruchomosciach, przewtaszczenie -
Akcvina P Warszawa marza 0,7 pkt maszyn, zastaw rejestrowy na zapasach,
Yl przelew wierzytelnosci z umowy
ubezpieczenia
Bank Polska Kasa | ul. Grzybowska wg stawki przevvi’f:sbzl;:itceg|e02;§1:zyrg,ww:ksotleilswiasny
Opieki Spéika 53/57, 00-950 812 PLN 406 PLN | WIBORIM+ |29.03.2007 | D1anco, cesja praw z polisy -
. . ubezpieczeniowej, petnomocnictwo do
Akcyjna Warszawa marza 1,2 pkt . . .
dysponowania rachunkiem biezgcym
Bank Handlowy ul. Senatorska wg stawki sastaw reiestrowy na poiezdzie. cesia
w Warszawie 16, 00-923 35 PLN 21 PLN WIBOR 1M + | 30.09.2007 o Z’ O“s"wubezpi éczenio\’Ne. J -
Spétka Akcyjna Warszawa marza 1,2 pkt P polisy P )
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Nota 19.5. ZOBOWIAZANIA DtUGOTERMINOWE Z TYT. WYEMITOWANYCH DtUZNYCH INSTRUMENTOW

FINANSOWYCH — nie wystepuje

Nota 20.1.
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
a) wobec jednostek zaleznych - - -
b) wobec jednostek wspétzaleznych - - -
¢) wobec jednostek stowarzyszonych - - -
d) wobec znaczgcego inwestora - - -
€) wobec jednostki dominujacej - - -
f) wobec pozostatych jednostek 5703 8 398 6 737
- kredyty i pozyczki, w tym: 2153 5434 4 705
- dlugoterminowe w okresie sptaty 1116 2491 2083
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 69 88 29
- Z tyt. leasingu finansowego 69 88 29
- z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci: 2351 2103 1269
- do 12 miesiecy 2351 2103 1269
- zaliczki otrzymane na dostawy 4 - -
- z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen 808 492 499
- Z tytutu wynagrodzen 286 242 214
- inne (wg rodzaju) 32 39 21
- pozostate 32 39 21
g) fundusze specjalne (wg tytutow) 191 174 108
- ZFSS 191 174 108
Zobowigzania krotkoterminowe razem 5894 8572 6 845
Nota 20.2.
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
(STRUKTURA WALUTOWA) Jednostka| Waluta |31.12.2006|31.12.2005|31.12.2004
a) w walucie polskiej tys. PLN 5669 8 540 6 829
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) tys. PLN 225 32 16
bl. jednostka/waluta EUR tys. EUR 59 6 4
tys. zt tys. PLN 225 25 15
b2. jednostka/waluta USD tys. uUsD 0 2 0
tys. zt tys. PLN 0 7 1
Zobowigzania krotkoterminowe razem tys. PLN 5894 8572 6 845
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Nota 20.3.1.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK — 31.12.2006

Kwota kredytu/

pozyczki pozostata do

Nazwa (firma) . Kwota kredytu/ . Warunki Termin . )
) ) Siedziba . ) sptaty w ciggu 12 . Zabezpieczenia Inne
jednostki pozyczki wg umowy o ) oprocentowania sptaty
miesiecy od dnia
bilansowego
tys. zt waluta tys. zt waluta
klauzula potrgcenia wierzytelnosci
Powszechna Kasa . )
Oszczednosci ul. Putawska wg stawki z rachunkdéw bankowych, weksel wiasny
® o, 15, 02-515 93 PLN 14 PLN WIBOR 1M + | 31.12.2008* | in blanco, przelew wierzytelnosci z umowy -
Bank Polski Spétka ) . i .
Akcvina Warszawa marza 1,4 pkt z PARP w sprawie dofinansowania
Y inwestyciji
klauzula potrgcenia wierzytelnosci
Powszechna Kasa . ,
Oszczednosci ul. Putawska wg stawki z rachunkéw bankowych, weksel wiasny
® o, 15, 02-515 96 PLN 10 PLN WIBOR 1M + | 31.12.2008* | in blanco, przelew wierzytelnosci z umowy -
Bank Polski Spotka . ) ) .
Akcvina Warszawa marza 1,4 pkt z PARP w sprawie dofinansowania
Yl inwestycji
klauzula potrgcenia wierzytelnosci
Powszechna Kasa . ,
L. ul. Putawska wg stawki z rachunkéw bankowych, weksel wiasny
Oszczednosci i .
. ; 15, 02-515 98 PLN 33 PLN WIBOR 1M + 18.04.2009* in blanco, zastaw rejestrowy na -
Bank Polski Spotka ) ) . .
Akcvina Warszawa marza 1,4 pkt pojazdach, cesja praw z polisy
Y ubezpieczeniowej
Powszechna Kasa . klauzula potrgcenia wierzytelnosci
. ul. Putawska wg stawki ,
Oszczednosci z rachunkéw bankowych, weksel wiasny
o 15, 02-515 99 PLN 33 PLN WIBOR 1M + | 18.04.2009* . . I -
Bank Polski Spotka ) in blanco, przewtaszczenie sprezarki,
. Warszawa marza 1,5 pkt . . . . .
Akcyjna cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
Powszechna Kasa . klauzula potracenia wierzytelnosci
. ul. Putawska wg stawki | .
Oszczednosci z rachunkéw bankowych, weksel wiasny in
o 15, 02-515 105 PLN 36 PLN WIBOR 1M + | 11.07.2008* , . -
Bank Polski Spétka . blanco, zastaw rejestrowy na pojazdach,
. Warszawa marza 1,4 pkt . . . . .
Akcyjna cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
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Nota 20.3.1.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK — 31.12.2006

Kwota kredytu/

pozyczki pozostata do

Nazwa (firma) . Kwota kredytu/ . Warunki Termin . )
) ) Siedziba . ) sptaty w ciggu 12 . Zabezpieczenia Inne
jednostki pozyczki wg umowy o . oprocentowania sptaty
miesiecy od dnia
bilansowego
tys. zt waluta tys. zt waluta
klauzula potracenia wierzytelnosci
Powszechna Kasa . z rachunkéw bankowych, weksel wtasny
L. ul. Putawska wg stawki ) .
Oszczednosci in blanco, przewtaszczenie linii
o 15, 02-515 1 000 PLN 1000 PLN WIBOR 1M + | 30.06.2007 . . . -
Bank Polski Spotka . technologicznej, zastaw rejestrowy na
. Warszawa marza 1,4 pkt . .
Akcyjna zapasach, cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej
klauzula potrgcenia wierzytelnosci
z rachunkéw bankowych, weksel wiasny in
Powszechna Kasa . . |
L. ul. Putawska wg stawki blanco, zastaw rejestrowy na srodkach
Oszczednosci ) .
o, 15, 02-515 1580 PLN 991 PLN WIBOR 1M + | 30.06.2011* trwatych, cesja praw z polisy -
Bank Polski Spotka . . . . . .
Akevina Warszawa marza 1,5 pkt ubezpieczeniowej, przelew wierzytelnosci
Yl z umowy z PARP w sprawie
dofinansowania inwestycji

*W tabeli wykazano raty kapitatowe kredytéw dtugoterminowych w okresie sptaty przypadajagcym w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. W tabeli nie ujmowano odsetek
naliczonych na dzien bilansowy i nie zaptaconych, ktére wykazano wraz z wartoscig rat kapitalowych w pozycji ,kredyty i pozyczki” noty 20.1 i 20.2.
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Nota 20.3.2.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK — 31.12.2005

Kwota kredytu/
pozyczki pozostata do

Nazwa (firma) o Kwota kredytu/ . Warunki Termin . .
) ) Siedziba . i sptaty w ciggu 12 . Zabezpieczenia Inne
jednostki pozyczki wg umowy o ] oprocentowania sptaty
miesiecy od dnia
bilansowego
tys. zt waluta tys. zt waluta
Bank Handlowy ul. Senatorska wg stawki WIBOR ) )
) , . przewlaszczenie sprzetu komputerowego, cesja
w Warszawie Spotka 16, 00-923 50 PLN 15 PLN 1M+ marzal,2 |16.11.2006 . . . ) -
i praw z polisy ubezpieczeniowej
Akcyjna Warszawa pkt
Bank Handlowy ul. Senatorska wg stawki WIBOR zastaw rejestrowy na pojazdach, cesja praw
w Warszawie Spotka 16, 00-923 179 PLN 23 PLN 1M+ marzal,2 |08.06.2006 | z polisy ubezpieczeniowej, weksel wkasny in -
Akcyjna Warszawa pkt blanco
Bank Handlowy ul. Senatorska wg stawki WIBOR zastaw rejestrowy na pojazdach, cesja praw
w Warszawie Spotka 16, 00-923 70 PLN 20 PLN 1M+ marzal,2 |05.10.2006 | z polisy ubezpieczeniowej, weksel wkasny in -
Akcyjna Warszawa pkt blanco
przewlaszczenie zapasow, przewlaszczenie
ul. Grzybowska wg stawki WIBOR maszyn, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej,
Bank Polska Kasa y 9 . y ) p- polsy P . )
Opieki Spéika AKcvina 53/57, 00-950 620 PLN 613 PLN 1M+ marza2,5 [31.01.2006 | weksel wiasny in blanco, peinomocnictwo do -
P P Y Warszawa pkt dysponowania rachunkiem biezacym,
os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji
ul. Grzybowska wg stawki WIBOR weksel wilasny in blanco, zastaw rejestrowy na
Bank Polska Kasa . . . .
o, . 53/57, 00-950 204 PLN 58 PLN 1M+ marzal,5 |11.02.2007 | pojazdach, przewtaszczenie maszyn, cesja praw -
Opieki Spotka Akcyjna . . . )
Warszawa pkt z polisy ubezpieczeniowej
klauzula potracenia wierzytelnosci z rachunkow
. bankowych, weksle wiasne in blanco, hipoteka
Powszechna Kasa ul. Putawska wg stawki WIBOR ) . L
- . kaucyjna tgczna na nieruchomosciach,
Oszczednosci Bank 15, 02-515 2500 PLN 2318 PLN 1M + marza 0,9 |28.04.2006 ) . -
o s . przewtaszczenie maszyn, zastaw rejestrowy na
Polski Spotka Akcyjna Warszawa pkt . .
zapasach, przelew wierzytelnosci z umowy
ubezpieczenia
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Nota 20.3.2.
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK — 31.12.2005
Kwota kredytu/
ozyczki pozostata do
Nazwa (firma) . Kwota kredytu/ pozy P . Warunki Termin ) .
) ) Siedziba . i sptaty w ciggu 12 . Zabezpieczenia Inne
jednostki pozyczki wg umowy o i oprocentowania sptaty
miesiecy od dnia
bilansowego
tys. zt waluta tys. zt waluta
klauzula potracenia wierzytelnosci z rachunkow
. bankowych, weksle wtasne in blanco, hipoteka
Powszechna Kasa ul. Putawska wg stawki WIBOR . . .

L. . kaucyjna tgczna na nieruchomosciach,
Oszczednosci Bank 15, 02-515 4 000 PLN 2 000 PLN 1M + marza 0,7 | 30.03.2007 . . -
o ) przewtaszczenie maszyn, zastaw rejestrowy na

Polski Spoétka Akcyjna Warszawa pkt i L.
zapasach, przelew wierzytelnosci z umowy
ubezpieczenia
) przewtaszczenie maszyn, weksel wkasny
ul. Grzybowska wg stawki WIBOR . . . . . .
Bank Polska Kasa . in blanco, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej,
o . 53/57, 00-950 812 PLN 325 PLN 1M + marza 1,2 |29.03.2007 ) . . -
Opieki Spoétka Akcyjna petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem
Warszawa pkt g
biezgcym
) klauzula potracenia wierzytelnosci z rachunkow
Powszechna Kasa ul. Putawska wg stawki WIBOR )
. . bankowych, weksel wtasny in blanco, zastaw
Oszczednosci Bank 15, 02-515 105 PLN 39 PLN 1M+ marzal,4 |11.07.2008 . . . . -
R ) rejestrowy na pojazdach, cesja praw z polisy
Polski Spoétka Akcyjna Warszawa pkt . ) )
ubezpieczeniowej
Bank Handlowy ul. Senatorska wg stawki WIBOR i L i
) . . zastaw rejestrowy na pojezdzie, cesja praw
w Warszawie Spotka 16, 00-923 35 PLN 12 PLN 1M + marza 1,2 |30.09.2007 . . . . -
i z polisy ubezpieczeniowej
Akcyjna Warszawa pkt

*W tabeli wykazano raty kapitatowe kredytéw dtugoterminowych w okresie sptaty przypadajgcym w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. W tabeli nie ujmowano odsetek
naliczonych na dzien bilansowy i nie zaptaconych, ktére wykazano wraz z wartoscig rat kapitatowych w pozycji ,kredyty i pozyczki” noty 20.1 i 20.2
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Nota 20.3.3.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK — 31.12.2004

Kwota kredytu/

Kwota kredytu/
pozyczki pozostata do

Nazwa (firma) o . ) . Warunki Termin . .
) ) Siedziba pozyczki wg umowy sptaty w ciggu 12 . Zabezpieczenia Inne
jednostki o ] oprocentowania sptaty
miesiecy od dnia
bilansowego
tys. zt waluta tys. zt waluta
Bank Handlowy ul. Senatorska wg stawki WIBOR ) )
) , . przewlaszczenie sprzetu komputerowego, cesja
w Warszawie Spotka 16, 00-923 50 PLN 17 PLN 1M+ marzal,2 |16.11.2006 . . . ) -
i praw z polisy ubezpieczeniowej
Akcyjna Warszawa pkt
Bank Handlowy ul. Senatorska wg stawki WIBOR zastaw rejestrowy na pojazdach, cesja praw
w Warszawie Spotka 16, 00-923 179 PLN 48 PLN 1M+ marzal,2 |08.06.2006 | z polisy ubezpieczeniowej, weksel wkasny in -
Akcyjna Warszawa pkt blanco
Bank Handlowy ul. Senatorska wg stawki WIBOR zastaw rejestrowy na pojazdach, cesja praw
w Warszawie Spotka 16, 00-923 70 PLN 23 PLN 1M+ marzal,2 |05.10.2006 | z polisy ubezpieczeniowej, weksel wkasny in -
Akcyjna Warszawa pkt blanco
przewlaszczenie zapasow, przewlaszczenie
ul. Grzybowska wg stawki WIBOR maszyn, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej,
Bank Polska Kasa y 9 . y ) p- polsy P . )
Opieki Spéika AKcvina 53/57, 00-950 1038 PLN 1034 PLN 1M+ marza2,5 [31.01.2006 | weksel wiasny in blanco, peinomocnictwo do -
P P Y Warszawa pkt dysponowania rachunkiem biezacym,
os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji
ul. Grzybowska wg stawki WIBOR weksel wilasny in blanco, zastaw rejestrowy na
Bank Polska Kasa . . . .
o, . 53/57, 00-950 204 PLN 58 PLN 1M+ marzal,5 |11.02.2007 | pojazdach, przewtaszczenie maszyn, cesja praw -
Opieki Spotka Akcyjna . . . )
Warszawa pkt z polisy ubezpieczeniowej
klauzula potracenia wierzytelnosci z rachunkow
. bankowych, weksle wiasne in blanco, hipoteka
Powszechna Kasa ul. Putawska wg stawki WIBOR ) . L
- . kaucyjna tgczna na nieruchomosciach,
Oszczednosci Bank 15, 02-515 2 000 PLN 1551 PLN 1M + marza 0,9 |29.04.2005 ) . -
o s . przewtaszczenie maszyn, zastaw rejestrowy na
Polski Spotka Akcyjna Warszawa pkt . .
zapasach, przelew wierzytelnosci z umowy
ubezpieczenia
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Nota 20.3.3.
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK — 31.12.2004
Kwota kredytu/
Kwota kredytu/ ozyczki pozostata do
Nazwa (firma) o . . y pozy P . Warunki Termin . .
) ) Siedziba pozyczki wg umowy sptaty w ciggu 12 . Zabezpieczenia Inne
jednostki o i oprocentowania sptaty
miesiecy od dnia
bilansowego
tys. zt waluta tys. zt waluta
klauzula potracenia wierzytelnosci z rachunkow
. bankowych, weksle wtasne in blanco, hipoteka
Powszechna Kasa ul. Putawska wg stawki WIBOR . . .

L. . kaucyjna tgczna na nieruchomosciach,
Oszczednosci Bank 15, 02-515 4 000 PLN 1 600 PLN 1M + marza 0,7 | 30.03.2007 . . -
o ) przewtaszczenie maszyn, zastaw rejestrowy na

Polski Spoétka Akcyjna Warszawa pkt i L.
zapasach, przelew wierzytelnosci z umowy
ubezpieczenia
) przewtaszczenie maszyn, weksel wkasny
ul. Grzybowska wg stawki WIBOR . . . . . .
Bank Polska Kasa . in blanco, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej,
o . 53/57, 00-950 812 PLN 325 PLN 1M + marza 1,2 |29.03.2007 . . . -
Opieki Spoétka Akcyjna petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem
Warszawa pkt g
biezgcym
Bank Handlowy ul. Senatorska wg stawki WIBOR ) . )
. . . zastaw rejestrowy na pojezdzie, cesja praw
w Warszawie Spotka 16, 00-923 35 PLN 12 PLN 1M+ marza 1,2 |30.09.2007 . . . . -
i z polisy ubezpieczeniowej
Akcyjna Warszawa pkt

*W tabeli wykazano raty kapitatowe kredytéw dtugoterminowych w okresie sptaty przypadajgcym w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. W tabeli nie ujmowano odsetek
naliczonych na dzien bilansowy i nie zaptaconych, ktére wykazano wraz z wartoscig rat kapitatowych w pozycji ,kredyty i pozyczki” noty 20.1 i 20.2
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Nota 20.4. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYT. WYEMITOWANYCH DtUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH - nie wystepuje

Nota 21.1. ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY — nie wystepuje.

Nota 21.1.
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 487 96 45
- dlugoterminowe (wg tytutow) - - -
- krétkoterminowe (wg tytutéw) 487 96 15
- bonusy i nagroda za marketing dla odbiorcow 8 82 30
- rezerwa na wynagrodzenia 465 - -
- rezerwa na koszty 14 14 15
b) rozliczenia miedzyokresowe przychodow 574 446 410
- dlugoterminowe (wg tytutdw) 542 428 403
- warto$¢ prawa wieczystego uzytkowania gruntu 359 364 368
- dotacje 183 64 35
- krotkoterminowe (wg tytutéw) 32 18 7
- wartosé prawa wieczystego uzytkowania gruntu 4 4 5
- dotacje 28 14 2
Inne rozliczenia miedzyokresowe razem 1061 542 455
Nota 22

SPOSOB OBLICZENIA WARTOSCI KSIEGOWEJ NA 1 AKCJE
Warto$¢ ksiegowa na 1 akcje zostata ustalona jako iloraz aktywow netto na dzien bilansowy (z uwzglednieniem akciji
whasnych wykazanych w ujemnej wartosci) oraz liczby akcji na dzien bilansowy, z pominieciem akcji wkasnych.
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NOTY OBJASNIAJACE DO POZYCJI POZABILANSOWYCH

Nota 23
NALEZNOSCI WARUNKOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH (Z TYTULU) — nie wystepuja.

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE NA RZECZ JEDNOSTEK POWIAZANYCH — nie wystepuja.
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Czesé I

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

- w tym: od jednostek powigzanych

Nota 24.1.
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW 01.01.2006 01.01.2005 01.01.2004
(STRUKTURA RZECZOWA — RODZAJE DZIALALNOSCI) 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
- sprzedaz wyrobow termokurczliwych 14 235 11 345 11 376
- sprzedaz przewodéw 7 004 4 367 4 474
- sprzedaz osprzetu elektroinstalacyjnego 4709 3738 2047
- sprzedaz pozostatych wyrobéw gotowych 12 3 -
- w tym: od jednostek powigzanych - - -
- sprzedaz ustug 359 274 238
- w tym: od jednostek powigzanych - - 89
Przychody netto ze sprzedazy produktéw razem 26 319 19 727 18 135
- w tym: od jednostek powigzanych - - 89
Nota 24.2.
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW 01.01.2006 01.01.2005 01.01.2004
(STRUKTURA TERYTORIALNA) 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
a) kraj 23343 16 998 15 752
- w tym: od jednostek powigzanych - - -
b) eksport 2976 2729 2382
- w tym: od jednostek powigzanych - - -
Przychody netto ze sprzedazy produktéw razem 26 319 19 727 18 134
- w tym: od jednostek powigzanych - - -
Nota 25.1.
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW | 01.01.2006 01.01.2005 01.01.2004
(STRUKTURA RZECZOWA — RODZAJE DZIALALNOSCI) 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
- przychody ze sprzedazy towarow 2 607 1735 2 566
- w tym: od jednostek powigzanych - - -
- przychody ze sprzedazy materiatow 338 184 171
- w tym: od jednostek powigzanych - - 6
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw razem 2945 1919 2737
- w tym: od jednostek powigzanych - - 6
Nota 25.2.
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW 01.01.2006 01.01.2005 01.01.2004
| MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
a) kraj 2648 1768 2 460
- w tym: od jednostek powigzanych - - -
- towary 2310 1584 2289
- w tym: od jednostek powigzanych - - -
- materiaty 338 184 171
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Nota 25.2.
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW 01.01.2006 01.01.2005 01.01.2004
| MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
b) eksport 297 151 278
- w tym: od jednostek powigzanych - - -
- towary 297 151 278
- w tym: od jednostek powigzanych - - -
- materiaty - - -
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatdw razem 2945 1919 2738
- w tym: od jednostek powigzanych - - -
Nota 26
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 01.01.2006 01.01.2005 01.01.2004
31.12.2006 | 31.12.2005 | 31.12.2004
a) amortyzacja 815 588 489
b) zuzycie materiatéw i energii 11 442 7 564 7 937
c) ustugi obce 2723 1988 2077
d) podatki i optaty 499 475 480
€) wynagrodzenia 5148 4078 3786
f) ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 1269 1037 962
g) pozostate koszty rodzajowe 260 233 217
Koszty wedtug rodzaju razem 22 156 15 963 15948
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen miedzyokresowych -195 -25 -324
Kpszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki (wielkosé 299 353 1083
ujemna)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -2 895 -2 067 -1713
Koszty ogdlnego zarzgdu (wielkos¢ ujemna) -3969 -2991 -3 250
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 14 874 10 527 9578
Nota 27
INNE PRZYCHODY OPERACYINE 01.01.2006 | 01.01.2005 | 01.01.2004
31.12.2006 | 31.12.2005 | 31.12.2004
a) rozwigzane rezerwy (z tytutu) - 46 918
- na sprawy pracownicze - 5 918
- na sprawy sgdowe - 41 -
b) pozostate, w tym: 188 214 322
- odpisy aktualizujgce naleznosci - 80 57
- odpisy aktualizujgce zapasy 51 59 43
- odpisy aktualizujgce srodki trwate w budowie 25 - -
- odszkodowanie 8 19
- zobowigzania przedawnione 4 1 10
- nadwyzki inwentaryzacyjne 34 5 20
- darowizna 44 - 144
- umorzenie prawa wieczystego uzytkowania gruntéw 4 4 4
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Nota 27
INNE PRZYCHODY OPERACYINE 01.01.2006 | 01.01.2005 | 01.01.2004
31.12.2006 | 31.12.2005 | 31.12.2004
- zwrot optaty z KPWIG - 44 -
- pozostate przychody operacyjne 20 13 25
Inne przychody operacyjne razem 188 260 1240
Nota 28
INNE KOSZTY OPERACYINE 01.01.2006 | 01.01.2005 | 01.01.2004
31.12.2006 | 31.12.2005 | 31.12.2004
a) utworzone rezerwy (z tytutu) 144 76 77
- ha sprawy pracownicze 94 67 69
- na sprawy sgdowe 50 9 8
b) pozostate, w tym: 262 363 704
- darowizny 2 134 123
- naleznosci niesciggalne - - 2
- odpis aktualizujgcy naleznosci -33 53 79
- odpis aktualizujgcy zapasy 194 161 83
- niedobory inwentaryzacyjne 71 10 4
- koszty sgdowe 3 2 3
- odszkodowania 6 - 7
- koszty emisji - - 380
- wycena bilansowa zapasow 15 3 23
- pozostate koszty operacyjne 4 - -
Inne koszty operacyjne razem 406 439 781

Spotka tworzy rezerwy na nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne i rentowe, niewykorzystane urlopy
wypoczynkowe. Wysoko$¢ rezerw na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe szacuje Spoétka, pozostate rezerwy oblicza
aktuariusz.

Spétka tworzy rezerwy na sprawy rozstrzygane na drodze sadowej w wysokosci przewidywanych kosztow do
poniesienia w przypadku rozstrzygnie¢ na niekorzysé Spétki. Wysokos¢ planowanych kosztéw szacujg prawnicy
obstugujacy Spotke.

Spétka tworzy odpisy aktualizujgce naleznosci na naleznosci przeterminowane w zwigzku z wystgpieniem ryzyka ich
niesciggalnosci.

Nota 29.1. PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU DYWIDEND | UDZIALOW W ZYSKACH - nie wystepuje

Nota 29.2.

01.01.2006 01.01.2005 01.01.2004

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTUL DSETEK
CHO S0 UEU 0bs 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004

a) z tytutu udzielonych pozyczek - -

- od jednostek powigzanych, w tym: - -

- od jednostki dominujgcej - - 6

b) pozostate odsetki 4 1 11
- od jednostek powigzanych: - - -

- od pozostatych jednostek 4 1 11
Przychody finansowe z tytutu odsetek razem 4 1 17
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Nota 29.3.
INNE PRZYCHODY EINANSOWE 01.01.2006 01.01.2005 01.01.2004
31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
a) dodatnie réznice kursowe - 39 -
- zrealizowane - 21 -
- niezrealizowane - 18 -
b) rozwigzane rezerwy (z tytutu) - - -
C) pozostate, w tym: - -
Inne przychody finansowe razem - 39 -
Nota 30.1.
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 01.01.2006 01.01.2005 01.01.2004
31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
a) od kredytow i pozyczek 407 462 442
- dla jednostek powigzanych - - -
- dla innych jednostek 407 462 442
b) pozostate odsetki 33 67 35
- dla jednostek powigzanych - - -
- dla innych jednostek 33 67 35
Koszty finansowe z tytutu odsetek razem 440 529 477
Nota 30.2.
INNE KOSZTY FINANSOWE 01.01.2006 | 01.01.2005 | 01.01.2004
31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
a) ujemne réznice kursowe 13 - 45
- zrealizowane 24 - 24
- niezrealizowane -11 - 21
b) utworzone rezerwy (z tytutu) - - -
C) pozostate, w tym: 10 12 9
- prowizje od kredytow i gwarancji bankowych - - 2
-inne 10 12 7
Inne koszty finansowe razem 23 12 54

Nota 31 ZYSKI NADZWYCZAJNE — nie wystepuja

Nota 32 STRATY NADZWYCZAJNE — nie wystepuja
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Nota 33.1.
; 01.01.2006 01.01.2005 01.01.2004
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
1. Zysk (strata) brutto 5 366 4533 4 565
2. ROzni miedzy zyskiem (str r W
opogatkg\?v:r?ia s:d;/tk?/esm Zoc(hsczda(;\?/)y?nu(:/tv(;etlyfjgi\t/? ! 783 744 239
- roznice trwale 115 385 903
~ zwiekszajgce podstawe opodatkowania 252 488 1004
zrealizowane réznice kursowe 34 46 48
koszty kredytu 72 321 265
prowizja od skupu akcji - - 25
wptaty na rzecz PFRON 107 85 71
koszty reprezentacji i reklamy niepublicznej przekraczajace 0,25% 20 19 a1
przychodéw
wydatki na rzecz RN 1 5 5
strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych ustalona ) ) 13
bilansowo
naleznosc¢ z wyroku sgdowego na rzecz GAMAT - - 8
wydatki w czesci objetej dotacjg - 6 12
przekazane darowizny 2 - 123
koszty emisji na GPW - - 380
ubezpieczenie samochodu o wart. pow. 20 tys. EUR - 4 -
sktadki na rzecz organizacji, do ktérych przynaleznos¢ nie jest 5 ) )
obowigzkowa
odsetki budzetowe 11 - -
pozostate 3 2 13
~ zmniejszajgce podstawe opodatkowania 137 103 101
dotacje otrzymane 58 30 22
strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych ustalona ) ) 4
podatkowo
amortyzacja prawa wieczystego uzytkowania gruntow 4 4 4
zrealizowane roznice kursowe 58 25 71
odsetki zaptacone kontrahentom 8 - -
zwrot opfaty ewidencyjnej z Kwig - 44 -
zwrocony podatek dochodowy 9 - -
- przejsciowe réznice 668 359 -1142
~ zwigkszajgce podstawe opodatkowania 1425 905 350
odsetki od lokat - - 2
wartos¢é netto naleznosci z egzekucji komorniczej 6 4 2
niezrealizowane réznice kursowe 13 - 46
rzeni iséw aktualizuj h majatek obr i rezerw n
spr:wtv)\//c;mecojvsiizso aktualizujgcych majatek obrotowy i reze a 305 290 234
utworzenie odpisu aktualizujgcego inwestycje diugoterminowe 4 - -
utworzenie biernych rozliczeh miedzyokresowych 390 81 15
wycena jednostek uczestnictwa OFI PIONEER - - 27
koszty rozmoéw telefonicznych - - 3
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Nota 33.1.
. 01.01.2006 | 01.01.2005 | 01.01.2004
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 31.12.2006 | 31.12.2005 | 31.12.2004
wycena bilansowa zapaséw 15 3 21
niewyptacone wynagrodzenia 461 386 -
niewyptacone sktadki ZUS 190 126 -
odsetki naliczone kontrahentom 10 15 -
odsetki od kredytow 31 - -
~ zmniejszajgce podstawe opodatkowania 757 546 1492
odpis aktualizujgcy naleznosci w egzekucji komorniczej, ) 10 9
upadiosci itp.
rozwigzanie odpiséw aktualizujacych 76 184 1142
rozwigzanie biernych rozliczen migdzyokresowych - - 20
réznica stawek amortyzacyjnych 88 276 287
odpisanie naleznosci MARK POL Glogéw - - 7
raty leasingowe 77 37 27
niezrealizowane roznice kursowe - 39 -
odsetki naliczone przez kontrahentéw 4 - -
wyptacone wynagrodzenia 386 - -
wyptacone sktadki ZUS 126 - -
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 6 149 5277 4 326
4. Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 1168 1003 822
5. Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku - - -
s.oz;)ttlj(it;zjdookcrI;:Sf)vayi;rlrizqcy ujety (wykazany) w deklaracji 1168 1003 892
- wykazany w rachunku zyskow i strat 1168 1003 822
- dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyty lub zwigkszyty kapitat wtasny - - -
- dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyty lub zwigkszyty warto$¢ firmy ) ) )
lub ujemng wartosc¢ firmy
Nota 33.2.
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY 01.01.2006 01.01.2005 01.01.2004
W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT: 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i odwrocenia si
réznic p]rzejéciO\Evycf? oY i ; 125 8 252
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych - - -
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu z poprzednio nieujetej straty
podatkowej, ulgi podatkowej lub réznicy przejsciowej poprzedniego - - -
okresu
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu odpisania aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego lub braku mozliwosci - - -
wykorzystania rezerwy na odroczony podatek dochodowy
- inne sktadniki podatku odroczonego (wg tytutéw) - - -
- z tytutu ulg inwestycyjnych - - -
Podatek dochodowy odroczony razem -125 -8 252
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01.01.2006 01.01.2005 01.01.2004
£ACZNA KWOTA PODATKU ODROCZONEGO

31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
- ujetego w kapitale wkasnym - -
- ujetego w wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy - -
PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | 01.01.2006 01.01.2005 01.01.2004
STRAT DOTYCZACY: 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
- dziatalnosci zaniechanej - -
- wyniku na operacjach nadzwyczajnych - -

Nota 34 POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU — nie wystepuje

Nota 35 UDZIAL W ZYSKACH (STRATACH) NETTO JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH WYCENIANYCH

METODA PRAW WEASNOSCI — nie wystepuje

Nota 36
PODZIAL ZYSKU 01.01.2006 | 01.01.2005 | 01.01.2004
31.12.2006 | 31.12.2005 | 31.12.2004
1. Wyptata dywidendy - 953 -
2. Kapitat zapasowy 171 787 -
3. Kapitat rezerwowy - 1751 2817
4. Pokrycie straty z lat ubiegtych 3 366 - -
RAZEM ZYSK ZA ROK POPRZEDNI 3537 3491 2817

Zarzad Spéiki proponuje zysk netto za 2006 r. przeznaczy¢ na kapitat rezerwowy tworzony na rozw6j Spotki.

Nota 37

Zysk na akcje obliczono jako iloraz zysku netto wynikajgcego ze sprawozdania finansowego przez $rednio wazong
liczbe akcji. Sredniowazong liczbe akciji ustalono jako liczbe akcji wyemitowanych przez Spétke, pomniejszong o liczbe
akcji odkupiong celem umorzenia wazong_ liczbg dni istnienia akcji (lub posiadania akcji wkasnych przez Spoétke). Dla
obliczen przyjeto zatozenie, ze dokonany w roku 2004 split akcji 1:7 byt juz przeprowadzony na poczatek tego okresu.
Ustalona w ten sposo6b $rednio wazona liczba akcji dla roku 2004 wynosi 3 044 738, dla roku 2005 wynosi 1 932 305,
zas dla roku 2006 wynosi 1 765 161. W okresach objetych sprawozdaniem finansowym nie wystepowaty instrumenty
o charakterze rozwadniajgcym.
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NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Nota 38

ROZNICE POMIEDZY ZMIANAMI STANU POZYCJI
BILANSOWYCH ORAZ RACHUNKIEM PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

01.01.2006
31.12.2006

01.01.2005
31.12.2005

01.01.2004
31.12.2004

1. W dziatalnosci operacyjnej:

a) Zmiana stanu naleznosci
- Zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych wg bilansu
- Zmniejszenie naleznosci z tyt. skupu akcji
- Wyptaty z tyt. skupu akcji wkasnych
- Wyptaty z tyt. skupu akcji wkasnych odniesione na kapitat
- Zwrot nadptaty podatku dot. skupu akcji
Zmiana stanu naleznosci

b) Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
- Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych wg bilansu
- Dotacje otrzymane nieujete w rachunku zyskow i strat

- Naktady na prace badawczo-rozwojowe ujete w dziatalnosci
inwestycyjnej

265
-164

-131

5727
-6 401

354
-320

-3773

10 047
-7 105

-831

- Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych wg rachunku
przeplywow pienigznych

-30

WYJASNIENIA DO POZYCJI ,,POZOSTALE”

01.01.2006
31.12.2006

01.01.2005
31.12.2005

01.01.2004
31.12.2004

1. W dziatalnosci operacyjnej:
a) Inne korekty
- Dotacje otrzymane ujete w rachunku zyskow i strat

- Korekta podatku odroczonego w zwigzku ze zmianami
w oszacowaniu stawek amortyzacyjnych

- Korekta rezerwy na podatek odroczony w zwigzku ze zmiang
prezentacji prawa wieczystego uzytkowania gruntu

Razem pozycja ,Inne korekty”
2. W dziatalnosci inwestycyjnej:
a) Inne wplywy inwestycyjne
- Zwrocona pozyczka krétkoterminowa
Razem pozycja ,Inne wplywy inwestycyjne”
3. W dziatalnosci finansowej:
a) Inne wplywy finansowe
- Dotacje otrzymane ujete w rachunku zyskow i strat

- Dotacje otrzymane ujete w bilansie w rozliczeniach miedzyokr.
przychodéw

Razem pozycja ,Inne wplywy finansowe”

22

22

164

186

56

56

56

34

43

79

266
266

34

34
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. . . 01.01.2006 01.01.2005 01.01.2004
STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH
31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
Srodki pieniezne w kasie 11 2 6
Srodki pieniezne w banku dostepne na zadanie 465 625 501
Srodki pieniezne na lokatach bankowych wymagalnych do 3 miesiecy - - -
Srodki pieniezne o ograniczonej zdolnosci dysponowania (blokadly,
i pi |le graniczonej z $ci dysponowania ( y 397 29 47
rachunek ZFSS)
RAZEM SRODKI PIENIEZNE 873 656 554
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE — Cze$é 2

1. Informacje o instrumentach finansowych

1.1. Podziat instrumentéw finansowych

— aktywa finansowe przeznaczone do obrotu — nie wystepowaly na koniec zadnego z okresow objetych
sprawozdaniem finansowym.

— zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu — nie wystepowaly na koniec zadnego z okreséw
objetych sprawozdaniem finansowym.

— pozyczki udzielone i naleznosci wlasne — nie wystepowaly na koniec zadnego z okresOw objetych
sprawozdaniem finansowym. Stan naleznosci wiasnych zostat zaprezentowany w bilansie.

— aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci nie wystepowaly na koniec zadnego z okreséw
objetych sprawozdaniem finansowym.

— aktywa finansowe dostepne do sprzedazy — obejmujg udziaty i akcje w jednostkach niepowigzanych,
zaprezentowane w Nocie 4.

1.2.1 a) podstawowa charakterystyka i warto$¢ instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy — obejmujg:
— akcje w GZE Unimor S.A., nabyte za kwote 14 tys. z}, objete odpisem aktualizujgcym w wysokosci 10 tys. zt.
Odpisu w wys. 4 tys. zt dokonano w 2006 roku do wartosci udziatu Spotki w aktywach netto GZE Unimor S.A.
na dzien bilansowy;

— udziaty w Unimor Radiocom Sp. z 0.0. — nabyte za kwote 4 tys. z}, objete odpisem w wysokosci 4 tys. zt
dokonanym przed rokiem 2004.

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne — naleznosci wkasne wyceniane sg w wartosci nominalnej. Dyskonto naleznosci
ze wzgledu na termin ptatnosci jest nieistotne.
Zobowigzania finansowe — obejmujg kredyty i zobowigzania z tytulu uméw leasingu, wyceniane w zamortyzowanym
koszcie. Warunki dotyczace umoéw kredytowych zaprezentowano w notach nr 19 i 20. W okresie objetym
sprawozdaniem finansowym Spodtka byta strong nastepujacych uméw leasingu stanowigcych podstawe ujawnienia
zobowigzania finansowego:

— samochodu osobowego Honda Accord o wartosci poczatkowej 74 tys. zi, zawartej 16 kwietnia 2003 roku.
Cze$¢ odsetkowa raty leasingowej byta zmienna i jest kalkulowana w oparciu o 1-miesieczng stope WIBOR.
Umowa zakonczyta sie w 2006 roku wykupem samochodu przez Spotke;

— samochodu osobowego Audi o wartosci poczatkowej 141 tys. zi, do ktdérej Spotka przystapita 16 grudnia 2005
roku. Czes¢ odsetkowa raty leasingowej jest stata. Umowa obowigzuje do listopada 2007 roku.

b) opis metod i istotnych zatozen przyjetych do ustalania wartosci godziwej aktywow i zobowigzan finansowych
wycenianych w takiej wartosci

Spéika nie wycenia instrumentow finansowych w wartosciach godziwych.

C) opis sposobu ujmowania skutkdéw przeszacowania aktywow finansowych zaliczonych do kategorii
dostepnych do sprzedazy

Ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego oszacowania wartosci godziwej aktywow finansowych przeznaczonych
do sprzedazy Spétka wycenia te aktywa w cenach nabycia pomniejszonych o odpisy aktualizujgce.

d) objasnienie przyjetych zasad wprowadzania do ksigg rachunkowych instrumentdéw finansowych nabytych na
rynku regulowanym

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spétka nie nabywata instrumentéw finansowych na rynku regulowanym.

e) informacje na temat obcigzenia ryzykiem stopy procentowej

Ryzykiem stopy procentowej obcigzone sg zaciggniete kredyty bankowe. Dane dotyczace kredytéw zaprezentowano
w notach nr 19 20.
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f) informacje na temat obcigzenia ryzykiem kredytowym

Ryzykiem kredytowym obcigzone sg naleznosci Spotki. Spotka minimalizuje to ryzyko poprzez stosowanie odpowiedniej
polityki udzielania kredytu kupieckiego.

1.2.2. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy lub przeznaczone do obrotu, wyceniane w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia, jezeli brak jest mozliwo$ci wiarygodnego zmierzenia warto$ci godziwej tych
aktywow

Ze wzgledu na nieistotno$¢ Spotka odstapita od wyceny w skorygowanej cenie nabycia posiadanych udziatéw i akcji, dla
ktérych nie mozna wiarygodnie ustali¢ wartosci godziwe;j.

1.2.3. Aktywa i zobowigzania finansowe, ktérych nie wycenia sie w wartosci godziwej

Dilugoterminowe aktywa finansowe wyceniono w cenie nabycia pomniejszonej o odpis aktualizujacy z tytutu trwatej
utraty wartosci.

1.2.4. Umowy, w wyniku ktorej aktywa finansowe przeksztatcaja sie w papiery wartosciowe lub umowy odkupu

Nie wystgpity w Spoice.

1.2.5. Przekwalifikowania aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej do aktywow wycenianych
w skorygowanej cenie nabycia

Nie wystapity w Spotce.

1.2.6. Odpisy aktualizujgce z tytutu trwatej utraty wartosci aktywéw finansowych albo ustanie przyczyny, dla
ktorej dokonano takich odpisow i zwiekszenie wartosci skfadnika aktywow

Dokonano odpisu aktualizujgcego warto$¢ udziatow i akcji w jednostkach nie powigzanych do wysokosci udziatu
w znanym Spotce kapitale wkasnym tych jednostek na dzien bilansowy.

1.2.7. Przychody z odsetek z dtuznych instrumentéw finansowych, pozyczek udzielonych lub naleznosci
wihasnych

Nie wystgpity w Spoice.

1.2.8. Odpisy aktualizujace warto$¢ pozyczek udzielonych lub naleznosci wiasnych z tytutu trwatej utraty ich
wartosci

W 2006 roku Spotka dokonata odpisu aktualizujgcego naleznosci w kwocie 3 tys. zt. Nie naliczano odsetek od
naleznosci objetych odpisem aktualizujgcym.

1.2.9. Zobowiazania finansowe i koszty z tytutu odsetek od tych zobowigzan

Koszty odsetek od zobowigzah finansowych wyniosty w okresie od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku
23 tys. zt. Odsetki niezrealizowane wyniosty na dzieh bilansowy 10 tys. zt i podlegajg w catosci sptacie w ciggu
3 miesiecy od dnia bilansowego.

1.2.10. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Spoétka nie podejmuje dziatan zmierzajgcych do zabezpieczenia sie przed ryzykiem stopy procentowej. Ryzyko
kredytowe jest redukowane poprzez stosowanie polityki udzielania kredytu kupieckiego. Ryzyko kursowe jest
redukowane poprzez dziatania zmierzajgce do rownowazenia wptywow i wydatkéw w walutach. W dniu bilansowym
Spoéika nie byta strong kontraktow pochodnych. Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

1.2.11. Zabezpieczenia planowanej transakcji lub uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania

Nie wystepowato na dzien bilansowy.

1.2.12. Zyski lub straty z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny

Nie wystepowaty na dzien bilansowy.
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2. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegolnosci zobowigzaniach warunkowych, w tym réwniez
udzielonych przez emitenta gwarancjach i poreczeniach (takze wekslowych), z wyodrebnieniem udzielonych na
rzecz jednostek powigzanych

Zobowigzania warunkowe dotyczace umoéw kredytowych zostaty przedstawione w notach 19.4 i 20.3.

Miejsce ztozenia ries .

GWARANCJE WEKSLOWE POZA UMOWAMI KREDYTOWYMI weksla obowigzywania
umowy
Weksel in blanco (1 szt.) na zabezpieczenie wykonania umowy
o dofinansowanie projektu nr SPOWKP/2.3/1/22/445 z 20.05.2005 r. pn. 20.05.2005-
. - S . PARP Warszawa
+Zakup helowego detektora nieszczelnosci drogg osiggniecia innowac;ji 31.05.2010
produktowej w RADPOL S.A.”, pomoc udzielona 36.141,89 zi.
Weksel in blanco (1 szt.) na zabezpieczenie dofinansowania w wys. i i
. . Agencja Rozwoju

990.575,00 zt (umowa dotacji nr SPOWKP/2.3/4/22/2160) projektu pn. Pomorza S.A. 01.07.2006-
sInnowacyjna linia do produkcji cienkosciennych rur o matym skurczu Gdarsk 30.11.2006
wzdtuznym”.
Weksel in blanco (1 szt.) na zabezpieczenie wykonania umowy
wsparcia nr 2003/004-379/05.02/01-02/11/0283 z 23.11.2005 r. 17.01.2006-
pn. ,Wdrozenie innowacyjnych rozwigzan informatycznych dla PARP Warszawa 30.06.2006
usprawnienia obiegu informacji w Spotce”, wysoko$¢ wsparcia
58.389,20 zt.
Weksel in blanco (1 szt.) na zabezpieczenie wykonania umowy
wsparcia nr 2003/004-379/05.02/01-02/11/0284 z 23.11.2005 r. 17.01.2006-
pn. ,Wzrost konkurencyjnosci Spotki poprzez kontrole procesu PARP Warszawa 30.06.2006
produkcyjnego i prowadzenie badan rozwojowych” (maszyna
wytrzymatosciowa), wysoko$¢ wsparcia 54.048,17 zt.

Ponadto Spétka jest poreczycielem weksla otrzymanego od kontrahenta tytutem zaptaty za dostawy, ktory
zdyskontowano w banku. Warto$¢ poreczonego weksla: 134 tys. zi.

3. Dane dotyczace zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu
uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli

Pozycja nie wystepuje.

4. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w danym okresie lub przewidzianej
do zaniechania w nastepnym okresie

Spotka nie zaniechata w okresie sprawozdawczym zadnego rodzaju dziatalnosci i nie przewiduje zaniechania zadnej
z dotychczasowych dziatalnosci.

5. Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, srodkéw trwatych na wiasne potrzeby.

KOSZT WYTWORZENIA SRODKOW TRWALYCH W BUDOWIE, 01.01.2006 01.01.2005 01.01.2004

SRODKOW TRWALYCH NA WLASNE POTRZEBY 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004

Linia do prod. rur cien. SPOWP 1624 - -
Przyrzady do rozciggania srednicowego 231 118 -
Reaktor do produkc;ji kleju 34 - -
Technologia produkcji kotpakéw wielopalczastych 25 - -
Akcelerator 13 12 3
Urzgdzenie do badania ztacza 8 8 8
Gtowica do wyttaczania rur z klejem - 34 3
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KOSZT WYTWORZENIA SRODKOW TRWALYCH W BUDOWIE, 01.01.2006 01.01.2005 01.01.2004
SRODKOW TRWALYCH NA WEASNE POTRZEBY 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
Urzadzenie do schtadzania rur RD - 19 17
Urzadzenie do natryskowego naktadania kleju - 4 -
Urzadzenie do naktadania kleju na RD - -
Wobzek do sieciowania - - 124
Urzadzenie do przewijania wezy termokurczliwych - - 11
Stanowisko do wiercenia NTDKW - - 5
Razem koszty wytworzenia srodkow trwatych 1935 198 171

6. Poniesione naklady inwestycyjne oraz planowane w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego
nakfady inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwate: odrebnie nalezy wykazaé poniesione i planowane

nakiady na ochrone srodowiska naturalnego

NAKLADY PONIESIONE NA NIEFINANSOWE AKTYWA TRWALE 01.01.2006 | 01.01.2005 | 01.01.2004
31.12.2006 | 31.12.2005 | 31.12.2004

Urzadzenie do rozciggania rur RD i nasuwek term. szt. 4 233 - -
Maszyny do rozdmuchu ciggtego rur RC i RP 2 i 4 biegowe sztuk 2 147 - -
Zrywarka — maszyna wytrzymatosciowa 113 - -
Samochody Renault 2 sztuki 110 - -
Urzgdzenie do natryskowego naktadania kleju do nasuwek term 103 - -
Urzadzenie do schtadzania rur RD powietrzem 95 - 17
Modernizacja akceleratora 92 - -
Modernizacja wyttaczarki do rur T-45 89 - -
Komputery stacjonarne i przenosne tgcznie 22 sztuki 78 - -
Sprezarka srubowa 46 - -
Urzadzenie do naktadania kleju na rury RD i opaski termok. 45 - 34
System przechowywania granulatu 2 zbiorniki 37 - -
Szpule stalowe sztuk 10 35 - -
Wozek widtowy 28 - -
Transformator olejowy 10 - -
Drukarki sztuk 3 7 - -
Adaptacja pomieszczenia na biuro w Poznaniu 6 - -
Zgrzewarka 5 - -
Pompy wody technologicznej 5 - -
Zamrazarka laboratoryjna 4 - -
Modernizacja serwera 3 - 3
Projektor multimedialny 2 - -
Urzadzenie wielofunkcyjne 2 - -
Samochdd Audi RS6 - 141 -
Wézek z paletami do sieciowania rur termokurczliwych - 128 -
Helowy detektor nieszczelnosci - 74 -
Samochdd ciezarowy Renault Scenic - 70 -
Urzadzenie do przewijania wezy termokurczliwych - 61 11
Samochéd ciezarowy Renault Kangoo - a7 -
Stanowisko do rozciggania srednicowego - 46 -
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NAKLADY PONIESIONE NA NIEFINANSOWE AKTYWA TRWALE 01.01.2006 01.01.2005 01.01.2004
31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004

Komputery stacjonarne 6 sztuk - 20 -
Stanowisko do wiercenia NTDKW - 16 5
Komputery przenosne 3 sztuki - 11 -
Urzadzenie do obcinania koncowek - 6 -
Samochod Audi A6 - 5 -
Wozek paletowy - 5 -
Agregat filtrujgcy do oleju - 4 -
Urzadzenie do spawania Migomat - 4 -
Instalacja do homogenizacji mieszanek polietylenowych - - 43
Urzgdzenie do badania ztacza - - 1
Nawijarki 2 szt. - - 13
Urzadzenie do poziomego rozdmuchu rur - - 27
Wozek do sieciowania - - 124
Monitoring - - 23
Urzadzenie do rozciggania $rednicowego - - 39
Modernizacja wyttaczarek - - 53
Urzadzenie do obcinania kapturkéw - - 6
Samochéd Toyota 5 szt. - - 247
Wagopakowarka - - 4
Komputery stacjonarne 2 szt. - - 5
Komputery przenosne 2 szt. - - 9
Witryskarka FORMOPLAST - - 7
Drukarka CODEBOX - - 7
Suszarka do tworzyw sztucznych - - 8
Forma wtryskowa 3 szt. - - 14
Prasa mimosrodowa 2 szt. - - 25
Przecinarka tasmowa - - 14
Drukarka LASERJET - - 3
Kserokopiarka cyfrowa z kartg graficzng - - 10
Frankownica - - 4
Modernizacja linii wyttaczarkowej THEYSOHN - - 44
Glowica do wyttaczania rur z klejem - - 4
Akcelerator - - 3
Razem koszty wytworzenia srodkow trwatych 1295 638 737

Planowane naktady na niefinansowe aktywa trwale do poniesienia w roku 2007 wynoszg 15 363 tys. zl. Spdtka nie
ponosita naktadéw na ochrone $rodowiska w latach 2004-2006 i nie planuje ponosi¢ naktadéw na ochrone srodowiska
w roku 2007.

7.1 Informacje o transakcjach emitenta z podmiotami
i zobowiazan

powigzanymi, dotyczacych przeniesienia praw
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapity transakcje z podmiotami powigzanymi z wyjatkiem wyptaty
dywidend i wynagrodzen akcjonariuszom Spétki (dywidendy zgodnie z zestawieniem zmian w kapitatach wlasnych,
wynagrodzenia zgodnie z punktem 10) i transakcji opisanych ponizej.
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W dniu 30 czerwca 2004 roku Emitent zawart z TAR HEEL Capital R, LLC umowe sprzedazy, na mocy ktérej nabyt
2.449.839 akcji wkasnych w celu ich umorzenia. Cena sprzedazy ustalona zostata na kwote 2,90 zt za jedng akcje,
tj. tacznie 7.104.533,10 ztotego. Wiasnos¢ akcji przeszta na Emitenta w tym samym dniu, natomiast cena sprzedazy
zostata rozliczona w dniu 27 sierpnia 2004 roku w drodze przekazu w rozumieniu art. 921" KC. Spétka przekazata TAR
HEEL Capital R, LLC wierzytelno$¢ wobec Ceramique Polska Sp. z 0.0. z tytutu zwrotu zaliczki wyptaconej tej spotce na
poczet umoéw przedwstepnych sprzedazy akcji, ktore nie doszly do skutku, w kwocie 6.838.400 zt oraz z tytutu zwrotu
udzielonej Ceramique Polska Sp. z 0.0. pozyczki w kwocie 266.250 zt. Warto$¢ przekazanego $wiadczenia wynosita
7.104.650,00 ztotych. Réznice w kwocie 116,90 zt TAR HEEL Capital R, LLC zobowigzat sie zaptaci¢ w gotéwce. W tym
samym dniu przekaz przyjeta TAR HEEL Capital R, LLC oraz Ceramique Polska Sp. z 0.0. — tym samym wygasto
zobowigzanie Emitenta wobec TAR HEEL Capital R, LLC z tytulu zaptaty ceny za nabyte akcje, jak réwniez diug
Ceramique Polska Sp. z 0.0. wobec Spéiki z tytutu zwrotu zaliczki i pozyczki.

W dniu 28 czerwca 2004 r. Emitent zbyt na rzecz Radpol Osprzet Sp. z 0.0. 260 udziatéw w Radpol Osprzet Sp. z o.0.
o wartosci nominalnej 500 zt kazdy. Udzialy zostaly zbyte za cene taczng w kwocie 260,000 zt, gdzie jeden udziat zostat
wyceniony na kwote 1000 zt. Udziaty zostaly nabyte przez Radpol Osprzet Sp. z 0.0. w celu umorzenia.

W dniu 29 czerwca 2004 r. Emitent zbyt na rzecz Tar Heel Capital E LLC, z siedzibg w Pd6inocnej Karolinie, USA,
99 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy w spotce Radpol Osprzet Sp. z 0.0. w Cztuchowie. Udzialy zostaly zbyte
za cene w kwocie tgcznej 99 zi.

W dniu 29 czerwca 2004 r. Emitent zbyt na rzecz Grzegorza J. Bielowickiego 1 udziat o wartosci nominalnej 500 zi
w spéice Radpol Osprzet Sp. z 0.0. w Czluchowie. Udziat zostat zbyty za cene w kwocie tgcznej 1 zi.

W dniu 20 sierpnia 2005 r. Emitent nabyt od Radpol Osprzet Sp. z 0.0. 265.000 akcji wtasnych na okaziciela. Emitent
nabyt akcje za kwote 7.525.000 zi. Akcje wilasne zostaly nabyte przez Emitenta w celu ich umorzenia, zgodnie
z Uchwatg nr 1 NWZA z dnia 23 marca 2005 r.

W dniu 11 sierpnia 2005 r. Radpol Osprzet Sp. z 0.0. dokonat przekazu $wiadczenia, w trybie art. 921" KC, do Tar Heel
Capital R LLC, Swiadczenia przekazanego, tj. Emitenta. Przekaz $wiadczenia polegat na obowigzku zaptaty kwoty
7.500.000 zt, na co skitadat sie obowigzek zaptaty przez Emitenta za akcje wtasne nabyte od Radpol Osprzet Sp. z o.0.
w celu umorzenia, zgodnie z umowg zawartg w dniu 20 czerwca 2005 r. W zwigzku z faktem, ze Radpol Osprzet
Sp. z o0.0. pozostawat dtuznikiem Tar Heel Capital R LLC z tytulu zaptaty ceny sprzedazy akcji Emitenta, zgodnie
z umowg sprzedazy akcji Emitenta zawartg w dniu 17 czerwca 2005 r., w kwocie 7.500.000 zi, umorzenie wskazanego
diugu nastgpito w momencie ztozenia o$wiadczenia przez Emitenta (przekazanego), co nastgpito w dniu 11 sierpnia
2005 .

7.2. Dane liczbowe, dotyczace jednostek powigzanych, o:

a) wzajemnych naleznosciach i zobowigzaniach

Pozycja nie wystepuje.

b) kosztach i przychodach z wzajemnych transakcji

Pozycja nie wystepuje.

c) inne dane niezbedne do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Nie dotyczy.

8. Informacje o wspolnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegaja konsolidaciji

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spétka nie uczestniczyta we wspdlnych przedsiewzieciach.

9. Informacje o przecietnym zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe.

01.01.2006 01.01.2005 01.01.2004
PRZECIETNE ZATRUDNIENIE ETATOWO 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 116 100 95
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 70 64 59
Zatrudnienie razem 186 164 154
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10. Informacja o tacznej wysokosci wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z programoéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale Spoétki, w tym programéw opartych na obligacjach
z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek
innej formie), wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z os6b zarzadzajacych
i nadzorujacych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy byty one odpowiednio zaliczane
w koszty, czy tez wynikaty z podziatu zysku

WYNAGRODZENIA WYPLACONE LUB NALEZNE OSOBOM

WCHODZACYM W SKEAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH 01.01.2006 | 01.01.2005 | 01.01.2004
LUB NADZORUJACYCH 31.12.2006 | 31.12.2005 | 31.12.2004
Wynagrodzenia wyptacone Czionkom Zarzadu z tyt. petnienia funkcji 120 08 7
Czionka Zarzadu

- Andrzej Sielski 60 60 55
- Grzegorz Malczyk 60 38 18
Wynagrodzenia wyptacone Czlonkom Zarzadu z tyt. umowy o prace 354 235 210
- Andrzej Sielski 183 108 99
- Grzegorz Malczyk 171 127 111
Wynagrodzenia tacone Cztonkom Rady Nadzorczej z tyt. petnienia

fur):kcjing’ronka F\;v;/(;)y Nadzorczej ’ S 140 167 140
- Grzegorz Bielowicki 32 28 31
- Marcin Wysocki 66 111 41
- Zbigniew Janas 28 28 29
- Tomasz Firczyk 14 - -
- Izabela Zakowska 12
- Jerzy Starczewski 27
Wynagrodzenia wyptacone Czlonkom Rady Nadzorczej z tyt. umowy 21 16 93
o prace

- Grzegorz Bielowicki 12 15 31
- Marcin Wysocki 9 1 62
Dywidenda wyptacona akcjonariuszom bedgcym Cztonkami Rady 614 334

Nadzorczej

- Grzegorz Bielowicki 307 167

- Marcin Wysocki 307 167

Razem wynagrodzenia 1249 850 515

11. Informacje o wartosci niesptaconych zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarancji, poreczen lub innych umoéw
zobowiagzujacych do $wiadczen na rzecz emitenta, jednostek od niego zaleznych, wspoétzaleznych i z nim
stowarzyszonych, z podaniem warunkdw oprocentowania i spiaty tych kwot, udzielonych przez emitenta
W przedsiebiorstwie emitenta oraz oddzielnie w przedsigebiorstwach jednostek od niego zaleznych,
wspotzaleznych i z nim stowarzyszonych (dla kazdej grupy osobno), osobom zarzadzajacym i nadzorujacym,
odrebnie dla os6b zarzadzajacych i nadzorujacych oraz oddzielnie ich wspétmatzonkom, krewnym
i powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiajagcym oraz innym osobom, z ktérymi
sg one powigzane osobiscie, z podaniem warunkéw oprocentowania i sptaty tych kwot

W okresie od 01 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku, jak i w latach 2004—2005 Spétka nie udzielita zadnych
pozyczek, kredytow, gwarancji, poreczen osobom zarzadzajacym i nadzorujgcym oraz ich bliskim.

12. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres

Nie wystagpity.
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13. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym

Nie wystgpity.

14. Informacje o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a emitentem oraz o sposobie i zakresie przejecia
aktywow i pasywow

Zaktad Urzadzen Technologicznych S.A. powstat w wyniku przeksztalcenia Przedsigbiorstwa Panstwowego Zakfad
Urzadzen Technologicznych w spétke akcyjng zarejestrowanego w dniu 01.02.1996 r. na mocy art. 7 ust. 3 ustawy
z dnia 30 kwietnia 1993 r. 0 narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz.U. Nr 44, poz. 202 iz 1994 r.
Nr 84, poz. 385).

Prywatyzacja zakladu nastgpita w trybie art. 12 Ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 roku O Narodowych Funduszach
Inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz.U. Nr 44, poz. 202 i z 1994 r. Nr 84, poz. 385), na mocy ktérego nastgpito
whniesienie akcji Spotki przez Skarb Panstwa do Narodowych Funduszy Inwestycyjnych.

W 1997 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjeto uchwate o zmianie dotychczasowej nazwy Spotki, nadajac
jej brzmienie: Zaktad Osprzetu Termokurczliwego RADPOL S.A.

W 2003 r. Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o zmianie nazwy Spoétki, nadajac jej brzmienie: RADPOL Spoétka
Akcyjna.

15. Sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe, przynajmniej w odniesieniu do podstawowych
pozycji bilansu oraz rachunku zyskow i strat, skorygowane odpowiednim wskaznikiem inflacji, z podaniem
zrodia wskaznika oraz metody jego wykorzystania, z przyjeciem okresu ostatniego sprawozdania finansowego
jako okresu bazowego - jezeli skumulowana $rednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat
dziatalnosci emitenta osiagneta lub przekroczyta wartosci 100%

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym skumulowana $rednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat
dziatalnosci emitenta nie osiggneta i nie przekroczyta warto$¢ 100%.

16. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Zestawienie réznic wzgledem opublikowanego sprawozdania finansowego za rok 2005:

31.12.2005 ., | 31.12.2005
BILANS przed Nr korekty V\Iizrr:)lft ¢ po
korektami korektach
Aktywa
I. Aktywa trwate 6 466 6 466
Il. Aktywa obrotowe 8 654 8 654
Aktywa razem 15120 15120
0
Pasywa 0
I. Kapitat wkasny 4831 4831
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 10 289 10 289
Pasywa razem 15120 15120
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01.01.2005 01.01.2005
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT — wariant kalkulacyjny 81.12.2005 Nr korekty Wartosé | 31.12.2005
przed korekt po
korektami korektach
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw
i materiatow, w tym: 21646 21646
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towarow i
materiatow, 11291 1 177 11 468
w tym:
- od jednostek powigzanych 0
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 10 350 1 177 10 527
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 941 941
Ill. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 10 355 1 -177 10178
IV. Koszty sprzedazy 2 067 2 067
V. Koszty ogolnego zarzadu 2991 2991
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (IlI-1V-V) 5297 1 -177 5120
VII. Pozostate przychody operacyjne 290 290
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0
2. Dotacje 30 30
3. Inne przychody operacyjne 260 260
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 616 1 -177 439
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0
2. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 0
3. Inne koszty operacyjne 616 1 -177 439
IX. Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej (VI+VII-VIII) 4971 4971
X. Przychody finansowe 103 103
XIl. Koszty finansowe 541 541
XIl. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI) 4533 4533
XII. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XII1.1. - XII1.2.) 0 0
XIV. Zysk (strata) brutto (XII1+/-XII1) 4533 4533
XV. Podatek dochodowy 996 996
XVI. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku 0
(zwigkszenia straty)
XVII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 3537 3537

Objasnienie:

Korekta 1 — zmiana prezentacji kosztow niewykorzystanych zdolnosci produkcyjnych.
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Zestawienie réznic wzgledem opublikowanego sprawozdania finansowego za rok 2004
31.12.2004 .. 31.12.2004
BILANS przed Nr korekty Wartosé przed
korektami korekt korektami
Aktywa

I. Aktywa trwate 6 081 6 081
Il. Aktywa obrotowe 14 117 14 117
Aktywa razem 20 198 20 198
Pasywa 0
I. Kapitat wiasny 9792 9792
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 10 406 10 406
1. Rezerwy na zobowigzania 572 2 -30 542

1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 100 100
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 283 283
1.3. Pozostate rezerwy 189 2 -30 159
a) diugoterminowe 0
b) krétkoterminowe 189 2 -30 159
2. Zobowigzania dtugoterminowe 2564 2564
3. Zobowigzania krotkoterminowe 6 845 6 845
4. Rozliczenia migedzyokresowe 425 2 30 455
4.1. Ujemna wartos¢ firmy 0
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 425 2 30 455
a) diugoterminowe 403 403
b) krotkoterminowe 22 2 30 52
Pasywa razem 20198 20 198
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01.01.2004 01.01.2004
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT — wariant kalkulacyjny 81.12.2004 Nr korekty Wartosé | 31.12.2004
przed korekt przed
korektami korektami
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw
i materiatow, w tym: 20872 20872
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towarow i
materiatow, 11197 1 180 11 377
w tym:
- od jednostek powigzanych 53 53
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 9 398 1 180 9578
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 1799 1799
Ill. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 9675 1 -180 9495
IV. Koszty sprzedazy 1713 1713
V. Koszty ogolnego zarzadu 3250 3250
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (IlI-1V-V) 4712 1 -180 4532
VII. Pozostate przychody operacyjne 1256 2 6 1262
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0
2. Dotacje 22 22
3. Inne przychody operacyjne 1234 2 6 1240
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 968 1,2 -174 794
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 13 13
2. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 0
3. Inne koszty operacyjne 955 1,2 -174 781
IX. Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej (VI+VII-VIII) 5000 5000
X. Przychody finansowe 96 96
XIl. Koszty finansowe 531 531
XIl. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI) 4 565 4 565
XII. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XII1.1. - XII1.2.) 0 0
XIV. Zysk (strata) brutto (XII1+/-XII1) 4 565 4 565
XV. Podatek dochodowy 1074 1074
XVI. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku 0
(zwigkszenia straty)
XVII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 3491 3491

Objasnienie:

Korekta 1 — zmiana prezentacji kosztow niewykorzystanych zdolnosci produkcyjnych.

Korekta 2 — zmiana prezentacji rezerw na bonusy dla kontrahentéw (30 tys. zt — zmiana prezentacji w bilansie, 6 tys. zt
— zmiana prezentacji w RZiS).

17. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego,
dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat obrotowych), ich przyczyny, tytuty oraz wptyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowaq i finansowa, ptynnosé oraz wynik finansowy
i rentownos$é

W roku 2006 Spotka dokonata zmiany sposobu prezentacji kosztow statych posrednich produkcji w czesci przypadajacej
na niewykorzystane zdolnosci produkcyjne. W latach poprzednich koszty te byly odnoszone w ciezar pozostatych
kosztow operacyjnych. Od roku 2006 Spotka zalicza te koszty do kosztéw wytworzenia sprzedanych produktow. Zmiany
te nie wptywajg na wynik finansowy, ptynno$¢, rentownos$¢ i sytuacje majgtkowo-finansowg Spotki.
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W roku 2005 Spotka dokonata zmiany sposobu prezentacji oszacowanych kwot bonuséw z tytutu wykonania sprzedazy
dla odbiorcéw. W latach wczesniejszych rezerwy utworzone z tego tytutu obcigzaty pozostate koszty operacyjne i byly
prezentowane w bilansie jako pozostate rezerwy krotkoterminowe. Poczawszy od roku 2005, Spotka tworzy rezerwy na
bonusy w ciezar kosztéw sprzedazy i prezentuje ich warto$¢ w rozliczeniach miedzyokresowych pasywnych. Zmiany te
nie wplywajg na wynik finansowy, ptynno$¢, rentownos¢ i sytuacje majatkowo-finansowa Spotki.

W 2004 roku Spoétka podjeta decyzje o dokonaniu zmian w zasadach obliczania stawek amortyzacyjnych. Zmiana
polegata na przyjeciu stawek amortyzacyjnych wyliczonych w oparciu o przewidywane okresy ekonomicznej
uzytecznosci. Ponadto Spotka zmienita wzgledem roku 2003 kurs stosowany do wyceny aktywow i pasywow
wyrazonych w walutach obcych — wczesniej wyceny stosowano wg kursu kupna banku, z ktérego ustug korzysta
jednostka, dla aktywow oraz wedtug kursu sprzedazy, dla pasywéw, od roku 2004 zaréwno dla aktywow, jak i dla
pasywow zastosowano kurs Sredni NBP na dzien bilansowy. Wplyw zmiany na wynik finansowy netto roku 2004
przedstawiat sie nastepujgco:

—  (+) 226 tys. zt z tytutu obnizenia amortyzacji,
—  (+) 19 tys. zt z tytutu zmiany kursu,
—  (-) 43 tys. zt z tytulu podatku odroczonego.

18. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnosé oraz wynik finansowy i rentownosé

Nie dokonywano korekt btedéw podstawowych przy sporzgdzaniu sprawozdan finansowych za rok 2005 i 2006.

W roku 2004 jako bigd podstawowy skorygowano rdznice miedzy wartoscig rezerw na $Swiadczenia pracownicze
ustalong przez aktuariusza na dzien 1 stycznia 2004 a oszacowang wczesniej przez Spotke na dzien 31 grudnia 2003
roku. Ponadto zmieniono ujecie ujawnionego w 2002 roku prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, ktére wczesniej
odniesiono w zwiekszenie kapitalu wlasnego (kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny) na prezentacje w pozycji
rozliczenia miedzyokresowe pasywne (warto$¢ na dzien 31 grudnia 2003 roku: 386 tys. z}). Wplyw dokonanych korekt
na nie podzielony wynik finansowy przedstawia si¢ nastepujgco:

—  (-) 224 tys. zt — korekta wartosci rezerw na nagrody jubileuszowe,
—  (+)173 tys. zt — korekta wartosci rezerw na odprawy emerytalne,
—  (-) 60 tys. zt — korekta wartosci rezerw na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe,

—  (-) 17 tys. zt — korekta aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Skutki korekt bteddéw podstawowych ujeto w opublikowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2004, stad nie wystapita
potrzeba przeksztatcania danych za ten rok do poréwnywalnosci.

19. W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci opis tych
niepewnosci oraz stwierdzenie, ze taka niepewnos¢é wystepuje, oraz wskazanie, czy sprawozdanie finansowe
zawiera korekty z tym zwigzane. Informacja powinna zawieraé rowniez opis podejmowanych badz planowanych
przez emitenta dziatan majacych na celu eliminacje niepewnosci

Nie wystepuje niepewnos¢ co do kontynuowania dziatalnosci.

20. W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ciggu ktérego nastagpito pofaczenie,
wskazanie, ze jest to sprawozdanie finansowe sporzadzone po potaczeniu spotek, oraz wskazanie dnia
pofaczenia i zastosowanej metody rozliczenia potaczenia (nabycia, taczenia udziatéw)

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie nastgpito potaczenie, ktérego strong bytaby Spdéika.

194



Czese I Informacje finansowe

21. W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny udziatéw i akcji w jednostkach
podporzadkowanych — metody praw wilasnosci — nalezy przedstawi¢ skutki, jakie spowodowatoby jej
zastosowanie, oraz wptyw na wynik finansowy

Spéika nie posiada jednostek podporzadkowanych.

22. Jezeli emitent nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w dodatkowej nocie
objasniajagcej do sprawozdania finansowego nalezy przedstawi¢é podstawe prawng niesporzadzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, wraz z danymi uzasadniajgcymi odstapienie od konsolidacji lub
wyceny metoda praw wilasnosci, nazwe i siedzibe jednostki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie
finansowe na wyzszym szczeblu grupy kapitatlowej oraz miejsce jego publikacji, podstawowe wskazniki
ekonomiczno-finansowe, charakteryzujgce dziatalno$é jednostek powigzanych w danym i ubieglym roku
obrotowym, takie jak: warto$¢ przychodow ze sprzedazy oraz przychodow finansowych, wynik finansowy netto
oraz wartosé kapitalu wlasnego, z podzialem na grupy, wartosé aktywow trwalych, przecietne roczne
zatrudnienie oraz inne informacje, jezeli sa wymagane na podstawie odrebnych przepiséw

Spéika nie jest jednostkg dominujgcg ani znaczgacym inwestorem wobec innych jednostek. W konsekwencji, nie dotyczy
jej obowigzek sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego okreslony w art. 55 ustawy o rachunkowosci.

23. Inne informacje niz wymienione powyzej, ktére mogtyby w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji
majatkowej finansowej oraz wynik finansowy jednostki

Na dzieh bilansowy Spétka posiada umowe kredytu technologicznego w wysokosci 7.677 tys. zt na sfinansowanie
inwestycji ,Budowa stacji akceleratorowej do przemystowego radiacyjnego sieciowania wyrobéw termokurczliwych”.
Kredyt udzielono na okres 28.12.2006-30.09.2013. W przypadku spetnienia warunkéw okreslonych w umowie kredytu
kredyt zostanie umorzony w 50%.

Na dzieh bilansowy w Spéice trwa realizacja zadania inwestycyjnego ,Innowacyjna linia do produkcji cienko$ciennych
rur o matym skurczu wzdtuznym”, na finansowanie ktérego przyznano bezzwrotne wsparcie w wys. 991 tys. zt. Zgodnie
z polityka rachunkowosci przyjeta w Spoice przyznana dotacja bedzie ujawniona w bilansie w momencie wptywu
Srodkow na rachunek bankowy beneficjenta.

20.3 Polityka dywidendy

Stosownie do tresci art. 347 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych Akcjonariusze majg prawo do udzialu w zysku
wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktory zostat przeznaczony przez walne
zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Zgodnie z art. 348 8 1 Kodeksu Spotek Handlowych kwota przeznaczona do
podziatlu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone
zyski z lat ubieglych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego i rezerwowych, ktére
moga byé przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢é o niepokryte straty, akcje wtasne oraz
o kwoty, ktére zgodnie z ustawg lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty
zapasowy lub rezerwowe. Zwyczajne walne zgromadzenie ustala dzien dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy.
Dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien powziecia uchwaty albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od
tego dnia (art. 348 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych).

W okresie objetym historycznymi danymi finansowymi Emitent wyptacat swoim akcjonariuszom dywidende. Warto$é
dywidendy na akcje za lata 2004-2006 przedstawia tabela ponizej.

Tabela 49 Warto$é dywidendy na akcje za kazdy rok obrachunkowy okresu objetego historycznymi danymi
finansowymi

2006 2005 2004
Dywidenda/ilo$¢ akcji 0zt 0,99 zt 0,54 zt

Zrodto: Emitent

Zwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 13 lutego 2007 r. podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy
2006, na mocy ktorej caly zysk w kwocie 4.323.083,87 zt przeznaczony zostat na kapitat rezerwowy. Tym samym caty
zysk za rok obrotowy 2006 zostat na mocy tej uchwaly wylaczony od podzialu pomiedzy akcjonariuszy. Zgodnie ze
strategig Spotki (wiecej na ten temat patrz pkt I11.6.1.4.) zysk wypracowany w roku 2006 (wraz ze srodkami pozyskanymi
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w ofercie publicznej) bedzie przeznaczany na sfinansowanie inwestycji i dalszy rozwdj dziatalnosci. Po tym okresie
Emitent dopuszcza mozliwo$é wyptaty dywidendy. Nadrzednym czynnikiem, ktéry bedzie warunkowat decyzje Zarzadu
odnos$nie do propozycji dotyczacych mozliwosci wyptaty dywidendy, bedzie konieczno$¢ zapewnienia Spotce srodkéw
niezbednych do dalszego rozwoju. Emitent nie podjat decyzji odnosnie do polityki dywidendy za rok 2008 i p6zniej.
Zarzad Emitenta o$wiadcza, ze polityka dywidendy Emitenta bedzie zgodna z zasadami majgcymi zastosowanie do
wyptat dywidendy przez spéiki, ktérych akcje znajdujg sie w obrocie na rynku regulowanym. Szczeg6towe warunki
wyptaty dywidendy beda ustalone przez Zarzad Emitenta zgodnie z obowigzujgcymi w tym zakresie regulacjami,
w szczegoélnosci odpowiednimi regulacjami GPW oraz KDPW. Po dopuszczeniu akcji do obrotu gieldowego Spétka
bedzie przekazywa¢ odpowiednie informacje dotyczgce dywidendy w sposéb i na zasadach obowigzujgcych spoiki
publiczne w szczegdlnosci w formie raportéw biezgcych.

20.4 Postepowania przed organami rzgdowymi, postepowania sgdowe lub arbitrazowe (tgcznie
z wszelkimi postepowaniami w toku lub ktére wedtug wiedzy Emitenta mogg wystapic) za
okres obejmujgcy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, ktore to postepowania mogty mie¢ lub
mialy w niedawnej przeszioSci istotny wplyw na sytuacje finansowg lub rentownos¢
Emitenta

Zgodnie z oswiadczeniem Zarzadu Emitenta:

e na dzien sporzadzenia Prospektu nie toczg sie i w okresie ostatnich 12 miesigcy nie toczyly sie zadne
postepowania arbitrazowe lub sgdowe ani tez inne postgpowania przed organami rzgdowymi, ktére mogty miec lub
miaty w niedawnej przesziosci istotny wpltyw na sytuacje finansowsg lub rentownosé Emitenta,

e na dzien sporzadzenia Prospektu nie istniejg podstawy do ewentualnego wszczecia takich postepowan
w przysztosci.

20.5 Znaczgce zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej Emitenta

W ocenie Emitenta po dniu 31 grudnia 2006 roku nie zaszly znaczace zmiany w jego sytuacji finansowej lub pozycji
handlowej, z wyjgtkiem opisanym ponizej:

Uwzglednienia wymaga fakt, ze 13 lutego 2006 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate nr 11/11/2007
w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych serii WA oraz wytgczenia prawa poboru warrantdéw subskrypcyjnych serii
WA, ktoéra tacznie z uchwalg z 13 lutego 2007 roku nr 12/11/2007 w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu
zakladowego, wytgczenia prawa poboru stanowi prawng podstawe przyjetego w spoétce Programu Motywacyjnego.
Warunki programu motywacyjnego zostaty opisane w punkcie 17.3 Czesci Il Prospektu.

196



Czese I Informacje dodatkowe

21 INFORMACJE DODATKOWE

21.1 Kapitat akcyjny

21.1.1 Wielko$¢é wyemitowanego kapitatu dla kazdej klasy kapitatu akcyjnego

e Emitent wyemitowat akcje o wysokosci kapitalu wynoszacej 529.548,30 zt i dzieli sie na 17.651.610 akcji na
okaziciela, ktérymi sg Akcje serii A o numerach od A 00000001 do A 17651610.

e  Kapitat zakladowy Emitenta zostat w petni optacony.

e Warto$¢ nominalna kazdej akcji Emitenta wynosi 0,03 (stownie: trzy grosze) zt kazda.

e  Wielkos¢ liczby akcji Emitenta w obrocie na poczagtek i na koniec roku nie ulegta zmianie.

e  Emitent nie wyemitowat zadnych akcji w ramach kapitatu docelowego.

e W okresie objetym historycznymi danymi finansowymi do Spotki nie wnoszono wkiadéw niepienieznych.

21.1.2  Akcje, ktdre nie reprezentuja kapitatu
Wszystkie akcje wyemitowane przez Spotke reprezentujg kapitat zakladowy Spotki.

21.1.3 Liczba, wartos¢ ksiegowa i wartos¢é nominalna akcji Emitenta w posiadaniu Emitenta,
innych oséb w imieniu Emitenta lub przez podmioty zalezne Emitenta

Emitent ani inne osoby dziatajgce w jego imieniu nie posiadajg akcji Emitenta. Emitent nie posiada podmiotow
zaleznych.

21.1.4 Zamienne papiery wartosciowe, wymienialne papiery wartosciowe lub papiery wartosciowe
Z warrantami

W dniu 13 lutego 2007 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate nr 11/11/2007 w sprawie emisji
warrantow subskrypcyjnych serii WA oraz wytgczenia prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych serii WA, ktora tacznie
uchwatg z dnia 13 lutego 2007 roku nr 12/11/2007 w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego,
wytgczenia prawa poboru stanowi prawng podstawe przyjetego w spotce Programu Motywacyjnego. Zgodnie z tymi
uchwatami Walne Zgromadzenie postanowito o emisji 529.548 Warrantow Subskrypcyjnych, ktére uprawnia¢ bedg do
objecia 529.548 akcji serii C zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,03 ziotego kazda i warunkowym

podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki o kwote nie wyzszg niz 15.886,44 zt w drodze emisji nie wiecej niz 529.548

akciji serii C. Warranty Subskrypcyjne obejmowane bedg nieodptatnie. Prawo do objecia akcji serii C bedzie mogto byé

wykonywane do 31 grudnia 2010 roku. Walne Zgromadzenie upowaznito Rade Nadzorczg Emitenta do uchwalenia

regulaminu programu motywacyjnego. W dniu 13 lutego 2007 roku Rada Nadzorcza na mocy uchwaty nr 11/05/2007

postanowita w szczegolnosci, ze:

1) Programem Motywacyjnym objeci zostali czlonkowie Zarzgdu Andrzej Sielski uprawniony do nabycia 264.774
Warrantow Subskrypcyjnych oraz Grzegorz Malczyk uprawniony do nabycia 264.774 Warrantéw Subskrypcyjnych,

2) Program Motywacyjny bedzie trwat przez kolejne 3 lata,

3) warunkiem nabycia prawa do objecia akcji Spotki jest petnienie funkcji cztonka zarzgdu Emitenta przez okres co
najmniej 6 miesiecy w ostatnich 12 miesigcach przed dniem ustalenia prawa do akcji serii C,

4) dniem ustalenia prawa do akcji serii C bedzie dzien przypadajgcy na 1 rok po dniu pierwszego notowania akcji
Spéiki na Gieldzie Papieréow Warto$ciowych S.A. w pierwszym roku trwania programu i odpowiednio na 2 lub 3 lata
po dniu pierwszego notowania akcji Spotki na Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A. w drugim i trzecim roku
trwania programu motywacyjnego,

5) na wyzej wskazany dzien ustalenia prawa do akcji serii C obliczona bedzie liczba akcji serii C, do ktorej objecia
uprawniony bedzie uczestnik programu, a ktéra to liczba stanowi¢ bedzie iloczyn liczby petnych miesiecy petnienia
funkcji czlonka zarzadu w ostatnich dwunastu miesigcach przed dniem ustalenia prawa do akcji i liczby 7.354
— jezeli uczestnik programu pemi¢ bedzie funkcje przez pelnych dwanascie miesiecy, uprawniony bedzie do
objecia w danym roku 88.258 akcji serii C,

6) akcje serii C obejmowane beda po cenie emisyjnej rownej cenie emisyjnej akcji serii B, nie nizszej jednak niz
5,67 ziotego.
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Akcje serii C obejmowane bedg zgodnie z ponizszg procedura;

1) prawo do objecia akcji nowych emisji bedzie mogto by¢ zrealizowane poprzez ziozenie w domu maklerskim
o$wiadczenia o objeciu akcji zgodnie z art. 451 ksh.

2) osoba uprawniona wraz ze zlozeniem oswiadczenia o objeciu odpowiedniej partii akcji serii C zobowigzana jest
ponadto:

a. przedstawi¢ w domu maklerskim odpowiednie dokumenty Warrantéw,

b. przedstawi¢ w domu maklerskim List Subskrypcyjny wydany przez Rade Nadzorczg, zawierajgc liczbe akciji
obliczong zgodnie z pkt 5) powyzej,

c. dokona¢ peitnej wptaty na obejmowane akcje,

3) listy subskrypcyjne wydawane beda przez Rade Nadzorczg na pisemny wniosek osoby uprawnionej w terminie

5 dni roboczych od daty doreczenia wniosku o wydanie takiego listu,

4) list subskrypcyjny jest wazny 10 dni roboczych od dnia wydania,

5) oswiadczenie o objeciu akcji beda mogly by¢ sktadane przez posiadaczy Warrantéw poszczegdlnych serii w czasie
pracy punktéw obstugi klientow domu maklerskiego,

6) wykonanie prawa objecia akcji wynikajgcego z posiadania Warrantow jest zakazane w przypadku wykorzystywania
informacji poufnych zgodnie z obowigzujgcymi przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi i ustawy

o ofercie publicznej. W szczegoélnosci zakaz ten obejmuje obrot akcjami, w tym objecie akcji w tzw. ,okresach

zamknietych” przed ogtoszeniem okresowych wynikéw Emitenta, tj.:

a. w okresie 2 miesiecy przed ogtoszeniem raportu rocznego Emitenta lub w okresie od kohca roku do dnia
ogtoszenia raportu, gdyby okres byt krotszy od 2 miesiecy, chyba Zze osoba uprawniona nie posiadata dostepu
do danych finansowych, na podstawie ktérych sporzadzono raport roczny,

b. w okresie 1 miesiagca przed ogtoszeniem raportu pétrocznego Emitenta lub w okresie od konca poétrocza do
dnia ogtoszenia raportu, gdyby okres byt krétszy od 1 miesigca, chyba ze osoba uprawniona nie posiadata
dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych sporzadzono dany raport,

c. w okresie 2 tygodni przed ogtoszeniem raportu kwartalnego Emitenta lub w okresie od konca kwartatu do dnia
ogtoszenia raportu, gdyby okres 2 tygodni byt krotszy od tego okresu, chyba ze osoba uprawniona nie
posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktorych sporzadzono dany raport.

W przypadku niewykonania prawa do objecia akcji serii C wynikajgcego z posiadania Warrantéw Subskrypcyjnych
w terminach okreslonych powyzej prawo to wygasnie.

21.1.5 Informacje o wszystkich prawach nabycia lub zobowigzaniach w odniesieniu do kapitatu
autoryzowanego (docelowego), ale niewyemitowanego, Ilub zobowigzaniach do
podwyzszenia kapitatu, a takze o ich warunkach

Statut nie zawiera upowaznienia dla Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zakladowego w granicach kapitatlu docelowego.

21.1.6 Informacje o kapitale dowolnego cztonka grupy, ktory jest przedmiotem opcji

Emitent nie jest cztonkiem grupy kapitatowej.

21.1.7 Dane historyczne na temat kapitatu akcyjnego (podstawowego, zaktadowego)

W okresie objetym historycznymi danymi finansowymi miaty miejsce nastepujgce zmiany w przedmiocie wysokosci

kapitatu zaktadowego Emitenta:

e nadzien 1 stycznia 2004 r. kapitat zakladowy Emitenta wynosit 1.299.200 zt i dzielit sie na 640.000 zwyklych na
okaziciela o wartosci nominalnej 2,03 zt kazda, w tym 320.000 akciji serii A oraz 320.000 akciji serii B,

e wdniu 29 czerwca 2005 r. WZA podjeto uchwate nr 2 w sprawie obnizenia kapitatu zakladowego Emitenta w trybie
art. 359 § 1 K.s.h., poprzez umorzenie 2.714.839 akcji wiasnych oraz zmiany Statutu (umorzenie objeto wszystkie
akcje serii A oraz 474.839 akgcji serii B). Obnizenie kapitatu zostato zarejestrowane przez sad rejestrowy w dniu
12.12.2005 r. Po dokonanym obnizeniu kapitat zakladowy Emitenta wynosit 511.896,69 zt i dzielit sie na 1.765.161
akcji o wartosci nominalnej 0,29 zt kazda,

e w dniu 15 stycznia 2007 r. NWZA podjeto uchwate nr 1 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spéiki,
wytgczenia prawa poboru oraz zmiany statutu Emitenta. Na podstawie podjetej uchwaly podniesiona zostata
wysokos¢ kapitatu zaktadowego Spotki do kwoty 529.548,30 zt, poprzez podniesienie warto$ci nominalnej akcji
Spotki z kwoty 0,29 zt do kwoty 0,30 zi, to jest 0 0,01 z! (jeden grosz) na kazda jedng akcje Spotki.
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e w dniu 15 stycznia 2007 roku NWZA podjeto uchwale w sprawie zmiany Statutu Spoétki i splitu, akcji w ramach
ktérego kazda akcja Emitenta zostata podzielona przez 10. Spowodowato to zmiane wartosci nominalnej jednej
akcji z dotychczasowej wartosci 0,30 zt na warto$¢ 0,03 zt.

21.2 Statut Emitenta

21.2.1 Opis przedmiotu i celu dziatalnosci Emitenta ze wskazaniem miejsca w umowie spoiki
i statucie, w ktérym sa one okreslone

Zgodnie z art. 2 Statutu Emitenta przedmiotem dziatalno$ci Emitenta zgodnie z dokonanym w rejestrze przedsiebiorcéw
KRS wpisem jest:

Produkcja podstawowych chemikaliéw 24.1.

Produkcja wyrobdw chemicznych pozostatych 24.6.

Produkcja wyrobdw z tworzyw sztucznych 25.2.

Produkcja konstrukcji metalowych z wyjatkiem dziatalnosci ustugowej 28.11.B.

Produkcja metalowych elementéw stolarki budowlanej 28.12.Z.

Obrébka metali i nakladanie powtok na metale, obrébka mechaniczna elementéw metalowych 28.5.
Produkcja wyrobéw nozowniczych, narzedzi i wyrobéw metalowych ogélnego przeznaczenia 28.6.
Produkcja pozostalych metalowych wyrobow gotowych 28.7.

Produkcja urzgdzen wytwarzajgcych i wykorzystujgcych energie mechaniczna, z wyjatkiem silnikow lotniczych,
samochodowych i motocyklowych 29.1.

10. Produkcja obrabiarek i narzedzi mechanicznych 29.4.

11. Produkcja pozostatych maszyn specjalnego przeznaczenia 29.5.

12. Produkcja izolowanych drutéw i przewodéw 31.30.Z.

13. Produkcja sprzetu oswietleniowego i lamp elektrycznych 31.50.Z.

14. Produkcja pozostalego sprzetu elektrycznego, gdzie indziej niesklasyfikowana 31.6.

15. Produkcja nadwozi pojazdéw mechanicznych, produkcja przyczep i naczep 34.20.Z.

16. Zagospodarowanie metalowych odpadéw i ztomu 37.1.

17. Zagospodarowanie niemetalowych odpadow i wyrobéw wybrakowanych 37.2.

18. Wykonywanie instalacji budowlanych 45.3.

19. Dziatalnos¢ agentdw zajmujacych sie sprzedaza towaréw réznego rodzaju 51.19.Z.

20. Sprzedaz hurtowa drewna 51.53.A.

21. Pozostala sprzedaz hurtowa 51.70.

22. Sprzedaz detaliczna w niewyspecjalizowanych sklepach 52.1.

23. Przeftadunek, magazynowanie i przechowywanie towaréw 63.1.

24. Pozostala dziatalno$¢ wspomagajaca transport ladowy 63.21.Z.

25. Leasing finansowy 65.21.Z.

26. Wynajem maszyn i urzadzen bez obstugi oraz wypozyczanie artykutdw uzytku osobistego i domowego 71.
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27. Dziatalno$¢ prawnicza, rachunkowo-ksiegowa, doradztwo, zarzgdzanie holdingami 74.1.

28. Reklama 74.4.

29. Obsluga nieruchomosci, wynajem, nauka i ustugi zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej SEKCJA K.
30. Prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych 73.10 G.

21.2.2 Podsumowanie wszystkich postanowien umowy spotki, statutu lub regulaminéw Emitenta
odnoszacych sie do cztonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych

21.2.21 Zarzad

Zarzad Spétki moze sktadac sie z jednej do trzech os6b, powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie.
W chwili obecnej Zarzad Spotki jest 2-osobowy i sktada sie z Prezesa Zarzgdu oraz Wiceprezesa Zarzadu. Kadencja
Zarzadu wynosi 3 lata i jest wspdlna dla wszystkich czionkéw Zarzgdu.

Mandaty cztonkdw Zarzadu wygasajg najpozniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzadu, w razie rezygnacji czionka
Zarzadu z wykonywanej funkcji lub w razie odwotania cztonka Zarzadu przez Walne Zgromadzenie, albo w przypadku
Smierci cztonka Zarzadu.
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Do sktadania oswiadczen w imieniu Spoétki wymagane jest wspotdziatanie dwoch czionkéw Zarzgdu albo jednego
cztonka Zarzadu tgcznie z prokurentem.

Uchwaly Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow. W przypadku réwnosci gloséw decyduje glos Prezesa
Zarzadu.

Prezes Zarzadu kieruje pracami Zarzgadu, w szczegélnosci koordynuje, nadzoruje oraz organizuje prace czionkow
Zarzadu, a takze zwotuje i przewodniczy posiedzeniom Zarzadu.

21.2.2.2 Szczegotowy zakres dziatania Zarzadu okresla Regulamin Zarzadu. Regulamin Zarzadu uchwala
Zarzad, a zatwierdza Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza sktada sie z trzech do siedmiu 0os6b powotywanych na okres wspdlnej kadencji trwajacej trzy lata.

Obecnie Rada Nadzorcza sktada sie z 5 cztonkow.

Czionkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie, w tym Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza dziata na podstawie przepisow prawa, Statutu oraz uchwalonego przez siebie i zatwierdzonego przez

Walne Zgromadzenie Regulaminu.

Kazdy czionek Rady Nadzorczej moze by¢ w kazdym czasie odwotany przez Walne Zgromadzenie.

Mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej wygasajg najpozniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajgcego

sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej, w razie rezygnacji

cztonka Rady z petnionej funkcji, w razie odwotania czionka Rady przez Walne Zgromadzenie albo w przypadku $mierci
cztonka Rady.

Posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy, a w przypadku niemoznosci zwotania posiedzenia przez

Przewodniczacego — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej lub inny czlonek, upowazniony przez Przewodniczacego.

Posiedzenie Rady Nadzorczej nalezy rowniez zwota¢ na pisemny wniosek Zarzadu lub czionka Rady Nadzorcze;.

Posiedzenie powinno sie w takim przypadku odby¢ w ciggu 2 (dwdch) tygodni od daty otrzymania wniosku.

Do kompetencji Rady Nadzorczej, oprécz innych uprawnien i obowigzkéw przewidzianych w Kodeksie Spétek

Handlowych i Statucie Spotki, nalezg w szczegolnosci nastepujgce sprawy:

1. wybdr biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawozdania finansowego Spéiki,

2. uchwalanie tekstu jednolitego statutu Spotki, chyba ze tekst jednolity zostanie uchwalony przez Walne
Zgromadzenie,

3. wyrazenie zgody na tworzenie oddziatow Spotki oraz przystepowanie przez Spoétke do spotek lub innych
podmiotéw,

4. wyrazanie zgody na rozporzadzanie przez Spoéilke prawem lub zaciggniecie zobowigzania do $Swiadczenia
o wartosci przekraczajacej 1.000.000 ztotych lub 1.000.000 ziotych w okresie dowolnych kolejnych 12 miesiecy,
jezeli rozporzadzenie prawem lub $wiadczenie nastepuje na rzecz tego samego podmiotu lub podmiotéw z grupy
kapitalowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, z zastrzezeniem, ze nie jest wymagana zgoda Rady
Nadzorczej na dokonanie czynnosci okreslonych powyzej, w przypadku jezeli zostaly one przewidziane
w zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza budzecie Spotki,

5. wyrazenie zgody na tworzenie przez Zarzad Spétki funduszy zaliczanych w ciezar kosztow dziatalnosci Spétki,

6. zatwierdzanie przyjetego przez Zarzad Spotki budzetu Spokki.

Szczegblowy zakres dziatania Zarzadu okresla Regulamin Rady Nadzorczej. Regulamin Zarzadu uchwala Rada

Nadzorcza, a zatwierdza Walne Zgromadzenie.

21.2.3 Opis praw, przywilejoéw i ograniczen zwigzanych z kazdym rodzajem istniejgcych akcji

Prawa i obowigzki zwigzane z akcjami Spotki sg okreslone w przepisach K.s.h., w Statucie oraz w innych przepisach
prawa. Celem uzyskania bardziej szczegétowych informacji nalezy skorzysta¢ z porady os6b i podmiotéw uprawnionych
do $wiadczenia ustug doradztwa prawnego.

Akcje tworzace kapitat zaktadowy Emitenta sg akcjami zwyklymi na okaziciela.

Prawa majgtkowe zwigzane z akcjami Spotki.

Akcjonariuszowi Spotki przystugujg nastepujgce prawa o charakterze majgtkowym:

1) Prawo do dywidendy, to jest udzialu w zysku Spoétki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez

biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom (art. 347 K.s.h.) oraz prawo
do zaliczki na poczet dywidendy.
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Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Statut nie przewiduje zadnych przywilejow w zakresie tego prawa, co
oznacza, ze na kazdg z akcji przypada dywidenda w takiej samej wysokoéci. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok
obrotowy sg akcjonariusze, ktérym przystugiwaly akcje w dniu dywidendy, ktéry moze zosta¢ wyznaczony przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie na dzieh powziecia uchwaly o podziale zysku albo w okresie kolejnych trzech
miesiecy, liczac od tego dnia (art. 348 K.s.h.). Ustalajgc dzien dywidendy, Walne Zgromadzenie powinno jednak wzigé
pod uwage regulacje KDPW i GPW.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala réwniez termin wyptaty dywidendy (art. 348 § 3 K.s.h.). W nastepstwie podjecia
uchwaly o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze nabywajg roszczenie o wyptate dywidendy. Roszczenie
o0 wyptate dywidendy staje sie¢ wymagalne z dniem wskazanym w uchwale Walnego Zgromadzenia i podlega
przedawnieniu na zasadach og6lnych. Przepisy prawa nie okreslajg terminu, po ktérym wygasa prawo do dywidendy.

Kwota przeznaczona do podzialu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy,
powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatéw
zapasowego i rezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszyé
0 niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawg lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku
za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe (art. 348 8 1 K.s.h.). Przepisy prawa nie zawierajg innych
postanowien na temat stopy dywidendy lub sposobu jej wyliczenia, czestotliwosci oraz akumulowanego lub
nieakumulowanego charakteru wyptat.

2) Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru). Przy
zachowaniu wymogow, o ktorych mowa w art. 433 K.s.h., Akcjonariusz moze zosta¢ pozbawiony tego prawa w czesci
lub w calosci w interesie Spotki mocg uchwaly Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszoscig co najmniej czterech
piatych gtoséw; przepisu o koniecznosci uzyskania wiekszosci co najmniej 4/5 glosdw nie stosuje sie, gdy uchwata
0 podwyzszeniu kapitatu zakladowego stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowg
(subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa
poboru na warunkach okreslonych w uchwale oraz gdy uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez
subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejmag czesci lub wszystkich
oferowanych im akcji; pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato to
zapowiedziane w porzgdku obrad walnego zgromadzenia.

3) Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne prawo do udziatu w zyskach Emitenta, w szczegélnosci Statut Emitenta nie
przewiduje przyznania uczestnictwa w zyskach Spotki w postaci wydania imiennych $wiadectw zatozycielskich, w celu
wynagrodzenia ustug $wiadczonych przy powstaniu Spotki, lub Swiadectw uzytkowych wydanych w zamian za akcje
umorzone.

4) Prawo do udzialu w majgtku Spétki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku jej
likwidacji. Zgodnie z art. 474 § 2 K.s.h. majatek pozostaly po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli dzieli sie
miedzy akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez kazdego z nich wptat na kapitat zaktadowy; Statut Spotki nie
przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym zakresie.

5) Prawo do zbywania posiadanych akgc;ji.

6) Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem. W okresie, gdy akcje spotki publicznej, na
ktorych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunkach papieréw warto$ciowych w domu maklerskim
lub w banku prowadzacym rachunki papieréow warto$ciowych, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art.
340 § 3K.s.h.).

Akcjonariuszom Spotki przystugujg nastepujace uprawnienia zwigzane z uczestnictwem w Spoéice (uprawnienia
korporacyjne):

Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 K.s.h.) oraz prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu
(art. 411 § 1 K.s.h.). Kazdej akcji przystuguje jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu.

Prawo do ziozenia wniosku o zwolanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ziozenia wniosku
0 umieszczenie w porzadku obrad poszczegolnych spraw przyznane akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej jedng
dziesiatg kapitatu zaktadowego Spotki (art. 400 § 1 K.s.h.). We wniosku o zwotanie Walnego Zgromadzenia nalezy
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wskaza¢ sprawy wnoszone pod jego obrady. Jezeli w terminie dwoch tygodni od dnia przedstawienia zgdania
Zarzadowi nie zostanie zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, sad rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzgdu do
ztozenia o$wiadczenia, upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujgcych
z tym zadaniem (art. 401 8§ 1 K.s.h.).

Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422-427 K.s.h.

Prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami. Zgodnie z art. 385 § 3 K.s.h. na wniosek
akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng pigta czesé kapitatu zakladowego wybor Rady Nadzorczej powinien
by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi grupami.

Prawo do zgdania zbadania przez bieglego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spotki publicznej lub
prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegOllnych). Uchwate w tym przedmiocie podejmuje Walne
Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu (art. 84 Ustawy o ofercie); jezeli Walne Zgromadzenie oddali wniosek o wyznaczenie rewidenta
do spraw szczegolnych, wnioskodawcy moga wystgpi¢ o wyznaczenie takiego rewidenta do Sadu Rejestrowego
w terminie 14 dni od powzigcia uchwaly (art. 85 Ustawy o ofercie).

Prawo do uzyskania informacji o Spofce w zakresie i w sposob okreslony przepisami prawa, w szczegolnosci zgodnie
z art. 428 K.s.h. Podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego
zgdanie informacji dotyczacych Spotki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad,;
akcjonariusz, ktéremu odmowiono ujawnienia zgdanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktéry zgtosit
sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do Sadu Rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informaciji
(art. 429 K.s.h.).

Prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papierow
wartosciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi (art. 328 § 6 K.s.h.).

Prawo do zadania wydania odpisOw sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spétki i sprawozdania finansowego wraz
z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii bieglego rewidenta najp6zniej na pietnascie dni przed Walnym
Zgromadzeniem (art. 395 § 4 K.s.h.).

Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
oraz zadania odpisu listy za zwrotem kosztow jego sporzadzenia (art. 407 § 1 K.s.h.).

Prawo do zadania wydania odpisu wnioskow w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed Walnym
Zgromadzeniem (art. 407 § 2 K.s.h.).

Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrang w tym celu
komisje, zlozong co najmniej z trzech oséb. Wniosek mogg ztozy¢ akcjonariusze, posiadajacy jedng dziesigtg kapitatu
zaktadowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego czionka
komisji (art. 410 § 2 K.s.h.).

Prawo do przegladania ksiegi protokotéw oraz zgdania wydania po$wiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421
§ 2 K.s.h.).

Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej Spoétce na zasadach okreslonych w art. 486 i 487 K.s.h.,
jezeli Spotka nie wytoczy powodztwa o naprawienie wyrzgdzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu
wyrzgdzajgcego szkode.

Prawo do przegladania dokumentéw oraz zadania udostgpnienia w lokalu Spétki bezptatnie odpiséw dokumentow,
o ktérych mowa w art. 505 § 1 K.s.h. (w przypadku potgczenia spoétek), w art. 540 § 1 K.s.h. (w przypadku podziatu
Spéiki) oraz w art. 561 § 1 K.s.h. (w przypadku przeksztatcenia Spotki).

Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zgdania wydania odpisu za zwrotem kosztéw jego sporzgdzenia (art. 341 § 7 K.s.h).

Prawo zadania, aby spo6tka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji, czy pozostaje ona
w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spdétki handlowej albo spétdzielni bedacej akcjonariuszem
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Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zalezno$ci ustat. Akcjonariusz moze zadac¢ rowniez ujawnienia liczby akcji
lub gtosow albo liczby udziatow lub gtoséw, jakie ta spoétka handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik
lub na podstawie porozumien z innymi osobami. Zadanie udzielenia informaciji oraz odpowiedzi powinny byé ztozone na
pismie (art. 6 § 416 K.s.h.).

21.2.4 Opis dziatan niezbednych do zmiany praw posiadaczy akcji, ze wskazaniem tych zasad,
ktére maja bardziej znaczacy zakres, niz jest to wymagane przepisami prawa

Statut Emitenta nie ustanawia zadnych zasad dotyczacych zmiany praw posiadaczy akcji majacych bardziej znaczacy
zakres, niz jest to wymagane przepisami prawa.

21.25 Opis zasad okreslajacych sposob zwotywania zwyczajnych dorocznych walnych
zgromadzen akcjonariuszy oraz nadzwyczajnych walnych zgromadzen akcjonariuszy,
wiacznie z zasadami uczestnictwa w nich

Statut Spoétki oraz Kodeks spdtek handlowych reguluje kwestie zwotywania walnych zgromadzen, wigcznie z zasadami
uczestnictwa w nich, w sposéb opisany ponizej.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spotki i powinno odby¢ sie ono nie pozniej niz 6 miesiecy po uptywie
kazdego roku obrotowego Spétki. Radzie Nadzorczej przystuguje prawo zwotania zwyczajnego Walnego Zgromadzenia,
jezeli Zarzad nie zwota go w terminie okreslonym w Kodeksie spotek handlowych.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwolywane jest w miare potrzeby przez Zarzgd Spotki z whasnej inicjatywy lub na
wniosek Rady Nadzorczej badz akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 1/10 kapitatu zakladowego. Akcjonariusze
ci mogg réwniez zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.

W przypadku, gdy Zarzad nie uczyni zados¢ zadaniom Rady Nadzorczej lub Akcjonariuszy w ciggu dwéch tygodni od
zgtoszenia zgdania, prawo do zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystuguje odpowiednio Radzie
Nadzorczej bgdz Akcjonariuszom na podstawie upowaznienia sgdu.

Walne Zgromadzenia odbywajg sie w Warszawie lub siedzibie Emitenta.

Walne Zgromadzenie zwotuje sie przez ogtoszenie w dzienniku urzedowym ,Monitor Sadowy i Gospodarczy”. Stosowne
ogtoszenie winno byé¢ opublikowane co najmniej na trzy tygodnie przed terminem odbycia Zgromadzenia.

Akcjonariusze przedstawiajgcy przynajmniej 1/10 cze$¢ kapitalu zaktadowego moga zada¢ umieszczenia
poszczegdlnych spraw na porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.

Akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo glosu osobiscie lub poprzez
petnomocnikéw. Petnomocnictwa do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i do gtosowania powinny by¢ pod
rygorem niewaznosci wystawione na pismie oraz dotgczone do ksiegi protokotow.

Kazda akcja zapewnia jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw oddanych, z zastrzezeniem postanowien
K.s.h. i Statutu Spoiki.

Szczegobtowe zasady odbywania Walnych Zgromadzen okresla Regulamin Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

21.2.6 Opis postanowien umowy spoéiki, statutu lub regulaminéw Emitenta, ktére mogtyby
spowodowaé opo6znienie, odroczenie lub uniemozliwienie zmiany kontroli nad Emitentem

Statut nie zawiera postanowien, ktére mogtyby spowodowac opdznienie, odroczenie lub uniemozliwienie zmiany kontroli

nad Emitentem.

21.2.7 Wskazanie postanowien umowy spotki, statutu lub regulamindéw, jesli takie istnieja,
regulujgcych progowa wielkosé posiadanych akcji, po przekroczeniu ktérej konieczne jest
podanie stanu posiadania akcji przez akcjonariusza

Statut nie zawiera postanowien regulujgcych progowg wielko$¢ posiadanych akcji, po przekroczeniu ktérej konieczne
jest podanie stanu posiadania akcji przez akcjonariusza.

21.2.8 Opis warunkéw natozonych zapisami umowy spotki i statutu, jej regulaminami, ktérym
podlegajga zmiany kapitatu, jezeli zasady te sa bardziej rygorystyczne niz okreslone
wymogami obowigzujgcego prawa

Statut nie okres$la warunkéw, ktorym podlegajg zmiany kapitatu zakladowego, w sposéb bardziej rygorystyczny niz

przepisy Ksh.

203



Istotne umowy Czese I

22 ISTOTNE UMOWY

22.1  Umowy kredytu

22.1.1

Emitent jest strong o$miu umow kredytowych zawartych z Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A. (,PKO
BP”). Najistotniejsze informacje o ww. umowach kredytowych sg zamieszczone w ponizszej tabeli. Pozostale
zabezpieczenia ustanowione zgodnie z tymi umowami sg zabezpieczeniami standardowymi i obejmujg cesje praw
z polis ubezpieczeniowych, prawo do potrgcania wszelkich niezaptaconych kwot kredytu z rachunkéw biezacych

Umowy kredytu z Powszechng Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A.

Emitenta, oSwiadczenia o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 97 ust. 1 i 2 Prawa Bankowego.

Tabela 50 Umowy kredytu z Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A.

Lp. Umowa Data udzielenia Kwota Data sptaty Zabezpieczenie
1. Umowa kredytu 12 sierpnia 105.000 zt 11 lipca - weksel whasny
w rachunku kredytowym 2005 r. 2008 r. in blanco,
w walucie polskiej - zastaw rejestrowy
zZPKOBP S.A., na kredytowanych
Z przeznaczeniem pojazdach.
na finansowanie zakupu
pojazdéw samochodéw
2. Umowa kredytu 25 pazdziernika 6.000.000 zt 24 pazdziernika |- weksel wiasny
w formie limitu 2005 r. 2008 r. in blanco,
kredytowego - hipoteka taczna
wielocelowego kaucyjna do kwoty
z PKO BP S.A. 7.560.000 zt
na nieruchomosciach
Emitenta,
- przewtaszczenie
maszyn na rzecz
kredytodawcy
o tgcznej wartosci
do 2.429.000 zt,
- sgdowy zastaw
rejestrowy na zapasach
do kwoty 2.700.000 zt.
3. Umowa kredytu 19 kwietnia 98.000 zt 18 kwietnia - weksel whasny
inwestycyjnego 2006 r. 2009 . in blanco,
w rachunku kredytowym - zastaw rejestrowy
w walucie polskiej na pojazdach
ZPKOBP SA, samochodowych.
Z przeznaczeniem
na finansowanie zakupu
pojazdow
samochodowych
4. Umowa kredytu 19 kwietnia 99.000 zt 18 kwietnia - weksel whasny
inwestycyjnego 2006 . 2009r. in blanco,
w rachunku kredytowym - umowa
w walucie polskiej przewlaszczenia rzeczy
z PKO BP S-A:’ ruchomych na
Z przeznaczeniem zabezpieczenie.
na finansowanie zakupu
sprezarki oraz
urzadzenia do
schtadzania gotowych
wyrobow
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Umowa kredytu 10 stycznia 95.738 zt 31 grudnia - weksel wiasny

inwestycyjnego 2006 r. 2008 r. in blanco,

w rachunku kredytowym - umowa przelewu

w walucie polskiej wierzytelnosci z umowy

z PKO BP S.A:, z PARP w sprawie

Z przeznaczeniem dofinansowania

na finansowanie zakupu inwestycji w sprawie

zestawow ~Wdrozenia

komputerowych. innowacyjnych rozwigzan
informatycznych dla
usprawnienia obiegu
informacji w Spéice”.

Umowa kredytu 10 stycznia 93.020 zt 31 grudnia - weksel wiasny

inwestycyjnego 2006 r. 2008 T. in blanco,

w rachunku kredytowym - umowa przelewu

w walucie polskiej wierzytelnosci z umowy

z PKO BP S.A:, z PARP w sprawie

Z przeznaczeniem dofinansowania

na finansowanie zakupu inwestycji w sprawie

maszyny _ _ +Wzrost konkurencyjnosci

wytrzymatosciowe;. Spotki poprzez kontrole
procesu produkcyjnego
i prowadzenia badan
rozwojowych”,

Umowa kredytu 20 czerwca 1.580.000 zt 30 czerwca - weksel wiasny in

inwestycyjnego (zakup 2006 r. 2011r. blanco,

linii do produkciji - umowa przelewu

cienkosciennych rur) wierzytelnosci z umowy

w rachunku kredytowym z PARP w sprawie

w walucie polskiej dofinansowania

z PKO BP S.A. inwestycji w sprawie
LInnowacyijna linia do
produkcji
cienkosciennych rur
0 matym skurczu
wzdluznym”,
- ustanowienie zastawu
na przedmiocie
kredytowania po
zakonczeniu inwestycji.

Umowa kredytu 4 pazdziernika 1.000.000 zt 30 czerwca - weksel wiasny

obrotowego 2006 r. 2007 r. in blanco,

nieodnawialnego

w walucie polskiej
zPKOBP S.A,,

Z przeznaczeniem
na dofinansowanie
majgtku obrotowego.

- zastaw rejestrowy
na zapasach o wartosci
bilansowej 1.000.000 zt,

- umowa
przewtaszczenia rzeczy
ruchomych na
zabezpieczenie o tgcznej
wartosci ewidencyjnej

w dniu podpisania
umowy 879.609 zi.

Zrédto: Emitent
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22.1.2 Umowa kredytu technologicznego z Bankiem Gospodarstwa Krajowego

Emitent zawart w dniu 28 grudnia 2006 r. umowe kredytu technologicznego z Bankiem Gospodarstwa Krajowego
(,BGK"), z siedzibg w Warszawie, na podstawie ktérej Emitent zaciggnat kredyt w kwocie 7.676.600 ztotych. Kredyt
zostat udzielony Emitentowi ze srodkéw Funduszu Kredytu Technologicznego, powotanego na podstawie ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o niektérych formach wspierania dziatalnosci innowacyjnej (Dz.U. nr 179, poz. 1484). Kredyt
przeznaczony jest na sfinansowanie inwestycji technologicznej: ,Budowa stacji akceleratorowej do przemystowego
radiacyjnego sieciowania wyrobow termokurczliwych na terenie Emitenta”. Kredyt powinien zosta¢ sptacony w terminie
do wrzesnia 2013 r.

Zabezpieczenie sptaty udzielonego kredytu stanowi:
e weksel wtasny in blanco,
e  zastaw rejestrowy na majgtku trwatym stanowigcym przedmiot kredytowania:
—  akcelerator,
— linie technologiczne — przewijarka do AKC,
— linie technologiczna — przewijarka do testera,
- linia technologiczna — badanie szczelnosci,
—  regaly wysokiego sktadowania,
—  ukfad wozka do akceleratora wraz z uktadem jezdnym,
e cesja praw z polis ubezpieczeniowych srodkéw trwalych objetych zastawem rejestrowym,
e hipoteka zwykta w kwocie 4.000.000 zt oraz hipoteka kaucyjna do kwoty 500.000 zt na wydzielonej dzialce, na
ktorej zlokalizowana bedzie inwestycja wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci.

W przypadku niedotrzymania przez Emitenta warunkéw udzielenia kredytu technologicznego albo utraty przez Emitenta
zdolnosci do kredytowej bank moze:

e obnizy¢ kwote przyznanego kredytu technologicznego,

e wypowiedzie¢ umowe kredytu,

e 7gdac¢ dodatkowego prawnego zabezpieczenia kredytu.

22.2  Umowy na dofinansowanie

W ramach wykorzystania $rodkéw pochodzacych z funduszy europejskich Emitent zawart nastepujgce umowy
o charakterze istotnym dla Emitenta:

»Zakup helowego detektora nieszczelnosci droga osiagniecia innowacji produktowej w RADPOL S.A.”

Umowa o dofinansowaniu projektu nr SPO WKP/2.3/1/22/445 zawarta w dniu 20 wrze$nia 2005 r. z Polskg Agencjg,
Rozwoju Przedsigbiorczosci z siedzibg w Warszawie. Przez projekt nalezy rozumie¢ ,Zakup helowego detektora
nieszczelnosci drogg osiggnigcia innowacji produktowej w RADPOL S.A.”.

Czas realizacji projektu: 1 marca 2005-31 maja 2005 r.

Calkowite naklady na realizacje projektu wynosza 92 734,88 zi. Spehienie warunkéw okreslonych w umowie stanowi

podstawe do dofinansowania projektu w kwocie 38 006,20 zt.

Umowa moze zostaC rozwigzana przez kazdg ze stron z zachowaniem miesiecznego okresu wypowiedzenia.

Wypowiedzenie powinno okreslaé przyczyny, dla ktérych umowa zostaje rozwigzana.

Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci jest uprawniona do rozwigzania umowy bez zachowania okresu

wypowiedzenia, jezeli Emitent:

1. zwleka z rozpoczeciem realizacji projektu przez okres dluzszy niz 2 miesigce od ustalonej daty rozpoczecia
projektu i nie informuje drugiej strony o przyczynach opdznienia,

2. zaprzestal realizacji projektu badz realizuje go w sposo6b sprzeczny z postanowieniami umowy,

3. odmawia poddania sie kontroli,

4. zaprzestal prowadzenia dziatalnosci, ztozyt wniosek o ogtoszenie upadtosci lub wszczete zostalo wobec niego
postepowanie likwidacyjne,

5.  w celu uzyskania dofinansowania przedstawit falszywe lub niepetne oswiadczenia lub dokumenty,
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przedstawit sprawozdanie, ktére nie odpowiada stanowi faktycznemu,

dopuscit sie nieprawidtowosci finansowych oraz nie usunat ich przyczyn i efektow,

dokonat zmian prawno-organizacyjnych zagrazajacych realizacji umowy oraz

W razie zaistnienia nastepujgcych okolicznosci:

= poniesienia wydatkéw z pominieciem procedury uproszczonej w zakresie zamawiania dostaw, ustug i robét
budowlanych, w przypadku obowigzkowego stosowania tych przepiséw,

= zaistnienia uchybien w obowigzkach dotyczacych sprawozdawczosci,

. niewykonania zalecen pokontrolnych lub nieprzedstawienia uzasadnienia ich niewykonania wraz z propozycjg
terminu,

= zmiany zakresu rzeczowego projektu lub modyfikacji projektu, ktére prowadza do zmiany jego celu.

© 0N o

W przypadku zaistnienia przestanek rozwigzania umowy bez zachowania terminu wypowiedzenia Emitent zobowigzany
jest do zwrotu uzyskanego dofinansowania wraz z odsetkami w wysokos$ci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych.

W przypadku rozwigzania umowy z zachowaniem okresu wypowiedzenia Emitent zwraca uzyskane $rodki wraz
z odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych, chyba ze Polska Agencja Rozwoju
Przedsiebiorczosci odstgpi od zadania zwrotu wyptaconych $rodkéw lub zwrotu odsetek.

Zabezpieczeniem realizacji umowy jest potwierdzony notarialnie weksel in blanco, optacony do kwoty przyznanego
dofinansowania.

zInnowacyjna linia do produkciji cienkosciennych rur o matym skurczu wzdtuznym”

Umowa o dofinansowaniu projektu nr SPO WKP/2.3/4/22/2160 zawarta w dniu 25 maja 2006 r. z Polskg Agencjg
Rozwoju Przedsiebiorczosci z siedzibg w Warszawie. Przez projekt nalezy rozumie¢ ,Innowacyjna linia do produkcji
cienkosciennych rur o matym skurczu wzdtuznym”.

Czas realizacji projektu: 1 lipca 2006-31 maja 2007 r.

Calkowite naktady na realizacje projektu wynoszg 2 417 003,00 zt. Spetnienie warunkéw okreslonych w umowie stanowi

podstawe do dofinansowania projektu w kwocie 990 575,00 zi.

Umowa moze zosta¢ rozwigzana przez kazdg ze stron z zachowaniem miesiecznego okresu wypowiedzenia.

Wypowiedzenie powinno okres$la¢ przyczyny, dla ktérych umowa zostaje rozwigzana.

Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci jest uprawniona do rozwigzania umowy bez zachowania okresu

wypowiedzenia, jezeli Emitent:

1. zwleka z rozpoczeciem realizacji projektu przez okres diuzszy niz 2 miesigce od ustalonej daty rozpoczecia
projektu i nie informuje drugiej strony o przyczynach opéznienia,

2. zaprzestat realizacji projektu bgdz realizuje go w sposob sprzeczny z postanowieniami umowy,

odmawia poddania sie kontroli,

zaprzestat prowadzenia dziatalnosci, ztozyt wniosek o ogloszenie upadtosci lub wszczete zostato wobec niego

postepowanie likwidacyjne,

w celu uzyskania dofinansowania przedstawit fatszywe lub niepetne o$wiadczenia lub dokumenty,

przedstawit sprawozdanie, ktére nie odpowiada stanowi faktycznemu,

dopuscit sie nieprawidtowosci finansowych oraz nie usunat ich przyczyn i efektow,

dokonat zmian prawno-organizacyjnych zagrazajacych realizacji umowy oraz

W razie zaistnienia nastepujgcych okolicznosci:

= poniesienia wydatkéw z pominieciem procedury uproszczonej w zakresie zamawiania dostaw, ustug i robét
budowlanych, w przypadku obowigzkowego stosowania tych przepisow,

= zaistnienia uchybien w obowigzkach dotyczacych sprawozdawczosci,

= niewykonania zalecen pokontrolnych lub nieprzedstawienia uzasadnienia ich niewykonania wraz z propozycjg
terminu wprowadzenia zmian wynikajgcych z zalecen pokontrolnych,

= zmiany zakresu rzeczowego projektu lub modyfikacji projektu, ktére prowadza do zmiany jego celu.

>
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W przypadku zaistnienia przestanek rozwigzania umowy bez zachowania terminu wypowiedzenia Emitent zobowigzany
jest do zwrotu uzyskanego dofinansowania wraz z odsetkami w wysokos$ci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych.
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W przypadku rozwigzania umowy z zachowaniem okresu wypowiedzenia Emitent zwraca uzyskane $rodki wraz
z odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych, chyba ze Polska Agencja Rozwoju
Przedsigbiorczosci odstapi od zgdania zwrotu wyptaconych srodkow lub zwrotu odsetek.

Zabezpieczeniem realizacji umowy jest potwierdzony notarialnie weksel in blanco, optacony do kwoty przyznanego
dofinansowania.
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23 INFORMACJE OSOB TRZECICH ORAZ OSWIADCZENIA EKSPERTOW
OSWIADCZENIE O JAKIMKOLWIEK ZAANGAZOWANIU

W prospektcie emisyjnym nie zamieszczono oswiadczenia lub raportu osoby okreslanej jako ekspert. W Prospekcie
zamieszczono informacje uzyskane od o0s6b trzecich. Szczegotowy wykaz tych informacji wraz ze zrodtami znajduje sie
w pkt 1l 6.6. Emitent potwierdza, ze informacje te zostaty doktadnie powtdrzone oraz ze w stopniu, w jakim Emitent jest
tego Swiadom i w jakim moze to oceni¢ na podstawie informacji opublikowanych przez osobe trzecig, nie zostaly
pominiete zadne fakty, ktére sprawityby, Zze powtérzone informacje bytyby niedoktadne lub wprowadzatyby w btad.

209



Dokumenty udostepnione do wglgdu Czese I

24

DOKUMENTY UDOSTEPNIONE DO WGLADU

Zarzad oswiadcza, ze w okresie waznosci prospektu emisyjnego w siedzibie Spoétki w Czluchowie przy ulicy Batorego 14
mozna zapoznawac sie z nastepujgcymi dokumentami (lub ich kopiami):

1.
2.

Umowa Spotki i Statut Emitenta,

Wszystkie raporty, prognozy finansowe, pisma i o$wiadczenia sporzgdzone przez eksperta na wniosek Emitenta,
do ktérych odniesienia, lub ktérych fragmenty znajdujg sie w prospekcie emisyjnym,,

Historyczne informacje finansowe Emitenta za okres objety historycznymi danymi finansowymi,

Opinia Bieglego Rewidenta z badania sprawozdania finansowego Spéiki Radpol S.A. za okres od 01.01.2004 r.
do 31.12.1004 r.

Opinia Bieglego Rewidenta z badania sprawozdania finansowego Spotki Radpol S.A. za okres od 01.01.2005 r.
do 31.12.2005 .,

Opinia Bieglego Rewidenta z badania sprawozdania finansowego Spotki Radpol S.A. za okres od 01.01.2006 r.
do 31.12.1006 r.

Raport Bieglego Rewidenta ze sprawdzenia wybranych elementéw prognozowanych informacji finansowych
na lata 2007.
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25 INFORMACJA O UDZIALACH W INNYCH PRZEDSIEBIORSTWACH

Emitent nie posiada w innych przedsiebiorstwach udziatow w kapitale, ktdry moze mieé znaczacy wplyw na ocene jego
whasnych aktywdw i pasywow, sytuacji finansowej oraz zyskow i strat.
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26 DEFINICJE | SKROTY

Akcje Serii A
Akcje Serii B

Akcje Oferowane

Akcje Sprzedawane

Akcjonariusz
Biegly Rewident

Cena Emisyjna

Cena Sprzedazy

Doradca Prawny

Dyrektywa 2003/71/WE

Dzien Roboczy

Dz.U.

Emitent, Radpol S.A., Spétka
EUR, EURO, Euro

Gietlda, GPW, GPW S.A.

KDPW, KDPW S.A., Krajowy
Depozyt

Kodeks Cywilny, KC

Kodeks Handlowy, KH

Kodeks Spotek Handlowych,
KSH, K.S.H.

Komisja, KNF

Ksiega Popytu

KRS

Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie, NWZA, NWZA
Spoitki, NWZA Emitenta

17 651 610 akcji zwyklych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,03 zt kazda

Nie wigcej niz 6 300 000 akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,03
zl, oferowane przez Emitenta w ramach publicznej subskrypcji, na zasadach
okreslonych w niniejszym Prospekcie

Akcje Serii B i Akcje Sprzedawane przewidziane do zbycia na zasadach
okreslonych w niniejszym Prospekcie

Nie wiecej niz 5 617 717 akcji zwyklych na okaziciela serii A 0 wartosci nominalnej 0,03
zl, oferowane przez Wprowadzajacych w ramach publicznej sprzedazy na zasadach
okreslonych w niniejszym Prospekcie

Uprawniony z Akcji Spoiki
M2 Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Cena emisyjna Akcji Serii B ustalona przez Emitenta na podstawie rekomendacji
Oferujacego, na podstawie wynikdw budowy Ksiegi Popytu

Cena sprzedazy Akcji Sprzedawanych ustalona przez Wprowadzajacych na
podstawie rekomendacji Oferujgcego, na podstawie wynikéw budowy Ksiegi
Popytu

Tomasik Chabasiewicz i Wspdlnicy Sp.k. w Krakowie

Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada
2003 r. w sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w zwigzku z publiczng
oferta lub dopuszczeniem do obrotu papieréw wartosciowych i zmieniajgca
dyrektywe 2001/34/WE

Dni od poniedziatku do pigtku z wytagczeniem dni ustawowo wolnych od pracy
Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Radpol Spéitka Akcyjna z siedzibg w Cztuchowie

Euro — jednostka monetarna Unii Europejskiej

Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (Dz.U. Nr 16, poz. 93, ze zm.)

Rozporzadzenie Prezydenta Rzeczypospolitej z dnia 27 czerwca 1934 roku
(Dz.U. Nr 57, poz. 502, ze zm.)

Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spoétek handlowych (Dz.U. Nr 94, poz.
1037, ze zm.)

Komisja Nadzoru Finansowego

Lista inwestoréw, ktorzy zlozyli wazne deklaracje nabycia Akcji Oferowanych
w Transzy Instytucjonalnej, zawierajgca liczbe Akcji Oferowanych, ktdrg sa
zainteresowani naby¢, oraz proponowang cene

Krajowy Rejestr Sadowy

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Radpol S.A.
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MeV Megaelektronowolt
NBP Narodowy Bank Polski

Oferta, Publiczna Oferta
Oferta Sprzedazy
Oferujacy

PLN, zi, ztoty

Podmiot Dominujacy

POK

PDA, Prawo do Akcji, Prawo do

Akcji Serii B

Prawo Atomowe

Prawo Bankowe

Prawo Dewizowe

Prawo o Publicznym Obrocie
Papierami Warto$ciowymi,
PPOPW, Ustawa

Program Motywacyjny,
Program

Prospekt, Prospekt Emisyjny

Rada Nadzorcza, Rada Nadzorcza
Emitenta, Rada Nadzorcza Spofki

Regulamin GPW, Regulamin
Gieldy

Regulacja S

Rozporzadzenie o Prospekcie

Sad Rejestrowy

Statut, Statut Emitenta, Statut
Spoiki

TAR HEEL Capital R, LLC

Publiczna subskrypcja Akcji Serii B i publiczna sprzedaz Akcji Sprzedawanych
Oferta sprzedazy przez Wprowadzajgcych Akcji Sprzedawanych

Dom Maklerski BZ WBK Spotka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu

Ztoty — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

TAR HEEL Capital R, Limited Liabilty Company z siedzibg w Stanach
Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej

Punkt Obstugi Klientow Oferujgcego lub lokal agenta Oferujgcego

Prawa do Akcji Serii B; papier wartosciowy, z ktdrego wynika uprawnienie do
otrzymania, nie majgcych formy dokumentu, Akcji Serii B

Ustawa z dnia 29 listopada 2000 roku — Prawo atomowe (Dz.U. z 2001 r. Nr 3,
poz. 18, z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 roku — Prawo bankowe (jednolity tekst Dz.U.
z 2002 r. Nr 72, poz. 665, ze zm.)

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. — Prawo Dewizowe (Dz.U. Nr 141, poz. 1178, ze zm.)

Ustawa z dnia 21 sierpnia 1997 r. — Prawo o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi (jednolity tekst — Dz.U. z 2002 r. Nr 49, poz. 447, ze zm.)

Program motywacyjny uchwalony na mocy uchwaty NWZ Spétki z dnia 13.02.2007 r.

Niniejszy prospekt emisyjny, bedacy jedynym prawnie wigzacym dokumentem
zawierajgcym informacje o Emitencie, akcjach wprowadzanych do publicznego
obrotu oraz akcjach oferowanych w obrocie publicznym, sporzadzony zgodnie
z Rozporzgdzeniem o Prospekcie w formie jednego dokumentu

Rada Nadzorcza Radpol S.A.

Regulamin Gieldy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Amerykanska Regulacja S wydana na podstawie amerykanskiej Ustawy
o Papierach Wartosciowych regulujgca oferowanie i sprzedaz papieréw
wartosciowych poza terytorium Stanéw Zjednoczonych bez rejestracji wymaganej
na podstawie Amerykanskiej Ustawy o Papierach Wartosciowych

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wdrazajace
Dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji
zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wiaczenia przez odniesienie
i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz upowszechniania reklam

Sad Rejonowy w Toruniu, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

Statut Radpol S.A.

TAR HEEL Capital R Limited Liability Company z siedzibg w Stanach
Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej
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Definicje i skréty

Czesé I

UOKIiK
USA

usb

Ustawa o KRS

Ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi

Ustawa o Ochronie Konkurencji
i Konsumentow

Ustawa o ofercie publicznej

Ustawa o Optacie Skarbowej

Ustawa o Podatku Dochodowym
od Oso6b Fizycznych

Ustawa o Podatku Dochodowym
od Os6b Prawnych

Ustawa o Podatku od Czynnosci
Cywilnoprawnych

Ustawa Prawo Dewizowe

Ustawa o Rachunkowosci

Walne Zgromadzenie, WZA, WZA
Spoéiki, WZA Emitenta

Wprowadzajacy

Zarzad, Zarzad Emitenta, Zarzad
Spokki

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
Stany Zjednoczone Ameryki P6inocnej

Dolar amerykanski, waluta obowigzujgca na terytorium Stanéw Zjednoczonych
Ameryki Péinocnej

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sadowym (tekst
jednolity — Dz.U. z 2001 r. Nr 17, poz. 209, ze zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U.
z 2005 r. Nr 183, poz. 1538)

Ustawa z dnia 15 grudnia 2000 roku o ochronie konkurencji i konsumentéw (tekst
jednolity — Dz.U. z 2003 r. Nr 86, poz. 804, ze zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (Dz.U. z 2005 r. Nr 184, poz. 1539)

Ustawa z dnia 9 wrzes$nia 2000 roku o optacie skarbowej (Dz.U. Nr 86, poz. 960,
ze zm.)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od osob fizycznych (tekst
jednolity — Dz.U. z 2000 r. Nr 14, poz. 176, ze zm.)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os6b prawnych (tekst
jednolity — Dz.U. z 2000 r. Nr 54, poz. 654, ze zm.)

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku od czynnosci cywilnoprawnych
(Dz.U. Nr 86, poz. 959, ze zm.)

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 roku Prawo dewizowe (Dz.U. z 2002 roku Nr 141,
poz. 1178, z p6zniejszymi zmianami)

Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity — Dz.U.
z 2002 roku Nr 76, poz. 694, ze zm.)

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Radpol S.A.

TAR HEEL Capital R, LLC z siedzibg w Stanach Zjednoczonych Ameryki
Potnocnej oraz osoba fizyczna: Gabriel Wroblewski

Zarzad Radpol S.A.
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Czesé Il

Stownik pojeé branzowych

27 Stownik pojeé branzowych

Akcelerator

Dawik

Zyly z izolacja ochronng

Mufa

Mufy kablowe

Gtowice
Kapturek termokurczliwy
Termokurczliwy przepust
murowy

Ztaczki redukcyjne

Podktadka cupalowa

Flop

Dtawnica

Wibroizolator

Opony polwinitowe z zytami

gietkimi

Korozja naprezeniowa

Petzanie materiatu

Urzadzenie stuzace do przyspieszania elektron6w i nadawania im duzych energii,
rzedu MeV (milionéw elektronowoltéw). Czastki obdarzone fadunkiem
elektrycznym sg przyspieszane w polu elektrycznym. Do skupienia czgstek
w wigzke oraz do nadania im odpowiedniego kierunku uzywa sie odpowiednio
uksztattowanego pola magnetycznego

Element wpustu kablowego dziatajgcy na pierscien uszczelniajgcy w celu
umozliwienia realizacji jego funkgciji

1. Zyla - element kabla lub przewodu, kt6rego funkcjg jest przewodzenie pradu.
2. Zylaizolowana - zesp6t skladajacy sie z zyly, jej izolacji oraz ekrandw, jezeli sg.
3. lzolacja zyty - warstwa natozona na zyte lub na ekran na zyle.

Element zigcza rur preizolowanych stuzacy do odtworzenia ciggtosci dwdch rur
ostonowych

Osprzet kablowy stuzacy do potgczenia dwdéch lub wiekszej liczby kabli

Osprzet  kablowy stuzacy do  przylaczenia kabla do  urzadzen
elektroenergetycznych lub napowietrznych linii elektroenergetycznych

Termokurczliwva ksztaltka stuzaca do uszczelniania koncowki przewodu
elektroenergetycznego i telekomunikacyjnego

Termokurczliwa ksztaltka stuzagca do wykonania szczelnego przejscia przewodu
elektrycznego przez sciany, mury, stropy

Element osprzetu (mufy) przeznaczony do potgczenia dwéch lub wiecej zyt kabli
o réznych przekrojach

Podktadka dwuwarstwowa wykonana przez zgrzanie plytki aluminiowej
i miedzianej. Stosowana w potgczeniach elektrycznych na styku aluminium
— miedz. Zmniejsza straty na potaczeniu, eliminuje ogniska elektrokoroz;ji,
zwieksza trwatos¢ potgczenia

Uchwyty kablowe stuzace do szybkiego mocowania przewodéw. Wyposazone
w hartowane gwozdzie pozwalajg na montaz na murze lub drewnie

Przeznaczona do stosowania w przemystowych instalacjach elektrycznych.
Pozwala na uszczelnienie i mechaniczne zamocowanie przewodu

Element stuzacy do bezfundamentowego, precyzyjnego posadowienia maszyn,
urzgdzen z jednoczesnym ich odizolowaniem od podioza. Zapobiega
przenoszeniu drgan miedzy maszyng i podtozem

Opona - gietka powloka niemetaliczna (wykonana z polwinitu)
Zyta gietka - zyta wielodrutowa sktadajgca sie z cienkich drutow

Zjawisko polegajace na tym, ze w obecnosci pewnych gazéw i cieczy
(szczegolnie polarnych i powierzchniowo czynnych) tworzywa sztuczne poddane
naprezeniom ulegajg szybkiemu zniszczeniu (spekaniu). Szczegodlnie podatne na
korozje naprezeniowg sg miekki polietylen i tworzywa styrenowe. Spekania
pojawiajg sie réwniez (w nieobecnosci czynnikdw agresywnych) w wyrobach
prasowanych i wtryskowych, w ktorych istniejg naprezenia wtasne

Powolne odksztalcenie tworzywa sztucznego poddanego dzialaniu naprezen

w temperaturze réwnej lub wyzszej od zwyktej temperatury eksploatacji. Po
usunieciu naprezenia nastepuje powr6t petzaniowy
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V. Czes¢ — Dokument Ofertowy

1 OSOBY ODPOWIEDZIALNE

Dane os6b odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w Prospekcie oraz ich o$wiadczenia znajdujg sie w pkt 111.2
niniejszego Prospektu.

2 CZYNNIKI RYZYKA

Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym zostaty przedstawione w czesci Il punkt 11.1.3 Prospektu.

3 PODSTAWOWE INFORMACJE

3.1 Oswiadczenie zarzadu Emitenta o kapitale obrotowym

Zarzad Emitenta o$wiadcza, ze jego zdaniem, uwzgledniajgc szeroki zakres zmiennych i czynnikéw ryzyka, Spotka
posiada wystarczajacy kapitat obrotowy na pokrycie biezacych potrzeb na okres co najmniej 12 miesiecy. Kapitat
obrotowy rozumiany jest jako zdolno$¢ Emitenta do uzyskania dostepu do $rodkéw pienieznych oraz innych ptynnych
zasobdéw w celu terminowego sptacania zobowigzan.

Emitent nie zna zadnych mozliwych zagrozen, ktére moglyby wystgpi¢ w zwigzku z pozyskiwaniem kapitatu obrotowego
w przysztosci.

3.2 Kapitaty i zadtuzenie
Tabela 51 Kapitaty i zadtuzenie Emitenta na 31.12.2006 r. (w tys. z})

31.12.2006 r.
Zadhuzenie krotkoterminowe ogoétem: 5894
- zabezpieczone 2153
1) kredyt krétkoterminowy/debet/ 1037
2) kredyt diugoterminowy w czesci przypadajacej do sptaty w 2006 roku 1116
- hiezabezpieczone 0
3) leasing 69
1) zobowigzania z tytutu dostaw 2351
2) zobowiagzania z tytutu podatkéw i ubezpieczen 808
3) zobowigzania z tytutu wynagrodzen 286
4) zobowigzania pozostate 36
5) fundusze specjalne (ZFSS) 191
6) dywidenda
Zadtuzenie dtugoterminowe: 6 058
- zabezpieczone 6 058
1) kredyt dlugoterminowy z wytgczeniem czesci przypadajacej do sptaty w 2006 roku 6 058
2) pozyczka dtugoterminowa
3) leasing
Kapitat wkasny 7 404
- kapitat zakladowy 512
- kapitat zapasowy 171
- kapitat rezerwowy 2 398
- wynik z lat ubiegtych
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31.12.2006 r.
- wynik roku biezgcego 4323
Warto$¢ zadtuzenia netto w krotkiej i $redniej perspektywie czasowej:
A. Srodki pieniezne 873
B. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych
C. Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu
D. Plynnos¢ (A+B+C) 873
E. Biezace naleznosci finansowe
F. Krétkoterminowe zadtuzenie w bankach 2153
G. Biezgca czesc¢ zadluzenia diugoterminowego 1116
H. Inne krotkoterminowe zadtuzenie finansowe 69
I. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (F+G+H) 3338
J. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (I-E-D) 2 465
K. Dlugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 6 058
L. Wyemitowane obligacje
M. Inne dtugoterminowe kredyty i pozyczki
N. Dlugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (K+L+M) 6 058
O. Zadtuzenie finansowe netto (J+N) 8523

Zrodto: Emitent

Zadtuzenie posrednie
Emitent nie posiada zadtuzenia posredniego

Zadtuzenie warunkowe

Dane dotyczgce zadtuzenia warunkowego znajdujg sie w 111.20.2., fragment dodatkowe noty objasniajgce czes¢ 2.,
pkt 2. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegdlnosci zobowigzaniach warunkowych, w tym réwniez udzielonych
przez Emitenta gwarancjach i poreczeniach (takze wekslowych), z wyodrebnieniem udzielonych na rzecz jednostek
powigzanych.

Zobowigzania warunkowe dot. umoéw kredytowych zostaly przedstawione w 111.20.2, Noty 19.4 i 20.3.

3.3 Interesy 0s6b zaangazowanych w Oferte

Doradca Finansowy

Doradcg finansowym Emitenta jest FAS Polska Sp. z 0.0., ktéra brata udziat w sporzgadzaniu Prospektu Emisyjnego
Radpol S.A. na podstawie umowy o doradztwo w procesie emisji akcji serii B. Wynagrodzenie Oferujgcego jest czesciowo
wynagrodzeniem prowizyjnym, dlatego tez jest on zainteresowany, by jak najwigksza liczba Akcji Oferowanych zostata zbyta
w Ofercie przy jak najwyzszej cenie.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Doradca Finansowy nie posiada kapitatowych papieréw wartosciowych Emitenta, ani
jego podmiotéw powigzanych, nie zawart rwniez porozumienia ze znaczgcymi akcjonariuszami Emitenta.

Doradca Prawny
Doradcg prawnym Emitenta jest kancelaria prawnicza Tomasik, Chabasiewicz i Wspolnicy Sp.k. z siedzibg w Krakowie,

ktéra brata udziat w sporzadzaniu Prospektu Emisyjnego Radpol S.A. na podstawie umowy o doradztwo.
Wynagrodzenie doradcy prawnego nie jest uzaleznione od powodzenia Publicznej Oferty.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Doradca Prawny nie posiada kapitalowych papieréw wartosciowych Emitenta ani
jego podmiotéw powigzanych, nie zawart rwniez porozumienia ze znaczgcymi akcjonariuszami Emitenta.

Oferujacy
Oferujacy — Dom Maklerski BZ WBK SA jest powigzany z Emitentem w zakresie wynikajagcym z umowy o petnienie

funkcji doradcy Emitenta przy przeprowadzeniu oferty Akcji Serii B, w tym o sporzadzenie czesci Prospektu Emisyjnego,
oraz z Wprowadzajgcymi w zakresie przeprowadzenia oferty sprzedazy akcji przez nich zbywanych.
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Wynagrodzenie Oferujgcego jest czeSciowo wynagrodzeniem prowizyjnym, dlatego tez jest on zainteresowany, by jak
najwieksza liczba Akcji Oferowanych zostata zbyta w Ofercie przy jak najwyzszej cenie.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Oferujgcy nie posiada kapitatowych papieréw wartosciowych Emitenta ani jego
podmiotéw powigzanych, nie zawart réwniez porozumienia ze znaczacymi akcjonariuszami Emitenta.

3.4 Przestanki oferty i opis wykorzystania wptywdw pienieznych

Przy zalozeniu ustalenia ceny emisyjnej na poziomie ceny maksymalnej réwnej 6,8 zt oczekiwane wplywy netto
Emitenta z emisji wyniosg 41,3 min zi. Pozyskana kwota zostanie wykorzystana na realizacje celéw przedstawionych
ponizej, w kolejnosci priorytetow ich wykorzystania:

Tabela 52 Wptywy Emitenta z Emisji

Wyszczegolnienie Kwota

Budowa akceleratora 10 min zt
Unowoczes$nienie zaktadu produkcyjnego 11,6 min zt
Akwizycja 7,7 min zt
Zwiekszenie kapitatu obrotowego 5 min zt
Sptata kredytow obrotowych* 7 min zt
Razem 41,3 min zt

Zr6dio: Emitent*
*Uwolniona w wyniku sptaty kredytéw obrotowych zdolnos¢ kredytowa, w razie potrzeby zostanie wykorzystana w razie
koniecznosci pozyskania dodatkowego finansowania akwizycji

Budowa akceleratora

Zgodnie ze strategig oraz planami inwestycyjnymi Emitenta wioshg 2007 roku Emitent rozpocznie budowe drugiego
elektronowego akceleratora czastek. Spétka planuje przeznaczy¢ na budowe akceleratora okoto 10 min zt ze Srodkéw
z Emisji.

Unowoczes$nienie zaktadu produkcyjnego

Spétka nieustannie dgzy do unowoczesniania i rozbudowy zaktadu produkcyjnego. Inwestycje te pomogg zwiekszy¢
zdolnosci produkcyjne Emitenta. Ponadto konieczne bedzie zbudowanie infrastruktury produkcyjnej w zwigzku
z budowg akceleratora. Inwestycje zwigzane z unowoczes$nieniem zaktadu produkcyjnego opisane zostaly w pkt Ill.
5.2.2. niniejszego Prospektu. Emitent planuje przeznaczy¢ na ten cel okoto 11,6 min zt ze $rodkéw z Emisiji.

Akwizycja

Strategia Emitenta przewiduje akwizycje jednej badz kilku Spoétek celem uniezaleznienia sie od dostawcéw, zwigkszenia
efektywnosci finansowej oraz skali dziatalnosci (patrz tez 111.6.1.4). Emitent planuje przeznaczy¢ na ten cel okoto 7,7
min zi.

Zarzad Emitenta zidentyfikowat na rynku kilka Spétek, bedacych potencjalnie celem akwizycji, jednakze na dzien
zatwierdzenia Prospektu nie ma jednoznacznie okreslonych celéw akwizycji. W przypadku, gdyby kwota potrzebna na
akwizycje okazala sie wieksza niz kwota okreslona w zestawieniu wykorzystania wpltywow z Emisji, istnieje mozliwo$é
finansowania zakupu diugiem.

Zwiekszenie kapitatu obrotowego

Zwiekszenie kapitatu obrotowego pozwoli Spotce zwiekszyé zapasy materiatow. Dzieki temu mozliwe bedzie
wytwarzanie dtuzszych serii produktowych. Ze wzgledu na koniecznos$é przezbrajania osprzetu akceleratora niezaleznie
dla kazdej serii produktowej, produkcja dluzszych serii produktowych pozwoli zwigkszyé efektywnosé produkciji
(zwiekszenie mozliwosci produkcyjnych). Emitent szacuje, ze kwota potrzebna na ten cel to okoto 5 min zi.

Sptata kredytu obrotowego

Spétka korzysta z kredytu obrotowego (krotko- i srednioterminowego) na finansowanie biezgcej dziatalnosci. Emitent
planuje sptaci¢ ten kredyt przy wykorzystaniu srodkdw z Emisji. Opis kredytow, ktére zostang sptacone Srodkami
pozyskanymi z Emisji, znajduje sie w pkt Ill. 22.1.1, Tabela 50, pozycja 2 i 8. Emitent planuje przeznaczy¢ na ten cel
7 min zt.
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WARTOSCE NETTO WPLYWOW Z EMISJI

Wyzej przedstawione przedsiewziecia tgcznie opiewajg na kwote 41,3 min zt.

W przypadku gdyby Spoétka pozyskata mniejsze $rodki z Emisji Akcji, w wiekszym stopniu wykorzystywane beda
zewnetrzne zrédfa finansowania. Ponadto przeprowadzenie akwizycji oraz ostateczna kwota wydana na akwizycje
zalezna bedzie od znalezienia odpowiednich Spoétek oraz ich wyceny. Jezeli Emitentowi nie uda sie znalezé Spoiki,
ktorej zakup przyniostby Emitentowi korzysci, Zarzad Spéiki zobowigzuje sie zmieni¢ strategie Spoiki, tak by
maksymalnie efektywnie wykorzysta¢ wptywy z Emisji i zmaksymalizowa¢ warto$¢ Spotki dla akcjonariuszy.

4 INFORMACJE O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH OFEROWANYCH LUB
DOPUSZCZANYCH DO OBROTU

4.1 Opis typu i rodzaju papieréw wartosciowych

Na podstawie niniejszego Prospektu Emitent zamierza ubiega¢ sie o wprowadzenie do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gietdowych:

- 17.651.610 akcji zwyklych na okaziciela serii A,

- nie wiecej niz 6.300.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

- nie wiecej niz 6.300.000 Praw do Akcji zwyklych na okaziciela serii B.

Na podstawie niniejszego Prospektu oferowanych jest:
- 6.300.000 akcji serii B oferowanych przez Emitenta w ramach subskrypcji oraz
- 5.617.717 akcji serii A oferowanych do sprzedazy przez Wprowadzajgcych (Akcje Sprzedawane).

4.2 Przepisy prawne, na mocy ktérych utworzone zostaty papiery wartosciowe

Emitent zostat utworzony na podstawie przepisow Kodeksu Handlowego oraz Ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 roku
o komercjalizacji i prywatyzacji przedsiebiorstw panstwowych. Do spotki powstalej w wyniku przeksztatcenia
przedsiebiorstwa panstwowego stosowaly sie przepisy Kodeksu Handlowego, chyba ze przepisy prawa stanowity
inaczej. Od dnia 1 stycznia 2001 roku Emitent prowadzi dziatalno$¢ w oparciu o przepisy Kodeksu Spétek Handlowych.

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji jest
zgodnie z art. 430-432 K.s.h. Walne Zgromadzenie Emitenta. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy takze
podejmowanie uchwaty w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym.

Zgodnie z art. 431 § 1 Kodeksu Spoétek Handlowych w zwigzku z art. 430 Kodeksu Spétek Handlowych podwyzszenie
kapitalu zakladowego wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia. Uchwala taka dla swojej skutecznosci musi by¢
podjeta wigkszoscig trzech czwartych gtoséw oddanych. Zgtoszenie uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spéiki do zarejestrowania winno nastgpi¢ w terminie szesciu miesiecy od dnia jej powziecia,
a w przypadku akcji nowej emisji bedacych przedmiotem oferty publicznej objetej prospektem emisyjnym na podstawie
przepisow o Ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych — od dnia zatwierdzenia Prospektu, przy czym wniosek o zatwierdzenie Prospektu
nie moze zosta¢ ztozony po uplywie czterech miesiecy od dnia powziecia uchwaly o podwyzszeniu kapitatu
zakladowego (art. 431 8 4 Kodeksu Spotek Handlowych).

Prawa do Akcji serii B powstaly na podstawie przepiséw Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (art. 3 pkt 29
ustawy).

4.3 Rodzaj oraz forma papieréw wartosciowych

4.3.1 Akcje serii A

Akcje serii A sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

Od momentu rejestracji akcji Emitenta serii A w KDPW, akcje serii A nie bedg mialy formy dokumentu. Akcje serii A
podlegajg dematerializacji z chwilg ich rejestracji na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 5 ust. 3 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, zawartej przez Emitenta z KDPW.
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4.3.2 Akcje serii B

Akcje Serii B sg akcjami zwyklymi na okaziciela.

Od momentu rejestracji akcji Emitenta serii B w KDPW akcje serii B nie bedg miaty formy dokumentu. Akcje serii B
podlegajg dematerializacji z chwilg ich rejestracji na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 5 ust. 3 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, zawartej przez Emitenta z KDPW.

4.3.3 Prawa do Akcji serii B

Prawa do Akcji serii B nie bedg miaty formy dokumentu. Prawa do Akcji serii B podlegajg dematerializacji z chwilg ich
rejestracji na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 5 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, zawartej
przez Emitenta z KDPW.

4.4 Waluta emitowanych papieréw warto$ciowych

Warto$¢ nominalna akcji Emitenta oznaczona jest w ztotych.

4.5 Opis praw, wigcznie ze wszystkimi ograniczeniami, zwigzanych z akcjami oraz procedury
wykonywania tych praw

45.1 Informacje ogdlne

Kodeks Spétek Handlowych
Uprawnienia przystugujgce akcjonariuszowi dzielg sie na uprawnienia majatkowe i korporacyjne.

Prawa majatkowe zwigzane z akcjami Spoiki

Do uprawnien majatkowych nalezg: prawo do dywidendy (art. 347 Kodeksu Spotek Handlowych), prawo pierwszenstwa
do objecia nowych akgcji (art. 433 Kodeksu Spétek Handlowych) i prawo do uczestniczenia w podziale majgtku Emitenta
w razie jego likwidacji (art. 474 Kodeksu Spotek Handlowych), prawo do zbywania posiadanych akcji, prawo do
obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem. W okresie, gdy akcje spotki publicznej, na ktdérych
ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunkach papieréw warto$ciowych w domu maklerskim lub
w banku prowadzgcym rachunki papieréw wartosciowych, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340
§ 3 Kodeksu Spétek Handlowych).

Prawa korporacyjne zwigzane z akcjami Spoiki

Uprawnienia korporacyjne (organizacyjne) przystugujace akcjonariuszowi to: prawo do przegladania ksiegi akcyjnej
i zgdania wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art. 341 Kodeksu Spotek Handlowych), prawo do otrzymania odpiséw
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady
Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta (art. 395 Kodeksu Spétek Handlowych), prawo zadania zwotania Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy lub umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy przez akcjonariuszy posiadajgcych przynajmniej 1/10 cze$¢ kapitatu zakladowego
(art. 400 Kodeksu Spoétek Handlowych), prawo do ztozenia wniosku do sadu rejestrowego Emitenta o upowaznienie do
zwotania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w przypadku niezwotania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy przez
Zarzad w terminie dwoch tygodni od ztozenia zadania, o ktérym mowa w art. 400 Kodeksu Spotek Handlowych (art. 401
Kodeksu Spétek Handlowych), prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy (art. 406 Kodeksu Spotek
Handlowych), prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu spotki, prawo do zgadania sporzadzenia odpisu listy
akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, prawo do zgdania wydania odpisu
wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy (art. 407 Kodeksu Spotek
Handlowych), prawo do sprawdzenia, na wniosek akcjonariuszy posiadajacych 1/10 kapitalu zaktadowego
reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, listy obecnosci uczestnikbw Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy przez powotang w tym celu komisje zlozong przynajmniej z trzech osob, w tym jednej osoby wybranej
przez wnioskodawcow (art. 410 Kodeksu Spétek Handlowych), prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
(art. 411 Kodeksu Spotek Handlowych), prawo do przegladania ksiegi protokotow Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy oraz prawo do otrzymania poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 Kodeksu Spotek
Handlowych), prawo do zaskarzenia uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy sprzecznej ze Statutem badz
dobrymi obyczajami i godzacej w interes Emitenta lub majgcej na celu pokrzywdzenie akcjonariusza w drodze
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wytoczonego przeciwko Emitentowi powoddztwa o uchylenie uchwaly (art. 422 Kodeksu Spétek Handlowych), prawo do
wytoczenia przeciwko spétce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
sprzecznej z ustawg (art. 425 Kodeksu Spotek Handlowych), prawo do zadania udzielenia przez Zarzad, podczas obrad
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, informacji dotyczacych Emitenta, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy
objetej porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy (art. 428 8§ 1 Kodeksu Spétek Handlowych), prawo do
zlozenia wniosku do sadu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji, o ktérych mowa w art. 428 § 1
Kodeksu Spoétek Handlowych (art. 429 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych) lub o zobowigzanie Emitenta do ogtoszenia
informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem Akcjonariuszy na podstawie art. 428 § 4
Kodeksu Spotek Handlowych (art. 429 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych), prawo do wniesienia powddztwa przeciwko
czionkom wiadz Emitenta lub innym osobom, ktére wyrzadzity szkode Emitentowi (art. 486 i 487 Kodeksu Spotek
Handlowych), prawo do przeglgdania dokumentow zwigzanych z potgczeniem, podzialem lub przeksztalceniem
Emitenta (art. 505, 540 i 561 Kodeksu Spétek Handlowych), prawo do Zzadania wyboru Rady Nadzorczej w trybie
gtosowania oddzielnymi grupami (art. 385 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych).

Zgodnie z art. 6 § 4 i 8 5 Kodeksu Spétek Handlowych akcjonariuszowi Emitenta przystuguje takze prawo do zgdania,
aby spoétka handlowa bedaca akcjonariuszem Emitenta udzielita informacji na pismie, czy pozostaje ona w stosunku
dominacji lub zaleznosci w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4) Kodeksu Spétek Handlowych wobec okreslonej spotki handlowej
albo spotdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawniony do ztozenia zadania, o ktérym
mowa powyzej, moze zgda¢ réwniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Emitenta, jakie posiada spotka handlowa, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie
porozumien z innymi osobami.

Ustawa o ofercie publicznej i Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi

Zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi dokumentem potwierdzajacym fakt posiadania
uprawnien inkorporowanych w zdematerializowanej akcji na okaziciela jest imienne $wiadectwo depozytowe, ktére
moze byé wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych zgodnie z normami Ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 328 § 6 Kodeksu Spoétek Handlowych akcjonariuszom posiadajgcym zdematerializowane Akcje Emitenta
przystuguje uprawnienie do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek
papieréw wartosciowych. Akcjonariuszom posiadajgcym zdematerializowane Akcje Emitenta nie przystuguje natomiast
roszczenie o wydanie dokumentu Akcji. Roszczenie o wydanie dokumentu Akcji zachowujg jednakze akcjonariusze
posiadajacy Akcje Emitenta, ktdre nie zostaly zdematerializowane.

Art. 84 Ustawy o ofercie publicznej przyznaje akcjonariuszowi lub akcjonariuszom, posiadajgcym przynajmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, prawo do ztozenia wniosku o podjecie uchwaly
w sprawie zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spoiki lub prowadzeniem jej
spraw (rewident do spraw szczegdlnych). W przypadku, gdy Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy nie podejmie uchwaty
zgodnej z trescig ztozonego wniosku o wyznaczenie rewidenta do spraw szczegélnych, wnioskodawcy moga wystgpié
0 wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do sadu rejestrowego w terminie 14 dni od dnia powziecia
uchwaly (art. 85 Ustawy o ofercie publicznej).

Nowym uprawnieniem chronigcym mniejszosciowych akcjonariuszy jest instytucja przewidziana w art. 83 Ustawy
o ofercie publicznej. Zgodnie z tym przepisem akcjonariusz spotki publicznej moze zada¢ na pismie wykupienia
posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktory osiagnat lub przekroczyt 90% ogolnej liczby gtoséw
w tej spotce publicznej.

Statut

Statut nie przyznaje akcjonariuszom innych uprawnien niz przewidziane przepisami Kodeksu Spétek Handlowych,
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi i Ustawy o ofercie publicznej. Statut nie zawiera takze postanowien
ograniczajgcych opisane powyzej uprawnienia.

Prawa zwigzane z Prawami do Akcji serii B

Stosownie do brzmienia art. 3 pkt 29 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi prawo do akcji jest to papier
wartosciowy, z ktérego wynika uprawnienie do otrzymania, niemajgcych formy dokumentu, akcji nowej emisji spoiki
publicznej, powstajgce z chwilg dokonania przydziatu tych akcji i wygasajgce z chwilg zarejestrowania akcji w depozycie
papieréw wartosciowych albo z dniem uprawomocnienia sie postanowienia sgdu rejestrowego odmawiajgcego wpisu
podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru przedsigbiorcow.
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45.2 Prawo do dywidendy

Informacje ogdlne

Prawo do dywidendy powstaje corocznie, o ile Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podejmie uchwale
0 przeznaczeniu czesci lub calosci zysku Emitenta za ostatni rok obrotowy (powiekszonego ewentualnie
0 niepodzielone zyski z lat ubieglych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatbw zapasowego
i rezerwowego, ktére moga by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy) do wyptaty.

Prawo do wyptaty dywidendy przystuguje akcjonariuszowi bedgcemu posiadaczem Akcji Emitenta w dniu dywidendy
i wymagalne jest od dnia terminu wyptaty dywidendy. Prawo do wyptaty dywidendy jako roszczenie majgtkowe nie
podlega wygasnieciu, jednakze podlega przedawnieniu. Prawo do dywidendy Akcji Emitenta nie wygasa i nie moze by¢
wylgczone.

Po dopuszczeniu Akcji do obrotu gieldowego, zgodnie z rozdz. Xlll oddz. 3 § 9. Szczego6towych Zasad Obrotu
Gieldowego GPW, emitenci papieréw wartosciowych zobowigzani bedg niezwiocznie informowa¢ GPW o podjeciu
uchwaly o przeznaczeniu zysku na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, wysokosci dywidendy, dniu ustalenia prawa
do dywidendy oraz dniu wyptaty dywidendy oraz przekazywa¢ GPW uchwaly wtasciwego organu emitenta w tych
sprawach.

Ponadto § 91 Szczego6towych Zasad Dziatania KDPW naklada na emitentow papierow wartosciowych obowigzek
niezwiocznego przekazania do KDPW uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sprawie ustalenia dywidendy,
czyli przekazania informacji o jej wysokosci, terminie ustalenia i terminie wyptaty. Powyzsze informacje powinny byé
przestane do KDPW nie pézniej niz na 10 dni roboczych przed terminem ustalenia prawa do dywidendy. Zgodnie z § 91
pkt 2 Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW dzien wyptaty moze przypada¢ najwczesniej dziesigtego dnia po dniu
ustalenia prawa do dywidendy. Wyptata dywidendy przystugujgcej akcjonariuszom posiadajagcym zdematerializowane
akcje spotki publicznej, zgodnie z § 97 Szczegbtowych Zasad Dziatania KDPW, nastepuje poprzez pozostawienie przez
Emitenta do dyspozycji KDPW $rodkéw na realizacje prawa do dywidendy na wskazanym przez KDPW rachunku
pienieznym lub rachunku bankowym, a nastepnie rozdzielenie przez KDPW $rodkéw otrzymanych od Emitenta na
rachunku uczestnikéw KDPW, ktorzy nastepnie przekaza je na poszczegoélne rachunki akcjonariuszy.

Statut Emitenta nie zawiera postanowien odnosnie do warunkéw odbioru dywidendy regulujagcych kwestie odbioru
dywidendy w sposéb inny niz postanowienia Kodeksu Spotek Handlowych i regulacje KDPW. Warunki odbioru i wyptaty
dywidendy bedg przekazywane w formie raportu biezgcego do KNF, GPW, PAP. Termin wyptaty dywidendy zostanie
ustalony w taki sposdb, aby mozliwe bylo prawidtowe rozliczenie podatku dochodowego od udziatu w zyskach oséb
prawnych.

Statut Emitenta przewiduje mozliwosci wyptacania przez Zarzad zaliczek na poczet przewidywanej dywidendy na koniec
roku obrotowego, jezeli Emitent posiada srodki wystarczajgce na wyptate. Wyptata zaliczki wymaga uzyskania zgody
Rady Nadzorczej (art. 7.3 Statutu).

Akcje serii A

Akcje serii A powstaly na podstawie aktu przeksztalcenia przedsiebiorstwa Zaklad Urzgdzen Technologicznych
w Cztuchowie w jednoosobowa spotke Skarbu Panstwa pod firmg Zaktad Urzadzen Technologicznych Spotka Akcyjna,
sporzadzonego w dniu 29 grudnia 1995 r. Emitent zostat zarejestrowany w dniu 1 lutego 1996 r.

Akcje serii A nie sg uprzywilejowane co do prawa do dywidendy, w zwigzku z czym na jedng Akcje Serii A przypada
dywidenda w wysokosci kwoty przeznaczonej przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta do wypflaty
akcjonariuszom podzielonej przez liczbe wszystkich Akcji Emitenta.

Akcje serii B

Podstawg utworzenia akcji serii B jest uchwata nr 10/11/2007 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 13
lutego 2007 roku. Akcje serii B uczestniczg w dywidendzie za rok 2007. Akcje serii B nie sg uprzywilejowane co do prawa
do dywidendy, w zwigzku z czym na jedng akcje serii B przypada dywidenda w wysokosci kwoty przeznaczonej przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta do wyptaty akcjonariuszom podzielonej przez liczbe wszystkich akcji Emitenta.

45.3 Prawo do gtosu

Z kazdg akcje Emitenta zwigzane jest prawo do wykonywania jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Emitenta. Zgodnie z art. 351 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych po uzyskaniu przez Emitenta statusu spétki publicznej akcje
serii A oraz emitowane w przysztosci akcje Emitenta nie bedg mogly zostac uprzywilejowane w zakresie prawa gtosu.
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45.4 Prawo poboru akcji nowej emisji

Akcjonariuszom Emitenta zgodnie z art. 433 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych przystuguje prawo pierwszenstwa objecia
nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru). W interesie Emitenta akcjonariusze mogg by¢
pozbawieni prawa poboru uchwatg Walnego Zgromadzenia Emitenta podjetg wiekszoscig co najmniej 4/5 gltoséw, o ile
pozbawienie prawa poboru zostato zapowiedziane w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia, a Zarzad Emitenta
przedstawit Walnemu Zgromadzeniu pisemng opinie uzasadniajgcg powody pozbawienia prawa poboru oraz
proponowang cene emisyjng akcji lub sposoéb jej ustalenia.

4.5.5 Prawo do udziatu w zyskach Emitenta

Akcjonariusze Emitenta majg prawo do udziatu w zysku Emitenta wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym
przez biegtego rewidenta, ktory zostat przeznaczony przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta do wyptaty
akcjonariuszom. Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji Emitenta. Zadne z akcji Emitenta nie sg uprzywilejowane
co do udziatu w zysku Emitenta.

4.5.6 Prawo do udziatu w nadwyzkach w przypadku likwidaciji

W wypadku likwidacji Emitenta majatek Emitenta pozostaty po zaspokojeniu albo zabezpieczeniu wierzycieli dzieli sie
pomiedzy akcjonariuszy Emitenta w stosunku do posiadanych akcji Emitenta. Zadne z akcji Emitenta nie sg
uprzywilejowane co do udzialu w nadwyzce w przypadku likwidacji Emitenta.

457 Postanowienia w sprawie umorzenia

Akcje Emitenta mogg by¢ umorzone za zgodg akcjonariusza posiadajagcego akcje podlegajgce umorzeniu w drodze
umorzenia dobrowolnego. Akcjonariusz, ktérego akcje podlegaja umorzeniu, ma prawo do wynagrodzenia.
Szczegobtowe warunki umorzenia okres$la uchwata Walnego Zgromadzenia Emitenta.

4.5.8 Postanowienia w sprawie zamiany

Zgodnie z art. 4 Statutu Emitenta akcje Emitenta moga by¢ wytacznie akcjami na okaziciela. Wytaczona jest mozliwosé
konwersji akcji na okaziciela na akcje imienne.

4.6 Podstawa prawna nowej emisji papierow wartosciowych

4.6.1 Uchwata w sprawie emisji akcji serii B

Akcje serii B emitowane sg na podstawie uchwaty nr 10/11/2007 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta,
podjetej w dniu 13 lutego 2007 roku w Warszawie, 0 nastepujgcej tresci:

Uchwata nr 10/11/2007
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
RADPOL S.A.
z dnia 13 lutego 2007 roku
w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w drodze publicznej emisji akcji serii B z wylgczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
oraz zmiany Statutu

e Dzialajgc na podstawie art. 431 8§ 1, art. 432 i art. 310 § 2 w zwigzku z art. 431 § 7 kodeksu spotek handlowych,
art. 27 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych Zwyczajne Walne Zgromadzenie
RADPOL S.A. (,Spotka”) uchwala, co nastepuje:

8§ 1. Emisja akcji serii B
1. Podwyzsza sie kapitat zakladowy Spéiki z kwoty 529.548,30 zt (stownie: pie¢set dwadziescia dziewie¢ tysiecy
pie¢set czterdziesci osiem ziotych 30/100) do kwoty nie wiekszej niz 718.548,30 zt (stownie: siedemset
osiemnascie tysiecy pieéset czterdziesci osiem ztotych 30/100) to jest o kwote nie wigkszg niz 189,000 z} (stownie:
sto osiemdziesiat dziewie¢ tysiecy ztotych).
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Podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki nastgpi poprzez subskrypcje obejmujgcg nie wiecej anizeli 6.300.000
(stownie: szes¢ milionéw trzysta tysiecy) nowych akcji serii B o wartosci nominalnej 0,03 zt (stownie: trzy grosze)
kazda.

Objecie akcji serii B nastgpi w drodze oferty publiczne;.

Akcje serii B sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

Akcje serii B uczestniczy¢ bedg w dywidendzie poczgwszy od wyptat z zysku, jaki przeznaczony bedzie do
podziatu za rok obrotowy 2007, to jest od dnia 01 stycznia 2007 roku.

Akcje serii B optacone zostang wytacznie wktadami pienigznymi.

§ 2. Wytaczenie prawa poboru
W interesie Spotki wytgcza sie prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do wszystkich akcji serii B.
Opinia Zarzadu uzasadniajgca powody wytaczenia prawa poboru, sporzadzona na podstawie art. 433 8 2 Kodeksu
spotek handlowych, stanowi zatgcznik do niniejszej uchwaty.

§ 3. Upowaznienia dla Zarzadu

Zwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad do:

1)
2)

3)
4)
5)
6)
7)
8)
9)

9)

10)

ustalenia terminéw otwarcia i zamkniecia subskrypcji akcji serii B,

dokonania podziatu akcji serii B na transze oraz ustalenia zasad dokonywania przesunie¢ akcji serii B pomiedzy
transzami,

ustalenia termindw i warunkéw sktadania zapiséw na akcje serii B, w poszczegélnych transzach, w tym ustalenia
0s6b uprawnionych do sktadania zapisdw na akcje serii B, w ramach poszczegélnych transz,

ustalenia ceny emisyjnej akcji serii B,

ustalenia zasad przydziatu akcji serii B, w ramach poszczegdlnych transz,

dokonania przydziatu akcji serii B,

zawarcia umowy o subemisje inwestycyjng lub ustugowsa,

podjecia wszelkich niezbednych dziatan majgcych na celu uzyskanie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego
w sprawie zatwierdzenia prospektu emisyjnego,

podjecia wszelkich niezbednych dziatan majgcych na celu dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii B oraz praw do akcji
serii B do obrotu na rynku regulowanym organizowanym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.,
zawarcia umowy o rejestracje nowo emitowanych akcji serii B jak rowniez praw do akcji serii B w depozycie
papierow wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.,

zlozenia w formie aktu notarialnego o$wiadczenia o wysokosci objetego w wyniku publicznej subskrypcji kapitatu
zaktadowego stosownie do treéci art. 310 § 2 Kodeksu spétek handlowych.

8 4. Zmiana statutu

W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zakladowego Artykut 3 ust. 1 Statutu Spoétki otrzymuje brzmienie:

.Kapitat zakladowy Spotki wynosi nie wiecej niz 718.548,30 zt (stownie: siedemset osiemnascie tysiecy piec¢set
czterdziesci osiem ziotych 30/100) i dzieli sie na nie wiecej niz 23.951.610 (stownie: dwadziescia trzy miliony
dziewiecset piecdziesiat jeden tysiecy szescset dziesieg) akcji, w tym:

1.

17.651.610 (stownie: siedemnascie milionéw sze$c¢set piecdziesiat jeden tysiecy sze$céset dziesiec¢) akcji zwyktych
na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 0,03 zt (trzy grosze) kazda,
nie wigcej niz 6.300.000 (stownie: sze$¢ miliondw trzysta tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii B, o wartosci
nominalnej 0,03 zt (trzy grosze) kazda.”

§ 5. Postanowienia koncowe
Walne Zgromadzenie upowaznia Rade Nadzorczg Spoétki do ustalenia tekstu jednolitego zmienionego Statutu
Spoiki.
Uchwata wchodzi w zycie w dniu 1 marca 2007 roku.
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4.6.2 Opinia w sprawie wytaczenia prawa poboru akcji serii B

Do wyzej wskazanej uchwaly zalgczona zostata ponizsza opinia Zarzgdu Emitenta w przedmiocie wylgczenia prawa
poboru akcji serii B.
OPINIA ZARZADU RADPOL SPOLKA AKCYJINA
Z SIEDZIBA W CZLUCHOWIE
W SPRAWIE WYLACZENIA PRAWA POBORU DOTYCHCZASOWYCH
AKCJONARIUSZY W ODNIESIENIU DO AKCJI SPOLKI SERII B
ORAZ W SPRAWIE ZASAD USTALENIA CENY EMISYJNEJ AKCJI SERII B

Zarzad RADPOL S.A. z siedzibg w Czluchowie, dziatajgc w trybie art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych, przedstawia
SwWojg opinie w sprawie wytgczenia prawa poboru akcji serii B oraz w sprawie zasad ustalenia ceny emisyjnej akcji serii B.

Uzasadnieniem wylgczenia prawa poboru akcji nowej emisji serii B jest cel emisji akcji serii B, jakim jest pozyskanie
z rynku publicznego, w drodze publicznej subskrypcji akcji, srodkéw finansowych niezbednych na dalszy rozw6j Spotki
w zakresie prowadzonej przez Spotke dziatalnosci gospodarczej. Ponadto emisja akcji serii B ma charakter emisiji
publicznej i w przypadku jej powodzenia, Spotka uzyska przymiot spotki publicznej. W takiej sytuacji bedzie takze
mozliwe wprowadzenie akcji Spoétki do obrotu gietdowego, co powinno spowodowaé wzrost wartosci akcji Spoétki.
Ponadto nadanie Spoifce charakteru spotki publicznej utatwi pozyskiwanie w przysztosci srodkéw finansowych na dalszy
rozwdj Spotki. Pozostawienie okreslenia ceny emisyjnej akcji serii B Zarzadowi Spétki umozliwi ustalenie tej ceny na
poziomie adekwatnym do aktualnej wartosci Spoétki oraz w oparciu o analize oczekiwan inwestorbw na rynku
publicznym. Z powyzszych wzgledéw oraz w oparciu o przedstawiong Opinie Zarzadu Spéiki — uzasadnione jest w petni
i lezy w interesie Spotki wylgczenie prawa poboru akcji serii B przez dotychczasowych akcjonariuszy oraz przyjecie
proponowanego w Uchwale trybu ustalania ceny emisyjnej akcji serii B.

4.6.3 Uchwata w sprawie wprowadzenia akcji serii A do obrotu na rynku regulowanym

Rownoczesnie z podjeciem decyzji w przedmiocie emisji akcji serii B Walne Zgromadzenie podjeto decyzje w sprawie
dopuszczenia akcji serii A do obrotu na rynku regulowanym o nastepujgcej tresci:

Uchwata nr _8/11/2007
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
RADPOL S.A.
z dnia 13 lutego 2007
w przedmiocie dopuszczenia akcji serii A do obrotu na rynku regulowanym

§1
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanawia wyrazi¢ zgode na dopuszczenie akcji serii A do obrotu na
rynku regulowanym oraz ich dematerializacje.

§2
Upowaznia sie Zarzad Spotki do podjecia wszelkich czynnosci niezbednych do dopuszczenia akcji serii A do obrotu na
rynku regulowanym organizowanym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., w tym do zawarcia
umowy z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych, ktérej przedmiotem jest rejestracja w depozycie akcji serii A
oraz podjecia wszelkich niezbednych dziatan majgcych na celu uzyskanie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego
w sprawie zatwierdzenia prospektu emisyjnego.

§3
Uchwata wchodzi w zycie w dniu 1 marca 2007 roku.

4.7 Przewidywana data emisji papierow wartosciowych

Zamiarem Emitenta jest, aby Publiczna Oferta zostata przeprowadzona w Il kwartale 2007 roku.
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4.8 Ograniczenia w swobodzie przenoszenia papieréw wartosciowych

48.1 Ograniczenia wynikajace ze Statutu

Statut Emitenta nie przewiduje zadnych ograniczen w obrocie akcjami Emitenta.

4.8.2 Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej oraz Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi

Obrét akcjami Emitenta jako akcjami spotki publicznej podlega ograniczeniom okreslonym w Ustawie o ofercie
publicznej oraz w Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi, ktére wraz z Ustawg o nadzorze nad rynkiem
kapitatowym zastapity przepisy Prawa o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi.
Zgodnie z art. 19 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, jezeli nie stanowi ona inaczej:
- papiery wartosciowe objete zatwierdzonym prospektem emisyjnym moga by¢ przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym wytgcznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu,
- dokonywanie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oferty publicznej albo obrotu papierami wartosciowymi lub innymi
instrumentami finansowymi na rynku regulowanym wymaga posrednictwa firmy inwestycyjnej. Na podstawie art. 159
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, czionkowie zarzgdu, rady nadzorczej, prokurenci lub pethomocnicy
emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajgce z tym emitentem lub wystawcg
w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, nie mogg w czasie trwania okresu
zamknietego nabywac lub zbywa¢ na rachunek wiasny lub osoby trzeciej akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych
akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych. Nie mogg dokonywa¢ na rachunek wiasny
lub osoby trzeciej innych czynnosci prawnych, powodujacych lub mogacych powodowaé rozporzgdzenie takimi
instrumentami finansowymi, w czasie trwania okresu zamknietego, o ktérym mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi. Okresem zamknietym jest:

e okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng informacji poufnej dotyczacej emitenta lub instrumentéw
finansowych, spetniajgcych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi do
przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci,

e w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres
pomiedzy koncem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt
krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na
podstawie ktorych zostat sporzadzony raport,

e w przypadku raportu pétrocznego — miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres
pomiedzy dniem zakonczenia danego péitrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby
okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych
finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony raport,

e w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres
pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby
okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych
finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony raport.

Osoby wchodzgce w skiad organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych emitenta albo bedgce prokurentami, inne osoby
petnigce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadajg staty dostep do informacji poufnych
dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji
wywierajagcych wplyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, sa obowigzane do
przekazywania Komisji Nadzoru Finansowego informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi
powigzane, o ktérych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na wtasny rachunek,
transakcjach nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentow
finansowych powigzanych z tymi papierami wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub
bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej, kazdy:
« kto osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogdinej liczby gltoséw w spotce publicznej,
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« kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogdlnej liczby gltoséw w tej spotce i w wyniku
zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% lub mniej ogdlnej liczby
gltosow,

 kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtoséw, o co najmniej 2% ogolnej
liczby gtoséw w spoice publicznej, ktorej akcje dopuszczone sg do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych, lub
0 co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw w spdéice publicznej, ktérej akcje dopuszczone sg do innego rynku
regulowanego, albo

« kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogo6lnej liczby gloséw, o co najmniej 1% ogoélnej
liczby gtoséw, jest zobowigzany zawiadomi¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz spétke w terminie 4 dni od dnia
zmiany udziatlu w ogolnej liczbie gtoséw badz od dnia, w ktérym dowiedziat sie o takiej zmianie lub przy zachowaniu
nalezytej starannosci mogt sie o niej dowiedzie¢. Zawiadomienie powinno zawiera¢ informacje o dacie i rodzaju
zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie. Powinno zawiera¢ takze informacje o liczbie
akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zakladowym spéiki oraz o liczbie gtoséw
z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw, a takze o liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich
procentowym udziale w kapitale zakladowym oraz o liczbie gloséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogoélnej
liczbie gloséw. Zawiadomienie zwigzane z osiggnieciem lub przekroczeniem 10% ogolnej liczby gtoséw powinno
dodatkowo zawiera¢ informacje dotyczace zamiaréw dalszego zwiekszania udziatu w ogélnej liczbie gtoséw w okresie
12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu. W przypadku kazdorazowej zmiany tych
zamiarow lub celu akcjonariusz jest zobowigzany niezwitocznie, nie pézniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej
zmiany, poinformowa¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz emitenta. Obowigzek dokonania zawiadomienia nie
powstaje w przypadku, gdy po rozliczeniu w depozycie papierow wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku
regulowanym w tym samym dniu, zmiana udzialu w ogdlnej liczbie gloséw w spoéice publicznej, na koniec dnia
rozliczenia, nie powoduje osiggniecia lub przekroczenia progu ogélnej liczby gltoséw, z ktérym wigze sie powstanie tych
obowigzkow.

Stosownie do art. 72 Ustawy o ofercie publicznej, nabycie akcji spotki publicznej w liczbie powodujacej zwigkszenie
udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw o wiecej niz 10% ogolnej liczby gtoséw w okresie krotszym niz 60 dni, przez podmiot,
ktérego udziat w ogolnej liczbie gtoséw w tej spotce wynosi mniej niz 33% albo o wiecej niz 5% ogolnej liczby gtosow
w okresie krétszym niz 12 miesiecy, przez akcjonariusza, ktérego udziat w ogéinej liczbie glosow w tej spotce wynosi co
najmniej 33%, moze nastgpi¢ wylgcznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane
tych akgc;ji (art. 72 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej). W przypadku, gdy w okresach, o ktérych mowa wyzej, zwiekszenie
udziatu w ogolnej liczbie gtoséw odpowiednio o 10% lub 5% ogolnej liczby gtoséw nastgpito w wyniku zajscia innego
zdarzenia prawnego niz czynno$¢ prawna, akcjonariusz jest zobowigzany, w terminie 3 miesiecy od dnia zajScia
zdarzenia, do zbycia takiej liczby akcji, ktéra spowoduje, ze ten udziat nie zwiekszy sie w tym okresie odpowiednio
0 wiecej niz 10% lub 5% ogolnej liczby gloséw (art. 72 ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej).

Obowigzki, o ktérych mowa w art. 72 Ustawy o ofercie publicznej, nie powstajg w przypadku nabywania akcji w obrocie
pierwotnym, w ramach wnoszenia ich do spéiki jako wkitadu niepienieznego oraz w przypadku potgczenia lub podziatu
spofki (art. 75 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej).

Ponadto, zgodnie z art. 73 i 74 Ustawy o ofercie publicznej, przekroczenie:

* 33% ogdlnej liczby gloséw w spdice publicznej moze nastgpi¢ wylgcznie w wyniku ogloszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akciji tej spotki w liczbie zapewniajgcej osiagniecie 66% ogdlnej liczby gtosow,
* 66% ogolnej liczby gloséw w spdice publicznej moze nastgpi¢ wylgcznie w wyniku ogloszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spotki. W przypadku, gdy przekroczenie
progu 66% ogolnej liczby gloséw nastgpito w wyniku nabycia akcji w ofercie publicznej lub w ramach wnoszenia ich do
spotki jako wkiadu niepienieznego, potaczenia lub podziatu spotki, w wyniku zmiany statutu spoétki, wygasniecia
uprzywilejowania akcji lub zaj$cia innego niz czynnos$¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz jest obowigzany,
w terminie trzech miesiecy od przekroczenia 66% ogolnej liczby gtoséw, do ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spotki albo zbycia akcji w liczbie powodujgcej osiggniecie nie
wiecej niz 66% ogolnej liczby gtosow, chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza w ogolnej liczbie gtoséw ulegnie
zmniejszeniu do nie wiecej niz 66% ogolnej liczby gtoséw, odpowiednio w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego,
zmiany statutu spotki lub wygasniecia uprzywilejowania jego akcji.
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Obowigzki powyzsze majg zastosowanie takze w przypadku, gdy przekroczenie odpowiednio progu 33% lub 66%
ogolnej liczby glosow w spétce publicznej nastgpito w wyniku dziedziczenia, po ktérym udziat w ogdélnej liczbie gtoséw
ulegt dalszemu zwiekszeniu, z tym Ze termin trzymiesieczny liczy sie od dnia, w ktérym nastgpito zdarzenie powodujgce
zwiekszenie udziatlu w ogolnej liczbie gtoséw (art. 73 ust. 3 oraz art. 74 ust. 5 Ustawy o ofercie publicznej). Ponadto
przepis art. 74 ust. 1 i 2 Ustawy o ofercie publicznej stosuje si¢ odpowiednio w sytuacji zwigkszenia stanu posiadania
ogolnej liczby gloséw przez podmioty zalezne od podmiotu zobowigzanego do ogtoszenia wezwania lub wobec niego
dominujace, a takze podmioty bedgce stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczgcego nabywania przez te
podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, odnoszacego si¢ do
istotnych spraw spoiki (art. 74 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej).

Zgodnie z art. 75 ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej, obowigzki wskazane w art. 72 i 73 wspomnianej ustawy nie
powstajg w przypadku nabywania akcji od Skarbu Panstwa w wyniku pierwszej oferty publicznej oraz w okresie 3 lat od
dnia zakonczenia sprzedazy przez Skarb Panstwa akcji w wyniku pierwszej oferty publicznej. Zgodnie za$ z brzmieniem
ustepu 3 art. 75 tej ustawy, obowiagzki, o ktérych mowa w art. 72-74, nie powstajg w przypadku nabywania akciji:

» wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu, ktére nie sg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu
na rynku regulowanym lub nie sa dopuszczone do tego obrotu,

» od podmiotu wchodzacego w skiad tej samej grupy kapitatowej,

» w trybie okreslonym przepisami prawa upadto$ciowego i naprawczego oraz w postepowaniu egzekucyjnym,

« zgodnie z umowg 0 ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartg przez uprawnione podmioty na warunkach
okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz.U. nr 91, poz. 871),
« obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych ustaw do korzystania
z trybu zaspokojenia polegajgcego na przejeciu na wtasnos¢ przedmiotu zastawu,

» w drodze dziedziczenia, z wyjgtkiem sytuaciji, o ktérych mowa w art. 73 ust. 3 i art. 74 ust. 5 Ustawy o ofercie
publicznej.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej przedmiotem obrotu nie mogg by¢ akcje obcigzone zastawem do
chwili jego wygasniecia. Wyjgtkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy
0 ustanowieniu zabezpieczenia finansowego w rozumieniu ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektérych
zabezpieczeniach finansowych.

Zgodnie z art. 76 Ustawy o ofercie publicznej w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do zapisywania sie na
zamiane akcji mogg by¢é nabywane wylgcznie akcje innej spotki, kwity depozytowe, listy zastawne lub obligacje
emitowane przez Skarb Panstwa, ktére sg zdematerializowane. W przypadku, gdy przedmiotem wezwania majg by¢
wszystkie pozostate akcje spotki, wezwanie musi przewidywac¢ mozliwos¢ sprzedazy akcji przez podmiot zgtaszajacy sie
w odpowiedzi na to wezwanie, po cenie ustalonej zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o ofercie publiczne;.

Stosownie do art. 77 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, ogloszenie wezwania nastepuje po ustanowieniu
zabezpieczenia, w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére majg byé przedmiotem wezwania.
Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej
udzielajgcej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu. Wezwanie jest ogtaszane i przeprowadzane za
posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalnoS¢ maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Podmiot ten
jest zobowigzany, nie pOzniej niz na 7 dni roboczych przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow, do
réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia Komisji Nadzoru Finansowego oraz spotki prowadzacej
rynek regulowany, na ktérym sg notowane dane akcje, i dotgczenia do niego tresci wezwania (art. 77 ust. 2 Ustawy
o ofercie publicznej). Odstapienie od ogtoszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba ze po jego ogtoszeniu inny
podmiot ogtosit wezwanie dotyczace tych samych akcji. Odstgpienie od wezwania ogtoszonego na wszystkie pozostate
akcje tej spoiki jest dopuszczalne jedynie wtedy, gdy inny podmiot oglosit wezwanie na wszystkie pozostate akcje tej
spoiki, po cenie nie nizszej niz w tym wezwaniu (art. 77 ust. 3 Ustawy o ofercie publicznej). Po ogtoszeniu wezwania,
podmiot obowigzany do jego ogtoszenia oraz zarzad spotki, ktorej akcji wezwanie dotyczy, przekazujg informacje o tym
wezwaniu, wraz z jego trescig, odpowiednio przedstawicielom zakladowych organizacji zrzeszajacych pracownikow
spotki, a w przypadku ich braku — bezposrednio pracownikom (art. 77 ust. 5 Ustawy o ofercie publicznej). Po otrzymaniu
zawiadomienia Komisja Nadzoru Finansowego moze najpézniej na 3 dni robocze przed dniem rozpoczecia
przyjmowania zapisOw, zgtosi¢ zgdanie wprowadzenia niezbednych zmian lub uzupetnien w tresci wezwania lub
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przekazania wyjasnien dotyczacych jego tresci, w terminie okreslonym w zadaniu, nie krétszym niz 2 dni (art. 78 ust. 1
Ustawy o ofercie publicznej). W okresie pomiedzy zawiadomieniem Komisji Nadzoru Finansowego oraz spotki
prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sg notowane dane akcje, o zamiarze ogtoszenia wezwania a zakonczeniem
wezwania podmiot zobowigzany do ogloszenia wezwania oraz podmioty zalezne od niego lub wobec niego dominujace,
a takze podmioty bedace stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji
spotki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw
spotki, mogg nabywa¢ akcje spotki, ktérej dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania oraz
w sposob w nim okreslony. Jednoczesnie nie moga zbywac takich akcji ani zawiera¢ umoéw, z ktdérych mégtby wynikac
obowigzek zbycia przez nie tych akcji, w czasie trwania wezwania (art. 77 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej).

Cena akcji proponowanych w wezwaniu, o ktorym mowa w art. 72-74 Ustawy o ofercie publicznej, powinna zosta¢
ustalona na zasadach okreslonych w art. 79 tejze ustawy.

Zgodnie z art. 88 Ustawy o ofercie publicznej obligacje zamienne na akcje sp6tki publicznej oraz kwity depozytowe
wystawione w zwigzku z akcjami takiej spotki, uwaza sie za papiery wartosciowe, z ktorymi wigze si¢ taki udziat
w 0golnej liczbie gtoséw, jakg posiadacz tych papierow warto$ciowych moze osiagng¢ w wyniku zamiany na akcje.

Przepis ten stosuje sie takze odpowiednio do wszystkich innych papieréw wartosciowych, z ktérych wynika prawo lub
obowigzek nabycia akcji spotki publiczne;.

Stosownie do art. 90 Ustawy o ofercie publicznej, przepisow rozdziatu 4 ustawy dotyczgcego znacznych pakietéw akcji
spotek publicznych, z wyjgtkiem art. 69 i art. 70 oraz art. 89 ustawy w zakresie dotyczacym art. 69 ustawy, nie stosuje
sie w przypadku nabywania akciji:

1) w trybie i na warunkach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

2) przez firme inwestycyjng, w celu realizacji okreslonych regulaminami, o ktérych mowa odpowiednio w art. 28 ust. 1
i art. 37 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, zadan zwigzanych z organizacja rynku regulowanego,

3) w ramach systemu zabezpieczenia ptynnosci rozliczania transakcji, na zasadach okreslonych przez Krajowy Depozyt
w regulaminie, o ktérym mowa w art. 50 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz z wyjgtkiem art. 69 i art. 70
ustawy oraz art. 87 ust. 1 pkt 6 i art. 89 ust. 1 pkt 1 ustawy — w zakresie dotyczgcym art. 69 ustawy, nie stosuje sie
réwniez w przypadku porozumien dotyczacych nabywania akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy dotyczacego istotnych spraw spétki zawieranych dla ochrony praw akcjonariuszy
mniejszosciowych w celu wspdlnego wykonania przez nich uprawnien okreslonych w art. 84 i 85 ustawy oraz w art. 385
§ 3, art. 400 § 1, art. 422, art. 425, art. 429 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych.

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi reguluje odpowiedzialnos¢ z tytutu niedochowania obowigzkow, o ktérych
mowa wyzej, w spos6b nastepujacy:

1) na osobe wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a ustawy, ktéra w czasie trwania okresu zamknietego dokonuje
czynnosci, 0 ktérych mowa w art. 159 ust. 1 ustawy, Komisja Nadzoru Finansowego moze nalozy¢ w drodze decyzji
administracyjnej kare pieniezng do wysokosci 200.000 ziotych, chyba ze osoba ta zlecita uprawnionemu podmiotowi
prowadzacemu dziatalno$¢ maklerskg zarzadzanie portfelem jej papieréw wartosciowych w sposéb, ktéry wylgcza
ingerencjg tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje (art. 174 ust. 1 ustawy),

2) na osobe, ktéra nie wykonata lub nienalezycie wykonata obowigzek, o ktbrym mowa w art. 160 ust. 1 ustawy, Komisja
Nadzoru Finansowego moze natozy¢ w drodze decyzji administracyjnej kare pieniezng do wysokosci 100.000 ziotych,
chyba ze osoba ta zlecita uprawnionemu podmiotowi prowadzgcemu dziatalnos¢ maklerskg zarzgdzanie portfelem jej
papieréw wartosciowych w sposoéb, ktéry wylgcza ingerencje tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje, albo
przy zachowaniu nalezytej starannosci nie wiedziata lub nie mogta sie dowiedzie¢ o dokonaniu transakcji (art. 175 ust. 1
ustawy).

Ustawa o ofercie publicznej reguluje odpowiedzialno$¢ z tytutu niedochowania obowigzkéw, o ktérych mowa wyzej,

w spos@b nastepujacy:

1) zgodnie z art. 89 ustawy prawo gtosu z:

e akcji spotki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujgcego
osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtosow, jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego progu
nastgpito z naruszeniem obowigzkéw okreslonych odpowiednio w art. 69, art. 72 ust. 1 lub art. 73 ust. 1 ustawy (art.
89 ust. 1 pkt 1 ustawy),

e wszystkich akcji spotki publicznej, jezeli przekroczenie progu 66% ogolnej liczby gtoséw nastgpito z naruszeniem
obowigzkow okreslonych w art. 74 ust. 1 ustawy (art. 89 ust. 1 pkt 2 ustawy),

229



Dokument Ofertowy Czes¢ IV

e akcji spotki publicznej nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79 ustawy (art. 89 ust. 1 pkt 3
ustawy),

e wszystkich akcji spotki publicznej nalezgcych do podmiotu, ktérego udziat w ogélnej liczbie gtoséw powodujgcy
powstanie obowigzkéw, o ktérych mowa odpowiednio w art. 72 ust. 1 lub art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 ustawy,
ulegt zmianie w wyniku zdarzen, o ktérych mowa odpowiednio w art. 72 ust. 2 lub art. 73 ust. 2i 3 lub art. 74 ust. 2
i 3 ustawy, do dnia wykonania obowigzkéw okreslonych w tych przepisach (art. 89 ust. 2 ustawy),

nie moze by¢ wykonywane, a jesli zostato wykonane wbrew zakazowi — nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku

glosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepiséw innych ustaw;

2) zgodnie z art. 97 ustawy na kazdego, kto:

e nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69 ustawy, lub dokonuje takiego zawiadomienia
z naruszeniem warunkow okreslonych w tych przepisach,

e przekracza okre$lony prog ogoélnej liczby gtoséw bez zachowania warunkéw, o ktérych mowa w art. 72-74 ustawy,

e nie zachowuje warunkow, o ktérych mowa w art. 76 lub 77 ustawy,

e nie oglasza lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie zbywa w terminie akcji w przypadkach, o ktérych
mowa w art. 72 ust. 2, art. 73 ust. 2 i 3 oraz art. 74 ust. 2 i 5 ustawy,

e podaje do publicznej wiadomosci informacje o zamiarze ogtoszenia wezwania przed przekazaniem informacji o tym
w trybie art. 77 ust. 2 ustawy,

e wbrew zgdaniu, o ktérym mowa w art. 78 ustawy, w okreslonym w nim terminie, nie wprowadza niezbednych zmian
lub uzupelnien w tresci wezwania albo nie przekazuje wyjasnien dotyczgcych jego tresci,

¢ nie dokonuje w terminie zaptaty réznicy w cenie akcji, w przypadkach okreslonych w art. 74 ust. 3 ustawy,

e w wezwaniu, o ktébrym mowa w art. 72-74, proponuje cene nizszg niz okreslona na podstawie art. 79 ustawy,

e nabywa akcje wtasne z naruszeniem trybu, terminéw i warunkow okreslonych w art. 72-74 oraz 79 ustawy,

e dopuszcza sie czynéw, o ktérych mowa wyzej, dziatajgc w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki
organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej,

Komisja Nadzoru Finansowego moze, w drodze decyzji, nalozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 ztotych, przy
czym moze by¢ ona natozona odrebnie za kazdy z czyndw okreslonych powyzej oraz odrebnie na kazdy z podmiotéw
wchodzacych w sktad porozumienia dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego
gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spotki. W decyzji, o ktorej mowa,
Komisja Nadzoru Finansowego moze wyznaczy¢ termin ponownego wykonania obowigzku lub dokonania czynnosci
wymaganej przepisami, ktérych naruszenie byto podstawg natozenia kary pienieznej i w razie bezskutecznego uptywu
tego terminu powtornie wydac¢ decyzje o natozeniu kary pieniezne;.

4.8.3 Ograniczenia wynikajace z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentéw naktada na przedsiebiorce obowigzek zgtoszenia zamiaru koncentracji
Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKIK), jezeli taczny obroét przedsiebiorcéw uczestniczacych
w koncentracji w roku obrotowym, poprzedzajgcym rok zgtoszenia, przekracza réwnowarto$¢ 50.000.000 euro. Przy
badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obrot zarédwno przedsiebiorcow bezposrednio uczestniczacych
w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcéw nalezacych do grup kapitatowych, do ktérych nalezg przedsigbiorcy
bezposrednio uczestniczacy w koncentraciji (art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw). Wartos¢ euro
podlega przeliczeniu na zitote wedtug kursu $redniego walut obcych ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski
w ostatnim dniu roku kalendarzowego poprzedzajgcego rok zgtoszenia zamiaru koncentracji (art. 115 Ustawy
o ochronie konkurenciji i konsumentéw).

Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:

 przejecia — m.in. poprzez nabycie lub objecie akcji — bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym albo czescig
jednego lub wiecej przedsiebiorcéw przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow,

» objecia lub nabycia akcji innego przedsiebiorcy, powodujgcego uzyskanie co najmniej 25% gtosow na walnym
zgromadzeniu,

 rozpoczecia wykonywania praw z akcji objetych lub nabytych bez uprzedniego zgtoszenia zgodnie z art. 13 pkt 3 4
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw.
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Zgodnie z trescig art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw dokonanie koncentracji przez przedsigbiorce
zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsigbiorce dominujgcego.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

1. jezeli obrot przedsiebiorcy:

¢ nad ktdrym ma nastgpi¢ przejecie kontroli,

e ktdrego akcje lub udzialy bedg objete lub nabyte,

e 7 ktérego akcji lub udziatéw ma nastgpi¢ wykonywanie praw,

e nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwoch lat obrotowych, poprzedzajacych
zgtoszenie, rownowartosci 10.000.000 euro. Zwolnienia tego nie stosuje sie w przypadku koncentracji, w wyniku
ktorych powstanie lub umocni sie pozycja dominujgca na rynku, na ktérym nastepuje koncentracja (art. 13a Ustawy
o ochronie konkurenc;ji i konsumentéw).

2. polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji w celu ich odsprzedazy, jezeli

przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wiasny lub cudzy rachunek inwestowanie

w akcje innych przedsigbiorcéw, pod warunkiem ze odsprzedaz ta nastapi przed uptywem roku od dnia nabycia oraz ze:

e instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji, z wyjgtkiem prawa do dywidendy, lub

e wykonuje te prawa wylgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsigbiorstwa, jego majatku
lub tych akgciji.

Prezes UOKIK na wniosek instytucji finansowej moze przediuzy¢é w drodze decyzji termin, jezeli instytucja finansowa
udowodni, ze odsprzedaz akcji nie byta w praktyce mozliwa lub uzasadniona ekonomicznie przed uptywem roku od dnia
ich nabycia,

3. polegajgcej na czasowym nabyciu przez przedsigbiorce akcji w celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem
ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy,

4. nastepujgcej w toku postepowania upadtosciowego, z wytgczeniem przypadkow, gdy zamierzajacy przejgé kontrole
jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktorej nalezg konkurenci przedsigbiorcy przejmowanego,

5. przedsiebiorcéw nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgloszenia zamiaru koncentracji dokonuje przedsiebiorca przejmujgcy kontrole, przedsigbiorca obejmujacy lub
nabywajgcy akcje lub odpowiednio instytucja finansowa albo przedsigbiorca, ktéry nabyt akcje w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci. Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone nie pdzniej niz
w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia. Do czasu wydania decyzji przez Prezesa UOKIK lub uptywu terminu,
w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktorych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sag
obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentraciji.

Prezes UOKIK wydaje w drodze decyzji zgode na dokonanie koncentracji lub zakazuje dokonania koncentracji. Wydajac
zgode, Prezes UOKIK moze w decyzji zobowigzaé przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw zamierzajgcych dokonaé
koncentracji do spetnienia okreslonych warunkéw. Decyzje Prezesa UOKIK wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia
wydania zgody na dokonanie koncentracji — koncentracja nie zostata dokonana.

Z powodu niedochowania obowigzkéw, wynikajgcych z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow, Prezes UOKIK
moze nalozy¢ na przedsigbiorce w drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu
osiggnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajacym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten, chocby nieumysinie,
dokonat koncentracji bez uzyskania zgody.

Prezes UOKiK moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci stanowigcej
réwnowarto$¢ od 1.000 do 50.000.000 euro, jezeli, cho¢by nieumysinie, we wniosku, o ktérym mowa w art. 22 Ustawy
o ochronie konkurencji i konsumentéw lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe dane. Prezes UOKiK
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moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowartosé od
500 do 10.000 euro za kazdy dzien zwitoki w wykonaniu m.in. wyrokéw sadowych w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes UOKIK moze w drodze decyzji natlozy¢ na osobe petnigcg funkcje kierowniczg lub wchodzacg w sklad organu
zarzadzajgcego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcéw kare pieniezng w wysokosci do pigeédziesieciokrotnosci
przecietnego wynagrodzenia, w szczegolnosci w przypadku, jezeli osoba ta umysinie albo nieumys$inie nie zgtosita
zamiaru koncentracji.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentracji Prezes
UOKIK moze w drodze decyzji, okreslajgc termin jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢
w szczegolnosci zbycie akcji, zapewniajgcych kontrole nad przedsigbiorca lub przedsiebiorcami, lub rozwigzanie spoéiki,
nad ktorg przedsiebiorcy sprawujg wspolng kontrole. Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia
dokonania koncentraciji.

W przypadku niewykonania decyzji Prezes UOKIK moze w drodze decyzji dokona¢ podziatu przedsigbiorcy. Do
podziatlu spdiki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 Kodeksu Spoétek Handlowych. Prezesowi UOKIK
przystuguja kompetencje organdw spotek uczestniczgcych w podziale.

Prezes UOKiK moze ponadto wystgpi¢ do sadu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych $rodkéw prawnych,
zmierzajgcych do przywrocenia stanu poprzedniego. Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes UOKIK
uwzglednia w szczegolnosci okres, stopien oraz okolicznosci uprzedniego naruszenia przepisow ustawy, a takze
w okresie 5 lat od dnia 1 kwietnia 2001 roku — okoliczno$¢ naruszenia przepiséw ustawy z dnia 24 lutego 1990 roku
o przeciwdziataniu praktykom monopolistycznym i ochronie intereséw konsumentéw (tekst jednolity: Dz.U. z 1999 roku
Nr 52, poz. 547, ze zm.).

4.8.4 Ograniczenia wynikajace z Rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie kontroli
koncentracji przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majgce wplyw na obrot akcjami, wynikajg takze z regulacji zawartych
w Rozporzadzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji przedsigbiorcow
(zwanego dalej Rozporzadzeniem w Sprawie Koncentracji).

Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji zawiera uregulowania dotyczgce tzw. koncentracji o wymiarze wspélnotowym,
a wiec obejmujacych przedsiebiorstwa i powigzane z nimi podmioty, ktére przekraczajg okreslone progi obrotu towarami
i ustugami. Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji obejmuje wytacznie koncentracje prowadzace do trwatej zmiany
struktury whasnosciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspdlnotowe podlegajg zgtoszeniu do Komisji Europejskiej
przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

a) zawarciu umowy,

b) ogtoszeniu publicznej oferty, lub

c) przejeciu wiekszosciowego udziatu.

Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji mozna réwniez dokonaé
w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze
wspolnotowym. Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentraciji.

Koncentracja przedsigbiorstw posiada wymiar wspdélnotowy w nastepujgcych przypadkach:

e gdy tgczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw, uczestniczacych w koncentracji, wynosi wiecej niz
5 miliardéw euro, oraz

e gdy taczny obrot przypadajgcy na Wspolnote Europejska kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 milionbw euro, chyba ze kazde z przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw, przypadajacych na
Wspolnote, w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw ma wymiar wspoélnotowy rowniez w przypadku, gdy:

e lgczny Swiatowy obrot wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 2,5 miliarda
euro,
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e w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych
w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro,

e w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych
w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro, z czego tgczny obrét co najmniej dwoch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi co najmniej 25 milionéw euro, oraz

e lgczny obrét, przypadajgcy na Wspodlnote Europejskg, kazdego z co najmniej dwodch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro, chyba Ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw przypadajgcych na
Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Nie istniejg inne, niz wskazane w punktach powyzej, ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta.

4.9 Regulacje dotyczace obowigzkowych ofert przejecia lub przymusowego wykupu i odkupu

Aktualnie nie istniejg zadne obowigzujace oferty przejecia w stosunku do Emitenta, wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz lub zamiane akcji Emitenta, nie toczg sie procedury przymusowego wykupu drobnych akcjonariuszy Emitenta
przez akcjonariuszy wigkszosciowych Emitenta (squeeze-out) ani procedury umozliwiajgce akcjonariuszom
mniejszosciowym Emitenta sprzedaz ich akcji po uczciwej cenie po przejeciu kontroli nad Emitentem przez innego
akcjonariusza (sell-out).

W obecnym stanie prawnym mozliwos¢ przymusowego wykupu akcji spotki publicznej (tzw. squeeze-out) przewiduje
art. 82 Ustawy o ofercie publicznej. Zgodnie z tym przepisem akcjonariuszowi spotki publicznej, ktéry samodzielnie lub
wspdlnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami bedgcymi stronami
zawartego z nim porozumienia osiggnat lub przekroczyt 90% ogdinej liczby gloséw w tej spotce publicznej, przystuguje
prawo zgdania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy, po ustalonej zgodnie z przepisami Ustawy o ofercie publicznej
cenie, wszystkich posiadanych przez nich akcji tej spotki publicznej. Nabycie akcji w wypadku przymusowego wykupu
nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktérego skierowane jest zadanie wykupu.

Ustawa o ofercie publicznej przewiduje rowniez mozliwo$¢ wigzacego akcjonariusza wiekszosciowego wystapienia
akcjonariuszy mniejszosciowych z zadaniem wykupu ich akcji (tzw. sell-out). Zgodnie z art. 83 Ustawy o ofercie
publicznej akcjonariusz spotki publicznej moze zgda¢ wykupienia posiadanych przez niego akcji spotki publicznej przez
innego akcjonariusza tej spotki publicznej, ktory osiggnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtoséw w tej spotce.
Powyzsze zadanie sktada sie na pismie. W terminie 30 dni od dnia zgtoszenia zgdania obowigzani sg mu
zadosc¢uczyni¢ solidarnie akcjonariusze, ktorzy osiggneli lub przekroczyli 90% ogdlnej liczby, jak réwniez podmioty
wobec niego zalezne i dominujace.

4.10 Publiczne oferty przejecia w stosunku do Emitenta

W roku obrotowym 2006 oraz w obecnym roku obrotowym 2007 nie miaty miejsca zadne publiczne oferty przejecia lub
wezwania do zapisywania sie¢ na sprzedaz lub zamiane akcji w stosunku do akcji tworzgcych kapitat zaktadowy
Emitenta.

4.11 Informacje o podatkach potrgcanych u zrédta

4.11.1 Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego z dywidendy oraz innych przychodéw
Z tytutu udziatu w zysku spoiki akcyjnej

Opodatkowanie dochodéw oséb prawnych

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych Emitent, ktéry dokonuje wyptat naleznosci
z tytutdw udziatlu w zyskach os6b prawnych, obowigzany jest, jako ptatnik, pobiera¢ w dniu dokonania wyptaty
zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat. Kwoty pobranego podatku przekazywane sg przez Emitenta
w terminie do 7 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym pobrano podatek, na rachunek wtasciwego urzedu
skarbowego.

Ustawa o podatku dochodowym od os6b prawnych w przepisie art. 10 ust. 1 definiuje pojecie ,dochodu z udziatu
w zyskach oséb prawnych”. Stosownie do zawartej tam regulacji dochodem z udziatu w zyskach os6b prawnych,
z zastrzezeniem art. 12 ust. 1 pkt 4a i 4b Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, jest dochdd faktycznie
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uzyskany z akcji, w tym takze: dochéd z umorzenia akcji, dochéd uzyskany z odptatnego zbycia akcji na rzecz spoiki
— w celu umorzenia tych akcji, wartos¢ majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby prawnej, dochéd
przeznaczony na podwyzszenie kapitatu zaktadowego oraz dochdd stanowigcy rownowartosé kwot przekazanych na
ten kapitat z innych kapitatow osoby prawne;j.

Nalezy wskazaé, iz zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych do przychodow
z tytutu umorzenia akcji w spotce, w tym kwot otrzymanych z odptatnego zbycia akcji na rzecz spotki w celu umorzenia
tych akcji oraz wartosci majgtku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby prawnej, nie zalicza sie kwot w tej czesci,
ktora stanowi koszt nabycia badz objecia, odpowiednio, umarzanych lub unicestwianych w zwigzku z likwidacjg akc;ji.
Dochody (przychody) z powyzszych zrodel, ewentualnie po pomniejszeniu o kwoty nie stanowigce przychodow,
okreslone w art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych, opodatkowane sa, zgodnie z art. 22
ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, zryczattowanym podatkiem w wysokosci 19% uzyskanego
przychodu.

Opodatkowanie dochoddéw oséb fizycznych

Podmioty, prowadzace rachunki inwestycyjne os6b fizycznych (podatnikéw), dokonujac wyptat z tytutu dywidend
i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych na rzecz oséb fizycznych, obowigzane sg, zgodnie
z art. 41 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych, jako ptatnik pobiera¢ w dniu dokonania wyptaty
zryczattowany podatek w wysokosci 19%. Pobrany podatek przekazywany jest przez te podmioty na rachunek
odpowiedniego urzedu skarbowego do 7 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu pobrania podatku. Zgodnie z art. 24
ust. 5 Ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych dochodem z udziatu w zyskach oséb prawnych jest dochéd
faktycznie uzyskany z tego udziatu, w tym takze: dochdd z umorzenia udziatéw lub akcji, dochéd uzyskany z odptatnego
zbycia akcji na rzecz spotki — w celu umorzenia tych akcji, warto§¢ majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby
prawnej, dochdd przeznaczony na podwyzszenie kapitatlu zaktadowego oraz dochdd stanowigcy rownowartos¢ kwot
przekazanych na ten kapitat z innych kapitatéw osoby prawnej.

Zgodnie z art. 24 ust. 5d Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych dochodem z umorzenia akcji jest
nadwyzka przychodu otrzymanego w zwigzku z umorzeniem nad kosztami uzyskania przychodu obliczonymi zgodnie
z art. 22 ust. 1f albo art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych; jezeli nabycie nastapito
w drodze spadku lub darowizny, koszty ustala sie do wysokosci wartosci z dnia nabycia spadku lub darowizny.

Opodatkowanie dochoddéw (przychoddéw) podmiotéw zagranicznych

Obowigzek pobrania podatku u zrédta w wysokosci 19% przychodu spoczywa na Emitencie w przypadku, gdy kwoty
zwigzane z udziatem w zyskach os6b prawnych wyptacane sg na rzecz inwestoréw zagranicznych, ktérzy podlegajg
w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, czyli:

* 0s6b prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu (art. 3 ust. 2 Ustawy
0 podatku dochodowym od 0s6b prawnych) i

 0s0b fizycznych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania (art. 3 ust. 2a Ustawy
0 podatku dochodowym od 0s6b fizycznych).

Jednak zasady opodatkowania oraz wysoko$¢ stawek podatku od dochoddéw z tytutu dywidend i innych udziatow
w zyskach Emitenta osigganych przez inwestorow zagranicznych mogg by¢ zmienione postanowieniami umow
0 unikaniu podwojnego opodatkowania zawartymi pomiedzy Rzeczgpospolitg Polskg i krajem miejsca siedziby lub
zarzadu osoby prawnej lub miejsca zamieszkania osoby fizycznej.

W przypadku, gdy umowa o unikaniu podwdéjnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania dochoddéw
osigganych przez te osoby z tytutu udziatu w zyskach osdb prawnych, wigzace sg postanowienia tej umowy i wytaczajg
one stosowanie przywotanych powyzej przepiséw polskich ustaw podatkowych.

Jednakze, zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, zastosowanie stawki podatku
wynikajacej z wtasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwojnemu opodatkowaniu albo niedobranie podatku zgodnie
z takg umowg jest mozliwe, pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika do celéw podatkowych
uzyskanym od niego zaswiadczeniem (certyfikat rezydencji), wydanym przez wtasciwy organ administracji podatkowe;.
W przypadku oséb fizycznych, zgodnie z art. 30a ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od o0séb fizycznych,

234



Czes¢ IV Dokument Ofertowy

zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwojnemu opodatkowaniu albo
niepobranie podatku jest mozliwe, pod warunkiem uzyskania od podatnika certyfikatu rezydencji.

Artykut 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych zwalnia od podatku dochodowego dochody
z dywidend oraz z innych dochodéw (przychodéw) z udziatu w zyskach osob prawnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej spotek, ktdre tgcznie spelniajg nastepujace warunki:

1. uzyskujgcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest
spotka podlegajgca w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej opodatkowaniu
podatkiem dochodowym od cato$ci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

2. spoéika uzyskujaca dochody (przychody) posiada nieprzerwanie przez okres 2 lat bezposrednio nie mniej niz 10%
akcji w kapitale spotki wyptacajacej te dochody, ale w okresie od 1 stycznia 2007 do 31 grudnia 2008 r. ta wartos¢
graniczna wynosi nie mniej niz 15% (zgodnie z art. 8 pkt 2 ustawy z 18 listopada 2004 r. 0 zmianie ustawy o podatku
dochodowym od 0s6b prawnych oraz o zmianie niektérych innych ustaw, Dz.U. z 2004, Nr 254, poz. 2533),

3. odbiorca dochoddéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych
jest:

« spotka, o ktérej mowa w pkt 1 powyzej, albo

« potozony poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad, w rozumieniu art. 20 ust. 13 Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych, spotki, o ktérej mowa w pkt 1 powyzej, jezeli osiggniety dochdd (przychéd) podlega
opodatkowaniu w tym panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej, w ktérym ten zagraniczny zaktad jest potozony.

Zwolnienie to ma rowniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania akcji
w wysokosci okreslonej w art. 22 ust. 4 pkt 3 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych (od 1 stycznia 2007 r.
do 31 grudnia 2009 r. jest to nie mniej niz 15%, a po tej dacie nie mniej niz 10%) przez spotke uzyskujgcg dochody
z tytutu udzialu w zysku osoby prawnej uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw. W przypadku niedotrzymania
warunku posiadania akcji w tej wysokosci nieprzerwanie przez okres dwdch lat Emitent bedzie zobowigzany do zaptaty
podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, w wysokosci 19% przychoddw, z uwzglednieniem uméw w sprawie unikania
podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska. Emitent bierze odpowiedzialno$¢ za potracenie
podatkéw u zrédta, w przypadku gdy zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, w tym umowami o unikaniu podwdéjnego
opodatkowania, wyptacane przez niego na rzecz inwestorOw zagranicznych kwoty dywidend i innych przychodéw
z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych podlegajg opodatkowaniu w Polsce.

Podatek od spadkéw i darowizn

Zgodnie z Ustawg o podatku od spadkéw i darowizn nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub darowizny,
praw majgtkowych, w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem akcji, podlega opodatkowaniu podatkiem od
spadkéw i darowizn, jezeli:

a) w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem polskim lub
miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub

b) prawa majgtkowe dotyczgce akcji sg wykonywane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Wysokos$¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa lub
powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercg i spadkodawcy albo pomigdzy darczynca
i obdarowanym.

Od 1 stycznia 2007 zwalnia sie nabycie praw majgtkowych przez matzonka, zstepnych, wstepnych, pasierba,
rodzenstwo, ojczyma i macoche, jezeli zgloszg nabycie wilasnosci rzeczy lub praw majgtkowych wihasciwemu
naczelnikowi urzedu skarbowego w terminie miesigca od dnia powstania obowigzku podatkowego powstatlego na
podstawie art. 6 ust. 1 pkt 2-8 i ust. 2 Ustawy o podatku od spadkéw i darowizn, a w przypadku nabycia w drodze
dziedziczenia w terminie miesigca od dnia uprawomocnienia sie orzeczenia sgdu stwierdzajgcego nabycie spadku,
z zastrzezeniem art. 4a ust. 2 i 4 Ustawy od podatku od spadkéw i darowizn.

Odpowiedzialno$¢ ptatnika

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Ordynacja podatkowa (tekst jednolity Dz.U.
z 2005 roku nr 8, poz. 60, ze zm.) platnik, ktéry nie wykonat cigzgcego na nim obowigzku obliczenia i pobrania od
podatnika podatku i wptacenia go we wiasciwym terminie organowi podatkowemu — odpowiada za podatek niepobrany
lub podatek pobrany, ale niewptacony. Platnik odpowiada za te naleznosci catym swoim majatkiem. Odpowiedzialnosé
ta jest niezalezna od woli ptatnika. Przepisow o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie wytgcznie w przypadku, jezeli
odrebne przepisy stanowig inaczej albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.
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Podatek od czynnos$ci cywilnoprawnych

Na podstawie Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych sprzedaz papierow wartosciowych podmiotom
prowadzacym przedsiebiorstwa maklerskie i za ich posrednictwem zgodnie z przedmiotowg ustawg zwolniona jest od
podatku od czynnosci cywilnoprawnych. W mysl przepisu art. 9 pkt 9 sprzedaz papieréw wartosciowych domom
maklerskim i bankom prowadzgcym dziatalno$¢ maklerskg oraz sprzedaz papieréw wartosciowych dokonywang za
posrednictwem domow maklerskich lub bankéw prowadzacych dziatalnos¢ maklerskg stanowi czynno$¢ cywilnoprawng
zwolniong z podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

Dodatkowo opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych nie podlegajg czynnosci prawne, jezeli
przynajmniej jedna ze stron z tytutu dokonania tej czynnosci na podstawie odrebnych przepiséw jest opodatkowana
podatkiem od towardw i ustug lub jest zwolniona od tego podatku (art. 2 pkt 4).

W przypadku, gdy zadna z powyzszych sytuacji nie bedzie miata miejsca, sprzedaz akcji dopuszczonych do obrotu na
rynku regulowanym bedzie podlegata opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych.

Opodatkowanie dochoddw ze sprzedazy papierdw warto$éciowych (w tym praw do akcji — PDA

Opodatkowanie dochodéw oséb fizycznych

Przychéd ze zbycia papieréw wartosciowych (w tym praw do akcji — PDA) jest traktowany jako przychod z kapitatow
pienieznych (art. 17 ust. 1 pkt 6 lit. a Ustawy o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych). Dochéd z ich zbycia podlega
opodatkowaniu wedtug stawki 19% (art. 30 b ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych). Dochodem jest
réznica pomiedzy przychodem ze zbycia papieréw a kosztami uzyskania, do ktérych zalicza sie m.in. wydatki na
nabycie papieréw (art. 23 ust. 1 pkt 38 ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych). Dochodu ze zbycia
papieréw warto$ciowych nie taczy sie z dochodami z innych Zrédet. Jednak gdy zbycie papieréw warto$ciowych
nastepuje w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, opodatkowanie nastepuje na zwyklych zasadach (art. 30b
ust. 4 ustawy o podatku dochodowym od oso6b fizycznych). Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest
zobowigzany wykazaé dochody uzyskane z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, obliczy¢ i zaptaci¢ podatek (art.
30b ust. 6 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych).

Opodatkowanie 0s6b prawnych

Dochody oséb prawnych z odptatnego zbycia papieréow wartosciowych, w tym PDA, podlegajg podatkowi w wysokosci
19% (art. 19 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych). Dochdd stanowi réznice miedzy przychodem
a kosztami uzyskania i taczy sie go z pozostalymi dochodami. Osoby prawne obowigzane sg wykaza¢ dochdd ze
sprzedazy papieréw wartosciowych w skltadanej co miesigc deklaracji podatkowej i zaptaci¢ zaliczke (art. 25 ustawy
0 podatku dochodowym od os6b prawnych), obliczang jako réznica pomiedzy podatkiem naleznym od poczatku roku
a sumg zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce tego roku.

4.11.2 Informacje o uzyskanych zezwoleniach dewizowych lub koniecznosci ich uzyskania

Zgodnie z art. 27 ust. 2 Ustawy prawo dewizowe, w przypadku gdy przekaz lub rozliczenie jest zwigzane z osiggnieciem
przez nie rezydenta przychodu lub dochodu, od ktérego podatek lub zaliczka na podatek sg pobierane przez pfatnika
lub inkasenta bedacego rezydentem, dokonanie przekazu lub rozliczenia nastepuje po ztozeniu bankowi przez ptatnika
lub inkasenta pisemnego oswiadczenia o obliczeniu i pobraniu podatku lub zaliczki na podatek oraz dowodu wptaty
podatku lub zaliczki na podatek wiasciwemu urzedowi skarbowemu, o ile zgodnie z odrebnymi przepisami uptynat
termin ich ptatnosci.

5 INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY

5.1 Warunki, parametry i przewidywany harmonogram oferty oraz dziatania wymagane przy
sktadaniu zapiséw

Warunki oferty i wielko$é emisji

Na podstawie niniejszego Prospektu oferowanych do objecia w Ofercie Publicznej jest:

e 6300 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B oferowanych przez Emitenta w ramach publicznej subskrypcji (Akcje
Serii B)

e 5 617 717 akcji zwyklych na okaziciela serii A oferowanych przez Wprowadzajacych w ramach publicznej
sprzedazy (Akcje Sprzedawane).

Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 0,03 zt (stownie: trzy grosze).

Akcje Serii B oraz Akcje Sprzedawane tgcznie stanowig Akcje Oferowane w liczbie 11 917 717 sztuk.

236



Czes¢ IV Dokument Ofertowy

Prospekt dotyczy réwniez ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym organizowanym przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 17 651 610 Akcji Serii A, do 6 300 000 Akcji Serii B oraz do 6 300 000
Praw do Akcji Serii B.

Akcje oferuje sie w nastepujgcych transzach:

» Transza Instytucjonalna — w ktorej oferuje sie 9 534 200 Akcji Oferowanych,

= Transza Indywidualna — w ktérej oferuje sie 2 383 517 Akcji Oferowanych.

Akcje Serii B i Akcje Sprzedawane oferowane sg facznie w ramach Oferty bez ich rozrézniania na etapie sktadania zapisow
przez inwestorow. W konsekwencji inwestorom sktadajacym zapisy mogg by¢ przydzielone zaréwno Akcje Serii B, jak
i Akcje Sprzedawane.

Emitent i Wprowadzajgcy zastrzegajg sobie prawo do dokonywania przesunie¢ Akcji Oferowanych pomiedzy
poszczegdllnymi transzami, zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie 5.2 Zasady dystrybucji i przydziatu.

Informacja o ewentualnym przesunieciu Akcji Oferowanych pomiedzy transzami zostanie podana do publicznej
wiadomosci w sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt, oraz w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej.
Osobie, ktora zlozyta zapis przed przekazaniem do publicznej wiadomosci informacji o ostatecznej liczbie oferowanych
akciji, przystuguje uprawnienie do uchylenia sie od skutkow prawnych zlozonego zapisu poprzez ziozenie na pismie
w domu maklerskim, w ktérym zostat ztozony zapis, stosownego oswiadczenia w terminie 2 dni roboczych od dnia
przekazania do publicznej wiadomo$ci tej informacji.

Terminy oferty i procedura sktadania zapiséw

19-23 kwietnia 2007 przyjmowanie zapisow w Transzy Indywidualnej

19-23 kwietnia 2007 — ostatniego dnia do godz. 15.00 proces budowania Ksiegi Popytu

do godz. 9.00 w dniu 24 kwietnia 2007 podanie do publicznej wiadomosci wysokosci Ceny Emisyjnej
i Ceny Sprzedazy

do godz. 10.00 w dniu 24 kwietnia 2007 skierowanie do Inwestorow wezwan do ztozenia zapiséw
w Transzy Instytucjonalnej

24-25 kwietnia 2007 przyjmowanie zapisow w Transzy Instytucjonalnej

25 kwietnia 2007 zamkniecie Oferty Publicznej

27 kwietnia 2007 przydziat Akcji Oferowanych

Emitent i Wprowadzajgcy mogg postanowi¢ o zmianie powyzszych termindw. Informacja o ewentualnej zmianie
terminéw zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie aneksu do prospektu oraz raportu biezacego zgodnie
z art. 56 Ustawy o ofercie publicznej, najpézniej w dniu uplywu podanego wyzej terminu, z zastrzezeniem, ze
w przypadku skrdécenia okresu przyjmowania zapisow lub budowania Ksiegi Popytu informacja zostanie podana do
publicznej wiadomosci nie pézniej niz w dniu poprzedzajgcym ostatni — wedlug nowego harmonogramu — dzien
przyjmowania zapisow lub budowania Ksiegi Popytu.

Ponadto termin przydzialu Akcji Oferowanych moze zostaé przesuniety, jesli zaistniejg przestanki, o ktérych mowa
w art. 51 ust. 5 lub art. 54 Ustawy o ofercie publiczne;j.

Miejsce sktadania zapisow

Miejsca, w ktorych przyjmowane bedg zapisy na Akcje Oferowane w poszczegolnych transzach, okresla Zatacznik nr 4
do Prospektu.

Zapisy moga by¢ skladane réwniez za posrednictwem internetu i telefonu, ale tylko wéwczas, jezeli inwestor podpisat
z Domem Maklerskim BZ WBK S.A. umowe, w ktérej upowaznit ten podmiot do sktadania w jego imieniu zapisow na akcje.

Budowanie ksiegi popytu

Przeprowadzenie procesu budowy Ksiegi Popytu jest niezbedne dla przeprowadzenia Oferty — w oparciu o jego wyniki
ustalona bedzie Cena Emisyjna i Cena Sprzedazy. Wyniki tego procesu mogq takze stanowi¢ podstawe podjecia
decyzji o odwotaniu Oferty.

W procesie budowy Ksiegi Popytu uczestniczyé mogg wytacznie Inwestorzy, ktérzy otrzymali od Emitenta i/lub
Whprowadzajacych, za posrednictwem Oferujgcego, zaproszenie do ztozenia deklaracji nabycia Akcji Oferowanych.
Zaproszenie moze by¢ ziozone w dowolnej formie. W zaproszeniu Inwestorzy zostang poinformowani o miejscach i
szczegOtowych zasadach skladania tych deklaracji, ich odwolywania i zmiany, a takze otrzymajg wzor formularza
deklaracji.
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W deklaracjach inwestorzy bedg okresla¢ taczng liczbe Akcji Oferowanych, ktérg chcieliby nabyé, oraz cene, jaka
gotowi sg za nie zaptaci¢. Proponowana cena nie moze by¢ wyzsza niz maksymalna cena oferowanych akcji,
wynoszgca 6,80 zt.

Zarzadzajacy cudzym pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie mogg ztozyé¢, dla danej ceny, taczng deklaracje
nabycia Akcji Oferowanych obejmujacg zarzadzane przez nich rachunki.

Deklaracje, od momentu przekazania inwestorom wezwania do ztozenia i optacenia zapisu, majg dla inwestorow
charakter wigzacy. Sktadajgc deklaracje, inwestor powinien zatem wzig¢ pod uwage fakt, ze jesli cena wskazana przez
niego w deklaracji nie bedzie nizsza niz ustalona ostatecznie Cena Emisyjna/Cena Sprzedazy, moze on takie wezwanie
otrzymad.

Wykonaniem zobowigzania wynikajacego ze ztozenia deklaracji nabycia Akcji Oferowanych jest ztozenie zapisu na
Akcje Oferowane i optacenie — w wyznaczonym terminie — akcji w liczbie okreslonej w wezwaniu.

Ksiega Popytu nie zostanie podana do publicznej wiadomosci.

Na podstawie zlozonych deklaracji nabycia Akcji Oferowanych, Emitent i Wprowadzajacy na podstawie rekomendacji
Oferujgcego ustalg Cene Emisyjng i Cene Sprzedazy oraz dokonajg wstepnej alokacji Akcji Oferowanych i sporzgadzg
liste Inwestorow zobowigzanych do nabycia Akcji Oferowanych w Transzy Instytucjonalnej. Lista zawiera¢ bedzie liczby
akcji wstepnie alokowane poszczegélnym inwestorom.

Lista ta bedzie zawiera¢ wytgcznie inwestorow, ktorzy w deklaracjach wskazali cene réwng lub wyzsza od ostatecznie
ustalonej Ceny Emisyjnej i Ceny Sprzedazy, z zastrzezeniem, ze zilozenie deklaracji z ceng réwng lub wyzszg od
ostatecznie ustalonej Ceny Emisyjnej i Ceny Sprzedazy nie gwarantuje umieszczenia inwestora na liscie wstepnej alokaciji.
Akcje Oferowane beda alokowane w spos6b uznaniowy, tzn. stopa alokacji moze by¢ rézna dla poszczegdinych
inwestoréw, jak réwniez proporcja wstepnie alokowanych Akcji Serii B i Akcji Sprzedawanych moze by¢ rézna dla
poszczegdlnych inwestorow.

Ewentualne roszczenia Emitenta lub Wprowadzajacych z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania
zobowigzania inwestora do zlozenia i optacenia zapisu na Akcje Oferowane bedg dochodzone na zasadach ogdinych,
zgodnie z przepisami Kodeksu Cywilnego (art. 471 i nastepne). Podstawg odpowiedzialnosci inwestora sg zasady
odpowiedzialnosci kontraktowej. Zobowigzanie umowne inwestora wobec Emitenta albo Wprowadzajacych powstaje
w wyniku zawarcia w deklaracji, sktadanej w procesie budowania Ksiegi Popytu, zobowigzania inwestora do ztozenia
zapisu zgodnie z trescig otrzymanego przez inwestora wezwania do ztozenia zapisu, o ktdrym mowa w niniejszym
punkcie. Odpowiedzialno$¢ wobec Emitenta albo Wprowadzajgcych obejmuje poniesiong przez niego szkode w petnym
zakresie (tzn. obejmuje takze utracone korzysci), a termin przedawnienia roszczenia o naprawienie szkody wynosi
dziesiec lat od daty powstania szkody.

Jesli po przeprowadzeniu procesu budowy Ksiegi Popytu Emitent i Wprowadzajgcy podejma decyzje o odstgpieniu od
Oferty Publicznej — Cena Emisyjna i Cena Sprzedazy nie zostang ustalone oraz nie zostanie dokonana wstepna

alokacja Akcji Oferowanych. Deklaracje przestajg mie¢ wowczas charakter wigzacy.

Opis procedury skfadania zapiséw

Zapisy przyjmowane bedg na formularzu zapisu wedlug wzoru stanowigcego Zalgcznik nr 3 do Prospektu,

zawierajgcym w szczegOlnosci nastepujgce informacije:

= imig i nazwisko/nazwa inwestora,

= adres zamieszkania/siedzibe i adres,

= liczbe akcji,

= cene akcji:
- cene maksymalng oferowanych akcji — w przypadku zapiséw w Transzy Indywidualnej,
- Cene Emisyjna/Cene Sprzedazy — w przypadku zapiséw w Transzy Instytucjonalnej,

= kwote wptaty,

= adres podmiotu uprawnionego do przyjmowania zapisow i wptat,

= podpisy osoby sktadajgcej i przyjmujacej zapis.
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Formularz zapisu zawiera o$wiadczenie, w ktérym inwestor stwierdza m.in., ze:

= zapoznal sie z treScig Prospektu oraz akceptuje tre$¢ Statutu oraz warunki Oferty Publicznej,

= wyraza zgode na przydzielenie mu Akcji Serii B lub Akcji Sprzedawanych, lub zaréwno Akcji Serii B, jak i Akcji
Sprzedawanych, na zasadach okreslonych w Prospekcie.

Dopuszcza sie ztozenie zapisu w jezyku angielskim przez inwestora bedgcego nierezydentem.

Inwestor bedacy osobg fizyczna, skladajac zapis, winien okaza¢ wazny dokument tozsamosci, a pozostali Inwestorzy
winni okaza¢ wazne dokumenty, z ktérych wynikajg status prawny oraz zasady reprezentacji inwestora.

W momencie skladania zapisu inwestor zobowigzany jest zlozy¢ nieodwotalng dyspozycje deponowania AKcji
Oferowanych na prowadzonym dla niego rachunku papieréw warto$ciowych. Dyspozycja deponowania akcji stanowi
integralng czes¢ formularza zapisowego.

Na dowodd zlozenia zapisu inwestor otrzyma jeden egzemplarz formularza zapisowego. Wszelkie konsekwencje

wynikajace z niewlasciwego wypetnienia formularza zapisu na Akcje Oferowane ponosi inwestor. Konsekwencjami

wynikajacymi z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu moga by¢:

= nieprzydzielenie akciji,

= brak mozliwosci zapisania akcji na rachunku papieréw wartosciowych inwestora albo zapisanie ich na nieprawidtowym
rachunku — w przypadku podania przez inwestora btednego numeru rachunku papieréw wartosciowych,

=  brak mozliwosci zwrotu $rodkéw na rachunek bankowy inwestora albo zwrot $rodkéw na nieprawidtowy rachunek
bankowy — w przypadku podania przez inwestora blednego numeru rachunku bankowego.

Inwestorzy nabywajgcy Akcje Oferowane oraz uczestniczacy w procesie budowania Ksiegi Popytu uprawnieni sg do
dziatania za posrednictwem wiasciwie umocowanego petnomocnika, bedacego osobg fizyczng lub osobg prawna.
Osoba wystepujgca w charakterze petnomocnika zobowigzana jest przedstawi¢ pisemne petnomocnictwo oraz
dokumenty potwierdzajgce jej tozsamos$¢. Pelnomocnictwo powinno zawiera¢ dane pozwalajgce na identyfikacje
mocodawcy i petnomocnika.

W przypadku petnomocnictw wystawionych dla oso6b prowadzacych dziatalno$¢ polegajaca na zarzadzaniu cudzym
pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie, wystarczajacym jest petnomocnictwo udzielone na podstawie umowy
0 zarzadzanie cudzym pakietem papieréw wartosciowych.

W przypadku, gdy w imieniu inwestora dziata peinomocnik bedgcy bankiem depozytariuszem, prowadzgacym rachunek
tego inwestora, wystarczajacym jest przediozenie oswiadczenia banku depozytariusza o posiadaniu stosownego
petnomocnictwa do ztozenia zapisu.

Inwestor skladajacy deklaracje nabycia Akcji Oferowanych moze udzielic Domowi Maklerskiemu BZ WBK S.A.
petnomocnictwa do ztozenia w jego imieniu zapisu.

Warunki wycofania lub zawieszenia oferty

Emitent i Wprowadzajacy moga podjg¢ decyzje o odstgpieniu od przeprowadzenia oferty Akcji Oferowanych w kazdym
czasie przed jej rozpoczeciem, bez podawania przyczyn.

Emitent moze podja¢ decyzje o odstgpieniu od oferty Akcji Serii B w trakcie trwania subskrypcji, w sytuacji gdy wystapig
nagte i nieprzewidywalne wczes$niej zdarzenia, ktére moga mieé istotny, negatywny wptyw na rynki finansowe,
gospodarke kraju lub na dalszg dziatalno$¢ Emitenta. Ponadto Emitent moze podjg¢ decyzje o odwotaniu oferty Akcji
Serii B po przeprowadzeniu procesu budowania Ksiegi Popytu, gdy wynik tego procesu okaze sie niesatysfakcjonujacy,
tj. w szczegodlnosci nie bedzie gwarantowat pozyskania wysokiej jakosci inwestoréw lub nie bedzie gwarantowat
odpowiedniego poziomu ptynnosci notowan na rynku wtérnym.

Jesli Emitent podejmie decyzje o odwotaniu oferty Akcji Serii B, wowczas Wprowadzajacy réwniez podejmg decyzje
0 odwotaniu oferty sprzedazy Akcji Sprzedawanych.

W przypadku podjecia decyzji o odstgpieniu od Oferty stosowna informacja zostanie podana do publicznej wiadomosci
w formie aneksu do Prospektu niezwtocznie po jej podjeciu.

W przypadku odwotania Oferty inwestorom, ktorzy ztozyli i optacili zapisy, zostanie dokonany zwrot wptaconych przez
nich srodkéw, przelewem na rachunek wskazany w formularzu zapisu. Zwrot srodkéw zostanie dokonany w terminie
3 Dni Roboczych od dnia podania do publicznej wiadomosci informacji o odwotaniu Oferty, bez zadnych odsetek
i odszkodowan.
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Opis mozliwosci dokonania redukcji zapiséw oraz spos6b zwrotu nadptaconych kwot

W Transzy Indywidualnej tgczna liczba Akcji Oferowanych w ztozonych zapisach moze przekroczy¢ taczng liczbe akciji
oferowanych w tej transzy, w zwigzku z powyzszym mozliwe jest przydzielenie inwestorom akcji w liczbie mniejszej niz
wskazana przez nich w zapisie. Zwrot srodkdw pienigznych z tytutu przydzielenia mniejszej liczby Akcji Oferowanych niz
okre$lona w zapisie albo nieprzydzielenia akcji, albo z tytutu dokonanych nadptat, w tym w sytuacji, gdy w Transzy
Indywidualnej inwestorzy nabedg akcje po Cenie Emisyjnej/Cenie Sprzedazy ustalonej na poziomie nizszym niz
maksymalna cena oferowanych akcji, zostanie dokonany przelewem na rachunek wskazany w formularzu zapisu.
Zwroty $rodkéw rozpoczng sie najpozniej w terminie 7 Dni Roboczych od dnia przydziatu Akcji Oferowanych.

W przypadku niedojscia emisji Akcji Serii B do skutku zwrot srodkéw pienieznych zostanie dokonany w sposob opisany
powyzej, w terminie 7 dni od dnia przekazania informacji o niedoj$ciu emisji Akcji Serii B do skutku.

W przypadku, gdy ogtoszenie o niedojéciu emisji do skutku zostanie podane do publicznej wiadomosci po rozpoczeciu
notowania PDA, zwrot srodkéw pienieznych dokonany zostanie na rzecz tych Inwestoréw, na rachunkach ktérych beda
zapisane PDA w dniu rozliczenia transakcji przeprowadzonych w ostatnim dniu ich notowan, w kwotach
odpowiadajgcych iloczynowi liczby PDA posiadanych przez inwestora i Ceny Emisyjnej Akcji Serii B.

Terminowy zwrot dokonanych wptat nastapi bez zadnych odsetek i odszkodowan. Emitent i Wprowadzajacy nie
ponoszg odpowiedzialnosci za nieterminowy zwrot wptaty w przypadku, gdy zwrot srodkéw okaze sie niemozliwy, ze
wzgledu na jego odrzucenie przez bank prowadzacy rachunek inwestora.

Minimalna i maksymalna wielko$¢ zapisu

W Transzy Indywidualnej inwestor moze ztozy¢ zapis lub zapisy na dowolng liczbe Akcji Oferowanych, z zastrzezeniem,
ze taczna liczba akcji w ztozonych przez niego zapisach nie moze przekroczy¢é 200.000 Akcji Oferowanych. Jesli
inwestor ztozy kilka zapiséw, w ktérych tgczna liczba Akcji Oferowanych przekroczy dopuszczalny limit, przed
dokonaniem zmniejszenia liczby akcji w zapisie lub odrzuceniem zapisu/zapiséw, zapisy ziozone przez danego
inwestora zostang uszeregowane w kolejnosci, poczynajgc od najwiekszego zapisu. Zmniejszeniu ulegnie liczba akcji
w zapisie, ktéry spowodowat przekroczenie dopuszczalnego limitu. Ewentualne pozostale zapisy, ktére powodujg
przekroczenie dopuszczalnego limitu mozliwego do objecia przez jednego inwestora, zostang odrzucone.

W Transzy Instytucjonalnej zapisy na Akcje Oferowane przyjmowane bedg od inwestoréw, do ktérych wystosowano
wezwanie do optacenia i ztozenia zapisu na Akcje Oferowane. Zapisy powinny by¢ ztozone na liczbe Akcji Oferowanych
okreslong w wezwaniu, z zastrzezeniem, ze za wazny jest uznany réwniez zapis zlozony na inng liczbe akcji niz liczba
akcji wskazana w wezwaniu. W przypadku, gdy liczba akcji w zapisie bedzie mniejsza niz okreslona w wezwaniu, zapis
zostanie uznany na liczbe akcji okreslong w zapisie, natomiast gdy liczba akcji w zapisie bedzie wigksza niz liczba
okreslona w wezwaniu, zapis zostanie uznany na liczbe akcji okreslong w wezwaniu.

Termin, w ktérym mozliwe jest wycofanie zapisu przez inwestora

Zapis na Akcje Oferowane jest nieodwotalny, z wyjgtkiem sytuacji opisanej ponizej.

Inwestor moze wycofaé¢ sie z zapisu na Akcje Oferowane na warunkach okreslonych w art. 51 ust. 5 Ustawy o ofercie
publicznej. Zgodnie z tym zapisem, w przypadku gdy po rozpoczeciu oferty do publicznej wiadomosci zostat
udostepniony aneks dotyczacy zdarzenia lub okolicznosci zaistniatych przed dokonaniem przydziatu papieréw
wartosciowych, o ktérych Emitent powzigt wiadomo$¢ przed tym przydzialem, inwestor, ktory ztozyt zapis przed
udostepnieniem aneksu, moze uchyli¢ sie od skutkéw prawnych zlozonego zapisu, sktadajac w instytuciji, w ktorej zlozyt
zapis, oswiadczenie na pismie, w terminie 2 dni roboczych od dnia udostgpnienia aneksu.

Oswiadczenie winno w takim przypadku zawiera¢ dane inwestora oraz parametry wycofywanego zapisu.

Zwrot $rodkéw nastgpi zgodnie z formularzem zapisu niezwlocznie po ztozeniu o$wiadczenia.

Ponadto, jesli zostanie udostepniony aneks do prospektu, o ktérym mowa powyzej, inwestorzy, ktorzy ztozyli przed jego
opublikowaniem deklaracje nabycia akcji w Transzy Instytucjonalnej, réwniez mogq uchyli¢ si¢ od skutkéw prawnych
zlozonej deklaracji, poprzez ztozenie stosownego o$wiadczenia, w terminie dwoch dni roboczych od dnia udostepnienia
aneksu.

Sposéb i terminy wnoszenia wptat na akcje

Zapis na Akcje Oferowane w Transzy Indywidualnej powinien by¢ w peni optacony najp6zniej w dniu jego zlozenia.
Przez wplate w petnej wysokosci rozumie si¢ iloczyn liczby Akcji Oferowanych objetych zapisem i maksymalnej ceny
oferowanych akcji, o ktérej mowa w pkt 5.3.
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Inwestorzy, ktorzy znalezli sie na liscie wstepnej alokacji i otrzymali wezwanie do zlozenia zapisu w Transzy
Instytucjonalnej, winni w petni optaci¢ wstepnie alokowane Akcje Oferowane najpézniej do godz. 16.00 ostatniego dnia
przyjmowania zapisow w Transzy Instytucjonalnej. Przez peilng wplate rozumie sie wptate w wysokosci rownej
iloczynowi liczby Akcji Oferowanych wskazanej w wezwaniu i Ceny Emisyjnej/Ceny Sprzedazy.

Whptaty dokonywane mogg by¢ gotdwka lub przelewem i winny byé dokonane w polskich ztotych na rachunek Domu
Maklerskiego BZ WBK S.A. (numer rachunku dostepny bedzie w miejscach przyjmowania zapiséw). Za termin
dokonania wptaty przyjmuje sie wptyw srodkdw na rachunek.

W tytule dokonywanej wptaty winien zosta¢ podany numer zapisu, wygenerowany na formularzu zapisu lub tytut ten
winien zwiera¢: imie i nazwisko inwestora wraz z dopiskiem: ,akcje Radpol”.
Whptaty na Akcje Oferowane dokonywane nie podlegajg oprocentowaniu.

Skutkiem prawnym niedokonania wptaty w okreslonym terminie lub dokonania niepetnej wptaty na akcje bedzie
niewazno$¢ calego zapisu, z zastrzezeniem, ze w przypadku Transzy Instytucjonalnej dokonanie cze$ciowej wptaty
w wymaganym terminie skutkuje tym, ze zapis bedzie uznany za wazny w czesci, w jakiej zostat optacony.

Dostarczenie akcji

Przed rozpoczeciem Oferty Publicznej Emitent wystgpi do KDPW S.A. z wnioskiem zarejestrowanie w depozycie AKcji
Serii A, Akcji Serii B oraz PDA.

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Akcji Serii B Emitent dokona ostatecznej rejestracji PDA w KDPW, wowczas na
rachunkach papieréw warto$ciowych inwestoréw wskazanych w dyspozycji deponowania zostang zapisane PDA.
Niezwtocznie po dokonaniu przydziatlu Akcji Sprzedawanych akcje te zostang zapisane na rachunkach papierow
wartosciowych inwestorow wskazanych w dyspozycji deponowania.

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Akcji Serii B Spotka ztozy wniosek do sadu rejestrowego w sprawie rejestracji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego o emisje Akcji Serii B. Po dokonaniu rejestracji Akcji Serii B w sadzie Akcje Serii B
zostang zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych inwestorow posiadajgcych PDA. Za kazde PDA inwestor
otrzyma jedng Akcje Serii B.

Nie przewiduje sie wydawania dokumentéw dotyczacych nabytych Akcji Oferowanych — po przydziale wszystkie akcje
zostang zapisane na rachunku inwestora, wskazanym w dyspozycji deponowania akcji. Zawiadomienia o zapisaniu akcji
na rachunku papieréw warto$ciowych inwestora zostang przekazane inwestorom zgodnie z zasadami obowigzujgcymi
w danym domu maklerskim. Jednakze termin przekazania inwestorom takiego zawiadomienia nie ma wptywu na termin
rozpoczecia notowan PDA oraz Akcjami Serii B oraz Akcjami Sprzedawanymi.

Opis sposobu podania wynikéw oferty do publicznej wiadomosci

Emisja Akcji Serii B dojdzie do skutku, jesli co najmniej 1 Akcja Serii B zostanie objeta zapisami i nalezycie optacona.
Jesli emisja Akcji Serii B nie dojdzie do skutku z powodu niezgtoszenia przez Spétke w odpowiednim terminie do sadu
rejestrowego uchwaly o podwyzszeniu kapitalu zakltadowego, lub sad odmowi zarejestrowania emisji Akcji Serii B,
informacja zostanie podana do publicznej wiadomosci niezwtocznie, odpowiednio od uptyniecia terminu na zgtoszenie
ww. uchwaty do sadu, lub od uprawomocnienia sig¢ postanowienia sadu o0 odmowie rejestraciji emisji AKcji Serii B.
Publiczna oferta Akcji Sprzedawanych dojdzie do skutku, jesli co najmniej 1 Akcja Sprzedawana zostanie objeta
zapisem i nalezycie optacona.

Informacja o wyniku Oferty Publicznej zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w terminie dwoch tygodni od jej
zakonczenia, zgodnie z art. 56 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej. Informacja o ewentualnym niedojsciu do skutku emis;ji
Akciji serii B zostanie podana do wiadomosci rowniez zgodnie z art. 56 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej.

5.2 Zasady dystrybucji i przydziatu
Rodzaje inwestoréw, do ktorych kierowana jest oferta

Transza Indywidualna

Inwestorami uprawnionymi do nabywania Akcji Oferowanych w Transzy Indywidualnej, na zasadach okreslonych
w Prospekcie sg rezydenci i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego: osoby fizyczne, osoby prawne oraz
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podmioty nie posiadajgce osobowosci prawnej, posiadajgce zdolnosé do zaciggania zobowigzan i nabywania praw we
wiasnym imieniu, z wylgczeniem oséb amerykanskich w rozumieniu Regulacji S.

Transza Instytucjonalna

Inwestorami uprawnionymi do nabywania Akcji Oferowanych w Transzy Instytucjonalnej, na zasadach okreslonych
w Prospekcie sg rezydenci i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego: osoby fizyczne, osoby prawne oraz
podmioty nie posiadajgce osobowosci prawnej, posiadajgce zdolno$¢ do zaciggania zobowigzan i nabywania praw we
whasnym imieniu, z wytagczeniem oséb amerykanskich w rozumieniu Regulacji S.

Sposrod wyzej wymienionych, uprawnione i zobowigzane do zlozenia zapisu na Akcje Oferowane bedg podmioty, ktore
zostang zaproszone przez Emitenta lub Wprowadzajacych, za posrednictwem Oferujgcego do uczestnictwa w procesie
budowania Ksiegi Popytu oraz do ktérych nastepnie zostanie wystosowane wezwanie do ztozenia zapisu.

Zamiary znacznych akcjonariuszy i czlonkdbw organdw zarzadzajacych, nadzorczych Iub
administracyjnych Emitenta co do uczestnictwa w Ofercie

Wedtug wiedzy posiadanej przez Emitenta znaczacy akcjonariusze Spotki nie planujg nabywac¢ akcji w Ofercie
Publicznej, natomiast cztonkowie organéw zarzgdzajgcych i nadzorczych Spéiki nie wykluczajg udzialu w Ofercie,
jednakze nie zamierzajg oni obja¢ ponad 5% akcji bedgcych przedmiotem Oferty.

Podziat oferty na Transze

Akcje Oferowane oferuje sie w nastepujgcych transzach:

= Transza Instytucjonalna — w ktérej oferuje sie 9 534 200 Akcji Oferowanych,

»  Transza Indywidualna — w ktorej oferuje sie 2 383 517 Akcji Oferowanych.

Akcje Serii B i Akcje Sprzedawane oferowane sg tacznie w ramach Oferty bez ich rozrézniania na etapie skladania

zapisOw przez inwestorow. W konsekwencji inwestorom sktadajacym zapisy moga by¢ przydzielone zaréwno Akcje Serii

B, jak i Akcje Sprzedawane.

Emitent i Wprowadzajacy zastrzegajg sobie prawo do dokonywania przesunie¢ Akcji Oferowanych pomiedzy transzami

i mogg dokona¢ tych przesunie¢ przed rozpoczeciem Oferty Publicznej — wedlug wlasnego uznania lub w momencie

dokonywania przydziatu wg nastepujgcych zasad:

= poniewaz zapisy na Akcje Oferowane w Transzy Indywidualnej zostang zakonczone przed rozpoczeciem zapisow
w Transzy Instytucjonalnej, na podstawie informacji otrzymanej od Oferujgcego o liczbie akcji, jaka zostata objeta
zapisami w Transzy Indywidualnej, nieobjete w tej transzy Akcje Oferowane mogq zosta¢ zaoferowane w Transzy
Instytucjonalnej,

= Akcje Oferowane, ktdre nie zostaty wstepnie alokowane w Transzy Instytucjonalnej na podstawie deklaracji
ztozonych w procesie budowania Ksiegi Popytu, moga zosta¢ przesuniete do Transzy Indywidualnej, jesli
w Transzy Indywidualnej wystgpi nadsubskrypcja,

=  Akcje Oferowane, ktore zostaly wstepnie alokowane w Transzy Instytucjonalnej, a na ktére nastepnie nie zostaty
zlozone zapisy lub ktdre nie zostaly prawidtowo optacone, moga zosta¢ przesuniete do Transzy Indywidualnej, jesli
w tej transzy wystgpi nadsubskrypcja.

Dopiero w momencie dokonywania ostatecznego przydziatu Akcji Oferowanych zostanie podjeta decyzja, ktére Akcje
Oferowane (Akcje Serii B i/lub Akcje Sprzedawane) i w jakich ilosciach zostang przydzielone w poszczegdélnych
transzach.

Zarbéwno Emitent, jak i Wprowadzajacy nie majg obowigzku réwnowazenia popytu w poszczegdlnych transzach.
Informacja o ewentualnym przesunieciu Akcji Oferowanych pomiedzy transzami zostanie przekazana do publicznej
wiadomosci w sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt oraz w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej przed
rozpoczeciem Oferty Publicznej albo niezwtocznie po jej zakonczeniu — w zaleznosci od tego, w ktérym momencie taka

sytuacja wystgpi.

Osobie, ktora zlozyta zapis przed przekazaniem do publicznej wiadomosci informacji o ostatecznej liczbie oferowanych
akcji, przystuguje uprawnienie do uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu poprzez zlozenie na pismie
w domu maklerskim, w ktérym zostat ztozony zapis, stosownego oswiadczenia w terminie 2 dni roboczych od dnia
przekazania do publicznej wiadomosci tej informacii.

Zasady przydziatu akcji

W przypadku braku popytu na wszystkie Akcje Oferowane w pierwszej kolejnosci inwestorom bedg przydzielane Akcje
Serii B (przydziat jest dokonywany przez Emitenta), a nastepnie przydzielane bedg Akcje Sprzedawane (przydziat
dokonywany jest przez Wprowadzajacych).
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Emitent oraz Wprowadzajacy moga przydziela¢ Akcje Oferowane zaréwno w Transzy Indywidualnej, jak i w Transzy
Instytucjonalnej.

Przydziat w Transzy Indywidualnej

W Transzy Indywidualnej moga zosta¢ przydzielone wytacznie Akcje Serii B, wytacznie Akcje Sprzedawane lub zaréwno
Akcje Serii B, jak i Akcje Sprzedawane, przy czym intencjg Emitenta i Wprowadzajgcych jest, by w tej transzy zostaty
przydzielone wytgcznie Akcje Serii B lub wylgcznie Akcje Sprzedawane. Jesli przydzielane bedg zaréwno Akcje Serii B,
jak i Akcje Sprzedawane, proporcja migdzy tymi akcjami bedzie zblizona w przypadku wszystkich zapisow.

Przydziat Akcji Oferowanych w Transzy Indywidualnej nastapi najpézniej w dniu 27 kwietnia 2007 r., na podstawie
zlozonych zapisow. Podstawg przydziatu bedzie prawidlowe zlozenie i oplacenie zapisu zgodnie z zasadami
okreslonymi w Prospekcie.

Jesli taczna liczba Akcji Oferowanych objetych zapisami w Transzy Indywidualnej bedzie réwna lub mniejsza niz liczba
Akcji Oferowanych w tej transzy, akcje zostang przydzielone zgodnie ze zlozonymi zapisami.

Jesli tgczna liczba Akcji Oferowanych objetych zapisami w Transzy Indywidualnej bedzie wieksza niz liczba Akciji
Oferowanych w tej transzy, réwniez po dokonaniu przesunie¢ migdzy transzami, akcje zostang przydzielone zgodnie
z zasadg proporcjonalnej redukciji.

Utamkowe czesci akcji nie bedg przydzielane, jak réwniez nie beda przydzielane tgcznie kilku inwestorom. W przypadku
czesci utamkowych dokonane zostang zaokraglenia w dét do najblizszej liczby catkowitej. Akcje nieprzyznane w wyniku
dokonania zaokraglen zostang przydzielone kolejno zapisom na najwiekszg liczbe akcji, a w przypadku réwnych
zapis6w o przydziale zadecyduje losowanie.

Przydziat w Transzy Instytucjonalnej

Wstepna alokacja w Transzy Instytucjonalnej

W Transzy Instytucjonalnej mogg zosta¢ przydzielone wytgcznie Akcje Serii B, wytgcznie Akcje Sprzedawane lub
zarowno Akcje Serii B, jak i Akcje Sprzedawane, z zastrzezeniem, ze podczas dokonywania wstepnej alokacji Akcji
Oferowanych w tej transzy brane bedg pod uwage réwniez ewentualne niesubskrybowane Akcje Oferowane w Transzy
Indywidualnej. Emitent i Wprowadzajacy dokonajg wstepnej alokacji Akcji Oferowanych po zakonczeniu procesu
budowania Ksiegi Popytu, w oparciu o ztozone deklaracje nabycia Akcji Oferowanych i rekomendacje Oferujgcego.

Akcje bedg wstepnie alokowane wybranym inwestorom, ktérzy w deklaracjach okreslili cene nie nizszg niz ostatecznie
ustalona Cena Emisyjna i Cena Sprzedazy, z zastrzezeniem, ze ziozenie deklaracji z ceng réwng lub wyzszg od
ostatecznie ustalonej Ceny Emisyjnej i Ceny Sprzedazy nie gwarantuje umieszczenia inwestora na liscie wstepnej
alokacii.

Akcje Oferowane beda alokowane w sposob uznaniowy, tzn. stopa alokacji moze by¢ rozna dla poszczegdlnych
Inwestoréw, jak réwniez proporcja wstepnie alokowanych Akcji Serii B i Akcji Sprzedawanych moze by¢ r6zna dla
poszczegdlnych Inwestorow.

Najp6zniej do godz. 10.00 nastepnego Dnia Roboczego po zakonczeniu procesu budowania Ksiegi Popytu Oferujacy
przesle inwestorom na numer faksu wskazany w deklaracji lub w inny sposob wskazany w deklaracji, informacje
o liczbie Akcji Oferowanych wstepnie alokowanych oraz wezwie ich do zlozenia zapisu i dokonania wpfat.

Podstawg wstepnej alokacji akcji dla zarzgdzajgcych cudzym portfelem na zlecenie bedzie taczna deklaracja ztozona
w imieniu 0s6b, ktdrych rachunkami zarzadza i na rzecz ktérych zamierza naby¢ Akcje Oferowane.

taczna liczba Akcji Oferowanych wstepnie alokowanych nie bedzie przekraczac tacznej liczby akcji mozliwych do
przydzielenia w Transzy Instytucjonalnej.

Ostateczny przydziat w Transzy Instytucjonalnej

Przydziat Akcji Oferowanych w Transzy Instytucjonalnej zostanie dokonany najp6zniej w dniu 27 kwietnia 2007 r.,
w oparciu o zlozone i prawidtowo optacone zapisy. Poniewaz Inwestorzy sg zobowigzani do skladania zapisow w liczbie
wskazanej w wezwaniu do ztozenia zapisu, nie przewiduje sie wystgpienia nadsubskrypcji i tym samym redukcji
zapisow.
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5.3 Cena akgcji

Maksymalna cena oferowanych akcji wynosi 6,80 zt za akcje, co oznacza, ze ostatecznie ustalona Cena Emisyjna
i Cena Sprzedazy nie beda wyzsze niz 6,80 zt.

Cena emisyjna Akcji Serii B oraz cena sprzedazy Akcji Sprzedawanych zostang ustalone w oparciu o wyniki procesu
budowania Ksiegi Popytu odpowiednio przez Zarzad Emitenta i Wprowadzajacych oraz na podstawie rekomendacji
Oferujgcego.

Cena Emisyjna i Cena Sprzedazy beda rowne. Cena Emisyjna/Cena Sprzedazy bedzie taka sama dla obu transz. Cena
Emisyjna/Cena Sprzedazy zostanie podana do publicznej wiadomosci w sposéb, w jaki udostepniony zostat Prospekt
oraz w formie raportu biezgcego, zgodnie z art. 56 Ustawy o ofercie publicznej, najp6zniej do godz. 9.00 w dniu
rozpoczecia przyjmowania zapiséw w Transzy Instytucjonalnej.

Zgodnie z art. 54 ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie publicznej osobie, ktéra ztozyta zapis przed podaniem ceny, przystuguje
uprawnienie do uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu poprzez ztozenie na piSmie oswiadczenia w domu
maklerskim, w ktérym zapis zostat ztozony. Os$wiadczenie mozna ztozy¢ w terminie 2 dni roboczych od dnia
przekazania do publicznej wiadomosci informacji o cenie Akcji Oferowanych.

W momencie skladania zapiséw inwestor nie ponosi dodatkowych kosztéw ani podatkéw, z wyjatkiem ewentualnych
kosztow zwigzanych z otwarciem i prowadzeniem rachunku papieréw wartosciowych (jesli inwestor takiego rachunku
nie posiada).

Dnia 1 marca 2007 r. Pan Andrzej Sielski oraz Pan Grzegorz Malczyk podpisali umowy z dotychczasowymi
akcjonariuszami. Zgodnie z tymi umowami wymienione osoby nabywajg po 176 516 akcji serii A. Cena zakupu tych
akcji wynosi 0,03 zt za jedng akcje.

Zwraca sie uwage na opisany w pkt [11.17.3 Program Motywacyjny przyjety w Spoice, zgodnie z ktdrym czionkowie
Zarzadu Emitenta bedg mogli w terminie do 31 grudnia 2010 r. wykonywa¢ prawo objecia akcji serii C Spotki. Cena
emisyjna akcji serii C bedzie rowna cenie emisyjnej Akcji Serii B, nie nizsza jednak niz 5,67 zi.

5.4 Plasowanie i gwarantowanie (subemisja)

Oferta Akcji Oferowanych nie bedzie objeta gwarancjg (subemisjg) — Emitent ani Wprowadzajacy nie zamierzajg
zawiera¢ uméw gwarantowania emisji na zasadach wigzgcego zobowigzania.

Dom Maklerski BZ WBK S.A. na podstawie umoéw z Emitentem i Wprowadzajgcymi zobowigzany jest do plasowania
oferty bez wigzacego zobowigzania (tj. na zasadzie dotozenia wszelkich staran). Przy zatozeniu objecia przez
inwestorow wszystkich Akcji Oferowanych prowizja z tytutu plasowania wyniesie ok. 1,3 min zt.

Podmiotem Swiadczacym ustugi depozytowe jest KDPW S.A. przy ul. Ksigzecej 4 w Warszawie. W Ofercie Publicznej
nie wystepuje agent ds. ptatnosci.

6 DOPUSZCZENIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DO OBROTU | USTALENIA
DOTYCZACE OBROTU

Emitent ztozy odpowiednie wnioski o dopuszczenie Akcji serii A, w tym Akcji Sprzedawanych, Akcji serii B oraz Praw do
Akcji serii B do obrotu na rynku podstawowym GPW. Po dokonaniu przydziatu Akcji Oferowanych Emitent ztozy wnioski
o0 wprowadzenie do obrotu na rynku podstawowym GPW Akcji serii A oraz Praw do Akgcji serii B. Intencjg Emitenta jest
jak najszybsze rozpoczecie notowah Akcji Sprzedawanych i Praw do Akcji serii B po dokonaniu przydziatu Akciji
Oferowanych.

Z uwagi na ograniczenia w zbywaniu akcji Emitenta (lock-up) nalezacych do dotychczasowych akcjonariuszy nie mozna
wykluczyé, ze Zarzad GPW, zgodnie ze stanowiskiem z dnia 12 wrzes$nia 2006 roku, wyrazi zgode na wprowadzenie do
obrotu gietdowego Akcji Sprzedawanych dopiero po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitalu zakladowego w drodze
emisji Akcji Serii B. W takim przypadku inwestorzy, ktérzy nabyli w Ofercie Publicznej Akcje Sprzedawane, nie mogliby
nimi obraca¢ na GPW do czasu rejestracji i wprowadzenia do obrotu gieldowego Akcji Serii B.
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Po dokonaniu przydziatu Akcji Oferowanych Emitent ztozy réwniez wniosek do sadu rejestrowego o zarejestrowanie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki. Po uzyskaniu pozytywnej decyzji sgdu Emitent niezwtocznie ztozy wnioski o
zarejestrowanie Akcji Serii B w KDPW S.A. oraz o wprowadzenie Akcji Serii B do obrotu na GPW.

Emitent nie zawart z zadnym podmiotem umowy o petnienie funkcji animatora emitenta, ale zamierza zawrze¢ takg
umowe w przysztosci.

Emitent nie zawart i nie zamierza zawiera¢ umowy o subemisje ustugowsg lub inwestycyjna.
Oferujacy nie zamierza podejmowac dziatan majgcych na celu stabilizacje kursu akcji Emitenta.
Emitent nie przewiduje podjecia dziatan zmierzajacych do stabilizacji kursu akcji.

7 INFORMACJE NA TEMAT WtASCICIELI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
OBJETYCH SPRZEDAZA

7.1 Imie i nazwisko lub nazwa i adres miejsca pracy lub siedziby osoby lub podmiotu
oferujgcego papiery warto$ciowe do sprzedazy, charakter stanowiska lub innych istotnych
powigzan, jakie osoby sprzedajgce mialy w ciggu ostatnich trzech lat z emitentem
papierow wartosciowych lub jego poprzednikami albo osobami powigzanymi

Wprowadzajacymi sg;

1. Tar Heel Capital R — ktory jest podmiotem bezposrednio dominujgcym w stosunku do Emitenta, i ktérego opis
znajduje sie w pkt 18.3 Dokumentu Rejestracyjnego. Powigzania pomiedzy Emitentem a Tar Heel Capital R
zostaty opisane w pkt 18.3 Dokumentu Rejestracyjnego.

2. Gabriel Wrdoblewski — zamieszkaly w Szwecji w Sztokholmie, Torsgaten 45. Pomiedzy wprowadzajgcym
a Emitentem albo osobami powigzanymi nie wystepujg ani nie wystepowaly w ciggu ostatnich trzech latach
zadne istotne powigzania.

7.2 Liczba i rodzaj papierow wartosciowych oferowanych przez kazdego ze sprzedajgcych
wiascicieli papieréw wartosciowych

Tar Heel Capital R oferowat bedzie 5.401.485 akcji serii A zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,03 zlotego
kazda i tgcznej wartosci nominalnej 162.044,60 ztotego.

Gabriel Wréblewski oferowat bedzie 216.232 akcje serii A zwykle na okaziciela o wartosci nominalnej 0,03 zlotego
kazda i tgcznej wartosci nominalnej 6.486,96 zlotego.

7.3 Umowy zakazu sprzedazy akcji typu ,lock-up”

W dniu 1 marca 2007 roku akcjonariusze Spétki zawarli umowe, w ktorej zobowigzali sie nie sprzedawac¢ zadnej z akgji
serii A, poza akcjami objetymi ofertg publiczng Emitenta, w okresie dwunastu miesiecy, liczac od dnia przydziatu akcji
w Publicznej Ofercie. Sposréd osob zarzgdzajacych i nadzorujgcych Emitenta stronami tej umowy sa: Andrzej Sielski,
Prezes Zarzadu, oraz Grzegorz Malczyk, Wiceprezes Zarzgdu, a ponadto Grzegorz J. Bielowicki, Przewodniczacy Rady
Nadzorczej. Pozostate osoby i podmioty to: Marcin Wysocki, Gabriel Wréblewski oraz Tar Heel Capital R LLC.

Strony postanowity w umowie, ze sprzedaz akcji moze mie¢ miejsce wytacznie w przypadku:

1. ogtoszenia publicznego wezwania do sprzedazy akgciji,

2. odpowiedzi na znaczacy popyt na akcje spotki, pod warunkiem wyrazenia zgody na takg transakcje przez Dom
Maklerski BZ WBK S.A.

Dom Maklerski BZ WBK S.A., rozpatrujgc wniosek akcjonariuszy o wyrazenie zgody na zbycie akcji spétki przed terminem
wskazanym w umowie lock-up, bedzie kierowat sie interesem akcjonariuszy, ktérzy nabyli akcje w ofercie publicznej lub w
obrocie regulowanym. Dom Maklerski BZ WBK S.A. wyrazi zgode na zbycie akcji pod warunkiem, ze zidentyfikuje
odpowiednio duzy popyt o charakterze diugoterminowym pochodzacy od wiarygodnego inwestora lub inwestoréw.

W przypadku zaistnienia takiej sytuacji Dom Maklerski BZ WBK S.A. poinformuje Emitenta, ktoéry informacje
0 wyrazeniu zgody na zbycie akcji objetych ,lock-upem” przekaze do publicznej wiadomosci w formie raportu biezgcego.
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8 KOSZTY EMISJI LUB OFERTY

Z uwagi na fakt, ze obecnie nie jest znana cena emisyjna Akcji Serii B, a takze liczba Akcji Serii B, ktére zostang objete przez
inwestoréw, Spotka nie jest w stanie doktadnie poda¢ wplywow z emisji. Emitent zaktada, ze warto$¢ wplywow brutto z emisji
wyniesie okoto 42,8 min zt.

Jednoczesnie Emitent szacuje, iz tgczne koszty zwigzane z emisjg Akcji Serii B wyniosg okoto 1,5 min zk.

Informacja dotyczaca ostatecznych wplywow z emisji oraz poniesionych kosztéw zostanie podana do publicznej wiadomosci
w formie raportu biezgcego po zakonczeniu Oferty Publicznej, zgodnie z art. 56 Ustawy o ofercie publiczne;.

9 ROZWODNIENIE

Wielkos¢ i warto$¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego oferta Akcji Serii B i Akgji
Sprzedawanych przedstawia ponizsza tabela, przy czym dane w tabeli podano przy zalozeniu, ze objete zostang
wszystkie Akcje Serii B oraz ze Wprowadzajgcy sprzedadzg wszystkie Akcje Sprzedawane.

Tabela 53 Rozwodnienie

Akcjonariusz Liczba akcji przed | % (_)_g(’)lnej liczby Liczba ak_cji % ogélnej Iiczt_)y
Ofertg akcji przed Ofertg po Ofercie akcji po Ofercie
Grzegorz Bielowicki 3031572 17,17 3031572 12,66
Marcin Wysocki 3031572 17,17 3031572 12,66
Tar Heel Capital R 10 802 970 61,20 5401 485 22,55
Gabriel Wréblewski 432 464 2,45 216 232 0,90
Pozostali 353032 2,00 353032 1,47
Nabywcy akcji w Ofercie 11917 717 49,76

Zrédto: Emitent
10 INFORMACJE DODATKOWE

10.1  Opis zakresu dziatan doradcow zwigzanych z Emisjg

Dom Maklerski BZ WBK S.A. z siedzibg w Poznaniu, petnigcy funkcje oferujgcego, jest podmiotem odpowiedzialnym za
posrednictwo w proponowaniu przez Emitenta nabycia Akcji, w tym: czynnosci o charakterze doradczym, majgce na
celu przeprowadzenie publicznej oferty Akcji Oferowanych oraz wprowadzenie Akcji Oferowanych do obrotu na rynku
regulowanym, przygotowanie czesci Prospektu Emisyjnego, wystepowanie w imieniu Emitenta przed KNF w zwigzku
z proponowaniem nabycia akcji w ramach oferty publicznej i przeprowadzenie subskrypcji akciji.

FAS Polska Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, petigca funkcje doradcy finansowego Emitenta, jest podmiotem
odpowiedzialnym za czynnosci o charakterze doradczym, majgce na celu przeprowadzenie publicznej oferty Akciji
Oferowanych oraz wprowadzenie Akcji Oferowanych do obrotu na rynku regulowanym, w tym w szczegdlnosci
w zakresie przygotowania rozdziatow Prospektu Emisyjnego, doradztwa w przygotowaniu strategii Emitenta, doradztwa
przy opracowaniu wstepnej koncepcji podwyzszenia kapitatu zakltadowego poprzez emisje lub emisje akcji Spotki.

Doradcg prawnym Emitenta jest Kancelaria Prawnicza Tomasik, Chabasiewicz i Wspdlnicy sp.k. z siedzibg
w Krakowie. Doradca prawny doradzat w kwestiach prawnych przy czynnosciach zwigzanych z przeprowadzeniem
publicznej emisji Akcji Oferowanych. Kancelaria Radcéw Prawnych Tomasik, Chabasiewicz i Wspdlnicy sp.k
przygotowata projekt uchwaly emisyjnej akcji serii B oraz czesci Prospektu Emisyjnego.

10.2 Wskazanie innych informaciji, ktére zostaty zbadane lub przejrzane przez uprawnionych
biegtych rewidentéw oraz w odniesieniu do ktérych sporzadzili oni raport
Nie byly sporzadzane dodatkowe raporty przez biegtych rewidentow.

10.3 Dane natemat ekspertow
Nie byly podejmowane dziatania ekspertow zwigzane z emisja.

10.4 Potwierdzenie, ze informacje uzyskane od oséb trzecich zostaty doktadnie powtérzone;
zrédta tych informacji
Nie byly uzyskiwane dodatkowe informacje od osob trzecich.
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Zalgczniki

11 Zalaczniki

e  Statut Emitenta

e  Tresci uchwat o Emisji akcji serii B,
e  Wz06r formularza zapisowego,

e Lista Punktow Obstugi Klienta.
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Zalkacznik 1

STATUT
RADPOL SPOLKA AKCYJNA

I. POSTANOWIENIA OGOLNE
Artykut 1.
1.1. Spéika dziata pod firmg ,RADPOL” Spétka Akcyjna.
1.2. Spétka moze uzywac skrotu ,RADPOL” S.A.
1.3. Siedzibg Spdiki jest Czuchdw.
1.4. Spdika dziata na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej i za granica.
15. Spdlkka moze tworzyé oddzialy, przedstawicielstwa, przystepowa¢ do innych spoétek i uczestniczy¢
w organizacjach gospodarczych w kraju i za granica.
1.6. Czas trwania Spoiki nie jest oznaczony.

Il. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI
Artykut 2.
2.1. Przedmiotem dziatalnosci Spéiki jest:
(Klasyfikacja wg PKD)
1) Produkcja podstawowych chemikaliow 24.1.
2)  Produkcja wyrob6éw chemicznych pozostatych 24.6.
3) Produkcja wyrobéw z tworzyw sztucznych 25.2.
4) Produkcja konstrukcji metalowych z wyjatkiem dziatalno$ci ustugowej 28.11.B.
5) Produkcja metalowych elementow stolarki budowlanej 28.12.Z7.
6) Obrdébka metali i naktadanie powtok na metale, obrobka mechaniczna elementéw metalowych 28.5.
7)  Produkcja wyrobow nozowniczych, narzedzi i wyrobéw metalowych ogélnego przeznaczenia 28.6.
8) Produkcja pozostatych metalowych wyrobéw gotowych 28.7.
9) Produkcja urzgdzen wytwarzajgcych i wykorzystujgcych energie mechaniczng, z wyjatkiem silnikow
lotniczych, samochodowych i motocyklowych 29.1.
10) Produkcja obrabiarek i narzedzi mechanicznych 29.4.
11) Produkcja pozostatych maszyn specjalnego przeznaczenia 29.5.
12) Produkcja izolowanych drutéw i przewodéw 31.30.Z.
13) Produkcja sprzetu oswietleniowego i lamp elektrycznych 31.50.Z.
14) Produkcja pozostatego sprzetu elektrycznego, gdzie indziej niesklasyfikowana 31.6.
15) Produkcja nadwozi pojazdéw mechanicznych, produkcja przyczep i naczep 34.20.Z.
16) Zagospodarowanie metalowych odpadéw i ztomu 37.1.
17) Zagospodarowanie niemetalowych odpadéw i wyrobéw wybrakowanych 37.2.
18) Wykonywanie instalacji budowlanych 45.3.
19) Dziatalno$¢ agentdéw zajmujacych sie sprzedaza towardw réznego rodzaju 51.19.Z.
20) Sprzedaz hurtowa drewna 51.53.A.
21) Pozostata sprzedaz hurtowa 51.70.
22) Sprzedaz detaliczna w nie wyspecjalizowanych sklepach 52.1.
23) Przetadunek, magazynowanie i przechowywanie towaréw 63.1.
24) Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca transport lgdowy 63.21.Z.
25) Leasing finansowy 65.21.Z.
26) Wynajem maszyn i urzgdzen bez obstugi oraz wypozyczanie artykutow uzytku osobistego i domowego 71.
27) Dziatalnos¢ prawnicza, rachunkowo-ksiegowa doradztwo zarzadzanie holdingami 74.1.
28) Reklama 74.4.
29) Obstuga nieruchomosci, wynajem, nauka i ustugi zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej
SEKCJAK.
30) Prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych PKD 73.10.G
2.2. Zmiana przedmiotu dziatalnosci spétki nastepuje bez wykupu akcji, jezeli uchwata powzieta bedzie wiekszo$cig
dwdch trzecich gtoséw w obecnosci 0s6b reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego.
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ll. KAPITAL SPOLKI
Artykut 3.

3.1. Kapitat zakltadowy Spétki wynosi 529.548,30 zt (pie¢set dwadziescia dziewieé tysiecy piecset czterdziesci osiem
zlotych trzydziesci groszy).

3.2. Kapitat zakltadowy Spotki wynosi 529.548,30 zt (pieéset dwadziescia dziewie¢ tysiecy pieéset czterdziesci osiem
zlotych trzydziesci groszy) i dzieli sie na 17.651.610 (siedemnascie milionéw szescset piecdziesiat jeden tysiecy
szescset dziesie€) akcji o wartosci nominalnej 0,03 ziotych (trzy grosze) zwyklych na okaziciela oznaczonych
jako akcje serii A o numerach od AO0000001 do A17651610.

3.3. Kapitat zaktadowy zostat pokryty w catosci.

Artykut 4.

4.1. Spotka moze emitowac wytacznie akcje na okaziciela. Wytgczona jest mozliwos¢ konwersji akcji na okaziciela na
akcje imienne.

4.2. Akcje Spoikki mogg by¢ umarzane za zgoda akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spotke za
wynagrodzeniem (umorzenie dobrowolne). Szczegdtowe zasady umorzenia akcji okresla kazdorazowo uchwata
Walnego Zgromadzenia.

Art. 5
Przyznanie prawa gtosu zastawnikowi lub uzytkownikowi wymaga zgody Rady Nadzorczej.

l1l. INNE KAPITALY. RACHUNKOWOSC SPOLKI
Art. 6

6.1. Spotka tworzy kapitat zapasowy zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.

6.2. Walne Zgromadzenie moze tworzy¢ kapitaly na pokrycie szczeg6lnych strat lub wydatkéw (kapitaly rezerwowe).

6.3. O uzyciu kapitatu zapasowego i kapitatéw rezerwowych decyduje Walne Zgromadzenie, z tym zastrzezeniem, ze
czesci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie
straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.

Art. 7

7.1. Sposéb przeznaczenia zysku wykazanego w sprawozdaniu finansowym Spéiki, zbadanym przez biegtego
rewidenta, okresli uchwata Walnego Zgromadzenia, ktéra moze w catosci lub w czesci wylgczy¢ zysk od podziatu
pomiedzy akcjonariuszy.

7.2.  Walne Zgromadzenie jest upowaznione do okre$lenia dnia, wedlug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy
uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (dzien dywidendy) oraz terminu wyptaty dywidendy.

7.3.  Zarzad upowazniony jest do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku
obrotowego, jezeli spotka posiada $rodki wystarczajgce na wyptate. Wyptata zaliczki wymaga zgody Rady
Nadzorczej.

Art. 8

8.1. Spotka prowadzi rachunkowo$é zgodnie z przepisami prawa.

8.2.  Rokiem obrotowy jest rok kalendarzowy.

8.3. W ciggu trzech miesiecy po uplywie roku obrotowego Zarzad jest obowigzany sporzadzi¢ i ztozy¢é Radzie
Nadzorczej sprawozdanie finansowe oraz doktadne pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Spotki w tym okresie.

Art. 9
Spétka moze emitowac obligacje, w tym obligacje zamienne i obligacje z prawem pierwszenstwa.

IV. ORGANY SPOLKI
Artykut 10.
10.1.  Organami Spéiki sa:
1) Zarzad,
2) Rada Nadzorcza,
3) Walne Zgromadzenie,
10.2. Organy Spotki dziataja zgodnie z postanowieniami Statutu, przepisami kodeksu spdtek handlowych oraz
ustalonymi dla nich regulaminami.
10.3. Jezeli Spotka posiada status spoétki publicznej w rozumieniu odpowiednich przepiséw organy Spéiki dziatajg
zgodnie z zasadami dobrych praktyk spoétek publicznych przyjetych przez odpowiednie organy Gietdy Papieréw
Wartosciowych S.A. w Warszawie, w zakresie przyjetym przez Spotke.
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11.1.

11.2.

11.3.
11.4.

11.5.

12.1.

12.2.

13.1.

13.2.
13.3.

13.4.

14.1.

14.2.

15.1.

15.2.

15.3.

15.4.

15.5.

ZARZAD

Artykut 11.
Zarzad sktada sie z 1 (jednej) do 3 (trzech) osdb, powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie na
wspolng trzyletnig kadencje.
Liczbe czionkéw Zarzadu w granicach wskazanych w ust. 1 okresla Walne Zgromadzenie. Szczeg6towy tryb
prac Zarzgdu okresla Regulamin Zarzgdu uchwalony przez Zarzad i zatwierdzony przez Walne Zgromadzenie.
Do czasu uchwalenia Regulaminu przez Zarzad i zatwierdzenia go przez Walne Zgromadzenie, Zarzad dziata na
podstawie niniejszego Statutu i Kodeksu spétek handlowych.
W przypadku réwnosci gloséw decyduje glos Prezesa Zarzadu.
Zarzad moze wydawac regulaminy okreslajace: organizacje wewnetrzng Spotki, zasady rachunkowosci, zakres
uprawnien, obowigzkéw i odpowiedzialnosci na poszczegdlnych stanowiskach pracy oraz inne wynikajace
z biezacych potrzeb Spotki.
Prezes Zarzadu kieruje biezgcymi sprawami Zarzgdu.

Artykut 12.
Do sktadania os$wiadczen i podpisywania w imieniu Spotki wymagane jest wspoétdziatanie dwoch czionkow
Zarzadu albo tez jednego czionka Zarzadu tacznie z prokurentem.
Rozporzadzanie przez Spotke prawem lub zaciggniecie zobowigzania do $wiadczenia o wartosci przekraczajacej
1.000.000 (jeden milion) ztotych lub 1.000.000 (jeden milion) ztotych w okresie dowolnych kolejnych dwunastu
miesiecy jezeli rozporzgdzenie prawem lub $wiadczenie nastepuje na rzecz tego samego podmiotu lub
podmiotéw z grupy kapitalowej w rozumieniu ustawy o rachunkowos$ci wymaga zgody Rady Nadzorczej,
z zastrzezeniem, ze nie jest wymagana zgoda Rady Nadzorczej na dokonanie czynnosci okreslonych powyzej,
w przypadku jezeli zostaty one przewidziane w zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg budzecie Spoéiki.

RADA NADZORCZA

Artykut 13.
Rada Nadzorcza sktada sie z 3 (trzech) do 7 (siedmiu) os6b powotywanych na wspélng trzyletnig kadencje,
a od momentu uzyskania przez Spétke statusu spéiki publicznej w rozumieniu odpowiednich przepiséw Rada
Nadzorcza sktada sig z 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) oséb.
Liczbe czlonkdéw Rady Nadzorczej w granicach wskazanych w ust. 1 okresla Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.
Przewodniczacego Rady Nadzorczej oraz poszczegdlnych jej czionkéw powoluje i odwotuje Walne
Zgromadzenie. W przypadku wyborow cztonkéw Rady Nadzorczej w drodze glosowania w grupach,
Przewodniczacego Rady Nadzorczej wybierajg jej cztonkowie sposrdd swego grona.
W przypadku wygasniecia mandatu cztonka Rady Nadzorczej przed uptywem kadencji, Zarzad jest zobowigzany
do niezwtocznego zwotania Walnego Zgromadzenia w celu uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej.

Artykut 14.
Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona zastepce przewodniczacego i sekretarza oraz odwoluje te osoby
z petnionych funkgciji.
Przewodniczacy Rady Nadzorczej jego zastepca lub inny upowazniony przez Przewodniczacego cztonek Rady
Nadzorczej zwotuje posiedzenia Rady i przewodniczy im.

Artykut 15.
Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly, jezeli na posiedzeniu jest obecnych co najmniej potowa jej cztonkéw,
a wszyscy cztonkowie zostali na posiedzenie zaproszeni.
Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly bezwzgledng wiekszoscig gtosow obecnych na posiedzeniu czionkéw Rady
Nadzorczej. W przypadku réwnosci glosow rozstrzyga gtos Przewodniczgcego Rady Nadzorcze;.
Cztonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajgc swoj gtos na pismie za
posrednictwem innego czfonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na piSmie nie moze dotyczy¢ spraw
wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.
Rada Nadzorcza moze podejmowa¢ uchwaly w trybie pisemnym Ilub przy wykorzystaniu $rodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$c¢.
Rada Nadzorcza jest upowazniona do uchwalenia Regulaminu Rady Nadzorczej, ktdry okres$la jej organizacje
i sposéb wykonywania czynnosci.

Artykut 16.

Rada Nadzorcza moze delegowac¢ swoich czionkéw do indywidualnego wykonywania poszczegdlnych czynnosci
nadzorczych.
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17.1.
17.2.

Artykut 17.

Rada nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscig Spoétki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci.

Oprocz spraw wskazanych w ustawie, w innych postanowieniach niniejszego statutu lub w uchwatach Walnego

Zgromadzenia do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

1) wybdr biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawozdania finansowego Spotki

2) uchwalanie tekstu jednolitego statutu Spéiki, chyba ze tekst jednolity Statutu zostanie uchwalony przez
Walne Zgromadzenie.

3) Wyrazenie zgody na tworzenie oddziatbw Spéiki oraz przystepowaniu przez Spotke do spotek lub innych
podmiotow,

4) Wyrazanie zgody na rozporzadzanie przez Spotke prawem lub zaciggnigcie zobowigzania do $wiadczenia
0 wartosci przekraczajacej 1.000.000 (jeden milion) ztotych lub 1.000.000 (jeden milion) ziotych w okresie
dowolnych kolejnych dwunastu miesiecy jezeli rozporzadzenie prawem lub Swiadczenie nastepuje na rzecz
tego samego podmiotu lub podmiotow z grupy kapitalowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci,
z zastrzezeniem, ze nie jest wymagana zgoda Rady Nadzorczej na dokonanie czynnosci okreslonych
powyzej, w przypadku jezeli zostaly one przewidziane w zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg budzecie
Spotki,

5) Wyrazenie zgody na tworzenie przez Zarzad Spotki funduszy zaliczanych w ciezar kosztow dziatalnosci
Spoiki.

Artykut 18.

Zasady wynagradzania czionkéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki. Walne

Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki moze uchwali¢ Regulamin Wynagradzania Czlonkéw Rady Nadzorczej.

19.1.
19.2.
19.3.

19.4.

19.5.

20.1.

20.2.
20.3.

WALNE ZGROMADZENIE
Artykut 19.
Walne Zgromadzenie moze obradowacé jako zwyczajne lub nadzwyczajne.
Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spotki lub w Warszawie.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powinno odby¢ sie w terminie szesciu miesiecy po uptywie roku
obrotowego.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwolywane jest przez Zarzad Spo6tki w miare potrzeb z whasnej inicjatywy,
na wniosek Rady Nadzorczej lub akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng dziesigtg
kapitatu zaktadowego.
Nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego nieruchomos$ci lub udzialu w nieruchomosci lub
uzytkowaniu wieczystym nieruchomosci, jak réwniez obcigzenie nieruchomosci lub uzytkowania wieczystego
nieruchomosci ograniczonymi prawami rzeczowymi, w tym hipoteka nie wymaga zgody Walnego Zgromadzenia,
a decyzja w tej sprawie stanowi kompetencje Zarzadu.
Art. 20
Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczgcy Rady Nadzorczej albo jego zastepca. W przypadku nieobecnosci
tych os6b Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu lub inna osoba wskazana przez Zarzad.
Pierwszg czynnoscig nastepujgca po otwarciu obrad jest wybér Przewodniczgcego Zgromadzenia.
Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ swoj regulamin, w ktérym okresla tryb, szczegétowe zasady prowadzenia
obrad i podejmowania uchwat, a w szczegoélnosci zasady przeprowadzania wyboréw, w tym wyboréw w drodze
gtosowania oddzielnymi grupami przy wyborach Rady Nadzorczej. Do czasu uchwalenia regulaminu Walne
Zgromadzenie obraduje zgodnie z postanowieniami niniejszego Statutu oraz przepisami Kodeksu spotek
handlowych.
Art. 21

Uchwaly Walnego Zgromadzenia podejmowane sg bezwzgledng wiekszoscig glosow za wyjgtkiem spraw, dla ktérych
przepisy prawa przewidujg surowsze wymogi.

Art. 22

Pismem do ogtoszen Spotki jest Monitor Sgdowy i Gospodarczy.
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Zakacznik 2

Uchwata Nr 10/11/2007

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia sp6tki RADPOL Spotka Akcyjna

w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze publicznej emisji akcji serii B z wylgczeniem prawa

Zwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad do:

1)
2)

3)
4)
5)
6)
7
8)
9)

10)

11)

poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu
Dziatajac na podstawie art. 431 8§ 1, art. 432 i art. 310 § 2 w zwigzku z art. 431 § 7 Kodeksu Spétek Handlowych,
art. 27 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych Zwyczajne Walne Zgromadzenie
uchwala, co nastepuje:

§1.

Emisja akcji serii B
Podwyzsza sie kapitat zakladowy Spotki z kwoty 529.548,30 zt (piecset dwadziescia dziewie¢ tysiecy pigcset
czterdziesci osiem ziotych i trzydziesci groszy) do kwoty nie wiekszej niz 718.548,30 zt (siedemset osiemnascie
tysiecy pieéset czterdziesci osiem zilotych i trzydziesci groszy), to jest o kwote nie wiekszg niz 189.000,- zt (sto
osiemdziesigt dziewiec tysiecy ziotych).
Podwyzszenie kapitatu zakladowego Spétki nastapi poprzez subskrypcje obejmujacg nie wiecej anizeli 6.300.000
(szes¢ miliondw trzysta tysiecy) nowych akcji serii B o wartosci nominalnej 0,03 zt (trzy grosze) kazda. --------------
Objecie akcji serii B nastgpi w drodze oferty publiczne;j.
Akcje serii B sg akcjami zwyktymi na okaziciela.
Akcje serii B uczestniczy¢ beda w dywidendzie poczgwszy od wyptat z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu
za rok obrotowy 2007, to jest od dnia 01 stycznia 2007 roku.
Akcje serii B optacone zostang wytgcznie wktadami pienieznymi.

§2.
Wytaczenie prawa poboru
W interesie Spétki wytgcza sie prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do wszystkich akcji serii B.
Opinia Zarzadu uzasadniajgca powody wylaczenia prawa poboru sporzgdzona na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu
Spétek Handlowych, stanowi zatgcznik do niniejszego protokotu.

§3.
Upowaznienia dla Zarzadu

ustalenia termin6w otwarcia i zamkniecia subskrypcji akcji serii B,
dokonania podziatu akcji serii B na transze oraz ustalenia zasad dokonywania przesunie¢ akcji serii B pomiedzy
transzami,
ustalenia termindw i warunkéw skladania zapisow na akcje serii B, w poszczegdlnych transzach, w tym ustalenia
0so6b uprawnionych do skladania zapisdw na akcje serii B, w ramach poszczegolnych transz,
ustalenia ceny emisyjnej akcji serii B,

ustalenia zasad przydziatu akcji serii B, w ramach poszczegélnych transz,

dokonania przydziatu akcji serii B,
zawarcia umowy o subemisje inwestycyjng lub ustugowa,
podjecia wszelkich niezbednych dziatan majgcych na celu uzyskanie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego
w sprawie zatwierdzenia prospektu emisyjnego,
podjecia wszelkich niezbednych dziatan majacych na celu dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii B oraz praw do akc;ji
serii B do obrotu na rynku regulowanym organizowanym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., --

zawarcia umowy o rejestracie nowo emitowanych akcji serii B, jak rowniez praw do akcji serii B w depozycie
papierow wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. i ich dematerializacji,
ztozenia w formie aktu notarialnego o$wiadczenia o wysokosci objetego w wyniku publicznej subskrypcji kapitatu
zaktadowego stosownie do tresci art. 310 § 2 Kodeksu Spoétek Handlowych.
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§4.
Zmiana statutu

W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Artykut 3 ust. 1 Statutu Spotki otrzymuje brzmienie: -------------------
.Kapitat zakladowy Spotki wynosi nie wiecej niz 718.548,30 zt (siedemset osiemnascie tysiecy piecset czterdziesci
osiem ziotych i trzydziesci groszy) i dzieli sie na nie wiecej niz 23.951.610 (dwadzie$cia trzy miliony dziewiecset
piecdziesiat jeden tysiecy szescset dziesiec) akcji, w tym:
1) 17.651.610 (siedemnascie milionéw szes$céset piecdziesigt jeden tysiecy szes$céset dziesiec) akcji zwykilych na

okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 0,03 zt (trzy grosze) kazda,
2) nie wiecej niz 6.300.000 (szes$¢ miliondw trzysta tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej

0,03 zt (trzy grosze) kazda.”

§5.
Postanowienia konncowe
1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Rade Nadzorczg Spotki do ustalenia tekstu jednolitego zmienionego
Statutu Spotki.

§6.
Uchwata wchodzi w zycie z dniem 1 marca 2007 roku.
W tym miejscu Przewodniczacy Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia stwierdzit, ze w odbytym gtosowaniu jawnym
uchwate podjeto jednogtosnie.
15. Nastepnie Przewodniczacy Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zaproponowat podjecie uchwaly: --------------------
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Zakacznik 3

Formularz zapisu na Akcje Oferowane spétki Radpol S.A.,

Niniejszy formularz stanowi zapis na akcje zwykte na okaziciela o wartosci nominalnej 0,03 zt spotki Radpol S.A.
(Spotka) z siedzibg w Czluchowie, oferowane w ramach Oferty Publicznej. Przedmiotem Oferty Publicznej jest
6 300 000 Akcji Serii B, emitowanych przez Spéitke na podstawie Uchwaty nr 10/11/2007 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 13 lutego 2007 r. oraz 5 617 717 Akcji Serii A oferowanych przez Wprowadzajgcych (Akcje
Sprzedawane).

1. Nazwa transzy, w ktorej sktadany jest zapis: o Transza Indywidualna o Transza Instytucjonalna

N

. IMI€ 1 NAZWISKO/NAZWEA INWESTOTA. ... ieieeeeeeetiee oottt et oottt e e e e tae e e e e e e tbeeee e e e seeeeeeeaamseeeeeeeamsbeeeeeaansbeeaeeaansbneeaeaan
Vo [ = PP TP PR PP

B S S ] = 1@\ T PP O TP PP PRPPUPRO

a b~ W

. Seria i numer doKumMeNtU t0ZSAMOSCI INWESTOIA: ....c.cuveiiriiiiiiiee ettt erte ettt ettt e s e e s e e st e e s e e s beeennteeenanees
6. Status prawny: o osoba fizyczna o osoba prawna o jednostka nieposiadajgca osobowosci prawnej
7. Status dewizowy: o rezydent o nierezydent

8. Liczba akcji ODJELYCH ZAPISEM: ...ttt ettt b et e et e e
LR O o F= W2 1= To g - = 1] 1= SO O O PPV PPOUPPOPPPPPRRN
10. WYSOKOSE AOKONYWANE] WPHALY: ...eiiiiiiiie et eete ettt e e ettt e e e e ettt e e e e ettt e e e e e e atb e e e e e asatbeseeesatbeeeeesantbeseessantbaseesannses

11. Numer rachunku inwestora stuzacy do ewentualnego zZwrotu STOAKOW: ..........ooueeiiiiiiiiieiiiee e

Dyspozycja deponowania akciji

Prosze o zdeponowanie na moim rachunku papieréw warto$ciowych nr

prowadzonym przez (nalezy poda¢ nazwe podmiotu prowadzgCego F-K) .........coieiiiiiiiieeiiiiiee e
wszystkich przydzielonych mi Akcji Oferowanych.

Oswiadczenie Inwestora

e Oswiadczam, ze zapoznalem sie z trescig Prospektu Emisyjnego Spotki, akceptuje tres¢ Statutu Spotki oraz
warunki Oferty Publicznej,

e Wyrazam zgode na przydzielenie mi Akcji Serii B lub Akcji Sprzedawanych, lub zaréwno Akcji Serii B, jak i AKcji
Sprzedawanych, na zasadach okreslonych w Prospekcie Emisyjnym,

e  Oswiadczam, ze nie jestem osobg amerykanskg w rozumieniu Regulacji S,

e  Wyrazam zgode na przetwarzanie moich danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Oferty
Publicznej oraz wyrazam zgode na przekazywanie objetych tajemnicg zawodowg moich danych osobowych
i informacji zwigzanych ze zlozonym zapisem Emitentowi oraz Wprowadzajgcym, w zakresie niezbednym do
przeprowadzenia Oferty Publicznej oraz upowazniam te podmioty do otrzymania tych informaciji.

podpis inwestora data pieczatka i podpis pracownika przyjmujgcego zapis
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Zalkacznik 4

Wykaz Punktéw Domu Maklerskieqgo BZ WBK S.A., w ktérych przyjmowane beda zapisy na akcje

Transza Indywidualna

LP. Miejscowosé Ulica
1 BIALYSTOK ul. Marii Sktodowskiej-Curie 2
2 BIELSKO-BIALA ul. Partyzantow 22

3 BOLESLAWIEC ul. Bankowa 12

4 BOLEStAWIEC ul. Sgdowa 6

5 BYDGOSzCz ul. Krélowej Jadwigi 18

6 BYDGOSzCz ul. Powstancow Wielkopolskich 26
7 BYDGOSzCZz ul. Szubinska 83

8 CHODZIEZ ul. Ks. Prymasa St. Wyszynskiego 4
9 CHORZOW ul. Katowicka 72

10 CZESTOCHOWA ul. Krotka 46/48

11 | DZIERZONIOW ul. Mickiewicza 4

12 | GDANSK ul. 3 Maja 3

13  |GDANSK ul. Diugie Ogrody 10

14 |GDANSK ul. Miszewskiego 12/14

15 GDYNIA ul. 10 Lutego 11

16 |GLOGOW ul. ObroAac6w Pokoju 12

17 GNIEZNO ul. Sienkiewicza 17

18 GORZOW WIELKOPOLSKI ul. Kombatantow 2

19 GORZOW WLKP. ul. Pionieréw 8

20 |GOSTYN ul. Bojanowskiego 22

21 INOWROCLAW ul. Grodzka 5/7

22 JAROCIN ul. Kilinskiego 2A

23 |JELENIA GORA ul. Jasna 14

24 | JELENIA GORA pl. Niepodlegtosci 4

25 KALISZ ul. Parczewskiego 9A

26 KATOWICE ul. Katowicka 61

27 KATOWICE ul. Wita Stwosza 2

28 KEDZIERZYN-KOZLE ul. Zeromskiego 5

29 KEPNO ul. Kosciuszki 6

30 KIELCE ul. Wspdlna 2

31 KLODZKO ul. Kosciuszki 7

32 KONIN ul. Energetyka 6a

33 KOSZALIN ul. 1 Maja 12

34 |KRAKOW ul. Karmelicka 9

35 KRAKOW ul. Rynek Gtowny 30

36 KROTOSZYN ul. Sienkiewicza 12A

37 LEGNICA ul. Gwarna 4A
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LP. Miejscowosé Ulica
38 LESZNO ul. Stowianska 33
39 LUBIN ul. Odrodzenia 5
40 LUBLIN ul. Spotdzielczosci Pracy 26
41  |[tODZ al. Pitsudskiego 3
42 |LODZ ul. Sienkiewicza 24
43 NOWA SOL ul. Moniuszki 9
44 NOWY TOMYSL ul. Poznanska 13
45 OLSZTYN ul. Pitsudskiego 44A
46 OPOLE ul. Ozimska 6
47  |OSTROW WLKP. pl. Bankowy 1
48 PILA ul. Sikorskiego 81
49 PLOCK ul. Kolegialna 21
50 |POZNAN pl. Wolnosci 15
51 |POZNAN pl. Wolnosci 16
52 |POZNAN ul. Gronowa 22
53 |POZNAN ul. Jugostowianska 10
54 |POZNAN ul. Sw. Marcin 66/72
55 |POZNAN ul. Sw. Marcin 81
56 |POZNAN ul. Szkolna 5
57 StUBICE ul. Kosciuszki 2
58 SUWALKI ul. Kosciuszki 49
59 SZCZECIN ul. Slgska 43A
60 |SREM pl. 20 Pazdziernika 31
61 SWIDNICA ul. 1000-lecia Panstwa Polskiego 1
62 |SWIEBODZIN ul. Glogowska 8
63 |TORUN ul. Krasinskiego 2
64 TYCHY ul. Batuckiego 4
65 WALBRZYCH ul. Chrobrego 7
66 WARSZAWA pl. Inwalidéw 3
67 WARSZAWA ul. Domaniewska 37
68 WARSZAWA ul. Jasna 12
69 WARSZAWA ul. Kasprowicza 132
70 WARSZAWA ul. Marszatkowska 142
71 WARSZAWA ul. Marszatkowska 55/73
72 WARSZAWA ul. Rzymowskiego 34
73 WARSZAWA al. Jana Pawta Il 23
74 WLOCLAWEK ul. Kosciuszki 6
75 WOLSZTYN Rynek 7
76 WROCLAW ul. Kuznicza 17-19
1 WROCLAW Rynek 9/11
78 WROCLAW pl. Kosciuszki 7/8
79 |WRZESNIA ul. Warszawska 17
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LP. Miejscowosé Ulica
80 WSCHOWA ul. Niepodlegtosci 3a
81 ZGORZELEC ul. Wolnosci 11
82 ZIELONA GORA ul. Bankowa 5
83 WARSZAWA ul. Sobieskiego 60

Transza Instytucjonalna

1. Poznanh 60-967 pl. Wolnosci 16

2. Warszawa 00-854 Atrium Tower, al. Jana Pawila Il 23
3.  Warszawa* 00-061 ul. Marszatkowska 142

4. Poznan* 60-967 pl. Wolnosci 15

*Zapisy w tych miejscach przyjmowane sg wylacznie od inwestoréw posiadajgcych rachunki
depozytariuszach

w bankach
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