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Aneks nr 1
zatwierdzony w dniu 26 czerwca 2007 r.
do prospektu emisyjnego zatwierdzonego w dniu 20 cz erwca 2007 r.

Tres$¢ aneksu

W zwigzku z podjeciem w dniu 21 czerwca 2007 roku przez Emitenta oraz Wprowadzajacych decyzji o wysokosci Ceny
Maksymalnej Akcji Oferowanych w ramach Oferty Publicznej oraz zmiang terminéw oferty, wprowadza sie nastepujace zmiany
do Prospektu Emisyjnego.

Numer strony w starej wersji Prospektu: Strona tytu towa

Byto:

()

Na potrzeby procesu budowania ksiegi popytu maksymalna cena Akcji Oferowanych zostata ustalona na 25,00 zi.

()

Numer strony w nowej wersji Prospektu: Strona tytut owa

Jest:

()

Na potrzeby procesu budowania ksiegi popytu maksymalna cena Akcji Oferowanych zostata ustalona na 38,00 zt.

()

Numer strony w starej wersji Prospektu: str. 12, pk ~ t3.1

Byto:

()

Cena proponowana w Deklaracji nie moze przekraczaé Ceny Maksymalnej wynoszacej 25 zt i opiewa¢ na ilos¢ akcji wiekszg
niz oferowana w Transzy Duzych Inwestoréw.

()

Numer strony w nowej wersji Prospektu: str. 12, pkt 3.1

Jest:

()

Cena proponowana w Deklaracji nie moze przekracza¢ Ceny Maksymalnej wynoszacej 38,00 zt i opiewac na ilo$¢ akcji wiekszag
niz oferowana w Transzy Duzych Inwestoréw.

()

Numer strony w starej wersji Prospektu: str. 198, p  kt5.1.1.1

Byto:

()

Cena proponowana w Deklaracji nie moze przekraczaé Ceny Maksymalnej wynoszacej 25 zt i opiewa¢ na ilos¢ akcji wiekszg
niz oferowana w Transzy Duzych Inwestoréw.

()

Numer strony w nowej wersji Prospektu: str. 198, pk  t5.1.1.1

Jest:

()

Cena proponowana w Deklaracji nie moze przekracza¢ Ceny Maksymalnej wynoszacej 38,00 zt i opiewac na ilos¢ akcji wieksza
niz oferowana w Transzy Duzych Inwestoréw.

()

Numer strony w starej wersji Prospektu: str. 14, pk ~ t3.6
Byto:

3.6. Koszty emisiji.

Zaktadajac wpltywy z emisji na poziomie 62.5 min zt (przy zatozeniu Ceny Emisyjnej na poziomie 25,00 zt) Emitent szacuje, iz
koszty emisji Akcji serii D wyniosg 1.605,00 tys. zt. Po uwzglednieniu kosztéw emisji, szacowane wplywy pieniezne netto z
emisji Akcji serii D wyniosg 60.895,00 tys. zi.

Szacunkowe koszty emisji zostaly przedstawione ponizej:

- Koszty doradztwa i oferowania akcji 1.305,00 tys. zt
- Szacunkowy koszt promocji planowanej oferty z uwzglednieniem kosztu druku 192,25 tys. zt
- Inne koszty uwzgledniajace optaty administracyjne, gieldowe, KDPW 107,75 tys. zt

Koszty zwigzane ze sprzedaza i dystrybucja Akcji Sprzedawanych, oferowanych w ramach oferty sprzedazy, szacowane na
kwote okoto 78 tys. z}, zostang pokryte przez Wprowadzajacych i nie zostaly uwzglednione.

Numer strony w nowej wersji Prospektu: str. 14, pkt 3.6
Jest:
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3.6. Koszty emisiji.

Zaktadajac wplywy z emisji na poziomie 95,00 min zt (przy zatozeniu Ceny Emisyjnej na poziomie 38,00 zt) Emitent szacuje, iz
koszty emisji Akcji serii D wyniosg 2.585,00 tys. zt. Po uwzglednieniu kosztéw emisji, szacowane wplywy pieniezne netto z
emisji Akcji serii D wyniosg 92.415,00 tys. zt.

Szacunkowe koszty emisji zostaty przedstawione ponizej:

- Koszty doradztwa i oferowania akcji 2.285,00 tys. zt
- Szacunkowy koszt promocji planowanej oferty z uwzglednieniem kosztu druku 192,25 tys. zt
- Inne koszty uwzgledniajace optaty administracyjne, gieldowe, KDPW 107,75 tys. zt

Koszty zwigzane ze sprzedaza i dystrybucja Akcji Sprzedawanych, oferowanych w ramach oferty sprzedazy, szacowane na
kwote okoto 156 tys. zt, zostang pokryte przez Wprowadzajacych i nie zostaty uwzglednione.

Numer strony w starej wersji Prospektu: str. 19, pk  t4.4.1
Byto:

4.4.1. Przestanki oferty i wykorzystanie wptywoéw pi  enieznych

Przy zatozeniu Ceny Emisyjnej na poziomie Ceny Maksymalnej (25,00 zt) oraz objecia wszystkich Akcji serii D oczekiwane
wplywy brutto z emisji wyniosg 62,5 min zt. Natomiast oczekiwane wplywy netto z emisji wyniosg 60,94 min zt. Pozyskana
kwota zostanie wykorzystana na realizacje celéw inwestycyjnych, przedstawionych ponizej poczawszy od inwestycji
najistotniejszych. Emitent planuje wykorzysta¢ srodki na inwestycje w latach 2007-2008. Pozwoli to na realizacje strategii
Emitenta w zakresie umocnienia pozycji na rynku ustug developerskich i budowlanych, szczeg6lnie na rynku powierzchni
komercyjnych oraz ewentualne rozszerzenie portfela ustug Spétki o budownictwo mieszkaniowe.

W przypadku, gdy Emitent nie zdota uzyska¢ catej zaplanowanej kwoty z emisji Akcji serii D, uzyskane srodki zostang
przeznaczone na inwestycje w przedsiewziecia w kolejnosci, wedtug ktérej Emitent zamierza je realizowa¢ do momentu
wyczerpania $rodkéw z Emis;ji:

- Kwota okoto 2.500 tys. zt w 2007 r. i 25.000 tys. zt w 2008 r. na realizacje projektu budowy kompleksu obiektéw ustugowo-
handlowych w Przemyslu. Obiekty te beda mialy taczng powierzchnie ok. 25 tys. m? Wedtug planéw projekt ma zostaé
ukonczony do konca Il kwartalu 2009r. Powyzsze kwoty beda wykorzystane na dofinansowanie jednostki
podporzadkowanej San Development Sp. z 0.0. - podmiotu o charakterze spétki celowej, bedacego wiascicielem
nieruchomosci — na budowe powyzszego obiektu (np. poprzez podniesienie jej kapitalu zaktadowego lub udzielenie
pozyczki jednostce podporzadkowanej). Dofinansowanie spotki celowej umozliwi jej dokonywanie biezacych ptatnosci
niezbednych w zwigzku realizacja opisanej inwestycji.

Emitent dopuszcza réwniez wykorzystanie wymienionych kwot jako kapitalu obrotowego Emitenta na realizacje
wymienionej inwestycji. W takim przypadku Emitent umozliwi Spétce San Development Sp. z 0.0. dokonanie ptatnosci za
zlecone Emitentowi prace przy realizacji inwestycji w odroczonym terminie.

- Kwota okoto 12.500 tys. zt w 2007 r. i 5.000 tys. zt w 2008 r. na realizacje projektu i budowy kompleksu obiektow
ustugowo-handlowo-biurowych w Gliwicach. Obiekty te beda mialy taczng powierzchnig ok. 20 tys. mZ Wedtug planow
projekt ma zosta¢ ukonczony do konca IV kwartatu 2009 r. Powyzsze kwoty beda wykorzystane jako kapitat obrotowy na
realizacje inwestycji.

- Kwota okoto 7.000 tys. zt w 2007 r. zostanie przeznaczona na budowe pawilonu handlowo-ustugowego w Andrychowie na
nieruchomosci bedacej w posiadaniu Emitenta. Nieruchomos$é, na ktérej bedzie realizowana inwestycja w Andrychowie
pozostanie wtasnoscig Emitenta lub zostanie wniesiona do spétki celowej.

- Kwota okoto 8.895 tys. zt zostanie wykorzystana w latach 2007—2008 na zawarcie umow nabycia nieruchomosci np. w
lokalizacjach uzgodnionych z sieciami handlowymi, z ktérymi Emitent wspotpracuje. Otrzymanie wynagrodzenia z tytutu
zawartych z sieciami handlowymi uméw przedwstepnych wymaga nabycia nieruchomosci, przeprowadzenia procedury
formalno-prawnej oraz spetnienia okreslonych warunkéw (m.in. uzyskanie pozwolenia na budowe), co skutkuje
przesunieciami czasowymi pomiedzy zaptata dokonang przez Emitenta a momentem otrzymania zaptaty od sieci.
Przesuniecia te moga wynosi¢ od 6 do 12 miesiecy. Emitent dopuszcza zaréwno mozliwo$¢ nabycia nieruchomosci w
lokalizacjach uzgodnionych z sieciami handlowymi jak i w lokalizacjach, na ktérych bedzie mégt zrealizowa¢ wiasne
projekty budowlane z przeznaczeniem do sprzedazy lub pozostawienia w utworzonych w tym celu spétkach celowych z
wiekszosciowym udzialem Emitenta. Emitent na biezgco monitoruje rynek nieruchomosci i prowadzi rozmowy z sieciami
handlowymi, jednak nie moze wskaza¢ konkretnych nieruchomosci, ktére planuje naby¢.

()

Numer strony w nowej wersji Prospektu: str. 19, pkt 44.1
Jest:

4.4.1. Przestanki oferty i wykorzystanie wptywéw pi enieznych

Przy zatozeniu Ceny Emisyjnej na poziomie Ceny Maksymalnej (38,00 zt) oraz objecia wszystkich Akcji serii D oczekiwane
wplywy brutto z emisji wyniosg 95,00 min zt. Natomiast oczekiwane wptywy netto z emisji wyniosg 92,415 min z. Pozyskana
kwota zostanie wykorzystana na realizacje celéw inwestycyjnych, przedstawionych ponizej poczawszy od inwestycji
najistotniejszych. Emitent planuje wykorzysta¢ srodki na inwestycje w latach 2007-2008. Pozwoli to na realizacje strategii
Emitenta w zakresie umocnienia pozycji na rynku ustug developerskich i budowlanych, szczeg6lnie na rynku powierzchni
komercyjnych oraz ewentualne rozszerzenie portfela ustug Spétki o budownictwo mieszkaniowe.
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W przypadku, gdy Emitent nie zdota uzyskac¢ catej zaplanowanej kwoty z emisji Akcji serii D, uzyskane s$rodki zostang
przeznaczone na inwestycje w przedsiewziecia w kolejnosci, wedtug ktérej Emitent zamierza je realizowa¢ do momentu
wyczerpania $rodkdw z Emisji:

- Kwota okoto 2.500 tys. zt w 2007 r. i 25.000 tys. zt w 2008 r. na realizacje projektu budowy kompleksu obiektéw ustugowo-
handlowych w Przemyslu. Obiekty te beda miaty taczng powierzchnie ok. 25 tys. m>. Wedtug planéw projekt ma zostac
ukonczony do konca Il kwartalu 2009r. Powyzsze kwoty bedg wykorzystane na dofinansowanie jednostki
podporzadkowanej San Development Sp. z 0.0. - podmiotu o charakterze spétki celowej, bedacego wiascicielem
nieruchomosci — na budowe powyzszego obiektu (np. poprzez podniesienie jej kapitatu zakladowego lub udzielenie
pozyczki jednostce podporzadkowanej). Dofinansowanie spoétki celowej umozliwi jej dokonywanie biezacych ptatnosci
niezbednych w zwigzku realizacja opisanej inwestycji.

Emitent dopuszcza roéwniez wykorzystanie wymienionych kwot jako kapitalu obrotowego Emitenta na realizacje
wymienionej inwestycji. W takim przypadku Emitent umozliwi Spétce San Development Sp. z 0.0. dokonanie ptatnosci za
zlecone Emitentowi prace przy realizacji inwestycji w odroczonym terminie.

- Kwota okoto 12.500 tys. zt w 2007 r. i 25.000 tys. zt w 2008 r. na realizacje projektu i budowy kompleksu obiektow
ustugowo-handlowo-biurowych w Gliwicach. Obiekty te beda mialy taczng powierzchnie ok. 20 tys. m? Wedtug planéw
projekt ma zosta¢ ukonczony do konca IV kwartatu 2009 r. Powyzsze kwoty beda wykorzystane jako kapitat obrotowy na
realizacje inwestycji.

- Kwota okoto 7.000 tys. zt w 2007 r. zostanie przeznaczona na budowe pawilonu handlowo-ustugowego w Andrychowie na
nieruchomosci bedacej w posiadaniu Emitenta. Nieruchomos$é, na ktérej bedzie realizowana inwestycja w Andrychowie
pozostanie wtasnoscig Emitenta lub zostanie wniesiona do spotki celowej.

- Kwota okoto 20.415 tys. zt zostanie wykorzystana w latach 2007-2008 na zawarcie uméw nabycia nieruchomosci np. w
lokalizacjach uzgodnionych z sieciami handlowymi, z ktérymi Emitent wspotpracuje, badz tez na realizacje kontraktéw w
formule generalnego wykonawstwa z wyzej wspomnianymi sieciami. Otrzymanie wynagrodzenia z tytutu zawartych z
sieciami handlowymi uméw przedwstepnych wymaga nabycia nieruchomosci, przeprowadzenia procedury formalno-
prawnej oraz spetnienia okreslonych warunkéw (m.in. uzyskanie pozwolenia na budowe), co skutkuje przesunieciami
czasowymi pomiedzy zaptatg dokonang przez Emitenta a momentem otrzymania zaptaty od sieci. Przesuniecia te moga
wynosi¢ od 6 do 12 miesiecy. Emitent dopuszcza zaréwno mozliwo$é nabycia nieruchomosci w lokalizacjach
uzgodnionych z sieciami handlowymi jak i w lokalizacjach, na ktérych bedzie mogt zrealizowaé wtasne projekty budowlane
z przeznaczeniem do sprzedazy lub pozostawienia w utworzonych w tym celu spotkach celowych z wigkszosciowym
udziatem Emitenta. Emitent na biezaco monitoruje rynek nieruchomosci i prowadzi rozmowy z sieciami handlowymi,
jednak nie moze wskaza¢ konkretnych nieruchomosci, ktére planuje naby¢.

()

Numer strony w starej wersji Prospektu: str. 24, pk  t4.7

Byto:

()

Emisja Akcji serii D, przy zatozeniu Ceny Emisyjnej na poziomie 25,00 zt, spowoduje zmiane wartosci ksiegowej przypadajacej
na jedng akcje. W przypadku Emitenta wartos¢ ksiegowa na jedng akcje w odniesieniu do stanu na dzien zatwierdzenia
Prospektu zmieni sie z 2,89 zt na 9,80 zt:

Po emisji Akcji seriiBiC Po emisji Akcji serii D
Wartos¢ ksiegowa netto (tys. z}) 15.890 78.390
Liczba akcji (szt.) 5.500.000 8.000.000
Wartos¢ ksiegowa netto na 1 akcje (z) 2,89 9,80

Zrédto: Emitent

()

Numer strony w nowej wersji Prospektu: str. 24, pkt 4.7

Jest:

(.)

Emisja Akcji serii D, przy zatozeniu Ceny Emisyjnej na poziomie 38,00 zt, spowoduje zmiane wartosci ksiegowej przypadajacej
na jedng akcje. W przypadku Emitenta warto$¢ ksiegowa na jedng akcje w odniesieniu do stanu na dzien zatwierdzenia
Prospektu zmieni sie z 2,89 zt na 13,86 zk

Po emisji Akcji serii Bi C Po emisji Akcji serii D
Wartos¢ ksiegowa netto (tys. z}) 15 890,00 110 890,00
Liczba akcji (szt.) 5.500.000 8.000.000
Wartos¢ ksiegowa netto na 1 akcje (z) 2,89 13,86

Zrédto: Emitent

()

Numer strony w starej wersji Prospektu: str. 35, pk ~ t1.32
Byto:

1.32. Ryzyko zwi gzane z niepozyskaniem z emisji Akcji serii D zaklad  anej kwoty

Priorytetowym celem emisji Akcji serii D jest pozyskanie funduszy na realizacje przedsiewzie¢ opisanych w punkcie 3.4.
Dokumentu Ofertowego. Emitent chce pozyska¢ poprzez emisje akcji 62,5 min zt przy zatozeniu Ceny Emisyjnej na poziomie
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25,00 zt. Istnieje ryzyko, iz srodki nie zostang pozyskane w planowanej wysokosci. W zwigzku z tym Emitent moze nie
zrealizowa¢ w catosci zaktadanej strategii rozwoju.

Numer strony w nowej wersji Prospektu: str. 35, pkt 1.32
Jest:

1.32. Ryzyko zwi gzane z niepozyskaniem z emisji Akcji serii D zaklad  anej kwoty

Priorytetowym celem emisji Akcji serii D jest pozyskanie funduszy na realizacje przedsiewzie¢ opisanych w punkcie 3.4.
Dokumentu Ofertowego. Emitent chce pozyska¢ poprzez emisje akcji 95 min zt przy zatozeniu Ceny Emisyjnej na poziomie
38,00 zt. Istnieje ryzyko, iz srodki nie zostang pozyskane w planowanej wysokosci. W zwigzku z tym Emitent moze nie
zrealizowac w catosci zakladanej strategii rozwoju.

Numer strony w starej wersji Prospektu: str. 54, pk  t6.1.3.1
Byto:

6.1.3.1 Emisja akcji i przeznaczenie srodkow z emis;ji

Strategia rozwoju Emitenta zaktada wykorzystanie sprzyjajacej koniunktury poprzez skokowy wzrost skali dziatalnosci w oparciu
o srodki pozyskane z emisji 2,5 min akcji. Emitent planuje pozyska¢ srodki brutto w wysokosci do 62,5 min zt.

Wsrdd zaplanowanych przez Emitenta inwestycji znajdujg sie: realizacja kompleksu obiektéw handlowo-ustugowych w
Przemyslu, obiektéw handlowo-ustugowo-biurowych w Gliwicach, realizacja obiektu handlowo-ustugowego w Andrychowie,
nabycie nieruchomosci inwestycyjnych pod realizacje kolejnych przedsiewzie¢ oraz w diuzszym horyzoncie czasowym
ewentualne przejecia podmiotow dziatajacych w branzy budowlanej. Zrealizowane obiekty komercyjne Emitent zamierza
sprzedac sieciom handlowym i funduszom inwestycyjnym.

Najwazniejszym projektem Emitenta, ktory zostanie sfinansowany ze s$rodkéw pozyskanych z emisji akcji jest budowa
kompleksu obiektéw ustugowo-handlowych w Przemyslu. Obiekt ten bedzie miat taczng powierzchnie okoto 25 tys. mZ Wedtug
planéw projekt ma zosta¢ ukonczony do konca Il kwartatu 2009 r. Planowane zaangazowanie finansowe Emitenta zwigzane z
wykonaniem przedsiewzigcia wyniesie 2.500 tys. zt na koniec 2007 r. oraz 25.000 tys. zt na koniec 2008 r.

Emitent planuje takze zrealizowaé kompleks obiektéw ustugowo-handlowo-biurowych w Gliwicach. Obiekty te bedg miaty taczng
powierzchnie ok. 20 tys. mZ Emitent zamierza przeznaczy¢ na ten cel kwoty okoto 12.500 tys. zt w 2007 r. i 5.000 tys. zt w
2008 r. Powyzsze kwoty beda wykorzystane jako kapitat obrotowy na realizacje inwestycji. Sfinalizowanie projektu w Gliwicach
bedzie wymagato od 2009 r., wedtug szacunkéw Emitenta, zaangazowania dodatkowych $rodkéw na poziomie 70.000-80.000
tys. zt. Emitent planuje pozyska¢ powyzsze $rodki finansowe ze sprzedazy obiektu w Przemyslu. Wedtug planéw projekt w
Gliwicach ma zosta¢ ukonczony na przetomie lat 2009/2010.

Pozostate srodki pozyskane ze sprzedazy obiektu w Przemyslu zostang przeznaczone w dalszej kolejnosci na rozpoczecie
kolejnego przedsigwzigcia o parametrach podobnych do obiektu w Gliwicach.

Srodki w wysokosci okoto 7.000 tys. zt pozyskane z emisji Akcji serii D Emitent planuje przeznaczy¢ w 2007 r. na budowe
obiektu handlowo-ustugowego w Andrychowie na nieruchomosci bedacej w posiadaniu Emitenta.

Przy rozwoju kolejnych projektéw inwestycyjnych Emitent bedzie wykorzystywac¢ finansowanie typu project finance, czyli
przedsiewziecia te beda realizowane za posrednictwem specjalnie utworzonych spétek celowych z wiekszosciowym udziatem
Emitenta.

Project finance jest metodg finansowania polegajaca na wydzieleniu ze struktur inicjatora (Emitenta) jednostek celowych,
ktorym powierza sie realizacje okreslonych obszaréw dziatalnosci lub pojedyncze projekty. Spétkom celowym udzielany jest
kredyt lub pozyczka na przeprowadzenie danej inwestycji, natomiast zrodlem sptaty tych dlugéw sg przepltywy pieniezne
generowane przez projekty. Koncepcja project finance jest powszechnie stosowana w przypadku realizacji przedsiewzie¢
developerskich, poniewaz niesie ze sobg wiele korzysci, m.in.:

- minimalizuje ryzyko inwestycyjne,

-  pozwala na oddzielenie przeptywow pienieznych zwigzanych z poszczegdlnymi projektami,

- wplywa na pozabilansowy charakter zadtuzenia sp6tki celowej z punktu widzenia jej udziatowcow,

- pozwala osiggna¢ wyzszy poziom dzwigni finansowej w finansowaniu przedsiewziecia, czyli wyzszy mozliwy do uzyskania
poziom zaciagnietych kredytéw niz byliby w stanie zaciggnaé¢ udziatowcy spéiki,

-  pozwala na optymalizacje proceséw zarzadzania,

- zwieksza efektywno$¢ dziatania spotki.

Emitent, niezaleznie od powyzszego, planuje w latach 2007-2008 przeznaczyé¢ srodki pozyskane z emisji na zawarcie umow
nabycia nieruchomosci w lokalizacjach uzgodnionych z sieciami handlowymi, z ktérymi Emitent wspotpracuje. Otrzymanie
wynagrodzenia z tytulu zawartych z sieciami handlowymi uméw przedwstepnych wymaga nabycia nieruchomosci,
przeprowadzenia procedury formalno-prawnej oraz spetnienia okreslonych warunkéw (uzyskanie pozwolenia na budowe), co
skutkuje przesunieciami czasowymi pomiedzy zaptatg dokonang przez Emitenta a momentem otrzymania zaptaty od sieci.
Przesunigcia te mogg wynosi¢ od 6 do 12 miesiecy. Na powyzszy cel Emitent zamierza przeznaczyé okoto 9.000 tys. zt.

Zarzad Emitenta aktywnie monitoruje rynek nieruchomosci i nie wyklucza mozliwosci wykorzystania rynkowych okazji do
nabycia innych gruntéw zaréwno pod obiekty ustugowo-handlowe, mieszkaniowe, jak i uzytecznosci publicznej oraz akwizycji
spotek dziatajacych w branzy budowlanej o profilu dziatalnosci komplementarnym do dziatalnosci Emitenta. Zarzad prowadzi
obecnie wstepne niewigzace rozmowy z kilkoma spétkami Swiadczacymi ustugi sprzetowe, transportowe, drogowe i
producentami materiatéw budowlanych. Aktualnie, z uwagi na wysokg cene transakcji przeje¢, akwizycja innego podmiotu jest
postrzegana jako rozwigzanie drugoplanowe w stosunku do zakupu nieruchomosci inwestycyjnych.

Szacowana tgczna warto$¢ planowanych finansowych naktadéw inwestycyjnych Emitenta, o ktérych mowa powyzej, na lata
2007-2009 wyniesie 131-141 min zt. Pozostata cze$¢ poniesionych nakladow inwestycyjnych, poza srodkami z emisji, bedzie
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pochodzi¢ ze $rodkéw wtasnych lub ewentualnie z kredytéw bankowych. W szczegélnosci Emitent bedzie reinwestowat zysk
osiggniety z biezacej sprzedazy inwestycji.

Numer strony w nowej wersji Prospektu: str. 54, pkt 6.1.3.1
Jest:

6.1.3.1 Emisja akcji i przeznaczenie $rodkéw z emis;ji

Strategia rozwoju Emitenta zaktada wykorzystanie sprzyjajacej koniunktury poprzez skokowy wzrost skali dziatalnosci w oparciu
o $rodki pozyskane z emisji 2,5 min akcji. Emitent planuje pozyskac¢ srodki brutto w wysokosci do 95 min zi.

Ws$réd zaplanowanych przez Emitenta inwestycji znajdujg sie: realizacja kompleksu obiektéw handlowo-ustugowych w
Przemyslu, obiektéw handlowo-ustugowo-biurowych w Gliwicach, realizacja obiektu handlowo-ustugowego w Andrychowie,
nabycie nieruchomosci inwestycyjnych pod realizacje kolejnych przedsiewzie¢ oraz w dluzszym horyzoncie czasowym
ewentualne przejecia podmiotéw dziatajacych w branzy budowlanej. Zrealizowane obiekty komercyjne Emitent zamierza
sprzeda¢ sieciom handlowym i funduszom inwestycyjnym.

Najwazniejszym projektem Emitenta, ktory zostanie sfinansowany ze $rodkéw pozyskanych z emisji akcji jest budowa
kompleksu obiektéw ustugowo-handlowych w Przemyslu. Obiekt ten bedzie miat taczng powierzchnie okoto 25 tys. m% Wedtug
planéw projekt ma zosta¢ ukonczony do konca Il kwartatu 2009 r. Planowane zaangazowanie finansowe Emitenta zwigzane z
wykonaniem przedsiewzigcia wyniesie 2.500 tys. zt na koniec 2007 r. oraz 25.000 tys. zt na koniec 2008 r.

Emitent planuje takze zrealizowaé kompleks obiektéw ustugowo-handlowo-biurowych w Gliwicach. Obiekty te bedg mialy taczng
powierzchnie ok. 20 tys. m?. Emitent zamierza przeznaczyé na ten cel kwoty okoto 12.500 tys. zt w 2007 r. i 25.000 tys. zt w
2008 r. Powyzsze kwoty bedg wykorzystane jako kapitat obrotowy na realizacje inwestycji. Sfinalizowanie projektu w Gliwicach
bedzie wymagato od 2009 r., wedlug szacunkéw Emitenta, zaangazowania dodatkowych $rodkéw na poziomie 50.000-60.000
tys. zt. Emitent planuje pozyskaé¢ powyzsze $rodki finansowe ze sprzedazy obiektu w Przemyslu. Wedtug planéw projekt w
Gliwicach ma zosta¢ ukonczony na przetomie lat 2009/2010.

Pozostate srodki pozyskane ze sprzedazy obiektu w Przemyslu zostang przeznaczone w dalszej kolejnosci na rozpoczecie
kolejnego przedsiewziecia o parametrach podobnych do obiektu w Gliwicach.

Srodki w wysokosci okoto 7.000 tys. zt pozyskane z emisji Akcji serii D Emitent planuje przeznaczyé w 2007 r. na budowe
obiektu handlowo-ustugowego w Andrychowie na nieruchomosci bedacej w posiadaniu Emitenta.

Przy rozwoju kolejnych projektéw inwestycyjnych Emitent bedzie wykorzystywaé¢ finansowanie typu project finance, czyli
przedsiewzigcia te beda realizowane za posrednictwem specjalnie utworzonych spétek celowych z wiekszosciowym udziatem
Emitenta.

Project finance jest metodg finansowania polegajaca na wydzieleniu ze struktur inicjatora (Emitenta) jednostek celowych,
ktorym powierza sie realizacje okreslonych obszaréw dziatalnosci lub pojedyncze projekty. Spétkom celowym udzielany jest
kredyt lub pozyczka na przeprowadzenie danej inwestycji, natomiast zrédlem sptaty tych dlugéw sg przeptywy pieniezne
generowane przez projekty. Koncepcja project finance jest powszechnie stosowana w przypadku realizacji przedsiewzieé
developerskich, poniewaz niesie ze sobg wiele korzysci, m.in.:

- minimalizuje ryzyko inwestycyjne,

-  pozwala na oddzielenie przeptywéw pienieznych zwigzanych z poszczegélnymi projektami,

- wplywa na pozabilansowy charakter zadtuzenia sp6tki celowej z punktu widzenia jej udziatowcow,

- pozwala osiggnaé wyzszy poziom dzwigni finansowej w finansowaniu przedsiewziecia, czyli wyzszy mozliwy do uzyskania
poziom zaciagnietych kredytéw niz byliby w stanie zaciggna¢ udziatowcy spétki,

-  pozwala na optymalizacje proceséw zarzadzania,

- zwieksza efektywno$¢ dziatania spotki.

Emitent, niezaleznie od powyzszego, planuje w latach 2007-2008 przeznaczyé $rodki pozyskane z emisji na zawarcie umoéw
nabycia nieruchomosci w lokalizacjach uzgodnionych z sieciami handlowymi, z ktérymi Emitent wspotpracuje. Otrzymanie
wynagrodzenia z tytutu zawartych z sieciami handlowymi uméw przedwstepnych wymaga nabycia nieruchomosci,
przeprowadzenia procedury formalno-prawnej oraz spetnienia okreslonych warunkéw (uzyskanie pozwolenia na budowe), co
skutkuje przesunieciami czasowymi pomiedzy zaptata dokonang przez Emitenta a momentem otrzymania zaptaty od sieci.
Przesunigcia te moga wynosic¢ od 6 do 12 miesiecy. Na powyzszy cel Emitent zamierza przeznaczy¢ okoto 9.000 tys. zt.

Zarzad Emitenta aktywnie monitoruje rynek nieruchomosci i nie wyklucza mozliwosci wykorzystania rynkowych okazji do
nabycia innych gruntéw zaréwno pod obiekty ustugowo-handlowe, mieszkaniowe, jak i uzytecznosci publicznej oraz akwizycji
spotek dziatajacych w branzy budowlanej o profilu dziatalno$ci komplementarnym do dziatalnosci Emitenta. Zarzad prowadzi
obecnie wstepne niewigzace rozmowy z kilkoma spétkami $wiadczacymi ustugi sprzetowe, transportowe, drogowe i
producentami materiatbw budowlanych. Aktualnie, z uwagi na wysokg cene transakcji przeje¢, akwizycja innego podmiotu jest
postrzegana jako rozwigzanie drugoplanowe w stosunku do zakupu nieruchomosci inwestycyjnych.

Szacowana tgczna warto$¢ planowanych finansowych naktadéw inwestycyjnych Emitenta, o ktérych mowa powyzej, na lata
2007-2009 wyniesie 131-141 min zt. Pozostata cze$¢ poniesionych naktadéw inwestycyjnych, poza srodkami z emisji, bedzie

pochodzi¢ ze $rodkéw wiasnych lub ewentualnie z kredytéw bankowych. W szczegélnosci Emitent bedzie reinwestowat zysk
osiagniety z biezacej sprzedazy inwestyciji.

Numer strony w starej wersji Prospektu: str. 174, p  kt 3.4
Byto:

3.4. Przestanki oferty i opis wykorzystania wptywow pieni eznych uzyskanych z oferty

Aneks nr 1 do PROSPEKTU EMISYJNEGO P.A. Nova Spoétka Akcyjna str. 5



Spétka podjeta decyzje o przeprowadzeniu Oferty w zwigzku z zamiarem pozyskania $rodkéw pienieznych na rozwoj
dziatalnosci. Przy zalozeniu Ceny Emisyjnej na poziomie 25,00 zt oraz objecia wszystkich oferowanych akcji serii D
szacunkowa wartos¢ brutto wplywow pienieznych z emisji wyniesie 62.500,00 tys. zt. Zakladane wyniosg 1.605,00 tys. zi.
Oczekiwane przychody netto Emitenta z emisji wyniosa 60.895,00 tys. zi.

Emisja akcji serii D ma na celu pozyskanie przez Spotke srodkéw pienieznych potrzebnych na finansowanie inwestycji w latach
2007-2008. Pozwoli to na realizacje strategii Emitenta w zakresie umocnienia pozycji na rynku ustug developerskich i
budowlanych, szczegélnie na rynku powierzchni komercyjnych oraz ewentualne rozszerzenie portfela ustug Spétki o
budownictwo mieszkaniowe. Projekty majg polega¢ na pozyskaniu nieruchomosci w miejscowosciach o liczbie ludnosci ponad
50.000 mieszkancow i budowie na tych nieruchomosciach gtéwnie obiektéw ustugowo-handlowych. Zrealizowane obiekty
Emitent zamierza sprzeda¢ funduszom inwestycyjnym. Priorytetowym celem Emitenta jest zdobycie znaczacej pozycji, jako
podmiot krajowy, na rynku ustug budowlanych w zakresie realizacji obiektéw handlowych w miejscowosciach o liczbie ludnosci
ponad 50.000 mieszkancow. Strategia Emitenta zostata szczegdlowo przedstawiona w punkcie 6.1.3. Dokumentu
Rejestracyjnego.

Pozyskane srodki zostang przeznaczone na przedsigwzigcia przedstawione ponizej. Jednak w przypadku, gdy Emitent nie
zdota uzyska¢ calej zaplanowanej kwoty z emisji Akcji serii D, uzyskane $rodki zostang przeznaczone na inwestycje w
przedsiewziecia w kolejnosci, wedtug ktérej Emitent zamierza je realizowa¢ do momentu wykorzystania $rodkéw z Emis;ji:

1. Kwota okoto 2.500 tys. zt w 2007 r. i 25.000 tys. zt w 2008 r. na realizacje projektu budowy kompleksu obiektéw
ustugowo-handlowych w Przemyslu. Obiekty te beda mialy taczng powierzchnie ok. 25 tys. m% Wedtug planéw
projekt ma zosta¢ ukonczony do konca Il kwartatu 2009 r. Powyzsze kwoty beda wykorzystane na dofinansowanie
jednostki podporzadkowanej San Development Sp. z 0.0. - podmiotu o charakterze spoétki celowej, bedacego
wihascicielem nieruchomosci — na budowe powyzszego obiektu (np. poprzez podniesienie jej kapitatu zaktadowego lub
udzielenie pozyczki jednostce podporzadkowanej). Dofinansowanie spotki celowej umozliwi jej dokonywanie
biezacych ptatnosci niezbednych w zwigzku realizacjg opisanej inwestycji.

Emitent dopuszcza réwniez wykorzystanie wymienionych kwot jako kapitatlu obrotowego Emitenta na realizacje
wymienionej inwestycji. W takim przypadku Emitent umozliwi Spétce San Development Sp. z 0.0. dokonanie ptatnosci
za zlecone Emitentowi prace przy realizacji inwestycji w odroczonym terminie.

2.  Kwota okoto 12.500 tys. zt w 2007 r. i 5.000 tys. zt w 2008 r. na realizacje projektu budowy kompleksu obiektow
ustugowo-handlowo-biurowych w Gliwicach. Obiekty te bedg mialy taczng powierzchnie ok. 20 tys. m% Wedtug
planéw projekt ma zosta¢ ukonczony do konca IV kwartatu 2009 r. Powyzsze kwoty bedg wykorzystane jako kapitat
obrotowy na realizacje inwestycji.

3. Kwota okoto 7.000 tys. zt w 2007 r. zostanie przeznaczona na budowe pawilonu handlowo-ustugowego w
Andrychowie na nieruchomosci bedacej w posiadaniu Emitenta. Nieruchomos$¢, na ktorej bedzie realizowana
inwestycja w Andrychowie pozostanie wtasnoscig Emitenta lub zostanie wniesiona do spoétki celowej.

4. Kwota okoto 8.895 tys. zt zostanie wykorzystana w latach 2007—-2008 na zawarcie umow nabycia nieruchomosci np.
w lokalizacjach uzgodnionych z sieciami handlowymi, z ktérymi Emitent wspétpracuje. Otrzymanie wynagrodzenia z
tytutu zawartych z sieciami handlowymi uméw przedwstepnych wymaga nabycia nieruchomosci, przeprowadzenia
procedury formalno-prawnej oraz spetnienia okreslonych warunkéw (m.in. uzyskanie pozwolenia na budowe), co
skutkuje przesunieciami czasowymi pomiedzy zaptatg dokonang przez Emitenta a momentem otrzymania zaptaty od
sieci. Przesuniecia te moga wynosi¢ od 6 do 12 miesiecy. Emitent dopuszcza zaréwno mozliwos¢ nabycia
nieruchomosci w lokalizacjach uzgodnionych z sieciami handlowymi jak i w lokalizacjach, na ktérych bedzie maogt
zrealizowa¢ wtasne projekty budowlane z przeznaczeniem do sprzedazy lub pozostawienia w utworzonych w tym
celu spétkach celowych z wiekszo$ciowym udziatem Emitenta. Emitent na biezgco monitoruje rynek nieruchomosci i
prowadzi rozmowy z sieciami handlowymi, jednak nie moze wskaza¢ konkretnych nieruchomosci, ktére planuje
nabyc.

()

Numer strony w nowej wersji Prospektu: str. 174, pk  t3.4
Jest:

3.4. Przestanki oferty i opis wykorzystania wptywow pieni eznych uzyskanych z oferty

Spétka podjeta decyzje o przeprowadzeniu Oferty w zwigzku z zamiarem pozyskania srodkéw pienieznych na rozwoj
dziatalnosci. Przy zalozeniu Ceny Emisyjnej na poziomie 38,00 zt oraz objecia wszystkich oferowanych akcji serii D
szacunkowa warto$¢ brutto wplywéw pienieznych z emisji wyniesie 95.000,00 tys. zt. Zaktadane koszty emisji wyniosa 2.585,00
tys. zt. Oczekiwane przychody netto Emitenta z emisji wyniosg 92.415,00 tys. zt.

Emisja akcji serii D ma na celu pozyskanie przez Spotke srodkéw pienieznych potrzebnych na finansowanie inwestycji w latach
2007-2008. Pozwoli to na realizacje strategii Emitenta w zakresie umocnienia pozycji na rynku ustug developerskich i
budowlanych, szczegdélnie na rynku powierzchni komercyjnych oraz ewentualne rozszerzenie portfela ustug Spétki o
budownictwo mieszkaniowe. Projekty majg polega¢ na pozyskaniu nieruchomosci w miejscowosciach o liczbie ludnosci ponad
50.000 mieszkancéw i budowie na tych nieruchomosciach gtéwnie obiektéw ustugowo-handlowych. Zrealizowane obiekty
Emitent zamierza sprzeda¢ funduszom inwestycyjnym. Priorytetowym celem Emitenta jest zdobycie znaczacej pozycji, jako
podmiot krajowy, na rynku ustug budowlanych w zakresie realizacji obiektéw handlowych w miejscowosciach o liczbie ludnosci
ponad 50.000 mieszkancow. Strategia Emitenta zostata szczegbtowo przedstawiona w punkcie 6.1.3. Dokumentu
Rejestracyjnego.

Pozyskane srodki zostang przeznaczone na przedsiewziecia przedstawione ponizej. Jednak w przypadku, gdy Emitent nie

zdota uzyskac catej zaplanowanej kwoty z emisji Akcji serii D, uzyskane $rodki zostang przeznaczone na inwestycje w
przedsiewziecia w kolejnosci, wedtug ktérej Emitent zamierza je realizowa¢ do momentu wykorzystania $rodkéw z Emis;ji:
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1. Kwota okoto 2.500 tys. zt w 2007 r. i 25.000 tys. zt w 2008 r. na realizacje projektu budowy kompleksu obiektéw
ustugowo-handlowych w Przemyslu. Obiekty te beda mialy taczng powierzchnie ok. 25 tys. m% Wedtug planéw
projekt ma zosta¢ ukonczony do konca Il kwartatu 2009 r. Powyzsze kwoty beda wykorzystane na dofinansowanie
jednostki podporzadkowanej San Development Sp. z 0.0. - podmiotu o charakterze spoétki celowej, bedacego
wihascicielem nieruchomosci — na budowe powyzszego obiektu (np. poprzez podniesienie jej kapitatu zaktadowego lub
udzielenie pozyczki jednostce podporzadkowanej). Dofinansowanie spotki celowej umozliwi jej dokonywanie
biezacych ptatnosci niezbednych w zwigzku realizacjg opisanej inwestycji.

Emitent dopuszcza réwniez wykorzystanie wymienionych kwot jako kapitatlu obrotowego Emitenta na realizacje
wymienionej inwestycji. W takim przypadku Emitent umozliwi Spétce San Development Sp. z 0.0. dokonanie ptatnosci
za zlecone Emitentowi prace przy realizacji inwestycji w odroczonym terminie.

2. Kwota okoto 12.500 tys. zt w 2007 r. i 25.000 tys. zt w 2008 r. na realizacje projektu budowy kompleksu obiektow
ustugowo-handlowo-biurowych w Gliwicach. Obiekty te bedg mialy taczng powierzchnie ok. 20 tys. m% Wedtug
planéw projekt ma zosta¢ ukonczony do konca IV kwartatu 2009 r. Powyzsze kwoty bedg wykorzystane jako kapitat
obrotowy na realizacje inwestycji.

3. Kwota okoto 7.000 tys. zt w 2007 r. zostanie przeznaczona na budowe pawilonu handlowo-ustugowego w
Andrychowie na nieruchomosci bedacej w posiadaniu Emitenta. Nieruchomos$¢, na ktorej bedzie realizowana
inwestycja w Andrychowie pozostanie wtasnoscig Emitenta lub zostanie wniesiona do spoétki celowej.

4. Kwota okoto 20.415 tys. zt zostanie wykorzystana w latach 2007—2008 na zawarcie uméw nabycia nieruchomosci np.
w lokalizacjach uzgodnionych z sieciami handlowymi, z ktérymi Emitent wspotpracuje, badz tez na realizacje
kontraktéw w formule generalnego wykonawstwa z wyzej wspomnianymi sieciami. Otrzymanie wynagrodzenia z
tytutu zawartych z sieciami handlowymi uméw przedwstepnych wymaga nabycia nieruchomosci, przeprowadzenia
procedury formalno-prawnej oraz spetnienia okreslonych warunkéw (m.in. uzyskanie pozwolenia na budowe), co
skutkuje przesunigeciami czasowymi pomiedzy zaptatg dokonang przez Emitenta a momentem otrzymania zaptaty od
sieci. Przesuniecia te moga wynosi¢ od 6 do 12 miesiecy. Emitent dopuszcza zaréwno mozliwos¢ nabycia
nieruchomosci w lokalizacjach uzgodnionych z sieciami handlowymi jak i w lokalizacjach, na ktérych bedzie maégt
zrealizowa¢ wtasne projekty budowlane z przeznaczeniem do sprzedazy lub pozostawienia w utworzonych w tym
celu spdtkach celowych z wiekszosciowym udzialem Emitenta. Emitent na biezgco monitoruje rynek nieruchomosci i
prowadzi rozmowy z sieciami handlowymi, jednak nie moze wskaza¢ konkretnych nieruchomosci, ktére planuje

nabyc.
(.-)
Numer strony w starej wersji Prospektu: str. 217, p  kt 8
Byto:

8. KOSZTY EMISJI LUB OFERTY

Zgodnie z szacunkami Zarzadu, przy zatozeniu Ceny Emisyjnej na poziomie 25,00 zt i objeciu przez Inwestoréw wszystkich
Akcji serii D, Emitent pozyska z emisji nowych akcji srodki finansowe w wysokosci 62.500,00 tys. zt brutto. Zaktadajac
powyzsze wptywy brutto z emisji Emitent szacuje, iz koszty emisji Akcji serii D wyniosg 1.605,00 tys. zt. Po uwzglednieniu
kosztéw emisji, szacowane wplywy pieniezne netto z emisji Akcji serii D wyniosg 60.895,00 tys. zt.

Szacunkowe koszty emisji zostaty przedstawione ponizej:

- Koszty doradztwa i oferowania akcji 1.305,00 tys. zt
- Szacunkowy koszt promocji planowanej oferty z uwzglednieniem kosztu druku 192,25 tys. zt
- Inne koszty uwzgledniajace optaty administracyjne, gieldowe, KDPW 107,75 tys. zt

Zgodnie z art. 36 ust. 2b Ustawy o rachunkowosci koszty emisji, poniesione przy podwyzszaniu kapitalu zaktadowego,
zmniejszaja kapitat zapasowy Spoétki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig nominalng akcji, natomiast pozostatg
ich cze$¢ zalicza sie do kosztéw finansowych.

Koszty zwigzane ze sprzedaza i dystrybucja Akcji Sprzedawanych, oferowanych w ramach oferty sprzedazy, szacowane na
kwote okoto 78 tys. z}, zostang pokryte przez Wprowadzajacych i nie zostaly uwzglednione powyzej.

Numer strony w nowej wersji Prospektu: str. 217, pk  t 8
Jest:

8. KOSZTY EMISJI LUB OFERTY

Zgodnie z szacunkami Zarzadu, przy zatozeniu Ceny Emisyjnej na poziomie 38,00 zt i objeciu przez Inwestoréw wszystkich
Akcji serii D, Emitent pozyska z emisji nowych akcji $rodki finansowe w wysokosci 95.000,00 tys. zt brutto. Zaktadajac
powyzsze wplywy brutto z emisji Emitent szacuje, iz koszty emisji Akcji serii D wyniosg 2.585,00 tys. zt. Po uwzglednieniu

kosztéw emisji, szacowane wptywy pieniezne netto z emisji Akcji serii D wyniosg 92.415 tys. zi.

Szacunkowe koszty emisji zostaly przedstawione ponizej:

- Koszty doradztwa i oferowania akcji 2.285,00 tys. zt
- Szacunkowy koszt promocji planowanej oferty z uwzglednieniem kosztu druku 192,25 tys. zt
- Inne koszty uwzgledniajace optaty administracyjne, gietdowe, KDPW 107,75 tys. zt
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Zgodnie z art. 36 ust. 2b Ustawy o rachunkowosci koszty emisji, poniesione przy podwyzszaniu kapitalu zaktadowego,
zmniejszaja kapitat zapasowy Spétki do wysokosci nadwyzki warto$ci emisji nad wartoscig nominalng akcji, natomiast pozostatg
ich czes¢ zalicza sie do kosztow finansowych.

Koszty zwigzane ze sprzedaza i dystrybucja Akcji Sprzedawanych, oferowanych w ramach oferty sprzedazy, szacowane na
kwote okoto 156 tys. zt, zostang pokryte przez Wprowadzajacych i nie zostaly uwzglednione powyzej.

Numer strony w starej wersji Prospektu: str. 11, pk ~ t3.1

Byto:

Harmonogram:

Rozpoczecie oferty w dniu publikacji Prospektu
Budowa Ksiegi Popytu 27-28 czerwca 2007

Ustalenie Ceny Emisyjnej 28 czerwca 2007 po godz. 17.00
Przyjmowanie zapiséw w TMI 29-30 czerwca — 2-4 lipca 2007
Przyjmowanie zapiséw w TDI i TK 4-5 lipca 2007

Przydziat Akcji Oferowanych w TDI, TMI, TK 6-9 lipca 2007

Ostateczny termin zamkniecia subskrypciji 9 lipca 2007

Numer strony w nowej wersji Prospektu: str. 11, pkt 3.1

Jest:

Harmonogram:

Rozpoczecie oferty w dniu publikacji Prospektu
Budowa Ksiegi Popytu 4-5 lipca 2007

Ustalenie Ceny Emisyjnej 5 lipca 2007 po godz. 17.00
Przyjmowanie zapiséw w TMI 6, 7,9, 10, 11 lipca 2007
Przyjmowanie zapiséw w TDI i TK 11-12 lipca 2007

Przydziat Akcji Oferowanych w TDI, TMI, TK 13-16 lipca 2007
Ostateczny termin zamkniecia subskrypciji 16 lipca 2007

Numer strony w starej wersji Prospektu: str. 12, pk  t3.2
Byto:

3.2. Cena emisyjna i cena sprzedazy Akcji Serii D oraz Akcji Serii C
Cena Emisyjna Akcji Oferowanych zostanie ustalona w dniu 28 czerwca 2007 roku na podstawie rezultatow badania popytu na

akcje, tj. utworzenia Ksiegi Popytu przed zapisami w Transzy Malych Inwestoréw, Transzy Duzych Inwestoréw i Transzy
Kierowane;.

Numer strony w nowej wersji Prospektu: str. 12, pkt 3.2
Jest:

3.2. Cena emisyjna i cena sprzedazy Akcji Serii D oraz Akcji Serii C
Cena Emisyjna Akcji Oferowanych zostanie ustalona w dniu 5 lipca 2007 roku po godzinie 17.00 na podstawie rezultatéw

badania popytu na akcje, tj. utworzenia Ksiegi Popytu przed zapisami w Transzy Matych Inwestoréw, Transzy Duzych
Inwestoréw i Transzy Kierowanej.

Numer strony w starej wersji Prospektu: str. 197, p  kt5.1.1.1
Byto:

5.1.1.1 Informacje ogdine

(...)

W celu ustalenia Ceny Emisyjnej Akcji Oferowanych, Oferujacy zamierza przeprowadzi¢ proces budowy Ksiegi Popytu (book
building) wsréd inwestorow wskazanych przez Emitenta i Oferujgcego, majacy na celu zdefiniowanie inwestoréw
zainteresowanych objeciem Akcji Oferowanych w Publicznej Ofercie. Budowa Ksiegi Popytu trwa¢ bedzie dwa dni, od 21 do 22
czerwca 2007 r.

()

Proces tworzenia Ksiegi Popytu odbywac sie bedzie w okresie od 21 czerwca 2007 roku do 22 czerwca 2007 roku do godziny
17.00.

()

Numer strony w nowej wersji Prospektu: str. 197, pk  t5.1.1.1
Jest:

5.1.1.1 Informacje ogoélne

(...)
W celu ustalenia Ceny Emisyjnej Akcji Oferowanych, Oferujacy zamierza przeprowadzi¢ proces budowy Ksiegi Popytu (book
building) wsréd inwestorow wskazanych przez Emitenta i Oferujgcego, majacy na celu zdefiniowanie inwestoréw
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zainteresowanych objeciem Akcji Oferowanych w Publicznej Ofercie. Budowa Ksiegi Popytu trwac¢ bedzie dwa dni, od 4 do 5
lipca 2007 r.

()

Proces tworzenia Ksiegi Popytu odbywac sie bedzie w okresie od 4 lipca 2007 roku do 5 lipca 2007 roku do godziny 17.00.

()

Numer strony w starej wersji Prospektu: str. 199, p  kt5.1.3.1
Byto:

5.1.3.1 Terminy oferty

Harmonogram
w dniu publikacji Prospektu
27-28 czerwca 2007
28 czerwca 2007 po godz. 17.00
29-30 czerwca — 2-4 lipca 2007

Rozpoczecie oferty

Budowa Ksiegi Popytu
Ustalenie Ceny Emisyjnej
Przyjmowanie zapiséw w TMI

Przyjmowanie zapiséw w TDI i TK 4-5 lipca 2007
Przydziat Akcji Oferowanych w TDI, TMI, TK 6-9 lipca 2007
Ostateczny termin zamkniecia subskrypciji 9 lipca 2007
Numer strony w nowej wersji Prospektu: str. 199, pk
Jest:
5.1.3.1 Terminy oferty

Harmonogram

Rozpoczecie oferty

Budowa Ksiegi Popytu

Ustalenie Ceny Emisyjnej

Przyjmowanie zapiséw w TMI

Przyjmowanie zapiséw w TDI i TK

Przydziat Akcji Oferowanych w TDI, TMI, TK
Ostateczny termin zamkniecia subskrypcji

w dniu publikacji Prospektu
4-5 lipca 2007

5 lipca 2007 po godz. 17.00
6, 7,9, 10, 11 lipca 2007
11-12 lipca 2007

13-16 lipca 2007

16 lipca 2007

Numer strony w starej wersji Prospektu: str. 211, p  kt5.2.3.7
Byto:

5.2.3.7 Termin zakonczenia Publicznej Oferty

Publiczna Oferta zostanie zamknieta najp6zniej dnia 30 czerwca 2007 roku z zastrzezeniem zmiany tego terminu zgodnie z
zasadami wskazanymi w pkt. 5.1.3.1 powyzej.

Numer strony w nowej wersji Prospektu: str. 211, pk ~ t5.2.3.7
Jest:

5.2.3.7 Termin zakonczenia Publicznej Oferty

Publiczna Oferta zostanie zamknieta najpdzniej dnia 16 lipca 2007 roku z zastrzezeniem zmiany tego terminu zgodnie z
zasadami wskazanymi w pkt. 5.1.3.1 powyzej.

Numer strony w starej wersji Prospektu: str. 212, p  kt5.3.1
Byto:

5.3.1 Wskazanie ceny, po ktérej bedg oferowane akcje

Cena Emisyjna Akcji Oferowanych zostanie ustalona w dniu 23 czerwca 2007 roku na podstawie rezultatow badania popytu na
akcije, tj. utworzenia Ksiegi Popytu, o ktérym mowa w pkt 5.1.1.1 powyzej.

Numer strony w nowej wersji Prospektu: str. 212, pk  t5.3.1
Jest:

5.3.1 Wskazanie ceny, po ktérej bedg oferowane akcje

Cena Emisyjna Akcji Oferowanych zostanie ustalona w dniu 5 lipca 2007 roku po godzinie 17.00 na podstawie rezultatéw
badania popytu na akcje, tj. utworzenia Ksiegi Popytu, o ktérym mowa w pkt 5.1.1.1 powyzej.
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