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OFERTA PUBLICZNA JEST PRZEPROWADZANA JEDYNIE NA TERYTORIUM RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ. POZA GRANICAMI
POLSKI NINIEJSZY PROSPEKT NIE MOZE BYC TRAKTOWANY JAKO PROPOZYCJA LUB OFERTA NABYCIA. PROSPEKT ANI
PAPIERY WARTOSCIOWE NIM OBJETE NIE BYLY PRZEDMIOTEM REJESTRACIJI, ZATWIERDZENIA LUB NOTYFIKACJI
W JAKIMKOLWIEK PANSTWIE POZA RZECZYPOSPOLITA POLSKA, W SZCZEGOLNOSCI ZGODNIE Z PRZEPISAMI DYREKTYWY
W SPRAWIE PROSPEKTU LUB AMERYKANSKIEJ USTAWY O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH. PAPIERY WARTOSCIOWE
OBJETE NINIEJSZYM PROSPEKTEM NIE MOGA BYC OFEROWANE LUB SPRZEDAWANE POZA GRANICAMI
RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ (W TYM NA TERENIE INNYCH PANSTW UNIl EUROPEJSKIE) ORAZ STANOW
ZJEDNOCZONYCH AMERYKI POYNOCNEJ), CHYBA ZE W DANYM PANSTWIE TAKA OFERTA LUB SPRZEDAZ MOGLABY
ZIOSTAC DOKONANA ZGODNIE Z PRAWEM, BEZ KONIECZNOSCI SPEENIENIA JAKICHKOLWIEK DODATKOWYCH
WYMOGOW PRAWNYCH. KAZDY INWESTOR ZAMIESZKALY BADZ MAJACY SIEDZIBE POZA GRANICAMI
RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ POWINIEN ZAPOZNAC SIE Z PRZEPISAMI PRAWA POLSKIEGO ORAZ PRZEPISAMI PRAW
INNYCH PANISTW, KTORE MOGA SIE DO NIEGO STOSOWAC.

Inwestowanie w papiery wartosciowe objete niniejszym Prospektem, lgczy sie z wysokim ryzykiem wiasciwym dla
instrumentéw rynku kapitatowego o charakterze udziatowym oraz ryzykiem zwigzanym z dziatalnoscig Emitenta oraz
z ofoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dzialalnosé. Szczegdtowy opis czynnikéw ryzyka znajduje sie w rozdziale
»Czynniki ryzyka”.
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CZESC I1 -PODSUMOWANIE

A. PODSTAWOWE INFORMAC]JE O SPOLCE

Firma: Energoinstal Sp6tka Akcyjna

Siedziba: Katowice

Adres: Al. Rozdzienskiego 188 d, 40-203 Katowice
Numer telefonu: +48 32 735 72 00

Numer faksu: +48 32 735 72 57

Adres poczty elektronicznej: energoinstal@energoinstal.pl

Adres internetowy: www.energoinstal.pl

Firma: Energoinstal Spotka Akcyjna

ZARYS OGOLNY DZIALALNOSCI

ENERGOINSTAL S.A posiada rozpoznawalna marke w szeroko pojetej branzy energetycznej i instalacji przemystowych.
Oferta Emitenta obejmuje dostarczanie kompleksowych rozwiazan w wytwarzaniu i montazu urzadzen przeznaczonych dla
energetyki przemystowej i zawodowej oraz zaktadéw przemystowych, petrochemicznych, motoryzacyjnych, hutniczych
i spozywczych. Spoitka realizuje takze projekty zwiazane z ochrona srodowiska oraz instalacjami dla budynkow uzytecznosci
publicznej.

ENERGOINSTAL S.A. specjalizuje sie w produkcji kottéw i urzadzen kottowych, w ktorych poszczegdlne materiaty
opatowe w postaci cieklej, gazowej badz statej (biomasa, odpady komunalne), w optymalny sposob przeksztatcane sa w
zadana forme energii. Przedsiebiorstwo jest jednym z najwiekszych producentéw kottow energetycznych w Polsce oraz
znanym i cenionym partnerem na rynku krajowym i zagranicznym

Kompleksowos¢ ustug oferowanych przez Spotke przejawia si¢ w dbatosci o ustuge lub produkt przez caty okres ich trwania
i eksploatacji. Nowoczesna pracownia projektowa zapewnia wsparcie juz na etapie powstawania pomystu realizacji danego
zlecenia. Sprawne i kompletne wykonawstwo zagwarantowane jest przez profesjonalne zaktady produkcji.

ENERGOINSTAL realizuje réwniez zlecenia montazowe, instalacyjne oraz remontowe w zaktadach przemystowych. Oferta
firmy wzbogacona jest o obstuge serwisowa kottowni olejowo — gazowych, obrébke cieplna materiatow tworzacych produkt
globalny, jak réwniez serwis wykonanych instalacji. ENERGOINSTAL S.A. prowadzi jako Generalny Realizator Inwestycji
lub Generalny Wykonawca kompleksowo ( pod klucz) realizacje obiektéw dla energetyki i przemystu.

ENERGOINSTAL S.A. posiada mozliwosé¢ realizacji skomplikowanych robét zakrojonych na szeroka skale (przyktadami
moga by¢ opisane nizej projekty; m.in. instalacja zrealizowana w miejscowosci Baena w Hiszpanii — wykonanie i montaz
kotta z rusztem przesuwnym, Dunkierka we Francji - wykonanie i montaz kottéw odzysknicowych, Elektrocieptownia Lublin
Wrotkéw — najwiekszy Polsce kociot w bloku gazowo-parowym, Elektrocieptownia Kogeneracja Wroctaw, ponad 100
obiektdw w Niemczech, a takze obiekty w Austrii, Holandii, Belgii, Francji i Szwajcarii) — atutem w tym wzgledzie jest
wykwalifikowana kadra oraz mozliwo$¢ finansowania inwestycji, ktore przedsighiorstwo zobowiazuje si¢ realizowaé
w catosci. Mozliwosci Spotki zapewniaja dobre przygotowanie do wykonawstwa kompletnych instalacji komunalnych — od
budowy ujgé¢ przez pompownie do sieci wodociagowych wiacznie. ENERGOINSTAL S.A. oferuje wykonawstwo instalacji,
dostawg pomp, automatyzacje i serwis.

Przedsiebiorstwo jest obecne na rynku od ponad p6t wieku. W ciagu tego okresu niejednokrotnie napotykato na kryzysy
w sektorach, w ktérych dziata. Przetrwanie trudnych okreséw dekoniunktury swiadczy o stabilnym potencjale rozwojowym
ENERGOINSTAL S.A. Doswiadczenie Spotki umacnia wykwalifikowana kadra zawodowa. Przedsigcbiorstwo zatrudnia
kadre inzynieryjno — techniczna w zakresie energetyki i ochrony srodowiska, budowy kottéw, ogrzewnictwa i wentylacji,
konstrukcji stalowych, produkcji zbiornikéw, jak réwniez wykwalifikowanych monteréw, spawaczy i $lusarzy w réznych
specjalnosciach. Przewaga ENERGOINSTAL S.A. jest rowniez obecnosé¢ na rynkach migdzynarodowych, ktéra zapewnia
Spoétce mozliwos¢ dywersyfikacji zrddet przychodow, a takze szerokie perspektywy rozwoju. Potencjat Spotki gwarantuje
efektywne wykorzystanie srodkéw z emisji akcji, dzigki ktorym ENERGOINSTAL S.A. bedzie mdgt rozwijaé swoja bazg
produkcyjna, unowoczesnic i rozbudowac fabryke kottdw, wzmocni¢ projektowanie i znaczne rozszerzy¢ badania naukowe

STRUKTURA ORGANIZACYJINA

Grupe Kapitatowa Emitenta w rozumieniu art. 4 pkt 16 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. Nr 184,
poz. 1539) tworza nastgpujace podmioty: ENERGOINSTAL S.A. jako podmiot dominujacy oraz ENERGOINSTAL Sp. z
0.0., Instal Cad Sp. z 0.0., Inox Serwis Sp. z 0.0., Instal Finanse Sp. z 0.0. oraz Instal Katowice ZMB ,,Bielsko” Sp. z 0.0.
jako podmioty zalezne. Szczeg6towy schemat Grupy Kapitatowej Emitenta zostat przedstawiony ponizej.
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ENERGOINSTAL S.A.

100 % 100 %
ENERGOINSTAL Sp. z 0.0. INSTAL CAD Sp. z0.0.
100 % 100 %
INOX SERWIS Sp. z 0.0. INSTAL FINANSE Sp. z 0.0.
100 %

INSTAL KATOWICE ZBM
,»BIELSKO” Sp. z 0.0.

Zrédto: Emitent

KAPITAL ZAKEADOWY

Kapitat zaktadowy spotki akcyjnej tworzony jest zgodnie z przepisami Kodeksu Spétek Handlowych oraz postanowieniami
Statutu i powinien wynosi¢ co najmniej 500 tysigcy ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2006 r. kapitat zaktadowy Emitenta wynosit 1 600 tys. zt.

Tabela 1 Rozwodnienie kapitatu w wyniku emisji Akcji serii D

Akcje Liczba akcji po % ogolnej liczby % ogdlnej liczby % udziat gtosow na
emisji akcji przed emisja akcji po emisji WZA po emisji

Seria A 9 016 360 62,61 50,09 50,09

Seria B 2677 090 18,59 14,87 14,87

SeriaC 2 706 550 18,80 15,04 15,04

SeriaD 3600 000 20,00 20,00

*Dane w tabeli zostaty podane przy zatozeniu, ze objete zostana przez Inwestoréw wszystkie Akcje serii D.

HISTORIA | ROZWOJ PRZEDSIEBIORSTWA

Przedsiebiorstwo Instalacji Przemystowych INSTAL w Katowicach powstato na bazie dwéch przedsiehiorstw panstwowych
— (1) Budownictwo Przemystowe — Przedsiehiorstwo Instalacji Sanitarnych i Urzadzen Wodnych w Warszawie, oddziat
w Katowicach, przeksztatcone z dniem 1 stycznia 1951 roku w Katowickie Zjednoczenie Instalacji Przemystowych oraz (2),
samodzielne Kierownictwo Robot Instalacji Sanitarnych i Przemystowych, przeksztatcone z dniem 1 stycznia 1951 roku
w przedsigbiorstwo o nazwie Szopienickie Zjednoczenie Instalacji Przemystowych.

W dniu 1 stycznia 1958 roku Zarzadzeniem Nr 204 Ministra Budownictwa i Przemystu Materiatow Budowlanych z dnia
20 listopada 1957 roku nastapito potaczenie obu Zjednoczen Instalacji Przemystowych — Szopienickiego i Katowickiego
w jedno przedsichiorstwo o nazwie Slaskie Przedsiebiorstwo Instalacji Przemystowych z siedziba w Katowicach.

Zarzadzeniem Nr 151 Ministra Budownictwa i Przemystu Materiatéw Budowlanych z dnia 22 grudnia 1967 roku dokonano
zmiany nazwy przedsigbiorstwa na Przedsigbiorstwo Instalacji Przemystowych ,,INSTAL” w Katowicach.

W dniu 16 lipca 1991 roku Przedsigbiorstwo Instalacji Przemystowych ,,INSTAL” w Katowicach zostato przeksztatcone
w jednoosobowa spotke akcyjna Skarbu Pafnstwa — INSTAL Spotka Akcyjna. Spétka zostata zarejestrowana w Rejestrze
Handlowym przez Sad Rejonowy w Katowicach, VIII Wydzial Gospodarczy — Rejestrowy postanowieniem z dnia 16
sierpnia 1991 r. (Sygn. akt: RHB X Rej.H-2533/91).

W dniu 1 czerwca 1992 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy INSTAL S.A. podjeto uchwate w sprawie zmiany nazwy
Spotki na INSTAL Katowice S.A. Zmiana nazwy Spoiki zostata zarejestrowana w Rejestrze Handlowym przez Sad
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Rejonowy w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy — Rejestrowy postanowieniem z dnia 10 wrzesnia 1992 roku (Sygn.
akt: VIII G REJ H 2856/92).

W 1995 roku w ramach Powszechnego Programu Prywatyzacji akcje Spotki wniesione zostaty do X Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego SA. Pod koniec lat 90 - tych firma przezywata stagnacje i ktopoty ekonomiczne. Nowym Prezesem Zarzadu
-Dyrektorem Generalnym zostaje Stanistaw Wigcek. Rozwija si¢ na coraz wigksza skalg produkcja na potrzeby energetyki
przemystowej i zawodowej, ktora od tej pory staje si¢ gtdwnym odbiorca produktéw i ustug Spotki. W 1991 roku Spétka
zawarta pierwszy kontrakt na kompleksowe wykonawstwo kottowni tzn.: dostawe imontaz kompletnego Kkotta wraz
z budynkiem kottowni w Rostocku, co dato poczatek Generalnego Wykonawstwa w energetyce.

W 1999 roku rozpoczeto budowe Grupy Kapitatowej — powotano do zycia spétki Instal Katowice 1 Sp. z 0.0. (ktéra w 2004
roku zostata przejeta przez ENERGOINSTAL S.A.), INSTAL ZBM Szopienice sp. z 0.0., INSTAL ZBM Bielsko-Biata sp. z
0.0., INSTAL-CAD sp. z 0.0., a w roku 2003 zakupiono 60% akcji firmy KARELMA S.A. konczac budowe Grupy. W roku
2002 Spotka kupuje fabryke kottéw Standarkessel — Ferrum od niemieckiego wiasciciela, by w roku 2005 dokonaé jej
potaczenia z ENERGOINSTAL SA.

W dniu 28 grudnia 2000 roku zawarta zostata pomiedzy Narodowymi Funduszami Inwestycyjnymi (dziatajacymi jako
Sprzedajacy) a Przedsiebiorstwem Innowacyjno — Wdrozeniowym ,,ENPOL” Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
z siedziba w Gliwicach oraz Panem Stanistawem Wieckiem (dziatajacymi jako Kupujacy) umowa sprzedazy 1.102.173 akcji
na okaziciela INSTAL Katowice S.A., stanowiacych 73,48 % kapitatu zaktadowego. W dniu 6 lipca 2001 roku dokonano, na
podstawie wyzej wymienionej umowy sprzedazy, przeniesienia praw wiasnosci akcji na okaziciela INSTAL Katowice S.A.

W dniu 24 czerwca 2003 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy INSTAL Katowice S.A. podjeto uchwate nr 7 w sprawie
zmian Statutu Spotki, na mocy ktérej dokonano zmiany nazwy Spétki na ENERGOINSTAL S.A. Zmiana nazwy Spotki
zostata zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego postanowieniem z dnia 13 sierpnia 2003 roku (Sygn. akt: KA.VIII NS-REJ.KRS/11372/3/439).

SRODKI TRWALE
Emitent jest uzytkownikiem wieczystym nastepujacych nieruchomosci:
e Nieruchomos¢ potozona w Porgbie, przy ul. Zaktadowej,
Nieruchomos¢ potozona w Porgbie, przy ul. Zaktadowej,
Nieruchomos¢ potozona w Porgbie, przy ul. Zaktadowej,
Nieruchomos¢ potozona w Porebie, przy ul. Zaktadowej,
Nieruchomos¢ potozona w Piechowicach, przy ul. Swierczewskiego,
Nieruchomos¢ potozona w Pobierowie, przy ul. Powstancow i ul. Cieszynskiej,
Nieruchomosci posiadane przez Emitenta na podstawie umowy najmu.

Ponadto Emitent posiada nastepujace znaczace rzeczowe aktywa trwate, inne niz grunty.

Tabela 2 Znaczace rzeczowe aktywa trwate Emitenta inne niz grunty.

L.p. NAZWA WARTOSC POCZATKOWA WARTOSC KSIEGOWA NA
(BRUTTO) 31.12.2006 R. (NETTO) (W Zt)
(W Zt)
1. Kotly i maszyny energetyczne
a) zaktadowa kottownia gazowa 1.150.414,16 682.426,74
2. Maszyny, urzadzenia
a) wiertarko — frezarka CNC 1.411.963,42 55.303,90
b) gietarka do rur 1.713.028,04 440.419,26
c) gietarka do rur 1.676.163,28 369.275,62
d) stanowisko do spawania 2.016.949,67 468.797,70

Zrédto: Emitent

B. CZYNNIKI RYZYKA

a) Czynniki ryzyka zwiazane z dziatalnoscia Emitenta:

ryzyko zwiazane z zatrudnieniem pracownikéw oraz utrzymaniem wysoko wykwalifikowanej kadry,
ryzyko uzaleznienia od jednego odbiorcy,

ryzyko zwiazane z konsolidacja w branzy Grupy Kapitatowej Emitenta,

ryzyko zmian wykorzystywanych technologii,

ryzyko zwiazane z warunkami i procedurami rozstrzygania przetargow,

ryzyko zwiazane z obciazeniem sktadnikéw majatkowych przedsiebiorstwa,

ryzyko zwiazane ze struktura akcjonariatu,

b) Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢:
e ryzyko zwigzane z sytuacja spoteczno-ekonomiczna w Polsce i w Europie,
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ryzyko zwiazane branza energetyczna,

ryzyko zwiazane z dziatalnoscia konkurencji,

ryzyko zwiazane z ksztattowaniem sie kursow walutowych,

ryzyko zwiazane ze zmianami legislacyjnymi (polskimi i unijnymi) wptywajacymi na rynek,

¢) Czynniki ryzyka zwiazane z rynkiem kapitatowym:

ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen akcji,

ryzyko zwiazane z odwotaniem lub odstapieniem od oferty publicznej,

ryzyko niedojscia emisji akcji do skutku,

ryzyko zwiazane z subskrypcja i optaceniem zapisu,

ryzyko zwiazane z wydtuzeniem czasu przyjmowania zapisow,

ryzyko braku dostatecznego rozproszenia akcji wprowadzanych do obrotu na rynku regulowanym,
ryzyko zwiazane z notowaniem praw do akcji (PDA),

ryzyko zwiazane z wykluczeniem papieréw wartosciowych z obrotu gietdowego,

ryzyko wstrzymania oferty publicznej Akcji albo dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym,
ryzyko zwiazane z wycofaniem lub zawieszeniem oferty publicznej,

C. INFORMAC]JE O OSOBACH ZARZADZAJACYCH, OSOBACH
NADZORUJACYCH ORAZ DORADCACH I BIEGLYCH
REWIDENTACH

ZARZAD
W sktad Zarzadu Emitenta wchodza:

Stanistaw Wigcek — Prezes Zarzadu,
Jarostaw Wiecek — Wiceprezes Zarzadu,
Michat Wiecek — Wiceprezes Zarzadu.

RADA NADZORCZA
W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:

Jacek Kosteczka — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Henryk Kawalski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Marta Jedrusinska — Wiecek — Czlonek Rady Nadzorczej,
Irena Wigcek — Czlonek Rady Nadzorczej,

Karolina Wigcek — Czionek Rady Nadzorczej.

BIEGLI REWIDENCI

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2004 r. do 31.12.2004 r., od 01.01.2005 r. do 31.12.2005
r. oraz od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r. przeprowadzit:

Nazwa (firma): Kancelaria Porad Finansowo-Ksiggowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0.

Siedziba spoiki: Katowice

Adres oddziatu: 40-954 Katowice; ul. Powstancéw 34

Podstawa uprawnien: Whpis na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw pod nr 1695

Numer telefonu: +48 32 255 36 81

Numer telefaksu: +48 32 256 12 89

e-mail: biuro@kpfk.pl

Adres internetowy: www. kpfk.pl

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzit:
Genowefa Polak — Biegly Rewident wpisany na liste biegtych rewidentéw pod numerem 9308/6982

DORADCA PRAWNY

Doradca Prawny — Kancelaria Radcow Prawnych D. Malirz, M. Wéjtowicz i Wspo6lnicy z siedziba w Katowicach oraz
Kancelaria Radcy Prawnego Kinga Pajerska-Krasnowska z siedziba Tychach - uczestniczyli w przygotowaniu projektow
uchwat zwiazanych z emisja akcji zwyktych na okaziciela serii D ENERGOINSTAL S.A., jest réwniez podmiotem
odpowiedzialnym za czynnosci o charakterze doradczym majace na celu przygotowanie czgsci prawnej Prospektu
Emisyjnego.

OFERUJACY
Dom Maklerski IDMSA, jest firma inwestycyjna, za posrednictwem ktorej zostat udostepniony do publicznej wiadomosci
Prospekt emisyjny oraz w ramach publicznej oferty oferowane sa akcje serii D Emitenta.
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Oferujacy nie posiada akcji Emitenta.

D. CELE EMISJI I WYKORZYSTANIE WPELYWOW PIENIEZNYCH

Z emisji akcji serii D Emitent zamierza pozyskac po odliczeniu kosztdw oferty 69,5 min zt.
Srodki finansowe zostana przeznaczone na podwojenie mocy produkcyjnych firmy oraz realizacje dwuletnich planéw
inwestycyjnych Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A.

Tabela 3.3. Plany inwestycyjne Emitenta na lata 2007 — 2008.

WYSZCZEGOLNIENIE Kwota inwestycji Termin realizacji

Ogolne Do

Zakup / utworzenie Biura Projektow 6 000 000 12.2007

Przejecie spotek z branzy 19 000 000 12.2008

Zakup i wdrozenie systemu ERP 3000 000 06.2008

Modernizacja infrastruktury sieciowej, komputerowej i telefonicznej 2 000 000 12.2007

Srodki transportu 1 500 000 12.2008

Modernizacja laboratorium 1000 000 03.2008
32 500 000

Katowice

Budowa hali produkcyjno - magazynowej o ok. 4 500 m? 8 000 000 12.2007

Przeniesienie urzadzen (maszyna do paneli, gictarka) 1 000 000 12.2007

Zakup nowych maszyn do paneli 4 000 000 03.2008

Adaptacja pomieszczen administracyjno biurowych 1 000 000 03.2008
14 000 000

Poreba

Adaptacja hal i pomieszczen socjalnych 1.Etap 3500 000 12.2007

Adaptacja hal i pomieszczen socjalnych 11.Etap 1 500 000 12.2008

Zakup wiertarki CNC 3500 000 06.2008

Zakup gigtarki CNC 3000 000 06.2008

Zakup walca do zwijania walczakéw 4500 000 03.2008

Adaptacja suwnic 1 000 000 12.2007

Zakup pozostatych niezbednych urzadzen (m.in. wypalarki, laseru,

malarni, Srutownic) 5000 000 12.2008
22 000 000

Piechowice

Budowa kottowni 2 000 000 09.2007

Adaptacja hali, likwidacja zbednych obiektéw 4000 000 06.2008

Przeniesienie produkcji z Katowic (palniki, rury ozebrowane) 500 000 09.2007

6 500 000
Razem 75 000 000

Zrédto: Emitent.

Przedstawione wyzej cele beda realizowane wedtug kolejnosci zgodnej z harmonogramem. Inwestycje realizowane bgda
w gtéwnej mierze ze $rodkéw pochodzacych z emisji akcji, dodatkowym zrodtem finansowania beda wiasne $rodki
finansowe Emitenta pochodzace z przewidywanego zysku netto oraz amortyzacji z lat 2007-2009.

Informacja dotyczace gtéwnych inwestycji Emitenta w przysztosci zostaty szczegdtowo scharakteryzowane w pkt 5.2.3.
Dokumentu Rejestracyjnego.

Do momentu wykorzystania srodkéw z emisji akcji serii D, pozyskane srodki beda inwestowane w formie lokat bankowych,
bonéw skarbowych, obligacji panstwowych lub komercyjnych dtuznych papierdw wartosciowych z gwarancja wykupu lub
tez wykorzysta¢ do zmniejszenia krétkoterminowego zadtuzenia w rachunku biezacym.
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E. INFORMAC]JE FINANSOWE, WYNIKI PRZEDSIEBIORSTWA,
SYTUACJA FINANSOWA ORAZ PERSPEKTYWY

Ocena zarzadzania zasobami finansowymi Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A. przeprowadzona zostata w oparciu
0 zbadane skonsolidowane sprawozdania finansowe Spotki za lata obrotowe 2004, 2005 i 2006 r. sporzadzone wediug

Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

WYNIKI DZIALALNOSCI

Tabela 4 Rachunek zyskéw i strat Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A. w okresie 2004 r. — 2006 r.

2006 2005 2004
A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 149 664 112 579 176 564
B. Koszty sprzedazy produktéw, towarow i materiatow 121161 94 112 134 540
C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy 28 503 18 467 42 024
H. Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 15175 7 369 20590
I. Przychody finansowe 721 2478 861
J. Koszty finansowe 2427 3869 6 306
K. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 13 469 5978 15145
M. Zysk (strata) brutto 13469 5978 15145
P. Zysk (strata) netto 9041 4178 9 060

Zrédto: Emitent.

Grupa Kapitatowa ENERGOINSTAL S.A. osiaga wysokie rentownosci z realizowanej dziatalnosci . Na poziomie wyniku
brutto ze sprzedazy wykazano w poszczegdlnych latach nastepujace marze: 2006r: 19,0%; 2005: 16,4%, 2004r: 23,8%.
Najwicksze marze Emitent generuje z realizacji ustug montazowych, gtéwnie zagranicznych oraz z kontraktow
realizowanych w generalnym wykonawstwie. Udziat powyzszych kontraktéw w catosci przychoddw ze sprzedazy
determinuje uzyskiwany poziom marzy.

Na uksztattowanie ostatecznego poziomu wyniku finansowego netto Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A., miaty
wptyw koszty ogolnozaktadowe oraz koszty finansowe, ktére w gtdwnej mierze dotycza réznic kursowych oraz kosztow

finansowania zewnetrznego.

PLYNNOSC | ZASOBY KAPITALOWE

Tabela 5 Wskazniki ptynnosci Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A. w okresie 2004 r. — 2006 r.

2006 2005 2004
Wskaznik ptynnosci biezacej ¥ 1,49 1,39 1,26
Wskaznik ptynnosci szybkiej ? 1,34 1,28 1,13
Wskaznik natychmiastowy © 0,50 0,74 0,37

Zr6dto: Emitent.

a) wskaznik biezacej ptynnosci — stosunek stanu majatku obrotowego do stanu zobowiazan krétkoterminowych na koniec

danego okresu,

b) wskaznik ptynnosci szybkiej — stosunek stanu majatku obrotowego pomniejszonego 0 zapasy do stanu zobowiazan

krétkoterminowych,

c) wskaznik natychmiastowy — stosunek inwestycji krotkoterminowych do stanu zobowiazan krotkoterminowych.

Tabela 6 Pasywa Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A. w okresie 2004 r. — 2006 r. (tys. z4)

PASYWA (w tys. zt) 2006 2005 2004

I. Kapitat wiasny 54 652 42504 41540
1. Kapitat podstawowy 1600 1169 877
2. Ngdwy?ka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 8 124 5 305 5305
nominalnej

4. Kapitaty rezerwowe i zapasowe 26 934 24 048 17 557
5. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywow 6 838 6 838 3998
6. Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezacego 11 156 5124 13783
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11. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 85 966 40 325 60 309
1. Zobowiazania dtugoterminowe 16 304 5303 4243
2. Zobowiazania krétkoterminowe 69 662 35022 55 729
3. Ujemna wartosé firmy 0 0 337
Kapitaty wiasne i obce razem 140 618 82 829 101 849

Zrédto: Emitent.

Grupa Kapitatowa Emitenta finansuje swoja dziatalnos¢ wykorzystujac zaréwno kapitaty wiasne jak i kapitaty obce.
Struktura finansowania w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi nieznacznie si¢ zmieniata. W 2004 r.
Spotka finansowata swoja dziatalnos¢ korzystajac w 59% z kapitatow obcych, z czego wigkszosé¢ stanowity zobowiazania
krotkoterminowe.

TENDENCJE

W 2007 r. Emitent w swoich dziataniach utrzymuje trend wzrostowy w produkcji i sprzedazy. W okresie od daty zakonczenia
ostatniego roku obrotowego do daty Dokumentu Rejestracyjnego nie wystapity zadne istotne tendencje w produkgji,
sprzedazy, zapasach oraz kosztach i cenach sprzedazy Spotki.

Zapasy utrzymywane Sa na poziomie gwarantujacym wiasciwa obstuge klienta i uzyskanie najlepszych cen ich zakupu,
a jednoczesnie ograniczajacym do minimum koszty zaangazowanego w nie kapitatu czy koszty magazynowania. Poziom cen
sprzedazy i korespondujacych ze sprzedaza kosztow jest bezposrednio powiazany cenami zakupu sprzedawanych towaréw
i kosztami wytworzenia produktow.

Systematyczny wzrost wolumenu sprzedazy powoduje, ze dziatalno$¢ Emitenta cechuje sie wzrostem efektywnosci
wykorzystania zasobow — $rodkéw trwatych, zasobow finansowych i kapitatu ludzkiego. Dalszy wzrost dziatalnosci bedzie
wymagac jednak wigkszej rozbudowy infrastruktury. Taka sytuacja jest wynikiem statego budowania coraz lepszej pozycji
rynkowej Emitenta w oparciu o zaufanie poktadane przez dotychczasowych klientow jak i zdobywane wsréd nowych
odbiorcow.

F. ZNACZACY AKCJONARIUSZE

Stanistaw Wiegcek — Prezes Zarzadu — posiada 8.497.160 akcji serii A, 2.612.800 akcji serii B, tacznie 11.109.960 akcji,
stanowiacych 77,15 % akcji w kapitale zakladowym Emitenta i uprawniajacych do 77,15 % glosow na Walnym
Zgromadzeniu. Stanistaw Wigcek nie posiada opcji na akcje Emitenta.

Jarostaw Wiecek - Wiceprezes Zarzadu — posiada 1.353.280 akgji serii C, stanowiacych 9,39 % akcji w kapitale zaktadowym
Emitenta i uprawniajacych do 9,39 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Jarostaw Wiecek nie posiada opcji na akcje
Emitenta.

Michat Wiecek - Wiceprezes Zarzadu — posiada 1.353.270 akcji serii C, stanowiacych 9,39 % akcji w kapitale zakladowym
Emitenta i uprawniajacych do 9,39 % gloséw na Walnym Zgromadzeniu. Michat Wiecek nie posiada opcji na akcje
Emitenta.

G. SZCZEGOLY OFERTY I DOPUSZCZENIA DO OBROTU

Na podstawie niniejszego Prospektu oferowanych bedzie:
a) w ramach Puli Podstawowej:

- w ramach Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych do objecia 2 400 000 akgji serii D
- w ramach Transzy Otwartej dla Inwestoréw Indywidualnych do objecia 1 200 000 akcji serii D.

b) w ramach Puli Dodatkowej:

- w ramach Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych 1 000 000 akcji serii A oferowanych przez Sprzedajacego,

Jednoczesnie niniejszym Prospektem Emitent zamierza wprowadzi¢ do obrotu na rynku oficjalnych notowan:
» 9016 360 akcji zwyktych na okaziciela serii A pierwszej emisji o wartosci nominalnej 0,1 zt kazda,
» 2677090 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,1 zt kazda,

» 2706 550 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,1 zt kazda,

>

nie mniej niz 2 500 000 i nie wiecej niz 3 600 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,1
zt kazda,

»  nie mniej niz 2 500 000 i nie wiecej niz 3 600 000 praw do akcji zwyktych na okaziciela serii D.
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Sktadanie Deklaracji Nabycia: od 30 sierpnia do 4 wrzesnia 2007 r., do godziny 14.00
Otwarcie Publicznej Subskrypcji 6 wrzesnia 2007 r.

Przyjmowanie zapisow na Akcje Oferowane: od 6 wrzesnia do 10 wrzesnia 2007 r.

Zamknigcie Publicznej Subskrypcji: 10 wrzesnia 2007 .

Przydziat Akcji Oferowanych: do 5 dni roboczych po dniu zamknigcia Publicznej Subskrypcji

Zrodto: Emitent

Emitent zastrzega sobie prawo do zmiany podanych wyzej terminéw. W przypadku zmiany terminu Publicznej Subskrypcji
oraz terminu skladania zapisobw na Akcje Oferowane, zostanie podana do publicznej wiadomosci stosowna informacja,
poprzez udostepnienie zatwierdzonego przez KNF aneksu do Prospektu. Aneks zostanie przekazany do publicznej
wiadomosci w sposéb, w jaki zostat opublikowany Prospekt. W przypadku zmiany terminu ,,book-building” — z uwagi na
mozliwos¢ znaczacego wpltywu na ocene Oferowanych Akcji — stosowna informacja zostanie podana do publicznej
wiadomosci w ww. trybie, nie pdzniej niz przed rozpoczeciem procesu ,,book-building”.

Po rozpoczeciu przyjmowania zapisdw Emitent zastrzega sobie prawo do wydtuzenia terminu przyjmowania zapiséw,
w sytuacji, gdy taczna liczba Akcji Oferowanych objetych ztozonymi zapisami bedzie mniejsza, niz liczba Akcji
Oferowanych w ramach Publicznej Oferty. Termin ten nie moze by¢ dtuzszy, niz trzy miesiace od dnia otwarcia Publicznej
Subskrypcji. W przypadku wydtuzeniu termindw zapisw zostanie podana do publicznej wiadomosci stosowna informacja,
poprzez udostepnienie zatwierdzonego przez KNF aneksu do Prospektu. Aneks zostanie przekazany do publicznej
wiadomosci w sposéb, w jaki zostat opublikowany Prospekt. Przedtuzenie terminu przyjmowania zapisbw moze nastapic¢
wytacznie w terminie waznosci Prospektu. W przypadku zmiany terminu przydziatu Akcji Oferowanych, stosowna
informacja zostanie podana do publicznej wiadomosci w ww. trybie nie pézniej, niz przed terminem przydziatu Akcji
Oferowanych.

Przed rozpoczeciem Publicznej Subskrypcji przeprowadzone zostana dziatania marketingowe, zwane procesem budowania
ksiegi popytu — ,,book-building”.

W wyniku tych dziatan powstanie “ksiega popytu” na Akcje Oferowane. Bedzie ona wykorzystana przy ustalaniu ceny
emisyjnej Akcji Oferowanych.

Osoby, ktére wezma udziat w procesie ,,book-building”, beda mogty skorzysta¢ z preferencji w przydziale Akcji
Oferowanych na zasadach, o ktérych mowa w niniejszym Prospekcie (cz. V pkt 5.2.3).

Proces ,,book-building” odnosi sie zaréwno do Transzy Otwartej jak i Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych.

Proces budowania “ksiegi popytu” polega na zbieraniu Deklaracji Nabycia od Inwestordw, zainteresowanych nabyciem na
podstawie niniejszego Prospektu okreslonej liczby Akcji Oferowanych po wskazanej cenie. Przyjmowane bgda Deklaracje
Nabycia zawierajace ceneg z doktadnoscia do 0,1 zt.

Deklaracje Nabycia nie zawierajace:

- liczby akcji bedacej wielokrotnoscia 10 sztuk,
- liczby akcji na co najmniej 20 sztuk,

- ceny we wskazanym przedziale cenowym,

- ceny z doktadnoscia do 0,1 zt,

- pozostatych wymaganych danych,

beda uznane za niewazne.

H. INFORMAC]JE DODATKOWE

DOKUMENTY DO WGLADU
W okresie waznosci prospektu emisyjnego w siedzibie Emitenta mozna zapoznawaé sie¢ w formie papierowej
z nastepujacymi dokumentami lub ich kopiami:

1) statutu Emitenta,

2) wszystkimi raportami biegtych rewidentéw zamieszczonymi w Prospekcie Emisyjnym.
3) historycznymi informacjami finansowymi Emitenta za lata obrotowe 2004 — 2006.

4) regulaminem Rady Nadzorczej oraz regulaminem Zarzadu.

OSTRZEZENIE

Podsumowanie powinno by¢ rozumiane jako wprowadzenie do Prospektu emisyjnego.
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Kazda decyzja o inwestycji w papiery wartosciowe powinna by¢ oparta na rozwazeniu przez inwestora catosci Prospektu
emisyjnego.

W przypadku wystapienia do sadu z roszczeniem odnoszacym si¢ do Prospektu emisyjnego, skarzacy inwestor moze na
mocy ustawodawstwa Panstwa Cztonkowskiego Unii Europejskiej mie¢ obowiazek poniesienia kosztéw przettumaczenia
Prospektu emisyjnego przed rozpoczeciem postepowania sadowego.

Odpowiedzialnos¢ cywilna wiaze te osoby, ktore sporzadzity podsumowanie tacznie z kazdym jego tlumaczeniem, ale
jedynie w przypadku, gdy podsumowanie jest wprowadzajace w btad, niedoktadne lub niezgodne z pozostatymi czgsciami
Prospektu emisyjnego.
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CZESC III - CZYNNIKI RYZYKA

1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA EMITENTA

1.1. RYZYKO ZWIAZANE Z ZATRUDNIENIEM PRACOWNIKOW ORAZ
UTRZYMANIEM WYSOKO WYKWALIFIKOWANE] KADRY

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Emitenta wymaga utrzymania wysoko wykwalifikowanej kadry produkcyjnej (spawacze,
monterzy). Ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnosci w strukturze zatrudnienia Spdiki dominuja pracownicy
produkcyjni, ktorzy na koniec 2006 r. stanowili 71,63 % zatogi Grupy Kapitatowej Emitenta. W zwiazku z tym istnieje
ryzyko odptywu pracownikéw z uwagi na duzy popyt na wykwalifikowane kadry w wielu krajach Unii Europejskiej,
w ktorych poziom wynagrodzenia jest wyzszy niz w Polsce.

Jak pokazano w pkt 17 Dokumentu Rejestracyjnego zatrudnienie w Grupie Kapitatowej Emitenta znajduje sie na stabilnym
poziomie i wzrasta wraz z rozwojem firmy. Ponadto, na dzien 31 grudnia 2006r. 28 % zatogi Grupy Kapitatowej
ENERGOINSTAL S.A. zatrudnione jest za granica, co zmniejsza ryzyko fluktuacji kadr zwiazane z réznica wynagrodzen
miedzy krajami Unii Europejskiej.

Celem minimalizacji ryzyka zwiazanego z emigracja zarobkowa pracownikéw zatrudnionych na stanowiskach spawacz
i monter ENERGOINSTAL S.A. doskonali system motywacyjny dla ww. grup zawodowych. Obserwuje si¢ systematyczny
wzrost wynagrodzen zasadniczych . Dodatkowo wprowadzone zostaty ruchome elementy systemu motywacyjnego np.
wysokie premie dla spawaczy osiagajacych najlepsza wydajnosé. Aby zapewni¢ obsade na stanowisku spawacza Spotka
systematycznie zatrudnia na umowe o prace absolwentow szko6t technicznych i prowadzi dla tych os6b intensywne szkolenie
w Osrodkach szkolenia spawaczy Energoinstal S.A.

Jednak mimo wprowadzonych systeméw motywacyjnych, w przypadku odptywu pracownikéw produkcyjnych, a takze
znaczacych trudnosci z utrzymaniem i pozyskaniem wysoko wykwalifikowanej kadry i 0s6b zarzadzajacych, Grupa
Kapitatowa Emitenta moze mie¢ trudnosci z terminowa realizacja podpisanych uméw, co z kolei moze by¢ powodem
naliczenia kar kontraktowych przez inwestora w zwiazku z niedotrzymaniem warunkéw umowy.

1.2. RYZYKO UZALEZNIENIA OD JEDNEGO ODBIORCY

Dotychczasowa dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej Emitenta opiera si¢ w duzej mierze na realizacji kontraktéw dostawczych
i montazowych dla firm zagranicznych. Dziatalno$¢ eksportowa realizowana jest gtownie w oparciu o statych partnerdw tj.
Standardkessel GmbH, Baumgarte Boiler System GmbH, Mehldau & Steinfath GmbH, Nem Energy Service B.V., Nem B.V,
Kab Takuma GmbH. Istnieje zatem ryzyko, ze w przypadku znacznego spadku liczby kontraktéw zawieranych z ktéryms
Z wyzej wymienionych podmiotéw, moga wystapi¢ tymczasowe trudnosci w realizacji planowanych przychodéw Grupy
Kapitatowej Emitenta.

W celu ograniczenie ryzyka uzaleznienia przychodéw Grupy Kapitatowej Emitenta od realizacji kontraktéw dla odbiorcdw
zagranicznych Grupa prowadzi dziatania majace na celu dywersyfikacje swojej dziatalnosci po wzglgdem geograficznym,
z duzym nastawieniem na rozw0j swojej dziatalnosci w Polsce. W ostatnich latach realizowane sa duze kontrakty dla
odbiorcow krajowych, takich jak miedzy innymi: Kogeneracja S.A.Wroctaw, Koksownia Przyjazn Sp. z 0.0.

Ponadto kontrakty realizowane przez Grupe zwiazane sa z inwestycjami w branzy energetycznej, petrochemicznej
i hutniczej, co zmniejsza ryzyko uzaleznienia od jednego zrodta przychodéw.

1.3. RYZYKO ZWIAZANE Z KONSOLIDACJA W BRANZY GRUPY
KAPITALOWE] EMITENTA

W zwiazku z rosnacym zapotrzebowaniem na inwestycje w energetyce przemystowej rosnie réwniez aktywnos$¢ podmiotow
dziatajacych na tym rynku. W ostatnich latach mozna zaobserwowa¢ konsolidacje w branzy, ktoéra zwiazana jest z dobra
koniunktura a takze aktywnoscia podmiotéw zagranicznych. Istnieje ryzyko, ze Grupa Kapitatowa ENERGOINSTAL S.A.
stanie si¢ celem przejecia inwestorow branzowych. Przedsicbiorstwa z prywatnym kapitatem zainteresowane sa przejeciami
spotek sektora szczegblnie w Czechach, w Polsce i na Wegrzech, gdzie silnie rosnie popyt na tego rodzaju ustugi. Grupa
Kapitatowa Energoinstal S.A., jako podmiot majacy ugruntowana pozycje na rynkach migdzynarodowych rynkach jest w
stanie obroni¢ si¢ przed przejgciem, a takze wzmocni¢ swoja pozycjg poprzez przejmowanie innych spotek. Dodatkowym
czynnikiem ograniczajacym ryzyko przejecia jest struktura akcjonariatu. Po przeprowadzeniu emisji akcji serii D, a takze
sprzedazy czesci akcji przez dotychczasowego akcjonariusza, Zarzad Grupy Kapitatowej Emitenta w dalszym ciagu bedzie
w posiadaniu kontrolnego pakietu w Spétce, co umozliwi realizacje zatozonej strategii i rozwoj Spotki.

1.4. RYZYKO ZMIAN WYKORZYSTYWANYCH TECHNOLOGII

Rozwiazania technologiczne i techniczne w branzy energetycznej charakteryzuja si¢ wzgledna stabilnoscia, a ich rozwoj
przebiega w sposob ewolucyjny. Zmiany te dotycza przede wszystkim stosowania coraz nowoczesniejszych materiatow,
wprowadzania nowych rozwiazan konstrukcyjnych zwiazanych z rozwojem nowoczesnych metod projektowania i rozwiazan
materiatowych oraz wprowadzania nowoczesnych metod zarzadzania projektami, pozwalajacych na skrécenie czasu ich
realizacji. Potencjalna mozliwos¢ wystapienia znaczacych zmian w zakresie technologii i techniki realizacji projektow
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budowlanych, a co za tym idzie konieczno$¢ ponoszenia nieplanowanych nakladéw inwestycyjnych, moze negatywnie
wptyna¢ na osiagane przez Grupe Kapitalowa Emitenta wyniki finansowe. Spétka ogranicza ryzyko zmian
wykorzystywanych technologii poprzez dodatkowe naklady inwestycyjne i modernizacje istniejacych zaktadow
produkcyjnych oraz prowadzone badania naukowe we wspotpracy z Akademia Gorniczo — Hutnicza w Krakowie.

1.5. RYZYKO ZWIAZANE Z WARUNKAMI I PROCEDURAMI
ROZSTRZYGANIA PRZETARGOW

Wigkszos¢ przychoddw Grupy Kapitatowej Emitenta jest wynikiem realizacji uméw pozyskanych w drodze przetargowej.
Z reguty do przetargow przystepuje kilka firm o réwnie wysokim poziomie technicznym i zblizonej sytuacji finansowej.
W efekcie 0 przyznaniu kontraktu zlecenia czesto decyduje cena. Nie mozna wykluczyé¢ sytuacji, w ktorej wartosé
pozyskiwanych przez Emitenta uméw bedzie nizsza od planowanych lub, w wyniku konkurencji cenowej, efektywnosé
prowadzonej dziatalnosci nie osiagnie zakiadanego poziomu. Uczestniczac w przetargach finansowanych ze $rodkdw
publicznych, w tym $rodkéw Unii Europejskiej Spotka ponosi dodatkowe ryzyko wynikajace z diugotrwalej procedury,
szczegdlnie w przypadku koniecznosci rozpatrzenia odwotan, co w efekcie moze doprowadzi¢ do niekorzystnej zmiany
przyjetych zatozen wykorzystanych przy kalkulacji kontraktu, szczeg6lnie w zakresie cen materiatdw i kosztéw ustug
podwykonawcow. Atutem Emitenta jest posiadanie uprawnien i dopuszen niezbednych do realizacji inwestycji w energetyce.

1.6. RYZYKO ZWIAZANE Z OBCIAZENIEM SKEADNIKOW MAJATKOWYCH
EMITENTA

Do innych ryzyk zwiazanych z dziatalnoscia Grupy Emitenta nalezy zaliczy¢ obciazenia istotnych sktadnikdw majatkowych
nalezacych do Emitenta (szerzej opisane w punkcie 8.1 i 8.2 Dokumentu Rejestracyjnego). Z uwagi na nieznaczny procent
obciazen w stosunku do wielkosci majatku Emitenta nie ma zagrozenia utraty przez Emitenta kontroli nad tymi aktywami
mozliwo$¢ sytuacji wszczecia postgpowania egzekucyjnego z obciazonych aktywow w przypadku op6znien ze splata
wymagalnych zobowiazan, zwtaszcza zobowiazan zabezpieczonych rzeczowo na tych aktywach.

1.7. RYZYKO ZWIAZANE ZE STRUKTURA AKCJONARIATU

Po przeprowadzeniu emisji Akcji serii D, w dalszym ciagu, wiekszosciowy pakiet akcji Emitenta bedzie w posiadaniu
dotychczasowego akcjonariusza Spotki — Prezesa Zarzadu Stanistawa Wigcka. Dotychczasowy, decydujacy wptyw na
kluczowe decyzje podejmowane w Spdtce, bedzie miat miejsce rowniez po przeprowadzeniu Publicznej Oferty. Realizowana
do tej pory strategia rozwoju Spéiki i jej Grupy Kapitatowej oraz bedaca jej wynikiem silna pozycja na rynku jest w duzym
stopniu zastuga poszczegolnych cztonkéw Zarzadu Emitenta, dlatego dalsze osobiste zaangazowanie w zarzadzanie Spotka
przez dotychczasowego akcjonariusza stanowi gwarancje sprawnego funkcjonowania w przysztosci. Inwestorzy nabywajacy
Akcje serii D powinni wzia¢ pod uwage, ze po przeprowadzeniu Publicznej Oferty dotychczasowy akcjonariusz zachowa
decydujacy wptyw na dziatalnos¢ Spotki.

2. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM EMITENT
PROWADZI DZIALALNOSC

2.1. RYZYKO ZWIAZANE Z SYTUACJA SPOLECZNO-EKONOMICZNA
W POLSCE I W EUROPIE

W zwiazku z faktem, ze ok. 54% przychodéw Grupy Kapitatowej Emitenta pochodzi z kontraktéw realizowanych za granica,
dziatalnos¢ Spdtki uzalezniona jest od sytuacji spoteczno-ekonomicznej za granica. Na wyniki finansowe Spotki w
szczegdlnosci wptywaja takie czynniki makroekonomiczne jak: poziom inwestycji, wzrost PKB, wysoko$¢ wynagrodzen,
poziom stdp procentowych oraz wahania kursow walutowych. W ostatnich latach obserwuje sie znaczacy wzrost inwestycji
zaréwno krajowych jak i zagranicznych.

W przypadku inwestycji krajowych, wzrost ten uzasadniony jest sprzyjajaca sytuacja makroekonomiczna, dynamicznym
rozwojem sektora przemystowego, w tym przemystu energetycznego, petrochemicznego i hutniczego, a takze zwigkszona
iloscia funduszy pochodzacych z budzetu Unii Europejskiej. Mimo faktu, ze czynniki te sprzyjaja rozwojowi Grupy
Kapitatowej Emitenta, to istnieje ryzyko, ze w przypadku zatamania Koniunktury rynkowej, lub zmniejszenia ilosci
inwestycji w instalacje przemystowe, przychody Emitenta moga ulec zmniejszeniu, co moze si¢ negatywnie odbi¢ na jego
wynikach finansowych.

Wielko$¢ inwestycji zagranicznych w duzej mierze uzalezniona jest od sytuacji spoteczno-ekonomicznej w krajach Unii
Europejskiej. W ostatnich latach obserwuje sie rosnaca wartos¢ inwestycji, szczegdlnie w branzach takich jak hutnictwo,
ktére podlegaja konsolidacji. Jednak w sytuacji, gdy zapotrzebowanie na nowe inwestycje i modernizacje starych instalacji
przemystowych zmniejszy sig, wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta moga si¢ zmniejszy¢, a jej struktura
geograficzna przychodéw moze ulec zmianie. Ryzyko to jest zmniejszone dzigki nowym regulacjom wprowadzanym przez
Komisje Europejska, ktdre opracowane sa z mysla o wdrazaniu bardziej przyjaznych dla srodowiska rozwiazan
konstrukcyjnych, szczegélnie w przemysle ciezkim.

2.2. RYZYKO ZWIAZANE Z BRANZA ENERGETYCZNA

Branza energetyczna, w ktorej dziata Grupa Kapitatowa ENERGOINSTAL S.A. jest silnie uzalezniona od koniunktury
gospodarczej w Polsce. Takie czynniki jak tempo wzrostu gospodarczego, naktady inwestycyjne, poziom inflacji oraz
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wysokos¢ stdp procentowych maja znaczacy wplyw na poziom inwestycji w sektorze, a co przeklada si¢ na wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta. Rosnace prawdopodobiefistwo podwyzek stop procentowych zwiazane z presja
inflacyjna moze mie¢ negatywny wptyw na wielkos¢ inwestycji na rynku energetycznym.

Podobnie jak w Polsce, branza energetyczna w Europie jest bezposrednio zwiazana z koniunktura gospodarcza w danym
panstwie. Najwigkszy wptyw na przychody Grupy Kapitatowej Emitenta uzyskiwane z dziatalnosci zagranicznej ma sytuacji
gospodarcza na rynku niemieckim. Negatywne zmiany w zakresie wzrostu gospodarczego, polityki monetarnej oraz polityki
fiskalnej moga spowodowaé spadek wielkosci inwestycji w przemysle hutniczym, energetycznym i petrochemicznym, co
moze ograniczy¢ potencjalne mozliwosci rozwoju Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A. w krajach zagranicznych.

2.3. RYZYKO ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA KONKURENC]I

Dziatalno$¢ podmiotéw konkurencyjnych ma znaczny wptyw na wyniki osiagane przez Grupe Kapitalowa Emitenta.
Krajowe oraz zagraniczne podmioty prowadzace dziatalnos¢ konkurencyjna w stosunku do Grupy Energoinstal S.A.
wymienione sa w pkt 6.2.4 Dokumentu Rejestracyjnego. Specyfika branzy instalacji przemystowych sprawia, ze podmioty
konkuruja nie tylko cena, ale takze jakoscia produktow oraz zakresem oferowanych ustug. Strategia dziatania Grupy
Energoinstal S.A. koncentruje sie ha wzmacnianiu pozycji rynkowej w Kkraju i za granica oraz powiekszaniu przewagi
konkurencyjnej dzigki wysokiej jakosci ustug, oferowaniu kompleksowych rozwiazan, elastycznosci oferty, budowaniu
nowych kompetencji, czy tez stosowaniu zaawansowanych technologii. Jednak istnieje ryzyko, ze wzrost mozliwosci
projektowych i wykonawczych konkurencji, a tym samym spadek konkurencyjnosci Grupy Kapitatowej Emitenta wzgledem
klientdw koncowych wptyna negatywnie na przychody Spoétki oraz marze osiagane przy realizacji kontraktow.

Ryzyko zwiazane z dziatalnoscia konkurencji jest minimalizowane dzigki szerokiej gamie ustug oferowanych przez Spotke
oraz zdywersyfikowanej grupy odbiorcéw Grupy Kapitatowej Emitenta.

2.4. RYZYKO ZWIAZANE Z KSZTALTOWANIEM SIE KURSOW

WALUTOWYCH
Okoto 54% przychodéw Grupy Kapitatowej Emitenta pochodzi z kontraktéw realizowanych za granica. Grupa Kapitatowa
Energoinstal S.A. dokonuje takze zakupdw materiatéw i ustug, ktérych warto$¢ wyrazona jest w walutach obcych, gtéwnie
w euro i dolarach amerykanskich. W powiazaniu z dtugimi okresami pomiedzy zawarciem kontraktu, a dokonaniem ptatnosci
z tytubu jego realizacji, prowadzi to do powstania ryzyka walutowego. W przypadku niekorzystnego ksztattowania sig¢
kursow walutowych Spétka moze by¢ narazona na straty z tego tytutu, co moze mie¢ wptyw na wynik finansowy Spoéiki.

Grupa Kapitatowa ENERGOISNTAL S.A. w celu ograniczenia tego ryzyka dokonuje transakcji zabezpieczajacych na
rynkach terminowych, stosujac strategie zerokosztowe.

2.5. RYZYKO ZWIAZANE ZE ZMIANAMI LEGISLACYJNYMI (POLSKIMI
1 UNIJNYMI) WPEYWAJACYMI NA RYNEK

Zagrozeniem dla dziatalnosci Emitenta sa zmieniajace sie przepisy prawa lub rézne jego interpretacje.
W chwili obecnej przepisy prawa polskiego znajduja sie w okresie intensywnych zmian zwiazanych z implementacja prawa
Unii Europejskiej. Zmiany te moga mie¢ powazny wptyw na otoczenie prawne dziatalnosci gospodarczej, w tym dziatalnosci
Emitenta. Wejscie w zycie nowej, istotnej dla obrotu gospodarczego regulacji, moze wiaza¢ sie z problemami
interpretacyjnymi, niejednolitym orzecznictwem sadOw, niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez organy
administracji publicznej itd.

Polski system podatkowy charakteryzuje si¢ czestymi zmianami przepisdw. Wiele z nich nie zostato sformutowanych
w spos6b dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni. Interpretacje przepiséw podatkowych ulegaja
czestym zmianom, a zaréwno praktyka organéw skarbowych, jak i orzecznictwo sadowe w sferze opodatkowania nie sa
jednolite. W zwiazku z rozbieznymi interpretacjami przepisow podatkowych w przypadku polskiej spétki zachodzi wigksze
ryzyko niz w przypadku spoétki dziatajacej w bardziej stabilnych systemach podatkowych.

Jednym z elementdw ryzyka wynikajacych z unormowan podatkowych sa przepisy odnoszace sie
do uptywu okresu przedawnienia zobowiazania podatkowego, co wiaze sie z mozliwoscia weryfikacji prawidtowosci
naliczenia zobowiazan podatkowych za dany okres. Deklaracje podatkowe okreslajace wielko$¢ zobowiazania podatkowego
i wysokos¢ dokonanych wptat moga by¢ weryfikowane w drodze kontroli przez organy skarbowe w okresie pigciu lat od
konica roku, w ktérym minat termin platnosci podatku. W przypadku przyjecia przez organy podatkowe odmiennej od
bedacej podstawa wyliczenia zobowiazania podatkowego przez Emitenta interpretacji przepisow podatkowych sytuacja ta
moze mie¢ istotny negatywny wptyw na jego dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki i perspektywy rozwoju.

Jednym ze skutkbw rozszerzenia Unii  Europejskiej na poczatku 2004 roku jest istotna zmiana
w ustawodawstwie nowych panstw cztonkowskich. Zmianie lub uchyleniu ulegto wiele ustaw. Nadal wdrazane sa dyrektywy
prawa europejskiego, ktére w wielu obszarach zasadniczo zmieniaja procedury administracyjne, sadowe, a takze przepisy
regulujace otoczenie prawne dla dziatalnosci gospodarcze;j.
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3. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z RYNKIEM KAPITAL.OWYM

3.1. RYZYKO NIEDOSTATECZNE] PLYNNOSCI RYNKU I WAHAN CEN
AKCJI

Akcje Emitenta nie byty do tej pory notowane na zadnym rynku regulowanym lub alternatywnym systemie obrotu. Nie ma
wigc pewnosci, ze Akcje beda przedmiotem aktywnego obrotu po ich dopuszczeniu do obrotu na GPW. Cena akcji moze by¢
nizsza niz ich cena w ofercie publicznej na skutek szeregu czynnikdw, miedzy innymi okresowych zmian wynikdw
operacyjnych Emitenta, liczby oraz ptynnosci notowanych Akcji, wahan kurséw wymiany walut, poziomu inflacji, zmiany
globalnych, regionalnych lub krajowych czynnikéw ekonomicznych i politycznych oraz sytuacji na innych gietdach
papieréw wartosciowych na swiecie.

Polski rynek papieréw wartosciowych charakteryzuje sie wciaz stosunkowo mata ptynnoscia, w zwiazku z czym ceny
papieréw wartosciowych notowanych na GPW moga wykazywaé wigksza zmiennosé¢ niz na innych rynkach. Tym samym
moga wystapi¢ trudnosci w sprzedazy duzej liczby Akcji w krétkim czasie, co moze spowodowaé znaczne obnizenie cen
Akcji.

3.2. RYZYKO ZWIAZANE Z ODWOLANIEM LUB ODSTAPIENIEM OD
OFERTY PUBLICZNE]

Emitent zastrzega sobie prawo do odwotania Oferty Publicznej przed jej rozpoczeciem bez podawania przyczyn swojej
decyzji lub tez do odstapienia od jej realizacji. Po rozpoczeciu Publicznej Oferty do czasu przydziatu Akcji odstapienie od jej
realizacji moze nastapi¢ jedynie z waznego powodu. Zarzad moze podja¢ uchwate o odstapieniu od Publicznej Oferty
i nieprzydzieleniu Akgcji, jezeli przeprowadzenie Publicznej Oferty byloby zagrozeniem dla interesu Emitenta lub byloby
niemozliwe. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w szczeg6lnosci, gdy: (i) wystapia nagte i nieprzewidywalne wczesniej zmiany
w sytuacji gospodarczej, politycznej kraju, $wiata lub Emitenta, ktére moga mie¢ istotny negatywny wptyw na rynki
finansowe, gospodarke kraju lub na dalsza dziatalnos¢ Emitenta, (ii) a takze wystapia nagte i nieprzewidywalne zmiany
majace bezposredni wptyw na dziatalno$¢ operacyjna Emitenta, (iii) lub wystapia inne nieprzewidziane okolicznosci
powodujace, iz przeprowadzenie Publicznej Oferty i przydzielenie Akcji bytoby niemozliwe lub szkodliwe dla interesu
Emitenta.

W przypadku odwotania lub odstapienia od Oferty Publicznej i nieprzydzielenia Akcji, zostanie podana do publicznej
wiadomosci stosowna informacja, poprzez udostgpnienie zatwierdzonego przez KNF aneksu do Prospektu. Aneks zostanie
przekazany do publicznej wiadomosci w sposdb, w jaki zostat opublikowany Prospekt.

W przypadku ogtoszenia przez Emitenta o odstapieniu od Publicznej Oferty i nieprzydzieleniu Akcji zwrot wplat zostanie
dokonany w terminie 14 dni od podjecia decyzji o odstapieniu na rachunki bankowe lub inwestycyjne wskazane
w formularzach zapisu na Akcje. Wptaty zostana zwrocone bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.

3.3. RYZYKO NIEDOJ$CIA EMISJI AKCJI DO SKUTKU

Emisja akcji serii D nie dojdzie do skutku w przypadku, jesli:

- zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie Zarzad podejmie decyzje 0 niedokonaniu przydziatu akcji serii D, co moze
nastapi¢ w sytuacji gdy nie zostana ztozone zapisy na co najmniej 2 500 000 Akcji Oferowanych,

- Zarzad Emitenta nie ztozy do sadu rejestrowego wniosku o zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji akcji serii D w terminie szesciu miesiecy od zatwierdzenia niniejszego Prospektu lub

- uprawomocni sie postanowienie sadu rejestrowego odmawiajace zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w drodze emisji akcji serii D.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta, wynikajacego z emisji akcji serii D uzalezniona jest takze od
ztozenia przez Zarzad oswiadczenia okreslajacego wielkos¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta na podstawie
liczby akcji serii D objgtych waznymi zapisami. Oswiadczenie to, ztozone zgodnie z artykutem 310 KSH, w zwiazku z art.
431 § 7 KSH, powinno okresli¢ wysokos¢ kapitatu zaktadowego po zakonczeniu publicznej subskrypcji w granicach
okreslonych w uchwale o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii D. Nieztozenie powyzszego
oswiadczenia przez Zarzad spowodowatoby niemozno$é¢ rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji
akcji serii D i tym samym niedojscie emisji akcji serii D do skutku.

Brak rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego moze spowodowaé zamrozenie srodkéw finansowych inwestorow,
ktdrzy ztozyli zapisy na Akcje Oferowane na pewien czas i utrate przez nich potencjalnych korzysci, bowiem wptacone
kwoty zostana zwrdcone subskrybentom bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.

3.4. RYZYKO ZWIAZANE Z SUBSKRYPCJA I OPLACENIEM ZAPISU

Emitent zwraca uwage subskrybentom, ze wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlasciwego wypetnienia formularza
zapisu, w szczegélnosci polegajace na opdznieniu w zaksiegowaniu praw do akcji na rachunku inwestycyjnym, op6znieniu
w zwrocie nadptaconych kwot oraz uznaniu zapisu za niewazny, ponosi subskrybent.

Ponadto niedokonanie wptaty w okreslonym terminie lub dokonanie niepetnej wptaty skutkuje niewaznoscia zapisu.
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3.5. RYZYKO ZWIAZANE Z WYDLUZENIEM CZASU PRZYJMOWANIA
ZAPISOW

Zgodnie z zapisami niniejszego Prospektu Zarzad Emitenta zastrzegt sobie prawo do wydtuzenia terminu przyjmowania
zapisow na Akcje Oferowane, gdy taczna liczba oferowanych objetych zapisami bedzie mniejsza niz liczba wszystkich Akcji
Oferowanych, przy czym termin zapisywania si¢ na Akcje Oferowane: (i) nie moze by¢ dtuzszy niz 3 miesiace od dnia
rozpoczecia przyjmowania zapisow, (ii) nie moze przekroczyé terminu waznosci niniejszego Prospektu. W przypadku
zmiany terminu sktadania zapisow na Akcje Oferowane, zostanie podana do publicznej wiadomosci stosowna informacja,
poprzez udostepnienie zatwierdzonego przez KNF aneksu do Prospektu. Aneks zostanie przekazany do publicznej
wiadomosci w spos6b, w jaki zostat opublikowany Prospekt. Wydtuzenie terminu przyjmowania zapiséw na Oferowane
Akcje moze spowodowaé zamrozenie na pewien czas srodkéw finansowych wniesionych przez inwestorow w formie wptat
na akcje.

3.6. RYZYKO BRAKU DOSTATECZNEGO ROZPROSZENIA  AKC]I
WPROWADZANYCH DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM

Jednym z kryteriéw jakie musza spetnic¢ akcje, aby zostaty dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych notowan, jest
rozproszenie akcji zapewniajace ptynnos¢ obrotu. Zgodnie z rozporzadzeniem MF z 14 pazdziernika 2005 r. w sprawie
szczeg6towych warunkéw jakie musi spetnia¢ rynek oficjalnych notowan (Dz. U. Nr 206, poz. 1712) rozproszenie zapewnia
ptynnos¢ obrotu jezeli w reku akcjonariuszy, z ktorych kazdy posiada nie wiecej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw na WZA
znajduje sie: (a) co najmniej 25% akcji spotki objetych wnioskiem lub (b) co najmniej 500.000 akcji spotki o facznej wartosci
wynoszacej rownowartos¢ w ztotych co najmniej 17.000.000 euro, wg ostatniej ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy.

W przypadku niespetnienia powyzszego warunku, akcje ENERGOINSTAL S.A. moga nie zosta¢ dopuszczone do
obrotu na GPW z powodu braku dostatecznego rozproszenia AKcji.

3.7. RYZYKO ZWIAZANE Z NOTOWANIEM PDA

Ryzyko to zwiazane jest zar6wno z mozliwoscia niewprowadzenia PDA do obrotu na rynku gietdowym, jak rowniez
z charakterem tego obrotu. Wprowadzenie PDA wymaga szczeg6towych ustalen pomigdzy Emitentem, KDPW i GPW.
Niewprowadzenie PDA do obrotu gietdowego moze oznacza¢ dla inwestoréw brak mozliwosci zbywania przydzielonych
papieréw wartosciowych do dnia debiutu Akcji na GPW.

Charakter obrotu PDA rodzi ryzyko, iz w sytuacji niedojscia do skutku emisji Akcji posiadacz PDA otrzyma jedynie zwrot
srodkow w wysokosci iloczynu liczby PDA znajdujacych sig¢ na rachunku inwestora oraz ceny emisyjnej. Dla inwestorow,
ktérzy nabeda PDA na GPW, moze oznacza¢ to poniesienie straty w sytuacji, gdy cena, jaka zaptaca oni na rynku wtérnym
za PDA, bedzie wyzsza od ceny emisyjne;j.

3.8. RYZYKO ZWIAZANE Z WYKLUCZENIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
Z OBROTU GIELDOWEGO

Zarzad Gietdy wyklucza Akcje Emitenta z obrotu gietdowego w przypadku, gdy:

ich zbywalnos¢ stata sig¢ ograniczona,

na zadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o0 obrocie instrumentami finansowymi,
w przypadku zniesienia ich demateterializacji,

w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wkasciwy organ nadzoru.
Wykluczenie Akcji Emitenta z obrotu moze nastapi¢ réwniez:

jezeli przestaty spetnia¢ warunki dopuszczenia do obrotu gietdowego,

jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowiazujace na Gietdzie,

na wniosek Emitenta,

wskutek ogtoszenia upadtosci albo oddalenia przez sad wniosku o upadto$¢, z powodu braku srodkéw w majatku
Emitenta na zaspokojenie kosztéw postgpowania,

jezeli wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

wskutek podjecia decyzji o potaczeniu z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
jezeli w ciagu 3 miesiecy nie dokonano zadnej transakcji gietdowej na Akcjach Emitenta,
wskutek podjecia przez Emitenta dziatalnosci zakazanej przez obowiazujace przepisy prawa,
wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

W przypadku gdy Emitent lub Wprowadzajacy nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiazki o ktérych mowa w art.

96 Ustawy o Ofercie, Komisja moze:

= wyda¢ decyzjg o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych z obrotu na rynku
regulowanym albo

= nalozy¢, biorac pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowa podmiotu, na ktory kara jest naktadana, karg pienigzna
do wysokosci 1.000.000 zt, albo

zastosowac obie sankcje tacznie.
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3.9. RYZYKO WSTRZYMANIA OFERTY PUBLICZNE] AKCJI ALBO
DOPUSZCZENIA DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM

W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepiséw prawa w zwiazku z oferta publiczna na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez Emitenta, lub inne podmioty uczestniczace w tej ofercie w imieniu lub na

zlecenie Emitenta albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastapi¢, KNF moze:

= nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej lub przerwanie jej przebiegu, na okres nie dtuzszy niz 10 dni
roboczyc, lub

= zakaza¢ rozpoczecia oferty publicznej albo dalszego jej prowadzenia lub

= opublikowaé, na koszt Emitenta lub wprowadzajacego, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwiazku
z oferta publiczna.

= W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepiséw prawa w zwiazku z ubieganiem sie
o0 dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
przez Emitenta lub inne podmioty wystepujace w imieniu lub na zlecenie Emitenta albo uzasadnionego podejrzenia, ze
takie naruszenie moze nastapi¢ KNF moze:

= nakaza¢ wstrzymanie dopuszczenia papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, na okres nie dtuzszy niz
10 dni roboczych;

= zakaza¢ dopuszczenia papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym;

= opublikowaé, na koszt Emitenta lub wprowadzajacego, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwiazku
z ubieganiem si¢ 0 dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym

Komisja moze zastosowa¢ srodki, o ktdrych mowa powyzej, takze w przypadku, gdy z tresci prospektu emisyjnego,

ztozonego do KNF lub przekazywanych do wiadomosci publicznej, wynika, ze:

= oferta publiczna papieréw wartosciowych lub ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczacy sposéb
naruszatyby interesy inwestoréw;

= utworzenie Emitenta nastapito z razacym naruszeniem prawa, ktérego skutki pozostaja w mocy;

= dziatalnos¢ Emitenta byta lub jest prowadzona z razacym naruszeniem przepiséw prawa, ktérego skutki pozostaja
w mocy lub

= status prawny papierow wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa.

3.10. RYZYKO ZWIAZANE Z WYCOFANIEM LUB ZAWIESZENIEM OFETY
PUBLICZNE]

Do czasu rozpoczecia przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane, Emitent moze odstapi¢ od Oferty Akcji Oferowanych.
Uchwata o odstapieniu od Oferty moze by¢ podjeta wytacznie przez Walne Zgromadzenie. Emitent moze odstapi¢ od
Oferty, jezeli przeprowadzenie Oferty mogtoby stanowi¢ zagrozenie dla interesu Spotki lub bytoby niemozliwe.

W takim wypadku, zostanie podana do publicznej wiadomosci stosowna informacja, poprzez udostepnienie zatwierdzonego
przez KNF aneksu do Prospektu. Aneks zostanie przekazany do publicznej wiadomosci w sposob, w jaki zostat
opublikowany Prospekt.

Po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw, Emitent nie moze odstapi¢ od przeprowadzenia Oferty Akcji Oferowanych.

Nie przewiduje si¢ zawieszenia Oferty.
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Cze$¢ IV - DOKUMENT REJESTRACYJNY

1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAMIESZCZONE
W DOKUMENCIE REJESTRACYJNYM I DOKUMENCIE

OFERTOWYM

EMITENT

Firma: Energoinstal Spotka Akcyjna

Siedziba: Katowice

Adres: Al. Rozdzienskiego 188 d, 40-203 Katowice
Numer telefonu: +48 32 735 72 00

Numer faksu: +48 32 735 72 57

Adres poczty elektronicznej: energoinstal@energoinstal.pl

Adres internetowy: www.energoinstal.pl

Do dziatania w imieniu Emitenta uprawnieni sa:

Stanistaw Wiecek - Prezes Zarzadu
Jarostaw Wiecek - Wiceprezes Zarzadu
Michat Wigcek - Wiceprezes Zarzadu

Wymienione wyzej osoby odpowiadaja za wszystkie informacje zamieszczone w Prospekcie.

Oswiadczenie 0s6b dziatajacych w imieniu Emitenta:

Dziatajac w imieniu Emitenta o$wiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by
zapewni¢ taki stan, wszystkie informacje zawarte w Prospekcie sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym,
a w Prospekcie nie pominigto niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie.

Stanistaw Wiecek Jarostaw Wiecek Michat Wigcek

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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WPROWADZAJACY - Stanistaw Wigcek

Os$wiadczenie

Oswiadczam, ze zgodnie z moja najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje
zawarte w Prospekcie sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i ze w Prospekcie nie pominigto niczego,
co mogtoby wptywac na jego znaczenie.

Stanistaw Wiecek
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DOM MAKLERSKI IDM S.A.

Firma:

Siedziba:

Adres:

Numer telefonu:

Numer faksu:

Adres poczty elektronicznej:
Adres internetowy:

Dom Maklerski IDM S.A.
Krakéw

Maty Rynek 7, 31-041 Krakow
+48 12 397 06 00

+48 12 397 06 01
biuro.k@idmsa.pl
www.idmsa.pl

Do dziatania w imieniu Domu Maklerskiego IDM S.A. uprawnieni sa:

Grzegorz Leszczynski

Prezes Zarzadu

Rafat Abratanski

Wiceprezes Zarzadu

Piotr Derlatka Prokurent
Tadeusz Dariusz Wareluk Prokurent
Ludwik Skonecki Prokurent

Dom Maklerski IDM S.A. brat udziat w sporzadzeniu nastepujacych czesci Prospektu Emisyjnego: Czynniki ryzyka pkt 3,
Dokument ofertowy: pkt 5-6, pkt 10.6, pkt 10.8.

Oswiadczenie osdb dziatajacych w imieniu Domu Maklerskiego IDM S.A.:

Dziatajac w imieniu Domu Maklerskiego IDM S.A., odwiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przy dotozeniu
nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w czeséciach Prospektu, za ktére odpowiedzialny jest Dom
Maklerski IDM S.A., sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, a w Prospekcie nie pominieto niczego, co
mogtoby wptywaé na jego znaczenie.

Grzegorz Leszczynski Tadeusz Dariusz Wareluk

Prezes Zarzadu Prokurent
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DORADCA PRAWNY

Kancelaria Radcow Prawnych D. Malirz, M. Wéjtowicz i Wspdlnicy

Firma:

Siedziba: Katowice

Adres: ul. Tadeusza Kosciuszki 44/7, 40-048 Katowice
Numer telefonu: +48 32 253 84 97

Numer faksu: +48 32 253 61 39

Adres poczty elektronicznej: adworad@post.pl

Do dziatania w imieniu Doradcy Prawnego uprawniony jest:
Dariusz Malirz — Radca Prawny

Doradca Prawny brat udziat w sporzadzeniu nastepujacych czesci Prospektu Emisyjnego:
Dokument rejestracyjny: pkt 5.1, pkt. 6.4, pkt 7, pkt 8, pkt 11, pkt 14 — 18, pkt 19, pkt 20.7, pkt 21, pkt 22, Dokument

ofertowy: pkt 3.3, pkt 4 i pkt 7.

Oswiadczenie osdb dziatajacych w imieniu Doradcy Prawnego:

Dziatajac w imieniu Doradcy Prawnego oswiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej
starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w czesciach Prospektu, za ktre odpowiedzialny jest Doradca Prawny,
sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, a w Prospekcie nie pominigto niczego, co mogtoby wptywaé na jego

znaczenie.

Dariusz Malirz

Radca Prawny
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2. BIEGLI REWIDENCI

2.1. IMIONA I NAZWISKA (NAZWY), ADRESY ORAZ OPIS
PRZYNALEZNOSCI DO ORGANIZACJI ZAWODOWYCH

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2004 r. do 31.12.2004 r., od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r. oraz od
01.01.2006 r. do 31.12.2006 r. przeprowadzit:

Nazwa (firma): Kancelaria Porad Finansowo-Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0.

Siedziba spotki: Katowice

Adres oddziatu: 40-954 Katowice; ul.Powstancow 34

Podstawa uprawnien: Wohpis na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw pod nr 1695

Numer telefonu: +48 32 255 36 81

Numer telefaksu: +48 32 256 12 89

e-mail: biuro@kpfk.pl

Adres internetowy: www.kpfk.pl

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzit:
Genowefa Polak — Biegty Rewident wpisany na liste biegtych rewidentéw pod numerem 9308/6982

2.2. INFORMAC]JE NA TEMAT REZYGNAC]JI, ZWOLNIENIA LUB ZMIANY
BIEGLEGO REWIDENTA

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi Emitent dokonat zmiany podmiotu badajacego jego
sprawozdanie finansowe. Sprawozdania finansowe Emitenta za lata obrotowe 2004 i 2005 byty badane przez MW RAFIN
Marian Wecisto Biuro Ustug Rachunkowosci i Finanséw Sp. j. 41-200 Sosnowiec, al. Zwyciestwa 3 wpisane na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3076. Sprawozdanie finansowe Emitenta za
rok 2006, a takze sprawozdania finansowe zamieszczone w niniejszym Prospekcie emisyjnym byty przedmiotem badania
wykonanego przez Kancelaria Porad Finansowo-Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. 40-954 Katowice, ul. Powstancow
34, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 1695.
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Prospekt Emisyjny

3. WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE]
ENERGOINSTAL S.A.
Tabela 3.1. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta za okres 2004 r. — 2006 r. (w tys. z}).
Wyszczegoblnienie 2006 2005 2004

Przychody ze sprzedazy 149 664 112579 176 564
Zysk brutto na sprzedazy 28 503 18 467 42 025
EBITDA (EBIT+ amortyzacja) 17741 9 624 19 261
EBIT (zysk przed sptata odsetek i opodatkowaniem) 14 477 6 580 15 667
Zysk brutto 13 469 5978 15 145
Zysk netto 9041 4178 9 060
Aktywa razem 140 618 82 829 101 849
Zapasy 9 958 3 845 7160
Zobowiazania razem 85 966 40 325 59 972
Zobowiazania dtugoterminowe ogotem 16 304 5303 4243
Zobowiazania krétkoterminowe ogétem 69 662 35022 55 729
Kapitat whasny (aktywa netto) 54 652 42504 41540
Kapitat zaktadowy 1600 1169 877
Sredniowazona liczba akcji (szt.) 1280 253 1169 345 1227302
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w z4) 7,06 3,57 7,38
Rozwodniony zysk na jedna akcje zwykia (w z4) 5,51 2,73 5,71

Zrodto: Emitent.

* Sposbb obliczania rozwodnionego zysku na 1 akcje: rozwodniona wartos¢ zysku na 1 akcje ustala sie przy uwzglednieniu
maksymalnej liczby akcji Emitenta po uwzglednieniu emisji akcji serii D (360 000 akcji).
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4. CZYNNIKI RYZYKA

Czynniki ryzyka zwiazane z dziatalnoscia operacyjna Emitenta oraz czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem, w jakim
Emitent prowadzi dziatalnos¢ zostaty zamieszczone w czesei 111, pkt. 1, 2 i 3 niniejszego Prospektu.
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5. INFORMACJE O EMITENCIE

5.1. HISTORIAI ROZW()J EMITENTA
5.1.1. PRAWNA (STATUTOWA) I HANDLOWA NAZWA EMITENTA

Prawna (statutowa) nazwa Emitenta jest firma Emitenta okreslona w § 1 ust. 1.1 Statutu Emitenta jako ENERGOINSTAL
Spotka Akcyjna.

Zgodnie z art. 305 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych w obrocie Emitent moze uzywaé¢ skrotu firmy w brzmieniu:
ENERGOINSTAL S.A.

W obrocie handlowym Emitent moze postugiwaé si¢ zarowno firma w pelnym brzmieniu, jak uzywaé firmy (nazwy)
skroconej.

512. MIEJSCE REJESTRACJI EMITENTA ORAZ JEGO NUMER
REJESTRACYJNY

Emitent jest zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym przez Sad Rejonowy
w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000048929.

Emitent zostal zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 28 wrzesnia 2001 roku
przez Sad Rejonowy w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego na podstawie postanowienia
z dnia 28 wrzesnia 2001 roku (Sygn. sprawy: KA.VIII NS-REJ.KRS/8693/1/269).

Poprzednio Emitent byt zarejestrowany w Rejestrze Handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy w Katowicach, VI
Wyadziat Gospodarczy — Rejestrowy, w dziale B pod numerem RHB 6856. Emitent zostat zarejestrowany w Rejestrze
Handlowym przez Sad Rejonowy w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy — Rejestrowy postanowieniem z dnia
16 sierpnia 1991 roku (Sygn. akt: RHB X Rej.H-2533/91).

W celu identyfikacji Emitenta nadano mu réwniez:

- numer identyfikacji podatkowej NIP: 634-012-88-77
- statystyczny numer identyfikacyjny REGON: 271076705
5.1.3. DATA UTWORZENIA EMITENTA ORAZ CZAS, NA JAKI ZOSTAL
UTWORZONY

Emitent zostat utworzony w dniu 16 lipca 1991 roku w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego -
Przedsiebiorstwo Instalacji Przemystowych ,,INSTAL” w Katowicach w jednoosobowa spotke akcyjna Skarbu Panstwa —
INSTAL Spdtka Akcyjna (akt notarialny sporzadzony przez notariusza Pawla Blaszczaka prowadzacego Indywidualna
Kancelarie Notarialna nr 18 w Warszawie przy ul. Dtugiej 29, Rep. Nr 5975/91).

Spotka zostata zarejestrowana w Rejestrze Handlowym dziat B pod nr RHB 6856 przez Sad Rejonowy w Katowicach, VIII
Wyadziat Gospodarczy — Rejestrowy postanowieniem z dnia 16 sierpnia 1991 roku (Sygn. akt: RHB X Rej.H-2533/91).

Emitent zostat utworzony na czas nieoznaczony.

5.1.4. SIEDZIBA I FORMA PRAWNA EMITENTA, PRZEPISY PRAWA, NA
PODSTAWIE KTORYCH I ZGODNIE Z KTORYMI DZIALA EMITENT,
KRA]J SIEDZIBY ORAZ ADRES I NUMER TELEFONU JEGO SIEDZIBY

Emitent jest spotka akcyjna z siedziba w Katowicach. Krajem siedziby Emitenta jest Rzeczpospolita Polska.

Emitent zostat utworzony i dziata na podstawie przepisdbw prawa polskiego. Emitent zostat utworzony na podstawie
przepisow Kodeksu Handlowego i dziata zgodnie z regulacja Kodeksu Spotek Handlowych.

Gtownym miejscem prowadzenia dziatalnosci przez Emitenta jest jego siedziba.

Ponizej przedstawione zostaty informacje o adresie siedziby oraz numery kontaktowe Emitenta:

Adres siedziby: Al. Rozdzienskiego 188 d, 40-203 Katowice, Polska
Gtéwny telefon: +48 32 73572 00

Numer telefaksu: +48 32 735 72 57

Adres poczty elektronicznej: energoinstal@energoinstal.pl

Strona internetowa: www.energoinstal.pl

Emitent posiada jeden oddziat w Republice Federalnej Niemiec.
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Firma Oddziatu: ENERGOINSTAL Spotka Akcyjna Oddziat Przedsiebiorstwa Schonefeld.
Siedziba Oddziatu: Republika Federalna Niemiec, Land Brandenburg, Konigs Wusterhausen, 12529 Schonefeld, Am
Dorfanger 1.

5.1.5. ISTOTNE ZDARZENIA W ROZWOJU DZIALALNOSCI GOSPODARCZE]
EMITENTA

Przedsigbiorstwo Instalacji Przemystowych INSTAL w Katowicach powstato na bazie dwdch przedsiebiorstw panstwowych.
Pierwsze z nich o nazwie Budownictwo Przemystowe — Przedsigbiorstwo Instalacji Sanitarnych i Urzadzen Wodnych
w Warszawie, oddziat w Katowicach utworzone zostato 1 stycznia 1949 roku — na bazie przedwojennej firmy ,, Troszek”.
Zarzadzeniem Ministra Budownictwa Przemystowego z dnia 28 lutego 1951 roku — z dniem 1 stycznia 1951 roku wyzej
wymienione przedsiebiorstwo zostato przeksztatcone w Katowickie Zjednoczenie Instalacji Przemystowych.

Drugim przedsiebiorstwem — zalazkiem obecnego ENERGOINSTAL S.A. bylo dziatajace od 1950 roku, przy Spotecznym
Przedsigbiorstwie Budowlanym w Katowicach, samodzielne Kierownictwo Robét Instalacji Sanitarnych i Przemystowych.

Kierownictwo to, Zarzadzeniem Ministra Budownictwa Przemystowego z dnia 28 lutego 1951 roku, zostato z dniem
1stycznia 1951 roku przeksztalcone w odrebne przedsigbiorstwo o nazwie Szopienickie Zjednoczenie Instalacji
Przemystowych.

W latach 1950-1957 Katowickie i Szopienickie Zjednoczenie Instalacji Przemystowych dziataty rownolegle wykonujac
niemal identyczne asortymentowo instalacje i urzadzenia dla inwestoréw przemystowych i komunalnych.

W dniu 1 stycznia 1958 roku Zarzadzeniem Nr 204 Ministra Budownictwa i Przemystu Materiatbw Budowlanych z dnia
20 listopada 1957 roku nastapito potaczenie obu Zjednoczen Instalacji Przemystowych — Szopienickiego i Katowickiego
w jedno przedsigbiorstwo o nazwie Slaskie Przedsigbiorstwo Instalacji Przemystowych z siedziba w Katowicach. Kolejna
zmiana nazwy na Przedsiebiorstwo Instalacji Przemystowych nastapita zarzadzeniem Ministra Budownictwa w 1962 r.

Zarzadzeniem Nr 151 Ministra Budownictwa i Przemystu Materiatéw Budowlanych z dnia 22 grudnia 1967 roku dokonano
zmiany nazwy przedsiebiorstwa na Przedsiebiorstwo Instalacji Przemystowych ,,INSTAL” w Katowicach.

W latach 1966 - 1967 firma rozpoczeta eksport instalacji grzewczych, przemystowych i komunalnych do Libii i Mongolii.
W latach 70 - tych nastepuje rozwoj przedsiebiorstwa zwiazany gtéwnie z budowa Huty Katowice. W kolejnych latach
nastgpuje rozwoj eksportu rurociagdéw i instalacji przemystowych. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci przedsigbiorstwa byto
w tym okresie prowadzenie robot montazowo — instalacyjnych w kraju i za granica, produkcja drobnych elementow
instalacyjno — wentylacyjnych oraz projektowanie, remonty i adaptacje sieci grzewczych i urzadzen wytwarzajacych energie
cieplna, w tym kotty do 25 t pary/h. W roku 1982 zmontowano pierwszy kociot dla energetyki, tworzac korzenie obecnych
sukcesow firmy.

Mimo trudnego okresu transformaciji po 1989 roku, przedsigbiorstwo zdotato znaczaco poszerzy¢ swa dziatalnos¢ o dostawy
i montaze kottdw energetyczno — przemystowych oraz ich elementéw, tworzac zarazem Samodzielny Oddziat w Niemczech.
Wraz ze zmianami w otoczeniu gospodarczym, przedsigbiorstwo przystapito do zmian zwiazanych z przystosowaniem si¢ do
wymogoéw gospodarki rynkowe;j.

W dniu 16 lipca 1991 roku Przedsichiorstwo Instalacji Przemystowych ,INSTAL” w Katowicach zostato przeksztatcone
w jednoosobowa spotke akcyjna Skarbu Panstwa — INSTAL Spotka Akcyjna (akt notarialny sporzadzony przez notariusza
Pawta Btaszczaka prowadzacego Indywidualna Kancelarie Notarialna nr 18 w Warszawie przy ul. Dhugiej 29, Rep.
Nr 5975/91). Spoitka zostata zarejestrowana w Rejestrze Handlowym przez Sad Rejonowy w Katowicach, VIII Wydziat
Gospodarczy — Rejestrowy postanowieniem z dnia 16 sierpnia 1991 r. (Sygn. akt: RHB X Rej.H-2533/91).

W dniu 1 czerwca 1992 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy INSTAL S.A. podjeto uchwate w sprawie zmiany nazwy
Spotki na INSTAL Katowice S.A. (akt notarialny sporzadzony przez notariusza Pawta Btaszczaka prowadzacego Kancelarie
Notarialna w Warszawie przy ul. Dhugiej 29, Rep. Nr 6210/92). Zmiana nazwy Spotki zostata zarejestrowana w Rejestrze
Handlowym przez Sad Rejonowy w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy — Rejestrowy postanowieniem z dnia
10 wrzesnia 1992 roku (Sygn. akt: VIII G REJ H 2856/92).

W 1995 roku w ramach Powszechnego Programu Prywatyzacji akcje Spotki wniesione zostaty do X Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego SA. Pod koniec lat 90 - tych firma przezywata stagnacje i ktopoty ekonomiczne. Nowym Prezesem Zarzadu
-Dyrektorem Generalnym zostaje Stanistaw Wigcek. Rozwija si¢ na coraz wigksza skalg produkcja na potrzeby energetyki
przemystowej i zawodowej, ktora od tej pory staje si¢ gtdwnym odbiorca produktow i ustug Spétki. W 1999 roku Spétka
zawarta pierwszy kontrakt na kompleksowe wykonawstwo kottowni tzn.: dostawe i montaz kompletnego kotta wraz
z budynkiem kottowni w Rostocku, co dato poczatek Generalnego Wykonawstwa w energetyce.

W 1999 roku rozpoczeto budowe Grupy Kapitatowej — powotano do zycia spotki Instal Katowice 1 Sp. z 0.0. (ktéra w 2004
roku zostata przejeta przez ENERGOINSTAL S.A.), INSTAL ZBM Szopienice sp. z 0.0., INSTAL ZBM Bielsko-Biata sp.
2 0.0., INSTAL-CAD sp. z 0.0., a w roku 2003 zakupiono 60% akcji firmy KARELMA S.A. konczac budowe Grupy.
W roku 2002 Spotka kupuje fabryke kottdw Standarkessel — Ferrum od niemieckiego whasciciela, by w roku 2005 dokona¢
jej potaczenia z ENERGOINSTAL S.A.
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W dniu 28 grudnia 2000 roku zawarta zostata pomiedzy Narodowymi Funduszami Inwestycyjnymi (dziatajacymi jako
Sprzedajacy) a Przedsiebiorstwem Innowacyjno — Wdrozeniowym ,,ENPOL” Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
z siedziba w Gliwicach oraz Panem Stanistawem Wigckiem (dziatajacymi jako Kupujacy) umowa sprzedazy 1.102.173 akcji
na okaziciela INSTAL Katowice S.A., stanowiacych 73,48 % kapitatu zaktadowego. W dniu 6 lipca 2001 roku dokonano, na
podstawie wyzej wymienionej umowy sprzedazy, przeniesienia praw wiasnosci akcji na okaziciela INSTAL Katowice S.A.

W dniu 24 czerwca 2003 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy INSTAL Katowice S.A. podjeto uchwate nr 7 w sprawie
zmian Statutu Spotki, na mocy ktorej dokonano zmiany nazwy Spdtki na ENERGOINSTAL S.A (akt notarialny sporzadzony
przez asesora notarialnego tukasza Roztoczynskiego, zastepujacego notariusza Aleksandre Lesiak, majaca siedzibe
Kancelarii w Katowicach przy ul. Miynskiej 2, Rep. A nr 9103/2003). Zmiana nazwy Spotki zostata zarejestrowana
w Rejestrze Przedsigbiorcow przez Sad Rejonowy w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
postanowieniem z dnia 13 sierpnia 2003 roku (Sygn. akt: KA.VIII NS-REJ.KRS/11372/3/439).

W ostatnich latach ENERGOINSTAL S.A. otrzymat liczne nagrody i wyr6znienia:

] Platynowy Laur Umiejetnosci i Kompetencji ,,Ambasador Spraw Polskich” dla Prezesa Zarzadu za stworzenie
nowoczesnego przedsiebiorstwa na rynku krajowym i zagranicznym, wysoka jako$¢ wyrobdw, szeroka dziatalnosé
badawczo-rozwojowa (2007 r.),

] Tytut Wybitny Polski Eksporter za promocje na $wiatowych rynkach polskich kottéw dla energetyki przemystowej

(2006 1.),
] MEDAL EUROPEJSKI za montaz kottéw energetycznych do utylizacji odpadéw (2006 r.),
. Rekomendacja BCC za rzetelnos¢ i wiarygodnosé, przestrzeganie zasad etyki kupieckich, akceptujaca zasady

kodeksu honorowego (2005 r.),

] Brylant Eksportu 2004 - Nagroda Ministerstwa Gospodarki Pracy i Polityki Spotecznej (2005 r.),

] »Mister Eksportu” za kociot odzysknicowy na parametry nadkrytyczne (2005 r.),

] Medal Europejski w 2005 roku za montaz kottéw przemystowych na parametry nadkrytyczne,

] Tytut ,,Liderzy Eksportu™ w kategorii ,,Certyfikaty i wyrdznienia” (2005 r.),

] Medal Europejski w 2004 roku za kotty parowe do spalania odpadéw komunalnych w VIII Edycji Medalu
Europejskiego,

] Nominacja do Polskiego Godta Promocyjnego ,, Teraz Polska” (2004 r.),

] Nominacja do Polskiego Godta Promocyjnego ,, Teraz Polska” (2003 r.),

] Gazele Biznesu jako najbardziej dynamicznie rozwijajaca sie firma (2004 r.)

] Nominacja do statuetki Liderzy Eksportu w kategorii ,,Ekspansja” (2004 r.),

] Nominacja do statuetki Liderzy Eksportu w kategorii ,,Wielko$¢ zainwestowanego kapitatu za granica” (2004 r.),

] Tytut ,Liderzy Eksportu” w kategorii ,,Ekspansja” (2004 r.),

] Tytut ,,Liderzy Eksportu” w kategorii ,,Certyfikaty i wyr6znienia” (2002 r.),

= Nagroda ,,Wicemister Eksportu 2003” za kottowe rury ozebrowane,

] Nagroda ,,Wicemister Eksportu 2002” za kotty energetyczno-przemystowe,

] Medal Europejski w 2004 roku za montaz kottéw energetycznych opalanych biomasa,

] Medal Europejski w 2002 roku za ekonomizery,

] Medal Europejski w 2002 roku za instalacje techniczne w budownictwie szpitalnym,

] Medal Europejski w 2001 roku za kottowe rury ozebrowane,

] Medal Europejski w 2001 roku za montaz kottéw odzysknicowych,

] Certyfikat EUROPRODUKT za kotty dla energetyki przemystowej i komunalnej (2003 r.),

] Dyplom EUROPRODUKT za montaz kottéw parowych, wodnych, statych zbiornikdw cisnieniowych (2003 r.),

] zajecie 32 miejsca w VII edycji listy 100 najwiekszych przedsigbiorstw budowlanych w Polsce (2003 r.),

] zajecie 47 miejsca w VI edycji listy 100 najwigkszych przedsiebiorstw budowlanych w Polsce (2002 r.),

] Wielka Nagroda Prezydenta Izby Budownictwa za wykonawstwo rob6t budowlanych i montazowych — za montaz
najwiekszego w kraju kotta odzysknicowego w Elektrocieptowni Lublin Wrotkéw (2001 r.),

. »Ztota odznaka Zastuzonego dla Budownictwa” w pie¢dziesiata rocznice istnienia ENERGOINSTAL S.A.

5.2. INWESTYCJE
5.2.1. OPIS GEOWNYCH INWESTYCJI EMITENTA

Gtowne naktady inwestycyjne grupy kapitatowej Emitenta ( wraz z majatkiem w leasingu finansowym ) poniesione w latach
2004-2007 przedstawiaja ponizsze tabele:

Tabela 5.1. Opis gtéwnych inwestycji Emitenta w latach 2004 — 2005 (w tys. z})

2005 2004
L.p. Zakupy inwestycyjne
tys. zt struktura (%o) tys. zt struktura (%)
1 Zakup gruntéw (w tym prawo do
" | uzytkowania wieczystego gruntéw) 397 5,7% 0 0%
2. | Zakup nieruchomosci 5 626 81,0% 0 0%
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3 Zakup oprogramowania komputerowego

" | i pozostatych WNIP 29 0,4% 307 8,0%
4. | Modernizacja maszyn i urzadzen 75 1,1%
5. | Zakup maszyn i urzadzen 258 3,7% 1523 39.9%
6 Modernizacja obiektow biurowo -

" | produkcyjnych 0 0,0% 1001 26,2%
7 Srodki transportu (samochody osobowo -

" | cigzarowe) 155 2,2% 463 12,1%
8. | Pozostale srodki trwale 405 5,9% 526 13,8%
9. | Ogbtem zakupy inwestycyjne 6 945 100,0% 3820 100,0%

Zr6dto: Emitent.

Tabela 5.2. Opis gtéwnych inwestycji Emitenta w roku 2006 oraz 2007 do dnia zatwierdzenia Prospektu (w tys. z4)

2007
do dnia zatwierdzenia 2006
L.p. Zakupy inwestycyjne prospektu
tys. Zt struktura (%) tys. zZt struktura (%)
1 Zakup gruntéw (w tym prawo do 0 0.00%

" | uzytkowania wieczystego gruntéw) ' 305 5,4%
2. | Zakup nieruchomosci 0 0,00% 0 0,0%
3. | Zakup oprogramowania komputerowego 31 0,9% 265 47%
4. | Modernizacja maszyn i urzadzen 0 0,0% 167 2,9%
5. | Zakup maszyn i urzadzen 809 22,4% 1 680 29,6%

Modernizacja obiektéw biurowo - o
! produkcyjnych 2384 66.1% 2 167 38,2%
Srodki transportu (samochody osobowo - o
& ciezarowe) 384 10,6% 1090 19,2%
9. | Ogdtem zakupy inwestycyjne 3 608 100,0% 5674 100,0%

Gtowne naktady inwestycyjne w latach 2004 - 2006 i 2007 roku dotyczyty zakupéw maszyn i urzadzen produkcyjnych oraz
modernizacji obiektéw biurowo-produkcyjnych. Natomiast w roku 2005 gtowne wydatki zostaty poniesione na zakup
nieruchomosci (hali produkcyjnej wraz z przylegajacymi gruntami) zlokalizowanej w Porebie. Zakup powyzszej
nieruchomosci wynikat z dtugofalowej startego rozwoju Spotki i ma na celu zwiekszenie mocy produkcyjnych Spétki oraz
przeniesieniem czesci produkcji do nowo zakupionej nieruchomosci.

Inwestycje w zakresie zakupu maszyn i urzadzen dotyczyty w szczego6lnosci parku maszynowego (spawarki, ukosowarki,
elektronarzedzia) i wynikato koniecznosci dostosowania mozliwosci Spotki do realizacji duzych kontraktow eksportowych
oraz innych potrzeb rozwojowych Emitenta.

Pozostate inwestycje dotyczyly zakupu samochodéw osobowych i cigzarowych, sprzetu komputerowego wraz
z oprogramowaniem, zakupu oraz wdrozenia systemu ewidencji i rozliczania czasu pracy pracownikéw bezposrednio
produkcyjnych oraz innych srodkow trwatych niezbednych w biezacej dziatalnosci Spotki.

5.2.2. OPIS OBECNIE PROWADZONYCH GLOWNYCH INWESTYC]I
EMITENTA

Obecnie w celu wzmocnienia pozycji rynkowej i realizacji przyjetej strategii rozwoju Grupa Kapitalowa Emitenta rozpoczeta
procesy inwestycyjne w nastepujacych obszarach:

- | etap modernizacji hali i pomieszczen socjalnych w Porgbie — catkowita wartos¢ inwestycji 3,5 min zt

- modernizacja suwnic w Porgbie - catkowita wartos¢ inwestycji 1 min zt

- modernizacja pomieszczen administracyjno-biurowych zlokalizowanych w Katowicach — catkowita wartos¢ 1 min zt.

- budowa nowej hali produkcyjnej wraz z magazynem zlokalizowanej w Katowicach — catkowita warto$¢ 8 min. zt

Wszystkie wymienione inwestycje realizowane sa na terenie kraju oraz finansowane docelowo ze srodkéw pozyskanych
z emisji Akcji serii D. W celu przyspieszenia rozwoju oraz zwiekszenia mocy produkcyjnych Zarzad Emitenta biorac pod
uwage dobra kondycje finansowa Spotki, podjat decyzje o rozpoczeciu ich realizacji juz w trakcie przeprowadzania procesu
pierwszej publicznej oferty akcji i prefinansowaniu ich ze srodkéw wiasnych Emitenta.

Dla wzmocnienia pozycji ENERGOINSTAL S.A. na rynku i sprostania konkurencji planuje si¢ inwestycje w nowoczesne

i bardziej wydajne urzadzenia produkcyjne, a takze w pozyskanie i ksztatcenie wysoko wykwalifikowanej kadry.

5.2.3. INFORMACJE DOTYCZACE GEOWNYCH INWESTYCJI EMITENTA
W PRZYSZEOSCI

Emisja Akcji serii D wynika z potrzeby finansowania przyjetej przez Emitenta strategii dalszego rozwoju i zwigkszenia
obecnych mocy produkeyjnych, co umozliwi dalsze umocnienie wiodacej pozycji Emitenta zaréwno na rynku europejski,
jak i krajowym.
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Emitent szacuje, ze wptywy uzyskane z emisji Akcji serii D wyniosa 72 min zt. Srodki pozyskane z emisji, po pokryciu
kosztow jej emisji, zostang przeznaczone na nastepujace cele inwestycyjne:
1) dokonczenie inwestycji obecnie realizowanych przez Emitenta:
POREBA
- | etap modernizacji hali i pomieszczen socjalnych — catkowita wartos¢ inwestycji 3,5 min zt,
- modernizacja suwnic - catkowita wartos¢ inwestycji 1 min zt,
KATOWICE
- modernizacja pomieszczen administracyjno-biurowych — catkowita wartos¢ 1 min zt,
- budowa nowej hali produkcyjnej wraz z magazynem — catkowita warto$¢ 8 min. zt,

2) nowe inwestycje zgodnie z przyjeta strategia rozwoju i planem inwestycyjnym Spétki na lata 2007-2008:

OGOLNE
- utworzenie lub zakup Biura Projektowego - szacunkowa wartos¢ 6 min zi,
- zakup / przejgcie firm z branzy — szacunkowa wartos¢ 19 min,
- zakup i wdrozenie zintegrowanego systemu informatycznego przedsighiorstwa - catkowita wartos¢ 3 min z4,
- modernizacja infrastruktury sieciowej, komputerowej i telefonicznej - catkowita wartos$¢ inwestycji 2 min zt,
- zakup $rodkéw transportu - catkowita wartos¢ inwestycji 1,5 min zi,

KATOWICE
- zakup i instalacja dodatkowej linii technologicznej do produkcji paneli scian szczelnych - wartosci 4 min zt,
- demontaz linii technologicznych zlokalizowanych w dzierzawionej hali Huty Ferrum i ich instalacja w nowo

wybudowanej hali zlokalizowanej przy Al. Rozdzienskiego - catkowita wartos¢ inwestycji 1 min zi,

- modernizacja laboratorium zaktadowego - catkowita wartos¢ inwestycji 1 min z4,

POREBA
- Il etap modernizacji hali i pomieszczen socjalnych — catkowita wartos$¢ inwestycji 1,5 min zi,
- zakup centrum wiertniczo-obrébczego CNC - catkowita wartos¢ inwestycji 3,5 min zt,
- zakup linii technologicznej do giecia rur - catkowita wartos¢ inwestycji 3 min zt,
- zakup walca do zwijania walczakéw - catkowita wartos¢ inwestycji 4,5 min zt,
- zakup pozostatych urzadzen produkcyjnych ( wypalarka laserowa, centrum malarskie, centrum srutownicze ) -

catkowita wartos¢ inwestycji 5 min zi,

PIECHOWICE
- modernizacja istniejacej hali produkcyjnej i przystosowanie jej do nowego zakresu produkcji - wartosci 4 min z4,
- budowa kottowni - taczna wartosci 2 min zt,
- przeniesienie produkcji palnikéw i rur ozebrowanych z Katowic — 0,5 min zi.

Powyzsze inwestycje maja na celu zwiekszenie mocy produkcyjnych Emitenta, co umozliwi wykorzystanie potencjatu

rynku. Emitent zamierza realizowa¢ przyjeta strategi¢ rozwoju w czterech gtéwnych obszarach:

- rozbudowa i modernizacji posiadanych obiektéw produkcyjnych,

- modernizacja i zakup nowych srodkow produkcji ( w tym réwniez nowych, dodatkowych linii technologicznych ),

- utworzenie wiasnego biura projektowego ( mozliwy zakup firmy lub jej utworzenie od podstaw ) oraz akwizycje firm z
branzy,

- wdrozenie zintegrowanego systemu zarzadzania oraz dostosowanie i modernizacja infrastruktury sieciowej.

W chwili przygotowania prospektu emisyjnego Emitent realizowat | etap modernizacji hali produkcyjnej w Porebie oraz
zakonczyt prace projektowe, uzgodnienia z wkadzami lokalnymi oraz wykonawca nowej hali produkcyjno-magazynowej
o tacznej powierzchni 4500 m2 zlokalizowanej w Katowicach. taczny koszt inwestycji zwiazanych z rozbudowa
i modernizacja posiadanych nieruchomosci wyniesie okoto 21 min zt.

W zakresie zakupu i modernizacji srodkéw produkcji Emitent prowadzi zaawansowane rozmowy handlowe z potencjalnym
dostawca linii do spawania $cian szczelnych oraz rozpoczat akcje ofertowa w zakresie zakupu pozostatych maszyn
i urzadzen. Cze$¢ z inwestycji w zakresie maszyn i urzadzen wynika z normalnego cyklu ich zuzycia i koniecznosci ich
wymiany, cze$¢ zas zostata podyktowana zwiekszeniem posiadanych mocy produkcyjnych oraz rozwojem Spotki. taczna
wartos¢ inwestycji w tym zakresie jest planowana w wysokosci 24 min zt.

Intensywny rozwoj firmy oraz koniecznos¢ ciagtej redukcji kosztéw przy zachowaniu najwyzszej jakosci wyrobow i ustug
w ocenie Emitenta wymusza réwniez wdrozenie zintegrowanego systemu informatycznego obejmujacego wszystkie obszary
dziatalnosci przedsiebiorstwa. Do chwili opracowania prospektu Emitent przeprowadzit audyt proceséw wewnetrznych,
dokonat ich optymalizacji jak réwniez rozpoczat rozmowy handlowe z potencjalnymi partnerami w zakresie dostawy
i wdrozenia systemu. Powyzsze rozwigzania wymagaja réwniez znacznych naktadéw na rozwdj i modernizacje
infrastruktury sieciowej i komputerowej, co zostato uwzglednione w planie inwencyjnym Spoétki. Szacunkowy koszt catosci
inwestycji wyniesie 5 min zt.

W celu zwigkszenia przewagi konkurencyjnej Emitent zamierza zakupi¢ firmy z branzy. Potencjalne akwizycje obejmowaé
beda zarébwno firme zwiekszajaca dotychczasowy potencjat produkcyjny, jak réwniez firmy dopetniajace dotychczas
oferowane ustugi przez Emitenta. Emitent zamierza réwniez zakupi¢ lub w przypadku braku odpowiedniej oferty stworzy¢
od podstaw wiasne Biuro Projektowe. W zakresie w/w inwestycji Emitent rozpoczat aktywna analize rynku. Szacunkowy
koszt catosci inwestycji zakresie IT wyniesie 25 min zt.

Ze wzgledu na fakt, iz plan inwestycyjny Emitenta jest planem 2-letnim, do czasu rozpoczecia celéw inwestycyjnych
pozyskane z emisji Akcji serii D $rodki zmniejsza salda kredytéw obrotowych Emitenta. Ewentualne nadwyzki srodkéw
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pozyskanych z emisji lokowane beda w bezpieczne instrumenty finansowe. W miare realizacji celéw inwestycyjnych udziat
finansowania zewnetrznego ( gtéwnie kredytéw bankowych ) bedzie ulegat systematycznemu wzrostowi.

Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje warunki rynkowe oraz optacalno$¢ planowanych inwestycji. Kompetencje w
zakresie podejmowania jednostkowych decyzji inwestycyjnych zostaty pozostawione przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w gestii Zarzadu. Ewentualne zmiany celéw emisyjnych Zarzad bedzie podejmowat w drodze uchwaty
i niezwlocznie podawat je do publicznej wiadomosci w formie raportéw biezacych.

Poniewaz przewidywane wptywy z emisji akcji beda nizsze niz planowane naktady inwestycyjne, zrédtem finansowania
planowanych inwestycji beda w czesci srodki wiasne pochodzace z nadwyzek finansowych tj. zysku netto i amortyzacji.

6. ZARYS OGOLNY DZIALALNOSCI EMITENTA
6.1. DZIALALNOSC PODSTAWOWA

6.11. OPIS I GEOWNE CZYNNIKI CHARAKTERYZUJACE PODSTAWOWE
OBSZARY DZIALALNOSCI ORAZ RODZA] PROWADZONE] PRZEZ
EMITENTA DZIALALNOSCI OPERACYJNE]. WSKAZANIE GEOWNYCH
KATEGORII SPRZEDAWANYCH PRODUKTOW LUB SWIADCZONYCH
USLUG

ENERGOINSTAL S.A. posiada rozpoznawalna marke w szeroko pojetej branzy energetycznej i instalacji przemystowych.
Oferta Emitenta obejmuje dostarczanie kompleksowych rozwiazan w wytwarzaniu i montazu urzadzen przeznaczonych dla
energetyki przemystowej i zawodowej oraz zaktadéw przemystowych, petrochemicznych, motoryzacyjnych, hutniczych
i spozywczych. Spotka realizuje takze projekty zwiazane z ochrong srodowiska oraz instalacjami dla budynkéw uzytecznosci
publiczne;j.

ENERGOINSTAL S.A. specjalizuje sie w produkcji kottéw i urzadzen kottowych, w ktorych poszczegdlne materiaty
opatowe w postaci cieklej, gazowej badz statej (biomasa, odpady komunalne), w optymalny sposéb przeksztatcane sa w
zadana forme energii. Przedsiebiorstwo jest jednym z najwiekszych producentéw kottow energetycznych w Polsce, oraz
znanym i cenionym partnerem na rynku krajowym i zagranicznym

Kompleksowos¢ ustug oferowanych przez Spotke przejawia si¢ w dbatosci o ustuge lub produkt przez caty okres ich trwania
i eksploatacji. Nowoczesha pracownia projektowa zapewnia wsparcie juz na etapie powstawania pomystu realizacji danego
zlecenia. Sprawne i kompletne wykonawstwo zagwarantowane jest przez profesjonalne zaktady produkc;ji:

Fabryke Urzadzen Energetycznych z wydziatami:

Wydziat wytwarzania elementow cisnieniowych kottdw,

Wydziat montazu kottéw,

Wyadziat urzadzen energetycznych i przemystowych,

Wyadziat urzadzen mechanicznych i elektrycznych wytwarzajaca silniki elektryczne do pomp gtebinowych, agregaty
pompowo — gtebinowe, agregaty pradotworcze oraz narzedzia do obrébki mechanicznej i konstrukcje stalowe.

ENERGOINSTAL realizuje réwniez zlecenia montazowe, instalacyjne oraz remontowe w zaktadach przemystowych. Oferta
firmy wzbogacona jest o obstuge serwisowa kottowni olejowo — gazowych, obrébke cieplna materiatéw tworzacych produkt
globalny, jak réwniez serwis wykonanych instalacji. ENERGOINSTAL S.A. prowadzi jako Generalny Realizator Inwestycji
lub Generalny Wykonawca kompleksowo ( pod klucz) realizacje obiektéw dla energetyki i przemystu.

ENERGOINSTAL S.A. posiada mozliwos¢ realizacji skomplikowanych rob6t zakrojonych na szeroka skale (przyktadami
moga by¢ opisane nizej projekty; m.in. instalacja zrealizowana w miejscowosci Baena w Hiszpanii — wykonanie i montaz
kotta z rusztem przesuwnym, Dunkierka we Francji - wykonanie i montaz kottéw odzysknicowych, Elektrocieptownia Lublin
Wrotkéw — najwiekszy Polsce kociot w bloku gazowo-parowym, Elektrocieptownia Kogeneracja Wroctaw, ponad 100
obiektéow w Niemczech, a takze obiekty w Austrii, Holandii, Belgii, Francji i Szwajcarii) — atutem w tym wzgledzie jest
wykwalifikowana kadra oraz mozliwos¢ finansowania inwestycji, ktére przedsiebiorstwo zobowiazuje sie realizowaé
w catosci. Mozliwosci Spotki zapewniaja dobre przygotowanie do wykonawstwa kompletnych instalacji komunalnych — od
budowy ujec¢ przez pompownie do sieci wodociagowych wiacznie. ENERGOINSTAL S.A. oferuje wykonawstwo instalacji,
dostawe pomp, automatyzacje i serwis.

Przedsigbiorstwo jest obecne na rynku od ponad pét wieku. W ciagu tego okresu niejednokrotnie napotykato na kryzysy
w sektorach, w ktorych dziata. Przetrwanie trudnych okresow dekoniunktury swiadczy o stabilnym potencjale rozwojowym
ENERGOINSTAL S.A. Doswiadczenie Spotki umacnia wykwalifikowana kadra zawodowa. Przedsigbiorstwo zatrudnia
kadre inzynieryjno — technicznag w zakresie energetyki i ochrony srodowiska, budowy kottéw, ogrzewnictwa i wentylacji,
konstrukcji stalowych, produkcji zbiornikoéw, jak réwniez wykwalifikowanych monteréw, spawaczy i $lusarzy w réznych
specjalnosciach. Przewaga ENERGOINSTAL S.A. jest rowniez obecnos¢ na rynkach miedzynarodowych, ktéra zapewnia
Spotce mozliwos¢ dywersyfikacji zrodet przychodéw, a takze szerokie perspektywy rozwoju. Potencjat Spotki gwarantuje
efektywne wykorzystanie srodkow z emisji akcji, dzieki ktorym ENERGOINSTAL S.A. bedzie mogt rozwijaé swoja baze
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produkcyjna, unowoczesni¢ i rozbudowaé fabryke kottow, wzmocni¢ projektowanie i znaczne rozszerzy¢ badania
naukowych.

ENERGOINSTAL S.A. tworzy grupe kapitatowa w ktorej sktad wchodza nastepujace podmioty:
- ENERGOINSTAL Sp. z 0.0.

Od maja 2005 gtowna dziatalnoscia spotki ENERGOINSTAL Sp. z 0.0. jest dziatalnos¢ zwiazana z rekrutacja
i udostepnianiem pracownikow a takze dziatalnos¢ w zakresie doradztwa, badan oraz ustugi spawalnicze i opracowywanie
technologii spawalniczych. W 2006r., spotka dokonata m.in. opracowania technologii spawania i regeneracji odlewéw
magnezu dla firmy WKS Rzeszéw. Istotnym wydarzeniem, majacym duzy wptyw na wynik finansowy Spétki byto
pozyskanie zlecenia na wykonywanie ustugi testowania spawaczy dla firmy Everet z Le¢borka.

Oferta firmy zawiera wykonanie ustug montazowo — spawalniczych ze stali weglowych oraz metali kolorowych, na terenie
wyznaczonym przez zleceniodawce, jak rdwniez opracowanie i wdrazanie technologii spawalniczych. Dziatalnos¢
ENERGOINSTAL Sp. z 0.0. obejmuje takze instalacje kottowni i wymiennikowni.

Gtéwni kontrahenci ENERGOINSTAL Sp. z 0.0. na rzecz, ktorych spotka swiadczyta swoje ustugi w 2006 roku, to:
Instal Warszawa S.A. - wykonawstwo rurociagéw wodnych,
Izotechnik — Ptock Sp. j. - wykonawstwo elementéw konstrukcji stalowych,
Opus Sp. z 0.0. Gliwice — montaz oraz spawanie zbiornikéw nierdzewnych,
Everet Lebork Marcin Brzewinski - testowanie spawaczy oraz nadawanie im uprawnien,
Kalmet Sp. z 0.0. Gliwice- testowanie spawaczy oraz nadawanie im uprawnien,
e  Mecalux Sp. z 0.0. Gliwice - testowanie spawaczy oraz nadawanie im uprawnien.
Strategia rozwoju Spétki na rok 2007 zaktada poszerzenie bazy swoich klientow w zakresie rekrutacji i udostepniania
pracownikéw produkcyjnych.
ENERGOINSTAL Sp. z 0.0. opiera swoja przewage konkurencyjna o wizerunek firmy, ktdra zatrudnia wykwalifikowany
personel, oferujacy wysokiej jakosci ustugi spawalnicze. Przyszta strategia rynkowa zakiada dalsze umocnienie takiego
wizerunku. Przewidywany jest w 2007 roku zakup urzadzen spawalniczych celem poprawy jakosci wykonywanych prac.

- INSTAL KATOWICE ZBM ,,BIELSKO” Sp. z 0.0.

Firma wykonuje instalacje przemystowe i sanitarne (wewnetrzne i zewnetrzne), instalacje centralnego ogrzewania, instalacje
kottowni i wymiennikowni, instalacje wodno kanalizacyjne we wszystkich standardach, instalacje wentylacji, klimatyzacji
i odpylania, stacje uzdatniania wody i oczyszczalnie $ciekdw, instalacje pompowni, sprezarkowni, instalacji technologiczne,
sprezonego powietrza, gazow technicznych oraz sieci zewngtrzne, izolacje termiczne, modernizacje réznych obiektow
przemystowych. Dziatalnos¢ spdtki obejmuje produkcje konstrukcji metalowych, dziatalnos¢ ustugowa w zakresie
instalowania konstrukcji metalowych, produkcje metalowych elementéw stolarki budowlanej i produkcje cystern,
pojemnikéw oraz zbiornikéw metalowych.

Gtéwni kontrahenci INSTAL KATOWICE ZBM ,,.BIELSKO” Sp. z 0.0. na rzecz, ktérych Spétka swiadczyta swoje ustugi
w 2006 roku, to:

e Indukta S.A. Bielsko- Biata — modernizacja instalacji grzewczych hal,

e  Fiat Auto Poland S.A. Bielsko —Biata — budowa $ciany dziatowej hali 3D,

e CF Gomma Barre Thomas S.A. Czestochowa — budowa hali produkcyjno — magazynowej,

e  Fiat Auto Poland S.A. Tychy — rozbudowa hali Denso,

e  Rejonowe Przedsiebiorstwo Wodociagdw i Kanalizacji S.A. Tychy — Modernizacja komor zaworéw redukcyjnych.
Przewidywane kierunki rozwoju Spoétki to:

= kompleksowa realizacja robdt z zakresu automatyki, robét elektrycznych, rob6t budowlanych,

= realizacja zadan dla sektoréw instalacyjnych; energetyki cieplnej (modernizacja na rzecz kottowni gazowych),

motoryzacyjnego,
= modernizacja instalacji wodno-kanalizacyjnych w rejonach Tychy, Pszczyna, Bielsko-Biata

- INSTAL FINANSE Sp. z o.0.

Firma zajmuje sie obstuga rachunkowa i ksiegowa spotek grupy kapitatowej ENERGOINSTAL S.A. Jej dziatalnos¢
obejmuje ustugi finansowo- ksiggowe oraz windykacjg i obrét wierzytelnosciami.

- INSTAL - CAD Sp. z o.0.

Dziatalnos$¢ firmy zwiazana byta z dystrybucja i wdrazaniem oprogramowania oraz sprzedaza komputeréw. Firma jest
wytacznym dystrybutorem programu do projektowania konstrukcji stalowych ,,PROSTEEL 3D”.

Spotka od pazdziernika 2005 nie prowadzi dziatalnosci.
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W przysztosci spétka zamierza dokona¢ zmian w przedmiocie dziatalnosci i rozpoczaé¢ prace projektowe na potrzeby Grupy
Kapitatowe;j.

- INOX SERWIS Sp. z 0.0.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest wdrazanie technologii chemii technicznej oraz zakup i sprzedaz srodkow
chemii technicznej. Jednak od chwili rejestracji spotka nie podjeta dziatalnosci operacyjne;.

Spotka nie prowadzi dziatalnosci.

PRODUKTY

Oferta produktowa ENERGOINSTAL S.A. skupia si¢ na branzy energetycznej, a takze na branzy elektrycznej. Poszczeg6lne
produkty scharakteryzowane sa ponizej:

e Kotly parowe na biopaliwa i urzadzenia pomocnicze do utylizacji $mieci

Tabela 6.1. Kotty parowe w ofercie Emitenta

Rodzaj Opis

nowoczesne jednostki energetyczne, w ktorych jako paliwo stosowane sa
Opalane biomasa surowce odnawialne (odpady drewniane, odpady po produktach rolnych
itp.), 0 mocach od 20 do 100 MW,

Jednostki energetyczne, w ktérych stosowany jako paliwo jest gaz — ziemny
Opalane gazem lub uzyskiwany w procesach technologicznych (np. gaz nadmiarowy) moce
od 20 do 200 MW,

Jednostki ,,klasyczne” opalane weglem kamiennym lub brunatnym, moce

Opalane paliwem statym do do 200 MW,

Jednostki energetyczne, w ktérych podczas utylizacji odpadéw
Opalane odpadami komunalnymi komunalnych generowana jest energia cieplna i elektryczna — do 100 MW,

Jednostki energetyczne, ,,0dzyskujace” energie po innym procesie (np. ze
Odzysknicowe spalin turbiny gazowej), wysokosprawne, czesto pracujace na parametrach
nadkrytycznych, moce do 400 MW,

Zrédto: Emitent

o Kotly energetyczno — przemystowe
Do tej grupy produktdw zaliczaja sie w szczegdlnosci kotty odzysknicowe w uktadach parowo — gazowych elektrowni oraz
ich poszczegdlne elementy (np. rury ozebrowane, sciany szczelne membranowe, wezownice, walczaki, podgrzewacze wody,
parowniki, przegrzewacze pary). Sa to rozwiazania zgodne z najnowszymi trendami w technice kottowej. Pozwalaja
znaczaco podniesé sprawnosé energetyczna obiegu cieplnego poprzez wydatne zmniejszenie zuzycia paliwa, a co za tym
idzie ograniczenie emisji szkodliwych zwiazkéw do atmosfery.

Rysunek 6.1. Kociot zainstalowany przez Emitenta w elektrocieptowni Dunkierka we Francji 0 mocy moc 2 x 400 MWe.
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Zr6dto: Emitent.

e  Kotly na biopaliwa
ENERGOINSTAL S.A. jest producentem kottéw z reguty $redniopreznych (o srednim poziomie cisnienia) z nowoczesnymi
rozwigzaniami niskoemisyjnymi komor spalania i systeméw zasilania paliwem, czesto na nietypowe biopaliwa, np. wyttoczki
z oliwek, pyt drzewny itp. Kotly te przeznaczone sa dla energetyki zawodowej i przemystowej.

e Kotly parowe na biopaliwa i urzadzenia pomocnicze do utylizacji $mieci

e  Palniki olejowo — gazowe

Sa to palniki 0 mocy 1 — 57 MW (megawatow) wiasnej konstrukcji EPK (z wewnetrzna cyrkulacja spalin) oraz wg
technologii Mehldau & Steinfath (niemiecka firma majaca ponad 25 — letnie doswiadczenie w zakresie technik spalania,
produkujaca palniki z topatkowym lub stozkowym rozdziatem powietrza) wspotpracujace ze stacjami regulacyjnymi.
Zastosowane w nich rozwiazania pozwalaja na precyzyjna prace dostosowana do zmiennych obciazen kotta przy zachowaniu
norm emisji. Palniki projektowane sa w sposéb umozliwiajacy zakladom przemystowym zachowanie limitow emisji
szkodliwych produktéw spalania obowiazujacych w kraju i Unii Europejskiej oraz podniesienie sprawnosci kottdw. Paliwo
stosowane do palnikéw olejowo — gazowych to m.in. gaz ziemny wysokometanowy, gaz ziemny zaazotowany oraz gaz z
odmetanowania kopaln.

Cechy niskoemisyjnych palnikéw gazowo — olejowych:

o wielokrotnie wigksza wydajnos¢ przy spalaniu gazu i oleju niz w przypadku innych nosnikow ciepta, np.:
wegla,

e  zwarta, nieskomplikowana budowa,

e  sterowanie sitownikami pneumatycznymi w sposdb automatyczny,

e podzespoly pracujace w wysokiej temperaturze wykonane sa ze stali nierdzewnej, co zapewnia ich diuga
i bezawaryjna pracg,

e niska emisja szkodliwych spalin.

e Palniki EPK - GZ

Rysunek 6.2. Schemat palnika EPK produkowanego przez Emitenta
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Zrédio: Emitent.

Palniki te zostaty opracowane w rezultacie kilkuletnich wspélnych badan ENERGOINSTAL S.A. i Politechniki Slaskiej
w Gliwicach w zakresie konstrukcji rozwiazan przemystowych. Charakteryzuja si¢ ekstremalnie niska emisja tlenkéw azotu
i tlenku wegla, spetniajaca granice emisji wszystkich krajow Unii Europejskiej i Polski. Palniki te moga by¢ stosowane nie
tylko w kottach projektowanych jako gazowe, ale réwniez w modernizowanych kottach weglowych bez zmiany geometrii
powierzchni grzewczych w wewnetrznych komorach. Przykfadem jest zainstalowany w kottowni ENERGOINSTAL S.A.
palnik serii EPK — GZ, gdzie z powodzeniem znalazt zastosowanie w piecu, uprzednio opalanym weglem. Konstrukcja
palnikbw wykorzystuje zasady niskoemisyjnego spalania gazu w ptomieniach dyfuzyjnych (sa to ptomienie naturalne
nieposiadajace wewnetrznego stozka kontrolowane przez procesy dyfuzji). W palnikach EPK — GZ zastosowano rozwiazania
konstrukcyjne zapewniajace intensyfikacje wewnetrznej recyrkulacji spalin oraz stopniowanie procesu spalania jako
najbardziej efektywne metody obnizenia emisji tlenkéw azotu z kottéw i piecow przemystowych opalanych gazem. Wedtug
szacunkow ENERGOINSTAL S.A. roczne oszczednosci uzyskiwane z tytutu zmniejszenia optat w rezultacie zmiany paliwa
weglowego na gaz ziemny sa wystarczajace do pokrycia kosztéw palnikéw i ich podtaczenia do sieci gazowej.

Rysunek 6.3. Palnik EPK wedtug projektu Emitenta

Zrédio: Emitent.

e  Stacje regulacyjne i pomiarowe olejowo — gazowe
Sa to instalacje optymalizujace prace palnikéw. Sa one na biezaco udoskonalane zgodnie z najnowszymi rozwiazaniami
technicznymi. W 2003 roku ENERGOINSTAL S.A. jako pierwszy na $wiecie opanowat produkcje rur ozebrowanych ze stali
P 91 bedaca efektem badan naukowych ENERGOINSTAL S.A., Politechniki Slaskiej w Gliwicach, Akademii Gérniczo —
Hutniczej przy wsparciu Panstwowej Akademii Nauk.

e  Rury ozebrowane

Sa to elementy wykorzystywane w kottach. Rury ozebrowane to produkty nowoczesne, zwigkszajace wydatnie powierzchnig
wymiany ciepta. Zastosowanie tych rur umozliwia petna optymalizacje powierzchni ogrzewalnych Kkotla, przez co uzyskuje
si¢ zmniejszenie gabarytow kotta, a tym samym i jego ciezaru. W 2002 roku zostata opracowana i wdrozona pierwsza na
Swiecie technologia wykonywania rur ozebrowanych z materiatu P91 — do wykorzystania w jednostkach energetycznych
pracujacych w zakresie parametréw nadkrytycznych. W tym samym roku zostata opracowana metoda petnej obrébki cieplnej
rur ozebrowanych przy uzyciu niskonapieciowych urzadzen wyzarzajacych. Unikatowa technologia wytwarzania pozwolita
Spotce osiagna¢ wysoka jakosé produktu i znalez¢ nabywcdw na rynkach europejskich i swiatowych. Do tej pory jedynie dla
potrzeb energetyki niemieckiej zostalo wyprodukowanych ponad 600 kilometrow tego typu rur ozebrowanych.
ENERGOINSTAL S.A. jest jedynym w Polsce i jednym z pigciu w Europie producentem rur ozebrowanych.

Zastosowanie:
- wymienniki ciepta,
- powierzchnie ogrzewalne kottow.

Rysunek 6.4. Rury ozebrowane produkowane przez Emitenta
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Zr6dto: Emitent.

Cechy:

- trzykrotny wzrost powierzchni wymiany ciepta w poréwnaniu z rurami nieozebrowanymi,

- 0szczednos¢ energii i obnizka kosztow jednostkowych w procesie eksploatacji kottéw przemystowych,
- minimalizacja strat energii poprzez obnizenie temperatury gazéw spalinowych.

e Napawane rury wymiennikowe
Nowoczesne rozwiazania konstrukcyjne kottow wykorzystujacych spalanie odpadéw i $mieci powoduja powstanie
agresywnych spalin w stosunku do stalowych elementéw kotta. Wymaga to stosowania rur napawanych stopami niklu typu
inconeli, tzw. rur claddingowanych. Termin cladding zostat zapozyczony z jezyka angielskiego i dotyczy spajania dwoch
roznych metali. Jako metoda taczenia metali cladding rézni sie od spawania czy klejenia. Cladding jest czesto uzyskiwany
w drodze wyciskania, czy tez wytlaczania metali przez matryce lub prase narzedziowa pod wysokim cisnieniem. Cladding
stosowany jest niekiedy w produkcji monet w celu umieszczenia wewnatrz monety tanszego metalu.

Rury napawane stopami niklu w ENERGOINSTAL S.A. zapewniaja:

- odpornos¢ na ztozone procesy korozji i erozji powierzchniowej w temperaturach otoczenia i podwyzszonych,

- odpornos¢ na niekorzystne zjawiska nasiarczania, naweglania, naazotowania i dustingu (napylania),

- poprawna prace wymiennikdw ciepta przeznaczonych do eksploatacji w urzadzeniach energetycznych wykorzystujacych
spalanie odpaddw.

Rysunek 6.5. Rury claddingowane produkowane przez Emitenta

Zrédho: Emitent.

Przeprowadzone w ENERGOINSTAL S.A. prace badawcze pozwolity na wykonywanie warstw claddingowanych metodami
zmechanizowanymi. Rury claddingowane produkowane w Spoifce, umozliwiaja nowoczesne i ekologiczne rozwiazania
konstrukcyjne kottow wykorzystujacych ciepto spalanych odpadow i $mieci.

e  Wyroby z blachy ocynkowanej
Sposréd wielu produktéw mozna wymieni¢ kanaty wentylacyjne, rury, podstawy dachowe, czerpnie powietrza $cienne
i dachowe oraz, wyrzutnie powietrza scienne i dachowe.
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e  Konstrukcje stalowe kottowni
Sa to instalacje wykonywane w oparciu 0 whasne biuro projektowe z uwzglednieniem wszelkich wymogoéw technologicznych
inwestycji i zalecen klientow.

e Maszyny i urzadzenia elektryczne
ENERGOINSTAL S.A. produkuje réwniez urzadzenia elektryczne jak np. silniki elektryczne i gtebinowe agregaty pradowe
majace zastosowanie gtdwnie w przemysle.

W ofercie Spotki znajduja sie miedzy innymi:

- glebinowe agregaty pompowe przeznaczone do pompowania czystej wody ze studzien o otworéw wiertniczych o $rednicy
do 16 cali o mocy do 300 kW,

- zespoty pradotworcze przeznaczone do profesjonalnych prac na placach budowy, w terenie oraz do zasilania odbiornikéw
czutopradowych (np. UPS, komputery, sitownie telekomunikacyjne) o mocy od 10 do 250 kVA,

- agregaty spawalnicze z napedem spalinowym, ktore spetniaja dodatkowo funkcje generatora pradu przemiennego do
zasilania miedzy innymi elektronarzedzi, oswietlenia, suszarek do elektrod, pomp wodnych o mocy do 500 A,

- pojazdy czterokotowe z napedem elektrycznym lub akumulatorowe, przeznaczone dla 0s6b niepetnosprawnych oraz do
komunikacji miedzywydziatowej w zaktadach pracy,

- zestawy oswietleniowe.

e Inne
Inne produkty znajdujace si¢ w ofercie ENERGOINSTAL to kanaty powietrza i spalin, przewody wentylacyjne i odpylajace,
zbiorniki cisnieniowe, oraz nietypowe urzadzenia przemystowe.

Wykres 6.2. Kontrola procesu produkcyjnego w ENERGOINSTAL S.A.

AUDYT

ZEWNETRZNY

PRODUKCJA

KONTROLA KONTROLA
JAKOSCIOWA TECHNICINA

(0]):][6]

Zrédio: Emitent.
USLUGI
ENERGOINSTAL S.A. swiadczy ustugi w obszarach montazu i remontéw urzadzen oraz instalacji wskazanych ponizej:

o  Kotly energetyczne parowe i wodne.

Spotka posiada duze doswiadczenie w produkcji i montazu kottéw energetyczno — przemystowych. Do tej pory, we
wspotpracy z niemieckim Standardkessel Lentjes, ENERGOINSTAL S.A. zrealizowata ponad 200 inwestycji kottowych
oraz brata udziat w ok. 500 przedsigwzigciach inwestycyjnych, m.in. na terenie Niemiec, Austrii, Belgii, Holandii,
Szwajcarii, Finlandii, Francji, Nigerii, Zjednoczonych Emiratdw Arabskich i na Ukrainie. Oferta Spotki obejmuje rowniez
modernizacje obiektéw energetycznych i przemystowych (np. podnoszenie sprawnosci i wydajnosci kottéw) oraz
kompleksowsa realizacje ,,pod klucz” (np. kompletne obiekty kottowni wraz z aparatura kontrolno pomiarowa i automatyka
(AKPiA) oraz pracami budowlanymi). ENERGOINSTAL S.A. realizowata zam6wienia dla takich klientow, jak:
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Elektrownie, Cieptownie i Elektrocieptownie Przemyst Stalowy
- Elektrownia Duisburg - Thyssen Krupp
- Elektrownia Frankfurt - Alstom

- Elektrownie i Elektrocieptownie Berlizskie

Koncerny Petrochemiczne: Koncerny Chemiczne:
- Deutsche Shell - BASF
- Texaco — Dea - AKZO
- British Petroleum - Terro Rohe Bayer
Koncerny Papiernicze: Zaktady Przemystu Drzewnego:
- HOLZMANN - EGGER
- Fin Forest
Przemyst Spozywczy

- Cukrownia — Zuckerfabrik Jolich

e  Kompletne kottownie wodne i parowe.
Kompleksowe wykonanie kottowni wodnych i parowych obejmuje:
- projektowanie,
- roboty budowlane,
- instalacje technologiczne,
- instalacje sanitarne,
- instalacje elektryczne,
- automatyke.

e  Konstrukcje nosne kottow i obiektow przemystowych.

e Instalacje i urzadzenia ochrony srodowiska.
Do tego typu instalacji zaliczy¢ mozna instalacje oczyszczalnie sciekw, przepompownie $ciekdw i stacje uzdatniania wody.

e Instalacje sanitarne.
Do instalacji sanitarnych mozna zaliczy¢ instalacje centralnego ogrzewania, ciepta technologicznego, weztdw cieplnych,
wodno-kanalizacyjne, wentylacji, klimatyzacji, odpylania i wody lodowej (wykorzystywanej w klimatyzacji jako czynnik
chtodzacy). ENERGOINSTAL oferuje réwniez instalacje wodne i gazowe w obiektach przemystowych i infrastruktury
komunalnej,

e Instalacje technologiczne.
Instalacje i produkty ze stali szlachetnych w obiektach przemystowych w branzy spozywczej, chemicznej, motoryzacyjnej
i budownictwie,

e lzolacje termiczne, rurociagi energetyczne oraz malowanie antykorozyjne.
Prace antykorozyjne oraz izolacje techniczne (termiczne, ogniochronne, akustyczne) kottdw, urzadzen, rurociagéw,
zbiornikow, kanatéw spalin, kanatéw wentylacyjnych, armatury itp.

GENERALNE WYKONAWSTWO, GENERALNA REALIZACJA INWESTYCJI

ENERGOINSTAL S.A. posiada mozliwos¢ realizacji duzych i skomplikowanych rob6t, co wyr6znia go wsrdd konkurencji.
Spotka zapewnia petna obstuge techniczna wraz z przekazaniem inwestorowi gotowego obiektu spetniajacego wymagania
odbiorowe. Generalne wykonawstwo i Generalna realizacja inwestycji obiektow przemystowych prowadzone przez
ENERGOINSTAL S.A., obejmuje czynnosci projektowania, produkcji i montazu kottéw, rurociagéw oraz catych instalacji
palnikowych, konstrukcji budynkéw kottowni, instalacji oczyszczania spalin i izolacji termicznych.

ENERGOINSTAL jest generalnym wykonawca inwestycji w KOKSOWNI PRZYJAZN Sp. z 0.0. Zlecenie obejmuje
budowe ,,pod klucz” elektrocieptowni z utylizacja gazow nadmiarowych. Cykl realizacji inwestycji wynosi 22 miesiace.

Zmiany w strukturze sprzedazy produktow i ustug przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 6.2. Sprzedaz Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A. w podziale na grupy produktéw i ustug w latach 2004 —
2006 (w tys. zh)

L 2006 2005 2004
Wyszczegoblnienie
tys zt % tys zt % tys zt %
Dostawy: 51670, 34,52% 57 398, 50,99% 94 456 53,50%09
- kotly i elementy kottéw 31748 21,21% 30923 27,47% 50 390 28,54%
- konstrukcje stalowe 6 620 4,42%) 7 754 6,89% 31376 17,77%|
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- palniki 3886 2,60% 5677 5,04% 2 595 1,47%
- rury ozebrowane 1737, 1,16% 87| 0,08% 742 0,42%
- pozostate dostawy 7679 5,13% 12957] 11,51% 9 353 5,30%
Ustugi: 97 659 65,25% 54 854 48,72% 80417 45,54%
- montaz kottdw i konstrukcji 23438 15,66% 30827 27,38% 58 412 33,08%)
- pozostate roboty budowlano-montazowe 72 157] 48,21% 22015 19,55%) 20 736 11,74%
- pozostate ustugi 2 064 1,38% 2012 1,79% 1269 0,72%
[Towary i materiaty 335 0,23% 327 0,29% 1691 0,96%
Sprzedaz ogdtem: 149 664] 100,00% 112 579 100,00% 176 564)  100,00%

Zr6dto: Emitent.

Analizujac strukture sprzedazy pod katem produktéw i ustug mozna zauwazy¢, ze widoczny jest staty wzrost udziatu
sprzedazy ustug montazowych w sprzedazy ogdétem. Udziat dostaw w ogélnych przychodach Emitenta spadt w okresie
objetym historycznymi informacjami finansowymi z poziomu 53,5 % w roku 2004 do poziomu 34,5 % w roku 2006.

W strukturze przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitalowej ENERGOINSTAL S.A. w ostatnim okresie przewazaja
przychody uzyskiwane z realizacji kontraktéw dostawczo-montazowych realizowanych za granica.

GLOWNI DOSTAWCY

Niezaprzeczalnym atutem Spotki jest fakt, iz nie jest ona uzalezniona od zadnego z dostawcdw. Emitent zaopatruje sie
u znanych dostawcow zewnetrznych gtdwnie w rury, blachy, materiaty spawalnicze, materiaty ksztattowe, a takze w réznego
rodzaju ustugi obce. Czes¢ produkcji i prac projektowych, ustug budowlanych oraz transportowych odbywa sig
u kooperantow. Wartym podkreslenia jest fakt, iz wspotpraca odbywa si¢ wytacznie ze sprawdzonymi oraz certyfikowanymi
podwykonawcami, ktdrzy przestrzegaja wszelkich wymaganych norm jakosciowych, bezpieczenstwa i srodowiskowych.

GLOWNI ODBIORCY

Zdecydowanie najwiekszym rynkiem zbytu dla produkowanych przez ENERGOINSTAL S.A. wyrobdéw i $wiadczonych
ustug jest Unia Europejska, a w szczegolnosci rynek niemiecki. O stabilnej pozycji Emitenta oraz wysokiej jakosci
produktéw i ustug $wiadczy dlugoletnia wspodtpraca z takimi firmami jak: Standardkessel Lentjes, Baumgarte Boiler
Systems GmbH — Duisburg, Alstom Inc., NEM B.V. — znanymi w Europie producentami kottéw energetyczno —
przemystowych. Wspétpraca z dtugoletnimi partnerami, gtdwnie zagranicznymi, wymaga od ENERGOINSTAL S.A. statego
podnoszenia poziomu technicznego w wykonawstwie elementéw cisnieniowych oraz urzadzen pomocniczych kottéw, aby
sprosta¢ wymogom bardzo wymagajacych rynkow europejskich.

Gtowni odbiorcy zagraniczni Grupy Kapitatowej Emitenta:
- Standardkessel Lentjes Gmbh,

- Baugarte Boiler Systems Gmbh,

-NEM BV,

- Mehldau&Steinfath GmbH,

- Alstom Power Energy Recovery GmbH,

- Kab Takuma GmbH.

Gtoéwni odbiorcy krajowi Grupy Kapitatowej Emitenta:

- Koksownia “Przyjazn” Sp. z 0.0.

- Zespot Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A.
- Gliwickie Przedsigbiorstwo Budownictwa Przemystowego S.A.

WSKAZANIE WSZYSTKICH ISTOTNYCH NOWYCH PRODUKTOW LUB
USLUG, KTORE ZOSTALY WPROWADZONE

W 2005 roku opracowano technologie taczenia w warunkach warsztatowych elementéw komory paleniskowej wykonanych
w technologii claddingu (Inconel 625 oraz Inconel 686), stworzono takze technologie wykonywania przemystowego
claddingowanych rur kottowych w zakresie srednic 21 — 150 mm z materiatdw Inconel 625 oraz Inconel 686 — gwarancja
ilosci zelaza w warstwie przysciennej <5%.

6.1.2.
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6.2. GLOWNE RYNKI

Gtéwnym rodzajem prowadzonej przez ENERGOINSTAL S.A. dziatalnosci jest produkcja i montaz kottéw dla energetyki
oraz wykonawstwo instalacji przemystowych. Rynek ten jest uzalezniony w duzym stopniu od popytu zgtaszanego przez
przedsigbiorstwa dziatajace w innych sektorach. Na rynek dziatalnosci ENERGOINSTAL S.A. najwigkszy wptyw maja
sektor przedsigbiorstw uzytecznosci publicznej (w tym sektor energetyczny obejmujacy elektrownie i elektrocieptownie),
przemyst hutniczy, przemyst petrochemiczny. Emitent dziata na rynku krajowym i za granica. Najwiecej kontraktow
realizuje w Niemczech oraz innych krajach Europy Zachodniej. Ponizej, przedstawiona jest struktura geograficzna
przychoddéw ze sprzedazy.

Tabela 6.3. Struktura geograficzna przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A. w latach 2004 —

2006.

2006 2005 2004
Segment | Wartosé sprzeday | .oy (%) s\[/)\tl’igjoasicy Udziat (%) s\[/)\tl’igjoasicy Udziat (%)
EEai) (tys zt.) (tys zt.)
Niemcy: 68 592 45,83% 65 275 57,98% 129 861 73,55%
- dostawy 39780 26,58% 36 381 32,32% 83 085 47,06%
- montaz 28812 19,25% 28894 25,66% 46 776 26,49%
Polska: 67938 45,39% 29 807 26,48% 20 196 11,44%
- dostawy 4 580 3,06% 11738 10,43% 6 857 3,88%
- montaz 60 959 40,73% 15 730 13,97% 10 379 5,88%
- pozostata
sprzedaz 2399 1,60% 2339 2,08% 2960 1,68%
Francja: 56 0,04% 3 086 2,714% 21 006 11,90%
- dostawy 56 0,04% 634 0,56% 1444 0,82%
- montaz 0 0,00% 2452 2,18% 19 562 11,08%
Holandia: 9400 6,28% 1857 1,65% 3699 2,09%
- dostawy 4 457 2,98% 562 0,50% 2448 1,39%
- montaz 4943 3,30% 1295 1,15% 1251 0,70%
Pozostate
kraje: 3678 2,46% 12 554 11,15% 1802 1,02%
- dostawy 2797 1,87% 8 083 7,18% 623 0,35%
- montaz 881 0,59% 4 471 3,97% 1179 0,67%
RAZEM 149 664 100,00% 112 579 100,00% 176 564 100,00%

Zr6dto: Emitent

Od wielu lat dominujacym rynkiem w strukturze sprzedazy jest rynek niemiecki. Pozostate rynki zagraniczne Emitenta
wykazuja pewna dywersyfikacje, zwiazana gtdwnie z aktualnie realizowanymi kontraktami. Charakterystycznym dla
prowadzonej przez Emitenta polityki w zakresie sprzedazy jest sukcesywny wzrost sprzedazy krajowej przy spadkowej
tendencji udziatu eksportu w catosci sprzedazy.

Produkty Grupy Kapitatowej Emitenta znajduja zastosowanie gtéwnie w nastepujacych branzach:
- sektor przedsigbiorstw uzytecznosci publicznej ( w tym energetyka i kogeneracja ),

- przemyst hutniczy,

- przemyst petrochemiczny.

Tabela 6.4. Zestawienie branz, charakter prowadzonej dziatalnosci oraz niektérych odbiorcow Grupy Kapitatowej
ENERGOINSTAL S.A.

BRANZA CHARAKTER DZIAELALNOSCI

Instalacje kottowe w szerokim zakresie — kompletne jednostki kottowe, instalacje
palnikowe, itp., modernizacje, remonty i montaze rurociagéw z dostawa towarzyszacych
konstrukcji stalowych.

PRZEMYSt
PETROCHEMICZNY
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- ESSO GmbH - Karlsruhe, Niemcy

- DEUTSCHE SHELL GmbH - Kohl, Godorf, Niemcy

- TEXACO AG - Meerbeck, Moers, Niemcy

- DEA MINERALOEL AG - Heide, Niemcy

- RAFINERIE DOLLBERGEN GmbH - Uetze, Niemcy

- RAFINERIE EMSLAND GmbH - Lingen, Niemcy

- BASF SCHWARZHEIDE GmbH- Ludwikshafen, Niemcy
- OLMUHLE AG - Hamburg, Niemcy

PRZEMYSt HUTNICZY

Modernizacja, remont (instalacje technologiczne, w tym instalacje pieca obrotowego
i pokrocznego, pompownie obiegowe wody przemystowej, osadniki i przepompownie
zgorzeliny, instalacje odpylania wraz z filtrami workowymi, sprezarkownie, instalacje
gazu, tlenu, klimatyzacji i wentylacji).

- HUTA BAILDON S.A. - Katowice

- HUTA BATORY S.A. - Chorzéw

- HUTA POKOJ S.A. - Ruda Slaska

- HUTA BANKOWA Sp. z 0.0. - Dabrowa Gérnicza

- HUTA LABEDY S.A. budowa tlenowni - Gliwice

- TEKSID POLAND S.A. - Bielsko-Biata

- HUTA FLORIAN S.A. — Swigtochtowice

- WALCOWNIA RUR JEDNOSC Sp z 0.0. - Katowice

ENERGETYKA

Produkcja (kottdw parowych i wodnych dla energetyki zawodowej i przemystowej,
palnikéw gazowo — olejowych, rur ozebrowanych, rurociagéw energetycznych, cladding
rur kottowych ),projektowanie i nadzér urzadzen energetycznych, generalne
wykonawstwo (elektrocieptowni, zaktaddéw przemystowych) wykonawstwo ,,pod klucz”,
modernizacja, remont (kottdw energetyczno — przemystowych, kottowni i wszystkich
przynaleznych instalacji technologicznych).

- energetyka zawodowa

Elektrocieptownie:

- Elektrocieptownia — Lublin Wrotkéw
- Elektrocieptownia — Rzeszow

- Elektrocieptownia — Tychy

- Elektrocieptownia — Wroctaw

- mata energetyka

Kottownie:

- Kottownia osiedlowa - Jandw Lubelski )
- Kottownia w Wojewodzkim Szpitalu Chirurgii Urazowej — Piekary Slaskie
- Kottownia przemystowa w zaktadzie przetworstwa owocowego — Winniza, Ukraina

PRZEMYSt
MOTORYZACYJINY

Budowa, rozbudowa instalacji w zaktadach przemystowych:

- FIAT AUTO POLAND S.A - Bielsko-Biata i Tychy
- MAGNETI MARELLI POLAND S.A. - Sosnowiec
- GENERAL MOTORS OPEL - Gliwice

- DAEWOO -FSO - Warszawa

- ISUZU POLSKA - Tychy

STACJE UZDATNIANIA
WODY, OCZYSZCZALNIE
SCIEKOW

Budowa, rozbudowa, modernizacja (instalacje technologiczne w zakresie ochrony
srodowiska):

- DZIECKOWICE Zakfad Uzdatniania Wody - Imielin
- Zakfad Uzdatniania Wody - Bedzin

- Zakfad Uzdatniania Wody - Goczatkowice

- Oczyszczalnia Sciekéw Klimzowiec - Chorzow

- Oczyszczalnia Sciekéw Miechowice - Bytom

- Zakfad Uzdatniania Wody - £abedy - Gliwice

- Oczyszczalnia Sciekéw Huta Baildon - Katowice
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Rozbudowa i modernizacja (instalacje technologiczne, w tym instalacje i produkty ze
stali szlachetnych).

PRZEMYSE SPOZYWCZY - Polmos S.A. - Bielsko-Biata
- Browar Tyskie - Tychy

- Browar Zywiec — Zywiec

- "Mokate" — Ustron

Budowa, rozbudowa, modernizacja (instalacje wentylacji i klimatyzacji, instalacje
wodno — kanalizacyjne, instalacje c.0., c.t., przylacza wodociagowe, kanalizacyjne,
gazowe, techniczne wyposazenie budynkdw klasy A — inteligentnych).

- Slaski Szpital Onkologiczny - Gliwice
- Centrum Oparzen - Siemianowice Slaskie

EDUKACJA, BUDYNKI - Szpital Wolgwodzkl - Bielsko-Biata
UZYTECZNOSCI - Szkp#a Munlc;ypalpa w Tychach
PUBLICZNEJ - Uniwersytet Slaski - Katowice

- Akademia Ekonomiczna - Katowice

- Stadion Slaski - Chorzéw

- Wojewoddzki Szpital Chirurgii Urazowej - Piekary Slaskie
- PKO Bank - Gliwice

- Kryta ptywalnia - Kety

- Wydziat Nauk o Ziemi US - Sosnowiec

- Centrum Biznesu (UNI Centrum) - Katowice

Zr6dto: Emitent.
6.2.1. SEKTOR PRZEDSIEBIORSTW UZYTECZNOSCI PUBLICZNE]

Sektor przedsiebiorstw uzytecznosci publicznej obejmuje rynki produkcji, przetwdrstwa oraz dystrybucji energii, gazu
iwody. ENERGOINSTAL S.A. realizuje projekty instalacji przemystowych w zakladach energetycznych,
elektrocieptowniach, kottowniach, jak réwniez w stacjach uzdatniania wody i oczyszczalniach $ciekow.

Wykres 6.4. Wartos¢ sektora przedsigbiorstw uzytecznosci publicznej w Europie w latach 2001 — 2005.
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Zrédho: Datamonitor.

Wedtug danych Datamonitor, wiodacej miedzynarodowej firmy badawczej specjalizujacej sie w analizach sektorowych,
wartos¢ rynku przedsiebiorstw uzytecznosci publicznej osiagneta wartos¢ 508,2 mld euro w 2005 r. Najwiekszy udziat
w przychodach sektora w 2005 r. miaty przedsighiorstwa z branzy energetycznej, ktorych przychody stanowity 48,1 %
obrotéw ogdtem. W latach 2001 — 2005 rynek rést $rednio 0 9 % rocznie. Prognozy na najblizsze lata sa bardziej ostrozne.
Sektor przedsighiorstw uzytecznosci publicznej wedtug Datamonitor bedzie rost o 4,8 % rocznie i powinien w 2010 r.
osiagna¢ wartos¢ 643,5 mld euro. W Europie, sektor ten jest wyraznie podzielony pomigdzy rozwinigte i sprywatyzowane
rynki Europy Zachodniej, a kraje Europy Wschodniej, gdzie liberalizacja rynkéw jeszcze sie nie dokonata. Wszystkie
przedsiebiorstwa rynku energii, wody i gazu z krajow Unii Europejskiej musza stawi¢ czota zwiekszonym kosztom
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dostosowan swoich dziatah do nowych regulacji Komisji Europejskiej. Przedsiebiorstwa sektora rozwijaja sie mimo to
dynamicznie, a ich plany ekspansji na rynki azjatyckie poszerzaja si¢ nieustannie. Rozwdj spétek powoduje koniecznosé
przeznaczenia wzmozonych $rodkéw na inwestycje w infrastrukture techniczna i nowe technologie w zaktadach
przemystowych. ENERGOINSTAL S.A. posiadajacy ugruntowana pozycjg na rynkach europejskich, a w szczegdlnosci
w Niemczech, ma szansg skorzysta¢ na rozwoju branzy oferujac produkty i ustugi, ktére odpowiadaja rosnacemu popytowi
oraz wychodza naprzeciw oczekiwaniom przedsighiorstw z branzy. Dodatkowym atutem Spoki, jak mozna zobaczyé
w ponizszej tabeli, jest to, ze niemiecki rynek przedsigbiorstw uzytecznosci publicznej stanowi 21,4 % catego rynku
europejskiego i jest najwiekszym beneficjentem rozwoju branzy.

Wykres 6.5. Podziat geograficzny sektora przedsiebiorstw uzytecznosci publicznej w Europie (2005 r.).

Wielka Brytania
12%

Pozostate
36%
Wiochy
15,10%
Francja
15,40%

Niemcy
21,40%
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Energetyka

Od 2002 r. europejski rynek energii ulega liberalizacji. Nastepuje podziat przedsichiorstw monopolistycznych, wzrostu
przeje¢ podmiotdw spoza rynku krajowego oraz rozwoju handlu hurtowego i rynkéw gietdowych energii. Mozna réwniez
zaobserwowa¢ pionowa integracje spotek. Wdrozenie dyrektywy elektrycznej UE, prowadzacej do zwigkszenia liberalizacji
rynku utrudniaja spotki dysponujace sita rynkowa w skali krajowej i regionalnej.

Wedtug raportu ,,Infrastruktura - Srodowisko — Energia” opublikowanego w Rzeczpospolitej w czerwcu 2006 r., zaostrzajace
sie w skali globalnej normy ochrony $rodowiska oraz wymogi unijnych dyrektyw wymusity znaczace inwestycje branzy
energetycznej w redukcje CO,, NOx i SO,. Mimo to ponad 40 % polskich elektrowni nie spetnia limitow emisji SO,, jakie
beda obowiazywa¢ od 2008 r., a ponad 90 % mocy zainstalowanej nie spetnia limitéw emisji NOy, ktore zaczna
obowiazywa¢ w 2016 r. W ciagu najblizszych 10 lat potrzeby inwestycyjne zwiazane z ekologia wyniosa od 2 do 4 mld euro.
Dodatkowe inwestycje w rozwoj infrastruktury przyjaznej dla srodowiska stanowia potencjat do rozwoju spotek takich jak
ENERGOINSTAL S.A., ktéra oferuje swoim klientom montaz instalacji przemystowych spehniajacych normy unijne.
Dodatkowo, Spotka prowadzi badania nad unowoczes$nianiem swojej oferty produktowej w kierunku produkcji bardziej
ekologicznych urzadzen.

Wedtug raportu w ciagu najblizszych 5 lat nalezy sie spodziewa¢ wzrostu cen energii elektrycznej o ok. 15-20 proc. Obecnie
Polska nalezy do najtanszych jej producentéw. Jesli jednak wezmiemy pod uwage jej koszt dla odbiorcéw indywidualnych
i przemystowych, to nasz kraj zajmuje 11 miejsce wsrod cztonkéw UE. Duzy wzrost cen energii wpkynie z pewnoscia na cata
gospodarke i wyniki finansowe spotek z wielu sektordw, jednak branze bardziej wrazliwe na zmiany cen energii, jak np.
hutnictwo aluminium moze dotkna¢ duzy kryzys.

Wedtug analiz opublikowanych w ,,Raporcie Specjalnym 2006” magazynu Nowy Przemyst, gospodarcze i spoteczne
znaczenie kosztéw energii wida¢ doskonale na przyktadzie obliczen niemieckiego Federalnego Ministerstwa Gospodarki
i Pracy. Zgodnie z nimi, $redni udziat kosztéw energii w tworzeniu wartosci w niemieckim przemysle, w zaleznosci od
branzy, waha si¢ od 0,2 % do 8,5 %, a $rednia wartos¢ wynosi 1,5 % (dane za rok 2002). Przy statym zuzyciu energii zmiany
jej cen moga miec istotny wptyw na wyniki gospodarcze. Jednak duzo bardziej kosztowne moga by¢ przerwy w dostawie
pradu. Z opracowania sporzadzonego na Uniwersytecie Kalifornijskim wynika, ze juz jednogodzinna przerwa w doptywie
pradu przynosi w przedsiebiorstwie przemystu przetwoérczego straty na srednim poziomie 25 tys. USD. Zakiocen w
zaopatrzeniu nigdy nie da si¢ catkowicie wykluczy¢, jednak prawdopodobienstwo ich pojawienia sig rosnie, gdy ceny energii
nie pokrywaja kosztow na inwestycje zapewniajacych wystarczajace i bezpieczne dostawy, a takze w sytuacji jednostronnego
uzaleznienia od nosnikéw energii pierwotnej o szczegdlnie wysokim ryzyku pozyskiwania. To dowodzi, ze bez znacznego

ENERGOINSTAL §.A. 42



Dokument rejestracyny Prospekt Emisyjny

zwiekszenia inwestycji w infrastrukture przesytowa awarie i przerwy w dostawach pradu moga sie zdarza¢ w kolejnych
latach.

Kogeneracja
Kogeneracja (a takze skojarzona gospodarka energetyczna lub CHP - Combined Heat and Power) jest to proces
technologiczny jednoczesnego wytwarzania energii elektrycznej i uzytkowej energii cieplnej w elektrocieptowni.

Elektrocieptownia jest to zaktad przemystowy wytwarzajacy w jednym procesie technologicznym w sposob skojarzony
energie elektryczna oraz ciepto w postaci czynnika (najczesciej wody) o wysokiej temperaturze dla miejskiej sieci
cieptowniczej lub przemystu.

Elektrocieptownie to najczesciej konwencjonalne sitownie cieplne z turbinami upustowo-kondensacyjnymi i upustowo-
przeciwpreznymi. Turbiny obu typéw wyposazone sa w upusty cieptownicze, z ktérych para przegrzana zasila wymienniki
cieptownicze przekazujac tam ciepto wodzie sieciowej doprowadzanej do instalacji komunalnej c.o. centralnego ogrzewania
i cieptej wody uzytkowej (c.w.u.). Ostatnio coraz bardziej popularne staja si¢ elektrocieptownie z turbinami gazowymi.
Budowane sa takze elektrocieptownie o mniejszych mocach z klasycznymi ttokowymi silnikami na gaz lub silnikami diesla.
Alternatywa dla elektrocieptowni staja sie systemy tzw. kogeneracji rozproszonej z zastosowaniem silnikéw Stirlinga.
Skojarzone wytwarzanie energii cieplnej i elektrycznej jest duzo efektywniejsze niz oddzielna produkcja, jednak wysoki
koszt budowy sieci cieptowniczej ogranicza stosowanie ogrzewania scentralizowanego do obszaréw gesto zaludnionych.
System ten ma duze plusy, poniewaz ogranicza zuzycie paliwa - emituje mniej spalin, niz oddzielnie zbudowane: kottownia
i elektrownia kondensacyjna.

Zaopatrzenie w ciepto jest istotnym elementem gospodarki energetycznej w panstwach Europy Srodkowej i Wschodnigj
(regionu). W ponizszej tabeli przedstawiono dane dotyczace ilosci ciepta dostarczanego do sieci cieptowniczych i udziatu
tego sektora w rynku ciepta w niektérych krajach tego regionu.

Tabela 6.5. 1los¢ ciepta dostarczonego do sieci cieptowniczych i jego udziat w rynku ciepta.

Kraj Bulgaria | Czechy | Estonia | Wegry totwa Litwa Polska | Rumunia | Stowacja

Ciepto [GWh] 8777 40 562 10 200 16 054 9180 10 572 105 000 23010 7870

Udziat sieci
cieptowniczych 18% 44% 40% 16% 70% 50% 54% 24% 40%
[%0]

Zrodto: Urzqd Regulacji Energetyki.

Wedtug Biuletynu Urzedy Regulacji Energetyki, nr 2/2006 wegiel jest podstawowym paliwem dla sektora cieptowniczego
w regionie, a jego udziat wynosi $rednio 50% energii zawartej w zuzytych paliwach. Gaz ziemny jest rdwniez intensywnie
wykorzystywany, a oba te paliwa stanowia w przyblizeniu 85% energii paliw zuzytych w regionie. Udziat oleju opatowego
wynosi ok. 9%. Wykorzystanie odnawialnych zrédet energii w cieptownictwie wzrosto z 1,5% w roku 2001 do prawie 5%
w 2003 r. Energia pochodzaca ze spalania $mieci i nadwyzek ciepta z przemystu stanowi ok. 1%. W regionie istnieja
niewykorzystane dotychczas mozliwosci wykorzystania energii odnawialnej, smieci oraz nadwyzek ciepta z przemystu.
ENERGOINSTAL S.A. posiada w swojej ofercie kotty na biopaliwa, na ktdre popyt bedzie rosna¢ wraz z rozwojem rynku
i zwigkszonym wykorzystaniem nietypowych paliw.

W niektdrych krajach podjeto tez badania nad celowoscia budowy matych scentralizowanych uktadéw chtodniczych (dla
centrow handlowych, budynkéw uzytecznosci publicznej itd.), jako energetycznie efektywnych rozwiazan, zapewniajacych
odpowiedni komfort wewnatrz pomieszczen w okresie lata. Obecnie w krajach regionu takie systemy chtodnicze prawie nie
wystepuja. Niemniej jednak podjeto inicjatywe i w nowych projektach zaczeto rozwazaé centralne chtodnictwo jako opcje,
szczegOlnie w potaczeniu z rozwojem sektora ustugowego.

Trend dotyczacy wzrostu produkcji w kogeneracji wystepuje w krajach wdrazajacych systemy wspomagania przy
zastepowaniu cieptowni przez elektrocieptownie. Wedtug Urzedu Regulacji Energetyki Sredniowazony udziat kogeneracji
w regionie wynosi 55%, przy czym w krajach battyckich udziat ten stanowi 35% a na Wegrzech 72%. Istnienie w regionie
systemow cieptowniczych stwarza mozliwosci dalszego rozwoju produkcji skojarzonej i koncepcji zintegrowanego zasilania
w energie na poziomie lokalnym (spalarnie smieci, wykorzystanie ciepta odpadowego itp.). Korzystne warunki lokalne
wptywaja tez na wzrost produkcji ciepta w odnawialnych zrédtach energii. W regionie mozna zaobserwowac tendencje do
integracji pionowej w sektorze cieptowniczym (taczenie dziatalnosci w zakresie wytwarzania oraz przesytania i dystrybucji
ciepta). Zazwyczaj przedsiebiorstwa cieptownicze eksploatuja systemy cieptownicze w pojedynczych miastach (lub ich
czesci), ale istnieja tez przedsigbiorstwa eksploatujace wiele Zrodet ciepta i sieci cieptowniczych w réznych miastach
lezacych w tym samym badz w réznych wojewodztwach. Niekiedy wystepuje tez pozioma integracja z innymi ustugami
energetycznymi.

Nalezy jednak podkresli¢, ze generalnie w regionie nie istnieje prawdziwa konkurencja w zakresie zaopatrzenia w ciepto,
gdyz nadal sztucznie utrzymywane sa w tych krajach niskie ceny gazu, oleju opatowego i energii elektrycznej.
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Funkcjonujacy obecnie system cen w sektorze energetycznym nie popiera prawdziwej konkurencji, gdyz ze wzgledéw
socjalnych i politycznych, struktura cen/taryf gazu w dalszym ciagu faworyzuje drobnych odbiorcéw.

Warto zwrdci¢ uwage na rozwdj bioenergii w Niemczech. Wedtug artykutu w branzowym czasopismie ,,Energia Gigawat”
zgrudnia 2006 r. w Niemczech pod koniec 2005 r. eksploatowano 2600 biogazowni, sprzezonych z lokalnymi
elektrocieptowniami, a na przestrzeni roku, w 2006 r. powstato 800 nowych biogazowi. Przetwarzanie biomasy do energii
elektrycznej, ciepta uzytkowego i paliw ptynnych staje si¢ z gospodarczego punktu widzenia bardzo waznym elementem
niemieckiego rolnictwa. Niemcy podjeli w listopadzie 2005 roku, w miejscowosci Bad Kostritz, budowe gorzelni wraz
z biogazownia i elektrocieptownia, ktérych rozruch zaplanowano na czerwiec 2006 roku. Szlam z fermentacji alkoholowej
zboza zostanie skierowany do beztlenowego bioreaktora. Tu powstanie nie tylko biogaz, zawierajacy gtownie metan, ale tez
masa pofermentacyjna, ktéra - po wysuszeniu - zostanie zmieszana z 10% mas. pytu skalnego do najwyzszej jakosci nawozu.
Koszty budowy wyszacowano na 10 min euro. Godnym podkreslenia w tym zestawieniu jest to, ze caty kompleks
produkcyjny jest w obszarze zapotrzebowania na energig elektryczna oraz ciepto uzytkowe nie tylko samowystarczalny, ale
relatywnie pokazne ich nadwyzki sprzedaje okolicznym odbiorcom.

Rozwdj cieptowni, elektrocieptowni i rynku bioenergii nie tylko w Niemczech, w Europie, ale i w Polsce sprawia, ze popyt
na produkty ENERGOINSTAL S.A. bedzie wciaz duzy, a realizowane projekty beda bardziej ztozone obejmujac nie tylko
montaz kottéw, czy palnikéw, ale rédwniez catych instalacji ze szczegdlnym uwzglednieniem kwestii ekologicznych.
ENERGOINSTAL S.A. zdobywa nowe kontrakty na dostawe kottéw do elektrocieptowni na catym S$wiecie dzieki
inwestycjom w unikalna technologie. Produkty Spotki nie naleza do najtanszych, ale z zachodnimi konkurentami wygrywaja
jakoscia.

6.2.2. PRZEMYSL HUTNICZY

Globalny przemyst hutniczy osiagnat w 2005 r. wielkos¢ 935,9 min ton, co odpowiada wartosci przychoddw na poziomie
450 mld dolaréw. Wedtug Datamonitor, $rednia stopa wzrostu wartosci rynku w latach 2001 — 2005 wynosita 26,4 %, przy
wzroscie wolumenu produkcji na poziomie $rednio 6,8 %. Poréwnanie tych wielkosci jasno pokazuje jak duze znaczenie ma
w tej branzy zmiennos¢ cen. Analitycy firmy badawczej prognozuja, ze w najblizszych latach wartos¢ przemystu hutniczego
spadnie nieznacznie i osiagnie w 2010 r. poziom 224 629,8 min dolaréw, przy sredniej rocznej stopie wzrostu na poziomie
- 0,2 %. Spadek ten jednak nie spowoduje spadku produkcji, ktora przez najblizsze lata powinna rosna¢ srednio o 4,6 %
rocznie.

Wykres 6.6. Wielkos¢ przemystu hutniczego na swiecie w milionach ton w latach 2001 — 2005.
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Zr6dto: Datamonitor.

Najwickszym i najbardziej zrédznicowanym geograficznie przedsighiorstwem przemystu hutniczego jest Mittal Steel, ktéry
dziata w 16 krajach na 4 kontynentach. Mittal Steel umocnit swoja pozycje dzieki dywersyfikacji produktow i ustug, ktore
oferuje. W potowie 2006 r. potaczyt sie z Arcelorem umacniajac pozycje najwiekszej stalowej grupy na $wiecie z ponad
11 % udziatem w rynku. Potaczenie wiedzy oraz sit spowodowato konsolidacje w segmencie produkcji urzadzen
i materiatow najwyzszej klasy. Strategia firmy zaklada réwniez rozszerzenie badan i rozwoju, co powinno zapewnié
w przysztosci wzrost innowacji oraz pozycji przedsiebiorstwa w przysztosci. Ponizszy wykres przedstawia strukture rynku
hutnictwa na $wiecie pod wzgledem udziaty najwigkszych spotek w obrotach globalnych. Nippon Seel Corporation
z siedziba w Tokio, jest najwigkszym producentem zintegrowanych konstrukcji stalowych na $wiecie, natomiast POSCO,
majacy siedzibe w Korei, jest znaczacym producentem stali.
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Wykres 6.7. Podziat globalnego przemystu hutniczego w 2005 r.
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Zr6dto: Datamonitor.

Wedtug raportu miesigcznika Nowy Przemyst z lutego 2007 r., ten rok w przemysle hutniczym przebiegnie pod znakiem fuzji
i przeje¢. Konsolidacji nalezy spodziewa¢ sig w Chinach, gdzie rynek jest bardzo rozdrobniony. Ze wzgledu na plany
koncernu Mittal Steel nalezy sig takze spodziewa¢ wzrostu znaczenia Indii w globalnym przemysle hutniczym. Natomiast
w Europie rynek sig ustabilizowat, jednak mniejsze fuzje i przejgcia wciaz maja miejsce. Rosnie udziat rosyjskiego koncernu
stalowego Siewierstal, ktory w najblizszych latach zamierza sta¢ sie jednym z szesciu najwiekszych producentéw stali na
Swiecie. Zwiekszona aktywnos¢ spotek w obszarze M&A prowadzi do inwestycji w infrastrukture i rozwoju zaktadéw
przemystowych, co ma wptyw na dziatalno$¢ ENERGOINSTAL S.A. ze wzgledu na zwiekszony popyt.

Wedtug raportu Nowego Przemystu sektor stalowy w Polsce staje si¢ nowoczesnym przemystem. Inwestycje przeprowadzaja
najwigksze podmioty obecne na polskim rynku, m.in. Mittal, Arcelor, CMC Zawiercie, czy ukrainski koncern Donbas.
Inwestycje planuja takze mniejsze podmioty takie jak Alchemia S.A., czy Ztomrex, kt6rzy planuja wprowadzi¢ nowoczesne
linie technologiczne w miejsce przestarzatych urzadzen uciazliwych dla srodowiska. Przedstawiciele branzy podkreslaja, ze
koniunktura w hutnictwie utrzyma si¢ przez co najmniej najblizsze dwa, trzy lata.

Rosnaca liczba fuzji i przejec¢ oraz inwestycje w budowe i rozwdj zaktadéw przemystowych w branzy hutniczej gwarantuja,
ze popyt na produkty i ustugi ENERGOINSTAL S.A. w najblizszych latach bedzie sie wzmacniat. W umowach przejec
polskich podmiotdw przez zagranicznych inwestordw znajduja sie niejednokrotnie zapisy dotyczace zobowigzan
inwestycyjnych, arodzime spotki szukajac zagranicznych partnerow zwracaja duza uwage na wielkos¢ srodkow, jakie
inwestor jest gotowy zaangazowa¢ w rozbudowg zaktadow przemystowych. Ponadto ENERGOINSTAL S.A. jako podmiot
obecny na rynkach zagranicznych posiada przewage nad podmiotami lokalnymi w postaci renomy wsrod firm
migdzynarodowych, co przy wyborze wykonawcy projektow moze si¢ okaza¢ czynnikiem krytycznym.

6.2.3. PRZEMYSL PETROCHEMICZNY

Przemyst petrochemiczny obejmuje wszelkie dziatania zwiazane z wydobyciem, produkcja, rafinacja, przechowywaniem,
transportem oraz sprzedaza ropy naftowej, gazu ziemnego i produktow pochodnych. Warto$¢ przemystu petrochemicznego
w 2005 r. osiagneta wartos¢ 3 200,9 mid dolardw. Datamonitor, firma badawcza specjalizujaca si¢ w analizach sektorowych
szacuje, ze w latach 2001 — 2005 rynek rost srednio o 17,7%. Najwiekszy udziat w tej wartosci maja kraje europejskie, ktore
generuja 35,2 % globalnej sprzedazy w przemysle petrochemicznym, w poréwnaniu do 25,7 % w przypadku USA. Globalny
rynek petrochemiczny jest w duzej mierze skonsolidowany, co spowodowane jest duzymi barierami wejscia. Najwieksze
firmy pod wzgledem przychodéw w 2006 r. to ExxonMobil z USA, Royal Dutch Shell z siedziba w Holandii, BP z siedziba
w Wielkiej Brytanii, Chevron Corporation i ConocoPhilips z USA oraz Total z siedziba we Francji.

Wykres 6.8. Produkcja energii na rynku pierwotnym wedtug surowcéw w 2005 r. (UE 25).
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Zrédto: Eurogas.

Wedtug rocznego raportu Eurogas, miedzynarodowego stowarzyszenia non-profit, ktdre grupuje firmy przemystu gazowego
w Europie, ropa naftowa i gaz ziemny to surowce, z ktoérych wytwarza sie 61,3 % energii w krajach Unii Europejskiej. Rynek
pierwotny energii nie obejmuje strat energii i surowcow, jakie maja miejsce podczas ich przetwarzania i transportu do
odbiorcéw koncowych. W Polsce, jedynie 30,2 % energii produkowane jest z ropy naftowej i gazu ziemnego. Inne surowce
mineralne, gtdwnie wegiel kamienny wykorzystywane sa do produkcji 56,4 % energii.

Tabela 6.6. Konsumpcja energii na rynku pierwotnym w poréwnaniu do liczby mieszkancow i PKB kraju w 2005 r.

UE 25 | Polska | Niemcy | Hiszpania | Czechy | Wegry | Irlandia

Konsumpcja energii per capita

(MW na osobg) 380 | 239 | 412 3,40 512 | 267 | 361

KoTSUmpeaERErGilIEKE 020 | 057 | 015 0,20 09 | 053 | 0.4

Zrédio Eurogas.

Wykorzystanie energii w poréwnaniu do liczby mieszkancow jest w Polsce na stosunkowo niskim poziomie. Wsp6étczynnik
ten jest dwukrotnie mniejszy niz w Niemczech, a poréwnaniu do Hiszpanii, Irlandii czy tez $redniej dla catej Unii
Europejskiej, konsumpcja energii per capita jest wciaz stosunkowo mata. Oznacza to, ze mozna si¢ spodziewaé rosnacego
zapotrzebowania na energie wraz z rozwojem kraju. Wniosek ten potwierdzony jest takze przez poréwnanie wielkosci
konsumpc;ji energii w odniesieniu do PKB danego kraju. Mozna oczekiwaé, ze zuzycie energii w Polsce bedzie zbliza¢ sie do
sredniej unijnej, co oznacza, ze konsumpcja energii bedzie rosna¢ szybciej niz gospodarka. Biorac pod uwage wysoki wzrost
gospodarczy w Polsce, nalezy oczekiwaé jeszcze szybszego wzrostu zapotrzebowania na energig. Inne nowe kraje
cztonkowskie UE, takie jak Czechy czy Wegry znajduja sie¢ w podobnej sytuacji co Polska.

Wykres 6.9. Swiatowe zasoby ropy naftowej i gazu wedtug stanu na 2005 r.
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Gaz naturalny * O Oceania i Azja
Potudniowo - wschodnia  Ropa naftowa ** 3%

B Ameryka Srodkowa i
Potudniowa

O Ameryka Poinocna

4%
% O Europa

W Kraje bytego ZSRR

8%

4%
4%

40%

O Afryka

32% @ Bliski Wschéd

8%

Zrodio: Eurogas.
* Wartos¢ odnalezionych rezerw: 180 TCM (10%2 m®).
** Wartos¢ odnalezionych rezerw 1 189 mld barytek

Swiatowe zasoby ropy naftowej i gazu skoncentrowane sa w krajach Bliskiego Wschodu oraz bytego ZSRR. Znajduje si¢
tam 72 % i 71% $wiatowych zasob6w gazu i ropy naftowej. Europa, ktora jest najwigkszym konsumentem tych ddbr posiada
na swoim terenie jedynie 4 % $wiatowych zasob6w gazu naturalnego oraz 2 % zasobOw ropy naftowej. Oznacza to, ze
najwigksze przedsigbiorstwa przemystu petrochemicznego, ktére maja siedziby w USA i Europie musza w duzej mierze
polega¢ na bogactwach naturalnych innych krajow. Wzmacnia to procesy konsolidacyjne i umigdzynarodowienie
przedsiebiorstw w tym sektorze.

Wedtug prognoz Datamonitor, w latach 2006 — 2010 wartos¢ przemystu petrochemicznego w Europie bedzie rosnaé srednio
01,1 % pod wygladem przychodéw oraz o 1,5 % rocznie biorac pod uwage wielkos¢ produkcji. Prognozy dla Polski
okreslaja wzrost rynku na poziomie 3,4 % rocznie pod wzgledem wartosci oraz 3,6 % rocznie biorac pod uwage wielkosé
produkcji.

Wedtug informacji Nowego Przemystu polskie koncerny naftowe inwestuja korzystajac z dobrej koniunktury na rynku
paliwowym, przygotowuja si¢ na ewentualne pogorszenie rynkowej sytuacji. PKN Orlen zamierza przeznaczy¢ w latach
2006-09 na inwestycje ponad 14 mld zt. Prawie 6 mld zt planuje wydac¢ takze Grupa Lotos. Plany inwestycyjne zwiazane sa
nie tylko z produkcja paliw do diesla czy oleju napedowego, ale takze z wejsciem na rynek biopaliw. Jednak nawet duze
koncerny paliwowe, ktore nie maja whasnego zaplecza surowcowego sa harazone na wahania cen na paliwowych gietdach.
Prawie wszystkie koncerny z naszego regionu takie zaplecze posiadaja. Wegierski MOL partycypuje w wydobyciu ze zt6z na
Syberii, austriacki OMV ma whasne ztoza ropy w krajach arabskich. W Polsce dziata spotka Petrobaltic S.A., ktéra zajmuje
si¢ wydobyciem surowcow spod dna Morza Battyckiego. Jej whascicielem jest Grupa Lotos S.A., ale zapotrzebowanie tej
spotki przekracza mozliwosci wydobywcze Petrobaltic. PKN Orlen nie posiada obecnie wiasnych zrodet surowcéw. Biorac
pod uwage wydobycie i przetwdrstwo naturalnych zasobéw gazu dla gospodarki, to Polskie Gérnictwo Nafty i Gazu
(PGNIG) jest jedyna tak duza spotka eksploatacji i przetwarzania gazu w Polsce. Biorac pod uwage polityke Panstwa
zwiazana z dywersyfikacja zrodet dostaw surowcdw energetycznych, oraz rozwoj kontaktéw z Norwegia i innymi krajami,
mozna spodziewaé sie, ze bedzie wzrasta¢ znaczenie polskich firm na rynkach Europy Srodkowo — Wschodnie;j.

Rozwdj przemystu petrochemicznego wiaze si¢ ze wzmozonymi inwestycjami, ktore obejmuja miedzy innymi rozbudowe
zaktadow przemystowych oraz ich modernizacjec. ENERGOINSTAL S.A., jako dostawca instalacji przemystowych dla
przemystu petrochemicznego, wykonuje instalacje kotlowe gtéwnie na terenie Niemiec dla najwigckszych globalnych
koncernéw naftowych takich jak: Shell, Esso, czy Texaco. Przedsigbiorstwa te maja ugruntowana pozycje na $wiecie, a
wspOtpraca z nimi jest dla Spétki zrédtem stabilnych przychoddéw.

6.24. GLOWNI KONKURENCI SPOLKI

Konkurencja krajowa

Konkurencje dla ENERGOINSTAL S.A stanowia podmioty realizujace roboty montazowe dla energetyki, przemystu i firmy
prefabrykujace kotly energetyczne oraz ich poszczeg6lne elementy. W segmencie tym mozna zauwazy¢ tendencje do
faczenia sie¢ poszczegolnych firm w grupy kapitatowe stajace sie coraz bardziej konkurencyjne na rynku. Wynikiem tego jest
coraz wieksza walka o Kklienta poprzez oferowanie atrakcyjniejszych cen ustug, wyznaczenie nowej strategii dziatania
nastawionej na odbiorce koncowego. Podmioty z branzy ukierunkowuja swoje dziatania na minimalizacje kosztow. Dla
obnizenia kosztéw statych korzysta si¢ z matych podwykonawcéw i poddostawcdw. Oprdcz ceny, duze znaczenie ma
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oferowany serwis gwarancyjny, posiadane certyfikaty i uprawnienia, przedkiadane referencje w zakresie wykonawstwa
podobnych obiektow, mozliwos¢ finansowania inwestycji przez wykonawce i dtugie terminy ptatnosci.

Do najwigkszych krajowych konkurentéw w zakresie montazu, budowy urzadzen i instalacji nalezy zaliczyé¢:
Konkurencja krajowa

ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A. (Katowice)
ENERGOMONTAZ-POLNOC S.A. (Warszawa)
INSTAL KRAKOW S.A. (Krakéw)

REMAK S.A. (Opole)

POLIMEX-MOSTOSTAL S.A. (Warszawa)

- w zakresie wykonawstwa kottow energetyczno- przemystowych:

e RAFAKO S.A. (Raciborz)
e SEFAKO S.A. (Sedziszow)
e FOSTER WHEELER ENERGY FAKOP Sp. z 0.0. (Sosnowiec)

Konkurencja zagraniczna

ENERGOINSTAL od wielu lat wspétpracuje z firmami niemieckimi: Standardkessel GmbH Duisburg, Baumgarte Boiler
Systems GmbH — Duisburg, Mehldau & Steinfath — Feuerungstechnik GmbH-Hamburg, Standard Fasel Lentjes B.V.
Utrecht, Rockwool International A/S - Hedehusene, Nem Energy Services B.V - Hengelo OV, Nem B.V. — Leiden,
ThyssenKrupp Xervon GmbH — Gelsenkirchen. Dzigki tym partnerom Spétka podejmuje skuteczna walke konkurencyjna
na rynkach zagranicznych i jej pozycja jest niezagrozona. Odnosnie firm zagranicznych zauwaza si¢ tendencje obnizania
kosztéw i koncentracji na sferze inzynieryjno projektowej. Produkcja i montaz realizowana jest natomiast w krajach
dysponujacych tansza sita robocza, spetniajacych réwnoczesnie wymogi odnosnie jakosci wykonania.

Do najwiekszych zagranicznych konkurentow w zakresie wykonawstwa kottéw energetyczno- przemystowych nalezy
zaliczy¢:

Aalborg Engineering A/S — Aalborg (Dania)

Alstom Inc. — Levallois Perret (Francja)

Austrian Energy & Environment AG - Vienn (Austria)

Oschatz GmbH — Oschatz (Niemcy)

Slovenské EnergetickéStrojarne a.s. — TImace (Stowacja)
Holsenbusch Apparatebau GmbH & Co. KG — Kempen (Niemcy)
Rosink GmbH + Co. Maschinenfabrik — Nordhorn (Niemcy)

6.2.5. STRATEGIA ROZWO]JU SPOEKI

Punktem wyjscia dla opracowywania strategii rozwoju Spotki na najblizsze lata byt wzrost potencjatu europejskiego rynku
energetycznego, jak i dobre perspektywy na jego wzrost na rynku krajowym. Konieczno$¢ dostosowania przepiséw prawa
polskiego do norm UE naktada obowiazek na miasta powyzej 300 000 mieszkancéw budowe spalarni $mieci. Dzieki temu
otwiera sie przed Emitentem bardzo dynamiczna i ciekawa nisza na rynku krajowym, w ktdrej Emitent ma ogromna szanse
sta¢ sie liderem. Powyzsze stwarza idealne mozliwosci dla dalszego rozwoju Spotki.

W celu wykorzystania rosnacego potencjatu rynku niezbgdnym stato si¢ znaczne zwigkszenie dotychczasowych mocy
produkcyjnych poprzez:

- realizacje zamierzen inwestycyjnych,

- ciagte podnoszenie kwalifikacji kadry ( wkasne osrodki szkoleniowe ),

- rozszerzenie dziatalnosci o wkasne biuro projektowe,

- dziatalnos¢ naukowo-badawcza.

Atutem Spétki jest posiadanie doswiadczenia w zakresie wytwarzania i naprawy urzadzen energetycznych (gtéwnie kottow)-
zar6wno na rynkach zagranicznych jak i krajowych.

Realizacja planowanych zamierzen inwestycyjnych, obejmujaca rozszerzenie dziatalnosci o wiasne biuro projektowe oraz
rozwdj wihasnych osrodkdw szkoleniowych pozwoli na pozyskiwanie kontraktéw do kompleksowej realizacji, to jest
w generalnym wykonawstwie.

Emitent planuje wzmocni¢ i skoncentrowaé¢ swoje dziatania na projektach i branzach zapewniajacych duze
prawdopodobienstwo realizacji, jak tez uzyskanie wysokiej rentownosci. Do takich branz obok energetyki zawodowej
i przemystowej mozna zaliczy¢ przemyst koksowniczy, rafineryjny, petrochemiczny i chemiczny.

Przewidywane przez Emitenta kierunki rozwoju ENERGOINSTAL S.A. oraz dziatania planowane w zwiazku z realizacja
strategii moga byc¢ scharakteryzowane w czterech grupach:
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1. W zakresie dziatalnosci badawczo — rozwojowej i modernizacyjnej

e Opracowanie i wdrozenie technologii napawania $cian szczelnych, komér spalania i rur wymiennikdw ciepta
kottow przeznaczonych do spalania odpadéw,

e Przeprowadzenie badan i opracowanie technologii w zakresie spawania laserem,

e Budowa informatycznego systemu wspomagajacego zarzadzanie strategiczne.

2. W zakresie montazu i dostaw krajowych

»  Pozyskanie klientdw branzy energetycznej (elektrownie i elektrocieptownie zawodowe) poprzez bezposredni
kontakt z klientem (aktywna akwizycja).
e Zwigkszenie udziatu kontraktow realizowanych w Generalnym Wykonawstwie
e Wzmocnienie pozycji konkurencyjnej w zakresie montazu i dostaw instalacji przemystowych w ponizszych
segmentach klientow:
- energetyka zawodowa i komunalna,
- obiekty uzytecznosci publicznej,
- przemyst chemiczny i petrochemiczny,
- przemyst spozywczy (instalacje ze stali nierdzewnej, gtdwnie w przetwdrstwie owocowym),
- przemyst hutniczy.

3. W zakresie montazu i dostaw eksportowych

e Utrzymanie pozycji konkurencyjnej w obszarze dotychczasowej dziatalnosci dla firm inzynierskich:
Standardkessel GmbH Duisburg , Baumgarte Boiler Systems GmbH — Duisburg, Nem Energy Services B.V -
Hengelo OV, Nem B.V. — Leiden.

*  Nawiazywanie nowych kontaktéw z partnerami handlowymi na zasadzie np. umowy konsorcjum.

e Zwigkszenie udziatu w inwestycjach na rynkach wschodnich.

4. W zakresie sprzedazy towarow i ustug

e Wypromowanie nowych produktéw i ustug:
- niskoemisyjne palniki olejowo-gazowe do kottéw modernizowanych,
- wyroby ze stali wysokostopowej,
- rury ozebrowane i inne elementy kottdw na parametry nadkrytyczne, np. ze stali P91,
- wyroby dla przemystu spozywczego, chemicznego, itp.,
- napawanie rur oraz $cian szczelnych stopami niklu,
- penetracja rynku w poszukiwaniu nowych partneréw i nisz rynkowych dla produktéw wysoce
specjalistycznych.

6.3. CZYNNIKI NADZWYCZAJNE
W dziatalnosci Emitenta nie wystapity zadne czynniki nadzwyczajne.

6.4. PODSUMOWANIE PODSTAWOWYCH INFORMAC]JI DOTYCZACYCH
UZALEZNIENIA EMITENTA OD PATENTOW LUB LICENC]JI, UMOW
PRZEMYSLOWYCH, HANDLOWYCH LUB FINANSOWYCH ALBO OD
NOWYCH PROCESOW PRODUKCYJNYCH

W ocenie Emitenta w jego dziatalnosci nie wystgpuje uzaleznienie od zadnego patentu lub licencji.

Emitent nie jest uzalezniony od nowych proceséw produkcyjnych.

W ocenie Emitenta w jego dziatalnosci nie wystepuje uzaleznienie od konkretnych uméw przemystowych, handlowych lub
finansowych, co nie oznacza, ze nie istnieja umowy, ktére Emitent uznaje za "istotne" z punktu widzenia jego dziatalnosci
i rentownosci.

Wedtug Emitenta, z uwagi na charakter prowadzonej przez niego dziatalnosci gospodarczej, za "umowg istotna" nalezatoby
uznawa¢ umowy zawierane przez Emitenta, ktorych warto$¢ stanowi wigcej niz 5% wartosci przychodéw Emitenta za ostatni
rok obrotowy, albowiem takie umowy powinny stanowi¢ o wielkosci sprzedazy oraz o rentownosci sprzedazy Emitenta.

Powyzsze kryterium, spetniaja nastepujace umowy, zawierane w zwyktym toku dziatalnosci:

Umowy handlowe zwigzane ze sprzedaza Emitenta
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1. Umowa 0 realizacje przedsiewziecia inwestycyjnego o nazwie: Modernizacja gospodarki energetycznej — budowa
elektrocieptowni z utylizacja gazéw nadmiarowych, na zasadzie ,,Budowa kompletnego obiektu pod klucz” zawarta
z Koksownia Przyjazh Sp. z 0.0. z siedziba w Dabrowie Gérniczej.

W dniu 25 stycznia 2006 r. Emitent zawart z Koksownia Przyjazn Sp. z 0.0. z siedziba w Dabrowie Gérniczej umowe na
mocy ktorej zobowiazat sie, jako Generalny Realizator Inwestycji do wykonania na zasadzie ,,pod klucz” przedsiewziecia
inwestycyjnego o nazwie: Modernizacja gospodarki energetycznej — budowa elektrocieptowni z utylizacja gazow
nadmiarowych, przy zastosowaniu najlepszych standardéw technicznych we wszystkich branzach, sprawdzonych

w swiatowym i krajowym przemysle energetycznym, a takze zgodnie ze wskazaniami Inwestora, zasadami wiedzy

technicznej i sztuki budowlanej, z uwzglednieniem miejscowych realiéw i warunkéw technicznych. Ustalone w umowie

wynagrodzenie ryczattowe wynosi 90.254.380,00 zt + VAT. Termin realizacji umowy wynosi 20 miesiccy, liczac od dnia jej
podpisania, w tym:

] termin obejmujacy wykonanie kompletnego obiektu, przeprowadzenia préb oraz rozruchu technologicznego,
uzyskanie petnej zdolnosci produkcyjnej, otrzymanie pozwolenia na uzytkowanie i przekazanie inwestycji do
eksploatacji wynosi 22 miesiace, liczac od dnia podpisania umowy,

] termin rozliczenia inwestycji: do 2 miesiecy, liczac od dnia przekazania inwestycji do eksploatacji.

Strony umowy ustality obowiazek zaptaty nastgpujacych kar umownych:

Generalny Realizator Inwestycji (Emitent) zaptaci Inwestorowi kar¢ umowna:

] za niedotrzymanie terminu wykonania kompletnego obiektu - w wysokosci 0,05% wartosci wynagrodzenia za kazdy
dzien zwtoki,

] za niedotrzymanie terminu zakonczenia rozliczenia inwestycji - w wysokosci 0,05% wartosci wynagrodzenia za
kazdy dzien zwtoki,

] za zwioke w usuwaniu wad stwierdzonych w trakcie przekazania do rozruchu lub odbioru koncowego - w wysokosci

0,05% wartosci wynagrodzenia za kazdy dzien zwioki, liczonej od daty uptywu uzgodnionego w protokdle odbioru
terminu wyznaczonego na usunigcie danej wady,

] za zwhoke w usuwaniu wad ujawnionych w okresie gwarancji - w wysokosci 0,05% wartosci wynagrodzenia za kazdy
dzien zwioki, liczonej od daty uptywu uzgodnionego terminu wyznaczonego na usunigcie danej wady.

Inwestor zaptaci Generalnemu Realizatorowi Inwestycji (Emitentowi) kar¢g umowna:

] za zwhoke w przekazaniu placu budowy — w wysokosci 0,05% wartosci wynagrodzenia za kazdy dzien zwioki,

] za zwhoke w dokonaniu odbioru koncowego - w wysokosci 0,05% wartosci wynagrodzenia za kazdy dzien zwioki.

Zastrzezenie kar umownych nie ogranicza uprawnien poszkodowanego do zadania odszkodowania za szkode
przewyzszajacego sumg naliczonych lub zaptaconych Kar, ani tez innych uprawnien lub roszczen poszkodowanego.
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2. Umowa 0 wykonawstwo i dostawe urzadzenia kottowego wraz z przynaleznymi rurociagami i kanatami zawarta
ze STANDARKESSEL GmbH z siedziba w Duisburgu

W dniu 15 maja 2006 r. Emitent zawart ze STANDARKESSEL GmbH z siedziba w Duisburgu umowe na wykonawstwo
i dostaweg urzadzenia kottowego wraz z przynaleznymi rurociagami i kanatami z dostawa na budowe Zamawiajacego
w Tiefstack. Wartos¢ umowy - 1.233.412,48 EUR. Termin realizacji — 15 wrzesnia 2006 r. Umowa zostata zrealizowana
w terminie.

Ustalony w umowie okres gwarancji wynosi 2 lata od przewidywanego przez Klienta odbioru ostatecznego tj. od daty
15 wrzesnia 2007 lub 1600 godzin pracy kotta.

Strony umowy ustality obowiazek zaptaty nastepujacych kar umownych:

] za zwtoke w wykonaniu umowy - 0,3% za kazdy dzien roboczy zwioki, jednak nie wiecej niz 10% catosci wartosci
przedmiotu umowy,
. za niedotrzymanie parametrow gwarantowanych — 0,3% catkowitej wartosci kontraktu, jednak nie wigcej niz 10%

wartosci catosci kontraktu.
W przypadku pojawienia sie wad i usterek Emitent zobowiazany jest do ich usuniecia w terminie wskazanym przez
Zamawiajacego. W przeciwnym wypadku Zamawiajacy ma prawo zleci¢ ich usunigcie przez osobg trzecia na koszt
Emitenta.

3. Umowa na montaz urzadzen kottowych zawarta ze STANDARKESSEL GmbH z siedziba w Duisburgu

W dniu 19 lipca 2006 r. Emitent zawart ze STANDARKESSEL GmbH z siedziba w Duisburgu umowe na kompletny montaz
urzadzen kottowych w Tiefstack. Wartos¢ umowy - 1.650.000,00 EUR. Zakonczenie montazu — 30 maja 2007 r. Umowa
zostata zrealizowana w terminie. Obecnie migdzy Stronami tocza si¢ rozmowy dotyczace zawarcia aneksu na prace
dodatkowe o wartosci okoto 150 tys. euro z terminem realizacji na koniec listopada 2007 roku.

Ustalony w umowie okres gwarancji wynosi 2 lata od przewidywanego przez Klienta odbioru ostatecznego tj. od daty
15 wrzesnia 2007 lub 1600 godzin pracy kotta.

Strony umowy ustality obowiazek zaptaty nastepujacych kar umownych:

] za zwtoke w wykonaniu umowy - 0,3% za kazdy dzien roboczy zwioki, jednak nie wiecej niz 10% catosci wartosci
przedmiotu umowy,
. za niedotrzymanie parametrow gwarantowanych — 0,3% catkowitej wartosci kontraktu, jednak nie wigcej niz 10%

wartosci catosci kontraktu.
W przypadku pojawienia sie wad i usterek Emitent zobowiazany jest do ich usuniecia w terminie wskazanym przez
Zamawiajacego. W przeciwnym wypadku Zamawiajacy ma prawo zleci¢ ich usuniecie przez osobe trzecia na koszt
Emitenta.

4, Umowa na wykonawstwo, dostawe i montaz urzadzenia kottowego zawarta z Baumgarte Boiler Systems z siedziba
w Bielefeld

W dniu 19 pazdziernika 2005 r. Emitent zawart z Baumgarte Boiler Systems z siedziba w Bielefeld umowg na
wykonawstwo, dostaweg i kompletny montaz urzadzenia kottowego wraz z przynaleznymi rurociagami i kanatami

w Stavenhagen. Wartos¢ umowy - 2.960.000,00 EUR. Termin realizacji — 15 stycznia 2007 r. Umowa zostata zrealizowana
w terminie.

Ustalony w umowie okres gwarancji wynosi 36 miesiecy od odbioru przez Klienta koncowego.

Strony umowy ustality obowiazek zaptaty nastepujacych kar umownych:

] za zwloke w wykonaniu umowy - 2% za kazdy tydzien zwioki, jednak nie wiecej niz 10% catosci wartosci
przedmiotu umowy,
] za niedotrzymanie parametréw gwarantowanych — 0,1% catkowitej wartosci kontraktu.

Ponadto, zgodnie z postanowieniami umowy, Emitent w przypadku nieprzekazania dokumentacji powykonawczej
zobowiazany bedzie do zaptaty na rzecz Zamawiajacego kary umownej w wysokosci 2% za kazdy tydzien, nie wigcej niz
10% wartosci catosci kontraktu. Jednoczesnie zastrzezono, ze catkowita wartos¢ wszystkich kar umownych nie moze
przekroczy¢ 12% catosci wartosci kontraktu.

W przypadku pojawienia sie wad i usterek Emitent zobowiazany jest do ich usuniecia w terminie wskazanym przez
Zamawiajacego. W przeciwnym wypadku Zamawiajacy ma prawo zleci¢ ich usuniecie przez osobe trzecia na koszt
Emitenta.

5. Umowa o wykonawstwo, dostawe i kompletny montaz dwdch kottéw odzysknicowych zawarta ze STANDARKESSEL
GmbH z siedziba w Duisburgu
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W dniu 3 lipca 2007 r. Emitent zawart ze STANDARKESSEL GmbH z siedziba w Duisburgu umowe na wykonawstwo,
dostawe i kompletny montaz dwdch kottéw odzysknicowych. Wartos¢ umowy — 11.612.500,00 EUR. Termin realizacji: (1)
na wykonanie i dostawe — 3 kwietnia 2008 r., (2) na kompletny montaz — 14 lipca 2008 r.

Ustalony w umowie okres gwarancji wynosi 26 miesiecy liczac od momentu przejecia zaktadu przez uzytkownika/nabywce
ostatecznego; natomiast dla ochrony korozyjnej i prac kontrolnych — 5 lat (planowany odbidr catkowity — luty 2010 r.).

Strony umowy ustality obowiazek zaptaty nastepujacych kar umownych:

] za przekroczenie ustalonych terminéw dostaw i $wiadczen - 0,3% za kazdy rozpoczety tydzien roboczy zwtoki,
jednak nie wiecej niz 10% ustanowionej w razie potrzeby dodatkowym zapisem do kontraktu, catkowitej sumy
koncowego rozliczenia kontraktu,

. za niedotrzymanie gwarancji technicznych lub gwarantowanych wiasciwosci — 0,2%, jednak nie wigcej niz 10%,
catkowitej wartosci zamowienia.

W przypadku pojawienia sie wad i usterek Emitent zobowiazany jest do ich usuniecia w terminie wskazanym przez

Zamawiajacego. W przeciwnym wypadku Zamawiajacy ma prawo zleci¢ ich usuniecie przez osobe trzecia na koszt
Emitenta.

Umowy handlowe po stronie zakupéw Emitenta

1. Umowa na engineering kotta, dostawe materiatéw oraz nadzér nad montazem — budowa EC Przyjazn zawarta
Zz STANDARKESSEL GmbH z siedziba w Duisburgu

W dniu 18 stycznia 2006 r. Emitent zawart z STANDARKESSEL GmbH z siedziba w Duisburgu_umowe, zmieniona
aneksem, na regulacje i warunki konstrukcji kotta, dostawe materiatéw oraz nadz6r nad montazem — budowa EC Przyjazn.
Wartos¢ umowy - 2.870.000,00 EUR. Termin realizacji — 15 wrzesnia 2007 r.

Ustalony w umowie okres gwarancji wynosi 24.000 godzin roboczych — maksymalnie 3 lata liczac od konca skutecznego
odbioru konicowego urzadzenia, najp6zniej jednak 48 miesiecy po ostatniej dostawie materiatowej Wykonawcy.

Strony umowy ustality obowiazek zaptaty nastepujacych kar umownych:
] za zwhoke w dostawie materiatow — 0,1% wartosci umowy za kazdy tydzien zwtoki,
] za zwhoke w dostarczeniu dokumentacji inzynieryjnej - 750 EUR/dzien — maksymalnie 5% wartosci umowy.

Jednoczesnie zastrzezono, ze catkowita wartos¢ wszystkich kar umownych nie moze przekroczy¢ 10% catosci wartosci
umowy.

2. Umowa na dostawe turbozespotu wraz z czesciami zamiennymi, nadzorem nad montazem i uruchomieniem
zawarta z Siemens z siedziba w Brnie

W dniu 12 stycznia 2006 r. Emitent zawart z Siemens z siedziba w Brnie umowe na dostawe turbozespotu wraz z czesciami
zamiennymi, nadzorem nad montazem i uruchomieniem, zmieniona aneksem nr 1 z dnia 25 czerwca 2007 r. Wartos¢ umowy
- 4.030.000,00 EUR. Termin realizacji — 31 sierpnia 2007 r.

Ustalony w umowie okres gwarancji wynosi 36 miesiecy od podpisania przez Sprzedajacego i Kupujacego protokotu odbioru
koncowego przekazania do eksploatacji (PAC), nie diuzej niz 48 miesiecy od daty zakonczenia dostaw.

Strony umowy ustality obowiazek zaptaty nastgpujacych kar umownych:
] za op6znienie terminu dostawy lub terminu PAC (przekazanie do eksploatacji) —1% ceny umownej za kazdy petny
tydzien op6znienia— maksymalnie 10% ceny umowne;j.

3. Umowa na wykonawstwo prac ogélnobudowlanych — budowa EC Przyjazh zawarta z Bielskim Przedsiebiorstwem
Budownictwa Przemystowego S.A. z siedziba w Bielsku

W dniu 12 kwietnia 2006 r. Emitent zawart z Bielskim Przedsigbiorstwem Budownictwa Przemystowego S.A. z siedziba
w Bielsku umowe na wykonawstwo prac ogélnobudowlanych — budowa EC Przyjazn, zmieniona nastepnie aneksami.
Warto$¢ umowy — 8.140.038,60 zt. Termin realizacji — 31 lipca 2007 r.
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Ustalony w umowie okres gwarancji wynosi 36 miesiecy od podpisania bezusterkowego protokotu odbioru koncowego
catosci zadania inwestycyjnego na budowie.
Strony umowy ustality obowiazek zaptaty nastepujacych kar umownych:

. za niedotrzymanie terminéw umownych - 0,5% wartosci netto umowy za kazdy dzief opdznienia,

] za odstapienie od umowy (dla obu stron) - 10% wartosci netto umowy,

. z tytutu opdznienia czynnosci odbioru z winy Zamawiajacego (kara dla Zamawiajacego) - 0,1% wartosci netto
umowy.

4. Umowa na kompleksowe wykonawstwo hali produkcyjno-magazynowej zawarta z PPHU Stalbau Fraczek Spotka
Jawna z siedziba w Wadowicach

W dniu 11 czerwca 2007 r. Emitent zawart z PPHU Stalbau Fraczek Spétka Jawna z siedziba w Wadowicach umowe na
kompleksowe wykonawstwo hali produkcyjno-magazynowej na potrzeby Emitenta, zlokalizowanej w Katowicach przy Al.
Rozdzienskiego. Wartos¢ umowy — 5.700.000,00 zt. Termin realizacji — 30 listopada 2007 r.

Ustalony w umowie okres gwarancji wynosi:

] na dostawy i montaz konstrukcji hali oraz instalacji oswietleniowej - 36 miesiecy od daty podpisania bezusterkowego
protokotu odbioru koncowego zadania inwestycyjnego,

] na dostawe i montaz suwnicy - 24 miesiace od daty podpisania bezusterkowego protokotu odbioru koncowego
zadania inwestycyjnego,

= na dostawe i montaz dachu, obudowe $cian, orynnowania, wyposazenie hali, posadzki, torowiska z belkami — 60
miesiecy od daty podpisania bezusterkowego protokotu odbioru koncowego zadania inwestycyjnego,

] na wykonane fundamenty - 120 miesiecy od daty podpisania bezusterkowego protokotu odbioru koncowego zadania
inwestycyjnego.

Strony umowy ustality obowiazek zaptaty nastepujacych kar umownych:

. za opdznienie w wykonaniu przedmiotu umowy - 1% wartosci netto za kazdy dzien opdznienia,
] za opOznienie w usunieciu brakow, btedéw lub wad w przedmiocie umowy - 1% wartosci netto za kazdy dzien
opdznienia.

Umowy finansowe
W ocenie Emitenta w jego dziatalnosci nie wystepuje uzaleznienie od konkretnych uméw finansowych. Jednakze w zakresie
swojej dziatalnosci Emitent zawart szereg umoéw finansowych, ktore w jego ocenie, maja bardzo wazne znaczenie dla

finansowania biezacej i inwestycyjnej dziatalnosci Emitenta. Dotyczy to: uméw kredytowych i uméw ramowych w zakresie
wspdtpracy z bankami oraz uméw o udzielenie gwarancji bankowych lub ubezpieczeniowych, opisanych ponizej.

Umowy kredytowe oraz umowy ramowe wspotpracy z bankami

1. Umowa o kredyt odnawialny dewizowy zawarta z BRE Bank S.A. z siedziba w Warszawie

W dniu 14 pazdziernika 2003 r. Emitent zawart z BRE Bank S.A. z siedziba w Warszawie umowe o kredyt odnawialny
dewizowy, kt6ra nastepnie zmieniono aneksami. W wyniku kolejnej zmiany w dniu 10 wrzesnia 2004 r. przyjeto jednolity
tekst umowy kredytu, na podstawie ktdrej bank udzielit Emitentowi dewizowego kredytu odnawialnego w wysokosci nie
przekraczajacej 250.000 EUR, a poczawszy od dnia 1 kwietnia 2004 r. w wysokosci nie przekraczajacej 500.000 EUR.
Kredyt przeznaczony byt na finansowanie dziatalnosci biezacej Emitenta. Z tytutu udzielonego kredytu kredytobiorca mogt
zadtuzy¢ sig, bez potrzeby skfadania odrebnych wnioskow kredytowych, w okresie od 14 pazdziernika 2003 r. do dnia
30 sierpnia 2005 r., w wysokosci 100% wartosci brutto kazdej przedstawionej do wykupu niezaptaconej faktury wystawionej
z tytutu sprzedazy towarow i ustug dla firmy Standarkessel Lentjes Gmbh Baldusstr. 13, Duisburg Niemcy.

Odsetki od udzielonego kredytu — wedtug zmiennej stopy procentowej obliczane w stosunku rocznym od kwoty
wykorzystanego kredytu.

Wysokos¢ oprocentowania réwna zmiennej stopie EURIBOR dla depozytéw 1-miesiecznych w EUR z notowania na dwa dni
robocze przed data ciagnienia i przed kazdym nastepnym okresem odsetkowym powigkszonej o 1,9 punktéw procentowych
z tytutu marzy Banku.

Zgodnie z postanowieniami Umowy Emitent zobowiazany byt do zaptaty na rzecz Banku:

] prowizji przygotowawczej w wysokosci 1% liczonej od kwoty udzielonego kredytu, przeliczonej na ztote po kursie
sprzedazy walut wg Tabeli kurséw BRE Banku S.A. z dnia pobrania prowizji; prowizja przygotowawcza przystuguje
Bankowi réwniez w przypadku niewykorzystania catosci lub czesci kredytu i nie podlega zwrotowi,

] prowizji od zaangazowania liczonej od niewykorzystanej kwoty udzielonego kredytu w okresie waznosci uprawnienia
do zadtuzania si¢ w wysokosci 1% w stosunku rocznym, przeliczonej na ztote po kursie sprzedazy walut wg Tabeli
kurséw BRE Banku S.A. z dnia pobrania prowizji,
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] prowizji od kwoty przedtuzonego kredytu w wysokosci 1%, ptatnej natychmiast po przedtuzeniu okresu kredytowania
w drodze ohciazenia rachunku biezacego Emitenta,

] prowizji od kwoty podwyzszenia kredytu w wysokosci 1%, platnej niezwtocznie po podwyzszeniu kwoty kredytu
w drodze obciazenia rachunku biezacego Emitenta,

. opfata na Bankowy Fundusz Gwarancyjny (BGF) — naliczana w trybie okreslonym przez BFG od kwoty zadtuzenia

Kredytobiorcy wobec Banku wedtug stanu wskazany przez BFG.

Ostateczny termin spiaty kredytu uptywat w dniu 31 pazdziernika 2005 r. Kredyt zostat sptacony w terminie.

Zabezpieczenie splaty kredytu stanowita cesja globalna wierzytelnosci naleznych Emitentowi od Standarkessel Lentjes
Gmbh Baldusstr. 13, Duisburg Niemcy. Ponadto Emitent poddat sie egzekucji i upowaznit bank do wystawienia bankowego
tytutu egzekucyjnego do kwoty 600.000 EUR, przeliczonej na ztote wedtug kursu sprzedazy z Tabeli Kurséw BRE Bank
S.A. z dnia wystawienia bankowego tytutu egzekucyjnego oraz wystapienia do sadu z wnioskiem o nadanie bankowemu
tytutowi klauzuli wykonalnosci najp6zniej do dnia 30 kwietnia 2006 r.

2. Umowa ramowa w sprawie zasad wspotpracy w zakresie transakcji rynku finansowego zawarta z BRE Bank S.A.
z siedziba w Warszawie

W dniu 2 grudnia 2003 r. Emitent zawart z BRE Bank S.A. z siedziba w Warszawie umowe ramowa, okreslajaca zasady na
jakich bank i Emitent beda zawiera¢, potwierdza¢ i rozlicza¢ transakcje rynku finansowego takie jak: walutowe transakcje
terminowe, transakcje sprzedazy i odkupu opcji walutowych, transakcje terminowe na stope procentowa, transakcje
sprzedazy i kupna opcji na stopy procentowe, transakcje zamiany stop procentowych, walutowe transakcje zamiany stop
procentowych, lokaty dwuwalutowe, lokaty inwestycyjne, kontraktowe transakcje terminowe i inne transakcje wprowadzone
przez bank do sprzedazy po dniu podpisania umowy. Umowa ramowa zawarta zostata na czas nieokreslony i moze by¢
rozwigzana w dowolnym czasie przez kazda ze stron za jednomiesigcznym pisemnym wypowiedzeniem ze skutkiem na
koniec nastepnego miesiaca kalendarzowego. Rozwiazanie umowy w trybie wypowiedzenia nie zwalnia stron z obowiazku
dokonania rozliczenia transakcji zawartych przed dniem rozwiazania umowy ramowej na wczesniej ustalonych zasadach.

Brak kosztdw finansowych z tytutu podpisania umowy ramowe;j.

3. Umowa kredytu obrotowego w linii kredytowej zawarta z PKO BP S.A. z siedziba w Warszawie

W dniu 17 lutego 2004 r. Emitent zawart z PKO BP S.A. umowg kredytu obrotowego w linii kredytowej, ktora nastepnie
zmieniono aneksami. Na podstawie umowy bank udzielit Emitentowi kredytu odnawialnego w walucie polskiej w kwocie
5.000.000,00 zt z przeznaczeniem na finansowanie biezacych potrzeb zwiazanych z prowadzona dziatalnoscia gospodarcza.
Kredyt zostat udzielony do dnia 16 lutego 2007 r. Okres wykorzystania i sptaty kredytu uptynat z dniem zakonczenia okresu
kredytowania tj. z dniem 16 lutego 2007 r. Kredyt zostat odnowiony w dniu 16 lutego 2007 r. na okres miesiaca do dnia 15
marca 2007 r., nastepnie przedtuzono umowe kredytowa do 14 lutego 2008 r.

Kwota wykorzystanego kredytu jest oprocentowana w stosunku rocznym, wedtug zmiennej stopy procentowej. Stopa
procentowa réwna jest wysokosci stawki referencyjnej powiekszonej o marzg Banku.

Stawke referencyjna stanowi: WIBOR 1M (dla miesigcznych okreséw obrachunkowych) ustalana dla pierwszego okresu
obrachunkowego wedtug notowan na dwa dni kalendarzowe poprzedzajace dzien catkowitej lub czgsciowej wyptaty kredytu,
a dla kolejnych okresow obrachunkowych na dwa dni kalendarzowe poprzedzajace rozpoczecie danego okresu
obrachunkowego.

Marza Banku wynosi 0,7 punktu procentowego.

Inne koszty finansowe (prowizje i optaty):

- prowizja przygotowawcza - 0,75% od kwoty kredytu ptatna jednorazowo po podpisaniu umowy kredytowej,

- 0,8% od kwoty kredytu wykorzystanego w formie gotéwkowej lub przelewu na rachunek kredytobiorcy,

- prowizja od zaangazowania w stosunku rocznym 3% kwoty niewykorzystanego kredytu za kazdy dzien
niewykorzystania, od dnia postawienia kredytu do dyspozycji do dnia poprzedzajacego wykorzystania kredytu
whacznie,

- prowizja za rozpatrzenie wniosku kredytowego - 0,15% wnioskowanej kwoty nie mniej niz 150 zi,

- prowizja za przedtuzenie terminu obowiazywania umowy: 0,05% kwoty limitu tj. 2.500 zt pobrana najp6zniej
w nastepnym dniu po podpisaniu aneksu do umowy kredytowej,

- prowizja za konsultacje: 0,25% kwoty limitu tj. 12.500 zt pobrana najpézniej w nastepnym dniu po podpisaniu aneksu
do umowy kredytowej.

Zabezpieczenie spiaty kredytu stanowia: weksel wiasny in blanco Emitenta wraz z deklaracja wekslowa, przeniesienie na
zabezpieczenie wiasnosci rzeczy ruchomych o wartosci 7.119.749,99 zt wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
przedmiotow przewlaszczenia, hipoteka kaucyjna do kwoty 5.000.000, 00 zt oraz hipoteka kaucyjna do kwoty 1.300.000,00
z+ na nieruchomosci potozonej w Piechowicach, ul. Swierczewskiego 11, wpisanej do ksiegi wieczystej KW nr 37540
prowadzonej przez Sad Rejonowy w Jeleniej Gérze, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej dla wymienionej nieruchomosci.
Dodatkowo, Emitent poddat si¢ egzekucji prowadzonej przez bank na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego do kwoty
zadtuzenia 10.000.000,00 zt. Bank moze wystapi¢ do dnia 16 lutego 2008 r. do sadu z wnioskiem o nadanie klauzuli
wykonalnosci bankowemu tytutowi egzekucyjnemu wystawionemu na podstawie ww. oswiadczenia.
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4, Umowa 0 warunkach wspotpracy w zakresie udzielania gwarancji kontraktowych zawarta z BRE Bank S.A.
z siedziba w Warszawie

W dniu 24 czerwca 2004 r. Emitent zawart z BRE Bank S.A. z siedziba w Warszawie umowg okreslajaca zasady wspotpracy
pomiedzy Emitentem a bankiem w zakresie korzystania przez Emitenta z gwarancji bankowych w ramach ustalonego przez
bank limitu na gwarancje bankowe, w maksymalnej wysokosci do 2.000.000,00 zt. Aneksem z dnia 25 pazdziernika 2004 r.
dokonano zwigkszenia limitu do maksymalnej kwoty 5.500.000,00 zt. Limit zostat udzielony do 31 pazdziernika 2005 r.,
przy czym okres waznosci gwarancji bankowych nie moze przekracza¢ 26 miesiecy od daty ztozenia zlecenia. Ostateczny
termin wystawienia gwarancji nie mogt przekroczy¢ 31 pazdziernika 2005 r. Limit nie zostat przedtuzony.

Koszty finansowe (prowizje i optaty):

- prowizja przygotowawcza 3.200 zt ptatna jednorazowo,

- prowizja z tytutu udzielonej gwarancji — ustalana kazdorazowo po podjeciu pozytywnej decyzji o przyjeciu przez
Bank do realizacji kazdego zlecenia sktadanego przez Klienta w ramach umowy, ptatna w okresach kwartalnych,

- optata na Bankowy Fundusz Gwarancyjny (BFG) ponoszona przez Bank z tytutu produktéw udzielonych w ramach
limitu, naliczana w trybie okreslonym przez BFG od kwoty zadtuzenia wg. stanu na dzien wskazany przez BFG.

Zabezpieczeniem sptaty wierzytelnosci banku, zwiazanych z wykorzystaniem limitu sa: weksel wiasny in blanco Emitenta

wraz z deklaracja wekslowa, cesja wierzytelnosci naleznych Emitentowi od klienta Baumgarte Boiler Systems Gmbh,

Bielefeld z tytutu realizacji kontraktu nr B44116398 oraz od Standarkessel Lentjes Gmbh, Diusburg z tytutu realizacji

zamoOwienia nr 33-A-22790. Dodatkowo, Emitent poddat sie egzekucji prowadzonej przez bank na podstawie bankowego

tytutu egzekucyjnego do kwoty zadtuzenia 8.250.000,00 zt i upowaznit bank do wystapienia do sadu z wnioskiem o nadanie

klauzuli wykonalnosci bankowemu tytutowi egzekucyjnemu najpdzniej do dnia 30 maja 2008 .

5. Umowa kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego zawarta z PKO BP S.A. z siedziba w Warszawie

W dniu 14 wrzesnia 2005 r. Emitent zawart z PKO BP S.A. umowg kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego, na
podstawie ktdrej bank udzielit Emitentowi kredytu w kwocie 7.000.000,00 zt. Limit zostat udzielony na okres od 14 wrzesnia
2005 r. do 13 wrzesnia 2008 r., a okres wykorzystania limitu uptywa w dniu 13 wrze$nia 2008 r. Dnia 3 sierpnia 2006 r.
zostat podpisany aneks do umowy, na mocy ktérego limit kredytowy zostat zwiekszony do kwoty 15.000.000,00 zt. Limit
moze by¢ wykorzystany w formie kredytu w rachunku biezacym do kwoty 2.000.000,00 zt oraz gwarancji bankowych
w obrocie krajowym i zagranicznym do kwoty 13.000.000,00 zt.

Kwota wykorzystanego kredytu w rachunku biezacym jest oprocentowana w stosunku rocznym, wedtug zmiennej stopy
procentowej rownej wysokosci stawki referencyjnej powigkszonej o marze Banku.

Stawke referencyjna stanowi: WIBOR 1M (dla miesigcznych okreséw obrachunkowych) ustalana dla pierwszego okresu

obrachunkowego wedtug notowan na dwa dni kalendarzowe poprzedzajace dzien catkowitej lub czesciowej wyptaty kredytu,

a dla kolejnych (miesiecznych) okreséw obrachunkowych na dwa dni kalendarzowe poprzedzajace rozpoczecie danego

okresu obrachunkowego.

Marza Banku jest stata w umownym okresie kredytowania i zalezy od wyniku dokonanej przez PKO BP S.A. oceny

zdolnosci kredytowej Emitenta oraz stopnia ryzyka banku. Marza Banku wynosi 0,5 punktu procentowego dla kredytu

w rachunku biezacym.

Inne koszty finansowe (prowizje i optaty):

- prowizja za rozpatrzenie wniosku o przyznanie limitu kredytowego wielocalowego w wys. 0,025% wnioskowanej
kwoty limitu, pobierana jednorazowo najpdzniej w dniu zawarcia umowy,

- prowizja za rozpatrzenie wniosku o podwyzszenie kwoty kredytu w formie limitu kredytowego wielocalowego
w wys. 0,02% kwoty podwyzszenia,

- prowizja za udzielenie w ramach limitu kredytu w rachunku biezacym, w wys. 0,5% kwoty kredytu pobrana w dniu
postawienia srodkow do dyspozycji,

- prowizja za kazdy trzymiesieczny okres waznosci gwarancji udzielonej w walucie PLN w wysokosci 0,25% kwoty
gwarancji nie mniej niz 200 z4 pobrana w dniu wydania dokumentu gwarancji,

- prowizja za kazdy rozpoczety trzymiesicczny okres waznosci gwarancji udzielonej w walucie wymienialnej
(EUR,USD,CHF) w wys. 0,25% kwoty gwarancji nie mniej niz 200 zt pobrana w dniu wydania dokumentu
gwarancji.

Zabezpieczeniem spaty wierzytelnosci banku, zwiazanych z wykorzystaniem limitu sa: weksel wiasny in blanco Emitenta do
kwoty 2.000.000,00 z+ wraz z deklaracja wekslowa i oswiadczeniem o poddaniu si¢ egzekucji z weksla, hipoteka kaucyjna do
kwoty 6.300.000,00 zt na nieruchomosci potozonej w Katowicach, ul. Rozdzienskiego 188d, wpisanej do ksiggi wieczystej
KW nr 48709, prowadzonej przez Sad Rejonowy w Katowicach, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej dla wymienionej
nieruchomosci, przelew wierzytelnosci zumowy zawartej z Baumgarte Boiler Systems Gmbh, Senner Str. 115, Bielefeld
z dnia 10 maja 2004 r. do kwoty 2.325.000 EUR + VAT. Dodatkowo, Emitent poddat sie egzekucji prowadzonej przez bank
na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego do kwoty zadtuzenia 30.000.000,00 zt. Bank moze wystapi¢ do dnia
13 wrzesnia 2009 r. do sadu z wnioskiem o nadanie Klauzuli wykonalnosci bankowemu tytutowi egzekucyjnemu
wystawionemu na podstawie ww. oswiadczenia.

6. Umowa kredytu w rachunku biezacym zawarta z Deutsche Bank PBC S.A. z siedziba w Krakowie
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W dniu 2 listopada 2005 r. Emitent zawart z Deutsche Bank PBC SA._umowe kredytu w rachunku biezacym, na podstawie
ktorej bank udzielit Emitentowi kredytu w kwocie 2.000.000,00 zt. Kredyt przeznaczony byt na finansowanie dziatalnosci
biezacej Emitenta, z wyjatkiem splaty naleznosci egzekwowanej do Emitenta z rachunku bankowego. Okres kredytowania od
2 listopada 2005 r. do 31 pazdziernika 2006 r. Ostateczna sptata kredytu musiata nastapi¢ 31 pazdziernika 2006 r. Kredyt
zostat sptacony w terminie.

Oprocentowanie kredytu zmienne: WIBOR 1M + 0,5 p.p.

Inne koszty finansowe (prowizje i optaty):

- prowizja za przyznanie kredytu w wysokosci 0,5% od kwoty przyznanego kredytu, platna najpézniej w dniu
uruchomienia kredytu,

- optata na Bankowy Fundusz Gwarancyjny (BFG).

Zabezpieczeniem spiaty kredytu jest weksel whasny in blanco Emitenta wraz z deklaracja wekslowa. Dodatkowo, Emitent

poddat si¢ egzekucji prowadzonej przez bank na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego do kwoty zadtuzenia

4.000.000,00 zt i upowaznit bank do wystapienia do dnia 31 pazdziernika 2009 r. do sadu z wnioskiem o nadanie klauzuli

wykonalnosci bankowemu tytutowi egzekucyjnemu wystawionemu na podstawie ww. oswiadczenia.

7. Umowa kredytu w rachunku kredytowym w walucie polskiej zawarta z PKO BP S.A. z siedziba w Warszawie

W dniu 9 lutego 2006 r. Emitent zawart z PKO BP S.A. umowe kredytu w rachunku kredytowym, na podstawie ktorej bank
udzielit Emitentowi kredytu odnawialnego w walucie polskiej w kwocie 40.000.000,00 zt z przeznaczeniem na finansowanie
biezacych zobowiazan wynikajacych z prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, wtym na finansowanie przedsigwzigcia
inwestycyjnego pn. ,,Modernizacja gospodarki energetycznej — budowa elektrocieptowni z utylizacja gazdw nadmiarowych,
na zasadzie ,,budowy kompletnego obiektu pod klucz”, zgodnie z umowa zawarta w dniu 25 stycznia 2006 r. z Koksownia
Przyjazn Sp. z 0.0. z siedziba w Dabrowie Gérniczej. Kredyt zostat udzielony na okres od dnia 9 lutego 2006 r. do dnia 8
lutego 2008 r. Okres wykorzystania i sptaty kredytu uptywa z dniem zakonczenia okresu kredytowania tj. z dniem 8 lutego
2008 .

Oprocentowanie kredytu zmienne: WIBOR 1M + 0,3 p.p.

Inne koszty finansowe (prowizje i optaty):

—  prowizja za udzielenie kredytu: 0,15% kwoty kredytu ptatna najpdzniej w nastepnym dniu po podpisaniu umowy

kredytowej i przed uruchomieniem srodkdéw z kredytu.

Zabezpieczenie sptaty kredytu stanowia: przelew wierzytelnosci z umowy o realizacje przedsigwzigcia inwestycyjnego
0 nazwie ,,Modernizacja gospodarki energetycznej — budowa elektrocieptowni z utylizacja gazéw nadmiarowych, na zasadzie
,.budowy kompletnego obiektu pod klucz” zawartej z Koksownia Przyjazn Sp. z 0.0. z dnia 25 stycznia 2006 r., opiewajacej
na kwote 89.991.380,00 zt netto. Dodatkowo, Emitent poddat sie egzekucji prowadzonej przez bank na podstawie
bankowego tytutu egzekucyjnego do kwoty zadtuzenia 80.000.000,00 zt. Bank moze do dnia 8 lutego 2009 r. wystapi¢ do
sadu z wnioskiem o nadanie klauzuli wykonalnosci bankowemu tytutowi egzekucyjnemu wystawionemu na podstawie ww.
os$wiadczenia.

8. Umowa wspdtpracy zawarta z BRE Bank S.A. z siedziba w Warszawie

W dniu 15 listopada 2006 r. Emitent zawart z BRE Bank S.A. umowe wspdtpracy, okreslajaca zasady wspotpracy pomiedzy
Emitentem a bankiem w zakresie korzystania przez Emitenta z produktéw i ustug banku w ramach Linii na finansowanie
biezacej dziatalnosci. Na podstawie umowy bank przyznat Emitentowi prawo do korzystania z Produktéw w ramach limitu
Linii do maksymalnej kwoty 16.000.000,00 z+. Kwota Limitu moze by¢ wykorzystana przez Emitenta w formie: gwarancji
w PLN, USD lub EUR z okresem waznosci nie dtuzszym niz 36 miesiecy, kredytdbw w rachunku biezacym w PLN,
z okresem waznosci nie dtuzszym niz 12 miesiecy i maksymalnej kwocie 4.000.000,00 zt, kredytéw obrotowych w PLN,
USD lub EUR z okresem waznosci nie dtuzszym niz 3 miesiace. Okres waznosci Limitu wynoszacy 36 miesigcy, rozpoczyna
si¢ w dniu zawarcia umowy a konczy w dniu 30 wrzesnia 2010 r.

Dla funkcjonujacego w ramach umowy o wsp6tpracy, kredytu w rachunku biezacym, oprocentowanie jest zmienne: WIBOR
1M +0,5p.p.

Inne koszty finansowe (prowizje i optaty):
- prowizja przygotowawcza w wys. 0,025% kwoty limitu, ptatna jednorazowo po podpisaniu umowy o wspotpracy,
- prowizja z tytutu udzielonych gwarancji w wys. 0,24% od kazdej kwoty gwarancji, nie mniej niz 500 zi, ptatna
w okresach kwartalnych.
Zabezpieczeniem zobowiazan wynikajacych z umowy wsp6tpracy oraz uméw zwiazanych z korzystaniem z Produktow sa:
weksel in blanco z wystawienia Spotki wraz z deklaracja wekslowa, zastaw rejestrowy na $rodkach obrotowych,
stanowiacych wiasnos¢ Emitenta wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej do kwoty 4.000.000,00 zt, cesja
wierzytelnosci naleznych Emitentowi od STANDARDKESSEL Gmbh z siedziba w Duisburgu z tytutu dostaw elementéw
kotta, realizowanych w ramach zamdwienia z dnia 28 sierpnia 2006 r., cesja wierzytelnosci naleznych Emitentowi od
Baumgarte Boiler Systems Gmbh z siedziba w Bielefeld z tytutu dostaw elementéw kotta, realizowanych w ramach
zamoOwienia z dnia 24 sierpnia 2006 r. Dodatkowo, Emitent poddat sie egzekucji, w trybie okreslonym w art. 97 ustawy
Prawo bankowe i upowaznit bank do wystawienia bankowego tytutu egzekucyjnego do kwoty 24.000.000,00 zt i wystapienia
do sadu z wnioskiem o nadanie klauzuli wykonalnosci bankowemu tytutowi egzekucyjnemu wystawionemu na podstawie
ww. o$wiadczenia najpozniej do dnia 30 wrzesnia 2011 roku.
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Umowy o udzielenie gwarancji

1. Umowa o udzielenie gwarancji kontraktowych w ramach limitu odnawialnego zawarta z TU Allianz Polska SA
Z siedziba w Warszawie

W dniu 24 sierpnia 2004 r. Emitent zawart z TU Allianz Polska S.A. umowe o0 udzielenie gwarancji kontraktowych
(przetargowych, nalezytego wykonania kontraktu, terminowego usuniecia wad i usterek), zmieniona kolejnymi aneksami. Na
podstawie umowy TU Allianz Polska S.A. zobowiazat si¢ wydawa¢ Emitentowi do dnia 23 sierpnia 2007 r. gwarancje na
rzecz wskazanych podmiotow. Wysokos¢ limitu odnawialnego ustalono na poziomie 2.000.000,00 zt.

Koszty finansowe:

-z tytubu udzielenia kazdej gwarancji, ENERGOINSTAL S.A. zobowiazany jest do uiszczenia sktadki w wys. 0,18%
sumy gwarancyjnej za kazde rozpoczete 30 dni obowiazywania gwarancji; jednakze skfadka za pojedyncza gwarancje
nie bedzie nizsza niz 600 zt dla gwarancji przetargowych, a dla pozostatych gwarancji 800 zt.

Zabhezpieczeniem roszczen TU Allianz Polska S.A. wynikajacych z wyptaty z tytutu wszystkich udzielonych gwarancji jest
dziesie¢ weksli wiasnych in blanco wraz z deklaracjami wekslowymi.

2. Umowa o0 udzielenie ubezpieczeniowych gwarancji_kontraktowych w ramach okreslonego limitu gwarancyjnego
zawarta z Towarzystwem Ubezpieczen i Reasekuracji , WARTA” S.A. z siedziba w Warszawie

W dniu 28 wrzesnia 2006 r. Emitent zawart z Towarzystwem Ubezpieczen i Reasekuracji ,,WARTA” S.A. umowg
0 udzielenie ubezpieczeniowych gwarancji kontraktowych (wadialnych, nalezytego wykonania, terminowego usuniecia wad i
usterek, zwrotu zaliczki), na podstawie ktérej TUIR ,WARTA” S.A. zobowiazal sie¢ wydawa¢ Emitentowi do dnia
27 wrzesnia 2007 r. gwarancje na rzecz wskazanych podmiotow. Wysokos¢ limitu zostata ustalona na poziomie 2.500.000,00
zt. Umowa kontynuowana jest od 2003 roku, poczatkowa wysokos¢ limitu — 2.000.000,00 zt, w roku 2005 — zwiekszona do
2.500.000,00 zt.

Koszty finansowe:
- wysokos¢ sktadki z tytutu gwarancji udzielanych na podstawie niniejszej umowy wynosi:
a) dla gwarancji przetargowych 0,53% od sumy gwarancyjnej za gwarancje 0 okresie waznosci nie dtuzszym niz
3 miesiace i 0,3% od sumy gwarancyjnej za kazdy kolejny miesiac, ale nie mniej niz 200 zt za udzielenie
pojedynczej gwarancji,
b) dla gwarancji nalezytego wykonania, gwarancji wtasciwego usuniecia wad, gwarancji zwrotu zaliczki —
1,75% w skali rocznej od sumy gwarancyjnej, ale nie mniej niz 0,6% w przypadku okresu waznosci gwarancji
krotszego niz 3 miesiace i nie mniej niz 400 zt za udzielenie pojedynczej gwarancji.
Zabezpieczeniem roszczen TUIR ,WARTA” S.A. jest dziesig¢ weksli wiasnych in blanco Emitenta wraz z deklaracjami
wekslowymi.

3. Umowa 0 udzielenie gwarancji zawarta z PKO BP SA z siedziba w Warszawie

W dniu 15 grudnia 2004 r. Emitent zawart z PKO BP S.A. umowe 0 udzielenie gwarancji, na podstawie ktdrej bank udzielit
gwarancji bankowej z tytutu zwrotu zaliczki i dobrego wykonania umowy do wysokosci kwoty 250.000 EUR waznej do dnia
5 stycznia 2010 r. (regwarancji).

Koszty finansowe:

- w okresie waznosci gwarancji Bank pobiera z gory, za kazdy rozpoczety okres trzymiesieczny, prowizje w wys. 0,3%
od kwoty udzielonej gwarancji, nie mniej niz 200 zt.

Zabezpieczeniem naleznosci PKO BP S.A. z tytulu udzielenia gwarancji sa: hipoteka kaucyjna na nieruchomosci potozonej
w Katowicach przy ul. Rozdzienskiego, przelew wierzytelnosci pienieznej z umowy ubezpieczenia wyzej wymienionej
nieruchomosci. Dodatkowo, Emitent poddat sie egzekucji, w trybie okreslonym w art. 97 ustawy Prawo bankowe i upowaznit
bank do wystawienia bankowego tytutu egzekucyjnego do kwoty 2.119.700,00 zt i wystapienia do sadu z wnioskiem
o nadanie klauzuli wykonalnosci bankowemu tytutowi egzekucyjnemu wystawionemu na podstawie ww. oswiadczenia
najpdzniej do dnia 5 stycznia 2011 roku.

4, Umowa 0 udzielenie gwarancji zawarta z PKO BP SA z siedziba w Warszawie

W dniu 3 czerwca 2005 r. Emitent zawart z PKO BP S.A. umowe 0 udzielenie gwarancji, na podstawie ktorej bank udzielit
gwarancji bankowej dobrego wykonania umowy, a nastepnie gwarancji zwrotu zaliczki do wysokosci kwoty 293.600 EUR
waznej do dnia 11 grudnia 2006 r. (regwarancji).

Koszty finansowe:

- w okresie waznosci gwarancji Bank pobiera z gory, za kazdy rozpoczety okres trzymiesigczny prowizje w wys.
0,25% od kwoty udzielonej gwarancji, nie mniej niz 200 zi.

Zabezpieczeniem naleznosci PKO BP S.A. z tytutu udzielenia gwarancji sa: hipoteka kaucyjna na nieruchomosci potozonej

w Katowicach przy ul. Rozdzienskiego, przelew wierzytelnosci pienieznej z umowy ubezpieczenia wyzej wymienionej

nieruchomosci. Dodatkowo, Emitent poddat sie egzekucji, w trybie okreslonym w art. 97 ustawy Prawo bankowe i upowaznit

bank do wystawienia bankowego tytutu egzekucyjnego do kwoty 2.459.311,04 zt i wystapienia do sadu z wnioskiem
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o nadanie klauzuli wykonalnosci bankowemu tytutowi egzekucyjnemu wystawionemu na podstawie ww. oswiadczenia
najp6zniej do dnia 11 grudnia 2007 roku.

5. Umowa 0 udzielenie gwarancji zawarta z PKO BP SA z siedziba w Warszawie

W dniu 10 lutego 2006 r. Emitent zawart z PKO BP S.A. umowe o udzielenie gwarancji, na podstawie ktdrej bank udzielit
gwarancji bankowej dobrego wykonania umowy do wysokosci kwoty 6.299.397,00 z+ waznej do dnia 24 sierpnia 2007 r. na
rzecz Koksowni Przyjazn Sp. z 0.0. z siedziba w Dabrowie Gdrniczej celem zabezpieczenia zobowiazan Emitenta
wynikajacych z umowy zawartej z Koksownia Przyjazn Sp. z 0.0. dotyczacej realizacji przedsiewziecia inwestycyjnego.

Koszty finansowe:

- prowizja za rozpatrzenie wniosku o wystawienie gwarancji: 0,1% od kwoty udzielonej gwarancji,

- w okresie waznosci gwarancji Bank pobiera z gory, za kazdy rozpoczety okres trzymiesigczny, prowizjg od kwoty
udzielonej gwarancji, w wys. 0,1% nie mniej niz 200 zt;, prowizja za pierwszy rozpoczety trzymiesieczny okres
pomniejszona zostata o prowizje za rozpatrzenie wniosku.

Zabezpieczeniem naleznosci PKO BP S.A. z tytutu udzielenia gwarancji jest weksel wiasny in blanco Emitenta wraz

z deklaracja wekslowa. Dodatkowo, Emitent poddat si¢ egzekucji, w trybie okreslonym w art. 97 ustawy Prawo bankowe

i upowaznit bank do wystawienia bankowego tytutu egzekucyjnego do kwoty 12.598.794,00 zt i wystapienia do sadu

z wnioskiem o nadanie klauzuli wykonalnosci bankowemu tytutowi egzekucyjnemu wystawionemu na podstawie ww.

oswiadczenia do dnia 24 sierpnia 2008 roku.

6. Umowa 0 udzielenie gwarancji zawarta z PKO BP SA z siedziba w Warszawie

W dniu 10 lutego 2006 r. Emitent zawart z PKO BP S.A. umowe o udzielenie gwarancji, na podstawie ktdrej bank udzielit
gwarancji bankowej dobrego wykonania umowy do wysokosci kwoty 2.699.741,00 z+ waznej do dnia 24 sierpnia 2010 r. na
rzecz Koksowni Przyjazn Sp. z 0.0. z siedziba w Dabrowie Gdrniczej celem zabezpieczenia zobowiazan Emitenta
wynikajacych z umowy zawartej z Koksownia Przyjazn Sp. z 0.0. dotyczacej realizacji przedsiewziecia inwestycyjnego.

Koszty finansowe:

- prowizja za rozpatrzenie wniosku o wystawienie gwarancji: 0,1% od kwoty udzielonej gwarancji,

- w okresie waznosci gwarancji Bank pobiera z gory, za kazdy rozpoczety okres trzymiesigczny, prowizjg od kwoty
udzielonej gwarancji, w wys. 0,1% nie mniej niz 200 zt; prowizja za pierwszy rozpoczety trzymiesieczny okres
pomniejszona zostata 0 o prowizje za rozpatrzenie wniosku.

Zabezpieczeniem naleznosci PKO BP S.A. z tytutu udzielenia gwarancji sa: hipoteka kaucyjna do wysokosci 3.401.673,66 zt

na nieruchomosci potozonej w Porebie, przy ul. Zaktadowej 2, przelew wierzytelnosci pienieznej z umowy ubezpieczenia

wyzej wymienionej nieruchomosci. Dodatkowo, Emitent poddat sie egzekucji, w trybie okreslonym w art. 97 ustawy Prawo
bankowe i upowaznit bank do wystawienia bankowego tytutu egzekucyjnego do kwoty 5.399.482,00 zt i wystapienia do sadu

z wnioskiem o nadanie klauzuli wykonalnosci bankowemu tytutowi egzekucyjnemu wystawionemu na podstawie ww.

oswiadczenia do dnia 24 sierpnia 2011 roku.

6.5. ZALOZENIA WSZELKICH OSWIADCZEN EMITENTA
DOTYCZACYCH JEGO POZYCJI KONKURENCY]JNE]J

Emitent realizujac swoja strategie, model biznesu przedstawiony w punkcie 6.1.1. niniejszego Dokumentu rejestracyjnego
oraz oceniajac konkurencyjnos¢ branzy energetycznej, opiera si¢ na opracowaniach rynkowych firmy Datamonitor (Utilities
in Europe — Industry Profile — sierpien 2006, Global Steel — Industry Profile — grudzien 2006) oraz organizacji Eurogas
(Raport roczny 2005 — 2006), raportach i artykutach opublikowanych w miesigczniku ,,Nowy Przemyst” (Rynek energetyczny
pod presjqg — numer Raport Specjalny 2006, Hutniczy boom na inwestycje — numer 12/2006, Stalowe zniwa — humer 02/2007,
Hutnictwo: duze bedq jeszcze wigksze — numer 02/2007), artykule opublikowanym w dzienniku Rzeczpospolita (dodatek
Infrastruktura - Srodowisko — Energia do "Rzeczpospolitej" z dnia 22 czerwca 2006 r.) oraz danych Urzedu Regulacji
Energetyki (biuletyn Urzedu Regulacji Energetyki, nr 2/2006).

Emitent nie dysponuje aktualnymi oraz historycznymi badaniami dostarczanymi przez instytucje publiczne lub prywatne,
a dotyczacymi bezposrednio jego pozycji konkurencyjnej w branzy energetycznej. Jednak oceniajac pozycje konkurencyjna
sprzedawanych produktéw i swiadczonych ustug opiera si¢ na artykutach i opracowaniach opublikowanych w nastepujacych
czasopismach:

e  Europerspektywy nr V 2007 str. 14

e Przeglad Energetyczny nr 11 (34) 2004 str. 14 i 16

e Rynki Zagraniczne nr 90-91 z 27-31 VI1I 2002 str. 5

Dodatkowo uzyte w prospekcie okreslenia odnoszace si¢ do pozycji konkurencyjnej Emitenta wynikaja z:

e umieszczenia Emitenta przez miesigcznik Home & Market w czerwcu 2007 na liscie czterystu najwigkszych
przedsiebiorstw produkcyjnych wg sprzedazy netto w 2006r.,

e Powierzenia Emitentowi organizacji w maju 2007 r. konferencji stowarzyszenia VGB PowerTech e.V. —
europejskiej organizacji skupiajacej ekspertow z zakresu przetwarzania energii oraz opracowywaniem przepisow
dotyczacych budowy i eksploatacji energetyki,

e Przyznania nagrdd i wyrdznien opisanych w pkt 5.1.5 niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego.
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7. STRUKTURA ORGANIZACYJNA

7.1. OPIS GRUPY KAPITALOWE] ORAZ MIEJSCA EMITENTA W TE]
GRUPIE

Grupe Kapitatowa Emitenta w rozumieniu art. 4 pkt 16 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. Nr 184,
poz. 1539) tworza nastepujace podmioty: ENERGOINSTAL S.A. jako podmiot dominujacy oraz ENERGOINSTAL Sp. z
0.0., Instal Cad Sp. z 0.0., Inox Serwis Sp. z 0.0., Instal Finanse Sp. z 0.0. oraz Instal Katowice ZMB ,,Bielsko” Sp. z o.0.
jako podmioty zalezne. Szczegdtowy schemat Grupy Kapitatowej Emitenta zostat przedstawiony ponizej.

ENERGOINSTAL S.A.

100 % 100 %
ENERGOINSTAL Sp. z 0.0. INSTAL CAD Sp. z 0.0.
100 % 100 %
INOX SERWIS Sp. z o.0. INSTAL FINANSE Sp. z 0.0.
100 %
INSTAL KATOWICE ZBM
,»BIELSKO” Sp. z 0.0.

Zrédto: Emitent

7.2. WYKAZ ISTOTNYCH PODMIOTOW ZALEZNYCH EMITENTA

Emitenta posiada nastepujace podmioty zalezne:

Tabela: Podmioty zalezne od Emitenta

Procentowy udziat Procentowy udziat
Lp.| Nazwai siedziba Spétki Liczba udziatow ENERGOINSTAL S.A. ENERGOINSTAL S.A.
' Kapitat zaktadowy | w gtosach na zgromadzeniu w kapitale zaktadowym
wspolnikow
1 |[ENERGOINSTAL Sp.z 1.000 100 % 100%
0.0. 100 000,00 zt
z siedziba w Katowicach
Polska
2 |INSTAL KATOWICE 1.310 100 % 100 %
Zaktad Budowlano - 131 000,00 z¢
Montazowy ,,BIELSKO”
Sp. z o0.0.
z siedziba w Bielsku — Biatej
Polska
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3 |INSTAL FINANSE Sp. 200 100 % 100 %
Z0.0. 100 000,00 zt
z siedziba w Katowicach
Polska

4 |INSTAL CAD Sp. z 0.0. 120 100 % 100 %
z siedziba w Katowicach 60 000,00 z¢
Polska

5 |[INOX SERWIS Sp. z 0.0. 120 100 % 100 %
z siedziba w Katowicach 6 000 zt
Polska

Zr6dto: Emitent

Do dnia 30 marca 2007 r. w sklad Grupy Kapitalowej Emitenta wchodzita spdtka Karkonoskie Zaktady Maszyn
Elektrycznych KARELMA S.A. z siedziba w Piechowicach. Emitent posiadat 396.600 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
stanowiacych 60% w kapitale zaktadowym Karkonoskich Zaktadéw Maszyn Elektrycznych KARELMA S.A.

Wobec sprzedazy w dniu 30 marca 2007 r. wszystkich posiadanych przez ENERGOINSTAL S.A. akcji Karkonoskich
Zaktadéw Maszyn Elektrycznych KARELMA S.A. — Spoika ta nie zostata uwzgledniona w opisie Grupy Kapitatowej.

8. SRODKI TRWALE

8.1. INFORMAC]JE DOTYCZACE JuZ ISTNIEJACYCH LUB
PLANOWANYCH ZNACZACYCH RZECZOWYCH AKTYWOW
TRWALYCH

Emitent jest uzytkownikiem wieczystym nastepujacych nieruchomosci:

Nieruchomosé potozona w Porebie, przy ul. Zaktadowej

Emitent jest uzytkownikiem wieczystym (uzytkowanie wieczyste do 5 grudnia 2089 roku) zabudowanej nieruchomosci
potozonej w Porebie, przy ul. Zaktadowej, wpisanej do ksiegi wieczystej KW NR 49889, prowadzonej przez Sad Rejonowy
— Wydziat Ksiag Wieczystych w Zawierciu.

Na przedmiotowa nieruchomos$¢ skiadaja sie¢ dziatki gruntu o numerach 7542/2, 8248/5, 8248/6, 12087/1, 9892/6, 9892/7
0 powierzchni 4 ha 38 aréw 95 m. kw., zabudowane budynkiem hali pras karoseryjnych o powierzchni uzytkowej 12.811 m.
kw., jednokondygnacyjnym, pigcionawowym z transportem suwnicowym, budynkiem socjalno biurowym o powierzchni
uzytkowej 4.198 m. kw., sktadowiskiem stali o powierzchni uzytkowej 3.422 m. kw., budynkiem zajezdni wozkéw
0 powierzchni uzytkowej 1.034 m. kw., budynkiem gazéw technicznych o pow. 276 m. kw.

Nieruchomos¢ ta obciazona jest hipoteka kaucyjna do kwoty 3.401.673,66 zt na rzecz PKO BP S.A. celem zabezpieczenia
spiaty z tytutu udzielonej przez PKO BP S.A. gwarancji dobrego wykonania umowy.

Nieruchomos¢ jest wykorzystywana do prowadzenia przez Emitenta dziatalnosci gospodarczej.

Nieruchomosé potozona w Porebie, przy ul. Zaktadowej

Emitent jest uzytkownikiem wieczystym (uzytkowanie wieczyste do 5 grudnia 2089 roku) niezabudowanej nieruchomosci
potozonej w Porebie, przy ul. Zaktadowej, wpisanej do ksiegi wieczystej KW NR 50936, prowadzonej przez Sad Rejonowy
— Wydziat Ksiag Wieczystych w Zawierciu.

Na przedmiotowa nieruchomos¢ skfada sie dziatka gruntu o numerze 9891/3 o powierzchni 1 ha 9 aréw 41 m. kw.
Nieruchomos¢ jest wykorzystywana do prowadzenia przez Emitenta dziatalnosci gospodarcze;j.

Nieruchomosé potozona w Porebie, przy ul. Zaktadowej

Emitent jest uzytkownikiem wieczystym (uzytkowanie wieczyste do 5 grudnia 2089 roku) niezabudowanej nieruchomosci
potozonej w Porebie, przy ul. Zaktadowej, wpisanej do ksiegi wieczystej KW NR 51386, prowadzonej przez Sad Rejonowy
— Wydziat Ksiag Wieczystych w Zawierciu.

Na przedmiotowa nieruchomos¢ sktada sig dziatka gruntu o numerze 9891/38 o powierzchni 21 aréw 95 m. kw.
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Nieruchomos¢ jest wykorzystywana do prowadzenia przez Emitenta dziatalnosci gospodarcze;j.

Nieruchomosé potozona w Porebie, przy ul. Zaktadowej

Emitent jest uzytkownikiem wieczystym (uzytkowanie wieczyste do 5 grudnia 2089 roku) zabudowanej nieruchomosci
potozonej w Porebie, przy ul. Zaktadowej, wpisanej do ksiegi wieczystej KW NR 45868, prowadzonej przez Sad Rejonowy
— Wydziat Ksiag Wieczystych w Zawierciu.

Na przedmiotowsa nieruchomos$¢ sktada sig dziatka gruntu o numerze 9891/30 o powierzchni 31 aréw 35 m. kw., zabudowana
budynkiem garazu, warsztatu, portierni i magazynu, murowanym parterowym w zabudowie szeregowej 0 #acznej
powierzchni uzytkowej 12.811 m. kw., jednokondygnacyjnym, pigcionawowym z transportem suwnicowym, budynkiem
socjalno biurowym o powierzchni uzytkowej 276 m. kw. i kubaturze 800 m. sz.

Nieruchomos¢ jest wykorzystywana do prowadzenia przez Emitenta dziatalnosci gospodarcze;j.
Nieruchomosé potozona w Piechowicach, przy ul. Swierczewskiego

Emitent jest uzytkownikiem wieczystym (uzytkowanie wieczyste do 6 grudnia 2089 roku) zabudowanej nieruchomosci
potozonej w Piechowicach (wojewddztwo dolnoslaskie, powiat Jelenia Gora), przy ul. Swierczewskiego, wpisanej do ksiegi
wieczystej KW NR 37540, prowadzonej przez Sad Rejonowy — Wydziat Ksiag Wieczystych w Jeleniej Gorze.

Na przedmiotowa nieruchomos¢ sktadaja si¢ dziatki gruntu o numerach 398, 399, 485, 400/1, 397/1, 484/5, 484/6, 484/7,
484/8, 48419, 484/11, 484/12, 484/13, 484/14, 484/15, 484/16, 484/17, 484/18, 484/19 o powierzchni 12 ha 80 aréw 83 m.
kw., zabudowane budynkami malarni, galwanizerii, ttoczni, narzedziowni, rozdzielni, stolarni, kottowni, suszarni,
kompresownii, zajezdni, magazynami oraz budynkami biurowymi i budynkiem administracyjnym o tacznej powierzchni
uzytkowej 17.864,25 m. kw.

Nieruchomosc¢ ta obciazona jest:

] hipoteka kaucyjna do kwoty 5.000.000,00 zt na rzecz PKO BP S.A. celem zabezpieczenia sptaty kredytu,

] hipoteka kaucyjna do kwoty 1.300.000,00 zt na rzecz PKO BP S.A. celem zabezpieczenia sptaty odsetek od
udzielonego kredytu,

] hipoteka przymusowa w kwocie 592.522,64 zt plus nalezne odsetki na rzecz Skarbu Panstwa z tytutu zadtuzenia
KZME Karelma S.A. — Zaktad Ubezpieczen Spotecznych Oddziat w Kamiennej Gorze Inspektorat w Jeleniej Gorze,

] hipoteka przymusowa w kwocie 436.872,20 zt plus odsetki rzecz Skarbu Panstwa z tytutu zadtuzenia KZME Karelma
S.A. = Urzedu Skarbowego w Jeleniej Gorze tytutem zalegtosci podatkowych.

Nieruchomos¢ jest wykorzystywana do prowadzenia przez Emitenta dziatalnosci gospodarczej.
Nieruchomos¢ potozona w Pobierowie, przy ul. Powstancéw i ul. Cieszynskiej

Emitent jest uzytkownikiem wieczystym (uzytkowanie wieczyste do 29 stycznia 2091 roku) zabudowanej nieruchomosci
potozonej w Pobierowie, przy ul. Powstancow i ul. Cieszynskiej, wpisanej do ksiegi wieczystej KW NR 19053, prowadzonej
przez Sad Rejonowy — V Wydziat Ksiag Wieczystych w Gryficach.

Na przedmiotowa nieruchomos¢ skiada sie dziatka gruntu o numerze 809, o powierzchni 93 aréw 24 m. kw., zabudowana
domkami letniskowymi o tacznej powierzchni uzytkowej 521,70 m. kw.

Nieruchomosc¢ jest wykorzystywana do prowadzenia przez Emitenta dziatalnosci socjalnej.

Ponadto, Emitent rozpoczat procedure zmierzajaca do stwierdzenia nabycia, z mocy prawa, na podstawie ustawy z dnia
29 wrzesnia 1990 r. 0 zmianie ustawy o gospodarce gruntami i wywtaszczaniu nieruchomosci (Dz. U. Nr 79, poz. 464,
21991 r. Nr 83, poz. 373, 2 1992 r. Nr 91, poz. 455, z 1994 r. Nr 51, poz. 201, Nr 80, poz. 369, Nr 84, poz. 384 i Nr 123, poz.
601, z 1996 r. Nr 5, poz. 33 oraz z 1997 r. Nr 106, poz. 675), z dniem 5 grudnia 1990 r. prawa uzytkowania wieczystego
niezabudowanej nieruchomosci, bedacej w tym dniu w zarzadzie Przedsigbiorstwa Instalacji Przemystowych ,INSTAL”
w Katowicach, potozonej w Katowicach, przy ul. Brynicy. Nieruchomos¢ wpisana jest do ksiggi wieczystej KW NR
KA1K/00016984/8, prowadzonej przez Sad Rejonowy — Wydziat Ksiag Wieczystych w Katowicach i skfadaja si¢ na nia
dziatki gruntu o numerach1105/56, 1107/61, 1102/3, 1101/53 o powierzchni 1 ha 37 aréw 44 m. kw.

Nieruchomosci posiadane przez Emitenta na podstawie umowy najmu

Emitent jest takze, na podstawie umowy najmu zawartej z FERRUM S.A. z siedziba w Katowicach, najemca hali
0 powierzchni 7.709 m. kw. wraz z zamontowana infrastruktura, potozonej w Katowicach, przy ul. Porcelanowej. Miesieczny
czynsz najmu wynosi 41.320,24 zt. Porozumieniem z dnia 12 grudnia 2006 r. Strony tj. FERRUM S.A. i ENERGOINSTAL
S.A., dopuscity przedtuzenie okresu catkowitego rozwiazania umowy do 30 kwietnia 2008 r. Nieruchomos¢ ta nie zostata
uznana przez Emitenta za nieruchomos¢ majaca istotne znaczenie dla jego dziatalnosci.
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Emitentowi przystuguje rowniez prawo dzierzawy:

zabudowanej nieruchomosci potozonej w Katowicach — Bogucicach, przy Al. Rozdzienskiego 188d, skiadajacej si¢
z dziatek gruntu o numerach 398/5, 37/1, 39/3, 40/ 1 o tacznej powierzchni 4 ha 37 aréw 89 m. kw., zabudowanej
budynkiem rozdzielni elektrycznej, budynkiem administracyjno — socjalnym o powierzchni uzytkowej 6.234,20 m.
kw., garazem samochodowym, budynkiem magazynu materiatow tatwopalnych, budynkiem magazynu
acetylenowego, budynkiem portierni, wiatami betonowa i stalowa, hala produkcyjna czterosegmentowa
0 powierzchni uzytkowej 3.845,30 m. kw. i budynkiem magazynu gtéwnego z czescia administracyjno — socjalna
0 powierzchni uzytkowej 2.462,60 m. kw. Umowa zawarta zostata w dniu 1 marca 2007 r. na czas okreslony od dnia
1 marca 2007 r. do dnia 28 lutego 2017 r. Miesieczny czynsz dzierzawny wynosi 188.800,00 zt netto.
Wydzierzawiajacy uprawniony jest do wypowiedzenia umowy bez zachowania terminéw wypowiedzenia

w przypadku:
1. zwioki Dzierzawcy z zaptata czynszu za dwa petne okresy platnosci,
2. naruszenia obowiazku pieczy i dbatosci o przedmiot dzierzawy, w szczegdlnosci w przypadku utrzymywania

pogorszonego stanu technicznego nieruchomosci, umozliwiania dostgpu do nieruchomosci osobom
nieupowaznionym, naruszania przepisobw przeciwpozarowych, ochrony $rodowiska, pomimo uptywu co
najmniej trzydziestodniowego terminu od otrzymania pisemnego wezwania Wydzierzawiajacego do usuniecia
naruszen.

zabudowanej nieruchomosci potozonej w Katowicach — Bogucicach, przy Al. Rozdzienskiego 188d, skiadajacej si¢
z dziatek gruntu o numerach 399/5, 401/5 o tacznej powierzchni 63 aréw 11 m. kw., zabudowanej budynkiem
kottowni oraz budowlami, stanowiacymi odrebny przedmiot wiasnosci, sktadajacymi si¢ na uzbrojenie terenu.
Umowa zawarta zostata na czas nieoznaczony. Miesieczny czynsz dzierzawny wynosi 2.730,00 zt netto.
Wydzierzawiajacy uprawniony jest do wypowiedzenia umowy bez zachowania terminéw wypowiedzenia

w przypadku:
1. zwhoki Dzierzawcy z zaptata czynszu za dwa petne okresy ptatnosci,
2. naruszenia obowiazku pieczy i dbatosci o przedmiot dzierzawy, w szczegélnosci w przypadku utrzymywania

pogorszonego stanu technicznego nieruchomosci, umozliwiania dostgpu do nieruchomosci osobom
nieupowaznionym, naruszania przepiséw przeciwpozarowych, ochrony srodowiska, pomimo uptywu co
najmniej trzydziestodniowego terminu od otrzymania pisemnego wezwania Wydzierzawiajacego do usunigcia
naruszen.

Ponadto Emitent posiada nastepujace znaczace rzeczowe aktywa trwate, inne niz grunty.

Tabela 8.1. Znaczace rzeczowe aktywa trwate Emitenta inne niz grunty.

L.p. NAZWA WARTOSC POCZATKOWA WARTOSC KSIEGOWA NA
(BRUTTO) 31.12.2006 R. (NETTO) (W Zt)
(W Zt)
1. Kotly i maszyny energetyczne
a) zaktadowa kottownia gazowa 1.150.414,16 682.426,74
2. Maszyny, urzadzenia
a) wiertarko — frezarka CNC 1.411.963,42 55.303,90
b) gietarka do rur 1.713.028,04 440.419,26
c) gictarka do rur 1.676.163,28 369.275,62
d) stanowisko do spawania 2.016.949,67 468.797,70

Zr6dto: Emitent

Pozostate spotki z Grupy Kapitatowej Emitenta nie posiadaja znaczacych rzeczowych aktywow trwatych

Planowane inwestycje w zakresie rzeczowych aktywdéw trwatych obejmuja:

OGOLNE
- modernizacja infrastruktury sieciowej, komputerowej i telefonicznej - catkowita wartos$¢ inwestycji 2 min zt,
- zakup $rodkow transportu - catkowita wartos¢ inwestycji 1,5 min zt.
POREBA
- | etap modernizacji hali i pomieszczen socjalnych — catkowita wartos¢ inwestycji 3,5 min zt,
- modernizacja suwnic - catkowita wartos¢ inwestycji 1 min zt,
- Il etap modernizacji hali i pomieszczen socjalnych — catkowita warto$¢ inwestycji 1,5 min zi,
- zakup centrum wiertniczo-obrébczego CNC - catkowita wartos¢ inwestycji 3,5 min zt,
- zakup linii technologicznej do giecia rur - catkowita wartos¢ inwestycji 3 min zt,
- zakup walca do zwijania walczakéw - catkowita wartos¢ inwestycji 4,5 min zt,
- zakup pozostatych urzadzen produkcyjnych ( wypalanka laserowa, centrum malarskie, centrum srutownicze ) -
catkowita wartos¢ inwestycji 5 min zt.
KATOWICE
- modernizacja pomieszczen administracyjno-biurowych — catkowita wartos¢ 1 min zi,
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- budowa nowej hali produkcyjnej wraz z magazynem — catkowita warto$¢ 8 min. zt,
- zakup i instalacja dodatkowej linii technologicznej do produkcji paneli scian szczelnych - wartosci 4 min zt,
- demontaz linii technologicznych zlokalizowanych w dzierzawionej hali Huty Ferrum i ich instalacja w nowo
wybudowanej hali zlokalizowanej przy Al. Rozdzienskiego - catkowita wartos¢ inwestycji 1 min z4,
- modernizacja laboratorium zaktadowego - catkowita wartos¢ inwestycji 1 min zt.
PIECHOWICE
- modernizacja istniejacej hali produkcyjnej i przystosowanie jej do nowego zakresu produkcji - wartosci 4 min z4,
- budowa kottowni - taczna wartosci 2 min zt,
- przeniesienie produkcji palnikéw i rur ozebrowanych z Katowic — 0,5 min zi.

8.2. OBCIAZENIA USTANOWIONE NA INNYCH ZNACZACYCH AKTYWACH
TRWALYCH

W celu zabezpieczenia wierzytelnosci PKO BP S.A. z tytutu kredytu obrotowego w rachunku kredytowym (odnawialnego)
udzielonego na podstawie umowy nr 202-127/1/1/3/2004 z dnia 17 lutego 2004 r. z pdzniejszymi aneksami - Emitent
przeniost na rzecz PKO BP S.A. whasnos¢ nastepujacych rzeczy ruchomych:

Tabela 8.2. Rzeczowe aktywa trwate przeniesione na PKO BP S.A. w celu zabezpieczenia kredytu.

L.p. PRZEDMIOT PRZEWLASZCZENIA WARTOSC KSIEGOWA POCZATKOWA
PRZEDMIOTU ZABEZPIECZENIA
(w zh

1) | Tokarka Knuth 140.077,25
2) | Maszyna do obrébki 106.517,07
3) | Wiertarka promieniowa 218.870,70
4) | Pita tasmowa do cigcia 131.322,42
5) | Pita tasmowa do cigcia 72.956,90
6) | Zacisk hydrauliczny 64.202,07
7) | Pitado $cian szczelnych 43.774,14
8) | Prasa krawedziowa 35.019,31
9) | Maszyna do gigcia $cian 279.833,49
10) | Gietarka do rur 321.010,37
11) | Gietarka do rur 1.713.028,04
12) | Gietarka do rur 1.676.163,28
13) | Nozyce do blachy 99.331,73
14) | Spregzarka srubowa powietrza 122.000,00
15) | Piec komorowy ogrzewany 131.643,43
16) | Suszarka piecowa 32.101,04
17) | Suszarka elektrod 32.101,04
18) | Wyzarzarka Weldotherm 37.937,59
19) | Urzadzenie do cigcia 32.101,04
20) | Spawarka Welding&Cutting 20.427,93
21) | Spawalniczy obrotnik 37.937,59
22) | Maszyna do obrébki koncowej 32.101,04
23) | Urzadzenie do spawania 496.106,93
24) | Urzadzenie do spawania 496.106,93
25) | Urzadzenie do spawania 26.264,48
26) | Suwnica pomostowa 37.937,59
27) | Suwnica pomostowa 37.937,59
28) | Stanowisko obrotu 408.558,65
29) | Pomost roboczy podnosny 233.462,08

RAZEM 7119 749,99

Zrédto: Emitent

Na aktywach Emitenta, oprécz wyzej opisanych obciazen nie zostaty ustanowione jakiekolwiek inne obciazenia.

8.3. ZNACZACE RZECZOWE AKTYWA TRWALE PODMIOTU ZALEZNEGO
EMITENTA

Nieruchomosé potozona w Bielsku - Biatej

Instal Katowice Zakfad Budowlano — Montazowy ,,BIELSKO” Sp. z 0.0. z siedziba w Bielsku — Biatej jest uzytkownikiem
wieczystym (uzytkowanie wieczyste do 31 lipca 2100 roku) zabudowanej nieruchomosci potozonej w Bielsku — Bialej
Bielsko Dolne Przedmiescie, wpisanej do ksiegi wieczystej KW NR 95405, prowadzonej przez Sad Rejonowy — VII Wydziat
Ksiag Wieczystych w Bielsku - Biatej
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Na przedmiotowa nieruchomos¢ sktadaja sie dziatki gruntu o numerach 74/3, 74/4 i 74/5 o tacznej powierzchni 28 aréw 57
m. kw.

Nieruchomos¢ jest wykorzystywana do prowadzenia przez Instal Katowice Zaktad Budowlano — Montazowy ,,BIELSKO”
Sp. z 0.0. dziatalnosci gospodarczej.

8.4. OPIS ZAGADNIEN I WYMOGOW ZWIAZANYCH Z OCHRONA
SRODOWISKA, KTORE MOGA MIEC WPEYW NA WYKORZYSTANIE
PRZEZ EMITENTA RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Z uwagi na rodzaj prowadzonej przez Spotke dziatalnosci gospodarczej, do Emitenta nie maja zastosowania wymogi
posiadania zezwolen lub koncesji na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej. Wg najlepszej wiedzy Emitenta, nie sa znane
obecnie zadne zagadnienia i wymogi dotyczace ochrony $rodowiska, ktore miatyby w przysziosci istotny wplyw na
wykorzystanie przez Emitenta rzeczowych aktywdw trwatych.

Decyzja Prezydenta Miasta Katowic nr KS.11.AB.7660-111/07 z dnia 11 kwietnia 2007 r. Spétka uzyskata pozwolenie na
wytwarzanie odpadow niebezpiecznych i innych niz niebezpieczne.
Pozwolenie obowiazuje do dnia 31 marca 2017 r.

W lutym 2007 r. Emitent zawart z Przedsigbiorstwem Produkcyjno — Handlowym ,INTER — PAK” z siedziba w
Czestochowie oraz Przedsiebiorstwem Techniki Sanitarnej ,,ALBA” Sp. z 0.0. z siedziba w Chorzowie umowy, ktérych
przedmiotem jest odbior odpadéw niebezpiecznych i innych niz niebezpieczne przez wymienione wyzej firmy.

Ponadto Emitent zawart z Przedsiebiorstwem Wielobranzowym ,,NOMAG” S.C. z siedziba w Gliwicach umowe na ciagte,
do konca 2007 r., odbiory catosci ztomu stalowego, ztomu stali nierdzewnej oraz zZtoméw zeliwnych bedacych w dyspozycji
Emitenta.

Emitent posiada stosowne umowy w zakresie odbioru sciekow i wywozu statych odpadéw komunalnych.

Emitent uiszcza nastepujace optaty:

a) optata za emisje¢ gazow, pytéw do powietrza;

b) optata za wprowadzanie $ciekéw do wod lub do ziemi;

c) optaty za dodatkowy wywéz odpadéw komunalnych na wysypisko.

9. PRZEGLAD SYTUAC]JI OPERACYJNE] I FINANSOWE]
9.1. SYTUACJA FINANSOWA

Ocena zarzadzania zasobami finansowymi Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A. przeprowadzona zostata w oparciu
0 zbadane skonsolidowane sprawozdania finansowe Spotki za lata obrotowe 2004, 2005 i 2006 r. sporzadzone wediug
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

Sytuacje finansowa Spoiki za lata 2004 - 2006 przedstawiono w ponizszej tabeli:

Tabela 9.1. Bilans Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A. w okresie 2004 r. — 2006 r. (tys. z})

31 grudnia 2006 | 31 grudnia 2005 | 31 grudnia 2004
A. Aktywa trwale 36 969 34162 31667
I. Wartosci niematerialne i prawne: 310 165 1483
1. Rzeczowe aktywa trwate 34 613 32503 28 757
I11. Inwestycje dtugoterminowe 69 552 552
IV. Dlugoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe 1977 942 875
B. Aktywa obrotowe 103 649 48 667 70182
|. Zapasy 9 958 3845 7160
I1. Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 59 182 18 809 42 237
I11. Inwestycje krotkoterminowe 34509 26 013 20 785
Aktywa razem 140 618 82 829 101 849
A. Kapitat whasny 54 652 42504 41540
1. Kapitat podstawowy 1600 1169 877
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 8124 5325 5325
4. Kapitaty rezerwowe i zapasowe 26 934 24 048 17 557
5. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywow 6 838 6838 3998
6. Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezacego 11 156 5124 13783
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 85 966 40 325 60 309
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I. Zobowiazania dtugoterminowe 16 304 5303 4243
I1. Zobowiazania krétkoterminowe 69 662 35022 55729
I11. Ujemna wartos¢ firmy 0 0 337
Pasywa razem 140 618 82 829 101 849

Zr6dto: Emitent.

W okresie objetym historycznymi danymi finansowymi widoczny jest wzrost sumy bilansowej z poziomu 101.849 tys. zt do
poziomu 140.618 tys. .zt.

Wzrost wartosci aktywéw w 2006r. w stosunku do lat ubiegtych (o0 70% w stosunku do 2005r. oraz o0 38% w stosunku do
2004r.) wynika ze wzrostu aktywow obrotowych, zaréwno zapaséw jak i naleznosci krétkoterminowych oraz inwestycji
krétkoterminowych. Odnotowany wzrost zapasow i naleznosci w gtdwnej mierze zwiazany byt z realizacja znaczacego
kontraktu w generalnym wykonawstwie podpisanego w 2006r. z Koksownia Przyjazn Sp. z 0.0. (wartos¢ kontraktu wynosi
90 min z}). Spadek wartosci aktywéw obrotowych, w tym naleznosci krétkoterminowych na koniec 2005 r. wynika
z projektowego charakteru dziatah realizowanych przez Grupe Kapitatowa Emitenta. Realizacja najwigkszych kontraktow
przez ENERGOINSTAL S.A. roztozona jest w czasie.

W okresie objetym prezentacja widoczny jest sukcesywny wzrost majatku trwatego w poszczegolnych latach. W gtéwnej
mierze zmiany dotycza rzeczowych aktywow trwatych: w 2005r. — wynikaja gtownie z zakupu nieruchomosci w Porebie,
w 2006r. — dotycza modernizacji zakupionej przez Emitenta w roku 2005 nieruchomosci w Porebie.

Dzigki przeznaczeniu catego zysku za 2006 r. na kapitat zapasowy, kapitaty whasne Grupy Kapitatowej Emitenta wzrosty
0 prawie 13%

Tabela 9.2. Struktura aktywow Grupy Kapitalowej ENERGOINSTAL S.A. w okresie 2004 r. — 2006 r.

2006 2005 2004
Aktywa trwate / Aktywa 26,29% 41,24% 31,09%
Zapasy / Aktywa 7,08% 4,64% 7,03%
Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe / Aktywa 42,09% 22,71% 41,47%
Inwestycje krétkoterminowe/Aktywa 24,54% 31,41% 20,41%

Zr6dto: Emitent.

Struktura aktywow Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A. przedstawiona w powyzszej tabeli zwiazana jest ze specyfika
dziatalnosci i realizowanych kontraktéw. Charakterystyczny jest niewielki udziat zapaséw w ogdlnej wartosci aktywow,
zwiazany gtownie z realizacja kontraktéw dostawczych wykonywanych z materiatdw inwestora. W najwiekszym stopniu na
strukture aktywdw Spotki wptywaja naleznosci krétkoterminowe oraz rozliczenia miedzyokresowe zwiazane bezposrednio

z wartoscig realizowanych kontraktow.

Tabela 9.3. Rachunek zyskéw i strat Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A. w okresie 2004 r. — 2006 r.

2006 2005 2004
A. Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 149 664 112 579 176 564
B. Koszty sprzedazy produktow, towardéw i materiatdw 121161 94 112 134 540
C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy 28 503 18 467 42024
H. Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 15175 7369 20 590
I. Przychody finansowe 721 2478 861
J. Koszty finansowe 2427 3869 6 306
K. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 13 469 5978 15145
M. Zysk (strata) brutto 13469 5978 15145
P. Zysk (strata) netto 9041 4178 9 060

Zr6dto: Emitent.

Grupa Kapitatowa ENERGOINSTAL SA osiaga wysokie rentownosci z realizowanej dziatalnosci .

Na poziomie wyniku

brutto ze sprzedazy wykazano w poszczegélnych latach nastepujace marze: 2006r: 19,0%; 2005: 16,4%, 2004r: 23,8%.
Najwieksze marze Emitent generuje z realizacji ustug montazowych. Udziat powyzszych kontraktow w catosci przychodow
ze sprzedazy determinuje uzyskiwany poziom marzy.

Na uksztattowanie ostatecznego poziomu wyniku finansowego netto Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A., miaty
wptyw koszty ogolnozaktadowe oraz koszty finansowe, ktére w gtdwnej mierze dotycza réznic kursowych oraz kosztow
finansowania zewngtrznego.

Analiza rotacji

Tabela 9.4. Wskazniki rotacji Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A. w okresie 2004 r. — 2006 r. (w dniach)
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2006 2005 2004
1. | Cykl rotacji zapaséw ® 19 19 18
2. | Cykl rotacji naleznosci handlowych 56 42 55
3. | Cyk rotacji zobowiazan handlowych © 67 64 72
4. | Cykl operacyjny (1+2) 75 61 73
5. | Cykl konwersji gotowki (4-3) 8 -3 1

Zrédto: Emitent.

a) Cykl rotacji zapaséw - stosunek s$redniego stanu zapaséw pomnozonych przez ilo¢ dni w okresie do kosztow
dziatalnosci operacyjnej; (na 31.12.2003 stan zapaséw wynosit 7 545 tys. z}).

b) Cykl rotacji naleznosci handlowych - stosunek $redniego stanu krdtkoterminowych naleznosci handlowych
pomnozonych przez ilos¢ dni w okresie do przychoddw ze sprzedazy (na 31.12.2003r stan naleznosci handlowych
wynosit 39 195 tys. z4).

c) Cykl rotacji zobowiazan handlowych — stosunek sredniego stanu zobowiazan handlowych (krétkoterminowych)
pomnozonych przez ilos¢ dni w okresie do kosztéw dziatalnosci operacyjnej (na 31.12.2003r. stan zobowiazan
handlowych wynosit 34 655 tys. zi).

Wskaznik rotacji zapaséw okresla co ile dni przedsiebiorstwo odnawia swoje zapasy dla zrealizowania okreslonej sprzedazy.
Wysoki wskaznik rotacji w dniach informuje o wolnym obrocie zapaséw, niski zas o obrocie szybkim. W przypadku Grupy
Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A. rotacja zapasow oscyluje wokdt 19 dni. Oznacza to, ze odnawia swoje zapasy $rednio
co 19 dni.

CyKI rotacji naleznosci oraz rotacji zobowiazan pokazujg jak dtugo Spotka czeka srednio na otrzymanie naleznosci oraz ile
dni zajmuje jej srednio sptata zobowiazan.

Cykl rotacji naleznosci, a takze cykl rotacji zobowiazan w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi
utrzymuja sie na stabilnym poziomie. Cykl operacyjny wzrést z 73 w 2004 r. do 75 w 2006 r. Cykl konwersji gotowki
wskazuje jak dtugo trwa obrét srodkéw pienieznych w Spoétce. Im nizszy ten wskaznik, tym lepiej dla Spétki. Niska wartosci
cyklu konwersji gotowki w Grupie Kapitatowej Emitenta wynika przede wszystkim z matej ilosci posiadanych zapasow,
a tym samym niskich wartosci cyklu rotacji zapasow i swiadczy o efektywnym zarzadzaniu majatkiem Spotki.

Analiza rentownosci

Tabela 9.5. Wskazniki rentownosci Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A. w okresie 2004 r. — 2006 r.

2006 2005 2004
Przychody ze sprzedazy (tys. z}) 149 664 112 579 176 564
Zysk (strata) netto (tys. z}) 9041 4178 9 060
Rentownos¢ sprzedazy (brutto) ¥ 19,0% 16,4% 23,8%
Rentownos¢ EBITDA? 11,9% 8,5% 10,9%
Rentownosé EBIT? 9,7% 5,8% 8,9%
Rentownos¢ brutto ® 9,0% 5,3% 8,6%
Rentownos¢é netto ® 6,0% 3,7% 5,1%
Rentownos¢ aktyw6éw (ROA) P 6,4% 5,0% 8,9%
Rentownos¢ kapitatéw whasnych (ROE) © 16,5% 9,8% 21,8%

Zr6dto: Emitent.

a) wskazniki rentownosci — stosunki odpowiednich wielkosci zysku za dany okres do przychodow ze sprzedazy
produktéw, ustug, towaréw i materiatdw,

b) wskaznik rentownosci aktywdw ROA — stosunek zysku netto za dany okres do stanu aktyw6w na koniec danego okresu,

c) wskaznik rentownosci kapitatu wkasnego ROE - stosunek zysku netto za dany okres do kapitatow wiasnych na koniec
danego okresu.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi, dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta byfa rentowna na
kazdym poziomie rachunku wynikéw. Pomimo zmian wielkosci przychodéw oraz zyskéw, wskazniki rentownosci wskazuja
na dobra kondycje finansowa przedsiebiorstwa. Rentownosé EBIT, czyli zysk netto Spotki powiekszony o warto$¢ podatku
oraz koszty odsetek wynosita w 2004 r. 8,9%, natomiast w 2006 r. 9,7%. Korekta wskaznika zyskownosci 0 amortyzacje
potwierdza, ze dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Emitenta mierzona na poziomie operacyjnym jest rentowna.

Wskaznik ROA okresla stosunek wielkosci zysku netto, wypracowanego przez jednostkg, do wartosci zaangazowanego
w firmie majatku. Pokazuje jak efektywnie firma zarzadza swoim majatkiem. Wielkos¢ tego wskaznika na poziomie 6,4%
w 2006 r. oznacza, ze 1 zt majatku Spotki wygenerowat 6,4 gr zysku netto. Wskaznik ROE pokazuje wielkos¢ zysku netto
jaka przypada na jednostke zainwestowanego kapitatu. Rentownos¢ kapitatow wiasnych Emitenta jest wysoka i wynosita
w 2004 r. 21,8%, w 2005 r. 9,8%, a w 2006 r. 16,5%.
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9.2. WYNIK OPERACYJNY

921. ISTOTNE CZYNNIKI, MAJACE ZNACZACY WPEYW NA WYNIK
DZIALALNOSCI OPERACYJNE]

W 2004 roku istotny wptyw na wzrost wyniku na dziatalnosci operacyjnej miata kontynuacja budowy Elektrowni
Dunkierka we Francji dla firmy Standardkessel Lentjes zgodnie z podpisanym kontraktem w 2002 roku. Kontrakt ten
obejmowat m.in. wykonanie i montaz dwdch kottdw odzysknicowych i byt najwieksza budowa realizowana w latach 2003-
2004. W 2005 roku ze wzgledu na brak kontraktu o tak wysokiej kwocie sprzedazy nastapit spadek przychodéw ze
sprzedazy w poréwnaniu z rokiem poprzednim, jednak utrzymat sie on na podobnym poziomie w stosunku do
wczesniejszych lat.

W roku 2006 Spétka podpisata kontrakt z Koksownia Przyjazn S.A. na generalne wykonawstwo elektrocieptowni
z utylizacja gazéw nadmiarowych. Jego realizacja przewidziana jest na lata 2006-2007 i obejmuje projektowanie, dostawy,
montaz i uruchomienie elektrocieptowni z turbozespotem o mocy 20 MWel i kottem parowym o wydajnosci 95t/h. Wartosc¢
kontraktu okreslona zostata na poziomie kilkudziesieciu miliondw ztotych i posiada relatywnie wysoki udziat w sprzedazy
w 2006 roku.

Spotka w kazdym z lat objetych historycznymi informacjami finansowymi starata si¢ ogranicza¢ koszty poniesione
przez administracje poprzez racjonalne gospodarowanie zasobami, wprowadzanie nowych rozwiazan w systemach
informatycznych usprawniajacych dziatanie biura oraz motywujac pracownikéw do jak najwiekszych oszczednosci
w kosztach ponoszonych przez poszczeg6lne jednostki, premiujac ich za realizacje wytyczonych planéw kosztowych.

9.2.2. PRZYCZYNY ZNACZACYCH ZMIAN W SPRZEDAZY NETTO LUB
PRZYCHODACH NETTO EMITENTA

Sprzedaz Grupy Kapitatowej Emitenta w 2004 r. wyniosta 176,5 min zt natomiast w 2005 r. 112,5 min zt. Spadek wielkosci
przychodéw o 36% jest nastepstwem spadku sumy wartosci kontraktéw realizowanych przez Spoétke. Spadek wielkosci
przychodéw spowodowat takze spadek kosztéw prowadzonej dziatalnosci z poziomu 134,5 min zt do 94,1 min zi, co
pozwolito Spotce zachowaé rentownoseé.

W 2006 r. przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta wzrosty 0 33% do poziomy 149,7 min zt w poréwnaniu do
112,5 min zt w 2005 r. Wzrost sprzedazy byt zwiazany przede wszystkim z pozyskaniem nowego kontraktu na rynku
krajowym - w roli Generalnego Realizatora Inwestycji — Budowa Elektrocieptowni ,,Przyjazn” w Dabrowie Gorniczej,
atakze z realizacja przedsiewzigcia — Budowa Zakladu Radioterapii w Tarnowie oraz realizacja licznych zlecen na
wykonawstwo rur ozebrowanych.

9.2.3. INFORMACJE DOTYCZACE JAKICHKOLWIEK ELEMENTOW POLITYKI
RZADOWE], GOSPODARCZE]J, FISKALNE], MONETARNE] ORAZ
CZYNNIKOW, KTORE MIALY ISTOTNY WPEYW LUB KTORE MOGLYBY
BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO MIEC ISTOTNY WPLYW NA
DZIALALNOSC OPERACYJNA EMITENTA

Czynniki polityki rzadowej, gospodarczej, fiskalnej, monetarnej i politycznej, ktdre mogty bezposrednio lub posrednio mie¢
istotny wptyw na dziatalno$¢é Emitenta.

1. Ogé6lna sytuacja gospodarcza Polski (PKB, inflacja, bezrobocie, stawki podatkéw, stép procentowych, kursy walutowe).
Ogoblne polepszenie sytuacji gospodarczej w Polsce miato korzystny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta. Dobra koniunktura
gospodarcza zacheca potencjalnych zleceniodawcéw Emitenta do rozwoju, nowych inwestycji oraz modernizacji
istniejacych instalacji przemystowych. Taka sytuacja byla czynnikiem, ktéry pomogt Emitentowi w pozyskiwaniu
nowych zleceniodawcow, a wiec przyczynita si¢ do opisywanego w tym rozdziale istotnego wzrostu sprzedazy
w 2006 r.;

2. Dziatalnos¢ konkurencji. Zwigkszona aktywnos¢ konkurentow Grupy Kapitatowej Emitenta moze przyczyni¢ si¢ zmian
wartosci przychodoéw Spoétki oraz osiaganych zyskow. Na dziatalnos¢ Spotki najwickszy wpltyw ma aktywnosé
podmiotéw scharakteryzowanych w pkt 6.2.4, ktore stanowia bezposrednia konkurencje Grupy Kapitatowej Emitenta.

3. Alternatywne zrddta energii.

4. Ograniczenia w emisji gazéw cieplarnianych. Prawo do handlu emisjami wprowadzone przez Unie Europejska w 2005r.
sktadania emitentéw szkodliwych substancji do zwiekszenia inwestycji w zakup i modernizacje urzadzen w celu
ograniczenia emisji.

5. Zainteresowanie wykorzystaniem biomasy. Zwiegkszone zainteresowanie wykorzystaniem paliw odnawialnych
w energetyce moze mie¢ wplyw na rozwoj sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta, ktory posiada w swojej ofercie kotty
na biopaliwa.

6. TA-Siedlungsabfall — niemieckie rozporzadzenie dotyczace odpaddéw komunalnych dotyczace zakazu sktadowania
nieprzetworzonych odpadéw komunalnych na wysypiskach w Niemczech. Dzieki temu rosnie wartos¢ inwestycji
w instalacje przemystowe wykorzystujace kotty odzysknicowy, ktére sa jednym z gtdwnych produktéw Grupy
Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A.

7. Obowiazek tworzenia spalarni $mieci w miastach pow. 300 tys. mieszkancow, ktory dotyczy rynku krajowego.
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10. ZASOBY KAPITAL.OWE

10.1. INFORMACJE DOTYCZACE ZRODEL KAPITALU EMITENTA
Tabela 10.1. Pasywa Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A. w okresie 2004 r. — 2006 r. (tys. z4)

PASYWA (w tys. zt) 2006 2005 2004

|. Kapitat wiasny 54 652 42504 41540
1. Kapitat podstawowy 1600 1169 877
2. Ngdwyz_ka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 8124 5325 5305
nominalnej

4. Kapitaty rezerwowe i zapasowe 26 934 24 048 17 557
5. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywow 6 838 6 838 3998
6. Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezacego 11 156 5124 13783
11. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 85 966 40325 60 309
1. Zobowiazania dtugoterminowe 16 304 5303 4243
2. Zobowiazania krétkoterminowe 69 662 35022 55 729
3. Ujemna wartos¢ firmy 0 0 337
Kapitaty wtasne i obce razem 140 618 82 829 101 849

Zr6dto: Emitent.

Grupa Kapitatowa Emitenta finansuje swoja dziatalnos¢ wykorzystujac zaréwno kapitaty wiasne jak i kapitaty obce.
Struktura finansowania w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi nieznacznie si¢ zmieniata. W 2004 r.
Spotka finansowata swoja dziatalnosé¢ korzystajac w 59% z kapitatow obcych, z czego wigkszos¢ stanowity zobowiazania
krétkoterminowe. W 2005 r. ze Grupa Kapitatowa Emitenta finansowata swoja dziatalnosci zardwno kapitatami obcymi jak
i wkasnymi. W 2006 r. struktura kapitatow Grupy Kapitatowej Emitenta sktadata sic w 61% z kapitatow obcych. W zwiazku
z realizacja istotnego dla Spotki kontraktu ,,Koksownia Przyjazn” realizowanego na rynku krajowym w Generalnym
Wykonawstwie oraz duzym udziatem podwykonawcéw, zobowiazania i rezerwy na zobowiazania wzrosty w 2006 r. przeszto
dwukrotnie w poréwnaniu do 2005 r. Zobowiazania te dotyczyty zaréwno zobowiazan handlowych jak i kredytu bankowego
uruchomionego jako celowe finansowanie wspomnianego kontraktu. Dzigki przeznaczeniu catosci wypracowanego zysku za
2005 r. na kapitat zapasowy, kapitaty wtasne Spétki wzrosty z poziomu 42,5 min zt w 2005 r. do 54,6 min zt na koniec 2006
r.

Analiza zadtuzenia

Tabela 10.2. Wskazniki zadtuzenia Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A. w okresie 2004 r. — 2006 r.

2006 2005 2004
Wskaznik ogélnego zadtuzenia 3 0,61 0,49 0,59
Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego 0,50 0,42 0,55
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego 9 1,57 0,95 1,45
Wskaznik pokrycia zobowiazan z tytutu odsetek @ 9,14 8,73 15,41

Zrédto: Emitent.

a) wskaznik ogélnego zadtuzenia — stosunek zobowiazan ogétem do ogélnej sumy pasywow,

b) wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego — stosunek zobowiazan krétkoterminowych do ogélnej sumy pasywow.
c) wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego — stosunek zobowiazan ogotem do kapitatu wtasnego

d) wskaznik pokrycia zobowiazan z tytutu odsetek — stosunek zysku EBIT do kosztow finansowych z tytutu odsetek

Wskaznik ogélnego zadtuzenia czyli obciazenia majatku zobowiazaniami (dtugo-i krétkoterminowymi), wskazujacy na
mozliwosci zabezpieczenia majatkiem Spotki splaty jej zadtuzenia zwiekszyt sie i wyni6st na koniec grudnia 2006 — 0,61
podczas gdy na koniec 2005 jego wartos¢ wynosita 0,49. Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego w 2006 r. wzrost do
poziomu 1,57 co spowodowane bylo zwigkszeniem wartosci zobowiazan krotkoterminowych. Wskaznik pokrycia
zobowiazan z tytulu odsetek jest znaczaco wyzszy od 1, co oznacza, ze Spotka jest w stanie swobodnie sptaca¢ odsetki
z tytutu zaciagnietych kredytéw, pozyczek, badz odsetek handlowych. Sytuacja Spétki w okresie objetym historycznymi
informacjami finansowymi nie wskazuje na ryzyko koniecznosci zaciagnigcia dodatkowych kredytow na obstuge
dotychczasowego zadtuzenia.

Opis kapitatu obrotowego Emitenta

. Tabela 10.3. Analiza kapitatu obrotowego Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A. w okresie 2004 r. — 2006 r. (tys. z4)
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2006 2005 2004
1. | Aktywa obrotowe 103 649 48 667 70182
2. | Srodki pieniezne i inne inwestycje krotkoterminowe 34 509 26 013 20 785
3. | Aktywa obrotowe skorygowane (1-2) 69 140 22 654 49 397
4. | Zobowiazania krotkoterminowe ogétem, w tym: 69 662 35022 55 729
4a. | kredyty i dtuzne papiery wartosciowe krotkoterminowe 12 655 1476 0
5. | Zobowiazania krotkoterminowe skorygowane (4-4a) 57 007 33 546 55 729
6. | Kapitat obrotowy (1-4) 33987 13 645 14 453
7. | Zapotrzebowanie na srodki obrotowe (3-5) 12133 -10 892 -6 332
8. | Saldo netto srodkdw obrotowych (6-7) 21854 24 537 20 785
9 ;Jkt]jéig V\s’,;c::cri]k(c’év/vl\)/vlasnych w finansowaniu aktywow 32.8% 28.0% 20.6%

Zr6dto: Emitent.

Analiza kapitatu obrotowego Grupy Kapitatowej Emitenta wskazuje na efektywne zarzadzanie majatkiem obrotowym. Saldo
netto $rodkéw obrotowych utrzymuje sie na statym dodatnim poziomie, co oznacza ze Spdétka efektywnie zarzadza
posiadanym majatkiem i nie ma probleméw z biezacym finansowaniem kapitatu obrotowego. Natomiast w okresie objetym
historycznymi informacjami finansowymi wzrost udziat srodkéw wiasnych w finansowaniu aktywow obrotowych z 20,6%
w 2004 r. do 32,8% w 2006 r. Powyzsze wskazuje na utrzymywanie w petni bezpiecznej struktury finansowania majatku
spotki i gwarantuje zachowanie ptynnosci finansowe;.

Analiza ptynnosci

Tabela 10.4. Wskazniki ptynnosci Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A. w okresie 2004 r. — 2006 r.

2006 2005 2004
Wskaznik ptynnosci biezacej ? 1,49 1,39 1,26
Wskaznik ptynnosci szybkiej ® 1,34 1,28 1,13
Wskaznik natychmiastowy © 0,50 0,74 0,37

Zr6dto: Emitent.

a) wskaznik biezacej ptynnosci — stosunek stanu majatku obrotowego do stanu zobowiazan krétkoterminowych na koniec
danego okresu,

b) wskaznik ptynnosci szybkiej — stosunek stanu majatku obrotowego pomniejszonego o zapasy do stanu zobowiazan
krétkoterminowych,

c) wskaznik natychmiastowy — stosunek inwestycji krétkoterminowych do stanu zobowiazan krétkoterminowych.

Wskazniki ptynnosci wskazuja na dobra sytuacje Grupy Kapitatowej Emitenta. Pomimo zmian w strukturze kapitatu,
wskaznik ptynnosci biezacej wykazuje tendencje wzrostowa, co oznacza, ze wielkos¢ aktywow obrotowych Grupy
Kapitatowej Emitenta w zupetnosci wystarcza na pokrycie biezacych zobowiazan. Im wyzsza wartos¢ tego wskaznika, tym
wigksze prawdopodobienstwo, ze Spotka bedzie w stanie sptaca¢ regularnie swoje zobowiazania. Wielkos¢ wskaznika
ptynnosci szybkiej, ktory wzrost z 1,13 w 2004 r. do 1,34 w 2006 r. potwierdza teze o satysfakcjonujacym poziomie
ptynnosci Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A. Wielkos¢ wskaznika natychmiastowego spadta w 2006 r. do poziomu
0,5 20,74 w 2005 r. Spadek ten zwiazany jest ze znacznym wzrostem zobowiazan krétkoterminowych, podczas gdy po
stronie aktywow zwiekszeniu uleglty przede wszystkim naleznosci krétkoterminowe.

10.2. WYJASNIENIE ZRODEL I KWOT ORAZ OPIS PRZEPLYWOW
SRODKOW PIENIEZNYCH EMITENTA

Kapitat whasny

Na dzief 31 grudnia 2006 r. kapitat wiasny wyniost 54 652 tys. zt. Na kapitat wiasny Emitenta sktada si¢ kapitat podstawowy
w wysokosci 1 600 tys. zt, kapitaty rezerwowe i zapasowe w wysokosci 26 934 tys. zt, nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej
ich wartosci nominalnej w wysokosci 8 124 tys. z, kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywow 6 838 tys. zt, oraz zysk
z lat ubiegtych i roku biezacego 11 156 tys. zt.

Kapitat podstawowy

Kapitat zaktadowy sp6tki akcyjnej tworzony jest zgodnie z przepisami Kodeksu Spétek Handlowych oraz postanowieniami
Statutu i powinien wynosi¢, co najmniej 500 tysigcy ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2006 r. kapitat zaktadowy Emitenta wynosit 1 600 tys. zt.
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Kapitaty rezerwowe i zapasowe

Zgodnie z art. 396 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych, spotka akcyjna jest zobowiazana do tworzenia kapitatu zapasowego
przeznaczonego na pokrycie ewentualnej straty. Kapitat zapasowy tworzy si¢ przelewajac corocznie, co najmniej 8% zysku
za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiagnie, co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Kapitat zapasowy
zasila sie rowniez nadwyzkami z emisji akcji, pozostatymi po pokryciu kosztéw emisji (art. 396 § 2 KSH). Do kapitatu
zapasowego wplywaja rowniez doplaty, ktore akcjonariusze uiszczaja w zamian za przyznanie szczeg6lnych uprawnien ich
dotychczasowym akcjom, o ile doplaty te nie zostana uzyte na wyréwnanie nadzwyczajnych odpiséw lub strat (art. 396 § 3
KSH).

Zgodnie z brzmieniem art. 396 § 5 KSH o uzyciu kapitatu zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, z zastrzezeniem, ze
czgs¢ kapitatu zapasowego w wysokosci 1/3 kapitatu zaktadowego moze by¢ uzyta jedynie na pokrycie straty wykazanej
w sprawozdaniu finansowym.

Kapitaty rezerwowe i zapasowe Emitenta na dzien 31 grudnia 2006 r. wynosit 26 934 tys. zt.

Zysk z lat ubiegtych i zysk netto roku biezacego
Na koniec roku obrotowego 2006 zysk z lat ubiegtych oraz zysk netto roku biezacego wynosity razem 11 156 tys. zt.

Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania

Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania wynosity na koniec 2006 roku 85 966 tys. zt.

Zobowiazania dtugoterminowe wynosity 16 304 tys. zt i zwiazane byty gtéwnie z dtugoterminowymi kredytami bankowymi
i pozyczkami.

Warto$¢ zobowiazan krétkoterminowych wynosita 69 662 tys. zt. 53% tej kwoty stanowia zobowiazania z tytutu dostaw
i ustug wobec pozostatych jednostek. Wartos¢ kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Spotke wynosita na koniec 2006 r.
5444 tys. zk. Zobowiazanie krotkoterminowe z tytutu podatku dochodowego wynosity 905 tys. zt, a rozliczenia
miedzyokresowe bierne 5 632 tys zt.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2006 rezerwy na zobowiazania wynosity 3 400 tys. zt.

Opis przeptywdw srodkéw pienieznych Emitenta

Tabela 10.5. Rachunek przeptywow pienieznych Grupy Kapitatowej Emitenta (w tys. z}).

2006 2005 2004
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 2 606 17 104 17 882
Zysk (strata) netto 8 707 4745 9902
Korekty razem -9 365 9315 4 386
Amortyzacja 3264 3044 3594
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -7089 -18 429 -8 298
Wplywy 16 936 4926 36
Wydatki -24 025 -23 415 -8 334
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 9686 -3826 -7 357
Wplywy 12 533 1038 1576
Wydatki -2 751 -1 405 -1 968
Dywidendy wyptacone -96 -3459 -6 965
Przeptywy pienig¢zne netto razem 5203 -5151 2227
Srodki pienigzne na poczatek okresu 9 609 14760 12533
Srodki pieniezne na koniec okresu 14 812 9 609 14 760

Zrédto: Emitent.

Przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 17 882 tys. zt w 2004 r. Podobnie w 2005 r., przeptywy pienigzne
netto z dziatalnosci operacyjnej miaty wartos¢ 17 104 tys. zk. Wartos¢ operacyjnych przeptywdw pienieznych w 2006 r.
zdeterminowana zostata przede wszystkim zmiana naleznosci oraz zobowiazan. Wielkos¢ netto na poziomie operacyjnym
wyniosta 2 606 tys. zt.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej zwiazane byty z inwestycjami dotyczacymi rzeczowego majatku
trwatego Grupy Kapitatowej Emitenta oraz kupnem i sprzedaza krétkoterminowych aktywow finansowych. Gtéwnym
wydatkiem inwestycyjnym w latach 2005-2006 byt zakup a nastepnie modernizacja nieruchomosci w Porebie. NadwyzKi
finansowe inwestowane byty w niemieckie obligacje rzadowe.

Wydatki z dziatalnosci finansowej w latach 2004 - 2005 zwiazane byty ze splata kredytdw i pozyczek, ptatnosciami
zobowiazan z tytulu umoéw leasingu finansowego, dywidendami wyptaconymi akcjonariuszom Spétki oraz zaptaconymi
odsetkami. Natomiast w 2006 r. wystapita nadwyzka wptywow finansowych nad wydatkami, ktdrej gtdwnym zrodiem byto
zaciagniecie przez Spotke kredytu bankowego na finansowanie kontraktu ,,Koksownia Przyjazn”.
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Polityka zarzadzania ryzykiem w zakresie ryzyka walutowego oraz ohszaréw ryzyka finansowego, w tym kredytowego
i przeptywu srodkow pienieznych zostato opisane w Nocie nr 37 do sprawozdan finansowych zamieszczonych w pkt 20.1
niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego.

10.3. POTRZEBY KREDYTOWE ORAZ STRUKTURA FINANSOWANIA
EMITENTA

W strukturze finansowania Grupy Kapitalowej Emitenta na dzien 31 grudnia 2006r., przewage maja zobowiazania
krétkoterminowe, ktore stanowia 49,5% pasywow Grupy Kapitatowej Emitenta. Najwiekszy udziat w tej wartosci maja
zobowiazania handlowe Spotki wynikajace zjego dziatalnosci operacyjnej. Kapitaty wiasne Spotki w  strukturze
finansowania zajmuja 38,9% wszystkich pasywow. Zgodnie z tym co wskazano w tabeli 10.4 wskazniki ptynnosci znajduja
sig na dobrym poziomie oraz $wiadcza o wystarczajacych mozliwosciach finansowania zobowiazan biezacych Grupy
Kapitatowej Emitenta.

Spotka przewiduje, ze w najblizszych latach nastapi znaczaca zmiana w strukturze finansowania jej dziatalnosci. Dzigki
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii D oraz wzrost zyskdw, znaczaco zwigkszy sie udziat
kapitatdw wihasnych w strukturze pasywow. Potrzeby kredytowe Spoéiki nie podlegaja sezonowosci. Okresowe wahania
wielkosci kredytéw zwiazane sa z realizowanymi kontraktami i uzaleznione sa od rozwoju Spotki.

Szczegdty dotyczace poziomu kredytowania oraz struktury terminéw zapadalnosci, zaréwno dla kredytow i pozyczek zostaty
zamieszczone w Nocie nr 16 i 17 do sprawozdan finansowych zamieszczonych w pkt 20.1 niniejszego Dokumentu
Rejestracyjnego.

10.4. JAKIEKOLWIEK OGRANICZENIA W WYKORZYSTYWANIU ZASOBOW
KAPITALOWYCH, KTORE MIALY, LUB KTORE MOGLYBY MIEC
BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO ISTOTNY WPLYW NA
DZIALALNOSC OPERACYJNA EMITENTA

Brak jest jakichkolwiek ograniczen w wykorzystaniu zasobéw kapitatowych, ktore miaty, lub ktdre mogtyby mieé
bezposrednio lub posrednio istotny wptyw na dziatalnos¢ operacyjna Emitenta.

10.5. PRZEWIDYWANE ZRODEA FUNDUSZY POTRZEBNYCH DO
ZREALIZOWANIA ZOBOWIAZAN PRZEDSTAWIONYCH W PKT 5.2.3.
I8.1.

Inwestycje przedstawione w punktach 5.2.3. oraz 8.1. zwiazane sa gtéwnie z rozwojem mocy produkcyjnych Grupy
Kapitatowej Emitenta, w tym zakup nowych maszyn i urzadzen, rozbudowy hali magazynowej, zakupu $rodkdw transportu
i inne. Spdtka planuje na te cele przeznaczy¢ srodki pochodzace z emisji.

Emitent planuje takze wdrozenie systemu ERP, modernizacje infrastruktury sieciowej, komputerowej i telefonicznej,
laboratorium.

Zrodiem finansowania powyzszych naktadéw beda srodki pochodzace z emisji akcji serii D, z ktorej Emitent zamierza
pozyskac okoto 69,5 min zt ( po pokryciu kosztow emisji ) oraz $rodki wiasne Emitenta.

W przypadku, gdy realizacja planowanych inwestycji przekroczy wartos¢ srodkéw pozyskanych z emisji akcji serii D, do
finansowania inwestycji Grupa Kapitalowa Emitenta planuje wykorzysta¢ rowniez $rodki wiasne z przewidywanego zysku
netto oraz amortyzacji z lat 2007-2009.

Zgodnie z zatozeniami polityki dywidendowej scharakteryzowanej w pkt 20.6 niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego
Spotka w najblizszych latach przewiduje wyptate dywidendy w wysokosci pomiedzy 10-30% wypracowanego zysku netto.
Pozostata wartos$¢ zysku zostanie przekazana na kapitat zapasowy i przeznaczona na finansowanie inwestycji.

11. BADANIA, ROZWO], PATENTY I LICENCJE
11.1. BADANIA I ROZWO]J

1. W dniu 24 listopada 2005 r. zawarta zostata pomiedzy Ministerstwem Nauki i Szkolnictwa Wyzszego (zwanym dalej
Ministrem) a Emitentem (zwanym dalej Zleceniodawca) i Akademia Gorniczo — Hutnicza w Krakowie (zwana dalej
Wykonawca) umowa o wykonanie projektu celowego Nr 6 ZR7 2005 C/06605 pn. ,,Opracowanie i wdrozenie
technologii napawania $cian szczelnych komér spalania i rur wymiennikéw ciepta kottdw przeznaczonych do spalania
odpadéw”. Zakonczenie umowy rozumiane jako wdrozenie/zastosowanie wynikéw badan stosowanych i prac
rozwojowych nastapi¢ ma do 31 marca 2008 r. Naktady na realizacje umowy ustalono, zgodnie z aneksem nr 2 do
umowy z dnia 24 sierpnia 2006 r., na kwote 10.860.000,00 zt, w tym: naktady na badania stosowane i prace rozwojowe
w wysokosci  1.600.000,00 zi, a prace wdrozeniowe iinwestycyjne na kwot¢ 9.260.000,00 zt. Zgodnie
z postanowieniami umowy Minister zobowiazat si¢ dofinansowa¢ zadania projektu celowego w czgsci obejmujacej
badania stosowane i prace rozwojowe w tacznej kwocie 727.000,00 zt, a Zleceniodawcy w kwocie 873.000,00 zi.
Kwoty ptatne beda w latach 2005 — 2008. W przypadku niewykonania umowy z powodu nieuzyskania parametréw
przedmiotu umowy Emitent zobowiazany jest do zaptaty na rzecz Ministerstwa kary umownej w wysokosci 10%
srodkéw faktycznie przekazanych, natomiast w przypadku niedotrzymania, okreslonego w umowie, terminu
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zakonczenia umowy do szesciu miesiecy Emitent zobowiazany jest do zaptaty kary umownej w wysokosci 1%
naktadéw poniesionych przez Ministra na badania stosowane i prace rozwojowe. W przypadku op6znienia powyzej
szesciu miesiecy kara umowna wynosi 3% naktaddw.

2. ENERGOINSTAL S.A. podjat rowniez proby opracowania technologii spawania paneli $cian szczelnych za pomoca
lasera swiattowodowego (wtdknowego) we wspotpracy z SLV Rostock. Przeprowadzone proby zakoniczone sukcesem
pozwalaja na wzrost predkosci spawania do 4-5 m/min (obecnie tukiem krytym ok. 1 m/min) oraz pozwalaja na
spawanie jednostronne, co zapewnia zmniejszenie czasu miedzy operacyjnego. Uzyskane wyniki sa unikatowe w skali
Swiatowej i Spotka prowadzi¢ bedzie starania aby opisana technologia znalazta uznanie i zostata dopuszczona przez
cisnieniowe towarzystwa odbiorowe.

3. Ponadto Emitent powotat do zycia w 2006 Osrodek szkolenia spawaczy (OSS), ktory uzyskat akredytacje Instytutu
Spawalnictwa nr 257/2006. Osrodek posiada uprawnienia do prowadzenia kursow na poziomie podstawowym i ponad
podstawowym w metodach TIG, EO oraz MAG.

4. W 2002 roku zostata opracowana i wdrozona pierwsza na $wiecie technologia wykonywania rur ozebrowanych
zmaterialu P91 — do wykorzystania w jednostkach energetycznych pracujacych w  zakresie parametréw
nadkrytycznych. W tym samym roku zostata opracowana metoda petnej obrébki cieplnej rur ozebrowanych przy
uzyciu niskonapieciowych urzadzen wyzarzajacych.

5. Lata 2002 -2003 — to czas opracowania technologii spawania i obrdbki termicznej grubosciennych elementow
wymiennikow ciepta wytwarzanych ze stali P91, P92.

6. W 2005 roku opracowano technologie faczenia w warunkach warsztatowych elementéw komory paleniskowej
wykonanych w technologii claddingu (Inconel 625 oraz Inconel 686), stworzono takze technologie wykonywania
przemystowego claddingowanych rur kottowych w zakresie $rednic 21 — 150 mm z materiatdw Inconel 625 oraz Inconel
686.

7. Od roku 2006 trwa:

=  opracowanie technologii spawania oraz obrdobki nowoczesnych stali z rodziny: HR3C do zastosowania
w najnowszych obiektach energetycznych,

=  opracowanie technologii spawania oraz obrébki nowoczesnych stali z rodziny: HCM12 do zastosowania
w najnowszych obiektach energetycznych,

=  opracowanie technologii spawania oraz obrébki nowoczesnych stali z rodziny: X8CrNiMoVNb1613 do
zastosowania w najnowszych obiektach energetycznych,

=  opracowanie technologii spawania oraz obrobki nowoczesnych stali z rodziny: X2CrNiMoN22-5-3 do
zastosowania w najnowszych obiektach energetycznych,

=  opracowanie technologii spawania oraz obrébki nowoczesnych stali z rodziny: 304H do zastosowania
w najnowszych obiektach energetycznych,

= opracowanie technologii spawania oraz obrébki nowoczesnych stali z rodziny: VM 12 do zastosowania
w najnowszych obiektach energetycznych,

= opracowanie technologii spawania oraz obrobki nowoczesnych stali z rodziny: X20CrMoV11-1do zastosowania w
najnowszych obiektach energetycznych.

8. Rok 2007 to czas opracowania technologii wykonywania paneli scian membranowych z materiatu 7CrMoVTiB a takze
opracowanie technologii wykonywania scian membranowych z materiatu 7CrMoVTiB

11.2. PATENTY I LICENC]JE POSIADANE PRZEZ EMITENTA
11.2.1. PATENTY

Emitent jest uprawniony z nastepujacych patentow:

1. Sposob mechanicznego ukosowania brzegoéw rur kottowych, obcietych pod katem réznym od 90 stopni (Al (21) 348834
(22) 2001 07 19 7(51) B26D 3/02). Wynalazek, ktdrego twércami sa: Piotr Adamiec, Stanistaw Koczy i Dietmar Was
zostat zgtoszony w Urzedzie Patentowym 19 lipca 2001.

2. Spos6b zabezpieczenia wytwarzanych spawanych rur ozebrowanych przed przepaleniem stopni (Al (21) 348833 (22)
2001 07 19 7(51) B23K 9/1). Wynalazek, ktdrego tworcami sa: Piotr Adamiec, Stanistaw Koczy, Stanistaw Strak,
Dietmar Was i Roman Wons zostat zgtoszony w Urzedzie Patentowym 19 lipca 2001.

11.2.2. LICENC]JE

Emitent korzystajac z cudzych utworéw (w szczegoélnosci z oprogramowania komputerowego) ma zawarte umowy dajace
prawo do wykorzystywania programoéw na wiasciwych polach eksploatacji i nie wykorzystuje utwordw poza zakresem
wynikajacym z tychze uméw.
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11.2.3. ZNAKI TOWAROWE
Emitent nie posiada prawa ochronnego na zaden znak towarowy.

11.2.4. CERTYFIKATY I UPRAWNIENIA POSIADANE PRZEZ EMITENTA
ENERGOINSTAL S.A. za jakos¢ oferowanych produktdw i ustug uzyskat liczne certyfikaty, nagrody oraz listy gratulacyjne.

Emitent wprowadzit i stosuje system zarzadzania jakoscia zgodny z norma EN ISO 9001, w zakresie: projektowanie,
produkcja i montaz instalacji oraz urzadzen przemystowych gtéwnie energetycznych, technologicznych i ochrony
$rodowiska. System zarzadzania jakoscia jest certyfikowany przez TUV CERT-TUV CERT NORD GmbH, od 2000 .

Emitent zostat zakwalifikowany do | grupy zaktadéw duzych zgodnie z norma PN — M - 69009 przez Instytut Spawalnictwa
w Gliwicach. Uzyskana Grupa uprawnia do prowadzenia prac spawalniczych w zakresie wykonawstwa, montazu i remontow
konstrukcji stalowych klasy 1, 2, i 3, zgodnie z norma PN — M — 69008 oraz stalowych konstrukcji budowlanych
z uwzglednieniem wymagan normy PN — B — 06200, wykonywanych ze stali konstrukcyjnych niestopowych, stali
niskostopowych oraz wysokostopowych, nastepujacymi metodami spawania:

] tukowego elektrodami otulonymi,

] tukowego w ostonie gazéw metoda MAG oraz TIG,

] tukowego w ostonie gazow aktywnych drutami proszkowymi,
. gazowego.

Emitent jest uprawniony przez Urzad Dozoru Technicznego do:

] wytwarzania palnikéw kottowych (decyzja nr UC-09-25-E/2-03),

. naprawy statych zbiornikéw cisnieniowych, kottdw parowych, kottdbw wodnych, bezcisnieniowych
i niskocisnieniowych zbiornikéw do magazynowania materiatdw niebezpiecznych o wiasciwosciach zracych
i trujacych (decyzja nr UC-09-25-N/3-03),

modernizacji kottow parowych, wodnych, statych zbiornikéw cisnieniowych (decyzja nr UC-09-25-P/3-03),

montazu kottéw parowych, wodnych, statych zbiornikdw cisnieniowych (decyzja nr UC-09-25-M/4-03),

wytwarzania elementéw urzadzen cisnieniowych i bezcisnieniowych (decyzja nr UC-09-25-E/3-06),

wytwarzania zbiornikéw bezcisnieniowych i niskocisnieniowych przeznaczonych do magazynowania materiatdw
trujacych lub zracych (decyzja nr UC-09-25-W/5-06).

Emitent jest uprawniony przez Zaktad Gazowniczy w Zabrzu do budowy gazociagéw stalowych i gazociagéw z PE.

Emitent posiada réwniez uprawnienia do:

. wykonywania kottow i zbiornikow cisnieniowych na terenie Niemiec (certyfikat AD2000-Merkblatt HPO i TRD201
wydany przez TUV CERT),

] wykonywania zbiornikéw cisnieniowych kottéw i parowych i rurociagéw wg modutu G, zgodnie z unijna dyrektywa
97/23/EG (certyfikat wydany przez TUV Rheinland Group),

] przeprowadzania obrébki cieplnej stali energetycznych, zgodnie z AD2000-Merkblatt HP 7/1 (uprawnienie wg
AD2000-Merkblatt HP 7/1 wydane przez TUV CERT),

] wykonywania konstrukcji stalowych na terenie Niemiec (Grosser Eignungsnachweis wg DIN 18800-7:2002-09
(Klasse D) wydany przez TUV Rheinland Group).

potwierdzone certyfikatami uzyskanymi w latach 2002 — 2006.

Od 1994 r. Emitent posiada uprawnienia do wytwarzanie zbiornikow i rurociagéw na ciecze niebezpieczne dla srodowiska
zgodnie z § 19 | WHG ( niemiecka ustawa o gospodarce wodnej).

W czerwcu 2004 roku Emitent uzyskat certyfikaty The American Society of Mechanical Engineers poswiadczajace, ze
ENERGOINSTAL S.A. moze uzywaé¢ symbolu ASME w zakresie produkcji i montazu kottéw energetycznych (stempel ,,S™)
oraz w zakresie produkcji i montazu zbiornikéw cisnieniowych (stempel ,,U”), zgodnie z przepisami ASME w fabrykach i na
budowach.

W 2007 r. Emitent uzyskat certyfikat SCC wydany przez TUV Rheinland za system dotyczacy bezpieczenstwa i higieny
pracy oraz ochrony srodowiska.
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12. INFORMACJE O TENDENCJACH

12.1. NAJISTOTNIEJSZE OSTATNIO WYSTEPUJACE TENDENCJE
W PRODUKCJI, SPRZEDAZY 1 ZAPASACH ORAZ KOSZTACH
I CENACH SPRZEDAZY DO DNIA ZATWIERDZENIA PROSPEKTU
EMISYJNEGO

W 2007 r. Emitent w swoich dziataniach utrzymuje trend wzrostowy w produkcji i sprzedazy. W okresie od daty zakonczenia
ostatniego roku obrotowego do daty Dokumentu Rejestracyjnego, nie wystapity zadne istotne tendencje w produkcji,
sprzedazy, zapasach oraz kosztach i cenach sprzedazy Spotki.

Zapasy utrzymywane Ssa na poziomie gwarantujacym wiasciwa obstuge klienta i uzyskanie najlepszych cen ich zakupu,
a jednoczesnie ograniczajacym do minimum koszty zaangazowanego w nie kapitatu czy koszty magazynowania. Poziom cen
sprzedazy i korespondujacych ze sprzedaza kosztow jest bezposrednio powiazany cenami zakupu sprzedawanych towaréw
i kosztami wytworzenia produktow.

Systematyczny wzrost wolumenu sprzedazy powoduje, ze dziatalnos¢ Emitenta cechuje sie wzrostem efektywnosci
wykorzystania zasobéw — srodkéw trwatych, zasobéw finansowych i kapitatu ludzkiego. Dalszy wzrost dziatalnosci bedzie
wymaga¢ jednak wiekszej rozbudowy infrastruktury. Taka sytuacja jest wynikiem statego budowania coraz lepszej pozycji
rynkowej Emitenta w oparciu o zaufanie poktadane przez dotychczasowych klientow jak i zdobywane wsréd nowych
odbiorcow.

12.2. JAKIEKOLWIEK ZNANE TENDENCJE, NIEPEWNE ELEMENTY,
ZADANIA, ZOBOWIAZANIA LUB ZDARZENIA, KTORE WEDLE
WSZELKIEGO PRAWDOPODOBIENSTWA MOGA MIEC ZNACZACY
WPLYW NA PERSPEKTYWY EMITENTA

Poza informacjami wymienionymi w pkt 12.1 oraz czynnikami ryzyka wymienionymi w czesci 111 niniejszego Prospektu,
Emitentowi nie sa znane inne informacje o tendencjach, niepewnych elementach, zadaniach, zobowiazaniach lub
zdarzeniach, ktére moga mie¢ znaczacy wptyw na perspektywy Emitenta.

13. PROGNOZY WYNIKOW GRUPY KAPITALOWE] ENERGOINSTAL
S.A. ZA ROK ZAKONCZONY 31.12.2007 ROKU

Zarzad Emitenta sporzadzajac prognozy finansowe bazowat na wynikach lat ubiegtych korygujac je miedzy innymi
0 nastepujace czynniki:

= Aktualnie stosowane zasady rachunkowosci przez Emitenta.

= Dostepne na rynku raporty analityczne w zakresie planowanego rozwoju rynku energetycznego w Polsce oraz
w Europie.

Kursy walut (w tym przede wszystkim EUR).

Zmiany w prawie administracyjnym i podatkowym.

Aktualna sytuacje finansowa oraz jej zmiang po dojsciu do skutku planowanej emisji AKcji.

Wartos¢ juz podpisanych i realizowanych kontraktow w roku 2006, wartos¢ kontaktéw podpisanych na rok 2007 oraz
wartos¢ kontraktéw, ktdrych pozyskanie jest planowana na rok 2007.

= Realizacje zgodnie z przyjetym harmonogramem strategii rozwoju oraz wynikajacego z niej planu inwestycyjnego.

Prognozy finansowe zostaty przygotowane na zasadach zapewniajacych ich porownywalnos¢ z historycznymi informacjami
finansowymi.

13.1. ZALOZENIA DO PROGNOZ FINANSOWYCH NIEZALEZNE OD
EMITENTA

Przy sporzadzaniu prognoz wynikéw zatozono, ze w roku 2007 nie zmienia si¢ w sposob istotny obecne warunki
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, w szczegoélnosci regulacje prawne, podatkowe i administracyjne oraz nie beda miaty
miejsca wydarzenia, ktore w sposéb istotny mogtyby ograniczy¢ popyt na produkty Emitenta.

Ponadto zatozono, iz w najblizszych latach w krajach UE przewiduje sie znaczne naktady inwestycyjne na odnowienie i
rozwoj energetyki, co jest zwiazane ze wzrastajacym zapotrzebowaniem energetycznym oraz wymogami Komisji i
Parlamentu Europejskiego nakazujacymi dostosowanie w ciagu najblizszych lat istniejacych obiektow do wymogow
Dyrektyw EU gtéwnie w zakresie zwigkszenia udziatu energii ze zrédet odnawialnych oraz szeroko rozumiana ekologia. W
szczegolnosci dotyczy to:
= wymiany lub giebokiej modernizacji wyeksploatowanych urzadzenia energetyczne i zastapienia ich nowymi
nowoczesnymi 0 wyzszej sprawnosci , niezawodnosci i spetniajacymi ostre wymagania ochrony $rodowiska, a takze
z zastosowaniem nowych, ,,czystszych” technologii wytwarzania energii i nowych paliw,
= prognozowanego wzrostu zuzycia energii w krajach UE do roku 2025 na poziomie 1,5+ 1,8% rocznie w zaleznosci od
przyjetego scenariusza rozwoju,
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= planowanego zamkniecia eksploatowanych od dtuzszego czasu elektrowni jadrowych dotyczy to zwtaszcza Niemiec,
Szwecji i Anglii. W Niemczech do roku 2021 planuje sie zamkniecie elektrowni jadrowych tacznej mocy ponad 20
tys. MW przy czym wedtug nowej polityki energetycznej Niemiec zapowiedzianej przez obecny rzad nie wyklucza
sie budowg nowych elektrowni jadrowych nowej generacji,

= przyjecia przez Komisje Europejska tzw. ,,Biatej Ksiegi” w ktorej zatozono wzrost udziatu zuzycia energii ze zrodet
odnawialnych w stosunku do zuzycia energii brutto do12% do roku 2010,

= wejscia w zycie w lutym 2005 traktatu zatwierdzajacego przyjecie protokotu z Kioto zobowiazujace kraje do redukcji
do roku 2012 o 5,2% wiasnych emisji gazéw powodujacych efekt cieplarniany tj. CO2, NH 4, NO, HCF i PFC,

=  zobowiazania krajéw UE Dyrektywami Parlamentu Europejskiego 2001/80/WE dotyczacej ograniczenia emisji SO2,
NOX ipytdw i 2001/81/WE w sprawie krajowych putapéw emisji dla niektérych zanieczyszczen powietrza
atmosferycznego do roku 2010,

= przyjecia Dyrektywy 2001/77/EC w sprawie promaocji energii elektrycznej ze zrodet odnawialnych,

= przyjecia Dyrektywy 2004/8/EC dotyczacej promowania kogeneracji,

= przyjecia Dyrektywy 2005/89/WE dotyczacej dziatan na rzecz zagwarantowania bezpieczenstwa dostaw energii
elektrycznej i inwestycji infrastrukturalnych.

W $wietle zobowiazan miedzynarodowych duzym wyzwaniem dla polskiej polityki energetycznej sa problemy zwiazane z:

e  dalsza redukcja SO2 i NOX,

e ograniczeniem emisji CO2,

e  dziataniami zwiazanymi z ograniczeniem zasolenia wod powierzchniowych wodami kopalnianymi (zagadnienie to jest
elementem programu restrukturyzacji wegla kamiennego),

e gospodarczym wykorzystywaniem odpadéw wytwarzanych w sektorze energii.

Powyzsze problemy znajduja odzwierciedlenie gtéwnie w modernizacji urzadzen wykorzystywanych przez polski sektor
energetyczny. Nalezy zwréci¢ uwage, ze nadal okoto 30% urzadzen wykorzystywanych w sektorze energetycznym wymaga
pilnej modernizacji lub wymiany. Stanowi to ogromna szanse dla spotek zajmujacych sie projektowaniem
i budowaniem obiektéw energetycznych.

Dla wypetnienia naszych zobowiazan wobec Unii i osiagniecia 7,5% udziatu ze zrodet odnawialnych w roku 2010 nalezato
by uruchomi¢ nowe moce w elektrowniach wiatrowych i w spalaniu biomasy ok. 3000MWe , co wymagatoby naktadéw
inwestycyjnych ok. 20 mld zt.

13.2. ZALOZENIA OGOLNE I SYTUACJA MAKROEKONOMICZNE

Zarzad Emitenta przy opracowywaniu prognoz finansowych opierat sie na wiasnych zatozeniach dotyczacych rozwoju rynku
zaréwno krajowego jak i europejskiego, na ktérym dziala Spdtka. Zatozenia te odzwierciedlaja najlepsza wiedze,
przewidywania iplany Zarzadu. W przewazajacym stopniu zalozenia dotyczace przysztych zdarzen sa dodatkowo
uprawdopodobnione poprzez dotychczas zawarte umowy.

W celu wykorzystania rosnacego potencjatu rynku niezbednym stato sie znaczne zwiekszenie dotychczasowych mocy
produkcyjnych poprzez:

- realizacje zamierzen inwestycyjnych,

- ciagte podnoszenie kwalifikacji kadry ( wkasne osrodki szkoleniowe ),

- rozszerzenie dziatalnosci o wiasne biuro projektowe,

- dziatalnos¢ naukowo-badawcza.

Prognoza na rok 2007 obejmuje realizacje planowanych zamierzen inwestycyjnych, obejmujaca rozszerzenie dziatalnosci o
wilasne biuro projektowe oraz rozwoj wiasnych osrodkéw szkoleniowych, co umozliwi pozyskiwanie kontraktéw do
kompleksowej realizacji.

Prognoza zaklada wzmocnienie i koncentracje dziatan Emitenta na projektach i branzach zapewniajacych duze
prawdopodobienstwo realizacji, jak tez uzyskanie wysokiej rentownosci. Do takich branz obok energetyki zawodowej
i przemystowej mozna zaliczy¢ przemyst koksowniczy, rafineryjny, petrochemiczny i chemiczny.

Analiza zapotrzebowania rynkowego na urzadzenia produkowane przez ENERGOINSTAL S.A. wykazuje od potowy 2006 r.
wyrazna tendencje zwyzkowa. W ostatnim czasie obserwuje sie wyrazny wzrost zainteresowania na wyroby Spoiki,
wynikajacy z wiekszej ilosci realizowanych przedsiewzie¢ energetycznych zaréwno inwestycyjnych, jak i modernizacyjnych
w Europie Zachodniej, jak i w kraju.

Biorac pod uwage ograniczona ilos¢ producentdw kottow w powiazaniu ze wzrastajacym popytem Spotka bedzie prowadzita
dziatania dla zwigkszenia swoich zdolnosci produkcyjnych. W tym celu Spotka planuje:

= zakup nowego automatu do spawania scian szczelnych,

modernizacje i dozbrojenie nowo nabytej hali produkcyjnej,

szkolenia spawaczy i monteréw,

automatyzacja prac spawalniczych,

utworzenie nowego wydziatu produkcyjnego w Piechowicach.
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Analiza sytuacji rynkowej wykazuje, ze tendencja wzrostowa popytu na wyroby Spotki bedzie miata miejsce przez okres
najblizszych kilku lat, zas zdolnosci produkcyjne Spotki beda wykorzystane na poziomie maksymalnym.

Opierajac sie na analizie rynkowej ukazujacej rozwdj takich branz jak: energetyczna, czy koksochemiczna mozna stwierdzic,
iz utrzymuje si¢ state zapotrzebowanie na tego typu produkty. Przewiduje sie jednak tendencje wzrostowa na produkty
Spotki w latach kolejnych, biorac pod uwage zaangazowanie ENERGOINSTAL SA w realizacje inwestycji krajowych,
poczawszy od roku 2005 oraz zaangazowanie partneréw niemieckich w realizacje nowych projektow zagranicznych. Zgodnie
z przyjetym planem utylizacji odpadéw komunalnych w Polsce od 2007 roku Spétka przewiduje udziat w tym programie,
szczegolnie w zakresie termicznej utylizacji odpadéw, bazujac na technologii bedacej w posiadaniu partnera Spétki tj. firmy
Baumgarte Boiler Systems.

Spotka ponadto przewiduje rozpoczecie odbudowy i modernizacji mocy w krajowym systemie energetycznym m.in. poprzez
zastosowanie urzadzen kottowych do produkcji energii ze zrédet odnawialnych, takich jak biomasa.

Na 2007r Spoétka przewiduje zwickszenie sprzedazy (0 ok. 7%) w stosunku do roku poprzedniego. Przewiduje si¢ tez
zwigkszenie wykorzystania zdolnosci produkcyjnej w 2007r.

Zwigkszenie poziomu przychodéw wynika z:

= posiadanych przez Spotke zamoéwien ( na dzien opracowania prognoz udziat zakontraktowanej sprzedazy w sprzedazy
ogdtem wynosi 82%),

planowanych realizacji kontraktow przez partneréw Spotki,

realizacji przez Spotke w trybie Generalnego Realizatora Inwestycji budowy Elektrocieptowni w Koksowni ,,Przyjazin”,
zwigkszenia mozliwosci produkcyjnych poprzez modernizacjg hal produkcyjnych,

pozyskania w 2007r. ponownych zaméwien od Klientdw, ktorych stopien zadowolenia z dotychczas dostarczonych
produktéw byt wysoki,

= poszerzenia asortymentu produktéw (cladding, planowanego wprowadzenia spawania laserowego)

obserwowanego na rynku trendu zapotrzebowania na produkty i ustugi Spétki.

13.3. PROGNOZA WYNIKOW

Emitent planuje osiagniecie przychodéw ze sprzedazy w roku 2007 w wysokosci 160.772 tys. zt, co stanowi 7% wzrost
prognozowanych przychodéw w stosunku do roku 2006. Szacunek przychodéw ze sprzedazy oparty zostat na posiadanym
przez Spotke portfelu zlecen ( ponad 80% wartosci planowanych przychodéw ze sprzedazy ) oraz kontraktow, ktérych
podpisanie w 2007r. jest wysoce prawdopodobne.

W zakresie struktury walutowej przychodow szacuje sig, ze udziat przychoddw z eksportu w roku 2007 bedzie stanowit 65%
wartosci przychodow ze sprzedazy ogétem, co stanowi jego 10% wzrost w stosunku do roku poprzedniego.

Plan produkcji uwzglednia systematyczny wzrost aktualnie posiadanych mocy produkcyjnych Emitenta zgodnie ze strategia
rozwoju Spétki - gtownie poprzez inwestycje w nowej hali produkcyjnej w Porebie. Przewiduje sie, ze wzrost posiadanych
mocy produkcyjnych pozwoli na dalszy staty wzrost przychoddw ze sprzedazy, tym samym podnoszac rentownosé
dziatalnosci spotki.

Plan ustalono przy zatozeniu wykorzystania w 100% aktualnego stanu zatrudnienia. W Spotce, w zakresie polityki
personalnej podstawowym celem jest wzrost potencjatu i kompetencji kadry oraz systemowe podejscie do zasad
motywacyjnego wynagradzania — jako jeden z kluczowych elementoéw wzrostu wydajnosci i jakosci produkcji.

Prognoza pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych zostata opracowana w oparciu 0 wyniki i poziom w/w pozycji
roku ubiegtego. Dodatkowo zatozono dodatni wynik na sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych.

W obszarze przychoddw i kosztow finansowych, z uwagi na planowana wysoka ptynnos¢ finansowa Spotki spowodowana
m.in. wptywem srodkow pozyskanej z emisji akcji (stopniowe uruchamianie srodkéw pod inwestycje), przewidziano znaczne
obnizenie kosztéw finansowych (odsetki od kredytéw) przy jednoczesnym wzroscie przychodéw finansowych (lokowanie
wolnych srodkéw pienieznych).

Zatozony w prognozach wzrost wyniku finansowego oraz rentownosci na poziomie brutto i netto, w stosunku do roku
ubiegtego, wynika z przyjetych przez Emitenta zatozen w zakresie wzrostu sprzedazy, przy jednoczesnej bezpiecznej
polityce w zakresie kosztdw, a takze z planowanego obnizenia kosztéw finansowych - przewidywane nizsze wykorzystanie
kredytdw obrotowych, oraz z uzyskanego dodatniego wyniku na operacji sprzedazy majatku trwatego.

Tabela. Prognozy wynikéw Emitenta

Wybrane elementy rachunku zyskéw i strat Grupa Kapitatowa Energmn;gBI?S(.,:).
Przychody ze sprzedazy 160 772
EBIT 20 002
EBITDA 22 109
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 19 895
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Zysk brutto 19 545
Zysk netto 15012
Rentowno$¢ EBIT 12,44 %
Rentownos¢ EBITDA 13,75 %
Rentownos¢ zysku operacyjnego 12,37 %
Rentownos¢ zysku brutto 12,16 %
Rentownos¢ zysku netto 9,34 %

Zrédto: Emitent
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13.4. RAPORT SPORZADZONY PRZEZ NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA

Raport niezaleznego biegtego rewidenta o prognozie wynikéw
Dla Zarzadu ENERGOINSTAL S.A. w Katowicach

Przeprowadzitam prace poswiadczajace, ktorych przedmiotem byty prognozy wynikéw za okres 12 miesiecy konczacy sie
dnia 31 grudnia 2007 roku, obejmujace skonsolidowany EBIT, skonsolidowany EBITDA, skonsolidowane przychody,
skonsolidowany wynik operacyjny, skonsolidowany wynik brutto oraz skonsolidowany wynik netto Grupy Kapitatowej
ENERGOINSTAL. Ponadto prace poswiadczajace obejmowaty wskazniki finansowe oszacowane na podstawie
prognozowany wielkosci, a ktére to wskazniki dotycza rentownosci skonsolidowanego EBIT, skonsolidowanego EBITDA,
skonsolidowanego zysku operacyjnego, skonsolidowanego zysku brutto oraz skonsolidowanego zysku netto.
Prognoza wynikdw, a takze istotne zatozenia lezace u ich podstawy zamieszczone zostaty w punkcie 13 prospektu
emisyjnego sporzadzonego przez Emitenta. Naszym zadaniem byto, na podstawie przeprowadzonych przez nas prac,
wyrazenie wniosku o przedstawionej prognozie oraz szacunkach wynikéw.
Prace przeprowadzitam zgodnie z norma nr 5 wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydana przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentdéw oraz Miedzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 3000. Prace te obejmowaty rozwazenie,
czy prognoza oraz szacunki wynikéw zostaty prawidtowo ustalone w oparciu o ujawnione zatozenia, spéjnie z zasadami
(polityka) rachunkowosci przyjetymi przez Emitenta.
Chociaz za zalozenia lezace u podstawy prognozy oraz szacunkéw wynikéw odpowiedzialny jest Zarzad Emitenta,
informujemy, iz nie zwrdcito mojej uwagi nic, co mogloby wskazywac, ze ktorekolwiek z tych zatozen, moim zdaniem
istotnych dla poprawnego zrozumienia prognozy oraz szacunkéw wynikdw, nie zostato ujawnione lub wydaje sie¢ nierealne.
Moje prace zaplanowatam i przeprowadzitam w taki sposob, aby zgromadzi¢ informacje i wyjasnienia uznane przez mnie za
niezbedne dla uzyskania wystarczajacej pewnosci, ze prognoza oraz szacunki wynikdw zostaty na podstawie podanych
zatozen prawidtowo sporzadzone. Poniewaz prognoza i zatozenia, na ktérych jest ona oparta odnosza sie do przysztosci a
szacunki nie dotycza wynikéw rzeczywistych i z tej przyczyny moga podlega¢ wptywowi nieprzewidzianych zdarzen, nie
wypowiadam sie co do tego, czy rzeczywiste wyniki beda odpowiadaty tym, ktére przedstawiono w prognozie oraz
szacunkach, a takze czy réznice beda istotne.
Moim zdaniem prognoza oraz szacunki wynikéw zostaty prawidtowo opracowane na podstawie zatozen wskazanych w
prospekcie emisyjnym, za$ zastosowane zasady rachunkowosci sa sp6jne z zasadami (polityka) rachunkowosci
przedstawionymi w notach do sporzadzonego przez Emitenta sprawozdania finansowego za okres konczacy si¢ dnia 31
grudnia 2005 roku, zamieszczonego w prospekcie emisyjnym.
Niniejszy raport sporzadzono zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r.
wykonujacego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach
emisyjnych oraz formy, wiaczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania
reklam (Dz. Urz. UE L 149 z 30.4.2004 r.) i wydajemy go w celu spetnienia tego obowiazku.

Biegty rewident: Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych
dr Piotr Rojek
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
40 - 954 Katowice, ul. Powstasicow 34
Podmiot wpisany na liste podmiotow uprawnionych do
badania sprawozdas finansowych pod nr 1695

Genowefa Polak
wpisana na liste biegtych rewidentow
podnr9308/6982
Cztonek Zarzadu
Andrzej Miynarczyk
Katowice, dnia 4 lipca 2007 roku
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14. ORGANY ADMINISTRACYJNE, ZARZADZAJACE I NADZORCZE
ORAZ OSOBY ZARZADZAJACE WYZSZEGO SZCZEBLA

Do organéw Emitenta naleza: Zarzad, jako organ zarzadzajacy oraz Rada Nadzorcza, jako organ nadzorujacy. Do 0s6b
zarzadzajacych wyzszego szczebla, ktére maja znaczenie dla stwierdzenia, ze Emitent posiada stosowna wiedze
i doswiadczenie do zarzadzania swoja dziatalnoscia, zaliczono Prokurenta samoistnego Spétki.

14.1. DANE NA TEMAT CZEONKOW ORGANOW ADMINISTRACYJNYCH,
ZARZADZAJACYCH I NADZORCZYCH ORAZ 0SOB
ZARZADZAJACYCH WYZSZEGO SZCZEBLA, KTORE MAJA
ZNACZENIE DLA STWIERDZENIA, ZE EMITENT POSIADA
STOSOWNA WIEDZE I DOSWIADCZENIE DO ZARZADZANIA SWOJA
DZIALALNOSCIA

14.1.1. ZARZAD
W sktad Zarzadu Emitenta wchodza:

Stanistaw Wiecek - Prezes Zarzadu,
Jarostaw Wigcek — Wiceprezes Zarzadu,
Michat Wiecek — Wiceprezes Zarzadu.

Wszyscy Cztonkowie Zarzadu wykonuja prace w siedzibie Emitenta w Katowicach, przy Al. Rozdziefiskiego 188 d.

Stanistaw Wigcek - Prezes Zarzadu

Stanistaw Wigcek sprawuje funkcje Prezesa Zarzadu od 1 grudnia 1998 r. Ma 61 lat.
Stanistaw Wigcek posiada wyksztatcenie wyzsze, w 1976 roku ukonczyt Politechnike Slaska w Gliwicach, uzyskujac tytut
magistra inzyniera.

Prace zawodowa rozpoczat w kwietniu 1967 roku w Przedsicbiorstwie Instalacji Przemystowych ,,INSTAL” w Katowicach
na stanowisku Gtéwnego Inzyniera. Nastepnie zatrudniony w INSTAL Spotka Akcyjna (obecnie ENERGOINSTAL S.A.) na
stanowiskach:

- od 1986 do 1998 — Petnomocnika Dyrektora Oddziatu Niemcy,

- od grudnia 1998 — Prezesa Zarzadu ENERGOINSTAL S.A.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem w ciggu ostatnich pieciu lat Stanistaw Wiecek petnit nastepujace funkcje w organach
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych oraz byt wspdlnikiem:

—  Zaklad Urzadzen Mechanicznych Karelma S.A. z siedziba w Piechowicach — Cztonek Rady Nadzorczej — funkcje
sprawuje nadal,

—  Zaklad Urzadzen Mechanicznych Karelma S.A. z siedziba w Piechowicach — akcjonariusz — do chwili obecnej,

— ENERGOINSTAL S.A. z siedziba w Katowicach — akcjonariusz — do chwili obecnej,

—  prowadzi indywidualna dziatalno$¢ gospodarcza ,,Zarzadzanie i kierowanie w zakresie dziatalnosci gospodarczej”.

Oprécz wskazanych powyzej, Stanistaw Wiecek nie byt w ciagu ostatnich pieciu lat i nie jest obecnie cztonkiem organéw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, ani tez wspolnikiem w spdtkach kapitatowych lub osobowych.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, Stanistaw Wigcek:

— nie wykonuje poza ENERGOINSTAL S.A. innej podstawowej dziatalnosci, ktéra miataby istotne znaczenie dla
Emitenta,

— nie zostat skazany w okresie ostatnich pieciu lat wyrokiem sadu za przestepstwa oszustwa,

—  w ciagu ostatnich pieciu lat nie petnit funkcji cztonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych, nadzorczych
lub zarzadzajacych wyzszego szczebla (o ktorej mowa w pkt. 14.1 lit d zatacznika do Rozporzadzenia Komisji
809/2004) w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty si¢ w stanie upadtosci lub likwidacji lub byty
kierowane przez zarzad komisaryczny,

—  w okresie ostatnich pieciu lat nie miaty miejsca oficjalne oskarzenia publiczne, ani sankcje w stosunku do niego ze
strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych),

— nie otrzymat w okresie ostatnich pieciu lat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Pomiedzy Stanistawem Wieckiem a innymi cztonkami Zarzadu i cztonkami Rady Nadzorczej wystepuja powiazania
rodzinne:
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Stanistaw Wiecek (Prezes Zarzadu) jest ojcem Jarostawa Wiecka (Wiceprezes Zarzadu) i Michata Wiecka (Wiceprezes
Zarzadu), mezem Ireny Wiecek (Cztonek Rady Nadzorczej) oraz tesciem Karoliny Wiecek (Sekretarza Rady Nadzorczej)
i Marty Jedrusinskiej — Wiecek (Cztonek Rady Nadzorczej).

Jarostaw Wigcek — Wiceprezes Zarzadu

Jarostaw Wiecek sprawuje funkcje Wiceprezesa Zarzadu od 1 sierpnia 2005 r. Ma 30 lat.
Jarostaw Wiecek posiada wyksztatcenie wyzsze, w 2001 roku ukonczyt Akademie Ekonomiczna im. Karola Adamieckiego
w Katowicach, uzyskujac tytut magistra. Ukonczyt kurs na cztonkéw rad nadzorczych przedsicbiorstw panstwowych.

Prace zawodowa rozpoczat w sierpniu 2001 roku w ENERGOINSTAL SA, pracujac kolejno na stanowiskach:
— od 8 sierpnia do 7 listopada 2001 — Stazysty,
— od 8 listopada 2001 do 31 stycznia 2004 - Koordynatora Dostaw,
— od 1 lutego 2004 do 31 lipca 2005 - Zastepcy Dyrektora Handlowego ds. Logistyki,
— od 1 sierpnia 2005 - Wiceprezesa Zarzadu ENERGOINSTAL S.A., Dyrektora Logistyki i Nadzoru
Wiascicielskiego.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem w ciagu ostatnich pigciu lat Jarostaw Wigcek petnit nastgpujace funkcje w organach
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych oraz byt wspélnikiem:

— ENERGOINSTAL sp. z 0.0. z siedziba w Katowicach - Cztonek Zarzadu - funkcje sprawuje nadal,

— INSTAL Finanse sp. z 0.0. z siedziba w Katowicach — Cztonek Zarzadu — funkcje sprawuje nadal,

— INSTAL Katowice ZBM Bielsko sp. z 0.0. z siedziba w Bielsku - Biatej — Cztonek Zarzadu - do 2005 roku,

— ENERGOINSTAL S.A. z siedziba w Katowicach — Sekretarz Rady Nadzorczej — do 2005 roku,

—  Zaklad Urzadzen Mechanicznych Karelma S.A. z siedziba w Piechowicach — Sekretarz Rady Nadzorczej — funkcje
sprawuje nadal,

— ENERGOINSTAL S.A. z siedziba w Katowicach — akcjonariusz — do chwili obecnej.

Oprécz wskazanych powyzej, Jarostaw Wigcek nie byt w ciagu ostatnich pieciu lat i nie jest obecnie cztonkiem organdw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, ani tez wspolnikiem w sp6tkach kapitatowych lub osobowych.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, Jarostaw Wigcek:

— nie wykonuje poza ENERGOINSTAL S.A. innej podstawowej dziatalnosci, ktora miataby istotne znaczenie dla
Emitenta,

— nie zostat skazany w okresie ostatnich pigciu lat wyrokiem sadu za przestepstwa oszustwa,

—  w ciagu ostatnich pieciu lat nie petnit funkcji cztonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych, nadzorczych
lub zarzadzajacych wyzszego szczebla (o ktérej mowa w pkt. 14.1 lit d zatacznika do Rozporzadzenia Komisji
809/2004) w podmiotach, ktdére w okresie jego kadencji znalazty si¢ w stanie upadtosci lub likwidacji lub byty
kierowane przez zarzad komisaryczny,

—  w okresie ostatnich pigciu lat nie miaty miejsca oficjalne oskarzenia publiczne, ani sankcje w stosunku do niego ze
strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych),

— nie otrzymat w okresie ostatnich pieciu lat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Pomiedzy Jarostawem Wieckiem a 0soba zarzadzajaca wyzszego szczebla nie wystepuja powiazania rodzinne.

Pomiedzy Jarostawem Wieckiem a innymi cztonkami Zarzadu i cztonkami Rady Nadzorczej wystepuja powiazania rodzinne:

Jarostaw Wiecek (Wiceprezes Zarzadu) jest synem Stanistawa Wiecka (Prezes Zarzadu) i Ireny Wiecek (Cztonek Rady
Nadzorczej), bratem Michata Wigcka (Wiceprezes Zarzadu), megzem Karoliny Wigcek (Sekretarza Rady Nadzorczej) oraz
szwagrem Marty Jedrusinskiej — Wiecek (Cztonek Rady Nadzorczej).

Michat Wiecek — Wiceprezes Zarzadu

Michat Wiecek sprawuje funkcje Wiceprezesa Zarzadu od 1 sierpnia 2005 r. Ma 31 lat.
Michat Wiecek posiada wyksztatcenie wyzsze, w 2000 roku ukonczyt Politechnike Slaska w Gliwicach, uzyskujac tytut
magistra inzyniera.

Prace zawodowa rozpoczat w styczniu 2001 roku w ENERGOINSTAL SA, pracujac kolejno na stanowiskach:
— od 4 stycznia do 31 sierpnia 2001 — Asystenta projektanta,
— od 1 wrzesnia do 30 wrzesnia 2001 - Konstruktora,
— od 1 pazdziernika 2001 do 31 stycznia 2004 — p.o. Kierownika Pracowni Konstrukcyjnej,
— o0d 1 lutego 2004 do 31 lipca 2005 — Zastepcy Dyrektora Handlowego ds. Realizacji,

ENERGOINSTAL S A. 80



Dokument rejestracyny Prospekt Emisyjny

— od 1 sierpnia 2005 - Wiceprezesa Zarzadu ENERGOINSTAL S.A., Dyrektora Techniki i Rozwoju

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem w ciagu ostatnich pieciu lat Michat Wiecek petnit nastepujace funkcje w organach
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych oraz byt wspélnikiem:

— ENERGOINSTAL sp. z 0.0. z siedziba w Katowicach - Cztonek Zarzadu — funkcje sprawuje nadal,

— INSTAL Katowice ZBM Bielsko sp. z 0.0. z siedziba w Bielsku - Biatej - Cztonek Zarzadu - funkcjg sprawuje
nadal,

— INSTAL - CAD sp. z 0.0. z siedziba w Katowicach - Cztonek Zarzadu - funkcje sprawuje nadal,

—  Zakfad Urzadzen Mechanicznych Karelma S.A. z siedziba w Piechowicach — Cztonek Rady Nadzorczej — funkcje
sprawuje nadal,

— ENERGOINSTAL S.A. z siedziba w Katowicach — akcjonariusz — do chwili obecnej.

Oprocz wskazanych powyzej, Michat Wiecek nie byt w ciagu ostatnich pieciu lat i nie jest obecnie cztonkiem organéw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, ani tez wspolnikiem w spdtkach kapitatowych lub osobowych.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, Michat Wiecek:

— nie wykonuje poza ENERGOINSTAL S.A. innej podstawowej dziatalnosci, ktéra miataby istotne znaczenie dla
Emitenta,

— nie zostat skazany w okresie ostatnich pigciu lat wyrokiem sadu za przestepstwa oszustwa,

—  w ciagu ostatnich pieciu lat nie petnit funkcji cztonka organdw administracyjnych, zarzadzajacych, nadzorczych
lub zarzadzajacych wyzszego szczebla (o ktérej mowa w pkt. 14.1 lit d zatacznika do Rozporzadzenia Komisji
809/2004) w podmiotach, ktoére w okresie jego kadencji znalazty sie¢ w stanie upadtosci lub likwidacji lub byty
kierowane przez zarzad komisaryczny,

—  w okresie ostatnich pigciu lat nie miaty miejsca oficjalne oskarzenia publiczne, ani sankcje w stosunku do niego ze
strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych),

— nie otrzymat w okresie ostatnich pieciu lat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Pomigdzy Michatem Wieckiem a osoba zarzadzajaca wyzszego szczebla nie wystepuja powiazania rodzinne.
Pomigdzy Michatem Wieckiem a innymi cztonkami Zarzadu i cztonkami Rady Nadzorczej wystepuja powiazania rodzinne:

Michat Wiecek (Wiceprezes Zarzadu) jest synem Stanistawa Wiecka (Prezes Zarzadu) i Ireny Wiecek (Czionek Rady
Nadzorczej), bratem Jarostawa Wiecka (Wiceprezes Zarzadu), mezem Marty Jedrusinskiej — Wigcek (Czionek Rady
Nadzorczej) oraz szwagrem Karoliny Wiecek (Sekretarza Rady Nadzorczej).

14.1.2. RADA NADZORCZA
W skiad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:

Jacek Kosteczka — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Henryk Kawalski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Marta Jedrusinska — Wiecek — Cztonek Rady Nadzorczej,
Irena Wigcek — Czlonek Rady Nadzorczej,

Karolina Wigcek — Cztonek Rady Nadzorczej.

Wszyscy Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje obowiazki w siedzibie Emitenta w Katowicach, przy Al
Rozdzienskiego 188 d.

Jacek Kosteczka — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jacek Kosteczka sprawuje funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej od 23 lipca 2001 r. Ma 48 lat.

Jacek Kosteczka posiada wyksztatcenie wyzsze, w 1986 roku ukonczyt Uniwersytet Slaski w Katowicach, uzyskujac tytut
magistra matematyki. W latach 1991 — 1996 odby#t liczne szkolenia i kursy, w tym: kurs dla kandydatéw do rad nadzorczych,
szkolenie w Migdzynarodowej Szkole Bankowosci i Finansow w Katowicach (Zarzadzanie finansami banku), w Universite
des Sciences et Technologies de Lille we Francji (Zarzadzanie zasobami ludzkimi), w Ecole Superieure de Commerce de
Toulouse we Francji. W roku 1996 ukonczyt Studia Podyplomowe ,MASTERE” w Slaskiej Miedzynarodowej Szkole
Handlowej (Inzynieria finansowa i bankowos¢). W roku 2001 na mocy decyzji nr 0153/88/01 Prezesa Sadu Okregowego
w Katowicach uzyskat wpis na liste Syndykéw Masy Upadtosciowe;j.

Prace zawodowa rozpoczat w 1986 roku jako wiasciciel prywatnej firmy ,,MIKO”. W latach 1990 — 1992 petnit funkcje
Cztonka Zarzadu Miasta Mikotéw. Od 1992 roku do 1994 roku zasiadat w Radzie Miasta Mikotow jako radny. W okresie
1992 — 1994 zatrudniony byt jako dyrektor w spotce VERBIN sp. z 0.0. J.V. W latach 1991 — 1994 peknit funkcje sekretarza
Komisji Rewizyjnej Banku w Gérnoslaskim Banku Gospodarczym S.A. w Katowicach. W latach 1996 — 1999 petnit funkcje
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doradcy Zarzadow Spétek: Dom Maklerski ELIMAR S.A. oraz ER.SI POLAND Sp. z 0.0. W latach 1997 — 1998 byt
doradca ds. prywatyzacji i przeksztatcen wiasnosciowych w Hucie Szkta Walcowanego JAROSZOWIEC. Byt réwniez
doradca Zarzadu Funduszu Gdrnoslaskiego S.A. (lata 1998 — 1999). Od 1999 do 2001 roku Zarzadca komisaryczny,
likwidator Dabrowskich Zaktadéw Naprawczych Przemystu Weglowego. Od 2001 roku petnit funkcje Prezesa Zarzadu
STAHLEX sp. z 0.0. W okresie styczen — wrzesien 2003 petnit funkcje Cztonka Zarzadu, Dyrektora ds. Restrukturyzacji
w WAFAPOMP S.A. Obecnie syndyk masy upadtosciowej w spotkach: ETA — THERM sp. z 0.0. i NOBILES — ALFA sp.
z 0.0. oraz nadzorca sadowy w postepowaniu uktadowym spétki ZPD ,, JUWENIA” sp. z 0.0.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem w ciagu ostatnich pieciu lat Jacek Kosteczka petnit nastepujace funkcje w organach
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych oraz byt wspélnikiem:

— DEZETPOMRP sp. z 0.0. - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej — do 2002 roku,

— BELMAS.A. - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej — do 2002 roku,

— STAHLEX sp. z 0.0. - Prezes Zarzadu — do 2003 roku,

—  WAFAPOMP S.A. — Czlonek Zarzadu, Dyrektor ds.. Restrukturyzacji — do 2003 roku,

—  Krajowa Izba Gospodarcza w Warszawie — Cztonek Rady Izby, Cztonek Komisji Rewizyjnej — do 2003 roku,

—  Gospodarczy Sad Polubowny — arbiter — do chwili obecnej,

—  Okregowa Izba Przemystowo — Handlowa w Mikotowie — Prezes Zarzadu 1zby — funkcje sprawuje nadal,

— Regionalna Izba Gospodarcza w Katowicach — Cztonek Zarzadu lzby, Przewodniczacy Komisji Rewizyjnej -
funkcje sprawuje nadal,

— ETA-THERM sp. z 0.0. - Syndyk Masy Upadtosci - do chwili obecnej,

— NOBILES - Alfa sp. z 0.0. - Syndyk Masy Upadtosci - do chwili obecne;j,

— ZPD ,JUWENIA” sp. z 0.0. — nadzorca sadowy - do chwili obecnej,

—  MIKO Agencja Inwestycyjna Biuro Ustug Konsultingowych — wiasciciel — do chwili obecne;.

Oprécz wskazanych powyzej, Jacek Kosteczka nie byt w ciagu ostatnich pieciu lat i nie jest obecnie cztonkiem organdw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, ani tez wspolnikiem w sp6tkach kapitatowych lub osobowych.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, Jacek Kosteczka:

— nie wykonuje poza ENERGOINSTAL S.A. innej podstawowej dziatalnosci, ktora miataby istotne znaczenie dla
Emitenta,

— nie zostat skazany w okresie ostatnich pigciu lat wyrokiem sadu za przestepstwa oszustwa,

—  w ciagu ostatnich pieciu lat nie petnit funkcji cztonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych, nadzorczych
lub zarzadzajacych wyzszego szczebla (o ktérej mowa w pkt. 14.1 lit d zatacznika do Rozporzadzenia Komisji
809/2004) w podmiotach, ktdére w okresie jego kadencji znalazty si¢ w stanie upadtosci lub likwidacji lub byty
kierowane przez zarzad komisaryczny,

—  w okresie ostatnich pigciu lat nie miaty miejsca oficjalne oskarzenia publiczne, ani sankcje w stosunku do niego ze
strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych),

— nie otrzymat w okresie ostatnich pieciu lat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Pomigdzy Jackiem Kosteczka a innymi Cztonkami Zarzadu i Cztonkami Rady Nadzorczej oraz osoba zarzadzajaca wyzszego
szczebla nie wystepuja powiazania rodzinne.

Henryk Kawalski — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

Henryk Kawalski sprawuje funkcjg Cztonka Rady Nadzorczej od 27 marca 2007 roku. Ma 55 lat.
Henryk Kawalski posiada wyksztatcenie wyzsze, w 1977 roku ukonczyt Slaska Akademie Medyczna, uzyskujac tytut
magistra. Doktor nauk medycznych — specjalista laryngologii.

Prace zawodowa rozpoczat w 1977 roku jako Asystent Kliniki Laryngologii Dzieci w Slaskiej Akademii Medycznej
w Katowicach. W latach 1980 - 1984 zatrudniony byt jako Starszy Asystent Kliniki Laryngologii Slaskiej Akademii
Medycznej w Katowicach. W okresie 1984 - 2000 byt Adiunktem 111 Katedry i Kliniki ORL Slaskiej Akademii Medycznej
w Katowicach. Od roku 2000 do 2006 Starszy Wyktadowca w Katedrze Medycyny Rodzinnej Slaskiej Akademii Medycznej
w Katowicach. Od 2002 roku petni funkcje Dyrektora, Lekarza Naczelnego Szpitala im. Moscickiego w Chorzowie, a od
2004 roku funkcjg Konsultanta Wojewddzkiego ds. otolaryngologii dziecigcej wojewodztwa $laskiego.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem w ciagu ostatnich pieciu lat Henryk Kawalski petnit nastepujace funkcje w organach
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych oraz byt wspélnikiem:

—  Wojewodzki Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Katowicach - przedstawiciel Narodowego
Funduszu Ochrony Srodowiska w Radzie Nadzorczej - do 2006 roku,
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— Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej - Lecznica Dzieci i Dorostych Szpital im. I. Moscickiego Sp. jawna
z siedziba w Chorzowie - wspélnik — do chwili obecnej.

Oprécz wskazanych powyzej, Henryk Kawalski nie byt w ciagu ostatnich pieciu lat i nie jest obecnie cztonkiem organéw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, ani tez wspolnikiem w spdtkach kapitatowych lub osobowych.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, Henryk Kawalski:

— nie wykonuje poza ENERGOINSTAL S.A. innej podstawowej dziatalnosci, ktéra miataby istotne znaczenie dla
Emitenta,,

— nie zostat skazany w okresie ostatnich pieciu lat wyrokiem sadu za przestepstwa oszustwa,

—  w ciagu ostatnich pieciu lat nie petnit funkcji cztonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych, nadzorczych
lub zarzadzajacych wyzszego szczebla (o ktérej mowa w pkt. 14.1 lit d zatacznika do Rozporzadzenia Komisji
809/2004) w podmiotach, ktdére w okresie jego kadencji znalazty si¢ w stanie upadtosci lub likwidacji lub byty
kierowane przez zarzad komisaryczny,

—  w okresie ostatnich pieciu lat nie miaty miejsca oficjalne oskarzenia publiczne, ani sankcje w stosunku do niego ze
strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych),

— nie otrzymat w okresie ostatnich pieciu lat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Pomiedzy Henrykiem Kawalskim a innymi Cztonkami Zarzadu i Czionkami Rady Nadzorczej oraz osoba zarzadzajaca
wyzszego szczebla nie wystepuja powiazania rodzinne.

Marta Jedrusinska - Wigcek — Czlonek Rady Nadzorczej

Marta Jedrusinska - Wiegcek sprawuje funkcje Cztonka Rady Nadzorczej od 12 czerwca 2006 r. Ma 29 lat.
Marta Jedrusinska - Wigcek posiada wyksztatcenie wyzsze, w 2000 roku ukonczyta Gornoslaska Wyzsza Szkote Handlowa
w Katowicach, uzyskujac tytut magistra.

Prace zawodowa rozpoczeta w 2004 roku w spotce WASKO S.A. z siedziba w Gliwicach.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem w ciagu ostatnich pigciu lat Marta Jedrusinska - Wigcek petnita nastgpujace funkcje
w organach administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych oraz byt wspélnikiem:

— ENERGOINSTAL S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej — funkcje sprawuje nadal.

Oprocz wskazanej powyzej, Marta Jedrusinska - Wiecek nie byta w ciagu ostatnich pieciu lat i nie jest obecnie cztonkiem
organow administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, ani tez wspdlnikiem w spétkach kapitatowych lub osobowych.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, Marta Jedrusinska - Wiecek:

— nie wykonuje poza ENERGOINSTAL S.A. innej podstawowej dziatalnosci, ktora miataby istotne znaczenie dla
Emitenta,

— nie zostata skazana w okresie ostatnich pigciu lat wyrokiem sadu za przestepstwa oszustwa,

—  w ciagu ostatnich pieciu lat nie petnita funkcji cztonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych, nadzorczych
lub zarzadzajacych wyzszego szczebla (o ktorej mowa w pkt. 14.1 lit d zatacznika do Rozporzadzenia Komisji
809/2004) w podmiotach, ktére w okresie jej kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji lub byty
kierowane przez zarzad komisaryczny,

—  w okresie ostatnich pigciu lat nie miaty miejsca oficjalne oskarzenia publiczne, ani sankcje w stosunku do niej ze
strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych),

— nie otrzymata w okresie ostatnich pieciu lat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Pomigdzy Marta Jedrusinska - Wiecek a 0soba zarzadzajaca wyzszego szczebla nie wystepuja powiazania rodzinne.

Pomiedzy Marta Jedrusinska - Wiecek a innymi cztonkami Zarzadu i cztonkami Rady Nadzorczej wystepuja powiazania
rodzinne:

Marta Jedrusinska — Wiecek (Cztonek Rady Nadzorczej) jest zona Michata Wiecka (Wiceprezes Zarzadu), synowa
Stanistawa Wiecka (Prezes Zarzadu) i Ireny Wigcek (Cztonek Rady Nadzorczej), szwagierka Jarostawa Wigcka (Wiceprezes
Zarzadu) i Karoliny Wigcek (Sekretarz Rady Nadzorczej).

Irena Wigcek — Czlonek Rady Nadzorczej
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Irena Wiecek sprawuje funkcje Cztonka Rady Nadzorczej od 27 czerwca 2005 r. Ma 57 lat.
Irena Wiecek posiada wyksztatcenie srednie, w 1968 roku ukonczyta Liceum Ogolnoksztatcace w Mystowicach.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem w ciagu ostatnich pigciu lat Irena Wigcek petnita nastgpujace funkcje w organach
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych oraz byt wspdlnikiem:

— ENERGOINSTAL S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej — funkcje sprawuje nadal.

Oprocz wskazanych powyzej, Irena Wiecek nie byta w ciagu ostatnich picciu lat i nie jest obecnie cztonkiem organéw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, ani tez wspolnikiem w spotkach kapitatowych lub osobowych.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, Irena Wiegcek:

— nie wykonuje poza ENERGOINSTAL S.A. innej podstawowej dziatalnosci, ktora miataby istotne znaczenie dla
Emitenta,

— nie zostata skazana w okresie ostatnich pigciu lat wyrokiem sadu za przestepstwa oszustwa,

—  w ciagu ostatnich pieciu lat nie petnita funkcji cztonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych, nadzorczych
lub zarzadzajacych wyzszego szczebla (o ktérej mowa w pkt. 14.1 lit d zatacznika do Rozporzadzenia Komisji
809/2004) w podmiotach, ktére w okresie jej kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji lub byty
kierowane przez zarzad komisaryczny,

—  w okresie ostatnich pieciu lat nie miaty miejsca oficjalne oskarzenia publiczne, ani sankcje w stosunku do niej ze
strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych),

— nie otrzymata w okresie ostatnich pieciu lat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Pomigdzy Irena Wigcek a 0soba zarzadzajaca wyzszego szczebla nie wystepuja powiazania rodzinne.
Pomiedzy Irena Wiecek a innymi cztonkami Zarzadu i cztonkami Rady Nadzorczej wystepuja powiazania rodzinne:

Irena Wiecek (Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej) jest zona Stanistawa Wiecka (Prezes Zarzadu), matka Jarostawa
Wiecka (Wiceprezes Zarzadu) i Michata Wiecka (Wiceprezes Zarzadu), tesciowa Karoliny Wiecek (Sekretarz Rady
Nadzorczej) i Marty Jedrusinskiej — Wigcek (Cztonek Rady Nadzorczej).

Karolina Wigcek — Sekretarz Rady Nadzorczej

Karolina Wiecek sprawuje funkcje Cztonka Rady Nadzorczej od 12 czerwca 2006 r. Ma 29 lat.

Karolina Wiecek posiada wyksztatcenie wyzsze, w 2002 roku ukonczyta Wydziat Prawa i Administracji Uniwersytetu
Slaskiego w Katowicach, uzyskujac tytut magistra prawa. Obecnie odbywa aplikacje radcowska w Okregowej Izbie Radcow
Prawnych w Katowicach.

Prace zawodowa rozpoczeta w 1996 roku prowadzac wiasna dziatalno$¢ gospodarcza. Nastepnie zostata wspdlnikiem
w spotce ,, Truck System Stolorz” B. Stolorz Sp. jawna z siedziba w Mystowicach. Od 2005 roku zatrudniona
w ENERGOINSTAL S.A. jako specjalista ds. obstugi prawnej.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem w ciggu ostatnich pieciu lat Karolina Wiecek petnita nastepujace funkcje w organach
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych oraz byt wspélnikiem:

— . Truck System Stolorz” B. Stolorz Sp. jawna z siedziba w Mystowicach — wspdlnik — do chwili obecnej,
— ENERGOINSTAL S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej — funkcje sprawuje nadal.

Oprécz wskazanych powyzej, Karolina Wigcek nie byta w ciagu ostatnich pieciu lat i nie jest obecnie cztonkiem organéw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, ani tez wspolnikiem w spdtkach kapitatowych lub osobowych.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, Karolina Wigcek:

— nie wykonuje poza ENERGOINSTAL S.A. innej podstawowej dziatalnosci, ktéra miataby istotne znaczenie dla
Emitenta,

— nie zostata skazana w okresie ostatnich pieciu lat wyrokiem sadu za przestepstwa oszustwa,

—  w ciagu ostatnich pieciu lat nie petnita funkcji cztonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych, nadzorczych
lub zarzadzajacych wyzszego szczebla (o ktorej mowa w pkt. 14.1 lit d zatacznika do Rozporzadzenia Komisji
809/2004) w podmiotach, ktdre w okresie jej kadencji znalazty si¢ w stanie upadtosci lub likwidacji lub byty
kierowane przez zarzad komisaryczny,

—  w okresie ostatnich pieciu lat nie miaty miejsca oficjalne oskarzenia publiczne, ani sankcje w stosunku do niej ze
strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych),
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— nie otrzymata w okresie ostatnich pieciu lat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Pomigdzy Karolinag Wiecek a 0soba zarzadzajaca wyzszego szczebla nie wystepuja powiazania rodzinne.
Pomigdzy Karolina Wiecek a innymi cztonkami Zarzadu i cztonkami Rady Nadzorczej wystepuja powiazania rodzinne:

Karolina Wiecek (Sekretarz Rady Nadzorczej) jest zona Jarostawa Wiecka (Wiceprezes Zarzadu), synowa Stanistawa
Wigcka (Prezes Zarzadu) i Ireny Wigcek (Cztonek Rady Nadzorczej), szwagierka Michata Wigcka (Wiceprezes Zarzadu) i
Marty Jedrusinskiej — Wiecek (Cztonek Rady Nadzorczej).

14.1.3. OSOBY ZARZADZAJACE WYZSZEGO SZCZEBLA

Osoba zarzadzajaca wyzszego szczebla jest Leszek Danielak - Prokurent samoistny.
Leszek Danielak — Prokurent samoistny, Dyrektor Montazy
Leszek Danielak sprawuje funkcjg¢ Prokurenta od 15 wrzesnia 2005 roku. Ma 52 lata.

Leszek Danielak posiada wyksztatcenie wyzsze, w 1979 roku ukonczyt Politechnike Slaska w Gliwicach, uzyskujac tytut
magistra inzyniera.

Prace zawodowa rozpoczat w 1979 roku w INSTAL Katowice, gdzie zatrudniony byt do 1989 roku jako Kierownik Grupy
Robét. W latach 1989 — 1990 zatrudniony byt w Gliwickim Przedsigbiorstwie Robot Inzynieryjnych w Gliwicach jako
Zastepca Kierownika Zespotu Robét. Od 1990 roku do 1993 roku zatrudniony byt w Przedsiebiorstwie Wielobranzowym
.Promarem” w Kedzierzynie — Kozlu jako Kierownik Grupy Robét. W latach 1994 — 1996 zatrudniony byt jako Kierownik
Budowy w BUDIMEX — DROMEX w Poznaniu, nastepnie w latach 1996 — 1998 jako Dyrektor ds. Montazu w STAHLEX
sp. z 0.0. z siedziba w Mikotowie, a od 1999 roku do nadal zatrudniony w ENERGOINSTAL S.A. na stanowisku Dyrektora
Montazy.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem w ciagu ostatnich pigciu lat Leszek Danielak petnit nastgpujace funkcje w organach
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych oraz byt wspdlnikiem:

- STAHLEX Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu — do 2002 roku,
- STAHLEX Sp. z 0.0. — wspotwihasciciel — do 2002 roku,

Oprocz wskazanych powyzej, Leszek Danielak nie byt w ciagu ostatnich pieciu lat i nie jest obecnie cztonkiem organéw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, ani tez wspolnikiem w spdtkach kapitatowych lub osobowych.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, Leszek Danielak:

— nie wykonuje poza ENERGOINSTAL S.A. innej podstawowej dziatalnosci, ktora miataby istotne znaczenie dla
Emitenta,

— nie zostat skazany w okresie ostatnich pigciu lat wyrokiem sadu za przestepstwa oszustwa,

—  w ciagu ostatnich pieciu lat nie petnit funkcji cztonka organdw administracyjnych, zarzadzajacych, nadzorczych
lub zarzadzajacych wyzszego szczebla (o ktorej mowa w pkt. 14.1 lit d zatacznika do Rozporzadzenia Komisji
809/2004) w podmiotach, ktoére w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji lub byty
kierowane przez zarzad komisaryczny,

—  w okresie ostatnich pigciu lat nie miaty miejsca oficjalne oskarzenia publiczne, ani sankcje w stosunku do niego ze
strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych),

— nie otrzymat w okresie ostatnich pieciu lat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Pomigdzy Leszkiem Danielakiem a innymi Cztonkami Zarzadu i Cztonkami Rady Nadzorczej nie wystepuja powiazania
rodzinne.

14.2. INFORMACJE NA TEMAT KONFLIKTU INTERESOW W ORGANACH
ADMINISTRACYJNYCH, ZARZADZAJACYCH I NADZORCZYCH ORAZ
WSROD OSOB ZARZADZAJACYCH WYZSZEGO SZCZEBLA

14.2.1. KONFLIKT INTERESOW

Zgodnie ze ztozonymi oswiadczeniami, nie wystepuja aktualne ani potencjalne konflikty intereséw 0séb bedacych cztonkami
Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta oraz osoba zarzadzajaca wyzszego szczebla pomiedzy obowiazkami tych os6b wobec
Emitenta a ich prywatnymi interesami lub innymi obowiazkami.
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14.2.2. UMOWY ZAWARTE ODNOSNIE POWOELANIA CZELONKOW ORGANOW

Zgodnie ze ztozonymi oswiadczeniami, nie istnieja zadne umowy i porozumienia ze znaczacymi akcjonariuszami, klientami,
dostawcami lub innymi osobami, na mocy ktérych Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta oraz osoba zarzadzajaca
wyzszego szczebla, zostaty wybrane do petnienia funkcji w tych organach.

14.2.3. UZGODNIONE OGRANICZENIA W ZBYWANIU AKCJI EMITENTA

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, brak jakichkolwiek ograniczen uzgodnionych przez Czionkéw Zarzadu i Czionkow
Rady Nadzorczej Emitenta oraz osobe zarzadzajaca wyzszego szczebla w zakresie rozporzadzania posiadanymi przez nie
akcjami Emitenta, za wyjatkiem zobowiazania Cztonkéw Zarzadu, ktérzy objeli akcje serii C Emitenta.

Zgodnie z zapisami umoéw subskrypcyjnych, zawartych pomiedzy Spoétka a Czionkami Zarzadu, do ktérych skierowana
zostata propozycja objecia akcji serii C, osoby te zobowiazaty sie do nie zbywania osobom trzecim, nie bedacym
akcjonariuszami Spotki, obejmowanych przez siebie akcji serii C przez okres pieciu lat, liczac od daty ich objecia.
W przypadku niedotrzymania powyzszego zobowiazania osoby te zobowiazane beda do zaptaty na rzecz Spotki kary
umownej w wysokosci stanowiacej réznicg pomiedzy wartoscia ksiggowa obejmowanych akcji ustalona na dzien 31 grudnia
2005 r., ktora wynosi 34,00 zt za jedna akcje a ich cena emisyjna, wynoszaca 1,00 zt.

15. WYNAGRODZENIE I INNE SWIADCZENIA ZA OSTATNI PELNY
ROK OBROTOWY W ODNIESIENIU DO CZELONKOW ORGANOW
ADMINISTRACYJNYCH, ZARZADZAJACYCH INADZORCZYCH
ORAZ OSOB ZARZADZAJACYCH WYZSZEGO SZCZEBLA

15.1. WYSOKOSC  WYPEACONEGO WYNAGRODZENIA (W TYM
SWIADCZEN WARUNKOWYCH LUB ODROCZONYCH) ORAZ
PRZYZNANYCH PRZEZ EMITENTA I JEGO PODMIOTY ZALEZNE
SWIADCZEN W NATURZE ZA USLUGI SWIADCZONE NA RZECZ
SPOLKI LUB JE] PODMIOTOW ZALEZNYCH

Tabela: Wysokosé¢ wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu Emitenta w roku 2006 (w zt

Imig i nazwisko | Funkcja Wynagrodzenie Wynagrodzenie |taczna warto§¢ wynagrodzen
z tytutu petnienia | z tytutu | wyptaconych przez Emitenta i jego
funkcji w Zarzadzie | petnienia funkcji | podmioty  zalezne (w  tym
Emitenta w  podmiotach | $wiadczead  warunkowych lub

zaleznych odroczonych) oraz przyznanych
Emitenta przez Emitenta i jego podmioty

zalezne $wiadczen w naturze za
ustugi  §wiadczone w kazdym
charakterze na rzecz Emitenta
i jego podmioty zalezne

Stanistaw Wiecek | Prezes Zarzadu 360.000,00 0 360.000,00
Jarostaw Wiecek | Wiceprezes Zarzadu 240.000,00 24.000 264.755,00
Michat Wiecek Wiceprezes Zarzadu 240.000,00 24.000 264.052,50
RAZEM Cztonkowie 840.000,00 48.000,00 888.807,50

Zarzadu Emitenta

Zrodto: Emitent

Czionkowie Zarzadu Emitenta: Pan Michat Wigcek i Jarostaw Wigcek otrzymali wynagrodzenie w formie akcji wiasnych
w wysokosci 2 799 tys. zt. Inne wynagrodzen w formie opcji na akcje ani inne swiadczenia w naturze nie wystapity.

Tabela: Wysokosé¢ wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta w roku 2006 (w zt)
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Imig i nazwisko | Funkcja Wynagrodzenie Wynagrodzenie |taczna wartos¢ wynagrodzen
z tytutu  petnienia | z tytutu | wyptaconych przez Emitenta i jego
funkcji w Radzie | petnienia funkcji | podmioty  zalezne  (w  tym
Nadzorczej w  podmiotach | swiadczen  warunkowych  lub
Emitenta zaleznych odroczonych) oraz przyznanych

Emitenta/ z | przez Emitenta i jego podmioty

tytutu umowy o | zalezne $§wiadczen w naturze za

prace z | ustugi $wiadczone w kazdym

Emitentem charakterze na rzecz Emitenta i
jego podmioty zalezne

Jacek Kosteczka Przewodniczacy Rady 37.511,85 0 37.511,85

Nadzorczej
Henryk Kawalski | Cztonek Rady 0 0 0

Nadzorczej (od 27
marca 2007 r.)

Marta Jedrusinska | Cztonek Rady 20.787,16 0 20.787,16

- Wiecek Nadzorczej

Karolina Wigcek* | Cztonek Rady 20.787,16 13.025,72 34.450,38
Nadzorczej

Irena Wiecek Czionek Rady 37.511,85 0 37.511,85
Nadzorczej

Mariusz Czionek Rady 37.511,85 57.926,70 96.393,55

Woznica** Nadzorczej (do 27
marca 2007 r.)

RAZEM Czlonkowie Rady 154.109,87 70.952,42 226.654,79

Nadzorczej Emitenta

Zrodto: Emitent

*Karolina Wigcek otrzymata wynagrodzenie w wysokosci 13.025,72 zt z tytutu umowy o pracg w ENERGOINSTAL S.A.
**Mariusz Woznica otrzymat wynagrodzenie w wysokosci 45.526,70 zt z tytutu umowy o pracg w ENERGOINSTAL S.A.
oraz wynagrodzenie w wysokosci 12.400,00 zt z tytutu petnienia funkcji Cztonka Zarzadu, a nastepnie Dyrektora
Finansowego Instal Finanse Sp. z 0.0.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta nie otrzymali wynagrodzenia w formie opcji na akcje ani innych $wiadczen
w naturze.

Tabela: Wysokos$¢ wynagrodzenia osoby zarzadzajacej wyzszego szczebla Emitenta w roku 2006 (w zt)

Imig i nazwisko | Funkcja Wynagrodzenie z | Wynagrodzenie |taczna wartosé wynagrodzen
tytulu  umowy o0z tytutu | wyptaconych przez Emitenta i jego
prace u Emitenta petnienia funkcji | podmioty  zalezne (w  tym

w  podmiotach | $wiadczed  warunkowych  lub
zaleznych odroczonych) oraz przyznanych
Emitenta przez Emitenta i jego podmioty

zalezne $wiadczen w naturze za
ustugi  §wiadczone w kazdym
charakterze na rzecz Emitenta i
jego podmioty zalezne

Leszek Danielak Prokurent 168.000,00 0 168.010,00

Zr6dto: Emitent

15.2. OGOLNA KWOTA WYDZIELONA LUB ZGROMADZONA PRZEZ
EMITENTA LUB JEGO PODMIOTY ZALEZNE NA SWIADCZENIA
RENTOWE, EMERYTALNE LUB PODOBNE SWIADCZENIA

Zgodnie z oswiadczeniem, poza sktadkami, ktorych obowiazek optacania przez Emitenta lub podmioty od niego zalezne
wynika z obowiazkowych ubezpieczen spotecznych oraz ubezpieczen zdrowotnych, Emitent oraz podmioty od niego zalezne

nie przekazuje zadnych kwot na poczet $wiadczen emerytalnych, rentowych lub podobnych $wiadczen dla oséb
wchodzacych w sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej lub innych oséb zarzadzajacych wyzszego szczebla.

Emitent wydzielit kwote 1.424.557,57 z} na $wiadczenia pracownicze na dzien 31.12.2006 roku.

Tabela: Kwoty wydzielone na §wiadczenia pracownicze (w zt)
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L.p. | Typ $wiadczenia Wysokos¢ rezerw na $wiadczenia pracownicze na dzien 31.12.2006

L Odprawy emerytalne 141.773,44 zt
2. Odprawy rentowe 11.650,64 zt
3. Nagrody jubileuszowe 0zt
ke Swiadczenie urlopowe 1.271.133,49 z4
RAZEM 1.424.557,57 z4

Zrédto: Emitent

16.  PRAKTYKI ORGANU ADMINISTRACYJNEGO, ZARZADZAJACEGO
I NADZORUJACEGO

16.1. DATA ZAKONCZENIA OBECNE] KADENCJI ORAZ OKRES PRZEZ
JAKI CZLONKOWIE ORGANOW  ADMINISTRACYJNYCH,
ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH SPRAWOWALI SWOJE
FUNKC]JE

Zgodnie z artykutem 13 statutu Emitenta kadencja Zarzadu trwa pie¢ lat i jest wspolna dla wszystkich Cztonkéw Zarzadu.
Zgodnie z art. 369 § 4 Kodeksu spdtek handlowych mandat Cztonka Zarzadu wygasa najpézniej z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji Cztonka Zarzadu.
Mandat cztonka Zarzadu wygasa rowniez wskutek smierci, rezygnacji albo odwotania Cztonka Zarzadu za skfadu Zarzadu
(art. 369 § 5 Ksh). Mandat Cztonka Zarzadu powotanego na okres wspdlnej kadencji przed uptywem danej kadencji Zarzadu
wygasa rownoczesnie z wygasnieciem mandatéw pozostatych cztonkéw Zarzadu.

Stanistaw Wiecek, Prezes Zarzadu, powotany zostat na obecna kadencje Uchwata Rady Nadzorczej nr 1V/6/2005 z dnia
16 maja 2005 r.

Jarostaw Wiecek, Wiceprezes Zarzadu, powotany zostat na obecna kadencje Uchwata Rady Nadzorczej nr V/5/05 z dnia
11 lipca 2005 r., ze skutkiem od dnia 1 sierpnia 2005 r.

Michat Wiecek, Wiceprezes Zarzadu, powotany zostat na obecng kadencje Uchwata Rady Nadzorczej nr V/4/05 z dnia
11 lipca 2005 r., ze skutkiem od dnia 1 sierpnia 2005 r.

Tabela: Okres kadencji obecnych Cztonkéw Zarzadu Emitenta

Imig i nazwisko Funkcja Poczatek kadencji Koniec kadencji

Stanistaw Wiecek Prezes Zarzadu 16.05.2005 16.05.2010
Jarostaw Wiecek Wiceprezes Zarzadu 01.08.2005 16.05.2010
Michat Wigcek Wiceprezes Zarzadu 01.08.2005 16.05.2010

Zr6dto: Emitent

Zgodnie z artykutem 17 statutu Emitenta Rada Nadzorcza sktada si¢ z nie mniej niz 5 (pigciu) i nie wiecej niz 7 (siedmiu)
cztonkéw powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie. Wsp6lna kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata.
Zgodnie z art. 369 § 4 w zwiazku z art. 386 § 2 Kodeksu spdtek handlowych mandat Cztonka Rady Nadzorczej wygasa
najpézniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok
obrotowy petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej. Mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa rowniez wskutek smierci,
rezygnacji albo odwotania Cztonka Rady Nadzorczej za sktadu Rady.

Zgodnie z art. 369 § 3 w zwiazku z art. 386 § 2 Kodeksu spdtek handlowych mandat Cztonka Rady Nadzorczej powotanego
na okres wspdlnej kadencji przed uptywem danej kadencji wygasa réwnoczesnie z wygasnieciem mandatéw pozostatych
cztonkéw Rady Nadzorczej.

Wszyscy Cztonkowie Rady Nadzorczej moga by¢ odwotani w kazdym czasie przez Walne Zgromadzenie.

Jacek Kosteczka i Irena Wiecek powotani zostali w sktad Rady Nadzorczej na obecna kadencje Uchwata Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki nr 8 z dnia 27 czerwca 2005 r.
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Karolina Wiecek powotana zostata w sktad Rady Nadzorczej na obecna kadencje Uchwata Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki nr 10 z dnia 12 czerwca 2006 r.

Marta Jedrusinska — Wiecek powotana zostata w sktad Rady Nadzorczej na obecna kadencje Uchwata Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki nr 11 z dnia 12 czerwca 2006 r.

Henryk Kawalski powotany zostata w skiad Rady Nadzorczej na obecng kadencje Uchwata Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spoétki nr 14 z dnia 27 marca 2007 r.

Tabela: Okres kadencji obecnych Cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta

Imig i nazwisko Funkcja Poczatek kadencji Koniec kadencji

Jacek Kosteczka Przewodniczacy Rady 27.06.2005 27.06.2008
Nadzorczej

Henryk Kawalski Zastepca Przewo_dnlcz:a(cego 27.03.2007 27.06.2008
Rady Nadzorczej

Karolina Wiccek Sekretarz Rady Nadzorczej 12.06.2006 27.06.2008

Mgrta Jedrusinska - Cztonek Rady Nadzorczej 12.06.2006 27.06.2008

Wiecek

Irena Wigcek Cztonek Rady Nadzorczej 21.06.2005 27.06.2008

Zrédto: Emitent

16.2. Z EMITENTEM LUB KTORYMKOLWIEK Z JEGO PODMIOTOW
ZALEZNYCH, OKRESLAJACYCH SWIADCZENIA WYPEACANE W
CHWILI ROZWIAZANIA STOSUNKU PRACY

Zgodnie z oswiadczeniami, nie istnieja zadne umowy o $wiadczenie ustug organéw administracyjnych, zarzadzajacych
i nadzorczych z Emitentem lub jego podmiotem zaleznym okreslajace swiadczenia wyptacane w chwili rozwiazania stosunku
pracy. Cztonkowie Zarzadu oraz osoba zarzadzajaca wyzszego szczebla sa zatrudnieni przez Emitenta na podstawie umowy
0 prace.

Cztonkowie Rady Nadzorczej nie sa zatrudnieni przez Emitenta, za wyjatkiem Karoliny Wigcek, ktora zatrudniona jest
u Emitenta na podstawie umowy o prace.

16.3. INFORMACJE O KOMISJI DS. AUDYIU I KOMISJI DS.
WYNAGRODZEN EMITENTA, DANE CZELONKOW DANE] KOMIS]JI
ORAZ PODSUMOWANIE ZASAD FUNKCJONOWANIA TYCH KOMISJT

U Emitenta nie funkcjonuja komisja do spraw audytu oraz komisja do spraw wynagrodzen.

16.4. OSWIADCZENIE NA TEMAT STOSOWANIA PRZEZ EMITENTA
PROCEDUR LADU KORPORACYJNEGO

Emitent w czasie calej swojej dotychczasowej dziatalnosci funkcjonuje i zarzadzany jest zgodnie z obowiazujacymi
przepisami prawa. Po wprowadzeniu akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. Emitent zamierza stosowa¢ przyjete w ,,Dobrych praktykach w spotkach publicznych 2005” zasady tadu
korporacyjnego, za wyjatkiem nastepujacych zasad:

= Zasady nr 20, ktéra brzmi:

a) Przynajmniej potowe cztonkéw rady nadzorczej powinni stanowi¢ cztonkowie niezalezni, z zastrzezeniem
pkt. d). Niezalezni cztonkowie rady nadzorczej powinni by¢ wolni od powiazan ze sp6tka i akcjonariuszami
lub pracownikami, ktére moghyby istotnie wptyna¢ na zdolnos¢ niezaleznego czionka do podejmowania
bezstronnych decyzji;

b) szczegdtowe kryteria niezaleznosci powinien okreslac statut spotki,

c) bez zgody wigkszosci niezaleznych cztonkdw rady nadzorczej, nie powinny by¢ podejmowane uchwaty w
sprawach:
= $wiadczenia z jakiegokolwiek tytutu przez spotke i jakiekolwiek podmioty powiazane ze spdtka na

rzecz cztonkdw zarzadu;
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=  wyrazenia zgody na zawarcie przez spotke lub podmiot od niej zalezny istotnej umowy z podmiotem
powiazanym ze spOtka, cztonkiem rady nadzorczej albo zarzadu oraz z podmiotami z nimi
powiazanymi;

= wyboru biegtego rewidenta dla przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego spotki.

d) w spotkach, gdzie jeden akcjonariusz posiada pakiet akcji dajacy ponad 50% ogdlnej liczby gtosow, rada
nadzorcza powinna liczy¢ co najmniej dwoch niezaleznych czionkdw, w tym niezaleznego
przewodniczacego komitetu audytu, o ile taki komitet zostat ustanowiony.

- zasada stosowana przez Emitenta czesciowo bowiem w praktyce realizuje on zasade ksztattujaca sktad osobowy Rady
Nadzorczej, w mysl ktérej w spétkach, gdzie jeden akcjonariusz posiada pakiet akcji dajacy ponad 50% ogo6lnej liczby
gtosdw, Rada Nadzorcza powinna liczy¢ co najmniej dwoch niezaleznych cztonkéw, to jest osdb wolnych od powiazan ze
Spotka, akcjonariuszami, cztonkami jej Zarzadu lub pracownikami Spéiki, ktére to powiazania moglyby istotnie wptynaé na
zdolnos¢ niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej do podejmowania bezstronnych decyzji; kryterium niezaleznosci rozumiane
jako brak powiazan ze Spotka, akcjonariuszami, cztonkami jej Zarzadu lub pracownikami Spotki spetnia obecnie dwoch
Czlonkéw Rady Nadzorczej; jednak statut Emitenta nie okresla kryteridw niezaleznosci cztonkéw Rady Nadzorczej.

= Zasady nr 28, ktdéra brzmi:

Rada Nadzorcza powinna dziata¢ zgodnie ze swym regulaminem, ktéry powinien by¢ publicznie dostepny. Regulamin
powinien przewidywa¢ powotanie co najmniej dwoch komitetdw:

* audytu oraz

* wynagrodzen.

W sktad komitetu audytu powinno wchodzi¢ co najmniej dwéch cztonkdw niezaleznych oraz przynajmniej jeden posiadajacy
kwalifikacje i doswiadczenie w zakresie rachunkowosci i finansow. Zadania komitetdw powinien szczegétowo okresla¢
regulamin rady nadzorczej. Komitety rady powinny sktada¢ radzie nadzorczej roczne sprawozdania ze swojej dziatalnosci.
Sprawozdania te spdtka powinna udostepni¢ akcjonariuszom.

- Emitent przewiduje przyjecie regulaminu Rady Nadzorczej i udostepnienie go do publicznej wiadomosci. Nie przewiduje
jednak powotania komitetéw audytu i wynagrodzen, uznajac, ze wyodrebnienie tych komitetow w pigcioosobowym sktadzie
Rady Nadzorczej nie znajduje uzasadnienia. Ponadto, zgodnie z dotychczasowa praktyka, Rada Nadzorcza Emitenta
podejmowata kolegialnie decyzje w sprawach nalezacych do wspomnianych komitetow.

= Zasady nr 43, ktora brzmi:

Wybdr podmiotu petniacego funkcje biegtego rewidenta powinien by¢ dokonany przez rade nadzorcza po przedstawieniu
rekomendacji komitetu audytu lub przez walne zgromadzenie po przedstawieniu rekomendacji rady nadzorczej zawierajacej
rekomendacje komitetu audytu. Dokonanie przez radg nadzorcza lub walne zgromadzenie innego wyboru niz
rekomendowany przez komitet audytu powinno zosta¢ szczeg6towo uzasadnione. Informacja na temat wyboru podmiotu
petniacego funkcje bieglego rewidenta wraz z uzasadnieniem powinna by¢ zawarta w raporcie rocznym.

- Emitent w chwili obecnej nie zamierza stosowac zasady nr 28 przewidujacej m.in. powotanie komitetu audytu, nie jest
zatem mozliwe przyjecie petnej realizacji zasady nr 43.

W pozostatym zakresie Emitent zamierza stosowa¢ si¢ do zasad tadu korporacyjnego przyjetych w ,,Dobrych praktykach
w spotkach publicznych 2005”.

Emitent ma intencje przyjecia nowego kodeksu regulujacego zasady corporate governance w postaci dokumentu ,,Dobrych
Praktyk Spotek Notowanych na GPW”.

17. ZATRUDNIENIE

17.1. INFORMACJE O ZATRUDNIENIU W OKRESIE OBJETYM
HISTORYCZNYMI INFORMACJAMI FINANSOWYMI

Ponizej przedstawiono informacje o strukturze zatrudnienia w przedsigbiorstwie Emitenta oraz w spotkach Grupy
Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A.
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Tabela: Liczba pracownikéw zatrudnionych w przedsigbiorstwie Emitenta i w spétkach Grupy Kapitatowej

Ogodtem Stan zatrudnienia
OKRES
Pracownicy Pracownicy
umystowi fizyczni

ogoétem 767 197 570

Ao ENERGOINSTAL S.A. 651 175 476

na dzien
PR ENERGOINSTAL Sp. z 0.0. 5 3 2
a Prospektu w tym

ZBM Bielsko Sp. z 0.0. 104 12 92

Instal Finanse Sp. z 0.0. 7 7 0
ogotem 742 199 543
ENERGOINSTAL S.A. 564 160 404

31.12.2006 ENERGOINSTAL Sp. z 0.0. 4 3 1
wiym ZBM Bielsko Sp. z 0.0. 97 9 88

Instal Finanse Sp. z 0.0. 7 7 0

Karelma* 70 20 50
ogotem 674 186 488
ENERGOINSTAL S.A. 494 145 349

31.12.2005 ENERGOINSTAL Sp. z 0.0. 2 2 0
wiym ZBM Bielsko Sp. z 0.0. 93 9 84

Instal Finanse Sp. z 0.0. 8 8 0

Karelma* 77 22 55
ogotem 668 187 481
ENERGOINSTAL S.A. 477 147 330

31.12.2004 ENERGOINSTAL Sp. z 0.0. 0 0 0
WHM |7 BM Bielsko Sp. 7 0.0. 95 10 85

Instal Finanse Sp. z o.0. 2 2 0

Karelma* 94 28 66

Zr6dto: Emitent

Tabela: Struktura zatrudnienia ze wzgledu na forme zatrudnienia

Umowa 0 prace
OKRES Lo
cywilnoprawna
; na czas
Ogotem  |ny czas okreslony|  nieokreslony
na dzien
zatwierdzeniajogotem 850 282 485 83
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Prospektu
ENERGOINSTAL S.A. 663 262 389 12
ENERGOINSTAL Sp. z
0.0. 52 0 5 47
ZBM Bielsko Sp. z 0.0. 128 18 86 24
WTYM linstal Finanse Sp. z 0.0. 7 2 5 0
ogotem 929 330 412 187
ENERGOINSTAL S.A. 575 260 304 11
ENERGOINSTAL Sp. z
31.12.2006 0.0. 156 0 4 152
WM 178\ Bielsko Sp. 7 0.0. 121 9 88 24
Instal Finanse Sp. z 0.0. 7 0 7 0
Karelma* 70 61 9 0
ogdtem 913 237 437 239
ENERGOINSTAL S.A. 495 227 267 1
ENERGOINSTAL Sp. z
31.12.2005 0.0. 227 0 2 225
WM 178M Bielsko Sp. 7 0.0. 106 6 87 13
Instal Finanse Sp. z 0.0. 8 2 6 0
Karelma* 77 2 75 0
ogotem 680 235 433 12
ENERGOINSTAL S.A. 481 219 258 4
ENERGOINSTAL Sp. z
31.12.2004 0.0 0 0 0 0
t
WM |78\ Bielsko Sp. 7 0.0. 103 9 86 8
Instal Finanse Sp. z 0.0. 2 0 2 0
Karelma* 94 7 87 0
Zrodio: Emitent
Tabela: Struktura zatrudnienia ze wzgledu na rodzaj wykonywanej pracy
. Rodzaj
Rodzaj A . - L
OKRES Ogétem dziatalnosci Rodzaj dZ|a}aIr_10sm dZ|a}aIn0sc!
: np. produkcja np. zarzad i
np. finanse o .
administracja
ogétem 767 6 570 191
., ENERGOINSTAL S.A. 651 0 476 175
na dzien
zatwierdzeni
a Prospektu ENERGOINSTAL Sp. z 0.0. 5 0 2 3
ZBM Bielsko Sp. z 0.0. 104 0 92 12
wtym |Instal Finanse Sp. z 0.0. 7 6 0 1
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ogétem 742 5 544 193
ENERGOINSTAL S.A. 564 0 404 160
31.12.2006 ENERGOINSTAL Sp. z 0.0. 4 0 1 3
WM |78M Bielsko Sp. z 0.0. 97 0 89 8
Instal Finanse Sp. z 0.0. 7 5 0 2
Karelma* 70 0 50 20
ogétem 674 8 489 177
ENERGOINSTAL S.A. 494 0 349 145
31.12.2005 ENERGOINSTAL Sp. z 0.0. 2 0 0 2
wtym ZBM Bielsko Sp. z 0.0. 93 0 85 8
Instal Finanse Sp. z 0.0. 8 8 0 0
Karelma* 77 0 55 22
ogotem 668 2 482 184
ENERGOINSTAL S.A. 477 0 330 147
31.12.2004 ENERGOINSTAL Sp. z 0.0. 0 0 0 0
wtym ZBM Bielsko Sp. z 0.0. 95 0 86 9
Instal Finanse Sp. z 0.0. 2 2 0 0
Karelma* 94 0 66 28
Zrodio: Emitent
Tabela: Struktura zatrudnienia ze wzgledu na miejsce wykonywanej prac
gle JSCe wykony ] pracy
Miejscowosé
OKRES Ogotem
Bielsko
Zagranica | Katowice | Poreba Biata [Piechowice
ogétem 767 221 331 48 104 63
ENERGOINSTAL
. S.A. 651 221 319 48 0 63
na dzien
sttt e ENERGOINSTAL Sp.
Prospektu Z 0.0. 5 0 5 0 0 0
ZBM Bielsko Sp. z
0.0. 104 0 0 0 104 0
Instal Finanse Sp. z
W1iymjo,o, 7 0 7 0 0 0
31.12.2006 ogotem 742 206 333 36 97 70
ENERGOINSTAL
w tym
YMisa 564 206 322 36 0 0
ENERGOINSTAL Sp.
7 0.0. 4 0 4 0 0 0
ZBM Bielsko Sp. z
0.0. 97 0 0 0 97 0
Instal Finanse Sp. z
0.0. 7 0 7 0 0 0
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Karelma* 70 0 0 0 0 70
ogétem 674 124 380 0 93 77
ENERGOINSTAL
S.A. 494 124 370 0 0 0
ENERGOINSTAL Sp.
31.12.2005 £90. _ 2 0 2 0 0 0
W tym ZBM Bielsko Sp. z
0.0. 93 0 0 0 93 0
Instal Finanse Sp. z
0.0. 8 0 8 0 0 0
Karelma* 77 0 0 0 0 77
ogétem 668 133 346 0 95 94
ENERGOINSTAL
S.A. 477 133 344 0 0 0
ENERGOINSTAL Sp.
31.12.2004 £90. 0 0 0 0 0 0
W tym ZBM Bielsko Sp. z
0.0. 95 0 0 0 95 0
Instal Finanse Sp. z
0.0. 2 0 2 0 0 0
Karelma* 94 0 0 0 0 94

Zrodio: Emitent

*Na mocy umowy sprzedazy akcji zawartej w dniu 30 marca 2007 r. ENERGOINSTAL S.A. zbyt wszystkie posiadane przez siebie akcje
zwykle na okaziciela serii A w liczbie 396.600, stanowiace 60% kapitatu zaktadowego Karkonoskich Zaktadéw Maszyn Elektrycznych
KARELMA S.A

Na dzien 31 grudnia 2006 r. w Grupie Kapitatowej Emitenta zatrudnionych byto 742 pracownikéw. Najwicksze zatrudnienie
charakteryzowato spotke dominujaca ENERGOINSTAL S.A. Na koniec 2006 r. Emitent zatrudniat 564 osoby na podstawie
umowy o prace, a 11 oséb na podstawie umowy cywilnoprawnej.

W spétce z uwagi na rodzaj prowadzonej dziatalnosci dominuja pracownicy produkcyijni, ktérzy stanowili na koniec 2006 r.
71,63% zatogi Emitenta.

17.2. INFORMACJE O POSIADANYCH PRZEZ CZLONKOW ORGANOW
ZARZADZAJACYCH INADZORUJACYCH AKCJACH I OPCJACH NA
AKCJE EMITENTA

17.2.1. ZARZAD EMITENTA

Stanistaw Wiecek — Prezes Zarzadu — posiada 8.497.160 akcji serii A, 2.612.800 akcji serii B, tacznie 11.109.960 akcji,
stanowiacych 77,15 % akcji w kapitale zaktadowym Emitenta i uprawniajacych do 77,15 % glosow na Walnym
Zgromadzeniu. Stanistaw Wiecek nie posiada opcji na akcje Emitenta.

Jarostaw Wiecek - Wiceprezes Zarzadu — posiada 1.353.280 akcji serii C, stanowiacych 9,39 % akcji w kapitale zaktadowym
Emitenta i uprawniajacych do 9,39 % gtosow na Walnym Zgromadzeniu. Jarostaw Wiecek nie posiada opcji na akcje
Emitenta.

Michat Wiecek - Wiceprezes Zarzadu — posiada 1.353.270 akcji serii C, stanowiacych 9,39 % akcji w kapitale zaktadowym
Emitenta i uprawniajacych do 9,39 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Michat Wiecek nie posiada opcji na akcje
Emitenta.

17.2.2. RADA NADZORCZA EMITENTA
Zaden z cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta nie posiada akcji i opcji na akcje Emitenta.

17.3. OPIS WSZELKICH USTALEN DOTYCZACYCH UCZESTNICTWA
PRACOWNIKOW W KAPITALE EMITENTA

Brak jest jakichkolwiek ustalen dotyczacych uczestnictwa pracownikéw w kapitale Emitenta.
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18. ZNACZNI AKCJONARIUSZE

18.1. INFORMACJE NA TEMAT OSOB INNYCH NIZ CZLONKOWIE
ORGANOW ADMINISTRACYJNYCH, ZARZADZAJACYCH
INADZORCZYCH, KITORE W SPOSOB BEZPOSREDNI LUB
POSREDNI MAJA UDZIALY W KAPITALE EMITENTA LUB PRAWA
GLOSU PODLEGAJACE ZGLOSZENIU NA MOCY PRAWA
KRAJOWEGO EMITENTA

Wedtug wiedzy Emitenta nie wystepuja osoby inne niz wskazane w punkcie 17.2 niniejszego Prospektu, ktére w sposob
bezposredni lub posredni maja udziaty w kapitale Emitenta lub prawa gtosu podlegajace zgtoszeniu na mocy prawa
krajowego Emitenta.

18.2. INFORMAC]JE O INNYCH PRAWACH GLOSU W ODNIESIENIU DO
EMITENTA

Znaczacy Akcjonariusze nie posiadaja innych praw gtosu na Walnym Zgromadzeniu Emitenta niz wynikajace z posiadanych
przez nich akcji.

Statut Emitenta nie przyznaje znaczacym akcjonariuszom zadnych uprawnien osobistych w stosunku do Emitenta.

18.3. WSKAZANIE PODMIOTU DOMINUJACEGO WOBEC EMITENTA, LUB
PODMIOTU SPRAWUJACEGO KONTROLE NAD EMITENTEM

Podmiotem dominujacym w stosunku do Emitenta jest Stanistaw Wiecek, posiadajacy 11.109.960 akcji zwyktych na
okaziciela Emitenta, stanowiacych 77,15 % akcji w kapitale zaktadowym Emitenta i uprawniajacych do 77,15 % gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu.

Naduzywaniu pozycji dominujacej zapobiegaja przepisy prawa, w tym przede wszystkim przepisy Kodeksu spotek
handlowych, Ustawy o Ofercie Publicznej i Statutu Emitenta, przyznajace szczegdlne uprawnienia mniejszosciowym
akcjonariuszom. W szczeg6lnosci:

1) Zgodnie z art. 6 Kodeksu spotek handlowych sp6tka dominujaca ma obowiazek zawiadomié¢ spOtke kapitatowa
zalezna o powstaniu stosunku dominacji w terminie dwdch tygodni od dnia powstania tego stosunku, pod rygorem
zawieszenia wykonywania prawa gtosu z akcji albo udziatéw spétki dominujacej reprezentujacych wiecej niz 33%
kapitatu zaktadowego spotki zaleznej. Uchwata walnego zgromadzenia, powzieta z naruszeniem wskazanego wyzej
ograniczenia, jest niewazna, chyba ze spetnia wymogi kworum oraz wiekszosci gltoséw bez uwzglednienia gtoséw
niewaznych.

2) Ponadto akcjonariusz, cztonek zarzadu albo rady nadzorczej spotki kapitatowej moze zada¢, aby spotka handlowa,
ktéra jest wspdlnikiem albo akcjonariuszem w tej spotce, udzielita informacji, czy pozostaje ona w stosunku
dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spotki handlowej albo spéidzielni bedacej wsp6lnikiem albo
akcjonariuszem w tej samej spotce kapitatowej. Uprawniony moze zadaé réwniez ujawnienia liczby akcji lub gtoséw,
jakie spotka handlowa posiada w spotce kapitatowej, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie
porozumien z innymi osobami. Odpowiedzi na pytania nalezy udzieli¢ uprawnionemu oraz wiasciwej spoétce
kapitatowej w terminie dziesieciu dni od dnia otrzymania zadania. Jezeli zadanie udzielenia odpowiedzi doszto do
adresata pdzniej niz na dwa tygodnie przed dniem, na ktéry zwotano walne zgromadzenie, bieg terminu do jej
udzielenia rozpoczyna sie w dniu nastepujacym po dniu, w ktérym zakonczyto si¢ walne zgromadzenie. Od dnia
rozpoczecia biegu terminu udzielenia odpowiedzi do dnia jej udzielenia zobowiazana spétka handlowa nie moze
wykonywac praw z akcji albo udziatéw w spotce kapitatowej.

3) Zgodnie z art. 20 Kodeksu spétek handlowych akcjonariusze spétki kapitatowej powinni by¢ traktowani jednakowo
w takich samych okolicznosciach.

4) Art. 385 § 3 Kodeksu spotek handlowych daje mniejszosciowym akcjonariuszom reprezentujacym co najmniej jedna
piata kapitatu zaktadowego prawo ztozenia wniosku o dokonanie wyboru rady nadzorczej w drodze gtosowania
oddzielnymi grupami, nawet gdy statut przewiduje inny sposéb powotania rady nadzorczej. W takim wypadku osoby
reprezentujace na walnym zgromadzeniu te cze$¢ akcji, ktora przypada z podziatu ogélnej liczby reprezentowanych
akcji przez liczbe cztonkéw rady, moga utworzy¢ oddzielna grupe celem wyboru jednego cztonka rady nadzorczej.
Z chwila dokonania wyboru co najmniej jednego cztonka rady nadzorczej wygasaja przedterminowo mandaty
wszystkich dotychczasowych cztonkéw rady nadzorczej, z wyjatkiem oséb, o ktérych mowa w art. 385 § 4 Kodeksu
spotek handlowych.

5) Zgodnie z art. 422 § 1 Kodeksu spotek handlowych uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem badz
dobrymi obyczajami i godzaca w interes spoOtki lub majaca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze byé
zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko spdtce powddztwa o uchylenie uchwaty.
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6) Zgodnie z art. 84 i 85 Ustawy o Ofercie Publicznej na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy posiadajacych co
najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw, walne zgromadzenie moze podja¢ uchwate w sprawie zbadania przez biegtego na
koszt emitenta okreslonego zagadnienia zwiazanego z utworzeniem lub prowadzeniem spraw spotki publicznej
(rewident do spraw szczeg6lnych). Akcjonariusze moga w tym celu zada¢ zwotania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia lub zada¢ umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad najblizszego walnego
zgromadzenia. Przed podjeciem uchwaty zarzad spotki publicznej przedstawia walnemu zgromadzeniu pisemna
opinie dotyczaca zgtoszonego wniosku. Jezeli walne zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z trescia wniosku
albo podejmie taka uchwate z naruszeniem art. 84 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, wnioskodawcy moga wystapi¢
0 wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw szczeg6lnych do Sadu Rejestrowego w terminie
14 dni od dnia podjecia uchwaty.

7 W zwiazku z akceptacja przez Emitenta ,,Dobrych praktyk w spotkach publicznych 2005” do Statutu Emitenta zostaty
wprowadzone nowe regulacje prawne, ktére ustanawiajac dodatkowe uprawnienia akcjonariuszy mniejszosciowych
wprowadzaja jednoczesnie mechanizmy zapobiegajace naduzywaniu kontroli nad Emitentem przez akcjonariuszy
dominujacych.

W zwiazku z akceptacja przez Emitenta ,,Dobrych praktyk w spotkach publicznych 2005 do Statutu Emitenta zostaty
wprowadzone nowe regulacje prawne, ktore ustanawiajac dodatkowe uprawnienia akcjonariuszy mniejszosciowych
wprowadzaja jednoczesnie mechanizmy zapobiegajace naduzywaniu kontroli nad Emitentem przez akcjonariuszy
dominujacych. Do takich nowych regulacji prawnych zawartych w Statucie Emitenta nalezy zaliczy¢:

= wprowadzenie obowiazku uchwalenia regulaminéw wszystkich organéw Spoiki (art. 14.2, art. 20.3 oraz art.
30.2 Statutu Spotki);

] wprowadzenie rozwiazania prawnego utrudniajacego zdjecie z porzadku obrad badz zaniechanie
rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad na wniosek akcjonariuszy, polegajacego na
ustanowieniu wymogu podjecia odpowiedniej uchwaty przez Walne Zgromadzenie, jezeli uprzednio na taka
uchwate wyrazili zgode wszyscy obecni akcjonariusze, ktorzy zgtosili wniosek o rozpatrzenie sprawy przez
Walne Zgromadzenie, popartej 75% przez gtosow Walnego Zgromadzenia (art. 25.5 Statutu Spotki).

8) Ponadto Emitent, realizuje w praktyce zasade ksztattujaca sktad osobowy Rady Nadzorczej, w mysl ktorej
w spotkach, gdzie jeden akcjonariusz posiada pakiet akcji dajacy ponad 50% ogdlnej liczby gtoséw, Rada Nadzorcza
powinna liczy¢ co najmniej dwdch niezaleznych cztonkdw, to jest oséb wolnych od powiazan ze Spoika,
akcjonariuszami, cztonkami jej Zarzadu lub pracownikami Spoétki, ktore to powiazania mogtyby istotnie wptyna¢ na
zdolnos¢ niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej do podejmowania bezstronnych decyzji; kryterium niezaleznosci
rozumiane jako brak powiazan ze Spétka, akcjonariuszami, cztonkami jej Zarzadu lub pracownikami Spotki spetnia
obecnie dwoch Cztonkéw Rady Nadzorcze;j.

18.4. OPIS WSZELKICH ZNANYCH EMITENTOWI USTALEN, KTORYCH
REALIZACJA W PRZYSZLOSCI MOZE SPOWODOWAC ZMIANY
W SPOSOBIE KONTROLI EMITENTA

Emitentowi nie sa znane zadne ustalenia, ktorych realizacja w przysztosci moze spowodowa¢ zmiany w sposobie
sprawowania kontroli Emitenta.

19. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI W ROZUMIENIU
ROZPORZADZENIA NR 1606 /2002

W latach 2004 — 2006 oraz w roku 2007 Emitent dokonywat transakcji z podmiotami powiazanymi w rozumieniu
Rozporzadzenia nr 1606/2002, o charakterze wynikajacym z biezacej dziatalnosci, na warunkach nie odbiegajacych od
warunkdéw rynkowych.

Z uwagi na istniejace powiazania gospodarcze miedzy Emitentem a spotkami Grupy Kapitatowej, w szczegoélnosci z uwagi
na fakt, ze dziatalnos¢ poszczegdlnych spdtek ma charakter komplementarny, Emitent oswiadcza, ze zamierza kontynuowaé
prowadzona polityke zawierania uméw i prowadzenia transakcji z podmiotami powiazanymi, nadto Emitent zapewnia, ze
w kazdym przypadku umowy i transakcje z podmiotami powiazanymi beda zawierane i dokonywane wytacznie na
warunkach rynkowych.

Ponizej przedstawiono transakcje z podmiotami powiazanymi zawarte przez Emitenta w latach 2004 — 2006 oraz w roku
2007.

1. Transakcje Emitenta z wchodzaca w sktad Grupy Kapitatowej Spotka ENERGOINSTAL Sp. z 0.0. z siedzibg
w Katowicach (wczesniej Instal Katowice — Zaklad Budowlano — Montazowy — Szopienice sp. z 0.0.) — taczna
wartosé transakcji netto wyniosta:
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= po stronie zakup6w Emitenta:
= wroku 2004 - 8.472,00 zt
= wroku 2005 - 620.637,00 zt
= wroku 2006 - 6.510.337,45 zt
= wokresie od 1 stycznia do 31 maja 2007 - 4.051.719,87 zt

Przedmiotem transakcji byty ustugi spawalnicze.

= po stronie sprzedazy Emitenta:

= wroku 2004 - 60,46 zt
= wroku 2005 - 95.751,23 zt
= wroku 2006 - 95.228,91 7t
= wokresie od 1 stycznia do31 maja 2007: - 31.896,34 z¢

Przedmiotem transakcji byta dzierzawa pomieszczen biurowych.

2. Transakcje Emitenta z wchodzaca w skfad Grupy Kapitatowej Spétka Instal Katowice Zaktad Budowlano —
Montazowy ,,Bielsko” Sp. z 0.0. z siedziba w Bielsku — Biatej —taczna wartos¢ transakcji netto wyniosta:

= po stronie zakup6w Emitenta:

= wroku 2004 - 577.496,07 zt
= wroku 2005 - 245.750,00 zt
= wroku 2006 - 1.745.096,10 zt
= wokresie od 1 stycznia do 31 maja 2007: - 687.000,50 z¢

Przedmiotem transakcji byty ustugi budowlano - montazowe.

= po stronie sprzedazy Emitenta:

= wroku 2004 - 134.036,40 zt
= wroku 2005 - 225.843,12 zt
= wroku 2006 - 102.437,62 zt
= wokresie od 1 stycznia do 31 maja 2007: - 62.791,73 z4

Przedmiotem transakcji byta sprzedaz materiatéw oraz dzierzawa sprzetu i narzedzi budowlanych.

3. Transakcje Emitenta z wchodzaca w skfad Grupy Kapitatowej Spotka Instal Finanse Sp. z 0.0. z siedzibg
w Katowicach — faczna wartos¢ transakcji netto wyniosta:

= po stronie zakup6w Emitenta:

= wroku 2004 - 43.878,00 zt
= wroku 2005 - 473.305,55 zt
= wroku 2006 - 293.044,83 zt
= wokresie od 1 stycznia do 31 maja 2007: - 134.618,12 zt
Przedmiotem transakcji byty ustugi ksiggowe.
= po stronie sprzedazy Emitenta:
= wroku 2004 - 3.840,00 zt
= wroku 2005 - 35.255,43 7t
= wroku 2006 - 34.681,90 zt
= wokresie od 1 stycznia do 31 maja 2007: - 16.737,51 zt

Przedmiotem transakcji byta dzierzawa pomieszczen biurowych.

4. Transakcje Emitenta z wchodzaca w skfad Grupy Kapitatowej Spétka Instal CAD Sp. z 0.0. z siedzibg
w Katowicach — faczna wartos¢ transakcji netto wyniosta:

= po stronie zakup6w Emitenta:
= wroku 2004 - 126.213,68 zt
= wroku 2005 - 4.228,00 zt

Przedmiotem transakcji byty zakupy sprzetu komputerowego oraz oprogramowania.
= po stronie sprzedazy Emitenta:

= wroku 2004 - 18.988,17 zt
= wroku 2005 - 7.707,62 zt
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Przedmiotem transakcji byta dzierzawa pomieszczen biurowych.
W roku 2006 oraz w roku 2007 Emitent nie dokonywat transakcji z Instal Cad Sp. z 0.0..

5. Transakcje Emitenta ze Spotka Karkonoskie Zaktady Maszyn Elektrycznych KARELMA S.A. z siedzibg
w Piechowicach* — taczna wartosc¢ transakcji netto wyniosta:

= po stronie zakupéw Emitenta:

= wroku 2004 - 717.741,66 zt

= wroku 2005 - 3.936.994,44 zt

= wroku 2006 - 3.413.560,51 z4

= wokresie od 1 stycznia do 31 marca 2007: - 200.172,82 zt
Przedmiotem transakcji byly zakupy czesci do maszyn, zespoty pradotwdrcze oraz wspdtwykonawstwo kanatow
wentylacyjnych.

= po stronie sprzedazy Emitenta:
= wroku 2004 - 336.522,82 zt
= wroku 2005 - 1.322.047,06 zt
= wroku 2006 - 842.740,42 zt
= wokresie od 1 stycznia do 31 marca 2007: - 6.045,25 zt

Przedmiotem transakcji byta sprzedaz materiatow i potproduktow.

Ponadto Emitent w roku 2004 udzielit Karkonoskim Zaktadom Maszyn Elektrycznych KARELMA S.A. pozyczek w facznej
kwocie 1.025.000,00 zt.

W 2005 roku miedzy Emitentem a Karkonoskimi Zaktadami Maszyn Elektrycznych KARELMA S.A. zawarte zostaty
nastepujace umowy:

= Umowa przewtaszczenia na zabezpieczenie

W dniu 12 wrze$nia 2005 r. zawarta zostata pomigdzy Emitentem a Karkonoskimi Zaktadami Maszyn Elektrycznych
KARELMA S.A. (Przewlaszczajacy) umowa przewlaszczenia na zabezpieczenie, na mocy ktorej Przewtaszczajacy
w celu zabezpieczenia wierzytelnosci Emitenta w kwocie 1.990.001,58 zt przeniést na Emitenta whasnos¢ srodkdw
trwatych (pojazdéw, maszyn i urzadzen), z tym zastrzezeniem, ze gdy Przewlaszczajacy ureguluje wszystkie swoje
zobhowigzania wzgledem Emitenta — dla ktorych zabezpieczenia zawarta zostata umowa — Emitent zobowiazany bedzie
do zwrotnego przeniesienia wiasnosci na Przewtaszczajacego. Do czasu petnego zaspokojenia zabezpieczonych
wierzytelnosci Emitenta i zwrotnego przeniesienia prawa wiasnosci na Przewfaszczajacego ENERGOINSTAL S.A.
moze zaspokoi¢ si¢ z przedmiotow zabezpieczenia wedtug wiasnego wyboru poprzez zatrzymanie na wkasnosé¢ lub
zbycie wszystkich lub czes¢ stanowiacych przedmiot zabezpieczenia pojazdéw, maszyn i urzadzen. W dniu 4 grudnia
2006 r. Emitent wezwat Przewlaszczajacego do zaptaty oraz ziozyt oswiadczenie o zamiarze skorzystania z
ustanowionego zabezpieczenia. W dniu 15 grudnia 2006 r. Emitent dokonat zatrzymania wiasnosci wszystkich
stanowiacych przedmiot zabezpieczenia pojazdéw, maszyn i urzadzen.

] Umowa przeniesienia prawa uzytkowania wieczystego gruntu oraz prawa wtasnosci budynkdw stanowiacych odrebny
przedmiot wiasnosci w celu zwolnienia z dtugu

W dniu 13 wrzesnia 2005 r. zawarta zostata pomigdzy Emitentem a Karkonoskimi Zaktadami Maszyn
Elektrycznych KARELMA S.A. umowa przeniesienia prawa uzytkowania wieczystego gruntu oraz prawa wasnosci
budynkéw stanowiacych odrebny przedmiot wkasnosci w celu zwolnienia z dtugu, na mocy ktérej Karkonoskie Zaktady
Maszyn Elektrycznych KARELMA S.A. w celu umorzenia czgsci zobowiazania wynikajacego z umowy przelewu
wierzytelnosci, a dotyczacej sptaty kredytu zgodnie z Umowa o Kredyt nr 66/2000/K z dnia 25 maja 2000 r. oraz splaty
udzielonych jej przez Emitenta pozyczek — do kwoty naleznosci gtéwnej w tacznej wysokosci 2.922.950,24 zt przeniosty
na rzecz ENERGOINSTAL S.A. prawo uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Piechowicach, przy ul.
Swierczewskiego, powiat Jelenia Gora, wpisanej w ksiedze wieczystej KW NR 37540 prowadzonej przez Sad Rejonowy
Wydziat Ksiag Wieczystych w Jeleniej Gorze, obejmujacej dziatki gruntu o nr 398, 399, 485, 400/1, 397/1, 484/5, 484/6,
484/7, 484/8, 484/9, 484/11, 484/12, 484/13, 484/14, 484/15, 484/16, 484/17, 484/18, 484/19 o powierzchni 12 ha 80
aréw 83 m. kw. wraz z prawem wiasnosci posadowionych na nieruchomosci budynkéw i budowli stanowiacych odrebny
przedmiot wkasnosci.

*Na mocy umowy sprzedazy akcji zawartej w dniu 30 marca 2007 r. ENERGOINSTAL S.A. zbyt wszystkie posiadane przez
siebie akcje zwykte na okaziciela serii A w liczbie 396.600, stanowiace 60% kapitatu zaktadowego Karkonoskich Zaktadow
Maszyn Elektrycznych KARELMA S.A.

6. Transakcje Emitenta ze Spotka STANDARDKESSEL FERRUM Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach* — taczna
wartosé transakcji netto wyniosta:
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= po stronie zakup6w Emitenta:
= wroku 2004 - 8.114.746,50 zt
= wroku 2005 - 1.718.554,50 zt

Przedmiotem transakcji byty ustugi wykonawstwa pétproduktéw do kottéw energetycznych.

= po stronie sprzedazy Emitenta:
= wroku 2004 - 809.898,30 zt
= wroku 2005 - 189.886,14 zt

Przedmiotem transakcji byty ustugi badan nieniszczacych.

* W dniu 16 grudnia 2004 roku Zarzad ENERGOINSTAL S.A. podjat uchwatg nr 9/2004 w sprawie potaczenia
ENERGOINSTAL S.A. z siedziba w Katowicach (spotka przejmujaca) ze spotka ,,STANDARDKESSEL FERRUM”
Sp. z 0.0. (spotka przejmowana) poprzez przejecie majatku ,,STANDARDKESSEL FERRUM” Sp. z 0.0. za udziaty objete
przez spotke przejmujaca w spotce przejmowanej. Potaczenie zostato zarejestrowane w Rejestrze Przedsigbiorcow przez Sad
Rejonowy w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego postanowieniem z dnia 29 marca 2005 roku.

7. Transakcje Emitenta z Stanistawem Wieckiem, akcjonariuszem i Prezesem Zarzadu Emitenta — taczna wartos¢
transakcji netto wyniosta:

= po stronie zakup6w Emitenta:

= wroku 2004 - 4.680.180,87 zt
= wroku 2005 - 2.520.096,97 zt
= wokresie od 1 stycznia do 31 maja 2007: 574.590,00 z¢

Przedmiotem transakcji w latach 2004 i 2005 byty ustugi zarzadzania Spotka a w roku 2007 dzierzawa nieruchomosci.

W dniu 11 lipca 2005 r. Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate w sprawie rozwiazania umowy zlecenia z dnia 23 lipca
2001 r. na $wiadczenie przez Stanistawa Wigcka ustug zarzadzania Spotka.

W roku 2006 Emitent nie dokonywat transakcji z Stanistawem Wigckiem.

= po stronie sprzedazy Emitenta:
= wroku 2007 - 9.639.344,26 zt

W 2007 roku do daty zatwierdzenia Prospektu migdzy Emitentem a Stanistawem Wigckiem zawarte zostaty nastgpujace
umowy:

= Umowa sprzedazy nieruchomosci

W dniu 16 lutego 2007 r. zawarta zostata pomiedzy Emitentem a Panem Stanistawem Wigckiem umowa sprzedazy,
na mocy ktorej Emitent zbyt na rzecz Stanistawa Wiecka prawo uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w
Katowicach — Bogucicach, przy Al. Rozdzienskiego 188d, o powierzchni 5 ha 100 m. kw. (KW NR KA1K/00048709/0)
wraz z prawem wiasnosci posadowionych na przedmiotowej nieruchomosci budynkéw i budowli stanowiacych odrebny
przedmiot wasnosci za kwotg za 9.639.344,26 zt netto, wynikajaca z operatu szacunkowego z dnia 30 stycznia 2007 r.
sporzadzonego przez rzeczoznawcg majatkowego. Nieruchomos¢ obciazona jest hipotecznie na rzecz PKO Bank Polski
S.A. Regionalny Oddziat Korporacyjny w Katowicach. Umowa zawarta zostata na warunkach rynkowych.

= Umowa dzierzawy nieruchomosci

W dniu 1 marca 2007 r. zawarta zostata pomiedzy Emitentem a Panem Stanistawem Wieckiem umowa dzierzawy
zabudowanej nieruchomosci potozonej w Katowicach — Bogucicach, przy Al. Rozdzienskiego 188d, o powierzchni
4 ha 37 aréw 89 m. kw. Umowa zawarta zostata na czas okreslony od dnia 1 marca 2007 r. do dnia 28 lutego 2017 r.
Miesigczny czynsz dzierzawny wynosi 188.800,00 zt netto. Umowa zawarta zostata ha warunkach rynkowych.

] Umowa dzierzawy nieruchomosci
W dniu 1 marca 2007 r. zawarta zostata pomigdzy Emitentem a Panem Stanistawem Wigckiem umowa dzierzawy
zabudowanej nieruchomosci potozonej w Katowicach — Bogucicach, przy Al. Rozdzienskiego 188d, o powierzchni
63 ar6w 11 m. kw. Umowa zawarta zostata na czas nieoznaczony. Miesieczny czynsz dzierzawny wynosi 2.730,00 zt
netto. Umowa zawarta zostata na warunkach rynkowych.

8. Transakcje Emitenta z ,, Truck System Stolorz” B. Stolorz Spétka Jawna (wsp6lInikiem w spéice jest Karolina Wiecek
— Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta) — taczna wartos¢ transakcji netto wyniosta:

=  po stronie zakupdw Emitenta:
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= wroku 2004 - 20.124,30 zt
= wroku 2005 - 33.174,74 z4
= wroku 2006 - 49.842,42 7t

w okresie od 1 stycznia do 31 maja 2007: 11.056,13 zt

Ponadto Emitent udzielit spotce ,, Truck System Stolorz” B. Stolorz Spétka Jawna poreczenia wekslowego za kredyt bankowy
w wysokosci 220.000,00 zt powiekszony o odsetki, prowizje i koszty, ktorego termin spaty uptywat w dniu 7 maja 2007 r.
Kredyt zostat sptacony przez ,, Truck System Stolorz” B. Stolorz Spétka Jawna w terminie, co oznacza, ze Emitent nie jest
zobowiazany z tytutu udzielonego poreczenia.

20.HISTORYCZNA DANE FINANSOWE AKTYWOW I PASYWOW
EMITENTA, JEGO SYTUAC]JI FINANSOWE] ORAZ ZYSKOW I STRAT

20.1. HISTORYCZNE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

Woprowadzenie

Dane o Emitencie:
— Nazwa i siedziba:
ENERGOINSTAL Spétka Akcyjna w Katowicach

— Adres siedziby
40-203 Katowice, Al. Rozdzieriskiego nr 188 D

— Oddziaty zagraniczne
ENERGOINSTAL S.A. Zweigniederlassung Schoenefeld
12529 Schoenefeld, AM Dorfander 1 (Niemcy)

— Adresy pozostatych miejsc prowadzenia dziatalnosci
40-241 Katowice, ul. Hutnicza 3

58-573 Piechowice, ul. S\Nierczewskiego 11

72-346 Pobierowo, ul. Powstasicow

42-480 Poreba, ul. Zaktadowa 2

— Gléwny telefon
+48 32 73572 00

— Numer telefaksu
+4832 735 72 57

— Adres poczty elektronicznej
enegroinstal@energoinstal.pl

— Strona internetowa
www.energoinstal.pl

— Wskazanie sadu rejestrowego i numeru rejestru:
Sqd Rejonowy w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000048929

— Przedmiot dziatalnosci:

Podstawowy zakres dziatalnosci Spatki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD) 2830B — Dziatalnos¢ ustugowa w
zakresie instalowania, naprawy i konserwacji wytwornic pary (poza kottami centralnego ogrzewania na gorqcq wode) oraz
(EKD)2830 — Produkcja generatorow pary, z wyjqtkiem bojleréw do centralnego ogrzewania gorgca.

— Czas trwania spotki Emitenta oraz spétek z Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A.:
Nieoznaczony

— Skiad osobowy Zarzadu:

Prezes Zarzqdu — Stanistaw Wiecek,
Wiceprezes Zarzqdu — Jarostaw Wiecek,
Wiceprezes Zarzqdu — Michat Wiecek.

— Skiad osobowy Rady Nadzorczej:

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej — Jacek Kosteczka,
Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej — Irena Wiecek,
Sekretarz Rady Nadzorczej — Karolina Wiecek,

Cztonek Rady Nadzorczej —Marta Jedrusiziska - Wiecek,
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Cztonek Rady Nadzorczej —Mariusz Woznica.

W dniu 27 marca 2007roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito Uchwatq nr 13 odwota¢ Pana Mariusza Woznice ze
sktadu Rady Nadzorczej i tego samego dnia Uchwatq nr 14 powota¢ Pana dr Henryka Kawalskiego do sktadu Rady
Nadzorczej Spoiki.

Informacje o Grupie Kapitatowej:

Zgodnie definicja grupy kapitatowej podanej w MSR 27 w skfad Grupy ENERGOINSTAL S.A. na dzien 31 grudnia 2006
roku wchodzity:

jednostka dominujaca:

— ENERGOINSTAL Spétka Akcyjna w Katowicach,

jednostki zalezne:

— Energoinstal Sp. z 0.0. z siedzibq w Katowicach,

— Instal Katowice Zaktad Budowlano - Montazowy ,,Bielsko” Sp. z 0.0. z siedzibq w Bielsku — Biatej,
— Karkonoskie Zaktady Maszyn Elektrycznych KARELMA S.A. z siedzibg w Piechowicach,

— Instal Finanse Sp. z 0.0. z siedzibqg w Katowicach,

— Instal — Cad Sp. z 0.0. z siedzibq w Katowicach,

— Inox — Serwis Sp. z 0.0. z siedzibq w Katowicach.

W ramach Grupy ENERGOINSTAL S.A., zgodnie ze stanem na dzien 31 grudnia 2006 roku nie funkcjonuja grupy
kapitatowe nizszego szczebla.

Jednostki zalezne zostaty skonsolidowane metoda petna.

Schemat organizacyjny Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A.:

ENERGOINSTAL S.A.

Energoinstal Instal Katowice ZBM Instal Finanse Instal — Cad Inox - Serwis Karkonoskie Zaktady
Sp.zo.0. BIELSKO” Sp. z 0.0. Sp. zo.0. Sp. z0.0. Sp. zo.0. Maszyn Elektrycznych
KARELMA S.A.

Wykaz jednostek zaleznych, wspétzaleznych i stowarzyszonych ENERGOINSTAL S.A. na dzien 31.12.2006 roku

E) MEPAA 01,1 (e e SR ST Energoinstal Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia

prawnej)
b) siedziba Katowice, Al. Rozdzienskiego 188 D

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
¢) sad rejestrowy Rejonowy w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

pod numerem KRS00001951149

Budownictwo og6lne i inzynieria ladowa, dziatalnos¢ zwiazana z rekrutacja,
udostepnianiem pracownikéw

e) charakter dominacji spotka zalezna
f) zastosowana metoda konsolidacji petna
9) da_ta objgcia kontroli / data od ktorej 11 grudnia 1998 rok
wywierany jest znaczacy wptyw
h) procent posiadanego kapitatu zaktadowego 100%
i) udziat w o_golnej liczbie gtosdw na walnym 100%
zgromadzeniu

d) przedmiot dziatalnosci

) MEBTTE [RETEEE) (8 el @) HEi] Instal Katowice ZBM BIELSKO Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia

prawnej)
b) siedziba Bielsko - Biata, ul. Konarskiego 10

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
c) sad rejestrowy Rejonowy w Bielsku - Biatej, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego pod numerem KRS0000027685
Prowadzenie robdt budowlano — montazowych i instalacyjnych w kraju i za
granica, kosztorysowanie, ustugi serwisowe i rozruchy technologiczne oraz
handel, transport i produkcja elementéw budowlanych i montazowych
zwigzanych z opisana dziatalnoscia
e) charakter dominacji spotka zalezna

d) przedmiot dziatalnosci
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f) zastosowana metoda konsolidacji petna
g) data objecia kontroli / data od ktorej 1 kwietnia 1999 rok
wywierany jest znaczacy wptyw
h) procent posiadanego kapitatu zaktadowego 100%
i) udziat w ogo6lnej liczbie gtoséw na walnym 100%

zgromadzeniu

a) nazwa jednostki (ze wskazaniem formy
prawnej)

Instal Finanse Sp. z 0.0.

b) siedziba

Katowice, ul. Rozdzienskiego 188 D

¢) sad rejestrowy

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS0000129650

d) przedmiot dziatalnosci

Dziatalno$¢ rachunkowo — ksiegowa, pozostate formy udzielania kredytéw, za
wyjatkiem czynnosci zastrzezonych dla bankéw

e) charakter dominacji

spotka zalezna

f) zastosowana metoda konsolidacji petna

g) data objecia kontroli / data od ktorej 19 marca 2003 roku
wywierany jest znaczacy wptyw

h) procent posiadanego kapitatu zaktadowego 100%

i) udziat w ogo6lnej liczbie gtoséw na walnym 100%

zgromadzeniu

a) nazwa jednostki (ze wskazaniem formy
prawnej)

Instal - Cad Sp. z o.0.

b) siedziba

Katowice, ul. Rozdzienskiego 188 D

¢) sad rejestrowy

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS0000134655

d) przedmiot dziatalnosci

Sprzedaz hurtowa elektrycznych artykutéw gospodarstwa domowego i artykutow
radiowo - telewizyjnych

e) charakter dominacji

spotka zalezna

f) zastosowana metoda konsolidacji petna

g) data objecia kontroli / data od ktorej 4 lipca 2002 rok
wywierany jest znaczacy wptyw

h) procent posiadanego kapitatu zaktadowego 100%

i) udziat w ogo6lnej liczbie gtoséw na walnym 100%

zgromadzeniu

a) nazwa jednostki (ze wskazaniem formy
prawnej)

Inox - Serwis Sp. z 0.0.

b) siedziba

Katowice, ul. Rozdzienskiego 188 D

¢) sad rejestrowy

Brak wpisu*

d) przedmiot dziatalnosci

Prowadzenie dziatalnosci gospodarczej w zakresie wdrazania technologii chemii
technicznej, obrobka stali przy uzyciu srodkéw chemicznych ze szczegdlnym
uwzglednieniem trawienia stali szlachetnych i elektropolerowania.

e) charakter dominacji

spotka zalezna

f) zastosowana metoda konsolidacji petna

g) data objecia kontroli / data od ktérej 4 marca 2004 roku
wywierany jest znaczacy wptyw

h) procent posiadanego kapitatu zaktadowego 100%

i) udziat w ogo6lnej liczbie gtoséw na walnym 100%

zgromadzeniu

* Spoétka nie dopetnita obowigzku zgtoszenia do Krajowego Rejestru Sgdowego. Obowigzek ten wynika z Ustawy o KRS z
dnia 20 sierpnia 1997 roku. Postuguje si¢ jedynie wpisem do Rejestru Handlowego z dnia 8 listopada 2000 roku przez Sqd
Rejonowy w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczo-Rejestrowy pod numerem 18388.

a) nazwa jednostki (ze wskazaniem formy
prawnej)

Karkonoskie Zaktady Maszyn Elektrycznych KARELMA S.A.

b) siedziba

Piechowice, ul. Swierczewskiego 11

¢) sad rejestrowy

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS000064842

d) przedmiot dziatalnosci

Produkcja elektrycznych silnikéw, pradnic i transformatoréw, z wytaczeniem
dziatalnosci ustugowej
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e) charakter dominacji spotka zalezna
f) zastosowana metoda konsolidacji petna
g) data objecia kontroli / data od ktorej 27 czerwiec 2003 roku
wywierany jest znaczacy wptyw
h) procent posiadanego kapitatu zaktadowego 60%
i) udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym 60%
5 0
zgromadzeniu
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Wybrane dane finansowe przeliczone na EURO

Srednie kursy wymiany ziotego w stosunku do EURO w okresach objetych sprawozdaniem finansowym,
poréwnywalnymi danymi finansowymi ustalane przez Narodowy Bank Polski

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski srednie kursu wymiany ztotego w stosunku do EURO wyniosty w okresach
objetych historycznymi danymi finansowymi:

Sredni kurs w Minimalny kurs w Maksymalny kurs w Kurs na ostatni dzien
Rok obrotowy - . !
okresie* okresie okresie okresu
2004 45182 4,0518 4,9149 4,0790
2005 4,0233 3,8223 4,2756 3,8598
2006 3,8991 3,7640 4,1065 3,8312

*) srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzies kazdego miesigca w danym okresie

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych
z prezentowanego sprawozdania finansowego oraz danych poréwnywalnych, przeliczonych na EURO

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski
dla EURO obowiazujacych na ostatni dzien okresu:

- Kurs na dzien 31 grudnia 2004 roku wynosit: 1 EURO =4,0790 PLN

- Kurs na dzien 31 grudnia 2005 roku wynosit: 1 EURO = 3,8598 PLN

- Kurs na dzien 31 grudnia 2006 roku wynosit 1 EURO = 3,8312 PLN

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywdw srodkéw pienieznych przeliczono wedtug
kurséw stanowiacych srednia arytmetyczna $rednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EURO
obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym okresie sprawozdawczym.

- Kurs $redni w 2004 roku obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow obowiazujacych na ostatni dzien kazdego
miesiaca wynosi: 1 EURO =4,5182 PLN

- Kurs $redni w 2005 roku obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow obowiazujacych na ostatni dzien kazdego
miesiaca wynosi: 1 EURO = 4,0233PLN

- Kurs $redni w 2006 roku obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow obowiazujacych na ostatni dzien kazdego
miesiaca wynosi: 1 EURO = 3,8991 PLN

31.12.2006 | 31.12.2005 | 31.12.2004 | 31.12.2006 | 31.12.2005 | 31.12.2004
WYBRANE DANE FINANSOWE
tys. ztotych | tys. ztotych | tys. ztotych | tys. EURO | tys. EURO | tys. EURO
I. Przychody netto ze sprzedazy 149 112 176 38 27 39
produktdw, towaréw i materiatdw 664 579 564 384 982 078
I1. Zysk (strata) z dziatalnosci 15 7 20 3 1 4
operacyjnej 175 369 590 892 832 557
13 5 15 3 1 3
I11. Zysk (strata) brutto 469 978 145 454 486 352
9 4 9 2 1 2
IV Zysk (strata) netto 041 178 060 319 038 005
V. Przeptywy pieniezne netto z 2 17 17 4 3
dziatalnosci operacyjnej 606 104 882 668 251 958
V1. Przeptywy pienigzne netto z 7 (18 8 1 (4 1
dziatalnosci inwestycyjnej 089) 429) 298) 818) 581) 837)
VII. Przeptywy pieniezne netto z 9 3 @ 2 1
dziatalnosci finansowej 686 826) 357) 484 (951) 628)
Lo 5 (5 2 1 (1
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 203 151) 297 334 280) 493
IX. Aktvwa razem 140 82 101 36 21 24
- AKYW 618 829 849 703 459 969
X. Zobowiazania i rezerwy na 85 40 59 22 10 14
zobowiazania 966 325 972 438 447 703
. . . 16 5 4 4 1 1
XIl. Zobowiazania dtugoterminowe 304 303 243 256 374 040
. L . 69 35 55 18 9 13
XIl. Zobowiazania krétkoterminowe 662 022 729 183 074 662
. 54 42 41 14 11 10
XIII. Kapitat whasny 652 504 540 265 012 184
. 1 1
XIV. Kapitat zakladowy 600 169 877 418 303 215
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: N - - 1280 1169 1227 1280 1169 1227

XV. Sredniowazona liczba akcji 253 345 302 253 345 302
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwykta

(w zt/ EURO) 7,06 3,57 7,38 1,81 0,89 1,63
XVII. Rozwodniona liczba akcji* 16 402 530 15293 450 15873 020 16 402 503 15293 450 15873 020
XVIII. Rozwodniony zysk na jedna akcje

(w z+/ EURO) 0,55 0,27 0,57 0,14 0,07 0.13
XVIII. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje

(w zt/ EURO) 42,69 36,35 33,85 11,14 9,42 8,30
XIX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na 0,

jedna akcje (w 2t/ EURO) 3,33 2,78 2,62 87 0,72 0,64
XX. Zadeklarowana lub wyptacona

dywidenda na jedna akcje (w zt/ EURO) - 3,00 6,00 - 0.75 1,33

*Dnia 27 marca 2007 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ENERGOINSTAL S.A. z siedzibq w Katowicach
Uchwaltq nr 15 dokonato zmiany wartosci nominalnej 1 akcji z 1,00 ztotego na 10 groszy.

Uchwaltq nr 17 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z 27 marca 2007 roku podwyzszono kapitat zaktadowy do kwoty nie
wyzszej niz 1.800 tys. ztotych poprzez emisje nie wiecej niz 3.600.000 akcji, o wartosci nominalnej 10 groszy kazda, co
spowoduje, ze kapitat zaktadowy dzielit si¢ bedzie na nie wiecej niz 18.000.000 akcji.

Podstawa Sporzadzenia Skonsolidowanych Historycznych Informacji Finansowych

Sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A. obejmujace okresy roczne zakonczone
31 grudnia 2006 roku, 31 grudnia 2005 roku i 31 grudnia 2004 roku zostaly sporzadzone zgodnie z polskimi zasadami
rachunkowosci wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci. Dla celéw niniejszego dokumentu rejestracyjnego sprawozdania
zostaty przeksztatcone do zasad zgodnych z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Prezentowane historyczne skonsolidowane informacje finansowe zostaty sporzadzone na dzien 31 grudnia 2004 roku, 31
grudnia 2005 roku i 31 grudnia 2006 roku. Rokiem obrotowym jednostki dominujacej i jednostek zaleznych jest rok
kalendarzowy.

Historyczne skonsolidowane informacje finansowe zostaty zaprezentowane przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci grupy
kapitatowej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, za wyjatkiem informacji spdtki zaleznej Karkonoskie Zaktady Maszyn
Elektrycznych KARELMA S.A. w Piechowicach. Na dzien sporzadzenia informacji finansowych nie istnieja zadne
okolicznosci wskazujace na zagrozenie Kkontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez — Emitenta. Wystgpuja jednak
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez dwie Spotki zalezne: Karkonoskie
Zaktady Maszyn Elektrycznych KARELMA S.A. oraz Energoinstal Sp. z 0.0., co zostato opisane szczegétowo w nocie
Niepewnos¢ kontynuacji dziatalnosci.

Historyczne skonsolidowane informacje finansowe wykazane zostaly w tysiacach ziotych, chyba ze w konkretnych
sytuacjach podane zostaty z wigksza dokltadnoscia. Waluta funkcjonalna, jak i sprawozdawcza jest ztoty polski (PLN).

Historyczne skonsolidowane informacje finansowe sporzadzone zostaty zgodnie z zasada kosztu historycznego, za
wyjatkiem aktywow i zobowiazan finansowych (w tym instrumentéw pochodnych) wycenianych w wartosci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat oraz czesci srodkéw trwatych, dla ktdrych jako zaktadany koszt przyjeto wartos¢ godziwa.

Do dnia sporzadzenia skonsolidowanych historycznych informacji finansowych Unia Europejska nie przyjeta zadnych
nowych standardéw, ktére obowiazywatyby na date p6zniejsza niz data bilansowa. Natomiast przepisy wydanych przez Radg
ds. Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci standardéw i interpretacji, ktore obowiazuja od 1 stycznia 2006 roku (w
tym: MSSF 6, MSSF 7, zwiazane z nimi zmiany do MSR 1, zmiany do MSR 39, zmiany do MSSF 4) nie maja istotnego
wplywu na historyczne skonsolidowane informacje finansowe Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A.

Oswiadczenie o0 zgodnosci

Historyczne skonsolidowane informacje finansowe Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A. obejmujace okresy roczne
zakonczone 31 grudnia 2004 roku, 31 grudnia 2005 roku i 31 grudnia 2006 roku zostaty sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwiazanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej.

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Zasady konsolidacji

Za jednostke zalezna w skonsolidowanych historycznych informacjach finansowych ENERGOINSTAL S.A. uznaje
jednostke w odniesieniu do ktérej Emitent ma zdolnos¢ kierowania jej polityka finansowa i operacyjna w celu uzyskania
korzysci z jej dziatalnosci. Wiaze sig¢ to z posiadaniem wiekszosci ogdlnej liczby gtosdw w organach stanowiacych tej
jednostki. Przy dokonywaniu oceny, czy Emitent kontroluje dana jednostke, uwzglednia sie istnienie oraz wplyw
potencjalnych praw glosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowac¢ lub zamienic.
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Przejecie jednostki zaleznej przez Emitenta rozlicza sie metoda nabycia.

Wytaczeniu podlega wartos¢ bilansowa inwestycji jednostki dominujacej w jednostce zaleznej, odpowiednio
z kapitatem wiasnym jednostki zaleznej. Nadwyzke wartosci bilansowej inwestycji nad wartoscia godziwa udziatu
ENERGOINSTAL S.A. w mozliwych do zidentyfikowania przejgtych aktywach netto ujmuje sig jako wartosé firmy.
Rozrachunki, przychody, koszty i niezrealizowane zyski ujete w aktywach, powstale na transakcjach pomiedzy spétkami
Grupy, podlegaja eliminacji. Eliminacji podlegaja rowniez niezrealizowane straty, chyba, ze transakcja dostarcza dowodéw
na utrate wartosci przekazanego sktadnika aktywow.

Udziaty w kapitale wtasnym jednostek zaleznych, nalezace do oséb lub jednostek innych niz objete konsolidacja, wykazuje
sie w odrebnej pozycji pasywow skonsolidowanego bilansu, oddzielnie od kapitatu jednostki dominujacej w ramach kapitatu
wiasnego jako ,,Kapitaty mniejszosci”. Udziaty mniejszosci stanowia te cze$¢ zysku i straty oraz wynikéw netto uzyskanych
z dziatalnosci oraz aktywdw netto jednostki zaleznej, ktére mozna przyporzadkowaé do udziatéw nie nalezacych
(bezposrednio lub posrednio przez jednostki zalezne) do jednostki dominujacej. Wartos¢ poczatkowa tych kapitatdw ustala
si¢ w wysokosci odpowiadajacej im wartosci godziwej aktywOw netto, ustalonej na dzien wymiany. Wartos¢ te zwigksza sig
lub zmniejsza odpowiednio o zmiany w aktywach netto jednostki zaleznej. Przypadajace na inne osoby lub jednostki objete
konsolidacja zyski lub straty wykazuje si¢ w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat. Jezeli straty jednostek zaleznych
przypadajace na kapitaty mniejszosci przekraczaja kwoty gwarantujace ich pokrycie, to ich nadwyzka podlega rozliczeniu z
kapitatem wiasnym grupy kapitatowej.

Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych poszczeg6lnych jednostek Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A.

wycenia si¢ w walucie podstawowego $rodowiska gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalnose, tj. w

walucie funkcjonalnej. Historyczne skonsolidowane informacje finansowe prezentowane sa w ztotych polskich (PLN), ktdre

stanowig walute funkcjonalna i walute prezentacji jednostek Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz wyceny bilansowej

aktywow i zobowiazan pienieznych wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskow i strat, o ile nie odracza sie

ich w kapitale wiasnym, gdy kwalifikuja si¢ do uznania za zabezpieczenie przeptywow pienieznych i zabezpieczenie

udziatdw w aktywach netto.

Réznice kursowe powstate na pozycjach niepienieznych, takich jak instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej

przez rachunek zyskow i strat, ujmuje si¢ jako element zmian wartosci godziwej. R6znice kursowe powstate na pozycjach

niepienigznych, takich jak instrumenty kapitatowe zaklasyfikowane do aktywdéw finansowych dostepnych do sprzedazy,

ujmuje si¢ w kapitale z wyceny w wartosci godziwej.

Wynik finansowy oraz sytuacja majatkowa i finansowa jednostki dziatajacej za granica (oddziatu w Niemczech) przeliczane

sa na walute prezentacji, tak aby umozliwié¢ ujecie jednostki dziatajacej za granica w sprawozdaniu finansowym jednostki

sporzadzajacej sprawozdanie finansowe z zastosowaniem nastepujacych procedur:

e aktywa i pasywa kazdego prezentowanego bilansu (tj. z uwzglednieniem danych poréwnawczych) przelicza sie po
kursie zamkniecia na dany dzien bilansowy;

e przychody i koszty w kazdym rachunku zyskéw i strat (tj. z uwzglednieniem danych poréwnawczych) przelicza si¢ po
kursach wymiany na dzien zawarcia transakcji;

e wszystkie powstate réznice kursowe ujmuje si¢ w oddzielnej pozycji kapitatu wiasnego.

Z przyczyn praktycznych, do przeliczania pozycji przychodow i kosztow stosuje sig sredni kurs wymiany w danym okresie.

Réznice kursowe netto zaliczone do oddzielnej pozycji kapitatu whasnego oraz uzgodnienie kwoty tego rodzaju réznic

kursowych na poczatek i koniec okresu zaprezentowano w nocie dotyczacej pozostatych kapitatow.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmuja srodki trwate i naktady na s$rodki trwate w budowie, ktore jednostki zamierzaja
wykorzystywa¢ w swojej dziatalnosci oraz na potrzeby administracyjne w okresie dtuzszym niz 1 rok, ktére w przysztosci
spowoduja wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki. Nakfady na srodki trwate obejmuja poniesione naktady
inwestycyjne, jak réwniez poniesione wydatki na przyszte dostawy maszyn, urzadzen i ustug zwiazanych z wytworzeniem

srodkow trwatych.

Do rzeczowych aktywow trwatych zaliczane sa miedzy innymi:

. nieruchomosci, tj. grunty, budynki, obiekty inzynierii ladowej i wodnej,
. srodki transportu,

. maszyny i urzadzenia,

. pozostate ruchome $rodki trwate.

Srodki trwate oraz srodki trwate w budowie ujmowane sa pierwotnie w cenie nabycia lub po koszcie wytworzenia.

Na dzien bilansowy rzeczowe aktywa trwate wyceniane sa w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych
o0 skumulowane odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacja srodkéw trwatych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajacych przewidywany okres ich uzytkowania. Dla
celow amortyzacji srodkdw trwatych stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Okresy uzytkowania dla poszczegélnych
sktadnikéw trwatych sa nastepujace:

« budynki i budowle od 5 do 33 lat
* maszyny i urzadzenia od 3 do 20 lat
« srodki transportu od 5 do 8 lat

* pozostate $rodki trwate od 4 do 10 lat

Na dzien bilansowy $rodki trwate oraz srodki trwate w budowie wyceniane sa wedtug kosztu pomniejszonego o dokonane
odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.
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Na dzien przejscia na MSR dokonano wyceny czesci budynkéw i budowli oraz urzadzen technicznych i maszyn zakupionych
przed 1997 rokiem w wartosci godziwej, ktdra przyjeto jako zaktadany koszt. Skutki wyceny zostaly ujete jako korekta
zyskow zatrzymanych.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomos¢ inwestycyjna to nieruchomos¢ (grunt, budynek lub czes¢ budynku albo oba te elementy), ktére wiasciciel
traktuje jako zrddito przychoddéw z czynszu lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci, wzglednie obie
te korzysci, przy czym nieruchomos¢ taka nie jest wykorzystywana przy produkcji, dostawach towardw, $wiadczeniu ustug
lub czynnosciach administracyjnych, ani tez przeznaczona na sprzedaz w ramach zwyklej dziatalnosci jednostki.
Nieruchomos¢ inwestycyjna jest poczatkowo wyceniona wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z uwzglednieniem
kosztow przeprowadzenia transakcji. Jako zasade rachunkowosci wybrano model wyceny wedtug ceny nabycia.
Nieruchomos¢ inwestycyjna jest usuwana z ksiag (wyeliminowana z bilansu) w momencie jej zbycia. Wszelkie zyski i straty
wynikajace z usunigcia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w tym okresie, w
ktérym dokonano takiego wyksiggowania.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmuja aktywa Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A., ktore nie posiadaja postaci fizycznej,
sa identyfikowalne oraz ktére mozna wiarygodnie wyceni¢ i ktére w przysztosci spowoduja wptyw korzysci ekonomicznych
do jednostki.

Wartosci niematerialne ujmowane sa pierwotnie w cenie nabycia lub po koszcie wytworzenia.

Amortyzacja wartosci niematerialnych odbywa sie¢ wedtug stawek odzwierciedlajacych przewidywany okres ich
uzytkowania. Dla celéw amortyzacji wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania stosowana jest metoda
amortyzacji liniowej. Okres uzytkowania dla sktadnikéw wartosci niematerialnych wynosi 2 i 5 lat.

Na dzien bilansowy wartosci niematerialne wyceniane sa wedtug kosztu po pomniejszeniu o dokonane odpisy aktualizujace
oraz ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Wartosé firmy i ujemna wartosé firmy

Wartos¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscia godziwa udziatu jednostek Grupy Kapitatowej
ENERGOINSTAL S.A. w mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto przejetej jednostki zaleznej na dzien przejecia.
Wartosc firmy z przyjecia jednostek zaleznych ujmuje si¢ w wartosciach niematerialnych.

Wartos¢ firmy podlega corocznie testowi na utratg wartosci i jest wykazywana w bilansie wedtug wartosci poczatkowej
pomniejszonej o skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci.

Wartos¢ bilansowa ujemnej wartosci firmy na poczatek pierwszego okresu rocznego rozpoczynajacego si¢ 31 marca 2004
roku lub pdzniej, tj. 1 stycznia 2005 roku, ktdra powstata z tytutu potaczenia jednostek gospodarczych o dacie porozumienia
sprzed 31 marca 2004 roku wytaczono z ksiag rachunkowych z pierwszym dniem tego okresu, korygujac réwnoczesnie saldo
poczatkowe niepodzielnego wyniku lat ubiegtych.

Aktywa finansowe

W bilansie skonsolidowanym aktywa finansowe dtugoterminowe obejmuja w catosci:

. udziaty w jednostkach powiazanych i pozostatych.

Udziaty w jednostkach powiazanych i pozostatych zalicza si¢ do aktywow trwatych, o ile Grupa Kapitalowa nie zamierza
zby¢ ich w ciagu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Udziaty w jednostkach powiazanych i pozostatych wycenia sie po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej. Jezeli nie jest
mozliwe ustalenie wartosci godziwej tych aktywow, a posiadaja ustalony termin wymagalnosci, wéwczas ich wyceny
dokonuje sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu; jezeli aktywa te nie maja ustalonego okresu wymagalnosci, wyceny
dokonuje si¢ w cenie nabycia.

Zapasy

Zapasy sa aktywami przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwykiej dziatalnosci gospodarczej, bedacymi w trakcie produkcji
przeznaczonej na sprzedaz oraz majacymi posta¢ materiatdw lub surowcow zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w
trakcie $wiadczenia ustug. Zapasy obejmuja materiaty, pétprodukty i produkty w toku, wyroby gotowe oraz towary.
Materiaty i towary wycenia sie pierwotnie w cenach zakupu. Na dzien bilansowy wycena materiatéw i towaréw odbywa sie
z zachowaniem zasad ostroznej wyceny, tzn. wedtug ceny zakupu lub ceny sprzedazy mozliwej do uzyskania w zaleznosci
od tego, ktéra z nich jest nizsza. Pétprodukty i produkty w toku oraz wyroby gotowe wycenia si¢ po koszcie wytworzenia, z
zachowaniem zasad ostroznej wyceny.

Odpisy aktualizujace dotyczace zapaséw wynikajace z ostroznej wyceny oraz odpisy aktualizujace dla pozycji zalegajacych,
jak i ich odwrdcenia, odnoszone sa w koszt wiasny sprzedazy.

Naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe

Naleznosci ujmowane sa pierwotnie w wartosciach godziwych. W przypadku stosowania normalnych terminéw ptatnosci,
uznanych w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym charakterze, za warto$¢ godziwa uznaje sie ich wartos¢
nominalna powstata w dniu rozpoznania przychodu. W przypadku sprzedazy na warunkach ptatnosci wydtuzonej poza tzw.
normalne warunki kredytowe i przy znaczacej wartosci pieniadza w czasie, przychody sa ujmowane w skorygowanej cenie
nabycia (zamortyzowanym koszcie) metoda efektywnej stopy procentowej. R6znica miedzy kwota nominalng zaptaty a
kwota uzyskana jako przychéd jest ujmowana jako przychody z odsetek.

Na dzien bilansowy naleznosci handlowe wycenia si¢ z zachowaniem zasad ostroznej wyceny. Wartos¢ naleznosci
aktualizuje sie, uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty.
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Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci zalicza si¢ do pozostatych kosztéw, natomiast ich odwrécenie do pozostatych
przychoddow.

Naleznosci wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach i wycenia na dzien bilansowy zgodnie z zasadami opisanymi
w punkcie ,, Transakcje w walutach obcych”.

Aktywa finansowe krétkoterminowe
Aktywa finansowe krotkoterminowe obejmuja:

. pozyczki,
. forward,
. obligacje.

Pozyczki to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach,
ktére nie sa notowane na aktywnym rynku. Powstaja wowczas, gdy Grupa Kapitatowa ENERGOINSTAL S.A. wydaje
srodki pienigzne, dostarcza towary lub ustugi bezposrednio dtuznikowi, nie majac intencji zaklasyfikowania tych naleznosci
do aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat.

Pozyczki zalicza si¢ do aktywdw obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Pozyczki o terminie wymagalnosci przekraczajacym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza si¢ do aktywow
trwatych.

Pozyczki wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentoweyj.

Obligacje wycenia sie¢ w skorygowanej cenie nabycia.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja srodki pienigzne w kasie, depozyty bankowe platne na zadanie, inne
krotkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy od dnia ich zatozenia, otrzymania,
nabycia lub wystawienia oraz o duzej ptynnosci.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wyceniane sa wedtug wartosci nominalnych. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach i wycenia na dzien bilansowy zgodnie z zasadami opisanymi
w punkcie ,, Transakcje w walutach obcych”.

Kapitat wlasny

Kapitat wiasny

Kapitat wiasny Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A. stanowia:

a) kapitat akcyjny jednostki dominujacej,

b) nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej,

c) pozostate kapitaty, na ktdre sktadaja sie kapitaty rezerwowe i zapasowe,

d) zyski zatrzymane, na ktore sktadaja sie:

- niepodzielny zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych (skumulowane zyski/ straty z lat ubiegtych),
- wynik finansowy biezacego okresu obrotowego,

e) udziaty mniejszosci.

Kapitaty mniejszosci w skonsolidowanych informacjach finansowych dotycza spétki zaleznej Karkonoskie Zaktady Maszyn
Elektrycznych KARELMA S.A., ktdrej kapitaty whasne na dzien 31.12.2004, 2005, 2006 roku wykazuja wartosci ujemne.
Zgodnie z MSR 27.35 straty dotyczace udziatbw mniejszosci w skonsolidowanej jednostce zaleznej moga przewyzszaé
udziatly mniejszosci w kapitale wtasnym tejze jednostki zaleznej. Ta nadwyzka oraz dalsze straty dotyczace udziatow
mniejszosci obciazaja udziaty wiekszosci, z wyjatkiem sytuacji, kiedy udzialowcy mniejszosciowi maja obowiazek i sa
zdolni do dokonania dodatkowej inwestycji w celu pokrycia strat. W zwiazku z tym, ze udziatowcy mniejszosciowi nie maja
obowiazku pokrywania strat wspomnianej Spotki zaleznej, straty udziatowcéw mniejszosciowych skorygowaty straty z lat
ubiegtych, a kapitaty mniejszosci na dzien 31.12.2004, 2005, 2006 roku zostaty wykazane w wartosci rownej zero.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe obejmuja kredyty i pozyczki bankowe. Sa one ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Wyjatkiem sa kredyty udzielone w rachunku biezacym, dla ktérych nie sa
ustalone harmonogramy sptat. W przypadku tego rodzaju kredytéw, koszty zwiazane z jego uruchomieniem oraz inne optaty
obciazaja koszty finansowe w okresie ich poniesienia.

Zobowigzania i rozliczenia migdzyokresowe

Za zobowiazania uznaje si¢ wynikajacy z przesztych zdarzen obowiazek wykonania swiadczen o wiarygodnie okreslonej
wartosci, ktore spowoduja wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywow Grupy Kapitatowej.

Zobowiazania ujmowane sa pierwotnie w wartosciach godziwych. W przypadku stosowania normalnych terminéw ptatnosci,
uznanych w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym charakterze, za wartos¢ godziwa uznaje sig ich wartosc
nominalna powstata w dniu rozpoznania zobowiazania. Na dzien bilansowy zobowiazania wycenia sie¢ w wartosci
zamortyzowanego kosztu.

Do pozostatych zobowiazan klasyfikowane sa rozliczenia miedzyokresowe kosztdw. Do pozycji tych zalicza sie
zohowiazania przypadajace do zaplaty za towary lub ustugi, ktore zostaty otrzymane lub wykonane, ale nie zostaty optacone,
zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca, acznie z kwotami naleznymi pracownikom, np. z tytutu zalegtych
urlopbw, premii, wynagrodzenia.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych ujmuje si¢ w ksiggach i wycenia na dzien bilansowy zgodnie z zasadami
opisanymi w punkcie ,, Transakcje w walutach obcych”.
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Rezerwy

Rezerwy tworzone sa w przypadku, kiedy na spotkach Grupy Kapitatowej ciazy istniejacy obowiazek prawny lub
zwyczajowo oczekiwany, wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowiazku
spowoduje koniecznos¢ wyptywu $rodkow uosabiajacych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego
szacunku kwoty tego zobowigzania lub termin jego wymagalnosci nie jest pewny. W przypadku, gdy wptyw wartosci
pieniadza w czasie jest istotny wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych
przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny
rynkowe wartosci pieniadza oraz ryzyka zwiazanego z danym zobowiazaniem.

Leasing

Leasing klasyfikowany jest jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo cate potencjalne korzysci
oraz ryzyko wynikajace z uzytkowania przedmiotu leasingu na leasingobiorce.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sa traktowane jak aktywa Grupy Kapitatowej i sa
wyceniane w wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartos¢ biezaca minimalnych optat
leasingowych. Platnosci leasingowe sa dzielone na czegs¢ odsetkowa oraz czgsé Kkapitatowa tak, by stopa odsetek od
pozostajacego zobowiazania byta wielkoscia stata. Koszty finansowe sa odnoszone do rachunku zyskdw i strat jako koszty
finansowe.

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego sa odnoszone w rachunek zyskow i strat przy zastosowaniu metody liniowej w
okresie wynikajacym z umowy leasingu. Korzysci otrzymane i nalezne jako zacheta do zawarcia umowy leasingu
operacyjnego odnoszone sa w rachunek zyskdéw i strat przy zastosowaniu metody liniowej w okresie wynikajacym z umowy
leasingu.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy spotki Grupy Kapitatowej dokonuja przegladu wartosci bilansowej sktadnikow majatku trwatego
w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace na mozliwos¢ utraty ich wartosci. W przypadku, gdy
stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywdw, w celu ustalenia
potencjalnego odpisu z tego tytutu. Wartos¢ odzyskiwalna ustalona jest jako kwota wyzsza z dwdch wartosci, a mianowicie:
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej, ktéra odpowiada wartosci biezacej szacunku
przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej aktualna rynkowa
wartos¢ pieniadza w czasie oraz ryzyko specyficzne, jesli wystepuje, dla danego aktywa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto skadnika aktywdw, wartos¢ ksiegowa jest pomniejszona
do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tego tytutu jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktérym nastapita utrata wartosci.

W sytuacji odwrocenia utraty wartosci wartosé netto sktadnika aktywow zwickszana jest do nowej oszacowanej wartosci
odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywdw, jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie
zostata rozpoznana w poprzednich okresach. Odwrdcenie utraty wartosci ujmowane jest jako korekta kosztow okresu, w
ktorym ustaty przestanki powodujace utrate wartosci.

Pochodne instrumenty finansowe

Zmiany wartosci godziwej instrumentdw pochodnych ujmowane sa w rachunku zyskdw i strat w pozycji kosztow lub
przychodéw finansowych, jako ze nie byly zwiazane z konkretnymi transakcjami operacyjnymi. Instrumenty pochodne
whbudowane w inne instrumenty finansowe lub umowy niebedace instrumentami finansowymi traktowane sa jako oddzielne
instrumenty pochodne, jezeli charakter wbudowanego instrumentu oraz ryzyka z nim zwiazane nie sa $cisle powiazane z
charakterem umowy zasadniczej iryzykami z niej wynikajacymi i jezeli umowy zasadnicze nie sa wyceniane wedtug
wartosci godziwej, ktorej zmiany sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Przychody

Przychody ze sprzedazy ujmowane sa W wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentuja naleznosci za
produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne
podatki zwiazane ze sprzedaza.

Sprzedaz produktéw i towaréw ujmowana jest w momencie dostarczenia aktywow i przekazania odbiorcy znaczacego ryzyka
zwigzanego z dostawa.

Stopien realizacji transakcji dotyczacych $wiadczenia ustug jest ustalany przez Emitenta na podstawie udziatu kosztéw
transakcji poniesionych na dany dzien w ogéle szacowanych kosztow transakcji.

Przychody z tytulu odsetek ujmowane sa narastajaco, w odniesieniu do gtdwnej kwoty naleznej, zgodnie z metoda
efektywnej stopy procentowe;j.

Koszty finansowania zewnetrznego
Koszty finansowania zewnetrznego sa ujmowane jako koszty w momencie ich poniesienia.

Segmenty

Zasady rachunkowosci segmentu sa zasadami przyjetymi do sporzadzenia i prezentacji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego grupy, jak réwniez zasadami rachunkowosci, ktére odnosza si¢ konkretnie do sprawozdawczosci dotyczacej
segmentow.

Przychody segmentéw sa przychodami osiaganymi badz to ze sprzedazy zewnetrznym klientom, badz z transakcji z innymi
segmentami grupy, ktore daja si¢ bezposrednio przyporzadkowac do danego segmentu.
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Koszty segmentu sa kosztami sktadajacymi sie z kosztéw sprzedazy zewnetrznym klientom oraz kosztéw transakcji z innymi
segmentami Grupy, ktére wynikaja z dziatalnosci operacyjnej danego segmentu wraz z odpowiednia czescia Grupy, ktéra w
oparciu o racjonalne przestanki mozna przypisa¢ do danego segmentu.

Wynik segmentu jest réznica pomiedzy przychodami segmentu i kosztami segmentu.

W przychodach, kosztach i wyniku segmentu uwzglednia si¢ transfery dokonywane migdzy segmentami branzowymi i
segmentami geograficznymi. Grupa zazwyczaj rozlicza transakcje miedzy segmentami w taki sposob, jakby dotyczyty one
podmiotow niepowiazanych — przy zastosowaniu biezacych cen rynkowych. Te transfery sa wytaczane podczas konsolidacji.
Aktywa segmentéw obejmuja gtownie rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne, zapasy, naleznosci i srodki
pieniezne. Pasywa segmentdw obejmuja gtdwnie zobowiazania operacyjne.

Wydatki inwestycyjne obejmuja zwiekszenia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych.

Podstawowy wzdr podziatlu sprawozdawczosci grupy oparty jest na segmentach geograficznych, a uzupetniajacy na
segmentach branzowych. Organizacja i zarzadzanie przedsigbiorstwem odbywaja si¢ w podziale na segmenty, odpowiednio
do miejsc prowadzenia dziatalnosci.

Segmenty geograficzne okreslono jako dajace sie wyodrebni¢ obszary jednostki gospodarczej, w ramach ktérych nastepuje
dystrybucja towaréw oraz $wiadczenie ustug w okreslonym $rodowisku ekonomicznym, ktdére podlegaja ryzyku i
charakteryzuja si¢ poziomem zwrotu z poniesionych naktadow inwestycyjnych rézniacych sig¢ od tych, ktore sa whasciwe dla
innych segmentdw geograficznych.

Segmenty geograficzne grupy ustalone sa w oparciu o lokalizacje aktywdw i operacji grupy. Na dzien 31.12.2006 roku grupa
prowadzi dziatalno$¢ w Polsce oraz poprzez oddziat w Niemczech. Wiekszos¢ sprzedazy eksportowej to sprzedaz do krajow
Wspdlnoty Panstw Europejskich, a wiec panstw dziatajacych w jednakowym s$rodowisku ekonomicznym i o zblizonych
warunkach politycznych.

Segmenty branzowe okreslono jako dajace si¢ wyodrgbni¢ obszary jednostki gospodarczej, w ramach ktorych nastepuje
dystrybucja towaréw oraz $wiadczenie ustug podlegajace ryzyku i charakteryzujace si¢ poziomem zwrotu z poniesionych
naktadow inwestycyjnych rézniacych si¢ od tych, ktére sa whasciwe dla innych segmentéw branzowych.

Grupa prowadzi dziatalnos¢ poprzez trzy segmenty branzowe: dostawy, montaz kraj oraz montaz eksport. Pozostate
segmenty sa nieistotne i dotycza ustug montazowo — spawalniczych ze stali weglowych oraz metali kolorowych, ustug
finansowo — ksiegowych, windykacji i obrotu wierzytelnosciami, dzierzawy oraz sprzedazy materiatow.

Segment dostawy zajmuje sie wytwarzaniem i dostawa urzadzen kottowych, maszyn i aparatury elektrycznej, $cian
membranowych, rurociagbéw, konstrukcji stalowych, rur ozebrowanych, ekonomizeréw, przegrzewaczy, parownikow,
walczakéw, palnikéw, bandazy, kominow, lejkow i zbiornikéw, silnikéw spalinowych, stacji transformatorowych, agregatow
pompowych oraz skrzynek, obudéw i wspornikéw oraz innych.

Segment montaz kraj i eksport zajmuja si¢ gldwnie montazem kottéw oraz czesci cisnieniowych kotta, montazem
konstrukcji, kanatéw, remontem kottdw oraz jego czesci, montazem sieci cieplnych oraz wodno-kanalizacyjnych, montazem
kottowni oraz wymiennikowi, wykonaniem izolacji, modernizacja uktadéw sieci wodnej i cieplnej, remontem instalacji
grzewczych oraz pary w kraju i za granica.

Umowy o budowe

ENERGOINSTAL S.A. przy wycenie kontraktéow dlugoterminowych stosuje metode procentowego zaawansowania
kontraktu. Dla ustalenia stopnia zaawansowania realizacji umowy stuzy metoda ustalania proporcji kosztéw umowy
poniesionych z tytutu prac wykonanych do danego momentu w stosunku do szacowanych tacznych (catkowitych) kosztdw
umowy. Przychody z tytutu umowy ustala si¢ metoda procentowego zaawansowania realizacji umowy oraz marza mozliwa
do uzyskania.W przypadku trudnosci w zakresie wiarygodnego oszacowania marzy/wyniku, stosuje sie metode zerowego
zysku, tj. przychody ujmuje sie wytacznie do wysokosci poniesionych kosztéw umowy, dla ktorych istnieje
prawdopodobienstwo ich odzyskania. Jako kontrakty istotne dla Emitenta, dla celéw niniejszego sprawozdania, ujeto
kontrakty o wartosci powyzej 100 tys. ztotych.

Dotacje

Dotacje panstwowe ujmuje si¢ jedynie wtedy, gdy wystepuje racjonalny stopien pewnosci, ze jednostka gospodarcza spetni
warunki, ktérymi obwarowane sa te dotacje oraz ze dotacje te rzeczywiscie otrzyma.

Datacje rzadowe, ktdre staja sie nalezne jako forma rekompensaty za juz poniesione koszty lub straty, ujmowane sa jako
przychod w okresie, w ktorym staty sie nalezne. Wykazywane sa w pozostatych przychodach.

Patnosci w formie akcji wasnych

Emitent prowadzi program wynagrodzen opartych i regulowanych akcjami, w ramach ktérego niektérym Cztonkom Zarzadu
przyznano prawo do objecia akcji na warunkach preferencyjnych. Sposb ujmowania wszystkich transakcji ptatnosci w
formie akcji reguluje MSSF2 ,,Ptatnosci regulowane akcjami”, ktéry rozpatruje m.in. przypadek, gdy akcje, opcje na akcje
lub inne instrumenty kapitatowe sa przyznawane pracownikom jako czes¢ catego pakietu wynagrodzenia - obok pensji i
innych $wiadczen pracowniczych. Nie jest mozliwa bezposrednia wycena otrzymanych ustug $wiadczonych przez
pracownikéw w zamian za konkretny element pakietu wynagrodzenia. Niezalezne okreslenie wartosci godziwej catego
pakietu jest niemozliwe bez okreslenia wartosci godziwej przyznanych instrumentéw kapitatowych. Akcje lub opcje na akcje
sa przyznawane jako dodatkowa forma gratyfikacji, nie za$ element podstawowego pakietu wynagrodzenia. Poprzez
przyznanie akcji lub opcji na akcje, obok pozostatych elementéw wynagrodzenia, przekazano dodatkowe wynagrodzenie w
celu otrzymania dodatkowych korzysci. Oszacowanie wartosci godziwej dodatkowych korzysci uzyskanych przez jednostke
jest trudne. Z powodu trudnosci zwiazanych z bezposrednia wycena wartosci godziwej otrzymywanych ustug, wartosé
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godziwa ustug swiadczonych przez pracownikéw wycenia si¢ poprzez odniesienie do wartosci godziwej przyznanych
instrumentow kapitatowych.

W zwiazku z tym, ze przyznanie instrumentdw kapitatowych nie jest uzaleznione od spetnienia przez pracownika
okreslonych warunkéw, koszt lub skiadniki aktywow oraz odpowiadajacy mu wzrost w kapitatach wtasnych sa ujmowane
bezposrednio w momencie przyznania instrumentéw. Jezeli prawa lub akcje przyznano pracownikom Zarzadu, sa to koszty
zarzadu, pracownikom dziatu sprzedazy - koszty sprzedazy, pracownikom produkcyjnym - koszty wytworzenia produktu.
Drugostronnie ujmuje si¢ wzrost kapitatu w pozycji ,,Kapitat z tytutu opcji pracowniczych”. W przypadku gdy pracownik
zrealizuje opcje, kwota wykazana w kapitale z tytutu opcji pracowniczych, jest rozliczana z kapitatem zapasowym (agio) i
kapitatem podstawowym.

Opodatkowanie

Na obowiazkowe obciazenia wyniku sktadaja sie: podatek biezacy (CIT) oraz podatek odroczony.

Biezace obciazenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni si¢ od ksiegowanego zysku (straty) brutto w zwiazku z wytaczeniem przychodéw
podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw niestanowiacych kosztéw uzyskania przychoddéw oraz pozycji kosztoéw i
przychodéw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obciazenia podatkowe sa wyliczane w oparciu o stawki
podatkowe obowiazujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci w
oparciu o réznice pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywow, a odpowiadajacymi im wartosciami
podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich roznic przejsciowych podlegajacych opodatkowaniu,
natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne,
ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszie zyski podatkowe o rozpoznane ujemne rdznice przejsciowe.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowiazywa¢ w momencie, gdy pozycja
aktywow zostanie zrealizowana lub zobowiazanie stanie si¢ wymagalne. Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku
zyskow i strat poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym. W tym ostatnim
wypadku podatek odroczony jest réwniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wiasne.

Inne obciazenia zysku obejmuja inne podatki dotyczace Oddziatu w Niemczech naliczane wedtug przepiséw prawa
niemieckiego.

HISTORYCZNE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE SPORZADZONE ZGODNIE Z MSR | MSSF

BILANS
AKTYWA 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004 Numer noty
A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 36 969 34162 31667
1. Rzeczowe aktywa trwate 29 559 27 754 24 405 1,1.1,1.2,1.3
2. Prawo uzytkowania wieczystego gruntu 5054 4749 4352 2
3. Nieruchomosci inwestycyjne - 417 417 3
4. Wartos¢ firmy - - 1228 4
5. Inne wartosci niematerialne 310 165 255 5
6. Dtugoterminowe aktywa finansowe 69 135 135 6,6.1,6.2,6.3,35
7. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1920 940 863 31.3
%igggsgiig?éazwe naleznosci i rozliczenia 57 2 12 7
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 103 649 48 667 70182
1. Zapasy 9 958 3845 7160 8
rzmgf;‘;‘l’(tr‘zrsrgwgwe naleznosci i rozliczenia 58 969 18 487 42183 | 9,9.1,9.29.336.2
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 213 322 54 10
4. Walutowe kontrakty terminowe - - 1070(11,11.1,11.2,11.3,38
5. Udzielone pozyczki - - 60| 11,11.1,11.2,11.4
6. Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci 19 697 16 404 4 895 11,11.1,11.2
7. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 812 9 609 14 760 12
Aktywa razem 140 618 82 829 101 849
PASYWA 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004 Numer noty
A. Kapitat wiasny 54 652 42504 41540
1. Kapitat podstawowy 1600 1169 877 13,13.1,13.2
ﬁbrl:l]?:m;ka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 8 124 5 305 5305
3. Kapitaty rezerwowe i zapasowe 26 934 24 048 17 557 14
4. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywow 6 838 6 838 3998 14
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5. Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezacego 11 156 5124 13783
B. Ujemna wartosé¢ firmy - - 337
C. Zobowigzania dtugoterminowe 16 304 5303 4243
1. Rezerwy 1041 2114 2051| 15,15.1,15.2,15.3
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 1885 1652 1983 313
dochodowego
3. Dhugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 12 655 1476 - 16,38
4. Pozostate dtugoterminowe zobowiazania finansowe 723 61 209 18,19
D. Zobowigzania krotkoterminowe 69 662 35022 55 729
1. Rezerwy 3400 1248 1239| 15,15.1,15.2,15.3
2. Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 5444 5887 6 866 16,38
3. Pozostate krétkoterminowe zobowiazania finansowe 347 206 225 18,19
4._Krotkoterm|nowe zobowiazania i rozliczenia 59 566 27 561 43827 20.20.1.36.2
migdzyokresowe
5. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 905 120 3572 21
Pasywa razem 140 618 82 829 101 849
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
01.01.2006 - 01.01.2005 - 01.01.2004 -
WARIANT KALKULACYJNY 31 12 2006 31 12 2005 31 12 2004 Numer noty
A. Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i 149 664 112579 176 564 | 22,22.1,23,24,36.1
materiatdw
B. Koszty sprzedazy produktow, towarow i 121161 94112 134540 | 25,25.1,30,36.1
materiatéw
C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy (A-B) 28 503 18 467 42 024
D. Koszty sprzedazy - - -
E. Koszty ogdlnego zarzadu 12 599 12 163 15008 25,25.1,34.3
F. Pozostate przychody 3021 4 405 1208 26,30
G. Pozostate koszty 3750 3340 7634 27
g) Zysklstrata z dziatalnosci operacyjnej (C-D-E-+F- 15 175 7369 20590
I. Przychody finansowe 721 2478 861 28
J. Koszty finansowe 2427 3869 6 306 29
K. Zysk/strata brutto (H+1-J+K) 13 469 5978 15 145
L. Podatek dochodowy 4093 1540 5884 | 31.1,31.2,31.3
M. Pozostate obciazenia zysku brutto 335 260 201
N. Zysk/strata netto z dziatalnosci gospodarczej (L-M) 9041 4178 9 060
O. Zysk/strata za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej - - -
P. Zysk/strata netto za rok obrotowy (N+P) 9041 4178 9 060
Przypadajacy/a na: 9041 4178 9 060
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 8 707 4745 9902
Udziaty mniejszosci 334 (567) (842)
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
" 01.01.2006 - 01.01.2005 - 01.01.2004 -
METODA POSREDNIA 31122006 | 31122005 | 31122004 | Numernoty
Przeptywy §rodkéw pienieznych z dziatalnosci ) ) )
operacyjnej
ENERGOINSTAL S.A. 112




Dokument rejestracyny Prospekt Emisyjny

Zysk/ strata netto 8 707 4745 9902
Korekty o pozycje: (6 101) 12 359 7980
Udziaty mniejszosci 334 (567) (842)
Amortyzacja srodkdw trwatych 3144 2931 3241
Amortyzacja wartosci niematerialnych 120 113 353
Utrata wartosci firmy - 1228 350
Zyski/ straty z tytutu roznic kursowych 321 - (213)
Koszty i przychody z tytutu odsetek 1024 626 689
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (38) 291 195
Zmiana stanu rezerw 1311 (259) (1 035)
Zmiana stanu zapasow (6 113) 3295 (242)
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen miedzyokresowych (41517) 24 699 13923
czynnych
Z_mlana stanu zobowiazan i rozliczen miedzyokresowych 36331 (14 287) (6 152)
biernych
Zaptacony/ zwr6cony podatek dochodowy (3 946) (5 668) (6 148)
Inne korekty 2928 (43) 3861
Przep’ry\{vy _srodkow pienieznych netto z dziatalnosci 2 606 17 104 17 882
operacyjnej
Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci ) ) )
inwestycyjnej
V\_/p’fywy.ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci 512 13 36
niematerialnych
Whptywy ze sprzedazy aktywow finansowych 16 404 4 895 -
Wplywy z tytutu odsetek 20 18 -
Sptaty udzielonych pozyczek - 60 -
WydaFk_l na nabyc_le rzeczowych aktywow trwatych i (4 007) (7 011) 2 379)
wartosci niematerialnych
¥Vydatk| na nabycie krotkoterminowych aktywow (20 018) (16 404) (5 955)
inansowych
_Przep’rywy srpdkow pienieznych netto z dziatalnosci (7 089) (18 429) (8 298)
inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci ) ) )
finansowej
Whptywy z kredytow i pozyczek 12102 1038 1576
Whptywy netto z emisji akcji, obligacji, weksli, bonow 431 - -
Sptata kredytow i pozyczek (1 476) (513) (1 005)
Patnosci zobowiazan z tytutu umoéw leasingu finansowego (341) (248) (274)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spotki (96) (3 459) (6 965)
Zaptacone odsetki (934) (644) (689)
]Erzep}ywy_ srodkow pienigznych netto z dziatalnosci 9 686 (3 826) (7 357)
inansowej
ZW|gkszen|e’/ Zr)’]nIEJS,ZGI’]I(_E st_ar]u srodkow pienieznych i 5203 (5 151) 2927
ekwiwalentow srodkdow pienigznych
Srodki pienigezne, ekwiwalenty srodkow pienigznych 9 609 14 760 12533

oraz kredyty w rachunku biezacym na poczatek okresu

Zyski/straty kursowe z tytutu wyceny srodkéw
pienigznych, ekwiwalentéw srodkéw pienigznych oraz - - -
kredytéw w rachunku biezacym
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Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych

oraz kredyty w rachunku biezacym na koniec okresu 14812 9609 14760
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Nadwyzka ze

sorzedaz Kapitat Zysk/ strata ) )
Kapital pakc'i y Kapitaty | rezerwowy z z lat Udzialy | Kapitat whasny
P o Akcje wasne | rezerwowe i | aktualizacji | ubiegtych i Razem mnIeJszoscl ogotem
podstawowy powyze) 'Ph zapasowe wyceny roku
wartoscl aktywoéw biezacego

nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2006 1169 5325 - 24048 6 838 5124 42 504 - 42 504
Zmiany zasad polityki rachunkowosci - - - - - - - - -
Saldo na dzieri 01.01.2006 po korektach (po 1169 5325 - 24048 6 838 5124 42504 - 42504
przeksztatceniu)
Zmiany w kapitale wkasnym w roku 2006 - - - (55) - 8 707 8 652 - 8 652
Rdznice kursowe z wyceny jednostek _ _ _ ) ) _
dziatajacych za granica (55) (55) (55)
Zysk/ strata za rok obrotowy - - - - - 8 707 8 707 - 8 707
Przychody i koszty ogétem ujete w roku 2006 431 2799 - 2941 - (2 675) 3496 - 3496
Emisja kapitatu akcyjnego 431 2799 - - - - 3230 - 3230
Podwyzszenie ceny akcji - - - (69) - - (69) - (69)
Podziat zysku - - - 3010 - (3 010) - - -
Korekty konsolidacyjne - - - - - 335 335 - 335
Saldo na dzien 31.12.2006 1 600 8124 - 26934 6 838 11156 54 652 - 54 652

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej
Nadwyzka ze .
sprzedazy Kapitat Kapitat Zysk/lsttrata Udziaty Kapitat wiasny
Kapitat akcji . prialy - | rezerwowy z zhat mniejszosci ogotem
N Akcje whasne | rezerwowe i | aktualizacji ubiegtychii Razem
podstawowy powyzeJ, '?h zapasowe wyceny roku
Wa!’tOSCI . aktywoéw biezacego
nominalnej
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Saldo na dzien 01.01.2005 877 5325 - 17 557 3998 13783 41 540 41 540
Saldo na dzien 01.01.2005 po korektach (po 877 5325 - 17557 3998 13783 41540 41540
przeksztatceniu)
Zmiany w kapitale wtasnym w roku 2005 - - - 41 2830 1254 4125 4125
Zyskil straty z tytutu aktualizacji wyceny - - - - (24) - (24) (24)
Zyskil straty z tytutu przejecia spotki - - - - 2854 (3492) (638) (638)
Rdznice kursowe z wyceny jednostek _ _ _ ) )
dziatajacych za granica 4l 4l 4l
Zysk/ strata za rok obrotowy - - - - - 4746 4746 4746
Przychody i koszty ogétem ujete w roku 2005 292 - - 6 450 10 (9 913) (3161) (3161)
Podwyzszenie ceny akcji 292 - - (292) - - - -
Dywidendy - - - - - (3508) (3508) (3508)
Podziat zysku - - - 6 742 - (6 742) - -
Korekty konsolidacyjne - - - - 10 337 347 347
Saldo na dzien 31.12.2005 1169 5325 - 24048 6 838 5124 42504 42504
Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej
Nadwyzka ze .
sprzedazy Kapitat rez}:?vr\)/g\?\j 7 Zysl;/lzttrata Udziaty Kapitat wiasny
Kapitat akcji . pitaty OWY : . . mniejszosci ogotem
A Akcje whasne | rezerwowe i | aktualizacji ubiegtych i Razem
podstawowy | powyzej ich
- zapasowe wyceny roku
wartosci . _—
. . aktywow biezacego
nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2004 965 5325 (884) 8 805 4023 21537 39771 39771
Saldo na dzieri 01.01.2004 po korektach (po 965 5325 (884) 8 805 4023 21537 39771 39771
przeksztatceniu)
Zmiany w kapitale wtasnym w roku 2004 (88) - 884 (903) (28) 10023 9 888 9 888
Zyski/ straty z tytutu aktualizacji wyceny - - - 20 (28) - 8) (8)
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Umorzenie akcji wiasnych (88) - 884 (796) - - - - -
Zyskil straty z tytutu przejecia spoitki - - - 15 - 120 135 - 135
ritayoh sagranc : : : 142) : : 142) : 142)
Zysk/ strata za rok obrotowy - - - - - 9903 9903 - 9903
Przychody i koszty ogétem ujete w roku 2004 - - - 9 655 3 a7 777) (8 119) - (8 119)
Dywidendy - - - - - (7 016) (7 016) - (7 016)
Podziat zysku - - - 9 655 - (9 655) - - -
Pokrycie straty - - - - - (1 106) (1 106) - (1 106)
Korekty konsolidacyjne - - - - 3 - 3 - 3
Saldo na dzien 31.12.2004 877 5325 - 17 557 3998 13783 41540 - 41540
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Nota 1 Zmiany $rodkéw trwatych (wg grup rodzajowych)
2006 rok Grunty, Budynki | Srodki transportu UMaszyny_, Pozostate Razem
rzadzenia
Wartos¢ brutto na poczatek 26 278 2337 40 404 2791 71810
okresu
Zwigkszenia 2 167 1090 1479 369 5105
-nabycie 2 167 1090 1479 369 5105
-nabycie w ramach potqczern i i i i i
jednostek gospodarczych
-z tytutu przeszacowania i i i i i
wartosci
-inne - - - - -
Zmniejszenia - 258 176 134 568
-zbycie - 182 3 - 185
-z tytutu przeszacowania ) ) ) ) i
wartosci
-inne - 76 173 134 383
Przypisane do wartosci ) ) ) ) )
zaniechanej
Przemieszczenia wewnetrzne(+/-) - - - - -
Wartosé brutto na koniec okresu 28 445 3169 41707 3026 76 347
X‘@g;ﬂ“ umorzenia na poczatek 11904 1625 27 961 2320| 43819
zwiekszenia 583 346 1879 317 3125
zmniejszenia - 237 137 137 511
Warto§¢ umorzenia na koniec 12 487 1734 29703 2509 46 433
okresu
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty
wartosci na poczatek okresu 237 ) ) ) 231
Ujecie w okresie odpisu
aktualizujacego z tytutu utraty - - 118 - 118
wartosci
Odwrocenie w okresie odpisu
aktualizujacego z tytutu utraty - - - - -
wartosci
Odpls,aktuallzu!qcy Z tytutu utraty 237 i 118 i 355
wartosci na koniec okresu
Wartoé¢ uwzgledniajace
umorzenie i odpis z tytutu utraty 12724 1734 29821 2509 46 788
wartosci
Wartos¢ netto na koniec okresu 15721 1435 11 886 517 29 559
2005 rok Grunty, Budynki | Srodki transportu UMaszyny_, Pozostate Razem
rzadzenia
Wartosé brutto na poczatku 20 652 2 265 40571 2659 66147
okresu
Zwigkszenia 5626 155 333 405 6519
-nabycie 5626 155 333 405 6519
-nabycie w ramach potqczern i i i i i
jednostek gospodarczych
-z tytutu przeszacowania i i i i i
wartosci
-inne - - - - -
Zmniejszenia - 83 500 273 856
-zbycie - 60 111 - 171
-z tytutu przeszacowania ) ) ) ) i
wartosci
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-inne

23

389

273

685

Przypisane do wartosci
zaniechanej

Przemieszczenia wewnetrzne(+/-)

Wartos$é brutto na koniec okresu

26 278

2337

40 404

2791

71810

Warto§¢ umorzenia na poczatek
okresu

11431

1372

26 534

2 168

41505

zwiekszenia

473

319

1740

393

2 925

zmniejszenia

66

313

232

611

Warto$é umorzenia na koniec
okresu

11 904

1625

27961

2329

43819

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty
wartosci na poczatek okresu

237

237

Ujecie w okresie odpisu
aktualizujacego z tytutu utraty
wartosci

Odwrocenie w okresie odpisu
aktualizujacego z tytutu utraty
wartosci

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty
wartosci na koniec okresu

237

237

Wartos$¢ uwzgledniajace
umorzenie i odpis z tytutu utraty
wartosci

12 141

1625

27961

2329

44 056

Wartos$é netto na koniec okresu

14 137

712

12 443

462

27 754

2004 rok

Grunty, Budynki

Srodki transportu

Maszyny,
Urzadzenia

Pozostate

Razem

Wartos¢ brutto na poczatek
okresu

19 662

2110

39 877

2573

64 222

Zwigkszenia

1001

463

1523

526

3513

-nabycie

1001

463

1523

526

3513

-nabycie w ramach potqczen
jednostek gospodarczych

-z tytutu przeszacowania
wartosci

-inne

Zmniejszenia

308

1588

-zbycie

127

133

-z tytutu przeszacowania
wartosci

-inne

181

1455

Przypisane do wartosci
zaniechanej

Przemieszczenia wewnetrzne(+/-)

Wartos$é brutto na koniec okresu

20 652

2 265

66 147

Warto§¢ umorzenia na poczatek
okresu

11019

1329

39 464

zwiekszenia

419

335

3293

zmniejszenia

292

1252

Warto$é umorzenia na koniec
okresu

11431

1372

41505

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty
wartosci na poczatek okresu

237

237

Ujecie w okresie odpisu
aktualizujacego z tytutu utraty
wartosci

Odwrdécenie w okresie odpisu
aktualizujacego z tytutu utraty
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wartosci

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty
wartosci na koniec okresu
Wartos$¢ uwzgledniajace
umorzenie i odpis z tytutu utraty 11 668 1372 26 534 2 168 41742
wartosci
Wartosé netto na koniec okresu 8984 893 14 037 491 24 405
Grupa ENERGOINSTAL S.A. nie posiada zobowiazan w stosunku do Skarbu Panstwa z tytutu przeniesienia prawa wtasnosci
nieruchomosci. Wykazane w aktywach grunty obejmuja prawo uzytkowania wieczystego gruntu.
Wartos¢ bilansowa netto srodkdw trwatych uzytkowanych na podstawie uméw leasingowych wynosi w latach 2004, 2005 i 2006
odpowiednio: 726.740,52 ziotych, 606.163,80 ztotych i 1.351.942,79 ztotych.

237 - - - 237

Nota 1.1 Rzeczowe aktywa trwate (struktura wtasnosciowa)

31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
8) wiasne 28 207 27148 23678
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej 1352 606 797
umowy, w tym umowy leasingu
Razem rzeczowe aktywa trwate 29 559 27 754 24 405

W zakresie aktywow trwatych nabywanych przed rokiem 1997 (sprzed hiperinflacji) Emitent dokonat wyceny wartosci godziwej na
dzien 31.12.2003 roku.

Do ustalenia wartosci godziwej postuzono sie nastepujacymi operatami szacunkowymi:

a) operat szacunkowy nieruchomosci zlokalizowanej w Katowicach przy Al. Rozdzienskiego sporzadzony przez rzeczoznawce
majatkowego Krzysztofa Firlusa z dnia 30 stycznia 2007 roku wedlug poziomu cen z grudnia 2003 roku i wedtug stanu
nieruchomosci na 31 grudnia 2003 roku.

Do wyceny nieruchomosci zastosowano podejscie dochodowe wedtug metody inwestycyjnej techniki kapitalizacji prostej. Podejscie
dochodowe polega na okresleniu wartosci nieruchomosci przy zatozeniu, ze jej nabywca zaplaci za nia ceng, ktorej wysokosé
uzalezni od przewidywanego dochodu, jaki uzyska z nieruchomosci. Metode inwestycyjna stosuje sie przy okresleniu wartosci
nieruchomosci przynoszacych lub mogacych przynosi¢ dochdd z czynszéw najmu lub dzierzawy, ktérego wysokosé mozna ustali¢ na
podstawie analizy ksztattowania sie stawek rynkowych czynszéw. Przy uzyciu techniki kapitalizacji prostej wartos¢ nieruchomosci
okresla sie jako iloczyn rocznego dochodu z wycenianej nieruchomosci i wspdtczynnika kapitalizacji — tj. okresu, w ktérym
powinien nastapi¢ zwrot srodkéw poniesionych na nabycie nieruchomosci podobnych do nieruchomosci wycenianej, z dochodéw
uzyskiwanych na nieruchomosciach podobnych.

b) operat szacunkowy maszyn i urzadzen sporzadzony przez rzeczoznawcow majatkowych Krzysztofa Filusa oraz Czestawa Szildera
z dnia 01 lutego 2007 roku.

Poziom istotnosci dla celéw wyceny okreslono na 10.000,00 ztotych wartosci poczatkowej srodka trwatego.

Dla okreslenia wartosci godziwej w operacie szacunkowym przyjeto metode poréwnawcza. Zastosowano poréwnywanie przez
analogie cech stanowiacych o wartosci szacowanego $rodka trwatego (po uwzglednieniu wieku oraz faktycznego stanu zuzycia
technicznego srodka) w odniesieniu do innych podobnych §rodkéw trwatych, ktorych ceny transakcyjne sa znane.

Korekta wartosci bilansowych ujetych wedtug poprzednich zasad rachunkowosci z tytutu wyceny wyniosta 2.677.617,73 ztotych.

Warto$¢ ksiggowa netto srodkéw trwatych na dzien 31.12.2003 roku zakupionych przez Emitenta po roku 1997 zostata uznana za
zgodna z ich wartoscia godziwa.

W przypadku $rodkow trwatych zakupionych po 1997 roku przeszacowano jedynie okres eksploatacji oraz okreslono ich wartosé¢
koncowa. Planowany okres eksploatacji oraz warto$¢ koncowa srodkow trwatych zostaty oszacowane przez stuzby techniczne
Emitenta.

Nieruchomos¢ zlokalizowana w Pobierowie nie zostata wyceniona przez biegtego rzeczoznawce. Ze wzgledu na znikomy wpltyw
wyzej wymienionych nieruchomosci na prowadzona przez Emitenta dziatalnos¢ przyjgto, ze wartos¢ okreslona przez Urzad Miasta
Gryfice stanowiaca podstawg do obliczenia optaty za uzytkowanie wieczyste stanowi jej wartos¢ godziwa.

Nieruchomosci zlokalizowane w Porgbie zostaty nabyte przez Emitenta w latach 2005-2006 i ich wartos¢ ksiggowa odpowiada
wartosci godziwej.

Zakupy inwestycyjne w latach 2004-2006 byty skierowane gtdwnie na zwickszenie sktadnikow rzeczowego majatku trwatego.
Inwestycje te w gtéwnej mierze zostaty sfinansowane ze srodkéw wiasnych przedsiebiorstwa pochodzacych z zysku z lat ubieghych.
Jedna z wigkszych zrealizowanych w tych latach inwestycji byt zakup hali produkcyjnej w Porgbie o powierzchni 12 tys. m2.

Gtéwne inwestycje w latach 2004-2006 2004 2005 2006 Razem
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2004-2006
Zakup gruntéw - 397 2472 2869
Zakup oprogramowania komputerowego 139 143 260 542
Zakup nieruchomosci - 5563 - 5563
Zakup maszyn, urzadzen oraz $rodkow transportu 212 295 2920 3427
Modernizacja maszyn i urzadzen 1355 75 - 1430
Modernizacja obiektéw biurowo-produkcyjnych 1013 - - 1013
Zakup pozostatych srodkow trwatych 311 502 - 813
Razem 3030 6 975 5652 15 657

Z nowej emisji akcji Spotka Dominujaca ENERGOINSTAL S.A. zamierza pozyskaé¢ od 54.000.000,00 do 72.000.000,00 ziotych.
Uzyskane $rodki finansowe zostana w pierwszej kolejnosci przeznaczone na zwigkszenie mocy produkcyjnych firmy, akwizycje firm
z branzy oraz na wprowadzenie nowoczesnego systemu zarzadzanie ERP.

Plany inwestycyjne lata 2007-2008 2007 2008 Razem
Wprowadzenie systemu ERP 1000 2000 3000
Zakup firmy z branzy ( oraz Biura Projektdw ) 6 000 19 000 25000
Zakup $rodkow transportu 600 900 1500
Modernizacja i rozbudowa posiadanych obiektow 10725 10 275 21 000
Zakup i modernizacja maszyn i urzadzen 3800 18 700 22 500
Pozostate inwestycje 2000 - 2000
Razem 24 125 50 875 75 000
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Nota 1.2 Rzeczowe aktywa trwate stanowiace zabezpieczenie sptaty zobowiazan
Warto§§ z_abezpiecz_enia (kwota_ do wysok0s'ci 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
ktorej ustanowiono zabezpieczenie)
Hipoteka 21193 19 148 12 582
Zastaw rzeczowych aktywow trwatych 7120 - 10674
Razem 28 313 19 148 23 256
Warto$¢ bilansowa netto 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 655 655 641
budynki i budowle 6 795 7171 7522
urzadzenia techniczne i maszyny 1661 2 256 2918
Razem 9111 10 082 11 081

Na dzien 31 grudnia 2006 roku ustanowiono nastepujace hipoteki na nieruchomosciach:

— hipoteka kaucyjna do kwoty 5000.000,00 ztotych oraz hipoteka kaucyjna do kwoty 1.300.000,00 ztotych na nieruchomosci
w Piechowicach ul. Swierczewskiego 11, powiat Jelenia Gora bedacej w uzytkowaniu wieczystym ENERGOINSTAL S.A., dla
ktorej Sad Rejonowy w Jeleniej Gorze Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta KW 37540 (zabezpieczenie kredytu
w rachunku kredytowym PKO Bank Polski S.A. — umowa kredytowa nr 202-127/1/1/3/2004);

— hipoteka kaucyjna do kwoty 6.300.000,00 ztotych na nieruchomosci potozonej w Katowicach przy ul. Rozdzienskiego, dla ktorej
Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi KW 48709 (zabezpieczenie kredytu w formie limitu
kredytowego wielocelowego PKO Bank Polski S.A. — umowa kredytowa nr 202-127/LW/1/93/2005);

— hipoteka przymusowa w kwocie 1.029.394,84 ziotych na nieruchomosci w Piechowicach, powiat Jelenia Gdra bedacej
w uzytkowaniu wieczystym ENERGOINSTAL S.A., dla ktdrej Sad Rejonowy w Jeleniej Gorze Wydziat Ksiag Wieczystych
prowadzi ksiege wieczysta KW 37540 (zabezpieczenie splaty zobowiazan publiczno-prawnych wzgledem ZUS i Urzedu
Skarbowego);

— hipoteka zwykta na kwote 7.563.733,64 ztotych na nieruchomosci potozonej w Katowicach przy ul. Rozdzienskiego, dla ktdrej
Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi KW 48709 (zabezpieczenie w PKO Bank Polski S.A. z tytutu
wystawionych gwarancji bankowych).

Na dzien 31 grudnia 2006 roku ustanowiono nastepujace zabezpieczenia na aktywach trwatych:

— przeniesienie wihasnosci rzeczy ruchomych na zabezpieczenie dotyczace srodkow trwatych — maszyn i urzadzen wedtug
zestawienia o wartosci 7.119.749,99 ziotych bedacych wiasnoscia firmy ENERGOINSTAL S.A. (zabezpieczenie kredytu
w rachunku kredytowym PKO Bank Polski S.A. — umowa kredytowa nr 202-127/1/1/3/2004).

Nota 1.3 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
- grunty - - -
- budynki i budowle 15721 14 137 8 984
- urzadzenia techniczne i maszyny 11 886 12 443 14 037
- srodki transportu 1435 712 893
- inne $rodki trwate 517 462 491
Rzeczowe aktywa trwate, razem 29 559 27 754 24 405
Nota 2 Prawo uzytkowania wieczystego gruntu
2006 rok 2005 rok 2004 rok
Warto§¢ brutto na poczatek okresu 4749 4 352 4 352
Zwigkszenia 305 397 -
- Z tytutu nabycia 305 397 -
-nabycie w ramach potqczer jednostek gospodarczych - - -
Zmniejszenia - - -
-zbycie - - -
Pdzniejsze aktywowane naktady - - -
Przemieszczenia wewnetrzne(+/-)* - - -
Wartos¢ brutto na koniec okresu 5054 4749 4352
Wartos¢ umorzenia na poczatek okresu - -
zwiekszenia - - -
zmniejszenia - - -
Warto§¢ umorzenia na koniec okresu - - -
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Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na poczatek
okresu
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - - -
Korekta z tytutu réznic kursowych netto - - -
Warto§¢ netto na koniec okresu 5054 4749 4352
Prawo uzytkowania wieczystego gruntu dotyczy gruntow:
a) 2004 rok:
- Piechowice ul. Swierczewskiego 11,
- Katowice, Al. Rozdzienskiego 188 d ,
- Pobierowo, ul. Powstancow,
- Bielsko - Biata ul. Konarskiego 10,
b) 2005 rok:
W 2005 roku dokupiono dziatki w Porebie ul. Zaktadowa (Akt Notarialny Rep.A nr 2538/2005 z 12 sierpnia 2005 roku, cena nabycia
396.818,00 ztotych),
c) W 2006 rok:
W 2006 roku dokupiono kolejne dziatki w Porebie (Akt Notarialny Rep.A. 2527/2006 z dnia 29 marca 2006 roku — cena nabycia
186.654,00 ztotych; Akt Notarialny Rep.A 3487/2006 z dnia 9 maja 2006 roku i Akt Notarialny Rep. A 4440/2006 z 5 czerwca 2006
roku o tacznej wartosci 36.972 ztotych; Akt Notarialny Rep.A nr 10015/2006 z dn. 11 grudnia 2006 roku — cena nabycia 81.179,57
ztotych).

Wycena:

- Piechowice - warto$¢ godziwa zostata ustalona w oparciu o0 wycene rzeczoznawcy majatkowego Roberta Karlickiego z dnia 8
sierpnia 2005 roku; wartos¢ z operatu szacunkowego wynosi 203.652.47 ziotych;

- Katowice, ul.Rozdzienskiego 188d - wartos¢ godziwa zostata ustalona w oparciu o wyceng niezaleznego rzeczoznawcy
majatkowego Krzysztofa Firlusa z dnia 30 stycznia 2007 roku wedlug poziomu cen z grudnia 2003 roku i wedtug stanu
nieruchomosci na 31 grudnia 2003 roku. Wartos¢ z operatu szacunkowego wynosi 4.100.000,00 ztotych brutto (3.260.655,74 ztotych
netto); korekta wartosci bilansowych ujetych wedtug poprzednich zasad rachunkowosci z tytutu wyceny wyniosta 2.909.755,74
ztotych;

- Pobierowo - nieruchomos¢ zlokalizowana w Pobierowie nie zostata wyceniona przez biegtego rzeczoznawce. Ze wzgledu na
znikomy wptyw wyzej wymienionej nieruchomosci na prowadzona przez Emitenta dziatalno$¢ przyjeto, ze wartosé okreslona przez
Urzad Miasta Gryfice stanowiaca podstawg do obliczenia opfaty za uzytkowanie wieczyste (616.600,00 ztotych) stanowi jej wartosé
godziwa;

- Bielsko — Biata — warto$¢ okreslona zostata wedtug ceny nabycia (171.420,00 ztotych) zgodnie z Aktem Notarialnym 3261/2001
z dnia 31 stycznia 2001 roku;

- Poreba — warto$¢ okreslona zostata wedtug ceny nabycia (2005 roku — 396.818,00 ztotych; 2006 roku - 304.805,57 ziotych)
zgodnie z Aktami Notarialnymi.

Prawo uzytkowania wieczystego gruntu nie jest amortyzowane.

Nota 3 Nieruchomosci inwestycyjne

2006 rok 2005 rok 2004 rok
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 417 417 -
Zwigkszenia - - 417
- 2 tytutu nabycia - - 417
-nabycie w ramach potqczer jednostek
gospodarczych
Zmniejszenia 417 - -
-zbycie 417 - -
Pézniejsze aktywowane naktady - - -
Przemieszczenia wewnetrzne(+/-)* - - -
Wartos¢ brutto na koniec okresu - 417 417
Warto§¢ umorzenia na poczatek okresu - - -
zwiekszenia - - -
zmniejszenia - - -
Wartos¢ umorzenia na koniec okresu - - -
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty
wartosci na poczatek okresu
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Odpis aktualizujacy z tytutu utraty
wartosci na koniec okresu

Korekta z tytutu réznic kursowych netto - - -
Wartos¢ netto na koniec okresu - 417 417
W pozycji nieruchomosci inwestycyjne wykazano warto$¢ gruntu zlokalizowanego w Borowej Wsi. Wartos¢ gruntu wprowadzono
do bilansu po cenie nabycia i w takiej wartosci wykazano go w poszczegélnych latach. W listopadzie 2006 roku grunt zostat
sprzedany za kwotg 454.181,00 ztotych. Koszty zwiazane z ta nieruchomoscia dotyczyty podatku od nieruchomosci i wynosity
w 2006 roku — 523,00 ztote, w 2005 roku 5.839,00 ztotych, w 2004 roku — 2.394,50 ziotych. Nieruchomosci inwestycyjne nie
podlegaty amortyzacji.

Nota 4 Wartosé firmy

2006 rok 2005 rok 2004 rok
Warto§¢ brutto na poczatek okresu - 2233 2233
Zwigkszenia - - -
Zmniejszenia - 2233 -
Wartos¢ brutto na koniec okresu - - 2233
Korekta z tytutu réznic kursowych - - -
Pozostate korekty - - -
Wartos¢ brutto na koniec okresu po
S - - 2233
uwzglednieniu korekt
Odpls’alftuallzumcy Z tytutu utraty i 1005 558
wartosci na poczatek okresu
Ujecie w okresie oglp_lsu aktualizujacego z i 1228 447
tytutu utraty wartosci
Odwrdcenie w okresie odpisu ) 2933 )
aktualizujacego z tytutu utraty wartosci
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty
o d - - 1005
wartosci na koniec okresu
Warto§¢ netto na koniec okresu - - 1228
Wartos¢  firmy jednostek podporzadkowanych —stanowi réznicg miedzy kosztem nabycia jednostek  zaleznych
a nizsza od niej wartoscia aktywow netto jednostek zaleznych.
Jednostka dominujaca stosuje MSSF 3 prospektywnie, poczawszy od pierwszego dnia pierwszego okresu rocznego

rozpoczynajacego sie 31 marca 2004 roku lub p6zniej, w odniesieniu do wartosci firmy przejetej w ramach potaczenia jednostek
gospodarczych o dacie porozumienia sprzed 31 marca 2004 roku, tj. od 1 stycznia 2005 roku.

Jednostka dominujaca:

e zaprzestata amortyzowac taka wartos¢ firmy poczawszy od 1 stycznia 2005 roku,

o wyksiggowata wartos¢ bilansowa umorzenia wartosci firmy, pomniejszajac o t¢ kwotg wartos¢ firmy z pierwszym dniem
pierwszego okresu rocznego rozpoczynajacego sie 31 marca 2004 roku lub pézniej, tj. od 1 stycznia 2005 roku.

W roku 2005 w zwiazku z przejeciem Spoitki zaleznej przez jednostke dominujaca dokonano petnego odpisu aktualizujacego
z tytutu utraty wartosci firmy.

Nota 5 Zmiany wartosci niematerialnych (z wytaczeniem wartosci firmy) w latach 2004 — 2006

WNI wytworzone we whasnym

. Pozostate WNI
zakresie
2006 rok Patenty,znaki Patenty, znaki Razem
firmowe, prace Inne WNI firmowe, prace Inne WNI
rozwojowe rozwojowe
Warto§¢ brutto na poczatek okresu - 2178 749 2927
Zwigkszenia - 195 70 265
- Z tytuhu nabycia - 195 70 265

-z prac rozwojowych prowadzonych
we wlasnym zakresie

-nabycie w ramach potqczern
jednostek gospodarczych

-z tytutu przeszacowania wartosci
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Zmniejszenia

-wycofanie z uzycia

-likwidacja

-zbycie

-z tytutu przeszacowania wartosci

Przeklasyfikowane do kategorii
przeznaczonych do sprzedazy
Iprzeznaczonych do zbycia

Przemieszczenia wewnetrzne(+/-)

Wartos$é brutto na koniec okresu

2373

819

3192

Wartos¢ umorzenia na poczatek
okresu

2043

719

2762

zwiekszenia

68

52

120

zmniejszenia

Warto$é umorzenia na koniec
okresu

2111

771

2882

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty
wartosci na poczatek okresu

Ujecie w okresie odpisu
aktualizujacego z tytutu utraty wartosci

Odwrdécenie w okresie odpisu
aktualizujacego z tytutu utraty wartosci

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty
wartosci na koniec okresu

Wartos¢ uwzgledniajace umorzenie i
odpis z tytutu utraty wartosci

2111

771

2882

Korekta z tytutu réznic kursowych (+/-
)

Wartosé netto na koniec okresu

262

48

310

2005 rok

WNI wytworzone we wiasnym
zakresie

Pozostate WNI

Patenty, znaki
firmowe, prace
rozwojowe

Inne WNI

Patenty, znaki
firmowe, prace
rozwojowe

Inne WNI

Razem

Warto§¢ brutto na poczatek okresu

2178

721

2 899

Zwigkszenia

28

28

- Z tytutu nabycia

28

28

-z prac rozwojowych prowadzonych
we whasnym zakresie

-nabycie w ramach potqczern
jednostek gospodarczych

-z tytutu przeszacowania wartosci

Zmniejszenia

-wycofanie z uzycia

-likwidacja

-zbycie

-z tytutu przeszacowania wartosci

Przeklasyfikowane do kategorii
przeznaczonych do sprzedazy
/przeznaczonych do zbycia

Przemieszczenia wewnetrzne(+/-)

Wartosé brutto na koniec okresu

2178

749

2927

Wartos¢ umorzenia na poczatek
okresu

1965

679

2644

zwiekszenia

78

40

118

zmniejszenia
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Warto§é umorzenia na koniec
okresu

2043

719

2762

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty
wartosci na poczatek okresu

Ujecie w okresie odpisu
aktualizujacego z tytutu utraty wartosci

Odwrocenie w okresie odpisu
aktualizujacego z tytutu utraty wartosci

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty
wartosci na koniec okresu

Wartos¢ uwzgledniajace umorzenie i
odpis z tytutu utraty wartosci

2043

719

2762

Korekta z tytutu roznic kursowych (+/-
)

Wartosé netto na koniec okresu

135

30

165

2004 rok

WNI wytworzone we wiasnym

zakresie

Pozostat

e WNI

Patenty, znaki
firmowe, prace
rozwojowe

Inne WNI

Patenty, znaki
firmowe, prace
rozwojowe

Inne WNI

Razem

Wartos¢ brutto na poczatek okresu

2009

582

2591

Zwigkszenia

169

139

308

- Z tytutu nabycia

169

139

308

-z prac rozwojowych prowadzonych
we whasnym zakresie

-nabycie w ramach potqczen
jednostek gospodarczych

-z tytutu przeszacowania wartosci

Zmniejszenia

-wycofanie z uzycia

-likwidacja

-zbycie

-z tytutu przeszacowania wartosci

Przeklasyfikowane do kategorii
przeznaczonych do sprzedazy
/przeznaczonych do zbycia

Przemieszczenia wewnetrzne(+/-)

Wartosé brutto na koniec okresu

2178

721

Wartos¢ umorzenia na poczatek
okresu

1830

513

zwiekszenia

135

166

zmniejszenia

Warto§é umorzenia na koniec
okresu

1965

679

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty
wartosci na poczatek okresu

Ujecie w okresie odpisu
aktualizujacego z tytutu utraty wartosci

Odwrocenie w okresie odpisu
aktualizujacego z tytutu utraty wartosci

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty
wartosci na koniec okresu

Wartos$¢ uwzgledniajace umorzenie i
odpis z tytutu utraty wartosci

1965

679

2644

Korekta z tytutu roznic kursowych (+/-
)

Wartosé netto na koniec okresu

213

42

255
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Gtoéwnym sktadnikiem wartosci niematerialnych netto na 31 grudnia 2006 roku sa licencje.
Dla pozostatych wartosci niematerialnych amortyzacja ujeta zostata w kosztach ogélnego zarzadu.
Nota 6 Dtugoterminowe aktywa finansowe
31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
a) od jednostek powigzanych 69 135 135
- udziaty lub akcje 69 135 135
- pozyczki - - -
b) od pozostatych jednostek (z i i i
tytutu)
- udziaty lub akcje - - -
- pozyczki - - -
Dtugoterminowe aktywa finansowe 69 135 135
c) odpisy aktualizujace wartos¢ 3758 3692 3692
Dlugoterminowe aktywa finansowe 3827 3827 3827
brutto
Nota 6.1 Zmiana stanu dtugoterminowych aktywéw finansowych brutto (wedtug grup rodzajowych)
2006 rok 2005 rok 2004 rok
a) stan na poczatek okresu 3827 3827 3873
b) zwiekszenia (z tytutu) - - 4
- udziaty lub akcje - - 4
) zmniejszenia (z tytutu) - - 50
- udziaty lub akcje - - 50
- sphata udzielonej pozyczKi - - -
d) stan na koniec okresu 3827 3827 3827
- udziaty lub akcje 3827 3827 3827
Nota 6.2 Udzialy i inne aktywa finansowe ( struktura walutowa)
31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
a) w walucie polskiej 3827 3827 3827
b) w walutach obcych (wg walut i po i i i
przeliczeniu na zh)
b1. jednostka/waluta i i i
............... Lo
pozostate waluty w tys. z¢ - - -
Papiery wartosciowe, udziaty i inne
dtugoterminowe aktywa finansowe, 3827 3827 3827
razem
Nota 6.3 Udzialty i inne aktywa finansowe ( wedtug zbywalnosci)
31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
Z. ograniczona zbywalnoscia (wartosé 69 135 135
bilansowa)
_a) akcje | udziaty (wartosé 69 135 135
bilansowa):
- korekty aktualizujace wartos¢
(za okres) / 3 (66) i (3 690)
- warto$¢ na poczatek okresu 135 135 3825
- wartos$¢ wedtug cen nabycia 3827 3827 3827
b) inne - wg grup rodzajowych ) ) )
(wartos¢ bilansowa):
- korekty aktualizujace wartos¢ i i i
(za okres)
- wartos¢ na poczatek okresu - - -
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- wartos$¢ wedtug cen nabycia - - -
Wartos¢ wedtug cen nabycia, razem 3827 3827 3827
Wartos$¢ na poczatek okresu, razem 135 135 3825
Korekty aktualizujace wartosé (za (66) i (3 690)
okres), razem
Wartos$é bilansowa, razem 69 135 135

Posiadane przez Grupe¢ Kapitatowa udziaty lub akcje :

a) od jednostek powiazanych - na koniec 2004, 2005 i 2006 roku ENERGOINSTAL S.A. posiadat udziaty w nastepujacych
jednostkach powiazanych:
e wartos$¢ brutto udziatéw (135.000,00 ztotych):
a/ Instal Finanse Spdtka z 0.0. : 69.000,00 ztotych (100% udziatu w kapitale),
b/ Instal - Cad Spdtka z 0.0 : 60.000,00 ztotych (100% udziatu w kapitale w 2006 roku, 60% udziatu w kapitale w 2004 oraz
2005 roku),

¢/ Inox - Serwis Spétka z 0.0 : 6.000,00 ztotych (100% udziatu w kapitale),
W 2006 roku utworzono odpisy aktualizujace wartos¢ 100% udziatow w spétkach: Instal — Cad Spétka z o0.0.- 60.000,00
ztotych oraz Inox — Serwis Spotka z 0.0. - 6.000,00 ztotych. Razem wartos¢ odpiséw na dzien 31.12.2006 roku wynosita
66.000,00 ziotych.
Wartosé¢ netto udziatdw wynosita na koniec 2004 roku: 135.000,00 ztotych, 2005 roku: 135.000,00 ztotych, a na koniec 2006
roku: 69.000,00 ziotych.

W zmianach stanu dtugoterminowych aktywoéw finansowych (brutto) w roku 2004 wykazano nabycie udziatbw w spotce
Inox — Serwis Spotka z 0.0. na kwote 4.000,00 ztotych oraz jako zmniejszenie przejecie spotki Instal 1 Sp. z 0.0. na kwote
50.000,00 ztotych.

b) od pozostatych jednostek - na koniec poszczeg6lnych lat 2004, 2005, 2006 wykazano warto$¢ akcji jakie Karkonoskie
Zaktady Maszyn Elektrycznych KARELMA S.A. posiadaty w Fabryce Papieru S.A. Piechowice i w Pomorskich Zaktadach
Urzadzen Okretowych WARMA S.A. oraz udziatw jakie ENERGOINSTAL S.A. posiadat w NEMO Wodny Swiat Sp. zo.o.
w Bielsku Biatej i WRJ Sp. z 0.0. w Siemianowicach Slaskich:

e wartos$¢ brutto akcji/udziatéw (3.692.060,00 ztotych):

a/ 210,00 ztotych — akcje Fabryki Papieru S.A. w Piechowicach,

b/ 1.850,00 ztotych — akcje Pomorskiego Zaktadu Urzadzen Okretowych WARMA S.A,,

¢/ 3.290.000,00 ztotych — udziaty WRJ Sp. z 0.0.,

d/ 400.000,00 ztotych — udziaty w NEMO Wodny Swiat Sp. z 0.0.

W latach 2004-2006 wykazano odpisy aktualizujace na kwote 1.850,00 ztotych (utworzony na 100% wartosci akcji
Karkonoskich Zaktadow Maszyn Elektrycznych KARELMA w Pomorskich Zaktadach Urzadzen Okretowych WARMA
S.A)), na kwote 3.290.000,00 ztotych (100% wartosci udziatow w WRJ Sp. z 0.0.) oraz na kwote 400.000,00 ztotych (100%
wartosci udziatow w NEMO Wodny Swiat ). Razem wartosé odpiséw w latach 2004-2006 wynosi 3.691.850,00 ziotych,
Warto$¢ netto akcji/udziatdw w latach 2004-2006 wynosi 210,00 ztotych.

Wartos¢ godziwa:

Przy wyliczaniu wartosci godziwej udziatow w Instal Finanse Sp. z 0.0. zastosowano podejscie uproszczone, z uwagi na fakt, iz
udziaty nie stanowia przedmiotu obrotu publicznego. Wartos¢ godziwa udziatéw ustalono w poszczegélnych latach w oparciu o
wartos¢ aktywow netto spdtki w danym roku wedtug bilanséw jednostkowych:

v Instal Finanse Spdtka z 0.0. : 214.489,41 zlotych (31.12.2004 roku); 383.788,05 ztotych (31.12.2005 roku); 431.942,08 ztotych
(31.12.2006 roku),

v' Instal — Cad Spdtka z 0.0 : 0 zlotych (ze wzgledu na ujemne kapitaty wiasne wartos¢ godziwa okreslono jako zero),

v Inox — Serwis Spotka z 0.0.: 0 ztotych (ze wzgledu na ujemne kapitaty wtasne wartos¢ godziwa okreslono jako zero).

Dla posiadanych przez Karkonoskie Zaktady Maszyn Elektrycznych KARELMA S.A. akcji Fabryki Papieru S.A. w wysokosci
210,00 ztotych - z uwagi na mata wartos¢ i istotnos¢ tych akcji, brak dokumentéw finansowych spotki umozliwiajacych ewentualne
okreslenie wartosci aktywow netto oraz fakt sprzedazy przez ENERGOINSTAL S.A. w roku 2007 wszystkich posiadanych akcji
Karkonoskich Zaktadéw Maszyn Elektrycznych KARELMA S.A. - warto$¢ godziwa akcji okreslono na poziomie bilansowym.

Dla posiadanych przez Karkonoskie Zaktady Maszyn Elektrycznych KARELMA S.A. akcji Pomorskiego Zaktadu Urzadzen
Okretowych WARMA S.A. w wysokosci 1.850,00 ztotych - z uwagi na dokonanie 100% odpisu aktualizujacego wartos¢ akcji, brak
dokumentow finansowych spotki umozliwiajacych ewentualne okreslenie wartosci aktywow netto, niski udziat posiadanych akcji
oraz majac na uwadze fakt sprzedazy przez ENERGOINSTAL S.A. 100% posiadanych akcji Karkonoskich Zaktadéw Maszyn
Elektrycznych KARELMA S.A. - warto$¢ godziwa akcji okreslono na poziomie zerowym.
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Dla posiadanych przez ENERGOINSTAL S.A. udziatow w WRJ Sp. z 0.0. i NEMO Wodny Swiat Sp. z 0.0. — z uwagi na bardzo
niski udziat posiadanych akcji oraz fakt dokonania 100% odpiséw aktualizujacych wartos$¢ udziatéow — wartos¢ godziwa udziatow
okreslono na poziomie zerowym.

Nota 7 Dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe

Na dzien 31.12.2006, 31.12.2005 i 31.12.2004 roku stan dtugoterminowych rozliczen miedzyokresowych odpowiednio wynosit:

57.265,97 ztotych, 1.593,80 ztotych oraz 12.172,00 ztote i w catosci dotyczyt odsetek od rat leasingowych.

Nota 8 Zapasy

Kwoty
Wycena |\ org | Odwrdcenia | Kwoty —j Kwota |\ oce | \wartose
Wycena v\\llvaerc'g)ué%i odpiséw \?vi?l[f)oé\(lzvi \(/)vi?l[f)oé\(lzvi \(/)v?ielti)(;\(’:vi zapasow | bilansow Wartosé
wediug CENY | hetto wartosci zmniejszajacyc | zapasoéw | zapasow uj_e;tych a zapa:c,c’)w
nabycia/ moliwej zapasow h wartosé ujetych w na jako zapasow stanow_lqcych_
kosztu _ do na zapaséw okresie Koniec koszt_w na zabezple_czem
wytworzenia . | poczatek ] . okresie (| koniec | e zobowigzan
uzyskani okresu u Jgtych w jako koszt | okresu ) okresu
a okresie jako (-) (+/-)
koszt
2006 rok
Materiaty 9524 8971 546 - 7 553 39174 8971
Pétprodukty i
produkty w 895 861 - - 34 34 60 239 861
toku
Wyroby 178 126 52 . . 52| 21748 126
gotowe
Towary 64 - 64 - - 64 - -
RAZEM 10 661 9 958 662 - 41 703 | 121161 9 958
2005 rok
Materiaty 3780 3235 469 - 77 546 28079 3234
Pétprodukty i
produkty w 468 468 - - - - 50 291 468
toku
Wyroby 195 143 52 - . 52| 15736 143
gotowe
Towary 64 - 70 6 - 64 6 -
RAZEM 4 507 3846 591 6 77 662 94 112 3845
2004 rok
Materiaty 5943 5473 300 - 169 469 38 369 5474
Pétprodukty i
produkty w 1503 1503 - - - - 82 556 1503
toku
Wyroby 235 183 53 1 - 52| 13615 183
gotowe
Towary 70 - - - 70 70 - -
RAZEM 7751 7159 353 1 239 591 | 134540 7160

W roku 2006 Grupa ENERGOINSTAL S.A. utworzyka odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow w kwocie 41 tys. ztotych. Skutki
utworzenia odpiséw aktualizujacych odnoszone sa w pozostate koszty.

W roku 2005 Grupa ENERGOINSTAL S.A. utworzyka odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow w kwocie 77 tys. ztotych. Skutki
utworzenia odpiséw aktualizujacych odnoszone sa w pozostate koszty.

W roku 2004 Grupa ENERGOINSTAL S.A. utworzyta odpis aktualizujacy wartos¢ zapasow w kwocie 239 tys. ztotych. Skutki
utworzenia odpiséw aktualizujacych odnoszone sa w pozostate koszty.

Zapasy stanowia zabezpieczenie udzielonych kredytow.

Na dzief 31 grudnia 2006 roku ustanowiono nastepujace zastawy na zapasach Grupy ENERGOINSTAL S.A. celem zabezpieczenia
zobowiazan kredytowych:
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> zastaw rejestrowy na zapasach w postaci srodkow obrotowych stanowiacych wtasnos¢ ENERGOINSTAL S.A. do wysokosci
4.000.000,00 ztotych wraz z cesja z polisy ubezpieczeniowej z suma ubezpieczenia w wysokosci minimum 4.000.000,00 ziotych
(dotyczacy umowy kredytowej w rachunku biezacym BRE Bank S.A. — nr 11/282/06/Z/LX).

Nota 9 Kroétkoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe

31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug: 35672 15593 18 322
- cze$¢ dhugoterminowa 214 288 449
- cze$é krotkoterminowa 35458 15 305 17 873
Naleznosci od jednostek powiazanych: 56 316 406
- czg$¢ dhugoterminowa - - -
- cze$¢ krotkoterminowa 56 316 406
Przedptaty: 604 88 3
- czg$¢ dhugoterminowa - - -
- cze$¢ krotkoterminowa 604 88 3
Pozostate naleznosci: 898 2261 5904
- czg$¢ dhugoterminowa - - -
- cze$¢ krotkoterminowa 898 2261 5904
Rozliczenia miedzyokresowe czynne: 23753 4300 22 440
- czg$¢ dhugoterminowa 57 2 12
- cze$¢ krotkoterminowa 23 696 4298 22 428
RAZEM WARTOSC BRUTTO 60 983 22 558 47 075
Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci na poczatek okresu 4 069 4880 5449
Kwoty odwrécenia odpiséw z tytutu utraty wartosci naleznosci 2974 991 1059
Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci ujgte w trakcie okresu 862 180 490
Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci na koniec okresu 1957 4069 4880
RAZEM WARTOSC NETTO 59 026 18 489 42 195

Naleznosci

v' eksport — przecietny termin ptatnosci naleznosci eksportowych to 30-60 dni od daty dostarczenia faktury. Wystepuja réwniez
umowne wstrzymania ptatnosci do wysokosci 5-10% wartosci kontraktu do czasu otrzymania przez Emitenta protokotu
odbioru koncowego zadania inwestycyjnego przez Klienta koncowego, co w praktyce oznacza wstrzymanie ostatniej transzy
ptatnosci do okoto 6 miesigcy po zakonczeniu realizacji zadania przez Emitenta.

Nie wystapity istotne odstepstwa od termindw opisanych powyzej.

v' kraj — przecigtny termin ptatnosci dla kontrahentdw krajowych to 30 dni. W przypadku nowych Klientéw oraz klientow
0 niestabilnej sytuacji finansowej Emitent stosuje przedptaty lub ptatnos¢ przy odbiorze. Nie wystapity istotne odstegpstwa od
termindw opisanych powyzej.

Naleznosci od innych firm
30-60 dni od daty dostarczenia faktury
wedtug umowy z kontrahentem; zatrzymania 5-10% do czasu uzyskania protokotu
odbioru koncowego robot
Przecietny termin ptatnosci kraj 30 dni od daty dostarczenia faktury
Wyjatki kraj wedtug umowy z kontrahentem; stosowanie przedptat, ptatnosci przy odbiorze
Odpisami aktualizujacymi objete sa naleznosci od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci, kwestionujacych
naleznosci oraz zalegajacych na dzien bilansowy z zaptata dtuzej niz 12 miesigcy, a takze w innych wypadkach, gdy ocena sytuacji
gospodarczej i finansowej podmiotu wskazuje, ze sptata naleznosci w najblizszym czasie nie jest prawdopodobna. Naleznosci na
drodze sadowej obejmowane sa w 100% odpisem.
Ryzyko uzaleznienia od odbiorcow:
Analiza sprzedazy wskazuje na jednego odbiorce, ktérego udziat w sprzedazy Grupy ENERGOINSTAL moze wskazywaé na
potencjalne ryzyko uzaleznienia. Polityka prowadzona w odniesieniu do tego odbiorcy zaktada utrzymanie skali wspétpracy z tymze
odbiorca przy jednoczesnej intensyfikacji dziatan zmierzajacych w kierunku rozwoju pozostatych grup odbiorcéw. Udziat
w sprzedazy pozostatych odbiorcéw nie wskazuje na ryzyko uzaleznienia.

Przecigtny termin ptatnosci eksport

Wyjatki eksport

Nota 9.1 Naleznosci krdtkoterminowe brutto (struktura walutowa)

31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004 |

ENERGOINSTAL S.A. 130



Dokument rejestracyjny Prospekt Emisyjny

a) w walucie polskiej 41394 14 156 36 662
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 19 589 8 402 10413
bl. jednostka/waluta EURO 5112 2177 2552
tys. zt 19 584 8 402 10411

bl. jednostka/waluta HUF 300 - -
tys. zt 5 - -
pozostate waluty w tys. z¢ - - 2
Naleznosci krétkoterminowe, razem 60 983 22 558 47 075

Nota 9.2 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto — o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) o pozostatym od

L - . 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004

dnia bilansowego okresie sptaty:

a) do 1 miesiaca 7 386 5502 7151
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesiecy 3304 233 1801
) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 105 - 54
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 27 869 7
e) powyzej 1 roku 214 288 449
f) naleznosci przeterminowane 24 692 9017 9 266
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 35728 15909 18 728
g) odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1951 4069 4880
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 33777 11 840 13 848

Nota 9.3 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane (brutto) — z podziatem na naleznosci nie sptacone w okresie

31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004

a) do 1 miesiaca 15 040 1236 1196
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesiecy 4 095 992 708
) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 3736 558 976
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 30 1690 1396
e) powyzej 1 roku 1791 4541 4990
E\:)arljtztr;())su z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem 24 692 9017 9 266
f) odplsy'aktuallzumce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, 1951 4069 4880
przeterminowane

zlwaeltif)l;OSCI z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem 29741 4948 4386
Istotna pozycje naleznosci przeterminowanych stanowity na 31 grudnia 2006 roku naleznosci z tytutu realizacji rob6t budowlano
montazowych:

- przeterminowanie do 1 miesiaca : kwota 11.633.163,60 ztotych — zaptacone zostaty w catosci w dniach 2-3 stycznia 2007 roku;
- przeterminowanie powyzej 1 miesiaca do 3 miesiecy: 1.267.043,20 ztotych — zaptacone zostaty w catosci w okresie od 3 stycznia
do 2 lutego 2007 roku.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku ustanowiono nastepujace cesje wierzytelnosci Emitenta celem zabezpieczenia zobowiazan
kredytowych:

e cesja wierzytelnosci naleznych Spoétce do kwoty 2.325.000 EURO od Baumgarte Boiler Systems GmbH z tytutu zawarcia
umowy Verhangluns — Protokoll z dnia 10 maja 2004 roku na warunkach okreslonych w umowie o przelew wierzytelnosci z dnia 3
sierpnia 2006 roku. Na dzien 31 grudnia 2006 roku kwota wymagalnej naleznosci wynosi 114.899,83 ztotych. (Zabezpieczenie
kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego w PKO Bank Polski S.A. — umowa kredytowa nr 202-127/LW/1/93/2005);

e cesja wierzytelnosci naleznych Spétce do kwoty 89.991.380,00 ztotych od Koksowni Przyjazn Sp. z 0.0. z tytutu umowy
o realizacje przedsigwziecia inwestycyjnego o nazwie: Modernizacja gospodarki energetycznej - budowa elektrocieptowni
z utylizacja gazéw nadmiarowych na zasadzie ,,budowy kompletnego obiektu pod klucz” z dnia 25 stycznia 2006 roku na warunkach
okreslonych w Umowie o przelew wierzytelnosci z dnia 9 lutego 2006 roku. Na dzien 31 grudnia 2006 roku kwota wymagalnej
naleznosci wynosi 12.900.206,80 ztotych. (Zabezpieczenie kredytu w rachunku kredytowym PKO Bank Polska S.A. — umowa
kredytowa nr 202-127/2/1/1/2006);

e cesja wierzytelnosci naleznej Spdice od Baumgarte Boiler Systems GmbH z tytutu dostaw elementéw kotta na warunkach
okreslonych w umowie o przelew wierzytelnosci z dnia 24 sierpnia 2006 roku. Na dzien 31 grudnia 2006 roku kwota wymagalnej
naleznosci wynosi 11.210,09 ztotych. (Zabezpieczenie kredytu odnawialnego w BRE Bank S.A. — umowa kredytowa nr
11/282/06/Z/LX);
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e cesja wierzytelnosci naleznej Spdtce od STANDARDKESSEL GmbH z tytutu dostaw elementéw kotta na warunkach
okreslonych w umowie o przelew wierzytelnosci z dnia 28 sierpnia 2006 roku. Na dzien 31 grudnia 2006 roku kwota wymagalnej
naleznosci wynosi 0,00 ztotych. (Zabezpieczenie kredytu odnawialnego w BRE Bank S.A. — umowa kredytowa nr 11/282/06/Z/LX).

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw obejmuja gtownie: przychody z wyceny kontraktow dtugoterminowych. Stan ich na koniec
2004 roku wynosit: 22.196.915,32 ztotych, na koniec 2005 roku — 3.588.229,35 ztotych i na koniec 2006 roku 22.178.764,50 ztotych.
Kolejna znaczaca pozycja w krétkoterminowych rozliczeniach miedzyokresowych jest VAT naliczony do odliczenia w nastepnym
miesiacu, ktéry wynosit odpowiednio na koniec: 2006 roku 1.069.237,15 ztotych, 2005 roku — 213.193,85 ztotych i 2004 roku —
963.757,04 ztotych. Wydatki zwiazane z ubezpieczeniami majatkowymi na dzien 31.12.2004 roku wynosity 140.329,70 ztotych, na
31.12.2005 roku — 153.973,13 ziotych, a na 31.12.2006 roku — 230.220,95 ztotych. Nierozliczone koszty ustug obcych na koniec
2004 roku wykazywaty saldo 70.979,02 ztotych, na koniec 2005 roku — 218.717,10 zitotych, a na koniec 2006 roku — 53.658,31
ztotych. Nastepna pozycje w rozliczeniach miedzyokresowych stanowia koszty Oddziatu Berlin, ktdre na 31.12.2006 roku wynosity
70.082,65 ztotych, na 31.12.2005 roku 66.132,93 ztotych, natomiast na 31.12.2004 roku wykazywaty saldo 59.338,03 ztotych. Na
koniec 2006 roku koszty odsetek od umdw leasingowych wykazywaty saldo 58.036,84 ztotych, na koniec 2005 roku — 16.370,25
ztotych, na koniec 2004 roku 34.812,93 ztotych. Wydatki na prowizje od gwarancji bankowych w kolejnych latach 2006, 2005, 2004
wynosity odpowiednio: 29.761,65 ztotych, 13.152,65 ztotych oraz 12.890,68 zlotych. Na dzien 31.12.2005 roku koszty zakupu
materiatdw wynosity 28.456,85, a na 31.12.2004 roku — 7.913,48 ztotych. Kwoty kosztéw pozostatych ksztattowaty sie w latach
2004, 2005, 2006 odpowiednio 10.599,46 ztotych; 103,08 ztotych; 5.897,07 ztotych.

Nota 10 Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 213 322 54
Razem 213 322 54
Nota 11 Krétkoterminowe aktywa finansowe
31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
a) od jednostek powigzanych - - 60
- pozyczki - - 60
b) od pozostatych jednostek (z tytutu) 19 697 16 404 5 965
- udziaty lub akcje - - -
- pozyczki - - -
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 19 697 16 404 5 965
Kroétkoterminowe aktywa finansowe 19 697 16 404 6 025
c) odpisy aktualizujace wartos¢ - - -
Krotkoterminowe aktywa finansowe brutto 19 697 16 404 6 025

Na pozycje inne krétkoterminowe aktywa finansowe sktadaja sie :

Na dzien 31 grudnia 2004 roku:

e 1.069.600,00 ztotych — terminowe transakcje typu forward,

e 4.894.800,00 ztotych - jednostki uczestnictwa w niemieckim funduszu inwestycyjnym zakupione za posrednictwem

Dresdner Bank AG na okres 3 miesiecy.
Na dzien 31 grudnia 2005 roku:

e 16.404.150,00 zlotych — Bunds, tj. krdtkoterminowe papiery wartosciowe (obligacje), ktorych emitentem jest rzad

Niemiec, kupowane za posrednictwem PKO BP S.A.; wartos¢ transakcji w EUR wynosita 4.250.000,00; stopa procentowa
w skali rocznej wynosita 1,8; data zapadalnosci przypadta 5 stycznia 2006 roku.
Na dzien 31 grudnia 2006 roku:
e 19.697.091,56 zlotych — Bunds, tj. krotkoterminowe papiery wartosciowe, ktérych emitentem jest rzad Niemiec,
kupowane za posrednictwem PKO BP SA; taczna wartos¢ transakcji w EUR na 31 grudnia 2006 roku wynosita
4.501.232,92; stopa procentowa w skali rocznej wynosita 2,5 oraz 1,7; daty zapadalnosci przypadaty 4 stycznia 2007 roku

oraz 16 lutego 2007 roku.

Nota 11.1 Zmiana stanu krétkoterminowych aktywow finansowych (wedtug grup rodzajowych)

2006 rok 2005 rok 2004 rok
a) stan na poczatek okresu 16 404 6 025 60
b) zwigkszenia (z tytutu) 19 697 16 404 5 965
- udziaty lub akcje - - -
- inne krdtkoterminowe aktywa finansowe 19 697 16 404 5965
- pozyczki - - -
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€) zmniejszenia (z tytutu) 16 404 6 025 -
- sphata udzielonej pozyczki - 60 -
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 16 404 5965 -
- udziaty lub akcje - - -
d) stan na koniec okresu 19 697 16 404 6 025
- udziaty lub akcje - - -
- pozyczki - - 60
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 19 697 16 404 5965
Nota 11.2 Udziaty i inne aktywa finansowe ( struktura walutowa
2006 rok 2005 rok 2004 rok
a) w walucie polskiej - - 1070
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 19 697 16 404 4895
b1. jednostka/waluta EURO 5141 4250 1200
tys. zt 19 697 16 404 4895
pozostate waluty w tys. zt - - -
Raplery wartosciowe, udziaty i inne krétkoterminowe aktywa 19 697 16 404 5 965
finansowe, razem

Nota 11.3 Aktywa z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych
Aktywa z tytutu walutowych instrumentow finansowych dotycza wyceny transakcji forward.

Nota 11.4 Udzielone pozyczki krétkoterminowe

ENERGOINSTAL S.A. udzielit w dniu 17 czerwca 2003 roku podmiotowi powiazanemu Instal Finanse Sp. z 0.0 krétkoterminowej
pozyczki w wysokosci 60.000,00 ztotych, aneksowanej na kolejny okres. Ostatecznie pozyczka sptacona zostata 13 kwietnia
2005roku. Oprocentowanie pozyczki ksztattowato sie na statym poziomie i wynosito 9%.

Nota 12 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
Srodki pienigzne w banku i w kasie 10 363 3701 8198
Lokaty krétkoterminowe 4 449 5908 6 562
Razem, w tym: 14 812 9 609 14 760
Srodki pienigzne w banku i w kasie przypisane dziatalnosci
zaniechanej ) ) )
Srodki pienigzne w banku i w kasie, ktore nie sa dostepne do
uzytku (blokady na rachunkach bankowych stanowiace - 740 145
zabezpieczenie)

Na dzien 31 grudnia 2006 roku nie wystepuja srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania.
Srodki pieniezne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych.

Grupa ENERGOINSTAL S.A. posiada lokaty bankowe.

Ich stan na dzien 31 grudnia 2004 roku, 31 grudnia 2005 roku i 31 grudnia 2006 roku wynosit odpowiednio: 6.562 tys. ztotych, 5.908
tys. ztotych, 4.449 tys. ztotych.

Emitent posiada kredyty w rachunku biezacym. Limit kredytowy w banku PKO BP S.A. z umowy nr 202-127/1/1/3/2004 na koniec
2006 roku wynosit 5.000.000,00 ztotych, z tego niewykorzystana kwota kredytu wyniosta 27.068,97 ztotych, natomiast z umowy nr
202-127/L.W/1/93/2005 na koniec roku 2006 limit wynosit 2.000.000,00 ztotych, z tego niewykorzystana kwota kredytu wyniosta
2.000.000,00 ztotych oraz z umowy numer 202-127/2/1/1/2006 limit kredytowy na koniec 2006 roku wynosit 40.000.000,00 ziotych,
z tego niewykorzystana kwota kredytu wynosita 27.432.392,72 ztotych. Limit kredytowy z umowy numer 11/284/06/Z/VV w banku
BRE Bank Polska S.A. na koniec 2006 roku wynosit 4.000.000,00 ztotych, z tego niewykorzystana kwota kredytu wyniosta
4.000.000,00 ztotych, natomiast z umowy nr 11/282/06/Z/LX limit na dzien 31 grudnia 2006 roku wynosit 16.000.000,00 ziotych,
Z czego niewykorzystana kwota kredytu wynosita 16.000.000,00 ztotych.

Wartos¢ godziwa srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw jest réwna ich wartosci bilansowej.

Wartos¢ srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazana w rachunku przeptywoéw pienieznych jest zgodna z wartoscia srodkow
pienieznych wykazanych w bilansie.
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Nota 13 Kapitat wiasny

W dniu 16 lipca 1991 roku aktem notarialnym nr 5975/91 przeksztatcono przedsiebiorstwo panstwowe Przedsiehiorstwo Instalacji Przemystowych ,,INSTAL” w jednoosobowa spdtke Skarbu Panstwa.
W wyniku przeksztatcenia akcje objeli Skarb Panstwa i 20% pracownicy ,,INSTAL” S.A. po cenie obnizonej o potowe. Kapitat akcyjny na dzien podziatu wynosit 4.000.000,00 ztotych i dzielit sie na
1.000.000 akcji o wartosci nominalnej 4,00 ztote kazda.

Na dzien 31 grudnia 2004 roku kapitat podstawowy Spotki wynosit 877.008,75 ziotych i dzielit si¢ na 1.169.345 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,75 zlotego kazda:

Rodzaj Rodzaj Wartos¢ nominalna en\qliv;.iir Et/)scviggclogci Sposob Prawo do
31.12.2004 Rodzaj akcji uprzywilejowania | ograniczenia Liczba akcji jednej akcji w Jt W W pokrycia Data rejestracji dywidendy (od
. . nominalnej w tys. -
akcji praw do akcji ziotych kapitatu daty)
ztotych
. - wkiady
Seria A na okaziciela brak brak 901 636 0,75 676 L 16.08.1991 16.08.1991
pienigzne
. - wkiady
Seria B na okaziciela brak brak 267 709 0,75 201 L 05.12.1997 01.01.1998
pienigzne
Liczba akcji razem 1169 345
Kapitat zaktadowy, razem 877

W dniu 2 lutego 2004 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki ENERGOINSTAL S.A. postanowito Uchwata nr 4 obnizy¢ kapitat zakladowy Spotki o kwotg 88.383,75 zlotych do
kwoty 887.008,75 ztotych. Obnizenie to zostato zarejestrowane w Sadzie Rejonowym w Katowicach w dniu 29 czerwca 2004 roku.
W dniu 2 lutego 2004 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto Uchwate nr 3 0 umorzeniu 117.845 sztuk akcji serii A i B nalezacych do Przedsigbiorstwa Innowacyjno —

Wdrozeniowego ENPOL Sp. z 0.0. w Gliwicach bez prawa do poboru wynagrodzenia w drodze ich nabycia przez Spétke poprzez obnizenie kapitatu zaktadowego. Umorzenie nastapito z kapitatu
zapasowego poprzez obnizenie kapitatu zaktadowego.
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Na dzien 31 grudnia 2005 roku kapitat podstawowy Spotki wynosit 1.169.345 ztotych i dzielit si¢ na 1.169.345 akcji z

ktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 ztoty kazda:

. . x . Wartos¢ serii / ,
Rodzaj Rodzaj Wartos¢ nominalna emisii wa wartosci Sposéb Prawo do
31.12.2005 Rodzaj akcji uprzywilejowania | ograniczenia Liczba akcji jednej akcji w J1 Wg W pokrycia Data rejestracji dywidendy (od
. . nominalnej w tys. -
akcji praw do akcji ziotych kapitatu daty)
ztotych
. - wkiady
Seria A na okaziciela brak brak 901 636 1 901 Lo 16.08.1991 16.08.1991
pienigzne
. - wkiady
Seria B na okaziciela brak brak 267 709 1 268 L 05.12.1997 01.01.1998
pienigzne
Liczba akcji razem 1169 345
Kapitat zaktadowy, razem 1169

Uchwata nr 7 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki ENERGOINSTAL S.A. z dnia 27 czerwca 2005 roku podwyzszono kapitat zaktadowy z kwoty 887.088,75 ztotych do kwoty 1.169.345,00
ztotych, tj. 0 292.336,25 ztotych poprzez podwyzszenie wartosci nominalnej dotychczasowych akcji z kwoty 0,75 ztotego do kwoty 1,00 ztoty kazda. Podwyzszenie to zostato zarejestrowane w Sadzie 6
wrzesnia 2005 roku. Podwyzszenie kapitatu nastapito ze srodkéw kapitatu zapasowego.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku kapitat podstawowy Sp6tki wynosit 1.600.000 ztotych i dzielit sie na 1.600.000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 ztoty kazda:

Rodzaj Rodzaj Warto$é nominalna en\qli\?ir wscﬁg%ci Sposob Prawo do
31.12.2006 Rodzaj akcji | uprzywilejowania | ograniczenia Liczba akcji jednej akcji w nomjinaI%e' W Vs pokrycia Data rejestracji | dywidendy (od
akcji praw do akcji ztotych A WLYS. kapitatu daty)
ztotych
Seria A na okaziciela brak brak 901 636 1 901 p‘:!f‘é%e 16.08.1991 16.08.1991
Seria B na okaziciela brak brak 267 709 1 268 p\iZfizgze 05.12.1997 01.01.1998
zakaz zhycia
przez okres 5 lat wkiad
SeriaC na okaziciela brak od daty 430 655 1 431 widady 29.09.2006 01.01.2007
16.06.2006 pieniczhe
roku*
Liczba akcji razem 1 600 000
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Kapitat zaktadowy, razem 1600

*W przypadku niedotrzymania zobowigzania obejmujqcy bedq zobligowani do zaptaty na rzecz Spotki kary umownej w wysokosci stanowigcej réznice pomiedzy wartoscig ksiegowg obejmowanych i
sprzedawanych wbrew zakazowi akcji, ustalong na dziez 31 grudnia 2005 roku, ktéra wynosi 34,00 ztote za jedng akcje a ceng emisyjng.

W dniu 12 czerwca 2006 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto Uchwatg 0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego do kwoty 1.600.000,00 ztotych w drodze emisji 430.655 akcji serii C o wartosci
nominalnej i emisyjnej rownej 1,00 ztoty. Akcje przeznaczono do subskrypcji prywatnej przez Michata Wiecka i Jarostawa Wiecka. Podwyzszenie to zostato zarejestrowane przez Sad w dniu 29
wrzesnia 2006 roku.

Na dzien 13.12.2004 roku, 31.12.2005 roku, 31.12.2006 roku w kapitale podstawowym nie wystepuja akcje uprzywilejowane. Natomiast w 2006 roku wyemitowano 430.655 sztuk akcji serii C 0
ograniczonym prawie zbycia tych akcji przez okres 5 lat od dnia 16 czerwca 2006 roku, za wyjatkiem mozliwosci ich zbycia na rzecz dotychczasowych akcjonariuszy .
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Nota 13.1 Zmiany liczby akcji
Akcje zwykle wyemitowane i w petni optacone 01.01.2006 - 01.01.2005 - 01.01.2004 -
31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
Na poczatek okresu 1169 345 1169 345 1287190
- zwigkszenie z tytutu emisji akcji serii C 430 655 - -
- zmniejszenie z tytutu umorzenia - - 117 845
Na koniec okresu 1 600 000 1169 345 1169 345

Nota 13.2 Wykaz akcjonariuszy posiadajacych w dniu 31.12.2006 roku, co najmniej 5% liczby gtoséw

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych w dniu 31.12.2006 roku, co losé % .”osc %
e . . . - - - . posiadanych .
najmniej 5% liczby gloséw oraz akcje posiadane przez Zarzad i posiadanych | posiadanego tos6w na posiadanych
Rade¢ Nadzorcza akcji kapitatu g WZA gtoséw
Stanistaw Wigcek 1110996 69,44 1110996 69,44
Jarostaw Wiecek 215 328 13,46 215 328 13,46
Michat Wiecek 215 327 13,46 215 327 13,46
Pozostali akcjonariusze 58 349 3,65 58 349 3,65
Razem 1 600 000 100,00 1 600 000 100,00
Nota 14 Kapitaly rezerwowe, zapasowe i kapitaty z aktualizacji wyceny
Kapitat Kapitat Kapitat
Kapitat Kapitat rezerwowy | rezerwowy | rezerwowy z
_ _ rezerwowy rezerwowy z z z aktualizacji
2006 rok Kapitat Kapitat 2 tytut tytu_}u ) aktualizacji | aktualizacji wyceny Razem
zapasowy | rezerwowy | - o zabezplecz’en wyceny wyceny _aktywow
kursowych przeptywow | rzeczowych | wartosci finansowych
pienieznych | aktywdéw | niemateria- | dostgpnych do
trwatych Inych sprzedazy
Saldo na poczatek 24079 - (31) - 6838 - -| 30886
okresu
Zmiany zasad
(polityki) - - - - - - - -
rachunkowosci
Saldo na poczatek
okresu po korektach 24079 - (31) - 6 838 - -| 30886
(po przeksztatceniu)
Z podziatu zysku 3010 - - - - - -| 3010
Nadwyzka wartosci
emisyjnej nad - - - - - - - -
wartosciag nominalng
Pokrycie
podwyzszenia ceny (69) - - - - - - (69)
akeji
Rdznice kursowe z
wyceny jednostek
dziatajacych za i i (55) i i i i (55)
granica
Saldo na koniec 27020 - (86) - 6838 - -| 33772
okresu
Kapitat Kapitat Kapitat
Kapitat Kapitat rezerwowy | rezerwowy | rezerwowy z
_ _ rezerwowy rezerwowy z z z aktualizacji
2005 rok Kapitat Kapitat 2 tytutu tytu_}u ) aktualizacji | aktualizacji wyceny Razem
zapasowy | rezerwowy | o zabezplecz’en wyceny wyceny _aktywow
kursowych przeptywow | rzeczowych | wartosci finansowych
pienieznych | aktywdéw | niemateria- | dostgpnych do
trwatych Inych sprzedazy
Saldo na poczatek 17629 - (72) - 3998 - -| 21555
okresu
Zmiany zasad
(polityki) i i i i i i i i
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rachunkowosci

Saldo na poczatek
okresu po korektach
(po przeksztatceniu)

17 629

(72) -

3998

21555

Zyski/ straty z tytutu
aktualizacji wyceny

(24)

(24)

Z podziatu zysku /
doptata udziatowcow

6742

6 742

Zyskil straty z tytutu
przejecia spotki

2854

2 854

Pokrycie
podwyzszenia ceny
akeji

(292)

(292)

Korekty
konsolidacyjne

10

10

Roznice kursowe z
wyceny jednostek
dziatajacych za
granica

1 -

41

Saldo na koniec
okresu

24079

(1) -

6 838

30 886

2004 rok

Kapitat
zapasowy

Kapitat
rezerwowy

Kapitat
rezerwowy
z tytutu
roznic
kursowych

Kapitat
rezerwowy z
tytutu
zabezpieczen
przeptywow
pienigznych

Kapitat
rezerwowy
z
aktualizacji
wyceny
rzeczowych
aktywoéw
trwatych

Kapitat
rezerwowy
z
aktualizacji
wyceny
wartosci
niematerial
nych

Kapitat
rezerwowy z
aktualizacji

wyceny

aktywoéw
finansowych
dostepnych do

sprzedazy

Razem

Saldo na poczatek
okresu

8735

70 -

4023

12 828

Zmiany zasad

(polityki)
rachunkowosci

Saldo na poczatek
okresu po korektach
(po przeksztatceniu)

8735

70 -

4023

12 828

Zyskil straty z tytutu
aktualizacji wyceny

20

(28)

®)

Z podziatu zysku /
doptata udziatowcow

9 655

9 655

Umorzenie akcji
wiasnych

(796)

(796)

Zyski/ straty z tytutu
przejecia spotki

15

15

Korekty
konsolidacyjne

Rdznice kursowe z
wyceny jednostek
dziatajacych za
granica

(142) -

(142)

Saldo na koniec
okresu

17 629

(72) -

3998

21 555

W dniu 2 lutego 2004 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto Uchwatg o pokryciu z kapitatu zapasowego sptaty
pozyczek na kwote 883.837,50 ztotych, wynikajacych z uméw pozyczek zawartych w dniu 27 pazdziernika 2003 roku i 5 grudnia
2003 roku pomigdzy Emitentem a Przedsigbiorstwem Innowacyjno — Wdrozeniowym ENPOL Sp. z 0.0. w Gliwicach.
Ograniczenia w dysponowaniu kapitatem zapasowym i rezerwowym wynikaja z Kodeksu Spotek Handlowych.

Nota 15 Rezerwy

R Rezerwy na
ezerwy na Rezerwy Swiadczenia Pozostate
01.01.2006 - 31.12.2006 naprawy . S Razem
! restrukturyzacyjne | pracownicze i rezerwy
gwarancyjne
tym podobne
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Y)\//r?{:tosc na poczatek okresu, w 778 i 1076 1508 3362
Krotkoterminowe na poczgtek
okresn poczq - - 943 305 1248
Dtugoterminowe na poczqtek
okresu 778 - 133 1203 2114
Zwiekszenia 129 - 622 2005 2 756
-utworzone w czasie
roku/zwigkszenie istniejgcych 129 i 622 2005 2756
-nabyte w ramach polqczen ) _ _ _ i
jednostek gospodarczych
Zmniejszenia - - 275 1402 1677
-wykorzystane w ciggu roku - - 21 199 220
-rozwigzane, ale niewykorzystane - - 254 1203 1457
Korekta z tytutu réznic kursowych - - - - -
Korekta stopy dyskontowej - - - - -
Warto$é na koniec okresu, w tym: 907 - 1423 2111 4441
Krétkoterminowe na koniec okresu - - 1288 2111 3399
Dtugoterminowe na koniec okresu 907 - 135 - 1042
Rezerwy na I,:{e_z erwy na
01.01.2005 - 31.12.2005 naprawy Rezerwy | éwiadczenia | Pozostate Razem
! restrukturyzacyjne | pracownicze i rezerwy
gwarancyjne tym podobne
Y)\//r?{:tosc na poczatek okresu, w 692 i 1164 1434 3990
Krotkoterminowe na poczqtek
okresu pocud - - 1007 231 1238
Dtugoterminowe na poczqtek 692 ) 157 1203 2052
okresu
Zwiekszenia 94 - 339 149 582
utworzone w czasie 94 . 339 149 582
roku/zwigkszenie istniejgcych
-nabyte w ramach polqczen ) ) ) _ i
jednostek gospodarczych
Zmniejszenia 8 - 427 75 510
-wykorzystane w ciggu roku - - - 75 75
-rozwigzane, ale niewykorzystane 8 - 427 - 435
Korekta z tytutu réznic kursowych - - - - -
Korekta stopy dyskontowej - - - - -
Wartos¢ na koniec okresu, w tym: 778 - 1076 1508 3362
Krotkoterminowe na koniec okresu - - 943 305 1248
Dtugoterminowe na koniec okresu 778 - 133 1203 2114
Rezerwy na I,:{e_z erwy na
01.01.2004 - 31.12.2004 naprawy Rezerwy | éwiadczenia | Pozostate Razem
! restrukturyzacyjne | pracownicze i rezerwy
gwarancyjne tym podobne
:/)\l/r?]r:msc na poczatek okresu, w 533 ) 1236 2 960 4729
Krotkoterminowe na poczgtek
okresy P - - 1151 1757 2 908
Dtugoterminowe na poczqtek
okres poczq 533 - 85 1203 1821
Zwigkszenia 159 - 420 216 795
-utworzone w czasie
roku/zwiekszenie istniejgcych 159 ) 420 216 795
-nabyte w ramach polqczen ) _ _ _ i
jednostek gospodarczych
Zmniejszenia - - 492 1742 2234
-wykorzystane w ciggu roku - - 206 1623 1829
-rozwigzane, ale niewykorzystane - - 286 119 405
Korekta z tytutu réznic kursowych - - - - -
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Korekta stopy dyskontowej - - - - -
Wartos¢ na koniec okresu, w tym: 692 - 1164 1434 3290

Krétkoterminowe na koniec okresu - - 1007 231 1238
Dtugoterminowe na koniec okresu 692 - 157 1203 2052

Nota 15.1 Rezerwy na §wiadczenia emerytalne i podobne
Zgodnie z regulaminem wynagradzania pracownikom przystuguje:

v
v

prawo do premii uznaniowych i premii prowizyjnych,
odprawa emerytalna w wysokosci 1 miesiecznego wynagrodzenia.

Wedtug regulaminu pracownikom nie przystuguja nagrody jubileuszowe.

W dniu 8 marca 2007 roku aktuariusz dokonat wyliczenia rezerw z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych oraz rezerwy na
niewykorzystane urlopy dla ENERGOINSTAL S.A. oraz Instal Katowice Zaktad Budowlano — Montazowy ,,BIELSKO” Sp. z o.0.
na dzien 31 grudnia 2003 roku, 31 grudnia 2004 roku, 31 grudnia 2005 roku oraz 31 grudnia 2006 roku, wyniki tego wyliczenia

zostaty zaprezentowane w ponizszej tabeli:

Wartosé rezerwy z tytutu 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003
Odpraw emerytalnych 74 60 48 45
Odpraw rentowych 12 11 10 10
Niewykorzystanych urlopéw 1271 920 944 1.105
Razem 1357 991 1.002 1.160

Rezerwy dla Karkonoskich Zaktadéw Maszyn Elektrycznych KARELMA S.A. zostaty skalkulowane przez Spotke we wiasnym
zakresie. Nie dokonywano ich aktualizacji, gdyz z dniem 1 stycznia 2007 roku Spétka zawiesita dziatalnosc.
Dla oszacowania rezerwy aktuariusz przyjat ponizsze zatozenia:

stopa wzrostu wynagrodzen — Jednostka przewiduje, ze wynagrodzenia wzrosha 0 3% w najblizszym roku;

smiertelnos¢ — w obliczeniach potrzebne jest oszacowanie prawdopodobienstwa przezycia okreslonej liczby lat.
Prawdopodobienstwo to oszacowano korzystajac z tablic smiertelnosci z roku 2005 opublikowanych przez Gtéwny Urzad
http://www.stat.gov.pl. Zatozono, ze populacja pracownikéw Jednostek
charakteryzuje sie sSmiertelnoscia podana w tych tablicach. Dodatkowo zatozono jednostajny rozktad smiertelnosci w ciagu

prawdopodobienstwo przejscia na rentg — prawdopodobienstwo przejscia na rentg oszacowano na podstawie historycznych
danych Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych i opracowan wiasnych. Wysokos¢ rezerwy nie jest wrazliwa na ten parametr
modelu, dlatego zostat one ustalony na statym poziomie niezaleznie od wieku, stazu i ptci. Parametr ten zostat ustalony na

mobilnos¢ — jednostki nie dostarczyty danych mobilnosci w podziale na wiek i pte¢, poniewaz bytoby to bardzo
pracochtonne. Aktuariusz zaleca, aby rozpocza¢ zbieranie takich danych, zwlaszcza, ze rezerwy sa bardzo wrazliwe na
przyjete zatozenia o mobilnosci. Oczekiwana mobilnos¢ zostata oszacowana na podstawie danych przekazanych przez
Jednostki. Wskaznik mobilnosci uzyty do odliczen zostat oszacowany na poziomie 13,5%. Zalozenie to bedzie

techniczna stopa procentowa — zgodnie z MSR 19 uzywana stopa dyskontowa przysztych ptatnosci powinna by¢ ustalona
w wielkosci nominalnej (pkt 76 MSR 19). Zgodnie z pkt 78 MSR 19 ,,stopa stosowana do dyskontowania zobowiazan z
tytutu $wiadczen (...) powinna by¢ ustalona na podstawie wystepujacych na dzien bilansowy rynkowych stdp zwrotu z
wysoko ocenionych obligacji przedsiebiorstwa. W krajach, w ktérych brak jest rozwinigtego rynku takich obligacji, nalezy
zastosowaé wystepujace na ten dzien bilansowy stopy zwrotu z obligacji skarbowych”. Data wykupu obligacji powinna
by¢ zblizona do daty wyptaty $wiadczen. Zobowiazania rozpatrywane w raporcie obejmuja okres okoto 40 lat. Jednakze na
Warszawskiej Gietdzie Papierdw Wartosciowych rynek obligacji o dtugoletnim czasie zycia jest dos¢ phytki. Obligacje o
najdtuzszym okresie do wykupu maja rentownos¢ netto na poziomie 4%, dlatego taka stope przyjat aktuariusz do

wiek przejscia na emeryturg — 65 lat dla mezczyzn, 60 lat dla kobiety. Dla wszystkich osob zatozono, ze w tym wieku
nabeda prawo do emerytury. Dla oséb, ktdre w chwili osiagniecia wieku emerytalnego nie beda spetniaty wymogoéw stazu
pracy, przyjeto, ze beda pracowaé, az osiagna odpowiedni staz (20 lat dla kobiet, 25 lat mezczyzn);

v
v
Statystyczny na stronie internetowej
roku;
v
poziomie 2,5 promila;
v
weryfikowane i aktualizowane przy nastepnych szacowaniach;
v
dyskontowania przysztych ptatnosci;
v
v

w spotce Instal Katowice ZBM ,,BIELSKO” Sp. z 0.0. niektdérzy pracownicy byli w tym czasie na urlopach bezptatnych i
Jednostka nie podata wysokosci wynagrodzenia dla tych pracownikéw. Dla takich pracownikéw nalezy réwniez
przewidzie¢ wysokos¢ rezerw. Aktuariusz w zwiazku z tym przyblizyt dla tych pracownikéw wysokos¢ wynagrodzenia
jako iloczyn sredniej stawki i nominatu.

Przyjeta przez aktuariusza metoda wyceny jest nastepujaca:
v

zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 19, do wyznaczenia rezerwy uzyto metody Prognozowanych
Uprawnien Jednostkowych. Rezerwa zostata wyznaczona w oparciu o przekazane informacje i jej prawidtowosc¢ jest
uzalezniona od ich prawidtowosci,

dla wszystkich $wiadczen przyjeto, ze nabywanie uprawnien do swiadczenia przebiegu liniowo od momentu zatrudnienia
w Jednostkach do chwili uzyskania swiadczenia,

obliczanie rezerwy na przyszte zobowiazania dokonano na bazie 0s6b zatrudnionych w Jednostkach wedtug stanu na dzien
bilansowy. Rezerwa nie uwzglednia 0s6b, ktore zostana przyjete do pracy po dniu bilansowym ani zmian zasad wyptacania
swiadczen, jakie moga nastapi¢ w przysztosci.
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Podstawowe zatozenia aktuarialne zastosowane przy ustalaniu wysokosci zobowiazan z tytutu $wiadczen pracowniczych:

31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
Stopa dyskontowa 4,00% 4,00% 4,00%
Wskaznik rotacji zatrudnienia 13,50% 13,50% 13,50%
Przewidywana stopa zwrotu z i i i
aktywow
Stopa przysztego wzrostu ptac 3,00% 3,00% 3,00%

Przyszty wzrost wynagrodzen - - -
Przyszty wzrost swiadczen
emerytalnych

Stopa wzrostu kosztéw opieki
medycznej

Nota 15.2 Gwarancje

ENERGOINSTAL S.A. udziela w kontraktach gwarancji technicznych na swoje wyroby, stosujac nastepujace zasady:

> na swoj zakres dostaw i $wiadczen udziela gwarancji na czas okreslony w umowie (np. x miesiecy liczone od daty odbioru
catego urzadzenia poprzez klienta koncowego, najpdzniej — do dnia y),

wykonanie zgodnie z najnowszym stanem techniki,

uzycie prawidtowych i przeznaczonych do tego celu materiatow,

bezbtedne i funkcjonalne dziatanie urzadzenia — w zakresie odpowiedzialnosci ENERGOINSTAL S.A.,

zachowanie urzedowych przepisow,

dyspozycyjnosci urzadzenia przy mocy nominalnej (okreslona w procentach w zakresie odpowiedzialnosci ENERGOINSTAL
S.A),

gwarantuje wymiane czesci lub wykonanie na nowo $wiadczen w przypadku udowodnienia winy — btedéw wykonawczych
badZ konstrukcyjnych.

ENERGOINSTAL S.A. udziela gwarancji:

»  naroboty instalacyjne 36 miesigcy,

> na roboty budowlane 5 lat,

»  napozostate instalacje, dostawe urzadzen wedtug wskaznika producenta (nie krétszy niz 12 miesiecy).

Grupa tworzy rezerwe na przewidywane naprawy gwarancyjne produktéw sprzedanych w oparciu 0 poziom napraw gwarancyjnych.
Zatozenia zastosowane do obliczenia rezerwy na naprawy gwarancyjne zostaty ustalone na biezacych poziomach sprzedazy
i aktualnych dostepnych informacjach. Rezerwa jest kalkulowana jako 0,3% przychodéw ze sprzedazy na eksport.

Y VYVYVYVY

Y

Nota 15.3 Pozostate rezerwy

Pozostate rezerwy obejmuja gtéwnie: zobowiazania spotki zaleznej Karkonoskie Zaktady Maszyn Elektrycznych KARELMA S.A.
przewidziane do umorzenia w wyniku zawartego ukiadu. Stan ich na koniec 2004 roku i 2005 roku wynosit: 1.202.616,13 ziotych.
Kolejna znaczaca pozycja w pozostatych rezerwach jest rezerwa na koszty Oddziatu w Berlinie, ktéra na dzien 31 grudnia 2004 roku
wynosita: 226.102,28 ztotych, na 31 grudnia 2005 roku wyniosta: 305.340,67 ztotych i na dzien 31 grudnia 2006 roku 301.607,39
ztotych. Na odszkodowania dla pracownikow utworzono rezerwe na koniec 2006 roku w kwocie 409.516,96 ztotych. Na koniec 2006
roku zostata utworzona rezerwa na zobowiazania podatkowe Karkonoskich Zaktadéw Maszyn Elektrycznych KARELMA S.A.
powstatych przed 13 wrzesnia 2005 roku i nie uregulowanych do dnia 31 grudnia 2006 roku w kwocie 1.400.000,00 ziotych
wynikajacych z aktu notarialnego Repertorium A Nr 7334/2005 z 13 wrze$nia 2005 roku dotyczacego przejecia prawa uzytkowania
wieczystego gruntu oraz prawa wiasnosci budynkdw stanowiacych odrebny przedmiot wiasnosci tej Spotki przez ENERGOINSTAL
S.A. Zgodnie z art. 112 § 1 pkt 3 Ordynacji podatkowej nabywca sktadnikéw majatku zwiazanego z prowadzona dziatalnosci
gospodarcza / w rozumieniu przepiséw o rachunkowosci/, jezeli ich warto$¢ w dniu zbycia wynosi co najmniej 15.000,00 ztotych,
odpowiada catym swoim majatkiem solidarnie z podatnikiem za powstate do dnia nabycia zalegtosci podatkowe zwiazane
z prowadzona dziatalnoscia gospodarcza.

Nota 16 Kredyty i pozyczki dtugoterminowe

Stan na 31.12.2006
Efektywna na poczatek | na koniec | do sptaty w
Dlugoterminowe stopa Termin splaty opkres?J okresu 200':7) ro)ll<u

procentowa
kredyt w rachunku kredytowym Bank PKO BP WIBOR 1M no. ) )
S.A. kwota kredytu 2.000.000 ztotych +0,5p.p. 13-09-2008 1476
kredyt w rachunku kredytowym Bank PKO BP WIBOR 1M . ) )
S.A. kwota kredytu 40.000.000 ztotych +0,3p.p. 08-02-2008 121655

Suma 1476 12 655 -
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Stan na 31.12.2005

Dlugoterminowe Efilt(ct)%\;\\ma Termin sptaty na poczatek | na koniec | do sptaty w
okresu okresu 2006 roku
procentowa
kredyt w rachunku biezacym Bank PKO BP S.A. WIBOR 1M
kwota kredytu 2.000.000 ztotych +0,5p.p. 13-09-2008 ) 1476 )
Suma - 1476 -
Nota 17 Kredyty i pozyczki krotkoterminowe
Stan na 31.12.2006
Efektywna
Kroétkoterminowe stopa Termin sptaty | na poczatek okresu | na koniec okresu
procentowa
kredyt w rachunku kredytowym Bank PKO BP WIBOR 1M + o
S.A. kwota kredytu 5.000.000 ztotych 0,5 p.p. 16-02-2007 4913 4913
kredyt w rachunku biezacym Deutsche Bank WIBOR 3M
S.A. kwota kredytu 2.000.000 ztotych +0,5p.p. 31-10-2006 463 i
kredyt w rachunku biezacym BRE BANK S.A. WIBOR 1M 14-11-2007 i i
kwota kredytu 4.000.000 ztotych +0,5p.p.
pozyczka ud2|e_lona S_tandardkessel Ferrum Sp. z 6% p.a 30-09-2005 451 471
0.0. przez Lurgi Lentjes AG
Suma 5 887 5444
Stan na 31.12.2005
Efektywna
Kroétkoterminowe stopa Termin sptaty naoplf:eézgek na koniec okresu
procentowa
kredyt w rachunku kredytowym Bank PKO BP WIBOR 1M v
S.A. kwota kredytu 5.000.000 ztotych +0,7p.p. 16-02-2006 4973 4973
kredyt w rachunku kredytowym ING Bank WIBOR 1M N2 )
Slaski S.A. kwota kredytu 2.100.000 ztotych +0,6p.p. 28-03-2005 900
kredyt w rachunku biezacym  Deutsche Bank WIBOR 3M
S.A. kwota kredytu 2.000.000 Ztotych +0,5p.p. 31-10-2006 - 463
pozyczka ud2|e_lona S_tandardkessel Ferrum Sp. z 6% p.a 30-09-2005 992 451
0.0. przez Lurgi Lentjes AG
Saldo debetowe w rachunku biezacym - - 1 -
Suma 6 866 5 887
Stan na 31.12.2004
Efektywna
Krétkoterminowe stopa Termin sptaty naoplfrcezszbtek na koniec okresu
procentowa
kredyt w rachunku kredytowym Bank PKO BP WIBOR 1M
S.A. kwota kredytu 5.000.000 zlotych +0,7p.p. 16-02-2005 ) 49713
kredyt w rachunku kredytowym ING Bank WIBOR 1M
Slaski S.A. kwota kredytu 2.100.000 ztotych +0,6p.p. 28-03-2005 i 900
kredyt w rachunku kredytowym BRE Bank S.A.| EURIBOR 1M 30-08-2005 ) )
kwota kredytu 500.000 € +1,9p.p
kredyt w rachunku kredytowym Bank LIBOR 1M 15-06-2004 i i
Handlowy S.A. kwota kredytu 500.000 € +2,0p.p
kredyt rewolwingowy Bank Handlowy S.A. WIBOR 1M s i
kwota kredytu 2.000.000 ztotych +2,0p.p. 27-02-2004 2000
kredyt obrotowy dewizowy BRE Bank S.A. EURIBOR 1M N2 )
kwota kredytu 250.000 € +1,9p.p 31-03-2004 1188
kredyt obrotowy dewizowy BRE Bank S.A. EURIBOR 1M
kwota kredytu 250.000 € +1,9p.p 27-02-2004 1188 )
pozyczka ud2|e_lona S_tandardkessel Ferrum Sp. z 6% p.a 30-09-2005 2209 992
0.0. przez Lurgi Lentjes AG
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Saldo debetowe w rachunku biezacym - - 25 1

Suma 6 610 6 866
Finansowanie zewnetrzne ENERGOINSTAL S.A. oparte jest gtdwnie o bank PKO BP S.A. oraz o BRE Bank S.A.
Na dzien 31 grudnia 2006 ENERGOINSTAL S.A. wykazat nastepujace umowy kredytowe i 0 wspotpracy:

a) Umowa kredytu obrotowego w linii kredytowej zawarta z PKO BP S.A. 7z siedziba w Warszawie
W dniu 17 lutego 2004 roku ENERGOINSTAL SA zawarta z PKO BP S.A. umowe kredytu obrotowego w linii kredytowej, ktora
nastepnie zmieniono aneksami. Na podstawie umowy bank udzielit kredytu odnawialnego w walucie polskiej w kwocie
5.000.000,00 ztotych z przeznaczeniem na finansowanie biezacych potrzeb zwiazanych z prowadzona dziatalnoscia gospodarcza.
Kredyt zostat udzielony do dnia 16 lutego 2007 roku. Okres wykorzystania i sptaty kredytu uptynat z dniem zakonczenia okresu
kredytowania, tj. z dniem 16 lutego 2007 roku. Kredyt zostat odnowiony w dniu 16 luty 2007 roku na okres miesiaca do dnia 15
marca 2007 roku , nastgpnie 15 marca 2007 roku przedtuzono umowe kredytowa do 14 lutego 2008 roku. Zabezpieczenie splaty
kredytu stanowia: weksel whasny in blanco Spétki wraz z deklaracja wekslowa, przeniesienie na zabezpieczenie wiasnosci rzeczy
ruchomych o wartosci 7.119.749,99 zlotych wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej przedmiotow przewtaszczenia, hipoteka
kaucyjna do kwoty 5.000.000,00 ztotych oraz hipoteka kaucyjna do kwoty 1.300.000,00 ztotych na nieruchomosci potozonej w
Piechowicach, ul. Swierczewskiego 11, wpisanej do ksiegi wieczystej KW nr 37540 prowadzonej przez Sad Rejonowy w Jeleniej
Gorze, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej dla wymienionej nieruchomosci. Dodatkowo, Spotka poddata sie egzekucji
prowadzonej przez bank na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego.

b) Umowa kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego zawarta z PKO BP S.A. z siedziba w Warszawie
W dniu 14 wrzesnia 2005 roku ENERGOINSTAL S.A. zawarta z PKO BP S.A. umowg kredytu w formie limitu kredytowego
wielocelowego na podstawie, ktérej bank udzielit limitu w kwocie 7.000.000,00 ztotych. Limit zostat udzielony na okres od 14
wrzesnia 2005 roku do 13 wrzesnia 2008 roku, a okres wykorzystania limitu uptywa w dniu 13 wrzesnia 2008 roku. Dnia 3 sierpnia
2006 roku zostat podpisany aneks do umowy, na mocy ktérego limit zostat zwiekszony do kwoty 15.000.000,00 ztotych. Limit moze
by¢ wykorzystany w formie kredytu w rachunku biezacym do kwoty 2.000.000,00 ztotych oraz gwarancji bankowych w obrocie
krajowym i zagranicznym do kwoty 13.000.000,00 ztotych. Zabezpieczeniem sptaty wierzytelnosci banku zwiazanych z
wykorzystaniem limitu sa: weksel witasny in blanco Spétki do kwoty 2.000.000,00 ztotych wraz z deklaracja wekslowa i
o$wiadczeniem o poddaniu si¢ egzekucji z weksla, hipoteka kaucyjna do kwoty 6.300.000,00 ztotych na nieruchomosci potozonej w
Katowicach, ul. Rozdziefskiego 188d, wpisanej do ksiegi wieczystej KW nr 48709, prowadzonej przez Sad Rejonowy w
Katowicach, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej dla wymienionej nieruchomosci, przelew wierzytelnosci z umowy zawartej z
Baumgarte Boiler Systems Gmbh, Senner Str. 115, Bielefeld z dnia 10 maja 2004 roku do kwoty 2.325.000 EUR + VAT.
Dodatkowo, Spétka poddata sie egzekucji prowadzonej przez bank na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego .

c)Umowa kredytu w_rachunku kredytowym w walucie polskiej zawarta z PKO BP_ S.A. z siedziba w_Warszawie
W dniu 9 lutego 2006 roku ENERGOINSTAL S.A. zawarta z PKO BP S.A. umowe kredytu w rachunku kredytowym, na podstawie
ktérej bank udzielit kredytu odnawialnego w walucie polskiej w kwocie 40.000.000,00 ztotych z przeznaczeniem na finansowanie
biezacych zobowiazan wynikajacych z prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, w tym na finansowanie przedsigwzigcia
inwestycyjnego ,,Modernizacja gospodarki energetycznej — budowa elektrocieptowni z utylizacja gazéw nadmiarowych, na zasadzie
,»budowy kompletnego obiektu pod klucz”, zgodnie z umowa zawarta w dniu 25 stycznia 2006 roku z Koksownia Przyjazn Sp. z 0.0.
z siedziba w Dabrowie Gorniczej. Kredyt zostat udzielony na okres od dnia 9 lutego 2006 roku do dnia 8 lutego 2008 roku Okres
wykorzystania i splaty kredytu uptywa z dniem zakonczenia okresu kredytowania, tj. z dniem 8 lutego 2008 roku.
Zabezpieczenie sptaty kredytu stanowia: przelew wierzytelnosci z umowy o realizacje przedsiewziecia inwestycyjnego o nazwie
».Modernizacja gospodarki energetycznej — budowa elektrocieptowni z utylizacja gazéw nadmiarowych na zasadzie ,budowy
kompletnego obiektu pod klucz” zawartej z Koksownia Przyjazn Sp. z 0.0. z dnia 25 stycznia 2006 roku, opiewajacej na kwote
89.991.380,00 ztotych netto. Dodatkowo, Spdtka poddata si¢ egzekucji prowadzonej przez bank na podstawie bankowego tytutu
egzekucyjnego .

d)Umowa wspoipracy zawarta z BRE Bank S.A. z siedziba w Warszawie

W dniu 15 listopada 2006 roku ENERGOINSTAL S.A. zawarla z BRE Bank S.A. umowe wspotpracy, okreslajaca zasady
wspOtpracy pomiedzy Spotka a bankiem w zakresie korzystania przez Spétke z produktdéw i ustug banku w ramach Linii na
finansowanie biezacej dziatalnosci. Na podstawie umowy bank przyznat prawo do korzystania z Produktow w ramach limitu Linii
do maksymalnej kwoty 16.000.000,00 ztotych. Zgodnie z umowa o wspdtpracy Limit moze by¢ wykorzystany przez Emitenta w
formie: gwarancji w PLN, USD lub EUR z okresem waznosci nie dtuzszym niz 36 miesigcy, kredytow w rachunku biezacym w
PLN, z okresem waznosci nie dtuzszym niz 12 miesigcy i maksymalnej kwocie 4.000.000,00 ztotych, kredytow obrotowych w PLN,
USD lub EUR z okresem waznosci nie dtuzszym niz 3 miesiace. Okres waznosci Limitu wynoszacy 36 miesigCy rozpoczyna si¢ W
dniu zawarcia umowy a konczy w dniu 30 wrze$nia 2010 roku. Zabezpieczeniem zobowiazan wynikajacych z umowy wspotpracy
oraz umoOw zwiazanych z korzystaniem z Produktéw sa: weksel in blanco z wystawienia Spétki wraz z deklaracja wekslowa, zastaw
rejestrowy na $rodkach obrotowych, stanowiacych wiasnos¢ Spétki wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej do kwoty
4.000.000,00 ztotych, cesja wierzytelnosci naleznych Spoétce od STANDARDKESSEL Gmbh z siedziba w Duisburgu z tytutu
dostaw elementow kotta, realizowanych w ramach zamoéwienia z dnia 28 sierpnia 2006 roku, cesja wierzytelnosci naleznych
Emitentowi od Baumgarte Boiler Systems Gmbh z siedziba w Bielefeld z tytutu dostaw elementoéw kotta, realizowanych w ramach
zamOwienia z dnia 24 sierpnia 2006 roku. Dodatkowo, ENERGOINSTAL S.A. poddata si¢ egzekucji w trybie okreslonym w art. 97
ustawy Prawo bankowe i upowaznit bank do wystawienia bankowego tytutu egzekucyjnego.
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Nota 18 Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego — przyszie minimalne optaty leasingowe oraz wartosé biezaca
minimalnych optat leasingowych netto.

31.12.2006 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2004
Minimalne Wartosé biezaca Minimalne Wartosé biezaca Minimaln Wartosé biezaca
optaty minimalnych optaty minimalnych ¢ oplaty minimalnych
optat optat optat
w okresie do 1 roku 347 287 206 190 225 190
\I/;tokresm od 1 roku do 5 723 668 61 59 209 197
w okresie powyzej 5 lat - - - - - -
Razem 1070 955 267 249 434 387

ENERGOINSTAL S.A. i spétki powiazane uzytkuja srodki trwate na podstawie umoéw leasingu finansowego. Przedmiotem uméw
leasingu sa gtdwnie $rodki transportu oraz maszyny i urzadzenia.
Wszystkie umowy leasingu zawarte zostaty na okres 24 lub 36 miesiecy. Umowy przewiduja prawo pierwszenstwa kupna
przedmiotu leasingu przez Korzystajacego, za kwote okreslona w umowie leasingu.
Emitent uzytkuje srodki trwate na podstawie umoéw leasingu finansowego z:

v'  Raiffeisen-Leasing Polska S.A.
Zabezpieczeniem kazdej umowy leasingowej jest weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowa. Finansujacy (Raiffeise-Leasing) ma
prawo do jednostronnego odstapienia od Umowy Leasingowej, jezeli Korzystajacy nie ureguluje optaty administracyjnej i wstepnej
w kwotach i terminach okreslonych w Umowie Leasingowej, a takze gdy Umowa Sprzedazy nie zostanie zawarta lub zamdwienie
nie zostanie przyjete przez Sprzedajacego. Finansujacy ma prawo odstapi¢ od Umowy Leasingowej z przyczyn lezacych po stronie
Korzystajacego w terminie 14 dni roboczych od zawarcia UL. W takim przypadku Korzystajacy ma obowiazek zwrdcié
Finansujacemu wszelkie koszty poniesione w zwiazku z nabyciem pojazdu lub przygotowaniami do niego. Optata administracyjna
nie podlega zwrotowi. Nadto Korzystajacy ma obowiazek zaptaci¢ optate manipulacyjna w wysokosci 2% wartosci netto pojazdu
powigkszona 0 22% VAT.

v ING CAR LEASE
W przypadku, gdy Korzystajacy op6znia przyjecie lub nie przyjmuje zaméwionego pojazdu w terminie i miejscu wskazanym przez
Finansujacego albo odmawia podpisania i wydania Protokotu Zdawczo-Odbiorczego Pojazdu, Finansujacy ma prawo zadania od
Korzystajacego zaptaty kary umownej w wysokosci 0,5% Szacunkowej Wartosci Poczatkowej Pojazdu za kazdy dzien opdznienia
przyjecia dostawy. Finansujacy ma takze prawo zadania od Korzystajacego zaptaty wszelkich kosztow i wydatkéw wyniktych z
nieprzyjeci Pojazdu, albo nie podpisania, op6znienia w podpisaniu Protokotu Zdawczo-Odbiorczego Pojazdu. Ma réwniez prawo
zadania od Korzystajacego zaspokojenia wszelkich roszczen odszkodowawczych Dostawcy, jak réwniez wszelkich kosztéw
przechowania i ubezpieczenia Pojazdu oraz kosztéw obstugi prawnej. Finansujacy ma prawo do jednostronnego wypowiedzenia
umowy ze skutkiem natychmiastowym z powodu nie wykonania przez Korzystajacego nalezycie lub terminowo jakiegokolwiek
zobowiazania wynikajacego umowy.

v EUROPEJSKI FUNDUSZ LEASINGOWY
Na zadanie Finansujacego Korzystajacy wystawi weksel in blanco w ramach zabezpieczenia umowy leasingowej. W przypadku
odstapienia przez Korzystajacego od umowy przed otrzymaniem upowaznienia do odbioru Sprzetu potowa wniesionego przez niego
czynszu inicjalnego nie podlega zwrotowi, z zastrzezeniem, iz o ile doszto juz do nabycia Sprzetu, Korzystajacy ponosi koszt jego
nabycia, w tym cene zakupu. Jezeli Korzystajacy nie odbierze Sprzetu w terminie wyznaczonym przez Dostawce, to po uptywie tego
terminu Finansujacy moze rozwiaza¢ umowg leasingu bez wypowiedzenia. W przypadku opdznienia w zapfacie ktorejkolwiek z
opfat leasingowych, w tym depozytu gwarancyjnego, ustalonym terminie Korzystajacy ponosi odsetki w podwojnej ustawowej
wysokosci.

v" BRE LEASING
Zabezpieczeniem umowy leasingowej jest weksel wiasny wraz z deklaracja wekslowa. W wyniku nie wykonania obowiazkdw
wynikajacych z umowy leasingu, Finansujacy ma prawo obciazy¢ Korzystajacego nastepujacymi karami umownymi:
- w wyniku braku przestania na adres Finansujacego sprawozdan finansowych i deklaracji podatkowych w terminach
odpowiadajacym terminom urzedowym w wysokosci 10% raty leasingowej,
- Z tytutu niezaptaconego ubezpieczenia przedmiotu leasingu, w wysokosci 100% niezaptaconej sktadki ubezpieczeniowej,
- z tytulu wypowiedzenia umowy przez Finansujacego (Korzystajacy nie ma uprawnien do wypowiedzenia Umowy Leasingu).
Wysokos¢ kary wynosi 2% ceny nabycia Przedmiotu Leasingu za kazdy dzien opdznienia zwrotu przedmiotu.

Nota 19 Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego

W dniu 27 wrzesnia 2002 roku Emitent zawart umowe najmu hali produkcyjnej o tacznej powierzchni 8.444 m?, a takze niektérych
urzadzen oraz instalacji. Umowa zostata zawarta na okres 3 lat. Aneksem nr 2 z 12 grudnia 2006 roku zmieniono przedmiot najmu na
halg o powierzchni 7.709 m2 wraz z zamontowana infrastruktura.

Porozumieniem z dnia 12 grudnia 2006 roku dopuszczono przedtuzenie okresu catkowitego rozwiazania umowy do dnia 30 kwietnia
2008 roku. Czynsz ptatny jest miesigcznie do 10 dnia nastepnego miesiaca.

Nota 20. Zobowigzania i rozliczenia migdzyokresowe

31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug: 36 926 12 847 22 960
- cze$¢ dhugoterminowa 2 568 1884 2744
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- cze$¢ krotkoterminowa 34 358 10 963 20216
Zobowiazania od jednostek powigzanych: 215 493 695
- cze$¢ dhugoterminowa - - 14
- cze$¢ krotkoterminowa 215 493 681
Przedptaty: 3 566 1696 3784
- cze$¢ dhugoterminowa - - -
- cze$é krotkoterminowa 3 566 1696 3784
Pozostate zobowiazania: 13 227 11 102 14714
- cze$¢ dhugoterminowa - - -
- czes¢ krotkoterminowa 13 227 11102 14714
Rozliczenia migdzyokresowe przychoddw: - - -
- cze$¢ dhugoterminowa - - -
- cze$¢ krotkoterminowa - - -
Rozliczenia migedzyokresowe bierne: 5632 1423 1674
- czg$¢ dhugoterminowa - - -
- cze$¢ krotkoterminowa 5632 1423 1674
Razem 59 566 27 561 43 827

Zobowigzania:

v/ zagraniczne - przecigtnie zobowiazania sa regulowane w ciagu 45 dni od daty otrzymania faktury za ustugi badz towary.

Termin patnosci ze statymi dostawcami firmy jest ustalany wedtug indywidualnych uméw.

v' krajowe - przecietny termin ptatnosci dla zobowiazan krajowych to 45 dni od daty otrzymania faktury.
U niektorych dhugoletnich dostawcéw Emitent ma ustalone wydtuzone terminy ptatnosci, np. 90 dni od daty wptywu faktury do

Emitentna.

Zobowiazania wobec innych firm

Przecietny termin ptatnosci eksport

45 dni od daty otrzymania faktury

Wyjatki eksport

wedtug umowy z kontrahentem

Przecietny termin ptatnosci kraj

45 dni od daty otrzymania faktury

90 dni wedtug umowy z kontrahentem; przedptata — stosowana sporadycznie przy

Wyjatki kraj nowych kontrahentach

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie w bilansie w wysokosci zamortyzowanego kosztu. Grupa zdyskontowata
zobowiazania z terminem sptaty powyzej 12 miesiecy. Skutki dyskonta skorygowaty koszt wytworzenia produktéw oraz koszty
odsetek.

Zobowiazania z tytutu podatkdw i ubezpieczen za lata 2004, 2005, 2006 wynosza odpowiednio 8.616 tys. ztotych; 5.694 tys. ztotych
i 8.030 tys. ztotych.

Zobowiazania z tytutu wynagrodzen za lata 2004, 2005, 2006 wynosza odpowiednio: 1.650 tys. ztotych, 1.393 tys. ztotych i 2.030
tys. ztotych.

Rozliczenia migdzyokresowe bierne obejmuja rezerwy na przewidywane, niezafakturowane koszty.

Pozostate zobowiazania dotyczyly przede wszystkim zobowiazan z tytutu podatkéw i ubezpieczen oraz zobowiazania wynikajacego
z podpisanej w dniu 30 listopada 1999 roku przez Emitenta deklaracji poreczyciela, na mocy ktdrej zobowiazano sie zaptaci¢ kwote
zobowiazania w wysokosci 5.000 tys. ztotych na pisemne zadanie WFOS i GW w Katowicach za wystawce weksla, tj. Walcownie
Rur Jednosé Sp. z 0.0. w Siemianowicach Slaskich.

W dniu 14 czerwca 2006 roku Sad Okregowy w Katowicach nakazat Emitentowi i innym pozwanym zaptacié¢ solidarnie WFOS i
GW w Katowicach kwotg 21.751.295,21 zlotych z ustawowymi odsetkami od 13 pazdziernika 2005 roku z zastrzezeniem
ograniczenia odpowiedzialnosci dla Emitenta do kwoty porgczenia wekslowego 5.000.000,00 ztotych z odsetkami ustawowymi
naliczonymi od dnia 3 listopada 2004 roku. Rezerwa na zobowiazanie gtéwne zostata utworzona w ciezar pozostatych kosztow w
2004 roku. Odsetki w kwocie 1.325.547,95 ztotych zostaty wykazane jako zobowiazanie warunkowe.

Nota 20.1 Zobowigzania krdtkoterminowe brutto (struktura walutowa)

31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004

a) w walucie polskiej 46 276 27 268 42 494
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 19 986 6 506 11 996
bl. jednostka/waluta EURO 5204 1 686 2941
tys. zt 19 937 6 506 11 996

bl. jednostka/waluta HUF 3223 - -
tys. zt 49 - -
pozostate waluty w tys. zt - - -
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 66 262 33774 54 490

Nota 21 Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
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31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 905 120 3572
Razem 905 120 3572
Nota 22 Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialdw — struktura rzeczowa
Przychody ze sprzedazy produktéw (struktura rzeczowa - 01.01.2006 - 01.01.2005 - 01.01.2004 -
rodzaje dziatalnosci) 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
a) produkty 51670 57 398 94 456
b) ustugi 97 659 54 854 80 417
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 149 329 112 252 174 873
- w tym: od jednostek powiazanych 35 43 23
Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatéw (struktura 01.01.2006 - 01.01.2005 - 01.01.2004 -
rzeczowa - rodzaje dziatalnosci) 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
a) towary - 27 -
b) materiaty 335 300 1691
Przychody netto ze sprzedazy towar6w i materiatow, razem 335 327 1691
- w tym: od jednostek powiazanych - - -
Nota 22.1 Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw — struktura geograficzna
, . . 01.01.2006 - 01.01.2005 - 01.01.2004 -
Przychody ze sprzedazy produktéw (struktura terytorialna) 31 12 2006 31 12 2005 31 12 2004
a) kraj 67 472 30 150 18 504
b) eksport 81 857 82102 156 369
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 149 329 112 252 174 873
- w tym: od jednostek powiazanych 35 43 23
Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatéw (struktura 01.01.2006 - 01.01.2005 - 01.01.2004 -
terytorialna) 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
a) kraj 335 327 1691
b) eksport - - -
Przychody netto ze sprzedazy towar6w i materiatow, razem 335 327 1691
- w tym: od jednostek powiazanych - - -

Gtownymi odbiorcami ustug i towaréw eksportowych w latach 2004 - 2006 byty firmy z krajow nalezacych do Unii Europejskiej.
Najwigksza warto$¢ ustug oraz towardw zostata sprzedana do Niemiec, ktore to stanowia najwigkszy rynek produktow, okoto 80%
eksportu.

W roku 2004 drugim najwiekszym rynkiem zbytu dla Emitenta byta Francja, w 2005 roku Austria, natomiast juz w 2006 roku byta to
Holandia. Udziat pozostatych rynkdw zbytu nie wptynat istotnie na zwiekszenie eksportu.

Spotka bazuje na umowach zawartych z dtugoletnimi partnerami, przy czym przy kazdym nowym przedsiewzieciu sporzadzana jest
osobna umowa okreslajaca warunki jego realizacji.

W latach 2004 - 2006 rentownos¢ sprzedazy eksportowej byta satysfakcjonujaca dla Emitenta i w zaleznosci od roku wahata sig
w granicach 25-30%.

Ceny ustug i produktéw stanowia tajemnice handlowa Emitenta i sa indywidualnie ustalane z kontrahentami.

W umowach sprzedazy nie przewidziano zwrotu towaréw przez klienta tylko wymiang urzadzen na nowy, wolny od wad oraz
usuniecie usterki.

Zasady udzielania gwarancji przez Emitenta opisano w nocie dotyczacej rezerw.

Nota 23 Segmenty

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dane dotyczace przychodéw i zyskéw oraz niektérych aktywéw i pasywow
poszczegoblnych segmentdw geograficznych i branzowych grupy za lata zakonczone 31 grudnia 2006, 2005 oraz 2004. Dodatkowo
dla segmentéw branzowych przedstawione zostaty informacje o podziale przychodéw ze sprzedazy w oparciu o lokalizacje klientow.

Segmenty geograficzne

Dziatalnosé¢ kontynuowana Razem Dziatalnos
- Przychody i | dziatalnosé ¢ Dziatalnosé
Rok zakonczony 2006 . .
nezony Niemcy | Polska | Wytaczenia koszty kontynuowa | zaniechan ogotem
wsp6lne na a

Przychody - - - - - - -
Sprzedaz na rzecz klientow 20457 | 132228 - - 152 685 - 152 685
zewnetrznych
Sprzedaz migdzy segmentami - 10 356 (10 356) - - - -
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Przychody segmentu ogétem 20457 | 142584 (10 356) - 152 685 - 152 685
Wynik - - - - - - -
Wynik segmentu 2181 12 994 - - 15175 - 15175
Koszty nieprzypisane - - - - - - -
Zysk z dziatalnosci
kontynuowanej przed ) ) )
opodatkowaniem i kosztami 2181 12994 15175 15175
finansowymi
Koszty finansowe netto (104) 1810 - - 1706 - 1706
Udziat jednostki ) ) ) ) ) ) )
stowarzyszonej
Zysk przed opodatkowaniem i
udziatami mniejszosci 2285 11184 - - 13 469 - 13 469
Podatek dochodowy
(obciazenie podatkowe) 812 3616 j ] 4428 j 4428
Zysk netto za rok obrotowy 1473 7 568 - - 9041 - 9041
Aktywa i pasywa - - - - - - -
Aktywa segmentu 15404 | 125214 - - 140 618 - 140 618
Inwestycja w jednostce ) ) ) ) ) ) i
stowarzyszonej
Aktywa nieprzypisane - - - - - - -
Aktywa ogotem 15404 | 125214 - - 140 618 - 140 618
Pasywa segmentu 4440| 136178 - 140 618 - 140 618
Pasywa nieprzypisane - - - - - - -
Pasywa ogdtem 4440| 136178 - - 140618 - 140 618
- W tym zobowiazania 3726| 82240 - 85 966 - 85 966
segmentu
Pozostate informacje 3 3 ) 3 3 ) )
segmentu
Naktady inwestycyjne: 452 5222 - - 5674 - 5674

rzeczowe aktywa trwate 452 4652 - - 5104 - 5104
AmortyzaCJa rzeczowych 410 2734 ) ) 3144 ) 3144
aktywow trwatych
Amortyzacja wartosci ) ) ) )
niematerialnych 120 120 120
Odpisy aktualizujace z tytutu i i i
utraty wartosci 12 1075 1087 1087
Odpisy aktualizujace ) ) ) ) ) ) i
nieruchomosci inwestycyjnych
Pozostate naktady : 129 : . 129 : 129
niepienigzne:

rezerwa na naprawy i 129 i i 129 ) 129
gwarancyjne
Segmenty branzowe

Dziatalnos¢ kontynuowana Razem dziatalnosé
Rok zakonczony 2006 Dostawy Ml?ntgz Montaz Pozostate Wykaczenia kontynuowana
raj eksport segmenty
Przychody - - - - - -
Sprzedaz na rzecz klientow 51670 | 60959 34 665 5391 - 152 685
zewnetrznych
Pomniejszone o sprzedaz
przypisana dziatalnosci - - - - - -
zaniechanej
Przychody 2 dziatalnosci 51670| 60959 34 665 5301 - 152 685
kontynuowanej
Sprzedaz miedzy segmentami 1119 1783 7 454 -10 356 -
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Przychody segmentu ogétem 52 789 62 742 34 665 12 845 -10 356 152 685
Aktywa i pasywa - - - - -
Aktywa segmentu 42 841 34548 18 519 912 96 820
Inwestycja w jednostce ) ) ) ) ) )
stowarzyszonej
Aktywa nieprzypisane - - - - - 43798
Aktywa ogbtem 42 841 34 548 18 519 912 - 140 618
Pasywa segmentu 12 307 23418 4 807 3334 - 43 866
Pasywa nieprzypisane - - - - - 96 752
Pasywa ogdtem 12 307 23418 4 807 3334 - 140 618
Pozostate informacje 3 3 ) 3 ) )
segmentu
Naktady inwestycyjne: 1201 42 474 3 957 - 5674

rzeczowe aktywa trwate 1201 38 474 3391 - 5104
nieruchomosci inwestycyjne - - - - - -
Segmenty branzowe wedtug kraju zleceniodawcy
Dziatalnosé kontynuowana Razem
, dziatalnosé¢
Rok zakonczony 2006 . . . .
zaKonczony Niemcy | Francja | Holandia| Polska Pozost_a+ Wytaczenia | kontynuowan
e kraje a
Przychody - - - - - - -
Sprzedaz na rzecz klientéw
Zewnetrznych, w tym: 68 621 56 9400 70930 3678 - 152 685
Dostawy 39780 56 4 457 4 580 2797 - 51 670
Montaz 28 841 - 4943 60 959 881 - 95 624
Pozostate przychody - - - 5391 - - 5391
Sprzedaz miedzy segmentami - - - 10 356 - (10 356) -
Przychody segmentu ogotem 68 621 56 9 400 81 286 3678 (10 356) 152 685
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Segmenty geograficzne

Dziatalno$é¢ kontynuowana

- Przychody i Razem iz Dziatalno$¢ | Dziatalnosé
Rok zakonczony 2005 . . dziatalnos¢ - .
Niemcy | Polska |Wytaczenia koszty kontynuowana zaniechana ogotem
wspoblne

Przychody - - - - - -
Sprzedaz na rzecz klientéw
zewnetrznych 27477| 89507 - - 116 984 116 984
Sprzedaz miedzy segmentami - 4 829 (4 829) - - -
Przychody segmentu 27477| 94336 (4 829) - 116 984 116 984
ogbtem
Wynik - - - - - -
Wynik segmentu 1159 6210 - - 7 369 7 369
Koszty nieprzypisane - - - - - -
Zysk z dziatalnosci
kontynuowanej przed
opodatkowaniem i kosztami 1159 6210 ) ) 7369 7369
finansowymi
Koszty finansowe netto (111) 1502 - - 1391 1391
Udziat jednostki i i i i i i
stowarzyszonej
Zysk przed opodatkowaniem |4 576 | 4 70g - - 5978 5978
i udziatami mniejszosci
Podatek dochodowy
(obciazenie podatkowe) 510 1290 i i 1800 1800
Zysk netto za rok obrotowy 760 3418 - - 4178 4178
Aktywa i pasywa - - - - - -
Aktywa segmentu 5636 77193 - - 82 829 82 829
Inwestycja w jednostce i i i i i i
stowarzyszonej
Aktywa nieprzypisane - - - - - -
Aktywa ogotem 5636| 77193 - - 82 829 82 829
Pasywa segmentu 3079 79 750 - - 82 829 82 829
Pasywa nieprzypisane - - - - - -
Pasywa ogdtem 3079 79750 - - 82 829 82 829
- W tym zobowigzania 2351| 37974 - 40325 40325
segmentu
Pozostate informacje ) ) ) ) ) 0
segmentu
Naktady inwestycyjne: 426 6 519 - - 6 945 6 945

rzeczowe aktywa trwate 426 6 093 - - 6 519 6519
Amortyzacja rzeczowych 515 2416 ) ) 2931 2931
aktywow trwatych
Amortyzacja wartosci ) ) )
niematerialnych 113 113 113
Odpisy aktualizujace z tytutu i i
utraty wartosci 8 249 257 257
Odpisy aktualizujace
nieruchomosci - - - - - 0
inwestycyjnych
P.ozqsta'le. nalldady i 86 i i 86 86
niepienigzne:

rezerwa na naprawy i 86 i i 86 86
gwarancyjne
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Segmenty branzowe

Dziatalnos¢ kontynuowana
Rok zakonczony 2005 Dost Montaz Montaz Pozostate Wit . Razem dziatalno$é
ostawy kraj eksport segmenty yrczenia kontynuowana
Przychody - - - - - i
Sprzedaz na rzecz klientéw
zewnetrznych 57398 | 15730 37157 6 699 - 116 984
Pomniejszone o sprzedaz
przypisana dziatalnosci - - - - - i
zaniechanej
Przychody z dziatalnosci
Kontynuowanej 57398 | 15730 37157 6 699 - 116 984
Sprzedaz miedzy segmentami 1988 281 - 2560 (4 829) i
Przychody segmentu 59386 | 16011| 37157 9259 (4 829) 116 984
ogétem
Aktywa i pasywa - - - - - i
Aktywa segmentu 29 358 3470 6 785 6 299 - 45912
Inwestycja w jednostce i i i i i
stowarzyszonej -
Aktywa nieprzypisane - - - - - 36 917
Aktywa ogotem 29 358 3470 6 785 6 299 - 82 829
Pasywa segmentu 7970 4491 3214 1472 - 17 147
Pasywa nieprzypisane - - - - - 65 682
Pasywa ogdtem 7970 4491 3214 1472 - 82 829
Pozostate informacje ) ) ) ) )
segmentu -
Naktady inwestycyjne: 302 8 426 1 6 208 6 945
rzeczowe aktywa trwate 302 8 426 1 5782 6519
nieruchomosci ) ) ) ) )
inwestycyjne -
Segmenty branzowe wedtug kraju zleceniodawcy
Dziatalno$é¢ kontynuowana Razem
i ) dziatalnosé¢
Rok zakoiiczony 2005 Niemcy Francj Holandia | Austria | Polska Pozost_a} Woytaczenia | kontynuowan
a e kraje a
Przychody - - - - - - - -
Sprzedaz na rzecz klientéw
Zewnetrznych, w tym: 65320 | 3086 1857 9414 34 167 3140 - 116 984
Dostawy 36 381 634 562 5 656 11738 2427 - 57 398
Montaz 28939 | 2452 1295 3758 15730 713 - 52 887
Pozostate przychody - - - - 6 699 - - 6 699
Sprzedaz migdzy segmentami - - - - 4 829 - (4 829) 0
Przychody segmentu ogétem 65320 | 3086 1857 9414 38 996 3140 (4 829) 116 984
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Prospekt Emisyjny

Segmenty geograficzne

Dziatalnos¢ kontynuowana Razem
Rok zakonczony 2004 . . P_rzychody dziatalnos$é D2|z_i+aln0sc D2|a{alnosc
Niemcy | Polska | Wytaczenia | i koszty kontynuowana zaniechana ogotem
wspblne
Przychody - - - - - - -
Sprzedaz na rzecz klientéw 130
Zewnetrznych 47 069 703 - 177 772 - 177772
Sprzedaz miedzy 10
segmentami ) 679 (10679) i i i )
Przychody segmentu a7069| 11 (10679) - 177772 ; 177772
ogbtem 382
Wynik - - - - - - -
. 19
Wynik segmentu 1032 558 - - 20590 - 20590
Koszty nieprzypisane - - - - - - i
Zysk z dziatalnosci
kontynuowanej przed
opodatkowaniem i kosztami 1032| 19558 i i 20590 i 20590
finansowymi
Koszty finansowe netto - 5445 - - 5445 - 5 445
Udziat jednostki ) ) ) ) ) )
stowarzyszonej -
Zysk przed opodatkowaniem 14
i udziatami mniejszosci 1032 113 i i 15145 i 15 145
Podatek dochodowy
(obciazenie podatkowe) 413| 5672 j j 6085 j 6 085
Zysk netto za rok obrotowy 619 8441 - - 9 060 - 9 060
Aktywa i pasywa - - - - - - _
Aktywa segmentu 13655 | 88194 - - 101 849 - 101 849
Inwestycja w jednostce ) ) ) ) ) )
stowarzyszonej -
Aktywa nieprzypisane - - - - - - )
. 88
Aktywa ogétem 13 655 194 - i 101 849 - 101 849
Pasywa segmentu 2740| 99109 - - 101 849 - 101 849
Pasywa nieprzypisane - - - - - - )
. 99
Pasywa ogdtem 2740 109 - i 101 849 - 101 849
- tym zobowigzania 2065 | 57907 - 59 972 - 59 972
segmentu
Pozostate informacje ) 3 3 3 3 )
segmentu -
. . 3
Naktady inwestycyjne: 447 784 - - 4231 - 4931
3
rzeczowe aktywa trwate 447 066 - - 3513 - 3513
Amortyzacja rzeczowych ) ) )
aktywow trwatych 78] 2463 3241 3241
Amortyzacja wartosci ) 353 ) ) )
niematerialnych 353 353
Odpisy aktualizujace z tytutu i i i
utraty wartosci 18| 4401 4419 4419
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Odpisy aktualizujace ) ) ) ) )
nieruchomosci inwestycyjnych -
Pozostate naktady ) ) ) )
niepieniezne: 159 159 159
rezerwa na naprawy i i i )
gwarancyjne 159 159 159
Segmenty branzowe
Dziatalnosé¢ kontynuowana Razem dziatalnosé
Rok zakonczony 2004 Montaz | Montaz | Pozostate Wykaczenia kontynuowana
Dostawy | kraj eksport segmenty
Przychody - - - - - -
Sprzedaz na rzecz klientow 10 69 3
zewnetrznych 94457 378 062 875 - i
Pomniejszone o sprzedaz
przypisana dziatalnosci - - - - - -
zaniechanej
Przychody z dziatalnosci 94457| 10378 69 062 3875 - 177 772
kontynuowanej
Sprzedaz migdzy segmentami 8763 599 - 1317 6%(; -
Przychody segmentu ogotem | 103220| 10977| 69062 5192 6%(; 177772
Aktywa i pasywa - - - - - -
Aktywa segmentu 52128 3560 15398 1057 - 72 143
Inwestycja w jednostce ) ) _ _ _ _
stowarzyszonej
Aktywa nieprzypisane - - - - - 29 706
Aktywa ogotem 52128 3560 15 398 1057 - 101 849
Pasywa segmentu 22 264 2 506 3279 1600 - 29 649
Pasywa nieprzypisane - - - - - 72 200
. 3 1
Pasywa ogdtem 22 264 2 506 279 600 - 101 849
Pozostate informacje ) ) ) ) ) )
segmentu
Naktady inwestycyjne: 937 29 448 - 2817 4231
rzeczowe aktywa trwate 937 29 448 - 2099 3513
nieruchomosci inwestycyjne - - - - 417 417
Segmenty branzowe wedtug kraju zleceniodawcy
Dziatalnosé¢ kontynuowana Razem
i ] dziatalnosé¢
Rok zakonczony 2004 . . . .
zaxonczony Niemcy Francj Holandia | Austria | Polska Pozostat Wylaczenia | kontynuowa
a e kraje na
Przychody - - - - - - - -
Sprzedaz na rzecz klientéw 21 1
Zewnetrznych, w tym: 130 154 006 3699 752 21111 050 ) 177772
1 6
Dostawy 83 085 444 2448 - 857 623 - 94 457
Montaz 47 069 5(152 1251 752 10 379 427 - 79 440
3
Pozostate przychody - - - - 875 - - 3875
Sprzedaz migdzy segmentami - - - - 10679 - (10 679) -
Przychody segmentu ogétem 130 154 21 3 752 31790 1 (10 177772
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| | 006 699 050 | 679) | |
Nota 24 Umowy o budowe

31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004

+ aczna kwota poniesionych kosztow 49 496 2899 29 524
£ aczna kwota ujetych zyskow i strat 9 589 712 3992
Kwota otrzymanych zaliczek 2 581 965 1692
Kwota kaucji - - -
llj(r\rllv(;)\;[\zli naleznosci od Klientow z tytutu prac wynikajacych z 21 888 3588 21031
Kwota zobowiazan wobec klientéw z tytutu prac wynikajacych z i i i
umow
Przychody z wyceny 21888 3588 21031
Przychody zrealizowane 37197 23 12 485
Przychody razem 59 085 3611 33516

W roku 2006 firma ENERGOINSTAL S.A. podpisata i wykonywata nastepujace znaczace kontrakty budowlane w kraju:
v"w roli Generalnego Realizatora Inwestycji dla EC Przyjazn w Dabrowie Gorniczej przedsiewziecie: ,,Modernizacja
gospodarki energetycznej — budowa elektrocieptowni z utylizacja gazéw nadmiarowych” — wartos¢ zlecenia 90.000 tys.

ztotych,

v samodzielny Szpital Publiczny im. Mielgckiego w Katowicach — modernizacja systemu gospodarki cieplnej — wartos¢

zlecenia — 3.500 tys. ztotych,

v wykonawstwo radioterapii przy Szpitalu Wojewddzkim w Tarnowie — wartos¢ zlecenia — 3.600 tys. ztotych,

v Kogeneracja Wroctaw — wartos¢ zlecen 4.000 tys. ztotych.
Strategicznym kierunkiem dziatalnosci na rynku eksportowym byto przede wszystkim w 2006 roku zachowanie osiagnietej
dotychczas pozycji rynkowej.
Znaczace kontrakty podpisane i realizowane w 2006 roku na rynku eksportowym zawarte zostaty ze statymi partnerami, to jest z
Standardkessel GmbH, Baumgarte Boiler System, Mehldau & Steinfath w zakresie dostaw i montazu kompletnych kottow,

konstrukcji oraz dostaw palnikéw.

Nota 25 Koszty rodzajowe

01.01.2006 - 01.01.2005 - 01.01.2004 -
31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
Amortyzacja srodkow trwatych 3144 2931 3241
Amortyzacja wartosci niematerialnych 120 113 353
Koszty $wiadczen pracowniczych 38121 35808 51 317
Zuzycie surowcow i materiatbw pomocniczych 40924 28 627 38 986
Koszty ustug obcych 42554 31062 46 590
Koszty podatkow i optat 1825 1670 1689
Zmiana stanu produkc;ji i produkcji w toku 3170 590 (624)
Pozostate koszty 3278 4079 6171
Razem koszty rodzajowe 133 136 104 880 147 723
Koszty marketingu i dystrybucji - - -
Koszty og6lnego zarzadu 12 599 12 163 15008
Koszty sprzedanych produktéw 120538 92 717 132 716
Koszty sprzedanych towardw i materiatdw 623 1395 1824
Razem 133760 106 275 149 548
Nota 25.1 Koszty swiadczen pracowniczych
01.01.2006 - 01.01.2005 - 01.01.2004 -
31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
Koszty wynagrodzen 29 965 30527 45171
Koszty ubezpieczen spotecznych 4138 4123 4993
Koszty swiadczen emerytalnych - - -
Inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia - - -
Inne koszty $wiadczen pracowniczych 1219 1158 1153
Koszty swiadczen pracowniczych w formie akcji wtasnych 2799 - -
Razem 38121 35808 51 317

Koszty wynagrodzen obejmuja wynagrodzenia ptatne zgodnie z warunkami zawartych uméw o prace z poszczeg6lnymi
pracownikami. Koszty ubezpieczen spotecznych obejmuja $wiadczenia z tytutu ubezpieczenia emerytalnego, rentowego,
wypadkowego oraz sktadki na Fundusz Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych oraz Fundusz Pracy.
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Spotki grupy zobowiazane sa do tworzenia Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych (ZFSS). Odpisy na powyzszy fundusz
obciazaja koszty dziatalnosci grupy i powoduja koniecznosé¢ zablokowania srodkdw funduszu na wydzielonym rachunku bankowym.
W sprawozdaniu finansowym aktywa i zobowiazania funduszu wykazywane sa w wartosci netto. Stan Zaktadowego Funduszu
Swiadczen Socjalnych na dziea 31 grudnia 2004, 2005 i 2006 roku wynosit odpowiednio: 80 tys. ztotych, 44 tys. ziotych i 116 tys.
ztotych.

Rezerwa na odprawy emerytalne i zalegte urlopy zostaty szczegétowo opisane w nocie dotyczacej rezerw.

Na podstawie uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 12 czerwca 2006 roku o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o
kwote 430.655,00 ztotych w drodze emisji 430.655 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1,00 ztoty kazda
czes¢ Cztonkdéw Zarzadu otrzymata wynagrodzenie w formie akcji wtasnych. Wszystkie akcje serii C przeznaczone zostaty do
objecia w drodze subskrypcji prywatnej przez Michata Wiecka — 215.327 sztuk akcji oraz Jarostawa Wiecka — 215.328 sztuk akcji,
bedacych Cztonkami Zarzadu w chwili podjecia uchwaty. Akcje zostaty pokryte gotéwka. Cena emisyjna akcji serii C jest rowna
wartosci nominalnej i wynosi 1,00 ztoty za jedna akcjg. Akcje serii C beda uczestniczy¢ w dywidendzie od dnia 1 stycznia 2007
roku. Akcje serii C objete sa zakazem ich zbywania przez okres pigciu lat, liczac od daty ich objecia, na rzecz oséb trzecich nie
bedacych akcjonariuszami Emitenta. W przypadku nie dotrzymania powyzszego zobowiazania obejmujacy beda zobligowani do
zaptaty na rzecz Emitenta kary umownej w wysokosci stanowiacej réznice pomiedzy wartoscia ksiegowa obejmowanych
i sprzedawanych whrew zobowiazaniu akcji, ustalona na dzien 31 grudnia 2005 roku, ktéra wynosi 34,00 ztote za jedna akcje a cena
emisyjna.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie wytaczyto prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do wszystkich akcji nowej
emisji serii C.

Koszt tej transakcji zostat wyceniony przez odniesienie do wartosci godziwej instrumentéw kapitatowych na dzien przyznania praw,
tj. na dzien podjecia uchwaty. Ze wzgledu na to, ze akcje ENERGOINSTAL S.A. nie sa objete obrotem publicznym i w zwiazku z
tym wystepuja trudnosci w ustaleniu ich wartosci godziwej, ich wartos¢ ustalono na podstawie cen, po jakich odbywaty sig
transakcje kupna — sprzedazy tych akcji w okresie dwunastu miesiecy poprzedzajacych date emisji, tj. 7,50 ztotych za sztuke. lloczyn
réznicy pomiedzy cena sprzedazy akcji a ceng emisyjna i ilosci akcji serii C (6,50 ztotych 430.655) w kwocie 2.799.257,50 ztotych
obciazyt koszty Zarzadu, drugostronnie zwieckszajac kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej (agio).
Uzyskane wptywy w kwocie 430.655,00 ztotych, stanowiace réwnowartos¢ ceny nominalnej akcji, zostaty odniesione na kapitat
zaktadowy.

Nota 26 Pozostate przychody

Pozostale przychody 01.01.2006 - 01.01.2005 - 01.01.2004 -
31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004

Dotacje rzadowe 111 - -
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 38 - -
Odwrc}cenie odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci i 6 1
zapasow
Odwrdcenie odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci
naleznosci i o g / 78 491 608
Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne - - 96
Otrzymane prowizje i upusty 5 - 46
Odszkodowania i refundacje 270 3244 281
Zwrot kosztow sadowych 15 14 58
Przychody z tytutu sprzedazy wierzytelnosci 1619 - -
Przychody z tytutu zZtomowanych materiatow - - 64
Odpisane zobowiazania 116 629 6
Pozostate 69 21 48
Razem 3021 4 405 1208

Do pozostatych przychodéw Grupa Kapitatowa zalicza przychody i zyski nie zwiazane w sposdb bezposredni z dziatalnoscia
operacyjna Grupy. Do tej kategorii zaliczane sa przede wszystkim przychody z tytutu sprzedazy wierzytelnosci, odwrocenie odpiséw
aktualizujacych z tytutu utraty wartosci naleznosci, otrzymane dotacje rzadowe, odszkodowania i refundacje oraz prowizje i upusty.
Odpisy aktualizujace utworzono w momencie powstania ryzyka nieotrzymania naleznosci od kontrahenta, gdy naleznos¢ nie byta
optacana dluzej niz 12 miesigcy. Odwrdcenie odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci naleznosci nastapito w momencie
zaptaty naleznosci przez kontrahenta lub w wyniku egzekucji naleznosci na drodze komorniczej.
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Nota 27 Pozostate koszty
Pozostate koszty 01.01.2006 - 01.01.2005 - 01.01.2004 -
31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004

Strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych - 138 97
Rezerwa na zobowiazania podatkowe 1400 - -
Rezerwa na roszczenia z tytutu poreczenia - - 5000
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci zapasow 41 77 239
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci rzeczowych

aktywow trwatych 118 i i
Koszty z tytutu odpisu wartosci rzeczowych aktywéw trwatych - 48 50
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci firmy - 1228 447
Darowizny 9 3 17
Odpisy na roszczenia sporne, odpisane naleznosci 706 145 487
Odpisane naleznosci - - 146
Koszty z tytutu zaptaconych odszkodowan 300 3 188
Udzielone skonta, rabaty 205 415 472
Koszty sprzedazy wierzytelnosci 726 - 133
Odpisane wadium ( odstapienie od przetargu) - 863 -
Koszty zaniechanej produkcji, odpisanych prac badawczych - 201 265
Koszty postepowania sadowego 136 101 66
Pozostate 109 118 27
Razem 3750 3340 7 634

Do pozostatych kosztéw Grupa zalicza koszty i straty nie zwiazane w sposéb bezposredni z dziatalnoscia operacyjna. Kategoria ta
obejmuje utworzone rezerwy na zobowiazania podatkowe, odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow niefinansowych, poniesione koszty
z tytutu zaptaconych odszkodowan, odpisy na roszczenia sporne, koszty sprzedanych wierzytelnosci oraz koszty postepowania

sadowego.

W dniu 18 grudnia 2006 roku Emitent podpisat umowg przelewu wierzytelnosci o wartosci brutto 1.210.604,64 ztote (po redukcji na
mocy prawomocnego uktadu 726.362,78 ztote) za ceng 1.618.915,63 ztotych. Termin ptatnosci przypadat 21 grudnia 2006 roku.
Przychdd ze sprzedazy tej wierzytelnosci zostat odniesiony w pozostate przychody, a koszt tej sprzedazy w kwocie 726.362,78 ztote
zostat zaliczony w pozostate koszty. Réwnoczesnie zostat odwrécony odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci przez te naleznosci
w kwocie 726.362,78 ztote, co zostato odniesione w pozostate przychody.

Nota 28 Przychody finansowe

Przychody finansowe 01.01.2006 - 01.01.2005 - 01.01.2004 -

31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
Przychody z tytutu odsetek, w tym: 602 2393 360
a) bankowe 294 516 148
b) od pozyczek 20 18 -
¢) handlowe 288 1859 212
Przychody z inwestycji - 64 -
Zyski z tytutu réznic kursowych - - 226
Odwrdécenie odpisdw aktualizujacych naleznosci z tytutu odsetek 93 - -
Odwré_cenie odpiséw aktualizujacych wartos¢ udziatdw i doptat i i 200

do kapitatu

Zobowigzania odsetkowe przedawnione i anulowane 25 4 67
Prowizja za poreczenie - - -
Pozostate 1 17 8
Razem 721 2478 861

Do przychodéw finansowych klasyfikowane sa przychody z tytutu odsetek, odwrdcenie odpiséw aktualizujacych naleznosci z tytutu

odsetek.
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Nota 29 Koszty finansowe

Koszty finansowe 01.01.2006 - 01.01.2005 - 01.01.2004 -

31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
Koszty odsetek, w tym dotyczace: 1008 602 522
a) kredytdw bankowych 985 602 522
b) innych pozyczek 23 - -
Odsetki dla kontrahentéw, w tym: 576 152 495
a) handlowe 21 33 92
b) budzetowe 555 119 403
Koszty finansowe z tytutu umow leasingu 36 42 46
Kpsz_ty odsetek z tytutu zdyskontowania zobowiazan powyzej 12 67 794 817

miesiecy

Korekta z tytutu zdyskontowania rezerw na ... - - -
Odpis aktualizujacy na naleznosci z tytutu odsetek 155 34 2
Straty z tytutu r6znic kursowych 517 1407 433
Odpis aktualizujacy wartos¢ udziatow 66 - 3690
Prowizje od operacji finansowych 1 897 193
Pozostate 1 11 108
Razem 2 427 3869 6 306

Do kosztéw finansowych klasyfikowane sa koszty z tytutu wykorzystywania zewnetrznych zrddet finansowania, odsetki ptatne z
tytutu uméw leasingu finansowego, odpis aktualizujacy na naleznosci z tytutu odsetek, odpis aktualizujacy warto$¢ udziatdw oraz
straty z tytutu réznic kursowych.

Koszty odsetek dotyczace kredytéw bankowych wynosity odpowiednio w roku 2004, 2005, 2006 : 521.782,92 zlotych, 602.450,00
ztotych, 984.824,57 ziotych.

Koszty finansowe z tytutu umoéw leasingu finansowego obejmuja odsetki wynikajace z umowy.

W roku 2006 utworzono odpis aktualizujacy na naleznosci z tytutu odsetek w kwocie 155 tys. ztotych.

Nota 30 Dotacje panstwowe

Emitent zawart nastepujace umowy o dotacje:

1) Umowa Nr 03381/C.T08-6/2003 z dnia 16 pazdziernika 2003 roku o wykonanie projektu celowego pt.: Opracowanie i wdrozenie
technologii spawania rur ozebrowanych, rur opadowych i kolektoréw kottéw energetycznych pracujacych w warunkach
nadkrytycznych z zastosowaniem stali martenzytycznych P91 i P92.

Umowa zawarta pomiedzy Ministerstwem Nauki i Informatyzacji, ENERGOINSTAL S.A. (jeszcze pod nazwa Instal Katowice S.A.)
oraz Akademia Goérniczo-Hutnicza z Krakowa.

Umowa okresla dofinansowanie zadan projektu celowego w czesci obejmujacej badania stosowane i prace rozwojowe w kwocie
850.000,00 ztotych roztozone w ratach na lata 2003 - 2005. Catos¢ dofinansowania zgodnie umowsa jest przekazywana bezposrednio
na konto Akademii Gorniczo-Hutniczej.

Zobowiazania umowne nie wystepuja ze wzgledu na zakonczenie i koncowe rozliczenie projektu.

2) Umowa Nr 03736/C.ZR7-6/2005 z dnia 24 listopada 2005 roku o wykonanie projektu celowego pt.: Opracowanie i wdrozenie
technologii napawania scian szczelnych komér spalania i rur wymiennikéw ciepta kottéw przeznaczonych do spalania odpadéw.

Umowa zawarta pomiedzy Ministerstwem Nauki i Szkolnictwa Wyzszego, ENERGOINSTAL S.A. (jeszcze pod nazwa Instal
Katowice SA) oraz Akademia Gérniczo-Hutnicza z Krakowa.

Umowa okresla dofinansowanie zadan projektu celowego w czgsci obejmujacej badania stosowane i prace rozwojowe w kwocie
727.000,00 ztotych roztozone w ratach na lata 2006 - 2008. Kwota dofinansowania w wysokosci 406.000,00 ztotych zgodnie umowa
jest przekazywana bezposrednio na konto Akademii Gérniczo-Hutniczej.

Kwota dofinansowania w wysokosci 321.000,00 ztotych zgodnie umowa jest przekazywana na rachunek ENERGOINSTAL SA.

Dofinansowanie z podziatem na lata w ztotych

Okres 2005 2006 2007 2008 RAZEM

ENERGOINSTAL SA - 111.000,00 196.000,00 14.000,00 321.000,00
AGH Krakéw 35.000,00 221.000,00 130.000,00 20.000,00 406.000,00
Razem 35.000,00 332.000,00 326.000,00 34.000,00 727.000,00

Zobhowiazania umowne dotycza koniecznosci zaptaty przez ENERGOINSTAL S.A. do Akademii Gorniczo-Hutniczej ceny umownej

w wysokosci 873.000,00 ztotych za wykonanie badan stosowanych i prac rozwojowych.
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Inne zobowiazania umowne nie wystepuja, gdyz wyptata kolejnych transz dofinansowania uruchamiana jest po przedtozeniu przez
ENERGOINSTAL S.A. noty obciazeniowej oraz zataczenia specyfikacji rozliczanych zadan oraz oswiadczenia o poniesionym
udziale srodkéw wiasnych rozliczanych zadan.

Kary przewidziane w _Umowie Nr 03381/C.T08-6/2003 z dnia 16 pazdziernik 2003 roku oraz Umowie Nr 03736/C.ZR7-6/2005 z
dnia 24 listopad 2005 roku:

a/ w przypadku niedokonczenia (niezrealizowania) badan stosowanych i prac rozwojowych oraz niewdrozenia (niezastosowania)
wynikéw badan stosowanych i prac rozwojowych , ENERGOINSTAL S.A. zwrdci Ministrowi srodki faktycznie przekazane,

b/ w przypadku zmiany zakresu rzeczowego przedmiotu umowy, ENERGOINSTAL S.A. zwr6ci Ministrowi srodki faktycznie
przekazane wraz z odsetkami ustawowymi liczonymi od daty stwierdzenia przez Ministra ich nieprawidtowego wykorzystania do
dnia ich zwrotu,

¢/ w przypadku nieuzyskania paramentéw przedmiotu umowy ENERGOINSTAL S.A. zapfaci kar¢ umowna w wysokosci 10%
srodkow faktycznie przekazanych,

d/ w przypadku niedotrzymania terminu zakonczenia umowy do 6 miesiecy, ENERGOINSTAL S.A. zaptaci Ministrowi karg
umowna w wysokosci 1% naktadéw (dofinansowania); kara umowna, w przypadku opéznienia powyzej 6 miesiecy wynosi 3%
naktadéw,

e/ Minister ma prawo dochodzenia odszkodowania przewyzszajacego wysokos¢ zastrzezonych kar umownych.

Dotacje Paristwowe w ztotych

2006 2005 2004
Przychody 111 000,00 0,00 0,00
Koszty 254 424,02 302 702,49 650,00
Zuzycie surowcow i materiatbw pomocniczych 1524,42 47 209,00 650,00
Koszty ustug obcych 197 335,75 175 051,79 0,00
Pozostate koszty 55 563,85 80 441,70 0,00
Naktady inwestycyjne 647 675,17 560 012,12 1458 428,04

Nota 31 Podatek dochodowy

Nota 31.1 Gtdwne sktadniki obciazenia / uznania podatkowego w rachunku zyskéw i strat

01.01.2006 - 01.01.2005 - 01.01.2004 -
31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
Biezacy podatek dochodowy 4840 1948 5124
- biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego 4 840 1948 5124
Odroczony podatek dochodowy (747) (408) 760
- obcngm_e/uzname z tyt_u+u’poglatku qc}rpczonego dotyczace (747) (408) 760
powstania i odwracania sie roznic przejsciowych
'Obciqienie/uz.nanie podatkowe wykazane w rachunku zyskdw 4093 1540 5884
i strat, w tym:
- przypisane dziatalnosci kontynuowanej - - -

Biezace obciazenie podatkowe obliczane jest na podstawie obowiazujacych przepiséw podatkowych. Zastosowanie tych przepiséw
réznicuje zysk (strate) podatkowa od ksiegowego zysku (straty) netto, w zwiazku z wytaczeniem przychodéw nie podlegajacych
opodatkowaniu i kosztow niestanowiacych kosztow uzyskania przychodéw oraz pozycji kosztow i przychoddw, ktére nigdy nie beda
podlegaty opodatkowaniu. Obciazenia podatkowe sa wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowiazujace w danym roku

obrotowym.

Nota 31.2 Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem z podatkiem

dochodowym wykazanym w rachunku zyskéw i strat

01.01.2006 - 01.01.2005 - 01.01.2004 -
31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
Wynik flnansoyvy brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci 13 469 5978 15 145
kontynuowanej
Zysk/strata przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej - - -
Korekty konsolidacyjne 1369 1002 (39)
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem 14 838 6 980 15 106
Stawka podatkowa (w %) 19 19 19
Obciazenie podatkowe wedtug zastosowanej stawki podatkowej 2819 1326 2870
Roéznice pomlgdzy wynikiem brutto a podstawa 9959 6179 6 859
opodatkowania
Koszty nie stanowiace kosztdw uzyskania przychodow 36 250 10 623 33 247
Koszty podatkowe nie stanowiace kosztéw bilansowych 7702 21 866 12 934
Przychody podatkowe nie stanowiace przychodéw bilansowych 3590 21830 9903
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Przychody bilansowe nie stanowiace przychodéw podatkowych 22179 4408 23 357
Odliczenia straty 1631 397 -
Odliczenia od dochodu 2285 1272 1176
Wykaczenie strat spotek - - 1244
Wynik podatkowy 20 881 11 490 22033
i()st:t)lcfé%zenle/uznanle podatkowe wykazane w rachunku zyskdw 3967 2183 4186
Podatek dochodowy oddziat Niemcy 477 251 212
quekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat 396 (486) 726
ubiegtych
'Obcmzenle/uzname podatkowe wykazane w rachunku zyskéw 4840 1948 5124
i strat

Nota 31.3 Odroczony podatek dochodowy

Bilans Rachunek zyskow i strat
01.01.2006 - 01.01.2005 - 01.01.2004 -
31.12.2006 | 31.12.2005 | 31.12.2004 3112 2006 3112 2005 3112 2004
Rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego
srodki trwate 1520 1369 1230 151 139 108
niewymagalne naleznosci z
wyceny kontraktow 197 134 296 63 (162) 242
dtugoterminowych
inwestycje utrzymywane do
terminu wymagalnosci - réznice - 12 - (12) 12 -
kursowe
SI’OId.kI' pieniezne i ich ekwiwalenty 14 3 9 11 ©) ©)
- réznice kursowe
naleznosci - roznice kursowe 1 - - 1 - (161)
zobowiazania - r6znice kursowe 67 67 85 - (18) 85
nieruchomosci - - - - - -
naliczone odsetki 86 67 160 19 (93) (64)
wycena walutowych instrumentow i i 203 i (203) 203
finansowych
Rezerwa brutto z tytutu
odroczonego podatku 1885 1652 1983 233 (331) 404
dochodowego
Aktywa z tytutu odroczonego ) ) ) ) ) )
podatku dochodowego
odpis aktualizujacy udziaty, srodki 45 45 45 i i i
trwate
inwestycje utrzymywane do
terminu wymagalnosci - réznice 61 - - 61 - -
kursowe
sr()’qkl' pienigzne i ich ekwiwalenty ) 9 33 (24) 25
- réznice kursowe (9)
naleznosci 16 22 26 ©6) 4) 22
naleznosci - réznice kursowe 134 82 287 52 (205) 282
zobowiazania - réznice kursowe 11 - 7 1 (7 (310)
zobowiazania 19 20 21 ) Q) (14)
rezerwa na $wiadczenia 258 188 202 (14) 67)
pracownicze 70
pozostate rezerwy 852 148 131 704 17 (330)
zapasy 51 103 103 (52) - 46
wynagrodzenia wyptacone w roku 473 323 8 150 315 (10)
nastgpnym
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Aktywa brutto z tytutu
odroczonego podatku
dochodowego
Obciazenie/uznanie z tytutu
odroczonego podatku - - -
dochodowego (747)
W zwiazku z przejsciowymi réznicami miedzy podstawa opodatkowania, a zyskiem (strata) wykazana w sprawozdaniu finansowym
tworzony jest podatek odroczony. Odroczony podatek zostat wykazany w tabeli przed dokonaniem kompensaty aktywow i rezerwy z
tytutu odroczonego podatku.

1920 940 863 980 77 (356)

(408) 760

Nota 32 Zysk na 1 akcje oraz zysk rozwodniony na 1 akcje

Zysk przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za rok obrotowy przypadajacego na zwyktych
akcjonariuszy jednostki dominujacej przez srednia wazona liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciagu roku
obrotowego.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za rok obrotowy przypadajacego na
zwyklych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle) przez
srednia wazona liczbg¢ wyemitowanych akcji zwyktych wystgpujacych w ciagu roku obrotowego (skorygowana o wptyw opcji
rozwadniajacych oraz rozwadniajacych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykie).

Dla potrzeb wyliczenia podstawowego zysku na jedna akcje, wyliczono $rednia wazona ilos¢ akcji zwyktych w poszczegdlnych
okresach sprawozdawczych, biorac pod uwage zmiany w ilosci akcji zwyktych, w poszczeg6lnych latach:
-w 2004 roku: 1 stycznia 2004 roku — 28 czerwca 2004 roku (180 dni) — 1.287.190 sztuk akcji,
dnia 29 czerwca 2004 roku nastapito umorzenie 117.845 sztuk akcji,
od 29 czerwca 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku (186 dni) — 1.169.345 sztuk akcji.
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwykkych wynosi 1.227.302 sztuk.
- w 2005 roku: 1 stycznia 2005 roku — 31 grudnia 2005 roku (365 dni) — 1.169.345 sztuk akcji
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych wynosi 1.169.345 sztuk.
- w 2006 roku: 1 stycznia 2006 roku — 28 wrzesnia 2006 roku (271 dni) — 1.169.345 sztuk akcji.
Dnia 29 wrzesnia 2006 roku nastapita emisja 430.655 sztuk akcji zwyktych
Od 29 wrzesnia 2006 roku — 21 grudnia 2006 roku (93 dni) — 1.600.000 sztuk akcji.
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwykkych wynosi 1.280.253 sztuk.
Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego i rozwodnionego
zysku na jedna akcje:

01.01.2006 - 01.01.2005 - 01.01.2004 -
31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
Zyskistrata netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy(a) na 8707 4745 9902
akcjonariuszy jednostki dominujacej
Zysk/strata na dziatalnosci zaniechanej przypadajacy(a) na i i i
akcjonariuszy jednostki dominujacej
Zyskistrata netto przypadajacy(@) na akcjonariuszy jednostki 8707 4745 9902
dominujacej
Zysk/strata netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy,
zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku/straty na jedna 8 707 4745 9902
akcje
01.01.2006 - 01.01.2005 - 01.01.2004 -
31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwykiych
zastosowana do obliczenia podstawowego zysku/straty na jedna 1280 253 1169 345 1227 302
akcje
Wplyw rozwodnienia: 3600 000 3600 000 3600 000
Skorygowar)a srednia wazona liczba akcji zwyklych zastosowana 16 402 530 15 293 450 15 873 020
do obliczenia rozwodnionego zysku/straty na jedna akcje

Nota 33 Dywidendy

Platnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy Spotki ujmuje si¢ jako zobowiazanie w sprawozdaniu finansowym Grupy w okresie,
w ktorym nastapito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy Spoiki.

Na dzien 31.12.2005 roku oraz 31.12.2006 roku nie wystepowaty przedtozone do zatwierdzenia na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy dywidendy z akcji zwyktych nie ujete jako zobowiazania. Na dzien 31.12.2004 roku wynosity one 3.508.035,00
ztotych.

W latach 2004 — 2005 Emitent wyptacat dywidendy, co wynikato z nastepujacych uchwat:

- zgodnie z Uchwata numer 3 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy cze$¢ zysku netto za 2003 rok w wysokosci
7.016.070,00 ztotych przeznaczono na dywidende, co stanowi 6,00 ztotych brutto na akcje;

- zgodnie z Uchwata numer 3 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy cze$¢ zysku netto za 2004 rok w wysokosci
3.508.035,00 ztotych przeznaczono na dywidende, co stanowi 3,00 ztote brutto na akcje.
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Nota 34 Niepewnos$é¢ kontynuacji dziatalnosci

Poza nizej wymienionymi przestankami nie wystepuje inna niepewnos¢ co do kontynuowania dziatalnosci:
> Na dzien 31 grudnia 2006 roku straty z lat ubiegtych jednostki zaleznej Karkonoskie Zaktady Maszyn
Elektrycznych KARELMA S.A. wynosza (11.879.183,74) ztotych i przekraczaja sume kapitatu podstawowego, zapasowego,
z aktualizacji wyceny oraz zysku netto wypracowanego w 2006 roku o (5.337.929,80) ztotych, w zwiazku z czym stosownie
do art. 397 Kodeksu Spotek Handlowych Zarzad jest zobowiazany zwotaé niezwtocznie Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
w celu powziecia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia Spotki.
Spotka nie dotrzymuje termindw okreslonych w decyzjach dotyczacych roztozenia na raty zaptat za zalegte podatki, co grozi
sciagnieciem przez Urzedy zalegtosci wraz z naliczonymi odsetkami i kosztami egzekucji. W 2006 roku nie byly réwniez
dotrzymywane warunki uktadu z wierzycielami, ktory zostat zatwierdzony postanowieniem Sadu Rejonowego w Jelenigj
Gorze z dnia 29 stycznia 2003 roku.
W 2006 roku Jednostka sprzedata znaczng czes¢ srodkéw trwatych, a z dniem 31 grudnia 2006 roku rozwiazano umowe o
prace z wigkszoscia pracownikdw. Na dzien bilansowy wystepuje niedobor kapitatu obrotowego, a podstawowe wskazniki
ekonomiczno - finansowe wskazuja na trudna sytuacje finansowa i majatkowa Spotki.
Wyzej wymienione czynniki wskazuja na zagrozenie kontynuacji dziatania przez Jednostke.
Zgodnie z informacja zamieszczong przez Zarzad we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone przy zatozeniu zagrozenia kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzieé
przysztosci. Spotka zaniechata prowadzenia dziatalnosci z poczatkiem 2007 roku i mozliwosci jej ponownego rozpoczegcia
nie sa pewne. Aktywa i pasywa na dzien bilansowy zostaty wycenione zgodnie z art. 29 ust.1 Ustawy o rachunkowosci, ktéry
okresla spos6b wyceny w przypadku, gdy zatozenie kontynuacji dziatalnosci nie jest zasadne.
» Jednostka zalezna Energoinstal Sp. z 0.0. w Katowicach, pomimo osiagniecia w badanym okresie dodatniego wyniku
finansowego netto, na dzien bilansowy kapitaty wiasne Spétki sa w dalszym ciagu ujemne, w zwiazku z czym Zarzad jest
zobowiazany do zwotania Walnego Zgromadzenia celem podjecia uchwaty co do dalszego istnienia Spatki.

Nota 35 Potaczenie jednostek gospodarczych

W dniu 27 wrzesnia 2002 roku Emitent nabyt 101.400 udziatéw w Standardkessel Ferrum Sp. z 0. 0. po 100,00 ztotych kazdy o
tacznej wartosci nominalnej 10.140.000,00 ziotych wraz ze wszystkimi prawami za ceng 1.800.000,00 EURO (7.285.680,00
ztotych), patna w trzech ratach w wysokosci: 612.000,00 EURO — do 30 wrzesnia 2003 roku, 594.000,00 EURO - do 30 wrzesnia
2004 roku, 594.000,00 EURO - do 30 wrzesnia 2005 roku, obejmujac kontrola 100,00% udziatéw i 100,00% w ogdlnej liczhie
gloséw. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki sa ustugi montazowe. Kapitat podstawowy spotki zaleznej wynosit 16.900
tys. zt. Spotka zalezna podlegata konsolidacji metoda petna do dnia 29 marca 2005 roku, tj. dnia potaczenia poprzez przejecie przez
ENERGOINSTAL S.A.

W wyniku nabycia powstata wartos¢ firmy w kwocie 2.233 tys. ztotych, ktéra podlegata amortyzacji. Wartos¢ aktywow netto
w kwocie 5.052 tys. ztotych przyjeta do ustalenia wartosci firmy Standardkessel Ferrum Sp. z 0.0. zostata uznana jako réwna
wartosci godziwej (rynkowej) majatku Spétki. Maszyny i urzadzenia stanowiace majatek Spotki to gtdwnie linie technologiczne do
produkcji paneli $cian szczelnych oraz centrum obrobczo-wiertnicze CNC sprowadzone z Niemiec przez zatozycieli Spoiki.
Umorzenie maszyn i urzadzen na dzien przejecia odpowiadato ich fizycznemu i technicznemu zuzyciu. Z uwagi na brak
wystepowania w kraju maszyn i urzadzen o podobnych parametrach technicznych, niemozliwym byto dokonanie wyceny ich
wartosci rynkowej przez rzeczoznawce.

Cena nabycia udziatdw Spotki obejmowata zarowno wartos¢ aktywdw netto na dzien transakcji (30.09.2002 roku) jak réwniez 3 -
letnie zobowiazanie strony Sprzedajacej do zapewnienia Spdtce Standardkessel Ferrum Sp. z 0.0. pokrycia okreslonego % mocy
produkcyjnych zleceniami udzielonymi przez Grupe Strony Sprzedajacej. W przypadku nie udzielenia gwarantowanej ilosci zlecen
umowa przewidywata zaptate odszkodowania do wysokosci réznicy.

W 2005 roku w zwiazku z potaczeniem pozostatos¢ wartosci firmy w kwocie 1.228 tys. ztotych zostata odpisana w pozostate koszty.
Podstawowe informacje finansowe ,,spétki”” w tysiacach ztotych:

29.03.2005 30.09.2002
Suma aktywéw 9.275 9.105
Suma zobowigzan 3.429 4.053
Suma przychodéw 2.852 8.747
Wynik finansowy (64) 3.033

W dniu 29 stycznia 2004 roku Sad Rejonowy w Katowicach wydat postanowienie o wpisie do rejestru sadowego informacji o
potaczeniu poprzez przejecie majatku Spétki INSTAL KATOWICE 1 Sp. z o0.0. za udzialy objete w tej Spotce w trybie
uproszczonym. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki sa ustugi sprzgtowo - transportowe. Kapitat podstawowy spotki
zaleznej wynosit 50 tys. ztotych Spétka zalezna nie podlegata konsolidacji.
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Podstawowe informacje finansowe ,,spétki” w tysiacach ztotych:
29.01.2004
Suma aktywoéw 1.162
Suma zobowiazan 287
Suma przychodéw 147
Wynik finansowy 8

W dniu 11 grudnia 1998 roku jednostka dominujaca zatozyta ENERGOINSTAL Sp. z 0.0., obejmujac kontrola 100,00% udziatdw w
kapitale i 100,00% w ogdlnej licznie gtoséw. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spditki sa ustugi montazowo — spawalnicze.
Kapitat podstawowy spotki zaleznej wynosi 100 tys. ztotych. We wszystkich prezentowanych okresach historycznych spétka zalezna
podlegata konsolidacji metoda petna. W wyniku potaczenia nie powstata wartos¢ firmy.

W dniu 1 kwietnia 1999 roku jednostka dominujaca zatozyta Instal Katowice Zaktad Budowlano — Montazowy Bielsko Sp. z 0.0.,
obejmujac kontrola 100,00% udziatdw w kapitale i 100,00% w ogdlnej licznie gtosow. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci
Spotki jest prowadzenie rob6t budowlano — montazowych i instalacyjnych. Kapitat podstawowy spétki zaleznej wynosi 131 tys.

zlotych. We wszystkich prezentowanych okresach historycznych spétka zalezna podlegata konsolidacji metoda petna. W wyniku
potaczenia nie powstata wartos¢ firmy.

W dniu 4 marca 2002 roku Emitent nabyt 80 udziatow w Inox — Serwis Sp. z 0. 0., obejmujac kontrola 100,00% udziatéw w kapitale
i 100,00% w ogolnej liczbie gtosow. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki jest prowadzenie dziatalnosci gospodarczej w

zakresie wdrazania technologii chemii technicznej. Kapitat podstawowy spétki zaleznej wynosi 6 tys. ztotych. Spotka zalezna ze
wzgledu na mata istotnosé nie podlegata konsolidacji.

Podstawowe informacje finansowe ,,spétki”” w tysiacach ztotych:

31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi
Przychody finansowe

Wynik brutto

Wynik netto

Suma aktywéw

Kapitat whasny

Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania

2 2 2
1 1 1
1 1 1

W dniu 4 lipca 2002 roku jednostka dominujaca zatozyta Instal — CAD Sp. z 0.0., obejmujac kontrola 60,00% udziatéw w kapitale
i 60,00% w ogdlnej licznie gtoséw. W wyniku obnizenia kapitatu podstawowego udziat jednostki dominujacej w kapitale oraz liczbie
gtoséw wzrést do 100,00%. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego,
dziatalnos¢ w zakresie oprogramowania oraz przetwarzania danych. Kapitat podstawowy spétki zaleznej wynosi 100 tys. ztotych.

We wszystkich prezentowanych okresach historycznych spétka zalezna ze wzgledu na mata istotnosé nie podlegata konsolidacji.
Podstawowe informacje finansowe ,,spétki”” w tysiacach ztotych:

31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi - 45 373
Przychody finansowe - 1 2
Wynik brutto - (29) 2
Wynik netto - (29) 2
Suma aktywow 49 49 134
Kapitat whasny 39 46 75
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 10 4 59

W lutym i marcu 2002 roku oraz w marcu i kwietniu 2003 roku Emitent nabyt facznie 200 udziatdw w Instal Finanse Sp. z o. o.,
obejmujac kontrola 100,00% udziatow w kapitale i 100,00% w ogo6lnej liczbie gloséw. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci
Spoiki jest ustugowe prowadzenie ksiag rachunkowych. Kapitat podstawowy spotki zaleznej wynosi 100 tys. ztotych. Spétka zalezna

ze wzgledu na mata istotno$¢ nie podlegata konsolidacji.
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Podstawowe informacje finansowe ,,spétki” w tysiacach ztotych:
31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 508 806 67
Przychody finansowe - 4 6
Wynik brutto 79 211 170
Wynik netto 48 169 142
Suma aktywow 1663 2231 2374
Kapitat whasny 432 384 214
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 1231 1847 2 159

W dniu 23 marca 2003 roku Emitent nabyt 158.640 akcji serii A Karkonoskich Zaktadéw Maszyn Elektrycznych ,,Karelma” S.A.
po 2,00 ztote kazda o tacznej wartosci nominalnej 317.280,00 ztotych za ceng 47.592,00 ztote, obejmujac 20,00% akcji i 20,00%
w og6lnej liczbie gtoséw. W dniu 27 czerwca 2003 roku Emitent nabyt 237.960 akcji serii A Karkonoskich Zaktadéw Maszyn
Elektrycznych ,,Karelma” S.A. po 2,00 zlote kazda o tacznej wartosci nominalnej 475.920,00 ztotych za cene 71.388,00 ztotych,
w wyniku czego udziat jednostki dominujacej w kapitale oraz w ogdlnej liczbie gtoséw wzrést do 60,00%. Podstawowym
przedmiotem dziatalnosci Spétki jest produkcja maszyn i aparatury elektrycznej. Kapitat podstawowy spétki zaleznej wynosit 1.322
tys. ztotych. We wszystkich prezentowanych okresach historycznych spotka zalezna podlegata konsolidacji metoda petna.

W wyniku nabycia powstata ujemna wartos¢ firmy w kwocie 482 tys. ztotych, ktéra do dnia 31 grudnia 2004 roku podlegata
amortyzacji. Z dniem 1 stycznia 2005 roku pozostatos¢ ujemnej wartosci firmy w kwocie 337 tys. ztotych zostata odniesiona w zyski
z lat ubiegtych. Wartos¢ aktywow netto przyjeta do ustalenia ujemnej wartosci firmy wynosita 601 tys. ztotych. W celu ustalenia
wartosci godziwej aktywow netto tej Spotki dokonano wyceny rzeczowych aktywow trwatych, w wyniku czego ich wartos¢ wzrosta
0 2.647 tys. ztotych. Dla pozostatych aktywow przyjeto ich wartos¢ ksiggowa jako odpowiadajaca wartosci godziwej.

Podstawowe informacje finansowe ,,spdtki”” w tysiacach ztotych:

30.06.2003
Suma aktywoéw 9.879
Suma zobowiazan 8.878
Suma przychodéw 2.006
Wynik finansowy (1.313)

Nota 36 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Na dzien 31 grudnia 2006 roku w sktad jednostek powiazanych wchodzity:
ENERGOINSTAL Sp. z 0.0.,

Karkonoskie Zaktady Maszyn Elektrycznych Karelma S.A.,

Instal Katowice Zaktad Budowlano — Montazowy ,,Bielsko” Sp. z 0.0.,
Instal Finanse Sp. z 0.0.,

INOX-SERWIS Sp. z 0.0.,

Instal Cad Sp. z 0.0.,

,»Truck System Stolorz” B. Stolorz Sp. j.,

Stanistaw Wigcek (dziatalnos¢ gospodarcza).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe spotki ENERGOINSTAL S.A. oraz sprawozdania
finansowe jednostek zaleznych wymienionych ponizej.

AN N N NN

Udziat w kapitale (%0)

Nazwa jednostki
Siedziba 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004

Karkonoskie Zaktady Maszyn Elektrycznych . .
KARELMA Spétka Akcyjna * Piechowice 60 60 60
ENER(.SOI!\ISTAL' Spotka z ograniczona Katowice 100 100 100
odpowiedzialnoscia
Instal Katowice Zaktad Budowlano-
Montazowy BIELSKO Spétka z ograniczona Bielsko-Biata 100 100 100
odpowiedzialnoscia
Standardkessel Ferrum Sp.z 0.0.** Katowice - - 100

* W dniu 30 marca 2007 roku jednostka dominujgca podpisata umowe sprzedazy wszystkich posiadanych akcji jednostki zaleznej
Karkonoskie Zaktady Maszyn Elektrycznych KARELMA S.A. w Piechowicach, tj. 396.600 sztuk akcji dajgcych 60% udziatu
w kapitale zakladowym.

**W ciggu roku obrotowego 2005 nastgpito potgczenie Standardkessel Ferrum Sp.z 0.0. z ENERGOINSTAL S.A. z dniem 29 marca
2005 roku poprzez przejecie majqtku.

Nota 36.1 Kwoty transakcji zawartych z podmiotami powiazanymi
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Podmiot powigzany

Sprzedaz

Zakupy

01.01.2006 -
31.12.2006

01.01.2005 -
31.12.2005

01.01.2004 -
31.12.2004

01.01.2006 -
31.12.2006

01.01.2005 -
31.12.2005

01.01.2004 -
31.12.2004

Jednostka dominujaca

1075

1877

1304

12 012

9 553

14 288

Podmioty wywierajace
znaczacy wptyw

Jednostki zalezne

12 076

7109

9630

1189

1986

1346

Jednostki stowarzyszone

Wspdlne przedsiewziecia, w
ktorych jednostka
(dominujaca) jest
wspdlnikiem

Kluczowi cztonkowie kadry
kierowniczej jednostki
(dominujacej)

50

2553

4700

Pozostate podmioty
powiazane

Razem

13 201

11 539

15634

13 201

11 539

15 634

Nota 36.2 Kwoty rozrachunkéw z podmiotami powigzanymi

Podmiot powigzany

Naleznosci od podmiotéw powigzanych

Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych

31.12.2006

31.12.2005

31.12.2004

31.12.2006

31.12.2005

31.12.2004

Jednostka dominujaca

1483

3647

6 014

1821

558

3 266

Podmioty wywierajace
znaczacy wptyw

Jednostki zalezne

1873

641

2 644

1539

3731

6 052

Jednostki stowarzyszone

Wspdlne przedsiewziecia, w
ktorych jednostka
(dominujaca) jest
wspolnikiem

Kluczowi cztonkowie kadry
kierowniczej jednostki
(dominujacej)

660

Pozostate podmioty
powiazane

Razem

3360

4289

9318

3360

4289

9318

Nota 36.3 Wynagrodzenia kluczowych cztionkéw kadry kierowniczej

01.01.2006 - 31.12.2006

01.01.2005 - 31.12.2005

01.01.2004 - 31.12.2004

Krotkoterminowe
$wiadczenia pracownicze

1115

869

467

Swiadczenia po okresie
zatrudnienia

Pozostate $wiadczenia
dhugoterminowe

Swiadczenia z tytutu
rozwigzania stosunku pracy

Swiadczenia pracownicze w
formie akcji whasnych

2799

Razem

3914

869

467

W latach 2004 — 2006 oraz w roku 2007 Emitent dokonywat transakcji z podmiotami powiazanymi w rozumieniu Rozporzadzenia nr
1606/2002, o charakterze wynikajacym z biezacej dziatalnosci, na warunkach nie odbiegajacych od warunkéw rynkowych.
Dziatalnos¢ poszczeg6lnych spdtek ma charakter komplementarny.
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Transakcje ze Stanistawem Wieckiem, akcjonariuszem i Prezesem Zarzadu Emitenta wyniosty po stronie zakupéw Emitenta netto:
v' w2004 roku 4.680.180,87 ziotych,
v w 2005 roku 2.520.096,97 ztotych.

Przedmiotem transakcji byty ustugi zarzadzania Spotka.

Transakcje z ,,Truck System Stolorz” B. Stolorz Spotka Jawna (wspolnikiem w Spoétce jest Karolina Wigcek — Czlonek Rady
Nadzorczej Emitenta) po stronie zakupéw Emitenta wyniosty netto:

v' w2004 roku 20.124,30 ziotych,
v" w2005 roku 33.174,74 zZiotych,
v" w2006 roku 49.842,42 ziotych,

v' w okresie od 1 stycznia do 28 lutego 2007 roku 1.657,68 ztotych.
Ponadto Emitent udzielit Spotce ,, Truck System Stolorz” B. Stolorz sp. j. poreczenia wekslowego za kredyt bankowy w wysokosci
220.000,00 ztotych powigkszony o odsetki, prowizje i koszty. Porgczenie wazne jest do 7 maja 2007 roku. Jednoczesnie Emitent,
jako dhuznik banku z tytutu zabezpieczenia wierzytelnosci banku w postaci porgczenia wekslowego poddat sig, na podstawie art. 97
ust. 1 i 2 Ustawy Prawo Bankowe, egzekucji prowadzonej przez bank na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego do kwoty
zadtuzenia 330.000,00 ztotych i upowaznit bank do wystapienia do dnia 5 maja 2009 roku do sadu z wnioskiem o nadanie klauzuli
wykonalnosci bankowemu tytutowi egzekucyjnemu wystawionemu na podstawie wyzej wymienionego oswiadczenia.

Nota 37 Polityka zarzadzania ryzykiem

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktorych korzysta Grupa Kapitatowa naleza kredyty bankowe, srodki pienigzne, udziaty
i akcje, leasing finansowy, obligacje i jednostki uczestnictwa, pochodne instrumenty finansowe i pozyczki. Gtdwnym celem tych
instrumentéw jest pozyskanie srodkow finansowych na dziatalnos¢ jednostki. Grupa posiada takze inne instrumenty finansowe, do
ktorych naleza naleznosci izobowiazania z tytutu dostaw i ustug, ktére jednak powstaja bezposrednio w toku prowadzonej
dziatalnosci. Gtowne ryzyka wynikajace z instrumentéw finansowych obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe oraz
kredytowe:

a) w zwiazku z prowadzona dziatalnoscia eksportowa (udziat przychodéw z rynku zagranicznego stanowi 54,7% og6tu przychodow)
Grupa ENERGOINSTAL S.A. narazona jest gtownie na ryzyko walutowe (kursowe). Do kontroli ryzyka kursowego Grupa
wykorzystuje pochodne instrumenty finansowe. W celu zabezpieczenia kurséw walutowych przysztych przeptywéw pienieznych
netto wyrazonych w walutach obcych, wynikajacych z ptatnosci handlowych nominowanych w walutach obcych, Grupa zawiera
transakcje terminowe typu forward. Transakcje te wykorzystuje takze dla zabezpieczenia ryzyka kursowego wynikajacego
z posiadanych zobowiazan walutowych.

b) innego rodzaju ryzyka finansowe, tj. kredytowe i przeptywu srodkéw pienieznych - na ktdre moze by¢ narazona Grupa z uwagi
na rodzaj prowadzonej dziatalnosci - ograniczane sa poprzez przyjeta polityke wspotpracy z kontrahentami krajowymi
i zagranicznymi Naleznosci eksportowe objete sa ubezpieczeniem Euler Hermes, a przy wspétpracy z nowymi kontrahentami, zapisy
kontraktowe przewiduja przedstawianie gwarancji, akredytyw oraz ptatnosci zaliczek. Grupa nie jest narazona na szczeg6lnie
wysoka koncentracje ryzyka kredytowego i ryzyko przeptywu srodkow pienigznych.

c) ryzyko stopy procentowej wystepuje gtdwnie z uwagi na zaciagniete kredyty bankowe oraz umowy leasingu finansowego. Grupa
Kapitatowa nie stosuje instrumentéw zabezpieczajacych ryzyko stopy, z uwagi na niewielkie wahania w tym zakresie (stabilnos¢
stopy), jednoczesnie Grupa w ramach znaczacych wahan stop ma mozliwos¢ zastosowania odpowiednich instrumentow
zabezpieczajacych .

Nota 38 Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe z podziatem na:

a) srodki pieniezne - patrz nota srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

b) pozyczki udzielone - patrz nota udzielone pozyczki krétkoterminowe

¢) udziaty lub akcje - patrz nota dtugoterminowe aktywa finansowe

d) zobowiazania z tytutu kredytéw - patrz nota kredyty bankowe i pozyczki

e) zobowiazania z tytutu leasingu finansowego - patrz nota zobowiazania z tytutu leasingu
f) obligacje i jednostki uczestnictwa - patrz nota krotkoterminowe aktywa finansowe

g) pochodne instrumenty finansowe: Forward - patrz tabela ponizej

W ponizszych tabelach przedstawiono wartosci bilansowa instrumentéw finansowych grupy narazonych na ryzyko stopy
procentowej w podziale na poszczegolne kategorie wiekowe:

31.12.2006 dolroku |C0LTOKUDOZ | 4o yo31q | 0d3do4 | odddoS | powyze]5 | oo,
T lat lat lat lat
Oprocentowanie state - - - - - - -
- obligacje 19 697 - - - - - 19 697
- pozyczka 471 - - - - - 471
Oprocentowanie ) ) ) ) ) ) )
zmienne
- zobowiazania z
tytutu leasingu 347 288 435 - - - 1070
finansowego
- kredyt bankowy 4973 12 655 - - - - 17 628
31.12.2005 dolroku |odlrokudo2|od2do3lat| od3do4 od4do5 powyzej 5 Razem
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lat

lat

lat

lat

Oprocentowanie state

Obligacje

16 404

16 404

Pozyczka

451

451

Oprocentowanie
zmienne

- zobowiazania z
tytutu leasingu
finansowego

206

267

Kredyt w rachunku
biezacym

463

1476

1939

Kredyt bankowy

4973

4973

31.12.2004

do 1 roku

od 1 roku do 2
lat

od 2 do 3 lat

od3do4
lat

od4do5
lat

powyzej 5
lat

Razem

Oprocentowanie state

Obligacje i inne
papiery wartosciowe

4895

4895

Pozyczka

992

992

Pozyczka

60

60

Oprocentowanie
zmienne

- zobowiazania z
tytutu leasingu
finansowego

225

434

Kredyt w rachunku
biezacym.

1

1

Kredyt bankowy

5873

5873

Poréwnanie wartosci bilansowych i godziwych instrumentéw finansowych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym wedtug

wartosci innej niz warto$¢ godziwa przedstawione zostato w nocie dotyczacej dtugoterminowych aktywow finansowych.
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Walutowe kontrakty terminowe na dzien 31 grudnia 2004 roku

Rodzaj Walut D_ata . Kurs Kur_s . Wycena”

Lp. .. | Bank Kwota Data umowy | rozliczenia - zamknigcia transakcji

transakgji a .. | terminowy
transakcji roku w zlotych

1 sprzedaz | ING | 500000,00 | EUR | 25-10-2004 | 06-01-2005 4,3645 4,0790 142 750,00

2 sprzedaz | BRE | 500000,00 | EUR | 25-10-2004 | 25-01-2005 4,3750 4,0790 148 000,00

3 sprzedaz | ING | 500000,00 | EUR | 25-10-2004 | 08-02-2005 4,3826 4,0790 151 800,00

4 sprzedaz | BRE | 500000,00 | EUR | 25-10-2004 | 14-02-2005 4,3855 4,0790 153 250,00

5 sprzedaz | BRE | 500000,00 | EUR | 07-12-2004 | 22-02-2005 4,2104 4,0790 65 700,00

6 sprzedaz | BRE | 500000,00 | EUR | 10-12-2004 | 22-02-2005 4,2542 4,0790 87 600,00

7 sprzedaz | BRE | 500000,00 | EUR | 25-10-2004 | 07-03-2005 4,3960 4,0790 158 500,00

8 sprzedaz | BRE | 500000,00 | EUR | 25-10-2004 | 21-03-2005 4,4030 4,0790 162 000,00

RAZEM 1 069 600,00
Nota 39 Zobowigzania warunkowe
31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004

1. Zobowiazania warunkowe 27738 10 873 9571
1.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytutu ) 220 - -

- udzielonych gwarancji i poreczen 220 - -

- cesje wierzytelnosci z uméw handlowych na zabezpieczenie ) ) )
kredytow

1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu ) 27 518 10873 9571

- udzielonych gwarancji i poreczen 26 307 10 069 8 702

- wekslowe 1211 804 869

- cesje wierzytelnosci z uméw handlowych na zabezpieczenie i i i
kredytow

2. Inne 1400 - -

- nie uznane przez Emitenta roszczenia skierowane przez
kontrahenta na droge postepowania sadowego 1400 i i
- zabezpieczenie na majatku (hipoteki, zastawy, i i i
przewlaszczenia na zabezpieczenie)

Pozycje pozabilansowe razem 29138 10 873 9571
Glowna pozycje zabezpieczen na majatku Emitenta stanowia zobowiazania z tytutu zaciagnietych kredytéw bankowych oraz
udzielonych przez bank gwarancji.

Emitent posiada zobowiazania warunkowe z tytutu udzielonych poreczen sptat kredytéw bankowych zaciagnigtych przez
poreczeniobiorcow, z ktérymi zwiazane jest ryzyko sptaty tych zobowiazan. Na dzien 31 grudnia 2006 roku nie wystepowaty
zobowiazania z tego tytutu.

31.12.2006

Lp. | Ir(ni«; i nazyvisko Nazwa banku Kwota kredytu Data umowy Maksyrpalna_ data

redytobiorcy ] poreczenia rozliczenia
Truck System Stolorz Bank Ochrony Srodowiska
1 B.Stolor); S, S}é\ 220 05-05-2006 05-05-2009
2 | PUH Instal Sp z 0o ING Bank Slaski SA 300 27-03-2006 30-03-2008
Razem 520
31.12.2005
Lp. Ilr(n e} nazwlsko Nazwa banku Kwota kredytu Data umowy Maksymalnq data
redytobiorcy rozliczenia
1 | PUH Instal Sp z 0o ING Bank Slaski SA 300 31-03-2005 30-09-2006
Razem 300
31.12.2004
Lp. I|r<n|g ! nazywsko Nazwa banku Kwota kredytu Data umowy Maksymalna_ data
redytobiorcy rozliczenia
1 | PUH Instal Sp z 0o ING Bank Slaski SA 300 01-04-2004 30-09-2005
Razem 300
Nota 40 Znaczace zdarzenia po dniu bilansowym
Po dacie bilansu wystapity nastepujace zdarzenia:
. w dniu 14 lutego 2007 roku podpisano umowe darowizny akcji ENERGOINSTAL S.A.
Darczynca: Jarostaw Wiecek, zam. Mikotéw ul. Cicha 27
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Obdarowany:
llos¢ akcji:
Wartos¢ transakcji:
Dokument:
Bozena Gorska — Wolnik Rep. Akt

Stanistaw Wiecek, zam. Mikotéw ul. Cicha 27

80.000
952.155,00 ztotych

Akt notarialny z dnia 14 lutego 2007 roku zawarty przed Notariuszem

. w dniu 14 lutego 2007 roku podpisano umowe darowizny akcji ENERGOINSTAL S.A.

Darczynca:
Obdarowany:
llos¢ akeji:
Wartos¢ transakcji:
Dokument:
Bozena Gorska — Wolnik Rep. Akt

Michat Wiecek, zam. Mikotow ul. Cicha 27

Stanistaw Wiecek, zam. Mikotéw ul. Cicha 27

80.000
952.155,00 ztotych

Akt notarialny z dnia 14 lutego 2007 roku zawarty przed Notariuszem

. w dniu 16 lutego 2007 roku podpisano umowg sprzedazy nieruchomosci potozonej w Katowicach przy Al.

Rozdzienskiego 188D
Zbyweca:
Nabywca:
Wartos¢ transakcji:

Dokument:

. w dniu 16 lutego 2007 roku umorzono 10% akcji ENERGOINSTAL S.A.
Statut Spotki art. 10a pkt 6 a/b/c

Podstawa prawna:

llos¢ umorzonych akgji:
Wartos$¢ nominalna:
Wartos¢ transakcji:

14 lutego 2007 roku sporzadzona przez Internetowy Dom Maklerski S.A.

Dokument:

Obnizenie kapitatu zostato wpisane do KRS w dniu 15 marca 2007 roku.

ENERGOINSTAL S.A.

Stanistaw Wiecek, zam. Mikotow ul. Cicha 27

11.760.000,00 ztotych brutto zgodnie z operatem szacunkowym z dnia
30 stycznia 2007 roku sporzadzonym przez rzeczoznawce majatkowego Krzysztofa Firlusa

Akt notarialny z dnia 16 lutego 2007 roku zawarty przed Notariuszem
Bozena Gorska — Wolnik Rep. Akt 1547/2007

160.000
160.000,00 ztotych

19.043.100,00 ztotych zgodnie z wycena rynkowa wartosci Spotki z dnia

Akt notarialny z dnia 16 lutego 2007 roku zawarty przed Notariuszem
Bozena Gorska — Wolnik Rep. Akt 1554/2007

. W dniu 27 marca 2007 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podj¢to uchwate o podwyzszeniu w drodze oferty
publicznej kapitatu zaktadowego o kwote nie mniejsza niz 250.000,00 ziotych i nie wigksza niz 360.000,00 ztotych
w drodze emisji nie mniej niz 2.500.000 i nie wigcej niz 3.600.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci
nominalnej 0,10 ztotego. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego dokona sie pod warunkiem objecia przez inwestoréw co
najmniej 2.500.000 akgji serii D. Akcje serii D zostana objete za wkiad pieniezny i beda uczestniczy¢ w dywidendzie
poczawszy od wyptat z zysku, jaki bedzie przeznaczony do podziatu za rok obrotowy 2007.

. W dniu 30 marca 2007 roku jednostka dominujaca podpisata umowe sprzedazy wszystkich posiadanych akcji jednostki
zaleznej Karkonoskie Zaktady Maszyn Elektrycznych KARELMA S.A. w Piechowicach, tj. 396.600 sztuk akcji
dajacych 60% udziatu w kapitale zaktadowym.

Nota 41 Informacje o wynagrodzeniach, nagrodach i korzysciach wyptaconych lub naleznych osobom Wyzszej
Kadry Kierowniczej Emitenta (oddzielnie z tytutu petnienia funkcji we wiadzach jednostki zaleznej)

W 2006 roku Cztonkowie Zarzadu Spétki otrzymali wynagrodzenie w tacznej kwocie 888.807,50 ztotych brutto z tytutu

wykonywania funkcji Cztonka Zarzadu Emitenta oraz podmiotdw zaleznych od Emitenta.

Wysokos¢ wynagrodzen cztonkéw Zarzadu w roku 2006 zawiera ponizsza tabela:

Imig i nazwisko

Funkcja

Wynagrodzenie w ztotych (od
01.01.2006 do 31.12.2006)

Stanistaw Wiecek Prezes Zarzadu 360 000,00
Michat Wigcek * Wiceprezes Zarzadu 264 052,50
Jarostaw Wiecek ** Wiceprezes Zarzadu 264 755,00
Razem - 888 807,50

* wynagrodzenie wylqcznie ze stosunku pracy
** Michat Wiecek - wynagrodzenie z tytutu stosunku pracy wyniosto 264.000,00 z+. W roku 2006 osoba korzystata réwniez z
dofinansowania socjalnego w wysokosci 52,50 zt
*** Jarostaw Wiecek - wynagrodzenie z tytutu stosunku pracy wyniosto 264.000,00 zt. W roku 2006 osoba korzystata
réwniez z dofinansowania socjalnego w wysokosci 755,00 zt

Ponadto Pan Michat Wiecek i Pan Jarostaw Wiecek otrzymali wynagrodzenie w formie akcji whasnych, co szerzej opisano w

nocie Koszty $wiadczen pracowniczych.
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Wysokos¢ wynagrodzen cztonkdw Rady Nadzorczej w roku 2006 zawiera ponizsza tabela:

Imie i nazwisko Funkcja Wynagrodzenie gvlzl’rgtgggfi()od 01.01.2006 do
Jacek Kosteczka * Przewodniczacy Rady Nadzorczej 37 511,85
Irena Wiecek * pneepraewodniczacy Rady 37511,85
adzorczej
Karolina Wigcek ** Sekretarz Rady Nadzorczej 34 450,38
Marta Jedrusinska-Wiecek * Cztonek Rady Nadzorczej 20 787,16
Mariusz Woznica *** Cztonek Rady Nadzorczej 96 393,55
Razem - 226 654,79

* wynagrodzenie wylqcznie z tytutu petnionych w Radzie Nadzorczej funkcji
** Karolina Wiecek - wynagrodzenie z tytutu petnionych funkcji w Radzie Nadzorczej wyniosto 20.787,16 zt. Wynagrodzenie
ze stosunku pracy wyniosto 13.025,72 zt. W roku 2006 osoba korzystata rdwniez z dofinansowania socjalnego w wysokosci

637,50 zt

*** Mariusz Woznica - wynagrodzenie z tytutu petnionych funkcji w Radzie Nadzorczej wyniosto 37.511,85 zt.
Wynagrodzenie ze stosunku pracy wyniosto 45.526,70 z+. W roku 2006 osoba korzystata réwniez z dofinansowania
socjalnego w wysokosci 955,00 zt

Nota 41.1 Informacje o wysokosci niesptaconych zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarancji, poreczen osobom Wyzszej
Kadry Kierowniczej Emitenta:

Pozyczki udzielone | ENERGOINSTAL | Energoinstal Instal Katowice Karkonoskie Grupa Kapitatowa
osobom wchodzacym SA. Sp.zo.o. Zaktad Budowlano — | Zaktady Maszyn | ENERGOINSTAL
w sktad Montazowy Elektrycznych S.A.

»BIELSKO” Sp. z KARELMA S.A.
0.0.
Zarzadu 202 - - - 202
Rady Nadzorczej 28 - - - 28
Razem 230 - - - 230

Nie udzielano pozyczek osobom wchodzacym w sktad organdw zarzadzajacych i nadzorujacych spétek handlowych.
Wykazane powyzej kwoty to zaliczki na realizacje zadan stuzbowych. Stan nierozliczonych zaliczek na 31.12.2006 roku
wynosit 1 tys. ztotych. Udzielone poreczenia przedstawiono w nocie Zobowiazania warunkowe.

UZGODNIENIE ROZNIC POMIEDZY SKONSOLIDOWANYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI
SPORZADZONYMI ZGODNIE Z POLSKIMI ZASADAMI RACHUNKOWOSCI A HISTORYCZNYMI
SKONSOLIDOWANYMI INFORMACJAMI FINANSOWYMI SPORZADZONYMI ZGODNIE Z MSR

Sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej

ENERGOINSTAL S.A.

obejmujace okresy roczne zakonczone

31 grudnia 2004 roku, 31 grudnia 2005 roku i 31 grudnia 2006 roku zostaty sporzadzone zgodnie z polskimi zasadami
rachunkowosci wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci. Dla celéw niniejszego dokumentu rejestracyjnego sprawozdania

zostaly przeksztatcone do

zasad zgodnych z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Data
przejscia na MSSF jest 1 stycznia 2004 roku i na ten dzien sporzadzono bilans otwarcia.

Zgodnie z wymogami MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy ponizej zaprezentowano uzgodnienia wyjasniajace
w jaki sposOb przejscie z polskich zasad rachunkowos$ci na zasady oparte na MSSF wplyneto na sytuacje majatkowa,
finansowe wyniki dziatalnosci i przeptywy pieniezne.
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Uzgodnienie kapitatu wtasnego na dzien 1 stycznia 2004 roku, 31 grudnia 2004 roku, 31 grudnia 2005 roku oraz 31

grudnia 2006 roku w ztotych

Na dzien 01.01.2004

Na dzien 31.12.2004

Na dzien 31.12.2005

Na dzien 31.12.2006

Kapitat wkasny razem wg
poprzednich zasad
rachunkowosci

35727 151,89

37593 760,22

39 639 426,73

47 807 157,54

Skutki zmian stosowanych
zasad rachunkowosci

(879 467,66)

(1 615 354,93)

(3 149 324,53)

Rzeczowe aktywa trwate-
wartos$¢ godziwa / Zysk
ubiegty

2677617,73

2677 617,73

3223 300,37

3936 878,68

Rzeczowe aktywa trwate-
wartos¢ godziwa / Zysk
biezacy

545 682,64

713 578,31

752 770,44

Prawo uzytkowania
wieczystego gruntu -
wartos¢ godziwa,
przywrdcenie umorzenia /
Zysk ubiegty

2898 631,34

2 887 464,94

2876 311,54

2728 497,27

Prawo uzytkowania
wieczystego gruntu -
wartos¢ godziwa,
przywrdcenie umorzenia /
Zysk biezacy

(11 166,40)

(11 153,40)

(147 814,27)

Prawo uzytkowania
wieczystego gruntu -
przywrdcenie umorzenia
kapitat z aktualizacji

wyceny

223 067,72

223 067,72

223 067,72

223 067,72

Aktywo i rezerwa na
podatek odroczony / Zysk
ubiegty

(1 061 600,96)

(1091 343,19)

(1 256 640,12)

(1 344 455,25)

Aktywo i rezerwa na
podatek odroczony / Zysk
biezacy

(29 742,23)

(150 265,93)

(87 815,13)

(217 370,88)

Korekta przychodow i
kosztéw z wyceny
kontraktow / Zysk ubiegty

(397 681,15)

160 726,20

63 957,60

Korekta przychodow i
kosztéw z wyceny
kontraktéw / Zysk bhiezacy

(397 681,15)

558 407,35

(96 768,60)

70 262,72

Korekta przychodow i
kosztéw z dyskonta / Zysk
ubiegty

835 916,42

1242 432,83

1755 041,75

Korekta przychodow i
kosztow z dyskonta / Zysk
biezacy

835 916,42

406 516,41

512 608,92

161 647,65

Rezerwy na $wiadczenia /
Zysk ubiegty

(210 997,27)

(105 385,88)

(68 520,81)

Rezerwy na $wiadczenia /
Zysk biezacy

(210 997,27)

105 611,39

36 865,07

(2 586 487,98)

Rezerwy na $wiadczenia -
nadwyzka ze sprzedazy
akcji powyzej ich wartosci
nominalnej

2799 257,50

Korekta przychodow

finansowych / Zysk ubiegty

19 803,50

Korekta przychodow
finansowych/Zysk biezacy

19 803,50

13 396,91

Korekta kosztow
finansowych/Zysk ubiegty

(816 933,91)

(1540 836,22)

Korekta kosztow
finansowych/Zysk biezacy

(816 933,91)

(723 902,31)

(66 789,97)

Korekta ujemnej wartosci
firmy / Zysk ubiegly

337 409,60

241 006,88
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Korekta ujemnej wartosci )

firty | 23K biovacy (96 402,72) (96 402,72)
Suma korekt 4044 577,54 3946 554,82 2865 116,59 6844 724,79
:\(/las‘gf:a" wiasny razem wg 3977172943 41540 315,04 42 504 543,32 54 651 882,33

Uzgodnienie aktywow i pasywow, wyniku finansowego netto oraz przeptywow pienigznych na dzien 1 stycznia 2004
roku, 31 grudnia 2004 roku, 31 grudnia 2005 roku oraz 31 grudnia 2006 roku w ztotych

SKONSOLIDOWANY . Zmiana Poprzednie Skutki
BILANS NA DZIEN Szpartawv\'lir;égonr;g polityki zasady przejicia na MSSF N#g{‘;r
01.01.2004 ROKU rachunkowosci | rachunkowosci MSSF
AKTYWA
Aktywa trwate 27 567 3324 30891 5805 36 697
(dtugoterminowe) 257,98 364,88 622,86 466,21 089,07 )
Rzeczowe aktywa trwate | 19890 909,70 | 3 436 788,56 233211 4 935 045,26 24562 | 15003
! ’ 698,26 ' 743,52
Nieruchomosci
inwestycyjne ) ) - ) - )
Prawo uzytkowania . . 435232821 | 435232821 2/2003
wieczystego gruntow -
g 1674
Wartos¢ firmy 1674 961,56 - 961,56 - 1674 961,56 -
Inne wartosci
niematerialne 248 223,45 - 248 223,45 - 248 223,45 -
Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych
wyceniane metoda praw i i - i - i
wiasnosci
Inwestycje dostepne do
sprzedazy ) ) - ) - )
Dtugoterminowe aktywa 4621
finansowe 4752 210,00 (131 000,00) 210,00 - 4621 210,00 | 3/2003
Aktywa z tytutu 1000
odroczonego podatku 1000 953,27 - 218 092,74 1219 046,01 | 4/2003
953,27
dochodowego
Dtugoterminowe
naleznosci i rozliczenia - 18 576,32 18 576,32 - 18 576,32 | 5/2003
miedzyokresowe
Aktywa obrotowe 610 77575 77078
(krétkoterminowe) 76 965 923,32 068,52 991,84 (497 255,13) 736,71 )
Zapasy 8 457 501,77 1541535 84721 (927 570,93) 75451 615003
' ' 917,12 ' 346,19
Krotkoterminowe 56 940
naleznosci i rozliczenia 55 711 662,14 542 869,54 | 56 254 531,68 686 024,63 556.31 7/2003
miedzyokresowe '
Naleznosci z tytutu
podatku dochodowego i j - i - i
Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy i i - i - i
Walutowe kontrakty
terminowe i i - i i i
. . . 60
Udzielone pozyczki 60 000,00 - 60 000,00 - 000,00 -
Inwestycje utrzymywane
do terminu wymagalnosci i i - i i i
Srodki pieniezne i ich 12 736 759,41 51783,63| 1278854304 (255708,83) 125321 g/5003
ekwiwalenty 834,21
Aktywa dtugoterminowe
sklasyfikowane jako
przeznaczone do i i - i - i
sprzedazy
104 533 108 467 113775
AKTYWA RAZEM 181,30 3934 433,40 614.70 5308 211,08 825,78 -
PASYWA
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. 32941 1905 34 847 4924
Kapitat whasny 926,36 757.87 684,23 045,20 39771729,43 -
. 965
Kapitat podstawowy 965 392,50 - 392,50 - 965 392,50 -
Nadwyzka ze sprzedazy
akcji powyzej ich - - _| 5325000,00 5325000,00 | 9/2003
wartosci nominalnej
. i (883 i (883 )
Akcje whasne (883 835,00) 835,00) 835,00)
Kapitaly rezerwowe i 14776 44850 | (646 179,28) | 14 130 269,22 | (5 325 000,00) 88051 10/2003
zapasowe 269,22
Kapitat rezerwowy z 3799 4022
aktualizacji wyceny 3628 238,40 171 420,00 223 067,72 11/2003
. 658,40 726,12
aktywow
Zysk/strata z lat ubiegtych 16 836
i roku biezacego 17 240 907,49 (404 708,38) 199,11 4700977,48 | 21537 176,59 | 12/2003
Udziaty mniejszosci (2 785 225,53) 2 785 225,53 ) - _| 13/2003
Ujemna wartos¢ firmy - 433 812,32 433 812,32 - 433 812,32 | 14/2003
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Zobowigzania 6 442 259 6701 849
dhugoterminowe 746,43 010,27 756,70 4303g| (9°1187.08) -
Rezerwy 876 968,52 - 968822 943 387,50 1820 356,02 | 15/2003
Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku 209 870,99 59 751,53 269 622,52 | 1309 435,93 1579 058,45 | 16/2003
dochodowego
Dtugoterminowe kredyty
bankowe i pozyczki 1104 521,47 - 1104 521,47 - 1104 521,47 -
Pozostate
dtugoterminowe - 199 258,74 199 258,74 - 199 258,74 | 17/2003
zobowiazania finansowe
Dlugoterminowe
zobowigzania i 4251
rozliczenia 4 251 385,45 - 385,45 (1 403 393,05) 2 847 992,40 | 18/2003
miedzyokresowe
Zobowiazania 1335 (465 66 019 )
kroétkoterminowe 65148 508,51 852,94 66 484 36145 264,50) 096,95
Rezerwy 2 483 230,63 70 700,00 ooooy| 35465940 290850008 | 19/2003
Krétkoterminowe kredyty
bankowe i pozyczki 5504 735,92 1116,63 5505 852,55 - 5505 852,55 | 20/2003
Krétkoterminowa czesé
dtugoterminowych ) ) ) i )
kredytéw bankowych i -
pozyczek
Pozostate
krotkoterminowe - 188 781,37 188 781,37 - 188 781,37 | 21/2003
zobowiazania finansowe
Krétkoterminowe
zobowiazania i 58 235 52 875
rozliczenia 57 160 541,96 1075 254,94 796,90 (5360 661,12) 13578 22/2003
mig¢dzyokresowe
Zobowiazania z tytutu
podatku dochodowego - - | 4540737,22 4540 737,22 | 23/2003
Walutowe kontrakty i i i i i
terminowe -
104 533 108 467 5308
PASYWA RAZEM 181,30 3934 433,40 614.70 211,08 113775 825,78 -
SKONSOLIDOWANY
RACHUNEK ZYSKOW - . S Poprzednie Skutki
I STRAT ZA OKRES Szefmirz‘é?n?g ng"c'ﬁﬂlfk%‘\’,:/'ggé‘i' zasady przejscia na MSSF Nr‘]‘é‘t“er
OD 01.01. DO 31.12.2003 P rachunkowosci MSSF y
ROKU
Przychody ze sprzedazy
produktow, towarow i 1?20333 897 853,87 182 422; 320591,81 | 196527 625,98 | 24/2003
materiatow ' '
Koszty sprzedanych
produktéw, towardw i 122:83 823 116,91 | 156 285 501,90 45 098,73 1280322 25/2003
materiatow ' '
Zyskl strata brutto ze 39 846 39921 275 )
sprzedazy 795,31 74736,96 532,27 a9308| 4019702535
Koszty sprzedazy 39 651,29 (39 651,29) - - -| 26/2003
Koszty og6lnego zarzadu ég 4012 (1 203 656,45) 14 808 848,01 48 255,08 14 857 103,09 | 27/2003
Pozostate przychody 5;‘2322 6140590 | 4447 958,31 165 % 73143? 28/2003
Pozostate koszty 22 40‘7“23 56601,09| 510286581 - 8251% 20/2003
Zysk/ strata z . 28134\ 130984951 | 2445777676|  21607160| 2467384836 -
dziatalnosci operacyjnej 927,25
Przychody finansowe 818382 46 918,33 7;: gg - 1423 736,36 | 30/2003
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. 5659
Koszty finansowe 540.15 88 682,72 5748 222,87 - 5748 222,87 | 31/2003
Udziat w zyskach/stratach
netto jednostek
stowarzyszonych i _ ) ) ) i )
wspolnych przedsigwzigé
rozliczanych metoda praw
wiasnosci
Zysk/ strata brutto ;?)58% 1281 085,12 20 133 290,25 216 071,60 20 349 361,85 -
5760 29
Podatek dochodowy 978,00 73 590,53 5834 568,53 742,23 5864 310,76 | 32/2003
Pozostate obcigzenia 35
zysku brutto 780,00 ) 35 780,00 ) 35780,00 )
Zysk/ strata netto z
. g 13055 14 262
dziatalnosci ) 44713 1207 494,59 941,72 186 329,37 14 449 271,09 -
gospodarczej
Zysk/ strata za rok
obrotowy na dziatalnosci - - - - - -
zaniechanej
Zysk/ strata netto za rok 18055\ 1 50749450| 1426294172 186329,37| 14449271,09| -
obrotowy 447,13
SKONSOLIDOWANY Zatwierdzone | Zmiana polityki Poprzednie S'fl,Jt.k' Numer
BILANS NA DZIEN sorawozdania | rachunkowosci zasady przejscia na MSSF not
31.12.2004 P rachunkowosci MSSF Y
AKTYWA
Aktywa trwate 26 846 3445 31667
(dtugoterminowe) 436,06 576,41 °0292012.471 137525582 26829
Rzeczowe aktywa trwate (1)(9)84% 3564 404,41 23041412,61| 1363622,90 24 405 035,51 | 1/2004
Nieruchomosci 417
inwestycyjne - - ) 105,00 417 105,00 | 2/2004
Prawo uzytkowania 4 352
wieczystego gruntow ) ) - 328,21 435232821 | 3/2004
g 1228
Wartos¢ firmy 305,14 i 1228 305,14 - 1228 305,14 -
Inne wartosci 254 254
niematerialne 583,16 - 583,16 - 25458316 -
Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i i ) i i
wyceniane metoda praw -
wiasnosci
Inwestycje dostepne do _ ) ) ) )
sprzedazy -
Dtugoterminowe aktywa 5161 (4894
finansowe 010,00 (131 000,00) 5030 010,00 800,00) 135210,00 | 4/2004
Aktywa z tytutu 136
odroczonego podatku 725 529,56 725 529,56 862 529,27 | 5/2004
- 999,71
dochodowego
Dlugoterminowe
naleznosci i rozliczenia ) 12 172,00 12 172,00 - 12172,00 | 6/2004
miedzyokresowe
Aktywa obrotowe 63 835 1461 4 884 70182
(krotkoterminowe) 504,24 630,20 0029713444 951,33 08577
11 205 (4 244
Zapasy 946,21 199 013,73 11 404 959,94 893.74) 7160 066,20 | 7/2004
Krotkoterminowe
naleznosci i rozliczenia 37794 1193571,45 38 987 855,86 3195 42 183 520,17 | 8/2004
- 284,41 664,31
miedzyokresowe
Naleznosci z tytutu
podatku dochodowego - - - 54 037,00 54 037,00 | 9/2004
Aktywa finansowe _ ) } ) i )
dostepne do sprzedazy
Walutowe kontrakty
terminowe - - -| 1069 600,00 1069 600,00 | 10/2004
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Udzielone pozyczki 60 000,00 - 60 000,00 - 60 000,00 -
Inwestycje utrzymywane i i )
do terminu wymagalnosci 4 894 800,00 4894 800,00 | 11/2004
Srodki pienigzne i ich 14 775 14 844
ekwiwalenty 273,62 69 045,02 318,64 (84 256,24) 14 760 062,40 | 12/2004
Aktywa dtugoterminowe
sklasyfikowane jako _ ) ) ) i i
przeznaczone do
sprzedazy

90 681 4907 6 260
AKTYWA RAZEM 940,30 206,61 95 589 146,91 207.15 101 849 354,06 -
PASYWA
. 33970 2007 35978
Kapitat whasny 433,69 971.60 405,29 5561 909,75 41 540 315,04 -
. 877
Kapitat podstawowy 008,75 ) 877 008,75 - 877 008,75 -
Nadwyzka ze sprzedazy 5305
akcji powyzej ich wartosci - - - 00000 5325000,00 | 13/2004
nominalnej '
Akcje whasne ) ) - - - -
Kapitaty rezerwowe i 23528
Zapasowe 067,28 (646 179,28) 22881 888,00 | (5325 000,00) 17 556 888,00 | 14/2004
Kapitat rezerwowy z 3607 3998
aktualizacji wyceny 167 154,00 3775057,18 223 067,72 15/2004
. 903,18 124,90
aktywow
Zysk/strata z lat ubiegtych 9 580
i roku biezacego 781,01 (1 136 329,65) 8444 451,36 | 5 338842,03 13783 293,39 | 16/2004
. S (3623 i i
Udziaty mniejszosci 326,53) 3623 326,53 -| 17/2004
Ujemna wartosé firmy ] 40932(7) 337 409,60 ; 33740960 | 18/2004
Zobowigzania 3258 222
diugoterminowe 902,52 583,24 3481 485,76 761 599,68 4 243 085,44 -
Rezerwy 1134 404,39 i 1134 404,39 916 957,00 2051 361,39 | 19/2004
Rezerwa z tytutu 1378
odroczonego podatku 590 531,98 13 533,90 604 065,88 608.83 1982 674,71 | 20/2004
dochodowego '
Dtugoterminowe kredyty i i i i
bankowe i pozyczki - -
Pozostate dtugoterminowe
zobowiazania finansowe i 209 049,34 209 049,34 i 209 049,34 | 21/2004
Dlugoterminowe (1533
zobowiazania i rozliczenia 1533 966,15 1533 966,15 -| 22/2004
- - 966,15)
miedzyokresowe
Zobowigzania 53 452 2339 55728
krétkoterminowe 604,09 24p17| S579184626)  (63302,28) 54398|
Rezerwy 801 104,86 70 700,00 871 804,86 366 978,91 1238 783,77 | 23/2004
Krotkoterminowe kredyty 6 865
bankowe i pozyczki 653,70 272,57 6 865 926,27 - 6 865 926,27 | 24/2004
Krétkoterminowa czesé
dtugoterminowych i i ) i i i
kredytdw bankowych i
pozyczek
Pozostate
krotkoterminowe ) 224 875,95 224 875,95 ) 224 875,95 | 25/2004
zobowiazania finansowe
Krotkoterminowe
zobowiazania i rozliczenia 45781 04330365 47820239,18 40011 4369741407 | 26/2004
- 845,53 825,11)
miedzyokresowe
Zobowiazania z tytutu
podatku dochodowego - - -| 357154392 357154392 | 27/2004
Walutowe kontrakty _ ) ) ) i )
terminowe
PASYWA RAZEM 90 681 4907 95589146,91 | 6260 207,15| 101 849 354,06 -
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| | 940,30 | 206,61 | | | | |
SKONSOLIDOWANY : .
RACHUNEK ZYSKOW | Zatwierdzone | Zmiana polityki Poprzednie Sl.ﬂ,“.k' Numer
. -~ zasady przejscia na MSSF
I STRAT ZA OKRES | sprawozdania | rachunkowosci rachunkowosci MSSE noty
OD 01.01. DO 31.12.2004
Przychody ze sprzedazy 167 582
produktéw, towardw i 032 42 499023722 | 172572269,64 | 3992126,27| 176564 395,91 | 28/2004
materiatow '
Koszty sprzedanych 127 110
produktéw, towardw i 131.68 4839222,78 | 131949 354,46 2590504,78 | 134539 859,24 | 29/2004
materiatow '
Zyskl strata brutto ze 151 40 622 )
sprzedazy 40 471 900,74 014.44 91518 1401 621,49 42 024 536,67
Koszty sprzedazy ) ) - - - -
. 15224 (214
Koszty og6lnego zarzadu 45713 (2 407,36) 15222 049,77 596,30) 15 007 453,47 | 30/2004
Pozostate przychody 947 707,28 271 884,16 1219591,44 (11 153,40) 1208 438,04 | 31/2004
Pozostate koszty 7 352 885,01 281 525,49 410623 ) 7 634 410,50 | 32/2004
Zyskl strata z 143 20591 )
dziatalnosci operacyjnej 18 842 265,88 780,47 18 986 046,35 | 1605 064,39 110,74
Przychody finansowe 1098 701,68 790(%%7) 860 911,30 ] 860 911,30 | 33/2004
Koszty finansowe 5697 271,76 (208 144,14) 5489 127,62 816 933,91 ng’gg 34/2004
Udziat w zyskach/stratach
netto jednostek
stowarzyszonych i ) ) i )
wspolnych przedsigwzigé - -
rozliczanych metoda praw
wiasnosci
Zysk/ strata brutto 14 243 695,80 13 41%;1' 14 357 830,03 788 130,48 15 145 960,51 -
Podatek dochodowy s 481050| 5734161,87|  15026593|  5884427,80 | 35/2004
Pozostate obciazenia zysku 201
brutto 201 051,32 i 051,32 ) 201 051,32 -
Zyskistratanettoz | g3139931; 1091 g42061684| 63786455 906048139| -
dziatalnosci gospodarczej 323,73
Zysk/ strata za rok
obrotowy na dziatalnosci - - ) - ) -
zaniechanej
Zysk/ strata netto za rok 8313 109
obrotowy 203,11 323.73 8422 616,84 637 864,55 9 060 481,39 -
SKONSOLIDOWANY Zatwierdzone | Zmiana polityki Poprzednie Sl.(l,Jt.k' Numer
BILANS NA DZIEN sorawozdania | rachunkowosci zasady przejscia na MSSF not
31.12.2005 ROKU P rachunkowosci MSSF Y
AKTYWA
Aktywa trwate 24 027 3151 6 983
(dtugoterminowe) 187,78 4g332| 2717867110 46323| 3416213433 -
Rzeczowe aktywa trwate 223941 30023517| 2561482421 2139\ 5775412167 1/2005
589,04 ' ' 297,46 '
Nieruchomosci
inwestycyjne 417 105,00 i 417 105,00 - 417 105,00 -
Prawo uzytkowania 4749
wieczystego gruntow ) ) ) 146,21 474914621 | 2/2005
Wartos¢ firmy i i - - - -
Inne wartosci
niematerialne 164 900,54 i 164 900,54 - 164 900,54 -
Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych - - - - - -
wyceniane metoda praw
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wiasnosci
Inwestycje dostepne do i i ) i i i
sprzedazy
Diugoterminowe aktywa 2661 (131 000,00) 135 210,00 - 13521000 | 3/2005
finansowe 210,00
Aktywa z tytutu 95
odroczonego podatku 784 383,20 60 654,35 845 037,55 019 56 940 057,11 | 4/2005
dochodowego '
Dtugoterminowe
naleznosci i rozliczenia ) 1593,80 1593,80 ) 1593,80| 5/2005
mig¢dzyokresowe
Aktywa obrotowe 46 879 1874 (86 )
(krétkoterminowe) 509,50 602,58 48754 112,08 799,11) 48 667 312,97
4232 (440
Zapasy 276,40 54 046,96 4 286 323,36 905.11) 384541825 | 6/2005
Krotkoterminowe 16 698
naleznosci i rozliczenia 33934 1576 228,50 18 274 567,84 212 740,79 18 487 308,63 | 7/2005
mig¢dzyokresowe '
Naleznosci z tytutu 321
podatku dochodowego i i - 554,00 321554,00 | 8/2005
Aktywa finansowe i i i i
dostepne do sprzedazy - -
Walutowe kontrakty i i i
terminowe - - -
Udzielone pozyczki i i i i i -
Inwestycje utrzymywane 16 404 16 404 )
do terminu wymagalnosci 150,00 - 16 404 150,00 - 150,00
Srodki pienigzne i ich 9 544 (180
ekwiwalenty 743,76 244 327,12 9789070,88 188.79) 9608 882,09 | 9/2005
Aktywa dtugoterminowe
sklasyfikowane jako ) ) ) ) i i
przeznaczone do
sprzedazy
70 906 5026 6 896
AKTYWA RAZEM 697,28 085,90 75932 783,18 664,12 82 829 447,30 -
PASYWA
. 33948 2541
Kapitat whasny 169,34 932.86 36490 102,20 | 6014 441,12 42 504 543,32 -
. 1169
Kapitat podstawowy 345,00 ) 1169 345,00 ) 1169 345,00 -
Nadwyzka ze sprzedazy
akcji powyzej ich wartosci - - - 0803(2)8 0803(238 10/2005
nominalnej ' '
Akcje whasne i i - - - -
Kapitaty rezerwowe i 31498 29 373 (5325 24 048
zapasowe 0og9g | (2124803.74) 205,25 000,00) 205,25 | 11/2005
Kapitat rezerwowy z 6 462 293
aktualizacji wyceny 152 592,13 6 614 815,31 6837 883,03 | 12/2005
, 223,18 067,72
aktywow
Zysk/strata z lat ubiegtych 1177 5791
i roku biezacego 509 849,56 112.92) (667 263,36) 373.40 5124 110,04 | 13/2005
. S 5691
Udziaty mniejszosci (5 691 257,39) 25739 - - - | 14/2005
. . 241 (241
Ujemna wartosé firmy i 006,88 241 006,88 006.88) -| 15/2005
Zobowigzania 1084 5302
diugoterminowe 4288 859,78 (71 538,55) 4217 321,23 921,86 243,09
Rezerwy 1112 605,65 i 1112 605,65 9‘113082 2113 548,73 | 16/2005
Rezerwa z tytutu 1439
odroczonego podatku 166 431,60 46 248,63 212 680,23 474 81 1652 155,04 | 17/2005
dochodowego '
Dtugoterminowe kredyty
bankowe i pozyczki 1 475 856,38 i 1 475 856,38 - 1 475 856,38
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Pozostate dtugoterminowe
zobowiazania finansowe i 60 682,94 60 682,94 - 60 682,94 | 18/2005
Diugoterminowe
zobowiazania i rozliczenia 15331 17847012)| 135549603 (1355 19/2005
- 966,15 496,03) -
migdzyokresowe
Zobowiazania 32 669 2314
krotkoterminowe 668,16 684.71 34984 352,87 38 308,02 35022 660,89
Rezerwy 937 596,97 70 700,00 1 008 296,97 240 080,86 1248 377,83 | 20/2005
Krétkoterminowe kredyty 5 886
bankowe i pozyczki 923,40 - 5886 923,40 - 5886 923,40 )
Krotkoterminowa czesé
dtugoterminowych ) ) ) ) i )
kredytéw bankowych i
pozyczek
Pozostate 206
krotkoterminowe i 206 311,62 206 311,62 i 31162 21/2005
zobowiazania finansowe '
Krotkoterminowe 25 845
zobowiazania i rozliczenia 14779 2037 673,09 27882 820,88 | (321 324,84) 27 561 496,04 | 22/2005
migdzyokresowe '
Zobowiazania z tytutu
podatku dochodowego - - - 119 552,00 119 552,00 | 23/2005
Walutowe kontrakty i i i i i i
terminowe
70 906 6 896 82 829
PASYWA RAZEM 697,28 5026 085,90 75932 783,18 664,12 447,30 -
SKONSOLIDOWANY
RACHUNEK ZYSKOW Zatwierdzone | Zmiana polityki Poprzednie Slfl,Jt.k' Numer
| STRAT ZA OKRES sorawozdania | rachunkowosci zasady przejscia na MSSF not
OD 01.01. DO 31.12.2005 | °P rachunkowosci MSSF y
ROKU
Przychody ze sprzedazy
produktow, towarow | 1095901 697391601 | 116564 666,45 (3985|115 578 976,95 | 2412005
s 749,54 689,50)
materiatow
Koszty sprzedanych
produktow, towarow i 931041 g 04684657 | 99 151512,63 (50391 9411209533 | 25/2005
S 666,06 417,30)
materiatow
Zyskl strata brutto ze 16 486 1053 )
sprzedazy 083.48 927 070,34 17 413 153,82 727.80 18 466 881,62
Koszty sprzedazy - - - - - -
Koszty ogélnego zarzadu 12003 27200168 | 12 275562,59 (1121 15163 006,69 | 26/2005
560,91 ' ' 555,90) '
4 566 (286
Pozostate przychody 828 65 124 305,21 4691 133,86 026,24) 4 405 107,62 | 27/2005
Pozostate koszty 5%50% 1314 953,31 3381 468,44 (41 809,25) 3339659,19 | 28/2005
Zyskistrataz 69821 (53557944)| 6447256.65| 922066,71| 736932336 -
dziatalnosci operacyjnej 836,09
Przychody finansowe 2 377 563,09 80 504,72 2458 067,81 19 803,50 2 477 871,31 | 29/2005
Koszty finansowe 3069 177,68 75 884,84 3145 062,52 90272"1’) 3868 964,83 | 30/2005
Udziat w zyskach/stratach
netto jednostek
stowarzyszonych i i i i
wspolnych przedsigwzigé - - )
rozliczanych metoda praw
wiasnosci
6291 5978
Zysk/ strata brutto 221,50 (530 959,56) 5760 261,94 217 967,90 229.84 -
Podatek dochodowy 1302 297,88 149887,95| 145218583 o1508|  1540000,96 | 31/2005
Pozostate obciazenia 259
zysku brutto 901,20 - 259 901,20 i 259 901,20 -
Zysk/ strata netto z 4048 130 )
dziatalnosci 4729022,42 (680 847,51) 174,91 152.77 4178 327,68
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gospodarczej

Zysk/ strata za rok
obrotowy na dziatalnosci
zaniechanej

Zysk/ strata netto za rok
obrotowy

4729 022,42

(680 847,51)

4048 174,91

130 152,77

4178 327,68 -

SKONSOLIDOWANY
BILANS NA DZIEN
31.12.2006 ROKU

Zatwierdzone
sprawozdania

Zmiana polityki
rachunkowosci

Poprzednie
zasady
rachunkowosci

Skutki
przejscia na
MSSF

Numer

MSSF
noty

AKTYWA

Aktywa trwate
(dtugoterminowe)

29 277
368,08

29 277
368,08

7691
403,90

36 968 771,98 -

Rzeczowe aktywa trwate

26 971 719,50

26 971 719,50

2587
262,33

29 558

981,83 1/2006

Nieruchomosci
inwestycyjne

Prawo uzytkowania
wieczystego gruntow

5053
951,78

5053951,78 | 2/2006

Wartos¢ firmy

Inne wartosci
niematerialne

309 292,78

309 292,78

309 292,78 -

Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych
wyceniane metoda praw
wiasnosci

Inwestycje dostepne do
sprzedazy

Dhugoterminowe aktywa
finansowe

69 210,00

69 210,00

69 210,00 -

Aktywa z tytutu
odroczonego podatku
dochodowego

1869
879,83

1869 879,83

50 189,79

1920

069,62 | /2006

Diugoterminowe
naleznosci i rozliczenia
miedzyokresowe

57 265,97

57 265,97

57 265,97 -

Aktywa obrotowe
(krétkoterminowe)

103 688
662,07

103 688
662,07

(39
258,30)

103 649
403,77

Zapasy

11112
015,32

11112 015,32

(1153
670,70)

9958 344,62 | 4/2006

Krétkoterminowe
naleznosci i rozliczenia
miedzyokresowe

57 942
388,54

57 942 388,54

1026
219,36

58 968 607,90 | 5/2006

Naleznosci z tytutu
podatku dochodowego

212 953,96

212 953,96 | 6/2006

Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy

Walutowe kontrakty
terminowe

Udzielone pozyczki

Inwestycje utrzymywane
do terminu wymagalnosci

19 697 091,56

19 697
091,56

19 697 091,56 -

Srodki pienigzne i ich
ekwiwalenty

14 937
166,65

14 937 166,65

(124
760,92)

14 812 405,73 | 7/2006

Aktywa dtugoterminowe
sklasyfikowane jako
przeznaczone do
sprzedazy

AKTYWA RAZEM

132 966
030,15

132 966
030,15

7652 145,60

140 618
175,75

PASYWA

Kapitat whasny

47 807
157,54

47 807
157,54

6844 724,79

54 651 882,33 -
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Kapitat podstawowy 1 600 000,00 - 1 600 000,00 - 1 600 000,00 -
Nadwyzka ze sprzedazy 8124
akcji powyzej ich wartosci i 257 50 8124 257,50 | 8/2006
nominalnej !

Akcje whasne i i i i i -
Kapitaty rezerwowe i 32 259 _ (5325
Zapasowe 11273 32259 112,73 000,00) 26 934 112,73 | 9/2006
Kapitat rezerwowy z
aktualizacji wyceny 6614 815,31 6 614 815,31 223 067,72 6 837 883,03 | 10/2006
aktywow
Zysk/strata z lat ubiegtych 7333 3822 11 155
i roku biezacego 229,50 - 733322950 399,57 629,07 11/2006
Udziaty mniejszosci - - - - - -
Ujemna wartosé¢ firmy 144 604,16 - 144 604,16 60 4(11‘;';;' - | 12/2006
Zobowiazania 2376 13928
dtugoterminowe 070,40 - 2376 070,40 403,17 16 304 473,57 )
Rezerwy orean | 122701812 (18578191)| 104123621 13/2006
Rezerwa z tytutu 1612
odroczonego podatku 272 953,34 - 272 953,34 01592 1884 969,26 | 14/2006
dochodowego '
Diugoterminowe kredyty ) _ ) 12 655
bankowe i pozyczki 049,06 12 655049,06 | 15/2006
Pozostate dtugoterminowe
zobowiazania finansowe 723 219,04 - 723 219,04 ) 723 219,04 -
Dtugoterminowe
zohowigzania i rozliczenia 152 879,90 - 152 879,90 (152 879,90) - | 16/2006
migdzyokresowe
Zobowiazania (12 976 69 661 )
kroétkoterminowe 82638 198,05 82638 198,05 378,20) 819,85
6 959 (3559
Rezerwy 287,55 i 6 959 287,55 944.28) 3399 343,27 | 17/2006
Krotkoterminowe kredyty 18 099 (12 655
bankowe i pozyczki 109,00 i 18 099 109,00 049,06) 5444 059,94 | 18/2006
Krotkoterminowa czesé
dtugoterminowych _ ) ) )
kredytéw bankowych i - -
pozyczek
Pozostate
krotkoterminowe 347 301,04 ) 347 301,04 ) 347 301,04 -
zobowiazania finansowe
Krotkoterminowe
zobowiazania i rozliczenia | 57 232 500,46 - 57 232 500,46 2 333675,89 59566 176,35 | 19/2006
miedzyokresowe
Zobowiazania z tytutu 904
podatku dochodowego ) ) - 939,25 904 939,25 | 20/2006
Walutowe kontrakty _ ) ) )
terminowe - -
132 966 132 966 7 652 140 618
PASYWA RAZEM 030,15 - 030,15 145,60 175,75 j
SKONSOLIDOWANY
RACHUNEK ZYSKOW Zatwierdzone | Zmiana polityki Poprzednie Skutki Numer
| STRAT ZA OKRES sorawozdania rachunk%wo)’/ci zasady przejscia na MSSF not
OD 01.01. DO 31.12.2006 | 5P s rachunkowosci MSSF y
ROKU
Przychody ze sprzedazy
produktow, towarow i 1235323 - 1235323 266 872,16 | 149 663 547,33 | 21/2006
materiatow ' '
Koszty sprzedanych 121 960
produktow, towardw i 05023 -| 121960 050,23 (799547,21) | 121 160503,02 | 22/2006
materiatow '
fgfz';’ da brutto ze o .| 2743662494| 106641937| 2850304431| -
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Koszty sprzedazy - - - - - -
Koszty og6lnego zarzadu 9930 550,91 - 9930 550,91 236622 12 598 777,45 | 23/2006
Pozostate przychody 3117 603,70 - 3117 603,70 (96 402,72) 3021 200,98 | 24/2006
Pozostate koszty 3750 356,34 - 3750 356,34 - 3750 356,34 -
Zysk/ strata z 16 873 ) 16 873 (1698 _
dziatalnosci operacyjnej 321,39 321,39 209,89) 1517511150
Przychody finansowe 708 016,84 - 708 016,84 13 396,91 721 413,75 | 25/2006
Koszty finansowe 2 360 852,10 - 2 360 852,10 66 789,97 2427 642,07 | 26/2006
Udziat w zyskach/stratach
netto jednostek
stowarzyszonych i i i i i i
wspolnych przedsigwzigé )
rozliczanych metoda praw
wiasnosci
Zysk/ strata brutto 15 220 486,13 - 15220 486,13 | (1 751 602,95) 13 468 883,18 -
Podatek dochodowy 3875 691,57 | 387569157 soas| 409306245 | 2712006
Pozostate obcigzenia 334
zysku brutto 334 558,38 - 558,38 - 334 558,38 -
Zysk/ strata netto z 11 010 (1968 )
dziatalnosci gospodarczej 236,18 ) 11010 236,18 973,83) 9041262,35
Zysk/ strata za rok
obrotowy na dziatalnosci - - - - - -
zaniechanej
Zysk/stratanetto zarok | 49 1 93618 .| 11010236,18 (1968 §04126235| -
obrotowy 973,83)

Woplyw przejscia z poprzednich zasad rachunkowosci na MSR dla przeptywdw pienigznych w ztotych

Za okres od 01.01 do Zatwierdzone | Zmiana polityki Pozpar;e(;jnle rzselfl,ﬂ;' na MSSE Numer
31.12.2003 sprawozdania | rachunkowosci Y L przes noty
rachunkowosci MSSF
Przeptywy srodkdw 14 922 (255
plenlqzqych z dziatalnosci 869,82 59 157,60 14 282 027,42 708.83) 14 026 318,59 | 33/2003
operacyjnej
Przeptywy srodkow (6737
pienigznych z dziatalnosci 544,41) (56 975,28) (6 794 519,69) - (6 794 519,69) | 34/2003
inwestycyjnej '
Przeptywy srodkdw
pienieznych z dziatalnosci 312 197,07 12 656,09 324 853,16 i 324 853,16 | 35/2003
finansowej
Zwigkszenie/
zmniejszenie stanu
srodkéw pienigznych i 7797 522,48 14 838,41 7812360,89 | (255 708,83) 7 556 652,06 -
ekwiwalentéw srodkow
pienieznych
Srodki pienigzne i
ekwiwalenty srodkow 4939 236,93 3694522 | 497618215 4976 182,15 | 36/2003
pienigznych na poczatek
okresu
Srodki pieniezne i
ekwiwalenty srodkdw 12736 (255 i
pienieznych na koniec 759,41 51 783,63 12 788 543,04 708.83) 12 532 834,21
okresu
Za okres od 01.01 do Zatwierdzone | Zmiana polityki Pozpar;e(;jnle rzselfygilg na MSSE Numer
31.12.2004 sprawozdania | rachunkowosci Y . przes noty
rachunkowosci MSSF
Przeptywy srodkdw 17 388 448
plenlqzr!ych z dziatalnosci 764.25 945,66 17 837 709,91 44 698,62 17 882 408,53 | 36/2004
operacyjnej
Przeptywy srodkow
pienigznych z dziatalnosci | (8 352 967,33) (72 396,77) | (8 425 364,10) 126 753,97 | (8298 610,13) | 37/2004
inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw (6 997 (359 | (7356570,21) -| (7 356570,21) | 38/2004
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pienigznych z dziatalnosci 282,71) 287,50)
finansowej
Zwiekszenie/
zmniejszenie stanu
srodkéw pienigznych i 2038514,21 17 261,39 2 055 775,60 171 452,59 2227 228,19 -
ekwiwalentow srodkow
pienigznych
Srodki pieniezne i
ekwiwalenty srodkow 12 736 12 788 12532
pienieznych na poczatek 759,41 51783,63 543,04 (255 708,83) 834,21 i
okresu
Srodki pieniezne i
ekwiwalenty srodkow 14775 69 14 760
pienigznych na koniec 273,62 045,02 14 844 318,64 (84 256,24) 062,40 39/2004
okresu

Za okres 0d 01.01 do Zatwierdzone | Zmiana polityki Poz[:)zars;eéj;le przseljfggilg na MSSE Numer

31.12.2005 sprawozdania | rachunkowosci rachunkowosci MSSE noty

Przeptywy srodkow 16 428 839
plenlqzqych z dziatalnosci 370.28 645,83 17 268 016,11 | (162 636,77) 17 105 379,34 | 32/2005
operacyjnej
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Przeptywy srodkow (18 393 (102
pienigznych z dziatalnosci (18 496 065,53) 66 704,22 | (18429 361,31) | 33/2005
: oo 080,63) 984,90)
inwestycyjnej
Przeptywy srodkow (3 265 (561
]E)_lenlqznyc_h z dziatalnosci 819,51) 378,83) (3827 198,34) (3827 198,34) | 34/2005

inansowej
Zwigkszenie/ zmniejszenie
stanu $rodkéw pienieznych (5230 175 (5055 (95 )
i ekwiwalentow srodkow 529.86) 28210 247,76) 932,55)| (515118031)
pienieznych
Srodki pieniezne i
ekwiwalenty srodkow 14775 69
pienieznych na poczatek 273,62 045,02 14 844 318,64 (84 256,24) 14 760 062,40 | 35/2005
okresu
Srodki pienigzne i
ekwiwalenty srodkow 9544 743,76 244 9789070,88 | (180 188,79) 9 608 882,09 -
pienieznych na koniec 327,12
okresu

Za okres od 01.01 do Zatwierdzone | Zmiana polityki Pozpar;ae(;j;le przizI;::iI: na MSSE Numer
31.12.2006 sprawozdania | rachunkowosci rachunkowosci MSSE noty

Przeptywy srodkdw 55
pienieznych z dziatalnosci 2 550 708,12 - 2550 708,12 42787 2606 135,99 | 28/2006
operacyjnej '
Przeptywy srodkéw

Lo - - (7 088 i (7088 i )
plenlqznth z dziatalnosci 542,91) 542,91) (7 088 542,91)
inwestycyjnej
Przeptywy srodkdw 9685
pienieznych z dziatalnosci 930.56 - 9 685 930,56 - 9 685 930,56 -
finansowej '
Zwigkszenie/
zmniejszenie stanu
srodkéw pienigznych i 5148 095,77 - 5148 095,77 55 427,87 5203 523,64 -
ekwiwalentéw srodkow
pienieznych
Srodki pienigzne i
ekwiwalenty srodkow 9789 (180
pienigznych na poczatek 070,88 i 978907088 188,79) 9608882,09 | 29/2006
okresu
Srodki pieniezne i
ekwiwalenty srodkdw 14 937 _ (124 )
pienieznych na koniec 166,65 14 937 166,65 760,92) 14812.405,73
okresu

Objasnienie roznic pomiedzy sporzadzonymi i zatwierdzonymi skonsolidowanymi sprawozdaniami finansowymi za
lata 2003-2006 a danymi doprowadzonymi do poréwnywalnosci oraz objasnienie réznic pomiedzy skonsolidowanymi
sprawozdaniami finansowymi sporzadzonymi zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci a historycznymi
skonsolidowanymi informacjami finansowymi sporzadzonymi zgodnie z MSR:

KOREKTY - PRZEJSCIE NA MSSF - na dzien 01.01.2004 roku

BILANS - AKTYWA

Nota nr 1/2003 - Rzeczowe aktywa trwate

Zmiana polityki Wyjasnienie Skutki przejscia na MSSF Wyjasnienie
rachunkowosci
2.626.862,95 | Wycena srodkéw trwatych w 2.677.617,73 | Wycena $rodkéw trwatych do
KZME Karelma S.A. do wartosci wartosci godziwej — przeszacowanie
godziwej i korekta amortyzacji wartosci poczatkowej
220.236,37 | Wiaczenie do konsolidacji - 1.442.572,A47 | Przesunigcie prawa uzytkowania
Energoinstal Sp . zo.o. i Instal wieczystego gruntow
Katowice ZBM Bielsko Sp. z o.0.
560.193,45 | Wprowadzenie do ewidencji - |-
srodkow trwatych uzywanych na
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podstawie uméw leasingu- w
ENERGOINSTAL S.A.
7.204,99 | Korekta wytaczen - |-
konsolidacyjnych
22.290,80 | Cofniecie umorzenia— KZME - -
Karelma S.A.
3.436.788,56 | RAZEM 1.235.045,26 | RAZEM
Nota nr 2/2003 - Prawo uzytkowania wieczystego gruntéw
Zmiana polityki Wyjasnienie Skutki przejscia na Wyjasnienie
rachunkowosci MSSF
- - 2.909.755,74 | Wycena gruntu do wartosci godziwej
- - 1.442.572,47 | Przesunigcie prawa uzytkowania
wieczystego gruntow
- - 4.352.328,21 | RAZEM

Nota nr 3/2003 - Diu

oterminowe aktywa finansowe

Zmiana polityki Wyjasnienie Skutki przejscia na Wyjasnienie
rachunkowosci MSSF
-131.000,00 | Wiaczenie do konsolidacji — -
wytaczenie udziatéw Instal
Katowice ZBM Bielsko Sp. z o.0.
-131.000,00 | RAZEM -
Nota nr 4/2003 - Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zmiana polityki Wyjasnienie Skutki przejscia na Wyjasnienie
rachunkowosci MSSF
- - 40.089,48 | Podatek odroczony — korekta rezerw na
swiadczenia pracownicze
- - 3.144,25 | Podatek odroczony z tytutu dyskonta
naleznosci pow. 12 m-cy
- - 161.426,01 | Korekta podatku odroczonego z tytutu réznic
kursowych
- - 13.433,00 | Korekta podatku odroczonego - Instal
Katowice ZBM Bielsko Sp. z o.0.
- - 218.092,74 | RAZEM
Nota nr 5/2003 - Dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe
Zmiana polityki Wyjasnienie Skutki przejscia na Wyjasnienie
rachunkowosci MSSF
18.576,32 | Odsetki od umoéw leasingu -
ENERGOINSTAL S.A. — cze$¢
dtugoterminowa
18.576,32 | RAZEM -
Nota nr 6/2003 - Zapasy
Zmiana polityki Wyjasnienie Skutki przejscia na Wyjasnienie
rachunkowosci MSSF
15.415,35 | Produkty w toku — wiaczenie do -734.821,71 | Wycena kontraktow — korekta produkcji w
konsolidacji Energoinstal Sp. z o.0. toku
- - -192.749,22 | Przesuniecie zaliczek do naleznosci
15.415,35 | RAZEM -927.570,93 | RAZEM

Nota nr 7/2003 - Kré

tkoterminowe naleznosci i rozliczenia

miedzyokresowe

Zmiana polityki Wyjasnienie Skutki przejscia na Wyjasnienie
rachunkowosci MSSF
1.004.634,08 | Wiaczenie do konsolidacji - 16.548,75 | Dyskonto naleznosci pow. 12 m-cy
ENERGOINSTAL Sp. z 0.0. i Instal
Katowice ZBM Bielsko Biata Sp. z
0.0.
- 655.539,54 | Korekta wytaczen konsolidacyjnych 337.140,56 | Wycena kontraktdw — korekta przychodéw
193.775,00 | Korekta naleznosci i rozliczen 192.749,22 | Przesuniecie zaliczek przychodow zapaséw
migdzyokresowych- z tytutu do naleznosci
podatkéw -ENERGOINSTAL S.A. i
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Standardkessel Ferum sp. z 0.0.

- - 172.683,60 | Przesuniccie salda ZFSS po
skompensowaniu naleznosci i srodkéw
pienieznych z funduszem

542.869,54 | RAZEM 686.024,63 | RAZEM
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Nota nr 8/2003 - Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Zmiana polityki Wyjasnienie Skutki przejscia na Wyjasnienie
rachunkowosci MSSF
51.783,63 | Wihaczenie do konsolidacji - 255.708,83 | Przesuniecie srodkéw pienigznych ZFSS do
ENERGOINSTAL Sp. z 0.0. i Instal pozostatych naleznosci
Katowice ZBM Bielsko-Biata Sp. z
0.0.
51.783,63 | RAZEM - 255.708,83 | RAZEM

BILANS — PASYWA

Nota nr 9/2003 - Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Zmiana polityki Wyjasnienie Skutki przejscia na Wyjasnienie
rachunkowosci MSSF
- - 5.325.000,00 | Przesuniecie z kapitatu zapasowego czesci
kapitatu powstatego ze sprzedazy akcji
powyzej ich wartosci nominalnej
- - 5.325.000,00 | RAZEM

Nota nr 10/2003 - Ka

itaty rezerwowe i zapasowe

Zmiana polityki Wyjasnienie Skutki przejscia na Wyjasnienie
rachunkowosci MSSF
28.040,72 | Kapitat zapasowy Energoinstal Sp. z -5.325.000,00 | Przesuniecie z kapitatu zapasowego czesci
0.0. i Instal Katowice ZBM Bielsko kapitatu powstatego ze sprzedazy akcji
- Biata Sp. z 0.0. powyzej ich wartosci nominalnej
-674.220,00 | Korekta konsolidacyjna kapitatu -] -
rezerwowego KZME Karelma S.A.
-646.179,28 | RAZEM - 5.325.000,00 | RAZEM
Nota nr 11/2003 - Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywdw
Zmiana polityki Wyjasnienie Skutki przejscia na Wyjasnienie
rachunkowosci MSSF
171.420,00 | Kapitat z aktualizacji wyceny 223.067,72 | Przesuniecie na kapitat z aktualizacji wyceny
uzytkowania wieczystego — gruntéw w Piechowicach
wiaczenie do konsolidacji Instal
Katowice ZBM Bielsko Biata Sp. z
0.0.
171.420,00 | RAZEM 223.067,72 | RAZEM
Nota nr 12/2003 - Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezacego
Zmiana polityki Wyjasnienie Skutki przejscia na Wyjasnienie
rachunkowosci MSSF
-777.799,71 | Wiaczenie do konsolidacji - 22.290,80 | Przesuniecie (przywrdcenie) kapitatu z
Energoinstal Sp. z 0.0. i Instal aktualizacji wyceny gruntéw w
Katowice ZBM Bielsko Biata Sp. z Piechowicach
0.0.
100.000,00 | Odwrdcenie odpisu na udziaty w 13.433,00 | Korekta podatku odroczonego Instal
Energoinstal Sp. z 0.0. — whaczenie Katowice ZBM Bielsko Sp. z o.0.
do konsolidacji
161.550,44 | Korekta wyniku ENERGOINSTAL -322.121,73 | Wycena kontraktow — korekta przychodow i
S.A. (koszty leasingu) kosztow
19.103,74 | Korekta wyniku Karelmy S.A. 677.092,29 | Dyskonto zobowiazan powyzej 12 m-cy
92.437,15 | Korekty konsolidacyjne 4.525.772,51 | Wycena srodkow trwatych — korekta
amortyzacji
-] - -170.907,79 | Korekta rezerw na swiadczenia pracownicze
— wycena aktuarialna
- 404.708,38 | RAZEM 4.700.977,48 | RAZEM

Nota nr 13/2003 - Udziaty mniejszosci

Zmiana polityki Wyjasnienie Skutki przejscia na Wyjasnienie
rachunkowosci MSSF
2.785.225,53 | Przesunigcie ujemnych kapitatow - -
mniejszosci do wyniku (straty) lat
ubiegtych
2.785.225,53 | RAZEM - -
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Nota nr 14/2003 - Ujemna wartosé firmy

Zmiana polityki Wyjasnienie Skutki przejscia na Wyjasnienie
rachunkowosci MSSF
433.812,32 | Ujemna wartos¢ firmy — wycena - -
wartosci godziwej KZME Karelma
S.A.
433.812,32 | RAZEM - -
Nota nr 15/2003 - Rezerwy dtugoterminowe
Zmiana polityki Wyjasnienie Skutki przejscia na Wyjasnienie
rachunkowosci MSSF
- - 1.202.616,13 | Przesuniecie redukcji zobowigzan z ukladu
- - - 259.228,63 | Korekta rezerw na swiadczenia pracownicze
— wycena aktuarialna
- - 943.387,50 | RAZEM

Nota nr 16/2003 - Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zmiana polityki Wyjasnienie Skutki przejscia na Wyjasnienie
rachunkowosci MSSF
59.751,53 | Rezerwa z tytutu odroczonego -75.559,42 | Korekta podatku odroczonego z tytutu
podatku — korekta kosztow srodkéw wyceny kontraktéw dtugoterminowych
trwatych w leasingu w
ENERGOINSTAL S.A.
-] - 161.968,38 | Korekta podatku odroczonego z tytutu
dyskonta naleznosci i zobowiazan pow. 12
m-cy
-1 - 1.061.600.96 | Korekta podatku odroczonego z tytutu
wyceny srodkéw trwatych oraz korekty
amortyzacji
-] - 161.426,01 | Korekta podatku odroczonego z tytutu réznic
kursowych
59.751,53 | RAZEM 1.309.435,93 | RAZEM
Nota nr 17/2003 - Pozostate dtugoterminowe zobowiazania finansowe
Zmiana polityki Wyjasnienie Skutki przejscia na Wyjasnienie
rachunkowosci MSSF
199.258,74 | Zobowiazania dtugoterminowe z - -
tytutu umow leasingu
ENERGOINSTAL S.A.
199.258,74 | RAZEM - -
Nota nr 18/2003 - Dlugoterminowe zobowiazania i rozliczenia miedzyokresowe
Zmiana polityki Wyjasnienie Skutki przejscia na Wyjasnienie
rachunkowosci MSSF
- - - 200.776,92 | Przesuniecie (przywrdcenie) kapitatu z
aktualizacji wyceny gruntéw w
Piechowicach
- - - 1.202.616,13 | Przesuniecie redukcji zobowiazan z uktadu
- - - 1.403.393,05 | RAZEM
Nota nr 19/2003 - Rezerwy krotkoterminowe
Zmiana polityki Wyjasnienie Skutki przejscia na Wyjasnienie
rachunkowosci MSSF
70.700,00 | Rezerwy na zalegte urlopy - Instal 470.225,90 | Korekta rezerw na swiadczenia pracownicze
Katowice ZBM Bielsko Sp. z o.0. — wycena aktuarialna
-] - -115.566,50 | Przesunigcie rozliczen migdzyokresowych
biernych
70.700,00 | RAZEM 354.659,40 | RAZEM
Nota nr 20/2003 - Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki
Zmiana polityki Wyjasnienie Skutki przejscia na Wyjasnienie
rachunkowosci MSSF
1.116,63 | Ujemne saldo na rachunku - -
bankowym — Energoinstal Sp. z 0.0
1.116,63 | RAZEM - -
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Nota nr 21/2003 - Pozostate krdtkoterminowe zobowigzania finansowe
Zmiana polityki Wyjasnienie Skutki przejscia na Wyjasnienie
rachunkowosci MSSF
188.781,37 | Zobowiazania krotkoterminowe — - -
leasing srodkow trwatych w
ENERGOINSTAL S.A.
188.781,37 | RAZEM - -
Nota nr 22/2003 - Krdtkoterminowe zobowiazania i rozliczenia miedzyokresowe
Zmiana polityki Wyjasnienie Skutki przejscia na Wyjasnienie
rachunkowosci MSSF
163.202,59 | Korekta zobowiazan z tytutu - 852.465,17 | Dyskonto zobowiazan pow. 12 m-cy (wobec
podatku - ENERGOINSTAL S.A. i jednostek powiazanych i innych)
Standardkessel Ferum sp. z 0.0
1.874.798.37 | Wihaczenie Instal Katowice ZBM - 83.025,23 | Przesuniccie ZFSS do pozostatych
Bielsko Sp. z 0.0. i Energoinstal Sp. naleznosci
z 0.0 do konsolidacji
- 962.746,02 | Korekta wytaczen konsolidacyjnych 115.566,50 | Przesunigcie rozliczen miedzyokresowych
biernych
-] - -4.540.737,22 | Przesuniecie zobowiazan z tyt. podatku
dochodowego
1.075.254,94 | RAZEM - 5.360.661,12 | RAZEM
Nota nr 23/2003 - Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
Zmiana polityki Wyjasnienie Skutki przejscia na Wyjasnienie
rachunkowosci MSSF
- - 4.540.737,22 | Zobowiazania z tytutu podatku
dochodowego
- - 4.540.737,22 | RAZEM
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT —01.01.2003 - 31.12.2003 roku
Nota nr 24/2003 - Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow
Zmiana polityki Wyjasnienie Skutki przejscia na Wyjasnienie
rachunkowosci MSSF
3.358.815,20 | Wiaczenie do konsolidacji - 16.548,75 | Dyskonto naleznosci pow. 12 m-cy
Energoinstal Sp. z 0.0., Instal
Katowice ZBM Bielsko Sp. z 0.0.,
- 2.460.961,33 | Korekta wytaczen konsolidacyjnych 337.140,56 | Wycena kontraktow — korekta przychodow
897.853,87 | RAZEM 320.591,81 | RAZEM
Nota nr 25/2003 - Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatdw
Zmiana polityki Wyjasnienie Skutki przejscia na Wyjasnienie
rachunkowosci MSSF
4.721.072,32 | Wihaczenie do konsolidacji - 852.465,17 | Dyskonto zobowiazan pow. 12 m-cy
Energoinstal Sp. z 0.0., Instal
Katowice ZBM Bielsko Sp. z o.0.
-1.919.396,93 | Korekta wtaczenia KZME Karelmy 734.821,71 | Wycena kontraktéw — korekta kosztow
S.A.
- 1.827.526,90 | Korekta wytaczen konsolidacyjnych 162.742,19 | Korekta rezerw na swiadczenia pracownicze
— wycena aktuarialna
- 154.218,64 | Korekta kosztow leasingu -1 -
ENERGOINSTAL S.A.
3.187,06 | Korekta amortyzacji do wartosci -] -
godziwej (KZME Karelma S.A.)
823.116,91 | RAZEM 45.098,73 | RAZEM
Nota nr 26/2003 - Koszty sprzedazy
Zmiana polityki Wyjasnienie Skutki przejscia na Wyjasnienie
rachunkowosci MSSF
- 39.651,29 | Przesuniecia w Grupie do kosztow - -
0g6lnego zarzadu
- 39.651,29 | RAZEM - -
Nota nr 27/2003 - Koszty ogélnego zarzadu
Zmiana polityki Wyjasnienie | Skutki przejscia na Wyjasnienie
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rachunkowosci MSSF
206.686,72 | Wiaczenia do konsolidacji 48.255,08 | Korekta rezerw na $wiadczenia pracownicze

Energoinstal Sp. z 0.0., Instal — wycena aktuarialna
Katowice ZBM Bielsko Sp. z o.0.

- 155.790,33 | Korekta kosztéw leasingu w - -
ENERGOINSTAL S.A.

- 5.583,20 | Korekta umorzenia prawa - -

uzytkowania gruntow (KZME
Karelma S.A))

- 1.248.969,64 | Korekta wytaczen konsolidacyjnych - |-

- 1.203.656,45 | RAZEM 48.255,08 | RAZEM

Nota nr 28/2003 - Po

zostate przychody

Zmiana polityki Wyjasnienie Skutki przejscia na Wyjasnienie
rachunkowosci MSSF
36.177,16 | Wihaczenia do konsolidacji - 11.166,40 | Przesuniecie kapitatu z aktualizacji wyceny
Energoinstal Sp. z 0.0., Instal gruntéw w Piechowicach
Katowice ZBM Bielsko Biata Sp. z
0.0.
-22.972,62 | Korekta wkaczenia KZME Karelma - -
S.A.
48.201,36 | Odpis ujemnej wartosci firmy -1 -
KZME Karelma S.A.
61.405,90 | RAZEM - 11.166,40 | RAZEM

Nota nr 29/2003 - Pozostate koszty

Zmiana polityki Wyjasnienie Skutki przejscia na Wyjasnienie
rachunkowosci MSSF
180.949,05 | Wiaczenie do konsolidacji - -
Energoinstal Sp. z 0.0., Instal
Katowice ZBM Bielsko Biata Sp. z
0.0.,
- 124.347,96 | Korekta wkaczenia KZME Karelma - -
S.A
56.601,09 | RAZEM - -
Nota nr 30/2003 - Przychody finansowe
Zmiana polityki Wyjasnienie Skutki przejscia na Wyjasnienie
rachunkowosci MSSF
5.671,83 | Wiaczenie do konsolidacji - -
Energoinstal Sp. z 0.0., Instal
Katowice ZBM Bielsko Biata Sp. z
0.0.
- 10.206,10 | Korekta wkaczenia KZME Karelma - -
SA
51.452,60 | Korekta réznic kursowych - -
46.918,33 | RAZEM - -
Nota nr 31/2003 - Koszty finansowe
Zmiana polityki Wyjasnienie Skutki przejscia na Wyjasnienie
rachunkowosci MSSF
88.707,00 | Odsetki i réznice kursowe umowy - -
leasingu - ENERGOINSTAL S.A.
30.579,49 | Wiaczenie do konsolidacji - -
Energoinstal Sp. z 0.0., Instal
Katowice ZBM Bielsko Biata Sp. z
0.0.
- 82.056,37 | Korekta whaczenia KZME Karelma - -
S.A.
51.452,60 | Korekta réznic kursowych - -
88.682,72 | RAZEM - -
Nota nr 32/2003 - Podatek dochodowy
Zmiana polityki Wyjasnienie Skutki przejscia na Wyjasnienie
rachunkowosci MSSF
13.839,00 | Podatek dochodowy — czgs¢ biezaca 158.824,13 | Podatek odroczony z tytutu dyskonta
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(Instal Katowice ZBM Bielsko- naleznosci i zobowiazan powyzej 12 m-cy
Biata Sp.zo0.0.)
59.751,53 Korekta podatku odroczonego — - 75.559,42 | Podatek odroczony z tytutu wyceny
koszty leasingu ENERGOINSTAL kontraktow — wycena przychodéw i kosztéw
S.A.

- - - 40.089,48 | Podatek odroczony z tytutu korekty rezerw
na $wiadczenia pracownicze — wycena
aktuarialna

- - - 13.433,00 | Korekta podatku odroczonego — Instal
Katowice ZBM Bielsko- Biata Sp. z 0.0.

73.590,53 RAZEM 29.742,23 | RAZEM

RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH-01.01.2003 - 31.12.2003 roku

Nota nr 33/2003 - Przeptywy $rodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zmiana polityki Wyjasnienie Skutki przejscia na Wyjasnienie
rachunkowosci MSSF
-26.687,86 | Korekta wyniku-wikaczenie 186.329,37 | Korekta wyniku — przeksztatcenia
Energoinstal Sp. z 0.0., Instal przychodéw i kosztéw oraz odroczonego
Katowice ZBM Bielsko Sp. z 0.0., podatku dochodowego
korekta wytaczen konsolidacyjnych
-431.035,45 | Straty udziatowcow -1 -
mniejszosciowych
134.191,89 | Korekta amortyzacji -274.712,00 | Korekta amortyzacji — wartos¢ godziwa
srodkéw trwatych
169.634,10 | Korekta o odsetki od uméw leasingu - -
oraz gwarancji
-5.292,86 | Korekta wyniku na sprzedazy -1 -
srodkow trwatych — wytaczenia
konsolidacyjne
28.751,53 | Korekta zmiany stanu rezerw 2.607.482,83 | Korekta rezerw z wyceny $wiadczen
pracowniczych oraz odroczonego podatku
dochodowego
590.558,91 | Korekta zmiany stanu zapasow 927.570,93 | Korekta zmiany stanu zapasdéw - wycena
kontraktow dtugoterminowych
-3.367.349,97 | Korekta zmiany stanu naleznosci -348.884,07 | Korekta zmiany stanu naleznosci —
przesuniecie zaliczek, dyskonto naleznosci
powyzej 12 m-cy
3.931.240,63 | Korekta zmiany stanu zobowigzan -819.923,90 | Korekta zmiany stanu zobowiazan —
przesuniecie zobowiazan z uktadu, dyskonto
zobowigzan powyzej 12 m-cy
-1.436.340,57 | Korekta zmiany stanu rozliczen -1.958.626,35 | Korekta zmiany stanu rozliczen
migdzyokresowych miedzyokresowych — wycena kontraktow
dtugoterminowych
471.487,25 | Korekty konsolidacyjne -574.945,64 | Korekty przeksztatcen konsolidacyjnych,
przesuniecie roznic kursowych z wyceny
zakupu srodkéw trwatych Oddziat Niemcy
59.157,60 | RAZEM -255.708,83 | RAZEM
Nota nr 34/2003 - Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana polityki Wyjasnienie Skutki przejscia na Wyjasnienie
rachunkowosci MSSF
5.771,87 | Korekta zbycia srodkéw trwatych — - -
wiaczenie spotek do konsolidacji
-3.767,15 | Korekta nabycia srodkéw trwatych — - -
wiaczenie spotek do konsolidacji
-58.980,00 | Korekta nabycia udziatow - -
-56.975,28 | RAZEM - -
Nota nr 35/2003 - Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Zmiana polityki Wyjasnienie Skutki przejscia na Wyjasnienie
rachunkowosci MSSF
677.419,21 | Korekta wptywdw z tytutu - -
zaciagnietych pozyczek —
wytaczenia konsolidacyjne
-114.808,28 | Korekta sptaty zaciagnietych - -
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kredytow — wiaczenie spotek do
konsolidacji
-380.320,74 | Patnosci zobowiazan z tytutu uméw - -
leasingu finansowego
-169.634,10 | Odsetki od uméw leasingu - -
finansowego oraz gwarancji
12.656,09 | RAZEM - -
Nota nr 36/2003 - Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na poczatek okresu
Zmiana polityki Wyjasnienie Skutki przejscia na Wyjasnienie
rachunkowosci MSSF
36.945,22 | Korekta o srodki pienigzne spdtek - -
wiaczonych do konsolidacji
36.945,22 | RAZEM - -
KOREKTY - PRZEJSCIE NA MSSF - na dzien 31.12.2004 roku
BILANS - AKTYWA
Nota nr 1/2004 - Rzeczowe aktywa trwate
Zmiana polityki Wyjasnienie Skutki przejscia na Wyjasnienie
rachunkowosci MSSF
2.598.501,55 | Wycena srodkéw trwatych w KZME 2.677.617,73 | Wycena $rodkéw trwatych do wartosci
Karelma S.A. do wartosci godziwej godziwej — przeszacowanie wartosci
i korekta amortyzacji poczatkowej
201.133,26 | Wiaczenie do konsolidacji 545.682,64 | Korekta umorzenia
Energoinstal Sp . zo.o0. i Instal
Katowice ZBM Bielsko Sp. z o.0.
726.740,52 | Wprowadzenie do ewidencji - 417.105,00 | Przesuniecia srodkéw trwatych w budowie
srodkow trwatych uzywanych na do inwestycji dtugoterminowych
podstawie umow leasingu —w
ENERGOINSTAL S.A.
4.584,88 | Korekta wytaczen konsolidacyjnych -1.442.572,47 | Przesunigcie prawa uzytkowania
wieczystego gruntow
33.444,20 | Cofniecie umorzenia— KZME - -
Karelma S.A.
3.564.404,41 | RAZEM 1.363.622,90 | RAZEM

Nota nr 2/2004 - Nie

ruchomosci inwestycyjne

Zmiana polityki Wyjasnienie Skutki przejscia na Wyjasnienie
rachunkowosci MSSF
- - 417.105,00 | Inwestycje dtugoterminowe — nieruchomosci
(grunt w Borowej Wsi)
- | RAZEM 417.105,00 | RAZEM

Nota nr 3/2004 - Prawo uzytkowania wieczystego gruntow

Zmiana polityki Wyjasnienie Skutki przejscia na Wyjasnienie
rachunkowosci MSSF
- - 2.909.755,74 | Wycena gruntu do wartosci godziwej
- - 1.442.572,47 | Przesunigcie prawa uzytkowania
wieczystego gruntow
- - 4.352.328,21 | RAZEM

Nota nr 4 - Dtugoter

minowe aktywa finansowe

Zmiana polityki Wyjasnienie Skutki przejscia na Wyjasnienie
rachunkowosci MSSF
-131.000,00 | Wiaczenie do konsolidacji — - 4.894.800,00 | Przesuniecie do inwestycji utrzymywanych do
wytaczenie udziatéw Instal terminu wymagalnosci
Katowice ZBM Bielsko Biata Sp. z
0.0.
-131.000,00 | RAZEM - 4.894.800,00 | RAZEM
Nota nr 5/2004 - Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zmiana polityki Wyjasnienie Skutki przejscia na Wyjasnienie
rachunkowosci MSSF
- - 20.023,32 | Podatek odroczony — korekta rezerw na
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swiadczenia pracownicze

- - 17.058,08 | Podatek odroczony z tytutu dyskonta
naleznosci pow. 12 m-cy
- - 84.887,31 | Korekta podatku odroczonego z tytutu réznic
kursowych
- - 15.031,00 | Korekta podatku odroczonego - Instal
Katowice ZBM Bielsko Sp. z o.0.
- - 136.999,71 | RAZEM
Nota nr 6/2004 - Dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe
Zmiana polityki Wyjasnienie Skutki przejscia na Wyjasnienie
rachunkowosci MSSF
12.172,00 | Odsetki od umoéw leasingu - -
ENERGOINSTAL S.A. — czg$¢
dtugoterminowa
12.172,00 | RAZEM - -
Nota nr 7/2004 - Zapasy
Zmiana polityki Wyjasnienie Skutki przejscia na Wyjasnienie
rachunkowosci MSSF
199.013,73 | Produkty w toku — wikaczenie do -4.241.771,27 | Wycena kontraktdw — korekta produkcji w
konsolidacji Energoinstal Sp. z 0.0. i toku
Instal Katowice ZBM Bielsko Sp. z
0.0.
- - - 3.122,47 | Przesuniecie zaliczek do naleznosci
199.013,73 | RAZEM -4.244.893,74 | RAZEM

Nota nr 8/2004 - Krdtkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe

Zmiana polityki Wyjasnienie Skutki przejscia na Wyjasnienie
rachunkowosci MSSF
1. 225.624,33 | Wiaczenie do konsolidacji - 89.779,39 | Dyskonto naleznosci pow. 12 m-cy
Energoinstal Sp. z 0.0. i Instal
Katowice ZBM Bielsko Sp. z o.0.
- 87.431,92 | Korekta wytaczen konsolidacyjnych 4.402.497,47 | Wycena kontraktéw — korekta przychodéw

20.566,11 | Korekta naleznosci i rozliczen 3.122,47 | Przesunigcie zaliczek z zapaséw do
migdzyokresowych z tytutu naleznosci
podatkéw -Standardkessel Ferrum
Sp. 2 0.0.

34.812,93 | Odsetki od umow leasingu - 560,80 | Korekta odpisu na naleznosci — przesuniecie
(rozliczenia miedzyokresowe) — naleznosci od jednostek powiazanych
wylaczenie czgsci krotkoterminowej
dotyczacej Energoinstal Sp. z 0.0. i
Instal Katowice ZBM Bielsko Biata
Sp. z 0.0.

- - 4.021,56 | Przesuniccie salda ZFSS po
skompensowaniu naleznosci i srodkéw
pienieznych z funduszem

- - - 54.037,00 | Przesunigcie naleznosci z tytutu podatku
dochodowego

- - -1.069.600,00 | Przesuniecie walutowych kontraktow
terminowych

1.193.571,45 | RAZEM 3.195.664,31 | RAZEM
Nota nr 9/2004 - Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Zmiana polityki Wyjasnienie Skutki przejscia na Wyjasnienie
rachunkowosci MSSF

- - 54.037,00 | Przesuniecie naleznosci z tytutu podatku
dochodowego

- - 54.037,00 | RAZEM

Nota nr 10/2004 - Walutowe kontrakty terminowe
Zmiana polityki Wyjasnienie Skutki przejscia na Wyjasnienie
rachunkowosci MSSF

- - 1.069.600,00 | Przesuniecie walutowych kontraktdw
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