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PROSPEKT EMISYJNY AKCJI

(dawna: Garbarnia Brzeg S.A.)z siedziba w Brzegu, adres: 49-300 Brzeg, ul. Krakusa 3
http://www.garbarniabrzeg.com.pl

Spétka nie posiada podmiotu dominujacego w rozumieniu art. 4 pkt 16
Ustawy Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi
Prospekt zostat przygotowany w zwigzku z wprowadzeniem do publicznego obrotu:
8999 360 Akcji zwyklych na okaziciela serii C, o warto$ci nominalnej 1,30 ztotych kazda.
oraz Publiczng Oferta:

8999 360 Akcji zwyklych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 1,30 ztotych kazda, oferowanych przez Emitenta
dotychczasowym akcjonariuszom w drodze realizacji prawa poboru.

Cena Emisyjna jednej Akgji serii C zostanie ustalona przez Emitenta oraz podana do publicznej wiadomosci w trybie art. 81 Ustawy
Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi, najpdzniej przed dniem rozpoczecia Publicznej Oferty Akgji serii C

Tabela 1. Cena emisyjna Akgji serii C i wartos¢ emisji Publicznej Oferty Akcji serii C

(ena emisyjna Prowizja subemitentow i inne koszty Rzeczywiste wptywy Emitenta
Na jednostke Akji serii C o 0,022
Razem seria C o) 181.000?

(1) Cena emisyjna Akdji serii C zostanie ustalona przez Emitenta i podana do publicznej wiadomosci w trybie art. 81 ust. 1 Ustawy

(2) Ostatecznie pobrane prowizje i poniesione koszty emisji Akcji serii C zostanq podane do publicznej wiadomosci w formie raportu
biezqgcego w ciggu 14 dni roboczych od zakoriczenia Publicznej Oferty.

Akcje serii C oferowane sg dotychczasowym akcjonariuszom Spoétki w drodze realizacji przystugujacego im prawa poboru.
Dniem ustalenia prawa poboru jest dzier 14 lutego 2005 roku. Zapisy na Akcje serii C w ramach wykonywania prawa poboru
przyjmowane beda w dniach od 30 maja do 1 czerwca 2005 roku. Zgodnie z postanowieniami art. 436 § 1 KSH wykonanie
prawa poboru akgji spétki publicznej nastepuje w jednym terminie, w ktérym sktadane beda zaréwno zapisy podstawowe
jakidodatkowe.

Zgodnie z postanowieniami art.. 436 § 4 KSH Akcje serii C, ktore nie zostang objete zapisami w trybie prawa poboru
(nie zostana objete zapisami podstawowymi i zapisami dodatkowymi), zostang zaoferowane inwestorom wskazanym przez
Zarzad Emitenta, po cenie nie nizszej niz cena emisyjna Akcji serii C. Zapisy na Akcje serii C nie objete w ramach prawa poboru
przyjmowane beda w dniach od 13 do 14 czerwca 2005 roku Punktach Obstugi Klienta PKO BP S.A. BDM wskazanych w
Zataczniku nr 7. Przydziat Akcji serii C zostanie dokonany wedtug uznania Zarzadu.

Zamkniecie Publicznej Oferty Akcji serii C nastgpi w dniu 10 czerwca 2005 roku w przypadku, gdy w ramach prawa poboru
objete zostana wszystkie Akcje serii C. W sytuacji, gdy w ramach prawa poboru nie zostana objete wszystkie Akcje serii C,
zamkniecie Publicznej Oferty nastapi w dniu 16 czerwca 2005 roku.

Terminy realizacji Oferty Publicznej moga ulec zmianie, przy czym Spoétka nie przewiduje mozliwosci skrécenia terminu
zakonczenia przyjmowania zapiséw na Akcje serii C w ramach wykonywania prawa poboru po rozpoczeciu przyjmowania
zapisow.

W przypadku zmiany nowe terminy otwarcia i zamkniecia Oferty Publicznej Akgji serii C oraz przyjmowania zapiséw zostang
podane do publicznej wiadomosci w trybie art. 81 Ustawy Prawa o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi, nie p6zniej
niz na jeden dzien przed uptywem pierwotnie ustalonego terminu. Zmiany termindéw realizacji Publicznej Oferty moga
odbywac sie tylko w okresie waznosci Prospektu.

Za jedna Akcje posiadang na koniec dnia ustalenia prawa poboruy, tj. na koniec dnia 14 lutego 2005 roku, akcjonariuszowi
przystuguje jedno jednostkowe prawo poboru. Uwzgledniajac liczbe nowo emitowanych Akcji nowej emisji, jedno jednostkowe
prawo poboru uprawnia do objecia czterech akcji nowej emisji. Ponadto inwestorzy, bedacy akcjonariuszami Spétki w dniu
ustalenia prawa poboru beda uprawnieni do ztozenia dodatkowego zapisu (na osobnym formularzu, stanowigcym zatacznik
nr 6 niniejszego Prospektu), w terminie wykonania prawa poboru, na maksymalnie 8 999 360 Akgji serii C.

Szczegotowe zasady dystrybucji Akcji serii C zostaty przedstawione w Rozdziale Ill pkt 3.10 niniejszego Prospektu.

Na dzien sporzadzenia Prospektu Emitent nie zawart umowy/umoéw o subemisje inwestycyjna lub subemisje ustugowa
zwigzana z Akcjami serii C. Zgodnie z brzmieniem Uchwaty NWZ nr 7 zdnia 31 grudnia 2004 roku Zarzad Emitenta posiada
upowaznienie do zawarcia ww. umowy/umoéw. W przypadku zawarcia ww. umowy/uméw Emitent zawrze takg umowe
najpdzniej na dwa dni przed rozpoczeciem Publicznej Oferty Akcji serii Ci poinformuje o tym niezwtocznie, w trybie okreslonym
w art. 81 Ustawy Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi.

Przedmiotem obrotu na urzedowym rynku Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. jest 2 924 792 Akcji zwyktych
na okaziciela serii C oznaczonych wspoélnym kodem PLGRBRN00O12. Akcje te notowane sg na rynku urzedowym
(podstawowym) Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie notowan ciagtych.

Zamiarem Emitenta jest wprowadzenie Akgji serii C do obrotu giefdowego na rynku urzedowym (podstawowym)

GPW niezwtocznie po zaistnieniu przestanek umozliwiajacych dokonanie asymilacji Akcji serii C z Akcjami Spétki obecnie
notowanymi. Zarzad Spoétki planuje, iz pierwsze notowanie Akgji serii C na GPW bedzie mozliwe w Il kwartale 2005 roku.

Gtéwne czynniki ryzyka (Rozdziat | Prospektu pkt. 1.2):

Ryzyka zwiagzane z dziatalnoscig Emitenta, w tym: ryzyko zwiazane z bardzo trudna sytuacja finansowa Emitenta, ryzyko
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spadku przychodoéw ze sprzedazy Emitenta, ryzyko upadtosci jednego z kluczowych odbiorcéw, ryzyko utraty kluczowych
pracownikéw, ryzyko zwigzane z planami inwestycyjnymi Emitenta, ryzyko zwigzane z postepowaniem przed Sagdem
Rejonowym w Brzegu.

Ryzyka zwigzane z otoczeniem Emitenta, w tym: ryzyko zwigzane z obowigzujgcym prawem, ryzyko spadku tempa wzrostu
gospodarczego w Polsce.

Ryzyka zwiazane z rynkiem kapitatowym, w tym: ryzyko nie dojscia emisji Akcji serii C do skutku, ryzyko zwigzane z
dokonaniem inwestycji w Akcje, ryzyko ksztattowania sie przysztego kursu Akcji Emitenta w obrocie gietdowym i ptynnos¢
obrotu, ryzyko zwigzane z wykluczeniem papieréw wartosciowych
z publicznego obrotu, ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu Akcjami, ryzyko z wykluczeniem, z obrotu gietdowego.

Wprowadzenie Akcji ALCHEMIA Spétka Akcyjna do publicznego obrotu odbywa sie wytacznie na warunkach i zgodnie z
zasadami okreslonymi w niniejszym Prospekcie, ktory jest jedynym prawnie wigzacym dokumentem zawierajgcym informacje o
papierach wartosciowych Emitenta, ich ofercie i Emitencie.

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd ocenita, ze w przedstawionych dokumentach zostaty zamieszczone wszystkie
informacje i dane wymagane przepisami prawa. Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd nie ponosi odpowiedzialnosci z tytutu
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z nabywaniem papieréw wartosciowych oferowanych w niniejszym prospekcie emisyjnym.

Komisja podkresla, ze odpowiedzialnos¢ za wybdr procedury oferty spoczywa na Emitencie, zas odpowiedzialnos¢ za jej
przeprowadzenie na biurze maklerskim, petnigcym funkcje oferujacego. Decyzja Nr [ ]zdnia[ ] Komisja
Papieréw Wartosciowych i Gietd dopuscita do publicznego obrotu papiery wartosciowe objete tym Prospektem.

Podmiotem petnigcym funkcje Oferujacego Akcje Spotki w publicznym obrocie papierami wartosciowymi jest:
Bankowy Dom Maklerski Powszechna Kasa Oszczednos$ci Bank Polski Spéotka Akcyjna, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

(&

Prospekt sporzadzono w Brzegu, dnia 24 stycznia 2005 roku i zawiera informacje aktualizujace jego tres¢ do dnia 22 kwietnia 2005
roku.

Termin waznosci niniejszego Prospektu uptywa z dniem dokonania przydziatu Akcji serii C oferowanych w Publicznej
Otwartej lub ogtoszenia o niedojsciu Publicznej Oferty do skutku, nie p6zniej jednak niz 31 grudnia 2005 roku.

Niniejszy Prospekt wraz z zatacznikami i ewentualnymi danymi aktualizujagcymi jego tre$¢ bedzie udostepniony na co
najmniej 2 tygodnie przed dniem rozpoczecia Publicznej Oferty Akcji serii C, a takze w jej trakcie w nastepujacych miejscach:

- siedzibie Spotki (ul. Krakusa 3, Brzeg),

«w Centrum Informacyjnym KPWiG (Centrum Informacji, ul. Plac Powstancéw 1, Warszawa),

« na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA (Dziat Promocji, ul. Ksigzeca 4),

«w Punktach Obstugi Klienta, w ktérych przyjmowane beda zapisy na Akcje serii C w ramach prawa poboru,

«w Punktach Obstugi Klienta, ktérych wykaz zostat przedstawiony w Zataczniku nr 7,

- w formie elektronicznej w sieci Internet na stronach: www.garbarniabrzeg.com.pl oraz www.bdm.pkobp.pl

Skrécona wersja Prospektu zostanie opublikowana w dzienniku ogélnopolskim Gazeta Gietdy ,Parkiet”, najpdzniej na 2
tygodnie przed dniem rozpoczecia Publicznej Oferty Akgji serii C.

Wszelkie informacje, przekazane przez Emitenta do publicznej wiadomosci w okresie 18 miesiecy przed sporzadzeniem
Prospektu oraz jego publikacja, o ktérych mowa w art. 81 ust. 1 Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi beda
dostepne w okresie trwania Publicznej Oferty Akgji serii C w siedzibie Emitenta w Brzegu, ul. Krakusa 3.

Ponadto, do Prospektu Emisyjnego zostat zataczony raport kwartalny SA-Q Ill kwartat 2004 roku, przekazany do publicznej
wiadomosci w dniu 4 listopoda 2004 oraz S.A.Q IV kwartat 2004 roku przekazany do publicznej wiadomosci w dniu 11
kwietnia 2005 roku.

Spotka nie jest strong umowy, na mocy ktérej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub poza jej granicami wystawiane beda
kwity depozytowe w zwigzku
zwyemitowanymi przez Spotke papierami wartosciowymi. Emitent nie zamierza zawrze¢ takiej umowy w najblizszym czasie.

Zgodnie z Ustawy Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi, od dnia udostepnienia niniejszego Prospektu do
publicznej wiadomosci, w okresie jego waznosci, Emitent przekazywat¢ bedzie réwnoczesnie Komisji Papieréw Wartosciowych
i Gietd oraz Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. informacje o kazdej zmianie danych zawartych w niniejszym
Prospekcie oraz informacje poufne w rozumieniu art.4 ust.19 Ustawy, niezwtocznie po zajsciu zdarzenia lub powziecia
wiadomosci, nie pdzniej jednak niz w terminie 24 godzin od zajscia zdarzenia powodujacego zmiane prospektu lub powziecia
o nim wiadomosci, a po uptywie 20 minut od chwili przekazania informacji tym podmiotom - takze agencji informacyjnej
wskazanej przez Komisjg (tj. na dzien sporzadzenia Prospektu - Polskiej Agencji Prasowej S.A.). Informacje poufne, o ktérych
mowa powyzej z wytaczeniem danych osobowych, Emitent bedzie zamieszczat na stronie internetowej : www.garbarniabrzeg.com.pl.

W przypadku, gdy zmiana danych zawartych w prospekcie mogtaby w sposéb znaczacy wptynac na cene lub wartos¢ Akgji
serii C, Emitent opublikuje je w dzienniku Gazeta Gietdy ,Parkiet” w terminie 7 dni od dnia powziecia informacji.

Oswiadczenie Bankowego Domu Maklerskiego PKO BP S.A.:

Oferujqcy oswiadcza, ze w zwigzku z wprowadzeniem do publicznego obrotu Akdji serii C objetych niniejszym Prospektem,
nie bedzie podejmowac dziatar w celu stabilizacji kursu akcji Spotki, przed, w trakcie oraz po przeprowadzeniu Publicznej Oferty.
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PODSUMOWANIE I CZYNNIKI RYZYKA
1.1. CHARAKTERYSTYKA DZIALALNOSCI EMITENTA
1.1.1. Specyfika i charakter dziatalnosci Emitenta

Garbarnia w Brzegu powstata w 1811 roku. Po Il wojnie swiatowej rozpoczeto produkcje
w 1945 roku. W 1952 roku utworzono przedsiebiorstwo jednozaktadowe pod nazwg
»,Nadodrzanskie Zaktady Garbarskie’, ktére w 1962 roku wigczono do przedsiebiorstwa
wielozaktadowego ,Otmet” w Krapkowicach. W 1990 roku zaktad stat sie samodzielng jednostka
o nazwie Nadodrzanskie Zakfady Garbarskie.

Na podstawie aktu przeksztatcenia przedsiebiorstwa parstwowego w spotke akcyjng z dnia
15 listopada 1991 roku powstata spétka prawa handlowego o nazwie ,Garbarnia Brzeg” Spétka
Akcyjna. Jedynym zatozycielem Spétki byt Skarb Panstwa.

W dniu 12 wrzesnia 1995 roku akcje Spotki zostaty wniesione do Narodowych Funduszy
Inwestycyjnych.

Przedmiotem dziatalnosci Emitenta zgodnie ze statutem i wpisem do KRS jest:
« produkcja skér wyprawionych,
« zagospodarowanie niemetalowych odpadéw i wyrobéw wybrakowanych,
« sprzedaz detaliczna obuwia i wyrobéw skoérzanych,
« wykonywanie robét budowlanych murarskich,
« unieszkodliwianie odpadoéw,
« produkcja opakowan z tworzyw sztucznych,
- sprzedaz hurtowa skor,
« produkcja obuwia za wyjatkiem sportowego,
- produkcja obuwia sportowego,
« produkcja odziezy skérzanej,
« produkcja ubran roboczych,
« sprzedaz hurtowa paliw statych, ciektych, gazowych oraz produktéw pochodnych,
« dziatalnos$¢ ustugowa zwigzana z zagospodarowaniem terendw zieleni,
- dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z wytwarzaniem wyrobéw miesnych,
« dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z przetwdrstwem i konserwowaniem warzyw i owocow,
- produkcja pasz dla zwierzat gospodarskich,
- wyprawianie i barwienie skor futerkowych produkcja wyrobéw futrzarskich,
« produkcja wyrobéw kaletniczych i rymarskich,
- dziafalnos$¢ ustugowa w zakresie wykarczania mebili,
« przesytanie energii elektrycznej,
« produkcja ciepta (pary wodnej i goracej wody),
« dystrybucja ciepta (pary wodnej i goracej wody),
- rozbiorka i burzenie obiektow budowlanych, roboty ziemne,
« badanie rynku i opinii publicznej,
« dziafalnos¢ detektywistyczna i ochroniarska,
« sprzatanie i czyszczenie obiektow,
« pozostata dziatalnos¢ komercyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana,
- dziatalnos¢ zwigzana z pakowaniem,
« sprzedaz hurtowa zywych zwierzat,
« sprzedaz hurtowa wyrobdéw witédkienniczych,
« sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia,
« sprzedaz hurtowa wyrobdéw chemicznych,
- sprzedaz hurtowa odpadéw i ztomu,
« sprzedaz detaliczna wyrobow widkienniczych,
« sprzedaz detaliczna pozostatych towaréw na straganach i targowiskach,
« naprawa obuwia i innych wyrobéw skérzanych,
« magazynowanie i przechowywanie towaréw,
+ wynajem nieruchomosci na wiasny rachunek,
« wynajem pozostatych maszyn i urzadzen,
+ wyw6z $mieci i odpadow,
« odprowadzenie $ciekéw,
« badania i analizy techniczne,
« sprzedaz hurtowa pozostatych pétproduktéw,
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« magazynowanie i przechowywanie towaréw w pozostatych sktadowiskach,

« gornictwo i wzbogacanie wegla kamiennego,

- produkcja opakowan drewnianych,

- produkcja papieru falistego i tektury falistej oraz opakowan z papieru i tektury,

- produkcja papierowych artykutéw dla gospodarstwa domowego, toaletowych i
sanitarnych,

- produkcja wyrobéw z tworzyw sztucznych dla budownictwa,

« produkcja budynkow prefabrykowanych z metalu, z wyjatkiem dziatalnosci ustugowej,

- produkcja konstrukcji metalowych z wyjatkiem dziatalnosci ustugowej,

- dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania konstrukcji metalowych,

« produkcja metalowych elementoéw stolarki budowlanej,

- obrébka metali i naktadanie powtok na metale,

- zagospodarowanie metalowych odpadoéw i ztomu,

« wykonywanie robét ogélnobudowlanych zwigzanych z wznoszeniem budynkéw,

« wykonywanie robét ogdlnobudowlanych w zakresie obiektéw liniowych: rurociagdw, linii
elektroenergetycznych, elektrotrakcyjnych i telekomunikacyjnych — przesytowych,

« wykonywanie konstrukcji i pokry¢ dachowych,

- budowa drég kotowych i szynowych,

- wykonywanie rob6t budowlanych w zakresie wznoszenia konstrukcji stalowych,

« wykonywanie rob6t budowlanych izolacyjnych,

- wykonywanie instalacji centralnego ogrzewania i wentylacyjnych,

- wykonywanie instalacji wodno - kanalizacyjnych,

- zaktadanie stolarki budowlanej,

- towarowy transport drogowy pojazdami specjalistycznymi,

« zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,

« kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,

- dziatanie agencji obstugi nieruchomosci,

- dziatanie w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego,

- reklama.

W pierwszym potroczu 2004 roku rozszerzono przedmiot dziatalnosci przedsiebiorstwa o
nastepujace jej rodzaje:
« wytwarzanie produktéw rafinacji ropy naftowej,
« przetwarzanie produktéw rafinacji ropy naftowe;j,
« produkcja tworzyw sztucznych,
« produkcja wyrobdw chemicznych pozostatych, gdzie indziej niesklasyfikowana,
« dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji maszyn ogélnego
przeznaczenia, gdzie indziej nie sklasyfikowana,
- produkcja wyrobdw pozostata, gdzie indziej nie sklasyfikowana,
« sprzedaz detaliczna paliw,
- sprzedaz hurtowa napojoéw alkoholowych,
- pozostata sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana,
« pozostata sprzedaz hurtowa nie wyspecjalizowana,
« produkcja napojow alkoholowych destylowanych,
« produkgja alkoholu etylowego,
« produkgja piwa.

Przedmiotem podstawowej dziatalnosci Emitenta do konca pierwszego kwartatu 2004 roku
byto garbowanie skoér przeznaczonych do produkcji obuwia, odziezy, wyrobéw galanteryjnych
oraz artykutéw technicznych. Garbowaniu poddawano skéry swinskie i bydlece. W wyniku ich
przerobu otrzymywano skéry bydlece na wierzchy obuwia oraz krupony i dwoiny $winskie
podszewkowe. ,Garbarnia Brzeg”S.A. byta jednym z najwiekszych przedsiebiorstw garbujacych
skéry. Poczawszy od marca 2004 roku Spotka zaprzestata produkcji garbarskiej i wydzierzawita
majatek produkcyjny na rzecz Zaktadu Garbarskiego ,Skotan”S.A. z siedzibg w Skoczowie.

Od kwietnia 2004 roku Spotka rozpoczeta dziatalno$¢ w zakresie gromadzenia i recyklingu
odpadoéw z tworzyw sztucznych PET, PE, PP. W zwigzku z zamierzonym rozwinieciem profilu
dziatalnosci przedsiebiorstwa zakupiono linie technologiczna do recyklingu i regranulacji
polireftalanu etylenowego. Spétka otrzymata decyzje Starosty Brzeskiego dotyczacg rodzajow
oraz ilosci odpadéw powstajacych przy prowadzeniu dziatalnosci w zakresie zbierania
odzysku i unieszkodliwiania odpadéw sposobdéw postepowania z tymi odpadami, miejsca ich
magazynowania oraz metod odzysku w zwiazku z eksploatacjg instalacji.
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Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 31 grudnia 2004 roku uchwatg nr 9
postanowito zmienic firme Spotki na ALCHEMIA Spétka Akcyjna. Sad Rejonowy Sad Gospodarczy
VIIl Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego w Opolu w dniu 11 stycznia 2005 r. wydat
postanowienie o zmianie nazwy Spétki z,Garbarnia Brzeg” S.A. na,Alchemia” Spé6tka Akcyjna.

1.1.2. Podstawowe produkty, towary lub ustugi oraz rynki dziatalnosci

Do konica | kwartatu 2004 roku przedmiotem podstawowej dziatalnosci Emitenta byto
garbowanie skor przeznaczonych do produkgji obuwia, odziezy, wyrobdéw galanteryjnych
oraz artykutéw technicznych. W ocenie Zarzadu produkcja skér wobec pogtebiajacej sie
dekoniunktury
w branzy, narastajacej konkurencji, oraz wysokiego poziomu kosztéw ogélnozaktadowych
niezbednych do funkcjonowania duzego zaktadu produkcyjnego nie mogta przynies¢ w
perspektywie najblizszych lat pozadanych efektow.

Poczawszy od marca 2004 roku Spoétka zaprzestata produkcji garbowania skoér i wydzierzawita
majatek produkcyjny na rzecz Zaktadu Garbarskiego ,Skotan”S.A. z siedziba w Skoczowie.

Umowa dzierzawy trwata od 2 marca 2004 do 31 sierpnia 2004 roku i obejmowata
wydzierzawienie przez emitenta maszyn i urzadzen garbarskich oraz budynkéw
zlokalizowanych w siedzibie emitenta w Brzegu ul. Krakusa 3. Tytutem czynszu dzierzawnego
Dzierzawca ptacit Wydzierzawiajgcemu miesiecznie kwote 150 tys. zt netto powiekszong
o podatek VAT. Wynikajgca z umowy dzierzawy konsolidacja miata na celu zwiekszenie
efektywnosci obu Spétek a przede wszystkim racjonalizacje kosztéw i kompleksowg obstuge
kontrahentéw.

W okresie trwania umowy dzierzawy Emitentposiadat powigzania organizacyjne i kapitatowe
z Zaktadami Garbarskimi,Skotan”S.A. z siedzibg w Skoczowie. Zaktady Garbarskie ,Skotan”S.A.
byty znaczacym akcjonariuszem Emitenta, posiadajac 32,5% akcji Spétki. Z dniem 26 sierpnia
2004 roku ,Skotan”S.A. nie jest wobec Emitenta podmiotem powigzanym i posiada ponizej 5 %
Akcji Emitenta.

Ponadto Emitent posiadat w okresie dzierzawy 20,52 % udziatu w kapitale akcyjnym i gtosach
na WZA ,Skotan”S.A. Od dnia 15 czerwca 2004 r. Emitent posiada ponizej 5% akcji,Skotan”S.A”

Od kwietnia 2004 r. Spotka rozpoczeta dziatalno$¢ w zakresie zbierania, odzysku i
tymczasowego magazynowania odpaddéw segregowanych i gromadzonych selektywnie
obejmujacych:

- butelki PET po napojach — wykonane z politereftalanu etylenowego (PET),

« butelki chemii gospodarczej — wykonane z polietylenu (PE), polipropylenu (PP) oraz z
polichlorku winylu (PVC),

- folie opakowaniowe — wykonane z polietylenu (PE), polipropylenu (PP),

- opakowania przestrzenne handlowo nazwane ,twarda chemia”

Emitent prowadzi skup pouzytkowych butelek z tworzyw sztucznych z przeznaczeniem
do produkgji ptatkéw: bezbarwnych, niebieskich oraz zielonych. Dostawcami odpadéw sa
przedsiebiorstwa komunalne oraz prywatne firmy.

Sprzedaz produktéw Emitenta odbywa sie poprzez dystrybucje bezposrednia. Spotka nie jest
uzalezniona od jednego lub kilku odbiorcéw. Wiekszos¢ produkcji Emitenta jest przedmiotem
sprzedazy na rynku krajowym.

Do konca pierwszego kwartatu 2004 roku Emitent dokonywat zakupu skér surowych
bydlecych i swinskich od firm specjalizujgcych sie w obrocie skérami surowymi oraz od
dostawcéw indywidualnych (punkty skupu i sprzedazy skér surowych). Obecnie skup
pouzytkowych wyrobow
z tworzyw sztucznych (m.in. butelki) dokonywany jest przede wszystkim od przedsiebiorstw
komunalnych oraz firm prywatnych. Nie istnieje uzaleznienie Emitenta od zadnego z
dostawcow.

Tabela 1.1. Struktura sprzedazy Emitenta w ujeciu wartosciowym (w tys. zt)

*) na warto$¢ 2325,9 tys. zt sktadaja sie przychody ze sprzedazy ptatkéw PET w kwocie 2292,6
tys. zt (17,03% przychoddw ze sprzedazy) oraz pozostate przychody ze sprzedazy w wysokosci
33,3 tys. zt (0,24% przychodéw ze sprzedazy)

Zrédto: Emitent.
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Przychody ze sprzedazy (tys. zt)
I-111 kw. 2004 r. 2003 r. 2002r. 2001r.
wartos¢ udziat (%) wartos¢ udziat (%) wartos¢ udziat (%) wartosc¢ udziat (%)
sprzedaz produktow, w tym: 7485,4 55,61% 28653,0 97,64% 27126,0 97,72% 417459 99,22%
- skory bydlece 48774 36,24% 18430,0 62,80% 23 555,0 81,25% 38702,0 91,98%
- skory Swiriskie 282,1 2,10% 783,0 2,67% 607,0 2,19% 24353 5,79%
- pozostate 2325,9%) 17,27%*) 9440,0 32,17% 3964,0 14,28% 608,6 1,45%
sprzedaz towaréw i materiatéw, w tym: 5974,7 44,39% 692,0 2,36% 633,0 2,28% 329,8 0,78%
- sprzedaz towaréw 5322,6 39,54% 115,0 0,39% 8,0 0,03% 263,9 0,63%
- sprzedaz materiatow 652,1 4,84% 577,0 1,97% 625,0 2,25% 65,9 0,16%
razem przychody 13460,1 | 100,00% | 293450 | 100,00% | 27759,0 | 100,00% | 420757 | 100,00%
ze sprzedazy

Oprocz dziatalnosci wskazanej powyzej Emitent prowadzi dziatalnos$¢ ochrony fizycznej oséb
i mienia na podstawie koncesji Ministerstwa Spraw Wewnetrznych i Administracji z dnia 17
wrzesnia 2003 roku na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej w zakresie ustug ochrony mienia
realizowanych w formie bezposredniej ochrony fizycznej. Koncesja zostata udzielona na 20 lat,
na terenie catego kraju.

W dniu 8 grudnia 2004 roku Emitent otrzymat koncesje udzielong przez Urzad Regulacji
Energetyki na obrot paliwami ciektymi na okres od 10 grudnia 2004 do 10 grudnia 2014 roku.

1.1.3. Plany i przewidywania w zakresie czynnikéw wplywajacych
na przyszte wyniki
1.1.3.1. Czynniki zewnetrzne istotne dla rozwoju dziatalnosci Emitenta

W ocenie Zarzadu istotnym czynnikiem majacym wptyw na dziatalno$¢ odzysku odpadéw
tworzyw sztucznych bedzie miato sezonowe obnizenie ilosci dostepnych odpadéw w okresie
jesienno zimowym. Innym istotnym czynnikiem moze by¢ zauwazalna na rynku presja
konkurencyjna, ktéra prowadzi do wzrostu cen surowca. Wéréd wewnetrznych czynnikéw
nalezy zwréci¢ uwage na koniecznos$¢ zwiekszenia wydajnosci oraz obnizenia kosztéw procesu
odzysku odpadoéw wtérnych.

« Czynniki makroekonomiczne - koniunktura gospodarcza w Polsce

Utrwalenie wzrostu gospodarczego w kraju powinno w najblizszych latach owocowac
wzrostem zamoznosci spoteczenstwa i zwiekszeniem realnego popytu na artykuty sprzedawane
w opakowaniach z tworzyw sztucznych. Wzrost zuzycia opakowan wykonanych z tworzyw
sztucznych oraz oczekiwane zaostrzenie norm w zakresie ochrony srodowiska, wymusi rozwdj
skupu oraz przetworstwa zuzytych opakowan. Stopien przetwérstwa tzw. surowcéw wtérnych
(nie chodzi tu oczywiscie jedynie o tworzywa sztuczne) jest w Polsce na stosunkowo niskim
poziomie w poréwnaniu do rozwinietych krajéw Unii Europejskiej. Istnieje zatem podstawa
do dynamicznego rozwoju Spotki pod warunkiem zapewnienia odpowiedniego sposobu
finansowania jej dziatalnosci.

« Przystapienie Polski do Unii Europejskiej

Po przystapieniu Polski do Unii Europejskiej Emitent uzyskat mozliwos¢ tatwiejszego
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na obszarze panstw Unii (zniesienie wszelkich
cel, kontyngentow, oraz innych ograniczen formalno-prawnych). Brak granic celnych
miedzy panstwami Unii Europejskiej utatwia wymiane handlowa, eliminuje bariery w
postaci kontyngentéw oraz wszelkie ograniczenia w wymianie handlowej miedzy krajami
cztonkowskimi. Uproszczenie wszelkich procedur, eliminacja barier i ograniczen handlowych
pozytywnie wptynie na mozliwos¢ sprzedazy produktéw Spétki na rynkach eksportowych.

Z drugiej jednak strony fakt ten powodowa¢ moze wzrost konkurencji na rynku krajowym
- zwiekszenie podazy surowcéw uzyskiwanych dzieki przetwdrstwu zuzytych tworzyw
sztucznych.

« Utrzymanie obecnych oraz pozyskanie nowych klientéw

W obliczu wzrastajacej konkurencji najwazniejszym wewnetrznym czynnikiem, ktéry moze
wptywac na rozwdj oraz realizowane przez Spoétke przychody, jest umiejetnos¢ utrzymania
obecnych klientéw oraz przede wszystkim pozyskanie nowych. Pozyskanie nowych klientéw
w obliczu uruchomienia zupetnie nowej dziatalnosci jest kluczowym czynnikiem wptywajacym

na przyszte wyniki Spofki.

Prospekt Emisyjny Alchemia S.A.




| Podsumowanie i czynniki ryzyka

Rozdziat|.

8

1.1.3.2. Czynniki wewnetrzne istotne dla rozwoju dziatalnosci Emitenta

Charakterystyczne wewnetrzne czynniki, ktére beda miec istotny wptyw dla rozwoju

dziatalnosci gospodarczej w perspektywie kolejnych lat to przede wszystkim:
« Jako$¢ i stabilnos¢ kadry zarzadzajacej i pracownikéw

Kwalifikacje, umiejetnosci i zaangazowanie pracownikdw sa czynnikami w znacznej mierze
decydujacymi o rozwoju firmy. Dlatego tez Emitent potozyt nacisk na tworzenie odpowiednich
warunkéw pracy na kazdym stanowisku, umozliwiajgc pracownikom systematyczny rozwéj oraz
otwierajgc im szanse awansu zawodowego i finansowego. Ponadto dziatania podejmowane
przez Zarzad majg na celu stworzenie odpowiedniej atmosfery pracy, podtrzymywanie
$wiadomosci wspdlnie zamierzonego celu i wykreowanie pozytywnych wiezi emocjonalnych
pomiedzy firma i jej pracownikami.

« Unowoczesnianie parku maszynowego

Zakupiony majatek do przetwdrstwa i recyklingu tworzyw sztucznych podlega ciggtym
unowoczesnieniom i modernizacjom w efekcie czego jakos¢ produktéw wytwarzanych z jego
wykorzystaniem spetnia rygorystyczne wymagania jakosciowe stawiane przez odbiorcow
Spétki. W przysztosci nalezy oczekiwac dalszych inwestycji w majatek produkcyjny majacych na
celu obnizenie kosztéw przetwarzania oraz podniesienie mocy wytwoérczych.

Znaczace oszczednosci powinny zostac osiggniete poprzez optymalizacje wykorzystania
wody przemystowej na terenie zaktadu. Spétka nosi sie z zamiarem uzycia tej samej wody w
wielu cyklach produkcyjnych. Analizowane tez sg inne rozwigzania majace na celu zmniejszenie
ucigzliwosci Spétki dla srodowiska oraz obnizenie znaczacych kosztow utylizacji $ciekow.

Wdrozenie statej kontroli jakosci miatu opatowego umozliwito poprawe efektywnosci pracy
kottowni oraz obnizenie emisji spalin do atmosfery. Powinno to takze przynies¢ efekt w postaci
obnizenia optat za korzystanie ze srodowiska. Zwiekszenie wolumenu produkcji oraz stopniowe
uruchamianie nowych linii ukierunkowanych na przetwarzanie réznych rodzajéw tworzywa
powinno zwiegkszy¢ wykorzystanie zaktadowej kottowni i przyczynic sie do spadku kosztow
jednostkowych wytwarzania ciepta. Ze wzgledu na konieczno$¢ stosowania ciepta w trakcie
czesci procesow recyklingu tworzyw sztucznych jego cena a zarazem efektywnos$¢ jego zrédta
bedzie jednym z czynnikéw wptywajacych w przysztosci na konkurencyjnosc Spofki.

« Poprawa logistyki wewnetrznej

Obecnie prowadzona dziatalnos¢ w zakresie recyklingu tworzyw sztucznych wiaze sie z
koniecznoscig zatadunku/roztadunku oraz transportu znaczacych mas towarowych. Duze
znaczenie ma takze sposéb ich sktadowania. W celu optymalizacji tych proceséw opracowano
plan niezbednych inwestycji w poprawe wewnetrznej infrastruktury logistyczno transportowe;j.

« Efektywnos¢ strategii marketingowej

Efektywnosc strategii marketingowej Spotki mozna ocenic poprzez pryzmat jej sukcesu
rynkowego. Alchemia S.A. dziatalnos¢ w zakresie recyklingu tworzyw sztucznych prowadzi
stosunkowo niedtugo i pomimo uzyskania wstepnie zadowalajacych wynikéw w zakupie i
sprzedazy zarzad Spoétki uwaza ze jest za wezesnie na cato$ciowa ocene realizowanej strategii.

1.1.4. Opis strategii i rozwoju Emitenta

Strategia rozwoju Emitenta wigze sie przede wszystkim z nadrzednym celem, jakim jest
zapewnienie zwrotu z zainwestowanego kapitatu poprzez zwiekszenie wartosci rynkowe;j
Emitenta i wypracowanie corocznego zysku oraz utrzymanie rosnacego trendu sprzedazy
poprzez zwiekszanie wartosci dodanej oferowanych produktéw oraz umocnienie pozycji na
rynku surowcéw wtdrnych.

W najblizszym czasie Alchemia S.A. zamierza umocni¢ swoja pozycje w branzy recyklingu
odpaddw z tworzyw sztucznych poprzez efekty dziatan podjetych od Il kwartatu br. w tym
w szczegolnosci poprzez penetracje rynku pouzytkowych opakowan z tworzyw sztucznych
i pozyskiwanie nowych dostawcédw oraz nawigzanie wspétpracy z wysypiskami odpadéw
komunalnych.

Pozyskanie srodkéw z emisji umozliwi Zarzadowi realizacje nowych projektéw w zakresie
przetwdrstwa tworzyw sztucznych nie tylko zwigzanych z recyklingiem.

Ponadto Zarzad ,Alchemia”S.A. zamierza w Il kwartale 2005 r. rozpocza¢ realizacje dziatan
w zakresie obrotu paliwami ciektymi, co umozliwia uzyskana przez Spoétke koncesja. Nalezy
wyjasnic iz w roku ubiegtym Spétka przygotowywata sie do tego rodzaju dziatalnosci badajac
rynek paliwowy w Polsce oraz potencjalne mozliwosci zaistnienia w tej branzy.

Prospekt Emisyjny Alchemia S.A.




9  Rozdziatl. Podsumowanie i czynniki ryzyka |
L]
Whnioski z obserwacji oparte na wspotpracy zinnym podmiotem z branzy paliwowej w 2004
r. utwierdzity Zarzad w przekonaniu, ze jest to jeden z wiasciwych kierunkéw rozwoju dla
przebranzowionej od ubiegtego roku Alchemii. Wobec uzyskanej koncesji Zarzad chciatby
rozpocza¢ wdrazanie planéw w zakresie obrotu paliwami
a w przypadku dojscia emisji do skutku zintensyfikowac je.
Wobec podjetych do tej pory dziatan oraz przygotowanych planéw inwestycyjnych
w ocenie Zarzadu istniejg gruntowne przestanki do poprawy sytuacji ekonomiczno - finansowej
przedsiebiorstwa w perspektywie kolejnych kwartatow.
Przyjete przez Zarzad zamierzenia inwestycyjne w tym w szczegdlnosci:

- restrukturyzacja kapitatowa Spotki,

« rozwoj dziatalnosci — produkcji zwigzanej z recyklingiem i szeroko rozumianym
przetwdrstwem tworzyw sztucznych,

- obrét paliwami ciektymi w szerokim zakresie objetym uzyskang koncesja, z mozliwosciag
inwestycji w niezbedne aktywa logistyczne, w tym inwestycji kapitatowej w podmiot
posiadajacy gotowa infrastrukture przetadunkowa,

- inwestycje w zakresie logistyki wewnetrznej w obrebie zaktadu Emitenta,sg uzaleznione
w duzej mierze od powodzenia oferty publicznej akgji serii C.

1.1.5. Wskazanie oséb zarzadzajacych Emitentem
Skfad Zarzadu Emitenta jest nastepujacy:Tabela 1.2. Osoby zarzadzajgce Emitentem
Imie, Nazwisko Funkcja
Karina Wsciubiak Prezes Zarzadu
Aleksander Maciejowski Wiceprezes Zarzadu
1.1.6. 1.1.7. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Tabela 1.3. Struktura akcjonariatu Emitenta. Zrédto: Emitent
- . .. | udziatw kapitale | liczba gtosow na Walnym udziat w ogélinej liczbie gtosow na
Akgjonariusz Liczba aksji zaktadowym (%) Zgromadzeniu Walnym Zgromadzeniu (%)
Grazyna Wanda Karkosik 527137 23,43% 527137 23,43%
Roman Krzysztof Karkosik 550000 24,45% 550000 24,45%
UNIBAX sp. z 0.0.,
ul. Wapienna 6/8, 87-100 Torun 234470 1042% 234470 10,42%
Aleksandra Spieczyriska 213510 9,49% 213510 9,49%
ELANA PET Sp. z 0.0.,
ul. M. Sktodowskiej-Curie 73, 120591 5,36% 120591 5,36%
87-100 Torun
pozostali akqonariusze ponizej 604132 26,85% 604132 26,85%
5% udziatu
Razem 2249840 100,00% 2249840 100,00%

1.2. OPIS CZYNNIKOW POWODUJACYCH WYSOKIE RYZYKO
DLA NABYWCY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH EMITENTA.

Inwestorzy zamierzajacy naby¢ Akcje Alchemii S.A. powinni mie¢ na uwadze ryzyko
inwestycyjne zwigzane z dziatalnosciag Emitenta oraz specyfika rynku na ktérym on dziata.
Potencjalni inwestorzy, dokonujac analizy informacji zamieszczonych w niniejszym Prospekcie
powinni kazdorazowo uwzgledniac¢ wszystkie ponizej zamieszczone czynniki ryzyka oraz
ewentualne inne, dodatkowe, o charakterze losowym lub niezalezne od Spétki, niezamieszczone
w tresci Prospektu ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta, dotychczasowymi akcjonariuszami,
osobami nig zarzadzajgcymi i nadzorujacymi, oraz rynku papieréw wartosciowych.

Nalezy podkresli¢, ze spetnienie sie ktéregokolwiek z wymienionych ponizej czynnikéw ryzyka
moze potencjalnie miec istotny, negatywny wptyw na dziatalno$¢ Spétki, uzyskiwane przez nig
wyniki finansowe oraz ksztattowanie sie rynkowego kursu Akgcji. W takim wypadku potencjalni
inwestorzy moga utraci¢ czes¢ lub nawet catos¢ zainwestowanych srodkéw finansowych.
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1.2.1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnosciag Emitenta
1.2.1.1. Ryzyko zwiazane z sytuacja finansowq Emitenta

Sytuacja finansowa Emitenta jest trudna. Zadtuzenie Spofki jest znaczace. Kapitaty wtasne
stanowig ponizej 10% sumy bilansowej Spétki. Spétka finansuje swéj majatek trwaty w
przewazajacej mierze zobowigzaniami krétkoterminowymi, co powoduje, ze kapitat obrotowy
Spétki jest ujemny.

Poprawa wynikéw w okresie trzech kwartatéw ub.r. w znaczacym stopniu wynikata z realizacji
transakcji o charakterze jednorazowym.
1.2.1.2. Ryzyko spadku przychodoéw ze sprzedazy Emitenta

Zakonczenie produkgcji garbarskiej i uruchomienie przetwérstwa tworzyw sztucznych moze
doprowadzi¢ w przejsciowym okresie do obnizenia przychodéw ze sprzedazy a zyski osiggane
na nowo uruchamianej dziatalnosci w tym okresie moga nie pokry¢ kosztoéw statych Spotki.
Poprawa wynikéw finansowych Emitenta, w tym przychodéw ze sprzedazy bedzie zatem
zaleze¢ od tempa rozwoju dziatalnosci zwigzanej z recyklingiem tworzyw sztucznych oraz
rozwijania handlu paliwami ciektymi.
1.2.1.3. Ryzyko upadtosci jednego z kluczowych odbiorcow

Obecnie dominujacym odbiorca Emitenta jest Elana S.A. siedziba w Toruniu. Udziat tego
odbiorcy przekroczyt 90% przychoddw ze sprzedazy Emitenta. Nalezy jednak nadmieni¢, ze
transakcje z Elang S.A. sg zawierane na czysto rynkowych warunkach i istnieje szeroki rynek
odbiorcéw na produkty Spotki w Polsce jak i poza jej granicami. W opinii Zarzadu Emitenta,
Spoétka nie jest w jakikolwiek sposéb uzalezniona od znaczacego odbiorcy jakim jest Elana S.A.
ani od jego kondycji finansowe;j.
1.2.1.4. Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Pracownicy sa jednym z najwartosciowszych aktywow Emitenta - Spotka dziata w oparciu
o wiedze i doswiadczenie pracownikéw. Odejscie kluczowych pracownikéw mogtoby
spowodowac utrate znaczacych klientéw. Emitent prowadzi polityke kadrowa majaca na celu
budowanie wiezi pracownikow ze Spoétka, efektywne motywowanie pracownikéw poprzez
systemy premiowe oraz zapewnienie rozwoju pracownikéw poprzez szkolenia.
1.2.1.5. Ryzyko zwigzane z planami inwestycyjnymi Emitenta

Realizacja planéw inwestycyjnych i strategii rozwoju Emitenta powigzana jest z pozyskaniem
srodkéw z emisji Akcji Serii C. W przypadku nie dojscia emisji do skutku lub pozyskania mniejszej
od przyjetej w zatozeniach finansowych kwoty, istnieje ryzyko opéznienia realizacji tych planéw.
1.2.1.6. Ryzyko zwigzane z postepowaniem przed Sadem Rejonowym

w Brzegu

Istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta moze mie¢ wynik postepowan toczacych sie
przed Sagdem Rejonowym w Brzegu - Sagdem Pracy w Brzegu oraz Saqdem Okregowym w Opolu
Wydziat Pracy w sprawach z powddztwa ponad 360 bytych pracownikéw o wypfate premii
regulaminowych w szacowanej tacznej kwocie naleznosci gtéwnej okoto 900 000 zt. Z uwagi na
taczna kwote dochodzonych roszczen negatywny dla Emitenta wynik tych postepowan sagdowych
mogtby w istotny sposéb wptynac na jego dziatalnos¢.

Pozwy o zapfate byty sktadane przez bytych pracownikéw w okresie od listopada 2003
do korica 2004 roku. W okoto jednej trzeciej spraw Sad | Instancji wydat niekorzystne dla
Emitenta orzeczenia, od ktérych Spétka ztozyta apelacje. Pozostate sprawy nie zostaty jeszcze
rozstrzygniete przez Sad | Instancji.

1.2.2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Emitenta
1.2.2.1. Ryzyko zwigzane z obowigzujacym prawem

Zagrozeniem dla dziatalnosci Emitenta sa rowniez zmieniajace sie przepisy prawa, lub
rézne jego interpretacje. Ewentualne zmiany przepiséw prawa, a w szczegdlnosci przepiséw
podatkowych, przepiséw prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, moga zmierza¢ w kierunku
powodujacym wystapienie negatywnych skutkéw dla dziatalnosci Emitenta.

Kolejnym ryzykiem zwigzanym ze zmianami prawnymi jest przystapienie Polski do Unii
Europejskiej. Przystapienie Polski do Unii Europejskiej pocigga za sobga istotne zmiany w zakresie
prawa obowiazujacego w Polsce. Dotyczy to w szczegdlnosci zmian w prawie podatkowym,
celnym, przepisach prawa konsumenckiego, sanitarnego, ochrony srodowiska. Ryzyko to
przejawia sie gtéwnie w niestabilnosci przepiséw, co wynika z koniecznosci ich dostosowywania
do regulacji unijnych. Wiele przepiséw jest nadal przedmiotem prac sejmowych.

Prospekt Emisyjny Alchemia S.A.




11  Rozdziafl. Podsumowanie i czynniki ryzyka |

Ponadto nalezy zwréci¢ uwage na wprowadzany wymaog stosowania Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (MSR) poczawszy od 2005 roku odnosnie sprawozdan
skonsolidowanych, wraz z danymi poréwnawczymi za 2004 rok. W chwili obecnej Emitent
nie sporzadza skonsolidowanych sprawozdan finansowych jednakze nie mozna wykluczy¢
sytuacji utworzenia grupy kapitatowej w przysztosci. Bedzie to wymagato sporzadzania
skonsolidowanych sprawozdan finansowych, réwniez wedtug Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (MSR). Obecnie Emitent nie jest przygotowany do wprowadzenia obowigzkowe;j
sprawozdawczos$ci wg MSR poczawszy od 2005 roku.
1.2.2.2. Ryzyko spadku tempa wzrostu gospodarczego w Polsce

Przychody Emitenta sa realizowane w catosci na rynku krajowym, dlatego tez dziatalno$¢
Spotki jest w duzej mierze uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej Polski. Ewentualny
spadek obserwowanego ostatnio szybkiego tempa wzrostu gospodarczego mierzonego
wzrostem PKB moze by¢ przyczyng wzrostu bezrobocia jak rowniez spadku ptac realnych. Moze
to wplynaé na zmniejszenie zuzycia opakowan z tworzyw sztucznych, co moze by¢ przyczyna
zmniejszenia zapotrzebowania na materiaty i towary z tworzyw sztucznych wytwarzane przez
Emitenta.

1.2.3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym
1.2.3.1. Ryzyko nie dojscia emisji Akcji Serii C do skutku

Emisja Akgji Serii C moze nie dojs$¢ do skutku, w przypadku, gdy:

« do dnia zamkniecia Publicznej Oferty nie zostanie ztozony/ztozone i prawidtowo
optacony/opfacone zapis/zapisy na 8 999 360 Akgji serii C,

« Zarzad w terminie szesciu miesiecy od dnia powziecia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego nie zgtosi jej do Sadu Rejestrowego, a jezeli udzielona zostata zgoda
na wprowadzenie Akgji serii C do publicznego obrotu od dnia udzielenia tej zgody,
o ile Wniosek o udzielenie zgody albo Zawiadomienie o emisji zostanie ztozone przed
uptywem czterech miesiecy od dnia powziecia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego,

- sad rejestrowy prawomocnym postanowieniem odméwi zarejestrowania podwyzszenia
kapitatu zakladowego w drodze emisji Akcji serii C,

W przypadku nie dojscia emisji do skutku, Inwestorom zostang zwrécone wptaty na Akcje
serii C bez zadnych odsetek i odszkodowan.

1.2.3.2. Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w Akcje

W przypadku nabywania Akcji nalezy zdawac sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego
inwestowania w Akcje na rynku kapitatowym jest nieporéwnywalnie wieksze od ryzyka
zwigzanego z inwestycjami w papiery skarbowe czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych ze wzgledu na trudng do przewidzenia zmiennos¢ kurséw akgji zaréwno w
krétkim jak i dtugim terminie.
1.2.3.3. Ryzyko ksztaltowania sie przysztego kursu Akcji Emitenta w obrocie
gieldowym i ptynnosci obrotu

Nie ma zadnej pewnosci, co do przysztego ksztattowania sie ceny Akcji Emitenta po ich
wprowadzeniu do obrotu gietdowego - cena transakcji rynkowych moze by¢ nizsza od
ceny emisyjnej Akgji serii C ustalonej w ramach oferty publicznej oraz ceny sprzedazy Akgcji
sprzedawanych serii B. Ponadto kurs rynkowy Akcji Spo6tki moze podlegac znaczagcym wahaniom
w zwigzku z licznymi czynnikami, ktére nie sg uzaleznione od Spoétki. Nie mozna wobec tego
zapewnic, ze inwestor nabywajacy Akcje serii B i C bedzie mdgt je zby¢ w dowolnym terminie po
satysfakcjonujacej cenie.
1.2.3.4. Ryzyko zwigzane z op6znieniem wprowadzenia Akgji Serii C do obrotu
gieldowego

Emitent podejmie wszelkie dziatania majace na celu szybkie wprowadzenie Akgji Serii
C do obrotu gietdowego. Jednak Inwestorzy powinni mie¢ Swiadomos¢, ze wskutek
terminéw obowigzujacych w Krajowym Rejestrze Sagdowym, Krajowym Depozycie Papieréw
Wartosciowych oraz Gietdzie Papieréw Wartosciowych moga powstac opdznienia przy
wprowadzaniu Akgcji serii C do obrotu gietdowego niezalezne od Emitenta. Wskutek
powyzszego, Zarzad Spotki nie moze zagwarantowag, ze Akcje serii C zostang wprowadzone
do notowan w terminie podanym w Prospekcie.
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1.2.3.5. Ryzyko zwigzane z wykluczeniem papierow wartosciowych
z publicznego obrotu

Zgodnie z art. 85 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi, w przypadku,
gdy spétka publiczna nie wykonuje obowigzkéw przewidzianych w przepisach tej ustawy, lub
wykonuje je nienalezycie KPWiG moze:

- wydac decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z publicznego obrotu, albo
« natozy¢ kare pieniezna do wysokosci 500 000 zt, albo
« natozy¢ obie powyzsze kary tacznie.

Nie ma pewnosci czy taka sytuacja nie wystapi w przysztosci w odniesieniu do Emitenta. W
celu zapobiezenia w/w ryzyku Emitent wprowadzit procedury zwigzane z przygotowywaniem
i przekazywaniem do publicznej wiadomosci raportéw biezacych i okresowych oraz innych
istotnych informacji, zgodnie z Prawem o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi.
1.2.3.6. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami

Zgodnie z §28 Regulaminu GPW Zarzad Gietdy moze zawiesi¢ obrét papierami wartosciowymi
na okres do trzech miesiecy:
« jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,
« jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujace na GPW,

Nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysztosci w
odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na GPW.
1.2.3.7. Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu gieldowego

Zgodnie z §29 Regulaminu GPW Zarzad Gietdy moze wykluczy¢ papiery wartosciowe z obrotu
gietdowego jesli:

« przestaty spetnia¢ warunki okre$lone w regulaminie GPW,

« Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na GPW,

+ Uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

« W ciggu ostatnich trzech miesiecy nie dokonano zadnych transakgji gietdowych
na danym papierze wartos$ciowym,

- wskutek podjecia przez Emitenta dziatalnosci zakazanej przez obowigzujace przepisy
prawa.

Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysztosci
w odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na GPW.

1.3. WYBRANE DANE FINANSOWE ZA OKRES OSTATNICH
3 LAT OBROTOWYCH

Podstawowe dane finansowe Emitenta przedstawiono w ponizszych tabelach:
Tabela 1.4. Wybrane dane finansowe Emitenta w tys. zt.

2004r. 2003 r. 2002r. 2001r.
Przychody ze sprzedazy 16 824 29345 27759 42076
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -454 -2989 -6415 -8942
Zysk (strata) brutto 1685 -1609 -8268 -15 604
Zysk (strata) netto 1058 -1236 -7868 -15577
Aktywa razem 19836 30224 34207 32027
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 17729 29175 31923 21874
Zobowiazania dtugoterminowe 0 0 3100 4350
Zobowiazania krétkoterminowe 17 060 27145 26 055 15736
Kapitat wiasny (aktywa netto) 2107 1049 2284 10153
Kapitat zaktadowy 3037%) 3037 3037 3037
Liczba akgji (szt.) 2249 840 2249 840 2249 840 2249 840
Zysk (strata) na jedng akcje zwykia (zH) 0,47 -0,55 -3,50 -6,92
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta 0,47 -0,55 -3,50 -6,92
Wyptacona dywidenda na jedna akcje 0,00 0,00 0,00 0,00

*) na dzien 31 grudnia 2004 roku kapitat zakladowy Emitenta wynosit 3 037 284,00 zt i sktadat sie z 2 249 840 Akgji

o wartosci nominalnej 1,35 zt. W dniu 31 grudnia 2004 roku NWZ podjeto uchwale Nr 5 w sprawie obnizenia kapitatu
zakladowego Emitenta o kwote 112 492 zt poprzez zmniejszenie wartosci nominalnej jednej Akcji do 1,30 zt

i przekazanie obnizonego kapitatu zaktadowego na kapitat zapasowy. Po zarejestrowaniu kapitat zakladowy Emitenta
bedzie wynosit 2 924 792 zt

Zrédto: Emitent, Obliczono na podstawie sprawozdan finansowych Emitenta za lata 2001, 2002 i 2003 oraz 2004 .
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1.4. WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE EFEKTYWNOSC DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ | ZDOLNOSC REGULOWANIA ZOBOWIAZAN

ZA OKRES OSTATNICH 3 LAT OBROTOWYCH

Wskazniki charakteryzujace efektywno$¢ dziatalnosci gospodarczej i zdolnos$¢ regulowania
zobowigzan Emitenta przedstawiono w ponizszej tabeli.

Tabela 1.5. Wskazniki charakteryzujace efektywnos$¢ dziatalnosci gospodarczej i zdolnos¢

regulowania zobowiazan Emitenta w tys. zt.

2004 r. 2003 r. 2002r. 2001 r.
Stopa zwrotu z zainwestowanego kapitatu (ROE) 66,39% *) -117,83% -344,48% -153,42%
Stopa zwrotu z aktywéw (ROA) 7,05% *) -4,09% -23,00% -48,64%
Rentownosc¢ sprzedazy brutto -2,47% -6,10% -6,75% -5,79%
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej -2,70% -10,19% -23,11% -21,25%
Rentownos¢ netto 6,28% -4,21% -28,34% -37,02%
Stopa wyptaty dywidendy 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Wskaznik zadtuzenia kapitatow wiasnych 841,40% 2781,22% 1397,68% 215,44%

*) uwzgledniono zysk netto za okres ostatnich czterech kwartatow tj. I-IV kw. 2004
Zrédto: Emitent, Obliczono na podstawie sprawozdan finansowych Emitentaza lata 2001, 2002 i 2003 oraz 2004 .

Zasady wyliczania wskaznikow:
zysk netto za okres ostatnich 12 miesiecy

stan kapitatow wtasnych na koniec okresu
zysk netto za okres ostatnich 12 miesiecy

stan aktywdéw na koniec okresu
zysk brutto na sprzedazy w okresie

przychody ze sprzedazy w okresie

Zysk na dziatalno$ci w okresie
przychody ze sprzedazy w okresie
zysk netto w okresie

przychody ze sprzedazy w okresie
warto$¢ wyptaconej dywidendy w okresie

zysk netto w okresie poprzednim

stan zobowigzan ogétem na koniec okresu
stan kapitatow wtasnych na koniec okresu

stopa zwrotu z zainwestowanego kapitatu =

stopa zwrotu z aktywow

Rentownos$c¢ sprzedazy brutto =

rentowno$c¢ dziatalno$ci operacyjnej =

rentownosc¢ netto =

stopa wyptaty dywidendy

wskaznik zadtuzenia kapitatow wtasnych =

1.5. INFORMACIJE O RATINGU PRZYZNANYM EMITENTOWI
I EMITOWANYM PRZEZ NIEGO PAPIEROM WARTOSCIOWYM

Papierom wartosciowym emitowanym przez Alchemie S.A. nie zostat przyznany oficjalny
rating, o ktérym Emitentowi bytoby wiadomo.

1.6. CELE EMISJI AKCJI SERII C
Srodki pozyskane z emisji Akgji serii C maja stuzy¢ nastepujacym celom:

- zainwestowanie srodkéw z emisji w restrukturyzacje kapitatowa Spotki,

- zainwestowanie srodkoéw z emisji w rozwdj dziatalnosci — produkcji zwigzanej
z recyklingiem i szeroko rozumianym przetworstwem tworzyw sztucznych,

- zainwestowanie srodkéw z emisji w obroét paliwami ciektymi w szerokim zakresie objetym
koncesja z mozliwoscia inwestycji w niezbedne aktywa logistyczne, w tym inwestycji
kapitatowej w podmiot posiadajacy gotowg infrastrukture przetadunkows,

« inwestycja Srodkéw z emisji w zakresie logistyki wewnetrznej w obrebie zaktadu
Emitenta.

Tabela 1.6. Przeznaczenie $rodkéw z emisji Akgji serii C. Zrédto: Emitent.

Lp. Cel Wydatki (w %)
1 restrukturyzacja kapitatowa Emitenta 32
2 inwestycje w rozwdj dziatalnosci zwiazanej z recyklingiem i przetwérstwem 28
tworzyw sztucznych
inwestycje w obrét paliwami cieklymi (wraz z inwestycjami w niezbedne aktywa logistyczne
3 . NP 39
i podmiot z infrastruktura przetadunkowa)
4 inwestycje w zakresie logistyki wewnetrznej Emitenta 1
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Priorytety w realizacji celéw emisji sg uszeregowane w nastepujacej kolejnosci:

« inwestycje w obrot paliwami ciektymi (wraz z inwestycjami w niezbedne aktywa logistyczne
i podmiot z infrastruktura przetadunkowa) w facznej kwocie okoto 7 000 tys. zt,

- restrukturyzacja kapitatowa Emitenta (w tym spfata zobowigzan wynikajacych z wykupu
weksli emitowanych w drodze Programu Emisji Bonéw Komercyjnych obstugiwanego
przez Bank PEKAO S.A. w tgcznej kwocie 3 750 tys. zt oraz sptata pozyczki do Elany S.A. z
siedzibg w Toruniu w kwocie 2 000 tys. z}),

« inwestycje zwigzane w rozwdj dziatalnosci zwigzanej z recyklingiem i przetwdrstwem
tworzyw sztucznych w tacznej kwocie 5 000 tys. z4,

- inwestycje w zakresie logistyki wewnetrznej Emitenta w kwocie 180 tys. zt.

Emitent informuje, ze nie bedzie potrzebowat dodatkowych funduszy koniecznych do
zrealizowania przedstawionych powyzej celéw, dla ktorych wptywy z emisji s niewystarczajace,
Jednym z cetéw emisji jest restrukturyzacja kapitatowa Emitenta i sptata cze$ci zobowiagzan.

Wysokos¢ spfaconego zadtuzenia wyniesie: 5.750,- tys. zt w tym:

- spfata zobowiazan wynikajacych z wykupu weksli emitowanych w drodze Programu
Emisji Bonéw Komercyjnych obstugiwanego przez Bank PEKAO S.A. w tacznej kwocie
3750 tys. zt (oprocentowanie dla kwoty 2 000 tys. zt - 7,0 %, dla kwoty 750 tys. zt — 7,40 %,
dla kwoty 1 000 tys. zt — 11,75%) oraz

« sptata pozyczki do Elany S.A. z siedzibg w Toruniu w kwocie 2 000 tys. zt (oprocentowanie
WIBOR 3 miesieczny + 5 % w skali roku jaki przypadnie w ostatnim dniu kazdego
miesigca).

Gtéwnym zatozeniem restrukturyzacji kapitatowej jest ograniczenie dzwigni finansowej
przedsiebiorstwa poprzez sptate zobowiagzan wynikajacych z wykupu weksli emitowanych w
drodze Programu Emisji Bonéw Komercyjnych obstugiwanego przez Bank PEKAO S.A. w facznej
kwocie 3 750 tys. zt oraz spfata pozyczki do Elany S.A. z siedziba w Toruniu w kwocie 2 000 tys. zt.

Emitent informuje, Ze nie bedzie nabywat skladnikdw majatkowych na warunkach istotnie
odbiegajacych od dotychczasowych warunkéw nabywania takich sktadnikéw majatkowych
przez Emitenta.

Realizacja celéw emisji nastapi niezwtocznie po uzyskaniu przez Emitenta $srodkéw z emisji.
W okresie do rozpoczecia realizacji celéw emisji przedstawionych powyzej, srodki pozyskane
z emisji beda lokowane wylgcznie w bezpieczne instrumenty finansowe tj. emitowane przez
Skarb Panstwa bony skarbowe i obligacje skarbowe.

Ponadto Emitent oswiadcza ze jest w petni przygotowany do realizacji celéw emisji.

1.6.1. Stopien realizacji zalozonych celow emisji Akcji istniejacych

Tabela 1.7. Wartos¢ emisji Akcji serii Ai B w zt.

Seria Akgji liczba akgi tazna wartos¢ faczne wptywy
nominalna (zf) z emisji akgji

Seria A 1124920 1518 642,00 *)

SeriaB 1124920 1518 642,00 8436900,00

Zrédto: Emitent

Emitent jest spotka akcyjng od 15 listopada 1991 roku. Oprocz emisji akcji serii A i B Emitent
nie emitowat w okresie ostatnich 5 lat papieréw wartosciowych. Emisja Akcji serii A liczyta
pierwotnie 281 230 Akcji o wartosci nominalnej 5,40 zt. Podobnie emisja Akcji serii B liczyta
réwniez 281 230 Akcji o wartosci nominalnej 5,40 zt i cenie emisyjnej 30 zt. W dniu 29 maja 1998
roku dokonano podziatu (splitu) Akcji w stosunku 1:4. Podane liczby Akcji odnosza sie do stanu
po podziale (splicie).

*) Celem emisji akgji serii A byto przeksztatcenie przedsiebiorstwa panstwowego
Nadodrzanskich Zaktadéw Garbarskich w Brzegu — poprzednia forma prawna Emitenta —

w jednoosobowa spétke akcyjng Skarbu Panstwa. Z tytutu emisji Akcji serii A do Spétki nie
wptynety Zadne srodki pieniezne. Akcje serii A s akcjami na okaziciela.

Emisja akcji serii B miata na celu pozyskanie srodkéw finansowych na realizacje programu
inwestycyjnego Spotki. Srodki z emisji zostaty w catoéci przeznaczone na budowe we
wspotpracy z miastem Brzeg, wspdlnej mechaniczno-chemiczno-biologicznej oczyszczalni
$ciekéw oraz zakup nowych maszyn i urzadzen. Cel emisji zostat w petni zrealizowany,
wykorzystujac w catosci sSrodki pozyskane z emisji akgji serii B.
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1.6.2. Zmiana celu emisji Akgji serii C

Przedstawione cele emisji, w opinii Zarzadu, nie ulegng zmianie. Zarzad i kadra menedzerska
sg zdeterminowani do ich petnej realizacji zgodnie z przyjetym planem. W przypadku
ewentualnej mniejszej kwoty wptywdw z emisji, okreslone w pkt 1.6. dziatania moga ulec
przesunieciu w czasie, lub czesciowo ograniczone.

Organem uprawnionym do dokonania zmian celéw emisji jest Zarzad. W przypadku
wystapienia okolicznosci wymuszajacych zmiane celéw emisji, odpowiednia uchwata zostanie
podjeta przez Zarzad po konsultacjach z Radg Nadzorczg i zostanie ogtoszona niezwtocznie po
jej podjeciu w trybie art. 81 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi.

1.7. OPIS PODSTAWOWYCH CZYNNIKOW MAJACYCH WPLYW
NA CENE EMISYJNA OFEROWANYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

ORAZ ZASADY JEJ USTALANIA
1.7.1. Podstawowe czynniki majace wpltyw na cene emisyjna Akg;ji serii C

Zgodnie z Uchwatg nr 7 NWZ z dnia 31 grudnia 2004 roku w sprawie emisji Akcji serii C Zarzad
Emitenta zostat upowazniony do ustalenia ceny emisyjnej Akcji serii C.

Przy ustalaniu ceny emisyjnej Akcji serii C Zarzad uwzgledni m.in. nastepujace czynniki:

- wycene akgji Spétki (metodg DCF uwzgledniajac prognozowane przeptywy finansowe),
uwzgledniajaca biezace wyniki finansowe Spétki;

« poziom cen akcji spétek notowanych na GPW, w tym przede wszystkim spétek
dziatajacych w tym samym sektorze co Emitent; uwzgledniony bedzie rowniez poziom
cen akcji porownywalnych z Emitentem spoétek, notowanych na zagranicznych gietdach;

« biezaca i przewidywang koniunkture na rynku kapitatowym;

« czynniki ryzyka i inne informacje dotyczace dziatalnosci Emitenta zamieszczone
w Prospekcie.

1.8. STOPIEN OBNIZENIA WARTOSCI KSIEGOWEJ NETTO NA JEDNA
AKCJE DLA NOWYCH NABYWCOW

Tabela 1.8. Stopien obnizenia wartosci ksiegowej na jedna akcje dla nowych nabywcéw
przy zatozeniu, ze objetych zostanie 8 999 360 Akgcji serii C
Cena emisyjna 1 akgji .
Wartos¢ ksiegowa netto na 1 akcje przed emisja (na dzieri 31.12.2004 r.) 1,07 zt
Wzrost wartosci ksiegowej na 1 ak¢je w wyniku emisji _
Wartos¢ ksiegowa netto na 1 akcje po emisji (pro forma) .
Obnizenie wartosci ksiegowej netto na 1 nabywana akgje serii C .

Zrédto: Emitent

Tabela 1.9. Proporcje wktadu pienieznego dotychczasowych i nowych akcjonariuszy

Nabyte akge taczny wkiad p;:l‘;i'f;ny do kapitatu §re¢|znai?I ;ekt:jaez(avzﬂ;)cona
ilos¢ procent wartoscw zt procent
Dotychczasowi akcjonariusze (Akcje Serii A-B) 2249 840 20,00%
- Rkgje Serii A 1124920 10,00% o .
- Rkcje Serii B 1124920 10,00% 8436 000,00 7,50
Nowi nabywcy (Akcje Serii C) 8999360 80,00%
Razem (Akgje Serii A-C) 11249200 100,00%

Zrédto: Emitent

Podana cena emisyjna dla Akcji serii B - 7,50 zt uwzglednia przeprowadzony split 1:4
(przed splitem, emisja Akgji serii B liczyta 281 230 Akgji po cenie emisyjnej 30,00 zt.

« Laczna wartos¢ wktadéw pienieznych wniesionych przez akcjonariuszy wynosi 8 436 900 zt

i odpowiada sumie srodkéw pienieznych wniesionych przy emisji Akgji serii B.

«« Celem emisji akgji serii A byto przeksztatcenie przedsiebiorstwa panstwowego
Nadodrzanskich Zaktadéw Garbarskich w Brzegu - poprzednia forma prawna Emitenta -
w jednoosobowa spotke akcyjng Skarbu Panstwa. Z tytutu emisji Akcji serii A do Spétki nie
wptynety zadne $rodki pieniezne. Akcje serii A sa akcjami na okaziciela.

Prospekt Emisyjny Alchemia S.A.
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1.9. DANE FINANSOWE DOTYCZACE WARTOSCI KSIEGOWE)J
1 ZOBOWIAZAN EMITENTA

Na dzien 28 lutego 2005 roku wartos¢ ksiegowa Emitenta wyniosta 1 141 685 ztotych,
za$ wartos¢ zobowiagzan i rezerw na zobowigzania 17 754 224 ztotych.

Prospekt Emisyjny Alchemia S.A.
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OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACIJE
ZAWARTE W PROSPEKTCIE

2.1 EMITENT
2.1.1 Informacje o Emitencie

Firma: Alchemia Spétka Akcyjna
Siedziba: Brzeg

Adres: 49-300 Brzeg, ul. Krakusa 3
Telefon: (77) 416 26 34,416 28 41(45)

Faks: (77)416 25 59

E-mail: garbarnia@garbarniabrzeg.com.pl

Stronainternetowa:  www.garbarniabrzeg.com.pl

2.1.2. Osoby fizyczne dzialajace w imieniu Emitenta

W imieniu Emitenta dziataja nastepujace osoby fizyczne:
Karina Wsciubiak — Prezes Zarzadu;
Aleksander Maciejowski — Wiceprezes Zarzadu ds. organizacyjno-prawnych

Adresy zamieszkania w/w os6b zostaly objete Wnioskiem o niepublikowanie.

2.1.3. Oswiadczenie o odpowiedzialnosci osob dziatajacych w imieniu
Emitenta wymienionych w pkt. 2.1.2.

Niniejszym oswiadczamy, iz wszystkie informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe,
rzetelne i nie pomijajg zadnych faktéw ani okolicznosci, ktérych ujawnienie w Prospekcie jest
wymagane przepisami prawa, a takze, ze zgodnie z najlepsza wiedza ww. 0séb, nie istniejg, poza
ujawnionymi w Prospekcie, istotne zobowigzania Emitenta, ani okolicznosci, ktére mogtyby
wywrzec znaczacy wplyw na sytuacje prawng, majatkowa i finansowa Emitenta oraz osiggane
przez niego wyniki finansowe.

Karina Wsciubiak Aleksander Maciejowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
ds. organizacyjo-prawnych

Prospekt Emisyjny Alchemia S.A.
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2.2. PODMIOTY SPORZADZAJACE PROSPEKT

2.2,1. Emitent
Firma: Alchemia Spétka Akcyjna
Siedziba: Brzeg
Adres: 49-300 Brzeg, ul. Krakusa 3
Telefon: (77) 416 26 34,416 28 41(45)
Faks: (77)416 25 59
E-mail: garbarnia@garbarniabrzeg.com.pl

Strona internetowa: ~ www.garbarniabrzeg.com.pl

2.2.1.1. Osoby dziatajace w imieniu Emitenta
W imieniu Alchemia SA jako podmiotu sporzadzajacego Prospekt dziatajg nastepujace osoby:
Karina Wsciubiak — Prezes Zarzadu;
Aleksander Maciejowski — Wiceprezes Zarzadu ds. organizacyjno-prawnych
Adresy zamieszkania w/w 0s6b zostaly objete Wnioskiem o niepublikowanie.

Osoby dziatajace w imieniu Emitenta, jako podmiotu sporzadzajacego Prospekt,
odpowiedzialne sg za wszystkie informacje zawarte w Prospekcie oraz za sporzadzenie
Prospektu w nastepujacych jego czesciach: Rozdziat Il z wytaczeniem pkt 2.2.2 i pkt 2.3.

2.2.1.2. Powigzania sporzadzajacego Prospekt oraz oséb fizycznych
dzialajacych w jego imieniu z Emitentem.
Pomiedzy osobami fizycznymi dziatajacymi w imieniu sporzadzajgcego Prospekt a Emitentem
nie istnieja zadne powigzania natury formalnej, nieformalnej lub osobistej oprocz:
1. Karina Wiciubiak
Jest Prezesem Zarzadu Emitenta,
Pomiedzy Pania Karing Wéciubiak a Emitentem zostata zawarta umowe o prace,

Pani Karina Wsciubiak posiada 9 400 sztuk Akcji Emitenta stanowigcych 0,42% kapitatu
zaktadowego i uprawniajacych do wykonywania 0,42% gtoséw na walnym zgromadzeniu
Alchemia S.A.

2. Aleksander Maciejowski

Jest Cztonkiem Zarzadu Emitenta,

Pomiedzy Panem Aleksandrem Maciejowskim a Emitentem zostata zawarta umowe o prace,
Pan Aleksander Maciejowski posiada 1 Akcje Emitenta.

2.2.1.3. Oswiadczenie o odpowiedzialnosci oséb dziatajacych w imieniu
Emitenta jako podmiotu sporzadzajacego Prospekt
Niniejszym oswiadczamy w imieniu Emitenta, iz cze$ci Prospektu, za ktérych sporzadzenie
odpowiedzialny jest Emitent zostaty sporzadzone z zachowaniem nalezytej starannosci
zawodowej oraz, ze informacje w nich zawarte sg prawdziwe, rzetelne i nie pomijaja zadnych
faktow ani okolicznosci, ktorych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami prawa.

Karina Wsciubiak Aleksander Maciejowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
ds. organizacyjo-prawnych

Prospekt Emisyjny Alchemia S.A.
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2.2.2. Bankowy Dom Maklerski Powszechna Kasa Oszczednosci

Banku Polskiego S.A.
Firma: Bankowy Dom Maklerski Powszechna Kasa Oszczednosci
Banku Polskiego S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: 02-515 Warszawa, ul. Putawska 15
Telefon: (0-22) 5218000, 5218012
Faks: (0-22) 52179 46
E-mail: infobdm@pkobp.pl

Strona internetowa: ~ www.pkobp.pl/bdm

2.2.2.1. Osoby dziatajace w imieniu podmiotu sporzadzajacego Prospekt
W imieniu sporzadzajgcego Prospekt dziataja:
Jan Kuzma - Dyrektor Zarzadzajacy kierujacy BDM
Katarzyna lwaniuk-Michalczuk — Zastepca Dyrektora BDM

Adresy zamieszkania w/w os6b zostafy objete Wnioskiem o niepublikowanie.

Osoby dziatajgce w imieniu Oferujgcego odpowiedzialne sg za sporzadzenie Prospektu w
nastepujacych jego czesciach:

Wstep, Rozdziat |, Rozdziat Il z wytgczeniem pkt 2.1 i pkt 2.2.1, Rozdziat lll, Rozdziat IV,
RozdziatV, Rozdziat VI, Rozdziat VII, Rozdziat VIll, Rozdziat IX oraz Rozdziat X.

2.2.2.2, Opis powigzan podmiotu sporzadzajacego Prospekt
oraz oséb fizycznych dziatajacych w jego imieniu z Emitentem

Szczegébtowy opis pomiedzy Bankowym Domem Maklerskim PKO BP SA oraz wyzej
wymienionymi osobami dziatajagcymi w jego imieniu a Emitentem zostat przedstawiony w pkt
2.3.3. niniejszego Rozdziatu.

2.2.2.3. Oswiadczenie oséb dziatajacych w imieniu podmiotu
sporzadzajacego Prospekt
W imieniu Bankowego Domu Maklerskiego PKO BP SA oswiadczamy, ze czesci Prospektu,
za ktérych sporzadzenie odpowiedzialny jest Bankowy Dom Maklerski PKO BP S.A., zostaty
sporzadzone z zachowaniem nalezytej starannosci zawodowej, a informacje w nich zawarte sg
prawdziwe, rzetelne i nie pomijajg zadnych faktéw ani okolicznosci, ktérych ujawnienie
w Prospekcie jest wymagane przepisami prawa.

Jan Kuzma Katarzyna Iwaniuk-Michalczuk
Dyrektor Zarzadzajacy kierujacy BDM Zastepca Dyrektora BDM

Prospekt Emisyjny Alchemia S.A.
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2.3. OFERUJACY AKCIJE
2.3.1. Informacje o Oferujacym Akcje

Firma: Bankowy Dom Maklerski Powszechna Kasa Oszczednosci
Banku Polskiego SA

Siedziba: Warszawa

Adres: 02-515 Warszawa, ul. Putawska 15

Telefon: (0-22) 521 80 00,521 80 12

Faks: (0-22) 52179 46

E-mail: infobdm@pkobp.pl

Strona internetowa: ~ www.pkobp.pl/bdm

2.3.2. Osoby fizyczne dzialajace w imieniu Oferujacego
W imieniu sporzadzajgcego Prospekt dziataja:
Jan Kuzma - Dyrektor Zarzadzajacy kierujacy BDM
Katarzyna lwaniuk-Michalczuk - Zastepca Dyrektora BDM

Adresy zamieszkania w/w oso6b zostaly objete Wnioskiem o niepublikowanie.

2.3.3. Opis powigzan podmiotu Oferujacego oraz oséb fizycznych dziatajacych
w jego imieniu z Emitentem

Pomiedzy Bankowym Domem Maklerskim PKO BP S.A. oraz wyzej wymienionymi osobami
dziatajgcymi w jego imieniu a Emitentem nie istnieja zadne powigzania natury formalnej,
nieformalnej lub osobistej oprocz:

1. Umowy zawartej w dniu 18 stycznia 2005 roku na wykonanie czynnosci w procesie
dopuszczenia akgji do obrotu publicznego, przygotowania prospektu emisyjnego oraz petnienia
funkcji oferujacego.

2. Umowy zawartej w dniu 29 sierpnia 2000 roku na petnienie funkcji Sponsora Emisji.

2.3.4. Oswiadczenie osdéb dziatajacych w imieniu Oferujacego

Dziatajac w imieniu Bankowego Domu Maklerskiego PKO BP S.A. jako podmiotu oferujgcego
akcje Emitenta w publicznym obrocie oswiadczamy, iz Oferujacy dotozyt nalezytej zawodowe;j
starannosci przy przygotowaniu i przeprowadzeniu wprowadzania papieréw wartosciowych
do publicznego obrotu.

Jan Kuzma Katarzyna Iwaniuk-Michalczuk
Dyrektor Zarzadzajacy kierujagcy BDM Zastepca Dyrektora BDM

Prospekt Emisyjny Alchemia S.A.
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3.1.RODZAJ, LICZBA ORAZ LACZNA WARTOSC EMITOWANYCH

PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Na podstawie niniejszego Prospektu do publicznego obrotu wprowadzanych jest 8.999.360
Akdji serii C Emitenta o wartosci nominalnej 1,30 zt kazda akcja, emitowanych na podstawie
Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki Nr 7 z dnia 31 grudnia 2004 roku.

Akcje serii C oferowane sg do objecia w wykonaniu prawa poboru w sposéb opisany w pkt.
3.10 niniejszego Rozdziatu Prospektu.

Tabela 3.1. Papiery wartosciowe oferowane w publicznym obrocie

Nadwyzka Ceny
Papiery Wartosciowe wg Wartos¢ nominalna Cena emisyjna emisyjne) n.ad Szafunkowe prowizje Wptywy emitenta
L . warto$cig nominalng i koszty emisji
rodzajow Liczha (wzt) (wzt) (wzt)
(waz) (wzt)
1 2 3 4 5 6 7=(2x4)-6

Akgje serii C
na jednostke 1 1,30 o 0,02

Razem 8.999.360 11.699.168,00 o¥ - 181.000 -

* Cena emisyjna Akcji serii C zostanie ustalona przez Emitenta i zostanie podana do publicznej
wiadomosci w trybie art. 81 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. — Prawo o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi (Dz. U. Z 2002 r. Nr 49, poz. 447 z p6z. zm.)

Zrédfo: Emitent

W stosunku do oferowanych w Publicznej Ofercie Akgcji serii C nie wystepuja zadne
ograniczenia co do przenoszenia praw z tych Akcji. Akcje Oferowane nie stanowia przedmiotu
zadnych zabezpieczen.

Z Akcjami Oferowanymi nie jest zwigzany obowiazek zadnych $wiadczen dodatkowych ani
zadne uprzywilejowanie.

3.2. LACZNE OKRESLENIE KOSZTOW, JAKIE ZOSTALY ZALICZONE
DO SZACUNKOWYCH KOSZTOW EMISJI

Laczne szacunkowe koszty zwigzane z przeprowadzeniem Publicznej Oferty Akcji serii C
szacowane s3 na kwote okoto 181 tys. zt i obejmuja wydatki ujete w ponizszej tabeli.

Tabela 3.2. Szacunkowe koszty emisji Akcji serii C

Wyszczegélnienie

wartosc w tys. zt

koszty sporzadzenia Prospektu, z uwzglednieniem kosztow doradztwa i oferowania 70
szacunkowy koszt promogji planowanej Oferty 0
koszt wynagrodzenia subemitentow 0

inne koszty przygotowania i przeprowadzenia Oferty, w tym: m

- koszty sktadu i druku Prospektu i skroconej wersji prospektu oraz ogtoszen obligatoryjnych 70
- opfaty na rzecz KPWiG, KDPW, GPW 35
- koszty oferowania w publicznym obrocie 6

Razem 181

Zrédto: Emitent

Uchwata NWZ z dnia 31 grudnia 2004 roku w sprawie emisji akcji serii C zawiera upowaznienie
dla Zarzadu Spoétki do zawarcia umowy o subemisje ustugowa lub inwestycyjna. Na dzien
sporzadzenia Prospektu Emitent nie zawart umowy/umdw o subemisje inwestycyjna lub
ustugowa dotyczaca emisji Akcji serii C i dlatego tez brak jest na ten dzien kosztow subemisji.

W przypadku zawarcia ww. umowy Emitent poinformuje niezwtocznie, w trybie art. 81 Ustawy
Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi.

Prospekt Emisyjny Alchemia S.A.
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Zgodnie z art.36 ust.2b Ustawy o Rachunkowosci koszty emisji Akcji serii C poniesione przy
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Emitenta pomniejsza kapitat zapasowy Spotki
do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig nominalng akgji, zas pozostata ich cze$¢
zostanie zaliczona do kosztéw finansowych.

3.3. PODSTAWA PRAWNA EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
ORAZ ICH WPROWADZENIA DO PUBLICZNEGO OBROTU

3.3.1. Organ uprawniony do podjecia decyzji o emisji papieréow wartosciowych
i ich wprowadzeniu do publicznego obrotu

Podstawe prawna emisji Akgcji serii C oraz ich wprowadzenia do publicznego obrotu papierami
wartosciowymi stanowig przepisy Kodeksu Spétek Handlowych oraz postanowienia Statutu.
Jedynym organem decyzyjnym uprawnionym do podejmowania uchwaty o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji jest Walne Zgromadzenie Spotki.

Zgodnie z art. 431 § 1 KSH w zwiazku z art. 430 KSH podwyzszenie kapitatu zaktadowego
wymaga zmiany Statutu i w zwigzku z tym uchwaty Walnego Zgromadzenia Spofki
oraz wpisu do wiasciwego rejestru. Uchwata Walnego Zgromadzenia Spétki w tym przedmiocie,
dla swojej skutecznosci, musi zostac¢ podjeta wiekszoscia trzech czwartych gtoséw oddanych
(art.415 § 1 KSH). Zgtoszenie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spofki
do zarejestrowania winno nastapic¢ w terminie szesciu miesiecy od dnia jej podjecia, a jezeli
udzielona zostata zgoda na wprowadzenie akgji serii C do publicznego obrotu — od dnia
udzielenia tej zgody, o ile wniosek o udzielenie zgody albo zawiadomienie
0 emisji zostanie ztozone przed uptywem czterech miesiecy od dnia powziecia uchwaty
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego (art. 431 § 4 KSH).
3.3.2. Data i forma podjecia decyzji o emisji Akcji serii C
W dniu 31 grudnia 2004 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w obecnosci oséb
reprezentujacych 57,11% kapitatu zaktadowego i tyle samo gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki podjeto jednogtosnie Uchwate nr 7 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
w drodze publicznej emisji akcji oraz wprowadzenia akcji nowej emisji do publicznego obrotu.
Uchwata nr 7 z dnia 31 grudnia 2004 roku ma nastepujace brzmienie:

Uchwata Nr 7
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
ALCHEMIA Spotka Akcyjna (dawna Garbarnia Brzeg S.A.) w Brzegu
z dnia 31 grudnia 2004 roku
w sprawie publicznej emisji akcji serii C

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Garbarni Brzeg Spotka Akcyjna, dziatajqc na podstawie
art.431 § 1 Kodeksu spotek handlowych oraz w zwiqzku z art. 28 ust.2. pkt 1 Statutu spotki
postanawia uchwalié:

§1
Kapitatl zakladowy Spotki zostaje podwyzszony o kwote 11.699.168,-z1 (stownie: jedenascie
milionow szescset dziewieldziesiqt dziewiec tysiecy sto szes¢dziesiqt osiem zlotych) w drodze emisji
publicznej akcji Spotki na okaziciela serii C w ilosci 8.999.360 sztuk (stownie: osiem milionow
dziewiecset dziewieldziesiqt dziewiec tysiecy trzysta szescdziesiqt), o wartosci nominalnej 1,30 zI
(stownie: jeden zloty trzydziesci groszy) kazda.

§2
Akcje bedq pokryte gotowkq oraz oplacone w calosci przed zarejestrowaniem podwyzszenia
kapitatu akcyjnego.

§3
Akcje tej emisji uczestniczq w dywidendzie poczqwszy od wyplat z zysku za rok 2005 tj. od dnia
01 stycznia 2005 r.

Prospekt Emisyjny Alchemia S.A.
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g4
Prawo poboru akcji nowej emisji przystuguje dotychczasowym akcjonariuszom Spotki
w nastepujqcej proporcji za jednq akcje serii A i B akcjonariusze majq prawo poboru czterech
akcji serii C. W przypadku, gdy liczba akcji przypadajaca danemu akcjonariuszowi z tytutu prawa
poboru, nie bedzie liczbq catkowitq, to bedzie ona ulegata zaokrqgleniu w dot do najblizszej
liczby calkowitej.

§5
Upowaznia sie Zarzqd do ustalenia szczegotowych warunkow emisji, w tym miedzy innymi :
1. ceny emisyjnej akcji oraz zasad przydziatlu akcji,
2. podjecia wszelkich dziatan niezbednych do dopuszczenia akcji serii C do obrotu publicznego
oraz wprowadzenia ich do obrotu na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
3. okreslenia terminu otwarcia i zamkniecia subskrypcji oraz innych szczegotowych warunkow
subskrypcji, w tym ewentualnego ustalenia podziatu emisji na transze, wielkosci poszczegolnych
transz, warunkow sktadania zapisow i warunkow przydziatu akcji w kazdej transzy, kryteriow
przydziatu akcji w kazdej transzy,
4. zawarcia umowy o subemisje inwestycyjnq lub subemisje ustugowq akcji serii C w przypadku
gdy Zarzaqd uzna zawarcie jednej lub obu tych umow za zasadne.

s6
Dniem okreslenia akcjonariuszy, ktorym przystuguje prawo poboru akcji serii C (dzien prawa
poboru) jest dzien 14 lutego 2005 roku.

Uchwata NWZ nr 7 z dnia 31 grudnia 2004 roku zostata zaprotokotowana w formie aktu
notarialnego przez Notariusza Beate Sliwe, prowadzaca Kancelarie Notarialng w Otawie,
przy ul. Rynek 1 - Ratusz (akt notarialny Rep. A Nr 5964/2004).

3.4. PRAWO PIERWSZENSTWA DO OBJECIA AKCJI PRZEZ
DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY

Dotychczasowym akcjonariuszom Spoétki przystuguje prawo pierwszenstwa do objecia Akcji
Spotki serii C. Dniem, wedtug ktérego, ocenia sie akcjonariuszy Spotki, ktérym przystuguje
prawo poboru nowych Akgji serii C, jest 14 luty 2005 rok. Zgodnie z § 4 Uchwaty NWZ nr 7 z dnia
31 grudnia 2004 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji Akgji serii
C z prawem poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy przyjmuje sie, ze dotychczasowemu
akcjonariuszowi za 1 (jedna) posiadana akcje przystugiwa¢ beda 4 (cztery) akcje nowej emisji
serii C.

3.5. 0ZNACZENIE DAT, OD KTORYCH AKCJE WPROWADZANE
DO PUBLICZNEGO OBROTU MAJA UCZESTNICZYC W DYWIDENDZIE

Zgodnie z postanowieniami § 3 Uchwaty Nr 7 NWZ Spétki z dnia 31 grudnia 2004 roku
(akt notarialny Rep. A Nr 5964/2004), Akcje serii C uczestniczy¢ beda w zysku przeznaczonym
do podziatu, poczawszy od wyptat z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za rok
obrotowy 2005, to jest od dnia 1 stycznia 2005 roku.

Odpowiedni fragment powyzszej Uchwaty posiada nastepujace brzmienie:
§3
»(-..) Akcje z tej emisji uczestniczg w dywidendzie, poczawszy od wyptat z zysku za rok
2005, tj. od dnia 01 stycznia 2005r. (...)”

3.6. PRAWA | OBOWIAZKI ZWIAZANE Z OFEROWANYMI AKCJAMI
3.6.1. Prawa i obowiazki zwigzane z posiadaniem akcji Spotki

Prawa i obowigzki zwigzane z akcjami Spotki sg okreslone w przepisach Kodeksu Spétek
Handlowych, w Statucie Spétki oraz w innych przepisach prawa. Celem uzyskania bardziej
szczegotowych informacji nalezy skorzystac z porady oséb lub podmiotow uprawnionych
do swiadczenia ustug doradztwa prawnego.
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3.6.2. Prawa majatkowe zwigzane z akcjami Spotki

Stosownie do postanowien Kodeksu Spétek Handlowych oraz postanowien Statutu Emitenta
podstawowymi prawami majatkowymi akcjonariuszy sa : prawo do dywidendy, prawo
pierwszenstwa do objecia akcji nowych emisji, prawo do udziatu w podziale majatku Emitenta
w razie likwidacji i inne.
3.6.2.1. Prawo do dywidendy

Jest to prawo do udziatu w zysku osiggnietym przez Emitenta wykazanym w sprawozdaniu
finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktory zostat przeznaczony przez Walne
Zgromadzenie Spotki do wyptaty akcjonariuszom (art. 347 § 1 KSH oraz § 28 ust.1 pkt 2i 4
Statutu Spétki). Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji, a w przypadku, gdy akcje nie
sg catkowicie pokryte — w stosunku do dokonanych wptat na akcje (art. 347 § 2 KSH). Walne
Zgromadzenie Spotki moze w catosci lub w czesci wytaczy¢ zysk od podziatu.

Zgodnie z art. 348 § 1 KSH kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie
moze przekraczac zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat
ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z kapitatéw zapasowego i rezerwowych, ktére moga by¢
przeznaczone na wypfate dywidendy. Kwote ta nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje
wiasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawa lub Statutem powinny zosta¢ przeznaczone z zysku
za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowy.

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérym przystugiwaty
akcje w dniu powziecia uchwaty o podziale zysku (art. 348 § 2 zdanie pierwsze KSH).

Dzien, wedtug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok
obrotowy jest dniem dywidendy. Dzier dywidendy nie moze by¢ wyznaczony pdzniej niz
w terminie dwdch miesiecy liczac od dnia powziecia uchwaty o przeznaczeniu zysku do wyptaty
akcjonariuszom.

Uchwate o przesunieciu dnia dywidendy podejmuje sie na zwyczajnym walnym
zgromadzeniu (art.348 § 2 zdanie drugie, trzecie i czwarte KSH).

Zwyczajne walne zgromadzenie sp6tki publicznej ustala dzien dywidendy oraz termin wyptaty
dywidendy. Dzier dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzieh powziecia uchwaty albo w okresie
kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia (art. 348 § 3 KSH).

Statut Spotki nie przewiduje zadnych przywilejéw w zakresie prawa do dywidendy,
€O 0znacza, ze na kazda akcje przypada dywidenda w takiej samej wysokosci. Statut Spotki
nie przewiduje takze upowaznienia dla Zarzadu do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy.
3.6.2.2. Prawo pierwszenstwa do objecia akcji nowych emisji (prawo poboru)

Zgodnie z art. 433 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych akcjonariuszom przystuguje prawo
pierwszenstwa do objecia akcji nowych emisji w stosunku do liczby akcji bedacych
w posiadaniu kazdego z nich (prawo poboru).

Zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych, w interesie spétki walne zgromadzenie
moze pozbawic akcjonariuszy prawa poboru akcji w czesci lub w catosci. Uchwata walnego
zgromadzenia spotki wymaga w takim wypadku wiekszosci co najmniej czterech piatych
gtoséw. Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru nowych akcji moze nastgpic¢ w przypadku,
gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad walnego zgromadzenia akcjonariuszy,

a Zarzad Spétki przedstawit walnemu zgromadzeniu akcjonariuszy pisemna opinie
uzasadniajaca powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjna akgji
badz sposdb jej ustalenia.

Przepiséw art. 433 § 2 KSH nie stosuje sie, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu stanowi,
ze nowe akcje maja by¢ objete w catosci przez instytucje finansowa (subemitenta),

z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania
prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale lub gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu
stanowi, ze nowe akcje maja by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze,
ktérym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akgji

(art. 433 § 3 KSH).

3.6.2.3. Prawo do udzialu w podziale majatku Emitenta w razie likwidacji

Prawo to daje akcjonariuszom uprawnienie do udziatu w podziale majatku Spofki
w przypadku jej likwidacji, pozostatego po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli Spotki.
Majatek ten dzieli sie miedzy akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez kazdego z nich
wptat na kapitat zaktadowy Spoéfki, zas podziat nie moze nastapic przed uptywem roku od dnia
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ostatniego ogtoszenia o otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli (art. 474 § 1 2 KSH).
Statut Spotki nie przewiduje Zadnego uprzywilejowania w tym zakresie.
3.6.2.4. Prawo do zbywania posiadanych akgji

Zbycie akcji Spoétki na okaziciela nie podlega zadnym ograniczeniom z wyjatkiem
wynikajacych z przepiséw Prawa o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi. Zgodnie
z art. 7 Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi, papiery warto$ciowe
dopuszczone do publicznego obrotu nie maja formy dokumentu. Prawa z takich papieréow
wartosciowych powstaja z chwilg zapisania tych papieréw po raz pierwszy na rachunku
papieréw wartosciowych i przystugujg osobie bedacej posiadaczem tego rachunku. Umowa
zobowigzujaca do przeniesienia papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicznego
obrotu przenosi te papiery z chwilg dokonania odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw
wartosciowych. Jak stanowi art. 11 Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi,
imienne swiadectwo depozytowe jest dokumentem uprawniajgcym do wykonywania praw
wynikajacych z akcji dopuszczonych do publicznego obrotu.
3.6.2.5. Prawo do zamiany akcji imiennych na okaziciela i odwrotnie

Zgodnie z art. 334 § 2 KSH zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela albo odwrotnie
moze by¢ dokonana na zadanie akcjonariusza, jezeli ustawa lub statut nie stanowia inacze;j.
Statut Spétki okresla, ze wszystkie akcje Spotki s akcjami zwyklymi na okaziciela i nie
podlegaja zamianie na akcje imienne.
3.6.3. Prawa korporacyjne zwigzane z akcjami Spotki

Stosownie do postanowien Kodeksu Spétek Handlowych oraz postanowien Statutu Emitenta
podstawowymi prawami o charakterze korporacyjnym przystugujacymi akcjonariuszom
s3: prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Spoétki i do gtosowania na Walnym
Zgromadzeniu, prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia Spétki, prawo domagania
sie od Zarzadu podczas Walnego Zgromadzenia Spotki informacji dotyczacych Spétki i inne.
3.6.3.1. Prawo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Spoétki oraz prawo

do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu Spoétki
Jest to prawo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Spétki i gtosowania na nim.

Zgodnie z generalng zasada wyrazona w art. 411 § 1 KSH kazda akcja daje prawo do jednego
gtosu na Walnym Zgromadzeniu. W oparciu o postanowienia art. 351 § 1 KSH Spétka moze
wydawac akcje o szczegdlnych uprawnieniach, ktére to uprawnienia powinny by¢ okreslone
w Statucie (tzw. akcje uprzywilejowane), zas$ akcje uprzywilejowane powinny by¢ akcjami
imiennymi.

Zgodnie z art. 351 § 2 zdanie drugie KSH uprzywilejowanie w zakresie prawa gtosu nie dotyczy
spotki publicznej (w przypadku spétki niepublicznej — zgodnie z art. 352 KSH — uprzywilejowanie
co do prawa gtosu polega¢ moze na przyznaniu jednej akgji nie wiecej niz dwéch gtosow).
Jednakze, zgodnie z postanowieniami art. 613 KSH, uprawnienia akcjonariuszy spétki akcyjnej
nabyte przed dniem wejscia w zycie ustawy Kodeks Spétek Handlowych, tj. przed dniem
1 stycznia 2001 roku pozostajg w mocy.

Uprawnieni z akcji imiennych maja prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu,
jezeli zostali wpisani do ksiegi akcyjnej co najmniej na tydzien przed odbyciem walnego
zgromadzenia (art. 406 § 1 KSH).

Akcje na okaziciela dajg prawo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu, jezeli dokumenty
akgji (lub zaswiadczenia wydane na dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub domu
maklerskim wskazanym w ogtoszeniu o zwofaniu WZ) zostana ztozone w spoétce co najmniej
na tydzien przed terminem tego zgromadzenia i nie beda odebrane przed jego ukonczeniem
(art. 406 § 2 KSH).

Akcjonariusze spétek publicznych powinni ztozy¢ w spoétce imienne Swiadectwa
depozytowe wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych
- zgodnie z przepisami Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi. Tak wiec,
warunkiem uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu uprawnionych z akgji, po dopuszczeniu
ich do publicznego obrotu, jest ztozenie w Spotce imiennego Swiadectwa depozytowego
wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym
sg zapisane Akcje, co najmniej na tydzien przed terminem Walnego Zgromadzenia i dokonanie
przez ten podmiot blokady akcji na okres trwania Walnego Zgromadzenia
(art. 11 Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi).
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3.6.3.2. Prawo do zaskarzania uchwat walnego zgromadzenia akcjonariuszy

Na warunkach okreslonych w art. 422-427 Kodeksu Spétek Handlowych akcjonariusz ma
prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia Sp6tki — w drodze powddztwa
o uchylenie uchwaly i powodztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

Zgodnie z art. 422 KSH uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem badz dobrymi
obyczajami i godzaca w interes sp6tki lub majaca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza, moze
by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko spoétce powddztwa o uchylenie uchwaty (§
1). Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia przystuguje:
Zarzadowi, Radzie Nadzorczej oraz poszczegdlnym cztonkom tych organéw; akcjonariuszowi,
ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazgdat zaprotokotowania sprzeciwu
(wymog gtosowania nie dotyczy akcjonariusza tzw. akcji niemej); akcjonariuszowi bezzasadnie
niedopuszczonemu do udziatu w walnym zgromadzeniu oraz akcjonariuszom, ktérzy nie
byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego zwotania walnego
zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad (§ 2).

Zaskarzenie uchwaty walnego zgromadzenia nie wstrzymuje postepowania rejestrowego. Sad
rejestrowy moze jednakze zawiesi¢ postepowanie rejestrowe po przeprowadzeniu rozprawy.
W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powddztwa o uchylenie uchwaty walnego
zgromadzenia sad, na wniosek pozwanej spétki, moze zasadzi¢ od powoda kwote
do dziesieciokrotnej wysokosci kosztow sadowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub
radcy prawnego. Nie wytacza to mozliwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach ogélnych
(art. 423).

Zgodnie z art. 424 KSH powddztwo o uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia nalezy
whnie$¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pézniej jednak niz
w terminie szesciu miesiecy od dnia powziecia uchwaty. W przypadku za$ spotki publicznej
termin do wniesienia powédztwa wynosi miesigc od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale,
nie pézniej jednak niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty.

Art. 425 KSH przewiduje prawo akcjonariusza do zaskarzenia uchwaty walnego zgromadzenia
akcjonariuszy w drodze powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty. Prawo do wytoczenia
przeciwko spétce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia
sprzecznej z ustawa przystuguje osobom lub organom spétki wymienionym w art. 422 § 2 KSH
Przepisu art. 189 k.p.c. nie stosuje sie (art. 425 § 1). Prawo do wniesienia powddztwa wygasa
z uptywem sze$ciu miesiecy od dnia, w ktérym uprawniony powzigt wiadomos¢ o uchwale,
nie pézniej jednak niz z uptywem dwéch lat od dnia powziecia uchwaty (§ 2). Powddztwo o
stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia spétki publicznej powinno by¢
whniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie pdzniej jednak niz w terminie
roku od dnia powziecia uchwaty (§ 3). Uptyw terminéw okreslonych w art. 425§2i§ 3
nie wyfacza mozliwosci podniesienia zarzutu niewaznosci uchwaty.

Przepisy art. 423 § 1 § 2 stosuje sie odpowiednio.

Zgodnie z art. 427 prawomocny wyrok uchylajacy uchwate lub stwierdzajacy niewaznos¢
uchwaty ma moc obowigzujgcag w stosunkach miedzy spoétka a wszystkimi akcjonariuszami
oraz miedzy spétka a cztonkami organdw spoétki. W przypadkach, w ktérych waznosé czynnosci
dokonanej przez spétke jest zalezna od uchwaty walnego zgromadzenia, uchylenie takiej
uchwaty lub stwierdzenie jej niewaznosci nie ma skutku wobec oséb trzecich dziatajacych
w dobrej wierze.
3.6.3.3. Prawo do domagania sie od Zarzadu podczas Walnego Zgromadzenia

Spotki informacji dotyczacych Spotki

Na warunkach okreslonych w art. 428-429 Kodeksu Spétek Handlowych podczas obrad
Walnego Zgromadzenia Spotki Zarzad jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego
zadanie informacji dotyczacych spofki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej
porzadkiem obrad.

W uzasadnionych przypadkach Zarzad moze udzieli¢ informacji na pismie nie pdzniej niz
w terminie dwu tygodni od dnia zakoriczenia WZ.

Zarzad powinien odméwic¢ udzielenia informacji w przypadku, gdy: 1) mogtoby to wyrzadzi¢
szkode spétce albo spoétce z nig powigzanej albo spétce lub spoétdzielni zaleznej, w szczegdlnosci
przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsiebiorstwa, 2)
mogtoby narazi¢ cztonka zarzadu na poniesienie odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej lub
administracyjne;j.
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Zgodnie z art. 428 § 4 KSH Zarzad moze réwniez udzieli¢ akcjonariuszowi informacji
dotyczacych spotki poza Walnym Zgromadzeniem Spotki przy uwzglednieniu ograniczen
wynikajacych z przepiséw art. 428 § 2 (przepisy regulujace przypadki, w ktoérych Zarzad
powinien odméwic¢ udzielenia informacji). Informacje takie wraz z podaniem daty ich
przekazania i osoby, ktérej udzielono informacji, powinny zosta¢ ujawnione przez Zarzad
na pismie w materiatach przedktadanych najblizszemu Walnemu Zgromadzeniu Spétki.
Materiaty moga nie obejmowac informacji podanych do wiadomosci publicznej oraz
udzielonych podczas WZ.

Art. 429 KSH reguluje zasady ochrony prawa akcjonariusza do informacji. Zgodnie

z postanowieniami tego przepisu akcjonariusz, ktéremu odmédwiono ujawnienia zagdane;j

informacji podczas obrad WZ i ktéry zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do

sadu rejestrowego o zobowiazanie zarzadu do udzielenia informacji. Wniosek nalezy ztozy¢

w terminie tygodnia od zakonczenia Walnego Zgromadzenia Spétki, na ktérym odmdwiono

udzielenia informacji. Akcjonariusz moze réwniez ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego

o zobowiazanie spotki do ogtoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza

Walnym Zgromadzeniem Spétki.

3.6.3.4. Prawo do zlozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spoétki oraz wniosku o umieszczenie w porzadku obrad
poszczegdlnych spraw

Co do zasady, organem uprawnionym do zwotania Walnego Zgromadzenia Spétki — na mocy
postanowien art. 399 § 1 KSH - jest Zarzad Spétki.

Zgodnie z postanowieniami art.400 § 1 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co
najmniej jedna dziesiata kapitatu zaktadowego moga zadac zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia. Zadanie takie nalezy ztozy¢ na pismie do Zarzadu Spétki najpdzniej na miesigc
przed proponowanym terminem Walnego Zgromadzenia.

Statut Spétki nie przewiduje, w zakresie prawa i obowigzku zwotania Walnego Zgromadzenia
Spétki, zadnych dodatkowych, poza uregulowaniami zawartymi w Kodeksie Spotek
Handlowych, uprawnien ani ograniczen.
3.6.3.5. Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami

Zgodnie z art. 385 § 3 KSH, na wniosek akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedng
piata cze$¢ kapitatu zaktadowego, wybor Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez
najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi grupami.

3.6.3.6. Prawo do zadania zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia
zwiazanego z utworzeniem spétki publicznej lub prowadzeniem jej
spraw (rewident do spraw szczegdinych)

Uchwate w przedmiocie zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego
z utworzeniem spotki lub prowadzeniem jej spraw podejmuje Walne Zgromadzenie na wniosek
akcjonariusza lub akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu (art. 158b Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi). Jezeli Walne
Zgromadzenie oddali wniosek o wyznaczenie rewidenta do spraw szczegdlnych, wnioskodawcy
moga wystapi¢ o wyznaczenie takiego rewidenta do sadu rejestrowego w terminie 14 dni od
powziecia uchwaty (art. 158c ust.1 Prawa o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi).
Po zakonczeniu badania rewident do spraw szczegdlnych (niezaleznie od trybu jego
powotania) przedstawia wyniki badania w formie pisemnego sprawozdania, ktére przedktada
Zarzadowi i Radzie Nadzorczej Spétki (art. 158d ust.2 Prawa o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi). W zwigzku z tym, iz inicjatywa powotania rewidenta jest prawem akcjonariuszy,
to wtasnie akcjonariusze s adresatami informacji dotyczacej wynikéw badania. Rada Nadzorcza
sktada sprawozdanie ze sposobu uwzglednienia wynikéw badania na najblizszym Walnym
Zgromadzeniu, za$ Zarzad jest obowigzany udostepnic sprawozdanie w trybie okreslonym
w art.81 ust.1 Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi.
3.6.3.7. Prawo do zadania informacji o stosunku dominacji

Akcjonariusz (m.in.) — na mocy postanowien art. 6 ust.4 KSH - ma prawo zada¢, aby inna
spétka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji, czy pozostaje ona
w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spétki handlowej albo spotdzielni
bedacej akcjonariuszem w tej spétce. Akcjonariusz (m.in.) ma takze prawo zadac ujawnienia
liczby akgcji lub gtoséw albo liczby udziatéw lub gtoséw, jakie spdtka posiada w spétce handlowej
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albo spétdzielni bedacej akcjonariuszem w tej spotce (w tym takze jako zastawnik, uzytkownik
lub na podstawie porozumien z innymi osobami).

3.6.3.8. Prawo do imiennego swiadectwa depozytowego

Zgodnie z art. 328 § 6 KSH, Akcjonariuszowi sp6tki publicznej przystuguje uprawnienie do
imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek
papieréw wartosciowych zgodnie z przepisami o publicznym obrocie papierami wartosciowymi.

Zgodnie zart. 10§ 11 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi, na zgdanie
posiadacza rachunku papieréw wartosciowych, moze by¢ wystawione przez podmiot
prowadzacy ten rachunek, oddzielnie dla kazdego rodzaju papieréw wartosciowych, imienne
Swiadectwo depozytowe potwierdzajace legitymacje do realizacji wszelkich uprawnien
wynikajacych z papieréw wartosciowych wskazanych w jego tresci, ktére nie sa lub nie moga
by¢ realizowane wytacznie na podstawie zapiséw na rachunku papieréw wartosciowych,

a w szczegolnosci do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spétki. Warunkiem uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu jest ztozenie $wiadectwa w Spdtce, najpdzniej na tydzien przed
odbyciem Walnego Zgromadzenia, a postanowien art. 406 § 2 KSH w tym zakresie nie stosuje sie.
3.6.4. Obowiazki zwigzane z akcjami Spétki, wynikajace ze Statutu Spoétki

Statut Spétki nie przewiduje zadnych dodatkowych obowigzkéw zwigzanych z posiadaniem
akgcji Emitenta. Nabywcy akcji Emitenta nie sa zobowigzani do zadnych dodatkowych swiadczen
na rzecz Emitenta.

3.6.5. Prawa i obowiazki zwigzane z nabywaniem i zbywaniem akcji Spotki

Ponizsze informacje maja charakter ogélny. Inwestorom zaleca sie doktadne zapoznanie sie
z przepisami zawartymi w odrebnych aktach prawnych regulujacych kwestie zwigzane
z nabywaniem lub zbywaniem akgji Spotki, w tym m.in. w Ustawie Prawo o Publicznym Obrocie
Papierami Wartosciowymi (w szczegdélnosci w Rozdziale 9 tej ustawy —,Znaczne pakiety
akgji”) oraz w Ustawie o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw. Celem uzyskania bardziej
szczegbtowych informacji nalezy skorzystac z porady oséb lub podmiotéw uprawnionych
do swiadczenia ustug doradztwa prawnego lub inwestycyjnego.
3.6.5.1. Prawa, obowiazki i ograniczenia wynikajace ze Statutu Spoétki
Statut Spétki nie przewiduje zadnych ograniczen w nabywaniu i zbywaniu Akgji serii C.

Ograniczenia w nabywaniu i zbywaniu Akcji Spotki wynikaja z Prawa o publicznym obrocie
papierami warto$ciowymi oraz z Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw.

Ze wzgledu na dopuszczenie akcji do obrotu publicznego obrét nimi podlega ograniczeniom
okreslonym w Prawie o publicznym obrocie papierami wartosciowymi. Z zastrzezeniem
wyjatkéw przewidzianych w tej Ustawie akcje dopuszczone do publicznego obrotu moga by¢
przedmiotem obrotu dokonywanego wytacznie na rynku requlowanym za posrednictwem
uprawnionych podmiotéw prowadzacych dziatalnos¢ maklerska. Umowa zobowigzujaca do
przeniesienia papierow wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu przenosi te
papiery z chwilg dokonania odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw wartosciowych.
Poza wyjatkami okreslonymi w Prawie o publicznym obrocie papierami wartosciowymi
dokonanie zapiséw na rachunkach papieréw wartosciowych na podstawie umowy zawartej
na rynku regulowanym, nastepuje po przeprowadzeniu rozliczenia transakcji w KDPW.

Szczegolne obowiagzki zwigzane z obrotem duzymi pakietami akcji s3 oméwione ponizej.

3.6.5.2. Prawa, obowiazki i ograniczenia wynikajace z Prawa o publicznym
obrocie papierami wartosciowymi

Obroét akcjami Emitenta wprowadzonymi do publicznego obrotu papierami wartosciowymi
podlega ograniczeniom okreslonym w Ustawie Prawo o Publicznym Obrocie Papierami
Warto$ciowymi.

Zgodnie z art. 147 ust.1 Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi kazdy,
kto w wyniku nabycia akcji Spotki osiggnat albo przekroczyt 5% albo 10% ogdlnej liczby gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Spéfki albo kto posiadat przed zbyciem akcje Spotki zapewniajace
co najmniej 5% albo co najmniej 10% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki,
a w wyniku zbycia stat sie posiadaczem akgji zapewniajacych odpowiednio nie wiecej niz 5% albo nie
wiecej niz 10% liczby gtoséw — obowiazany jest zawiadomi¢ o tym Komisje Papieréw Wartosciowych
i Gietd, Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw oraz Spétke, w ciggu 4 dni od dnia dokonania
zapisu na rachunku papieréw wartosciowych, wynikajacego odpowiednio z nabycia lub zbycia akgji.
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Powyzszy obowigzek zawiadomienia Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd, Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw i Spétki (powstajacy zaréwno w przypadku zawarcia
pojedynczej transakgji, jak i kilku transakcji tacznie) dotyczy réwniez przypadku nabycia lub
zbycia akcji zmieniajacego posiadana dotychczas przez akcjonariusza liczbe ponad 10% gtoséw
na WZ o co najmniej:

1. 2% ogdlnej liczby gtoséw na WZ — w przypadku spétki publicznej, ktérej akcje
dopuszczone sg do obrotu na regulowanym rynku gietdowym (tj. na rynku, o ktérym
mowa w art. 90 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi),

2. 5% ogdlnej liczby gtoséw na WZ - w przypadku pozostatych spotek publicznych. (art. 147
ust.2).

Ponadto - zgodnie z art. 147 ust.4 Prawa o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi
- obowiazek zawiadomienia Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd, Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentow i Spotki spoczywa na podmiocie, ktory w wyniku nabycia akgji
spotki publicznej osiagnat albo przekroczyt odpowiednio 25%, 50% lub 75% ogdlnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki lub w wyniku zbycia stat sie posiadaczem akgji
zapewniajacych nie wiecej niz odpowiednio 25%, 50% lub 75% ogdlnej liczby gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Zawiadomienie, o ktérym mowa w art. 147 Prawa o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi powinno zawiera¢ informacje o liczbie aktualnie posiadanych akgji,
ich procentowym udziale w kapitale zakladowym Spétki oraz o liczbie gtoséw z tych akgji i ich
procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki (art. 147 ust.3).

Zawiadomienie zwigzane z osiggnieciem lub przekroczeniem 10% ogdlnej liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Spétki powinno zawiera¢ dodatkowo informacje dotyczace zamiaréw
dalszego zwiekszania udziatu w spotce publicznej w okresie 12 miesiecy od ztozenia tego
zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu. W przypadku kazdorazowej zmiany tych
zamiarow lub celu, w okresie 12 miesiecy od dnia ztozenia zawiadomienia oraz w okresie
pozniejszym, akcjonariusz jest obowiagzany niezwtocznie poinformowac o tym KPWiG,
te spotke oraz Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (art. 147 ust.5).

Artykut 149 ust.1 Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi zobowiazuje
kazdego, kto zamierza naby¢ akcje spétki publicznej lub wystawionych w zwigzku z tymi
akcjami kwitow depozytowych w liczbie zapewniajacej mu osiggniecie lub przekroczenie
tacznie odpowiednio 25%, 33% lub 50% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spofki
do ztozenia w Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd stosownego wniosku i uzyskania jej
zezwolenia na to nabycie.

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd, w terminie 14 dni od dnia ztozenia wniosku,
udziela zezwolenia i przekazuje agencji informacyjnej informacje o udzielonym zezwoleniu
albo odmawia udzielenia zezwolenia, jezeli nabycie spowodowatoby naruszenie przepiséw
prawa albo zagrazatoby waznemu interesowi panstwa lub gospodarki narodowej. Komisja
moze odmoéwic udzielenia zezwolenia, w przypadku gdy w okresie ostatnich 24 miesiecy przed
dniem ztozenia wniosku wnioskodawca nie wykonywat lub wykonywat w sposéb nienalezyty
obowiazki okreslone w art. 147 i art. 150 Prawa o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi
(art. 149 ust.3).

Zezwolenie moze by¢ udzielone z zastrzezeniem w jego tresci warunku, ze nieosiggniecie
lub nieprzekroczenie okreslonego progu liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu w terminie
wskazanym w zezwoleniu powoduje wygasniecie decyzji udzielajacej zezwolenia (art. 149
ust.5). W przypadku podmiotu, ktéry zgodnie z uzyskanym zezwoleniem Komisji osiagnat lub
przekroczyt co najmniej 25%, 33% lub 50% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki, a nastepnie zbyt lub w wyniku innego zdarzenia prawnego stat sie posiadaczem akgji
lub kwitéw depozytowych w liczbie zapewniajacej mniejsza liczbe gtoséw anizeli liczba, na ktéra
otrzymat zezwolenie, ponowne osiggniecie lub przekroczenie tego progu wymaga zezwolenia
Komisji, chyba ze nie uptynat termin, o ktérym mowa w ust. 5 art. 149 Prawa o Publicznym
Obrocie Papierami Wartosciowymi (art. 149 ust.6).

Zakres informacji objetych sktadanym do Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd wnioskiem
o wydanie zezwolenia, o ktérym mowa w art.149 ust.1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Wartosciowymi, zostat okreslony w tresci Rozporzadzenia w Sprawie Zakresu Informacji
Objetych Wnioskiem o Wydanie Zezwolenia na Nabycie Znacznego Pakietu Akcji Spétki
Publicznej (Rozporzadzenie Rady Ministréw z dnia 17.07.2001 roku — Dz.U. Nr 86, poz.940).
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Zgodnie z art. 151 Prawa o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi, nabycie w obrocie
wtérnym w okresie krétszym niz 90 dni, akcji dopuszczonych do obrotu publicznego lub
wystawionych w zwigzku z tymi akcjami kwitow depozytowych, zapewniajgcych co najmniej
10% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, moze by¢ dokonane wytacznie
w drodze publicznego ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akgji.
Obowiazek ogtoszenia wezwania, nie powstaje w przypadku nabywania akcji spétki publicznej
dopuszczonych do obrotu wytacznie na nieurzedowym rynku pozagietdowym (tj. na rynku,

o ktérym mowa w art. 90 Prawa o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi). Wzywajacy do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji zobowigzany jest przed wezwaniem ustanowic
zabezpieczenie w wysokosci 100% wartosci akcji, ktére maja by¢ przedmiotem nabycia.
Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej
wiasciwej instytucji. Zgodnie z art. 152 Prawa o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi,
wezwanie jest ogfaszane i przeprowadzane za posrednictwem domu maklerskiego lub

banku prowadzacego dziatalnos¢ maklerska, ktéry jest obowigzany do niezwtocznego i
réwnoczesnego poinformowania o zamiarze jego ogtoszenia Komisji Papieréw Wartosciowych

i Gietd oraz spotek prowadzacych gietde, w przypadku gdy dane akcje sg przedmiotem obrotu
na danym rynku. Odstagpienie od ogtoszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba ze po jego
ogtoszeniu inny podmiot ogtosit wezwanie dotyczace tych samych akgji. Obowigzek ogtoszenia
wezwania nie powstaje w przypadku nabywania akgcji w obrocie pierwotnym lub w pierwszej
ofercie publicznej.

Artykut 154 Prawa o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi naktada na kazdego, kto
stat sie posiadaczem akcji spétki publicznej lub wystawionych w zwigzku z tymi akcjami kwitow
depozytowych, w liczbie zapewniajacej tacznie ponad 50% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu spoétki, obowigzek ogtoszenia i przeprowadzenia wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz pozostatych akgji tej spétki albo zbycia, przed wykonaniem prawa gtosu z posiadanych
akgji, takiej liczby akcji, ktére spowoduje osiggniecie nie wiecej niz 50% ogdlnej liczby gtosow
na walnym zgromadzeniu spétki.

Szczegdbtowe kwestie zwigzane z ogtoszeniem wezwania do zapisywania sie na sprzedaz
lub zamiane akgji spétki publicznej (w przypadkach okreslonych m.in. w art.151 oraz w art.154
Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi) reguluje Rozporzadzenie w Sprawie
Wzoréw Wezwan (Rozporzadzenie Rady Ministréw z dnia 17.07.2001 roku — Dz.U. Nr 86,
poz.941).

Zgodnie z art. 158a Prawa o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi:

a) nabycie, zbycie lub posiadanie przez podmiot posrednio lub bezposrednio zalezny akgcji
spotki publicznej lub wystawionych w zwigzku z tymi akcjami kwitéw depozytowych
uwaza sie za nabycie, zbycie lub posiadanie tych akcji lub kwitéw depozytowych przez
podmiot dominujacy,

b) kwity depozytowe wystawione w zwigzku z akcjami spétki publicznej uwaza sie za
papiery wartosciowe uprawniajace do wykonywania prawa gtosu z takiej liczby akcji tej
spotki, jaka posiadacz kwitu depozytowego moze uzyska¢ w wyniku zamiany kwitéw
depozytowych na te akcje.

Dokonanie czynnosci prawnej przez podmiot zalezny lub zajscie innego zdarzenia prawnego
w stosunku do tego podmiotu, powoduje powstanie obowigzkéw zwigzanych z nabywaniem
znacznych pakietéw akcji po stronie podmiotu dominujacego wytacznie w przypadku,
gdy jednoczesnie wiaze sie to z taka zmiana stanu posiadania liczby gtoséw tego podmiotu
dominujacego, ktéra podlega tym obowigzkom (art.158a ust.2 Prawa o Publicznym Obrocie
Papierami Wartos$ciowymi).

Obowiazki okre$lone w przepisach Rozdziatu 9 —,Znaczne pakiety akcji” Prawa o publicznym
obrocie papierami wartosciowymi - zgodnie z postanowieniami art. 158a ust. 3 tej ustawy
- spoczywaja réwniez:

1.tacznie na wszystkich podmiotach, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace:

a) wspdlnego nabywania akcji tej spotki publicznej lub wystawionych w zwigzku z tymi
akcjami kwitéw depozytowych, lub

b) zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu tej spétki dotyczacego istotnych spraw
spotki, lub

) prowadzenia trwatej i wspdlnej polityki w zakresie zarzadzania ta spotka

- chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat podja¢ czynnosci
powodujace powstanie tych obowiazkéw; obowiazki te wykonywane sa przez jedna ze
stron porozumienia, wskazana przez strony porozumienia,
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2. na funduszu inwestycyjnym, rowniez w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie
danego progu liczby gtoséw okreslonego w wyzej przytoczonych przepisach nastepuje
w zwigzku z nabywaniem, zbywaniem lub posiadaniem akgji lub kwitéw depozytowych
tacznie przez:

a) inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy
inwestycyjnych,

b) inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
zarzadzane przez ten sam podmiot,

3. na podmiocie, w przypadku ktérego osiagniecie lub przekroczenie danego progu
liczby gtoséw okreslonego w przytoczonych wyzej przepisach nastepuje w zwigzku z
nabywaniem, zbywaniem lub posiadaniem akgji lub kwitéw depozytowych:

a) przez osobe trzecig w imieniu wiasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu,
z wytaczeniem akgcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art.
30 ust. 2 pkt 2 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi (ustugi brokerskie),

b) w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 30 ust. 2 pkt 4 Prawa o
Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi — w zakresie akcji wchodzacych w sktad
zarzadzanych portfeli papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzadzajacy,
moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywac prawo gtosu na walnym zgromadzeniu
(zarzadzanie cudzym portfelem papieréw wartosciowych na zlecenie).

Zgodnie z art. 161f. Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi osoby wchodzace
w sktad organéw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta, prokurenci, oraz inne osoby
petniace w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze i posiadajace staty dostep do
informacji poufnych oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji dotyczacych rozwoju i
perspektyw gospodarczych emitenta, s obowigzane do przekazywania Komisji informacgji
o transakcjach nabycia lub zbycia:

1) akgji emitenta lub instrumentéw pochodnych,
2) innych instrumentéw finansowych zwigzanych z instrumentami, o ktérych mowa w pkt 1

- zawartych przez te osoby lub osoby bliskie, jak réwniez zawartych przez podmioty
bezposrednio lub posrednio kontrolowane przez te osoby, podmioty, w ktérych osoby te
wchodza w skfad organéw zarzadzajacych lub nadzorczych, lub, w ktérych sprawuja funkcje
kierownicze i posiadaja staty dostep do informacji poufnych oraz kompetencje w zakresie
podejmowania decyzji dotyczacych rozwoju i perspektyw gospodarczych emitenta lub
podmioty, z dziatalnosci ktérych czerpia zyski albo ktérych interesy sa rownowazne z interesami
tych oséb.
3.6.5.3. Odpowiedzialnos¢ z tytutu niedochowania obowigzkow zwigzanych

z publicznym obrotem papierami wartosciowymi

Ustawa Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi reguluje odpowiedzialno$¢
z tytutu niedochowania obowigzkéw zwigzanych z publicznym obrotem papierami
Warto$ciowymi w tresci Rozdziatu 11 tej ustawy.

Zgodnie z art. 156 Prawa o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi wykonywanie
prawa gtosu
z akgji, ktore zostaty nabyte z naruszeniem obowigzkdéw, o ktérych mowa w art. 147, art. 149, art.
151 i art. 155 tej ustawy jest bezskuteczne, natomiast niewykonanie obowigzku, o ktérym mowa
w art. 154 powoduje bezskuteczno$¢ wykonywania prawa gtosu z wszystkich posiadanych akgji.

Zgodnie z art. 161f Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi osoba, ktéra nie
wykonata lub nienalezycie wykonata obowiazek, o ktéorym mowa w ust. 1 art. 161f, Komisja
moze natozy¢ kare pieniezng w wysokosci do 100.000 zt, chyba Ze osoba ta:

1. zlecita uprawnionemu podmiotowi prowadzacemu dziatalno$¢ maklerska zarzadzanie
portfelem jej papieréw wartosciowych, w sposoéb ktéry wytacza wiedze tej osoby
o transakcjach zawieranych w ramach tego zarzadzania,

2. przy zachowaniu nalezytej starannosci nie wiedziata lub nie mogta sie dowiedzie¢
o dokonaniu transakgji.

Zgodnie z art. 167 Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi - kto nie dokona
w terminie zawiadomienia, o ktdrym mowa w art. 147 ust. 1i 2 i art. 148 podlega karze grzywny
do 1.000.000 zt. Takiej samej karze podlega kazdy, kto nabywa akcje bez zachowania warunkoéw,
o ktérych mowa w art. 151 ust. 11 2 (art. 168 cytowanej ustawy), a takze kazdy, kto nie wykonuje
obowiazku, o ktérym mowa w art. 149 (art. 168a cytowanej ustawy). Ponadto, zgodnie z art.
171 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi, kto bedac akcjonariuszem spofki
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publicznej posiadajagcym ponad 50% ogdlnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spotki
nie dokona wezwania, o ktérym mowa w art. 154 pkt 1 albo nie zbywa akcji w przypadku
wymienionym w pkt 2 tego przepisu, podlega karze grzywny do 1.000.000 ztotych.

Ponadto, zgodnie z art. 169 Prawa o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi, kto
ogtasza i przeprowadza wezwanie bez zachowania warunkoéw, o ktérych mowa w art. 152 ust.
1 albo w art. 153 podlega karze grzywny do 1.000.000 ztotych. Takiej samej karze grzywny
podlega takze kazdy, kto w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 154, proponuje cene nizsza niz
okredlong na podstawie art. 155 ust.

1 pkt 1 lub pkt 2 (art. 172).

3.6.5.4. Obowiazki i ograniczenia zwigzane z nabywaniem akgcji, wynikajace
z Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw (w art. 12 ust.1) naktada na przedsiebiorce
obowiazek zgtoszenia zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentow, jezeli taczny obroét przedsiebiorcdw uczestniczacych w koncentracji w roku
obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia, przekracza réwnowartos¢ 50.000.000 EURO.
Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obrét zaréwno przedsiebiorcéw
bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcéw nalezacych do
grup kapitatowych, do ktérych naleza przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy
w koncentracji (art. 15 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw).

Wartos$¢ EURO podlega przeliczeniu na ztote wedtug kursu $redniego walut obcych
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku kalendarzowego
poprzedzajacego rok zgtoszenia zamiaru koncentracji (art. 115 Ustawy o Ochronie Konkurencji
i Konsumentow).

Zgodnie z art.12 ust.2 i 3 obowiazek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:

1. przejecia — m.in. poprzez nabycie lub objecie akcji — bezposredniej lub posredniej
kontroli nad catym albo czescig jednego lub wiecej przedsiebiorcéw przez jednego lub
wiecej przedsiebiorcow,

2. objecia lub nabycia akcji innego przedsiebiorcy, powodujacego uzyskanie co najmniej
25% gtoséw na walnym zgromadzeniu

3. rozpoczecia wykonywania praw z akgcji objetych lub nabytych bez uprzedniego
zgtoszenia zgodnie z art. 13 pkt 3 i 4 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw.

Zgodnie z tredcia art. 14 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw dokonanie
koncentracji przez przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce
dominujacego.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

1. jezeli obrét przedsiebiorcy:

a) nad ktérym ma nastgpic przejecie kontroli,

b) ktérego akcje lub udziaty beda objete lub nabyte,

¢) z ktérego akgji lub udziatdéw ma nastapi¢ wykonywanie praw, nie przekroczyt
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwéch lat obrotowych
poprzedzajacych zgtoszenie réwnowartosci 10.000.000 EURO,

2. jezeli taczny udziat w rynku przedsiebiorcéw zamierzajacych dokonac koncentracji nie
przekracza 20%,

3. polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone
na wihasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje innych przedsiebiorcéw, pod
warunkiem ze odsprzedaz ta nastapi przed uptywem roku od dnia nabycia oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akgji, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub

b) wykonuje te prawa wytacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw na wniosek instytucji finansowej moze przedtuzy¢, w drodze decyzji,
termin, jezeli udowodni ona, ze odsprzedaz akgji nie byta w praktyce mozliwa lub
uzasadniona ekonomicznie przed uptywem roku od dnia ich nabycia.

4. polegajacej na czasowym nabyciu przez przedsiebiorce akcji w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci, pod warunkiem Ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akgji,

z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy,
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5. bedacej nastepstwem postepowania upadtosciowego, z wytgczeniem przypadkow,
gdy zamierzajacy przejac kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej,
do ktoérej nalezg konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego,
6. przedsiebiorcéw nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;j.

Zgtoszenie zamiaru koncentracji powinno by¢ dokonane w terminie siedmiu dni od dnia
zawarcia umowy lub dokonania innej czynnosci, na podstawie ktérej ma nastapic¢ koncentracja
(art. 94 ust.4 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw). Zgtoszenia zamiaru koncentracji
dokonuje m.in. przedsiebiorca przejmujacy kontrole, przedsiebiorca obejmujacy lub nabywajacy
akcje, lub odpowiednio instytucja finansowa albo przedsiebiorca, ktéry nabyt akcje w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci (art. 94 ust.2). Postepowanie antymonopolowe w sprawach
koncentracji powinno by¢ zakoriczone nie pdzniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego
wszczecia, przy czym w przypadku zamiaru nabycia akcji dopuszczonych do publicznego obrotu
postepowanie to powinno by¢ zakoriczone nie pdzniej niz
w terminie 14 dni od dnia jego wszczecia (art. 97 ust.1i 2).

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub
uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar
koncentracji podlega zgtoszeniu, sa obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji.
Czynnos¢ prawna, na podstawie ktérej ma nastapic¢ koncentracja, moze by¢ dokonana
pod warunkiem wydania przez Prezesa Urzedu, w drodze decyzji, zgody na dokonanie
koncentracji lub uptywu terminéw, o ktérych mowa w art. 97 Ustawy o Ochronie Konkurencji
i Konsumentow. Nalezy dodatkowo wskazag, iz zgodnie z art.98 ust.3 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentéw nie stanowi naruszenia obowiazku wstrzymania sie od dokonania
koncentracji realizacja publicznej oferty kupna lub zamiany akgji, zgtoszonej Prezesowi Urzedu
w trybie art. 12 ust. 1T Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdw, jezeli nabywca nie
korzysta z prawa gtosu wynikajacego z nabytych akgji lub czyni to wytacznie w celu utrzymania
petnej wartosci swej inwestycji kapitatowej lub dla zapobiezenia powaznej szkodzie, jaka moze
powstac u przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w drodze decyzji wydaje zgode na
dokonanie koncentracji (art.17 ust.1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentoéw) lub
zakazuje dokonania koncentracji (art.19 ust.1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw).

Wydajac zgode, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze na przedsiebiorce
lub przedsiebiorcéw zamierzajacych dokonac koncentracji natozy¢ obowigzek lub przyjac ich
zobowiazanie, w szczegdélnosci, do:

1. zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

2. wyzbycia sie kontroli nad przedsiebiorca lub przedsiebiorcami bezposrednio
nieuczestniczacymi w koncentracji, w szczegdélnosci przez zbycie okreslonego pakietu akcji lub
udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzadzajgcego lub kontrolnego jednego lub
kilku przedsiebiorcow,

3. udzielenia licencji praw wytacznych konkurentowi — okreslajac w tresci decyzji termin
spetnienia warunkéw oraz naktadajac na przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw obowigzek
sktadania, w wyznaczonym terminie, informacji o realizacji tych warunkow.

Decyzje Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wygasaja, jezeli w terminie 3 lat
od dnia wydania zgody na dokonanie koncentracji - koncentracja nie zostata dokonana (art. 21
Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentoéw).

3.6.5.5. Odpowiedzialnos¢ z tytutu niedochowania obowiazkéw wynikajacych
z Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw

Zgodnie z art.101 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw naktada, w drodze decyzji, na przedsiebiorce kare pieniezng
w wysokosci stanowigcej rownowartos¢ od 1.000 do 50.000 EURO, jezeli przedsiebiorca ten,
choc¢by nieumyslnie:
1. nie wykonuje obowiazku zgtoszenia zamiaru koncentracji,
2. wykonuje, po objeciu lub nabyciu akgji lub udziatéw, prawa wynikajace z tych akcji lub
udziatéw, z naruszeniem art. 13 pkt 3 i 4 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw,
3. posiada akcje lub udziaty po uptywie okresu, o ktérym mowa w art. 13 pkt 3 Ustawy
0 Ochronie Konkurencji i Konsumentoéw,
4. wykonuje czynnosci, od ktérych powinien sie wstrzyma¢ po dokonaniu zgtoszenia
zamiaru koncentracji.
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Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze takze natozy¢, w drodze
decyzji, na przedsiebiorce kare pieniezng w wysokosci stanowiagcej rownowartos¢ od 200
do 5.000 EURO, jezeli przedsiebiorca, cho¢by nieumysinie:

a) we wniosku, o ktérym mowa w art. 22 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw
lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe dane,

b) nie udzielit informacji zadanych przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurengji i
Konsumentéw na podstawie art. 18 ust.3 (w tym wypadku dotyczacych realizacji
warunkdw, od ktérych wykonania uzalezniona zostata decyzja o zgodzie na dokonanie
koncentracji) lub art.45 lub udzielit nieprawdziwych lub wprowadzajacych w btad
informadji,

¢) nie wspotdziata w toku kontroli prowadzonej w ramach postepowania przed Prezesem
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na podstawie art.57, z zastrzezeniem art.,59
ust.2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw,

d) nie wypehit obowigzku przewidzianego w art. 82 Ustawy o Ochronie Konkurencji
i Konsumentow, tj. obowigzku zawiadomienia Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentdw o wszczetym wobec tego przedsiebiorcy postepowaniu opartym na
podejrzeniu dokonania dziatan ograniczajacych konkurencje.

Zgodnie z art. 20 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, gdy koncentracja zostata
juz dokonana (tj. w przypadku niezgtoszenia Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurengji i
Konsumentéw zamiaru koncentracji, a takze, gdy koncentracja zostata zgtoszona, ale decyzja
o wyrazeniu zgody na koncentracje zostata oparta na nierzetelnych informacjach, za ktére sa
odpowiedzialni przedsiebiorcy uczestniczacy w koncentracji lub jezeli przedsiebiorcy ci nie
spetniajg warunkéw okreslonych w decyzji, o ktérych mowa w art.18 ust.2 i 3 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentéw), a przywrdcenie konkurencji na rynku nie jest mozliwe w inny
sposéb, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze odrebnej decyzji,
okreslajac termin jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ m.in. zbycie
akcji zapewniajacych kontrole nad przedsiebiorca lub przedsiebiorcami lub rozwigzanie spéfki,
nad ktéra przedsiebiorcy sprawujg wspolna kontrole. Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po
uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji, natomiast w przypadku niewykonania tej decyzji
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu
przedsiebiorcy. Do podziatu spétki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 Kodeksu
Spotek Handlowych. Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw przystuguja
kompetencje organéw spotek uczestniczacych w podziale.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze ponadto wystapi¢ do sadu
0 uniewaznienie umowy lub podjecie innych $rodkéw prawnych zmierzajacych do przywrécenia
stanu poprzedniego (art.100 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw).

Ponadto, w przypadku zwtoki w wykonaniu decyzji wydanych m.in. na podstawie art. 18 ust.1,
art. 19 ust.1 i art.20 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw moze natozy¢ na przedsiebiorcéw kare pieniezng w wysokosci
stanowigcej réwnowartos¢ od 10 do 1.000 EURO za kazdy dzien zwtoki. Kare pieniezna naktada
sig, liczac od daty wskazanej w decyzji (art.102 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentoéw).

Zgodnie z art. 103 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigca
funkcje kierownicza lub wchodzaca w skfad organu zarzadzajacego przedsiebiorcy lub
zwiazku przedsiebiorcéw kare pieniezng w wysokosci do dziesieciokrotnosci przecietnego
wynagrodzenia w przypadku, jezeli osoba ta umyslinie albo nieumysinie nie wykonata m.in.
decyzji, o ktérych mowa w art. 18 ust.1, art. 19 ust.1 i art.20 Ustawy o Ochronie Konkurengji i
Konsumentéw lub nie zgtosita zamiaru koncentracji

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
uwzglednia w szczegdlnosci okres, stopien oraz okolicznosci uprzedniego naruszenia przepiséw
ustawy, a takze w okresie 5 lat od dnia wejscia w zycie Ustawy o Ochronie Konkurencji
i Konsumentow (tj. w okresie 5 lat od dnia 1 kwietnia 2001 roku) — okolicznos$¢ naruszenia
przepiséw ustawy z dnia 24 lutego 1990 roku o przeciwdziataniu praktykom monopolistycznym
i ochronie intereséw konsumentéw (tekst jednolity z 1999 r. Dz.U. Nr 52, poz. 547 z pézn. zm.),
ktéra stracita moc na podstawie obecnie obowigzujacej Ustawy o Ochronie Konkurencji
i Konsumentow.
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3.7.ZASADY OPODATKOWANIA DOCHODOW ZWIAZANYCH
Z POSIADANIEM | OBROTEM AKCJAMI SPOLKI

Ponizsze informacje maja charakter ogélny. Inwestorom zaleca sie doktadne zapoznanie sie
z przepisami zawartymi w odrebnych aktach prawnych regulujacych zasady opodatkowania
dochoddéw zwigzanych z nabyciem akgji, nabyciem praw do akgji i uzyskaniem prawa poboru
oraz obowigzkéw podatkowych zwigzanych z posiadaniem akgji jak réwniez obrotem akcjami,
prawem poboru i prawami do akgji.

Celem uzyskania bardziej szczegétowych informacji nalezy skorzystac z porad oséb lub
podmiotéw uprawnionych do swiadczenia ustug doradztwa podatkowego, prawnego lub
inwestycyjnego, tym bardziej, iz system podatkowy podlega nieustannym zmianom, a dane
zawarte w Prospekcie oparte sg na stanie prawnym obowigzujagcym na dzien sporzadzenia
Prospektu.

3.7.1. Opodatkowanie dochodéw uzyskanych z dywidendy oraz opodatkowanie
innych przychodoéw z tytulu udziatu w zyskach spétki akcyjnej

3.7.1.1. Opodatkowanie dochodéw (przychodéw) uzyskiwanych przez krajowe
osoby fizyczne

Dochodami oséb fizycznych z tytutu udziatu w zyskach spétki akcyjnej sa dywidendy iinne
przychody z tytutu udziatu w zyskach osoby prawne;j.

Zgodnie z art. 24 ust. 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, dochodem
(przychodem) z udziatu w zyskach oséb prawnych jest dochéd (przychod) faktycznie uzyskany
z tego udziatu, w tym takze m.in.:

+ doch6d z umorzenia akdji,
« dochéd uzyskany z odptatnego zbycia akcji na rzecz spétki — w celu umorzenia tych akgcji,
« warto$¢ majatku otrzymanego w zwiagzku z likwidacja osoby prawnej (sp6tki),

- dochod przeznaczony na podwyzszenie kapitatu zaktadowego oraz dochéd stanowigcy
réwnowartos¢ kwot przekazanych na ten kapitat z innych kapitatéw osoby prawne;j.

Zgodnie z art. 30a ust.7 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych dywidend
i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe na terenie
Polski osiaganych przez podatnikéw podatku dochodowego od 0s6b fizycznych nie taczy sie
przychodami z innych zrédet.

Zgodnie z art. 30a ust.1 pkt 4) Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, od
uzyskanych na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej dochodéw (przychodoéw) z dywidend i
innych przychodoéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych ptaci sie zryczattowany podatek
dochodowy w wysokosci 19% uzyskanego przychodu (bez pomniejszania przychodu o koszty
uzyskania przychodéw).

Zgodnie zart. 21 ust. 1 pkt 50 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych przychody otrzymane
w zwigzku z umorzeniem akgcji zwolnione sg z opodatkowania w czesci stanowiacej koszt nabycia akgji. Jezeli
nabycie nastgpito w drodze spadku lub darowizny, przychéd otrzymany w zwiazku z umorzeniem tych akdj,
zwolniony jest z opodatkowania do wysokosci wartosci akgji z dnia nabycia spadku lub darowizny.

Zgodnie z art. 41 ust.4 w zwigzku z ust.1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych, ptatnikiem m.in. zryczattowanego podatku dochodowego od przychodéw
z dywidend jest spotka, ktora wyptaca dywidende i ktora jako ptatnik powinna pobiera¢ podatek
od dokonywanych wypfat. Pobrany podatek przekazywany jest przez ptatnikéw na rachunek
odpowiedniego urzedu skarbowego do 7 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu pobrania
podatku.
3.7.1.2. Opodatkowanie dochodéw (przychodéw) uzyskiwanych przez krajowe
osoby prawne

Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych w przepisie art. 10 ust.1, definiuje pojecie
»,dochodu z udziatu w zyskach oséb prawnych”. Stosownie do zawartej tam regulacji, dochodem
z udziatu w zyskach oséb prawnych, z zastrzezeniem art. 12 ust. 1 pkt 4a i 4b Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych, jest dochéd faktycznie uzyskany z akgji, w tym takze m.in.:

« dochéd z umorzenia akgji,

« dochéd uzyskany z odptatnego zbycia akcji na rzecz spétki — w celu umorzenia tych akgji,
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« wartos¢ majatku otrzymanego w zwiazku z likwidacja osoby prawnej,

« dochod przeznaczony na podwyzszenie kapitatu zakladowego oraz dochod stanowiacy
réwnowartos¢ kwot przekazanych na ten kapitat z innych kapitatéw osoby prawne;j.

Dochoddéw (przychodéw) z tytutu udziatu w zyskach polskich spotek akcyjnych osigganych
przez podatnikéw podatku dochodowego od oséb prawnych nie faczy sie z przychodami
zinnych Zrédet.

Zgodnie z art. 22 ust.1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, dochody
(przychody) z otrzymanych przez osoby prawne dywidend oraz z tytutu udziatu w zyskach
0s6b prawnych (ewentualnie po pomniejszeniu o kwoty nie stanowigce przychoddw okreslone
w art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o podatku Dochodowym od Oséb Prawnych) opodatkowane
s zryczattowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 19% uzyskanego przychodu (bez
pomniejszania o koszty uzyskania przychodéw).

Zgodnie z art. 26 ust.1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych pfatnikiem
zryczattowanego podatku dochodowego jest spo6tka wyptacajaca dywidende. Zryczattowany
podatek pobierany jest przez spétke akcyjna (pfatnika), w dniu dokonania wyptaty naleznosci.
Kwoty pobranego podatku przekazywane s przez ptatnikow w terminie do 7 dnia miesiaca
nastepujacego po miesigcu, w ktérym pobrano podatek na rachunek odpowiedniego urzedu
skarbowego.

Zgodnie z art. 23 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, kwota podatku
uiszczonego od otrzymanych dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych majacych siedzibe na terenie Rzeczpospolitej Polskiej podlega odliczeniu od podatku
naleznego na zasadach ogolnych.

W przypadku braku mozliwosci odliczenia podatku w danym roku podatkowym, kwote podatku
pobranego u Zrédta odlicza sie w nastepnych latach podatkowych.

3.7.2. Opodatkowanie dochodéw ze sprzedazy akcji
3.7.2.1. Opodatkowanie krajowych oséb fizycznych

Dochody osiggniete przez osoby fizyczne z tytutu sprzedazy akcji sg opodatkowane na
zasadach ogélnych okreslonych w Ustawie o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych.
Zwraca sie uwage inwestoréw, iz od dnia 1 stycznia 2004 roku obowiagzujg nowe zasady
rozliczenia dochodéw uzyskanych ze zbycia papieréw wartosciowych. Zgodnie z art. 30b ust.1
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, od dochodéw uzyskanych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej m.in. z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, podatek
dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu. Zgodnie z nowymi zasadami opodatkowania
dochodéw ze sprzedazy papieréw wartosciowych, do dochodéw z tytutu odptatnego zbycia
akgcji ma wiec zastosowanie jedna, liniowa, 19% stawka podatkowa. Dochodoéw tych nie taczy sie
z dochodami uzyskanymi z innych zrédet, ktére sg opodatkowane wedtug progresywnej skali
podatkowe;j.

Dochodem z odptatnego zbycia akcji osiagnietym w roku podatkowym bedzie — zgodnie
z postanowieniami art. 30b ust.2 pkt 1) Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych
- réznica miedzy suma przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw
wartosciowych a kosztami uzyskania przychodéw. Ustawa o podatku dochodowym od oséb
fizycznych nie zawiera katalogu wydatkéw, ktére stanowig koszty uzyskania przychodu przy
dokonywaniu odptatnego zbycia akcji w danym roku podatkowym. Przy okresleniu, co jest
kosztem uzyskania przychodu w tym wypadku (tzn., co jest wydatkiem na nabycie akgcji)
zastosowanie maja postanowienia art. 22 ust.1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych. Zgodnie z tym przepisem, kosztami uzyskania przychodéw z poszczegdlnego
zrédta sg wszelkie koszty poniesione w celu osiggniecia przychodoéw, z wyjatkiem kosztow
wymienionych w art. 23 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych. Zgodnie z art.
23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, za koszty uzyskania
przychoddéw nie uwaza sie m.in. wydatkéw na nabycie akgji. Wydatki takie staja sie jednak
kosztem uzyskania przychodu w momencie zbycia akcji (w momencie ustalania dochodu z
odptatnego zbycia akgji).

Opodatkowaniu podlega dochéd roczny. Podatnik nie ma obowigzku wptacania zaliczek
na podatek dochodowy w trakcie roku. Dochodéw m.in. z odptatnego zbycia akcji nie faczy
sie zdochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych w art. 27 (tj. wg progresywnej
skali podatkowej) oraz art.30 c (tj. wg zasad obowiazujacych dla oséb uzyskujacych dochody z
pozarolniczej dziatalnosci gospodarczej) Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych.
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Po zakonczeniu roku podatkowego, podatnik jest obowigzany w odrebnym zeznaniu (ktére
ma obowiazek ztozy¢ whasciwemu urzedowi skarbowemu w terminie do 30 kwietnia roku
nastepujacego po roku podatkowym), wykaza¢ dochody uzyskane w roku podatkowym m.in.
z odptatnego zbycia akcji i od tych dochodéw zaptaci¢ w terminie ztozenia zeznania rocznego
wiasciwy podatek (art. 30b ust.6 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Zgodnie z art. 9 ust.6 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, o wysokos$¢
straty poniesionej z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych (i innych dochodéw
okreslonych w art. 30b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych), poniesione;j
w roku podatkowym, mozna obnizy¢ dochéd uzyskany z tego zrédta w najblizszych kolejno po
sobie nastepujacych pieciu latach podatkowych, z tym ze wysokos¢ obnizenia w ktérymkolwiek
z tych lat nie moze przekroczy¢ 50% kwoty tej straty.

Dochody z tytutu sprzedazy prawa poboru oraz sprzedazy praw do akcji sg opodatkowane na
zasadach analogicznych jak dochody ze sprzedazy akcji

Nalezy podkresli¢, ze powyzsze zasady opodatkowania dotycza akcji nabytych po 1 stycznia
2004 roku. Wspomniane regulacje nie beda miaty zastosowania, gdy odptatne zbycie akgji
nastepuje w wykonywaniu dziatalnosci gospodarczej (art. 30b ust.4 Ustawy o podatku
dochodowym od oséb fizycznych).

3.7.2.2. Opodatkowanie krajowych oséb prawnych

Dochody osiggane przez osoby prawne z tytutu sprzedazy akcji opodatkowane sa na zasadach
0golnych okreslonych w Ustawie o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych. Przedmiotem
opodatkowania jest dochdd stanowiacy réznice pomiedzy przychodem, czyli kwota uzyskana ze
sprzedazy akgji, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na objecie lub
nabycie akcji. Dochdd ze sprzedazy akcji taczy sie zdochodami osigganymi z innych zrédet
i podlega opodatkowaniu na zasadach ogélnych.

Dochody z odptatnego zbycia akcji przez krajowe osoby prawne - zgodnie z art. 19 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych, w roku 2004 - podlegaja opodatkowaniu 19%
podatkiem dochodowym.

Dochéd ze sprzedazy akcji faczy sie z dochodami osigganymi z innych zrédet, za$ osoby
prawne, ktdre sprzedaty akcje zobowigzane sa, na podstawie dyspozycji zawartej w art. 25 ust.
1 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych, do wykazania uzyskanego z tego tytutu
dochodu w sktadanej bez wezwania co miesigc deklaracji podatkowej o wysokosci dochodu
(lub straty) osiagnietego od poczatku roku podatkowego oraz do wptacania na rachunek
urzedu skarbowego zaliczek miesiecznych. Zaliczka obliczana jest jako réznica pomiedzy
podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego od poczatku roku podatkowego a suma zaliczek
zaptaconych za poprzednie miesiace.

Wydatkéw na objecie lub nabycie akgji w spétce nie uwaza sie za koszty uzyskania
przychodéw podatnika w dacie ich poniesienia, jednakze uwzglednia sie je jako koszty
uzyskania przychodéw przy ustalaniu dochodu z odptatnego zbycia danych akgji
(art. 16 ust.1 pkt 8 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

Dochody z tytutu sprzedazy prawa poboru oraz sprzedazy praw do akgcji, s3 opodatkowane na
zasadach analogicznych jak dochody ze sprzedazy akcji.

3.7.3. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Na podstawie przepiséw Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi wtérny
publiczny obrét papierami Wartosciowymi odbywa sie co do zasady na rynku regulowanym
za posrednictwem podmiotéw prowadzgcych przedsiebiorstwa maklerskie. Zgodnie z art. 9
pkt 9 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych ,sprzedaz papieréw wartosciowych
domom maklerskim i bankom prowadzacym dziatalno$¢ maklerska oraz sprzedaz papieréw
wartosciowych dokonywana za posrednictwem domoéw maklerskich lub bankéw prowadzacych
dziatalnos¢ maklerska” jest zwolniona od podatku od czynnosci cywilnoprawnych. Stosownie
do brzmienia art. 89 ust. 1 pkt 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi w zw.
z art. 89 ust. 2 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi posrednictwo domu
maklerskiego lub banku prowadzacego dziatalnos¢ maklerska nie jest wymagane
w przypadku przenoszenia papieréw wartosciowych:

1. bezposrednio pomiedzy osobami fizycznymi,
2. pomiedzy podmiotem dominujacym a podmiotem zaleznym,
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3. wchodzacych w skfad zbywanego przedsiebiorstwa w rozumieniu przepiséw Kodeksu
Cywilnego,
4. w trybie okreslonym przepisami prawa upadtosciowego i w postepowaniu egzekucyjnym,
5. w drodze dziedziczenia,
6. wnoszonych do spoéfki jako wkiad niepieniezny,
7. w wykonaniu umowy, o ktérej mowa w art. 96 Prawa o publicznym obrocie papierami

wartosciowymi.

W przypadkach, gdy sprzedaz praw z papieréw wartosciowych jest dokonywana bez
posrednictwa przedsiebiorstwa maklerskiego, podlega ona opodatkowaniu podatkiem
od czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci 1% wartosci rynkowej zbywanych papieréw
wartosciowych (art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych).
Obowigzek podatkowy oraz co do zasadyobowigzek zapfaty (uiszczenia) podatku od czynnosci
cywilnoprawnych oraz ztozenia odpowiedniej deklaracji w sprawie podatku od czynnosci
cywilnoprawnych ciazy solidarnie na zbywcy i nabywcy akcji (art. 4 i art. 5 Ustawy o Podatku od
Czynnosci Cywilnoprawnych).

3.7.4. Opodatkowanie zagranicznych oséb fizycznych i prawnych

3.7.4.1. Opodatkowanie dochodow uzyskiwanych z dywidendy oraz z tytutu
udziatu w zyskach spoétki akcyjnej przez zagraniczne osoby fizyczne
i prawne

Zasady opodatkowania dochodéw uzyskiwanych przez krajowe osoby fizyczne i prawne
z tytutu dywidendy oraz z tytutu udziatu w zyskach spotki akcyjnej opisane w pkt 3.7.1.
niniejszego Rozdziatu Prospektu dotyczg takze, co do zasady, inwestoréw zagranicznych.

Osoby fizyczne, nie majace na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania,
podlegaja tzw. ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, tj. podlegaja obowigzkowi
podatkowemu tylko od dochodéw z pracy wykonywanej na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej na podstawie stosunku stuzbowego lub stosunku pracy, bez wzgledu na miejsce
wyptaty wynagrodzenia oraz od innych dochodéw osigganych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej (art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych). Podatnicy
bedace osobami prawnymi, nie majace na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub
zarzadu podlegaja obowigzkowi podatkowemu tylko od dochoddéw osigganych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej (art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

Zasady opodatkowania oraz wysokos¢ stawek podatku od dochodéw osigganych przez
te podmioty (osoby fizyczne i osoby prawne) na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej z tytutu
udziatu w zyskach spotki akcyjnej, moga by¢ zmienione postanowieniami uméw o unikaniu
podwdjnego opodatkowania zawartymi pomiedzy Rzeczypospolita Polska i krajem miejsca
zamieszkania osoby fizycznej lub miejsca siedziby lub zarzadu osoby prawnej (art. 30a ust.2
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych oraz art. 22 ust.2 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych)

W przypadku, gdy umowa o unikaniu podwojnego opodatkowania modyfikuje zasady
opodatkowania dochodéw osigganych przez te osoby z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, wigzace sg postanowienia tej umowy i wylaczajg one stosowanie przywotanych
powyzej przepiséw ustaw podatkowych. Jednakze - zgodnie z art. 30a ust.2 zdanie drugie
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych oraz art. 26 ust.1 zdanie drugie Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych — zastosowanie stawki podatku wynikajacej z
wiasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu albo niepobranie
podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe pod warunkiem uzyskania od podatnika
bedacego osoba fizyczna certyfikatu rezydencji albo pod warunkiem udokumentowania
miejsca siedziby podatnika bedacego osoba prawna do celéw podatkowych, uzyskanym od
niego zaswiadczeniem (certyfikat rezydencji), wydanym przez wtasciwy organ administracji
podatkowe;j.

Zgodnie z art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, zwolnione sg od
podatku dochodowego dochody z dywidend oraz innych dochodéw (przychodéw) z udziatu
w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej spotek,
ktére tacznie spetniajg nastepujgce warunki:
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1. nie majg siedziby lub zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
2. podlegaja w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od catosci swoich dochodéw bez wzgledu na miejsce ich osiggania,
3. dochody (przychody) uzyskiwane sg z udziatu w zysku osoby prawnej, w ktérej kapitale
spoétka uzyskujaca ten dochédd posiada bezposrednio nie mniej niz 25% udziatéw
nieprzerwanie przez okres nie krétszy niz dwa lata.

Powyzsze zwolnienie nie bedzie miato zastosowania do dochoddéw z tytutu umorzenia
udziatéw, zbycia udziatoéw w celu ich umorzenia lub likwidacji osoby prawnej. Zwolnienie
wprowadzone w art. 22 ust.4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych bedzie
miato zastosowanie do dochodéw osiagnietych od dnia uzyskania przez Rzeczpospolita Polska
cztonkostwa w Unii Europejskiej.

3.7.4.2. Opodatkowanie dochodéw z tytutu sprzedazy akcji uzyskiwanych
przez zagraniczne osoby fizyczne i prawne

Dochody z odptatnego zbycia akcji osiggniete przez zagraniczne osoby fizyczne i prawne,
majace miejsce zamieszkania lub siedzibe w panstwie, z ktérym Polska zawarta umowe
o unikaniu podwdjnego opodatkowania nie podlegajg opodatkowaniu w Polsce, jezeli
odpowiednia umowa o unikaniu podwéjnego opodatkowania tak stanowi.

Jednakze - zgodnie z art. 30b ust.3 zdanie drugie Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b
Fizycznych oraz art. 26 ust.1 zdanie drugie Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych
- zastosowanie stawki podatku wynikajacej z whasciwej umowy w sprawie zapobiezenia
podwdjnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe
pod warunkiem uzyskania od podatnika bedacego osoba fizyczna certyfikatu rezydencji albo
pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika bedacego osoba prawna do
celéw podatkowych, uzyskanym od niego zaswiadczeniem (certyfikat re9zydencji), wydanym
przez wiasciwy organ administracji podatkowej.

Dochody z odptatnego zbycia akcji osiggniete przez zagraniczne osoby fizyczne i prawne,
majace miejsce zamieszkania lub siedzibe w panstwie, z ktérym Polska nie zawarta umowy
o unikaniu podwojnego opodatkowania podlegaja opodatkowaniu w Polsce, przy czym dochéd
osiagniety przez zagraniczne osoby fizyczne podlega opodatkowaniu na zasadach opisanych
w pkt 3.7.2.1. niniejszego Rozdziatu Prospektu, a dochdd osiagniety przez zagraniczne osoby
prawne podlega opodatkowaniu na zasadach opisanych w pkt 3.7.2.2. niniejszego Rozdziatu
Prospektu.

3.8. WSKAZANIE STRON UMOW O SUBEMISJE USLUGOWA
LUB INWESTYCYJNA ORAZ ISTOTNYCH POSTANOWIEN
TYCH UMOW

Uchwata nr 7 NWZ z dnia 31 grudnia 2004 roku w sprawie emisji Akgji serii C zawiera
upowaznienie dla Zarzadu Spétki do zawarcia umowy o subemisje ustugowa lub inwestycyjna

Wedtug stanu na dzien sporzadzenia niniejszego Prospektu Emitent nie zawart umowy/umoéw
o subemisje inwestycyjna lub subemisje ustugowa dotyczaca Akgji serii C.

W przypadku zawarcia ww. umowy/umdw Emitent poinformuje niezwtocznie, w trybie
okreslonym w art. 81 Ustawy Prawa o publicznym obrocie papierami Warto$ciowymi.

3.9. WSKAZANIE, CZY EMITENT ZAWARL LUB ZAMIERZA
ZAWRZEC UMOWE DOTYCZACA EMISJI KWITOW
DEPOZYTOWYCH

Wedtug stanu na dzien sporzadzenia niniejszego Prospektu Emitent nie zawart i nie
ma zamiaru zawarcia umowy okreslonej w art. 96 Prawa o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi, na podstawie ktorej,
w zwigzku z emisja Akcji serii C, za granicg bytyby wystawiane papiery wartosciowe (kwity
depozytowe).
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3.10. ZASADY DYSTRYBUCJI OFEROWANYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

3.10.1. Podmiot oferujacy Akcje serii C w publicznym obrocie
Podmiotem Oferujgcym Akcje serii C w publicznym obrocie jest:
BANKOWY DOM MAKLERSKI
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI SPOLKA AKCYJNA
ul. Putawska 15
02-515 Warszawa

3.10.2. Ogodlne zasady Publicznej Oferty Akgcji serii C

Zgodnie z Uchwata nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 31 grudnia
2004 r. 8.999.360 Akcji zwyktych na okaziciela serii C zostanie zaoferowanych dotychczasowym
akcjonariuszom Spétki w drodze realizacji przystugujgcego im prawa poboru.

Za kazda jedng akcje posiadana na koniec dnia ustalenia prawa poboru, tj. na koniec dnia
14 lutego 2005 r., akcjonariuszowi przystuguje jedno jednostkowe prawo poboru. Uwzgledniajac
liczbe nowo emitowanych Akcji nowej emisji, jedno jednostkowe prawo poboru uprawnia do
objecia czterech akcji nowej emisji.

Uwzgledniajgc system rozliczern KDPW, ostatnim dniem sesyjnym, w ktérym mozna byto naby¢
na GPW Akcje Spétki z przystugujacym prawem poboru do objecia Akgji serii C byt 9 lutego 2005
roku Inwestor, ktory ztozyt zlecenie sprzedazy nie p6zniej niz 10 lutego 2005 roku zachowuje
prawo poboru.

Zgodnie z postanowieniami art. 436 § 1 KSH wykonanie prawa poboru akgji spo6tki publicznej
nastepuje
w jednym terminie, w ktérym skfadane sg zaréwno zapisy podstawowe, jak i dodatkowe.

3.10.2.1. Osoby uprawnione do obejmowania Akgji serii C

Osobami uprawnionymi do objecia Akgji serii C i sktadania zapiséw podstawowych beda:
- akcjonariusze Spotki, ktérym przystuguje prawo poboru w dniu ustalenia prawa poboru
i ktorzy nie dokonali zbycia tego prawa do momentu ztozenia zapisu;
- osoby, ktére nabyty prawo poboru i nie dokonaty jego zbycia do momentu ztozenia
zapisu (zapiséw) na Akcje serii C.

Ponadto inwestorzy bedacy akcjonariuszami Spétki w dniu ustalenia prawa poboru beda
uprawnieni do ztozenia dodatkowego zapisu (na osobnym formularzu, stanowigcym zatgcznik
nr 6 do niniejszego Prospektu) w terminie wykonywania prawa poboru, na maksymalnie
8.999.360 Akgji serii C. W przypadku nadsubskrypcji dodatkowe zapisy zostang zrealizowane
proporcjonalnie w stosunku do ilosci Akcji serii C subskrybowanych w ztozonych zapisach
dodatkowych. Utamkowe czesci Akcji serii C nie beda przydzielane, a niecatkowite liczby
beda zaokraglane w dot do najblizszej liczby catkowitej. Akcje serii C nie przyznane w wyniku
zaokraglen zostanga, po jednej akcji, przydzielone kolejno inwestorom, ktérzy ztozyli zapis
dodatkowy na najwieksza liczbe Akgcji serii C.

Zgodnie z art. 436 § 4 KSH, Akcje serii C, ktore nie zostang objete zapisami w trybie realizacji
prawa poboru (tj. nie zostang objete zapisami podstawowymi i zapisami dodatkowymi), zostang
zaoferowane i przydzielone przez Zarzad Emitenta zgodnie z zasadami opisanymi w pkt.

3.10.4. niniejszego Rozdziatu Prospektu, na podstawie zapiséw ztozonych w terminie trwania
subskrypcji, jednakze po cenie nie nizszej niz cena emisyjna Akgji serii C w ramach wykonywania
prawa poboru.

Zbycie akcji Spétki po dniu ustalenia prawa poboru nie powoduje utraty prawa poboru co
0znacza, iz osoba, ktéra nabedzie Akcje Spétki po dniu ustalenia prawa poboru nie bedzie
miata prawa do ztozenia zapisu na Akcje serii C w ramach prawa poboru (nabedzie akcje po
oddzieleniu prawa poboru od akgji, tj. nabedzie akcje bez prawa poboru).

Z uwagi na terminy rozliczania transakcji nabycia akcji przez KDPW przy nabywaniu i zbywaniu
akgji Spotki inwestorzy powinni zwréci¢ uwage, iz zgodnie z art. 7 ust. 2 Ustawy prawa z akgcji
dopuszczonych do publicznego obrotu powstaja dopiero z chwilg ich zapisania na rachunku
papieréw wartosciowych (tj. w dniu rozliczenia transakcji przez KDPW).

Jednoczesnie inwestorom sktadajacym zapisy przypomina sie, iz nabycie akcji spo6tki
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publicznej w liczbie powodujacej osiggniecie lub przekroczenie odpowiednio 25%, 33% lub 50%
0golnej liczby gtoséw na WZ Spétki wymaga zgody KPWiG zgodnie z art. 149 Ustawy.

3.10.2.2, Dzialanie przez pelnomocnika

Inwestorzy uprawnieni do objecia Akgji serii C moga ztozy¢ zapis na Akcje serii C, dyspozycje
deponowania i dokonac optacenia tych akgji za posrednictwem wiasciwie umocowanego
petnomocnika.

W tresci petnomocnictwa powinna by¢ wyrazne wskazana czynnos¢, do ktorej petnomocnik
zostat umocowany.

Osoba wystepujaca w tym charakterze zobowiagzana jest przedtozy¢ w biurze maklerskim
przyjmujacym zapis na Akcje serii C pisemne petnomocnictwo od inwestora, zawierajgce
umocowanie petnomocnika do ztozenia zapisu oraz okreslenia rachunku dla zwrotu srodkéw
pienieznych (ewentualnie numer rachunku papieréw wartosciowych), w formie aktu
notarialnego lub z podpisem mocodawcy poswiadczonym notarialnie albo przez pracownika
biura maklerskiego, w ktérym sktadany bedzie zapis na Akcje.

Petnomocnictwo, poza wiasciwym umocowaniem do ztozenia zapisu, powinno zawierac
nastepujace informacje o osobie petnomocnika (i analogicznie informacje o inwestorze):

a) w przypadku oséb fizycznych: imie i nazwisko, adres zameldowania i/lub adres do
korespondencji, numer PESEL (a w przypadku jego braku date urodzenia), typ i numer
dokumentu tozsamosci;

b) w przypadku oséb prawnych: nazwe (firme) i forme organizacyjng prowadzonej
dziatalnosci, kraj siedziby, adres, numer REGON, numer wtasciwego rejestru dla oséb
prawnych oraz wskazane powyzej dane oséb fizycznych reprezentujgcych osobe prawng;

c) w przypadku jednostek organizacyjnych nie posiadajacych osobowosci prawnej: nazwe
(firme) i forme organizacyjng prowadzonej dziatalnosci, kraj siedziby, adres
oraz numer REGON dla rezydentéw albo numer wiasciwego rejestru dla innych
podmiotéw (jednostek organizacyjnych nie posiadajacych osobowosci prawnej)
bedacych nierezydentami oraz wskazane powyzej dane oséb fizycznych
reprezentujacych jednostke.

Nie ma ograniczen co do liczby petnomocnikéw i posiadanych petnomocnictw (ciag
petnomocnictw).

Sytuacja wystepowania kilku pethomocnictw moze mie¢ miejsce w przypadku, gdy
osoba bedaca petnomocnikiem, w ramach posiadanego umocowania, udziela innej osobie
petnomocnictwa do dokonania tej samej czynnosci. Jednakze, zgodnie z art. 106 Kodeksu
Cywilnego petnomocnik moze ustanowi¢ dla mocodawcy innych petnomocnikéw tylko wtedy,
gdy umocowanie takie wynika z tre$ci petnomocnictwa, z ustawy lub ze stosunku prawnego
bedacego podstawa petnomocnictwa.

Szczegdblna uwage nalezy zwrdcic na sytuacje, w ktérej petnomocnictwo jest udzielane poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. W takim przypadku, petnomocnictwo oraz pozostate
dokumenty zwigzane
z takim petnomocnictwem musza by¢ uwierzytelnione za zgodnos¢ z prawem miejscowym
przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzad konsularny, chyba ze przepisy prawa
lub umowy miedzynarodowe;j ktdrej strong jest Rzeczpospolita Polska, stanowig inaczej.

Jezeli dokumenty petnomocnictwa sporzadzone zostaty w jezyku obcym, nalezy przedstawic
je wraz z uwierzytelnionym przez ttumacza przysiegtego ttumaczeniem na jezyk polski, chyba ze
biuro maklerskie przyjmujace zapis na Akcje odstapi od koniecznosci spetnienia tego warunku.

Dokument petnomocnictwa (cigg petnomocnictw) lub jego kopia pozostaje w biurze
maklerskim przyjmujacym zapisy na akcje.

Dopuszcza sie réwniez petnomocnictwo sporzadzone w innej formie, niz forma aktu
notarialnego lub z podpisem mocodawcy poswiadczonym notarialnie lub przez pracownika
biura maklerskiego, w ktérym sktadany jest zapis na Akcje, ale jedynie w przypadku, gdy forma
odmienna zostanie zaakceptowana przez przedsiebiorstwo maklerskie przyjmujace zapisy.

Oile, przedstawione powyzej zasady dziatania za posrednictwem petnomocnika, zostaty
odmiennie uregulowane w odpowiednich regulaminach dziatania podmiotéw prowadzacych
przedsiebiorstwa maklerskie (domoéw maklerskich) przyjmujacych zapisy, stosuje sie przepisy
obowigzujgce w tym zakresie w danym przedsiebiorstwie maklerskim (domu maklerskim). W
zwiazku z powyzszym, inwestor, ktéry zamierza skorzysta¢ z posrednictwa petnomocnika przy
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sktadaniu zapisu powinien zapoznac sie z zasadami udzielania petnomocnictwa obowigzujacymi
w przedsiebiorstwie, za posrednictwem ktérego zamierza ztozy¢ zapis na Akgcje serii C.

Zwraca sie ponadto uwage inwestorow na obowigzek uiszczenia wtasciwej optaty skarbowe;j,
zgodnie z postanowieniami Ustawy o Optacie Skarbowej.

3.10.2.3. Zasady ogdlIne dotyczace dokonywania wptat na Akcje serii C

Zgodnie z art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego, bank jest obowigzany przeciwdziatac
wykorzystywaniu swojej dziatalnosci dla celéw majacych zwigzek z przestepstwem, o ktérym
mowa w art. 299 Kodeksu karnego z dnia 6 czerwca 1997 r. (Dz. U. nr. 88, poz.553 i nr 128, poz.
840 - przestepstwa dotyczace srodkéw ptatniczych, w tym m.in. przyjmowanie i przekazywanie
srodkéw ptatniczych pochodzacych z korzysci zwigzanych z popetnieniem przestepstwa
przez inne osoby) lub w celu ukrycia dziatan przestepczych. Tryb postepowania banku w razie
zaistnienia okolicznosci, o ktérych mowa w art. 106 ust.1 Prawa Bankowego, okresla odrebna
ustawa. Pracownik banku, ktéry wbrew swoim obowigzkom nie zawiadamia o okolicznosciach
wymienionych w art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego, ponosi odpowiedzialno$¢ porzadkowa,
co nie wylacza odpowiedzialnosci karnej, jezeli czyn wypetnia znamiona przestepstwa.

Zgodnie z art. 108 Prawa Bankowego, bank nie ponosi odpowiedzialnosci za szkode, ktéra
moze wynikna¢ z wykonania w dobrej wierze obowigzkéw okreslonych w art. 106 ust.1 Prawa
Bankowego.

W takim przypadku, jezeli okolicznosci, o ktérych mowa w art. 106 ust.1 Prawa Bankowego,
nie miaty zwigzku z przestepstwem lub ukrywaniem dziatar przestepczych, odpowiedzialnos¢
za szkode wynikta ze wstrzymania czynnosci bankowych ponosi Skarb Panstwa.

Ponadto, wedtug obowigzujacych do dnia 30 czerwca 2004 roku przepiséw art. 106 ust.4
i ust.5 Prawa Bankowego, bank jest zobowigzany do prowadzenia rejestru wptat gotéwkowych
powyzej okre$lonej kwoty oraz danych o osobach dokonujacych wptaty i na ktérych rzecz
wptata zostata dokonana. Wysokos¢ kwoty i warunki prowadzenia rejestru, o ktérym mowa
powyzej oraz tryb postepowania bankéw w wypadkach, o ktérych mowa w art.299 Kodeksu
Karnego, ustala Komisja Nadzoru Bankowego.

Zwraca sie uwage inwestordéw, iz wptaty na akcje dokonywane przez podmioty prowadzace
dziatalnos¢ gospodarcza powinny by¢ zgodne z zasadami okre$lonymi w art. 22 ustawy z dnia 2
lipca 2004 roku o swobodzie dziatalnosci gospodarczej (Dz.U. Nr 173, poz. 1807).

Zgodnie z ustawa z dnia 16 listopada 2000 roku o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu
finansowego wartosci majagtkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet
oraz o przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity: Dz.U. Nr 153, poz. 1505
22003 r.,, z pdzn. zm.), dom maklerski i bank (a takze inne podmioty bedace tzw. ,instytucjami
obowigzanymi’, zgodnie z dyspozycja art. 2 pkt 1 w/w ustawy) przyjmujacy dyspozycje lub
zlecenie klienta do przeprowadzenia transakgji, ktérej réwnowartos¢ przekracza 15.000
EURO, zaréwno jezeli jest to transakcja prowadzona w ramach operacji pojedynczej, jak
tez w ramach kilku operacji, jezeli okolicznosci wskazujg, ze s one ze soba powigzane, ma
obowiazek zarejestrowac taka transakcje (art. 8 ust.1 w/w ustawy). Obowiazek rejestracji dotyczy
rowniez transakgcji, gdy jej okolicznos¢ wskazuje, ze $rodki moga pochodzi¢ z nielegalnych lub
nieujawnionych zrédet, bez wzgledu na wartos¢ transakcji i jej charakter (art. 8 ust.3
w/w ustawy).

W celu wykonania powyzszego obowiazku rejestracji, instytucja obowigzana (w tym m.in.
dom maklerski lub bank) dokonuje identyfikacji swoich klientéw w kazdym przypadku
ztozenia dyspozycji lub zlecenia do przeprowadzenia transakgji na podstawie dokumentéw
przedstawionych przy ztozeniu dyspozycji lub zlecenia przeprowadzenia transakcji albo przy
zawieraniu umowy z klientem.

Identyfikacja taka obejmuje:

a) w przypadku oséb fizycznych i ich przedstawicieli — ustalenie i zapisanie cech
dokumentu stwierdzajacego na podstawie odrebnych przepiséw tozsamos¢ lub
paszportu, a takze imienia, nazwiska, obywatelstwa oraz adresu osoby dokonujacej
transakgcji, a ponadto numer PESEL w przypadku ustalenia tozsamosci na podstawie
dowodu osobistego lub kod kraju w przypadku paszportu; W przypadku osoby,

w imieniu i na rzecz ktérej dokonywana jest transakcja — ustalenie i zapisanie imienia,
nazwiska oraz adresu;

b) w przypadku oséb prawnych - zapisanie aktualnych danych z wyciggu z rejestru
sadowego lub innego dokumentu, wskazujacego forme organizacyjna osoby prawnej,
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jej siedzibe i adres oraz aktualnego dokumentu, potwierdzajacego umocowanie
osoby przeprowadzajacej transakcje do reprezentowania tej osoby prawnej, a takze
danych okreslonych powyzej w punkcie poprzedzajacym (pkt a), dotyczacych osoby
reprezentujgcej osobe prawng;

c) w przypadku jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci prawnej
- zapisanie danych z dokumentu, wskazujacego jej forme organizacyjna i adres oraz
dokumentu potwierdzajacego umocowanie oséb przeprowadzajacych transakcje
do reprezentowania tej jednostki, a takze danych okreslonych powyzej w punkcie a),
dotyczacych osoby reprezentujgcej jednostke organizacyjna.

Instytucje obowigzane (w tym m.in. dom maklerski lub bank) sa zobowigzane na podstawie
w/w ustawy zawiadomi¢ Generalnego Inspektora Informacji Finansowej o transakcjach, co do
ktérych zachodzi uzasadnione podejrzenie, ze ma ona zwigzek z popetnieniem przestepstwa,

o ktérym mowa w art. 299 ustawy z dnia 6 czerwca 1997 r. Kodeks karny (Dz. U. nr 88, poz. 553 z
pdzn.zm.).

Rejestr transakgcji, wraz z dokumentami dotyczacymi zarejestrowanych transakgji
przechowywany jest przez okres 5 lat, liczac od pierwszego dnia roku nastepujacego po roku,
w ktorym dokonano ostatecznego zapisu zwigzanego z transakgcja (art. 8 ust.4 w/w ustawy).

Przez ,transakcje” rozumie sie — zgodnie z postanowieniami art. 2 pkt 2 w/w ustawy
o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci majatkowych pochodzacych
z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet oraz o przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu
- wpfaty i wyptaty w formie gotowkowej lub bezgotéwkowej, w tym takze przelewy pomiedzy
réznymi rachunkami nalezgcymi do tego samego posiadacza rachunku, z wytaczeniem
przelewéw na rachunki lokat terminowych, a takze przelewy przychodzace z zagranicy,
wymiane walut, przeniesienie wtasnosci lub posiadania wartosci majatkowych, w tym oddanie
w komis lub pod zastaw takich wartosci oraz przeniesienie wartosci majatkowych pomiedzy
rachunkami nalezacymi do tego samego klienta, zamiane wierzytelnosci na akcje lub udziaty
— zarbwno gdy czynnosci te sg dokonywane we wtasnym jak i cudzym imieniu, na wtasny jak
i cudzy rachunek.
3.10.3. Zapisy na Akcje serii C w ramach wykonywania prawa poboru
10.3.1. Cena emisyjna Akgji serii C

Cena emisyjna Akgji serii C zostanie ustalona przez Zarzad Spétki i podana do publicznej
wiadomosci, w trybie art. 81 Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi, najpdzniej
przed rozpoczeciem Publicznej Oferty Akgji serii C.

Cena jednej Akgji serii C bedzie ceng statg i zgodnie z art. 309 KSH bedzie ona nie nizsza niz
cena nominalna Akcji Emitenta wynoszaca 1,30 zt. Podstawowe czynniki majace wptyw na cene
emisyjna Akgji serii C zostaty opisane Rozdziale | pkt. 1.2 niniejszego Prospektu.

3.10.3.2, Terminy wykonania prawa poboru

Zgodnie z postanowieniami Uchwaty NWZ Spétki nr 7 z dnia 31 grudnia 2004 roku dniem
ustalenia prawa poboru Akgji serii C byt dzien 14 lutego 2005 roku.

Ostatnim dniem, w ktérym mozna byto naby¢ na GPW dotychczasowe akcji Spotki
z przystugujacym im prawem poboru byt 9 lutego 2005 roku.

Terminy subskrypcji Akgji serii C w ramach prawa poboru przedstawiaja sie nastepujgco:

Zgodnie z postanowieniami art. 436 §1 KSH wykonanie prawa poboru akcji spétki publicznej
nastepuje w jednym terminie.

Zarzad zastrzega sobie prawo do zmiany podanych wyzej termindw, przy czym Zarzad nie
przewiduje mozliwosci skrocenia terminu zakonczenia przyjmowania zapiséw na Akcje serii Cw
ramach wykonywania prawa poboru po rozpoczeciu przyjmowania zapisow.

W przypadku zmiany terminu Publicznej Oferty oraz terminu skfadania zapiséw na Akcje
Oferowane, stosowna informacja zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie at. 81
Ustawy, nie pdzniej niz na jeden dzien przed uptywem pierwotnie ustalonego terminu. Po
rozpoczeciu przyjmowania zapisow Zarzad Spotki zastrzega sobie prawo do wydtuzenia terminu
przyjmowania zapisoéw, gdy faczna liczba akcji objetych ztozonymi zapisami bedzie mniejsza, niz
liczba Akcji Oferowanych w Publicznej Ofercie Akcji serii C, lecz termin ten nie moze by¢ dtuzszy,
niz trzy miesigce od dnia otwarcia Publicznej Oferty. Stosowna informacja zostanie podana do
publicznej wiadomosci w trybie at. 81 Ustawy, nie pdzniej, niz przed zakoriczeniem Publicznej
Oferty.
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14 lutego 2005 r

dzien ustalenia prawa poboru

30 maja 2005r

otwarcie Publicznej Oferty Akgji serii C

30 maja 2005r

rozpoczecie przyjmowania zapisow podstawowych i dodatkowych w ramach wykonywania prawa poboru

1 azerwca2005r.

zakoniczenie przyjmowania zapisow podstawowych i dodatkowych w ramach wykonywania prawa poboru

9 czerwca 2005 r.

przydziat Akgji serii C w ramach prawa poboru

10 czerwca 2005r.

zamknigcie Publiznej Oferty Akdji serii C (w przypadku, gdy w ramach realizacji prawa poboru subskrybowane zostang wszystkie Akgje serii C

Zardéwno przedtuzenia terminu przyjmowania zapiséw jak réwniez zmiana terminéw realizacji
Publicznej Oferty moga nastapi¢ wytacznie w terminie waznosci Prospektu.

Zarzad moze postanowic réwniez o zmianie terminu przydziatu Akgji Serii C, jednakze
przydziat nastapi nie wczedniej niz w terminie 6 dni roboczych od dnia zakorczenia
przyjmowania zapiséw podstawowych i dodatkowych w ramach wykonywania prawa poboru
i nie pdzniej niz w terminie 2 tygodni od uptywu terminu zamkniecia Publicznej Oferty.
Informacja o zmianie terminu przydziatu Akcji Serii C zostanie podana do publicznej wiadomosci
w trybie at. 81 Ustawy, nie pdzniej niz przed pierwotnym terminem przydziatu Akcji serii C.
3.10.3.3. Zasady i miejsce skltadania zapis6w na Akcje serii C w ramach

wykonywania prawa poboru

Osoby uprawnione do wykonania prawa poboru dokonuja zapisu podstawowego na Akcje
serii C w biurze maklerskim, w ktérym majg zdeponowane prawa poboru, uprawniajace do
objecia Akgji serii C w chwili sktadania zapisu.

Osoby uprawnione do wykonania prawa poboru dokonuja zapisu dodatkowego w biurze
maklerskim, w ktérym miaty zdeponowane akcje w dniu ustalenia prawa poboruy, tj. na koniec
dnia 14 lutego 2005 r.

Mozliwe jest sktadanie zapiséw na Akcje Oferowane za posrednictwem internetu, telefonu,
faksu i za pomoca innych srodkow technicznych, jezeli takg mozliwos¢ dopuszcza regulamin
biura maklerskiego przyjmujacego zapisy.

W takim przypadku inwestor powinien mie¢ podpisana stosowng umowe z biurem
maklerskim, gdzie bedzie sktadat zapis. Umowa taka powinna w szczegélnosci zawierac
upowaznienie biura maklerskiego lub jego pracownikéw do ztozenia zapisu na Akcje w imieniu
inwestora.

Zapisy na Akcje Serii C nieobjete w wykonaniu prawa poboru i zapisami dodatkowymi
przyjmowane beda zgodnie z zasadami opisanymi w pkt 3.10.4 niniejszego Rozdziatu.

3.10.3.4. Procedura sktadania zapisow na Akcje serii C w ramach wykonania
prawa poboru

Osoba uprawniona do wykonania prawa poboru winna ztozy¢ trzy egzemplarze formularza
zapisu (formularz zapisu stanowi zatgcznik nr 5 - dla zapisu podstawowego i zatacznik nr 6
- dla zapisu dodatkowego do niniejszego Prospektu) w miejscu okreslonym w pkt. 3.10.3.3.
niniejszego Rozdziatu Prospektu.

Osoba posiadajgca prawa poboru uprawniona jest do ztozenia zapisu podstawowego. Osoba
bedaca akcjonariuszem w dniu ustalenia prawa poboru jest rowniez uprawniona do ztozenia
zapisu dodatkowego.

Sktadajac zapis, inwestor winien podpisa¢ oswiadczenie bedace integralng czescig formularza
zapisu, w ktérym stwierdza, ze:

— zapoznat sie z trescig Prospektu i akceptuje brzmienie Statutu Spotki oraz warunki
Publicznej Oferty Akgiji serii C;

— zgadza sie na przydzielenie mu Akgcji serii C zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie;

— wyraza zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do
przeprowadzenia Publicznej Oferty Akgji serii C, przyjmuje do wiadomosci, ze przystuguje
mu prawo wgladu do swoich danych osobowych i ich poprawiania oraz, ze dane na
formularzu zapisu zostaty podane dobrowolnie.

Formularz zapisu, oprécz w/w oswiadczenia, bedacego integralng jego czescia, powinien
zawierac nastepujace informacje:

1. dane o inwestorze:

— imie i nazwisko osoby fizycznej lub nazwe (firme) osoby prawnej lub jednostki
organizacyjnej nie posiadajacej osobowosci prawnej;

— adres miejsca zamieszkania lub siedziby;
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— adres do korespondencji;

— status dewizowy inwestora (rezydent lub nie rezydent);

— w przypadku rezydentéw: numer PESEL oraz seria i numer dowodu osobistego lub
paszportu dla 0séb fizycznych albo REGON (lub inny numer identyfikacyjny) dla oséb
prawnych lub innych podmiotéw (jednostek organizacyjnych nie posiadajacych
osobowosci prawnej);

— w przypadku nierezydentéw: numer paszportu dla oséb fizycznych albo numer
wiasciwego rejestru dla oséb prawnych lub innych podmiotéw (jednostek
organizacyjnych nie posiadajacych osobowosci prawnej);

2. liczbe i rodzaj akcji objetych zapisem;

3. cene emisyjna Akgji serii C;

4. wysokos¢ wptaty dokonanej na Akcje serii C objete zapisem;

5. okreslenie formy wptaty na Akcje serii C (gotowka, przelew);

6. wskazanie rachunku bankowego lub rachunku inwestycyjnego (numer rachunku w
formacie NRB) do zwrotu wpftaconej kwoty lub jej czesci;

7. date ztozenia zapisu i podpis inwestora lub jego petnomocnika;

8. adres podmiotu upowaznionego do przyjmowania zapiséw i wpfat na Akcje serii C;

9. date przyjecia zapisu i podpis osoby upowaznionej, przyjmujacej zapis na Akcje serii C.

Na dowdd przyjecia zapisu osoba uprawniona otrzyma jeden egzemplarz wypetnionego
i podpisanego formularza zapisu.

Zapis jest bezwarunkowy, nie moze zawierac jakichkolwiek zastrzezen i jest nieodwotalny
w terminie zwigzania zapisem.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niepetnego lub niewtasciwego wypetnienia formularza
zapisu ponosi osoba sktadajaca zapis.

Whptata na Akcje serii C objete zapisem (zapisami) winna zosta¢ dokonana na zasadach
okreslonych w pkt. 3.10.3.5. niniejszego Rozdziatu Prospektu.

Zwraca sie uwage inwestoréw na fakt, ze zapis dodatkowy winien zosta¢ ztozony na
odrebnym formularzu zapisu (formularz dla zapisu dodatkowego stanowi zatgcznik nr 6 do
niniejszego Prospektu).

Ztozenie zapisu w wykonaniu prawa poboru na wieksza liczbe Akcji Serii C niz wynikajaca
z liczby posiadanych jednostkowych praw poboru bedzie uznane za zapis/zapisy na liczbe Akgcji
serii C wynikajaca z liczby posiadanych jednostkowych praw poboru.

Ztozenie zapisu dodatkowego na wieksza liczbe Akgcji serii C niz liczba Akcji oferowanych
w Publicznej Ofercie, bedzie uznane za zapis na liczbe Akgcji serii C oferowanych w Publicznej
Ofercie.

Deponowanie Akgji serii C

Sktadajac zapis na Akcje serii C w ramach wykonania prawa poboru inwestor, ktérego
Akcje Emitenta sg zapisane na rachunku papieréw wartosciowych w biurze maklerskim, nie
sktada dyspozycji deponowania Akgji serii C, gdyz po wykonaniu posiadanych praw poboru
przydzielone Akcje serii C zostaja zapisane na rachunek, z ktérego zostaty wykonane prawa
poboru.

Dotychczasowi akcjonariusze Emitenta, ktorych Akcje nie zostaty zapisane na rachunkach
papieréw wartosciowych (znajdujg sie w rejestrze sponsora emisji), wraz ze ztozeniem
zapisu na Akcje serii C bedg mogli ztozy¢ nieodwotalng Dyspozycje deponowania Akcji
serii C.

Sktadajac ww. Dyspozycje, inwestor zobowiazuje sie tym samym do informowania biura
maklerskiego, w ktérym posiada rachunek papieréw wartosciowych o wszelkich zmianach
dotyczacych tegoz rachunku, stwierdza nieodwotalnos¢ dyspozycji oraz potwierdza poprawnosc
zawartych w niej danych.

Emitent dopuszcza mozliwos¢ zapisania przydzielonych akgji serii C dotychczasowym
akcjonariuszom nieposiadajacym rachunkéw papieréw wartosciowych w rejestr sponsora emisji.
3.10.3.5. Wplata na Akcje serii C w ramach prawa poboru

Warunkiem skutecznego ztozenia zapisu na Akcje serii C jest jego petne optacenie, w kwocie
wynikajacej z iloczynu liczby Akcji objetych zapisem i ich ceny emisyjnej. Wpfata na Akcje serii
C musi wptyna¢ na wiasciwy rachunek biura maklerskiego przyjmujacego zapis najpdzniej do
momentu jego ztozenia.
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Dopuszcza sie nastepujace formy optacenia zapisu na Akgcje serii C:

- gotéwka, w ztotych polskich, w biurze maklerskim przyjmujacym zapis (o ile ono
prowadzi obstuge kasowa);

« przelewem bankowym, w ztotych polskich, na wiasciwy rachunek biura maklerskiego
przyjmujgcego zapis;

« powyzszymi sposobami tagcznie albo tez w innej formie akceptowanej przez biuro
maklerskie przyjmujace zapis.

Przed ztozeniem zapisu na Akcje Oferowane i przed dokonaniem ptatnosci inwestor
powinien zasiegna¢ w domu maklerskim, w ktérym zamierza ztozy¢ zapis, szczegétowych
informacji co do obowigzujacych zasad dokonywania ptatnosci w tym domu maklerskim, w
szczegolnosci informacji co do mozliwosci i warunkéw dokonywania wptat gotéwkowych lub
numeru rachunku, na ktéry nalezy dokonywac wptat przelewem.

Za date dokonania wptaty przelewem uznaje sie date wptywu srodkéw pienieznych na
wiasciwy rachunek biura maklerskiego przyjmujacego zapis.

Whptaty na Akcje serii C nie podlegaja oprocentowaniu.

Skutki prawne niedokonania wptat w oznaczonym terminie lub wniesienia optaty
niepetnej

Skutkiem prawnym niedokonania wptaty w okreslonym terminie lub dokonania wpfaty
niepetnej na Akgje serii C bedzie niewaznos¢ catego zapisu, akcje nie zostang przydzielone,
a srodki pieniezne bez zadnych odsetek i odszkodowan zostang zwrécone w terminie 14 dni na
rachunek wskazany przez inwestora przy sktadaniu zapisu na akcje.

Regulacje prawne dotyczace wptat

Regulacje prawne dotyczace wptat za akcje zostaty szczegétowo opisane w pkt 3.10.2.3
Rozdziatu lll niniejszego Prospektu.

3.10.3.6. Obrot prawem poboru

Obroét prawami poboru z akcji notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. bedzie odbywat sie na zasadach okreslonych w Szczegétowych Zasadach Obrotu
Gietdowego.

Jednostka transakcyjna bedzie jednostkowe prawo poboru przystugujace z jednej posiadane;j
na koniec dnia ustalenia prawa poboru akgcji Emitenta. Obrét prawem poboru bedzie mozliwy w
dniach 18-20 maja 2005 roku. Okres notowan praw poboru na GPW nie moze by¢ krétszy niz
jeden dzien sesyjny. Prawo poboru notowane bedzie w systemie notowan, w ktérym notowane
s akcje Spofki.

Szczegotowy terminarz obrotu prawem poboru okresli i poda do publicznej wiadomosci
w drodze komunikatu Zarzgd GPW.

Mozliwos¢ zbywania praw poboru za posrednictwem Gietdy przystuguje osobom
posiadajacym w biurze maklerskim otwarty rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym
zdeponowane sg prawa poboru.

Osoba posiadajaca akcje Spotki w dniu ustalenia prawa poboru i zbywajaca prawa poboru
traci mozliwos¢ ztozenia zapisu podstawowego na rzecz nabywcy, zachowuje jednak prawo
do ztozenia zapisu dodatkowego.
3.10.3.7. Przydziat Akgcji serii C w ramach prawa poboru

Przydziat Akcji serii C nastapi nie wczesniej niz w terminie 6 dni roboczych od dnia zakoriczenia
przyjmowania zapisow podstawowych i dodatkowych w ramach wykonywania prawa poboru i nie
pozniej niz w terminie 2 tygodni od uptywu terminu zamkniecia Publicznej Oferty.

Inwestorzy sktadajacy zapisy podstawowe na Akcje serii C w ramach prawa poboru
wynikajacego z liczby posiadanych praw, otrzymaja Akcje serii C w liczbie wynikajacej z tresci
zapisu pod warunkiem wilasciwego, zgodnego z zasadami Oferty wypetnienia formularza zapisu
oraz petnego optacenia Akgji serii C bedacych przedmiotem zapisu.

Jezeli nie wszystkie osoby uprawnione wykonajg prawo poboru, to nie subskrybowane
Akcje serii C zostanga przeznaczone na realizacje dodatkowych zapiséw ztozonych przez
osoby posiadajace akcje Spoétki w dniu ustalenia prawa poboru. W przypadku, gdy dodatkowe
zapisy beda opiewaty na wiekszg liczbe Akcji serii C, niz liczba Akgji nie objetych zapisami
podstawowymi, Emitent dokona proporcjonalnej redukcji zapiséw dodatkowych. Emitent nie
bedzie przydzielat utamkowych czesci Akcji Oferowanych,

a takze nie bedzie przydzielat Akcji serii C kilku osobom facznie.
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W przypadku utamkowych czesci Emitent dokona zaokraglen w dot do najblizszej liczby catkowitej. Akcje serii
C nie przyznane w wyniku zaokraglen zostang przydzielone po jednej Akcji inwestorom w kolejnosci wielkosci
ztozonych zapiséw dodatkowych.

Jezeli nie wszystkie Akcje Oferowane w Publicznej Ofercie zostang wtasciwie subskrybowane i optacone
w ramach wykonywania prawa poboru, to pozostate Akcje serii C zostang zaoferowane i przydzielone przez
Emitenta zgodnie z zasadami opisanymi w pkt. 3.10.4. niniejszego Rozdziatu Prospektu, na podstawie zapiséw
ztozonych w terminie trwania subskrypcji, po cenie emisyjnej réwnej cenie emisyjnej Akcji serii C obejmowanych
w ramach wykonania prawa poboru.
3.10.4. Zapisy na Akcje serii C, ktore nie zostaty subskrybowane w ramach prawa poboru

Jezeli nie wszystkie z oferowanych Akgji serii C tj. 8 999 360 zostang objete w trybie realizacji prawa poboru
(uwzgledniajac zapisy dodatkowe), Zarzad Emitenta zaoferuje niesubskrybowane Akcje serii C wedtug swojego
uznania wytypowanym przez siebie inwestorom po cenie nie nizszej niz cena emisyjna.
3.10.4.1. Cena emisyjna Akgcji serii C

Cena emisyjna Akgji serii C, nie objetych w wyniku wykonania prawa poboru, bedzie réwna cenie emisyjnej dla
Akdji serii C obejmowanych w ramach wykonania prawa poboru.

Cena emisyjna Akgji serii C zostanie ustalona przez Zarzad Spétki i podana do publicznej wiadomosci,
w trybie art. 81 Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi najpdzniej przed rozpoczeciem
Publicznej Oferty Akgji serii C.
3.10.4.2. Terminy subskrypcji Akgcji serii C, ktore nie zostaly objete w ramach wykonania
prawa poboru

Terminy przeprowadzenia Subskrypcji Akgji serii C, ktore nie zostaty objete w ramach prawa poboru beda
nastepujace:

13 czerwca 2005 r. - rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Akgcje serii C nie objete w ramach
wykonania prawa poboru;

14 czerwca 2005 r. - zakoczenie przyjmowania zapisow na Akcje serii C nie objete w ramach
wykonania prawa poboru;

16 czerwca 2005 r. - zamkniecie Subskrypcji (w przypadku gdy nie wszystkie akcje zostang
objete w ramach wykonywania prawa poboru).

Terminy realizacji Subskrypcji moga ulec zmianie. Nowe terminy otwarcia i zamkniecia Subskrypcji oraz
przyjmowania zapiséw Akcji serii C nie objetych w ramach wykonywania prawa poboru zostang podane do
publicznej wiadomosci w trybie at. 81 Ustawy, nie pdZniej niz na jeden dzien przed uptywem pierwotnie
ustalonego terminu.

Po rozpoczeciu przyjmowani zapiséw na Akcje serii C nie objete w ramach wykonania prawa poboru,
Zarzad Spotki zastrzega sobie prawo do wydtuzenia terminu przyjmowania zapiséw, lecz termin ten nie moze
by¢ dtuzszy, niz trzy miesigce od dnia otwarcia Publicznej Oferty. Stosowna informacja zostanie podana do
publicznej wiadomosci w trybie at. 81 Ustawy, nie pdzniej, niz przed zakorczeniem Publicznej Oferty.
Zarowno przedituzenia terminu przyjmowania zapisow jak réwniez zmiana terminow realizacji Subskrypcji
Akcji serii C moga nastgpi¢ wytgcznie w terminie waznosci Prospektu.

W przypadku zawarcia przez Emitenta umowy/uméw o subemisje ustugowa lub inwestycyjna,
zapis subemitenta zostanie ztozony w terminach przyjmowania zapiséw na Akcje serii C nieobjetych
w ramach wykonania prawa poboru.
3.10.4.3. Osoby uprawnione do nabywania Akgji serii C, ktére nie zostaly objete w ramach

wykonania prawa poboru

Osobami uprawnionymi do nabywania Akgcji serii C, ktdre nie zostaty objete w ramach wykonywania prawa
poboru sg osoby fizyczne i osoby prawne oraz jednostki nieposiadajace osobowosci prawnej, bedace zaréwno
rezydentami jak i nierezydentami w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 27 lipca 2002 roku Prawo dewizowe
(Dz. U. nr 141 poz. 1178) wskazane przez Zarzad Emitenta do objecia niesubskrybowanych Akgji serii C.

Nierezydenci zamierzajacy naby¢ Akcje serii C winni zapoznac sie z odpowiednimi przepisami kraju swego
pochodzenia.

Zapisy na Akcje serii C sktadane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych w imieniu wtasnym, odrebnie
na rzecz poszczegoélnych zarzadzanych przez to towarzystwo funduszy inwestycyjnych, stanowia w rozumieniu
Prospektu zapisy odrebnych inwestoréow.
3.10.4.4. Tryb i miejsce skltadania zapisow na Akcje serii C, ktdre nie zostaly

objete w ramach prawa poboru

Inwestorzy zainteresowani nabyciem Akgji serii C i wskazani przez Zarzad Emitenta powinni sktada¢ zapisy
na Akgje serii C w ilosci nie wiekszej niz liczba Akgji nie objetych w ramach wykonania prawa poboru.

Prospekt Emisyjny Alchemia S.A.




49 Rozdziatlll. Dane o emisji |

L
W przypadku ztozenia zapisu na liczbe Akgji serii C wyzszg niz liczba Akgji nie objetych
w ramach prawa poboru, inwestor musi sie liczy¢ z mozliwoscig przydzielenia mu mniejszej
liczby Akdji.
Zapisy skfadane przez zarzadzajacych cudzym portfelem papieréw wartosciowych
na zlecenie, w imieniu i na rzecz poszczegdlnych klientéw moga by¢, w catosci lub czesciowo,
traktowane jako jeden zapis.

Zapisy na Akcje serii C, ktore nie zostaty objete w ramach prawa poboru, przyjmowane beda
w Punktach Obstugi Klienta Oferujacego, ktérych wykaz stanowi zatagcznik nr 7 do niniejszego
Prospektu.
3.10.4.5. Procedura skladania zapisow na Akcje serii C, ktore nie zostaly objete

w ramach prawa poboru

Zapis na Akcje Serii C, ktére nie zostaty objete w ramach prawa poboru, zawiera,
w szczegdlnosci, nastepujace dane:

1. dane o inwestorze:

- imie i nazwisko osoby fizycznej lub nazwe (firme) osoby prawnej lub jednostki
organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej;

« adres miejsca zamieszkania lub siedziby;

- adres do korespondencji;

« status dewizowy inwestora (rezydent lub nie rezydent);

+ w przypadku rezydentéw: numer PESEL oraz seria i numer dowodu osobistego lub
paszportu dla oséb fizycznych albo REGON (lub inny numer identyfikacyjny) dla oséb
prawnych lub innych podmiotéw (jednostek organizacyjnych nie posiadajacych
osobowosci prawnej);

« w przypadku nierezydentéw: numer paszportu dla oséb fizycznych albo numer
wiasciwego rejestru dla oséb prawnych lub innych podmiotéw (jednostek
organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci prawnej);

2. liczbe i rodzaj Akcji serii C objetych zapisem;

3. cene emisyjng Akgcji serii C;

4. nazwe Banku prowadzacego rachunek stuzacy do ewentualnego zwrotu wptaconych
sSrodkow;

5. numer rachunku, stuzacy do ewentualnego zwrotu wptaconych srodkow;

6. wysokos$¢ dokonywanej wpftaty objete zapisem;

7. date ztozenia zapisu i podpis inwestora lub jego petnomocnika;

8. adres podmiotu upowaznionego do przyjmowania zapiséw i wptat na Akcje Serii C;

9. date przyjecia zapisu i podpis osoby upowaznionej do przyjmowania zapiséw na Akcje
Serii C.

Na formularzu zapisu, bedgcym wydrukiem z komputera, zawarte jest oswiadczenie, w ktérym
inwestor stwierdza, ze:

e zapoznat sie z trescig Prospektu i akceptuje brzmienie Statutu Spoétki oraz warunki
emisji Akcji serii C;

e zgadza sie na przydzielenie mu Akgji serii C zgodnie z zasadami opisanymi
w Prospekcie;

e wyraza zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do
przeprowadzenia Publicznej Oferty Akcji, przyjmuje do wiadomosci, ze przystuguje
mu prawo wgladu do swoich danych osobowych i ich poprawiania oraz, ze dane
na formularzu zapisu zostaty podane dobrowolnie.

Inwestor lub jego petnomocnik sktadajacy zapis na Akcje Serii C powinien okaza¢ w miejscu
przyjmowania zapisow:

« w przypadku o0séb fizycznych:

« dokument tozsamosci,

« stosowne petnomocnictwo — w przypadku sktadania zapisu przez petnomocnika;

« w przypadku pozostatych podmiotow:

- aktualny wypis z wtasciwego rejestru podmiotu w imieniu ktérego sktadany jest zapis;

- dokument potwierdzajacy tozsamos¢ osoby sktadajacej zapis;

« w przypadku jesli do ztozenia zapisu wymagana jest zgoda organu podmiotu w imieniu
ktérego sktadany jest zapis — dokument potwierdzajacy udzielenie zgody przez
odpowiedni organ;

« petnomocnictwo do reprezentowania osoby prawne;j.
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Mozliwe jest sktadanie zapisoéw na Akcje serii posrednictwem nie objete w ramach prawa
poboru, za posrednictwem internetu, telefonu, fax'u i za pomoca innych srodkéw technicznych,
jezeli taka mozliwos$¢ dopuszcza regulamin biura maklerskiego przyjmujacego zapisy.
W takim przypadku inwestor powinien mie¢ podpisana stosowng umowe z Oferujgcym.
Umowa taka powinna w szczegélnosci zawiera¢ upowaznienie dla Oferujacego lub jego
pracownikéw do ztozenia zapisu na akcje w imieniu inwestora.

Na dowdd ztozonego zapisu inwestor otrzyma jeden egzemplarz formularza zapisu bedacy
wydrukiem komputerowym. Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia
formularza zapisu ponosi inwestor.

Zapis na Akcje Serii C jest bezwarunkowy, nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen i jest
nieodwotalny.

Dyspozycja deponowania Akgji Serii C, ktore nie zostaty objete w ramach prawa poboru

Skfadajac zapis na Akcje serii C, ktore nie zostaty objete w ramach prawa poboru inwestor
lub jego petnomocnik moze ztozy¢ nieodwotalng Dyspozycje deponowania Akgji serii C, ktora
umozliwi zapisanie na rachunku papieréw wartosciowych inwestora wszystkich Akcji serii C,
ktdére zostang mu przydzielone, bez koniecznosci odbierania zaswiadczenia o nabyciu Akcji serii
C w Punkcie Obstugi Klienta Oferujacego.

Dyspozycja deponowania Akcji serii C stanowi czes¢ formularza zapisu, bedacego wydrukiem
komputerowym.

Dyspozycja deponowania ztozona przez inwestora nie moze by¢ zmieniona.
3.10.4.6. Wplata na Akcje serii C, ktore nie zostaly objete w ramach prawa
poboru

Warunkiem skutecznego ztozenia zapisu na Akcje serii C, ktére nie zostaty objete w ramach
prawa poboru, jest jego petne optacenie w kwocie wynikajacej z iloczynu liczby akcji objetych
tym zapisem i ich ceny emisyjne;j.

Powyzsza kwota musi wptynac na rachunek Oferujgcego najpdzniej do momentu ztozenia
Zapisu.

Whptata na Akgcje serii C, nie objete w ramach prawa poboru, powinna by¢ dokonana w ztotych
w nastepujacej formie:

+ gotéwka lub

« przelewem na rachunek Oferujacego, z wydzielonym indywidualnie dla kazdego
inwestora subkontem. Numer ww. rachunku i indywidualnego subkonta bedzie podany
inwestorowi w Punkcie Obstugi Klientéw, w ktérym inwestor bedzie sktada¢ zapis na
Akcje serii C.

Skutki prawne niedokonania wptat w oznaczonym terminie lub wniesienia optaty
niepetnej

Skutkiem prawnym niedokonania wpfaty w okreslonym terminie lub dokonania wpfaty
niepetnej na Akgcje serii C, ktore nie zostaty objete w ramach prawa poboru, bedzie niewaznos¢
catego zapisu, akcje nie zostang przydzielone, a $rodki pieniezne bez zadnych odsetek i
odszkodowan zostang zwrécone w terminie 14 dni na rachunek wskazany przez inwestora przy
sktadaniu zapisu na akcje.

Regulacje prawne dotyczace wptat

Regulacje prawne dotyczace wptat za akcje zostaty szczegétowo opisane w pkt 3.10.2.3
Rozdziatu lll niniejszego Prospektu.
3.10.4.7. Przydziat Akgji serii C, ktore nie zostaly objete w ramach prawa poboru

Przydziat Akcji serii C nastapi nie pézniej niz w ciggu 2 tygodni od daty zamkniecia Publicznej
Oferty.

W przypadku, gdy liczba Akcji serii C, na ktére ztozono zapisy przekroczy liczbe Akgji serii C
przewidzianych do przydziatu ustala sig, iz przydziat Akcji serii C zostanie dokonany wedtug
uznania Zarzadu..

Podstawe przydziatu Akgji serii C, ktére nie zostaty objete w ramach prawa poboru stanowi:

— prawidtowo zgtoszony i ztozony zapis na Akcje serii C;
— wptata petnej kwoty na zaméwiona liczbe Akgji serii C najpdzniej do momentu ztozenia zapisu.

Przydzielenie Akgji serii C w mniejszej liczbie niz deklarowana w zapisie nie daje podstaw do
odstgpienia od zapisu.
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3.10.5. Okreslenie terminu zwigzania dokonanym zapisem na Akcje serii C

Inwestor przestaje by¢ zwigzany zapisem w przypadku:

— ogtoszenia przez Spoétke niedojscia emisji Akcji serii C do skutku tj. 8 999 360 Akgji serii C
nie zostato objetych, lub

— nie zgtoszenia przez Zarzad Spétki uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego do
rejestru w terminie szesciu miesiecy od dnia jej powziecia, a jezeli udzielona zostata
zgoda na wprowadzenie Akgcji serii C do publicznego obrotu od dnia udzielenia tej
zgody, o ile Wniosek o udzielenie zgody albo Zawiadomienie o emisji zostanie ztozone
przed uptywem czterech miesiecy od dnia powziecia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu
zakfadowego, lub

— w przypadku uprawomocnienia sie postanowienia Sgdu Rejestrowego o odmowie
rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w wyniku emisji Akgcji serii C.

3.10.6. Sposdb zwrotu nadptaconych kwot

W przypadku przydzielenia mniejszej liczby Akcji serii C niz wynikato to z zapisu, nadptacone
kwoty zostang zwrdcone inwestorom w terminie 7 dni od dokonania przydziatu Akgji serii C
zgodnie z dyspozycja wskazang w formularzach zapiséw na Akcje serii C.

Zwrot nadptaconych kwot nastapi bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek.

3.10.7. Okreslenie sposobu ogloszenia o odstapieniu od emisji, dojsciu
lub niedojsciu emisji do skutku oraz sposobu i terminu zwrotu
wplaconych kwot

W chwili obecnej Emitent nie przewiduje mozliwosci odstapienia od emisji akcji serii C

O dojsciu do skutku emisji Akgji serii C Spétka poinformuje w formie raportu biezgcego KPWiG,
GPW i Polska Agencje Prasowa w ciggu 24 godzin od powziecia takiej informacji.

Emisja Akgji serii C nie dojdzie do skutku, jezeli:

— do dnia zamkniecia Publicznej Oferty nie zostanie ztozony/ztozone i prawidtowo
optacony/opfacone zapis/zapisy na 8.999.360 Akgcji serii C, lub

— Zarzad w terminie szesciu miesiecy od dnia powziecia uchwaty o podwyzszeniu
kapitatu zakladowego nie zgtosi jej do Sadu Rejestrowego, a jezeli udzielona zostata
zgoda na wprowadzenie Akgji serii C do publicznego obrotu od dnia udzielenia tej
zgody, o ile Wniosek o udzielenie zgody albo Zawiadomienie o emisji zostanie ztozone
przed uptywem czterech miesiecy od dnia powziecia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu
zakfadowego, lub

— uprawomocni sie postanowienie Sadu Rejestrowego o odmowie rejestracji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w wyniku emisji Akcji serii C.

O zaistnieniu powyzszych okolicznosci i niedojsciu emisji do skutku Zarzad Emitenta
poinformuje w ciggu 24 godzin w formie raportu biezacego KPWiG, GPW i Polska Agencje
Prasowa.

W przypadku niedojscia emisji do skutku kwoty wptacone na Akcje zostang zwrdcone
inwestorom w terminie 7 dni od ogtoszenia o niedojsciu emisji do skutku na rachunki wskazane
na formularzach zapisu na Akcje serii C.

Zwrot nadptaconych kwot nastapi bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek.

Ponadto Spoétka poda w formie raportu biezagcego informacje o wynikach przeprowadzonej
Publicznej Oferty Akgiji serii C (zgodnie z § 42 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16
pazdziernika 2001 .

w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez Emitentéw papierow
wartosciowych, Dz. U. nr 139, poz. 1569).

3.11. RYNEK REGULOWANY, NA KTORY WPROWADZONE ZOSTANA AKCJE
SERII C, PLANOWANY TERMIN ROZPOCZECIA OBROTU ORAZ
DECYZJ1 0 DOPUSZCZENIU AKCJI SERII CDO OBROTU NA
WSKAZANYM RYNKU.

Niezwtocznie po zamknieciu Publicznej Oferty Akcji serii C, jezeli 8.999.360 Akgji serii C
zostanie objetych i nalezycie optaconych, Zarzad Emitenta zgtosi podwyzszenie kapitatu
zakfadowego w sadzie rejonowym wiasciwym dla siedziby Spoétki.
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Zgodnie z § 15 Regulaminu GPW nie wymaga uchwaty Rady Gietdy dopuszczenie do
obrotu gietdowego akcji emitenta, ktérego akcje tego samego rodzaju s juz dopuszczone
do obrotu gietdowego, jezeli we wniosku o ich wprowadzenie do obrotu gietdowego emitent
ztozy oswiadczenie, ze sa one dopuszczone do obrotu publicznego, ich zbywalnos¢ nie jest
ograniczona.

W ocenie Zarzadu Spotki Akcje serii C zostaty wyemitowane zgodnie z zasadami publicznego
oraz gietdowego obrotu papierami Warto$ciowymi.

Majac na uwadze powyzsze, Emitent wystgpi do zarzadu GPW z wnioskiem o wprowadzenie
Akgji serii C do obrotu na rynku podstawowym niezwtocznie po zaistnieniu przestanek
umozliwiajgcych dokonanie asymilacji Akcji serii C z akcjami Spotki obecnie notowanymi na
GPW (uzyskanie sadowej rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz zarejestrowanie
Akdcji serii C w KDPW).

Biorac pod uwage termin przeprowadzenia Publicznej Oferty Akgcji serii C, Zarzad Spotki
planuje, iz pierwsze notowanie Akgji serii C na Gietdzie bedzie mozliwe w Il kwartale 2005 .

Jednakze uwzgledniajac, iz wystapienie z wnioskiem o dopuszczenia Akgcji serii C do obrotu
gieldowego zwigzane jest z uprzednim uzyskaniem rejestracji sadowej podwyzszenia kapitatu
zaktadowego oraz przyjeciem Akgji serii C do KDPW, a takze asymilacja z innymi akcjami
Emitenta w obrocie gieldowym - Zarzad Emitenta nie moze zagwarantowag, iz notowanie Akgji
serii C rozpocznie sie w okreslonym powyzej terminie.

3.12. INFORMACJE DOTYCZACE FINANSOWANIA PRZEZ EMITENTA
NABYCIA LUB OBJECIA EMITOWANYCH AKCJI SERII C

Emitent nie bedzie udzielat pozyczek, zabezpieczen, zaliczkowych wptat, jak réwniez w innej
formie, bezposrednio lub posrednio nie bedzie finansowat nabycia lub objecia emitowanych
przez siebie Akcji serii C.
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DANE O EMITENCIE

4.1. NAZWA, SIEDZIBA | ADRES EMITENTA
Firma: Alchemia S.A. (dawniej Garbarnia Brzeg S.A.)
Forma prawna Spétka akcyjna
Siedziba: Rzeczpospolita Polska
Adres: ul. Krakusa 3, 49-306 Brzeg
Numer telefonu: (77)416 28 41
Numer telefaksu: (77)416 2559
PKD 37.202
NIP 747-000-60-96
Poczta elektroniczna: garbarnia@garbarniabrzeg.com.pl
Strona internetowa: www.garbarniabrzeg.com.pl

4.2.LICZBA 1 RODZAJ AKCJITWORZACYCH KAPITAL ZAKLADOWY
EMITENTA

Na dzien 30 wrzesnia 2004 roku kapitat zakladowy Emitenta wynosit 3 037 284,00 zt i sktadat
sie z 2 249 840 Akcji o wartosci nominalnej 1,35 zt. W dniu 31 grudnia 2004 roku NWZ podjeto
uchwate nr 5 w sprawie obnizenia kapitatu zakladowego Emitenta o kwote 112 492 zt poprzez
zmniejszenie wartosci nominalnej jednej Akgcji do 1,30 zt i przekazanie obnizonego kapitatu
zaktadowego na kapitat zapasowy. Po zarejestrowaniu kapitat zaktadowy Emitenta bedzie
wynosit 2 924 792 zt.

W dniu 15 stycznia 2005 roku Zarzad Spoétki ztozyt wniosek w Sadzie Rejestrowym w Sadzie
Gospodarczym VIl Wydziat KRS w Opolu o dokonanie zmian w rejestrze w zakresie obnizenia
kapitatu zaktadowego Spofki.

Lp. Liczba Seria Rodzaj Wartos¢ nominalna Cena emisyjna
1 1124920 A zwykte na okaziciela 1,30z¢ *)
2 1124920 B zwykte na okaziciela 1,30z 7,50 zt *¥)

*) Celem emisji Akcji serii A byto przeksztatcenie przedsiebiorstwa panstwowego
Nadodrzanskich Zaktadéw Garbarskich w Brzegu — poprzednia forma prawna Emitenta —

w jednoosobowa spétke akcyjng Skarbu Panstwa. Emisja Akcji serii A liczyta pierwotnie 281 230
Akcji o wartosci nominalnej 10,00 zt. W dniu 4 pazdziernika 1995 roku WZA Spoétki podjeto
uchwale o obnizeniu kapitatu zaktadowego Spotki poprzez obnizenie wartosci nominalnej
210,00 zt do 3,55 zt. W dniu 29 pazdziernika 1997 roku NWZA postanowito o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego Spétki poprzez zwiekszenie wartosci nominalnej z 3,55 zt do 5,40 zt
poprzez przeniesienie kwoty 1 040 551 zt z kapitatu rezerwowego na kapitat zaktadowy.

W dniu 29 maja 1998 roku dokonano podziatu (splitu) Akcji w stosunku 1:4. Podane liczby Akcji
odnosza sie do stanu po podziale (splicie). Z tytutu emisji Akgcji serii A do Spotki nie wptynety
zadne srodki pieniezne. Akcje serii A sg akcjami na okaziciela.

**) Emisja Akgji serii B miata na celu pozyskanie srodkéw finansowych na realizacje programu
inwestycyjnego Spétki. taczna liczba Akcji serii B wynosita 281 230 Akcji o wartosci nominalnej
3,55 zti cenie emisyjnej 30,00 zt. W dniu 29 pazdziernika 1997 roku NWZA postanowito
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki poprzez zwiekszenie wartosci nominalnej
73,55 zt do 5,40 zt poprzez przeniesienie kwoty 1 040 551 zt z kapitatu rezerwowego na kapitat
zaktadowy. W dniu 29 maja 1998 roku dokonano podziatu (splitu) Akcji w stosunku 1:4. Podane
liczby Akcji odnosza sie do stanu po podziale (splicie). Akcje serii B sa akcjami na okaziciela.
4.3.INFORMACJE O NIEOPLACONEJ W PELNI CZESCI KAPITALU

ZAKLADOWEGO

Kapitat zakladowy Spofki jest w petni optacony.
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4.4.LICZBA AKCJI I WARTOSC KAPITALU ZAKLADOWEGO, O KTORE MOZE
BYC PODWYZSZONY KAPITAL ZAKLADOWY W GRANICACH KAPITALU
DOCELOWEGO

Statut Emitenta nie przewiduje upowaznienia Zarzagdu do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w granicach kapitatu docelowego.

4.5.WSKAZANIE LICZBY, WARTOSCI NOMINALNEJ | WARTOSCI
EWIDENCYJNEJ WSZYSTKICH AKCJI EMITENTA BEDACYCH JEGO
WI'.ASNOSCIA LUB WI’.ASNOS'CIA INNEJ JEDNOSTKI NALE2ACEJ
DO JEGO GRUPY KAPITALOWEJ WRAZ Z PODANIEM CELU
POSIADANIA TYCH AKCIJI.
Emitent nie posiada akgji wtasnych.
Emitent nie tworzy grupy kapitatowej.

4.6. OPIS POWIAZAN ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITALOWYCH
EMITENTA Z INNYMI PODMIOTAMI, MAJACYCH ISTOTNY WPLYW
NA JEGO DZIALALNOSC

Emitent nie posiada powigzan organizacyjnych i kapitatowych z innymi podmiotami, ktére
miatyby istotny wptyw na jego dziatalnos¢. Emitent nie tworzy grupy kapitatowej.
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DANE O DZIALALNOSCI EMITENTA

5.1. NAJISTOTNIEJSZE PATENTY, LICENCJE ORAZ ZNAKI TOWAROWE.
5.1.1. Informacje o posiadanych patentach, licencjach, znakach towarowych
Emitenta
Emitent nie posiada patentéw, licencji ani znakéw towarowych.

5.2. OPIS GROWNYCH INWESTYCJI KRAJOWYCH | ZAGRANICZNYCH
EMITENTA, UDZIAL WE WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH,
SPOLKACH, FUNDACJACH | STOWARZYSZENIACH
ORAZ DZIALALNOSC SPONSORSKA | CHARYTATYWNA.
ZRODLA | SPOSOBY FINANSOWANIA INWESTYCJI.

5.2.1. Opis glownych inwestycji rzeczowych Emitenta

Emitent prowadzi inwestycje rzeczowe zwigzane ze zmiang profilu dziatalnosci.
Sa to inwestycje zwigzane ze zmiang sposobu przeznaczenia budynkéw i budowli pogarbarskich
i uzytkowania tych obiektow w tym w sczegdlnosci zakup linii technologicznej do recyklingu
polireftalanu etylenowego. Emitent nie prowadzi inwestycji zagranicznych istotnych dla jego
dziatalnosci.

Rok Wyszczegélnienie Naktady w ztotych
Zakup linii do produkgji ptatkow PET, 752739,85
Zakup wozkéw widtowych, 30403,86
2004 Przystosowanie budynkow, 35613,19
$rodki trwate w budowie, 870497,98
Zakup srodkéw transportowych 51188,44
2003
2002 Unowoczesnienie srodka trwatego 6000,00

Zrédto: Emitent

5.2.2, Opis glownych inwestycji kapitalowych Emitenta
Emitent nie prowadzi inwestycji kapitatowych istotnych dla jego dziatanosci.
5.2.3. Opis gléwnych inwestycji grupy kapitatlowej
Emitent nie tworzy grupy kapitatowe;.
5.2.4. Udzial Emitenta w fundacjach i stowarzyszeniach
Emitent nie nalezy do fundacji i stowarzyszen.
5.2.5. Dzialalnos$¢ sponsorska i charytatywna Emitenta
Emitent nie prowadzi istotnej dziatanosci sponsorskiej i charytatywne;j.

5.3.INFORMACJE ZA OKRES OSTATNICH 5 LAT OBROTOWYCH
OWSZCZETYCH POSTEPOWANIACH WOBEC EMITENTA
A TAKZE AKCJONARIUSZA POSIADAJACEGO CO NAJMNIEJ 5%
AKCJI LUB OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU
AKCJONARIUSZY BADZ SPOLKI ZALEZNEJ OD EMITENTA,

Emitent nie dysponuje informacjami o postepowaniach uktadowych, upadtosciowych,
ugodowych, egzekucyjnych i likwidacyjnych, w ktérych strong sg akcjonariusze Emitenta
posiadajacy co najmniej 5% akcji lub ogdlnej liczby gtoséw na WZA Emitenta.

5.3.1. Informacje za okres ostatnich 5 lat obrotowych o wszczetych
postepowaniach upadiosciowych

Wobec Emitenta nie wszczeto postepowania upadtosciowego.

5.3.2. Informacje za okres ostatnich 5 lat obrotowych o wszczetych
postepowaniach ukladowych

Wobec Emitenta nie wszczeto postepowania uktadowego.
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5.3.3. Informacje za okres ostatnich 5 lat obrotowych o wszczetych

postepowaniach ugodowych
Wobec Emitenta nie wszczeto postepowania ugodowego istotnego dla jego dziatalnosci.

5.3.4. Informacje za okres ostatnich 5 lat obrotowych o wszczetych

postepowaniach egzekucyjnych
Wobec Emitenta nie wszczeto postepowania egzekucyjnego istotnego dla jego dziatalnosci.

5.3.5. Informacje za okres ostatnich 5 lat obrotowych o wszczetych

postepowaniach likwidacyjnych
Wobec Emitenta nie wszczeto postepowania likwidacyjnego.

5.3.6. Informacje za okres ostatnich 5 lat obrotowych o wszczetych
postepowaniach w ktorych strong jest Emitent lub akcjonariusz
posiadajacy co najmniej 5% akcji lub ogéinej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta

Istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta moze mie¢ wynik postepowan toczacych sie
przed Sadem Rejonowym w Brzegu — Sagdem Pracy w Brzegu oraz Sgdem Okregowym w Opolu

Wydziat Pracy w sprawach z powddztwa ponad 360 bytych pracownikéw o wyptate premii

regulaminowych w facznej kwocie naleznosci gtéwnej okoto 900 000 zt. Z uwagi na taczng kwote

dochodzonych roszczen negatywny dla Emitenta wynik tych postepowan sgdowych mégtby

w istotny sposéb wptynac na jego dziatalnos¢.

5.3.7. Informacje za okres ostatnich 5 lat obrotowych o wszczetych
postepowaniach przed organami administracji w zwiazku z prowadzona
przez Emitenta dzialalnoscia

Wobec Emitenta nie wszczeto postepowania przed organem administracji istotnego z punktu
jego dziatalnosci gospodarczej.
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Oceny i perspektywy rozwoju Emitenta

6.1. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi Emitenta
6.1.1. Podstawa ocen

Podstawa oceny zarzadzania zasobami finansowymi Emitenta byty sprawozdania finansowe
za lata 2001-2004 zbadane przez niezaleznego, biegtego rewidenta. Ocene oparto na analizie
struktury bilansu, przeptywéw pienieznych oraz analizie wskaznikdw rentownosci, ptynnosci,
aktywnosci i zadtuzenia.

6.1.2. Analiza bilansu
6.1.2.1. Aktywa

W strukturze aktywéw dominujaca pozycje stanowia aktywa obrotowe. Na koniec 2004 udziat
aktywow trwatych w aktywach ogétem stanowit 54,3%, a aktywoéw obrotowych 45,7%.

Zwraca uwage fakt systematycznego spadku wartosci aktywdw Spofki. Jest to spowodowane
zasadniczo spadkiem wartosci aktywéw trwatych Emitenta. Szczegdlnie widoczne jest
w 2003 roku, w ktérym udziat aktywow trwatych zmniejszyt sie 0 6948 tys. ztotych zas udziat
w sumie bilansowej spadt odpowiednio z 63,6% do 49%. Réwnoczesnie rosnie udziat aktywow
obrotowych w strukturze aktywow. Dotyczy to w szczegdlnosci bardzo szybkiego wzrostu
wartosci naleznosci krétkoterminowych, szczegélnie na koniec 2003 roku.
W okresie ostatniego roku obrotowego wartos¢ naleznosci krétkoterminowych spadta
0 3525 tys. ztotych i rbwnocze$nie nastgpit wzrost wartosci inwestycji krétkoterminowych,
co oznacza ze Spétka zaczeta bardziej efektywnie sciggac swoje naleznosci od kontrahentéw.
Udziat naleznosci w sumie bilansowej Emitenta systematycznie wzrastat z odpowiednio 11,5%
na koniec 2002 roku do 21,8% na koniec 2004 roku aby na zakonczenie 2004 roku osiagna¢
poziom 15,4%. Stanowi to znaczna poprawe w stosunku do sytuacji po trzech kwartatach 2004
roku, gdy udziat naleznosci w sumie bilansowej osiggnat 48,2% oraz ze wartos¢ naleznosci
krétkoterminowych byta wyzsza niz wartos¢ przychodéw ze sprzedazy w tym okresie.

Tabela 6.1. Wybrane pozycje bilansu - aktywa (w tys. zt)
Zrédto: Emitent

Wyszczegélnienie 2004-12-31 2003-12-31 2002-12-31 2001-12-31
Aktywa trwale, w tym 10774 14808 21756 23028
Wartosci niematerialne i prawne 11,2 22 29 45
Rzeczowe aktywa trwate 10506 11611 20470 21652
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0
Inwestycje dtugoterminowe 161 2456 883 1331
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 95,7 719 374 0
Aktywa obrotowe, w tym 9062 15416 12451 8998
Zapasy 1298 6603 7684 4519
Naleznosci krotkoterminowe 3051 6576 3934 4250
Inwestycje krotkoterminowe 4456 2134 491 115
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 256,7 103 342 114
Aktywa razem 19836 30 224 34 207 32026

6.1.2.2. Pasywa

Po stronie pasywéw w 2004 nastapito zwiekszenie kapitatéw wiasnych o 1058 tys. zt,
czyli 101% w stosunku do kornca 2003 roku. Tak duzy wzrost jest wynikiem osiagniecia zysku
netto w wysokosci 1058 tys. zt w 2004 roku. W roku 2003 kapitaty wtasne finansowaty 3,5%
aktywow Spofki (na koniec 2002 roku 6,7%) za$ na koniec 2004 wartos¢ ta wynosi juz 10,6%,
co nalezy uznac za znaczaca poprawe. Bardzo wysoki udziat zobowigzan w strukturze
finansowania Emitenta jest zjawiskiem wysoce niekorzystnym i ryzykownym. Nalezy
zwroci¢ uwage na fakt, ze Spotka finansuje swoja dziatalno$¢ gtéwnie zobowigzaniami
krétkoterminowymi, ktérych wartos¢ znaczaco przekracza wielkos¢ aktywéw obrotowych -
powoduje to, ze kapitat obrotowy Spoétki jest ujemny — na koniec 2004 roku wartos¢ ta wynosi -
8 min zt. Udziat zobowigzan krétkoterminowych w pasywach w 2003 roku wynidst az 90% za$
na koniec 2004 roku ulegt niewielkiemu zmniejszeniu do poziomu 86%.
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Od konca 2002 roku Spétka nie finansuje sie zobowigzaniami dtugoterminowymi.

W strukturze zobowigzan krétkoterminowych znaczaca pozycje stanowia zobowigzania
wobec podmiotéw powigzanych, od okoto 34% w 2003 roku do 44,3% w 2004 roku.

Tabela 6.2. Wybrane pozycje bilansu — pasywa (w tys. zf). Zrédto: Emitent.

Wyszczegdlnienie 2004-12-31 2003-12-31 2002-12-31 2001-12-31
Kapitat wiasny 2107 1049 2284 10153
Zysk (strata) netto 1058 -1236 -7 868 -15577
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 17729 29175 31923 21874
Rezerwy na zobowiazania 95,8 127 181 377
Zobowiazania dtugoterminowe 0 0 3100 4350
Zohowigzania krétkoterminowe 17 060 27145 26 055 15736
Rozliczenia miedzyokresowe 572,5 1903 2587 1411
Pasywa razem 19 836 30224 34207 32027
6.1.3. Analiza rentownosci dziatalnosci Emitenta
Wyniki Spotki w latach 2001-2004 sg zte, chociaz na zakorczenie 2004 roku Spétce udato
sie osiggna¢ dodatni wynik netto. Przychody ze sprzedazy ulegajg wcigz zmniejszeniu, co jest
szczegOlnie widoczne w okresie 2004 roku. Jest to niewatpliwie zwigzane z zaprzestaniem przez
Spétke dziatalnosci w zakresie garbowania i wyprawiania skor i rozpoczeciem od kwietnia 2004
roku nowej dziatalnosci w zakresie skupu i przetworstwa tworzyw sztucznych.
Emitent wcigz ponosi strate na sprzedazy brutto - jest to wynikiem wyzszych kosztow
sprzedanych produktéw i towaréw nad osiggnietymi przychodami ze sprzedazy.
O ile za pierwsze p6trocze 2004 roku Spétka osiggneta zysk na sprzedazy brutto w wysokosci
645 tys. ztotych przy przychodach ze sprzedazy na poziomie 9985 tys. ztotych, to niestety wyniki
trzeciego kwartatu wptynety negatywnie na wynik catego 2004 - osiagnieta strata brutto
na sprzedazy wyniosta -418 tys. ztotych.
Na skutek ciggtego spadku przychodéw ze sprzedazy rosnie udziat kosztéw sprzedazy
i kosztow ogdlnego zarzadu. O ile w 2001 roku udziat wymienionych kosztéw stanowit okoto
8,5% wartosci sprzedazy to juz w 2004 roku osiggnat poziom 15,3%.
W analizowanym okresie 2001-2004 Spétka caty czas ponosi strate na dziatalnosci operacyjnej.
Pozytywne jest jedynie to ze warto$¢ tej straty w ub.r. ulegta znacznemu ograniczeniu do
poziomu -454 tys. zt co jest gtéwnie wysokich pozostatych przychodéw operacyjnych - zysk
ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych wynidst bowiem 1420 tys. z.
Osiggniety zysk brutto w okresie 2004 roku jest wynikiem jedynie operacji finansowych
(m.in. zysku ze sprzedazy papieréw wartosciowych - akgji spo6tki Skotan SA - zysk ten w kwocie
2786 tys. ztotych osiggniety zostat w drugim kwartale 2004 roku). Pozwolito to na osiggniecie
dodatniego wyniku netto za 2004 rok w wysokosci 1058 tys. ztotych (1758 tys. zt zysku netto
za trzy kwartaty 2004 roku).
Tabela 6.3. Rachunek wynikéw Emitenta (w tys. z}). Zrédto: Emitent.
Wyszczegdlnienie 2004 2003 2002 2001
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 16 826 29345 27759 42076
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatow 17 244 31134 29596 44586
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -418 -1789 -1837 -2510
Koszty sprzedazy 167 342 283 586
Koszty ogdlnego zarzadu 2406 3272 2825 3007
Zysk (strata) na sprzedazy -2991 -5403 -4 945 -6103
Pozostate przychody operacyjne 3368 4138 1075 1184
Pozostate koszty operacyjne 831 1724 2545 4022
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -454 -2 989 -6 415 -8 941
Przychody finansowe 3308 2791 1154 1042
Koszty finansowe 1169 141 3007 7702
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 1685 -1609 -8268 -15601
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0 0 -2
Zysk (strata) brutto 1685 -1609 -8268 -15 603
Podatek dochodowy 627 373 -400 -27
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 0 0 0 0
Zysk (strata) netto 1058 -1236 -7 868 -15576
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W catym analizowanym okresie 2001-2004 Emitent realizowat ujemne wyniki finansowe na
kazdym poziomie dziatalnosci za$ w 2004 poprawie ulegt wynik netto.
Powoduje to osigganie ujemnych wskaznikéw rentownosci obliczanych na bazie przychodéw
ze sprzedazy jak rbwniez rentownosci kapitatow wiasnych i aktywdw w okresie do 2003.
Dramatycznie ujemna rentownos¢ kapitatow wiasnych w okresie 2001-2003 jest wynikiem
strat netto przewyzszajacych wartos¢ kapitatéw wiasnych. Dodatnia rentownos$¢ sprzedazy,
ROE i ROA w okresie ostatniego roku jest wynikiem dodatniego wyniku osiggnietego przede
wszystkim dzieki operacjom finansowym.

Tabela 6.4. Wskazniki rentownosci Emitenta

Wyszczegélnienie 2004 2003 2002 2001
Stopa marzy brutto -2,49% -6,10% -6,62% -5,97%
Stopa rentownosci operacyjnej -2,70% -10,19% -23,11% -21,25%
Stopa rentownosci sprzedazy 6,29% -4,21% -28,34% -37,02%
Stopa zwrotu z kapitatu wasnego (ROE) 66,39% -117,83% -344,48% -153,41%
Stopa zwrotu z aktywow ( ROA) 7,05% -4,09% -23,00% -48,64%

Zrédto: Emitent
Algorytm wyliczania wskaznikéw rentownosci:

Stopa marzy brutto = zysk brutto na sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy ustug,
towardw i materiatow;

Stopa rentownosci operacyjnej = zysk na dziatalnosci operacyjnej / przychody netto ze
sprzedazy ustug, towaréw i materiatow;

Stopa rentownosci sprzedazy = zysk (strata) netto / przychody netto ze sprzedazy ustug,
towardw i materiatow;

Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE) = zysk (strata) netto z okresu ostatnich 12 miesiecy /
kapitat whasny;

Stopa zwrotu z aktywow (ROA) = zysk (strata) netto z okresu ostatnich 12 miesiecy / aktywa.
6.1.4. Analiza plynnosci Emitenta

Wskazniki ptynnosci Emitenta we wszystkich analizowanych okresach ksztattuja sie
ponizej poziomu uznawanym za bezpieczny. Zwraca uwage fakt ujemnej wartosci kapitatu
obrotowego netto, w 2004 na poziomie -8 mlin zt. Jest to spowodowane finansowaniem czesci
aktywow trwatych Emitenta zobowigzaniami krétkoterminowymi — warto$¢ zobowigzan
krétkoterminowych przekracza bowiem wartos¢ aktywoéw obrotowych Emitenta. Jest to sytuacja
stosunkowo grozna, mogaca spowodowac niewyptacalnosé Spotki — wystepuje ograniczona
zdolnos¢ do finansowania biezacych zobowigzan. Nastepuje powolna poprawa wskaznikéw
od 2002 roku jednakze sytuacja ptynnosci Spofki jest nadal bardzo trudna.

Tabela 6.5. Wskazniki ptynnosci Emitenta

Wyszczegélnienie 2004 2003 2002 2001
Kapitat obrotowy netto -7999 -11729 -13 604 -6738
Wskaznik biezacej ptynnosci 0,53 0,57 0,48 0,57
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,46 0,32 0,18 0,28
Stopa zdolnosci ptatniczej 26,12% 7,86% 1,88% 0,73%

Zrédfo: Emitent

Algorytm wyliczania wskaznikéw ptynnosci:

Kapitat obrotowy netto = aktywa obrotowe - zobowigzania krétkoterminowe;

Wskaznik biezacej ptynnosci = aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe;

Wskaznik podwyzszonej ptynnosci = (aktywa obrotowe - zapasy) / zobowiagzania
krétkoterminowe;

Stopa zdolnosci ptatniczej = krétkoterminowe aktywa finansowe * 100% / zobowigzania
krétkoterminowe.
6.1.5. Analiza wskaznikéw aktywnosci Emitenta

Ujemna wielkos¢ cyklu srodkéw pienieznych powoduje koniecznos$¢ dalszego zaciggania
przez Spoétke zobowigzan krotkoterminowych na finansowanie biezacej dziatalnosci.
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Wyjsciem z tej stosunkowo niekorzystnej sytuacji mogtoby by¢ badz zwiekszenie kapitatow
wiasnych badz zmniejszenie zobowigzan krétkoterminowych na rzecz finansowania
zobowigzaniami dtugoterminowymi. Spétka nie posiada bowiem zadtuzenia dtugoterminowego

Tabela 6.6. Wskazniki aktywnosci Emitenta (w dniach)

Wyszczegélnienie 2004 2003 2002 2001
Rotacja zapasow 82 83 74 59
Rotacja naleznosci handlowych 103 64 53 74
Rotacja zobowiazan handlowych 461 308 254 133
Cykl srodkéw pienieznych -276 -161 -127 -1

Zrédto: Emitent
Algorytm obliczania wskaznikéw:

Rotacja zapasow towaréw w dniach = przecietny stan zapaséw * ilos¢ dni w okresie
(360 lub 180) / koszt sprzedanych towaréw i materiatéw w okresie;

Rotacja naleznosci z tytutu dostaw i ustug w dniach = przecietny stan naleznosci z tytutu

dostaw i ustug * ilo$¢ dni w okresie (360 lub 180) / przychody netto ze sprzedazy ustug towaréw
i materiatéw w okresie;

Rotacja zobowiazan handlowych w dniach = przecietny stan zobowigzan handlowych * ilo$¢
dni w okresie (360 lub 180) / koszt sprzedanych towaréw i materiatéw;

Cykl $srodkéw pienieznych = rotacja zapaséw + rotacja naleznosci - rotacja zobowiazan.
6.1.6. Poziom i struktura zadluzenia Emitenta

Zadtuzenie Emitenta jest bardzo wysokie. Zaciggniete zobowigzania kilkunastokrotnie
przekraczajg wartos¢ posiadanych kapitatéw wiasnych, co przy ponoszonych dodatkowo
w latach 2001-2003 stratach netto jest sytuacja bardzo niebezpieczna, powodujaca ze dalsze
funkcjonowanie Spétki jest zagrozone. Od 2002 roku do 2004 roku udziat kapitatu wiasnego w
finansowaniu aktywow w zasadzie nie przekracza 10%. Stosunkowo niewielka poprawa
w ciggu ostatniego roku wynika jedynie z poprawy wyniku finansowego, osiggnietego dzieki
jednorazowym przychodom finansowym. Poza ostatnim okresem (tj. 2004), Spétka w zasadzie
nie ma zdolnosci do obstugi odsetkowej zaciggnietych zobowiazan.

Tabela 6.7. Wskazniki zadtuzenia Emitenta

Wyszczegolnienie 2004 2003 2002 2001
Stopa zadtuzenia 89,38% 96,53% 93,32% 68,30%
Udziat kapitatu wiasnego w finansowanych aktywach 10,62% 3,47% 6,68% 31,70%
Wskaznik zobowiazan do kapitatu 841,46% 2781,22% 1397,68% 215,44%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 0,00% 0,00% 135,73% 42,84%
w;:::"r:(. pokrycia aktywdéw trwatych kapitatami 19,56% 7,08% 10,50% 44,09%
Wskaznik pokrycia odsetek 427,15% -26,00% -666,27% -564,81%

Zrédto: Emitent
Algorytm obliczania wskaznikéw:

Stopa zadtuzenia = zobowigzania i rezerwy na zobowigzania*100% / aktywa

Udziat kapitatu wiasnego w finansowanych aktywach = kapitat wtasny / aktywa
Wskaznik zobowiazan do kapitatu = zobowiazania i rezerwy na zobowigzania / kapitat wtasny
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego = zobowigzania dlugoterminowe / kapitat wiasny
Wskaznik pokrycia aktywéw trwatych kapitatami wtasnymi = kapitat wtasny / aktywa trwate

Wskaznik pokrycia odsetek = (zysk/strata brutto + koszty odsetek) / koszty odsetek
6.1.7. Analiza przeptywoéw pienieznych

Z analizy przeptywéw pienieznych w latach 2002-2003 wynika, ze kwota zysku
wypracowanego w toku dziatalnosci operacyjnej jest niewystarczajaco, aby Spétka prowadzita
dziatalnos¢ inwestycyjng i mogta regulowac zobowigzania wobec wtascicieli oraz wierzycieli.
Pewna poprawa nastgpita w 2004 dzieki jednorazowym zyskom z operacji finansowych,
gdyz na dziatalnosci operacyjnej Spétka nadal ponosita straty. Spoétka finansuje swoja dziatalnos¢
gtébwnie poprzez ciagte zwiekszanie stanu zobowiazan - zacigganie nowych kredytéw i emisje
dtuznych papieréw wartosciowych (w 2002 roku). Ponadto dodatnie przeptywy pieniezne
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z dziatalnosci inwestycyjnej sg efektem wyprzedazy majatku trwatego — w 2003 roku ze zbycia
wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych Spoétka pozyskata
8061 tys. ztotych zas w 2004 roku odpowiednio 3544 tys. ztotych.

Emitent systematycznie zwieksza poziom naleznosci, finansowany wzrostem zobowigzan
krétkoterminowych. Spétka w zasadzie nie jest w stanie obstugiwac sptaty odsetek od
zaciagnietych zobowigzan. Pewna poprawa nastapita w okresie ostatniego roku z tytutu
osiggnietego dodatniego wyniku finansowego. Jednakze bioragc pod uwage ciggte ponoszenie
strat przez Spotke juz na poziomie zysku ze sprzedazy brutto, nalezy podkresli¢ ze sytuacja
finansowa Emitenta jest wyjatkowo zta. Dalsze zwiekszania zadtuzenia i finansowanie majatku
trwatego zobowigzaniami krétkoterminowymi moze w szybkim tempie doprowadzi¢ do
niewyptacalnosci Emitenta. Jest to o tyle istotne, Ze Spdtka zmienia obecnie profil dziatalnosci
i dodatkowo ponosi naktady na linie technologiczne do przetwdrstwa tworzyw sztucznych.

Tabela 6.8. Przeptywy pieniezne Emitenta (w tys. zt)

Wyszczegélnienie 2004 2003 2002 2001
Zysk (strata) netto 1058 -1236 -7 868 -15577
Amortyzacja 1338 780 241 2506
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -3077 4765 -2 657 1137
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 8401 325 2 -141
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -4 967 -4539 3031 -1472
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto 357 551 376 -477
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1042 491 115 592
Srodki pieniezne na koniec okresu 1399 1042 491 115

Zrédto: Emitent
6.1.8. Podsumowanie

Podsumowujac, nalezy ponownie podkresli¢, ze sytuacja finansowa Spoétki jest bardzo
trudna. Bardzo wysokie zadtuzenie oraz ponoszenie strat na dziatalnosci operacyjnej prowadzi
do trudnosci z obstuga biezacego zadtuzenia. Chwilowa poprawa rentownosci w ostatnim
okresie jest wynikiem jedynie jednorazowych czynnikéw, polegajacych na sprzedazy papierow
wartosciowych czy wyprzedazy majatku trwatego. Rbwnoczesnie Spotka rozpoczynajac
zupetnie nowa dziatalnos¢ operacyjna zmuszona jest ponosi¢ znaczne nakfady na nowe
inwestycje. Na bardzo trudna sytuacje finansowa wptyw ma réwniez zmniejszajaca sie
wartos¢ przychodéw ze sprzedazy. Oczywiscie nalezy zaktada¢, ze rozwdj nowej dziatalnosci
operacyjnej w dziedzinie przetwoérstwa tworzyw sztucznych moze wptynaé na zwiekszenie
przychodéw ze sprzedazy, jednakze istnieje realne zagrozenie dalszego funkcjonowania
Emitenta. Spétka niewatpliwie stara sie prowadzic¢ restrukturyzacje swojej dziatalnosci.
Jednym z podjetych dziatan jest wtasnie zmiana profilu dziatalnosci podstawowej i
wycofywanie sie z poprzednio prowadzonej dziatalnosci w zakresie garbowania skor, jako
dziatalnosci nierozwojowej, prowadzacej stopniowo do pogarszania sie sytuacji finansowej.

6.2. Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wyniki

z dziatalnosci gospodarczej Emitenta
W ocenie Emitenta takie czynniki nie wystepuija.

6.3. Istotne kierunki zmian w dziatalnosci Emitenta w okresie

od sporzadzenia ostatniego sprawozdania finansowego zawartego
w Prospekcie
W okresie od sporzadzenia ostatniego sprawozdania finansowego zamieszczonego

w Prospekcie do daty sporzadzenia Prospektu nie nastapity Zzadne zmiany w dziatalnosci

gospodarczej Emitenta, ktére miatyby istotny wptyw na poziom sprzedazy, zapasow,

realizowanych zamowien, koszty i ceny sprzedazy.

6.4. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw majacych
istotny wplyw na rozwdéj dziatalnosci Emitenta oraz charakterystyka
perspektyw rozwoju

W ocenie Zarzadu istotnym czynnikiem majacym wptyw na dziatalno$¢ odzysku odpadéw
tworzyw sztucznych jest sezonowe obnizenie ilosci dostepnych odpadéw w okresie jesienno-
zimowym. Moze to wptynac na zmniejszenie przychodow ze sprzedazy co przy okreslonym
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poziomie kosztéw statych ponoszonych przez Emitenta wptynie na pogorszenie wyniku
finansowego w okresie jesienno-zimowym. Innym istotnym czynnikiem moze by¢ zauwazalna
na rynku presja konkurencyjna, ktéra prowadzi do wzrostu cen surowca. Wéréd wewnetrznych
czynnikow nalezy zwréci¢ uwage na konieczno$¢ zwiekszenia wydajnosci oraz obnizenia
kosztéw procesu odzysku odpaddédw wtérnych.
6.4.1. Czynniki zewnetrzne istotne dla rozwoju dziatalnosci Emitenta

» Czynniki makroekonomiczne - koniunktura gospodarcza w Polsce

Utrwalenie wzrostu gospodarczego w kraju powinno w najblizszych latach owocowac
wzrostem zamoznosci spoteczenstwa i zwiekszeniem realnego popytu na artykuty sprzedawane
w opakowaniach z tworzyw sztucznych. Wzrost zuzycia opakowan wykonanych z tworzyw
sztucznych oraz oczekiwane zaostrzenie norm w zakresie ochrony srodowiska, wymusi rozwdj
skupu oraz przetworstwa zuzytych opakowan. Stopien przetwérstwa tzw. surowcéw wtérnych
(nie chodzi tu oczywiscie jedynie o tworzywa sztuczne) jest w Polsce na stosunkowo niskim
poziomie w poréwnaniu do rozwinietych krajow Unii Europejskiej. Istnieje zatem podstawa
do dynamicznego rozwoju Spotki pod warunkiem zapewnienia odpowiedniego sposobu
finansowania dziatalnosci

« Przystapienie Polski do Unii Europejskiej

Po przystapieniu Polski do Unii Europejskiej Emitent podobnie jak kazdy inny podmiot
gospodarczy dziatajacy w Polsce uzyskat mozliwos¢ niczym nieograniczonej (zniesienie
wszelkich cet, kontyngentdw, czy innych ograniczen formalno-prawnych) dziatalnosci na
obszarze panstw Unii. Brak granic celnych miedzy parnstwami Unii Europejskiej utatwia wymiane
handlowa, eliminuje bariery w postaci kontyngentéw oraz wszelkie ograniczenia w wymianie
handlowej miedzy krajami cztonkowskimi. Uproszczenie wszelkich procedur, eliminacja barier
i ograniczen handlowych pozytywnie wptynie na mozliwos¢ sprzedazy produktéw Spotki na
rynkach eksportowych.

Z drugiej jednak strony fakt ten powodowa¢ moze wzrost konkurencji na rynku krajowym
- zwiekszenie podazy surowcéw uzyskiwanych dzieki przetworstwu zuzytych opakowan
z tworzyw sztucznych.

« Utrzymanie obecnych oraz pozyskanie nowych klientéw

W obliczu wzrastajacej konkurencji najwazniejszym wewnetrznym czynnikiem, ktéry moze
wptywac na rozwéj oraz realizowane przez Spoétke przychody, jest umiejetnos¢ utrzymania
obecnych klientéw oraz przede wszystkim pozyskanie nowych. Pozyskanie nowych dostawcéw
i klientéw w obliczu uruchomienia zupetnie nowej dziatalnosci jest kluczowym czynnikiem
wptywajacym na przyszte wyniki Spofki.

6.4.2. Czynniki wewnetrzne istotne dla rozwoju dziatalnosci Emitenta

Charakterystyczne wewnetrzne czynniki, ktére beda miec istotny wptyw dla rozwoju
dziatalnosci gospodarczej w perspektywie kolejnych lat to przede wszystkim:

« Jakosc i stabilnosc¢ kadry zarzadzajacej i pracownikow

Kwalifikacje, umiejetnosci i zaangazowanie pracownikéw sg czynnikami w znacznej mierze
decydujacymi o rozwoju firmy. Dlatego tez Emitent potozyt nacisk na tworzenie odpowiednich
warunkéw pracy na kazdym stanowisku, umozliwiajac pracownikom systematyczny rozwdj oraz
otwierajac im szanse awansu zawodowego i finansowego. Ponadto dziatania podejmowane
przez Zarzad maja na celu stworzenie odpowiedniej atmosfery pracy, podtrzymywanie
Sswiadomosci wspdlnie zamierzonego celu i wykreowanie pozytywnych wiezi emocjonalnych
pomiedzy firma i jej pracownikami.

« Organizacja systemow informatyczno-logistycznych

Emitent korzysta z podstawowych systemoéw informatycznych wspomagajacych zarzadzanie
oraz korzysta z zewnetrznych ustug logistycznych. Obecnie prowadzona dziatalnos¢ w zakresie
recyklingu tworzyw sztucznych wiaze sie z koniecznoscia zatadunku/roztadunku oraz transportu
znaczacych mas towarowych. Duze znaczenie ma takze sposéb ich sktadowania.
W celu optymalizacji tych proceséw opracowano plan niezbednych inwestycji w poprawe
wewnetrznej infrastruktury logistyczno transportowej.

« Unowoczesnianie parku maszynowego

Zakupiony majatek do przetwdrstwa i recyklingu tworzyw sztucznych podlega ciggtym
unowoczesnieniom i modernizacjom w efekcie czego jako$¢ produktéw wytwarzanych z jego
wykorzystaniem spetnia rygorystyczne wymagania jakosciowe stawiane przez odbiorcéw
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Spotki. W przysztosci nalezy oczekiwac dalszych inwestycji w majatek produkcyjny majacych
na celu obnizenie kosztéw przetwarzania oraz podniesienie mocy wytwdrczych.

Znaczace oszczednosci powinny zostac osiggniete poprzez optymalizacje wykorzystania
wody przemystowej na terenie zaktadu. Spétka nosi sie z zamiarem uzycia tej samej wody w
wielu cyklach produkcyjnych. Analizowane tez sg inne rozwigzania majace na celu zmniejszenie
ucigzliwosci Spétki dla srodowiska oraz obnizenie znaczacych kosztow utylizacji $ciekdw.

Wdrozenie statej kontroli jakosci miatu opatowego umozliwito poprawe efektywnosci pracy
kottowni oraz obnizenie emisji spalin do atmosfery. Powinno to takze przynies¢ efekt w postaci
obnizenia optat za korzystanie ze srodowiska. Zwiekszenie wolumenu produkgji oraz stopniowe
uruchamianie nowych linii ukierunkowanych na przetwarzanie réznych rodzajéw tworzywa
powinno zwiekszy¢ wykorzystanie zaktadowej kottowni i przyczynic sie do spadku kosztow
jednostkowych wytwarzania ciepta. Ze wzgledu na koniecznos$¢ stosowania ciepta w trakcie
czesci procesow recyklingu tworzyw sztucznych jego cena a zarazem efektywnos$¢ jego zrédta
bedzie jednym z czynnikéw wptywajacych w przysztosci na konkurencyjnos¢ Spofki.

« Efektywnos¢ strategii marketingowej

Efektywnos¢ strategii marketingowej Spotki mozna oceni¢ poprzez pryzmat jej sukcesu
rynkowego. Alchemia S.A. dziatalnos¢ w zakresie recyklingu tworzyw sztucznych prowadzi
stosunkowo niedtugo i pomimo uzyskania wstepnie zadowalajacych wynikéw w zakupie i
sprzedazy zarzad Spoétki uwaza Ze jest za weze$nie na catosciowa ocene realizowanej strategii.
6.4.3. Perspektywy rozwoju dziatalnosci gospodarczej Emitenta

Opis perspektyw rozwoju dziatalnosci gospodarczej Emitenta wraz ze wskazaniem istotnych
czynnikéw majacych wptyw na jego dziatalnos¢ zostat przedstawiony w rozdziale | pkt. 1.1.3.

6.5. Przewidywania dotyczace czynnikow wplywajacych na przyszte
wyniki Emitenta
Opis czynnikow wptywajacych na przyszte wyniki Emitenta, wraz ze wskazaniem istotnych
zatozen zostat przedstawiony w Rozdziale VI pkt 6.4.1 i 6.4.2.
Decydujacymi czynnikami wptywajacymi na przyszte wyniki finansowe w perspektywie
dtuzszej niz 2004 rok, beda mie¢ podejmowane dziatania i inwestycje zwigzane ze strategia
rozwoju Emitenta.

6.6. Strategia i perspektywy rozwoju Emitenta

Strategia rozwoju Emitenta wiaze sie przede wszystkim z nadrzednym celem, jakim jest
zapewnienie zwrotu z zainwestowanego kapitatu poprzez zwiekszenie wartosci rynkowe;j
Emitenta i wypracowanie corocznego zysku oraz utrzymanie rosnacego trendu sprzedazy
poprzez zwiekszanie wartosci dodanej oferowanych produktéw oraz umocnienie pozycji
na rynku surowcow wtérnych.

6.6.1. Strategia rozwoju

W najblizszym czasie Alchemia S.A. zamierza umocni¢ swoja pozycje w branzy recyklingu
odpadoéw z tworzyw sztucznych poprzez efekty dziatan podjetych od Il kwartatu br. w tym
w szczegdlnosci poprzez penetracje rynku pouzytkowych opakowan z tworzyw sztucznych
i pozyskiwanie nowych dostawcédw oraz nawigzanie wspdtpracy z wysypiskami odpaddéw
komunalnych.

Pozyskanie srodkéw z emisji umozliwi Zarzadowi realizacje nowych projektéw w zakresie
przetworstwa tworzyw sztucznych nie tylko zwigzanych z recyklingiem.

Ponadto Zarzad, Alchemia”S.A. zamierza z w Il kwartale 2005 r. rozpoczac realizacje dziatari w zakresie
obrotu paliwami cieklymi, co umoZliwia uzyskana przez Spétke koncesja. Nalezy wyjasnic¢ iz w roku ubieglym
Spdtka przygotowywata sie do tego rodzaju dziatalnosci badajac rynek paliwowy w Polsce oraz potencjalne
mozliwosci zaistnienia w tej branzy. Whioski z obserwacji oparte na wspétpracy zinnym podmiotem z branzy
paliwowej w 2004 r. utwierdzity Zarzad w przekonaniu, ze jest to jeden z wiasciwych kierunkéw rozwoju
dla przebranzowionej od ubiegtego roku Alchemii. Wobec uzyskanej koncesji Zarzad chciatby rozpocza¢
wdrazanie planéw w zakresie obrotu paliwami a w przypadku dojscia emisji do skutku zintensyfikowac je.

Wobec podijetych do tej pory dziatan oraz przygotowanych planéw inwestycyjnych w ocenie Zarzadu
w ocenie Zarzadu istniejg gruntowne przestanki do poprawy sytuacji ekonomiczno - finansowej
przedsiebiorstwa w perspektywie kolejnych kwartatow.

Prospekt Emisyjny Alchemia S.A.




65 RozdziatVI. Oceny i perspektywy rozwoju Emitenta |

L
6.6.2. Zamierzenia inwestycyjne oraz ocena mozliwosci realizacji
tych zamierzen

Przyjete przez Zarzad zamierzenia inwestycyjne w tym w szczegdlnosci:

« restrukturyzacja kapitatowa Spofki,

« rozw0j dziatalnosci- produkcji zwigzanej z recyklingiem i szeroko rozumianym
przetwdrstwem tworzyw sztucznych,

« obrét paliwami ciektymi w szerokim zakresie objetym koncesjg z mozliwoscig inwestycji
w niezbedne aktywa logistyczne, w tym inwestycji kapitatowej w podmiot posiadajacy
gotowaq infrastrukture przetadunkowg,

- inwestycje w zakresie logistyki wewnetrznej w obrebie zaktadu Emitenta,
sg uzaleznione w duzej mierze od powodzenia oferty publicznej akgcji serii C.
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DANE O ORGANIZACJI EMITENTA

7.1. Osoby zarzadzajace
7.1.1. Zarzad Emitenta
Sktad Zarzadu Emitenta jest nastepujacy:
Karina Wsciubiak - Prezes Zarzadu
Aleksander Maciejowski - Wiceprezes Zarzadu ds. organizacyjno-prawnych

Urszula Sokalska - Prokurent

Cztonkowie Zarzadu sa zatrudnieni na podstawie uméw o prace.

Wysokos$¢ wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu ustalana jest przez Rade Nadzorcza.
Karina Wsciubiak - Prezes Zarzadu

Funkcje Prezesa Zarzadu petni Pani Karina Wsciubiak.

Informacje o adresie zamieszkania zostaty objete wnioskiem o niepublikowanie
i przedstawione w ,Informacjach objetych wnioskiem o niepublikowanie”

PESEL 77110309280.
Wiek 27 lat. Kadencja Pani Kariny Wsciubiak uptywa w 2006 roku.

Nie prowadzi dziatalnosci, ktéra bytaby konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta.
Nie jest wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub spétki osobowej ani cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawne;.
Nie zostata wpisany do rejestru dtuznikdw niewyptacalnych prowadzonego na podstawie
ustawy o Krajowym Rejestrze Saqdowym. Nie petnita w przesztosci funkcji osoby nadzorujacej
lub zarzadzajacej w podmiotach, ktére znalazty sie w okresie jego kadencji w stanie upadtosci
lub likwidacji.

Aleksander Maciejowski - Wiceprezes Zarzadu ds. organizacyjno-prawnych
Funkcje Wiceprezesa Zarzadu ds. organizacyjno-prawnych petni Pan Aleksander Maciejowski.

Informacje o adresie zamieszkania zostaty objete wnioskiem o niepublikowanie
i przedstawione w ,.Informacjach objetych wnioskiem o niepublikowanie”

PESEL 68101003531.
Wiek 36 lat. Kadencja pana Aleksandra Maciejowskiego uptywa w 2006 roku.

Nie prowadzi dziatalnosci, ktéra bytaby konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta.
Nie jest wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub spétki osobowej ani cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawne;.

Nie zostat wpisany do rejestru dtuznikdw niewyptacalnych prowadzonego na podstawie ustawy
o Krajowym Rejestrze Saqdowym. Nie petnit w przesztosci funkcji osoby nadzorujacej

lub zarzadzajacej w podmiotach, ktére znalazly sie w okresie jego kadencji w stanie upadtosci
lub likwidacji.

Urszula Sokalska - Prokurent
Funkcje Prokurenta petni Pani Urszula Sokalska.

Informacje o adresie zamieszkania zostaty objete wnioskiem o niepublikowanie
i przedstawione w ,Informacjach objetych wnioskiem o niepublikowanie”

PESEL 790920174009.
Wiek 25 lat. Prokura faczna zostata ustanowiona przez Zarzad Emitenta w dniu 14 kwietnia 2005 roku.

Nie prowadzi dziatalnosci, ktéra bytaby konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta.
Nie jest wspodlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub spétki osobowej ani cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawnej.

Nie zostata wpisana do rejestru dtuznikdéw niewyptacalnych prowadzonego na podstawie
ustawy o Krajowym Rejestrze Sgdowym. Nie petnita w przesztosci funkgji osoby nadzorujacej lub
zarzadzajacej w podmiotach, ktére znalazty sie w okresie jej kadencji w stanie upadtosci

lub likwidacji.
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7.1.1.1. Wartosc¢ indywidualnych wynagrodzen i nagréd osdb zarzadzajacych
Wysoko$¢ wynagrodzen i nagréd wyptaconych za 2003 rok:

Funkcja Imie i nazwisko Wyptacone przez Emitentaw zt
Prezes Zarzadu Karina Wsciubiak 178.773,35 zt

Wysoko$¢ wynagrodzen i nagréd wyptaconych za Il kwartaty 2004 roku:

Funkcja Imie i nazwisko Wyptacone przez Emitenta w zt
Prezes Zarzadu Karina Wsciubiak 130.978,68 zt
Wiceprezes Zarzadu Rafat Jankowski
Wiceprezes Zarzadu Aleksander Maciejowski

W okresie od 1 stycznia 2004 r. do 13 pazdziernika 2004 r. Zarzad Emitenta byt jednoosobowy
(Pani Karina Wéciubiak). Po zakoriczeniu posiedzenia Rady Nadzorczej w dniu 13 pazdziernika
2004 r. w sktad Zarzadu weszli Pan Rafat Jankowski oraz Pan Aleksander Maciejowski
- dotychczasowi cztonkowie Rady, ktérzy wskutek powotania do Zarzadu ztozyli rezygnacje
ze swoich funkcji w Radzie. Ponadto w dniu 31 marca 2005 roku Pan Rafat Jankowski ztozyt
rezygnacje z zajmowanego stanowiska.

7.2. Osoby nadzorujace
7.2.1. Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej Emitenta jest nastepujacy:
Wojciech Sobczak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Piotr Kisielinski - Cztonek Rady Nadzorczej

Mirostaw Kutnik - sekretarz Rady Nadzorczej

Anna Kuszell - Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Latka - Cztonek Rady Nadzorczej

Wojciech Sobczak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Informacje o adresie zamieszkania zostaty objete wnioskiem o niepublikowanie
i przedstawione w ,Informacjach objetych wnioskiem o niepublikowanie”
PESEL 66021210196.
Wiek 39 lat. Kadencja Pana Wojciecha Sobczaka uptywa w 2008 roku.
Wojciech Sobczak petni funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej od 16 sierpnia 2000 roku.

Nie prowadzi dziatalnosci, ktéra bytaby konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta.
Nie jest wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub spoétki osobowej ani cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawnej.
Nie zostat wpisany do rejestru dtuznikdéw niewyptacalnych prowadzonego na podstawie
ustawy o Krajowym Rejestrze Sgdowym. Nie petnit w przesztosci funkcji osoby nadzorujacej lub
zarzadzajacej w podmiotach, ktére znalazty sie w okresie jego kadencji w stanie upadtosci lub
likwidacji.

Piotr Kisielinski - Cztonek Rady Nadzorczej

Informacje o adresie zamieszkania zostaty objete wnioskiem o niepublikowanie
i przedstawione w ,Informacjach objetych wnioskiem o niepublikowanie”

PESEL 62060803492.

Wiek 42 lat. Kadencja Pana Piotra Kisielinskiego uptywa w 2008 roku.

Piotr Kisielinski petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej od 22 kwietnia 2005 roku.

Nie prowadzi dziatalnosci, ktéra bytaby konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta.
Nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub spétki osobowej ani cztonkiem organu

spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawnej.
Nie zostat wpisany do rejestru dtuznikéw niewypfacalnych prowadzonego na podstawie ustawy
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o Krajowym Rejestrze Sgdowym. Nie petit w przesztosci funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej
w podmiotach, ktére znalazly sie w okresie jego kadencji w stanie upadtosci lub likwidacji.

Mirostaw Kutnik - Cztonek Rady Nadzorczej

Informacje o adresie zamieszkania zostaty objete wnioskiem o niepublikowanie
i przedstawione w ,Informacjach objetych wnioskiem o niepublikowanie”

PESEL 63062304950.
Wiek 42 lat. Kadencja Pana Mirostawa Kutnika uptywa w 2008 roku.
Mirostaw Kutnik petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej od 30 czerwca 2004 r.

Nie prowadzi dziatalnosci, ktéra bytaby konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta.
Nie jest wspolnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub spotki osobowej ani cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawne;j.

Nie zostat wpisany do rejestru dtuznikéw niewyptacalnych prowadzonego na podstawie ustawy
o Krajowym Rejestrze Sagdowym. Nie petnit w przesztosci funkcji osoby nadzorujacej

lub zarzadzajacej w podmiotach, ktére znalazty sie w okresie jego kadencji w stanie upadtosci
lub likwidacji.

Anna Kuszell - Cztonek Rady Nadzorczej

Informacje o adresie zamieszkania zostaty objete wnioskiem o niepublikowanie i przedstawione
w ,Informacjach objetych wnioskiem o niepublikowanie”

PESEL 77042001401.

Wiek 28 lat. Kadencja Pani Anny Kuszell uptywa w 2008 roku.

Anna Kuszell petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej od 23 marca 2005 r.

Nie prowadzi dziatalnosci, ktéra bytaby konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta.
Nie jest wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub spétki osobowej ani cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawne;.
Nie zostata wpisana do rejestru dtuznikéw niewyptacalnych prowadzonego na podstawie
ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym. Nie petnita w przesztosci funkcji osoby nadzorujacej
lub zarzadzajacej w podmiotach, ktére znalazty sie w okresie jego kadencji w stanie upadtosci
lub likwidacji.

Andrzej Latka - Sekretarz Rady Nadzorczej

Informacje o adresie zamieszkania zostaty objete wnioskiem o niepublikowanie i przedstawione
w ,Informacjach objetych wnioskiem o niepublikowanie”

PESEL 49112302974.

Wiek 42 lata. Kadencja Pana Andrzeja tatki uptywa w 2008 roku.

Andrzej katka petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej od 23 marca 2005 .

Nie prowadzi dziatalnosci, ktéra bytaby konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta.
Nie jest wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub spétki osobowej ani cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawne;.
Nie zostat wpisany do rejestru dtuznikéw niewyptacalnych prowadzonego na podstawie
ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym. Nie petnit w przesztosci funkcji osoby nadzorujacej lub
zarzadzajacej w podmiotach, ktére znalazty sie w okresie jego kadencji w stanie upadtosci lub
likwidacji.

7.2.1.1. Wartos¢ indywidualnych wynagrodzen i nagréd oséb nadzorujacych

Wysokos$¢ wynagrodzen i nagréd wyptaconych za 2003 rok:

Imie i nazwisko Wyptacone przez Emitenta w zt
Przewodniczacy Rady Nadzorczej Wojciech Sobczak 42 402,38zt
Cztonek Rady Nadzorczej Roman Karkosik 33316,15zt
(Cztonek Rady Nadzorczej Aleksander Maciejowski 14 880,93 zt
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Wysokos¢ wynagrodzen i nagréd wyptaconych za Ill kwartaty 2004 roku:

Imie i nazwisko Wyptacone przez Emitenta w zt
Przewodniczacy Rady Nadzorczej Wojciech Sobczak 29851,38z
Cztonek Rady Nadzorczej Roman Karkosik 22 023,45 zt
Sekretarz Rady Nadzorczej Aleksander Maciejowski 22 023,45zt %)
Cztonek Rady Nadzorczej Mirostaw Kutnik 7159,37z
(Cztonek Rady Nadzorczej Rafat Jankowski 7159,37 zt **)

*) Pan Aleksander Maciejowski petnit funkcje cztonka Rady Nadzorczej Emitenta do czasu
zakonczenia posiedzenia Rady Nadzorczej w dniu 13 pazdziernika 2004 r. Wskutek powotania
do Zarzadu ztozyt rezygnacje ze swoich funkcji w Radzie.

**) Pan Rafat Jankowski petnit funkcje cztonka Rady Nadzorczej Emitenta do czasu zakonczenia
posiedzenia Rady Nadzorczej w dniu 13 pazdziernika 2004 r. Wskutek powotania do Zarzadu
ztozyt rezygnacje ze swoich funkgcji w Radzie.

7.3. Wartosc wszystkich niesptaconych zaliczek, kredytow,
pozyczek, gwarancji, poreczenia lub innych umoéow

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie istniejg zadne niesptacone zaliczki, kredyty, pozyczki,
gwarancje badzZ poreczenia udzielone przez jednostki podporzadkowane Emitenta na rzecz
cztonkdéw Zarzadu, cztonkéw Rady Nadzorczej i akcjonariuszy, badz tez ich wspoétmatzonkow,
krewnych i powinowatych do drugiego stopnia, przysposobionych lub przysposabiajacych oraz
innych osob, z ktérymi te osoby sg powigzane osobiscie. Ponadto jednostki podporzadkowane
Emitenta nie zawarly z osobami wskazanymi w zdaniu poprzedzajacym zadnych innych uméw,
na podstawie, ktorych istnieje zobowigzanie do $wiadczen na rzecz Emitenta lub jego jednostek
podporzadkowanych.

7.4. Akcje emitenta, akcje i udziaty w innych podmiotach
gospodarczych bedace w posiadaniu oséb zarzadzajacych
i o0sob nadzorujacych emitenta

Tabela 7.1 Akcje Emitenta oraz akcje (udziaty) w innych podmiotach gospodarczych bedace w
posiadaniu 0séb zarzadzajacych i nadzorujacych.

. . . . . ” . Udziat w kapitale | Udziatw ogéinej
Imie i nazwisko Akgje lub udziaty Liczba (szt.) taczna wartos¢ nominalna (zf) zakltadowym (%) | liczhie ghoséw (%)
Karina Wsciubiak Alchemia S.A. 9400 12220,00 zt 0,42% 0,42%
Aleksander Alchemia S.A. 1 1,302k 0,00% 0,00%
Maciejowski

Informacje podano wg stanu na dzier 14 kwietnia 2005 roku

Dane w tabeli 7.1: ,udziat w kapitale zaktadowym (%)" oraz udziat w ogélnej liczbie gtoséw
(%)" odnoszg sie do catkowitego udziatu w kapitale zakladowym oraz ogélnej catkowitej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Emitent nie dysponuje danymi podanymi
bezposrednio przez Pana M.Kutnika na temat jego udziatéw posiadanych w innych podmiotach
gospodarczych. Spétka zwrdcita sie na pismie do ww. osoby z prosba o podanie stosownych
informacji i otrzymata odpowiedz odmowna. Tak wiec podane przez Emitenta w prospekcie
informacje wynikaja ze znajomosci ogdélno dostepnych informacji w serwisach prasowych.

7.5. Dane o akcjonariuszach posiadajacych bezposrednio
lub posrednio poprzez podmioty zalezne od 5% do 20%

ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu emitenta

lub akcji w jego kapitale zakladowym

Na dzien sporzadzenia Prospektu akcjonariuszami posiadajagcymi od 5% do 20% ogdlnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu lub akcji w kapitale zaktadowym Emitenta sa: Pani Aleksandra
Spieczynska, Elana PET Sp. z 0.0. i Unibax Sp. z 0.0.
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7.5.1. Aleksandra Spieczynska

Informacje o numerze PESEL j adresie zamieszkania zostaty objete wnioskiem
o niepublikowanie i przedstawione w ,Informacjach objetych wnioskiem o niepublikowanie”

Tabela 7.2 Akcje Emitenta posiadane przez Panig Aleksandre Spieczynska

Liczba posiadanych
akgji (szt.)

Aleksandra
Spieczyriska 213626 213626 9,50% 9,50%

Akcje Spofki posiadane przez Panig Aleksandre Spieczyniska sg akcjami zwyklymi na okaziciela.
Pani Aleksandra Spieczynska nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej wobec Emitenta
ani nie jest wspolnikiem w konkurencyjnej spotce cywilnej lub osobowej ani nie jest cztonkiem
organu konkurencyjnej spétki kapitatowej ani jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawnej.
Nie wystepuja zadne powigzania umowne, w tym réwniez poprzez porozumienia z innymi
osobami pomiedzy Panig Aleksandra Spieczynska a Emitentem.

Udziat w kapitale Udziat w ogélnej liczbie

Rl zaktadowym (%) gtosow (%)

Liczba gtosow (szt.)

Okresy %ﬁl;i;weabywa"e Liczba nabywanych akgji (szt.)
17/04/2001 103 800
RAZEM 213626

Emitent nie posiada innych informacji na temat okreséw, w ktérych Pani A.Spieczyniska
nabywata pozostata liczbe akcji ani o cenie zaptaconej za nabywane akcje.

Brak jest obecnie wyemitowanych obligacji zamiennych na akcje. W zwigzku z tym Pani
Aleksandra Spieczyniska nie objetfa obligacji zamiennych na akcje ani tez nie jest upowazniona
do objecia obligacji upowazniajgcych do objecia w przysztosci nowych emisji akcji Emitenta.

Przewidywana liczbe akgji i gtosow na Walnym Zgromadzeniu oraz ich procentowy udziat
w kapitale zaktadowym i og6lnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu po wprowadzeniu
papieréw wartosciowych do publicznego obrotu i po przeprowadzeniu subskrypcji (przy
zatozeniu, ze wszystkie Akcje serii C zostang objete) przedstawia ponizsza tabela:

Tabela 7.3 Przewidywana liczba akgcji i gtoséw na WZ Emitenta po przeprowadzeniu
subskrypcji Akcji serii C

S Liczba posiadanych Udziat w kapitale ; . Udziat gtosow
Akcjonariusz akdi (szt.) zaktadowym (%) Liczba gtosow (szt.) naWZ (%)
Aleksandra
Spieczyiiska 213626 1,90% 213 626 1,90%

Przewidywana liczbe akgji i gtoséw oraz udziat procentowy w kapitale zaktadowym
i w gtosach na WZ Emitenta po przeprowadzeniu subskrypcji Akgcji serii C obliczono przy
zatozeniu ze wymieniony akcjonariusz nie skorzysta z przystugujacego mu prawa poboru.
W przypadku skorzystania w catosci z przystugujacego prawa poboru udziat procentowy
w kapitale zaktadowym i w gtosach na WZ Emitenta nie ulegnie zmianie.
7.5.2. Elana PET Sp. z o.0.

Tabela 7.4 Akcje Emitenta posiadane przez Elane PET

Liczba posiadanych
akgji (szt.)

Udziat w kapitale Udziat w ogolnej

Akgonariusz zakladowym (%) | liczhie glosow (%)

Liczba gtosow (szt.)

Elana PET Sp. z 0.0.
ul. M. Sktodowskiej-Curie 73, 120 591 120 591 5,36% 5,36%
87-100 Torun

Akcje Emitenta, ktorych wiascicielem jest Elana PET Sp. z 0.0. sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

Elana PET Sp. z 0.0. powstata w 2003 roku poprzez pofgczenia dwéch niezaleznych spotek:
ELANA PET sp. z 0.0. i ELTECH sp. z 0.0. Zaréwno ELANA PET jak i ELTECH zostaty utworzone w
wyniku restrukturyzacji producenta wtékien poliestrowych - torunskich zaktadéw ELANA S.A.
Obecnie istniejaca firma - ELANA PET sp. z 0.0. posiada status Zaktadu Pracy Chronione;j.

Jednym z profili dziatalnosci ELANA PET Sp. z 0.0. jest recykling odpaddw z tworzyw
sztucznych PET.
Od 1998 roku firma ta prowadzi skup pouzytkowych butelek z tworzyw sztucznych, ktére
wykorzystuje do produkcji ptatkéw oraz regranulatu PET. Ponadto Elana PET Sp. z 0.0. $wiadczy
szeroki zakres ustug w zakresie: sprzatania obiektéw, ustug remontowo-budowlanych,
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sprzatania i utrzymania porzadku na terenach zielonych, oczyszczania $ciekow oraz badan

laboratoryjnych.

Elana PET Sp. z 0.0. nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej wobec Emitenta. Nie wystepuja
zadne powigzania umowne, w tym réwniez poprzez porozumienia z innymi osobami pomiedzy
Elang PET a Emitentem.

Emitent nie posiada zadnych informacji na temat okreséw, w ktérych Elana PET Sp. z 0.0.

nabywata posiadane akcje Emitenta ani o cenie zaptaconej za nabywane akcje.

Brak jest obecnie wyemitowanych obligacji zamiennych na akcje. W zwigzku z tym Elana
PET nie objeta obligacji zamiennych na akcje ani tez nie jest upowazniona do objecia obligacji
upowazniajacych do objecia w przysztosci nowych emisji akcji Emitenta.

Przewidywana liczbe akgji i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu oraz ich procentowy udziat
w kapitale zaktadowym i ogdlInej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu po wprowadzeniu
papieréow wartosciowych do publicznego obrotu i po przeprowadzeniu subskrypcji (przy
zatozeniu, ze wszystkie Akcje serii C zostang objete) przedstawia ponizsza tabela:

Tabela 7.5 Przewidywana liczba akgji i gtoséw na WZ Emitenta po przeprowadzeniu
subskrypcji Akgcji serii C

N Liczba posiadanych Udziat w kapitale q a Udziat gtosow
Akcjonariusz akgi (szt.) zaktadowym (%) Liczba gtosow (szt.) na WZ (%)
Elana PET Sp. z 0.0. 120591 1,07% 120591 1,07%

Przewidywana liczbe akgji i gtoséw oraz udziat procentowy w kapitale zaktadowym i w
gtosach na WZ Emitenta po przeprowadzeniu subskrypcji Akcji serii C obliczono przy zatozeniu
ze wymieniony akcjonariusz nie skorzysta z przystugujacego mu prawa poboru. W przypadku
skorzystania w catosci z przystugujacego prawa poboru udziat procentowy w kapitale
zaktadowym i w gtosach na WZ Emitenta nie ulegnie zmianie.

7.5.3. Unibax Sp. z o.0.
Tabela 7.6 Akcje Emitenta posiadane przez UNIBAX Sp. z o0.0.

S Liczba posiadanych . q Udziat w kapitale Udziat w ogolnej
i akgji (szt.) Aot et s zaktadowym (%) liczbie gtosow (%)
UNIBAX Sp. z 0.0.
ul. Wapienna 6/8, 234470 234470 10,42% 10,42%
87-100 Torun

Akcje Emitenta, ktérych wihascicielem jest UNIBAX Sp. z 0.0. s akcjami zwyktymi na okaziciela.

Firma Unibax Sp. z 0.0. zostata zatozona w dniu 25 lipca 1991 roku w Toruniu przy udziale
kapitatu zagranicznego. W poczatkowej fazie rozwoju Unibax zajmowat sie handlem granulatem
PET oraz produkcjg nowoczesnych opakowan z PET. W 2002 roku firma zaniechata przetwérstwa
PET oraz rozpoczeta dziatalnos¢ w zakresie handlu skérami bydlecymi. Obecnie firma skupia
sie na obstudze posiadanych nieruchomosci oraz na wytwarzaniu termozgrzewalnych wtéknin
puszystych.

UNIBAX Sp. z 0.0. nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej wobec Emitenta. Nie wystepuja
zadne powigzania umowne, w tym réwniez poprzez porozumienia z innymi osobami pomiedzy
UNIBAX Sp. z 0.0. a Emitentem.

Okresy w jakich nabywane byty akcje Liczba nabywanych akgji (szt.)

23/08/2004 224697
24/11/2004 9773
RAZEM 234470

Emitent nie posiada zadnych informacji na temat cen zaptaconych przez Unibax Sp. z o.o.
za nabywane akcje Emitenta.

Brak jest obecnie wyemitowanych obligacji zamiennych na akcje. W zwigzku z tym UNIBAX
Sp. z 0.0. nie objat obligacji zamiennych na akcje ani tez nie jest upowazniony do objecia
obligacji upowazniajacych do objecia w przysztosci nowych emisji akcji Emitenta.

Przewidywana liczbe akgji i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu oraz ich procentowy udziat
w kapitale zakladowym i ogélnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu po wprowadzeniu
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papieréw wartosciowych do publicznego obrotu i po przeprowadzeniu subskrypcji
(przy zatozeniu, ze wszystkie Akcje serii C zostang objete) przedstawia ponizsza tabela:

Tabela 7.7 Przewidywana liczba akgji i gtoséw na WZ Emitenta po przeprowadzeniu
subskrypcji Akgji serii C

Udziat gtosow

Liczba posiadanych Udziat w kapitale Liczba atos6
gtosow (szt.) naWZ (%)

akdji (szt.) zaktadowym (%)
UNIBAX Sp. z 0.0. 234470 2,08% 234470 2,08%

Akcjonariusz

Przewidywanga liczbe akgji i gtoséw oraz udziat procentowy w kapitale zaktadowym i w
gtosach na WZ Emitenta po przeprowadzeniu subskrypcji Akgji serii C obliczono przy zatozeniu
ze wymieniony akcjonariusz nie skorzysta z przystugujacego mu prawa poboru. W przypadku
skorzystania w catosci z przystugujacego prawa poboru udziat procentowy w kapitale
zaktadowym i w gtosach na WZ Emitenta nie ulegnie zmianie.

7.6. Dane o akcjonariuszach posiadajacych bezposrednio
lub posrednio poprzez podmioty zalezne ponad 20 %,
a nie wiecej niz 50 % ogolnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu emitenta lub akcji w jego kapitale
zakladowym

Na dzien sporzadzenia Prospektu w Spoéitce akcjonariuszami posiadajacymi ponad 20%
lecz nie wiecej niz 50 % ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu lub akgji w kapitale
zaktadowym Emitenta sg: Pan Roman Krzysztof Karkosik oraz Pani Grazyna Wanda Karkosik.

7.6.1. Roman Krzysztof Karkosik

Informacje o adresie zamieszkania zostaty objete wnioskiem o niepublikowanie
i przedstawione w ,Informacjach objetych wnioskiem o niepublikowanie”

Tabela 7.8 Akcje Emitenta posiadane przez Pana Romana Krzysztofa Karkosika

Udziat w kapitale Udziat w ogélnej liczbie
zaktadowym (%) gtosow (%)

Liczba posiadanych
akgji (szt.)

Roman Krzysztof
Karkosik 550000 550000 24,45% 24,45%

Akcje Spotki posiadane przez Pana Romana Krzysztofa Karkosika sg akcjami zwyktymi na
okaziciela.

Pan Roman Krzysztof Karkosik nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej wobec Emitenta ani
nie jest wspolnikiem w konkurencyjnej spoétce cywilnej lub osobowej ani nie jest cztonkiem
organu konkurencyjnej spétki kapitatowej ani jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawnej.

Pan Roman K. Karkosik petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta.
Inwestycje w akcje Emitenta Pan Roman K. Karkosik traktuje jako inwestycje dtugoterminowa.

Akcjonariusz Liczba gtosow (szt.)

Okresy w jakich nabywane byty akcje Liczba nabywanych akgji (szt.)

27/12/2000 134371
20/04/2001 224000
07/08/2001 43300
16/08/2001 123013
29/08/2003 99 461
09/10/2003 120500

RAZEM 511163

Emitent nie posiada innych informacji na temat okreséw, w ktérych Pan Roman Karkosik
nabywat posiadane akcje Emitenta ani o cenie zaptaconej za nabywane akcje.

Brak jest obecnie wyemitowanych obligacji zamiennych na akcje. W zwigzku z tym Pan
Roman Karkosik nie objat obligacji zamiennych na akcje ani tez nie jest upowazniony do objecia
obligacji upowazniajacych do objecia w przysztosci nowych emisji akcji Emitenta.

Przewidywana liczbe akgji i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu oraz ich procentowy udziat
w kapitale zaktadowym i ogélnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu po wprowadzeniu
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L
papieréw wartosciowych do publicznego obrotu i po przeprowadzeniu subskrypcji (przy
zatozeniu, ze wszystkie Akcje serii C zostang objete) przedstawia ponizsza tabela:

Tabela 7.9 Przewidywana liczba akgji i gtoséw na WZ Emitenta po przeprowadzeniu
subskrypcji Akgji serii C

L Liczba posiadanych Udziat w kapitale ; . Udziat gtosow
Akcjonariusz akdi (s2t.) zakladowym (%) Liczba gtosow (szt.) naWZ (%)
Roman Karkosik 550000 4,89% 550000 4,89%

Przewidywana liczbe akgji i gtoséw oraz udziat procentowy w kapitale zaktadowym i w
gtosach na WZ Emitenta po przeprowadzeniu subskrypcji Akgji serii C obliczono przy zatozeniu
ze wymieniony akcjonariusz nie skorzysta z przystugujacego mu prawa poboru. W przypadku
skorzystania w catosci z przystugujacego prawa poboru udziat procentowy w kapitale
zaktadowym i w gtosach na WZ Emitenta nie ulegnie zmianie.

7.6.2. Grazyna Wanda Karkosik

Informacje o numerze PESEL i adresie zamieszkania zostaty objete wnioskiem
o niepublikowanie i przedstawione w ,Informacjach objetych wnioskiem o niepublikowanie”

Tabela 7.10 Akcje Emitenta posiadane przez Panig Grazyne Wande Karkosik

jonari Liczba posiadanych ; ; Udziat w kapitale | Udzial w ogélnej liczbie
Akgjonariusz akdji (szt.) Liczba gtosow (szt.) zaktadowym (%) glosow (%)
Grazyna Wanda
Karkosik 527317 527317 23,44% 23,44%

Akcje Spotki posiadane przez Panig Grazyne Karkosik sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

Pani Grazyna Karkosik nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej wobec Emitenta ani nie jest
wspdlnikiem w konkurencyjnej spétce cywilnej lub osobowej ani nie jest cztonkiem organu
konkurencyjnej spotki kapitatowej ani jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawne;j.

Inwestycje w akcje Emitenta Pani Grazyna Wanda Karkosik traktuje jako inwestycje
dtugoterminowa.

Okresy w jakich nabywane byty akcje Liczba nabywanych akgji (szt.)
05/01/2001 224900
28/05/2003 190 000
21/08/2003 162 582
09/10/2003 172000
RAZEM 527317

Emitent nie posiada innych informacji na temat okreséw, w ktérych Pani Grazyna Wanda
Karkosik nabywata posiadane akcje Emitenta ani o cenie zaptaconej za nabywane akcje.

Brak jest obecnie wyemitowanych obligacji zamiennych na akcje. W zwigzku z tym Pani
Grazyna Karkosik nie objeta obligacji zamiennych na akcje ani tez nie jest upowazniona do
objecia obligacji upowazniajacych do objecia w przysztosci nowych emisji akcji Emitenta.

Przewidywana liczbe akgji i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu oraz ich procentowy udziat
w kapitale zakladowym i ogélnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu po wprowadzeniu
papieréw wartosciowych do publicznego obrotu i po przeprowadzeniu subskrypcji (przy
zatozeniu, ze wszystkie Akcje serii C zostang objete) przedstawia ponizsza tabela:

Tabela 7.11 Przewidywana liczba akcji i gtoséw na WZ Emitenta po przeprowadzeniu
subskrypcji Akgji serii C

L Liczba posiadanych Udziat w kapitale - q Udziat gtosow na WZ
Akcjonariusz akdi (s2t.) zakladowym (%) Liczba gtosow (szt.) (%)
Grazyna Karkosik 527317 4,69% 527317 4,69%

Przewidywana liczbe akgji i gtoséw oraz udziat procentowy w kapitale zaktadowym i w
gtosach na WZ Emitenta po przeprowadzeniu subskrypcji Akcji serii C obliczono przy zatozeniu
ze wymieniony akcjonariusz nie skorzysta z przystugujacego mu prawa poboru. W przypadku
skorzystania w catosci z przystugujacego prawa poboru udziat procentowy w kapitale
zaktadowym i w gtosach na WZ Emitenta nie ulegnie zmianie.
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7.7. Dane o akcjonariuszach posiadajacych bezposrednio
lub posrednio poprzez podmioty zalezne ponad 50 %
ogolnej liczby glos6w na walnym zgromadzeniu emitenta
lub akcji w jego kapitale zakladowym

Na dzien sporzadzenia Prospektu w Spotce nie wystepuja akcjonariusze posiadajacy ponad
50 % ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu lub akcji w kapitale zakladowym
Emitenta.

7.8. Informacje o zawartych istotnych umowach pomiedzy
emitentem a podmiotami powigzanymi dotyczacych
przeniesienia praw lub zobowiazan

Na dzien sporzadzenia Prospektu pomiedzy Emitentem a podmiotami powigzanymi
nie zawarto istotnych uméw dotyczacych przeniesienia praw lub zobowiazan.
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SPRAWOZDANIA FINANSOWE

Wymogi, dotyczace zamieszczenia w niniejszym rozdziale informacji okreslonych w § 18
i § 19 Rozporzadzenia o Prospekcie spetnione sa zgodnie z § 24 ust. 2 na podstawie informacji
zamieszczonych ponizej.

Dniem bilansowym, zbadanego przez podmiot uprawniony do badania, sprawozdania
finansowego zawartego w ostatnim udostepnionym do publicznej wiadomosci raporcie
rocznym jest 31 grudnia 2004 roku.

Raport, o ktéorym mowa powyzej zostat podany do publicznej wiadomosci w trybie
przekazania raportu okresowego i udostepniony w Centrum Informacyjnym KPWiG
w Warszawie, pl. Powstancéw Warszawy 1 oraz serwisie elektronicznym ,Emitent”

w dniu 7 kwietnia 2005 roku.

Ponadto raport powyzszy udostepniony jest w siedzibie Emitenta i Oferujgcego
oraz na stronie internetowej Emitenta pod adresem:

http://www.garbarniabrzeg.com.pl/raporty/Raport roczny-2004.pdf

Sprawozdanie finansowe za 2004 rok zostato zatwierdzone przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Sp6tki ALCHEMIA SA w dniu 22 kwietnia 2005 roku.
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INFORMACJE DODATKOWE

Raport kwartalny obejmujgcy dane za Ill kwartat 2004 roku.
Raport kwartalny obejmujacy dane za IV kwartat 2004 roku.

Raporty te sa umieszczone na stronie internetowej Emitenta:
http://www.garbarniabrzeg.com.pl/index3.htm
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| Raporty

Kwartat Ill, 2004 r.

GARBARNIA
O

skorygowany

SA-Q 3/2004

KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | GIELD

Raport kwartalny SA-Q

3 /2004

kwartat / rok

(zgodnie z § 57 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16 pazdziemika 2001 r.- Dz. U. Nr 139, poz. 1569 i z 2002 r. Nr 31, poz. 280)
(dla emitentow papieréw wartosciowych o dziatalnosci wytwoérczej, budowlanej, handlowej lub ustugowej)

za

~ 3 kwartat roku obrotowego

2004 obejmujgcy okres od 2004-06-30 do

Garbarnia Brzeg S.A.

(petna nazwa emitenta)

GARBARNIA
(skr6cona nazwa emitenta) (sektor wg Kasyfikacji GPW w Warszawie)
49-300 Brzeg
””” (kod pocztowy) - (migjcowoss)
ul. Krakusa 3
i (umer)
(0-77) 416-26-34 (0-77) 416-25-59
””””””””” (telefon) =
marketin@garbarniabrzeg.com.pl
T emaity T www) T
(NIP) (REGON)
wtys. zt wtys. EUR
B kwartat(y) B kwartat(y) B kwartat(y) B kwartat(y)
narastajgco / narastajgco / narastajgco / narastajgco /
WYBRANE DANE FINANSOWE 2004 o:«a:es od 2004 o:::es od 004 o:j:es od 004 ojques od
[2004-06-30 do [2004-01-01 do [2004-06-30 do [2004-01-01 do
[004-09-30 [2004-09-30 004-09-30 [004-09-30
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 3475 13 460 789 3075
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 457 -50 104 -1
I1l. Zysk (strata) brutto 451 2353 102 538
V. Zysk (strata) netto -144 1758 -32 402
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2514 -8 130 -571 -1858
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej 2 843 8 245 646 1884
VII. Przeptywy pieniezne netto, razem 443 115 101 26
VIII. Aktywa, razem 29 522 29 522 6746 6746
IX. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 26715 26 715 6 105 6 105
X. Zobowigzania krétkoterminowe 24725 24725 5650 5650
XI. Kapitat wtasny 2807 2807 641 641
XIl. Kapitat zakkadowy 3037 3037 694 694
XIll. Liczba akcji (w szt.) 2 249 840 2 249 840 2 249 840 2 249 840
XIV. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR) -0,06 0,78 -0,01 0,17
XV. Warto& ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 1,24 1,24 0,28 0,28
BILANS
wtys. zt
stan na stan na stan na stan na
£004-09-30 £004-06-30 [2003-09-30 2003-06-30
koniec kwartatu / |koniec poprz. koniec kwartatu / |koniec poprz.
P004 artatu / 2004 2003 kwartatu / 2003
AKTYWA
|. Aktywa trwate 10 436 11706 13757 13 964
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 14 16 25 27
2.Rzeczowe aktywa trwate 10 389 11 657 11 850 12 054
3. Inwestycje dtugoterminowe 1 1 1508 1509
3.1. Dtugoterminowe aktywa finansowe 1 1 1508 1509
a)w jednostkach powigzanych, w tym: 1507 1508
udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane
“metoda praw wiasno&ci 1507 1508
b)w pozostatych jednostkach 1 1 1 1
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GARBARNIA SA-Q 3/2004
wtys. zt
stan na stan na stan na stan na
£004-09-30 2004-06-30 003-09-30 003-06-30
koniec kwartatu / |koniec poprz. lkoniec kwartatu / foniec poprz.
004 kwartatu / 2004 2003 kwartatu / 2003
4. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 32 32 374 374
4.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 32 32
11. Aktywa obrotowe 19 086 13 466 14 069 13 832
1. Zapasy 3078 3449 6 187 5846
2. Naleznosci krotkoterminowe 14 228 8 432 7023 6 996
2.1. Od jednostek powigzanych 4415 1908 547
2.2.Od pozostatych jednostek 9813 6524 7023 6 449
3. Inwestycje krotkoterminowe 1156 828 597 419
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 1156 828 597 419
a)&rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 1156 828 597 419
4. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 624 757 262 571
Aktywa razem 29 522 25172 27 826 27 796
PASYWA
|. Kapitat wtasny 2 807 2577 1007 556
1. Kapitat zakadowy 3037 3037 3037 3037
2. Kapitat zapasowy 9 9
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 3050 3050 3059 3059
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych -5 047 -5 047 -3 810 -3 810
5. Zysk (strata) netto 1758 1528 -1279 -1 730
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 26 715 22 595 26 820 27 241
1. Rezerwy na zobowigzania 34 34 150 150
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 120 120
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 34 34 30 30
a)dtugoterminowa 14 14 16 16
b) krotkoterminowa 20 20 14 14
2. Zobowigzania kiétkoterminowe 24725 21222 24 855 25383
2.1. Wobec jednostek powigzanych 8 767 6 586 1183 7621
2.2. Wobec pozostatych jednostek 13 989 12 781 22643 16 633
2.3. Fundusze specjalne 1969 1854 1029 1129
3. Rozliczenia miedzyokresowe 1956 1339 1815 1708
3.1.Inne rozliczenia migdzyokresowe 1956 1339 1815 1708
a)dtugoterminowe 773 1042 1815 1708
b) krétkoterminowe 1183 297
Pasywarazem 29 522 25172 27 827 27 797
Wartos¢ ksiegowa 2 807 2577 1007 556
Liczba akcji (w szt.) 2 249 840 2 249 840 2249 840 2249 840
artos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 1,20 1,10 0,40 0,20
POZYCJE POZABILANSOWE
wtys. zt
stan na stan na stan na
[2004-09-30 stan na koniec  R003-09-30 [2003-06-30
koniec kwartatu / poprz. kwartatu / oniec kwartatu / koniec poprz.
2004 003 kwartatu / 2003
1. Zobowigzania warunkowe 6 502 6 502
- 6 502 6 502
Pozycje pozabilansowe, razem 6 502 6 502
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
wtys. zt
B kwartat(y) B kwartat(y)

B kwartat/2004

narastajgco /

B kwartat / 2003

narastajgco /

gggjzg_m 4o [004okesod Zgg;_‘a‘é_so 4o [PO03 okesod
b004-09-30 2004-01-01 do b003-09-30 R003-01-01 do
2004-09-30 003-09-30
| E/rrzn):chody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw, w 3475 13 460 7869 19 476
-od jednostek powigzanych 949 3267 1181 2769
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 1424 7485 7 843 19 277
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 2 051 5975 26 199
Il. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw, w tym: 4 330 13670 7677 19733
-do jednostek powigzanych 283 2713 1229 3079
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 2164 8754 7 657 19 590
2. Warto&¢ sprzedanych towardéw i materiatow 2166 4916 20 143
I1l. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -855 210 192 -256
V. Koszty sprzedazy 3 150 65 234
V. Koszty ogélnego zarzadu 463 1883 881 2213
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy -1321 -2 243 -754 -2703
VII. Pozostate przychody operacyjne 1787 2457 1707 2912
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 1420 1636 31 323
2. Inne przychody operacyjne 367 821 1676 2589
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 9 264 248 1193
1. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych -8 281
2. Inne koszty operacyjne 9 264 256 912
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 457 -50 705 -984
X. Przychody finansowe 123 3002 76 827
1. Odsetki, w tym: 3 5 -2 2
2. Zysk ze zbycia inwestycji 2873
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 625
4.Inne 120 124 78 200
XI. Koszty finansowe 129 599 330 1123
1. Odsetki w tym: 37 144 836 933
-dla jednostek powigzanych 58 6 34
2.Inne 92 455 -506 190
XII. Zysk (strata) z dziatalnoéci gospodarczej 451 2353 451 -1 280
XIII. Zysk (strata) brutto 451 2353 451 -1280
XIV. Podatek dochodowy 595 595
a)czeé¢ odroczona 595 595
XV. Zysk (strata) netto -144 1758 451 -1280
Zysk (strata) netto (zanualizowany) -144 1758 451 -1 280
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 2 249 840 2 249 840 2 249 840 2 249 840
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) -0,10 0,80 0,20 -0,60
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
wtys. zt
B kwartat(y) B kwartat(y)

B kwartat / 2004

narastajgco /

B kwartat / 2003

narastajgco /

233232.30 4o [R004okesod Zggg-?)?s-so 4o [PO03 okesod
b004-09-30 2004-01-01 do b003-09-30 2003-01-01 do
[2004-09-30 003-09-30
|. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 1902 1049 556 2287
] s:::;,fr: F\:g?ds\:]vi‘/;;aﬁ::;czstekoh’ew (BO), po uzgodnieniu do 1902 1049 556 2087
1. Kapitat zakkadowy na poczatek okresu 3037 3037 3037 3037
1.1. Kapitat zakladowy na koniec okresu 3037 3037 3037 3037
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 4 057 4057
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego 9 9
a)zwigkszenia (z tytutu) 9 9
-z kapitatu aktualizacji wyceny 9 9
-pokrycia straty 4 057 4057
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wtys. zt
b 201 PR wara 2005 [
D004-06-30 do  [L0040keS0d  hins 0530 go  [POO3 Okres od
b004-09-30 [2004-01-01 do b003-09-30 003-01-01 do
[2004-09-30 [2003-09-30
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 9 9 0 0
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 3 059 3059 3059 3059
a)zmniejszenia (z tytutu) 9 9
-zbycia $rodkow trwatych 9 9
3.1. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 3 050 3 050 3059 3059
4.Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -3 810 -3 810 -7 868 -7 868
4.1. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -3810 -3810
: l:;r:;ac;‘l)e::r:;zg‘;glc:yz: poczatek okresu, po uzgodnieniu do 4057 4057
a)zwigkszenia (z tytutu) -1 237 -1 237
4.3. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -5 047 -5 047 -3810 -3810
5. Wynik netto -144 1758 451 -1 280
a)zysk netto 1758 451
b)strata netto -144 -1280
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 2807 2807 1007 1007
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNY CH
wtys. zt
b 12004 F 0 20
b004-06-30 do 2004 okres od b003-06-30 do 003 okres od
b004-09-30 2004-01-01 do b003-09-30 2003-01-01 do
2004-09-30 [2003-09-30
A. Przeptywy &rodkéw pienigznych z dziatalnoéci operacyjnej
|. Zysk (strata) netto 230 1758 451 -1 280
1. Korekty razem 2744 -9 888 8 064 4 445
1. Amortyzacja 363 1021 -404 507
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -32 -32
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -1022 -930
4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -1629 -4 508 615 -323
5.Zmiana stanu rezerw 92 -31
6.Zmiana stanu zapasow 371 3525 -3 337 -1 498
7.Zmiana stanu naleznosci 5797 -7 652 6 150 3088
-Eg;\;zaef?n;ez(;kt)s\xlquan krétkoterminowych, z wyjgtkiem 2266 3657 4143 2436
9. Zmiana stanu rozliczen migedzyokresowych -53 -148 -1256
10. Inne korekty 1125 1344 3328 2482
m ::teop(jzv:)yozri:g:ﬁ:ne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-I1) - 2514 8130 8515 3165
B. Przeptywy &rodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
. Wptywy 4043 9 445 167 8005
_Ezlzizgw\rvtz:les;;:lematenalnych i prawnych oraz rzeczowych 2125 3014 167 8005
2.Z aktywow finansowych, w tym: 1918 6431
a)w jednostkach powigzanych 1918 6431
-zbycie aktywow finansowych 1918 6431
1. Wydatki 1200 1200 7 661 7 682
.:;)!j‘xcglz x:;sccr: niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 1200 1200 7 661 7682
IIl. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej (I-11) 2843 8 245 -7 494 323
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnoéci finansowe;j
1. Wptywy 1 4724
1. Kredyty i pozyczki 4622
2.Inne wptywy finansowe 1 102
II. Wydatki 842 8104
1. Sptaty kredytoéw i pozyczek 728 7 409
2. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 206 606
3. Odsetki -92
4. Inne wydatki finansowe 89
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-Il) -841 -3 380
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w tys. zt
5 kwartat / 2004 [ fvartaly) 5 kwartat / 2003 |2 vanaly)
bkres od narastajgco / bkres od narastajgco /
0004-06-30 do  [Lo04 OKesod g3 56300 POO3 Okresod
b004-09-30 2004-01-01 do b003-09-30 2003-01-01 do
[2004-09-30 [2003-09-30
D. Przeptywy pienigzne netto, razem (A.llI1+/-B.IlI+/-C.II1) 443 115 180 108
E. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1041 1041 419 491
F. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 828 1156 599 599

"KOMENTARZ"

[Komentarz do raportu kwartalnego SA-Q I111/2004
z dnia 04 listopada 2004 r.

[. Informacja dotyczaca zasad przyjetych przy sporzadzaniu raportu

Raport za III kwartat 2004 r. zostat sporzadzony zgodnie z zasadami znowelizowanej ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci oraz w oparciu o Rozporzadzenie Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych (z pézniejszymi
gzmianami).

Zasady rachunkowos$ci emitenta zostaly przedstawione w catosci i szczegétowo w raporcie pétrocznym SA-P 2004
(informacja dodatkowa sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2004 r. do 30.06.2004 r.) podanym do publicznej
wiadomosci w dniu 30 wrze$nia 2004 r.

[I. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu na dzien sporzadzenia raportu wedtug wiedzy emitenta:

Tabela nr 1

Lp. Wyszczegdlnienie % udziat w kapitale

1. Grazyna Wanda Karkosik 23,43%

2. Roman Krzysztof Karkosik 22,72%

B.,,UNIBAX” Sp. z 0. 0. 9,90%

#. Aleksandra Spieczynska 9,49%

5. Elana PET 5,36%

6. pozostali akcjonariusze ponizej 5% udziatu 29,10%

Wielkos¢ kapitatu akcyjnego ,,Garbarni Brzeg” S.A na dzien sporzadzenia raportu wynosi 3.037.284 zt (stownie: trzy
miliony trzydziesci siedem tysigcy dwiescie osiemdziesiat cztery ztote) i dzieli si¢ na:

+ akcje serii ,,A” w ilosci 1.124.920 szt.

+ akcje serii ,,B” w ilosci 1.124.920 szt.

Ogodlna liczba gloséw wynikajacych ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 2.249.840 gloséw.

[I. Informacja dotyczaca danych liczbowych sporzadzanych w EURO.

Sposéb przeliczenia ztotych na EURO w czg$ci wybrane dane finansowe oparty zostat na nastgpujacych zasadach:

1. poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow przeliczono na EURO wedtug $redniego kursu obowiazujacego na dzien
bilansowy, ogtoszony przez NBP,

L. poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz przeptywy pienigzne z dziatalnosci (operacyjnej, inwestycyjne;j,
finansowej) przeliczono na EURO wedtug kursu stanowiacego $rednig arytmetyczna $rednich kurséw oglaszanych
przez NBP, obowiazujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesiaca objgtego raportem kwartalnym.

Do obliczen przyjgto nastegpujace kursy EURO:

Lp. Wyszczeg6lnienie Nr tabeli kurséw Data opublikowania Kurs EURO w zt
12345

1. Lipiec 148/A/NBP/2004 30.07.2004 4,3759

2. Sierpien 170/A/NBP/2004 31.08.2004 4,4465

B. Wrzesien 192/A/NBP/2004 30.09.2004 4,3832

Srednie poz. 1 — 3 4,4018

IV. Opis istotnych dokonan niepowodzen emitenta w III kwartale 2004 r. ze wskazaniem najwazniejszych wydarzen
ich dotyczacych.
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Spotka w IIT kwartale 2004 r. odnotowata spadek sprzedazy w poréwnaniu do okresu poréwnawczego roku
poprzedniego w wysokosci 6.016,00 tys. zt.

Pomimo znacznego spadku sprzedazy nastapita niewielka poprawa wyniku brutto ze sprzedazy o 46,0 tys. zt do
analogicznego okresu roku ubiegtego. Po uwzglednieniu kosztéw sprzedazy, kosztow ogdlnego zarzadu oraz
uzyskanych wynikéw w obszarze pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych oraz przychodéw i kosztéw
finansowych Spétka osiagneta w III kwartale br. zysk netto w kwocie 1.758,0 tys. zt co stanowi wzrost o 3.038,0 tys.
zt w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubieglego.

Na uwagg zastuguje wzrost kapitatu wlasnego Spétki zwiazany z osiagnigtym zyskiem. Nastgpito réwniez zmniejszenie
zobowiazan do analogicznego okresu roku ubiegtego.

IV. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczeg6lnosci o nietypowym charakterze, majacy wplyw na osiagnigte wyniki.

Nie wystepuja.

V1. Wskazanie zdarzen, ktore nastapilty po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone sprawozdanie finansowe, nieujgtych w
sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wptynac na przyszie wyniki finansowe emitenta.

Nie wystepuja.

IVIL. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok,
Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Zarzad emitenta nie publikowat prognoz na 2004 r..

IVIIL. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostk¢ od niego zalezng porgczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej, jezeli taczne warto$¢ istniejacych
porgczen lub gwarancji stanowi co najmniej 10 % kapitatow wtasnych emitenta.

Nie wystapity.

[X. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostkg od niego zalezng transakcji z podmiotami powigzanymi o
artoéci przekraczajacej wyrazona w ztotych réwnowarto$¢ 500.000 euro — nie bgdacych transakcjami typowymi i
rutynowymi.

Nie wystapity.

X. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta bgda miaty wptyw na osiagnigte przez niego wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu.

W perspektywie kolejnego kwartatu wptyw na wyniki emitenta beda miaty nastgpujace czynniki:

W zakresie recyklingu tworzyw sztucznych:

+ Cykliczny spadek pozyskania surowca w okresie zimowym

+ Obserwowana na rynku presja na wzrost cen surowcéw wtérnych

+ Stopniowe uruchamianie posiadanych linii produkcyjnych do recyklingu polietylenu oraz polipropylenu

+ Pozyskanie nowych kontrahentéw w zakresie dostaw surowcéw wtérnych oraz zbytu wytwarzanych produktow

[Kontynuacja procesu restrukturyzacji oraz wyprzedaz zbgdnego majatku powinna umozliwi¢ ograniczenie wielko$ci
zobowiazan dluznych oraz zwigzanych z tym kosztow finansowych.

XI. Informacja na podstawie § 61 ust. 1 pkt. 6 Rozporzadzenia z dnia 16 pazdziernika 2001 r. dotyczaca stanu
posiadania akcji emitenta oraz uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta w stosunku do
poprzedniego okresu sprawozdawczego

'Wedtug stanu wiedzy emitenta na dzien sporzadzenia raportu w poréwnaniu do poprzedniego okresu sprawozdawczego
wystapily nastgpujace zmiany w stanie posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i osobg nadzorujaca.
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| Raporty Kwartatlil, 2004 r.

GARBARNIA SA-Q 3/2004

Tabela nr 2

Lp. Wyszczegdlnienie Stan na dzien sporzadzenia raportu za III kwartat 2003 r. Stan na dzien sporzadzenia raportu za
[I kwartat 2004 r.

liczba akcji w szt. Warto$¢ nominalna liczba akcji w szt. Warto§¢ nominalna

1. Osoba zarzadzajaca 101 000 136 350 600 810

2. Osoba zarzadzajaca 0 0 1 1,35

B. Osoba nadzorujaca 511 312 690 271 511 312 690 271

XI. Wykaz najwazniejszych wydarzen, o ktérych emitent informowat w formie raportéw biezacych w okresie objetym
raportem kwartalnym.

1. Raport biezacy nr 13/2004 z dnia 16 lipca 2004 r. w sprawie zawarcia przez emitenta umowy znaczacej,

2. Raport biezacy nr 26 — 27, 29, 30,31/2004 z dnia 23 lipca 2004 r. w sprawie otrzymania przez emitenta informacji o
zbyciu przez podmiot powiazany jego akcji, ktérych taczna warto$¢ przekracza wyrazona w ztotych réwnowarto$é
kwoty 5 000 euro,

B. Raport biezacy nr 28/2004 z dnia 26 lipca 2004 r. w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego do przegladu
sprawozdan finansowych,

#. Raport biezacy nr 32/2004 z dnia 25 sierpnia 2004 r. w sprawie otrzymania przez emitenta zawiadomienia o nabyciu
znacznego pakietu jego akcji,

5. Raport biezacy nr 33/2004 z dnia 26 sierpnia 2004 r. w sprawie otrzymania przez emitenta zawiadomienia o nabyciu
znacznego pakietu jego akcji przez podmiot powiazany,

6. Raport biezacy nr 35/2004 z dnia 10 wrze$nia 2004 r. w sprawie otrzymania przez emitenta zawiadomienia o zbyciu
znacznego pakietu jego akcji.

IXII. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sa istotne dla jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian oraz informacje, ktdre sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.
Informacje istotne dla sytuacji kadrowej emitenta:

- wprowadzenie zmian w Regulaminie Organizacyjnym wynikajacych z zaprzestania produkcji garbarskiej z
wyodrgbnieniem oddziatu produkcyjnego PET.

[nformacje istotne dla sytuacji majatkowej emitenta:

- w dniu 31 sierpnia 2004 r. strony umowy dzierzawy rozwiazaty ja w drodze porozumienia stron (raport biezacy nr 34
z dnia 26 sierpnia 2004 r.). Przedmiotem umowy byla dzierzawa maszyn, urzadzen oraz nieruchomosci pomigdzy:
emitentem jako Wydzierzawiajacym a Zaktadami Garbarskimi ,,Skotan” S.A. w Skoczowie jako Dzierzawiacym.

[stotne zmiany w akcjonariacie:

- w dniu 25 sierpnia 2004 r. ,,Unibax” sp. z o.0. stala si¢ posiadaczem 224.697 sztuk akcji ,,Garbarni Brzeg” S.A. co
stanowi 9,9% udziatu w kapitale akcyjnym,

- w dniu 9 wrzes$nia 2004 r. Zaklady Garbarskie ,,Skotan” S.A. w Skoczowie zbyly w kilku transakcjach gietdowych
29.606 sztuk akcji ,,Garbarni Brzeg” S.A.

Obecnie ,,Skotan” S.A. posiada pakiet 112 099 akcji co stanowi 4,9% kapitatu zaktadowego uprawniajacych do 112 099
igtloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Informacje istotne dla wyniku finansowego emitenta:

- sprzedaz czgsci majatku trwatego zwiazana z zaprzestaniem produkcji garbarskiej,
- wyprzedaz cz$ci zapaséw na skutek zaprzestania produkcji garbarskiej.

IXIII. Informacja o wszczgciu przed sadem lub organem administracji publicznej postgpowan dotyczacych zobowiazan
lub wierzytelnosci emitenta, ktérych taczna warto§¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych emitenta, o ktérych

mowa w § 61 ust. 1 pkt. 7 Rozporzadzenia o raportach na GPW.

Nie wystapity.
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GARBARNIA SA-Q 3/2004

[Plik Opis

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE
Data Imie i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis

Wiceprezes Zarzadu ds.

2004-11-04 leksander Maciejowski . A
lorganizacyjno-prawnych

Wiceprezes Zarzadu ds.

2004-11-04 Rafat Jankowski produkcyjno-handlowych
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| Raporty

Kwartat IV, 2004 r.

ALCHEMIA
skorygowany

SA-Q 4/2004

KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | GIELD

4 | 2004

Raport kwartalny SA-Q

kwartat /

rok

(zgodnie § 57 ust. 1 pkt 1. Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16 pazdziemika 2001 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentoéw papierow wartosciowych - Dz. U. Nr 139, poz. 1569, z p6zn. zm.)
(dla emitentéw papierdw wartosciowych o dziatalnosci wytwérczej, budowlanej, handlowej lub ustugowej)

za 4 kwartat roku obrotowego __ 2004 obejmujacy okres od 2004-10-01 do 2004-12-31
data przekazania: 2005-02-11
ALCHEMIA S.A.
(petna nazwa emitenta)
ALCHEMIA
””””” (swocona nazwa emitenta) © (seKorwg Kasyfikacji GPW w Warszawie)
49-300 Brzeg
””” (kod pocztowy) - (miejsowox)
ul. Krakusa 3
e (umen
(0-77) 416-28-41 (0-77) 416-25-59
""""""""" (elefor) N e
garbarnia@garbarniabrzeg.com.pl
o emaiy www)
747-000-60-96 530544669
(NIP) (REGON)
WYBRANE DANE FINANSOWE wtys. zt wtys. EUR
K kwartat(y) K kwartat(y) K kwartat(y) K kwartat(y)
narastajgco / narastajgco / narastajgco / narastajgco /
2004 okres od 2004 okres od 2004 okres od 2004 okres od
004-10-01 do  [2004-01-01 do  P004-10-01 do  [P004-01-01 do
2004-12-31 2004-12-31 004-12-31 2004-12-31
|. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow 3 366 16 826 799 3724
1l. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 404 -454 -27 -100
11I. Zysk (strata) brutto -668 1685 -94 373
IV. Zysk (strata) netto 700 1058 94 234
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 5053 -3 077 2723 -754
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 160 8401 111 2059
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j -4 967 -4 967 -2 776 1217
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 242 357 57 88
IX. Aktywa, razem 19 836 19 836 4670 4863
X.Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 17 729 17729 4127 4 346
XI. Zobowigzania krétkoterminowe 17 060 17 060 3902 4182
XIl. Kapitat wtasny 2107 2107 572 517
XIIl. Kapitat zakkadowy 3037 3037 721 745
XIV. Liczba akcji (w szt.) 2 249 840 2 249 840 2 249 840 2 249 840
XV. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt/ EUR) -0,31 0,47 -0,04 0,10
XVI. Warto& ksiggowa na jedng akcje (w z/EUR) -0,93 0,93 0,25 0,22

INFORMACJA O KOREKCIE RAPORTU

Emitent dokonuje korekty raportu okresowego za IV kwartat 2004 r. ze wzglgdu na dokonanie istotnych przeksiggowan
w ksiggach rachunkowych Spétki w okresie od dnia 11 Iutego 2005 r. do dnia 31 marca 2005 r. oraz ze wzglgdu na
zachowanie spdjnosci pomigdzy raportem kwartalnym za IV kwartat 2004 r., a raportem rocznym za 2004 r.
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Kwartat IV, 2004 r.

Raporty |

L
ALCHEMIA SA-Q 4/2004
}Plik [opis
BILANS
wtys. zt
stan na stan na stan na stan na
£004-12-31 2004-09-30 P003-12-31 003-09-30
koniec kwartatu / |koniec poprz. koniec kwartatu / |oniec poprz.
004 kwartatu / 2004 2003 kwartatu / 2003
AKTYWA
|. Aktywa trwate 10774 10 436 14 808 13 757
1. Wartoéci niematerialne i prawne, w tym: 11 14 22 25
2. Rzeczowe aktywa trwate 10 506 10 389 11611 11 850
3. Inwestycje dtugoterminowe 161 1 2 456 1508
3.1. Dtugoterminowe aktywa finansowe 161 1 2456 1508
a)w jednostkach powigzanych, w tym: 2455 1507
b)w pozostatych jednostkach 161 1 1 1
4. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 96 32 719 374
4.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 96 32 719
1l. Aktywa obrotowe 9062 19 086 15416 14 068
1. Zapasy 1298 3078 6603 6187
2. Naleznoéci krétkoterminowe 3051 14 228 6 576 7023
2.1.Od jednostek powigzanych 4415 266
2.2. Od pozostatych jednostek 3051 9813 6310 7023
3. Inwestycje krétkoterminowe 4 456 1156 2134 597
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 1399 2134
a)w jednostkach powigzanych 1092
b)érodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 1399 1156 1042 597
3.2.Inne inwestycje kidtkoterminowe 3057
4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 257 624 103 262
Aktywa razem 19 836 29 522 30 224 27 827
PASYWA
|. Kapitat wtasny 2107 2 807 1049 1007
1. Kapitat zakkadowy 3037 3037 3037 3037
2. Kapitat zapasowy 212
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 2 846 3059 3058 3059
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych -5 046 -5 047 -3810 -3810
5. Zysk (strata) netto 1058 1758 -1 236 -1279
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 17 729 26715 29175 26 820
1. Rezerwy na zobowigzania 96 34 127 150
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 96 93 120
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 34 34 30
a)dtugoterminowa 14 27 16
b) krétkoterminowa 20 7 14
2. Zobowigzania kiétkoterminowe 17 060 24725 27 145 24 855
2.1. Wobec jednostek powigzanych 7 560 8767 9 354 1183
2.2. Wobec pozostatych jednostek 7 407 13 989 16 532 22 643
2.3. Fundusze specjalne 2093 1969 1259 1029
3. Rozliczenia miedzyokresowe 573 1956 1903 1815
3.1.Inne rozliczenia migdzyokresowe 573 1956 1903 1815
a)dtugoterminowe 197 773 1015 1815
b) krétkoterminowe 376 1183 888
Pasywarazem 19 836 29522 30224 27 827
arto&¢ ksiggowa 2107 2807 1049 1007
Liczba akcji (w szt.) 2 249 840 2 249 840 2 249 840 2 249 840
artos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 0,93 1,20 0,47 0,40
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ALCHEMIA SA-Q 4/2004
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
wtys. zt
araizoos [ et o0
b004-10-01 do 2004 okres od b003-10-01 do 2003 okres od
b004-12-31 2004-01-01 do b003-12-31 R003-01-01 do
[2004-12-31 [2003-12-31
| E/rrzn):chody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw, w 3366 16 826 9869 29 345
-od jednostek powigzanych 2770 5139
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 3287 10772 9376 28 653
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 79 6 054 493 692
Il. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw, w tym: 3574 17 244 11 402 31135
-jednostkom powigzanym 3097 6208
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 3556 12 310 10 908 30 498
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 18 4934 494 637
I1l. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -208 418 -1 5633 -1790
V. Koszty sprzedazy 17 167 107 342
V. Koszty ogélnego zarzadu 523 2406 1060 3272
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy -748 -2 991 -2 700 -5 404
VII. Pozostate przychody operacyjne 911 3368 1123 4138
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 403 2039 325
2. Dotacje 483 483 167
3. Inne przychody operacyjne 25 846 1123 3 646
VIII. Pozostate koszty operacyjne 567 831 530 1724
1. Aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych 375 375 -33 580
2. Inne koszty operacyjne 192 456 563 1144
IX. Zysk (strata) z dziatalnoéci operacyjnej 404 -454 -2 107 -2 989
X. Przychody finansowe 306 3308 2056 2791
1. Odsetki, w tym: 369 374 4
2. Zysk ze zbycia inwestycji -50 2823
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 69 69 2019 2 665
4.Inne -82 42 37 122
XI. Koszty finansowe 602 1169 381 1411
1. Odsetki w tym: 368 512 344 1277
-dla jednostek powigzanych 290 348 12 213
2.Inne 234 657 37 134
XII. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -700 1685 432 -1 609
XIII. Zysk (strata) brutto -700 1685 -432 -1 609
XIV. Podatek dochodowy 627 773 -373
XV. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) -373
XVI. Zysk (strata) netto 700 1058 341 -1236
Zysk (strata) netto (zanualizowany) -700 1058 341 -1236
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 2 249 840 2 249 840 2249 840 2 249 840
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 0,31 0,47 0,15 -0,55
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
wtys. zt
st 2004 [ s pwenanizon O
0004-1001 do  [Po04 Okesod  hyga 40.91do  [OO3 Okresod
00044231 p004-01-01do | =" oo £003-01-01 do
2004-12-31 003-12-31
|. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 2807 1049 1006 2285
] z:g;t:': ;\)/vo’ffés\:x;;a;la:;czr?tek okresu (BO), po uzgodnieniu do 2807 1049 1006 2285
1. Kapitat zakadowy na poczatek okresu 3037 3037 3037 3037
1.1. Kapitat zakkadowy na koniec okresu 3037 3037 3037 3037
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 4057
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego -4 057
a)zmniejszenia (z tytutu) 4 057
-pokrycia straty 4057
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L
ALCHEMIA SA-Q 4/2004
wtys. zt
o o010 w2005 [
b004-10-01 do 2004 okres od b003-10-01 do 003 okres od
b004-12-31 004-01-01 do b003-12-31 R003-01-01 do
2004-12-31 003-12-31
- - zbycie srodkow trwatych po aktualizacji 212 212
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 212 212
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 3 059 3058 3059 4057
a)zmniejszenia (z tytutu) 212 212
-zbycia srodkow trwatych 212 212
3.1. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 2 846 2 846 3 059 3059
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -3810 -3810 -7 868
a)zwiekszenia (z tytutu) -1237 -1237 4 057
4.1. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -5 047 -5 047 4211 -3810
5. Wynik netto -700 1058 341 -1 236
a)zysk netto 1058 341
b)strata netto -700
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 2107 2107 946 1049
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
w tys. zt
e 12008 0 20
b004-10-01 do 2004 okres od b003-10-01 do 003 okres od
b004-12-31 2004-01-01 do b003-12-31 2003-01-01 do
2004-12-31 R003-12-31
A. Przeptywy &odkéw pienigznych z dziatalnoéci operacyjnej
|. Zysk (strata) netto -700 1058 341 -1236
Il. Korekty razem -5 753 -4 135 1259 6 001
1. Amortyzacja 317 1338 273 780
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -25 -25 -100 -133
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -378 -378 -344 -1274
4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 422 -4 930 -2 -325
5.Zmiana stanu rezerw -123 -31 -24 -54
6. Zmiana stanu zapasow 1780 5 305 416 -1 082
7.Zmiana stanu naleznosci 11177 3525 -446 2642
i;wzij\gzaeitian;ezz?s\;quan krétkoterminowych, z wyjgtkiem 4 495 8152 2358 4727
9.Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -808 -861 716 -575
10. Inne korekty -1270 74 -1 5687 1294
. r:lzteop(jzv:)yor;:;\;?:ne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-1l) - 5053 3077 1600 4765
B. Przeptywy &rodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
|. Wptywy 785 10 230 56 8061
_:zyy:\:"/lzwwte:\rﬂtlgls;;:lematenalnych i prawnych oraz rzeczowych 530 3544 56 8 061
2.Z aktywow finansowych, w tym: 230 6661
a)w pozostatych jednostkach 230 6661
-zbycie aktywow finansowych 230 6283
-odsetki 378
3. Inne wptywy inwestycyjne 25
1. Wydatki 629 1829 7736
_:S;)\g'/v(g: x:&icr: niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 583 1783 7736
2. Inne wydatki inwestycyjne 46 46
IIl. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-I1) 156 8401 2 325
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowe;j
|. Wptywy 3483 3483 4724
1. Kredyty i pozyczki 2000 2000 4622
2. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 1000 1000
3. Inne wptywy finansowe 483 483 102
1. Wydatki 8450 8450 -1157 9262
1. Sptaty kredytéw i pozyczek -443 3100
2. Wykup dtuznych papierow wartosciowych 5393 5393 -715 1321
3.Z tytutu innych zobowigzan finansowych 4752
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ALCHEMIA SA-Q 4/2004
w tys. zt
b kwartat / 2004 [ aral®) b kwartat / 2003 [ Fwantaly)
bkres od narastajgco / bkres od narastajgco /
2004 okres od 003 okres od
R004-10-01 do 003-10-01 do
b004-12-31 2004-01-01 do b003-12-31 2003-01-01 do
2004-12-31 2003-12-31
4.Inne wydatki finansowe 3057 3057 -89
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (I-1l) -4 967 -4 967 -1157 -4 539
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI1+/-B.II1+/-C.III) 242 357 449 551
E. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1156 1042 491 491
F. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 1399 1399 1042 1042

""KOMENTARZ"

[Komentarz do raportu kwartalnego SA-Q IV/2004
z dnia 11 lutego 2005 r.

[. Informacja dotyczaca zasad przyjgtych przy sporzadzaniu raportu

Raport za IV kwartat 2004 r. zostat sporzadzony zgodnie z zasadami znowelizowanej ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci oraz w oparciu o Rozporzadzenie Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (z pézniejszymi
zmianami).

Zasady rachunkowosci emitenta zostaty przedstawione w catosci i szczegétowo w raporcie pétrocznym SA-P 2004
(informacja dodatkowa sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2004 r. do 30.06.2004 r.) podanym do publiczne;j
wiadomosci w dniu 30 wrzes$nia 2004 r.

[I. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu na dzien sporzadzenia raportu wedtug wiedzy emitenta:

Tabela nr 1

Lp. Wyszczegdlnienie % udziat w kapitale

1. Grazyna Wanda Karkosik 23,43%

2. Roman Krzysztof Karkosik 22,72%

B8. ,UNIBAX” Sp. z 0. 0. 10,42%

#. Aleksandra Spieczynska 9,49%

5. Elana PET 5,36%

6. pozostali akcjonariusze ponizej 5% udziatu 28,58%

Wielkosc kapitatu akcyjnego ,ALCHEMIA” S.A. (dawniej ,Garbarni Brzeg” S.A) na dzien sporzadzenia raportu wynosi
B.037.284 zt (stownie: trzy miliony trzydziesci siedem tysigcy dwiescie osiemdziesiat cztery ztote) i dzieli sig na:

+ akcje serii ,A” w ilosci 1.124.920 szt.

- akcje serii ,B” w ilosci 1.124.920 szt.

Ogodlna liczba gloséw wynikajacych ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 2.249.840 gloséw.

[I. Informacja dotyczaca danych liczbowych sporzadzanych w EURO.

Sposéb przeliczenia ztotych na EURO w czg$ci wybrane dane finansowe oparty zostat na nastgpujacych zasadach:

1. poszczegdlne pozycje aktywow i pasywéw przeliczono na EURO wedtug $redniego kursu obowiazujacego na dzien
bilansowy, ogtoszony przez NBP,

R. poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz przeptywy pieni¢zne z dziatalno$ci (operacyjnej, inwestycyjnej,
finansowej) przeliczono na EURO wedtug kursu stanowiacego $rednig arytmetyczna srednich kurséw ogtaszanych
przez NBP, obowiazujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesiaca objgtego raportem kwartalnym.

Do obliczen przyjgto nastgpujace kursy EURO:

Lp. Wyszczegdlnienie Nr tabeli kurséw
Data ooublikowania Kurs EURO w zt
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1. pazdziernik 213/A/NBP/2004 29.10..2004 4,3316
2. listopad 233/A/NBP/2004 30.11.2004 4,2150

B. grudzien 256/A/NBP/2004 31.12.2004 4,0790
srednie poz. 1 - 3 4,2085

IV. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w IV kwartale 2004 r. ze wskazaniem najwazniejszych wydarzen
ich dotyczacych

Spétka w IV kwartale 2004 r. odnotowata spadek sprzedazy w poréwnaniu do okresu poréwnawczego roku
poprzedniego. Nalezy jednak podkresli¢, ze w potowie 2004 r. Spétka zmienita profil dziatalnosci (odstapiono od
produkcji garbarskiej na rzecz recyklingu tworzyw sztucznych). Stad wyniki na sprzedazy nie sq poréwnywalne do
sigganych w analogicznym okresie 2003 r.

Ze wzgledu na fakt, iz Spétka znajduje si¢ w trakcie rozwijania nowej dziatalnosci i dochodzenia do petnej zdolnosci
produkcyjnej obecne przychody z tej dziatalno$ci nie pokrywaja w petni kosztow statych. Wptyw na wzrost poziomu
kosztéw miat przede wszystkim obserwowany na rynku istotny wzrost cen pouzytkowych butelek PET, stanowiacych
podstawowy surowiec.

Na uwagg zastuguje zmniejszenie zobowiazan w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego oraz kwartatu
poprzedniego.

IV. Opis czynnik6éw i zdarzen, w szczegdélnosci o nietypowym charakterze, majacy wpltyw na osiagnigte wyniki.
Nie wystepuja.

IVI. Wskazanie zdarzen, ktdre nastapity po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone sprawozdanie finansowe, nieujgtych w
sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wpltynac na przyszte wyniki finansowe emitenta.

Nie wystepuja.

IVII. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok,
w $wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Zarzad emitenta nie publikowat prognoz na 2004 r..

IVIIL. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostk¢ od niego zalezna porgczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej, jezeli faczne wartos¢ istniejacych
porgczen lub gwarancji stanowi co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych emitenta.

Nie wystapity.

IX. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostkg od niego zalezng transakcji z podmiotami powigzanymi o
artosci przekraczajacej wyrazona w ztotych rownowartos¢ 500.000 euro - nie bedacych transakcjami typowymi i
rutynowymi.

Nie wystapity.

X. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta bgda miaty wptyw na osiagnigte przez niego wyniki w perspektywie

co najmniej kolejnego kwartatu.

W perspektywie kolejnego kwartatu wptyw na wyniki emitenta beda miaty nast¢pujace czynniki:

®sezonowe obnizenie ilosci i dostgpnosci pouzytkowych butelek PET w okresie jesienno zimowym oraz ksztaltowanie

sie¢ poziomu ich cen,
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®obserwowana na rynku surowcow presja konkurencyjna prowadzaca do wzrostu jego cen,

eutrzymanie dotychczasowej pozycji na rynku przy jednoczesnym pozyskaniu nowych kontrahentow gléwnie na
Wschodzie Europy,

®planowane uruchomienie nowej linii produkcyjnej do recyklingu i regranulacji tworzyw sztucznych,
ezwigkszenie wydajnosci oraz obnizenie kosztow procesu odzysku odpadow wtdrnych.

IXI. Informacja na podstawie § 61 ust. 1 pkt. 6 Rozporzadzenia z dnia 16 pazdziernika 2001 r. dotyczaca stanu
posiadania akcji emitenta oraz uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta w stosunku do
poprzedniego okresu sprawozdawczego

Wedtug stanu wiedzy emitenta na dzien sporzadzenia raportu w poréwnaniu do poprzedniego okresu sprawozdawczego
wystapily nast¢pujace zmiany w stanie posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i osobg nadzorujaca.

Tabela nr 2

Lp. Wyszczegdlnienie Stan na dzien sporzadzenia raportu za

[V kwartat 2003 r. Stan na dzien sporzadzenia raportu za

[V kwartat 2004 r.

liczba akcji w szt. Warto$¢ nominalna liczba akcji w szt. Warto$§¢ nominalna
1. Osoba zarzadzajaca 101 000 136 350 9 400 12 690

. Osoba zarzadzajaca 0 0 19 940 26 919

B. Osoba zarzadzajaca 1 1,35 1 1,35

Osoby nadzorujace 511 312 690 271 511 163,65 690 070,9

IXI. Wykaz najwazniejszych wydarzen, o ktérych emitent informowat w formie raportéw biezacych w okresie objgtym
raportem kwartalnym.

1. Raport biezacy nr 36 - 37/2004 z dnia 14 pazdziernika 2004 r. w sprawie rezygnacji osoby nadzorujacej emitenta,
L. Raport biezacy nr 38 - 39/2004 z dnia 14 pazdziernika 2004 r. w sprawie powotania osoby zarzadzajacej emitenta,
B. Raport biezacy nr 40/2004 z dnia 27 pazdziernika 2004 r. w sprawie przystapienia do Elektronicznego Systemu
Przekazywania Informacji,

#. Raport biezacy nr 41 - 42/2004 z dnia 11 listopada 2004 r. w sprawie nabycia przez podmiot powiazany akcji
emitenta, ktérych taczna warto$¢ przekracza wyrazona w zlotych réwnowarto$¢ kwoty 5000 euro,

5. Raport biezacy nr 43/2004 z dnia 25 listopada 2004 r. w sprawie uzupetnienia do raportu okresowego - I ptrocze
2004 r.

6. Raport biezacy nr 44/2004 z dnia 29 listopada 2004 r. w sprawie nabycia pakietu akcji emitenta,

7. Raport biezacy nr 45/ 2004 z dnia 01 grudnia 2004 r. w sprawie daty, godziny, miejsca i porzadku NWZ;

8. Raport biezacy nr 46/ 2004 z dnia 09 grudnia 2004 r. w sprawie otrzymania przez emitenta decyzji o przyznaniu
koncesji na dziatalno$¢ gospodarcza,

9. Raport biezacy nr 47/ 2004 z dnia 22 grudnia 2004 r. w sprawie tresci projektéw uchwat NWZ zwotanego na dzien
B1 grudnia 2004 r.

10. Raport biezacy nr 48/ 2004 z dnia 28 grudnia 2004 r. w sprawie tresci wykazu akcjonariuszy uprawnionych do
udziatu w NWZ zwotanym na dzien 31 grudnia 2004 r.

11. Raport biezacy nr 49/ 2004 z dnia 31 grudnia 2004 r. w sprawie tresci uchwal NWZ zwotanego w dniu 31 grudnia
2004 r.

12. Raport biezacy nr 50/ 2004 z dnia 31 grudnia 2004 r. w sprawie wykazu akcjonariuszy, ktérzy wzigli udziat w NWZ
zwotanym na dzien 31 grudnia 2004 r.

IXII. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sa istotne dla jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian oraz informacje, ktdre sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta

[nformacje istotne dla sytuacji kadrowej emitenta:

®zmiany w skladzie 0sob zarzadzajacych Spotka:
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Z dniem 13 pazdziernika 2004 r. powotano dotychczasowych cztonkéw Rady Nadzorczej do Zarzadu Spétki. Cztonka
Rady Nadzorczej Pana Aleksandra Maciejowskiego powotano na Wiceprezesa Zarzadu ds. organizacyjno - prawnych
zas cztonka Rady Nadzorczej Pana Rafata Jankowskiego powolano na Wiceprezesa ds. produkcyjno - handlowych.
Wskutek powotania do Zarzadu wymienieni cztonkowie Rady Nadzorczej ztozyli rezygnacje z petnionych funkcji.

Informacje istotne dla sytuacji majatkowej emitenta:

®w dniu 09 grudnia 2004 r. emitent otrzymat decyzj¢ z Urzedu Regulacji Energetyki o przyznaniu koncesji na
dziatalno$¢ gospodarczg w zakresie obrotu paliwami ciektymi na potrzeby odbiorcéw na obszarze catego kraju.
Koncesja zostata udzielona na okres 10 lat.

Inne istotne informacje:

®W dniu 31 grudnia 2004 r. odbylo si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére podjeto migdzy innymi uchwaty w
nastgpujacych sprawach:

Uchwata nr 7 w sprawie publicznej emisji akcji Spotki serii ,C”

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ,Garbarni Brzeg” Spotka Akcyjna, dzialajac na podstawie art.431 § 1 Kodeksu
spotek handlowych oraz w zwiazku z art. 28 ust.2. pkt 1 Statutu sp6tki postanawia uchwalic:

§1

[Kapital zaktadowy Spéiki zostaje podwyzszony o kwotg 11.699.168,-z1 (stownie: jedenascie milionéw szescéset
dziewigcédziesiat dziewigc tysigey sto sze§édziesiat osiem ztotych w drodze emisji publicznej akcji Spétki na okaziciela
serii 7 C” w ilosci 8.999.360 sztuk (stownie: osiem milionow dziewigéset dziewiecdziesiat dziewiec tysiecy trzysta
sze$cdziesiat), o warto$ci nominalnej 1,30 zt ( stownie: jeden ztoty trzydziesci groszy) kazda.

§2

Akcje begda pokryte gotdwka oraz optacone w catosci przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu akcyjnego.

$3
Akcje tej emisji uczestnicza w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku za rok 2005 tj. od dnia 01 stycznia 2005 r.

§4

Prawo poboru akcji nowej emisji przystuguje dotychczasowym akcjonariuszom Spétki w nastgpujacej proporcji za jedna
akcje serii ,A” i ,B” akcjonariusze maja prawo poboru czterech akeji serii ,C”. W przypadku, gdy liczba akcji
przypadajaca danemu akcjonariuszowi z tytutu prawa poboru, nie bgdzie liczba catkowita, to bgdzie ona ulegata
zaokragleniu w dét do najblizszej liczby catkowite;j.

§5
Upowaznia si¢ Zarzad do ustalenia szczegétowych warunkéw emisji, w tym migdzy innymi :
1.ceny emisyjnej akcji oraz zasad przydziatu akcji,

2.podjecia wszelkich dziatan niezbednych do dopuszczenia akeji serii ,C” do obrotu publicznego oraz wprowadzenia ich
do obrotu na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

B.okreslenia terminu otwarcia i zamknigcia subskrypcji oraz innych szczegétowych warunkéw subskrypcji, w tym
ewentualnego ustalenia podziatu emisji na transze, wielkosci poszczegdlnych transz, warunkéw sktadania zapisow i
warunkéw przydziatu akcji w kazdej transzy, kryteriow przydziatu akcji w kazdej transzy,

4.zawarcia umowy o subemisje inwestycyjna lub subemisje ustugowa akcji serii ,C” w przypadku gdy Zarzad uzna
zawarcie jednej lub obu tych uméw za zasadne.
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lutego 2005 roku.

Uchwata nr 9 w sprawie zmiany nazwy Spétki

odpowiednika tego skrotu w jezykach obcych.”

mowa w § 61 ust. 1 pkt. 7 Rozporzadzenia o raportach na GPW.
Nie wystapity.

Podpis Prezesa Zarzadu Podpis osoby odpowiedzialnej
lub osoby upowaznionej za prowadzenie rachunkowosci Spotki

data i podpis/

/data i podpis/

[Komisja Papieréw Warto§ciowych i Gietd

Dniem okreslenia akcjonariuszy, ktorym przysluguje prawo poboru akcji serii ,C” (dziet prawa poboru) jest dzien 14

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ,,Garbarni Brzeg” Spotka Akcyjna, dziatajac na podstawie art.430 § 1 Kodeksu
spotek handlowych, postanawia zmieni¢ tre$¢ art.1 statutu spétki w ten sposéb, ze otrzymuje on nastgpujace brzmienie:

,Spotka dziata pod firma ALCHEMIA Spétka Akcyjna. Spdtka moze uzywac skrétu firmy ALCHEMIA S.A oraz

IXIII. Informacja o wszczgciu przed sadem lub organem administracji publicznej postgpowan dotyczacych zobowigzan
lub wierzytelno$ci emitenta, ktérych taczna warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatléw wlasnych emitenta, o ktérych

Plik Opis

PPODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SP()LKE

Data Imie i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis
005-02-11 Aleksander Maciejowski iceprezes Zarzadu ds. Aleksander Maciejowski
organizacyjno-prawnych
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Zalaczniki

Zalacznik nr 1 Odpis z Rejestru

Zalacznik nr 2 Uchwata o emisji Akgji serii C

Zalacznik nr 3 Statut Spotki

Zalacznik nr 4 Uchwata w sprawie zmiany tresci Statutu Spoétki

Zalacznik nr 5 Wzér formularza zapisu podstawowego na Akcje serii C
w ramach prawa poboru

Zalacznik nr 6 Wzér formularza zapisu dodatkowego na Akcje serii C
w ramach prawa poboru

Zalacznik nr 7 Lista placowek przyjmujacych zapisy na Akcje serii C,
ktore nie zostaly objete w ramach prawa poboru

Zalacznik nr 8 Definicje i objasnienia skrétow
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Zalacznik nr 1
Odpis z rejestru

COD OF006 35,2005 Cperator; MUSZTYFAGA JAROSLAW
DOOTLL, CEMTRALMED Bl ORMACT]
ERAICSWEGD RENSTRL SADCRVEGD
ull, Oisirrridea 19
g
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 04.05.2005 godz. 15:20:56 d /'/U
Numer KRS: 0000003096
ODPIS AKTUALNY

-unmu'mumﬂ
| RHE LT51 SAD REIONDWY W OPOLLL SAD GOSPODARCEY, ¥ WYDEZIAL GUSPODARCTY, UL OZIMEKA
| 0w, #5-358 DFOLE

& Hlrae

AT HOTARLANY SPORTALGTINY W 1CH RS LB W WARSTANTE W DAL 1510, 19611 REFA
MR 106B0RL,
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Zalacznik nr 1
Odpis z rejestru

Loba P05/ 35/ 2005 Operator; MUSITYFAGA JAA0SLAW

AXT MHOTARLALNY I DALA 15201 J00LR, SPORZADEONT W KN W BILTECU D.
P BB - SKRESLOMC ART. 4 STATUTU , ZMIENDIHO ARTYSULY 17,18

1007 20030 LICHAALS WALKEGD ZGROMADZENLA ARCIOHARILISEY
FORMDE AT MOTARLUMEGD PRIET MOTARILES PUCEILBCRVICT I CAMCILAR]
NOTAELALNE] W OLANTE, REP.A 610000 ZHIERIOND ART.T, 15 STATUTL,

0307 20018, ASESOR: NOTARLAL KT SIMOME NRLKOWSKY, CANCELARLL HTM Y

27 EWTETHIA FI0TR., NOTARIIRT BARAARE KIEEECRWICT, KANCELARDA NOTERIAEHA W
DLAWIE, REF, & HR F5052000, THIERIOND ART.7 STATUTL

30 CRERWCA FO0SR. HOTARIUSE BEATA SLNWA, ANCELARDA NOTREIALRA W CRAWIE. REFA
HI!IMMM?ETATUNM

T LZ B004 R MOTARILGT BEATA SLIWA, KENCELARTA HOTARIALAA W OLAWIE, KEP, & BR
S5 T004, DMIANA AET. | STATUTLL

ST ROTARLALKY 7 DHEN, P30T POOSH. KANCELARLA HOTARLALALA BEATY SLIVA W DLAWEE,
EEF. & MR 115372005, FHIANA ART.15 1 17 STATUTLL

CRAWIE, BEF, & R 51182007 - ZMIANA PARL T, L3 STATUTL SRRl \\
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Zalacznik nr 1
Odpis z rejestru

razzan

| Co SHLADANKLA OSWIADCTEM | POCPTEVWANES W BMTEMIL SPORK] UPCWEM IHY JEST
| CPRORER ZARTAMN LACTMIE § PROCURINTIM I ZASTRIENINIEM ART, 156 UST J STATUTW,
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Zalacznik nr 1
Odpis z rejestru

COba O 00050 3 5720015

Daiat 3

mnnmmzvmﬂmﬁm

19 HI i PROCAMRC S, CHLAWTA SPORTOWTGED

18 10 7 FRODUKCIA DOFEEDY SKORZINE]

18 21 J PEOCURELL LNRAN BOBCCTYCH

POHOCRYCH

51 51 2 SPRIEDAZ HLBETCRAA PALIW STALYCH, CIEREYCH, GAZOWFCH CEIAZ PRODUSTIW
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Zalacznik nr 1
Odpis z rejestru

€000 OR0.05/35/2005 Operator: MUSZTYFAGA, JARDSLAW LI

I*._ ¥ 1

1 41 1 DELALALNGA USRUGENNA, TWIATANA T EAGCSPOCARCHNARIEM o

IS 8% B OFIALAL MDA LSEIGIMA PWIATANA 7 WY TWARLZAMI M i A:J-i.

15 10 i DAL MR U A P AT ANA. T R TACRSTIER I :

WARTYW | DWOOW -

15 71 F PRODUKELS ISE DLA TWIERZAT GOSPODARSKICH : é;

16,30 £ WYPRMNLANIE | BASWIENIE SK0R FUTEREDWCH; PRODUKCIA WiRDBoW:

FUTRDARSEO N

1930 F PROOUKTLS WRDBIW KALETNICETCH | RYMARSKICH

3 14 8 DRALALNORSL URLUGERA W IAKRESIE WYKANCIANIA MEBLE
41 10 & MIOTESTEANIF ERERGIT FLEKTRYTCINE] W
41 30 & PROCEURCIA CTEPLA, (PARY 'WODNE | GLEACT) WOEN)

.30 B EVSTEVBLCIS CIEPUA (PARY WODHED [ GORACE] WOOv)

45 11 T RCEBISRRA, | IBIEITHIE DRIETOW BLIDCWLARTYEH, ROBITY ZIEMHE

7413 7 BADAKEE RYNKL [ DPTNIE PUBLICINE)

7460 F OFi A0S DETEXTAMSTYCINA | COHRONLARSEA,

74 70 I SPRZATANIE | CIYSICTENIE DBOECTOW

T4 D FOSTETALA DIIALALRCES KOMERCYIHA, GOZIE [MDTIE) HIE SELASYFIRTAVANA
51 23 £ SPEIEDAE HURTOWA SY8FCH DWIERIAT

51k ¥ SPRPEDAT HURTIRWE WYRDBOM WLORIENMICTYOH

5142 T SPRIFDAT FIERTORYA DOFITY | CiUvs

51 55 £ SPEITiwE HURTOWA WRHEH CHEMICINGCH

51 57§ SPRPEDAT HURTOWA ODRADOA | ZL0ML

5% A8 2 SPRIEDAT DETALICENA WrRisin WedsiBNRBCInH

53 63 i SPRIFDAS DIFTALBCTOL POROSTARFTH TOWWROW 1k STRAGARACH 1
TARGOWISEATH

53 11 7 HAPRAVE: DELANLA | BTRTH WRDS0W SEORZANYTH
B3 17 MAGATYNOWAMIE | PEIECHOWWARIE TOWARINW
0 20 F WITHANM NILEUCHOMCECT MA WEASHY BACHUNES
T4 M 2 WNAIEM POFISTALYCH MASTTH | URZADIEN
50 00 & WYWOZ SMIECT | ODPADSW
0 {0 B OEPRCAVADTENIE SCTEROW
7490 7 BADWKEA | ANELIEY TECHMICTNE
Ei 55 F GPATENAD HUETOMMA POTCSTALYCH POLPRODUCTCRY
12 C MAGATYNOWANIE [ PRIDOHCWTWANIE TEWARC v MOZOSTALTTH

1) 10 & GOSNICTWO 1 WEBOGACANIE WESLA KANBFRFGD
10 40 T PROCAUKE I DPAKCRVAN DRDWHZAMTEH
21 31 F PRODUKCS PAPIFRL FALISTEGD | TEXTURY FALISTE] ORAT DRMOOYWAR I FAPIERL §

21 32 T PROCUKESA MAPTERCWYCH ARTYELRON DLA GOSPODARS TS DOMOWEGD,
1 SANTTARNYLH

25 33 3 PRODUKTIA WYRDBOW T TWORTYW SITUCTNCH DLk BUDDAWRDCTWA

28 11 A PRODUKCIS BUCTRECTY PREFASRYROWAMYCH I METALLL 2 WirIATRIER
DA AL ML LS LGENE]

28 11 B PROMSC KOMSTRUSET METALEW N F Wy W TIIEM DL ALNOSC] UELUGIRE]
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Zalacznik nr 1
Odpis z rejestru

CO0a 0P 4. 063572005

T T

T= 0l = = 1 |5 |

:
:
|

|
|
|
|

DLAOLZ00] -+ 3102200

01 L0 -F .12
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Zalacznik nr 1
Odpis z rejestru
L]
CO0o OP/D4.05/35/2005 Operator: MUSTTYFAGA MROSLAW ¥ )
[ ;."_
.01.2003-31.12.200 [=3] Ha
|01, 2001 - 30.12.2:001 LY, oy

|Hjl.ﬂ]n’!!.1].hﬂ]

o101 2003-31.12. 20

||J-!.|:|I.:b:|l]: T ]l.ﬂ.ﬂ_!_:li
 |o3.01.z002-33.12 2000

|1.01.2003-31. 123000

l03.03.2001 - 32133001

—r

|DI.HIJZIE-!L1?_:."E‘_

|01.01.2009-31.12.2000

Brak wpist

Driat 5
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Zalacznik nr 1
Odpis z rejestru

uele ] DR N04.05/35/ 2005 Operator: MUSITYFAGA JARDSLAW Strona Bz 8

Drziad &

Orsobe, 0105, 2005 gode: 15 M5
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Zalacznik nr 2

Uchwata o emisji Akgji serii C
Uchwata nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

ALCHEMIA Spétka Akcyjna (dawna Garbarnia Brzeg S.A. w Brzegu
z dnia 31 grudnia 2004 roku w sprawie publicznej emisji akcji serii C.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Garbarni Brzeg Spétka Akcyjna, dziatajgc na podstawie
art.431 § 1 Kodeksu spétek handlowych oraz w zwigzku z art. 28 ust.2. pkt 1 Statutu spotki
postanawia uchwali¢:

§1

Kapitat zaktadowy Spotki zostaje podwyzszony o kwote 11.699.168,-zt (stownie: jedenascie
milionow szescset dziewiecdziesiat dziewiec tysiecy sto sze$¢dziesigt osiem ztotych w drodze
emisji publicznej akcji Spétki na okaziciela serii C w ilosci 8.999.360 sztuk(stownie: osiem
milionéw dziewieéset dziewiecdziesigt dziewiec tysiecy trzysta szes¢dziesiat), o wartosci
nominalnej 1,30 zi( stownie: jeden ztoty trzydziesci groszy) kazda.

§2

Akcje bedg pokryte gotéwka oraz optacone w catosci przed zarejestrowaniem podwyzszenia
kapitatu zaktadowego.

§3

Akcje tej emisji uczestnicza w dywidendzie poczawszy od wypfat z zysku za rok 2005 tj.
od dnia 01 stycznia 2005 .

§4

Prawo poboru akgji nowej emisji przystuguje dotychczasowym akcjonariuszom Spotki
W nastepujacej proporgji za jedng akcje serii A i B akcjonariusze maja prawo poboru czterech
akgji serii C. W przypadku, gdy liczba akcji przypadajaca danemu akcjonariuszowi z tytutu prawa
poboru, nie bedzie liczba catkowity, to bedzie ona ulegata zaokragleniu w dét do najblizszej
liczby catkowitej.

§5

Upowaznia sie Zarzad do ustalenia szczegétowych warunkéw emisji, w tym miedzy innymi:

1. ceny emisyjnej akcji oraz zasad przydziatu akgji,

2. podjecia wszelkich dziatan niezbednych do dopuszczenia akgji serii C do obrotu
publicznego oraz wprowadzenia ich do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A.

3. okreslenia terminu otwarcia i zamkniecia subskrypcji oraz innych szczegétowych
warunkéw subskrypcji, w tym ewentualnego ustalenia podziatu emisji na transze,
wielkosci poszczegdlnych transz, warunkéw skfadania zapiséw i warunkéw przydziatu
akgcji w kazdej transzy, kryteriéw przydziatu akcji w kazdej transzy,

4. zawarcia umowy o subemisje inwestycyjng lub subemisje ustugowa akcji serii C
w przypadku gdy Zarzad uzna zawarcie jednej lub obu tych umoéw za zasadne.

§6

Dniem okreslenia akcjonariuszy, ktérym przystuguje prawo poboru akcji serii C (dzien prawa
poboru) jest dzier 14 lutego 2005 roku.

Akcje beda pokryte gotéwka oraz optacone w catosci przed zarejestrowaniem podwyzszenia
kapitatu zaktadowego.
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Zalacznik nr 3

Statut Spotki
STATUT ,ALCHEMIA"S.A. w Brzegu

l. POSTANOWIENIA OGOLNE

Artykut 1.

Spotka dziata pod firma,Alchemia” Spétka Akcyjna. Spotka moze uzywac skrotu firmy
+Alchemia”S.A. oraz odpowiednika tego skrétu w jezykach obcych.

Artykut 2.
Siedzibg Spofki jest miasto Brzeg.

Artykut 3.
3.1 Zatozycielem Spétki jest Skarb Panstwa.

3.2 Spoétka powstata w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego Nadodrzanskie
Zaktady Garbarskie w Brzegu.

Artykut 4.
Skreslony.

Artykut 5.
5.1 Spotka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.
5.2 Spoétka moze tworzyc¢ swoje oddziaty na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.

Artykut 6.
Czas trwania Spofki jest nieograniczony.

Il. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI

Artykut 7.

Przedmiotem przedsiebiorstwa Spoétki jest:
- produkcja skér wyprawionych,
- zagospodarowanie niemetalowych odpadoéw i wyrobéw wybrakowanych,
- sprzedaz detaliczna obuwia i wyrobéw skérzanych,
- wykonywanie robét budowlanych murarskich,
- unieszkodliwianie odpadéw,
- produkcja opakowan z tworzyw sztucznych,
- sprzedaz hurtowa skor,
- produkcja obuwia za wyjatkiem sportowego,
- produkcja obuwia sportowego,
- produkcja odziezy skérzanej,
- produkcja ubran roboczych,
- sprzedaz hurtowa paliw statych, ciektych, gazowych oraz produktéw pochodnych,
- dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z zagospodarowaniem terendw zieleni,
- dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z wytwarzaniem wyrobéw miesnych,
- dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z przetworstwem i konserwowaniem warzyw i owocédw,
- produkcja pasz dla zwierzat gospodarskich,
- wyprawianie i barwienie skor futerkowych produkcja wyrobdéw futrzarskich,
- produkcja wyrobéw kaletniczych i rymarskich,
- dziatalnos¢ ustugowa w zakresie wykanczania mebli,
- przesytanie energii elektrycznej,
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- produkcja ciepfa (pary wodnej i goracej wody),

- dystrybucja ciepta (pary wodnej i goracej wody),

- rozbidrka i burzenie obiektéw budowlanych, roboty ziemne,

- badanie rynku i opinii publicznej,

- dziatalnos¢ detektywistyczna i ochroniarska,

- sprzatanie i czyszczenie obiektéw,

- pozostata dziatalnos¢ komercyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

- dziatalnos¢ zwigzana z pakowaniem,

- sprzedaz hurtowa zywych zwierzat,

- sprzedaz hurtowa wyroboéw wiékienniczych,

- sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia,

- sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych,

- sprzedaz hurtowa odpadéw i ztomu,

- sprzedaz detaliczna wyrobéw wtékienniczych,

- sprzedaz detaliczna pozostatych towaréw na straganach i targowiskach,

- naprawa obuwia i innych wyrobéw skérzanych,

- magazynowanie i przechowywanie towaréw,

- wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek,

- wynajem pozostatych maszyn i urzadzen,

- wywo6z $mieci i odpadow,

- odprowadzenie $ciekdw,

- badania i analizy techniczne,

- sprzedaz hurtowa pozostatych pétproduktéw,

- magazynowanie i przechowywanie towaréw w pozostatych sktadowiskach,

- gérnictwo i wzbogacanie wegla kamiennego,

- produkcja opakowan drewnianych,

- produkcja papieru falistego i tektury falistej oraz opakowan z papieru i tektury,

- produkcja papierowych artykutéw dla gospodarstwa domowego, toaletowych
i sanitarnych,

- produkcja wyroboéw z tworzyw sztucznych dla budownictwa,

- produkcja budynkoéw prefabrykowanych z metalu, z wyjatkiem dziatalnosci ustugowej,

- produkcja konstrukcji metalowych z wyjatkiem dziatalnosci ustugowej,

- dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania konstrukcji metalowych,

- produkcja metalowych elementéw stolarki budowlanej,

- obrébka metali i naktadanie powtok na metale,

- zagospodarowanie metalowych odpadéw i ztomu,

- wykonywanie robét ogélnobudowlanych zwigzanych z wznoszeniem budynkéw,

- wykonywanie robét ogélnobudowlanych w zakresie obiektéw liniowych: rurociggéw,
linii elektroenergetycznych, elektrotrakcyjnych i telekomunikacyjnych - przesytowych,

- wykonywanie konstrukgji i pokry¢ dachowych,

- budowa drég kotowych i szynowych,

- wykonywanie robét budowlanych w zakresie wznoszenia konstrukgji stalowych,

- wykonywanie robét budowlanych izolacyjnych,

- wykonywanie instalacji centralnego ogrzewania i wentylacyjnych,

- wykonywanie instalacji wodno - kanalizacyjnych,

- zakfadanie stolarki budowlanej,

- towarowy transport drogowy pojazdami specjalistycznymi,

- zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,

- kupno i sprzedaz nieruchomosci na whasny rachunek,

- dziatanie agencji obstugi nieruchomosci,

- dziatanie w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego,

- reklama,

- wytwarzanie produktéw rafinacji ropy naftowe;j,

- przetwarzanie produktow rafinacji ropy naftowej,

- produkcja tworzyw sztucznych,

- produkcja wyrobéw chemicznych pozostatych, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

- dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji maszyn ogélnego
przeznaczenia, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

- produkcja wyroboéw pozostata, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

- sprzedaz detaliczna paliw,
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- sprzedaz hurtowa napojéw alkoholowych,

- pozostata sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana,

- pozostata sprzedaz hurtowa nie wyspecjalizowana,
- produkcja napojéw alkoholowych destylowanych,
- produkcja alkoholu etylowego,

- produkcja piwa.

I1l. KAPITAL SPOLKI
Artykut 8.

8.1 Kapitat wtasny Spotki odpowiada tacznej wartosci funduszu zatozycielskiego
i funduszu przedsiebiorstwa, o ktérym mowa w art. 3.2, ustalonej w bilansie zamkniecia tego
przedsiebiorstwa i dzieli sie na:
1) kapitat akcyjny,
2) kapitat zapasowy.

Artykut 9.

9.1 Kapitat akcyjny Spotki wynosi 3.037.284,00 zt (stownie: trzy miliony trzydziesci siedem
tysiecy dwiescie osiemdziesiat cztery ztote) i dzieli sie na 1.124.920 (jeden milion sto
dwadziescia cztery tysigce dziewiec¢set dwadziescia) akgji serii A o numerach 0000001
do 01124920 oraz 1.124.920 (jeden milion sto dwadziescia cztery tysigce dziewiecset
dwadziescia) akgji serii B o numerach 0000001 do 01124920 o wartosci nominalnej 1,35
(jeden i 35/100) ztote kazda.

9.2 Spotka moze podwyzszy¢ kapitat akcyjny w drodze emisji nowych akgji lub przez
przeniesienie do kapitatu akcyjnego czesci srodkow kapitatu rezerwowego lub zapasowego
z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z art. 427 § 5 Kodeksu Handlowego.

Artykut 10.
10.1 Wszystkie akcje Spotki sg akcjami zwyktymi na okaziciela i nie podlegaja zamianie
na akcje imienne.

10.2 Akcje Spotki moga by¢ umorzone z czystego zysku Spétki lub przez obnizenie kapitatu
akcyjnego. Zasady umorzenia akgcji okresla uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

10.3 Spodtka moze emitowac obligacje, w tym obligacje zamienne.

Artykut 11.

11.1 Zgodnie z art. 46 ustawy, 14,90% akcji Spétki zostato nieodptatnie udostepnione
pracownikom zatrudnionym w przedsiebiorstwie paristwowym przeksztatconym w spotke
w dniu jego wykreslenia z rejestru przedsiebiorstw panstwowych.

IV. WEADZE SPOLKI

Artykut 12.
Wiadzami Spofki sa:
A. Zarzad,
B. Rada Nadzorcza,
C. Walne Zgromadzenie.
A.ZARZAD
Artykut 13.

13.1 Zarzad sktada sie od jednego do pieciu 0séb. Kadencja Zarzadu trwa trzy lata,
z wyjatkiem kadencji pierwszego Zarzadu, ktéra trwa dwa lata.

13.2 Rada Nadzorcza powotuje cztonkéw Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu i Wiceprezeséw Zarzadu.
13.3 Rada Nadzorcza okresli liczbe cztonkéw Zarzadu.

13.4 Rada Nadzorcza moze odwotac Prezesa Zarzadu, cztonka Zarzadu lub caty Zarzad przed
uptywem kadencji Zarzadu.
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Artykut 14.

14.1 Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Sp6tka z wyjatkiem
uprawnien zastrzezonych przez prawo lub niniejszy statut dla pozostatych wtadz Spoétki.

14.2 Tryb dziatania Zarzadu, a takze sprawy, ktére moga by¢ powierzone poszczegdlnym jego
cztonkom, okresli szczegétowo regulamin Zarzadu. Regulamin Zarzadu uchwala Zarzad Spofki,
a zatwierdza go Rada Nadzorcza.

Artykut 15.

Do sktadania o$wiadczen i podpisywania w imieniu Spétki upowazniony jest jednoosobowo
Prezes Zarzadu albo tez jeden cztonek Zarzadu tacznie z prokurentem z zastrzezeniem art. 16.2.

Artykut 16.

16.1 Rada Nadzorcza zawiera w imieniu Spétki umowy z cztonkami Zarzadu i reprezentuje
Spoétke w sporach z cztonkami Zarzadu. Rada Nadzorcza moze upowazni¢ w drodze uchwaty
jednego lub wiecej cztonkdéw do dokonania takich czynnosci prawnych.

16.2 Pracownicy spétki podlegaja Zarzadowi. Zarzad zawiera i rozwigzuje z nimi umowy
o0 prace oraz ustala ich wynagrodzenie na zasadach okreslonych w obowiazujacych przepisach
prawa. Zarzad moze upowazni¢ w drodze uchwaty jednego lub wiecej cztonkéw Zarzadu do
dokonywania czynnosci prawnych w zakresie stosunkéw pracy pracownikéw Spofki.

B. RADA NADZORCZA
Artykut 17.

Rada Nadzorcza sktada sie z trzech do pieciu cztonkéw. Kadencja Rady Nadzorczej trwa piec
lat z wyjatkiem kadencji pierwszej Rady Nadzorczej, ktora trwa jeden rok.

Artykut 18.

18.1 Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczacego oraz jednego lub dwoch
zastepcdw przewodniczacego i sekretarza.

18.2 Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenia Rady i przewodniczy im.
Przewodniczacy ustepujacej Rady Nadzorczej zwotuje i otwiera pierwsze posiedzenie nowo
wybranej Rady Nadzorczej oraz przewodniczy im do chwili wyboru nowego Przewodniczacego.

Artykut 19.
19.1 Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia co najmniej raz na kwartat.

19.2 Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub jeden z zastepcéw majg obowigzek zwotaé
posiedzenie na pisemny wniosek co najmniej dwdch cztonkéw Rady Nadzorczej. Posiedzenie
powinno by¢ zwotane w ciggu tygodnia od dnia ztozenia wniosku, na dzien przypadajacy
nie pézniej niz przed uptywem dwaéch tygodni od dnia zwotania.

Artykut 20.

1.1 Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest pisemne zaproszenie wszystkich
cztonkéw co najmniej na siedem dni przed wyznaczong data posiedzenia. Wymég ten uznaje
sie za spetniony, jezeli data posiedzenia ustalona zostata na poprzednim posiedzeniu, w ktérym
wszyscy cztonkowie Rady brali udziat.

20.2 Cztonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajac
swoj gtos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorcze;j.

20.3 Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bezwzgledna wiekszoscig gtoséw obecnych
cztonkéw Rady.

20.4 Uchwaty Rady Nadzorczej moga by¢ podjete takze bez odbycia posiedzenia, w drodze
pisemnego gtosowania lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie
na odlegtos¢, w szczegodlnosci: telefonu, telefaksu lub poczty elektronicznej. Uchwata jest wazna,
gdy wszyscy cztonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

20.5 Rada Nadzorcza uchwala swoéj regulamin, okreslajacy szczegétowo tryb dziatania Rady.
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Artykut 21.

21.1 Rada Nadzorcza moze delegowac swoich cztonkéw do indywidualnego wykonywania
poszczegdlnych czynnosci nadzorczych.

21.2 Jezeli Walne Zgromadzenie wybierze Rade Nadzorcza przez gtosowanie oddzielnymi
grupami, cztonkowie Rady wybrani przez kazda z grup moga delegowac jednego cztonka
do statego indywidualnego wykonywania czynnosci nadzorczych.

Artykut 22.
22.1 Rada Nadzorcza nadzoruje dziatalnos¢ Spoétki.

22.2 Oprécz spraw wskazanych w ustawie, w innych postanowieniach niniejszego statutu
lub w uchwatach Walnego Zgromadzenia do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

1) badanie rocznego sprawozdania finansowego w tym bilansu, rachunku zyskow
i strat, informacji dodatkowej i sprawozdania z przeptywu $rodkédw pienieznych oraz
zapewnienie ich weryfikacji przez wybranych przez siebie biegtych rewidentéw,

2) badanie i opiniowanie sprawozdania Zarzadu,

3) badanie co roku i zatwierdzanie planéw dziatalnosci gospodarczej, planéw finansowych
i marketingowych Spétki oraz zadanie od Zarzadu szczegétowych sprawozdan z
wykonania tych plandéw,

4) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikéw czynnosci,

o ktérych mowa w pkt. 1-3,

5) opiniowanie wnioskéw co do podziatu zyskéw i pokrycia strat,

6) wyrazanie zgody na transakcje obejmujace zbycie lub nabycie akcji lub innego mienia,
lub zaciaggniecie pozyczki pienieznej, jezeli wartos¢ danej transakcji przewyzszy 15%
wartosci aktywoéw netto Spotki, wedtug ostatniego bilansu,

7) powotywanie, zawieszanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu,

8) delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do wykonywania czynnosci Zarzadu w razie
zawieszenia lub odwotania catego Zarzadu lub gdy Zarzad z innych powodéw nie moze
dziata¢,

9) zatwierdzanie uchwalonego przez Zarzad regulaminu podziatu akcji pomiedzy
uprawnionych pracownikéw.

22.3 Rada Nadzorcza opiniuje wnioski Zarzadu przedstawione Walnemu Zgromadzeniu w celu

podjecia uchwat, w szczegoélnosci dotyczace:
1) zmian statutu,

2) podwyzszenia lub obnizenia kapitatu akcyjnego,
3) potaczenia lub przeksztatcenia Spoétki,
4) rozwiazania i likwidacji Spofki,

) emisji obligacji w tym obligacji zamiennych,

) zbycia i wydzierzawienia przedsiebiorstwa Spoéfki, ustanowienia na nim prawa
uzytkowania oraz zbycia nieruchomosci fabrycznych Spoétki.

5
6

Artykut 23.
Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej okresla Walne Zgromadzenie.

C. WALNE ZGROMADZENIE

Artykut 24.
24.1 Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad najpdzniej w maju kazdego roku.
24.2 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z whasnej inicjatywy, na pisemny
whniosek Rady Nadzorczej lub na wniosek akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 10%
kapitatu akcyjnego.

24.3 Zarzad zwotuje nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w ciggu dwéch tygodni od daty
zgtoszenia wniosku, o ktérym mowa w art. 24.2.

24.4 Rada Nadzorcza zwotuje Walne Zgromadzenie:

1) w przypadku, gdy Zarzad nie zwotat zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
W przepisanym terminie,
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2) jezeli pomimo ztozenia wniosku, o ktéorym mowa w art. 24.2 Zarzad nie zwotat
nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie, o ktérym mowa w art. 24.3.

Artykut 25.
25.1 Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia ustala Zarzad w porozumieniu z Radg Nadzorcza.

25.2 Rada Nadzorcza oraz akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 10% kapitatu akcyjnego
moga zada¢ umieszczenia poszczegdlnych spraw w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.

25.3 Zadanie, o ktérym mowa w art. 25.2, zgtoszone po ogtoszeniu o zwotaniu Walnego
Zgromadzenia, bedzie traktowane jako wniosek o zwofanie Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia.

Artykut 26.
Walne Zgromadzenie odbywa sie w Warszawie, Toruniu lub w miejscu siedziby Spotki.

Artykut 27.

Walne zgromadzenie moze podejmowac uchwaty bez wzgledu na liczbe obecnych
akcjonariuszy lub reprezentowanych akgji.

Artykut 28.

28.1 Uchwaty Walnego Zgromadzenia podejmowane sg zwyktg wiekszoscig gtoséw oddanych,
jezeli niniejszy statut lub ustawa nie stanowig inaczej. Wiekszos¢ ta wymagana jest
w szczegdlnosci w nastepujacych sprawach:

1) rozpatrzenia i przyjecia sprawozdania Zarzadu i sprawozdania finansowego
obejmujacego bilans, rachunek zyskéw i strat, informacje dodatkowg oraz sprawozdanie
z przeptywu srodkéw pienieznych za poprzedni rok obrachunkowy,

2) podjecia uchwaty co do podziatu zysku i pokrycia strat,

3) skwitowania wtadz Spotki z wykonania przez nie obowigzkow,

4) ustalenia terminu wyptaty dywidendy oraz daty prawa do dywidendy.

28.2 Uchwaty Walnego Zgromadzenia podejmowane sg wiekszoscig 3% oddanych gtosow
w sprawach:

1) zmiany statutu, w tym emisji nowych akgji,
2) emisji obligacji w tym obligacji zmiennych,
3) zbycia przedsiebiorstwa Spétki,

4) potaczenia Spotki zinng spodtka,

5) rozwigzania spofki.

28.3 Uchwaty w przedmiocie zmian statutu Spoétki zwiekszajacych swiadczenia akcjonariuszy
lub uszczuplajacych prawa przyznane osobiscie poszczegdlnym akcjonariuszom wymagaja
zgody wszystkich akcjonariuszy, ktérych dotycza.

28.4 Walne Zgromadzenie moze przyznac osobie, ktéra sprawowata lub sprawuje funkcje
cztonka Rady Nadzorczej lub Zarzadu, zwrot wydatkéw lub pokrycie odszkodowania, ktére
osoba ta moze by¢ zobowigzana zaptaci¢ osobie trzeciej, w wyniku zobowiagzan powstatych
w zwigzku ze sprawowaniem funkgji przez te osobe, jezeli osoba ta dziatata w dobrej wierze oraz
w sposéb, ktéry w uzasadnionym w Swietle okolicznosci przekonaniu tej osoby byt
w najlepszym interesie Spétki.

Artykut 29.

29.1 Gtosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza sie przy
wyborach oraz nad wnioskami o odwofanie cztonkéw wiadz lub likwidatoréw Spétki, badz
0 pociagniecie ich do odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach osobistych.

29.2 Uchwaty w sprawie zmiany przedmiotu przedsiebiorstwa Spotki zapadaja w jawnym
gtosowaniu imiennym.
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Artykut 30.

30.1 Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego
wskazana, po czym sposréd oséb uprawnionych do gtosowania wybiera sie przewodniczacego

Zgromadzenia.
30.2 Walne Zgromadzenie uchwala swoj regulamin.

V. GOSPODARKA SPOLKI

Artykut 31.
Organizacje Spotki okresla regulamin organizacyjny uchwalony przez Zarzad i zatwierdzany
przez Rade Nadzorcza.

Artykut 32.
Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

Artykut 33.
33.1 W ciggu trzech miesiecy po uptywie roku obrotowego Zarzad jest obowigzany sporzadzic¢
i ztozy¢ Radzie Nadzorczej bilans na ostatni dzien roku, rachunek zyskéw i strat oraz doktadne
pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Spotki w tym okresie.
33.2 Pierwszy bilans Spotki wraz z rachunkiem zyskéw i strat zostat sporzadzony za okres od

dnia rejestracji Spé6tki do 31 grudnia 1992 roku.

Artykut 34.

34.1 Czysty zysk Spoétki moze by¢ przeznaczony w szczegélnosci na:
1) kapitat zapasowy,
2) fundusz inwestyciji,

dodatkowy kapitat rezerwowy,

dywidendy,
inne cele okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia.

—_ = = =

3
4
5

VI. POSTANOWIENIA KONCOWE

Artykut 35.

Spétka zamieszcza swe ogtoszenia w dzienniku o zasiegu ogdlnokrajowym z wyjatkiem
ogtoszen, ktére na mocy obowigzujacych przepiséw podlegaja ogtoszeniu w Monitorze
Sadowym i Gospodarczym lub Monitorze Polskim B.

Prospekt Emisyjny Alchemia S.A.
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Zalaczniknr 4
Uchwata w sprawie zmiany Statutu Spétki

UCHWALA NR 6 Z DNIA 31 GRUDNIA 2004 ROKU NADZWYCZAJNEGO WALNEGO
ZGROMADZENIA SPOtKI GARBARANIA BRZEG S.A. Z SIEDZIBA W BRZEGU W SPRAWIE ZMIANY
ART. 9 STATUTU SPOLKI

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia ,Garbarnia Brzeg” Spo6tka Akcyjna, dziatajac na podstawie
art. 430 § 1 Kodeksu spdtek handlowych postanawia zmienic tre$¢ art. 9 ust. 1 statutu spotki w
ten sposéb, ze otrzymuje on nastepujace brzmienie:

Artykut 9

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 2.924.792 zt ( dwa miliony dziewiedset cztery tysigce
siedemset dziewiecdziesigt dwa ztote) i dzieli sie na 1.124.920 (jeden milion sto dwadziescia
cztery tysigce dziewiec¢set dwadziescia) akgji serii, A", 1.124.920 (jeden milion sto dwadziescia
cztery tysigce dziewiec¢set dwadziescia) akgji serii,B", o wartosci nominalnej 1,30 (jeden i 30/100)
ztote kazda.
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Zalacznik nr 5
Wzér formularza zapisu podstawowego na Akcje serii C w ramach poboru

Biuro maklerskie przyjmujace zapis:

Adres biura maklerskiego:

FORMULARZ ZAPISUAKCJI ZWYKLYCH NA OKAZICIELA SERII C,ALCHEMIA” SPOLKA AKCYJNA

Niniejszy dokument stanowi zapis podstawowy na Akcje zwykte na okaziciela serii C Spoétki
ALCHEMIA S.A. oferowane dotychczasowym akcjonariuszom w ramach wykonywania prawa
poboru. Podstawg prawng emisji jest Uchwata nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
z dnia 31 grudnia 2004 roku.

Przedmiotem Publicznej Oferty jest 8.999.360 Akgji serii C, 0 wartosci nominalnej 1,30 zt kazda Akdja.

Okreslenie typu zapisu: podstawowy

DANE 0 INWESTORZE

Nazwa osoby prawnej/

imie, nazwisko osoby fizycznej

Siedziba osoby prawnej /

Adres zamieszkania osoby fizycznej
(miasto, kod pocztowy, ulica, nr budynku)

Adres do korespondengji

« rezydent*

Status dewizowy «_nierezydent*

REGON lub numer wtasciwego
Rejestru zagranicznego /
PESEL osoby fizycznej

Numer rachunku papieréw wartosciowych, na ktérym inwestor posiada zdeponowane prawa
poboru w dniu sktadania zapisu lub nazwa biura maklerskiego petnigcego funkcje sponsora
emisji, w rejestrze ktérym znajduja sie prawa poboru w dniu sktadania zapisu:

Liczba Akdji serii C objetych zapisem:

(stownie: )
Cena emisyjna Akgji serii C: zt gr.

Kwota wpfaty na Akcje serii C: z ar.

(stownie: )
Sposoéb zaptaty: - gotowka* - przelew*

OSWIADCZENIE INWESTORA SKLADAJACEGO ZAPIS

Ja nizej podpisany(a) oswiadczam, ze zapoznatem(tam)* sie z trescig Prospektu emisyjnego
i Statutu Spotki ALCHEMIA S.A. i akceptuje(my) brzmienie Statutu i warunki Publicznej Oferty
Akgcji serii C okre$lone w Prospekcie, zgadzam sie na przydzielenie liczby Akgji serii C zgodnie
z zasadami opisanymi w Prospekcie.

Wyrazam zgode na przetwarzanie moich danych osobowych w zakresie niezbednym do
przeprowadzenia Publicznej Oferty Akcji serii C, przyjmuje do wiadomosci, ze przystuguje mi
prawo do wgladu do moich danych osobowych i ich poprawienia oraz, ze dane na formularzu
zapisu zostaty podane dobrowolnie.

Niniejsze zobowigzanie moze by¢ podpisane, w przypadku oséb prawnych, wytgcznie przez
osoby upowaznione do podpisywania w imieniu Inwestora, zgodnie ze Statutem lub Umowa
spotki lub przez petnomocnika upowaznionego do ztozenia zapisu na Akcje serii C Spotki
ALCHEMIA S.A.

Prospekt Emisyjny Alchemia S.A.
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Dyspozycja deponowania
Akcji zwyktych na okaziciela serii C Sp6tki ALCHEMIA S.Aobjetych w ramach prawa poboru

(dotyczy akcjonariuszy, ktérych Akcje Spotki ALCHEMIA S.A. znajduja sie w rejestrze
sponsora emisji).

Prosze o zdeponowanie na rachunku papieréw wartosciowych nr:

prowadzonym przez:

(petna nazwa prowadzacego ww. rachunek)

wszystkich przydzielonych Akgji serii C.

Data i podpis sktadajacego dyspozycje Data, piecze¢ i podpis przyjmujacego dyspozycje

* niepotrzebne skresli¢

Prospekt Emisyjny Alchemia S.A.
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Zalacznik nr 6
Wzér formularza zapisu dodatkowego na Akcje serii C w ramach poboru

Biuro maklerskie przyjmujace zapis:

Adres biura maklerskiego:

FORMULARZ ZAPISU AKCJI ZWYKEYCH NA OKAZICIELA SERII C,, ALCHEMIA” SPOLKA AKCYJNA

Niniejszy dokument stanowi zapis dodatkowy na Akcje zwykte na okaziciela serii C Spotki
ALCHEMIA S.A. oferowane dotychczasowym akcjonariuszom w ramach wykonywania prawa
poboru. Podstawg prawng emisji jest Uchwata nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z
dnia 31 grudnia 2004 roku.

Przedmiotem Publicznej Oferty jest 8.999.360 Akgji serii C, o wartosci nominalnej 1,30 zt kazda
Akcja.

Okreslenie typu zapisu: dodatkowy

DANE O INWESTORZE

Nazwa osoby prawnej/
imie, nazwisko osoby fizycznej

Siedziba osoby prawnej /
Adres zamieszkania osoby fizycznej
(miasto, kod pocztowy, ulica, nr budynku)

Adres do korespondencji

« rezydent*

Status dewizowy - nierezydent*

REGON lub numer wtasciwego
Rejestru zagranicznego /
PESEL osoby fizycznej

Liczba posiadanych praw poboru w chwili sktadania zapisu:

Numer rachunku papieréw wartosciowych, na ktérym inwestor posiadat akcje ALCHEMIA S.A.
w dniu ustalenia prawa poboru lub nazwa biura maklerskiego petnigcego funkcje sponsora
emisji, w rejestrze ktérym znajdowaty sie akcje w dniu ustalenia prawa poboru:

Liczba Akdji serii C objetych zapisem:

(stownie: )
Cena emisyjna Akgji serii C: zt ar.

Kwota wptaty na Akcje serii C: zt gr.

(stownie: )
Sposéb zaptaty: gotéwka* przelew*

OSWIADCZENIE INWESTORA SKtADAJACEGO ZAPIS

Ja nizej podpisany(a) o$wiadczam, ze zapoznatem(tam)* sie z trescig Prospektu emisyjnego
i Statutu Spotki ALCHEMIA S.A. i akceptuje(my) brzmienie Statutu i warunki Publicznej Oferty
Akcji serii C okre$lone w Prospekcie, zgadzam sie na przydzielenie liczby Akgji serii C zgodnie z
zasadami opisanymi w Prospekcie.
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Wyrazam zgode na przetwarzanie moich danych osobowych w zakresie niezbednym do
przeprowadzenia Publicznej Oferty Akgji serii C, przyjmuje do wiadomosci, ze przystuguje mi
prawo do wgladu do moich danych osobowych i ich poprawienia oraz, ze dane na formularzu
zapisu zostaty podane dobrowolnie.

Niniejsze zobowigzanie moze by¢ podpisane, w przypadku oséb prawnych, wytacznie przez
osoby upowaznione do podpisywania w imieniu Inwestora, zgodnie ze Statutem lub Umowa
spotki lub przez petnomocnika upowaznionego do ztozenia zapisu na Akgcje serii C Spotki
ALCHEMIA S.A.

Data, podpis akcjonariusza sktadajacego zapis Data przyjecia, piecze¢ domu maklerskiego
oraz podpis i piecze¢ przyjmujacego zapis

Dyspozycja deponowania
Akcji zwyktych na okaziciela serii C Sp6tki ALCHEMIA S.A
objetych w ramach prawa poboru

(dotyczy akcjonariuszy, ktérych Akcje Spétki ALCHEMIA S.A.
znajduja sie w rejestrze sponsora emisji)

Prosze o zdeponowanie na rachunku papieréw wartosciowych nr :

prowadzonym przez:

(petna nazwa prowadzacego ww. rachunek)

wszystkich przydzielonych Akgji serii C.

Data i podpis sktadajacego dyspozycje Data, piecze¢ i podpis przyjmujacego dyspozycje

* niepotrzebne skresli¢
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Zalacznik nr 7
Lista placowek przyjmujacych zapisyna Akcje serii C,
ktore nie zostaly objete w ramach prawa poboru
Punkty Obstugi Klientéw Bankowego Domu Maklerskiego PKO BP S.A.

Lp. POK ADRES POK KOD MIEJSCOWOSC
1 BDM Betchatow Wojska Polskiego 65 97-400 Betchatow
2 BDM Biatystok Rynek Kosciuszki 16 15-426 Biatystok
3 BDM Bielsko-Biata 11 Listopada 15 43-300 Bielsko-Biata
4 BDM Bydgoszcz Gdaniska 21 85-005 Bydgoszcz
5 BDM Debica Pitsudskiego 2 39-200 Debica
6 BDM Elblag 1Maja1 82-300 Elblag
7 BDM Gdansk Okopowa 3 80-958 Gdarisk
8 BDM Gdynia Wéjta Radkego 53 81-354 Gdynia
9 BDM Gorzéw Wielkopolski Jagietly 3 66-400 Gorzow Wielkopolski
10 BDM Jelenia Géra Bankowa 19 58-500 Jelenia Géra
1 BDM Katowice Chopina 1 40-093 Katowice
12 BDM Koszalin Jana Pawta I123/25 75-841 Koszalin
13 BDM Krakow Wielopole 19/21 30-942 Krakow
14 BDM Krakéw Lubicz 23 31-503 Krakow
15 BDM Kutno PI. Wolnosci 8/9 99-300 Kutno
16 BDM Legnica Pl. Klasztorny 1 59-220 Legnica
17 BDM Lublin Krakowskie Przedmiescie 14 20-002 Lublin
18 BDM todz Piotrkowska 173 90-447 todz
19 BDM Olsztyn Mickiewicza 21/23 10-508 Olsztyn

20 BDM Opole Damrota 2a 45-952 Opole

21 BDM Ptock Tumska 20a 09-400 Ptock

22 BDM Poznan Stary Rynek 44 61-772 Poznan

23 BDM Putawy Partyzantow 3 24-100 Putawy

24 BDM Racibérz Pracy 21 47-400 Racibérz

25 BDM Rybnik ).F. Biatych 3 44-200 Rybnik

26 BDM Rzeszéw Krzyzanowskiego 6 35-329 Rzeszéw

27 BDM Stupsk 11 Listopada 2 76-200 Stupsk

28 BDM Sosnowiec Kilinskiego 20 41-200 Sosnowiec

29 BDM Suwatki Noniewicza 89 16-400 Suwatki

30 BDM Szczecin Matejki 22 70-530 Szczecin

3 BDM Torun Szeroka 16 87-100 Torun

32 BDM Watbrzych Rynek 23 58-300 Watbrzych

33 BDM Warszawa Putawska 15 02-515 Warszawa

34 BDM Warszawa Sienkiewicza 12/14 00-010 Warszawa

35 BDM Wroctaw Rynek 33 50-102 Wrodaw
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Zalacznik nr 8
Definicje i objasnienia skrétow

1124 920 akgji zwyktych na okaziciela serii A oraz 1 124 920 akji zwyktych

Rkgje Emitenta, Akge na okaziciela serii B spotki ALCHEMIA S.A., o wartosci nominalne;j 1,30 zt

8999 360 akgji na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 1,30 zt kazda,
Akgje serii C, emitowanych na podstawie Uchwaty NWZ nr 7 z dnia 31 grudnia 2004 roku,
Akcje Oferowane zmienionej Uchwata NWZ nr 1 z dnia 3 stycznia 2005 roku, oferowanych w drodze

realizacji prawa poboru

Nieodwotalna dyspozycja zaksiegowania papieréw wartosciowych na rachunku
Dyspozycja deponowania Akgji serii C | papieréw wartosciowych ztozona przez inwestora lub w momencie sktadania zapisu
na Akgje serii C.

Egzb Euro - jednostka monetarna Unii Europejskiej

Gietda S.A.,

Gietda, Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

GPW

kg:ws A Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie
mdeks Cywilny, Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (Dz. U. Nr 16, poz.93 ze zm.)
Kodeks Handlowy,K.h. KH Rozporzadzenie Prezydenta Rzeczpospolitej Polskiej z dnia 27 czerwca 1934 roku

Kodeks handlowy (Dz. U. Nr 57, poz. 502 ze zm.)

Kodeks Spotek Handlowych, K.s.h., Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych

KSH (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 ze zm.)

kgwgga’ Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd
KRS Krajowy Rejestr Sadowy

NWz,

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ALCHEMIA S.A.

NBP Narodowy Bank Polski
Oferujacy, Bankowy Dom Maklerski Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spétka Akcyj
BDM PKO BP S.A. ankowy Dom Maklerski Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spétka Akcyjna
BDM ’ zsiedziba w Warszawie, podmiot oferujacy w niniejszym Prospekcie
. Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Ordynacja podatkowa
Ordynacja podatkowa (Dz.U. nr 137, poz. 926 ze zmianami)
PE polietylen
PET politereftalan
PKB Produkt Krajowy Brutto
PLN,
#, ztoty — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej
zloty
POK BDM PKO BP SA Punkty Obstugi Klientow Bankowego Domu Maklerskiego PKO BP SA wyznaczone

do obstugi Subskrypgji Akji C nie objetych w ramach prawa poboru

PP polipropylen

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 roku Prawo bankowe

Prawo Bankowe (jednolity tekst Dz. U.z2002 r. Nr 72, poz. 665 ze zm.)
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Prawo Dewizowe

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo Dewizowe (Dz. U. Nr 141, poz. 1178 ze zm.)

Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi,
Prawo o publicznym obrocie,
Ustawa

Ustawa z dnia 21 sierpnia 1997 r. — Prawo o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi (jednolity tekst Dz. U. z 2002 r. Nr 49 poz. 447 ze zm.)

Prospekt,
Prospekt Emisyjny

Niniejszy Prospekt Emisyjny, bedacy jedynie prawnie wigzacym dokumentem
zawierajacym informacje o Remitencie, akcjach wprowadzonych do publicznego
obrotu oraz akcjach oferowanych w obrocie publicznym, sporzadzony zgodnie

z Rozporzadzeniem o Prospekcie.

Publiczna Oferta Akgji serii C;
Publiczna Oferta,

Oferta objecia 8 999 360 akgji na okaziciela serii C,
o wartosci nominalnej 1,30 zt kazda.

Oferta

PVC polichlorek winylu

Rada Gietdy Rada Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna
Regulamin GPW, - . L. .

R:g:l am:n Gieldy Regulamin Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Rozporzadzenie o Prospekcie

Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 16 paZdziernika 2001 r. w sprawie
szczegétowych warunkéw, jakim powinien odpowiadac prospekt emisyjny oraz skrét
prospektu (Dz. U. Nr 139, poz. 1568 ze zm.)

Rozporzadzenie o raportach
biezacych i okresowych

Rozporzadzenie Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 r. w sprawie informagji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
(Dz. U. Nr 139 poz. 1569 ze zmianami)

Subskrypcja Akgji serii C,
Subskrypcja

Oferta objecia Akdji na okaziciela serii C, 0 wartosci nominalnej 1,30 zt kazda,
nie objetych w ramach prawa poboru.

Spotka,

ALCHEMIAS.A., »~ALCHEMIA” Spétka Akcyjna z siedziba w Brzegu (dawna Garbarnia Brzeg S.A.)
Emitent

Statut,

Statut Emitenta Statut ALCHEMIA S.A.

Ustawa o KRS Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sadowym

(jednolity tekst Dz.U. z 2001 r. Nr 17 poz. 209 z p6zn. zm.)

Ustawa o Ochronie Konkurengji
i Konsumentow

Ustawa z dnia 15 grudnia 2000 roku o ochronie konkurengji i konsumentow
(tekst jednolity - Dz. U. Z 2003 r. Nr 86, poz. 804 z p6zn. zm.)

Ustawa o Optacie Skarbowej

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o opfacie skarbowej
(Dz. U. Nr 86, poz. 960 z pézn. zm.)

Ustawa 0 Podatku Dochodowym
od 0sob Fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. 0 podatku dochodowym od 0s6b fizycznych
(Dz. U.z2000 r. Nr 14, poz. 176 z p6zn. zm.)

Ustawa 0 Podatku Dochodowym
od 0s6b Prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. 0 podatku dochodowym od oséb prawnych
(Dz. U.z2000 r. Nr 54, poz. 654 z p6zn. zm.)

Ustawa o Podatku od Czynnosci
Cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku od czynnosci cywilnoprawnych
(Dz. U. Nr 86, poz. 959, z pézn. zm.)

Ustawa o Przeciwdziataniu
Praktykom Monopolistycznym

Ustawa z dnia 15 grudnia 2000 r. o ochronie konkurengji i konsumentow
(Dz. U. Nr 122, poz. 1319)

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci

Walne Zgromadzenie Emitenta,
Walne Zgromadzenie Spotki,

Ustawa o Rachunkowosdi (jednolity tekst Dz. U. z 2002 roku Nr 76, poz. 694 z p6zn. zm.)
VAT Podatek od towardw i ustug
WZA,

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ALCHEMIA S.A.

Zarzad,

Zarzad Spotki, Zarzad ALCHEMIA S.A.

Zarzad Emitenta

Zarzad Gietdy Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Prospekt Emisyjny Alchemia S.A.









