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Niniejszy Prospekt Emisyjny zostat spgalzony w zwazku z ofery publiczra w wykonaniu prawa
poboru 45 455 150 (czterdze pig¢ milionOw czterysta gidziesiat pigé tysiecy sto pecdziesit)

akcji zwyklych na okaziciela serii E o waftd nominalnej 0,50 zt kala spétki Préchnik S.A.
Z siedzila w todzi oraz w zwizku z zamiarem wprowadzenia do obrotu na rynku loesganym

45 455 150 (czterdzZiei pig¢ miliondw czterysta picdziesiat pigé tysiecy sto pgcdziesat) praw
poboru Akcji serii E, od 4 544 850 (cztery miliompjecset czterdzigi cztery tysice osiemset
piecdziesiat) do 45 455 150 (czterdzi@ pie¢ miliondw czterysta picdziesht pie¢ tysiecy sto
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tysiace osiemset pédziesat) do 45 455 150 (czterdZi@ pig¢ miliondw czterysta picdziesit pigé

tysiecy sto pecdziesit) akcji zwyktych na okaziciela serii E 0 wastb nominalnej 0,50 zt kala.

Termin wanosci Prospektu wynosi 12 miesy od dnia jego udogbnienia po raz pierwszy do
publicznej wiadoméci.

Prospekt zatwierdzony decy4fomisji Papierow Warteiowych i Gield z dnia 25 kwietnia 2006 r.
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. PODSUMOWANIE

l.1. OSTRZEZENIA

Niniejsze Podsumowanie stanowi jedynie wprowadzetie Prospektu i tak winno by
rozumiane.

Wszelkie decyzje inwestycyjne w odniesieniu do pepv wartdéciowych powinny by
kazdorazowo podejmowane w oparciu cstreatego Prospektu.

Inwestor wnosgcy powodztwo odnosze seé do tré&ci Prospektu zgodnie z prawem danego
cztonka Unii Europejskiej mi@ by zobowhzany do poniesienia kosztow ewentualnego
ttumaczenia Prospektu przed rozpgmem postpowania przedagiem.

Osoby sporgzdzapce Podsumowaniecbace czscia Prospektu emisyjnego spadzonego w
formie jednolitego dokumentwdznie z kadym jego ttumaczeniem ponaspdpowiedzialnét
jedynie za szkogd wyrzadzom w przypadku, gdy Podsumowanie wprowadza wdpljest
niedoktadne lub sprzeczne z innymegzami Prospektu emisyjnego.

.2. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

2.1.PROCHNIK S.A. jest spdikakcyjm z siedzila w todzi (Polska) przy ul. Kifiskiego 228.
Spoétka jest zarejestrowana wad2ie Rejonowym dla todzrodmigcia w todzi, XX
Wydziat Gospodarczy Krajowego RejestradSwego pod numerem KRS: 0000079261 pod
petmm nazwy: ,PROCHNIK Spétka Akcyjna” i Spotka me wywaé skrétu firmy
,PROCHNIK” S.A.

Préchnik S.A. jest jednym z najstarszych i najbejdznanych producentow odzie w
Polsce. Swoje produkty pod markProchnik” kieruje gtéwnie do odbiorcéw dyspoacych
srednimi dochodami i wymagaych produktow o najwiszej jakdci i ciekawym
wzornictwie.

Emitent obecnie koncentrujezsia trzech rodzajach dziatakuon
- projektowaniu, produkowaniu i sprzegavyrobow pod wiasmpmark,

- wykonywaniu ustug przeszycia uszlachettago z powierzonych materialtbw na rzecz
zagranicznych kontrahentéw,

- sprzeday towarow obcych poprzez siavlasnych salonow firmowych oraz kontrahentéw
zewrgtrznych.

Najwickszym atutem Emitenta jest wegidobrze rozpoznawalna marka oraz wysoka §ako
oferowanych produktow, ktgr zawdzeécza kwalifikacjom zalogi oraz dwiadczeniu
zdobytemu przy wspotpracy z renomowanymi zagrarnyicerproducentami odziy. Wedtug
rankingu Tygodnika ,Wprost” nr 1118 z 2 maja 2004u, marka ,Prochnik” znalaztaesha
96 miejscu najbardziej cenionych marek w Polscez ona 6 miejscu wod marek
odziezowych.

Sprzeda wyrobow wilasnych prowadzona jest gtownie poprzezwiasnych salondéw
firmowych, 1 sklep patronacki oraz drobnych zetkmych odbiorcéw indywidualnych
dysponugcych jednym lub kilkoma sklepami.

Szczegodlnie cenna dla dziatafopo Emitenta jest wspéipraca z fiimHUGO BOSS,

rozpoczta w 1989 roku. Spokk wiaze obecnie z firm HUGO BOSS umowa ramowa
obowigzujaca do dnia 31 grudnia 2006 roku. Efektem wspétpijast dostosowanie procesu
produkcji do najwyszych wymaga systemu kontroli jakai niemieckiego partnera.
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Préchnik S.A. jest jednz nielicznych firm w Europie Wschodniej mgych sprosta w
zakresie produkcji przerobowej wymogom jé&giowym producentow odziy z ,najwyzszej
potki”.

Z uwagi na wzrost sprzeg@awyrobow pod wtasq mark, udziat przychodow realizowanych
z wykonywania ustug przeszycia na rzecz firmy HUBOSS w ogolnych przychodach
zmniejszyt s¢ z poziomu 76,6% w roku 2004 do okoto 12% w IV kisée 2005 r. i ulega
dalszej tendencji spadkowej, co wplywa na zmnigjgzeznaczenia tego kontraktu dla
sytuacji finansowej Spoiki.

W wyniku restrukturyzacji prowadzonej w ostatnicitach Emitent znacznie ograniczyt
zakres swojej dziataldoi gospodarczej. Celem restrukturyzacji byto ograenie potencjatu
produkcyjnego Spoétki, ze wzglu na malejcy popyt na jej produkty, poprzez sprzeda
zaktadow produkcyjnych w Uniejowie, Rawie Mazowiejki Poddbicach, a take
likwidacja wtasnej sieci salonow firmowych, ktére wzgkdu na zap& rynku odzieowego
po kryzysie rosyjskim przynosity straty.

Istotnym elementem restrukturyzacji byt ek demonta grupy kapitalowej, opisany
szczegotowo w pkt 11.9.2.1. Prospektu. Gtbwnym pdem sprzedey 6 spoétek zalenych
byly ponoszone straty oraz udzielone przez Préctik. poeczenia, ktére stwarzaty
powane zagraenie dla dalszego funkcjonowania Prochnik S.A.

Efektem przeprowadzonej restrukturyzacji Spotkidbghaczne zmniejszenie zatrudnienia,
zarowno wréd pracownikow produkcyjnych jak i umystowych. BlEINnGé Spotki zostata
ograniczona w zasadzie do wykonywania ustug przeszyszlachetniacego dla
zagranicznych kontrahentow w oparciu o jeden zalgemtukcyjny zlokalizowany przy
siedzibie Spotki w Lodzi. Obecny poziom produkesi kilkakrotnie niszy od poziomu z lat
90-tych. Aktualnie wgksza¢ produkcji ptaszczy i1 kurtek prowadzona jest w j@un
zakladzie zlokalizowanym przy siedzibie Spoétki wdza Produkcja pozostatych towardw,
zwtaszcza komplementarnych do okrwierzchnich, realizowana jest w kooperacji z
krajowymi i zagranicznymi producentami, wykoseymi przeszycia na zlecenie Emitenta
zarowno pod matk,Prochnik” jak tez pod innymi uznanymi markami.

Obserwowany obecnie dynamiczny wzrost sprzgdabedacy efektem rozszerzenia
asortymentu towaréw oraz rozbudowy wiasnych sipdeday, jest oznak odbudowywania
utraconej pozycji rynkowej i odwrocenia negatywnytdndencji w sytuacji finansowej
Emitenta.
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PODSUMOWANIE

2.2.Wybrane historyczne dane finansowe Emitenta

WYBRANE HISTORYCZNE DANE FINANSOWE EMITENTA [dane wys. zi]

Wyszczegomions Na koniec okres || /. 2005 | 2004 2003 2002
Przychody netto ze sprzega 10777 4798 6 352 9197
ggg‘:{gjﬁg‘) na dziataltsol 3183 2 267 2 348 1514
Zysk (strata) brutto -3294 -3 10( -2 249 -2 107
Zysk (strata) netto - 3294 -3100 -2 249 -2 107
Aktywa razem 15 358 6 269 7738 9 795
Aktywa trwate 5258 4215 5131 6135
fgﬁg\‘/’v"g:r']‘l'a"" | rezerwy na 8 391 13 705 12 074 11882
Zobowigzania dtugoterminowe 1076 612 3548 5005
Zobowiagzania krétkoterminowe 4 809 10 158 6 160 4 922
Kapitat wiasny (aktywa netto) 6 967 -7 436 -4 336 2 087
Kapitat zaktadowy 22 728 20 00¢ 20 0p0 20 000
Liczba akcji [w szt.] 45 455 150 10 000 00( 10 000 00(q 10 000 000
Zysk (strata) na jednakcig [w zi] -0,07 -0,31 -0,22 -0,21
gfgg";ﬂ;:ggy zysk (strata) na jegn 0,07 -0,31 0,22 0,21
Zadeklarowana lub wyptacona i ) ) i
dywidenda na jednakcg [w z{]

Zr6dto: Emitent

1.3. PODSTAWOWE INFORMACJE O OFERCIE

3.1. Na podstawie niniejszego Prospektu oferowaest w drodze publiczne] oferty w
wykonaniu prawa poboru 45 455 150 (czteréldipic¢ milionow czterysta picdziesat piec
tysiecy sto peécdziesat) akcji zwyktych na okaziciela serii E o waftd nominalnej 0,50 zi
kazda spotki Prochnik S.A. z siedzibw todzi (Polska) przy ul. Kifiskiego 228
i wprowadzane jest do obrotu na rynku regulowanyt485 150 (czterdzéei piec
milionéw czterysta picdziesit pig¢ tysiecy sto pecdziesat) praw poboru Akcji serii E,
od 4 544 850 (cztery miliony giset czterdzigi cztery tysice osiemset pédziesat)
do 45 455 150 (czterdd@ pie¢ milion6w czterysta picdziesat pie¢ tysiecy sto
piecdziesnt) Akcji serii E oraz od 4 544 850 (cztery miliompyecset czterdzigi cztery
tysiace osiemset pédziesiat) do 45 455 150 (czterdZi@ pie¢ miliondw czterysta
piecdziesat piec tysiecy sto pecdziesit) praw do Akcji serii E.

3.2. Podstaw prawry emisji Akcji serii E oraz powstania praw poborudfikserii E i praw do

Akcji serii E oraz wprowadzenia tych papierow wéaciowych do obrotu na rynku

regulowanym jest Uchwata nr 5 Nadzwyczajnego Walnggromadzenia Akcjonariuszy
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3.3.

3.4.

3.5.
3.6.

Spoétki z dnia 24 palziernika 2005 r oraz Uchwata nr 5 Nadzwyczajnegaln&go
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoétki z dnia 14 1ut@goe6 r.

Akcje serii E § emitowane i publicznie oferowane zgodnie z prawpatskim, w
szczegolnéci Ustawy Kodeks Spétek Handlowych oraz Ustaw ofercie wraz z magymi
zastosowanie szczegotowymi rozpgizeniami.

Emisja Akcji serii E jest przeprowadzana wbteysubskrypcji zamkatej (art. 431 § 2
pkt 2 Kodeksu Spoétek Handlowych). Akcje serii E femowane zostandotychczasowym
akcjonariuszom Spoétki proporcjonalnie do liczbyipdanych przez nich akcji Spofki.

Akcje serii E oferowane skcjonariuszom Spotki, w ramach wykonania prawagpo. Za
kazda posiadan akcg Spétki na koniec dnia ustalania prawa poboru tiadsc grudnia
2005 r. przystuguje jednostkowe prawo poboru uprajyee do nabycia 1 Akcji serii E.

Osoby ledace akcjonariuszami Spétki na koniec dnia ustalepiawa poboru dda
uprawnione, w terminie jego wykonania, do zania na oddzielnym formularzu Zapisu
Dodatkowego. Zapis Dodatkowy i zostéd ztozony maksymalnie na 45 455 150 Akcji
serii E, przy czym zostanie on zrealizowany w éeitdub czsci, pod warunkiemze nie
wszystkie Akcje serii E zostambijete w wykonaniu prawa poboru.

Osoby lkdace akcjonariuszami Spoétki na koniec dnia ustalgmieva poboru zbywag
prawo poboru rezygnalj z maliwosci jego wykonania, jednak zachowuprawo do
ztozenia Zapisu Dodatkowego, oznacza e, maliwosé ztozenia Zapisu Dodatkowego
przystuguje wszystkim akcjonariuszom Spétki na kenilnia ustalenia prawa poboru, tzn.
rowniez i tym, ktérzy dokonali ji zbycia prawa poboru.

Jezeli nie wszystkie Akcje serii E zostaobjete zapisami w wykonaniu prawa poboru oraz
Zapisami Dodatkowymi Zasrl Spotki przydzieli pozostate Akcje serii E wedisggojego
uznania, po cenie rOwniej cenie emisyjnej.

Przydziat Akcji serii E w ramach realizacji prawaboru nastpi w ciagu 14 dni po
zakaczeniu Oferty Publicznej. Podstawprzydziatlu Akcji serii E bdzie zioenie

i optacenie zapisu zgodnie z zasadami opisanymiogfekcie. Inwestorom, ktorzy zigi
zapisy na Akcje serii E w wykonaniu prawa poborunikgjacego z liczby posiadanych
jednostkowych praw poboru, Akcje serii E przydzreozostam w liczbie wynikajcej
ze ztozonego zapisu. Akcje serii E niegl w wykonaniu prawa poboru zosian
przeznaczone na realizacjZapisow Dodatkowych zimnych przez osoby cdace
Akcjonariuszami Spétki w dniu ustalenia prawa pabaléli Zapisy Dodatkowe opiewa
beda na wkksz liczbe Akcji serii E niz pozostajca do obgcia, przydziat dokonany
zostanie zgodnie z zasgdroporcjonalnej redukcji zapisow. Utamkowesdzd Akcji serii E
nie keda przydzielane, a tale Emitent nie przydzieli Akcji serii E kilku osobohgcznie.
Akcje serii E nieprzydzielone w wyniku zaalten zostal przydzielone po jednej AKciji
serii E kolejno Inwestorom, ktorzy zZigli zapisy dodatkowe na najekisz liczbe Akcji
serii E. W przypadku, gdy zgodnie z poww zasad, do przydziatu jednej Akcji serii E
kwalifikowatyby sk co najmniej dwa zapisy (opievaag na 4 samy liczbe Akcji serii E),
akcja ta zostanie przydzielona losowo zasr@dnictwem systemu informatycznego
obstugujcego przydziat.

Cena emisyjna akcji serii E wynosi 0,50 zi.

Zapisy na Akcje serii Eetla przyjmowane w formie i zgodnie z zasadami ola@wpcymi
w danym domu maklerskim przyjmagiym zapisy, jednate nie mog one by sprzeczne z
zasadami okionymi w Prospekcie.
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3.7. Planuje sinastpujacy harmonogram oferty:

Dzien ustalenia prawa poboru 5 grudnia 2005 r.
Planowany termin notowania praw poboru na GPW dnafh 2006 r.
Otwarcie Oferty Publicznej Akcji serii E 9 maja 0

Rozpoczcie przyjmowania ZapisOw Podstawowych w wykona

1g] :
prawa poboru oraz Zapiséw Dodatkowych G maja 2006 1.

Zakoiczenie przyjmowania Zapisow Podstawowych w wykonar

ni ,
prawa poboru oraz Zapiséw Dodatkowych 12 maja 2006 r.

Zapisy na Akcje serii E niecddp w terminie wykonania praw

a .
poboru oraz w Zapisach Dodatkowych 22 maja 2006 r.

Zamknkcie Oferty Publicznej serii E 22 maja 2006 r.

Planowany przydziat Akcje serii E 23 maja 2006 r.

Spétka zastrzegta sobie prawo do zmiany przedstawlo powyej termindbw na zasadach
opisanych w Prospekcie.

3.8. Do dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent nigazaumowy z podmiotem, ktory pagyby
si¢ gwarantowania emisji Akcji serii E. WZA Spotki nigpowanito Zarzadu do zawarcia
takiej umowy. Nie ma podmiotéw zobaganych do dziatania jako grednicy w obrocie
na rynku wtornym, zapewnigych ptynnd¢ za pomog kwotowania ofert kupna i
sprzeday. Nie przewiduje si dziataa stabilizupcych cer w zwiazku z ofer4.

3.9. Akcje Spotki 8 notowane na Rynku Oficjalnych NotowaGietdowych — Rynku
Podstawowym Gietdy Papierow Wastiowych S.A.
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1.4.CZYNNIKI RYZYKA

Potencjalni inwestorzy, podejnagj decyzje inwestycyjne, powinni k@orazowo uwzgidnia
zamieszczone patej czynniki ryzyka oraz ewentualnie inne, o chagalt losowym i niezakme
od Spoiki, nie opisane w & Prospektu, sygnalizowane przez podmioty dziat&jna rynku
kapitatowym ryzyka zwizane z dziatalnieia Spotki, jej akcjonariuszami, jak rowrigyzyka
zwigzane ze specyfikrynku odzieowego oraz rynku kapitatowego.

4.1.Czynniki specyficzne dla Emitenta i jego bnan

Ryzyko zwhzane z warunkami pogodowymi

Czynnik pogodowy odgrywa znagz role w ksztattowaniu poziomu sprzeda wyrobow
Emitenta. W przypadku przeddajacej st cieplej jesieni lub krotkiej i cieptej wiosny
zapotrzebowanie na produkty sezonowe Emitentaenmnaczco spac. W rezultacie mog
pojawit sie trudnaci ze zbytem produktéw oraz konieczh@bnizenia cen. Efektem tegedzie
spadek maay sprzeday, wzrost zapasow oraz olienie wyniku finansowego Emitenta.

W celu zmniejszenia wptywu warunkéw pogodowych pezeda Emitent znacznie rozszerzyt
asortyment oferowanych towaréw o odzie kada pore roku i pogod.

Ryzyko zwhzane z trendami mody

Szybko zmieniajce st trendy w modzie oraz da nieprzewidywaln@ gustow klientow
znacaco wplywap na prowadzom przez Emitenta dzialaldé. Niedopasowanie oferty
asortymentowej do gustoéw klientow peo spowodowa powstanie probleméw ze zbytem
produktow lub koniecznidé obnizenia cen sprzedg. Emitent legdzie starat si minimalizowa to
ryzyko poprzez projektowanie krétkich serii produkto r&nych konceptach stylistycznych.

Ryzyko zwhzane z sezonowoia sprzeday

Branza odzieowa charakteryzuje siduza sezonowécia sprzeday. Czynnik ten jest bardzo
istotny w przypadku Emitenta, ktéry ekiszas¢ swojej sprzedsy realizuje w okresach
wiosennym i jesiennym. Ze wzglu na konieczni@ wczeniejszego zgromadzenia
odpowiednich materiatbw do produkcji oraz produkt@etowych przed kalym sezonem
sprzeday, w Spoice wysipuja znaczne wahania w poziomie zapaséw. Spoétka w @kres
przedsprzedawym wykazuje znaczny wzrost zapotrzebowania naitdampbrotowy. W
przypadku zaistnienia chwilowych problemow ze gigs@vaniem zakupu materiatdw do uszycia
duzej kolekcji, warté¢ wyprodukowanej kolekcji ma by niewystarczajca do wygenerowania
oczekiwanych przychodow i zyskow.

Ryzyko zwhzane z uzalsmieniem Emitenta od jednego odbiorcy

Obecnie znaczna ¢x obrotéw Emitenta jest realizowana na sprzgdastug przeszycia na
rzecz jednego kontrahenta, jakim jest niemieckadiHUGO BOSS. Dgzki stalym terminowym
ptatngciom za wykonane ustugi wspotpraca ta zapewnia (gpstabilnezrodio dochoddéw. Ze
wzgledu na nisze koszty pracy w takich krajach jak Rumunia, @ia, Ukraina istnieje realne
ryzyko przeniesienia produkcji przez figrlUGO BOSS do tych t&szych krajow. Rezygnacja z
wykonywania przeszyw Spotce mee spowodowachwilowy spadek przychoddw.

Ze wzgkdu na szybko rogicy popyt na wyroby wlasne Emitenta, co jest efekigdrazenia
nowej strategii rozwoju poleggjej na rozszerzeniu asortymentu oraz rozbudowisnejasieci
sprzeday detalicznej, powssze ryzyko jest coraz mniejsze.
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Ryzyko kursowe

Ze wzgkdu na pewien udziat przychodow ze sprzsdeksportowej w ogolnych przychodach
Emitenta, na wynik finansowy maegmie¢ wptyw wahania na rynku walutowym. Poniewa
wigksza¢ kontraktow eksportowych jest zawieranych w waluolecej, gtownie w EURO,
spadek notowa danej waluty wptywa niekorzystnie na realizowamare na sprzedey oraz
zysk. Obecnie czynnik ten jest neutralizowany praemort materialbw do produkciji.
Nie eliminuje on jednak ryzyka w cafd. Nastpujacy wzrost zakupow materiatdw z importu
przeznaczonych do produkcji wiasnej kolekcji naekyrkrajowy, przy ewentualnym spadku
przychodow z eksportu ustug, e spowodowa powstanie ujemnego salda w handlu
zagranicznym. W takiej sytuacji wzrost kursu walubgliczeniowej mae spowodowa wzrost
kosztéw wytworzenia produktéw oraz zmniejszenie lyriinansowego.

W sytuacji, gdy bdzie to uzasadnione w celu zmniejszenia ryzyka twalego Emitent
przewiduje réwnie zawieranie transakcji zabezpiecgagich na rynku terminowym.

Ryzyko zwhzane ze struktgrakcjonariatu

Ze wzgkdu na znaczne rozproszenie akcjonariatu istnigggky czstych zmian uktadu sit na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, co seow konsekwencji prowadzdo czstych zmian w
organach zaegizapcych i nadzorujcych Emitenta. Obecnie tylko jeden akcjonariusz H#8pd
posiada znaery pakiet akcji uprawniagy do 12,0 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
W wyniku zmian w organach zaidzapcych zmianie mee ulec take strategia rozwoju Spotki,
w tym wykorzystanie wptywow z emisji AKcji.

Ryzyko zwhzane z wykorzystaniem wptywow z emisji AKcji

Istnieje ryzyko,ze w wyniku zmian w organach zadzapcych Emitenta lub zmienigych sg¢
czynnikéw rynkowych oddziatagych na jego dziataldé, zmianie mae ulec wykorzystanie
wptywow z emisji Akcji. Maze to wplyra¢ zmiare realizowanej obecnie strategii rozwoju, a w
konsekwencji na wyniki finansowe Emitenta.

Emitent lgdzie starat s unikma¢ takiej sytuacji jednak nie me wykluczy dokonania
jakichkolwiek zmian, zwtaszcza w disze] perspektywie czasu. Zadaniem Zdtezjest bowiem
jak najbardziej racjonalne wykorzystanie powieradnyprzez akcjonariuszyrodkow w celu
pomnaania majtku przedsibiorstwa oraz wartwi rynkowej Spoétki.

Ryzyko inwestowania na rynku kapitatowym

W zwiazku z obecnym i planowanym inwestowaniem przez Kpavolnych srodkow
pieniznych w akcje i kontrakty terminowe notowane na (e istnieje ryzyko nieosgniccia
oczekiwanego zwrotu z inwestycji, w tym poniesiersaaty. Wynika to z trudnych do
przewidzenia zmian wartoi skladnikow portfela, na notowania ktérych ma yvptwiele
czynnikdw ekonomicznych oraz wahania koniunktustdpwej na innych rynkach.

Spotka zamierza ograniozayzyko inwestycyjne poprzez dywersyfikagjortfela.

W dniu 21 wrzénia 2005 roku Spotka poinformowata o pgmy decyzji o tymczasowym
lokowaniu wolnych srodkéw piengznych do wysokéci 1 800 000 zt w akcje i kontrakty
terminowe notowane na GPW (raporcie zaegym nr 35/2005). Caké zainwestowanego
pocztkowo kapitatu w wysokéri 1 800 000 zt zostata wycofata z rachunkow inyegnych o
czym Spotka poinformowata w raporcie hieym 7/2006 z dnia 2 lutego 2006 roku. Obecnie
wszystkie srodki pozostajcych na rachunkach inwestycyjnych Spotki pochodz zyskow
wypracowanych z inwestycji gieldowych.
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W celach emisji przedstawionymi w Prospekcie Spakkstrzegta sobie miliwos¢ inwestowania
wolnych srodkéw finansowych, niewykorzystanych na prioryteto cele w instrumenty
finansowe notowane na Gieldzie.

Ryzyko zwhzane z wykorzystaniegrodkow z emisji akcji serii C i D

W prospekcie emisyjnym akcji serii C i D przeznateewptywow z emisji akcji serii C i D
opisano w nagpujacy sposob (pkt 1.6.1):

,Celem emisji Akcji serii C jest pozyskanie przeddhnik S.A.srodkdw na kontynuowanie
przyjetej strategii rozwoju. Oczekiwana waftosrodkow jakie zostap pozyskane w wyniku
emisji Akcji serii C wynosi 15 min zt. Emisja aksgrii D przeznaczona jest dla Pantikty
Sjoblom w zamian za wkiad niepiemy w postaci wierzyteldoi wobec Spoétki w wysokao
2,7 min zt.Srodki pozyskane z emisji Akcji serii C zostgorzeznaczone na (wg Kkolejico
realizacji i priorytetu):

(a) Sptak zobowizar wzgkdem ZUS 4,9 min zt
(b) sptat zalegtych rat uktadu z wierzycielami 0,3 min zi
(c) sptat innych wymagalnych zobayxzier 1,4 min zi
(d) zasilenie kapitatu obrotowego Emitenta

(zakup materiatéw do produkcji kolekcji pod wiasnarkg) 1,5 min z
(e) inwestycje wrodki produkciji,srodki transportu i IT 1,3-1,7 min zt
(f) promocja i marketing 1,0-1,5 min zt
(g) utworzenie sieci wtasnych sklepow firmowych 5-205 min zt
(h) sptat pozostatego zadienia z uktaduglowego z wierzycielami 1,0 min zi

Priorytetem w realizacji celéw emisji jest zaréwsatata zobowizai (wzgkdem Pani Ebiety
Sjoblom oraz opisanych w punktach a, b, ¢ psesgo zestawienia), jak i zasilenie kapitatu
obrotowego Spétki (punkt d). W ngstej kolejndci, w zalénasci od wielkaci pozyskanych
srodkow, lzdg realizowane pozostate cele emisiji.”

Jednoczénie wskazano (pkt 1.6.6)z iw okresie do realizacji zoboyaan wynikajacych z
realizacji celow emisji Zagd zamierza ulokow@awptywy z emisji w lokaty bankowe, bony lub
obligacje skarbowe.

W dniu 21 wrzénia 2005 roku Zawd Prochnik S.A. w raporcie higcym nr 35/2005
poinformowat,ze ,po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej, w drodzewadi podpt decyzg o
tymczasowym lokowaniu wolnychsrodkow piengznych do wysokéci 1 800 000 zi,
pochodzacych z emisji akcji serii Ci D w akcje i kontraktgrminowe notowane na Gietdzie
Papierow Wartéciowych w Warszawie S.A. Dotychczas woléredki z emisji byty lokowane
wytacznie w lokaty bankowe, jednzk ze wzgtdu na ich niskie oprocentowanie oraz dobr
koniunktue na rynkach kapitatowych Zad podpt decyzg o ulokowaniu ich w instrumenty
finansowe mogce przynié¢ wyzszy dochdd. Powasze srodki zostan ulokowane w akcje i
kontrakty terminowe do czasu wykorzystania wptywawemisji na cele przewidziane w
Prospekcie Emisyjnym akcji serii C i D.” Jednogze Zarad zadeklarowalze pierwszego dnia
roboczego kadego miesica lgdzie informowat o wyniku osgnictym na transakcjach
gietdowych za okres poprzedniego miesi.

Lokowanie przez Spotkwolnych srodkéw pochodacych z emisji akcji serii C i D w akcje i
kontrakty terminowe wzbudzito zainteresowanie KgmRapierow Wartéciowych i Gield.
W przestanych do Spétki pismach KPWIG wyrazitatpliwos¢, czy w zwiazku z faktem, 4
Prospekt Emisyjny akcji serii C i D nie zawierafarmacji o maliwosci lokowania wolnych
srodkow w akcje i kontrakty terminowe, inwestycjebidy zgodne z prawem.

Zgodnie z najlepsz wiedz, Zarzmdu obecnie Komenda Rejonowa Policji w Warszawie |
prowadzi posipowanie w sprawie podania nieprawdziwych lub zatajprawdziwych danych w
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istotny sposob wptywagych na tré¢ informacji zawartych w Prospekcie Emisyjnym s&ii D
spoétki Prochnik S.A. z dnia 28.01.2005 r.

Zgodnie z art. 100 Ustawy o ofercie, ktedhc odpowiedzialnym za informacje zawarte w
prospekcie emisyjnym lub innych dokumentach infayaych albo inne informacje zazane z
oferta publiczry lub dopuszczeniem lub ubieganiera gsidopuszczenie papierow watmwych
lub innych instrumentéw finansowych do obrotu nakty regulowanym, albo informacje, o
ktérych mowa w art. 51 ust. 1 i art. 56 ust. 1 paliformacje, ktérych obowzek przekazywania
wynika z art. 42 ust. 5 w zazku z art. 51 ust. 1, podaje nieprawdziwe lub zatapwdziwe
dane, w istotny sposéb wptywag na tré¢ informacji, podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo
karze pozbawienia wolsoi od 6 miesicy do lat 5, albo obu tym karomckznie. Tej samej karze
podlega, kto dopuszczasizynu okrélonego w ust. 1, dziatag w imieniu lub w interesie osoby
prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadaj osobowéci prawnej.

Ryzyko sankcji administracyjnych z tytutu nieddavego wykonywania przez Emitenta
obowigzkow informacyjnych

W zwiazku z rozpocztym przez KPWIG w dniu 3 lutego 2006 roku pgstwaniem
wyjasniajacym w celu ustalenia, czy istriej podstawy do wszeeia pos¢powania
administracyjnego w sprawie niewtdwego wykonywania przez Emitenta ob@mkéw
informacyjnych, zgodnie z art.96 Ustawy o ofercétnieje ryzyko natlzenia przez KPWiG
sankcji wzgédem Emitenta w postaci wykluczenia na czas @&ny lub bezterminowo
papierow wartéciowych Emitenta z obrotu na rynku regulowanymppahia kary pieriznej do
wysokasci 1 000 000 zt lub obu sankcjidznie.

Ryzyko sankcji administracyjnych w zazku z manipulag instrumentami finansowymi

W zwiazku z wszcgtym w dniu 30 marca 2006 roku przez KPWIG zedz posgpowaniem
administracyjnym w sprawie ustalenia, czy spotkacRnik S.A. dopgcita sk naruszenia
art. 172 ust. 1 w zwrku z art. 39 ust. 2 pkt 4 lit. b Ustawy o obrocpmlegagcego na
rozpowszechnianiu nierzetelnych i fatlszywych infag, dotycacych zamiaru nabycia przez
spétke Prochnik S.A., udziatdow w spotce Deni Cler Sp..a. astnieje ryzyko nalgenia przez
KPWIiG w drodze decyzji sankcji waglem Emitenta w postaci kary pieane] do wysokeci
200 000 zt lub kary pieatnej do wysokéci dzieseciokrotnaci uzyskanej korz§ci maptkowej
albo obu tych karatcznie.

Ryzyko zwhzane z odgpieniem od umowy nabycia udziatéw w Pabia-FashipnzSo.o.

W zwiazku z odsipieniem przez Emitenta od umowy nabycia udzialtbwPabia-Fashion

Sp. z 0.0. opisanej szczegbétowo w pkt. 11.5.2.30sPektu istnieje ryzyko ditugotrwatego i
kosztownego sporuadowego w tej sprawie. W oparciu o opinie doradcdammych Emitenta,

Zarzad miat prawo odapi¢ od powyszej umowy z uwagi na istnienie istotnej wady udyyt
przez zbywcdw przed zawarciem niniejszej umowy.

Po doktadnym przeanalizowantnbdtowej dokumentacji Pabia-Fashion Sp. z 0.0. dakej po
objeciu stanowiska przez nowego Prezesa atiundkryto,ze w wyniku zawartych w 2005 roku
transakcji (majcych znamiona przegistwa), zostata znacznie zaxpa warté¢ majtku oraz
wyniki finansowe Pabia-Fashion Sp. z 0.0., co misiotny wptyw na podjcie decyzji o nabyciu
powyzszych udziatdbw przez Emitenta. Dokumentacja prasdsina Emitentowi przed
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zawarciem umowy przez zbywcow oraz poprzedniahRabia-Fashion Sp. z 0.0. w znacznym
stopniu wypaczata rzeczywisty stan finansow spoiki.

Tym niemniej istnieje ryzyko nie uznania rosatZemitenta przez asl, co mae skutkowa
konieczndcia zaptacenia ceny w maksymalnej wys&o3 100 000 zt za nabyte udziaty.
W takim przypadku Emitent zamierza jednak wpg&t do zbywcow z roszczeniem o obeinie
ceny z uwagi na naruszenie przez byly gdrPabia-Fashion istotnych punktoéw tréjstronnego
porozumienia z dnia 18 listopada 2005 roku, o ktorgjowa w pkt 11.22 Prospektu. Jednogze
zwraca st uwag Inwestorow,ze w przypadku nieskutecznego agis¢énia od umowy przez
Emitenta istnieje ryzykaze na skutek zteenia wnioskéw o upado likwidacyjna Pabii-Fashion
Sp. z 0.0. Emitent mi® mi& ograniczony wptyw na podejmowane w tej spotce dgry

4.2.Czynniki ryzyka zwazane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dzred&d

Ryzyko zwolnienia tempa wzrostu gospodarczego gdeol

Obserwowane obecnie pozytywne tendencje w gospedgrowodujce powolny spadek
bezrobocia oraz wzrost zatmwsci gospodarstw domowych, korzystnie oddziatyywg nastroje
spoteczne oraz sktonfiddo konsumpcji, w tym popyt na produkty odoee. Ze wzgidu na
wystepowanie w gospodarce k@dego kraju nieregularnych cykli koniunkturalnychg rjest
mozliwe okreslenie zakéczenia obserwowanego obecnigywienia gospodarczego. Szybkie
odwrécenie obecnych pozytywnych tendencjizemmegatywnie wplyat na popyt na produkty
Emitenta oraz na realizagprzyjetej strategii rozwoju.

Zaostrzenie sikonkurencji na polskim rynku

Wejscie Polski do Unii Europejskiej oraz wyréwnywanie poziomoéwzycia mae spowodowa
nasilanie ekspansji ze strony zagranicznych znarprolducentéw i dystrybutoréw. Obecnie
wyroby tych producentéwasnciaz nieatrakcyjne cenowo wzglem polskich produktow, jednak
ze wzgkdu na coraz c¢stsze zlecanie produkcji w krajach o niskich kodatgracy,
konkurencyjna cenowa przewaga polskich firm zacatgpniowo zanik&d Poniewa Emitent
zamierza skoncentrowasic na szyciu kolekcji dla klasyredniej wymagaicej markowego

I nowoczesnego stylistycznie produktu, konkurenmga strony renomowanych zagranicznych
domow mody mege by bardziej znacxa.

Zmiany regulacji podatkowych

Analiza regulacji podatkowych w ostatnich kilkudeh dokonywana w odniesieniu do sytuacji
ekonomicznej, spotecznej i suizynarodowe] Polski, a zwtaszcza w odniesieniu thns
finanséw Pastwa wskazujeze zmiany tych regulacjiasw znacznej ogci podyktowane
doraznymi potrzebami Hsstwa. Dlatego nie nmma obecnie precyzyjnie przewidzie
spodziewanych zmian systemu podatkowego, co sammez g¢ stanowi element ryzyka dla
nabywcow akciji.

4.3.Czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla oceygyka rynkowego zwizane z inwestygjw
Akcje serii E

Ryzyko zwhzane z nieddgiem do skutku emisji Akcji serii E
Istnieje ryzyko,ze w okresie Oferty Publicznej nie zostanie prawidiooptacona i olfa
minimalna liczba Akcji Serii E lub Zasd Spétki nie zgtosi do wkeiwego adu uchwaty NWZA
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Spoétki o podwyszeniu kapitalu zakladowego wagu 6 miesicy od dnia uzyskania
zatwierdzenia niniejszego Prospektu Emisyjnego zprkemisg Papieréw Wartéciowych i
Gield zgodnie z art. 7 ust. 1 Ustawy o ofercie, ligh uprawomocni s postanowienie
wiasciwego adu odmawiajce rejestracji podwaszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze
emisji z prawem poboru Akcji Serii E.

Ryzyko waha kursowych i ograniczonej ptynéa inwestycji

Charakterystyczncech polskiego rynku kapitalowega snicdzy innymi znaczne wahania cen
papierow wartéciowych oraz wolumenu obrotéw w krotkich przedzidtaczasu. Szczegdlnie
inwestorzy zainteresowani przeprowadzaniem trafisakgpna lub sprzedg znacznych
pakietow akcji powinni uwzgtni¢ ryzyko czasowego ograniczenia ich plyscip a take
znacznych waha ich kursu. Ponadto nie jest wmliove precyzyjne okrdenie terminu
wprowadzenia Akcji serii E do obrotu na GPW. Z tymdbwoddéw inwestorzy nabywajy Akcje
serii E powinni bra pod uwag ryzyko przejciowego ograniczenia ptynsa inwestyciji.

Ryzyko odmowy lub opgnienia we wprowadzaniu Akcji serii E do obrotu dimvego

Zgodnie z 8 19 Regulaminu GPW akcje emitenta, kidrekcje tego samego rodzaja s
notowane na GPW aslopuszczone do obrotu gieldowego w przypadkuaeri@ wniosku o ich
wprowadzenie do obrotu gietdowego,zgé zostat sporgdzony odpowiedni dokument
informacyjny zatwierdzony przez wg@wy organ nadzoru, zbywal&®akcji nie jest ograniczona
oraz zostaly wyemitowane zgodnie z zasadami puidiga charakteru obrotu gietdowego.
Wprowadzenia do obrotu dokonuje, na wniosek ematetarad Gieldy okrélajac sesg
gieldows, na ktérej nagpi pierwsze notowanie. Tym samym Emitent niezengrecyzyjnie
okresli¢ i zagwarantowaterminu wprowadzenia Akcji serii E do obrotu naVBPZarzd Spotki
dokona wszelkich stafia aby wprowadzenie Akcji Serii E do obrotu gieldgeenasipito w
mozliwie krotkim terminie. W przypadku odmowy wprowata Akcji serii E do gieldowego
obrotu ich ptynné¢ bedzie znacznie ograniczona. O decyzji i terminie awadzenia AKcji
serii E do obrotu na GPW Spétka poinformuje w teybkreélonym w art. 56 Ustawy o ofercie.

Ryzyko zawieszenia obrotu gieldowego papieramiegardwymi

Zgodnie z Regulaminem Gietdy ZattGPW mae zawiesi obrot papierami warkgiowymi na

okres do trzech miegy: na wniosek emitenta, Zeli uzna, ze wymaga tego interes i
bezpieczastwo uczestnikbw obrotu lub 7eli emitent narusza przepisy obawiljace na

Gietdzie.

Zarzad Gieldy zawiesza obrét papierami wadiowymi na okres nie diszy niz mieshc na
zadanie KPWIG zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawgbmcie. W szczegoldoi zadanie
takie zgodnie z art. 20 Ustawy o obrocie zmoby zgtoszone w przypadku, gdy obrét
okreslonymi papierami warte&ciowymi jest dokonywany w okoliczgoiach wskazujcych na
mozliwos¢ zagraenia prawidiowego funkcjonowania rynku regulowandgo bezpieczéstwa
obrotu na tym rynku, albo naruszenia intereséw star®w. Zadanie powinno wskazywa
szczegotowe przyczyny, ktére je uzasadniaj

Nie ma pewnéci, czy taka sytuacja nie wygli w przysziéci w odniesieniu do papieréw
wartasciowych wyemitowanych przez Spétkco znacznie ograniczatoby ich ptyrsto
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Ryzyko wykluczenia z obrotu gietdowego

Zgodnie z Regulaminem Gieldy Zadz Gieldy wyklucza papiery wardoiowe z obrotu
gieldowego, jeeli ich zbywalné¢ stata st ograniczona, w przypadku zniesienia ich
dematerializacji, w przypadku wykluczenia ich z alrna rynku regulowanym przez \&tavy
organ nadzoru lub naadanie KPWiG zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawgboocie.

W szczegblnéci zadanie takie zgodnie z art. 20 Ustawy o0 obrociezenby¢ zgltoszone przez
KPWIG w przypadku, gdy obrét nimi zageaw sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu
rynku regulowanego lub bezpieéstwu obrotu na tym rynku, albo powoduje naruszenie
intereséw inwestoréw.Zadanie powinno wskazywa szczegbétowe przyczyny, ktore je
uzasadniaj.

Zarzad Gieldy mae rowniez zdecydowa o wykluczeniu papieréw wardoiowych z obrotu
gietdowego, jeeli przestaly spetniainne niz nieograniczona zbywaldé warunki dopuszczenia
na danym rynku lub emitent uporczywie narusza psyepbownzujace na Gietdzie, lub na
wniosek emitenta, lub wskutek ogtoszenia upgztemitenta albo w skutek oddalenia przed s
wniosku o ogtoszenie upadin z powodu brakuérodkow w magtku emitenta na zaspokojenie
kosztéw posipowania, lub jéli uzna, ze wymaga tego interes i bezpietg®vo uczestnikow
obrotu, lub wskutek poggia decyzji o palczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale
lub przeksztatceniu, lub jeli w ciagu ostatnich 3 miesty nie dokonanaadnych transakciji
gietldowych na danym instrumencie finansowym, lubkwtsk podgcia przez emitenta
dziatalngci zakazane] przez oboawujace przepisy prawa, lub wskutek otwarcia likwidacji
emitenta.

Nie ma pewnéci, czy taka sytuacja nie wygti w przysziéci w odniesieniu do papieréw
wartasciowych wyemitowanych przez Spatkco znacznie ograniczatoby ich ptysto

Ryzyko wstrzymania lub zakazu rozpeca oferty oraz wstrzymania lub zakazu dopuszczenia
do obrotu na rynku regulowanym agdanie KPWIG

Zgodnie z art. 16 Ustawy o ofercie przypadku naruszenia lub uzasadnionego podeazeni
naruszenia przepisow prawa w zZmku z ofery publiczry na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej przez emitenta, wprowadaaggo lub inne podmioty uczestrace w tej ofercie w
imieniu lub na zlecenie emitenta lub wprowadeapo albo uzasadnionego podejrzeneatakie
naruszenie mae nasipi¢, KPWiG mae:

1) nakazé wstrzymanie rozpoezia oferty publicznej lub przerwanie jej przebiega, okres nie
dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub

2) zakazérozpoczcia oferty publicznej albo dalszego jej prowadzehib

3) opublikowd, na koszt emitenta lub wprowadaeggo, informag o niezgodnym z prawem
dziataniu w zwazku z oferg publiczra.

Zgodnie z art. 17 Ustawy o ofercig przypadku naruszenia lub uzasadnionego podegazeni
naruszenia przepisow prawa w Zmku z ubieganiem i 0 dopuszczenie papierdow
wartasciowych do obrotu na rynku regulowanym na terytoriRzeczypospolitej Polskiej przez
emitenta, wprowadzagego lub inne podmioty wygtujace w imieniu lub na zlecenie emitenta
lub wprowadzajcego albo uzasadnionego podejrzeria, takie naruszenie me nasipic,
KPWIG maze:

1) nakazéd wstrzymanie dopuszczenia papierow wsatiowych do obrotu na rynku
regulowanym, na okres nie dkry niz 10 dni roboczych;

2) zakazé dopuszczenia papierow wastiowych do obrotu na rynku regulowanym;
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3) opublikowd, na koszt emitenta lub wprowadaeggo, informag o niezgodnym z prawem
dziataniu w zwazku z ubieganiem sio dopuszczenie papieréw waitmwych do obrotu na
rynku regulowanym.

Zgodnie z art. 18 Ustawy o oferdPWiG maze zastosow@asrodki, o ktdrych mowa powagj,
takze w przypadku, gdy z téei prospektu emisyjnego, memorandum informacyjniegannego
dokumentu informacyjnego, sktadanych do Komisji lpbzekazywanych do wiadorfm
publicznej wynikaze:

1) oferta publiczna papieréw wastiowych Iub ich dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym w znaagzy sposob naruszatyby interesy inwestorow;

2) utworzenie emitenta napito z razacym naruszeniem prawa, ktérego skutki pozastaj
mocy;

3) dziatalnd¢ emitenta byla lub jest prowadzona za@ym naruszeniem przepisOw prawa,
ktérego skutki pozostajw mocy, lub

4) status prawny papieréw wastiowych jest niezgodny z przepisami prawa.

Zgodnie z art. 20 ust 1 Ustawy o obrocie w przypaglly wymaga tego bezpiedstwo obrotu
na rynku regulowanym lub jest zagomy interes inwestorow spotka prowada rynek
regulowany, nazadanie Komisji, wstrzymuje dopuszczenie do obrotu tgan rynku lub
rozpoczcie notowa wskazanymi przez Komisj papierami wartéciowymi lub innymi
instrumentami finansowymi, na okres niezdzy niz 10 dni.

Ryzyko zwhzane z opgnieniem wprowadzenia do obrotu PDA

Zarzad zamierza wprowad&ido obrotu gietdowego PDA dla Akcji serii E w term@ kilku dni

roboczych po przydziale akcji. PDA mpgost& dopuszczone nie wcgdej niz w dniu

zarejestrowania ich w KDPW. Istnieje ryzykee ewentualne przedtanie s¢ procedur w
KDPW i GPW spowodujeze obrét PDA nie rozpoczniegswv tym terminie. W takiej sytuaciji
Inwestorzy lgda naraeni na czasowe zamienie zainwestowanych w Akcje serii §E0dkow

finansowych.

Ryzyko zwhzane z notowaniem PDA dla Akcji serii E

Obrot PDA Rkdzie miat miejsce w okresie pogdizy zak@éczeniem subskrypcji Akcji serii E
a zarejestrowaniem podwszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji AkejiisE przez sd
rejestrowy. Charakter PDA rodzi ryzykée w sytuacji, gdy & rejestrowy prawomocnym
postanowieniem odmowi rejestracji podwsyenia kapitatu, wikeiciel PDA otrzyma zwrot kwoty
rownej iloczynowi ceny emisyjnej i liczby posiadahyPDA. Inwestorzy, ktorzy nabyli PDA na
rynku gietdowym po cenie wgzej od ceny emisyjnej Akcji serii E, ponaos tej sytuacji strat
na inwestycji w PDA.

Ryzyko zwhzane z notowaniem praw poboru Akcji serii E

Planowany jest obrét prawami poboru Akcji serii Etevminach wskazanych w Prospekcie.
Ryzyko zwhzane z notowaniem praw poboru wynika z fakticzas ictrycia jest ograniczony
— prawa poboru, ktore nie zosgawykonane w terminach subskrypcji wygasalV zwiazku z
powyzszym ograniczony jest rowriezas ich notowa Istnieje zatem ryzykoziinwestorzy nie
dokonaj, zaplanowanej transakcji nabycia lub zbycia pralwgoo ponoszc w ten sposéb strat
lub nie realizyjc potencjalnych zyskow.
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PODSUMOWANIE

|.5.DEFINICJE | SKROTY ZASTOSOWANE W PROSPEKCIE

Akcje serii E

Dz. U.

Emitent, Spotka, Prochnik S.A.

EURO
Gielda, GPW
Inwestor

KDPW

Kodeks Cywilny, K.c.

Kodeks Karny, K.k.

Kodeks Posfpowania
Cywilnego, K.p.c

Kodeks Spoétek Handlowych,
K.s.h.

KPWIG
KRS

NWZ, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie

Oferujacy, Dom Maklerski, DM

Prawo Bankowe

Prawo Dewizowe

Akcje zwykte na okaziciela serii E spotki ProchiSkA. o
wartasci nominalnej 0,50 zt kada, emitowane przez
Préchnik S.A. na podstawie uchwaty nr 5 Nadzwyozgm
Walnego Zgromadzenia Prochnik S.A., z dnia 24
pazdziernika 2005 roku.

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskie;.

Préchnik S.A. z gibalw todzi przy ul. Kilinskiego 228-
emitent publicznie oferowanych na podstawie nizeg®
Prospektu Akcji serii E.

Jednostka monetarna Unii Europejskie;.
Gietda Papierow Wastiowych w Warszawie S.A.
Osoba zainteresowana nabyciem Akcji &eri

Krajowy Depozyt Papierow Wasdciowych S.A. w
Warszawie

Ustawa z dnia 23 kwietnia 196#u Kodeks cywilny (Dz.
U. Nr 16, poz. 93, z gd. zm.)

Ustawa z dnia 6 czerwca 19971roKodeks karny (Dz. U.
Nr 88, poz. 553, z pgd. zm.)

Ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks ¢gust/ania
cywilnego (Dz. U. Nr 43, poz.296 z ;o zm.)

Ustawa z dnia 15 wrzeia 2000 r. Kodeks spotek
handlowych ( Dz. U. Nr 94, poz. 1037, zzp6zm.)

Komisja Papierow Warfciowych i Gietd
Krajowy Rejestr glowy

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Prochnik S.A.

Dom Maklerski POLONIA NET S.A& siedzilp w
Krakowie 31 - 019, ul. Florieska 55

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 rokw® Bankowe (tekst
jednolity Dz. U. z 2002 r. Nr 72, poz. 665 zzp6zm.)

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. wBrdewizowe (Dz. U.
Nr 141, poz. 1178 z @@. zm.)
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PDA, prawa do Akcji serii E

Prezes UOKIK

Prospekt, Prospekt Emisyjny

Rada Nadzorcza

Regulamin Gietdy, Regulamin
GPW

Rozporadzenie o Prospekcie

Sad Rejestrowy

Statut

UOKIK

Ustawa 0 KRS

Papier wartéciowy, z ktérego wynika uprawnienie do
otrzymania, niemagych formy dokumentu, Akcji serii E,
powstajcy z chwib dokonania przydziatu tych akcji i
wygasajcy z chwih zarejestrowania akcji w depozycie
papierow wartéciowych albo z dniem uprawomaocnienia
si¢ postanowieniagglu rejestrowego odmawigiego wpisu
podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru
przedsgbiorcow

Prezes Wdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow -
centralny organ administracjiggowej wiaciwy w
sprawach ochrony konkurencji i konsumentéw.

Niniejszy prospekt gmisbedacy jedynie prawnie
wiazacym dokumentem, zawietay informacje dotyczce
Akcji Serii E oraz ich ofercie, spagdzony zgodnie z
Rozporadzeniem o Prospekcie

Rada Nadzorcza Préchnik S.A.

Regulamin Gietdy Papierow Wakmowych w Warszawie
S.A. uchwalony uchwainr 1/1110/2006 Rady Gietdy
Papierow Wartéciowych w Warszawie S.A. z dnia 4
stycznia 2006 r. z . zm.

Rozporadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29
kwietnia 2004 roku wykonage dyrektywe 2003/71/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listo2@i8
roku w sprawie informacji zawartych w prospektach
emisyjnych oraz formy, wtzenia przez odniesienie i
publikacji takich prospektow emisyjnych oraz
rozpowszechniania reklam.

gd Rejonowy dla LodzBrédmiescia w Lodzi, XX
Wydziat Krajowego RejestruagBowego

Statut sp6tki Préchnik S.A.

Urzad Ochrony Konkurenciji i Konsumentow, przy ktérego
pomocy Prezes Uegdu wykonuje swoje zadania.

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 roKuajowym Rejestrze
Sadowym (tekst jednolity Dz.U. z 2001 r. Nr 17 pop92z
pézn. zm.)

Ustawa o Ochronie KonkurencjUstawa z dnia 15 grudnia 2000 roku - o ochronie

i Konsumentéw

konkurencji i konsumentéw (tekst jednolity Dz.U2@03
Nr 86, poz. 804, z pd. zm.)

Ustawa o Podatku Dochodowyrdstawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochgahow

od Osob Fizycznych

od os6b fizycznych (tekst jednolity Dz.U. z 2000Nt 14,
poz. 176, z pi. zm.).
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Ustawa o Podatku Dochodowyrdstawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku doctwydo

od Oséb Prawnych

Ustawa o0 Rachunkowsoi

Ustawa o ofercie

Ustawa o obrocie

Ustawa o nadzorze

Walne Zgromadzenie, WZ
Zarzad, Zarad Spoiki

Zapis Dodatkowy

Zapis Podstawowy

Zt, ztoty, PLN

od oséb prawnych (tekst jednolity: Dz.U. z 2000udk
54, poz. 654, z p@. zm.)

Ustawa z dnia 29 wrznia 1994 roku o rachunkowaoi
(tekst jednolity Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 624 &n.
zm.)

Ustawa o ofercie publicznej i wvikach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych z dnia 29 1ip0a5 r.
(Dz.U. z 2005 Nr 184, poz. 1539)

Ustawa o0 obrocie instrumentanainfgowymi z dnia 29
lipca 2005 r. (Dz.U. z 2005 Nr 183, poz. 1538)

Ustawa o nadzorze nad rynkiemekapym z dnia 29
lipca 2005 r. (Dz.U. z 2005 Nr 183, poz. 1537)

Walne Zgromadzenie ProcBrk
Zarad Préochnik S.A.

Zapis na Akcje Serii E niegibjw wykonaniu prawa
poboru, sktadany w terminie wykonania prawa poboru
przez osoby &ace akcjonariuszami Prochnik S.A. na
koniec dnia ustalenia prawa poboru.

Zapis w wykonaniu prawa poborpadstawie
posiadanych jednostkowych praw poboru

Prawnyrodek ptatniczy Rzeczypospolitej Polskie
wprowadzony do obrotu piegiinego od 1 stycznia 1995
roku zgodnie z ustaywz dnia 7 lipca 1994 roku o
denominaciji ztotego (Dz. U. z 1994r. Nr 84, poz6 38
pézn. zm.).
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1. CZESC REJESTRACYJNA
[1.1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE

1.1. Osoby odpowiedzialne za informacje zamieszczow Prospekcie

Panowie Jacek Pudto jako Prezes Zduz Krzysztof Okaski jako Wiceprezes Zagdu oraz Pan
Mikotaj Habit jako Wiceprezes Zagdu spotki Prochnik S.A. z siedzitw todzi, dziatagc w
imieniu Emitenta $ odpowiedzialni za wszystkie informacje zawarte wigjszym Prospekcie
Emisyjnym.

Emitent jest odpowiedzialny za spedzenie naspujacych czsci Prospektu: w c&ci
rejestracyjnej pkt ll. 2, 3, 4.1, 4.2, 5-17, 19, 20, 25 oraz w ¢&ci ofertowej pkt I1.3.

Dom Maklerski POLONIA NET S.A. z siedzibw Krakowie jako podmiot oferagy akcje
Emitenta jest odpowiedzialny za spazenie i informacje zawarte w ngstijacych czsciach
Prospektu: w agci rejestracyjnej pkt 1l 1, 4.3, 18, 21, 23, 24cwyesci ofertowej pkt Il 1, 2, 4-
10 oraz za sposglzenie podsumowania.

1.2. Gswiadczenie osob odpowiedzialnych za informacje zawta w Prospekcie

1.2.1. Gwiadczenie os6b dziatajcych w imieniu Spoiki

Oswiadczamy,ze zgodnie z nagznajlepsza wiedz i przy dot@eniu naleytej staranngci, by
zapewnt taki stan, wszystkie informacje zawarte w Prospekg prawdziwe, rzetelne i zgodne
ze stanem faktycznym, orae w Prospekcie nie pomitod niczego, co mogtoby wptywana ich
znaczenie.

Krzysztof Okaiski Jacek Pudto Mikotaj Habit

Wiceprezes Zagdu Prezes Zasgru Wiceprezes Zasdu

1.2.2. Gwiadczenie 0s6b dziatajcych w imieniu Oferujacego

Oswiadczamy,ze zgodnie z nagznajlepsza wiedz i przy dotaeniu naleytej staranngci, by
zapewnt taki stan, informacje zawarte w e8ziach Prospektu, za ktérych spsuizenie jest
odpowiedzialny Oferucy, s prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktyczniyre nie
pominigto niczego, co mogtoby wpltywana ich znaczenie.

Dominik Ucieklak Norbert Koziot

Prezes Zaegdu Wiceprezes Zasdu

-21 -



PROSPEKT EMISYJNY AKCJI SERII E PROCHNIK S.A. CZESC REJESTRACYJINA

I1.2. BIEGLI REWIDENCI

2.1. Nazwy oraz adresy biegtych rewidentéw Emitenta

Audytorem Spoitki za rok obrotowy 2002 byta firma BilErackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. z
siedzily w todzi, wpisana na ligst podmiotow uprawnionych do badania sprawdzda
finansowych prowadzarprzez Krajovq Rad: Biegtych Rewidentéw pod numerem 238.

Za lata 2003 — 2004 audytorem Spotki byta firmatetral Audit” Przedsbiorstwo Audytorskie
Sp. z 0.0. z siedzibw todzi, przy Al. Kaciuszki 80/82, wpisana na lstpodmiotéw
uprawnionych do badania sprawozd@mansowych prowadzanprzez Krajows Rad: Biegtych
Rewidentow pod numerem 1400.

Spotka poddata rowniebadaniu sprawozdanie finansowe za | pétrocze 200%. Sprawozdanie
finansowe to zostato zbadane przez &rdakiad Rachunkowiei Stowarzyszenia Kegowych w
Polsce ,INTERFIN” Sp. z 0.0. z siedaibv Krakowie, przy ul. Matej 1-3, wpisanna list
podmiotéw uprawnionych do badania sprawdizfiaansowych prowadzanprzez Krajow Rad:
Biegtych Rewidentow pod numerem 529.

2.2. Przyczyny zmian biegtego rewidenta

W okresie objtym danymi historycznymi nagiowata dwukrotna zmiana biegtego rewidenta w
2003 roku oraz przy badaniu sprawozdania za | ppag@005 roku. Za kaym razem powodem
zmiany audytora byta gtéwnie atrakcyfdacenowa ofert zkionych przez audytorow.
11.3. WYBRANE DANE FINANSOWE

3.1. Wybrane historyczne dane finansowe Emitenta

TABELA 1. WYBRANE HISTORYCZNE DANE FINANSOWE EMITENA [w tys. z{]

—Nakoniec okies| | v . 2005 | 2004 2003 2002
Wyszczegblnienie
Przychody netto ze sprzega 10 777 4798 6 352 9197
ggj:a(s;rﬁte‘j‘) na dzialalso 3183 -2 267 -2 348 1514
Zysk (strata) brutto -3294 -3 10( -2 249 -2 107
Zysk (strata) netto - 3294 -3 100 -2 249 -2 107
Aktywa razem 15 358 6 269 7738 9795
Aktywa trwate 5258 4215 5131 6135
fggg\‘/’v":jzz:r:f | rezerwy na 8 391 13 705 12 074 11 882
Zobowigzania dtugoterminowe 1076 612 3548 5 005
Zobowiagzania krotkoterminowe 4 809 10 158 6 160 4 922
Kapitat wiasny (aktywa netto) 6 967 -7 436 -4 336 2087
Kapitat zaktadowy 22 728 20 00d 20 000 20 000
Liczba akcji [w szt.] 45 455 150 10 000 00( 10 000 00¢ 10 000 000
Zysk (strata) na jednakci[w zi] -0,07 -0,31 -0,22 -0,21
Rozwodniony zysk (strata) na
o okt Z\}\’/y@;a‘ (strata) 0,07 0,31 0,22 0,21
Zadeklarowana lub wyptacona i i i i
dywidenda na jedpakcg [w zi]

Zr6dto: Emitent
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I1.4. CZYNNIKI RYZYKA

Potencjalni inwestorzy, podejnugj decyzje inwestycyjne, powinni kdorazowo uwzgidnia
zamieszczone paiej czynniki ryzyka oraz ewentualnie inne, o chagake losowym i niezakme
od Spotki, nie opisane w #& Prospektu, sygnalizowane przez podmioty dzia&jna rynku
kapitatowym ryzyka zwizane z dziatalnicia Spoétki, jej akcjonariuszami, jak réwrigyzyka
zZwiazane ze specyfikrynku odzieowego oraz rynku kapitatowego.

4.1.Czynniki specyficzne dla Emitenta i jego brazy

Ryzyko zwigzane z warunkami pogodowymi

Czynnik pogodowy odgrywa znaga role w ksztattowaniu poziomu sprzega wyrobow
Emitenta. W przypadku przeddajacej st cieptej jesieni lub krotkiej 1 cieptej wiosny
zapotrzebowanie na produkty sezonowe Emitentaenmnaczaco spac. W rezultacie mog
pojawit sie trudndgci ze zbytem produktow oraz koniecz@bnizenia cen. Efektem tegedwie
spadek maty sprzeday, wzrost zapaséw oraz olienie wyniku finansowego Emitenta.

W celu zmniejszenia wptywu warunkéw pogodowych pezeda Emitent znacznie rozszerzyt
asortyment oferowanych towaréw o odzie kada pore roku i pogod.

Ryzyko zwigzane z trendami mody

Szybko zmieniajce st trendy w modzie oraz da nieprzewidywaln& gustow klientéw
znacaco wplywah na prowadzom przez Emitenta dziataldé. Niedopasowanie oferty
asortymentowej do gustéw klientow peo spowodowé powstanie probleméw ze zbytem
produktow lub koniecznid obnizenia cen sprzedg. Emitent ledzie starat i minimalizowa to
ryzyko poprzez projektowanie krétkich serii produkto réznych konceptach stylistycznych.

Ryzyko zwigzane z sezonow&tia sprzedazy

Branza odzieowa charakteryzuje siduza sezonowsécia sprzeday. Czynnik ten jest bardzo
istotny w przypadku Emitenta, ktéry akiszas¢ swojej sprzede realizuje w okresach
wiosennym i jesiennym. Ze wzglu na konieczrnig wczeniejszego zgromadzenia
odpowiednich materiatdbw do produkcji oraz produkt@etowych przed kalym sezonem
sprzeday, w Spéice wysipuja znaczne wahania w poziomie zapasOw. Spoétka w mkres
przedsprzedamwym wykazuje znaczny wzrost zapotrzebowania naitdampbrotowy. W
przypadku zaistnienia chwilowych probleméw ze sis@mvaniem zakupu materiatdw do uszycia
duzej kolekcji, wartd¢ wyprodukowanej kolekcji mae by niewystarczajca do wygenerowania
oczekiwanych przychodow i zyskéw.

Ryzyko zwigzane z uzalénieniem Emitenta od jednego odbiorcy

Obecnie znaczna ¢x obrotéw Emitenta jest realizowana na sprzgdastug przeszycia na
rzecz jednego kontrahenta, jakim jest niemieckadiHUGO BOSS. Dgzki stalym terminowym
ptatngciom za wykonane ustugi wspotpraca ta zapewnia (gpstabilnezrodio dochoddéw. Ze
wzgledu na nisze koszty pracy w takich krajach jak Rumunia, @ia, Ukraina istnieje realne
ryzyko przeniesienia produkcji przez figrlUGO BOSS do tych t&szych krajow. Rezygnacja z
wykonywania przeszyw Spotce mee spowodowachwilowy spadek przychoddw.

Ze wzgkdu na szybko rogicy popyt na wyroby wlasne Emitenta, co jest efekigdrazenia
nowej strategii rozwoju poleggjej na rozszerzeniu asortymentu oraz rozbudowisnejasieci
sprzeday detalicznej, powssze ryzyko jest coraz mniejsze.
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Ryzyko kursowe

Ze wzgkdu na pewien udziat przychodéw ze sprzsdeksportowej w ogoélnych przychodach
Emitenta, na wynik finansowy magmie¢ wptyw wahania na rynku walutowym. Poniewa
wieksza¢ kontraktow eksportowych jest zawieranych w waluotecej, gtéwnie w EURO,
spadek notowa danej waluty wptywa niekorzystnie na realizowamar¢ na sprzedsy oraz
zysk. Obecnie czynnik ten jest neutralizowany praemort materiatbw do produkcji.
Nie eliminuje on jednak ryzyka w cafd. Nastpujacy wzrost zakupdédw materiatdw z importu
przeznaczonych do produkcji wiasnej kolekcji naebkyrkrajowy, przy ewentualnym spadku
przychodow z eksportu ustug, te spowodowa powstanie ujemnego salda w handlu
zagranicznym. W takiej sytuacji wzrost kursu waluabyliczeniowej mae spowodowé wzrost
kosztoéw wytworzenia produktéw oraz zmniejszenie lyriinansowego.

W sytuacji, gdy bdzie to uzasadnione w celu zmniejszenia ryzyka twalego Emitent
przewiduje réwnie zawieranie transakcji zabezpiecggjch na rynku terminowym.

Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

Ze wzgkdu na znaczne rozproszenie akcjonariatu istnigjgkay czstych zmian uktadu sit na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, co aseow konsekwencji prowadzdo czstych zmian w
organach zarglzapcych i nadzorujcych Emitenta. Obecnie tylko jeden akcjonariusz 8po
posiada znaery pakiet akcji uprawniagy do 12,0 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
W wyniku zmian w organach zaidzapcych zmianie mee ulec take strategia rozwoju Spéiki,
w tym wykorzystanie wptywow z emisji AKcji.

Ryzyko zwigzane z wykorzystaniem wptywéw z emisji AKkcji

Istnieje ryzyko,ze w wyniku zmian w organach zadzapcych Emitenta lub zmienigych sg¢
czynnikéw rynkowych oddziatagych na jego dziataldod, zmianie mae ulec wykorzystanie
wptywow z emisji Akcji. Maze to wplyra¢ zmiare realizowanej obecnie strategii rozwoju, a w
konsekwencji na wyniki finansowe Emitenta.

Emitent lgdzie starat s unikma¢ takiej sytuacji jednak nie me wykluczy dokonania
jakichkolwiek zmian, zwtaszcza w disze] perspektywie czasu. Zadaniem Zdtezjest bowiem
jak najbardziej racjonalne wykorzystanie powieradnyprzez akcjonariuszyrodkow w celu
pomnaania majtku przedsibiorstwa oraz wartwi rynkowej Spoétki.

Ryzyko inwestowania na rynku kapitatowym

W zwiazku z obecnym i planowanym inwestowaniem przez Kpavolnych srodkow
pieniznych w akcje i kontrakty terminowe notowane na (e istnieje ryzyko nieosgniccia
oczekiwanego zwrotu z inwestycji, w tym poniesiersaty. Wynika to z trudnych do
przewidzenia zmian waroi sktadnikow portfela, na notowania ktérych ma yvpt wiele
czynnikéw ekonomicznych oraz wahania koniunktustdpwej na innych rynkach.

Spotka zamierza ograniczayzyko inwestycyjne poprzez dywersyfikagjortfela.

W dniu 21 wrzénia 2005 roku Spotka poinformowata o pgdy decyzji o tymczasowym
lokowaniu wolnych srodkéw piengznych do wysokéci 1 800 000 zt w akcje i kontrakty
terminowe notowane na GPW (raporcie zaegym nr 35/2005). Caké zainwestowanego
poczatkowo kapitatu w wysokéci 1 800 000 zt zostata wycofata z rachunkow inwegnych o
czym Spoétka poinformowata w raporcie hieym 7/2006 z dnia 2 lutego 2006 roku. Obecnie
wszystkie srodki pozostajcych na rachunkach inwestycyjnych Spotki pochodz zyskow
wypracowanych z inwestycji gietdowych.

W celach emisji przedstawionymi w Prospekcie Spakkstrzegta sobie mliwos¢ inwestowania
wolnych srodkéw finansowych, niewykorzystanych na prioryteto cele w instrumenty
finansowe notowane na Gieldzie.
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Ryzyko zwigzane z wykorzystaniemsrodkow z emisji akcji serii C i D

W prospekcie emisyjnym akcji serii C i D przeznadeewptywow z emisji akcji serii C i D
opisano w nagpujacy sposob (pkt 1.6.1):

,Celem emisji Akcji serii C jest pozyskanie przeddhnik S.A.srodkéw na kontynuowanie
przyjetej strategii rozwoju. Oczekiwana waftosrodkow jakie zostap pozyskane w wyniku
emisji Akcji serii C wynosi 15 min zt. Emisja akegrii D przeznaczona jest dla Panchikbty
Sjoblom w zamian za wkiad niepiemy w postaci wierzytelgoi wobec Spétki w wysoka 2,7
min zt.Srodki pozyskane z emisji Akcji serii C zost@nzeznaczone na (wg kolejeorealizacii i
priorytetu):

(a) Sptak zobowizari wzgkdem ZUS 4,9 min zt
(b) sptat zalegtych rat uktadu z wierzycielami 0,3 min zi
(c) sptat innych wymagalnych zobayzier 1,4 min zi
(d) zasilenie kapitatu obrotowego Emitenta

(zakup materiatéw do produkcji kolekcji pod wiasnarkg) 1,5 min zt
(e) inwestycje wrodki produkciji,srodki transportu i IT 1,3-1,7 min zt
(f) promocja i marketing 1,0-1,5 min zt
(g) utworzenie sieci wtasnych sklepow firmowych 5-205 min zt
(h) sptat pozostatego zadienia z uktaduglowego z wierzycielami 1,0 min zi

Priorytetem w realizacji celéw emisji jest zaréwsatata zobowizai (wzgkdem Pani Ebiety
Sjoblom oraz opisanych w punktach a, b, ¢ psaggo zestawienia), jak i zasilenie kapitatu
obrotowego Spétki (punkt d). W ngstej kolejndci, w zalénasci od wielk@ci pozyskanych
srodkow, lzdg realizowane pozostate cele emisiji.”

Jednoczénie wskazano (pkt 1.6.6)z iw okresie do realizacji zoboyaan wynikajacych z
realizacji celow emisji Zagd zamierza ulokow@awptywy z emisji w lokaty bankowe, bony lub
obligacje skarbowe.

W dniu 21 wrzénia 2005 roku Zawd Prochnik S.A. w raporcie higcym nr 35/2005
poinformowat, ze po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej, w drodze athwodpt decyzg o
tymczasowym lokowaniu wolnychsrodkow piengznych do wysokéci 1 800 000 zt,
pochodzacych z emisji akcji serii C i D w akcje i kontraktgrminowe notowane na Gieldzie
Papierow Warteciowych w Warszawie S.A. Dotychczas wolfredki z emisji byty lokowane
wytacznie w lokaty bankowe, jednai ze wzgtdu na ich niskie oprocentowanie oraz dobr
koniunktue na rynkach kapitatowych Zaad podpt decyzg o ulokowaniu ich w instrumenty
finansowe mogce przynié¢ wyzszy dochdd. Powasze srodki zostan ulokowane w akcje i
kontrakty terminowe do czasu wykorzystania wptywawemisji na cele przewidziane w
Prospekcie Emisyjnym akgcji serii C i D.” Jednogze Zarad zadeklarowalze pierwszego dnia
roboczego kadego miesica lgdzie informowat o wyniku osgnictym na transakcjach
gietdowych za okres poprzedniego miesi.

Lokowanie przez Spotkwolnych srodkéw pochodzcych z emisji akcji serii C i D w akcje i
kontrakty terminowe wzbudzito zainteresowanie Kgimitapierow Wartéciowych i Gietd. W
przestanych do Spotki pismach KPWIG wyrazitatpliwosé, czy w zwazku z faktem, 4
Prospekt Emisyjny akcji serii C i D nie zawierafdrmacji o maliwosci lokowania wolnych
srodkéw w akcje i kontrakty terminowe, inwestycjeody zgodne z prawem.

Zgodnie z najlepsz wiedz Zarzmdu obecnie Komenda Rejonowa Policji w Warszawie |
prowadzi posipowanie w sprawie podania nieprawdziwych lub zaiaj@rawdziwych danych w
istotny sposob wptywagych na tré¢ informacji zawartych w Prospekcie Emisyjnym s&ii D
spoétki Prochnik S.A. z dnia 28.01.2005 r.
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Zgodnie z art. 100 Ustawy o ofercie, ktedhc odpowiedzialnym za informacje zawarte w
prospekcie emisyjnym lub innych dokumentach infayaych albo inne informacje zazane z
oferta publiczry lub dopuszczeniem lub ubieganiera sidopuszczenie papierow wastmwych
lub innych instrumentéw finansowych do obrotu nakty regulowanym, albo informacje, o
ktérych mowa w art. 51 ust. 1 i art. 56 ust. 1 paliformacje, ktérych obowzek przekazywania
wynika z art. 42 ust. 5 w zazku z art. 51 ust. 1, podaje nieprawdziwe lub zatapwdziwe
dane, w istotny sposéb wptywag na tré¢ informacji, podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo
karze pozbawienia wolsoi od 6 miesicy do lat 5, albo obu tym karomckznie. Tej samej karze
podlega, kto dopuszczasizynu okrélonego w ust. 1, dziatag w imieniu lub w interesie osoby
prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadaj osobowéci prawnej.

Ryzyko sankcji administracyjnych z tytutu niewtasciwego wykonywania przez Emitenta
obowigzkéw informacyjnych

W zwiazku z rozpocztym przez KPWIiG w dniu 3 lutego 2006 roku pgsiwaniem
wyjasniajacym w celu ustalenia, czy istniej podstawy do wszezia posgpowania
administracyjnego w sprawie niewtawvego wykonywania przez Emitenta obagmkow
informacyjnych, zgodnie z art.96 Ustawy o ofercetnieje ryzyko natzenia przez KPWiG
sankcji wzgédem Emitenta w postaci wykluczenia na czas @ény lub bezterminowo
papierow wartéciowych Emitenta z obrotu na rynku regulowanymppahia kary pieriznej do
wysokasci 1 000 000 zt lub obu sankcjidznie.

Ryzyko sankcji administracyjnych w zwigzku z manipulacja instrumentami finansowymi

W zwiazku z wszcztym w dniu 30 marca 2006 roku przez KPWIiG zediiz pos¢gpowaniem
administracyjnym w sprawie ustalenia, czy spotkacBnik S.A. dopfcita sk naruszenia
art. 172 ust. 1 w zweku z art. 39 ust. 2 pkt 4 lit. b Ustawy o obrocmmlegajcego na
rozpowszechnianiu nierzetelnych i falszywych infagj, dotycacych zamiaru nabycia przez
spotke Prochnik S.A., udzialdbw w spéitce Deni Cler Sp..a. astnieje ryzyko naleenia przez
KPWIG w drodze decyzji sankcji waglem Emitenta w postaci kary pieanej do wysokéci
200 000 zt lub kary pieainej do wysokéci dzieseciokrotnagci uzyskanej korzici magtkowej
albo obu tych karacznie.

Ryzyko zwigzane z odsipieniem od umowy nabycia udziatébw w Pabia-Fashionf z .0.0.

W zwiazku z odsipieniem przez Emitenta od umowy nabycia udzialtbwPabia-Fashion

Sp. z 0.0. opisanej szczegdtowo w pkt 11.5.2.30sPektu istnieje ryzyko dtugotrwatego i
kosztownego sporuadowego w tej sprawie. W oparciu 0 opinie doradcdanmych Emitenta,

Zarzad miat prawo odapi¢ od powysze] umowy z uwagi na istnienie istotnej wady udyyt
przez zbywcow przed zawarciem niniejszej umowy.

Po doktadnym przeanalizowantnbdtowej dokumentacji Pabia-Fashion Sp. z 0.0. dakej po
objeciu stanowiska przez nowego Prezesa atiuaodkryto,ze w wyniku zawartych w 2005 roku
transakcji (majcych znamiona przegistwa), zostata znacznie zawypa warté¢ maptku oraz
wyniki finansowe Pabia-Fashion Sp. z 0.0., co mistiotny wptyw na podjcie decyzji o nabyciu
powyzszych udziatbw przez Emitenta. Dokumentacja prasdsina Emitentowi przed
zawarciem umowy przez zbywcow oraz poprzedniahRabia-Fashion Sp. z 0.0. w znacznym
stopniu wypaczata rzeczywisty stan finansow spoiki.

Tym niemniej istnieje ryzyko nie uznania rosatzZemitenta przez asl, co mae skutkowa
konieczndcia zaptacenia ceny w maksymalnej wys&tio3 100 000 zt za nabyte udziaty. W
takim przypadku Emitent zamierza jednak wpst do zbywcoOw z roszczeniem o obemie ceny
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Z uwagi na naruszenie przez byly zgkzPabia-Fashion istotnych punktow tréjstronnego
porozumienia z dnia 18 listopada 2005 roku, o ktorgowa w pkt 11.22 Prospektu. Jednogaze
zwraca st uwag; Inwestorow,ze w przypadku nieskutecznego agis¢énia od umowy przez
Emitenta istnieje ryzykaze na skutek ztaenia wnioskow o upadio likwidacyjna Pabii-Fashion
Sp. z 0.0. Emitent ni@ mi& ograniczony wptyw na podejmowane w tej spotce dgry

4.2.Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalosé

Ryzyko zwolnienia tempa wzrostu gospodarczego w Rale

Obserwowane obecnie pozytywne tendencje w gospedgrowodujce powolny spadek
bezrobocia oraz wzrost zatmmsci gospodarstw domowych, korzystnie oddziatyywg nastroje
spoteczne oraz sktonfiodo konsumpcji, w tym popyt na produkty odoee. Ze wzgldu na
wystepowanie w gospodarce k@dego kraju nieregularnych cykli koniunkturalnychg rjest
mozliwe okreslenie zakéczenia obserwowanego obecnigywienia gospodarczego. Szybkie
odwrécenie obecnych pozytywnych tendencjizemmegatywnie wplyat na popyt na produkty
Emitenta oraz na realizagprzyjetej strategii rozwoju.

Zaostrzenie s¢ konkurencji na polskim rynku

Wejscie Polski do Unii Europejskiej oraz wyréwnywanie poziomowzycia mae spowodowa
nasilanie ekspansji ze strony zagranicznych znarpraducentow i dystrybutoréw. Obecnie
wyroby tych producentowaswciaz nieatrakcyjne cenowo wzaglem polskich produktow, jednak
ze wzgkdu na coraz cemtsze zlecanie produkcji w krajach o niskich kodatgracy,
konkurencyjna cenowa przewaga polskich firm zacat@oniowo zanika Poniewa Emitent
zamierza skoncentrowasic na szyciu kolekcji dla klasgredniej wymagajcej markowego

i nowoczesnego stylistycznie produktu, konkurenoga strony renomowanych zagranicznych
doméw mody mee by bardziej znaczca.

Zmiany regulacji podatkowych

Analiza regulacji podatkowych w ostatnich kilkudah dokonywana w odniesieniu do sytuacji
ekonomicznej, spotecznej i gaizynarodowej Polski, a zwlaszcza w odniesieniu thnis
finanséw Pastwa wskazujeze zmiany tych regulacjiasw znacznej ogci podyktowane
doraznymi potrzebami HRsstwa. Dlatego nie nmma obecnie precyzyjnie przewidzie
spodziewanych zmian systemu podatkowego, co sammez s¢ stanowi element ryzyka dla
nabywcow akciji.

4.3.Czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla ocenyyzyka rynkowego zwigzane z
inwestycja w Akcje serii E

Ryzyko zwigzane z niedogciem do skutku emisji Akcji serii E

Istnieje ryzyko,ze w okresie Oferty Publicznej nie zostanie prawidiooptacona i olfa
minimalna liczba Akcji Serii E lub Zasd Spotki nie zgtosi do wkziwego adu uchwaty NWZA
Spoétki o podwyszeniu kapitalu zakladowego wagu 6 miesicy od dnia uzyskania
zatwierdzenia niniejszego Prospektu Emisyjnego zprkemisg Papierow Wartéciowych i
Gield zgodnie z art. 7 ust. 1 Ustawy o ofercie, ligh uprawomocni s postanowienie
wiasciwego adu odmawiajce rejestracji podwaszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w drodze
emisji z prawem poboru Akcji Serii E.

Ryzyko wahan kursowych i ograniczonej ptynndgci inwestyciji
Charakterystyczncechy polskiego rynku kapitatowega sniecdzy innymi znaczne wahania cen
papierow wartéciowych oraz wolumenu obrotow w krotkich przedzidtaczasu. Szczegolnie
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inwestorzy zainteresowani przeprowadzaniem trafisakagpna lub sprzeda znacznych
pakietow akcji powinni uwzgbni¢ ryzyko czasowego ograniczenia ich plyscip a take
znacznych waha ich kursu. Ponadto nie jest wmliove precyzyjne okrédenie terminu
wprowadzenia Akcji serii E do obrotu na GPW. Z tymdbwoddéw inwestorzy nabywajy Akcje
serii E powinni bra pod uwag ryzyko przejciowego ograniczenia ptynsa inwestyciji.

Ryzyko odmowy lub op&nienia we wprowadzaniu Akcji serii E do obrotu gietlowego
Zgodnie z 8 19 Regulaminu GPW akcje emitenta, kidrekcje tego samego rodzajy s
notowane na GPW aslopuszczone do obrotu gieldowego w przypadkuaeri@ wniosku o ich
wprowadzenie do obrotu gietdowego,zgé zostal sporgdzony odpowiedni dokument
informacyjny zatwierdzony przez wdawy organ nadzoru, zbywal&®akcji nie jest ograniczona
oraz zostaly wyemitowane zgodnie z zasadami puidiga charakteru obrotu gietdowego.
Wprowadzenia do obrotu dokonuje, na wniosek enmatetarad Gieldy okrélajac sesg
gieldows, na ktérej nagpi pierwsze notowanie. Tym samym Emitent niezengrecyzyjnie
okresli¢ i zagwarantowaterminu wprowadzenia Akcji serii E do obrotu naVBPZarzad Spoétki
dokona wszelkich stafia aby wprowadzenie Akcji Serii E do obrotu gieldgeenasipito w
mozliwie krotkim terminie. W przypadku odmowy wprowaia AKcji serii E do gietdowego
obrotu ich ptynné¢ bedzie znacznie ograniczona. O decyzji i terminie awadzenia AKcji
serii E do obrotu na GPW Spdtka poinformuje w teybkrélonym w art. 56 Ustawy o ofercie.

Ryzyko zawieszenia obrotu gietdowego papierami was§ciowymi

Zgodnie z Regulaminem Gieldy ZatzGPW mae zawiesi obrot papierami wartgiowymi na
okres do trzech miegy: na wniosek emitenta, Zeli uzna, ze wymaga tego interes i
bezpieczastwo uczestnikbw obrotu lub 7eli emitent narusza przepisy obawiljace na
Gietdzie.

Zarzad Gieldy zawiesza obrét papierami wadiowymi na okres nie diszy niz mieshc na
zadanie KPWIG zgtloszone zgodnie z przepisami Ustawgbmcie. W szczegoldoi zadanie
takie zgodnie z art. 20 Ustawy o obrocie z@oby zgtoszone w przypadku, gdy obroét
okreslonymi papierami warteciowymi jest dokonywany w okoliczioiach wskazujcych na
mozliwosé zagraenia prawidtowego funkcjonowania rynku regulowandgjo bezpieczéstwa
obrotu na tym rynku, albo naruszenia intereséw stor®w. Zadanie powinno wskazywa
szczegotowe przyczyny, ktére je uzasadniaj

Nie ma pewnéci, czy taka sytuacja nie wygti w przysziéci w odniesieniu do papieréw
wartasciowych wyemitowanych przez Spatkco znacznie ograniczatoby ich ptysto

Ryzyko wykluczenia z obrotu gietdowego

Zgodnie z Regulaminem Gieldy Zadz Gietdy wyklucza papiery waroiowe z obrotu
gieldowego, jeeli ich zbywalné¢ stala st ograniczona, w przypadku zniesienia ich
dematerializacji, w przypadku wykluczenia ich z arna rynku regulowanym przez \&tawy
organ nadzoru lub naadanie KPWiG zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawgboocie.

W szczegolnéci zadanie takie zgodnie z art. 20 Ustawy 0 obrociezenby¢ zgtoszone przez
KPWIG w przypadku, gdy obrét nimi zagew sposob istotny prawidlowemu funkcjonowaniu
rynku regulowanego lub bezpieéstwu obrotu na tym rynku, albo powoduje naruszenie
intereséw inwestoréw.Zadanie powinno wskazywa szczegdtowe przyczyny, ktore je
uzasadniaj.

Zarzad Gieldy mae rowniez zdecydowa o wykluczeniu papieréw wardoiowych z obrotu
gieldowego, jeeli przestaly spetniainne niz nieograniczona zbywaldé warunki dopuszczenia

-28 -



PROSPEKT EMISYJNY AKCJI SERII E PROCHNIK S.A. CZESC REJESTRACYJINA

na danym rynku lub emitent uporczywie narusza psyepbownzujace na Gietdzie, lub na
wniosek emitenta, lub wskutek ogtoszenia upgmtemitenta albo w skutek oddalenia przed s
wniosku o ogtoszenie upadin z powodu brakuérodkow w magtku emitenta na zaspokojenie
kosztéw posgpowania, lub jéi uzna, ze wymaga tego interes i bezpietz®vo uczestnikdw
obrotu, lub wskutek poggia decyzji o palczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale
lub przeksztatceniu, lub jeli w ciagu ostatnich 3 miesty nie dokonanaadnych transakciji
gietldowych na danym instrumencie finansowym, lubkwtsk podgcia przez emitenta
dziatalngci zakazanej przez oboawiujace przepisy prawa, lub wskutek otwarcia likwidacji
emitenta.

Nie ma pewnéci, czy taka sytuacja nie wygti w przysziéci w odniesieniu do papieréw
wartasciowych wyemitowanych przez Spétkco znacznie ograniczatoby ich ptysto

Ryzyko wstrzymania lub zakazu rozpocgcia oferty oraz wstrzymania lub zakazu
dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym naadanie KPWiG

Zgodnie z art. 16 Ustawy o ofercie przypadku naruszenia lub uzasadnionego podeazeni
naruszenia przepisow prawa w zZmku z ofery publiczry na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej przez emitenta, wprowadaaggo lub inne podmioty uczestrace w tej ofercie w
imieniu lub na zlecenie emitenta lub wprowadeapo albo uzasadnionego podejrzeneatakie
naruszenie me nasipi¢, KPWiG mae:

1) nakazéa wstrzymanie rozpoezia oferty publicznej lub przerwanie jej przebiega, okres nie
dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub

2) zakazarozpoczcia oferty publicznej albo dalszego jej prowadzehia

3) opublikowd, na koszt emitenta lub wprowadaaggo, informag o niezgodnym z prawem
dziataniu w zwazku z oferg publiczra.

Zgodnie z art. 17 Ustawy o ofercig przypadku naruszenia lub uzasadnionego podegazeni
naruszenia przepisow prawa w Zmku z ubieganiem i 0 dopuszczenie papierdow
wartasciowych do obrotu na rynku regulowanym na terytoriRzeczypospolitej Polskiej przez
emitenta, wprowadzagego lub inne podmioty wygiujace w imieniu lub na zlecenie emitenta
lub wprowadzajcego albo uzasadnionego podejrzeria, takie naruszenie me nasipic,
KPWIG maze:

1) nakazéd wstrzymanie dopuszczenia papierow wsatiowych do obrotu na rynku
regulowanym, na okres nie dkry niz 10 dni roboczych;

2) zakazé dopuszczenia papierow wastiowych do obrotu na rynku regulowanym;

3) opublikowd, na koszt emitenta lub wprowadaeggo, informag o niezgodnym z prawem
dziataniu w zwazku z ubieganiem sio dopuszczenie papierow waitowych do obrotu na
rynku regulowanym.

Zgodnie z art. 18 Ustawy o oferdd”WiG maze zastosow@asrodki, o ktorych mowa powagj,
takze w przypadku, gdy z téei prospektu emisyjnego, memorandum informacyjnegannego
dokumentu informacyjnego, sktadanych do Komisji lpzekazywanych do wiadorém
publicznej wynikaze:

1) oferta publiczna papierow wastboowych Iub ich dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym w znagzy sposob naruszatyby interesy inwestorow;

2) utworzenie emitenta napito z razacym naruszeniem prawa, ktdérego skutki pozastaj
mocy;
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3) dziatalnd¢ emitenta byla lub jest prowadzona za@ym naruszeniem przepisOw prawa,
ktorego skutki pozostajw mocy, lub

4) status prawny papieréw wastiowych jest niezgodny z przepisami prawa.

Zgodnie z art. 20 ust 1 Ustawy o obrocie w przypadily wymaga tego bezpiedstwo obrotu
na rynku regulowanym lub jest zagomy interes inwestorOw spotka prowada rynek
regulowany, nazadanie Komisji, wstrzymuje dopuszczenie do obrotu tgan rynku Ilub
rozpoczcie notowa wskazanymi przez Komisj papierami wartéciowymi lub innymi
instrumentami finansowymi, na okres niezdiy niz 10 dni.

Ryzyko zwigzane z op@nieniem wprowadzenia do obrotu PDA

Zarzad zamierza wprowad&ido obrotu gieldowego PDA dla Akcji serii E w term@ kilku dni
roboczych po przydziale akcji. PDA mpgost&g dopuszczone nie wcgde] niz w dniu
zarejestrowania ich w KDPW. Istnieje ryzykee ewentualne przedtanie s¢ procedur w
KDPW i GPW spowodujeze obrét PDA nie rozpoczniegsiv tym terminie. W takiej sytuacji
Inwestorzy lgda naraeni na czasowe zamienie zainwestowanych w Akcje serii $g0dkow
finansowych.

Ryzyko zwigzane z notowaniem PDA dla Akcji serii E

Obrot PDA Rkdzie miat miejsce w okresie pogdizy zakaczeniem subskrypcji Akcji serii E
a zarejestrowaniem podwszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji AkejiisE przez sd
rejestrowy. Charakter PDA rodzi ryzykée w sytuacji, gdy & rejestrowy prawomocnym
postanowieniem odmowi rejestracji podwyenia kapitatu, wikeiciel PDA otrzyma zwrot kwoty
rownej iloczynowi ceny emisyjnej i liczby posiadahyPDA. Inwestorzy, ktorzy nabyli PDA na
rynku gietdowym po cenie wgzej od ceny emisyjnej Akcji serii E, ponaos tej sytuacji strat
na inwestycji w PDA.

Ryzyko zwigzane z notowaniem praw poboru Akcji serii E

Planowany jest obrét prawami poboru Akcji serii Etevminach wskazanych w Prospekcie.
Ryzyko zwhzane z notowaniem praw poboru wynika z fakticzas ictrycia jest ograniczony
— prawa poboru, ktore nie zosgawykonane w terminach subskrypcji wygasalV zwiazku z
powyzszym ograniczony jest rowriezas ich notowa Istnieje zatem ryzykoziinwestorzy nie
dokonaj, zaplanowanej transakcji nabycia lub zbycia pralwgoo ponoszc w ten sposéb strat
lub nie realizyjc potencjalnych zyskow.

[1.5. INFORMACJE O EMITENCIE

5.1. Historia i rozw0j Emitenta
5.1.1. Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta

Spotka zostata zarejestrowana pod petazva: ,PROCHNIK Spotka Akcyjna”. Spotka nie
uzywa¢ skrotu firmy ,PROCHNIK” S.A.

5.1.2. Miejsce rejestracji Emitenta oraz jego humerejestracyjny

Spétka jest zarejestrowana wdgie Rejonowym dla todzrodmigcia w todzi, XX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestraddwego pod numerem KRS: 0000079261.
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5.1.3. Data utworzenia Emitenta oraz czas, na jakiostat utworzony

Spotka  zostala utworzona w  wyniku  przeksztalceniaakl@dow  Odzieowych
im. Dr A. Prochnika w jednoosobawspétke skarbu pastwa w dniu 27 wrzaia 1990 roku i
zostata wpisana pogikowo do rejestru RHB pod numerem 2774 wd8e Rejonowym dla
todzi-Srédmiecia w Lodzi. W dniu 6 stycznia 2002 roku Spoétkatats wpisana do Krajowego
Rejestru §dowego pod numerem KRS 0000079261. Spoétka zostdlorzona na czas
nieokrelony.

5.1.4. Siedziba i forma prawna Emitenta, przepisy m@wa, na podstawie ktorych i
zgodnie z ktérymi dziata Emitent

PROCHNIK S.A. jest spotk akcyjra z siedzila w todzi (Polska) przy ul. Kitiskiego 228,
tel.: +48 42 683 66 05 fax: +48 42 683 66 06. Spoddiziata obecnie na podstawie przepisow
Ustawy Kodeks Spotek Handlowych.

Akcje Spotki & notowane na rynku podstawowym Gieldy Papieréw Waidwych w
Warszawie S.A. Z uwagi na status spotki publiczsmgzegolnie die znaczenie dla Emitenta
maja przepisy Ustawy o obrocie, Ustawy o ofercie, Ustawnadzorze oraz stosownych aktow
wykonawczych.

5.1.5. Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnéci gospodarczej Emitenta.

1945r. Zaktady Przemystu Odztewego im. Dr Adama Prochnika w Lodzi powstaty zepseia
w zarad paistwowy w roku 1945 wytwérni odzig nalezacej do Spoétki E. Martin, N.
Norenberg, A. Krauze, dziatgjej w odzi przy ul. Sienkiewicza 113 w latach 1939

1945.
1948r. Utworzenie Zaktadow Przemystu Odpieego im. Dr Prochnika.
1968 . W wyniku dynamicznego rozwoju fabryki, w roku 1988ktady zostaty powekszone o

nowe zaklady w Podtbicach i Rawie Mazowieckiej, a w roku 1974 w rartyktury
Zakladow Przemystu Odziewego im. Dr Prochnika wtzone zostatyaktady Przemyst
Odzieowego "POLBOY" w Lodzi przy ul. Wolczakiej 50.

1976r. Przejcie kolejnego zaktadu produkcyjnego w Uniejowie.

27.09.1990r. |Przeksztatcenie Zaktadow Przemystu Odaigego im. Dr Prochnika w jednoosobpw
Spotke Skarbu Pastwa.

18.10.1991 r. |\Wprowadzenie do publicznego obrotu 1 500 000 sakafi PROCHNIK S.A. 0 warkzi
nominalnej 20 000 starych ziotychzda.

16.04.1991 r. |Pierwsze notowanie akcji "Prochnik" S.A. na GieddRiapierow Warteiowych w
Warszawie S.A.

1997 . Emisja 8 500 000 akcji zwyktych na okaziciela sBriépotki "Prochnik" S.A. o wartai
nominalnej 2 ztote kada. Wniesienie do Prochnik S.A. przez NFI Piasttgrnh aportu 6
spotek z brazy tekstylnej (Biruna S.A., Wisan S.A., Koronku S.Miranda S.A.,
Jarlan S.A., Dolwis S.A.

1998r. Sprzedazaktadu produkcyjnego w Pogliicach

1999r. Sprzedazaktadu produkcyjnego w Uniejowie

2000 r Sprzeda przez Emitenta akcji Biruna S.A. oraz zakladu pkayjnego w Rawie
Mazowieckiej

2001 . Sprzedaprzez Emitenta akcji Wisan S.A., Koronki S.A., i S.A.

2002 . Sprzedaprzez Emitenta akcji Miranda S.A. i Jarlan S.A.
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2005 . Emisja 30 000 000 akcji zwyktych na okazicielais€roraz 5 455 150 akciji serii D o
wartasci nominalnej 0,50 ziotych kda

Il kw. 2005 r. |Rozszerzenie asortymentu oferowanych towaréw oymenrtyment klasycznej odzie
mgskiej.

I kw. 2005 r. | Rozpoogie budowy sieci wtasnych salondow firmowych

5.2. Inwestycje

5.2.1. Opis gldbwnych inwestycji Emitenta

TABELA 2. STRUKTURA NAKLADOW NA RZECZOWE AKTYWA TRWALE WG GRUP
W LATACH 2002-2006 [dane w tys. z{]

- Okres Zoggia a0 2005r. | 2004r.| 2003r.| 2002r.
Grupasrodkow trwatyc Prospektu.
Grunty 0 0 0 0 0
Budynk_i,_ lokale | obiekty iaynierii 27 1099 0 0 23
ladowej i wodnej
Urzadzenia techniczne i maszyny 0 279 14 3 122
Srodki transportu 0 14 0 0 0
Innesrodki trwate 20 567 10 0 0
Razem 47 1959 24 3 145

Zr6dto: Emitent

W latach 2002 — 2004, ze wzdl na brakrodkéw finansowych, Spotka nie prowadztkednych
wigkszych inwestycji. Jedyne nakiady ponoszone byly magrawe istniepcych maszyn i
urzadzen produkcyjnych

W 2005 roku, gtébwnie po przeprowadzeniu emisji nolwakcji serii C i D, Emitent poczynit
nastpujace naktady na rzeczowe aktywa trwate:

Inwestycje w salony firmowe — 1.099 tys. zt, w tyodstpne za lokal w CH ,Arkadia” w
Warszawie — 200 tys. zt, adaptacja salonu firmowegOH ,Arkadia” w Warszawie — 247 tys.
zt, adaptacja lokalu handlowego w CH M1 w Krakowiel09 tys. zi, adaptacja lokalu w CH
Plaza w Poznaniu — 168 tys. zt, adaptacja lokalCh Silesia w Katowicach — 153 tys. zi,
adaptacja lokalu w CH Manhattan w Gdlku — 155 tys. zt, adaptacja lokalu w Fashion Qutle
Gdaisku — 67 tys. zt, co jest zgzane z budowprzez Emitenta witasnej sieci dystrybucji;
Zakup maszyn i usdzenr produkcyjnych — maszyna prasowalnicza MultiformiefNcy) o
wartasci 69 tys. zi, co jest zwrane ze stopniowym unowoéméaniem przez Emitenta
posiadanego parku maszynowego;

Zakup sprztu komputerowego — 210 tys. zi, wymiana sfuzkomputerowego w wyniku
wdrozenia nowoczesnego systemu komputerowego klasy ERErprise resources planning-
planowania zasobow przeesiorstwa);

Zakup samochodu osobowoetarowego Honda Jazz po leasingu — 14 tys. zi;

Zakup wyposzenia do salonéw firmowych — 567 tys. zt, w tym 1#%. zt meble do salonu
firmowego w CH ,Arkadia” w Warszawie, meble do @al firmowego w CH ,Ptak” w
Rzgowie- 8 tys. zt, meble do salonu firmowego w MXKrakowie — 97 tys. zi, meble do salonu
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firmowego w CH Plaza w Poznaniu — 73 tys. zi, matdesalonu firmowego w CH Silesia w
Katowicach — 74 tys. zt, meble do salonu firmoweg@H Manhattan w Gdesku — 106 tys. zi,
meble do salonu firmowego w Fashion Outlet w &&ta — 68 tys. zt.

Spoétka w okresie kwiectelistopad 2005 roku otworzyta 6 wiasnych salonownbwych w
nastpujacych lokalizacjach i terminach:

Warszawa  Centrum Handlowe ,Arkadia” 1 kwietnia®30
Krakow Centrum Handlowe M1 23 wrzgia 2005
Gdaisk Centrum Handlowe ,Manhattan” 26 padziernika 2005
Gdaisk Fashion House Outlet Gd& 29 pdziernika 2005
Pozna Centrum Handlowo-Rozrywkowe "Plaza” @dmada 2005
Katowice Silesia City Center 17 listopada 2005

Wszystkie zrealizowane inwestycje w 2005 roku Zgstinansowane z wptywdéw z emisji akcji
serii C.

W okresie od 1 stycznia 2006 roku do dnia Prosp&ktdtka poczynita naktady inwestycyjne w
tacznej wysokeéci 47 tys. zt w tym: 23 tys. zt na przygotowanielosa firmowego w
CH ,Manufaktura” w todzi, 9 tys. zt na wypasanie salonu firmowego w CH M1 w Krakowie,
4 tys. zt na wykonanie rewizji otworéw wentylacygiyw Fashion House Outlet w Gd&u oraz
11 tys. zt na szyldy reklamowe dla sklepoéw miesegeh se¢ w CH ,Galeria Kazimierz” i na
PIl. Mariackim w Krakowie.

5.2.2. Opis obecnie prowadzonych gtéwnych inwesty&mitenta

Obecnie Emitent rozpogk realizacg inwestycji zwiazanej z otwarciem salonu firmowego w
Centrum Handlowym ,Manufaktura” w todzi. Planowanaktady inwestycyjne wyniasokoto
250 tys. zt. W dniu 13 marca 2006r zostata pod@isanowa z firm Idea Art. S.C. z siedzibw
todzi przy ul Marysiskiej 82/84 m. 30, na realizacjprac budowlano-montawych oraz
wykonanie wyposzenia 0 wartéci tacznie 193 tys. zt. Termin wykonania prac ustaloaalniei

10 maja 2006 roku. Inwestycja zostanie sfinansovanptywow z emisji akcji serii C.

5.2.3. Informacje dotycace gtdwnych inwestycji Emitenta w przysziéci, co do ktérych
podijeto juz wiazace zobowijzania.

Umowa nabycia udziatow w Pabia-Fasion Sp. z o.0.

W dniu 21 grudnia 2005 roku Emitent zawart z #rnOLAV FASHION z siedzih w
Birmingham, 69 Great Hampton Street oraz PanemiieszBergerem, gacymi wiascicielami
odpowiednio 99,9% i 0,01% udziatébw w Pabia-Fastsgn z 0.0. z siedzibw todzi o kapitale
zaktadowym 2 100 000 zt, ostategarmowe nabycia 100% jej udziatdw.

Zawarcie powyszej umowy byto konsekwengcjprzedwstpnej umowy sprzedy udziatow
w Pabia-Fashion Sp. z 0.0. z dnia 18 listopada 200%raz ziszczenia i warunku
zawieszajcego polegajcego na zarejestrowaniu przezdSRejestrowy podwiszenia kapitatu
zaktadowego Pabia-Fashion Sp. z 0.0. z 100 006 2100 000 zt.

Ostateczna cena nabycia przez Emitenta pemych udziatdw wyniosta 3 100 000 (trzy miliony
sto tysecy) zt, na ktés sktada sij kwota 2 500 000 zt przewidziana w umowie przedpisej
oraz kwota 600 000 zt wynikgja ze wzrostu warfoi udziatow w Pabia-Fashion (w stosunku do
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zaktadanej w umowie przedwpnej) na skutek rezygnacji przez OLAV FASHION zainwosci
przegcia dwéch sklepow firmowych, zgodnie z zapisamigzomienia zawartego poguizy
Pabia-Fashion, OLAV FASHION i Emitentem w dniu idpada 2005 roku.

Zgodnie z umow wtasna¢ udziatdw przeszita na Emitenta w dniu 1 styczni@&20 W dniu 6
stycznia 2006 roku Emitent zaptacit zbywcom udzaf0 000 zt. Zgodnie z ostateegzamowy
Emitent byt zobowjzany do zaptaty 500 000 zt do 31 grudnia 2005 rotaz 2 600 000 zt do
31 marca 2006 roku.

Po obgciu stanowiska przez nowego Prezesa atiuZAPabia-Fashion Sp. z 0.0. przeprowadzono
w oparciu o dokumentgrodiowe Pabia-Fashion Sp. z 0.0. dbgh analiz sytuacji finansowej,
w wyniku ktérej stwierdzono znaczne zawewie posiadanych zasobdéw finansowych
w poréwnaniu z dokumentacprzedstawiamprzez spotk i zbywcow przed zawarciem umowy.

W wyniku zawarcia przez spa@kw 2005 roku kilku transakcji (m@ych znamiona
przestpstwa) zostata sztucznie podiggona warté& Pabii-Fashion Sp. z 0.0. poprzez wzrost
zapaséw towaréw o 2 391 223,80 zt netto, wynikuarfisowego i kapitatdbw wlasnych o
2 335 788,82 zt oraz podwszenie przychoddw ze sprzega 3 269 167,76 zt netto.

W zwiazku z powyszym Emitent w dniu 10 lutego 2006 roku ag#t od umowy z powodu
istnienia istotnej wady ukrytej przedmiotu umowgddoczénie Emitent wezwat zbywcow do
zwrotu wptaconej kwoty 50 000 zt oraz wyznaczengaminu w ktorym udzialy zostan
ponownie przeniesione na zbywcow.

Skierowane zostato tak do prokuratury zawiadomienie o podejrzeniu papeia przesgpstwa.
W pismie z dnia 15 lutego 2006 roku OLAV FASHIONwadadczyt, ze nie znajduje podstaw
faktycznych ani prawnych do jednostronnego guishia od umowy przez Emitenta i wezwat do
wypetnienia jej postanowie w tym do zaptaty ceny nabycia.

Obecnie przed flem Okegowym w todzi, X Wydziat Gospodarczy toczyegssprawa z
powodztwa OLAV FASHION LIMITED z siedzip w Birminghan, Anglia przeciwko
Préchnik S.A. o zaptatczesci pierwszej raty za udziaty w Pabia-Fashion Sp.a w wysokéci

450 000 zt (opisanej povirgj) .W przedmiotowe] sprawie zostaty wniesione agyrzod nakazu
zaptaty. Jako gldbwna okoliczeib uzasadniaca wskazany zostat fakt odptenia przez
Préchnik S.A. od zawartej umowy sprzegaidziatdbw. W wyniku wniesionych zarzutéw oraz
dalszych dziata na podstawie art. 492 § 2 k.p.c. ograniczono Zabezenie powddztwa
wynikajace z nakazu zaptaty w pepbwaniu nakazowym z dnia 22 lutego 2006 roku w ten
sposoOb,ze w miejsce dotychczasowych zabezpiéczmstosowano zabezpieczenie poprzez
ustanowienie hipoteki przymusowej do kwoty 450 G®ieruchomeéci potazonej przy ulicy
Kili nskiego 228 w todzi, wraz zzytkowaniem gruntow.

Przed Sdem Okegowym w todzi, | Wydziat Cywilny toczy si sprawa z powddztwa
Préchnik S.A. przeciwvko OLAV FASHION LIMITED i Le&owi Bergerowi o zaptat
104 000 zt.

W przedmiotowej sprawie dochodzony jest zwrot uisnej kwoty 50 000 zi, zaptaconej przez
Préchnik S.A. na rzecz Olav Fashion w celu wykoaarmbbowizania powstatego w wyniku
zawarcia umowy sprzeéy udziatow Pabia-Fashion Sp. z 0.0. za jednoczegmy@niesieniem
zwrotnym wiasnéci 4 200 udziatdbw Pabia Fashion Sp. z 0.0., stasoyweh 100 % udziatow w
wymienionej spoéfce. Roszczenie zwrotu uzasadnioest faktem odgpienia od umowy
sprzeday udziatow, co w konsekwencji spowodowato odpadiei podstawy do dalszego
swiadczenia, wynikajcego z zawartej umowy sprzeglaudziatdw, oraz uczynito koniecznym
wystapienie na drog sadowa celem uzyskania uiszczonej kwoty oraz pokryciayam
poniesionych w zwizku z zawarciem umowy kosztow i strat.
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Umowa najmu lokalu w Centrum Handlu, Sztuki i Biznesu — Stary Browar

W dniu 26 wrzénia 2005 roku Emitent zawart z Fortis Hotel Sp..a. @ siedzih w Poznaniu
przy ul. Polwiejskiej 32 umow najmu lokalu w Centrum Handlu, Sztuki i BiznesiStary
Browar w Poznaniu. Umowa zostata zawarta na okres, pocawszy od dnia otwarcia Il fazy
centrum handlowego, ktére jest planowane na | la#@®007 roku. Optaty z tytutu czynszu w
pierwszym roku kalendarzowym wynipg 504,50 Euro miestznie i kgda podlegaty rocznej
indeksacji. Optaty eksploatacyjne i marketingowenioga 3 890,25 zt miegtznie. Koszty
zwiazane z otwarciem salonu szacugers okoto 250 tys. zt.

Umowa najmu lokalu w Centrum Handlowym ,Manufaktura ”

W dniu 23 grudnia 2005 roku Emitent zawart ze sp@dkod nazy HORYZONT Sp. z o.0.

z siedzila w Warszawie przy ul. Emilii Plater 28 umewajmu lokalu w Centrum Handlowym
"Manufaktura™ w todzi. Umowa zostala zawarta naeskb lat od daty przekazania lokalu.
Optaty z tytutu czynszu w pierwszym roku kalendavym wynios 3 176,46 Euro miesiznie,

w drugim roku 3 363,30 Euro miesknie, w trzecim roku 3 550,15 Euro migsnie,

w czwartym roku i do kiica okresu najmu optaty czynszowe wyni@s737,00 Euro miestznie

i beda podlegaty rocznej indeksacji. Planowany terminatwa centrum handlowego oraz salonu
firmowego "Préchnik™ S.A. - maj 2006 roku. Kosxtizzany z otwarciem salonu szacowany jest
na okoto 250 tys. zt.

Umowa najmu lokalu handlowego w Centrum Handlowym Rctory Ursus w Warszawie

W dniu 22 grudnia 2005 roku Emitent zawart z firfdeinver Polska Sp. z 0.0. z siedgzil
Warszawie przy Pl. Czerwca 1976 nr 6 umowajmu lokalu handlowego w Centrum
Handlowym Factory Ursus w Warszawie. Umowa zostal@arta na okres 5 lat ligz od dnia
otwarcia Centrum, ktore jest planowane na maj 2. Optaty z tytutu czynszu wynigs
2 093,04 EURO miestznie i lzda podlegaty corocznej waloryzacji. Optaty dodatkowgniosa
okoto 660,96 EURO miestznie. Koszty zwizane z otwarciem salonu szacuje sia
okoto 180 tys. zt.

Umowa najmu lokalu handlowego w Centrum Handlowym Rctory we Wroctawiu

W dniu 22 grudnia 2005 roku Emitent zawart z firfdeinver Polska Sp. z 0.0. z siedgziM
Warszawie przy Pl. Czerwca 1976 nr 6 Umgowajmu lokalu handlowego w Centrum
Handlowym Factory we Wroctawiu. Umowa zostata zdaara okres 5 lat ligz od dnia
otwarcia Centrum, ktore jest planowane na siér@i@06 roku. Optaty z tytutu czynszu wynios
2 530,28 EURO miestznie i lzda podlegaty corocznej waloryzacji. Optaty dodatkowgniosa
okoto 893,04 EURO miestznie. Koszty zwjzane z otwarciem salonu szacuje sa okoto
200 tys. zt.

11.6. ZARYS OGOLNY DZIALALNO SCI

6.1. Dzialalng¢ podstawowa
6.1.1. Opis i gtdwne czynniki charakteryzuace podstawowe obszary dziatalrai

Spotki

Préchnik S.A. jest jednym z najstarszych i najbejdznanych producentow odziew Polsce.
Swoje produkty pod maik,Préchnik” kieruje gtéwnie do odbiorcoéw dyspoacych srednimi
dochodami i wymagagych produktéw o najwaszej jakdci i ciekawym wzornictwie.

-35-



PROSPEKT EMISYJNY AKCJI SERII E PROCHNIK S.A. CZESC REJESTRACYJINA

Emitent obecnie koncentrujezsia trzech rodzajach dziatakuon
- projektowaniu, produkowaniu i sprzegavyrobow pod wiasmpmark,

- wykonywaniu ustug przeszycia uszlachettago z powierzonych materiatbw na rzecz
zagranicznych kontrahentéw,

- sprzeday towarOw obcych poprzez siewvtasnych salonéw firmowych oraz kontrahentow
zewrgtrznych.

Najwickszym atutem Emitenta jest wei dobrze rozpoznawalna marka oraz wysoka §ako
oferowanych produktow, kt@rzawdzecza kwalifikacjom zatogi oraz dwiadczeniu zdobytemu
przy wspotpracy z renomowanymi zagranicznymi prestami odziey. Wedtug rankingu
Tygodnika ,Wprost” nr 1118 z 2 maja 2004 roku, narrochnik” znalazta gina 96 miejscu
najbardziej cenionych marek w Polsce oraz na 6stuepérod marek odzigowych.

Sprzeda wyrobow wiasnych prowadzona jest gtdwnie poprzegt&®nych salonéw firmowych,
1 sklep patronacki oraz drobnych zetvmnych odbiorcow indywidualnych dyspoaaych
jednym lub kilkoma sklepami.

Szczegolnie cenna dla dziatatobEmitenta jest wspotpraca z fimHUGO BOSS, rozpoegta w
1989 roku. Spokk wiaze obecnie z firmp HUGO BOSS umowa ramowa obawaijaca do dnia
31 grudnia 2006 roku. Efektem wspotpracy jest dasi@nie procesu produkcji do napsyych
wymaga systemu kontroli jakii niemieckiego partnera. Prochnik S.A. jest edmielicznych
firm w Europie Wschodniej magych sprosta w zakresie produkcji przerobowej wymogom
jakosciowym producentéw odzig z ,,najwyzszej potki”.

Z uwagi na wzrost sprzegzlawyrobow pod wiasy marky, udziat przychodow realizowanych z
wykonywania ustug przeszycia na rzecz firmy HUGO 8O w ogdlnych przychodach
zmniejszyt s¢ z poziomu 76,6% w roku 2004 do okoto 12% w IV ktase 2005 r. i ulega dalszej
tendencji spadkowej, co wplywa na zmniejszenie zeai@ tego kontraktu dla sytuacji
finansowej Spotki.

W wyniku restrukturyzacji prowadzonej w ostatnietaich Emitent znacznie ograniczyt zakres
swojej dziatalnéci gospodarczej. Celem restrukturyzacji bylo ograenie potencjatu
produkcyjnego Spéiki, ze wzglu na malejcy popyt na jej produkty, poprzez sprzeda
zaktadéw produkcyjnych w Uniejowie, Rawie Mazowisjk Podd:bicach, a take likwidacja
wiasnej sieci salonéw firmowych, ktére ze wahl na zap& rynku odzieowego po kryzysie
rosyjskim przynosity straty.

Istotnym elementem restrukturyzacji byt iak demonta grupy kapitatowej, opisany
szczegoOtowo w pkt 11.9.2.1. Prospektu. Gtownym pdexm sprzedey 6 spotek zalenych byty
ponoszone straty oraz udzielone przez Prochnik $deczenia, ktdre stwarzaly povze
zagraenie dla dalszego funkcjonowania Prochnik S.A.

Efektem przeprowadzonej restrukturyzacji Spotki doytnaczne zmniejszenie zatrudnienia,
zarowno wrod pracownikdéw produkcyjnych jak i umystowych. BEIng¢ Spotki zostata
ograniczona w zasadzie do wykonywania ustug przesayszlachetniagego dla zagranicznych
kontrahentéw w oparciu o jeden zaktad produkcyjigkalizowany przy siedzibie Spotki w
todzi. Obecny poziom produkcji jest kilkakrotniezezy od poziomu z lat 90-tych. Aktualnie
wigkszas¢ produkcji ptaszczy i kurtek prowadzona jest w jaarzakiadzie zlokalizowanym przy
siedzibie Spoétki w todzi. Produkcja pozostatych #&wdw, zwlaszcza komplementarnych do
okry¢ wierzchnich, realizowana jest w kooperacji z kvayai i zagranicznymi producentami,
wykonujacymi przeszycia na zlecenie Emitenta zarowno podkigPréchnik” jak te pod
innymi uznanymi markami.
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Obserwowany obecnie dynamiczny wzrost sprzgdeedacy efektem rozszerzenia asortymentu
towarow oraz rozbudowy wiasnych sieci sprzsglgest oznak odbudowywania utraconej
pozycji rynkowej i odwrécenia negatywnych tendemcgytuacii finansowej Emitenta.

Podstawowe produkty, towary lub ustugi i rynki dziaalnosci Emitenta

Dziatalnag¢ gospodarcza Emitenta koncentruje agbecnie na projektowaniu, produkcji i handlu
odzieza dla mezczyzn i kobiet, a tate ustugowym szyciu odzig na zlecenie z powierzonych
przez kontrahentéw materiatow. Spoétka sprzedajesmaaprodukty pod markami: ,Prochnik”,
,Proo”.

W swojej ofercie Emitent obecnie posiada gasgcy asortyment:

- ptaszcze,

- kurtki,

- garnitury,

- koszule,

- krawaty,

- marynarki,

- paski,

- skarpety,

- spinki do koszul,

- szaliki,

- zakiety,

- kostiumy damskie,

- spodnie,

- sukienki,

- spadnice,

- bluzki damskie,

- komplety damskie,

- kostiumy damskie.

Oferta Spotki kierowana jest gtéwnie do klientéwsgdgnujcych srednimi dochodami, ktérzy
wymagaj wyrobow o najwyszej jakdci i wyrOzniajacym sk wzornictwie. Do produkcji
uzywane g gtdwnie materiaty z wetlny, kaszmiru i bawelny, akze w niewielkich ilgciach

tkaniny syntetyczne.

Produkowane przez Spétkvyroby dziej sie na dwie linie wzornicze:

- Nowoczesna linia ,Prochnika” — kolekcja opartarajnowsze trendy mody, wykorzygoa
nowoczesne tkaniny oraz modne dodatki.

- Klasyczna linia ,Préchnika” — doskonata gatunkowkmlekcja oparta o tradycyjne wzory i
sprawdzone dodatki.

Kolekcja okry¥ wierzchnich powstaje dwa razy w roku na sezonejesd-zimowy oraz
wiosenno-letni.

Pozostaly asortyment jest systematycznie zmieniadpstosowywany do zmienigjych sg
trendéw w modzie oraz popytu rynkowego.

Emitent wykonuje ustugi przeszycia na rzecz zagmanjch kontrahentéw, w tym dla
niemieckiej firmy HUGO BOSS. Giéwnym produktem maieu s ptaszcze i kurtki rgskie.

W przerobie eksportowym domirigiym rynkiem zbytu od lat pozossdjiemcy.
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Sprzedaz krajowa

W latach 2002-2004 znacznie malata produkcja iesgaizwyrobow pod whassn marky na rynku
krajowym. Wynikato to gtdwnie z kryzysu calej bégnodziezowej, a take z trudnej sytuacji
finansowej Emitenta.

W 2005 roku nagpit dynamiczny wzrost sprzegha towaréw witasnych na rynku krajowym.
Byto to spowodowane rozbudawwitasnej sieci dystrybucji oraz rozszerzeniem gsoentu
oferowanych towaréw. Wolumen sprzeyaptaszczy i kurtek wzrést w porownaniu z rokiem
poprzednim odpowiednio 0 277% i 230%. Pomimo tetpokiczny udziat w ogoinym wolumenie
sprzeday spadt z 82,3% do 32,8%, co bylo spowodowane wpdaeniem przez Emitenta do
swojej oferty garnituréw, koszul, spodni i krawatdtore obecnie stanowiznacaca pozycg w
strukturze asortymentowej sprzega

TABELA 3. STRUKTURA ASORTYMENTOWA SPRZEDAY NA RYNEK KRAJOWY

-1V kw.2005 2004 2003 2002

W udziatw w udziatw w udziatw w udziat w
Asortyment sztukach % |sztukach % |sztukach % |sztukach %
Ptaszcze 5343 18,6% 1418 48,4% 3575 458% 10588 62,0%
Kurtki 4056 142% 1230 42,09 2824 36,2% 6397 37,4%
Garnitury 1449 5,1% 0 0,0% 0 0,09 0 0,0%
Koszule 5579 19,500 0 0,0% 0 0,09 0 0,0%
Spodnie 3294 11,5% 0 0,0% 0 0,09 0 0,0%
Krawaty 4325 15,1% 0 0,0% 0 0,09 0 0,0%
Zakiety 17 0,1% 16 0,5% 39 0,59 54 0,3%
Pozostate 4601 16,1% 263 9,0% 1360 17,4% 52 0,3%
Razem 28 664 100,0% 2927 100,0%  7798100,0% 17091 100,0%

Zr6dto: Emitent

Realizacja nowej strategii rozwoju polegag na rozszerzeniu asortymentu, budowie wiasnej
sieci salonow firmowych oraz ekspansji na kraje migat republik radzieckich, przyniosta
wymierne efekty w postaci wzrostu przychodow zezegeay, ktore wzrosty z 4 797 tys. zt do
10 777 tys. zt tj. 0o 124%. Przychody ze sprzgdav IV kwartale 2005 roku wzrosty
w porownaniu z analogicznym okresem roku poprzegnie 1 398 tys. zt do 4 512 tys. zi,
tji. 0 222,7%.

Sprzedaz eksportowa

W latach 2002-2004 w eksporcie przerobowym ngfeza pozych w strukturze asortymentowe;j
Emitenta byly ptaszcze (z udzialem 50,8%-56,7%) dartki (43,3%-49,2%). W 2005 roku
nastpit znacacy wzrost produkcji ptaszczy, ktorych udziat w aggrh wolumenie produkciji
przerobowej na eksport wzrést do 80,4%. Byto tovepdowane gtownie wiszy rentowndcia
ich produkcji w pordwnaniu z kurtkami oraz podpigsn kontraktu na przeszycie 1700 sztuk
ptaszczy z amerykaka firma NORDSTROM.
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TABELA 4. STRUKTURA ASORTYMENTOWA EKSPORTU PRZEROBR®EGO

I — IV kw. 2005 2004 2003 2002
w udziat w w udziat w w udziat w w udziat w
Asortyment sztukach % sztukach % sztukach % sztukach %
Ptaszcze 29510 804% 21106 56/,7% 21106 50,8% 24 587,9%52
Kurtki 7 204 196% 16101 43,3% 20462 49|12% 21|894 47,1%
Razem 36 716 100,0% 37207 1000% 41/568 100,0% 46 481,0%00

Zr6dto: Emitent

Ze wzgkdu na coraz mniejgzoptacalnéé, w okresie 2002-2004, produkcja przerobowa nazrzec
zagranicznych kontrahentéw ulegata tendencji spadkoGtownym tego powodem byta coraz
wieksza konkurencja ze strony dalekowschodnich i wdoloh producentéw powodiga presi

na obntanie cen, a tale umacnianie i polskiej waluty powoduce zmniejszenie @i
konkurencyjnéci i rentowndgci eksportu.

W zwiazku z tym Emitent ograniczyt ¢i do wykonywania najbardziej rentownych
skomplikowanych przeszyna rzecz kontrahentow wymageych wysokiej jakéci wykonania.

Z uwagi na pogarszgja si¢ sytuacg finansows w latach 2002-2004 Emitent zmniejszatzak
eksport produktéw pod wiagnmarka. W 2005 roku nagpito odwrdcenie niekorzystnych
tendencji. Ze wzgldu na ogromny potencjat popytowy oraz ograniezkankurencg Emitent
otworzyt wlasne przedstawicielstwa w Rosji i na &lkie, ktére obecnie zajmugic dystrybucj
hurtowa towarow Spotki. W 2006 roku Zayd planuje otwarcie kilku wiasnych salonéw
sprzeday w najwkkszych miastach dawnych republik radzieckich, cevippno wplyra¢ na
znaczny wzrost eksportu do tychngtw. Otwarcie pierwszego salonu firmowego we Lwonge
Ukrainie planowane jest na marzec 2006 roku.

6.1.2. Nowe produkty lub ustuqi o istotnym znaczeni

W 2005 roku Spotka znacznie rozszerzyta asortynmierowanych produktow o towary
komplementarne do dotychczas oferowanej agzigierzchniej. Miato to na celu zmniejszenie
wptywu warunkow pogodowych i sezono$eo na sprzeda Dzigki oferowaniu kompleksowego
asortymentu dla mkczyzn, w tym: garniturbw, marynarek, spodni, kosaginek do koszul,
paskow, krawatow i skarpet, Emitent zapewnit samiezliwo$¢ prowadzenia sieci wkasnych
salonéw firmowych przy poziomie przychodow pokryugich koszty dziatalnii przez caly
rok.
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WYKRES 1: ILOSCIOWA STRUKTURA ASORTYMENTOWA SPRZEDAY W LATACH
2002-2005

Asortyment sprzeda zy
12000
mPtaszcze
10000 1 —‘ m Kurtki
x 8000 - O Garnitury
>
N O Koszule
£ 6000 H _
N7 W Spodnie
2 4000 B Krawaty
2000 —' m Zakiety
o | ﬂ | |_I - OPozostate
2002 2003 2004 2005

Zr6dto: Emitent

WYKRES 2: ILOSCIOWA STRUKTURA SPRZEDAY TOWAROW W IV KWARTALE
2005 R.

llosciowa struktura asortymentowa sprzeda zy
w IV kwartale 2005

Pozostate
22%

Koszule
24%

Garnitury
5%

Kurtki
14%

Krawaty
10%

Spodnie

Plaszcze
11%

14%

Zrodto; Emitent

6.2. Gtéwne rynki

W ostatnich latach gtéwnym rynkiem zbytu Emitenya éksport. Jego udziat w ogolnej waito
sprzeday ksztaltowat s na poziomie od 55,6% w 2002 roku do 78,7% w 2Gfkur W 2005
roku, ze wzgldu na znacgy wzrost sprzedg na rynku krajowym, udziat eksportu w
catkowite] wartdci sprzeday spadt do 37,1% W ramach dziatadob eksportowej w latach
2002-2004 coraz wkszy udziat w przychodach odgrywata sprzedastug przerobu
uszlachetniaicego na rzecz kontrahentow zagranicznych. W 2001 rastugi przeszycia
stanowity 77,6% catkowitej wargoi eksportu, natomiast w latach ngstych ich udziat wzrést
do 97,3%-98,8%.
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TABELA 5. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAY - STRUKTURA TERYTORIALNA.

[-IV kw. 2005 2004 2003 2002

a) kraj 6 696,9 62,191 023,¢ 21,3% 2685,( 42,3% 4088,] 44,4%
- sprzeda wyrobéw 4 366,8 40,5p6545,94¢ 11,4% 1690,8 26,6% 3 236,] 35,2%
- sprzedatowarow i

materiatdw 2137/0 19,8% 189, 39% 136,84 22% 378,72 4,1%
- sprzeda ustug 19340 1,8%288,7¢ 6,0 857,§ 135% 4733 5,1%
c) eksport 40806 37,998 773,{ 78,7% 3666,( 57,7% 5109,] 55,6%
- sprzeda wyrobow 286,0 2,7% 86,0 1,89 42,6 0,7% 11431 12,4%
- sprzedatowardw i

materiatow 17744 166 12,6 0,39 0,09 0,0%
- sprzeda ustug 36171 33,600 3675,476,6% 3624 57,1% 3965, 43,1%
Razem 10 777,5 10Q% 797, 100% 6 351,17 100,0% 9 197, 100,0%

Zr6dto: Emitent

WYKRES 3: STRUKTURA TERYTORIALNA PRZYCHODOW ZE SPREDAZY W

OKRESIE 2002-2005
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Zrédio: Emitent

Struktura rynkow zbytu

Emitent na rynku krajowym sprzedaje swoje prodyddprzez nagpujace kanaty dystrybuciji:

- salony firmowe,
- sprzeda hurtows.

Spotka obecnie posiadacknie 9 wiasnych salonéw firmowych: w Warszawiedip Gdasku
(2), Krakowie (3), Poznaniu i Katowicach.

W wigkszaici sa one zlokalizowane w diych presttowych centrach handlowych.

Ponadto Emitent posiada jeden sklep patronacki.

Sprzeda hurtowa prowadzona jest poprzez:

- sie¢ sklepéw ,Royal Collection” i Pabia-Fashion,
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- mate hurtownie - w wkszaci przypadkow g to odbiorcy indywidualni dyspomagy jednym
lub kilkoma witasnymi sklepami detalicznymi.

Emitent wspotpracuje z kilkudziesioma odbiorcami hurtowymi. Udziatadnego z nich w
0golnych przychodach ze sprzegaie przekracza dziegiiu procent.

Dotychczas gtbwnym kanatem dystrybucji wyrobow wigsh Emitenta byli odbiorcy hurtowi.
W latach 2002-2003 ich udziat w sprzedaowarow na rynku krajowym ksztattowalesna
poziomie 91,9%-92,9%. Od 2004 w efekcie sukcesywragierania salonow firmowych udziat
kanatu hurtowego systematycznie spadagagic w 2005 roku wart@ 52,8%.

Drugim istotnym kanatem dystrybucji w 2005 roku udziatem 47,2% byty salony firmowe,
ktore zgodnie z przyja przez Zarzd nows strategi rozwoju odgrywaj coraz wegksz role w
realizowanej sprzeds.

TABELA 6. KANALY DYSTRYBUCJI PRODUKTOW | TOWAROW

-1V kw. 2005 2004 2003 2002
. (wtys. zk udziat w tys. zf udziat w tys. zi udziat w tys. zi udziat
Kanaty dystrybucji w % w % w % w %
Salony firmowe 3182 47,2% 173 24,0% 103 57% 7 1,9%
Hurt 3553 52,8% 472 65,7% 1647 919% 3800 92,9%
Detal ( 0,0% 74 10,3% 42 2,3% 214 52%
Sprzeda krajowa 6735 100,0po 718 100,0% 1792 100,0% 4091 100,0%

Zr6dto: Emitent

WYKRES 4: STRUKTURA KANALOW DYSTRYBUCJI SPRZEDAY NA RYNKU
KRAJOWYM W OKRESIE 2002-2005
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Zrédio: Emitent

W ostatnich latach najwkszym rynkiem eksportowym Emitenta byty Niemcy. W02 roku

nastpit spadek sprzeds do tego kraju spowodowany rezygrag wykonywania prostych
nierentownych przeszy W 2003 roku w wyniku zwkszenia zamdwie na ustugi przerobu
uszlachetniaijcego dla firmy HUGO BOSS waié sprzeday wzrosta do okoto 3,6 min ztotych i
utrzymuje s¢ na prawie niezmienionym poziomie. Jednéoee, z uwagi na malggy eksport do
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innych krajow, udziat Niemiec w catkowitym ekspaavzrost z 56,8% w 2002 roku do 83,3% w
2005 roku.

W 2002 roku drugim pod wzellem wartdci sprzeday byt rynek brytyjski z udziatem 23%. Na
rynek ten eksportowane byty gtdwnie wyroby z tkaniiasnych, ktérych odbiorcami byty del
sieci handlowe.

W 2005 roku istotnymi rynkami eksportowymi byty USKBkraina i Rosja (odpowiednio 7,3%,
4,3% i 3% wartéci sprzeday eksportowej).

TABELA 7. STRUKTURA GEOGRAFICZNA SPRZEDAY EKSPORTOWEJ [w tys. zi]

Kraj -1V kw. 2005 2004 2003 2002
Niemcy 33716 833034722 92,3% 35683 97,3%28550 56,8%
USA 296,0 7,3% 202,8 5,4% 0,0 0,0p0 0,0 0,0%
Francja 0,0 0,0% 0,5 0,0% 0,0 0,000 758,3 15,1%
Rosja 120,5 3,00 20, 0,5% 0,0 0,0% 0,0 0,0%
Ukraina 172,4 4,3% 44,4 1,2% 42,6 1,2% 26,71 0,5%
Anglia 0, 0,0% 0 0,0% 0,0 0,0% 1157,9 23,0%
Australia 0,0 0,0% 0 0,0% 0,0 0,09 2264 4,5%
Pozostate 859 2,1% 21,3 0,6% 55,8 1,5% 3,8 0,1%
RAZEM 4046,83 100,09%3 761,40 100,0% 36666 100,0%5 028,2 100,0%

Zrédio: Emitent

6.3. Czynniki nadzwyczajne, ktére mialy wptyw na ifiormacje podane w pkt 11.6.1. i
11.6.2.

Czynniki magce wptyw na dane przedstawione w pkt 11.6.1. i.B.6opisano bezgoednio w
pkt I1.6.1. i 11.6.2. Prospektu.

6.4. Uzale@nienie Emitenta od patentdw, licencji, umoéw przemyswych, handlowych lub
finansowych albo od nowych procesow produkcyjnych

Spotka obecnie nie jest uzatgona odzadnych licencji, uméw przemystowych, handlowych lub
finansowych.

Dotychczas Spotka byta uzatdona od zlece produkcyjnych niemieckiej firmy HUGO BOSS,
z ktory byta zwihzana 5-letnim kontraktem (Sp@tkviaze obecnie z firmm HUGO BOSS roczna
umowa ramowa obowtujaca do dnia 31 grudnia 2006 roku) na wykonanie ugdtgerobu
uszlachetniaicego. Ze wzgidu jednak na obserwowany w ostatnim czasie dynamiezrost
popytu na wyroby Emitenta powsze uzalenienie ulega systematycznemu zmniejszaniu.

Przy zatlageniu obserwowanego obecnie tempa rozwoju Emitecibgu maksymalnie dwoch lat
bedzie w stanie zapewhisobie obtaenie posiadanych mocy produkcyjnych prodakeyrobow
wiasnych.

6.5. Gwiadczenie Emitenta dotycgce jego pozycji konkurencyjnej

Spoétka funkcjonuje w warunkach bardzozdu konkurencji. Bragma odzigowa jest bardzo
rozproszona i funkcjonuje w niej wiele matych i zglah przedsibiorstw. Gtownymi
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konkurentami Emitentaas Vistula, Warmia, Bytom, Pierre Cardin, Wélczankaanco Ferucci,
Intermoda, Digel i Sunset Suits.

Préchnik S.A. posiada sdnpozycig konkurencyja na rynku ze wzgdu na doby znajomd¢
marki, ktra jest postrzegana jako synonim napegj jakdci wykonania.

W ostatnim okresie dgki przeprowadzonej akcji promocyjno-marketingoweROCHNIK” jest
coraz bardziej rozpoznawam ceniory marky na Polskim rynku odzswym. Potwierdzeniem
tego g bardzo szybko rosse przychody w funkcjonagych salonach firmowych oraz zki
zainteresowanie odbiorcéw hurtowych.

Emitent ocenia swajpozycg konkurencyja na podstawie prowadzonych przez wiasny dziat
marketingu obserwacji rynku odzmwvego, polegacych na biegacym analizowaniu oferty
asortymentowe] konkurencyjnych przegsorstw oraz informacji dogpnych w $rodkach
masowego przekazu, tzn. w prasie, telewizji i iméefe oraz na podstawie rankingu Tygodnika
~Wprost” nr 1118 z 2 maja 2004 roku, w ktérym marRxochnik” znalazta si na 96 miejscu
najbardziej cenionych marek w Polsce oraz na 6stiepérod marek odzigowych.

II.7. STRUKTURA ORGANIZACYJNA

7.1. Krotki opis grupy, do ktorej nalezy Emitent

Emitent nie nalgy do grupy kapitatowej — nie jest podmiotem zalgm w stosunku do innych
podmiotow.

Emitent jest podmiotem domiragym w stosunku do nagtujacych podmiotow:

Nazwa Kapitat zaktadowy Ud;:gt:ﬁ;?lfesr?fwy
Zreédcz'?ﬁiﬁ“ﬁ‘éﬂiisp' 10 194 000 zt 100%
Ziﬂ'f}bfi‘fiﬁ’é‘z?p o0 2100 000 zt 100%

7 stedin we Lwowie 10 000 USD 100%
;Lédczr;gw\/(l):sk\?v?é 20 10 000 rubli 99%

7.2. Wykaz istotnych podmiotow zalenych Emitenta

Emitent od 1 stycznia 2006 roku jest wdmielem 100% udziatdw spoétki Pabia-Fashion
Sp. z 0.0. z siedzibw todzi, przy ul. Obywatelskiej 84, o kapitale #dowym 2 100 000 zt
zajmupcej sk sprzedaa detalicza odziery damskiej poprzez siewtasnych oraz partnerskich
salonow firmowych.

W dniu 10 lutego 2006 roku Emitent oglsit od umowy nabycia udziatow Pabia-Fashion Sp. z
0.0. z powodu ukrycia istotnej wady przez zbywc@sgdnoczénie wzywaac do wyznaczenia
terminu na ponowne przeniesienie wiasn@owyzszych udziatow na zbywcow.

W dniach 6 lutego 2006 r. oraz 6 marca 2006 r.atpgtozone przez: wierzyciela (syndyka masy
upadigci Pabia S.A.) oraz spaikPabia Fashion Sp. z 0.0., wnioski 0 ogtoszepadicci
likwidacyjnej Pabia-Fashion Sp. z o.0.

Informacje o spotce Pabia-Fashion Sp. z 0.0. zatzesmo w pkt 11.25. Prospektu.
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Za wyjatkiem spotki Pabia-Fashion Sp. z 0.0. Emitent resi@gda innych istotnych podmiotow
zaleznych.

11.8. SRODKI TRWALE

8.1. Istniejgce lub planowane znacgce rzeczowe aktywa trwate
Spotka posiada nagiujace nieruchomsxi:

- nieruchomé¢ zabudowana o numerze KW 89871 o powierzchni 1 @@ o charakterze
produkcyjno-magazynowo-biurowo-socjalnym,

- nieruchomé¢ zabudowana o numerze KW 89873 o powierzchni 61260 charakterze
produkcyjno-magazynowo-biurowo-socjalnym.

Wartas¢ pocatkowa powyszych budynkéw wynosi 4 924 291,67 zi, natomiastrtoséa
ksiggowa netto na dzfe31.12.2005 r. wynosi 2 413 325,64 zt.

Na powyszych nieruchomiiach zostaly ustanowione ngstijace zabezpieczenia:

Hipoteka umowna zwykta na nieruchofubKW. Nr 89873 na rzecz Bbiety Sjéblom w kwocie
4 961 000 — zlzony wniosek o wykréenie.

Hipoteka umowna zwykia na nieruchofup KW. Nr 89873 w kwocie 300 000 zt na rzecz
Powszechnej Kasy Oszgincici Bank Polski S.A. siedzippw Warszawie — oddziat 3 w todzi z
tytutu kredytu bankowego.

Hipoteka umowna kaucyjna na nieruchaéegioKW. Nr 89873 w kwocie 66 000 zt na rzecz
Powszechnej Kasy Oszgnasci Bank Polski S.A. siedzibw Warszawie — oddziat 3 w Lodzi z
tytutu odsetek od kredytu zabezpieczonego hipptekowry zwykia.

Hipoteka przymusowa na nieruchoéubo KW Nr 89871/7 w kwocie 466 869,85 zt na rzecz
Zaktadu UbezpieczeSpotecznych Odziat w todzi | Inspektorat Miejskiytutu zalegtéci w
optacaniu sktadek na podstawie tytutow wykonawczychiesiyca 02 i 06.2004 r.

Spétka planuje dcznie przeznaczy na adaptagj budowlano-monteowa oraz wyposzenie
salonéw firmowych kwag 5-10 min ztotychZadna jednostkowa inwestycja niedzie stanowita
znacacej pozycji bilansowej, a ostateczngc2ana warté¢ inwestycji kzdzie uzaleniona od
ilosci, wielkosci oraz potrzeb adaptacyjnych poszczegolnych oamigrh sklepow.

Poza powyszymi inwestycjami Spotka nie planuje zakupu znegeh rzeczowych aktywoéw
trwatych.

8.2. Opis zagadni# i wymogow zwhzanych z ochrory srodowiska, ktore moga mieé
wplyw na wykorzystanie przez Emitenta rzeczowych ktywow trwatych

Nie istniep zadne zagadnienia ani wymogi agane z ochransrodowiska, ktére magmiet
wptyw na wykorzystanie przez Emitenta rzeczowyctyakw trwatych.
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11.9.

9.1. Sytuacja finansowa

TABELA 8. WSKAZNIKI RENTOWNOSCI EMITENTA

PRZEGL AD SYTUACJI OPERACYJNEJ | FINANSOWEJ

Wyszczegolnienie ey | 2004 2003 2002
Przychody ze sprzedganetto (tys. zt) 10 777 4 798 6 352 9197
Zysk na sprzedq (tys. zt) 3 574 -2 139 -2 231 -4 054
Zysk operacyjny (tys. z) 3183 -2 268§ -2 34§ -1 51¢
EBITDA (zysk operacyjny + amortyzacja

(tys. zb) -2 138 -1 358 -1 383 -434
Zysk netto (tys. zt) 3 294 -3 10(¢ -2 249 -2 107
Aktywa ogotem (tys. zt) 15 35§ 6 269 7 738 9 79¢€
Kapitat wiasny (tys. zt) 6 967 -7 434 -4 336 -2 087
Rentownd¢ sprzeday (w %) -33,2% -44,6% -35,1% -44,1%
Rentownd¢ dziatalngci operacyjnej (w % -29,5% -47,3% -37,0% -16,5%
Rentownd¢ EBITDA (w %) -19,8% -28,3% -21,8% -4,7%
Rentownd¢ netto (w %) -30,6%  -64,6% -35,4% -22,9%
Rentownd¢ aktywow ogdétem ROA (w %) -21,400  -49,49% -29,1% -21,5%
Rentownd¢ kapitatu wikasnego ROE( w %) -47,83% * * *

* wskaznikdéw nie policzono ze wzgtlu na ujema wartas¢ kapitatow wtasnych
Zrédio: Emitent
Zasady wyliczania wskaikow:
wskanik rentowngci — stosunek odpowiednich wiedkdzysku ze sprzeglg zysku operacyjnego, EBITDA oraz zysku netttangt okres
do przychodéw za sprzetyanetto produktow, ustug, towardw i materiatow,
wskanik rentowngci aktywow (ROA)- zysk(strata) netto / stan aktywa koniec okresu
wskanik rentowndci kapitatu wkasnego (ROE) — zysk (strata) netitah kapitatdw wtasnych na koniec danego okresu

W okresie 2002-2004 sytuacja finansowa Emitent@alée systematycznemu pogorszeniu. W
kazdym analizowanym okresie Emitent odnotowywat ujenwynik finansowy na prowadzonej
dziatalngci. Gtéwnym tego powodem byt spadek przychodéw peeday, ktére w okresie
2002 —2004 zmniejszyty s 9.197 tys. zt do 4 798 tys. zt tj. 0 47,8%.

Najwickszy spadek odnotowano na sprzgdawyrobow pod wiasp marky, co byto
spowodowane brakiegrodkéw finansowych na zakup materiatdw na przygetow i produkaj
wiasnej kolekcji.

Ze wzgkdu na wysze mate uzyskiwane na sprzegawyrobow wlasnych w poréwnaniu z
ustugami przeszycia, spadek sprzgdéych wyrobéw wptyat negatywnie na ogoin mare
brutto realizowaa na sprzeday. Malejaca sprzedaoraz nksza mara w pohczeniu z wysokimi
kosztami statymi prowadzonej dziatakeobyta przyczya powstawania strat. Wprawdzie ¢
prowadzonej restrukturyzacji Emitent zmniejszyt azrde koszty state, jednak ze wadh na
jeszcze szybciej spadag przychody ze sprzedanie udato si oshgna¢ dodatniej rentowrkei
netto.

Wyniki za 2005 roku wskazaj ze rok ten jest dla Spotki rokiem przetomowym. Wykystupc
srodki pozyskane z emisji akcji serii C Spétka w 20@ku osiagneta wzrost przychoddéw ze
sprzeday o 122%, w tym na rynku krajowym o 554% w porOwinan rokiem poprzednim.
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Pomimo znaczego wzrostu poziomu przychodow ze sprzgd&poice nie udato sijednak
osiagna¢ dodatniego wyniku na sprzegaoraz dziatalnéci operacyjnej. Jest to gtdwnie efekt
znacznego wzrostu kosztéw sprzegamarketingu w wyniku ekspansywnego rozwoju wigsn
sieci sprzeday Spotki, co w przyszkxi powinno znale¢ odzwierciedlenie w dalszym wzwe
przychodow ze sprzeéai wysokaci realizowanej przez Spaikmarzy.

W latach 2003 i 2004 Spoétka byta zmuszona do zregziograniczenia produkcji wyrobéw pod
wilasrp marky ze wzgkédu na braksrodkow finansowych na zakup materiatdw. Znaczne
zmniejszenie si srodkdw obrotowych Spétki bylo konsekweacjponoszonych w latach
poprzednich strat.

Ocena ptynndci Emitenta
TABELA 9. WSKAZNIKI PLYNNOSCI EMITENTA [w %]

Wyszczegdlnienie [-1V kw.2005 2004 2003 2002
Wskaznik biezacej ptynndci | 2,10 0,20 0,42 0,74
Wskaznik szybkiej ptynnéci Il 1,25 0,12 0,32 0,50
Wskaznik natychmiastowej ptynrigi lll 0,12 0,01 0,05 0,09

Zrodio: Emitent

Zasady wyliczania wskaikow:

wska&nik biezgcej ptynndci — stosunek stanu nagku obrotowego do sumy stanu zohmai biezqgcych na koniec danego okresu

wskanik szybkiej ptynniei — stosunek stanu nagku obrotowego pomniejszonego o zapasy do starawzgtai biezgcych na koniec okresu
wskanik natychmiastowej ptynsioi — stosunek sumy papieréw watimwych przeznaczonych do obrotinadkéw piengznych do sumy stanu
zobowizai biezgeych na koniec okresu

Ze wzgkdu na straty netto ponoszone przez Emitenta wHe2802-2004, stopniowo pogarszaty
sie wskaniki ptynnosci, ksztattupc sk znacznie poriej zalecanych warksi. W 2004 roku
Spoétka praktycznie utracita zdolétodo regulowania biacych zobowizan. Wskanik ptynnasci
biezacej na dzié 31 grudnia 2004 ogpynat wartos¢ 0,20 co oznaczaze tylko 20%
krotkoterminowych zobowvazan miato pokrycie w aktywach obrotowych.

Przeprowadzona w | kwartale 2005 roku emisja nowgktji serii C i D zapewnita popraw
wszystkich wskanikdw ptynnaci, ktére na dzig 31.12.2005 roku ksztattowatyesna poziomie
zblizonym do zalecanych was.

Kapitat obrotowy i wskazniki rotacji Emitenta

TABELA 10. KAPITAL OBROTOWY EMITENTA [dane w %]

Wyszczegolnienie 31.12.2005 31.12.2004| 31.12.2008 31.12.2002
1. Aktywa obrotowe 10 100 2054 2608 3660
iégtfocigmﬁlﬁge i inne inwestycje 569 38 297 459
3. Aktywa obrotowe skorygowane (1-2) 5391 1966 2310 3201
4. Zobowhizania krétkoterminowe 4 809 10158 6 161 4922
5. Kredyty krétkoterminowe 85 55 796 1751
S{( gr‘)’/g%‘\’/"vfna;” '(j_kSr)étkc’term'”owe 4754 10103 5364 3171
7. Kapitat obrotowy (1-4) 291 -8104 -3553 -1262
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8. Zapotrzebowanie ri@odki obrotowe (3-6) 77 -8 137 -3054 30
9. Saldo nettérodkéw pienéznych (7-8) 514 33 -499 -1292
10. Udziakrodkow wiasnych w finansowaniy o 2040 12R0 240

aktywow obrotowych (7:1) w % 52% 394% 136% 34%

Zrodio: Emitent

W okresie 2002-2004 zanotowano znaczny spadek aktyebrotowych (z 3,66 min zt do 1,86
min zt tj. 0 49,2%). Bylo to zwizane ze zmniejszanient skali dziatalnéci przedstbiorstwa.
Wraz ze spadkiem wolumenu sprzegaroduktow pod wlasnmarka malaty zapasy materiatow
i produktow gotowych. Jednoczee nasipit spadek nalenosci wzgledem odbiorcow i
zobowhzan wzgldem dostawcow. W 2002 roku dokonano aktualizacgsanigalnych
naleznosci i niesprzedawalnych zapaséw poprzez utworzemiejezar kosztow, odpowiednich
rezerw.

W 2002 roku nagpita znaczna redukcja zadknia krotkoterminowego, gtownie ki
zawartemu ukladowi z wierzycielami zaklagtzgmu 40% redukejzobownzan handlowych, 12
mieskczm karencg sptat i roztaenie pozostatej g&ci zadtzenia na raty. W 2003 roku zawarto
porozumienie z Bankiem Przemystowo-Handlowym S #ktadajce karengj sptaty zadhaenia
oraz roztgenie spiaty kredytu na raty.

Pomimo przeprowadzonej restrukturyzacji, kapitakobwy Emitenta w latach 2002-2004
przyjmowat wartéci ujemne, co oznaczage majtek trwaty finansowany byt zobowzaniami
krétkoterminowymi. Sytuacja pogarszata g roku na rok ogpajac na dzié 31 grudnia 2004
wartasé (-)8,10 min zt.

Sytuacja ulegta poprawie po przeprowadzonej w | rkal@ 2005 roku emisji akcji. Na ddie
31.12.2005 roku aktywa obrotowe Spoiki aggiety wartas¢ 10,1 min zt, a kapitat obrotowy
5,29 min zt.

TABELA 11. CYKLE ROTACJI GLOWNYCH SKtADNIKOW KAPITALU OBROTOWEGO
EMITENTA [dane w dniach]

Wyszczegdlnienie 2005 2004 2003 2002

Cykl rotacji zapasow 137,0 62,8 36,9 46,9
Cykl rotacji nalenosci 161, 84,2 93,4 77,9
Cykl rotacji zobowazan z tytutu dostaw i ustup 79,3 98,4 46,2 10,1
Cykl operacyjny 298,56 146,9 130,3 124,¢
Cykl konwersji gotowki 21938 48,4 84,1 114.,&

Zrodto: Emitent
Zasady wyliczania wskaikow:

cykl rotacji zapasow — stosunek stanu zapasow nee&alanego okresu do przychodow za spraedatto za dany okres, pordonay przez liczp
360 dni dla okreséw rocznych oraz, przez 270 dnbliresu trzech kwartatow;
cykl rotacji nalenasci - stosunek stanu nateasci na koniec danego okresu do przychodéw ze spiyeddto za dany okres, poninay przez
liczbe 360 dni dla okreséw rocznych oraz przez 270 Enolresu trzech kwartatow;
cykl rotacji zobowjzai z tytutu dostaw i ustug — stosunek stanu zofawibiezqcych na koniec danego okresu do kosztéw sprzedanych

produktéw, towaréw i materiatéw, kosztow sprzgg&osztéw ogélinego zaxdu w danym okresie, pomiumy przez liczp360 dni dla okreséw

rocznych oraz przez 270 dni dla okresu trzech tai@w;
cykl operacyjny — suma cyklu rotacji zapasow i ¢itaaleznosci;

cykl konwersji gotéwki — efica pomgdzy cyklem operacyjnym a cyklem rotacji zoaed z tytutu dostaw i ustug

W latach 2002-2004 nmima zauway¢ malepca dtugas¢ cyklu rotacji zapasow. Oznacza i@
stan zapasow Emitenta w stosunku do generowanyeychmwdow ze sprzedwg byt coraz
mniejszy. Tylko w | potowie 2004 roku zanotowanorast tego wskanika, gtéwnie ze wzghu
na znaczne zwroty niesprzedanych produktow przebiootbw hurtowych. Sytuacja ta
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doprowadzita do wzrostu wskaika z 36,9 dni do 85,9 dni ze wzdl na konieczni@ dokonania
ujemnej korekty przychodéw ze sprzedaraz wzrost warkei zapaséw produktow gotowych.

Ze wzgkdu na nietrafioa strategé handlova, w 2003 roku zanotowano tak wzrost relacji
naleznosci do przychodéw ze sprzeda Wptyneto to na wzrost diugiei cyklu rotacji nalenosci
z 77,9 dni w roku 2002 do 93,4 dni w roku 2003.

W celu zapobigenia niekontrolowanego wzrostu zapasow i fvabéci w przyszigci Emitent
podpt dziatania majce na celu ograniczenie prawa zwrotu towarOw oggsay monitoring
odbiorcow.

Za wyjatkiem 2002 roku, kiedy nagtita restrukturyzacja zobowian handlowych, wydtaat s
cykl rotacji zobowiazar handlowych. Emitent w coraz gkiszym stopniu wykorzystywat
zobowhzania wobec dostawcéw do finansowania wiasnej anaici.

W 2005 roku nagpito znacace wydhzenie s¢ cyklow rotacji zapaséw i nataosci. Dodatkowo
powstata znacca r@znica pomedzy dtugdcia cyklu rotacji nalenosci a dtugacia cyklu rotacii
zobowhzan z tytutu dostaw i ustug. W efekcie w poréwnaniu 20004 roku ponad 2-krotnie
wydtuzyt sie cykl operacyjny oraz ponad 4-krotnie cykl konwergptowki. Tak znaczce
pogorszenie gitych wskanikow jest efektem specyficznej sytuacji Spotkriet zgodnie z noyv
strategiy rozwoju przeksztatca @iz firmy produkcyjno-ustugowej na produkcyjno-hamel.
W zwiazku z tym Emitent w ostatnim okresie zaamm®at znaczce srodki we wzrost produkcji
wiasnej i odpowiednie zatowarowanie nowych salonfmnowych Spoétki. JednoczZaie
dziatania te nie spowodowaly jeszcze proporcjorgongzrostu przychoddéw ze sprzegaco ma
wptyw na warté¢ omawianych wskanikow.

9.2.Wynik operacyjny
9.2.1. Informacje dotycace istotnych czynnikéw, w tym zdarzé nadzwyczajnych lub
sporadycznych lub nowych rozwazan, majacych istotny wptyw na wyniki dziatalnosci

operacyjnej

Czynnikami i nietypowymi zdarzeniami, ktére mialstatny wptyw na wyniki Emitenta, byty
dziatania restrukturyzacyjne zygiane z demontam grupy kapitalowej oraz restrukturyzacj
zadtwenia.

Demontaz grupy kapitatowej

W 1997 roku w wyniku podwiszenia kapitatu zakladowego nagkszym akcjonariuszem
Spotki stat st NFI Piast, ktory ol nowa emisg akcji wnosac tytutem aportu posiadane przez
siebie spoiki z braty tekstylnej.

W konsekwencji Emitent stat esipodmiotem dominagcym, posiadaicym niespetna 75%
kapitalu zakladowego w 6 spotkach tekstylnych. @pveana wowczas strategia zaktadata
restrukturyzaej wewretrzna spétek, modernizagjfabryk i unowoczénienie produkciji.

Przygta strategia nie przyniosta jednak oczekiwanychultedow, w zwiazku z czym podjto
decyzg o demontau grupy kapitatowej poprzez sprzedakciji. Gtéwry przyczym rezygnacji z
kontynuowania dziatalrsai w ramach holdingu byt brak efektu synergii peday spotkami,
ktéra zaktadata strategia holdingu. W midanptywu czasu pogarszatyesivyniki spotek, co ze
wzgledu na system wzajemnych poren stwarzato ryzyko upadioi wszystkich spotek grupy
kapitatowej. Zta sytuacja spétek Miranda S.A. iidarS.A. oraz zageéenie kontynuacji przez nie
dziatalngci spowodowaty konieczié wykonania przez Emitenta udzielonych tym spotkom
poreczen.
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Celem sprzedsy akcji byto, poza wyeliminowaniem pgzen, dostarczenie Emitentoiodkéw
obrotowych na rozwdj wiasnej dziataked finansowanie restrukturyzacji, jak rownisptat
wiasnych, znacgych zobowizan.

Transakcje sprzedga spotek z grupy kapitatowej:

- lipiec 2001 — sprzedgpakietu akcji stanowcego 74,69% kapitatu zaktadowego Wisan S.A. za
kwote 5 501 tys. zi.

- listopad 2001 - sprzedlapakietu akcji stanowcego 74,87% kapitalu zakladowego
Koronki S.A. za kwat 2.163 tys. zt.

- listopad 2001 - sprzedaakietu akcji stanowcego 74,82% kapitatu zaktadowego Dolwis S.A.
za kwot 4.100 tys. zi.

- styczé 2002 - sprzedapakietu akcji stanowcego 74,70% kapitatu zaktadowego Miranda S.A
za kwot 150 tys. zt.

- pazdziernik 2002 - sprzedapakietu akcji stanowcego 74,70% kapitatu zakladowego
Jarlan S.A za kwet50,6 tys. zt.

W wyniku wykazanych powiej operacji w 2001 roku Emitent poniost sgrat wysokaci 5 min
ztotych (38,7 min ztotych od waroi spotek wedtug cen nabycia).

Dodatkowo w 2001 roku Emitent wykonat gporenia za spoOtk Jarlan S.A. w wysokai
3 325,6 tys. zt oraz Miranda S.A. — 4 600 tys. zt.

W 2002 roku, ze wzgtu na 100% odpisy aktualizacyjne dokonane w poprizeédatach (58,6
min zt), Emitent zanotowat zysk na sprzeglaspotek Miranda S.A. i Jarlan S.A. wcknej
wysokasci 200,6 tys. zi.

Zawarcie uktadu ssdowego z wierzycielami

W dniu 17 kwietnia 2002 roku waSzie Rejonowym dla todZArodmigcia w todzi zostato
otwarte posipowanie ukladowe z wierzycielami Spotki. Zapropoaow przez Emitenta
propozycje ukiadowe zostaly przig przez wierzycieli w dniu 21 sierpnia 2002 roku i
zatwierdzone przezd w dniu 29 sierpnia 2002 roku.

W wyniku porozumienia Spotka uzyskata ngstjace warunki uktadowe:

- sptata wierzytelnéci do kwoty 1 000 zt w cakei, w 3 ratach miescznych,

- umorzenie 40% wierzyteldoi powyzej 1 000 zt,

- odroczenie splaty na okres 16 m¢eyiod uprawomocnieniagpostanowienia,
- splata wierzytelnii w 36 ratach.

Dzigki zawarciu tego porozumienia agnicto faczmp redukcg zadiwzenia w wysokéci
916,6 tys. zi, ktora zostata wykazana w pasywaadbikspako inne diugoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe.

Jednoczénie zmienita si klasyfikacja zadtgenia z krotkoterminowego na diugoterminowe,
powodupc poprave wskanikoOw ptynnaci Emitenta.

W pierwszych trzech kwartatach 2004 roku raty ukimd byty realizowane z niewielkimi
op&nieniami.
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Zawarcie porozumienia restrukturyzacyjnego z BPH

W dniu 28.06.2000 roku Emitent zawart umpw kredyt obrotowy z Bankiem Przemystowo-
Handlowym S.A. o warti 5 000 000 zt. Zabezpieczeniem kredytu byla lepatkaucyjna na
nieruchoméci w todzi, przy ul. Kiliaskiego 228 (KW 89873) w kwocie 4 961 tys. zt z gesj
polisy oraz przewlaszczenie wyrobow gotowych, pkmjiuw toku, towardw, poétproduktéw
o wartaci 3 400 tys. zi

W dniu 6 stycznia 2003 roku Emitent zawart z Banki€rzemystowo-Handlowym S.A.
porozumienie w sprawie sptaty zagdmia wynikajcego z powyszej umowy kredytowej. Na
dzien zawarcia porozumieniaadzna warté¢ zadtwenia Emitenta wzglem banku wynosita
4 097 759,40 zt i sktadatacse kapitatu, odsetek biecych naliczonych do dnia porozumienia
i odsetek karnych. Z dniem zawarcia porozumienigklzaprzestat naliczanie odsetek od kredytu
oraz roztayt sptat: catego zadienia na miegczne raty, ptatne do 20-go dniazklego miesica

w okresie od stycznia 2003 roku do czerwca 2006.rg% wyniku podpisanego 12 grudnia 2003
roku aneksu nr 1 do porozumienia bank przadtokres sptaty zadienia do 20 grudnia 2006
roku.

Uzgodniony aneksem nr 1 do porozumienia harmonogaat przedstawiat snastpujaco:

1 rata w kwocie 63.118,20 PLN ptatna do dnia 2@0Q3 r.

3 raty w kwocie po 70 000,00 PLN od 20.02.2003 268®4.2003 r.

8 rat w kwocie po 100 000,00 PLN od 20.05.2003 2dd.2.2003 r.

6 rat w kwocie po 50 000,00 PLN od 20.01.2004 R@®6.2004 r.

6 rat w kwocie po 67 000,00 PLN od 20.07.2004 2@d.2.2004 r.

12 rat w kwocie po 108 500,00 PLN od 20.01.2006 2d.12.2005 r.

11 rat w kwocie po 85 000,00 PLN od 20.01.2006 2@d.1.2005 r.

1 rata w kwocie 85 861,20 PLN do dnia 20.12.2006 r

Zgodnie z postanowieniami porozumienia w przypadiel wywiazywania s¢ przez Emitenta
z regulowania uzgodnionych ptatog bank zastrzegt sobie prawo do agstnia od

porozumienia, czego konsekwenbjytoby postawienie wierzyteldol w stan wymagalnai oraz
anulowanie wszelkich przyznanych ulg.

Zawarcie porozumienia wptgfo na popraw wskanikéw ptynnaci Emitenta, poprzez zmian
klasyfikacji zobowdzania z krotkoterminowego na diugoterminowe oraniejgzenie kosztow
finansowych z tytutu ulgi w naliczaniu odsetek.

W dniu 17 wrzénia 2004 roku cata wierzyteldd wynikajaca z powyszej umowy kredytowej
zawartej z Bankiem Przemystowo-Handlowym S.A., wrazszystkimi zabezpieczeniami z niej
wynikajacymi, zostata nabyta na podstawie umowy cesji ppaem Elzbiete Sjoblom. Wartéc¢
bilansowa zobowdzania na dzie zawarcia transakcji wyniosta 2 727 575,71 zt.

Po nabyciu powiszej wierzytelnéci przez Pani Elzbiete Sjoblom, Emitent nie posiadadnego
zadtwenia wzgédem Banku Przemystowo-Handlowego S.A.

Pani Efbieta Sjoblom, w zamian za wkiad niepigmy w postaci nabytej od Banku
Przemystowo-Handlowego S.A. wierzytefeo wobec Spoiki, olgfa 5 455 150 akcji serii D o
tacznej wartéci nominalnej 2 727 575,00 zi.

-51-



PROSPEKT EMISYJNY AKCJI SERII E PROCHNIK S.A. CZESC REJESTRACYJINA

Restrukturyzacja zadtuzenia wzgedem PFRON

W  kwietniu 2004 roku uzyskano pozytywndecyzg Prezesa Rstwowego Funduszu
Rehabilitacji OsoOb Niepetnosprawnych PFRON umaraaj naleznosci  podlegajce
restrukturyzacji na kwet61 836,40 zi.

Restrukturyzacja zadtuzenia wzgkdem Zaktadu Ubezpieczé Spotecznych

W dniu 12 maja 2005 roku zostata zawarta umowa gdgi ,Prochnik” S.A. a Zaktadem
Ubezpieczé Spotecznych, o rozkeniu na raty naleosci z tytutu sktadek na ubezpieczenia
spoteczne finansowane przez pracodawc

Na podstawie niniejszej umowy ZUS rozy$ na raty nalenosci z tytutu sktadek w ogolnej
kwocie 2 357.104,34 zi, zgodnie z ngmtjacym harmonogramem:

- 12 miesgcznych rat po 40 000 zt ptatnych w okresie od 22085 r. do 20.04.2006 r.
- 12 miesg¢cznych rat po 60 000 zt ptatnych w okresie od 2@086 r. do 20.04.2007 r.
- 11 miesgcznych rat po 95 000 zt ptatnych w okresie od 22087 r. do 20.03.2008 r.
- 1 rata w wysokgci 112 104,34 zt ptatna w dniu 20.04.2008 r.

Do kazdej z rat dodatkowo naliczona zostata optata pigdagjna w wysokséci 50% odsetek za
zwioke, na hczm kwote 254 905,80 zi.

9.2.2. Omobwienie przyczyn znaegych zmian w sprzeday netto lub przychodach netto
Emitenta

Przyczyny znacgych zmian w sprzedg netto zostaty opisane w pkt 11.6.1. Prospektu.

9.2.3 Informacje dotycace jakichkolwiek elementéw polityki rzadowej, gospodarczej,
fiskalnej, monetarnej i politycznej oraz czynnikdw, ktére miaty istotny wpityw lub ktére
moagtyby bezpdrednio lub posrednio mieé istotny wplyw na dziatalncéé operacyjna
Emitenta

Poza elementami ryzyka opisanymi w pkt I.4. Praspeczynnikami, ktére dda miaty istotny
wptyw na dziatalné¢ gospodarcz Emitenta §:

Rozwoj wlasnej sieci salonéw firmowych

Utworzenie witasnej sieci salonéw firmowych w pelggeie kilku najblizszych lat kdzie
bardzo istotnym czynnikiem wptywajym na maliwos$¢ odniesienia trwatego sukcesu na rynku
krajowym. Obserwowane w ostatnich latach przesimi optacalnéci z dziatalngci
produkcyjnej na handloavzacleca producentéw odzig do przeznaczania coraz ekszych
srodkéw na tworzenie wiasnych kanatéw dystrybucpsi@danie wiasnych punktéw sprzega
detalicznej odgrywa bardzo pozytysvmole w ksztattowaniu polityki cenowej, stylistycznej i
marketingowej kadego producenta odzig Ze wzgkdu na istnienie systemu reakcji zwrotnych,
kontakt pom¢dzy odbiorg finalnym i producentem jest ta& bardzo istotny dla kdej fazy
procesu produkcji oraz sprzega Jednoczanie wptywa korzystnie na ksztattowanie wizerunku
marki dzeki prowadzonym w salonach kampaniom reklamowympmgom, dobrej ekspozyciji
produktow oraz profesjonalnej obstudze sprzedawzdapcych zalety oferowanego produktu.
Ponadto pozwala na liwgca kontroé przeptywow pieniznych oraz procesow logistycznych.

W 2006 roku Emitent zamierza otwotzyilka nasgpnych salonow firmowych, m.in. w
Krakowie, Wroctawiu, Warszawie i todzi, ktorych wign sprzedaowe keda wptywaty w
znacznym stopniu na poziom gganych przychoddéw ze sprzeglaoraz wynik finansowy netto.
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Odbudowanie pozycji marki ,Préchnik”

W dzisiejszych czasach jednym z kluczowych elemegrgakcesu prowadzenia dziatasoow
brarzy odziezowej jest posiadanie wiasnej, cenionej marki handjo Jest to bardzo istotny
element walki konkurencyjnej. Posiadanie wyrobionajrynku marki powoduje wzrost barier
wejscia dla nowych konkurentoéw oraz umtivia uzyskiwanie wyszych mat i przychodow ze
sprzeday oferowanych produktéw.

Marka ,Préchnik” od wielu lat cieszygdobr znajomdcia i uznaniem konsumentéw, jednak ze
wzgledu na brak odpowiednicirodkow finansowych na reklagri marketing w ostatnim czasie
jej wartas¢ ulegta niewielkiej deprecjaciji.

Prowadzona obecnie akcja promocyjno-reklamowa olnogolskim zasigu ma na celu
wykreowanie nowej ,mody na Prochnik”.cBzie to miato bardzo istotny wptyw na wieléo
przychodow oraz may realizowanej na sprzegda

Eksport do panstw dawnych republik radzieckich

Istotnym czynnikiem magym wplyra¢ na popraw oskhganych wynikow finansowych jest
wzrost eksportu do krajow dawnych republik radzielck Uczestnictwo w targach w Moskwie
przyniosto wymierne korzgi w postaci zamowie ze strony kontrahentow z tych krajow, w
ktérych planuje si realizow& okoto 20% wartéci sprzeday produkcji wtasnej oraz towarow
obcych.

W IV kwartale 2005 roku Emitent otworzyt dwie spib#alezne na Ukrainie i w Rosji mage
zajmowa sig dystrybucgy towarow na rynkach wschodnich. W 2006 roku plansijetakze
otwarcie kilku wkasnych salonow firmowych w nagkszych miastach tych pstw.
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11.10. ZASOBY KAPITALOWE

10.1. Informacje dotyczcezrodet kapitatu Emitenta

TABELA 12. ZRODLA FINANSOWANIA EMITENTA

Pasywa 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
A. Kapitat wkasny 6 967 -7 437 -4 337 -2 087
|. Kapitat podstawowy 22728 20 000 20 000 20 000
Il. Kapitat zapasowy 530 530 530 530
lll. Zysk (strata) z lat ubiegtych -1296)7 -24 867 -22 618 -20 510
IV. Zysk (strata) netto -3 294 -3 100 -2 249 -2 107
B. Zobowhzania i rezerwy na

zobowhzania 8 391 13 706 12 075 11883
|. Rezerwy na zobowkania 1552 1 313 1449 1039
Il. Zobowiazania dtugoterminowe 1076 613 3548 5005
lll. Zobowiazania krétkoterminowe 4 809 10 863 6 161 4922
IV. Rozliczenia m¢dzyokresowe 954 917 917 917
Kapitaty wiasne i obce razem 15 358 6269 7738 9 795

Zrédto: Emitent

W latach 2002-2004, ze wzglu na ujemne kapitaty wtasne, jedynyirodiem finansowania
dziatalngci Emitenta byty zobowizania.

Obecnie, po przeprowadzeniu z sukcesem emisji agejii C i D, gldbwnym zrédiem
finansowania dziatalréei pozostaty zobowgzania lecz ich udziat na dzi€81.12.2005 roku spadt
do 55% wartéci aktywow.

Ocena zadizenia Emitenta
TABELA 13. WSKAZNIKI ZADtU ZENIA EMITENTA

WyszczegOlnienie 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2008.1232002
Wskaznik ogblnego zadtenia 0,55 2,19 1,56 1,21
Wskaznik zadhzenia kapitatu wtasnegp 1,20 -1,84 -2,78 -5,69
Wskaznik pokrycia majgtku kapitatami

wilasnymi 0,45 -1,19 -0,56 -0,21
Wskaznik zadtzenia diugoterminowego 0,07 0,10 0,46 0,51

Zrédto: Emitent

Zasady wyliczania wskaikéw:wskanik ogélnego zadkenia — stosunek zobayzir krétko- i diugoterminowych do aktywéw ogotem;
wskanik zadtudenia kapitatu wkasnego — stosunek zob@ai ogotem do kapitatow whasnych;

wskanik pokrycia majtku kapitatami wtasnymi — stosunek kapitatéw wiasngo aktywéw ogétem;
wskanik zadhienia dtugoterminowego — stosunek zolyaai dtugoterminowych do ogélnej sumy aktywéw

Ze wzgkdu na zanotowane przez Emitenta straty w analizgmarokresie, warta
kapitatow wlasnych systematycznie spadata przygmuuz w 2002 roku wart& ujemry
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wynoszca (-)2,1 min zt. Oznacza tae warté¢ aktywow Emitenta nie wystarczata na pokrycie
jego wszystkich zobowzan.

W dniu 31 grudnia 2004 roku wskak ogdlnego zadienia osigmat wartos¢ 2,19, co oznacza,
ze zobowszania Emitenta byty wksze o0 119% od posiadanego atiaj.

W 2002 roku, ze wzgtlu na restrukturyzagjkrotkoterminowych wymagalnych zobayzen na
zobowhzania ditugoterminowe, nagit wzrost wskanika zadhienia dtugoterminowego z 0,02
do 0,51. Oznacza to zgkiszenie udziatlu finansowania aktywOow zobgzeiniami
diugoterminowymi z 2% do 51%.

W 2005 roku, w efekcie przeprowadzenia emisji alsgrii C i D kapitaty wikasne Emitenta
wzrosty o 17,7 min zt, co wphgto na zdecydowan poprave wszystkich wskanikow
zadtuwzenia.

10.2. Wyjanienie zrodet i kwot oraz opis przeptywdwsrodkow pienigznych Emitenta

Zrodta przeptywéw finansowych Emitentag scisle zwiazane ze specyfik prowadzonej
dziatalngci.

Gtownymi zrodtami wplywdéw piengznych .

1. sprzeda detaliczna towaréw prowadzona we witasnych salorfaatiowych oraz sklepach
patronackich — najlepsz&odio wptywow srodkow pieneznych zapewnia staty natychmiastowy
wptyw srodkdw na rachunek Emitenta po zrealizowanej s@zedgotowka lub karty
kredytowe),

2. sprzeda ustug przerobu uszlachetrjeggo (gtdwnie HUGO BOSS) — wplywy walutowe
otrzymywane w cigu kilku tygodni od wystania poszczegoélnych padwarow

3. sprzeda hurtowa towarow i wyrobéw wtasnych — wphdrodkoéw nastpuje, w zalenaosci od
umowy z poszczegolnym kontrahentem, wgai kilku mieseécy od dnia wydania towaru;

4. sprzeda eksportowa wyrobow witasnych — nagéziej sprzedarealizowana za gotowk
Gtownymi zrodtami wyptywowsrodkow piengznych :

1. Wyptaty wynagrodaepracownikéw.

2. Sktadki na ubezpieczenia spoteczne pracownikéw.

3. Zaliczki na podatek dochodowy od 0s6b fizycznych

4. Zakup materiatéw i dodatkéw do produkcji wyrobasasnych.

5. Zakup gotowych towaréw handlowych od dostawcow.

6. Czynsze oraz optaty eksploatacyjne za najenmilbkadlowych.

10.3. Informacje na temat potrzeb kredytowych orazstruktury finansowania Emitenta.

W strukturze finansowania Emitenta kapitaty wiasmeltug stanu na dzie31 grudnia 2005 roku
stanowity 45,4%.

Wsérdéd  kapitatdbw  obcych  najwkszs pozycg bilansowa stanowity zobowjzania
krotkoterminowe z udzialem 57,3% oraz rezerwy ndoxdazania 18,5%. Zobowkania
dtugoterminowe stanowity 12,8%, natomiast rozliiaemkdzyokresowe 11,4%.

Szczegotowa struktura finansowania Emitenta zostgdesana w pkt 11.10.1. Emitent w
najblizszej przysziéci rozwaa zacagniecie krotkoterminowych kredytow bankowych Iub
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pozyczek do czasu uzyskania wptywow z Emisji. Zgodmiezataeniami srodki finansowe
niezkzdne do dalszego rozwoju zosigrozyskane z emisji Akcji serii E.

W przypadku nieddgia emisji do skutku lub subskrybowania akcji o ww&ri mniejszej ni
5 min ziotych Emitent &dzie rozwaat zacagniecie kredytow na planowane przyspieszenie
rozwoju witasnej sieci sprzegda

10.4. Informacje dotyczce jakichkolwiek ograniczei w wykorzystywaniu zasobow
kapitatowych, ktére miaty lub ktére mogtyby mie¢ bezpdrednio lub posrednio istotny
wplyw na dziatalnosé¢ operacyjng Emitenta

Nie istniep ograniczenia w wykorzystaniu zasobéw kapitatowybre miaty lub ktére mogtyby
mie¢ bezpdrednio lub pérednio istotny wptyw na dziataldé operacyjia Emitenta.

10.5. Informacje dotyczce przewidywanych zrodet funduszy potrzebnych do
zrealizowania zobowjzan przedstawionych w pozycjach 5.2.3. i1 8.1.

Emitent zamierza sfinansowaobowhzania z tytutow okrdonych w pozycjach 5.2.3 oraz 8.1 w
nastpujacy sposob:

1. Koszty otwarcia salonow w CHR ,Stary Browar”, GManufaktura”, CH Faktory Ursus oraz
CH Faktory we Woroctawiu, o ktérych mowa w pkt IR23 Prospektu dua sfinansowane
wptywami z emisji Akcji serii E.

2. Koszty najmu lokali w CHR ,Stary Browar”, CH ,Mafaktura”, CH Faktory Ursus oraz
CH Faktory we Wroctawiu wynikage z zawarcia umow opisanych w pkt 11.5.2.3 Progpek
beda pokrywane wptywami z biacej dziatalndci.

3. Wydatki na adaptagj budowlano-monteowa oraz wyposzenie salonow firmowych w
planowanej kwocie 5-10 min ziotych, o ktorych mowa pkt 11.8.1., keda sfinansowane
wptywami z emisji Akcji serii E.

11.11. BADANIA | ROZWOJ, PATENTY | LICENCJE

Emitent nie prowadzi istotnych prac badawczo-roomgich. Spétka posiada jedynie dziaty
konstrukcyjny oraz projektowania, ktore zajmag przygotowywaniem kolekcji ubfia

[1.12. INFORMACJE O TENDENCJACH
12.1. Najistotniejsze ostatnio wygpujace tendencje w produkcji, sprzeday i zapasach
oraz kosztach i cenach sprzedsy

Od pocatku 2005 roku w dziatalrei Emitenta zaszty znagee zmiany. Przeprowadzona w
| kwartale emisja akcji serii C, z ktorej Emitenvzyskat 15 min ztotych, unitwita Spoice
wdrozenie nowej strategii rozwoju polegeagj gtownie na zwikszeniu asortymentu oferowanych
towaréw oraz rozwoju wiasnej sieci sprzeglaZapocatkowane zmiany, w pa€zeniu z
agresywn akcp marketingows, przyniosty wymierne efekty w postaci wzrostu papya
produkty Emitenta oraz odbudowy nadszagego w ostatnich latach wizerunku marki
.Prochnik”. Utworzenie wlasnej sieci salonow firmget wptyreto zdecydowanie na wzrost
sredniej ceny sprzedg towarow wiasnych. Emitent zagzealizowa wysoky marze detaliczn,
jednake ze wzgldu na niewiell ilos¢ salonow firmowych, nie udalo ¢siwygenerowa
wystarczajcych zyskOw na sprzeghadetalicznej, mogeych pokry znacznie zwikszone koszty
sprzeday i ogolnego zarmu, ledace efektem wzmonych dzialda inwestycyjnych,
marketingowych oraz przygotowywania i wprowadzaraych produktow.
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Woprawdzie otwarcie wiasnych salonow firmowychaxato s¢ z koniecznécia poniesienia
znacznych naktadéw inwestycyjnych, spowodowalo zngc wzrost zapasOw towarow
handlowych oraz wzrost kosztow sprzeglajednake dotychczasowe wyniki dziatalém
wlasnej sieci sprzedg pozwalag z optymizmem patrdew przyszidé. Zasadniczej zmianie
ulegta struktura wartgiowa przychodow poszczegoélnych kanatow dystrybu€ibecnie
zdecydowana wkszas¢ przychoddédw realizowana jest poprzez wiassiet detaliczia
zapewniajca przy tym wysok rentownd¢ oraz bieacy wptyw srodkow piengznych.

12.2. Informacje na temat jakichkolwiek znanych tewdencji, niepewnych elementéw,
zadan, zobownzan lub zdarzen, ktére wedle wszelkiego prawdopodobiestwa mog
mieé¢ znaczcy wptyw na perspektywy Emitenta

Obserwowany w ostatnim kwartale wzrost popytu naolyy Emitenta, gtdwnie we whasnych
salonach firmowych, powinien wpty na znaczny wzrost przychodow ze sprzgda
w 2006 roku w poréwnaniu z rokiem poprzednim.

11.13. PROGNOZY WYNIKOW LUB WYNIKI SZACUNKOWE

Emitent zdecydowat sinie podawé prognozy swoich wynikow ani wynikow szacunkowych.

13.1. Gwiadczenie wskazugce podstawowe zatzenia, na ktorych Emitent opiera swoje
prognozy lub szacunki.

Niniejszy punkt nie ma zastosowania. Emitent zdewyad st nie podawé prognozy swoich
wynikow ani wynikow szacunkowych.

13.2. Raport sporadzony przez niezalenych ksiggowych lub biegtych rewidentow
dotyczacy przedstawionych prognoz lub szacunkow

Niniejszy punkt nie ma zastosowania. Emitent zdewyal skt nie podawé prognozy swoich
wynikéw ani wynikéw szacunkowych.

13.3. Prognozy wynikow Iub wyniki szacunkowe powirym byé przygotowane na
zasadach zapewniajcych poréwnywalnas¢ z historycznymi danymi finansowymi.

Niniejszy punkt nie ma zastosowania. Emitent zdewyal st nie podawé prognozy swoich
wynikow ani wynikow szacunkowych.

13.4. Jeeli Emitent opublikowat prognoze wynikow w prospekcie, ktéry nadal jest
wazny, nalezy zamigci¢ oswiadczenie stwierdzagce, czy prognoza jest czy nie jest nadal
aktualna w dacie prospektu, a w przypadku, gdy nigest ona juz aktualna, nalezy podat
przyczyne tego faktu.

Niniejszy punkt nie ma zastosowania. Emitent nidgb@rognozy swoich wynikéw ani wynikow
szacunkowych.
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I1.14. ORGANY ADMINISTRACYJINE, ZARZ ADZAJACE | NADZORCZE ORAZ
OSOBY ZARZADZAJACE WY ZSZEGO SZCZEBLA
14.1. Dane o osobach zagdzajacych i nadzorujacych oraz osobach zargdzajacych
wyzszego szczebla

Zarzad Emitenta i osoby zaradzajace wyzszeqgo szczebla

Zarzad Emitenta sktada siobecnie z 3 czionkdéw. Kontakt z cztonkami Zalz i osobami
zaradzapcymi wyzszego szczebla jest wlovy w siedzibie Emitenta w todzi przy
ul. Kilinskiego 228.

W skfad Zarzdu Emitenta wchodg

Jacek Pudio — Prezes Zarpu

Pan Jacek Pudio sprawuje funkdprezesa Zasdu Spoiki od dnia 29 kwietnia 2004 roku.
Kadencja Pana Jacka Pudto uptywa w 2009 roku, endiziatwierdzenia przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Emitenta sprawozdania finansowego @@8 2rok. Pan Jacek Pudio jest
zatrudniony w Spofce na podstawie umowy o grac

Pan Jacek Pudto posiada wyksztatlceniezsmg (mgr it.) - ukaczyt studia na Wydziale
Inzynierii Materiatowej Politechniki Warszawskiej.

Pan Jacek Pudto kolejno pracowat:

1) od roku 1997 prowadzi wtagsrdziatalng¢ gospodarcz pod firmg Firma Handlowa ,Vero”
Jacek Pudto w Kajetanach (Nadarzynie),

2) od 29 kwietnia 2004 roku na stanowisku Prezesazdu — Dyrektora Generalnego
Prochnik S.A.

Pan Jacek Pudto w okresie od dnia 23 lutego 20k4 do dnia 29 kwietnia 2004 roku petnit w
Spoéice funkgj cztonka Rady Nadzorczej, przy czym w okresie o &1 marca 2004 roku do
28 kwietnia 2004 roku byt oddelegowany przez ®adadzorcz do petnienia funkcji
w Zarzadzie.

W 2005 roku Spétka rozszerzyta asortyment oferowhntpwardw i rozpocga budowe sieci
wiasnych salonéw firmowych. Z uwagi na fake podstawow dziatalngcia prowadzonej od
1997 roku przez Pana Jacka Pudio dziakaingospodarczej pod firm,VERQO” jest sprzeda
odziezy meskiej, a asortyment sprzedawanej odyigokrywa s¢ obecnie w znacznym stopniu z
asortymentem oferowanym przez Smoldziatalndgé ta mae mie€ znamiona dziatalrnwi
konkurencyjnej wobec SpotkiProwadzona przez Pana Jacka Pudio firma ,Vero” podav
hurtowa i detaliczry dziatalng¢ handlowy odzieza meska i damsk.

Z uwagi jednak na fakte to Spotka rozszerzyta zakres prowadzonej dziedaeiro przedmiot
dziatalngci firmy Pana Jacka Pudto, Rada Nadzorcza w dnimaya 2005 roku wyrazita zged
na kontynuowanie przez niego dotychczas prowadztmiajalngci.

Dziatalna¢ ta nie ma istotnego znaczenia dla Emitenta. PaakJRudio nie wykonuje poza
Emitentem rownig zadnej innej dziatalniei, ktéra ma istotne znacznie dla Emitenta.

Zgodnie ze ziponym gwiadczeniem Pan Jacek Pudto nie jest i nie byt vesik ostatnich 5 lat
wspolnikiem spétek osobowych. Pan Jacek Pudio poaiéentem nie petni i nie petnit w okresie
ostatnich 5 lat funkcji cztonka organu spoitki kapsivej lub osobowe;.
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Pan Jacek Pudio w okresie ostatnich 5 lat nie kastazany prawomocnym wyrokiem
zZwigzanym z przesgpstwami oszustwa. W okresie tym Pan Jacek Pudiqeleit funkcji na

stanowisku cztonka organow administracyjnych, g@dzapcych i nadzorczych lub osoby
zaradzapce] wyzszego szczebla w podmiotach, w ktorych w okresgo j&adencji miaty

miejsce przypadki upadioi, zaradu komisarycznego lub likwidaciji.

W okresie ostatnich 5 lat wobec Pana Jacka Pudtbyito oficjalnych oskaen publicznych lub
sankcji ze strony organow ustawowych lub regwdygh (w tym uznanych organizacji
zawodowych). W okresie tym Pan Jacek Pudto nieyotat rowniez ssdowego zakazu dziatania
jako cztonek organéw administracyjnych, za@zapcych lub nadzorczych jakiegokolwiek
emitenta, jak réwnie nie ma zakazu uczestnictwa w zatzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta.

Nie istniep zadne powdqzania rodzinne poradzy Panem Jackiem Pudio a pozostatymi
cztonkami organéw administracyjnych, zgizapcych oraz osobami zadzapcymi wyzszego
szczebla wymienionymi w niniejszym punkcie.

Krzysztof Okonski — Wiceprezes Zaradu

Pan Krzysztof Okaski sprawuje funkej Wiceprezesa Zagdu Spotki od dnia 1 kwietnia 2005
roku. Kadencja Pana Krzysztofa Giskiego uptywa w 2009 roku, z dniem zatwierdzenizepr
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta sprawozddimansowego za 2008 rok. Pan
Krzysztof Okaiski jest zatrudniony w Spoétce na podstawie umovpya:.

Pan Krzysztof Okfski posiada wyksztalcenie wize — ukaczyt studia licencjackie na
Wydziale Ekonomii Akademii Ekonomicznej w Poznarikierunek: finanse i bankowo6,
specjalné¢: finanse i polityka pierzna) oraz studia uzupetnige magisterskie na Wydziale
Ekonomii Akademii Ekonomicznej w Poznaniu (kierundkanse i bankow&, specjalnéc:
bankowd¢). Ponadto Pan Krzysztof Okski posiada licengjmaklera papierow waroiowych.

Pan Krzysztof Okaski kolejno pracowat:

1) w latach 1995-1996 w Domu Maklerskim ,P&V” S.A.siedzila w Poznaniu jako makler —
kierownik punktu obstugi klienta,

2) w latach 1996-2000 w HSBC Securities Polska £.Aiedzila w Warszawie kolejno jako:
makler — kierownik punktu obstugi klienta, makleapieréw wartéciowych w centrali w

Warszawie, makler gietdowy, makler gieldowy — spésja oraz kierownik zespotu rynku
pierwotnego i ofert publicznych,

3) w roku 2004 w ,Gansner” Sp. z 0.0. z siedalb\Warszawie jako dyrektor finansowy,

4) od 23 lutego 2004 do 31 marca 2005 pehnit fupkEztonka Rady Nadzorczej Préchnik S.A.
(od 29 kwietnia 2004 r. Przewodnigzego Rady Nadzorcze))

5) od kwietnia 2005 na stanowisku Wiceprezesa atrz— Dyrektora Finansowego
Prochnik S.A.

Pan Krzysztof Okaski nie wykonuje poza Emitentem dziatadop ktéra ma istotne znacznie dla
Emitenta.

Zgodnie ze zibonym cwiadczeniem Pan Krzysztof Okski nie jest i nie byt w okresie
ostatnich 5 lat wspolnikiem spétek osobowych. Parnykztof Okaiski poza Emitentem nie petni
i nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji caka organu spoiki kapitatowej lub osobowe;j.

Pan Krzysztof Okaski w okresie ostatnich 5 lat nie zostat skazargwemocnym wyrokiem
zZwiazanym z przegpstwami oszustwa. W okresie tym Pan Krzysztof &3ko nie petnit funkciji
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na stanowisku cztonka organdéw administracyjnychzatizapcych i nadzorczych lub osoby
zaradzapce] wyzszego szczebla w podmiotach, w ktorych w okresgo j&adencji miaty
miejsce przypadki upadioi, zaradu komisarycznego lub likwidaciji.

W okresie ostatnich 5 lat wobec Pana Krzysztofa iSkiego nie byto oficjalnych oskzen

publicznych lub sankcji ze strony organdw ustawdwyab regulugcych (w tym uznanych
organizacji zawodowych). W okresie tym Pan Krzybz@konski nie otrzymat rownie

sadowego zakazu dziatania jako czionek organow advmagyjnych, zarmzapcych Iub
nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, jak réwnigie ma zakazu uczestnictwa w zgzaniu
lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Pan Krzysztof Okaski jest bratem Pani Jolanty Glakiej-Kubicy — Cztonka Rady Nadzorczej
Spotki. Zgodnie ze ztmnym agwiadczeniem poza wskazanym posgjy nie istnieg zadne inne
powiazania rodzinne poradzy Panem Krzysztofem Okekim a pozostatymi cztonkami
organow administracyjnych, zadzapcych oraz osobami zazapcymi wyzszego szczebla
wymienionymi w niniejszym punkcie.

Mikotaj Habit — Wiceprezes Zarzadu

Pan Mikotaj Habit sprawuje funkgjWiceprezesa Zasdu Spotki od dnia 1 maja 2005 roku.
Kadencja Pana Mikotaja Habita uptywa w 2009 rokudnzem zatwierdzenia przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Emitenta sprawozdania finansoveag2008 rok. Pan Mikotaj Habit jest
zatrudniony w Spoéifce na podstawie umowy o prac

Pan Mikotaj Habit posiada wyksztatcenie asye. Ukaczyt Uppsala University (Szwecja) -
kierunek Medzynarodowe Stosunki Gospodarcze.

1) w latach 1997 - 1998 pracowat w Renan Aircompgakg Public Relations Manager.
2) w roku 1999 w Centrum Kreowania Lideréw jako jecb Manager.

3) od 2000 roku zatrudniony w Ministerstwie Finansé Departamencie Polityki Zagranicznej
na stanowisku Gtownego Specjalisty w zakresie hagjgEuropejskiej

4) od maja 2005 w na stanowisku Wiceprezesa agarzds. Promocji i Marketingu w
Prochnik S.A.

Pan Mikotaj Habit nie wykonuje poza Emitentem daliaésci, ktéra ma istotne znacznie dla
Emitenta.

Pan Mikotaj Habit jest obecnie cztonkiem rady nadzej spotki GANT S.A. z siedzibwe
Wroctawiu. Pan Mikotaj Habit zostal oddelegowanykgacztonek rady nadzorczej spofki
GANT S.A. do czasowego petnienia funkcji cztonkazzdu tej spotki na okres do 28 lutego
2006 r.

Zgodnie ze ztponym agwiadczeniem poza przypadkiem wskazanymi pmyyan Mikotaj Habit
poza Emitentem nie petni i nie petnit w okresieabsich 5 lat funkcji cztonka organu spofki
kapitatowej lub osobowej. Pan Mikotaj Habit nie tjgsnie byt w okresie ostatnich 5 lat
wspolnikiem spoétek osobowych.

Pan Mikotaj Habit w okresie ostatnich 5 lat nie tabsskazany prawomocnym wyrokiem
Zwiazanym z przespstwami oszustwa. W okresie tym Pan Mikotaj Halé petnit funkcji na
stanowisku cztonka organdw administracyjnych, gdzapcych i nadzorczych lub osoby
zaradzapce] wyzszego szczebla w podmiotach, w ktorych w okresgo j&adencji miaty
miejsce przypadki upadioi, zaradu komisarycznego lub likwidacji.
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W okresie ostatnich 5 lat wobec Pana Mikotaja Hahie byto oficjalnych oskaen publicznych

lub sankcji ze strony organdéw ustawowych lub regalych (w tym uznanych organizacji
zawodowych). W okresie tym Pan Mikotaj Habit niezgtnat rownie sasdowego zakazu
dziatania jako czionek organéw administracyjnycharzmdzapcych Ilub nadzorczych
jakiegokolwiek emitenta, jak rownie nie ma zakazu uczestnictwa w zg@zaniu lub

prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Nie istniep zadne powizania rodzinne poraidzy Panem Mikotajem Habitem a pozostatymi
cztonkami organéw administracyjnych, zgtzapcych oraz osobami zafdzapcymi wyzszego
szczebla wymienionymi w niniejszym punkcie.

Poza Zarzdem istotne znaczenie dla dziatalcioSpotki maj nastpujace osoby zajmuage
stanowiska wyszego szczebla:

Irena Chmielewska — Prokurent — Gtéwny Ksggowy
Pani Irena Chmielewska jest zatrudniona w Spétceatstawie umowy o prac

Pani Irena Chmielewska posiada wyksztalceniezsay — ukaczyta Wysza Szkok
Humanistyczno — Ekonomicznw todzi (kierunek: marketing i zagdzanie, specjalr$o:
finanse).

Pani Irena Chmielewska kolejno pracowata:
1) w latach 1975-1977 w Z.P.P. ,Feniks” w todzigaleferent ekonomiczny,

2) w latach 1977-1990 w Zakladach klzen Technicznych PL ,Uniprot” w Lodzi jako referent
ekonomiczny,

3) w latach 1990-1991 w COBR Przemystu Jedwabniez®ekoracyjnego w todzi jako
kierownik dziatu ksggowasci finansowej,

4) w latach 1991-1993 w Zaktadach Tkanin Dekoraggini Meblowych S.A. w todzi jako
kierownik dziatu kstgowdasci i finanséw,

5) w latach 1993-1995 w Domu Mody ,Telimena” Sp.p. z siedzip w Lodzi jako kierownik
dziatu finansowego,

6) w latach 1995-2001 w Pekao Fundusz KapitatowyzSp.o. z siedzibw todzi jako gtowny
ksiggowy,

7) od roku 2001 w Spéice jako Gtéwny Kgowy.

Pani Irena Chmielewska nie wykonuje poza Emitentmatalngci, ktéra ma istotne znacznie
dla Emitenta.

Pani Irena Chmielewska petni funkdprezesa Zasglu w Prochnik Moda Sp. z 0.0. z siedgib
w todzi (w dniu 20 lutego 2006 spotka zida wniosek o upadkd likwidacyjna, w dniu 24
marca 2006 r. wniosek zostat oddalony z powodu bakdkow na zaspokojenie kosztow
postpowania upadieiowego), lkdacej jednostk zalezna Emitenta. Ponadto Pani Irena
Chmielewska petnita w okresie od 16 stycznia 2006a 15 marca 2006 r. funkcPrezesa
Zarzadu Pabia-Fashion Sp. z 0.0. (6 lutego 2006 r. 6ramrca 2006 r. zostaty zone wnioski

0 upadid¢ likwidacyjna) oraz do dnia 31 marca 2005 roku furkEyezesa Zaasrdlu w Janowski
& Partners Sp. z 0.0. z siedzity £odzi, ktéra prowadzi dziataldé doradczo — konsultingaw

Zgodnie ze ziponym dwiadczeniem poza przypadkami wskazanymi poeyyPani Irena
Chmielewska nie petni i nie petnita w okresie asiett 5 lat funkcji czionka organu spofki
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kapitatowej lub osobowej. Pani Irena Chmielewska jest i nie byta w okresie ostatnich 5 lat
wspolnikiem spétek osobowych.

Pani Irena Chmielewska w okresie ostatnich 5 latatistata skazana prawomocnym wyrokiem
zwiazanym z przegpstwami oszustwa. W okresie tym Pani Irena Chmiskawnie peinita
funkcji na stanowisku cztonka organdéw administraggh, zaradzapcych i nadzorczych lub
osoby zarzdzapcej wyzszego szczebla w podmiotach, w ktérych w okregi&gdencji miaty
miejsce przypadki upadioi, zaradu komisarycznego lub likwidacji. W przypadku dwoch
spotek zalenych Emitenta: Prochnik Moda Sp. z o0.0. oraz P&aishion Sp. z 0.0. ztono
whnioski o ich upadta w okresie kadencji Pani Ireny Chmielewskiej.

W okresie ostatnich 5 lat wobec Pani Ireny Chmislav nie byto oficjalnych oskaen

publicznych lub sankcji ze strony organdw ustawdwyab regulugcych (w tym uznanych
organizacji zawodowych). W okresie tym Pani Irenamizlewska nie otrzymata rowrie
sadowego zakazu dziatania jako czionek organow advmagyjnych, zarmzapcych Iub

nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, jak réwnigie ma zakazu uczestnictwa w zgzaniu

lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Nie istniep zadne powqzania rodzinne poradzy Pami Irem Chmielewsk a pozostatymi
cztonkami organéw administracyjnych, zgizapcych oraz osobami zadzapcymi wyzszego
szczebla wymienionymi w niniejszym punkcie.

Rada Nadzorcza Emitenta

Rada Nadzorcza Emitenta skladaabdecnie z 5 cztonkdw.

Kontakt z wszystkimi Cztonkami Rady Nadzorczej jpsizliwy w siedzibie Emitenta w todzi
przy ul. Kilinskiego 228.

W sktad Rady Nadzorczej wchadz
Piotr Jurkiewicz — Przewodniczcy Rady Nadzorczej

Pan Piotr Jurkiewicz zostat powotany do sktadu Riddgzorczej Spotki w dniu 14 grudnia 2004
roku. Funkcg Przewodniczcego Rady Nadzorczej petni od dnia 24 maja 2005b.réladencja
Pana Piotra Jurkiewicza uptywa w 2006 roku, z dngatwierdzenia przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Emitenta sprawozdania finansowegoOg® 20k. Pan Piotr Jurkiewicz nie jest
zatrudniony w Spotce.

Pan Piotr Jurkiewicz posiada wyksztaiceniezsae ekonomiczne - ukozyt studia w Szkole
Gtownej Handlowej w Warszawie (kierunek: zgdzanie i marketing).

Pan Piotr Jurkiewicz kolejno pracowat:

1)w roku 1997 w Banku Handlowym w Warszawie S.Akg dealer w Departamencie
Gospodarki Pieriznej,

2) w latach 1998-2000 w Banku Gospodarstwa Krajmnegiedzih w Warszawie jako dealer w
Departamencie Gospodarki Pigimiej,

3) w latach 2000-2004 w BRE Bank S.A. z siedzie Warszawie kolejno jako dealer w
Departamencie Rynkéw Kapitatowych, specjalistarszta specjalista, gtowny specjalista oraz
Naczelnik Wydziatu Stép Procentowych.

Pan Piotr Jurkiewicz nie jest w chwili obecnej mdtriony.
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Pan Piotr Jurkiewicz nie wykonuje poza Emitenteraldincici, ktéra ma istotne znacznie dla
Emitenta.

Zgodnie ze zibonym awiadczeniem Pan Piotr Jurkiewicz nie jest i nie Wwybkresie ostatnich
5 lat wspolnikiem spotek osobowych. Pan Piotr lewkiz poza Emitentem nie petni i nie pemnit
w okresie ostatnich 5 lat funkcji cztonka organotkpkapitatowej lub osobowe.

Pan Piotr Jurkiewicz w okresie ostatnich 5 lat mastat skazany prawomocnym wyrokiem
Zwiazanym z przegpstwami oszustwa. W okresie tym Pan Piotr Jurkiewie petnit funkcji na
stanowisku cztonka organdw administracyjnych, ag@dzapcych i nadzorczych lub osoby
zaramdzapce] wyzszego szczebla w podmiotach, w ktorych w okresgo j&adencji miaty
miejsce przypadki upadioi, zaradu komisarycznego lub likwidacji.

Pan Piotr Jurkiewicz jest oskany z art. 296 § 3 Kodeksu Karnego o nagbie udzielonych
uprawnié. Poza oskaeniem wskazanym powgj w okresie ostatnich 5 lat wobec Pana Piotra
Jurkiewicza nie byto oficjalnych oskaah publicznych lub sankcji ze strony organdéw
ustawowych lub regulagych (w tym uznanych organizacji zawodowych). Weske tym Pan
Piotr Jurkiewicz nie otrzymat rowniessdowego zakazu dziatania jako cztonek organow
administracyjnych, zaszlzapcych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, jalwmniez nie ma
zakazu uczestnictwa w zadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emient

Nie istniep zadne powizania rodzinne poratdlzy Panem Piotrem Jurkiewiczem a pozostatymi
cztonkami organéw administracyjnych, zgizapcych oraz osobami zadzapcymi wyzszego
szczebla wymienionymi w niniejszym punkcie.

Piotr Pietrzak — Wiceprzewodniczcy Rady Nadzorczej

Pan Piotr Pietrzak zostat powotany do sktadu Radgaérczej Spotki w dniu 17 maja 2005 roku.
Funkcg Wiceprzewodniczcego Rady Nadzorczej petni od dnia 24 maja 200%.réladencja
Pana Piotra Pietrzaka uptywa w 2006 roku, z dnietwierdzenia przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Emitenta sprawozdania finansowegoOg® 20k. Pan Piotr Jurkiewicz nie jest
zatrudniony w Spotce.

Pan Piotr Pietrzak posiada wyksztatcenie zsze ekonomiczne - ukozyt studia na
Uniwersytecie todzkim na Wydziale Ekonomiczno-Sémjicznym. Uzyskat rownie tytut
Executive Master of Business Administration (EMBAY) programie realizowanym przez
Uniwersytet £odzki i University of Maryland. Zdageamin dla kandydatow na cztonkow rad
nadzorczych spétek z udzialem Skarbwgdaa. Pan Piotr Pietrzak ukazyt liczne kursy i
szkolenia m.in. z zakresu zadzania, zargdzania finansami przediorstw i corporate
governance.

Pan Piotr Pietrzak pracowat kolejno:

1) w latach 1986-1990 w ZPJ "Wistil" w Kaliszu jakBeferent ds. Organizacyjnych,
samodzielny Referent ds. Handlowych, Specjalistéd=eksztatae Wiasnaciowych,

2) w latach 1990-1991 w Wedzie Wojewodzkim w Kaliszu jako Z-ca Dyrektora Wiala
Rozwoju Gospodarczego.

3) w roku 1991 w "Eskimos" Sp. z 0.0. jako Spesjalids. Marketingu i Wspotpracy z zagranic
4) w latach 1991-1995 w FWR "Runotex" S.A. jako i§i@nik Dziatu Marketingu.

5) od roku 1996 w Koncernie Energetycznym "ENERG®'A. (dawniej "ENERGETYKA
KALISKA" S.A.) - obecnie na stanowisku Specjalist§oordynator w Biurze ds. Zagdzania i
Strategii.
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Ponadto Pan Piotr Pietrzak penit funkcje w radaatizorczych nagbujacych firm:
1) w latach 1991-1997 - Fabryka Papieru Szcze8kolwin S.A. — cztonek rady nadzorczej,

2) w latach 1997-1999 - "Wiietlenie Uliczne i Drogowe" Sp. z 0.0. w Kaliszusekretarz rady
nadzorczej,

3) w latach 2000-2001 - "Multiserwis Energetyki lslej]" Sp. z 0.0. w Kaliszu — sekretarz rady
nadzorczej,

4) w latach 2003-2004 - "Energetyka Kaliska" S.AKaliszu— sekretarz rady nadzorczej.

Pan Piotr Pietrzak nie wykonuje poza Emitentem tdiriesci, ktéra ma istotne znacznie dla
Emitenta.

Zgodnie ze ziponym agwiadczeniem Pan Piotr Pietrzak nie jest i nie bydkkesie ostatnich 5 lat
wspolnikiem spotek osobowych. Poza przypadkami wakgmi powyej Pan Piotr Pietrzak
poza Emitentem nie petni i nie petnit w okresieatsich 5 lat funkcji cztonka organu spotki
kapitatowej lub osobowe;.

Pan Piotr Pietrzak w okresie ostatnich 5 lat nietaio skazany prawomocnym wyrokiem
Zwiazanym z przegpstwami oszustwa. W okresie tym Pan Piotr Pietraakpetnit funkcji na
stanowisku cztonka organéw administracyjnych, ag@dzapcych i nadzorczych lub osoby
zarmdzapce] wyzszego szczebla w podmiotach, w ktorych w okresgo j&adencji miaty
miejsce przypadki upadioi, zaradu komisarycznego lub likwidacji.

W okresie ostatnich 5 lat wobec Pana Piotra Pik&rrée byto oficjalnych oskaen publicznych

lub sankcji ze strony organdéw ustawowych lub regalych (w tym uznanych organizacji
zawodowych). W okresie tym Pan Piotr Pietrzak ntezyonat réwnie sadowego zakazu
dziatania jako czionek organdéw administracyjnycharzmdzapcych Ilub nadzorczych
jakiegokolwiek emitenta, jak rownie nie ma zakazu uczestnictwa w zg@zaniu lub

prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Nie istniep zadne powgzania rodzinne poradzy Panem Piotrem Pietrzakiem a pozostatymi
cztonkami organéw administracyjnych, zgtzapcych oraz osobami zadzapcymi wyzszego
szczebla wymienionymi w niniejszym punkcie.

Jolanta Okonska — Kubica — Cztonek Rady Nadzorczej

Pani Jolanta Okiska — Kubicazostata powotana do sktadu Rady Nadzorczej Spotdniu
30 czerwca 2005 roku. Kadencja Pani JolantyfSkiej — Kubica uptywa w 2006 roku, z dniem
zatwierdzenia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenietdfita sprawozdania finansowego za
2005 rok. Pani Jolanta Okska — Kubica nie jest zatrudniona w Spotce.

Pani Jolanta Okiska — Kubica posiada wyksztatcenie 28%e magisterskie. Jest absolwantk
Wydzialu Zaradzania Akademii Ekonomicznej w Poznaniu. W&nyta take Podyplomowe
Studium Rachunkowii Zarzdczej i Kontrolingu przy Instytucie Organizacji aZzadzania w
Przemyle ORGMASZ w Warszawie. Pani Jolanta @kka — Kubica ukaczyta liczne kursy i
szkolenia m.in. z zakresu zadzania strategicznego i operacyjnego, projektowhizaes planu

i oceny przedsiwzig¢ inwestycyjnych.

Pani Jolanta Okiska — Kubica kolejno pracowata:
1) w latach 1996-1997 - Hortex Sp. z 0.0 jako Sglestp d/s sprzeds

2) 1997-2004 - Telekomunikacja Polska S.A. na stesiach jako Specjalista ds. Promocji i
Wdrazania Nowych Ustug Telekomunikacyjnych, Kierownileksji Analiz i Planowania
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Sprzeday, Kierownik Dzialu Marketingu i Planowania, Kierovk Dzialu Marketingu i
Planowania Pionu Klientow Biznesowych.

Pani Jolanta Okiska — Kubica nie wykonuje poza Emitentem dzial&dnoktra ma istotne
znacznie dla Emitenta.

Zgodnie ze ziponym cGwiadczeniem Pani Jolanta Gigka — Kubica nie petni i nie petnita w
okresie ostatnich 5 lat funkcji cztonka organu &pddapitatowej lub osobowej. Pani Jolanta
Okonska — Kubica nie jest i nie byta w okresie ostdtrbdat wspdlnikiem spotek osobowych.

Pani Pani Jolanta Okeka — Kubica w okresie ostatnich 5 lat nie zost&lgzana prawomocnym
wyrokiem zwhzanym z przegpstwami oszustwa. W okresie tym Pani JolantarSka — Kubica
nie petnita funkcji na stanowisku cztonka organdwmnistracyjnych, zawmdzapcych i
nadzorczych lub osoby zadzapcej wyzszego szczebla w podmiotach, w ktorych w okregie je
kadencji miaty miejsce przypadki upaséitn zaradu komisarycznego lub likwidaciji.

W okresie ostatnich 5 lat wobec Pani Jolantaff@ka — Kubica nie byto oficjalnych oskaf
publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawdwyab regulugcych (w tym uznanych
organizacji zawodowych). W okresie tym Pani Jolabkanska — Kubica nie otrzymata réwiie
sadowego zakazu dziatania jako cztonek organéw adsmagyjnych, zardzapcych lub
nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, jak rownigie ma zakazu uczestnictwa w zgzaniu
lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Pani Jolanta Oktska-Kubica jest siostrPana Krzysztofa Okskiego — Wiceprezesa Spoiki.
Zgodnie ze ztponym cGwiadczeniem poza wskazanym powy nie istniep zadne inne

powiazania rodzinne poradzy Pam Jolany Okonska — Kubia a pozostatymi cztonkami
organdéw administracyjnych, zadzapcych oraz osobami zamdzapcymi wyzszego szczebla
wymienionymi w niniejszym punkcie.

Zdzistaw Panek — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Zdzistaw Panek zostat powotany do skiadu Radgzbhirczej Spétki w dniu 14 lutego
2006 roku. Kadencja Pana Zdzistawa Panek uptywa@®6 2oku, z dniem zatwierdzenia przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta sprawozdamaasowego za 2005 rok. Pan Zdzistaw
Panek nie jest zatrudniony w Spotce.

Pan Zdzistaw Panek posiada wyksztalceniezsmg. Jest absolwentem Politechniki todzkiej
Wydziatu Mechanicznego.

Pan Zdzistaw Panek pracowat kolejno:

1) w latach 1980-1991 w Miejskim Zespole Ekonom@Administracyjnym Szkot w Zgierzu
jako Dyrektor

2) w latach 1994-1998 jako Przewodnicy Gtownej Komisji Rewizyjnej Z.N.P. w Warszawie,
gdzie m.in. sprawowat nadzoér wecielski nad spotkami: Biuro Turystyczne Logostowr
Krakowie, Wydawnictwa Pedagogiczne w Kielcach, Glasiczycielski w Warszawie.

3) w latach 1992-2003 w Zespole Szkot Nr 5 w Logdkio z-ca Dyrektora ds. administracyjno-
ekonomicznych.

4) do 2002 roku w PTH POLREM Sp. z 0.0. w Zgierakg Prezes Zasdu. Od roku 2002 do
dzis jest Likwidatorem tej spoétki.

Obecnie prowadzi wiagrdziataln@¢ gospodarcz pod nazw ,Nauczycielski Grodek Ustug”.

Zgodnie ze zieonym gwiadczeniem Pan Zdzistaw Panek nie jest i nie bydlnesie ostatnich
5 lat wspodlnikiem spoétek osobowych. Poza przypadkaskazanymi powsej Pan Zdzistaw

-65 -



PROSPEKT EMISYJNY AKCJI SERII E PROCHNIK S.A. CZESC REJESTRACYJINA

Panek poza Emitentem nie petni i nie pelnit w olaesstatnich 5 lat funkcji cztonka organu
spotki kapitatowej lub osobowe;.

Pan Zdzistaw Panek w okresie ostatnich 5 lat nistatoskazany prawomocnym wyrokiem
zZwiazanym z przegpstwami oszustwa.

Pan Zdzistaw Panek do 2002 roku pemnit fugkBjrezesa Zasglu PTH POLREM Sp. z o.0.
w Zgierzu a obecnie jest Likwidatorem tej spoéikikwidacje Spotki otwarto w 2002 roku
w skutek zaniechania dziatakw. Poza przypadkiem wskazanym paeyw okresie ostatnich
5 lat Pan Zdzistaw Panek nie peit funkcji na staisku cztonka organéw administracyjnych,
zarzmdzapcych i nadzorczych lub osoby zadzapcej wyzszego szczebla w podmiotach, w
ktérych w okresie jego kadencji miaty miejsce praghki upadidci, zaradu komisarycznego lub
likwidacji.

W okresie ostatnich 5 lat wobec Pana Zdzistawa Pame byto oficjalnych oskaen
publicznych lub sankcji ze strony organdw ustawdwyab regulugcych (w tym uznanych
organizacji zawodowych). W okresie tym Pan ZdzisRanek nie otrzymat rowniesdowego
zakazu dziatania jako cztonek organdow administragl, zarzdzapcych lub nadzorczych
jakiegokolwiek emitenta, jak réwnie nie ma zakazu uczestnictwa w zglzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Nie istniep zadne powjzania rodzinne porailzy Panem Zdzistawem Panek a pozostatymi
cztonkami organéw administracyjnych, zgizapcych oraz osobami zadzapcymi wyzszego
szczebla wymienionymi w niniejszym punkcie.

Stawomir Filipczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Stawomir Filipczyk zostat powotany do sktadudR&dNadzorczej Spoétki w dniu 14 lutego
2006 roku. Kadencja Pana Stawomira Filipczyk uptywe006 roku, z dniem zatwierdzenia
przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta sprdewiz finansowego za 2005 rok. Pan
Stawomir Filipczyk nie jest zatrudniony w Spoice.

Pan Stawomir Filipczyk posiada wyksztalcenie zege. Jest absolwentem Akademii
Ekonomicznej w Katowicach Wydziatu Przemystu.

Pan Stawomir Filipczyk pracowat kolejno:

1) w latach 1989-1991 w Elektrowni tagisza wdRinie jako Analityk ekonomiczny kosztow
remontowych,

2) w latach 1991-1993 w PPHU Vitex Sp. z 0.0. »dzie w Bedzinie jako Vice Prezes Zadu
ds. Finansowych,

3) w latach 1993-1995 w PPHU Lion Sp. z 0.0. zAkedw Bedzinie jako Prezes Zaydu,

4) w latach 1995-1999 w Hucie ¢8zin w Bedzinie jako Kierownik Dziatu Windykacji
naleznasci finansowych

5) od roku 2000 prowadzi wlagrdziatalng¢ gospodarcg pod firmpg PER procura PPUH z
siedzily w Bedzinie.

Pan Stawomir Filipczyk nie wykonuje poza Emitentdmatalngci, ktéra ma istotne znacznie
dla Emitenta.

Zgodnie ze ziponym cwiadczeniem Pan Stawomir Filipczyk nie jest i nigt lw okresie
ostatnich 5 lat wspdlnikiem spotek osobowych. Pé&wBmir Filipczyk poza Emitentem nie
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petni i nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funka@ztonka organu spotki kapitatowej lub
osobowej.

Pan Stawomir Filipczyk w okresie ostatnich 5 la¢ miostat skazany prawomocnym wyrokiem
zwiazanym z przegpstwami oszustwa. W okresie tym Pan Stawomir Faiybcnie petnit funkciji
na stanowisku cztonka organdéw administracyjnychzasizapcych i nadzorczych lub osoby
zaradzapce] wyzszego szczebla w podmiotach, w ktorych w okresgo j&adencji miaty
miejsce przypadki upadioi, zaradu komisarycznego lub likwidaciji.

W okresie ostatnich 5 lat wobec Pana Stawomirapéglyk nie byto oficjalnych oskaen

publicznych lub sankcji ze strony organdw ustawdwyab regulugcych (w tym uznanych
organizacji zawodowych). W okresie tym Pan StaworRilipczyk nie otrzymat roéwnie

sadowego zakazu dziatania jako czionek organow advmagyjnych, zarmzapcych Iub
nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, jak réwnigie ma zakazu uczestnictwa w zgzaniu
lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Nie istniep zadne powdqzania rodzinne poratdzy Panem Stawomirem Filipczyk a pozostatymi
cztonkami organéw administracyjnych, zgtzapcych oraz osobami zadzapcymi wyzszego
szczebla wymienionymi w niniejszym punkcie.

14.2. Konflikt interesébw w organach administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych
oraz wérod oséb zaradzajacych wyzszego szczebla

Zgodnie z éwiadczeniami cztonkow organdéw administracyjnychrzzdzapcych i nadzorczych
Emitenta oraz o0sOb zadzapcych wyszego szczebla poatizy ich obowizkami wobec
Emitenta a ich prywatnymi interesami lub innymi aligzkami nie istniej zadne potencjalne
konflikty interesOw, za wyjtkiem Prezesa Zagdu - Pana Jacka Pudio, ktéry w ramach
prowadzonej dziatalrf@i gospodarczej pod firm,VERO” zajmuje s¢ handlem odzie, co
moze potencjalnie stanowkonflikt intereséw.

Nie istniep umowy i porozumienia ze znagxmi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub
innymi osobami, na mocy ktorych osoby obecnie spjave swoje funkcje zostaty wybrane na
cztonkow organow administracyjnych, zadzapcych Ilub nadzorczych albo na osoby
zarzadzapce wyszego szczebla.

Nie istniep ograniczenia uzgodnione przez cztonkdbw organow iaigtracyjnych,
zarzadzapcych | nadzorczych Emitenta oraz osoby zdrapce wyzszego szczebla w zakresie
zbycia w okrélonym czasie posiadanych przez nie akcji EmiteD&ne dotycgce posiadanych
przez te osoby papierow wastiowych Emitenta przedstawiono w pkt 11.17.2.
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11.15. WYNAGRODZENIE | INNE SWIADCZENIA

15.1. Wysokd¢ wynagrodzenia wyptaconego osobom zagdzajacym i nadzorujacym

TABELA 14. WYNAGRODZENIA OSOB ZARZADZAJACYCH WYZSZEGO SZCZEBLA

ZA 2005 ROK
Okres Nalezne i Nalezne i Nalezne i
I petnienia wyptacone Wyp’:_acone wyptacone
Imie i . .. .| honorarium bruttg .
. Funkcja funkcji lub | wynagrodzenie| . .1 wynagrodzenie
Nazwisko S z tytutu petnienia] )
zatrudniania| brutto z tytutu - brutto z innych
w 2005 r umowy o pra funkeji Cztonka tytutow
' yoprag Zarzdu Y
Prezes 01.01-
Jacek Pudio Zaradu 31.12 2005 240 000,00 zt - -
Krzysztof Wiceprezes 01.04-
Okoriski Zarmdu | 31.12.2005| 44000,007 ' '
. . . Wiceprezes 01.05-
Mikotaj Habit Zaradu 31.12 2005 112 000,00 z 16 000,00 zt 300,00 zt
Gtéwny
Irena . 01.01-
Chmielewska Ksiegowy, 31122005 99 969,63 zt - 16 067,28 zt
Prokurent

Zrodio: Emitent

TABELA 15. WYNAGRODZENIA OSOB NADZORUACYCH ZA 2005 ROK

Okres petnienia funkcji

Wartaé¢ naleznego i

Imig i nazwisko Funkcja W 2005 roku wyp’raconggo
wynagrodzenia brutto

Bogdan Rycharski Czlonek Rady 17.05-15.11.2005 15 520,58 zt
Nadzorczej

Jolanta Okéska-Kubica| ~ CZionek Rady 30.06-31.12.2005 16 662,89 7!
Nadzorczej

Krzysztof Okaiski Przewodnicacy Rady | 1 1.31 03,2005 10 556,83 71
Nadzorczej

Piotr Jurkiewicz Przewodnicacy Rady | 1 1.31 122005 38 321,38 7}
Nadzorczej

Piotr Pietrzak Wiceprzewodnicacy 17.05-31.12.2005 20 001,08 zt

Rady Nadzorczej

Piotr Zyglowicz Czlonek Rady 01.01-30.06.2005 16 388,56 71
Nadzorczej

Rafat Fabisiak Wiceprzewodnicacy 01.01-09.02.2005 3 412,44 74

Rady Nadzorczej

Tomasz Majka Czlonek Rady 01.01-31.12.2005 33 051,45 7t

Nadzorczej
. Czlonek Rady
Zdzistaw Panek Nadzorczej - -
N Czionek Rady
Stawomir Filipczyk Nadzorczej - -

Zr6dto: Emitent

Osoby wymienione powAgj nie otrzymaly od Spotkkadnychswiadczér w naturze oraz nie
otrzymatyzadnego wynagrodzenia z tytulwiadczenia ustug na rzecz podmiotéw zalesh.
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Czionkowie Rady Nadzorczej Emitenta otrzymupynagrodzenie na zasadach ustalonych
uchwah nr 12 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonayuz dnia 30 czerwca
1999 roku:

1.Mieskczne wynagrodzenie Przewodnicego Rady Nadzorczej jest réwne przageemu
mieskcznemu wynagrodzeniu brutto w sektorze pragusistw bez wyptat nagrod z zysku z
mieshca poprzedzagego miesic, ktérego to wynagrodzenie dotyczy pomowemu przez
wspotczynnik 1,4 (jeden i cztery dzigts).

2.Mieskczne wynagrodzenie Cztonkow Rady Nadzorczej jeshedprzeaitnemu miesicznemu
wynagrodzeniu brutto w sektorze przetisorstw bez wyptat nagréd z zysku z migsi
poprzedzajcego miesic, ktérego to wynagrodzenie dotyczy pomoeemu przez wspotczynnik
1,1 (jeden i jedna dziega).

15.2. Ogdlna kwota wydzielona lub zgromadzona przeEmitenta lub jego podmioty
zalezne naswiadczenia rentowe, emerytalne lub podobnéwiadczenia.

Wg stanu na dzie31.12.2005 roku war§é utworzonych rezerw néwiadczenia emerytalne i
podobne wyniosta 739 tys. zt.

11.16. PRAKTYKI ORGANU ADMINISTRACYJINEGO, ZARZ ADZAJACEGO |
NADZORUJACEGO

16.1. Data zakdczenia obecnej kadencji oraz okres przez jaki osobyarzadzajace i
nadzorujace sprawowaty swag funkcje

Stosowne informacje zostaty podane w pkt 11.14.1.

16.2. Informacje o umowach Ggwiadczenie ustug cztonkéw organdéw administracyjnych
zarzadzajacych i nadzorczych z Emitentem lub ktorymkolwiek zjego podmiotéw
zaleznych okreslajacych swiadczenia wyptacane w chwili rozwazania stosunku pracy

Z wszystkimi cztonkami Zagdu zostaty zawarte umowy o0 peaz trzymies¢gcznym okresem
wypowiedzenia. Nie zostaly okilene zadne dodatkowéwiadczenia w przypadku rozgaania
umowy o prag.

Czlonkowie Rady Nadzorczej nie otrzymupadnych dodatkowychswiadczéh w chwili
odwotania lub zt@enia rezygnacji z petnionej funkciji.

16.3. Informacje o komisji ds. audytu i komisji ds.wynagrodzeir Emitenta

W Spoice nie funkcjongjkomisje do spraw audytu ani do spraw wynagradze

16.4. Stosowanie procedur tadu korporacyjnego

Spétka stosuje zasady tadu korporacyjnego. Uchwat sprawie zatwierdzenia zasad tadu
korporacyjnego stosowanych przez Spofxodigto NWZA Spotki w dniu 24 padziernika
2005 roku.
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Spotka nie stosuje napiujacych zasad tadu korporacyjnego:

Nr 20 - a) Przynajmniej potow czionkow rady nadzorczej powinni stanéwtztonkowie
niezaleni, z zastrzegeniem pkt d). Niezalai cztonkowie rady nadzorczej powinnidwolni od
powiazah ze spOilg i akcjonariuszami lub pracownikami, ktére mogtyisyotnie wplyraé na
zdolna¢ niezalenego cztonka do podejmowania bezstronnych decyzji;
b) szczegdtowe kryteria niezatesci powinien okréla¢ statut spotki;
c) bez zgody wikszaci niezalenych cztonkow rady nadzorczej, nie powinny ¢by
podejmowane uchwaty w sprawach:
swiadczenia z jakiegokolwiek tytutu przez spoth jakiekolwiek podmioty
powiazane ze spotkna rzecz cztonkdéw zagdu;
wyrazenia zgody na zawarcie przez sgotkb podmiot od niej zafmy istotnej
umowy z podmiotem powkanym ze spoOtk cztonkiem rady nadzorczej albo
zarzdu oraz z podmiotami z nimi poyzanymi;
wyboru biegtego rewidenta dla przeprowadzenia b@adasprawozdania
finansowego spoiki;
d) w spotkach, gdzie jeden akcjonariusz posiaddepakcji dajcy ponad 50 % ogdlnej
liczby gtoséw, rada nadzorcza powinna li€xp najmniej dwoch niezataych cztonkow, w
tym niezaleénego przewodnicego audytu, o ile taki komitet zostat ustanowiony.

Uzasadnienie: Akcjonariusze Spoétki powatuy skiad Rady Nadzorczej osoby zapewstaj w
ich opinii, wiaciwa i efektywmy realizacg czynndci nadzorczych w Spoice, jak réwnie
nalezycie zabezpieczagych interesy wszystkich grup akcjonariuszy. Akgouasze nie widg
potrzeby wprowadzania do sktadu Rady Nadzorczejntdiw niezalenych. Ponadto zasada ta
stoi w sprzeczniei z zasaa ogolm nr Il

Nr 24 - Informacja o osobistych, faktycznych i angacyjnych powizaniach cztonka rady
nadzorczej z ok&onym akcjonariuszem, a zwlaszcza z akcjonariuszergkszaciowym

powinna by dostpna publicznie. Spétka powinna dyspondwarocedus uzyskiwania
informacji od cztonkdéw rady nadzorczej i ich upalhiania.

Uzasadnienie: Czlonkowie Rady Nadzorczgjdosktad& oswiadczenia w zakresie ich payzen
osobistych faktycznych i organizacyjnych z akcjamszem / akcjonariuszami. Informacje ¢tbj
oswiadczeniem &da dostpne, na wniosek zainteresowanego podmiotu w sied3ipotki.

Nr 28 - Rada nadzorcza powinna dztafmgodnie ze swym regulaminem, ktéry powiniert by
publicznie dosgpny. Regulamin powinien przewidywapowotanie co najmniej dwdch
komitetow:

- audytu oraz

- wynagrodze.
W sktad komitetu audytu powinno wchoé@zio najmniej dwoch cztonkéw niezateych oraz
przynajmniej jeden posiadagly kwalifikacje i ddwiadczenie w zakresie rachunkaoigo i
finanséw. Zadania komitetow powinien szczegotowaedké regulamin rady nadzorcze).
Komitety rady powinny skladaradzie nadzorczej roczne sprawozdania ze swojajalizcici.
Sprawozdania te spotka powinna udpsic akcjonariuszom.

Uzasadnienie: Spotka posiada Regulamin Rady Nadeprktérego tr& jest dosgpna w
siedzibie Spotki. W zwizku z niezaakceptowaniem zasady nr 20 , jak rGwneewzgédu na
niewielki, piecioosobowy sktad Rady Nadzorczej powotywanie kotaiteaudytu i wynagrodze
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wydaje s¢ by¢ pozbawione racjonaldoi. Funkcje obydwu komitetow sprawuje Rada Nadzarcz
w petnym sktadzie.

Nr 43 - Wyb6r podmiotu petacego funkag biegtego rewidenta powinien &ylokonany przez
rack nadzorcz po przedstawieniu rekomendacji komitetu audytupubez walne zgromadzenie
po przedstawieniu rekomendacji rady nadzorczej epcej rekomendacje komitetu audytu.
Dokonanie przez radnadzorcz lub walne zgromadzenie innego wyboru nekomendowany
przez komitet audytu powinno zoétazczegotowo uzasadnione. Informacja na temat wybor
podmiotu petricego funkcje biegtego rewidenta wraz z uzasadmemewinna by zawarta w
raporcie rocznym.

Uzasadnienie: Ze wzglu na fakt,ze Regulamin Rady Nadzorczej nie przewiduje ist@ieni
jakichkolwiek komitetow implementacja zasady 43 emaliwa. Wyboru podmiotu magego
swiadczy¢ ustugi biegtego rewidenta dokonuje Rada NadzoBgaki.

11.L17. PRACOWNICY
17.1. Liczba pracownikéw Emitenta

TABELA 16. LICZBA PRACOWNIKOW EMITENTA NA KONIEC LAT 2002-2005

Kategoria Okres 2005 2004 2003 2002
Zarzd i dyrekcja 5 4 2 3
Administracja 80 26 27 40
Pdérednia produkcja 36 28 27 32
Bezparednia produkcja 152 147 140 170
Razem 273 205 196 245

Zr6dto: Emitent

W ostatnim okresie z uwagi na dynamiczny rozwoOjsnkj sieci dystrybucji zatrudnienie w
Spoice ulega tendencji wzrostowej, gtownie w wynikarostu ilgci etatow w otwieranych
sklepach.

Na dziex Prospektu Emitent zatrudnia 272 pracownikow, mr 82 czasowych.
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17.2. Posiadane akcje i opcje na akcje

TABELA 17. AKCJE | OPCJE NA AKCJE EMITENTA BDACE W POSIADANIU
CZLONKOW ZARZADU, RADY NADZORCZEJ ORAZ OSOB ZARADZAJACYCH
WYZSZEGO SZCZEBLA

PRAWA UPRAWNIENIA
IMIE | NAZWISKO FUNKCJA AKCJE | POBORU AKCJI DO AKCJI
SERII E (OPCJE)
Jacek Pudto Prezes Zadu 0 0 -
Krzysztof Okaiski Wiceprezes Zarglu 7 476 7476 -
Mikotaj Habit Wiceprezes Zaedu 40 000 40 000 -
Piotr Jurkiewicz Przewodnicacy RN 0 0 -
Piotr Pietrzak |Wiceprzewodniczcy RN 0 0 -
Jolanta Qkﬂska "~ | Czlonek Rady Nadzorczej 0 0 -
Kubica
Zdzistaw Panek | Czlonek Rady Nadzorczej 36 114 36 116
Stawomir Filipczyk | Cztonek Rady Nadzorczej 0 0
Jolanta Qkﬁska "~ | Czlonek Rady Nadzorczgj 0 0 -
Kubica
Irena Chmielewsk3 Prokur_ent,G}owny 0 0 -
Ksiegowy

17.3. Opis wszelkich ustale dotyczacych uczestnictwa pracownikow w Kkapitale
Emitenta.

Spotka nie zwracata @iz zapytaniem do pracownikOw ani nie zgsita informacji w zakresie
uczestnictwa pracownikow w jej kapitale. Spétka pasiada wiedzy na ten temat za atigem
informacji przedstawionych w pkt 11.17.2. dotycych Cztonkow Zargdu, Cztonkéw Rady
Nadzorczej oraz 0sob zadzapcych wyzszego szczebla.

W Spoice rozwzane g plany w zakresie uczestniczenia pracownikow w ted@izaktadowym w
ramach programu motywacyjnego dla kadry zdzapcej.

11.18. ZNACZNI AKCJONARIUSZE
18.1. Imiona i nazwiska os6éb innych i czlonkowie organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych, ktére, w sposob bezgeedni lub posredni, maja
udziaty w kapitale Emitenta

TABELA 18. ZNACZNI AKCJONARIUSZE EMITENTA

Udziat w Udziat w
Akcjonariusz Liczba akcji kapitale [%] Liczba gtosow| gtosach na
P o WZA[%]
Elzbieta Sjoblom 54551581 12,00 5455151 12,00

Zrédio: Emitent
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W dniu 11 maja 2005 roku PaniZzbieta Sjéblom poinformowata Sp@tko posiadaniu akciji
Préchnik S.A.w ilosci 5455151 szt. W dniu 30 grudnia 2005 roku Sadikostata
poinformowana o nabyciu kolejnych 1 000 000 sztjiak wyniku czego Pani Ebieta Sjéblom
stala st posiadaczem 6 455 151 akcji i gloséw na Walnymo#gdzeniu Akcjonariuszy
Prochnik S.A.

W dniu 21 lutego 2006 roku Panizbleta Sjoblom poinformowatae w wyniku sprzeday
1 000 000 akcji jest posiadaczem akcji wykazanydhbeli powyej.

Na ostatnim Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akejiuszy Spoétki w dniu 14 lutego
2006 r. Pani Ebieta Sjoblom zarejestrowata akcje wsdo6 455 150 szt.

18.2. Informacja, czy znaczni akcjonariusze Emiterst posiadap inne prawa gtosu

Poza uprawnieniami w tym prawami gtosu wynikajmi z posiadanych akcji Spotki Pani
Elzbieta Sjoblom nie posiada innych praw gtosu na WalZgromadzeniu Emitenta.

Nie istniep zadne uprzywilejowania, co do prawa gtosu ga@ne z akcjami posiadanymi przez
Panp Elzbiete Sjoblom. Statut Emitenta nie przewiduje dla Pahiblet Sjoblom zadnych
uprawnig osobistych w stosunku do Spofki

18.3. Wskazanie, czy Emitent jest bezgoednio lub posrednio podmiotem posiadanym
lub kontrolowanym oraz wskazanie podmiotu posiadajcego lub kontrolujacego

Nie istnieje podmiot dominagy lub kontrolujcy w stosunku do Emitenta.

18.4. Opis wszelkich znanych Emitentowi ustale ktérych realizacja moze w p&niejszej
dacie spowodowé zmiany w sposobie kontroli Emitenta.

Zgodnie z wiedz Emitenta nie istnigjzadne ustalenia, ktorych realizacja mogtaby vmngjszej
dacie spowodowazmiany w sposobie kontroli Emitenta.

[1.19. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI

Emitent w okresie obkfym historycznymi danymi finansowymi nie zawierahrisakcji z
podmiotami powgzanymi, ktére majistotne znaczenie.

11.20. DANE FINANSOWE DOTYCZ ACE AKTYWOW | PASYWOW EMITENTA,
JEGO SYTUACJI FINANSOWEJ ORAZ ZYSKOW | STRAT

20.1. Historyczne dane finansowe

W odniesieniu do informacji finansowych Spotki mea zastosowania rozpadzenie (WE)
nr 1606/2002 i informacje finansowe zamieszczoneraspekcie zostaly spaxdzone zgodnie z
krajowymi standardami rachunkow®. Roczne dane finansowe za lata 2002 — 2004 daae
finansowe za | potrocze 2005 roku byly przedmioteadania biegtych rewidentow.

Zamieszczone w Prospekcie sprawozdania finansovi@a£003 i 2004 zostaly przedstawione
i sporadzone w formie zgodnej z fognjaka zostanie przgfa w sprawozdaniu finansowym za
2005 rok z uwzgldnieniem standardéw i zasad rachunké&svooraz przepiséw prawnych
majcych zastosowanie do takiego rocznego sprawozdiaaiasowego.

Zbadane przez biegtego rewidenta historyczne damendowe obejmygge ostatnie 3 lata
obrachunkowe tj. lata 2002 — 2004 oraz stosowneni®pbiegtych rewidentow zawierg)
przekazane do publicznej wiado$abroczne sprawozdania finansowe.
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Zbadane przez biegtego rewidenta dane finansowekza002 wraz z opiaibiegtego rewidenta
zawiera sprawozdanie finansowe za rok 2002 gpgogine do publicznej wiadomsa raportem
biezacym w dniu 18.04.2003 r.

Tres¢ sprawozdania dogtna jest na stronie internetowej Spatkisw.prochnik.com.pl

Zbadane przez biegtego rewidenta dane finansowekza003 wraz z opinibiegtego rewidenta
zawiera sprawozdanie finansowe za rok 2003 ggaogine do publicznej wiadomsa raportem
biezacym w dniu 14.06.2004 r.

Tres¢ sprawozdania dagtna jest na stronie internetowej Spatkivw.prochnik.com.pl

Zbadane przez biegtego rewidenta dane finansowekza004 wraz z opiaibiegtego rewidenta
zawiera sprawozdanie finansowe za rok 2004 gpgogine do publicznej wiadomsa raportem
biezacym w dniu 15.06.2005 r.

Tres¢ sprawozdania dagtna jest na stronie internetowej Spatkivw.prochnik.com.pl

20.2. Dane finansowe pro forma
Emitent nie zamieszcza w Prospekcie danych finagsbwro forma.

20.3. Skonsolidowane sprawozdania finansowe
Emitent sporzdza wyhcznie jednostkowe sprawozdania finansowe. Informadptycace
sprawozda zostaly zawarte w pkt 11.20.1. Prospektu.

20.4. Badanie historycznych rocznych danych finansg/ch
20.4.1. Gwiadczenie stwierdzajace, ze historyczne dane finansowe zostaly zbadane
przez biegleqgo rewidenta

Historyczne dane finansowe, o ktorych mowa w pk20l1l. zostaty zbadane przez biegtego
rewidenta.Zaden z biegtych rewidentow nie odmowit wyeaia opinii o badanych danych
finansowych. Wyraone przez bieglych rewidentow opinie dotyoz tych sprawozda
finansowych nie byly negatywne. Sprawozdanie fioaresza okresy 2002-2004 zostaty zbadane
przez Audytorow, ktorzy wydali opinie z zastreeiem. Tré¢ niniejszych opinii zostata
zamieszczona patej.

W opinia z badania sprawozdania finansowego zaohwktowy 2002 biegly rewident zaniat
nastpujace zastrzeenie:

,Nie zglaszajgc zastrzezenn do prawidlowosci i rzetelnosci zalgczonego sprawozdania finansowego
zwracamy wwage na fakt, ze przy wycenie poszczegolnych pozycji bilansu przyjeto zatoZenie, ze Jednostka
bedzie kontynuowata dziatalnosé¢ gospodarczq zgodnie z uchwatq Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
29.03.2002 roku.

Nalezy jednak podkreslié, ze w roku badanym Jednostka poniosta po raz kolejny strate a wskazniki
ekonomiczno-finansowe wskazujg na utrzymywanie sie trudnej sytuacji finansowej, co powoduje
niepewnosc, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w najblizszej przysztosci.”

W opinia z badania sprawozdania finansowego zalwktowy 2003 biegty rewident zanic
nastpujace zastrzeenie:

,Nie zglaszajgc zastrzezeni do prawidlowosci i rzetelnodci zalgczonego sprawozdania finansowego
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zwracamy uwage na fakt, ze przy wycenie poszczegolnych pozycji bilansu przyjeto zatozenie, zZe jednostka
bedzie kontynuowata dziatalnosé gospodarczq zgodnie z uchwatq Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 20
maja 2003 roku.

Jednakze w roku badanym Spotka poniosta po raz kolejny strate finansowq, a wskazniki ekonomiczno-
finansowe wskazujg na pogarszanie si¢ z roku na rok sytuacji finansowej Spotki. Na dzieni 31 grudnia
2003 roku zobowiqzania Spotki przekroczyty wartos¢ jej majgtku o kwote 4.336.278,78 ztotych. W
zwiqzku z powyzszym, zgodnie z artykutem 11 ustawy z dnia 28 lutego 2003 roku (Dz. U. z 2003 r.
Nr 60 poz. 535) prawo upadlodciowe, wystepujq przestanki do tego, aby uznacé jednostke za
niewyptacalng.”

W opinia z badania sprawozdania finansowego zaohwktowy 2004 biegly rewident zaniat
nastpujace zastrzezenie:

,Zwracamy wwage na fakt, ze przy wycenie poszczegolnych pozycji bilansu przyjeto zatoZenie, Ze
jednostka bedzie kontynuowata dziatalnosé gospodarczq zgodnie z uchwatq Zgromadzenia Akcjonariuszy
z dnia 30 czerwca 2004 roku.

Jednakze w roku badanym Spotka poniosta po raz kolejny strate finansowq, a wskazniki ekonomiczno-
finansowe wskazujg na pogarszanie si¢ z roku na rok sytuacji finansowej Spotki. Na dzieri 31 grudnia
2004 roku zobowiqzania Spotki przekroczyty wartos¢ jej majqtku o kwote 7.436.338,54 ztotych.

Przy ocenie prawidlowosci sprawozdania finansowego w zakresie utrzymania dotychczasowych zasad
rachunkowosci, w tym rowniez kontynuacji dziatalnosci, Biegty wzigt pod uwage fakt pozyskania przez
spotke w pierwszym kwartale 2005 roku srodkéw finansowych z nowej emisji akcji, ktora pozwolita na
czesciowe pokrycie skumulowanych strat finansowych. Ponadto Biegly kierowat sig pisemnym
sprawozdaniem Zarzqdu, z ktérego wynika, Ze Spotka zamierza kontynuowaé dziatalnosé.”

Petna tré¢ opinii biegtych rewidentow z badania sprawazdmansowych za lata 2002-2004
zostata zamieszczone w Prospekcie poprzez odestdaieprzekazanych do publicznej
wiadomaci rocznych raportow finansowych Spotki. Szczeg@ownformacje zostaty
zamieszczone w pkt 11 20.1. Prospektu.

20.4.2. Wskazanie innych informacji w Prospekcie,tbre zostaly zbadane przez biegtych
rewidentow

Prospekt nie zawiera poza sprawozdaniami finansowganych innych danych, ktére zostaty
zbadane przez biegtych rewidentow.

20.4.3. Wskazaniezrodet danych finansowych zamieszczonych w Prospekciktore nie
pochoda ze sprawozda finansowych Emitenta zbadanych przez biegtego redéenta

Wszystkie roczne dane finansowe oraz dane za logdr 2005 r. zawarte w Prospekcie
pochodz ze sprawozdafinansowych Emitenta, ktére byty przedmiotem baaamzez biegtych
rewidentow.

Dane finansowe za IV kwartat 2005 r. poch®pdzraportu kwartalnego Spotki. Dane te nie byty
poddane przegtiowi ani nie byty przedmiotem badania przez biegtegyvidenta.
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20.5. Data najnowszych danych finansowych
20.5.1. Wskazanie najnowszych danych finansowych atbanych przez bieglego
rewidenta

Prospekt zostat przygotowany w oparciu o roczneedaransowe za lata 2002-2004, ktore byty
przedmiotem badania przez biegtych rewidentow. D@neostaty zamieszczone w Prospekcie
poprzez odestanie do przekazanych do publicznejlameici rocznych raportow finansowych
Spotki. Szczegdtowe informacje zostaty zamieszczomét 11 20.1. Prospektu.

Najnowszymi dany finansowymi zbadanymi przez biggteewidentasdane za | pétrocze 2005
roku. Dane te zostaly zamieszczone w Prospekcigzpppodestanie do przekazanego do
publicznej wiadoméci raportu finansowych Spéitki. Szczegdétowe inforjpaczostaty
zamieszczone w pkt 11 20.6. Prospektu.

20.6. Srédroczne i inne dane finansowe

Zbadane przez biegtego rewidenta dane finansowlepddrocze 2005 wraz z opiibiegtego
rewidenta zawiera sprawozdanie finansowe za | pp&#02005 udogpnione do publicznej
wiadomdaci raportem bigacym w dniu 30.09.2005 r.

Tres¢ sprawozdania dagtna jest na stronie internetowej Spatkivw.prochnik.com.pl

Spétka przekazata do publicznej wiadamiaaportem bigacym w dniu 04 listopada 2005 roku
sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2005 rokun®é&nansowe za Il kwartat 2005 r. nie byty
poddane przegtiowi ani nie byty przedmiotem badania przez biegtegyvidenta.

Tres¢ sprawozdania dagtna jest na stronie internetowej Spatkivw.prochnik.com.pl

Spétka przekazata do publicznej wiadamioraportem bigacym w dniu 14 lutego 2006 roku
sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2005 roku. &©@mansowe za IV kwartat 2005 r. nie byty
poddane przegtiowi ani nie byty przedmiotem badania przez biegtegyvidenta.

Tres¢ sprawozdania dagtna jest na stronie internetowej Spatkivw.prochnik.com.pl

20.7. Polityka dywidendy

W okresie ostatnich trzech lat obrotowych w Spdgestepowata strata. Walne Zgromadzenie
podejmowato w minionych latach uchwaty o pokrydiaty zyskami z lat przysztych.

W okresie trzech kolejnych lat obrotowych ZgtzSpoétki przewidujeze osagnicte zyski nie
pokryja skumulowanej straty ani planowanych inwestycji. pf¢ypadku wypracowania zysku
umazliwiajacego wyptat dywidendy, Zarzd bedzie wnioskowat o wyptat dywidendy
w wysokaci 25% wypracowanego zysku netto.

Nie istniep ograniczenia, co do wyptaty dywidendy. O przezeaoz osignictego przez Spokk
zysku decyduje Walne Zgromadzenie Emitenta stosswdo przepisow Kodeksu Spotek
Handlowych i 827 ust.1 pkt 3 Statutu Spotki.

Zgodnie z art. 395 Kodeksu Spétek Handlowych orgamdasciwym do powzé¢cia uchwaty o
podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz o wypa dywidendy jest zwyczajne walne
zgromadzenie, ktére winno odbysie w terminie 6 miesicy po upitywie kadego roku
obrotowego. Zwyczajne walne zgromadzenie ustalakwale dzié, wedtug ktorego ustalacsi
list¢ akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za darky abrotowy (dzié dywidendy) oraz
termin wyptaty dywidendy (art. 348 § 3 Kodeksu SdHandlowych). Dzig dywidendy mae
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by¢ wyznaczony na dzfepowzkcia uchwaty albo w okresie kolejnych trzech miegiliczac od
tego dnia, przy czym ustalgj dzien dywidendy nalgy wzia¢ pod uwag regulacje GPW i
KDPW.

20.7.1. Wartg¢ dywidendy na akce za kazdy rok obrachunkowy okresu objetego
historycznymi danymi finansowymi

W okresie objtym historycznymi danymi finansowymi Emitent nie kdoywat wyptat
dywidendy.

20.8. Posgpowania sqdowe i arbitrazowe
Utworzenie rezerwy na zobowgzanie sporne

Spétka za 2004 rok utworzyta rezenma zobowizanie sporne dotygze odpisanego w 2003
roku w przychody finansowe przedawnionego kredytuREKAO S.A. Na dzie 31 grudnia
2004 roku kwota rezerwy wynosita 704 923,17. Reaernstata utworzona zgodnie z zaleceniem
audytora po otrzymaniu przez Spo¥w maju 2005 r. zawiadomienia o wszc egzekucji ha
skutek wystawienia przez Bank PEKAO S.A. bankowegmtu egzekucyjnego. Zdaniem
Emitenta bank nie miat podstaw do jego wystawienia.

W dniu 03.03.2006 roku otrzymat wyrola@ Okrgowego w todzi, Wydziat X Gospodarczy w
sprawie przeciwko bankowi PEKAO S.A. o pozbawidgtetu wykonawczego wykonalgoi. W
powyzszym wyroku Sd:

1. uznat zarzut Emitentaze wierzytelné¢ w wysokdci 396 895,62 zi, wynikapa z
niesptaconego kredytu dewizowego udzielonego natpade umowy kredytowej z dnia 5 lipca
1996 roku podlegata wagnicciu na list wierzytelngci objetych uktadem z wierzycielami,
zatwierdzonym przeza8 w dniu 29 sierpnia 2002 roku. Na mocy ukladu mye&zingci powyzej

1 000 zt zostaly zredukowane o 40%, odroczono spVarzytelndgci przez okres 16 miegy
od uprawomochienia gipostanowienia, rozimno sptat wierzytelngci na 36 miesicznych rat
oraz wstrzymano naliczanie odsetek. W azaku z powyszym Pekao S.A. nie mogta qbj
bankowym tytutem egzekucyjnym wierzytefisow kwocie 158 758,25 zt (czyli 40% od kwoty
396 895,62 z1), ktéra z mocy zawartego przez Sppiwierzycielami uktadu ulegata umorzeniu i
nie podlegata zaspokojeniu przez Sgofkak wic, w czsci dotycacej kwoty 158 728,25 zt
wraz z ustawowymi odsetkami od dnia 20 czerwca 2k, Sid pozbawit wykonalngci
bankowy tytut egzekucyjny z dnia 20 czerwca 200&irpaopatrzony w klauzeilwykonalngci z
dnia 26 sierpnia 2004 roku.

2. Sd oddalit powodztwo w pozostatym zakresie, w tynrzm& przedawnienia roszczenia
twierdzc, ze Emitent dokonat wielokrotnego uznania diugu, cevgdowato, w opinii $du,
przerwanie biegu przedawnienia.

3. Sd zasadzit od banku PEKAO S.A. na rzecz Spokki kwstt62,30 zt tytutem zwrotu
kosztoéw posgpowania.

W zwiazku z powyszym Zarad zamierza zigy¢ apelacg do Sidu wyzszej instancji dotycica
punktéw 2 i 3 powyszego wyroku. W opinii Emitenta nawet w przypadkstatecznego
odrzucenia przez gl zarzutu przedawnienia, bank Pekao S.A. nie mialva prowad#
egzekucji na podstawie bankowego tytutu egzekugygrednia 20 czerwca 2003 roku, poniewa
jego wierzytelné¢ powinna by objcta ukladem, a zgodnie jego postanowieniami pierwata
miata by ptatna przez Emitenta dopiero w styczniu 2004 ménadto Pekao S.A. nie miata
prawa nalicz& odsetek od dnia zatwierdzenia uktadu, co oznaszaatkowita wierzytelnd
banku wobec Emitenta powinna wy§ie€238 137,37 zt, z czego 112 453,76 zt byto wymagain
dniu wszczcia egzekucji przez Pekao S.A. w maju 2005 roku.
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W przypadku pozytywnego dla Emitenta rozstrzygi sporu przez 48, Spotka rozwize
utworzory rezerw poprawiagc wynik finansowy w roku uprawomochieniag §00zytywnego
postanowienia &lu.

W dniach 06.02.2006 r. oraz 06.03.2006 r. zostédyane przez: wierzyciela (syndyka masy
upadigci PABIA Spotka Akcyjna z siedzib w Pabianicach, ul. Warszawska 44/50) oraz
diuznika ("Pabia-Fashion” Sp. z 0.0. z siedzib todzi przy ul. Obywatelskiej 84) wnioski o
ogtoszenie upadkai likwidacyjnej spétki zalenej Emitenta - "Pabia-Fashion” Sp. z 0.0. Wnioski
zostaly ztaony do Sdu Rejonowego dla todzfrodmieicia w todzi, Sd Gospodarczy,
Wydziat XIV Gospodarczy d/s Upadicowych i Naprawczych.

Poza powyszymi sprawami, zgodnie z wiegdEmitenta, na dzie Prospektu Emitent ani ite
zaden z podmiotow zateych Emitenta nie byt w okresie ostatnich 12 ngi@gii nie jest strom
jakichkolwiek innych pospowar przed organami sgowymi, posgpowar sadowych lub
arbitrazowych, ktore to pogpowania mogty mié lub miaty w niedawnej przes&a istotny
wptyw na sytuagj finansowy lub rentowné¢ Emitenta i jego grupy kapitatowej.

Emitent przewidujeze w najbliszym czasie istnieje bardzo zduprawdopodobiestwo sporu
prawnego ze zbywcami udziatbw w Pabia-Fashion Sp.ozw zwizku z odsipieniem przez
Emitenta od umowy nabycia udziatébw z dnia 21 grad?2005 roku z powodu zatajenia przez
nabywcéw istotnych informacji dotyszych jego sytuacji finansowej, stanaaych istota wace
ukryta przedmiotu umowy.

20.9. Znacace zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej Emitata

W wyniku zawarcia umowy nabycia 100% udziatéw w iBdbashion Sp. z 0.0., opisanej w
pkt 11.5.2.3., Emitent pozyskatl sieponad 20 salonow firmowych, wzmaca@jtym samym
swoja pozycg konkurencyja na rynku, a jednoc#rie zwikszapc swoj potencjat sprzedawy
oraz dosfpnaci¢ jego towardw na rynku.

W celu uzupetnienia brakéw w zatowarowaniu sklepdalezacych do sieci Pabia-Fashion
Sp. z 0.0, Emitent po zawarciu ostatecznej umoalyynia udziatow sprzedat do Pabia-Fashion
Sp. z 0.0. towary o wardoi przekraczajcej 800 tys. zt netto, co miato wphky na popraw
rentowndci prowadzonych sklepow oraz kondydinansova przejmowanej Spotki.

Jednake w wyniku odsfpienia od powyszej transakcji oraz wskutek zkmia wnioskéw
o upadié¢ likwidacyjna Pabia-Fashion Sp. z o0.0., a 2akz uwagi na wypowiedzenie umoéw
najmu powierzchni handlowych przez centra handlawaz agentéw prowadeych sklepy
Pabia-Fashion, zostata znacznie ograniczonaliwmsé wykorzystania sieci dystrybucji Pabia-
Fashion w celu sprzegfatowaréw Emitenta.

W okresie od 30 wrzaia 2005 roku do 17 listopada 2005 roku Spétka atyla 4 wiasne
salony firmowe, opisane w pktll.5.2.2 Prospektwyickszapc znaczaco swoj potencjat
handlowy, co wptyato na zwikszenie przychodéw ze sprzegadetalicznej pocavszy od IV
kwartatu 2005 roku.

W marcu 2006 roku Spotka otworzyta kolejne dwa pymia Placu Mariackim w Krakowie oraz
w CH ,Galeria Kazimierz” w Krakowie, zwkszapc taczm liczbe salonow firmowych do 9
punktéw.

Z zastrzeeniem powyszych zmian w okresie od daty zakaenia ostatniego okresu
obrachunkowego, za ktory opublikowano dane finarsgw31 grudnia 2005 roku, nie wyptty
zadne znacge zdarzenia dulz zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej Emigentjego
grupy kapitatowe;.
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11.21.

INFORMACJE DODATKOWE

21.1. Kapitat zaktadowy
TABELA 19. DANE HISTORYCZNE DOTYCACE KAPITALU AKCYJNEGO

Data | Przedmiot Seria i rodzaj akgcji Wielkosé War tosc C'en'a L_qczna Wysqko;c
. ) T nominalng emisyjna| liczba kapitatu
rej. Uchwaly /uwagi emisji [szt.] 24 (24 akeii zaktadowego
A — akcje zwykte na
okaziciela wyemitowane W
Zwiazku z
Ol:gég' Emisja przeksztatceniem 1 500 000 2,00 2,00 1 500 000 3 000 000
przedsgbiorstwa
panstwowego w spokk
akeyjm
31.12. - B- akcje zwykte na
1997 Emisja okaziciela 8 500 000 2,00 16,60, 10 000 00020 000 000
11.04 Obnizenie
T wartcsci Akcje serii Ai B - 0,50 - 10 000 00D
2005 nominalnej
11.04. - C - akcje zwykle na
2005 Emisja okaziciela 30 000 000 0,50 0,50 40 000 000
11.04 D- akcje zwykte na
| Emisja | okaziciela objte w zamian 5 455 150 0,50 0,50 | 45455 15022 727 575
2005 za wkiad niepienizny

Zrédto: Emitent
W okresie od 01.01.2002 r. do 31.12.2004 r. kapiédadowy Spoétki nie ulegt zmianie.

Na dzien 31.12.2004 r. kapitat zaktadowy Spodtki wynosit @0 000 zt i dzielit si na
10 000 000 akcji o warfci nominalnej 2,00 zt kada. Wszystkie akcje Spotki zostaty w petni
optacone.

W dniu 10 stycznia 2005 roku Walne Zgromadzenig@odichwat nr 5, na mocy ktérej kapitat
zaktadowy zostat obsaony z kwoty 20 000 000 zt do kwoty 5 000 000 zt redke obnienia
wartasci nominalnej kadej akcji Spotki z kwoty 2,00 zt do kwoty 0,50 zhkt notarialny
sporadzony przez Notariusza Zbigniewa Jacka Lipke, pdzaeego Kancelagi Notarialry

w todzi,

rep. A nr 112/05).Ob#zenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane z

rownoczesnym podwgzeniem kapitatu zaktadowego do kwoty 22 727 57%D0v wyniku
emisji akcji serii C i D w dniu 11 kwietnia 2005k

Akcje serii C zostaly w petni optacone gotéwldkcje serii D zostaty w petni optacone i otg

w zamian za wklad niepieginy w postaci wierzytelnii wobec Spoétki w kwocie 2 727 575,71

zt z tytulu umowy kredytowej z dnia 28.06.2000 rawartej z Bankiem Przemystowo

Handlowym S.A., nabytych przez Partklzbietz Sjoblom na podstawie umowy cesji z dnia
17.09.2004 r. Wartg wkitadu niepienjznego zostata wyceniona na 2 727 575,00 ztotych.

Na dziex zatwierdzenia Prospektu kapitat zaktadowy Spotknesi 22 727 575 zt i dzieli sina
45 455 150 akcji o wargeci nominalnej 0,50 zt kala, w tym:

1 500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
8 500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B;

30 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C;
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= 5455 150 akcji zwyktych na okaziciela serii D.
Wszystkie wyemitowane akcje Spétki zostaty w pelpiacone.

21.1.2. Jeeli istnieja akcje, ktoére nie reprezentup kapitalu wskazanie liczby i gtéwne
cechy takich akcji

Nie istniep w przypadku Emitenta akcje, ktore nie reprezeritapitatu.

21.1.3. Liczba, wartéé ksiegowa i wartos¢ nominalna akcji Emitenta w posiadaniu
Emitenta, innych oséb w imieniu Emitenta lub przezpodmioty zalezne Emitenta

Emitent nie posiadaadnych akcji wkasnych ani bezwpednio ani poprzez podmioty zafee lub
tez inne osoby dziatage w imieniu Emitenta.

21.1.4. Liczba zamiennych papierow wart&ciowych, wymiennych papieréw
wartosciowych lub papieréw wartosciowych z warrantami, ze wskazaniem zasad i
procedur, ktérym podlega ich zamiana, wymiana lub sbskrypcja

Emitent nie emitowat zamiennych papierow wéectowych, wymiennych papieréw
wartasciowych ani papierow warfgiowych z warrantami.

21.1.5. Informacje o wszystkich prawach nabycia lulzobowinzaniach w odniesieniu do
kapitatlu docelowego, ale niewyemitowaneqo, lub zoWazaniach do podwyszenia
kapitatu, a takze ich warunkach

Nie istniep zadne prawa nabycia lub zobawania w odniesieniu do kapitatu docelowego,
a takee zadne zobowizania do podwjiszenia kapitatu.

21.1.6. Informacje o kapitale dowolneqgo czionka gmy, ktory jest przedmiotem opciji
lub, wobec ktérego zostalo uzgodnione warunkowo lubezwarunkowo, ze stanie S on
przedmiotem opcji, a takze szczegotowy opis takich opcji wkznie z opisem o0sob,
ktérych takie opcje dotycz

Nie istniep zadne opcje 4dz uzgodnienia, na podstawie ktorych kapitat Spaiki ktorejkolwiek
spoiki zalenej Emitenta miatby stasic przedmiotem opcji.

21.1.7. Dane historyczne na temat kapitatu akcyjn@g(podstawoweqgo, zaktadoweqo), z
podkresleniem informacji o wszelkich zmianach, za okres glty historycznymi danymi

finansowymi
Stosowne informacje przedstawiono paeyw pkt 11.21.1.1 niniejszego Prospektu

21.2. Umowa Spoiki i Statut
21.2.1.0pis przedmiotu i celu dzialalnéci Emitenta ze wskazaniem miejsca w umowie
Spoiki i statucie, w ktdorym 21 one okrelone

Przedmiot dziatalnixi Spotki okrdla Statut Emitenta w 8§ 6 tego dokumentu. Przedmiote
dziatalngci zgodnie z klasyfikagjPKD jest:

18.21.Z — Produkcja ubtiaoboczych,

18.22.A — Produkcja ubfiawierzchnich dla rezczyzn i chlopcow pozostata,

18.22.B — Produkcja ubiiavierzchnich dla kobiet i dziewgizpozostata,

18.24.Z — Produkcja pozostatej odzie dodatkéw do odzigy, gdzie indziej nie sklasyfikowana,
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51.41.Z — Sprzedehurtowa wyrobow witokienniczych,

51.70.A — Pozostata sprzedaurtowa wyspecjalizowana,

51.70.B — Pozostata sprzedaurtowa nie wyspecjalizowana,

52.12.Z — Pozostata sprzed#etaliczna w nie wyspecjalizowanych sklepach,
52.41.Z — Sprzedadetaliczna wyrobow widkienniczych,

52.42.7Z — Sprzedadetaliczna odzigy,

52.50.Z — Sprzedadetaliczna artykutowaywanych prowadzona w sklepach,
60.24.B — Towarowy transport drogowy pojazdami wersalnymi,

60.24.C — Wynajmowanie samochodoéwzarowych z kierowg,

63.11.Z — Przetadunek towaréw,

63.12.Z — Magazynowanie i przechowywanie towarow,

65.23.Z — Pozostate p@dnictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikmga
67.13.Z — Dziataln@& pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyifrkoe,
70.11.Z — Zagospodarowanie i sprzedgeruchoméci na wtasny rachunek,
70.12.Z — Kupno i sprzedaieruchoméci na wkasny rachunek,

40.20.Z — Wynajem nieruchorfm na wiasny rachunek,

71.34.Z — Wynajem pozostatych maszyn iadza,

74.14.Z — Doradztwo w zakresie prowadzenia dziakgingospodarczej i zagdzania,
74.15.Z — Dziataln& zwiazana z zargdzaniem holdingami,

74.40.Z — Reklama,

74.84.A — Dziataln&¢ zwiazana z organizagijtargow i wystaw,

74.84.B — Pozostata dziataktdkomercyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana.

21.2.2. Podsumowanie wszystkich postanovii@eimowy Spoiki, statutu lub requlamindw
Emitenta odnosacych se do czionkdéw organow administracyjnych, zaradzajacych i

nadzorczych

Zasady funkcjonowania, oboawki i uprawnienia Zarmu okrela Statut Spotki w § 10-13 oraz
regulamin pracy Zagglu zatwierdzony przez RadNadzorca.

Zarzad Spoiki sktada siz jednego lub wicej cztonkow i do jego kompetencji nadewszystkie
sprawy Spoiki nie zastrzene wyranie do kompetencji Walnego Zgromadzenia Akcjonamjus
albo Rady Nadzorczej.

Do sktadania éewiadczeér w zakresie praw i obowzkow majtkowych Spoikki i podpisywania
dokumentow zawieragych tego typu ©wiadczenia upowaieni si:

- Dwaj Czlonkowie Zargdu facznie
- Jeden Czlonek Zagdu facznie z Prokurentem

Czlonkowie Zarzdu, ktérzy kacza kadencg, mog by¢ wybierani ponownie.

Zarzad jest powotywany i odwolywany przez Radladzorca. Mandat Cztonkéw Zaedu
wygasa najpiniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwigdego sprawozdanie
finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienuakicji Cztonka Zarzdu. Ewentuala
rezygnaci Czionek Zarzdu sklada Radzie Nadzorczej nampie na ece Przewodniczego
Rady Nadzorczej.

Wszelkie umowy pomedzy Spotk a Czionkami Zaradu s zawierane w imieniu Spotki przez
upowanionego przez RadNadzorcz jej] Czionka. W tym samym trybie dokonywane s
wszelkie inne czynnii prawne ponmddzy Spoétkh a Cztonkami Zargdu. Wyznaczony Czionek
Rady Nadzorczej reprezentuje zakSpotk w sporach z Czionkami Zadu.
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Czionek Zarzdu nie mae bez zgody Rady Nadzorczej zajméwasic interesami
konkurencyjnymi ani uczestnicgyw spoice konkurencyjnej jako wspolnik spotki cymdy,
spotki osobowej lub jako czionek organu spotki kalowej, dz uczestniczy w innej
konkurencyjnej osobie prawnej jako czionek orgadakaz ten obejmuje tak udziat w
konkurencyjnej spoétce kapitatowej, w przypadku pdania w niej przez Czionka Zadu, co
najmniej 10-ciu procent udziatow albo akcjpdh prawa do powotywania, co najmniej jednego
cztonka zarzdu.

Zasady funkcjonowania, oboxuki i uprawnienia Rady Nadzorczej Spotki olteejej Statut w
§ 14-19 orazegulamin funkcjonowania Rady Nadzorczej uchwalpraez Rad Nadzorcaz.

Rada Nadzorcza Spétki sktada gipicciu do siedmiu cztonkow, ktérych kadencja jest kauje
wspolm i trwa trzy lata. Swoje obowzki Czionkowie Rady Nadzorczej wykonupsobicie.

Czionkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walbgromadzenia Akcjonariuszy zwykt
wigkszacia gtoséw na trzyletmi kadencg. Czionkowie Rady Nadzorczej, ktorzy daza
kadenag, mogs by¢ ponownie wybierani.

Mandaty Czionkow Rady Nadzorczej wygasapajp&niej z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy zatwierdzaggo sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok
obrotowy petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza na swoim pierwszym posiedzeniu wer@d wybiera ze swego grona
Czionkéw petmicych funkcje Przewodniazego Rady Nadzorczej, Wiceprzewodaimzgo
Rady Nadzorczej i Sekretarza Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza zbieragsico najmniej raz na 2 miase na zaproszenie Przewodniczgo
Rady Nadzorczej. Ponadto posiedzenie Rady zwolgjena pisemnezadanie jednej trzeciej
sktadu osobowego jej Cztonkow ztme na ¢ce Przewodnicgego lub na wniosek zgtoszony w
formie uchwaly przez Zasd. Posiedzenie powinno &yzwotane w cigu 2 tygodni od dnia
ztozenia wniosku.

Do waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszeai@osiedzenie wszystkich
Czionkéw Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza przyjmugawaty bezwzgidna wiekszaccia
gtoséw, w obecriei, co najmniej potowy skiadu osobowego Rady. Wypezlku réwnej iléci
glosow decydujcy gtos naley do Przewodniczego. Czionkowie Zandu i Prokurenci biar
udziat w posiedzeniach Rady Nadzorczej z glosemadtmym, chybaze Rada Nadzorcza
postanowi inaczej. Obrady Rady Nadzorcagpsotokotowane.

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dzidglkeiin&potki, we wszystkich dziedzinach jej
dziatalngci.

Do uprawnié Rady Nadzorczej nate w szczegOIngi:

- Ustalanie zasad wynagradzania Czionkow Zduiz

- Powotywanie Cztonkéw Zasru;

- Zawieszenia w czyngoiach i odwotywanie Cztonkéw Zaydu;

- Delegowanie Cztonka Rady Nadzorczej do czasowegamnywania czynnéci Czionka
Zarzadu, ktéry nie mae sprawowéa swoich czynnéci;

- Udzielanie zgody na tworzenie oddziatéw na wrka8arzdu;

- Udzielanie na wniosek Zamdu zgody na zbycie i nabycie sktadnikow ntlaji trwatego
w wartasci przekraczajcej 50% czsci kapitatu zaktadowego;

- Ocena sprawozdania finansowego w zakresie jegdregci z kskgami i dokumentami
jak i ze stanem faktycznym,;

- Ocena sprawozdania finansowego Zedtz Spétki z dziatalnéci oraz wnioskow Zaedu
dotyczcych podziatu zysku albo pokrycia straty;
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Sktadanie Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy misego sprawozdania z wynikow
bada& dokumentow finansowych i sprawozdawczych Spoiki;

Opiniowanie strategicznych planéw wieloletnich;

Opiniowanie rocznych planoéw rzeczowo-finansowych.

21.2.3. Opis praw, przywilejbw i ograniczé zwiazanych z kadym rodzajem

istniejacych akcji

Akcje serii A, B, C i D g akcjami zwyklymi na okaziciela. Wszystkie prawazywileje i
ograniczenia zwazane z wszystkimi akcjami serii A, B, C i @ ®zsame i wynikaj z zapisoOw
Statutu Spoétki, KSH oraz innych przepisow prawa.c#u uzyskania dodatkowych informacji
Inwestorzy powinni skorzystaz porad uprawnionej kancelarii prawnej.

Prawa majtkowe zwazane z akcjami Spoiki

Akcjonariuszowi Spotki przystugajnastpujace prawa o charakterze raowym:

Prawo do dywidendy, to jest udzialu w zysku Spdlkykazanym w sprawozdaniu
finansowym zbadanym przez biegtego rewidenta, mpaezonym przez Walne
Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom (art. 34dé&esu Spotek Handlowych). Zysk
rozdziela st w stosunku do liczby akcji. Statut nie przewidaggnych przywilejow w
zakresie tego prawa, co oznacza,na kada z akcji przypada dywidenda w takiej samej
wysokasci. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotosgyakcjonariusze, ktérym
przystugiwaty akcje w dniu dywidendy, ktéry gevzosté wyznaczony przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie na daigpowzicia uchwaty o podziale zysku albo w okresie
kolejnych trzech miescy, liczac od tego dnia (art. 348 Kodeksu Spotek Handlowych)

Prawo pierwszestwa do olgjcia nowych akcji w stosunku do liczby posiadany&hjia
(prawo poboru); przy zachowaniu wymogow, o ktérpobwa w art. 433 Kodeksu Spotek
Handlowych, Akcjonariusz nmie zostéd pozbawiony tego prawa w i lub w catéci w
interesie Spotki macuchwaty Walnego Zgromadzenia petej wiekszdcia, co najmniej
czterech pitych gtosow; przepisu o koniecZwd uzyskania wikszaci, co najmniej
4/5 gtoséw nie stosujeesigdy uchwata o podwgzeniu kapitatu zakladowego stanowi,
ze nowe akcje majby¢ objcte w caldci przez instytug finansowy (subemitenta), z
obowiazkiem oferowania ich naginie akcjonariuszom celem udliovienia im
wykonania prawa poboru na warunkach &laeych w uchwale oraz gdy uchwata
stanowi, ze nowe akcje maj by¢ objte przez subemitenta w przypadku, gdy
akcjonariusze, ktérym shy prawo poboru, nie obepn czsci lub  wszystkich
oferowanych im akcji; pozbawienie akcjonariuszyvpaigpoboru akcji mze nasipi¢ w
przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w pdkz obrad walnego zgromadzenia.

Prawo do udzialu w matku Spoétki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezsauu
wierzycieli w przypadku jej likwidacji; Statut Spadt nie przewiduje zadnego
uprzywilejowania w tym zakresie.

Prawo do zbywania posiadanych akgciji.

Prawo do obearania posiadanych akcji zastawem lubythiowaniem. W okresie, gdy
akcje dopuszczone do publicznego obrotu, na ktorystanowiono zastaw lub
uzytkowanie, § zapisane na rachunkach papierow waitiwych w domu maklerskim
lub w banku prowadgym rachunki papieréw wartciowych, prawo gtosu z tych akcji
przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 Kodekpoi8k Handlowych).
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Prawa korporacyjne zazane z akcjami Spotki

Akcjonariuszom Spotki  przystuguj nastpujace uprawnienia zwgzane z uczestnictwem
w Spotce:

Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu @&ik2 Kodeksu Spotek Handlowych)
oraz prawo do glosowania na Walnym Zgromadzenid. (4Ll Kodeksu Spotek
Handlowych).

Prawo do zteenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego @grdzenia oraz do
ztozenia wniosku o umieszczenie w pgatku obrad poszczegdllnych spraw, przyznane
akcjonariuszom posiadgym, co najmniej jedndziesita kapitatu zaktadowego Spotki
(art. 400 8 1 Kodeksu Spétek Handlowych). We wnipsk zwotanie Walnego
Zgromadzenia naky wskaz& sprawy wnoszone pod jego obradyzelew terminie
dwoch tygodni od dnia przedstawienimdania Zarzdowi nie zostanie zwotane
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenied srejestrowy mge, po wezwaniu Zasgu do
ztozenia gwiadczenia, upowani¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
akcjonariuszy wyspujacych z tym zadaniem (art. 401 8 1 Kodeksu Spotek
Handlowych).

Prawo do zaskaania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadachslokyeh w
art. 422—-427 Kodeksu Spotek Handlowych.

Prawo dozadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupargpdnie z art. 385 § 3
Kodeksu Spétek Handlowych na wniosek akcjonariusgyezentujcych, co najmniej

jedm piata czes¢ kapitatu zakladowego wybdér Rady Nadzorczej powirtig¢ dokonany

przez najblisze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania oddaieélgrupami.

Prawo dozadania zbadania przez bieglego dkveego zagadnienia zwdanego z
utworzeniem spotki publicznej lub prowadzeniem gpraw (rewident do spraw
szczegolnych); uchwalw tym przedmiocie podejmuje Walne Zgromadzenievnasek
akcjonariusza lub akcjonariuszy, posiadgih, co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu (art. 84 Ustawy o ofercie pusiej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego obktaz o spotkach publicznych);
jezeli Walne Zgromadzenie oddali wniosek o wyznaczengsvidenta do spraw
szczegOlnych, wnioskodawcy mpgvystapi¢ o wyznaczenie takiego rewidenta dad
Rejestrowego w terminie 14 dni od powda uchwaty (art.85 Ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentomafisowych do zorganizowanego
obrotu oraz o spotkach publicznych).

Prawo do uzyskania informacji o Spoice w zakresie sposob okrdony przepisami
prawa, w szczegolsoi zgodnie z art. 428 Kodeksu Spotek Handlowychdgzas obrad
Walnego Zgromadzenia Zaxt jest obowizany do udzielenia akcjonariuszowi na jego
zadanie informacji dotycrych Spéiki, jeeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy
objctej poradkiem obrad; akcjonariusz, ktéremu odmdéwiono uj@mia zadanej
informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia iykigtosit sprzeciw do protokotu,
moze zilay¢ wniosek do &du Rejestrowego o zoboawanie Zarzdu do udzielenia
informacji (art. 429 Kodeksu Spoétek Handlowych).

Prawo do imiennegoswiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot
prowadacy rachunek papieréw wagtiowych, zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi (art. 328 § 6 Kodeksut8pdlandlowych).

Prawo do zadania wydania odpiséw sprawozdania Zdwz z dziatalnéci Spoiki
i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawovadaady Nadzorczej oraz opinii
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biegtego rewidenta najptiej na p¢tnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395
8 4 Kodeksu Spotek Handlowych).

- Prawo do przegtlania w lokalu Zargu listy akcjonariuszy uprawnionych do
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu oraglania odpisu listy za zwrotem kosztow
jego sporadzenia (art. 407 8§ 1 Kodeksu Spotek Handlowych).

- Prawo dozadania wydania odpisu wnioskéw w sprawachetfmh poradkiem obrad w
terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem @07 § 2 Kodeksu Spotek
Handlowych).

- Prawo do zigenia wniosku o sprawdzenie listy obegriona Walnym Zgromadzeniu
przez wybraa w tym celu komisj, ztozona, co najmniej z trzech oséb. Wniosek mog
ztozy¢  akcjonariusze, posiaday jedrn dziesata kapitalu  zaktadowego
reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu, Woidakcy maj prawo wyboru
jednego cztonka komisji (art. 410 § 2 Kodeksu Skélandlowych).

- Prawo do przegtania kstgi protokotéw orazzadania wydania paviadczonych przez
Zarzad odpisow uchwat (art. 421 § 3 Kodeksu Spotek Hawgith).

- Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkodyzygdzonej Spoéitce na zasadach
okreslonych w art. 486 i 487 Kodeksu Spotek Handlowygigeli Spotka nie wytoczy
powddztwa o naprawienie wydzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawnéni
czynu wyradzapcego szkoel

- Prawo do przegtania dokumentéw orazadania udosfpnienia w lokalu Spoétki
bezptatnie odpisow dokumentow, o ktérych mowa w &A5 8 1 Kodeksu Spétek
Handlowych (w przypadku pggzenia spoétek), w art. 540 § 1 Kodeksu Spétek
Handlowych (przypadku podziatu Spétki) oraz w a6l 8§ 1 Kodeksu Spotek
Handlowych (w przypadku przeksztatcenia Spétki).

- Prawo do przegtlania kstgi akcyjnej izadania wydania odpisu za zwrotem kosztéw
jego sporadzenia (art. 341 § 7 Kodeksu Spétek Handlowych).

- Prawo zadania, aby spotka handlowa, ktéra jest akcjonaemszZEmitenta, udzielita
informacji, czy pozostaje ona w stosunku domindadi zalenoici wobec okrélonej
spotki handlowej albo spoétdzielnieBlacej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki
stosunek dominacji lub zaleosci ustat. Akcjonariusz me zadat rOwniez ujawnienia
liczby akcji lub gtoséw albo liczby udziatow lub agow, jakie ta spotka handlowa
posiada, w tym tate jako zastawnik, aytkownik lub na podstawie porozumie innymi
osobamiZadanie udzielenia informaciji oraz odpowiedzi powirby ztozone na pimie
(art. 6 8 4 i 6 Kodeksu Spotek Handlowych).

Obowigzki zwiazane z akcjami Spofki

Statut Spotki nie przewidujeadnych dodatkowych obowdakéw zwihzanych z posiadaniem
akcji. Nabywcy akcji nie gszobowhzani dozadnych dodatkowyckwiadczeé na rzecz Emitenta.

21.2.4. Opis dzialé niezbednych do zmiany praw posiadaczy akcji, ze wskazame tych
zasad, ktoére map bardziej znaczcy zakres ni jest to wymagane przepisami prawa

Wszystkie Akcje Spotki & akcjami na okaziciela. Statut nie przewiduje ograzsh w sprawie
zamiany akcji na okaziciela na akcje imienne azéakamiany akcji imiennych na akcje na
okaziciela.
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Akcje Emitenta mog by¢ umarzane za zgadkcjonariusza w drodze ich nabycia przez Sgotk
w sposob i na warunkach ustalonych uchwafalnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Stosowna
uchwata o umorzeniu musi zapavickszacia 2/3 glosow oddanych.

21.2.5. Opis zasad okidajacych sposéb zwolywania zwyczajnych dorocznych walok
zgromadzer akcjonariuszy oraz nadzwyczajnych walnych zgromada akcjonariuszy,
wlacznie z zasadami uczestnictwa w nich

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (dalgyZA) zwotuje Zarad Spotki. ZWZA
powinno s¢ odby¢ w terminie 6 miesicy po uptywie kadego roku obrotowego.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (& ZA) zwotuje Zarad Spoiki:
-z wlasnej inicjatywy,
- na pisemny wniosek Rady Nadzorczej,
- na pisemny wiosek Akcjonariusza lub Akcjonariysaprezentuicych, co najmniej 1/10
kapitatu zaktadowego.

Zwotanie NWZA na wniosek Rady Nadzorczej lub Ak@onszy powinno nagpi¢ w ciagu
2 tygodni od dnia ztgenia wniosku.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (dalej WZA) mavpoazwota rowniez Rada Nadzorcza w
przypadku, gdy Zagd Spotki nie zwotat ZWZA w przypisanym terminie. dka Nadzorcza
zwotuje Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonaysjezeli zwotanie go uzna za
wskazane, a Zasd nie zwota walnego zgromadzenia w terminie dwoghodni od dnia
zgtoszenia odpowiedniegmadania przez ragnadzorcaz.

Wszyscy Akcjonariusze mgjprawo uczestnictwa oraz wykonywania prawa gtos@\wwzA
osobicie lub przez petlnomocnikéw. W zakresie zasad uomdwa w WZA Spotki ma
zastosowanie stosowne przepisy KSH. Wazkti z tym:

- Uprawnieni z akcji imiennychswiadectw tymczasowych oraz zastawnicyytkownicy,
ktérym przystuguje prawo gtosu, maprawo uczestniczenia w WZA, 7eli zostali
wpisani do ksigi akcyjnej, co najmniej na tydzigorzed odbyciem WZA.

Akcje na okaziciela dajprawo uczestniczenia w walnym zgromadzenigzeljedokumenty akcji
zostam ztozone w spétce, co najmniej na tydziprzed terminem tego zgromadzenia i neelab
odebrane przed jego ukczeniem. Zamiast akcji madgy¢ ztozone zawiadczenia wydane na
dowod ziaenia akcji u notariusza, w banku lub firmie inwesipe] maacych siedzik lub
oddziat na terytorium Unii Europejskiej lub fqsawa kkdacego strom umowy o Europejskim
Obszarze Gospodarczym, wskazanym w ogtoszeniu damwo walnego zgromadzenia. W
za&wiadczeniu naley wymieni numery dokumentow akcji i stwierdzize akcje nie tda
wydane przed zakezeniem walnego zgromadzenia.

Akcjonariusze spotek publicznych powinni zy6 w spotce imienngwiadectwa depozytowe
wystawione przez podmiot prowags rachunek papierow wagiowych zgodnie z przepisami
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Pelnhomicwo do uczestnictwa oraz
wykonywania prawa gtoséw na WZA w imieniu akcjonada powinno byudzielone na gmie
pod rygorem niewanosci. Petnomocnikami na WZA nie magby¢ cztonkowie Zarady i
pracownicy Spoiki.
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21.2.6. Krotki opis postanowi@é@ umowy Spoiki, statutu lub regulamindw Emitenta,
ktore mogtyby spowodowa& op&nienie, odroczenie lub uniemliwienie zmiany kontroli
nad Emitentem

Zgodnie z zapisami Statutu Emitenta Uchwaly WZA aap zwykita wigkszdcia gtosow
oddanych, chybaze przepisy Kodeksu Spétek Handlowych wymagapachowania innej
wiekszaici gtoséw dla podjcia okreglonych uchwat.

Nie istniep inne, poza wskazanym w akapicie paejy zapisy Statutu lub regulaminow
wewretrznych Spotki, ktére mogltyby spowodogvap&@nienie, odroczenie lub unierdawienie
zmiany kontroli nad Emitentem.

21.2.7. Wskazanie postanowie umowy Spoiki, statutu lub regulamindw, j&li takie
istnieja, requlujacych progowa wielkos¢ posiadanych akcji, po przekroczeniu, ktorej
konieczne jest podanie stanu posiadania akcji przegkcjonariusza

Nie istniep zapisy Statutu ani regulaminéw westiznych Emitenta, ktére wskazywatyby
progow ilos¢ akcji, po przekroczeniu, ktérej konieczne bytolydanie stanu posiadania akcji
przez akcjonariusza.

21.2.8. Opis warunkoéw nat@onych zapisami umowy Spoiki i statutu, jej requlammami,
ktorym podlegaja zmiany kapitalu, jezeli zasady te 8 bardziej rygorystyczne niz
okreslone wymogami obowazujacego prawa

Nie istniep zapisy Statutu ani regulaminéw westnznych Emitenta bardziej rygorystyczne: ni
okreslone wymogami obowazujacego prawa, ktérym podlegatyby zmiany kapitatu pot

[1.22. ISTOTNE UMOWY

Poza umowami opisanymi w pkt 11.5.2.3 oraz przedpist umowy nabycia udziatébw w Pabia-
Fashion Sp. z 0.0., opisaponizej, Emitent lub dowolnym cztonek grupy kapitatoviapitenta
nie jest strom ani t&z w okresie dwdéch lat bezpednio poprzedzagych da¢ niniejszego
Prospektu, nie zawattadnych istotnych uméw poza umowami zawartymi w tokumalnej
dziatalnagci, ktére zawieralyby postanowienia powaglig powstanie zobowzania Spotki lub
dowolnego cztonka grupy kapitatowej Emitenta lubbyae przez ri lub cztonka jej grupy praw
o0 istotnym znaczeniu.

Przedwstpna umowa nabycia udziatow w Pabia-Fashion Spo.z o.

W dniu 18 listopada 2005 roku Emitent zawart z ir@LAV FASHION Ltd. z siedzih w
Birmingham, 69 Great Hampton Street oraz PanemiieszBergerem, ddacymi wiascicielami
odpowiednio 99,5% i 0,5% udziatdbw w firmie Pabisshi@n Sp. z 0.0. z siedzibv todzi
o kapitale zaktadowym 100 000 (sto tgsi) ziotych, przedwspna umowe zbycia 100%
udziatébw w Pabia-Fashion Sp. z 0.0. W wyniku p&sagej umowy Prochnik S.A. zoboyxziat sk
zawrze do 31 stycznia 2006 roku ostategznmowe, w wyniku, ktorej nabdzie 100% udziatéw
w Pabia-Fashion Sp. z 0.0. za kwd@ 500 000 (dwa miliony péset tysecy) ziotych, po
spetnieniu warunku zawieszaapgo polegacego na zarejestrowaniu przeadSRejestrowy
podwyzszenia kapitatu zakladowego Pabia-Fashion Sp..zdo.&woty 2 100 000 (dwa miliony
sto tysecy) ziotych. W przypadku gdyby pomimo spetnienia ruvkku zawieszapego
ktérakolwiek ze stron odmowita zawarcia ostatecamapwy druga strona nie stosownie do
swojego wyboru dochodziroszczenia o zawarcie tej umowy lafdat zaptacenia przez drag
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strorg kary umownej w wysokiei 2 000 000 (dwa miliony) ztotych. Jednogaie w wyniku
zawartego w dniu 18.11.2005 roku porozumienia gday PROCHNIK S.A., OLAV FASION i
Pabia-Fashion Sp. z o0.0., Pabia-Fashion Sp. zzolowhzata s¢ do przekazania na rzecz
OLAV FASION dwoch sklepéw firmowych.

W przypadku nie przekazania przez PEBbowyzszych sklepdéw Spotka zoboygata s¢ do
zaptacenia na rzecz OLAV FASION dodatkowo 600 Ofii¢set tys¢cy) ztotych ze wzgidu
na wicksza od zaktadanej warfo firmy Pabia-Fashion Sp. z o0.0.

Pabia-Fashion Sp. z o0.0. jest famajmupca sic gtdbwnie dystrybugj odziezy damskiej poprzez
sie¢ wiasnych i partnerskich sklepéw firmowych zlokalizanych gtownie w centrach
handlowych. Obecnie Pabia-Fashion Sp. z o0.0. preweddiatalnd¢ gospodarcz w bardzo
ograniczonym zakresie, z uwagi na fad,wickszag¢ umow agencyjnych oraz wszystkie umowy
najmu lokali handlowych zostaly rozagiane, gtdwnie z powodu nie wyaziywania st z
ptatnaci okreslonych w tych umowach. Ponadto zostatyzohee wnioski o ogtoszenie upaébd
likwidacyjne.

Nabycie udzialtbw w Pabia-Fashion Sp. z o0.0. byldazane z planowanym rozszerzeniem
asortymentu o odzedamslg oraz intensyfikag rozwoju wiasnej sieci dystrybuciji.

Ostateczna umowa nabycia udziatbw w PABIA-FasionzSpo. zostata opisana w pkt 11 5.2.3.

11.23. INFORMACJE OSOB TRZECICH ORAZ O SWIADCZENIA EKSPERTOW |
OSWIADCZENIE O JAKIMKOLWIEK ZAANGA  ZOWANIU
23.1. Imi¢ i nazwisko osoby okrélanej jako ekspert w przypadku zamieszczenia w
Prospekcie dwiadczenia lub raportu takiej osoby

Niniejszy Prospekt nie zawierdawiadcze ani raportow osob okémnych jako ekspert.

23.2. Informacje uzyskane od 0s0b trzecich i wskamee zrodet tych informaciji
Niniejszy Prospekt nie zawiera informacji uzyskamyd oséb trzecich.

11.24. DOKUMENTY UDOST EPNIONE DO WGL ADU

Emitent dwiadcza,ze w okresie wznosci niniejszego Prospektu osoby zainteresowagda b
mogty skt zapoznéa z nas¢pujacymi dokumentami (oryginatamiabz ich kopiami):

» statut Emitenta;

* raport i opinia niezalaego biegtego rewidenta z badania sprawozdaniadai@potki w
sprawie wartéci wkladéw niepiengznych w zamian, ktorych zostaly ebg akcje serii D
Emitenta;

« Regulamin Zargdu Sp6tki Akcyjnej ,PROCHNIK”;

* Regulamin Rady Nadzorczej Spoiki;

* historyczne dane finansowe Emitenta, zazdea z trzech lat obrachunkowych
poprzedzajcych publikacg Prospektu.

Dokumenty te bda udostpnione osobom zainteresowanym w siedzibie Emitentaodzi przy
ul. Kilinskiego 228, tel.: +48 42 683 66 05 oraz w wergkgbnicznej na stronie internetowej
Emitenta — www.prochnik.com.pl
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11.25. INFORMACJA O UDZIALACH W INNYCH PRZEDSI EBIORSTWACH

Emitent jest wiécicielem 100% udziatéw w firmie Pabia—Fashion Sp.a, w ktorej posiadany
udziat w kapitale mze mie€ znacacy wplyw na ocea jego wiasnych aktywow i pasywow,
sytuacji finansowej oraz zyskow i strat

Pabia-Fashion Sp. z 0.0. z siedzib todzi, przy ul. Obywatelskiej 84, wpisana do &stju
Przedstbiorcow prowadzonego przezad®d Rejonowy dla todzbréodmigcia w todzi, XX
Wydziat Krajowego RejestrugBowego pod numerem KRS0000168677.

Kapitat zakladowy spoétki wynosi 2 100 000 zt i deigie¢ na 4.200 udziatéw o waoi 500 zt
kazdy.

Gtownym przedmiotem dziataldo spéiki jest sprzedadetaliczna odziey damskiej poprzez
sie¢ wkasnych oraz partnerskich salonéw firmowych.

Pabia-Fashion za rok obrotowydazacy sk 28 lutego 2005 roku zanotowata sgratetto w
wysokasci 283 tys. zt.. Na dzie28 lutego 2005 roku nie tworzytadnych rezerw.

W zwiazku z zawarciem umowy nabycia pasyych udziatéw w dniu 21 grudnia 2005 r. oraz
przegciem wiasnéci udziatdbw z dniem 1 stycznia 2006 r. Emitent dbiyzas nie ujawniat
wartasci tych udziatow.

W zwiazku z odsipieniem przez Emitenta od powszej umowy ze wzgtu na ukrycie przez
zbywcow istotnych informaciji dotyazych sytuacji finansowej Pabia-Fashion Sp. z ayodnie

ze stanowiskiem Emitenta na dzieatwierdzenia prospektu Zbywcy sobownzani do zwrotu
Emitentowi wptaconej zaliczki w wysokao 50 tys. zt.

Naleznosci Emitenta wzgidem Pabia-Fashion Sp. z 0.0. na A4A& grudnia 2005 roku wynosity
810 tys. zt. Emitent na dzie31 grudnia 2005 r. nie posiadat zobexan wzglkdem Pabia-
Fashion Sp. z o.0.

Poza Pabia-Fashion Sp. z 0.0. Emitent nie jestatalzcem ani akcjonariuszem przegdsorstw,
w ktorych posiadany przez Emitenta udziat w kapitadogtby mié znacacy wplyw na ocea
jego wiasnych aktywow i pasywoéw, sytuacji finanspamz zyskow i strat.
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1. CZ ESC OFERTOWA

[11.1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE

Dane o0sOb odpowiedzialnych za informacje zamieseze@ Prospekcie oraz ich stosowne
oswiadczenia zamieszono w pkt Il.1. Prospektu.

[11.2. CZYNNIKI RYZYKA

Opis czynnikow ryzyka o istotnym znaczeniu dla ofeanych akcji i potrzeb oceny ryzyka
rynkowego powdzanego z tymi akcjami zamieszczono w pkt I1.4. Pedsu.

[11.3. PODSTAWOWE INFORMACJE
3.1. Gwiadczenie o kapitale obrotowym

Zdaniem Emitenta Spotka posiada kapitat obrotovozumiany jako zdolni@& do uzyskania
dostpu dosrodkow piengznych oraz innych dogbnych ptynnych zasobow w celu terminowego
sptacenia swoich zobow#aan, na poziomie wystarczgjym do zaspokojenia jej hkigcych
potrzeb w okresie co najmniej 12 migsi od daty Prospektu.

3.2. Kapitalizacja i zadtuzenie
TABELA 20.1. DANE O KAPITALIZACJI | ZADLUZENIU SPOLKI [w tys. z{]

31.12.2005 31.12.2004
Zadtuzenie krotkoterminowe ogotem 4809 10 158
Gwarantowane 0 0
Zabezpieczone 0 0
Niegwarantowane/niezabezpieczone 4809 10 158
Zadtuzenie dlugoterminowe ogotem ( z wgkeniem bieace]
czesci zadtwenia diugoterminowego) 1076 613
Gwarantowane 0 0
Zabezpieczone 467 467
Niegwarantowane/Niezabezpieczone 609 146
Kapitat wiasny 6 967 -7 456
Kapitat zaktadowy 22 728 20 000
Rezerwa obowazkowa 0 0
Inne rezerwy 1551 2018
Ogotem 14 403 5333

Zr6dto: Emitent
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TABELA 20.2. DANE O KAPITALIZACJI | ZADLUZENIU SPOLKI [w tys. zi]

31.12.2005 31.12.2004
A. Srodki pienkzne 569 88
B. Ekwiwalentysrodkow piengznych 0 0
C. Papiery warteciowe przeznaczone do obrotu 416 0
D. Plynna¢ (A)+(B)+(C) 984 88
E. Biezace nalenosci finansowe 3957 1071
F. Krétkoterminowe zadienie w bankach 0 0
G. Biezaca czs¢ zadhzenia diugoterminowego 0 0
H. Inne krotkoterminowe zadienie finansowe 5 5
l. Krétkoterminowe zadtenie finansowe (F) + (G) + (H) 5 5
J. Krétkoterminowe zadhenie finansowe netto (I) - (E) - (D) -4 936 -1154
K. Dlugoterminowe kredyty i pgyczki bankowe 0 0
L. Wyemitowane obligacje 0 0
M. Inne diugoterminowe kredyty i pgczki 0 0
N. Dlugoterminowe zadkenie finansowe netto (K) + (L) + (M) 0 0
O. Zadtzenie finansowe netto (J) + (N) -4 936 -1 154

Zrédio: Emitent

3.3. Interesy 0s0b fizycznych i prawnych zaangawanych w emisg lub oferte

Poza wymienionymi pownej nie istniej interesy, w tym take konflikty intereséw o0so6b
fizycznych lub prawnych zaangavanych w emigj lub ofert, o istotnym znaczeniu dla emis;ji
lub oferty.

=  Wysoka¢ wynagrodzenia Oferagego jest uzalmiona od wartéci srodkoéw pozyskanych z
emisji Akcji serii E w zwizku z czym Oferujcy jest zainteresowany agjem przez
Inwestorow jak najwikszej liczby Akcji serii E.

3.4. Przestanki oferty i opis wykorzystania wptywowpienigznych

Ze wzgkdu na dynamiczny rozwoj Spoétka potrzebud@dkow na intensyfikagj realizacji
strategii rozwoju. Planowana rozbudowa wiasnejissadonow firmowych, ktére obecniey s
zrodiem statych wplywow przy zapewnieniu wysokiejnt@vnaci, wymaga poniesienia
znacznych naktadow inwestycyjnych oraz zasilenjatikéu obrotowego.

Wplywy z emisji Akcji serii E zostanprzeznaczone na nagtijace cele (zgodnie z kolejbcia
priorytetéw ich wykorzystania):
a) rozwoj wiasnej sieci dystrybucji poprzez otwareitasnych salonéw firmowych lub
przegcie innych firm posiadagych wiasi sie¢ dystrybucji — 12,0-15,0 min zi;
b) otwarcie 10-15 salondéw firmowych na Ukrainie, Rosji oraz w innych pestwach
dawnego bloku wschodniego — 5,0 -7,5 min zt;

c) inwestowanie wolnycBrodkow finansowych, niewykorzystanych na pasze cele w
instrumenty finansowe notowane na Gietdzie — 2,@-h@ln zt;
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Zarzad zamierza prowadgi rozmowy z firmami odzigowymi posiadajcymi wilasm sie
dystrybucji w celu ich przegia lub nabycia w nich znagzych udziatdw, a tate otwierd
wiasne salony firmowe gtownie w dobrych centrachdiawych.

Zamiarem Zarzdu Emitenta jest posiadanie co najmniej jednegonsafirmowego w kadym z
10-12 najwekszych miastach Polski oraz zkszenie wiasnej sieci dystrybucji w kraju, w tym
nalezacych do ewentualnych spétek zalgch, do co najmniej 60 salonéw donka 2007 roku.

W przypadku przegia firmy posiadajcej wiasn sie¢ sklepdw Emitent zamierza zmniejgzy
ilos¢ otwieranych wiasnych salonéw sprzegavykorzystupc do dystrybucji towaréw sklepy
spoétek zalenych.

Niezalenie od rozwijania dziatalsgi w kraju zamierza sgi budow#& sie dystrybucji w
panstwach dawnych republik radzieckich, w oparciu waste spotki zalene w Rosji i na
Ukrainie.

Obecnie prowadzoneasrozmowy w sprawie otwarcia sklepow firmowych ,Pnadk” we
Lwowie na Ukrainie oraz w Moskwie i KrasnojarskuReosji. Spotka rozwza take otwarcie
sklepéw w Kijowie (2), Odessie, Doniecku, Moskwhigcgnie 3), Petersburgu.

Emitent zamierza tale zainwestowa 2,0-10,0 milionéw zitotych w instrumenty finansowe
notowane na Gieldzie Papierow Wadiowych w Warszawie, w tym w akcje i kontrakty
terminowe. Maksymalna kwota 10,0 min zigedzie stopniowo redukowana wraz z
wykorzystaniem wptywoOw z emisji na cele opisanewmltach a)-b), na ktére Emitent docelowo
zamierza przeznaczykoto 20 min zt.

Zgodnie z art. 100 Ustawy o ofercie, ktedhc odpowiedzialnym za informacje zawarte w
prospekcie emisyjnym lub innych dokumentach infayaych albo inne informacje zazane z
oferta publiczry lub dopuszczeniem lub ubieganiera gsidopuszczenie papierow watmwych
lub innych instrumentéw finansowych do obrotu nakty regulowanym, albo informacje, o
ktérych mowa w art. 51 ust. 1 i art. 56 ust. 1 paliformacje, ktérych obowzek przekazywania
wynika z art. 42 ust. 5 w zazku z art. 51 ust. 1, podaje nieprawdziwe lub zatapwdziwe
dane, w istotny sposéb wptywag na tré¢ informacji, podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo
karze pozbawienia wolsoi od 6 miesicy do lat 5, albo obu tym karomckznie. Tej samej karze
podlega, kto dopuszczasizynu okrélonego w ust. 1, dziatag w imieniu lub w interesie osoby
prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadaj osobowéci prawne;j.

l1.4. INFORMACJE O PAPIERACH WARTO SCIOWYCH OFEROWANYCH LUB
DOPUSZCZANYCH DO OBROTU
4.1. Opis typu i rodzaju oferowanych lub dopuszczoych do obrotu papieréw
wartosciowych

Na podstawie niniejszego Prospektu:

- publicznie oferowane jest w wykonaniu prawa pobarn 455 150 (czterdziei pigc
milionOw czterysta picdziesat pig¢ tysiecy sto pecdziesat) akcji zwyklych na okaziciela
serii E o wartéci nominalnej 0,50 zt kaa;

- wprowadzane jest do obrotu na rynku regulowanymE 150 (czterdzéei pig¢ miliondw
czterysta picdziesit piec tysiecy sto pecdziesit) praw poboru Akcji serii E, od 4 544 850
(cztery miliony pécset czterdzigei cztery tysace osiemset pédziesiat) do 45 455 150
(czterdzigci pie¢ milionbdw czterysta picdziesiat pie¢ tysiecy sto pécdziesiat) akcji na
okaziciela serii E o wartgi nominalnej 0,50 zt kada oraz od 4 544 850 (cztery miliony
pigcset czterdzigi cztery tysace osiemset pédziesiat) do 45 455 150 (czterdzi@ pigé
miliondw czterysta picdziesat pigc tysiecy sto pecdziesit) praw do Akcji serii E.
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Akcje serii E

Na podstawie niniejszego Prospektu oferowane jestiylkonaniu prawa poboru 45 455 150
(czterdzigci pig¢ milionbw czterysta picdziesat pie¢ tysiecy sto péecdziesit) oraz
wprowadzane jest do obrotu na rynku regulowanymd4dsi4 850 (cztery miliony péset
czterdzidci cztery tysice osiemset pédziesit) do 45 455 150 (czterdz@ pie¢ milionow
czterysta picdziesit pie¢ tysiecy sto pecdziesit) akcji zwyktych na okaziciela serii E spoiki
Prochnik S.A.

Prawa poboru Akcji serii E dopuszczane do obrottynku requlowanym

Zgodnie z Uchwat nr 5 Nadzwyczajhego Walnego Zgromadzenia ProctBik. z dnia
24 padziernika 2005 r. Akcje serii Easoferowane w trybie prawa poboru dotychczasowym
akcjonariuszom, to jest osobom posiadgm akcje Spotki serii A, B, C i D w dniu 5 grudnia
2005 roku (dzié prawa poboru). Akcjonariusze ci mgyrawo pierwszéstwa obgcia nowych
akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (pragaboru). Za kada posiadan akcg Spotki

na koniec dnia ustalania prawa poboru przystugegegstkowe prawo poboru uprawaizg do
nabycia 1 Akcji serii E. Inwestorzyetlacy akcjonariuszami Spoétki na koniec dnia ustalenia
prawa poboru &da dodatkowo uprawnieni, w terminie jego wykonaniay dlazenia na
oddzielnym formularzu Zapisu Dodatkowego. Termiikiadania zapisow w wykonaniu prawa
poboru (Zapisy Podstawowe) i Zapiséw Dodatkowyckazano w pkt 111.5.1.2.

Prawa poboru, ktore nie zostaty wykonane w ternmiinaskazanych w pkt 111.5.1.2. wygasaj

Catkowita liczba praw poboru wprowadzanych do abro@ rynku regulowanym wynosi
45 455 150 (czterdZei pie¢ miliondw czterysta picdziesat piec tysiecy sto pecdziesit).

Prawa poboru Akcji serii E zostanvprowadzone do obrotu na rynku regulowanym zgodnie
uchwah nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjarsay z dnia 14 lutego 2006
roku.

Planowany jest obrot prawami poboru na GPW w teactinvskazanych w pkt 111.5.1.2.

Prawa do Akcji serii E dopuszczane do obrotu n&uyregulowanym

Prawa do Akcji serii E $ papierami wartéciowymi, z ktorych wynika uprawnienie do
otrzymania, niemagych formy dokumentu, Akcji serii E. Prawa do Akegrii E powstan z
chwila dokonania przydziatu Akcji serii E i wygasrz chwil zarejestrowania Akcji serii E
w depozycie papierow wadciowych albo z dniem uprawomocnienia giostanowienia aslu
rejestrovego odmawiggego wpisu podwiszenia kapitalu zakladowego do rejestru
przedsgbiorcow.

Na podstawie Prospektu zgodnie z uchwat 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 14 lutego 2006 roku wprowadkado obrotu na rynku regulowanym od
4 544 850 (cztery miliony péset czterdzigi cztery tysace osiemset pédziesat) do 45 455 150
(czterdzigci pie¢ miliondw czterysta picdziesit pie¢ tysiecy sto pecdziesat) praw do AKcji
serii E.

Intench Emitenta jest, by obrét PDA rozpat¢sie niezwtocznie po przydziale Akcji serii E.

Niezwlocznie po zarejestrowaniu przeg podwyszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji
Akcji serii E, Emitent wysipi do GPW z wnioskiem o wprowadzenie do obrotudgi@ego
Akcji serii E. Akcje serii E zostanzapisane na rachunkach Inwestoréw w miejsce pasiauh
PDA. Od dnia, wktorym na rachunkach Inwestoréw igape zostan Akcje serii E,
przedmiotem obrotu na GPWdy Akcje serii E.
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4.2. Przepisy prawne, na mocy ktorych zostaty utwaone papiery wartgciowe

Akcje serii E 8 emitowane i publicznie oferowane zgodnie z prawmiskim, w szczegolriai
Ustawa Kodeks Spotek Handlowych oraz Ustaw ofercie wraz z magymi zastosowanie
szczegOtowymi rozpoezizeniami.

Prospekt zostat przygotowany zgodnie z Rozjpareniem Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29
kwietnia 2004 r.

Podstaw prawra emisji Akcji serii E oraz powstania praw poborudfikserii E i praw do Akcji
serii E oraz wprowadzenia tych papieréw waetowych do obrotu na rynku regulowanym jest
Uchwata nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzeniajddariuszy Spoétki z dnia 24
pazdziernika 2005 r oraz Uchwata nr 5 Nadzwyczajnegaindgo Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spoiki z dnia 14 lutego 2006 r.

Uchwata nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzeniajdkiariuszy Spotki podia w dniu
24 padziernika 2005 r. ma nagtujace brzmienie:

Uchwata nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia AkcjonariusRCEHNIK S.A.
z dnia 24 pddziernika 2005 roku.
w sprawie podwgszenia kapitatu zaktadowego w drodze publicznejsgnaikcji serii E z
prawem poboru dla dotychczasowych akcjonariuszyzozeniany Statutu Spofki.

Na podstawie art. 432 § 1 i 2, art. 436 oraz art0 2 w zw. z art. 431 § 7 Kodeksu spotek
handlowych Walne Zgromadzenie Prochnik S.A. (zwdadej Spotl) uchwala, co nagpuje:

8§ 1. [Emisja Akcji serii E]
1. Kapitat zaktadowy Spotki zostaje podsgony z kwoty 22.727.575,00 zt (stownie: dwadie
dwa miliony siedemset dwadie siedem tyscy pieéset siedemdziegi pie¢ ztotych) do kwoty
nie mniejszej #25.000.000,00 zt (stownie: dwad@e pie¢ milionow ztotych) i nie wkszej ni
45.455.150,00 zt (stownie: czterdae pie¢ milionOw czterysta piédziesiyt pie¢ tysecy sto
piecdziesyt ztotych), tj. o kwat nie mniejsz niz 2.272.425,00 zt (stownie: dwa miliony dvde
siedemdziest dwa tysgce czterysta dwadziga pie¢ ztotych) i nie waksz; niz 22.727.575,00 zi
(stownie: dwadzi&ia dwa miliony siedemset dwadzie siedem tyscy piéset siedemdziegi
pie¢ ztotych) poprzez emispie mniej ni 4.544.850 (stownie: cztery milionyepset czterdzii
cztery tysice osiemset pidziesgt) i nie wicej nt 45.455.150 (stownie: czterdZog piec¢
milionéw czterysta ptdziesit pie¢ tysecy sto pgcédziesiygt) nowych akcji serii E o warfai
nominalnej 0,50 zt (stownie: @idziesyt groszy) kada (zwanych dalej Akcjami serii E).-
2. Akcje serii E ¢ akcjami zwyktymi na okaziciela.-
3. Cena emisyjna Akcji serii E wynésedzie 0,50 zt (stownie: pidziesit groszy) za akej-
4. Akcje serii E pokryte mady¢ wylgcznie wkitadami pieatnymi.-
5. Akcje serii E uczestniezpedg w dywidendzie pogwszy od wyptat z zysku za rok obrotowy
2005, to jest od dnia 1 stycznia 2005 roku.-

6. Emisja Akcji serii E zostanie przeprowadzonamnie publicznej oferty.-

7. Akcje serii E zostanwprowadzone do obrotu na Gietdzie Papierow Waitiwych w
Warszawie S.A.-
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§ 2. [Prawo poboru akcjonariuszy]

1. Akcje serii E Spotka zaoferuje w trybie prawé@u dotychczasowym akcjonariuszom, to jest
osobom posiadagym akcje Spétki serii A, B, C i D w dniu 5 grud@@05 roku (dzi¢ prawa
poboru).

2. Akcje serii E zaoferowane zosgaotychczasowym akcjonariuszom Spétki proporcjdaalo
liczby posiadanych przez nich akcji Spotki w tgdsdb,ze na kadg posiadam akcg Spotki
przypada bedzie do ohjcia 1 Akcja serii E.

3. Akcje serii E nieobje przez Akcjonariuszy w ramach prawa poboru Zar3potki mee
przydzielé wedtug swego uznania.

8§ 3. [Upowanienia dla Zarzdu]
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upmiaai zobowgzuje Zarzd Spoiki do:
1) ustalenia i ogtoszenia terminéw otwarcia i zamg&m@a subskrypcji, w tym tak terminu
wykonywania prawa poboru;-
2) dokonania przydziatu Akcji serii E;-
3) zicenia w formie aktu notarialnegawiadczenia o wysokoi objetego w wyniku publicznej
subskrypcji kapitatu zaktadowego,-
4) podgcia wszelkich czyndoi faktycznych i prawnych niezinych do wprowadzenia AKcji
serii E do publicznego obrotu papierami waktmwymi oraz do obrotu na Gietdzie Papieréw
Wartasciowych w Warszawie.

8§ 4. [Zmiana Statutu]
1. Dokonanie podwsgzenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akejii SE nasgpi z
jednoczesp zmiary 8§ 7 Statutu Spotki, ktory otrzymuje rgstigce brzmienie:- Kapitat
zaktadowy Spétki wynosi nie mnieg r#5.000.000 zt (dwadzieia pie¢ milionéw ztotych) i nie
wiece] ng 45.455.150 zt (czterdzi@ pie¢ miliondw czterysta pidziesiyt pie¢ tysiecy sto
piecdziesyt ztotych) i dzieli g na nie mniej i 50.000.000 (picdziesit miliondw) akcji i nie
wiece] ng 90.910.300 (dziewddziesyt miliondw dziewdcset dziesi¢ tysicy trzysta) akcji o
wartasci nominalnej 0,50 zt. (pédziesyt groszy) kada, w tym: - a) 1.500.000 (jeden milion
piecset tysecy) akcji zwyklych na okaziciela serii A o numerach0000001 do 1500000; - b)
8.500.000 (osiem milionow gaset tys¢cy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o numerach
0000001 do 8500000; - ¢) 30.000.000 (trzyétienilionow) akcji zwyktych na okaziciela serii C
o numerach od 0000001 do 30000000; - d) 5.455.p&& Miliondw czterysta pidziesit pied
tysiecy sto pecdziesyt) akcji zwykltych na okaziciela serii D o numeractd 0000001 do
5455150; - e) nie mniej ©1i4.544.850 (cztery miliony gqiset czterdzi&i cztery tysice osiemset
piecdziesigt) akcji i nie wecej nt 45.455.150 (czterdziei pieé miliondw czterysta pédziesit
pie¢ tysicy sto pecdziesit) akcji zwyktych na okaziciela serii E o numeraith 00000001 do
45455150.-
2. Upowania sk Rad: Nadzorcz do ustalenia tekstu jednolitego Statutu z uedigeniem
zmiany, o ktorej mowa w ust. 1.

8§ 5. [Postanowienia kirowe]
Uchwata wchodzi wycie z dniem podgia.
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Uchwata nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzeniajdklariuszy Spotki podia w dniu
14 lutego 2006 r. ma napujace brzmienie:

Uchwata nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuse§dhnik S.A.
z dnia 14 lutego 2006 roku
w sprawie dematerializacji oraz wprowadzenia deoatb na rynku regulowanym Akcji serii E,
praw poboru Akcji serii E oraz praw do Akcji selli oraz udzielenia Zargdowi pethomocnictw
w tym zakresie.

§1
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Ri®D.A. postanawige Akcje serii E,
prawa poboru Akcji serii E oraz prawa do Akcji sé&tiwyemitowane na podstawie uchwaty nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Prochnik Sdhiaz24 pddziernika 2005 roku dulg
miaty forme zdematerializowan

§2

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariusdchpik S.A. postanawia wprowadzi

Akcje serii E, prawa poboru Akcji serii E i prawab dAkcji serii E do obrotu na rynku

regulowanym na Gietdzie Papieréw Waitmwych w Warszawie S.A.

2. Upowania sk Zarzmyd Spotki do podgia wszelkich czyndoi faktycznych i prawnych

niezlednych do wprowadzenia Akcji serii E, praw poborwejAgerii E oraz praw do Akcji serii E

do obrotu na rynku regulowanym na Gieldzie Papieldartoiciowych w Warszawie S.A., a w
szczegOIngri do zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow Waitavych S.A. umow, ktérych
przedmiotem bytaby rejestracja Akcji serii E, prpaboru Akcji serii E i praw do Akcji serii E w
depozycie papieréw waroiowych prowadzonego przez ten podmiot.

§3
Uchwata wchodzi wycie z dniem podgia.

4.3. Informacje na temat rodzaju i formy oferowanyd papieréw wartosciowych
Akcje serii E g akcjami zwykltymi na okaziciela.

Akcje serii E | prawa poboru Akcji serii E oraz pa do Akcji serii E ma forme
zdematerializowan Rejestr Akcji serii E, praw poboru oraz praw dkcA serii E prowadzony
bedzie przez Krajowy Depozyt Papierow Wadmwych S.A. w Warszawie przy ul. Kgkcej 4.

4.4. Waluta emitowanych papieréw wartéciowych
Waluta Akcji serii E jest ztoty polski (zt).

4.5. Opis praw, whcznie ze wszystkimi ich ograniczeniami, zwranych z papierami
wartosciowymi, oraz procedury wykonywania tych praw

Z Akcjami serii E, prawami poboru Akcji serii E ararawami do Akcji serii E nie jest zgzany
obowiazek dodatkowycBwiadczé. Nie wystpuja zadne ograniczenia, co do przenoszenia praw
z Akcji serii E, praw poboru Akcji serii E oraz prado Akcji serii E. Nie istnigj réowniez
zabezpieczenia ludwiadczenia dodatkowe zg#ane z tymi papierami wadciowymi.
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4.5.1.Prawo do dywidendy

Doktadana data(y), w ktorej powstaje prawo

Akcje serii E uczestniczybeda w dywidendzie pocavszy od wyptat z zysku, jaki przeznaczony
bedzie do podziatu za rok obrotowy 2005, to jest achd. stycznia 2005 roku.

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy akcjonariusze, ktoérym przystugiwaty
prawa z akcji w dniu ustalenia prawa do dywidenkiyyry maze zostd wyznaczony przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie na dz@owzicia uchwaty o podziale zysku albo w okresie
kolejnych trzech miescy, liczac od tego dnia (art. 348 Kodeksu Spétek Handlowych)

Termin, po ktérym wygasa prawo do dywidendy, oraz wkazanie osoby, na rzecz ktoérej
dziata takie wyganigcie prawa

Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala termin wypéhtwidendy (art. 348 § 3 Kodeksu Spotek
Handlowych). W nagpstwie podcia uchwaty o przeznaczeniu zysku do podziatu alanjioisze
nabywaj roszczenie o wyptat dywidendy. Roszczenie o wyptatdywidendy staje 8i
wymagalne z dniem wskazanym w uchwale Walnego Zgdz®nia i podlega przedawnieniu na
zasadach ogolnych tj. po 10 latach od dnia pesiaiprzez WZA uchwaty o przeznaczeniu zysku
do podziatu. Beneficjentem przedawnienia roszczenigptat dywidendy jest Spotka.

Ograniczenia i procedury zwhzane z dywidendami w przypadku posiadaczy akcji
bedacych nierezydentami

Po przedstawieniu podmiotowi zobam@nemu do poicenia zryczattowanego podatku
dochodowego tzw. certyfikatu rezydencji, wydanegoep widciwa administragi podatkove
mozliwe jest niepobieranie podatku lub zastosowan#vkt podatku wynikajcej z zawartej
przez Rzeczpospadit Polsky umowy w sprawie zapobiegania podwoOjnemu opodatkawa
Obowigzek dostarczenia certyfikatuagy na podmiocie &dacym nierezydentem.

Nie istniep zadne inne ograniczenia ani specjalne procedurya mgEsanymi w niniejszym
punkcie, zwiazane z wyptat dywidendy dla posiadaczy akcji Spotkidacych nierezydentami.

Stopa dywidendy lub sposob jej wyliczenia, estotliwos¢ oraz akumulowany lub
nieakumulowany charakter wyptat

Akcjonariusze (art. 347 ust 1 Kodeksu Spétek Hanglth) maj prawo do udziatu w zysku
wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym ptzegtego rewidenta, ktory zostat
przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptatjoakriuszom.

Kwota przeznaczona do podziatugaizy akcjonariuszy nie nie przekraczazysku za ostatni
rok obrotowy, powikszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych ardavoty przeniesione z
utworzonych z zysku kapitatow zapasowego i rezeryabw ktére mog by¢ przeznaczone na
wyptate dywidendy. Kwog t¢ nalery pomniejszg¢ o niepokryte straty, akcje wiasne oraz o
kwoty, ktére zgodnie z ustawlub statutem powinny ktyprzeznaczone z zysku za ostatni rok
obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe.

Zysk rozdziela s w stosunku do liczby akcji. Statut nie przewidapgdnych przywilejéw w
zakresie prawa do dywidendy, co oznacaahna kada z akcji Spotki przypada dywidenda w
takiej samej wysokai.

-97 -



PROSPEKT EMISYJNY AKCJI SERII E PROCHNIK S.A. CZSC OFERTOWA

4.5.2.Prawo gilosu

Akcje serii E da prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu @t2 Kodeksu Spétek
Handlowych) oraz prawo do gtosowania na Walnym Agdzeniu (art. 411 Kodeksu Spétek
Handlowych). Kada Akcja serii E daje prawo do 1 (jednego) glosWeanym Zgromadzeniu.

4.5.3.Prawo poboru w ofertach subskrypcji papieréwwartosciowych tej samej klasy

Zgodnie z art. 433 Kodeksu Spotek Handlowych akajmszom Spotki przystuguje prawo
pierwszéstwa poboru akcji nowej emisji w liczbie proporcabmej do liczby posiadanych akcji
Emitenta. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w irgegeSpotki mae Uchwad podgta
wiekszaicia czterech pitych gloséw pozbawi akcjonariuszy prawa poboru. Wymag ten nie
dotyczy sytuacji, gdy uchwata o podiggzeniu kapitalu zakladowego stanow& nowe akcje
maja by¢ objete w caldci przez instytug finansowy (subemitenta), z obowakiem oferowania
ich nasgpnie akcjonariuszom celem unliovienia im wykonania prawa poboru na warunkach
okreslonych w uchwale oraz gdy uchwata stanowg nowe akcje maj by¢ objte przez
subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktosyuiy prawo poboru, nie obeprczesci lub
wszystkich oferowanych im akcji. Pozbawienie akejonszy prawa poboru akcji me nasipic¢

w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w paka obrad walnego zgromadzenia.

4.5.4.Prawo do udzialu w zyskach Emitenta

Posiadacze Akcji serii E mgjprawo do udzialu w zyskach Emitenta w postaci dgniy.
Prawo to zostato szczegotowo opisane pmjyZ Akcjami serii E nie jest zwzane inne prawo
do udziatu w zyskach Spoiki.

4.5.5.Prawo do udziatu w nadwikach w przypadku likwidacii

Posiadacze Akcji serii E mgjprawo do udzialu w nadwigach w przypadku likwidacji
proporcjonalnie do ich udziatlu w kapitale zakladawimitenta. Statut nie przewidujadnych
przywilejébw w zakresie tego prawa.

4.5.6.Postanowienia w sprawie umorzenia

Zgodnie z Kodeksem Spoétek Handlowych Statut Eméteptecyzuje sytuacje w jakich
dopuszczalne jest umarzanie akcji Spoiki.

Zgodnie z § 8 ust. 3 - 5 Statutu Spotki Akcje mpdy¢ umarzana za zgadakcjonariusza, w
drodze ich nabycia przez Spétkw sposéb i na warunkach ustalonych uchwélalnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy.

4.5.7.Postanowienia w sprawie zamiany

Wszystkie Akcje Spétki s akcjami na okaziciela. Statut nie przewiduje ogrzsh w sprawie
zamiany akcji na okaziciela na akcje imienne az¢akamiany akcji imiennych na akcje na
okaziciela.
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4.6. Uchwata, na podstawie ktdrej zostapwyemitowane nowe papiery wartéciowe

Akcje serii E emitowaneasha postawie Uchwaty nr 5 Walnego Zgromadzenia ékajiuszy
Spoétki z dnia 24 palziernika 2005roku. Na podstawie Uchwaty nr 5 paystakze prawa
poboru Akcji serii E oraz prawa do Akcji serii E.

4.7. Przewidywana data emisji papierow wartgciowych

Szczegotowy harmonogram oferty zostat przedstawvomkt 111. 5.1.2.

Emitent zamierza ziy¢ wniosek o rejestragjAkcji serii E w Krajowym Rejestrze alowym
niezwtocznie po dokonaniu przydziatu akcji. Emitpreewidujeze emisja Akcji serii E zostanie
zarejestrowana w miegu kwietniu lub majl2006 r.

4.8. Opis ograniczé& w swobodzie przenoszenia papierow war§gsiowych

Statut nie przewidujeadnych ograniczew swobodzie przenoszenia Akcji serii E, praw paobor
Akcji serii E i praw do Akcji serii E.

4.8.1.0bowazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie

Ustawa o ofercie w art. 69 naklada obgeeik zawiadomienia Komisji Papieréw Waitemwych

i Gield na kadego:

- kto osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albéo ogdinej liczby
gtosow w spotce publicznej,

- posiadat co najmniej 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 20B6 75% ogolnej liczby gtosow w tej
spétce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatlagsit odpowiednio 5%, 10%, 20%, 25%,
33%, 50% albo 75% lub mniej ogolnej liczby gtoséw,

- kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udpiahad 10% ogolnej liczby gtoséw o co
najmniej 2% ogolnej liczby gloséw w spéitce publiegnktérej akcje $ dopuszczone do
obrotu na rynku oficjalnych notowtagietdowych lub o co najmniej 5% ogdlinej liczby sov
w spotce publicznej, ktorej akcje dopuszczomndsinnego rynku regulowanego,

- kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udpiahad 33% ogélnej liczby gtosow, o
co najmniej 1% ogolnej liczby gtoséw,

w terminie 4 dni od dnia zmiany udziatu w ogolnegzbie gtoséw, bdz od dnia, w ktorym
dowiedziat st o takiej zmianie lub przy zachowaniu natwj starannéci mogt st 0 nigj
dowiedzi€. Zawiadomienie takie zawiera informacje o daciedzaju zdarzenia powodigego
zmiarg udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie, o liczblejaposiadanych przed zmiamdziatu

i ich procentowym udziale w kapitale zakladowym i&pdoraz o liczbie gtoséw i ich
procentowym udziale tych akcji w ogdlnej liczbieogbw oraz informacje dotygze zamiaréw
dalszego zwikszania udzialu w ogdlnej liczbie gtoséw w okredi2 mies¢cy od ziaenia
zawiadomienia oraz celu zgkiszania tego udzialu — w przypadku gdy zawiadoreigest
sktadane w zwizku z osagnieciem lub przekroczeniem 10% ogolnej liczby gtoséw.
W przypadku zmiany zamiarow lub celu, o ktérych nraopowyej, na akcjonariusza naony
jest obowizek niezwiocznego (nie poiej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany)
powiadomienia o tym Komisji Papierow Wastiowych i Gietd i spotki. Obowizek dokonania
zawiadomienia nie powstaje w przypadku, gdy po icaghiu w depozycie papieréw
wartasciowych kilku transakcji zawartych na rynku reguowm w tym samym dniu zmiana
udziatu w ogélnej liczbie gtosow w spotce publicgna koniec dnia rozliczenia nie powoduje
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osiagniecia lub przekroczenia progu ogolnej liczby gtos@ktorym whze st powstanie tych
obowiazkow.

Zgodnie z trécia art. 72 wskazanej ustawy, nabycie akcji spoiki ligabej w liczbie

powodupcej zwigkszenie udziatu w ogolnej liczbie glosow cgugj niz:

- 10% ogolnej liczby gtosow w okresie krotszynk B0 dni, przez podmiot, ktérego udziat w
0golnej liczbie gtoséw w tej spotce wynosi mniej 83%,

- 5% ogolnej liczby gtosow w okresie krotszyni di2 miesgcy, przez akcjonariusza, ktérego
udziat w ogolnej liczbie gtoséw w tej spotce wynosinajmniej 33%

moze nasipi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywamg@anga sprzedalub

zamiar tych akciji.

Jeli w okresach wskazanych wgj, nasipito zwickszenie udzialu w ogolnej liczbie gtoséw

odpowiednio 0 10% lub 5% ogdlnej liczby gtosow tdgno wynikiem zdjcia innego zdarzenia

niz czynna¢ prawna, akcjonariusz jest zobawany w terminie 3 miesty od dnia zdia tego

zdarzenia, do zbycia takiej liczby akcji, ktéra wpaluje,ze ten udziat nie zwkszy sé w tym

okresie odpowiednio o wtej niz 10% lub 5% ogolnej liczby gtosow.

Przekroczenie progu 33% i 66% glosow w spéice pabkj reguluj przepisy art.73 i art. 74

ustawy:

- przekroczenie 33% ogdlnej liczby glosow w spdielicznej mae nasipi¢ wytacznie w
wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywaniars sprzedalub zamiar akcji tej spotki w
liczbie zapewniajcej osagniecie 66% ogolnej liczby gtosow, z wagkiem przypadku
wskazanego w art. 72 ust. 2 i ust. 3.

- przekroczenie 66% ogolnej liczby gltosow w spdieblicznej mae nasipi¢ wytacznie w
wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sa sprzeda lub zamiag wszystkich
pozostatych akcji tej spotki z zasteemiem wskazanym w art.74 ust. 2 do 5.

Stosownie z art.75 ustawy obaewki, o ktorych mowa w art. 72 ustawy, nie powstay
przypadku nabywania akcji w obrocie pierwotnym, amach wnoszenia ich do spoiki jako
wkiadu niepienznego oraz w przypadku paizenia lub podziatu spotki. Natomiast obaxku
wskazane w art. 72 i 73 ustawy nie powstajprzypadku nabywania akcji od Skarbuftava:

- w wyniku pierwszej oferty publicznej,

- w okresie 3 lat od dnia zakczenia sprzedy przez Skarb Restwa akcji w wyniku pierwszej
oferty publicznej,

Dalsze przypadki zwolnienia z obawkdw, o ktérych mowa w artykutach od 72 do 74aghie
reguluje art.75 ust. 3.

Akcje obchzone zastawem nie medoy¢ przedmiotem obrotu do chwili jego wygsecia z
wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji rgmtje w wykonaniu umowy 0 ustanowienie
zabezpieczenia finansowego w rozumieniu ustawy ia @nkwietnia 2004 roku o niektorych
zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. 2004 r. Nrgak, 871).

Nabycie zmienne akcji reguluje art. 76 ustawy, rowcie: w zamian za akcje ¢tlace
przedmiotem wezwania do zapisywania sa zamiaa akcji mog by¢ nabywane wycznie:
zdematerializowane akcje innej spoiki, kwity depomye, listy zastawne oraz obligacje
emitowane przez Skarb #dwa. Jeeli przedmiotem wezwania napy¢ wszystkie pozostate
akcje spotki, wezwanie musi przewidydvanozliwos$é sprzeday akcji przez podmiot zgtaszajy
si¢ w odpowiedzi na to wezwanie, po cenie ustalonegnge z art.79 ust. 1-3.

Stosownie do art. 77 ustawy ogtoszenie wezwani&pge po ustanowieniu zabezpieczenia w
wysokaci nie mniejszej i 100% wartéci akcji, ktore maj by¢ przedmiotem wezwania.
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Ustanowienie zabezpieczenia powinna lmdokumentowane gaiadczeniem banku lub innegj
instytucji finansowej udzielagej zabezpieczenia lub grednicacej w jego udzieleniu.

Wezwanie jest ogtaszane i przeprowadzane zaregdonictwem podmiotu prowaaeego
dziatalng¢ maklersla na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktérytjedbowinzany - nie
pézniej niz na 7 dni roboczych przed dniem rozpgma przyjmowania zapisow - do
rownoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego oghsz€omisji Papierow Wartziowych i
Gietd oraz spotki prowadeej rynek regulowany, na ktorym notowarnedane akcje. Podmiot
ten zafcza do zawiadomienia t&wezwania (art. 77 ust. 2).

Odstpienie od ogtoszonego wezwania jest niedopuszczamgaze po jego ogtoszeniu inny
podmiot ogtosit wezwanie dotygze tych samych akcji. Odgtienie od wezwania ogtoszonego
na wszystkie pozostate akcje tej spoiki jest dopraine jedynie wtedy, gdy inny podmiot ogtosit
wezwanie na wszystkie pozostate akcje tej spotkcgraie nie niszej nz w tym wezwaniu (art.
77 ust. 3).

W okresie midzy dokonaniem zawiadomienia Komisji Papierow Waitawych oraz spotki
prowadacej rynek regulowany, na ktorym notowarneagcje 0 zamiarze ogtoszenia wezwania a
zakaiczeniem wezwania, podmiot obawany do ogloszenia wezwania oraz podmioty, o
ktérych mowa w art. 79 ust. 2 pkt 1 ustawy:

- mog nabywa akcje spoiki, ktorej dotyczy wezwanie, jedynieamach tego wezwania i w
Ssposob w nim okkdony;

-nie mog@ zbywa akcji spotki, ktérej dotyczy wezwanie, ani zawieramow, z ktérych mogtby
wynika¢ obownzek zbycia przez nie tych akcji, w czasie trwanezwania.

Po ogtoszeniu wezwania, podmiot obgréany do ogtoszenia wezwania oraz adrzpoiki, ktorej
akcji wezwanie dotyczy, przekazujinformacg o tym wezwaniu, wraz z jego f@a,
odpowiednio przedstawicielom zakladowych organizageszajcych pracownikow spotki, a w
przypadku braku takiej organizacji - bezpenio pracownikom.

Zasady ustalania ceny akcji proponowanych w wezwani ktbrym mowa w art. 72-74
przedstawioneasw art. 79 ustawy.

Przedstawione wigej obowinzki dotycz takze podmiotéw wskazanych w art. 87 ustawy.
Wytaczenia stosowania przepisow art. 87 do 89 ustagyluge art. 90.

Stosownie do art. 88 ust. 1 ustawy obligacje zamgéena akcje spotki publicznej oraz kwity
depozytowe wystawione w zyziku z akcjami takiej spotki uwa sk za papiery warkciowe, z
ktérymi wiaze sk taki udziat w ogélnej liczbie gloséw, jakposiadacz tych papieréw
wartagsciowych mae osagna¢ w wyniku zamiany na akcje. Regulacje zawaat art. 88 ust 1
stosuje si odpowiednio do innych papieréw wastiowych, z ktorych wynika prawo lub
obowiazek nabycia akcji spotki publiczne.

4.8.2.0Obowazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o obrocie

Stosownie do art. 19 Ustawy o obrocie,gie ustawa nie stanowi inaczey:

- papiery wartéciowe obgte zatwierdzonym prospektem emisyjnym radyy¢ przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym wagznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu;

- dokonywanie na terytorium Rzeczypospolitej Pagkbferty publicznej albo obrotu
papierami wartéciowymi lub innymi instrumentami finansowymi na kgn regulowanym
wymaga pérednictwa firmy inwestycyjnej (...).
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Osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. aylczcztonkowie zarzdu, rady nadzorczej,
prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub wystawmggo pracownicy, biegli rewidenci albo
inne osoby pozostae z tym emitentem lub wystawev stosunku zlecenia lub innym stosunku
prawnym o podobnym charakterze nie mogbywa lub zbywa& na rachunek wiasny lub osoby
trzeciej akcji emitenta, praw pochodnych dotyyzh akcji emitenta oraz innych instrumentéw
finansowych z nimi powazanych oraz dokonywana wiasny rachunek lub osoby trzeciej innych
czynnaci prawnych, powodagych Iub mogcych powodowé rozporadzenie takimi
instrumentami finansowymi w czasie trwania okresmknktego.

Stosownie do teei art. 159 ust. 1 okresem zamétiyim jest:

- okres od wejcia w posiadanie przez ospfizyczma wymieniory w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a
informacji poufnej dotycacej emitenta lub instrumentéw finansowych, o ktérynowa w
ust. 1, spetniacych warunki okrélone w art. 156 ust. 4, do przekazania tej infofjmao
publicznej wiadomgci;

- w przypadku raportu rocznego - dwa miesi przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomdaci lub okres pongdzy kaicem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do
publicznej wiadoméci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego zkamanych - chybae
osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkitla nie posiadata dagiu do danych
finansowych, na podstawie ktérych spmtzany jest dany raport,

- w przypadku raportu pétrocznego - migsiprzed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomdaci lub okres pomidzy dniem zakaczenia danego poitrocza a przekazaniem tego
raportu do publicznej wiadonda, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego z&aganych
- chyba,ze osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt. & nie posiadata dagiu do
danych finansowych, na podstawie, ktorych spdeany jest dany raport;

- w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnieegr przekazaniem raportu do publicznej
wiadomdaci lub okres pomidzy dniem zakficzenia danego kwartatu a przekazaniem tego
raportu do publicznej wiadonda, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego z&aganych
- chybaze osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt. ;A nie posiadata dagiu do
danych finansowych, na podstawie ktorych spdzany jest dany raport.

Osoby wchodzce w skiad organéw zardzapcych lub nadzorczych emitenta albedice jego
prokurentami, inne, petaie w strukturze organizacyjnej emitenta funkcjerdaenicze, ktére
posiadaj stalty dosip do informacji poufnych dotyazych bezpérednio lub pérednio tego
emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowae@y/zji wywierascych wpltyw na jego
rozwoj i perspektywy prowadzenia dziatadnbgospodarczej obowzane § do przekazywania
Komisji Papierow Warteciowych i Gield oraz temu emitentowi informaciji aveartych przez te
osoby oraz osoby blisko z nimi zygane, na wtasny rachunek, transakcjach nabycialybia
akcji emitenta, praw pochodnych dotycych akcji emitenta oraz innych instrumentow
finansowych powjzanych z tymi papierami wagcowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym lub &dacych przedmiotem ubieganiaz$ dopuszczenie do obrotu na takim rynku.
Obowigzek ten dotyczy réwnieoséb wskazanych w art. 160 ust. 2.
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4.9. Obownzujace regulacje dotycacych obownzkowych ofert przejgcia lub
przymusowego wykupu i odkupu w odniesieniu do papiéw wartosciowych

Zasady dotycxe przymusowego wykupu akcji reguluprzepisy art. 82 Ustawy o ofercie,
natomiast zasady odkupu akcji reguluje art. 83ustawy. Warunki dotycce zasad ustalania
ceny wykupu lub odkupu regulowangws art. 79 tej Ustawy o ofercie.

Stosownie do zapiséw art. 82 Ustawy o ofercie, atajiuszowi spoétki publicznej, ktéry
samodzielnie lub wspolnie z podmiotami od niegtezgymi lub wobec niego dominagymi
oraz podmiotami d&dacymi stronami zawartego z nim porozumienia, o kidnpowa w art. 87
ust. 1 pkt 5, oagnat lub przekroczyt 90% ogolnej liczby gtoséw w sgjotce, przystuguje prawo
zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzgdavszystkich posiadanych przez nich akciji.
Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu regstje bez zgody akcjonariusza, do ktérego
skierowane jestadanie wykupu. Ogtoszeniedania sprzeds akcji w ramach przymusowego
wykupu nasipuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysoknie mniejszej ri 100% wartéci
akcji, ktore maj by¢ przedmiotem przymusowego wykupu. Ustanowienie tegjoezpieczenia
musi by udokumentowane %aiadczeniem banku lub innej instytucji finansowejzielapcej
zabezpieczenia lub peednicacej w jego udzieleniu. Przymusowy wykup jest ogiamsz i
przeprowadzany za pednictwem podmiotu prowadeego dziatalng maklerslq na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, ktory obazany jest, nie ptniej niz na 14 dni roboczych przed
rozpoczciem przymusowego wykupu, do réwnoczesnego zawiaslten 0 zamiarze jego
ogtoszenia Komisji oraz spotki prowadz] rynek regulowany, na ktérym notowang dane
akcje, a jeeli akcje spotki notowaneya kilku rynkach regulowanych- wszystkie te spotki

Odstpienie od przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

Zgodnie z art. 83 ustawy akcjonariusz spotki publej mae zaadac wykupienia posiadanych
przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktstygnat lub przekroczyt 90% ogdinej liczby
gtosow w tej spoice.

Ztozonemu na pgmie zadaniu akcjonariusza oboyani § solidarnie zad@uczyni w terminie
30 dni od dnia zgtoszenia, akcjonariusz, ktoryagit lub przekroczyt 90% ogolnej liczby
gtosow, jak rownie podmioty wobec niego zalee i dominujce, a take kada ze stron
porozumienia, o ktébrym mowa w art.87 ust.1 pkt Gawy, o ile spetniaj oni wymaog posiadania
wspodlnie co najmniej 90% ogdlnej liczby gtoséw.

4.10. Wskazanie publicznych ofert przeicia w stosunku do kapitalu emitenta,
dokonanych przez osoby trzecie w ggu ostatniego roku obrachunkowego i bizacego
roku obrachunkowego

W okresie ostatniego roku obrachunkowego #diego roku obrachunkowego nie byadnych
publicznych ofert przegia w stosunku do Emitenta.

4.11. Regulacje podatkowe
4.11.1. Opodatkowanie dochodéw z odptatnego zbyaicii

Dochody z odptatnego zbycia akcji uzyskiwane przeaajowe osoby fizyczne

Dochody osignigte przez krajowe osoby fizyczne z tytutu odptatnegioycia akcji §
opodatkowane na zasadach dloeych w Ustawie o Podatku Dochodowym od Osob
Fizycznych.

Przedmiotem opodatkowania jest dochod staaoyviréznice pomidzy przychodem z
odptatnego zbycia akcji, a kosztami uzyskania pgrago. Jeeli akcje zostaty olgfe w zamian za
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wkiad pienezny lub nabyte w inny odptatny sposob nie zzeiny z wniesieniem wkiadu
niepientznego, kosztami uzyskania przychodogvveydatki poniesione na ofgjie lub nabycie
tych akcji. Dochod z tytutu odptatnego zbycia akgodlega opodatkowaniu podatkiem
wynoszcym 19% uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 UstaRgdatku Dochodowym od Osdéb
Fizycznych). Dochodow z odptatnego zbycia akcji faezy st z dochodami uzyskiwanymi z
innychzrédet opodatkowanymi na zasadach ogdlnych.

Opodatkowaniu podlega dochdd roczny a podatniknmée obowazku wptacania zaliczek na
podatek dochodowy w trakcie roku. Po zagzeniu roku podatkowego podatnik jest obgrany
w terminie do 30 kwietnia naginego roku zigy¢ odrbne zeznanie podatkowe, w ktérym
wykaze dochody uzyskane w roku podatkowym z odptatndmyeia papierow warkziowych a
takze obliczy i odprowadz nalezny podatek dochodowy.

Na tych samych zasadach opodatkowaneoshody z odptatnego zbycia praw poboru i praw do
akcji przez krajowe osoby fizyczne.

Dochody z odptatnego zbycia akcji uzyskiwane przdaajowe osoby prawne

Dochody osigane przez krajowe osoby prawne z tytutu odptatremaia akcji opodatkowane
sa na zasadach ogdlnych oklenych w Ustawie o Podatku Dochodowym od Oséb Pyatwn

Przedmiotem opodatkowania jest dochod staaopviréznice pomidzy przychodem z
odptatnego zbycia akcji, a kosztami uzyskania pgrago. Jeeli akcje zostaty olgfe w zamian za
wkiad pienezny lub nabyte w inny odptatny sposob nie zzeiny z wniesieniem wkiadu
niepientznego, kosztami uzyskania przychodogvveydatki poniesione na ofgjie lub nabycie
tych akcji. Dochod z odptatnego zbycia akcji przesoby prawne akzy st z dochodami
osiagganymi z innycherédet.

Zgodnie z art. 19 Ustawy o Podatku Dochodowym odbOBRrawnych wysok@ podatku
dochodowego od oséb prawnych wynosi 19% podstawyatkowania.

Osoby prawne, ktore sprzedaty akcje, zola@ame g zgodnie z art. 25 ust. 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych do wykazania uzyskazeggo tytutu dochodu w skfadanej
bez wezwania co mieg deklaracji podatkowej o wysokm dochodu (lub straty), aginictego

od pocatku roku podatkowego oraz do wptacania na rachunekdu skarbowego zaliczki.
Zaliczka jest obliczana jako zica pomedzy podatkiem nafenym od dochodu osgnictego od
pocatku roku podatkowego a sumaliczek zaptaconych za poprzednie miesi

Na tych samych zasadach opodatkowanéoshody z odptatnego zbycia praw poboru i praw do
akcji przez krajowe osoby prawne.

4.11.2. Opodatkowanie dochodéw z dywidendy

Opodatkowanie dochodéw z dywidendy uzyskanych przedaajowe osoby fizyczne

Dochody osignicte przez krajowe osoby fizyczne z tytutu dywidensly opodatkowane na
zasadach okéonych Ustawie o Podatku Dochodowym od Osob Fizychn Podstaw
opodatkowania jest caty przychod otrzymany lub aesiny do dyspozycji z tytutu dywidendy.

Przychodu z tytutu dywidendy niedzy st z przychodami z innyclirodet. Zryczattowany
podatek z tytutu dywidendy wynosi 19% przychodu pemniejszania o koszty jego uzyskania.

Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowy Osob Fizycznych ptatnikiem podatku
jest podmiot dokongpy wyptaty lub stawiajcy do dyspozycji podatnika pieytize lub wartéci
pienkzne z tytutu dywidendy. Kwota podatku jest poaina z przypadage] do wyptaty sumy i
odprowadzana na rachunek gdavego dla ptatnika urkzlu skarbowego.
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Zgodnie ze stanowiskiem Ministerstwa Finansow,mfgowanym w pimie z dnia 5 lutego 2002
roku, skierowanym do KDPW, ptatnikiem tym jest lmumaklerskie, prowadze rachunek
papierow wartéciowych osoby fizycznej, ktérej wyptacana jest dgemda.

Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy pez osoby prawne

Dochody osignicte przez krajowe osoby prawne z tytutu dywidendyopodatkowane na
zasadach okéonych Ustawie o Podatku Dochodowym od Oso6b PratwnyPodstaw
opodatkowania jest caty przychod uzyskany z tytiywvidendy.

Zryczattowany podatek wynosi 19 % przychodwgsictego z tytutu dywidendy. Zgodnie z art.
23 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnycht&wodatku uiszczonego z tytutu
otrzymanej dywidendy oraz innych przychodéw z tytuidzialu w zyskach osob prawnych
odlicza s¢ od kwoty podatku obliczonego zgodnie z art. 19alst o Podatku Dochodowym
od Oso6b Prawnych. W przypadku brakuziiveosci odliczenia kwog ta odlicza s¢ w nasgpnych
latach podatkowych.

Zwalnia st od podatku dochodowego spoiki, wchadkz w sktad podatkowej grupy kapitatowej,
uzyskupce dochody od spotek twarych t grupe (art. 22 ust. 3 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Os6b Prawnych),

Ptatnikiem podatku jest spotka wyptagza dywidend, ktdra potaca kwot zryczattowanego
podatku dochodowego z przypagtagj do wyptaty sumy oraz wptacanma rachunek wkeiwego
dla podatnika urgdu skarbowego (art. 26 Ustawy o Podatku Dochodowgi®sob Prawnych).

4.11.3. Podatek dochodowy od zagranicznych osdbyftznych i prawnych

Opisane w punktach poprzednich zasady opodatkowstosuje s takze co do zasady do
inwestoréw zagranicznych, chybae umowa w sprawie zapob&nia podwdjnemu
opodatkowaniu, ktorej stranest Rzeczpospolita Polska oraz krejldty miejscem zamieszkania
takiego inwestora albo miejscem jego siedziby labzidu, stanowi inaczej. Wksza¢ tych
umow przewiduje redukcje stawki podatku dochodowedjaywidendy w poréwnaniu ze staavk
przewidziam w prawie polskim do 15%, 10%, 5% albo 0%. Zastaaae stawki wynikajcej z
umowy w sprawie zapohienia podwojnemu opodatkowaniu albo nie pobranieapfadzgodnie
z tala umowy w przypadku dochoddéw z dywidend jest aiiwe wytacznie po przedstawieniu
podmiotowi zobowjzanemu do paicenia zryczattowanego podatku dochodowego
tzw. certyfikatu rezydencji, wydanego przez $gay organ zagranicznej administracji
podatkowej. Obowszek dostarczenia certyfikatu agy na podmiocie zagranicznym, Kktory
uzyskuje zerrddet polskich odpowiednie dochody.

Zgodnie z art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodovwod Osob Prawnych zwalniagsod
podatku dochodowego dochody (przychody) z dywideraz inne przychody z tytutu udziatu w
zyskach osOb prawnych majych siedzik na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej spoteke)e
spetnione stacznie spetniaj nastpujace warunki:

a) wyptacajcym dywidend oraz inne natenosci z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych
jest spotka bdaca podatnikiem podatku dochodowego, 4naj siedzik lub zarad na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

b) uzyskugcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne progbhz tytutu udziatu w
zyskach os6b prawnych, o ktérych mowa w lit. at gsdtka podlegaga w innym ni
Rzeczpospolita Polska fstwie cztonkowskim Unii Europejskiej opodatkowaniu
podatkiem dochodowym od cat swoich dochodéw, bez wzglu na miejsce ich
osiagania,

c) spotka, o ktorej mowa w lit. b, posiada bepdnio nie mniej ri 10 % udziatéw (akcji)
w kapitale spotki, o ktérej mowa w lit. a,

-105 -



PROSPEKT EMISYJNY AKCJI SERII E PROCHNIK S.A. CZSC OFERTOWA

d) odbior@g dochoddéw (przychodow) z dywidend oraz innych phogdw z tytutu udziatu
w zyskach os6b prawnych jest:
- spotka, o ktorej mowa w lit. b, albo
- potozony poza terytorium Rzeczypospolitej Polskie] zagrany zakitad, w rozumieniu
art. 20 ust. 13 Ustawy o Podatku Dochodowym od G&alwvnych, spotki, o ktérej mowa
w lit. b, jezeli osiagniety dochdd (przychdd) podlega opodatkowaniu w tynispaie
cztonkowskim Unii Europejskiej, w ktorym ten zagiemy zaktad jest potany.

Powyzsze zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kieggtka uzyskuica dochody
(przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutiziatu w zyskach osob prawnych posiada
udziaty (akcje) w spoice wyptacaiej te nalenosci w wysokdaci, o ktérej mowa w art. 22 ust. 4
pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnyigprzerwanie przez okres dwoch lat.

Zwolnienie to ma réwnie zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat ra@wanego
posiadania udziatéw (akcji), przez spptazyskupca dochody z tytutu udziatu w zysku osoby
prawnej, uptywa po dniu uzyskania tych dochodow.pwypadku niedotrzymania warunku
posiadania udziatéw (akcji), w ustalonej wysétip nieprzerwanie przez okres dwoch lat spotka,
jest obowazana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwilok wysokadci 19 %
przychodow, z uwzgtnieniem umow w sprawie unikania podwojnego opoalatnia, ktérych
stromp jest Rzeczpospolita Polska. Zwolnienie stosuje setdpowiednio do podmiotéw
wymienionych w zaiczniku nr 4 do Ustawy o Podatku Dochodowym od CRwnych.

4.11.4. Podatek od czynn@i cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od Czyon&ywilnoprawnych ,sprzedapapieréw
wartagsciowych domom maklerskim i bankom prowadym dziatalné¢ maklerslg oraz sprzeda
papierow wartéciowych dokonywana za peednictwem doméw maklerskich lub bankow
prowadacych dziatalné¢ maklersk” jestzwolniona od podatku od czynioo
cywilnoprawnych.

W przypadkach, gdy zbycie praw z papierow waimwyych jest dokonywane na podstawie
umowy bez pérednictwa przedsbiorstwa maklerskiego, podlega ona opodatkowandafaem
od czynndci cywilnoprawnych w wysokai 1% wartdci rynkowej zbywanych papierow
wartasciowych (art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b Ustawy o Podatbd Czynnéci Cywilnoprawnych).
Strony takiej umowy zobowzane g solidarnie do uiszczenia podatku od czymno
cywilnoprawnych.

[11.5. INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY

5.1. Warunki, parametry i przewidywany harmonogram oferty oraz dziatania
wymagane przy sktadaniu zapiséw

5.1.1. Warunki i wielkosé oferty

Oferta Akcji serii E kierowana jest do dotychczagolw akcjonariuszy Spoétki, w ramach
wykonania prawa poboru. Zgodnie z Uchyvalr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Préchnik S.A. z dnia 24 pdziernika 2005 r. Za kala posiadaa akcg Spotki na koniec dnia
ustalania prawa poboru tj. dnia 5 grudnia 2005 reygluguje jednostkowe prawo poboru
uprawniajce do nabycia 1 Akcji serii E.

W drodze oferty publicznej oferowane jest w wykangorawa poboru 45 455 150 (czterdzie
pie¢ miliondéw czterysta picdziesat pig¢ tysiecy sto pecdziesit) akcji zwyktych na okaziciela
serii E o wartéci nominalnej 0,50 zt kada i wprowadzane jest do obrotu na rynku regulowany
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45 455 150 (czterdZei pic¢ milionow czterysta picdziesat piec tysiccy sto pecdziesit) praw
poboru Akcji serii E oraz od 4 544 850 (cztery omly pkéset czterdzigi cztery tysice
osiemset picdziesat) do 45 455 150 (czterdZi@ pie¢ miliondw czterysta picdziesat piec
tysiecy sto pecdziesat) akcji zwyktych na okaziciela serii E o wadto nominalnej 0,50 zt kala
oraz od 4 544 850 (cztery milionygpset czterdzigi cztery tysice osiemset pédziesit) do
45 455 150 (czterdZei pie¢ miliondw czterysta gicdziesit pie¢ tysiecy sto pecdziesit) praw
do Akgciji serii E.

5.1.2. Terminy i opis procedury skiadania zapisow

Terminy subskrypcji

Dzien ustalenia prawa poboru 5 grudnia 2005 r.
Planowany termin notowania praw poboru na GPW dnafh 2006 r.
Otwarcie Oferty Publicznej Akcji serii E 9 maja 0

Rozpoczcie przyjmowania Zapiséw Podstawowych w wykong

\N| .
prawa poboru oraz Zapiséw Dodatkowych G'maja 2006 .

Zakoczenie przyjmowania Zapisow Podstawowych w wykonani

prawa poboru oraz Zapiséw Dodatkowych 12 maja 2006 r.

Zapisy na Akcje serii E nieodie w terminie wykonania praw

a .
poboru oraz w Zapisach Dodatkowych 22 maja 2006 .

Zamknkcie Oferty Publicznej serii E 22 maja 2006 r.

Planowany przydziat Akcje serii E 23 maja 2006 r.

Spotka zastrzega sobie prawo do dokonania, w par@niu z Oferygcym, zmiany terminéw
wskazanych powage,j.

Okres sktadania zapisébw w wykonaniu prawa poborrz étapisow Dodatkowych nie e
zosta& skrocony. Emitent me podjpé decyzg o wydtuzeniu okresu przyjmowania zapisow w
wykonaniu prawa poboru oraz Zapisow DodatkowychAkaje serii E lub okresu zapisow na
Akcje serii E nieolijte w terminie wykonania prawa poboru oraz w Zagidaodatkowych.

Informacja o zmianie termindw zostanie przekazantormie aneksu do Prospektu zgodnie z
art. 51 Ustawy o ofercie.

W szczegolnéci w przypadku gdy po rozpogaziu oferty publicznej zostanie udephiony przez
Spotke aneks dotycry zdarzenia lub okoliczhoi zaistniatych przed dokonaniem przydziatu
Akcji serii E, o ktoérych Spotka powgda wiadomdé przed tym przydziatem, Spotka dokona
zmiany terminu przydziatu Akcji serii E w taki spgids zeby umaliwi¢ Inwestorom, ktorzy
ztozyli zapisy przed udogpnieniem aneksu, uchyleniegsod skutkédw prawnych zimnych
zapisow.

Procedura sktadania zapisow

Akcje serii E oferowaneasakcjonariuszom Spoétki w ramach wykonania prawaopobZa kada
posiadaa na koniec dnia ustalania prawa poboru tj. dniar&digia 2005 roku akej Spotki
przystuguje jednostkowe prawo poboru, przy czymigmeiie 1 prawa poboru uprawnia do
nabycia 1 Akcji serii E.
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Osoby lkedace akcjonariuszami Spoétki na koniec dnia ustal@néva poboru dda uprawnione,

w terminie jego wykonania, do zienia na oddzielnym formularzu Zapisu Dodatkowegapi&

Dodatkowy mae zosté ztozony maksymalnie na 45 455 150 Akcji serii E, przyra zostanie
on zrealizowany w cakai lub czsci, pod warunkiemze nie wszystkie Akcje serii E zostan
objete w wykonaniu prawa poboru.

Osoby ledace akcjonariuszami Spétki na koniec dnia ustalgmewa poboru zbywag prawo
poboru rezygnuj z mazliwosci jego wykonania, jednak zachowuprawo do zia@enia Zapisu
Dodatkowego, oznacza taee maliwos¢ ztozenia zapisu dodatkowego przystuguje wszystkim
akcjonariuszom Spotki na koniec dnia ustalenia prgwoboru, tzn. rowniei tym, ktérzy
dokonali juz zbycia prawa poboru.

Jezeli nie wszystkie Akcje serii E zostarobjete zapisami w wykonaniu prawa poboru oraz
Zapisami Dodatkowymi Zaszl Spotki przydzieli pozostate Akcje serii E wedhsgvojego
uznania, po cenie rOwnej cenie emisyjnej.

Zapisy na Akcje serii Edala przyjmowane w formie i zgodnie z zasadami ok@wpcymi w
danym domu maklerskim przyjnugym zapisy, jednale nie mog one by sprzeczne z
zasadami ok&gonymi w Prospekcie.

Osoba zapisafa sg na Akcje serii E powinna zhy¢ w miejscu sktadania zapisu, wypetniony w
trzech egzemplarzach formularz zapisu. Wz6r formzalazapisu zamieszczono w pkt Ill. 10.5.
Stosowne formularze zapisgda dostpne w punktach obstugi klientéw Ofegaggo i domébw
maklerskich przyjmujcych zapisy na Akcje serii E.

Inwestor, ktory podpisat umaw z podmiotem przyjmagym zapisy na Akcje serii E,
umazliwiajaca sktadanie dyspozycji za gednictwem Internetu, telefonu, fakswudb przy
wykorzystaniu innychsrodkéw technicznych, me sktadé zapisy na Akcje serii E za ich
paosrednictwem, podaf wszystkie dane, niezne do ziéenia zapisu na Akcje serii E, zgodnie
z postanowieniami Prospektu.

Zapis na Akcje serii E w wykonaniu prawa poboru iessvm.in. nagjpujace informacje:
— dane o subskrybencie,

— okre&lenie typu zapisu:
- zapis w wykonaniu prawa poboru,
- zapis dodatkowy,

—liczbe posiadanych praw poboru w chwili sktadania zapisu,

— liczke i rodzaj subskrybowanych akcji,

— cere emisyjm,

— forme wptaty (gotoéwka, przelew),

— kwot wptaty na akcje;

- forme zwrotusrodkow piengznych z tytutu nadptat lub niedgja emisji do skutku (gotowka,
przelew na rachunek),

— adres podmiotu upowmionego do przyjmowania zapisOw i wptat na akcje,

— podpisy subskrybenta oraz podmiotu upthw@nego do przyjmowania zapisOw i wptat na
akcje.

Ponadto zapis uzupetia s gwiadczenie, w ktérym subskrybent stwierdzex,
—zapoznat i z trefcig Prospektu,

— zaakceptowat warunki subskrypciji,

— wyraa zgo@ na brzmienie Statutu Spafki

Zwraca st uwag@ subskrybentomze zapis w wykonaniu prawa poboru i Zapis Dodatkowy
powinny by ztozone na oddzielnych formularzach.
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W przypadku dokonywania zapisu przez towarzystwalfiszy inwestycyjnych natg wskazé,
na rzecz ktérego z zadzanych przez to towarzystwo funduszy zapis jesidsiy.

Na dowdd przycia zapisu subskrybent otrzymuje jeden egzempléwzomego formularza
zapisu.

Wszelkie konsekwencje wynikgle z niewlaciwego wypetnienia formularza zapisu ponosi
subskrybent.

Zapis na Akcje serii E dokonany pod warunkiem luagtrzeeniem terminu &dzie niewany.

Osoba zapisaga st powinna okazaw miejscu przyjmowania zapisow:

—dokument tésamdaci - osoba fizyczna,

— aktualny wypis z wiaiwego rejestru lub jego odpowiednika - osoba prawn

— akt zawgzania jednostki organizacyjnej nie posiagzg] osobowgci prawnej lub inny
dokument, z ktérego wynika umocowanie do sktadawéadczeé woli - jednostki organizacyjne
nie posiadajce osobowsti prawnej

Osoby sktadajce zapis w imieniu osoby prawnej lub jednostki oigacyjnej nie posiadagej
osobowdci prawnej obowjzane g przedstawd w miejscu przyjmowania zapisow weawe
dokumenty zé&wiadczajce o ich uprawnieniach do reprezentowania tych potiw oraz winny
okaza& dowod osobisty lub paszport.

Dla waznosci zapisu na Akcje serii E wymagane jest w termmizyjmowania zapiséw zienie
wiasciwie i w pelni wypelnionego formularza zapisu @zesole uprawniom lub jej
petnomocnika oraz optacenia zapisu zgodnie z zasiagjasanymi w niniejszym Prospekcie.

Miejsce przyjmowania zapiséw na Akcje serii E

Osoby uprawnione do wykonania prawa poboru andgkonywa zapisow na Akcje serii E w
domach maklerskich, prowagtz/ch ich rachunki papierow wasowych, na ktérych maj
zapisane prawa poboru.

W przypadku o0s6b posiadaych prawa poboru zapisane na rachunkach papieréw
wartasciowych w bankach depozytariuszach, zapisy na Alkgei E mog by¢ skladane w
domach maklerskich realizigych zlecenia klientbw bankéw depozytariuszy. Ineey
zamierzajcy skorzystéa z takiej maliwosci powinni potwierdzt mozliwos¢ jej realizacji w
domu maklerskim, z ktérego ustug zamieszakorzystéa oraz w banku depozytariuszu, w
ktérym zapisaneasprawa poboru.

Osoby uprawnione do wykonania prawa poboru, ktéie zdeponowaty akcji Spotki na
rachunkach papierow wakmiowych mog sklad& zapisy we wszystkich Punktach Obstugi
Klienta biura petnicego funkog Sponsora Emisji dla akcji Emitenta, ktérym na dZrReospektu
jest CDM Pekao S.A.

W przypadku wytypowania przez ZadzInwestoréw, ktérym zaoferowane zostakcje serii E
nieobgte w wykonaniu prawa poboru i Zapisow Dodatkowyzapisy takie bda przyjmowane
wytacznie przez Oferggego — w jego siedzibie w Krakowie przy ul. Flaskiej 55 lub w
Punkcie Obstugi Klientéw w Warszawie przy ul. Nofinyiat 54/56

Dziatanie przez petnomocnika
Subskrybent mee dziald za pdrednictwem wiéciwie umocowanego petnomocnika.

Osoba wysipujaca w charakterze petnomocnika zobge@na jest przedstasviw domu
maklerskim  przyjmujcym zapis wystawione przez subskrybenta petnombwaic
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Petnomocnictwo powinno lBywystawione w formie pisemnej. Szczegétowe zasadgahia
przez peinomocnika oksiaja procedury doméw maklerskich przyjmaych zapisy na Akcje
serii E. W przypadku braku takich procedur nglestosowa zasady opisane w niniejszym
punkcie.

Petnomocnictwo udzielane poza terytorium Rzeczpdspdolskiej musi by uwierzytelnione
przez widciwy terytorialnie polski urazd konsularny, chybae inaczej stanowiprzepisy prawa
lub umowy medzynarodowej, ktorej strarjest Rzeczpospolita Polska.

Tekst petnomocnictwa udzielonego gzyku innym ni polski musi zost@przettumaczony przez
ttumacza przysigtego nag¢zyk polski.

Ponadto petnomocnictwo powinno zawienaastpujace dane dotyexe osoby petnomocnika
i subskrybenta:

— dla oséb fizycznych (rezydenci lub nierezydenciomumieniu Prawa dewizowego): imi
nazwisko, adres, numer dowodu osobistego i num&HBREdZ numer paszportu,

— rezydenci &dgcy osobami prawnymi: firey siedzilg i adres, oznaczenigi@u rejestrowego |
numer, pod ktérym osoba prawna jest zarejestrowanmer REGON

— nierezydenci &gcy osobami prawnymi: nazywadres, numer lub oznaczenie yadisvego
rejestru lub jego odpowiednika.

Oprocz pelnomocnictwa osoba wystijaca w charakterze petnomocnika zobgmeina jest
przedstawd nastpujace dokumenty:

— dowdd osobisty lub paszport (osoba fizyczna - e#tlyd rozumieniu Prawa Dewizowego);
paszport (osoba fizyczna — nierezydent w rozumierawa Dewizowego);

— wyckg z wiaciwego rejestru petnomocnika (osoba prawna - reayde rozumieniu Prawa
Dewizowego);

— wycikg z wiaciwego dla siedziby petnomocnika rejestru lub inthgkument urzowy
zawierapcy podstawowe dane o petnomocniku, z ktérego wyjeda status prawny, sposob
reprezentacji, a tale imiona i nazwiska oséb uprawnionych do reprezgnfasoba prawna -
nierezydent). Xeli nie stanowj inaczej przepisy prawa lub umowy endynarodowej, ktorej
strory jest Rzeczpospolita Polska, ww. wgcipowinien by uwierzytelniony przez wdeiwy
terytorialnie polski urzd konsularny i nagpnie przettumaczony przez ttumacza pegtego na
Jezyk polski

— wycigg z wiaciwego rejestru subskrybenta (osoba prawna - razyee rozumieniu Prawa
Dewizowego);

— wyckg z wiaciwego dla siedziby subskrybenta rejestru lub imdgkument uraowy
zawieracy podstawowe dane o subskrybencie, z ktérego avyedo status prawny, sposéb
reprezentacji, a tale imiona i nazwiska oséb uprawnionych do reprezgnf{asoba prawna -
nierezydent w rozumieniu Prawa Dewizowego).zelle przepisy prawa Ilub umowy
miedzynarodowej, ktorej stranjest Rzeczpospolita Polska nie stanpwiaczej ww. wyeaig
powinien by uwierzytelniony przez wdaiwy terytorialnie polski urgzd konsularny i nagpnie
przettumaczony przez ttumacza preg&go na ¢zyk polski.

Liczba petnomocnictw posiadanych przez gdsolg nie jest ograniczona.

Zwraca s uwag Inwestoréw, & na podstawie Ustawy z dnia 9 wén@ 2000 r o optacie
skarbowej (Dz.U. Nr 86, poz.960 z 40 zm.) dokument petnomocnictwa podlega optacie
skarbowej w wysokgi 15 PLN.
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5.1.3. Wskazanie, kiedy i w jakich okolicznfciach oferta maze zost& wycofana lub
zawieszona

Emitent mae poda¢ decyzg o przeprowadzeniu oferty w innym terminie lub cstagieniu od
oferty najp@niej do dnia rozpoegia oferty publicznej Akcji serii E. Odgiienie od oferty lub
zmiana jej termindw mie@ nasipi¢, jesli Emitent uzna takie dziatanie za uzasadnioneodng z
interesem Emitenta. W szczeg&oobprzyczyry, odstpienia od oferty mee by pogorszenie
koniunktury gietdowej lub wygpienie innych niespodziewanych przyczyn powadygh, ze

przeprowadzenie oferty bytoby utrudnione lub niedg® z interesem Spoéiki.

Decyzg o0 odsipieniu od oferty mge poda¢ Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki. Zatz
Emitenta mae podac¢ decyzg o przeprowadzeniu oferty w innym terminie.

Po rozpoczciu oferty publicznej Spotka nie me odsipi¢ od przeprowadzenia oferty AKcji
serii E.

Informacja o ewentualnych odgieniu od oferty lub jej zawieszeniu i zmianie t@réw zostanie
przekazana w formie aneksu do Prospektu

5.1.4. Redukcja zapiséw oraz sposéb zwrotu nadptawgch kwot inwestorom

Przydziat Akcji serii E w ramach realizacji prawabjru nasipi w ciagu 14 dni po zakiczeniu
Oferty Publicznej. Podstanprzydziatu Akcji serii E bdzie ziazenie i optacenie zapisu zgodnie z
zasadami opisanymi w Prospekcie. Inwestorom, ktariogyli zapisy na Akcje serii E w
wykonaniu prawa poboru wynikgjego z liczby posiadanych jednostkowych praw pobakaje
serii E przydzielone zostanv liczbie wynikajcej ze ztaonego zapisu. Akcje serii E niegtg w
wykonaniu prawa poboru zostaprzeznaczone na realizagapisow Dodatkowych zimnych
przez osoby d&dace Akcjonariuszami Spotki w dniu ustalenia prawabqro. Jéli Zapisy
Dodatkowe opiewabeda na wikksz liczbe Akcji serii E niz pozostajca do obgcia, przydziat
dokonany zostanie zgodnie z zasg@toporcjonalnej redukcji zapiséw. Utamkowesad AkKcji
serii E nie kda przydzielane, a tale Emitent nie przydzieli Akcji serii E kilku osobotacznie.
Akcje serii E nieprzydzielone w wyniku zaakten zostam przydzielone po jednej Akcji serii E
kolejno Inwestorom, ktorzy zhyli zapisy dodatkowe na najekisz liczbe Akcji serii E. W
przypadku, gdy zgodnie z powsza zasad, do przydziatu jednej Akcji serii E kwalifikowatyb
sig¢ co najmniej dwa zapisy (opiewwap na 4 samy liczb¢ Akcji serii E), akcja ta zostanie
przydzielona losowo za pednictwem systemu informatycznego obstagago przydziat.

Jezeli nie wszystkie Akcje serii E zostarobjgte w ramach realizacji prawa poboru (w tym
Zapiséw Dodatkowych), Zasd Emitenta bdzie mdgt zaoferowa nieobgte Akcje serii E
wytypowanym przez siebie Inwestorom. W takim pralpa przydziat zostanie dokonany
wedtug uznania Zasglu po cenie rOwnej cenie emisyjnej.

W przypadku dokonania wptaty gkiszej ni wynikajaca ze zlaonego zapisu lub redukciji
Zapiséw Dodatkowych nadptatydy zwracane:

— na wskazane w formularzach zapiséw rachunki gieei Inwestorow w domach maklerskich,
za pdérednictwem ktorych realizowane byty prawa poboru;

— w przypadku Inwestorow skladaych zapisy za goednictwem Sponsora Emisji ewentualnej
nadptaty zwracaneg¢da inwestorom zgodnie z informacgzawary w tresci zapisu na Akcje
serii E.

Zwrot nadptat nagpi w terminie 14 dni od dnia dokonania przydziahkcA serii E.
W przypadku niedaégia emisji Akcji serii E do skutku zwrot wptat nast w terminie 14 dni od
dnia ogtoszenia o niedwjiu emisji Akcji serii E do skutku. Zwrot nadptatiptat nasipi bez
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odszkodowa oraz bez kosztéw poniesionych przez subskrybesdazas subskrybowania AKcji
serii E.

W przypadku wysipienia zdarzenia powodigego nieddjcie do skutku emisji Akcji serii E po
rozpoczciu notowa PDA, Emitent niezwtocznie wygti o zakaczenie notowéa PDA na GPW.
Wowczas zwrot wptat dokonany zostanie na rzecz stwvéw, na kontach ktoryctetla zapisane
PDA w dniu rozliczenia transakcji dokonanych w @sta dniu notowéa PDA. Kwota
zwracanych wptat stanowbedzie iloczyn liczby PDA znajdagych s¢ na koncie Inwestora oraz
ceny emisyjnej Akcji serii E.

5.1.5. Minimalna i maksymalna wielk@ci zapisu

Akcje serii E oferowaneasakcjonariuszom Spotki, w ramach wykonania prawbgpo. Prawo
poboru uprawnia do nabycia 1 Akcji serii E. W zzkiu z powyszym maksymalna wielké
zapisu odpowiada liczbie przystugaych danemu Inwestorowi praw poboru. Inwestorzy iog
sktad& zapisy na minimum 1 Akejserii E.

Osoby uprawnione do ztenia Zapisu Dodatkowego mpgtozy¢ taki zapis na Akcje serii E w
liczbie od 1 do 45 455 150 sztuk.

W przypadku zigenia zapisu w wykonaniu prawa poboru ngksr liczbe Akcji serii E niz
wynikajaca z liczby posiadanych praw poboru, zapis taktae traktowany jak zapis na
maksymall dopuszczalpliczbe akcji wynikapca z liczby posiadanych praw poboru.

W przypadku zteenia Zapisu Dodatkowego nagksz liczbe Akcji serii E niz wielkos¢ emisii,
zapis taki ledzie traktowany jak zapis na wszystkie oferowanejéserii E.

W przypadku zieenia przez Inwestora, ktéremu Zazzzaoferowat okicie Akcji serii E
nieobgtych w wykonaniu prawa poboru i w Zapisach Dodatkohy zapisu na akcje w liczbie

przekraczajcej liczly akcji zaoferowas mu przez Zarm, zapis taki bdzie traktowany jak zapis
oferowara danemu Inwestorowi liczbakciji.

5.1.6. Termin, w ktérym mazliwe jest wycofanie zapisu

Zapis na Akcje serii E jest nieodwotalny za wikjem sytuacji, gdy po rozpoeziu oferty
publicznej zostanie udaginiony przez Spotk aneks dotycgy zdarzenia lub okoliczioi
zaistniatych przed dokonaniem przydziatlu Akcji B&ri o ktorych Spétka powdia wiadomdaé
przed przydzialem Akcji serii E. Inwestor, ktoryzyt zapis przed udogbnieniem aneksu nie
uchyli¢ sie od skutkéw prawnych zimnego zapisu, sktada Oferupcemu dwiadczenie na
pismie, w terminie 2 dni roboczych od dnia udpstienia aneksu. W przypadku zaistnienia takiej
sytuacji Emitent dokona odpowiedniej zmiany termipteydziatu Akcji serii E, tak aby
umazliwi ¢ Inwestorom uchylenie siod skutkdw prawnych zinego zapisu.

W innym przypadku Inwestor skladaly zapis na Akcje serii E jest nim zwany do dnia
zapisania tych akcji na rachunku papieréw wanitawych Inwestora lub w rejestrze Sponsora
Emisji, chybaze wczéniej zostanie ogtoszone niedoie emisji Akcji serii E do skutku.

5.1.7. Sposob i terminy wnoszenia wplat na papiemwyartosciowe

Zapis na Akcje musi kiyw petni optacony najpdniej w chwili sktadania zapisu i w terminie tym
optata za akcje musi wptydh na rachunek domu maklerskiego, zasrpdnictwem ktérego
sktadany jest zapis.

Petm wptaia na Akcje serii E &dzie wptata kwoty stanowtej iloczyn ceny emisyjnej Akcji serii
E oraz liczby subskrybowanych Akciji serii E.
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Wopfiata na Akcje serii E powinna bylokonana w domu maklerskim, w ktérym Inwestor pdai
rachunek papierow waroowych, z ktérego realizowane jest prawo poborupiypadku
zapiséw realizowanych za fednictwem Sponsora Emisji wptata powinna lmokonana na
rachunek Sponsora Emisiji.

Woptata na Akcje serii E nie by dokonana w ztotych gotowk przelewem lub w innej formie
akceptowanej przez podmiot prowady dziatalnd¢ maklersk przyjmujcy zapisy na Akcje
serii E.

Przelew powinien zawieéaadnotagj ,wptata na Akcje serii E Prochnik S.A.”.

Skutkiem prawnym niedokonania przez Inwestora wple Akcje w terminie ok&onym w
Prospekcie &dzie niewanos¢ zapisu.W przypadku nieoptacenia zapisu w éalozapis ten
bedzie niewany, a inwestorowi nie bda przydzielonezadne akcje, réwniete w czsci
optaconej.

Zgodnie z ustaw z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu ewadzaniu do obrotu
finansowego wartei maptkowych pochodzcych z nielegalnych lub nieujawnionyciiodet
oraz o przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmikgtgednolity Dz. U. z 2003 r. nr 153, poz.
1505, z pédn. zm.) dom maklerski i bank majobowihzek rejestracji transakcji, ktorej
rownowart@¢ przekracza 15.000 EURO (rownigdy jest ona przeprowadzana w drodzecei
niz jednej operaciji, ktorych okoliczao wskazug, ze s one ze sabpowiazane) oraz transakciji,
ktérych okolicznéci wskazug, ze srodki mogi pochodzt z nielegalnych lub nieujawnionych
zrédel, bez wzgldu na warté¢ transakcji i jej charakter. Ponadto dom makleiskiank &
zobowhzane na podstawie ww. ustawy zawiadonteeneralnego Inspektora Informaciji
Finansowej o transakcjach, co do ktérych zachodasadnione podejrzenize ma ona zwizek

Z popetnieniem przegistwa o ktorym mowa w art. 299 Kodeksu Karnego.

Zgodnie z art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego bank jalsbwhzany przeciwdziaia

wykorzystywaniu swojej dziataldoi do celéw majcych zwihzek z przespstwem, o ktdrym
mowa w art. 299 Kodeksu Karnego lub w celu ukngdatar przes¢pczych. Pracownik banku,
ktory wbrew swoim obowizkom nie zawiadamia o okoliczémach wymienionych w art. 106
ust. 1 Prawa Bankowego, ponosi odpowiedzignoporzadkowa, co nie wyhcza

odpowiedzialnéci karnej, jeeli czyn wypetnia znamiona przepstwa.

Zgodnie z art. 108 Prawa Bankowego bank nie poodigowiedzialnéci za szkod, ktéra mae
wynikna¢ z wykonania w dobrej wierze obayzkow okrélonych w art. 106 ust. 1 Prawa
Bankowego. W takim przypadku,zgi okolicznagci, o ktérych mowa w art. 106 ust. 1 Prawa
Bankowego, nie miaty zwkku z przesgpstwem lub ukrywaniem dziataprzesgpczych,
odpowiedzialné¢ za szkod wynikta ze wstrzymania czyndoi bankowych ponosi Skarb
Paistwa.

Zwraca st uwag; inwestorow,ze wptaty na akcje dokonywane przez podmioty proweelz
dziatalng¢ gospodarcz powinny by zgodne z zasadami oklenymi w art. 22 ust. 1 ustawy z
dnia 2 lipca 2004 roku o swobodzie dziatdltiqyospodarczej. (Dz. U. Nr 173, poz. 1807)

Osoba skiadaga zapis na Akcje serii E z rachunku Sponsora Emsaz z formularzem zapisu
moze ztary¢ dyspozycg deponowania wszystkich Akcji serii E na prowadzongla niej
rachunku papierow waroiowych w domu maklerskim (albo odpowiednio w banku
uprawnionym do prowadzenia rachunkow papierow warbavych). Sktadajc dyspozyci
deponowania Inwestor podaje numer ww. rachunku peaz¢ prowadacego go podmiotu oraz
zobowhzuje s¢ do poinformowania POK, w ktérym skladany jest sapiwszelkich zmianach
dotyczcych powyszego rachunku. Dyspozycja deponowania jest benkawa i nieodwotalna

i nie maze zawierd jakichkolwiek zastrzeen. W przypadku, gdy prawo poboru realizowane jest
z rachunku papieréw wadcowych danego Inwestora w domu maklerskim, AkoggiiSE
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zostam zapisane automatycznie na ww. rachunku — bez &on@ci ztozenia przez Inwestora
dyspozycji deponowania.

5.1.8. Opis sposobu podania wynikéw oferty do pulilznej wiadomdci

Ostateczny przydziat Akcji serii E napt w terminie okrélonym w pkt 111.5.1.2.

Informacja o dokonanym przydziale zostanie podaoa pdblicznej wiadomi w trybie
okreslonym w art. 56 Ustawy o ofercie. W tym samym te/lEmitent przekse stosown
informacg w przypadku niedégia emisji do skutku.

5.1.9. Procedury zwazane z wykonaniem praw pierwokupu, zbywalné praw do
subskrypcji papieréw wartosciowych oraz sposob pospowania z prawami do
subskrypcji papieréow wartosciowych, ktore nie zostaty wykonane

Akcje serii E zaoferowane zostadotychczasowym akcjonariuszom Spotki proporcjoigatio
liczby posiadanych przez nich akcji Spotki w takibséb,ze na kada posiadan akcg Spotki
przypadé bedzie jedna Akcja serii E.

Dniem ustalania prawa poboru jest diztegrudnia 2005 roku. Za kda posiadaa na koniec dnia
ustalania prawa poboru akcjSpotki Inwestorom przystugiwa bedzie jednostkowe prawo
poboru. Inwestorzy dulacy akcjonariuszami Spotki na koniec dnia ustalgareva poboru &g
dodatkowo uprawnieni, w terminie jego wykonania, zlozenia na oddzielnym formularzu
Zapisu Dodatkowego.

Planowane jest notowanie praw poboru do subskrydgii serii E na GPW w Warszawie w
terminach wskazanych w pkt 111.5.1.2.

Osoby ledace akcjonariuszami Spétki na koniec dnia ustalgmawa poboru zbywag prawo
poboru rezygnuj z mazliwosci jego wykonania, jednak zachowuprawo do zt@éenia Zapisu
Dodatkowego, oznacza tee maliwos¢ ztozenia Zapisu Dodatkowego przystuguje wszystkim
akcjonariuszom Spoétki na koniec dnia ustalenia prgyoboru, tzn. rowniei tym, ktérzy
dokonali juz zbycia prawa poboru.

Procedury zwizane z wykonaniem prawa poboru zostaty szczegOimuaedstawione w
pkt I11.5.1.2 Prospektu.

Prawa poboru, ktére nie zostaty wykonane w terniinaskazanych w pkt 111.5.1.2 wygasaj

5.2. Zasady dystrybucji i przydziatu
5.2.1.Rodzaje inwestorow, ktdbrym oferowaneaspapiery warto§ciowe

Emisja Akcji serii E jest przeprowadzana w trybiedskrypcji zamknitej (art. 431 § 2 pkt 2
Kodeksu Spoétek Handlowych).

Akcje serii E zaoferowane zostadotychczasowym akcjonariuszom Sp6iki proporcjoigatio
liczby posiadanych przez nich akcji Spotki w takibséb,ze na kada posiadaa akcg Spotki
przypadé bedzie jedna Akcja serii E.

Jezeli nie wszystkie Akcje serii E zostarobjete zapisami w wykonaniu prawa poboru oraz

Zapisami Dodatkowymi, Zasd Spétki zaoferuje i przydzieli pozostate Akcje is& wedtug
Swojego uznania po cenie rownej cenie emisyjnej.
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5.2.2. Zamiary znacznych akcjonariuszy i czlonkéw mjanow zarzadzajacych,
nadzorczych lub administracyjnych emitenta co do urestnictwa w subskrypcji w
ramach oferty

Zgodnie z wiedz Zarzdu Ebbieta Sjoblom zamierza uczestni¢ay subskrypcji Akcji serii E
w wykonaniu prawa poboru.

W zwiazku z powyszym jest bardzo prawdopodobrie, Pani Eibieta Sjéblom obejmie ponad
5% calej emisji Akcji serii E.

W dniu 13.02.2006 roku Zaqd Spoiki otrzymat od Pani Bbiety Sjéblom pismo, w ktérym Pani
Elzbieta Sjoéblom stwierdzage odsgpuje od zamiaru obgia wszystkich akcji nieobjych przez
inwestorbw w zapisach podstawowych i dodatkowychktérym informowata wczaniej.
Jednoczénie Pani Etbieta Sjéblom poinformowataze nie lzdzie obejmowéa zadnych Akcji
serii E nieobgtych w wykonaniu jednostkowych praw poboru.

Panowie Krzysztof Okski i Mikotaj Habit — Wiceprezesi Zagdu, Pan Piotr Jurkiewicz -
Przewodnicacy Rady Nadzorczej oraz Pan Zdzistaw Panek - CkioRady Nadzorczej
zamierzag uczestniczy w subskrypcji akcji serii E. Zgodnie z wiedZarzdu pozostal
cztonkowie organow zasilzapcych, nadzorczych oraz administracyjnych Spoitkizaenierzaj

uczestniczy w subskrypcji Akcji serii E.

W sytuacji, kiedy w ramach wykonania prawa pobory Zapisach Dodatkowych nie zosgan
objcte wszystkie Akcje serii E, niiwe jest obgcie czsci nieobgtych akcji przez cztonkow
organow zaradzapcych lub nadzoragych, jezeli inni inwestorzy nie wyray checi ich obgcia.

5.2.3. Informacje podawane przed przydziatem:
a) Podziat oferty na transze

Oferta nie jest podzielona na transze.

b) Zmiany wielkosci transz
Nie dotyczy. Oferta nie jest podzielona na transze.

c) Metoda lub metody przydziatu, ktore keda stosowane w odniesieniu do transz
detalicznych i transz dla pracownikoéw emitenta w pzypadku nadsubskrypcji w tych
transzach

Oferta nie jest podzielona na transze. Zasady praidzostaty opisane w pkt Ill. 5.1.5.

d) Preferencje przy przydziale

Emitent nie ma midiwosci preferencyjnego traktowania jakiegokolwiek intega lub grupy
inwestoréw przy przydziale akcji subskrybowanychwykonaniu prawa poboru i w Zapisach
Dodatkowych.

Akcje serii E nieoljte w ramach realizacji prawa poboru i w Zapisacll&kowych, zgodnie z
8 4 art. 436 KSH i 8 2 ust. 3 Uchwalty nr 5 z dnié 2xdziernika 2006 r. Zagd przydzieli
wedlug swojego uznania po cenie rowniej cenie eméyAKkcji serii E wskazanej w
pkt 111.5.3.1.
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Zarzad informuje,ze w zwhzku z gwiadczeniem, o ktorym mowa w pkt 111.5.2.2. Akcjers E
nieobgte w ramach realizacji prawa poboru i w Zapisacll@kowych nie bda oferowane Pani
Elzbiecie Sj6blom.

e) Sposob traktowania, przy przydziale, zapisow w ateznosci od podmiotu
dokonujacego zapisu i podmiotu p&redniczacego

Sposob traktowania zapisow przy przydziale ngdzie uzaleniony od podmiotu dokonagego
zapisu i tego za goednictwem jakiego podmiotu zostat onzoy.

f) Docelowa minimalna wielkéé pojedynczego przydzialu w ramach transzy
inwestoréw indywidualnych

Nie wystpuje.

g) Warunki zamkniecia oferty, jak rowniez najwcze&niejszy mazliwy termin jej
zamkniecia

Najwczeniejszy maliwy termin zamkngcia oferty zostat wskazany w pkt 111.5.1.2.

h) Zapisy wielokrotne

Dopuszcza si skltadanie wielokrotnych zapiséw z zaskeagiem,ze faczna wielk@é zapisdw
danego Inwestora musi spel@iaymogi dotycace maksymalnej wielléei zapisu opisane w pkt
[1.5.1.5.

5.2.4. Procedura zawiadamiania inwestoréw o liczbieprzydzielonych papieréw
wartosciowych

Emitent nie kdzie zawiadamiat indywidualnie Inwestorow o liczhjezydzielonych Akcji
serii E.

Informacg dotyczca liczby przydzielonych akcji kaly z Inwestoréw gdzie mogt uzyska w
domu maklerskim, w ktérym dokonywat zapisu. Stosawrformacja bdzie dos¢pna najpaniej
w terminie 7 dni od dnia przydziatu Akcji serii E .

Informacja o dokonaniu przydziatu i ewentualnejulet)i w Zapisach Dodatkowych zostanie
przekazana do publicznej wiadofoo w trybie okrédlonym w art. 56 Ustawy o ofercie
publiczne.

5.2.5. Nadprzydziat i opcja dodatkowego przydziahiypu , green sho&
a) Wystepowanie maliwosci nadprzydziatu lub opcji dodatkowego przydziatu tpu
» green shoéi ich wielko §¢

Nie przewiduje i opcji nadprzydziatu i opcji dodatkowego przydzigpu ,green shoe”.

b) Terminy obowigzywania maliwosci nadprzydziatu lub opcji dodatkowego
przydziatu typu ,green shoe”

Nie dotyczy.
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c) Wszystkie zasady zastosowania raovosci nadprzydziatu lub opcji dodatkowego
przydziatu typu ,green shoe”

Nie dotyczy.

5.3. Cena
5.3.1. Wskazanie ceny, po ktorejdra oferowane papiery wartgciowe

Cena emisyjna akcji serii E wynosi 0,50 zi.

Inwestorzy subskrybagy Akcje serii E nie ponogzdodatkowych kosztow z tytutu prowizji
domow maklerskich przyjmagych zapisy.

Inwestorzy dokonucy zapisu za pwednictwem petnomocnika od udzielonego petnomowract
winni uisci¢ optat skarbowt w wysoka¢ 15,00 zt w postaci znaczkdw optaty skarbowej zgedn
z Ustawa z dnia 9 wrzénia 2000 r o optacie skarbowej (Dz.U. Nr 86, po2.26&n. zm.).

5.3.2. Zasady podania do publicznej wiadon$gi ceny papieréw wartgciowych w ofercie

Cena emisyjna zostata wskazana w pkt Ill. 5.3. 5pektu.

5.3.3. Podstawy ceny emisyjnej w przypadku ogranienia lub cofniecia prawa poboru

W stosunku do Akcji serii E nie zostalo wgkone prawo poboru, przystugoe
dotychczasowym akcjonariuszom.

5.3.4. Poréwnanie ceny papierow warkeiowych w ofercie publicznej z faktycznymi
kosztami__gotowkowymi _poniesionymi__na__nabycie papié&w wartosciowych przez
cztonkow organdéw _administracyjnych, zaradzajacych lub nadzorczych albo osoby
zarzadzajace  wwzszego  szczebla lub  osoby pogwiane  w_ transakcjach
przeprowadzonych w ciagu ostatnieqo roku lub te papierow wartosciowych, ktére maja

oni prawo nabyé

W ciagu ostatniego roku do dnia Prospektu Spotka przegdaita oferg Akcji serii C i D.

Akcje serii C byly oferowane w wykonaniu prawa paohoa ich cena emisyjna byta rowna
wartasci nominalnej i wynosita 0,50 zt.

Akcje serii D w ilgci 5 455 150 szt. zostaly aig z zamian za wkiad niepieany w postaci
wierzytelngci wobec Spotki w kwocie 2 727 575,71 zt z tytulmawy kredytowej z dnia
28.06.2000 r. zawartej z Bankiem Przemystowo Hamgito S.A., nabytych przez Paritlzbiete
Sjoblom na podstawie umowy cesji z dnia 17.09.200arta¢ wkiadu niepieniznego zostata
wyceniona na 2 727 575,00 (stownie: dwa milionydsmaset dwadzéeia siedem tyscy piccset
siedemdziesat pig¢) ztotych. Cena emisyjna Akcji serii D byla rOwnaamosci nominalnej
i wynosita 0,50 zt.

Emitent nie ma wiedzy, opartej na dokumentach,emaat faktycznych kosztow gotéwkowych
poniesionych w zwizku z nabyciem ww. wierzyteldoi, a w zwhzku z tym ob¢ciem AKcji
serii D. Z niepotwierdzonych informacji uzyskanyptzez Zarad cena nabycia wierzyteléa
wyniosta w granicach 1,25-1,3 min zt.

Nie istniep zadne szczegdlne uprawnienia cztonkéw organéw adimatyjnych, zargzapcych
lub nadzorczych, osob zadzapce wyszego szczebla lub osob pawanych, na podstawie
ktérych osoby te bytyby uprawnione do nabycia papiewartgciowych Spoétki.
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5.4. Plasowanie i gwarantowanie (subemisja)
5.4.1. Nazwa i adres koordynatora oferty

Podmiotem oferucym i koordynatorem casoi oferty jest Dom Maklerski POLONIA NET S.A.
z siedzila w Krakowie przy ul. Floriaskiej 55.

5.4.2. Nazwa i adres agentow ds. ptatéc i podmiotdéw §wiadczacych ustuqgi depozytowe
w kazdym kraju

W przeprowadzeniu oferty nie uczestniegenci ds. ptatrici.

Podmiotemswiadczacym ustugi depozytowo-rozliczeniowe w Polsce jesgjBwy Depozyt
Papierow Wartéciowych S.A. z siedzibw Warszawie przy ul. Kskecej 4. Krajowy Depozyt
Papieréw Wartéciowych kdzie rownie podmiotem obstugagym przydziat Akcji serii E.

5.4.3. Nazwa i adres podmiotow, ktdre podly sie gwarantowania emisji lub plasowania
oferty
Do dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent nie zawarbwy z podmiotem, ktory pogdyby si¢

gwarantowania emisji Akcji serii E. WZA Spotki nigpowanito Zarzadu do zawarcia takiej
umowy.

Plasowania emisji Akcji serii E Spotki na zasadzetozenia wszelkich stafé podjat sic Dom
Maklerski POLONIA NET S.A. z siedzibw Krakowie, ktory jest podmiotem ofengiym Akcje
serii E.

5.4.4. Data sfinalizowania umowy 0 gwarantowanie asji

Do dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent nie zawarbwy z podmiotem, ktory pogdyby si¢
gwarantowania emisji Akcji serii E. WZA Spotki nigpowanito Zarzadu do zawarcia takiej
umowy.

111.6. DOPUSZCZENIE PAPIEROW WARTO SCIOWYCH DO OBROTU | USTALENIA
DOTYCZACE OBROTU
6.1. Wskazanie, czy oferowane papiery warggiowe % lub beda przedmiotem wniosku o
dopuszczenie do obrotu

Notowanie praw poboru Akcji serii E

Spoétka zamierza notowgorawa poboru Akcji serii E na Gietdzie Papierow rt¥&ciowych w
Warszawie. Planowany termin notowania prawa poheskazano w pkt Il 5.1.2. Terminy
notowania praw poboru Zayd Gietdy podaje do publicznej wiadokwow drodze komunikatu.

Prawa poboru notowane sa gietdzie po raz ostatni na sesji gieldowej odigycej sk trzeciego
dnia sesyjnego przez dniem zakpenia przyjmowania zapisOw na akcje. Przedmioténota
jest prawo poboru z jednej akcji. Jednadtiansakcyjna jest jedno prawo poboru.

Zgodnie ze Szczegbtowymi Zasadami Obrotu Gietldowmgwa poboru magby¢ notowane na
GPW pocawszy od sesji gietdowej przypadagj nastipnego dnia sesyjnego po dniu podania
przez emitenta do publicznej wiadogob ceny emisyjnej akcji nowej emisji, nie wenej
jednak nz nastpnego dnia sesyjnego po dniu ustalenia prawa poboru

Zgodnie z § 12 Regulaminu Gietdy prawa poboru Ziamiki, ktérej akcje co najmniej jednej
emisji notowanegna Gietdzie -sdopuszczone do obrotu gieldowego od dniagpagicego po
dniu prawa poboru, o ile zostat spgatzony odpowiedni dokument informacyjny, zatwierdgon
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przez widciwy organ nadzoru chybaze sporadzenie lub zatwierdzenie dokumentu
informacyjnego nie jest wymagane, a w przypadkit@sym mowa w art. 38 ust.1 lub art. 42
Ustawy o ofercie, nie wcZriej niz po uptywie terminu na wniesienie sprzeciwu przé2A\G.
Jednoczénie prawa poboruasdopuszczone do obrotu gieldowego nie womg niz w dniu
zarejestrowania ich w KDPW.

W zwiazku z powyszym notowanie praw poboru Akcji serii Edzie maliwe po zatwierdzeniu
przez KPWIG niniejszego Prospektu i zawarciu z &wmgjm Depozytem Papierow
Wartasciowych umowy, ktorej przedmiotenedzie rejestracja praw poboru do Akcji serii E w
depozycie papierow waroiowych.

Notowanie praw do Akcji serii E

Zamiarem Emitenta jest wprowadzenie Praw do AkejiisE do obrotu na Gietdzie Papierow
Wartasciowych w Warszawie. IntengjEmitenta jest, by obrot PDA rozpaetsic niezwtocznie
po przydziale Akcje serii E.

Zgodnie z § 13 Regulaminu Gietdy prawa do nowyatjiapotek, ktdérych akcjeasprzedmiotem
obrotu gietdowego, asdopuszczone do obrotu gieldowego z uptywem dniayotania przez
Gietde od spotki zawiadomienia o dokonanym przydzialejiakcile skutkiem przeksztaicenia
praw do akcji w nowe akcjectla akcje tego samego rodzaju ca juotowane na gietdzie oraz
sporadzony zostat odpowiedni dokument informacyjny, Zatdzony przez wkxiwy organ
nadzoru chybaze sporadzenie lub zatwierdzenie dokumentu informacyjnegoest wymagane
o ile zarad Gieldy nie uznaze warunki emisji nauszyly zasady publicznego charakobrotu
gieldowego ustalone we wspodlnych stanowiskach Radgrzadu Gietdy oraz w przepisach
obowigzujacych na gietdzie. Jednocree prawa do nowych akcjiasdopuszczone do obrotu
gietdowego nie wczmiej niz w dniu zarejestrowania ich w KDPW.

Biorac pod uwag, iz Oferta zostanie przeprowadzona pod warunkiem eatiwenia przez
KPWIiG niniejszego Prospektu, Spoétka przed rozpoem Oferty zawrze z Krajowym
Depozytem Papierow Wagciowych umowg, ktérej przedmiotem dulzie rejestracja PDA w
rejestrze papierow wartciowych prowadzonym przez KDPW oraz Akcje serii E g tozsame
w prawach z akcjami Spétki notowanymi dotychczaarwkiem dopuszczenia Praw do Akcji
serii E jest zawiadomienie Gietdy o dokonanym pmgl Akcji serii E.

Niezwlocznie po przydziale Akcji serii E Gielda rasie poinformowana o dokonanym
przydziele. Jednocgeie Spoétka wysipi do Zaradu GPW z wnioskiem o wprowadzenie PDA
do obrotu gietdowego.

Zgodnie ze Szczegobtowymi Zasadami Obrotu Gietdowaeye pierwszego notowania oraz gat
ostatniego notowania na Gietdzie praw do nowych akeesla Zarad Gietdy w porozumieniu z
emitentem i po uzgodnieniu z Krajowym Depozytemi®apv Wartgciowych S.A.

Jenostk transakcyja jest jedno prawo do nowych akcji.

Notowanie Akcji serii E

Zgodnie z 8§ 24 Regulaminu Gieldy spotka, ktorej jeakea juz dopuszczone do obrotu
gieldowego, jest zobowzana ztay¢ wniosek o wprowadzenie do obrotu na gietdzie atego
samego rodzaju w terminie dwunastu ngegiod dnia zakaczenia subskrypcji akcji nowej
emisji lub od dnia, w ktérym ustato ograniczenigwhlncici tych akcji.
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Emitowane przez SpatkAkcje serii E lgda miaty nieograniczog zbywalnaé i beda tozsame w
prawach z dotychczasowymi akcjami Spoitki, notowanyra rynku podstawowym (rynek
oficjalnych notowa gietdowych) Gietdy.

Zarzad Spoiki dziatajc w oparciu o 819 Regulaminu Gietdy, wyst do Zaradu GPW z
wnioskiem o wprowadzenie AKcji serii E do obrotu ryamku podstawowym niezwtocznie po
zaistnieniu przestanek umoviajacych dokonanie asymilacji Akcji serii E z akcjambexnie
notowanymi.

Biorac pod uwag planowany termin przeprowadzenia subskrypcji Akejiii E intenci Zarzdu
Emitenta jest wprowadzenie tych akcji do obrotudgpe/ego na rynku podstawowym GPW w
mieskcu kwietniu lub maju 2006 r.

Jednake uwzgtdniajc fakt, ze wystpienie z wnioskiem o wprowadzenie akcji do obrotu
gieldowego zwizane jest z uprzednim uzyskaniem rejestragjiosiej podwyszenia kapitatu
zaktadowego, Zarzl Spotki nie mae zagwarantowa ze notowanie AKcji serii E rozpoczniegsi
w okreslonym powyzej terminie.

6.2. Rynki regulowane lub rynki réwnowazne, na ktérych @ dopuszczone do obrotu
papiery wartosciowe tej samej klasy, co papiery wartéciowe oferowane lub
dopuszczane do obrotu

Akcje Spotki ¢ notowane na Rynku Oficjalnych Notoiv&ietdowych — Rynku Podstawowym
Gietldy Papieréw Wartiowych S.A.

6.3. Jaeli jednoczénie Ilub prawie jednoczénie z utworzeniem papieréw
wartosciowych, co do ktérych oczekuje @i dopuszczenia do obrotu na rynku
regulowanym, przedmiotem subskrypcji lub plasowaniao charakterze prywatnym
papiery wartosciowe tej same klasy, lub, jgeli tworzone @ papiery wartosciowe innej
klasy w zwiazku z plasowaniem o charakterze publicznym lub prywatnym, nalezy poda¢
szczegotowe informacje na temat charakteru takich meracji oraz liczbe i cechy
papieréw wartosciowych, ktérych operacje te dotyca

Nie dotyczy. Nie maj miejsca takie operacje.

6.4. Nazwa i adres podmiotow posiadagych wigzace zobowszanie do zapewniania
ptynnosé za pomo@ kwotowania ofert kupna i sprzeday

Nie ma podmiotow zobowzanych do dziatania jako grednicy w obrocie na rynku wtérnym,
zapewniajcych ptynnd¢ za pomog kwotowania ofert kupna i sprzega

6.5. Dziatania stabilizupce cer w zwiazku z oferta
Nie przewiduje si dziatax stabilizupcych cem w zwiazku z ofers.

6.5.1. Wskazanieze dziatania stabilizacyjne mog byé podjete, ze nie ma gwarancji, ¥
zostarmm one wykonane oraze mog one zosté zatrzymane w dowolnym momencie

Nie dotyczy. Nie przewiduje sdziatax stabilizupcych cer w zwiazku z ofers.

6.5.2. Pocatek i koniec okresu, podczas ktdrego meag byé podejmowane dziatania
stabilizacyjne

Nie dotyczy. Nie przewiduje sdziatax stabilizupcych cer w zwiazku z ofers.
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6.5.3. Wskazanie podmiotu zargdzajacego dziataniami stabilizacyjnymi dla kadej
wiasciwej jurysdykciji, chyba ze nie jest to znane w chwili publikacji

Nie dotyczy. Nie przewiduje sdziatax stabilizupcych cer w zwiazku z ofers.

6.5.4. Wskazanie,ze w wyniku transakcji stabilizujacych, cena rynkowa mdae bw
wyzsza nz miatoby to miejsce w innym przypadku

Nie dotyczy. Nie przewiduje sdziatax stabilizupcych cer w zwiazku z ofers.

11I.7. INFORMACJE NA TEMAT WLA SCICELI PAPIEROW WARTO SCIOWYCH
OBJETYCH SPRZEDAZA
7.1 Dane podmiotu oferujcego papiery wart@gciowe do sprzeday

Wszystkie Akcje serii E gsakcjami nowej emisji i & oferowane w ofercie publicznej przez
Spotke.

7.2 Liczba i rodzaj papierow wartgciowych oferowanych przez kadego ze
sprzedajacych wiascicieli papieréw wartosciowych

Nie dotyczy. Wszystkie Akcje serii Easakcjami nowej emisji i & oferowane w ofercie
publicznej przez Spokk

7.3 Umowy zakazu sprzedzay akcji typu , lock-up’. Strony, ktorych to dotyczy. Tresé
umowy i wyjatki od niej. Wskazanie okresu obgtego zakazem sprzedsay

Nie dotyczy. Wszystkie Akcje serii Easakcjami nowej emisji i & oferowane w ofercie
publicznej przez Spokk
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[11.8. KOSZTY EMISJI LUB OFERTY
8.1. Wplywy pieniezne netto ogdtem oraz szacunkowa wielké wszystkich kosztéw
emisji lub oferty

TABELA 21. PRZEWIDYWANE KOSZTY | WPLYWY PIENEZNE Z EMISJI AKCJI
SERIIE.

Maksymalne wptywy pierizne z Akcji serii E* 22 727 575,00

- Koszty wynagrodzenia subemitentow, oddzielnie @lalkgo z
subemitentéw

- Koszty doradztwa, spagdzenia, druku i dystrybucji Prospektu

. ) 120 000,00
wraz z kosztami oferowania
- Koszty admlnlstrgcyjne i inne koszty zwane z przygotowaniem 124 000,00
I przeprowadzeniem oferty
Szacunkowa wielk& tacznych kosztéw emisji 244 000,00
Prognozowane rzeczywiste wptywy Spoiki 22 483 55,0

Zr6dio: Emitent
*przewidywane wptywy z emisji przy zateniu obgcia przez Inwestoréw wszystkich Akciji serii E.

Przewidywane koszty emisji stanawl,1 % wartéci maksymalnych madiwych wplywow z
emisiji.

Zestawienie ostatecznych kosztéw emisji Akcji sefi zostanie podane do publicznej
wiadomaci po zakaczeniu oferty publicznej w trybie oldlenym w art. 56 ust. 1 Ustawy o
ofercie.

111.9. ROZWODNIENIE

9.1. Wielkas¢ i wartos¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia spowodowago
oferta

Informacje dotycgce rozwodnienia zostaty przedstawione w pkt [2.Brospektu.

9.2. Wskazanie wielkéci i wartos¢ natychmiastowego rozwodnienia, w przypadku jdi
dotychczasowi akcjonariusze nie obejspnowej oferty

W sytuacji gdy dotychczasowi akcjonariusze nie whefkcji serii E w ramach wykonania
prawa poboru lub w Zapisach Dodatkowych, ZdrEmitenta bdzie mogt zaoferow@anieobgte
Akcje serii E wytypowanym przez siebie Inwestorom ppza grona dotychczasowych
akcjonariuszy. W zwazku z powyszym maliwe jest obgcie catej emisji Akcji serii E przez
Inwestoréw nie bdacych dotychczas akcjonariuszami Spoétki w sytuay w trybie wykonania
prawa poboru i Zapisach Dodatkowych nie zostanigtalzadna Akcja serii E. Maksymalne
mozliwe rozwodnienie kapitatu w wyniku emisji Akcji BEE przedstawia tabela zamieszczona
ponize;j.
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TABELA 22. MAKSYMALNE MOZLIWE ROZWODNIENIE KAPITALU W WYNIKU

EMISJI AKCJI SERII E

Udziat w Udziat w
Liczba akcji kapitale [%] Liczba gtosbw| gtosach na
b o WZA [%]
Dotychczasowi
akcjonariusze 45 455 150 50,00% 45 455 150 50,00%
(Akcje serii A, B, C, D)
Nowi akcjonariusze | o /g 154 50,00% 45 455 15( 50,00%
(Akcje serii E)*
Razem 90 910 300 100,00% 90 910 370 100,00%

*Powyzsze zestawienie spaxdzono przy zteeniu,ze zostan objete wszystkie Akcje serii E.

[11.20. INFORMACJE DODATKOWE

10.1. Doradcy zwazani z emisp i opis zakresu ich dziata

W emisje nie g zaangaowani doradcy poza Ofergym. Zakres odpowiedzialdo Oferupcego

wskazano w pkt I1.1.

10.2. Wskazanie innych informacji w Prospekcie, ki@ zostaty zbadane lub przejrzane
przez uprawnionych biegtych rewidentow, oraz w odrasieniu do ktérych sporadzili oni

raport

W zwiazku z emisy Akcji serii E nie byly badane ani przedhne inne ri sprawozdania
finansowe informacje zawarte w Prospekcie.

10.3. Imig¢ i nazwisko osoby okrélanej jako ekspert w przypadku zamieszczenia w
Prospekcie dwiadczenia lub raportu takiej osoby

Niniejszy Prospekt nie zawierdwiadcze ani raportow osob okémnych jako ekspert.

10.4. Informacje uzyskane od o0s6b trzecich i wskamg zrodet tych informacji

Niniejszy Prospekt nie zawiera informacji uzyskamyd oséb trzecich.
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10.5. Formularz zapisu na Akcje serii E

Formularz zapisu na Akcje serii E Prochnik S.A.
Niniejszy dokument stanowi zapis na akcje zwykteokaziciela serii E spotki Préchnik S.A. o waitbnominalnej 0,50 ztotych
kazda. Akcje serii E emitowane :1ia mocy Uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgmmeaia Akcjonariuszy Spotki z dnia
24 padziernika 2005 r. Akcje serii E przeznaczoneds obgcia na warunkach okénych w prospekcie emisyjnym akcji na
okaziciela spétki Prochnik S.A. (Prospekt) i nisigjm formularzu. Cena emisyjna jednej Akcji serivifhosi 0,50 PLN.

1. Imig i nazwisko lub nazwa (firma) osoby prawnej:

. PESEL / REGON Iub inny NUMET ideNtyfiKACY NY:. carreeeiiiiiiie e e ettt ee e e sttt e e e e et e e e e e st e e s senmne e e e ensneeas

B N[ e [o )Y To W R o Yo ) o] 1S 1=Te (o A o= 154 o 1o | 1 (1 AP PPRUPUPPPRN

3
4
5. Status dewizowy: Rezydent Nierezydent
6. Rodzaj zapisu: Zapis Podstawowy Zapisdiamivy
7 .Liczba realizowanych praw poboru w Zgku ze sktadanym zapiSEmM: ..o
LT W To%d o = W A ol [0 ] o} 4 g =T o1 <1< o o PP RUP TSR
IS (01101 TP
9. KWota WPHALY NA AKCJE SEIII B oottt ettt e ettt e e e e e oo e e et e e eeeeeaaeeeeee e e eanbbeeeeseanbeeseneaanseeeeeaansneeeaeaanes
] 011 = OO OO T O PV P RO PR PP PR
10. FOorma WPty NA AKCJE SEIII E: .ooiiiii i iceceme e e e e e ittt ee e e ettt e e e s ettt e e e e e aaeaessasaeeee e e e sbbeeeeeeaasssbeaeessatsesaaeannseeeeesnsbneeeesnases
11. Rachunek na wypadek zwrotu wptaconej kwoty éjlzgsci:
WIESCICIEI FACKUNKU: ot tret ettt e et e e et eh e e b bt e b et e eh e e eb b e e b e e st e ema e e s e s beesaneeneenres

UL oY = T 10T ] (R PUSTRR

Uwaga: W przypadku podania niepetnego lub niégitaego numeru rachunku, Emitent lub osoby dzigkjna rzecz Emitenta nie pongsz
odpowiedzialnéci za nieterminowy zwrot wplaty.

Oswiadczenie Subskrybenta: Jaeji podpisany, éwiadczam,ze zapoznalem siz trecia Prospektu i akceptejwarunki Oferty Publicznej tam
opisane oraz zapoznateng siakceptug brzmienie Statutu Spotki. Jednogaie wyrazam zgod na wykorzystanie moich danych osobowych w
zakresie niezftinym do realizacji Oferty Publiczne;.

Data i podpis Subskrybenta Data pezig, piecz¢ adresowa podmiotu, w ktérym
sktadany jest zapis oraz podpis i pigcprzyjmuacego zapis

Dyspozycja deponowania Akcji serii E Prochnik S.A.

Uwaga: Dyspozygj deponowania magztozy¢ osoby realizujce przystugujce im prawo poboru z rachunku Sponsora Emisji. Yygadku gdy
prawo poboru realizowane jest z rachunku papier@taéciowych danego inwestora w domu maklerskim, AkaeiisE zostan zapisane
automatycznie na ww. rachunku — bez konieéznrtozenia przez inwestora dyspozycji deponowania.

Prosz o0 zdeponowanie na rachunku papierOW VEBIEWVYCH NI .......o.iiiiiiiie ittt eab et e eae e e st e e steaesae e sbenmeasseesseesseeaseeanbeeaneessnes
prowadzonym w domu mMakIerskim (DEHNA NAZWA): . cceeeiiiitie ittt ettt e s et s bt st eemeees e e st e bt e ean e e nae e ear e
VB FZECZ] oottt ettt ettt ettt stttk bttt bt n e et et e Rt e bR R s eR SR eR AR R R R £ R R R R b e e e R e R R e R e R s e E R e AR R R e s bR R en s emener e r e e e
wszystkich przydzielonych mi Akgji serii E spétkidehnik S.A.

Oswiadczenie: Zobowizujg sig do niezwtocznego poinformowania narpie Punktu Obstugi Klienta, w ktérym dokonatem zapha Akcje
serii E spoétki Prochnik S.A. o wszelkich zmianadatydzicych numeru wiej wymienionego rachunku papieréw wadimwych lub podmiotu
prowadzcego rachunek oraz stwierdzam nieodwotgdnaniejszej dyspozycji.

Uwaga: Dyspozycja bez wpisanego petnego numerwnréeh nazwy domu maklerskiego i Wciela rachunku jest nievma.

Data i podpis Sktadagego dyspozyej Data przycia oraz podpis przyjmagego dyspozyej
Wszelkie konsekwencje nieviiziwego wypetnienia formularza ponosi wgnie Subskrybent.
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