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1 Czynniki ryzyka zwi gzane z oferowanymi lub dopuszczanymi do obrotu papi erami
warto sciowymi

1.1 Ryzyko nie doj $cia emisji Akcji Oferowanych do skutku
Emisja Akcji Serii B moze nie doj$¢ do skutku, w przypadku, gdy:

= jezeli chociazby jedna akcja nie zostata objeta prawidtowo optaconymi zapisami,

= Zarzad Emitenta nie zglosi podwyzszenia kapitalu zaktadowego do rejestru w ciggu sze$ciu
miesiecy od dnia zatwierdzenia Prospektu,

= Sad rejestrowy prawomocnym postanowieniem odmoéwi zarejestrowania podwyzszenia kapitatu
zakladowego w drodze emisji Akcji Serii B.

W przypadku nie dojscia emisji do skutku, inwestorom zostang zwrécone wptaty na Akcje Serii B bez

zadnych odsetek i odszkodowan.

1.2 Ryzyko zwi gzane z obrotem na GPW Prawami Poboru

Prawa Poboru Akcji Serii B bedg przedmiotem obrotu na GPW w $cisle okreslonym terminie —
poczawszy od sesji gietldowej przypadajacej nastepnego dnia sesyjnego po dniu dostarczenia przez
Emitenta do GPW decyzji Komisji zatwierdzajacej Prospekt, jednak nie wczesniej niz w dniu
udostepnienia Prospektu do publicznej wiadomosci (nie wczesniej jednak niz nastepnego dnia
sesyjnego po dniu ustalenia prawa poboru), a po raz ostatni na sesji gieldowej odbywajacej sie
trzeciego dnia sesyjnego przed dniem zakonczenia przyjmowania zapisow na Akcje Serii B.

Przewiduje sie, iz obrét Prawem Poboru bedzie miat miejsce w dniach 31 lipca - 8 sierpnia 2006 r.

Inwestorzy winni zwrdci¢ uwage na fakt, iz po zakofAczeniu notowan Praw Poboru nie bedzie mozliwosci
ich zbycia na GPW. Inwestorzy bedg mogli obja¢ Akcje Serii B w ramach wykonania posiadanych Praw
Poboru. Objecie Akcji Serii B wigza¢ bedzie sie z koniecznoscig ich opfacenia. Niewykonane Prawa
Poboru wygasaja.

Dopuszczenie Praw Poboru do obrotu nie moze nastgpi¢ przed zatwierdzeniem i opublikowaniem
prospektu emisyjnego.

1.3 Ryzyko zwi gzane z notowaniem Prawami Do AKgcji

Pod warunkiem zatwierdzenia Prospektu przez Komisje i zarejestrowania PDA w depozycie
prowadzonym przez KDPW, obrét PDA na GPW rozpocznie sie w terminie okoto tygodnia od dnia
przydziatu Akcji Serii B i zakohczy sie po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatlu zakladowego w drodze
emisji Akcji Serii B przez sad. W przypadku, gdy sad rejestrowy prawomocnym postanowieniem
odmowi rejestracji podwyzszenia kapitatu, wtasciciel PDA otrzyma zwrot kwoty réwnej iloczynowi ceny
emisyjnej i liczby posiadanych PDA. W przypadku nabycia PDA na GPW po cenie wyzszej od ceny
emisyjnej Akcji Serii B, inwestorzy poniosg straty na inwestyciji.

1.4 Ryzyko waha i kursu i ograniczonej ptynno  $ci obrotu papierami warto  $ciowymi

Ceny papieréw wartosciowych notowanych na GPW moga podlega¢ znacznym wahaniom, w
zaleznosci od ksztattowania sie relacji podazy do popytu. Istnieje ryzyko, iz inwestor posiadajacy
papiery wartosciowe Emitenta nie bedzie mégt ich zbyé w dowolnym terminie, w ilosci przez siebie
zakladanej i po satysfakcjonujgcej cenie. Istnieje ryzyko poniesienia ewentualnych strat, wynikajgcych
ze sprzedazy papier6w wartosciowych Emitenta po cenie nizszej niz wyniosta cena ich nabycia.

1.5 Ryzyko zwi gzane z odmow g dopuszczenia papieréw warto sciowych do obrotu gietdowego

Zarzad Gieldy moze odmowi¢ dopuszczenia instrumentéw finansowych do obrotu gieldowego,
uzasadniajgc swg decyzje. W terminie pieciu dni sesyjnych od daty doreczenia uchwaly odmawiajgcej
dopuszczenia instrumentéw finansowych do obrotu gietdowego, emitent moze ztozyé odwotanie do
Rady Gieldy. Rada Gietdy zobowigzana jest rozpozna¢ odwotanie w terminie miesigca od dnia jego
zlozenia.

Ponowny wniosek o dopuszczenie do obrotu gietdowego tych samych instrumentéw finansowych moze
by¢ zlozony po uptywie 6 miesiecy od daty doreczenia uchwaly odmawiajacej dopuszczenie
instrumentéw finansowych do obrotu gieldowego, a w przypadku zlozenia odwotania, od daty
doreczenia ponownej uchwaty odmowne;.
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W przypadku zaistnienia takiej sytuacji w stosunku do papieréw wartosciowych Emitenta (Akcji Serii B,
Praw Poboru lub PDA), inwestorzy muszg liczy¢ sie z zupelnym (w przypadku Praw Poboru lub PDA)
albo czasowym brakiem ich ptynnosci.

1.6 Ryzyko zwi gzane z op6 znieniem we wprowadzaniu Akcji Serii B do obrotu na GPW

Akcje Serii B moga zosta¢ wprowadzone do obrotu na GPW po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu
zakladowego przez whasciwy sad. Ewentualne przedtuzanie sie okresu rejestracji Akcji Serii B przez sad
skutkowaé bedzie opdznieniem we wprowadzaniu Akcji Serii B do obrotu gieldowego, w stosunku do
zakfadanego przez Emitenta terminu rozpoczecia obrotu.

Emitent wystapi o wprowadzenie do obrotu gieldowego Praw Do Akcji, ktére beda notowane do dnia
rozpoczecia notowan Akcji Serii B.

1.7 Ryzyko zawieszenia obrotu Akcjami lub ich wyklu czenia z obrotu na GPW

Zarzad GPW moze zawiesi¢ obrét akcjami na okres do trzech miesiecy, jesli uzna, ze wymaga tego
interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu albo, jesli Emitent narusza przepisy obowigzujace na
GPW, a takze na wniosek Emitenta. Ponadto Zarzad GPW zawiesza obr6t instrumentami finansowymi
na okres nie dtuzszy niz miesigc na zadanie KPWIG zgloszone zgodnie z przepisami Ustawy O Obrocie
Instrumentami Finansowymi.

Zarzadu GPW moze wykluczy¢ papiery wartosciowe z obrotu na GPW w nastepujacych przypadkach:

- Jezeli przestaly spetniaé inne, niz warunek nieograniczonej zbywalnosci ,warunki
dopuszczenia do obrotu gietdowego,

- jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na gietdzie,

- na wniosek emitenta,

- wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sgd wniosku
0 ogtoszenie upadiosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie
kosztow postepowania,

- jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

- wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu,

- jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na
danym papierze wartosciowym,

- wskutek podjecia przez emitenta dziatalnosci, zakazanej przez obowigzujace przepisy
prawa,

- wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Zarzad Gietdy wyklucza papiery wartosciowe z obrotu gietfdowego:
- jesliich zbywalnos¢ stata sie ograniczona,
- na zadanie KPWiIiG zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy O Obrocie Instrumentami
Finansowymi,
- w przypadku zniesienia ich dematerializacji,
- w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ
nadzoru.

Ponadto, zgodnie z art. 20 Ustawy O Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy obrot
okreslonymi papierami wartosciowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwosé
zagrozenia prawidiowego funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu na tym
rynku, albo naruszenia intereséw inwestorow, na zgdanie KPWiG Gielda Papierow Wartosciowych
zawiesza obrét tymi papierami lub instrumentami na okres nie dtuzszy niz miesigc. Na zadanie Komisji
Gietda Papieréw Wartosciowych wyklucza z obrotu wskazane przez KPWIG papiery wartosciowe, w
przypadku gdy obrot nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego
lub bezpieczenstwu obrotu na tym rynku, albo powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

1.8 Ryzyka zwi gzane z sankcjami administracyjnymi naktadanymi prze z Komisj e

W przypadku gdy Emitent nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie obowiazki, wskazane w art. 96
Ustawy O Ofercie Publicznej, Komisja moze:

=  Wydaé¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych z
obrotu na rynku regulowanym, albo
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= Nalozy¢, biorac pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowa podmiotu, na ktéry kara jest
nakfadana, kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zi, albo

=  Zastosowac obie sankcje tacznie.

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art.
157 i art. 158, lub wynikajacych z przepiséw wydanych na podstawie art.160 ust. 5, Komisja moze:

=  Wyda¢ decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, albo
=  Nalozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zi, albo

=  Wydaé¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych z
obrotu na rynku regulowanym, naktadajac jednoczesnie kare pieniezng okreslong powyzej.

1.9 Ryzyko zwi gzane z mo zliwo $cig przedtu zenia terminu do zapisywania si @ na Akcje Serii B

Zgodnie z art. 438 § 1 k.s.h., termin do zapisywania sie na akcje nie moze byé dluzszy niz 3 miesigce
od dnia otwarcia subskrypcji. W przypadku przediuzenia przez Emitenta terminu zakohczenia
przyjmowania zapisow na Akcje Serii B, przesunieciu ulegnie rowniez termin przydziatu Akcji Serii B —w
konsekwencji w pézniejszym terminie rozpocznie sie obrot na GPW Prawami Do Akcji, a nastepnie
Akcjami Serii B. Moze to spowodowaé opéznienie w mozliwosci rozporzadzania przez inwestorow
Prawami Do Akcji albo Akcjami Serii B, albo gotéwka, ktérg wptacili na Akcje Serii B.

1.10 Ryzyko wynikaj gce z art. 16 i 17 Ustawy O Ofercie Publicznej

Zgodnie z art. 16 Ustawy O Ofercie Publicznej, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia
naruszenia przepiséw prawa w zwigzku z ofertg publiczng na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez
emitenta, wprowadzajacego lub inne podmioty uczestniczace w tej ofercie w imieniu lub na zlecenie
emitenta lub wprowadzajgcego albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpic,
Komisja moze:

= nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej lub przerwania jej przebiegu, na okres nie
dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub

= zakazac rozpoczecia oferty publicznej albo dalszego jej prowadzania, lub

= opublikowaé¢ na koszt emitenta lub wprowadzajgcego, informacje o niezgodnym z prawem
dziataniu w zwigzku z ofertg publiczna.

Zgodnie z art. 17 Ustawy O Ofercie Publicznej, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia
naruszenia przepiséw prawa z zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie papieréw wartosciowych do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta,
wprowadzajacego lub inne podmioty wystepujgce w imieniu lub na zlecenie emitenta Ilub
wprowadzajgcego albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, Komisja moze:

» nakazac wstrzymanie dopuszczenia papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, na
okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych;

»  zakaza¢ dopuszczenia papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym;

= opublikowa¢ na koszt emitenta lub wprowadzajgcego, informacje o niezgodnym z prawem
dziataniu w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym.
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2 Osoby odpowiedzialne za informacje zamieszczone w Prospekcie

2.1  Narodowy Fundusz Inwestycyjny Piast S.A. z sied  zibg we Warszawie

Osobami odpowiedzialnymi za wszystkie informacje zawarte w Dokumencie Rejestracyjnym oraz za
informacje zawarte w punktach 3, 7 i 9 Dokumentu Ofertowego oraz zatacznik - Statut, dziatajacymi w
imieniu NFI Piast sg: Pan Dawid Sukacz — Prezes Zarzadu oraz Pan Radostaw Swigtkowski — Cztonek
Zarzadu.

Oswiadczenie

Oswiadczamy, iz zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢
taki stan, informacje zawarte w czesciach Prospektu, za sporzadzenie ktérych ponosimy
odpowiedzialnos$¢, sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i ze nie pominieto niczego,
co mogtoby wptywaé na ich znaczenie.

Dawid Sukacz Radostaw Swiatkowski
Prezes Zarzgdu Czionek Zarzgdu
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2.2 Dom Maklerski BZ WBK S.A. z siedzib g w Poznaniu

Osobg odpowiedzialng za informacje zawarte w Dokumencie Ofertowym, punkty 5 i 6 oraz zalacznik —
formularz zapisu, dziatajaca w imieniu DM BZ WBK, jest Prezes Zarzadu, Pan Mariusz Sadtocha.

Oswiadczenie

Oswiadczam, iz zgodnie z mojg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢
taki stan, informacje zawarte w czesciach Prospektu, za sporzadzenie ktérych ponosze
odpowiedzialno$¢, sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i ze nie pominieto niczego,
co mogtoby wptywaé na ich znaczenie.

Mariusz Sadtocha
Prezes Zarzgdu
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2.3 Bank Zachodni WBK S.A. z siedzib g we Wroctawiu

Osobg odpowiedzialng za informacje zawarte w Dokumencie Ofertowym, punkty 1 i 8, zatgcznik —
definicje i skréty oraz Dokument Podsumowujacy, dziatajacg w imieniu BZ WBK, jest Pan Marcin
Pedzinski — Dyrektor Departamentu Rynkéw Kapitatowych BZ WBK S.A.

Oswiadczenie

Oswiadczam, iz zgodnie z mojg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic
taki stan, informacje zawarte w czesSciach Prospektu, za sporzadzenie ktérych ponosze
odpowiedzialno$¢, sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i ze nie pominieto niczego,
co mogtoby wptywaé na ich znaczenie.

Marcin P edzinski
Dyrektor Departamentu Rynkéw Kapitatowych
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2.4  Celichowski, Szyndler, Wi eckowska i Partnerzy, Kancelaria Adwokatéw i Radcow
Prawnych Sp. Partnerska z siedzib g w Poznaniu

Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte w Dokumencie Ofertowym, punkt 4, dziatajagcymi w
imieniu Kancelarii sg: Pani Mariola Wieckowska, Radca Prawny, Partner oraz Pan Tomasz Buczak —
Radca Prawny, Partner.

Oswiadczenie

Oswiadczamy, iz zgodnie z nasza najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnié
taki stan, informacje zawarte w czesciach Prospektu, za sporzadzenie ktérych ponosimy
odpowiedzialnos$¢, sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i ze nie pominieto niczego,
co mogtoby wptywaé na ich znaczenie.

Mariola Wi eckowska Tomasz Buczak
Partner Partner



3 Podstawowe informacje

3.1 Oswiadczenie o kapitale obrotowym

Zarzad Emitenta oswiadcza, iz jego zdaniem, poziom kapitatu obrotowego, rozumianego jako zdolnos¢
Emitenta do uzyskania dostepu do $rodkéw pienieznych oraz innych dostepnych ptynnych zasobéw w
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celu terminowego sptacania zobowigzan, wystarcza na pokrycie potrzeb Emitenta, w okresie 12

miesiecy od daty Prospektu.

3.2 Kapitalizacja i zadlu zenie

Oswiadczenie Emitenta o zadiuzeniu wedtug stanu na dzien 31 marca 2006 r. prezentuje ponizsza

tabela:

WyszczegO6lnienie 31.03.2006
Zobowi gzania dugoterminowe, w tym: 1405,0
Rezerwa na podatek odroczony, w tym: 1 405,0
niezabezpieczone 1405,0
Zadhu zenie krétkoterminowe, w tym: 38,0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, w tym: 37,0
niezabezpieczone 37,0
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych, w tym: 1,0
niezabezpieczone 1,0

Na dziehA 31 marca 2006 r. nie wystgpity zobowigzania pozabilansowe Emitenta z tytulu gwarancji i

poreczen.

Zadtuzenie finansowe netto Emitenta na dzien 31 marca 2006 r. prezentuje ponizsza tabela:

Lp. [Wyszczegdlnienie 31.03.2006
A. Srodki pieniezne 2827 179
B. Ekwiwalenty srodkéw pienigeznych 0
C. Papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu 6 493 259
D. Ptynno s¢ (A+B+C) 9 320 439
E. Biezace nale znosci finansowe 0
F. Krotkoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 0
G. Biezaca czes¢ zadtuzenia diugoterminowego 0
H. Inne krétkoterminowe zadtuzenie finansowe 0
. Krotkoterminowe zadtu  zenie finansowe (F+G+H) 0
J. Krétkoterminowe zadtu zenie finansowe netto (I-E-D) -9 320 439
K. Dlugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 0
L Wyemitowane obligacje 0
M. Inne dtugoterminowe zadtuzenie finansowe 0
N. Diugoterminowe zadtu zenie finansowe netto (K+L+M) 0
0. Zadlu zenie finansowe netto (J+N) -9 320 439

Oswiadczenie Emitenta o kapitatach wiasnych wedtug stanu na dzieh 31 marca 2006 r. prezentuje

ponizsza tabela:

Lp. Kapitat wtasny 31.567
1 Kapitat zaktadowy 2.284
2 Kapitat zapasowy 109.118
3. Wynik z lat ubiegtych (83.013)
4 Wynik netto 3.178
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3.3 Interesy o0s6b fizycznych i prawnych zaanga  zowanych w emisj ¢ lub w ofert ¢

Celichowski, Szyndler, Wieckowska i Partnerzy, Kancelaria Adwokatéw i Radcéw Prawnych Sp.
Partnerska z siedzibg w Poznaniu jest zwigzana z Emitentem umowa, na podstawie ktérej petni funkcje
doradcy prawnego Spétki w zwigzku z organizacjg oferty Akcji Serii B oraz jest jednym z podmiotéw
sporzadzajacych Prospekt. Wynagrodzenie dla Kancelarii z powyzszych tytutéw jest wynagrodzeniem
statym, niezaleznym od sukcesu oferty Akcji Serii B.

Bank Zachodni WBK S.A. jest zwigzany z Emitentem umowag, na podstawie ktérej petni funkcje doradcy
Spoiki przy organizacji oferty Akcji Serii B oraz jest jednym z podmiotéw sporzgdzajacych Prospekt.
Wynagrodzenie dla Banku z powyzszych tytutéw jest wynagrodzeniem statym, niezaleznym od sukcesu
oferty Akcji Serii B.

Dom Maklerski BZ WBK S.A. jest zwigzany z Emitentem umowa, na podstawie ktérej petni funkcje firmy
inwestycyjnej, oferujacej Akcje Serii B, jest doradca Spotki oraz jest jednym z podmiotéw
sporzadzajgcych Prospekt. Wynagrodzenie dla DM BZ WBK z powyzszych tytutow jest
wynagrodzeniem statym, niezaleznym od sukcesu oferty Akcji Serii B.

Moore Stephens Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0. jest zwigzany z Emitentem umowa, na podstawie
ktérej zobowigzany jest do wydania niezbednych opinii, w szczegélnosci opinii z badania sprawozdan
finansowych Emitenta, dla potrzeb Prospektu oraz udzielania wyjasnien i przekazywania niezbednych
informacji zwigzanych z czescig finansowg Prospektu. Wynagrodzenie dla Moore Stephens Smoczynski
i Partnerzy Sp. z 0.0. z powyzszych tytutdw jest wynagrodzeniem statym, niezaleznym od sukcesu
oferty Akcji Serii B.

3.4  Przestanki oferty i opis wykorzystania wptywow pieni @znych

Wplywy z emisji, w szacowanej kwocie 18.274,80 tys. zl, zostang w calosci przeznaczone na
sfinansowanie udzialu Emitenta w nowych przedsiewzieciach inwestycyjnych realizowanych na rynku
nieruchomosci. Zgodnie z zatozeniami strategii inwestycyjnej, Emitent bedzie brat udziat w nowych
projektach wytacznie poprzez spotki celowe, przystepujac do nich lub udzielajac tym podmiotom
pozyczek. Spétka celowa/podmiot celowy (ang. SPV — special purpose vehicle) — podmiot powotywany
w celu realizacji okreslonego (konkretnego) przedsiewziecia przez jego uczestnikéw. W przypadku
rynku nieruchomosci, spotki celowe stuzg zwykle do realizacji przedsiewziecia deweloperskiego na
okreslonej dzialce gruntowej. Czas prowadzenia dziatalnosci przez spétke celowg pokrywa sie zwykle
scisle z okresem realizacji przedsiewziecia. Spétka celowa jest strong wszelkich uméw zawieranych w
celu realizacji danego przedsiewziecia: jest m.in. nabywca i wlascicielem nieruchomosci (do momentu
zamkniecie przedsiewziecia, a zatem sprzedazy wytworzonej powierzchni uzytkowej), zleceniodawcg
prac projektowych, ustug zarzadzania projektem budowlanym, robdét budowlanych, a takze
kredytobiorca. Finansowanie wtasne, zwykle 15-20% wydatkow zwigzanych z projektem, zapewniane
jest przez uczestnikdw przedsiewziecia deweloperskiego, zwykle poprzez objecie akcji lub udziatéw
spotki celowej. Pozostate potrzebowanie finansowe pokrywane jest ze srodkdw uzyskanych z kredytu
bankowego, ktérego zabezpieczenie stanowi nieruchomos¢ (dziatka gruntowa, na ktorej realizowane
jest dane przedsiewziecie).

W pierwszej kolejnosci zamiarem Emitenta jest przystgpienie do finansowania dwéch projektow
inwestycyjnych, ktére zostaty przedstawione ponizej:

m  Projekt 1: Warszawa, Pl. Unii Lubelskiej. Projekt zaktada realizacje przedsiewziecia
deweloperskiego na dzialce pozostajgcej w uzytkowaniu wieczystym Spétdzielni Spozywcow
~SUPERSAM", ktéra jest takze wlascicielem posadowionych na dzialce budynkow.
Przedmiotem inwestycji bedzie nowy budynek wielofunkcyjny, zgodnie ze wstepnymi
zalozeniami, handlowo - ustugowo — biurowo — konferencyjny. Przedsiewziecie bedzie
realizowane w ramach partnerstwa ze Spéldzielnia i zostanie zakohnczone wynajmem
wytworzonej powierzchni uzytkowej oraz sprzedazg budynku, w czesci pozostajgcej w
dyspozycji podmiotu celowego. W chwili obecnej projekt znajduje sie na etapie oczekiwania na
wydanie decyzji o0 warunkach zabudowy. Do momentu wydania decyzji o warunkach zabudowy,
okreslenie wielkosci nakladow inwestycyjnych zwigzanych z realizacjg Projektu 1 jest
niemozliwe lub moze by¢ obarczone duzym bledem. W zaleznosci od mozliwosci w zakresie
wytworzenia powierzchni uzytkowej, analogiczne przedsiewziecia deweloperskie wigzg sie z
naktadami inwestycyjnymi na poziomie kilkuset milionéw ziotych, z czego (zgodnie ze
standardem przedsiewzie¢ deweloperskich) 15 — 20% stanowi finansowanie wtasne
zapewniane przez inwestoréw w ramach spotki celowej. W zwigzku z powyzszym, w Projekt 1
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mozliwe jest zaangazowanie wszystkich $rodkéw pozyskanych z emisji Akcji Serii B.
Zawigzanie spotki celowej do realizacji Projektu 1 nie byto dotad konieczne.

m  Projekt 2: Krakéw, Ul. Ksiecia J6zefa. Przedsiewziecie deweloperskie zaktadajgce budowe 3-
gwiadkowego kompleksu hotelarskiego, atrakcyjnie  zlokalizowanego, w miescie
charakteryzujgcym sie najdynamiczniej rosnacym rynkiem turystycznym i wysoce
niewystarczajgca baza noclegowag, w szczegélnosci w srednim przedziale cenowym. W chwili
obecnej projekt znajduje sie na etapie oczekiwania na wydanie decyzji o0 warunkach zabudowy.
Do momentu wydania decyzji o warunkach zabudowy, okreslenie wielkosci nakladow
inwestycyjnych zwigzanych z realizacjg Projektu 2 jest niemozliwe lub moze byé obarczone
duzym bledem. W zaleznosci od mozliwosci w zakresie wytworzenia powierzchni uzytkowej,
analogiczne przedsiewziecia deweloperskie wigzg sie z nakladami inwestycyjnymi na poziomie
kilkuset milionéw zlotych, z czego (zgodnie ze standardem przedsiewzie¢ deweloperskich) 15 —
20% stanowi finansowanie wlasne zapewniane przez inwestorow w ramach spétki celowej.
Zawigzanie spotki celowej do realizacji Projektu 2 nie byto dotad konieczne.

Kolejnos¢ dokonywania inwestycji zaleze¢ bedzie od terminéw zaistnienia wydarzen o istotnym
znaczeniu dla projektéw, tzn. dat zawarcia uméw umozliwiajacych realizacje przedsiewzie¢ oraz dat
wydania decyzji o warunkach zabudowy. Przewiduje sie, iz niezbedne umowy (w szczegdélnosci umowy
z wilascicielami nieruchomosci oraz umowy spéiki celowej) zostang zawarte nie pdzniej niz do
15 wrzesnia 2006 roku. W przypadku, gdy jako pierwszy realizowany bedzie Projekt 1, srodki z emisji
prawdopodobnie nie postuzg na realizacje Projektu 2.

Zwazywszy, ze wstepny etap realizacji Projektéw 1 i 2 rozpoczat sie w okresie poprzedzajgcym
inwestycje BB Investment w akcje Emitenta oraz ogloszenie nowej strategii inwestycyjnej, a stan
zaawansowania tych projektéw nie pozwolit na ich przejecie przez Emitenta wraz z pozostatymi trzema
projektami inwestycyjnymi przejetymi na podstawie umowy z dnia 16 grudnia 2005 r., o ktérej mowa w
pkt 19 Dokumentu Rejestracyjnego, Projekty 1 i 2 rozwijane sga w chwili obecnej w ramach BB
Investment. W zwigzku z powyzszym, inwestycja w Projekty 1 i 2 bedzie zwigzana z ich przejeciem od
BB Investment, co w szczegélnosci oznacza¢ bedzie konieczno$¢ dokonania cesji umow oraz
ewentualnego przejecia udziatbw w podmiotach celowych. Ostateczna forma i warunki przejecia
Projektow 1 i 2, bedg mogty zosta¢ okreslone dopiero po uzyskaniu decyzji o warunkach zabudowy
oraz zawarciu umow umozliwiajacych realizacje przedsiewziecia (w szczeg6lnosci umowy z
wlascicielami nieruchomosci oraz umowy spotki celowej, osobno dla kazdego projektu). Bez wzgledu na
ostateczne rozstrzygniecia, warunki przejecia projektéw od BB Investment zostang ustalone przez
niezaleznego doradce, dziatajgcego na zlecenie Emitenta.

Mozliwe jest, w przypadku opdéznien w uzyskiwaniu decyzji administracyjnych dla Projektu 1 albo
Projektu 2, iz $rodki pozyskane z emisji przeznaczone zostang na inne, mogace sie pojawi¢ w
przysztodci, projekty realizowane na rynku nieruchomosci przez Emitenta. Decyzje z tej sprawie
podejmie Zarzad Emitenta, ktéry na biezaco dokonuje analizy kolejnych propozycji/projektow
inwestycyjnych, opartej o zalozenia strategii inwestycyjnej oraz typowe kryteria optacalnosci projektéw
inwestycyjnych. Informacje o zmianie celéw emisji Emitent poda do publicznej wiadomosci w trybie art.
51 (w okresie waznosci Prospektu) lub w trybie art. 56 Ustawy O Ofercie Publicznej.

Zrodlem dodatkowych funduszy, niezbednych do zrealizowania celéw emisji w przypadku, gdyby
wplywy z emisji Akcji Serii B okazaly sie niewystarczajace, beda s$rodki wlasne Emitenta
wypracowywane w toku normalnej dziatalnosci — w szczegdlnosci $rodki pochodzace ze sprzedazy
aktywéw nie odpowiadajacych zatozeniom strategii inwestycyjnej (a zatem nie zwigzanych z
dziatalnoscia inwestycyjng na rynku nieruchomosci) oraz srodki zwrdcone przez pozyczkobiorcéw —
i/lub finansowanie dtuzne (kredyt lub nieudzialowe papiery wartosciowe, w szczegdlnosci obligacje
zwykle). Emitent nie wyklucza takze pozyskania dodatkowych inwestorow do realizacji opisanych
powyzej projektow.

W okresie pomiedzy pozyskaniem srodkéw z emisji a realizacjg celdow emisji, Emitent lokowa¢ bedzie
srodki w bezpieczne instrumenty finansowe albo w lokaty bankowe.
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4 Informacje o papierach warto $ciowych oferowanych lub dopuszczanych do obrotu
4.1  Informacje podstawowe

4.1.1 Akcje Serii B

Prospekt zostat przygotowany w zwigzku z publiczng ofertg i ubieganiem sie o dopuszczenie do obrotu
91.374.128 Akciji Serii B.

Akcje Serii B zostang wyemitowane na podstawie art. 431 8 1 Kodeksu Spétek Handlowych w zw. z art.
430 8 1 Kodeksu Spotek Handlowych. Zgodnie z powotanymi przepisami, podwyzszenie kapitatu
zakladowego poprzez emisje nowych akcji wymaga uchwaty walnego zgromadzenia. Uchwala taka dla
swojej skutecznosci musi byé podjeta wiekszoscig trzech czwartych gloséw. Zgloszenie uchwaly w
sprawie podwyzszenia kapitatu zakltadowego do rejestracji powinno nastgpi¢ w terminie 6 miesiecy od
dnia zatwierdzenia prospektu, przy czym wniosek o zatwierdzenie nie moze zosta¢ ztozony po uptywie
czterech miesiecy od dnia powziecia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego (art. 431 § 4
Kodeksu Spétek Handlowych). Uchwata w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego obejmujgca
emisje 91.374.128 akcji na okaziciela serii B z prawem poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy,
zostata podjeta przez WZA w dniu 2 czerwca 2006 r.

Akcje Serii B bedg akcjami na okaziciela i bedg miaty postaé zdematerializowana.

Akcje Serii B ulegng dematerializacji z chwilg ich zarejestrowania na podstawie umowy zawartej przez
Emitenta z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A., z siedzibg w Warszawie, ul. Ksigzeca
4, ktory bedzie podmiotem odpowiedzialnym za prowadzenie rejestru papieréw wartosciowych.

Walutg emitowanych Akcji Serii B jest ztoty polski (PLN).

4.1.2 Prawa Do Akcji Serii B

Do obrotu na GPW wprowadzonych zostanie 91.374.128 Praw Do Akcji.
Prawa Do Akcji powstajg z chwilg przydziatu Akcji Serii B.

Prawa Do Akcji bedg miaty posta¢ zdematerializowana.

Prawa Do Akcji ulegng dematerializacji z chwilg ich zarejestrowania na podstawie umowy zawartej
przez Emitenta z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A., z siedzibg w Warszawie, ul.
Ksigzeca 4, ktory bedzie podmiotem odpowiedzialnym za prowadzenie rejestru papierow
wartosciowych.

Walutg Praw Do Akcji jest ztoty polski (PLN).

4.1.3 Prawa Poboru
Do obrotu na GPW wprowadzonych zostanie 22.843.532 Praw Poboru.

Zgodnie z art. 433 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych akcjonariuszom Emitenta przystuguje prawo
pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akgciji.

Prawa Poboru przystugujg osobom bedacym akcjonariuszami Spotki w dniu 26 czerwca 2006 r. Z uwagi
na terminy rozliczenia transakcji zawieranych na GPW przez KDPW, osoby, ktére zamierzajg naby¢
akcji Spétki, notowane na GPW, winny dokonaé zakupu najpézniej 21 czerwca 2006 r.

Obro6t Prawami Poboru na GPW planowany jest w dniach 31 lipca - 8 sierpnia 2006 r.

Prawa Poboru beda mialy posta¢ zdematerializowang. Prawa Poboru ulegng dematerializacji z chwilg
ich zarejestrowania na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z Krajowym Depozytem Papieréw
Wartosciowych S.A., z siedzibg w Warszawie, ul. Ksigzeca 4, ktory bedzie podmiotem odpowiedzialnym
za prowadzenie rejestru papieréw wartosciowych.

Walutg Praw Poboru jest ztoty polski (PLN)

4.2  Prawa i obowi gzki

Prawa i obowigzki zwigzane z emitowanymi papierami wartosciowymi Spotki sa okreslone w przepisach
Kodeksu Spoétek Handlowych, w Statucie oraz w innych przepisach prawa.

Akcjonariuszowi Spotki przystuguja nastepujace prawa o charakterze majatkowym:
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O Prawo do udzialu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego
rewidenta, ktory zostat przeznaczony przez walne zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Zysk
rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. (art. 347 Kodeksu Spétek Handlowych). Statut Emitenta nie
przewiduje innego sposobu podziatu zysku.

Prawo do wyptaty dywidendy przystuguje akcjonariuszowi bedacemu posiadaczem Akcji Emitenta
w dniu dywidendy i wymagalne jest od dnia terminu wyptaty dywidendy. Lista wspélnikéw
uprawnionych do dywidendy ustalana jest w dniu dywidendy. Prawo akcjonariusza do dywidendy
powstaje w chwili powziecia przez Walne Zgromadzenie uchwaly o przeznaczeniu zysku do
wyptaty akcjonariuszom. Zgodnie z art. 348 8§ 3 Kodeksu Spotek Handlowych dzien dywidendy
moze by¢ wyznaczony przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie sp6tki publicznej na dzien powziecia
uchwaty albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia. Wedtug art. 348 § 3
Kodeksu Spotek Handlowych Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala rowniez termin wyplaty
dywidendy. Uwzgledniajgc brzmienie § 91 pkt 2 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW, pomiedzy
terminem ustalenia prawa do dywidendy, a dniem jej wyptaty musi uptyng¢ co najmniej 10 dni.

W odniesieniu do dystrybucji srodkéw z tytutu dywidendy nalezy wskazaé, iz § 97 Szczegétowych
Zasad Dziatania KDPW zaklada, iz Emitent obowigzany jest do godziny 11:30 dnia terminu wyptaty
dywidendy pozostawi¢ do dyspozycji Krajowego Depozytu s$rodki przeznaczone na realizacje
prawa do dywidendy na wskazanym przez Krajowy Depozyt Rachunku pienieznym lub rachunku
bankowym. W dalszej kolejnosci nastepuje rozdzielenie przez KDPW srodkéw otrzymanych przez
Emitenta na rachunki uczestnikbw KDPW, ci zas dokonujg dalszego rozdziatu srodkéw miedzy
akcjonariuszy.

Prawo do dywidendy powstaje z chwilg podjecia uchwaly o jej wyptacie akcjonariuszom.
Roszczenie o jej wyptate staje sie wymagalne z dniem wskazanym w uchwale walnego
zgromadzenia. Roszczenie o wyptate dywidendy podlega przedawnieniu na zasadach ogolinych.
Przepisy prawa nie przewidujg wygasniecia prawa do dywidendy z uptywem okreslonego czasu.

Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok
obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z
utworzonych z zysku kapitatdw zapasowego i rezerwowych, ktére mogag by¢ przeznaczone na
wyptlate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wkasne oraz o kwoty,
ktére zgodnie z ustawg lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na
kapitaty zapasowy lub rezerwowe (art. 348 8 1 Kodeksu Spétek Handlowych). Obowigzujace w
Polsce prawo nie wprowadza innych regulacji dotyczacych stopy dywidendy lub sposobu jej
wyliczenia, czestotliwosci oraz akumulowanego lub nieakumulowanego charakteru wyptat.

W stosunku do akcjonariuszy nierezydentéw Ustawa Prawo Dewizowe przewiduje pewne
ograniczenie w miedzynarodowym transferze srodkéw uzyskanych z tytutu dywidendy. Zgodnie z
art. 27 ust. 2 tej ustawy, w przypadku gdy przekaz lub rozliczenie jest zwigzane z osiggnieciem
przez nierezydenta przychodu lub dochodu, od ktérego podatek lub zaliczka na podatek sg
pobierane przez ptatnika lub inkasenta bedacego rezydentem, dokonanie przekazu lub rozliczenia
nastepuje po ztozeniu bankowi przez ptatnika lub inkasenta pisemnego o$wiadczenia o obliczeniu i
pobraniu podatku lub zaliczki na podatek oraz dowodu wptaty podatku lub zaliczki na podatek
wlasciwemu urzedowi skarbowemu, o ile zgodnie z odrebnymi przepisami uptynat termin ich
ptatnosci.

Szczegolne procedury dotyczace nierezydentdw, a zwigzane m.in. z eliminacjg podwdjnego
opodatkowania zostaty opisane w pkt. 4.5 Dokumentu Ofertowego.

O Prawo pierwszehnstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo
poboru). Na warunkach, o ktorych mowa w art. 433 Kodeksu Spétek Handlowych, akcjonariusz
moze zosta¢ pozbawiony prawa poboru w czesci lub w calosci w interesie Spotki. O pozbawieniu
prawa poboru decyduje walne zgromadzenie w drodze uchwaly podjetej wiekszo$cig co najmniej
czterech piatych gtoséw. Przepisu o koniecznosci uzyskania wiekszosci co najmniej 4/5 gtoséw nie
stosuje sie, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zakltadowego stanowi, ze nowe akcje majg byé¢
objete w catosci przez instytucje finansowg (subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie
akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w
uchwale. Przepisu tego nie stosuje sie takze gdy uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete
przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejmag czesci
lub wszystkich oferowanych im akcji; pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastgpic
w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzgadku obrad walnego zgromadzenia. Pozbawienie
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akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostalo to zapowiedziane w
porzadku obrad walnego zgromadzenia.

Prawo poboru akcji spotki publicznej nastepuje tylko w jednym terminie. Termin jest wskazywany w
prospekcie emisyjnym albo memorandum informacyjnym. Termin ten musi wynosi¢ co najmniej
dwa tygodnie poczynajac od dnia udostepnienia do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego.
Akcjonariusze spéiki publicznej mogg niezaleznie od wykonywanego prawa poboru zglosi¢
dodatkowy zapis na akcje, w granicach niewykonania prawa poboru przez pozostatych
akcjonariuszy. Akcje, ktére objete sg dodatkowym zapisem odnoszgcym sie do niewykorzystanej
wielkosci emisji, sg przydzielane przez zarzad proporcjonalnie do zgloszen. Akcje, ktore nie zostaly
objete ani w terminie realizacji prawa poboru, ani w ramach dodatkowego zapisu zarzad przydziela
wedlug swojego uznania, jednak po cenie nie nizszej niz cena emisyjna.

O Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem. W okresie, gdy akcje spoiki
publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunkach papierow
wartosciowych w domu maklerskim lub w banku prowadzacym rachunki papieréw wartosciowych,
prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 Kodeksu Spétek Handlowych).

Q Akcje Emitenta moga by¢é umorzone za zgodg akcjonariusza w drodze nabycia akcji przez Spoétke
(umorzenie dobrowolne). Umorzenie akcji wymaga uchwaty walnego zgromadzenia, ktéra powinna
okresla¢ w szczeg6lnosci podstawe prawng umorzenia, wysokos$¢ wynagrodzenia przystugujagcego
akcjonariuszowi akcji umorzonych badz uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz
sposbb obnizenia kapitatu zaktadowego (art. 359 Kodeksu Spétek Handlowych).

Akcjonariuszom Emitenta przystuguja nastepujace uprawnienia zwigzane z uczestnictwem w Spoice:
O Prawo do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art. 412 Kodeksu Spotek Handlowych),

O Prawo do gtosowania na walnym zgromadzeniu (art. 411 8 1 Kodeksu Spoétek Handlowych). Na
kazdg Akcje Serii A przypada jeden glos. Statut nie przewiduje zakazu przyznawania prawa glosu
zastawnikowi lub uzytkownikowi akciji.

Q Prawo do ztozenia wniosku o zwotanie nadzwyczajnego walnego zgromadzenia oraz do zlozenia
wniosku 0 umieszczenie w porzadku obrad poszczegélnych spraw przyznane akcjonariuszom
posiadajgcym co najmniej jedng dziesigta kapitalu zakladowego Spoiki (art. 400 § 1 Kodeksu
Spotek Handlowych). Jezeli w terminie dwéch tygodni od dnia przedstawienia zadania Zarzadowi
nie zostanie zwotane nadzwyczajne walne zgromadzenie, sad rejestrowy moze, po wezwaniu
Zarzadu do ziozenia os$wiadczenia, upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem (art. 401 § 1 Kodeksu Spotek
Handlowych).

O Prawo do zaskarzania uchwat walnego zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422-427
Kodeksu Spoétek Handlowych.

aQ Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 § 3 Kodeksu
Spétek Handlowych na wniosek akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej jedng piata czesé
kapitalu zakltadowego wybér Rady Nadzorczej powinien byé dokonany przez najblizsze walne
zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi grupami.

Q Prawo do zadania zbadania przez bieglego na koszt Emitenta okreslonego zagadnienia
zZwigzanego z utworzeniem spotki publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw
szczegOllnych). Uchwale w tym przedmiocie podejmuje walne zgromadzenie na wniosek
akcjonariusza lub akcjonariuszy, posiadajgcych co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu (art. 84 i 85 Ustawy O Ofercie Publicznej). Akcjonariusze mogg w tym celu zadac
zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia lub Zzgda¢ umieszczenia sprawy podjecia tej
uchwaty w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia. Jezeli walne zgromadzenie nie
podejmie uchwaly zgodnej z tredcig wniosku albo podejmie takg uchwate z naruszeniem art. 84 ust.
4 ustawy, wnioskodawcy moga wystgpi¢ w terminie 14 dni, do sgdu rejestrowego 0 wyznaczenie
wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw szczego6lnych.

Q Prawo do uzyskania informacji o Spélce w zakresie i w sposéb okreslony przepisami prawa, w
szczegllnosci zgodnie z art. 428 Kodeksu Spoétek Handlowych, podczas obrad walnego
zgromadzenia Zarzad jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie informacji
dotyczacych Spokki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad,;
akcjonariusz, ktéremu odméwiono ujawnienia zadanej informacji podczas obrad walnego

15



Dokument Ofertowy NFI Piast

zgromadzenia i ktory zgtosit sprzeciw do protokotu, moze zlozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o
zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji (art. 429 Kodeksu Spotek Handlowych).

Q Prawo do zadania wydania odpisbw sprawozdania zarzadu z dziatalnosci Spéiki i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz opinii bieglego rewidenta
najpoézniej na pietnascie dni przed walnym zgromadzeniem (art. 395 § 4 Kodeksu Spéitek
Handlowych).

Q Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu oraz zadania odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia (art. 407 §
1 Kodeksu Spétek Handlowych).

O Prawo do zadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie
tygodnia przed walnym zgromadzeniem (art. 407 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych).

O Prawo do zlozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na walnym zgromadzeniu przez wybrang
w tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb. Wniosek moga zlozy¢ akcjonariusze,
posiadajacy jedng dziesigta kapitalu zakladowego reprezentowanego na tym walnym
zgromadzeniu. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji (art. 410 § 2 Kodeksu
Spotek Handlowych).

Q Prawo do przegladania ksiegi protokotéw oraz zadania wydania poswiadczonych przez Zarzad
odpiséw uchwat (art. 421 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych).

Q Prawo do wniesienia pozwu 0 naprawienie szkody wyrzadzonej Emitentowi na zasadach
okreslonych w art. 486 i 487 Kodeksu Spoétek Handlowych, jezeli Emitent nie wytoczy powo6dztwa o
naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajacego
szkode.

O Prawo do przegladania dokumentow oraz zadania udostepnienia w lokalu Spétki bezptatnie
odpisow dokumentow, o ktorych mowa w art. 505 § 1 Kodeksu Spoétek Handlowych (w przypadku
potaczenia spotek), w art. 540 8§ 1 Kodeksu Spotek Handlowych (w przypadku podziatu Spétki) oraz
w art. 561 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych (w przypadku przeksztatcenia Spoétki).

Q Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zgdania wydania odpisu za zwrotem kosztéw jego
sporzadzenia (art. 341 8 7 Kodeksu Spotek Handlowych).

Q Prawo zadania, aby spétka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informaciji, czy
pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spéitki handlowej albo
spétdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat.
Akcjonariusz moze zada¢ rowniez ujawnienia liczby akcji lub gloséw albo liczby udzialéw lub
glosow, jakie ta spétka handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie
porozumien z innymi osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztoZzone
na pismie (art. 6 8 4 i 6 Kodeksu Spétek Handlowych).

O Prawo do udzialu w nadwyzkach w przypadku likwidacji — zgodnie z art. 474 Kodeksu Spoétek
Handlowych w wypadku likwidacji Emitenta jego majatek pozostaly po zaspokojeniu albo
zabezpieczeniu wierzycieli dzieli sie pomiedzy akcjonariuszy Emitenta w stosunku do posiadanych
Akcji Emitenta. Zadne z Akcji Emitenta nie sg uprzywilejowane co do podziatu majatku. Statut nie
okresla innych zasad podziatu majatku.

O Postanowienia w sprawie zamiany - Statut Emitenta nie przewiduje mozliwosci zamiany akciji.
Zgodnie z postanowieniem Artykutu 9 ust. 3 Statutu Emitenta wszystkie akcje Emitenta sg akcjami
zwykitymi na okaziciela.

Osoby bedace wiascicielami Praw Do Akcji majg prawo zby¢ te papiery wartosciowe albo - po
dokonaniu rejestracji Akcji Serii B przez wiasciwy sad — do otrzymania Akcji Serii B w zamian za
posiadane Prawa Do AKgciji.

Osoby bedgce whascicielami Prawa Poboru mogg zby¢ przystugujgce im prawa poboru albo objgé Akcje
Serii B w ramach przystugujacego im Prawa Poboru.
4.3  Uchwata o emisji

Walne Zgromadzenie w dniu 2 czerwca 2006 r. podjetlo uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zakladowego obejmujgcego emisje 91.374.128 akcji na okaziciela serii B z prawem poboru
dotychczasowych akcjonariuszy, o nastepujacej tresci:
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Uchwata nr 3/2006
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ,PIAST” Spétka A kcyjna
z dnia 2 czerwca 2006 roku
w sprawie podwy zszenia kapitatu zaktadowego
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Piast Spotka Akc yjna
§1

Na podstawie art. 4318 1 Kodeksu spétek handlowych Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ,Piast” Spotka Akcyjna uchwala, co nastepuje:

1.

Kapitat zaktadowy spotki Narodowy Fundusz Inwestycyjny Piast Spotka Akcyjna zostaje
podwyzszony o kwote 9.137.412,80 zt (dziewie¢ miliondw sto trzydziesci siedem tysiecy czterysta
dwanascie ziotych osiemdziesigt groszy), poprzez zwigkszenie wysokosci kapitatu zakladowego
Spotki z kwoty 2.284.353,20 zt (dwa miliony dwiescie osiemdziesigt cztery tysigce trzysta
piecdziesiat trzy ztote dwadziescia groszy) do kwoty 11.421.766 z} (jedenascie miliondéw czterysta
dwadziescia jeden tysiecy siedemset szescdziesigt szes¢ ziotych), w drodze emisji 91.374.128
(dziewiecdziesiat jeden milionéw trzysta siedemdziesiat cztery tysigce sto dwadziescia osiem) akcji
zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja,
oznaczonych numerami od numeru 00000001 do numeru 91374128.

Cena emisyjna jednej akcji serii B wynosi 0,20 ztoty (dwadziescia groszy).

Akcje serii B zostang zaoferowane 1z zachowaniem prawa poboru przystugujacego
dotychczasowym akcjonariuszom Spotki stosownie do art. 433 § 1 Kodeksu spétek handlowych.
Dzien prawa poboru przypadaé bedzie 26 czerwca 2006 r.

Emisja akcji serii B zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz.U. nr 184 poz. 1539).

Akcje serii B zostang pokryte wktadami pienieznymi.

Akcje serii B bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyptat zysku za rok obrotowy 2006,
rozpoczynajacy sie od 1 stycznia 2006 r. i konczacy sie 31 grudnia 2006 .

Przydziat akcji objetych w wykonaniu prawa poboru nastapi zgodnie z postanowieniami art. 433 —
436 Kodeksu spoétek handlowych. W terminie poboru prawo poboru uprawnia¢ bedzie do objecia 4
(czterech) akcji serii B.

Akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, moga w terminie jego wykonania dokonaé
dodatkowego zapisu na akcje, w liczbie nie wiekszej niz wielko$¢ emisji, w razie nie wykonania
prawa poboru przez pozostatych akcjonariuszy. Akcje objete dodatkowym zapisem Zarzad
przydzieli proporcjonalnie do zgloszen, a nieobjete w wyzej zakreslony sposéb przydzieli wg
Swojego uznania po cenie nie nizszej niz cena emisyjna. Utamkowe czesci akcji przypadajace
poszczegblnym akcjonariuszom uwaza sie za nieobjete.

Upowaznia sie Zarzad do okreslenia terminéw otwarcia i zamkniecia subskrypcji akcji, orz do
okreslenia zasad subskrypcji akcji w zakresie nie objetym niniejszg uchwata.

W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, na podstawie art. 431 Kodeksu spoétek
handlowych dokonuje sie zmiany Statutu spotki w ten sposéb, ze art. 9.1 Statutu otrzymuje
nastepujace brzmienie:

JArtykut 9.

9.1 Kapitat zaktadowy Funduszu wynosi 11.421.766 zt (jedenascie milionéw czterysta dwadziescia

jeden tysiecy siedemset szescdziesigt szes¢ zlotych) i dzieli sie na:

m 22.843.532 (dwadziescia dwa miliony osiemset czterdziesci trzy tysigce piecset trzydziesci
dwie) akcje zwykle na okaziciela serii A od numeru 00000001 do numeru 22.843.532 o wartosci
nominalnej 0,10 zlotych (dziesie¢ groszy) kazda
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m 91.374.128 (dziewiecdziesigt jeden milionéw trzysta siedemdziesigt cztery tysigce sto
dwadziescia osiem) akcji zwyklych na okaziciela serii B od numeru 00000001 do numeru
91.374.128, o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.”

10. Walne Zgromadzenie postanawia wprowadzi¢ akcje serii B, prawa do akcji serii B i prawa poboru
akcji serii B do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. Akcje serii B, prawa do akcji serii B i prawa poboru akcji serii B bedg mialy forme
zdematerializowana.

Upowaznia sie Zarzad Spoitki do podjecia wszystkich czynnosci niezbednych w celu realizacji niniejszej
Uchwatly, w tym do zlozenia wszelkich wnioskéw, dokumentoéw lub zawiadomien do Komisji Papierow
Wartosciowych i Gield, dokonania odpowiednich czynnosci, w tym zawarcia odpowiednich umoéw z
Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A., dotyczacych rejestracji w depozycie papieréw
wartosciowych praw poboru akcji serii B, praw do akcji serii B oraz akcji seri B w celu ich
dematerializacji oraz do zlozenia wszelkich wnioskéw, dokumentéw Ilub zawiadomienh w celu
wprowadzenia akcji serii B, praw do akcji serii B, a takze praw poboru do akcji serii B, do obrotu na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

§2
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwata nr 3/2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia NFI Piast S.A. z dnia 2 czerwca 2006 r.
przewiduje, iz Akcje Serii B bedg uczestniczy¢ w dywidendzie za zysk wypracowany w 2006 roku. W
opinii Emitenta postanowienie to uzasadnione jest potrzebg asymilacji akcji nowej emisji z akcjami
Spétki dotychczas notowanymi na GPW S.A., takze w zakresie prawa do dywidendy. Podziat zysku, jaki
zostanie wypracowany za rok obrotowy 2006, zostanie objety porzadkiem obrad najblizszego
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Zgromadzenie podejmie uchwate w przedmiocie
prawa do dywidendy, ktéra bedzie dotyczyla jednakowo wszystkich akcjonariuszy Spoikki, takze
inwestoréw, ktorzy obejma Akcje Serii B.

Przewidywana data emisji to sierpien 2006 r.
4.4  Opis ogranicze n w swobodzie przenoszenia papierow warto  $ciowych

4.4.1 Ograniczenia wynikaj gce ze Statutu

Statut Emitenta nie przewiduje zadnych ograniczen w obrocie akcjami na okaziciela Emitenta.

4.4.2 Obowigzki i ograniczenia wynikaj gce z Ustawy O Ofercie Publicznej oraz Ustawy O
Obrocie Instrumentami Finansowymi

Obro6t akcjami Emitenta, jako akcjami spotki publicznej podlega ograniczeniom okreslonym w Ustawie O
Ofercie Publicznej oraz w Ustawie O Obrocie Instrumentami Finansowymi, ktére wraz z Ustawg O
Nadzorze Nad Rynkiem Kapitatowym zastapity przepisy Prawa O Publicznym Obrocie Papierami
Wartosciowymi.

Zgodnie z art. 19 Ustawy O Obrocie Instrumentami Finansowymi, jezeli nie stanowi ona inaczej:

O papiery wartosciowe objete zatwierdzonym prospektem emisyjnym moga by¢ przedmiotem obrotu
na rynku regulowanym wytgcznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu,

Q dokonywanie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oferty publicznej albo obrotu papierami
wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi na rynku regulowanym wymaga posrednictwa
firmy inwestycyjnej.

Na podstawie art. 159 Ustawy O Obrocie Instrumentami Finansowymi, czlonkowie zarzadu, rady
nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy Emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo
inne osoby pozostajgce z tym Emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku
prawnym o podobnym charakterze, nie mogq nabywaé¢ lub zbywaé na rachunek wiasny lub osoby
trzeciej akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentow
finansowych z nimi powigzanych. Nie mogg dokonywac¢ na rachunek wtasny lub osoby trzeciej innych
czynno$ci prawnych, powodujacych lub mogacych powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami
finansowymi, w czasie trwania okresu zamknietego, o ktérym mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy O Obrocie
Instrumentami Finansowymi. Okresem zamknietym jest:
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m  okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng informacji poufnej dotyczacej Emitenta lub
instrumentéw finansowych, spetniajgcych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy O Obrocie
Instrumentami Finansowymi do przekazania tej informaciji do publicznej wiadomosci,

m w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy koncem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do
publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze
osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat
sporzadzony raport,

m w przypadku raportu potrocznego — miesiac przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego poétrocza a przekazaniem tego
raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych,
chyba ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych
zostat sporzadzony raport,

= w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatlu a przekazaniem tego
raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych,
chyba ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych
zostat sporzadzony raport.

Osoby wchodzace w skfad organéw zarzadzajgcych lub nadzorczych Emitenta albo bedace
prokurentami, inne osoby petnigce w strukturze organizacyjnej Emitenta funkcje kierownicze,
ktore posiadaja staty dostep do informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio
tego Emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajacych wplyw na
jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, sa obowigzane do
przekazywania Komisji Papierow Wartosciowych i Gield informacji o zawartych przez te osoby
oraz osoby blisko z nimi powigzane, o ktorych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy O Obrocie
Instrumentami Finansowymi, na wilasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji
Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych
powigzanych z tymi papierami wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym
lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

Zgodnie z art. 69 Ustawy O Ofercie Publicznej, kazdy:

Q kto osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% o0gdlnej liczby gloséw w
spoice publicznej,

O kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogdlnej liczby gtosow w tej
spotce i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50%
albo 75% lub mniej ogoélnej liczby gtoséw,

O kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udzialu ponad 10% ogolnej liczby gtoséw, o co
najmniej 2% ogolnej liczby gtosow w spétce publicznej, ktérej akcje dopuszczone sg do obrotu na
rynku oficjalnych notowan gietdowych, lub o co najmniej 5% ogélnej liczby gloséw w spéice
publicznej, ktérej akcje dopuszczone sg do innego rynku regulowanego, albo

O kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogélnej liczby gtoséw, o co
najmniej 1% ogolnej liczby gtoséw,

jest zobowigzany zawiadomié¢ o tym Komisje Papieréw Wartosciowych i Gield oraz spétke w terminie 4
dni od dnia zmiany udziatu w ogélnej liczbie gloséw badz od dnia, w ktdorym dowiedziat sie o takiej
zmianie lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mégt sie o niej dowiedzie¢. Zawiadomienie powinno
zawiera¢ informacje o dacie i rodzaju zdarzenia powodujacego zmiane udziatu, ktdérej dotyczy
zawiadomienie. Powinno zawiera¢ takze informacje o liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i
ich procentowym udziale w kapitale zakladowym spéiki oraz o liczbie gtosow z tych akcji i ich
procentowym udziale w ogolnej liczbie gtoséw, a takze o liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich
procentowym udziale w kapitale zaktadowym oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym
udziale w ogdélnej liczbie gtoséw. Zawiadomienie zwigzane z osiggnieciem lub przekroczeniem 10%
ogolnej liczby gtoséw, powinno dodatkowo zawiera¢ informacje dotyczgace zamiardow dalszego
zwiekszania udziatu w ogolnej liczbie gtoséw w okresie 12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz
celu zwiekszania tego udziatu. W przypadku kazdorazowej zmiany tych zamiaréw lub celu, akcjonariusz
jest zobowigzany niezwtocznie, nie pézniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany, poinformowac
o tym Komisje Papierow Wartosciowych i Gietd oraz spétke. Obowigzek dokonania zawiadomienia nie
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powstaje w przypadku, gdy po rozliczeniu w depozycie papieréw wartosciowych kilku transakcji
zawartych na rynku regulowanym w tym samym dniu, zmiana udziatu w ogélnej liczbie gtoséw w spotce
publicznej, na koniec dnia rozliczenia, nie powoduje osiggniecia lub przekroczenia progu ogélnej liczby
gtoséw, z ktérym wigze sie powstanie tych obowigzkdow.

Stosownie do art. 72 Ustawy O Ofercie Publicznej, nabycie akcji spotki publicznej w liczbie powodujacej
zwiekszenie udziatu w ogolnej liczbie gloséw o wiecej niz 10% ogolnej liczby gtoséw w okresie krétszym
niz 60 dni, przez podmiot, ktérego udziat w ogdlnej liczbie gtoséw w tej spéice wynosi mniej niz 33%
albo o wiecej niz 5% ogolnej liczby gtoséw w okresie krétszym niz 12 miesiecy, przez akcjonariusza,
ktérego udziat w ogdlinej liczbie gtoséw w tej spoice wynosi co najmniej 33%, moze nastapi¢ wylacznie
w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane tych akcji (art. 72 ust. 1
ustawy o ofercie publicznej). W przypadku, gdy w okresach, o ktérych mowa wyzej, zwiekszenie udziatu
w ogolnej liczbie gloséw odpowiednio o 10% lub 5% ogdlnej liczby gtoséw nastapito w wyniku zajscia
innego zdarzenia prawnego niz czynnosé prawna, akcjonariusz jest zobowigzany, w terminie 3 miesiecy
od dnia zajscia zdarzenia, do zbycia takiej liczby akciji, ktéra spowoduje, ze ten udziat nie zwiekszy sie
w tym okresie odpowiednio o wiecej niz 10% lub 5% ogélnej liczby gtoséw (art. 72 ust. 2 Ustawy O
Ofercie Publicznej).

Obowigzki, o ktérych mowa w art. 72 Ustawy O Ofercie Publicznej, nie powstajg w przypadku
nabywania akcji w obrocie pierwotnym, w ramach wnoszenia ich do spoiki jako wktadu niepienieznego
oraz w przypadku potaczenia lub podziatu spétki (art. 75 ust. 1 Ustawy O Ofercie Publicznej).

Ponadto, zgodnie z art. 73 i 74 Ustawy O Ofercie Publicznej, przekroczenie:

O 33% ogdlnej liczby gloséw w spoéice publicznej moze nastgpi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w liczbie zapewniajacej
osiggniecie 66% ogolnej liczby gtoséw,

O 66% ogdlnej liczby glosdw w spoéice publicznej moze nastgpi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spotki, przy
czym w przypadku, gdy przekroczenie tych progéw nastgpito w wyniku nabycia akcji w ofercie
publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spotki jako wkladu niepienieznego, potaczenia lub
podziatu spotki, w wyniku zmiany statutu spotki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajscia
innego niz czynnos$¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz jest zobowigzany, w terminie 3
miesiecy od przekroczenia odpowiedniego progu, albo do ogtoszenia wezwania do zapisywania sie
na sprzedaz lub zamiane akcji tej spétki w liczbie powodujacej osiggniecie 66% ogdlnej liczby
glosow (dotyczy przekroczenia progu 33%) lub wszystkich pozostatych akcji tej spoétki (dotyczy
przekroczenia progu 66%), albo do zbycia akcji w liczbie powodujgcej osiggniecie odpowiednio nie
wiecej niz 33% lub 66% ogolnej liczby gloséw, chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza w
ogolnej liczbie gloséw ulegnie zmniejszeniu odpowiednio do nie wiecej niz 33% lub 66% ogoinej
liczby glosow w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spotki lub wygasniecia
uprzywilejowania jego akciji.

QO Obowigzki powyzsze, majg zastosowanie takze w przypadku, gdy przekroczenie odpowiednio
progu 33% lub 66% ogodlnej liczby gtoséw w spéice publicznej, nastgpito w wyniku dziedziczenia, po
ktérym udziat w ogélnej liczbie gtoséw ulegt dalszemu zwiekszeniu, z tym ze termin trzymiesieczny
liczy sie od dnia, w ktérym nastgpito zdarzenie powodujace zwiekszenie udzialu w ogélnej liczbie
gloséw (art. 73 ust. 3 oraz art. 74 ust. 5 Ustawy O Ofercie Publicznej). Ponadto przepis art. 74 ust. 1
i 2 Ustawy O Ofercie Publicznej stosuje sie odpowiednio w sytuacji zwiekszenia stanu posiadania
ogolnej liczby gloséw przez podmioty zalezne od podmiotu zobowigzanego do ogtoszenia
wezwania lub wobec niego dominujace, a takze podmioty bedace stronami zawartego z nim
porozumienia, dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego
glosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, odnoszacego sie do istotnych spraw spotki
(art. 74 ust. 4 Ustawy O Ofercie Publicznej).

Zgodnie z art. 75 ust. 2 Ustawy O Ofercie Publicznej, obowigzki wskazane w art. 72 i 73 wspomnianej
ustawy nie powstajg, w przypadku nabywania akcji od Skarbu Panstwa w wyniku pierwszej oferty
publicznej oraz w okresie 3 lat od dnia zakonczenia sprzedazy przez Skarb Panstwa akcji w wyniku
pierwszej oferty publicznej. Zgodnie zas$ z brzmieniem ustepu 3 art. 75 tej ustawy, obowigzki, o ktérych
mowa w art. 72-74, nie powstajg w przypadku nabywania akciji:

= wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu, ktére nie sg przedmiotem ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub nie sg dopuszczone do tego obrotu,

= od podmiotu wchodzacego w skiad tej samej grupy kapitatowej,
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= w trybie okreslonym przepisami prawa upadto$ciowego i naprawczego oraz w postepowaniu
egzekucyjnym,

m zgodnie z umowg 0 ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartg przez uprawnione
podmioty na warunkach okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektérych
zabezpieczeniach finansowych (Dz.U. nr 91, poz. 871),

m obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych
ustaw do korzystania z trybu zaspokojenia polegajacego na przejeciu na wiasnos¢ przedmiotu
zastawu;

m w drodze dziedziczenia, z wyjatkiem sytuacji, o ktérych mowa w art. 73 ust. 3 i art. 74 ust. 5
Ustawy O Ofercie Publicznej.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy O Ofercie Publicznej, przedmiotem obrotu nie mogg by¢ akcje
obcigzone zastawem, do chwili jego wygasniecia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji
nastepuje w wykonaniu umowy, o0 ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu ustawy z
dnia 2 kwietnia 2004 roku, o niektorych zabezpieczeniach finansowych.

Zgodnie z art. 76 Ustawy O Ofercie Publicznej, w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania
do zapisywania sie na zamiane akcji, mogg by¢ nabywane wylacznie akcje innej spoétki, kwity
depozytowe, listy zastawne, ktére sg zdematerializowane lub obligacje emitowane przez Skarb
Panstwa. W przypadku, gdy przedmiotem wezwania majg byé wszystkie pozostate akcje spokki,
wezwanie musi przewidywac¢ mozliwos¢ sprzedazy akcji przez podmiot zgtaszajacy sie w odpowiedzi na
to wezwanie, po cenie ustalonej zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy O Ofercie Publicznej.

Stosownie do art. 77 ust. 1 Ustawy O Ofercie Publicznej, ogloszenie wezwania nastepuje po
ustanowieniu zabezpieczenia, w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére majg byc
przedmiotem wezwania. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem
banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu.
Wezwanie jest ogtaszane i przeprowadzane za posrednictwem podmiotu prowadzgacego dziatalno$¢
maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Podmiot ten jest zobowigzany, nie pézniej niz na 7
dni roboczych przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw, do réwnoczesnego zawiadomienia o
zamiarze jego ogtoszenia Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd oraz spoétki prowadzacej rynek
regulowany, na ktérym sg notowane dane akcje i dotgczenia do niego tresci wezwania (art. 77 ust. 2
Ustawy O Ofercie Publicznej). Odstgpienie od ogloszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba ze
po jego ogloszeniu inny podmiot ogtosit wezwanie dotyczace tych samych akcji. Odstgpienie od
wezwania ogtoszonego na wszystkie pozostale akcje tej spotki jest dopuszczalne jedynie wtedy, gdy
inny podmiot ogtosit wezwanie na wszystkie pozostate akcje tej spotki, po cenie nie nizszej niz w tym
wezwaniu (art. 77 ust. 3 Ustawy O Ofercie Publicznej). Po ogloszeniu wezwania, podmiot obowigzany
do jego ogloszenia oraz zarzad spoiki, ktorej akcji wezwanie dotyczy, przekazuje informacje o tym
wezwaniu, wraz z jego trescig, odpowiednio przedstawicielom zakladowych organizacji zrzeszajacych
pracownikow spotki, a w przypadku ich braku — bezposrednio pracownikom (art. 77 ust. 5 Ustawy O
Ofercie Publicznej). Po otrzymaniu zawiadomienia, Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd moze
najp6ézniej na 3 dni robocze przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw, zgtosi¢ zadanie
wprowadzenia niezbednych zmian lub uzupetnien w tresci wezwania lub przekazania wyjasnien
dotyczacych jego tresci, w terminie okreslonym w zgdaniu, nie krétszym niz 2 dni (art. 78 ust. 1 Ustawy
O Ofercie Publicznej). W okresie pomiedzy zawiadomieniem Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd
oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sa notowane dane akcje, o zamiarze ogtoszenia
wezwania a zakonczeniem wezwania, podmiot zobowigzany do ogloszenia wezwania oraz podmioty
zalezne od niego lub wobec niego dominujace, a takze podmioty bedace stronami zawartego z nim
porozumienia, dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spoéiki publicznej lub zgodnego
glosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spotki, moga
nabywac akcje spokki, ktérej dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania oraz w sposéb w nim
okreslony. Jednoczesnie nie mogg zbywaé takich akcji ani zawiera¢ umow, z ktdrych mogtby wynikac
obowigzek zbycia przez nie tych akcji, w czasie trwania wezwania (art. 77 ust. 4 Ustawy O Ofercie
Publicznej).

Cena akcji proponowanych w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 72-74 Ustawy O Ofercie Publicznej,
powinna zostac¢ ustalona na zasadach okreslonych w art. 79 tejze ustawy:

Wyliczone wyzej obowigzki, zgodnie z brzmieniem art. 87 Ustawy O Ofercie Publicznej spoczywajg
réwniez na:
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podmiocie, ktory osiagnat lub przekroczyt okreslony w tej ustawie prog ogoinej liczby gloséw w
zZwigzku z:

- zajsciem innego niz czynnos$¢ prawna zdarzenia prawnego,

- nabywaniem lub zbywaniem obligacji zamiennych na akcje spotki publicznej, kwitéw
depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami takiej spoiki, jak réwniez innych
papieréw wartosciowych, z ktérych wynika prawo lub obowigzek nabycia jej akciji,

- uzyskaniem statusu podmiotu dominujgcego w spotce kapitatowej lub innej osobie
prawnej posiadajacej akcje spotki publicznej, lub w innej spétce kapitatowej bgdz innej
osobie prawnej bedacej wobec niej podmiotem dominujgcym,

- dokonywaniem czynnos$ci prawnej przez jego podmiot zalezny lub zajSciem innego
zdarzenia prawnego dotyczacego tego podmiotu zaleznego,

funduszu inwestycyjnym — takze w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie danego progu
ogolnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji
lacznie przez:

- inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy
inwestycyjnych,

- inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
zarzadzane przez ten sam podmiot,

podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby gtoséw
okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:

- przez osobe trzecig w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z
wylaczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art.
69 ust. 2 pkt. 2 Ustawy O Obrocie Instrumentami Finansowymi,

- w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt. 4 Ustawy O
Obrocie Instrumentami Finansowymi,

- w zakresie akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papieréw warto$ciowych, z
ktérych podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywaé
prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

- przez osobe trzecig, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest
przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu,

podmiocie prowadzgcym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnos¢ maklerska, ktéry w
ramach reprezentowania posiadaczy papierow wartosciowych wobec Emitentow wykonuje, na
zlecenie osoby trzeciej, prawo gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli osoba ta nie wydata wigzacej
dyspozycji co do sposobu glosowania,

wszystkich podmiotach tacznie, ktére tgczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania
przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy dotyczacego istotnych spraw spokki, chociazby tylko jeden z tych podmiotow podjat
lub zamierzat podjaé czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkow,

podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w pkt. 5, posiadajgc akcje spoiki

publicznej, w liczbie zapewniajgcej tacznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogoélnej
liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach.

W przypadkach wskazanych w pkt. 5 i 6 obowigzki mogg by¢ wykonywane przez jedng ze stron
porozumienia, wskazana przez strony porozumienia. Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w pkt. 5,
domniemywa sie w przypadku podejmowania czynno$ci okredlonych w tym przepisie przez:

- malzonkéw, ich wstepnych, zstepnych i rodzehnstwo oraz powinowatych w tej samej linii
lub stopniu, jak réwniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i
kurateli,

- osoby pozostajgce we wspolnym gospodarstwie domowym,
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- mocodawce lub jego petnomocnika, nie bedacego firma inwestycyjng, upowaznionego
do dokonywania na rachunku papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia
papieréw wartosciowych,

- jednostki powigzane w rozumieniu ustawy o rachunkowosci.
Ponadto obowigzki wskazane wyzej powstajg réwniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z:

- papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia, przy czym nie
dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma
prawo wykonywa¢ prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa, gdyz
wowczas prawa glosu uwaza sie za nalezace do podmiotu, na rzecz ktérego
ustanowiono zabezpieczenie,

- akcjami, z ktérych prawa przystuguja danemu podmiotowi osobiscie i dozywotnio,

- papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktorymi
moze on dysponowa¢ wedtug wlasnego uznania.

Do liczby gtosow, ktéra powoduje powstanie wyliczonych wyzej obowigzkow:

- po stronie podmiotu dominujgcego — wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez jego
podmioty zalezne,

- po stronie podmiotu prowadzacego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnos¢
maklerska, ktéry wykonuje czynnosci okreslone w pkt. 4 powyzej — wlicza sie liczbe
gloséw z akcji spotki objetych zleceniem udzielonym temu podmiotowi przez osobe
trzecia,

- wlicza sie liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa
glosu jest ograniczone lub wytgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Zgodnie z art. 88 Ustawy O Ofercie Publicznej, obligacje zamienne na akcje spotki publicznej oraz kwity
depozytowe wystawione w zwigzku z akcjami takiej spotki uwaza sie za papiery wartosciowe, z ktérymi
wigze sie taki udziat w ogdlnej liczbie gtoséw, jakg posiadacz tych papieréw wartosciowych moze
osiggna¢ w wyniku zamiany na akcje. Przepis ten stosuje sie takze odpowiednio do wszystkich innych
papieréw wartosciowych, z ktérych wynika prawo lub obowigzek nabycia akcji spétki publiczne;j.

Stosownie do art. 90 Ustawy O Ofercie Publicznej, przepisow rozdziatlu 4 ustawy, dotyczacego
znacznych pakietéw akcji spétek publicznych, z wyjatkiem art. 69 i art. 70 oraz art. 89 ustawy w
zakresie dotyczacym art. 69 ustawy, nie stosuje sie w przypadku nabywania akciji:

- w trybie i na warunkach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt. 3 Ustawy O Obrocie
Instrumentami Finansowymi,

- przez firme inwestycyjna, w celu realizacji okreslonych regulaminami, o ktérych mowa
odpowiednio w art. 28 ust. 1 i art. 37 ust. 1 Ustawy O Obrocie Instrumentami
Finansowymi, zadan zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego,

- w ramach systemu zabezpieczenia pitynnosci rozliczania transakcji, na zasadach
okreslonych przez Krajowy Depozyt w regulaminie, o ktérym mowa w art. 50 Ustawy O
Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Przepisow rozdziatu 4, z wyjatkiem art. 69 i art. 70 ustawy oraz art. 87 ust. 1 pkt. 6 i art. 89 ust. 1 pkt. 1
ustawy — w zakresie dotyczacym art. 69 ustawy, nie stosuje sie réwniez w przypadku porozumien
dotyczacych nabywania akcji spotki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spéiki, zawieranych dla ochrony praw akcjonariuszy
mniejszosciowych, w celu wspdlnego wykonania przez nich uprawnien okreslonych w art. 84 i 85
ustawy oraz w art. 385 8§ 3, art. 400 § 1, art. 422, art. 425, art. 429 § 1 Kodeksu Spoétek Handlowych.

Ustawa O Obrocie Instrumentami Finansowymi reguluje odpowiedzialno$¢ z tytutu niedochowania
obowigzkéw, o ktérych mowa wyzej, w sposéb nastepujacy:

1. Szczegodlng odpowiedzialnosé przewiduje ustawa wobec oséb, ktdre posiadajg informacje poufng
w zwigzku z petnieniem funkcji w organach spoiki, posiadaniem w spotce akcji lub udziatéw lub w
zwigzku z dostepem do informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze
stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze. Odpowiedzialnos¢ ta
dotyczy w szczegoélnosci: cztonkéw zarzadu, rady nadzorczej, prokurentéw lub petnomocnikéw
Emitenta lub wystawcy, jego pracownikéw, biegtych rewidentéw albo innych oséb pozostajacych z
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Emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze. Jedli osoba taka w czasie trwania okresu zamknietego nabywa lub zbywa na
rachunek wiasny lub osoby trzeciej, akcje Emitenta, prawa pochodne dotyczace akcji Emitenta
oraz inne instrumenty finansowe z nimi powigzane albo dokonuje, na rachunek wtasny lub osoby
trzeciej, inne czynnosci prawne powodujgce lub mogace powodowaé rozporzadzenie takimi
instrumentami finansowymi, Komisja Papierow Wartosciowych i Gield moze na nig natozyé¢ w
drodze decyzji administracyjnej kare pieniezng do wysokosci 200.000 ztotych, chyba ze osoba te
zlecita uprawnionemu podmiotowi, prowadzacemu dziatalnos¢ maklerskg zarzadzanie portfelem jej
papieréw wartosciowych, w sposob, ktéry wylgcza ingerencje tych oséb w podejmowane na jej
rachunek decyzje (art. 174 ust. 1 ustawy).

2. Ponadto ustawa przewiduje wobec os6b wchodzacych w sklad organow zarzadzajacych lub
nadzorczych Emitenta albo bedacych jego prokurentami, badz tez wobec innych oséb, petigcych
w strukturze organizacyjnej Emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadajg staly dostep do
informacji poufnych dotyczgcych bezposrednio lub posrednio tego Emitenta oraz kompetencje w
zakresie podejmowania decyzji wywierajacych wptyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej obowigzek przekazywania Komisji Papierow Wartosciowych i Gield oraz
Emitentowi informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi zwigzane, na wlasny
rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji
Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami wartosciowymi,
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na takim rynku. Na kazda z os6b ktéra nie wykonata, badz nienalezycie
wykonata powyzszy obowigzek Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd moze natozy¢ w drodze
decyzji administracyjnej kare pieniezng do wysokosci 100.000 ziotych, chyba ze osoba na ktorej
obowigzek cigzy zlecita uprawnionemu podmiotowi, prowadzacemu dzialalno§¢ maklerskag
zarzadzanie portfelem jej papierow wartosciowych, w sposob ktéry wylgcza ingerencje tej osoby w
podejmowane na jej rachunek decyzje albo przy zachowaniu nalezytej starannosci nie wiedziata
lub nie mogta sie dowiedzie¢ o dokonaniu transakcji (art. 175 ust. 1 ustawy).

Ustawa O Ofercie Publicznej reguluje odpowiedzialnos$¢ z tytutu niedochowania obowigzkéw, o ktérych
mowa wyzej, w sposéb nastepujacy:

1. zgodnie z art. 89 ustawy prawo gtosu z:

- akcji spoétki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia
prawnego powodujgcego osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby
glosow, jezeli osiagniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito z naruszeniem
obowigzkéw okreslonych odpowiednio w art. 69, art. 72 ust. 1 lub art. 73 ust. 1 ustawy
(art. 89 ust. 1 pkt. 1 ustawy),

- wszystkich akcji spétki publicznej, jezeli przekroczenie progu 66% ogolnej liczby gtosow
nastgpito z naruszeniem obowigzkow okreslonych w art. 74 ust. 1 ustawy (art. 89 ust. 1
pkt. 2 ustawy),

- akcji spotki publicznej nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79
ustawy (art. 89 ust. 1 pkt. 3 ustawy),

- wszystkich akcji sp6tki publicznej podmiotu, ktérego udziat w ogélnej liczbie gtoséw
powodujgcy powstanie obowigzkéw, o ktérych mowa odpowiednio w art. 72 ust. 1 lub
art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 ustawy ulegt zmianie w wyniku zdarzen, o ktérych mowa
odpowiednio w art. 72 ust. 2 lub art. 73 ust. 2 i 3 lub art. 74 ust. 2 i 3 ustawy, do dnia
wykonania obowigzkéw okreslonych w tych przepisach (art. 89 ust. 2 ustawy), nie moze
by¢ wykonywane, a jesli zostato wykonane wbrew zakazowi — nie jest uwzgledniane
przy obliczaniu wyniku glosowania nad uchwalg walnego zgromadzenia, z
zastrzezeniem przepiséw innych ustaw;

2. zgodnie z art. 97 ustawy, na kazdego kto:

- nabywa lub zbywa papiery wartosciowe z naruszeniem zakazu, o ktérym mowa w art.
67 ustawy,

- nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 69 ustawy, lub dokonuje
takiego zawiadomienia z naruszeniem warunkéw okreslonych w tych przepisach,

- przekracza okreslony prég ogolnej liczby gloséw bez zachowania warunkéw, o ktérych
mowa w art. 72-74 ustawy,
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- nie zachowuje warunkow, o ktérych mowa w art. 76 lub 77 ustawy,

- nie ogtasza lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie zbywa w terminie akcji
w przypadkach, o ktérych mowa w art. 72 ust. 2, art. 73 ust. 2 i 3 oraz art. 74 ust. 2 5
ustawy,

- podaje do publicznej wiadomosci informacje o zamiarze ogtoszenia wezwania przed
przekazaniem informacji o tym w trybie art. 77 ust. 2 ustawy,

- wbrew zadaniu, o ktéorym mowa w art. 78 ustawy, w okreslonym w nim terminie nie
wprowadza niezbednych zmian lub uzupetnieh w tresci wezwania albo nie przekazuje
wyjasnien dotyczacych jego tresci,

- nie dokonuje w terminie zapfaty roznicy w cenie akcji, w przypadkach okreslonych w art.
74 ust. 3 ustawy,

- w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 72-74, proponuje ceng nhizsza niz okreslona na
podstawie art. 79 ustawy,

- nabywa akcje wlasne z naruszeniem trybu, terminéw i warunkéw okreslonych w art. 72-
74 oraz 79 ustawy,

- dopuszcza sie czynéw, o ktérych mowa wyzej, dziatajac w imieniu lub w interesie osoby
prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajacej osobowosci prawnej,

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietld moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
1.000.000 zitotych, przy czym moze by¢ ona natozona odrebnie za kazdy z czynéw okreslonych powyzej
oraz odrebnie na kazdy z podmiotéw wchodzacych w skiad porozumienia dotyczacego nabywania
przez te podmioty akcji spoiki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spotki. W decyzji, o ktorej mowa, Komisja Papierow
Wartosciowych i Gield moze wyznaczy¢ termin ponownego wykonania obowigzku lub dokonania
czynnosci wymaganej przepisami, ktorych naruszenie bylo podstawa natozenia kary pienieznej i w razie
bezskutecznego uplywu tego terminu powtérnie wydaé¢ decyzje o natozeniu kary pieniezne;.

4.4.3 Obowi gzki zwi gzane z nabywaniem akcji wynikaj gce z Ustawy O Ochronie Konkurencji i
Konsumentéw

Ustawa O Ochronie Konkurencji i Konsumentéw nakfada na przedsiebiorce obowigzek zgtoszenia
zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, jezeli taczny obrot
przedsiebiorcOw uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym, poprzedzajagcym rok zgtoszenia,
przekracza réwnowarto$¢ 50.000.000 EURO.

Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obr6t zarbwno przedsiebiorcéw bezposrednio
uczestniczacych w koncentraciji, jak i pozostatych przedsiebiorcéw nalezacych do grup kapitatowych, do
ktorych naleza przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji (art. 15 Ustawy O Ochronie
Konkurencji i Konsumentéw). Wartos¢ EURO podlega przeliczeniu na zlote wedtug kursu $redniego
walut obcych ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku kalendarzowego
poprzedzajgcego rok zgloszenia zamiaru koncentracji (art. 115 Ustawy O Ochronie Konkurencji i
Konsumentéw).

Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:

1. przejecia — m.in. poprzez nabycie lub objecie akcji — bezposredniej lub posredniej kontroli nad
calym albo czesciag jednego Ilub wiecej przedsiebiorcow przez jednego Ilub wiecej
przedsiebiorcow,

2. objecia lub nabycia akcji innego przedsiebiorcy, powodujgcego uzyskanie co najmniej 25%
gloséw na walnym zgromadzeniu,

3. rozpoczecia wykonywania praw z akcji objetych lub nabytych bez uprzedniego zgtoszenia
zgodnie z art. 13 pkt. 3 i 4 Ustawy O Ochronie Konkurencji i Konsumentow.

Zgodnie z trescig art. 14 Ustawy O Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, dokonanie koncentracji przez
przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujgcego.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentraciji:

1. jezeli obrét przedsiebiorcy:
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a) nad ktérym ma nastgpi¢ przejecie kontroli,
b) ktoérego akcje lub udziaty bedg objete lub nabyte,
c) z ktérego akcji lub udziatéw ma nastapi¢ wykonywanie praw,

nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym 2z dwoch lat obrotowych
poprzedzajacych zgtoszenie réwnowartosci 10.000.000 EURO. Zwolnienia tego nie stosuje sie w
przypadku koncentracji, w wyniku ktérych powstanie lub umocni sie pozycja dominujgca na rynku, na
ktérym nastepuje koncentracja (art. 13a Ustawy O Ochronie Konkurencji i Konsumentéw).

2. polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dzialalno$ci gospodarczej tej instytuciji jest prowadzone na
wihasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem ze
odsprzedaz ta nastapi przed uptywem roku od dnia nabycia oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub

b) wykonuje te prawa wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akciji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na wniosek instytucji finansowej moze przedtuzyé
w drodze decyzji termin, jezeli udowodni ona, ze odsprzedaz akcji nie byta w praktyce mozliwa lub
uzasadniona ekonomicznie przed uptywem roku od dnia ich nabycia.

3. polegajacej na czasowym nabyciu przez przedsiebiorce akcji w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci, pod warunkiem, ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji, z wylaczeniem
prawa do ich sprzedazy,

4. nastepujacej] w toku postepowania upadiosciowego, z wylgczeniem przypadkow, gdy
zamierzajacy przeja¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatlowej, do ktérej
nalezg konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego,

5. przedsiebiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowej.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuje przedsiebiorca przejmujacy kontrole, przedsiebiorca
obejmujacy lub nabywajacy akcje lub odpowiednio instytucja finansowa albo przedsiebiorca, ktéry nabyt
akcje w celu zabezpieczenia wierzytelnosci. Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji
powinno byé zakonczone nie pdzniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub uptywu
terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega
zgloszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje w drodze decyzji zgode na dokonanie
koncentracji lub zakazuje dokonania koncentracji. Wydajgc zgode Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw moze w decyzji zobowigzaé przedsiebiorce lub przedsiebiorcow zamierzajacych dokonaé
koncentracji do spetnienia okreslonych warunkéw. Decyzje Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentoéw wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia wydania zgody na dokonanie koncentracji —
koncentracja nie zostata dokonana.

Odpowiedzialnos¢ z tytutu niedochowania obowigzkéw wynikajacych z Ustawy O Ochronie Konkurencji
i Konsumentow Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozy¢ na przedsiebiorce w
drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku
rozliczeniowym, poprzedzajgcym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten chocby nieumysinie
dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgody.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze réwniez natlozy¢ na przedsiebiorce w drodze
decyzji kare pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowartosé od 1.000 do 50.000.000 EURO, jezeli,
choéby nieumysinie, we wniosku, o ktéorym mowa w art. 22 Ustawy O Ochronie Konkurencji i
Konsumentow, lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe dane.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze réwniez nalozy¢ na przedsiebiorce w drodze
decyzji kare pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowartos¢ od 500 do 10.000 EURO za kazdy dzieh
zwioki w wykonaniu m.in. wyrokéw sadowych w sprawach z zakresu koncentraciji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natlozy¢ na osobe
petnigca funkcje kierownicza lub wchodzacg w skifad organu zarzadzajgcego przedsiebiorcy lub zwigzku
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przedsiebiorcéw kare pieniezng w wysokosci do piecdziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w
szczegolnosci w przypadku, jezeli osoba ta umysinie albo nieumysinie nie zgtosita zamiaru koncentracji.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie
koncentracji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, okreslajac
termin jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegolnosci zbycie akcji
zapewniajgcych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, lub rozwigzanie spotki, nad ktérg
przedsiebiorcy sprawujg wspdllng kontrole. Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od
dnia dokonania koncentracji. W przypadku niewykonania decyzji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsigbiorcy. Do podziatu spotki stosuje sie
odpowiednio przepisy art. 528-550 Kodeksu Spétek Handlowych. Prezesowi Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw przystugujg kompetencje organéw spétek uczestniczacych w podziale.
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze ponadto wystgpi¢ do sadu o uniewaznienie
umowy lub podjecie innych $rodkéw prawnych zmierzajacych do przywrécenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
uwzglednia w szczegolnosci okres, stopien oraz okolicznosci uprzedniego naruszenia przepiséw
ustawy, a takze w okresie 5 lat od dnia 1 kwietnia 2001 roku — okoliczno$é naruszenia przepisow
ustawy z dnia 24 lutego 1990 roku o przeciwdziataniu praktykom monopolistycznym i ochronie
intereséw konsumentéw (tekst jednolity: Dz.U. z 1999 roku Nr 52, poz. 547 ze zm.).

Kolejnym zrédiem wymogdéw w zakresie kontroli koncentracji, majacych wptyw na obrét akcjami jest
Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji
przedsiebiorcow (zwanego dalej Rozporzadzeniem). Rozporzadzenie to odnosi sie jedynie do
koncentracji o wymiarze wspélnotowym.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspoélnotowy w nastepujacych przypadkach:

1. gdy taczny swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi
wiecej niz 5 mld euro, oraz

2. gdy tgczny obrot przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwdch
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 min euro, chyba ze kazde z
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych
obrotéw przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie czlonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw ma wymiar wspolnotowy réwniez w przypadku, gdy;

1. laczny swiatowy obrdt wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej
niz 2 500 min euro,

2. w kazdym z co najmniej trzech panstw czionkowskich tgczny obrot wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min euro,

3. w kazdym z co najmniej trzech panstw czionkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min euro, z czego taczny obroét co najmniej
dwéch przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi co najmniej 25 min euro, oraz (Iv)
laczny obrét przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwoch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw
przypadajacych na Wspdélnote w jednym i tym samym panstwie czionkowskim.

Zgodnie z tym Rozporzadzeniem koncentracje wspdllnotowe podlegaja zgtoszeniu do Komisji
Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

a) zawarciu umowy,
b) ogtoszeniu publicznej oferty, lub
C) przejeciu wiekszosciowego udzialu.
Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie koncentraciji.

Nie istniejg inne, niz wskazane w punktach powyzej, ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta.
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4.4.4  Obowi gzujgce oferty przej ecia lub procedury przymusowego wykupu albo odkupu a kcji
Informacje na temat obowigzkowych ofert przejecia zostaty podane wyzej w pkt. 4.4.2.

Ustawa O Ofercie Publicznej wprowadza instytucje przymusowego wykupu oraz przymusowego
odkupu. Zgodnie z art. 82 tej ustawy, akcjonariuszowi spoétki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspdlnie
z podmiotami zaleznymi od niego lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami bedacymi stronami
zawartego z nim porozumienia, dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub
zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spotki,
osiggnat lub przekroczyt 90% ogolnej liczby gloséw w tej spoice, przystuguje prawo zadania od
pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji. Nabycie akcji w wyniku
przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktorego skierowane jest zadanie
wykupu. Ogloszenie Zzgdania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nastepuje po
ustanowienia zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére majg by¢
przedmiotem przymusowego wykupu, a ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane
zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w
jego udzieleniu. Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu
prowadzacego dziatalnos¢é maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest zobowigzany,
nie pozniej niz na 14 dni roboczych przed dniem rozpoczecia przymusowego wykupu, do
réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield
oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktorym sa notowane dane akcje, a jezeli akcje spotki sg
notowane na kilku rynkach regulowanych — wszystkie te spétki. Do zawiadomienia dolgcza sie
informacje na temat przymusowego wykupu. Odstgpienie od przymusowego wykupu jest
niedopuszczalne. Na podstawie art. 83 ustawy akcjonariusz spoétki publicznej moze zada¢ wykupienia
posiadanych przez siebie akcji przez innego akcjonariusza, ktory osiggnat lub przekroczyt 90% ogoinej
liczby glosoéw w tej spdice. Zadanie to sklada sie na pismie i sg mu zobowigzani, w terminie 30 dni od
dnia jego zgtoszenia, zadosc¢uczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktéry osiagnat lub przekroczyt 90% ogdlnej
liczby gloséw w tej spotce oraz podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujace, a takze
solidarnie kazda ze stron porozumienia, dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spétki
publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych
spraw spoiki, o ile cztonkowie tego porozumienia posiadajg wspélnie, wraz z podmiotami dominujgcymi
i zaleznymi, co najmniej 90% ogolnej liczby gtosow.

W ciggu ostatniego roku obrotowego nie byty przeprowadzone publiczne oferty przejecia w stosunku do
kapitalu Emitenta.

4.5 Informacje na temat potr gcania u zrédta podatkéw od dochodu

W Prospekcie zostaly opisane jedynie ogolne zasady opodatkowania dochodéw zwiazanych z
posiadaniem akcji. Inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczeg6towych odpowiedzi powinni
skorzystac z porad swiadczonych przez doradcéw podatkowych.

45.1 Opodatkowanie dochodéw z dywidendy

4.5.1.1 Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby fizyczne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb fizycznych przychodéw z tytutu dywidendy odbywa
sie wedtug nastepujacych zasad, okreslonych przez przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych:

O podstawg opodatkowania jest caly przychdd otrzymany z tytutu dywidendy,

Q przychodu z tytutu dywidendy nie tgczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych
w art. 27 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych (art. 30a ust. 7 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych),

O podatek z tytutu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt. 4 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych),

Q platnikiem podatku jest podmiot wyplacajacy dywidende, ktory potragca kwote podatku z
przypadajacej do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek witasciwego dla ptatnika urzedu
skarbowego. Zgodnie ze stanowiskiem Ministerstwa Finanséw, sformutowanym w pismie z dnia 5
lutego 2002 roku skierowanym do KDPW, platnikiem tym jest biuro maklerskie prowadzace
rachunek papieréw wartosciowych osoby fizycznej, ktérej wyptacana jest dywidenda.
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45.1.2 Opodatkowanie dochoddéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby prawne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym os6b prawnych odbywa sie wedtug nastepujacych zasad,
okreslonych w Ustawie o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych:

O podstawe opodatkowania stanowi caty przychdd z tytutu dywidendy,

Q podatek wynosi 19% otrzymanego przychodu (art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Os6b Prawnych),

O kwote podatku uiszczonego z tytutu otrzymanej dywidendy oraz innych przychodoéw z tytutu udziatu
w zyskach osdb prawnych odlicza sie od kwoty podatku, obliczonego zgodnie z art. 19 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych. W braku mozliwosci odliczenia kwote te odlicza sie w
nastepnych latach podatkowych (art. 23 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Prawnych),

O zwalnia sie od podatku dochodowego spétki wchodzace w sktad podatkowej grupy kapitatowej,
uzyskujace dochody od spétek tworzacych te grupe (art. 22 ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym
od Osob Prawnych),

a zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu
udzialu w zyskach os6b prawnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
spétek, ktore facznie spetniajg nastepujace warunki (art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym
od Oséb Prawnych):

a) wyptacajgcym dywidende oraz inne naleznosci z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych
jest spotka bedgca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

b) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytulu udziatu w
zyskach oso6b prawnych, o ktérych mowa w lit. a, jest spétka podlegajaca w innym niz
Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od catosci swoich dochodoéw, bez wzgledu na miejsce ich osiagania,

c) spoika, o ktorej mowa w lit. b, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji) w
kapitale spotki, o ktérej mowa w lit. a,

d) odbiorcg dochodéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w
zyskach oséb prawnych jest:

- spoéika, o ktérej mowa w lit. b, albo

- potozony poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad, w rozumieniu
art. 20 ust. 13 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Prawnych, spétki, o ktorej
mowa w lit. b, jezeli osiagniety dochdd (przychod) podlega opodatkowaniu w tym
panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej, w ktorym ten zagraniczny zakfad jest
potozony.

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spotka uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend
oraz inne przychody z tytulu udzialu w zyskach os6b prawnych posiada udziaty (akcje) w spoice
wyplacajacej te naleznosci w wysokosci, o ktérej mowa w art. 22 ust. 4 pkt. 3 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych, nieprzerwanie przez okres dwéch lat. Zwolnienie to ma réwniez
zastosowanie w przypadku, gdy okres dwoch lat nieprzerwanego posiadania udziatéw (akcji), przez
spoéitke uzyskujacg dochody z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej, uptywa po dniu uzyskania tych
dochodéw. W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w ustalonej wysokosci,
nieprzerwanie przez okres dwdch lat, spotka jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za
zwitoke, w wysokosci 19% przychodow, z uwzglednieniem uméw w sprawie unikania podwdjnego
opodatkowania, ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska. Zwolnienie stosuje sie odpowiednio do
podmiotow wymienionych w zatgczniku nr 4 do Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.

Zwolnienie ma zastosowanie w stosunku do dochodow osiagnietych od dnia uzyskania przez
Rzeczpospolitg Polska czionkostwa w Unii Europejskiej.

O platnikiem podatku jest podmiot wyptacajacy dywidende, ktory potragca kwote zryczattowanego
podatku dochodowego z przypadajacej do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wilasciwego
dla podatnika urzedu skarbowego (art. 26 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

Zastosowanie stawki wynikajacej z zawartej przez Rzeczpospolita Polskg umowy, w sprawie
zapobiezenia podwéjnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku, zgodnie z takg umowag, w
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przypadku dochodéw =z dywidend, jest mozliwe wylacznie po przedstawieniu podmiotowi
zobowigzanemu do potracenia zryczaltowanego podatku dochodowego tzw. certyfikatu rezydenciji,
wydanego przez wiasciwg administracje podatkowa. Obowigzek dostarczenia certyfikatu cigzy na
podmiocie zagranicznym, ktory uzyskuje ze zrédet polskich odpowiednie dochody. Certyfikat rezydenciji
ma stuzyé przede wszystkim ustaleniu przez ptatnika, czy ma zastosowa¢ stawke (badz zwolnienie)
ustalong w umowie miedzynarodowej, czy tez ze wzgledu na istniejace watpliwosci, potraci¢ podatek w
wysokosci okreslonej w ustawie. W tym ostatnim przypadku, jezeli nierezydent udowodni, ze w
stosunku do niego mialy zastosowanie postanowienia umowy miedzynarodowej, ktére przewidywaty
redukcje krajowej stawki podatkowe] (do calkowitego zwolnienia witgcznie), bedzie mogt zadac
stwierdzenia nadptaty i zwrotu nienaleznie pobranego podatku, bezpo$rednio od urzedu skarbowego.
Poza tym nie istniejg inne ograniczenia ani szczegolne procedury zwigzane z dywidendami w
przypadku akcjonariuszy bedacych nierezydentami.

4.5.2 Opodatkowanie dochodéw ze sprzeda zy papieréw warto Sciowych (praw poboru, akcji i
PDA)

45.2.1 Opodatkowanie dochoddw o0séb fizycznych ze sprzedazy papieréw wartosciowych

Stosownie do art. 30 b ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, dochody uzyskane na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych podlegajg podatkowi
dochodowemu w wysokosci 19% uzyskanego dochodu. Zasade powyzszg stosuje sie z
uwzglednieniem uméw o unikaniu podwdéjnego opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita
Polska. Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania albo
niepobranie podatku zgodnie z tymi umowami jest mozliwe pod warunkiem posiadania przez podatnika
certyfikatu rezydencji.

Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych, jest
réznica miedzy sumag przychodow uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych a
kosztami uzyskania przychodéw okreslonymi zgodnie z przepisami ustawy o podatku dochodowym od
0s6b fizycznych. Dochodéw z przedmiotowych tytutéw nie taczy sie z pozostatymi dochodami, ktére
podlegajg opodatkowaniu na zasadach ogélnych. Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest odptatne
zbywanie papieréw wartosciowych, jezeli czynnosci te wykonywane sg w ramach prowadzonej
dziatalnosci gospodarcze;.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik, na podstawie art. 30b ust. 6 ustawy o podatku
dochodowym od os6b fizycznych, jest obowigzany w rocznym zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w
art. 45 ust. 1a pkt 1 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, wykaza¢ dochody uzyskane w
roku podatkowym z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, obliczy¢ i uisci¢ nalezny podatek
dochodowy.

Wymienione powyzej przepisy stosuje sie odpowiednio w odniesieniu do praw do akcji (PDA).

45.2.2 Opodatkowanie dochodéw os6b prawnych ze sprzedazy papieréw wartosciowych

Stosownie do art. 19 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, dochody osiggane przez
osoby prawne ze sprzedazy akcji podlegajg opodatkowaniu 19% podatkiem dochodowym od oséb
prawnych. Zasade powyzszg stosuje sie z uwzglednieniem umoéw o unikaniu podwdjnego
opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska. Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z
umowy o unikaniu podwéjnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z tymi umowami jest
mozliwe pod warunkiem posiadania przez podatnika certyfikatu rezydenciji.

Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowigcy réznice pomiedzy przychodem, tj. kwotg uzyskang
ze sprzedazy akcji, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub
objecie akcji okreslonymi na podstawie przepiséw ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.
Dochod ze sprzedazy akcji taczy sie z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach
ogolnych.

Zgodnie z art. 25 ustawy o podatku dochodowym od o0s6b prawnych, osoby prawne, ktére sprzedaty
akcje, zobowigzane sg do wykazania uzyskanego z tego tytulu dochodu w sktadanej co miesigc
deklaracji podatkowej o wysokosci dochodu lub straty, osiggnietych od poczatku roku podatkowego
oraz do wptacania na rachunek wiasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych
dochodow uzyskanych od poczatku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako r6znica pomiedzy
podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego od poczatku roku podatkowego a suma zaliczek
zaptaconych za poprzednie miesigce tego roku.
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4.5.3 Odpowiedzialno $¢ ptatnika

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku ordynacja podatkowa (tekst
jednolity Dz.U. z 2005 roku nr 8, poz. 60 ze zm.) ptatnik, ktoéry nie wykonat cigzgcego na nim obowigzku
obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wplacenia go we wlasciwym terminie organowi
podatkowemu — odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Platnik
odpowiada za te naleznosci calym swoim majgtkiem. Odpowiedzialnos¢ ta jest niezalezna od woli
ptatnika. Przepiséw o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie wytgcznie w przypadku, jezeli odrebne
przepisy stanowig inaczej, albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.

5 Informacje o warunkach oferty

5.1 Warunki, parametry i przewidywany harmonogram o  ferty oraz dziatania wymagane przy
sktadaniu zapiséw

Warunki oferty

Zgodnie z uchwatg nr 3/2006 Nadzwyczajnego WZA Spétki z dnia 2 czerwca 2006 r. oferta obejmuje
91.374.128 akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt emitowanych przez Spoétke
i jest kierowana do dotychczasowych akcjonariuszy na zasadzie prawa poboru.

Na kazdg Akcje posiadang na koniec dnia ustalenia prawa poboru tj. 26 czerwca 2006 r. przystuguje
jedno Prawo Poboru. Jedno (1) jednostkowe Prawo Poboru uprawnia do objecia czterech (4) Akcji Serii
B.

Osoby bedace akcjonariuszami Spotki na koniec dnia ustalenia prawa poboru moga w terminie
wykonania Prawa Poboru dokonac¢ jednoczesnie Zapisu Dodatkowego na akcje, w liczbie nie wiekszej
niz liczba oferowanych Akcji Serii B.

Cena emisyjna jednej Akcji Serii B wynosi 0,20 zt (dwadziescia groszy).

Terminy oferty wraz z wszelkimi mo zliwymi zmianami obowi gzywania oferty i procedura
sktadania zapisow

Terminy oferty
m 26 czerwca 2006 r. dzien ustalenia Prawa Poboru

Poniewaz dniem ustalenia prawa poboru jest dzien 26 czerwca 2006 r., zgodnie z systemem rozliczen
KDPW ostatnim dniem, w ktérym na sesji Gietdy bedzie mozna naby¢ Akcje Spétki z przystugujgcym im
Prawem Poboru jest dzieh 21 czerwca 2006 r. Oznacza to, ze osoby ktére nabedg akcje Spéiki na sesji
Gieldy po tym dniu, nie beda uprawnione do wykonywania Prawa Poboru z tych akcji. Natomiast
pierwszym dniem, w ktorym mozna zby¢ Akcje na Gieldzie, tak by zachowaé przystugujace Prawo
Poboru jest 22 czerwca 2006 .

m 31 lipca - 8 sierpnia 2006 r. planowane notowanie Prawa Poboru na Gietdzie
m 7 sierpnia 2006 r. otwarcie subskrypcji
m 7 -11 sierpnia 2006 . przyjmowanie zapisobw w wykonaniu Prawa Poboru oraz

ZapisOw Dodatkowych

m 22 sierpnia 2006 r. ewentualne skladanie zapiséw na Akcje Serii B, ktére nie
zostaly objete w ramach wykonywania Prawa Poboru oraz w
ramach Zapiséw Dodatkowych

m 22 sierpnia 2006 r. zamkniecie subskrypcji
m 23 sierpnia 2006 r. planowany przydziat Akcji Serii B

Zarzad Spoiki zastrzega sobie prawo do zmiany powyzszych terminéw, z zastrzezeniem, ze po
rozpoczeciu subskrypcji nie bedzie skracany termin przyjmowania zapiséw.

Ponadto termin przydzialu akcji moze zosta¢ przesuniety, jesli zaistniejg przestanki, o ktérych mowa w
art. 51 ust. 5 Ustawy O Ofercie Publicznej.

Informacja o zmianie terminéw zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie aneksu do
Prospektu, zgodnie z art. 51 Ustawy O Ofercie Publicznej, nie pdzniej niz na jeden dzien przed
uptywem pierwotnie ustalonego terminu.
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Opis procedury skfadania zapiséw

Uprawnionymi do subskrybowania Akcji Serii B w ramach realizacji Prawa Poboru, tj. do zlozenia
Zapisu Podstawowego, sg wszyscy posiadajgcy Prawo Poboru w chwili sktadania zapisu tj.

m osoby, bedace wihascicielami Akcji Spoétki z uptywem dnia ustalenia prawa poboru, ktére nie
dokonaty zbycia Prawa Poboru do momentu ztozenia zapisu na Akcje Serii B,

m o0soby, ktére nabyty Prawo Poboru i nie dokonaly jego zbycia do momentu ztozenia zapisu na
Akcje Serii B.

W ramach Zapiséw Podstawowych jedno (1) Prawo Poboru uprawnia do objecia czterech (4) Akcji Serii
B.

Osoby bedace akcjonariuszami Spotki na koniec dnia ustalenia prawa poboru sg uprawnione, w
terminie jego wykonania, do ztozenia Zapisu Dodatkowego. Liczba Akcji Serii B w Zapisie Dodatkowym
nie moze by¢ wieksza niz liczba oferowanych Akcji Serii B.

Zbycie akcji Spokki lub zbycie Praw Poboru po dniu ustalenia prawa poboru nie powoduje utraty
mozliwosci ztozenia Zapisu Dodatkowego na Akcje Serii B.

Mozliwe jest sktadanie przez jednego inwestora kilku zapisow.

Jezeli nie wszystkie Akcje Serii B zostang objete Zapisami Podstawowymi oraz Zapisami Dodatkowymi,
Zarzad Spotki moze zwrécié sie do wytypowanych przez siebie inwestoréw z propozycjg zlozenia
zapisu na nie objete Akcje Serii B. Zaproszenie do zlozenia zapisu Zarzad Spétki moze skierowac¢ w
dowolnej formie, w tym w formie ustnej. W takim przypadku pozostate do objecia Akcje Serii B zostang
przydzielone przez Zarzad Spétki wedtug uznania, jednakze po cenie nie nizszej od ich ceny emisyjnej.

Osoba dokonujaca zapisu powinna wypetni¢ i podpisaé formularz zapisu w trzech egzemplarzach. Wzor
formularza przedstawiono w pkt. 10.1 Dokumentu Ofertowego, bedzie on dostepny roéwniez w
miejscach przyjmowania zapisow.

Zapis Podstawowy oraz Zapis Dodatkowy powinny by¢ ztozone na oddzielnych formularzach. Ztozenie
zapisu niezgodnego ze wzorem okreslonym przez Spotke lub zapisu niezawierajacego wszystkich
wymaganych elementéw powoduje niewaznos¢ zapisu.

Zapis na Akcje Serii B zawiera w szczegoélnosci:
m dane o subskrybencie
m  okreslenie typu zapisu
m liczbe subskrybowanych Akcji Serii B
m  cene emisyjng
= kwote wplaty
= podpisy subskrybenta oraz pracownika podmiotu upowaznionego do przyjecia zapisu.

Zapis na Akcje Serii B zawiera m.in. oswiadczenie, w ktorym subskrybent stwierdza ze zapoznat sie z
trescig Prospektu, zaakceptowat warunki publicznej subskrypcji, oraz wyraza zgode na brzmienie
Statutu Spotki.

Zakres i forma dokumentéw przedktadanych przez inwestorow podczas skladania zapiséw a takze
zasady dzialania przez petnomocnika powinny by¢ zgodne z procedurami domu maklerskiego
przyjmujacego zapisy. Ewentualne pytania dotyczace technicznej strony sktadania zapiséw inwestorzy
winni kierowa¢ do domu maklerskiego, w ktérym zamierzajg ztozy¢ zapis.

Na dowdd ztozenia zapisu inwestor otrzymuje jeden egzemplarz formularza zapisu.

Osoby uprawnione do wykonywania Prawa Poboru dokonujg zapiséw w domach maklerskich
prowadzacych ich rachunki papierow wartosciowych, na ktérych w dniu skladania zapisu na Akcje Serii
B majg zapisane Prawa Poboru.

Osoby uprawnione do zlozenia Zapisu Dodatkowego dokonujg zapiséw w domach maklerskich
prowadzacych ich rachunki, na ktérych w dniu ustalenia prawa poboru miaty zapisane Akcje Spotki.

W przypadku inwestorow posiadajgcych Prawa Poboru zapisane na rachunkach papierow
wartosciowych w bankach depozytariuszach zapisy mogg by¢ skiadane w domach maklerskich

32



Dokument Ofertowy NFI Piast

realizujacych zlecenia klientbw bankéw depozytariuszy. Inwestorzy zamierzajacy skorzysta¢ z takiej
mozliwosci powinni potwierdzi¢ mozliwosé realizacji takiego zapisu w domu maklerskim, z ktérego ustug
zamierzajg skorzystac¢ oraz w banku depozytariuszu, w ktérym zapisane sg Prawa Poboru.

Inwestorzy wskazani przez Zarzad Spoétki do ztozenia zapisu na Akcje Serii B nie objete w ramach
ZapisOw Podstawowych oraz w ramach Zapiséw Dodatkowych, dokonujg zapisbw na Akcje Serii B w
Punkcie Obstugi Klientéw Domu Maklerskiego BZ WBK SA: w Warszawie ul. Jana Pawila Il 23 lub w
Poznaniu, Pl. Wolnosci 16.

Mozliwe jest skladanie zapiséw na Akcje Serii B za posrednictwem telefonu, internetu oraz innych
srodkow technicznych, jedynie woéwczas, jesli takg mozliwos¢ dopuszcza regulamin danego domu
maklerskiego przyjmujacego zapisy oraz jesli inwestor ma podpisang umowe z domem maklerskim, w
ktorej upowaznit ten dom maklerski do sktadania w jego imieniu zapiséw na akcje.

Subskrybent jest zwigzany skladanym zapisem na Akcje Serii B do dnia zapisania tych akcji na
rachunku papieréw wartosciowych, chyba ze wczes$niej zostanie ogtoszone niedojscie emisji do skutku.
Subskrybent ponadto przestaje by¢ zwigzany ztozonym zapisem w przypadku ziozenia pisemnego
oswiadczenia o uchyleniu sie od skutkéw prawnych zapisu, w sytuacji gdy zaistniejg przestanki do
ztozenia takiego oswiadczenia, zgodnie z art. 51 ust. 5 Ustawy O Ofercie Publiczne;j.

Wycofanie lub zawieszenie oferty

Do czasu rozpoczecia przyjmowania zapiséw publiczna subskrypcja Akcji Serii B moze zostaé
odwotana bez podawania przez Spotke powoddéw odwotania. W takim przypadku stosowna informacja
zostanie podana do publicznej wiadomosci przed planowanym rozpoczeciem przyjmowania zapiséw, w
formie aneksu do Prospektu, zgodnie z art. 51 Ustawy O Ofercie Publicznej.

Po rozpoczeciu publicznej subskrypcji do czasu przydziatlu Akcji Serii B odstapienie od jej realizacji
moze nastapi¢ jedynie z waznych powodow, tzn. gdy przeprowadzenie oferty byloby zagrozeniem dla
interesu Spoiki, w szczegdlnosci:

- gdy wystgpig nagte i nieprzewidywalne wczesniej zmiany w sytuacji gospodarczej
Spoiki lub kraju,

- gdy wystgpia zmiany w sytuacji politycznej kraju lub $wiata, ktére moga mieé
negatywny wptyw na rynki finansowe lub na dziatalnos¢ Spoiki,

- gdy wystgpig nagte i nieprzewidywalne zmiany, ktére moga mie¢ wptyw na dziatalnosé
operacyjng Spoétki lub wystgpig inne zdarzenia powodujace, ze przeprowadzenie oferty
bedzie szkodliwe dla Spaiki.

Wycofanie lub zawieszenie oferty Akcji Serii B wymaga sporzadzenia przez Spoétke aneksu do
Prospektu oraz jego zatwierdzenia przez Komisje. Aneks do Prospektu zostanie podany do publicznej
wiadomosci niezwtocznie, w sposéb, w jaki zostat udostepniony Prospekt.

Opis mo zliwo $ci dokonania redukcji zapiséw oraz sposéb zwrotu na dptaconych kwot
inwestorom

W przypadku Zapis6w Dodatkowych, gdy taczna liczba akcji w tych zapisach przekroczy taczng liczbe
Akcji Serii B pozostatych do objecia, przydziat zostanie dokonany w oparciu o proporcjonalng redukcje.

Zwrot srodkéw pienieznych subskrybentom, ktérzy nie otrzymali Akcji Serii B lub ktérych zapisy zostaty
zredukowane, a takze zwroty ewentualnych nadptat zostang dokonane na rachunki pieniezne
rachunkow papieréw wartosciowych, z ktérych zostaly wykonane zapisy na Akcje Serii B, w terminie 14
dni od dnia przydziatu Akcji Serii B.

W przypadku niedojscia emisji Akcji Serii B do skutku zwrot wptat nastgpi na rachunki inwestoréw,
opisane powyzej, w terminie 14 dni od dnia ogtoszenia o niedoj$ciu emisji Akcji Serii B do skutku.

W przypadku niedojscia do skutku emisji Akcji Serii B po dopuszczeniu PDA do obrotu gietdowego,
zwrot zostanie dokonany na rzecz inwestorow, na rachunkach ktérych beda zapisane PDA w dniu
rozliczenia transakcji dokonanych w ostatnim dniu notowan PDA. Kwota zwrotow stanowi¢ bedzie
iloczyn liczby PDA zapisanych na tym rachunku oraz ceny emisyjnej.

W przypadku ewentualnego odwotania oferty przez Spoétke w czasie trwania oferty, zwroty wptaconych
przez inwestoréw srodkéw zostang dokonane na rachunki inwestoréw opisane powyzej niezwtocznie po
opublikowaniu decyzji Spo6tki o odwotaniu oferty.

Zwrotu srodkéw, z tytutu ewentualnego wycofania zapisu przez inwestora (jesli wystapig przestanki do
ztozenia przez inwestora oswiadczenia, zgodnie z art. 51 ust. 5 Ustawy O Ofercie Publicznej) dom
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maklerski dokonuje niezwtocznie na rachunek inwestora - jesli wycofanie zapisu ma miejsce w trakcie
trwania zapiséw. Jes$li wycofanie zapisu nastepuje po zakonczeniu przyjmowania zapisOw zwrot
srodkéw nastepuje w ciggu 14 dni od dnia przydziatu Akcji Serii B.

Zwrot srodkow w kazdym przypadku nastapi bez jakichkolwiek odszkodowan i odsetek.

Rozliczenie finansowe oferty zostanie przeprowadzone za posrednictwem Krajowego Depozytu i
domow maklerskich przyjmujacych zapisy.

Minimalna lub maksymalna wielko $¢€ zapisu

Zapis Podstawowy moze zosta¢ ztozony minimum na 1 Akcje Serii B, natomiast maksymalna liczba
akcji w zapisie wynika z liczby posiadanych przez inwestora praw poboru w momencie skiladania
zapisu, tj. 1 prawo poboru umozliwia ztozenie zapisu na 4 Akcje Serii B.

Zapis Dodatkowy moze zosta¢ zlozony na minimum 1 Akcje Serii B i nie moze by¢ wiekszy niz liczba
oferowanych Akcji Serii B. Zapis Dodatkowy na wiekszg liczba Akcji Serii B bedzie traktowany jak zapis
na maksymalng dopuszczalng liczbe akciji.

Ewentualne zapisy inwestorOw, sktadane na zaproszenie Spdiki nie powinny przekracza¢ liczby Akcji
Serii B, ktéra nie zostala objeta Zapisami Podstawowymi i Zapisami Dodatkowymi.

Wycofanie zapisu
Zapis na akcje jest nieodwotalny, za wyjatkiem sytuacji opisanej ponizej.

Inwestor moze wycofac sie z zapisu na Akcje Serii B na warunkach okreslonych w art. 51 ust. 5 Ustawy
O Ofercie Publicznej. Zgodnie z tym zapisem, w przypadku gdy po rozpoczeciu subskrypcji Akcji Serii B
do publicznej wiadomosci zostat udostepniony aneks dotyczacy zdarzenia lub okolicznos$ci zaistniatych
przed dokonaniem przydziatu papieréw wartosciowych, o ktérych emitent powziat wiadomos¢ przed tym
przydziatem, osoba, ktéra zlozyta zapis przed udostepnieniem aneksu, moze uchyli¢ sie od skutkow
prawnych ziozonego zapisu, skladajac w firmie inwestycyjnej oferujacej te papiery warto$ciowe
o$wiadczenie na pismie, w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu.

Oswiadczenie winno w takim przypadku zawiera¢ dane inwestora oraz parametry wycofywanego zapisu
i powinno by¢ ztozone w domu maklerskim, w ktérym zostat ztozony zapis.

Sposoéb i terminy wnoszenia wptat na Akcje Serii B

Whptata na Akcje Serii B musi byé dokonana w petnej wysokosci najpdzniej w momencie skladania
zapisu. Zapis bez dokonania petnej wptlaty jest niewazny. Przez wplate w petnej wysokosci rozumie sie
réwnowartos$¢ iloczynu ceny emisyjnej i liczby Akcji Serii B, na ktérg opiewa zapis. Wptaty mogg by¢
dokonane wytacznie w walucie polskiej. Wptat na Akcje Serii B mozna dokonywa¢ w domu maklerskim
przyjmujacym zapis, w formie dozwolonej przez dany dom maklerski. Numer rachunku do dokonywania
wptat dostepny bedzie w miejscach skladania zapiséw. Za termin dokonania wptaty przyjmuje sie date
wplywu pelnej kwoty $rodkéw na rachunek domu maklerskiego przyjmujacego zapis. Niedokonanie
wptaty lub dokonanie niepetnej wptaty na Akcje Serii B w oznaczonym terminie spowoduje niewaznos$¢
zapisu.

Whptaty na Akcje Serii B nie podlegajg oprocentowaniu.

Zgodnie z Ustawg z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego
wartosci majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet oraz przeciwdziataniu
finansowaniu terroryzmu (Dz.U.03.153.1505 z pézn. zm.) instytucje obowigzane, m.in. banki, oddziaty
bankéw zagranicznych, domy maklerskie, banki prowadzace dziatalnos¢ maklerskg i inne podmioty
prowadzace dziatalnosé maklerskg na podstawie ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. 0 obrocie instrumentami
finansowymi (Dz.U.05.183.1538), majg obowigzek rejestracji transakcji i osob dokonujacych transakcji.
Instytucja obowigzana przyjmujaca dyspozycje (zlecenie) Klienta do przeprowadzenia transakcji, ma
obowigzek zarejestrowac:

m transakcje, ktérej rownowarto$¢ przekracza 15 000 EURO, zaréwno jezeli jest to transakcja
prowadzona w ramach operacji pojedynczej, jak i w ramach kilku operacji, jezeli okolicznosci
wskazujg, ze sg one ze sobg powigzane,

m transakcje, gdy jej okolicznosci wskazuja, ze $rodki mogg pochodzi¢ z nielegalnych lub
nieujawnionych zrédet, bez wzgledu na wartos¢ transakcji i jej charakter.
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Instytucja obowigzana przekazuje Generalnemu Inspektorowi Informacji Finansowej informacje o
zarejestrowanych zgodnie z powyzej okreslonymi zasadami transakcjach. Rejestr transakcji, wraz z
dokumentami ich dotyczacymi, przechowywany jest przez okres 5 lat.

W przypadku transakcji, co do ktérej zachodzi uzasadnione podejrzenie, ze ma ona zwigzek z
popetnieniem przestepstwa, o ktéorym mowa w art. 299 Kodeksu Karnego, instytucja obowigzana
powiadamia o powyzszym zdarzeniu Generalnego Inspektora Informaciji Finansowe;.

Przez pojecie transakcji rozumie sie wplaty i wyptaty w formie gotéwkowej lub bezgotéwkowej, w tym
takze przelewy pomiedzy r6znymi rachunkami nalezacymi do tego samego posiadacza rachunku, z
wylgczeniem przelewow na rachunki lokat terminowych, a takze przelewy przychodzace z zagranicy,
wymiane walut, przeniesienie wlasnosci lub posiadania wartosci majatkowych, w tym oddanie w komis
lub pod zastaw takich warto$ci oraz przeniesienie wartosci majatkowych pomiedzy rachunkami
nalezacymi do tego samego klienta, zamiane wierzytelnosci na akcje lub udzialy - zaréwno gdy
czynno$ci te sg dokonywane we wiasnym jak i cudzym imieniu, na wtasny jak i cudzy rachunek.

Dostarczenie PDA i dostarczenie Akcji Serii B

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Akcji Serii B na rachunkach papieréw wartosciowych inwestoréw,
z ktérych zostaly ztozone zapisy zostang zapisane PDA (nie przewiduje sie wydawania dokumentéw
potwierdzajacych nabycie PDA).

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Akcji Serii B Spotka zlozy do sadu rejestrowego wniosek w
sprawie rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego o emisje Akcji Serii B, a nastepnie zarejestruje
Akcje Serii B w Krajowym Depozycie. WOwczas na rachunkach papieréw wartosciowych inwestorow,
ktorym w tym dniu przystugiwa¢ beda PDA, zostang zapisane Akcje Serii B. Za kazde PDA inwestor
otrzyma jedng Akcje Serii B.

Podanie do publicznej wiadomo  $ci wynikow oferty

Emisja Akcji Serii B dojdzie do skutku jesli wszystkie Akcje Serii B zostang objete prawidiowo
optaconymi zapisami. Emisja nie dojdzie do skutku je$li chociazby jedna akcja nie zostata objeta
prawidtowo optaconymi zapisami. Informacja w sprawie dojscia lub niedojscia emisji Akcji Serii B do
skutku zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie raportu biezgcego, w terminie dwoch
tygodni od dnia zamkniecia subskrypciji.

Jesli emisja Akcji Serii B nie dojdzie do skutku z powodu nie zgtoszenia przez Spoétke w odpowiednim
terminie do sadu rejestrowego uchwaly o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, lub sad odmoéwi
zarejestrowania emisji Akcji Serii B, stosowna informacja zostanie podana do publicznej wiadomosci w
formie raportu biezacego niezwtocznie, odpowiednio od uptyniecia terminu na zgtoszenie ww. uchwaty
do sadu, lub od uprawomocnienia sie postanowienia sgdu o odmowie rejestracji emisji Akcji Serii B.

Ponadto, informacja w sprawie ewentualnego niedojscia do skutku emisji Akcji Serii B zostanie podana
do publicznej wiadomosci w formie aneksu do Prospektu w trybie art. 51 Ustawy O Ofercie Publicznej.

Zbywalno $¢ Praw Poboru i niewykonanie Prawa Poboru

Prawa Poboru z akcji Spétki notowanych na Gietdzie zostang wprowadzone do obrotu gietdowego.
Planowany termin obrotu Prawami Poboru na Gieldzie to 31 lipca - 8 sierpnia 2006 r. Jednostkg
transakcyjng bedzie jednostkowe Prawo Poboru. Niewykonanie Prawa Poboru w terminie jego
wykonania, tj. nieztozenie skutecznie zapisu na Akcje Serii B wigze sie z wygasnieciem Prawa Poboru,
a takze z utratg srodkéw finansowych zainwestowanych w nabycie Prawa Poboru - jesli Prawo Poboru
byto nabyte na Gietdzie.

5.2  Zasady dystrybuciji i przydziatu
Rodzaje inwestoréw, do ktérych kierowana jest ofert a

Uprawnionymi do subskrybowania Akcji Serii B w ramach realizacji Prawa Poboru tj. do ztozenia Zapisu
Podstawowego, sg wszyscy posiadajacy Prawo Poboru w chwili sktadania zapisu, tj.:

m osoby, bedace witascicielami Akcji Spotki z uptywem dnia ustalenia prawa poboru, ktére nie
dokonaty zbycia Prawa Poboru do momentu ztozenia zapisu na Akcje Serii B,

m  o0soby, ktére nabyty Prawo Poboru i nie dokonaly jego zbycia do momentu ztozenia zapisu na
Akcje Serii B.
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W ramach Zapisu Podstawowego jedno (1) jednostkowe Prawo Poboru uprawnia do objecia czterech
(4) Akcji Serii B.

Osoby bedace akcjonariuszami Spétki na koniec dnia ustalenia prawa poboru, tj. 26 czerwca 2006 r. sg
uprawnione, w terminie jego wykonania, do ztozenia Zapisu Dodatkowego. Maksymalna liczba akcji w
Zapisie lub Zapisach Dodatkowych ztozonych przez jednego inwestora nie moze by¢ wieksza niz liczba
oferowanych Akcji Serii B.

Jezeli nie wszystkie Akcje Serii B zostang objete Zapisami Podstawowymi oraz Zapisami Dodatkowymi,
Zarzad Spotki moze zwrécié sie do wytypowanych przez siebie inwestoréw z propozycjg zlozenia
zapisu na nie objete Akcje Serii B.

Z informacji posiadanych przez Emitenta wynika, iz w ofercie Akcji Serii B zamierzajg uczestniczyc:
gldwny akcjonariusz - BB Investment oraz Pan Piotr Karmelita — czlonek Rady Nadzorczej. BB
Investment zamierza objg¢ ponad 5% oferty Akcji Serii B.

Przydziat Akcji Serii

Przydziat Akcji Serii B nastapi najp6zniej w dniu 23 sierpnia 2006 r. w oparciu o przyjete i optacone
zapisy.

Inwestorom skiladajacym zapisy na Akcje Serii B w wykonaniu Prawa Poboru przydzielona zostanie
subskrybowana liczba Akcji Serii B pod warunkiem:

m  zlozenia formularza zapisu wypetnionego zgodnie z zapisami Prospektu,

m  prawidtowego optacenia Akcji Serii B.

W przypadku nieobjecia wszystkich Akcji Serii B przez osoby uprawnione do realizacji Prawa Poboru,
nie objete Akcje Serii B zostang przeznaczone na realizacje Zapisow Dodatkowych.

Jesli Zapisy Dodatkowe opiewaé bedg na wiekszg liczbe Akcji Serii B niz pozostajgca do objecia,
dokonana zostanie proporcjonalna redukcja Zapiséw Dodatkowych. Akcje Serii B nie przydzielone w
wyniku zaokraglen zostang przydzielone po jednej akcji kolejno do najwiekszych zapisow, a w
przypadku réwnych zapiséw o podziale zadecyduje losowanie.

Akcje Serii B nieobjete Zapisami Podstawowymi oraz Zapisami Dodatkowymi, Zarzad Spétki przydzieli
wedlug wlasnego uznania inwestorom, ktérzy ziozg zapis w odpowiedzi na zaproszenie zgtoszone
przez Spoike.

Brak jest jakichkolwiek preferencji przy przydziale Akcji Serii B. Przydziat Akcji Serii B w zadnej mierze
nie zalezy od miejsca zlozenia zapisu na Akcje Serii B.

Poniewaz oferta Akcji Serii B nie jest podzielona na transze, przesuniecia akcji pomiedzy transzami nie
majg zastosowania.

Wykazy subskrybentow, ktérzy zlozyli zapisy w danym domu maklerskim, ze wskazaniem liczby Akcji
Serii B przydzielonych kazdemu z nich, bedg dostepne, poczawszy od 7 dnia po dacie przydziatu Akcji
Serii B i przez okres co najmniej nastepnych 2 tygodni, w domu maklerskim, w ktérym zapisy te byty
przyjmowane.

Informacja o zaksiegowaniu Akcji Serii B zostanie przekazana inwestorom zgodnie z zasadami
obowigzujgcym w danym domu maklerskim przyjmujacym zapisy.

Termin przekazania inwestorom informacji o liczbie przydzielonych Akcji Serii B nie ma wpltywu na
termin rozpoczecia obrotu PDA oraz Akcjami Serii B.

Nie przewiduje sie opcji nadprzydziatu i opcji dodatkowego przydziatu typu ,green shoe”.
Cena

Zgodnie z uchwalg nr 3/2006 Nadzwyczajnego WZA z dnia 2 czerwca 2006 r. cena emisyjna Akcji Serii
B wynosi 0,20 zt (dwadziescia groszy).

Subskrybent nie bedzie ponosit zadnych dodatkowych kosztow zwigzanych z subskrybowanymi
Akcjami Serii B, z wyjgtkiem ewentualnych kosztéw zwigzanych z nabyciem Praw Poboru - jesli
subskrybent bedzie je nabywat na Gietdzie.
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Nabycie Akcji Serii B nie powoduje powstania jakichkolwiek zobowigzan podatkowych. Nalezy jednak
pamieta¢, ze dochdd ze sprzedazy papierow wartosciowych jest opodatkowany na mocy przepiséw
ustaw o podatku dochodowym od os6b fizycznym i od oséb prawnych.

W okresie ostatniego roku osoby zarzadzajgce i nadzorujace Emitenta oraz podmiot powigzany z
Emitentem dokonywaly nastepujacych transakcji akcjami Emitenta:

Q W dniu 22 grudnia 2005 roku Zarzad NFI Piast SA otrzymat zawiadomienie od osoby petnigcej
funkcje czionka Rady Nadzorczej Funduszu o dokonanych przez osobe blisko zwigzang tj. BB
Investment sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, nastepujacych transakcjach:

= nabycia 478.852 akcji Funduszu po cenie 1,50 zt za akcje oraz
= nabycia 297.701 akcji NFI Piast SA po cenie 1,45 zt za akcje.

Transakcje zostaly dokonane w dniach 19 — 21 grudnia 2005 roku poza rynkiem regulowanym, na
podstawie umowy sprzedazy akciji.

Q W dniu 3 stycznia 2006 roku Zarzad NFI Piast SA otrzymat zawiadomienie od osoby petnigcej
funkcje czionka Rady Nadzorczej Funduszu o dokonanych przez osobe blisko zwigzang tj. BB
Investment sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, nastepujacych transakcjach:

= w dniu 30 grudnia 2005 roku transakcji nabycia 124.600 akcji Funduszu po cenie 1,29 zt za
akcje;

m w dniu 30 grudnia 2005 roku transakcji nabycia 57.000 akcji Funduszu po cenie 1,34 zt za
akcje;

= w dniu 3 stycznia 2006 roku transakcji nabycia 833.921 akcji NFI Piast SA po cenie 1,50 zt za
akcje.

Transakcje zawarte w dniu 30 grudnia 2005 zostaly dokonane poza rynkiem regulowanym, na
podstawie umowy sprzedazy akciji.

Nabycie akcji w dniu 3 stycznia br. zostalo dokonane w ramach transakcji pakietowej na rynku
regulowanym.

Q W dniu 6 stycznia 2006 roku Zarzad NFI Piast SA otrzymat zawiadomienie od osoby petnigcej
funkcje czionka Rady Nadzorczej Funduszu o dokonanych przez niego oraz osobe blisko zwigzang
nastepujacych transakcjach:

m sprzedazy 124.600 akcji Funduszu po cenie 1,29 zt za akcje. Zgodnie z zawiadomieniem
cztonka Rady Nadzorczej, transakcja zostata dokonana na rachunku bedacym wilasnoscig
osoby blisko zwigzanej;

m sprzedazy 57.000 akcji Funduszu po cenie 1,34 zt za akcje. Transakcja zostata dokonana na
rachunku wiasnym cztonka Rady Nadzorczej.

Transakcje zostaly zawarte w dniu 29 grudnia 2005 poza rynkiem regulowanym, na podstawie
umowy sprzedazy akcji.

Q W dniu 11 stycznia 2006 roku Zarzad NFI Piast SA otrzymat od osoby petnigcej funkcje czlonka
Rady Nadzorczej Funduszu o dokonanych przez niego oraz osoby blisko zwigzane nastepujgcych
transakcjach:

= w dniu 21 pazdziernika 2005 roku — transakcji sprzedazy 13.633 akcji Funduszu po cenie 1,05
zt za akcje. Zgodnie z zawiadomieniem czionka Rady Nadzorczej, transakcja zostata dokonana
przez osobe blisko zwigzang;

= w dniu 16 grudnia 2005 roku — transakcji kupna 57.000 akcji Funduszu po cenie 1,34 zt za
akcje. Transakcja zostata dokonana na rachunku wiasnym cztonka Rady Nadzorczej;

= w dniu 16 grudnia 2005 roku na rachunku osoby blisko zwigzanej dokonano:
- transakcji kupna 100 akcji Funduszu po cenie 1,34 zt za akcje,
- transakcji kupna 24.500 akcji Funduszu po cenie 1,31 zt za akcje,

- transakcji kupna 100.000 akcji Funduszu po cenie 1,29 zt za akcje.
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Wszystkie wymienione transakcje zostaty zawarte w trakcie sesji na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA.

W dniu 30 stycznia 2006 roku Fundusz powziagt informacije od osoby petnigcej funkcje Czlonka Rady
Nadzorczej NFI Piast SA o dokonanej przez osobe blisko zwigzang tj. BB Investment sp. z 0.0. z
siedzibg w Poznaniu, transakcji nabycia 280.000 (stownie: dwiescie osiemdziesiat tysiecy) akcji NFI
Piast po cenie 1,65 zt za akcje.

Transakcja zostata zawarta w dniu 27 stycznia 2006 roku na rynku regulowanym, w ramach
transakcji pakietowej na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA.

W dniu 6 lutego 2006 roku Zarzad NFI Piast SA otrzymal zawiadomienie od osoby pelnigcej funkcje
cztonka Rady Nadzorczej Funduszu o dokonanej przez osobe blisko zwigzang, transakcji
sprzedazy 280.000 (stownie: dwiescie osiemdziesiat tysiecy) akcji Funduszu po cenie 1,65 zt za
akcje.

Transakcja zostala zawarta w dniu 27 stycznia 2006 roku w ramach transakcji pakietowej na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych.

W dniu 28 lutego 2006 roku Zarzad NFI Piast SA otrzymat zawiadomienie od osoby petnigcej
funkcje cztonka Zarzadu Funduszu o dokonanej przez niego transakcji kupna 1.011.621 (stownie:
jeden milion jedenascie tysiecy szeséset dwadziescia jeden) akcji Funduszu po cenie 2,30 zt za
akcje.

Transakcja zostata zawarta w dniu 27 lutego 2006 roku w ramach transakcji pakietowej na Gieldzie
Papieréw Wartosciowych.

W dniu 1 marca 2006 roku Zarzad NFI Piast SA otrzymat zawiadomienie od osoby petnigcej funkcje
cztonka Rady Nadzorczej Funduszu o dokonanej przez osobe blisko zwigzang tj. BB Investment sp.
Z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, transakcji nabycia 143.000 (stownie: sto czterdziesci trzy tysigce) akcji
NFI Piast po cenie 2,30 zt za akcje.

Transakcja zostata zawarta w dniu 28 lutego 2006 roku na rynku regulowanym, w ramach transakcji
pakietowej na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie SA.

W dniu 10 kwietnia 2006 roku Zarzad NFI Piast SA otrzymat zawiadomienie od osoby pehigcej
funkcje cztonka Zarzadu Funduszu o dokonanej przez niego transakcji sprzedazy 440.050 (stownie:
czterysta czterdziesci tysiecy pie¢dziesiat) akcji Funduszu po sredniej cenie 4,1586 zt za akcje.

Transakcje zostaly zawarte w dniach 30 marca 2006 — 3 kwietnia 2006 roku na Gietldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie.

W dniu 19 kwietnia 2006 roku Zarzad NFI Piast SA otrzymat zawiadomienie od osoby pehigcej
funkcje czionka Rady Nadzorczej Funduszu o dokonanej przez osobe blisko zwigzang tj. BB
Investment Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, transakcji nabycia 571.621 (stownie: piecset
siedemdziesiat jeden tysiecy szed¢set dwadziescia jeden) akcji NFI Piast po cenie 1,20 zt za akcje.

Transakcja zostata zawarta w dniu 14 kwietnia 2006 roku poza rynkiem regulowanym, na podstawie
umowy sprzedazy akcji.

W dniu 19 kwietnia 2006 roku Zarzad NFI Piast SA otrzymat zawiadomienie od osoby petnigcej
funkcje czionka Zarzadu Funduszu, o dokonanej przez niego transakcji sprzedazy 571.621
(stownie: pie¢set siedemdziesigt jeden tysiecy szescéset dwadziescia jeden) akcji NFI Piast po cenie
1,20 zt za akcje.

Transakcja zostata zawarta w dniu 14 kwietnia 2006 poza rynkiem regulowanym, na podstawie
umowy sprzedazy akcji.

W dniu 30 maja 2006 roku Zarzad NFI Piast SA otrzymal zawiadomienie od osoby pelnigcej funkcje
cztonka Rady Nadzorczej Funduszu o dokonanej przez osobe blisko zwigzang tj. BB Investment
Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, transakcji nabycia 346.112 (stownie: trzysta czterdziesci szes¢
tysiecy sto dwanascie) akcji NFI Piast po cenie 2,74 zt za akcje.

Transakcja zostala zawarta w dniu 25 maja 2006 roku poza rynkiem regulowanym, w wyniku
rozliczenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji NFI Piast ogtoszonego w dniu 26
kwietnia 2006 roku.

Wszystkie powyzsze transakcje zawierane byly po cenie znaczgco odbiegajacej w gére od ceny
emisyjnej Akcji Serii B.
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Nie ma zadnych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych osoby zarzadzajace, nadzorujace lub
osoby powigzane miatyby prawo nabyé akcje Emitenta w przysztosci.

6 Dopuszczenie papierow warto $ciowych do obrotu i ustalenia dotycz  ace obrotu

Przed rozpoczeciem oferty publicznej Emitent zawrze z KDPW umowe, ktérej przedmiotem bedzie
rejestracja w depozycie papieréw wartosciowych objetych ofertg publiczna.

Intencjg Emitenta jest, by przedmiotem obrotu na GPW byty:
Prawa Poboru

Prawa Poboru sg dopuszczone do obrotu gieldowego od dnia nastepujacego po dniu ustalenia prawa
poboru, pod warunkiem zatwierdzenia Prospektu przez Komisje.

Prawa Poboru beda przedmiotem obrotu na GPW poczawszy od sesji gietldowej przypadajacej
nastepnego dnia sesyjnego po dniu dostarczenia przez Emitenta do GPW decyzji Komis;ji
zatwierdzajgcej Prospekt, jednak nie wczesniej niz w dniu udostepnienia Prospektu do publicznej
wiadomosci, a po raz ostatni na sesji gieldowej odbywajacej sie trzeciego dnia sesyjnego przed dniem
zakonczenia przyjmowania zapisOw na Akcje Serii B. Przewiduje sie, iz obrét Prawami Poboru bedzie
miat miejsce w dniach 31 lipca - 8 sierpnia 2006 r.

Prawa do AKcji

PDA sg dopuszczone do obrotu gietdowego z uptywem dnia otrzymania przez GPW od Emitenta
zawiadomienia o dokonanym przydziale, pod warunkiem zatwierdzenia Prospektu przez Komisje i
zarejestrowania PDA w depozycie prowadzonym przez KDPW. Po dokonaniu przydziatu Akcji Serii B
Zarzad Emitenta wystapi z wnioskiem do GPW w sprawie wprowadzenia PDA do obrotu na GPW.
Przewiduje sie, iz obrot PDA rozpocznie sie w terminie okotfo tygodnia od dnia przydziatu Akcji Serii B.

Akcje

Po zarejestrowaniu Akcji Serii B przez wiasdciwy sad, Zarzad Emitenta wystgpi z wnioskiem do GPW w
sprawie wprowadzenia Akcji Serii B do obrotu na GPW w wyniku asymilacji z notowanymi Akcjami Serii
A. Akcje Serii A Emitenta, w liczbie 22.843.532 sg przedmiotem obrotu na GPW, na rynku
podstawowym i sg oznaczone kodem ISIN PLNFI1200018. Przewiduje sie, iz obrét Akcjami Serii B na
GPW rozpocznie sie najpdzniej we wrzesniu 2006 roku.

Nie przewiduje sie ustanawiania agentéw ds. ptatnosci. Po zatwierdzeniu Prospektu przewiduje sie
korzystanie z ustug Krajowego Depozytu, ktéry w Polsce petni role gtdbwnego podmiotu $wiadczacego
ustugi depozytowe.

Nie przewiduje sie podjecia dziatan stabilizacyjnych.

Emitent nie jest zwigzany umowg z zadnym domem maklerskim o petnienie funkcji animatora emitenta
dla Akcji Spétki dopuszczonych do obrotu gietdowego.

7 Koszty emigiji

Na dzieh sporzadzenia Dokumentu Ofertowego szacunkowe koszty emisji wynoszg ok. 201 tys. zi. Na
koszty te sktadajg sie koszty: sporzadzenia Prospektu, doradztwa, przeprowadzenia oferty Akcji Serii B
oraz optata ewidencyjna na rzecz KPWiG.

Inne koszty oferty np. koszt druku Prospektu, koszty ogtoszeh prasowych oraz ew. koszty dziatan
reklamowych i marketingowych zwigzanych z ofertg Akcji Serii B oraz wplywy pieniezne netto z oferty
mozliwe beda do obliczenia po jej zakonczeniu i zostang podane przez Emitenta do publicznej
wiadomosci w terminie do dwoch tygodni po zakonczeniu oferty Akcji Serii B.

8 Rozwodnienie

Ponizej podano wielkos¢ i wartosé natychmiastowego rozwodnienia, w przypadku jesli akcjonariusze
nie obejma Akcji Serii B w ramach wykonania Prawa Poboru.

Liczba akcji ogétem % ogolnej liczby akcji po oferc ie
Akcje serii A 22.843.532 20,00%
Akcje serii B 91.374.128 80,00%
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9 Informacje dodatkowe

9.1 Opis zakresu dziata n doradcow

Zakres dziatania doradcéw zwigzanych z emisjg Akcji Serii B wynika z funkgciji, jakie petnig na podstawie
podpisanych z Emitentem umaow:

m  Celichowski, Szyndler, Wieckowska i Partnerzy, Kancelaria Adwokatéw i Radcéw Prawnych Sp.
Partnerska peti funkcje doradcy prawnego Spétki w zwigzku z organizacjg oferty Akcji Serii B
oraz jest jednym z podmiotow sporzadzajacych Prospekt.

m  Bank Zachodni WBK S.A. petni funkcje doradcy Spétki przy organizacji oferty Akcji Serii B oraz
jest jednym z podmiotéw sporzadzajacych Prospekt.

= Dom Maklerski BZ WBK S.A. pehi funkcje firmy inwestycyjnej, oferujacej Akcje Serii B, jest
doradca Spoiki oraz jest jednym z podmiotow sporzadzajacych Prospekt.

m  Moore Stephens Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0. zobowigzany jest do wydania niezbednych
opinii, w szczeg6lnosci opinii z badania sprawozdan finansowych Emitenta, dla potrzeb
Prospektu oraz udzielania wyjasnien i przekazywania niezbednych informacji zwigzanych z
czescig finansowg Prospektu.

10 Zatgczniki
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10.1 Formularz zapisowy

Formularz zapisu na Akcje Serii B spotki Narodowy F undusz Inwestycyjny Piast S.A.

Niniejszy dokument stanowi zapis na akcje zwykte na okaziciela serii B spétki Narodowy Fundusz Inwestycyjny
Piast S.A. (Spotka) o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, oferowane dotychczasowym akcjonariuszom Spotki w
ramach przystugujacego im prawa poboru. Akcje emitowane sg na mocy uchwaty nr 3/2006 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 2 czerwca 2006 r.

Typ zapisu: Podstawowy Dodatkowy

1. IMi@ i NAZWISKO / NAZWA INWESTOIA ... .ieeeieee ettt ettt e e e ettt e e e e st e e e e e s bbe e e e e e nnateeeeaannnsseeeeeeansnneeaeaannns

2. PESEL .ccoocviiiiiiiiiiecis seria i nr dokumentu toZSamoSCi .........vvvveeeiiiiiiiiee e (dla oséb fizycznych)

3. REGON lub w przypadku braku tego numeru inny numer identyfikacyjny (dla os6b prawnych oraz jednostek
organizacyjnych nie posiadajgcych 0SODOWOSCI PraWNE)): ....ccuvviiiieieiiiiie it
Adres zamieszKanial SIEAZIDA: ..........cocoiiiiiiiiii s
Liczba akcji ObJELYCN ZAPISEM ...cccoiiiiiiiee et e e e et e e e et a e e e e a b aaaaaeas

Cena emisyjna akcji: 0,20 zt

KWOTa WPHALY NA GKCJE ..ottt oo oottt e e e e e s e a bttt e e e e e e s s baee e e e e e e s e nnsaeeeeaaeeannnseeneaaans

© N o g »

Numer rachunku, z ktérego skladany jest zapis

prowadzony przez: (nazwa podmiotu prowadzacego raChunEk) ..........ccceieeiiiiiiiiiiie e

(Uwaga: na tym rachunku zostang zapisane przydzielone Akcje, a takze zostanie dokonany ewentualny zwrot srodkéw
finansowych. Konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego badz niepetnego wypetnienia numeru rachunku ponosi Inwestor)

9. Nazwa i adres podmiotu uprawnionego do przyjmowania zapiSOW i WL .........cccceviiieeiriiee e

Oswiadczenie Subskrybenta

Oswiadczam, ze:
- zapoznalem sie z trescig Prospektu, akceptuje warunki publicznej subskrypciji Spoétki,
- wyrazam zgode na brzmienie Statutu Spokki,

- wyrazam zgode na przetwarzanie moich danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia
oferty, zgodnie z ustawg z dnia 29 sierpnia 1997 r. o ochronie danych osobowych, przyjmuje do wiadomosci,
ze przystuguje mi prawo wgladu do swoich danych osobowych i ich poprawiania, oraz ze dane na formularzu
zapisu zostaty podane dobrowolnie,

- tacznie zlozone przeze mnie zapisy nie przekraczaja limitu Akcji okreslonego w warunkach oferty.

podpis subskrybenta data oraz pieczatka i podpis osoby przyjmujacej zapis
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Akcje wszystkie akcje Emitenta

Akcje Serii A 22.843.532 akcji zwyktych na okaziciela serii A

Akcje Serii B 91.374.128 akcji zwyktych na okaziciela serii B

Bank, BZ WBK Bank Zachodni WBK Spotka Akcyjna z siedzibg we

Wroctawiu

BB Investment

BB Investment Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu

DM BZWBK

Dom Maklerski BZ WBK Spétka Akcyjna z siedzibg w
Poznaniu

Dokument Ofertowy

Dokument ofertowy NFI Piast S.A.

Dokument Rejestracyjny

Dokument rejestracyjny NFI Piast S.A.

Dokument Podsumowuj acy

Dokument podsumowujacy NFI Piast S.A.

Emitent, Spotka, NFI Piast

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Piast Spétka Akcyjna
z siedzibg we Warszawie

GPW, Gielda Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spétka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie
Kancelaria Celichowski, Szyndler, Wieckowska i Partnerzy,

Kancelaria Adwokatow i Radcow Prawnych Sp.
Partnerska z siedzibg w Poznaniu

KDPW, Krajowy Depozyt

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spétka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Kodeks Karny

Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 r Kodeks karny (Dz. U. z
1997 roku nr 88 poz. 553 z pdzniejszymi zmianami)

Kodeks Spétek Handlowych, ksh

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek
handlowych (Dz. U. z 2000 roku nr 94 poz. 1037 z
pozniejszymi zmianami)

Komisja, KPWiG

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd

Obrét na GPW

Obrét na rynku regulowanym, gietdowym,
organizowanym przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A.

Prawa Do Akcji, PDA

91.374.128 praw do Akcji Serii B

Prawo (0] Obrocie

Warto $ciowymi

Publicznym Papierami

Ustawa z dnia 21 sierpnia 1997 roku Prawo o
publicznym obrocie papierami wartosciowymi (tekst
jednolity Dz. U. z 2005 roku nr 111 poz. 937 z
pozniejszymi zmianami)

Prawo Poboru

22.843.532 praw poboru Akcji Serii B. Jedno (1) Prawo
Poboru uprawnia do ztozenia zapisu na cztery (4) Akcje
Serii B

Prospekt

Prospekt emisyjny NFI Piast S.A. sporzadzony w formie
trzech dokumentéw: Dokumentu Rejestracyjnego,
Dokumentu Ofertowego i Dokumentu
Podsumowujacego.

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Emitenta

Rozporz adzenia nr 809/2004

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29
kwietnia 2004 r. wykonujacego dyrektywe 2003/71/WE
Parlamentu Europejskiego w sprawie informacji
zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy,
wilgczenia przez odniesienie i publikacji takich
prospektéw emisyjnych oraz formy, wiaczenia przez
odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych
oraz rozpowszechniania reklam

Statut

Statut Emitenta

Ustawa O Nadzorze Nad Rynkiem Kapitatowym

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o nadzorze nad
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rynkiem kapitatowym (Dz. U. z 2005 r. nr 183 poz.

1537)

Ustawa O Obrocie Instrumentami Finansowymi Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r. nr 183
poz. 1538)

Ustawa O Ochronie Konkurencji i Konsumentow Ustawa z dnia 15 grudnia 2000 roku o ochronie

konkurencji i konsumentéw (tekst jednolity Dz. U. z
2003 r. nr 86 poz. 804)

Ustawa O Ofercie Publicznej Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej
i warunkach  wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2005 r. nr
184 poz. 1539)

Ustawa o Podatku Dochodowy od Os6b Fizycznych Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku
dochodowym od oséb fizycznych (tekst jednolity Dz. U.
z2000r. nr 14 poz. 176)

Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku
dochodowym od os6b prawnych (tekst jednolity Dz. U. z
2000 r. nr 54 poz. 654)

WZA, Walne Zgromadzenie Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta

Zapis Dodatkowy Zapis na Akcje Serii B, do ktérego uprawnione sg osoby
bedace akcjonariuszami Spétki na koniec dnia ustalenia
prawa poboru; zapis sktadany jest w terminie
wykonania Prawa Poboru

Zapis Podstawowy Zapis na Akcje Serii B w ramach wykonania Prawa
Poboru.
Zarzad Zarzad Emitenta

10.3 Statut Emitenta
TEKST JEDNOLITY STATUTU NFI PIAST
sporzadzony na podstawie:
1) tekstu jednolitego Statutu NFI ,PIAST” S.A.

uchwalonego przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 17 kwietnia 1997 roku,
akt notarialny sporzgdzony w Kancelarii Notarialnej Mirostawa Kupisa za Repertorium A nr 1911/97

uwzgledniajacy zmiany:
2) zmiany Statutu

wprowadzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 20 sierpnia 1997 roku, akt
notarialny sporzadzony w Kancelarii Notarialnej Matgorzaty Brylewskiej-lwanczyk za Repertorium A nr
3811/97;

3) zmiany Statutu

wprowadzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 30 pazdziernika 1998 roku,
akt notarialny sporzgdzony w Kancelarii Notarialnej Doroty Rynkiewicz za Repertorium A nr 7285/98;

4) zmiany Statutu

wprowadzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 31 sierpnia 1999 roku, akt
notarialny sporzadzony w Kancelarii Notarialnej Izabeli Miklas za Repertorium A nr 4627/99;

5) zmiany Statutu

wprowadzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 17 lipca 2000 roku, akt
notarialny sporzadzony w Kancelarii Notarialnej Doroty Katowskiej za Repertorium A nr 298/2000;
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6) zmiany Statutu

wprowadzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 10 lipca 2001 roku, akt
notarialny sporzadzony w Kancelarii Notarialnej Anny Ewy Danko-Roesler za Repertorium A nr
10080/2001;

7) zmiany Statutu

wprowadzone przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 10 lutego 2003 roku, akt
notarialny sporzadzony w Kancelarii Notarialnej Pawta Cupriaka za Repertorium A nr 862/2003;

8) zmiany Statutu

wprowadzone przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 23 kwietnia 2003 roku,
akt notarialny sporzgdzony w Kancelarii Notarialnej Pawta Cupriaka za Repertorium A nr 2911/2003;

9) zmiany Statutu

wprowadzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 30 pazdziernika 2003 roku,
akt notarialny sporzgdzony w Kancelarii Notarialnej Pawta Cupriaka za Repertorium A nr 7833/2003;

10) zmiany Statutu

wprowadzone przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 14 stycznia 2004 roku,
akt notarialny sporzgdzony w Kancelarii Notarialnej Pawta Cupriaka za Repertorium A nr 346/2004;

11) zmiany Statutu

wprowadzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 22 pazdziernika 2004 roku,
akt notarialny sporzadzony w Kancelarii Notarialnej Pawta Cupriaka za Repertorium A nr 9539/2004.

12) zmiany Statutu

wprowadzone przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 18 stycznia 2005 roku,
akt notarialny sporzgdzony w Kancelarii Notarialnej Pawta Cupriaka za Repertorium A nr 1109 /2005.

13) zmiany Statutu

wprowadzone przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 20 kwietnia 2006 roku,
akt notarialny sporzgdzony w Kancelarii Notarialnej Pawta Cupriaka za Repertorium A nr 3571/2006.

STATUT FUNDUSZU
I. POSTANOWIENIA OGOLNE

Artykut 1

Fundusz dziata pod firmg Narodowy Fundusz Inwestycyjny ,PIAST” Spétka Akcyjna. Fundusz moze
uzywac skroétu firmy NFI ,PIAST” S.A. oraz odpowiednika tego skrotu w jezykach obcych.

Artykut 2
Siedzibg Funduszu jest m. st. Warszawa.

Artykut 3
Zatozycielem Funduszu jest Skarb Panstwa.

Artykut 4

Fundusz dziala na podstawie ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach
inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202, z p6zn. zm.), Kodeksu spotek handlowych,
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkéw wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz.
1539), ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz.
1538) oraz innych stosownych przepiséw prawa.

Artykut 5
5.1. Fundusz dziata na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej i poza jej granicami.

5.2. Fundusz moze powotywac i prowadzi¢ swoje oddziaty na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej.
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Artykut 6
Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Il. PRZEDMIOT DZIALALNO SCI FUNDUSZU
Artykut 7
Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest:
nabywanie papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa, .
nabywanie badz obejmowanie udziatéw lub akcji spétek, .
nabywanie innych papieréw wartosciowych emitowanych przez podmioty, o ktérych mowa w pkt. 2,
wykonywanie praw z akcji, udzialéw i innych papieréw wartosciowych, .
rozporzgdzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami warto$ciowymi,
udzielanie pozyczek spotkom i innym podmiotom,
posrednictwo finansowe pozostate, gdzie indziej niesklasyfikowane,

obr6t wierzytelnosciami,

© ® N o g > w DN PRE

zacigganie kredytow i pozyczek dla celéw Funduszu,

10.przygotowanie terenu pod budowe (PKD 45.1),

11.wnoszenie kompletnych budynkéw i budowli lub ich czesci; inzynieria lgdowa i wodna (PKD 45.2),
12.wykonywanie instalacji budowlanych (PKD 45.3),

13.wykonywanie robét budowlanych wykonczeniowych (PKD 45.4),

14.obstuga nieruchomosci na wkasny rachunek (PKD 70.1),

15.wynajem nieruchomosci na wiasny rachunek (PKD 70.2),

16.0obstuga nieruchomosci $wiadczona na zlecenie (PKD 70.3).

Artykut 8

Zarzad realizuje przedmiot dziatalnosci Funduszu z zastrzezeniem, iz Fundusz nie moze posiadac
udziatow w spétkach cywilnych, jawnych, oraz innych podmiotach, w ktérych udziat powodowatby
nieograniczong odpowiedzialno$¢é Funduszu.

. KAPITAL FUNDUSZU

Artykut 9

9.1. Kapitat zaktadowy Funduszu wynosi 2.284.353,20 zt (dwa miliony dwiescie osiemdziesigt cztery
tysigce trzysta piecdziesiat trzy ztote dwadziescia groszy) i dzieli sie na 22.843.532 (dwadziescia
dwa miliony osiemset czterdziesci trzy tysiace pieéset trzydziesci dwie) akcje zwykte na okaziciela
serii A od numeru 00000001 do numeru 22.843.532 o wartosci nominalnej 0,10 ziotych (dziesie¢
groszy) kazda.

9.2. Kapitat zaktadowy moze by¢ pokrywany tak wktadami pienieznymi, jak i wkladami niepienieznymi.
9.3. Wszystkie akcje Funduszu sg akcjami zwyklymi na okaziciela.

Artykut 10
10.1. Fundusz moze emitowa¢ obligacje, w tym obligacje zamienne.

10.2. Akcje Funduszu moga byé umarzane za zgodg akcjonariusza w drodze ich nabycia przez
Fundusz.

10.3. Nabycie przez Fundusz akcji wlasnych w celu ich umorzenia wymaga upowaznienia udzielonego
uchwatg Walnego Zgromadzenia. Walne Zgromadzenie okresli liczbe akcji, jaka ma zostaé
nabyta przez Fundusz oraz cene, za ktérg nastgpi ich nabycie. Nabycie przez Fundusz akcji
wlasnych, w celu ich umorzenia, powinno by¢ dokonane w taki sposéb, aby zadna grupa
akcjonariuszy nie byta uprzywilejowana.
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10.4. Umorzenie akcji wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia, z zastrzezeniem art. 363 8§ 5 kodeksu
spotek handlowych.

IV. ORGANY FUNDUSZU

Artykut 11
Organami Funduszu sa;:
A). Zarzad
B). Rada Nadzorcza.
C). Walne Zgromadzenie
A. ZARZAD:
Artykut 12

12.1. Zarzad sktada sie z jednej do siedmiu osob. Cztonkéw Zarzadu powotuje sie na okres wspdinej
kadencji. Kadencja Zarzadu trwa dwa lata.

12.2. Rada Nadzorcza powotuje Prezesa Zarzadu oraz pozostatych cztonkow Zarzadu.
12.3. Rada Nadzorcza okresli liczbe czionkdw Zarzadu.

12.4. Rada Nadzorcza moze odwotaé Prezesa Zarzadu, cztonka Zarzadu lub caty Zarzad przed
uptywem kadencji Zarzadu.

Artykut 13

13.1. Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Funduszem z wyjgtkiem
uprawnien zastrzezonych przez prawo i niniejszy statut dla pozostatych organéw Funduszu.

13.2. Tryb dziatania Zarzadu, a takze sprawy, ktére mogg by¢ powierzone poszczegélnym jego
czlonkom, okresli szczeg6lowo regulamin Zarzadu. Regulamin Zarzadu uchwala Zarzad, a
zatwierdza go Rada Nadzorcza. .

Artykut 14

14.1. W przypadku Zarzgdu jednoosobowego do skiadania o$wiadczen i podpisywania w imieniu
Funduszu upowazniony jest jeden czlonek Zarzgadu. W przypadku Zarzadu wieloosobowego do
sktadania o$wiadczen i podpisywania w imieniu Funduszu wymagane jest wspétdziatanie dwoch
cztonkéw Zarzadu.

14.2. Jezeli zostala ustanowiona prokura, prokurent sklada oswiadczenia i podpisuje w imieniu
Funduszu zawsze facznie z jednym cztonkiem Zarzadu.

Artykut 15

15.1. W umowach pomiedzy Funduszem a cztonkami Zarzadu, tudziez w sporach z nimi, reprezentuje
Fundusz Rada Nadzorcza. Rada Nadzorcza moze upowaznié¢, w drodze uchwaty, jednego lub
wiecej cztonkdéw Rady Nadzorczej do dokonywania takich czynnosci prawnych.

15.2. Pracownicy Funduszu podlegajg Zarzadowi, ktdry zawiera i rozwigzuje z nimi umowy o prace oraz
ustala ich wynagrodzenie.

B. RADA NADZORCZA:

Artykut 16

16.1. Rada Nadzorcza sktada sie od 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) czionkéw. Czionkéw Rady Nadzorczej
powotuje sie na okres wspélnej kadencji, ktéra trwa trzy lata, z uwzglednieniem wspélnej kadenciji
cztonkéw Rady Nadzorczej za lata 2000-2003.

16.2. Czlonkéw Rady Nadzorczej wybiera Walne Zgromadzenie.

16.3. Z zastrzezeniem postanowien art. 16.6. ponizej, przynajmniej potowe czionkéw Rady Nadzorczej
powinni stanowi¢ cztonkowie niezalezni, tj. w piecioosobowej Radzie powinno byé przynajmniej
trzech czlonkéw niezaleznych, w szescioosobowej Radzie powinno by¢ przynajmniej trzech
czlonkéw niezaleznych, za$ w siedmioosobowej Radzie Nadzorczej powinno by¢ przynajmniej
czterech czlonkéw niezaleznych. Niezalezni cztonkowie Rady Nadzorczej ("Czlonkowie
Niezalezni") powinni by¢ wolni od takich powigzan z Funduszem i akcjonariuszami Funduszu
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posiadajacymi lacznie nie mniej niz 25% ogélnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Funduszu ("Akcjonariusze Wigkszosciowi"), ktére to powigzania moglyby istotnie wplyna¢ na
zdolnos¢ Czionka Niezaleznego do podejmowania bezstronnych decyzji.

Czionek Niezalezny nie moze pozostawaé w stosunku pracy lub zlecenia z Funduszem lub
Akcjonariuszem Wiekszosciowym Funduszu (kryterium niezaleznosci).

Bez zgody co najmniej jednego Cztonka Niezaleznego Rady Nadzorczej, nie moga zostac¢ podijete
uchwaty w sprawach:

Swiadczenia z jakiegokolwiek tytutu przez Fundusz i jakiekolwiek podmioty powigzane z
Funduszem na rzecz cztonkéw Zarzadu,

wyrazenia zgody na zawarcie przez Fundusz lub podmiot od niego zalezny istotnej umowy, z
podmiotem powigzanym z Funduszem, czionkiem Rady Nadzorczej albo Zarzgdu Funduszu oraz
z podmiotami z nimi powigzanymi;

wyboru biegtego rewidenta dla przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Funduszu.

Osoby, ktdre nie spetniajg kryterium niezaleznosci, o ktorym mowa w art. 16.3. powyzej, moga byé
wybrane do Rady Nadzorczej w liczbie wiekszej niz wynikajgca z postanowien art. 16.3. jezeli
osoby spetniajace kryterium niezaleznosci zostaty wybrane w liczbie mniejszej niz okreslona w
postanowieniach art. 16.3. powyzej i pozostajg nieobsadzone miejsca w Radzie Nadzorczej.

W celu unikniecia watpliwosci postanawia sie, ze utrata przez Czionka Niezaleznego przymiotu
niezaleznosci w trakcie petnienia przezen funkcji cztonka Rady Nadzorczej nie ma wplywu na
waznosé lub wygasniecie jego mandatu.

Artykut 17

Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona przewodniczacego Rady Nadzorczej oraz jednego lub
dwoch zastepcow i sekretarza.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwoluje posiedzenia Rady i przewodniczy im Przewodniczacy
Rady Nadzorczej, ktérej kadencja uptywa, zwotuje i otwiera pierwsze posiedzenie nowo wybranej
Rady Nadzorczej oraz przewodniczy mu do chwili wyboru nowego Przewodniczacego.

Czionek Rady Nadzorczej nie moze réwnoczesnie pehi¢ funkcji cztonka Rady Nadzorczej lub
Zarzadu innego narodowego funduszu inwestycyjnego.

Artykut 18
Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia co najmniej raz na kwartat.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub jeden z jego zastepcOw majg obowigzek zwotac
posiedzenie Rady Nadzorczej na pisemny wniosek co najmniej dwoéch czlonkéw Rady
Nadzorczej lub Zarzadu. Posiedzenie powinno by¢ zwotane w ciggu tygodnia od dnia zlozenia
wniosku, na dzien przypadajacy nie pozniej niz przed uptywem 7 (siedmiu) dni od dnia zwotania.

Artykut 19

Z zastrzezeniem art. 19.3. i 19.4. dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest pisemne
zaproszenie cztonkdw Rady Nadzorczej doreczone listem poleconym lub kurierem za
potwierdzeniem odbioru na adres wskazany przez cztonka Rady Nadzorczej lub w inny sposéb,
na ktory czionek Rady Nadzorczej wyrazit zgode, co najmniej na 3 (trzy) dni przed wyznaczong
datg posiedzenia lub w przypadku, gdy obecni sg wszyscy czionkowie Rady, wyrazona przez
nich zgoda na gtosowanie.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly bezwzgledng wiekszoscig gtoséw wszystkich cztonkéw Rady
Nadzorczej.

Rada Nadzorcza moze podejmowac¢ uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkow
bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$¢. Uchwata podjeta w ten sposob jest wazna,
gdy wszyscy czionkowie Rady zostali pisemnie zawiadomieni o treéci projektu uchwaty i zaden
nie wyrazit sprzeciwu co do trybu podjecia uchwaly..

Przeprowadzenie glosowania w trybie, o ktérym mowa w ust. 3 moga zarzadzi¢ Przewodniczacy
Rady lub jeden z jego zastepcow.
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19.5. Czionkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajac swoj gtos
na pisSmie za posrednictwem innego czionka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na piSmie nie
moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

19.6. Rada Nadzorcza uchwala swdj regulamin, okreslajacy szczegétowy tryb dzialania Rady
Nadzorczej.

Artykut 20

Rada Nadzorcza moze delegowaé swoich czionkéw do indywidualnego wykonywania poszczegdlnych
czynnosci nadzorczych. W takim przypadku cztonek Rady Nadzorczej delegowany do indywidualnego
wykonywania poszczegllnych czynnosci nadzorczych jest zobowigzany do sktadania Radzie
Nadzorczej szczeg6towego sprawozdania z petnienia tej funkcji.

Artykut 21
21.1. Rada Nadzorcza nadzoruje dziatalno$é Funduszu.

21.2. Oprécz spraw wskazanych w ustawie, w innych postanowieniach niniejszego Statutu lub
uchwatach Walnego Zgromadzenia, do uprawnien i obowigzkéw Rady Nadzorczej nalezy:

a) ocena sprawozdania finansowego Funduszu za ubiegly rok obrotowy oraz zapewnienie jego
weryfikacji przez wybranego przez Rade Nadzorczg bieglego rewidenta o uznanej renomie, z
zastrzezeniem, ze przynajmniej raz na pie¢ lat Fundusz dokonywa¢ bedzie zmiany biegtego
rewidenta,

b) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Funduszu w ubiegtym roku obrotowym,

c) skladanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikéw czynnosci, o ktérych
mowa w pkt. a) i b),

d) ustalanie i przedstawianie Walnemu Zgromadzeniu do zatwierdzenia zasad podziatu zysku (w
tym okreslanie kwoty przeznaczonej na dywidendy i terminéw wyptaty dywidend) lub zasad
pokrycia strat, .

e) zawieranie uméw z cztonkami Zarzadu oraz zasad ich wynagradzania, a takze powotywanie,
zawieszanie lub odwotywanie poszczegoinych czionkéw Zarzadu lub catego Zarzadu,

f) wyrazanie zgody na transakcje obejmujgce zbycie lub nabycie akcji lub innego mienia, lub
zaciggniecie oraz udzielenie pozyczki pienieznej, jezeli warto$¢ danej transakcji przewyzszy 15%
(pietnascie procent) wartosci netto aktywow Funduszu wedtug ostatniego bilansu,

o)) opiniowanie uchwalonego przez Zarzad porzadku obrad Walnych Zgromadzen,

h) delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do wykonywania czynnosci Zarzadu w razie odwotania
calego Zarzadu lub gdy Zarzad z innych powodow nie moze dziatac.
Artykut 22

Do wylacznej kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy okreslanie wynagrodzenia cztonkéw Rady
Nadzorczej.

C. WALNE ZGROMADZENIE:

Artykut 23

23.1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad, najpézniej do konca 10 (dziesigtego) miesigca
po uptywie roku obrotowego. .

23.2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wilasnej inicjatywy lub na pisemny
uzasadniony wniosek Rady Nadzorczej lub na wniosek akcjonariuszy reprezentujagcych co
najmniej 10% (dziesie¢ procent) kapitatu zakladowego. Zadanie zwotania Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia wraz z jego pisemnym uzasadnieniem, akcjonariusz lub akcjonariusze
winni ztozy¢ na piSmie do Zarzadu Funduszu najp6zniej na miesiac przed proponowanym
terminem Walnego Zgromadzenia.

23.3. Zarzad zwota nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w ciggu dwoch tygodni od daty zgtoszenia
wniosku, o ktébrym mowa w art. 23.2.

23.4. Rada Nadzorcza zwotuje Walne Zgromadzenie: .
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a) w przypadku, gdy Zarzad nie zwolat zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w przepisanym
terminie,

b) jezeli pomimo ztozenia wniosku, o ktérym mowa w art. 23.2., Zarzad nie zwotal nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia w terminie, o ktorym mowa w art. 23.3.

Artykut 24

24.1. Rada Nadzorcza oraz akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 10% (dziesie¢ procent) kapitatu
zakladowego moga zada¢ umieszczenia poszczegoélnych spraw w porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia. Wniosek o umieszczenie poszczegolnych spraw w porzadku obrad powinien by¢
umotywowany.

24.2. Zadanie, o ktorym mowa w art. 24.1., zgtoszone po zlozeniu ogtoszenia o zwotaniu Walnego
Zgromadzenia do Biura ds. Wydawania Monitora Sgdowego i Gospodarczego, bedzie traktowane
jako wniosek o zwotanie nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Artykut 25

Walne Zgromadzenia odbywajg sie w Warszawie. Walne Zgromadzenia organizowane sg w miejscu i
czasie utatwiajgcym jak najszerszemu kregowi akcjonariuszy uczestnictwo w Zgromadzeniu. .

Artykut 26

Walne Zgromadzenie moze podejmowac¢ uchwaty pod warunkiem obecnosci na nim akcjonariuszy
reprezentujacych co najmniej 25% kapitatu zaktadowego Funduszu.

Artykut 27

27.1. Uchwaty Walnego Zgromadzenia podejmowane sg wzgledng wiekszoscig gtoséw oddanych, tzn.
gdy ilos¢ glosdw oddanych za uchwalg jest wigksza niz ilo$¢ gtoséw oddanych przeciw uchwale,
Z pominieciem gtoséw niewaznych i wstrzymujacych sie, jezeli niniejszy Statut lub ustawa nie
stanowig inaczej. Wiekszos¢ ta wymagana jest w szczegdlnosci w nastepujacych sprawach:

a) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Funduszu oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy,

b) podjecie uchwatly co do podziatu zysku i pokrycia strat,

c) udzielenie cztonkom organéw Funduszu absolutorium z wykonania obowigzkow.

27.2. Uchwaly Walnego Zgromadzenia w sprawach wymienionych ponizej podejmowane sg
wiekszoscig 3/4 (trzy czwarte) oddanych gtoséw:

a) zmiana statutu Funduszu, w tym emisja nowych akcji,

b) emisja obligacji, w tym obligacji zamiennych,

c) zbycie przedsiebiorstwa Funduszu lub jego zorganizowanej czesci,
d) potaczenie Funduszu z inng spoika,

e) rozwigzanie Funduszu.

27.3. Uchwaly w przedmiocie zmian statutu Funduszu zwiekszajacych $wiadczenia akcjonariuszy lub
uszczuplajacych prawa przyznane osobiscie poszczeg6lnym akcjonariuszom wymagajg zgody
wszystkich akcjonariuszy, ktérych dotycza.

27.4. Do wylacznej kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy udzielenie absolutorium cztonkom
organéw Funduszu z wykonania przez nich obowigzkéw oraz podjecie decyzji co do osoby, ktéra
sprawowata lub sprawuje funkcje cztonka Rady Nadzorczej lub Zarzadu, w przedmiocie zwrotu
wydatkéw lub pokrycia odszkodowania, ktére osoba ta moze by¢ zobowigzana do zaptaty wobec
osoby trzeciej, w wyniku zobowigzan powstatych w zwigzku ze sprawowaniem funkcji przez te
osobe, jezeli osoba ta dziatata w dobrej wierze oraz w sposdb, ktory w uzasadnionym w Swietle
okolicznosci przekonaniu tej osoby, byt w najlepszym interesie Funduszu.

Artykut 28

Glosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz
nad wnioskami o odwotanie cztonkéw organéw lub likwidatorow Funduszu badz o pociagniecie ich do
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odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach osobistych. Poza tym nalezy zarzadzi¢ tajne gtosowanie na
zgdanie chocéby jednego z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu.

Artykut 29

29.1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana,
po czym sposrdd oséb uprawnionych do glosowania wybiera sie Przewodniczacego
Zgromadzenia. W razie nieobecnosci Przewodniczacego Rady Nadzorczej lub osoby przez niego
wskazanej Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu albo osoba wyznaczona przez Zarzad.

29.2. Walne Zgromadzenie uchwala swéj regulamin.
V. GOSPODARKA FUNDUSZU

Artykut 30
Organizacje Funduszu okresla regulamin organizacyjny uchwalony przez Rade Nadzorcza.

Artykut 31
Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.

Artykut 32

W ciggu 8 (o$miu) miesiecy po uptywie roku obrotowego Zarzad jest obowigzany sporzadzi¢ i ztozyc
Radzie Nadzorczej bilans na ostatni dzien roku, rachunek zyskéw i strat oraz pisemne sprawozdanie z
dziatalnosci Funduszu w tym okresie, a w ciggu 10 (dziesieciu) miesiecy przedtozy¢ ww. dokumenty
Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Artykut 33

Date nabycia praw do dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy ustala Walne Zgromadzenie. Termin
wyplaty powinien nastgpi¢ nie p6zniej niz w ciggu 8 (o$miu) tygodni od dnia podjecia uchwaty o
podziale zysku.

VI. POSTANOWIENIA KO NCOWE

Artykut 34

34.1. Fundusz zamieszcza swe ogtoszenia w dzienniku "PARKIET" lub w dzienniku "PULS BIZNESU",
z wyjatkiem ogtoszen, ktére z mocy obowigzujgcych przepiséw prawa podlegajg ogtoszeniu w
Monitorze Sgdowym i Gospodarczym lub Monitorze Polskim B.

34.2. Ogtoszenia Funduszu powinny by¢ rowniez wywieszone w siedzibie przedsiebiorstwa Funduszu w
miejscach dostepnych dla wszystkich akcjonariuszy.
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