Mostostal

W R R T AW

PROSPEKT EMISYJNY

Niniejszy Prospekt emisyjny zostat przygotowany w zwigzku z publiczng ofertg 10.000.000 akcji zwyktych na okaziciela V
emisji 0 wartoci nominalnej 1 zt kazda (,Akcje Oferowane”) spotki Mostostal Warszawa Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie (,Spétka”), kierowang do dotychczasowych akcjonariuszy.

Do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) wprowadza si¢
10.000.000 praw poboru do Akcji Oferowanych (,Prawa Poboru”).

W publicznej ofercie Akcji Oferowanych (,Oferta”) oferuje sie dotychczasowym akcjonariuszom Spotki, do objecia
10.000.000 Akcji Oferowanych. Dzieh prawa poboru ustalono na 17 lutego 2006 roku (,Dzien Prawa Poboru”). Do objecia 1
Akcji Oferowanej uprawnia posiadanie 1 Prawa Poboru. Posiadacze Praw Poboru uprawnieni sg do skfadania zapiséw na
Akcje Oferowane w wykonaniu prawa poboru w terminie od 1 marca 2006 roku do 9 marca 2006 roku. Akcjonariusze Spotki
wg stanu na Dzien Prawa Poboru bedg uprawnieni do sktadania, w terminie wykonania prawa poboru zapiséw dodatkowych
(,Zapis Dodatkowy”) na akcje nie objete w wykonaniu prawa poboru. Akcje nie objete w powyzszym trybie Zarzad Spotki
moze przydzieli¢ wedtug swojego uznania po cenie nie nizszej niz Cena Emisyjna.

Oferta realizowana bedzie wylacznie w Polsce. Akcje Oferowane stanowig 50% wszystkich akcji stanowigcych kapitat
zaktadowy Spétki po Ofercie, przy zatozeniu, ze wszystkie Akcje Oferowane zostang objete w Ofercie.

Cena Emisyjna Akcji Oferowanych zostanie ustalona przez Zarzad Spotki i podana do publicznej wiadomosci przed
rozpoczeciem notowan Praw Poboru, nie p6zniej niz przed rozpoczeciem przyjmowania zapisdw. Cena Emisyjna bedzie
ustalona z dyskontem w stosunku do kursu zamkniecia akcji Spotki na GPW w dniu ustalenia Ceny Emisyjnej. Planowanym
terminem publikacji Ceny Emisyjnej jest 23 lutego 2006 roku. Cena Emisyjna zostanie podana do publicznej wiadomosci
zgodnie z postanowieniami art. 54 ust. 3 Ustawy o ofercie publicznej.

Prawa Poboru do Akcji bedg przedmiotem obrotu na GPW w przewidywanym terminie od 24 lutego 2006 roku do 06 marca
2006 roku.

Dotozymy wszelkich staran by Akcje Oferowane zostaty wprowadzone do obrotu regulowanego na GPW w drugim kwartale
2006 roku. Szczegotowe terminy Oferty zostaty przedstawione m.in. w pierwszym rozdziale Prospektu: ,Podsumowanie”.

Z Ofertg zwigzane sg ryzyka, ktére zostaty opisane w rozdziale ,Czynniki Ryzyka”. Informacje zamieszczone w Prospekcie

zostaly zaktualizowane na dzien zatwierdzenia Prospektu przez Komisje Papieréw Warto$ciowych i Gietd (,KPWiG").

Oferujacym Akcje Oferowane jest Centralny Dom Maklerski Pekao S.A. z siedzibg w Warszawie

m ‘ Centralny Dom Maklerski
PN | PEKAO SA

Prospekt zostat zatwierdzony przez Komisje Papierow Wartosciowych i Gietd w dniu 14 lutego 2006 roku
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PODSUMOWANIE

Niniejsze Podsumowanie powinno by¢ rozumiane jako wprowadzenie do Prospektu. Kazda decyzja inwestycyjna w papiery warto$ciowe
powinna by¢ kazdorazowo podejmowana w oparciu o tre$¢ catego Prospektu. Szczeg6ing uwage inwestor powinien zwréci¢é na ryzyka
opisywane ponizej w Podsumowaniu, a takze w czesci Prospektu ,Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem oraz typem papieru warto$ciowego
objetego emisjg”. Inwestor wnoszacy powddztwo odnoszace sie do Prospektu ponosi koszt ewentualnego ttumaczenia Prospektu przed
rozpoczeciem postepowania przed sagdem. Osoby sporzadzajace niniejsze Podsumowanie, bedace czescig Prospektu, tacznie z kazdym jego
ttumaczeniem, ponosza odpowiedzialno$¢ jedynie za szkode wyrzadzong w przypadku, gdy Podsumowanie wprowadza w biad, jest
niedoktadne lub sprzeczne z innymi cze$ciami Prospektu.

Uzyte w Prospekcie okre$lenia ,my”, ,nasz” lub synonimy tych okreslen oznaczajg Zarzad Mostostal Warszawa S.A., Spétke lub Emitenta.

NASZA OFERTA | JEJ TERMINY

Na podstawie niniejszego Prospektu oferujemy do nabycia w ramach publicznej subskrypciji 10.000.000 Akcji Oferowanych.

Akcjami Oferowanymi sg wytacznie akcje nowej emisji, oferowane dotychczasowym akcjonariuszom Spotki. Szczegétowe informacje
dotyczace Akcji Oferowanych zostaly przedstawione w rozdziale Prospektu, pt. ,Informacje o Akcjach Oferowanych i dopuszczonych do
obrotu”. Natomiast szczeg6towe warunki Oferty zostaty przedstawione w rozdziale ,Informacje o warunkach Oferty”.

Harmonogram Oferty

15.02.2006T........cvrerrrrenene Publikacja Prospektu Emisyjnego

17.02.2006T..........orvrerreenn. Dzien ustalenia Prawa Poboru

23.02.2000........oceerererieenee Publikacja Ceny Emisyjnej Akcji Oferowanych

24.02.2000........oceveerrrenes Przewidywany dzien rozpoczecia notowan jednostkowych Praw Poboru na GPW

01.03.2000.........ccoerrereeenee Rozpoczecie subskrypcji Akcji Oferowanych, Pierwszy dzieh przyjmowania zapisdw w wykonaniu prawa poboru oraz Zapiséw
Dodatkowych

06.03.2006T..........cvverrennn Przewidywany dzien zakonczenia notowan jednostkowych Praw Poboru na GPW

09.03.2006F........ccorrrererenes Ostatni dzien przyjmowania zapiséw w wykonaniu prawa poboru oraz Zapiséw Dodatkowych

20.03.2008.......cooevercrernene Planowany przydziat Akcji Oferowanych objetych w wykonaniu prawa poboru i Zapiséw Dodatkowych, w przypadku objecia
wszystkich Akcji Oferowanych

21.03.2000.......coverrererrrenee Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane nie objete w wykonaniu prawa poboru i Zapiséw Dodatkowych

23.03.2000.......cocerrerrrreenee Zakonczenie przyjmowania zapisdw na Akcje Oferowane nie objete w wykonaniu prawa poboru i Zapiséw Dodatkowych

24.03.2000........ocoevererreenne Zamknigcie subskrypcji Akcji Oferowanych, Planowany przydziat Akcji Oferowanych

Wszystkie wyzej wymienione terminy mogq ulec zmianie. W przypadku decyzji o zmianie terminéw, informacja ta zostanie udostepniona do
publicznej wiadomosci w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z postanowieniami art. 51 Ustawy o ofercie publiczne;.

CENA EMISYJNA

Cena Emisyjna Akcji Oferowanych zostanie ustalona przez Zarzad Spétki i podana do publicznej wiadomos$ci przed rozpoczeciem notowan
Praw Poboru, nie pdzniej niz przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow. Cena Emisyjna bedzie ustalona z dyskontem w stosunku do kursu
zamkniecia akcji Spotki na GPW w dniu ustalenia Ceny Emisyjnej.

Decyzja o wysokosci dyskonta zostanie podjeta przez Zarzad Emitenta na podstawie analizy sytuacji rynkowej w dniu ustalenia Ceny
Emisyjnej oraz planowanych wplywéw z emis;ji.

Planowanym terminem publikacji Ceny Emisyjnej jest 23 lutego 2006 roku. Cena Emisyjna zostanie podana do publicznej wiadomo$ci zgodnie
z postanowieniami art. 54 ust. 3 Ustawy o ofercie publicznej.
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OFERUJACY ORAZ MIEJSCA SKLADANIA ZAPISOW

Centralny Dom Maklerski Pekao S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Wotoskiej 18, 02-675 Warszawa (,CDM Pekao”), w ramach Oferty petni
funkcje Oferujacego oraz koordynatora Oferty.

Osoby uprawnione do wykonania prawa poboru mogg dokonywa¢ zapiséw na Akcje Oferowane w domach maklerskich prowadzacych ich
rachunki papieréw wartosciowych, na ktorych majg zapisane Prawa Poboru. W przypadku podmiotow posiadajacych Prawa Poboru zapisane
na rachunkach papieréw warto$ciowych w bankach depozytariuszach zapisy na Akcje Oferowane moga by¢ sktadane w domach maklerskich
realizujgcych zlecenia klientdw bankéw depozytariuszy.

Zapisy na Akcje Oferowane nie objete w wykonaniu prawa poboru i Zapiséw Dodatkowych przyjmowane bedg w siedzibie CDM Pekao.

Szczegdbtowe informacje dotyczace sposobu dystrybuciji Akcji Oferowanych zostaty przedstawione w rozdziale Prospektu ,Zasady dystrybucii i
przydziatu”.

WPROWADZENIE AKCJI OFEROWANYCH DO OBROTU NA GPW

Zamiarem Spotki jest wprowadzenie Akcji Oferowanych do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. (,GPW").

Akcje Emitenta dotychczasowych emisji s przedmiotem obrotu regulowanego na GPW.

Zamiarem Spotki jest wystapienie z wnioskiem o rejestracje prospektu emisyjnego akcji w zwigzku z wprowadzeniem Akcji Oferowanych do
obrotu na rynku regulowanym na GPW niezwiocznie po podjeciu przez NWZ Spétki uchwaly w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie akcji V
emisji do obrotu na rynku regulowanym i ich dematerializacji. NWZ, ktérego przedmiotem jest podjecie stosownej uchwaty zostato zwotane
przez Zarzad na dzien 28 lutego 2006 roku.

Jednocze$nie zamiarem Spotki jest wystapienie z wnioskiem o wprowadzenie Akcji Oferowanych do obrotu regulowanego na GPW
niezwtocznie po odbyciu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, ktére dokona podziatu zysku za 2005 roku (przewidywane w
maju 2006 roku).

Dotozymy wszelkich staran, aby Akcje Oferowane w mozliwie jak najkrétszym terminie od dnia przydziatu wprowadzi¢ do obrotu na GPW.
Wedtug naszej oceny wprowadzenie Akcji Oferowanych moze nastapi¢ w maju 2006 roku.

NASZA DZIALALNOSC

Mostostal Warszawa S.A. jest firmg budowlang dziatajaca przede wszystkim jako generalny wykonawca obiektéw budowlanych lub jako
generalny realizator inwestycji. Zakres oferowanych ustug obejmuje:

—_

Realizacje ,pod klucz” obiektéw w nastepujacych sektorach rynku:

—  Budownictwo ogdlne (mieszkania, budynki biurowe, obiekty uzytecznosci publicznej, budynki i centra handlowo-ustugowe),

—  Budownictwo przemystowe (hale przemystowe, centra magazynowe i logistyczne i konstrukcje stalowe),

—  Budownictwo inzynierskie (mosty, wiadukty, estakady, wielopoziomowe wezly drogowe, budowle podziemne i obiekty specjalnego
przeznaczenia),

—  Budownictwo drogowe (drogi krajowe, drogi wojewddzkie i powiatowe, elementy miejskiej infrastruktury komunikacyjnej, liniowe obiekty
kolejowe).

—  Budownictwo obiektdw ochrony Srodowiska (oczyszczalnie $ciekow, spalarie odpadéw, sieci wodno-kanalizacyjne, zaktady utylizaciji
odpaddw).

2. Kompleksowe prace projektowe wraz z uzyskaniem pozwolenia na budowe.

Historia

Podmiot gospodarczy bedacy poprzednikiem prawnym Emitenta — przedsigbiorstwo panstwowe Warszawskie Przedsigbiorstwo Konstrukcji
Stalowych i Urzadzen Przemystowych ,Mostostal”, rozpocza} dziatalno$¢ gospodarcza w 1945 roku. Pierwszg zrealizowang inwestycjg byta
budowa Mostu im. Ks. J. Poniatowskiego w Warszawie. W 1973 roku przedsiebiorstwo rozpoczeto dziatalno$¢ na rynkach zagranicznych.

W dniu 31 grudnia 1990 roku nastapito przeksztatcenie przedsiebiorstwa panstwowego w spétke akcyjng dziatajaca od tej pory pod nazwg
Mostostal Warszawa S.A. W 1993 roku akcje Mostostal Warszawa S.A. wprowadzono do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. Grupe Kapitatowa budujemy od 1994 roku. W 1999 roku znaczacy pakiet akcji nabyt inwestor branzowy — Acciona S.A. z
siedzibgq w Madrycie (,Acciona”).
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NASZA STRATEGIA

Naszym celem jest zdobycie silnej pozycji w gronie najwiekszych krajowych wykonawcdw poprzez stworzenie preznego i nowoczesnego
przedsigbiorstwa aktywnego we wszystkich rentownych segmentach polskiego rynku budowlanego.

Strategia rozwoju naszej Grupy zaktada zwigkszenie dynamiki przychodéw ze sprzedazy i pozyskiwanie nowych kontraktdw o wyzszej
rentowno$ci niz to miato miejsce w przesztosci, co spowoduje stopniowa poprawe wynikéw finansowych.

W celu poprawy efektywnosci dziatania Grupy przeprowadzilismy dziatania restrukturyzacyjne polegajgace m.in. na wzmocnieniu roli Mostostalu
Warszawa S.A. jako centralnego o$rodka zarzadzajacego i integrujacego Grupe Kapitatowa, odbudowali$my potencjat kadrowy i techniczny
oraz wdrozyliSmy nowg strukture organizacyjng warunkujaca skuteczne prowadzenie dziatalnosci opartej na pieciu gtéwnych, odpowiednio
zdywersyfikowanych sektorach branzowych.

W celu zmnigjszenia narazenia Grupy na nieoczekiwane zmiany koniunktury w poszczegoinych sektorach rynku, Grupa dywersyfikuje
dziatalno$c¢ tak, aby wykorzystywac¢ w sposéb optymalny zaréwno mozliwosci, jakie stwarza rynek w danym okresie jak i swoj potencjat.

Pozwoli to zaréwno optymalizowaé korzysci jak rowniez chronié sie przed dekoniunkturg w danym segmencie rynku lub innymi niekorzystnymi
zmianami.

Prawie potowa kontraktow budowlanych realizowanych przez Grupe prowadzona jest w sektorach budownictwa przemystowego oraz obiektéw
ochrony $rodowiska. Docelowo Grupa planuje prowadzi¢ dziatalno$¢ w pieciu gtéwnych segmentach rynku budowlanego: w budownictwie
ogolnym, przemystowym, inzynierskim, drogowym i zwigzanym z ochrong $rodowiska naturalnego.

NASZE WYNIKI FINANSOWE

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta za lata 2002-2004 sporzadzone zostaty wedtug polskich standardéw rachunkowosci (PSR),
natomiast $rédroczne skonsolidowane sprawozdania finansowe za okres od 1 stycznia 2005 roku do 30 czerwca 2005 roku oraz od 1 stycznia
2005 roku do 30 wrzesnia 2005 roku sporzadzone zostaly wediug miedzynarodowych standardéw sprawozdawczosci finansowej (MSSF).
Sytuacja ta powoduje, ze poréwnywalnos¢ opublikowanych przez Emitenta skonsolidowanych sprawozdan finansowych jest ograniczona.

TABELA: Grupa Kapitatowa Mostostal Warszawa, wybrane pozycje rachunku zyskoéw i strat (tys. zt)

2004r. 2003r. 2002r.
Rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 683.841 712.837 728.126
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 668.225 674.644 651.280
Zysk (strata) brutto z e sprzedazy 15.616 38.193 76.846
Koszty sprzedazy 2.245 1.084 802
Koszty ogdlnego zarzadu 48.583 52.360 61.068
Zysk | (strata) ze sprzedazy (35.212) (15.251) 14.976
Pozostate przychody operacyjne 31.001 9.003 12.451
Koszty operacyjne 41.021 26.416 14.381
Zysk | (strata) z dziatalnosci operacyjnej (45.232) (32.664) 13.046
Przychody/ (koszty) finansowe netto (13.979) 2.468 1.687
Zysk (strata) na sprzedazy cato$ci lub czesci udziatéw jednostek podporzadkowanych 21172 (160) 0
Zysk / (strata) z dziatalnosci gospodarczej (38.039) (30.356) 14.733
Wynik zdarzen nadzwyczajnych - (205) 94
Odpis warto$ci firmy jednostek podporzadkowanych 142 327 603
Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 1.448 2475 2.551
Zysk | (strata) brutto (36.733) (28.413) 16.775
Podatek dochodowy 1.628 3.612 5.282
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda
praw wiasnosci 1.036 163 32
Zyski (straty) mniejszosci (5.066) 529 (240)
Zysk | (strata) netto (42.391) (31.333) 11.285
Zysk / (strata) netto na jedng akcje w ztotych (4,24) (3,13) 1,13

Zrodio: Opublikowane skonsolidowane sprawozdania finansowe Mostostal Warszawa S.A. za lata 2002, 2003, 2004




Prospekt emisyjny akcji V emisji Mostostal Warszawa S.A.

TABELA: Grupa Kapitatowa Mostostal Warszawa, wybrane pozycje bilansowe (tys. z})

Stan na dzien 31 grudnia

2004r. 2003r. 2002r.
Srodki trwate ogotem 86.230 88.729 81.328
Srodki trwate przeznaczone do sprzedazy ogotem - - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 54.697 35.714 86.871
Kapitat obrotowy netto () 81.698 85.979 120.473
Aktywa ogétem 443.441 449.590 495.735
Kredyty i pozyczki diugoterminowe 12117 4.343 3.606
Kapitat wiasny 80.090 126.208 158.185
Kapitat zaktadowy 10.000 10.000 10.000
Kapitat wiasny udziatowcdw mniejszosciowych 50.270 45.254 46.003

Akcje zwykte na okaziciela w tys. szt. 10.000 10.000 10.000
Zadeklarowana dywidenda na jedng akcje - .

() Kapitat obrotowy netto: suma zapaséw, naleznosci krétkoterminowych i $rodkéw pienieznych oraz ich ekwiwalentéw — zobowigzania krétkoterminowe

Zrodio: Opublikowane skonsolidowane sprawozdania finansowe Mostostal Warszawa S.A. za lata 2002, 2003, 2004

TABELA: Grupa Kapitatowa Mostostal Warszawa, wybrane pozostate dane finansowe (tys. zt)

2004r. 2003r. 2002r.
Amortyzacja 13.589 12.325 10.180
EBITDA(® (31.643) (20.339) 23.226
Naktady inwestycyjne® 15515 18.920 12.604
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (14.692) (38.734) 30.380

() EBITDA: suma zysku z dziatalno$ci operacyjnej/kontynuowanej i amortyzacii
2 Naktady inwestycyjne: suma nabytych sktadnikoéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych i prawnych

Zrodio: Opublikowane skonsolidowane sprawozdania finansowe Mostostal Warszawa S.A. za lata 2002, 2003, 2004

Od dnia 1 stycznia 2005 roku Emitent ma obowigzek sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzeh Komisji Europejskiej.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowe;
(MSSF), w szczegdlnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowo$ci nr 34. MSSF obejmujg standardy i interpretacje
zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF). Przy sporzadzaniu $rédrocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupa zastosowata
MSSF wedtug stanu obowigzujacego na 30 czerwca 2005 roku i odpowiednio 30 wrzesnia 2005 roku i przewiduje, ze bedg one w tym ksztatcie
obowigzywaé na dzien 31 grudnia 2005 roku.

Jednostki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci okre$lonymi przez Ustawe z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy rachunkowosci’). Srédroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2005 roku zawiera korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy,
ktore wprowadzono w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodno$ci z MSSF.

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci wydata Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej nr 1 (MSSF 1)
,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej po raz pierwszy”, ktory obowigzuje przy sporzadzaniu
sprawozdan finansowych za okresy rozpoczynajace si¢ w dniu 1 stycznia 2004 roku lub pdzniej. MSSF 1 dotyczy jednostek, ktdre
przygotowujg po raz pierwszy sprawozdanie finansowe wedtug MSSF oraz jednostek, ktore stosowaty MSSF, ale w ich sprawozdaniu
znajdowato sie stwierdzenie o niezgodnosci z okreslonymi standardami. MSSF 1 wymaga, aby pierwsze sprawozdanie finansowe wedtug
MSSF byto pierwszym rocznym sprawozdaniem finansowym, w ktdrym jednostka zastosuje wszystkie standardy MSSF, wraz ze stwierdzeniem
petnej zgodnosci z wszystkimi standardami MSSF.




Prospekt emisyjny akcji V emisji Mostostal Warszawa S.A.

Spotka przyjeta, ze dniem sporzadzenia pierwszego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy zgodnego z MSSF bedzie
31 grudnia 2005 roku. Skonsolidowane sprawozdania finansowe stanowig pierwsze $rodroczne skonsolidowane sprawozdania finansowe
sporzadzone zgodnie ze standardami MSSF. Na potrzeby niniejszych sprawozdan finansowych, datg przejscia na stosowanie standardéw
MSSF jest 1 stycznia 2004 roku. Zgodnie z MSSF 1, sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone w taki sposéb, jak gdyby Grupa zawsze
stosowata MSSF, przy czym Grupa zastosowata wszystkie obowigzkowe i nastepujace fakultatywne zwolnienia dotyczace wymogéw MSSF 1:

— wycena wybranych rzeczowych aktywéw trwatych w wartosci godziwej lub warto$ci przeszacowanej jako zaktadany koszt ustalony na
dzien przejscia na MSR (Grupa dokonata oszacowania wybranych $rodkéw trwatych na dzieri 01.01.2004 i ustalita nowe okresy ich
uzytkowania.),

—  potaczenia jednostek gospodarczych — Grupa zastosowata zwolnienie zawarte w MSSF 1 w stosunku do transakcji potaczenia jednostek
gospodarczych, ktére miaty miejsce przed 1 stycznia 2004 roku.

Datg przejscia na stosowanie standardéw MSSF jest 1 stycznia 2004 roku. Ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
sporzadzonym zgodnie z Ustawg o rachunkowosci byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok zakonczony 31 grudnia 2004 roku. Efekt
zastosowania nowych standardéw rachunkowo$ci i zmian polityki rachunkowosci przedstawiajg ponizsze tabele:

TABELA: Korekty wprowadzone do sprawozdan finansowych Grupy w wyniku zastosowania standardéw MSSF i MSR (tys. zt)

Kapitaly wiasne Zysk netto za okres
Kapitaty wlasne na dzien Kapitaly wlasne ~ Zysk netto za rok 6 miesiecy
na dzien 30 czerwca na dzien zakonczony zakonczony 30
31 grudnia 2004r. 2004r. 1 stycznia 2004r. 31 grudnia 2004r.  czerwca 2004r.
Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sporzadzonym zgodnie z polskimi
standardami rachunkowosci 80.090 123.537 122.920 (42.391) 1.042
Efekt zastosowania MSSF 1: 37.296 38.502 42.492 (4.409) (3.440)
Wycena $rodkdw trwatych 13.126 13.373 16.924 (3.011) (3.001)
Ujawnienie prawa wieczystego uzytkowania
gruntow 23.853 23.853 23.853 0 0
Wycena kaucii (683) (581) (590) (93) 9
Odpisy wartoci firmy (cofnigcie odpisow
wartosci firmy i spisanie ujemnej wartosci firmy) 1.000 1.857 2.305 (1.305) (448)

Dane wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sporzadzonym
zgodnie z MSSF za | pétrocze 2005r. 117.386 162.039 165.412 (46.800) (2.398)

Zrédto: Sprawozdanie skonsolidowane za | pétrocze 2005r.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wg MSSF zostato ujete w aktywach w pozycji ,rzeczowy majatek trwaly” i odpowiednio w
pasywach w ,kapitale wtasnym” — prawo wieczystego uzytkowania gruntéw, ktére w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym wg Ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci byto wykazane pozabilansowo. W zwigzku z tym kapitat wtasny wg MSSF wzrdst 0 23.853 tys. zt.
W kolumnie zysk netto za rok zakoriczony 31 grudnia 2004r. w wierszu wycena $rodkdw trwatych znajduje sie kwota (3.011) tys. zt.
Najwazniejszg przyczyna tej sytuacji byta sprzedaz $rodkéw trwatych (dzwigéw) w Spétce Dominujacej w | pdtroczu 2004r. Wedtug Ustawy o
rachunkowos$ci wynik na tej operacji zostat zaksiegowany w | péiroczu 2004r. MSSF nakazywaty przeszacowa¢ $rodki trwate do warto$ci
godziwej na 1 stycznia 2004r. W zwigzku z tym zostaty podwyzszone kapitaty wtasne w pozycji zyski zatrzymane na dzien 1 stycznia 2004r., a
powiekszona strata netto na dzien 30 czerwca 2004r. i 31 grudnia 2004r. o tg kwote.

Podane kwoty korekt zawierajg wptyw podatku odroczonego. W wyniku zastosowania MSSF 1 rezerwa z tytutu podatku odroczonego wzrosta
0 12,7 min z, 12,5 min zt oraz 0 12,4 min zt odpowiednio na dzien 1 stycznia 2004r., 30 czerwca 2004r., 31 grudnia 2004r. W wyniku
wprowadzenia powyzej wskazanych korekt suma aktywow Grupy wzrosta 0 65,7 min zt, 61,8 min oraz 0 62,0 min odpowiednio na dzier 1
stycznia 2004r., 30 czerwca 2004r. oraz 31 grudnia 2004 r.

TABELA: Kapitat wlasny przypisany udziatowcom mniejszosciowym, zmiany w efekcie wprowadzenia do sprawozdania korekt (tys.zt)

Kapitaly wlasne na dzienn Kapitaly wlasne na dzien Kapitaly wtasne na dzien

31 grudnia 2004r. 30 czerwca 2004r. 1 stycznia 2004r.
Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym zgodnie z polskimi standardami rachunkowosci 50.270 47669 45.254
Efekt zastosowania MSSF 1: 16.303 16.195 16.279
Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym zgodnie z MSSF za | péirocze 2005r. 66.573 63.864 61.533

Zrédto: Sprawozdanie skonsolidowane za | pétrocze 2005




Prospekt emisyjny akcji V emisji Mostostal Warszawa S.A.

TABELA: Grupa Kapitatowa Mostostal Warszawa, wybrane pozycje rachunku zyskow i strat (tys. zt)

3 kw. 2005r. 3 kw. 2004r. | pét. 2005r. 1 pot. 2004r.
Przychody ze sprzedazy 570.978 480.304 353.969 299.527
Koszt wiasny sprzedazy 538.427 454.711 338.198 272.823
Zysk / (strata) brutto ze sprzedazy 32.551 25.593 15.771 26.704
Pozostale przychody operacyjne 14.902 19.725 10.700 16.243
Koszty operacyjne 14.118 16.094 11.006 13.664
Koszty sprzedazy 1.060 1.373 705 759
Koszty ogdlnego zarzadu 37.731 35.343 25.762 23.875
Zysk | (strata) z dziatalnosci operacyjnej (5.456) (7.492) (11.002) 4.649
Przychody!/ (koszty) finansowe netto (1.376) (8.467) (3.247) (2.332)
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej 368 1.104 183 561
Zysk / (strata) brutto (6.464) (14.855) (14.066) 2.878
Podatek dochodowy 7.745 (162) 3.809 3.099
Zysk / (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej (14.209) (14.693) (17.875) (221)
Zysk / strata z dziatalno$ci zaniechanej - - - -
Zysk / (strata) netto za rok obrotowy (przypisany
akcjonariuszom jednostki dominujacej i akcjonariuszom
mniejszosciowym) (14.209) (14.693) (17.875) (221)
Zysk / (strata) netto za rok obrotowy przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (15.207) (17.749) (19.660) (2.398)
Akcjonariuszom mniejszosciowym 998 3.056 1.785 2477
Zysk na jedng akcje przypisany akcjonariuszom spotki
dominujacej w zt (1,52) (1,77) (1,97 (0,24)

Zrédto: Opublikowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Mostostal Warszawa S.A. za 3 kwartaty 2005 roku i | pétrocze 2005 roku

Zysk | strata netto za rok obrotowy (przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej i akcjonariuszom mniejszo$ciowym) jest pojeciem wg
MSSF. Dzielimy go na:
a) zysk / strate netto za rok obrotowy przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej. Jest to pojecie tozsame z pojeciem skonsolidowany
wynik netto wg Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci. Obliczamy go w nastepujacy sposob:
— mnozymy zysk spotki zaleznej za rok obrotowy przez % udziatéw jaki udziatowcy mniejszo$ciowi posiadaja w kapitale zaktadowym danej
spotki zaleznej,
— nastepnie otrzymang warto$¢ przypisujemy akcjonariuszom spétki dominujacej z przeciwnym znakiem (tzn. gdy spétka zalezna ma zysk
to zmniejszamy wynik przypisany akcjonariuszom spétki dominujacej) .
b) zysk / strate netto za rok obrotowy przypisany akcjonariuszom mniejszosciowym — obliczamy go analogicznie jak powyze;j:
— mnozymy zysk spotki zaleznej za rok obrotowy przez % udziatéw jaki udziatowcy mniejszo$ciowi posiadaja w kapitale zaktadowym danej
spotki zaleznej,
nastepnie otrzymang warto$¢ przypisujemy akcjonariuszom mniejszo$ciowym (tzn. gdy spdtka zalezna ma zysk to zwiekszamy wynik
przypisany akcjonariuszom mniejszo$ciowym).

TABELA: Grupa Kapitatowa Mostostal Warszawa, wybrane pozycje bilansowe (tys. z})

Stan na dzien
30 wrze$nia 2005r. 30 wrze$nia 2004r. 30 czerwca 2005r. 30 czerwca 2004r.

Srodki trwate ogétem 149.805 172.649 152.866 173.056
Srodki trwate przeznaczone do sprzedazy ogétem - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 36.888 33.202 34.462 35.670
Kapitat obrotowy netto (! 7.331 1.901 (26.973) 25.524
Aktywa ogétem 548.155 572.352 554.036 545.172
Kredyty i pozyczki dugoterminowe 39.968 3.918 21.858 3.755
Kapitat wiasny (przypisany akcjonariuszom jednostki

dominujace;) 102.376 146.651 97.836 162.039
Kapitat podstawowy 10.000 10.000 10.000 10.000
Kapitat wiasny udziatowcdw mniejszosciowych 62.527 64.696 64.070 63.864

Akcje zwykte na okaziciela w tys. szt. 10.000 10.000 10.000 10.000
Zadeklarowana dywidenda na jedng akcje - - - -

() Kapitat obrotowy netto: suma zapasow, naleznosci krétkoterminowych i srodkow pienigznych oraz ich ekwiwalentéw — zobowigzania krétkoterminowe

Zrodto: Opublikowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Mostostal Warszawa S.A. za 3 kwartaty 2005 roku i | pdtrocze

2005 roku

TABELA: Grupa Kapitatowa Mostostal Warszawa, wybrane pozostate dane finansowe (tys. zl)

3 kw. 2005r. 3 kw. 2004r. 1 pét. 2005r. 1 pot. 2004r.
Amortyzacja 12.813 11.629 8.269 7.670
EBITDA® 7.357 4.137 (2.733) 12.319
Naktady inwestycyjne® 7.361 12407 4918 9.370
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (54.797) (11.118) (39.690) (15.162)

(1 EBITDA: suma zysku z dziatalno$ci operacyjnej/lkontynuowanej i amortyzacji

(2 Naktady inwestycyjne: suma nabytych sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych i prawnych

Zrodto: Opublikowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Mostostal Warszawa S.A. za 3 kwartaty 2005 roku i | pdtrocze
2005 roku




Prospekt emisyjny akcji V emisji Mostostal Warszawa S.A.

OSOBY NAJWAZNIEJSZE DLA NASZEJ DZIALALNOSCI

Jarostaw Popiotek - Prezes Zarzadu
Manuel Abella Gomez - Wiceprezes Zarzadu

Andrzej Sitkiewicz - Cztonek Zarzadu
Whodzimierz Wozniakowski - Cztonek Zarzadu

Grzegorz Owczarski - Cztonek Zarzadu
Jerzy Binkiewicz - Cztonek Zarzadu
Henryk Kacprzak - Prokurent
Miguel Vegas Solano - Prokurent
Dariusz Popiotek - Dyrektor Pionu Budownictwa Ogoinego
Tadeusz Szymariski - Dyrektor Pionu Budownictwa Przemystowego
Andrzej Lajszczak - Dyrektor Pionu Budownictwa Drogowego

Andrzej Mroczek - Dyrektor Pionu Budownictwa Inzynierskiego

ROZWODNIENIE

Ze wzgledu na fakt, iz Akcje Oferowane w zatozeniu obejmowane bedg przez dotychczasowych akcjonariuszy, w przypadku objecia wszystkich
Akcji Oferowanych przez dotychczasowych akcjonariuszy nie nastgpi rozwodnienie kapitatu zaktadowego. W przypadku nie objecia Akcji
Oferowanych przez dotychczasowych akcjonariuszy oraz objecia wszystkich Akcji Oferowanych przez nowych akcjonariuszy dotychczasowi
akcjonariusze beda posiada¢ Akcje stanowigce 50% kapitatu zaktadowego i uprawniajace do 50% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Mostostal
Warszawa S.A.

Nie jesteSmy w posiadaniu oficjalnych deklaracji naszych akcjonariuszy odno$nie ich uczestnictwa w podwyzszonym kapitale.

PRZYCZYNY OFERTY | WYKORZYSTANIE WPLYWOW PIENIEZNYCH

Przestankg emisji jest potrzeba odbudowania kapitatéw wtasnych Emitenta, w tym kapitatu obrotowego netto, ktéry w latach 2002-2005, w
wyniku poniesionych strat ulegt znacznemu zmniejszeniu.

Celem emisji Akcji Oferowanych jest pozyskanie $rodkéw na wspomaganie finansowania szybszego rozwoju podstawowej dziatalnosci
operacyjnej Emitenta dla uzyskania wzmocnienia pozycji rynkowej Grupy, zwiekszenia skali sprzedazy i uzyskania dostepu do bardziej
rentownych zamowien oraz redukcja zadtuzenia.

Wplywy z emisji zostang wykorzystane na nastepujace cele:

1) na zwiekszenie kapitatu obrotowego stuzace bezpo$rednio zwiekszeniu skali produkcji i sprzedazy, tj. na zwiekszenie finansowania ze
$rodkéw wiasnych zakupow materiatow, paliw, energii, zakupéw ustug podwykonawcéw zewnetrznych, zatrudnienia, zaliczek, gwarancji i
zabezpieczen wymaganych kontraktami budowlanymi,

2) na zwigkszenie zakresu finansowania zakupéw $rodkéw technicznych o charakterze inwestycyjnym, stuzacych bezpo$rednio zwigkszeniu
skali produkcji i sprzedazy, gtéwnie maszyn, narzedzi i sprzetu oraz obiektéw zaplecza budowlanego. Szczegdtowa struktura zakupdw
niezbednych $rodkow technicznych nie jest aktualnie znana, poniewaz bedzie ksztattowana przez potrzeby przysztych kontraktéw,

3) na splate pozyczek zaciagnietych od spotki powigzanej Acciona Infraestructuras S.A., ktére aktualnie umozliwiajg Emitentowi osiaganie
szybszego rozwoju podstawowej dziatalno$ci operacyjnej. Odsetki od pozyczek zostang sptacone z przychodow ze sprzedazy Emitenta. Po
sptacie Emitent nie bedzie posiadat zadtuzenia w stosunku do Acciona Infraestructuras S.A.

CZYNNIKI RYZYKA

Ponizej zostaly przedstawione najwazniejsze czynniki ryzyka dotyczace Grupy Emitenta, jej dziatalnosci oraz branzy, w ktérej dziatamy, a
takze najwazniejsze czynniki ryzyka dotyczace Akcji Oferowanych. Wszystkie istotne naszym zdaniem czynniki ryzyka dotyczace ww.
obszaréw zostaty przedstawione w czesci prospektu ,Czynniki Ryzyka”.
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Prospekt emisyjny akcji V emisji Mostostal Warszawa S.A.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym

Zdecydowana wigkszo$¢ przychodéw Emitenta oraz jego Grupy pochodzi z dziatalnosci na rynku krajowym i z tego powodu wyniki finansowe
uzaleznione sg od czynnikéw zwigzanych z sytuacja makroekonomiczng Polski, a w szczegdlnosci stopg wzrostu PKB, wzrostem poziomu
inwestycji oraz ksztattowaniem sie stopy inflacji, deficytu budzetowego i bezrobocia.

Ze wzgledu na fakt, iz Emitent nie ma wplywu na ksztattowanie sie sytuacji makroekonomicznej moze ona generowa¢ ryzyko dla prowadzonej
przez nas dziatalno$ci gospodarczej. Jej wptyw na wynik finansowy Spotki moze by¢ zaréwno pozytywny jak i negatywny. Spétka wykorzystuje
ogolnie dostepne szacunki i prognozy dotyczace przysziej sytuacji makroekonomicznej, jednakze nie ma pewnosci, czy przyjete przez nas
zalozenia okazg si¢ prawdziwe.

Analizujac sytuacje Emitenta w szerokiej, miedzynarodowej perspektywie, nalezy zwréci¢ uwage na podstawowy aspekt dziatania, jakim jest
od niedawna cztonkostwo Polski w Unii Europejskiej. W zwigzku z tym w najblizszych latach nalezy sie spodziewa¢ zdecydowanego wzrostu
naktadéw inwestycyjnych na szeroko rozumiang infrastrukture krajowg i komunalng (budowa, remonty i modernizacja drég oraz autostrad,
mostoéw, oczyszczalni Sciekéw etc.) wspieranego przez zwigkszajacy sie stopniowo naptyw unijnych $rodkéw pomocowych (fundusze
strukturalne i spdjnosci). Proces ten moze spowodowaé znaczacy wzrost popytu na specjalistyczne ustugi budowlane oferowane przez
Emitenta.

Ryzyko wykorzystywanych technologii

Rozwigzania technologiczne i techniczne w branzy budowlano-montazowej charakteryzujg sie wzgledna stabilnoscia, a ich rozwdj przebiega w
sposob ewolucyjny. Zmiany te dotyczg przede wszystkim stosowania coraz nowocze$niejszych materiatéw, wprowadzania nowych rozwigzan
konstrukcyjnych zwigzanych z rozwojem nowoczesnych metod projektowania i rozwigzan materiatowych oraz wprowadzania nowoczesnych
metod zarzadzania projektami, pozwalajacych na skrécenie czasu ich realizacji.

Ewentualna potencjalna mozliwo$¢ wystapienia znaczacych zmian w zakresie technologii i techniki realizacji projektéw budowlanych, a co za
tym idzie konieczno$¢ ponoszenia nieplanowanych kosztéw, moze negatywnie wpltynaé na osiggane przez nas wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z warunkami i procedurami rozstrzygania przetargow

Duze projekty budowlane realizowane ze $rodkéw publicznych w kraju oraz za granicg realizowane sg przez firmy wytonione w przetargach.
Przetargi oparte sq o kryteria okre$lone przez zamawiajacego (w przypadku projektdw realizowanych ze $rodkéw publicznych, kryteria
okreslane sg na bazie odpowiednich przepisow prawa). Jednym z podstawowych kryteriow jest oferowana cena. W zwigzku z tym, ze na
polskim rynku budowlanym konkuruje wiele podmiotow, bardzo czesto oferowana cena jest znacznie nizsza od kosztorysu inwestorskiego, co
wplywa na ograniczenie rentownos$ci, a w skrajnych przypadkach ponoszenie strat na realizacji kontraktu. Staramy sie, aby oferowane przez
nas ceny w przetargach byly skalkulowane w taki sposdb, aby osiagna¢ na ich realizacji dodatnie marze, jednakze nie mozemy zapewni¢, ze
wszystkie realizowane przez nas kontrakty w przysztosci bedg rentowne.

Decyzja komisji przetargowej 0 przyznaniu kontraktu moze by¢ oprotestowana przez innych uczestnikéw przetargu, co bardzo czesto wptywa
na znaczace wydiuzenie terminu podpisania ostatecznej umowy z inwestorem, a w konsekwencji istnieje ryzyko zmiany cen materiatow
niezbednych do wykonania kontraktu oraz przyjetych przez nas zatozen realizacji kontraktu. Ewentualny wzrost cen materiatéw oraz mozliwo$¢
poniesienia dodatkowych nieprzewidywalnych kosztéw moze negatywnie wptynaé na osiagane przez nas wyniki finansowe.

Ryzyko zwiazane z realizacja kontraktéw budowlanych

Umowy dotyczace realizacji kontraktow budowlanych zawierajg szereg klauzul odno$nie nalezytego i terminowego wykonania kontraktu,
wiasciwego usuniecia wad i usterek, z czym zwigzane jest wniesienie kaucji gwarancyjnej lub zabezpieczenia kontraktu gwarancjg bankowg
lub ubezpieczeniowa. Zabezpieczenie zwykle wnoszone jest w dniu podpisania umowy i rozliczane po zakoriczeniu realizacji kontraktu.
Wysoko$¢ zabezpieczenia uzalezniona jest od rodzaju kontraktu. Zwykle jego wysoko$¢ ksztattuje sie na poziomie 10% ceny kontraktowej.
Konieczno$¢ wnoszenia zabezpieczenia powoduje zaangazowanie okre$lonych Srodkéw finansowych, co wptywa na ograniczenie ptynnosci
finansowej Spotki. W przypadku sporu z inwestorem, co do jako$ci lub terminowosci wykonania prac, kwota zabezpieczenia moze pozostawaé
nierozliczona do czasu zakorczenia takiego sporu. Ponadto istnieje ryzyko koniecznosci wykonania rob6t poprawkowych w ramach gwarancji
wynikajacych z obowigzku usuniecia wad i usterek. W wielu przypadkach spory takie moga prowadzi¢ do dtugotrwatych proceséw sadowych.
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Prospekt emisyjny akcji V emisji Mostostal Warszawa S.A.

Ryzyko niewywiazywania si¢ zleceniodawcow z terminéw ptatnosci

Umowy dotyczace realizacji rob6t budowlanych zwykle zawierajg harmonogramy ptatnoSci za poszczegdlne etapy prac. Istnieje ryzyko, iz
pomimo wykonania danego etapu prac, zleceniodawca niewywigzuje sie (lub nieterminowo wywigzuije sie) z uzgodnionych ptatno$ci, co moze
doprowadzi¢ do ograniczenia ptynnosci finansowej Spotki, a w skrajnym przypadku doprowadzi¢ do poniesienia strat finansowych. Spotka
stara sie ogranicza¢ powyzsze ryzyko podpisujac umowy z wiarygodnymi kontrahentami, jednakze nie moze zagwarantowac, ze w przysziosci
nie poniesie tego rodzaju strat. Ponadto wszyscy klienci, ktérzy sq zainteresowani korzystaniem z kredytu kupieckiego, poddawani sg
procedurom weryfikacji, a Emitent na biezaco monitoruje stany naleznosci.

Ryzyko cen towaréw

Generalnie ceny w umowach zawieranych z inwestorami sg state w okresie realizacji kontraktu, z kolei Emitent zawiera umowy z
podwykonawcami w terminach pdzniejszych, w miare postepu poszczegdlnych prac. W zwigzku z tym Grupa narazona jest na ryzyko
poniesienia dodatkowych kosztow wynikajacych ze wzrostu cen materiatow budowlanych w szczegdlnosci stali, betonu oraz materiatow
ropopochodnych takich jak: benzyna, olej napedowy, asfalty. Wzrost cen materiatbw moze powodowaC réwniez wzrost cen ustug
$wiadczonych na rzecz Grupy przez podwykonawcow. W celu ograniczenia ryzyka zmiany cen kalkulacje ofertowe Emitenta oparte sg na
prognozowanych cenach materiatéw budowlanych i najczesciej zamawianych ustug. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze kalkulacje nie bedg
zaktadaty faktycznego wzrostu cen materiatow i ustug skutkujac wzrostem kosztéw kontraktow.

Ryzyko zwiazane z zatrudnianiem podwykonawcow

Podczas realizacji rob6t budowlanych Emitent i spétki Grupy, w szczegolno$ci, gdy petnig funkcje generalnego wykonawcy inwestycji, czesto
korzystajg z ustug podwykonawcow. Umowy z podwykonawcami zawierane sg w taki sposdb, aby roboty zlecone na ich podstawie zostaty
wykonane w terminie okre$lonym w umowie zawartej pomiedzy Grupg a inwestorem. Podwykonawcy zatrudniani sg na ryzyko generalnego
wykonawcy w zwigzku, z czym ewentualne niewywigzanie si¢ ich z umowy lub nierzetelne jej wykonanie moze skutkowaé naruszeniem umowy
generalnej z inwestorem. Moze to doprowadzi¢ do powstania roszczen w stosunku do generalnego wykonawcy. W celu ograniczenia tego
ryzyka Grupa stara sie zawiera¢ umowy z wiarygodnymi podwykonawcami oraz ogranicza¢ wtasng odpowiedzialno$¢ w ramach zawieranych
umow.

Ryzyko walutowe

Grupa Emitenta realizuje szereg kontraktow, ktdrych warto$¢ wyrazona jest w walutach obcych, gtéwnie w Euro. W zwigzku z powyzszym
istnieje potencjalne ryzyko zwigzane ze zmiennoscig kursow walutowych. Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania przez jednostke
operacyjng zakupow w walutach innych niz waluta realizowanego kontraktu. W przypadku kontraktow denominowanych w walutach obcych,
spadek kursu tej waluty w stosunku do ztotego powoduje spadek zysku realizowanego na danym kontrakcie.

Ryzyko zwigzane z ujemnym wynikiem finansowym Grupy

Zaréwno skonsolidowane, jak i jednostkowe roczne sprawozdania finansowe Emitenta wykazywaty w latach od 2003 do 2004 ujemny wynik
finansowy netto. W okresie 3 kwartatow 2005 roku Emitent wykazat strate netto. Sytuacja ta sprawia, ze istnieje ryzyko pojawienia sig
zagrozenia kontynuacji dziatalnoSci gospodarczej, co znajduje swoj wyraz w treSci stanowiska niezaleznego biegtego rewidenta do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa za okres od 1 stycznia 2005 roku do 30 czerwca 2005
roku. Obecna sytuacja finansowo — operacyjna zostata szerzej opisana w czesci Prospektu ,Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej” oraz w
nocie nr 5.1 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pierwsza potrocze 2005 roku.

Emitent podjat szereg dziatat zmierzajacych do naprawy sytuacji finansowej zaréwno w zakresie dziatan o charakterze operacyjnym m.in.
poprzez:

—  dokonanie w 2004 roku sprzedazy posiadanych udziatéw w spétce Towarowa Park Sp. z 0.0.,
—  dokonanie sprzedazy zbednych srodkéw trwatych,
—  sprzedazy udziatow spotki zaleznej Mostostal Invest Sp. z 0.0.

oraz zwiekszajacym przyszte przychody m.in. polegajace na zawarciu nowych kontraktow, jak réwniez o charakterze finansowym polegajacym
na wykorzystaniu finansowania zewnetrznego pozyskanego od Acciona Infraestructuras S.A.

Jednym z czynnikdw, ktére umozliwity realizowanie wyzszych przychodéw przez Emitenta byto pozyskanie od Acciona Infraestructuras S.A.
$rodkow finansowych w formie pozyczek. Srodki te umozliwity wzrost skali dziatalnosci poprzez np. realizacje wiekszej liczby kontraktow
jednoczes$nie. Pozyczki te zostaty opisane w Prospekcie w cze$ci ,Istotne umowy”.

Nie mozemy jednak zagwarantowaé, ze podjete przez nas dziatania dadzg w przysziosci pozytywne efekty, a w szczegdlnosci, ze Grupa
osiggnie dodatni wynik finansowy.
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Ryzyko zwiazane z zadluzeniem Grupy

Na dzien 30 wrzesnia 2005 roku zobowigzania krotkoterminowe Grupy wynosza 304.281 tys. zt, w tym wynikajace z kredytow i pozyczek
13.619 tys. zt, a zobowigzania diugoterminowe 78.971 tys. zt, w tym wynikajace z kredytow i pozyczek 39.968 tys. zt. Kapitat obrotowy netto
Grupy Emitenta wg stanu na 30 wrze$nia 2005 roku wynosi 7.331 tys. zt. Wysokie zadtuzenie krotkoterminowe wynikajace z realizowanych
kontraktow jest zjawiskiem normalnym i trwatym w dziatalno$ci budowlanej. Wynika ono z konstrukcji umownych warunkéw i terminéw zaptat,
ktére musza by¢ poprzedzone odpowiednig procedurg odbioru robot, skompletowaniem licznych dokumentéw stanowiacych zatgczniki do
faktury (oSwiadczenia, protokdty, certyfikaty zgodnosci itp.) co powoduje, ze faktyczna zaptata nastepuje ze znacznym, (Srednio okoto 2-
miesiecznym) opdznieniem w stosunku do daty faktycznie ponoszonych przez wykonawce kosztéw — co oznacza, ze w tym okresie
wykonawca jest zmuszony kredytowa¢ zamawiajacego badz to Srodkami wtasnymi badz pozyczonymi. Z kolei mozliwosci przerzucania na
dostawcéw warunkéw zaptat wynegocjowanych z zamawiajgcymi sg bardzo ograniczone. Dlatego u wykonawcéw rob6t budowlanych
wystepuje w sposob trwaty zadtuzenie krotkoterminowe, na ogét w formie krétkoterminowych kredytéw bankowych, weksli komercyjnych, cesji
wierzytelno$ci lub innych instrumentéw finansowych. W przypadku Emitenta znaczng cze$¢ zadtuzenia stanowig pozyczki udzielone przez
spotke powigzang Acciona Infraestructuras S.A. Zabezpieczeniem splaty tych pozyczek sq hipoteki na nieruchomosciach oraz zastaw na
akcjach spotek zaleznych Emitenta.

Mozliwos¢ redukcji wysokosci zadtuzenia zalezy od rentownosci realizowanych kontraktéw, pozyskiwania nowych kontraktéw, wyptacalno$ci
zamawiajacych, terminowos$ci zaptat za wykonywane ustugi. W przypadku ujemnej rentownosci kontraktéw, nie pozyskania nowych
kontraktow, niewyptacalnosci zamawiajacych, nieterminowosci zaptat za wykonane ustugi istnieje ryzyko braku mozliwosci sptaty zadtuzenia
Emitenta.

Celem zmniejszenia tego ryzyka Emitent przewiduje mozliwo$¢ przeznaczenia czesci wptywdw z emisji na redukcje zadtuzenia.

Ryzyko konkurencji

Rynek, na ktérym dziata Grupa charakteryzuje sie bardzo duza konkurencjg w obszarze cen oferowanych ustug.

Produkty i ustugi oferowane przez konkurentéw sg zréznicowane pod wzgledem technologicznym i cenowym. Na wyniki osiagane przez
Emitenta moze mie¢ wptyw obnizanie cen oferowanych ustug przez firmy konkurencyjne. Firmy konkurujac pomiedzy sobg lub ratujac sie
przed upadtoscig ryzykujq i oferujg ceny kontraktowe na poziomie ponizej kosztéw wtasnych, z zamiarem pézniejszej korekty zawartych umow.
Strategia dziatania Grupy koncentruje sie na wzmacnianiu pozycji rynkowej i powiekszaniu przewagi konkurencyjnej poprzez wysokg jako$¢
ustug, oferowanie kompleksowych rozwigzan, elastyczno$¢ oferty, poszerzanie posiadanych i budowanie nowych kompetencji, stosowanie
zaawansowanych technologii i oferowanie nowych wiasnych rozwigzan technicznych.

Ryzyko sezonowosci

Zdecydowang wigkszo$¢ przychodéw ze sprzedazy ustug Emitent generuje w branzy budowlano-montazowej, w ktérej wystepuje
charakterystyczna dla catej branzy sezonowo$¢ sprzedazy. Na sezonowo$C sprzedazy najwiekszy wptyw majg ponizsze, niezalezne od
Emitenta, czynniki:

—  warunki atmosferyczne wystepujace w okresie zimowym, ograniczajace wykonywanie znacznej czesci robot;
—  planowanie przez klientéw wigkszo$ci cykli inwestycyjnych w sposéb ktory zapewnia ich zakofczenie w ostatnich miesigcach roku.

W zwigzku z powyzszym przychody Emitenta ze sprzedazy sg zwykle najnizsze w pierwszym kwartale, a zdecydowany ich wzrost nastepuje w
drugim pétroczu. Sprzedaz w | kwartale stanowi zazwyczaj jedynie okoto 20 % rocznej sprzedazy Emitenta.

Nie mozna wykluczy¢ wystepowania trudniejszych od przecietnych warunkéw atmosferycznych, ktére moga mie¢ wplyw na zmniejszenie
przychodéw ze sprzedazy Emitenta i spotek Grupy. Podobnie nie mozna wykluczy¢ takiego zbiegu cykli inwestycyjnych przysztych kontraktow,
ktéry moze spowodowac zmniejszenie przychoddw ze sprzedazy w konkretnym, przysztym okresie.

Ryzyko zwiazane z utrzymaniem profesjonalnej kadry

Dazenie do $wiadczenia ustug wysokiej jakosci przez Emitenta i spdtki Grupy wymaga od Zarzadu Spétki oraz spétek zaleznych utrzymywania
profesjonalnej kadry mogacej sprosta¢ coraz wigkszym wymaganiom. Dzieki $wiadomosci konieczno$ci dysponowania wysokokwalifikowanych
zespotdw specjalistow i prowadzeniu odpowiedniej polityki kadrowej fluktuacja kadr wérdd najbardziej pozadanych specjalistow jest niewielka i
jest zwigzana przede wszystkim z dziataniami restrukturyzacyjnymi.

W $rednim i dtugim horyzoncie czasowym mozliwe jest wystapienie na rynku pracy odczuwalnego braku specjalistow w zwigzku z
konkurencyjnymi ofertami firm z innych krajéw Unii Europejskiej, a co za tym idzie w przypadku koniecznosci pozyskania nowych pracownikéw
utrudnien w sprawnym przeprowadzaniu procesow rekrutacyjnych lub wzrostu kosztéw osobowych w Grupie.
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Ryzyko zwiazane z realizowanymi kontraktami, sprawami spornymi oraz procesami sadowymi

Grupa zrealizowata lub jest w trakcie realizacji wielu projektéw inwestycyjnych angazujacych zewnetrznych podwykonawcéw oraz
kooperantéw. Powoduje to obudowanie zobowigzan realizacyjnych Grupy dodatkowymi zobowigzaniami z podwykonawcami i kooperantami.
Kontrakty te pozostajg umownie zabezpieczane odpowiednimi postanowieniami gwarancyjnymi, jednakze mogg wptywaé na op6znienia,
niewtasciwe wykonanie lub niewykonanie realizowanych przez Grupe projektow inwestycyjnych.

Nie mozna tym samym wykluczy¢é ewentualnych spordw sadowych zwigzanych z realizacjg kontraktéw oraz odpowiedzialno$cig
odszkodowawczg Grupy, co moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ oraz wyniki, sytuacje finansowa lub perspektywy rozwoju Grupy.
Aktualne spory sadowe, wartosci kwot spornych i przyczyny sporéw opisane sq bardziej szczegétowo w czeSci prospektu emisyjnego
L,Postepowania sadowe i arbitrazowe”.

Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego

Zagrozeniem dla naszej dziatalno$ci sg zmieniajace sie przepisy prawa lub rézne jego interpretacje. Ewentualne zmiany przepiséw prawa, w
tym prawa pracy i ubezpieczeh spotecznych, prawa spdtek handlowych i prawa regulujacego funkcjonowanie spétek publicznych moga
zmierza¢ w kierunku negatywnie oddziatujgcym na dziatalino$¢ Emitenta. W chwili obecnej przepisy prawa polskiego znajdujg sie w okresie
intensywnych zmian zwigzanych z przystapieniem Polski do Unii Europejskiej. Zmiany te mogg mie¢ powazny wplyw na otoczenie prawne
dziatalno$ci gospodarczej, w tym naszej dziatalno$ci. Wejscie w zycie nowej, istotnej dla obrotu gospodarczego regulacji, moze wigzac sie z
problemami interpretacyjnymi, niejednolitym orzecznictwem saddw, niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji
publicznej itd. Ze wzgledu na zakres dziatalnosci Emitenta istotne znaczenie dla jego funkcjonowania bedg miaty potencjaline zmiany
przepiséw z zakresu prawa budowlanego w zakresie wynikajacym np.: z rozszerzenia kosztéw nadzoru i bezpieczenstwa, prawa ochrony
Srodowiska w zakresie wynikajacym z koniecznosci ponoszenia wyzszych naktadéw, w tym réwniez dotyczace gospodarki odpadami, np.: w
zakresie ich kosztéw przechowywania lub utylizacji.

Ryzyko niestabilnej polityki podatkowej

Polski system podatkowy charakteryzuje si¢ czestymi zmianami przepiséw, wiele z nich nie zostato sformutowanych w sposdb dostatecznie
precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni. Interpretacje przepiséw podatkowych ulegajq czestym zmianom, a zaréwno praktyka
organdw skarbowych, jak i orzecznictwo sadowe w sferze opodatkowania nie sg jednolite. W zwigzku z rozbieznymi interpretacjami przepiséw
podatkowych w przypadku spotki z obszaru Polski zachodzi wigksze ryzyko niz w przypadku spétki dziatajacej w bardziej stabilnych systemach
podatkowych, iz dziatalno$¢ spotki i jej ujecie podatkowe w deklaracjach i zeznaniach podatkowych moga zosta¢ uznane przez organy
podatkowe za niezgodne z przepisami podatkowymi.

Oczekuje sie, ze wprowadzona od 1 stycznia 2004 roku dwuinstancyjno$¢ postepowania przed sagdem administracyjnym oraz dorobek prawny
Unii Europejskiej wptyng znaczaco na jednolitos¢ orzecznictwa sadowego w sprawach podatkowych i tym samym na jednolito$¢ stosowania
prawa podatkowego, takze przez organy podatkowe.

Jednym z elementdw ryzyka wynikajacego z unormowan podatkowych sa przepisy odnoszace sie do uptywu okresu przedawnienia
zobowigzan podatkowych, co wiaze sie z mozliwoscig weryfikacji prawidtowosci naliczenia zobowigzan podatkowych za dany okres.
Deklaracje podatkowe okreslajace wielko$¢ zobowigzania podatkowego i wysokosci dokonanych wptat mogg by¢ weryfikowane w drodze
kontroli przez organy skarbowe w ciggu pieciu lat od korica roku, w ktérym minat termin ptatnosci podatku. W przypadku przyjecia przez organy
podatkowe interpretacji przepisow podatkowych odmiennej od bedacej podstawg wyliczenia zobowigzania podatkowego przez Emitenta,
sytuacja ta moze mie¢ istotny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta, jego sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju.

Ryzyko wynikajace z rozszerzenia Unii Europejskiej i zmian prawnych w nowych panstwach cztonkowskich

Jednym ze skutkdw rozszerzenia Unii Europejskiej na poczatku 2004 roku jest istotna zmiana w ustawodawstwie nowych panstw
cztonkowskich. Zmianie lub uchyleniu ulegto wiele ustaw. Nadal wdrazane sg dyrektywy prawa europejskiego, ktére w wielu obszarach
zasadniczo zmieniajg procedury administracyjne, sadowe, a takze przepisy regulujace otoczenie prawne dla dziatalnosci gospodarczej, np.: w
zakresie stosowanych stawek podatku od wartosci dodane;j.
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Prospekt emisyjny akcji V emisji Mostostal Warszawa S.A.

Ryzyko niedojscia emisji do skutku

Emisja Akcji Oferowanych nie dojdzie do skutku w przypadku, gdy:
—  wterminach okres$lonych w Prospekcie nie zostanie objetych i nalezycie optaconych, co najmniej 5.000.000 Akcji Oferowanych, lub

—  Zarzad Spoftki nie zgtosi do Sadu Rejestrowego wniosku o zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ciggu 6 miesiecy po
uptywie szesciu miesiecy od dnia jej powzigcia, a w przypadku akcji nowej emisji bedacych przedmiotem oferty publicznej objetej
prospektem emisyjnym albo memorandum informacyjnym zataczonym do zawiadomienia dotyczacego tych akcji, na podstawie przepisow
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych - od dnia odpowiednio zatwierdzenia prospektu albo ztozenia zawiadomienia, przy czym wniosek o zatwierdzenie prospektu
albo zawiadomienie nie mogq zosta¢ ztozone po uptywie czterech miesiecy od dnia powzigcia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego lub,

— od daty podjecia uchwaty o emisji Akcji Oferowanych, a jezeli udzielona zostata zgoda na wprowadzenie akcji nowej emisji do obrotu na
rynku regulowanym - od dnia udzielenia tej zgody, o ile wniosek o udzielenie zgody zostanie ztozony przed uptywem czterech miesiecy
od dnia powziecia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego lub,

—  uprawomocni sie postanowienie Sadu Rejestrowego odmawiajace zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji
Akcji Oferowanych.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta, wynikajacego z emisji Akcji Oferowanych, uzalezniona jest takze od zlozenia przez
Zarzad o$wiadczenia dookreslajacego wielkos¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta na podstawie ilosci Akcji Oferowanych objetych
waznymi zapisami. Odwiadczenie to sktadane jest na podstawie art. 310 Ksh, w zwigzku z art. 431 § 7 Ksh i powinno okre$la¢ wysoko$¢
kapitatu zaktadowego po zakoriczeniu subskrypcji Akcji Oferowanych w granicach okreslonych w uchwale o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego w drodze emisji Akcji Oferowanych. Nieztozenie powyzszego o$wiadczenia przez Zarzad spowodowatoby niemozno$¢ rejestracii
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Oferowanych i tym samym niedoj$cie emisji Akcji Oferowanych do skutku.

Ryzyko zwigzane ze zmiennoscia kursu rynkowego

Z nabywaniem Akcji Spotki, po dopuszczeniu ich do obrotu gietdowego, wigze sie ryzyko zmian kurséw gietdowych. Kurs gietdowy ksztattuje
sie pod wptywem relacji podazy i popytu, ktéra jest wypadkowg wielu czynnikéw i skutkiem trudno przewidywanych reakcji inwestorow. W
przypadku znacznego wahania kurséw akcjonariusze mogq by¢ narazeni na ryzyko niezrealizowania zaplanowanego zysku. Ponadto nalezy
wzigé pod uwage, ze notowania Akcji mogq znacznie odbiega¢ od Ceny Emisyjnej. Moze to wynika¢ m.in. z osigganych przez Emitenta
wynikéw finansowych, rozmiaru i ptynnosci rynku Akcji, koniunktury na GPW, koniunktury na gietdach $wiatowych i zmian czynnikéw
ekonomicznych i politycznych.

Ryzyko zwiazane ze sprzedazg Akcji Oferowanych przez dotychczasowych akcjonariuszy i terminem wprowadzenia do obrotu na
GPW akcji nowej emisji

Zamiarem Spotki jest wystapienie z wnioskiem o zatwierdzenie prospektu emisyjnego akcji w zwigzku z wprowadzeniem Akcji Oferowanych do
obrotu na rynku regulowanym na GPW niezwiocznie po podjeciu przez NWZ Spétki uchwaly w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie akcji V
emisji do obrotu na rynku regulowanym i ich dematerializacji. NWZ, ktorego przedmiotem jest podjecie stosownej uchwaty zostato zwotane
przez Zarzad na dzien 28 lutego 2006 roku.

Jednocze$nie zamiarem Spotki jest wystapienie z wnioskiem o wprowadzenie Akcji Oferowanych do obrotu regulowanego na GPW
niezwtocznie po odbyciu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, ktére dokona podziatu zysku za 2005 roku (przewidywane w
maju 2006 roku).

Spétka nie moze przewidzie¢ poziomu podazy Akcji Oferowanych bezposrednio po ich wprowadzeniu do obrotu gietdowego. Sprzedaz
znacznej liczby Akcji Oferowanych na rynku regulowanym moze niekorzystnie wptyna¢ na ceng rynkowg Akcji Oferowanych.
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ZNACZACY AKCJONARIUSZE

Znaczacymi akcjonariuszami Mostostal Warszawa S.A. sg nastepujace podmioty prawne oraz osoby fizyczne:

Acciona S.A. (podmiot dominujacy w stosunku do Emitenta) — 49,00% udziat w kapitale zakladowym oraz glosach na walnym
zgromadzeniu,

BZ WBK AIB Asset Management S.A. - 6,43% udziat w kapitale zakladowym oraz gtosach na walnym zgromadzeniu,

GENERALI Otwarty Fundusz Emerytalny - 5,50% udziat w kapitale zaktadowym oraz gtosach na walnym zgromadzeniu.

STRUKTURA ORGANIZACYJNA

Podmiotem dominujacym w stosunku do Emitenta jest Acciona S.A. z siedzibg w Madrycie.

Dziatalno$¢ grupy kapitatowej Acciona jest zdywersyfikowana i obejmuje nastepujace dziedziny:

szeroko pojety rozw¢j infrastruktury, gdzie jest projektantem, deweloperem, wykonawcg, i operatorem projektéw w ponad 30 krajach na
Swiecie w sferze transportu (drogi i autostrady, kolej, metro, porty, lotniska, tunele, mosty i inne),

budownictwo w systemie deweloperskim (budownictwo mieszkaniowe, apartamenty, biura, hotele),

ustugi logistyczne i transportowe (w transporcie lagdowym, wodnym i powietrznym — przewdz towarow i obstuga pasazeréw),

ustugi miejskie i ochrony $rodowiska (zaopatrzenie w wode, uzdatnianie, oczyszczanie $ciekow, utrzymywanie drég miejskich, budowa
parkingdw i zarzadzanie parkingami, obstuga szpitali i inne ustugi komunalne),

budowa i eksploatacja elektrowni opartych o odnawialne zrédta energii (gtownie wiatrowych),

inne rentowne dziatalno$ci (jak ustugi finansowe, ubezpieczeniowe, organizacja imprez i wystaw, produkcja win wysokiej jakosci).

W Polsce Acciona S.A. posiada udziaty w 4 spdtkach: Mostostal Warszawa S.A. (49% udziatu w kapitale), Mostostal Invest Sp. z 0.0. (100%
udziatu w kapitale), Towarowa Park Sp. z 0.0. (100% udziatu w kapitale) i Acciona Polska Sp. z 0.0. (100% udziatu w kapitale) - spotka ta nie
prowadzi dziatalnosci operacyjnej.

Grupa Acciona zatrudnia okoto 26.200 oséb. taczne zatrudnienie Grupy Mostostal Warszawa to okoto 3.000 oséb. Acciona S.A. posiada 49%
akcji Mostostalu Warszawa S.A. dajacych jej 49% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.
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Struktura Grupy Emitenta

|| Acciona S.A.

49% udziat w kapitale i glosach

Mostostal Warszawa S.A.

MOSTOSTAL Ptock S.A.
48,66% udziat w kapitale
50,24% udziat w gtosach

AMK Krakéw S.A.
60,00% udziat w kapitale
60,00% udziat w gtosach

MOSTOSTAL Putawy S.A.
99,76% udziat w kapitale
99,76% udziat w gtosach

WROBIS S.A.
98,05% udziat w kapitale
98,05% udziat w gtosach

MOSTOSTAL Kielce S.A.
100,00% udziat w kapitale
100,00% udziat w gtosach

MIELECKIE
PRZEDSIEBIORSTWO
BUDOWLANE S.A.

REMAK S.A.
w kapitale:
39,31% udziat bezposredni
44,17% udziat posredni
w gtosach:
39,31% udziat bezposredni
49,31% udziat posredni

(w upadtosci)
88,64% udziat w kapitale
88,64% udziat w gtosach

NASZ ADRES

Mostostal Warszawa S.A.

ul. Konstruktorska 11A
02-673 Warszawa

tel. +48 (022) 548 56 00

fax. +48 (022) 548 56 66

e-mail: info@mostostal.waw.pl
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CZYNNIKI RYZYKA

Ponizej zostaly przedstawione najwazniejsze czynniki ryzyka dotyczace Grupy Emitenta, jej dziatalnosci oraz branzy, w ktérej dziatamy, a
takze najwazniejsze czynniki ryzyka dotyczace Akcji Oferowanych. Wszystkie istotne naszym zdaniem czynniki ryzyka dotyczace ww.
obszardw zostaty przedstawione w czesci prospektu ,Czynniki Ryzyka”.

RYZYKA SPECYFICZNE DLA EMITENTA | JEGO BRANZY

Ryzyko zwiazane z otoczeniem makroekonomicznym

Zdecydowana wigkszo$¢ przychodéw Emitenta oraz jego Grupy pochodzi z dziatalnosci na rynku krajowym i z tego powodu wyniki finansowe
uzaleznione sg od czynnikéw zwigzanych z sytuacjg makroekonomiczng Polski, a w szczegdlnosci stopg wzrostu PKB, wzrostem poziomu
inwestycji oraz ksztattowaniem sie stopy inflacji, deficytu budzetowego i bezrobocia.

Ze wzgledu na fakt, iz Emitent nie ma wplywu na ksztattowanie sie sytuacji makroekonomicznej moze ona generowaé ryzyko dla prowadzonej
przez nas dziatalnosci gospodarczej. Jej wptyw na wynik finansowy Spotki moze by¢ zaréwno pozytywny jak i negatywny. Spotka wykorzystuje
ogdlnie dostepne szacunki i prognozy dotyczace przysztej sytuacji makroekonomicznej, jednakze nie ma pewnosci, czy przyjete przez nas
zatozenia okazg sie prawdziwe.

Analizujac sytuacje Emitenta w szerokiej, miedzynarodowej perspektywie, nalezy zwréci¢ uwage na podstawowy aspekt dziatania, jakim jest
od niedawna cztonkostwo Polski w Unii Europejskiej. W zwigzku z tym w najblizszych latach nalezy sie spodziewa¢ zdecydowanego wzrostu
naktadow inwestycyjnych na szeroko rozumiang infrastrukture krajowg i komunalng (budowa, remonty i modernizacja drég oraz autostrad,
mostow, oczyszczalni $ciekow etc.) wspieranego przez zwigkszajacy sie stopniowo naptyw unijnych $rodkéw pomocowych (fundusze
strukturalne i spdjnosci). Proces ten moze spowodowaé znaczacy wzrost popytu na specjalistyczne ustugi budowlane oferowane przez
Emitenta.

Ryzyko wykorzystywanych technologii

Rozwigzania technologiczne i techniczne w branzy budowlano-montazowej charakteryzuja sie wzgledng stabilnoscia, a ich rozwdj przebiega w
sposob ewolucyjny. Zmiany te dotyczg przede wszystkim stosowania coraz nowocze$niejszych materiatéw, wprowadzania nowych rozwigzan
konstrukcyjnych zwigzanych z rozwojem nowoczesnych metod projektowania i rozwigzan materiatowych oraz wprowadzania nowoczesnych
metod zarzadzania projektami, pozwalajacych na skrécenie czasu ich realizacji.

Ewentualna potencjalna mozliwo$¢ wystapienia znaczacych zmian w zakresie technologii i techniki realizacji projektow budowlanych, a co za
tym idzie konieczno$¢ ponoszenia nieplanowanych kosztéw, moze negatywnie wpltynaé na osiggane przez nas wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z warunkami i procedurami rozstrzygania przetargow

Duze projekty budowlane realizowane ze $rodkéw publicznych w kraju oraz za granica realizowane sg przez firmy wylonione w przetargach.
Przetargi oparte sq o kryteria okre$lone przez zamawiajacego (w przypadku projektdw realizowanych ze $rodkéw publicznych, kryteria
okreslane sg na bazie odpowiednich przepiséw prawa). Jednym z podstawowych kryteriow jest oferowana cena. W zwigzku z tym, ze na
polskim rynku budowlanym konkuruje wiele podmiotéw, bardzo czesto oferowana cena jest znacznie nizsza od kosztorysu inwestorskiego, co
wplywa na ograniczenie rentownos$ci, a w skrajnych przypadkach ponoszenie strat na realizacji kontraktu. Staramy sie, aby oferowane przez
nas ceny w przetargach byly skalkulowane w taki sposdb, aby osiagna¢ na ich realizacji dodatnie marze, jednakze nie mozemy zapewni¢, ze
wszystkie realizowane przez nas kontrakty w przysztosci beda rentowne.

Decyzja komisji przetargowej 0 przyznaniu kontraktu moze by¢ oprotestowana przez innych uczestnikéw przetargu, co bardzo czesto wptywa
na znaczace wydtuzenie terminu podpisania ostatecznej umowy z inwestorem, a w konsekwencji istnieje ryzyko zmiany cen materiatow
niezbednych do wykonania kontraktu oraz przyjetych przez nas zatozen realizacji kontraktu. Ewentualny wzrost cen materiatéw oraz mozliwo$¢
poniesienia dodatkowych nieprzewidywalnych kosztéw moze negatywnie wptynaé na osiggane przez nas wyniki finansowe.
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Ryzyko zwiazane z realizacja kontraktéw budowlanych

Umowy dotyczace realizacji kontraktow budowlanych zawierajg szereg klauzul odno$nie nalezytego i terminowego wykonania kontraktu,
wiasciwego usuniecia wad i usterek, z czym zwigzane jest wniesienie kaucji gwarancyjnej lub zabezpieczenia kontraktu gwarancjg bankowa
lub ubezpieczeniowa. Zabezpieczenie zwykle wnoszone jest w dniu podpisania umowy i rozliczane po zakoriczeniu realizacji kontraktu.
Wysoko$¢ zabezpieczenia uzalezniona jest od rodzaju kontraktu. Zwykle jego wysoko$¢ ksztattuje sie na poziomie 10% ceny kontraktowej.
Konieczno$¢ wnoszenia zabezpieczenia powoduje zaangazowanie okre$lonych $rodkéw finansowych, co wptywa na ograniczenie ptynnosci
finansowej Spétki. W przypadku sporu z inwestorem, co do jakosci lub terminowo$ci wykonania prac, kwota zabezpieczenia moze pozostawac
nierozliczona do czasu zakoriczenia takiego sporu. Ponadto istnieje ryzyko koniecznosci wykonania rob6t poprawkowych w ramach gwarancji
wynikajacych z obowigzku usuniecia wad i usterek. W wielu przypadkach spory takie mogg prowadzi¢ do dtugotrwatych proceséw sadowych.

Ryzyko niewywigzywania si¢ zleceniodawcow z terminéw ptatnosci

Umowy dotyczace realizacji robot budowlanych zwykle zawierajg harmonogramy ptatnosci za poszczegdlne etapy prac. Istnieje ryzyko, iz
pomimo wykonania danego etapu prac, zleceniodawca niewywigzuje sie (lub nieterminowo wywigzuje sie) z uzgodnionych ptatnosci, co moze
doprowadzi¢ do ograniczenia ptynnosci finansowej Spotki, a w skrajnym przypadku doprowadzi¢ do poniesienia strat finansowych. Spotka
stara sig ogranicza¢ powyzsze ryzyko podpisujac umowy z wiarygodnymi kontrahentami, jednakze nie moze zagwarantowac, ze w przysziosci
nie poniesie tego rodzaju strat. Ponadto wszyscy klienci, ktorzy sg zainteresowani korzystaniem z kredytu kupieckiego, poddawani sg
procedurom weryfikacji, a Emitent na biezaco monitoruje stany nalezno$ci.

Ryzyko cen towaréw

Generalnie ceny w umowach zawieranych z inwestorami sg state w okresie realizacji kontraktu, z kolei Emitent zawiera umowy z
podwykonawcami w terminach pdzniejszych, w miare postepu poszczegdlnych prac. W zwigzku z tym Grupa narazona jest na ryzyko
poniesienia dodatkowych kosztéw wynikajacych ze wzrostu cen materiatéw budowlanych w szczegdlnosci stali, betonu oraz materiatéw
ropopochodnych takich jak: benzyna, olej napedowy, asfalty. Wzrost cen materiatbw moze powodowaC réwniez wzrost cen ustug
$wiadczonych na rzecz Grupy przez podwykonawcow. W celu ograniczenia ryzyka zmiany cen kalkulacje ofertowe Emitenta oparte sg na
prognozowanych cenach materiatéw budowlanych i najcze$ciej zamawianych ustug. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze kalkulacje nie bedg
zaktadaty faktycznego wzrostu cen materiatow i ustug skutkujac wzrostem kosztéw kontraktow.

Ryzyko zwiazane z zatrudnianiem podwykonawcow

Podczas realizacji rob6t budowlanych Emitent i spétki Grupy, w szczegolno$ci, gdy petnig funkcje generalnego wykonawcy inwestycji, czesto
korzystajg z ustug podwykonawcéw. Umowy z podwykonawcami zawierane sg w taki sposdb, aby roboty zlecone na ich podstawie zostaty
wykonane w terminie okre$lonym w umowie zawartej pomiedzy Grupg a inwestorem. Podwykonawcy zatrudniani sg na ryzyko generalnego
wykonawcy, w zwigzku z czym ewentualne niewywigzanie si¢ ich z umowy lub nierzetelne jej wykonanie moze skutkowaé naruszeniem umowy
generalnej z inwestorem. Moze to doprowadzi¢ do powstania roszczen w stosunku do generalnego wykonawcy. W celu ograniczenia tego
ryzyka Grupa stara sie zawiera¢ umowy z wiarygodnymi podwykonawcami oraz ogranicza¢ wtasng odpowiedzialno$¢ w ramach zawieranych
umow.

Ryzyko walutowe

Grupa Emitenta realizuje szereg kontraktow, ktérych warto$¢ wyrazona jest w walutach obcych, gtéwnie w Euro. W zwigzku z powyzszym
istnieje potencjalne ryzyko zwigzane ze zmiennos$cig kursow walutowych. Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania przez jednostke
operacyjng zakupéw w walutach innych niz waluta realizowanego kontraktu. W przypadku kontraktéw denominowanych w walutach obcych,
spadek kursu tej waluty w stosunku do ztotego powoduje spadek zysku realizowanego na danym kontrakcie.
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Ryzyko zwiazane z ujemnym wynikiem finansowym Grupy

Zaréwno skonsolidowane, jak i jednostkowe roczne sprawozdania finansowe Emitenta wykazywaty w latach od 2003 do 2004 ujemny wynik
finansowy netto. W okresie 3 kwartatéw 2005 roku Emitent wykazat strate netto. Sytuacja ta sprawia, ze istnieje ryzyko pojawienia sie
zagrozenia kontynuacji dziatalnosci gospodarczej, co znajduje swoj wyraz w treSci stanowiska niezaleznego biegtego rewidenta do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa za okres od 1 stycznia 2005 roku do 30 czerwca 2005
roku. Obecna sytuacja finansowo — operacyjna zostata szerzej opisana w czesci Prospektu ,Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej” oraz w
nocie nr 5.1 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pierwsza pétrocze 2005 roku.

Emitent podjat szereg dziatan zmierzajacych do naprawy sytuacji finansowej zaréwno w zakresie dziatar o charakterze operacyjnym m.in.
poprzez:

—  dokonanie w 2004 roku sprzedazy posiadanych udziatéw w spdtce Towarowa Park Sp. z 0.0.,
—  dokonanie sprzedazy zbednych Srodkow trwatych,
—  sprzedazy udziatow spotki zaleznej Mostostal Invest Sp. z 0.0.

oraz zwiekszajacym przyszte przychody m.in. polegajace na zawarciu nowych kontraktow, jak réwniez o charakterze finansowym polegajacym
na wykorzystaniu finansowania zewnetrznego pozyskanego od Acciona Infraestructuras S.A.

Jednym z czynnikow, ktére umozliwity realizowanie wyzszych przychodéw przez Emitenta byto pozyskanie od Acciona Infraestructuras S.A.
$rodkéw finansowych w formie pozyczek. Srodki te umozliwity wzrost skali dziatalnoéci poprzez np. realizacje wiekszej liczby kontraktow
jednoczes$nie. Pozyczki te zostaty opisane w Prospekcie w czesci ,Istotne umowy”.

Nie mozemy jednak zagwarantowa¢, ze podjete przez nas dziatania dadzg w przysztoSci pozytywne efekty, a w szczegolnosci, ze Grupa
osiggnie dodatni wynik finansowy.

Ryzyko zwiazane z zadtuzeniem Grupy

Na dzien 30 wrzesnia 2005 roku zobowigzania krotkoterminowe Grupy wynosza 304.281 tys. zt, w tym wynikajace z kredytéw i pozyczek
13.619 tys. zt, a zobowigzania diugoterminowe 78.971 tys. zt, w tym wynikajace z kredytow i pozyczek 39.968 tys. zt. Kapitat obrotowy netto
Grupy Emitenta wg stanu na 30 wrze$nia 2005 roku wynosi 7.331 tys. zt. Wysokie zadtuzenie krotkoterminowe wynikajace z realizowanych
kontraktow jest zjawiskiem normalnym i trwatym w dziatalno$ci budowlanej. Wynika ono z konstrukcji umownych warunkéw i terminéw zaptat,
ktére musza by¢ poprzedzone odpowiednig procedurg odbioru robot, skompletowaniem licznych dokumentéw stanowiacych zataczniki do
faktury (oSwiadczenia, protokdty, certyfikaty zgodnosci itp.) co powoduje, ze faktyczna zaptata nastepuje ze znacznym, (Srednio okoto 2-
miesiecznym) opdznieniem w stosunku do daty faktycznie ponoszonych przez wykonawce kosztéw — co oznacza, ze w tym okresie
wykonawca jest zmuszony kredytowa¢ zamawiajacego badz to Srodkami wtasnymi badz pozyczonymi. Z kolei mozliwosci przerzucania na
dostawcéw warunkéw zaptat wynegocjowanych z zamawiajgcymi sg bardzo ograniczone. Dlatego u wykonawcéw rob6t budowlanych
wystepuje w sposob trwaty zadtuzenie krotkoterminowe, na ogét w formie krétkoterminowych kredytéw bankowych, weksli komercyjnych, cesji
wierzytelno$ci lub innych instrumentéw finansowych. W przypadku Emitenta znaczng cze$¢ zadtuzenia stanowig pozyczki udzielone przez
spdtke powigzang Acciona Infraestructuras S.A. Zabezpieczeniem sptaty tych pozyczek sg hipoteki na nieruchomo$ciach oraz zastaw na
akcjach spotek zaleznych Emitenta.

Mozliwos¢ redukcji wysokosci zadtuzenia zalezy od rentownosci realizowanych kontraktéw, pozyskiwania nowych kontraktéw, wyptacalno$ci
zamawiajacych, terminowos$ci zaptat za wykonywane ustugi. W przypadku ujemnej rentownosci kontraktéw, nie pozyskania nowych
kontraktow, niewyptacalnosci zamawiajacych, nieterminowosci zaptat za wykonane ustugi istnieje ryzyko braku mozliwosci sptaty zadtuzenia
Emitenta.

Celem zmniejszenia tego ryzyka Emitent przewiduje mozliwo$¢ przeznaczenia czesci wptywdw z emisji na redukcje zadtuzenia.
Ryzyko konkurencji
Rynek, na ktérym dziata Grupa charakteryzuje sie bardzo duzg konkurencjg w obszarze cen oferowanych ustug.

Produkty i ustugi oferowane przez konkurentéw sg zréznicowane pod wzgledem technologicznym i cenowym. Na wyniki osiagane przez
Emitenta moze mie¢ wptyw obnizanie cen oferowanych ustug przez firmy konkurencyjne. Firmy konkurujac pomiedzy sobg lub ratujac sie
przed upadtoscig ryzykujq i oferujg ceny kontraktowe na poziomie ponizej kosztéw wtasnych, z zamiarem pézniejszej korekty zawartych umow.
Strategia dziatania Grupy koncentruje sie na wzmacnianiu pozycji rynkowej i powiekszaniu przewagi konkurencyjnej poprzez wysokg jako$¢
ustug, oferowanie kompleksowych rozwigzan, elastyczno$¢ oferty, poszerzanie posiadanych i budowanie nowych kompetencji, stosowanie
zaawansowanych technologii i oferowanie nowych wiasnych rozwigzan technicznych.
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Ryzyko sezonowosci

Zdecydowang wigkszos¢ przychodéw ze sprzedazy ustug Emitent generuje w branzy budowlano-montazowej, w ktérej wystepuje
charakterystyczna dla catej branzy sezonowo$¢ sprzedazy. Na sezonowo$C sprzedazy najwiekszy wptyw majg ponizsze, niezalezne od
Emitenta, czynniki:

—  warunki atmosferyczne wystepujace w okresie zimowym, ograniczajace wykonywanie znacznej czesci robot;
—  planowanie przez klientéw wigkszo$ci cykli inwestycyjnych w sposéb ktory zapewnia ich zakofczenie w ostatnich miesigcach roku.

W zwigzku z powyzszym przychody Emitenta ze sprzedazy sg zwykle najnizsze w pierwszym kwartale, a zdecydowany ich wzrost nastepuje w
drugim pétroczu. Sprzedaz w | kwartale stanowi zazwyczaj jedynie okoto 20 % rocznej sprzedazy Emitenta.

Nie mozna wykluczy¢ wystepowania trudniejszych od przecietnych warunkéw atmosferycznych, ktére moga mie¢ wplyw na zmniejszenie
przychoddw ze sprzedazy Emitenta i spotek Grupy. Podobnie nie mozna wykluczy¢ takiego zbiegu cykli inwestycyjnych przysztych kontraktow,
ktéry moze spowodowac zmniejszenie przychoddw ze sprzedazy w konkretnym, przysztym okresie.

Ryzyko zwiazane z utrzymaniem profesjonalnej kadry

Dazenie do $wiadczenia ustug wysokiej jakosci przez Emitenta i spétki Grupy wymaga od Zarzadu Spotki oraz spotek zaleznych utrzymywania
profesjonalnej kadry mogacej sprosta¢ coraz wigkszym wymaganiom. Dzieki $wiadomosci konieczno$ci dysponowania wysokokwalifikowanych
zespotéw specjalistéw i prowadzeniu odpowiedniej polityki kadrowej fluktuacja kadr wérdd najbardziej pozadanych specjalistow jest niewielka i
jest zwigzana przede wszystkim z dziataniami restrukturyzacyjnymi.

W $rednim i dtugim horyzoncie czasowym mozliwe jest wystapienie na rynku pracy odczuwalnego braku specjalistow w zwigzku z
konkurencyjnymi ofertami firm z innych krajéw Unii Europejskiej, a co za tym idzie w przypadku konieczno$ci pozyskania nowych pracownikéw
utrudnien w sprawnym przeprowadzaniu procesow rekrutacyjnych lub wzrostu kosztéw osobowych w Grupie.

RYZYKA O CHARAKTERZE PRAWNYM

Ryzyko zwiazane z realizowanymi kontraktami, sprawami spornymi oraz procesami sadowymi

Grupa zrealizowata lub jest w trakcie realizacji wielu projektéw inwestycyjnych angazujacych zewnetrznych podwykonawcéw oraz
kooperantéw. Powoduje to obudowanie zobowigzan realizacyjnych Grupy dodatkowymi zobowigzaniami z podwykonawcami i kooperantami.
Kontrakty te pozostajg umownie zabezpieczane odpowiednimi postanowieniami gwarancyjnymi, jednakze moga wptywaé na opoznienia,
niewtasciwe wykonanie lub niewykonanie realizowanych przez Grupe projektéw inwestycyjnych.

Nie mozna tym samym wykluczy¢é ewentualnych spordw sadowych zwigzanych z realizacjg kontraktdw oraz odpowiedzialno$cig
odszkodowawcza Grupy, co moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ oraz wyniki, sytuacje finansowg lub perspektywy rozwoju Grupy.
Aktualne spory sadowe, wartosci kwot spornych i przyczyny sporéw opisane sa bardziej szczegdtowo w czesci prospektu emisyjnego
,Postepowania sadowe i arbitrazowe”.

Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego

Zagrozeniem dla naszej dziatalno$ci sg zmieniajace sie przepisy prawa lub rézne jego interpretacje. Ewentualne zmiany przepiséw prawa, w
tym prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, prawa spdtek handlowych i prawa regulujacego funkcjonowanie spétek publicznych mogg
zmierza¢ w kierunku negatywnie oddziatujgcym na dziatalno$¢ Emitenta. W chwili obecnej przepisy prawa polskiego znajdujg sie w okresie
intensywnych zmian zwigzanych z przystapieniem Polski do Unii Europejskiej. Zmiany te moga mie¢ powazny wptyw na otoczenie prawne
dziatalno$ci gospodarczej, w tym naszej dziatalnosci. Wejscie w zycie nowej, istotnej dla obrotu gospodarczego regulacji, moze wigzac sie z
problemami interpretacyjnymi, niejednolitym orzecznictwem sadéw, niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji
publicznej itd. Ze wzgledu na zakres dziatalnosci Emitenta istotne znaczenie dla jego funkcjonowania bedg miaty potencjaline zmiany
przepisow z zakresu prawa budowlanego w zakresie wynikajacym np.: z rozszerzenia kosztéw nadzoru i bezpieczenstwa, prawa ochrony
$rodowiska w zakresie wynikajacym z koniecznosci ponoszenia wyzszych naktadéw, w tym rowniez dotyczace gospodarki odpadami, np.: w
zakresie ich kosztéw przechowywania lub utylizacji.
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Ryzyko niestabilnej polityki podatkowej

Polski system podatkowy charakteryzuje si¢ czestymi zmianami przepiséw, wiele z nich nie zostato sformutowanych w sposdb dostatecznie
precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni. Interpretacje przepiséw podatkowych ulegajq czestym zmianom, a zaréwno praktyka
organdw skarbowych, jak i orzecznictwo sadowe w sferze opodatkowania nie sg jednolite. W zwigzku z rozbieznymi interpretacjami przepiséw
podatkowych w przypadku spotki z obszaru Polski zachodzi wigksze ryzyko niz w przypadku spétki dziatajacej w bardziej stabilnych systemach
podatkowych, iz dziatalno$¢ spotki i jej ujecie podatkowe w deklaracjach i zeznaniach podatkowych mogg zosta¢ uznane przez organy
podatkowe za niezgodne z przepisami podatkowymi.

Oczekuje sie, ze wprowadzona od 1 stycznia 2004 roku dwuinstancyjno$¢ postepowania przed sagdem administracyjnym oraz dorobek prawny
Unii Europejskiej wptyng znaczaco na jednolitos¢ orzecznictwa sadowego w sprawach podatkowych i tym samym na jednolito$¢ stosowania
prawa podatkowego, takze przez organy podatkowe.

Jednym z elementdw ryzyka wynikajacego z unormowan podatkowych sa przepisy odnoszace sie do uptywu okresu przedawnienia
zobowigzan podatkowych, co wiaze sie z mozliwoscig weryfikacji prawidtowosci naliczenia zobowigzan podatkowych za dany okres.
Deklaracje podatkowe okreslajace wielko$¢ zobowigzania podatkowego i wysokosci dokonanych wptat mogg by¢ weryfikowane w drodze
kontroli przez organy skarbowe w ciggu pieciu lat od korfica roku, w ktérym minat termin ptatnosci podatku. W przypadku przyjecia przez organy
podatkowe interpretacji przepisow podatkowych odmiennej od bedacej podstawa wyliczenia zobowigzania podatkowego przez Emitenta,
sytuacja ta moze mie¢ istotny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta, jego sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju.

Ryzyko wynikajace z rozszerzenia Unii Europejskiej i zmian prawnych w nowych panstwach cztonkowskich

Jednym ze skutkdw rozszerzenia Unii Europejskiej na poczatku 2004 roku jest istotna zmiana w ustawodawstwie nowych panstw
cztonkowskich. Zmianie lub uchyleniu ulegto wiele ustaw. Nadal wdrazane sg dyrektywy prawa europejskiego, ktére w wielu obszarach
zasadniczo zmieniajg procedury administracyjne, sadowe, a takze przepisy regulujace otoczenie prawne dla dziatalnosci gospodarczej, np.: w
zakresie stosowanych stawek podatku od wartoci dodane;j.

RYZYKA O ISTOTNYM ZNACZENIU DLA AKCJI OFEROWANYCH
Ryzyko niedojscia emisji do skutku

Emisja Akcji Oferowanych nie dojdzie do skutku w przypadku, gdy:

w terminach okreslonych w Prospekcie nie zostanie objetych i nalezycie optaconych, co najmniej 5.000.000 Akcji Oferowanych, lub

—  Zarzad Spoftki nie zgtosi do Sadu Rejestrowego wniosku o zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ciggu 6 miesiecy po
uptywie sze$ciu miesiecy od dnia jej powziecia, a w przypadku akcji nowej emisji bedacych przedmiotem oferty publicznej objetej
prospektem emisyjnym albo memorandum informacyjnym zataczonym do zawiadomienia dotyczacego tych akcji, na podstawie przepisow
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych - od dnia odpowiednio zatwierdzenia prospektu albo ztozenia zawiadomienia, przy czym wniosek o zatwierdzenie prospektu
albo zawiadomienie nie mogg zosta¢ zlozone po uptywie czterech miesiecy od dnia powzigcia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego lub,

— od daty podjecia uchwaty o emisji Akcji Oferowanych, a jezeli udzielona zostata zgoda na wprowadzenie akcji nowej emisji do obrotu na
rynku regulowanym - od dnia udzielenia tej zgody, o ile wniosek o udzielenie zgody zostanie ztozony przed uptywem czterech miesiecy
od dnia powziecia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego lub,

—  uprawomocni sie postanowienie Sadu Rejestrowego odmawiajace zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji
Akcji Oferowanych.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta, wynikajacego z emisji Akcji Oferowanych, uzalezniona jest takze od zlozenia przez
Zarzad o$wiadczenia dookreslajacego wielkos¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta na podstawie ilosci Akcji Oferowanych objetych
waznymi zapisami. O$wiadczenie to sktadane jest na podstawie art. 310 Ksh, w zwigzku z art. 431 § 7 Ksh i powinno okre$la¢ wysoko$¢
kapitatu zaktadowego po zakonczeniu subskrypcji Akcji Oferowanych w granicach okreslonych w uchwale o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego w drodze emisji Akcji Oferowanych. Nieztozenie powyzszego o$wiadczenia przez Zarzad spowodowatoby niemozno$¢ rejestracii
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Oferowanych i tym samym niedoj$cie emisji Akcji Oferowanych do skutku.
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Ryzyko zaskarzenia uchwaly o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego

Zgodnie z art. 422 Ksh uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze statutem badz dobrymi obyczajami i godzaca w interes Spotki lub
majaca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza, moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Spdice powddztwa o uchylenie
uchwaty. Zgodnie z art. 425 Ksh uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna z ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko
Spofce powddztwa o stwierdzenie niewaznos$ci uchwaty. Emitent podejmuje wszelkie nalezne starania ku temu, aby uchwaly nie byly
sprzeczne z przepisami prawa, Statutem badz dobrymi obyczajami i aby nie godzity w interes Spétki. Uchwata Nr 2/2005 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w drodze V emisji akcji zostata podjeta przez obecnych na Walnym Zgromadzeniu w dniu 21
grudnia 2005 roku jednomysinie. Wobec zwotania na dzien 28 lutego 2006 roku Walnego Zgromadzenia, ktérego przedmiotem bedzie podjecie
uchwaty w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie akcji V emisji do obrotu na rynku regulowanym i ich dematerializacji istnieje ryzyko jej
zaskarzenia przez gtosujacych akcjonariuszy.

Ryzyko zwiazane z mozliwoscia odwotania lub odstapienia od Oferty

Do czasu rozpoczecia notowan praw poboru Emitent moze postanowi¢ o odwotaniu Publicznej Oferty bez podawania przyczyn swojej decyzii.
Po rozpoczeciu Publicznej Oferty do czasu przydziatu Akcji odstapienie od jej realizacji moze nastgpi¢ jedynie z waznego powodu. Do
waznych powodow zaliczajq sie w szczegdlnosci:

—  wystapienie nagtych i nieprzewidywalnych wczesniej zmian w sytuacji gospodarczej, politycznej kraju, $wiata lub Emitenta ktdre mogg
mie¢ istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke kraju lub na dziatalno$¢ Emitenta,

—  wystapienie innych nagtych nieprzewidywalnych zmian majacych bezposredni wptyw na naszq dziatalno$¢ operacyjng lub powodujace,
ze przeprowadzenie Publicznej Oferty bytoby niemozliwe lub szkodliwe dla Emitenta.

W przypadku odwotania lub odstagpienia od Oferty Publicznej i nieprzydzielenia Akcji stosowna decyzja zostanie przekazana do publicznej
wiadomosci w trybie art. 51 w formie aneksu do Prospektu oraz w trybie 56 ustawy o ofercie publiczne;.

W wiw przypadku zwrot wptat zostanie dokonany w terminie 14 dni od podjecia decyzji o odstapieniu na rachunki bankowe lub inwestycyjne
wskazane w formularzach zapisu na Akcje. Wptaty zostang zwrécone bez odsetek i odszkodowan.

Ryzyko wykluczenia Akcji z obrotu na rynku regulowanym

W przypadku, gdy emitent nie wykonuje obowigzkdw albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w ustawie o ofercie publicznej w
art. 14 ust. 2, art. 15 ust. 2, art. 37 ust. 4i 5, art. 38 ust. 115, art. 39 ust. 1, art. 42 ust. 1i 6, art. 44 ust. 1, art. 45, art. 46, art. 47 ust. 1, 2i 4,
art. 48, art. 50, art. 51 ust. 4, art. 52, art. 54 ust. 2 3, art. 56 i 57, art. 58 ust. 1, art. 59, art. 62 ust. 2, 51 6, art. 63 ust. 5i 6, art. 64, art. 66 i art.
70 lub nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiazki wynikajace z art. 42 ust. 5 w zwigzku z art. 45, art. 46, art. 47 ust. 1, 2 i 4, art. 51
ust. 4, art. 52, art. 54 ust. 2 i 3, nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie nakaz, o ktérym mowa w art. 16 pkt 1, narusza zakaz, o ktérym mowa
w art. 16 pkt 2, lub nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 22 ust. 4i 7, art. 26 ust. 517, art. 27, art. 29-31 i
art. 33 rozporzadzenia Komisji (WE) 809/2004, Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield moze: wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas
okreslony lub bezterminowo, papierow warto$ciowych z obrotu na rynku regulowanym, albo natozy¢, biorac pod uwage w szczegoinosci
sytuacje finansowg podmiotu, na ktdry kara jest naktadana, kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt, albo zastosowaé obie sankcje tacznie.

Ponadto, zgodnie z art. 20 ust. 3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi na zadanie Komisji, spotka prowadzaca rynek regulowany
wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w
sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na tym rynku, albo powoduje naruszenie
interes6w inwestorow.

Ryzyko naruszenia przepisow prawa w zwiazku z oferta publiczng

W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepiséw prawa w zwigzku z oferta publiczng na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta, wprowadzajacego lub inne podmioty uczestniczace w tej ofercie w imieniu lub na zlecenie emitenta
lub wprowadzajacego albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastapi¢, Komisja moze:

— nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej lub przerwanie jej przebiegu, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub
—  zakaza¢ rozpoczecia oferty publicznej albo dalszego jej prowadzenia, lub
—  opublikowat, na koszt emitenta lub wprowadzajgcego, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z ofertg publiczna.

W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepiséw prawa w zwiazku z ubieganiem sie o dopuszczenie papieréw
warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta, wprowadzajacego lub inne podmioty
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wystepujace w imieniu lub na zlecenie emitenta lub wprowadzajacego albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastapic,
Komisja moze:

— nakaza¢ wstrzymanie dopuszczenia papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, na okres nie dtuzszy niz 10 dni
roboczych;

—  zakaza¢ dopuszczenia papieréw warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym;

—  opublikowa¢, na koszt emitenta lub wprowadzajacego, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z ubieganiem sie o
dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym.

Ryzyko zwigzane z nabywaniem Praw Poboru Akcji

W terminie od 24 lutego 2006 roku do 6 marca 2006 roku planowane jest notowanie na GPW jednostkowych Praw Poboru. W zwigzku z tym
inwestorzy beda mogli w niniejszym terminie zawiera¢ transakcje gietdowe, ktérych przedmiotem beda jednostkowe Prawa Poboru. Zwracamy
uwage inwestorom, dla ktérych celem nabycia Praw Poboru bedzie ich odsprzedaz i realizacja zyskéw, iz po zakoriczeniu notowan nie beda
mogli oni zby¢é na GPW nabytych Praw Poboru, a jedynie obja¢ Akcje w ich wykonaniu. Objecie Akcji wigze sie z konieczno$cig optacenia ich
petnej Ceny Emisyjnej, a niewykonane Prawa Poboru wygasaja.

Ryzyko zwiazane z op6znieniem we wprowadzeniu Akcji Oferowanych do obrotu gieldowego

Akcje Oferowane mogq zosta¢ wprowadzone do obrotu gietdowego po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez wtaciwy
sad i po ich zarejestrowaniu w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. (,KDPW”). Ewentualne przedtuzanie si¢ okresu rejestracji
Akcji Oferowanych przez sad lub KDPW, w szczegolnosci z przyczyn lezacych po stronie Emitenta, skutkowa¢ bedzie opdznieniem we
wprowadzaniu Akcji Oferowanych do obrotu gietdowego, w stosunku do zaktadanego przez Spétke terminu rozpoczecia obrotu.

Ryzyko zwiagzane z niewprowadzeniem Akcji do notowan na rynku regulowanym

Wprowadzenia papierow wartosciowych do obrotu gietdowego na rynku regulowanym dokonuje Zarzad Gietdy na stosowny wniosek Emitenta
(por. §37 w zwiazku z §38 ust. 2 Regulaminem Giefdy). Wniosek o wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu gietfdowego Emitent
powinien ztozy¢ w terminie 6 miesiecy od dnia wydania uchwaty o dopuszczeniu tych papieréw wartosciowych do obrotu gietdowego, w
przeciwnym razie uchwata Zarzadu Gietdy o dopuszczeniu papieréw warto$ciowych do obrotu gietdowego traci swg moc.

Spétka zamierza dopeti¢ wszystkich wymaganych Regulaminem Gietdy obowigzkow i termindw notyfikacji wniosku o wprowadzenie Akcji do
obrotu gietdowego i nie dostrzega przestanek, ktére mogtyby stanowi¢ podstawe do wyrazenia przez Zarzad Gietdy odmowy wprowadzenia
Akcji do obrotu gietdowego. Jednoczesnie istnieje teoretyczna mozliwo$¢ niedopetnienia przez Spdtke wymaganych Regulaminem Gietdy
wymogow, co mogtoby skutkowaé nieuzyskaniem zgody Zarzadu Gietdy na wprowadzenie Akcji do obrotu gietdowego. Zaistnienie takiej
sytuacji miatoby negatywny wptyw na ptynno$¢ Akciji.

Ryzyko wykluczenia Akcji z obrotu gietdowego

Zgodnie z § 31 Regulaminu GPW, Zarzad GPW moze wykluczy¢ papiery warto$ciowe z obrotu gietdowego, jesli m.in.. przestaty spetnia¢
warunki okreslone w Regulaminie GPW, Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na gietdzie, na wniosek Spétki, wskutek
ogtoszenia upadto$ci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku $rodkéw w majatku
Emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania, uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu, wskutek podjecia
decyzji o zmianie formy prawnej Spétki lub potaczenia z innym podmiotem, jezeli w ciggu ostatnich trzech miesigcy nie dokonano Zadnych
transakciji gietdowych na danym papierze wartosciowym, wskutek podjecia przez Spétke dziatalnosci, zakazanej przepisami prawa, wskutek
otwarcia likwidacji Emitenta.

Ryzyko zawieszenia obrotu akcjami na GPW

Zgodnie z art. 20 ust. 3 ustawy o obrocie na zadanie Komisji, spétka prowadzaca rynek regulowany wyklucza z obrotu wskazane przez
Komisje papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrot nimi zagraza w sposoéb istotny prawidlowemu
funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na tym rynku, albo powoduje naruszenie intereséw inwestoréw.

Ryzyko zwigzane ze zmiennoscia kursu rynkowego

Z nabywaniem Akcji Spotki, po dopuszczeniu ich do obrotu gietdowego, wigze sie ryzyko zmian kurséw gietdowych. Kurs gietdowy ksztattuje
sie pod wptywem relacji podazy i popytu, ktéra jest wypadkowg wielu czynnikéw i skutkiem trudno przewidywanych reakcji inwestorow. W
przypadku znacznego wahania kurséw akcjonariusze moga by¢ narazeni na ryzyko niezrealizowania zaplanowanego zysku. Ponadto nalezy
wzigé pod uwage, ze notowania Akcji mogg znacznie odbiega¢ od Ceny Emisyjnej. Moze to wynika¢ m.in. z okresowych zmian w wynikach
dziatalnosci Spdtki, rozmiaru i ptynnosci rynku Akcji, koniunktury na GPW, koniunktury na gietdach $wiatowych i zmian czynnikéw
ekonomicznych i politycznych.
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Ryzyko zwiazane ze sprzedaza Akcji Oferowanych przez dotychczasowych akcjonariuszy i terminem wprowadzenia do obrotu na
GPW akcji nowej emis;ji

Zamiarem Spétki jest wystapienie z wnioskiem o zatwierdzenie prospektu emisyjnego akcji w zwigzku z wprowadzeniem Akcji Oferowanych do
obrotu na rynku regulowanym na GPW niezwiocznie po podjeciu przez NWZ Spétki uchwaly w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie akcji V
emisji do obrotu na rynku regulowanym i ich dematerializacji. NWZ, ktérego przedmiotem jest podjecie stosownej uchwaty zostato zwotane
przez Zarzad na dzien 28 lutego 2006 roku.

Jednocze$nie zamiarem Spotki jest wystapienie z wnioskiem o wprowadzenie Akcji Oferowanych do obrotu regulowanego na GPW
niezwtocznie po odbyciu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, ktére dokona podziatu zysku za 2005 roku (przewidywane w
maju 2006 roku).

Spdtka nie moze przewidzie¢ poziomu podazy Akcji Oferowanych bezposrednio po ich wprowadzeniu do obrotu gietdowego. Sprzedaz
znacznej liczby Akcji Oferowanych na rynku regulowanym moze niekorzystnie wptynaé na cene rynkowa Akcji Oferowanych.
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DEFINICJE | OBJASNIENIA NIEKTORYCH SKROTOW

Cena EMISYING.......ccreriereeiieieieeeeees s ssssssnees

CZYNNIKi TYZYKA ..ot

Emitent, Spotka, Mostostal Warszawa...........c.cocveveeerneirrerernnenns

Grupa, Grupa Emitenta, Grupa Kapitalowa Mostostal
WAISZAWE ......ovvorcererireieriesesssi s esssessssesse s esssees
Kodeks spotek handlowych, KSh...........ccvveineineineiinineeens

KDPW
GPW
taczna liczba AKGji PO OfErCie .......c.oveeereierneirereieeseeieieines

MSSF, MSR.....ooriirriiiriins s ssssssssssssenins

OferUjaCy, CDM ... ssssssnees

Prawo PODOTMU ..ot

PrOSPEKL......cvvveereeeiesissisie et ssnees
Rada NadzorCza..........ccovueveieveieeieees et

RAPOM DIEZACY ....vvvveverrerrirrieeieeiesie e

Regulamin GPW ...t

Rozporzadzenie Komisji 809/2004.............c.ccrvvrnerneneeirecireninns

SPOIKI GIUDY ..ottt

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi............c.coecvevrenennce

Ustawa 0 ofercie publiczngj..........ccoeeereureereeneeneeneieesineinereeneenes

Ustawa 0 raChuNKOWOSCI.........c.ccuerevireieicie e

Akcje Mostostal Warszawa S.A. o jednostkowej wartosci nominalnej 1 zt

0Od 5.000.000 do 10.000.000 Akcji zwyktych na okaziciela V emisji emitowanych na
podstawie uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Mostostal Warszawa
S.A. z dnia 21 grudnia 2005 roku

Cena emisyjna Akcji Oferowanych

Ryzyka opisane w rozdziale ,Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem oraz typem papieru
warto$ciowego objetego emisjg”, z ktérymi powinien doktadnie zapozna¢ sig inwestor przed
podjeciem decyzji o inwestycji w Akcje Oferowane

Mostostal Warszawa Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Emitent wraz z jego spotkami zaleznymi podlegajacymi konsolidacji

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spotek handlowych (Dz.U. z 2000r. Nr 94,
poz. 1037) z p6zniejszymi zmianami

Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych Spélka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
Nie wiecej niz 20.000.000

Miedzynarodowe standardy sprawozdawczosci finansowej i migdzynarodowe standardy
rachunkowosci wg, ktérych Emitent sporzadzit Srédroczne skonsolidowane sprawozdania
finansowe

Publiczna oferta 10.000.000 Akcji Oferowanych dotychczasowym akcjonariuszom do
objecia na podstawie Prospektu

Centralny Dom Maklerski Pekao Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Jednostkowe prawo poboru uprawniajace do objecia Akcji Oferowanych, jedno Prawo
Poboru uprawnia jego posiadacza do objecia jednej Akcji Oferowanej

Niniejszy prospekt emisyjny Akcji Oferowanych Mostostal Warszawa S.A.
Rada Nadzorcza Mostostal Warszawa S.A.

Przekazywane przez Emitenta informacje biezace, sporzadzone w formie i zakresie
okreslonym w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
warto$ciowych, ujawniajace dane zgodnie z przepisami w/w rozporzadzenia

Regulamin Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., zatacznik do Uchwaty nr 1
/1110/2006 Rady Gieldy z dnia 4 stycznia 2006 roku

Rozporzadzenie Komisji (WE) NR 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004r. wykonujace
dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w
prospektach emisyjnych oraz formy, wiaczenia przez odniesienie i publikacji takich
prospektow emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam (L 149/1 Dziennik Urzedowy Unii
Europejskiej 30.4.2004)

Spotki nalezace do Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa, ktére podlegaja konsolidacii.
Podmiot Dominujacy: Mostostal Warszawa S.A.

Spotki zalezne: Mostostal Kielce S.A., Mostostal Putawy S.A., WROBIS S.A., AMK Krakéw
S.A., Mostostal Plock S.A., REMAK S.A., MPB S.A. (w upadtosci).

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2005r. Nr
184, poz. 1538)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (Dz.U. z 2005r. Nr 184, poz. 1539)

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, znowelizowana ustawg z dnia 9
listopada 2000 r. o zmianie Ustawy o rachunkowosci (Dz. U. z 1994 roku nr 121, poz. 591 z
pozniejszymi zmianami)
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Wykonanie prawa poDOrU...........c.ceeeriereereieeneineieeeseese e Przyjmowanie zapisow w wykonaniu prawa poboru odbywac¢ si¢ bedzie w dniach od 1
marca do 9 marca 2006 roku

Zapis DOAAtkOWY ........vvuiviiriiii e Zapis dodatkowy jest zapisem na Akcje Oferowane V emisji nieobjete w wykonaniu prawa
poboru. Sktadany jest on w terminie wykonania prawa poboru przez osoby bedace
akcjonariuszami Spétki wg stanu na dzien 17 lutego 2006 roku

ZAIZAQ ...ttt Zarzad Mostostal Warszawa S.A.

Spotki zalezne Mostostal Warszawa S.A. objete konsolidacje

Mostostal Kielce S.A. ... Mostostal Kielce S.A. z siedziba w Kielcach
Mostostal PUtaWy S.A.........c.oceiiineeeeeesesessssessesssseees Mostostal Putawy S.A z siedzibg w Putawach
WROBIS S.A. oottt WROBIS S.A. z siedzibg we Wroctawiu

AMK KFaKOW S.A. ..ottt AMK Krakow S.A. z siedzibg w Krakowie
Mostostal PIOCK S.A. ... ssenees Mostostal Plock S.A. z siedzibgq w Ptocku
REMAK S.A. oottt sss s ssssssssssssssssseees REMAK S.A. z siedziba w Opolu

MPB S.A. W UPAHOSCI ... ssessesenes MPB S.A. w upadtosci z siedzibg w Mielcu

Pozostate spotki zalezne Mostostal Warszawa S.A.

3A Agencja Art. ASP SP. Z 0.0. ... 3A Agencja Art. ASP Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
Multi Parking Sp. Z 0.0.......cuueieiineieeeeeeessesseeseesseseees Multi Parking Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie

Brylowska Sp. Z 0.0. ....ocveeneineniineiennas . Brylowska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

Mostostal Piotrkéw Sp. z 0.0. w upadtosci . Mostostal Piotrkéw Sp. z 0.0. w upadto$ci z siedzibg w Piotrkowie

Mostostal Aluminium Sp. z 0.0. W UPadOSCi........c.ccuervereercrerrneenees Mostostal Aluminium Sp. z 0.0. w upadtfosci z siedzibg w Warszawie

OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAMIESZCZONE W PROSPEKCIE ORAZ ICH OSWIADCZENIA
O ODPOWIEDZIALNOSCI

OSOBY REPREZENTUJACE EMITENTA ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAMIESZCZONE W PROSPEKCIE | ICH
OSWIADCZENIE O ODPOWIEDZIALNOSCI

Andrzej Sitkiewicz, Cztonek Zarzadu

Whodzimierz Wozniakowski, Cztonek Zarzadu

Wyzej wymienione osoby odpowiadajg za wszystkie informacje zamieszczone w Prospekcie.

Oswiadczamy, ze zgodnie z naszq najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w
Prospekcie sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze w Prospekcie nie pominigto niczego, co by mogto wptynaé na jego
znaczenie.

Andrzej Sitkiewicz Whodzimierz Wozniakowski
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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BIEGLI REWIDENCI DOKONUJACY BADAN HISTORYCZNYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

W okresie objetym historycznymi danymi finansowymi, tj. od 1 stycznia 2002 roku do 30 czerwca 2005 roku sprawozdania finansowe Emitenta
badane byly przez:

—  Sebastian tyczba - Biegty Rewident Nr 9946/7392,
—  Jacek Hryniuk — Biegty Rewident Nr 9262/6958;
reprezentujacych Emst & Young Audit Sp. z 0.0., ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa.

W okresie objetym historycznymi danymi finansowymi, tj. od 1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2004 roku roczne skonsolidowane
sprawozdania finansowe Emitenta sporzadzone zgodnie z polskimi standardami rachunkowosci badane byty przez:

—  Sebastian Lyczba - Biegly Rewident Nr 9946/7392,
—  Jacek Hryniuk — Biegty Rewident Nr 9262/6958;
reprezentujacych Emst & Young Audit Sp. z 0.0., ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta za okres od 1 stycznia 2005 do 30 czerwca 2005, sporzadzone zgodnie z
migdzynarodowymi standardami sprawozdawczo$ci finansowej, podlegato przegladowi biegtego rewidenta, ktérego dokonat:

—  Sebastian tyczba - Biegty Rewident Nr 9946/7392,
—  Jacek Hryniuk — Biegty Rewident Nr 9262/6958;
reprezentujacy Ernst & Young Audit Sp. z 0.0., ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa.

Od 2002 roku nie byto zmiany firmy audytorskiej.
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OSOBY REPREZENTUJACE CENTRALNY DOM MAKLERSKI PEKAO S.A. (OFERUJACY) ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE
ZAMIESZCZONE W OKRESLONYCH MIEJSCACH PROSPEKTU I ICH OSWIADCZENIE O ODPOWIEDZIALNOSCI

Jakub Papierski, Prezes Zarzadu

Pawet Roszczyk, Dyrektor Departamentu Rynkéw Kapitatowych, Prokurent

Wyzej wymienione osoby odpowiadajg za informacje zamieszczone w nastepujacych czesciach Prospektu:

Czynniki ryzyka — w zakresie czynnikdw ryzyka o istotnym znaczeniu dla Akcji Oferowanych (strona 22),

Kluczowe informacje dotyczace Oferty (strona 69),

— Informacje o warunkach Oferty oraz Zasady dystrybucii i przydziatu (odpowiednio strony 86 i 89),

Dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Oferowanych od obrotu na GPW (strona 91),

Zataczniki nr 2,3 (odpowiednio strony 135 i 136).

Oswiadczamy, ze zgodnie z naszq najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic¢ taki stan, informacje zawarte w ww.
czesciach Prospektu, za ktére jesteSmy odpowiedzialni sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze nie pominigto niczego, co
mogtoby wptyna¢ na ich znaczenie.

Jakub Papierski Pawet Roszczyk
Prezes Zarzadu Dyrektor Departamentu Rynkéw Kapitatowych,
Prokurent
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OSOBY REPREZENTUJACE DORADCE PRAWNEGO EMITENTA

PROF. MAREK WIERZBOWSKI KANCELARIA RADCY PRAWNEGO ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAMIESZCZONE W
OKRESLONYCH MIEJSCACH PROSPEKTU | ICH OSWIADCZENIE O ODPOWIEDZIALNOSCI

prof. dr hab. Marek Wierzbowski - radca prawny
Marcin Marczuk - radca prawny

Wyzej wymienione osoby odpowiadaja za informacje zamieszczone w nastepujacych czgsciach Prospektu:
—  Czynniki ryzyka — w zakresie czynnikow ryzyka wynikajacych z oceny sytuacji prawnej Emitenta (str. 21);
—  Historia i rozw6j Emitenta, za wyjatkiem opisu istotnych zdarzen w rozwoju dziatalno$ci gospodarczej Emitenta (str. 36);
—  Opis najwazniejszych uméw zawartych przez Emitenta w ostatnich latach (str. 43);
—  Uzaleznienie Emitenta od patentdw lub licencji, uméw przemystowych, handlowych lub finansowych, albo od nowych proceséw produkcyjnych (str.47);
—  Wykaz istotnych podmiotéw zaleznych Emitenta (str. 50);

—  Znaczace rzeczowe aktywa trwate (istniejace i planowane), w tym dzierzawione nieruchomo$ci, oraz obcigzenia na nich ustanowione — w zakresie opisu
nieruchomoéci i obcigzen ustanowionych na nieruchomosciach i innych rzeczowych aktywach trwatych (str. 51);

—  Opis zagadnien i wymogow zwigzanych z ochrong $rodowiska, ktére moga mie¢ wptyw na wykorzystanie przez Emitenta rzeczowych aktywéw trwatych
(str. 51);

—  Informacje na temat jakichkolwiek znanych tendencji, niepewnych elementow, Zzadan, zobowiazan lub zdarzen, ktére wedle wszelkiego
prawdopodobieristwa moga mie¢ znaczacy wplyw na perspektywy Emitenta, przynajmniej do konca biezacego roku obrotowego — w zakresie
wynikajacym z sytuacji prawnej Emitenta(str. 68);

—  Informacje o papierach warto$ciowych oferowanych lub wprowadzanych do obrotu (str. 71);

—  Organy administracyjne, zarzadzajace i nadzorcze oraz osoby zarzadzajace wyzszego szczebla (str. 91);
—  Wynagrodzenie i inne $wiadczenia (str. 103);

—  Praktyki organu administracyjnego, zarzadzajacego i nadzorujacego (str. 104);

—  Pracownicy (str. 107);

—  Znaczni akcjonariusze (str. 108);

—  Transakcje z podmiotami powigzanymi (str. 109);

—  Postepowania sadowe i arbitrazowe (str. 113);

—  Informacje dodatkowe (str. 115);

—  Informacja o udziatach w innych przedsigbiorstwach — w zakresie dotyczacym wskazania charakteru prawnego i wysokosci udziatu Emitenta w kapitale
zaktadowym oraz przedmiotu dziatalno$ci Emitenta (str. 124);

Oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic¢ taki stan, informacje zawarte w ww.
czesciach Prospektu, za ktére jeste$my odpowiedzialni sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze nie pominieto niczego, co
mogtoby wptyna¢ na ich znaczenie.

Prof. dr hab. Marek Wierzbowski Marcin Marczuk
Radca Prawny Radca Prawny
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ZALOZENIA WSZELKICH STWIERDZEN, OSWIADCZEN LUB KOMUNIKATOW EMITENTA DOTYCZACYCH
JEGO POZYCJI KONKURENCYJNEJ

Zatozenia wszelkich stwierdzen, o$wiadczen lub komunikatéw dotyczacych naszej pozycji konkurencyjnej zostaty poczynione w oparciu o
materialy publikowane przez nastepujace zrodta: wyniki przetargéw publicznych, rankingi spdtek budowlanych i raport: IntelliNews CEE
Construction Sector Report.

Wszedzie tam, gdzie przedmiotowe zrédta nie zostaly wskazane, zatozeniem dla wszelkich stwierdzen, o$wiadczen lub komunikatéw

dotyczacych naszej pozyciji konkurencyjnej jest wiedza Zarzadu Emitenta o dziatalnosci Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa i jej pozycji
konkurencyjnej.
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WYBRANE DANE FINANSOWE

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta za lata od 2002 do 2004 sporzadzone zostaty wedtug polskich standardéw rachunkowosci,
natomiast $rédroczne skonsolidowane sprawozdania finansowe za okres od 1 stycznia 2005 roku do 30 czerwca 2005 roku oraz od 1 stycznia
2005 roku do 30 wrzes$nia 2005 roku sporzadzone zostaty wedtug miedzynarodowych standardow sprawozdawczosci finansowej. Sytuacja ta
powoduje, ze poréwnywalnos¢ opublikowanych przez Emitenta skonsolidowanych sprawozdarn finansowych jest ograniczona.

SZCZEGOLOWE INFORMACJE DOTYCZACE POROWNYWALNOSCI PREZENTOWANYCH DANYCH.

Od dnia 1 stycznia 2005 roku Emitent ma obowigzek sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;j.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowe;
(MSSF), w szczegdlnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowo$ci nr 34. MSSF obejmujg standardy i interpretacje
zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczoéci Finansowej (KIMSF). Przy sporzadzaniu $rédrocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupa zastosowata
MSSF wedtug stanu obowigzujacego na 30 czerwca 2005 roku i odpowiednio 30 wrze$nia 2005 roku i przewiduje, ze bedg one w tym ksztatcie
obowigzywaé na dzien 31 grudnia 2005 roku.

Jednostki Grupy prowadza swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami) rachunkowos$ci okreslonymi przez Ustawe z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowo$ci i wydanymi na jej podstawie przepisami (,Ustawa o rachunkowosci” lub ,polskie standardy
rachunkowosci”). Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | potrocze 2005 roku zawiera korekty nie zawarte w ksiegach
rachunkowych jednostek Grupy, ktére wprowadzono w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

Rada Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci wydata Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej nr 1 (MSSF 1)
,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej po raz pierwszy”, ktory obowigzuje przy sporzadzaniu
sprawozdan finansowych za okresy rozpoczynajace si¢ w dniu 1 stycznia 2004 roku lub pdzniej. MSSF 1 dotyczy jednostek, ktdre
przygotowujg po raz pierwszy sprawozdanie finansowe wedtug MSSF oraz jednostek, ktore stosowaty MSSF, ale w ich sprawozdaniu
znajdowato sie stwierdzenie o niezgodno$ci z okre$lonymi standardami. MSSF 1 wymaga, aby pierwsze sprawozdanie finansowe wedtug
MSSF byto pierwszym rocznym sprawozdaniem finansowym, w ktdrym jednostka zastosuje wszystkie standardy MSSF, wraz ze stwierdzeniem
petnej zgodnosci z wszystkimi standardami MSSF.

Spotka przyjeta, ze dniem sporzadzenia pierwszego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy zgodnego z MSSF bedzie
31 grudnia 2005 roku. Skonsolidowane sprawozdania finansowe stanowig pierwsze $rodroczne skonsolidowane sprawozdania finansowe
sporzadzone zgodnie ze standardami MSSF. Na potrzeby niniejszych sprawozdan finansowych, datg przejscia na stosowanie standardéw
MSSF jest 1 stycznia 2004 roku. Zgodnie z MSSF 1, sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone w taki sposéb, jak gdyby Grupa zawsze
stosowata MSSF, przy czym Grupa zastosowata wszystkie obowigzkowe i nastepujace fakultatywne zwolnienia dotyczace wymogéw MSSF 1:

— wycena wybranych rzeczowych aktywéw trwatych w warto$ci godziwej lub warto$ci przeszacowanej jako zaktadany koszt ustalony na
dzien przejscia na MSR (Grupa dokonata oszacowania wybranych $rodkéw trwatych na dzieri 01.01.2004 i ustalita nowe okresy ich
uzytkowania.)

—  potaczenia jednostek gospodarczych — Grupa zastosowata zwolnienie zawarte w MSSF 1 w stosunku do transakcji potaczenia jednostek
gospodarczych, ktére miaty miejsce przed 1 stycznia 2004 roku.

Datg przejcia na stosowanie standardow MSSF jest 1 stycznia 2004 roku. Ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
sporzadzonym zgodnie z Ustawg o rachunkowosci byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok zakonczony 31 grudnia 2004 roku. Efekt
zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowo$ci przedstawiajg ponizsze tabele:
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TABELA: Korekty wprowadzone do sprawozdan finansowych Grupy w wyniku zastosowania standardéw MSSF i MSR (tys. zt)

Kapitaly wiasne Zysk netto za okres
Kapitaty wlasne na dzien Kapitaly wlasne ~ Zysk netto za rok 6 miesiecy
na dzien 30 czerwca na dzien zakonczony zakonczony 30
31 grudnia 2004r. 2004r. 1 stycznia 2004r. 31 grudnia 2004r.  czerwca 2004r.
Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sporzadzonym zgodnie z polskimi
standardami rachunkowosci 80.090 123.537 122.920 (42.391) 1.042
Efekt zastosowania MSSF 1: 37.296 38.502 42.492 (4.409) (3.440)
Wycena $rodkéw trwatych 13.126 13.373 16.924 (3.011) (3.001)
Ujawnienie prawa wieczystego uzytkowania
gruntow 23.853 23.853 23.853 0 0
Wycena kaucii (683) (581) (590) (93) 9
Odpisy wartosci firmy (cofnigcie odpisow
wartosci firmy i spisanie ujemnej wartosci firmy) 1.000 1.857 2.305 (1.305) (448)

Dane wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sporzadzonym
zgodnie z MSSF za | pétrocze 2005r. 117.386 162.039 165.412 (46.800) (2.398)

Zrédto: Sprawozdanie skonsolidowane za | pétrocze 2005r.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wg MSSF zostato ujete w aktywach w pozycji ,rzeczowy majatek trwaly” i odpowiednio w
pasywach w ,kapitale wtasnym” — prawo wieczystego uzytkowania gruntéw, ktére w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym wg Ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci byto wykazane pozabilansowo. W zwigzku z tym kapitat wtasny wg MSSF wzrdst 0 23.853 tys. zt.
W kolumnie zysk netto za rok zakoriczony 31 grudnia 2004r. w wierszu wycena $rodkdw trwatych znajduje sie kwota (3.011) tys. zt.
Najwazniejszg przyczyna tej sytuacji byta sprzedaz $rodkéw trwatych (dzwigéw) w Spétce Dominujacej w | pdtroczu 2004r. Wedtug Ustawy o
rachunkowos$ci wynik na tej operacji zostat zaksiegowany w | péiroczu 2004r. MSSF nakazywaty przeszacowa¢ $rodki trwate do warto$ci
godziwej na 1 stycznia 2004r. W zwigzku z tym zostaty podwyzszone kapitaty wtasne w pozycji zyski zatrzymane na dzief 1 stycznia 2004r., a
powiekszona strata netto na dzien 30 czerwca 2004r. i 31 grudnia 2004r. o tg kwote.

Podane kwoty korekt zawieraja wptyw podatku odroczonego. W wyniku zastosowania MSSF 1 rezerwa z tytutu podatku odroczonego wzrosta
0 12,7 min z, 12,5 min zt oraz 0 12,4 min zt odpowiednio na dzien 1 stycznia 2004r., 30 czerwca 2004r., 31 grudnia 2004r. W wyniku
wprowadzenia powyzej wskazanych korekt suma aktywow Grupy wzrosta 0 65,7 min zt, 61,8 min oraz 0 62,0 min odpowiednio na dzier 1
stycznia 2004r., 30 czerwca 2004r. oraz 31 grudnia 2004 r.

TABELA: Kapitat wlasny przypisany udziatowcom mniejszosciowym, zmiany w efekcie wprowadzenia do sprawozdania korekt (tys.zt)

Kapitaly wlasne na dzienn Kapitaly wlasne na dzien Kapitaly wtasne na dzien

31 grudnia 2004r. 30 czerwca 2004r. 1 stycznia 2004r.
Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym zgodnie z polskimi standardami rachunkowosci 50.270 47669 45.254
Efekt zastosowania MSSF 1: 16.303 16.195 16.279
Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym zgodnie z MSSF za | péirocze 2005r. 66.573 63.864 61.533

Zrodto: Sprawozdanie skonsolidowane za | pétrocze 2005
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SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE GRUPY EMITENTA

TABELA: Grupa Kapitatowa Mostostal Warszawa, wybrane pozycje rachunku zyskoéw i strat (tys. zt)

2004r. 2003r. 2002r.
Rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 683.841 712.837 728.126
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 668.225 674.644 651.280
Zysk (strata) brutto z e sprzedazy 15.616 38.193 76.846
Koszty sprzedazy 2.245 1.084 802
Koszty ogdlnego zarzadu 48.583 52.360 61.068
Zysk | (strata) ze sprzedazy (35.212) (15.251) 14.976
Pozostate przychody operacyjne 31.001 9.003 12.451
Koszty operacyjne 41.021 26.416 14.381
Zysk | (strata) z dziatalnosci operacyjnej (45.232) (32.664) 13.046
Przychody!/ (koszty) finansowe netto (13.979) 2.468 1.687
Zysk (strata) na sprzedazy cato$ci lub czesci udziatéw jednostek podporzadkowanych 21172 (160) 0
Zysk [ (strata) z dziatalno$ci gospodarczej (38.039) (30.356) 14.733
Wynik zdarzen nadzwyczajnych - (205) 94
Odpis wartoci firmy jednostek podporzadkowanych 142 327 603
Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 1.448 2.475 2.551
Zysk [ (strata) brutto (36.733) (28.413) 16.775
Podatek dochodowy 1.628 3.612 5.282
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metodg
praw wiasnosci 1.036 163 32
Zyski (straty) mniejszosci (5.066) 529 (240)
Zysk | (strata) netto (42.391) (31.333) 11.285
Zysk / (strata) netto na jedng akcje w zlotych (4,24) (3,13) 1,13

Zrodto: Opublikowane skonsolidowane sprawozdania finansowe Mostostal Warszawa S.A. za lata 2002, 2003, 2004
TABELA: Grupa Kapitatowa Mostostal Warszawa, wybrane pozycje bilansowe (tys. zt)
Stan na dzieni 31 grudnia
2004r. 2003r. 2002r.

Srodki trwate ogotem 86.230 88.729 81.328
Srodki trwate przeznaczone do sprzedazy ogotem - - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 54.697 35.714 86.871
Kapitat obrotowy netto () 81.698 85.979 120.473
Aktywa ogétem 443.441 449.590 495.735
Kredyty i pozyczki diugoterminowe 12117 4.343 3.606
Kapitat wiasny 80.090 126.208 158.185
Kapitat zaktadowy 10.000 10.000 10.000
Kapitat wiasny udziatowcéw mniejszo$ciowych 50.270 45.254 46.003
Akcje zwykte na okaziciela w tys. szt.

Zadeklarowana dywidenda na jedng akcje

10.000 10.000 10.000

() Kapitat obrotowy netto: suma zapaséw, naleznosci krétkoterminowych i srodkow pienigznych oraz ich ekwiwalentéw — zobowigzania krétkoterminowe

Zrédto: Opublikowane skonsolidowane sprawozdania finansowe Mostostal Warszawa S.A. za lata 2002, 2003, 2004

TABELA: Grupa Kapitatowa Mostostal Warszawa, wybrane pozostate dane finansowe (tys. zl)

2004r. 2003r. 2002r.
Amortyzacja 13.589 12.325 10.180
EBITDA® (31.643) (20.339) 23.226
Naktady inwestycyjne® 15.515 18.920 12.604
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (14.692) (38.734) 30.380

(1 EBITDA: suma zysku z dziatalno$ci operacyjnej/lkontynuowanej i amortyzacji

(@ Naktady inwestycyjne: suma nabytych sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych i prawnych

Zrodio: Opublikowane skonsolidowane sprawozdania finansowe Mostostal Warszawa S.A. za lata 2002, 2003, 2004
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TABELA: Grupa Kapitatowa Mostostal Warszawa, wybrane pozycje rachunku zyskow i strat (tys. zt)

3 kw. 2005r. 3 kw. 2004r. | pét. 2005r. 1 pot. 2004r.
Przychody ze sprzedazy 570.978 480.304 353.969 299.527
Koszt wiasny sprzedazy 538.427 454.711 338.198 272.823
Zysk | (strata) brutto ze sprzedazy 32.551 25.593 15.771 26.704
Pozostate przychody operacyjne 14.902 19.725 10.700 16.243
Koszty operacyjne 14.118 16.094 11.006 13.664
Koszty sprzedazy 1.060 1.373 705 759
Koszty ogdlnego zarzadu 37.731 35.343 25.762 23.875
Zysk | (strata) z dziatalnosci operacyjnej (5.456) (7.492) (11.002) 4.649
Przychody!/ (koszty) finansowe netto (1.376) (8.467) (3.247) (2.332)
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej 368 1.104 183 561
Zysk [ (strata) brutto (6.464) (14.855) (14.066) 2.878
Podatek dochodowy 7.745 (162) 3.809 3.099
Zysk / (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej (14.209) (14.693) (17.875) (221)
Zysk / strata z dziatalno$ci zaniechanej - - - -
Zysk / (strata) netto za rok obrotowy (przypisany
akcjonariuszom jednostki dominujacej i
akcjonariuszom mniejszosciowym) (14.209) (14.693) (17.875) (221)
Zysk / (strata) netto za rok obrotowy przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (15.207) (17.749) (19.660) (2.398)
Akcjonariuszom mniejszosciowym 998 3.056 1.785 2477
Zysk na jedng akcje przypisany akcjonariuszom spotki
dominujacej w zt (1,52) (1,77) (1,97 (0,24)

Zrédto: Opublikowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Mostostal Warszawa S.A. za 3 kwartaty 2005 roku i | pétrocze 2005 roku

Zysk | strata netto za rok obrotowy (przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej i akcjonariuszom mniejszo$ciowym) jest pojeciem wg

MSSF. Dzielimy go na:

a) zysk / strate netto za rok obrotowy przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej. Jest to pojecie tozsame z pojeciem skonsolidowany
wynik netto wg Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci. Obliczamy go w nastepujacy sposob:
—  mnozymy zysk spdtki zaleznej za rok obrotowy przez % udziatow jaki udziatowcy mniejszo$ciowi posiadajg w kapitale

zaktadowym danej spotki zaleznej,

— nastepnie otrzymang warto$¢ przypisujemy akcjonariuszom spétki dominujacej z przeciwnym znakiem (tzn. gdy spétka zalezna
ma zysk to zmniejszamy wynik przypisany akcjonariuszom spétki dominujace;) .

b) zysk / strate netto za rok obrotowy przypisany akcjonariuszom mniejszo$ciowym — obliczamy go analogicznie jak powyzej:
—  mnozymy zysk spdtki zaleznej za rok obrotowy przez % udziatow jaki udziatowcy mniejszosciowi posiadajg w kapitale

zaktadowym danej spotki zaleznej,

— nastepnie otrzymang warto$¢ przypisujemy akcjonariuszom mniejszosciowym (tzn. gdy spotka zalezna ma zysk to zwigkszamy
wynik przypisany akcjonariuszom mniejszosciowym).

TABELA: Grupa Kapitatowa Mostostal Warszawa, wybrane pozycje bilansowe (tys. z})

Srodki trwate ogotem

Srodki trwate przeznaczone do sprzedazy ogotem
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Kapitat obrotowy netto ()

Aktywa ogotem

Kredyty i pozyczki diugoterminowe

Kapitat wiasny (przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej)

Kapitat podstawowy

Kapitat wiasny udziatowcéw mniejszo$ciowych
Akcje zwykte na okaziciela w tys. szt.
Zadeklarowana dywidenda na jedng akcje

Stan na dzien

30 wrze$nia 2005r. 30 wrze$nia 2004r. 30 czerwca 2005r. 30 czerwca 2004r.

149.805 172.649 152.866 173.056
36.888 33.202 34.462 35.670

7.331 1.901 (26.973) 25.524

548.155 572.352 554.036 545.172
39.968 3.918 21.858 3.755
102.376 146.651 97.836 162.039
10.000 10.000 10.000 10.000

62.527 64.696 64.070 63.864

10.000

10.000

10.000

10.000

() Kapitat obrotowy netto: suma zapaséw, naleznosci krétkoterminowych i srodkow pienigznych oraz ich ekwiwalentéw — zobowigzania krétkoterminowe

Zrédto: Opublikowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Mostostal Warszawa S.A. za 3 kwartaty 2005 roku i | pétrocze 2005 roku
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TABELA: Grupa Kapitatowa Mostostal Warszawa, wybrane pozostate dane finansowe (tys. zt)

3 kw. 2005r. 3 kw. 2004r. | pét. 2005r. 1 pot. 2004r.
Amortyzacja 12.813 11.629 8.269 7.670
EBITDAM 7.357 4137 (2.733) 12.319
Naktady inwestycyjne® 7.361 12407 4918 9.370
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (54.797) (11.118) (39.690) (15.162)

() EBITDA: suma zysku z dziatalno$ci operacyjnej/kontynuowanej i amortyzacii
2 Naktady inwestycyjne: suma nabytych sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych i prawnych

Zrédto: Opublikowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Mostostal Warszawa S.A. za 3 kwartaty 2005 roku i | pétrocze 2005 roku

INFORMACJE O EMITENCIE

HISTORIA | ROZWOJ EMITENTA

Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta
Nazwa (firma) .......cooererenerieneereenees Mostostal Warszawa Spétka Akcyjna

Nazwa SKrodcona..........ccceeveveveveeeveveennnn. Mostostal Warszawa S.A.

Miejsce rejestracji Emitenta oraz jego numer rejestracyjny
Emitent w dniu 31 stycznia 1991 roku zarejestrowany zostat w rejestrze handlowym, prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy,
Wydziat XVI Gospodarczy pod nr RHB 25591.

Postanowieniem Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 24
kwietnia 2001 roku Emitent wpisany zostat do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez ten Sad pod numerem KRS 0000008820.

Data utworzenia Emitenta

Emitent zostat utworzony 31 grudnia 1990 roku w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego dziatajacego pod nazwa
Warszawskie Przedsiebiorstwo Konstrukcji Stalowych i Urzadzen Przemystowych ,Mostostal” w spétke akcyjng (akt notarialny sporzadzony
przez Pawta Btaszczaka prowadzacego Indywidualng Kancelari¢ Notarialng Nr 18 w Warszawie przy ul. Diugiej 29 - rep. A nr 2236/90).
Emitent zostat utworzony na czas nieoznaczony.

Siedziba i forma prawna Emitenta

Siedziba......c.cceere s Warszawa

Forma prawna .........cccceveveeeeeeevevseeneennns spotka akcyjna
Ustawodawstwo..........ccceeveeeeieeeeeeeennn, prawo polskie

(| [ UROORRRRR Rzeczpospolita Polska

AAIES ... ul. Konstruktorska 11 A, 02 - 673 Warszawa
TElBON ... +48 22 54 85 600

FaX .ttt +48 22 54 85 666

Poczta elektroniczna .........c.cccoevveeveeennnne, info@mostostal.waw.pl

Strona internetowa ..........cccceoevevevevecencnen, www.mostostal.waw.pl

Przepisy prawa, na podstawie, ktorych i zgodnie, z ktérymi dziata Emitent

Spotka Mostostal Warszawa Spétka Akcyjna utworzona zostata na podstawie przepisdw rozporzadzenia Prezydenta Rzeczypospolitej Polskiej
z dnia 27 czerwca 1934 roku — Kodeks handlowy oraz ustawy z dnia 13 lipca 1990 roku o prywatyzacji przedsiebiorstw pafstwowych. W
zwigzku z wejsciem w zycie w dniu 1 stycznia 2001 roku ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spétek handlowych, Emitent od tej daty
dziata zgodnie z postanowieniami przedmiotowej ustawy. Emitent dziata takze na podstawie Statutu Spétki, ktdrego ujednolicony tekst
sporzadzony zostat w oparciu o: Uchwate Nr 92 Rady Nadzorczej z 21 grudnia 2005 roku.
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Od 1993 roku akcje Emitenta znajduja sie w obrocie na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Warto$ciowych w Warszawie
Spétka Akcyjna, dziatalno$¢ Emitenta podlega przepisom regulujacym dziatanie rynku kapitatowego, tj. ustawie z dnia 29 lipca 2005 roku o
ofercie publicznej oraz warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych, jak réwniez ustawie z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi.

Adres Emitenta

Mostostal Warszawa S.A., ul. Konstruktorska 11 A, 02-673 Warszawa.

Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalno$ci gospodarczej Emitenta

Ponizej przedstawiamy istotne czynniki w rozwoju naszej Grupy w latach 2002 -2005.

Najwazniejszym czynnikiem wptywajacym na rozwdj naszej Grupy byta koniunktura w krajowym sektorze budowlanym, ktéra w bezpo$redni
sposob zalezata od stopy wzrostu Produktu Krajowego Brutto (,PKB”), poziomu inwestycji krajowych oraz pozycji konkurencyjnej spotek Grupy
okreslajacej ich zdolno$¢ do pozyskiwania kontraktow.

W latach 2002-2004 wystapita dekoniunktura w branzy budowlanej objawiajaca sie zmniejszeniem popytu na ustugi budowlane, spadkiem
wielko$ci sprzedazy firm budowlanych, zaostrzajacq sie konkurencjg i obnizaniem mozliwych do osiggnigcia marz. Czynnik ten negatywnie
wptywat na rozwdj Grupy.

W omawianym okresie Grupa Emitenta w sposob ciggty starata sie poprawi¢ pozycje konkurencyjng na rynku oferujac realizacje projektow po
konkurencyjnych cenach. Jednakze w wyniku ostrej konkurencji cenowej ze strony innych firm Grupa pozyskiwata mniej kontraktow niz to
wynikato z jej potencjatu. Jednocze$nie kontrakty te charakteryzowaly sie w wielu przypadkach niedostateczng rentownoscig. Cze$¢ z nich
generowata przychody ponizej ponoszonych w toku realizacji kosztow.

Sytuacja ta spowodowata, iz pomimo racjonalizacji kosztéw i wprowadzenia usprawnier organizacyjnych Grupa notowata w omawianym
okresie ujemne wyniki finansowe.

W roku 2005 rynek budowlany zaczat wchodzi¢ w trend wzrostowy. Zaréwno PKB notuje wyzszy wzrost jak réwniez naktady inwestycyjne, w
tym na roboty budowlano — montazowe notuja wyrazny wzrost.

W chwili obecnej jak rowniez w przysztosci waznym czynnikiem determinujgcym rozwdj branzy i tym samym naszej Grupy bedzie naptyw
funduszy pomocowych UE kierowanych na rozwéj polskiej infrastruktury.

Czynnikiem, ktéry zaczyna obecnie pozytywnie wptywa¢ na rozwdj Grupy jest przyjeta strategia dywersyfikacji dziatalnosci w poszczegoinych
sektorach rynku.

Rok 2005 zapoczatkowat zmiane strategii Emitenta polegajacq na powrocie do dywersyfikacji ofert na rézne sektory budownictwa. Emitent
rozpoczat zmniejszanie zaangazowania w sektor budownictwa drogowego - nie rezygnujac jednak z niego w oczekiwaniu na zmiane sytuacji
rynkowej i uktadu sit — i rozpocza} intensywne dziatania celem pozyskania zlecen w innych sektorach: budownictwa ogdlnego, gtownie
mieszkaniowego — charakteryzujacego sie stosunkowo najwyzszg rentowno$cia, budownictwa obiektdw inzynierskich, ktére pozwala na
wykorzystanie wysokich kwalifikacji i do$wiadczern kadry, budownictwa przemystowego — stanowigcego réwniez tradycyjng dziedzine
dziatalno$ci spotki dominujacej i czesci spotek zaleznych oraz budownictwa obiektdw i instalacji ochrony Srodowiska. Zmiana strategii zaczyna
przynosi¢ widoczne efekty w Il potowie 2005 roku. Tym niemniej w | potowie 2005 roku i w efekcie w catym roku, pomimo poprawy w |l
pétroczu wystepuje w Spétce dominujacej nadal strata bedaca efektem wczes$niej zawartych, a koriczonych w 2005 roku niekorzystnych dla
Emitenta kontraktéw, gtéwnie z sektora budownictwa drogowego.
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INWESTYCJE

Opis gtéwnych inwestycji Emitenta za kazdy rok obrotowy w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi.

TABELA: Zrealizowane w latach 2002 - 2004 w Grupie inwestycje oraz okresach srédrocznych 2004 i 2005 roku (tys. z4)

Okres obrotowy Rok obrotowy zakonczony
1.01.2005r. 1.01.2004r. 1.01.2005r. 1.01.2004r.
do do do do

30.09.2005r.  30.09.2004r.  30.06.2005r.  30.06.2004r.  31.12.2004r.  31.12.2003r.  31.12.2002r.
Kapitatowe 3.617 - 3.532 - - - 7.492
Srodki trwate, w tym: 6.619 12.282 4819 9.275 15.012 18.436 11.938
Grunty - - - - - - -
Budynki i budowle 275 334 156 299 384 213 7.722
Urzadzenia techniczne i maszyny 3.483 7.058 2.805 5.389 8.668 13.780 1.514
Srodki transportu 612 3.589 496 2.737 3.823 2.986 1.339
Pozostate 2.249 1.301 1.362 850 2.137 1.457 1.363
Warto$ci niematerialne i prawne 742 125 99 95 503 484 666
Inwestycje razem 10.978 12.407 8.450 9.370 15.515 18.920 20.096

Zrédio: Emitent

Inwestycje kapitatowe w Grupie Kapitatowej ksztattowaty sie nastepujaco:
W 2002 roku Grupa nabyta udziaty w Spétce Towarowa Park Sp. z 0.0. za 7.173 tys. zt. i objeta 100% udziatéw w kapitale.

W 2005 roku Grupa nabyta udziaty w Spdtkach Mezap Sp. z 0.0. (97% w kapitale) i Energezap Sp. z 0.0. (92,3% w kapitale) odpowiednio za
kwote 2.830 tys. zt. i 702 tys. zt.

Najwazniejsze inwestycje w $rodki trwate w latach 2002 - 2005
W 2002 roku Spotka zalezna AMK Krakow poniosta naktady inwestycyjne w kwocie 4.981 tys. zt. na Budynek Biurowy w Krakowie.

Pozostate Spétki Grupy inwestowaly w urzadzenia techniczne i maszyny, $rodki transportu. Istotng inwestycjg jest zakup przez Spétke Remak
S.A. ,Elementéw Rusztowania Peri Pow 35” za kwote 713 tys. zt.

W 2003 roku najwazniejsze inwestycje byly zwigzane z zakupem urzadzen i maszyn dla budownictwa drogowego. Ponizej przedstawiamy
najwieksze inwestycje dokonane przez Spétki Grupy:

Zuraw Demag AC80 za kwote 2.238 tys. zt.

Rozsiewacz Gasienicowy do asfaltu za kwote 857 tys. zt.
Spycharka gasienicowa Hanomag za kwote 115 tys. zt.

Walec Bomag BW 170 za kwote 402 tys. zt.

Walec Bomag BW 202 AHD - 2 za kwote 301 tys. zt.

tadowarka Kotowa O&K za kwote — 673 tys. zt.

Dwie Koparki Hydrauliczne PW 150 ES za faczng kwote 736 tys. zt
Dwa Walce Drogowe Bomag BW 151 AD - 2 za fgczng kwote 516 tys. zt.
Otaczarka LINTEC CSD 3000 w 2003 roku za kwote 5.600 tys. zt.
Roz$cietacz do asfaltu VOGELE SUPER 180 za kwote 354 tys. zt.
Walec Bomag BW 213 AHD - 2 za kwote 319 tys. zt

Pozostate urzadzenie techniczne i maszyny nabyte w 2003 roku to:
Centrum do obrébki profili SCHUCO — PBC za kwote 565 tys. zt.

Koziot pod wciggarki Hydrauliczne 4 sztuki za taczng kwote 428 tys. zt.
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Automat spawalniczy ESAB Circotech A2/BSR za kwote 245 tys. zt.

W 2004 roku najwazniejsze inwestycje byly zwigzane z zakupem urzadzen i maszyn dla budownictwa drogowego:
Maszyna Terex A450 za kwote 918 tys. zt.

Gasienicowy rozscietacz mas bitumicznych za kwote 925 tys. zt.

RozScietacz do mas bitumicznych za kwote 562 tys. zt.

Dwa Walce Drogowe Bomag BW 161 za kwote 621 tys. zt.

Dwa Walce Drogowe Bomag BW 161 za kwote 553 tys. zt.

Pozostate urzadzenie techniczne i maszyny nabyte w 2004 roku to:

Zuraw Samojezdny DST 0505 za kwote 931 tys. zt.

Woazki slipowe za kwote 651 tys. zt.

Maszyna Terex A450 za kwote 918 tys. zt.

W okresie od 30 wrze$nia 2005 roku do dnia zatwierdzenia Prospektu emisyjnego Grupa poniosta naktady inwestycyjne ogétem 6.700 tys. zt.,
z tego:

na budynki i budowle 2.066 tys. zt. — w tym Spétka zalezna Wrobis S.A. nabyta nieruchomoéci przy ul. Betonowej 6 i przy ul. Weglowej 1
we Wroctawiu za kwote 1.900 tys. zt.,

na urzadzenia techniczne i maszyny 2.353 tys. zt.,

na $rodki transportu 190 tys. zt.,

pozostate 2.091 tys. zt.

W latach 2006 i 2007 poza inwestycjami stuzacymi rozwojowi podstawowej dziatalnoci operacyjnej, takimi jak zakupy niezbednego dla
potrzeb danego kontraktu: drobnego sprzetu budowlanego, narzedzi i maszyn, obiektéw zaplecza, sprzetu i oprogramowania informatycznego,
Emitent nie planuje innych inwestycji. Srodki transportu i ciezkie maszyny sa i beda wynajmowane badz leasingowane stosownie do
wystepujacych konkretnych potrzeb. Niezbedne zakupy inwestycyjne beda finansowane gtéwnie z przychodéw ze sprzedazy, a uzupetniajaco,
ze Srodkdw pozyskanych z emisji. Zgodnie z celami emisji uzupetiajace finansowanie inwestycji ze $rodkow pozyskanych z emisji szacuje sie
na 10 min zt. Emitent nie planuje inwestycji kapitatowych ani inwestycji w nieruchomosci. Organy zarzadzajace Emitenta nie podjety w zakresie
takich inwestycji zadnych wigzacych decyzji.

ZARYS OGOLNY DZIALALNOSCI

DzIALALNOSC PODSTAWOWA

Gtéwne czynniki charakteryzujace podstawowe obszary dziatalnosci oraz rodzaj prowadzonej przez Grupe Emitenta dziatalnosci
operacyjnej

Grupa Emitenta dziata przede wszystkim jako generalny wykonawca lub generalny realizator inwestycji.

Zakres oferowanych klientom polskim i zagranicznym ustug obejmuje wszystkie sektory rynku budowlanego, a w szczegélnosci:

—  Budownictwo ogdlne (mieszkania, budynki biurowe, obiekty uzyteczno$ci publicznej, budynki i centra handlowo-ustugowe),

—  Budownictwo przemystowe (hale przemystowe, centra magazynowe i logistyczne i konstrukcje stalowe),

—  Budownictwo inzynierskie (mosty, wiadukty, estakady, wielopoziomowe wezly drogowe, budowle podziemne i obiekty specjalnego
przeznaczenia),
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—  Budownictwo drogowe (drogi krajowe, drogi wojewddzkie i powiatowe, elementy miejskiej infrastruktury komunikacyjnej, liniowe obiekty
kolejowe),

—  Budownictwo obiektéw ochrony Srodowiska (oczyszczalnie $ciekéw, spalarnie odpadow, sieci wodno-kanalizacyjne, zaktady utylizacji
odpaddw).

Strategia dywersyfikacji pozwala unikngé okresowej dekoniunktury w poszczegdinych segmentach i pozwala lepiej wykorzysta¢ posiadany
potencjat produkcyjny poprzez kierowanie go do segmentdéw, w ktdrych aktualnie istnieje popyt na ustugi i korzystnie ksztattujg sie marze.

Najwazniejszym czynnikiem wptywajacym na rozwoj Grupy Emitenta jest koniunktura w krajowym sektorze budowlanym, ktéra w bezpo$redni
sposob zalezy od stopy wzrostu PKB, poziomu inwestycji krajowych, pozycji konkurencyjnej spdtek Grupy okreslajacej ich zdolnos¢ do
pozyskiwania kontraktow.

Czynnikami wewnetrznymi wptywajacymi na rozwoj Grupy sg: pozycja konkurencyjna na rynku, kompleksowos$¢ i jako$¢ oferty, sprawno$é
organizacyjna, do$wiadczenie i zdolno$¢ do realizacji szerokiego zakresu projektéw budowlanych.

W chwili obecnej jak réwniez w przysziosci waznym czynnikiem determinujacym rozwéj branzy bedzie wysoko$¢ funduszy pomocowych Unii
Europejskiej kierowanych na rozwdj polskiej infrastruktury oraz faktyczny stopien ich wykorzystania.

Zgodnie z danymi opublikowanymi przez GUS, w 2005 roku branza budowlana w Polsce zanotowata wyrazne oznaki ozywienia.

Do podstawowych determinantéw wzrostu zaliczy¢ mozna:

—  Polska infrastruktura drogowa, ochrony $rodowiska oraz w mniejszym zakresie komunalnych sieci wodociggowo-kanalizacyjnych jest
zdecydowanie niedoinwestowana i charakteryzuje sie znaczacym niedorozwojem w poréwnaniu do krajéw Unii Europejskich. Poprawa tej
sytuacji wymagac bedzie w najblizszej przysztosci poniesienia znaczacych wydatkéw zaréwno z budzetu panstwa jak réwniez z budzetéw
samorzadowych na inwestycje, ktore umozliwig stopniowe doprowadzenie wiw infrastruktury do standardu obowigzujgcego w krajach Unii
Europejskie;j.

—  Wystepuje znaczacy deficyt mieszkan (wskaznik liczby mieszkan na 1000 obywateli jest jednym z najnizszych w Europie). Sytuacja ta
gwarantowac bedzie w najblizszych latach istnienie rosnacego popytu na mieszkania, a co za tym idzie na ustugi budowlane zwigzane z
realizacjq projektéw mieszkaniowych oraz na oferte deweloperdw. Jednoczesnie prawdopodobne jest uruchomienie przez rzad
skutecznego sposobu wspierania budownictwa mieszkaniowego skierowanego do mniej zamoznej czesci spoteczenistwa (np. mieszkania
socjalne).

—  Przewidywany stabilny i relatywnie wysoki wzrost gospodarczy w najblizszych latach powodowa¢ bedzie wzrost zapotrzebowania firm w
zakresie ustug zwigzanych z realizacjq projektow budownictwa ogdlnego i przemystowego (centra logistyczne, magazyny, obiekty
handlowe, instalacje przemystowe, etc.).

NASZE PRODUKTY

Sytuacja finansowa Grupy Emitenta, jej zmiany i wynik na dziatalno$ci operacyjnej oraz opis przyczyn istotnych zmian w zakresie
koniecznym do zrozumienia i oceny jej dziatalnosci jako catosci

Ponizsze tabele prezentujq strukture naszych przychodéw ze sprzedazy (dane skonsolidowane) w podziale na grupy produktowe.

TABELA: Przychody ze sprzedazy Grupy Emitenta (tys. zl)

2004r. 2003r. 2002r.
Przychody ze sprzedazy ogdtem w tym: 683.841 712.837 728.126
- ze sprzedazy ustug budowlanych 618.918 604.635 673.965
- ze sprzedazy materiatow i towarow 32.939 59537 18437
- ze sprzedazy pozostatych ustug 31.084 48.665 35724

Zrédto: Opublikowane skonsolidowane sprawozdania finansowe Mostostal Warszawa S.A. za lata 2002,2003 i 2004
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TABELA: Przychody ze sprzedazy Grupy Emitenta (tys. zt)
3 kwartaty 2005r. 3 kwartaty 2004r. | potrocze 2005r. | poirocze 2004r.

Przychody ze sprzedazy ogétem, w tym: 570.978 480.304 353.969 299.527
- ze sprzedazy ustug budowlanych 546.387 423.403 340.127 273.741
- ze sprzedazy materiatow i towarow 9.307 26.282 4.208 13.014
- ze sprzedazy pozostatych ustug 15.284 30.619 9.634 12.772

Zrédto: Opublikowane skonsolidowane sprawozdania finansowe Mostostal Warszawa S.A. za 3 kwartaty 2005 roku i | pétrocze
2005 roku

Zgodnie z zatozeniami strategii Grupy Emitenta, gtéwnym Zzrodtem przychodéw ze sprzedazy sq ustugi budowlane realizowane na rynku
krajowym.

TABELA: Przychody ze sprzedazy w podziale na gtéwne sektory rynku ( tys. z4)
3 kwartaty 2005r. 3 kwartaly 2004r. | pétrocze 2005r. | potrocze 2004r.

Obiekty i instalacje przemystowe oraz instalacje ochrony

$rodowiska 282.764 186.927 185.598 114.137
Obiekty uzytecznosci publicznej 70.799 88.911 37.551 59.792
Mosty, wiadukty i obiekty infrastruktury komunikacyjnej 57.394 72.337 30.626 36.028
Budownictwo mieszkaniowe 112.160 58.939 61.889 37.237
Pozostata dziatalno$¢ 47.861 73.190 38.305 52.333
Ogotem 570.978 480.304 353.969 299.527

Zrodto: Emitent

TABELA: Przychody ze sprzedazy w podziale na gtéwne sektory rynku ( tys. zi)

2004r. 2003r. 2002r.

Obiekty i instalacje przemystowe oraz instalacie ochrony

Srodowiska 257.696 271.246 292.743
Obiekty uzytecznosci publicznej 130.099 101.635 141.969
Mosty, wiadukty i obiekty infrastruktury komunikacyjnej 94.489 159.254 187.008
Budownictwo mieszkaniowe 91.932 68.813 13.639
Pozostata dziatalno$¢ 109.625 111.889 92.767
Ogoétem 683.841 712.837 728.126

Zrodto: Emitent

Obiekty i instalacje przemystowe oraz instalacje ochrony $rodowiska

Sektorem rynku, w ktdrym realizowano najwigksze przychody ze sprzedazy w 2004 roku byty obiekty i instalacje przemystowe oraz instalacje
ochrony $rodowiska (37,7%). Po 3 kwartatach 2005 roku sektor ten generowat 49,5% przychodéw ogdtem.

Obiekty uzyteczno$ci publicznej

Drugim, co do warto$ci przychodéw ze sprzedazy sektorem rynku byt w 2004 roku sektor obiektéw uzytecznosci publicznej, ktdrego udziat
wyniodst 19% przychodow ogétem a po 3 kwartatach 2005 roku 12,4%.

Mosty, wiadukty i obiekty infrastruktury komunikacyjnej
Dziatalno$¢ prowadzona w tym sektorze generowata w 2004 roku ponad 13,8% przychoddw ze sprzedazy, a po 3 kwartatach 2005 roku 10%.
Budownictwo mieszkaniowe

Dziatalno$¢ prowadzona w tym sektorze generowata w 2004 roku ponad 13,4% przychoddw ze sprzedazy, a po 3 kwartatach 2005 roku
generowat juz ponad 19,6%.

Pozostata dziatalnosé

Pozostata dziatalno$¢ obejmuje sprzedaz materiatéw, towaréw oraz pozostatych ustug.
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Najwieksze kontrakty realizowane przez nas w ostatnich latach
2002

Mosty, wiadukty i obiekty infrastruktury komunikacyjnej: Budowa Trasy Siekierkowskiej na odcinku od ul. ldzikowskiego do Watu
Zawadowskiego w Warszawie, Most Siekierkowski w Warszawie, Budowa mostu, wiaduktu, drogi i estakady w ramach obwodnicy Wolina,
Wiadukt w Alejach Jerozolimskich w Warszawie, Modernizacja i rozbudowa Migdzynarodowego Przejscia Granicznego w Kuznicy, Autostrada
A2.

Obiekty uzytecznosci publicznej: Nowa Akademia Medyczna we Wroctawiu, Budynek biurowy Metropolitan w Warszawie, Centrum Handlowe
w Ptocku, Budynek biurowy VICTORIA w Warszawie, Uniwersytet Zielonogérski.

Obiekty i instalacje przemystowe oraz instalacje ochrony $rodowiska: Dostawa i montaz konstrukcji w Elektrowni Turéw - Bogatynia, Kontrakty
dla KGHM Polska Miedz Huta Miedzi Gtogdéw, Kontrakty dla Foster Wheeler Energia OY, Kontrakty dla ELCHO Chorzéw, Kontrakty w
Elektrownia Siersza, Cementownia Kujawy, Modernizacja i intensyfikacia DRW IIl PKN ORLEN, Fabryka systemdw kierowniczych Faurencja w
Watbrzychu.

Budownictwo mieszkaniowe: Osiedle Mieszkaniowe Iskra w Warszawie, Budynek Mieszkalny przy ul. Kondratowicza w Warszawie.
2003

Mosty, wiadukty i obiekty infrastruktury komunikacyjnej: Budowa Trasy Siekierkowskiej na odcinku od ul. ldzikowskiego do Watu
Zawadowskiego w Warszawie, Budowa mostu, wiaduktu, drogi i estakady w ramach obwodnicy Wolina, Kontrakty zwiazane z Mostem Sw.
Rocha w Poznaniu, Most na Wisle w Ptocku, Wzmocnienie nawierzchni drogi krajowej nr 7 wraz z wzmocnieniem mostu nad rzekq Wistg w
Kiezmarku, Remont drogi krajowej nr 7 Sekocin - Grzedy.

Obiekty uzytecznosci publicznej: Centrum Handlowe w Pabianicach, Przejscie graniczne w Dorohusku, Nowa Akademia Medyczna we
Wroctawiu.

Obiekty i instalacje przemystowe oraz instalacje ochrony $rodowiska: Kontrakty w Zespole Elektrocieptowni Turéw dla Foster Wheeler Energia
Polska Sp. z 0.0., Kontrakty w Zaktadach Azotowych ,Putawy” S.A., Kontrakty w Hucie Miedzi KGHM Polska Miedz S.A. w Legnicy, Kontrakty
w Zespole Elektrowni PAK dla Elektrim Megadex S.A. i Rafako S.A., Zespét Elektrowni Varia w Estonii., Kontrakty dla PKN Orlen S.A.,
Kontrakty dla PERN Przyjazn S.A.

Budownictwo mieszkaniowe: Osiedle Mieszkaniowe ISKRA w Warszawie, Osiedle Mieszkaniowe ,Cztery Pory Roku” Jagodno we Wroctawiu.
2004

Mosty, wiadukty i obiekty infrastruktury komunikacyjnej: Remont drogi nr 61 Szczuczyn — Grajewo, Wzmocnienie nawierzchni drogi krajowej nr
7 wraz z wzmocnieniem mostu nad rzekg Wista w Kiezmarku, Remont ulicy Rokicirskiej w todzi, Most na Wisle w Plocku.

Obiekty uzytecznosci publicznej: Przejscie graniczne w Dorohusku, Modernizacja kolejowego przejscia granicznego w Terespolu, Budynek
Biurowy - Telewizja Polska, Nowa Akademia Medyczna we Wroctawiu, Tor Kolarski w Pruszkowie, Centrum Naukowo — Badawcze Politechniki
Wroctawskiej.

Obiekty i instalacje przemystowe oraz instalacje ochrony $rodowiska: Kontrakty w Zespole Elektrocieptowni Turéw dla Foster Wheeler Energia
Polska Sp. z 0.0, Dostawa i montaz katalizatora dla Elektrowni Kalundborg w Danii, Modernizacja instalacji odpylania gazéw stalowni RIVA
BES w Brandenburg w Niemczech, Dostawy i montaz konstrukciji dla Elstal AB w Szwecji, Modernizacja i remonty w Zaktadach Azotowych
LPutawy” S.A., Kontrakty w Estonii dla Foster Wheeler Energia Polska Sp. z 0.0., Kontrakty dla PKN Orlen S.A., Kontrakty dla PERN Przyjazn
SA.

Budownictwo mieszkaniowe: Osiedle Mieszkaniowe Iskra w Warszawie, Osiedle Mieszkaniowe ,Osiedle Lesne” w Warszawie, Osiedle
Mieszkaniowe ,Cztery Pory Roku” Jagodno we Wroctawiu.

2005

Mosty, wiadukty i obiekty infrastruktury komunikacyjnej: Remont ulicy Rokicinskiej w Lodzi, Trasa Tranzytowa we Wioctawku, Budowa wiaduktu
drogowego nad Trasg Torunska dla IKEA w Warszawie.

Obiekty uzytecznosci publicznej: Budynek Biurowy w Warszawie przy Rondzie ONZ, Modernizacja kolejowego przejécia granicznego w
Terespolu, Nowa Akademia Medyczna we Wroctawiu, Centrum Naukowo Badawcze Politechniki Wroctawskiej.
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Obiekty i instalacje przemystowe oraz instalacje ochrony Srodowiska: Zespét Elektrocieptowni Turéw dla Foster Wheeler Energia Polska, Hala
Mrozonek dla SVZ Poland, Kontrakty w Zaktadach Azotowych ,Putawy” S.A, Montaz 3 kottéw w Allington — Wielka Brytania, Dostawy i montaz
konstrukcji dla Elstal AB w Szwecji, Modernizacja Wydziatu Huty Tlenku Cynku na Terenie Bolestaw Recykling Sp. z 0.0. w Bukownie,
Kontrakty dia PKN Orlen S.A, Montaz rurociggdw na instalacji Poliestelu dla Polimex — Mostostal Siedice, Przebudowa kotta w Mannheim.

Budownictwo mieszkaniowe: Osiedle Mieszkaniowe Iskra w Warszawie, Osiedle Mieszkaniowe — ,Osiedle Lesne” w Warszawie, Budowa pod
klucz zespotu wielorodzinnych budynkéw mieszkalnych dla TBS Wroctaw, Osiedle Mieszkaniowe Cztery Pory Roku Jagodno we Wroctawiu.

Najwazniejsze umowy zawarte przez nas w ostatnich latach

30.01.2006 r. - Spdtka zawarta z NORD/LB Bank Polska S.A. Umowe faktoringu. Przedmiotem Umowy jest nabywanie przez Bank
bezspornych wierzytelnosci Emitenta do facznej kwoty zaangazowania nie przekraczajacej 20 min zt.

Przedmiotowa umowa okre$la ponadto nastepujace warunki:
—  nalezng Bankowi prowizje przygotowawcza 0,17% kwoty limitu;

—  prowizje od kwoty wykupionych wierzytelnosci finansowanych w wysokosci 0,15% (max. 1,5 tys. zt) za kazdg fakture oraz odsetki
umowne, ktére w okresie cyklu rozliczeniowego od 7 do 60 dni, wynoszg 1M WIBOR + 1%, a w okresie cyklu rozliczeniowego od 61 do
90 dni - 3M WIBOR + 1%;

Jako zabezpieczenie ewentualnych roszczen Banku, mogacych wyniknaé z przedmiotowej Umowy Spétka upowaznita Bank do wiasnego
rachunku biezacego do czasu ostatecznego rozliczenia wzajemnych naleznosci stron Umowy oraz poddata sie egzekucji do kwoty 30 min zt na
podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego.

Umowa zawarta zostata do dnia 28 wrzes$nia 2007 r.

04.01.2006 r. - Spdtka jako Partner konsorcjum BHx+VARITEX S.A. Mostostal Warszawa S.A. Mostostal Putawy S.A. zawarta z Miastem t6dz
umowe na wykonanie stanu surowego z przytaczami: wodnym, kanalizacji sanitarnej i deszczowej oraz niezbednymi instalacjami
wewnetrznymi: elektrycznymi, wod-kan oraz przytaczy kanalizacji sanitarnej i deszczowej w ramach budowy hali wielofunkcyjnej w Lodzi.

Za wykonanie przedmiotu umowy Konsorcjum otrzyma wynagrodzenie w wysokosci 69,54 min zt.
Udziat Mostostalu Warszawa S.A. wraz ze spotka zalezng w Konsorcjum wynosi 49%.
Przedmiot umowy zostanie zrealizowany do 30 sierpnia 2007 r. od daty zawarcia Umowy.

02.01.2006 r. - Spotka zawarta z Edwardem Lenczukiem prowadzacym dziatalno$¢ gospodarczg pod firmg Przedsiebiorstwo Produkcyjno
Handlowe ,ORION” Umowe o wartosci 4,30 min zt (netto), przedmiotem ktérej jest wybudowanie budynku wielorodzinnego w Lublinie; termin
odbioru koricowego robot objetych Umowa okreslono na 31 grudnia 2006 r.

12.12.2005 r. - Spdtka zawarta z Przedsigbiorstwem Robdt Mostowych "Mosty-£6dz" S.A. dwie Umowy o tacznej wartosci 18,60 min zt (netto),
tj.:

— na wykonanie metalizowanej, zagruntowanej z miedzywarstwa konstrukcji stalowej estakad wraz z dostawa i roztadunkiem w ilosci
1.816,908 ton, w ramach budowy estakady nad Rondem Starzynhskiego w Warszawie; za wykonanie przedmiotu umowy Mostostal
Warszawa S.A. przystuguje wynagrodzenie w wysokosci 13,32 min zt powigkszone o nalezny podatek VAT; termin odbioru koricowego
rob6t objetych Umowa okreslono na sierpien 2007 .

— na dostawe i montaz tozysk dla estakad, montaz konstrukcji stalowej wraz z zabezpieczeniem antykorozyjnym w ramach budowy
estakady nad Rondem Starzynskiego w Warszawie; za wykonanie przedmiotu umowy Mostostal Warszawa S.A. przystuguje
wynagrodzenie w wysokosci 5,28 min zt netto; termin odbioru korcowego robét objetych Umowa okreslono na sierpieri 2007 .

03.10.2005 r. - Spotka zawarta z Dom Development S.A. Umowe na wybudowanie w systemie generalnego wykonawstwa Zespotu
Mieszkaniowego na terenie dziatki budowlanej zlokalizowanej w obrebie 5-06-02 przy ul. Kruczkowskiego w Warszawie, poprzez
zagospodarowanie placu budowy, wybudowanie zespotu mieszkaniowego wraz z instalacjami oraz zagospodarowanie terenu wokét budynkow.
Za wykonanie przedmiotu umowy Mostostal Warszawa S.A. otrzyma wynagrodzenie w wysoko$ci 83,03 min zt powigkszone o nalezny podatek
VAT. Termin odbioru koricowego robét objetych Umowa okreslono na czerwiec 2007 .
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27.09.2005 r. - Spdtka jako Partner konsorcjum Necso Entrecanales Cubiertas S.A. Mostostal Warszawa S.A. zawarta z Gming, Krosno
Umowe pn. "Poprawa atrakcyjno$ci inwestycyjnej i turystycznej poprzez rozwigzanie probleméw zagospodarowania odpadéw w regionie
Krosna". Za wykonanie przedmiotu umowy Konsorcjum przystuguje wynagrodzenie w wysokosci 8,55 min EUR netto. Przedmiot umowy
zostanie zrealizowany w okresie 9,5 miesigca od daty zawarcia Umowy.

09.09.2005 r. — Spétka zawarta z Budimex Dromex S.A. Umowe na kompleksowe wykonanie obiektow inzynierskich z wytaczeniem robét
palowych w ramach Zadania Il Budowa Trasy Siekierkowskiej od Wezta Bora Komorowskiego do ul. Ptowieckiej w Warszawie o warto$ci 20,94
min zt netto;

09.09.2005 r. — Spétka zawarta z EKO-PARK S.A. z siedzibg w Warszawie umowe, przedmiotem ktdrej jest wykonanie catoSci robét
dotyczacych kompleksu budowlanego p.n.: ,Budynki mieszkalne wielorodzinne — EKO PARK etap B4-B8”. Za wykonanie przedmiotu umowy
Mostostal Warszawa S.A. przystuguje wynagrodzenie w wysokosci 37,49 min zt netto.

28.08.2005 r. - Spotka zawarta znaczacg umowe z Mostostal Invest Sp. z 0.0. na wykonanie catosci robét budowlanych polegajacych na
wybudowaniu budynkéw mieszkalnych w Osiedlu ISKRA | etap [ll/l. Za wykonanie przedmiotu umowy Mostostal Warszawa S.A. przystuguje
wynagrodzenie w wysokosci 13,04 min zt netto; przedmiot umowy zostanie zrealizowany do 31 maja 2006 r.

29.06.2005 r. - Spotka zawarta dwie znaczace umowy o tacznej wartosci 17,37 min zt:

—  Umowe z Mostostal Invest Sp. z 0.0. na wykonanie cato$ci robot budowlanych polegajacych na wybudowaniu budynkéw mieszkalnych
"Fort Bema - Osiedle Le$ne - etap II"; za wykonanie przedmiotu umowy Mostostal Warszawa S.A. przystuguje wynagrodzenie w
wysokosci 15,27 min zt netto; Prace zostaty ukonczone;

—  Umowe z Towarowg Park Sp. z 0.0. na wykonanie prac rozbiorkowych budynkdw poprodukcyjnych znajdujacych sie na dziatce gruntu
przy ul. Prostej 69 rég Towarowej; za wykonanie przedmiotu umowy Mostostal Warszawa S.A. przystuguje wynagrodzenie w wysoko$ci
2,10 min zt netto; znaczaca czes$¢ przedmiotu umowy zostata zrealizowana do 30 sierpnia 2005 r., pozostate roboty bedg wykonywane w
zaleznosci od udostepnienia frontu robot przez zamawiajacego;

09.06.2005 r. - Spotka zawarta z EKO-PARK S.A. z siedzibg w Warszawie umowe na budowe pn.: "Budynki mieszkalne wielorodzinne - EKO
PARK etap D6". Za wykonanie przedmiotu umowy Mostostal Warszawa S.A. przystuguje wynagrodzenie w wysokosci 16,64 min zt netto.
Przedmiot umowy zostanie zrealizowany do 31 sierpnia 2006 r. Za rozwigzanie umowy z przyczyn lezacych po stronie Mostostalu Warszawa
S.A., umowa przwewiduje kary umowne w wysokosci 15% wynagrodzenia.

13.05.2005 r. — Spdtka zawarta z Miastem Stotecznym Warszawa umowe na budowe z projektowaniem parkingu strategicznego "Parkuj i
JedZz" Wilanowska. Za wykonanie przedmiotu umowy Mostostal Warszawa S.A. przystuguje wynagrodzenie w wysokosci 8,27 min zt.
Przedmiot umowy zostanie zrealizowany w ciagu 20 miesiecy od daty jej zawarcia.

19.04.2005 r. - Spdtka podpisata datowang na 14.04.2005 r. umowe z Inter IKEA Centre Polska S.A. na wykonanie cato$ci prac zwigzanych z
inwestycjg budowy wiaduktu drogowego nad Trasg Toruriska w rejonie Parku Handlowego Targdwek wraz z niezbedna infrastrukturg drogowa,
techniczna i przebudowg istniejacych sieci. Za wykonanie przedmiotu umowy Mostostal Warszawa S.A. przystuguje wynagrodzenie ryczattowe
w wysokosci 18.075.158 zt netto. Zakoriczenie robét okreslono na 30 kwietnia 2006 r.

01.07.2004 r. - Spotka jako Lider Konsorcjum Mostostal Warszawa S.A. Miastoprojekt Krakéw Sp. z 0.0. Necso Entrecanales Cubiertas S.A.
zawarta z Wojskowym Towarzystwem Budownictwa Spotecznego "Kwatera" Sp. z 0.0. umowe na zaprojektowanie i wybudowanie "pod klucz"
wielorodzinnych budynkoéw mieszkalnych wraz z infrastrukturg, obiektami towarzyszacymi i zagospodarowaniem terenu na 250 mieszkan we
Wroctawiu przy ul. Koszarowej z czasem realizacji 16 miesiecy od podpisania umowy. Warto$¢ brutto wynagrodzenia kontraktowego wynosi
38.123 tys. . Planowany termin zakonczenia - maj 2006 roku.

05.05.2004 r. - Spotka zawarta umowy z firmg Necso Entrecanales Cubiertas S.A. Oddziat w Polsce na wykonanie robét drogowych,
kolejowych oraz budowlanych na taczng kwote 17.844 tys. EURO. Mostostal Warszawa S.A. oraz Necso Entrecanales Cubiertas S.A. sg
spotkami nalezacymi do grupy kapitatowej Acciona S.A. z siedzibg w Hiszpanii.
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TECHNOLOGIA

W realizowanych obiektach i ustugach Emitent i spotki Grupy Emitenta stosujg najnowsze dostepne na rynku polskim technologie budowy,
sprzet i materiaty w petni poréwnywalne z oferowanymi przez wiodacych krajowych i zagranicznych konkurentéw. Emitent korzysta réwniez z
know-how pozyskanego od spétki powigzanej w ramach Grupy Acciona, tj. Acciona Infraestructuras, bedacej liderem na rynku $wiatowym
zwlaszcza w zakresie budowy nowoczesnych obiektow inzynierskich.

GLOWNE RYNKI, NA KTORYCH GRUPA EMITANTA PROWADZI SWOJA DZIALALNOSC

TABELA: Przychody ze sprzedazy Grupy Emitenta w podziale na rynki zbytu (tys. z})

3 kwartaly 3 kwartaly | pétrocze | pétrocze
2005r. 2004r. 2005r. 2004r. 2004r. 2003r. 2002r.

Sprzedaz krajowa 442935 401.976 257.535 242.547 568.960 644.362 686.843
Sprzedaz na rynkach
zagranicznych 128.043 77.328 96.434 56.980 114.881 68.475 41.283
Niemcy 83.239 49.589 64.569 36.324 76.022 26.589 22.085
Austria 10.974 2.063 8.877 - 4.558 - -
Dania - 6.681 - 6.010 6.821 2,727 -
Estonia 841 13407 841 9.517 14.352 35.747 13.255
Szwecja 13.568 6.181 12.552 5.074 7.814 3.368 5.184
WIk. Brytania 14427 - 7.740 - 497 - -
Holandia 3.020 - 61 - - -
Iandia - - - - 400 -
Norwegia - 55 - 55 55 -
Szwajcaria 1.974 352 1.794 - 3.729 - -
Rosja - - - - 0 - 695
Ukraina - - - - 0 - 51
Czechy - - - - 0 - 13
Belgia - - - - 633 - -
USA - - - - - 44
Przychody ze
sprzedazy ogétem 570.978 480.304 353.969 299.527 683.841 712.837 728.126

Zrodto: Emitent

W 2002 roku Grupa Mostostal Warszawa prowadzita dziatalno$¢ gospodarcza na rynku krajowym jak i zagranica. Najwiekszymi rynkami byty
Polska ze sprzedazg 686.843 tys. zt i udziale w przychodach ogétem 94% oraz Niemcy ze sprzedaz 22.085 tys. zt i udziatem w przychodach
ogotem 3%.

W 2003 roku Grupa Mostostal realizowata przychody w Polsce i zagranica. Najwiekszymi rynkami byta, Polska ze sprzedazg 644.362 tys. zt i
udziale w przychodach ogdtem 90%, Estonia ze sprzedazg 35.747 tys. zt i udziale w przychodach ogétem 5% oraz Niemcy ze sprzedazg
26.589 tys. zt i udziale w przychodach ogétem powyzej 3%.

W roku 2004 Grupa Mostostal Warszawa S.A. osiagata przychody zaréwno na rynku krajowym jak réwniez na licznych rynkach zagranicznych.
Najwiekszymi rynkami w 2004 roku byty Polska (568.960 tys. zt — udziat w przychodach 83,2%) i Niemcy (76.022 tys. zt — udziat w przychodach
11,1%).

tacznie w 2004 roku sprzedaz realizowana poza Polskg wygenerowata 16,8% przychodow ze sprzedazy Grupy, w 2003 roku byto to 9,6%, a w
2002 roku blisko 5,7%.

W pierwszych 3 kwartatach 2005 roku sprzedaz realizowana poza Polskg osiagneta poziom 128.043 tys. zt generujac 22,4% wartoSci
sprzedazy ogotem w poroéwnaniu do 77.328 tys. zti 16,3% w analogicznym okresie roku 2004.

Pomimo wzrostu znaczenia przychoddw ze sprzedazy realizowanych na rynkach zagranicznych nadal najbardziej znaczacy dla Emitenta
pozostaje rynek krajowy.
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OTOCZENIE RYNKOWE GRUPY | PERSPEKTYWY JEGO ROZWOJU

Grupa wigkszo$¢ swoich przychoddw ze sprzedazy realizuje na rynku krajowym.

Najwiekszymi rynkami zbytu w roku 2004 byty Polska i Niemcy z udziatem w strukturze przychoddw ze sprzedazy odpowiednio na poziomie
83,2% i 11,1%. Po 9 miesigcach 2005 roku sprzedaz krajowa stanowita 77,5% w strukturze przychoddw ze sprzedazy, a najwiekszymi rynkami
byly Polska i Niemcy.

Grupa Kapitatowa Mostostal Warszawa dziata w branzy budowlano-montazowej. Oferta obejmuje swoim zakresem wszystkie najwazniejsze
segmenty tego rynku, réznigce sie dynamika rozwoju, perspektywami oraz podatnoscig na czynniki makroekonomiczne.

Nowoprzyjete kraje Unii Europejskiej, w tym Polska notuja wyrazne ozywienie w branzy budowlanej, podczas gdy w takich krajach jak Francja
czy Niemcy zauwazalne sg oznaki niewielkiej recesji. Zréznicowanie to wynika z silnej zaleznoSci koniunktury w branzy od ogélnej sytuacji
gospodarczej i stopnia rozwoju infrastruktury danego kraju lub regionu. Obecnie nowe kraje Unii Europejskiej notujg znacznie wyzszg stope
wzrostu gospodarczego od krajow tzw. ,starej UE”.

TABELA: Europejska branza budowlana

Rok Wartosé w mid Euro Wzrost (%)
2004 3446 3,50%
2005 358,5 4,00%
2006 372,2 3,80%
2007 386,9 4,00%
2008 402,9 4,10%
2009 420,4 4,40%

Zrédto: IntelliNews CEE Construction Sector Report

W 2004 roku warto$¢ europejskiego rynku budowlanego oceniano na 344,6 miliardéw Euro, warto$¢ tego rynku w 2005 roku szacowana jest
na 358,5 mld Euro, a prognozy dotyczace roku 2009 moéwig o wartosci 420,4 miliardéw Euro. Do najwazniejszych czynnikéw, ktore beda
wplywa¢ na znaczng prognozowang stope wzrostu wartosci rynku budowlanego zaliczy¢ nalezy wzrastajacy popyt na ustugi budowlane
zgtaszany w nowoprzyjetych krajach UE. Prognozuje sie, ze w krajach tych dobra koniunktura dotyczy¢ bedzie rozwoju infrastruktury
transportowej (drogi, autostrady, porty lotnicze etc.), inwestycji przedsiebiorstw oraz budownictwa mieszkaniowego.

Na podstawie raportu ,IntelliNews CEE Construction Sector Report” ocenia sie rowniez, iz w roku 2006 szeroko rozumiany rynek budowlany w
Europie Srodkowo-Wschodniej (wiaczajac Rosje) rozwijaé sie bedzie w tempie 8-10% rocznie.

Odnosnie rynku krajowego nalezy stwierdzi¢, iz po trzyletnim okresie recesji branza budowlano-montazowa notuje wyrazne oznaki ozywienia.
Zgodnie z danymi GUS za 11 miesiecy 2005 roku wartos$¢ sprzedanej produkcji budowlano-montazowej wzrosta o 7,3% w stosunku do
analogicznego okresu w 2004 roku. Dane za Il kwartat 2005 roku opublikowane przez Eurostat réwniez wskazujg na Polske jako jednego z
czotowych cztonkdw UE w zakresie wzrostu produkcji sprzedanej sektora budowlanego. W Il kwartale 2005 roku produkcja sektora
budowlanego wzrosta 0 8,9% w poréwnaniu do wzrostu o 1,7% zanotowanego w tym samym okresie w catej Unii Europejskiej. Pozostaje ona
jednak nadal 0 17,6% ponizej poziomu z roku 2000.

Jak wspomniano powyzej rynek budowlany sktada sie z wielu posiadajacych wiasng specyfike segmentéw. Zaliczy¢ do nich mozna:
Budownictwo ogdlne

W tej kategorii ujmowane sg projekty budowlane dotyczace budowy obiektéw mieszkalnych, mieszkalno-ustugowych, biurowych, handlowych
(np. duze centra handlowe), obiekty sportowe etc.

Ksztattowanie sie koniunktury w tym segmencie rynku zalezy bardzo wyraznie od ogélnej sytuacji gospodarki. Popyt na ustugi budowlane w
tym segmencie ksztattowany jest bezposrednio przez spétdzielnie mieszkaniowe (budynki mieszkalne, mieszkalno-ustugowe), deweloperéw
(budynki mieszkalne, mieszkalno-ustugowe, centra handlowe), inwestoroéw lokujacych kapitat w nowe nieruchomosci (budynki biurowe, centra
handlowe) oraz organy wtadzy samorzadowej i centralnej (budynki biurowe). Posrednio popyt ten wynika w duzej mierze z atrakcyjnosci
lokalizacji nowych inwestycji oraz z popytu zgtaszanego na rynku przez konsumentéw nabywajacych lub korzystajacych z wybudowanych
obiektéw oraz w mniejszej skali zalezy od kondycji finansowej jednostek samorzadu terytorialnego oraz stanu budzetu panstwa (w zakresie
budowy obiektéw publicznego uzytku). Trzeba podkresli¢, ze atrakcyjnos¢ lokalizacji inwestycji na rynku polskim znacznie wzrosta po
przystapieniu do Unii Europejskiej. Atrakcyjnos¢ lokalizacji zalezy réwniez od stopnia rozwoju infrastruktury krajowej i regionalne;.
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Budownictwo przemystowe

W tej kategorii ujmowane sg projekty budowlane dotyczace przede wszystkim realizacji obiektéw na potrzeby przemystu i szeroko
rozumianego biznesu, posiadajace szczegolne cechy uzytkowe, ktérych realizacja wymaga czesto zastosowania unikatowych rozwigzan
(instalacje przemystowe, rurociagi, gazociagi, zbiorniki, hale magazynowe, centra logistyczne).

Popyt na ustugi budowlane w zakresie budownictwa przemystowego ksztattowany jest przez poziom realizowanych i planowanych przez
przedsiebiorcow inwestycji. Ksztattowanie sie koniunktury w tym segmencie rynku zalezy bardzo silnie od ogoinej sytuacji gospodarki i
perspektyw jej dalszego rozwoju a takze od stopnia rozwoju infrastruktury krajowej, szczegdlnie w przypadku podejmowania decyzji przez
inwestoréw zagranicznych.

Budownictwo inzynierskie i drogowe

Budownictwo inzynierskie i drogowe obejmuje projekty budowlane dotyczace realizacji obiektdw infrastruktury drogowej tj. drogi, autostrady
oraz mosty i wiadukty, a takze inne budowle bezpo$rednio zwigzane z funkcjonowaniem sieci drogowe;.

Koniunktura w tym segmencie rynku zalezna jest w praktyce od warto$ci realizowanych kontraktéw finansowanych ze $rodkéw publicznych
(budzety jednostek samorzadu terytorialnego oraz budzet centralny). W przypadku rynku krajowego popyt w tym segmencie stymulowany jest i
bedzie przez wzmozone inwestycje w infrastrukture drogowa, ktére sg niezbedne do doprowadzenia jej w perspektywie kilkunastu lat do
$redniego standardu obowigzujacego w krajach UE. Warunkiem tego jest sprawna realizacja planéw rzadowych przewidujgcych wysokie
naktady na rozbudowe i modernizacje sieci drogowej. Niewatpliwym czynnikiem zwiekszajacym popyt na ustugi budowlane w tym zakresie
bedzie naptyw znacznych $rodkéw finansowych z funduszy strukturalnych UE, przeznaczonych na dofinansowanie inwestycji drogowych w
Polsce.

Budownictwo obiektow ochrony srodowiska

Budownictwo obiektow ochrony $rodowiska obejmuje projekty budowlane dotyczace realizacji obiektdw zwigzanych z ochrong Srodowiska tj.
oczyszczalnie $ciekdw, instalacje przemystowe bezposrednio zwigzane z ograniczeniem emisji do $rodowiska naturainego szkodliwych
substanciji chemicznych, zaktady i instalacje utylizacji odpadéw komunalnych i przemystowych.

Koniunktura w tym segmencie rynku uzalezniona jest od warto$ci realizowanych kontraktéw finansowanych ze $rodkéw publicznych ( w tym
przypadku zdecydowana wigkszo$¢ inwestycji finansowana jest z budzetéw jednostek samorzadowych) oraz w zakresie przemystowych
instalacji ochrony $rodowiska ze $rodkow przedsiebiorstw. W tym przypadku waznym czynnikiem pobudzajacym popyt na ustugi budowlane
bedzie naptyw $rodkéw pomocowych UE skierowanych zaréwno do samorzadéw jak rowniez do przedsigbiorcow wystepujacych o
dofinansowanie projektéw proekologicznych

Biorac pod uwage powyzsze wydaje sie, iz perspektywy rozwoju branzy budowlanej we wszystkich segmentach rynku sg dobre.

Zdecydowanie dobrej koniunktury nalezy spodziewa¢ sie w segmentach rynku zwiazanych z rozbudowg infrastruktury drogowej i ochrony
$rodowiska. Atrakcyjno$¢ tego obszaru determinowana jest wielkoScig realizowanych projektow, ambitnymi diugoletnimi planami rzagdowymi w
zakresie rozwoju infrastruktury oraz zapewnionymi dtugoletnimi transferami $rodkéw finansowych z funduszy UE. Dtugookresowa ocena
koniunktury w budownictwie mieszkaniowym jest réwniez dobra.

WPLYW CZYNNIKOW NADZWYCZAJNYCH

Na funkcjonowanie Grupy nie wptywaty zadne znane czynniki nadzwyczajne.

UZALEZNIENIA EMITENTA OD PATENTOW LUB LICENCJI, UMOW PRZEMYSLOWYCH, HANDLOWYCH LUB FINANSOWYCH, ALBO
0D NOWYCH PROCESOW PRODUKCYJNYCH

Patenty i licencje nie odgrywajq istotnej roli w prowadzeniu dziatalno$ci operacyjnej Emitenta. Dziatalno$¢ Emitenta nie jest uzalezniona ani
limitowana dostepem do licencji. Nie jest réwniez chroniona patentami. Nie wystepuja umowy handlowe powodujace diugookresowe
uzaleznienie Emitenta od jakiegokolwiek zamawiajacego lub ktdregokolwiek z dostawcéw. Nie wystepuje rowniez uzaleznienie od nowych
procesow produkcyjnych.
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STRUKTURA ORGANIZACYJNA

OPIS GRUPY EMITENTA ORAZ MIEJSCA EMITENTA W TEJ GRUPIE

Podmiotem dominujacym w stosunku do Emitenta jest Acciona S.A. z siedzibg w Madrycie.

Dziatalno$¢ Grupy Acciona jest zdywersyfikowana i obejmuje nastepujace dziedziny:

—  szeroko pojety rozwdj infrastruktury, gdzie jest projektantem, deweloperem, wykonawcg, i operatorem projektow w ponad 30 krajach na
$wiecie w sferze transportu (drogi i autostrady, kolej, metro, porty, lotniska, tunele, mosty i inne),

—  budownictwo w systemie deweloperskim (budownictwo mieszkaniowe, apartamenty, biura, hotele),

—  ustugi logistyczne i transportowe (w transporcie ladowym, wodnym i powietrznym — przewoz towardw i obstuga pasazerow),

— ustugi miejskie i ochrony Srodowiska (zaopatrzenie w wode, uzdatnianie, oczyszczanie $ciekdw, utrzymywanie drog miejskich, budowa
parkingdw i zarzadzanie parkingami, obstuga szpitali i inne ustugi komunalne),

—  budowa i eksploatacja elektrowni opartych o odnawialne zrodta energii (gtéwnie wiatrowych),

—  inne rentowne dziatalnosci (jak ustugi finansowe, ubezpieczeniowe, organizacja imprez i wystaw, produkcja win wysokiej jakosci).

W Polsce Acciona posiada udziaty w 4 spétkach: Mostostal Warszawa S.A. (49% udziatu w kapitale), Mostostal Invest Sp. z 0.0. (100% udziatu
w kapitale), Towarowa Park Sp. z 0.0. (100% udziatu w kapitale) i Acciona Polska Sp. z 0.0. (100% udziatu w kapitale) spdtka ta nie prowadzi
dziatalno$ci operacyjne;.

Grupa Acciona zatrudnia okoto 26.200 osob.
taczne zatrudnienie Grupy Mostostal Warszawa to okoto 3.000 os6b.

Zgodnie ze stanem na dzien zatwierdzenia Prospektu 49% akcji Emitenta, dajace taki sam udziat w glosach na walnym zgromadzeniu,
nalezato do Acciona S.A., ktdra jest podmiotem dominujgcym w stosunku do Mostostalu Warszawa S.A.

Wiekszo$¢ cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta, tj. 3 sposrdd 5 cztonkdw powigzanych jest z Acciona S.A. Rada Nadzorcza powotuje i
odwotuje, zwykig wiekszoscig gloséw, Zarzad Emitenta.
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Struktura Grupy Emitenta

Acciona S.A.

49% udziat w kapitale i gtosach

Mostostal Warszawa S.A.

MOSTOSTAL Ptock S.A.
48,66% udziat w kapitale
50,24% udziat w gtosach

AMK Krakow S.A.
60,00% udziat w kapitale
60,00% udziat w gtosach

MOSTOSTAL Putawy S.A.
99,76% udziat w kapitale
99,76% udziat w gtosach

WROBIS S.A.
98,05% udziat w kapitale
98,05% udziat w gtosach

MOSTOSTAL Kielce S.A.
100,00% udziat w kapitale

REMAK S.A.
w kapitale:

100,00% udziat w gtosach 39,31% udziat bezposredni
44,17% udziat posredni
w gtosach:

39,31% udziat bezposredni

49,31% udziat posredni

MIELECKIE
PRZEDSIEBIORSTWO
BUDOWLANE S.A.
(w upadtosci)
88,64% udziat w kapitale
88,64% udziat w gtosach

Spotka zalezna Mostostal Plock S.A. posiada 9,99% udziatu (tj. 299.999 szt. akcji) w kapitale akcyjnym Spotki Remak S.A.

W sktad grupy kapitatowej Mostostal Putawy wchodzg nastepujace podmioty: Spétka dominujaca Mostostal Putawy S.A. i spotki zalezne:
Mezap Sp. z 0.0., Energezap Sp. z 0.0.

Mostostal Putawy S.A. posiada 97% udziatéw (tj. 6.935 sztuk udziatow) w kapitale zaktadowym Spétki Mezap Sp. z 0.0. oraz 92,29% udziatow
w kapitale zaktadowym Spétki Energezap Sp. z 0.0. ({j. 1.375 sztuk udziatéw).

Spdtka MPB Mielec S.A. jest konsolidowana metoda petna, pomimo postanowienia sadu o jej upadio$ci z mozliwoscia zawarcia uktadu z
wierzycielami, Zarzad Emitenta prezentuje stanowisko, ze posiada kontrole operacyjng nad tg spotka.

Mostostal Warszawa S.A., bedac wiascicielem 1.179.235 akcji Remak S.A. posiada bezposrednio 39,31% udziatu w kapitale tej sptki, co
stanowi 39,31% ogolinej liczby gtoséw na WZA. Jednoczesnie Mostostal Plock S.A. — spdtka zalezna Mostostalu Warszawa S.A., posiada
9,99% udziat w kapitale Remak S.A., uprawniajacy do 9,99% ogolinej liczby gtosow tej spotki. Zwazywszy na rozproszony kapitat akcyjny
Remak S.A., Mostostal Warszawa S.A. wraz ze spotkg zalezna, tj. Mostostalem Plock S.A. na WZA Remak S.A. dysponuija tacznie faktycznie
taka liczbg gtoséw na walnym zgromadzeniu, ktora zapewniata dotychczas mozliwo$¢ wyboru wiekszosci cztonkéw Rady Nadzorczej tej spétki,
a poprzez to wptyw na powotywanie organdw zarzadzajacych Remak S.A.

Zgodnie z Art. 4 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spdtkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 roku Mostostal Warszawa S.A. posiadajac wszystkie gtosy w Radzie Nadzorczej Remak S.A.,
ktora jest uprawniona do powotywania i odwolywania cztonkoéw organdw zarzadzajacych, jak rowniez wzigwszy pod uwage praktyczny wplyw
na dziatalno$¢ operacyjng i finansowa spétki powoduja, ze jest on podmiotem dominujacym w spotce Remak S.A.

Mostostal Warszawa S.A., bedac dtugoterminowym inwestorem oraz podmiotem dominujacym wobec Remak S.A., objaf te spétke konsolidacig
metoda petna.

Mostostal Warszawa S.A. jest posiadaczem 907.095 akcji zwyktych na okaziciela oraz 66.057 akcji imiennych uprzywilejowanych co do glosu
(1 akcja = 5 glosow), zapewniajacych tacznie 48,66% udziat w kapitale oraz 50,24% ogoinej liczby gtoséw Mostostal Ptock S.A. Ze wzgledu na
rozproszony kapitat zaktadowy Mostostal Plock S.A., a takze niskg frekwencje akcjonariuszy na walnym zgromadzeniu, Emitent na walnym
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zgromadzeniu Mostostal Plock S.A. dysponowat mozliwoscig wyboru wiekszosci czionkéw Rady Nadzorczej tej spotki i wynikajacym z niej
prawem powotywania cztonkéw organu zarzadzajacego.

Zgodnie z Art. 4 Ustawy o ofercie publicznej, posiadanie przez Mostostal Warszawa trzech spo$réd pieciu gtoséw w radzie nadzorczej
Mostostal Ptock S.A.,, ktéra jest uprawniona do powotywania i odwoltywania cztonkéw organu zarzadzajacego, jak réwniez wobec wywierania
faktycznego wptywu na dziatalno$¢ tej spotki, przesadza o powstaniu stosunku dominacji Emitenta wobec Mostostalu Plock S.A., skutkujac
konsolidacjg metodg petna.

WYKAZ ISTOTNYCH PODMIOTOW ZALEZNYCH EMITENTA

Emitent jest podmiotem dominujgcym wobec nastepujacych spotek zaleznych:

- Mostostal Kielce S.A. z siedzibg w Kielcach; Emitent posiada 100% w kapitale zaktadowym i w gtosach na WZA,

- Mostostal Putawy S.A. z siedzibg w Putawach; Emitent posiada 99,76% w kapitale zaktadowym i w gtosach na WZA,

- WROBIS S.A. z siedzibg we Wroctawiu; Emitent posiada 98,05% w kapitale zaktadowym i w glosach na WZA,

- AMK Krakdéw S.A. z siedziba w Krakowie; Emitent posiada 60,00% w kapitale zaktadowym i w glosach na WZA,

- Mostostal Plock S.A. z siedzibg w Plocku jest spotka publiczng; Emitent posiada 48,66% w kapitale zakladowym i 50,24% w gtosach na
WZA,

- REMAK S.A. z siedziba w Opolu jest spotka publiczng; Emitent posiada 44,17% w kapitale zaktadowym i 49,31% w gtosach na WZA,

- MPB S.A. w upadto$ci z siedziba w Mielcu; Emitent posiada 88,64% w kapitale zaktadowym i w gtosach na WZA,

- Mostostal Invest Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie Spétka wehodzita w sktad Grupy Emitenta do dnia 14 pazdziernika 2005 roku. W tym
dniu Emitent sprzedat wszystkie posiadane udziaty na rzecz spotki powigzanej: Acciona Inmobiliaria S.A.

Pozostate Spdtki Mostostalu Warszawa S.A. wytaczone z konsolidacji. Podstawa prawng wytaczenia Spdtek z konsolidacji stanowi zapis art.
57 ust. 1 pkt. 3 Ustawy o rachunkowosci oraz przepisdw wynikajacych z MSR 27 obowigzujacych na dzier sporzadzenia sprawozdania
finansowego:

- 3AAgencja Art. ASP Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie; Emitent posiada 80,97% udziat w kapitale zaktadowym i 80,97% w gtosach,

- MMAj.v. S.A. z siedzibg w Warszawie; Emitent posiada 40,00% udziat w kapitale zaktadowym i 40,00% w gtosach,

- Multi Parking Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie; Emitent posiada 64,59% udziat w kapitale zaktadowym i 64,59% w glosach,

- Brylowska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie; Emitent posiada 51,25% udziat w kapitale zaktadowym i 51,25% w gtosach,

- Wigry Projekt S.A. z siedzibg w Suwatkach; Emitent posiada 28,00% udziat w kapitale zaktadowym i 28,00% w gtosach,

- Mostostal Piotrkdw Sp. z 0.0. (w upadtoéci) z siedzibg w Piotrkowie; Emitent posiada 100% udziat w kapitale zaktadowym i udziat 100%
w gtosach,

- Uni—Most Sp. z 0.0. (w likwidacji) z siedziba w Warszawie; Emitent posiada 49% udziat w kapitale zakladowym i 49% w gtosach,

- Mostostal Aluminium Sp. z 0.0. (w upadtoci) z siedzibg w Warszawie; Emitent posiada 100% udziat w kapitale zaktadowym i 100% w
gtosach.
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SRODKI TRWALE

Znaczace rzeczowe aktywa trwate (istniejace i planowane), w tym dzierzawione nieruchomosci, oraz obciazenia na nich ustanowione

TABELA: Znaczace rzeczowe aktywa trwate (istniejace i planowane), w tym dzierzawione nieruchomosci, oraz obcigzenia na nich
ustanowione

Nr ksiegi wieczystej Powierzchnia w m/kw Tytut prawny Przeznaczenie Zabudowana
37478 Sad Rejonowy dla Warszawy Uzytkowanie wieczyste o L ) tak
Mokotowa Prowadzenie dziatalno$ci podstawowej
40.000
173671 Sad Rejonowy dla Uzytkowanie wieczyste o L ) tak
Warszawy Mokotowa 15893 Prowadzenie dziatalno$ci podstawowej
13235 Sad Rejonowy w Piotrkowie Uzytkowanie wieczyste o L ) tak
Trybunalskim Prowadzenie dziatalno$ci podstawowej
33.497
Umowa najmu o L ) tak
Prowadzenie dziatalno$ci podstawowej
5.507
Umowa uzyczenia o L ) nie
Prowadzenie dziatalno$ci podstawowej
5.655

Zréodto; Emitent

Emitent nie planuje nabycia znaczacych rzeczowych aktywow trwatych.

Wykazane nieruchomosci stanowig zaplecza produkcyjne, ustugowe i biurowe Emitenta.
Na rzeczowych aktywach trwatych Emitenta ustanowiono nastepujace obcigzenia:

Na nieruchomosci w Piotrkowie Trybunalskim - KW 13235 prowadzona przez Sad Rejonowy w Piotrkowie Trybunalskim - ustanowiono hipoteki
umowne faczne kaucyjne w kwotach: 20 min zt na zabezpieczenie pozyczki z dnia 27 grudnia 2004 roku wraz z odsetkami z terminem sptaty
23 grudnia 2006 roku oraz 8,7 min zt na zabezpieczenie pozyczek z dnia 2 sierpnia 2005 roku i 9 sierpnia 2005 roku z terminami spiaty
odpowiednio w dniu 1 i 8 sierpnia 2007 roku. Przedmiotowe hipoteki wspdtobciazajg ksiege wieczystg Nr 173671 prowadzong przez Sad
Rejonowy dla Warszawy Mokotowa VII Wydziat Ksiag Wieczystych oraz ksiege wieczystg Nr 37478 prowadzong przez Sad Rejonowy dla
Warszawy Mokotowa VI Wydziat Ksigg Wieczystych.

Opis zagadnien i wymogow zwiazanych z ochrong srodowiska, ktore moga mie¢ wplyw na wykorzystanie przez Emitenta rzeczowych
aktywow trwatych

Mostostal Warszawa S.A.

Spétka posiada decyzje zatwierdzajaca program gospodarki odpadami niebezpiecznymi (decyzja Prezydenta Miasta Stotecznego Warszawy z
dnia 13 lipca 2004 roku) wazng do 30 czerwca 2014 roku. Zrédiami zanieczyszczeh objetymi niniejszym pozwoleniem sg odpady
niebezpieczne dopuszczone do wytwarzania na obszarze Zaktadu Sprzetu i Transportu przy ul. Konstruktorskiej 11 w Warszawie oraz O$rodku
Spawalnictwa przy ul Krakowiakéw 91/101 w Warszawie. Decyzja reguluje ponadto sposob gospodarowania tymi odpadami oraz okresla
miejsce i sposdb magazynowania odpadéw niebezpiecznych. Decyzja Prezydenta Miasta Stotecznego Warszawy zostata wydana na wniosek
Emitenta.

Spotka otrzymata zawiadomienie Prezydenta Miasta Stotecznego Warszawy z dnia 24 maja 2005 o przyjeciu bez zastrzezen zgtoszenia
instalacji innej niz w Ip. 1-16 rodzaje instalacji nieobjetych standardami emisyjnymi, w przypadku, ktdrych zadna z substancji wprowadzanych
do powietrza nie powoduje przekroczenia 10% dopuszczalnego poziomu substancji w powietrzu albo 10% wartosci odniesienia —
Zlokalizowanej w O$rodku Spawalniczym Mostostal Warszawa przy ul Krakowiakéw 91/101 w Warszawie.
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Mostostal Kielce S.A.

Spotka posiada decyzje okre$lajaca warunki wprowadzania gazéw i pytow do powietrza (decyzja Prezydenta Miasta Kielc z dnia 30 grudnia
2004 roku) wazna do 31 grudnia 2014 roku. Zrédtami zanieczyszczen objetymi niniejszym pozwoleniem sg procesy technologiczne zwiazane z
produkcjg konstrukcji stalowych. Decyzja Prezydenta Miasta Kielc zostata wydana na podstawie przediozonego Operatu Ochrony Powietrza
Atmosferycznego, ktére wykazato dotrzymanie obowigzujacych norm stezen zanieczyszczenia powietrza i zawierato uwzglednione w decyzji
proponowane rodzaje i ilosci substancji zanieczyszczajacych dopuszczonych do wprowadzenia do powietrza.

Zgodnie z ustawa z dnia 27 kwietnia 2001 roku o odpadach (Dz. U. 2001 nr 62, poz. 628 z pdzniejszymi zmianami), Spdtka uzyskata decyzje
Prezydenta Miasta Kielc z dnia 18 sierpnia 2004 roku, zezwalajacg na wytwarzanie odpaddw innych niz niebezpieczne i niebezpiecznych,
ktérych rodzaje i ilos¢ wymienione sa w zataczniku do tej decyzji oraz zezwalajacg na postepowanie z wytworzonymi odpadami wg. zasad
okreslonych w tej decyzji. Zezwolenie to wazne jest do 31 grudnia 2007 roku.

AMK Krakow S.A.

Zgodnie z ustawa z dnia 27 kwietnia 2001 roku o odpadach (Dz. U. 2001 nr 62, poz. 628 z p6zniejszymi zmianami), Spétka uzyskata decyzje
Prezydenta Miasta Krakowa z dnia 12 grudnia 2002 roku zatwierdzajacq program gospodarki odpadami niebezpiecznymi. Decyzja wazna jest
do dnia 9 grudnia 2012 roku.

Mostostal Plock S.A.

Spdtka posiada decyzje okre$lajaca warunki wprowadzania gazéw i pytéw do powietrza z instalacji technologicznych zlokalizowanych na
terenie Spotki (decyzja Prezydenta Miasta Plocka z dnia 8 grudnia 2003 roku) wazng do 31 pazdziernika 2014 roku. Decyzja Prezydenta
Miasta Ptocka zostata wydana na podstawie przedtozonego przez Spétke wniosku, z ktdrego wynika, ze urzadzenia instalacji sg w dobrym
stanie technicznym, a stosowana technologia skutecznie ogranicza wielko$¢ emisji substancji i nie spowoduje przekroczenia stanu jakosci
powietrza w otoczeniu zaktadu, jak i nie bedzie powodowata przekroczenia aktualnie obowigzujacych norm czysto$ci powietrza. Decyzja
okresla rowniez wielko$¢ dopuszczalnej emisji zanieczyszczen, dopuszczalng roczng ilos¢ substancji zanieczyszczajacych oraz parametry
instalacji.

Zgodnie z ustawa z dnia 27 kwietnia 2001 roku o odpadach (Dz. U. 2001 nr 62, poz. 628 z p6zniejszymi zmianami), Spétka uzyskata decyzje
Prezydenta Miasta Ptocka z dnia 28 grudnia 2004 roku zezwalajaca na wytwarzanie odpadéw innych niz niebezpieczne i niebezpiecznych,
ktorych rodzaje i ilo5¢ wymienione sg w decyzji oraz zezwalajacg na postepowanie z wytworzonymi odpadami wg. zasad okreslonych w tej
decyzji. Zezwolenie to wazne jest do 28 grudnia 2014 roku.

Zgodnie z ustawa z dnia 27 kwietnia 2001 roku o odpadach (Dz. U. 2001 nr 62, poz. 628 z p6zniejszymi zmianami), Spétka uzyskata decyzje
Wojewody Mazowieckiego z dnia 5 kwietnia 2005 roku zatwierdzajaca program gospodarki odpadami niebezpiecznymi wytwarzanymi na
terenie Polskiego Koncernu Naftowego Orlen S.A. Decyzja okresla rdwniez rodzaje i ilos¢ odpadéw niebezpiecznych przewidzianych do
wytworzenia przez Spétke, sposéb postepowania z tymi odpadami oraz sposéb ich magazynowania. Decyzja wazna jest do dnia 30 kwietnia
2015 roku.

WROBIS S.A.

Spétka w dniu 13 grudnia 1999 roku uzyskata decyzje Prezydenta Miasta Wroctaw okreslajaca rodzaje i ilosci substancji zanieczyszczajacych
dopuszczonych do wprowadzenia do powietrza atmosferycznego dla Kottowni grzewczej Spétki. Decyzja wydana zostata na czas okreslony,
do dnia 30 czerwca 2005 roku. Obecnie przedmiotowa kotlownia zgodnie z ustawa z dnia 27 kwietnia 2001 roku Prawo Ochrony Srodowiska
(DZ.U. z 2001r. Nr 62 poz. 627 z pdzniejszymi zmianami) nie podlega obowigzkowi uzyskania pozwolenia na emisje.

Mostostal Putawy S.A.

Zgodnie z ustawa z dnia 27 kwietnia 2001 roku o odpadach (Dz. U. 2001 nr 62, poz. 628 z pdzniejszymi zmianami), Spdtka uzyskata decyzje
Starosty Putawskiego z dnia 30 lipca 2004 roku zezwalajacq na wytwarzanie odpadéw, ktérych rodzaje i ilos¢ wymienione sg w decyzji oraz
zezwalajaca na postepowanie z wytworzonymi odpadami wg. zasad okre$lonych w tej decyzji. Zezwolenie to wazne jest do 31 lipca 2014 roku.

Spétka w dniu 12 lutego 2001 roku uzyskata decyzje Starosty Putawskiego okre$lajaca rodzaje i ilosci substancji zanieczyszczajgcych
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dopuszczonych do wprowadzenia do powietrza atmosferycznego. Decyzja wydana zostata na czas okreslony, do dnia 31 grudnia 2005 roku.
Spotka wystapita o przediuzenie decyzji na kolejny okres.

REMAK S.A.

Spotka uzyskata wymagane, zgodnie z zarzadzeniem pokontrolnym Wojewddzkiego Inspektoratu Ochrony Srodowiska z dnia 23 marca 2004
roku, niezbedne pozwolenia: pozwolenie na wprowadzanie gazéw i pytéw do powietrza z istniejgcych instalacji zlokalizowanych na terenie
REMAK S.A. w Opolu z dnia 29 lipca 2004 roku; pozwolenie na wytwarzanie odpaddw niebezpiecznych z dnia 5 lipca 2005 roku.

Spotka od roku 2000 byta przedmiotem kontroli w zakresie ochrony radiologicznej, prowadzonej przez Parnstwowa Agencje Atomistyki.
Protokoty z lat 2000-2001 okre$laly stan ochrony radiologicznej jako prawidtowy, bez wnioskéw pokontrolnych. Protokét kontroli z roku 2002
okreslat stan ochrony radiologicznej jako prawidtowy, a zalecenie pokontrolne zwiazane byto z wejsciem nowych przepiséw dotyczacych
konieczno$ci uzyskania zezwolenia Paristwowa Agencja Atomistyki na stosowanie aparatéw rentgenowskich. Spétka, w dniu 21 listopada 2002
roku, uzyskata zezwolenie na stosowanie aparatéw rentgenowskich bezterminowo. Protokét kontroli z roku 2003 réwniez okreslat stan ochrony
radiologicznej jako prawidtowy, a zalecenie pokontrolne Spétka wykonata przeprowadzajac, w dniu 31 marca 2004 roku, szkolenie wewnetrzne
pracownikow. Protokét kontroli z roku 2004 réwniez okreslat stan ochrony radiologicznej jako prawidtowy, bez wnioskéw pokontrolnych.

PRZEGLAD SYTUACJI OPERACYJNEJ | FINANSOWEJ

NAJWAZNIEJSZE CZYNNIKI WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC | WYNIKI FINANSOWE GRUPY

Do najwazniejszych czynnikow wptywajacych na dziatalnos$¢ i wyniki finansowe Grupy nalezy sytuacja gospodarcza na gtéwnych rynkach
dziatalno$ci Grupy oraz bedaca jej pochodng sytuacja w branzy budowlano-montazowe;j.

Sytuacja makroekonomiczna w Polsce
W pierwszych 3 kwartatach 2005 roku 77,6 % przychodéw ze sprzedazy Grupy realizowane byto na rynku polskim.

W 2004 roku PKB wzrost 0 5,3% w stosunku do roku 2003. Wedtug szacunkéw GUS w 3 kwartale 2005 roku PKB wzrdst 0 3,7% w stosunku
do analogicznego okresu 2004 roku. Zgodnie z prognozami Biura Statystyk Komisji Europejskiej (The Statistical Office of European Community
- ,Eurostat”) w 2006 roku wzrost ten bedzie wynosit odpowiednio 4,5%. W 1 kwartale 2005 roku odnotowany byt spadek tempa wzrostu
gospodarczego, do czego w gtéwnej mierze przyczynita sie bardzo wysoka dynamika PKB w analogicznym okresie roku poprzedniego. W
pierwszym kwartale 2004 roku PKB wzrést az, o 6,9% poniewaz przed akcesjg do Unii Europejskiej miat miejsce bardzo wysoki poziom
aktywnosci gospodarczej, co znalazto odzwierciedlenie w dynamice najwazniejszych kategorii makroekonomicznych. Stad tez nizsze wzrosty
wskaznikéw gospodarczych w pordwnaniu do pierwszego kwartatu 2004 roku sg statystycznym efektem zwigzanym z bardzo wysoka bazq
odniesienia.

W grudniu 2004 roku roczna inflacja (grudzien 2004 do grudnia 2003) w Polsce wynosita 4,4%, natomiast $rednioroczna inflacja 3,4%.
Ograniczony popyt wewnetrzny, brak presji ze strony ptac oraz utrzymywanie sie silnego ztotego powodujg, ze nastepuje systematyczny
spadek inflacji. W 2005 roku nastepuje systematyczny spadek tempa inflacji w stosunku do analogicznych okreséw poprzedniego roku.
Roczna inflacja czerwiec 2005 roku do czerwca 2004 roku wyniosta 1,4%, listopad 2005 do listopada 2004 1,0 % natomiast $rednioroczna za
11 miesigcy 2005 roku do 11 miesiecy 2004 roku wyniosta 2,2 %. Utrzymujacy sie spadek realnych wynagrodzen, z jednej strony ogranicza
presje na wzrost cen, a z drugiej przyczynia sie do stopniowej poprawy sytuacji na rynku pracy. Stopa bezrobocia wynosita w marcu 2005 roku
19,3%., a w listopadzie obnizyta si¢ do 17,3 %. Wzrost zatrudnienia moze oznaczaé, ze przedsigbiorstwa optymistycznie oceniaja perspektywy
sprzedazy swoich towaréw i ustug w kolejnych miesigcach.

W listopadzie 2005 roku odnotowano (w stosunku do poprzedniego miesigca) spadek cen towardw i ustug konsumpeyjnych o 0,2%. Wzrost
cen towar6w i ustug konsumpcyjnych w skali roku byt w listopadzie 2005 roku nizszy niz w listopadzie 2004 roku (1,0%, wobec 4,4%). W
okresie dwunastu miesigcy najbardziej wzrosty ceny paliw (0 9,6%), ustug transportowych (o 3,9%), optaty zwigzane z uzytkowaniem mieszkan
i no$nikami energii (0 3,3%) i zdrowiem (0 2,8%). Obnizyty sie ceny zywnosci (0 0,5%) i ustug facznosci (0 0,5%).
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Sytuacja makroekonomiczna w strefie euro
W pierwszych 3 kwartatach 2005 roku 22,5% przychodéw ze sprzedazy Grupy realizowane byto na rynkach zagranicznych.

W 2004 roku $redni PKB jedenastu krajow tworzacych strefe euro wzrést 0 2,0% w stosunku do roku 2003. W przypadku wszystkich krajow
cztonkowskich wzrost ten wynosit 2,3%. Zgodnie z prognozami Eurostat w 2005 roku wzrost ten wyniést odpowiednio 1,6 i 2,0%. W IIl kwartale
2005 roku $redni PKB w strefie euro wzrést o 1,6% w poréwnaniu do |1l kwartatu roku 2004. W grudniu 2004 roku roczna inflacja w strefie euro
wynosita 2,4%, natomiast $rednioroczna inflacja 2,1%. W pazdzierniku 2005 roku inflacja w strefie euro osiggneta 2,5% w ujeciu rok do roku.
Produkcja przemystowa w strefie euro w pazdzierniku 2005 roku spadta o 0,8% w stosunku do miesiaca poprzedniego oraz wzrosta 0 0,1% w
ujeciu rocznym, to jest w stosunku do pazdziernika 2004 roku. Szacowany przez Eurostat bilans handlowy strefy euro w pazdzierniku 2005
roku wykazywat rownowage.

Koniunktura w branzy budowlano-montazowej

Badania koniunktury Gtéwnego Urzedu Statystycznego potwierdzaja trend wzrostowy w budownictwie. Réwniez publikowane przez GUS dane
statystyczne dotyczace budownictwa i inwestycji wskazujg na wychodzenie tej branzy z recesji.

Po trzech latach gtebokiej recesji w sektorze budowlanym w Polsce w 2005 roku widoczne byty wyrazne oznaki poprawy sytuacji. Wedtug
danych GUS po 11 miesigcach 2005 roku warto$¢ produkcji budowlano-montazowej wzrosta o 7,3% w stosunku do analogicznego okresu
2004 roku. Wzrost ten jest wyraznie widoczny na tle wynikow roku 2004 (i lat poprzednich), kiedy to w catym roku nastapit spadek 0 0,9 % w
stosunku do roku 2003. Wedtug danych GUS produkcja budowlano montazowa w roku 2005 zbliza sie do poziomu z roku 2000 lecz nadal jest
nieco nizsza (nizsza od przecietnej miesiecznej osigganej w 2000 roku).

Dobrym prognostykiem na przyszto$¢ jest zdecydowany wzrost naktadéw inwestycyjnych ponoszonych przez przedsigbiorstwa w zakresie
naktadéw na roboty budowlano-montazowe, ktdre w | potowie 2005 roku wzrosty o 5,4% (rok do roku), a warto$¢ nowo rozpoczetych inwestycji
budowlanych w tym okresie wzrosta 0 16,3% (rok do roku).

Sytuacja finansowa Grupy Emitenta, jej zmiany i wynik na dziatalno$ci operacyjnej oraz opis przyczyn istotnych zmian w zakresie
koniecznym do zrozumienia i oceny jej dziatalno$ci jako catosci

TABELA: Przychody ze sprzedazy Grupy Emitenta (tys. zl)

2004r. 2003r. 2002r.
Przychody ze sprzedazy ogétem w tym: 683.841 712.837 728.126
- ze sprzedazy ustug budowlanych 618.918 604.635 673.965
- ze sprzedazy materiatow i towarow 32.939 59537 18.437
- ze sprzedazy pozostatych ustug 31.084 48.665 35724

Zrédto: Opublikowane skonsolidowane sprawozdania finansowe Mostostal Warszawa S.A. za lata 2002,2003 i 2004

TABELA: Przychody ze sprzedazy Grupy Emitenta (tys. zl)

3 kwartaly 2005r. 3 kwartaly 2004r. | pétrocze 2005r. | potrocze 2004r.
Przychody ze sprzedazy ogétem, w tym: 570.978 480.304 353.969 299.527
- ze sprzedazy ustug budowlanych 546.387 423403 340.127 273.741
- ze sprzedazy materiatow i towaréw 9.307 26.282 4.208 13.014
- ze sprzedazy pozostatych ustug 15.284 30.619 9.634 12.772

Zrodto: Opublikowane skonsolidowane sprawozdania finansowe Mostostal Warszawa S.A. za 3 kwartaty 2005 roku i | potrocze
2005 roku

W latach 2002-2004 nastapito obnizenie przychodéw ze sprzedazy, z poziomu 728min zt w 2002 roku do 684min zt w 2004 roku, co stanowi
spadek o okoto 6%. Wyniki za pierwsze pétrocze 2005 roku wskazujg na wzrost przychodéw w stosunku do pétrocza 2004 o ponad 18%,
natomiast w okresie trzech kwartatéw 2005 w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego wzrost o prawie 19%.
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TABELA: Wybrane dane rachunku zyskéw i strat Grupy Emitenta (tys. zl)

2004r. 2003r. 2002r.
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow 636.296 617.121 633.495
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 31.929 57.523 17.785
Koszty sprzedazy 2.245 1.084 802
Koszty ogdlnego zarzadu 48.583 52.360 61.068
Pozostate przychody operacyjne 31.001 9.003 12.451
Pozostate koszty operacyjne 41.021 26.416 14.381
Zysk (strata)z dziatalnosci operacyjnej (45.232) (32.664) 13.046
EBITDA (31.643) (20.339) 23.226

Zrédto: Opublikowane skonsolidowane sprawozdania finansowe Mostostal Warszawa S.A. za lata 2002,2003 i 2004

TABELA: Wybrane dane rachunku zyskéw i strat Grupy Emitenta (tys. zl)

3 kw. 2005r. 3 kw. 2004r. 1 pét. 2005r. 1 pét. 2004r.
Koszt wiasny sprzedazy 538.427 454.711 338.198 272.823
Koszty sprzedazy 1.060 1.373 705 759
Koszty ogdlnego zarzadu 37.731 35.343 25.762 23.875
Pozostate przychody operacyjne 14.902 19.725 10.700 16.243
Pozostate koszty operacyjne 14.118 16.094 11.006 13.664
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (5.456) (7.492) (11.002) 4.649
EBITDA 7.357 4.137 (2.733) 12.319

Zrédto: Opublikowane skonsolidowane sprawozdania finansowe Mostostal Warszawa S.A. za 3 kwartaty 2005 roku i | pétrocze
2005 roku

TABELA: Wybrane dane rachunku zyskéw i strat Grupy Emitenta (tys. zt) Koszty wedtug rodzaju

2004r. 2003r. 2002r.

a) amortyzacja 14.894 14473 12.128
b) zuzycie materiatow i energii 124.145 129.994 118.693
¢) ustugi obce 387.212 350.894 395.663
d) podatki i optaty 7472 6.797 6.176
€) wynagrodzenia 119.586 120.821 123.672
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 30.553 34.696 32.012
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 26.575 17.894 19.756
Koszty wedtug rodzaju, razem 710.437 675.569 708.100
Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozliczer migdzyokresowych (11.640) 605 (3.023)
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki

(wielkos¢ ujemna) (11.673) (5.609) (9.712)
Koszt sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (2.245) (1.084) (802)
Koszty ogdlnego zarzadu (wielkos¢ ujemna) (48.583) (52.360) (61.068)
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow 636.296 617121 633.495

Zrédto: Opublikowane skonsolidowane sprawozdania finansowe Mostostal Warszawa S.A. za lata 2002,2003 i 2004
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TABELA: Wybrane dane rachunku zyskéw i strat Grupy Emitenta (tys. zl)

1 pét. 2005r. 1 pot. 2004r.

a) amortyzacja 8.269 7.670
b) zuzycie materiatow i energii 75.098 49.292
c) ustugi obce 164.363 143.569
d) podatki i opfaty 3.714 3.534
€) wynagrodzenia 79.107 57.462
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 19.810 15.545
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 11.557 10.576
Koszty wedtug rodzaju, razem 361.918 287.648
Koszt wytworzenia sprzedanych towaréw i materiatow, zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozliczen

miedzyokresowych oraz koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki 2.747 9.809
Koszt sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (705) (759)
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (25.762) (23.875)
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow 338.198 272.823

Zrodto: Emitent

Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw w latach 2002-2004 wahaty si¢ w przedziale 617min zt — 636min z}, natomiast warto$¢
sprzedanych towaréw i materiatéw od 17,8min zt do 57,5min zt. Najwyzszy poziom kosztow wytworzenia sprzedanych produktéw wystapit w
2004 roku i byt spowodowanych przede wszystkim wzrostem kosztéw ustug obcych.
Zgodnie ze sprawozdaniami przygotowanymi wedtug zasad MSSF, zdecydowanie zwigkszyt sie koszt wiasny sprzedazy w 3 kwartale 2005
roku o 18,4% (do 538,4min zt z 454,7min zt), co byto jednoczes$nie zwigzane z proporcjonalnie wigkszym przyrostem przychodéw ze sprzedazy
0 18,9% (z 454,7min zt do 538,4min zt).
Systematyczny wzrost dotyczyt kosztéw sprzedazy, ktdre w 2002 roku wnosity 0,8min zt i zwiekszyty sie do 2,2min zt (w 2004 roku). Natomiast
w analizowanym okresie obnizyly sie koszty ogolnego zarzadu o ponad 20% (z 61,1miIn zt w 2002 roku do 48,6min zt w 2004). W pierwszych 3
kwartatach 2005 w stosunku do 2004 roku, wystapito odwrdcenie powyzszych trendéw: koszty sprzedazy obnizyly sie w pierwszych 3
kwartatach 2005 roku do 1,1min zt z 1,4min zt w analogicznym okresie poprzedniego roku, natomiast wzrosty koszty ogdlnego zarzadu z
35,3min zt do poziomu 37,7min zt.
Analiza kosztéw operacyjnych wskazuje, ze najwazniejszg pozycje stanowig koszty wlasne sprzedazy. Natomiast najwieksze pozycje w ich
strukturze w latach 2002 — 2004 stanowia;

—  ustugi obce, z udziatem 62%, 57% oraz 61%,

—  zuzycie materiatow i energii, ktérych udziat wynosit odpowiednio 19%, 21% oraz 20%,

—  wynagrodzenia, z udziatem 20%, 20% oraz 19%.
Wedtug sprawozdan finansowych za pierwsze pétrocze 2004 i 2005 roku, sporzadzonych zgodnie ze standardami MSSF, najwazniejsza
kategorig kosztow wytworzenia sg rowniez ustugi obce, posiadajace kolejno 50% i 45% udziat w strukturze kosztow. Istotne pozycje to rowniez
koszty materiatow i energii (17% i 21%) oraz koszty wynagrodzer (20%, 22%).
Wynik z dziatalnosci operacyjnej w latach 2002 — 2004 ulegat systematycznemu pogorszeniu. Zysk operacyjny EBIT obnizyt sie z poziomu
13min zt w 2002 roku do straty 45min zt w 2004 roku. Jednoczes$nie w pierwszym pétroczu 2005 roku osiggneliSmy strate w wysoko$ci 11min
zt. Po 3 kwartatach 2005 roku osiggnieta strata jest nizsza o 37% niz w analogicznym okresie 2004 roku. Pogorszenie sytuacji finansowej
Grupy w latach 2002 — 2004 byto w duzej mierze efektem realizacji nierentownych kontraktéw obejmujacych budownictwo drogowe.
Wzrost kosztow wytworzenia w 2004 roku do poziomu 636min zt z 617 w roku poprzednim, byt spowodowany przede wszystkim wzrostem
kosztéw ustug obcych. Efektywno$¢ dziatalno$ci ulegta poprawie w okresie pierwszych 3 kwartatéw 2005 roku w stosunku do analogicznego
okresu 2004 roku. Marza EBITDA (marza EBITDA = (zysk (strata) z dziataino$ci operacyjnej + amortyzacja)/Przychody ze sprzedazy ogétem))

wzrosta w tym okresie z poziomu 0,9% do poziomu 1,4%.
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TABELA: Wybrane dane rachunku zyskéw i strat Grupy Emitenta (tys. zl)

2004r. 2003r. 2002r.
Przychody finansowe 17.421 35.356 12.014
Koszty finansowe 31.400 32.888 10.327
Zysk (strata) brutto (36.733) (28.413) 16.775
Podatek dochodowy 1.628 3.612 5.282
Skonsolidowany zysk (strata) netto (42.391) (31.333) 11.285

Zrédto: Opublikowane skonsolidowane sprawozdania finansowe Mostostal Warszawa S.A. za lata 2002,2003 i 2004

TABELA: Wybrane dane rachunku zyskéw i strat Grupy Emitenta (tys. zl)

3 kw. 2005r. 3 kw. 2004r. 1 pot. 2005r. | pot. 2004r.
Przychody finansowe 8.786 14.660 4.627 13.207
Koszty finansowe 10.162 23.127 7.874 15.539
Zysk (strata) brutto (6.464) (14.855) (14.066) 2.878
Podatek dochodowy 7.745 (162) 3.809 3.099
Zysk / (strata) netto za rok obrotowy (przypisany akcjonariuszom
jednostki dominujacej i akcjonariuszom mniejszosciowym) (14.209) (14.693) (17.875) (221)
Zysk / (strata) netto za rok obrotowy przypisany:
Skonsolidowany wynik netto przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej (15.207) (17.749) (19.660) (2.398)
Akcjonariuszom mniejszo$ciowym 998 3.056 1.785 2177

Zrédto: Opublikowane skonsolidowane sprawozdania finansowe Mostostal Warszawa S.A. za 3 kwartaty 2005 roku i | pétrocze
2005 roku

W latach 2003 - 2004 oraz za okres 3 kwartatow 2005r. Grupa Emitenta poniosta strate netto w wysoko$ci odpowiednio 31 min zt i 42 min zt
(wg polskich standardéw rachunkowosci) oraz 15 min zt (skonsolidowany wynik przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej wg MSSF).
Na wynik netto w tych okresach ztozyto sie wiele czynnikow, m.in.:

—  obnizenie poziomu sprzedazy na rynku krajowym wynikajace z ograniczenia inwestycji, malejacej efektywno$ci przedsiebiorstw i
malejacego popytu krajowego, co wptyneto na zaostrzenie konkurencji na rynku ustug budowlanych oraz znacznie nizsze poziomy cen na
pozyskiwanych kontraktach,

—  zmiana struktury sprzedazy w Spétce dominujacej(zwigkszenie udziatu nierentownych kontraktéw drogowych),
—  wzrost cen materiatéw budowlanych,
—  konieczno$¢ utworzenia rezerw na naleznosci i sprawy sadowe pomniejszyta wynik brutto o:

— w2003 roku (18.614) tys. zt.

— w2004 roku (26.349) tys. zt.

—  za 6 miesiecy 2005 roku (3.984) tys. zt.

—  upadto$¢ spotki zaleznej Mostostal Aluminium Sp. z 0.0. w 2003 roku, ktéra byta wynikiem utraty ptynnosci finansowej spowodowanej
dekoniunkturg na rynku ustug budowlanych oraz niedoszacowaniem kosztéw zwiazanych z realizacjg kontraktu o bardzo duzym stopniu
ztozonosci; efektem upadiosci byto pomniejszenie kapitatéw wiasnych Grupy na koniec 2003 roku o 17.933 tys. zt. w tym:

—  kwota 9.026 tys. zt. zwigzana byta z utworzeniem rezerw na naleznosci, (ktére sg ujete w punkcie utworzenie rezerw na naleznosci),
—  kwota 4.901 tys. zt. — spisanie wartosci udziatéw,
—  kwota 4.006 tys. zt. - spisanie wartosci udzielonych pozyczek,

—  wahania kurséw walut, ktére spowodowato zmiane wyceny instrumentu wbudowanego w kontrakty dtugoterminowe denominowane w
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Euro (¥)
—  koszty obstugi kredytow (kredytéw bankowych, pozyczek i kredytéw kupieckich), leasingu pomniejszyty wynik o:
— w2003 roku (4.798) tys. zt.
— w2004 roku (5.393) tys. zt.
—  za 6 miesiecy 2005 roku (2.414) tys. zt.
—  sprzedaz $rodkow trwatych powigkszyta wynik o
— w2003 roku 676 tys. zt.
— w2004 roku 4.645 tys. zt.
—  za 6 miesiecy 2005 roku 181 tys. zt.
—  sprzedaz spotki zaleznej Towarowa Park Sp. z 0.0. powigkszyta wynik 0 16.057 tys. zt.

(*) Spétka realizowata kontrakty dtugoterminowe na terenie Polski, ktérych walutg byto Euro. Zgodnie z rozporzadzeniem ministra finanséw z
dnia 12.12.2001 r. ,w sprawie szczegdtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw
finansowych” Spotka wydziela wbudowany instrument pochodny (w sprawozdaniach okreslony jako ,instrument wbudowany w kontrakty
dtugoterminowe”) z realizowanych kontraktéw i prezentuje go w czesci finansowej rachunku zyskéw i strat.

Rozporzadzenie definiuje wbudowany instrument pochodny jako wynikajace z zawartej umowy warunki powodujace, ze cze$¢ lub cato$¢
przeptywéw pienieznych uzyskiwanych z umowy zmienia sie w sposob podobny do tego, jaki powodowatby samodzielnie instrument pochodny.

Stosowanie instrumentu pochodnego powoduje, ze efekt zmiany kurséw walut zawarty jest w rachunku wynikéw w pozycjach koszty i
przychody finansowe.

TABELA: Naleznosci i zobowiazania Grupy Emitenta (tys. zl)

2004 r. 2003 . 2002r.

Naleznosci krétkoterminowe brutto 252.989 249.077 231.480
w walucie polskiej 234.465 235.182 220.537
w walutach obcych ( po przeliczeniu na zf) 18.524 13.895 10.943

Naleznosci diugoterminowe 993 319 2.626
w walucie polskiej 993 319 2.626
w walutach obcych ( po przeliczeniu na zf) -

Zobowiazania krétkoterminowe 205.138 198.341 215.550
w walucie polskiej 197.090 194.368 209.166
w walutach obcych ( po przeliczeniu na zf) 8.048 3.973 6.384

Zobowigzania diugoterminowe 21.923 12.826 4.424
w walucie polskiej 19.158 8.536 135
w walutach obcych (po przeliczeniu na zi) 2.765 4.290 4.289

Zrodto: Opublikowane skonsolidowane sprawozdania finansowe Mostostal Warszawa S.A. za lata 2002,2003 i 2004

W strukturze nalezno$ci od roku 2002 zdecydowanie najwazniejszg kategorig sq naleznosci krétkoterminowe w walucie polskiej. W latach
2002- 2004 naleznosci krétkoterminowe brutto w walucie polskiej stanowity okoto 92% - 95% nalezno$ci krétkoterminowych ogdtem.

Podobnie wygladata struktura zobowigzan, ktérych udziat w walucie polskiej stanowi 96% - 98% zobowigzan krétkoterminowych ogdtem.
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TABELA: Aktywa trwate Grupy Emitenta (tys. zt)

Rok obrotowy zakonczony 31 grudnia

2004r. 2003r. 2002r.
Aktywa razem 443.441 449.590 495.735
Aktywa trwate 115.188 114.157 108.925
Warto$ci niematerialne i prawne 919 1.088 1.170
Rzeczowe aktywa trwate 86.230 88.729 81.328

Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe (aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego) 22.785 19.325 19.659
Zrédto: Opublikowane skonsolidowane sprawozdania finansowe Mostostal Warszawa S.A. za lata 2002,2003 i 2004

TABELA: Aktywa trwate Grupy Emitenta (tys. zt)

Okres obrotowy zakoriczony

30.09.2005r. 30.09.2004r. 30.06.2005r. 30.06.2004r. 31.12.2004r.
Aktywa razem 548.155 572.352 554.036 545.172 505.445
Aktywa trwate 178.806 206.556 183.959 200.561 179.867
Wartosci niematerialne 1.750 3.934 1.423 4.009 1.488
Rzeczowe aktywa trwate 149.805 172.649 152.866 173.056 151.817
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 22.696 24.354 25.468 19415 22.636

Zrodto: Opublikowane skonsolidowane sprawozdania finansowe Mostostal Warszawa S.A. za 3 kwartaty 2005 roku i | potrocze 2005 roku

Z dniem 1 stycznia 2005r. Ustawa o rachunkowosci natozyta na Grupe obowigzek przygotowania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci wydata Miedzynarodowy Standard
Sprawozdawczosci Finansowej nr 1 (,MSSF 1”) ,Zastosowanie Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowej po raz
pierwszy”, ktéry obowigzuje przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych za okresy rozpoczynajace sie w dniu 1 stycznia 2004 lub pdzniej. Dla
Grupy Kapitatowej datg przejscia na stosowanie standardéw MSSF jest 1 stycznia 2004 roku. Odno$nie wartosci rzeczowych aktywéw trwatych
zastosowanie MSSF spowodowato wycene wybranych rzeczowych aktywéw trwatych wedtug warto$ci godziwej lub warto$ci przeszacowanej
jako zaktadany koszt ustalony na dzien przej$cia na MSR. Grupa dokonata oszacowania wybranych $rodkéw trwatych na dzier 01 stycznia
2004r. i ustalita nowe okresy ich uzytkowania.

W zwigzku z tym warto$¢ $rodkéw trwatych wykazanych na 31 grudnia 2004 wynosita wg Ustawy o rachunkowosci 86 min zt., a po
zastosowaniu MSSF wzrosta do 152 min zt.

Najwieksza pozycje w naszych aktywach trwatych stanowi rzeczowy majatek trwaty, ktory w latach 2002 — 2004 wahat sie w przedziale 81 min
zt— 89 min zt. i w roku 2004 stanowit okoto 75% aktywow trwatych. Najwigksze pozycje wsrdd rzeczowych aktywow trwatych to budynki, lokale
i obiekty inzynierii ladowej i wodnej stanowigce na koniec 2004 roku 55% oraz urzadzenia techniczne i maszyny, ktére na koniec 2004 roku
stanowity 27% rzeczowych aktywow trwatych.

Wedtug sprawozdan przygotowanych zgodnie z zasadami MSSF suma bilansowa na koniec 2004 roku wynosi 505 min zt i jest 0 62 min zt
wyzsza od sumy bilansowej wykazanej w sprawozdaniu sporzadzonym zgodnie z polskimi standardami rachunkowosci. Najwieksza réznica
dotyczy aktywow trwatych a dokfadnie rzeczowych aktywow trwatych, ktorych warto$¢ wedtug zasad PSR wynosita 86 min zt, natomiast wedtug
MSSF 152 min zt. (Szczegdtowe informacje dotyczace porownywalnosci prezentowanych danych opisane zostaty w czesci ,Wybrane Dane
Finansowe”).

59



Prospekt emisyjny akcji V emisji Mostostal Warszawa S.A.

TABELA: Aktywa obrotowe Grupy Emitenta (tys. z})

Rok obrotowy zakonczony 31 grudnia

2004 r. 2003 . 2002r.
Aktywa obrotowe 328.253 335.433 386.810
Zapasy 47.231 43.751 45717
Naleznosci krétkoterminowe 184.908 204.855 203.435
Krétkoterminowe aktywa finansowe 58.136 58.969 106.658
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 54.697 35.714 86.871
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 36.983 22.201 30.995

Zrodto: Opublikowane skonsolidowane sprawozdania finansowe Mostostal Warszawa S.A. za lata 2002,2003 i 2004

TABELA: Aktywa obrotowe Grupy Emitenta (tys. zl)

Okres obrotowy zakoriczony

30.09.2005r. 30.09.2004r. 30.06.2005r. 30.06.2004r. 31.12.2004r.
Aktywa obrotowe 369.349 365.796 370.077 344.611 325.578
Zapasy 52.529 52.300 53.718 49.658 47.231
Naleznosci krétkoterminowe. 222.195 234.524 214.994 218.966 182.083
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 36.888 33.202 34.462 35.670 54.697
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 54.459 40.509 63.556 35.408 37.132

Zrédto: Opublikowane skonsolidowane sprawozdania finansowe Mostostal Warszawa S.A. za 3 kwartaty 2005 roku i | pétrocze

2005 roku

Aktywa obrotowe w latach 2002 - 2004 obnizyly sie z 387 min zt do 328 min zt. Najwiekszg pozycjg aktywow obrotowych sg naleznosci, ktére
na koniec 2004 roku wynosity ponad 185 min zt i stanowity 56% udziat w ich strukturze. Na koniec 2004 roku 87% naleznosci stanowity
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, z czego 54 min zt to naleznosci o okresie sptaty do 1 miesigca. Biorac pod uwage strukture walutowg
nalezno$ci krotkoterminowych, na koniec 2004 roku okoto 93% wyrazonych bylo w zlotych polskich. Warto$¢ zapasow na koniec 2004 roku
wynosita ponad 47 min zt, co stanowi 14% aktywow obrotowych.

Wedtug sprawozdan sporzadzonych zgodnie z zasadami MSSF aktywa obrotowe na koniec wrze$nia 2005 roku wynosity 369 min zt i byty o
3,6 min zt wyzsze niz rok wczesdniej. Najwazniejsza kategorig aktywdw obrotowych byly nalezno$ci, a ich udziat w tym okresie zmniejszyt sie z
64% do 60% tych aktywdéw. Jednocze$nie na koniec wrzesnia 2005 roku odnotowali$my w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego, wzrost udziatu krétkoterminowych rozliczer migdzyokresowych (wzrost z 11% do 15%). W okresie tym udziat zapasow w
aktywach obrotowych wynosit 14% i ksztattowat si¢ na niezmienionym poziomie.

TABELA: Pasywa Grupy Emitenta (tys. zi)

Pasywa razem

Kapitat wiasny

Rezerwy na zobowigzania
Zobowiazania diugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe

Rozliczenia miedzyokresowe

Rok obrotowy zakonczony 31 grudnia

2004 r. 2003 r. 2002 r.

443.441 449.590 495.735
80.090 126.208 158.185
46.044 17.637 17.731
21.923 12.826 4424

205.138 198.341 215.550
39.119 47.019 49.168

Zrodto: Opublikowane skonsolidowane sprawozdania finansowe Mostostal Warszawa S.A. za lata 2002,2003 i 2004
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TABELA: Pasywa Grupy Emitenta (tys. zi)

Okres obrotowy zakonczony

30.09.2005r.  30.09.2004r.  30.06.2005r.  30.06.2004r.  31.12.2004r.

Pasywa razem 548.155 572.352 554.036 545.172 505.445
Kapitat wiasny (przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej) 102.376 146.651 97.836 162.039 117.386
Kapitat wlasny ogétem 164.903 211.347 161.906 225903 183.959
Zobowigzania diugoterminowe, w tym: 78.971 42.880 61.983 40.469 48,632
rezerwy na zobowigzania 32.560 28.375 32.700 27.338 26.710
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 304.281 318.125 330.147 278.800 272.854
rozliczenia migdzyokresowe 53.723 62.700 57.928 59.988 39.119
rezerwy na zobowigzania 21.386 4.638 30.671 3.781 31.797

Zrédto: Opublikowane skonsolidowane sprawozdania finansowe Mostostal Warszawa S.A. za 3 kwartaty 2005 roku i | pétrocze
2005 roku

Zgodnie z polskimi standardami rachunkowosci na dzien 31 grudnia 2004 roku skonsolidowany kapitat wtasny Grupy Emitenta wynosit 80 min
zt. i zmniejszyt sie 0 46 min zt w stosunku do stanu z 31 grudnia 2003 roku. Gtéwng przyczyng zmniejszenia sie kapitatu wtasnego byta strata
netto za 2004 rok wynoszaca 42 min zt. Natomiast kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej (sprawozdanie wg MSSF)
wyniost w 2004 roku 117 min zt.

Szczegotowe informacje dotyczace poréwnywalnosci prezentowanych danych opisane zostaty w czesci ,Wybrane dane finansowe”.

Zobowigzania dtugoterminowe na koniec 2004 roku wyniosty 22 min zt, z czego ponad 12 min zt stanowity kredyty i pozyczki oraz prawie 10
min zt umowy leasingu finansowego. Wiekszo$¢ zobowigzan diugoterminowych to zobowigzania o okresie sptaty od 1 do 3 lat, posiadajace
89% udziatu w strukturze.

Grupa Emitenta finansuje sie gtéwnie zobowigzaniami krétkoterminowymi. Na koniec 2004 roku wg polskich standardéw rachunkowosci
wyniosty one 205 min zt, a wg MSSF 272 min zt (réznica wynika ze sposobu prezentacii).

MSSF wprowadzajgq do pozycji ,zobowigzania krotkoterminowe” pojecia, ktdre wg Ustawy o rachunkowosci byly odrebnymi pozycjami
bilansowymi. Zobowigzania krétkoterminowe wg MSSF w stosunku do polskich standardéw rachunkowo$ci sa powigkszone o:

- krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe,
- rezerwy krétkoterminowe.

Najwazniejszg pozycjg zobowigzan krétkoterminowych byty zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 155 min zt oraz zobowigzania z
tytutu kredytow bankowych, pozyczek i leasingu w kwocie 25 min zt.

Na dzien 30 wrzesnia 2005 roku w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym wg MSSF kapitat wtasny ogétem wynidst 165
min zt, a kapitat wiasny przypisany akcjonariuszom spétki dominujacej 102 min zt. Przyczyng zmniejszenia sie kapitatu wiasnego przypisanego
akcjonariuszom jednostki dominujacej byta strata netto za okres 3 kwartatéw 2005 roku wynoszaca 15 min z+.

W 2005 roku Grupa Emitenta zwiekszyta poziom finansowania kredytami i pozyczkami dtugoterminowymi do 40 min zt ze stanu 12 min zt na
koniec 2004 roku. Wzrosty zobowigzania krotkoterminowe, na ktore najwigkszy wptyw miato zwiekszenie zobowiazan z tytutu dostaw i ustug.

TABELA: Przeptywy pieniezne Grupy Emitenta 2002-2004 (tys. z})

Rok obrotowy zakonczony 31 grudnia

2004 r. 2003 . 2002r.
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (14.692) (38.734) 30.380
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 35.737 (9.606) (11.475)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (2.064) (2.361) 403

Zrédto: Opublikowane skonsolidowane sprawozdania finansowe Mostostal Warszawa S.A. za lata 2002,2003 i 2004
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TABELA: Przeptywy pieniezne Grupy Emitenta (tys. zl)

Okres obrotowy
1.1.2005 - 1.1.2004 - 1.1.2005 - 1.1.2004 -
30.09.2005r. 30.09.2004r. 30.06.2005r. 30.06.2004r.
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (54.797) (11.118) (39.690) (15.162)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 14.714 (57) 16.276 1.590
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej 22.274 8.661 3.179 13.526

Zréodto: Opublikowane skonsolidowane sprawozdania finansowe Mostostal Warszawa S.A. za 3 kwartaty 2005 roku i | pétrocze
2005 roku

Dziatalno$¢ operacyjna generowata przyrost srodkéw pienieznych w 2002 roku w kwocie 30 min z}, i spadki w latach kolejnych. Dziatalno$¢
inwestycyjna wykazywata spadek $rodkéw pienieznych w 2002 roku w kwocie 11 min zt, w 2003 roku spadek w kwocie 10 min zt oraz przyrost
w roku 2004 w kwocie 36 min zt.

Stan $rodkéw pienieznych w latach 2002 — 2004 wynosit odpowiednio 87 min zt, 36 min zti 55 min zt.

W okresie od stycznia do wrzes$nia 2005 roku nastgpito zdecydowane obnizenie srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej o 55 min
zt, czego gtéwna przyczyng byt wzrost stanu nalezno$ci. Zaréwno dziatalno$¢ inwestycyjna jak i finansowa wygenerowaty dodatnie przeptywy
pieniezne odpowiednio: 15 min zt i 22 min zt. Przeptywy z dziatalnoSci inwestycyjnej zawierajg zaliczki na poczet sprzedazy podmiotu
zaleznego, natomiast z dziatalno$ci finansowej wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek.

INFORMACJE DOTYCZACE JAKICHKOLWIEK ELEMENTOW POLITYKI RZADOWEJ, GOSPODARCZEJ, FISKALNEJ, MONETARNEJ |
POLITYCZNEJ ORAZ CZYNNIKOW, KTORE MIALY ISTOTNY WPLYW LUB, KTORE MOGLYBY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO
MIEC ISTOTNY WPLYW, NA DZIALALNOSC OPERACYJNA EMITENTA

Polityka stop procentowych NBP wplywa na cene kredytéw. Wysokie stopy procentowe hamujg dziatalnos$¢ inwestycyjng potencjalnych
inwestoréw (drogie kredyty bezposrednio wptywajg na rachunek optacalnosci inwestycji). Natomiast niskie stopy procentowe stymulujg rozwoj
dziatalno$ci inwestycyjnej.

Polityka podatkowa. Wysoko$¢ podatku VAT na materiaty i ustugi budowlane ma wptyw na podejmowane decyzje inwestycyjne. Wysoko$¢
podatku dochodowego oraz ewentualne ulgi podatkowe majq bezposredni wptyw na wielko$¢ $Srodkéw wiasnych, ktore moga by¢
przeznaczane na inwestycje. Ulgi podatkowe zwigzane z inwestycjami (badz remontami) dodatkowo stymulujg wielko$¢ popytu na ustugi
budowlane.

Polityka Panstwa w zakresie utatwier formalnych dlia inwestoréw oraz rozwigzan prawnych, np.: ustalanie warunkéw wykupu i wywtaszczania
terendw pod inwestycje publiczne, prawo zamoéwien publicznych i mozliwosci sktadania protestow, sprawno$¢ procedur administracyjnych.

Sprawno$¢ dziatania administracji publicznej, w tym przede wszystkim organdw administracji samorzadu terytorialnego np.: aktualno$¢ planéw
zagospodarowania przestrzennego, wydawanie warunkéw zabudowy i zagospodarowania przestrzeni dla dziatek budowlanych.

Sprawno$¢ procedur sadowych dotyczacych rozstrzygania spraw spornych.

Polityka kredytowa bankéw w stosunku do przedsiebiorstw budowlanych. Kryteria brane przez banki pod uwage przy ocenie zdolnoSci
kredytowej przedsiebiorstw takie jak wielkos¢ kapitatéw wtasnych, uzyskiwanie w sposob ciagty zysku operacyjnego i zysku netto sg trudne do
spetnienia w okresie recesji na rynku budowlanym, co prowadzi do odmowy udzielenia kredytu przez bank i uniemozliwia prowadzenie i
rozwijanie dziatalno$ci, ktéra mogtaby poprawi¢ sytuacje.

Wyzej wymienione czynniki majg bezposredni lub posredni wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Grupy Emitenta.
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ZASOBY KAPITALOWE

Zrodta oraz kwoty kapitatu Grupy Emitenta, a takze przeptywy $rodkéw pienigznych, informacje na temat potrzeb
kredytowych oraz struktury finansowania Grupy

TABELA: Wielko$¢, struktura kapitatu obrotowego oraz zapotrzebowanie na fundusze obrotowe Grupy Emitenta (tys. zt)

Rok obrotowy zakonczony 31 grudnia

2004r. 2003 r. 2002r.
Kapitat wiasny 80.090 126.208 158.185
Aktywa obrotowe 328.253 335.433 386.810
Zobowigzania krotkoterminowe 205.138 198.341 215.550
Zapasy 47.231 43.751 45717
Naleznosci krotkoterminowe 184.908 204.855 203.435
Srodki pienigzne 54.697 35.714 86.871
Inwestycje krotkoterminowe 59.131 64.626 106.663
Kapitat obrotowy netto 81.698 85.979 120.473
Udziat zapaséw w aktywach obrotowych 14,4% 13,0% 11,8%
Udziat naleznosci w aktywach obrotowych 56,3% 61,1% 52,6%
Udziat inwestycji krétkoterminowych w aktywach obrotowych 18,0% 19,3% 27,6%

Zrodto: Opublikowane skonsolidowane sprawozdania finansowe Mostostal Warszawa S.A. za lata 2002,2003 i 2004

TABELA: Wielkosé¢, struktura kapitatu obrotowego oraz zapotrzebowanie na fundusze obrotowe Grupy Emitenta (tys. zt)

Okres zakonczony
30.09.2005r. 30.09.2004r. 30.06.2005r. 30.06.2004r. 31.12.2004r.
Kapitat wiasny (przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej) 102.376 146.651 97.836 162.039 117.386
Kapitat wlasny ogotem 164.903 211.347 161.906 225.903 183.959
Aktywa obrotowe 369.349 365.796 370.077 344.611 325.578
Zobowigzania krétkoterminowe 304.281 318.125 330.147 278.800 272.854
Zapasy 52.529 52.300 53.718 49.658 47.231
Naleznosci krotkoterminowe 222195 234.524 214.994 218.996 182.083
Srodki pieniezne 36.888 33.202 34.462 35.670 54697
Kapitat obrotowy netto 7.331 1.901 (26.973) 25524 11.157
Udziat zapaséw w aktywach obrotowych 14,2% 14,3% 14,5% 14,4% 14,5%
Udziat nalezno$ci w aktywach obrotowych 60,2% 64,1% 58,1% 63,5% 55,9%

* Kapitat wiasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej jest tozsamy z pojeciem skonsolidowany kapitat wiasny wg Ustawy o rachunkowosci.
Obliczany jest jako iloczyn udziatu jednostki dominujacej (Mostostal Warszawa S.A.) w jej jednostkach zaleznych oraz poszczegélnych pozycji kapitatu wiasnego
tj. zysku zatrzymanego, kapitatu zapasowego, kapitatu rezerwowego, réznicy kursowej z przeliczenia oddziatéw zagranicznych (pojecia wg MSSF).

** Kapitat obrotowy netto - suma zapaséw, naleznosci krotkoterminowych i $rodkéw pienigznych oraz ich ekwiwalentéw pomniejszona o zobowigzania
krétkoterminowe.

Zrédio: Opublikowane skonsolidowane sprawozdania finansowe Mostostal Warszawa S.A. za 3 kwartaly 2005 roku i | potrocze 2005 roku

Do wyliczenia kapitatu obrotowego przyjeto warto$¢ nalezno$ci krétkoterminowych bez wzgledu na termin ich zaptaty.

Do oceny struktury finansowania majatku zastosowano nastepujace wskazniki:

pokrycia aktywow kapitatem wtasnym — stosunek kapitatu wiasnego do wartosci aktywéw ogotem,
zadtuzenia ogdlnego — stosunek zobowigzan i rezerwy na zobowigzania do wartosci aktywow ogotem,
zadtuzenia diugoterminowego — stosunek zobowigzan diugoterminowych do kapitatu wiasnego,
zadtuzenia kapitatu wtasnego — stosunek zobowigzan i rezerw na zobowigzania do kapitatu wtasnego.
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TABELA: Wskazniki struktury finansowania majatku Grupy Emitenta (tys. zl)

Okres obrotowy zakonczony 31 grudnia

2004 . 2003 r. 2002r.
Kredyty i pozyczki diugoterminowe 12117 4.343 3.606
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 10.768 13.893 15.153
Kapitat wlasny ogétem 80.090 126.208 158.185
Aktywa ogotem 443.441 449.590 495.735
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 312.224 275.823 286.873
Zobowigzania diugoterminowe 21.923 12.826 4.424
wskaznik pokrycie aktywow kapitatem wtasnym 18,1% 28,1% 31,9%
wskaznik ogdlnego zadtuzenia 70.4% 61,3% 57.9%
wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 27 4% 10,2% 2,8%
wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego 3,90 2,19 1,81
Zrbdto: Opublikowane skonsolidowane sprawozdania finansowe Mostostal Warszawa S.A. za lata 2002,2003 i 2004
TABELA: Wskazniki struktury finansowania majatku Grupy Emitenta (tys. zl)
Okres obrotowy
1.1.2005 - 1.1.2004 - 1.1.2005 - 1.1.2004 - 1.1.2004 -
30.09.2005r. 30.09.2004r. 30.06.2005r. 30.06.2004r. 31.12.2004r.
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 39.968 3918 21.858 3.755 12132
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 13619 29.931 13319 31.725 10.768
Kapitat wlasny (przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej) 102.376 146.651 97.836 162.039 117.386
Kapitat wiasny ogotem 164.903 211.347 161.906 225.903 183.959
Aktywa ogdlem 548.155 572.352 554.036 545.172 505.445
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 383.252 361.005 392.130 319.269 321.486
Zobowiazania diugoterminowe 78.971 42.880 61.983 40.469 48.632
wskaznik pokrycie aktywow kapitatem wtasnym 30,1% 36,9% 29,2% 41,4% 36,4%
wskaznik ogdlnego zadtuzenia 69,9% 63,1% 70,8% 58,6% 63,6%
wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 47.9% 20,3% 38,3% 17.9% 26,4%
wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego 2,32 1,71 242 141 1,75
wskaznik pokrycie aktywow kapitatem wiasnym
przypisanym akcjonariuszom jednostki dominujacej) 18,7% 25,6% 17,7% 29,7% 23,2%
wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego ** 77.1% 29,2% 63.4% 25,0% 41,4%
wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego
(przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujacej) 3,74 246 4,01 1,97 2,74

* - liczony do kapitatu wiasnego ogétem

** Kapitat wiasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej jest tozsamy z pojeciem skonsolidowany kapitat wtasny wg Ustawy o rachunkowosci.
Wskaznik zadtuzenia diugoterminowego przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujacej jest to stosunek zobowigzan diugoterminowych do kapitatu

wiasnego przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujacej.

Zrédio: Opublikowane skonsolidowane sprawozdania finansowe Mostostal Warszawa S.A. za 3 kwartaly 2005 roku i | potrocze 2005 roku

TABELA: Struktura terminéw zapadalnos$ci zobowiazan dtugoterminowych Grupy Emitenta 2002-2004 (tys. z})

Zobowigzania diugoterminowe o pozostatym od dnia
bilansowego okresie sptaty:

—  powyzej 1 roku do 3 lat
—  powyzej 3 lat do 5 lat
—  powyzej5 lat

Zobowigzania diugoterminowe razem

Rok obrotowy zakonczony 31 grudnia

2004 . 2003 r. 2002 .
19.535 8.137 1.337
1.750 3.250 1.885
638 1.439 1.202
21.923 12.829 4.424

Zrédio: Opublikowane skonsolidowane sprawozdania finansowe Mostostal Warszawa S.A. za lata 2002,2003 | 2004
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TABELA: Struktura termindw zapadalnosci zobowigzan dtugoterminowych Grupy Emitenta (tys. z4)

Okres obrotowy zakonczony 31 grudnia

Zobowigzania diugoterminowe o pozostatym od dnia

bilansowego okresie splaty: poirocze 2005 r. péirocze 2004 r.
—  powyzej 1 roku do 3 lat 16.865 413
—  powyzej 3 latdo 5 lat 2.450 -
—  powyzej5 lat 2.528 3.320
Zobowigzania diugoterminowe razem 21.843 3.733

Zrodio: Emitent

Sytuacja kapitatowa

Grupa Emitenta finansuje sie zaréwno kapitatem wiasnym, jak i kapitatem obcym. W roku 2002 poziom kredytéw i pozyczek dtugo i
krétkoterminowych ksztattowat sie na poziomie prawie 19 min zt. W tym samym roku wskaznik pokrycia aktywow kapitatem wtasnym wynosit
32%. Zobowigzania i rezerwy razem ksztattowaty si¢ na poziomie 58% aktywow ogotem. Zadtuzenie dtugoterminowe stanowito w 2002 roku

3% kapitatu wtasnego. Zobowigzania wraz z rezerwami na zobowigzania byty wyzsze o 81% od kapitatu wtasnego.

Od 2002 roku do wrze$nia 2005 roku zadtuzenie Grupy Emitenta wzrosto. Wskaznik ogdlnego zadtuzenia w latach 2002 — 2005 wzrést z 58%
do 70%. W okresie tym zwigkszyto sie zadtuzenie dtugoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek z 3,6 min zt do 40 min z}. Natomiast zadtuzenie

krotkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek obnizyto sie z 15,2 min zt do 13,6 min zt.

Oceny plynnosci finansowej dokonali$my analizujgc wielko$¢ i strukture kapitatu obrotowego netto. Przeprowadzono réwniez analize rotacji
podstawowych sktadnikéw kapitatu obrotowego. Obliczajac wskazniki rotacji gtownych sktadnikow majatku obrotowego oraz zobowigzan w

dniach postuzono sie nastepujacymi formutami:

—  cykl rotacji zapasow — stosunek wartosci zapaséw na koniec okresu do przychodéw ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow,

wyrazony w dniach,

—  cykl rotacji naleznosci z tytutu dostaw i ustug — stosunek wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu do przychodéw ze

sprzedazy netto, wyrazony w dniach,

—  cykl rotacji zobowigzan z tytutu dostaw i ustug — stosunek wartosci zobowigzan z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu do przychodéw

ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow, wyrazony w dniach.

Analizujac ptynno$¢ finansowg postuzyliSmy sie nastepujacymi formutami:

—  wskaznik biezacy, obrazujacy zdolnos¢ firmy do regulowania biezacych zobowiazan przy wykorzystaniu aktywow biezacych — stosunek
stanu aktywow obrotowych do stanu zobowigzan biezacych na koniec danego okresu, (wg MSSF zobowigzania krétkoterminowe zostaty

pomniejszone o rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy. Patrz opis do zobowigzan krétkoterminowych na str. 60),

—  wskaznik szybki, obrazujacy zdolno$¢ zgromadzenia w krétkim czasie srodkdw pienieznych na pokrycie zobowigzan o wysokim stopniu
wymagalnosci — stosunek stanu aktywdw obrotowych pomniejszonych o zapasy do stanu zobowigzan biezacych na koniec okresu, (Ze
wzgledu na poréwnywalnos$¢ metody wyliczenia wskaznikéw ptynnosci wg MSSF i Ustawy o rachunkowo$ci — zobowigzania
krétkoterminowe wg MSSF tj. za okresy 01.01.2004 - 30.06.2004, 01.01.2004 - 30.09.2004, 01.01.2005 — 30.06.2005, 01.01.2005 —
30.09.2005 zostaty pomniejszone o krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy krétkoterminowe. Patrz opis do zobowigzan

krétkoterminowych na str. 60),

—  wskaznik natychmiastowy, mierzacy zdolno$¢ do pokrycia zobowigzan o natychmiastowej wymagalnosci - stosunek stanu inwestycji

krétkoterminowych do stanu zobowigzan biezacych na koniec okresu.
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TABELA: Wskazniki ptynnosci finansowej i strukture kapitatu obrotowego netto Grupy Emitenta (tys. zi)

Rok obrotowy zakonczony 31 grudnia

2004 . 2003 r. 2002r.
Cykl rotacji zapasoéw w dniach 24,86 2210 22,60
Cykl rotacji naleznosci z tytutu dostaw i ustug w dniach 84,57 95,26 94,99
Cykl rotacji zobowigzan z tytutu dostaw i ustug w dniach 81,55 74,92 84,98
Wskaznik | (biezacy) 1,60 1,69 1,79
Wskaznik Il (szybki) 137 147 1,58
Wskaznik Il ( natychmiastowy) 0,29 0,33 0,49
Zrédto: Opublikowane skonsolidowane sprawozdania finansowe Mostostal Warszawa S.A. za lata 2002,2003 i 2004
TABELA: Wskazniki ptynnosci finansowej i strukture kapitatu obrotowego netto Grupy Emitenta (tys. zi)
Okres obrotowy
1.1.2005 - 1.1.2004 - 1.1.2005 - 1.1.2004 -
30.09.2005r. 30.09.2004r. 30.06.2005r. 30.06.2004r.
Cykl rotacji zapaséw w dniach 2484 2940 27,32 29,84
Cykl rotacji naleznosci 105,07 131,84 109,33 131,61
Cykl rotacji zobowigzan z tytutu dostaw i ustug w dniach 98,48 121,34 112,90 106,89
Wskaznik | (biezacy) 1,61 1,46 1,53 1,60
Wskaznik Il (szybki) 1,38 1,25 1,31 1,37

Zrédto: Opublikowane skonsolidowane sprawozdania finansowe Mostostal Warszawa S.A. za 3 kwartaty 2005 roku i | pétrocze

2005 roku

Wskazniki ptynnodci w latach 2002-2004 ksztattowaly si¢ na bezpiecznym poziomie, jednakze w okresie tym ulegty nieznacznemu
pogorszeniu. Wskaznik biezacy obnizyt sie z poziomu 1,79 do 1,60, wskaznik szybki z 1,58 do 1,37, natomiast wskaznik natychmiastowy z
0,49 do 0,29. Sytuacja nie ulegta zmianie w okresie pierwszych trzech kwartatéw 2005 roku w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2004

roku. W okresie tym wskaznik biezacy wyniost 1,61, a wskaznik szybki 1,38.

W latach 2002 - 2004 wskaznik cyklu rotacji naleznosci ksztattowat si¢ odpowiednio w przedziale 95 — 84 dni. Natomiast w 2005 roku
pogorszyt sie i wzrést do 105 dni. Jednocze$nie w analogicznych okresach wzrdst cykl rotacji zobowigzan: z 85 do 98 dni.

Cykl rotacji zapasow w okresie 2002 — 2005 wahat sie nieznacznie w przedziale 22 dni do 25 dni.

TABELA: Przeplywy pieniezne Grupy Emitenta 2002-2004 (tys. z})

Rok obrotowy zakonczony 31 grudnia

2004 r. 2003 r. 2002r.
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (14.692) (38.734) 30.380
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (*) 35.737 (9.606) (11.475)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej (2.064) (2.361) 403

(*)Najwazniejsze pozycje, ktére miaty wplyw na przeptywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej w 2004 roku w kwocie 35.737 tys. zt. to:

- sptata pozyczki przez Spdtke Towarowa Park Sp. Z 0.0. ...

- udzielenie pozyczek w kwocie

- zbycie spotki Towarowa Park
- pozostate pozycje w dziatalnosci inwestycyjnej
Razem przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

..................................................................... 18.738 tys. ..
.................................................................... (6.176) tys. ..
- nabycie wartosci niematerialnych i prawnych, rzeczowych aktywdw trwatych oraz inwestycje w nieruchomosci w kwocie.
- zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych, rzeczowych aktywéw trwatych oraz inwestycje w nieruchomosci w kwocie ..

. (9.780) tys. zt.
.. 9.375 tys. zt.
23.280 tys. zt.
300 tys. zt.
35.737 tys. zt.

Zrédto: Opublikowane skonsolidowane sprawozdania finansowe Mostostal Warszawa S.A. za lata 2002,2003 i 2004

Dziatalno$¢ operacyjna generowata przyrost srodkéw pienieznych w 2002 roku w kwocie 30 min zt, i spadki w latach kolejnych. Dziatalno$¢ inwestycyjna
wykazywata spadek srodkow pienieznych w 2002 roku w kwocie 11 min zt, w 2003 roku spadek w kwocie 10 min zt oraz przyrost w roku 2004 w kwocie 36 min

z.

Stan $rodkéw pienieznych w latach 2002 — 2004 wynosit odpowiednio 87 min zt, 36 min zti 55 min zt.
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TABELA: Przeptywy pieniezne Grupy Emitenta (tys. zl)

Okres obrotowy
1.1.2005 - 1.1.2004 - 1.1.2005 - 1.1.2004 -
30.09.2005r. 30.09.2004r. 30.06.2005r. 30.06.2004r.
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (54.797) (11.118) (39.690) (15.162)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 14.714 (57) 16.276 1.590
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej 22274 8.661 3.179 13.526

Zrodto: Opublikowane skonsolidowane sprawozdania finansowe Mostostal Warszawa S.A. za 3 kwartaty 2005 roku i | pétrocze 2005 roku

W okresie od stycznia do wrze$nia 2005 roku nastapito zdecydowane obnizenie Srodkéw pienieznych netto z dziatalno$ci operacyjnej 0 55 min zt, czego gtéwna
przyczyng byt wzrost stanu naleznosci. Zaréwno dziatalno$¢ inwestycyjna jak i finansowa wygenerowaty dodatnie przeptywy pienigzne odpowiednio: 15 min zt i
22 min zt. Przeplywy z dziatalno$ci inwestycyjnej zawieraja zaliczki na poczet sprzedazy podmiotu zaleznego, natomiast z dziatalnosci finansowej wptywy z tytutu
zaciagniecia kredytow i pozyczek.

Informacje dotyczace jakichkolwiek ograniczen w wykorzystywaniu zasobéw kapitatowych, ktore mialy lub ktore moglyby mie¢
bezposrednio lub posrednio istotny wplyw, na dzialalno$¢ operacyjna Emitenta

Grupa Emitenta nie stanowi grupy podatkowej i nie korzysta z mozliwosci optymalizacji obcigzen podatkowych przewidzianych dla
podatkowych grup kapitatowych, poniewaz uniemozliwiajg to ograniczenia formalne.

Wszelkiego rodzaju transakcje w tym pozyczki miedzy podmiotami Grupy musza by¢ zawierane na warunkach rynkowych.

Informacje dotyczace przewidywanych zrédet funduszy potrzebnych do zrealizowania zobowiazan przedstawionych w czesci
dotyczacej informacji o Emitencie oraz czesci dotyczacej Srodkow trwatych

Emitent na uzupetnianie potencjatu technicznego, gtéwnie maszyn i urzadzen oraz finansowanie systematycznego podnoszenie kwalifikacji
zawodowych kadry pracowniczej zamierza przeznaczy¢ $rodki wiasne wypracowane w ramach dziatalno$ci operacyjnej oraz cze$¢ wptywow z
emisji.

BADANIA | ROZWOJ, PATENTY | LICENCJE

Emitent nie prowadzi wiasnej dziatalnosci badawczo-rozwojowej korzystajac w tym zakresie z dostepnych wynikéw badan réznych placéwek
badawczych i instytutéw zaréwno krajowych jako i zagranicznych.

Licencje i patenty nie odgrywaja istotnej roli w dziatalnosci Emitenta.

INFORMACJE O TENDENCJACH

NAJISTOTNIEJSZE OSTATNIO WYSTEPUJACE TENDENCJE W PRODUKCJI, SPRZEDAZY | ZAPASACH ORAZ KOSZTACH |

CENACH SPRZEDAZY OD OSTATNIEGO ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO DO DNIA SPORZADZENIA PROSPEKTU

W produkcji budowlanej istotng tendencjq sg wzrastajace wymagania zamawiajacych w zakresie:

—  jakosci oferowanych obiektdw, w tym wydtuzanie okreséw gwarancyjnych, powszechne stosowanie kaucji gwarancyjnych,
ubezpieczeniowych i bankowych gwarancji dobrego wykonania kontraktu,

—  coraz krétszych terminéw realizacji inwestycji,

—  kompleksowos$ci wykonania przedmiotu kontraktu,

— rosngcych wymagan dotyczacych sytuacji finansowej i mozliwosci finansowych wykonawcow (zdolno$¢ kredytowa, zdolnos¢ udzielenia
gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych).
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INFORMACJE NA TEMAT JAKICHKOLWIEK ZNANYCH TENDENCJI, NIEPEWNYCH ELEMENTOW, ZADAN, ZOBOWIAZAN LUB

ZDARZEN, KTORE WEDLE WSZELKIEGO PRAWDOPODOBIENSTWA MOGA MIEC ZNACZACY WPLYW NA PERSPEKTYWY

EMITENTA, PRZYNAJMNIEJ DO KONCA BIEZACEGO ROKU OBROTOWEGO — W ZAKRESIE WYNIKAJACYM Z SYTUACJI PRAWNEJ

EMITENTA.

Znanymi tendencjami, ktére majg znaczacy wptyw pozytywny na perspektywy Emitenta sa;

—  wystepujacy wzrost PKB w Polsce i wzrost naktadéw na inwestycje budowlane,

—  malejgca inflacja i tendencja obnizania stdp procentowych sprzyjajaca podejmowaniu decyzji inwestycyjnych,

— wyrazny wzrost popytu na obiekty budowlane na rynku krajowym zwlaszcza w sferze budownictwa mieszkaniowego i obiektow
infrastruktury,

—  rosngce zaufanie klientéw do Emitenta,

Elementami niepewnymi sa;

—  wyniki przetargéw publicznych (pozycja konkurencyjna — zdolno$¢ utrzymania przewagi nad konkurentami),

—  stopien wzrostu cen niektorych istotnych surowcéw, materiatow, energii i ustug (stal, cement, surowce ropopochodne, energia
elektryczna, ustugi transportowe),

—  wyniki, opisanych dalej, niektérych postepowan sadowych.

Poza powyzej wskazanymi brak jest znanych tendencji, niepewnych elementéw, zadan, zobowigzan oraz zdarzen, ktére moga mie¢ znaczacy

wplyw na perspektywy Emitenta.

PROGNOZY WYNIKOW LUB WYNIKI SZACUNKOWE

Prospekt nie o zawiera prognoz lub tez wynikéw szacunkowych.

68



Prospekt emisyjny akcji V emisji Mostostal Warszawa S.A.

KLUCZOWE INFORMACJE DOTYCZACE OFERTY

Oswiadczamy, ze naszym zdaniem poziom kapitatu obrotowego, uwzgledniajac poziom pozyczek udzielonych Emitentowi przez spotke
powigzang z Grupy strategicznego akcjonariusza i okres na jaki pozyczki zostaty udzielone, jest wystarczajacy na pokrycie biezacych potrzeb
Grupy Emitenta przy aktualnym poziomie sprzedazy. Zapewniamy réwniez, ze naszym zdaniem posiadamy wystarczajace przeptywy pienigzne
na okres co najmniej 12 miesiecy, z uwzglednieniem szerokiego zakresu zmiennych czynnikow ryzyka.

TABELA: Kapitalizacja i zadluzenie Emitenta na dzien 30 wrzesnia 2005 (tys. z4)

Zadtuzenie krotkoterminowe ogdtem 229.172
zadtuzenie gwarantowane -
zadtuzenie zabezpieczone 17.518

- kredyty i pozyczki krotkoterminowe 13.619
- leasing finansowy 3.899
zadtuzenie niegwaratnowane/niezabezpieczone 211.654
- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 208.256
- zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 3.398

Zadtuzenie diugoterminowe ogétem 46.411
zadtuzenie gwarantowane -
zadtuZenie zabezpieczone 31.249

- kredyty i pozyczki dtugoterminowe 24.806

- leasing finansowy 6.443
zadtuzenie niegwaratnowane/niezabezpieczone 15.162

- pozyczki diugoterminowe 15.162
Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej) 102.376
a. Kapitat zaktadowy 10.000

b. Kapitat zapasowy/rezerwowy 65.705

c. Réznice kursowe z przeliczenia oddziatéw zagranicznych 22

d. Zyski zatrzymane/Niepokryte straty 26.649

- w tym: wynik za okres (15.207)

e. Rezerwa obowigzkowa -

f. Inne rezerwy -
Ogotem 377.959

Zrodio: Emitent

Informacje podane w powyzszej tabeli zostaty przedstawione wg stanu na dzien 30 wrze$nia 2005 roku. Poniewaz informacja ta jest starsza
niz 90 dni, a od dnia opublikowania ostatnich informaciji finansowych nastapity zmiany o$wiadczamy, ze: aktualne, nie audytowane oraz
dotychczas niepublikowane dane finansowe sg nastepujace

TABELA: Kapitalizacja i zadtuzenie Emitenta na dzien 31 grudnia 2005 (tys. z})

Zadtuzenie krétkoterminowe ogotem 215.832
Zadtuzenie diugoterminowe ogétem 54.458
Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej) 87.200
a. Kapitat zaktadowy 10.000

b. Kapitat zapasowy/rezerwowy 58.205

c. Réznice kursowe z przeliczenia oddziatéw zagranicznych 22

d. Zyski zatrzymane/Niepokryte straty 18.975

- w tym: wynik za okres (31.761)

e. Rezerwa obowigzkowa -

f. Inne rezerwy -
Ogotem 357.492

Zrodio: Emitent
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TABELA: Zadtuzenie netto w krotkiej i Sredniej perspektywie czasowej, stan na dziern 30 wrzesnia 2005 (tys. zl)

A SrOTKT DIENIEZNG T 1CH EKWIWAIBNLY.....ev.erveeeroeeeeeeeeesseesseeeseseessesssesesesssessessessesssesssssesesenssessseseseesessessesesesssssnssessssseessseses 36.888
B. Papiery wartoSciowe przeznaczone d0 ODIOTU .............uuuiuuivurrisriisreissieeeis it sseseess bbb bbb

G INNE RS R R

D. PIYNNOSE (A) + (B) F (C) wevuevrerrrreereemisereeseeesissssssesessssesssssesess st sss s sess s sns s st sessns s 36.888
E. BieZaCe NAIEZNOSC fINANSOWE ......c.iuuiiuieiieieiseeieiset ettt es bbbt bbb bbb bbb 222195
F. Krétkoterminowe zadtuzenie w bankach 11.619
G. Biezaca cze$¢ zadtuzenia dUGOTEMMINOWEGO ....c..cvuiuiecirriiieeeire ittt sttt

H. Inne krétkoterminowe zadtuZenie fiNANSOWE.............c.vvrririccerereeri et 217.553
|. Krotkoterminowe zadtuzenie finanSowe (F) + (G) + (H)...c.vververieriiiiesenesseseisssseise e seeen 229.172
J. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe NEtto (1) = (E) = (D) wvvuvvevreereemerierierineiiseise e ssessensenene (29.911)
K. Dlugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe .. 4.806
L. WYEMIOWANE ODIIGACIE .....vuereeeeeieiieiiie ittt bbb bbb bbb bbb

M. Inne dtugoterminowe Kredyty i POZYCZKI ..........cueiuriuiureiiiireireieeiseissis ettt bbbt 35.162
N. Inne dlugoterminowe ZadluZENIe fINANSOWE .............cuuureuieurrirriseieei i ss bbbttt 6.443
O. Diugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (K) + (L) + (MJH(N)...c.ocuuererericreseseeessesesiesisesise s 46.411
P. Zadtuzenie finansowe netto (J) + (O) 16.500

Zrédto: Emitent

Na dzien 30 wrzesnia 2005 roku zobowigzania warunkowe w Grupie wyniosty 109.511 tys. z, w tym: poreczenia splaty kredytow 774 tys. zt,
wystawione weksle z tytutu zabezpieczenia uméw handlowych 31.319 tys. zt, gwarancje z tytutu zabezpieczenia uméw handlowych 62.293 tys.
zt, hipoteki 14.765 tys. zt, inne zobowigzania warunkowe 360 tys. zt.

Interesy os6b zaangazowanych w Oferte

Do 0séb zaangazowanych w Oferte naleza;

—  Centralny Dom Maklerski Pekao S.A. z siedzibg w Warszawie - Oferujacy i koordynator Oferty,
—  Prof. Marek Wierzbowski Kancelaria Radcy Prawnego — Doradca Prawny,

—  Emst & Young Audit Sp. z 0.0. - Biegty Rewident.

Wyzej wymienione osoby nie posiadaja papieréw wartosciowych Emitenta lub tez podmiotu zaleznego od Emitenta.

Naszym zdaniem wyzej wymienione osoby nie majq bezposredniego ani tez posredniego interesu ekonomicznego, ktdry zalezy od sukcesu
Oferty. Sposrdd ww. oséb, wytacznie Centralny Dom Maklerski Pekao S.A. oprécz wynagrodzenia statego (niezaleznego od sukcesu Oferty)
posiada ustalone z Emitentem wynagrodzenie uzaleznione od sukcesu Oferty. Naszym zdaniem nie wystepuje réwniez konflikt intereséw
migdzy ww. osobami zwigzany z realizacjg Oferty.

Ponadto Centralny Dom Maklerski Pekao S.A. jest strona;

— umowy zawartej w dniu 20 listopada 2000 roku z Mostostal Ptock S.A. (podmiotem zaleznym od Emitenta), ktorej przedmiotem jest
petnienie przez dom maklerski funkcji animatora emitenta na GPW i funkcji sponsora emisji. W wyniku realizacji umowy CDM nabywa i
zbywa akcje spoki,

— umowy zawartej w dniu 23 listopada 2001 roku z Mostostal Plock S.A. (podmiotem zaleznym od Emitenta), ktorej przedmiotem jest
petnienie przez dom maklerski funkcji sponsora emisji w KDPW,

— umowy o prowadzenie depozytu oraz o zorganizowanie i prowadzenie rejestru akcji na okaziciela Mieleckiego Przedsiebiorstwa
Budowlanego MPB S.A. zawartej w dniu 8 czerwca 1996 roku w Mielcu pomiedzy Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. Oddziat Operacyjny
w Mielcu a Mieleckim Przedsiebiorstwem Budowlanym S.A.

Przestanki Oferty i opis wykorzystania wplywow pienieznych uzyskanych z Oferty
Przestanka emisji jest potrzeba odbudowania kapitatéw wtasnych Emitenta, w tym kapitatu obrotowego netto, ktdry w latach 2002-2005, w
wyniku poniesionych strat ulegt znacznemu zmniejszeniu.

Celem emisji Akcji Oferowanych jest pozyskanie $rodkéw na wspomaganie finansowania szybszego rozwoju podstawowej dziatalnosci
operacyjnej Emitenta dla uzyskania wzmocnienia pozycji rynkowej Grupy, zwiekszenia skali sprzedazy i uzyskania dostepu do bardziej
rentownych zamowien oraz redukcja zadtuzenia.
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Whplywy z emisji zostang wykorzystane na nastepujace cele:

1) na zwiekszenie kapitatu obrotowego stuzace bezpo$rednio zwiekszeniu skali produkcji i sprzedazy, tj. na zwiekszenie finansowania ze
$rodkéw wiasnych zakupéw materiatéw, paliw, energii, zakupow ustug podwykonawcéw zewnetrznych, zatrudnienia, zaliczek, gwarancji i
zabezpieczen wymaganych kontraktami budowlanymi,

2) na zwigkszenie zakresu finansowania zakupéw Srodkéw technicznych o charakterze inwestycyjnym, stuzacych bezpo$rednio zwigkszeniu
skali produkcji i sprzedazy, gtownie maszyn, narzedzi i sprzetu oraz obiektéw zaplecza budowlanego. Szczegdtowa struktura zakupdw
niezbednych $rodkow technicznych nie jest aktualnie znana, poniewaz bedzie ksztattowana przez potrzeby przysztych kontraktéw,

3) cele emisji przewidujg réwniez przeznaczenie wplywoéw z emisji na sptate pozyczek zaciggnietych od spétki powigzanej Acciona
Infraestructuras S.A., ktére aktualnie umozliwiajg Emitentowi osigganie szybszego rozwoju podstawowej dziatalnosci operacyjnej. Odsetki od
pozyczek zostang sptacone z przychoddw ze sprzedazy Emitenta. Po sptacie Emitent nie bedzie posiadat zadtuzenia w stosunku do Acciona
Infraestructuras S.A.

INFORMACJE O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH OFEROWANYCH LUB WPROWADZANYCH DO
OBROTU

OPIS PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Na podstawie niniejszego Prospektu wprowadza sie¢ do obrotu na rynku regulowanym na GPW 10.000.000 Praw Poboru do Akcji
Oferowanych. Na podstawie niniejszego Prospektu oferuje sie 10.000.000 Akcji Oferowanych. Wszystkie Akcje Oferowane sg akcjami na
okaziciela o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda. Akcje Oferowane nie sg uprzywilejowane w jakikolwiek sposob, tj. co do prawa gtosu, prawa do
dywidendy oraz co do podziatu majatku w przypadku likwidacji Emitenta.

Przepisy prawne, na mocy ktérych zostaly utworzone papiery wartosciowe

Zgodnie z art. 431 §1 Ksh w zwiazku z art. 430 Ksh podwyzszenie kapitatu zakladowego wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia. Uchwata
taka dla swojej skuteczno$ci musi by¢ podjeta wiekszoscia trzech czwartych gtoséw oddanych. Uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
nie moze by¢ zgtoszona do sadu rejestrowego po uptywie szeciu miesiecy od dnia jej powzigcia, a w przypadku akcji nowej emisji bedacych
przedmiotem oferty publicznej objetej prospektem emisyjnym albo memorandum informacyjnym zataczonym do zawiadomienia dotyczacego
tych akcji, na podstawie przepiséw o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych — od dnia odpowiednio zatwierdzenia prospektu albo ztozenia zawiadomienia, przy czym wniosek o
zatwierdzenie prospektu albo zawiadomienie nie moga zosta¢ zlozone po uptywie czterech miesiecy od dnia powziecia uchwaty o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego. (art. 431 §4 Ksh).

Rodzaj oraz forma papieréw wartosciowych

Prawa Poboru zwigzane z Akcjami Oferowanymi odnoszg sie do akcji na okaziciela. Prawa Poboru ulegng dematerializacji z chwilg ich
zarejestrowania na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z KDPW.

Waluta emitowanych papieréw wartosciowych

Akcje Oferowane emitowane sg w walucie polskiej. Prawa Poboru do Akcji Oferowanych emitowane sg bez warto$ci.

PRAWA, WLACZNIE ZE WSZYSTKIMI ICH OGRANICZENIAMI, ZWIAZANYCH Z ACJAMI, ORAZ PROCEDURY ICH WYKONYWANIA

Prawa i obowiazki zwigzane z akcjami Spétki sg okreslone w przepisach Ksh, w Statucie oraz w innych przepisach prawa. Celem uzyskania
bardziej szczegdtowych informacji nalezy skorzysta¢ z porady oséb i podmiotéw uprawnionych do $wiadczenia ustug doradztwa prawnego.

Prawa majgtkowe zwigzane z akcjami Spotki
Akcjonariuszowi Spdtki przystuguja nastepujace prawa o charakterze majatkowym:

1) Prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku Spétki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta,
przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom (art. 347 Ksh). Zysk rozdziela si¢ w stosunku do liczby akcji. Statut nie
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przewiduje zadnych przywilejow w zakresie tego prawa, co oznacza, ze na kazdg z akcji przypada dywidenda w takiej samej wysokosci.
Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sq akcjonariusze, ktdrym przystugiwaty akcje w dniu dywidendy, ktéry moze zostat
wyznaczony przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie na dzien powzigcia uchwaty o podziale zysku albo w okresie kolejnych trzech miesiecy,
liczac od tego dnia (art. 348 Ksh). Ustalajac dzien dywidendy Walne Zgromadzenie powinno jednak wzigé pod uwage regulacje KDPW i GPW.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala réwniez termin wyptaty dywidendy (art. 348 § 3 Ksh). W nastepstwie podjecia uchwaty o przeznaczeniu
zysku do podziatu akcjonariusze nabywajg roszczenie o wyptate dywidendy. Roszczenie o wyptate dywidendy staje sie wymagalne z dniem
wskazanym w uchwale Walnego Zgromadzenia i podlega przedawnieniu na zasadach ogdlnych. Przepisy prawa nie okre$lajg terminu, po
ktérym wygasa prawo do dywidendy.

Zastosowanie stawki wynikajacej z zawartej przez Rzeczypospolita Polskg umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu, albo
nie pobranie podatku zgodnie z takq umowag w przypadku dochodéw z dywidend jest mozliwe wytgcznie po przedstawieniu podmiotowi
zobowigzanemu do potracenia zryczattowanego podatku dochodowego tzw. certyfikatu rezydenciji, wydanego przez wtasciwg administracje
podatkowa. Obowigzek dostarczenia certyfikatu cigzy na podmiocie zagranicznym, ktory uzyskuje ze zrédet polskich odpowiednie dochody.
Certyfikat rezydencji ma stuzy¢ przede wszystkim ustaleniu przez ptatnika, czy ma zastosowa¢ stawke (bgdz zwolnienie) ustalong w umowie
migdzynarodowej, czy tez ze wzgledu na istniejace watpliwosci, potraci¢ podatek w wysokosci okreslonej w ustawie. W tym ostatnim
przypadku, jezeli nierezydent udowodni, ze w stosunku do niego miaty zastosowanie postanowienia umowy miedzynarodowej, ktore
przewidywaty redukcje krajowej stawki podatkowej (do catkowitego zwolnienia wiacznie), bedzie mégt zadaé stwierdzenia nadptaty i zwrotu
nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio od urzedu skarbowego. Poza tym nie istniejq inne ograniczenia ani szczegdlne procedury
zwigzane z dywidendami w przypadku akcjonariuszy bedacych nierezydentami.

Kwota przeznaczona do podziatu migdzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy, powigkszonego o niepodzielone
zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego i rezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone na
wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawg lub statutem powinny
by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe (art. 348 §1 Ksh). Przepisy prawa nie zawierajg innych
postanowien na temat stopy dywidendy lub sposobu jej wyliczenia, czestotliwosci oraz akumulowanego lub nieakumulowanego charakteru
wyptat.

2) Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru); przy zachowaniu wymogéw, o
ktorych mowa w art. 433 Ksh, Akcjonariusz moze zosta¢ pozbawiony tego prawa w czesci lub w catosci w interesie Spétki mocg uchwaty
Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszo$cig co najmniej czterech pigtych gtoséw; przepisu o koniecznosci uzyskania wiekszosci co najmniej
4/5 gtosow nie stosuje sie, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego stanowi, Zze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez
instytucje finansowg (subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru
na warunkach okre$lonych w uchwale oraz gdy uchwata stanowi, ze nowe akcje maja by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy
akcjonariusze, ktdrym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akcji; pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru
akcji moze nastapi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad walnego zgromadzenia.

3) Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne prawo do udziatu w zyskach Emitenta, w szczegdlno$ci Statut Emitenta nie przewiduje przyznania
uczestnictwa w zyskach Spétki w postaci wydania imiennych $wiadectw zatozycielskich, w celu wynagrodzenia ustug $wiadczonych przy
powstaniu Spotki, lub $wiadectw uzytkowych wydanych w zamian za akcje umorzone.

4) Prawo do udziatu w majatku Spétki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku jej likwidacji; Zgodnie z art. 474
§ 2 Ksh majatek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli, dzieli sie miedzy akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez
kazdego z nich wptat na kapitat zaktadowy; Statut Spétki nie przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym zakresie.

5) Prawo do zbywania posiadanych akgji.

6) Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem. W okresie, gdy akcje spdtki publicznej, na ktdrych ustanowiono
zastaw lub uzytkowanie, sq zapisane na rachunkach papieréw warto$ciowych w domu maklerskim lub w banku prowadzacym rachunki
papieréw wartosciowych, prawo gtosu z tych akgji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 §3 Ksh).

7) Zgodnie z §8 ust. 2 Statutu Spotki akcje Spétki moga by¢ nabywane i zbywane przez Spétke w sytuacjach dopuszczonych przepisami Ksh,
na warunkach okre$lanych przez Walne Zgromadzenie.

8) Akcje Spdtki na okaziciela nie podlegaja zamianie na akcje imienne (§7 ust. 1 Statutu).
Prawa korporacyjne zwigzane z akcjami Spotki
Akcjonariuszom Spétki przystuguja nastepujace uprawnienia zwigzane z uczestnictwem w Spétce:

1) Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 Ksh) oraz prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 §1 Ksh).
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Kazdej akcji przystuguje jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu.

2) Prawo do ztozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ztozenia wniosku o umieszczenie w porzadku
obrad poszczegdlnych spraw przyznane akcjonariuszom posiadajacym co najmniej jedng dziesigty kapitatu zaktadowego Spétki (art. 400 §1
Ksh). We wniosku o zwotanie Walnego Zgromadzenia nalezy wskaza¢ sprawy wnoszone pod jego obrady. Jezeli w terminie dwoch tygodni od
dnia przedstawienia zgdania Zarzadowi nie zostanie zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, sad rejestrowy moze, po wezwaniu
Zarzadu do ziozenia o$wiadczenia, upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym
zadaniem (art. 401 §1 Ksh).

3) Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okre$lonych w art. 422-427 Ksh.

4) Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 §3 Ksh na wniosek akcjonariuszy, reprezentujacych co
najmniej jedng piata cze$¢ kapitatu zaktadowego wybor Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w
drodze gtosowania oddzielnymi grupami.

5) Prawo do zadania zbadania przez biegtego okre$lonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spétki publicznej lub prowadzeniem jej
spraw (rewident do spraw szczegélnych); uchwate w tym przedmiocie podejmuje Walne Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub
akcjonariuszy, posiadajacych co najmniej 5% ogdinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu (art. 84 ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych); jezeli Walne Zgromadzenie
oddali wniosek o wyznaczenie rewidenta do spraw szczegolnych, wnioskodawcy moga wystapi¢ o wyznaczenie takiego rewidenta do Sadu
Rejestrowego w terminie 14 dni od powziecia uchwaty (art. 85 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych).

6) Prawo do uzyskania informacji o Spdtce w zakresie i w sposob okreslony przepisami prawa, w szczegdlnosci zgodnie z art. 428 Ksh,
podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie informacji dotyczacych Spétki,
jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad; akcjonariusz, ktéremu odméwiono ujawnienia zadanej informaciji
podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktéry zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do Sadu Rejestrowego o zobowigzanie
Zarzadu do udzielenia informacji (art. 429 Ksh).

7) Prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych zgodnie z
przepisami o obrocie instrumentami finansowymi (art. 328 §6 Ksh).

8) Prawo do zadania wydania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania
Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta najpézniej na pigtnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395 §4 Ksh).

9) Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu oraz zadania odpisu
listy za zwrotem kosztow jego sporzadzenia (art. 407 §1 Ksh).

10) Prawo do zadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem
(art. 407 §2 Ksh).

11) Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrang w tym celu komisje, ztozong co
najmniej z trzech osdb. Wniosek moga ztozy¢ akcjonariusze, posiadajacy jedng dziesigtq kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym
Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy maja prawo wyboru jednego cztonka komisji (art. 410 §2 Ksh).

12) Prawo do przegladania ksiegi protokotow oraz zadania wydania poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 §2 Ksh).

13) Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej Spétce na zasadach okreslonych w art. 486 i 487 Ksh, jezeli Spdtka nie
wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkode.

14) Prawo do przegladania dokumentdw oraz zadania udostepnienia w lokalu Spétki bezptatnie odpiséw dokumentdw, o ktérych mowa w art.
505 §1 Ksh (w przypadku potaczenia spétek), w art. 540 §1 Ksh (przypadku podziatu Spétki) oraz w art. 561 §1 Ksh (w przypadku
przeksztatcenia Spotki).

15) Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu za zwrotem kosztow jego sporzadzenia (art. 341 §7 Ksh).

16) Prawo zadania, aby spdtka handlowa, ktora jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji, czy pozostaje ona w stosunku dominacii lub
zaleznosci wobec okreslonej spotki handlowej albo spétdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub
zaleznosci ustat. Akcjonariusz moze zadaé rowniez ujawnienia liczby akcji lub gtoséw albo liczby udziatéw lub glosdw, jakie ta spotka handlowa
posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz
odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pismie (art. 6 §4 i 6 Ksh).
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PODSTAWA PRAWNA EMISJI AKCJI OFEROWANYCH

W dniu 21 grudnia 2005 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate w przedmiocie emisji Akcji Oferowanych, o
nastepujacej tresci:

Uchwata nr 2/2005
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki dziatajacej pod firma ,,Mostostal Warszawa” Spétka Akcyjna
z dnia 21 grudnia 2005 r.

w sprawie: podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze V emisji akcji

Dziatajgc na podstawie art. 431 §1i 2 pkt 2, art. 433 §1, art. 431 §7, art. 436 §4 k.s.h. oraz §7 ust. 2i §19 pkt. 9 Statutu Spétki, Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie spétki Mostostal Warszawa Spétka Akcyjna z siedzibq w Warszawie stanowi, co nastepuje:

§1.
PODWYZSZENIE KAPITALU ZAKLADOWEGO

Podwyzsza sie w drodze publicznej subskrypcji zamknigtej kapitat zaktadowy Spétki z kwoty 10.000.000 ztotych (dziesie¢ milionéw)
0 kwote nie nizszg niz 5.000.000 zt (pie¢ milionéw) i nie wyzszg niz 10.000.000 zt (dziesie¢ milionéw) do kwoty nie nizszej niz
15.000.000 (pietnadcie milionow) i nie wyzszej niz 20.000.000 zt (stownie: dwadzieScia milionow)
Podwyzszenie, o ktorym mowa w ust. 1, dokona sie poprzez emisje nie mniej niz 5.000.000 (pie¢ miliondw) i nie wigcej niz
10.000.000 (dziesiec¢ milionéw) akcji V emisji zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej 1 zt (jeden zfoty) kazda.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki dokona sie w granicach, o ktérych mowa w § 1 ust. 1 niniejszej uchwaly, z
zastrzezeniem, iz faczna warto$¢ nominalna objetych akcji bedzie rdwna co najmniej minimalnej kwocie podwyzszenia.
Akcje V emisji bedg uczestniczyly w dywidendzie poczawszy od podziatu zysku za rok obrotowy 2006, fo jest od dnia 1 stycznia
2006 roku.

§2

SUBSKRYPCJA AKCJI

Akcje V emisji pokryte zostang gotéwka przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze V emisji akcji.
Upowaznia sie Zarzad do oznaczenia ceny emisyjnej akcji V emisji.
Przyjmuje sie, iz dniem, wedtug ktérego okreéla sie akcjonariuszy, ktérym przystuguje prawo poboru akcji V emisji (dzieri prawa
poboru) jest 17 lutego 2006 roku.
Przyjmuje sie, ze dotychczasowemu akcjonariuszowi za 1 (jedng) posiadang akcje przystugiwata bedzie 1 (jedna) akcja V emisji.
Upowaznia sie Zarzad do okreSlenia szczegbtowych warunkéw emisji w tym:
- termindw otwarcia i zamknigcia subskrypcji akcji V emisji,
- terminéw, w jakich wykonywane bedzie prawo poboru akcji V emisji,
- Szczegotowych zasad ptatno$ci za akcje V emisji,
- szczeg6towych zasad przydziatu akcji, z uwzglednieniem art. 436 § 4 k.s.h.
Celem V emisji akcji jest pozyskanie $rodkdw na wspomaganie finansowania szybszego rozwoju podstawowej dziatalnosci
operacyjnej Spotki.

§3.

DALSZE CZYNNOSCI ZARZADU

Upowaznia sie Zarzad Spétki do:

7
2)

3)

przydziatu akcji nieobjetych w trybie art. 436 § 1-3 k.s.h zgodnie z art. 436 § 4 k.s.h.
zawarcia z Krajowym Depozytem Papierdw Wartosciowych S.A. umowy depozytowej, o ktérej mowa w art. 5 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr. 183 poz. 1538)
ztozenia o$wiadczenia w trybie art. 431 § 7 w zwigzku z art. 310 § 4 Ksh.
§4.
WEJSCIE UCHWALY W ZYCIE

Uchwata wechodzi w Zycie z dniem podjecia.
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Uchwaly, zezwolenia lub zgody, na podstawie, ktérych zostaly lub zostana utworzone lub wyemitowane nowe papiery wartosciowe

Przewidywana data nowych emisji

Akcje Oferowane wyemitowane zostaty na podstawie uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia podjetej w dniu 21 grudnia 2005
roku.

Zamiarem Emitenta jest, aby emisja Akcji Oferowanych zostata zarejestrowana w Il kwartale 2006 roku.

Zamiarem Emitenta jest, aby termin wykonania prawa do objecia Akcji Oferowanych uptynat w dniu 9 marca 2006 roku.

OGRANICZENIA W SWOBODZIE PRZENOSZENIA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

OGRANICZENIA WYNIKAJACE ZE STATUTU

Statut Emitenta nie przewiduje zadnych postanowien dotyczacych ograniczen zbywania akcji Emitenta.

OBOWIAZKI | OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z USTAWY O OFERCIE PUBLICZNEJ | WARUNKACH WPROWADZANIA
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH DO ZORGANIZOWANEGO SYSTEMU OBROTU ORAZ O SPOLKACH PUBLICZNYCH ORAZ
USTAWY O OBROCIE INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI

Obrét papierami wartosciowymi Emitenta, jako spotki publicznej podlega ograniczeniom okre$lonym w ustawie z dnia 29 lipca 2005 roku o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
oraz w ustawie z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi, ktére wraz z ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o nadzorze nad
rynkiem kapitatowym, zastapity przepisy Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi.

Zgodnie z art. 19 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, jezeli ustawa nie stanowi inaczej:

—  papiery wartosciowe objete zatwierdzonym prospektem emisyjnym moga by¢ przedmiotem obrotu na rynku regulowanym wytacznie po
ich dopuszczeniu do tego obrotu,

—  dokonywanie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oferty publicznej albo obrotu papierami warto$ciowymi lub innymi instrumentami
finansowymi na rynku regulowanym wymaga posrednictwa firmy inwestycyjnej.

Cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub pethomocnicy emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby
pozostajace z tym emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze nie moga nabywac¢ lub
zbywac¢ na rachunek wiasny lub osoby trzeciej akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw
finansowych z nimi powigzanych oraz dokonywa¢ na rachunek wiasny lub osoby trzeciej innych czynno$ci prawnych, powodujgcych lub
mogacych powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi w czasie trwania okresu zamknigtego, o ktorym mowa w art. 159 ust.
2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Okresem zamknietym jest:

—  okres od wejScia w posiadanie przez osobe fizyczng informacji poufnej dotyczacej emitenta lub instrumentéw finansowych, spetniajacych
warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi do przekazania tej informaciji do publicznej wiadomosci,

—  w przypadku raportu rocznego — dwa miesiace przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy kofcem roku
obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba,
Zze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktorych zostat sporzadzony raport,

— w przypadku raportu potrocznego — miesiac przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy dniem
zakoriczenia danego potrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze
wskazanych, chyba, ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktdrych zostat sporzadzony raport,

—  w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy dniem
zakonczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze
wskazanych, chyba, ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony raport.

Osoby, wchodzace w sktad organdw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta albo bedace prokurentami, inne osoby petigce w strukturze
organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadajq staty dostep do informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego
emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajacych wplyw na jego rozwoj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej sg obowigzane do przekazywania Komisji Papieréw Warto$ciowych i Gietd informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby
blisko z nimi powigzane, o ktérych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na wiasny rachunek, transakcjach
nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi

75



Prospekt emisyjny akcji V emisji Mostostal Warszawa S.A.

papierami warto$ciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do
obrotu na takim rynku.

Zgodnie z art. 69 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych, kazdy:

—  kto osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogoinej liczby gtoséw w spétce publicznej,

—  kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogdlnej liczby gtosdéw w tej spétce i w wyniku zmniejszenia tego
udziatu osiagnat odpowiednio 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% lub mniej ogdine;j liczby gloséw,

—  kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogolnej liczby gtoséw, o co najmniej 2% ogdinej liczby glosow w
spdtce publicznej, ktérej akcje dopuszczone sa do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych lub o co najmniej 5% ogoinej liczby
glosdw w spétce publicznej, ktdrej akcje dopuszczone sg do innego rynku regulowanego, albo

—  kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogélnej liczby gtoséw, o co najmniej 1% ogdinej liczby gtoséw,

jest zobowigzany zawiadomi¢ o tym Komisje Papieréw Warto$ciowych i Gietd oraz spétke w terminie 4 dni od dnia zmiany udziatu w ogéinej
liczbie gtoséw badz od dnia, w ktérym dowiedziat sie o takiej zmianie lub przy zachowaniu nalezytej staranno$ci magt sie o niej dowiedzie¢.
Zawiadomienie powinno zawiera¢ informacje o dacie i rodzaju zdarzenia powodujacego zmiang udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie, 0
liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spotki oraz o liczbie gtosow z tych akciji i ich
procentowym udziale w ogélnej liczbie gloséw, a takze o liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym
oraz o liczbie gloséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogélnej liczbie gloséw. Zawiadomienie zwigzane z osiagnieciem lub
przekroczeniem 10% ogolnej liczby gloséw, powinno dodatkowo zawiera¢ informacje dotyczace zamiardw dalszego zwigkszania udziatu w
ogolnej liczbie gtoséw w okresie 12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwigkszania tego udziatu. W przypadku kazdorazowej
zmiany tych zamiaréw lub celu, akcjonariusz jest zobowiazany niezwiocznie, nie pézniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany,
poinformowaé o tym Komisje Papieréw Warto$ciowych i Gietd oraz spotke. Obowigzek dokonania zawiadomienia nie powstaje w przypadku,
gdy po rozliczeniu w depozycie papieréw wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym dniu, zmiana udziatu
w ogolnej liczbie gloséw w spotce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiagniecia lub przekroczenia progu ogélnej liczby
glosdw, z ktérym wigze sie powstanie tych obowigzkow.

Stosownie do art. 72 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spdtkach publicznych, nabycie akcji spotki publicznej w liczbie powodujacej zwigkszenie udziatu w ogéinej liczbie gtoséw o wigcej niz
10% ogolInej liczby gtosdw w okresie krétszym niz 60 dni przez podmiot, ktorego udziat w ogéinej liczbie gloséw w tej spdtce wynosi mniej niz
33% albo o wiecej niz 5% ogolnej liczby gtoséw w okresie krotszym niz 12 miesiecy, przez akcjonariusza, ktérego udziat w ogdlnej liczbie
gloséw w tej spdtce wynosi co najmniej 33%, moze nastapi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub
zamiane tych akgji (art. 72 ust. 1 ustawy). W przypadku, gdy w okresach, o ktoérych mowa wyzej, zwigkszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtosow
odpowiednio 0 10% lub 5% ogodlnej liczby gloséw nastapito w wyniku zaj$cia innego zdarzenia prawnego niz czynno$¢ prawna, akcjonariusz
jest zobowigzany, w terminie 3 miesiecy od dnia zaj$cia zdarzenia, do zbycia takiej liczby akcji, ktéra spowoduije, ze ten udziat nie zwigkszy sie
w tym okresie odpowiednio o wigcej niz 10% lub 5% ogéinej liczby gtosow (art. 72 ust. 2 ustawy).

Ponadto, przekroczenie:

—  33% ogolnej liczby gtosdw w spétce publicznej moze nastapi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz
lub zamiane akcji tej spotki w liczbie zapewniajacej osiagniecie 66% ogdlnej liczby gtoséw, za wyjatkiem przypadku, gdy przekroczenie
33% ogoInej liczby gtoséw ma nastapi¢ w wyniku ogtoszenia wezwania, o ktdrym mowa w podpunkcie ponizej (art. 73 ust. 1 ustawy);

—  66% ogoinej liczby gtosdw w spétce publicznej moze nastapi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz
lub zamiang wszystkich pozostatych akcji tej spétki (art. 74 ust. 1),

przy czym w przypadku, gdy przekroczenie tych progéw nastapito w wyniku nabycia akcji w ofercie publicznej lub w ramach wnoszenia ich do
spotki jako wkiadu niepienieznego, potaczenia lub podziatu spétki, w wyniku zmiany statutu spotki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub
zajScia innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz jest zobowigzany, w terminie 3 miesiecy od przekroczenia
odpowiedniego progu, albo do ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spdtki w liczbie powodujacej
osiagniecie 66% ogodlnej liczby gtosow (dotyczy przekroczenia progu 33%) lub wszystkich pozostatych akcji tej spotki (dotyczy przekroczenia
progu 66%), albo do zbycia akcji w liczbie powodujgcej osiagniecie odpowiednio nie wiecej niz 33% lub 66% ogdlnej liczby gtoséw, chyba ze w
tym terminie udziat akcjonariusza w ogolinej liczbie gloséw ulegnie zmniejszeniu odpowiednio do nie wigcej niz 33% lub 66% ogdlnej liczby
gtoséw w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spétki lub wygasniecia uprzywilejowania jego akcji (art. 73 ust. 2 oraz
art. 74 ust. 2 ustawy). Obowigzek, o ktérym mowa w art. 73 ust. 2 ustawy i art. 74 ust. 2 ustawy ma zastosowanie takze w przypadku, gdy
przekroczenie odpowiednio progu 33% lub 66% ogdlnej liczby gtoséw w spotce publicznej nastapito w wyniku dziedziczenia, po ktorym udziat
w ogélnej liczbie gtoséw ulegt dalszemu zwiekszeniu, z tym, ze termin trzymiesieczny liczy sie od dnia, w ktdrym nastapito zdarzenie
powodujace zwiekszenie udziatu w ogolnej liczbie gloséw (art. 73 ust. 3 oraz art. 74 ust. 5 ustawy). Ponadto przepis art. 74 ust. 1 i 2 ustawy
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stosuje sie odpowiednio w sytuacji zwiekszenia stanu posiadania ogdlnej liczby gtoséw przez podmioty zalezne od podmiotu zobowigzanego
do ogtoszenia wezwania lub wobec niego dominujace, a takze podmioty bedace stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczacego
nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych
spraw spotki (art. 74 ust. 4 ustawy). Akcjonariusz, ktory w okresie 6 miesiecy po przeprowadzeniu wezwania ogtoszonego zgodnie z art. 74 ust.
1 nabyt, po cenie wyzszej niz cena okreslona w tym wezwaniu, kolejne akcje tej spotki, w inny sposob niz w ramach wezwan, jest obowigzany,
w terminie miesigca od tego nabycia, do zaptacenia réznicy ceny wszystkim osobom, ktére zbyty akcje w tym wezwaniu, z wytgczeniem osob,
od ktdrych akcje zostaty nabyte po cenie obnizonej w przypadku okreslonym w art. 79 ust. 4.

Obowigzki, o ktérych mowa w art. 72 ustawy nie powstajg w przypadku nabywania akcji w obrocie pierwotnym, w ramach wnoszenia ich do
spotki jako wktadu niepienieznego oraz w przypadku potaczenia lub podziatu spotki (art. 75 ust. 1 ustawy).

Zgodnie z art. 75 ust. 2 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spdtkach publicznych, obowigzki wskazane w art. 72 i 73 ustawy nie powstajq w przypadku nabywania akcji od Skarbu Panstwa
w wyniku pierwszej oferty publicznej oraz w okresie 3 lat od dnia zakoriczenia sprzedazy przez Skarb Paristwa akcji w wyniku pierwszej oferty
publicznej, a zgodnie z art. 75 ust. 3 ustawy, obowigzki o ktdrych mowa w art. 72-74 ustawy nie powstajq w przypadku nabywania akcji:

—  wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu, ktdre nie sg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym lub nie sg dopuszczone do tego obrotu,

— od podmiotu wchodzacego w skiad tej samej grupy kapitatowe;j,

—  wtrybie okreslonym przepisami prawa upadto$ciowego i naprawczego oraz w postepowaniu egzekucyjnym,

—  zgodnie z umowa o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartg przez uprawnione podmioty na warunkach okre$lonych w
ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. nr 91, poz. 871),

—  obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych ustaw do korzystania z trybu zaspokojenia
polegajacego na przejeciu na wlasnos¢ przedmiotu zastawu;

—  wdrodze dziedziczenia, za wyjatkiem sytuacji, o ktérych mowa w art. 73 ust. 3 i art. 74 ust. 5 ustawy.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych, przedmiotem obrotu nie mogg by¢ akcje obcigzone zastawem, do chwili jego wygasniecia za wyjatkiem
przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego w rozumieniu powotanej wyzej
ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektorych zabezpieczeniach finansowych.

Zgodnie z art. 76 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych, w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do zapisywania sie na zamiane akcji mogg by¢ nabywane
wyltacznie akcje innej spotki, kwity depozytowe, listy zastawne, ktdre sq zdematerializowane lub obligacje emitowane przez Skarb Panstwa, a
w przypadku, gdy przedmiotem wezwania majg by¢ wszystkie pozostate akcje spdtki, wezwanie musi przewidywa¢ mozliwo$¢ sprzedazy akciji
przez podmiot zgtaszajacy sie w odpowiedzi na to wezwanie, po cenie ustalonej zgodnie z art. 79 ust. 1-3 ustawy.

Stosownie do art. 77 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych, ogtoszenie wezwania nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysoko$ci nie mniejszej niz 100%
warto$ci akcji, ktdre maja by¢ przedmiotem wezwania, a ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku
lub innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu. Wezwanie jest ogtaszane i przeprowadzane
za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziataino$¢ maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest zobowigzany, nie pozniej
niz na 7 dni roboczych przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw, do rGwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia Komisji
Papieréw Wartosciowych i Gietd oraz spdtki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sg notowane dane akcje i dotaczenia do niego tresci
wezwania (art. 77 ust. 2 ustawy). Odstapienie od ogloszonego wezwania jest niedopuszczalne chyba, ze po jego ogtoszeniu inny podmiot
ogtosit wezwanie dotyczace tych samych akcji, a odstapienie od wezwania ogloszonego na wszystkie pozostate akcje tej spotki jest
dopuszczalne jedynie wtedy, gdy inny podmiot ogtosit wezwanie na wszystkie pozostate akcje tej spdtki po cenie nie nizszej niz w tym
wezwaniu (art. 77 ust. 3 ustawy). Po ogtoszeniu wezwania, podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania oraz zarzad spdtki, ktérej akcji
wezwanie dotyczy, przekazuje informacje o tym wezwaniu, wraz z jego trescia, odpowiednio przedstawicielom zaktadowych organizacii
zrzeszajacych pracownikow spotki, a w przypadku ich braku — bezpo$rednio pracownikom (art. 77 ust. 5 ustawy). Po otrzymaniu
zawiadomienia, Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd moze najpdzniej na 3 dni robocze przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow,
zgtosi¢ zadanie wprowadzenia niezbednych zmian lub uzupetnien w tresci wezwania lub przekazania wyjasnien dotyczacych jego tresci, w
terminie okreslonym w zadaniu, nie krotszym niz 2 dni (art. 78 ust. 1 ustawy). W okresie pomiedzy zawiadomieniem Komisji Papieréw
Warto$ciowych i Gietd oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sg notowane dane akcje o zamiarze ogtoszenia wezwania a
zakoriczeniem wezwania, podmiot zobowigzany do ogtoszenia wezwania oraz podmioty zalezne od niego lub wobec niego dominujace, a
takze podmioty bedace stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub
zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spotki moga nabywaé akcje spotki, ktérej dotyczy
wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania oraz w sposob w nim okre$lony i jednoczesnie nie moga zbywac takich akcji, ani zawiera¢ umow,
z ktorych mégtby wynikaé obowiazek zbycia przez nie tych akcji, w czasie trwania wezwania (art. 77 ust. 4 ustawy).
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Cena akcji proponowanych w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 72-74 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, powinna zosta¢ ustalona na zasadach okreslonych w art. 79
ustawy:

Wyliczone wyzej obowigzki, zgodnie z brzmieniem art. 87 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych spoczywaja réwniez na:

1) podmiocie, ktory osiagnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prog ogélnej liczby gtosow w zwigzku z:

—  zajSciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego,

—  nabywaniem lub zbywaniem obligacji zamiennych na akcje spétki publicznej, kwitdw depozytowych wystawionych w zwiazku z akcjami
takiej spotki, jak réwniez innych papieréw wartosciowych, z ktérych wynika prawo lub obowigzek nabycia jej akcji,

—  uzyskaniem statusu podmiotu dominujgcego w spotce kapitatowej lub innej osobie prawnej posiadajacej akcje spdtki publicznej, lub w
innej spotce kapitatowej badz innej osobie prawnej bedacej wobec niej podmiotem dominujgcym,

—  dokonywaniem czynnosci prawnej przez jego podmiot zalezny lub zajSciem innego zdarzenia prawnego dotyczacego tego podmiotu
zaleznego,

2) funduszu inwestycyjnym — takze w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogoinej liczby gloséw okreslonego w tych
przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tacznie przez:

— inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
—  inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot,

3) podmiocie, w przypadku, ktérego osiggnigcie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach
nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:

—  przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytaczeniem akcji nabytych w ramach
wykonywania czynnoéci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

—  w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi — w zakresie akcji
wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papieréow wartoSciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu
zZleceniodawcow wykonywac prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

—  przez osobe trzecig, z ktdrg ten podmiot zawart umowe, ktorej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu,

4) podmiocie prowadzacym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$¢ maklerska, ktéry w ramach reprezentowania posiadaczy
papieréow warto$ciowych wobec emitentow, wykonuje, na zlecenie osoby trzeciej, prawo glosu z akcji spotki publicznej, jezeli osoba ta nie
wydata wigzacej dyspozycji co do sposobu gtosowania,

5) wszystkich podmiotach tacznie, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej
lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy dotyczacego istotnych spraw spétki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw
podijat lub zamierzat podja¢ czynnosci powodujace powstanie tych obowigzkéw,

6) podmiotach, ktdre zawierajg porozumienie, o ktdrym mowa w pkt 5, posiadajac akcje spotki publicznej, w liczbie zapewniajacej tacznie
osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtosow okreslonego w tych przepisach.

W przypadkach wskazanych w pkt 5 i 6, obowiazki moga by¢ wykonywane przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony

porozumienia. Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w pkt 5, domniemywa sie w przypadku podejmowania czynnoSci okreslonych w tym

przepisie przez:

—  malzonkow, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak réwniez osoby pozostajace w
stosunku przysposobienia, opieki i kurateli,

—  0soby pozostajace we wspoinym gospodarstwie domowym,

— mocodawce lub jego petnomocnika, nie bedacego firmg inwestycyjng, upowaznionego do dokonywania na rachunku papieréw
warto$ciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw warto$ciowych,

—  jednostki powigzane w rozumieniu ustawy o rachunkowosci.

Ponadto obowiazki wskazane wyzej powstaja réwniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z:

—  papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia, przy czym nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego
ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywa¢ prawo glosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa, gdyz wéwczas prawa
glosu uwaza sie za nalezace do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie,

—  akcjami, z ktdrych prawa przystuguja danemu podmiotowi osobiscie i dozywotnio,

—  papierami warto$ciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktérymi moze on dysponowa¢ wedtug wtashego uznania.

Do liczby gloséw, ktéra powoduje powstanie wyliczonych wyzej obowigzkow:
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—  po stronie podmiotu dominujgcego - wlicza si¢ liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty zalezne,

—  po stronie podmiotu prowadzacego na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej dziatalnos¢ maklerska, ktory wykonuje czynnosci okreslone w
pkt 4 powyzej — wlicza si¢ liczbe gtoséw z akcji spotki objetych zleceniem udzielonym temu podmiotowi przez osobe trzecia,

— wlicza sie liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub wytaczone z mocy statutu,
umowy lub przepisu prawa.

Zgodnie z art. 88 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o0 spotkach publicznych, obligacje zamienne na akcje spotki publicznej oraz kwity depozytowe wystawione w zwigzku z akcjami takiej spotki,
uwaza sie za papiery wartosciowe, z ktorymi wigze sie taki udziat w ogélnej liczbie gtoséw, jaka posiadacz tych papieréw wartosciowych moze
osiggna¢ w wyniku zamiany na akcje. Przepis ten stosuje sie takze odpowiednio do wszystkich innych papieréw warto$ciowych, z ktérych
wynika prawo lub obowigzek nabycia akcji spétki publiczne;.

Stosownie do art. 90 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spétkach publicznych, przepiséw rozdziatu 4 ustawy dotyczacego znacznych pakietow akcji spétek publicznych, za wyjatkiem art. 69 i
art. 70 oraz art. 89 ustawy w zakresie dotyczacym art. 69 ustawy nie stosuje sie w przypadku nabywania akcji:

—  wtrybie i na warunkach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

—  przez firme inwestycyjna, w celu realizacji okreslonych regulaminami, o ktérych mowa odpowiednio w art. 28 ust. 1 art. 37 ust. 1 Ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi, zadan zwigzanych z organizacja rynku regulowanego,

—  w ramach systemu zabezpieczenia plynnosci rozliczania transakcji, na zasadach okreslonych przez Krajowy Depozyt w regulaminie, o
ktorym mowa w art. 50 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

oraz za wyjatkiem art. 69 i art. 70 ustawy oraz art. 87 ust. 1 pkt 6 i art. 89 ust. 1 pkt 1 ustawy - w zakresie dotyczacym art. 69 ustawy, nie
stosuje sie rowniez w przypadku porozumieri dotyczacych nabywania akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spétki, zawieranych dla ochrony praw akcjonariuszy mniejszosciowych, w celu
wspdlnego wykonania przez nich uprawnien okreslonych w art. 84 i 85 ustawy oraz w art. 385 § 3, art. 400 § 1, art. 422, art. 425, art. 429 § 1
Ksh.

ODPOWIEDZIALNOSC Z TYTULU NIEDOCHOWANIA OBOWIAZKOW WYNIKAJACYCH Z USTAWY O OBROCIE INSTRUMENTAMI
FINANSOWYMI ORAZ USTAWY O OFERCIE PUBLICZNEJ | WARUNKACH WPROWADZANIA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH DO
ZORGANIZOWANEGO SYSTEMU OBROTU ORAZ O SPOLKACH PUBLICZNYCH

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi reguluje odpowiedzialno$¢ z tytutu niedochowania obowiazkéw, o ktérych mowa wyzej, w sposéb
nastepujacy:

1) na osobe wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a ustawy, ktéra w czasie trwania okresu zamknigtego dokonuje czynnosci, o ktérych mowa w
art. 159 ust. 1 ustawy, Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd moze natozy¢ w drodze decyzji administracyjnej kare pieniezna do wysokosci
200.000 zlotych, chyba, ze osoba ta zlecita uprawnionemu podmiotowi, prowadzacemu dziatalno$¢ maklerska zarzadzanie portfelem jej
papierow wartosciowych, w sposob ktdry wytacza ingerencig tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje (art. 174 ust. 1 ustawy),

2) na osobe, ktora nie wykonata lub nienalezycie wykonata obowigzek, o ktorym mowa w art. 160 ust. 1 ustawy, Komisja Papierow
Warto$ciowych i Gietd moze natozy¢ w drodze decyzji administracyjnej kare pieniezna do wysokosci 100.000 ztotych, chyba, ze osoba ta
Zlecita uprawnionemu podmiotowi, prowadzacemu dziatalno$¢ maklerskg zarzadzanie portfelem jej papierow wartosciowych, w sposoéb ktory
wylgcza ingerencjq tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje albo przy zachowaniu nalezytej staranno$ci nie wiedziata lub nie mogta
sie dowiedzie¢ o dokonaniu transakcji (art. 175 ust. 1 ustawy),

Ustawa o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych reguluje odpowiedzialno$¢ z tytutu niedochowania obowigzkéw, o ktérych mowa wyzej, w sposéb nastepujacy:

1) zgodnie z art. 89 ustawy prawo glosu z:

— akcji spdtki publicznej bedacych przedmiotem czynno$ci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujacego osiagniecie lub
przekroczenie danego progu ogoinej liczby gtosow, jezeli osiagniecie lub przekroczenie tego progu nastapito z naruszeniem obowigzkéw
okreslonych odpowiednio w art. 69, art. 72 ust. 1 lub art. 73 ust. 1 ustawy (art. 89 ust. 1 pkt 1 ustawy),

— wszystkich akcji spétki publicznej, jezeli przekroczenie progu 66% ogdlnej liczby gloséw nastapito z naruszeniem obowigzkow
okreslonych w art. 74 ust. 1 ustawy (art. 89 ust. 1 pkt 2 ustawy ),

—  akcji spotki publicznej nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79 ustawy (art. 89 ust. 1 pkt 3 ustawy),

—  wszystkich akcji spotki publicznej podmiotu, ktérego udziat w ogéine;j liczbie gloséw powodujacy powstanie obowiazkéw, o ktdrych mowa
odpowiednio w art. 72 ust. 1 lub art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 ustawy ulegt zmianie w wyniku zdarzen, o ktérych mowa odpowiednio w
art. 72 ust. 2 lub art. 73 ust. 2 3 lub art. 74 ust. 2 i 3 ustawy, do dnia wykonania obowigzkow okreslonych w tych przepisach (art. 89 ust.
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2 ustawy),
nie moze by¢ wykonywane, a jesli zostalo wykonane wbrew zakazowi - nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad
uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepisdw innych ustaw;

2) zgodnie z art. 97 ustawy, na kazdego kto:

nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69 ustawy, lub dokonuije takiego zawiadomienia z naruszeniem warunkéw

okreslonych w tych przepisach,

—  przekracza okre$lony prog ogdlnej liczby gtoséw bez zachowania warunkéw, o ktérych mowa w art. 72-74 ustawy,

—  nie zachowuje warunkoéw, o ktérych mowa w art. 76 lub 77 ustawy,

—  nie ogtasza lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie zbywa w terminie akcji w przypadkach, o ktérych mowa w art. 72 ust. 2,
art. 73 ust. 2 3 oraz art. 74 ust. 2 i 5 ustawy,

—  podaje do publicznej wiadomosci informacje o zamiarze ogtoszenia wezwania przed przekazaniem informacji o tym w trybie art. 77 ust. 2
ustawy,

—  wbrew zadaniu, o ktérym mowa w art. 78 ustawy, w okreslonym w nim terminie, nie wprowadza niezbednych zmian lub uzupetnien w
treSci wezwania, albo nie przekazuje wyjasnien dotyczacych jego tresci,

—  nie dokonuje w terminie zaptaty réznicy w cenie akcji, w przypadkach okreslonych w art. 74 ust. 3 ustawy,

—  wwezwaniu, o ktérym mowa w art. 72-74, proponuje cene nizsza niz okre$lona na podstawie art. 79 ustawy,

—  nabywa akcje wtasne z naruszeniem, trybu, termindw i warunkow okreslonych w art. 72-74 oraz 79 ustawy,

—  dopuszcza sie czyndw, o ktérych mowa wyzej, dziatajgc w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie

posiadajacej osobowosci prawnej,

Komisja Papierow Warto$ciowych i Gietd moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 ztotych, przy czym moze
by¢ ona natozona odrebnie za kazdy z czynéw okreslonych powyzej oraz odrebnie na kazdy z podmiotéw wchodzacych w sktad porozumienia
dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy,
dotyczacego istotnych spraw spdtki. W decyzji, o ktorej mowa, Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd moze wyznaczy¢ termin ponownego
wykonania obowigzku lub dokonania czynno$ci wymaganej przepisami, ktérych naruszenie byto podstawa natozenia kary pienieznej i w razie
bezskutecznego uptywu tego terminu powt6érnie wyda¢ decyzje o natozeniu kary pienigzne;.

OBOWIAZEK ZGLOSZENIA ZAMIARU KONCENTRACJI WYNIKAJACY Z USTAWY O OCHRONIE KONKURENCJI | KONSUMENTOW

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw naktada na przedsiebiorce obowigzek zgtoszenia zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentow, jezeli faczny obrot przedsigbiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym, poprzedzajacym
rok zgtoszenia, przekracza réwnowarto$¢ 50.000.000 Euro. Przy badaniu wysoko$ci obrotu bierze sie¢ pod uwage obrot zaréwno
przedsiebiorcodw bezposrednio uczestniczacych w koncentraciji, jak i pozostatych przedsigbiorcow nalezacych do grup kapitatowych, do ktérych
nalezg przedsigbiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji (art. 15 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw). Wartos¢
denominowana w EUR podlega przeliczeniu na zlote wedtug kursu Sredniego walut obcych ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski
w ostatnim dniu roku kalendarzowego poprzedzajacego rok zgtoszenia zamiaru koncentracji (art. 115 Ustawy o Ochronie Konkurencii
i Konsumentow).

Obowigzek zgloszenia dotyczy m.in. zamiaru:

1) przejecia — m.in. poprzez nabycie lub objecie akcji - bezposredniej lub posredniej kontroli nad calym albo czescig jednego lub wiecej
przedsiebiorcow przez jednego lub wiecej przedsigbiorcow,

2) objecia lub nabycia akcji innego przedsigbiorcy, powodujgacego uzyskanie co najmniej 256% gtoséw na walnym zgromadzeniu,

3) rozpoczecia wykonywania praw z akcji objetych lub nabytych bez uprzedniego zgtoszenia zgodnie z art. 13 pkt 3 i 4 Ustawy o Ochronie
Konkurenciji i Konsumentow.

Zgodnie z trescig art. 14 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, dokonanie koncentracji przez przedsigbiorce zaleznego uwaza sie za
jej dokonanie przez przedsigbiorce dominujacego.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:
1) jezeli obrét przedsigbiorcy:
a) nad ktérym ma nastapi¢ przejecie kontroli,

b) ktdérego akcje lub udziaty beda objete lub nabyte,
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c) z ktérego akcji lub udziatdw ma nastapi¢ wykonywanie praw,

nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie réwnowarto$ci
10.000.000 Euro.

Zwolnienia tego nie stosuje si¢ w przypadku koncentracji, w wyniku ktérych powstanie lub umocni sie pozycja dominujaca na rynku, na ktérym
nastepuje koncentracja (art. 13a Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow).

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalno$ci
gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wtasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje innych przedsigbiorcow, pod warunkiem ze
odsprzedaz ta nastapi przed uptywem roku od dnia nabycia oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub
b) wykonuje te prawa wytgcznie w celu przygotowania odsprzedazy cato$ci lub czesci przedsigbiorstwa, jego majatku lub tych akcii.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na wniosek instytucji finansowej moze przedtuzy¢ w drodze decyzji termin, jezeli
udowodni ona, ze odsprzedaz akcji nie byta w praktyce mozliwa lub uzasadniona ekonomicznie przed uptywem roku od dnia ich nabycia.

3) polegajacej na czasowym nabyciu przez przedsiebiorce akcji w celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem Zze nie bedzie on
wykonywat praw z tych akcji, z wytaczeniem prawa do ich sprzedazy,

4) nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wytaczeniem przypadkow, gdy zamierzajacy przejaé kontrole jest konkurentem albo
nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej nalezg konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego,

5) przedsiebiorcéw nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuje przedsiebiorca przejmujacy kontrole, przedsiebiorca obejmujacy lub nabywajacy akcje lub
odpowiednio instytucja finansowa albo przedsiebiorca, ktory nabyt akcje w celu zabezpieczenia wierzytelnosci. Postepowanie antymonopolowe
w sprawach koncentracji powinno byé zakonczone nie pozniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢
wydana, przedsiebiorcy, ktorych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg obowiazani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow wydaje w drodze decyzji zgode na dokonanie koncentracji lub zakazuje dokonania
koncentracji. Wydajac zgode Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw moze w decyzji zobowigzaC przedsiebiorce lub
przedsiebiorcow zamierzajacych dokona¢ koncentracji do spetnienia okre$lonych warunkéw. Decyzje Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencii
i Konsumentow wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia wydania zgody na dokonanie koncentracji - koncentracja nie zostata dokonana.

Odpowiedzialno$¢ z tytutu niedochowania obowigzkéw wynikajacych z Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pienigzng w wysokosci nie
wiekszej niz 10% przychodu osiagnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajacym rok natozenia kary, jezeli przedsigbiorca ten, chocby
nieumysInie dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgody.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w wysokos$ci
stanowigcej rownowartos$¢ od 1.000 do 50.000.000 Euro, jezeli, chocby nieumysinie, we wniosku, o ktérym mowa w art. 22 Ustawy o Ochronie
Konkurenciji i Konsumentéw, lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe dane.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci
stanowigcej rownowarto$¢ od 500 do 10.000 Euro za kazdy dzien zwioki w wykonaniu m.in. wyrokéw sadowych w sprawach z zakresu
koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigca funkcje kierowniczg lub wehodzacg w
skiad organu zarzadzajacego przedsigbiorcy lub zwigzku przedsigbiorcow kare pienigzng w wysokosci do piecdziesieciokrotnosci przecietnego
wynagrodzenia, w szczegolnosci w przypadku, jezeli osoba ta umysinie albo nieumy$inie nie zgtosita zamiaru koncentracii.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentracji, Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentow moze, w drodze decyzji, okreslajgc termin jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w
szczegblnosci zbycie akcji zapewniajacych kontrole nad przedsigbiorca lub przedsiebiorcami, lub rozwigzanie spétki, nad ktorg przedsiebiorcy
sprawujg wspélng kontrole. Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji. W przypadku niewykonania
decyzji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu spotki
stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 Ksh. Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow przystuguja kompetencje organéw
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spotek uczestniczacych w podziale. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze ponadto wystapi¢ do sadu o uniewaznienie
umowy lub podjecie innych Srodkéw prawnych zmierzajacych do przywrécenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw uwzglednia w szczegdlnosci okres, stopien
oraz okoliczno$ci uprzedniego naruszenia przepiséw ustawy, a takze w okresie 5 lat od dnia 1 kwietnia 2001 roku - okoliczno$¢ naruszenia
przepisow ustawy z dnia 24 lutego 1990 roku o przeciwdziataniu praktykom monopolistycznym i ochronie intereséw konsumentow (tekst
jednolity: Dz. U. z 1999 roku Nr 52, poz. 547 ze zm.).

REGULACJE DOTYCZACE OBOWIAZKOWYCH OFERT PRZEJECIA LUB PRZYMUSOWEGO WYKUPU | ODKUPU

Ustawa o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych wprowadza instytucje przymusowego wykupu oraz przymusowego odkupu. Zgodnie z art. 82 ustawy, akcjonariuszowi spoki
publicznej, ktory samodzielnie lub wspélnie z podmiotami zaleznymi od niego lub wobec niego dominujacymi oraz podmiotami bedacymi
stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego glosowania na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spétki, osiagnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtosdw w tej spotce,
przystuguje prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji. Nabycie akcji w wyniku
przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktorego skierowane jest zadanie wykupu. Ogtoszenie zadania sprzedazy akcji
w ramach przymusowego wykupu nastepuje po ustanowienia zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktore majq,
by¢ przedmiotem przymusowego wykupu, a ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej
instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu. Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany
za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, ktory jest zobowigzany, nie pdzniej
niz na 14 dni roboczych przed dniem rozpoczecia przymusowego wykupu, do réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia
Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd oraz spdtki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sg notowane dane akcje, a jezeli akcje spotki sa
notowane na kilku rynkach regulowanych — wszystkie te spdtki. Do zawiadomienia dotacza sie informacje na temat przymusowego wykupu.
Odstapienie od przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

Na podstawie art. 83 ustawy, akcjonariusz spotki publicznej, moze zada¢ wykupienia posiadanych przez siebie akcji przez innego
akcjonariusza, ktory osiagnat lub przekroczyt 90% ogéinej liczby gloséw w tej spéice. Zadanie to skiada sie na pismie i s3 mu zobowigzani, w
terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia, zado$¢uczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktory osiagnat lub przekroczyt 90% ogolnej liczby glosow w tej
spéice oraz podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujace, a takze solidarnie kazda ze stron porozumienia, dotyczacego nabywania
przez te podmioty akcji spdtki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw
spdtki, o ile cztonkowie tego porozumienia posiadaja wspolnie, wraz z podmiotami dominujacymi i zaleznymi, co najmniej 90% ogdlnej liczby
glosow.

Publiczne oferty przejecia w stosunku do kapitatu Emitenta

W ciggu ostatniego roku obrotowego nie byty przeprowadzane publiczne oferty przejecia w stosunku do kapitatu Emitenta.

Podatki potracane u zrédta

W Prospekcie zostaty opisane jedynie ogélne zasady opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem akcji. Inwestorzy zainteresowani
uzyskaniem szczegotowych odpowiedzi powinni skorzysta¢ z porad $wiadczonych przez doradcéw podatkowych.

OPODATKOWANIE DOCHODOW Z DYWIDENDY

OPODATKOWANIE DOCHODOW UZYSKIWANYCH Z DYWIDENDY PRZEZ OSOBY FIZYCZNE

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od osob fizycznych przychodéw z tytutu dywidendy odbywa sie wedtug nastepujacych zasad,
okreslonych przez przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych:

1) podstawg opodatkowania jest caty przychdd otrzymany z tytutu dywidendy,

2) przychodu z tytutu dywidendy nie taczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okre$lonych w art. 27 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych (art. 30a ust. 7 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych),

3) podatek z tytutu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych),
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4) platnikiem podatku jest podmiot wyptacajacy dywidende, ktéry potraca kwote podatku z przypadajacej do wyptaty sumy oraz wptaca jg na
rachunek wtasciwego dla ptatnika urzedu skarbowego. Zgodnie ze stanowiskiem Ministerstwa Finanséw, sformutowanym w pi$mie z dnia 5
lutego 2002 roku skierowanym do KDPW, ptatnikiem tym jest biuro maklerskie prowadzace rachunek papieréw warto$ciowych osoby fizycznej,
ktorej wyptacana jest dywidenda.

OPODATKOWANIE DOCHODOW UZYSKIWANYCH Z DYWIDENDY PRZEZ OSOBY PRAWNE

Opodatkowanie podatkiem dochodowym osob prawnych odbywa sie wedtug nastepujgcych zasad, okreslonych w Ustawie o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych:

1) podstawe opodatkowania stanowi caty przychod z tytutu dywidendy,
2) podatek wynosi 19 % otrzymanego przychodu (art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych),

3) kwote podatku uiszczonego z tytutu otrzymanej dywidendy oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych odlicza sie od
kwoty podatku, obliczonego zgodnie z art. 19 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych. W braku mozliwo$ci odliczenia kwote te
odlicza sie w nastepnych latach podatkowych (art. 23 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych),

4) zwalnia sie od podatku dochodowego spétki wehodzace w sktad podatkowej grupy kapitatowej, uzyskujace dochody od spétek tworzacych
te grupe (art. 22 ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych),

5) zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej spotek, ktdre tacznie spetniaja nastepujace warunki (art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych):

a) wyptacajacym dywidende oraz inne naleznosci z tytutu udziatlu w zyskach oséb prawnych jest spdtka bedaca podatnikiem podatku
dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

b) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, o ktérych mowa w lit. a, jest
spdtka podlegajaca w innym niz Rzeczpospolita Polska parstwie cztonkowskim Unii Europejskiej opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
catosci swoich dochodow, bez wzgledu na migjsce ich osiggania,

c) spotka, o ktdrej mowa w lit. b, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji) w kapitale spétki, o ktérej mowa w lit. a,

d) odbiorcg dochodéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach osdb prawnych jest:

—  spotka, o ktdrej mowa w lit. b, albo

—  pofozony poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad, w rozumieniu art. 20 ust. 13 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Osbb Prawnych, spotki, o ktorej mowa w lit. b, jezeli osiagniety dochdd (przychéd) podlega opodatkowaniu w tym panstwie czionkowskim
Unii Europejskiej, w ktdrym ten zagraniczny zaktad jest potozony.

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spdtka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w
zyskach oséb prawnych posiada udziaty (akcje) w spétce wyptacajacej te naleznosci w wysokosci, o ktérej mowa w art. 22 ust. 4 pkt 3 Ustawy
0 Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, nieprzerwanie przez okres dwdch lat. Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy
okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania udziatéw (akcji), przez spotke uzyskujaca dochody z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej, uptywa
po dniu uzyskania tych dochodéw. W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w ustalonej wysoko$ci, nieprzerwanie
przez okres dwéch lat, spotka jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwioke, w wysokosci 19% przychodéw, z
uwzglednieniem umow w sprawie unikania podwéjnego opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska. Zwolnienie stosuje sie
odpowiednio do podmiotéw wymienionych w zataczniku nr 4 do Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.

Zwolnienie ma zastosowanie w stosunku do dochodéw osiggnietych od dnia uzyskania przez Rzeczpospolita Polska cztonkostwa w Unii
Europejskie;j.

6) ptatnikiem podatku jest spdtka wyptacajaca dywidende, ktdra potraca kwote zryczattowanego podatku dochodowego z przypadajacej do
wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wtasciwego dla podatnika urzedu skarbowego (art. 26 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych).
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PoDATEK DocHODOWY OD DOCHODU UZYSKANEGO ZE SPRZEDAZY AKCJI OFEROWANYCH NA RYNKU REGULOWANYM

OPODATKOWANIE DOCHODOW 0SOB PRAWNYCH

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy akcji podlegajq opodatkowaniu podatkiem dochodowym od oséb prawnych.
Przedmiotem opodatkowania jest dochod stanowiacy réznice pomiedzy przychodem, tj. kwotg uzyskang ze sprzedazy akcji, a kosztami
uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie akcji. Dochdd ze sprzedazy akcji faczy sie z pozostatymi
dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogoinych.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, osoby prawne, ktére sprzedaty akcje, zobowigzane sg do wykazania
uzyskanego z tego tytutu dochodu w sktadanej co miesiac deklaracji podatkowej o wysokosci dochodu lub straty, osiagnietych od poczatku
roku podatkowego oraz do wptacania na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochodéw uzyskanych
od poczatku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako réznica pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiagnietego od poczatku
roku podatkowego a suma zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce tego roku.

Podatnik moze réwniez wybraé uproszczony sposéb deklarowania dochodu (straty), okreSlony w art. 25 ust. 6-7 ustawy o podatku
dochodowym od 0sdb prawnych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych zastosowanie stawki podatkowej, wynikajacej z uméw
zapobiegajacych podwojnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez
podatnika zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie za granicg dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez
wiasciwy organ administracji podatkowe;.

OPODATKOWANIE DOCHODOW OSOB FIZYCZNYCH

Od dochodéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papierdw warto$ciowych lub pochodnych instrumentéw
finansowych, i z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odptatnego zbycia udziatéw w spétkach majacych osobowos¢ prawna (...) podatek
dochodowy wynosi 19 proc. uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych). Wyjatkiem od
przedstawionej zasady jest odptatne zbywanie papierow wartosciowych i pochodnych instrumentéw finansowych oraz realizacja praw z nich
wynikajacych, jezeli czynnosci te wykonywane sa w ramach prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej (ust. 4). Dochoddéw (przychodéw) z
przedmiotowych tytutéw nie taczy sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na zasadach ogélnych.

Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osdb fizycznych, jest:

réznica migdzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych a kosztami uzyskania przychodow,

okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13i 14,

—  réznica migdzy sumg przychoddéw uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 ust. 3
ustawy o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi, a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt
38a,

—  roznica miedzy suma przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych oraz z realizacji praw z
nich wynikajacych a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

—  roznica miedzy sumg przychodow uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatéw w spétkach majacych osobowo$¢ prawng a kosztami
uzyskania przychodow, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f pkt 1 lub art. 23 ust. 1 pkt 38,

—  réznica pomigdzy wartoscig nominalng objetych udziatéw (akcji) w spotkach majacych osobowosé prawng albo wktadéw w spotdzielniach

w zamian za wktad niepieniezny w innej postaci niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana cze$¢ a kosztami uzyskania przychodow

okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1e, osiagnieta w roku podatkowym.

Po zakoriczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1a pkt 1 Ustawy o
podatku dochodowym od oséb fizycznych, wykaza¢ dochody uzyskane w roku podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papieréw
warto$ciowych, i dochody z odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajacych
oraz z odptatnego zbycia udziatéw w spotkach majacych osobowo$¢ prawng oraz z tytutu objecia udziatéw (akcji) w spdtkach majacych
osobowo$¢ prawng albo wkiadéow w spéidzielniach w zamian za wkiad niepieniezny w postaci innej niz przedsiebiorstwo lub jego
zorganizowana czgs¢, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od osdb fizycznych zastosowanie stawki podatkowej, wynikajacej z uméw
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zapobiegajacych podwojnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez
podatnika zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie za granicg dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydenciji), wydane przez
wiasciwy organ administracji podatkowe;.

PODATEK OD SPADKOW | DAROWIZN

Zgodnie z ustawg o podatku od spadkéw i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub darowizny, praw majatkowych, w tym
réwniez praw zwigzanych z posiadaniem akcji, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli:

a) w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem polskim lub miat miejsce
statego pobytu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, lub

b) prawa majatkowe dotyczace akcji sq wykonywane na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

Wysokos¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju pokrewiefistwa lub powinowactwa albo innego
osobistego stosunku pomiedzy spadkobierca i spadkodawcg albo pomiedzy darczynca i obdarowanym.

ODPOWIEDZIALNOSC PLATNIKA

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Ordynacja podatkowa (tekst jednolity Dz.U. z 2005 roku nr 8, poz. 60 ze
zm.) ptatnik, ktéry nie wykonat cigzacego na nim obowigzku obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we wiasciwym terminie
organowi podatkowemu — odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Ptatnik odpowiada za te naleznosci catym
swoim majatkiem. Odpowiedzialno$¢ ta jest niezalezna od woli pfatnika. Przepiséw o odpowiedzialno$ci pfatnika nie stosuje sie¢ wytacznie w
przypadku, jezeli odrebne przepisy stanowig inaczej, albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.
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INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY

Warunki, wielko$¢ i terminy Oferty
Prospekt zostat sporzadzony w zwigzku z Ofertg 10.000.000 Akcji Oferowanych (wielkos¢ Oferty nie ulegnie zmianie). Z Akcjami Oferowanymi
nie sg zwigzane obowiazki $wiadczen dodatkowych. Szczegdtowe warunki Oferty zostaly przedstawione ponizej.

Jednocze$nie zwracamy uwage na ,Ryzyko niedojscia emisji do skutku, odstapienia od emisji lub odwotania emisji” opisane w rozdziale
,Czynniki Ryzyka”.

Wszystkie nizej wymienione terminy mogq ulec zmianie. W przypadku decyzji 0 zmianie terminéw, informacja ta zostanie udostepniona do
publicznej wiadomosci w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z postanowieniami art. 51 ustawy o ofercie publiczne;.

Harmonogram Oferty

15.02.2006T........cvrerrrrenene Publikacja Prospektu Emisyjnego

17.02.2006T..........orvrvreenn. Dzien ustalenia Prawa Poboru

23.02.2008.......cooervncrennene Publikacja Ceny Emisyjnej Akcji Oferowanych

24.02.2008.......coocvvncrennnne Przewidywany dzien rozpoczecia notowan jednostkowych Praw Poboru na GPW

01.03.2000.........ccoerrereeenee Rozpoczecie subskrypcji Akcji Oferowanych, Pierwszy dzieh przyjmowania zapisdw w wykonaniu prawa poboru oraz Zapiséw
Dodatkowych

06.03.2000-.......coerrererrenee Przewidywany dzier zakoriczenia notowan jednostkowych Praw Poboru na GPW

09.03.2000F.........corvrererenee Ostatni dzien przyjmowania zapisdw w wykonaniu prawa poboru oraz Zapiséw Dodatkowych

20.03.2008.......cooevercrernene Planowany przydziat Akcji Oferowanych objetych w wykonaniu prawa poboru i Zapiséw Dodatkowych, w przypadku objecia
wszystkich Akcji Oferowanych

21.03.2008.......cvvevrrerrrenns Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane nie objete w wykonaniu prawa poboru i Zapisow Dodatkowych

23.03.2008r.......cooervrcrennene Zakonczenie przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane nie objete w wykonaniu prawa poboru i Zapiséw Dodatkowych

24.03.2000........ocoevererreenne Zamknigcie subskrypcji Akcji Oferowanych, Planowany przydziat Akcji Oferowanych

Opis procedury skfadania zapiséw

Dziatanie przez petnomocnika
Inwestorzy podczas sktadania zapiséw mogg dziata¢ za po$rednictwem wtasciwie umocowanego petnomocnika.
Petnomocnictwo, wystawione przez inwestora, osoba wystepujgca w charakterze petnomocnika zobowigzana jest przedstawi¢ w domu

maklerskim przyjmujacym zapis. Petnomocnictwo powinno by¢ wystawione w formie pisemnej. Szczegdtowe zasady dziatania przez
petnomocnika okreslaja procedury domow maklerskich, w ktdrych sktadane sg zapisy.

Liczba petnomocnictw posiadanych przez jedng osobe nie jest ograniczona.

Wyciag z wtasciwego rejestru lub inny dokument urzedowy zawierajacy podstawowe dane o petnomocniku i inwestorze, z ktérego wynika ich
status prawny, sposob reprezentacii, a takze imiona i nazwiska oséb uprawnionych do reprezentaciji i dokument petnomocnictwa lub ich kopie
pozostajg w domu maklerskim przyjmujacym zapis.

Zwraca sie uwage inwestoréw na wtasciwe sporzadzenie petnomocnictwa i uiszczenie optaty skarbowej w kwocie 15 zt (ustawa o optacie
skarbowej Dz. U. Nr 86, poz. 960 z dnia 17 pazdziernika 2000 roku).
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Petnomocnik po$wiadcza w imieniu inwestora odbiér wiasciwych dokumentéw tj. formularza zapisu i potwierdzenia wptaty.

ROSZCZENIA DOTYCZACE NIEWYKONANIA ZOBOWIAZANIA Z TYTULU NIEDOKONANIA WPLATY LUB DOKONANIA NIEPELNEJ
WPLATY NA AKCJE OFEROWANE LUB NIENALEZYTEGO WYKONANIA PRZEZ INWESTORA ZOBOWIAZANIA WYNIKAJACEGO ZE
ZLOZONEGO ZAPISU BEDA DOCHODZONE PRZEZ SPOLKE, NA ZASADACH OGOLNYCH ZGODNIE Z KODEKSEM CYWILNYM |
KODEKSEM POSTEPOWANIA CYWILNEGO.

Zasady skfadania zapiséw

Osoba uprawniona do ztozenia zapisu ma prawo ztozenia zapisu na Akcje Oferowane w liczbie odpowiadajacej liczbie posiadanych Praw
Poboru. Jednoczesnie akcjonariusze, ktdrym stuzy Prawo Poboru mogq ztozy¢é Zapis Dodatkowy na Akcje Oferowane, na ktore nie zostang
ztozone zapisy w trybie wykonania prawa poboru. Zapis Dodatkowy moze by¢ ztozony w liczbie nie wiekszej niz maksymalna liczba Akcji
Oferowanych, tj. do 10.000.000 sztuk akcji V emisji. Zapisy zawierajace cene rézng od Ceny Emisyjnej beda niewazne.

Zapisy sktadane sg w trzech egzemplarzach. Na dowdd przyjecia zapisu osoba zapisujaca sie na Akcje Oferowane otrzyma jeden egzemplarz
ztozonego formularza zapisu. Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na Akcje Oferowane ponosi
osoba zapisujaca sie. Zapis na Akcje Oferowane jest bezwarunkowy, nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen i jest nieodwotalny w
terminie zwigzania zapisem.

Mozliwos¢ uchylenia sie od skutkéw prawnych ztoZenia zapisu

W przypadku, gdy po rozpoczeciu subskrypciji Akcji Oferowanych do publicznej wiadomosci zostat udostepniony aneks dotyczacy zdarzenia
lub okoliczno$ci zaistniatych przed dokonaniem przydziatu Akcji Oferowanych, o ktdrych Emitent powzigt wiadomo$¢ przed tym przydziatem,
osoba, ktdra ztozyta zapis przed udostepnieniem aneksu moze uchyli¢ sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu, sktadajac u Oferujacego
o$wiadczenie na pismie, w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu. Emitent jest obowigzany do odpowiedniej zmiany terminu
przydziatu Akcji Oferowanych w celu umozliwienia inwestorowi uchylenia sie od tych skutkéw prawnych.

Wycofanie lub zawieszenie Oferty przed rozpoczeciem subskrypcji
Emitent moze wycofa¢ Oferte w kazdym czasie przed rozpoczeciem subskrypcji Akcji Oferowanych bez podawania przyczyn. Emitent moze
zawiesi¢ Oferte w kazdym czasie przed rozpoczeciem subskrypcji Akcji Oferowanych bez podawania przyczyn.

Przesuniecie terminu Oferty moze zosta¢ dokonane przed rozpoczeciem subskrypcji Akcji Oferowanych bez jednoczesnego wskazania
nowych terminéw Oferty. Terminy te Emitent moze ustali¢ pdzniej.

Informacja o przesunieciu Oferty zostanie udostepniona do publicznej wiadomosci w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z postanowieniami
art. 51 ustawy o ofercie publiczne;.

Wycofanie Oferty po rozpoczeciu subskrypcji

Oferte po rozpoczeciu subskrypcji Akcji Oferowanych mozna wycofac jedynie z waznych powodoéw.

Do waznych powodow nalezy zaliczy¢ m.in. (a) nagte i nieprzewidywalne wcze$niej zmiany w sytuacji gospodarczej, politycznej kraju lub
$wiata, ktore mogq mie¢ istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke kraju lub na dalszg dziatalno$¢ Spotki, w tym na

zapewnienia przedstawione w Prospekcie przez Zarzad Spotki (np. zamachy terrorystyczne, wojny, katastrofy ekologiczne, powodzie), (b)
nagte i nieprzewidywalne zmiany majace bezpo$redni wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Spotki.

Zmiana termindw Oferty nie jest rozumiana jako wycofanie Oferty.

Informacja o wycofaniu Oferty zostanie udostepniona do publicznej wiadomosci w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z postanowieniami art.
51 ustawy o ofercie publiczne;.

Redukcja zapisow

Zapisy sktadane w ramach Zapiséw Dodatkowych mogg zosta¢ zredukowane tylko w sytuacji wystapienia nadsubskrypcii, o ktérej mowa w
punkcie ,Przydziat” ponizej. Jednocze$nie Akcje Oferowane nieobjete w ramach realizacji prawa poboru oraz Zapiséw Dodatkowych moga
zostac przydzielone wedtug uznania Zarzadu jednak po cenie nie nizszej od Ceny Emisyjne;j.
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Zwrot wptaconych oraz nadptaconych kwot inwestorom

Zwrot $rodkéw pienieznych subskrybentom, ktdrzy nie otrzymali Akcji Oferowanych, lub ktdrych zapisy zostaty zredukowane oraz nadptat,
zostanie dokonany zgodnie z dyspozycjg wskazang przez subskrybenta w formularzu zapisu, w terminie 14 dni od dnia przydziatu Akcji
Oferowanych. W przypadku niedoj$cia emisji do skutku zwrot wptat nastapi w terminie 14 dni od dnia ogtoszenia o niedoj$ciu emisji akcji do
skutku. Zwrot nadpfat i wptat nastapi bez odszkodowan oraz bez kosztéw poniesionych przez inwestorow podczas subskrybowania Akcji
Oferowanych.

Od kwot terminowo zwrdconych nie przystugujg odsetki ani zadne odszkodowania.

Termin na wycofanie zapisu na Akcje Oferowane

Zapis na Akcje Oferowane jest bezwarunkowy, nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen i jest nieodwotalny w terminie zwigzania zapisem,
z zastrzezeniem art. 51 ust. 5 ustawy o ofercie publicznej.

Wnoszenie wplat na Akcje Oferowane oraz dostarczenie papieréw wartosciowych

Zapisy na Akcje Oferowane w wykonaniu prawa poboru oraz Zapisy Dodatkowe powinny zostaé optacone w kwocie wynikajacej z iloczynu
akcji objetych danym zapisem i ich Ceny Emisyjnej najpdzniej w momencie sktadania zapisu.

Zapisy na Akcje Oferowane nieobjete w wykonaniu prawa poboru i Zapisami Dodatkowymi powinny zosta¢ optacone najp6zniej w ostatnim
dniu sktadania tych zapisow.

Whptaty na Akcje Oferowane mozna dokonywaé gotdwka w domu maklerskim przyjmujacym zapis lub przelewem, przy czym nie moze zostaé
zastosowane potracenie umowne, o ktérym mowa w art. 14 § 4 Ksh. Wptaty dokonywane sg w polskich ztotych.

Za termin dokonania wptaty przyjmuje sie date wptywu petnej kwoty na rachunek domu maklerskiego przyjmujacego zapis.
Przelew powinien zawiera¢ klauzule: ,Wptata na Akcje V Emisji Mostostal Warszawa S.A.”

Inwestorzy zamierzajacy optaci¢ Akcje w formie przelewu powinni skontaktowa¢ sie z domem maklerskim, w ktorym zamierzajgq dokona¢
zapisu, w celu ustalenia numeru rachunku bankowego. Inwestorzy ponosza wytaczng odpowiedzialno$¢ z tytutu termindw realizacji przelewdw
i przekazow pienieznych dokonywanych w celu optacenia zapisu.

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Akcji Oferowanych Zarzad ztozy wniosek do sadu rejestrowego w sprawie rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego, a nastepnie zarejestruje Akcje Oferowane w KDPW.

Po zarejestrowaniu Akcji Oferowanych w KDPW zostang one zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych inwestorow.

Miejsce przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane

Osoby uprawnione do wykonania prawa poboru mogg dokonywa¢ zapiséw na Akcje Oferowane w domach maklerskich prowadzacych ich
rachunki papierow wartociowych, na ktorych maja zapisane Prawa Poboru. Lista POK CDM Pekao przyjmujacych zapisy stanowi zatacznik nr
2 do Prospektu. W przypadku oséb posiadajacych Prawa Poboru zapisane na rachunkach papierdw wartosciowych w bankach
depozytariuszach zapisy na Akcje Oferowane moga by¢ skladane w domach maklerskich realizujgcych zlecenia klientow bankéw
depozytariuszy. Zapisy na Akcje Oferowane nie objete w wykonaniu prawa poboru i Zapiséw Dodatkowych przyjmowane beda w siedzibie
CDM Pekao S.A., ul. Wotoska 18, Warszawa.

Podanie wynikéw Oferty do publicznej wiadomosci oraz powiadomienie inwestorow

Podanie wynikéw Oferty do publicznej wiadomosci oraz powiadomienie inwestorow

Zawiadomimy o wynikach Oferty w terminie dwéch tygodni od dnia zamkniecia subskrypcji Akcji Oferowanych. Informacja o dojsciu lub
niedojsciu emisji do skutku zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w formie raportu biezacego przekazanego do KPWiG, GPW oraz
PAP, zgodnie z postanowieniami art. 56 ustawy o ofercie publiczne;.

Zawiadomienia o przydziale zostang przestane do subskrybentéw zgodnie z procedurami doméw maklerskich przyjmujacych zapisy. Ponadto
wykaz subskrybentéw ze wskazaniem liczby i rodzaju przyznanych kazdemu z nich akcji zostanie udostepniony zgodnie z postanowieniami art.
439 § 2 Ksh.
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Wykonanie praw pierwokupu, zbywalnos$¢ praw do subskrypcji papieréw wartosciowych oraz postepowanie z prawami
do subskrypciji papieréw wartosciowych, ktore nie zostaty wykonane

Dotychczasowym akcjonariuszom Spétki stuzy prawo pierwszenstwa do objecia Akcji Oferowanych w stosunku do liczby posiadanych akcji
(Prawo Poboru). Prawo Poboru moze by¢ przedmiotem obrotu na GPW. Kazde Prawo Poboru uprawnia do objecia jedne Akcji Oferowane.
Catkowita liczba Praw Poboru, ktére moga by¢ przedmiotem obrotu na GPW wynosi 10.000.000. Prawa Poboru zostang przyznane osobom,
ktore w dniu 17 lutego 2006 roku bedg akcjonariuszami Mostostal Warszawa S.A. Osoby zamierzajace naby¢ akcje Mostostal Warszawa na
GPW w celu otrzymania Praw Poboru musza z uwagi na rozliczenie transakcji w KDPW, dokonaé¢ zakupu akcji najpézniej w dniu 14 lutego
2006 roku. Informacje dotyczace terminéw obrotu jednostkowymi Prawami Poboru na GPW przedstawiono w punkcie ,Warunki, wielko$¢ i
terminy Oferty” powyzej. Prawa Poboru, ktdre nie zostang wykonane w terminie wykonania prawa poboru ulegajg uniewaznieniu.

ZASADY DYSTRYBUCJI | PRZYDZIALU

INWESTORZY, KTORYM OFEROWANE SA AKCJE OFEROWANE

Oferta Akcji Oferowanych kierowana jest do dotychczasowych akcjonariuszy Mostostal Warszawa S.A., ktorym stuzy prawo poboru zgodnie z
art. 436 § 2 Ksh. Oferta obejmuje 10.000.000 Akcji zwyktych na okaziciela V emisji o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

Akcjonariuszom wg stanu na dzien ustalenia prawa poboru przystugiwa¢ bedg prawa poboru w liczbie réwnej liczbie posiadanych akcji. Do
objecia 1 Akcji Oferowanej uprawnia posiadanie 1 Prawa Poboru.

Cena Emisyjna Akcji Oferowanych zostanie ustalona przez Zarzad Spétki i podana do publicznej wiadomosci przed rozpoczeciem notowan
Praw Poboru na GPW oraz nie p6zniej niz przed rozpoczeciem subskrypciji Akcji Oferowanych.

Subskrybent nie bedzie obcigzony kosztami i podatkami zwiazanymi z subskrybowanymi akcjami, z wyjatkiem kosztéw rachunku papieréw
warto$ciowych oraz ewentualnych kosztéw zwigzanych z nabyciem Praw Poboru, o ile zdecyduje si¢ on na ich nabycie.

W zwigzku z Ofertg Akcji Oferowanych nie bedzie zawierana umowa subemisyjna.

Zarzadowi Spdtki nie sg znane zamiary znacznych akcjonariuszy, cztonkdw organdw nadzorczych lub administracyjnych Emitenta dotyczace
ich uczestnictwa w subskrypcji w tamach Oferty oraz ich zamiaréw, co do objecia ponad pieciu procent Akcji bedacych przedmiotem Oferty.

Cztonkowie Zarzadu nie zamierzajg uczestniczy¢ w subskrypciji ani nabywaé¢ Akcji w ramach Oferty.

OBEJMOWANIE AKCJI

Osobami uprawnionymi do subskrybowania Akcji Oferowanych sa;

—  0soby posiadajace na koniec dnia ustalenia prawa poboru akcje Emitenta, ktére nie dokonaty zbycia Prawa Poboru do momentu ztozenia
zapisu na Akcje Oferowane,
—  0soby, ktére nabyty Prawa Poboru i nie dokonaty ich zbycia do momentu ztozenia zapisu na Akcje Oferowane.

Akcjonariusze, ktorym stuzy prawo poboru akcji, tj. osoby bedace akcjonariuszami Spdtki na koniec dnia ustalenia prawa poboru bedg
uprawnieni do sktadania, w terminie wykonania prawa poboru, tj. w terminie przyjmowania zapiséw w wykonaniu prawa poboru, Zapisow
Dodatkowych na Akcje Oferowane nie objete w wykonaniu prawa poboru. Zapisy Dodatkowe mogg by¢ sktadane maksymalnie na calg liczbe
Akcji Oferowanych i sktadane sg na odrebnych formularzach.

Osoby, ktére nabyty Prawa Poboru i nie dokonaty ich zbycia do momentu zlozZenia zapisu na Akcje Oferowane moga sktada¢ zapisy na Akcje
Oferowane w liczbie wynikajacej z liczby posiadanych Praw Poboru.

Akcje Oferowane nie objete w wykonaniu prawa poboru oraz w ramach Zapiséw Dodatkowych Zarzad przydzieli wedtug swojego uznania,
jednak po cenie nie nizszej niz Cena Emisyjna Akcji Oferowanych.

Wzér formularza zapisu okre$la Zatacznik do Prospektu nr 3.

Zakres i forma dokumentéw wymaganych podczas sktadania zapisu oraz zasady dziatania przez petnomocnika muszg by¢ zgodne z
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procedurami domu maklerskiego przyjmujacego zapis.
Zapis na liczbe Akcji Oferowanych wigksza niz wynikajaca z wiw zasad bedzie traktowany jako zapis z najwyzszym dopuszczalnym limitem.

Osoba sktadajaca zapis na Akcje Oferowane jest nim zwigzana do dnia zapisania przedmiotowych akcji na rachunku papieréw wartosciowych,
chyba ze wcze$niej zostanie ogtoszone niedojscie emisji do skutku.

Osoba sktadajgca zapis moze go anulowac na warunkach okreslonych w art. 51 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej.

PRzYDzIAL

Przydziat Akcji Oferowanych nastapi nie pézniej niz w terminie dwdch tygodni od uptywu terminu zamkniecia subskrypcji Akcji Oferowanych.

Osobom sktadajacym zapisy na Akcje Oferowane w wykonaniu prawa poboru przydzielona zostanie liczba Akcji Oferowanych wynikajaca z
tresci zapisu.

W przypadku nieobjecia wszystkich Akcji Oferowanych przez osoby, ktérym stuzy prawo poboru nieobjete Akcje Oferowane zostang
przeznaczone na realizacje Zapiséw Dodatkowych.

Jesli Zapisy Dodatkowe opiewa¢ bedg na wigkszg liczbe Akcji Oferowanych niz pozostajaca do objecia, zostanie dokonana proporcjonalna
redukcja Zapiséw Dodatkowych.

Zaokraglenia liczby akcji beda dokonywane w dét do najblizszej liczby catkowitej. Akcje Oferowane nie przyznane w wyniku zaokraglen
zostang przydzielone kolejno subskrybentom, ktdrzy dokonali zapisdw na najwieksza liczbe Akcji Oferowanych, a w przypadku réwnych
zapisow 0 przydziale zadecyduje losowanie.

Akcje Oferowane nie objete w wykonaniu prawa poboru oraz w ramach Zapiséw Dodatkowych Zarzad Emitenta przydzieli wedtug wiasnego
uznania.

Zawiadomienia o przydziale zostang przestane do inwestoréw zgodnie z procedurami doméw maklerskich przyjmujacych zapisy.

Ponadto wykaz subskrybentéw ze wskazaniem liczby i rodzaju przyznanych kazdemu z nich akcji zostanie udostepniony zgodnie z
postanowieniami art. 439 § 2 Ksh.

CENA EMISYJNA

Cena Emisyjna Akcji Oferowanych zostanie ustalona przez Zarzad Spétki i podana do publicznej wiadomosci przed rozpoczeciem notowan
Praw Poboru, nie pdzniej niz przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow. Cena Emisyjna bedzie ustalona z dyskontem w stosunku do kursu
zamkniecia akcji Spotki na GPW w dniu ustalenia Ceny Emisyjne;.

Decyzja o wysokosci dyskonta zostanie podjeta przez Zarzad Emitenta na podstawie analizy sytuacji rynkowej w dniu ustalenia Ceny
Emisyjnej oraz planowanych wplywéw z emis;ji.

Planowanym terminem publikacji Ceny Emisyjnej jest 23 lutego 2006 roku.

Cena Emisyjna zostanie podana do publicznej wiadomosci zgodnie z postanowieniami art. 54 ust. 3 Ustawy o ofercie publiczne;.

ROZLICZENIE OFERTY

Rozliczenie emisji nastapi za posrednictwem KDPW.

ANIMATOR

Emitent nie posiada zawartych umoéw dotyczacych petienia funkcji ,animatora Emitenta”.

PLASOWANIE | GWARANTOWANIE OFERTY

Nazwa i adres koordynatora Oferty

Centralny Dom Maklerski Pekao S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Wotoskiej 18, 02-675 Warszawa, w ramach Oferty petni funkcje
koordynatora Oferty oraz jest odpowiedzialny za plasowanie Oferty na zasadzie ,dotoZzenia wszelkich staran”. Prowizja Centralnego Domu
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Maklerskiego Pekao S.A. za plasowanie Akcji Oferowanych wynosi 1,3% wartosci Oferty. Oferta nie jest objeta gwarancja.

DOPUSZCZENIE | WPROWADZENIE AKCJI OFEROWANYCH DO OBROTU NA GPW

Zamiarem Spotki jest wprowadzenie Akcji Oferowanych do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. (,GPW").

Akcje Emitenta dotychczasowych emisji s przedmiotem obrotu regulowanego na GPW.

Zamiarem Spotki jest wystapienie z wnioskiem o rejestracje prospektu emisyjnego akcji w zwigzku z wprowadzeniem Akcji Oferowanych do
obrotu na rynku regulowanym na GPW niezwtocznie po podjeciu przez NWZ Spétki uchwaty w sprawie ubiegania sig o dopuszczenie akcji V
emisji do obrotu na rynku regulowanym i ich dematerializacji. NWZ, ktérego przedmiotem jest podjecie stosownej uchwaty zostato zwotane
przez Zarzad na dzien 28 lutego 2006 roku.

Jednocze$nie zamiarem Spotki jest wystapienie z wnioskiem o wprowadzenie Akcji Oferowanych do obrotu regulowanego na GPW
niezwtocznie po odbyciu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, ktére dokona podziatu zysku za 2005 roku (przewidywane w
maju 2006 roku).

Dotozymy wszelkich staran, aby Akcje Oferowane w mozliwie jak najkrotszym terminie od dnia przydziatu wprowadzi¢ do obrotu na GPW.
Wedtug naszej oceny wprowadzenie Akcji Oferowanych moze nastapi¢ w maju 2006 roku.

KOSZTY OFERTY

Z uwagi na fakt, iz obecnie nie jest znana Cena Emisyjna Akcji Oferowanych nie jesteSmy w stanie oszacowaé wptywéw pienieznych netto z
tytutu realizacji Oferty. Informacje te przekazemy do publicznej wiadomosci w trybie raportu biezacego niezwiocznie po zamknigciu
odpowiednio Oferty, zgodnie z postanowieniami art. 56 Ustawy o ofercie publicznej. Szacujemy, iz taczna wielkos¢ wszystkich kosztéw Oferty
wyniesie okoto 1,5 min zt.

WIELKOSC | WARTOSC PROCENTOWA NATYCHMIASTOWEGO ROZWODNIENIA
SPOWODOWANEGO OFERTA

Ze wzgledu na fakt, iz Akcje Oferowane w zatozeniu obejmowane bedg przez dotychczasowych akcjonariuszy, w przypadku objecia wszystkich
Akcji Oferowanych przez dotychczasowych akcjonariuszy nie nastapi rozwodnienie kapitatu zaktadowego. W przypadku nie objecia Akcji
Oferowanych przez dotychczasowych akcjonariuszy oraz objecia wszystkich Akcji Oferowanych przez nowych akcjonariuszy dotychczasowi
akcjonariusze beda posiada¢ Akcje stanowigce 50% kapitatu zaktadowego i uprawniajace do 50% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Mostostal
Warszawa S.A.

Nie jesteSmy w posiadaniu oficjalnych deklaracji naszych akcjonariuszy odnos$nie ich uczestnictwa w podwyzszonym kapitale.

ORGANY ADMINISTRACYJNE, ZARZADZAJACE | NADZORCZE ORAZ OSOBY ZARZADZAJACE
WYZSZEGO SZCZEBLA

Cztonkowie organu zarzadzajacego Emitenta

Organem zarzadzajacym Emitenta jest Zarzad. W skitad Zarzadu wchodza nastepujace osoby:

Jarostaw Popiotek - Prezes Zarzadu.
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Wiek: 43 lata.
Absolwent Politechniki Warszawskiej, Wydziatu Inzynierii Sanitarnej i Wodnej z tytutem mgr inZ. budownictwa wodnego.
Przebieg kariery zawodowe;:

W latach 1988 — 1989 jako inzynier stazysta, a nastepnie kierownik budowy pracowat w Warszawskim Przedsiebiorstwie Budownictwa
Przemystowego ,Zelbet”. Od 1990 do 1991 roku byt kierownikiem odcinka budowy pierwszej linii metra w Algierze. W latach 1991 — 1992
pracowat dla Compagnie Generale de Batiment et de Construction jako kierownik budowy Hotelu Mercure w Warszawie. Od 1993 roku
zwigzany z Warbud S.A., gdzie do 2001 roku petit funkcje Cztonka Zarzadu, Dyrektora ds. Technicznych, a w latach 2001 — 2004 byt
Prezesem Zarzadu, Dyrektorem Generalnym. Od 1 marca 2005 roku jest zatrudniony w Mostostal Warszawa S.A. Z dniem 29 marca 2005
roku zostat powotany w sktad Zarzadu na stanowisko Prezesa Zarzadu Emitenta.

Jest Przewodniczacym Rady Nadzorczej REMAK S.A. oraz czionkiem Rad Nadzorczych: Mostostal Plock S.A. i WROBIS S.A.

Wedtug ztozonego oswiadczenia:

nie prowadzi podstawowej dziatalnoci wykonywanej poza Mostostal Warszawa S.A., ktora miataby istotne znaczenie dla Emitenta.
—  nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa.

— w ciggu ostatnich pieciu lat nie pemit funkcji cztonka organdéw administracyjnych, osoby zarzadzajacej, osoby nadzorujacej lub
zarzadzajacej wyzszego szczebla (o ktorej mowa w pkt. 14.1 lit d zatacznika do Rozporzadzenia Komisji 809/2004) w podmiotach,
ktore w okresie jego kadencji znalazly sie w stanie upadtosci lub likwidacji lub byly kierowane przez zarzad komisaryczny

—  nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankciji ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym organizacii
zwigzkowych).

—  nie otrzymat sagdowego zakazu dziatania jako cztonek organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek
emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu
lat.

Andrzej Sitkiewicz - Cztonek Zarzadu, Dyrektor Generalny

Wiek: 45 lat.

Jest absolwentem Politechniki Warszawskiej, Wydziatu Inzynierii Sanitarnej i Wodnej z tytutem mgr inz. budownictwa wodnego.
Ma duze doswiadczenie w zakresie budownictwa ogolnego i inzynierskiego.

W latach 1987 - 1990 pracowat w nadzorze inwestorskim przy realizacji cieptowni miejskiej i stacji uzdatniania w PRI tomza.
W latach 1991 - 2004 w Warbud S.A. pracowat na stanowiskach od kierownika budowy do dyrektora.

W tym czasie kierowat budowami na terenie Warszawy i catej Polski. Do wazniejszych inwestycji nalezy zaliczy¢ budynki wysokosciowe ,FIM
TOWER” i ,DAEWOO” w Warszawie, Przejscie Graniczne w Kuznicy Biatostockiej, obiekty inzynierskie w Warszawie: Most Siekierkowski,
Wezet Czerniakowska, osiedle ,O$wiata” przy ul. Ractawickiej.

W latach 2001 — 2004 petnit funkcje Cztonka Zarzadu Warbud S.A., byt odpowiedzialny m. in. za stworzenie struktur regionalnych firmy oraz
rozwdj budownictwa inzynierskiego i budownictwa obiektéw ochrony $rodowiska.

W marcu 2005 roku podjat prace w Mostostal Warszawa S.A. na stanowisku Dyrektora ds. Produkcji, a nastepnie Dyrektora Generalnego.
W dniu 16 czerwca 2005 roku zostat powotany w sktad Zarzadu Emitenta.
Jest Przewodniczacym Rady Nadzorczej Mostostal Kielce S.A. i Czlonkiem Rady Nadzorczej Mostostal Putawy S.A.

Wedtug o$wiadczenia nie prowadzi podstawowej dziatalno$ci wykonywanej poza Mostostal Warszawa S.A., ktéra miataby istotne znaczenie
dla Emitenta.

Wedtug ztozonego o$wiadczenia:

—  nie prowadzi podstawowej dziatalnoci wykonywanej poza Mostostal Warszawa S.A., ktora miataby istotne znaczenie dla Emitenta.
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—  nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa.

—  w ciggu ostatnich pieciu lat nie petit funkcji cztonka organdéw administracyjnych, osoby zarzadzajacej, osoby nadzorujacej lub
zarzadzajacej wyzszego szczebla (o ktérej mowa w pkt. 14.1 lit d zatacznika do Rozporzadzenia Komisji 809/2004) w podmiotach,
ktére w okresie jego kadencji znalazly sie w stanie upadtosci lub likwidacji lub byty kierowane przez zarzad komisaryczny

—  nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organdw ustawowych lub regulacyjnych (w tym organizacji
zwigzkowych).

—  nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek
emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pigciu
lat.

Jerzy Binkiewicz - Cztonek Zarzadu
Wiek: 54 lata.
Ukonczyt Wydziat Budownictwa Ladowego Politechniki Warszawskiej. Posiada mgr inz. budownictwa drogowego.

Kariere zawodowg rozpoczynat w Centrali Budimexu w Warszawie, gdzie w latach 1975-1981 piastowat funkcje Mtodszego Inzyniera,
Inzyniera, a nastepnie Kierownika Dziatu Libijskiego. Od 1982 roku do 1987 roku byt Dyrektorem Handlowym w Libii odpowiedzialnym za
sprawy handlowe i wyniki finansowe na realizowanych w tym kraju budowach. W 1988 roku petnit funkcje Kierownika Dziatu, bedac
odpowiedzialnym za akwizycje na rynkach zagranicznych.

Od 1989 roku do 1994 roku jako Kierownik Rynku w Centrali Budimexu byt odpowiedzialny za dziatalnos¢ firmy w Sudanie. Bezposrednio
odpowiedzialny za sprawy handlowe, zaopatrzenie i wyniki finansowe realizowanych kontraktow. Od 1994 roku odpowiedzialny za ofertacje w
Centrali spotki Budimex.

W roku 1996 Pan Jerzy Binkiewicz zostat Zastepcq Dyrektora Pionu Rozwoju Budimexu odpowiedzialnym za dziatalno$¢ akwizycyjng i
ofertowa. Od 1998 do 2000 roku petnit funkcje Dyrektora Biura Akwizyciji i Kontraktacji, uczestniczac jednoczes$nie w opracowywaniu planu
strategicznego spotki na lata 1999-2003.

Od lutego do sierpnia 2000 roku petit funkcje Dyrektora Operacyjnego Strabag Sp. z 0.0., bedac odpowiedzialnym za organizacje proceséw
akwizycyjnych i wykonawczych w zakresie budownictwa kubaturowego. We wrzesniu 2000 roku zostat powotany na stanowisko Cztonka
Zarzadu - Dyrektora Naczelnego Strabag Sp. z 0.0. odpowiedzialnego za dziatalno$¢ spotki w zakresie budownictwa kubaturowego. Funkcje
te petnit do lutego 2003 roku.

W maju 2003 roku Pan Jerzy Binkiewicz zostat Dyrektorem Departamentu Budownictwa Ogélnego Mostostal Warszawa S.A, a 16 czerwca
2005 roku zostat powotany w sktad Zarzadu Mostostal Warszawa S.A.

Wedtug ztozonego oswiadczenia:

nie prowadzi podstawowej dziatalnoci wykonywanej poza Mostostal Warszawa S.A., ktora miataby istotne znaczenie dla Emitenta.
—  nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa.

— w ciggu ostatnich pieciu lat nie pemit funkcji cztonka organdéw administracyjnych, osoby zarzadzajacej, osoby nadzorujacej lub
zarzadzajacej wyzszego szczebla (o ktorej mowa w pkt. 14.1 lit d zatacznika do Rozporzadzenia Komisji 809/2004) w podmiotach,
ktore w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji lub byly kierowane przez zarzad komisaryczny, za
wyjatkiem spotki zaleznej: Mostostal Aluminium Sp. z o.0. (ktdrej upadto$¢ ogtoszono w 2003 roku), w ktdrej w roku 2003 sprawowat
funkcje cztonka Rady Nadzorczej.

—  nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organdw ustawowych lub regulacyjnych (w tym organizacji
zwigzkowych).

—  nie otrzymat sagdowego zakazu dziatania jako cztonek organdw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych jakiegokolwiek
emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pigciu
lat.
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Grzegorz Owczarski - Cztonek Zarzadu
Wiek: 55 lat.

Ukoniczyt Wydziat Inzynierii Ladowej Politechniki Warszawskiej z tytutem mgr inz. budownictwa drogowego. Posiada bardzo bogate
doswiadczenie w zakresie kierowania robotami drogowymi. W latach 1975-1988, w ramach Warszawskiego Przedsiebiorstwa Robét
Drogowych nadzorowat budowe Trasy Katowickiej oraz wielu ulic i tras wylotowych w Warszawie, a takze budowe ptaszczyzn postojowych
lotniska Okecie.

Od 1988 do 1992 roku na stanowisku Dyrektora kontraktu PEBK Dromex p. Grzegorz Owczarski kierowat budowa licznych drég i mostéw w
Libii.

W latach 1992-2002 w Warszawskim Przedsigbiorstwie Robét Drogowych byt odpowiedzialny za Marketing i przygotowanie produkcji, kierujac
jednoczes$nie robotami zwigzanymi z budowg i modernizacjg infrastruktury komunikacyjnej, w tym m.in. przebudowg lotnisk oraz budowg i
modernizacjg kluczowych drég krajowych.

W latach 1995-2000 sprawowat funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Warszawskiego Przedsigbiorstwa Robdt Drogowych.

W roku 2002 zostat petnomocnikiem Necso Entrecanales Cubiertas S.A. - lidera wérdd spétek budowlanych w Hiszpanii, reprezentujac jej
interesy w Polsce i we wschodniej Europie.

Od marca 2002 roku sprawowat funkcje Dyrektora Departamentu Budownictwa Infrastruktury Komunikacyjnej w Mostostal Warszawa S.A., a w
okresie od 06 kwietnia 2004 roku do 17 sierpnia 2004 roku byt Cztonkiem Zarzadu Mostostal Warszawa S.A.

Od 29 pazdziernika 2004 do 5 lutego 2005 roku byt Dyrektorem Budownictwa Drogowego w Spétce Warbud S.A.

Od dnia 16 czerwca 2005 roku zostat zatrudniony ponownie w Mostostal Warszawa S.A., a takze od 16 czerwca 2005 roku zostat powotany
ponownie w sktad Zarzadu Emitenta.

Wedtug ztozonego oswiadczenia:

nie prowadzi podstawowej dziatalno$ci wykonywanej poza Mostostal Warszawa S.A., ktéra miataby istotne znaczenie dla Emitenta.
—  nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa.

— w ciggu ostatnich pieciu lat nie pemit funkcji cztonka organdéw administracyjnych, osoby zarzadzajacej, osoby nadzorujacej lub
zarzadzajacej wyzszego szczebla (o ktérej mowa w pkt. 14.1 lit d zatacznika do Rozporzgdzenia Komisji 809/2004) w podmiotach,
ktore w okresie jego kadencji znalazly sie w stanie upadtosci lub likwidacji lub byly kierowane przez zarzad komisaryczny

—  nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organdw ustawowych lub regulacyjnych (w tym organizacii
zwigzkowych).

—  nie ofrzymat sagdowego zakazu dziatania jako cztonek organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek
emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pigciu
lat.

Manuel Abella Gomez - Wiceprezes Zarzadu
Wiek: 47 lat.

Jest absolwentem Wydziatu Inzynierii Ladowej Uczelni Wyzszej w Madrycie. W latach 1982-1983 byt kierownikiem produkcji nadzorujacym
m.in. budowe 247 kilometrowego odcinka autostrady w Libii. Od 1984 petnit funkcje Project Managera licznych przedsiewzie¢ inwestycyjnych:
budowy fabryk przemystowych, fabryk uzdatniania wody (1984-1985), budowy parkingéw (1986), budowy nowego terminala
migdzynarodowego na lotnisku w Maladze (1988-1990), budowy szpitala w Jordanie wraz z parkingiem (1997-1999), nowego terminala na
lotnisku Madryt (2000). W roku 1987 zostat Dyrektorem Oddziatu NECSO ENTRECANALES CUBIERTAS S.A. regionu Algeciras w Andaluzji
realizujgcego m.in. autostrade Barrios-Jerez i autostrade Algeciras, w latach 1991-1992 petnit funkcje Dyrektora Biura Oddziatu Budowlanego
Wschodniej Andaluzji a w kolejnych 2 latach Dyrektora Biura Oddziatu Budowlanego Walencji. Od 1995 do 1996 byt Dyrektorem regionu
Castilla-La Mancha, w latach 2001-2003 Dyrektorem miedzynarodowym rynku bliskowschodniego, Etiopii i Azji.

Z dniem 18 stycznia 2005 roku zostat powotany w skiad Zarzadu Mostostal Warszawa S.A. i petni funkcje Wiceprezesa Zarzadu. Jest
petnomocnikiem Acciony Infraestructuras S.A. na rynku polskim i Dyrektorem Acciona Infraestructuras S.A. Oddziat w Polsce.
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Wedtug ztozonego o$wiadczenia:

nie prowadzi podstawowej dziatalnoci wykonywanej poza Mostostal Warszawa S.A., ktora miataby istotne znaczenie dla Emitenta.
nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa.

w ciggu ostatnich pieciu lat nie pemit funkcji cztonka organéw administracyjnych, osoby zarzadzajacej, osoby nadzorujacej lub
zarzadzajacej wyzszego szczebla (o ktorej mowa w pkt. 14.1 lit d zatacznika do Rozporzadzenia Komisji 809/2004) w podmiotach,
ktore w okresie jego kadencji znalazly sie w stanie upadtosci lub likwidacji lub byly kierowane przez zarzad komisaryczny

nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym organizacji
zwigzkowych)

nie otrzymat sagdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek
emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu
lat.

Whodzimierz Jézef Wozniakowski - Cztonek Zarzadu

Wiek: 49 lat.

Absolwent Szkoty Gtownej Planowania i Statystyki Wydziat Ekonomiki Produkcji z tytutem mgr ekonomii.

Od 1985 roku pracuje w Mostostal Warszawa S.A. Od 1 lipca 1994 roku petit funkcje Gtéwnego Ksiegowego Spétki. W dniu 18 kwietnia 2001
roku zostat powotany w sktad Zarzadu petnigc jednocze$nie funkcje Dyrektora Finansowego. W dniu 27 listopada 2002 roku powierzono mu
funkcje Wiceprezesa Zarzadu, ktdra petnit do dnia 17 listopada 2004 roku. Od 18 stycznia 2005 roku do chwili obecnej ponownie petni funkcje
Cztonka Zarzadu - Dyrektora Finansowego.

Jest przewodniczacym Rady Nadzorczej w Mostostal Plock S.A. oraz czlonkiem Rady Nadzorczej w REMAK S.A. Byt cztonkiem rad
nadzorczych w Mostostal Kielce S.A., Mieleckie Przedsiebiorstwo Budowlane S.A., Mostostal Invest Sp. z 0.0., Mostostal Aluminium Sp. z 0.0.

Wedtug ztozonego oswiadczenia:

nie prowadzi podstawowej dziatalno$ci wykonywanej poza Mostostal Warszawa S.A., ktdra miataby istotne znaczenie dia Emitenta.
nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa.

w ciggu ostatnich pieciu lat nie pemit funkcji cztonka organéw administracyjnych, osoby zarzadzajacej, osoby nadzorujacej lub
zarzadzajacej wyzszego szczebla (o ktérej mowa w pkt. 14.1 lit d zatacznika do Rozporzadzenia Komisji 809/2004) w podmiotach,
ktore w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji lub byly kierowane przez zarzad komisaryczny, za
wyjatkiem spétki zaleznej: Mostostal Aluminium Sp. z o.0. (ktdrej upadto$¢ ogtoszono w 2003 roku), w ktdrej w roku 2003 sprawowat
funkcje cztonka Rady Nadzorczej.

nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organow ustawowych lub regulacyjnych (w tym organizacji
zwigzkowych).

nie otrzymat sagdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek
emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pigciu
lat.

Pomiedzy cztonkami Zarzadu nie wystepujg zadne powigzania rodzinne.

Pomiedzy czlonkami Zarzadu a czlonkami Rady Nadzorczej oraz Prokurentami ustanowionymi w Spétce nie wystepujg zadne powigzania

rodzinne.
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Czlonkowie organu nadzorczego Emitenta

Juan Entrecanales Franco - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wiek: 40 lat.
Absolwent Uniwersytetu Tufts, w Medford Massachussets USA oraz studiow MBA w Madrycie.

W latach 1993-97 pracowat w firmie Arthur Andersen na stanowisku starszego konsultanta i rownoczes$nie na stanowisku Zastepcy Dyrektora
Zarzadzajacego ds. budownictwa w firmie Entrecanales y Tavora S.A.

Obecnie jest Wiceprezesem Zarzadu Acciona S.A., Prezesem Zarzadu Acciona Infraestructuras S.A. i Prezesem Zarzadu Iberinsa S.A.

Od 2 listopada 1999 roku zostat powotany w sktad Rady Nadzorczej Mostostal Warszawa S.A., a od 18 kwietnia 2001 roku petni funkcje
Przewodniczacego Rady Nadzorcze;.

Wedtug ztozonego oswiadczenia:

nie prowadzi podstawowej dziatalno$ci wykonywanej poza Mostostal Warszawa S.A., ktéra miataby istotne znaczenie dia Emitenta;
—  nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa;

— W ciggu ostatnich pieciu lat nie petnit funkcji cztonka organéw administracyjnych, osoby zarzadzajacej, osoby nadzorujacej lub
zarzadzajacej wyzszego szczebla (o ktérej mowa w pkt. 14.1 lit d zatacznika do Rozporzgdzenia Komisji 809/2004) w podmiotach,
ktore w okresie jego kadencji znalazly sie w stanie upadtosci lub likwidacji lub byly kierowane przez zarzad komisaryczny;

—  nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organdw ustawowych lub regulacyjnych (w tym organizacji
zwigzkowych);

—  nie ofrzymat sagdowego zakazu dziatania jako cztonek organdw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych jakiegokolwiek
emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat.

Neil Roxburgh Balfour - Cztonek Rady Nadzorczej
Wiek: 61 lat

Absolwent Uniwersytetu w Oxford i studiéw Barrister at Law, Middle Temple w Londynie, w latach od 1979 do 1984 czilonek Parlamentu
Europejskiego. W latach od 1968 do 1973 Neil R. Balfour pracowat w Baring Brothers & Co. Ltd., od 1973 do 1983 roku w European Banking
Co. Ltd. A od 1983 roku w York Trust Ltd. i Mermaid Overseas Ltd.

W dniu 2 listopada 1999 roku zastat powotany w sktad Rady Nadzorczej Mostostal Warszawa S.A. i objat funkcje Wiceprzewodniczacego
Rady.

W dniu 8 sierpnia 2000 roku zostat oddelegowany z ramienia Rady do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Emitenta.

Funkcje Prezesa Zarzadu petnit do 9 maja 2002 roku. Od maja 2002 roku ponownie wybrany w skitad Rady Nadzorczej Mostostal
Warszawa S.A.

Wedtug ztozonego oswiadczenia:

nie prowadzi podstawowej dziatalnoci wykonywanej poza Mostostal Warszawa S.A., ktora miataby istotne znaczenie dla Emitenta;
—  nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa;

— W ciggu ostatnich pieciu lat nie petnit funkcji cztonka organéw administracyjnych, osoby zarzadzajacej, osoby nadzorujacej lub
zarzadzajacej wyzszego szczebla (o ktorej mowa w pkt. 14.1 lit d zatacznika do Rozporzadzenia Komisji 809/2004) w podmiotach,
ktdre w okresie jego kadencji znalazly sie w stanie upadtosci lub likwidacji lub byly kierowane przez zarzad komisaryczny;

— nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organdw ustawowych lub regulacyjnych (w tym organizacii
zwigzkowych);
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—  nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek
emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat.

Leszek Wystocki - Cztonek Rady Nadzorczej
Wiek: 72 lata.

Absolwent Akademii Gérniczo — Hutniczej (,AGH"), gdzie uzyskat tytut mgr inz. gérnictwa, a nastepnie doktora nauk technicznych. Po studiach
na AGH podjat prace w macierzystej uczelni.

Od 1957 roku pracowat w gdrnictwie, petnigc wszystkie stanowiska w dozorze gérniczym, do stanowiska Dyrektora Naczelnego Kombinatu.
Nastepnie zajmowat wiele waznych stanowisk w administracji rzadowej i jej agendach. Byt m.in. | zastepcg Wojewody Lodzkiego i Wojewoda,
Piotrkowskim, przewodniczac jednoczesnie Komisji Rzadowej ds. Budowy Betchatowskiego Okregu Przemystowego.

W latach od 1982 do 1983 byt Dyrektorem Departamentu Gornictwa i Geologii w Ministerstwie Gérictwa i Energetyki, a nastepnie Dyrektorem
- Petnomocnikiem Rzadu ds. Budowy Metra.

Pan Leszek Wystocki byt cztonkiem rad nadzorczych XI NFI w latach 1994-98, Elektrowni Stalowa Wola w latach 1998-99, Mostostalu
Warszawa w latach 1998-99, Pekabex S.A. Poznan w latach 1999-2003. W chwili obecnej petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Polskiego
Konsorcjum Gospodarczego S.A. (od 2002 r.) oraz Potudniowego Koncernu Energetycznego S.A. i Mostostal Warszawa S.A.

W latach od 1995 1988 zasiadat w rzadowych radach konsultacyjnych, oraz zarzadach zwiazkéw i organizacji sportowych na szczeblu
krajowym. Od 1991 roku jest cztonkiem kierownictwa Fundacii Polskiej Lekkoatletyki.

12 sierpnia 2003 roku zostat wybrany ponownie do Rady Nadzorczej Mostostal Warszawa S.A. petnigc te funkcje do chwili obecnej jako
niezalezny cztonek Rady.

Wedtug ztozonego oswiadczenia:

nie prowadzi podstawowej dziatalno$ci wykonywanej poza Mostostal Warszawa S.A., ktéra miataby istotne znaczenie dia Emitenta.
—  nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa;

— W ciggu ostatnich pieciu lat nie petnit funkcji cztonka organéw administracyjnych, osoby zarzadzajacej, osoby nadzorujacej lub
zarzadzajacej wyzszego szczebla (o ktérej mowa w pkt. 14.1 lit d zatacznika do Rozporzgdzenia Komisji 809/2004) w podmiotach,
ktore w okresie jego kadencji znalazly sie w stanie upadtosci lub likwidacji lub byly kierowane przez zarzad komisaryczny;

—  nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organdw ustawowych lub regulacyjnych (w tym organizacii
zwigzkowych);

—  nie ofrzymat sagdowego zakazu dziatania jako cztonek organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek
emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat.

Gloria Alonso Martinez - Cztonek Rady Nadzorczej

Wiek 48 lat.

Od 1991 roku Dyrektor (Manager) Finansowy w ACCIONA S.A.
Weczesniej pracowata jako partner KPMG.

Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta po raz pierwszy w latach 2001-2002. Powotana ponownie w sktad Rady Nadzorczej w dniu 25 maja 2004
roku.

Wedtug ztozonego o$wiadczenia:
—  nie prowadzi podstawowej dziatalnoci wykonywanej poza Mostostal Warszawa S.A., ktora miataby istotne znaczenie dla Emitenta;

—  nie zostata skazany za przestepstwo oszustwa;
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— W ciggu ostatnich pieciu lat nie petnit funkcji cztonka organéw administracyjnych, osoby zarzadzajacej, osoby nadzorujacej lub
zarzadzajacej wyzszego szczebla (o ktorej mowa w pkt. 14.1 lit d zatacznika do Rozporzadzenia Komisji 809/2004) w podmiotach,
ktore w okresie jego kadencji znalazly sie w stanie upadtosci lub likwidaciji lub byly kierowane przez zarzad komisaryczny;

— nie byla podmiotem oficjainych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym
organizacji zwigzkowych);

—  nie otrzymata sagdowego zakazu dziatania jako czlonek organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek
emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat.

Piotr Gawrys - Czlonek Rady Nadzorczej
Wiek: 40 lat.

Jest absolwentem Uniwersytetu Warszawskiego Wydziat Prawa i Administracji oraz New York Institute of Finance International Corporate
Finance Portfolio Management. Posiada Licencje Maklera Papierow Wartosciowych.

W okresie od 1 grudnia 1992 roku do 30 kwietnia 1993 roku byt pracownikiem Warta S.A.
W okresie od 1 maja 1993 do 29 marca 1994 roku pracowat w Banku Pekao S.A., jako Prawnik w Departamencie Rachunkowosci.

W okresie od 1 kwietnia 1994 roku do 28 marca 1996 roku w Polskim Banku Rozwoju / Biuro Maklerskie petnit funkcje Kierownika Sekcji
Operacji Gietdowych.

W okresie 1 kwietnia 1996 roku do 28 lutego 2002 roku byt pracownikiem Raiffeisen Capital and Investment Dom Maklerski jako: Prezes
Zarzadu/Dyrektor Zarzadzajacy,. Dyrektor Dziatu Sprzedazy/ Dyrektor Rynku Wtérnego.

Od wrzesénia 2005 roku petni funkcje Prezesa Zarzadu Lentex S.A.

Do Rady Nadzorczej Emitenta zostat wybrany w dniu 25 maja 2004 roku.

Wedtug ztozonego o$wiadczenia:
—  nie prowadzi podstawowej dziatalnoci wykonywanej poza Mostostal Warszawa S.A., ktora miataby istotne znaczenie dla Emitenta;
—  nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa;

— W ciggu ostatnich pieciu lat nie petnit funkcji cztonka organéw administracyjnych, osoby zarzadzajacej, osoby nadzorujacej lub
zarzadzajacej wyzszego szczebla (o ktorej mowa w pkt. 14.1 lit d zatacznika do Rozporzadzenia Komisji 809/2004) w podmiotach,
ktdre w okresie jego kadencji znalazly sie w stanie upadtosci lub likwidacji lub byly kierowane przez zarzad komisaryczny;

—  nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankciji ze strony organdw ustawowych lub regulacyjnych (w tym organizacii
zwigzkowych);

—  nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek
emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat.

Pomiedzy cztonkami Rady Nadzorczej nie wystepujg zadne powigzania rodzinne.

Pomiedzy czlonkami Rady Nadzorczej a cztonkami Zarzadu oraz Prokurentami ustanowionymi w Spétce nie wystepujg zadne powigzania
rodzinne.

Pozostate osoby zarzadzajace wyzszego szczebla, ktdre maja znaczenie dla stwierdzenia, ze Emitent posiada stosowng wiedze i
doswiadczenie do zarzadzania swojq dziatalnoscig
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Prokurenci ustanowieni w Spétce:

Henryk Edward Kacprzak

Wiek 62 lata.

Prokura taczna udzielona w 1993 roku.

Henryk Kacprzak ukonczyt Szkote Gtéwng Planowania i Statystyki w Warszawie w 1971 r. (obecnie Szkota Gtowna Handlowa). W 1981 r.
ukonczyt studia podyplomowe w zakresie eksportu budownictwa.

Zatrudniony w Mostostal Warszawa S.A. od 1 lutego 1982 roku. W latach 1982-1991 petnit funkcje Zastepcy Dyrektora Przedsiebiorstwa ds.
Ekonomiczno-Finansowych. W latach 1991-1993 pracowat na kontraktach eksportowych realizowanych przez Emitenta w Republice
Federalnej Niemiec. Od 1993 roku do chwili obecnej zatrudniony w Spétce na stanowisku Dyrektora Biura Organizacyjno Prawnego. W latach
1994 - 2001 petnit funkcje cztonka Rady Nadzorczej w kilku spétkach zaleznych Emitenta, w tym funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Mieleckiego Przedsiebiorstwa Budowlanego S.A.

Wedtug ztozonego oswiadczenia:
—  nie prowadzi podstawowej dziatalnoci wykonywanej poza Mostostal Warszawa S.A., ktora miataby istotne znaczenie dla Emitenta;
—  nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa;

— W ciggu ostatnich pieciu lat nie petnit funkcji cztonka organéw administracyjnych, osoby zarzadzajacej, osoby nadzorujacej lub
zarzadzajacej wyzszego szczebla (o ktorej mowa w pkt. 14.1 lit d zatacznika do Rozporzadzenia Komisji 809/2004) w podmiotach,
ktére w okresie jego kadencji znalazly sie w stanie upadtosci lub likwidacji lub byly kierowane przez zarzad komisaryczny;

—  nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankciji ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym organizacii
zwigzkowych);

—  nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek
emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu
lat.

Miguel Vegas Solano
Wiek: 37 lat
Prokura taczna udzielona w dniu 20 stycznia 2005 roku.

Posiada tytut magistra nauk ekonomicznych i nauk o przedsiebiorstwie, ukonczyt nauke na Uniwersytecie w Salamance. Od 1995 roku jest
zwigzany z Necso Entrecanales Cubiertas SA, (obecnie Acciona Infraestructuras S.A.) gdzie w latach 1995 - 1998 byt Kierownikiem kontroli
kosztéw przy realizacji projektu tunelu Doukkala w Maroku przy czym od 1997 roku petnit réwniez funkcje Kierownika administracyjnego przy
tym projekcie. Od 1998 roku do sierpnia 2002 roku byt Kierownikiem administracyjnym i ds. kontroli kosztéw w jednostce organizacyjnej Necso
Entrecanales Cubiertas S.A. w Libanie, natomiast od 2002 roku do 2004 roku sprawowat funkcje Kierownika administracyjnego oraz kontrolera
kosztéw spotki w obszarze Kastylii La Manczy.

Od poczatku 2005 roku jest petnomocnikiem Necso Entrecanales Cubiertas S.A. na rynku Polskim oraz Gtownym Kontrolerem Finansowym w
Mostostal Warszawa S.A.

Jest czlonkiem Rad Nadzorczych spotek zaleznych Mostostal Warszawa S.A.. AMK Krakow S.A.., Mostostal Plock S.A., REMAK S.A. oraz
spotki powigzanej Mostostal Invest Sp. z 0.0.

Wedtug ztozonego oswiadczenia:
—  nie prowadzi podstawowej dziatalnoci wykonywanej poza Mostostal Warszawa S.A., ktora miataby istotne znaczenie dla Emitenta;
—  nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa;

—  _w ciggu ostatnich pieciu lat nie petnit funkcji cztonka organéw administracyjnych, osoby zarzadzajacej, osoby nadzorujacej lub
zarzadzajacej wyzszego szczebla (o ktorej mowa w pkt. 14.1 lit d zatacznika do Rozporzadzenia Komisji 809/2004) w podmiotach,
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ktore w okresie jego kadencji znalazly sie w stanie upadtosci lub likwidacji lub byly kierowane przez zarzad komisaryczny;

—  nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankciji ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym organizacii
zwigzkowych);

—  nie ofrzymat sagdowego zakazu dziatania jako cztonek organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek
emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pigciu
lat.

Pomiedzy Prokurentami ustanowionymi w Spétce nie wystepuja zadne powigzania rodzinne.

Pomiedzy Prokurentami ustanowionymi w Spétce a cztonkami Zarzadu oraz cztonkami Rady Nadzorczej nie wystepujg zadne powigzania
rodzinne.

Osoby zarzadzajace wyzszego szczebla

Andrzej Mroczek — Dyrektor Pionu Budownictwa Inzynierskiego

Wiek - 41 lat

Ukonczyt Wydziat Inzynierii Ladowej Politechniki Warszawskiej z tytutem mgr inz. Budownictwa Ladowego.
Prace rozpoczat w 1989 roku w przedsigbiorstwie budowlanym Jerrick Construction New York w USA.

W 1991 roku zostat zatrudniony w Przedsiebiorstwie Robdt Komunikacyjnych PRK-7 w Warszawa, gdzie kolejno zajmowat nastepujace
stanowiska: Inzynier Budowy, kierownik Robét, Kierownik Zespotu Buddw, Dyrektor Oddziatu. Zrealizowat nastepujace najwazniejsze obiekty:
Hala Calopociagowa w Olszynce Grochowskiej, hale sportowe i dydaktyczne w Warszawie, generalny remont Mostéw Slasko-Dabrowskiego i
Gdanskiego, budowa wiaduktu tramwajowego w Warszawie. W 1999 roku podjat prace w Warbud SA poczatkowo na stanowisku Zastepcy
Dyrektora ds. Produkcji, a nastepnie jako Dyrektor Regionu. Odpowiadat za organizacje i przebieg proceséw produkcyjnych m.in. na
nastepujacych budowach: biurowce Light Warszawa, Centrum Zana Lublin, ZUS Bialystok, GTC Belgrad, Zaktady Tytoniowe w Krakowie,
Centrum Handlowe w Czeladzi, wiadukty w al. Jerozolimskich i na ul Powieckiej w Warszawie, wiadukt w Kukurykach, przej$cie graniczne w
Kuznicy Biatostockiej, oczyszczalnia Sciekdw w todzi, obiekty inzynierskie na autostradzie A-4, schronohangary w Poznaniu.

Od kwietnia 2005 roku zatrudniony jest w Mostostalu Warszawa S.A. gdzie zorganizowat Pion Budownictwa Inzynierskiego.

Nadzorowat prace nad przebudowa drég w Lodzi i we Whoctawku, a obecnie kontroluje przebieg prac na obiektach mostowych drogi krajowej
nr 7 w rejonie Gdaniska oraz wiaduktow IKEA i ul. Marsa w Warszawie.

Wedtug ztozonego oswiadczenia:

nie prowadzi podstawowej dziatalno$ci wykonywanej poza Mostostal Warszawa S.A., ktéra miataby istotne znaczenie dia Emitenta;

—  nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Mostostal Warszawa S.A. ani nie jest cztonkiem organu spotki
konkurencyjnej ani jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawne;.

—  nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa

— W ciggu ostatnich pieciu lat nie petnit funkcji cztonka organéw administracyjnych, osoby zarzadzajacej, osoby nadzorujacej lub
zarzadzajacej wyzszego szczebla (o ktérej mowa w pkt. 14.1 lit d zatacznika do Rozporzgdzenia Komisji 809/2004) w podmiotach,
ktore w okresie jego kadencji znalazly sie w stanie upadtosci lub likwidacji lub byly kierowane przez zarzad komisaryczny

—  nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organdw ustawowych lub regulacyjnych (w tym organizacii
zwigzkowych)

—  nie ofrzymat sagdowego zakazu dziatania jako cztonek organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek
emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pigciu
lat.
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Dariusz Popiotek — Dyrektor Pionu Budownictwa Ogolnego
Wiek - 39 lat
Ukonczyt Wydziat Inzynierii Budowlanej i Sanitarnej Politechniki Lubelskiej z tytutem mgr inz. Budownictwa.

W 1999 roku podjat prace w Warbud SA poczatkowo na stanowisku Mistrza, a nastepnie Kierownika Robdt, Kierownika Budowy, Dyrektora
Oddziatu. Kierowat pracami na budowach: Hotel Merkury w Warszawie, biurowce Fim Tower, Ibsen, Elektrum, Saturn, Neptun, Wisniowy
Business Park w Warszawie, stacja metra przy placu bankowym w Warszawie. Podczas pracy na stanowisku Dyrektora Oddziatu zarzadzat
jednostka organizacyjng Warbud S.A. dziatajgca na zasadzie petnego wewnetrznego rozrachunku gospodarczego. Odpowiadat za rozwéj
wykonawstwa na wysokim poziomie technicznym standw surowych obiektéw budownictwa ogdlnego i specjalistycznego (m.in. Port Hotel,
Hotel Westin, osiedla mieszkaniowe Sonata, Jonson, Marina I-szy etap, parkingi podziemne i wielopoziomowe.

Od marca 2005 roku zatrudniony jest w Mostostalu Warszawa S.A. , gdzie zorganizowat Pion Budownictwa Ogdlnego.

Nadzoruje i kontroluje przebieg budowy m.in. nastepujacych osiedli: Le$ne, Eko-Park, Patria, Iskra.

Wedtug ztozonego oswiadczenia:
—  nie prowadzi podstawowej dziatalnoci wykonywanej poza Mostostal Warszawa S.A., ktora miataby istotne znaczenie dla Emitenta.
—  nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa;

—  w ciggu ostatnich pieciu lat nie petit funkcji cztonka organdéw administracyjnych, osoby zarzadzajacej, osoby nadzorujacej lub
zarzadzajacej wyzszego szczebla (o ktorej mowa w pkt. 14.1 lit d zatacznika do Rozporzadzenia Komisji 809/2004) w podmiotach,
ktére w okresie jego kadencji znalazly sie w stanie upadtosci lub likwidacji lub byly kierowane przez zarzad komisaryczny;

—  nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankciji ze strony organdw ustawowych lub regulacyjnych (w tym organizacii
zwigzkowych);

—  nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek
emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat.

Pomiedzy Dariuszem Popiotkiem i Prezesem Zarzadu Jarostawem Popiotkiem wystepuje stosunek pokrewiefistwa (stryjeczne rodzenstwo).

Andrzej Lajszczak — Dyrektor Pionu Budownictwa Drogowego
Wiek - 52 lata
Ukonczyt Wydziat Inzynierii Ladowej Politechniki Warszawskiej z tytutem mgr inz. Budownictwa Drogowego.

Prace podjat w 1979 roku w Warszawskim Przedsiebiorstwie Rob6t Drogowych S.A. na stanowisku Majstra, a nastepnie Kierownika Budowy,
Dyrektora Budowy. Najwazniejsze realizacje: remont lotniska k/Katowic, remonty nawierzchni w Warszawie, budowa Trasy Siekierkowskiej w
Warszawie i Wezla wat Miedzeszynski w Warszawie. Prowadzit réwniez roboty drogowe w Libii (1987 — 1991) i w Sudanie (1992-1993).

W latach 1997-2004 byt Cztonkiem Rady Nadzorczej Warszawskiego Przedsigbiorstwa Robdt Drogowych S.A.

W pazdzierniku 2005 roku podjat prace w Mostostalu Warszawa S.A., gdzie wspdtorganizowat Pion Budownictwa Drogowego.

Wedtug ztozonego oswiadczenia:
—  nie prowadzi podstawowej dziatalnosci wykonywanej poza Mostostal Warszawa S.A., ktéra miataby istotne znaczenie dla Emitenta;
—  nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa;

— w ciggu ostatnich pieciu lat nie pemit funkcji cztonka organdéw administracyjnych, osoby zarzadzajacej, osoby nadzorujacej lub
zarzadzajacej wyzszego szczebla (o ktérej mowa w pkt. 14.1 lit d zatacznika do Rozporzgdzenia Komisji 809/2004) w podmiotach,
ktore w okresie jego kadencji znalazly sie w stanie upadtosci lub likwidacji lub byly kierowane przez zarzad komisaryczny;
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—  nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankciji ze strony organdw ustawowych lub regulacyjnych (w tym organizacii
zwigzkowych);

—  nie ofrzymat sagdowego zakazu dziatania jako cztonek organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek
emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat.

Tadeusz Szymanski — Dyrektor Pionu Budownictwa Przemystowego
Wiek - 56 lat
Ukonczyt Wydziat Inzynierii Ladowej Politechniki Warszawskiej z tytutem mgr inz. Budownictwa Ladowego.

Cala swojg dotychczasowg kariere zawodowa zwigzat z Mostostalem Warszawa S.A. Prace rozpoczat w 1975r. jako stazysta , a nastepnie
inzynier budowy, kierownik obiektu, kierownik budowy, kierownik zespotu budéw, dyrektor oddziatu. Prowadzit prace z zakresu montazu
konstrukcji stalowych (budynek Polimex-Cekop w Warszawie, jeden z najwyzszych w Europie wysokosciowcéw budynek Commerzbank we
Frankfurcie nad Menem) montazu urzadzen przemystowych (w Instytucie Chemii Przemystowej, w FOTONIE w Warszawie, w Elektrowni
Kozienice, w Fabryce Ciagnikéw w Ursusie, w Oczyszczalni Sciekow w Choszczéwce, poczta w Wiedniu, w Bibliotece Narodowej w
Warszawie, w Elektrowniach w Monachium) oraz z zakresu montazu ociepler i elewacji budynkéw (hala Warszawianki, Biblioteka Narodowa w
Warszawie, Akademia Medyczna w Warszawie)

W okresie od 18 kwietnia 2001r. do 16 czerwca 2005 petnit funkcje Cztonka Zarzadu Spétki — Dyrektora ds. Produkcji.

Wedtug ztozonego oswiadczenia:
—  nie prowadzi podstawowej dziatalnoci wykonywanej poza Mostostal Warszawa S.A., ktora miataby istotne znaczenie dla Emitenta;
—  nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa;

— W ciggu ostatnich pieciu lat nie petnit funkcji cztonka organéw administracyjnych, osoby zarzadzajacej, osoby nadzorujacej lub
zarzadzajacej wyzszego szczebla (o ktorej mowa w pkt. 14.1 lit d zatacznika do Rozporzadzenia Komisji 809/2004) w podmiotach,
ktore w okresie jego kadencji znalazly sie w stanie upadtosci lub likwidacji lub byly kierowane przez zarzad komisaryczny;

— nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankciji ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym organizacii
zwigzkowych);

—  nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek
emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu
lat.

Pomiedzy osobami o szczeg6lnym znaczeniu dla Emitenta nie wystepujg zadne powigzania rodzinne.

Pomiedzy osobami o szczeg6lnym znaczeniu dla Emitenta a cztonkami Zarzadu oraz czionkami Rady Nadzorczej i Prokurentami nie wystepuja
zadne powigzania rodzinne za wyjatkiem stosunku pokrewienstwa (stryjeczne rodzenstwo) pomiedzy Jarostawem Popiotkiem — Prezesem
Zarzadu i Dariuszem Popiotkiem - Dyrektorem Pionu Budownictwa Ogolnego.

Konflikt interesow w organach administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych oraz ws$réd osdob zarzadzajacych wyzszego
szczebla

Wedtug wiedzy Emitenta wéréd cztonkdw Zarzadu, cztonkéw Rady Nadzorczej oraz wsrdd oséb zarzadzajacych wyzszego szczebla nie
wystepujg potencjalne konflikty intereséw pomiedzy obowiazkami wobec Emitenta a ich prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami.

Umowy i porozumienia ze znaczacymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innymi osobami, na podstawie ktérych cztonkowie
organdw zarzadzajacych, nadzorczych oraz osoby zarzadzajace wyzszego szczebla zostaty powotane na swoje stanowiska

Wedtug wiedzy Emitenta nie istniejg Zadne umowy ani porozumienia ze znaczacymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innymi
osobami, na mocy ktdrych osoby zarzadzajace i nadzorujace zostaly wybrane na cztionkow organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych albo na osoby zarzadzajace wyzszego szczebla.
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Ograniczenia uzgodnione przez cztonkéw organdw zarzadzajacych i nadzorczych oraz osoby zarzadzajace wyzszego szczebla w
zakresie zbycia w okreslonym czasie posiadanych przez nie papieréw wartosciowych Emitenta

Wedtug wiedzy Emitenta nie zostaty uzgodnione przez cztonkéw Zarzadu i cztonkéw Rady Nadzorczej zadne ograniczenia w zakresie zbycia w
okreslonym czasie akcji Emitenta, znajdujacych sie w ich posiadaniu.

WYNAGRODZENIE | INNE SWIADCZENIA

Cztonkowie Zarzadu

TABELA: Wynagrodzenie brutto Cztonkow Zarzadu w 2005 roku (zf)

Imig nazwisko Wynagrodzenie Wartos¢ innych swiadczen
Jarostaw Popiotek 540.000,00 -
Andrzej Sitkiewicz 258.750,00 -
Jerzy Binkiewicz 227.215,55 -
Grzegorz Owczarski 227.500,00 -
Manuell Abella Gomez 200.000,00 -
Wiodzimierz WoZniakowski 384.318,74 -
Tadeusz Szymaniski (01.01-16.06) 188.014,42 -

Santiago de la Fuente (01.01-18.01) - -

Ricardo Ruben Rios (01.01-18.01) - -

Juan Pedro Alonso Salmeron (18.01-29.03) - -
Zrédto: Emitent

W dniu 18 stycznia 2005 r. w sktad Zarzadu Spétki powotani zostali: Juan Pedro Alonso Salmeron, Manuel Abella Gomez oraz Wiodzimierz
Wozniakowski.

Od dnia 18 stycznia 2005 r. w sktad Zarzadu wchodzili:
—  Juan Pedro Alonso Salmeron,
—  Manuel Abella Gomez,
—  Wiodzimierz Wozniakowski,
—  Tadeusz Szamarnski.

Kolejne zmiany w sktadzie Zarzadu nastapity w dniu 29 marca 2005 roku kiedy rezygnacje zlozyt Juan Pedro Alonso Salmeron a na prezesa
Zarzadu powotano Jarostawa Popiotka.

Skfad Zarzadu przedstawiat sie nastepujaco:
—  Jarostaw Popiotek,
—  Tadeusz Szamanski,
—  Manuel Abella Gomez,
—  Wiodzimierz Wozniakowski.

16 czerwca 2005 roku Tadeusz Szymanski ztozyt rezygnacije z petnionej funkcji, a w sktad Zarzadu powotano: Andrzeja Sitkiewicza, Grzegorza
Owczarskiego oraz Jerzego Binkiewicza.

Skfad Zarzadu przedstawiat sie nastepujaco:
—  Jarostaw Popiotek,
—  Manuel Abella Gomez,
—  Wiodzimierz Wozniakowski,
—  Andrzej Sitkiewicz,
—  Grzegorz Owczarski,
—  Jerzy Binkiewicz.

Od 16 czerwca 2005 roku nie nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki.
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Osoby zarzadzajace wyzszego szczebla

TABELA: Wynagrodzenie brutto prokurentéw Spétki w 2005 roku (zt)

Imi¢ nazwisko Wynagrodzenie Wartos$¢ innych $wiadczen
Henryk Kacprzak 172.891,34 -
Miguel Vegas Solano 327.969,83 -

Zrodto; Emitent

TABELA: Laczne wynagrodzenie brutto pozostatych oséb zarzadzajacych wyzszego szczebla w 2005 roku (zt)

Imi¢ nazwisko Wynagrodzenie Wartos$¢ innych $wiadczen

Andrzej Mroczek, Dariusz Popiotek, Andrzej
tajszczak, Tadeusz Szymanski

Zrodto; Emitent

72147281 -

TABELA: Wynagrodzenie brutto cztonkéw Zarzadu oraz osob zarzadzajacych wyzszego szczebla w 2005 roku z tytutu zasiadania w
radach nadzorczych spétek Grupy Emitenta (z})

Imi¢ nazwisko Wynagrodzenie Wartos$¢ innych $wiadczen
Jarostaw Popiotek 70.613,04 -
Miguel Vegas Solano 62.249,80 -
Wiodzimierz WoZniakowski 104.203,96 -

Zrodto; Emitent

Cztonkowie Rady Nadzorczej

TABELA: Wynagrodzenie brutto oséb nadzorujacych w 2005 roku (zt)

Imi¢ nazwisko Wynagrodzenie Wartos$¢ innych $wiadczen
Juan Ignacio Entrecanales Franco 48.256,70 .
Neil Balfour 48.256,70 .
Leszek Wystocki 48.256,70 R
Gloria Alonso Martinez 48.256,70 -
Piotr Gawry$ 48.256,70 .

Zrodto; Emitent

Ogodlna kwota wydzielona lub zgromadzona przez Emitenta lub jego podmioty zalezne na $wiadczenia rentowe, emerytaine lub
podobne im $wiadczenia

Emitent nie wydzielit oraz nie gromadzit Srodkéw pienieznych na $wiadczenia rentowe, emerytaine lub inne podobne $wiadczenia.

PRAKTYKI ORGANU ADMINISTRACYJNEGO, ZARZADZAJACEGO | NADZORUJACEGO

Data zakonczenia kadencji cztonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych

Zarzad
Jarostaw Popiotek — Prezes Zarzadu

Obecna 5 letnia kadencja Prezesa Zarzadu rozpoczeta sie w dniu 29 marca 2005 roku i wygasa w dniu zatwierdzenia przez Walne
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Zgromadzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2009.

Manuel Jose Abella Gomez — Wiceprezes Zarzadu

Obecna 5 letnia kadencja Wiceprezesa Zarzadu rozpoczeta sie w dniu 18 stycznia 2005 roku i wygasa w dniu zatwierdzenia przez Walne
Zgromadzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2009.

Whodzimierz Jozef Wozniakowski — Cztonek Zarzadu

Obecna 5 letnia kadencja Cztonka Zarzadu rozpoczeta sie w dniu 18 stycznia 2005 roku i wygasa w dniu zatwierdzenia przez Walne
Zgromadzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2009.

Andrzej Sitkiewicz — Cztonek Zarzadu

Obecna 5 letnia kadencja Cztonka Zarzadu rozpoczeta sie w dniu 16 czerwca 2005 roku i wygasa w dniu zatwierdzenia przez Walne
Zgromadzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2009.

Grzegorz Marian Owczarski — Cztonek Zarzadu

Obecna 5 letnia kadencja Cztonka Zarzadu rozpoczeta sie w dniu 16 czerwca 2005 roku i wygasa w dniu zatwierdzenia przez Walne
Zgromadzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2009.

Jerzy Adam Binkiewicz — Cztonek Zarzadu

Obecna 5 letnia kadencja Cztonka Zarzadu rozpoczeta sie w dniu 16 czerwca 2005 roku i wygasa w dniu zatwierdzenia przez Walne
Zgromadzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2009.

Rada Nadzorcza

Juan Ignacio Entrecanales Franco

Powotany na czlonka Rady Nadzorczej V kadencji w dniu 18 kwietnia 2001 roku. V kadencja wygasa w dniu zatwierdzenia przez Walne
Zgromadzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2005.

Neil Roxburgh Balfour

Powotany na cztonka Rady Nadzorczej V kadencji w dniu 9 maja 2002 roku. V kadencja wygasa w dniu zatwierdzenia przez Walne
Zgromadzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2005.

Leszek Wystocki

Powotany na cztonka Rady Nadzorczej V kadencji w dniu 12 sierpnia 2003 roku. V kadencja wygasa w dniu zatwierdzenia przez Walne
Zgromadzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2005.

Gloria Alonso Martinez

Powotana na czionka Rady Nadzorczej V kadencji w dniu 25 maja 2004 roku. V kadencja wygasa w dniu zatwierdzenia przez Walne
Zgromadzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2005.
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Piotr Gawry$

Powotany na cztonka Rady Nadzorczej V kadencji w dniu 25 maja 2004 roku. w V kadencja wygasa w dniu zatwierdzenia przez Walne
Zgromadzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2005.

Wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na taczng kadencje trwajaca 5 lat.

Umowy o $wiadczenie ustug cztonkéw organdw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych z Emitentem lub z jego podmiotem
zaleznym okreslajacych $wiadczenia wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy

Nie istniejg zadne umowy o $wiadczenie ustug organéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych z Emitentem lub z jego podmiotem
zaleznym okres$lajace Swiadczenia wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy.

Komisja ds. audytu i komisja ds. wynagrodzen Emitenta

W przedsigbiorstwie Emitenta nie funkcjonuje komisja ds. audytu ani komisja ds. wynagrodzen.

Procedury tadu korporacyjnego

Zgodnie z przekazang w dniu 5 lipca 2005 roku deklaracjg Spétki dotyczacej ,Dobrych Praktyk w Spétkach Publicznych 2005” Emitent stosuje
sie do wszystkich zasad tadu korporacyjnego, z wyjatkiem nastepujacych zasad:

Zasada nr 20

a) Przynajmniej potowe cztonkdw rady nadzorczej powinni stanowi¢ cztonkowie niezalezni, z zastrzezeniem pkt. d). Niezalezni cztonkowie rady
nadzorczej powinni by¢ wolni od jakichkolwiek powigzan ze spotka i akcjonariuszami lub pracownikami, ktére mogtyby istotnie wptynaé na
zdolno$¢ niezaleznego czlonka do podejmowania bezstronnych decyzj;

b) Szczegdtowe kryteria niezalezno$ci powinien okresla¢ statut spotki;

c) Bez zgody wigkszosci niezaleznych cztonkdw rady nadzorczej, nie powinny by¢ podejmowane uchwaty w sprawach:

—  $wiadczenia z jakiegokolwiek tytutu przez spotke i jakiekolwiek podmioty powigzane ze spétka na rzecz cztionkow zarzadu;

—  wyrazenia zgody na zawarcie przez spétke lub podmiot od niej zalezny istotnej umowy z podmiotem powigzanym ze spétka, cztonkiem
rady nadzorczej albo zarzadu oraz z podmiotami z nimi powigzanymi;

—  wyboru biegtego rewidenta dla przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego spoki.

d) W spotkach, gdzie jeden akcjonariusz posiada pakiet akcji dajacy ponad 50% ogoinej liczby gloséw, rada nadzorcza powinna liczy¢ co
najmniej dwoch niezaleznych czlonkéw, w tym niezaleznego przewodniczacego komitetu audytu, o ile taki komitet zostat ustanowiony.

Spdtka ma Akcjonariusza Strategicznego, ktéry posiada wystarczajacq wiedze i doswiadczenie w sprawowaniu skutecznego i prawidtowego
nadzoru wlascicielskiego przez wiasnych przedstawicieli, do ktorych wiedzy i kwalifikacji ma petne zaufanie. Strategiczny Akcjonariusz, bedac
osobg zagraniczng i dziatajac na rynku polskim od niedawna, nie posiada instrumentéw skutecznej weryfikacji zaréwno niezaleznosci jak i
kwalifikacji osob, ktére mogtyby pretendowaé do prawidtowego sprawowania funkcji tzw. niezaleznego czlonka rady nadzorczej. Sktad
osobowy Rady Nadzorczej Spétki, wedtug opinii Zarzadu, wiasciwie zabezpiecza interesy wszystkich grup akcjonariuszy.

Zasada nr 28
Rada nadzorcza powinna dziata¢ zgodnie ze swym regulaminem, ktory powinien by¢ publicznie dostepny. Regulamin powinien przewidywac
powotanie co najmniej dwoch komitetow:

— audytu oraz
—  wynagrodzen.

W skiad komitetu audytu powinno wchodzi¢ co najmniej dwoch cztonkéw niezaleznych oraz przynajmniej jeden posiadajacy kwalifikacje i
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doswiadczenie w zakresie rachunkowosci i finansow.

Zadania komitetéw powinien szczegdtowo okresla¢ regulamin rady nadzorczej. Komitety rady powinny sktada¢ radzie nadzorczej roczne
sprawozdania ze swojej dziatalno$ci. Sprawozdania te spétka powinna udostepnia¢ akcjonariuszom.

Regulamin Rady Nadzorczej jest wewnetrznym dokumentem prawnym Spétki regulujgcym tryb pracy Rady. Wewnetrzne rozwigzania stanowig
efekt wlasnych doswiadczen i wiedzy Spotki. W interesie Spétki nie lezy ujawnianie i publiczna dostepno$¢ wewnetrznych rozwigzan
organizacyjnych, ktére z mocy prawa nie muszg by¢ udostepnione i w pewnych sytuacjach moga by¢ wykorzystywane przeciw interesom
Spotki np. przez jej konkurentow

Zasada nr 40
Zarzad powinien ustali¢ zasady i tryb pracy oraz podziatu kompetencji w regulaminie, ktory powinien by¢é jawny i ogélnie dostepny.

Spotka posiada regulamin pracy Zarzadu, okreslajacy zasady i tryb pracy Zarzadu. Podziat Kompetencji zawarty jest w regulaminie
organizacyjnym przedsiebiorstwa Spétki. Regulamin Zarzadu i regulamin organizacyjny sa dokumentami wewnetrznymi bedacymi efektem
dos$wiadczen i dorobku Spétki. Dokumenty te sg okresowo aktualizowane. Wprowadzenie zasady ich jawnosci i ogdlnej dostepnosci nie lezy w
interesie Spotki, poniewaz w pewnych sytuacjach moga one by¢ wykorzystywane przeciwko interesom Spotki np. przez jej konkurentéw.

PRACOWNICY

Pracownicy Emitenta
Zatrudnienie og6lne w przedsiebiorstwie Emitenta

TABELA: Zatrudnienie w przedsiebiorstwie Emitenta

Stan na dzien Liczba zatrudnionych
31 grudnia 2003 . 309
31 grudnia 2004 r. 271
31 grudnia 2005 . 379

Zrodto: Emitent

TABELA: Zatrudnienie wg form $wiadczenia pracy w przedsiebiorstwie Emitenta

Rok obrotowy zakonczony 31 grudnia

2005r. 2004r. 2003r.
Umowa o prace 377 271 309
Umowa zlecenia 6 1 0
Umowa o dzieto 0 0 0
Razem 383 272 309

Zrédto: Emitent

TABELA: Zatrudnienie wg petnionych funkcji w przedsiebiorstwie Emitenta (Srednia liczba osob)

Rok obrotowy zakonczony 31 grudnia

2005r. 2004r. 2003r.
Zarzad 5 4 2
Dyrekcja 22 20 29
Administracja 200 180 172
Pracownicy fizyczni 81 84 115
Razem 308 288 318

Zrodto: Emitent

W ramach ogolnej liczby zatrudnionych 79 pracownikéw zatrudnionych jest na czas okreslony. Wiekszo$¢ pracownikéw zatrudniona jest w
Centrali Spotki w Warszawie, tym samym zestawienie zatrudnionych w podziale na rejony geograficzne jest nieistotne.
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Posiadane akcje i opcje na akcje

Zgodnie ze ztozonymi o$wiadczeniami osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadajg akcji Emitenta za wyjatkiem Cztonka Zarzadu -
Wiodzimierza Wozniakowskiego, ktéry posiada 1 akcje Emitenta i Prokurenta — Henryka Kacprzaka posiadajacego 10 akcji Emitenta.

W Mostostal Warszawa S.A. nie wystepujg opcje na akcje.

Ustalenia dotyczace uczestnictwa pracownikow w kapitale Emitenta

Brak jest jakichkolwiek ustaler dotyczacych uczestnictwa pracownikdw w kapitale Emitenta.

ZNACZNI AKCJONARIUSZE

Wskazanie w zakresie znanym Emitentowi, imion i nazwisk oséb innych niz czlonkowie organéw administracyjnych, zarzadzajacych
lub nadzorczych, ktére, w sposéb bezposredni lub posredni maja udzialy w kapitale Emitenta lub prawa glosu podlegajace
zgtoszeniu na mocy prawa krajowego Emitenta, wraz z podaniem wielkosci udziatu kazdej z takich os6b

Znaczacymi akcjonariuszami Emitenta sa:

—  Acciona S.A. z siedzibg w Madrycie (spdtka prawa hiszpariskiego) posiadajaca 49% akcji w kapitale zakladowym Emitenta oraz 49%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta;

— BZ WBK AIB Asset Management posiadajacy 6,43% akcji w kapitale zaktadowym Emitenta oraz 6,43% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta;

—  GENERALI Otwarty Fundusz Emerytalny posiadajacy 5,50% akcji w kapitale zaktadowym Emitenta oraz 5,50% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, Emitentowi nie sg znane osoby inne niz cztonkowie organéw administracyjnych, zarzadzajacych i
nadzorczych, ktére w sposéb bezposredni lub posredni majg udziaty w kapitale Emitenta lub prawa gtosu podlegajace zgtoszeniu na mocy
prawa krajowego Emitenta.

Informacja o posiadaniu przez akcjonariuszy Emitenta innych praw gtosu

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, znaczni akcjonariusze Emitenta nie posiadaja innych praw gtosu na walnym zgromadzeniu Spétki.

Wskazanie w zakresie znanym Emitentowi, bezposredniego lub posredniego uzaleznienia lub kontroli Emitenta od innego podmiotu
(osoby)

Podmiotem dominujacym wobec Emitenta jest Acciona S.A., ktora posiadajac 49% akcji w kapitale zaktadowym Emitenta i 49% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta wywiera decydujacy wptyw na dziatalno$¢ Emitenta. Faktyczny udziat Acciona S.A. w gtosach akcjonariuszy
uczestniczacych w Walnych Zgromadzeniach Emitenta ksztattowat sie dotychczas na poziomie powyzej 80%, co implikuje twierdzenie o
wywieraniu decydujacego wptywu na dziatalno$¢ Emitenta. O stosunku dominacji przesadza réwniez fakt, iz z Acciona S.A. zwigzanych jest
wiekszo$¢ cztonkow Rady Nadzorczej Emitenta.

Wobec powyzszego Acciona sprawuje nad spotkg kontrole w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4 lit. d i f kodeksu spétek handlowych.

W Statucie Emitenta brak jest postanowien dotyczacych ograniczen w wykonywaniu kontroli nad Emitentem.

Opis wszelkich ustalen, o ktérych wie Emitent, ktorych realizacja moze w pdzniejszej dacie spowodowac zmiany w sposobie kontroli
Emitenta

Na dzien zatwierdzenia Prospektu, wedtug oSwiadczenia Emitenta, Emitentowi nie sg znane zadne ustalenia, ktérych realizacja w przysztosci
moze spowodowac zmiany w sposobie kontroli Emitenta.
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TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI
Emitent byt strong nastepujacych transakcji z podmiotami powigzanymi, istotnych dla dziatalnosci Grupy w latach 2002 - 2005.

Stan naleznosci, zobowiazan i pozyczek Emitenta

TABELA: Saldo rozrachunkow i pozyczek na dzien bilansowy z podmiotami powigzanymi (tys. zt)

Podmiot powigzany z Emitentem Naleznosci podmiotu Zobowigzania podmiotu Pozyczki otrzymane przez

powiazanego od Emitenta powiazanego wobec Emitenta Emitenta od podmiotow
powigzanych
30.09.2005r. 30.09.2004r. 30.09.2005r. 30.09.2004r. 30.09.2005 30.09.2004r.

Acciona Infraestructuras S.A. 61.338 865 3.085 34.245 35.147

Mostostal Kielce S.A. 1.337 3.072 292 846

Mostostal Putawy S.A. 1.206 1.614 12 12

WROBIS S A. 4191 2.500 5 8

AMK Krakow S.A. - - 135 103

Mostostal Plock S.A. 89 169 3 -

REMAK S A. 570 1.350 16 -

MPB S.A. w upadtosci 1.120 968 47 15

Mostostal Invest Sp. z 0.0. 3 4 7.427 1.026

Towarowa Park Sp. z 0.0.. - - - 301 -

RAZEM 69.854 10.542 11.022 36.556 35.147

Zrédto: Emitent

TABELA: Saldo rozrachunkéw i pozyczek Emitenta na dzien bilansowy z podmiotami powiazanymi (tys. zt)

Podmiot powiazany z Naleznosci podmiotu powigzanego od | Zobowigzania podmiotu powigzanego | Pozyczki otrzymane przez Emitenta od

Emitentem Emitenta wobec Emitenta podmiotéw powigzanych
31.12.2002 | 31.12.2003 | 31.12.2004 | 31.12.2002 | 31.12.2003 | 31.12.2004 | 31.12.2002 | 31.12.2003 | 31.12.2004

Acciona Infraestructuras S.A. - - - - - - - -

Mostostal Kielce S.A. 3.087 2,614 1.913 722 506 406 - -

Mostostal Putawy S.A. 3.559 2.601 1.702 1.334 33 41 - -

WROBIS S.A. 7.166 2.875 2.337 61 1 20 - -

AMK Krakow S.A. - 30 - - - 118 - -

Mostostal Plock S.A. 146 82 89 - 13 - - -

REMAK S.A. 2.342 1.237 1.077 143 - 40 - -

MPB S.A. w upadtosci. 126 872 541 1 11 50 - -

Mostostal Invest Sp. z 0.0. - - 65 118 544 2.731 - -

Mostostal Aluminium Sp. z 0.0. 146 - - 4.051 - - -

Razem 16.572 10.311 7.724 6.430 1.108 3.406 - -

Zrédto: Emitent

W Tabelach zostaty przedstawione salda rozrachunkéw Mostostal Warszawa S.A. z podmiotami powigzanymi.

Przyktadowo w wierszu Acciona Infraestructuras S.A. w kolumnie: ,naleznosci podmiotu powigzanego od Emitenta” znajduje sie stan
naleznosci jakie Spotka ta posiada w Mostostalu Warszawa S.A. (kwota ta jest réwnocze$nie zobowigzaniem Mostostalu Warszawa S.A.
wobec Acciona Infraestructuras S.A.). Przyktadowo w wierszu: Acciona Infraestructuras S.A., w kolumnie ,zobowigzania podmiotu
powigzanego wobec Emitenta” znajdujg sie zobowigzania tej Spotki wobec Mostostal Warszawa S.A. (kwota ta jest jednoczesnie nalezno$cig
Mostostal Warszawa S.A. od Acciona Infraestructuras S.A.).

W przewazajacej czesci w latach 2002 — 2005 salda dotyczg naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw za wykonane prace budowlano —
montazowe. Ponizej w punkcie 4 podajemy najwazniejsze umowy, w zwiazku z ktérymi powstaly te salda. Wszystkie umowy na prace
budowlano - montazowe z podmiotami powigzanymi byty zawierane na warunkach rynkowych.

Dane finansowe za lata 2002- 2004 zostaty przedstawione zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci i wydanymi na jej
podstawie przepisami. W zwigzku z tym Spdtka Acciona Infraestructuras S.A. (Necso Entrecanales Cubiertas S.A.).nie byta prezentowana w
pozycji podmioty powigzane” w skonsolidowanych sprawozdaniach Grupy jako jednostka powigzana.
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Sprzedaz Emitenta do podmiotéw powiazanych w latach 2002 - 2005

TABELA: Sprzedaz Emitenta do podmiotéw powiazanych (tys. zt)

Podmiot powigzany z Emitentem Sprzedaz z tyt. towaréw, materiatow i ustug Emitenta do podmiotéw powiazanych
01.01.2005r. — 30.09.2005r. 01.01.2004r. — 30.09.2004r.
Acciona Infraestructuras S.A. 46.543 76.519
Mostostal Kielce S.A. 152 430
Mostostal Putawy S.A. 125 74
WROBIS S.A. 13 2
AMK Krakow S.A. 29 2
Mostostal Plock S.A. 7 1
REMAK S.A. 13 44
MPB S.A. w upadtosci 74 107
Mostostal Invest Sp. z 0.0. 17.449 2.913
Towarowa Park Sp. z 0.0. - 40
RAZEM 64.405 80.132

Zrodto: Emitent

TABELA: Sprzedaz do podmiotéw powiazanych (tys. zt)

Podmiot powigzany z

Sprzedaz z tyt. towaréw, materiatow i ustug Emitenta do podmiotéw powiazanych

Emitentem 01.01.02 - 31.12.02 01.01.03 - 31.12.03 01.01.04 - 31.12.04
Acciona Infraestructuras S.A. - - -
Mostostal Kielce S.A. 1.229 1.648 1.091
Mostostal Putawy S.A. 1.764 391 98
WROBIS S.A. 439 41 12
AMK Krakow S.A. 1 2 14
Mostostal Plock S.A. 20 18 1
REMAK S.A. 128 570 77
MPB S.A. w upadtosci. 7 40 115
Mostostal Invest Sp. Z 0.0. 3.047 2.352 7.982
Mostostal Aluminium Sp. z 0.0. 1.251 644 -
Razem 7.886 5.706 9.390

Zrodto: Emitent

W latach 2002 - 2005 Mostostal Warszawa S.A. osiagat przychody od podmiotéw powigzanych z tytutu sprzedazy. W wiekszosci przypadkéw
sprzedaz dotyczyta zrealizowanych ustug budowlano — montazowych. Najwieksze przychody ze sprzedazy Mostostal Warszawa S.A. osiagnat
od Acciona Infraestructuras S.A. (Necso Entrecanales Cubiertas S.A.) oraz od Mostostal Invest Sp. z 0.0.

Zakupy Emitenta od podmiotoéw powiazanych w latach 2002 - 2005

TABELA: Koszty transakcji z podmiotami powigzanymi (tys. zt)

Podmé?:ii)::tv:::any z Zakupy towaréw, materiatow i
ustug Zakupy srodkow trwatych Odsetki
01.01.2005r. - 01.01.2004r. - 01.01.2005r. - 01.01.2004r. - 01.01.2005r. - 01.01.2004r. -
30.09.2005r. 30.09.2004r. 30.09.2005r. 30.09.2004r. 30.09.2005r. 30.09.2004r.
Acciona InfraestructurasS.A. 358 2.369 - - -
Mostostal Kielce S.A. 49 1.811 - - -
Mostostal Putawy S.A. 180 92 - - -
WROBIS S.A. 14.015 1.292 - - -
AMK Krakéw S.A. - - - - -
Mostostal Plock S.A. 71 - - 665 701
REMAK S.A. - 136 - - -
MPB S.A. w upadtosci 2.135 1.054 - - -
Mostostal Invest Sp. z 0.0. 6 - - -
Towarowa Park Sp. z 0.0. - - - - - -
RAZEM 16.737 6.931 - - 665 701

Zrodto: Emitent
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TABELA: Koszty transakcji z podmiotami powigzanymi (tys. zt)

Podmiot Zakupy towaréw , materiatow i Zakupy srodkow trwatych Odsetki

powigzany z Emitentem ustug

01.01.02 - 01.01.03 - 01.01.04 - 01.01.02 - 01.01.03 - 01.01.04 - 01.01.02 - 01.01.03 - 01.01.04 -

31.12.02 31.12.03 31.12.04 31.12.02 31.12.03 31.12.04 31.12.02 31.12.03 31.12.04

Acciona Infraestructuras S.A. - - - - - -
Mostostal Kielce S.A. 5.265 3.966 2477 - - -
Mostostal Putawy S.A. 10.589 6.152 92 - - -
WROBIS S.A. 15.147 3.193 3.674 - - -
AMK Krakow S.A. - - - - - - -
Mostostal Plock S.A. 1.719 - 7 - 1.569 915 944
REMAK S.A. 6.003 2.199 168 - - -
MPB S.A. w upadtosci. - 2.564 1.367 - - -
Mostostal Invest Sp. z 0.0. 92 - 73 - - -
Mostostal Aluminium Sp. z 801 - - - - -
0.0.
Razem 39.616 18.074 7.622 - 1.569 915 944

W latach 2002 — 2005 Emitent dokonywat zakupow towaréw, materiatéw i ustug budowlano — montazowych od podmiotéw powiagzanych. W
wiekszosci przypadkéw zakupy dotyczyly ustug budowlano — montazowych. Najwiekszych zakupéw Emitent dokonat w Spétkach Mostostal
Putawy S.A., Wrobis S.A., Mostostal Kielce S.A. i Remak S.A.

Komentarz do rozrachunkéw, sprzedazy i zakupéw Emitenta z podmiotami powiazanymi w latach 2002 - 2005.

Od 2002 roku Mostostal Warszawa S.A. wspdtpracuje ze spdtka Acciona Infraestructuras S.A (poprzednia nazwa Necso Entrecanales
Cubiertas S.A.) — spotkg zalezng Acciona S.A. - w zakresie wspélnego (w ramach konsorcjum) skfadania ofert dotyczacych realizacji
kontraktéw budowlanych na terenie Polski lub wystepujac jako podwykonawca dla kontraktéw zawartych samodzielnie przez Acciona
Infraestructuras S.A.

Wzajemne salda rozrachunkéw oraz kwoty przychoddw i zakupéw sq efektem zawieranych uméw.

Emitent podpisat z Acciona Infraestructuras S.A. miedzy innymi umowy na realizacje nastepujacych kontraktow:

—  nabudowe mostu, wiaduktu, drogi i estakady w ramach obwodnicy Wolina,

—  wzmocnienie nawierzchni drogi krajowej Nr 7 wraz z wzmocnieniem mostu nad rzekg Wista w Kiezmarku,

—  remont drogi krajowej Nr 7 Sekocin — Grzedy,

—  budowa Przej$cia Granicznego w Dorohusku,

—  remont drogi Nr 61 Szczuczyn — Grajewo,

— remont ulicy Rokocinskiej w Lodzi,

—  modernizacja przejécia kolejowego w Terespolu.
Na wyzej wymienionych kontraktach Emitent zawierat réwniez umowy ze spétkami powigzanymi z wkasnej Grupy, gtéwnie na dostawe
konstrukcji stalowych i materiatéw z Mostostal Kielce S.A. i Mostostal Putawy S.A. oraz ustugi budowlane z MPB Mielec S.A.

Wspdtpraca miedzy pomiotami powigzanymi: Mostostal Warszawa S.A., Wrobis S.A. i Mostostal Invest Sp. z 0.0. dotyczyta w latach 2002-
2005 realizacji nastepujacych kontraktow:

—  budowy Budynku Mieszkalnego przy ulicy Kondratowicza w Warszawie,

—  budowy Osiedla Mieszkaniowego Iskra w Warszawie,

—  budowy Osiedla Mieszkaniowego ,Osiedle Le$ne” w Warszawie.
Mostostal Warszawa S.A. realizujgc kontrakty:

— ,TBS Wroctaw” dokonywat zakupu ustug budowlanych w Spétkach Wrobis S.A. i MPB Mielec S.A.,

,Elektrownia Turéw” dokonywat zakupu ustug i konstrukcji stalowych w Spétkach Remak S.A. i Mostostal Kielce S.A.
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Wszystkie umowy na ustugi budowlane z podmiotami powigzanymi byty zawierane na warunkach rynkowych.

Rozrachunki wynikajace z tych kontraktéw zaréwno po stronie zobowigzan jak i naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg niezabezpieczone i
rozliczane gotéwkowo lub kompensowane.

Na dzieri 30.09.2005 roku saldo pozyczek udzielonych przez Acciona Infraestructuras S.A. spdtce Mostostal Warszawa S.A., na mocy
zawartych uméw pozyczek, (wymienionych w punkcie ISTOTNE UMOWY str.123 Prospektu) wynosito 35.147 tys. zt Pozyczki byly zawarte na
zasadach rynkowych, zabezpieczonych hipoteka na nieruchomos$ciach Spotki.

Uwagi:

W 2005 roku Spétka Necso Entrecanales Cubiertas S.A. zmienita nazwe na Acciona Infraestructuras S.A. W przypadku, jezeli rozrachunki
Emitenta z podmiotami powigzanymi réwnaly sie zero, podmioty te nie zostaty umieszczone w tabelach. Dane finansowe za lata 2002- 2004
zostaty przedstawione zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami. W zwigzku z
tym za okresy historyczne 2002, 2003, 2004 Spétka Acciona Infraestructuras S.A. (Necso Entrecanales Cubiertas S.A.) nie byfa prezentowana
w pozycji podmioty powiazane” w skonsolidowanych sprawozdaniach Grupy jako jednostka powigzana.

INFORMACJE FINANSOWE DOTYCZACE AKTYWOW | PASYWOW EMITENTA, JEGO SYTUACJI
FINANSOWEJ ORAZ ZYSKOW | STRAT

HISTORYCZNE DANE FINANSOWE

Sprawozdania finansowe za ostatnie 3 lata obrotowe tzn. 2002, 2003 oraz 2004 zostaty zamieszczone w Prospekcie przez odwotanie do
opublikowanych skonsolidowanych rocznych sprawozdan finansowych na podstawie art. 22 ust. 2 ustawy o ofercie publicznej oraz art. 28
rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku oraz zgodnie z pkt. 1.20.1 w/w rozporzadzenia. Kwestia
poréwnywalnosci sprawozdan finansowych Emitenta zostat szczegétowo opisana w czesci Prospektu ,Wybrane dane finansowe”.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Mostostal Warszawa S.A. za rok 2002, SA-RS 2002, opublikowane w formie raportu okresowego w
dniu 14 kwietnia 2003 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Mostostal Warszawa S.A. za rok 2003, SA-RS 2003, opublikowane w formie raportu okresowego w
dniu 17 maja 2004 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Mostostal Warszawa S.A. za rok 2004, SA-RS 2004, opublikowane w formie raportu okresowego w
dniu 01 czerwca 2005 roku.

Srédroczne skonsolidowane sprawozdania finansowe za | pétrocze 2005 roku oraz 3 kwartaty 2005 roku zostaty zamieszczone w Prospekcie
przez odwotanie do opublikowanych skonsolidowanych rocznych sprawozdan finansowych, odpowiednio SA-PS 2005 w dniu 31 pazdziernika
2005 roku i SA-QS 3/2005 w dniu 14 listopada 2005 roku.

Sprawozdania skonsolidowane Grupy za 2002, 2003 oraz 2004 zamieszczone w Prospekcie przez odesfanie sg w petni porownywalne i
zostaty sporzadzone wg Polskich Standardéw Rachunkowosci, ktére dla kolejnych lat sprawozdawczych nie ulegaty zmianom.

W okresie wazno$ci prospektu emisyjnego w siedzibie Emitenta mozna zapoznawac¢ sie w formie papierowej z nastepujgcymi dokumentami
lub ich kopiami:

—  Statut Emitenta,

—  Wszystkie raporty, pisma i inne dokumenty, historyczne dane finansowe, do ktérych odniesienia lub ktérych fragmenty znajdujg sie w
Prospekcie,

—  Historyczne dane finansowe Emitenta za kazde z trzech lat obrotowych, poprzedzajacych publikacje Prospektu oraz $rodroczne dane
finansowe.
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POLITYKA DYWIDENDY

OPIS POLITYKI EMITENTA DOTYCZACEJ WYPLATY DYWIDENDY

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi, wobec nie uzyskiwania zysku netto, Emitent nie dokonywat wyptat dywidendy.
Intencjg Zarzadu Emitenta jest aby po zasileniu kapitatu zapasowego, rekomendowaC walnemu zgromadzeniu przeznaczenie czesci
wypracowanego przez Emitenta zysku netto na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy.

POSTEPOWANIA SADOWE | ARBITRAZOWE

Emitent i jego Grupa jest strong nastepujacych istotnych postepowan przed organami rzadowymi, postepowan sadowych lub arbitrazowych:
Sprawy sadowe Emitenta

Powddztwo z dnia 18.07.2002r. przed sadem powszechnym. Powdd: MERATRONIK S.A. Pozew z warto$cig, przedmiotu sporu w kwocie
9.640.311,39 zt zostat wniesiony jako pozew wzajemny w obronie przed powddztwem wniesionym przez Mostostal Warszawa o zaptate za
wykonane roboty budowlane. Powéd zada: kary umownej za zwloke, odszkodowania za utracone korzy$ci spowodowane opéznionym
terminem zakoniczenia budynku, rekompensaty za rzekoma utrate wartosci budynku z tytutu wad trwatych i dodatkowo poniesionych kosztéw
usuniecia usterek budynku. W dniu 4.11.2005 r. odbyta sie kolejna rozprawa sadowa przed sadem pierwszej instancji celem przestuchania
biegtego sadowego. Ztozony zostat wniosek powoda o powotanie kolejnego biegtego. Sprawa w toku.

Powodztwo z dnia 8.03.2005 roku przed Sadem Arbitrazowym. Powod: MPRD S.A. o solidarng zaptate kwoty 8.336.997 zt przez Emitenta i
Zarzad Drog Miejskich za dodatkowe roboty oraz zwigkszone koszty spowodowane zmiang technologii - zwigzane z odwodnieniem fos na
budowie Trasy Siekierkowskiej. Roboty nie zostaty potwierdzone i uznane przez inzyniera kontraktu. Powddztwo zostato przekazane przez Sad
Arbitrazowy w dniu 28 kwietnia 2005 roku do pozwanych celem wniesienia odp. na pozew. Sad zdecydowat o powotaniu biegtego celem
ustalenia, oceny i wyjasnienia okolicznosci faktycznych istotnych dla sprawy. Sprawa w toku

Nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym z dnia 14.01.2004 roku wydany przez sad powszechny, do ktérego Emitent wniést sprzeciw.
Powod: Krupinski Sp. z 0.0. 0 wierzytelno$¢ w kwocie 1.500.000 zt. Do sprawy po stronie Emitenta w charakterze interwenienta ubocznego
przystapito Inter Commerce Sp z 0.0. Sprawa w toku.

Powddztwo z dnia 28 kwietnia 2005 roku przed Sadem Arbitrazowym. Powdd JT Zaktad Budowy Gazociggow. Warto$¢ przedmiotu sporu
3.612.916,29 zt. Powddztwo o zaptate za wykonane roboty i zaptate wynagrodzenia. Sad Arbitrazowy wydat w dniu 28.10.2005 roku cze$ciowy
wyrok zasadzajacy na rzecz powoda kwote 654.309,62 zt. Sad postanowieniem z dn. 22.12.2005 roku powotat biegtego celem udzielenia opinii
na temat zasadnosci pozostatych roszczen zgtoszonych przez powoda. Postepowanie trwa.

Powédztwo z dnia 8.04.2002 roku przed sadem powszechnym przeciwko MERATRONIK S.A. o zaptate wynagrodzenia za wykonane roboty
budowlane. Powodztwo wzajemne opisane zostato jako pierwsze w Sprawach sadowych Emitenta.

Powodztwo z dnia 24.01.2002 roku przed sadem arbitrazowym przeciwko BAUWIT Sp. z 0.0. o zaptate kwoty 4.708.040 zt. Wyrokiem Sadu
Arbitrazowego zasadzono catg dochodzong kwote wraz z odsetkami. Pozwany zaskarzyt wyrok do sadu powszechnego. Postanowieniem z
dnia 29.04.2005 roku. Sad Okregowy w Kielcach oddalit skarge Bauwitu o uchylenie wyroku sadu polubownego. Pozwany ztozyt wniosek o
uzasadnienie wyroku jednoczes$nie proponujac zawarcie ugody.

Powodztwo z dnia 24.11.2003 roku przed sagdem powszechnym przeciwko Mostostal Export S.A. 0 zwrot kwoty 1.289.683 zt tytutem kauciji
gwarancyjnej po uptywie okresu gwarancyjnego. Wyrokiem sadu | instancji z dniu 15.02.2005 roku zasadzono catg dochodzong kwote wraz z
odsetkami ustawowymi i kosztami postepowania na rzecz powoda. W dniu 17 marca 2005 roku pozwany wnidst apelacje. Na rozprawie
apelacyjnej w dniu 16.12.2005 roku zostat wydany wyrok oddalajacy apelacje. Powdd wystapit o nadanie wyrokowi klauzuli wykonalno$ci.

Powodztwo z dnia 13.05.2004 roku przed sadem niemieckim (Landgericht Zwickau) przeciwko DSD Dillinger Stahlbau GmbH. Spér przed
sgdem niemieckim prowadzi w imieniu wtasnym lecz na rzecz Mostostal Warszawa S.A. Elektrim Megadex S.A. o zaptate za wykonane
roboty. Warto$¢ roszczenia Emitenta wynosi 439.007 Euro, ktdra bedzie powigkszona o niewymagalng jeszcze i nieobjetq pozwem rate
gwarancyjng w kwocie 51.653 Euro. Pozwany odmawia uznania roszczenia zgtaszajac zarzuty.
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SPRAWY SADOWE GRUPY EMITENTA

Powédztwo Mostostal Ptock z 3.12.2003 roku przed sadem powszechnym (Sad Okregowy w Warszawie) przeciwko Plockiemu
Przedsiebiorstwu Robot Mostowych o zmiane wysokosci $wiadczenia pienieznego poprzez podwyzszenie wynagrodzenia umownego.
Whniesiono pozew wzajemny. Sprawa w toku.

Zgodnie z o$wiadczeniem Zarzadu Emitenta:

—  na dzien zatwierdzenia Prospektu nie toczg sie i w okresie ostatnich 12 miesiecy nie toczyly sie zadne postepowania przed
organami rzadowymi ani inne postepowania sadowe lub arbitrazowe niz wyzej wskazane, ktére mogty mie¢ lub miaty w niedawne;j
przesztosci istotny wptyw na sytuacje finansowa lub rentowno$¢ Emitenta lub Grupy Emitenta.

—  nadzien zatwierdzenia Prospektu nie istniejq podstawy do ewentualnego wszczecia takich postepowan w przysziosci.

ZNACZACE ZMIANY W SYTUACJI FINANSOWEJ LUB HANDLOWEJ EMITENTA

Wedtug o$wiadczenia Emitenta od daty zakoriczenia ostatniego okresu obrotowego, za ktory opublikowano zbadane informacje finansowe nie
zaszly znaczace zmiany w sytuacji finansowej lub pozycji handlowej Grupy Emitenta, inne niz opisanie w Prospekcie.
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INFORMACJE DODATKOWE

INFORMACJE DOTYCZACE KAPITALU ZAKLADOWEGO EMITENTA
WIELKOSC WYEMITOWANEGO KAPITALU ZAKLADOWEGO

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 10.000.000 (dziesie¢) miliondw ziotych i dzieli sie na 10.000.000 (dziesie¢ milionéw) akcji zwyktych na
okaziciela I-IV emisji o warto$ci nominalnej 1 zt (jeden) kazda. Kapitat zaktadowy zostat optacony w catosci przed zarejestrowaniem.

Ponadto kapitat zaktadowy Spdtki zostat podwyzszony z kwoty 10.000.000 ztotych (dziesie¢ miliondw) o kwote nie nizsza niz 5.000.000 zt (pie¢
milionéw) i nie wyzszg niz 10.000.000 zt (dziesie¢ milionéw) do kwoty nie nizszej niz 15.000.000 (pietnascie milionéw) i nie wyzszej niz
20.000.000 zt (dwadziescia miliondw) poprzez emisje nie mniej niz 5.000.000 (pie¢ miliondw) i nie wiecej niz 10.000.000 (dziesie¢ miliondw)
akcji V emisji zwyklych na okaziciela, o warto$ci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda.

Statut nie zawiera upowaznienia dla Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego.
W obrocie na rynku regulowanym znajduje sie 10.000.000 (dziesie¢ milionéw) akcji.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi do Spétki nie wnoszono wktadéw niepienieznych.

AKCJE, KTORE NIE REPREZENTUJA KAPITALU

Nie istniejq inne akcje Emitenta niz akcje tworzace kapitat zaktadowy.

AKCJE EMITENTA W POSIADANIU EMITENTA, INNYCH OSOB DZIALAJACYCH W IMIENIU EMITENTA LUB PODMIOTOW
ZALEZNYCH EMITENTA

Emitent ani inne osoby, dziatajace w imieniu Emitenta lub jego podmiotéw zaleznych, nie posiadajg akcji Emitenta. Za wyjatkiem Henryka
Kacprzaka, posiadajacego 10 akcji Emitenta oraz Wiodzimierza Wozniakowskiego posiadajacego 1 akcje Emitenta.

ZAMIENNE, WYMIENNE PAPIERY WARTOSCIOWE LUB PAPIERY WARTOSCIOWE Z WARRANTAMI

Nie istniejq inne akcje Emitenta niz akcje tworzace kapitat zaktadowy.

W dniu 12 stycznia 1998 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjeto uchwate nr 2 w sprawie emisji
niezabezpieczonych, imiennych obligacji zamiennych na akcje zwykte na okaziciela VV emisji. Emisja nie doszta do skutku.

WSZELKIE PRAWA NABYCIA LUB ZOBOWIAZANIA W ODNIESIENIU DO KAPITALU DOCELOWEGO LUB
ZOBOWIAZANIA DO PODWYZSZENIA KAPITALU

Statut nie zawiera upowaznienia dla Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego.

KAPITAL DOWOLNEGO CZLONKA GRUPY, KTORY JEST PRZEDMIOTEM OPCJI LUB WOBEC KTOREGO ZOSTALO
UZGODNIONE WARUNKOWO LUB BEZWARUNKOWO, ZE STANIE SIE ON PRZEDMIOTEM OPCJI

Nie istnieje kapitat cztonka Grupy Emitenta, ktdry jest przedmiotem opcji lub wobec ktérego zostato uzgodnione warunkowo lub bezwarunkowo,
Ze stanie sie on przedmiotem opcji.

DANE HISTORYCZNE NA TEMAT KAPITALU ZAKLADOWEGO ZA OKRES OBJETY HISTORYCZNYMI DANYMI
FINANSOWYMI

W okresie objetym historycznymi danymi finansowymi nie miaty miejsca zmiany kapitatu zaktadowego Emitenta.
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INFORMACJE DOTYCZACE STATUTU EMITENTA

OPIS PRZEDMIOTU | CELU DZIALALNOSCI EMITENTA ZE WSKAZANIEM MIEJSCA W STATUCIE SPOLKI, W KTORYM SA ONE
OKRESLONE

Przedmiotem dziatalno$ci Emitenta, zgodnie z § 5 Statutu, jest: prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej na rachunek wtasny i w posrednictwie
oznaczonej zgodnie z Polskg Klasyfikacjg Dziatalnosci i Europejska Klasyfikacjg Dziatalnosci:

—  Produkcja konstrukcji metalowych i ich cze$ci [28.11.A,B,C] - /28.11/

—  Produkcja metalowych elementéw stolarki budowlanej [28.12.Z] - /28.12/

—  Produkcja cystern, pojemnikéw i zbiornikéw metalowych [28.21.Z] - /28.21/

—  Obrdbka metali i naktadanie powtok na metale [28.51.Z] - /28.51/

—  Rozbiorka i burzenie obiektow budowlanych; roboty ziemne - [45.11.Z] - /45.11/

—  Wykonywanie wykop6w i wiercen geologiczno-inzynierskich [45.12.Z] - /45.12/

—  Budownictwo ogdlne i inzynieria ladowa [45.21.A,B,C,D,E,F,G] - /45.21/

—  Wykonywanie konstrukgii i pokry¢ dachowych [45.22.7] - /45.22/

—  Wykonywanie robét budowlanych drogowych [45.23.A,B] - /45.23/

—  Budowa obiektow inzynierii wodnej [45.24.Z] - /45.24/

- Wykonywanie specjalistycznych robét budowlanych [45.25.A,B,C,D,E] - /45.25/

—  Wykonywanie instalacji elektrycznych [45.31.A,B,C,D] - /45.31/

—  Wykonywanie robét budowlanych izolacyjnych [45.32.Z] - /45.32/

—  Wykonywanie instalacji cieplnych, wodnych, wentylacyjnych i gazowych [45.33.A,B,C] - /45.33/
—  Wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych [45.34 Z] - /45.34/

—  Tynkowanie [45.41.Z] - /45.41/

—  Zaktadanie stolarki budowlanej [45.42.Z] - /45.42/

—  Wykonywanie podidg i Scian [45.43.A,B] - /45.43/

—  Malowanie i szklenie [45.44.A,B] - /45.44/

—  Wykonywanie pozostatych rob6t budowlanych wykoriczeniowych [45.45.7] - /45.45/
—  Wynajem sprzetu budowlanego i burzacego z obstuga operatorska [45.50.Z] - /45.50/
—  Obstuga i naprawa pojazdéw mechanicznych; pomoc drogowa [50.20.A,B] - /50.20/
—  Towarowy transport drogowy [60.24.A,B,C] - /60.25/

—  Przefadunek towarow [63.11.Z] - /63.11/

—  Magazynowanie i przechowywanie towaréw [63.12.Z] - /63.12/

—  Wynajem nieruchomosci na wiasny rachunek [70.20.Z] - /70.20/

—  Wynajem pozostatych Srodkéw transportu ladowego [71.21.Z] - /71.21/

—  Wynajem maszyn i urzadzen budowlanych [71.32.Z] - /71.32/

—  Doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania [74.14.Z] - [74.14/
—  Dziatalno$¢ w zakresie architektury, inzynierii [74.20.A] - /74.20/

—  Badania i analizy techniczne [74.30.Z] - /74.30/

—  Pozostate formy ksztatcenia, gdzie indziej nie sklasyfikowane [80.42.Z] - /80.42/.

—  Wynajem samochodéw osobowych [71.10.Z] - /71.10/.

Statut nie okresla celu dziatalno$ci Emitenta.

PODSUMOWANIE POSTANOWIEN STATUTU LUB REGULAMINOW EMITENTA, ODNOSZACYCH SIE DO CZLONKOW ORGANOW
ADMINISTRACYJINYCH, ZARZADZAJACYCH | NADZORCZYCH

ZARZAD

Zarzad Spdtki moze byc jedno lub wieloosobowy. W chwili obecnej Zarzad Spétki jest 6 osobowy i sktada sie z Prezesa Zarzadu oraz 5
Czlonkéw Zarzadu. Kadencja Zarzadu wynosi 5 lat. Mandaty czlonkéw Zarzadu wygasajq z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy kadencji Zarzadu lub w razie rezygnacji czionka Zarzadu z petnionej
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funkcji lub w razie odwotania cztonka Zarzadu przez Rade Nadzorcza, albo w przypadku $mierci czionka Zarzadu.

Prezesa Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza Pozostatych czionkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza na wniosek
Prezesa Zarzadu.

Do sktadania o$wiadczern w zakresie praw i obowigzkow majatkowych Spétki oraz do podpisywania w imieniu Spoétki sg upowaznieni
samodzielnie - Prezes Zarzadu Spétki albo dziatajacy tacznie dwaj cztonkowie Zarzadu lub Czionek Zarzadu dziatajacy facznie z prokurentem.

Zarzad zatwierdza regulamin Zarzadu.

Prezes Zarzadu Spétki kieruje pracami Zarzadu, zwotuje i przewodniczy posiedzeniom Zarzadu Spotki, kieruje catoksztattem dziatalno$ci
Spotki oraz reprezentuje Spétke na zewnatrz oraz wydaje zarzadzenia wewngtrzne, regulaminy oraz inne przepisy regulujace dziatalno$¢
Spotki. Prezes Zarzadu Spotki moze upowaznic inne osoby do wydawania przepisow wewnetrznych Spotki. Podczas nieobecno$ci Prezesa
Zarzadu zastepuje go cztonek Zarzadu wyznaczony przez Prezesa Zarzadu Spofki.

Cztonkowie Zarzadu Spétki reprezentuja Spoétke na zewnatrz i zarzadzaja dziatalno$cig Spétki zgodnie z ustalonym przez Prezesa Zarzadu
podziatem zadan.

Zarzad udziela i odwotuje prokury.

Zarzad moze upowazni¢ dyrektoréw oddziatéw i innych jednostek/komorek organizacyjnych Spétki do udzielania i odwotywania petnomocnictw
do wykonywania w kierowanych przez nich jednostkach czynnos$ci okreslonego rodzaju lub czynnosci szczegoinych.

Zarzad po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej, moze wyptaci¢ akcjonariuszom zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku
obrotowego, jesli Spétka posiada Srodki wystarczajace na wyptate.

RADA NADZORCZA

Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu lub wigcej cztonkéw, powotywanych przez Walne Zgromadzenie na okres wspoinej kadencji. Kadencja
Rady Nadzorczej trwa 5 lat. Liczbe cztonkdw Rady okresla Walne Zgromadzenie. Cztonkowie Rady wykonujg swoje obowigzki tylko osobiscie.
Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczacego, Wiceprzewodniczacego i - w miare potrzeb - Sekretarza Rady. Rada Nadzorcza
dziata na podstawie przepiséw prawa, Statutu Spotki i uchwalonego przez siebie Regulaminu.

Cztonek Rady Nadzorczej moze by¢ w kazdym czasie odwotany przez Walne Zgromadzenie.

Mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni
petny rok obrotowy kadencji Rady Nadzorczej, albo w razie rezygnaciji cztonka Rady z petnionej funkcji albo w razie odwotania cztonka Rady
przez Walne Zgromadzenie albo w przypadku $mierci cztonka Rady.

Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajq sie w miare potrzeb, nie rzadziej jednak, niz raz na kwartat.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy Rady z wtasnej inicjatywy oraz na wniosek Zarzadu lub cztionka Rady Nadzorczej.
Jezeli Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie zwota posiedzenia w terminie dwoch tygodni od dnia otrzymania wniosku, wnioskodawca moze
zwotac¢ je samodzielnie podajac date, miejsce i proponowany porzadek obrad.

Do waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagana jest obecno$¢ na posiedzeniu co najmniej potowy czionkéw Rady, w tym jej
Przewodniczacego lub Wiceprzewodniczacego.

Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg braé takze udziat w podejmowaniu uchwat Rady oddajac swéj gtos na piSmie za posrednictwem innego
cztonka Rady Nadzorczej, z wyjatkiem uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych na posiedzeniu do porzadku obrad oraz za wyjatkiem
uchwat podejmowanych w gtosowaniu tajnym

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wigkszoscig gtosow.

W szczegéinych przypadkach uchwata moze by¢ podjeta w trybie pisemnym (obiegowym) lub przy wykorzystaniu srodkéw porozumiewania sie
na odleglos¢ za wyjatkiem uchwat podejmowanych w gtosowaniu tajnym. Tryb pisemny podejmowania uchwat oraz przy wykorzystaniu
$rodkéw porozumiewania sie na odlegto$¢ okresla Regulamin Rady Nadzorcze;.
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Do kompetencji Rady Nadzorczej, oprécz innych uprawnieri i obowigzkéw przewidzianych w Kodeksie Spétek Handlowych i Statucie Spotki,
nalezg w szczegdlnoSci nastepujace sprawy:

Ocena sprawozdan Zarzadu z dziatalno$ci Spétki oraz ocena sprawozdan finansowych Spétki,

Ocena wnioskow Zarzadu dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty,

Ocena sprawozdar z dziatalno$ci oraz sprawozdan finansowych grupy kapitatowej Spétki,

Skfadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikéw ocen, o ktorych mowa w pkt 1-3,
Wybor biegtego rewidenta dla Spétki,

Powotywanie i odwotywanie Prezesa Zarzadu Spotki,

Powotywanie i odwotywanie na wniosek Prezesa Zarzadu pozostatych cztonkoéw Zarzadu Spétki,

Ustalanie warunkéw uméw regulujgcych stosunek pracy lub inny stosunek prawny taczacy cztionkéw Zarzadu ze Spétka,
Zawieszanie, z waznych powodow, poszczegolnych lub wszystkich cztonkéw Zarzadu Spétki,

Delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynno$ci czionka Zarzadu,

Wyrazanie zgody na wyptate zaliczki dywidendy,

Wyrazanie zgody na nabycie, zbycie badz obcigzenie nieruchomosci Spétki lub udziatu w nieruchomosci,

Rozpatrywanie wnioskéw i wyrazanie zgody na zawigzywanie spotek handlowych, przystepowanie Spotki do innych spétek, nabywanie
udziatow lub akcji innych spotek,

Wyrazanie zgody na dokonanie przez Spétke darowizn, ktérych warto$¢ przekracza w skali roku 1/100 kapitatu zaktadowego,
Uchwalanie regulaminu Rady Nadzorcze;j,

Wyrazanie zgody na zajmowanie si¢ przez cztonka Zarzadu interesami konkurencyjnymi.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej, lub inny delegowany przez Rade cztonek Rady Nadzorczej, jest upowazniony do podpisywania w imieniu
Spotki umdw z cztonkami Zarzadu.

OPIS PRAW, PRZYWILEJOW | OGRANICZEN ZWIAZANYCH Z KAZDYM RODZAJEM ISTNIEJACYCH AKCJI

Prawa i obowiazki zwigzane z akcjami Spétki sg okreslone w przepisach Ksh, w Statucie oraz w innych przepisach prawa. Celem uzyskania
bardziej szczegdtowych informacji nalezy skorzysta¢ z porady oséb i podmiotéw uprawnionych do $wiadczenia ustug doradztwa prawnego.

Akcje I-V Emisji tworzace kapitat zaktadowy Emitenta sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

Prawa majatkowe zwigzane z akcjami Spotki
Akcjonariuszowi Spétki przystuguja nastepujace prawa o charakterze majatkowym:

Prawo do udziatu w zysku rocznym tj. prawo do dywidendy. Prawo do udziatu w zysku dotyczy zysku wykazanego w sprawozdaniu
finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta. Walne Zgromadzenie Spétki moze zdecydowaé o przeznaczeniu zysku do wyptaty
akcjonariuszom. Zgodnie z art. 348 § 2 Ksh prawo do dywidendy przystuguje akcjonariuszowi, ktéremu przystugujq akcje w dniu podjecia
uchwaly o podziale zysku. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki publicznej ustala dzien dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy. Dzieh
dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien podjecia uchwaly w sprawie podziatu zysku lub w okresie trzech miesiecy od dnia podjecia tej
uchwaly (art. 348 § 3 Ksh). Ustalajac dzier dywidendy Walne Zgromadzenie powinno jednak wzigé pod uwage regulacje KDPW i GPW.

Statut Spétki przewiduje upowaznienie Zarzadu do wyptaty zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy. Statut Spétki nie przewiduje zadnego
uprzywilejowania akcji w zakresie prawa do dywidendy, co oznacza, iz na kazda akcje przypada dywidenda w takiej samej wysokosci.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala réwniez termin wyptaty dywidendy (art. 348 § 3 Ksh). W nastepstwie podjecia uchwaty o przeznaczeniu
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zysku do podziatu akcjonariusze nabywajg roszczenie o wyptate dywidendy. Roszczenie o wypltate dywidendy staje sie wymagalne z dniem
wskazanym w uchwale Walnego Zgromadzenia i podlega przedawnieniu na zasadach ogdlnych. Przepisy prawa nie okre$lajg terminu, po
ktérym wygasa prawo do dywidendy.

Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne prawo do udziatu w zyskach Emitenta.

Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby akcji posiadanych tj. prawo poboru. Prawo poboru przystuguje
akcjonariuszom na podstawie art. 433 § 1 Ksh. Prawo poboru akcjonariuszy moze zosta¢ wylgczone, o ile stuzy to interesowi Spétki. Dla
pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru konieczne jest zapowiedzenie wytaczenia prawa poboru w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.
Uchwata w przedmiocie wylaczenia prawa poboru dla swojej waznosci wymaga wiekszosci 4/5 gloséw (art. 433 § 2 Ksh). Wiekszo$¢ 4/5
gloséw nie jest wymagana w przypadku, kiedy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zakladowego stanowi, iz nowe akcje majg by¢ objete w
catosci przez instytucje finansowg (subemitenta), z obowigzkiem ich oferowania akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa
poboru na warunkach okreslonych w uchwale. Wiekszo$¢ 4/5 nie jest rowniez wymagana w przypadku, kiedy uchwata stanowi, iz akcje nowej
emisji moga by¢ objete przez subemitenta w przypadku, kiedy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejmg czesci lub wszystkich
oferowanych im akgji (art. 433 § 3 Ksh.).

Prawo do udziatu w majatku Spétki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku jej likwidaciji; Statut Spétki nie
przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym zakresie.

Statut Spotki w § 8 przewiduje, iz Spdtki moze nabywac wiasne akcje celem ich umorzenia, za$ akcje Spétki mogg by¢ nabywane przez
Spotke, zbywane i umarzane w sytuacjach dopuszczonych przepisami Ksh, na warunkach okre$lonych przez Walne Zgromadzenie.

Prawo do zbywania posiadanych akcii.

Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem. W okresie, gdy akcje spotki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw
lub uzytkowanie, sq zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych w domu maklerskim lub w banku prowadzacym rachunki papieréw
warto$ciowych, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 Ksh).

Akcje Spétki na okaziciela nie podlegajg zamianie na akcje imienne. (art. 7 ust. 1 Statutu).

Statut Emitenta nie zawiera zadnych postanowien, z ktérych wynikatoby zobowigzanie do dalszego wezwania kapitatowego (capital call) przez
Emitenta.

Spétka tworzy kapitat zapasowy z corocznych odpiséw z zysku netto, z przeznaczeniem na pokrycie strat, jakie mogg wyniknaé w zwigzku z
dziatalno$cig Spotki. Wielko$¢ odpiséw okresla Walne Zgromadzenie. Do kapitatu zapasowego przelewa sie réwniez nadwyzki osiagniete przy
emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej.

Prawa korporacyjne zwigzane z akcjami Spotki
Akcjonariuszom Spétki przystuguja nastepujace uprawnienia zwigzane z uczestnictwem w Spétce:

Prawo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu oraz prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu Spétki. W przypadku spotki
publicznej warunkiem uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu jest ztozenie przez akcjonariusza imiennego $wiadectwa depozytowego w
Spofce wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi. Ztozenie imiennego $wiadectwa depozytowego powinno sie odby¢ co najmniej na 7 dni przed planowanym terminem Walnego
Zgromadzenia. Jednocze$nie nastepuje blokada akcji na rachunku papieréw wartosciowych na okres obejmujacy Walne Zgromadzenie.

Prawo do ztozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ztozenia wniosku 0 umieszczenie w porzadku obrad
poszczegolnych spraw. Zgodnie z art. 400 § 1 Ksh oraz § 14 ust. 3 Statutu Spétki prawo to przystuguje akcjonariuszowi lub akcjonariuszom
reprezentujacym co najmniej 1/10 kapitatu zaktadowego. Zadanie takie powinno zostaé ztozone Zarzadowi na pismie, co najmniej na miesiac
przed proponowanym terminem Walnego Zgromadzenia, okre$lajac sprawy wnoszone pod obrady.

Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okre$lonych w art. 422-427 Ksh. Stosownie do postanowien art. 422 Ksh
uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze Statutem lub dobrymi obyczajami i godzaca w interes Spétki lub majaca na celu pokrzywdzenie
akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Spétce powddztwa o uchylenie uchwaty. Powddztwo moze zostaé
wytoczone przez Zarzad, Rade Nadzorczg oraz poszczegdlnych cztonkéw tych organdw lub akcjonariusza, ktory:

—  gtosowat przeciwko uchwale, a po jej podjeciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu (wymog gtosowania nie dotyczy akcji niemej);
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—  zostat bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu;
—  nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, gdy Walne Zgromadzenie zwotane zostato w sposdb wadliwy lub podjeto uchwate w sprawie,
ktéra nie byta podjeta porzadkiem obrad.

W przypadku spétki publicznej termin do wniesienia powodztwa o uchylenie uchwaty wynosi miesiac od dnia otrzymania wiadomosci o
uchwale, nie pézniej jednak niz w terminie sze$ciu miesiecy od dnia powzigcia uchwaty (art. 424 § 2 Ksh).

W sytuacji, kiedy uchwata jest sprzeczna z przepisami Ksh, moze zosta¢ zaskarzona w trybie art. 425 KSH, w drodze powddztwa o
stwierdzenie niewazno$ci uchwaty wytoczonego przeciwko Spétce.

Termin do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty wynosi miesigc od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, jednakze nie pdzniej niz w
terminie roku od dnia podjecia uchwaty. W terminie 30 dni od daty ogtoszenia uchwaty Walnego Zgromadzenia, nie pdzniej niz po uptywie roku
od dnia podjecia uchwaty, moze zosta¢ wytoczone powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

1. Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; Zgodnie z art. 385 § 3 Ksh na wniosek akcjonariuszy reprezentujacych co
najmniej 1/5 kapitatu zaktadowego, wybér Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie, w drodze
gtosowania oddzielnymi grupami.

2. Prawo do zadania zbadania przez biegtego okres$lonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spétki publicznej lub prowadzeniem jej
spraw (rewident do spraw szczegdlnych) zgodnie z art. 84 ustawy o ofercie publicznej. Uchwate w tym przedmiocie podejmuje Walne
Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej 5% ogdinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
Stosowna uchwata powinna okresla¢ w szczegélnosci:

—  przedmiot i zakres badania;
—  dokumenty, ktére Spdtka powinna udostepnic¢ biegtemu;
—  stanowisko Zarzadu wobec zgtoszonego wniosku.

Jezeli Walne Zgromadzenie odrzuci wniosek o wyznaczenie rewidenta do spraw szczegdlnych, wnioskodawcy moga wystapi¢ z wnioskiem o
wyznaczenie biegtego rewidenta do sadu rejestrowego terminie 14 dni od dnia podjecia uchwaty.

1. Prawo do uzyskania informacji o Spdtce w zakresie i w sposéb okreslony przepisami prawa, w szczegdlnosci zgodnie z art. 428 Ksh,
podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie informacji dotyczacych Spotki,
jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad; akcjonariusz, ktéremu odméwiono ujawnienia zadanej informacii
podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktéry zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do Sadu Rejestrowego o zobowigzanie
Zarzadu do udzielenia informacji (art. 429 Ksh).

2. Uprawnienie do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych zgodnie
z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi. (art. 328 § 6 Ksh).

3. Prawo do zadania wydania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spétki i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania
Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta najpdzniej na pigtnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395 § 4 Ksh).

4. Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu oraz zadania odpisu
listy za zwrotem kosztow jego sporzadzenia (art. 407 § 1 Ksh).

5. Prawo do zadania wydania odpisu wnioskow w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem
(art. 407 § 2 Ksh).

6. Prawo do zlozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrang w tym celu komisje, ztozong co
najmniej z trzech osdb. Wniosek moga ztozy¢ akcjonariusze, posiadajacy jedng dziesigtq kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym
Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego czlonka komisji (art. 410 § 2 Ksh).

7. Prawo do przegladania ksiegi protokotéw oraz zadania wydania po$wiadczonych przez Zarzad odpisdw uchwat (art. 421 § 2 Ksh).

8. Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej Spdtce na zasadach okre$lonych w art. 486 i 487 Ksh jezeli Spétka nie
wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkode.

9. Prawo do przegladania dokumentéw oraz zadania udostepnienia w lokalu Spétki bezptatnie odpiséw dokumentow, o ktdrych mowa w art.
505 § 1 Ksh (w przypadku potaczenia spotek), w art. 540 § 1 Ksh (przypadku podziatu Spétki) oraz w art. 561 § 1 Ksh (w przypadku
przeksztatcenia Spotki).

10. Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia (art. 341 § 7 Ksh).
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11. Prawo zadania, aby spétka handlowa, ktora jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informaciji, czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub
zaleznosci wobec okreslonej spotki handlowej albo spétdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub
zaleznosci ustat. Akcjonariusz moze zadaé réwniez ujawnienia liczby akcji lub gtosow albo liczby udziatéw lub glosdw, jakie ta spétka handlowa
posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz
odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pismie (art. 6 § 4 i 6 Ksh).

OPIS DZIALAN NIEZBEDNYCH DO ZMIANY PRAW POSIADACZY AKCJI, ZE WSKAZANIEM TYCH ZASAD, KTORE MAJA
BARDZIEJ ZNACZACY ZAKRES NIZ JEST TO WYMAGANE PRZEPISAMI PRAWA

Wszystkie akcje Emitenta sg akcjami na okaziciela i zgodnie z § 7 ust. 1 Statutu, nie podlegaja zamianie na akcje imienne. Poza tym, Statut w
zakresie dziatan niezbednych do zmiany praw posiadaczy akcji, nie przewiduje zasad, ktére majg bardziej znaczacy zakres niz jest to
wymagane przepisami prawa.

Zgodnie z przepisami Ksh, Spdtka moze wyda¢ akcje o szczegdlnych uprawnieniach, atakze przyzna¢ indywidualnie oznaczonemu
akcjonariuszowi osobiste uprawnienia, ktére wygasaja najpézniej z dniem, w ktérym uprawniony przestaje by¢ akcjonariuszem Spétki.

Akcje uprzywilejowane, z wyjatkiem akcji niemych, powinny by¢ imienne, a uprzywilejowanie, o ktdrym mowa moze dotyczy¢ m.in. prawa
glosu, prawa do dywidendy lub podziatu majatku w przypadku likwidaciji spotki. Uprzywilejowanie w zakresie prawa gtosu nie moze dotyczy¢
spotki publicznej, a ponadto jednej akcji nie mozna przyznaé wigcej niz 2 gtosy i w przypadku zamiany takiej akcji na akcje na okaziciela lub w
razie jej zbycia wbrew zastrzezonym warunkom, uprzywilejowanie to wygasa. Akcje uprzywilejowane w zakresie dywidendy mogg przyznawac
uprawnionemu dywidende, ktéra przewyzsza nie wigcej niz o potowe dywidende przeznaczong do wyptaty akcjonariuszom uprawnionym z
akcji nieuprzywilejowanych (nie dotyczy to akcji niemych oraz zaliczek na poczet dywidendy) i nie korzystajg one z pierwszenstwa
zaspokojenia przed pozostatymi akcjami (nie dotyczy akcji niemych). Wobec akcji uprzywilejowanej w zakresie dywidendy moze by¢ wytaczone
prawo gtosu (akcje nieme), a nadto akcjonariuszowi uprawnionemu z akcji niemej,, ktéremu nie wyptacono w petni albo cze$ciowo dywidendy
w danym roku obrotowym, mozna przyzna¢ prawo do wyrdwnania z zysku w nastepnych latach, nie pézniej jednak niz w ciggu kolejnych trzech
lat obrotowych. Przyznanie szczegoinych uprawniet mozna uzalezni¢ od spetienia dodatkowych $wiadczen na rzecz spétki, uptywu terminu
lub ziszczenia si¢ warunku. Akcjonariusz moze wykonywaé przyznane mu szczegdlne uprawnienia zwigzane z akcjg uprzywilejowang po
zakonczeniu roku obrotowego, w ktérym wniést w petni swoj wktad na pokrycie kapitatu zaktadowego.

Osobiste uprawnienia, jak wskazano wyzej, moga by¢ przyznane jedynie indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi i dotyczy¢ mogg m.in.
prawa powotywania lub odwotywania cztonkéw zarzadu, rady nadzorczej lub prawa do otrzymywania oznaczonych $wiadczen od spotki.
Przyznanie osobistego uprawnienia mozna uzalezni¢ od dokonania oznaczonych $wiadczen, uptywu terminu lub ziszczenia sie warunku. Do
uprawnien przyznanych akcjonariuszowi osobiscie nalezy stosowa¢ odpowiednio ograniczenia dotyczace zakresu i wykonywania uprawnien
wynikajacych z akcji uprzywilejowanych.

Opisane wyzej zmiany praw posiadaczy akcji, tj. wydanie akcji 0 szczegdlnych uprawnieniach oraz przyznanie indywidualnie oznaczonemu
akcjonariuszowi osobistych uprawnier, muszg zosta¢ odzwierciedlone w Statucie Spétki i w zwigzku z tym wymagana jest zmiana Statutu w
takim zakresie. Zgodnie z art. 430 § 1 Ksh, zmiana statutu wymaga uchwaty walnego zgromadzenia i wpisu do rejestru. Uchwata zmieniajaca
statut powinna zawiera¢ wskazanie akcji uprzywilejowanych lub odpowiednio oznaczenie podmiotu, ktéremu przyznawane sg osobiste
uprawnienia, rodzaj uprzywilejowania akcji lub odpowiednio rodzaj osobistego uprawnienia oraz ewentualnie dodatkowe warunki, od ktérych
spetnienia uzaleznione jest przyznanie uprzywilejowania akcji lub odpowiednio osobistego uprawnienia. Uchwata dotyczaca zmiany statutu
zapada wigkszoscig trzech czwartych gloséw, przy czym uchwata dotyczaca zmiany statutu, zwiekszajaca Swiadczenia akcjonariuszy lub
uszczuplajaca prawa przyznane osobiscie poszczegoinym akcjonariuszom zgodnie z art. 354 Ksh, wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy,
ktorych dotyczy (art. 415 Ksh). Statut Emitenta nie ustanawia surowszych warunkéw podjecia uchwaty w sprawie zmiany Statutu. Jezeli
zmiana Statutu nie jest zwigzana z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego po podjeciu przez walne zgromadzenie uchwaty, zarzad ma 3
miesigce na zgtoszenie do sadu rejestrowego zmiany statutu (art. 430 § 2 Ksh).

OPIS ZASAD OKRESLAJACYCH SPOSOB ZWOLYWANIA ZWYCZAJNYCH WALNYCH ZGROMADZEN ORAZ
NADZWYCZAJNYCH WALNYCH ZGROMADZEN, WLACZNIE Z ZASADAMI UCZESTNICTWA W NICH

Statut Spdtki reguluje kwestie zwotywania walnych zgromadzen, wiacznie z zasadami uczestnictwa w nich, w sposob opisany ponizej. w
pozostatym zakresie zastosowanie znajda odpowiednie postanowienia Ksh.

Zwyczajne walne zgromadzenie zwotuje Zarzad Spétki i powinno odby¢ sie ono nie pozniej niz 6 miesiecy po uptywie kazdego roku
obrotowego Spétki. Radzie Nadzorczej przystuguje prawo zwotania zwyczajnego walnego zgromadzenia, jezeli Zarzad nie zwota go w terminie
okreslonym w Statucie.

121



Prospekt emisyjny akcji V emisji Mostostal Warszawa S.A.

Nadzwyczajne walne zgromadzenie zwotywane jest w miare potrzeby przez Zarzad Spétki z wiasnej inicjatywy lub na wniosek Rady
Nadzorczej, badz akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 1/10 kapitatu zaktadowego. Akcjonariusze ci moga réwniez zada¢ umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia.

W przypadku, gdy Zarzad nie uczyni zado$¢ zadaniom Rady Nadzorczej lub Akcjonariuszy w ciggu dwdch tygodni od zgtoszenia zadania,
prawo do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia przystuguje odpowiednio Radzie Nadzorczej badz Akcjonariuszom na podstawie
upowaznienia sadu.

Walne Zgromadzenia odbywajq sie w Warszawie.

Walne zgromadzenie zwotuje sie przez ogtoszenie w dzienniku urzedowym ,Monitor Sadowy i Gospodarczy”. Stosowne ogtoszenie winno byé
opublikowane co najmniej na trzy tygodnie przed terminem odbycia Zgromadzenia.

Akcjonariusze przedstawiajacy przynajmniej 1/10 cze$¢ kapitatu akcyjnego moga zada¢ umieszczenia poszczegolnych spraw na porzadku
obrad najblizszego walnego zgromadzenia.

Akcjonariusze mogg uczestniczy¢é w walnym zgromadzeniu oraz wykonywaC prawo gtosu osobiscie lub poprzez petnomocnikow.
Petnomocnictwa do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu i do gtosowania powinny by¢ pod rygorem niewazno$ci wystawione na pismie
oraz dotgczone do protokotu walnego zgromadzenia.

Kazda akcja zapewnia jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledng wiekszoscig gtoséw oddanych, z zastrzezeniem postanowien Ksh i Statutu Spétki.

OPIS POSTANOWIEN STATUTU LUB REGULAMINOW EMITENTA, KTORE MOGLYBY SPOWODOWAC OPOZNIENIE,
ODROCZENIE LUB UNIEMOZLIWIENIE ZMIANY KONTROLI NAD EMITENTEM

Statut nie zawiera postanowien, ktére mogtyby spowodowac op6znienie odroczenie lub uniemozliwienie zmiany kontroli nad Emitentem.

WSKAZANIE POSTANOWIEN STATUTU LUB REGULAMINOW EMITENTA, JEZELI TAKIE ISTNIEJA, REGULUJACYCH
PROGOWA WIELKOSC POSIADANYCH AKCJI, PO PRZEKROCZENIU KTOREJ KONIECZNE JEST PODANIE STANU
POSIADANIA AKCJI PRZEZ AKCJONARIUSZA

Statut nie zawiera postanowien, regulujacych progowg wielko$¢ posiadanych akcji, po przekroczeniu ktdrej konieczne jest podanie stanu
posiadania akcji przez akcjonariusza.

OPIS WARUNKOW NALOZONYCH ZAPISAMI STATUTU SPOLKI, JEJ REGULAMINAMI, KTORYM PODLEGAJA ZMIANY
KAPITALU W PRZYPADKU, GDY ZASADY TE SA BARDZIEJ RYGORYSTYCZNE NIZ OKRESLONE WYMOGAMI
OBOWIAZUJACEGO PRAWA

Statut nie okresla warunkow, ktorym podlegaja zmiany kapitatu zaktadowego, w sposéb bardziej rygorystyczny niz przepisy Ksh.

ISTOTNE UMOWY

PODSUMOWANIE ISTOTNYCH UMOW, KTORYCH STRONA JEST EMITENT LUB CZLONEK JEGO GRUPY ZA OKRES 2
LAT BEZPOSREDNIO POPRZEDZAJACYCH DATE PUBLIKACJI DOKUMENTU REJESTRACYJNEGO

Ponizej zostaty opisane umowy, inne niz umowy zawierane w normalnym toku dziatalno$ci Emitenta, ktdrych strong byt Emitent lub czlonek
jego Grupy, ktére zostaly uznane za istotne z uwagi na przedmiot lub warto$¢ umowy.

Umowy istotne dla dziatalnoci Emitenta

Porozumienie z dnia 4 stycznia 2000 roku pomiedzy ELEKTRIM - MEGADEX S.A. a Emitentem, dotyczace wspdtpracy obu Firm przy
eksporcie ustug montazowych, mocg ktérego ELEKTRIM - MEGADEX S.A przejat prawa i obowigzki strony ELEKTRIM S.A. wynikajace z
Umowy o wspdtpracy w przedmiocie eksportu dostaw i ustug z dnia 10 stycznia 1994 roku zawartej pomigdzy Emitentem a ELEKTRIM S.A., w
stosunku do kontraktéw eksportowych zawartych uprzednio przez ELEKTRIM S.A. i zleconych Emitentowi do realizacji. Zgodnie z umowg
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ELEKTRIM- MEGADEX S.A na mocy przejetych obowigzkdw. zobowigzany jest do reprezentowania Emitenta w sporach sadowych
dotyczacych roszczen z tytutu zrealizowanych kontraktow wobec kontrahentéw niemieckich. Aktualnie prowadzony jest jeden spér, {.
powodztwo z dnia 13.05.2004 r., opisany w Sprawach Sadowych Emitenta.

Umowa najmu powierzchni biurowej, stanowigcej siedzibe Emitenta w budynku Biurowym przy ul. Konstruktorskiej 11 A w Warszawie, od firmy
Adgar Postepu Sp. z 0.0., zawarta na czas okreslony do dnia 2.02.2007 roku. Umowa istotna ze wzgledu na znaczenie dla funkcjonowania
Centrali Emitenta oraz znaczng warto$¢ rocznego czynszu i optat.

Umowa dzierzawy czesci nieruchomos$ci Emitenta przy ul. Krakowiakow w Warszawie o powierzchni 12.789 m?, z dnia 1 czerwca 1998 roku
zawarta z Mostostal Orlik (obecna nazwa Mostostal Invest Sp. z 0.0.) na okres 10-letni. Umowa istotna ze wzgledu na znaczenie dla
funkcjonowania dziatalnosci operacyjnej Emitenta wielko$ci inwestycji poczynionych przez najemce .

Umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a Acciona Infraestructuras S.A. z dnia 27 grudnia 2004 roku na kwote 16,32 min zt do sptaty w dniu 20
grudnia 2007 roku. Umowa przewiduje mozliwos¢ wczesniejszej sptaty pozyczki.

Umowa sprzedazy udziatow spotki Towarowa Park zawarta w dniu 18 listopada 2004 roku dotyczaca sprzedazy 100% udziatéw w Spdtce
Towarowa Park Sp. z 0.0. za kwote 5.487.940,16 Euro.

Umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a Acciona Infraestructuras S.A. z dnia 2 sierpnia 2005 roku oraz z dnia 9 sierpnia 2005 roku na taczng,
kwote 8 min z} do sptaty odpowiednio w dniu 1 i 8 sierpnia 2007 roku. Umowa przewiduje mozliwo$¢ wezeéniejszej sptaty pozyczki.

Umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a Acciona Infraestructuras S.A. z dnia 15 wrze$nia 2005 roku na kwote 3 min zt do sptaty w dniu 14
wrzesnia 2007 roku. Umowa przewiduje mozliwo$¢ wczesniejszej sptaty pozyczki.

Umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a Acciona Infraestructuras S.A. z dnia 22 wrze$nia 2005 roku na kwote 7 min zt do sptaty w dniu 21
wrzeénia 2007 roku. Umowa przewiduje mozliwo$¢ wezedniejszej sptaty pozyczki.

Umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a Acciona Infraestructuras S.A. z dnia 6 pazdziernika 2005 roku na kwote 10 min zt do sptaty w dniu 5
pazdziernika 2007 roku. Umowa przewiduje mozliwo$¢ wczesniejszej sptaty pozyczki.

Umowa sprzedazy udziatéw spdtki Mostostal Invest Sp. z 0.0. na rzecz Acciona Inmobilaria S.L (sp. z 0.0. prawa hiszpanskiego) zawarta w
dniu 14 pazdziernika 2005 roku, na mocy ktdrej zbyto 81,36% udziatow Emitenta w Mostostal Invest Sp. z 0.0. za kwote 30 min zt.

Umowa zastawu aktywdw Emitenta na akcjach Mostostal Ptock S.A. i REMAK S.A. z dnia 17.01.2006 roku, na rzecz Acciona Infraestructuras
S.A., jako zabezpieczenie wykonania uméw pozyczek wymienionych wyzej z dnia 15.09.2005 roku, 22.09.2005 roku i 06.10.2005 roku.

PODSUMOWANIE INNYCH ISTOTNYCH UMOW, KTORYCH STRONA JEST CZLONEK GRUPY EMITENTA,
ZAWIERAJACYCH POSTANOWIENIA POWODUJACE POWSTANIE ZOBOWIAZANIA DOWOLNEGO CZLONKA GRUPY
LUB NABYCIE PRZEZ NIEGO PRAWA O ISTOTNYM ZNACZENIU DLA GRUPY EMITENTA W DACIE DOKUMENTU
REJESTRACYJNEGO

Nie wystepujg istotne umowy, ktérych strong jest cztonek Grupy Emitenta powodujace powstanie zobowigzania o istotnym znaczeniu dla
Grupy.

INFORMACJE 0SOB TRZECICH ORAZ OSWIADCZENIA EKSPERTOW | OSWIADCZENIE
O UDZIALACH

Nie wystapity oSwiadczenia ekspertéw oraz o$wiadczenie o udziatach.

Dla celéw sporzadzenia Prospektu korzystano z informaciji oséb trzecich, przy czym informacije te zostaty doktadnie powtdrzone, oraz ze w
stopniu w jakim Emitent jest tego $wiadom i w jakim jest w stanie to oceni¢ na podstawie informacji opublikowanych przez osoby trzecie, nie
zostaly pominiete zadne fakty, ktére sprawityby, ze powtdrzone informacje bytyby niedoktadne lub wprowadzatyby w btad. Zrédta informacji nie
bedace zrodtami ogdlnodostepnymi: IntelliNews CEE Construction Sektor Report.
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DOKUMENTY UDOSTEPNIONE DO WGLADU

W okresie wazno$ci prospektu emisyjnego w siedzibie Emitenta mozna zapoznawac sie w formie papierowej z nastepujgcymi dokumentami
lub ich kopiami:

1)  Statut Emitenta,

2)  Wszystkie raporty, pisma i inne dokumenty, historyczne dane finansowe, do ktérych odniesienia lub ktérych fragmenty znajdujg sie
w Prospekcie,

3) Historyczne dane finansowe Emitenta za kazde z trzech lat obrotowych, poprzedzajacych publikacje Prospektu oraz $rédroczne
dane finansowe.

INFORMACJA O UDZIALACH W INNYCH PRZEDSIEBIORSTWACH

Ponizej przedstawiono informacje dotyczace przedsigbiorstw, w ktérych posiadany przez Emitenta udziat w kapitale moze mie¢ znaczacy
wplyw na ocene jego wiasnych aktywow i pasywow, sytuacii finansowej oraz zyskéw i strat.

MOSTOSTAL Kielce S.A. - Emitent posiada 100% w kapitale zaktadowym Spétki i 100% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

Cztonkami Rady Nadzorczej i Zarzadu tej spotki sg osoby zwigzane z Emitentem. Pomiedzy Emitentem a Spdtkg wystepuja powigzania
gospodarcze.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie:

WYKONAWSTWO KONSTRUKCJI STALOWYCH

—  Szkieletowe ( stupowo-belkowe, kratownicowe, blachownicowe i rurowe),
—  Powlokowe ( kominy, zbiorniki i kanaty),

—  Strukturalne,

—  Mosty, wiadukty i ktadki,

— Instalacje przemystowe,

—  Ekologiczne instalacje oczyszczania spalin,

—  Elementy maszyn i urzadzen przemystowych.

MONTAZ KONSTRUKCJI STALOWYCH

—  Mosty drogowe, kolejowe i ktadki dla pieszych,

—  Kominy, zbiorniki cylindryczne i kuliste, naziemne lub wiezowe,
— Rurociagi i kanaty odpylajace, prostokatne, okragte,

—  Wieze antenowe i maszty telekomunikacyjne,

—  Hale i budynki,

—  Estakady i ktadki technologiczne,

— lzolacje, lekka obudowa i elewacje zewnetrzne.

MONTAZ MASZYN, URZADZEN | INSTALACJI TECHNOLOGICZNYCH

—  Przemyst cementowo-wapienniczy ( linie piecowe, wymienniki ciepta, chtodniki, mtyny surowca, stacje dozowania, elewatory maczki i
inne),

—  Przemyst energetyczny ( kotty energetyczne, elektrofiltry, instalacje oczyszczania spalin),

—  Ochrona $rodowiska ( odsiarczanie i odazotowanie spalin, spalarnie $mieci, oczyszczalnie $ciekéw),

—  Przemyst maszynowy i hutniczy ( fabryki samochoddw, hangary lotnicze, odlewnie zeliwa, walcownie),

—  Przemyst gdrniczy ( urzadzenia kopalni odkrywkowych i wegla kamiennego),

— Inne zakfady i budowle przemystowe,

INNE USLUGI

—  Demontaze, remonty i modernizacje obiektéw i instalacji przemystowych,
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—  Ustugi transportowo-dzwigowe,

—  Ustugi spawalnicze,

—  Ustugi antykorozyjne : czyszczenie strumieniowo-$cierne i malowanie hydrodynamiczne konstrukcji stalowych,
—  Malowanie ogniochronne konstrukcji stalowych.

MOSTOSTAL Putawy S.A. - Emitent posiada 99,76% w kapitale zaktadowym Spoétki i 99,76% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.
Cztonkami Rady Nadzorczej tej spotki s osoby zwigzane z Emitentem. Pomigdzy Emitentem a Spotka wystepujq powigzania gospodarcze.

Spétka swiadczy ustugi w zakresie:

—  wykonawstwa i montazu konstrukcji stalowych, w tym ze stali stopowych i kwasoodpornych,

—  montazu instalacji technologicznych, maszyn i urzadzen w zaktadach wielu branz przemystowych,

—  budowy i uruchamiania instalacji ochrony srodowiska,

—  projektowania konstrukgji stalowych i instalacji technologicznych,

—  robét i utrzymania obiektéw mostowych,

—  wykonania i montazu specjalistycznych instalacji rurociggowych, w tym podlegajacych odbiorom UDT,
—  generalnego wykonawstwa obiektéw sportowych.

WROBIS S.A. - Emitent posiada 98,05% w kapitale zaktadowym Spoétki i 98,05% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Cztonkami Rady Nadzorczej Spétki sg osoby zwigzane z Emitentem. Pomiedzy Emitentem a Spdtka wystepujg powigzania gospodarcze.
Spoétka jest podwykonawcg czesci robét budowlanych dla Emitenta.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie budownictwa:

—  przemystowego,

—  uzytecznosci publicznej,

—  inzynieryjnego i ochrony $rodowiska,
—  stuzby zdrowia,

—  mieszkaniowego,

—  szkolnego.

AMK Krakow S.A. - Emitent posiada 60,00% w kapitale zaktadowym Spétki i 60,00% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Wiekszo$¢ Cztonkdéw Rady Nadzorczej Spdtki to osoby zwigzane z Emitentem. Pomiedzy Emitentem a Spotkg wystepuja powigzania
gospodarcze.

Spétka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie:

—  projektowania i kompleksowe;j realizacji obiektow przemystowych: w przemysle hutniczym, w przemysle energetycznym, w przemysle
cementowo-wapienniczym, rafinerie biopaliwa (tzw. biodiesel),

—  projektowania i kompleksowej realizacji obiektéw ochrony $rodowiska: instalacje odsiarczania spalin metoda DRY SCRUBBING oraz
metodq suchg, instalacje odpylania, dostawe filtrow pulsacyjnych opartych na wiasnej technologii, dostawe materiatéw filtracyjnych i
akcesoriéw do filtréw tkaninowych, instalacje transportu pytow

—  kompleksowej realizacji systeméw sterowania i nadzorowania procesami technologicznymi w przemysle hutniczym, w przemysle
energetycznym,

—  w przemysle wapienniczym: projektowania i kompleksowe;j realizacji instalacji elektrycznych,

—  projektowania i kompleksowej realizacji obiektow uzyteczno$ci publicznej,

—  projektowania i realizacji BMS (Building Management).

Mostostal Plock S.A. (spétka publiczna) - Emitent posiada 48,66% w kapitale zaktadowym Spétki i 50,24% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki. Wiekszos¢ Cztonkow Rady Nadzorczej Spétki to osoby zwigzane z Emitentem. Pomiedzy Emitentem a Spdtkq wystepujg powigzania
gospodarcze.

Spotka Swiadczy ustugi w zakresie:

—  wykonawstwa i montazu konstrukcji stalowych, lekkich, Srednich i cigzkich,
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wykonawstwa i montazu zbiornikdw, rurociggéw i urzadzen przemystowych,

robot budowlanych, instalacyjnych, izolacyjnych i antykorozyjnych,

projektowania i kosztorysowania organizacji i technologii robét, zaplecza, wyposazenia technologicznego instalacji przemystowych,
rozruchu urzadzen i instalacji,

sprzetowo-transportowym,

remontéw i modernizacji sprzetu, maszyn, urzadzen i catych instalacji przemystowych,

robot spawalniczych, badan ultradzwigkowych, radiologicznych, wytrzymato$ciowych.

REMAK S.A. (spétka publiczna) - Emitent posiada 49,31% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki i 44,17% w kapitale zaktadowym Spétki.
Wiekszos¢ Czlonkéw Rady Nadzorczej Spétki to osoby zwigzane z Emitentem. Pomiedzy Emitentem a Spotka wystepuja powigzania
gospodarcze.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie:

remontéw, modernizacji, montazu kottéw parowych i wodnych wszystkich typéw,
montazu instalacji odsiarczania spalin,

remontoéw, modernizacji i montazu elektrofiltrow,

montazu instalacji zmniejszajacych emisje tlenkéw azotu,

remontéw i montazu pomocniczych urzadzen energetycznych,

montazu instalacji przemystowych,

montazu rurociagéw,

konstrukgiji stalowych kottéw i innych obiektéw.

Wymienione ustugi obejmujg dostawy, montaz, rozruch oraz przekazanie do eksploatacii.

Mieleckie Przedsigbiorstwo Budowlane S.A. w upadfosci - Emitent posiada 88,64% w kapitale zaktadowym Spotki i 88,64% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

Wszyscy Cztonkowie Rady Nadzorczej i Zarzadu Spétki to osoby zwigzane z Emitentem. Pomigdzy Emitentem a Spétkg wystepuja powigzania
gospodarcze. Spdtka jest podwykonawca czesci rob6t budowlanych dla Emitenta.

Spétka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie:

budownictwa ogéinego i inzynierii ladowej,

wykonywania konstrukgji i pokry¢ dachowych,

wykonywania robét budowlanych drogowych,

budowy obiektéw inzynierii wodnej,

wykonywania specjalistycznych robét budowlanych,
wykonywania instalacji elektrycznych,

wykonywania robét izolacyjnych,

wykonywania instalacji cieplnych, wodnych, wentylacyjnych i gazowych,
wykonywania pozostatych instalacji budowlanych,

tynkowania,

zakfadania stolarki budowlanej,

wykonywania podtég i $cian,

malowania i szklenia,

wykonywania pozostatych robét wykoriczeniowych,

wynajmu sprzetu budowlanego burzacego z obstuga operatorska,
wynajmu nieruchomosci na wiasny rachunek,

rozbiorki i burzenia obiektéw budowlanych, robét ziemnych,
wykonywania wykopéw i wiercen geologiczno — inzynierskich,
dziatalno$ci w zakresie architektury, inzynierii.

Ponizej opisane Spofki nie sa objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

3A Agencja Artystyczna Akademii Sztuk Pigknych Sp. z 0.0. z siedzibgq w Warszawie - Emitent posiada 80,97% w kapitale zaktadowym Spotki i
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80,97% gtosow na Zgromadzeniu Wspolnikéw Spétki. Emitent posiada jednego przedstawiciela w trzyosobowym sktadzie Rady Nadzorczej.
Powigzania gospodarcze pomiedzy Emitentem a Spotkg wystepuja sporadycznie.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie:
promocji, marketingu i $rodkéw przekazu,
posrednictwa i consultingu,
projektowania,
reklamy,
wystawiennictwa.
Kapitat wyemitowany spétki wynosi 380.000,00 zt.
Spoétka nie posiada rezerw.
Za ostatni rok obrotowy z tytutu dziatalno$ci operacyjnej, po opodatkowaniu spétka uzyskata zysk netto 11.000 zt.

Warto$¢, wedtug ktérej Emitent zobowigzany do publikowania dokumentéw rejestracyjnych, ujawnia akcje posiadane na rachunkach stanowi
kwota 0 zt

Emitent optacit w petnej wysoko$ci wszystkie udziaty w spétce
Z tytutu posiadanych udziatéw Emitent nie uzyskat w ostatnim roku obrotowym dywidendy.

Emitent nie posiada wobec spétki zadnych zobowigzan ani naleznosci.

Multi Parking Sp. z o.0. z siedzibgq w Warszawie - Emitent posiada 64,59% w kapitale zakladowym Spotki i 64,59% gtoséw na Zgromadzeniu
Wspdlnikow Spétki. Spdtka nie prowadzi aktualnie dziatalnoSci operacyjne;.

Przedmiot dziatalnosci spétki stanowi:

- budowa parkingdw wielopoziomowych, eksploatacja i zarzadzanie parkingami

Kapitat wyemitowany spétki wynosi 3.236.000,00 zt.

Spoétka nie posiada rezerw.

Za ostatni rok obrotowy wobec nie prowadzenia dziatalnosci operacyjnej spdtka nie wykazata zyskdw ani strat

Warto$¢, wedtug ktérej Emitent zobowigzany do publikowania dokumentéw rejestracyjnych, ujawnia akcje posiadane na rachunkach stanowi
kwota 0 zt

Emitent optacit w petnej wysokosci wszystkie udziaty w spétce
Z tytutu posiadanych udziatéw Emitent nie uzyskat w ostatnim roku obrotowym dywidendy.

Emitent nie posiada wobec spétki zadnych zobowigzan ani naleznosci.

Brylowska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie - Emitent posiada 51,25% w kapitale zaktadowym Spotki i 51,25% gtoséw na Zgromadzeniu
Wspdlnikow Spétki. Spdtka nie prowadzi aktualnie dziatalnoSci operacyjne;.

Przedmiot dziatalnosci spétki stanowi:
- budowa obiektdw biurowych, handlowych i magazynowych;

- wynajem obiektow biurowych, handlowych i magazynowych;
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- obstuga nieruchomosci dzierzawionych

Kapitat wyemitowany spétki wynosi 5.000,00 1.

Spotka nie posiada rezerw.

Za ostatni rok obrotowy wobec nie prowadzenia dziatalnosci operacyjnej spdtka nie odniosta zyskéw ani strat

Warto$¢, wedtug ktérej Emitent zobowigzany do publikowania dokumentéw rejestracyjnych, ujawnia akcje posiadane na rachunkach stanowi
kwota 0 zt

Emitent optacit w petnej wysokosci wszystkie udzialy w spotce
Z tytutu posiadanych udziatéw Emitent nie uzyskat w ostatnim roku obrotowym dywidendy.

Emitent nie posiada wobec spétki zadnych zobowigzan ani naleznosci.

W niniejszym fragmencie Prospektu nie zostaty opisane, z uwagi na wszczecie procesu likwidacji, dwie spotki nie objete konsolidacjg, tj.
Mostostal Piotrkéw Sp. z 0.0. w upadtosci z siedzibg w Piotrkowie oraz Mostostal Aluminium Sp. z 0.0. w upadfosci z siedzibg w Warszawie.
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ZALACZNIKI

ZALACZNIK NR 1 TEKST JEDNOLITY STATUTU Z DNIA 21 GRUDNIA 2005 ROKU

STATUT
MOSTOSTAL WARSZAWA Spétki Akcyjnej

Postanowienia ogdine

§1
1. Firma Spdtki brzmi: MOSTOSTAL WARSZAWA Spétka Akcyjna.
2. Spotka moze uzywaé skrétu firmy: MOSTOSTAL WARSZAWA S.A.

§2

Siedzibg Spatki jest miasto stoteczne Warszawa.
§3

Spotka dziata na podstawie obowigzujacych przepiséw prawa, w szczegdlnosci za$ przepiséw Ksh oraz postanowien niniejszego Statutu.
§4

1. Spotka dziata na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i za granica,
2. Spotka moze tworzy¢ oddziaty, zaktady, filie, przedstawicielstwa i inne jednostki organizacyjne oraz uczestniczy¢ w innych spétkach lub
przedsiewzieciach organizacyjnych na terytorium swojego dziatania.

Przedmiot przedsiebiorstwa Spotki

§5
Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na rachunek wiasny i w po$rednictwie oznaczonej zgodnie z
Polskg Klasyfikacjg Dziatalnosci i Europejska Klasyfikacjq Dziatalnosci:
1. Produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci [28.11.A,B,C] - /28.11/
2. Produkcja metalowych elementéw stolarki budowlanej [28.12.Z] - /28.12/
3. Produkcja cystern, pojemnikow i zbiornikéw metalowych [28.21.Z] - /28.21/
4. Obrdbka metali i naktadanie powtok na metale [28.51.Z] - /28.51/
5. Rozbidrka i burzenie obiektow budowlanych; roboty ziemne - [45.11.Z] - /45.11/
6.  Wykonywanie wykopow i wiercen geologiczno-inzynierskich [45.12.Z] - /45.12/
7. Budownictwo ogoline i inzynieria ladowa [45.21.A,B,C,D,E,F,G] - /45.21/
8. Wykonywanie konstrukcji i pokry¢ dachowych [45.22.Z] - /45.22/
9. Wykonywanie robdt budowlanych drogowych [45.23.A,B] - /45.23/
10. Budowa obiektdw inzynierii wodnej [45.24.Z] - /45.24]
11. Wykonywanie specjalistycznych robét budowlanych [45.25.A,B,C,D,E] - /45.25/
12.  Wykonywanie instalacji elektrycznych [45.31.A,B,C,D] - /45.31/
13. Wykonywanie rob6t budowlanych izolacyjnych [45.32.Z] - /45.32/
14.  Wykonywanie instalacji cieplnych, wodnych, wentylacyjnych i gazowych [45.33.A,B,C] - /45.33/
15.  Wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych [45.34 Z] - /45.34/
16. Tynkowanie [45.41.Z] - /45.41]
17.  Zaktadanie stolarki budowlanej [45.42.7] - /45.42/
18.  Wykonywanie podtdg i $cian [45.43.A,B] - /45.43/
19. Malowanie i szklenie [45.44.A,B] - /45.44/
20. Wykonywanie pozostatych robot budowlanych wykoriczeniowych [45.45.7] - /45.45/
21.  Wynajem sprzetu budowlanego i burzacego z obstugg operatorska [45.50.Z] - /45.50/
22. Obstuga i naprawa pojazdéw mechanicznych; pomoc drogowa [50.20.A,B] - /50.20/
23. Towarowy transport drogowy [60.24.A,B,C] - /60.25/
24. Przetadunek towaréw [63.11.Z] - /63.11/
25. Magazynowanie i przechowywanie towarow [63.12.7] - /63.12/
26. Wynajem nieruchomosci na wiasny rachunek [70.20.Z] - /70.20/
27.  Wynajem pozostatych $rodkéw transportu ladowego [71.21.Z] - /71.21/
28. Wynajem maszyn i urzadzen budowlanych [71.32.Z] - /71.32/

129



Prospekt emisyjny akcji V emisji Mostostal Warszawa S.A.

29. Doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania [74.14.Z] - [74.14]
30. Dziatalno$¢ w zakresie architektury, inzynierii [74.20.A] - /74.20/

31. Badania i analizy techniczne [74.30.Z] - /74.30/

32. Pozostate formy ksztatcenia, gdzie indziej nie sklasyfikowane [80.42.Z] - 180.42/.

33. Wynajem samochoddéw osobowych [71.10.Z] - /71.10/.

Kapitaly i fundusze Spotki

§6
1. Kapitat zakladowy Spotki wynosi nie mniej niz 15.000.000 (pietnascie milionéw) ztotych ale nie wiecej niz 20.000.000 (dwadziescia
milionéw) ztotych i dzieli sie na nie mniej niz 15.000.000 (pietnascie miliondw) ale nie wiecej niz 20.000.000 (dwadziescia miliondw) akcji
zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda.
2. Kapitat zaktadowy zostat optacony w cato$ci przed zarejestrowaniem i jest podzielony na akcje o rownej wartoci nominalne;.

§7
Wszystkie akcje Spotki sg akcjami na okaziciela i nie podlegajg zamianie na akcje imienne.
Kapitat zaktadowy Spétki moze by¢ podwyzszany poprzez emisje nowych akcji na okaziciela lub poprzez podwyzszenie warto$ci
nominalnej akcji dotychczasowych.
5. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy moze podwyzszy¢ kapitat zaktadowy przeznaczajac na ten cel $rodki z kapitatu zapasowego lub z
innych kapitatéw utworzonych z zysku.

> w

§8
1. Spotka moze nabywac wiasne akcje celem ich umorzenia.
2. Akcje Spotki moga by¢ nabywane przez Spétke, zbywane i umarzane w sytuacjach dopuszczonych przepisami Ksh, na warunkach
okreslonych przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

§9
1. Spotka tworzy kapitat zapasowy z corocznych odpiséw z zysku netto, z przeznaczeniem na pokrycie strat, jakie moga wyniknaé w
zwigzku z dziatalnoscig Spotki.
2. Wysokos¢ odpiséw okresla Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.
3. Do kapitatu zapasowego przelewa sie réwniez nadwyzki osiagniete przy emisji akcji powyzej ich warto$ci nominaine;.

§10
1. Spdtka moze tworzy¢ z zysku do podziatu kapitaty i fundusze rezerwowe.
2. Wysokos¢ odpisow i zasady wykorzystania kapitatow i funduszy rezerwowych ustala Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Organy Spotki

§11
Organami Spotki sa;
1. Walne Zgromadzenie,
2. Rada Nadzorcza,
3. Zarzad Spofki.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

§12
Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy moga by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.

§13
Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy odbywajg sie w Warszawie.

§14

—_

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zwotuje Zarzad Spotki.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odbywa si¢ najpdzniej w terminie szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego.
Radzie Nadzorczej przystuguje prawo zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli Zarzad nie zwota go w terminie okre$lonym
w Statucie.

3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotywane jest w miare potrzeby przez Zarzad Spétki z whasnej inicjatywy lub na wniosek Rady
Nadzorczej, badZ akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 1/10 kapitatu zaktadowego. Akcjonariusze ci moga réwniez zadac¢
umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.

4. W przypadku, gdy Zarzad nie uczyni zado$¢ zadaniom Rady Nadzorczej lub Akcjonariuszy w ciggu dwéch tygodni od zgtoszenia zadania,

prawo do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystuguje odpowiednio Radzie Nadzorczej badz Akcjonariuszom na

podstawie upowaznienia sadu.

§15
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Wszystkie sprawy wnoszone przez Zarzad na Walne Zgromadzenie powinny by¢ uprzednio przedstawione Radzie Nadzorczej do rozpatrzenia.

§16

1. W Walnym Zgromadzeniu mogg uczestniczy¢ Akcjonariusze osobiscie, badz przez petnomocnikéw. Petnomocnictwa do uczestniczenia w
Walnym Zgromadzeniu i do gtosowania powinny by¢ pod rygorem niewaznosci wystawione na pismie i dotaczone do protokotu Walnego
Zgromadzenia.

2. Walne Zgromadzenie jest uprawnione do podejmowania uchwat bez wzgledu na ilos¢ reprezentowanych na nim akcji z zastrzezeniem
przepisow Ksh i niniejszego Statutu.

3. Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wigkszoscig gtoséw oddanych, z zastrzezeniem postanowien Ksh i Statutu
Spotki.

§17
Kazda akcja Spétki daje prawo do jednego gtosu.

§18
Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy lub Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, a w przypadku ich nieobecnosci delegowany w tym
celu czlonek Rady Nadzorczej.

§19
Do kompetencji Walnego Zgromadzenia, poza innymi sprawami wymienionymi w Kodeksie Spotek Handlowych, nalezy w szczego6ino$ci:

Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania z dziatalno$ci Spotki oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy,
Podjecie uchwaty o podziale zysku lub pokryciu straty,

Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania z dziatalnosci Rady Nadzorcze;j,

Udzielenie cztonkom Rady Nadzorczej i Zarzadu Spétki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkdw,

Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania z dziatalno$ci i sprawozdania finansowego grupy kapitatowej Spétki,

Okreélenie dnia dywidendy oraz terminu wyptaty dywidendy,

Zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego,
Zmiana Statutu Spotki,

Podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego Spétki,

Emisja obligacji, obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa objecia akgji,

Podejmowanie uchwat 0 umorzeniu akcji Spotki,

Okreslanie warunkéw nabywania, umarzania i zbywania akcji wtasnych Spétki,

Podejmowanie uchwat o potaczeniu, podziale lub likwidacji Spotki,

Tworzenie i znoszenie funduszy specjalnych,

Powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorcze;j,

Ustalanie zasad wynagrodzenia dla cztonkéw Rady Nadzorcze;j,

Podejmowanie postanowien dotyczacych roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy sprawowaniu zarzadu lub nadzoru,
Inne sprawy nalezace do kompetencji Walnego Zgromadzenia, wniesione do porzadku obrad.
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Rada Nadzorcza

§20
1. Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu lub wigcej cztonkéw, powotywanych przez Walne Zgromadzenie na okres wspoinej kadencii.
2. Kadencja Rady Nadzorczej trwa 5 lat.
3. Liczbe cztonkow Rady okresla Walne Zgromadzenie.
4. Cztonkowie Rady wykonuja swoje obowigzki tylko osobiscie.
5. Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczacego, Wiceprzewodniczacego i - w miare potrzeb - Sekretarza Rady.
6. Rada Nadzorcza dziata na podstawie przepiséw prawa, Statutu Spotki i uchwalonego przez siebie Regulaminu.
§21
1. Cztonek Rady Nadzorczej moze by¢ w kazdym czasie odwotany przez Walne Zgromadzenie.

2. Mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej wygasaja;
1) z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy kadencji Rady
Nadzorczej,
2) w razie rezygnaciji cztonka Rady z petnionej funkcji,
3) w razie odwotania cztonka Rady przez Walne Zgromadzenie,
4) w przypadku $mierci cztonka Rady.

§22
1. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajq sie w miare potrzeb, nie rzadziej jednak, niz raz na kwartat.
2. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy Rady z wiasnej inicjatywy oraz na wniosek Zarzadu lub cztonka Rady
Nadzorczej.
3. Jezeli Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie zwota posiedzenia w terminie dwach tygodni od dnia otrzymania wniosku, o ktérym mowa

w z ust. 2, wnioskodawca moze zwota¢ je samodzielnie podajac date, miejsce i proponowany porzadek obrad.
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§23

Do waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagana jest obecno$¢ na posiedzeniu co najmniej potowy czionkdw Rady, w tym jej
Przewodniczacego lub Wiceprzewodniczacego.

Cztonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ takze udziat w podejmowaniu uchwat Rady oddajac swoj gtos na pismie za posrednictwem
innego cztonka Rady Nadzorczej, z wyjatkiem uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych na posiedzeniu do porzadku obrad.
Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wigkszoscig gtoséw.

W szczegoinych przypadkach uchwata moze by¢ podjeta w trybie pisemnym (obiegowym) lub przy wykorzystaniu srodkéw
porozumiewania sie na odlegtos¢. Tryb pisemny podejmowania uchwat oraz przy wykorzystaniu $rodkéw porozumiewania sie na
odlegtos¢ okresla Regulamin Rady Nadzorczej.

Tryb okre$lony w ust. 2 i 4 nie dotyczy uchwat podejmowanych w gtosowaniu tajnym.

§ 24

Do kompetencji Rady Nadzorczej, oprécz innych uprawnieri i obowigzkéw przewidzianych w Kodeksie Spétek Handlowych i Statucie Spotki,

nalezg w szczegdlnoSci nastepujace sprawy:

—_
=
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Ocena sprawozdan Zarzadu z dziatalno$ci Spétki oraz ocena sprawozdan finansowych Spétki,

Ocena wnioskéw Zarzadu dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty,

Ocena sprawozdar z dziatalno$ci oraz sprawozdan finansowych grupy kapitatowej Spétki,

Skfadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikéw ocen, o ktorych mowa w pkt 1-3,

Wybér biegtego rewidenta dla Spétki,

Powotywanie i odwotywanie Prezesa Zarzadu Spétki,

Powotywanie i odwotywanie na wniosek Prezesa Zarzadu pozostatych cztonkéw Zarzadu Spétki,

Ustalanie warunkéw uméw regulujgcych stosunek pracy lub inny stosunek prawny taczacy cztonkdw Zarzadu ze Spotka,
Zawieszanie, z waznych powodéw, poszczegdinych lub wszystkich cztonkdw Zarzadu Spotki,

Delegowanie cztonkow Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynno$ci cztonka Zarzadu,

Wyrazanie zgody na wyptate zaliczki dywidendy,

Wyrazanie zgody na nabycie, zbycie badz obcigzenie nieruchomosci Spétki lub udziatu w nieruchomosci,

Rozpatrywanie wnioskéw i wyrazanie zgody na zawigzywanie spotek handlowych, przystepowanie Spétki do innych spétek, nabywanie
udziatow lub akcji innych spotek,

Wyrazanie zgody na dokonanie przez Spétke darowizn, ktérych warto$¢ przekracza w skali roku 1/100 kapitatu zaktadowego,
Uchwalanie regulaminu Rady Nadzorczej,

Wyrazanie zgody na zajmowanie si¢ przez cztonka Zarzadu interesami konkurencyjnymi.

§25

Przewodniczacy Rady Nadzorczej, lub inny cztonek Rady Nadzorczej delegowany przez Radg, jest upowazniony do podpisywania w imieniu
Spotki uméw z cztonkami Zarzadu.

—_

Zarzad Spotki

§26

Zarzad Spotki moze by¢ jedno lub wieloosobowy.

Zarzad dziata na podstawie przepiséw prawa, Statutu Spotki | wtasnego Regulaminu. Regulamin okre$la w szczegdlnosci sprawy,
ktére wymagaja kolegialnego rozpatrzenia przez Zarzad Spétki oraz zasady podejmowania uchwat na posiedzeniu i w trybie
pisemnym.

Zatwierdzenie regulaminu Zarzadu Spétki nalezy do kompetenciji Zarzadu.

§27
Kadencja Zarzadu wynosi 5 lat.
Mandaty czionkéw Zarzadu wygasaja:
1) z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy kadencji
Zarzadu,
2) w razie rezygnaciji cztonka Zarzadu z petnionej funkcji,

3) w razie odwotania cztonka Zarzadu przez Rade Nadzorczg,

4) w przypadku $mierci cztonka Zarzadu.

§28
Prezes Zarzadu Spotki:
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1) Kieruje pracami Zarzadu,

2) Zwotuje i przewodniczy posiedzeniom Zarzadu Spotki,

3) Kieruje catoksztattem dziatalno$ci Spétki oraz reprezentuje Spétke na zewnatrz,

4) Wydaje zarzadzenia wewnetrzne, regulaminy oraz inne przepisy regulujace dziatalno$¢ Spotki. Prezes Zarzadu Spotki moze

upowazni¢ inne osoby do wydawania przepiséw wewnetrznych Spétki.

Podczas nieobecnosci Prezesa Zarzadu zastepuje go czlonek Zarzadu wyznaczony przez Prezesa Zarzadu Spotki.

3. Cztonkowie Zarzadu Spétki reprezentujq Spoétke na zewnatrz i zarzadzajq dziatalnoscig Spétki zgodnie z ustalonym przez Prezesa
Zarzadu podziatem zadan.

N

§29
1. Zarzad Spotki udziela i odwotuje prokury.
Zarzad Spétki moze upowaznic¢ dyrektoréw oddziatéw i innych jednostek/komaérek organizacyjnych Spétki do udzielania i odwotywania
petnomochnictw do wykonywania w kierowanych przez nich jednostkach czynnosci okre$lonego rodzaju lub czynno$ci szczegélnych.
Zarzad Spotki, po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej, moze wyptaci¢ akcjonariuszom zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy na
koniec roku obrotowego, je$li Spétka posiada Srodki wystarczajace na wyptate.

N

w

V. Tryb sktadania o$wiadczen w zakresie praw i obowigzkéw majatkowych Spétki

§30
1. Do sktadania o$wiadczen w zakresie praw i obowigzkéw majatkowych Spétki oraz do podpisywania w imieniu Spétki, sg upowaznieni:
1) Samodzielnie - Prezes Zarzadu Spétki,
2) Dwaj cztonkowie Zarzadu dziatajacy tacznie lub Cztonek Zarzadu dziatajacy tacznie z prokurentem,
3) Petnomocnik dziatajacy w granicach udzielonych mu petnomocnictw.

2. Do wykonywania poszczegdlnych czynno$ci lub czynno$ci okreslonego rodzaju moga by¢ ustanowieni petnomocnicy, dziatajacy
samodzielnie w granicach swego umocowania.

V1. Rachunkowos¢ i gospodarka finansowa Spotki

§ 31

Rok obrotowy Spétki rozpoczyna sie 1 stycznia i koiczy 31 grudnia danego roku.

§32
Zarzad zapewnia sporzadzenie rocznego sprawozdania finansowego nie pézniej niz w ciggu 3 miesiecy od dnia koficzacego rok obrotowy i

przedstawia je wraz ze sprawozdaniem z dziatalno$ci Spétki Radzie Nadzorczej celem zbadania i dokonania oceny.

§33

Straty bilansowe Spdtka pokrywa w sposoéb okreslony uchwatg Walnego Zgromadzenia.

§34
Zysk roczny netto Spotki moze by¢ przeznaczony, w wysokosci uchwalonej przez Walne Zgromadzenie, na:

1)  kapitat zapasowy,

2) dywidende,
3)  kapitaty rezerwowe,
4)  fundusze specjalne,
5) inne cele ustalone uchwatg Walnego Zgromadzenia.
§35
1. O uzyciu kapitatu zapasowego decyduje Walne Zgromadzenie.
2. Cze$¢ kapitatu zapasowego, w wysokosci co najmniej jednej trzeciej, moze byé uzyta jedynie na pokrycie straty wykazanej w
sprawozdaniu finansowym.
§ 36
1. Kapitaty rezerwowe moga by¢ przeznaczone na pokrycie szczegélnych strat lub wydatkéw, a takze na podwyzszenie kapitatu
zaktadowego oraz na wyptate dywidendy.
2. 0 uzyciu kapitatow rezerwowych decyduje Walne Zgromadzenie.
§37
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1. Fundusze specjalne tworzone sg z odpiséw z zysku netto na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia, ktéra kazdorazowo okre$la
wysoko$¢ odpisu na powyzsze fundusze.
2. Regulaminy tworzenia i wykorzystywania funduszy specjalnych uchwala Rada Nadzorcza.
§38

—_

Dywidenda wyptacana jest w wysokosci i terminach okre$lonych uchwatg Walnego Zgromadzenia.
2. Roszczenie o wyptate dywidendy przedawnia sie z uptywem 3 lat.
3. Spotka nie ptaci odsetek od niepobranej dywidendy.

VII. Postanowienia koricowe

§39
W razie likwidacji Spétki, Walne Zgromadzenie wyznacza na wniosek Rady Nadzorczej jednego lub wigcej likwidatoréw oraz okresla sposob

przeprowadzenia likwidacji.

§40
Obowigzkowe ogtoszenia, w tym réwniez dotyczace zwofania Walnego Zgromadzenia, publikowane sg przez Spdtke w Monitorze Sadowym i
Gospodarczym.
Zatwierdzone, roczne sprawozdania finansowe sg ogtaszane w Dzienniku Urzedowym

Rzeczypospolitej Polskiej Monitor Polski B.
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ZALACZNIK NR 2 LISTA PUNKTOW OBSLUGI KLIENTOW CENTRALNEGO DOMU MAKLERSKIEGO PEKAO S.A.
PRZYJMUJACYCH ZAPISY NA AKCJE OFEROWANE

Lp. Kod Miejscowosé Adres 64. 02-776 Warszawa ul. Dereniowa 9
1. 80-244 Gdansk ul. Grunwaldzka 92/98 65. 26-100 Skarzysko-Kamienna | ul. Bolestawa Prusa 12
2. 41-709 Ruda Slaska ul. Niedurnego 34 66. 22-100 Chetm PI. Niepodlegtosci 1
3, 00-549 Warszawa ul. Pigkna 18 67. 38-400 Krosno ul. Powstafcow
4. 00-095 Warszawa PI. Bankowy 2 68. 20-076 Lublin ul. Krakowskie Przedmiescie
5. 00-828 Warszawa ul. Jana Pawfa Il 15 69. 90-418 Lodz Al. Ko$ciuszki 3
6. 21-500 Biata-Podlaska PI. Wolnoéci 23 70. 24-100 Putawy ul. Partyzantéw 8
7. 15-443 Biatystok Al. Pitsudskiego 11/2 71. 27-600 Sandomierz ul. Ko$ciuszki 4
8. 85-824 Bydgoszcz ul. Wojska Polskiego 20a 72. 38-500 Sanok ul. Kosciuszki 12
9. 42-200 Czestochowa ul. Kopernika 17/19 73. 08-110 Siedlce ul. Wojskowa 24
10. 82-300 Elblag ul. Stary Rynek 18A 74. 37-500 Jarostaw PI. Mickiewicza 2
1. 81-319 Gdynia ul. Slaska 23/25 75. 38-200 Jasto ul. Kosciuszki 33
12. 81-874 Sopot ul. Mikotaja Reja 13/15 76. 05-300 Minsk Mazowiecki ul. Warszawska 133
13. 62-800 Kalisz ul. Srodmiejska 29 77. 08-400 Garwolin ul. Kosciuszki 32
14, 40-121 Katowice ul. Chorzowska 1 78. 90-361 Lodz ul. Piotrkowska 270
15. 44-100 Gliwice ul. Berbeckiego 4 79. 90-051 Lodz Al. Pitsudskiego 12
16. 43-600 Jaworzno ul. Mickiewicza 17 80. 97-300 Piotrkéw Trybunalski ul. Armii Krajowej 24
17. 25-301 Kielce ul. Sienkiewicza 18 81. 09-400 Ptock ul. Jachowicza 32
18. 27-400 Ostrowiec ul. Kilinskiego 15 82. 97-500 Radomsko ul. Piastowska 16
19. 62-500 Konin ul. Kosmonautéw 14 83. 98-300 Wielun PI. Kazimierza Wielkiego 3
20. 75-204 Koszalin ul. Jana z Kolna 11 84. 98-220 Zdunska Wola Al. Ko$ciuszki 2
21. 30-005 Krakow ul. Bracka 1a 85. 64-920 Pita ul. Browarna 21
22. 59-300 Lubin ul. Bankowa 16a 86. 65-054 Zielona Gora ul. Dr. Pienigznego 24
23. 64-100 Leszno ul. Wréblewskiego 6 87. 85-034 Bydgoszcz ul. Dtuga 57
24. 20-104 Lublin ul. Krélewska 1 88. 73-100 Stargard Szczecinski | ul. Czarneckiego 16
25. 23-203 Kra$nik ul. Kochanowskiego 1 89. 66-400 Gorzéw Wielkopolski | ul. Wetniany Rynek 18
26. 18-400 tomza ul. Matachowskiego 1 90. 70-400 Szczecin ul. Bogurodzicy 5
27. 34-400 Nowy Targ Al. Tysigclecia 35A 91. 70-412 Szczecin Al. Niepodlegtosci 31
28. 10-118 Olsztyn ul. 1-go Maja 10 92. 76-200 Stupsk ul. Tuwima 30
20. 14-200 ltawa ul. Jana Ill Sobieskiego 47
30. 45-027 Opole ul. Osmarczyka 15
31. 49-300 Brzeg ul. Bolestawa Chrobrego
32. 46-203 Kluczbork ul. Grunwaldzka 13c
33. 48-300 Nysa ul. Marcinkowskiego 1
34. 97-200 Tomaszéw ul. Moscickiego 31/33
35. 99-300 Kutno ul. 29 Listopada 15
36. 61-807 Poznan ul. Sw. Marcin 52/56
37. 37-700 Przemysl ul. Mickiewicza 6
38. 35-959 Rzeszéw Al Cieplinskiego 1
30. 16-400 Suwatki ul. KoSciuszki 72
40. 19-300 Etk ul. Pitsudskiego 14
41. 71-419 Szczecin Pl. Zonierza Polskiego 16
42. 72-600 Swinouj$cie ul. Pitsudskiego 4
43. 37-450 Stalowa Wola ul. Jana Pawfa 11 13
44. 33-100 Tarnéw Pl. Kazimierza Wielkiego 3a
45. 39-200 Debica ul. Kolejowa 29
46. 87-100 Torun ul. Grudzigdzka 29
47. 86-300 Grudziadz ul. Chetminska 68
48. 58-300 Watbrzych ul. Sienkiewicza 8
49. 57-300 Ktodzko PI. Bolestawa Chrobrego 20
50. 58-100 Swidnica ul. Rynek 30
51. 87-800 Wioctawek PI. Wolnoéci 15
52. 50-108 Wroctaw ul. Kietbasnicza 7a
53. 22-400 Zamos$¢ ul. Grodzka 2
54. 99-400 towicz ul. Duga 27
55. 26-610 Radom ul. Kilinskiego 15/17
56. 39-300 Mielec ul. Pisarka 10
57. 43-300 Bielsko-Biata ul. Stojatowskiego 31
58. 03-472 Warszawa ul. Brechta 3
59. 80-391 Gdanisk ul. Kotobrzeska 43
60. 02-019 Warszawa ul. Gréjecka 1/3
61. 02-675 Warszawa ul. Wotoska 18
62. 61-767 Poznan ul. Masztalarska 8a
63. 58-500 Jelenia Géra PI. Wyszynskiego 35
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Prospekt emisyjny akcji V emisji Mostostal Warszawa S.A.

ZALACZNIK NR 3 FORMULARZ ZAPISU NA AKCJE V EMISJI MOSTOSTAL WARSZAWA S.A.

Niniejszy dokument stanowi zapis na akcje zwykle na okaziciela V emisji spétki Mostostal Warszawa S.A. o wartoSci nominalnej 1 ztoty kazda, oferowane
dotychczasowym akcjonariuszom Spétki w ramach przystugujacego im prawa poboru (,,Akcje V Emisji”). Akcje V Emisji emitowane sg na mocy Uchwaty nr
2/2005 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Mostostal Warszawa S.A. z dnia 21 grudnia 2005r. w sprawie: podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w
drodze V emisji akcji. Akcje V Emisji przeznaczone sa do objgcia na warunkach okre$lonych w Prospekcie Emisyjnym Akcji V Emisji Mostostal Warszawa
S.A. i niniejszym formularzu.

1. Imig i nazwisko 1ub firma 0SODY PIAWNE]: ......cceiiiiiiiiiiiiiiiiie ettt e et b ettt b e ea etk st et b et et ebe b e sa et neeneenes

(w przypadku funduszy inwestycyjnych informacja, na rzecz ktérego z zarzqdzanych funduszy zapis jest sktadany)

2. PESEL/REGON lub inny numer identyfIKACYIY: ...eveueruueuererereteeteeeeteettettteeteeetetetetetetetareeereeeteteeatetetete ettt atetetetat et et e tet et etet et et atetatatetetererererarererene

N dOWOAU OSODISIEZO / PASZPOTLUL evvveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiit ittt ettt et et et et et et et e e e e e teteeeteseseeeaeteteteeetesetenatenenasasesssesenereseresesenesanenanans
3. Adres zamieszKania / SIEAZIDA: .......cooiiiiiiiiiiiiiiiii e e e e e e e eaaar s
4. Adres do KOreSpPONAENC]T / TEIETOM: .....uuuitiiiiiiiiiiiiititititit ittt ettt ettt et e e et et et et e eeeeteea e e eeeeeesa e e e e eeee s e e et e s e e et e s e eeee e et et e e et et e e et e ee e et et et et et et et et et et e e e e anereneee

6. Status dewizowy: [] Rezydent [] Nierezydent (odpowiednie zaznaczy¢)

7. Typ Zapisu: [] Zapis podstawowy w wykonaniu prawa poboru [ Zapis Dodatkowy (odpowiednie zaznaczy¢)

8. Liczba posiadanych Praw Poboru w chwili skfadania zapisu: ..........cccccceeeiviniiineninnens SZIUK. STOWNIE ..oovviiiiiiiiiiicccc e sztuk.
9. Liczba Akcji V Emisji 0bjgtych zapiSem: .........cccceivieiiiiininiiiiieiiicicseieeccee e SZIUK. STOWNIE ...t sztuk.
10. Cena Emisyjna Akcji V Emisji: «.cocooevveieircncncnenne ZE STOWIE 1.ttt ettt ettt a sttt kazda.
10. Kwota wplaty na AKCje V EMUSJi: .ooveriiririnieieieiseceterice ittt ettt ZE STOWNIE: ..ot ztotych.

11. Forma wplaty Na AKCIE V EIMESTIT .oviviuiiiiiiitiitiieicieecee ettt e b et e a e b b e e bbb et ek ea et b et et b e b e et nes
12. Forma zwrotu wptaty w przypadku nadptaty lub niedojscia emisji Akcji V Emisji do skutku:
[] gotéwka do odbioru w domu maklerskim
[ przelewem na rachunek: wiasciciel rachunku: ........ccocoiiririiiiiiiinciecc e
I TACKUIKILL 1.ttt b ettt b s bbbt e bt e bt et e s b et e s eseebesa et e s eneen
PLOWAAZONY PIZEZ: ...

Uwaga: W przypadku podania niepetnego lub niewtasciwego numeru rachunku Emitent lub osoby dziatajace za Emitenta nie ponosza odpowiedzialno$ci za
nieterminowy zwrot $rodkéw pienigznych.

Os$wiadczenie Subskrybenta: Ja nizej podpisany, o$wiadczam, ze zapoznalem sig z treScia Prospektu Emisyjnego Akcji V Emisji Mostostal Warszawa S.A. i
akceptuje warunki Subskrypcji Akcji V Emisji Mostostal Warszawa S.A. oraz zapoznalem sig i akceptujg brzmienie Statutu Mostostal Warszawa S.A. Zgadzam

si¢ na przydzielenie Akcji V Emisji zgodnie z warunkami przydziatu zawartymi w Prospekcie Emisyjnym Akcji V Emisji Mostostal Warszawa S.A.

Adres podmiotu upowaznionego do przyjmowania zapiséw i wptat na Akcje V Emisji Mostostal Warszawa S.A.:

data i podpis Subskrybenta data przyjgcia oraz podpis przyjmujacego zapis
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ZALACZNIK NR 4 WYKAZ ODESLAN DO INFORMACJI ZAMIESCZONYCH W PROSPEKCIE PRZEZ ODESLANIE

Sprawozdania finansowe za ostatnie 3 lata obrotowe tzn. 2002, 2003 oraz 2004 zostaty zamieszczone w Prospekcie przez odwotanie do
opublikowanych skonsolidowanych rocznych sprawozdan finansowych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Mostostal Warszawa S.A. za rok 2002, SA-RS 2002, opublikowane w formie raportu
okresowego w dniu 14 kwietnia 2003 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Mostostal Warszawa S.A. za rok 2003, SA-RS 2003, opublikowane w formie raportu
okresowego w dniu 17 maja 2004 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Mostostal Warszawa S.A. za rok 2004, SA-RS 2004, opublikowane w formie raportu
okresowego w dniu 01 czerwca 2005 roku.

Srédroczne skonsolidowane sprawozdania finansowe za | péirocze 2005 roku oraz 3 kwartaty 2005 roku zostaly zamieszczone w
Prospekcie przez odwotanie do opublikowanych skonsolidowanych rocznych sprawozdar finansowych, odpowiednio SA-PS 2005 w dniu
31 pazdziernika 2005 roku i SA-QS 3/2005 w dniu 14 listopada 2005 roku.

137



