Podsumowanie Prospekt Emisyjny

CZESC I1 -PODSUMOWANIE

A. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

EMITENT

Firma: MASTERS Spotka Akcyjna
Siedziba: Legnica

Adres: ul. Stubicka 2

Numer telefonu: (076) 8551 310

Numer faksu: (076) 8551 309

Adres internetowy: www.masterssa.pl

e-mail: sekretariat@masterssa.pl

ZARYS OGOLNY DZIALALNOSCI

Glownymi obszarami dziatalnosci operacyjnej Emitenta w latach 2003 — 2006 (do dnia zatwierdzenia Prospektu byty):

1. DZIALALNOSC PRODUKCYJNA

konfekcja odziezy, glownie z tkanin typu jeans, sprzedawanej pod znakiem handlowym ,MASTERS”. Podstawowym
asortymentem produkcji whasnej Spoltki byty nastgpujace wyroby: spodnie meskie, spodnie damskie, ubiory dziecigce, bluzy,
koszule, kamizelki, pozostate (bermudy, spddnice, sukienki).

Podstawowa pozycje¢ sprzedazy produktow wiasnych stanowity spodnie damskie i meskie, ktorych asortyment réznicuje sig
poprzez rodzaj zastosowanych tkanin, ich kolor i sposob wykonczenia.

2. DZIALALNOSC USLUGOWA

a) przerdéb uszlachetniajacy - przeréb materiatéw dostarczonych przez klienta na wyrdb gotowy. Konsekwencja ustugi
przerobu jest sprzedaz produktu pozbawionego znaku towarowego Emitenta, ktory dociera do konsumenta pod inng marka
handlowa. Zgodnie z funkcjonujacymi praktykami organizacji produkcji przerobowej, ustugi w tym systemie mozna
podzieli¢ na:

- przerdb czgsciowy — klient dostarcza tkaning, natomiast Spotka dodaje ze zrodet wlasnych pozostate materialy niezbgdne
do produkgji (nici, zamki, nity itp.),

- przerdb catkowity — wyroby sa wykonywane w pelni z materiatéw dostarczonych przez klienta.

b) uszlachetniajace pranie odziezy:

— pranie odziezy z dodatkiem odpowiednich $rodkéw zmigkczajacych, odklejajacych i enzymow, dzigki ktorym uzyskuje sig
odpowiednig migkkos¢ tkaniny i wytarcia jeansu. Oferowane rodzaje prania odziezy: soft wash, garment wash, enzym wash,
rinse wash, stone wash, super stone wash i stone bleach,

- piaskowanie — miejscowe wycieranie odziezy strumieniami piasku,

- scraping — rgczne miejscowe wycieranie odziezy dajace efekt naturalnych zataman na odziezy,

¢) inne ushugi — odsprzedaz energii elektrycznej, wody, transport itp.

3. DZIALALNOSC HANDLOWA

polegajaca na sprzedazy produktéw wiasnych oraz produktéw obcych ,,0koto jeansowych” typu: T-shirt, koszulki ,,Polo”,
bluzki damskie, paski skorzane, chusty, czapki, torby i plecaki. Produkty obce pojawiaja si¢ w ofercie handlowej Spotki w
wyniku wspotpracy kooperacyjnej z producentami branzy dziewiarskiej, skorzanej i odziezowej. Wszystkie te wyroby sa
opatrzone znakiem towarowym MASTERS.

4. DZIERZAWA MASZYN I BUDYNKOW
wydzierzawianie innym podmiotom wolnych pomieszczen magazynowych, produkcyjnych i biurowych oraz dzierzawa
wolnych maszyn i urzadzen bedacych w posiadaniu Spotki.

5. SPRZEDAZ MATERIALOW
odsprzedaz materiatdow pozostatych po zakonczonej produke;ji, takich jak: tkaniny i dodatki.

W ostatnim kwartale 2005 r. Emitent rozpoczal proces wygaszania glownych obszaréow dziatalno$ci operacyjnej.
Strategicznym celem rozwoju Emitenta jest skupienie si¢ na dziatalno$ci operacyjnej obejmujacej dystrybucj¢ obuwia,
przewidzianej postanowieniami Statutu. Ze $rodkow pozyskanych z emisji akcji serii D Spoétka planuje zakupi¢ 100%
udziatéw w Multiserwis Spdtka z ograniczona odpowiedzialno$cia z siedziba w Warszawie zajmujaca sig¢ dystrybucja
obuwia.

W dniu 21 wrzes$nia 2006 r. Emitent zawart umowy przedwstgpne zakupu 100 % udzialéw w wyzej wymienionej spotce. Po
zakupie udziatdw w Multiserwis sp. z 0.0. w styczniu 2007 r., Emitent zamierza rozpocza¢ procedurg potaczenia Emitenta i
Multiserwis sp. z 0.0., zgodnie z art. 492 § 1 pkt. 1 Kodeksu spotek handlowych - taczenie sig przez przejgcie. Na Emitenta
zostanie przeniesiony caly majatek Multiserwis sp. z 0.0. W zwiazku z tym, ze Emitent bgdzie posiadat 100 % kapitatu
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zakladowego spotki przejmowanej, polaczenie nastapi bez podwyzszania kapitatu zaktadowego Emitenta. Zamiarem
Emitenta jest doprowadzenie do rejestracji potaczenia we wlasciwym rejestrze przedsigbiorcéw do konca czerwca 2007 r.

STRUKTURA ORGANIZACYJNA

Emitent nie tworzy grupy kapitatowe;.

KAPITAL. ZAKL.ADOWY
Tabela 1. Informacje dotyczace kapitatu zaktadowego Emitenta.
. Rodzaj Warto$¢é
. Rodzaj . . . i
. - Rodzaj 5 . | ograniczeni . .. serii/ Sposob
Seria/emisja .. uprzywilej liczba akcji . . Data
akeji . a emisji wg | pokrycia . .
owania . . rejestracji
. praw do wartos$ci kapitalu
akeji . . .
akcji nominalnej
A zwykle na brak brak 1 465 500 29310 | gotéowka | 25-04-1994
okaziciela
B zwykle na brak brak 22044000| 440880 | gotowka | 16-06-1996
okaziciela
C zwykle na brak brak 90000 000 | 1800000 | gotéwka | 31-12-1996
okaziciela

Zrédto: Emitent.

Kapitatl zaktadowy Emitenta wynosi 2270 190 zt. i dzieli si¢ na 113.509.500 akcji zwyklych na okaziciela o wartosci
nominalnej 0,02 zt za akcje.

HISTORIA I ROZWO]J PRZEDSIEBIORSTWA

Spoétka zostata zawiazana 13 stycznia 1994 r. jako ZPO ELPO S.A. Zatozycielami bylo 457 0sob fizycznych - pracownikow
likwidowanego przedsigbiorstwa panstwowego: Zaktady Przemystu Odziezowego ,,ELPO" w Legnicy.

Osoby te staly si¢ nastgpnie pracownikami utworzonej Spotki. Przed zarejestrowaniem Spotki w sadzie przystapito do niej
jeszcze 7 o0sob. Juz po zarejestrowaniu Spoéiki, 50 nie objetych, lecz optaconych wczesniej akcji objety dalsze 2 osoby,
powigkszajac tym samym og6lna liczbg akcjonariuszy do 466 oséb. W momencie utworzenia kapitat akcyjny Spotki wynosit
3.850.000.000,- starych ztotych, oplacony zostal gotowka i dzielit si¢ na 77.000 akcji imiennych o warto$ci nominalnej
50.000,- starych ztotych kazda.

Spétka powstata w celu przejecia oraz kontynuowania i rozwijania dziatalnosci gospodarczej likwidowanych Zaktadow
Przemystu Odziezowego ,,ELPO" w Legnicy - Przedsigbiorstwo Panstwowe, w trybie ustawy z dnia 13 lipca 1990 r.
o prywatyzacji przedsigbiorstw panstwowych (Dz.U. Nr 51, p6z. 298 z p6zn. zmian.). Likwidowane przedsigbiorstwo, pod
zmienianymi nazwami, dzialalo w Legnicy od 1946 r. Przez caly okres istnienia mialo ono status przedsigbiorstwa
panstwowego i dziatato w branzy odziezowej. Od 1967 r., jako pierwszy zaktad w Polsce, rozpoczgto produkeje¢ spodni typu
.jeans”. Z dniem 1 stycznia 1975 r. przedsigbiorstwo otrzymato nazwe Zaktady Przemystu Odziezowego ,,ELPO", pod ktora
istnialo do czasu likwidacji. Przedsigbiorstwo wpisane byto do rejestru przedsigbiorstw panstwowych w Sadzie Rejonowym
w Legnicy Wydzial V Gospodarczy pod numerem PP -167.

1 czerwca 1994 r. nastapito przejecie mienia zlikwidowanego przedsigbiorstwa panstwowego do odptatnego korzystania
przez Spotke, natomiast umowe notarialng w tym zakresie podpisano w dniu 13 lutego 1995 r.

W dniu 31 marca 2000 r. Spotka podpisata ze Skarbem Panstwa reprezentowanym przez Dyrektora Delegatury Skarbu
Panstwa we Wroctawiu: (1) Aneks do umowy z 13 lutego 1995 r. o oddanie mienia Skarbu Panstwa do odptatnego
korzystania. Aneks umozliwia przeniesienie prawa wlasnosci mienia przedsigbiorstwa w rozumieniu art. 55 k.c. (oddanego
Spotce do odptatnego korzystania) przed catkowita sptata naleznosci wynikajacych z ww. umowy, (2) Umowg przeniesienia
wlasnosci przedsigbiorstwa i ustanowienia hipotek. Hipoteka umowna i kaucyjna zostaty ustanowione na prawie wieczystego
uzytkowania gruntu i prawie wlasnosci budynkow na dziatce nr 560/1, obrgb Czarny Dwor miasto Legnica, dla ktorej przez
Sad Rejonowy w Legnicy, Wydzial VI Ksiag Wieczystych prowadzona jest ksigga wieczysta KW 46144. Laczna wartos§é
hipotek wyniosta 446.216,60 zt. Umowa ta przenosi na Spotke prawo wiasnosci mienia Skarbu Panstwa oddanego Spoltce do
odptatnego korzystania na podstawie umowy, o ktérej mowa w pkt. 1. Ceng nabycia przedsigbiorstwa ustalono na kwotg
1.300.000 zt zaliczajac na jej poczet kwotg 894.383,40 zt tj. sumg rat kapitalowych uiszczonych dotychczas przez Spotke.
Pozostata do zaptaty kwota 405.616,60 zt zostata sptacona w 19 réwnych ratach kwartalnych. Na dzien 31 grudnia 2004 r.
Spotka splacita catos¢ zobowiazania z tego tytutu.

Siedziba Spotki od momentu jej utworzenia miesci si¢ w Legnicy przy ul. Stubickiej nr 2.

W dniu 2 sierpnia 1996 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjeto uchwale o emisji akcji w trybie
subskrypcji publiczne;j.

Na podstawie uchwaly Komisji Papierow Wartosciowych i Gield nr 383 oraz decyzja nr RF-411-31/96-55/96 18
pazdziernika 1996 r. Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd dopuscita Spotke do obrotu publicznego.

Spétka zadebiutowala na GPW w Warszawie na rynku wolnym 20 lutego 1997 r., a 11 czerwca 1997 r. na rynku
rownoleglym.

23 sierpnia 1999 r. Walne Zgromadzenie aktem notarialnym, sporzadzonym w Kancelarii Notarialnej w Legnicy przy
ul. Wojska Polskiego nr 4 przez notariusza Teres¢ Elzbiete Wotyniec, Rep. A nr 7721/99 podjgto uchwatg o zmianie firmy
z ZPO ELPO S.A. na MASTERS S.A. W/w zmiana zostata wpisana w do rejestru handlowego 1 grudnia 1999 r.
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15 maja 2006 r. nastapila zmiana systemu notowan akcji MASTERS SA z systemu jednolitego na system notowan ciagtych.
30 czerwca 2006 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie aktem notarialnym, sporzadzonym w Kancelarii Notarialnej w Legnicy
przy ul. Wojska Polskiego nr 2 przez notariusza Mariusza Kedzierskiego, Rep. A nr 5459/06 m.in. podjeto uchwalg o nowej
emisji akcji z prawem poboru.

SRODKI TRWALE

Wedlug oceny Emitenta jedynym znaczacym rzeczowym aktywem trwalym posiadanym przez Emitenta jest zlokalizowana
w Legnicy przy ul. Stubickiej 2 nieruchomos$¢ obejmujaca prawo uzytkowania wieczystego dziatki gruntu o powierzchni
1.142 m2 oznaczonej jako dziatka 560/8, wraz z prawem wtasnosci budynku kottowni, jednokondygnacyjnym o powierzchni
ogoblnej 228 m2. Dla w/w nieruchomosci Sad Rejonowy w Legnicy, VI Wydzial Ksiag Wieczystych prowadzi ksigge
wieczysta o numerze KW 46749. Nieruchomo$¢ ta jest wynajmowana. W stosunku do tej nieruchomos$ci Emitent prowadzi
dziatania majace na celu pozyskanie nabywcow.

Zgodnie z odpisami ksiag wieczystych prowadzonych przez Sad Rejonowy w Legnicy VI Wydziat Ksiag Wieczystych z dnia
16.08.2006 r. w Ksiedze Wieczystej nr 46749 dotyczacej czgsci nieruchomosci zlokalizowanej w Legnicy, ul. Stubicka 2
(dziatka nr 560/8) w Dziale IV wpisana jest hipoteka przymusowa taczna na kwotg 139.761,00 zi, tytutlem sktadek na
Fundusz Pracy i Fundusz Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych za okres od listopada 2002 r. do czerwca 2003 r.
Hipoteka ustanowiona jest na rzecz Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych Oddziat w Legnicy.

Wedlug najlepszej wiedzy Emitenta nie istniejg inne obciazenia na znaczacych aktywach trwatych.

Emitent zamierza dokona¢ sprzedazy catosci nieruchomosci zlokalizowanych w Legnicy przy ulicy Stubickiej 2. Proces ten
zostal rozpoczgty w dniu 12 czerwca 2006 r., kiedy to zostala sprzedana dzialka nr 560/7 wraz z budynkami. Na
nieruchomosci tej zlokalizowana byla pralnia oraz magazyn. Emitent o sprzedazy dziatki nr 560/7 wraz z budynkami,
potozonej w Legnicy przy ul. Stubickiej 2, informowat w raporcie biezacym nr 53/2006 w dniu 12 czerwca 2006 r.

W dniu 20 wrze$nia 2006 r. zostaly sprzedane kolejne nieruchomosci potozone w Legnicy przy ul. Stubickiej 2 :

e  prawo uzytkowania wieczystego dziatki gruntu o powierzchni 4.707 m2 oznaczonej jako dziatka 560/1, wraz z prawem
wilasnosci budynku produkcyjnego o powierzchni ogdlnej 8.839 m2, dla ktorej to nieruchomosci Sad Rejonowy w
Legnicy, VI Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi ksigge wieczysta nr KW 46.144. Nieruchomo$¢ ta byla czesciowo
wynajmowana przez Elpo sp. z o.0.

e  prawo uzytkowania wieczystego dziatki gruntu o powierzchni 889 m2 oznaczonej jako dziatka 560/2, niezabudowana,
nie wykorzystywana przez Emitenta, dla ktorej to nieruchomosci Sad Rejonowy w Legnicy, VI Wydzial Ksiag
Wieczystych prowadzi ksigge wieczysta nr KW 46748,

e  prawo uzytkowania wieczystego dziatki gruntu o powierzchni 51 m2 oznaczonej jako dziatka 560/5, wraz z prawem
wilasnosci budynku trafostacji o powierzchni ogdlnej 23 m2. Nieruchomos¢ wykorzystywana jest do zapewnienia
dostawy energii elektrycznej do pozostatych nieruchomosci Spotki,

e  prawo uzytkowania wieczystego dziatki gruntu o powierzchni 10.607 m2 oznaczonej jako dziatka 560/6, wraz z prawem
wlasnosci nastgpujacych budynkow:

o budynek szwalni o powierzchni ogdlnej 6.323 m2, jednokondygnacyjny czgsciowo podpiwniczony, w ostatnim
okresie niewykorzystywany, wcze$nie wynajmowany,

o budynek administracyjny wykorzystywany na pomieszczenia biurowe o powierzchni ogdlnej 782 m2,
czterokondygnacyjny, podpiwniczony,

o budynek garazu z przybudéwka do garazu o powierzchni ogbélnej 161 m2, jednokondygnacyjny,
niepodpiwniczony, wykorzystywany na cele magazynowe,

o budynek pawilonu wejsciowo-handlowego wykorzystywany na pomieszczenia biurowe, portierni¢ i kiermasz o
powierzchni ogodlnej 172 m2, jednokondygnacyjny, niepodpiwniczony,

e  prawo uzytkowania wieczystego dziatki gruntu o powierzchni 506 m2 oznaczonej jako dziatka 560/9, niezabudowana,
nie wykorzystywana przez Emitenta, dla ktorych to nieruchomosci Sad Rejonowy w Legnicy, VI Wydzial Ksiag
Wieczystych prowadzi ksigge wieczysta nr KW 46749.

Emitent o sprzedazy wyzej wymienionych dzialek wraz z budynkami, potozonych w Legnicy przy ul. Stubickiej 2,
informowat w raporcie biezacym nr 81/2006 w dniu 20 wrzesnia 2006 r.

Emitent nie planuje nabycia znaczacych rzeczowych aktywow trwatych.
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B. CZYNNIKI RYZYKA

1. Czynniki ryzyka zwiazane z dziatalno$cia Emitenta:
*  Ryzyko niedojscia do skutku przejecia spotki zajmujacej si¢ dystrybucja obuwia.
e  Ryzyko zwigzane z tendencjami w modzie.
e  Ryzyko zwiazane z sezonowoscia sprzedazy.
e  Ryzyko zwiazane z biezaca regulacja zobowiazan Emitenta.
e  Ryzyko nietrafionej lokalizacji salonu.
e  Ryzyko rozwiazania umowy franszyzowej z Multiserwis sp. z 0.0.
2. Czynniki zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos$c¢:
e  Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczna Polski.
e  Ryzyko zwiazane z niskimi barierami wej$cia na rynek oraz duza konkurencja.
e  Ryzyko zwiazane ze zmianami regulacji prawnych.
e  Ryzyko wprowadzenia regulacji celnych i importowych.
e  Ryzyko wahan kurséw walutowych.
3. Czynniki ryzyka zwiazane z rynkiem kapitalowym:
e Ryzyko zaskarzenia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego.
e Ryzyko zwiazane z niedoj$ciem emisji do skutku

e Ryzyko zwigzane z mozliwoscia wstrzymania, przerwania, lub zakazania dalszego prowadzenia
oferty publicznej Akcji, a takze wstrzymania lub zakazu dopuszczenia papieréw wartosciowych
Emitenta do obrotu na rynku regulowanym przez KNF

e Ryzyko wykluczenia Akcji z obrotu na rynku regulowanym.

e Ryzyko zwiazane z opdznieniem we wprowadzeniu Akcji do obrotu gieldowego.
e Ryzyko wykluczenia Akcji z obrotu gietdowego.

e Ryzyko zawieszenia obrotu akcjami na GPW.

e Ryzyko zwigzane z odwotaniem lub odstapieniem od Oferty Publiczne;j.

e Ryzyko zwigzane z notowaniem PDA.

e Ryzyko zwigzane z notowaniem praw poboru.

e Ryzyko zwiazane ze zmiennoscia kursu rynkowego.

C. INFORMACJE O OSOBACH ZARZADZAJACYCH, OSOBACH
NADZORUJACYCH ORAZ DORADCACH I BIEGLYCH REWIDENTACH

ZARZAD
W sktad Zarzadu Emitenta wchodza:

e  Stanistaw Ferenc — Prezes Zarzadu.
e  Teresa Pituch — Czlonek Zarzadu.

[ J
Do sktadania o$wiadczen woli w imieniu Emitenta upowaznieni sa: przy Zarzadzie wiecloosobowym dwaj wspotdziatajacy ze
soba cztonkowie Zarzadu lub cztonek Zarzadu i prokurent; przy Zarzadzie jednoosobowym jednoosobowo Cztonek Zarzadu.

Tabela 2. Wynagrodzenie brutto Czlonkéw Zarzadu Emitenta w 2005 roku (ty. z}).

Imie i nazwisko Wynagrodzenie Warto$¢ innych §wiadczen
Renata Jeziorowska 100 -
Teresa Pituch 98 -

Edward Szalajewski*

*Pan Edward Szatajewski w 2005 r. nie pobieral wynagrodzenia od Emitenta.
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RADA NADZORCZA

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:

Piotr Lip — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jacek Rudnicki — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Sylwester Bogacki — Sekretarz Rady Nadzorczej

Piotr Zawislak — Cztonek Rady Nadzorczej

Artur Gornik — Czlonek Rady Nadzorczej

W opinii Emitenta nie wystgpuja inne osoby poza cztonkami organdw, ktore nalezatoby opisa¢ ze wzgledu na do§wiadczenie
i wiedzg potrzebna do zarzadzania Emitentem.

BIEGLI REWIDENCI

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2003 r. do 31 grudnia 2003 r. przeprowadzit:

Nazwa (firma): HLB Frackowiak i Wspolnicy Sp. z o.0.
Siedziba: Poznan
Adres: 61-831 Poznan, ul. Plac Wiosny Ludow 2

Podmiot wpisany jest na listg podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzona przez Krajowa
Izbg Bieglych Rewidentow, pod numerem 238.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzit:
Przemystaw Ke¢dzia — Biegly Rewident wpisany na listg biegtych rewidentéw pod numerem 9527/7103.

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2004 r. do 31 grudnia 2004 r. przeprowadzit:

Nazwa (firma): HLB Frackowiak i Wspolnicy Sp. z o.0.
Siedziba: Poznan
Adres: 61-831 Poznan, ul. Plac Wiosny Ludow 2

Podmiot wpisany jest na listg¢ podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzona przez Krajowa
Izbg Bieglych Rewidentow, pod numerem 238.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzik:
Jan Letkiewicz — Biegly Rewident wpisany na list¢ biegtych rewidentow pod numerem 9530/7106

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r. przeprowadzit:

Nazwa (firma): HLB Frackowiak i Wspolnicy Sp. z o.0.
Siedziba: Poznan
Adres: 61-831 Poznan, ul. Plac Wiosny Ludow 2

Podmiot wpisany jest na listg podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzona przez Krajowa
Izbg Bieglych Rewidentow, pod numerem 238.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzit:
Stawomir Mirkowski — Biegly Rewident wpisany na listg biegtych rewidentéw pod numerem 9639/7208

Przeglad sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2006 r. do 30 czerwca 2006 r. przeprowadzit:

Nazwa (firma): Zaktad Rachunkowosci Stowarzyszenia Ksiggowych w Polsce INTERFIN Sp. z o.0.
Siedziba: Krakow
Adres: 31-103 Krakow, ul. Mata 1-3

Podmiot wpisany jest na listg¢ podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzona przez Krajowa
Izbg Bieglych Rewidentow, pod numerem 529.

D. CELE EMISJI I WYKORZYSTANIE WPELYWOW PIENIEZNYCH

Emitent zamierza pozyska¢ z planowanej emisji akcji serii D wptywy netto na poziomie ok. 15.400 tys. zt.
Catos$¢ $rodkow z emisji zostanie przeznaczona na zakup 100% udzialow w Multiserwis sp. z 0.0. zajmujacej si¢ dystrybucja
obuwia. MULTISERWIS Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie, wpisana jest do Krajowego
Rejestru Sadowego — Rejestru Przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000146644, prowadzonym przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.
Warto$¢ transakcji zostala okreslona umowami przedwstepnymi na taczna kwote 15.900 tys. zt, tj. 159 tys. zt za 1 udziat.
Transakcja planowana jest na miesiac styczen 2007 roku tj. po zamknigciu publicznej oferty emisji akcji serii D Emitenta.
Nabycie udziatéw nastapi od dwoch osob fizycznych:

- Pani Agnieszka Buchajska — 99 udziatow za taczna kwotg 15.741 tys. zt,

- tozsamo$¢ drugiej osoby, od ktorej Emitent planuje naby¢ 1 udzial za kwotg 159 tys. zl, zostata objgta wnioskiem

o niepublikowanie.

Pani Agnieszka Buchajska posiada 10% udziat w kapitale akcyjnym Emitenta.
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Pozostate $rodki pienigzne niezbgdne do sfinalizowania transakcji zakupu Multiserwis sp. z o.0. tj. kwota okoto 500 tys. zt
Emitent planuje przeznaczyc¢ z kapitatu obrotowego.

W przypadku gdy emisja akcji Emitenta nie dojdzie do skutku transakcja zakupu udzialdéw w Multiserwis sp. z 0.0. nie
zostanie zrealizowana.

E. INFORMACJE FINANSOWE, WYNIKI PRZEDSIEBIORSTWA, SYTUACJA
FINANSOWA ORAZ PERSPEKTYWY

Zawarte w Prospekcie emisyjnym informacje finansowe obejmuja: historyczne informacje finansowe lata 2003 — 2005 r.
oraz sprawozdanie finansowe za I pétrocze 2006 r. Roczne sprawozdania finansowe za lata 2003, 2004 i 2005 zostaty
poddane badaniu a sprawozdanie za I potrocze 2006 zostato przejrzane przez bieglych rewidentow, ktorzy wydali opinie bez
zastrzezen o zbadanych sprawozdaniach. Opublikowane 31 pazdziernika 2006 r., niezbadane przez bieglego rewidenta
sprawozdanie finansowe za III kwartaty 2006 r., nie wprowadzaja zmian w dotychczasowa sytuacj¢ operacyjna Emitenta.

* W zwiazku z publikacja sprawozdan finansowych za III kwartaty 2006 r. nie nastapita zadna znaczaca zmiana danych
finansowych na poziomie operacyjnym Emitenta. Zmiana w III kw. 2006 r. nastapita wylacznie w obszarze pasywow,
aktywow trwalych oraz zysku netto w zwiazku z transakcja, niezwiazana z dzialalnoscia operacyjna Emitenta, sprzedazy
nieruchomosci, ktora zostala opisana w pkt 22.1. Dokumentu Rejestracyjnego niniejszego Prospektu. Informacja na temat
dostegpnosci sprawozdania finansowego za III kw. 2006 r. zostala przedstawiona w pkt 20.1. Dokumentu Rejestracyjnego

niniejszego Prospektu. Sprzedaz nieruchomosci miata pomijalny wptyw na dziatalno$¢ operacyjna Emitenta.

WYNIKI DZIAL.ALNOSCI
Tabela 3. Wyniki Emitenta za okres 2003 — I potrocze 2006 r. (w tys. zt).
I I
Wyszczegélnienie polrocze | polrocze 2005 2004 2003
2006 2005

;‘r‘nl; ::ryl;ll'(‘)’gyv‘;ettyt;’nze sprzedazy produktéw, towarow 4252 8215| 14479 16083| 16372
1. Przychody ze sprzedazy produktow 3814 7748 13 577 14 561 14 787
II. Przychody netto ze sprzedazy towar6w i materiatow 438 467 902 1522 1585
B. Koszty sprzedanych towaroéw i produktéw 3937 7070 12 236 13 529 13911
I. Wartos$¢ sprzedanych towar6w i materiatlow 488 401 894 1501 1581
II. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 3449 6 669 11342 12 028 12 330
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 315 1145 2243 2 554 2 461
D. Koszt sprzedazy 273 493 954 1504 1730
E. Koszt ogolnego zarzadu 935 960 1915 2 549 2603
F. Zysk (strata) na sprzedazy -893 -308 -626 -1 499 -1 872
G. Pozostate przychody operacyjne 608 104 608 709 617
H. Pozostate koszty operacyjne 63 183 1035 474 784
I. Zysk (strata) na dzialalnoS$ci operacyjnej (EBIT) -348 -387 -1 053 -1264 -2 039
G. EBITDA (wynik operacyjny + amortyzacja) -155 -159 -604 -804 -1548
H. Zysk (strata) na dzialalno$ci gospodarczej -405 -557 -1 462 -1 356 -2 320
J. Zysk (strata) netto =377 -557 -1623 -1 356 -2 320

Zrédto: Emitent

Przedstawiona powyzej tabela pokazuje, ze wyniki Emitenta w ostatnich latach byly ujemne. W okresie objgtym
historycznymi informacjami finansowym Emitent osiagat stratg, ktéra w 2004 r. co prawda zmniejszyta si¢ z 2,3 mln zt do
1,4 min zt, jednakze w 2005 r. wzrosla do poziomu 1,6 mln zt W okresie tym Spotka réowniez zanotowaly spadek
przychodow z 16,4 min zt w 2003 r. do 14,5 mln zt w 2005 r. Bylo to wynikiem zmniejszenia si¢ liczby zamoéwien
przerobowych spowodowane przede wszystkim wzrostem konkurencji ze strony tafszych produktow pochodzacych

z rynkow azjatyckich.

PLYNNOSC I ZASOBY KAPITALOWE

Tabela 4. Zrédta finansowania Emitenta za okres 2003 — I pdtrocze 2006 r. (w tys. z}).

PASY WA (wtys. zl) 1 p;’zro‘;”e I p;’(’)ro"scze 2005 2004 2003
A. Kapital wlasny 4228 4553 3477 5147 6275
I. Kapitat zaktadowy 2270 3784 2270 3784 3784
II. Kapitat zapasowy 2354 2944 3109 2944 5367
III. Zysk (strata) netto -377 -557 -1 623 -1 356 -2 320
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 2427 5981 5439 5485 5516
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I. Rezerwy na zobowiazania 574 1166 659 997 1115
II. Zobowiazania dtugoterminowe - - - - 20
I11. Zobowiazania krotkoterminowe 1 804 4750 4616 4423 4282
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 49 65 164 65 99
Kapitaly wlasne i obce razem 6 655 10534 8916 10 632 11791

Zrodto: Emitent

Srodki pienigzne na poczatek 2005 r. ksztattowaty si¢ na poziomie 283 tys. z1.

W 2005 r. przeplywy pienigzne netto wyniosty 332 tys. zk.

Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej wyniosty -447 tys. zt Strata netto wyniosta -1 623 tys. zt, a korekty
razem 1 176 tys. zt. Wsrod korekt najwigksze znaczenie mialy miedzy innymi: zmiana stanu zapasow 711 tys. zi,
amortyzacja 449 tys. zt, zmiana stanu rezerw -332 tys. z}, zmiana stanu naleznosci -192 tys. zl, inne korekty 459 tys. zl. oraz
strata z dziatalno$ci inwestycyjnej -126 tys. zt.

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty 156 tys. zt. Spotka przeznaczyta srodki na nabycie warto$ci
niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (296 tys. zl). Wplywy z dzialalnosci inwestycyjnej
w wysokosci 452 tys. zt pochodzily ze zbycia warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych.
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej to 31 tys. zt. Byla to roznica miedzy wptywami w wysokos$ci 149 tys. zi,
a innymi wydatkami finansowymi w wysokosci 10 tys. zl, zaptaconymi odsetkami w wysokosci 9 tys. zt, sptatami kredytow
i pozyczek w wysokos$ci 52 tys. zt, nabyciem akcji (udziatow) wiasnych w wysokosci 47 tys. zt.

Srodki pienigzne na koniec 2005 r. stanowity 23 tys. zt.

Srodki pienigzne na poczatek 2006 r. ksztattowaty si¢ na poziomie 23 tys. zt.

Po I potroczu 2006 r. przeptywy pienigzne netto wyniosty 331 tys. zt.

Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej wyniosty -1 796 tys. zi. Strata netto wyniosta -377 tys. zt, a korekty
razem -1 419 tys. zh. Ws$réd korekt najwigksze znaczenie miatly miedzy innymi: zmiana stanu zobowiazan
krétkoterminowych z wyjatkiem pozyczek i kredytow -2 725 tys. zl, zmiana stanu naleznosci 1 097 tys. zl, zmiana stanu
zapasow 540 tys. zi, amortyzacja 193 tys. zi, zmiana stanu rezerw -85 tys. zl, inne korekty -263 tys. zl, Zmiana stanu
rozliczen migdzyokresowych -111 tys. zt oraz strata z dziatalnosci inwestycyjnej -76 tys. zt.

Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej wyniosty 1 097 tys. zt. Spotka przeznaczyta $rodki na nabycie
warto$ci niematerialnych i prawnych (1 tys. zt). Wplywy z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci 1 098 tys. zt pochodzity
ze zbycia warto$ci niematerialnych i prawnych.

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnos$ci finansowej to 1 030 tys. zl. Byla to roéznica migdzy wpltywami ze sprzedazy akcji
wilasnych wysokosci 1 128 tys. zl, a zaptaconymi odsetkami w wysokosci 11 tys. zt i sptaconymi kredytami i pozyczkami
w wysokosci 87 tys. zl.

Srodki pienigzne na koniec I potrocza 2006 r. stanowity 354 tys. zt.

TENDENCJE

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi przychody Emitenta systematycznie spadaly. Bylo to
wynikiem przede wszystkim wysokiej konkurencji ze strony importowanych tanich produktéw ze wschodu, co spowodowato
zmniejszenie zapotrzebowania na produkty Emitenta. Doprowadzilo to w konsekwencji do zmniejszenia sprzedazy, braku
pelnego wykorzystania mocy produkcyjnych oraz zwigkszenia kosztow.

Emitent w 2006 r. podjat szereg dziatan majacych na celu poprawg sytuacji ekonomicznej firmy.
Jednym z tych dziatan jest zawieszenie produkcji na kraj a takze produkcji przerobowe;.
Powody tej decyzji byty nastgpujace:
e niski kurs EURO — spétka 70% przychodow realizowata w tej walucie,
e matla ilo§¢ zaméwien ze strony klientow zlecajacych przerdb, a takze przerwy sezonowe tj. brak pelnego
wykorzystania mocy produkcyjnych w miesiacach kwiecien i maj oraz wrzesien i pazdziernik,
e  zmiany wielkoéci i struktury popytu na rynku krajowym.

Tabela 5. Tendencje wystgpujace w produkcji, sprzedazy, zapasach, kosztach i cenach sprzedazy Emitenta (w tys. zt)

2006 do dnia
Wyszczegolnienie zatwierdzenia 2005 Tendencja
Prospektu

Produkcja 3218 13 874 zawieszenie produkcji
Sprzedaz 4252 14 479 malejaca
Zapasy 568 1108 malejaca
Koszty 4659 14 568 malejaca
Sredpla cena sprzedazy netto wyrobéw gotowych na 23.59 39.13 malejaca
stanie magazynowym

Zrodto: Emitent
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W wyniku podjetej przez Emitenta decyzji dotyczacej rozpoczgcia w IV kwartale 2005 r. procesu wygaszania dziatalnosci
operacyjnej zarowno w produkcji, sprzedazy, zapasach, kosztach jak i cenach sprzedazy Emitenta wystapilo obnizenie
poszczegdlnych wartosci - tendencja malejaca.

F. ZNACZACY AKCJONARIUSZE I TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI
POWIAZANYMI

Wedlug najlepszej wiedzy Emitenta, znacznymi akcjonariuszami, ktérzy w sposob bezposredni lub posredni maja udzialy
w kapitale Spotki lub prawa glosu podlegajace zgloszeniu na mocy przepiséw prawa krajowego Emitenta sa:

Tabela 6. Lista akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% kapitatu zaktadowego.

o . Liczba akeji Liczba akeji po % akcji w kapitale
Lp Imie i nazwisko pogrzzizfe - podziale zakladowym
1 Janusz Rajch 357.216 10.716.480 9,44 %
2 Adam Buchajski 378.231 11.346.930 10,00 %
3 Agnieszka Buchajska 378.365 11.350.950 10,00 %

Zrédto: Emitent

Wedlug wiedzy Zarzadu Emitenta, akcjonariusze nie posiadaja innych praw glosu. Akcjonariusze nie posiadaja akcji
uprzywilejowanych co do prawa glosu.

Nie wystepuje podmiot dominujacy wobec Emitenta lub podmiot sprawujacy nad nim kontrolg.

W okresie objgtym historycznymi informacjami finansowymi, do daty zatwierdzenia Prospektu, Emitent nie zawierat
transakeji z podmiotami powiazanymi.

G. SZCZEGOLY OFERTY I DOPUSZCZENIA DO OBROTU

Na podstawie niniejszego Prospektu oferowanych jest 227.019.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci
nominalnej 0,02 zt kazda.*

Akcjonariusze Spotki, ktorzy posiadali 31 sierpnia 2006 r. (dzien prawa poboru) akcje Emitenta, otrzymaja prawo poboru
w liczbie odpowiadajacej liczbie posiadanych akcji Emitenta. Za kazda dotychczasowa akcje Spotki przystuguje jedno prawo
poboru uprawniajace do objgcia dwdch Akcji Oferowanych.

Osobami uprawnionymi do subskrybowania Akcji Oferowanych, w wykonaniu prawa poboru (Zapis Podstawowy), sa:

e  akcjonariusze Emitenta w dniu ustalenia prawa poboru, ktérzy nie dokonali zbycia tego prawa poboru do momentu

ztozenia zapisu na Akcje Oferowane;

e osoby, ktére nabyty prawa poboru i nie dokonaty ich zbycia do momentu ztozenia zapisu na Akcje Oferowane.
Osoby bedace Akcjonariuszami Spotki na koniec dnia ustalenia prawa poboru, moga w terminie jego wykonania dokonaé
jednoczesnie zapisu dodatkowego na Akcje Oferowane w liczbie nie wigkszej niz wielko$¢ emisji, w razie nie wykonania
prawa poboru przez pozostatych akcjonariuszy (Zapis Dodatkowy).

Jezeli nie wszystkie z Akcji Oferowanych zostana objete w trybie wykonania prawa poboru, tj. Zapisow Podstawowych oraz
w trybie zlozenia Zapisow Dodatkowych, Zarzad Emitenta moze zaoferowad niesubskrybowane Akcje Oferowane wedtug
Swojego uznania, wytypowanym przez siebie Inwestorom.

*- Do obrotu na rynku oficjalnych notowan planuje si¢ wprowadzi¢:
» 113.509.500 Praw Poboru Akcji serii D,
» 227.019.000 Praw do Akcji serii D,
» 227.019.000 Akcji serii D,

TERMINY OFERTY:
04 grudnia 2006 r. . "
grudnia r Rozpoczgcie subskrypcji Akcji Oferowanych;
04 - 06 ia 2006 r.
grudnia f Przyjmowanie zapis6w w ramach wykonania prawa poboru, tj. Zapiséw Podstawowych
oraz Zapisow Dodatkowych;
15 ia 2006 r.
grudnia g Planowany przydziat akcji w wykonaniu prawa poboru. Zamknigcie Publicznej Oferty
w ramach wykonywania prawa poboru, tj. Zapisow Podstawowych oraz Zapisow
Dodatkowych w przypadku subskrybowania wszystkich Akcji Oferowanych

18 - 19 grudnia 2006 r.

Przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane nieobjete w terminie wykonania prawa
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poboru — Zapisy w ramach zaproszen Zarzadu

20 grudnia 2006 r. . . . . . .

grudnia r Przydziat Akcji Oferowanych nie objetych w ramach wykonania prawa poboru i
Zakonczenie Publicznej Oferty

Przydziat Akcji Oferowanych nastapi w oparciu o przyjgte zapisy w terminie dwoch tygodni od zamknigcia Publicznej
Oferty.

Cena Akcji Oferowanych wynosi 0,07 zt za sztukeg.

Zamiarem Emitenta jest, aby Inwestorzy mogli jak najwczes$niej dokonywaé obrotu nabytymi Akcjami Oferowanymi. W tym
celu planowane jest wprowadzenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan, Praw do Akcji serii D, niezwlocznie po
spelieniu odpowiednich przestanek przewidzianych prawem. W tym celu, jeszcze przed rozpoczgciem Oferty, Emitent
podpisze z KDPW S.A. umowg o charakterze warunkowym, ktorej przedmiotem begdzie rejestracja PDA serii D oraz akcji
serii D.

Emitent planuje pozyskac z emisji akcji serii D wptywy na poziomie ok. 15,4 min zt.
Szacunkowe koszty emisji: 474 tys. zt.

Tabela 7. Rozwodnienie.

Akcje Liczba (w szt.) % ogolnej liczby akcji i glosow
Seria A+B+C 113.509.500 33,33
Seria D 227.019.000 66,67

H. INFORMACJE DODATKOWE
DOKUMENTY DO WGLADU

Emitent jako spotka gieldowa ma obowiazek podawac do publicznej wiadomosci raporty kwartalne, potroczne oraz roczne.
Spoétka wypelnia te obowiazki.
Zgodnie z art. 28 Rozporzadzenia KE 809/2004 o prospekcie, informacje mozna wlacza¢ do prospektu przez odniesienie.
Korzystajac z tego uprawnienia Emitent informuje, Ze z historycznymi informacjami finansowymi, sporzadzonymi w formie
raportow okresowych mozna zapozna¢ sig¢ na stronie internetowej Spotki — www.masterssa.pl.
Sprawozdania finansowe - wlaczone do Prospektu poprzez odniesienie - dostgpne na stronie internetowej Emitenta:
- roczne zbadane sprawozdania finansowe za okres:

- 1 styczen 2003 — 31 grudzien 2003, opublikowane raportem okresowym SA-R 2003 w dniu 31.03.2004 r.

- 1 styczen 2004 — 31 grudzien 2004, opublikowane raportem okresowym SA-R 2004 w dniu 31.03.2005 r.

- 1 styczen 2005 — 31 grudzien 2005, opublikowane raportem okresowym SA-R 2005 w dniu 19.05.2006 r.
- potroczne przejrzane sprawozdanie finansowe za I potrocze 2006 r., opublikowane raportem okresowym SA-P 2006 w dniu
07.09.2006 r.
- kwartalne niezbadane przez bieglego rewidenta sprawozdanie finansowe za III kwartaty 2006 roku opublikowane raportem
okresowym SAQ I1I/2006 w dniu 31.10.2006 r.

OSTRZEZENIE

Podsumowanie jest traktowane jako wprowadzenie do prospektu emisyjnego. Decyzja inwestycyjna powinna byé
kazdorazowo podejmowana w oparciu o tre§¢ catego prospektu emisyjnego. Inwestor wnoszacy powodztwo odnoszace si¢ do
tre$ci prospektu emisyjnego ponosi koszt ewentualnego thumaczenia tego prospektu emisyjnego przed rozpoczgciem
postepowania przed sadem. Osoby sporzadzajace dokument podsumowujacy lub podsumowanie bedace czgsécia prospektu
emisyjnego sporzadzonego w formie jednolitego dokumentu, facznie z kazdym jego ttumaczeniem, ponosza
odpowiedzialno$¢ jedynie za szkodg wyrzadzona w przypadku, gdy dokument podsumowujacy wprowadza w btad, jest
niedoktadny lub sprzeczny z innymi cz¢§ciami prospektu emisyjnego.
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