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Rozdzial I OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W DOKUMENCIE

REJESTRACYJINYM
1 EMITENT
1.1 Nazwa, siedziba i adres Emitenta
Nazwa (firma): GANT Spétka Akcyjna
Adres siedziby: Legnica, ul. Rynek 28
Telefon: 076 856 52 31
Faks: 076 856 50 27
Adres strony internetowej: www.gant.pl

Adres poczty elektronicznej:  malasz@gant.pl

1.2 Osoba fizyczna dzialajaca w imieniu Emitenta

W imieniu Emitenta dziata nastgpujaca osoba fizyczna:

Dariusz Malaszkiewicz Prezes Zarzadu

1.3 Os$wiadczenie o odpowiedzialno$ci osoby dzialajgcej w imieniu Emitenta

Niniejszym o$wiadczam, iz zgodnie z moja najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej staranno$ci, by zapewni¢ taki stan,
informacje zawarte w Dokumencie Rejestracyjnym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz ze w Dokumencie
Rejestracyjnym nie pominigto niczego, co mogtoby wptywaé na ich znaczenie.

Dariusz Malaszkiewicz
Prezes Zarzadu
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2  PODMIOTY SPORZADZAJACE DOKUMENT REJESTRACYJNY

2.1 Informacje dotyczace Emitenta jako podmiotu sporzadzajacego Dokument Rejestracyjny

2.1.1 Nazwa, siedziba i adres sporzadzajacego Dokument Rejestracyjny

Nazwa (firma): GANT Spotka Akcyjna
Adres siedziby: Legnica, ul. Rynek 28
Telefon: 076 856 52 31

Faks: 076 856 50 27

Adres strony internetowe;j: www.gant.pl

Adres poczty elektronicznej:  malasz@gant.pl

2.1.2 Osoba fizyczna dzialajaca w imieniu sporzadzajacego Dokument Rejestracyjny

W imieniu Emitenta jako podmiotu sporzadzajacego Dokument Rejestracyjny dziata nastgpujaca osoba fizyczna:
Dariusz Malaszkiewicz Prezes Zarzadu
Wyzej wymieniona osoba odpowiedzialna jest za sporzadzenie nastgpujacych czg$ci Dokumentu Rejestracyjnego: Rozdziat I pkt 1 i

2.1, Rozdziat IV, Rozdziat VI, Rozdziat X pkt 3-4, Rozdziat XII, Rozdziat XIII pkt 1 i 3-4, Rozdzial XV, Rozdzialt XX z wyjatkiem
pkt 6.1, Rozdziat XXIII, Rozdziat XXIV.

2.1.3 Powiazania sporzadzajacego Dokument Rejestracyjny oraz osoby fizycznej dzialajacej w jego
imieniu z Emitentem

Wedlug stanu na dzien zatwierdzenia Dokumentu Rejestracyjnego pomigdzy Emitentem a osoba fizyczna dziatajaca w imieniu
Emitenta nie wystgpuja zadne powiazania personalne, kapitalowe, organizacyjne ani umowne za wyjatkiem nastgpujacych:

1. Dariusz Mataszkiewicz pozostaje w stosunku pracy z Emitentem na podstawie umowy o pracg od dnia 15 stycznie 2003 r.

2. Dariusz Mataszkiewicz jest wlascicielem 79.200 uprzywilejowanych akcji imiennych Emitenta.

2.1.4 Os$wiadczenie o odpowiedzialnos$ci osoby dzialajacej w imieniu Emitenta

Niniejszym oswiadczam, iz zgodnie z moja najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej staranno$ci, by zapewni¢ taki stan,
informacje zawarte w czgsciach Dokumentu Rejestracyjnego, za sporzadzenie ktorych jest odpowiedzialny Emitent, sa prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz ze w Dokumencie Rejestracyjnym nie pominigto niczego, co mogloby wptywac na ich
znaczenie.

Dariusz Malaszkiewicz
Prezes Zarzadu
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2.2 PARTNER - Piotr Smagala Kancelaria Radcy Prawnego

2.2.1 Nazwa, siedziba i adres sporzadzajacego Dokument Rejestracyjny

Nazwa (firma): PARTNER - Piotr Smagata Kancelaria Radcy Prawnego
Adres siedziby: Wroctaw, ul. Szewska 8

Telefon: 071 342 40 43

Faks: 071 342 40 44

Adres strony internetowe;j: -
Adres poczty elektronicznej:  kancelaria@smagala.pl

2.2.2 Osoba fizyczna dzialajaca w imieniu PARTNER - Piotr Smagala Kancelaria Radcy Prawnego

W imieniu PARTNER - Piotr Smagata Kancelaria Radcy Prawnego dziata nastgpujaca osoba fizyczna:
Piotr Smagala Radca Prawny
Wyzej wymieniona osoba odpowiedzialna jest za sporzadzenie nastgpujacych czesci Dokumentu Rejestracyjnego: Rozdziat I pkt 2.2;

Rozdziat V, Rozdziat VII, Rozdziat VIII, Rozdziat XI, Rozdziat XIV, Rozdzial XVI, Rozdziat XVII, Rozdzialt XVIII, Rozdziat XIX,
Rozdzial XXI, Rozdziat XXII, Rozdziat XXV.

2.2.3 Powigzania PARTNER - Piotr Smagala Kancelaria Radcy Prawnego oraz osoby fizycznej
dzialajgcej w jej imieniu z Emitentem

Wedlug stanu na dzien zatwierdzenia Dokumentu Rejestracyjnego pomigdzy Emitentem a PARTNER - Piotr Smagata Kancelaria
Radcy Prawnego nie istnieja zadne powiazania personalne, kapitatlowe, organizacyjne ani umowne za wyjatkiem umowy z dnia 25
listopada 2005 r., dotyczacej sporzadzenia przez PARTNER - Piotr Smagata Kancelaria Radcy Prawnego odpowiednich fragmentow
niniejszego Prospektu.

2.2.4 Os$wiadczenie o odpowiedzialno$ci osoby dzialajacej w imieniu PARTNER - Piotr Smagala
Kancelaria Radcy Prawnego

Niniejszym oswiadczam, iz zgodnie z moja najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej staranno$ci, by zapewni¢ taki stan,
informacje zawarte w czg$ciach Dokumentu Rejestracyjnego, za sporzadzenie ktoérych odpowiedzialny jest PARTNER — Piotr
Smagata Kancelaria Radcy Prawnego, sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz Ze nie pomini¢to niczego, co
mogloby wptywac na ich znaczenie.

Piotr Smagala
Radca Prawny
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2.3 PODMIOT UPRAWNIONY DO PRZEGLADU SKONSOLIDOWANEGO
SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

2.3.1 Nazwa, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do przegladu sprawozdan finansowych

Nazwa (firma): A&E Consult Sp. z o.0.
Nazwa skrécona: A&E Consult Sp. z o.0.
Adres siedziby: Warszawa, ul. Elblaska 15/17
Telefon: 022 560 76 50

Faks: 022 560 76 63

Adres strony internetowej: www.aeconsult.com.pl

Adres poczty elektronicznej:  admin@aeconsult.com.pl

2.3.2 Osoby fizyczne dzialajace w imieniu podmiotu uprawnionego do przegladu sprawozdan
finansowych

W imieniu podmiotu uprawnionego do przegladu skonsolidowanego $rodrocznego sprawozdania finansowego dziataja nastgpujace
osoby fizyczne:

Piotr Zuk Cztonek Zarzadu A&E Consult Sp. z 0.0.
Elzbieta Kuchciak Cztonek Zarzadu A&E Consult Sp. z o.0.

Wyzej wymienione osoby sa odpowiedzialne za sporzadzenie nastgpujacych cz¢§ci Dokumentu Rejestracyjnego: Rozdziat I pkt 2.3,
Rozdziat II, Rozdziat 111, Rozdziat IX, Rozdziat X pkt 1-2, Rozdziat XIII pkt 2, Rozdziat XX pkt 6.1.

2.3.3 Biegly rewident dokonujacy przegladu skonsolidowanego S$rdédrocznego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Emitenta za okres 01.01.2005 r. — 30.09.2005 r.

Osoba dokonujaca w imieniu A&E Consult Sp. z 0.0. przegladu $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Emitenta za okres 01.01.2005 r. — 30.09.2005 r. jest Elzbieta Kuchciak biegty rewident nr 7056/5916.

Informacja o miejscu udostgpnienia informacji finansowych Emitenta wraz z raportem Bieglego Rewidenta za okres 01.01.2005 r. —
30.09.2005 r. zostata przedstawiona w Rozdziale XXIV Dokumentu Rejestracyjnego.

2.3.4 Oswiadczenie oséb dzialajacych w imieniu podmiotu uprawnionego do przegladu sprawozdan
finansowych

Niniejszym o$wiadczamy, iz A&E Consult Sp. z 0.0.:

- spelnia warunki do wydania pozytywnego stanowiska bieglego rewidenta na temat rzetelnosci i prawidtowosci sporzadzenia tego
sprawozdania finansowego;

- dokonata przegladu $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Emitenta za okres od
01.01.2005 r. — 30.09.2005 r., zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa i normami zawodowymi wydanymi przez Krajowa
Radg Bieglych Rewidentow.

Piotr Zuk
Cztonek Zarzadu A&E Consult Sp. z o.0.

Elzbieta Kuchciak
Cztonek Zarzadu A&E Consult Sp. z o.0.
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2.3.5 Oswiadczenie osoby dokonujacej przegladu skonsolidowanego S$rédrocznego sprawozdania
finansowego

Niniejszym o$wiadczam, iz jako Biegly Rewident, dokonujacy przegladu w imieniu A&E Consult Sp. z 0.0. zamieszczonego w
niniejszym Dokumencie Rejestracyjnym $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta za okres od
01.01.2005 r. — 30.09.2005 r., spelniam warunki do wyrazenia bezstronnego i niezaleznego stanowiska z przeprowadzonego
przegladu.

Elzbieta Kuchciak
Biegly rewident nr 7056/5916
Cztonek Zarzadu A&E Consult Sp. z o.0.

2.3.6 Oswiadczenie o odpowiedzialno$ci oséb dzialajacych w imieniu podmiotu uprawnionego do
przegladu sprawozdan finansowych oraz bieglego rewidenta za dokonanie przegladu
skonsolidowanego Sréodrocznego sprawozdania finansowego Emitenta za okres 01.01.2005 r. —
30.09.2005 r.

Niniejszym o$wiadczamy, iz:

- zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przy dolozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w czg$ciach
Dokumentu Rejestracyjnego, za ktorych sporzadzenie odpowiedzialny jest A&E Consult Sp. z 0.0. sa prawdziwe, rzetelne i zgodne
ze stanem faktycznym oraz ze nie pomini¢to niczego, co mogloby wplywacé na ich znaczenie;

- zamieszczone w Dokumencie Rejestracyjnym srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Emitenta
zostato sporzadzone wedlug zasad, ktore bgda podstawa sporzadzenia petnego sprawozdania finansowego za 2005 r. (ustawa o
rachunkowos$ci w art. 55 ust 6a obliguje emitentéw papierdéw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym do
sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR).

Piotr Zuk Elzbieta Kuchciak
Cztonek Zarzadu A&E Consult Sp. z o.0. Cztonek Zarzadu A&E Consult Sp. z o.0.

Elzbieta Kuchciak
Biegty rewident nr 7056/5916
Cztonek Zarzadu A&E Consult Sp. z o.0.
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Rozdzial 11 BIEGLI REWIDENCI

1 PRZEGLAD SKONSOLIDOWANEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY
KAPITALOWEJ EMITENTA ZA OKRES OD 01.01.2005 rR. DO 30.09.2005 R.

Osoba dokonujaca w imieniu A&E Consult Sp. z 0.0. przegladu skonsolidowanego §rodrocznego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Emitenta za okres od 01.01.2005 r. do 30.09.2005 r. jest Elzbieta Kuchciak — biegly rewident wpisany przez Krajowa
Radg Bieglych Rewidentéw na listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 7056/5916.

2 BADANIE JEDNOSTKOWYCH I SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH EMITENTA
ORAZ JEGO GRUPY KAPITALOWEJ W OKRESIE OD 01.01.2002 R. DO 31.12.2004 R.

Nazwa, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Emitenta w
okresie od 01.01.2002 r. do 31.12.2004 r.

Nazwa (firma): Biuro Ekspertyz i Badania Bilanséw ,,PIAST” Sp. z o.0.
Nazwa skrocona: Biuro Ekspertyz i Badania Bilanséw ,,PIAST” Sp. z o.o.
Adres siedziby: Legnica, ul. Libana 5

Telefon: 076 851 24 52

Faks: 076 85124 52

Adres strony internetowej: www.beibbpiast.republika.pl

Adres poczty elektronicznej: beibbpiast@poczta.onet.pl

Osoba dokonujaca w imieniu Biura Ekspertyz i Badania Bilanséow ,,PIAST” Sp. z o.0. badania jednostkowych i skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Emitenta oraz jego Gruby Kapitalowej za lata 2002, 2003, 2004 jest Alicja Gérecka - biegly rewident
wpisany przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow na list¢ podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 6886/4211.

Wyzej wymieniona osoba jest odpowiedzialna za sporzadzenie nastgpujacych czesci Dokumentu Rejestracyjnego: Rozdzial XX pkt
6.3.

Informacja o miejscu udostgpnienia informacji finansowych Emitenta oraz jego Grupy Kapitalowej wraz z raportami Bieglych
Rewidentow za lata 2002, 2003, 2004 zostata przedstawiona w Rozdziale XXIV niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego.

3  INFORMACIJE NA TEMAT REZYGNACJI, ZWOLNIENIA LUB ZMIANY BIEGLEGO REWIDENTA.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi biegly rewident ani nie zrezygnowal z przeprowadzenia badania
sprawozdania finansowego Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej, ani nie zostat zwolniony z tego obowiazku. Badanie sprawozdan
finansowych Emitenta oraz jego Grupy Kapitalowej w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi bylo
przeprowadzone przez ten sam podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.
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Rozdzial IIT WYBRANE DANE FINANSOWE

1 DANE FINANSOWE EMITENTA

Wybrane dane finansowe GANT S.A. za okres 01.01.2002-31.12.2005 zamieszczono w tabeli ponizej:

a)

I I
Wyszczegolnienie jom. 2005 kwartaly kwartaly 2004 2003 2002
2005 2004

Przyc}}ody netto .ze,sprzedazy produktow, tys. 7k 492 376 564 724 927 394
towarow i materialow

Zysk (strata) na sprzedazy tys. zt 22 51 52 34 290 21
EBITDA (wynik operacyjny + tys. zt 82 327 -805 -819 707 -1699
amortyzacja)

EBIT (wynik operacyjny) tys. zt 270 280 -879 916 601 -1 841
Wynik na dziatalno$ci gospodarczej tys. zt 8 130 -1173 -1271 279 -2 808
Zysk (strata) brutto tys. zt 12 130 -1173 -1 271 279 -2 808
Wynik finansowy netto tys. zt 12 130 -1173 -1271 279 -2 810
Aktywa razem tys. zt 9284 8730 11590 10 948 28 789 18 846
Zobowiazania razem tys. zt 3543 2 873 5765 5217 21767 11 836
Zobowigzania dlugoterminowe tys. zt 2 560 1721 4338 2093 2231 2182
Zobowigzania krotkoterminowe tys. zt 983 1152 1427 3124 19 536 9 654
Rezerwy na zobowiazania tys. zt 1 0 0 4 24 17
Kapitatl wiasny (aktywa netto) tys. zt 5739 5857 5 825 5727 6998 6 994
Kapitat zaktadowy tys. zt 2440 2 440 2 440 2440 2 440 2 822
Liczba akcji/udziatow szt. 2440 338 2 440 338 2440338 | 2440338 | 2440338 | 2822050
Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykta/udziat zt 0,01 0,05 -0,48 -0,52 0,11 -1,00
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje A 0.002 0.02 0,16 0,17 0,04 038

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda
na jedng akcje/udziat

a) sposOb obliczania rozwodnionego zysku na 1 akcjg/udzial: Rozwodniona warto$¢ zysku na 1 akcjg/udziat ustala si¢ przy uwzglednieniu
przewidywanej liczby akcji/udzialow, ustalonej jako liczba akcji/udziatdéw na dzien bilansowy powigkszona o liczbe akcji z nowej (planowanej)
emisji, przy zatozeniu, ze oferuje si¢ w publicznym obrocie maksymalng ilo§¢ Akcji serii D 4 880 676 szt.
b) z uwagi na fakt, iz Emitent nie prezentuje jednostkowego sprawozdania finansowego wedlug Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci
dane finansowe zawarte w tabeli przedstawiono wedtug ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694).

2 DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Wybrane dane finansowe Grupy Kapitalowej GANT S.A. za okres 01.01.2002-31.12.2005 zamieszczono w tabeli ponizej:

I* I*
Wyszczegolnienie jom. 2005* kwartaly kwartaly 2004 2003 2002
2005 2004

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, | o 1 | | 517533 831 254 954195 | 1306 160 | 1465892 | 901 402
towarow i materialow

Zysk (strata) na sprzedazy tys. zt 3187 2243 1952 2 381 1861 464
EBITDA (wynik operacyjny + amortyzacja) | tys. zt 3714 2905 641 2131 3374 -144
EBIT (wynik operacyjny) tys. zt 3103 4459 216 1241 2136 -1 187
Wynik na dzialalno$ci gospodarczej tys. zt 2274 1531 -65 435 851 -2 686
Zysk (strata) brutto tys. zt 2278 1531 -65 435 851 -2 686
Wynik finansowy netto tys. zt 1399 882 -780 52 444 -2 810
Aktywa razem tys. zt 45 647 41 020 30813 24 906 43 063 33774
Zobowigzania razem tys. zt 27 954 24 050 15 600 14 401 31583 22 383
Zobowiazania dlugoterminowe tys. zt 9 811 9627 11115 7913 9474 9613
Zobowiazania krotkoterminowe tys. zt 18 143 14 423 4 485 6 488 22 109 12 770
Rezerwy na zobowiazania tys. zt 1256 1169 1203 57 93 173
Kapitat wiasny (aktywa netto) tys. zt 16 437 15 800 14 009 7448 8387 8218
Kapitat zaktadowy tys. zt 3824 3824 3824 2 440 2 440 2 822
Liczba akcji/udziatow szt. 2 440 338 2 440 338 2440338 | 2440338 | 2440338 | 2822050
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta/udziat 7k 0,57 0,36 -0,32 0,02 0,18 -1,00
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcjg a) zi 0,19 0,12 -0,11 0,01 0,06 -0,36

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda
na jedna akcjg/udziat
%

Dane finansowe w kolumnach 2005 r., 11l kwartaly 2005 r. i Il kwartaly 2004 r. przedstawiono wedtug MSR.
a) Sposob obliczania rozwodnionego zysku na 1 akcje/udzial: Rozwodnionq wartos¢ zysku na 1 akcje/udzial ustala sie przy uwzglednieniu
przewidywanej liczby akcji/udziatow, ustalonej jako liczba akcji/udziatow na dzien bilansowy powiekszonq o liczbe akcji z nowej (planowanej)

emisji, przy zalozeniu, ze oferuje si¢ w publicznym obrocie maksymalnq ilos¢ Akcji serii D 4 880 676 szt.
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3  WYBRANE WSKAZNIKI EFEKTYWNOSCI I ZDOLNOSCI REGULOWANIA ZOBOWIAZAN

3.2 Wskazniki Emitenta

I I
Wyszczegélnienie jom. | 2005 | kwartaly | kwartaly | 2004 2003 2002
2005 2004

Wskazniki plynnosci
Wskaznik ptynnosci I - 1,52 1,21 1,46 0,51 0,20 0,34
Wskaznik ptynnosci I - 1,52 1,21 1,46 0,51 0,20 0,34
Wskaznik ptynnosci III - 0,38 0,11 0,23 0,05 0,09 0,05

Wskazniki efektywnosci

Szybkos¢ obrotu zapaséw dni 0 0 0 0 0 0
Szybko$¢ obrotu naleznosci krotkoterminowych dni 836 913 844 735 859 1163
Szybkos¢ obrotu zobowiazan krétkoterminowych dni 729 828 683 1576 7696 3940

Wskazniki zadluZenia
Wskaznik ogoélnego zadtuzenia % 38 33 50 48 76 63
Stopa zadluzenia (wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego) | % 62 49 99 91 311 169
Wskaznik zadtuzenia dlugoterminowego % 45 29 74 37 32 31

Do wyliczenia wskaznikow przyjgto nastgpujace formuly:

Wskaznik ptynnosci I - aktywa obrotowe /biezace zobowiazania

Wskaznik ptynnosci II - aktywa obrotowe - zapasy / biezace zobowiazania

Wskaznik ptynnosci I1I - aktywa obrotowe - zapasy — naleznosci / biezace zobowiazania,

Szybko$¢ obrotu zapaséw - (zapasy* 365 dni lub w przypadku niepetnego roku odpowiednia liczba dni)/ przychody ze
sprzedazy

Szybkos¢ obrotu naleznosci - (naleznos$ci krotkoterminowe * 365 dni lub w przypadku niepelnego roku odpowiednia liczba
dni)/ przychody ze sprzedazy

Szybkos¢ obrotu zobowiazan - (zobowiazania krotkoterminowe * 365 dni lub w przypadku niepelnego roku odpowiednia
liczba dni)/ przychody ze sprzedazy,

Wskaznik ogélnego zadluzenia — (zobowigzania ogdtem / aktywa ogodtem)

Stopa zadtuzenia (wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego) - zobowiazania ogoétem / kapitaty wiasne

Wskaznik zadtuzenia dlugoterminowego - zobowiazania dlugoterminowe / kapitaty wlasne

3.3 Wskazniki Grupy Kapitalowej Emitenta

I+ I+
Wyszczegolnienie jm. | 2005* | kwartaly | kwartaly | 2004 2003 2002
2005 2004
Wskazniki ptynnosci
Wskaznik ptynnosci I - 1,38 1,47 2,16 1,72 0,53 0,76
Wskaznik ptynnosci I1 - 0,96 1,12 1,89 1,50 0,53 0,76
Wskaznik ptynnosci 111 - 0,89 1,07 1,75 1,25 0,40 0,51
Wskazniki efektywnosci
Szybko§¢ obrotu zapasow dni 2,30 1,63 0,35 0,39 0,00 0,00
Szybko$¢ obrotu naleznosci krotkoterminowych dni 0,38 0,52 0,50 0,46 0,70 1,30
Szybkos¢ obrotu zobowigzan krétkoterminowych dni 5,44 4,68 1,27 1,81 5,51 5,17
Wskazniki zadluzenia
Wskaznik ogoélnego zadtuzenia % 64 61 55 58 74 67
Stopa zadtuzenia (wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego) | % 178 160 120 138 278 201
Wskaznik zadluzenia dtugoterminowego % 60 61 79 106 113 117

*  Wskazniki w kolumnach 2005 r., Il kwartaly 2005 r. i Il kwartaly 2004 r. obliczono na podstawie danych wediug MSR.

Do wyliczenia wskaznikéw przyjeto nast¢pujace formuty:

Wskaznik ptynnosci I - aktywa obrotowe /biezace zobowiazania,

Wskaznik ptynnosci II - aktywa obrotowe - zapasy / biezace zobowiazania,

Wskaznik ptynnosci I1I - aktywa obrotowe - zapasy — naleznosci / biezace zobowiazania,

Szybkos¢ obrotu zapaséw - (zapasy* 365 dni lub w przypadku niepetlnego roku odpowiednia liczba dni)/ przychody ze
sprzedazy,

Szybkos¢ obrotu naleznosci - (naleznos$ci krotkoterminowe * 365 dni lub w przypadku niepetnego roku odpowiednia liczba
dni)/ przychody ze sprzedazy,

Szybkos¢ obrotu zobowiazan - (zobowiazania krotkoterminowe * 365 dni lub w przypadku niepelnego roku odpowiednia
liczba dni)/ przychody ze sprzedazy,

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia — (zobowiazania ogdtem / aktywa ogoélem),

Stopa zadtuzenia (wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego) - zobowiazania ogolem / kapitaty wlasne,

Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego - zobowiazania dlugoterminowe / kapitaty wilasne.

10

GANT S.A. Prospekt Emisyjny



Prospekt Emisyjny — Dokument Rejestracyjny

Rozdzial IV CZyNNIKI RYZYKA

1 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ
EMITENTA

1.1 Ryzyko spadku obrotéow po wejsciu Polski do strefy EURO

Ryzyko spadku obrotéw po wejsciu Polski do strefy EURO nalezy oceni¢ jako znaczne. Obecnie, okoto 60 - 70% przychodéw z
dzialalno$ci finansowej Grupy Kapitatowej Emitenta stanowia przychody z handlu wspdlna waluta europejska. Wejscie Polski do
strefy EURO 1 eliminacja ztotowki spowoduja znaczny spadek obrotu w kantorach. Proces ten jest jednak na tyle rozciagnigty w
czasie, iz ryzyko to stanie si¢ aktualne dopiero w 2012 lub 2013 roku. Od pewnego czasu obserwuje si¢ znaczacy wzrost udzialu
waluty brytyjskiej w obrocie kantorowym. Jest to spowodowane znaczacym wzrostem wyjazdéw Polakéw do Wielkiej Brytanii w
celach zarobkowych, obserwowanym od momentu wejscia Polski do Unii Europejskiej. Tendencja ta moze si¢ jeszcze nasilaé w
najblizszych latach. Obecnie rzad w Londynie nie bierze pod uwage przystapienia Wielkiej Brytanii do unii walutowej. Grupa
Kapitatlowa Emitenta, zaktadajac, iz wejscie Polski do strefy EURO pozostaje jedynie kwestia czasu, od kilku lat, zwigksza udziat
ustug deweloperskich w swojej dziatalnosci. W najblizszych latach planowany jest dalszy rozwdj tej sfery dziatalno$ci Grupy
Kapitatowej Emitenta, ktéry ma zrownowazy¢ zmniejszenie wpltywow z dziatalno$ci kantorowej w przysztosci.

1.2 Ryzyko otoczenia ekonomiczno-prawnego

Ryzyko otoczenia ekonomiczno-prawnego obejmuje szereg elementéw wplywajacych na wynik finansowy. Ryzyko to w przypadku
firm finansowych jest o wicle wigksze niz w przypadku innych firm, gdyz tego typu instytucje sa bardziej podatne na wplywy
decyzji politycznych i gospodarczych podejmowanych w kraju i zagranica. Decyzje rzadow panstw, ktoérych waluta obraca Grupa
Kapitatlowa Emitenta, zwiazane z nalozeniem barier na wymiang zagraniczna badz na handel zagraniczny, interwencja (wykup lub
sprzedaz) na rynku walutowym, czy tez ksztattowaniem zmiennych makroekonomicznych, takich jak: inflacja, stopy procentowe,
poziom dochodu, moga stanowi¢ bezposrednie zagrozenie dla jej dochodow. Przewidywalnos$¢ niektérych z tych czynnikow jest
mala, natomiast btedna decyzja dotyczaca sprzedazy lub zakupu waluty przez Grupg Kapitatowa Emitenta moze doprowadzi¢ do
powaznych strat. Nadmieni¢ jednak nalezy, Zze na przestrzeni ostatnich lat wysoko$¢ stosowanej marzy byla prawie zawsze wyzsza
niz ewentualna fluktuacja kurséw walutowych. Polityka podatkowa panstwa rowniez moze wplyna¢ na wielkos$¢ zysku Grupy
Kapitatowej Emitenta przeznaczonego do podziatu. Nie przewiduje si¢ jednak drastycznych zmian w tym zakresie ze wzglgdu na to,
ze dziatalno$¢ kantorowa nalezy do tej samej sfery, co dziatalno$¢ bankdw, ktore sa autonomiczne wobec biezacej polityki rzadu
oraz na fakt, ze po wejsciu Polski do Unii Europejskiej nie jest dopuszczalne wprowadzanie indywidualnych przepisow
restrykcyjnych w odniesieniu tylko do wybrane;j sfery sektora bankowo-finansowego.

1.3 Ryzyko zmiany sytuacji spoleczno-ekonomicznej panstwa

Ryzyko zmiany sytuacji spoteczno-ekonomicznej panstwa w kierunku jej destabilizacji jest stosunkowo niewielkie. Wedle
wszelkich statystyk, Polska gospodarka rozwija si¢ dynamicznie i w najblizszych latach przewidywany jest staly wzrost
gospodarczy, a konsekwentna polityka antyinflacyjna Narodowego Banku Polskiego daje rgkojmig stabilno$ci polskiej waluty. Tym
samym, takie czynnik jak gwaltowny wzrost inflacji, czy niepokoje spoteczne, ktore moglyby spowodowaé niekontrolowane
wahania kurséw walut lub poprzez znaczny wzrost popytu zmniejszy¢ podaz walut na rynku, co mogtoby z kolei wptynaé na wyniki
finansowe Grupy Kapitatlowej Emitenta, nie jest znaczace. Bezrobocie wciaz jest wysokie, jednakze jego wzrost zostat zahamowany
i obecnie mozna obserwowac powolny, lecz widoczny jego spadek. Wysokie bezrobocie zwiazane jest z licznymi wyjazdami
Polakéw do krajow strefy EURO 1 nie tylko (glownie Wielka Brytania i Stany Zjednoczone). Zarobione tam wartosci dewizowe sa
przesytane do kraju i na miejscu wymieniane na ztote. W zwiazku z powyzszym, wysokie bezrobocie nie stanowi istotnego ryzyka
dla dziatalnosci finansowej Grupy Kapitatowej Emitenta.

1.4 Ryzyko kursowe

Prowadzona przez Narodowy Bank Polski polityka ptynnego kursu ztotego wobec innych walut powoduje zmienne zjawiska
deprecjacji jak i aprecjacji zlotego, z tym ze od wejscia Polski do Unii Europejskiej i wzmozonym zainteresowaniem polskim
rynkiem przez inwestorow zagranicznych, mieliSmy do czynienia ze stala aprecjacja polskiej waluty. Obecnie proces ten zostat
zatrzymany, jednakze wahania kursowe pozostaja do$¢ znaczne. Kurs waluty polskiej pozostaje w zwiazku z kursem EURO na
rynkach $§wiatowych oraz z biezacymi decyzjami dotyczacymi polityki wewngtrznej w kraju i biezacym stanem finanséw
publicznych panstwa. Rozszerzenie pasma dopuszczalnych wahan kursu ztotego moze w przysztosci silnie oddziatywa¢ na biezace
wyniki Grupy Kapitatlowej Emitenta. Wzrost niepewnos$ci na rynku walutowym jest jednak korzystny, gdyz prowadzi do
zwigkszenia $redniej marzy zar6wno w bankach jak i w kantorach, czego efektem jest wzrost $redniej stopy zysku przy wigkszym
ryzyku poszczegolnych operacji.

1.5 Ryzyko konkurencji ze strony bankow

Znaczna ilo$¢ bankdéw prowadzacych operacje walutowe moze stanowic¢ znaczaca konkurencje dla kantorow, jednakze detaliczny
skup walut jest dla bankow dziatalnoscia uboczna, stad na zmiennym rynku walutowym przewaga pozostaje nadal po stronie
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jednostek wyspecjalizowanych, czyli kantorow. W zakresie niektorych operacji dewizowych, w tym w szczegdlnosci zwiazanych z
obstuga kont dewizowych przy pomocy kart kredytowych, kantory z mocy prawa nie moga podejmowac dziatalnosci w tym zakresie.

1.6 Ryzyko wzrostu obrotu bezgotowkowego

Stale wzrastajaca popularno§¢ bankowych ustug internetowych oraz kart platniczych sprawia, iz coraz wigksza ilo$¢ osob posiada
rachunki bankowe, zaréwno zlotowe, jak i walutowe Tym samym, wymiana walut nastgpuje coraz czgsciej za posrednictwem
bankow, w ktorych osoby te posiadaja rachunki. Z drugiej strony, nalezy réwniez wskaza¢, iz, pomimo tych tendencji, obrot
gotowkowy w strefie EURO wzrasta o okoto 5% rocznie.

2 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA DEWELOPERSKA GRUPY KAPITALOWEJ
EMITENTA

2.1 Ryzyko otoczenia ekonomicznego

Koniunktura na rynku nieruchomosci jest bardzo silnie powiazana z sytuacja na rynku finansowym, w szczego6lnosci z tendencjami
na rynku stop procentowych. Ewentualny wzrost inflacji i stop procentowych moze zatem istotnie wpltynac na wielko$¢ przychodow
Grupy Kapitatlowej Emitenta. Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Emitenta w branzy deweloperskiej powoduje ponadto, iz poziom
przychodow jest w szczegdlnie istotnym stopniu powiazany z ogolng koniunktura gospodarcza, poniewaz popyt na mieszkania i inne
nieruchomosci jest silnie skorelowany z poziomem dochodéw gospodarstw domowych oraz popytem inwestycyjnym przedsigbiorstw
(popyt inwestycyjny stanowi najbardziej zmienny komponent produktu krajowego brutto). Obserwowane obecnie stopniowe
ozywienie gospodarcze powinno jednak przetozy¢ si¢ na wzrost przychodow Spotki w nadchodzacych latach.

2.2 Ryzyko administracyjno-budowlane

Zawile i skomplikowane regulacje polskiego systemu prawnego sprawiaja, iz organy administracji budowlanej moga wydaé decyzje
administracyjne, np. pozwolenie na budowg, niezgodnie z prawem, co z kolei moze skutkowaé zaskarzeniem tych decyzji przez
osoby trzecie majace w tym interes. Zaskarzenie takich decyzji moze zaowocowaé wstrzymaniem procesu inwestycyjnego, co
przedklada sig bezposrednio na pogorszenie wyniku finansowego inwestycji.

2.3 Ryzyko zmiany cen na rynku nieruchomosci

Zmiany cen na rynku nieruchomosci i idace za tym trudnosci ze sprzedaza sa spowodowane najczgSciej niewystarczajaca
atrakcyjnoscia lokalizacji. W przypadku Grupy Kapitalowej Emitenta ryzyko to jest bardzo niewielkie, gdyz zaréwno dotychczas
zrealizowane projekty inwestycyjne, jak i te bedace obecnie w trakcie realizacji oraz planowane w przyszitosci, znajduja si¢ w
bardzo atrakcyjnych lokalizacjach. Polityka inwestycyjna Grupy Kapitalowej Emitenta opiera si¢ na zatozeniu priorytetowej roli
lokalizacji. W zwiazku z powyzszym, za grunt w atrakcyjnej lokalizacji, Grupa Kapitatlowa Emitenta jest w stanie zaptaci¢ duzo
wigcej niz konkurencja. Ponadto, w wypadku zaistnienia dekoniunktury na rynku nieruchomosci, spotki Grupy Kapitalowej
Emitenta moga sprzeda¢ lokale po nizszych cenach niz zakladane, wciaz zachowujac niewielka marze.

2.4 Ryzyko prawne

Zagrozenie dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta stanowi réwniez wciaz wysoka niestabilno$¢ systemu prawnego w Polsce.
Czgsto zmieniajace si¢ przepisy i ich wyktadnia istotnie utrudniaja prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej oraz znacznie ograniczaja
przewidywalnos$¢ osiaganych wynikow finansowych.

Biorac pod uwagg, iz sita nabywcza polskich konsumentow wciaz pozostaje na relatywnie niskim poziomie (jednym z najnizszych w
Unii Europejskiej), zglaszany na rynku popyt mieszkaniowy jest w znacznym stopniu uzalezniony od dostgpnosci kredytow
mieszkaniowych. Ewentualny spadek dostgpnosci tych kredytow (na przyktad w wyniku znacznego wzrostu stop procentowych)
moze istotnie i negatywnie wplynaé na wielko$¢ przychodéw Grupy Kapitalowej Emitenta.

Zwiazek Bankow Polskich przestal do Generalnego Inspektoratu Nadzoru Bankowego list z sugestia, by zakaza¢ bankom udzielania
kredytéw hipotecznych w walutach obcych. GINB co prawda zakazu nie wprowadzi, ale ograniczenia (limity puli kredytow
walutowych w portfelu bankow lub w stosunku do ich aktywow) sa bardzo prawdopodobne, co moze doprowadzi¢ do sytuacji, ze
banki beda zadac od klientdw wyzszego udziatu wlasnego lub wyzszych dochodéow. Szacuje sig, ze wprowadzenie ograniczen moze
doprowadzi¢ do spadku wartosci udzielanych kredytow walutowych o 20 — 30%, co oczywiscie przetozy si¢ na liczbg kupowanych
mieszkan i sytuacj¢ finansowa deweloperow.

Ponadto, zgodnie z art. 146 ust. 1 pkt 2 ppkt b ustawy o podatku od towaréw i ustug, w okresie od przystapienia Polski do Unii
Europejskiej do dnia 31 grudnia 2007 r. stosuje si¢ stawkg VAT 7% w odniesieniu do obiektow budownictwa mieszkalnego lub ich
czgsci z wylaczeniem lokali ustugowych. Oznacza to, iz z dniem 1 stycznia 2008 r. stawka VAT na mieszkania wzro$nie do 22%
jezeli w krajach Unii Europejskiej zostanie odrzucona koncepcja budownictwa socjalnego.

2.5 Ryzyko prognozy i planowania

Ryzyko prognozy i planowania wiaze si¢ z niebezpieczenstwem, ze prognozy stanowiace podstawe podjecia decyzji o rozpoczeciu
planowanych inwestycji nie sprawdza si¢ na skutek zmian zachodzacych w makroekonomicznym i spotecznym otoczeniu.
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Planowane inwestycje lub prognozowane wyniki finansowe moga okaza¢ si¢ chybione, mimo przyjecia prawidtowych zatozen w
chwili ich formutowania.

2.6 Ryzyko zwiazane z udzialem dostawcéw (podwykonawcéw)

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Emitenta na rynku nieruchomosci powoduje, iz w przypadku ewentualnego niewywiazania sig
dostawcow (podwykonawcoéw inwestycji budowlanych) z zawartych z nia kontraktéw, Grupa Kapitalowa Emitenta moze by¢
narazona na roszczenia ze strony swoich odbiorcow, w zwiazku z niewywiazaniem si¢ z zawartych z nimi umow.

Ewentualne nagle zerwanie wspotpracy z dotychczasowymi dostawcami lub podwykonawcami wiaze si¢ z koniecznoscia znalezienia
nowych partnerow, co moze powodowac przejsciowe problemy z terminowos$cia wywiazywania si¢ Grupy Kapitatowej Emitenta z
zawartych umow. Ponadto, konieczno$¢ nawiazania wspotpracy z nowymi dostawcami lub podwykonawcami wiaza¢ si¢ moze z
koniecznos$cia przyjecia nowych (gorszych) warunkéw finansowych.

2.7 Ryzyko blednych decyzji w zakresie charakterystyk podjetych inwestycji budowlanych

Poczynienie btednych zatozen co do konkretnych projektow polegajace na niewlasciwej ocenie atrakcyjnos$ci lokalizacji, pozadanych
powierzchni mieszkan, ich standardu, czy ceny, moze doprowadzi¢ do trudnosci w sprzedazy lokali nawet pomimo istniejacego
duzego popytu na pierwotnym rynku nieruchomosci, co moze spowodowaé pogorszenie sytuacji finansowej Emitenta. Ryzyko to ma
réwniez zwiazek ze zmieniajacymi si¢ opiniami spotecznymi co do wiarygodnosci firm deweloperskich, zwlaszcza po ogloszeniu
upadtosci niektorych deweloperow.

2.8 Ryzyko zwigzane z jako$cia wykonanych inwestycji

Inwestycje budowlane implikuja niepewno$¢ zwiazana z jakosScia ich wykonania. Niezadowalajacy odbiorcéw poziom jakosci moze
ujawni¢ si¢ po uptywie pewnego czasu od ukonczenia inwestycji (np. pgkanie §cian w rezultacie niskiej jakosci materiatow,
nieszczelno$¢ okien) i jest w znacznej mierze niezalezna od inwestora (oraz w pewnym stopniu od wykonawcow). Ewentualne
problemy jakoSciowe moga jednak spowodowaé powstanie roszczen finansowych ze strony odbiorcow, negatywnie wptywajacych
na biezace wyniki finansowe Grupy Kapitalowej Emitenta. Moze to réwniez wywotaé pogorszenie wizerunku Grupy Kapitatowej
Emitenta, niekorzystnie wplywajac na przyszle wyniki finansowe.

2.9 Ryzyko konkurencji

Obserwowana poprawa koniunktury na rynku budowlanym (wzrost produkcji budowlano-montazowej, liczby mieszkan oddanych do
uzytku, wolumenu udzielanych kredytéw hipotecznych) moze przyczynic¢ sig¢ do przyciagnigcia nowych podmiotdw, dziatajacych na
rynku nieruchomosci, co spowodowaloby wzrost presji konkurencyjne;j.

2.10 Ryzyko wzrostu cen materialow budowlanych

Inwestycje budowlane realizowane sa z wykorzystaniem znacznej ilo$ci materialdow budowlanych, ktérych ceny uzaleznione sa od
zmian cen podstawowych surowcow. Implikuje to ryzyko nieprzewidywalnego wzrostu kosztoéw realizowanych inwestycji w
przypadku ewentualnego wzrostu cen tych materialdéw i surowcow. Konieczno$¢é ewentualnej partycypacji z wykonawca we
wzroscie kosztow realizowanych inwestycji spowodowataby obnizenie rentowno$ci Grupy Kapitalowej Emitenta.

3 RYZYKA ZWIAZANE Z RYNKIEM KAPITALOWYM

3.1 Ryzyko niedojs$cia emisji akcji serii D do skutku

Ern1SJa Akgcji Serii D nie dojdzie do skutku jezeli:
do dnia zamknigcia subskrypcji nie zostana poprawnie ztozone zapisy i dokonane prawidlowo wptlaty na co najmniej 1.220.169
Akcji Serii D, albo

— na skutek ztozenia o$wiadczenia o uchyleniu si¢ od skutkéw ztozonego zapisu, o ktorym mowa w pkt. 1.7 Rozdziatu V Noty o
Papierach Warto$ciowych okaze sig, ze subskrybowanych zostato mniej, niz 1.220.169 Akcji Serii D, albo

— w ciagu szesciu miesigcy od daty wydania przez KPWiG zgody na zatwierdzenie Prospektu Zarzad nie zlozy w Sadzie
Rejestrowym wniosku o rejestracj¢ podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki wynikajacego z emisji Akcji Serii D, albo

—  Sad Rejestrowy prawomocnym postanowieniem odmowi rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego o dokonana emisjg
Akcji Serii D.

3.2 Ryzyko zwiazane z PDA

W sytuacji niedoj$cia emisji do skutku Emitent dokona zwrotu wptat na Akcje Serii D w wysokosci odpowiadajacej cenie emisyjnej
Akcji, bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan. Powoduje to ryzyko poniesienia straty dla osob, ktore nabyly PDA po cenie
WyZszej, niz emisyjna.
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3.3 Ryzyko nieprzydzielenia wszystkich subskrybowanych akcji serii D

Zgodnie z Uchwala nr 21/2005 NWZA z dnia 14 grudnia 2005 r. Zarzad Spoétki zostal upowazniony do okreslenia szczegdtowych
zasad dystrybucji Akcji Serii D. W przypadku wystapienia nadsubskrybcji Zarzad dokona redukcji ztozonych zapisow. Kwoty
wplacone na Akcje Serii D zostana zwrdcone inwestorom bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek.

Szczegotowe zasady przydziatu Akcji Serii D przedstawiono w pkt. 1.5 Rozdzialu V Noty o Papierach Wartosciowych.

3.4 Ryzyko opdznienia we wprowadzeniu akcji serii D do obrotu gieldowego

Emitent bedzie doktadal wszelkich staran, aby wprowadzenie Akcji Serii D do obrotu gietdowego nastapito w mozliwie krotkim
terminie. Jednakze uwzgledniajac, iz wprowadzenie do obrotu gietdowego wymaga uprzedniego:

—  postanowienia Sadu Rejestrowego o rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego,

—  podjecia przez Zarzad KDPW uchwaly o zarejestrowaniu Akcji Serii D i nadaniu im kodu ISIN,

—  podjecia przez Zarzad GPW stosownej uchwaly o wprowadzeniu Akcji Serii D do obrotu gietdowego.

Zwraca sig tez uwagg, ze zgodnie z art. 20 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu na GPW lub jest zagrozony interes inwestorow GPW, na zadanie KPWiG, wstrzymuje dopuszczenie do
obrotu na GPW lub rozpoczgcie notowan wskazanymi przez KPWiG papierami warto§ciowymi lub innymi instrumentami
finansowymi, na okres nie dluzszy niz 10 dni.

Emitent nie moze zagwarantowaé, iz wprowadzenie Akcji Serii D do obrotu gieldowego nastapi w zalozonym terminie, tj. w II
kwartale 2006 roku. Zamiarem Emitenta jest jednak, aby w okresie po dokonaniu przydzialu Akcji Serii D w obrocie gietdowym
znalazty si¢ PDA Serii D. Stosownie do art. 5 ust. 1, 2 i 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi przed rozpoczgciem oferty
publicznej Emitent podpisze z KDPW umowg, ktdrej przedmiotem begdzie rejestracja Akcji Serii D 1 PDA Serii D. Niezwlocznie po
dokonaniu przydzialu akcji Emitent ztozy do KDPW i GPW odpowiednie wnioski i o§wiadczenia umozliwiajace rozpoczgcie
notowan PDA.

Zwraca si¢ takze uwagg, ze wobec przyjgtych przez KDPW zasad, Akcje Serii D, jako nie uprawnione do uczestnictwa w podziale
zysku za rok obrotowy 2005 r. nie b¢da wprowadzone do obrotu gietdowego pod kodem PLGANTO000014, pod ktérym notowane sa
akcje dotychczasowych serii, do czasu wyplaty przez Emitenta dywidendy za 2005 r. lub postanowienia WZA o nie wyptacaniu
dywidendy za 2005 r. Odbycie Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Emitenta w celu zatwierdzenia sprawozdania finansowego za
rok obrotowy 2005 planowane jest na kwiecien 2006 r.

3.5 Ryzyko braku umowy subemisyjnej

Uchwata nr 21/2005 NWZA z dnia 14 grudnia 2005 r. nie przewiduje zawarcia umowy, ktorej trescia jest subemisja inwestycyjna
lub ustugowa Akcji Serii D. Zawarcie i wykonanie umowy o subemisj¢ ustugowa lub inwestycyjna redukuje mozliwos¢ niedojscia
emisji do skutku do wystapienia sytuacji czysto hipotetycznej, polegajacej na nie ztozeniu przez Zarzad w Sadzie Rejestrowym
poprawnej dokumentacji w celu rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

3.6 Ryzyko zwiagzane z innymi emisjami publicznymi w okresie emisji akcji Spotki

W zwiazku z faktem, iz w czasie trwania oferty publicznej Akcji Serii D moga by¢ rdwniez przeprowadzane publiczne oferty akcji
innych podmiotdw, istnieje ryzyko nizszego zainteresowania potencjalnych inwestoréw akcjami Emitenta. Oznacza to zwigkszenie
ryzyka powodzenia emisji, a co za tym idzie pozyskania przez Emitenta pochodzacych z niej srodkéw finansowych.

3.7 Ryzyko zwigzane z przyszlym kursem akcji oraz plynnoscia obrotu

Kurs akcji 1 ptynnos$¢ akeji spotek notowanych na GPW zalezy od ilosci oraz wielkosci zlecen kupna i sprzedazy sktadanych przez
inwestorow gieldowych. Na zachowania inwestor6w maja tez wptyw rozmaite czynniki, takze nie zwiazane bezposrednio z sytuacja
finansowa Emitenta, jak ogdlna sytuacja makroekonomiczna Polski, czy sytuacja na zagranicznych rynkach gietdowych. Nie mozna
wigce zapewnié, iz osoba nabywajaca Akcje Serii D bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujacej cenie.

W przypadku dokonania podwyzszenia kapitatu zaktadowego w maksymalnej wielkosci tj. w drodze emisji 4.880.676 Akcji Serii D,
beda one stanowity dwukrotno$¢ dotychczas wyemitowanych akcji Spotki. W nastgpstwie powyzszego zostanie tez zwielokrotniona
liczba akcji znajdujaca si¢ w obrocie gieldowym (na dzien publikacji Prospektu: 1.840.338), co moze w znacznym stopniu wplynac
na ptynnos¢. Jako, ze cena emisyjna Akcji Serii D zostala ustalona na poziomie 2 zl, a wigc zasadniczo nizszym, niz kurs akcji na
GPW, nalezy sig¢ liczy¢ z mozliwoscia spadku kursu akcji na skutek wzmozonej podazy Akcji Serii D.

3.8 Ryzyko zawieszenia notowan

Emitent zamierza przenie§¢ obrot akcjami na Rynek oficjalnych notowan gietdowych (rynek podstawowy, w rozumieniu
Regulaminu GPW). Po zasiggnigciu opinii przedstawicieli GPW, Zarzad zdecydowat, Zze ztozy wniosek o wprowadzenie Akcji Serii
D bezposrednio do obrotu na tym rynku. Jednoczesnie z ich debiutem nastapi zmiana rynku notowan pozostatych akcji Emitenta. W
zwiazku z tym wszelkie informacje zamieszczone w dalszej czgsci Prospektu Emisyjnego odnosza si¢ do Rynku oficjalnych notowan
gietldowych, chyba, ze z zapisow wprost wynika, ze traktuja one o rynku réwnoleglym.

Zarzad Gietdy moze na podstawie § 30 ust. 1 Regulaminu Gieldy zawiesi¢ obrot Akcjami Emitenta na okres do trzech miesigcy:

—  na wniosek Emitenta,

— jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

—  jezeli Emitent narusza przepisy obowiazujace na GPW.
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Zgodnie z § 30 ust. 2 Regulaminu Gietdy Zarzad Gietdy zawiesza obrot akcjami na okres nie dtuzszy, niz miesiac na zadanie
KPWiG zgloszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Na podstawie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej prawo do czasowego lub bezterminowego wykluczenia akcji z obrotu
gieldowego przyshuguje takze KPWiG, w przypadku stwierdzenia nie wykonywania lub nienalezytego wykonywania przez Emitenta
szeregu obowiazkow, do ktorych odwotuje si¢ art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej. KPWiG przed wydaniem takiej decyzji
zasigga opinii GPW.

Zwraca si¢ tez uwagg, ze zgodnie z art. 20 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku, gdy obrot okreslonymi
papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwo$é
zagrozenia prawidlowego funkcjonowania rynku gietdowego lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia interesow
inwestorow, na zadanie KPWiG, GPW zawiesza obrot tymi papierami lub instrumentami, na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Pomimo, iz w odniesieniu do akcji Emitenta sytuacja tego typu jak dotad si¢ nie pojawita, nie ma pewnosci, ze nie wystapi ona w
przysztosci.

3.9 Ryzyko wykluczenia akcji z obrotu gieldowego

Na podstawie § 31 ust. 1 Regulaminu GPW, Zarzad Gieldy wykluczy akcje Spotki z obrotu gietdowego jezeli:
—  ich zbywalnos¢ zostanie ograniczona,
— na zadanie KPWiG zgloszone zgodnie z przepisami Ustawy obrocie instrumentami finansowymi,
—  w przypadku zniesienia ich dematerializacji,
—  w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wiasciwy organ nadzoru.
Natomiast na podstawie § 31 ust. 2 Regulaminu GPW Zarzad Gieldy moze wykluczy¢ akcje Spotki z obrotu gietdowego:
jezeli akcje przestaty spelnia¢ inny warunek dopuszczenia ich do obrotu gietdowego, niz nieograniczona zbywalnos¢,
—  jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowiazujace na gietdzie,
—  na wniosek Emitenta,
—  wskutek ogloszenia upadlosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogloszenie upadtosci z powodu braku
srodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztow postgpowania,
— jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,
—  wskutek podjecia decyzji o polaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztalceniu,
—  jezeli w ciagu ostatnich 3 miesigcy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych akcjami Emitenta,
—  wskutek podjgcia przez Emitenta dziatalno$ci zakazanej przez obowiazujace przepisy prawa,
—  wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.
Na podstawie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej prawo do czasowego lub bezterminowego wykluczenia akcji z obrotu
gietdowego przystuguje takze KPWiG, w przypadku stwierdzenia nie wykonywania lub nienalezytego wykonywania przez Emitenta
szeregu obowiazkow, do ktorych odwotuje si¢ art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej. KPWiG przed wydaniem takiej decyzji
zasigga opinii GPW.
Zwraca si¢ tez uwagg, ze zgodnie z art. 20 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi na zadanie KPWiG, GPW wyklucza
z obrotu wskazane przez KPWiG papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrot nimi zagraza w
sposob istotny prawidlowemu funkcjonowaniu rynku gietldowego lub bezpieczenstwu obrotu na tym rynku, albo powoduje
naruszenie interesOw inwestorow.
Pomimo, iz w odniesieniu do akcji Emitenta nie zaszly w przesztosci zadne z przestanek dajacych podstawg do uruchomienia przez
Gieldg procedury wykluczenia akcji z obrotu gietldowego, nie ma pewnosci, ze sytuacja taka nie wystapi w przysztosci.

3.10 Ryzyko naruszenia przepiséw prawa przez Emitenta lub podmioty uczestniczace w ofercie
Akcji Serii D w imieniu lub na zlecenie Emitenta i stosowne sankcje

Stosownie do art. 16 i 17 Ustawy o ofercie publicznej, w przypadku gdyby w zwiazku z przeprowadzana oferta Akcji Serii D lub w
zwiazku z ubieganiem si¢ o ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, Emitent lub inne podmioty uczestniczace w ofercie
Akcji Serii D w imieniu lub na zlecenie Emitenta dopuscily si¢ naruszenia przepiséw prawa lub istniato uzasadnione podejrzenie, ze
takie naruszenie moze nastapi¢, KPWiG moze:

(1) nakaza¢ odpowiednio wstrzymanie rozpoczgcia oferty publicznej Akcji Serii D lub przerwanie jej przebiegu, na okres nie
dluzszy niz 10 dni roboczych albo wstrzymanie dopuszczenia Akcji Serii D do obrotu na rynku regulowanym na okres nie
dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub

(2) zakaza¢ odpowiednio rozpoczgcia oferty publicznej Akcji Serii D albo dalszego jej prowadzenia albo dopuszczenia Akcji Serii D
do obrotu na rynku regulowanym, lub

(3) opublikowaé, na koszt Emitenta, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwiazku z oferta publiczna Akcji Serii D albo
w zwiazku z ubieganiem si¢ o dopuszczenie Akeji Serii D do obrotu na rynku regulowanym.

W przypadku ustania przyczyn wydania decyzji, o ktorej mowa w wyszczeg6lnieniu 1 lub 2 powyzej, KPWiG moze, na wniosek

Emitenta albo z urzegdu, uchyli¢ te decyzje.

Zgodnie z art. 18 Ustawy o ofercie publicznej, powyzsze $rodki KPWiG moze zastosowac takze w przypadku, gdy z tresci Prospektu

emisyjnego wynikatby, ze:

—  oferta publiczna Akcji Serii D lub ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczacy sposob naruszatyby interesy

inwestorow;

— utworzenie Emitenta nastapito z razacym naruszeniem prawa, ktérego skutki pozostaja w mocy;

—  dzialalno$¢ Emitenta byta lub jest prowadzona z razacym naruszeniem przepisOw prawa, ktorego skutki pozostaja w mocy, lub

—  status prawny Akcji Serii D jest niezgodny z przepisami prawa.

Ustawa o ofercie publicznej postuguje si¢ rowniez rygorami obejmujacymi prowadzenie przez emitentow papierdéw wartosciowych

akcji promocyjnej i przewiduje okreslone sankcje nakladane za naruszajace przepisy prawa uchybienia.
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W art. 53 podkresla si¢, ze w przypadku prowadzenia akcji promocyjnej, w tresci wszystkich materialow promocyjnych nalezy

jednoznacznie wskazaé:

—  ze maja one wylacznie charakter promocyjny lub reklamowy;

—  ze zostal lub zostanie opublikowany prospekt emisyjny;

—  miejsca, w ktorych prospekt emisyjny jest lub bedzie dostepny.

Informacje przekazywane w ramach akcji promocyjnej nie moga by¢ sprzeczne z informacjami zamieszczonymi w prospekcie

emisyjnym, jak rowniez nie moga wprowadza¢ inwestorow w btad co do sytuacji Emitenta papieréw warto$ciowych.

W przypadku stwierdzenia naruszenia wyzej przywotanych zasad KPWiG moze:
nakaza¢ wstrzymanie rozpoczgceia akcji promocyjnej lub przerwanie jej prowadzenia na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych,
w celu usunigcia wskazanych nieprawidlowosci, lub

—  zakaza¢ prowadzenia akcji promocyjnej, jezeli Emitent uchyla si¢ od usunigcia wskazanych przez KPWiG nieprawidtowosci w
terminie 10 dni roboczych, lub tre$¢ materiatéw promocyjnych lub reklamowych narusza przepisy ustawy, lub

—  opublikowa¢, na koszt Emitenta informacj¢ o niezgodnym z prawem prowadzeniu akcji promocyjnej, wskazujac naruszenia
prawa.

W przypadku stwierdzenia naruszenia powyzszych obowiazkow KPWiG moze réwniez natozy¢ na Emitenta karg pieni¢zna do

wysokosci 250 000 zt.

Na podstawie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, w przypadku, gdyby Emitent nie wykonywat lub wykonywat w sposob

nienalezyty obowiazki, ktorych katalog wskazany jest w art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, KPWiG moze skorzysta¢ z

nastepujacych sankcji:

—  wyda¢ decyzjg o wykluczeniu, na czas okres§lony lub bezterminowo, akcji Emitenta z obrotu na GPW, albo

— nalozy¢, biorac pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowa Emitenta, karg pienigzng do wysokosci 1.000.000 zt, albo

—  zastosowac obie sankcje tacznie.

Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o ofercie publicznej, w przypadku, gdy Emitent nie wykonywalby lub jesli wykonywatby w sposob

nienalezyty obowiazki, o ktorych mowa w art. 10 ust. 5 Ustawy o ofercie publicznej (odnoszacych si¢ do informowania KPWiG o

zakonczeniu subskrypcji Akcji Serii D lub dopuszczeniu Akcji Serii D do obrotu na GPW) i w art. 65 ust. 1 Ustawy o ofercie

publicznej (zwiazanych z przekazywaniem do KPWiG i publicznej wiadomosci zestawien informacji poufnych, biezacych i

okresowych) KPWiG moze natozy¢ na niego karg pienigzna do wysokosci 100.000 zt.

3.11 Ryzyko nalozenia przez KPWiG kar na inwestorow w przypadku niedopelnienia wymaganych
prawem obowigzkéow

Zgodnie z art. 97.ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, na kazdego kto:

1. nabywa lub zbywa papiery warto$ciowe z naruszeniem zakazu, o ktorym mowa w art. 67,

2. nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 69, lub dokonuje takiego zawiadomienia z naruszeniem
warunkow okre$lonych w tych przepisach,

3. przekracza okreslony prog ogoélnej liczby gloséw bez zachowania warunkéw, o ktérych mowa w art. 72-74,

4. nie zachowuje warunkow o ktéorych mowa w art. 76 lub 77,

5. nie oglasza lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie zbywa w terminie akcji w przypadkach, o ktorych mowa w art.
72 ust. 2, art. 73 ust. 21 3 oraz art. 74 ust. 215,

6. podaje do publicznej wiadomosci informacje o zamiarze ogloszenia wezwania przed przekazaniem informacji o tym w trybie, o
ktérym mowa w art. 77 ust. 2,

7. wbrew zadaniu, o ktérym mowa w art. 78, w okreslonym w nim terminie, nie wprowadza niezbednych zmian lub uzupehien w
tre$ci wezwania albo nie przekazuje wyjasnien dotyczacych jego tresci,

8. nie dokonuje w terminie zaplaty réznicy w cenie akcji, w przypadku okreslonym w art. 74 ust. 3,

9. w wezwaniu, o ktorym mowa w art. 72-74 lub art. 91 ust. 6, proponuje ceng nizsza niz okreslona na podstawie art. 79,

10. nabywa akcje wilasne z naruszeniem trybu, terminéw i warunkoéw okreslonych w art. 72-74, art. 79 lub art. 91 ust. 6,

11. wbrew obowiazkowi okreslonemu w art. 86 ust. 1 nie udostgpnia dokumentow rewidentowi do spraw szczegodlnych lub nie
udziela mu wyjasnien,

12. dopuszcza sig czynu okre$lonego w pkt 1-11, dziatajac w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie
posiadajacej osobowosci prawnej;

KPWiG moze, w drodze decyzji, nastgpujacej po przeprowadzeniu rozprawy natozy¢ karg pieni¢zna do wysokosci 1.000.000 zt.

Zgodnie z art. 99 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej kto proponuje publicznie nabycie papieréw wartoSciowych bez wymaganego

ustawa zatwierdzenia prospektu emisyjnego, ztozenia zawiadomienia obejmujacego memorandum informacyjne albo udostgpnienia

takiego dokumentu do publicznej wiadomosci lub do wiadomosci zainteresowanych inwestoréw, podlega grzywnie do 1.000.000 zt

albo karze pozbawienia wolnosci do lat 2, albo obu tym karom tacznie. Tej samej karze podlega kto proponuje publicznie nabycie

papierow wartosciowych objetych memorandum informacyjnym dotyczacym oferty publicznej, przed uplywem terminu do

zgloszenia przez KPWiG sprzeciwu dotyczacego zawiadomienia, albo mimo zgloszenia takiego sprzeciwu. W przypadku mniejszej

wagi czynu wymiar grzywny wynosi 250.000 zt.

3.12 Ryzyko zwigzane z akcjami serii E

NWZA w dniu 14 grudnia 2005 r. podjgto uchwalg o emisji 778.986 akcji zwyklych na okaziciela serii E o cenie emisyjnej
wynoszacej 1 zt za akcjg, a wige znaczaco odbiegajacej od kursu gietdowego akcji Emitenta. Zgodnie z postanowieniami NWZA
wylaczono mozliwo$¢ wprowadzenia ich do obrotu gietldowego przed 1 stycznia 2008 r. Emisja akcji zostata skierowana do
nast¢pujacych osob: Janusz Konopka, Dariusz Mataszkiewicz, Henryk Antkowiak, Mirostaw Motyka, Danuta Antkowiak, Leopold
Dobroski, Karol Antkowiak. Mimo, iz mozna zaktada¢ iz adresaci subskrypcji traktowaé beda inwestycje w akcje serii E
dhugoterminowo, nie da si¢ jednoznacznie wykluczy¢ ryzyka obnizenia kursu gietdowego akcji Emitenta na skutek podazy akcji serii
E po uptywie tego terminu.
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4 INNE RODZAJE RYZYKA

4.1 Ryzyko dominujacej pozycji dotychczasowych akcjonariuszy

Pomimo rozproszenia akcji Emitenta w wyniku poprzednich emisji oraz obrotu akcjami Emitenta na Gieldzie Papieréw
Warto$ciowych, akcjonariuszom posiadajacym akcje imienne serii A lacznie przypada 68,88% glosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Emitenta. W przypadku wykonania pelnego prawa poboru przez wszystkich dotychczasowych akcjonariuszy,
struktura akcjonariatu nie ulegnie zmianie, jednakze ostabnie pozycja akcjonariuszy posiadajacych akcje uprzywilejowane co do
glosu. Pomimo to, dotychczasowi akcjonariusze, wsrod ktorych sa rowniez zatozyciele, nadal zachowaja pozycj¢ dominujaca.

4.2 Ryzyko zwiazane z rynkiem kapitalowym

Potencjalni nabywcy akcji GANT S.A. powinni wzia¢ pod uwagg czynniki wysokiego ryzyka, towarzyszace transakcjom akcji na
Gieldzie Papierow Wartosciowych.

Z rynkiem pierwotnym zwigzane jest ryzyko nieobjgcia 1.220.169 akcji serii D, ilosci niezbednej do zamknigcia subskrypcji.

Z rynkiem wtornym zwiazane jest ryzyko znacznych wahan cenowych kursow akcji, ktore moga by¢ skutkiem zmieniajacej si¢
relacji podazy i popytu na akcje poszczegdlnych spotek, krotkookresowych czynnikéw spekulacyjnych, mozliwosci ograniczenia
ptynnosci transakcji zawieranych na gietdzie oraz ryzyko dlugotrwatej dekoniunktury na rynku kapitalowym. W rezultacie, ceny
akcji moga ulega¢ znacznym wahaniom, niezaleznie od biezacej pozycji rynkowej i finansowej Emitenta.

Powyzsze ryzyka, zwigzane z transakcjami na Gietdzie Papierow Warto$ciowych, odnosza si¢ do wszystkich notowanych spotek.

4.3 Ryzyko zwiazane z mozliwoscia niedopuszczenia akcji serii D do obrotu na rynku regulowanym

Wprowadzenie akcji oferowanych do obrotu gietdowego wymaga uzyskania nastgpujacych postanowien i decyzji:

— decyzji KDPW o przyjeciu akcji oferowanych do depozytu i nadaniu im kodu,

— decyzji Zarzadu Gieldy odnos$nie dopuszczenia akcji oferowanych do obrotu gietdowego,

— decyzji Zarzadu Gieldy w sprawie wprowadzenia akcji oferowanych do obrotu gietdowego.

Opdznienie lub odmowa wydania w ktorejkolwiek instancji postanowienia lub decyzji moze spowodowaé zachwianie lub catkowite
przerwanie procesu wprowadzania akcji GANT S.A. do obrotu gietdowego. Emitent nie moze precyzyjnie okresli¢ i zagwarantowaé
dotrzymania terminéw wprowadzenia akcji do obrotu na GPW. Emitent zamierza ubiegac¢ si¢ o pozyskanie opisywanych decyzji
najszybciej, jak to bedzie mozliwe. W tym celu zamierza sktada¢ do powyzszych instytucji stosowne wnioski niezwlocznie po
zaistnieniu okolicznosci umozliwiajacych ztozenie wniosku.

4.4 Ryzyko spadku cen akcji

W drugiej potowie 2005 r. nastapil znaczny wzrost cen akcji GANT S.A., na skutek ktdrego Spotka moze by¢ oceniana jako jedna z
najlepszych inwestycji w papiery wartosciowe bgdace w publicznym obrocie w 2005 r. Istnieje wigc ryzyko, ze po tak znacznym
wzro$cie nastapi spadek cen akcji.

4.5 Ryzyko zmiany strategii rozwoju

Zachodzi ryzyko sprzedazy na rynku wtornym akcji GANT S.A. przez dotychczasowych akcjonariuszy w rezultacie wystapienia
konfliktu interesow z tytulu powiazan kapitalowych, ekonomicznych i personalnych. W przypadku zbycia akcji przez
dotychczasowych glownych akcjonariuszy moze wystapi¢ ryzyko zwiazane z mozliwos$cia zmiany strategii rozwojowej firmy.

4.6 Ryzyko utraty kontroli nad Emitentem oraz nad spétkami Grupy Kapitalowej Emitenta

Grupa Kapitatlowa Emitenta wykorzystata udzielone kredyty bankowe przeznaczone na dzialalno§¢ deweloperska na taczng kwotg
19.500.000 zt. W zwiazku z udzielonymi kredytami nieruchomosci bgdace istotnymi dla Emitenta rzeczowymi aktywami trwatymi,
obciazone sa hipotekami na ich zabezpieczenie. Tym samym istnieje ryzyko, ze w przypadku trwalego zaprzestania splaty
zaciagnigtych kredytow, nieruchomosci nalezace do Grupy Kapitatowej Emitenta moga zosta¢ zajgte w celu zaspokojenia bankow
kredytujacych. Ponadto 600.000 akcji imiennych serii A Emitenta oraz wszystkie udzialy w Spétkach GANT74 Sp. z 0.0. i Sliczna8
Sp. z 0.0. s3 obcigzone zastawem rejestrowym na rzecz bankow kredytujacych. W przypadku niesptacenia kredytu zabezpieczonego
zastawem rejestrowym na akcjach Emitenta istnieje ryzyko przejgcia akcji imiennych objgtych zastawem, ktore daja ponad 55%
glos6w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Emitenta i ich zbycia inwestorom, a tym samym przeje¢cia kontroli nad spotka przez
nieznanego inwestora. W przypadku wymienionych wyzej spotek zaleznych Emitenta istnieje mozliwos$¢ ich catkowitego przejgcia,
a tym samym utraty istotnych aktywow przez Grupg Kapitatowa Emitenta.
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Rozdzial V DANE 0 EMITENCIE

1 HISTORIA I ROZWOJ EMITENTA

Dla celéw niniejszego dokumentu rejestracyjnego opis Emitenta i jego dzialalnosci zostal przedstawiony nie ograniczajac si¢
wylacznie do Emitenta, lecz dla calej Grupy Kapitalowej Emitenta i w oparciu o wyodrgbnienie trzech podstawowych sfer
dziatalno$ci gospodarczej, o ktorych mowa w Rozdziale VI Dokumentu Rejestracyjnego, to jest:

(1) ustug finansowych — dziatalno$ci polegajacej na skupie i sprzedazy walut,
(2) dziatalno$ci deweloperskiej,
(3) dziatalno$ci w zakresie wynajmu nieruchomosci na wlasny rachunek i zarzadzania nieruchomosciami mieszkaniowymi.

Spoétka ,,GANT” zostata utworzona w dniu 16 grudnia 1991 r. w drodze zawarcia Umowy spotki z ograniczona odpowiedzialnoscia,
a nastgpnie w dniu 31 stycznia 1992 r. zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Legnicy Wydziat V Gospodarczy pod nr RHB 693.
Zatozycielami Spoétki byli Grzegorz, Karol i Henryk Antkowiakowie. Spoétka podjgla dzialalnos¢ w maju 1992 r. od otwarcia
kantoru wymiany walut w Legnicy, przy ulicy Rynek 28. Pod adresem tym do dzisiaj znajduje si¢ siedziba Spotki.

Stopniowo Spétka rozszerzala terytorium swojej dziatalnosci, w 1993 r. powstal kantor w Swidnicy, w 1994 r. we Wroclawiu,
Dzierzoniowie i Jaworze, w 1995 r. dotaczy?t do nich kolejny kantor we Wroctawiu oraz placowki w Glogowie i Lesznie.

W roku 1995 Spétka przejeta, w trybie art. 464 Kodeksu handlowego, majatek Spotki Przedsigbiorstwo Maklerskie GANT Sp. z o.0.
z siedziba we Wroctawiu. Potaczenie spotek zostato zarejestrowane postanowieniem Sadu Rejonowego w Legnicy w dniu 3
sierpnia 1995 r. Majatek kazdej z potaczonych spotek byt zarzadzany oddzielnie przez spotke przejmujaca przez okres szesciu
miesi¢ey od daty ostatniego ogtoszenia o zamiarze potaczenia majatkoéw, zgodnie z dyspozycja art. 287 Kodeksu handlowego.
Zgromadzenie Wspolnikow Spotki ,,GANT” Sp. z o0.0. w dniu 28 listopada 1995 r. podj¢lo uchwale o przeksztalceniu Spotki w
spotke akcyjna z kapitatem akcyjnym 600.000 zt i przyjeto statut spotki (akt notarialny repertorium A nr 184/1995 z dnia 28
listopada 1995 r. przed notariuszem Wojciechem Kaminskim). Sad Rejonowy w Legnicy Wydzial V Gospodarczy — Sekcja
Rejestrow wydat w dniu 30 sierpnia 1996 r. postanowienie o zarejestrowaniu Spotki Akeyjnej ,, GANT” pod nr RHB 1409.

Do Spotki akcyjnej przystapili wszyscy dotychczasowi udziatlowcey ,,GANT” Sp. z o.0.

Lp. ZALOZYCIELE ,,GANT” SA % UDZIALOW ILOSC UDZIALOW
1 Grzegorz Antkowiak 35,7 357
2 Adam Michalski 20 200
3 Janusz Konopka 16,3 163
4 Karol Antkowiak 10 100
5 Marek Figiel 10 100
6 Henryk Antkowiak 8 80
RAZEM 100% 1000

W dniu 18 wrzesnia 1996 r. NWZA podjeto uchwalg o podwyzszeniu kapitatu Spotki o kwotg 1.800.000 zt do kwoty 2.400.000 zt w
drodze emisji akcji serii B. Podwyzszenie kapitatu akcyjnego zostato zarejestrowane w dniu 20 listopada 1996 r.

W dniu 29 listopada 1996 r. NWZA podjgto uchwatg o podwyzszeniu kapitatu Spotki w drodze publicznej emisji akeji serii C. W
dniu 14 sierpnia 1997 r. Komisja Papierow WartoSciowych i Gietd dopuscita do obrotu publicznego akcje serii A, B i C Spotki.
Niestety przeprowadzona we wrzesniu 1997 r. publiczna subskrypcja akcji serii C zakonczyta si¢ niepowodzeniem. Inwestorzy
zapisali si¢ na 440.000 z oferowanych 1.300.000 akcji. W grudniu 1997 r. Spotka ztozyta wniosek o dopuszczenie akcji serii B do
obrotu na CTO. Pierwsze notowanie odbyto si¢ w dniu 9 stycznia 1998 r.

W dniu 2 marca 1998 r. NWZA Spolki podjeto uchwale o wyemitowaniu od 400.000 do 600.000 akcji zwyktych na okaziciela serii
C, o warto$ci nominalnej 1 zt. Dnia 28 maja 1998 r. Komisja Papierow Wartosciowych i Gield dopuscita do obrotu akcje serii C. W
wyniku przeprowadzonej publicznej subskrypcji 422.050 akcji znalazt nabywcodw. Podwyzszenie kapitatu akcyjnego do kwoty
2.822.050 zt zostato zarejestrowane w dniu 29 lipca 1998 r. 23 wrzes$nia 1998 r. Rada Gieldy dopuscita akcje do obrotu na rynku
wolnym. Pierwsze notowanie odbyto si¢ w dniu 2 grudnia 1998 r.

W 1999 r. Spoétka nadal rozwijata dziatalno$¢ kantorowa. Ponadto, na przetomie 1998 i 1999 r. rozpoczgto dziatalnos¢ w nowym
obszarze — ustugach deweloperskich. Pierwsza inwestycja deweloperska w historii Emitenta byto wzniesienie budynku przy ulicy
Balzaka we Wroclawiu z mieszkaniami na wynajem. Inwestycja ta zostata rozpoczgta w 1999 r., a ukonczona w 2000 r. Z kolei w
2001 r. Emitent rozpoczal zarzadzanie wymieniona wyzej nieruchomoscia, poszerzajac tym samym zakres przedmiotowy swojej
dzialalno$ci o zarzadzanie nieruchomo$ciami mieszkaniowymi i ustugowymi. W 2000 r. obroty Emitenta po raz pierwszy
przekroczyty 1 mld zt.

W 2000 r. podjgto uchwalg¢ o wydzieleniu dziatalnosci kantorowej do oddzielnej spotki zaleznej. Miato to na celu uniknigcie
niedogodnosci podatkowych zwigzanych z prowadzeniem w ramach jednej ksiggowosci dziatalnosci objgtej i zwolnionej z podatku
VAT oraz pozwolito przygotowaé pion kantorowy do ewentualnej sprzedazy. Dnia 21 maja 2001 r. podpisano Akt Zatozycielski
Spotki ,,GANT” Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoécia, do ktorej GANT S.A. wniodst zorganizowana czg$¢ przedsigbiorstwa.
Nastgpnie, w dniu 15 czerwca 2001 r. powotano Spotke ,,GANT74” Sp. z 0.0. w celu przebudowy kamienicy przy ulicy Szewskiej
74 we Wroclawiu oraz realizacji inwestycji w Czgstochowie przy ulicy Dabrowskiego 8.

W 2001 r. na podstawie uchwaty ZWZA z dnia 11 maja 2001 r. Emitent rozpoczat wykup wilasnych akcji na Gieldzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie. Do konca 2002 r. Emitent nabyt na GPW 197.272 sztuk akcji na taczng kwotg 525.000 z1, a $rednia
cena nabycia akcji wyniosta 2,66 zt. Wykup wlasnych akcji Emitenta byt kontynuowany w 2003 r. Lacznie skupiono 381.712 akcji
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na okaziciela serii B. Zakup akcji wlasnych nastapit za wynagrodzeniem wynoszacym tacznie 826.548,78 zt. W dniu 26 czerwca
2003 r. ZWZA podjgto uchwale o obnizeniu kapitatu zaktadowego z kwoty 2.822.050 zt do kwoty 2.440.338 zl, to jest o kwotg
381.712 zl, co mialo na celu poprawe aktualnych notowan gieldowych Emitenta. Obnizenie kapitalu zaktadowego do kwoty
2.440.338 zt zostalo zarejestrowane w dniu 19 grudnia 2003 r.

W 2002 r. Emitent rozpoczat kolejna inwestycje deweloperska przy ulicy Slicznej we Wroctawiu, polegajaca na budowie lokali
mieszkalnych i ushugowych oraz ich wyodrgbnieniu i sprzedazy. Oddanie wyodrgbnionych lokali nastapito w 2004 r., jednakze
Emitent nadal zarzadza ta nieruchomoscia.

W 2003 r. Emitent poszerzal dziatalno$¢ deweloperska. W tym celu, w dniu 5 listopada 2003 r. powotano kolejna spotke —
,BIELBUD” Sp. z 0.0., ktéra w 2006 r. przeprowadzi adaptacje lokali w budynku przy ulicy Powstancow Slaskich we Wroctawiu.
Od stycznia 2004 r., powotana w 2002 r. spotka celowa Emitenta ,SLICZNAS” Sp. z o.0. realizuje inwestycje przy ulicy
Strzegomskiej we Wroctawiu, ktorej zakonczenie planowane jest na drugi kwartat 2006 r.

W 2004 r. Emitent nabyt rowniez 11,43 % akcji w Spotce Kantor Polski S.A., dzigki czemu rozszerzyl pole dziatania o nowe ushugi
finansowe: realizacja przekazéw pienigznych Western Union, przyjmowanie oplat za media i1 wudzielanie kredytéw
krotkoterminowych we wspolpracy z Citibank, Getin Bank i Mikolowskim Bankiem Spoéidzielczym. Ustugi te zostaty przez
Emitenta zaniechane z dniem 31 stycznia 2006 roku.

W dniu 30 grudnia 2004 r. powotano kolejng spotke celowa — ,,KATY-1” Sp. z o.0.

W 2005 r. powotano kolejne sp6iki celowe Emitenta majace realizowaé inwestycje deweloperskie. W dniu 7 lutego 2005 r. powotano
Spotke ,,BIELPROJEKT” Sp. z o.0., dnia 8 lipca 2005 r. spotke celowa — ,,PRZY KASZUBSKIEJ” Sp. z 0.0. w celu realizacji
inwestycji przy ulicy Kaszubskiej we Wroctawiu oraz w dniu 13 grudnia 2005 r. Spotke ,,KAMIENNA-105” Sp. z 0.0.

1.1 Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta

»GANT” Spotka Akcyjna.

1.2 Miejsce rejestracji Emitenta oraz jego numer rejestracyjny

Spotka wpisana w dniu 4 lipca 2001 r. do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000025000 przez Sad Rejonowy dla
Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydzialt Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

1.3 Data utworzenia Emitenta oraz czas na jaki zostal utworzony

Spotka zostata wpisana do rejestru handlowego w dniu 30 sierpnia 1996 r. pod nr RHB 1409 przez Sad Rejonowy w Legnicy
Wydziat V Gospodarczy - Sekcja Rejestrow.
Spolka zostala utworzona na czas nieokreslony.

1.4 Siedziba i forma prawna Emitenta, przepisy prawa, na podstawie ktorych i zgodnie z ktéorymi
dziala Emitent, kraj siedziby oraz adres i numer telefonu jego siedziby (lub gléwnego miejsca
prowadzenia dzialalnosci, jezeli jest ono inne niz siedziba)

Spotka handlowa — spotka akcyjna, posiadajaca osobowos¢ prawna, dziatajaca na podstawie prawa polskiego, w szczegdlnosci
Kodeksu spotek handlowych.

Siedziba: kraj - Polska, wojewodztwo - dolnoslaskie, powiat - Miasto Legnica, gmina - Miasto Legnica, miejscowos¢ - Legnica,
adres - ul. Rynek 28, 59-220 Legnica.

Biuro Zarzadu: ul. Szewska 74, 50-121 Wroctaw, nr telefonu: 071 372 33 63. Emitent nie posiada oddzialu rejestrowego we
Wroctawiu.

1.5 Istotne zdarzenia w rozwoju dzialalno$ci gospodarczej Emitenta

Do istotnych zdarzen w dziatalno$ci gospodarczej naleza:

(a) dopuszczenie w dniu 14 sierpnia 1997 r. przez Komisj¢ Papierow Wartosciowych i Gield akeji serii A, B 1 C do obrotu
publicznego,

(b) pierwsze notowanie akcji serii B na Centralnej Tabeli Ofert, ktére odbyto si¢ w dniu 9 stycznia 1998 r.,

(c) Pierwsze notowanie akcji serii C na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie odbylo si¢ w dniu 2 grudnia 1998 r.,

(d) rozpoczecie prowadzenia dziatalnosci deweloperskiej w latach 1999 do 2000,

(e) utworzenie struktury holdingowej przez Emitenta w latach 2002 do 2005.

2 INWESTYCJE EMITENTA

2.1 Gléwne inwestycje Emitenta za okres 2000 — 2005 r.

W okresie 2000 — 2005 r. spotki Grupy Kapitatowej Emitenta prowadzity cztery glowne inwestycje, ktore zakonczono:

19 GANT S.A. Prospekt Emisyjny



Prospekt Emisyjny — Dokument Rejestracyjny

(M

@

3)

“)

Budowa czterokondygnacyjnego budynku mieszkalnego z wiclostanowiskowym garazem w czg¢Sci podziemnej,
zlokalizowanego we Wroclawiu przy ulicy Balzaka 14. Inwestycja realizowana byla przez GANT S.A. Budynek
posiada 96 lokali mieszkalnych o tacznej powierzchni uzytkowej 4.325,82 m2 oraz 75 miejsc parkingowych. Koszt
inwestycji zamknat si¢ kwota blisko 8 mln zt. Budynek zostal oddany do uzytkowania w 2000 r. z przeznaczeniem
znajdujacych si¢ w nim lokali na wynajem.

Budowa dziesigciokondygnacyjnego budynku mieszkalno-ustugowego z przylaczami, garazem podziemnym i
zagospodarowaniem terenu, zlokalizowanego we Wroclawiu, Gaj, przy ulicy Slicznej 22A — 22E. Inwestycja
realizowana byla przez GANT S.A. Budynek posiada 147 lokali mieszkalnych o tacznej powierzchni uzytkowe;j
6.224,93 m2, wykonczonych pod klucz i 15 lokali uzytkowych o tacznej powierzchni 746,15 m2 oraz 116 miejsc
garazowych. Koszt inwestycji zamknat si¢ kwota blisko 12 mln. zt. Budynek zostat oddany do uzytkowania w 2004 r.,
a wigkszos$¢ lokali mieszkalnych oraz uzytkowych zostata przeznaczona przez wiascicieli na wynajem. Lokale
uzytkowe byly przekazywane w stanie surowym, natomiast lokale mieszkalne w standardzie ,,pod klucz”.

Modernizacja zabytkowej pigciokondygnacyjnej kamienicy, zlokalizowanej w samym centrum Wroctawia przy ulicy
Szewskiej 74, kilkadziesiat metrow od Rynku. W kamienicy znajduja si¢ lokale biurowe i ustugowe oraz jeden lokal
mieszkalny na poddaszu. Standard pomieszczen jest zréznicowany i zalezy od kondygnacji. Powierzchnia uzytkowa
budynku wynosi 1.885,06 m2 i obecnie cato$¢ powierzchni jest wynajmowana. Budynek wpisany jest do rejestru
zabytkow 1 wszystkie prace budowlana zostaty temu podporzadkowane. Budynek zostal oddany do uzytkowania w
2003 r. Catkowity koszt inwestycji wyniost okoto 4,3 min zt.

Modernizacja kamienicy mieszkalnej, zlokalizowanej w Czgstochowie przy ulicy Dabrowskiego 8. Inwestycje ta
realizowat GANT74 Sp. z 0.0. W kamienicy znajduje si¢ 13 lokali mieszkalnych. Laczna powierzchnia budynku
wynosi 2300 m2. Budynek zostat oddany do uzytkowania w 2002 r. Poczatkowo budynek byt wynajmowany,
nastgpnie wszystkie lokale w budynku zostaty wyodrgbnione w celu ich sprzedazy. Sprzedaz lokali rozpoczgto w 2003
i zakonczono w 2004 r. Catkowity koszt inwestycji wyniost okoto 1,3 min zk.

2.2 Opis obecnie prowadzonych glownych inwestycji Emitenta

Obecnie spotki Grupy Kapitatowej Emitenta prowadza nast¢pujace gtowne inwestycje:
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Budowa budynku mieszkalno-ustugowego 2z przylaczami, garazem podziemnym, naziemnymi miejscami
parkingowymi i zagospodarowaniem terenu, zlokalizowanego we Wroctawiu przy ulicy Strzegomskiej 3B-3C w
niewielkiej odlegtoéci od écistego centrum miasta. Inwestycja realizowana jest przez Spotke SLICZNAS Sp. z o.0.
Budynek sktada si¢ z dwoch czgéci — wyzszej, dziesigciopigtrowej, i nizszej, czteropigtrowej, na dachu ktorej
zaprojektowany zostal taras wypoczynkowy. Budynek posiada 87 lokali mieszkalnych i 12 lokali ustugowych. Laczna
powierzchnia uzytkowa budynku wynosi 5.135,47 m2. Koszt inwestycji wyniesie ok. 10 mln zi. Inwestycja jest
obecnie w trakcie realizacji, a jej zaawansowanie szacuje si¢ na ok. 80%. Planowany termin oddania budynku do
uzytkowania to czerwiec 2006 r. Inwestycja jest finansowana z kredytu udzielonego na podstawie umowy kredytu
zawartej w dniu 30 sierpnia 2004 r. przez Spotke SLICZNAS Sp. z 0.0. a RHEINHYP-BRE Bankiem Hipotecznym
S.A., na mocy ktorej Bank udzielit kredytu Spotce SLICZNAS Sp. z 0.0. w wysokosci 9.047.000 zt na okres do dnia 28
sierpnia 2006 1.

Budowa siedmiokondygnacyjnego budynku mieszkalno-ustugowego z przylaczami, garazem podziemnym i
zagospodarowaniem terenu, zlokalizowanego we Wroclawiu przy ulicy Kaszubskiej 15, w §cistym centrum miasta.
Inwestorem jest Spotka PRZY KASZUBSKIEJ Sp. z 0.0. Laczna powierzchnia uzytkowa budynku wyniesie 4.428,84
m2. Na pierwszej i drugiej kondygnacji znajda si¢ lokale ustugowe o tacznej powierzchni 730 m2. Koszt inwestycji
wyniesie ok. 9,5 mln zl. Inwestycja zostanie zrealizowana w okresie 16 miesigcy poczawszy od grudnia 2005 r. do
marca 2007 r. Inwestycja jest finansowana z kredytu udzielonego na podstawie umowy kredytu zawartej w dniu 6
stycznia 2006 r. pomigdzy Spotka PRZY KASZUBSKIEJ Sp. z o.0. a Bankiem Inicjatyw Spoteczno-Ekonomicznych
S.A., na mocy ktoérej Bank udzielit PRZY KASZUBSKIEJ Sp. z o.0. kredytu inwestycyjnego w wysokosci 7.000.000
zt na okres do dnia 30 listopada 2007 r.

Adaptacja istniejacych lokali uzytkowych w stanie surowym, potozonych na 1, 2 i 3 kondygnacji budynku przy ulicy
Powstancow Slaskich 52-58 we Wroctawiu, w tzw. ,Galeriowcu”. Inwestycja realizowana jest przez Spotke
BIELBUD Sp. z 0.0. Laczna powierzchnia lokali mieszkalnych i ustugowych wyniesie 5.807 m2. Zgodnie z
rozstrzygnigciem przetargu ogloszonego przez Spotdzielni¢ Mieszkaniowa Wroctaw-Potudnie, Spotka zakupita w dniu
30 grudnia 2005 r. przedmiotowa nieruchomos$é. W wyniku adaptacji w budynku powstana nowe lokale mieszkalne,
handlowe i ustugowe. Zgoda na zakup lokali uzytkowych zostata wyrazona w uchwale nr 6 NZW BIELBUD Sp. z 0.0.
z dnia 14 listopada 2005 r. Inwestycja zostanie sfinansowana z kredytu udzielonego na podstawie umowy kredytu
zawartej w dniu 15 marca 2006 r. przez Spotke BIELBUD Sp. z o.0. a Raiffeisen Bankiem Polska S.A., na mocy ktorej
Bank udzielit kredytu Spétce BIELBUD Sp. z 0.0. w wysokosci 8.500.000 zt na okres do dnia 28 lutego 2007 r.

2.3 Informacje dotyczace glownych inwestycji Emitenta w przyszlo$ci, co do ktérych jego organy
zarzadzajace podjely juz wiazace zobowigzania

Organy spotek Grupy Kapitatlowej Emitenta podjely juz wiazace zobowiazania co do realizacji nastgpujacy inwestycji:

(M

Budowa budynku mieszkalnego, posiadajacego okoto 200 lokali mieszkalnych, potozonego przy ulicy Opolskiej 123-
129 we Wroclawiu przez Spotke KATY-1 Sp. z 0.0. Termin realizacji inwestycji przewidziano na koniec 2007 roku.
Finansowanie inwestycji nastapi z pozyskanego kredytu inwestycyjnego. W celu przygotowania realizacji inwestycji
zawarto nastgpujace umowy:
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(a) umowa sprzedazy nieruchomos$ci niezabudowanej potozonej we Wroctawiu przy ulicy Opolskiej nr 123/125
zawarta pomigdzy Krzysztofem Odyas a KATY-1 Sp. z o0.0. dnia 30 marca 2006 r. Cena przedmiotu sprzedazy
wynosi 850.000,00 zt netto plus nalezny podatek VAT, z czego czgs$¢ ceny w kwocie 400.000,00 zt netto (w tym
200.000 zt zaliczki 1 200.000 zt zadatek) zostala zaptacona w dniu 18 stycznia 2006 r. Pozostata czg¢§¢ ceny w
kwocie 450.000 zt netto plus nalezny podatek VAT zostata zaplacona w dniu podpisania umowy.

(b) umowa sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego na nieruchomosci niezabudowanej potozonej we Wroctawiu
przy ulicy Opolskiej nr 129 zawarta pomigdzy Krzysztofem Odyas a KATY-1 Sp. z 0.0. dnia 30 marca 2006 r.
Cena przedmiotu sprzedazy wynosi 1.100.000,00 zt netto plus nalezny podatek VAT, z czego czg$¢ ceny w
kwocie 500.000,00 zt netto, stanowiaca zaliczke zostata zaptacona w dniu 18 stycznia 2006 r. Pozostata czgsé
ceny w kwocie 600.000 zt netto plus nalezny podatek VAT zostala zaplacona w dniu podpisania umowy
przenoszacej uzytkowanie wieczyste, po otrzymaniu o$wiadczenia Gminy Wroctaw o nieskorzystaniu z
przystugujacego jej prawa pierwokupu.

Zgoda na nabycie wyzej wymienionych nieruchomosci zostala wyrazona w uchwale nr 1/I/2006 NZW KATY-1 Sp. z

0.0. z dnia 11 stycznia 2006 r.
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ROZDZIAL VI ZARYS OGOLNY DZIALALNOSCI EMITENTA

1 DZIALALNOSC PODSTAWOWA EMITENTA I GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

1.1 Opis i glowne czynniki charakteryzujace podstawowe obszary dzialalno$ci oraz rodzaj
prowadzonej przez Grupe Kapitalowa Emitenta dzialalno$ci operacyjnej wraz ze wskazaniem
gléwnych kategorii sprzedawanych produktow lub §wiadczonych ustug

Grupa Kapitatlowa Emitenta prowadzi dziatalno$¢ w trzech podstawowych sferach dziatalnosci gospodarcze;j:

(1) ustugi finansowe — dziatalno$¢ polegajaca na skupie i sprzedazy walut,
(2) dziatalno$¢ deweloperska,
(3) dziatalno$¢ w zakresie wynajmu nieruchomosci na wtasny rachunek i zarzadzania nieruchomo$ciami mieszkaniowymi.

(1) USLUGI FINANSOWE

Podstawowym obszarem dziatalnosci Grupy Kapitalowej Emitenta jest dzialalno$¢ polegajaca na skupie i sprzedazy walut
wymienionych w zezwoleniu NBP. Dziatalno$¢ kantorowa Emitenta prowadzona jest przez Spotkg GANT Sp. z 0.0. na podstawie
wpisu numer 1012 do rejestru dziatalnosci kantorowej z dnia 21 pazdziernika 2004 roku, dokonanego przez Prezesa Narodowego
Banku Polskiego.

Dziatalno$¢ ta prowadzone jest w 14 kantorach wymiany walut zlokalizowanych we Wroctawiu (4 kantory), w Legnicy (2 kantory),
Jaworze (2 kantory) oraz Swidnicy, Watbrzychu, Dzierzoniowie, Glogowie, Lesznie i Kaliszu ( po 1 kantorze).

Udzial poszczegélnych walut w sprzedazy ogélem. Rozbicie na cztery gléwne waluty i pozostale jest zgodne ze
sprawozdaniami przekazywanymi do Narodowego Banku Polskiego. Dane za 2005 r. zostaly zaprezentowane na dzien
31 grudnia 2005 r.

OBROTY
2002 2003 2004 2005
Wartosé Warto$¢ Wartosé Warto$é
Waluta tys. zk % udzialu | tys. zt % udzialu | tys. zi % udzialu | tys. zl % udzialu
EUR 593 939 66,12 1117458 76,33 908 649 69,66 766 155 63,05
USD 202 835 22,58 191 456 13,08 190 201 14,58 159 566 13,13
GBP 47 566 5,30 77 415 5,29 124 856 9,57 203 658 16,76
CHF 13 448 1,50 18 774 1,28 15395 1,18 12 072 0,99
Pozostale
waluty 40 459 4,50 58 813 4,02 65310 5,01 73 787 6,07
RAZEM 898 246 100,00 1463 917 100,00 1304 411 100,00 1215238 100,00
Wartos¢ sprzedazy w kantorach ogélem w tys. zi

Rok 2002 2003 2004 2005

Waluty 898 246 1463 917 1304411 1215238
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Dziatalno$¢ kantorowa prowadzona jest zarowno w lokalach stanowiacych wilasno$é podmiotow wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej Emitenta, jak i uzywanych na podstawie umow najmu.

Wykaz nieruchomosci stanowiacych wilasno§¢ podmiotdéw wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej Emitenta, w ktorych
prowadzona jest dziatalno$¢ kantorowa:

(1)  Wroctaw, ul. Otawska 5,
(2)  Dzierzoniéw, ul. Klasztorna 2B,
(3)  Swidnica, ul. Kotlarska 15.

Dziatalno$¢ kantorowa prowadzona jest w nastgpujacych najmowanych lokalach:

(1) lokal uzytkowy w Watbrzychu przy ulicy Gdanskiej 10 z przeznaczeniem na kantor wymiany walut na podstawie umowy
najmu z dnia 1 pazdziernika 2000 r. zawartej ze Spotdzielnia ,,PSS Spotem” w Watbrzychu na czas nieokreslony,

(2) pomieszczenie w lokalu PTTK w Jaworze przy ulicy Legnickiej 3 najmowane na kantor wymiany walut na podstawie
umowy najmu z dnia 21 lutego 1994 r. zawartej z Zarzadem Oddziatu PTTK w Jaworze na czas nicokreslony wraz z
aneksem z dnia 1 sierpnia 2000 r.,

(3) lokal uzytkowy w Jaworze przy ulicy Poniatowskiego 17 przeznaczeniem na kantor wymiany walut na podstawie umowy
najmu z dnia 11 kwietnia 2005 r. zawartej z TESCO POLSKA Sp. z 0.0. w Krakowie na czas okre$lony do dnia 15
kwietnia 2006 r.,

(4) lokal uzytkowy w Legnicy przy ulicy Rynek 28 z przeznaczeniem na kantor wymiany walut na podstawie umowy najmu
z dnia 16 kwietnia 1993 r. zawartej z Zarzadem Gospodarki Mieszkaniowej w Legnicy na czas nieokreslony wraz z
aneksem z dnia 4 lipca 2001 r.,

(5) lokal uzytkowy w Legnicy przy ulicy Schumana 11 z przeznaczeniem na kantor wymiany walut na podstawie umowy
najmu z dnia 24 pazdziernika 2002 r. zawartej z SCHIEVER POLSKA Sp. z 0.0. w Piasecznie na czas nieokreslony,

(6) lokal uzytkowy w Glogowie przy Alei Wolnosci 16 z przeznaczeniem na kantor wymiany walut na podstawie umowy
najmu z dnia 27 lipca 2001 r. zawartej z SAVIA S.A. w Bielsku-Bialej na czas nieokreslony,

(7) lokal uzytkowy w Hotelu Monopol we Wroctawiu przy ulicy Modrzejewskiej 2 z przeznaczeniem na kantor wymiany
walut na podstawie umowy najmu z dnia 18 wrze$nia 1995 r. zawartej z ORBIS S.A. Oddziat ,,Wroctaw Monopol” we
Wroclawiu na czas nieokreslony wraz z aneksem z dnia 10 lipca 2000 r.,

(8) lokal uzytkowy polozony w holu dworca kolejowego Wroctaw Glowny przy ulicy Pitsudskiego 105 we Wroctawiu z
przeznaczeniem na kantor wymiany walut na podstawie umowy najmu z dnia 19 stycznia 2004 r. zawartej z PKP S.A. w
Warszawie na czas okreslony do dnia 31 marca 2006 r.,

(9) lokal uzytkowy w Kaliszu przy ulicy Srédmiejskiej 15 z przeznaczeniem na kantor wymiany walut na podstawie umowy
najmu z dnia 28 maja 2004 r. zawartej z Wielkopolskim Bankiem Spoétdzielczym w Lubowie na czas nieokreslony,

(10) lokal uzytkowy w Lesznie przy ulicy Rynek 29 z przeznaczeniem na kantor wymiany walut na podstawie umowy najmu
z dnia 15 lipca 1995 r. zawartej z PPHU TEMPO S.A. we Wroctawiu na czas nieokreslony.

(11) lokal uzytkowy we Wroctawiu przy ulicy Ruskiej 47/48 z przeznaczeniem na kantor wymiany walut na podstawie
umowy najmu z dnia 17 lutego 2006 r. zawartej z TUKAN s.c. na czas nieokre$lony.
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(2) USLUGI DEWELOPERSKIE

Poczawszy od 1998 r. Emitent rozpoczatl rozszerzanie obszaru swojej dziatalnosci o ustugi deweloperskie. Dziatalno$¢ deweloperska
prowadzona jest za posrednictwem spotek celowych, powolywanych do realizowania konkretnej inwestycji. Obecnie dziatalno$é
deweloperska koncentruje si¢ wytacznie na budowie lokali mieszkalnych i ustugowych w celu ustanowienia ich odrgbnej whasnosci i
sprzedazy. W 2005 r. zawarto przedwstgpne umowy sprzedazy okoto 95% lokali mieszkalnych i uslugowych potozonych w
budynku przy ulicy Strzegomskiej we Wroctawiu oraz przy ulicy Balzaka na taczna sumg blisko 15 mln zt. Umowy przyrzeczone
zostang zawarte w 2006 .

Wartos¢ przychodow z dzialalno$ci deweloperskiej w tys. zt
2004 2005

18 146 537

Wartos$¢ sprzedazy z tytulu ustug deweloperskich w tys. PLN
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Przychody ze sprzedazy ushug deweloperskich w roku 2005 sa niskie, gdyz byt to rok realizowania inwestycji przy ulicy
Strzegomskiej we Wroctawiu, w ktorej sprzedaz wszystkich lokali zostata zagwarantowana poprzez zawarcie umow przedwstgpnych
sprzedazy. Umowy przyrzeczone zostang zawarte w roku 2006 i wtedy tez nastapi realizacja przychodu z inwestycji.

(3) NAJEM NIERUCHOMOSCI I ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI

W roku 2000 Emitent zakonczyt budowe budynku przy ulicy Balzaka we Wroctawiu z lokalami przeznaczonymi na wynajem, a w
nastgpnym roku nabyl zabytkowa kamienicg, potozona przy ulicy Szewskiej 74 we Wroctawiu w celu jej modernizacji z
przeznaczeniem na wynajem. Emitent zarzadza roéwniez budynkami mieszkalnymi potozonymi we Wroctawiu przy ulicy Balzaka i
ulicy Sliczne;j.

Wartos¢ przychodéw z najmu w tys. zl
2002 2003 2004 2005

1373 1594 1544 1608
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1.2 Wskazanie wszystkich istotnych nowych produktow lub ustug, ktore zostaly wprowadzone

Emitent nie wprowadzit Zadnych istotnych nowych produktéw lub ustug.

2  GLOWNE RYNKI ZBYTU EMITENTA I GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

2.1 Opis gléwnych rynkéw, na ktéorych Emitent i Grupa Kapitalowa Emitenta prowadzi swoja
dzialalno$¢, wraz z podzialem przychodow ogolem na rodzaje dzialalnoSci i rynki geograficzne

Emitent dziata wylacznie na rynku krajowym. Glownym adresatem ustug finansowych $§wiadczonych przez Emitenta w zakresie
skupu walut sg krajowe i zagraniczne osoby fizyczne, natomiast w zakresie odsprzedazy walut, w 90% banki i 10 % klienci
indywidualni. W zakresie ustug deweloperskich i zarzadzania nieruchomosciami mieszkaniowymi i ustugowymi, ich adresatem sa

krajowe 1 zagraniczne osoby fizyczne oraz prawne.

Sprzedaz Grupy GANT w latach 2002 — 2005 roku.

ZARZADZA | % | DEWELOP | % OBROT |

() () (]
ROK I NIEWTYS. | upziALU | ERSKIEW | upziaLy | WALLTAM | ypziapy | RAZEM

ZE TYS. ZE :

2002 3156 0,35 0 0,00 898 246 99,65 901 402
2003 1975 0,14 0 0,00 | 1463917 99,86 | 1465892
2004 1749 0.13 18 146 137 | 1304411 98,50 | 1324306
2005 1608 0,22 537 0,05 | 1215238 99,83 | 1217275
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2.2 W przypadku, gdy na informacje podane zgodnie z wymogami pkt 1 i 2 niniejszego rozdzialu
mialy wplyw czynniki nadzwyczajne, nalezy wskaza¢é te czynniki

W dziatalno$ci Grupy Kapitatlowej Emitenta nie wystapily zadne czynniki nadzwyczajne.

2.3 Podsumowanie podstawowych informacji dotyczacych uzaleznienia Emitenta od patentéw lub
licencji, uméw przemyslowych, handlowych lub finansowych, albo od nowych proceséow
produkcyjnych, jezeli jest to istotne z punktu widzenia dzialalnosci lub rentownosci Emitenta

I Umowy kredytowe i umowy pozyczki
(1) Umowa kredytu zawarta w dniu 14 czerwca 2004 r. przez Emitenta z RHEINHYP-BRE Bankiem Hipotecznym S.A., na
mocy ktorej Bank udzielil kredytu w wysokosci 3.450.000 zt na okres do dnia 28 grudnia 2011 r. Kredyt zostat
przeznaczony na refinansowanie kosztow budowy budynku mieszkalnego przy ulicy Balzaka 14 we Wroctawiu
zaciagnigtego przez GANT S.A. w Banku Zachodnim WBK S.A. i zobowiazania wobec osoby fizycznej. Kredyt
sptacany jest w rownych ratach kapitalowych wynoszacych 6.000,00 zl, a pozostajaca na zakonczenie okresu
kredytowania kwota kapitatu do splaty zostanie zaptacona jednorazowo w ostatnim dniu kredytowania.

Do istotnych zabezpieczen kredytu naleza:

(a) hipoteka kaucyjna taczna do kwoty 4.462.500,00 z1, ustanowiona w ksiggach wieczystych dla lokali mieszkalnych
w budynku przy ulicy Balzaka we Wroctawiu,

(b) przelew na rzecz Banku wierzytelnos$ci z tytutu uméw najmu dotyczacych powierzchni mieszkalnych i uzytkowych
w budynku przy ulicy Balzaka 14 we Wroctawiu,

(c) zastaw rejestrowy na wszystkich akcjach imiennych w GANT S.A.,

(d) porgczenie GANT Sp. z 0.0. do wysokosci 250.000,00 zt.

Wykorzystanie kredytu na dzien 30 marca 2006 r.: 2.626.140,72 zt

(2) Umowa kredytu zawarta w dniu 30 sierpnia 2004 r. przez Spotke SLICZNAS Sp. z 0.0. a RHEINHYP-BRE Bankiem

Hipotecznym S.A., na mocy ktorej Bank udzielit kredytu Spotce SLICZNAS Sp. z 0.0. w wysokosci 9.047.000 zt na

okres do dnia 28 sierpnia 2006 r. Kredyt zostat przeznaczony na budowg budynku mieszkalnego przy ulicy

Strzegomskiej 3B-3C we Wroclawiu. Kredyt sptacany bedzie w nastgpujacy sposob:

(a) w pierwszym terminie platnosci raty kapitalowej przypadajacym po ukonczeniu inwestycji ze Srodkow
zgromadzonych na rachunku zastrzezonym Kredytobiorcy, na ktory beda przekazywane wplywy z umoéw sprzedazy
lokali mieszkalnych, uzytkowych oraz miejsc postojowych,

(b) pozostala do sptaty czes$¢ kapitatu zostanie sptacona w réwnych ratach kapitalowych zgodnie z harmonogramem
przestanym Kredytobiorcy i bgdzie dokonana z rachunku zastrzezonego.
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Do istotnych zabezpieczen kredytu naleza:

(a) hipoteka kaucyjna do kwoty 15.300.000,00 zt, ustanowiona na nieruchomosci potozonej przy ulicy Strzegomskiej
3B 1 3C we Wroctawiu,

(b) przelew na rzecz Banku wierzytelnosci z tytulu obecnych i przysztych uméw sprzedazy dotyczacych lokali
mieszkalnych, uzytkowych i miejsc postojowych w budynku przy ulicy Strzegomskiej 3B i 3C we Wroctawiu,

(c) zastaw rejestrowy na wszystkich udziatach w spotce SLICZNAS Sp. z 0.0.,

(d) zobowiazanie udziatowcoéw SLICZNAS Sp. z 0.0. do niezbywania bez zgody Banku nalezacych do nich udziatow
oraz do niedokonywania bez zgody Banku zmian w zarzadzie spotki w okresie obowiazywania Umowy kredytu,

(e) gwarancja cost-overrun na kwotg rowna 7,5% catkowitych kosztéw budowy.

Wykorzystanie kredytu na dzien 30 marca 2006 r.: 6.438.842,01 zt

(3) Umowa kredytu zawarta w dniu 13 lipca 2005 r. przez GANT74 Sp. z 0.0. z BRE Bankiem Hipotecznym S.A., na mocy
ktoérej Bank udzielit kredytu GANT74 Sp. z 0.0. w wysokosci 2.000.000 EUR na okres do dnia 28 lipca 2020 r. Kredyt
zostal przeznaczony na refinansowanie naktadow zwiazanych z nieruchomoscia przy ulicy Szewskiej 74 we Wroctawiu,
w tym na splate kredytu zaciagnigtego przez GANT74 Sp. z 0.0. w BRE Banku Hipotecznym S.A. na podstawie umowy
kredytu nr 01/0316 z dnia 31 stycznia 2001 r. Kredyt splacany jest w ten sposdb, ze kwota kredytu w wysokosci
1.280.000 EUR zostanie sptacona w ratach miesigcznych, w dniu 28 kazdego miesiaca kalendarzowego poczynajac od 28
sierpnia 2005 r. Pozostala kwota kredytu, to jest 720.000,00 EUR zostanie zaplacona jednorazowo w ostatnim dniu
kredytowania, to jest do dnia 28 czerwca 2020 r.

Do istotnych zabezpieczen kredytu naleza:

(a) hipoteka kaucyjna do kwoty 3.000.000,00 EUR, ustanowiona na nieruchomosci potozonej przy ulicy Szewskiej 74
we Wroctawiu,

(b) cesja na rzecz Banku wierzytelno$ci wzgledem najemcéw powierzchni z tytutu uméw najmu dotyczacych
powierzchni w budynku biurowo-ustugowym przy ulicy Szewskiej 74 we Wroctawiu,

(c) zastaw rejestrowy na wszystkich udziatach w GANT74 Sp. z o.0.,

(d) porgczenie zaptaty rat kredytu, ztozone przez Spotke GANT Sp. z o0.0. do kwoty 120.000,00 zt,

(e) zobowiazanie wiascicieli udziatbw w GANT74 Sp. z 0.0. do ich niezbywania w okresie obowigzywania Umowy
kredytu.

Wykorzystanie kredytu na dzien 30 marca 2006 r.: 1.957.093,59 EURO

(4) Umowa o kredyt w rachunku biezacym zawarta w dniu 30 czerwca 2005 r. przez GANT Sp. z 0.0. z Bankiem Polskiej
Spotdzielczosei S.A. jako Bankiem inicjujacym i Bankiem Spoétdzielczym w Trzebnicy jako Bankiem uczestniczacym.
Bank inicjujacy dziatajac imieniem swoim oraz Banku uczestniczacego udzielit GANT Sp. z 0.0. odnawialnego kredytu
krotkoterminowego w rachunku biezacym, przeznaczonego na pokrycie zobowiazan platniczych z tytutu prowadzonej
dziatalnosci gospodarczej w maksymalnej kwocie 4.500.000,00 zt na okres od 30 czerwca 2005 r. do dnia 29 czerwca
2006 r. Bank inicjujacy jako swoj udzial zadeklarowat kwotg 4.000.000,00 zt, natomiast Bank uczestniczacy kwotg
500.000,00 zt. Ostateczna sptata wykorzystanego kredytu, odsetek i innych nalezno$ci musi nastapi¢ do dnia 29 czerwca
2006 1.

(a) Do istotnych prawnych zabezpieczen sptaty udzielonego kredytu dla Banku inicjujacego naleza:
— weksel wlasny in blanco wystawiony przez GANT Sp. z 0.0. porgczony przez Karola Antkowiaka,

— hipoteka kaucyjna na nieruchomosci potozonej we Wroctawiu przy ulicy Kamiennej 105 do wysokosci
6.322.150,00 zt.

(b) Do istotnych prawnych zabezpieczen sptaty udzielonego kredytu dla Banku uczestniczacego naleza:
—  weksel wlasny in blanco wystawiony przez GANT Sp. z 0.0. porgczony przez Karola Antkowiaka,

— hipoteka kaucyjna na nieruchomosci potozonej we Wroctawiu przy ulicy Kamiennej 105 do wysokosci
790.400,00 zt.

Wykorzystanie kredytu na dzien 30 marca 2006 r. 4.500.000,00 zi

(5) Umowa kredytu zawarta w dniu 6 stycznia 2006 r. pomigdzy Spotka PRZY KASZUBSKIEJ Sp. z o.0. a Bankiem
Inicjatyw Spoteczno-Ekonomicznych S.A., na mocy ktorej Bank udzielit PRZY KASZUBSKIEJ Sp. z o.0. kredytu
inwestycyjnego w wysokosci 7.000.000 zt na okres do dnia 30 listopada 2007 r. Kredyt zostat przeznaczony w catosci na
sfinansowanie inwestycji polegajacej na budowie budynku mieszkalno-ustugowego przy ulicy Kaszubskiej 15 we
Wroctawiu. PRZY KASZUBSKIEJ Sp. z 0.0. jest zobowiazana sptaci¢ kredyt w trzech kwartalnych ratach, ptatnych w
terminie do ostatniego dnia miesiaca konczacego kazdy kwartal obrachunkowy, przy czym pierwsza rata jest ptatna dnia
30 czerwca 2007 r., druga 30 wrze$nia 2007 r., a ostatnia dnia 30 listopada 2007 r.

Do istotnych zabezpieczen kredytu naleza:
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(a) weksel wlasny in blanco z wystawienia kredytobiorcy,

(b) porgczenie wekslowe spotki GANT S.A.,

(c) hipoteka zwykta w kwocie 7.000.000 zt na zabezpieczenie kapitatu kredytu i hipoteka kaucyjna do kwoty
490.000 zt na zabezpieczenie odsetek od kredytu, na nieruchomosci potozonej przy ulicy Kaszubskiej 15 we
Wroctawiu,

(d) porgczenie Banku Gospodarstwa Krajowego w wysokosci 30% kwoty kredytu, tj. 2.100.000 zt.

Na dzien 30 marca 2006 r. kredyt nie zostat uruchomiony

Umowa kredytu zawarta w dniu 15 marca 2006 r. pomigdzy Spotka BIELBUD Sp. z 0.0. a Raiffeisen Bank Polska S.A.,
na mocy ktorej Bank udzielit BIELBUD Sp. z o.0. kredytu w wysokosci 8.500.000 zt z terminem splaty pierwszej raty w
wysokosci 5.600.000 zt do dnia 31 pazdziernika 2006 r. i drugiej do dnia 28 lutego 2007 r. Kredyt zostat przeznaczony
na sfinansowanie inwestycji polegajacej na adaptacji lokali uzytkowych na lokale mieszkalne, biurowe i ustugowe w
budynku przy ulicy Powstancow Sl. 52-58 we Wroctawiu oraz na splatg zobowiazan wobec Spotdzielni Mieszkaniowej
Wroctaw - Potudnie.

Do istotnych zabezpieczen kredytu naleza:

(a) hipoteka kaucyjna taczna w kwocie 12.750.000 zt na lokalach uzytkowych potozonych w budynku przy ulicy
Powstancow S1. 52-58 we Wroclawiu,

(b) cesja wierzytelnosci z umoéw sprzedazy lokali potozonych w budynku przy ulicy Powstancow SI. 52-58 we
Wroctawiu,

(c) gwarancja korporacyjna w wysokosci 9.350.000 zt udzielona przez GANT Sp. z o.0.

Na dzien 30 marca 2006 r. kredyt nie zostat uruchomiony

Umowa pozyczki zawarta w dniu 1 lipca 2005 r. pomigdzy GANT Sp. z 0.0. a EUMALCO TRADING Sp. z 0.0. GANT
Sp. z o.0. udzielit pozyczki EUMALCO TRADING Sp. z 0.0. w wysokosci 1.000.000 EUR z oprocentowaniem
wynoszacym 1,5% w stosunku miesigcznym. EUMALCO TRADING Sp. z 0.0. zobowiazat si¢ do zwrotu catej kwoty
pozyczki wraz z oprocentowaniem w terminie czterech miesigcy od dnia wydania calej kwoty pozyczki.
Zabezpieczeniem pozyczki jest przewlaszczenie na zabezpieczenie nieruchomosci potozonej we Wroctawiu przy ulicy
Kamiennej 105 — umowa przeniesienia wlasnos$ci nieruchomosci na zabezpieczenie. Roszczenie o zwrotne przeniesienie
nieruchomosci wygasto w dniu 1 marca 2006 r.
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II. Umowy budowlane z generalnym wykonawca.

(1) Umowa zawarta w dniu 13 wrzesnia 2004 r. pomiedzy Spétka SLICZNAS Sp. z 0.0. a INTAKUS - BART Sp. z 0.0. —
Generalnym Wykonawca, ktorej przedmiotem jest budowa obiektu budowlanego mieszkalno-ustugowego ,,pod klucz” na
nieruchomosci potozonej we Wroctawiu przy ulicy Strzegomskiej 3B-3C. Termin realizacji przedmiotu umowy ustalony
zostal na 31 marca 2006 r. Z tytutu realizacji przedmiotu umowy Wykonawca otrzyma zryczattowane, nieprzekraczalne
wynagrodzenie w wysokosci 9.200.000,00 zt netto.

(2) Umowa zawarta w dniu 21 listopada 2005 r. pomigdzy Spotka PRZY KASZUBSKIEJ Sp. z 0.0. a INTAKUS - BART
Sp. z 0.0. — Generalnym Wykonawca, ktérej przedmiotem jest budowa obiektu budowlanego mieszkalno-ustugowego na
nieruchomosci potozonej we Wroctawiu przy ulicy Kaszubskiej 15. Termin realizacji przedmiotu umowy ustalony zostat
na 31 marca 2007 r. Z tytulu realizacji przedmiotu umowy Wykonawca otrzyma zryczaltowane, nieprzekraczalne
wynagrodzenie w wysokosci 7.900.000,00 zt netto.

(3) Umowa zawarta w dniu 21 listopada 2005 r. pomigdzy Spotka BIELBUD Sp. z 0.0. a INTAKUS - BART Sp. z 0.0. —
Generalnym Wykonawca, ktorej przedmiotem jest modernizacja czgsci budynku mieszkalno-ustugowego potozonego we
Wroclawiu przy ulicy Powstancow Slaskich 52-58. Termin realizacji przedmiotu umowy ustalony zostat na 30 czerwca
2006 r. Z tytutu realizacji przedmiotu umowy Wykonawca otrzyma zryczattowane, nieprzekraczalne wynagrodzenie w
wysokosci 6.500.000,00 zt netto.

III. Umowa emisji bonéw korporacyjnych

Umowa emisji bondéw korporacyjnych zawarta w dniu 18 listopada 2004 r. pomigdzy Bankiem Inicjatyw Spoteczno-

Ekonomicznych S.A. a GANT Sp. z 0.0., na podstawie ktorej Bank wyemituje bony korporacyjne o wartosci 100.000,00 zt

kazdy. Podstawa prawna emisji jest Uchwata ZZW GANT Sp. z 0.0. nr 6/VI/2004 z dnia 25 czerwca 2004 r. Maksymalna

warto$¢ nominalna bonéw wynosi¢ bedzie:
(a) 5.000.000,00 zt od dnia 18 listopada 2004 r. do dnia 19 maja 2006 .
(b) 4.000.000,00 zt od dnia 20 maja 2006 r. do dnia 20 listopada 2006 r.
(c) 3.000.000,00 zt od dnia 21 listopada 2006 r. do dnia 21 maja 2007 r.
(d) 2.000.000,00 zt od dnia 22 maja 2007 r. do dnia 18 listopada 2007 r.

Bony o wartosci 1.000.000,00 zt zostana wyemitowane pod warunkiem wskazania przez GANT Sp. z o.0. inwestoréw

gotowych naby¢ wyemitowane bony. Termin wykupu bondéw korporacyjnych kazdej emisji wynosi¢ bedzie od 7 do 280 dni.

Bank jest uprawniony do ztozenia oferty nabycia emitowanych bonéw bez organizowania przetargu.

O dacie poszczegdlnych emisji bonéw korporacyjnych decyduje GANT Sp. z 0.0. Tytutlem zabezpieczenia wykupu bondéw i

zaplaty ewentualnych $wiadczen ubocznych GANT Sp. z 0.0. ustanowil nastgpujace zabezpieczenia:

(a) weksel wlasny in blanco z wystawienia Banku zaopatrzony w deklaracj¢ wekslowa,

(b) porgczenie wekslowe GANT S.A.,

(c) hipoteke kaucyjna taczna umowna do kwoty 4.000.000,00 z' na nieruchomosciach lokalowych, w ktorych
prowadzone sa kantory.

Emisje bonéw korporacyjnych.

SYMBOL ILOSC WARTOSC DATA DATA CENA DYS- RENTOW-
EMISJI OFEROW | NOMINALNA EMISJI WYKUPU SPRZE- KONTO NOSC
ANYCH BONOW W BONOW BONOW DAZY
BONOW Y29
GANT 1 16 1.600.000,00 22.11.2004 | 22.02.2005 97,9475 8,03 8,20
GANT 2 14 1.400.000,00 25.01.2005 | 22.02,2005 99,3716 8,08 8,13
GANT 2 14 1.400.000,00 26.01.2005 | 22.02.2005 99,3954 8,06 8,11
GANT 3 30 3.00.000,00 22.02.2005 | 24.06.2005 97,4087 7,65 7,85
GANT 4 30 3.000.000,00 24.06.2005 | 25.07.2005 99,4170 6,77 6,81
GANT 5 30 3.000.000,00 25.07.2005 | 25.10.2005 98,4527 6,05 6,15
GANT 6 10 1.000.000,00 10.10.2005 10.01.2005 98,4774 5,96 6,05
GANT 7 30 3.000.000,00 25.10.2005 10.01.2006 98,7288 5,94 6,2
Aktualna wysokos¢ zadtuzenia z tytutu emisji bonow korporacyjnych wynosi 4.000.000,00 zi.
IV. Umowy zwigzane z zawartymi Umowami kredytu
Umowy zastawu rejestrowego
(1) Umowa o ustanowienie zastawu rejestrowego zawarta w dniu 22 sierpnia 2001 r. pomigdzy RHEINHYP-BRE
Bankiem Hipotecznym S.A. a GANT S.A. w zwiazku z udzieleniem kredytu w wysokosci 1.600.000,00 EUR na
podstawie Umowy kredytu z dnia 31 lipca 2001 r. Przedmiotem zastawu jest 550 udzialdw o warto$ci nominalnej
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10.000,00 zt kazdy w GANT74 Sp. z 0.0. Zastawca zobowiazany jest do ustanawiania zastawu réwniez na udziatach
objetych w wyniku podwyzszenia kapitatu GANT74 Sp. z o. o. lub przez niego nabytych. Zastawca uzyskat zgode
NZW GANT74 Sp. z o0.0. na ustanowienie zastawu na nalezacych do niego udzialach. Zastawca zobowiazany jest
uzyska¢ zgode Banku na dokonanie zbycia lub obciazenia przedmiotu zastawu. W razie niewywiazywania si¢
Zastawcy z zobowigzan wobec Banku, zaspokojenie z przedmiotu zastawu moze nastapi¢, wedlug wyboru Banku, w
drodze sadowego postgpowania egzekucyjnego lub zbycia przedmiotu zastawu w drodze przetargu publicznego
przeprowadzonego przez notariusza albo komornika. Ustanowienie zastawu nie ogranicza Zastawcy w jego
uprawnieniach wynikajacych z posiadanych udzialéw, w tym nie ogranicza przystugujacego mu prawa glosu.
Zastawca poddat si¢ egzekucji z udzialow bedacych przedmiotem zastawu na podstawie bankowego tytutu
egzekucyjnego wystawionego przez Bank zgodnie z przepisami Prawa bankowego w terminie do dnia 30 maja 2014 r.
do kwoty 3.200.000 EUR. Wpis do rejestru zastawow nastapit w dniu 2 pazdziernika 2001 r.

Umowa o ustanowienie zastawu rejestrowego zawarta w dniu 16 czerwca 2004 r. zmieniona aneksem z dnia 7 listopada
2005 r. pomigdzy RHEINHYP-BRE Bankiem Hipotecznym S.A. a Karolem Antkowiakiem, akcjonariuszem GANT
S.A. w zwiazku z udzieleniem kredytu w wysokosci 3.450.000,00 zt na rzecz GANT S.A. na podstawie Umowy
kredytu z dnia 14 czerwca 2004 r. Przedmiotem zastawu jest 285.000 akcji imiennych uprzywilejowanych 5:1 co do
glosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy o wartosci nominalnej 1,00 zt kazdy w GANT S.A. Zastawca
zobowiazany jest do ustanawiania zastawu rowniez na akcjach imiennych objetych w wyniku podwyzszenia kapitatu
GANT S.A. lub przez niego nabytych. Zastawca zobowiazany jest uzyska¢ zgode Banku na dokonanie zbycia lub
obciazenia przedmiotu zastawu. W razie niewywiazywania si¢ GANT S.A. z zobowiazan wobec Banku, zaspokojenie
z przedmiotu zastawu moze nastapi¢, wedlug wyboru Banku, w drodze sadowego postgpowania egzekucyjnego, zbycia
przedmiotu zastawu w drodze przetargu publicznego przeprowadzonego przez notariusza albo komornika lub przejgcia
przedmiotu zastawu na wilasno§¢ Banku. Ustanowienie zastawu nie ogranicza Zastawcy w jego uprawnieniach
wynikajacych z posiadanych akcji, w tym nie ogranicza przystugujacego mu prawa glosu. Zastawca poddat si¢
egzekucji z akcji bedacych przedmiotem zastawu na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego wystawionego przez
Bank zgodnie z przepisami Prawa bankowego w terminie do dnia 28 grudnia 2013 r. do kwoty 6.900.000 zt. Wpis do
rejestru zastawOw nastapit w dniu 30 sierpnia 2004 .

Umowa o ustanowienie zastawu rejestrowego zawarta w dniu 16 czerwca 2004 r. zmieniona aneksem z dnia 7 listopada
2005 r. pomigdzy RHEINHYP-BRE Bankiem Hipotecznym S.A. a Danuta Antkowiak, akcjonariuszem GANT S.A. w
zwiazku z udzieleniem kredytu w wysokosci 3.450.000,00 zt na rzecz GANT S.A. na podstawie Umowy kredytu z dnia
14 czerwca 2004 r. Przedmiotem zastawu jest 70.000 akcji imiennych uprzywilejowanych 5:1 co do glosu na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda w GANT S.A. Zastawca zobowiazany jest do
ustanawiania zastawu rowniez na akcjach imiennych objgtych w wyniku podwyzszenia kapitalu GANT S.A. lub przez
niego nabytych. Zastawca zobowiazany jest uzyska¢ zgode Banku na dokonanie zbycia lub obciazenia przedmiotu
zastawu. W razie niewywiazywania si¢ GANT S.A. z zobowiazan wobec Banku, zaspokojenie z przedmiotu zastawu
moze nastapi¢, wedtug wyboru Banku, w drodze sadowego postgpowania egzekucyjnego, zbycia przedmiotu zastawu
w drodze przetargu publicznego przeprowadzonego przez notariusza albo komornika lub przejgcia przedmiotu zastawu
na wlasno$¢ Banku. Ustanowienie zastawu nie ogranicza Zastawcy w jego uprawnieniach wynikajacych z posiadanych
akcji, w tym nie ogranicza przystugujacego mu prawa glosu. Zastawca poddat si¢ egzekucji z akcji bgdacych
przedmiotem zastawu na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego wystawionego przez Bank zgodnie z przepisami
Prawa bankowego w terminie do dnia 28 grudnia 2013 r. do kwoty 6.900.000 zt. Wpis do rejestru zastawow nastapit w
dniu 13 sierpnia 2004 r.

Umowa o ustanowienie zastawu rejestrowego zawarta w dniu 16 czerwca 2004 r. zmieniona aneksem z dnia 7 listopada
2005 r. pomigdzy RHEINHYP-BRE Bankiem Hipotecznym S.A. a Henrykiem Antkowiakiem, akcjonariuszem GANT
S.A. w zwiazku z udzieleniem kredytu w wysokosci 3.450.000,00 zt na rzecz GANT S.A. na podstawie Umowy
kredytu z dnia 14 czerwca 2004 r. Przedmiotem zastawu jest 68.000 akcji imiennych uprzywilejowanych 5:1 co do
glosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy o wartoéci nominalnej 1,00 zt kazda w GANT S.A. Zastawca
zobowigzany jest do ustanawiania zastawu rowniez na akcjach imiennych objgtych w wyniku podwyzszenia kapitatu
GANT S.A. lub przez niego nabytych. Zastawca zobowiazany jest uzyska¢ zgod¢ Banku na dokonanie zbycia lub
obciazenia przedmiotu zastawu. W razie niewywiazywania si¢ GANT S.A. z zobowiazan wobec Banku, zaspokojenie
z przedmiotu zastawu moze nastapi¢, wedlug wyboru Banku, w drodze sadowego postgpowania egzekucyjnego, zbycia
przedmiotu zastawu w drodze przetargu publicznego przeprowadzonego przez notariusza albo komornika lub przejgcia
przedmiotu zastawu na wilasno§¢ Banku. Ustanowienie zastawu nie ogranicza Zastawcy w jego uprawnieniach
wynikajacych z posiadanych akcji, w tym nie ogranicza przystugujacego mu prawa glosu. Zastawca poddat si¢
egzekucji z akcji bedacych przedmiotem zastawu na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego wystawionego przez
Bank zgodnie z przepisami Prawa bankowego w terminie do dnia 28 grudnia 2013 r. do kwoty 6.900.000 zt. dnia 28
grudnia 2013 r. do kwoty 6.900.000 zt. Wpis do rejestru zastawow nastapit w dniu 30 sierpnia 2004 r.

Umowa o ustanowienie zastawu rejestrowego zawarta w dniu 16 czerwca 2004 r. zmieniona aneksem z dnia 7 listopada
2005 r. pomigdzy RHEINHYP-BRE Bankiem Hipotecznym S.A. a Dariuszem Mataszkiewiczem, akcjonariuszem
GANT S.A. w zwiazku z udzieleniem kredytu w wysokosci 3.450.000,00 zt na rzecz GANT S.A. na podstawie Umowy
kredytu z dnia 14 czerwca 2004 r. Przedmiotem zastawu jest 79.200 akcji imiennych uprzywilejowanych 5:1 co do
glosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda w GANT S.A. Zastawca
zobowigzany jest do ustanawiania zastawu rowniez na akcjach imiennych objgtych w wyniku podwyzszenia kapitatu
GANT S.A. lub przez niego nabytych. Zastawca zobowiazany jest uzyska¢ zgod¢ Banku na dokonanie zbycia lub
obciazenia przedmiotu zastawu. W razie niewywiazywania si¢ GANT S.A. z zobowiazan wobec Banku, zaspokojenie
z przedmiotu zastawu moze nastapié¢, wedtug wyboru Banku, w drodze sadowego postgpowania egzekucyjnego, zbycia
przedmiotu zastawu w drodze przetargu publicznego przeprowadzonego przez notariusza albo komornika lub przejgcia
przedmiotu zastawu na wiasno$¢ Banku. Ustanowienie zastawu nie ogranicza Zastawcy w jego uprawnieniach
wynikajacych z posiadanych akcji, w tym nie ogranicza przystugujacego mu prawa glosu. Zastawca poddat si¢
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egzekucji z akcji bedacych przedmiotem zastawu na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego wystawionego przez
Bank zgodnie z przepisami Prawa bankowego w terminie do dnia 28 grudnia 2013 r. do kwoty 6.900.000 zt. Wpis do
rejestru zastawow nastapit w dniu 26 sierpnia 2004 r.

Umowa o ustanowienie zastawu rejestrowego zawarta w dniu 16 czerwca 2004 r. zmieniona aneksem z dnia 7 listopada
2005 r. pomigdzy RHEINHYP-BRE Bankiem Hipotecznym S.A. a Januszem Konopka, akcjonariuszem GANT S.A. w
zwiazku z udzieleniem kredytu w wysokosci 3.450.000,00 zt na rzecz GANT S.A. na podstawie Umowy kredytu z dnia
14 czerwca 2004 r. Przedmiotem zastawu jest 97.800 akcji imiennych uprzywilejowanych 5:1 co do gtosu na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda w GANT S.A. Zastawca zobowiazany jest do
ustanawiania zastawu rowniez na akcjach imiennych objgtych w wyniku podwyzszenia kapitalu GANT S.A. lub przez
niego nabytych. Zastawca zobowiazany jest uzyska¢ zgode¢ Banku na dokonanie zbycia lub obciazenia przedmiotu
zastawu. W razie niewywiazywania si¢ GANT S.A. z zobowiazan wobec Banku, zaspokojenie z przedmiotu zastawu
moze nastapi¢, wedtug wyboru Banku, w drodze sadowego postgpowania egzekucyjnego, zbycia przedmiotu zastawu
w drodze przetargu publicznego przeprowadzonego przez notariusza albo komornika lub przejgcia przedmiotu zastawu
na wlasno$¢ Banku. Ustanowienie zastawu nie ogranicza Zastawcy w jego uprawnieniach wynikajacych z posiadanych
akcji, w tym nie ogranicza przyshugujacego mu prawa glosu. Zastawca poddat si¢ egzekucji z akcji bedacych
przedmiotem zastawu na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego wystawionego przez Bank zgodnie z przepisami
Prawa bankowego w terminie do dnia 28 grudnia 2013 r. do kwoty 6.900.000 zt.

Umowa o ustanowienie zastawu rejestrowego zawarta w dniu 11 pazdziernika 2004 r. zmieniona aneksem z dnia 14
grudnia 2004 r. pomigdzy RHEINHYP-BRE Bankiem Hipotecznym S.A. a GANT S.A. w zwiazku z udzieleniem
kredytu w wysokosci 9.047.000,00 zt na podstawie Umowy kredytu z dnia 30 sierpnia 2004 r. Zastaw zabezpiecza
wynikajace z Umowy kredytu wierzytelnosci Banku. Przedmiotem zastawu jest 88 udzialéw o warto$ci nominalnej
10.000,00 zt kazdy w SLICZNAS Sp. z 0.0. Warto$¢ przedmiotu zastawu wynosi 880.000,00 zt. Ustanowienie
zastawu nie ogranicza Zastawcy w wykonywaniu jego praw, tak korporacyjnych, jak i majatkowych, wynikajacych z
posiadanych udziatdow. W razie niewywiazywania si¢ Zastawcy z zobowiazan wobec Banku, Bank moze przystapi¢ do
egzekucji swoich roszczen wynikajacych z Umowy kredytu poprzez: przejecie przedmiotu zastawu na wiasnosc,
sprzedaz w drodze przetargu publicznego przeprowadzonego przez notariusza wybranego przez Bank, przystapienie
do egzekucji w drodze sadowego postgpowania egzekucyjnego. Wyboru sposobu zaspokojenia dokonuje Bank w
drodze jednostronnego o$wiadczenia woli skierowanego do zastawcy. Zastaw pozostaje w mocy do czasu catkowitego
zaspokojenia wierzytelnosci Banku z Umowy kredytu. Wpis do rejestru zastawow nastapit w dniu 17 stycznia 2005 r.
Umowa o ustanowienie zastawu rejestrowego zawarta w dniu 11 pazdziernika 2004 r. pomiedzy RHEINHYP-BRE
Bankiem Hipotecznym S.A. a GANT Sp. z 0.0. w zwiazku z udzieleniem kredytu w wysokosci 9.047.000,00 zt na
podstawie Umowy kredytu z dnia 30 sierpnia 2004 r. Zastaw zabezpiecza wynikajace z Umowy kredytu
wierzytelnoéci Banku. Przedmiotem zastawu sa 62 udzialy o wartosci nominalnej 10.000,00 zt kazdy w SLICZNAS
Sp. z 0.0. Warto$¢ przedmiotu zastawu wynosi 620.000,00 zt. Zastawca nie moze bez uprzedniej pisemnej zgody
zbywaé¢ 1 obciaza¢ udzialow obciazonych zastawem rejestrowym przed wygasnigciem zastawu rejestrowego.
Naruszenie tego zakazu skutkuje niewazno$cia umowy zbycia lub obciazenia przedmiotu zastawu. Ustanowienie
zastawu nie ogranicza Zastawcy w wykonywaniu jego praw, tak korporacyjnych, jak i majatkowych, wynikajacych z
posiadanych udziatéw, poza zastrzezeniami przedstawionymi powyzej. W razie niewywigzywania si¢ Zastawcy z
zobowigzan wobec Banku, Bank moze przystapi¢ do egzekucji swoich roszczen wynikajacych z Umowy kredytu
poprzez: przejecie przedmiotu zastawu na wiasnos$¢, sprzedaz w drodze przetargu publicznego przeprowadzonego
przez notariusza wybranego przez Bank, przystapienie do egzekucji w drodze sadowego postgpowania egzekucyjnego.
Wyboru sposobu zaspokojenia dokonuje Bank w drodze jednostronnego o$wiadczenia woli skierowanego do zastawcy.
Zastaw pozostaje w mocy do czasu catkowitego zaspokojenia wierzytelnosci Banku z Umowy kredytu. Wpis do
rejestru zastawow nastapil w dniu 26 listopada 2004 r.

Umowa o ustanowienie zastawu rejestrowego zawarta w dniu 14 lipca 2005 r. pomigdzy BRE Bankiem Hipotecznym
S.A. a GANT S.A. w zwiazku z udzieleniem kredytu w wysokosci 2.000.000,00 EUR na podstawie Umowy kredytu z
dnia 13 lipca 2005 r. Zastaw zabezpiecza wynikajace z Umowy kredytu wierzytelnosci Banku. Przedmiotem zastawu
jest 250 udziatéw o warto$ci nominalnej 10.000,00 zt kazdy w GANT74 Sp. z 0.0. Warto$¢ przedmiotu zastawu
wynosi 2.500.000,00 zt. Zastawca nie moze bez uprzedniej pisemnej zgody zbywaé i obciazaé udziatdéw obciazonych
zastawem rejestrowym przed wygasnigciem zastawu rejestrowego. W razie naruszenie tego zakazu Bank moze
wypowiedzie¢ Umowg kredytu i zazada¢ zaspokojenia wierzytelnosci wynikajacej z Umowy kredytu zabezpieczonej
zastawem. Ustanowienie zastawu nie ogranicza Zastawcy w wykonywaniu jego praw korporacyjnych z udziatéw. W
razie niewywiazywania si¢ Zastawcy z zobowiazan wobec Banku, Bank moze przystapi¢ do egzekucji swoich roszczen
wynikajacych z Umowy kredytu poprzez: przejecie praw do udzialdow, sprzedaz w drodze przetargu publicznego
przeprowadzonego przez notariusza wybranego przez Bank lub komornika, przystapienie do egzekucji w drodze
sadowego postgpowania egzekucyjnego. Wyboru sposobu zaspokojenia dokonuje Bank w drodze jednostronnego
o$wiadczenia woli skierowanego na piSmie do zastawcy. Zastaw pozostaje w mocy do czasu catkowitego zaspokojenia
wierzytelnosci Banku z Umowy kredytu. Wpis do rejestru zastawow nastapit w dniu 13 wrzesnia 2005 r.

Umowa o ustanowienie zastawu rejestrowego zawarta w dniu 14 lipca 2005 r. pomigdzy BRE Bankiem Hipotecznym
S.A. a Mirostawem Bielinskim w zwiazku z udzieleniem kredytu w wysokosci 2.000.000,00 EUR na podstawie
Umowy kredytu z dnia 13 lipca 2005 r. Zastaw zabezpiecza wynikajace z Umowy kredytu wierzytelnosci Banku.
Przedmiotem zastawu jest 220 udzialow o wartosci nominalnej 10.000,00 zt kazdy w GANT74 Sp. z 0.0. Warto$¢
przedmiotu zastawu wynosi 2.200.000,00 zt. Zastawca nie moze bez uprzedniej pisemnej zgody zbywaé i obcigzad
udziatlow obciazonych zastawem rejestrowym przed wygasnigciem zastawu rejestrowego. W razie naruszenie tego
zakazu Bank moze wypowiedzie¢ Umowe kredytu i zazada¢ zaspokojenia wierzytelnosci wynikajacej z Umowy
kredytu zabezpieczonej zastawem. Ustanowienie zastawu nie ogranicza Zastawcy w wykonywaniu jego praw
korporacyjnych z udzialow. W razie niewywiazywania si¢ Zastawcy z zobowiazan wobec Banku, Bank moze
przystapi¢ do egzekucji swoich roszczen wynikajacych z Umowy kredytu poprzez: przejecie praw do udzialow,
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sprzedazy w drodze przetargu publicznego przeprowadzonego przez notariusza wybranego przez Bank lub komornika,
przystapi¢ do egzekucji w drodze sadowego postgpowania egzekucyjnego. Wyboru sposobu zaspokojenia dokonuje
Bank w drodze jednostronnego o§wiadczenia woli skierowanego na pismie do zastawcy. Zastaw pozostaje w mocy do
czasu catkowitego zaspokojenia wierzytelnosci Banku z Umowy kredytu. Wpis do rejestru zastawdw nastapit w dniu
13 wrzesnia 2005 r.

(11)  Umowa o ustanowienie zastawu rejestrowego zawarta w dniu 14 lipca 2005 r. pomigdzy BRE Bankiem Hipotecznym
S.A. a Karolem Antkowiakiem w zwiazku z udzieleniem kredytu w wysokosci 2.000.000,00 EUR na podstawie
Umowy kredytu z dnia 13 lipca 2005 r. Zastaw zabezpiecza wynikajace z Umowy kredytu wierzytelnosci Banku.
Przedmiotem zastawu jest 80 udzialow o warto$ci nominalnej 10.000,00 zt kazdy w GANT74 Sp. z 0.0. Wartosé
przedmiotu zastawu wynosi 800.000,00 zt. Zastawca nie moze bez uprzedniej pisemnej zgody zbywaé i obcigzad
udziatéw obciazonych zastawem rejestrowym przed wygasnigciem zastawu rejestrowego. W razie naruszenie tego
zakazu Bank moze wypowiedzie¢ Umowe kredytu i zazada¢ zaspokojenia wierzytelnosci wynikajacej z Umowy
kredytu zabezpieczonej zastawem. Ustanowienie zastawu nie ogranicza Zastawcy w wykonywaniu jego praw
korporacyjnych z udziatéw. W razie niewywiazywania si¢ Zastawcy z zobowigzan wobec Banku, Bank moze
przystapi¢ do egzekucji swoich roszczen wynikajacych z Umowy kredytu poprzez: przejecie praw do udziatow,
sprzedazy w drodze przetargu publicznego przeprowadzonego przez notariusza wybranego przez Bank lub komornika,
przystapienie do egzekucji w drodze sadowego postgpowania egzekucyjnego. Wyboru sposobu zaspokojenia dokonuje
Bank w drodze jednostronnego o$wiadczenia woli skierowanego na pismie do zastawcy. Zastaw pozostaje w mocy do
czasu calkowitego zaspokojenia wierzytelnosci Banku z Umowy kredytu.

Umowy przelewu i cesji

€)) Umowa przelewu wierzytelnosci zawarta w dniu 16 czerwca 2004 r. pomigdzy RHEINHYP-BRE Bankiem
Hipotecznym S.A. a GANT S.A. w zwiazku z udzieleniem kredytu w wysokosci 3.450.000,00 zt na rzecz GANT S.A.
na podstawie Umowy kredytu z dnia 14 czerwca 2004 r.

2) Umowa cesji wierzytelno$ci z umow sprzedazy zawarta w dniu 7 pazdziernika 2004 r. zmieniona aneksem z dnia 27
czerwca 2005 r. pomigdzy RHEINHYP-BRE Bankiem Hipotecznym S.A. a SLICZNAS Sp. z 0.0. w zwiazku z
udzieleniem kredytu w wysokosci 9.047.000 zt na rzecz SLICZNAS Sp. z 0.0. na podstawie Umowy kredytu z dnia 30
sierpnia 2004 r. SLICZNAS Sp. z o0.0. przelal na rzecz Banku wszystkie prawa z tytutu zaplaty ceny mieszkan i lokali
uzytkowych naleznych od nabywcow z tytulu uméw sprzedazy do wysokosci kwoty kredytu wraz z odsetkami,
prowizjami i kosztami naleznymi Bankowi zgodnie z postanowieniami Umowy kredytu. SLICZNAS Sp. z 0.0. przelat
na rzecz Banku réwniez wszystkie inne prawa pienigzne wynikajace z zawartych uméw sprzedazy, jak roéwniez
zobowiazat si¢ dokonywaé przelewu wszystkich praw z tytutu uméw sprzedazy zawieranych w przesztosci. Przelew
praw jest dokonany pod warunkiem zawieszajacym, ze wystapi zdarzenie lub zachowanie uwazane za przypadek
naruszenia umowy, wedlug Umowy kredytu.

3) Umowa przelewu praw z umowy ubezpieczenia zawarta w dniu 14 lipca 2005 r. pomigdzy BRE Bankiem Hipotecznym
S.A. a GANT74 Sp. z 0.0. w zwiazku z udzieleniem kredytu w wysokosci 2.000.000,00 EUR na rzecz GANT74 Sp. z
0.0. na podstawie Umowy kredytu z dnia 13 lipca 2005 r. GANT74 Sp. z o.0. przelal na Bank wszystkie prawa z tytutu
ubezpieczenia budynku potozonego we Wroctawiu przy ulicy Szewskiej 74 od ognia i innych zdarzen losowych,
stwierdzonego polisa ubezpieczeniowa seria FP nr 126520, wystawiona na kwotg 8.800.000,00 zt przez TUiR CIGNA
STU S.A. do wysokosci kwoty kredytu wraz z odsetkami, prowizjami i kosztami naleznymi Bankowi zgodnie z
postanowieniami Umowy kredytu. Umowa przelewu wygasa wraz z dokonaniem przez GANT74 Sp. z o.0. catkowitej
splaty kredytu wraz z wszelkimi naleznosciami z Umowy kredytu.

Emitent nie jest uzalezniony od patentdw lub licencji, umoéw przemystowych lub handlowych, albo od nowych proceséw
produkcyjnych, ktére sa istotne z punktu widzenia dziatalnosci lub rentowno$ci Emitenta. Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Emitenta
uzalezniona jest od uméw finansowych — bankowych uméw kredytowych, zawieranych w celu finansowania przedsigwzigé
deweloperskich. Grupa Kapitalowa Emitenta wykorzystala powyzsze $rodki w tacznej kwocie 19.500.000 zt. Bez kredytowania
inwestycji deweloperskich przez banki ich wykonanie bytoby utrudnione. Silna pozycja finansowa Grupy Kapitatowej Emitenta oraz
posiadanie aktywow o duzej warto$ci umozliwia zawieranie takich umoéw z renomowanymi bankami. Pomimo zawierania uméw
finansowych i ponoszenia kosztéw zwigzanych z tym sposobem pozyskiwania srodkéw na realizacj¢ inwestycji, sa one oplacalne.

2.4 Zalozenia wszelkich o$wiadczen Emitenta dotyczacych jego pozycji konkurencyjnej

Pozycja konkurencyjna Emitenta w sektorze ustug finansowych jest bardzo wysoka. Brak jest jednak dokladnych danych
pozwalajacych na obiektywna oceng pozycji zajmowanej przez Grupg Kapitalowa Emitenta na rynku. Zgodnie z danymi
szacunkowymi Zarzadu udzial ten na obszarze dziatania Grupy Kapitatowej Emitenta wynosi od ok. 5 % w duzych miejscowosciach
do ok. 20 % w matych. W skali kraju, biorac pod uwagg $rednie przychody z dziatalno$ci kantorowej, ktore w okresie ostatnich 3 lat
wynosity od ok. 1.200.000.000 do ok. 1.400.000.000 zt rocznie mozna przyjac, iz udziat Grupy Kapitalowej Emitenta utrzymuje si¢
na poziomie od 8 % do 10 %. Obecnie, wedlug szacunkowych danych, w Polsce dziatalno$cia polegajaca na skupie i sprzedazy
walut zajmuje si¢ ok. 4000 jednostek.

Emitent jest jedna z wielu firm dziatajacych w obszarze ustug deweloperskich, najmu i zarzadzania nieruchomosciami. Jego
stosunkowo wysoka pozycja konkurencyjna wynika z faktu posiadania znacznych wlasnych §rodkow obrotowych, brak ktorych jest
podstawowa bolaczka konkurencji. Z powodu braku danych, co jest wywotane ogromnym wzrostem inwestycji deweloperskich na
rynku wroctawskim, nie jest mozliwe oszacowanie pozycji Grupy Kapitatowej Emitenta na tym polu jego dziatalnosci. Wynika to z
faktu, iz Wroctaw w ubieglym roku stat si¢ drugim po Warszawie najszybciej rozwijajacym si¢ rynkiem ustug deweloperskich.
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Zatozenia wszelkich o$wiadczen Emitenta dotyczacych jego pozycji konkurencyjnej bazuja wylacznie na wiadomo$ciach wlasnych
Emitenta.
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ROzZDZIAL VII STRUKTURA ORGANIZACYJNA EMITENTA

1 KROTKI OPIS GRUPY, DO KTOREJ NALEZY EMITENT, ORAZ MIEJSCE EMITENTA W TEJ GRUPIE

Emitent zajmuje pozycj¢ dominujaca w Grupie Kapitalowej Emitenta, w ktorej sktad wchodzi, obok Emitenta, dziesig¢ podmiotow,

w ktorych posiada, bezposrednio i posrednio, za posrednictwem swoich spétek zaleznych - GANT Sp. z 0. 0. i GANT74 Sp. z 0.0.,

podana nizej ilo$¢ udziatdw. Na wykresach przedstawiono catkowity udziat kapitalowy Emitenta w spotkach zaleznych z

uwzglednieniem zmian, ktore jeszcze nie zostaly zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym, tj. wynikajacych z:

(1) Umowy zbycia udziatow w GANT Sp. z 0.0. zawartej w dniu 2 sierpnia 2005 r. pomigdzy GANT S.A. a GANT74 Sp. z o.0.

2) Umowa zamiany 20 udziatow w GANT Sp. z 0.0. na 200 udziatéw PRZY KASZUBSKIEJ Sp. z o.0. zawartej w dniu 12
grudnia 2005 r. pomigdzy GANT S.A. a GANT74 Sp. z o.0.

3) Umowy nabycia udziatéw w HKS Sp. z 0.0. przez GANT S.A. zawartej w dniu 1o marca 2006 r.
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Ponizsze wykresy przedstawiaja bezposredni i posredni udziat Emitenta w spotkach Grupy Kapitatowej Emitenta.

GANT Sp. z 0.0. z siedziba w Legnicy — prowadzi dzialalno$¢ kantorowa.

Data rejestracji w rejestrze przedsigbiorcow: 21 maja 2001 r.

Kapitat: 4.000.000,00 zt

Udzialowcy:

- GANT74 Sp. z 0.0. — 228 udziatéow, kazdy o wartosci nominalnej 10.000,00 zt,

- GANT S.A. — 68 udziatow, kazdy o warto$ci nominalnej 10.000,00 zt,

- GANT Sp. z. 0.0. zakupit 70 udzialéw wiasnych do umorzenia na podstawie umowy zbycia 30 udzialow zawartej w dniu 2 czerwca
2005 r. z GANT74 Sp. oraz umowy zbycia 40 udzialow zawartej w dniu 2 czerwca 2005 r. z GANT S.A.

O GANT S.A.
23%

B GANT74 SP.
2 0.0.77%

GANT S.A. przystuguje bezposrednio i posrednio 100% gloséw na walnym zgromadzeniu wspdlnikow GANT Sp. z o.0.

GANT74 Sp. z 0.0. z siedziba we Wroclawiu — prowadzi wynajem lokali biurowo-ustugowych w budynku przy ulicy
Szewskiej we Wroclawiu, przy ulicy Wroclawskiej w Ostrowie Wielkopolskim, przy ulicy Staromiejskiej w Jaworze.
Data rejestracji w rejestrze przedsigbiorcow: 15 czerwca 2001 r.

Kapital: 5.500.000,00 zt

Udzialowcy:

- GANT S.A. — 250 udziatéw, kazdy o wartoéci nominalnej 10.000,00 zi,

- Mirostaw Bielinski — 220 udziatow, kazdy o warto$ci nominalnej 10.000,00 zt,

- Karol Antkowiak — 80 udziatow, kazdy o warto$ci nominalnej 10.000,00 zt.

O GANT S.A. 45,45%
B M. BIELINSKI 40%

OK. ANTKOWIAK
14,55%

GANT S.A. przystuguje bezposrednio 45,45% glosé6w na walnym zgromadzeniu wspolnikow GANT74 Sp. z o.o.
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SEICZNA 8 Sp. z 0.0. z siedziba we Wroclawiu — prowadzi inwestycj¢ przy ulicy Strzegomskiej we Wroclawiu.
Data rejestracji w rejestrze przedsigbiorcow: 26 wrzesnia 2002 .

Kapitat: 1.500.000,00 zt

Udziatowcy:

- GANT S.A. — 43 udziaty, kazdy o wartosci nominalnej 10.000,00 zi,

- GANT Sp. z 0.0. - 107 udziatéw, kazdy o wartosci nominalnej 10.000,00 zt.

O GANT S.A.
28,67%

B GANT SP. Z
0.0.71,33%

GANT S.A. przystuguje bezposrednio i posrednio 100% gloséw na walnym zgromadzeniu wspolnikéw SLICZNAS Sp. z o.0.

BIELBUD Sp. z 0.0. z siedziba we Wroclawiu — prowadzi inwestycje przy ulicy Powstancow Slaskich we Wroclawiu.
Data rejestracji w rejestrze przedsigbiorcow: 5 listopada 2003 r.

Kapitat: 500.000,00 zt

Udziatowcy:

- GANT S.A. — 250 udziatoéw, kazdy o warto$ci nominalnej 1.000,00 zt,

- GANT Sp. z 0.0. — 250 udziatéw, kazdy o wartosci nominalnej 1.000,00 zt.

O GANT S.A.
50%

B GANT SP. Z
0.0. 50%

GANT S.A. przystuguje bezposrednio i posrednio 100% gloséw na walnym zgromadzeniu wspdlnikow BIELBUD Sp. z o.0.

KATY -1 Sp. z o.0. z siedziba we Wroclawiu — sp6lka celowa przygotowana do inwestycji.
Data rejestracji w rejestrze przedsigbiorcow: 30 grudnia 2004 r.

Kapitat: 300.000,00 zt

Udziatowcy:

- GANT S.A. — 5 udziatow, kazdy o wartosci nominalnej 10.000,00 zt,

- GANT Sp. z 0.0. — 25 udziatow, kazdy o wartosci nominalnej 10.000,00 zt.

O GANT S.A.
16,7%

B GANT SP. Z
0.0. 83,3%

GANT S.A. przystuguje bezposrednio i posrednio 100% gloséw na walnym zgromadzeniu wspdlnikow KATY-1 Sp. z o.0.
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BIELPROJEKT Sp. z o.0. z siedziba we Wroclawiu — spolka celowa przygotowana do inwestycji.
Data rejestracji w rejestrze przedsigbiorcow: 7 lutego 2005 r.

Kapitat: 50.000,00 zt

Udziatowcy:

- GANT S.A. — 49 udziatow, kazdy o warto$ci nominalnej 1.000,00 zt,

- GANT Sp. z 0.0. — 1 udziat, kazdy o wartosci nominalnej 1.000,00 zt.

O GANT S.A.
98%

B GANT SP. Z
0.0.2%

GANT S.A. przystuguje bezposrednio i posrednio 100% gloséw na walnym zgromadzeniu wspdlnikow BIELPROJEKT Sp. z o.0.

PRZY KASZUBSKIEJ Sp. z o.0. z siedziba we Wroclawiu — prowadzi inwestycje przy ulicy Kaszubskiej we Wroclawiu.
Data rejestracji w rejestrze przedsigbiorcow: 8 lipca 2005 r.

Kapitat: 500.000,00 zt

Udzialowcy:

- GANT S.A. — 225 udziatdéw, kazdy o wartosci nominalnej 1.000,00 zt,

- GANT Sp. z 0.0. — 275 udziatéw, kazdy o wartosci nominalnej 1.000,00 zt.

O GANT S.A.
45%

B GANT SP. Z
0.0. 55%

GANT S.A. przystuguje bezposrednio i posrednio 100% gloséw na walnym zgromadzeniu wspdlnikow PRZY KASZUBSKIEJ Sp. z
0.0.

KAMIENNA-105 Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroclawiu — spétka celowa przygotowana do inwestycji.
Data rejestracji w rejestrze przedsigbiorcow: 8 lipca 2005 r.

Kapitat: 100.000,00 zt

Udzialowcy:

- GANT S.A. — 10 udziatéw, kazdy o wartosci nominalnej 10.000,00 zt.

O GANT S.A.
100%

GANT S.A. przystuguje bezposrednio 100% gloséw na walnym zgromadzeniu wspolnikow KAMIENNA-105 Sp. z o.0.

37 GANT S.A. Prospekt Emisyjny



Prospekt Emisyjny — Dokument Rejestracyjny

HKS Sp. z o0.0. z siedziba we Wroclawiu — spoélka celowa przygotowana do inwestycji.
Data rejestracji w rejestrze przedsigbiorcow: 16 lutego 2006 r.

Kapitat: 100.000,00 zt

Udziatowcy:

- GANT S.A. — 65 udziatow, kazdy o warto$ci nominalnej 1.000,00 zt,

- INWESTOR Sp. z 0.0. — 20 udzialéw, kazdy o wartosci nominalnej 1.000,00 z1,

- pozostate osoby fizyczne posiadajace ponizej 10% udziatow kazda.

O GANT S.A. 65%

B INWESTOR SP. Z
0.0.20%

OPOZOSTALI 15%

GANT S.A. przystuguje bezposrednio 65% gloséw na walnym zgromadzeniu wspolnikow HKS Sp. z o.0.

POD FORTEM Sp. z o0.0. w organizacji z siedziba w Krakowie — spéolka celowa przygotowana do inwestycji.
Kapitat: 50.000,00 zt

Udziatowcy:

- GANT S.A. — 49 udziatow, kazdy o wartosci nominalnej 1.000,00 zt,

- GANT Sp. z 0.0. — 1 udziat o warto$ci nominalnej 1.000,00 zt.

O GANT S.A.
98%

B GANT SP. Z
0.0.2%

GANT S.A. przystuguje bezposrednio i posrednio 100% gloséw na walnym zgromadzeniu wspdlnikow POD FORTEM Sp. z 0.0. w
organizacji.

3  WYKAZ ISTOTNYCH PODMIOTOW ZALEZNYCH EMITENTA

Emitent posiada nastgpujace podmioty zalezne:

(1) GANT Sp. z 0.0. z siedziba w Legnicy, w ktorym posiada bezposrednio i posrednio 100% udziatow;

(2) GANT74 Sp. z 0.0. z siedziba we Wroctawiu, w ktérym posiada bezposrednio 45,45% udziatow;

(3) SLICZNAS Sp. z 0.0. z siedziba we Wroctawiu, w ktérym posiada bezposrednio i posrednio 100% udziatow;

(4) PRZY KASZUBSKIEJ Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroclawiu, w ktérym posiada bezposrednio i posrednio 100% udziatéw;

(5) BIELBUD Sp. z 0.0. z siedziba we Wroctawiu, w ktérym posiada bezposrednio i posrednio 100% udziatow;

(6) BIELPROJEKT Sp. z 0.0. z siedziba we Wroctawiu, w ktorym posiada bezposrednio i posrednio 100% udzialow;

(7) KATY-1 Sp. z 0.0. z siedzibag we Wroctawiu, w ktérym posiada bezposrednio i posrednio 100% udziatéw;

(8) KAMIENNA-105 Sp. z 0.0. z siedziba we Wroctawiu, w ktorym posiada bezposrednio 100% udziatow;

(9) HKS Sp. z 0.0. z siedziba we Wroctawiu, w ktorym posiada bezposrednio 65% udziatow;

(10) POD FORTEM Sp. z 0.0. w organizacji z siedziba w Krakowie, w ktorym posiada bezposrednio i posrednio 100%
udziatoéw.
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GANT S.A. posiada bezposrednio:

- 45,45% udziatéw w GANT74 Sp. z o.0. (250 udzialow kazdy o wartosci nominalnej 10.000 zt),

- 50% udziatéw w BIELBUD Sp. z o.0. (250 udziatéw kazdy o warto$ci nominalnej 1.000 z1),

- 23% udziatéw w GANT Sp. z o0.0. (68 udziatéw, kazdy o wartosci nominalnej 10.000 zt),

- 28,67% udziatow w SLICZNAS Sp. z 0.0. (43 udziaty kazdy o wartosci nominalnej 10.000 z}),

- 16,7% udziatow w KATY-1 Sp. z o.0. (5 udziatéw, kazdy o wartosci nominalnej 10.000 zt),

- 45% udziatow w PRZY KASZUBSKIEJ Sp. z o0.0. (225 udziatéw, kazdy o warto$ci nominalnej 1.000 z1),

- 98% udzialow w BIELPROJEKT Sp. z o.0. (50 udzialow, kazdy o warto$ci nominalnej 1.000 z1),

- 100% udzialow w KAMIENNA-105 Sp. z o.0. (10 udziatéw, kazdy o warto$ci nominalnej 10.000 z}),

- 65% udziatéw w HKS Sp. z o.0. (65 udziatow, kazdy o wartosci nominalnej 1.000 zt),

- 98% udziatéw w POD FORTEM Sp. z 0.0. w organizacji (98 udziatéw, kazdy o warto$ci nominalnej 1.000 zt).

GANT S.A. posiada posrednio:

1) poprzez GANT Sp. z 0.0.:
—  71,33% udzialéw w SLICZNAS Sp. z o.0. (107 udzialéw, kazdy o wartosci nominalnej 10.000 z}),
—  50% udziatéw w BIELBUD Sp. z o0.0. (250 udziatéw, kazdy o wartosci nominalnej 1.000 zt),
—  55% udziatéw w PRZY KASZUBSKIEJ Sp. z o.0. (275 udzialow, kazdy o warto$ci nominalnej 1.000 zt),
- 83,3% udziatéw w KATY-1 Sp. z o.0. (25 udzialow, kazdy o warto$ci nominalnej 10.000 zt),
— 2 % udziatéw w BIELPROJEKT Sp. z 0.0. (1 udziat o warto$ci nominalnej 1.000 zt),
— 2 % udziatéw w POD FORTEM Sp. z 0.0. w organizacji (1 udzial o warto$ci nominalnej 1.000 zt).

2) poprzez GANT74 Sp. z 0.0.:
—  77% udziatow w GANT Sp. z 0.0. (228 udzialow, kazdy o warto$ci nominalnej 10.000 z1).
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ROZDZIAL VIII SRODKI TRWALE EMITENTA 1 GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

1 INFORMACJE DOTYCZACE
RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Juz

ISTNIEJACYCH LUB PLANOWANYCH ZNACZACYCH

Spotki Grupy Kapitatowej Emitenta posiadaja nastepujace nieruchomosci gruntowe i lokalowe stanowiace rzeczowe aktywa trwate:

SPOLKA GRUPY ADRES TYTUL NR KSIEGI POWIERZCHNIA | POWIERZCHNIA
KAPITALOWE]J NIERUCHOMOSCI PRAWNY WIECZYSTEJ I DZIALKI UZYTKOWA
EMITENTA NR DZIALKI W M2 LOKALU W M2
GANT S.A. Wroctaw, wilasno$¢ | WR1K/00082327/6 1.595,23 1.935,38
ul. Balzaka 14 A-H
GANT S.A. Czestochowa, wlasnosc Kw 12515 32,90 47,85
ul. Jasnogoérska 104/106 lokalu Kw 122621
m.26
GANT Sp. z 0.0. Wroctaw, wlasno$¢ | WR1K/00111184/4 9.316,00 nieruchomos¢
ul. Kamienna 105 niezabudowana
GANT Sp. z 0.0. Wroctaw, wiasnos¢ | WR1K/00122559/4 42,65 132,25
ul. Otawska 5 lokalu
GANT Sp. z o.0. Dzierzoniow, wilasnos¢ | SW1D/00032500/0 3,96 13,12
ul. Klasztorna 2B lokalu
GANT Sp. z 0.0. Swidnica, whasnosc KW 45549 19,77 30,80
ul. Kotlarska 15 lokalu
GANT74 Sp. zo.0. | Wroctaw, wiasnos¢ | WR1K/00102059/3 414 1.885,06
ul. Szewska 74 budynku
GANT74 Sp. z o.0. | Ostrow Wlkp., wlasnosc Kw 65095 35,00 22,00
ul. Wroctawska 23 lokalu
GANT74 Sp. z 0.0. | Jawor, wilasnosé Kw 19279 198 271,10
ul. Staromiejska 15 lokalu
GANT74 Sp. zo.0. | Swigta Katarzyna, obrgb | wspotwlasnosé Kw 33003 20.900 nieruchomos¢
Zebice udziat niezabudowana
WYnNoszacy
3/10 czeSci
GANT74 Sp. z 0.0. | Podgoérzyn, gmina wlasnosé Kw 51077 3.161 nieruchomos¢
Podgoérzyn, powiat niezabudowana
Jelenia Gora
GANT74 Sp. z 0.0. | Podgorzyn, gmina wlasnosé Kw 59221 6.178 nieruchomos¢
Podgorzyn, powiat niezabudowana
Jelenia Gora
GANT74 Sp. zo.o. | Wroctaw, wilasnos¢ | WR1K/00148458/4 377/10.000 71,25
ul. $w. Mikotaja 59/60
SLICZNAS Sp. z | Wroctaw, uzytkowanie | WR1K/00140158/5 2.807 planowana 5.135
0.0. ul. Strzegomska 3B/3C wieczyste
PRZY Wroclaw, uzytkowanie | WR1K/00092458/6 916 planowana 5.159
KASZUBSKIE] ul. Kaszubska 15 wieczyste
Sp. z 0.0.
BIELBUD Wroctaw, wilasnos¢ | WR1K/00070053/7 2.961,64 5.807
Sp. z 0.0. ul Powstancéw Sl. 52-58 lokali | zlozono wniosek o
uzytkowych | odlaczenie z ksiggi
na podstawie wieczystej
umowy
przeniesienia
wlasnosci
lokali
uzytkowych
na rzecz
cztonka
spotdzielni z 9
marca 2006 r.
KATY-1 Sp. zo.o. | Wroctaw, ul. Opolska wlasnos¢ | WR1K/00136115/1 5396 nieruchomosé
123/125 niezabudowana
KATY-1 Sp. zo.o. | Wroctaw, ul. Opolska uzytkowanie | WR1K/00099467/1 6850 nieruchomos¢
129 wieczyste niezabudowana

Powyzej opisane rzeczowe aktywa trwate obcigzane sa nastgpujacymi hipotekami:
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Wroctaw, ul. Balzaka 14 - hipoteka kaucyjna taczna do kwoty 4.462.500,00 zt ustanowiona na lokalach mieszkalnych na
zabezpieczenie kwoty kredytu udzielonego GANT S.A. przez RHEINHYP-BRE Bank Hipoteczny S.A.

Wroctaw, ul. Otawska 5 — hipoteka umowna taczna kaucyjna do kwoty 4.000.000,00 zt ustanowiona tytutem zabezpieczenia wykupu
bonéw korporacyjnych oraz zaptaty naleznosci Banku Inicjatyw Spoteczno — Ekonomicznych S.A. z tytulu organizacji emisji.

Dzierzoniow, ul. Klasztorna 2 B - hipoteka umowna taczna kaucyjna do kwoty 4.000.000,00 zt ustanowiona tytutem zabezpieczenia
wykupu bonéw korporacyjnych oraz zaptaty naleznosci Banku Inicjatyw Spoleczno — Ekonomicznych S.A. z tytulu organizacji
emisji.

Swidnica, ul. Kotlarska 15 - hipoteka umowna faczna kaucyjna do kwoty 4.000.000,00 z! ustanowiona tytulem zabezpieczenia
wykupu bondéw korporacyjnych oraz zaptaty naleznosci Banku Inicjatyw Spoleczno — Ekonomicznych S.A. z tytulu organizacji
emisji.

Wroctaw, ul. Szewska 74 - hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 3.000.000 EURO ustanowiona tytulem zabezpieczenia splaty
kredytu udzielonego przez BRE Bank Hipoteczny S.A.

Ostrow WIlkp., ul. Wroctawska 23 - hipoteka umowna laczna kaucyjna do kwoty 4.000.000,00 zt ustanowiona tytulem
zabezpieczenia wykupu bondéw korporacyjnych oraz zaptaty naleznosci Banku Inicjatyw Spoteczno — Ekonomicznych S.A. z tytutu
organizacji emisji.

Jawor, ul. Staromiejska 15 - hipoteka umowna taczna kaucyjna do kwoty 4.000.000,00 zt ustanowiona tytutem zabezpieczenia
wykupu bondéw korporacyjnych oraz zaptaty naleznosci Banku Inicjatyw Spoleczno — Ekonomicznych S.A. z tytulu organizacji
emisji.

Wroctaw, ul. Strzegomska 3B/3C — hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 15.300.000,00 z ustanowiona tytutem zabezpieczenia
splaty kredytu udzielonego przez Rheinhyp — BRE Bank Hipoteczny S.A.

Wroctaw, ul. Kamienna 105 — nieruchomos$¢ przewlaszczona na zabezpieczenie pozyczki udzielonej przez GANT74 Sp. z o.0.
EUMALCO TRADING Sp. z 0.0. we Wroctawiu w kwocie 1.000.000,00 EUR, obcigzona dwoma hipotekami kaucyjnymi:

- hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 6.322.150,00 zt ustanowiona tytutem zabezpieczenia splaty kredytu w rachunku biezacym,
udzielonego GANT Sp. z 0.0. przez Bank Polskiej Spotdzielczosci S.A. 11 Oddzial we Wroctawiu,

- hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 790.400,00 zt ustanowiona tytulem zabezpieczenia sptaty kredytu udzielonego GANT Sp. z
0.0. przez Bank Spotdzielczy w Trzebnicy.

Wroctaw, ul. Powstancow Sl. 52-56 - hipoteka kaucyjna taczna do kwoty 12.750.000 zt ustanowiona tytutem zabezpieczenia splaty
kredytu udzielonego przez Raiffeisen Bank Polska S.A.

Swigta Katarzyna, obreb Zgbice — udzial wynoszacy 3/10 czeéci w prawie wiasnosci nieruchomosci przewlaszczonej na
zabezpieczenie pozyczki w wysokosci 115.000,00 zt, nabyty w wyniku wstapienia w prawa zaspokojonego wierzyciela na podstawie
umowy konwersji dlugu zawartej pomigdzy GANT74 Sp. z 0.0. a pozyczkodawca i pozyczkobiorca. Termin splaty pozyczki uptywa
w dniu 30 czerwca 2006 .

Podgoérzyn, gmina Podgorzyn, powiat Jelenia Goéra — nieruchomos$ci przewlaszczone na zabezpieczenie pozyczki udzielonej przez
GANT74 Sp. z 0.0. BIOFAKTOR POLSKA Sp. z 0.0. w kwocie 150.000,00 zt. Termin sptaty pozyczki uptywa w dniu 30 czerwca
2006 .

Wroctaw, ul. Sw. Mikolaja 59/60 - nieruchomosci przewlaszczone na zabezpieczenie pozyczki udzielonej przez GANT74 Sp. z 0.0.
osobie fizycznej w kwocie 200.000,00 zt. Termin sptaty pozyczki uptywa w dniu 20 wrzesnia 2006 r.

Wroctaw, ul. Opolska 123/125 — hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 500.000,00 z} ustanowiona tytulem zabezpieczenia splaty
kredytu przez poprzedniego wtasciciela na rzecz Nordea Bank Polska S.A. Wniosek o wykreslenie hipoteki zostat ztozony w dniu
30 marca 2006 1.

Wroctaw, ul. Opolska 123/125 — hipoteka umowna zwykla w kwocie 279.149,00 zt oraz hipoteka umowna kaucyjna do kwoty
100.000,00 zt ustanowiona tytutem zabezpieczenia splaty kredytu przez poprzedniego wiaséciciela na rzecz Nordea Bank Polska S.A.
Whiosek o wykreslenie hipoteki zostal ztozony w dniu 30 marca 2006 r.

2 OPIS ZAGADNIEN I WYMOGOW ZWIAZANYCH Z OCHRONA SRODOWISKA, KTORE MOGA MIEC
WPLYW NA WYKORZYSTANIE PRZEZ EMITENTA RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Na Grupie Kapitatlowej Emitenta nie ciaza zadne obowiazki zwiazane z ochrona $rodowiska, ktore moga mie¢ wplyw na
wykorzystanie przez Grupg Kapitalowa Emitenta rzeczowych aktywow trwatych.
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ROZDZIAL IX PRZEGLAD SYTUACJI OPERACYJNEJ I FINANSOWEJ EMITENTA

1 SYTUACJA FINANSOWA

Ksztattowanie si¢ dynamiki i struktury przychodéw Emitenta przedstawiaja ponizsze tabele.

Dynamika przychodéw Emitenta.

2005 I-111 2005* 2004 2003 2002
Przychody ogélem, w tym: -6,8% -12,9% -10,9% 62,8% 48,0%
Przychody ze sprzedazy produktéw 31,2% 32,5% -8,6% 17,9% 14,5%
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw -6,8% -12,9% -10,9% 62,7% 50,2%
Pozostale przychody operacyjne -85,9% -9,7% -58,9% 259,5% -92,4%
Przychody finansowe 125,9% 14,7% 542.4% 6 803,9% -99,9%

*w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego

Dane za lata 2002, 2003, 2004 wykazano w powyzszej tabeli wg Ustawy o rachunkowosci; dane za trzy kwartaty 2004 i 2005 oraz za
2005 rok wykazano wedtug Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci.

Struktura przychodéw Emitenta.

2005 I-1I1 2005 | I-IIT1 2004 2004 2003 2002
Przychody ogolem, w tym: 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Przychody ze sprzedazy produktéw 0,2% 0,2% 0,1% 0,1% 0,1% 0,2%
Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatow 99,7% 99,7% 99,8% 99,8% 99,7% 99,8%
Pozostale przychody operacyjne 0,0% 0,0% 0,0% 0,1% 0,1% 0,1%
Przychody finansowe 0,1% 0,1% 0,1% 0,0% 0,0% 0,0%

Dane za lata 2002, 2003, 2004 wykazano w powyzszej tabeli wg Ustawy o rachunkowosci; dane za trzy kwartaty 2004 i 2005 oraz za
2005 rok wykazano wedtug Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci.

W latach 2002 - 2003 Grupa Kapitatowa GANT S.A. odnotowata bardzo wyrazny wzrost przychodow ogoétem, spowodowany w
przewazajacej mierze wzrostem przychodoéw ze sprzedazy towarow i materialdw (sprzedaz walut), stanowiacych niemal 100%
przychodow ogotem Emitenta. W kolejnych latach nastapit jednak spadek wartosci przychodow.

Na przychody ze sprzedazy towardéw i materiatdow sktadaja si¢ jedynie przychody ze sprzedazy walut. Natomiast przychody ze
sprzedazy produktow obejmuja w przewazajacej mierze przychody z wynajmu lokali.

Cato$¢ przychoddéw ze sprzedazy realizowana jest na rynku krajowym.

Pozostate pozycje przychoddéw (pozostate przychody operacyjne oraz przychody finansowe) maja nieznaczny udzial w strukturze
przychodow Emitenta.

Dynamiczny wzrost przychoddéw ze sprzedazy towaréw i materiatow (oraz przychodow ogotem) w latach 2002 - 2003 i nastgpujacy
po nim spadek tych wielko$ci w okresach kolejnych wynikaly w przewazajacej mierze ze zmian relacji kursowych. Obserwowany
spadek przychoddéw nie stanowi zagrozenia dla Emitenta, gdyz jego przyczyny (zmiany relacji kursowych) w analogiczny sposob
przekladaja si¢ na poziom kosztow sprzedanych towaréw i materiatdw, nie wywierajac tym samym istotnej presji na realizowane
marze. Korelacjg pomigdzy zmianami kursu zlotego a przychodami spotki przedstawia ponizszy wykres.

Zmiany kursu EUR/ZL, a dynamika przychodéw Emitenta (postuzono si¢ kursem na koniec poszczegélnych okresow)
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—e— Dynamika przychodoéw ogétem r/r —m— Dynamika kursu EUR/PLN r/r*

Dane za lata 2003, 2004 sporzqdzone wg Ustawy o rachunkowosci; dane za 2005 rok zgodne z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci.
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Realizowane przez Emitenta marze oraz wyniki na poszczegélnych poziomach rachunku zyskow i strat przedstawiaja ponizsze

tabele.

Realizowane przez Emitenta marze.

2005 I-111 2005 I-111 2004 2004 2003 2002
Marza na sprzedazy* 0,3% 0,3% 0,2% 0,2% 0,1% 0,1%
Marza operacyjna** 0,3% 0,3% 0,0% 0,1% 0,1% -0,1%
Marza EBITDA*** 0,3% 0,3% 0,1% 0,2% 0,2% 0,0%
Marza brutto**** 0,2% 0,2% 0,0% 0,0% 0,1% -0,3%
Marza netto***** 0,1% 0,1% -0,1% 0,0% 0,0% -0,3%

* wynik na sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy

** zysk operacyjny / (przychody netto ze sprzedazy + pozostate przychody operacyjne)

**%* (zysk operacyjny + amortyzacja) / (przychody netto ze sprzedazy + pozostate przychody operacyjne)
**%% zysk brutto / (przychody netto ze sprzedazy + pozostate przychody operacyjne + przychody finansowe)
*Fk3x zysk netto / (przychody netto ze sprzedazy + pozostate przychody operacyjne + przychody finansowe)

Dane za lata 2002, 2003, 2004 wykazano w powyzszej tabeli wg Ustawy o rachunkowosci; dane za trzy kwartaty 2004 i 2005 oraz za

2005 rok wykazano wedtug Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci.

Wyniki Emitenta na poszczegdélnych poziomach rachunku zyskéw i strat (w tys. zl).

2005 I-111 2005 I-111 2004 2004 2003 2002
Zysk na sprzedazy 3187 2244 1952 2381 1 861 464
Zysk na pozostalej dzialalno$ci operacyjnej -83 215 -1736 -1 140 275 -1 652
Zysk na dzialalno$ci finansowej -825 -928 -282 -806 -1285 -1498
Zysk brutto 2278 1531 -65 435 851 -2 686
Zysk netto 1399 882 -780 52 444 -2 810

Dane za lata 2002, 2003, 2004 wykazano w powyzszej tabeli wg Ustawy o rachunkowosci; dane za trzy kwartaty 2004 i 2005 oraz za
2005 rok wykazano wedtug Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci.

Grupa realizuje relatywnie niskie marze, jednak specyfika glownego obszaru jej dzialalnosci (intensywny obrét gotdwkowy)
powoduje, iz realizowane bardzo wysokie wskazniki rotacji aktywow kompensuja niskie przecigtne marze, wskutek czego
rentownosci aktywow i kapitatow wlasnych ksztattuja si¢ obecnie na dobrym poziomie.

Nalezy zwroci¢ uwage na fakt, iz Emitent systematycznie realizuje dodatni i znajdujacy si¢ na stabilnym poziomie zysk na
sprzedazy. Wysoka zmienno$cia charakteryzuja si¢ natomiast rezultaty uzyskiwane na pozostaltej dziatalnosci operacyjnej oraz na
dziatalno$ci finansowe;.

Stosunkowo znaczny spadek przychodéw ze sprzedazy w 2004 roku oraz roku 2005 roku nie wywart istotnego negatywnego wpltywu
na osiagany zysk na sprzedazy. Spadek ten wynikat bowiem w przewazajacej mierze ze zmian relacji kursowych, ktore w zblizonym
stopniu wplynety rowniez na koszty sprzedanych towarow i materiatdw. Relacje pomigdzy zmianami przychodoéw ze sprzedazy, a

zrealizowanym zyskiem na sprzedazy prezentuje ponizszy wykres.

Przychody ze sprzedazy a zysk na sprzedazy Emitenta w okresie 2002 — 2005.
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Dane za lata 2002, 2003, 2004 sporzqdzone wg Ustawy o rachunkowosci; dane za caly 2005 rok zgodne z Miedzynarodowymi

Standardami Rachunkowosci.
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Nalezy réwniez zwrocié uwage na fakt bardzo wyraznej poprawy zrealizowanej rentowno$ci na sprzedazy w roku 2005 roku w
stosunku do roku poprzedniego. W roku 2005 skonsolidowane przychody ze sprzedazy Emitenta wyniosty 1 215 238 tys. zt i byly
nizsze od analogicznej wielkosci osiagnigtej w roku poprzednim o 6,8%. Pomimo tego, osiagnigty w roku 2005 zysk na sprzedazy
byt wyzszy od analogicznej wielkosci uzyskanej w roku 2004 roku o 33,8% i wyniost 3 187 tys. zt. Poréwnanie wielko$ci
przychodow ze sprzedazy oraz zysku na sprzedazy osiagnigtych w latach 2004 oraz 2005 przedstawia ponizszy wykres.

Przychody ze sprzedazy a zysk na sprzedazy Emitenta w latach 2004 oraz 2005.
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Dane za lata 2002, 2003, 2004 wykazano w powyzszej tabeli wg Ustawy o rachunkowosci; dane za trzy kwartaty 2004 i 2005 oraz za
2005 rok wykazano wedlug Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci.

Po znacznej stracie w roku 2002, w roku 2003 grupa odnotowata dodatni wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej, bedacy
przede wszystkim wypadkowa zysku ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych w wysokosci 1 501 tys. zt oraz nadwyzki innych
kosztow operacyjnych w wysokosci 1 807 tys. zt nad innymi przychodami operacyjnymi w wysokosci 701 tys. zt.

W kolejnym roku miata miejsce sytuacja przeciwna, tzn. Emitent odnotowat stosunkowo wysoka stratg¢ na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej. Stanowita ona przede wszystkim rezultat poniesionej straty ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych w wysokosci
1 623 tys. zt.

Natomiast wptyw wyniku na pozostalej dziatalnosci operacyjnej na zysk brutto i netto byt w roku 2005 znacznie nizszy. W okresie
tym grupa odnotowala stratg na tej dzialalnosci w wysokosci 83 tys. zt.

Wplyw wyniku na dzialalno$ci finansowej byt w kazdym z analizowanych okresow ujemny. Najwyrazniej ujawnit si¢ on w latach
2002 oraz 2003, kiedy to w wyniku poniesionej straty na dziatalno$ci finansowej zysk brutto byt nizszy od zysku operacyjnego,
kolejno o 1 498 tys. zt oraz 1 285 tys. zt.

Wplyw wyniku na dziatalnosci finansowej na wynik brutto byt w latach 2004 oraz 2005 na nieco nizszym poziomie. Zysk brutto byt
z tego tytulu nizszy od wyniku operacyjnego, kolejno o 806 tys. zt oraz 825 tys. zt. Stanowito to pochodna nadwyzki odsetek
zaptaconych nad odsetkami otrzymanymi oraz nadwyzki innych kosztow finansowych nad innymi przychodami finansowymi.

Po uwzglednieniu zaptaconych podatkéw dochodowych Spoétka osiagneta dodatni wynik netto w latach 2003, 2004 oraz w 2005
roku. Rok 2002 zakonczy? si¢ natomiast skonsolidowana strata w wysokos$ci 2 810 tys. zt.

Analiza ksztaltowania si¢ rentowno$ci kapitatdéw wlasnych wskazuje, iz charakterystycznymi dla spotki jest relatywnie niska
rentownos$¢ realizowana na przychodach, ktora jednak jest w znacznej mierze rekompensowana bardzo wysoka rotacja posiadanych

aktywow i w nieco mniejszym stopniu ksztattem struktury pasywow. Przedstawia to ponizsza tabela.

Dekompozycja rentownos$ci kapitalow wlasnych na czynniki ja determinujace.

2005 I - 11 2005* 2004 2003 2002
Rentowno$é netto kapitalow wlasnych** 8,51% 7,44% 0,50% 3,90% -25,05%
Rentowno$é netto przychodéw ogélem™*** 0,11% 0,11% 0,00% 0,03% -0,31%
Rotacja aktywow**** 26,70 27,05 52,49 34,09 26,71
Wskaznik dZzwigni kapitalowej***** 2,78 2,60 2,38 3,78 3,01

* dane annualizowane

** zysk netto okresu / kapitaty wtasne na koniec okresu

**%* zysk netto okresu / przychody ogotem w okresie

**%% przychody ogotem w okresie / aktywa ogétem na koniec okresu

*H*k** aktywa ogotem na koniec okresu / kapitaty whasne na koniec okresu

Dane za lata 2002, 2003, 2004 sporzqdzone wg Ustawy o rachunkowosci, dane za trzy kwartaly 2005 oraz za caly 2005 rok zgodne z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.
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Realizowana rentownos$¢ kapitatdéw wiasnych stanowi iloczyn rentowno$ci przychoddw, rotacji aktywow oraz poziomu dzwigni
kapitatowej. Rentownos¢ kapitalow wiasnych Emitenta ulegta w 2005 roku bardzo wyraznej poprawie i znajduje si¢ na poziomie
najwyzszym w catym analizowanym okresie. Struktura ksztaltowania rentownosci kapitatow wilasnych wskazuje natomiast, iz jej
poprawa w latach 2002 - 2005 nastapita w rezultacie bardzo wyraznego wzrostu rentownosci realizowanej na przychodach. W
poréwnaniu z rokiem 2003 w roku 2005 nastapilo przesunigcie w kierunku wyzszej rentownosci przychodéow, czemu towarzyszyto
obnizenie rotacji aktywow i jednoczesnie dosy¢ wyrazne zmniejszenie poziomu dzwigni kapitatowej. Zmiany te naleiy ocenié
pozytywnie, gdy? oznaczajq one, i poprawa rentownosci kapitatow wlasnych nie odbywa si¢ poprzez wzrost poziomu zadluzenia
Grupy (co niesie ze sobq wzrost ryzyka finansowego), a jest rezultatem wzrostu efektywnosci w operacyjnych aspektach
dzialalnosci (wzrost marzy na sprzedazy).

Skonsolidowane koszty wg rodzaju grupy charakteryzuje niemal catkowicie zmienny charakter. Wynika to z faktu, iz ponad 99%
struktury ponoszonych kosztow rodzajowych stanowi wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow (warto§¢ nabycia sprzedawanych
walut obcych). Udziat ten ulegt jednak nieznacznemu obnizeniu w roku 2005, kiedy to wynidst nieznacznie powyzej 99%. W tym
samym okresie wzrdst udziat zuzycia materialow i energii, ustug obcych oraz wynagrodzen. Przedstawiaja to ponizsze tabele.

Struktura kosztéw rodzajowych Emitenta (w procentach).

2005 I-1I1 2005 | I-II1 2004 2004 2003 2002
Amortyzacja 0,05% 0,05% 0,04% 0,07% 0,08% 0,12%
Zuzycie materialéw i energii 0,09% 0,07% 0,04% 0,06% 0,04% 0,07%
Uslugi obce 0,64% 0,63% 0,22% 0,21% 0,22% 0,32%
Podatki i oplaty, w tym: 0,02% 0,02% 0,03% 0,02% 0,01% 0,04%
- podatek akcyzowy 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Wynagrodzenia 0,08% 0,09% 0,07% 0,07% 0,08% 0,17%
Ubezpieczenia spoleczne i inne §wiadczenia 0,02% 0,02% 0,02% 0,02% 0,02% | 0,04%
Pozostale 0,02% 0,02% 0,02% 0,02% 0,02% 0,03%
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow 99,08% 99,09% 99,55% 99,53% 99,53% | 99,21%

Dane za lata 2002, 2003, 2004 sporzqdzone wg Ustawy o rachunkowosci; dane za trzy kwartaly 2004 i 2005 oraz za caty 2005 rok
zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.

Struktura kosztéw rodzajowych Emitenta, z pominigciem wartosci sprzedanych towardéw i materialéw (w procentach).

2005 | I-I11 2005 | I-111 2004 2004 2003 2002
Amortyzacja 5,42% 5,91% 9,95% 14,59% 17.84% | 14,71%
Zuzycie materialow i energii 10,11% 7,64% 9,37% 12,96% 9,25% 8,70%
Uslugi obce 69,38% 69,31% 49,35% 44.96% 47,16% | 40,68%
Podatki i oplaty, w tym: 2,10% 2,22% 5,72% 4,44% 2,06% | 4,88%
- podatek akcyzowy 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% |  0,00%
Wynagrodzenia 9,02% 10,03% 16,10% 15,14% 15,94% | 22,22%
Ubezpieczenia spoleczne i inne §wiadczenia 2,00% 2,26% 4,00% 3,57% 3,40% | 4,70%
Pozostale 1,98% 2,63% 5,52% 4,33% 436% | 4,12%

Dane za lata 2002, 2003, 2004 sporzqdzone wg Ustawy o rachunkowosci, dane za trzy kwartaty 2004 i 2005 oraz za caly 2005 rok
zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.

Analiza struktury kosztow rodzajowych z pominigciem wartosci sprzedanych towardow i materialow wskazuje natomiast na spadek
udziatu wszystkich, z wyjatkiem zuzycia materiatow i energii oraz ustug obcych, pozycji kosztow rodzajowych w roku 2005 roku (w
porownaniu do roku poprzedniego). Potwierdza to wysoka zmiennos$¢ kosztow operacyjnych Grupy nawet po pominigciu kosztow
sprzedanych towardéw i materiatow.

Bardzo niski udzial kosztow statych w strukturze skonsolidowanych kosztdw operacyjnych Grupy stanowi o niskim poziomie jej
dzwigni operacyjnej, implikujac praktycznie niewystgpowanie ryzyka zwigzanego ze zmienno$cia poziomu przychodow.
Potwierdzeniem tego sa wczesniejsze obserwacje stabej zaleznosci pomigdzy zmianami poziomu przychodéw, a realizowana
rentownoscia operacyjna.
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2 ANALIZA WYNIKU OPERACYJNEGO

2.1 Informacje dotyczace istotnych czynnikow, w tym zdarzen nadzwyczajnych lub sporadycznych lub
nowych rozwigzan majacych istotny wplyw na wyniki dzialalnosci operacyjnej wraz ze
wskazaniem stopnia, w jakim mialy one wplyw na ten wynik

Do istotnych nadzwyczajnych czynnikow majacych wptyw na osiagnigte przychody oraz wyniki operacyjne nalezaty:

e  spoznione o dwa lata oddanie do uzytkowania w 2004 roku budynku mieszkalnego, przy ulicy Slicznej 22 A-E.
Wydhuzony cykl budowy wynikal z kilkukrotnego na przestrzeni lat 2000 — 2002 jej wstrzymywania przez Powiatowy
Inspektorat Nadzoru Budowlanego, co spowodowato w konsekwencji poniesienie dodatkowych (nie planowanych)
kosztow budowy. Wstrzymywanie budowy wynikalo ze skarg wnoszonych przez lokatoréw sasiednich budynkow (nie
chcieli mie¢ obok siebie nowego budynku). Kwota straty na realizacji budynku wyniosta 1 366 tys. zt,

e otwarcie w 2003 roku postgpowania uktadowego przez Przedsigbiorstwo Projektow i Realizacji Budownictwa
LINTAKUS” Sp. z 0.0. we Wroctawiu. W wyniku zatwierdzenia postgpowania uktadowego Gant S.A. zostal zmuszony do
redukcji o 1 078 tys. zt naleznosci od ww. podmiotu gospodarczego, co obciazylo w tej samej kwocie pozostate koszty
operacyjne,

e w kazdym z analizowanych okresow znaczny wplyw na osiagane wyniki maja straty na dziatalnosci finansowej wynikajace
z obstugi zaciagnigtych zobowiazan odsetkowych oraz ujemnych réznic kursowych (warto$¢ odsetek oraz ujemnych réznic
kursowych przedstawiaja noty 21a i 21b zamieszczone w Rozdziale XX pkt 4 niniejszego opracowania),

e  sprzedaz w 2002 nieruchomosci przy ulicy Wroblewskiego we Wroctawiu ze strata w wysokosci 2 605 tys. zt. Sprzedaz
wynikata z trudnosci Spotki zwiazanych z pozyskaniem finansowania bankowego, co z kolei wynikato z zapasci sektora
budowlanego na przetomie 2001/2002 roku (banki z duza rezerwa podchodzily do projektéw deweloperskich). Z obecnej
perspektywy Emitent ocenia sprzedaz ww. nieruchomosci pozytywnie, poniewaz pozwolila ona na uratowanie pozostatych
dziedzin dziatalnos$ci i odrabianie strat w pézniejszych okresach.

2.2 Oméwienie przyczyn znaczacych zmian w sprzedazy netto lub przychodach netto Emitenta w
sytuacji, gdy sprawozdania finansowe wskazuja takie zmiany

Warto$¢ przychodéw ze sprzedazy w 2002 roku wyniosta 901,4 mln. zl, nastgpnie w 2003 roku wzrosta do 1 465,9 mln. zt, by w
2004 roku spas¢ do poziomu 1 306,2 mln. zt. Natomiast w roku 2005 przychody Grupy osiagnely poziom 1 218 min. zt.

Na wielko$¢ przychoddéw ze sprzedazy oraz kosztow operacyjnych osiaganych przez Grupe Kapitalowa GANT S.A. oraz ich
zmienno$¢ decydujacy wplyw we wszystkich analizowanych okresach wywieraly dynamiczne zmiany relacji kursowych (stosunek

ztotego do walut innych panstw).

Sredniowazone kursy walut obcych w zlotych liczone narastajaco od poczatku do konca kazdego z analizowanych okresow.

Waluta 2005 TII kwartal 2005 2004 2003 2002
Dolar Amerykanski 3,2348 3,2154 3,6540 3,8513 4,0401
Euro 4,0254 4,0618 4,5340 43524 3,8149
Frank Szwajcarski 2,5999 2,6229 2,9362 2,8616 2,6007
Funt Szterling 5,8833 5,9254 6,6856 6,2924 6,0663

Zrodto: www.nbp.pl

Zmiany kurséw walut obcych w zblizonym stopniu wplywaty na przychody ze sprzedazy, jak i koszty operacyjne, zmiany te nie
mialy istotnego wptywu na osiagnigty wynik operacyjny.

2.3 Informacje dotyczace jakichkolwiek elementéw polityki rzadowej, gospodarczej, fiskalnej,
monetarnej i politycznej oraz czynnikow, ktore mialy istotny wplyw lub, ktére moglyby
bezposrednio lub posrednio mie¢ istotny wplyw na dzialalno$¢ operacyjna Emitenta.

Rok 2005 byt okresem poprawiajacej si¢ z kwartalu na kwartat sytuacji gospodarczej w kraju. Wciaz obserwowane jest stopniowe,
ale systematyczne przyspieszenie w sferze realnej (wzrost PKB, produkcji przemystowej, sprzedazy detalicznej), bez wywierania
istotnej presji na ogdlny poziom cen (pomimo wysokiego poziomu $wiatowych cen energii oraz surowcow).

Wsrod czynnikow makroekonomicznych, najistotniejszych z punktu widzenia Emitenta, do najbardziej pozytywnych sygnatow
nalezy systematyczny wzrost produktu krajowego brutto. Roczna dynamika PKB wyniosta w czwartym kwartale 2005 4,2% (w
poréwnaniu z 2,1%, 2,8% oraz 3,7% w pierwszym, drugim oraz trzecim kwartale, odpowiednio). Cho¢ istotny czynnik generujacy
wzrost stanowi wciaz eksport netto, obserwowane jest rowniez bardzo wyrazne ozywienie w inwestycjach. Dynamika nakladow
brutto na $rodki trwate wyniosta w czwartym kwartale 2005 9,8% (w poréwnaniu z 1,2%, 3,8% oraz 5,7% w pierwszym, drugim
oraz trzecim kwartale, odpowiednio).
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Trwajace ozywienie gospodarcze potwierdza rowniez wigkszo$¢ wskaznikéw pozostatych wskaznikow koniunktury. Roczne tempo
wzrostu produkeji sprzedanej przemystu wyniosto w lutym 2006 10,1% (w poréwnaniu z 3,5% w catym 2005 roku oraz 9,5% w
styczniu 2006), natomiast dynamika sprzedazy detalicznej wyniosta w styczniu 2006 8,6% (w poréwnaniu z 2,6% realnie w catym
2005 roku). Do pozytywnych czynnikow, nie notowanych od dawna w gospodarce polskiej, nalezy systematyczny wzrost poziomu
zatrudnienia oraz przecig¢tnych wynagrodzen. Przecigtne zatrudnienie w sektorze przedsigbiorstw bylo w styczniu 2006 wyzsze o
2,6% niz rok wczesniej, natomiast przecigtna ptaca brutto byla wyzsza o 3,6%. Roczna dynamika funduszu ptac wyniosta zatem
6,3%.

Obserwowane tendencje w sferze realnej powoduja, iz prognozowane na 2006 rok tempo wzrostu PKB wynosi ok. 4,5% (w
poréwnaniu z ok. 3,5% prognozowanym na rok 2005).

Bardzo pozytywnym zjawiskiem, w szczego6lnosci w aspekcie specyfiki dziatalnosci Emitenta, jest fakt, iz obserwowane ozywienie
gospodarcze odbywa si¢ bez wyraznej presji inflacyjnej (pomimo wciaz niekorzystnych tendencji na rynku paliw). Ma to decydujacy
wplyw na poziom rynkowych stop procentowych, bedacych jednym z najistotniejszych czynnikéw otoczenia makroekonomicznego
Emitenta. Inflacja konsumenta (wskaznik roczny) wyniosta w lutym 2006 zaledwie 0,7% i byta nizsza od prognoz rynkowych.
Roéwniez inne miary inflacji potwierdzaja brak presji cenowej. W lutym 2006 niska byla rowniez dynamika cen producenta, ktore
byly wyzsze od poziomu z lutego 2005 o 0,7%. Réwniez wszystkie miary inflacji bazowej znajduja si¢ w pozytywnych tendencjach.
Inflacja netto (inflacja ogélem bez cen Zywnosci i energii) wyniosta w grudniu 2005 1,1%.

Dzigki obserwowanym tendencjom prognozowana przez analitykoéw na rok 2006 inflacja miesci si¢ w przedziale 1,5 — 2,0%, czyli
wciaz ponizej celu wyznaczonego przez Radg Polityki Pienigznej. Powoduje to, iz nalezy oczekiwaé pozytywnych tendencji w
zakresie poziomu stop procentowych w nadchodzacych okresach.

Pozytywnymi sygnatami w zakresie otoczenia ekonomicznego Emitenta sa roéwniez inne obserwowane tendencje w sektorze
budowlanym. Zgodnie z danymi Gléwnego Urzgdu Statystycznego liczba mieszkan oddanych do uzytkowania byta w lutym 2006
wyzsza o 14,3% od analogicznej wielkosci w roku poprzednim (w catym roku 2005 dynamika roczna wyniosta 5,5%). Notowane sa
réwniez bardzo wyrazne wzrosty wolumenu udzielanych przez banki kredytéw hipotecznych (dynamika roczna wyniosta w roku
2005 59%). W potaczeniu ze stabilnym wzrostem produkcji budowlano-montazowej daje to pozytywny obraz perspektyw branzy.
Pewne zagrozenie stanowia jednak pojawiajace si¢ glosy, opowiadajace si¢ za wprowadzeniem administracyjnego ograniczenia
wolumenu udzielanych kredytow walutowych.

Pozytywnym dla rozwoju deweloperskich zamierzen Grupy GANT S.A. jest fakt, iz Rzad polski pracuje obecnie nad projektem
ustawy o tanich kredytach mieszkaniowych. Jesli ustawa ta zostanie zatwierdzona i uchwalona przez parlament, naleze¢ ona moze do
istotnych czynnikow, ktére w nadchodzacych latach bgda wywiera¢ pozytywny wplyw na osiagane przez Emitenta wyniki
finansowe. Zgodnie z projektem ustawy budzet panstwa bedzie doptacal do znacznej czg$ci oprocentowania zaciagnigtych kredytow
mieszkaniowych, co przyczyni si¢ do wzrostu popytu na nowe lokale mieszkaniowe. Rzad szacuje, ze do 2011 roku z
preferencyjnych kredytow mogtoby skorzysta¢ okoto 300 tysigcy osob. Zgodnie z zamierzeniami rzadowymi ustawa o doptatach do
oprocentowania kredytow jest tylko jednym z wielu projektéw rzadowych majacych na celu zwigkszenie ilosci oddawanych nowych
mieszkan w Polsce.

Do 31.12.2007 roku Polska wynegocjowata przejsciowe zasady opodatkowania budownictwa mieszkaniowego stawka podatku VAT
w wysokos$ci 7% w odniesieniu do:
(a) robot budowlano — montazowych oraz remontéw konserwacyjnych zwiazanych z budownictwem mieszkaniowym i
infrastruktura towarzyszaca,
(b) obiektéw budownictwa mieszkaniowego lub ich czgsci, z wylaczeniem lokali uzytkowych.

Na dzien dzisiejszy mimo prob rzadowych, utrzymanie stawki przej$ciowej na budowe mieszkan nie jest pewne. Zwigkszenie stawki
VAT na nowe mieszkania do poziomu 22% moze prowadzi¢ do spadku popytu na nowe mieszkania.

Czynnikiem, ktory moglby istotnie wplyna¢ na warto§¢ generowanych przez Emitenta przychodoéw bylaby zamiana waluty
obowiazujacej w Polsce i wprowadzenie EURO. Na dzien dzisiejszy jednak data wprowadzenia EURO w Polsce nie zostata
jednoznacznie ustalona.

Czynnikami zwigkszajacymi ryzyko prowadzenia dzialalnos$ci gospodarczej w Polsce sa czgste zmiany interpretacji przepisow
podatkowych, a takze fakt, iz deklaracje podatkowe oraz wysoko$¢ faktycznych wptat z tytutu podatkow moga by¢ kontrolowane
przez organy skarbowe przez pigé lat od konca roku, w ktorym minat termin ptatnosci podatku. Mozliwosci pojawienia si¢ w
przysztosci wspomnianych zagrozen sa trudne do przewidzenia.

Reasumujac, perspektywy otoczenia makroekonomicznego Emitenta nalezy oceni¢ pozytywnie. Postgpujace ozywienie gospodarcze,
w polaczeniu z obserwowana stabilnoscia poziomu cen oraz pozytywnymi tendencjami na rynku budowlanym pozwalaja oczekiwaé
poprawy sytuacji w otoczeniu Spotki.
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R0OZDZIAL X ZASOBY KAPITALOWE EMITENTA

1 INFORMACJE DOTYCZACE ZRODEL KAPITALU EMITENTA (ZAROWNO KROTKO - JAK I
DELUGOTERMINOWEGO)
Zrédta kapitalu Emitenta przedstawiono w ponizszych tabelach.
Zrédla kapitalow Emitenta (w tys. zl).
2005 111 2005 | III 2004 2004 2003 2002
Pasywa razem: 45 647 41 020 30 813 24 906 43 063 33774

Kapitaly wlasne, w tym: 16 437 15 800 14 009 10 448 11 387 11 769
kapital podstawowy 3824 3824 3824 2 440 2 440 2822
kapitat zapasowy 5216 5216 5647 5533 5961 7803
kapitat z aktualizacji wyceny 3653 3653 3653 0 0 0
pozostate kapitaly rezerwowe 1450 1 450 750 750 0 1173
zysk (strata) z lat ubiegtych -2 818 -2 815 -2 170 -1327 -459 -219
zysk (strata) netto 1399 882 -780 52 444 -2 810
kapital mniejszo$ciowy 3714 3591 3086 3000 3000 3000
Zobowigzania i rezerwy, w tym: 29210 25219 16 804 14 458 31676 22 556
rezerwy na zobowiazania 1256 1169 1203 57 94 173
zobowiazania dtugoterminowe 9811 9627 11116 7913 9474 9613
zobowiazania krotkoterminowe 18 143 14 423 4 485 6488 22 109 12 770

Dane za lata 2002, 2003, 2004 wykazano w powyzszej tabeli wg Ustawy o rachunkowosci; dane za trzy kwartaty 2004 i 2005 oraz za
2005 rok wykazano wedtug Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci.

Zobowigzania ogélem 2005 1112005 | 1112004 2004 2003 2002
Zobowigzania dlugoterminowe 9 811 9 627 11116 7913 9474 9613
kredyty i pozyczki 93811 9627 9 066 7913 8874 9613
inne 0 0 2 050 0 600 0
Zobowigzania krotkoterminowe 18 143 14 423 4 485 6 488 22109 12 770
kredyty i1 pozyczki 10 618 8501 2216 903 3098 3365
inne 7525 5922 2268 5585 19011 9 405

Dane za lata 2002, 2003, 2004 wykazano w powyzszej tabeli wg Ustawy o rachunkowosci; dane za trzy kwartaty 2004 i 2005 oraz za
2005 rok wykazano wedtug Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci.

Na koniec analizowanego okresu Grupa Kapitatowa GANT S.A. finansuje dziatalno$¢ gtéwnie kapitatem obcym w postaci kredytow
bankowych, co jest charakterystyczne dla podmiotéw prowadzacych dzialalno$¢ deweloperska (w trakcie realizacji projektow
budowlanych) oraz walutowa (istnieje koniecznos$¢ finansowania dosy¢ wysokiego stanu gotowki w kantorach w celu zapewnienia

ptynnosci realizowanych transakcji).

Struktura finansowania dziatalnosci Grupy, jak rowniez jej plynno$¢ finansowa, ulegaty w analizowanym okresie istotnym zmianom.

Przedstawia to ponizsza tabela.

Wskazniki zadluzenia i plynnosci finansowej Grupy Kapitalowej Emitenta.

2005 111 2005 | IIT 2004 2004 2003 2002
Wskaznik ogélnego zadluzenia* 0,64 0,61 0,55 0,58 0,74 0,67
Wskaznik zadluzenia kapitaléw wlasnych** 1,78 1,60 1,20 1,38 2,78 2,01
Wskaznik pltynnosci I stopnia*** 1,38 1,47 2,16 1,72 0,53 0,76
Wskaznik pltynnosci II stopnia**** 0,96 1,12 1,89 1,50 0,53 0,76
Wskaznik pltynnosci III stopnia***** 0,89 1,07 1,75 1,25 0,40 0,51

* zobowiazania i rezerwy na zobowiazania / aktywa ogdtem

** zobowigzania i rezerwy na zobowiazania / kapitaty wiasne

*** aktywa obrotowe / zobowigzania krotkoterminowe

***% (aktywa obrotowe — zapasy) / zobowiazania krotkoterminowe

*xAA* (aktywa obrotowe — zapasy — naleznosci krotkoterminowe) / zobowiazania krotkoterminowe

Dane za lata 2002, 2003, 2004 wykazano w powyzszej tabeli wg Ustawy o rachunkowosci; dane za trzy kwartaty 2004 i 2005 oraz za
2005 rok wykazano wedtug Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci.
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Poziom ogolnego zadluzenia grupy wynosit na koniec 2002 roku 67% sumy bilansowej. W kolejnym roku ulegt wzrostowi do
poziomu 74%, po czym obnizyt si¢ do 58% w roku 2004, by w roku 2005 wzrosna¢ ponownie do 64%.

Tak znaczacy spadek poziomu ogoélnego zadluzenia w 2004 roku (w stosunku do konca roku poprzedniego) wynikat ze spadku sumy
bilansowej w wysokosci 18 156 tys. zt, spowodowanego w przewazajacej mierze obnizeniem poziomu sumy zobowiazan i rezerw na
zobowiazania o 17 218 tys. zt. W tym samym czasie suma kapitatéw wlasnych obnizyla si¢ o 938 tys. zt, co wynikalo przede
wszystkim z powigkszenia straty z lat ubiegtych w wysokosci 868 tys. zt. Tak znaczacy spadek zobowiazan w 2004 roku byt
wypadkowa spadku zaliczek otrzymanych na dostawy o 14 288 tys. zi, spadku kredytow i pozyczek o 3 156 tys. zt (w tym
krotkoterminowych o 2 195 tys. zt) oraz spadku zobowiazan z tytutu dostaw i ustug o 1 292 tys. zt. Jedynymi pozycjami zobowiazan,
w przypadku ktorych w 2004 roku nastapit istotny wzrost, byly zobowiazania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych,
ktore wzrosty o 1 567 tys. zt oraz inne zobowiazania krotkoterminowe, ktore wzrosty o 606 tys. zt.

Z kolei w 2005 roku poziom ogdlnego zadtuzenia grupy wzrést do 64% sumy bilansowej. Podobnie jak w roku poprzednim, zmiana
poziomu zadluzenia wynikala w przewazajacej mierze ze wzrostu sumy zobowigzan. W okresie tym suma bilansowa wzrosta
bowiem o 20 741 tys. zl, natomiast suma zobowiazan i rezerw na zobowiazania o 14 752 tys. zk. W tym samym czasie suma
kapitatdéw wiasnych wzrosta o 5 989 tys. zi. W przeciwienstwie jednak do okresu poprzedniego, gldéwnym czynnikiem zmiany stanu
zobowiazan nie byla zmiana stanu zaliczek otrzymanych na dostawy, a wzrost poziomu kredytéw i pozyczek, ktory wyniést 11 613
tys. zb (w tym kredytow i pozyczek krotkoterminowych o 9 715 tys. zt). Podobnie, jak w roku 2004, przyrost poziom zobowiazan
krotkoterminowych z tytulu emisji dluznych papierdw wartosciowych, ktorych poziom wzrost o 2433 tys. zh. Pozycjami
zobowiazan, ktore w roku 2005 ulegly obnizeniu, byly zobowiazania publiczno-prawne, zobowiazania z tytutu wynagrodzen oraz
inne zobowiazania krotkoterminowe, ktore spadty na taczna kwotg 1 062 tys. zi.

W 2004 roku znaczacej poprawie ulegta ptynnos¢ finansowa spotki. Wskaznik ptynnosci I stopnia wzrést z poziomu 0,53 do
poziomu 1,72. W roku 2005 ulegt on obnizeniu do poziomu 1,38. Ptynno§¢ grupy znajduje si¢ zatem powyzej uznanego za prog
bezpieczenstwa finansowego poziomu 1,20.

Na zmiany pozioméw wskaznikow ptlynnosci finansowej wplywaly zarowno zmiany poziomu aktywow obrotowych, jak i
zobowigzan krotkoterminowych. Wartosci wskaznika ptynnosci III stopnia wskazuja, iz na koniec 2004 roku poziom s$rodkéw
pienigznych, ich ekwiwalentow oraz inwestycji krotkoterminowych przekraczat o ponad 20% warto§¢ zobowiazan
krotkoterminowych. Wartos¢ tego wskaznika na koniec roku 2005 spadta ponizej jednosci, jednak znajduje si¢ na bezpiecznym
poziomie.

Zmiany stanu aktywoéw obrotowych i zobowigzan krétkoterminowych Emitenta (w tys. z}).

2005%** I-IIT 2005%*** 2004** 2003*
Zmiana stanu aktywéw obrotowych, w tym: 13 969 10 020 -633 2025
zmiana stanu zapasow 6293 30622 1394 -2
zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych -383 -1019 -1172 -374
zmiana stanu Srodkow pienieznych i ekwiwalentéw a) 8060 7416 -855 8 940
Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, w tym: 11 655 7935 -15 621 9340
zmiana stanu kredytow i pozyczek 9715 7 598 -2195 -266
zmiana stanu dluznych papieréw wartosciowych 2433 1433 1567 0
zmiana stanu zobowiqzan z tytulu dostaw i ustug 43 0 -1292 634
zmiana stanu zaliczek otrzymanych na dostawy 574 -800 -14 288 8814
zmiana stanu zobow. z tytutu podatkéw, cet, ubezp. i innych swiadczen -137 28 -26 -1
zmiana stanu zobowiqzan z tytutu wynagrodzer -7 -7 1 4
zmiana stanu innych zobowiqzan krétkoterminowych -919 -270 606 147

* zmiana w stosunku do konfica 2002 roku

** zmiana w stosunku do konca 2003 roku

*** zmiana w stosunku do konca 2004 roku

a) do pozycji tej zaliczono rowniez krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Dane za lata 2002, 2003, 2004 wykazano w powyzszej tabeli wg Ustawy o rachunkowosci; dane za trzy kwartaty 2004 i 2005 oraz za
2005 rok wykazano wedtug Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci.

Wzrost wskaznika ptynnosci I stopnia w 2004 roku wynikal z szybszego spadku zobowiazan krotkoterminowych w stosunku do
aktywow obrotowych. Spadek poziomu aktywoéw obrotowych wynikal w przewazajacej mierze ze zmniejszenia si¢ poziomu
naleznosci krotkoterminowych. Natomiast zmniejszenie zobowiazan krotkoterminowych wynikato przede wszystkim ze spadku
zobowiazan z tytutu zaliczek na dostawy. Ponadto istotnym czynnikiem, przyczyniajacym si¢ do poprawy wskaznika ptynnosci I
stopnia w 2004 roku byto zmniejszenie stanu zadtuzenia z tytutu krétkoterminowych kredytow i pozyczek.

Rowniez spadek wskaznika ptynnosci I stopnia w roku 2005 wynikat ze zmian zaréwno aktywow obrotowych, jak i zobowiazan
krotkoterminowych. W przypadku aktywow istotnie wzrosto saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw, ktorych poziom byt
wyzszy niz na koniec 2004 roku o 8 060 tys. zt. Nastapil rowniez znaczny wzrost zapasow, ktérych poziom wzrést o 6 293 tys. zt.
Bylto to przede wszystkim nastgpstwem wzrostu produkcji w toku w zwiazku z realizacja inwestycji budowlanej przy ulicy
Strzegomskiej we Wroctawiu. Po stronie pasywow podwyzszeniu ulegl natomiast poziom zaciagnigtych krétkoterminowych
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kredytow i pozyczek oraz nastapit dalszy wzrost zobowiazan z tytutu emisji dluznych papieréw wartoS§ciowych. W przeciwnym
kierunku nastapita zmiana stanu innych zobowiazan krétkoterminowych, ktore ulegly obnizeniu 0 919 tys. zt.

Na uwagg zashuguje fakt bardzo wyraznego wzrostu w 2004 roku poziomu wskaznika ptynnosci III stopnia.

2 WYJASNIENIE ZRODEL I KWOT ORAZ OPIS PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH
EMITENTA

Przeplywy pieni¢zne Emitenta (w tys. zl).

I-11I
2005 2005 2004 2003 2002
Z dzialalnoSci operacyjnej, w tym: -4335| -1776|-13181| 9769 | -8199
zysk netto 1398 882 52 444 -2810
amortyzacja 611 447 890 | 1238 1043
zmiana stanu zapasow -6293| -3622 -974 0 -2
zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych -674 839 1185 376 | -2660
zmiana stanu zobowiqzah krétkoterminowych bez kredytéw i pozyczek -474 | -1075|-15606| 10205| -5144
saldo zmian pozostalych pozycji 1097 752 1272 -2494| 1374
Z dzialalno$ci inwestycyjnej, w tym: -5391| -3905| 15501 | -7050| 8709
zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 722 1183 0 0 0
zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 0 Il 3059 2122 8380
zbycie aktywow finansowych 0 0 0 0| 3000
inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne -373 -277 0 0 0
nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych -56 -71| 14648 | -8507| -2671
wydatki na aktywa finansowe -5684 | -4269 670 0 0
saldo pozostalych pozycji 0 -472| -2876 -665 0
Z dzialalnosci finansowej, w tym: 13602 | 10312| -2168| -1616| 2852
wplywy z emisji akcji 0 0| 2187 0 873
kredyty i poZyczki zaciqgniete 12619 | 16452 3867 420 3865
emisja diuznych papieréw wartosciowych 4000| 1433 0 0 0
dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli 0 0 -990 0 0
wykup dluznych papieréw wartosciowych -1570 0 0 0 0
splata kredytow i pozyczek =522 -6765| -7232| -1528| -1672
odsetki -925 -808 0 -232 0
saldo pozostalych pozycji 0 0 0 =275 -214
Przeplywy pieni¢zne netto razem 3876 4631 152 1103| 3362
Stan Srodkéw pienig¢znych na poczatek okresu 7738 7738| 7591 6488 | 3126
Stan $rodkéw pienigznych na koniec okresu 11614 12369 | 7743| 7591| 6488

Dane za lata 2002, 2003, 2004 wykazano w powyzszej tabeli wg Ustawy o rachunkowosci; dane za trzy kwartaty 2004 i 2005 oraz za
2005 rok wykazano wedtug Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci.

W roku 2005 roku nastapil wzrost stanu srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow o 3 876 tys. zt. Nastapito to pomimo ujemnych
przeptywow pienigznych netto z dzialalnosci operacyjnej i inwestycyjnej. Ujemne saldo operacyjnych przeptywdw pienigznych
wynika przede wszystkim ze wzrostu poziomu zapaséw o 6 293 tys., co jest zwiazane z rozpoczgtymi inwestycjami w
nieruchomosci. W roku 2005 roku miato miejsce rowniez zmniejszenie poziomu zobowiazan krétkoterminowych (bez kredytow i
pozyczek) w kwocie 474 tys. zl, na co w przewazajacej mierze sktadalo si¢ zmniejszenie innych zobowiazan krotkoterminowych.

Ujemnie na zmiang stanu §rodkow pienigznych wplyngly rowniez przepltywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej. Wynikaty
one glownie z udzielonej pozyczki krotkoterminowej oraz wplywu Srodkoéw pienigznych ze zbycia zrealizowanych inwestycji
budowlanych.

Ujemne przeplywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej i inwestycyjnej, na taczna kwotg 8 240 tys. zt zostaly zrownowazone
dodatnimi przeplywami z dziatalnosci finansowej w wysokosci 13 602 tys. zt. Nastapity one w wyniku wzrostu zobowiazan z tytulu
kredytéw i pozyczek na kwotg 12 619 tys. zt oraz przyrostu zadtuzenia z tytutu dtuznych papieréw wartos§ciowych w kwocie 4 000
tys. zk.

Nalezy zwroci¢ uwagg, iz poziom i struktura przeplywow pienigznych Emitenta w poszczegoélnych okresach sa w znacznym stopniu
determinowane specyfika jego dziatalno$ci. Dziatalno$¢ spotki w branzy deweloperskiej powoduje bowiem, iz w okresach
rozpoczgeia znaczacych inwestycji budowlanych nastgpuje wzrost zaangazowania $rodkoéw pienigznych w poziom zapaséw
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produkcji w toku. Poziom ten ulega stopniowemu wzrostowi wraz z postgpem procesu inwestycyjnego. Inwestycje te finansowane sa
w przewazajacej mierze z wplaconych zaliczek od podzniejszych odbiorcow inwestycji oraz z kredytow i pozyczek bankowych.
Ponadto, wynik na sprzedazy tych inwestycji jest realizowany w okresach znacznie oddalonych od momentu ich rozpoczgcia.
Powoduje to, iz w okresach intensywnej aktywnoS$ci inwestycyjnej zjawiskiem normalnym jest osiaganie przez Emitenta ujemnych
przeplywow pieni¢znych z dziatalno$ci operacyjnej, ktorym towarzysza dodatnie przeptywy z dziatalnosci finansowe;.

3 INFORMACJE NA TEMAT POTRZEB KREDYTOWYCH ORAZ STRUKTURY FINANSOWANIA
EMITENTA

Ksztattowanie sig struktury finansowania Emitenta w analizowanym okresie zaprezentowano ponize;j.

Struktura kapitaléw wlasnych i ich udzial w pasywach ogélem Emitenta.

2005 1112005 | 1112004 2004 2003 2002
Pasywa ogélem 100,00% | 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% | 100,00%
Kapitaly wlasne, w tym: 36,01% 38,52% 45,47% 41,95% 26,44% | 33,22%
Kapital podstawowy 8,38% 9,32% 12,41% 9,80% 5,67% | 8,36%
Udzialy (akcje) wlasne 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% | -1,63%
Kapital zapasowy 11,43% 12,71% 18,33% 22,21% 13,84% | 23,10%
Kapital z aktualizacji wyceny 8,00% 8,91% 11,86% 0,00% 0,00% | 0,00%
Pozostale kapitaly rezerwowe 3,18% 3,53% 2,43% 3,01% 0,00% 3,47%
Zysk (strata) z lat ubieglych -6,17% -6,86% -7,04% -5,33% -1,07% | -0,65%
Zysk (strata) netto 3,06% 2,15% -2,53% 0,21% 1,03% | -8,32%
Kapital mniejszosciowy 8,14% 8,75% 10,01% 12,05% 6,97% | 8,88%

Dane za lata 2002, 2003, 2004 wykazano w powyzszej tabeli wg Ustawy o rachunkowosci; dane za trzy kwartaty 2004 i 2005 oraz za
2005 rok wykazano wedtug Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci.

Struktura zobowigzan i rezerw na zobowigzania Emitenta.

2005 1112005 | 1112004 2004 2003 2002
Zobowigzania i rezerwy, w tym: 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% | 100,00%
Rezerwy na zobowigzania 4,30% 4,63% 7,16% 0,40%% 0,30% 0,77%
Zobowigzania dlugoterminowe 33,59% 38,17% 66,15% 54,73% 29.91% | 42,62%
kredyty i pozyczki 33,59% 38,17% 53,95% 54,73% 28,01% | 42,62%
inne 0,00% 0,00% 12,20% 0,00% 1,89% 0,00%
Zobowigzania krotkoterminowe 62,11% 57,19% 26,69% 44,87% 69,80% | 56,61%
kredyty i pozyczki 36,35% 33,71% 13,19% 6,25% 9,78% | 14,92%
z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych 13,69% 11,90% 0,00% 10,84% 0,00% | 0,00%
z tytutu dostaw i ustug 0,72% 0,66% 2,68% 1,15% 4,60% 3,66%
zaliczki otrzymane na dostawy 9,63% 5,71% 0,54% 15,49% 52,18% | 34,20%
z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych $wiadczer 0,29% 1,00% 1,41% 1,54% 0,79% | 1,11%
z tytutu wynagrodzen 0,00% 0,00% 0,06% 0,05% 0,02% | 0,01%
inne 1,42% 4,22% 8,81% 9,22% 2,30% 2,58%
fundusze specjalne N/A N/A N/A 0,33% 0,13% 0,15%

Dane za lata 2002, 2003, 2004 wykazano w powyzszej tabeli wg Ustawy o rachunkowosci; dane za trzy kwartaty 2004 i 2005 oraz za
2005 rok wykazano wedtug Miedzynarodowych Standardoéw Rachunkowosci.

Udziat kapitatéw wlasnych w strukturze finansowania majatku wyniost na koniec 2002 roku okoto 33%. Nastgpnie spadt w roku
2003, po czym w roku 2004 wzrost do poziomu bliskiego 42%, by w roku 2005 ponownie spas¢ do poziomu ponizej 40%. Zmiany
udziatu kapitaléw wlasnych w sumie bilansowej wynikaty w przewazajacej mierze ze zmian poziomu zobowiazan, w szczego6lnosci
krotkoterminowych zobowiazan z tytutu zaliczek otrzymanych na dostawy oraz krotkoterminowych kredytéw i pozyczek.

Podobnie jak w przypadku poziomu zadtuzenia, jego struktura ulegata w analizowanym okresie znaczacym zmianom, jednak w
przypadku wigkszos$ci pozycji nie sa obserwowane wyrazne tendencje. Rezerwy na zobowiazania znajdowaty si¢ na koniec roku
2005 na poziomie nie przekraczajacym 5% sumy zobowiazan i rezerw na zobowiazania. Rezerwy na zobowiazania stanowi w
przewazajacej mierze rezerwa na odroczony podatek dochodowy, wynikajaca z kolei gtownie z roéznic w tempie amortyzacji
srodkow trwalych pomigdzy prawem podatkowym, a migdzynarodowymi standardami sprawozdawczo$ci finansowe;.

Udzial zobowiazan dlugoterminowych wzrést w 2004 roku z niespelna 30% do niemal 55%, po czym 2005 w roku ponownie spadt
do poziomu nieco ponad 33% sumy zobowiazan i rezerw na zobowiazania. Zmiany te wynikaty w przewazajacej mierze ze zmian
udziatu zaciagnigtych dlugoterminowych kredytow i pozyczek.
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Udziat zobowiazan krotkoterminowych zmieniat sig¢ z kolei w przeciwnym kierunku, tzn. obnizyt si¢ w 2004 roku do niespetna 45%,
po czym ponownie wzrost do poziomu nieco ponad 62%. Najwyrazniejsza tendencja charakteryzowaly si¢ zobowiazania z tytutu
emisji dtuznych papierow warto§ciowych, ktoére wzrosly z zerowego poziomu na koniec 2002 i 2003 roku do ponad 13% sumy
zobowigzan i rezerw na zobowigzania na koniec 2005 roku.

Wyraznym zmianom w analizowanym okresie ulegala natomiast struktura zobowiazan w podziale na oprocentowane i nie
oprocentowane. Laczny udzial zobowiazan generujacych koszty w postaci odsetek (zaciagnigte kredyty i pozyczki oraz
zobowiazania z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych) wzrdst z poziomu 57,5% na koniec 2002 roku do 67,1% na koniec
2004 roku oraz 83,6% na koniec 2005 roku.

Z uwagi na specyfik¢ dziatalnosci Grupy Kapitalowej GANT S.A., w przypadku realizacji dalszych projektow budowlanych Grupa
Kapitatowa GANT S.A. potrzebowa¢ bedzie zewngtrznego finansowania szczeg6lnie na poczatkowym etapie budow (zakup gruntéw
oraz faza projektowa inwestycji). Po rozpoczgciu sprzedazy lokali z budowanej nieruchomosci, inwestycja jest finansowana z
zaliczek od 0sob kupujacych lokale, a kredyty zabezpieczone hipoteka budowanej nieruchomosci sptacane po rozliczeniu inwestycji.
Emitent w dniu 10.11.2005 r. podpisat aneks do umowy kredytowej z RHEINHYP - BRE Bankiem Hipotecznym S.A. dzigki czemu
warto$¢ wykorzystywanego kredytu wzrosta o 900 tys. zt i na dzien 28.12.2005 wynosi 2 632 tys. zt.

4 INFORMACJE DOTYCZACE JAKICHKOLWIEK OGRANICZEN W WYKORZYSTYWANIU ZASOBOW
KAPITALOWYCH, KTORE MIALY LUB KTORE MOGLYBY MIEC BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO
ISTOTNY WPLYW NA DZIALALNOSC OPERACYJNA EMITENTA

Nie stwierdzono jakichkolwiek ograniczen w wykorzystaniu zasobow kapitalowych, ktére mialy lub ktére moglyby mieé
bezposrednio lub posrednio istotny wplyw na dziatalno$¢ operacyjna Emitent

5 INFORMACJE DOTYCZACE PRZEWIDYWANYCH ZRODEL FUNDUSZY POTRZEBNYCH DO
ZREALIZOWANIA ZOBOWIAZAN PRZEDSTAWIONYCH W POZYCJACH V.2.3.1 VIII.1.

Grupa Kapitalowa Emitenta zrealizuje planowane inwestycje w srodki trwate ze srodkdéw whasnych oraz kredytow bankowych i
emisji papieréw dtuznych (bonéw korporacyjnych). Szczegélowe informacje na temat emisji bonéw korporacyjnych zostaty podane
w Rozdziale XXII pkt I11.
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R0zZDZIAL XI BADANIA 1 ROZWOJ, PATENTY I LICENCJE EMITENTA

1 BADANIAIROZWOJ

Emitent oraz Grupa Kapitatlowa Emitenta nie prowadzi badan zwiazanych prowadzona dziatalno$cia gospodarcza oraz nie prowadzi
badan zmierzajacych do rozwoju jego produktéw i ustug, bowiem sa one standardowe.

2 PATENTYILICENCJE

Emitent jest stronag umowy licencyjnej zawartej w dniu 2 grudnia 1998 roku z Gietda Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A.
Przedmiotem licencji jest korzystanie z godta ,,SPOLKA GIELDOWA?, ktére obejmuje: prawo do utrwalania godta réznymi
technikami, prawo do zwielokrotniania godta, prawo do wprowadzania godta do obrotu, prawo do wprowadzania godta do pamigci
komputera. Licencja zostala udzielona nieodptatnie. Emitent ma prawo do korzystania z licencji wytacznie w celach promocyjnych.
Licencjobiorca nie prawo do wykorzystania licencji w celach zarobkowych. Licencja udzielona zostata na czas pozostawania akcji
Emitenta w obrocie gietdowym.

Emitent posiada jeden zarejestrowany znak stlowno-graficzny o tresci ,, GANT” w Urzedzie Patentowym. Stowo ,,GANT” zostalo

napisane wielkimi literami i wpisane w elipsg. Rejestracja nastapita na mocy Decyzji o rejestracji z dnia 26 kwietnia 2002 r. pod
numerem ochrony TOW: (111) 138524.

3 CERTYFIKATY I UPRAWNIENIA POSIADANE PRZEZ EMITENTA 1 JEGO GRUPE KAPITALOWA

Emitent i jego Grupa Kapitatowa nie posiada zadnych certyfikatow ani uprawnien.
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R0ZDZIAL XII INFORMACJE O TENDENCJACH

1 NAJISTOTNIEJSZE OSTATNIO WYSTEPUJACE TENDENCJE W PRODUKCJI, SPRZEDAZY I
ZAPASACH ORAZ KOSZTACH I CENACH SPRZEDAZY ZA OKRES OD DATY ZAKONCZENIA
OSTATNIEGO ROKU OBRACHUNKOWEGO DO DATY DOKUMENTU REJESTRACYJNEGO

Sezonowos¢ obrotow w kantorach
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okres

Dane statystyczne Grupy Kapitalowej Emitenta za ostatnie trzy lata pozwalaja na stwierdzenie, ze w obrocie walutowym istnieje
zjawisko sezonowosci. Najstabszy jest zawsze I kwartat kazdego roku, po czym obroty rosna, osiagajac kulminacje w IV kwartale.
Nastegpnie w I kwartale kolejnego roku odnotowywany jest spadek obrotow i cykl zaczyna si¢ na nowo. Szacunkowo mozna
okresli¢, ze obroty IV kwartalu kazdego roku sa o 50% wyzsze niz w I kwartale.

W sferze dziatalnosci deweloperskiej brak jest zjawiska sezonowosci, gdyz wielkos¢ przychodow ze sprzedazy lokali jest
uwarunkowana jedynie terminami oddania poszczegoélnych obiektéw do uzytkowania, ktére z kolei maja wpltyw na terminy zawarcia
notarialnych umoéw sprzedazy. Z tej tez przyczyny w niektorych latach, Grupa Kapitalowa Emitenta nie odnotowata Zzadnych
przychodow ze sprzedazy w tej sferze swojej dziatalnosci.

Z uwagi na fakt, iz Emitent nie jest generalnym wykonawca wlasnych inwestycji deweloperskich nie posiada on zadnych zapaséw
materialowych. Wedle oceny Emitenta na wroctawskim rynku nieruchomosci lokalowych i uzytkowych wystepuje tendencja statego
wzrostu cen metra kwadratowego powierzchni. Silna konkurencja na rynku ushug budowlanych skutkuje utrzymywaniem sig statych
cen za roboty budowlane, za$§ ceny materialow budowlanych takze utrzymuje si¢ na stalym poziomie od 1 maja 2004 r., kiedy to
wszystkie podstawowe materialty budowlane zostaty objgte stawka VAT w wysokosci 22%. W rezultacie wysoka rentowno$é
dziatalnosci deweloperskiej powinna sig utrzymac co najmniej do 2007 r.

W przypadku najmu lokali i ustug zarzadzania nieruchomosciami zjawisko sezonowos$ci rowniez nie wystgpuje, gdyz przychody
rozktadaja si¢ rownomiernie w catym roku kalendarzowym. Ceny najmu we Wroctawiu utrzymuja si¢ na stalym poziomie od kilku
lat.

2 INFORMACJE NA TEMAT JAKICHKOLWIEK ZNANYCH TENDENCJI, NIEPEWNYCH ELEMENTOW,
ZADAN, ZOBOWIAZAN LUB ZDARZEN, KTORE WEDLE WSZELKIEGO PRAWDOPODOBIENSTWA
MOGA MIEC ZNACZACY WPLYW NA PERSPEKTYWY EMITENTA, PRZYNAJMNIEJ DO KONCA
BIEZACEGO ROKU OBRACHUNKOWEGO

Wedle wszelkiego prawdopodobienstwa znaczacy wplyw na perspektywy Grupy Kapitatlowej Emitenta moze mie¢ w roku 2006 silna
tendencja zwyzkowa cen nieruchomos$ci mieszkaniowych i uzytkowych. Tendencja ta, wedle szacunkéw Emitenta przynies¢ moze
znaczne zwigkszenie przychodoéw ze sprzedazy lokali. Wedle oceny podmiotéw specjalizujacych si¢ w obrocie nieruchomosciami, z
uwagi na znaczny wzrost inwestycji we Wroctawiu i jego okolicach, przewiduje sig, iz wzrost cen lokali utrzyma si¢ w ciagu kilku
najblizszych lat.

Wzrost stawki VAT na materialy budowlane do 22% jest dla Grupy Kapitalowej Emitenta neutralny, gdyz otrzymuje on zwrot
bezposredni tego podatku. Z kolei wzrost stawki VAT na mieszkania do 22% poczawszy od 1 stycznia 2008 r. pozostanie bez
wplywu na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Emitenta, jesli przyjgta zostanie koncepcja ,,budownictwa socjalnego”, Z informacji
podawanych przez Ministerstwo Finansow wynika, iz tego typu mieszkania jak budowane przez Grupg Kapitatowa Emitenta zostana
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uznane za ,,.budownictwo socjalne”. W przypadku zmiany tej definicji, istnieje niebezpieczenstwo, iz mieszkania budowane przez
Grupg Kapitalowa Emitenta znajda si¢ poza jej zakresem, czego konsekwencja bgdzie podwyzszenie podatku VAT do 22%.

55 GANT S.A. Prospekt Emisyjny



Prospekt Emisyjny — Dokument Rejestracyjny

1.

Ro0zDZz1AL XIII PROGNOZY WYNIKOW LUB WYNIKI SZACUNKOWE EMITENTA

OSWIADCZENIE WSKAZUJACE PODSTAWOWE ZALOZENIA, NA KTORYCH EMITENT OPIERA
SWOJE PROGNOZY LUB SZACUNKI

II.

Zalozenia do prognozowanych informacji niezalezne od Emitenta

Zalozenia dotyczace czynnikéw, pozostajacych poza obszarem wplywéw czlonkéw organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta:

W przypadku dziatalnosci kantorowej obecne tendencje rynku jako cato$ci wskazuja na zmniejszanie si¢ wielkosci
rynku, stad zatozono mniejsza marzg¢ i w konsekwencji utrzymanie dotychczasowego poziomu zysku;

Zalozono brak decyzji politycznych, ktore bardzo istotnie i destabilizujaco wptynglyby na zmiany poziomu kursow
walutowych, inflacji oraz stop procentowych, a tym samym na osiagane przychody i ponoszone koszty Emitenta;

Zatozono brak istotnych probleméw w zakresie procedur administracyjnych zwiazanych z uzyskiwaniem niezbgdnych
zezwolen.

Zalozenia do prognozowanych informacji zalezne od Emitenta

Zalozenia dotyczace czynnikow, na ktére moga mie¢ wplyw czlonkowie organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta:

Przychody ze sprzedazy z tytutu dziatalnosci deweloperskiej oparto wylacznie o aktualnie realizowane inwestycje (ul.
Strzegomska i Powstaficow SI. we Wroctawiu), dla ktérych sa podpisane umowy i wykonanie jest wysoce
prawdopodobne. Nie szacowano przychodow z inwestycji, ktore sa dopiero na etapie wstgpnego planowania z uwagi na
zbyt duze ryzyko sporzadzenia nietrafionej prognozy wynikajace z niemoznos$ci nawet przyblizonego okreslenia czasu
trwania procedur administracyjnych, zwiazanych z rozpoczgciem budowy. Decyzja o warunkach zabudowy moze
zosta¢ wydana po 3 miesiacach, ale rowniez przeciagna¢ si¢ do 2 lat. W konsekwencji, nie mozna okresli¢ rowniez
prognozy zobowiazan GRUPY i sumy bilansowe;.

Przychody oraz zysk z tytulu wynajmu nieruchomosci zatozone na poziomie identycznym, jak faktycznie zrealizowane
w roku 2005.

W przypadku dziatalno$ci kantorowej wzrost zalozono obrotéw do 1,4 mld zt, bazujac na znacznym wzroscie obrotow
za dwa pierwsze miesiace 2006 .

Prognoza nie uwzglgdnia wptywu zmiany warto$ci godziwej posiadanych przez spétke nieruchomosci na ostateczny
wynik finansowy. W obecnej sytuacji rynkowej wptyw ten moze by¢ jedynie dodatni.

Prognoza zawiera kwotg 1 mln zt kosztow ogélnozaktadowych oraz kosztéw sprzedazy. Kwota wynika z ekstrapolacji
kosztow roku 2005 do skali planowanych obrotéw w roku 2006.

Koszty finansowe w zakresie kredytow inwestycyjnych wchodza w koszty danej inwestycji i zostaly uwzglednione
przy szacowaniu zysku danej inwestycji..

Z uwagi na fakt, iz dziatalno$¢ w zakresie wynajmu prowadzona jest gtéwnie przez Spotkg posiadajaca stratg do
rozliczenia w przyszlosci, prognozowany zysk brutto na tej dziatalnosci jest rowny zyskowi netto.
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2. RAPORT SPORZADZONY PRZEZ NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA ZE SPRAWDZENIA WYBRANYCH ELEMENTOW
PROGNOZOWANYCH INFORAMCIJI FINANSOWYCH SPORZADZONYCH ZA ROK 2006

dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu GANT S.A.

Dokonali§my sprawdzenia i analizy elementéw prognozowanych informacji finansowych na rok 2006 spotki GANT S.A. z
siedziba w Legnicy, ul. Rynek 26, na ktore sktadaja si¢ sporzadzone w formie planu i oparte na wiarygodnych szacunkach prognozy
dotyczace nastgpujacych elementéw rachunku zyskow i strat za okres 01.01.2006 — 31.12.2006 .

e przychody netto ze sprzedazy w wysokosci 1 431 500 tys. zl;
e zysk przed opodatkowaniem w wysokosci 9 400 tys. zt;
e zysk netto w wysokosci 7 600 tys. zk;

Za sporzadzenie prognozowanych informacji finansowych, w tym zalozen, na ktorych je oparto, odpowiada Zarzad GANT
S.A.

Naszym zadaniem bylo dokonanie sprawdzenia prognozowanych informacji finansowych przedstawionych w formie planu na 2006
r., opartych na wiarygodnych szacunkach.

Prognozowane informacje finansowe sprawdzone zostaty zgodnie z wytycznymi i normami Migdzynarodowego Standardu Ustug
Atestacyjnych 3400 (ASIE 3400) wydanej przez Miedzynarodowa Federacje Ksiggowych (IFAC).

Standardy naktadaja obowiazek przeprowadzenia sprawdzenia prognozowanych informacji finansowych w taki sposob, aby
uzyska¢ umiarkowang pewno$¢, ze prognozowane informacje finansowe nie zawieraja istotnych nieprawidtowosci.

Prognozowane informacje finansowe =zostaly sporzadzone w celu zamieszczenia ich w Prospekcie Emisyjnym i
przedstawienia ich potencjalnym inwestorom.

Prezentowane powyzej dane liczbowe prognozy informacji finansowych zostaly poprawnie przygotowane na podstawie
zatozen i1 zaprezentowane zgodnie z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez GANT S.A. przy sporzadzaniu historycznych
sprawozdan finansowych.

W naszej opinii przyje¢te zalozenia sa prawidlowe, w szczegoélnoSci spetniaja zasadg ostroznos$ci, zardbwno w przypadku
przychodow ze sprzedazy, jak i realizowanych marz brutto.

Emitent trafnie okreslit zatozZenia, na ktore moze mie¢ wplyw oraz te, na ktore nie ma wpltywu.

W przypadku dziatalnosci kantorowej, na podstawie znaczaco wigkszych obrotow za dwa pierwsze miesiace 2006 w
poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego oraz danymi dotyczacymi obrotow za rok poprzedni Emitent zalozyt wzrost
przychodow z tytutu sprzedazy walut w roku 2006 do poziomu 1 400 min ztotych. Umacnianie si¢ polskiej waluty w stosunku do
walut obcych oraz wystgpujace negatywne tendencje na rynku wynikajace z oceny rynku, spowoduja obnizenie si¢ marz
uzyskiwanych prze Emitenta, co zostalo uwzglednione w prognozowanym zysku brutto na poziomie identycznym z rokiem
poprzednim (1 800 mln zt), mimo zwigkszenia si¢ obrotow z 1 215 mln zt do poziomu prognozowanego 1 400 min zt.

W prognozie przychodéow z tytulu dzialalnosci deweloperskiej uwzglgdniono jedynie przychody o wysokim
prawdopodobienstwie realizacji (zawarte umowy przedwstepne, przyjgte ostrozne zatozenia odnosnie realizowanych cen sprzedazy).
W prognozie tej nie uwzgledniono przychodow watpliwych lub takich, ktoérych uzyskanie mogloby by¢ mato prawdopodobne.

W prognozie wyniku z tytutlu ustug wynajmu nieruchomosci przyjgto realizacjg¢ przychodéw i marz na poziomie identycznym
jak w roku 2005, co w naszej opinii jest zalozeniem ostroznym.

Sporzadzona prognoza skonsolidowanego wyniku brutto w prawidtowy sposob uwzglednia rowniez przewidywany poziom
kosztow ogdlnozaktadowych, kosztow sprzedazy oraz kosztow finansowych.

Sprawdzajac dowody uzasadniajace przyjgte przez Zarzad GANT S.A. zalozenia, nie stwierdziliSmy niczego, co kazaloby
nam sadzié, ze nie stanowia one racjonalnej podstawy sporzadzenia prognozowanych informacji.

Rzeczywiste wyniki finansowe moga odbiegac od przewidywan, ze wzglgdu na niemozno$¢ oszacowania przysztych zdarzen
w sposOb pewny, stad odchylenia od prognoz rzeczywistych wynikéw finansowych moga wystapic.

Biegty Rewident nr 7056/5916 za A&E Consult Sp. z o.0.
ul. Elblaska 15/17
Elzbieta Kuchciak, Cztonek Zarzadu Biegly Rewident nr

Elzbieta Kuchciak, Cztonek Zarzadu

Wroctaw, dnia 10 marca 2006 r.
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3. PROGNOZY WYBRANYCH ELEMENTOW RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

Dane dotycza Grupy Kapitalowej Gant S.A. (w tys. zt)

2006 2005
Przychody netto ze sprzedazy, w tym: 1431500 1218070
Kantory 1400 000 1215238
Wynajem 1500 1608
Ustugi deweloperskie 30 000 1224*
ZYSK brutto, w tym: 9 400 2279
Kantory 1800 1757
Wynajem 600 790
Ustugi deweloperskie 7 000 -268

ZYSK netto (laczny wynik Grupy, bez pomniejszania o
zyski mniejszosci), w tym: 7 600 1786
Kantory 1400 1394
Wynajem 600 660
Uslugi deweloperskie 5600 -268

* przychody podano z uwzglednieniem warto$ci mieszkan sprzedanych w 2005 roku z nieruchomosci przy ulicy Balzaka we
Wroctawiu (537 tys. zt), ktore ewidencjonowane sa w pozycji ,,pozostate przychody operacyjne”. Pozostata kwota (687 tys. zt)
stanowi refakturowane na gtéwnego wykonawcg projektéw deweloperskich ustugi budowlane.

4. OSWIADCZENIE NA TEMAT AKTUALNOSCI INNYCH OPUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW

Emitent nie upubliczniat innych prognoz wynikéw.
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R0ZDZIAL XIV ORGANY ADMINISTRACYJINE, ZARZADZAJACE I NADZORCZE ORAZ OSOBY
ZARZADZAJACE WYZSZEGO SZCZEBLA EMITENTA

1 INFORMACJE O CZLONKACH ORGANOW ADMINISTRACYJNYCH, ZARZADZAJACYCH 1
NADZORCZYCH ORAZ OSOB ZARZADZAJACYCH WYZSZEGO SZCZEBLA

Sklad Zarzadu
Dariusz Malaszkiewicz — Prezes Zarzadu
Miejscem wykonywania pracy Pana Dariusza Mataszkiewicza jest Biuro Zarzadu Emitenta we Wroctawiu przy ulicy Szewskiej 74.

Pan Dariusz Mataszkiewicz peni funkcj¢ Prezesa Zarzadu od dnia 1 stycznia 2003 roku, powotany na obecna kadencj¢ uchwata
Rady Nadzorczej z dnia 21 stycznia 2005 roku. Kadencja uptywa z dniem odbycia walnego zgromadzenia, zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2007.

Pan Dariusz Mataszkiewicz nie wykonuje Zzadnej dziatalnosci poza Emitentem.

Pomigdzy Panem Dariuszem Malaszkiewiczem a innymi czlonkami Zarzadu i cztonkami Rady Nadzorczej nie wystgpuja powiazania
rodzinne.

Opis wiedzy i do§wiadczenie w zarzadzaniu:

Wyksztalcenie wyzsze ekonomiczne, absolwent Akademii Ekonomicznej we Wroctawiu. W 1993 r uzyskal licencj¢ Maklera
Papieréw Wartosciowych. W latach 1993 -1994 kierownik Zespotu Rynku Pierwotnego Banku Zachodniego SA Dom Maklerski we
Wroctawiu. Od 1995 do 2001 r. analityk w dziale analiz Domu Maklerskiego Banku Zachodniego S.A. Poczawszy od 1996 r. Pan
Dariusz Mataszkiewicz pehil funkcj¢ wice-przewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta, ktora piastowal do konca 2002 r. Od 1
stycznia 2003 r. Pan Dariusz Mataszkiewicz petni funkcj¢ Prezesa Zarzadu GANT S.A.

W okresie poprzednich pigciu lat, od kwietnia 2004 r. do grudnia 2004 r., Pan Dariusz Mataszkiewicz petnit funkcjg cztonka zarzadu
Spotki Kantor Polski S.A. W okresie poprzednich pigciu lat Pan Dariusz Malaszkiewicz nie byl czlonkiem organow
administracyjnych lub nadzorczych albo wspoélnikiem innych spotek kapitatowych lub osobowych poza podmiotami zaleznymi
Emitenta.

W okresie poprzednich pigciu lat wobec Pana Dariusza Mataszkiewicza nie orzeczono zadnych wyrokéw zwiazanych z
przestgpstwami oszustwa.

W okresie poprzednich pigciu lat Pan Dariusz Mataszkiewicz nie pehit funkcji cztonka organdw administracyjnych, zarzadzajacych i
nadzorczych oraz osoby zarzadzajacej wyzszego szczebla w podmiotach ktore postawione zostaly w stan upadlosci, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji.

W okresie poprzednich pigciu lat Pan Dariusz Mataszkiewicz nie byt oficjalnie oskarzony i nie ponosit zadnych sankcji ze strony
organéw ustawowych lub regulacyjnych, (w tym uznanych organizacji zawodowych) oraz nie otrzymat sadowego zakaz dziatania
jako czlonek organdéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w
zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Henryk Antkowiak — Czlonek Zarzadu
Miejscem wykonywania pracy Pana Henryka Antkowiaka jest siedziba Emitenta w Legnicy przy ulicy Rynek 28.

Pan Henryk Antkowiak pelni funkcje Czlonka Zarzadu od dnia 5 maja 1997 roku do dnia 30 lipca 2001 roku oraz od dnia 15 maja
2004 roku, powotany na obecna kadencj¢ uchwala Rady Nadzorczej z dnia 21 stycznia 2005 roku. Kadencja uptywa z dniem
odbycia walnego zgromadzenia, zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2007.

Pan Henryk Antkowiak nie wykonuje zadnej dziatalnosci poza Emitentem.

Pomigdzy Panem Henrykiem Antkowiakiem a innymi czlonkami Zarzadu nie wystgpuja powiazania rodzinne. Pomig¢dzy Panem
Henrykiem Antkowiakiem a cztonkami Rady Nadzorczej wystepuja powiazania rodzinne — Pan Henryk Antkowiak jest ojcem Pana
Grzegorza Antkowiaka i teSciem Pani Barbary Antkowiak.

Opis wiedzy i dos$wiadczenie w zarzadzaniu:

Absolwent Uniwersytetu Wroctawskiego, wyksztalcenie wyzsze matematyczne.  Nauczyciel matematyki w Technikum
Mechanicznym w Jaworze do 1975 roku. W latach 1980-83 zastgpca Dyrektora Liceum Ogoélnoksztalcacego w Jaworze, a w latach
1983-86 kierownik Internatu PMOW w Jaworze. W latach 1986-90 Prezes Zarzadu Oddzialu ZNP w Jaworze. Od 1990 r. na
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emeryturze. W latach 1992—-1996 zatrudniony w GANT Sp. z 0.0., nastgpnie w latach 1996-2001 w GANT S.A. i od 2001 do chwili
obecnej ponownie w GANT Sp. z 0.0.

W okresie poprzednich pigciu lat Pan Henryk Antkowiak nie byl czlonkiem organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych albo wspdlnikiem innych spotek kapitatowych lub osobowych poza podmiotami zaleznymi Emitenta.

W okresie poprzednich pigciu lat wobec Pana Henryka Antkowiaka nie orzeczono zadnych wyrokéw zwiazanych z przestgpstwami
oszustwa.

W okresie poprzednich pigciu lat Pan Henryk Antkowiak nie petnil funkcji czlonka organdéw administracyjnych, zarzadzajacych i
nadzorczych oraz osoby zarzadzajacej wyzszego szczebla w podmiotach ktore postawione zostaly w stan upadlosci, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji.

W okresie poprzednich pigciu lat Pan Henryk Antkowiak nie byt oficjalnie oskarzony i nie ponosit zadnych sankcji ze strony
organdéw ustawowych lub regulacyjnych, (w tym uznanych organizacji zawodowych) oraz nie otrzymat sadowego zakaz dzialania
jako cztonek organoéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w
zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwick emitenta.

Henryk Feliks — Czlonek Zarzadu
Miejscem wykonywania pracy Pana Henryka Feliksa jest Biuro Zarzadu Emitenta we Wroctawiu przy ulicy Szewskiej 74.

Pan Henryk Feliks peini funkcj¢ Cztonka Zarzadu od 1 marca 2006 roku, powotany na obecng kadencj¢ uchwala Rady Nadzorczej z
dnia 13 lutego 2006 roku. Kadencja uptywa z dniem odbycia walnego zgromadzenia, zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy 2007. Stosowny wniosek o dokonanie wpisu w Krajowym Rejestrze Sadowym zostal ztozony i oczekuje na
rozpoznanie.

Pan Henryk Feliks nie wykonuje zadnej dziatalno$ci poza Emitentem.
Pomigdzy Panem Henrykiem Feliksem a innymi czlonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej nie wystgpuja powiazania rodzinne.

Opis wiedzy i do§wiadczenie w zarzadzaniu:

Absolwent wydziatu filologicznego Uniwersytetu Wroctawskiego. W latach 1992-95 Dyrektor Wydziatu Edukacji Urzedu
Miejskiego we Wroctawiu. W latach 1995-99 Dyrektor Zarzadu Gospodarki Komunalnej Wroctaw — Krzyki, zarzadzajacego ponad
1600 nieruchomosciami mieszkaniowymi i publicznymi. W latach 1999-2002 Prezes Zarzadu ARP Sp. z 0.0. we Wroctawiu. W
latach 2002-04 Dyrektor Oddziatu HIW Sp. z o0.0. we Wroclawiu, zarzadzajacego ponad 300 nieruchomos$ciami mieszkalnymi i
komercyjnymi. Od 2002 czlonek zarzadu Polskiej Federacji Stowarzyszen Zarzadcoéw Nieruchomosci.

W okresie poprzednich pigciu lat, w latach 1999-2002, Pan Henryk Feliks pelil funkcj¢ Prezesa Zarzadu ARP Sp. z o.0. we
Wroctawiu, a w latach 2002-04 byt Dyrektorem Oddziatu HIW Sp. z 0.0. we Wroctawiu. W dniu 22 marca 2006 r. Pan Henryk
Feliks zostal powotany na Prezesa Zarzadu BUDOPOL-WROCLAW S.A. W okresie poprzednich pigciu lat Pan Henryk Feliks nie
byt cztonkiem organéw nadzorczych albo wspdlnikiem innych spétek kapitatowych lub osobowych.

W okresie poprzednich pigciu lat wobec Pana Henryka Feliksa nie orzeczono zadnych wyrokéw zwiazanych z przestgpstwami
oszustwa.

W okresie poprzednich pigciu lat Pan Henryk Feliks nie pelnit funkcji czlonka organdéw administracyjnych, zarzadzajacych i
nadzorczych oraz osoby zarzadzajacej wyzszego szczebla w podmiotach ktore postawione zostaly w stan upadioséci, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji.

W okresie poprzednich pigciu lat Pan Henryk Feliks nie byt oficjalnie oskarzony i nie ponosit zadnych sankcji ze strony organdw
ustawowych lub regulacyjnych, (w tym uznanych organizacji zawodowych) oraz nie otrzymat sadowego zakaz dziatania jako
czlonek organdéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w
zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Sklad Rady Nadzorczej

Janusz Konopka - Przewodniczacy Rady Nadzorczej.

Miejscem wykonywania pracy Pana Janusza Konopki jest Profilex Zagraniczne Agencje Pocztowe w Tuszynie przy ulicy 3 Maja 61.
Pan Janusz Konopka pehi funkcj¢ Czlonka Rady Nadzorczej od dnia 12 czerwca 2000 r., powotany na obecna kadencjg uchwala
NWZA Emitenta z dnia 29 czerwca 2005 roku. Kadencja uptywa z dniem odbycia walnego zgromadzenia, zatwierdzajacego

sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2009.

Pan Janusz Konopka nie wykonuje dziatalno$ci poza Emitentem, ktora ma istotne znaczenie dla Emitenta.
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Pomigdzy Panem Januszem Konopka a innymi cztonkami Rady Nadzorczej i czlonkami Zarzadu nie wystepuja powiazania rodzinne.

Opis wiedzy i dos$wiadczenie w zarzadzaniu:

Wyksztatcenie wyzsze — fizyk, absolwent Wydziatu Chemii i Fizyki Wojskowej Akademii Technicznej w Warszawie, doktorat z
fizyki w Polskiej Akademii Nauk. W latach 1973-1990 zatrudniony w Instytucie Techniki Inzynieryjnej we Wroctawiu na
stanowisku kierownika zaktadu. Od 1990 r. do chwili obecnej prowadzi dziatalnos¢ gospodarcza i kieruje jako wlasciciel firma
“Profilex” reprezentujaca poczty Australii, Irlandii, Wielkiej Brytanii i innych administracji pocztowych w Polsce.

W okresie poprzednich pigciu lat Pan Janusz Konopka nie byt czlonkiem organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych albo wspolnikiem innych spotek kapitatowych lub osobowych poza podmiotami zaleznymi Emitenta.

W okresie poprzednich pigciu lat wobec Pana Janusza Konoki nie orzeczono zadnych wyrokéw zwiazanych z przestgpstwami
oszustwa.

W okresie poprzednich pigciu lat Pan Janusz Konopka nie peinit funkcji czlonka organdéw administracyjnych, zarzadzajacych i
nadzorczych oraz osoby zarzadzajacej wyzszego szczebla w podmiotach ktore postawione zostaly w stan upadioséci, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji.

W okresie poprzednich pigciu lat Pan Janusz Konopka nie byl oficjalnie oskarzony i nie ponosit zadnych sankcji ze strony organow
ustawowych lub regulacyjnych, (w tym uznanych organizacji zawodowych) oraz nie otrzymat sadowego zakaz dzialania jako
czlonek organdow administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych jakiegokolwick emitenta lub zakazu uczestniczenia w
zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Grzegorz Antkowiak — Czlonek Rady Nadzorczej
Miejscem wykonywania pracy Pana Grzegorza Antkowiaka jest Biuro Zarzadu Emitenta we Wroctawiu przy ulicy Szewskiej 74.

Pan Grzegorz Antkowiak peini funkcj¢ Czlonka Rady Nadzorczej od dnia 30 czerwca 2004 r., powolany na obecna kadencje
uchwata NWZA Emitenta z dnia 29 czerwca 2005 roku. Kadencja uptywa z dniem odbycia walnego zgromadzenia,
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2009.

Pan Grzegorz Antkowiak nie wykonuje zadnej dziatalno$ci poza Emitentem.

Pomigdzy Panem Grzegorzem Antkowiakiem a cztonkami Zarzadu wystepuja powiazania rodzinne — Pan Grzegorz Antkowiak jest
synem Pana Henryka Antkowiaka. Pomigdzy Panem Grzegorzem Antkowiakiem a innymi cztonkami Rady Nadzorczej wystgpuja
powiazania rodzinne — Pan Grzegorz Antkowiak jest szwagrem Pani Barbary Antkowiak.

Opis wiedzy i do§wiadczenie w zarzadzaniu:

Wyksztalcenie wyzsze, inzynier informatyk, absolwent Politechniki w Kijowie. W latach 1986 - 1989 asystent w Wojskowym
Instytucie Techniki Inzynieryjnej we Wroctawiu. Zatozyciel GANT SA. W latach 1995-1996 oraz 2001-2002 Prezes Zarzadu
GANT S.A., a pomigdzy tymi okresami prokurent. Prezes Okregowego Zwiazku Szachowego we Wroctawiu przez dwie kadencje, a
przez jedna kadencje Wice-Prezes ds. finanséw Polskiego Zwiazku Szachowego. Przez roczna kadencje cztonek rady nadzorczej
Kantor Polski S.A.

W okresie poprzednich pigciu lat Pan Grzegorz Antkowiak pehnit funkcjg czlonka rady nadzorczej Spotki Kantor Polski S.A. przez
roczng kadencj¢ od kwietnia 2004 r. do czerwca 2005 r. W okresie poprzednich pigciu lat Pan Grzegorz Antkowiak nie byt
czlonkiem organow administracyjnych lub zarzadzajacych albo wspolnikiem innych spotek kapitatowych lub osobowych poza
podmiotami zaleznymi Emitenta.

W okresie poprzednich pigciu lat wobec Pana Grzegorza Antkowiaka nie orzeczono zadnych wyrokow zwiazanych z przestepstwami
oszustwa.

W okresie poprzednich pigciu lat Pan Grzegorz Antkowiak nie petnit funkcji cztonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych i
nadzorczych oraz osoby zarzadzajacej wyzszego szczebla w podmiotach ktore postawione zostaly w stan upadlosci, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji.

W okresie poprzednich pigciu lat Pan Grzegorz Antkowiak nie ponosit Zadnych sankcji ze strony organdéw ustawowych lub
regulacyjnych, (w tym uznanych organizacji zawodowych) oraz nie otrzymal sadowego zakaz dziatania jako cztonek organow
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu
spraw jakiegokolwiek emitenta.

W okresie poprzednich 5 lat wszczgte zostato przeciwko Panu Grzegorzowi Antkowiakowi przez Prokuraturg Okrggowa w Krakowie
postgpowanie z art. 271 § 3 1 286 § 1 Kodeksu karnego w zwiazku z udzielonymi przez niego prywatnymi pozyczkami osobom
fizycznym. W ciagu ostatnich dwoch lat Prokuratura nie podj¢la zadnych czynnosci w sprawie przy udziale Pana Grzegorza
Antkowiaka. Postgpowanie to nie pozostaje w zadnej relacji z Emitentem.
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Adam Michalski — Czlonek Rady Nadzorczej

Miejscem wykonywania pracy Pana Adama Michalskiego jest Osrodek Techniki Jadrowej POLON Sp. z 0.0. we Wroclawiu przy
ulicy Na Grobli 6.

Pan Adam Michalski pelni funkcj¢ Cztonka Rady Nadzorczej od dnia 11 maja 2001 r. do dnia 28 maja 2002 r. oraz od dnia 29
czerwca 2005 r. Kadencja uplywa z dniem odbycia walnego zgromadzenia, zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2009.

Pan Adam Michalski nie wykonuje dziatalno$ci poza Emitentem, ktora ma istotne znaczenie dla Emitenta.

Pomigdzy Panem Adamem Michalskim a innymi czlonkami Rady Nadzorczej i cztonkami Zarzadu nie wystgpuja powiazania
rodzinne.

Opis wiedzy i doswiadczenie w zarzadzaniu

Wyksztalcenie wyzsze, inzynier mechanik, absolwent Wydziatu Mechanicznego Politechniki Wroctawskiej. W latach 1989 - 2000
prowadzil dziatalno§¢ gospodarcza - zaklad elektroniczny i serwis telewizyjny ,,MIMAX”. Nastepnie w latach 2001-2003 prowadzit
dziatalnos$¢ gospodarcza w zakresie gastronomii — pizzeria na dworcu gtdownym we Wroctawiu. Od 2003 r. zatrudniony w Osrodku
Techniki Jadrowej POLON Sp. z 0.0. we Wroctawiu na stanowisku konstruktora.

W okresie poprzednich pigciu lat Pan Adam Michalski nie byt cztonkiem organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych albo wspolnikiem innych spotek kapitatowych lub osobowych poza podmiotami zaleznymi Emitenta.

W okresie poprzednich pigciu lat wobec Pana Adama Michalskiego nie orzeczono zadnych wyrokow zwiazanych z przestgpstwami
oszustwa.

W okresie poprzednich pigciu lat Pan Adam Michalski nie petnit funkcji cztonka organdéw administracyjnych, zarzadzajacych i
nadzorczych oraz osoby zarzadzajacej wyzszego szczebla w podmiotach ktore postawione zostaly w stan upadiosci, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji.

W okresie poprzednich pigciu lat Pan Adam Michalski nie byt oficjalnie oskarzony i nie ponosit zadnych sankcji ze strony organéw
ustawowych lub regulacyjnych, (w tym uznanych organizacji zawodowych) oraz nie otrzymat sadowego zakaz dziatania jako
czlonek organdéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w
zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Mikolaj Habit — Czlonek Rady Nadzorczej
Miejscem wykonywania pracy Pana Mikotaja Habita jest Prochnik S.A. w Lodzi przy ulicy Kilinskiego 228.

Pan Mikotaj Habit pelni funkcj¢ Cztonka Rady Nadzorczej od 29 czerwca 2005 r. Kadencja uptywa z dniem odbycia walnego
zgromadzenia, zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2009.

Pan Mikotaj Habit nie wykonuje dziatalno$ci poza Emitentem, ktdra ma istotne znaczenie dla Emitenta.

Pomigdzy Panem Mikolajem Habitem a innymi czlonkami Rady Nadzorczej i czlonkami Zarzadu nie wystgpuja powigzania
rodzinne.

Opis wiedzy i doswiadczenie w zarzadzaniu

Wyksztalcenie wyzsze, magister migdzynarodowych stosunkow gospodarczych, absolwent Uniwersytetu w Uppsali (Szwecja). W
latach 1997 — 1998 pracowal w Renan Aircompany jako Public Manager, a w okresie od 1999 do 2000 r. w Centrum Rozwoju
Rachunkowosci i Finanséw jako Project Manager. W latach 2000-2005 zatrudniony w Ministerstwie Finanséw jako glowny
specjalista w zakresie integracji europejskiej oraz migdzynarodowych instytucji finansowych. Obecnie petni funkcjge Wice-Prezesa
Zarzadu Prochnik S.A. ds. Promocji i Marketingu.

Pan Mikotaj Habit jest obecnie cztonkiem organu zarzadzajacego Prochnik S.A. W okresie ostatnich pigciu lat nie byl cztonkiem
organdw zarzadzajacych innych podmiotdéw niz wymieniony w zdaniu poprzedzajacym. W okresie ostatnich pigciu lat Pan Mikotaj
Habit nie byt czlonkiem organéw administracyjnych lub nadzorczych albo wspodlnikiem innych spotek kapitatowych lub osobowych
poza podmiotami zaleznymi Emitenta.

W okresie poprzednich pigciu lat wobec Pana Mikotaja Habita nie orzeczono zadnych wyrokéw zwiazanych z przestgpstwami
oszustwa.

W okresie poprzednich pigciu lat Pan Mikotaj Habit nie pelnit funkcji cztonka organdéw administracyjnych, zarzadzajacych i
nadzorczych oraz osoby zarzadzajacej wyzszego szczebla w podmiotach ktore postawione zostaly w stan upadioséci, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji.
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W okresie poprzednich pigciu lat Pan Mikotaj Habit nie byt oficjalnie oskarzony i nie ponosit Zadnych sankcji ze strony organow
ustawowych lub regulacyjnych, (w tym uznanych organizacji zawodowych) oraz nie otrzymal sadowego zakaz dziatania jako
czlonek organdéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w
zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Barbara Antkowiak — Czlonek Rady Nadzorczej
Miejscem wykonywania pracy Pani Barbary Antkowiak jest siedziba Emitenta w Legnicy przy ulicy Rynek 28.

Pani Barbara Antkowiak petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej od dnia 26 czerwca 2003 r., powolana na obecna kadencje uchwata
NWZA Emitenta z dnia 29 czerwca 2005 roku. Kadencja uptywa z dniem odbycia walnego zgromadzenia, zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2009.

Pani Barbara Antkowiak nie wykonuje zadnej dziatalno$ci poza Emitentem.

Pomigdzy Pania Barbara Antkowiak a cztonkami Zarzadu wystgpuja powiazania rodzinne — Pani Barbara Antkowiak jest synowa
Pana Henryka Antkowiaka. Pomigdzy Pania Barbara Antkowiak a innymi cztonkami Rady Nadzorczej wystepuja powiazania
rodzinne — Pani Barbara Antkowiak jest szwagierka Pana Grzegorza Antkowiaka.

Opis wiedzy i dos$wiadczenie w zarzadzaniu:
Wyksztatcenie $rednie. Od 1997 r. pracownik ksiggowy w GANT Sp. z 0.0.

W okresie poprzednich pigciu lat Pani Barbara Antkowiak nie byta czlonkiem organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych albo wspdlnikiem innych spotek kapitatowych lub osobowych poza podmiotami zaleznymi Emitenta.

W okresie poprzednich pigciu lat wobec Pani Barbary Antkowiak nie orzeczono zadnych wyrokow zwiazanych z przestepstwami
oszustwa.

W okresie poprzednich pigciu lat Pani Barbara Antkowiak nie pehita funkcji cztonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych i
nadzorczych oraz osoby zarzadzajacej wyzszego szczebla w podmiotach ktore postawione zostaly w stan upadlosci, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji.

W okresie poprzednich pigciu lat Pani Barbara Antkowiak nie byta oficjalnie oskarzona i nie ponosita Zzadnych sankcji ze strony
organdéw ustawowych lub regulacyjnych, (w tym uznanych organizacji zawodowych) oraz nie otrzymat sadowego zakaz dziatania
jako czlonek organdéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w
zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

W stosunku do Pani Barbary Antkowiak nie zachodzi przypadek faczenia funkcji (stanowisk) w spolce akcyjnej okreslony w art. 387
§ 112 Kodeksu spotek handlowych.

Osoby zarzadzajace wyzszego szczebla

W opinii Emitenta nie istnieja inne osoby zarzadzajace wyzszego szczebla, ktore miatyby znaczenie dla stwierdzenia, ze Emitent
posiada stosowna wiedzg 1 do§wiadczenie do zarzadzania swojq dziatalnoscia. Z uwagi na to, iz przepisy Rozporzadzenia 809/2004
nie definiujq pojgcia ,,0s0by zarzadzajace wyzszego szczebla”, na potrzeby niniejszego dokumentu rejestracyjnego Emitent przyjat,
iz sa to czlonkowie Zarzadu oraz inne niz cztonkowie Zarzadu osoby, ktére zajmuja stanowiska kierownicze w przedsigbiorstwie
Emitenta i ktore sa bezposrednio podlegte cztonkom Zarzadu.

2 POTENCJALNE KONFLIKTY INTERESOW U OSOB WSKAZANYCH W POZYCJI RozpzIAL XIV
PKT 1, POMIEDZY OBOWIAZKAMI WOBEC EMITENTA A ICH PRYWATNYMI INTERESAMI LUB
INNYMI OBOWIAZKAMI. W PRZYPADKU, GDY NIE WYSTEPUJA TAKIE KONFLIKTY NALEZY
ZAMIESCIC STOSOWNE OSWIADCZENIE POTWIERDZAJACE TEN FAKT

U os6b wskazanych w pozycji Rozdzialu XIV pkt 1 nie zachodzi konflikt interesow pomigdzy obowiazkami wobec Emitenta a ich
prywatnymi interesami lub innymi obowiazkami.
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3 UMOWY I POROZUMIENIA ZE ZNACZACYMI AKCJONARIUSZAMI, KLIENTAMI, DOSTAWCAMI
LUB INNYMI OSOBAMI, NA MOCY KTORYCH OSOBY OPISANE W PIERWSZYM AKAPICIE POZYCJI
R0OzDZIAL XIV PKT 1 ZOSTALY WYBRANE NA CZLONKOW ORGANOW ADMINISTRACYJNYCH,
ZARZADZAJACYCH LUB NADZORCZYCH, ALBO NA OSOBY ZARZADZAJACE WYZSZEGO
SZCZEBLA

Brak jest uméw i porozumien ze znaczacymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innymi osobami, na mocy ktorych osoby
opisane w pierwszym akapicie pozycji Rozdzial XIV pkt 1 zostaly wybrane na czlonkow organdow administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych, albo na osoby wyzszego szczebla.

4 SZCZEGOLOWE INFORMACJE NA TEMAT OGRANICZEN UZGODNIONYCH PRZEZ OSOBY, O
KTORYCH MOWA W POZYCJI ROZDZIAL XIV PKT 1, W ZAKRESIE ZBYCIA W OKRESLONYM
CZASIE POSIADANYCH PRZEZ NIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH EMITENTA

Brak jest jakichkolwiek ograniczen uzgodnionych przez osoby, o ktéorych mowa w pozycji Rozdziat XIV pkt I, w zakresie zbycia w
okreslonym czasie posiadanych przez nie papierow wartosciowych Emitenta.
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R0ZDZ1AL. XV WYNAGRODZENIE I INNE SWIADCZENIA

1  WYSOKOSC WYNAGRODZENIA WYPLACONEGO OSOBOM ZARZADZAJACYM I NADZORUJACYM

ORAZ CZLONKOM ORGANOW ADMINISTRACYJNYCH

Wysoko$¢ wynagrodzen wyptaconych czlonkom organdéw zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta podano w ztotych polskich w

kwotach brutto.

Wyplaty dla Czlonkéw Zarzadu GANT S.A. za posiedzenia

NAZWISKO I IMIE 31.12.2002 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2005
Antkowiak Henryk - - - 6.000
Antkowiak Grzegorz 7.500 - - -
Dobroski Leopold 5.000 - - 5.500
Mataszkiewicz Dariusz - 21.600 - 28.900
RAZEM 12.500 21.600 - 40.400
Wyplaty dla Czlonkéw Zarzadu GANT S.A. z tytulu umowy o prace

NAZWISKO I IMIE 31.12.2002 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2005
Antkowiak Henryk - - - -
Antkowiak Grzegorz 6.000 - - -
Dobroski Leopold 4.800 4.800 4.800 4.800
Mataszkiewicz Dariusz - 11.509 11.930 12.000
RAZEM 10.800 16.309 16.730 16.800
Wyplaty dla Czlonkow Rady Nadzorczej GANT S.A. za posiedzenia

NAZWISKO I IMIE 31.12.2002 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2005
Antkowiak Barbara - - - -
Antkowiak Danuta - - - -
Antkowiak Grzegorz - - - 2.000
Habit Mikotaj - - - -
Kotodziej Waldemar - - - -
Konopka Janusz 3.000 - - 3.000
Mataszkiewicz Dariusz 2.000 - - -
Michalski Adam 2.000 - - 2.000
Wasinski Wiodzimierz 1.000 - - -
RAZEM 8.000 - - 7.000
Laczna warto$¢ wynagrodzen wyplaconych z tytulu pelnienia funkcji w organach Emitenta
GANT S.A. 31.12.2002 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2005
Zarzad 23.300 37.909 16.730 57.200
Rada Nadzorcza 8.000 - - 7.000
RAZEM 31.300 37.909 16.730 64.200

Laczna warto$¢ wynagrodzen wyplaconych z tytulu pelienia funkeji w organach spolek zaleznych Emitenta

LACZNA WARTOSC WYNAGRODZEN
NAZWISKO I IMIE WYPLACONYCH W SPOLKACH ZALEZNYCH
EMITENTA W 2005 R.
Leopold Dobroski 39.600
Henryk Antkowiak 28.800
Barbara Antkowiak 10.680

W 2005 r. osobom zarzadzajacym i nadzorujacym nie zostaly wyptacone (ani nie sa nalezne) zadne nagrody lub korzysci w innej
formie z tytutu petnienia funkcji w organach Emitenta jego spotek zaleznych.
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2  OGOLNA KWOTA WYDZIELONA LUB ZGROMADZONA PRZEZ EMITENTA LUB JEGO PODMIOTY
ZALEZNE NA SWIADCZENIA RENTOWE, EMERYTALNE LUB PODOBNE SWIADCZENIA

Emitent nie wydzielit ani nie zgromadzit zadnej kwoty na $wiadczenia rentowe, emerytalne lub podobne $wiadczenia cztonkoéw
Zarzadu i cztonkéw Rady Nadzorczej.
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ROZDZIAL XVI PRAKTYKI ORGANU ADMINISTRACYJNEGO, ZARZADZAJACEGO 1
NADZORUJACEGO EMITENTA

1 DATA ZAKONCZENIA OBECNEJ KADENCJI, JESLI STOSOWNE, ORAZ OKRES, PRZEZ JAKI OSOBA
TA SPRAWOWALA SWOJA FUNKCJE

Zarzad

Dariusz Mataszkiewicz — Prezes Zarzadu od dnia 1 stycznia 2003 roku, powotany na obecna kadencj¢ uchwata Rady Nadzorczej z
dnia 21 stycznia 2005 roku na okres trzech lat. Mandat wygasnie najpdézniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia,
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2007.

Henryk Antkowiak — Cztonek Zarzadu od dnia 5 maja 1997 roku do dnia 30 lipca 2001 roku oraz od dnia 15 maja 2004 roku,
powotany na obecna kadencj¢ uchwata Rady Nadzorczej z dnia 21 stycznia 2005 roku na okres trzech lat. Mandat wygasnie
najpézniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia, zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2007.

Henryk Feliks — Cztonek Zarzadu od dnia 1 marca 2006 roku, powotany na obecna kadencj¢ uchwata Rady Nadzorczej z dnia 13
lutego 2006 roku na okres dwoch lat. Mandat wygasnie najpdézniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia, zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2007.

Rada Nadzorcza

Janusz Konopka — Czlonek Rady Nadzorczej od dnia 12 czerwca 2000 r., powotany na obecna kadencj¢ uchwata NWZA Emitenta z
dnia 29 czerwca 2005 roku na okres pigciu lat. Mandat wygasnie najpdzniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia,
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2009.

Mikotaj Habit - Czlonek Rady Nadzorczej od dnia 29 czerwca 2005 r., powotany na obecna kadencj¢ uchwata NWZA Emitenta z
dnia 29 czerwca 2005 roku na okres pigciu lat. Mandat wygasnie najpdzniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia,
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2009.

Barbara Antkowiak - Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 26 czerwca 2003 r., powolana na obecng kadencj¢ uchwata NWZA Emitenta
z dnia 29 czerwca 2005 roku na okres pigciu lat. Mandat wygasnie najpoézniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia,
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2009.

Grzegorz Antkowiak - Czlonek Rady Nadzorczej od dnia 30 czerwca 2004 r., powotany na obecna kadencje uchwata NWZA
Emitenta z dnia 29 czerwca 2005 roku na okres pigciu lat. Mandat wygasnie najp6zniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia,
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2009.

Adam Michalski - Czlonek Rady Nadzorczej w okresie od dnia 11 maja 2001 r. do dnia 28 maja 2002 r. oraz od dnia 29 czerwca
2005 r., powolany na obecna kadencj¢ uchwata NWZA Emitenta z dnia 29 czerwca 2005 roku na okres pigciu lat. Mandat wygasnie
najpodzniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia, zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2009.

2 INFORMACJE O UMOWACH O SWIADCZENIE USLUG CZELONKOW ORGANOW
ADMINISTRACYJNYCH, ZARZADZAJACYCH 1 NADZORCZYCH Z EMITENTEM LUB
KTORYMKOLWIEK Z JEGO PODMIOTOW ZALEZNYCH OKRESLAJACYCH SWIADCZENIA
WYPLACANE W CHWILI ROZWIAZANIA STOSUNKU PRACY, LUB STOSOWNE OSWIADCZENIE O
BRAKU TAKICH SWIADCZEN

Cztonkom zarzadéw spotek Grupy Kapitatlowej Emitenta, ktorzy sa zatrudnieni w Spdtce na podstawie umow o praceg, w przypadku
rozwiazania z nimi umow o pracg, przystuguja jedynie odszkodowania i odprawy wynikajace z Kodeksu pracy. Brak jest
jakichkolwiek innych uméw okreslajacych §wiadczenia wyplacane cztonkom organdw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta lub
ktoregokolwiek z jego podmiotow zaleznych.

3 INFORMACJE O KOMISJI DS. AUDYTU I KOMISJI DS. WYNAGRODZEN EMITENTA, WEACZNIE Z
IMIONAMI I NAZWISKAMI CZLONKOW DANEJ KOMISJI ORAZ PODSUMOWANIEM ZASAD
FUNKCJONOWANIA TYCH KOMISJI

W przedsigbiorstwie Emitenta nie funkcjonuje komisja ds. audytu ani komisja ds. wynagrodzen. Ze wzgledu na zakres i rodzaj
prowadzonej dzialalnosci oraz niewielka liczbg cztonkéw Rady Nadzorczej — Emitent nie planuje w najblizszym czasie powolania
takich komisji.
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4  OSWIADCZENIE STWIERDZAJACE, CZY EMITENT STOSUJE SIE DO PROCEDURY (PROCEDUR)
EADU KORPORACYJNEGO KRAJU, W KTORYM MA SIEDZIBE. W PRZYPADKU, GDY EMITENT NIE
STOSUJE SIE DO TAKICH PROCEDUR, NALEZY ZAMIESCIC STOSOWNE OSWIADCZENIE WRAZ Z
WYJASNIENIEM PRZYCZYN, DLA KTORYCH EMITENT NIE PRZESTRZEGA TAKICH PROCEDUR

W Spétce wdrozone sa wszystkie zasady ogoélne i szczegdtowe tadu korporacyjnego zawarte w dokumencie Dobre praktyki w
spotkach publicznych 2005 z wyjatkiem zasady 20 i 28:

Zasada 20.

1) Przynajmniej potowg cztonkéw rady nadzorczej powinni stanowi¢ cztonkowie niezalezni, z zastrzezeniem pkt. d. Niezalezni
cztonkowie rady nadzorczej powinni by¢ wolni od powiazan ze spotka i akcjonariuszami lub pracownikami, ktore moglyby istotnie
wplyna¢ na zdolno$¢ niezaleznego cztonka do podejmowania bezstronnych decyz;ji.

2) Szczegodtowe kryteria niezalezno$ci powinien okreslaé statut spotki.

3) Bez zgody wigkszosci niezaleznych cztonkow rady nadzorczej, nie powinny by¢ podejmowane uchwaty w sprawach: §wiadczenia
z jakiegokolwiek tytutu przez spolke i jakiekolwiek podmioty powiazane ze spotka na rzecz czlonkoéw zarzadu, wyrazenia zgody na
zawarcie przez spotke lub podmiot od niej zalezny istotnej umowy z podmiotem powigzanym ze spotka, cztonkiem rady nadzorczej
albo zarzadu oraz z podmiotami z nimi powiagzanymi oraz wyboru biegltego rewidenta dla przeprowadzenia badania sprawozdania
finansowego spotki.

4) W spolkach, gdzie jeden akcjonariusz posiada pakiet akcji dajacy ponad 50% ogdlnej liczby gloséw, rada nadzorcza powinna
liczy¢ co najmniej 2 niezaleznych czlonkdéw, w tym niezaleznego przewodniczacego komitetu audytu, o ile komitet zostat
ustanowiony.

Z ogolnej zasady rzadow wigkszosci i ochrony mniejszosci wynika prawo akcjonariusza, ktory wniost wigkszy kapitat do Spotki, do
proporcjonalnego uwzglednienia jego interesow (w stosunku do wniesionego kapitatu), a wigc rowniez do desygnowania do rady
nadzorczej osob, ktore - w jego opinii - umozliwia realizacjg strategii Spotki i zabezpiecza interesy wszystkich grup akcjonariuszy i
innych grup, zwiazanych z przedsigbiorstwem Spotki.

Zasada 28.

Rada nadzorcza powinna dziata¢ zgodnie ze swym regulaminem, ktéry powinien by¢ publicznie dostgpny. Regulamin powinien
przewidywa¢ powotanie co najmniej dwoch komitetow: audytu oraz wynagrodzen. W sktad komitetu audytu powinno wchodzi¢ co
najmniej 2 cztonkéw niezaleznych oraz przynajmniej jeden posiadajacy kwalifikacje i doswiadczenie w zakresie rachunkowosci i
finanséw. Zadania komitetdow powinien szczegétowo okresla¢ regulamin rady nadzorczej. Komitety rady powinny sktada¢ radzie
nadzorczej roczne sprawozdania ze swojej dziatalno$ci. Sprawozdania te spotka powinna udostgpni¢ swoim akcjonariuszom.

Aktualny regulamin Rady Nadzorczej Emitenta zostat opublikowany na jego stronie internetowej. Konieczna jest zmiana regulaminu
umozliwiajaca powotanie komitetu audytu i wynagrodzen ktdra zostanie zrealizowana do konca 2006 r.

Zatwierdzenie Zasad Ladu Korporacyjnego nastapito na mocy uchwaly NWZA Emitenta z dnia 31 sierpnia 2005 r. Informacja
dotyczaca zatwierdzenia przez Emitenta zasad tadu korporacyjnego zostata podana w raporcie biezacym nr 22 z dnia 1 wrzes$nia
2005 1.
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R0zDZIAL XVII ZATRUDNIENIE

1 LICZBA PRACOWNIKOW

Dla celoéw niniejszego dokumentu rejestracyjnego liczba pracownikéw Emitenta zostata przedstawiona dla catej Grupy Kapitalowej
Emitenta wraz z podziatem na grupy zawodowe (w osobach).

SPOLKA 31.12.2002 31.12.2003 31.12.2004 30.03.2006
GANT S.A. 2 2 3 4
Zarzad - - 1 1
Ksiggowos¢ i administracja 2 2 2 3
GANT Sp. z o.0. 59 61 63 69
Zarzad 3 3 3 3
Ksiggowos¢ i administracja 13 13 17 18
Kasjerzy i ochrona kantoréw 43 45 49 48
GANT74 Sp. z o.0. 1 1 1 1
Zarzad - - - -
Ksiggowos¢ i administracja 1 1 1 1
SLICZNAS Sp. z o.0. - 1 3 4
Zarzad - - - -
Ksiggowos¢ 1 administracja - 1 3 4
RAZEM 62 65 70 78

2  POSIADANE AKCIJE I OPCJE NA AKCJE

Zatrudniony u Emitenta na stanowisku Prezesa Zarzadu Dariusz Mataszkiewicz posiada 79.200 uprzywilejowanych akcji imiennych,
ktére daja 396.000 gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Pelniacy funkcje¢ Cztonka Zarzadu Henryk Antkowiak posiada 68.000 uprzywilejowanych akcji imiennych, ktére daja 340.000
gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Pelniacy funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Janusz Konopka posiada 97.800 uprzywilejowanych akcji imiennych, ktore
daja 489.000 gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

3  OPIS WSZELKICH USTALEN DOTYCZACYCH UCZESTNICTWA PRACOWNIKOW W KAPITALE
EMITENTA

Zatrudnionemu u Emitenta na stanowisku Prezesa Zarzadu Dariuszowi Mataszkiewiczowi, zgodnie z uchwata NWZA nr 22/2005 z
dnia 14 grudnia 2005 roku w sprawie subskrypcji prywatnej akcji serii E, zostang zaoferowane przez Emitenta akcje tej serii, przy
wylaczeniu prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Liczbg akcji oraz kryteria ich przydziatu okresli uchwata Zarzadu
Emitenta.

Zatrudnionemu u Emitenta na stanowisku glownego ksiggowego Leopoldowi Dobroskiemu, zgodnie z uchwata NWZA nr 22/2005 z
dnia 14 grudnia 2005 roku w sprawie subskrypcji prywatnej akcji serii E, zostang zaoferowane przez Emitenta akcje tej serii, przy
wylaczeniu prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Liczbg akcji oraz kryteria ich przydzialu okresli uchwata Zarzadu
Emitenta.

69 GANT S.A. Prospekt Emisyjny




Prospekt Emisyjny — Dokument Rejestracyjny

Ro0ZDZIAL XVIII GLOWNI AKCJONARIUSZE EMITENTA

1 W ZAKRESIE ZNANYM EMITENTOWI, IMIONA I NAZWISKA OSOB INNYCH NIZ CZLONKOWIE
ORGANOW ADMINISTRACYJNYCH, ZARZADZAJACYCH LUB NADZORCZYCH, KTORE, W SPOSOB
BEZPOSREDNI LUB POSREDNI, MAJA UDZIALY W KAPITALE EMITENTA LUB PRAWA GLOSU
PODLEGAJACE ZGELOSZENIU NA MOCY PRAWA KRAJOWEGO EMITENTA, WRAZ Z PODANIEM
WIELKOSCI UDZIALU KAZDEJ Z TAKICH OSOB, A W PRZYPADKU BRAKU TAKICH OSOB
ODPOWIEDNIE OSWIADCZENIE POTWIERDZAJACE TEN FAKT

Nastgpujace osoby inne niz cztonkowie organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych maja udzialy w kapitale
Emitenta lub prawa glosu podlegajace zgtoszeniu na mocy prawa krajowego Emitenta:

NAZWSKO I LICZBA AKCJI LICZBA AKCJI LICZBA % UDZIAL W % UDZIAL
IMIE IMIENNYCH GLOSOW NA KAPITALE GLOSOW NA
WZA ZAKEADOWYM WZA
Antkowiak Karol 413.327 285.000 1.553.327 16,94 32,09
Antkowiak Danuta 106.728 70.000 386.728 4,37 7,99
Sjoblom Elzbieta 756.266 0 756.266 30,99 15,62

2 INFORMACJA, CZY ZNACZNI AKCJONARIUSZE EMITENTA POSIADAJA INNE PRAWA GLOSU LUB
W PRZYPADKU ICH BRAKU ODPOWIEDNIE OSWIADCZENIE POTWIERDZAJACE TEN FAKT

Znaczni akcjonariusze Emitenta nie posiadaja innych praw gtosu.

3 W ZAKRESIE, W JAKIM ZNANE JEST TO EMITENTOWI, NALEZY PODAC, CZY EMITENT JEST
BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PODMIOTEM POSIADANYM LUB KONTROLOWANYM ORAZ
WSKAZAC PODMIOT POSIADAJACY LUB KONTROLUJACY, A TAKZE OPISAC CHARAKTER TEJ
KONTROLI I ISTNIEJACE MECHANIZMY, KTORE ZAPOBIEGAJA JEJ NADUZYWANIU

Zgodnie z danymi przedstawionymi w niniejszym Dokumencie Rejestracyjnym cztonkowie rodziny Antkowiakow: Henryk
Antkowiak, Karol Antkowiak oraz Danuta Antkowiak posiadaja tacznie 48,8% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Emitenta. Z uwagi na powigzania rodzinne pomigdzy wyzej wymienionymi osobami, nalezy przyjac, iz Emitent jest podmiotem
posiadanym lub kontrolowanym. Roéwniez Elzbieta Sjoblom, posiadajaca 15,62% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Emitenta, jest podmiotem posiadajacym znaczny wplyw na jego dziatalno$é. Ze wzgledu na znaczne rozproszenie akcjonariatu,
wskazane wyzej osoby moga mie¢ znaczny wplyw na dziatalno$¢ Emitenta, jednakze zadna z nich nie posiada nad nim samodzielnej
kontroli.

Naduzywanie kontroli, rozumiane jako wykonywanie prawa glosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta, ograniczaja
powszechnie obowiazujace przepisy prawa oraz postanowienia statutu i wewngtrznych regulaminéw Emitenta. Emitent, jak kazda
osoba prawna, dziala przez swoje organy, ktore realizuja swe ustawowe i statutowe zadania. Podzial kompetencji pomigdzy
poszczegdlne organy ma na celu zapewnienie prawidlowego funkcjonowania Emitenta. Wykonywanie prawa glosu na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy podlega zasadom opisanym w Kodeksie spotek handlowych oraz statucie, a tym samym zapewnia
przejrzystos¢ i formalizm podejmowanych uchwat.

4 OPIS WSZELKICH ZNANYCH EMITENTOWI USTALEN, KTORYCH REALIZACJA MOZE W
POZNIEJSZEJ DACIE SPOWODOWAC ZMIANY W SPOSOBIE KONTROLI EMITENTA

Emitent nie zna zadnych ustalen, ktorych realizacja moze w p6zniejszej dacie spowodowaé zmiany w sposobie kontroli Emitenta.
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ROZDZIAL XIX TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Umowy pozyczki
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W dniu 15 listopada 2004 r. GANT Sp. z 0.0. udzielit SLICZNAS Sp. z 0.0. pozyczki w kwocie 1.500.000 zt. Na
dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu rejestracyjnego GANT Sp. z 0.0. wyplacit SLICZNAS Sp. z o0.0. cata
kwote, tj. 1.500.000 zt. Od faktycznie przekazanej kwoty pozyczki SLICZNAS Sp. z 0.0. zaptaci GANT Sp. z
0.0. odsetki wynoszace 10,0% w stosunku rocznym, ptatne kwartalnie. SLICZNAS Sp. z 0.0. zobowiazat si¢ do
zwrotu catej kwoty pozyczki wraz z oprocentowaniem w terminie przez siebie okre§lonym, lecz nie pdzniej niz
do dnia 31 grudnia 2006 r.

W dniu 14 lipca 2005 r. GANT74 Sp. z 0.0. udzielit GANT Sp. z 0.0. pozyczki do kwoty 2.500.000 zl, z ktérej na
dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu rejestracyjnego wyplacono pierwsza transz¢ w wysokosci
1.334.000,00 zt. Od faktycznie przekazanej kwoty pozyczki zostang zaptacone odsetki wynoszace 10,0% w
stosunku rocznym. Zwrot catej kwoty pozyczki wraz z oprocentowaniem nastapi nie pdzniej niz do dnia 31
grudnia 2006 r.

W dniu 24 listopada 2005 r. GANT S.A. udzielit Spétce PRZY KASZUBSKIEJ Sp. z 0.0. pozyczki do kwoty
1.600.000 zt. Dotychczas nie wyplacono zadnych $rodkdéw pienigznych w ramach pozyczki. Od faktycznie
przekazanej kwoty pozyczki zostang zaptacone odsetki wynoszace 10,0% w stosunku rocznym. Zwrot catej
kwoty pozyczki wraz z oprocentowaniem nastapi nie pézniej niz do dnia 31 grudnia 2007 r.

W dniu 20 grudnia 2005 r. GANT Sp. z 0.0. udzielit BIELBUD Sp. z 0.0. pozyczki do kwoty 1.000.000,00 zt, z
ktorej na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu rejestracyjnego wyplacono cata kwotg, tj. 1.000.000,00 zt.
Od faktycznie przekazanej kwoty pozyczki zostang zaptacone odsetki wynoszace 10,0% w stosunku rocznym.
Zwrot pozyczki nastapi nie wezesniej niz po zaspokojeniu przez BIELBUD Sp. z 0.0. zobowiazan wobec banku
kredytujacego inwestycje przy ulicy Powstancow Slaskich we Wroctawiu.

W dniu 20 grudnia 2005 r. GANT S.A. udzielit BIELBUD Sp. z 0.0. pozyczki do kwoty 1.000.000,00 zl, z ktorej
na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu rejestracyjnego wyptacono cata kwote, tj. 1.000.000,00 zt. Od
faktycznie przekazanej kwoty pozyczki zostana zaptacone odsetki wynoszace 10,0% w stosunku rocznym. Zwrot
pozyczki nastapi nie wczesniej niz po zaspokojeniu przez BIELBUD Sp. z o0.0. zobowiazan wobec banku
kredytujacego inwestycje przy ulicy Powstancow Slaskich we Wroctawiu.

W dniu 20 marca 2006 r. GANT S.A. udzielit BIELBUD Sp. z o.0. pozyczki w kwocie 1.500.000,00 zt na
realizacje inwestycji przy ul. Powstancow Slaskich we Wroctawiu. Dotychczas nie wyptacono zadnych $rodkéw
pienigznych w ramach pozyczki. Od faktycznie przekazanej kwoty pozyczki zostana zaptacone odsetki
wynoszace 8,0% w stosunku rocznym. Zwrot pozyczki nastapi nie wczesniej niz po zaspokojeniu przez
BIELBUD Sp. z 0.0. zobowiazan wobec banku kredytujacego inwestycje przy ulicy Powstancow Slaskich we
Wroctawiu.

W dniu 20 marca 2006 r. GANT Sp. z o0.0. udzielit BIELBUD Sp. z 0.0. pozyczki w kwocie 1.500.000,00 zt na
realizacje inwestycji przy ul. Powstancow Slaskich we Wroctawiu. Dotychczas nie wyptacono zadnych $rodkow
pienigznych w ramach pozyczki. Od faktycznie przekazanej kwoty pozyczki zostang zaptacone odsetki
wynoszace 8,0% w stosunku rocznym. Zwrot pozyczki nastapi nie wczesniej niz po zaspokojeniu przez
BIELBUD Sp. z 0.0. zobowiazan wobec banku kredytujacego inwestycje przy ulicy Powstancow Slaskich we
Wroclawiu.

W dniu 20 marca 2006 r. GANT S.A. udzielit BIELBUD Sp. z 0.0. pozyczki w kwocie 750.000,00 zi na
sfinansowanie zobowigzan z tytutu podatku VAT. Dotychczas nie wyptacono zadnych $rodkéw pienigznych w
ramach pozyczki. Od faktycznie przekazanej kwoty pozyczki zostana zaptacone odsetki wynoszace 8,0% w
stosunku rocznym. Zwrot pozyczki nastapi nie wczesniej niz po zaspokojeniu przez BIELBUD Sp. z o.o.
zobowiazan wobec banku kredytujacego inwestycje przy ulicy Powstancow Slaskich we Wroctawiu.

W dniu 20 marca 2006 r. GANT Sp. z o.0. udzielit BIELBUD Sp. z 0.0. pozyczki w kwocie 750.000,00 z na
sfinansowanie zobowiazan z tytutu podatku VAT. Dotychczas nie wyptacono zadnych srodkéw pienigznych w
ramach pozyczki. Od faktycznie przekazanej kwoty pozyczki zostana zaptacone odsetki wynoszace 8,0% w
stosunku rocznym. Zwrot pozyczki nastapi nie wczesniej niz po zaspokojeniu przez BIELBUD Sp. z o.o.
zobowiazan wobec banku kredytujacego inwestycje przy ulicy Powstancow Slaskich we Wroctawiu.

W dniu 27 marca 2006 r. GANT S.A. udzielit PRZY KASZUBSKIEJ Sp. z o0.0. pozyczki w kwocie 1.000.000,00
zt na finansowanie inwestycji przy ulicy Kaszubskiej 15 we Wroctawiu. Dotychczas nie wyplacono zadnych
srodkéw pienigznych w ramach pozyczki. Od faktycznie przekazanej kwoty pozyczki zostana zaptacone odsetki
wynoszace 8,0% w stosunku rocznym. PRZY KASZUBSKIEJ Sp. z 0.0. zwrdci pozyczke wraz z odsetkami w
terminie 12 miesigcy od catkowitej sptaty kredytu zaciagnigtego w Banku Inicjatyw Spoteczno — Ekonomicznych
S.A.

W dniu 29 marca 2006 r. GANT Sp. z o.0. udzielit KATY-1 Sp. z 0.0. pozyczki w kwocie 2.500.000,00 zt na
zakup nieruchomosci i finansowanie inwestycji przy ulicy Opolskiej we Wroctawiu. Na dzien sporzadzenia
niniejszego dokumentu rejestracyjnego GANT Sp. z o.0. wyptacit KATY-1 Sp. z o.0. 1.281.000,00 zt. Od
faktycznie przekazanej kwoty pozyczki zostana zaptacone odsetki wynoszace 8,0% w stosunku rocznym. Zwrot
pozyczki wraz z oprocentowaniem nastapi nie pozniej niz do dnia 31 grudnia 2007 r.
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Umowa zbycia udziatow w spétce SLICZNAS Sp. z 0.0. zawarta w dniu 7 stycznia 2005 r. pomiedzy GANT S.A.
a GANT Sp. z 0.0. GANT S.A. sprzedat GANT Sp. z 0.0. 45 udziatéw o warto$ci nominalnej 10.000,00 zt kazdy
za ceng 450.000,00 zt.

Umowa zbycia udzialow w spotce GANT Sp. z 0.0. zawarta w dniu 2 czerwca 2005 r. pomigdzy GANT74 Sp. z
0.0. a GANT Sp. z 0.0. GANT74 Sp. z o.0. sprzedat GANT Sp. z 0.0. 30 udzialow o wartosci nominalnej
10.000,00 zt kazdy za ceng 300.000,00 zt. GANT Sp. z 0.0. nabyt wtasne udziaty w celu umorzenia.

Umowa zbycia udziatdow w spotce GANT Sp. z 0.0. zawarta w dniu 2 czerwca 2005 r. pomigdzy GANT S.A. a
GANT Sp. z 0.0. GANT S.A. sprzedat GANT Sp. z o0.0. 40 udzialéw o wartoéci nominalnej 10.000,00 zt kazdy
za ceng 400.000,00 zt. GANT Sp. z 0.0. nabyt wlasne udziaty w celu umorzenia.

Umowa zbycia udzialow w spotce GANT Sp. z 0.0. zawarta w dniu 2 sierpnia 2005 r. pomigdzy GANT S.A. a
GANT74 Sp. z 0.0. GANT S.A. sprzedat GANT74 Sp. z 0.0. 35 udziatéw o wartosci nominalnej 10.000,00 zt
kazdy za ceng 350.000,00 zt.

Umowa zamiany udziatdéw zawarta w dniu 12 grudnia 2005 r. pomigdzy GANT S.A. a GANT74 Sp. z o.o.
GANT S.A. zamienit 20 udziatow w spotce GANT Sp. z 0.0. 0 warto$ci nominalnej 10.000,00 zt kazdy za ceng
200.000,00 zt na 200 udziatow w spotce PRZY KASZUBSKIEJ Sp. z 0.0. o warto$ci nominalnej 1.000,00 zt
kazdy za ceng 200.000,00 zt.

Umowy przelewu wierzytelnoS$ci

W dniu 3 stycznia 2005 r. Grzegorz Antkowiak przelal na GANT74 Sp. z o.0. wierzytelnos¢ w wysokosci
93.371,41 zt przystugujaca mu wobec WKS SLASK ,,Pitka Rgczna” Sp. z 0.0. z siedziba we Wroctawiu.

Umowy najmu

GANT74 Sp. z o0.0. zawarl umowy najmu powierzchni biurowych w budynku przy ulicy Szewskiej 74 we
Wroctawiu, ktére przedstawiono w tabeli. ponize;.

SPOLKA GRUPY DATA ZAWARCIA CZAS NA JAKI CZYNSZ
GANT UMOWAY UMOWA ZOSTALA MIESIECZNY
ZAWARTA BRUTTO W ZL
GANT S.A. 24.06.2003 r. nieoznaczony 610,00
GANT Sp. z 0.0. 10.08.2001 r. do 30 sierpnia 2006 r. 4.077,26
SLICZNAS Sp. z 0.0. 17.06.2003 r. nieoznaczony 9.760,00
PRZY KASZUBSKIEJ 27.10.2005 r. nieoznaczony 1.220,00
Sp. z 0.0.
BIELBUD Sp. z o.0. 20.09.2005 1. nieoznaczony 610,00
BIELPROJEKT 22.11.2005 r. nieoznaczony 610,00
Sp. z 0.0.
KATY-1 Sp. z 0.0. 25.11.2005 1. nieoznaczony 610,00
KAMIENNA-105 13.12.2005 r. nieoznaczony 610,00
Sp. z 0.0.

Umowa najmu lokalu zawarta w dniu 21 maja 2001 r. pomigdzy Henrykiem Antkowiakiem a GANT Sp. z o.0.
Przedmiotem umowy jest lokal uzytkowy o powierzchni 70 m2, potozony na parterze nieruchomosci przy ulicy
Nad Skarpa 20. Umowa najmu zostala zawarta na czas nieoznaczony. Czynsz najmu wynosi 18.000 zt i jest
ptatny raz w roku w dniu 31 grudnia.
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R0ZDZIAL XX DANE FINANSOWE DOTYCZACE AKTYWOW I PASYWOW EMITENTA, JEGO
SYTUACJI FINANSOWEJ ORAZ ZYSKOW I STRAT

1 HISTORYCZNE DANE FINANSOWE

W niniejszym Rozdziale zamieszczone zostatlo skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta, zbadane zgodnie z
obowiazujacymi przepisami i normami zawodowymi, sporzadzone za okres od 01.01.2004 r. do 31.12.2004 r.

Ponadto zamieszczono stanowigce porownywalne dane finansowe sprawozdania finansowe Emitenta, zbadane zgodnie z
obowiazujacymi przepisami prawa i normami zawodowymi, sporzadzone za lata obrotowe od 01.01.2003 r. do 31.12.2003 r.
oraz od 01.01.2002 r. do 31.12.2002 r.

Sprawozdanie finansowe zostato zamieszczone wedtug wzoru przesylanego corocznie do Komisji Papierow Wartosciowych
przez Emitentéw notowanych na Gieldzie Papierow Warto§ciowych, co wynikato z checi udostgpnienia potencjalnym
inwestorom bardziej szczegétowych informacji o poszczegdlnych pozycjach bilansowych i wynikowych.

Sprawozdania finansowe wedlug zaprezentowanego w Prospekcie wzoru podlegaly kazdorazowo badaniu przez bieglego
rewidenta przed ich wystaniem do KPWiG (jako czg¢§¢ czynnoSci rewizyjnych wykonywanych podczas badania
sprawozdania finansowego wedlug wzoru wymaganego przez ustawg o rachunkowosci) i zwiazku z tym opinia z badania
odnosi si¢ rowniez do rzetelnosci i prawdziwosci przedstawionych danych.

Zaprezentowane w Prospekcie skonsolidowane roczne dane finansowe za 2004 rok i dane porownywalne za lata 2002 — 2003
oddaja prawdziwy i rzetelny obraz sytuacji Grupy Kapitalowej Emitenta.

2 BADANIE HISTORYCZNYCH ROCZNYCH DANYCH FINANSOWYCH

Prezentowane w Prospekcie sprawozdania finansowe Grupy Kapitalowej GANT S.A. za rok obrotowy konczacy si¢ 31
grudnia 2004 roku oraz pordwnywalne dane za lata 2003 i 2002 zostaly sporzadzone na podstawie zbadanych przez biegtych
rewidentow sprawozdan finansowych Grupy Kapitalowej GANT S.A. z siedziba w Legnicy.

Pelna tre$¢ opinii za lata konczace si¢ 31 grudnia 2004, 31 grudnia 2003 roku i 31 grudnia 2002 roku zostata zamieszczona w
punkcie 3 niniejszego Rozdziatu.
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3 OPINIE BIEGLYCH REWIDENTOW O PRAWIDLOWOSCI I RZETELNOSCI SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

3.1 Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
Emitenta sporzadzonego za okres od 01.01.2004 do 31.12.2004

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy ,,GANT” Spotka Akcyjna w Legnicy, ul. Rynek 28

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania skonsolidowanego grupy kapitatowej, w ktorej dominujaca jednostka

jest GANT S.A. na ktore sktada sig:

1. wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

2. skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31.12. 2004 r., ktdry po stronie aktywow i pasywow zamyka si¢ suma 24.906
tys. zl,

3. skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01 do 31.12.2004 r. wykazujacy zysk netto w wysokosci
52 tys. zl,

4. zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01 do 31.12.2004 r. wykazujace
zmniejszenie kapitalu wlasnego o kwotg 939 tys. zl,

5. skonsolidowany rachunek przeptywow pienig¢znych za rok obrotowy od 01.01 do 31.12.2004r. wykazujacy wzrost stanu
srodkéw pienigznych o kwotg 152 tys. zl,

6. dodatkowe informacje i objasnienia,

Sprawozdanie zostato sporzadzone metoda pelna. Za sporzadzenie tego sprawozdania skonsolidowanego odpowiada Zarzad
jednostki dominujacej.
Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego sprawozdania.

Badanie sprawozdania skonsolidowanego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

1. rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002r. Nr 76, poz. 694),

2. norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Biegltych Rewidentéw w Polsce,

3. rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16.10.2001r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 139, poz. 1569).

Badanie sprawozdania skonsolidowanego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng
pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczeg6élnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnos$ci
zastosowanych przez jednostki powiazane zasad (polityki) rachunkowos$ci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w
przewazajacej mierze w sposdb wyrywkowy - podstaw, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu
skonsolidowanym, jak i calo$ciowa oceng sprawozdania skonsolidowanego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie skonsolidowane, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej badanej
grupy kapitalowej na dzien 31.12.2004r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01 do
31.12.2004r.,

b. sporzadzone zostato we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w powotanej wyzej ustawie, a w
szczegblnosci w rozdziale 6, zasadami (polityka) rachunkowosci oraz przepisami wydanego na jej podstawie
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegdtowych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczen sprawozdania finansowego jednostek powiazanych (Dz. U. Nr 152,
poz. 1729),

c. jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania skonsolidowanego przepisami prawa obowiazujacymi grupg
kapitatowa.

Sprawozdanie z dziatalnos$ci grupy kapitatlowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a
zawarte w nim informacje finansowe, pochodzace ze zbadanego sprawozdania skonsolidowanego sa z nim zgodne.

Nie zglaszajac zastrzezen do sprawozdania skonsolidowanego, informujemy, ze sprawozdania finansowe 2 jednostek
podporzadkowanych objgte tym sprawozdaniem, ktérych udzial w sumie bilansowej wynosi 37% nie byly badane przez
biegtego rewidenta, co jest to zgodne z postanowieniami art.64 ustawy o rachunkowosci.

Biegty rewident

Alicja Gorecka

nr ewidencyjny 6886/4211
Legnica, dnia 05 sierpnia 2005 r.

74 GANT S.A. Prospekt Emisyjny



Prospekt Emisyjny — Dokument Rejestracyjny

3.2 Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
Emitenta sporzadzonego za okres od 01.01.2003 do 31.12.2003

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy ,,GANT” Spétka Akcyjna w Legnicy, ul. Rynek 28

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania skonsolidowanego grupy kapitatowej, w ktorej dominujaca jednostka

jest GANT S.A. na ktore sktada sig:

1. wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

2. skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31.12.2003 r., ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka si¢ suma 43.063
tys. zl,

3. skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01 do 31.12.2003 r. wykazujacy zysk netto w wysokosci
444 tys. zl,

4. zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok obrotowy od 01.01 do 31.12.2003 r. wykazujace wzrost
kapitatu wlasnego o kwotg 169 tys. zl,

5. skonsolidowany rachunek przeptywow pienig¢znych za rok obrotowy od 01.01 do 31.12.2003 r. wykazujacy wzrost stanu
srodkéw pienigznych o kwotg 1.103 tys. zl,

6. dodatkowe informacje i objasnienia,

Sprawozdanie zostato sporzadzone metoda pelna. Za sporzadzenie tego sprawozdania skonsolidowanego odpowiada Zarzad
jednostki dominujacej.
Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego sprawozdania.

Badanie sprawozdania skonsolidowanego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:

1. rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002r. Nr 76, poz. 694),

2. norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych Rewidentow w Polsce,

3. rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16.10.2001r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 139, poz. 1569).

Badanie sprawozdania skonsolidowanego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalna
pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci
zastosowanych przez jednostki powiazane zasad (polityki) rachunkowos$ci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w
przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - podstaw, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu
skonsolidowanym, jak i calo$ciowa oceng sprawozdania skonsolidowanego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie skonsolidowane, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej badanej
grupy kapitatowej na dzien 31.12.2003 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01 do 31.12.2003
r.,

b. sporzadzone zostato we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w powotanej wyzej ustawie, a w
szczegoOlnosci w rozdziale 6, zasadami (polityka) rachunkowosci oraz przepisami wydanego na jej podstawie
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegétowych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczen sprawozdania finansowego jednostek powiazanych (Dz. U. Nr 152,
poz. 1729),

c. jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania skonsolidowanego przepisami prawa obowiazujacymi grupe
kapitatowa.

Sprawozdanie z dziatalno$ci grupy kapitatlowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a
zawarte w nim informacje finansowe, pochodzace ze zbadanego sprawozdania skonsolidowanego sa z nim zgodne.

Biegly rewident
Alicja Gorecka
nr ewidencyjny 6886/4211

Legnica, dnia 30 lipca 2004 r.
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3.3 Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
Emitenta sporzadzonego za okres od 01.01.2002 do 31.12.2002

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy ,,GANT” Spétka Akcyjna w Legnicy, ul. Rynek 28

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania skonsolidowanego grupy kapitatowej, w ktorej dominujaca jednostka

jest GANT S.A. na ktore sktada sig:

1. wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

2. skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31.12.2002 r., ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka si¢ suma 33.774
tys. zl,

3. skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01 do 31.12.2002 r. wykazujacy strat¢ netto w wysokos$ci
2.810 tys. zl,

4. zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01 do 31.12.2002 r. wykazujace
zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwotg 2.151 tys. zl,

5. skonsolidowany rachunek przeptywow pienig¢znych za rok obrotowy od 01.01 do 31.12.2002 r. wykazujacy wzrost stanu
srodkéw pienigznych o kwotg 3.362 tys. zl,

6. dodatkowe informacje i objasnienia,

Sprawozdanie zostato sporzadzone metoda pelna. Za sporzadzenie tego sprawozdania skonsolidowanego odpowiada Zarzad
jednostki dominujacej.
Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego sprawozdania.

Badanie sprawozdania skonsolidowanego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:

1. rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002r. Nr 76, poz. 694),

2. norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych Rewidentow w Polsce,

3. rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16.10.2001r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 139, poz. 1569).

Badanie sprawozdania skonsolidowanego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalna
pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci
zastosowanych przez jednostki powiazane zasad (polityki) rachunkowos$ci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w
przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - podstaw, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu
skonsolidowanym, jak i calo$ciowa oceng sprawozdania skonsolidowanego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie skonsolidowane, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej badanej
grupy kapitalowej na dzien 31.12.2002 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01 do
31.12.2002 r.,

b. sporzadzone zostato we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w powotanej wyzej ustawie, a w
szczegoOlnosci w rozdziale 6, zasadami (polityka) rachunkowosci oraz przepisami wydanego na jej podstawie
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegétowych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczen sprawozdania finansowego jednostek powiazanych (Dz. U. Nr 152,
poz. 1729),

c. jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania skonsolidowanego przepisami prawa obowiazujacymi grupe
kapitatowa.

Sprawozdanie z dziatalno$ci grupy kapitatlowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a
zawarte w nim informacje finansowe, pochodzace ze zbadanego sprawozdania skonsolidowanego sa z nim zgodne.

Biegly rewident
Alicja Gorecka
nr ewidencyjny 6886/4211

Legnica, dnia 20 sierpnia 2003 r.
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4 WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO I DANYCH POROWNYWALNYCH

GANT S.A. jako jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej sporzadzajaca skonsolidowane sprawozdanie finansowe posiada
trzy spotki zalezne od siebie, dwie zostaly utworzone w drodze zawarcia uméw ze spotkami z ograniczong
odpowiedzialnoscia w miesiagcu maju i czerwcu 2001r., a rozpoczgly dziatalno$¢ gospodarcza od dnia 01.09.2001 r. po
uzyskaniu odpowiednich zezwolen, trzecia spolka zalezna w sferze organizacji powstata 05.11.2002 r. i dziatalnos¢
gospodarcza rozpoczgta w miesiacu czerwecu 2003 .

A.  Grupa kapitalowa GANT S.A. na dzien 31 grudnia 2004 r. sklada sie z:

1. GANT S.A. z siedziba w Legnicy, Rynek 28 powstata w oparciu o akt notarialny Repertorium A nr 184/1995 z dnia
28.11.1995 .

Dnia 04.07.2001 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej IX Wydziat Gospodarczy KRS dokonat wpisu jednostki
do Rejestru Przedsigbiorcow pod nr KRS 0000025000. Kapitat akcyjny jednostki wynosit 2.822.050,00 zt i dzielit sig
na 2.822.050 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

Kapital akcyjny na dzien 31 grudnia 2004 r. przedstawia si¢ nastepujaco:

a/ 600.000 akcji uprzywilejowanych co do glosu serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt. za 1 akcj¢ w obrocie
publicznym.

b/ 1.840.338 akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 1,00 zt. za 1 akcjg i sa przedmiotem obrotu na
regulowanym nieurzgdowym rynku gieldowym (rynek réwnolegly), co jest zgodne z postanowieniem Sadu
Rejonowego dla Wroctawia - Fabrycznej, IX Wydziat. Gospodarczy KRS z dn. 19.12.2003 r. Sygn. Akt WR.IX NS
—Rej KRS/8863/3/514.

Nadany przez U.S. Legnica NIP 691-020-16-90
Nadany przez G.U.S. Regon 390453104 a dziatalno$¢ gospodarcza sklasyfikowana wg EKD 6713.
Przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest dzialalno$¢ deweloperska, wynajem lokali uzytkowych i mieszkalnych.

Obnizenie ilosci akcji zwyktych na okaziciela z 2.222.050 do 1.840.338 nastapito na skutek zakupu akcji wiasnych
celem ich umorzenia tj. w ilo$ci 381.712 akcji za wynagrodzeniem 826.548,78 zt i zostalo zarejestrowane 19 grudnia
2003 roku Celem obnizenia kapitatu akcyjnego byta poprawa aktualnych notowan gietdowych.

W zwiazku ze zmiana warunkow jakie musza spetnia¢ urzgdowe rynki gieldowe oraz Emitenci papieréw
wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynkach Zarzad Gietdy Papierow WartoSciowych w Warszawie zgodnie z
Uchwata nr 110/2004 z dnia 30.04.2004r. zakwalifikowal z dniem 1.05.2004r. Spotke /Emitenta/ do obrotu na
nieurzegdowym rynku gietdowym /rynek rownolegty/.

2. GANT Sp. z 0.0. z siedziba w Legnicy ul. Nad Skarpa nr 20 powstata w oparciu o akt notarialny z dnia 21.05.2001 r.
Repertorium A nr 2380/2001r.

Dnia 06.06.2001r. Sad Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej IX Wydziat Gospodarczy KRS dokonatl wpisu jednostki
do Rejestru Przedsigbiorcéw pod nr KRS 0000018560.

Kapitat zaktadowy (udziatowy) jednostki wynosi 4.000.000,00 zt i dzieli si¢ na 400 udzialdéw o warto$ci nominalne;j
10.000 zt kazdy.

Udziatowcami spotki sa:

- GANT S.A. posiadajacy 163 udzialow tj.44,54% udzialu w kapitale,

- GANT74 Sp. z 0.0. posiadajacy 203 udziatow tj. 55,46% udziatu w kapitale,

- GANT Sp. z 0.0. posiadajacy w wlasne udziaty w celu umorzenia tj. 34 udzialy o warto$ci nominalnej 340 tys. zt.
Nadany przez U.S. Legnica NIP 691-21-67-307

Nadany przez G.U.S. Regon 390927000

Przedmiotem dziatalno$ci gospodarczej jest skup i sprzedaz walut obcych prowadzony poprzez sie¢ kantorow wymiany
walut.

3. GANT74 Sp. z 0.0. z siedziba we Wroctawiu ul. Szewska nr 74 powstata w oparciu o akt notarialny z dnia 15.06.2001r.
Repertorium A nr 26/2001.
Dnia 06.07.2001 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej VI Wydziat Gospodarczy KRS dokonat wpisu jednostki
do rejestru przedsigbiorcow pod nr KRS 0000025076.

Kapitat zaktadowy (udziatowy) jednostki wynosi 5.500.000,00 zt i dzieli si¢ na 550 udzialéw o warto$ci nominalne;j
10.000 zt kazdy.
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Struktura kapitatu udziatlowego przedstawia si¢ nastgpujaco:
GANT S.A. objat 250 udziatow i ich udzial w kapitale wynosi 45,45%.

Pozostali udzialowcy nie sa objgci konsolidacja, kapital mniejszosciowy objat 300 udziatéw i ich udziat wynosi
54,55%

Nadany przez U.S. we Wroctawiu NIP 897-16-60-631.
Nadany przez G.U.S. Regon 932672175.

Przedmiotem dziatalno$ci gospodarczej jest wynajem nieruchomo$ci na wilasny rachunek, kupno i1 sprzedaz
nieruchomosci na wlasny rachunek, zarzadzanie nieruchomo$ciami mieszkalnymi i niemieszkalnymi.

4. ,Sliczna8” Sp. z 0.0. z siedziba we Wroctawiu ul. Szewska 74 powstata w oparciu o akt notarialny z dnia 26.09.2002r.
Repertorium A nr 1652/2002.

Dnia 3 grudnia 2002 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu VI Wydzial Gospodarczy KRS
dokonat wpisu jednostki do rejestru przedsigbiorcow pod nr KRS 0000139105.

Kapitat zaktadowy (udziatowy) jednostki wynosi 1500.000 zt i dzieli sig na 150 udziatéw o wartosci nominalnej 10.000
zt. kazdy.

Udziatlowcami Spoiki sa:

GANT S.A. objat 88 udziatoéw i ich udziat w kapitale wynosi 58,67%

GANT Sp. z 0.0. objat 62 udzialy i ich udziat w kapitale wynosi 41,33%

Nadany przez U.S. Wroctaw NIP 897-16-77-117,

Nadany przez G.U.S. Regon 932839422.

B. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta na dzien 31 grudnia 2004 r. przedstawia si¢ nastepujaco:

a) W okresie sprawozdawczym w sktad osobowy Zarzadu wchodzili:

1. Dariusz Mataszkiewicz Prezes

2. Henryk Antkowiak Czlonek Zarzadu
3. Leopold Dobroski Czlonek zarzadu

b) Rada Nadzorcza

1. Janusz Konopka Przewodniczacy
2. Danuta Antkowiak Czlonek

3. Waldemar Kolodziej Czlonek

4. Barbara Antkowiak Czlonek

5. Adam Michalski Czlonek

C. GANT S.A. w dniu 09.01.1998 r. weszla na rynek regulowany obrotu pozagieldowego prowadzonego przez CeTo
akcjami w ilosci 1.800.000. Nastepnie w dniu 02.12.1998 r. rozszerzono emisjg akcji o 422.050, ktére wraz z akcjami
CeTo przeszty do obrotu gieldowego na rynku wolnym prowadzonym przez GPW. Pierwsze notowania na rynku
gieldowym odbyto si¢ w dniu 02.12.1998 r. kurs 4,00 zt. za 1 akcjg.

D. Struktura organizacyjna grupy kapitalowej GANT S.A. wg stanu na dzien 31 grudnia 2004 r. przedstawia si¢
nastepujaco:
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E.

Grupa kapitalowa posiada dokumentacje¢ opisujaca zasady (polityke) rachunkowosci w szczegolnosci:

Jednostki prowadza ksiggi rachunkowe w oparciu o Zaktadowe Plany Kont, ktére zostaty opracowane przez Spotki i zatwierdzone
przez Prezesow Zarzadow Spotek wchodzacych w sktad grupy kapitatowej GANT S.A. Zaktadowe Plany Kont okreslaja m.in.
wykaz kont ksiggi gltownej, zasady kwalifikacji zdarzen, zasady prowadzenia kont ksiag pomocniczych oraz ich powiazan z
kontami ksiggi gtéwnej oraz ustalenie , ze rok obrotowy pokrywa si¢ z 4 kwartatami roku kalendarzowego.

a.

Wycena aktywow i pasywow odbywa si¢ na koniec kazdego roku obrotowego (kalendarzowego) i tak:
a/ naleznosci i zobowiazania wg kwot wymaganych do zaptaty,
b/ $rodki trwate i wartosci niematerialne i prawne wg cen nabycia lub kosztu wytworzenia.

Do amortyzacji §rodkow trwalych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych jednostki stosuja stawki przewidziane w
wykazie rocznych stawek amortyzacyjnych, stanowiacych zatacznik do ustawy podatkowe;.

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje si¢ metoda liniowa od pierwszego miesiaca nastgpujacego po miesiacu, w ktorym
wprowadzono $rodki trwate i niematerialne do ewidencji.

Srodki trwate, ktérych wartos¢ jest rowna lub nizsza niz 3.500 zt. Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje si¢ jednorazowo w
miesigcu oddania.

¢/ wycena kredytow pobranych w walutach obcych ustala si¢ wg sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.
d/ réznice kursowe walut powstale z niesptaconych kredytow rozlicza si¢ w okresach sptaty kredytu.
e/ wycena walut obcych znajdujacych si¢ w kasach firm wycenia si¢ zgodnie z ustawa o rachunkowosci art. 3 ust. 1 pkt. 3.

f/ Grupa Kapitalowa nie prowadzi dzialalnoéci produkcyjnej i nie posiada na stanie produktow gotowych i nie
zakonczonych.

g/ $rodki pieni¢zne krajowe znajdujace si¢ na rachunkach bankowych i w kasach przyjeto wg wartosci nominalnej.
b/ $rodki trwate w budowie wyceng ustalono wg wysokosci poniesionych kosztow zgodnie z ustawa art. 34a ust. 4.
i/ w grupie kapitatlowej nie ma jednostek organizacyjnych objetych wycena metoda praw whasnosci.

Sprawozdanie finansowe roczne skonsolidowane za 2004 r. zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w przysziosci (w nastgpnych latach) poniewaz nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie jej
kontynuowania.

Zmian metod prowadzenie rachunkowosci nie byto.
Zdarzen dotyczacych lat ubieglych ujetych w sprawozdaniu nie byto.

Informacje liczbowe ujgte za okresy porownawcze obejmuja okresy od 1.01.2002 r. do dnia 31.12.2002 r. oraz od 1.01.2003
r. do dnia 31.12.2003 r., a rok sprawozdawczy i rok obrotowy obejmuje caly rok kalendarzowy tj. od dnia 1.01.2004r. do
dnia 31.12.2004r.

Dane poréwnawcze w rubryce za ubiegly okres zapewniaja porownywalno$¢ z okresem sprawozdawczym.

Spotki prowadza ksiggi rachunkowe przy uzyciu komputeréw. Dokumentacja systemu przetwarzania danych przy pomocy
komputeréw to:

a/ Instrukcja obstugi systemu finansowo-ksiggowego ZSK Krzysztof Wasilewski.

b/ Zaktadowy Plan Kont /ZPK/.

Zdaniem badajacych bilans skonsolidowany jak i bilanse jednostkowe spetniaja wymogi art. 10 pkt. 3¢ oraz art. 14 ust. 4
ustawy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o sprawozdania finansowe jednostek
organizacyjnych wchodzace w sktad grupy kapitatowej oraz w oparciu o ustawg ,,Prawo o publicznym obrocie papierami
warto$ciowymi” Dz.U.nr 49 poz.447 z 2002 r. z pdzniejszymi zmianami art.82.

Sporzadzone zbiorcze zestawienia /arkusze/ sprawozdan finansowych jednostek organizacyjnych obejmuja:
a)  poszczegllne dane z pozycji jednostkowych sprawozdan finansowych i ich sumowanie,
b)  korekty i wylaczenia kwot wynikajacych z konsolidacji,
¢) ustalenia stanu po eliminacjach na dzien 31.12.2004 r.

Konsolidacjg¢ sprawozdan finansowych sporzadzono metoda peina.

Nadmieniamy, ze konsolidacja objgto cztery jednostki organizacyjne (tacznie z jednostka dominujaca). Korekt wynikajacych
z zastrzezen w opinii podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego, ktore dotyczyty lat ubiegtych nie byto.

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro zaprezentowano w ponizej zamieszczonej tabeli:
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Rok obrotowy Sredni kurs w okresie Minimalny kurs w Maksymalny kurs w Kurs na ostatni dzien
okresie okresie okresu
2004 4,5182 4,0518 4,9149 4,0790
2003 4,4474 3,9773 4,7170 4,7170
2002 3,8697 3,5015 42116 4,0202

Dane wykazane w dziale ,,Wybrane dane finansowe” przeliczono na EUR wedlug nastgpujacych zasad:

poszczegodlne pozycje bilansu — wedhug Srednich kurséw ogtoszonych przez NBP na dzien 31 grudnia 2004 r., 31 grudnia 2003 r.,

31 grudnia 2002 r.

poszczegdlne pozycje rachunku zyskoéw i strat oraz rachunku przeptywdw pieni¢znych — wedlug kurséw stanowiacych $rednia
arytmetyczna $rednich kursow ogloszonych przez NBP na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesiaca lat obrotowych 2004,

20031 2002.

5 SPRAWOZDANIA FINANSOWE

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskow i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz danych poréwnywalnych przeliczonych na EUR.

strat oraz rachunku przeptywow pienigznych z prezentowanego

w tys. zt w tys. EUR
2004 2003 2002 2004 2003 2002

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardow i

materialow 1306160 | 1465892| 901402 | 289089 | 329607 | 232938
I1. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 1241 2136| -1187 275 480 -307
III. Zysk (strata) brutto 435 851 -2686 96 191 -694
IV. Zysk (strata) netto 52 4441 -2 810 12 100 -726
V. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -13 181 9769 | -8199 -2917 2197 -2 119
VI. Przepltywy srodkéw  pienigznych z dziatalnosci

inwestycyjnej 15501 -7 050 8709 3431 -1 585 2251
VII. Przeplywy  $rodkdw  pienigznych z  dziatalnosci

finansowej -2 168 -1616 2 852 -480 -363 737
VIIL Przeplywy pienigzne netto razem 152 1103 3362 34 248 869
XIX. Aktywa razem 24 906 43063 | 33774 6106 9129 8401
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 14 458 31676 | 22556 3544 6715 5611
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 7913 9474 9613 1940 2 008 2391
XII. Zobowiazania krotkoterminowe 6 488 22109 12770 1591 4687 3176
XIII. Kapitat wlasny 7 448 8387 8218 1826 1778 2 044
XIV. Kapitat zaktadowy 2 440 2 440 2822 598 517 702
XV. Liczba akcji (w szt.) 2440338 | 2440338 | 2822050 | 2440338 | 2440338 | 2822050
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zl/eur) 0,02 0,18 -1,00 0,00 0,04 -0,26
XVII. Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt/eur) 3,05 3,44 2,91 0,75 0,73 0,72

Powyzsze dane finansowe przeliczono na EUR wedlug nastepujqcych zasad:

poszczegdlne pozycje bilansu — wedtug srednich kursow ogloszonych przez NBP na dzien 31 grudnia 2004 r., 31 grudnia 2003 r.,

31 grudnia 2002 r.

poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywdw pieni¢znych — wedlug kurséw stanowiacych $rednia
arytmetyczna Srednich kurso6w ogtoszonych przez NBP na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesiaca lat obrotowych 2004,

2003 1 2002.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE EMITENTA

BILANS
AKTYWA Noty 2004 2003 2002
I. Aktywa trwale 13772 31296 24 031
1. Rzeczowe aktywa trwate 1 13 722 31296 24 027
2. Inwestycje dlugoterminowe 2 50
a) w pozostalych jednostkach 50
3. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 4
II. Aktywa obrotowe 11 134 11 767 9743
1. Zapasy 3 1394 2
2. Naleznosci krotkoterminowe 4,5 1 655 2827 3202
2.1. Od pozostatych jednostek 1 655 3202
3. Inwestycje krotkoterminowe 7743 7591 6 488
3.1. Kroétkoterminowe aktywa finansowe 6 65 7 591 6488
a) w pozostatych jednostkach 65
b) srodki pienig¢zne i inne aktywa pienigzne 7678 7 591 6488
4. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 7 342 1349 51
Aktywa razem 24 906 43 063 33774
PASYWA Noty 2004 2003 2002
I. Kapital wlasny 7 448 8 387 8218
1. Kapitat zaktadowy 8 2 440 2 440 2 822
2. Akcje (udziaty) whasne (wielko$¢ ujemna) -551
3. Kapital zapasowy 9 5533 5962 7 803
4. Pozostale kapitaly rezerwowe 10 750 1173
5. Zysk (strata) z lat ubieglych -1327 -459 -219
6. Zysk (strata) netto 52 444 -2 810
I1. Kapitaly mniejszosci 11 3000 3000 3000
I11. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 14 458 31676 22 556
1. Rezerwy na zobowigzania 57 93 173
1.1. Pozostale rezerwy 12 57 93 173
a) krotkoterminowe 57 93
2. Zobowiazania dtugoterminowe 13 7913 9474 9613
2.1. Wobec pozostatych jednostek 7913 9474 9613
3. Zobowiazania krotkoterminowe 14 6 488 22 109 12770
3.1. Wobec pozostatych jednostek 6 440 22 068 12 736
3.2. Fundusze specjalne 48 41 34
Pasywa razem 24 906 43 063 33774
2004 2003 2002
Warto$¢ ksiggowa 10 448 11387 11218
Liczba akcji (w szt.) 2440338 | 2440338 | 2822050
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt.) 4,28 4,67 3,98
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Noty 2004 2003 2002
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéow, towaréw i materialow, w
tym: 1306160 | 1465892| 901402
1.Przychody netto ze sprzedazy produktéw 15 1750 1914 1624
2. Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatow 16 1304410 1463978 | 899 778
I1. Koszty sprzedazy produktéw, towaréw i materialow, w tym: 1298024 | 1457106 | 893 982
1. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materialow 1298024 | 1457106| 893 982
III. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 8136 8 786 7420
IV. Koszty ogélne zarzadu 17 5755 6 925 6 956
V. Zysk (strata) ze sprzedazy 2 381 1861 464
VL. Pozostale przychody operacyjne 905 2202 613
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 72 1501 256
2. Inne przychody operacyjne 18 833 701 357
VII. Pozostale koszty operacyjne 2 045 1927 2264
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 1623 31 2 054
2. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 52 89 41
3. Inne koszty operacyjne 19 370 1 807 169
VIII. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 1241 2136 -1187
IX. Przychody finansowe 20 398 62 0
1. Odsetki 2 62
2. Inne 396
X. Koszty finansowe 21 1204 1347 1499
1. Odsetki 831 832 398
2. Strata ze zbycia inwestycji 30
3. Inne 373 515 1071
XI zysk (strata) z dzialalno$ci gospodarczej 435 851 -2 686
XII zysk (strata) brutto 435 851 -2 686
XIII. Podatek dochodowy 22 383 407 120
XIV. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 4
XV. Zysk (strata) netto 23 52 444 -2 810

Noty 2004 2003 2002
Zysk (strata) netto zannualizowany 52 444 -2 810
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 24403122822 050 | 2 822 050
Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla (w zt) 0,02 0,16 -1
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

2004 2003 2002

I. KAPITAL WEASNY NA POCZATEK OKRESU (BO) 8 387 8218 10 369
1. Kapital zaktadowy na poczatek okresu 2 440 2822 2822
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego -382

b) zmniejszenie (z tytutu) 382

- umorzenie akcji (udziatdw) 382

1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu 2 440 2 440 2 822
2. Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu -551 -337
2.1. Zmiany akgcji (udziatdw) wiasnych 551

a) zwigkszenie (z tytulu) 827

b) zmniejszenia (z tytulu) 276 214
3. Kapital zapasowy na poczatek okresu 5962 7803 5998
3.1. Zmiany kapitatu zapasowego -429 -1 841 1 805
a) zwigkszenie (z tytutu) 561 1413 1922
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej doptata 1173 990
- z podziatu zysku (ustawowo) 104 19 168
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto§¢) 457 221 764
b) zmniejszenie (z tytutu) 990 3254 117
- pokrycia straty 990 2 810

- zwrotu 444 117
3.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 5533 5962 7 803
4. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatku okresu 1173

4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych -1173 1173
a) zwigkszenie (z tytulu) 750 1173
- wykup akcji i udziatdéw w celu umorzenia 750 1173
b) zmniejszenie (z tytulu) 1173

- przeniesienie do kapitatu zapasowego 1173

4.2. Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 750 1173
5. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu -15 -3029 1 886
5.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 1312 240 2105
5.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych

poréwnywalnych 1312 240 2105
a) zmniejszenie (z tytulu) 1312 240 2105
- podziatu zysku 1312 240 2 105
5.3. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 219
5.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych

poréwnywalnych 1327 459 219
a) zwigkszenie (z tytutu) 2 810

- przeniesienie straty z lat ubieglych do pokrycia 2 810

5.5. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 1327 459 219
5.6. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -459 -219
6. Wynik netto 52 444 -2 810
a) zysk netto 1540 1312 240
b) strata netto 1488 868 3 050
II. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY NA KONIEC OKRESU (BZ) 7 448 8387 8218

84 GANT S.A. Prospekt Emisyjny



Prospekt Emisyjny — Dokument Rejestracyjny

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

2004 2003 2002
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
OPERACYJNEJ - metoda posrednia
1. Zysk (strata) netto 52 444 -2 810
1. Korekty razem -13 233 9325 -5389
1. Amortyzacja 890 1238 1043
2. Zyski/straty z tytutu réznic kursowych 209 103
3. Odsetki i i udziaty w zyskach (dywidendy) 232
4. Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 92 -1 457 1837
5. Zmiana stanu rezerw -36 -79 130
6. Zmiany stanu zapasOw -974 -2
7. Zmiana stanu nalezno$ci 1185 376 -2 660
8. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -15 606 10 205 -5 144
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 1007 -1293 -593
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoS$ci operacyjnej (I +1I) -13 181 9769 -8 199
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
INWESTYCYJNEJ
1. Wphywy 3059 2122 11 380
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwalych 3059 2122 8380
2. Zbycie aktywow finansowych 3000
1. Wydatki -12 442 9172 2671
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych -14 648 8 507 2671
2. Na aktywa finansowe, w tym: 670
- nabycie aktywow finansowych, 670
3. Inne wydatki inwestycyjne 1536 665
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (I - IT) 15501 -7 050 8709
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
FINANSOWEJ
1L Wphwy 6 054 420 4738
1. Wplyw netto z emisji akcji (wydania udziatow) i innych instrumentow
finansowych oraz doptat do kapitatu 2187 873
2. Kredyty i pozyczki 3867 420 3 865
1. Wydatki 8222 2 036 1886
1. Nabycie akcji (udziatdéw) wlasnych 276 214
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wilascicieli 990
3. Splaty kredytow i pozyczek 7232 1528 1672
4. Odsetki 232
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej (I - IT) -2 168 -1 616 2 852
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.III +/- B.III +/- C.III) 152 1103 3362
E. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 7591 6 488 3126
F. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), w tym: 7743 7 591 6 488
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 48 3
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DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA
A. NOTY OBJASNIAJACE

Noty objasniajqce do skonsolidowanego bilansu

Nota 1a
RZECZOWE AKTYWA TRWALE wiys. 2.
2004 2003 2002
a) $rodki trwate, w tym: 13 722 16 964 17 760
- grunty (w tym prawo uzytk. wiecz. gruntu) 460 1030 1480
- budynki, lokale i obiekty inz. lad. i wodnej 12 324 15250 15 485
- urzadzenia techniczne i maszyny 56 33 59
- $rodki transportu 792 542 619
- inne $rodki trwate 90 109 117
b) srodki trwate w budowie 0 14 332 6267
Rzeczowe aktywa trwale, razem 13 722 31296 24 027
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Nota 1c
w tys. zk
SRODKI TRWALE BILANSOWE 2004 2003 2002
a) wlasne 13 722 16 964 17 760
Srodki trwate bilansowe, razem 13 722 16 964 17 760
Nota 2a
w tys. zt.
DELUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 2004 2003 2002
a) w pozostatych jednostkach 50
- udzialy lub akcje 50
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 50
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Nota 3
w tys. zt
ZAPASY 2004 2003 2002
a) potprodukty i produkty w toku 334
b) towary 1 060
c) zaliczki na dostawy
Zapasy, razem 1394
Nota 4a
w tys. zt
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 2004 2003 2002
a) naleznosci od pozostatych jednostek 1655 2 827 3202
z tytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 1403 2342 2 890
do 12 miesiecy 141 1 000 2 890
powyzej 12 miesiecy 1262 1342
z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych
$wiadczen 117 111 216
inne 135 374 96
Nalezno$ci krotkoterminowe netto, razem 1655 2827 3202
b) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 219 199 208
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 1874 3026 3410
Nota 4b
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI w tys. zt
KROTKOTERMINOWYCH 2004 2003 2002
Stan na poczatek okresu 199 208 167
a) zwigkszenia (z tytutu) 51 89 52
skierowane do zespotu. prawnikow w celu dalszego egzekwowania 30 89 52
b) zmniejszenia (z tytulu) 31 98 11
splata 26 98 11
Stan odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci krotkoterminowych na koniec okresu 219 199 208
Nota 4¢
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO w tys. zt
(STRUKTURA WALUTOWA) jednostka waluta 2004 2003 2002
a) w walucie polskiej 1874 3026 3410
b) w walucie
Naleznosci krotkoterminowe razem 1 874 3026 3410
Nota 4d
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM w tys. zt
OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPEATY 2004 2003 2002
a) do 1 miesigca 54 20 15
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 84 679
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigey 14
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 2 2790
¢) powyzej 1 roku 1283 1 600
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 1437 2385 2 805
f) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytulu dostaw i ustug 34 43 85
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 1403 2342 2 890
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Nota 5

2004 r.

Salda z tytulu naleznosci spornych i przeterminowanych nie wystegpuja.

Saldo w postgpowaniu uktadowym i ugodowym wynosi 1 261 tys. zt

2003 r.

Salda z tytutu naleznosci spornych i przeterminowanych nie wystegpuja.

Saldo w postgpowaniu uktadowym i ugodowym wynosi 1 600 tys. zt

2002 r.

Naleznosci krotkoterminowe sporne powstaty z nastgpujacych tytutow:

—  niedobor w kasie 37 tys. zt

—  kaucje gwarancyjne z tytutu wygrania przetargu 80 tys. zt
—  naleznoSci z tytutu najmu 91 tys. zt

razem 208 tys. zt

Sprawy w/w zostaly oddane (zlecone) Kancelarii Prawnej Sp. z 0.0. we Wroctawiu w celu dalszego zatatwienia (lacznie z

procesami sadowymi). Na powyzsze naleznos$ci sporne z uwagi na trudnosci ich wyegzekwowania utworzono rezerwg.

Nota 6a
w tys. zt
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 2004 2003 2002
inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 65
lokaty w banku 65
a) $rodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne 7678 7 591 6 488
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 7678 7591 6488
Kroétkoterminowe aktywa finansowe, razem 7743 7591 6 488
Nota 6b
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIAY I INNE w tys. zt
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE
(STRUKTURA WALUTOWA) jednostka | waluta 2004 2003 2002
a) w walucie polskiej 65
b) w walucie
Papiery wartosciowe, udzialy i inne krotkoterminowe aktywa
finansowe, razem 65
Nota 6¢
UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE w tys. z4
(STRUKTURA WALUTOWA) jednostka | waluta 2004 2003 2002
b) w walucie
pozostale waluty w tys. zt
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Nota 6d
SRODKI PIENIEZNE I INNE AKTYWA PIENIEZNE w tys. z4
(STRUKTURA WALUTOWA) jednostka | waluta 2004 2003 2002
a) w walucie polskiej 6 285 6298 5198
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 1393 1293 1290
USD 89 57 14
po przeliczeniu na tys. zt 263 213 51
GBP 28 25 8
po przeliczeniu na tys. zt 160 164 51
EURO 152 132 260
po przeliczeniu na tys. zt 612 616 1031
pozostate waluty w tys. zt 358 300 157
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne, razem 7678 7 591 6 488
Nota 6¢
w tys. zt
INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE (WG RODZAJU) 2004 2003 2002
lokaty terminowe w banku 65
Nota 6f
INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE w tys. z4
(STRUKTURA WALUTOWA) jednostka | waluta 2004 2003 2002
a) w walucie polskiej 65
b) w walucie
Nota 7
w tys. zt
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2004 2003 2002
a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 342 1349 51
ubezpieczenia majqtkowe i remonty biezqce 71 68 51
roznice kursowe 243 1281
bony korporacyjne 28
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, razem 342 1 349 51
Nota 8
KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA)
w tys. zt
Wartos¢
Rodzaj serii /
Rodzaj ograniczenia emisji wg | Sposob Prawo do
Seria /| Rodzaj uprzywilejowania | praw do | Liczba warto$ci pokrycia | Data dywidendy  (od
emisja akcji akcji akeji akeji nominalnej | kapitatu rejestracji | daty)
A uprzyw. upr.co do glosu 600 000 600 000 | gotowka 96.08.30 96.09.01
B zwykte na okaziciela 1840338 | 1840338 | gotowka 96.09.20 | 97.01.01
Liczba akcji, razem 2440 338
Kapitat zaktadowy, razem 2440 338
Wartos¢ nominalna
jednej akeji (w zt) 1,00
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Nota 9
w tys. zt
KAPITAL ZAPASOWY 2004 2003 2002
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 1032 1032 1477
b) utworzony ustawowo 161 56 553
¢) utworzony zgodnie ze statutem / umowa, ponad wymagana ustawowo (minimalna)
warto$é 4324 3868 4767
d) z doptat akcjonariuszy / wspolnikow 0 990 990
¢) inny (wg rodzaju) 16 16 16
wycena srodkow trwatych zlikwidowanych 16 16 16
Kapitat zapasowy, razem 5533 5962 7 803
Nota 10
POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE (WEDLUG CELU w tys. zt
PRZEZNACZENIA) 2004 2003 2002
wykup wlasnych akcji 250 1173
wykup wilasnych udziatéw 500
Pozostate kapitaly rezerwowe, razem 750 1173
Nota 11
w tys. zt
ZMIANA STANU KAPITALOW MNIEJSZOSCI 2004 2003 2002
Stan na poczatek okresu 3000 3000 0
a) zwigkszenia z tytulu 3000
- sprzedaz udziatéw przez GANT S.A. w GANT74 3000
Stan kapitaldw mniejszosci na koniec okresu 3000 3000 3 000
Nota 12
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH w tys. zt
(WG TYTULOW) 2004 2003 2002
a) stan na poczatek okresu 93 173 43
rozliczenia z kontrahentami 93 173
b) zwigkszenia (z tytutu) 57 93 173
rozliczenia z kontrahentami 57 93
¢) rozwiazanie (z tytutu) 93 173 43
rozliczenia z kontrahentami 93 173 43
d) stan na koniec okresu 57 93 173
rozliczenia z kontrahentami 57 93
Nota 13a
w tys. zt
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 2004 2003 2002
a) wobec pozostatych jednostek 7913 9474 9613
kredyty i pozyczki 7913 8 874
inne zobowigzania finansowe, w tym: 600
umowa przedwstepna zbycia lokalu uzytkowego 600
Zobowiazania dlugoterminowe, razem 7913 9474 9613
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Nota 13b

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA w tys. zt
BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY 2004 2003 2002

a) powyzej 1 roku do 3 lat 1702 3581 4180
b) powyzej 3 do 5 lat 1557 1401 1317
¢) powyzej 5 lat 4 654 4492 4116
Zobowiazania dlugoterminowe, razem 7913 9474 9613
Nota 13c

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA w tys. zt
WALUTOWA) jednostka | waluta 2004 2003 2002

a) w walucie polskiej 2327 650

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 5593 8 824

w walucie W tys. EUR 1324 1871 2391
po przeliczeniu na tys. z1 5593 8 824 9613
Zobowiazania dlugoterminowe, razem 7913 9474 9613
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Nota 14a
w tys. zt

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 2004 2003 2002

a) wobec pozostatych jednostek 6 440 22 068 12 736
kredyty i pozyczki, w tym: 903 3098 3365
diugoterminowe w okresie splaty 903 1498 783
z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 1567

z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 166 1459 825
do 12 miesiecy 166 1459 825
zaliczki otrzymane na dostawy 2240 16 528 7714
z tytutu podatkoéw, cel, ubezpieczen i innych §wiadczen 223 249 250
z tytutu wynagrodzen 7 6

inne (wg tytuléw) 1334 728 582
b) fundusze specjalne (wg tytutow) 48 41 34
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 6 488 22 109 12 770
Nota 14b

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE w tys. z4
(STRUKTURA WALUTOWA) jednostka | waluta 2004 2003 2002

a) w walucie polskiej 5786 20 643 11987
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z}) 702

w walucie W tys. EUR 172 311 195
po przeliczeniu na tys. zt 1 466 783
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 6 488 22 109 12770
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Noty objasniajace do skonsolidowanego rachunku wynikéw

Nota 15a

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA w tys. zk
RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) 2004 2003 2002
przychody netto ze sprzedazy produktéw (czynsze) 1750 1914 1624
w tym: od jednostek powiazanych

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 1750 1914 1 624
Nota 15b

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA w tys. zt
TERYTORIALNA) 2004 2003 2002

a) kraj 1750 1914 1624
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 1750 1914 1624
Nota 16a

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAR’(')W I MATERIALOW w tys. zk
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) 2004 2003 2002
sprzedaz walut obcych 1304410 | 1463978 899 778
w tym: od jednostek powigzanych

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow, razem 1304410 1463978 899 778
Nota 16b

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I MATERIALOW w tys. zk
(STRUKTURA TERYTORIALNA) 2004 2003 2002

a) kraj 1304410 1463978 899 778
w tym: od jednostek powigzanych

Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatdw, razem 1304410| 1463978 899 778
Nota 17

w tys. zk

KOSZTY WEDLUG RODZAJU 2004 2003 2002

a) amortyzacja 890 1238 1043
b) zuzycie materiatdw i energii 790 642 617
¢) ustugi obce 2 741 3274 2 884
d) podatki i optaty 271 143 346
¢) wynagrodzenia 923 1106 1575
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 218 236 333
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 264 303 291
Koszty wedlug rodzaju, razem 6 097 6942 7 089
Zmiana stanu zapasoéw, produktow i rozliczen migdzyokresowych 342 -17 -133
Koszty ogolnego zarzadu (warto$¢ ujemna) 5755 6 925 6 956
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Nota 18
w tys. zt
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 2004 2003 2002
a) rozwiazane rezerwy (z tytutu) 26 91 43
naleznosci 26 91
b) pozostate, w tym: 807 610 314
doptaty do kapitatu 450
Refaktury z dziatal. 135 581
odszkodowanie zarzadzanie nieruchom. 46 16
zwrot kosztéw sadowych 12 11
zwrot nadplaty i oplaty skarbowej 283
Inne 164 2
Inne przychody operacyjne, razem 833 701 357
Nota 19
w tys. zt
INNE KOSZTY OPERACYJNE 2004 2003 2002
a) utworzone rezerwy (z tytutu) 13 169
naleznosci 13
b) pozostate, w tym: 357 1 807
redukcja zadtuzenia 1078
koszty komornicze 153
koszty inwestycje. zafakturowane 122 523
darowizny 11 28
pozostale - inne 10 25
kara umowna 208
kontrola UKS 6
Inne koszty operacyjne, razem 370 1 807 169
Nota 20a
w tys. zt
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 2004 2003 2002
a) pozostate odsetki 2 62
od pozostatych jednostek 62
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 62
Nota 20b
w tys. zt
INNE PRZYCHODY FINANSOWE 2004 2003 2002
a) dodatnie rdznice kursowe 396
zrealizowane 21
niezrealizowane 375
Inne przychody finansowe, razem 396
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Nota 21a
w tys. zt
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 2004 2003 2002
a) od kredytow i pozyczek 831 832 396
dla innych jednostek 831 832
b) pozostate odsetki 2
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 831 832 398
Nota 21b
w tys. zk
INNE KOSZTY FINANSOWE 2004 2003 2002
a) ujemne ro6znice kursowe, w tym: 284 469 443
zrealizowane 284 230 15
niezrealizowane 239 428
b) pozostate, w tym: 89 46 628
prowizje bankowe oraz oplaty za pehienie funkcji sponsora emisji 85 34 146
doptata do kapitatu 450
opt. notarialne )
optaty bankowe 10
inne koszty 4 2
Inne koszty finansowe, razem 373 515 1071
Nota 22
w tys. zt
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 2004 2003 2002
1. Zysk (strata) brutto (skonsolidowany) 435 851 -2 686
2. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 2018 1506 428
3. Podatek dochodowy wg stawki 19% 383 407 120
4. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu, w tym: 383 407 120
wykazany w rachunku zyskow i strat 383 407 407
Nota 23
w tys. zt
ZYSK (STRATA) NETTO 2004 2003 2002
a) zysk (strata) netto jednostki dominujacej -1271 -2 810
b) zysk (strata) netto jednostek zaleznych 1476
c) korekty konsolidacyjne -153
Zysk (strata) netto 52 -2 810

1. WZA GANT S.A. z dn. 29.06.05 r. stratg w wysokosci 1.271 tys. zt za 2004 r. postanowito pokry¢ z funduszu zapasowego.

2. Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow GANT74 Sp. z 0.0. z dnia 21.05.05 r. stratg w wysokosci 24 tys. z} postanowito pokry¢ z
zysku spotki za lata nastepne.

3. Zwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikoéw Sliczna8 Sp. z 0.0. z dnia 15.06.05 strate w wysokosci 40 tys. zt postanowito pokry¢ z
zysku spotki za lata nastgpne.

4. Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow GANT Sp. z 0.0. z dn. 21.05.05 zysk w wysokosci 1 540 tys. zt postanowito podzieli¢:

- 700 tys. zt zakupu udziatéw wiasnych w celu umorzenia

- pozostalq czg$¢ przeznaczy¢ na powigkszenie kapitatu zapasowego Spotki
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Noty objasniajace do skonsolidowanego rachunku przeplywéw pieni¢znych

Naszym zdaniem Grupa Kapitalowa osiagneta dobry wynik finansowy na dzialalnos$ci kantorowej pomimo, ze w 2002 r.
wprowadzono EURO jako jednolita walut¢ obiegowa w wigkszosci krajow Unii Europejskiej i z tytulu wynajmu lokali
mieszkalnych, uzytkowych oraz sprzedazy mieszkan.

Niemniej na obnizenie wyniku finansowego przyczynila si¢ gtdwnie dzialalno§¢ deweloperska tj. oddanie do uzytku w okresie
sprawozdawczym budynku mieszkalnego, ktory winien by¢ oddany wczesniej o dwa lata i tym samym zostaty poniesione dodatkowe
/nie planowane / koszty. Przestdj zostal spowodowany decyzja N.S.A. Nadmieniamy, ze zezwolenie na jego uzytkowanie wydano
31.08.2004 r.

Ponadto Spoétka wystapita z pozwem o zasadzenie od Gminy Wroctaw odszkodowania w wysokosci 1 156 046,83 zt plus odsetki
tytutem naprawienia szkody powstalej wyniku opdznienia procesu inwestycyjnego na skutek wydania sprzecznej z prawem decyzji
administracyjne;j.

W wyniku tej dziatalnosci struktura wptywow i wydatkow zaliczonych do poszczegélnych rodzajow dziatalnosci przy sporzadzaniu
rachunku przeptywu srodkéw pienigznych przedstawia si¢ nast¢pujaco metoda posrednia:

A. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjne;j

ad 1. ,,amortyzacja” 890 tys. zl.

ad. 2. ,strata zyski z tyt. r6znic kursowych ,, ogoétem 209 tys. zt.

Z tego

- roznice kursowe zrealizowane ujemne 231 tys. zt.

- r6znice kursowe zrealizowane dodatnie 22 tys. z1.

ad 4. ,,Zysk i strata na dziatalno$ci inwestycyjnej”

- p-d ze zbycia $rodkow trwatych 3.129 tys. 7.

- koszty zwiazane ze zbyciem 3.221 tys. zk.

Roéznica 92 tys. zk.

ad 5. ,,zmiana stanu rezerw” b. o. 93 tys. zk
b. z. 57 tys. zk
Roéznica - 36 tys. zk

ad 6.”zmiana stanu zapasow” b. o. 0
b. z. 974 tys. z1.
Roéznica - 974 tys. zh

ad 7.” Zmiana stanu naleznosci ,, b. o. 2.851 tys. zt.
b. z. 1.666 tys. zt.
Roznica  1.185 tys. zt.

ad 8. ,,zmiana stanu zobowigzania” b. o. 19.623 tys. zt.
b.z 4.017 tys. zt.
Roéznica  15.606 tys. zt.

ad 9. ,,zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych” b. o. 1.349 tys. zt.
b. z. 342 tys. zt.

Roéznica 1.007 tys. zt.

B. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej

I. Wplywy
ad 1. ,Zbycie warto$ci niemater. i pr. oraz rzecz. aktyw. | 3.059 tys. zl.
Trwalych

1I. Wydatki
ad 1. ,, Nabycie wartoSci niemater. i pr. oraz rzeczowych
aktywow trwatych 14.648 tys. zt.
- warto$¢ z poprzedniego okresu §r. trwatle w budowie w
biezacym okresie zakonczone i sprzedane 13.912 tys. zt.
- zakup $rodkow trwatych -677 tys. zt.
- sprzedaz $rodkow trwatych w cenie nabycia 1.413 tys. zt.

ad 3a ,, odkupione udzialy gr. kapitatowej od 0sob fizycznych” | 620 tys. zi.

ad 3b ,, zakup udziatéw Kantor Polski 50 tys. zk

ad 4. ,, inne wydatki” zwiazane ze sprzedaza rzeczowych | 1.536 tys. zl.
aktywow

C. ,, Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnos$ci finansowej”

1. Wplywy

ad.1. ,,wplywy z emisji bonéw korporacyjnych ,, 2.187 tys. zt.
ad 2., Kredyty” 3.867 tys. zt.
I1. Wydatki

ad 1. ,,nabycie wlasnych akcji,, zwrot doptat 990 tys. zt.
ad 4. ,, sptata kredytu ,, 7.232 tys. zk.
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Dodatkowe noty objasniajace

Nota 1. Informacje o instrumentach finansowych

Spotka nie prowadzi dziatalno$ci gospodarczej w zakresie instrumentéw finansowych przeznaczonymi do obrotu jak:
- nabycie wartosci sktadnika instrumentu finansowego,
- zbycie wartosci instrumentu finansowego

w celu osiagnigcia dochodu

Nota 2 ,,Dane o pozycjach pozabilansowych”

Nota 3 ,,.Dane dotyczace zobowiazan wobec budzetu c.d.”

Nota 4 ,, Informacje o przychodach, kosztach i wynikach c.d.”

Nota 5 ,, Koszt wytworzenia §rodkow trwatych c.d.”
informacje objgte notami 2 — 5 nie wystapity.

Nota 6 Poniesione i planowane na rok nastgpny naktady inwestycyjne
Nowych naktadow inwestycyjnych na najblizsze 12 miesigcy nie planujemy.

Nota 7 Dane liczbowe dotyczace jednostek oraz podmiotéw powiazanych o wzajemnych transakcjach
Wzajemne rozliczenia migdzy jednostka dominujaca, a jednostkami zaleznymi obroty miesigczne wynosza 20 tys. zt i dotycza

jedynie wynajmu lokali uzytkowych.

Nota 8 Informacja o wspolnych przedsigwzigciach, ktore nie podlegaja konsolidacji metoda petna lub wycenie praw wlasnosci
W okresie sprawozdawczym Spoétka nie uczestniczyta we wspolnych przedsigwzigciach, ktore nie podlegaja konsolidacji.

Nota 9 Struktura zatrudnienia w grupie kapitatowe;.

SPOLKA 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
GANT S.A. 3 2 2
Zarzad 1 - -
Ksiggowos¢ i administracja 2 2 2
GANT Sp. z o.0. 63 61 59
Zarzad 3 3 3
Ksiggowos¢ i administracja 17 13 13
Kasjerzy i ochrona kantoréw 49 45 43
GANT74 Sp. z o.0. 1 1 1
Zarzad - - -
Ksiggowos¢ i administracja 1 1 1
SLICZNAS Sp. z o.0. 3 1 -
Zarzad - - -
Ksiggowos¢ i administracja 3 1 -
RAZEM 70 65 62

Nota 10. Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne osobom wchodzacym w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych

GANT S.A. 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
Zarzad 16.730 37.909 23.300
Rada Nadzorcza - - 8.000
RAZEM 16.730 37.909 31.300

Wyplaty dla Czlonkéw Zarzadu GANT S.A. za posiedzenia

NAZWISKO I IMIE 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
Antkowiak Henryk - - -
Antkowiak Grzegorz - - 7.500
Dobroski Leopold - - 5.000
Mataszkiewicz Dariusz - 21.600 -
RAZEM - 21.600 12.500
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Wyplaty dla Czlonkéw Zarzadu GANT S.A. z tytulu umowy o prace

NAZWISKO I IMIE 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
Antkowiak Henryk - - -
Antkowiak Grzegorz - - 6.000
Dobroski Leopold 4.800 4.800 4.800
Mataszkiewicz Dariusz 11.930 11.509 -
RAZEM 16.730 16.309 10.800

Wyplaty dla Czlonkow Rady Nadzorczej GANT S.A. za posiedzenia

NAZWISKO I IMIE 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
Antkowiak Barbara - - -
Antkowiak Danuta - - -
Antkowiak Grzegorz - - -
Habit Mikotaj - - -
Kotodziej Waldemar - - -
Konopka Janusz - - 3.000
Mataszkiewicz Dariusz - - 2.000
Michalski Adam - - 2.000
Wasinski Wtodzimierz - - 1.000
RAZEM - - 8.000

Nota 11 Informacja o warto$ci niesptaconych zaliczek, kredytow, gwarancji, porgczen lub innych uméw zobowiazujacych do
$wiadczen na rzecz spotki, jednostek od niej zaleznych i z nia stowarzyszonych, osoéb zarzadzajacych i nadzorujacych oraz ich
wspotmatzonkow, krewnych i powinowatych do drugiego stopnia.

Spoltka nie zawierala umoéw z cztonkami zarzadu i rady nadzorczej ani z podmiotami od niej zaleznymi.

Zdarzenia objgte notami od 12 do noty 18 w naszej Spolce nie wystapity.

Nota 19 Niepewnos¢ co do kontynuacji dziatalnosci spotki

Sprawozdanie finansowe roczne za 2004 jest jednostkowym sprawozdaniem i zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnos$ci gospodarczej w przyszlosci (nastgpnych latach) poniewaz nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie jej
kontynuowania.

Zdarzenia objgte notami od 20 do 22 w naszej Spolce nie wystapily.

SPRAWOZDAWCZOSC WG. SEGMENTOW BRANZOWYCH I GEOGRAFICZNYCH

Przedmiotem w 2004 r. dziatalno$ci gospodarczej grupy kapitatowej jest:

- skup i sprzedaz walut obcych prowadzony poprzez sie¢ kantorow wymiany walut obcych, ktorej udziat w sprzedazy i kosztach
w grupie kapitalowej wynosi okoto 98,23%

- wynajem lokali mieszkalnych i uzytkowych ktorych w grupie kapitalowej udziat w sprzedazy i kosztach wynosi 0,26%

- deweloperska, ktorej w grupie kapitatowej udzial w sprzedazy i kosztach wynosi 1,51%

prowadzone sa na terenie Polski.

Zakwalifikowanie powyzszych dziatalnosci zgodnie z MSR 14 i Rozporzadzenia RM z dnia 11.08.04 r. dotyczacego prospektow
emisyjnych, przyjeto za podstawowy wzor sprawozdawczy stosowany dla segmentu branzowego, a segment geograficzny jako
uzupekniajacy.

Powyzsze dzialalno$ci zostaly wykazane jako jeden dzial operacyjny (sprawozdawczy) z klasyfikacja ,,ustuga” z uwagi, ze udziat
ustug kantorowych w obrotach sprzedazy i kosztach wynosi ponad 98%. Prowadzona ewidencja rachunkowosci nie uwzglgdnia
podziatu administracyjnego Polski, wobec powyzszego za kryterium rynku geograficznego przyjeto caty kraj.

Zasady (polityka) rachunkowosci segmentu mozna przyjaé, ze sa zasadami do sporzadzania i prezentowania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jak rowniez zasady rachunkowosci odnosza si¢ konkretnie do sprawozdawczosci dotyczacej segmentow.
Informacje o segmentach branzowych podano w tys. zt
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Wycena wedtug praw wilasnosci nie wystgpuje.

Usluga Wan.'toéc'
skonsolidowana

Sprzedaz na zewnatrz 1.328.067 1.328.067
Przychody ogélem 1.328.067 1.328.067
Wyniki segmentu 588 588
Zysk operacyjny 588 588
Podatek dochodowy 383 383
Zysk na dziatalnosci gospodarczej 205 205
Korekty konsolidacyjne 153 153
Zysk netto 52 52
Pozostale informacje
Aktywa segmentu 24.906 24.906
Skonsolidowane aktywa 24.906 24.906
Pasywa segmentu 14.458 14.458
Skonsolidowane pasywa 14.458 14.458
Naktady w $rodki trwate 676
Amortyzacja 890

Przychdd za sprzedazy wg kryterium geograficznego

tj. Polska wynosi 1.328.067

Warto$¢ bilansowa aktywdw wg segmentu wynosi 24.906

6 SR()DROCZNE I INNE DANE FINANSOWE

W niniejszym Rozdziale zamieszczone zostato skrocone §rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej
Emitenta, ktére zostalo poddane przegladowi przez bieglego rewidenta zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami
zawodowymi, sporzadzone za okres od 01.01.2005 r. do 30.09.2005 r.

Raport kwartalny za IV kwartal 2005 r. zostat przekazany do publicznej wiadomosci w dniu 14 lutego 2006 r. i jest dostgpny na
stronie internetowej Emitenta pod adresem www.gant.pl oraz w siedzibie Emitenta.

Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartal 2005 r. zostal przekazany do publicznej wiadomos$ci w dniu 17 marca 2006 r. i jest
dostgpny na stronie internetowej Emitenta pod adresem www.gant.pl oraz w siedzibie Emitenta.
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6.1 Raport z przegladu Srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Emitenta sporzadzonego za okres od 01.01.2005 do 30.09.2005

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SKROCONEGO
SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY
KAPITALOWEJ GANT S.A. Z SIEDZIBA W LEGNICY
OBEJMUJACEGO OKRES OD 1 STYCZNIA 2005 DO 30 WRZESNIA 2005

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy ,,GANT” Spotka Akcyjna w Legnicy, ul. Rynek 28

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego GANT S.A. z
siedziba w Legnicy, na ktore sktada sig:
e  skrocony srodroczny skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 30 wrzesnia 2005 roku, ktdry po stronie aktywow i
pasywow wykazuje sumg 41 020 tys. zlotych,
e  skrocony $rédroczny skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2005 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 882 tys. ztotych,
e skrocony $rodroczne zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2005
roku wykazujacy zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwotg 1 146 tys. zt,
e skrocony $rodroczny skonsolidowany rachunek przeplywow pienigznych za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2005 roku
wykazujacy zwigkszenie stanu srodkow pienig¢znych netto i ich ekwiwalentéw o kwotg 3 675 tys. zt
e  wybrane dane objasniajace istotne dla sytuacji finansowej Grupy Kapitatowe;j

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za sporzadzenie powyzszego $rodrocznego sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami
Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa, a w zakresie nieuregulowanym w
powyzszym standardzie zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowos$ci (Dz. U. Z 2002 roku, nr 76,
poz. 694 z pdzniejszymi zmianami). W oparciu o przeprowadzony przeglad naszym zadaniem bylo sporzadzenie raportu z przegladu
$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Dane porownawcze zawarte w zataczonym $rodrocznym skonsolidowanym rachunku zyskow i strat, Srédrocznym zestawieniu zmian
w skonsolidowanym kapitale wlasnym oraz $rédrocznym skonsolidowanym rachunku przeptywow pieni¢znych za okres dziewigciu
miesi¢ey konczacy si¢ 30 wrze$nia 2004 r. oraz w dotyczacym ich danych objasniajacych nie podlegaly naszemu przegladowi. W
zwiazku z tym w niniejszym raporcie nie wypowiadamy si¢ na temat tych danych poréwnawczych.

Przeglad $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien normy nr 4
wykonywania zawodu bieglego rewidenta. Ogélne zasady dokonywania przegladu sprawozdan finansowych, wydanej przez Krajowa
Radg Bieglych Rewidentow oraz Migdzynarodowego Standardu o Przegladach 2410 Przeglad srodrocznych informacji finansowych
przeprowadzany przez niezaleznego biegltego rewidenta jednostki. Przeglad $rédrocznego sprawozdania finansowego obejmuje
wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegdlnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos¢ Spotki oraz zastosowanie
procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie r6znia si¢ od zakresu badania i nie pozwalaja
na zyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne zagadnienia moglyby zosta¢ zidentyfikowane, jak ma to miejsce w przypadku pelnego
zakresu badania. Dlatego tez nie mozemy wydac takiej opinii.

Grupa nie rozpoznala rezerwy na $wiadczenia emerytalne metoda aktuarialna (MSR 19), jednak z uwagi na stosunkowo niewielka
liczbg pracownikow, ich strukture wiekowa oraz zapisy dotyczace odpraw emerytalnych obowiazujacych w Grupie mozna uznaé, iz
rezerwa nie wplynglaby istotnie na sytuacjg finansowa Grupy.

Poza powyzszym przeprowadzony przez nas przeglad wykazatl niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zalaczone S$rédroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe GANT S.A. zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z
Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa.

Biegly Rewident nr 7056/5916 za A&E Consult Sp. z 0.0.
ul. Elblaska 15/17
Elzbieta Kuchciak, Cztonek Zarzadu Biegly Rewident nr

Elzbieta Kuchciak, Cztonek Zarzadu
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6.2 Skrocone Srédrocznego skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Emitenta
sporzadzone za okres od 01.01.2005 do 30.09.2005

SKROCONY SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ZA OKRES OD 01.01.2005 po 30.09.2005
R. (DANE W TYS. ZL)

za okres za okres
od 1.01. - 30.09.2005 |od 1.01.-30.09.2004
(nie badane) (nie badane)
Dzialalno$¢ Kontynuowana
I;OWl;l[{{ZO‘iSIill(\)q]i"{[ERngg\% ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, 831 254 954 195
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 1759 1327
11. Przychody netto ze sprzedazy towardow i materiatow 829 495 952 868
&ATIE;{)PKEJW SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW ] 825 144 948 058
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 0 0
I1. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 825 144 948 058
C. ZYSK (STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY 6110 6 137
D. KOSZTY SPRZEDAZY 0 0
E. KOSZTY OGOLNE ZARZADU 3 866 4 185
[F. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 2 244, 1952
G. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 244 270
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 39 78
2. Dotacje 0] 0
3. Inne przychody operacyjne 205 192
H. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 28 2 005
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 95 1 505
2. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 89 146
3. Inne koszty operacyjne 0 354
I. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 2 459, 217
J. PRZYCHODY FINANSOWE 765 666
1. Dywidendy i udzialy w zyskach 0 0
2. Odsetki 129
3. Zysk ze zbycia inwestycji 0]
4. Aktualizacja warto$ci inwestycji 0
5. Inne 636 665
K. KOSZTY FINANSOWE 1 693 948
1. Odsetki 669 639
2. Strata ze zbycia inwestycji 0 0
3. Aktualizacja warto$ci inwestycji 0 0
4. Inne 1023 310
L. ZYSK (STRATA) BRUTTO 1531 -65|
M. PODATEK DOCHODOWY 385 541
N. ZYSK (STRATA) NETTO GRUPY KAPITALOWEJ 1146 - 606
0. Zyski przypadajqce na akcjonariuszy mniejszosciowych na dziatalnosci 264 174
kontynuowanej
\P. ZYSK (STRATA) NETTO akcjonariuszy wigkszosciowych na dziatalnosci 882 _780
kontynuowanej
Dzialalno$¢ Zaniechana
IR. ZYSK (STRATA) NETTO na dzialalnosci zaniechanej 0| 0
\Zysk netto przypadajqcy na 1 akcje bez wudzialu akcjonariuszy 0.47 025
Imniejszosciowych ’ ’
ﬁys{c ‘nettro Przypudajqcy na 1 akcje z uwzglednieniem udziatu akcjonariuszy 0.36 0.3
niejszosciowych ’
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SKROCONY SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY BILANS NA 30.09.2005 R. (DANE W TYS. ZE) - AKTYWA

30.09.2005 31.12.2004
AKTYWA (nie badane) (nie badane)

A. AKTYWA TRWALE 18 188 20 339
1. Wartosci niematerialne i prawne 4 0
1I. Rzeczowe aktywa trwale 1007 942

1. Srodki trwate 1007 942)
a) grunty (w tym prawo uzytk. wiecz. gruntu) 0| 0
b) budynki, lokale i obiekty inz. lad. i wodnej 0 0

¢) urzadzenia techniczne i maszyny 67 56

d) $rodki transportu 860 796
e) inne srodki trwate 79 89,
111. Naleinosci dlugoterminowe 956 1096
1V. Inwestycje dlugoterminowe 17 137 18 256
1. Nieruchomosci 16 937 18 206
2. Dlugoterminowe aktywa finansowe 200 50,
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 40 46|
1. Aktywa z tytutu odrocz. podatku dochod. 40 46
B. AKTYWA OBROTOWE 21154 9611
1. Zapasy 5016 1 394
1. Potprodukty i produkty w toku 3 956, 334

2. Towary 1 060 1 060
11. Naleznosci krotkoterminowe 637 380
1) z tytutu dostaw i ustug 315 141

2) z tyt. podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych oraz innych 103 117
3) inne 219 121
1I1. Inwestycje krotkoterminowe 15351 7 738
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 15351 7738

a) w pozostalych jednostkach 3938 0

- udzielone pozyczki 3938 0

c) $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 11413 7738
1V. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 149 99
C. Aktywa trwale klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 722 250
AKTYWA RAZEM 41 020 30 200
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SKROCONY SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY BILANS NA 30.09.2005 R. (DANE W TYS. ZE) — PASYWA

30.09.2005 31.12.2004

PASYWA (nie badane) (nie badane)
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WELASNY 15 800 14 654
IA1. Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 12 209 11 328
1. Kapital (fundusz) podstawowy 3824 3 824
1I. Kapital (fundusz) zapasowy 5216 5647
111. Kapital (fundusz) 7 aktualizacji wyceny 3 653 3 653
1V. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 1450 750
V. Zysk (strata) 7 lat ubieglych -2 815 2170
VI. Zysk (strata) netto 882 -376|
IA2. Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom mniejszos§ciowym 3591 3327
IB.ZOBOWIAZANIA 1 REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 25219 15 545
1. Zobowiqzania dlugoterminowe 9627 7913
a) kredyty i pozyczki 9627 7913
11. Zobowiqzania krotkoterminowe 14 423 6 469
a) kredyty i pozyczki 8501 903
b) z tytulu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 3 000, 1 567
¢) z tytulu dostaw i ustug, w okresie wymagalnosci 167 166
d) zaliczki otrzymane na dostawy 1 440 2 240
e) z tytulu podatkow, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen 251 223
f) z tytutu wynagrodzen 0 7
g) inne 1 064 1363
IIl. Rezerwy na zobowiqzania 1169 1163
1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1158 1106
2. Pozostale rezerwy 11 57
1V. Rozliczenia migdzyokresowe 0 0
PASYWA RAZEM 41 020 30 200)
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SKROCONE SRODROCZNE ZESTAWIENIE ZE ZMIAN W KAPITALE ZA OKRES OD 1.01 DO 30.09.2005 (DANE W TYS. ZL.)

za okres za okres
od 1.01. — 30.09.2005 |od 1.01. - 30.09.2004
(nie badane) (nie badane)

I. KAPITAL (FUNDUSZ) WELASNY NA POCZATEK OKRESU 14 654 15 156
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 3824 3824
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0 0
1.2. Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu 3 824 3 824
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 5647 5085
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego -432 562
3.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 5216 5 647
4. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 3653 3653
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0 0
4.2. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec roku 3653 3653
5. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatku okresu 750 0
5.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 700 750
5.2. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 1450 750|
6. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu -2 547 -858
6.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 2651 2 569

- zmniejszenie 1 540 1312
6.2. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 1112 1 257
6.3. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu -5 198 -3 427

- zmniejszenie 1 888 1032
6.4. Strata z lat ubieglych na koniec okresu -3926 -3 427
6.5. Zysk (strata) 7 lat ubieglych na koniec okresu -2 815 -2 170,
7. Wynik netto 882 -780,
8.1. Kapital akcjonariuszy mniejszosciowych na poczatku okresu 3327 3452

- zmiana stanu kapitalu mniejszosci -264 366
8.2. Kapital akcjonariuszy mniejszosciowych na koniec okresu 3591 3 086
1I. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY NA KONIEC OKRESU 15 800 14 009
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SKROCONY SRODROCZNY RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 1.01 DO 30.09.2005 (DANE W Zt))

za okres za okres
od 1.01. - 30.09.2005 |od 1.01. —30.09.2004
(nie badane) (nie badane)
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
1. Zysk (strata) netto 882 -780)
1. Korekty razem -3 614 -543
1. Zysk (strata) udzialowcoé6w mniejszo§ciowych 264 174
2. Zysk (strata) z udzialow (akcji) w jednostkach stowarzyszonych i
bedacych spotkami handlowymi jednostkach wspolzaleznych 0 0
3. Amortyzacja 447 424
2. Zysk/strata z tytutu réznic kursowych -173 -5
3. Odsetki i udzialty w zyskach (dywidendy) 784 635
4. Zysk (strata) na dziatalno$ci inwestycyjnej -83 -28
5. Zmiana stanu rezerw 5 31
6. Zmiany stanu zapasow -3 622, 12 682
7. Zmiana stanu naleznosci -117, 882
8. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczkil
kredytow -1075 -15 284
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -44 -53
10. Inne korekty 0] 0
I11. Przeplywy pieni¢Zne netto z dzialalno$ci operacyjnej (I + 1) -2 732 -1 323
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE
1. Wplywy 1 184 3623
1I. Wydatki 5089, 1 468
I11. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I - 1I) -3 906| 2 155
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
L Wplywy 17 885 4 485
1. Kredyty i pozyczki 16 452 3 865
2. Emisja dtuznych papieréw warto§ciowych 1433 0
II. Wydatki 7573 5275
1. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlacicieli (zwrot doptat) 0 540
2. Sptlata kredytéw i pozyczek 6 764 4100
3. Odsetki 808 635
III. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej (I - 1) 10 313 -790
0 0
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.III +/- B.III +/- 3675 4
C.IID)
0 0
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH I ICH 3675 4
EKWIWALENTOW, w tym:
F. SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY NA POCZATEK]
OKRESU 7738 7 590
G. SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY NA KONIEC 11 413 7 631
OKRESU (F +/- D), w tym:
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WYBRANE NOTY OBJAéNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO (WSZYSTKIE DANE PRZEDSTAWIONE W ZE, CHYBA ZE ZAZNACZONO INACZEJ)

INFORMACIJE OGOLNE

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci GANT S.A. z siedziba w Legnicy, ul. Rynek 28 (,,Spétka") jest dziatalno$¢ deweloperska,

wynajem lokali uzytkowanych i mieszkalnych.

Spoétka dominujaca, jak rowniez Spotki zalezne dziataja na rynku krajowym.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres dziewigciu miesigcy konczacy sig¢ 30 wrze$nia 2005 r. obejmuje Spotke dominujaca

GANT S.A. z siedziba w Legnicy ul. Rynek 28, powstata dnia 28.11.1995 r. zgodnie z aktem notarialnym rep. A nr 184/1995 oraz

podmioty od niej zalezne konsolidowane metoda pelna:
1. GANT Sp. z o.0. z siedziba w Legnicy, ul. Nad Skarpa 20 powstata w oparciu o akt notarialny z dnia 21.05.2001 r. rep. A nr
2380/2001, wpis do KRS pod numerem 0000018560, numer NIP 691-21-67-307, numer REGON 390927000,

2. GANT 4 Sp. z 0.0. z siedziba we Wroctawiu, ul. Szewska 74 powstala w oparciu o akt notarialny z dnia 15.06.2001 r. rep. A nr
26/2001, wpis do KRS pod numerem 0000025076, numer NIP 897-16-60-631, numer REGON 932672175,

3. Sliczna Sp. z 0.0. z siedziba we Wroclawiu, ul. Szewska 74 powstala w oparciu o akt notarialny z dnia 26.09.2002 r. rep. A nr
1652/2002, wpis do KRS pod numerem 0000139105, numer NIP 897-16-77-117, numer REGON 932839422,

(razem zwane ,,Grupa").

Glowne obszary dziatalnosci poszczegdlnych Spotek wehodzacych w sktad Grupy to:

GANT Sp. z 0.0. — skup i sprzedaz walut obcych prowadzony poprzez sie¢ kantorow wymiany walut. Udzialowcami Spoétki sa:
GANT S.A. posiadajacy 88 udziatow oraz GANT74 Sp. z o.0. posiadajaca 208 udziatdéw w Kkapitale
podstawowym,

GANT74 Sp. z 0.0. — wynajem nieruchomosci na wlasny rachunek, kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek,
zarzadzanie nieruchomos$ciami mieszkalnymi i niemieszkalnymi. Udziatlowcami Spoéiki sa: GANT S.A.
posiadajacy 250 udziatlow oraz osoby fizyczne posiadajace 220 udzialy w kapitale podstawowym,

Sliczna Sp. z o.0. - dzialalno$é deweloperska. Udziatowcami Spotki sa: GANT S.A. posiadajacy 43 udziaty oraz GANT Sp. z o.0.
posiadajacy 107 udzialow w kapitale podstawowym.

Na dzien 30.09.2005 r. Grupa Kapitalowa GANT S.A. kontroluje Spotke Katy — 1 Sp. z 0.0. z siedziba we Wroclawiu zajmujaca si¢
dziatalnoscia deweloperska. Spotka na dzien 30.09.2005 r. praktycznie nie rozpoczgta dziatalnosci operacyjnej, tak wigec z uwagi na
nieistotno$¢ wptywu jej danych na rzetelny obraz Grupy Kapitatowej zostata ona wylaczona z konsolidacji.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
Grupy w przysztosci.

A. ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

1. Sprawozdania finansowe

Skrécone skonsolidowane $rodroczne sprawozdanie finansowe sporzadzono na podstawie sprawozdan jednostkowych poszczegdlnych spotek
wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowe]j sporzadzonych za okres 01.01. — 30.09.2005 r. i okres poréwnywalny, ktére nastgpnie zostaty
przeksztalcone na standardy MSR i skonsolidowane.

Grupa Kapitatowa GANT S.A. sporzadza rachunek zyskow i strat w wersji kalkulacyjnej, natomiast rachunek przeptywow pienigznych
metoda posrednia.

2. Oswiadczenie o zgodnosci

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za okres dziewigciu miesigcy konczacy sig 30 wrzesnia 2005 r.
zostato przygotowane zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (,, MSSF") w wersji zatwierdzonej
przez Uni¢ Europejska (,,UE"), majacymi zastosowanie do sprawozdawczosci $rodrocznej, a w zakresie nieuregulowanym
powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku, nr 76,
poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisoéw wykonawczych.

Ninigjsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy sporzadzone wedlug MSSF jest pierwszym
sprawozdaniem finansowym obejmujacym czg$¢ roku obrotowego ujgtego w pierwszym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sporzadzonym wedlug MSSF. Do przygotowania skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
mialy zastosowanie postanowienia MSSF nr 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z Migdzynarodowym Standardem
Rachunkowosci (,,MSR") nr 34 Srodroczna Sprawozdawczo$é Finansowa, zgodnie z ktorym kierownictwo zobowiazane jest do
dokonania ocen, szacunkow i zalozen wplywajacych na zastosowanie zasad rachunkowosci oraz wykazane kwoty aktywow, pasywow,
przychodow oraz kosztow. Rzeczywiste wyniki moga sig rézni¢ od wykazanych w oparciu o dokonane szacunki.

Przygotowanie skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z postanowieniami MSR nr 34
wplynelo na zmiany zasad rachunkowos$ci w poréwnaniu z rocznym sprawozdaniem finansowym za poprzedni rok obrotowy,
przygotowanym zgodnie z poprzednio stosowanymi zasadami rachunkowosci. Zgodnie z wymogami MSSF nr 1 Zastosowanie
MSSF po raz pierwszy zasady rachunkowosci przyjete przez Grupg zostaly zastosowane w sposob spojny we wszystkich
prezentowanych okresach, a takze w przygotowaniu bilansu otwarcia na 1 stycznia 2004 r., dzien przejscia na MSSF.

Na dzien publikacji niniejszego skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, biorac pod uwage proces
zatwierdzania MSSF przez Unig¢ Europejska nie wystgpuja roznice w zakresie zasad rachunkowosci przyjetych przez Grupg zgodnie z
MSSF, a MSSF w wersji zatwierdzonej przez Unig¢ Europejska.

3. Podstawa sporzqdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych polskich, a wszystkie wartosci, o ile nie jest to wskazane
inaczej, podane sa w tysigcach (tys. zl). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu
historycznego, poza:

e nieruchomos$ciami wycenionymi na dzien 01.01.2004 r. (przejscie na zasady MSR) wedlug wartosci godziwe;j,

e instrumentami finansowymi, dla ktorych istnieje aktywny rynek wycenionymi wedhug wartosci godziwe;j.

Dane poréwnawcze obejmuja bilans na dzien 31 grudnia 2004 r. oraz rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym
oraz rachunek przeptywow pienigznych za okres dziewigciu miesigey konczacy sig 30 wrzesnia 2004 r. Dane poréwnawcze za okres
dziewigciu miesigcy konczacy si¢ 30 wrzesnia 2004 r. nie byly przedmiotem przegladu ani badania przez bieglego rewidenta.

4. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmuja oprogramowanie komputerowe. Ujmuje si¢ je wedtug ich cen nabycia po pomniejszeniu o dokonane
odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytutu utraty ich wartosci.

Wartosci niematerialne sa amortyzowane wedtug metody liniowej w okresie ich przewidywanego uzytkowania. Przewidywany okres
uzytkowania wartosci niematerialnych wynosi 5 lat.

5. Rzeczowe aktywa trwale

Nieruchomosci posiadane przez Spétke na dzien 01.01.2004 r. ujgto w wartosci godziwej wynikajacej z wycen rzeczoznawcow
majatkowych skorygowanych odpowiednio z uwagi na rézniace si¢ daty wycen i datg przej$cia na MSR.

Rzeczowe aktywa trwale nabyte po dacie przeksztatcenia na standardy MSR ujmowane sa wedlug cen nabycia lub kosztow
poniesionych na ich wytworzenie, rozbudowe badz modernizacj¢ po pomniejszeniu o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne, a
takze o odpisy z tytutu utraty ich wartosci.

Z uwagi na fakt, iz sprzedawane przez GANT Sp. z 0.0. samochody po 3 latach uzytkowania (standardowy okres uzytkowania)
posiadaja jeszcze istotng warto$¢ oblicza si¢ dla nich warto$¢ rezydualna.

Cena nabycia obejmuje kwotg $rodkéw poniesionych z tytulu nabycia, rozbudowy i/lub modernizacji oraz koszty finansowania
zewngtrznego.

Rzeczowe aktywa trwale sa amortyzowane wedtug metody liniowej w okresie przewidywanego uzytkowania danego $rodka trwalego.
Stawki amortyzacyjne wynosza:

Budynki 1,5 - 5%,
Urzadzenia techniczne i maszyny 12,5% - 20%,
Srodki transportu 16% - 33%,
Pozostate srodki trwate 10% - 20%

Grunty nie sa amortyzowane.

Wydatki poniesione na remonty, ktore nie powoduja ulepszenia lub przedtuzenia okresu uzytkowania srodka trwatego sa ujmowane jako
koszty w momencie ich poniesienia. W przeciwnym wypadku zwigkszaja warto$¢ srodkow trwatych.
6. Nieruchomosci
Na podstawie Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 40 nieruchomosci inwestycyjne to nieruchomosci (grunt, budynek
lub czg§¢ budynku albo oba te elementy), ktore wiasciciel lub leasingodawca w leasingu finansowym traktuje jako zrédto
przychodow z czynszow lub utrzymuje w posiadaniu ze wzglgdu na przyrost ich wartosci, wzglgdnie obie te korzysci, przy czym
nieruchomos$¢ taka nie jest:

a) wykorzystywana przy produkcji, dostawach towarow, §wiadczeniu ustug lub czynnosciach administracyjnych,

b) przeznaczona do sprzedazy w ramach zwyklej dziatalnosci jednostki.

Nieruchomosci w trakcie budowy lub dostosowywania, ktore maja by¢ w przysztosci traktowane jako nieruchomosci inwestycyjne —
$rodki trwale w budowie.

Nieruchomosci przeznaczone na sprzedaz w ramach zwyktej dzialalnosci jednostki lub nieruchomosci w trakcie budowy lub
dostosowywania przeznaczone na sprzedaz — zapasy.

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia si¢ wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.

7. Instrumenty finansowe

Z uwagi na fakt, iz posiadane udzialy i akcje nie sa notowane na regulowanym rynku, na ktérym mozna uzyska¢ informacje umozliwiajace
oszacowanie wiarygodnej wartosci godziwej, ich warto§¢ w sprawozdaniu wykazuje si¢ wedlug nominalnej ceny zakupu skorygowanej o
odpisy z tytutu utraty wartosci.

8. Zapasy

Zapasy wyceniane sa wedlug rzeczywistych cen ich nabycia lub kosztéw ich wytworzenia nie wyzszych od cen sprzedazy netto. Cena
sprzedazy netto stanowi mozliwa do uzyskania w dniu bilansowym ceng sprzedazy, bez naleznego podatku od towardéw i ustug,
pomniejszong o rabaty i upusty oraz o koszty zwiazane z przystosowaniem zapasoéw do sprzedazy i doprowadzenia jej do skutku.

9. Naleznosci

Nalezno$ci z tytutu dostaw i uslug nie sa instrumentem generujacym odsetki tak wigc wyceniane sa w ksiggach w wartosci
nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujace warto§¢ naleznosci watpliwych. Nalezno$ci niesciagalne sa
odpisywane w koszty w momencie stwierdzenia ich nie§ciagalnosci. Nalezno$ci uznane jako instrumenty finansowe wyceniane sa w
wartosci godziwe;j.

10.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ekwiwalenty obejmuja $rodki pienigzne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe.

11. Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Do grupy tej zalicza si¢ sktadniki $rodkow trwatych, jesli ich wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze
transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie. Wycena sktadnika aktywow trwatych nastepuje w kwocie nizszej z
jego wartosci bilansowej i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Jako aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy klasyfikuje si¢ mieszkania przeznaczone do sprzedaz na podstawie przedwstgpnych uméw zbycia nieruchomosci. Jako
warto$¢ godziwa przyjmuje si¢ wartos¢ mieszkania ustalona w umowie przedwstgpne;.
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12. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Grupie ciazy obowiazek wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze

wypelnienie tego obowiazku spowoduje konieczno$¢ wyplywu $rodkow stanowiacych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonad

wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania.

13. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Oprocentowane kredyty bankowe ksiggowane sa w warto$ci uzyskanych wplywow pomniejszonych o koszty bezposrednie pozyskania

srodkow. Koszty finansowe lacznie z prowizjami platnymi w momencie sptaty lub umorzenia oraz kosztami bezposrednimi zaciagnigcia

kredytéw ujmowane sa w rachunku zyskow strat i strat przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i zwigkszaja wartos¢

poczatkowa instrumentu z uwzglednieniem dokonanych sptat.

Jezeli réznica pomigdzy wartoscia nominalng kredytow lub pozyczek, a warto$cia przeliczona wedlug zamortyzowanej ceny nabycia nie

jest istotna, warto$¢ pozycji pozostawia si¢ w wartosci nominalne;.

14. Zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiqzania

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowiazania ujmowane sa wedlug kosztu historycznego w kwocie

wymagajacej zaplaty.

15.  Podatek dochodowy

Podatek wykazany w rachunku zyskow i strat sktada si¢ z czgsci biezacej i odroczonej. Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujgtych

bezposrednio w kapitale wlasnym jest ujmowany bezposrednio w kapitale wlasnym, a nie w rachunku zyskow i strat.

Biezace obciazenie podatkiem dochodowym jest naliczane zgodnie z polskimi przepisami podatkowymi.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyceniane sa z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan

beda obowiazywaé w przyszioscei, przyjmujac za podstawe stawke podatkowa, ktora obowiazuje na dzien bilansowy.

16. Transakcje w walutach obcych

Waluta funkcjonalng (wyceny) i waluta prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego GANT S.A. jest polski ztoty (zt).

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia odpowiednio po

kursie:

- kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktorego ustug korzysta dana jednostka Grupy dla rozliczenia danej
transakcji - w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut lub operacji zaptaty naleznosci lub zobowiazan.

Zyski lub straty kursowe powstate w wyniku przeliczenia aktywow i zobowiazan wyrazonych w walutach obcych lub w wyniku

rozliczenia nalezno$ci lub zobowiazania wyrazonego w walucie obcej sa wykazywane jako przychody lub koszty finansowe w

rachunku zyskow i strat.

Na dzien bilansowy Grupa wycenia wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywow i pasywow (poza $rodkami pienigznymi w

kantorach) po obowiazujacym na ten dzien $rednim kursie ustalonym przez Narodowy Bank Polski. Gotowke znajdujaca si¢ w Spotce

GANT Sp. z o.0. prowadzaca kupno i sprzedaz walut obcych — wycenia si¢ po kursie, po ktorym nastapit jej zakup, jednak w

wysokosci nie wyzszej od $redniego kursu ustalonego na dzien wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

17.  Przychody

Przychody ze sprzedazy obejmuja nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy ushug oraz wyrobow gotowych, ujmowane w wartosci

netto (bez podatku VAT).

Przychody =z tytulu kupna i sprzedazy walut wykazuje si¢ w pelnej wartoSci wynikajacej z przemnozenia ilo$ci

sprzedawanej/kupowanej waluty i ustalonego dla transakcji kursu walutowego.

18. Informacje dotyczqce segmentow dziatalnosci

Grupa wyodrebnia ze swojej dziatalnosci segmenty branzowe. Segmentéw geograficznych nie wyodrgbnia si¢ z uwagi na fakt, iz

Spotki wehodzace w sktad Grupy dziataja na terytorium Polski.

Segment branzowy jest dajacym si¢ wyodrgbni¢ obszarem dziatalnosci Grupy, w ramach ktorego nastgpuje dystrybucja

produktéw i towarow lub $wiadczenie ustug, ktory podlega ryzyku i charakteryzuje si¢ poziomem zwrotu z poniesionych

naktadéw inwestycyjnych réoznym od tych, ktére sa wtasciwe dla innych segmentéw branzowych.

19.  Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy aktywa spotek wchodzacych w sktad Grupy, z wyjatkiem zapasow, oraz aktywa z tytulu odroczonego

podatku dochodowego, dla ktorych nalezy stosowaé inne procedury wyceny, sa analizowane pod katem wystgpowania przestanek

utraty ich wartoéci. W przypadku istnienia takiej przestanki Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej (warto$¢ wyzsza z

dwoch: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy oraz wartosci uzytkowej). Za warto$¢ uzytkowa uznaje si¢ sume

zdyskontowanych przysztych korzysci ekonomicznych, ktore przyniesie dany sktadnik aktywow.

W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa danego sktadnika aktywow przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng uznaje sig utratg jego wartosci i

dokonuje odpisu aktualizujacego jego warto$¢ do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Odpisy aktualizujace dokonuje si¢ w cigzar rachunku

zyskow 1 strat.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystapily przestanki wskazujace, ze dokonany w poprzednich okresach sprawozdawczych

odpis aktualizujacy jest zbgdny lub tez za wysoki. W takim przypadku odpis lub jego czgs$¢ jest odwracany i warto$¢ danego aktywa jest

przywracana do wysokosci, jaka mialoby ono, gdyby nie dokonano wczesniej odpisu aktualizujacego jego warto$¢ (przy

uwzglednieniu umorzenia). Odwrocenie odpisu aktualizujacego ujmowane jest w rachunku zyskow i strat.

20. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewngtrznego sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie ich poniesienia, z wyjatkiem sytuacji, kiedy

mozna je bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu sktadnika rzeczowych aktywow trwatych. W takim

przypadku koszty te s aktywowane, powigkszajac wartos¢ sktadnika rzeczowych aktywow trwatych.

21. Dywidendy wyplacone

Zobowiazanie z tytulu wyplaty dywidendy jest rozpoznawane w momencie uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

zatwierdzajacej wyptate dywidendy.
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B.

SPRAWOZDAWCZOSC WEDLUG SEGMENTOW

Grupa Kapitalowa GANT S.A. dziala wylacznie na rynku krajowym. Glownym adresatem S$wiadczonych przez nig ustug
finansowych w zakresie skupu walut sa krajowe i zagraniczne osoby fizyczne, natomiast w zakresie odsprzedazy walut, w 90% banki
i 10% klienci indywidualni. W zakresie ustug deweloperskich i zarzadzania nieruchomosciami mieszkaniowymi i ustugowymi, ich
adresatem sa krajowe i zagraniczne osoby fizyczne oraz prawne.

Segmenty branzowe na dzien 30.09.2005 i za okres 01.01. — 30.09.2005 przedstawia ponizsza tabela (w tys. z}):

Koszty Zysk netto (bez
Lp. | Nazwa segmentu sziczggg)z] “€ | dzialalnosci Pr(;zzsht(z)l(lie P(l)(f)(;zttale Podatek udziatlowcow Aktyw:l
P y operacyjnej przy y y mniejszosciowych) segmentu
1. [Najem powierzchni 1192 681 394 476 100] 329 14 779
Ustugi
2. deweloperskie* 337 231 6
3. |Obrét walutowy 829 495 827702 76| 606 284 979, 3162
4. [Pozostale ushugi 567 628 1 109 -168 7
Razem 831 791 829 542 471 1190 385 1 145 17 948
Segmenty branzowe na dzien 30.09.2005 i za okres 01.01. — 30.09.2004 przedstawia ponizsza tabela (w tys. z}):
Koszty Zysk netto (bez
Lp. | Nazwa segmentu Pl;zifaczl;ggg %€ | dzialalnosci ﬁozz;t:;e Pﬁf:;itale Podatek udziatowcow Aktyw:l
P Y operacyjnej przy Y ty mniejszosciowych) segmentu
1. |[Najem powierzchni 1327, 876 847 1491 262 -454) 16 333
Ustugi
2. deweloperskic* 18 146 19 469 -1322
3. |Obrot walutowy 952 868 951 328 61 141 280 1 180, 3179
4. |Pozostate ustugi 0 38 28 0 0 -10 1
Razem| 972 341 971 711 936 1632 541 -607, 19 513

* Na warto$¢ ustug deweloperskich skfadaja sie przychody z rozliczenia budowy nieruchomosci przy ulicy Slicznej oraz warto$é sprzedawanych
mieszkan z nieruchomosci przy ulicy Balzaka. Koszty obejmuja nie zamortyzowana cz¢$¢ mieszkan oraz koszty rozliczenia nieruchomosci przy ulicy
Slicznej.

C. SEZONOWOSC DZIALALNOSCI

Dane statystyczne Grupy Kapitalowej Emitenta za ostatnie trzy lata pozwalaja na stwierdzenie, ze w obrocie walutowym istnieje
zjawisko sezonowosci. Najslabszy jest zawsze I kwartal kazdego roku, po czym obroty rosna, osiagajac kulminacj¢ w IV kwartale.
Nastgpnie w I kwartale kolejnego roku odnotowywany jest spadek obrotdéw i cykl zaczyna si¢ na nowo. Szacunkowo mozna okreslic,
ze obroty IV kwartalu kazdego roku sa o0 50% wyzsze niz w | kwartale.

W sferze dziatalnosci deweloperskiej oraz najmu lokali i ustug zarzadzania nieruchomo$ciami zjawisko sezonowosci nie wystgpuje.

D. EMISJE, WYKUP I SPEATY DLUZNYCH I KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Spotka GANT Sp. z 0.0. zawarta w dniu 18.11.2004 roku z Bankiem Inicjatyw Spoteczno — Ekonomicznych w Warszawie umow¢
emisji bonéw korporacyjnych.

Prawne zabezpieczenie emisji bonéw stanowi:
o weksel wlasny in blanco z wystawienie GANT Sp. z 0.0. zaopatrzony w deklaracj¢ wekslowa,
e porgczenie wekslowe GANT S.A.
e hipoteka kaucyjna taczna do kwoty 4 000 000 zt na nast¢pujacych nieruchomosciach:

a) Wroctaw, ul. Otawska 5, oznaczona KW nr 122559,

b) Swidnica, ul. Kotlarska 15, oznaczona KW nr 45549,

¢) Dzierzonidéw, ul. Klasztorna 2 a, oznaczona KW nr SW1D/0003500/0,
d) Ostrow WIkp., oznaczona KW nr 65095,

e) Magnice gm. Kobierzyce, oznaczona KW nr 134266,

f)  Jawor, ul. Staromiejska 15, oznaczona KW nr 19279,

g) Leba, ul Teligi 46, oznaczona KW nr 8114 1 23638,

h) Leba, ul 10 Marca 8, oznaczona KW nr 8032 i 10629,

i)  Bielany Wroctawskie, ul. Stoneczna 1a oznaczona KW 60873
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e (Cesja praw z polis ubezpieczeniowych ww. nieruchomosci,
e Pelnomocnictwo do rachunku biezacego GANT Sp. z o.0.

W ciagu 2005 roku wyemitowano krétkoterminowe bony korporacyjne o wartosci nominalnej 10 400 tys. zlotych. Jednocze$nie
Spotka wykupita bony na kwotg 9 000 tys. zt. Na dzien 30.09.2005 r. warto$¢ nominalna wyemitowanych bonow wynosi 3 000 tys.

zt Termin splaty przypada na 25.10.2005 r.

E. WYPLACONE DYWIDENDY

W okresie od 01.01.2005 do 30.09.2005 r. dywidendy nie byty wyptacane.

F. NABYCIE PODMIOTOW ZALEZNYCH

W okresie 01.01.2005 — 30.09.2005 wystapity nastgpujace transakcje polegajace na nabyciu udziatéw Spotek wchodzacych w sktad

grupy kapitalowej przez inne Spotki z Grupy:

1. W dniu 7.01.2005 r. GANT S.A. sprzedat do Spotki GANT Sp. z 0.0. 45 udziatéw w Sliczna Sp. z 0.0. 0 wartosci 450 000 zt.
2. W dniu 2.08.2005 r. GANT S.A. sprzedat do Spotki GANT74 Sp. z 0.0. 35 udziatéw w GANT Sp. z 0.0. 0 wartosci 350 000 zt.
3. W dniu 2.06.2005 r. GANT S.A. sprzedat do Spotki GANT Sp. z o.0. 40 udziatdéw w GANT Sp. z 0.0. o wartosci 400 000 zt

(GANT Sp. z 0.0. kupit w celu umorzenia).

4. W dniu 2.06.2005 r. GANT74 S.A. sprzedat do Spétki GANT Sp. z 0.0. 30 udzialéw w GANT Sp. z 0.0. o wartosci 300 000 zt.

(nabycie w celu umorzenia).

Powyzsze transakcje zostaly wyeliminowane w sprawozdaniu skonsolidowanym.

G. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC AKTYWOW TRWALYCH KALSYFIKOWANYCH JAKO
PREZNACZONE DO SPRZEDAZY

W okresie 01.01 — 30.09.2005 utworzono odpisy na aktualizujace wartos¢ aktywow trwalych klasyfikowanych jako przeznaczone do

sprzedazy w wysokos$ci 89,41 tys. zk.

Narastajaco odpis aktualizujacy warto$¢ aktywow trwatych klasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy wynosi 235,45 tys. zt.

H. RZECZOWE AKTYWA TRWALE I NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Srodki trwale 09.2005 2004 2003
a) Nieruchomosci inwestycyjne - grunty 417 460 1032
b) Nieruchomosci inwestycyjne — budynki i 16 520 17745 20 944
budowle
¢) inne $rodki trwate 1 007 942 662
Razem Srodki trwale 17 944 19 147 22 638
Nieruchomosci Nieruchomosci Srodki trwale Razem §rodki
inwestycyjne inwestycyjne trwale
Wartosé poczqtkowa 1076 17 308 918 19 302
Umorzenie do 31.12.2003 44 2 058 0 2102
Warto$¢ netto na 31.12.2003 1032 15250 682 16 964
Wartos¢ godziwa na 31.12.2003 1032 20 944 663 22638
Roéznica pomigdzy wartosécia netto wg UOR, a 0 5694 -19 5675
wartos$cia godziwa
Amortyzacja za 2004 rok 22 279 253 554
Sprzedaz $rodkéw trwalych 561 2528 110 3198
Przekwalifikowanie $rodkow trwalych do 0 392 0 392
aktywow przeznaczonych do sprzedazy
Zakup $rodkow trwatych 12 0 641 653
Wartos¢ godziwa na 31.12.2004 460 17745 942 19 147
Amortyzacja za 2005 rok 9 156 280 446
Sprzedaz $rodkéw trwatych 34 519 32 585
Przekwalifikowanie $rodkow trwalych do 0 550 0 550
aktywoOw przeznaczonych do sprzedazy
Zakup $rodkow trwatych 0 0 377 377
Wartos$¢ godziwa na 30.09.2005 417 16 520 1007 17 944
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I. KAPITAL

Kapitat podstawowy (akcyjny) na dzien 30.09.2005 roku wynosi 2 440 338,00 zt i dzieli si¢ na 2 440 338 akcji o wartosci nominalnej
1,00 zt kazda, w tym 600 000 akcji serii A uprzywilejowanych, co do prawa glosu. Po korekcie z tytutu hiperinflacji kapitat wlasny
wynosi 3 823 957,80 zt.

Pozostate kapitaty Grupy na 30.09.2005 roku wyniosty 11 811,37 tys. zt, co daje taczna warto$¢ kapitatow wlasnych w wysokosci
15 635,33 tys. zt.

J. PODATEK DOCHODOWY

Na poszczegolne daty bilansowe aktualizuje si¢ utworzone aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Biezace
obciazenie podatkiem dochodowym jest naliczane zgodnie z przepisami podatkowymi.

K. KREDYTY, POZYCZKI
Na dzien 30.09.2005 r. Grupa posiada zobowiazania kredytowe zawarte na podstawie nastgpujacych umow:

(1) Umowa kredytu zawarta w dniu 14 czerwca 2004 r. przez Emitenta z RHEINHYP-BRE Bankiem Hipotecznym S.A., na
ktorej Bank udzielit kredytu w wysokosci 3.450.000 ZE. Kredyt splacany jest w rownych ratach kapitalowych do dnia
28 grudnia 2011 r. Kredyt zostal przeznaczony na refinansowanie kosztow budowy budynku mieszkalnego przy ulicy
Balzaka 14 we Wroctawiu zaciagnigtego przez Emitenta w Banku Zachodnim WBK S.A. i zobowiazania wobec
Romualda Olbrych.

Do istotnych zabezpieczen kredytu naleza:
(a) hipoteka kaucyjna taczna do kwoty 4.462.500,00 ZL, ustanowiona w ksiggach wieczystych dla lokali
mieszkalnych w budynku przy ulicy Balzaka we Wroctawiu,
(b) przelew na rzecz Banku wierzytelnosci z tytulu umoéw najmu dotyczacych powierzchni mieszkalnych i
uzytkowych w budynku przy ulicy Balzaka 14 we Wroctawiu,
(c) zastaw rejestrowy na wszystkich akcjach imiennych w GANT S.A.,
(d) porgczenie GANT Sp. z 0.0. do wysokosci 250.000,00 ZL..

Na dzien 30.09.2005 r. saldo do sptaty wynosi 1 855 834,20 71

(2)  Umowa kredytu zawarta w dniu 30 sierpnia 2004 r. przez Spotke SLICZNAS Sp. z 0.0. a RHEINHYP-BRE Bankiem
Hipotecznym S.A., na mocy ktérej Bank udzielit kredytu Spotce SLICZNAS Sp. z 0.0. w wysokosci 9.047.000 ZE na
okres do dnia 28 sierpnia 2006 r. Kredyt sptacany bedzie ze $Srodkéw pochodzacych ze sprzedazy lokali w budynku przy
ulicy Strzegomskiej we Wroctawiu. Kredyt zostat przeznaczony na budowg budynku mieszkalnego przy ulicy
Strzegomskiej 3B i 3C we Wroctawiu.

Do istotnych zabezpieczen kredytu naleza:

(a) hipoteka kaucyjna do kwoty 15.300.000,00 Zt, ustanowiona na nieruchomosci potozonej przy ulicy
Strzegomskiej 3B i 3C we Wroctawiu,

(b) przelew na rzecz Banku wierzytelnosci z tytutu obecnych i przysztych uméw sprzedazy dotyczacych lokali
mieszkalnych, uzytkowych i miejsc postojowych w budynku przy ulicy Strzegomskiej 3B i 3C we Wroctawiu,

(c) zastaw rejestrowy na wszystkich udziatach w spétce SLICZNAS Sp. z 0.0.,

(d) zobowiazanie udziatowcow SLICZNAS Sp. z 0.0. do niezbywania bez zgody Banku nalezacych do nich udziatow
oraz do niedokonywania bez zgody Banku zmian w zarzadzie spotki w okresie obowiazywania Umowy kredytu,
(e) gwarancja cost-overrun na kwotg roéwna 7,5% catkowitych kosztow budowy.

Na dzien 30.09.2005 r. saldo do sptaty wynosi 3530 581,69 71

(3) Umowa kredytu zawarta w dniu 13 lipca 2005 r. przez GANT74 Sp. z 0.0. z BRE Bankiem Hipotecznym S.A., na mocy
ktérej Bank udzielit kredytu GANT74 Sp. z 0.0. w wysokoséci 2.000.000 EUR na okres do dnia 28 lipca 2020 r.,
przeznaczonego na refinansowanie nakladow zwiazanych z nieruchomoscia przy ulicy Szewskiej 74 we Wroclawiu, w
tym na splatg kredytu zaciagnigtego przez GANT74 Sp. z 0.0. w BRE Banku Hipotecznym S.A. na podstawie umowy
kredytu z dnia 31 stycznia 2001 r. Kredyt sptacany jest w ten sposob, ze kwota kredytu w wysokosci 1.280.000 EUR
zostanie sptacona w ratach miesigcznych. Pozostala kwota kredytu, to jest 720.000,00 EUR zostanie zaplacona
jednorazowo w ostatnim dniu kredytowania.

Do istotnych zabezpieczen kredytu naleza:
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(a) hipoteka kaucyjna do kwoty 3.000.000,00 EUR, ustanowiona na nieruchomosci potozonej przy ulicy Szewskiej
74 we Wroctawiu,,

(b) cesja na rzecz Banku wierzytelnosci wzgledem najemcow powierzchni z tytulu uméw najmu dotyczacych
powierzchni w budynku biurowo-ustugowym przy ulicy Szewskiej 74 we Wroctawiu,

(c) zastaw rejestrowy na wszystkich udziatach w GANT74 Sp. z o.0.,

(d) porgczenie zaptaty rat kredytu, ztozone przez Spotke GANT Sp. z 0.0. do kwoty 120.000,00 ZL.,
zobowigzanie wlascicieli udzialdow w GANT74 Sp. z 0.0. do ich niezbywania w okresie obowiazywania Umowy
kredytu.

Na dzien 30.09.2005 r. saldo do sptaty wynosi 7 777 180,52 zi.

(4) Umowa o kredyt w rachunku biezacym zawarta w dniu 30 czerwca 2005 r. przez GANT Sp. z 0.0. z Bankiem Polskiej
Spoétdzielczosci S.A. jako Bankiem inicjujacym i Bankiem Spoétdzielczym w Trzebnicy jako Bankiem uczestniczacym.
Bank inicjujacy dziatajac imieniem swoim oraz Banku uczestniczacego udzielit GANT Sp. z 0.0. odnawialnego kredytu
krotkoterminowego w rachunku biezacym, przeznaczonego na pokrycie zobowiazan platniczych z tytutu prowadzonej
dziatalnosci gospodarczej — emisja bondéw korporacyjnych, w maksymalnej kwocie 4.500.000,00 Zt. na okres od 30
czerwca 2005 r. do dnia 29 czerwca 2006 r.

(b) Do istotnych prawnych zabezpieczen splaty udzielonego kredytu dla Banku inicjujacego naleza:
— weksel wlasny in blanco wystawiony przez GANT Sp. z 0.0. porgczony przez Karola Antkowiaka,
— hipoteka kaucyjna na nieruchomosci potozonej we Wroctawiu przy ulicy Kamiennej 105 do wysokosci
6.322.150,00 ZL..

(c) Do istotnych prawnych zabezpieczen splaty udzielonego kredytu dla Banku uczestniczacego naleza:
—  weksel wlasny in blanco wystawiony przez GANT Sp. z 0.0. por¢czony przez Karola Antkowiaka,
— hipoteka kaucyjna na nieruchomosci potozonej we Wroctawiu przy ulicy Kamiennej 105 do wysokosci
790.400,00 ZL..
Na dzien 30.09.2005 r. saldo do sptaty wynosi 4 500 000,00 L.
(5) 15 uméw kredytow bankowych na zakup samochodéw (5 w VOLKSWAGEN Bank Polska, 4 w FIAT Bank Polska, 5 w
PTF Bank oraz 1 w DAIMLERCHRYSLER SERVICE BP S.A.) zawartych przez GANT Sp. z o.0.

Na dzien 30.09.2005 r. saldo do splaty wynosi 464 823,61 1.

Na dzien 30.09.2005 r. Grupa posiada wierzytelnosci wobec 0sob trzecich na podstawie jednej umowy:

(1) umowa pozyczki z dnia 1 lipca 2005 roku zawarta przez GANT Sp. z o0.0. z ,EUMALCO TRADING” Sp. z 0.0. z
siedziba w Legnicy o wartosci 1 mln Euro z oprocentowaniem wynoszacym 1,5% w stosunku miesi¢gcznym.

Na dzien 30.09.2005 r. saldo pozyczki do sptaty przez ,, EUMALCO TRADING” wynosi 3 938 444,68 z1.

Warto$ci pozyczek pomigdzy Spotkami wehodzacymi w sktad Grupy zostaty ujawnione w czgsci dotyczacej transakeji z jednostkami
powiazanymi i wytaczone w korektach konsolidacyjnych.

L. Z.YSK NA JEDNA AKCJE

Zysk wypracowany przez Grupg w przeliczeniu na jedna akcj¢ wynidst:

01.01 - 30.09.2005

01.01 - 30.09.2004

Warto$¢ zysku netto 881 782,83 -780 486,88
Ilos¢ akeji 2 440 338 2 440 338
Zysk/ilo$¢ akcji 0,23 -0,20

M. WYDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Grupa Kapitatowa intensyfikuje dziatalnos¢ deweloperska planujac projekty budowlane w latach 2006 — 2007 o tacznej kwocie 100 —
150 mln ztotych. Konkretne inwestycje prowadzone bgda przez nowo powotane Spotki celowe. Obecnie realizowane sa:

1. projekt Kaszubska XII 2005 — III 2007 — realizowany przez Spolke ,,przy Kaszubskiej” Sp. z o.0.,

2. projekt Galeriowiec — Powstancow Slaskich IT 2006 — VII 2007 — realizowany przez Spotke ,,Bielbud” Sp. z o.0.

W przysztosci realizacja projektow spowoduje wiaczenie ww. Spotek do skonsolidowane sprawozdania finansowego.
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OBJASNIENIA PRZEKSZTALCENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

DOTYCZACE

Metoda Konsolidacji

Grupa sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe metoda petna. Z uwagi na fakt, iz Spotki zalezne GANT Sp. z o.0. i
Sliczna Sp. z o0.0. zostaly zatozone przez GANT S.A., natomiast Spotka GANT74 Sp. z o.0. od poczatku dzialalnosci byta
kontrolowana przez GANT S.A. w konsolidacji eliminuje si¢ transakcje sprzedazy udzialéw migdzy spotkami, a kapital mniejszosci
ustala si¢ wytacznie w stosunku do aktywow netto GANT74 Sp. z o.0.

Podmioty zaleine

Podmiotami zaleznymi sa jednostki kontrolowane przez Spotke. Kontrola wystepuje w sytuacji, kiedy Spotka posiada, bezposrednio
lub posrednio, zdolno$¢ do kierowania polityka finansowa i operacyjna jednostki gospodarczej w celu osiagnigcia korzysci
ekonomicznych z jej dziatalno$ci. W celu ustalenia kontroli uwzglgdnia si¢ obecne oraz potencjalne prawa glosu. Sprawozdania
finansowe podmiotow zaleznych sa ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym od momentu rozpoczgcia sprawowania
kontroli przez Spotke.

Spoétka GANT74 Sp. z 0.0. jest spotka zalezna od GANT S.A. z uwagi na fakt, iz whascicielem udziatéw w GANT74 Sp. z 0.0. (14,55%)
jest Pan Karol Antkowiak posiadajacy jednoczesnie 32,09% kapitalu akcyjnego GANT S.A. i nalezacy do rodziny Antkowiak
kontrolujacej GANT S.A. Laczny udziat GANT S.A. i Pana Karola Antkowiaka w kapitale udzialowym GANT74 Sp. z 0.0. wynosi
60%.

Transakcje podlegajqce eliminacji

Wzajemne rozliczenia, transakcje oraz niezrealizowane zyski badz straty pomigdzy podmiotami wchodzacymi w sktad Grupy podlegaja
eliminacji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Straty podlegaja eliminacji w przypadku, kiedy nie sa odzwierciedleniem
utraty wartosci.

Ponizsze tabele przedstawiaja kwoty rozrachunkow z podmiotami powiazanymi na dzien 30.09.2005 oraz 31.12.2004 r. Kwoty
transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi przedstawiono za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2005 r. oraz analogiczny
okres 2004 rok.

Saldo rozrachunkéw i pozyczek na dzien bilansowy

Podmiot Nalezno$ci Zobowigzania Pozyczki aktywa
30.09.2005 31.12.2004 30.09.2005 31.12.2004 30.09.2005 31.12.2004
GANT S.A. 122 000,00 0,00 11 500,00 0,00 52 310,96 0,00
GANT Sp. z o.0. 0,00 0,00 82 000,00 0,00 50 000,00 0,00
GANT74 Sp. z 0.0. 93 500,00 0,00 9 760,00 0,00 1 800 394,52 0,00
Sliczna Sp. z 0.0. 9 760,00 0,00 61 000,00 0,00 0,00 0,00
Przychody
Przychody ze sprzedazy uslug Sprzedaz Srodkow trwalych Odsetki
Podmiot 01.01. - 01.01. - 01.01. - 01.01. - 01.01. - 01.01. -
30.09.2005 30.09.2004 30.09.2005 30.09.2004 30.09.2005 | 30.09.2004
GANT S.A. 350 000,00 2 310,96
GANT Sp. z 0.0.
GANT74 Sp. z o.0. 105 882,00 92 382,08 35394,52
Sliczna Sp. z 0.0.
Pozostale przychody Przychody ze zbycia
. operacyjne inwestycji
Podmiot 01.01. - 01.01. - 01.01. - 01.01. -
30.09.2005 30.09.2004 30.09.2005 30.09.2004
GANT S.A. 125 000,00 150 000,00 1200 000,00 246 500,00
GANT Sp. z 0.0.
GANT74 Sp. z o.0. 300 000,00 246 500,00
Sliczna Sp. z 0.0.
Koszty
Zakupy ustug Zakupy Srodkéw trwalych Odsetki
Podmiot 01.01. - 01.01. - 01.01. - 01.01. - 01.01. - 01.01. -
30.09.2005 30.09.2004 30.09.2005 30.09.2004 30.09.2005 | 30.09.2004
GANT S.A. 4 500,00 21 000,00 432 510,29
GANT Sp. z o.0. 29 382,00 59 382,08 35 394,52
GANT74 Sp. z 0.0. 2 310,96
Sliczna Sp. z 0.0. 72 000,00 12 000,00
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Pozostale koszty operacyjne Koszt zbytej inwestycji
Podmiot 01.01. - 01.01. - 01.01. - 01.01. -
30.09.2005 30.09.2004 30.09.2005 30.09.2004
GANT S.A. 1200 000,00 170 000,00
GANT Sp. z 0.0. 50 000,00 120 000,00
GANT74 Sp. z o.0. 25 000,00 30 000,00 300 000,00 170 000,00
Sliczna Sp. z 0.0. 50 000,00

Pozostate przychody i koszty dotycza zaptaty za wykorzystanie przez Spoltki zalezne znaku GANT.

OBJASNIENIA  DOTYCZACE  PRZEKSZTALCENIA  SKONSOLIDOWANEGO  SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO DO WYMOGOW MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI
FINANSOWEJ

Przedstawione $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres dziewigciu miesigcy 2005 roku jest

pierwszym sprawozdaniem przygotowanym zgodnie z zasadami MSSF w wersji zatwierdzonej przez Uni¢ Europejska.

Zasady rachunkowosci przedstawione w czgsci I zostaly zastosowane do przygotowania skroconego sprawozdania finansowego za

okres od 1.01.2005 do 30.09.2005, danych poréwnywalnych za okres od 1.01.2005 do 30.09.2004 w przypadku rachunku zyskow i

strat, rachunku przeplywow pienigznych i zestawienia ze zmian w kapitale oraz na koniec 2004 roku w przypadku bilansu. Ponadto

wedlug MSSF przeksztalcono rowniez bilans otwarcia Grupy na dzien 01.01.2004 r. Dokonujac powyzszych przeksztatcen

bazowano na sprawozdaniach finansowych sporzadzonych na poszczegélne daty wedlug obowiazujacej w Polsce Ustawy o

rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694).

Korekty wynikajace z zastosowania po raz pierwszy Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci Finansowej dotyczyly:

1. przekwalifikowania pozycji wykazanych wedlug Ustawy o rachunkowosci jako ,,grunty, budynki i budowle” do pozycji
nieruchomosci inwestycyjne (na podstawie MSR nr 40 nieruchomo$¢ inwestycyjna to nieruchomos¢ (grunt, budynek lub czgsé
budynku albo oba te elementy), ktore wlasciciel lub leasingodawca w leasingu finansowym traktuje jako zrodto przychodow z
czynszOw lub utrzymuje w posiadaniu ze wzglgdu na przyrost ich wartosci, wzglednie obie te korzys$ci, przy czym
nieruchomo$¢ taka nie jest wykorzystywana przy produkcji, dostawach towarow, $wiadczeniu ustug lub czynno$ciach
administracyjnych, przeznaczona do sprzedazy w ramach zwyklej dziatalnosci jednostki). W przypadku Grupy jedynie
niewielka czg$¢ wiasnych nieruchomosci jest przeznaczona na potrzeby wilasnej dziatalnosci administracyjnej dlatego tez
przekwalifikowanie dotyczyto wszystkich budynkow i budowli,

2. na podstawic MSSF 5 warto$¢ mieszkan przeznaczona do sprzedazy na podstawie przedwstgpnych umow zbycia
nieruchomo$ci potraktowano jako aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy. Ponadto dokonano korekty tak
przekwalifikowanych mieszkan do wartosci godziwa ustalonej w umowie przedwstepnej sprzedazy,

3. wykazania nieruchomos$ci posiadanych przez Spotke w wartosci godziwej ustalonej przez rzeczoznawcoéw majatkowych
(model rewaluacyjny), odpowiednio skorygowanych z uwagi na fakt, iz daty poszczegdlnych wycen nie byty tozsame z data
przejscia na standardy MSR. W przypadku nieruchomosci przy ulicy Dabrowskiego 8 w Czgstochowie oraz gruntu przy ulicy
Slicznej we Wroctawiu, ktére zostaty sprzedane w latach 2003 — 2004 wiarygodna w wycena wsteczna nie jest mozliwa
dlatego tez nie korygowano wyniku na transakcji,

4. w przypadku pozostatych grup srodkow trwatych przyjeto kosztowy model ich wyceny. Korekta amortyzacji i warto$ci netto z
tytutu przejscia na MSR polegala na cofnigciu si¢ do momentu przyjecia do uzytkowania i dokonaniu szacunkow
dotychczasowego zuzycia do momentu przejscia na MSR przy uwzglednieniu nowych okresow amortyzacji i oszacowanych
warto$ci rezydualnych tych $rodkow. Poniewaz polityka $rodkéw trwalych Emitenta zaklada uzytkowanie wszystkich
pozostalych $rodkow trwatych za wyjatkiem floty samochodowej do momentu ich fizycznego zuzycia warto$¢ rezydualna
obliczono wylacznie dla floty samochodowej. Warto$¢ rezydualng samochoddéw przyjeto na poziomie 30% lub 10% ich
poczatkowej wartosci, co stanowi pochodna analizy zalezno$ci pomigdzy wiekiem uzywanych aut, a ich przecigtnymi cenami
rynkowymi z uwzglgdnieniem dyskonta.

5. Na dzien przeksztatcenia przekwalifikowano ponadto:

e naklady na budowe nieruchomosci przy ulicy Slicznej 22A — 22E oddanej do uzytkowania w 2004 ewidencjonowane przez
GANT S.A. w pozycji ,,srodki trwate w budowie” przekwalifikowano do pozycji zapasy,

e naklady na wspotfinansowanie budowy nieruchomosci przy ulicy Slicznej 22A — 22E poniesione przez Spotke Sliczna Sp.
z 0.0. na podstawie umowy z GANT S.A. ewidencjonowane w pozycji ,,$rodki trwate w budowie” przekwalifikowano do
pozycji nieruchomosci inwestycyjne,

6. odpisano w koszty 2003 roku aktywowana na 01.01.2004 roku wyceng kredytow walutowych korygujac odpowiednio w
nastgpnych okresach przychody i koszty finansowe,

7. cofnigto z kosztow i przychodéw finansowych na rozrachunki z jednostkami powiazanymi doptatg do kapitaltu GANT74 Sp. z

0 .0. wniesiong przez GANT S.A.,

rozpoznano na poszczeg6lne daty przeksztalceniowe aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

9. posiadane przez GANT S.A. naleznoéci dlugoterminowe wyceniono w wartosci oszacowanych zdyskontowanych przysztych
przeplywoéw pieni¢znych, co odzwierciedla ich biezaca wartos¢ godziwa. Do dyskonta wykorzystano stopg dyskontowa
stanowiaca koszt kapitatu obliczony jako stawka WIBOR 3 m na dat¢ bilansowa powigkszony o 1 pkt procentowy,

10. dokonano przeszacowania hiperinflacyjnego kapitatow wlasnych zgodnie z MSR 29,

11. wartos¢ kapitalow wilasnych udzialowcow mniejszosciowych wykazano jako kapital wlasny Grupy,

12. MSR nie przewiduja tworzenia Zakladowego Fundusz Swiadczen Socjalnych, dlatego tez jego wartoéé po korekcie o
naleznosci z tytulu pozyczek z funduszu oraz jego $rodki na rachunkach bankowych wykazano jako ,,inne zobowiazania”.

&

123 GANT S.A. Prospekt Emisyjny



Prospekt Emisyjny — Dokument Rejestracyjny

7 POLITYKA DYWIDENDY

7.1 Opis polityki Emitenta dotyczacy wyplaty dywidendy oraz wszelkie ograniczenia w tym zakresie

W 2006 i 2007 roku nie bgdzie wyptaconej dywidendy, a $rodki z zysku beda przeznaczane na potrzeby kapitatowe i dalszy rozwdj
spotek oraz inwestycje.

W dniu 16 czerwca 2004 r. RHEINHYP-BRE Bankiem Hipotecznym S.A. zawart z Emitentem oraz Dariuszem Mataszkiewiczem,
Karolem Antkowiakiem, Danuta Antkowiak, Januszem Konopka i Henrykiem Antkowiakiem umowg podporzadkowania platnosci,
w zwiazku z udzieleniem kredytu w wysokosci 3.450.000,00 zt na rzecz Emitenta na podstawie Umowy kredytu z dnia 14 czerwca
2004 r. GANT S.A. i wymienieni wyzej akcjonariusze zobowiazali si¢, ze wszystkie wyplaty naleznosci gldwnych oraz
przystugujacych akcjonariuszom odsetek lub innych nalezno$ci ubocznych z tytulu obecnych oraz przysztych zobowiazan GANT
S.A. wobec akcjonariuszy, beda dokonywane na rzecz tych akcjonariuszy po uregulowaniu przez GANT S.A. wszystkich biezacych
ptatnosci z tytulu Umowy kredytu, w tym w szczegdlnosci po splacie przez GANT S.A. wymagalnych rat kapitatowo-odsetkowych.

7.2 Warto$¢ dywidendy na akcje za kazdy rok obrachunkowy okresu objetego historycznymi danymi
finansowymi skorygowany w przypadku zmiany liczby akecji Emitenta, w celu umozliwienia
dokonania poréwnania

W okresie objetym historycznymi danymi finansowymi nie wyplacano dywidend.

8 POSTEPOWANIA SADOWE I ARBITRAZOWE

1. W dniu 16 kwietnia 2004 r. Emitent wnio6st pozew przeciwko Gminie Wroctaw o odszkodowanie w wysokosci 1.156.046,83 zt
wraz z ustawowymi odsetkami, tytutem naprawienia szkody, powstatej w wyniku op6znienia procesu inwestycyjnego przy ul.
Slicznej 22 we Wroctawiu, na skutek wydania sprzecznej z prawem decyzji administracyjnej, na skutek, ktorej Emitent poni6st
koszty zwiazane z przestojem budowy oraz utracil korzys$ci zwigzane z planowanym wynajgciem wybudowanych powierzchni.
W pozwie Emitent domaga si¢ zwrotu tych kosztoéw do Gminy Wroctaw. Sprawa toczy si¢ przed sadem I instancji, tj. Sadem
Okrggowym we Wroclawiu pod sygn. akt IC 313/04. Kolejna rozprawa zostata odroczona z terminem z urz¢du z uwagi na
konieczno$¢ przeprowadzenia dowodu z opinii bieglego. Termin wydania wyroku jest w tej chwili trudny do okreslenia.
Wynik postgpowania, w przypadku wydania wyroku korzystnego dla Emitenta, begdzie mial znaczacy wplyw na jego
dziatalno$¢, gdyz Emitent otrzyma ok. 2 mln zysku nadzwyczajnego. W wypadku przeciwnym, Emitent poniesie jedynie
koszty postgpowania.

2. W dniu 12 pazdziernika 2005 r. jeden z klientéw Emitenta wnidst pozew przeciwko Emitentowi o zaptate kwoty 81.289,87 zt

wraz z ustawowymi odsetkami, tytutem zwrotu réznicy ceny pomigdzy powierzchnia mieszkan okreslona w umowach
sprzedazy a ich faktyczna wielkos$cia. W ocenie Emitenta powodztwo jest bezzasadne i powinno zostaé¢ oddalone.

9 7ZNACZACE ZMIANY W SYTUACJI FINANSOWEJ LUB HANDLOWEJ EMITENTA

Grupa kapitalowa intensyfikuje dziatalnos¢ deweloperska majac w planach projekty o wartosci 100 — 150 mln zlotych. Znaczace
zmiany w sytuacji finansowo — handlowej Grupy Kapitalowej dotycza:

1. podpisania w dniu 29 listopada 2005 r. przez ,,Przy Kaszubskiej” Sp. z 0.0. — spoétka zalezna od Grupy Kapitatowej GANT S.A.
(na dzien 31.12.2005 roku GANT S.A. posiada 45% udzialu w kapitale podstawowym Spotki, pozostata czg$¢ kapitatu jest
wiasnoscia GANT Sp. z 0.0.) umowy na realizacjg obiektu budowlanego mieszkalno — uslugowego zlokalizowanego przy ul.
Kaszubskiej 15 we Wroctawiu. Termin realizacji ustalony zostat na 31.03.2007 r. Koszt inwestycji wyniesie okoto 9,5 min
ztotych, a przewidywany zysk 2,5 min zt. Umowa wykonawcza opiewa na kwotg 7.900 tys. zt. Spotka uzyskata pozwolenie na
budoweg w dniu 28.11.2005 r. i realizuje inwestycjg;

2. podpisania w dniu 10.11.2005 r. przez Emitenta aneksu do Umowy Kredytowej nr 04/0302 z bankiem BRE Bank Hipoteczny
S.A. na podstawie ktorego Bank podwyzszyl kwotg kredytu udzielonego Spotce o kwotg 900 tys. zt do kwoty 3.450 tys. zt.
Kredyt zaciagnigty przez Spolke jest kredytem dlugoterminowym udzielonym do czerwca 2019 r. Pozyskana kwota ma by¢
przeznaczona na wklad wlasny do projektéw deweloperskich;

3. zakupu w dniu 30 grudnia 2005 r. przez Spotke ,,Bielbud” Sp. z 0.0. — spétka zalezna od Grupy Kapitalowej GANT S.A. (na
dzien 31.12.2005 roku GANT S.A. posiada 50% udzialu w kapitale podstawowym Spotki, pozostala czgs¢ kapitatu jest
whasnoscia GANT Sp. z 0.0.) nieruchomosci (1, 2 i 3 kondygnacja budynku przy ulicy Powstancéw Slaskich 52-58 we
Wroctawiu, tzw. ,,Galeriowca”). Kwota transakcji wyniosta 4.250.000 zt netto. Przewidywany koszt inwestycji wyniesie ok.
11,5 mln zt. W dniu 9.01.2006 r. Spoétka uzyskata pozwolenie na budowg dotyczace realizacji tej inwestycji;

4.  zawarcia w dniu 6 stycznia 2006 r. umowy kredytu pomigdzy Spotka PRZY KASZUBSKIEJ Sp. z o0.0. a Bankiem Inicjatyw
Spoteczno-Ekonomicznych S.A., na mocy ktorej Bank udzielit PRZY KASZUBSKIEJ Sp. z o.0. kredytu inwestycyjnego w
wysokosci 7.000.000 zt na okres do dnia 30 listopada 2007 r. Kredyt zostanie przeznaczony w calosci na sfinansowanie
inwestycji polegajacej na budowie budynku mieszkalno-ustugowego przy ulicy Kaszubskiej 15 we Wroctawiu. PRZY
KASZUBSKIEJ Sp. z 0.0. jest zobowiazana sptaci¢ kredyt w trzech kwartalnych ratach, ptatnych w terminie do ostatniego dnia
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miesigca konczacego kazdy kwartal obrachunkowy, przy czym pierwsza rata jest ptatna dnia 30 czerwca 2007 r., druga 30
wrzesnia 2007 r., a ostatnia dnia 30 listopada 2007 r.;

zawarcia w dniu 12 stycznia 2006 r. przez Spotke¢ KATY — 1 Sp. z o0.0. - spotka zalezna od Grupy Kapitatowej GANT S.A.
przedwstgpnej umowy sprzedazy z Krzysztofem Odyas nieruchomos$ci niezabudowanej potozonej we Wroctawiu przy ulicy
Opolskiej nr 123/125. Cena przedmiotu sprzedazy wynosi 850.000,00 zt netto plus nalezny podatek VAT i jest ptatna w dwoch
ratach: 400.000,00 zt (w tym 200.000 zt stanowi zaliczke i 200.000 zt stanowi zadatek) ptatna do dnia 18 stycznia 2006 r.,
450.000 zt w dniu podpisania umowy przyrzeczonej. Umowa przyrzeczona powinna by¢ zawarta do dnia 31 marca 2006 r.;

zawarcia w dniu 12 stycznia 2006 r. przez Spotke¢ KATY — 1 Sp. z o0.0. - spotka zalezna od Grupy Kapitatowej GANT S.A.
warunkowej umowa sprzedazy z Krzysztofem Odyas prawa uzytkowania wieczystego na nieruchomosci niezabudowane;j
potozonej we Wroctawiu przy ulicy Opolskiej nr 129. Umowa zostata zawarta pod warunkiem, ze Gmina Wroctaw nie wykona
przystugujacego jej prawa pierwokupu. Cena przedmiotu sprzedazy wynosi 1.100.000,00 zI netto plus nalezny podatek VAT i
jest platna w dwodch ratach: 500.000,00 zt stanowiaca zaliczke ptatna do dnia 18 stycznia 2006 1., 600.000 zt w dniu podpisania
umowy przenoszacej uzytkowanie wieczyste. Umowa przenoszaca uzytkowanie wieczyste powinna by¢ zawarta do dnia 31
marca 2006 r.;

zawarcia w dniu 15 marca 2006 r. umowy kredytu pomigdzy Spétka BIELBUD Sp. z o.0. a Raiffeisen Bank Polska S.A., na
mocy ktoérej Bank udzielit BIELBUD Sp. z o.0. kredytu w wysoko$ci 8.500.000 zt z terminem splaty pierwszej raty w
wysokosci 5.600.000 zt do dnia 31 pazdziernika 2006 r. i drugiej do dnia 28 lutego 2007 r. Kredyt zostal przeznaczony na
sfinansowanie inwestycji polegajacej na adaptacji lokali uzytkowych na lokale mieszkalne, biurowe i ustugowe w budynku
przy ulicy Powstancow S1. 52-58 we Wroctawiu oraz na splate zobowiazah wobec Spéidzielni Mieszkaniowej Wroctaw —
Potudnie;

zawarcia w dniu 30 marca 2006 r. umowy sprzedazy nieruchomosci niezabudowanej polozonej we Wroctawiu przy ulicy
Opolskiej nr 123/125 pomigdzy Krzysztofem Odyas a KATY-1 Sp. z 0.0. Cena przedmiotu sprzedazy wynosi 850.000,00 zt
netto plus nalezny podatek VAT, z czego czg$¢ ceny w kwocie 400.000,00 zt netto (w tym 200.000 zt zaliczki i 200.000 zt
zadatek) zostala zaptacona w dniu 18 stycznia 2006 r. Pozostata czgs¢ ceny w kwocie 450.000 zt netto plus nalezny podatek
VAT zostata zaptacona w dniu podpisania umowy;

zawarcia w dniu 30 marca 2006 r. umowy sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego na nieruchomos$ci niezabudowanej
potozonej we Wroctawiu przy ulicy Opolskiej nr 129 zawarta pomigdzy Krzysztofem Odyas a KATY-1 Sp. z o.0. Cena
przedmiotu sprzedazy wynosi 1.100.000,00 zI netto plus nalezny podatek VAT, z czego czg$¢ ceny w kwocie 500.000,00 zt
netto, stanowiaca zaliczke zostata zaptacona w dniu 18 stycznia 2006 r. Pozostata czgs¢ ceny w kwocie 600.000 zt netto plus
nalezny podatek VAT zostata zaptacona w dniu podpisania umowy przenoszacej uzytkowanie wieczyste, po otrzymaniu
oswiadczenia Gminy Wroctaw o nieskorzystaniu z przystugujacego jej prawa pierwokupu.
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R0zDZI1AL. XXI INFORMACJE DODATKOWE

1 KAPITAL AKCYJNY (ZAKEADOWY, PODSTAWOWY)

Kapitat akcyjny Spotki wynosi 2.440.338 zt.

1.1 Wielko$¢ wyemitowanego kapitalu dla kazdej klasy kapitalu akcyjnego

Kapitat akcyjny Emitenta dzieli sig na:
- 600.000 uprzywilejowanych akcji imiennych serii A o warto$ci nominalnej 1 zt kazda akcja,
- 1.840.338 zwyktych akcji na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 1 zt kazda akcja.

1.2 Liczba i gléwne cechy akcji niereprezentujacych kapitalu

Emitent nie wyemitowal akcji niereprezentujacych kapitatu.

1.3 Liczba, warto$¢ ksiggowa i warto$¢ nominalna akcji Emitenta w posiadaniu Emitenta, przez inne
osoby w jego imieniu lub przez podmioty zalezne Emitenta

Emitent nie posiada, bezposrednio ani posrednio, wlasnych akcji.

1.4 Liczba zamiennych papieré6w wartosciowych, wymienialnych papieréw wartosciowych lub
papierow wartoSciowych z warantami, ze wskazaniem zasad i procedur, ktorym podlega ich
zamiana, wymiana lub subskrypcja

Emitent nie emitowal dotychczas zamiennych papieréw warto§ciowych, wymienialnych papieréw warto§ciowych ani warrantow
subskrypcyjnych.

1.5 Informacja o wszystkich prawach nabycia lub zobowigzaniach w odniesieniu do kapitalu
docelowego lub autoryzowanego ale niewyemitowanego lub zobowigzaniach do podwyZszenia
kapitalu, a takze ich zasadach i warunkach

Statut nie zawiera upowaznienia dla Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego.

1.6 Informacje o kapitale dowolnego czlonka grupy, ktory jest przedmiotem opcji lub wobec ktorego
zostalo uzgodnione warunkowo lub bezwarunkowo, ze stanie si¢ on przedmiotem opcji, a takze
szczegolowy opis takich opcji wlacznie z opisem osob, ktorych takie opcje dotycza

Kapitaly cztonkéw Grupy Kapitalowej Emitenta nie sa przedmiotem opcji.
Wobec kapitatéw cztonkow Grupy Kapitatowej Emitenta nie zostalo uzgodnione warunkowo ani bezwarunkowo, ze stang si¢ one
przedmiotem opcji.

1.7 Dane historyczne na temat kapitalu zakladowego, z podkreSleniem informacji o wszelkich
zmianach, za okres objety historycznymi informacjami finansowymi

W dniu 26 czerwca 2003 r. ZWZA podjeto uchwale o obnizeniu kapitalu zaktadowego Emitenta z kwoty 2.822.050 zt do kwoty
2.440.338 zl, to jest o kwotg 381.712 zt, co mialo na celu poprawe aktualnych notowan gietdowych Emitenta. Obnizenie kapitatu
zaktadowego do kwoty 2.440.338 zt zostalo zarejestrowane w dniu 19 grudnia 2003 r.

Poza tym w okresie objgtym historycznymi informacjami finansowymi nie miaty miejsca zmiany kapitatu zakladowego Emitenta.

2 UMOWA SPOLKI I STATUT

2.1 Opis przedmiotu i celu dzialalnos$ci Emitenta ze wskazaniem miejsca w Statucie, w ktérym sa one
okreslone

Przedmiotem dziatania Emitenta, zgodnie z § 6 Statutu Spotki jest:

€)) dziatalno$¢ deweloperska,
2) najem, dzierzawa, komis,
3) ustugi posrednictwa finansowego,
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4) posrednictwo przy zwrocie podatku VAT,

5) budownictwo,

6) ustugi w zakresie sportu i rekreacji,

7 ushugi turystyczne,

®) ustugi hotelarskie i gastronomiczne,

9 obrét wierzytelno$ciami,

(10)  dzialalno$¢ prawnicza,

(11)  dziatalno$¢ rachunkowo-ksiggowa,

(12)  doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,
(13)  dziatalnos¢ holdingow.

2.2 Podsumowanie wszystkich postanowien Statutu lub regulaminéw Emitenta odnoszacych si¢ do
czlonkow organéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych

Zarzad

Zarzad sktada si¢ z 1-3 oso6b wybieranych przez Rad¢ Nadzorcza. Rada Nadzorcza moze dokona¢ w czasie trwania kadencji zmian
liczby cztonkéw Zarzadu. Kadencja Czlonka Zarzadu trwa pig¢ lat. Mandat Cztonka Zarzadu wygasa:

- najpézniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok

obrotowy petnienia funkcji Czlonka Zarzadu,

-z dniem zlozenia rezygnacji przez Czlonka Zarzadu,

-z dniem odwotania Cztonka Zarzadu przez rad¢ Nadzorcza,

- wskutek $mierci,

- wrazie utraty zdolnosci do czynnosci prawnych.

Spoltke reprezentuje samodzielnie Prezes Zarzadu lub prokurent samoistny oraz tacznie 2 cztonkdéw Zarzadu. Decyzje dotyczace
biezacego zarzadzania zwyklymi sprawami Spo6tki moga podejmowac rowniez ustanowieni przez Zarzad prokurenci i pelnomocnicy.
Zarzad reprezentuje Spotke wobec wladz i osob trzecich, w sadzie i poza sadem, zarzadza jej majatkiem i sprawami réwniez w
zakresie praw i obowiazkéw majatkowych Spoltki oraz sktadania podpisow. Zarzad ma prawo samodzielnie podejmowac decyzje w
sprawach nabycia i zbycia nieruchomosci lub udziatu w nieruchomosci, o wartosci nie przekraczajacej 1 min EURO.

Do kompetencji Zarzadu naleza wszystkie inne sprawy nie zastrzezone dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej. Nastgpujace
sprawy wymagaja uchwatl Zarzadu:
- przekraczajace zakres zwyktych czynnosci,
- wszelkich czynnosci, co do ktorych chociazby jeden z Czlonkdéw Zarzadu wyrazit sprzeciw,
- dotyczace powolywania, odwolywania, ustalania wynagrodzen dyrektorow pionéw, dyrektorow zakladow, zastgpcow
dyrektorow zaktadow oraz gléwnego ksiggowego,
- wnioski dotyczace zatwierdzania rocznego sprawozdania finansowego, podziatu zysku lub pokrycia straty,
- dotyczace zwolywania wlanych zgromadzen, ustalania porzadku obrad i projektow uchwat,
- dotyczace ustalania organizacji przedsigbiorstwa Spotki, regulaminu pracy oraz innych waznych, wewngtrznych aktow
normatywnych,
- dotyczace ustalania rocznych i wieloletnich planéw techniczno-ekonomicznych Spotki,
- dotyczace okreslenia wewngtrznego podziatu pracy Cztonkéw Zarzadu,
- inne sprawy nalezace do kompetencji Zarzadu, o ile Zarzad uzna za uzasadnione rozpoznanie ich w tym trybie.

Zarzad zwotuje posiedzenia nie rzadziej niz raz w miesiacu. Do podjgcia uchwat na posiedzeniu konieczny jest udziat dwoch
Czlonkow Zarzadu. Kazdemu Czlonkowi przystuguje jeden gltos. Uchwaly zapadaja zwykla wigkszoscia glosow obecnych
Czlonkow Zarzadu. Prezes Zarzadu ma prawo uczestniczy¢ w posiedzeniach Rady Nadzorczej z glosem doradczym. Prezes
Zarzadu, Cztonek Zarzadu lub caly Zarzad moga by¢ — z waznych — powodow zawieszeni lub odwotani przez Radg Nadzorcza przed
uptywem kadencji. Uprawnienie to przystuguje réwniez Walnemu Zgromadzeniu.

Rada Nadzorcza
Rada Nadzorcza sktada si¢ z 5 cztonkdéw wybieranych przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Co najmniej dwoch cztonkéw Rady Nadzorczej musi spetniaé nastgpujace warunki:

- osoba ta nie moze by¢ powiazana ze Spotka (z wyjatkiem czlonkostwa w jej Radzie Nadzorczej), powiazana z podmiotem
dominujacym lub zaleznym w stosunku do Spotki w rozumieniu przepiséw Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
zwanymi tacznie Grupa GANT,

- osoba te nie moze by¢ krewnym lub powinowatym do drugiego stopnia pracownika podmiotu wchodzacego w sktad Grupy
GANT.

Kadencja dla wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej jest taczna i trwa 3 lata. Dopuszczalne jest powotywanie tych samych osob na
kolejne kadencje. Mandat Cztonka Rady Nadzorczej wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy pelnienia funkcji Czlonka rady Nadzorczej. Mandat Czlonka Rady
Nadzorczej moze wygasnaé przed uptywem kadencji w nast¢pujacych przypadkach:

- odwotania w glosowaniu tajnym,
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- rezygnacji z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej,
- wskutek $mierci Cztonka rady Nadzorczej.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wybieraja ze swego grona przewodniczacego i zastgpcg. Wybdr dokonuje si¢ bezwzgledna
wigkszoscia glosdw obecnych na zebraniu czlonkéw Rady. Do waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie
wszystkich cztonkdéw i obecnos¢ co najmniej 3 jej cztonkdéw. Uchwaly zapadaja zwykta wigkszoScia glosdéw obecnych. Dopuszcza
si¢ glosowanie oraz podejmowanie uchwat w trybie pisemnym lub za posrednictwem $rodkow bezposredniego porozumiewania si¢
na odleglo$¢. Rada zbiera si¢ raz na kwartal lub w miarg potrzeby czgsciej na zaproszenie przewodniczacego Rady lub na zadanie
Zarzadu. Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje prawa i obowiazki osobiscie, przy czym obowiazani sa do zachowania
tajemnicy stuzbowej. Rada Nadzorcza wykonuje staty nadzor nad dziatalnoscia Spotki we wszystkich galeziach przedsigbiorstwa i
rozstrzyga we wszystkich sprawach , ktore w mysl prawa nie sa zastrzezone do wylacznej kompetencji Walnego Zgromadzenia, ani
nie naleza do zakresu dziatania Zarzadu oraz sa przewidziane dla jej kompetencji w Kodeksie spotek handlowych i Statucie Spotki,
w szczegolnoscei:

- powotywanie i odwolywanie Prezesa Zarzadu oraz pozostalych Czlonkow Zarzadu,

- zawieszenie z waznych powodéw w czynno$ciach poszczegélnych lub wszystkich Czltonkéw Zarzadu oraz delegowanie
Cztonkow Rady Nadzorczej, na okres nie dluzszy niz trzy miesiace, do czasowego wykonywania czynnosci cztonkow
Zarzadu, ktorzy zostali odwotani, ztozyli rezygnacje albo z innych przyczyn ni e moga sprawowac swoich czynnosci,

- zawieranie wszelkich umow migdzy Spotka a Czlonkami Zarzadu, jak roéwniez reprezentowanie Spotki we wszystkich
sporach z Cztonkami Zarzadu,

- ustalanie zasad wynagrodzenia oraz innych warunkéw uméw z Cztonkami Zarzadu,

- wyrazanie zgody Czlonkom Zarzadu na prowadzenie intereséw konkurencyjnych lub wuczestniczenie w spotce
konkurencyjnej jako wspolnik jawny lub cztonek wiadz,

- opiniowanie wszelkich spraw wnoszonych pod obrady Walnego Zgromadzenia,

- wybdr biegtego rewidenta do zbadania sprawozdania finansowego,

- ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnoséci Spotki oraz sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy pod katem ich
zgodnosci z ksiggami i dokumentami, a takze stanem faktycznym,

- ocena wnioskow Zarzadu w sprawie podziatu zysku lub pokrycia strat,

- skladanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wyniku powyzszych badan oraz postawienie wniosku o
udzielenie Czlonkom Zarzadu absolutorium,

- wyrazanie zgody na dokonywanie zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela i odwrotnie,

- rozpatrywanie i wydawanie opinii w sprawach wnioskow podlegajacych uchwale Walnego Zgromadzenia,

- na wniosek Zarzadu, ma prawo podejmowac decyzje w sprawie nabycia i zbycia nieruchomosci lub udzialu w nieruchomosci
o wartosci nie przekraczajacej 5 mln EURO,

- wyrazanie zgody na nabycie lub zbycie udziatéw lub objecie akcji w innych spotkach, z wyjatkiem akcji dopuszczonych do
obrotu publicznego,

- wyrazanie zgody na przystapienie do innych osob prawnych,

- wyrazanie zgody na zaciaganie kredytéw i pozyczek o okresie sptaty ponad jeden rok, nieprzewidzianych w zatwierdzonym
budzecie, innych niz zaciagane przez Spotke w ramach zwyklego zarzadu przedsigbiorstwem Spotki,

- podejmowanie uchwat w sprawie zbywania lub zastawiania akcji Spotki,

- zatwierdzanie aktow wewngtrznych Spolki,

- zwolywanie Nadzwyczajnych Walnych Zgromadzen.

Czlonkowie Rady Nadzorczej otrzymuja jako wynagrodzenie kwoty, ktorych wysokos¢ ustala Walne Zgromadzenie. Cztonkom rady
przystuguje rowniez zwrot kosztow poniesionych w zwiazku z pelnieniem obowiazkow.

2.3 Opis praw, przywilejéw i ograniczen zwiazanych z kazdym rodzajem istniejacych akcji

600.000 akcji serii A o warto$ci nominalnej 1 zt, ktére sa akcjami imiennymi i uprzywilejowanymi. Na kazda akcje serii A przypada
5 glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Akcjonariuszom akcji imiennych przyshuguje prawo pierwokupu zbywanych
przez innych akcjonariuszy akcji imiennych. Akcjonariusz moze zby¢ akcje imienne osobie trzeciej tylko pod warunkiem, ze inni
akcjonariusze nie wykonaja swojego prawa pierwokupu w terminie 14 dni od daty zawiadomienia ich przez akcjonariusza o zamiarze
zbycia akcji.

1.840.338 akcji serii B o wartosci nominalnej 1 z, ktore sa akcjami zwyklymi na okaziciela. Z akcjami tymi nie sa zwiazane zadne
przywileje ani ograniczenia.

2.4 Opis dzialan niezbednych do zmiany praw posiadaczy akcji, ze wskazaniem tych zasad, ktére maja
bardziej znaczacy zakres niz jest to wymagane przepisami prawa

Zmiana akcji imiennych na akcje na okaziciela lub akcji na okaziciela na akcje imienne wymaga zgody Rady Nadzorczej.

2.5 Opis zasad okreSlajacych sposob zwolania zwyczajnych dorocznych walnych zgromadzen
akcjonariuszy oraz nadzwyczajnych walnych zgromadzen akcjonariuszy, wlacznie z zasadami
uczestnictwa w nich

Walne Zgromadzenia sa zwyczajne i nadzwyczajne. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad i powinno si¢ ono odby¢ do
dnia 30 czerwca kazdego roku kalendarzowego. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje zarzad z wlasnej inicjatywy lub na
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zadanie Rady Nadzorczej badz na Zadanie akcjonariuszy reprezentujacych przynajmniej 1/10 kapitatu akcyjnego. Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy moze odbywaé si¢ w Legnicy lub we Wroctawiu. Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na
ilo$¢ reprezentowanych na nim akcji z wyjatkiem przypadkow, w ktorych przepisy Kodeksu spotek handlowych wymagaja dla
wazno$ci Zgromadzenia okreslonej ilo$ci reprezentowanych na nim akcji.  Akcjonariusze moga uczestniczy¢ w Walnym
Zgromadzeniu osobiscie lub przez pelnomocnikéw. Pelnomocnictwo powinno by¢ sporzadzone pod rygorem niewazno$ci na pismie.
Akcja na okaziciela daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego glosu, natomiast akcja imienna daje na Walnym
Zgromadzeniu prawo do pigciu glosow. Glos mozna zabiera¢ jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad i aktualnie
rozpatrywanych. Kazdy akcjonariusz ma prawo zadawania pytan w kazdej sprawie objgtej porzadkiem obrad. Kazdy akcjonariusz
ma prawo wnoszenia propozycji zmian uzupetien do projektow uchwal, objetych porzadkiem obrad do czasu zamknigcia dyskusji
nad tym punktem porzadku obrad. Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledna wigkszoscia glosow oddanych, oprocz
przypadkow, dla ktorych przepisy Kodeksu spotek handlowych ustalaja warunki surowsze. Uchwaty Walnego Zgromadzenia wiaza
akcjonariuszy takze nieobecnych na Zgromadzeniu. Uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagaja nastgpujace sprawy:

- rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania, bilansu oraz zyskow i strat za rok ubiegty,

- podjecie uchwaty o rozdziale zyskéw wzglednie pokryciu strat,

- pokwitowanie wiadz spotki z wykonania obowiazkow,

- podwyzszenie lub obnizenie kapitalu akcyjnego,

- wybor lub odwotanie cztonkéw Rady Nadzorcze;j,

- zmiany statutu,

- potlaczenie spotek,

- rozwiazanie i likwidacja spoiki,

- emisja obligacji,

- rozstrzyganie o wszelkich sprawach dotyczacych roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawiazaniu Spotki lub

sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,
- zmiana przedmiotu przedsigbiorstwa,
- inne sprawy przewidziane w Kodeksie spotek handlowych lub przekazane przez Zarzad i Radg Nadzorcza.

2.6 Krotki opis postanowien Statutu lub regulaminéw Emitenta, ktore moglyby spowodowaé
opdznienie, odroczenie lub uniemozliwienie zmiany kontroli nad Emitentem

Statutu nie zawiera, postanowien ktore mogltyby spowodowaé opodznienie, odroczenie lub uniemozliwienie zmiany kontroli nad
Emitentem.

2.7 Wskazanie postanowien Statutu lub regulaminéw regulujacych progowa wielko$¢ posiadanych
akcji, po przekroczeniu ktorej konieczne jest podanie stanu posiadania akcji przez akcjonariusza

Statut nie zawiera postanowien regulujacych progowa wielko$¢ posiadanych akcji, po przekroczeniu ktorej konieczne jest podanie
stanu posiadania akcji przez akcjonariusza.

2.8 Opis warunkow nalozonych zapisami Statutu, regulaminami, ktérym podlegaja zmiany kapitalu,
jezeli zasady te sa bardziej rygorystyczne niz okreslone wymogami obowigzujacego prawa

Statut nie okre$la warunkow, ktorym podlegaja zmiany kapitatu zaktadowego, w sposob bardziej rygorystyczny niz przepisy
Kodeksu spotek handlowych.
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R0zZDZIAL XXII ISTOTNE UMOWY EMITENTA

Emitent ani zaden podmiot wchodzacy w sklad Grupy Kapitatlowej Emitenta nie zawarl istotnych umoéw, innych niz umowy
zawierane w normalnym toku dziatalno$ci Emitenta i jego Grupy Kapitalowe;.
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R0ZDZI1AL XXIII INFORMACJE OSOB TRZECICH ORAZ OSWIADCZENIA EKSPERTOW I
OSWIADCZENIE O JAKIMKOLWIEK ZAANGAZOWANIU

Nie wystapity zadne informacje 0sob trzecich oraz o$wiadczenia o jakimkolwiek zaangazowaniu, ktore Emitent zobowigzany jest
umiesci¢ w dokumencie rejestracyjnych.

Emitent zamiescil raport rzeczoznawcy majatkowego posiadajacego uprawnienia zawodowe w zakresie nieruchomosci w zwiazku z
wymogami paragraféw 128-130 Rekomendacji CESR/05-054b dotyczacych spolek prowadzacych dziatalnos¢ w zakresie
nieruchomo$ci. Osoba zatwierdzajaca ta cz¢s¢ Dokumentu Rejestracyjnego jest Emitent. Raport obejmuje wyceng nieruchomoscei,
ktorych posiadanie jest zwigzane z prowadzeniem dwoch podstawowych sfer dziatalnosci przez Grupg Kapitalowa Emitenta, to jest:
dziatalnosci deweloperskiej i dziatalno$ci w zakresie wynajmu i zarzadzania nieruchomosciami. Raport nie obejmuje nieruchomosci
posiadanych w zwiazku z prowadzona dziatalno$cia finansowa Grupy Kapitatlowej Emitenta oraz nieruchomosci przewtaszczonych
na zabezpieczenie, w stosunku do ktorych na dzien zatwierdzenia niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego nie mozna stwierdzi¢, czy
beda przeznaczone do prowadzenia dzialalno$ci w ramach Grupy Kapitatlowej Emitenta oraz czy stana si¢ jego rzeczowymi
aktywami trwalymi.

Raport sporzadzony zostal przez mgr inz. Janusza Otfinowicza rzeczoznawce majatkowego posiadajacego uprawnienia zawodowe w
zakresie nieruchomosci nr 1125, 50-540 Wroctaw, ul. Stronska 13a/3.

RAPORT SKROCONY Z WYCENY NIERUCHOMOSCI GRUPY KAPITALOWEJ GANT
sporzadzony na dzien 8 marca 2006 r.

1. Nieruchomos$¢é budynkowa (budynek biurowo-uslugowy) Wroclaw, ulica Szewska 74

1/. Nieruchomo$¢ budynkowa (budynek biurowo-ustugowy), potozona na dzialce gruntu oznaczonej geodezyjnie nr 122, AM - 26,
powierzchnia 0,0414 ha, obrgb Stare Miasto, nr jednostki rejestrowej 567, KW nr 102059.

Wrhasciciel dziatki gruntu - Skarb Panstwa.

Wiasciciel budynku oraz uzytkownik wieczysty dziatki gruntu do dnia 5 grudnia 2089 r. - GANT74 Spoétka z o.o.

2/. Warto$¢ rynkowa nieruchomosci (WRU) - dla Aktualnego Sposobu Uzytkowania okreslono podejsciem dochodowym, metoda
inwestycyjna, technika dyskontowania strumieni dochodéw — WRU = 10.459.716,00 z1.

2. Nieruchomos¢ lokalowa (lokal uzytkowy) Wroclaw ulica Olawska 5

1/. Lokal uzytkowy potozony w budynku na dziatce gruntu oznaczonej geodezyjnie nr 27/24, AM - 37, powierzchnia 167m2, obreb
Stare Miasto, nr jednostki rejestrowej 567, ksigga wieczysta lokalu KW WR1K/00122559/4.

Wrhasciciel dziatki gruntu - Gmina Miejska Wroctaw.
Wtasciciel lokalu oraz wspotuzytkownik wieczysty dziatki gruntu do dnia 17 pazdziernika 2096 r - GANT Spétka z o.0.

2/. Warto$¢ rynkowa nieruchomosci (WRU) — dla Aktualnego Sposobu Uzytkowania okreslono podejsciem porownawczym,
metoda porownywania parami — WRU = 1.898.807,00 z1.

3. Nieruchomos¢ gruntowa (z rozpoczeta budowa) Wroclaw, ulica Strzegomska 3b/3c

1/. Nieruchomosé gruntowa potozona na dziatce gruntu oznaczonej geodezyjnie nr 3/22,
AM - 12, obreb Stare Miasto, ksigga wieczysta WR1K/000140158/5.

Whasciciel dziatki gruntu — Skarb Panstwa.

Uzytkownik wieczysty dziatki gruntu do dnia 5 grudnia 2089 r. SLICZNAS Spéika z o.0.

2/. Warto$¢ rynkowa nieruchomosci (WRU) — dla Aktualnego Sposobu Uzytkowania okre§lono podejsciem poréwnawczym,
metoda poréwnywania parami — WRU = 1.827.413,00 zl.

4. Spoétdzielcze whasnosciowe prawa do lokali uzytkowych Wroctaw ulica Powstancow Slaskich 52-58

1/. Cztery lokale uzytkowe (spotdzielcze wlasnosciowe prawo do lokalu uzytkowego) potozone w budynku na dzialce gruntu

oznaczonej geodezyjnie nr 4/1, AM - 24, powierzchnia 15.604 m2, obreb Potudnie, ksigga wieczysta nieruchomosci KW 70053.
Wihasciciel nieruchomosci - Spotdzielnia Mieszkaniowa Wroctaw-Poludnie, ul. Trwata 7. Spotdzielcze wlasno$ciowe prawa do lokali
uzytkowych - BIELBUD Spoika z o.o.

2/. Warto$¢ rynkowa nieruchomosci (WRU) — dla Aktualnego Sposobu Uzytkowania okre§lono podejsciem poréwnawczym,
metoda korygowania ceny $redniej WRU = 4.086.500,00 z}.
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5. Nieruchomosé gruntowa niezabudowana Wroclaw, ulica Kamienna 105

1/. Nieruchomo$¢ gruntowa niezabudowana, polozona w potudniowej czgsci Wroctawia, dzielnicy Krzyki, oznaczona geodezyjnie
jako dziatka nr 5/62 AM-1, , obreb Gaj, ksigga wieczysta WR1K/00111184/4.
Wriasciciel dziatki gruntu GANT Spoétka z o.o.

2/. Warto$¢ rynkowa nieruchomosci (WRU) — dla Aktualnego Sposobu Uzytkowania okreslono podejsciem poréwnawczym,
metoda pordéwnywania parami — WRU = 8.047.627,00 zi.

6. Nieruchomos$¢é budynkowa (lokale na wynajem) Wroclaw, ulica Balzaka 14 a-h

1/. Nieruchomo$¢ budynkowa {budynek mieszkalny wielorodzinny}, potozona na dzialce gruntu oznaczonej geodezyjnie nr 4/3, 4/4,
AM - 13, o powierzchnia 0,4565 ha, obrgb Opordéw, KW nr 82327. Nieruchomo$¢ przeznaczona pod wynajem.
Udziat we wlasnos$ci budynku i dziatki gruntu — GANT Spoétka Akcyjna — 33.703/100.000.

2/. Warto$¢ rynkowa nieruchomosci (WRU) - dla Aktualnego Sposobu Uzytkowania okreslono podejsciem poréwnawczym,
metoda porownywania parami - WRU = 5.135.946,00 zt (udzial GANT S.A.).

7. Nieruchomos$¢ gruntowa {z rozpoczeta budowal Wroclaw, ulica Kaszubska 15

1/. Nieruchomos$¢ gruntowa niezabudowana, potozona w poétnocnej, sSrodmiejskiej czg¢Sci Wroctawia, oznaczona geodezyjnie jako
dziatka nr 19/2 AM-23, obr¢b Plac Grunwaldzki, ksigga wieczysta WR1K/00092458/6. Wtasciciel dziatki gruntu — Gmina Miejska
Wroctaw. Uzytkownik wieczysty dziatki gruntu do dnia 18.06.2095r. ,,Przy Kaszubskiej” Spotka z o.o.

2/. Warto$¢ rynkowa nieruchomosci (WRU) — dla Aktualnego Sposobu Uzytkowania okreslono podejsciem porownawczym,
metoda porownywania parami — WRU = 721.569,00 zi.

8. Nieruchomos$¢ gruntowa niezabudowana Wroclaw, ulica Opolska 123/125

1/. Nieruchomo$¢ gruntowa niezabudowana, potozona w potudniowo-wschodniej czgsci Wroctawia, dzielnicy Krzyki, oznaczona
geodezyjnie jako dziatka nr 21/3 AM-6, obreb Ksiaze Wielkie, powierzchnia 0,5396 ha, ksigga wieczysta WR1K/00136115/1.
Whasciciel dziatki gruntu ,,KATY -1 Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia.

2/. Warto$¢ rynkowa nieruchomosci (WRU) — dla Aktualnego Sposobu Uzytkowania okreslono podejsciem poréwnawczym,

metoda poréwnywania parami -
WRU = 1.185.285,00 z1.

9. Nieruchomos$¢ gruntowa niezabudowana Wroclaw, ulica Opolska 129

1/. Nieruchomos$¢ gruntowa niezabudowana, potozona w potudniowo-wschodniej czgsci Wroctawia, oznaczona geodezyjnie jako
dziatka nr 87/6, AM-6, powierzchnia 0,6850 ha, obreb Ksiaz¢ Wielkie , ksigga wieczysta WR1K/00136115/1. Wiasciciel dziatki
gruntu — Gmina Miejska Wroctaw. Uzytkownik wieczysty dziatki gruntu do dnia 21.11.2095r. ,,KATY -1 Spoétka z ograniczona

odpowiedzialnoscia.

2/. Warto$¢ rynkowa nieruchomosci (WRU) — dla Aktualnego Sposobu Uzytkowania okre§lono podejsciem poréwnawczym,
metoda poréwnywania parami — WRU = 1.419.525,00 zl.
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Zestawienie wartosci nieruchomosci

L.p. Rodzaj Lokalizacja Warto$é Warto$é wg Uwagi
nieruchomosci rynkowa skonsolidowanego
(wedlug rocznego sprawozdania
wyceny w zt finansowego netto za
2004 r.
w zl
1 2 3 4 5 6
1 Nieruchomos¢ Szewska 74 10.459.716,00 8.047.032,03 | Réznica wynika
budynkowa ze wzrostu wartosci
nieruchomosci i
amortyzacji
2 Nieruchomos¢ lokalowa Otawska 5 1.898.807,00 477.030,05 | Réznica wynika
ze wzrostu wartosci
nieruchomosci i
amortyzacji
3 Nieruchomo$¢ gruntowa | Strzegomska 3b/3c 1.827.413,00 - | Nabycie —
(z rozpoczgta budowa) 14.09.2004 r.
4 Spoétdzielcze Powstancow S1 52- 4.086.500,00 - | Nabycie
wlasno$ciowe prawa do 58 30.12.2005 r.
lokalu uzytkowych
5 Nieruchomos¢ gruntowa Kamienna 105 8.047.627,00 - | Nabycie
06.07.2005 r.
6 Nieruchomosé Balzakal4 a-h 5.135.946,00 3.7.95.946,66 | Roznica wynika
budynkowa ze wzrostu wartosci
nieruchomosci i
amortyzacji
7 Nieruchomos¢ gruntowa Kaszubska 15 721.569,00 - | Nabycie —
(z rozpoczgta budowa) 23.08.2005 r.
8 Nieruchomos¢ gruntowa Opolska 123/125 1.419.525,00 Nabycie —
30.03.2006 r
9 Nieruchomos¢ gruntowa Opolska 129 1.185.285,00 Nabycie —
30.03.2006 r
Razem 34.782.388,00

Stosownie do art. 153 ust 3 ustawy dnia 21 sierpnia 1997r. o gospodarce nieruchomos$ciami potwierdzam, ze od daty wycen
poszczegblnych nieruchomosci nie zaszly istotne zmiany w oszacowanej wartosci wycenianych nieruchomosci oraz warunkach
techniczno-prawnych nieruchomosci majacych wptyw na oszacowanga ich warto$¢ rynkowa.

Sporzadzit
mgr inz. Janusz Otfinowski
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ROZDZIAL XXIV DOKUMENTY UDOSTEPNIONE DO WGLADU

W okresie waznosci Prospektu Emisyjnego w siedzibie Emitenta mozna zapoznawa¢ si¢ w formie papierowej z nastgpujacymi
dokumentami lub ich kopiami:

(1) Statut Emitenta,

2) historyczne dane finansowe Emitenta za rok 2002, 2003 i 2004 oraz informacje finansowe za okres od 01.01.2005 r. do
30.09.2005 r. oraz raport kwartalny za I'V kwartat 2005 roku.

Ponadto mozna si¢ zapoznawac ze wskazanymi wyzej dokumentami w formie elektronicznej na stronie internetowej Emitenta pod
adresem: www.gant.pl
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ROZDZIAL XXV INFORMACJA O UDZIALACH W INNYCH PRZEDSIEBIORSTWACH

Poza spotkami nalezacymi do Grupy Kapitatowej Emitenta, Emitent za posrednictwem swojej spotki zaleznej GANT Sp. z o.0.
posiada 10,53 % akcji w Spotce Kantor Polski S.A. Akcje te zostaly zakupione w celu poszerzenia przedmiotu dziatalnosci Emitenta
o ushugi zwiazane z przekazami pienigznymi WESTERN UNION, posrednictwem w przyjmowaniu optat za biezace rachunki dla
ludnosci oraz udzielaniem kredytow krotkoterminowych. Ustugi te zostaly zaniechane z dniem 31 stycznia 2006 r.

Nazwa oraz siedziba przedsigbiorstwa Kantor Polski Spotka Akcyjna z siedziba w Gdansku

Przedmiot dziatalno$ci - dziatalno§¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie
sklasyfikowana
- pozostale posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie
sklasyfikowane,

- leasing finansowy,
- dziatalno$¢ pomocnicza zwigzana z ubezpieczeniami i
funduszami emerytalno-rentowymi,
- pozostala dziatalno$¢ komercyjna, gdzie indziej nie
sklasyfikowana,
- kupno i sprzedaz nieruchomosci na witasny rachunek,
- wynajem nieruchomosci na wlasny rachunek,
- dziatalno$¢ agencji obstugi nieruchomosci,
- zarzadzanie nieruchomosciami na zlecenie,
- przetwarzanie danych,
- dziatalno$¢ zwiazana z bazami danych,
- pozostata dziatalno$¢ zwiazana z informatyka,
- dziatalno$¢ rachunkowo ksiggowa,
- badanie rynku i opinii publicznej,
- doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej i
zarzadzania,
- reklama,
- pozostate formy udzielania kredytow,
- telefonia ruchoma.
Procentowy udziat w kapitale i procentowy udziat w gtosach  10,53%
(jesli sa rdzne)

Kapital wyemitowany 950.000,00 zt
Rezerwy brak
Strata brutto za rok obrotowy 2005 579.043,17 zt

Warto$é, wedtug ktorej emitent zobowiazany do publikowania  100.000,00 zt
dokumentéw rejestracyjnych ujawnia akcje posiadane na

rachunkach

Kwota pozostajaca do zaptaty z tytutu posiadanych akcji 0,00 zt
Kwota dywidendy z tytulu posiadanych akcji otrzymana w 0,00 zt
ostatnim roku obrotowym

Kwota  nalezno$ci 1  zobowiazan  emitenta  wobec 0,00 zt
przedsigbiorstwa
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Definicje i skréty

Akcje Serii D

Dz.U.
Emitent, Spotka, GANT S.A.

EUR

Gietda, GPW
GUS
Grupa, Grupa Kapitatowa, Grupa
GANT S.A., Grupa Kapitatlowa
GANT S.A.

Grupa Kapitalowa Emitenta

KDPW

Kodeks cywilny

Kodeks spotek handlowych, KSH

KPWiG
KRS
NBP
NWZA

Oferujacy

PAP
7%, 7t., zloty
Podmioty powiazane

Prawo Bankowe

Prospekt

Poz.

Regulamin Gieldy

Sad Rejestrowy
Sponsor Emisji
Statut

UE

Akcje serii D wyemitowane na podstawie uchwaty nr 21/2005 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy GANT Spotka Akcyjna z dnia 14 grudnia 2005 roku

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej
GANT Spoétka Akcyjna z siedziba w Legnicy, ul. Rynek 28

Wspolna waluta obowiazujaca w panstwach Unii Europejskiej, ktore przystapily do
Europejskiej Unii Gospodarczej i Walutowe;.

Gielda Papierow Warto$ciowych w Warszawie Spotka Akcyjna
Gtowny Urzad Statystyczny
Spoétki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Emitenta: GANT S.A.,

GANT Sp. z 0.0., GANT74 Sp. z 0.0., SLICZNAS Sp. z 0.0.

Spotki: GANT S.A., GANT Sp. z 0.0., GANT74 Sp. z 0.0., SLICZNAS Sp. z 0.0., PRZY
KASZUBSKIEJ Sp. z 0.0., KATY-1 Sp. z 0.0., BIELBUD Sp. z 0.0., BIELPROJEKT SP.
z 0.0., KAMIENNA-105 Sp. z 0.0. w organizacji

Krajowy Depozyt Papieroéw Wartosciowych Spotka Akcyjna

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (Dz.U. Nr 16, poz. 93 z p6zniejszymi
zmianami)

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (Dz.U. Nr 94, poz. 1037 z
pdzniejszymi zmianami)

Komisja Papierow Wartosciowych i Gield

Krajowy Rejestr Sadowy

Narodowy Bank Polski

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta

KBC Securities N.V (Spétka Akcyjna) Oddziat w Polsce z siedziba przy ul. Chmielnej 85/87,
00-805 Warszawa

Polska Agencja Prasowa S.A. z siedziba w Warszawie
Jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej
Podmioty powiazane w rozumieniu rozporzadzenia WE/1606/2002

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe (jednolity tekst Dz.U. z 2002 r. Nr 72, poz. 665
z pdzniejszymi zmianami)

Niniejszy Prospekt Emisyjny, bedacy jedynym prawnie wiazacym dokumentem zawierajacym
informacje o Emitencie i ofercie publicznej Akcji Serii C

Pozycja

Regulamin Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. wprowadzony uchwata Rady
Gieldy Nr 6/1024/2004 z dnia 24 lutego 2004 roku z p6zniejszymi zmianami

Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej
Podmiot prowadzacy rachunek sponsora emisji zgodnie z regulacjami KDPW
Statut Emitenta

Unia Europejska
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Ustawa o obrocie instrumentamiUstawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. 2005 nr 183 poz.
finansowymi 1538)

Ustawa o Ochronie Konkurencji iUstawa z dnia 15 grudnia 2000 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz.U. z 2003 r. Nr
Konsumentéw 86, poz. 204 z pdzniejszymi zmianami)

Ustawa o ofercie publiczne;j Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz.U. 2005
nr 184 poz. 1539)

Ustawa o rachunkowosci Ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz.U. 2002 nr 76 poz.
694 7z pdzniejszymi zmianami)

Walne Zgromadzenie, WalneWalne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta
Zgromadzenie Akcjonariuszy, WZA,

ZWZA

Zarzad Zarzad GANT S.A.
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ZALACZNIK NR 1

STATUT SPOLKI
"GANT" - Spélka Akcyjna

I. POSTANOWIENIA OGOLNE.

§1
Stawajacy oswiadczaja, ze zawiazuja jako zatozyciele Spotke Akcyjna zwana dalej "Spotka" w
brzmieniu statutu zawartego w tym akcie.

§2
Spolka istnie¢ bedzie pod nazwa "GANT" - Spotka Akcyjna.
§3
Siedziba Spotki jest Legnica.
§4
Czas trwania Spoiki jest nieograniczony.
§5

Spotka dziata na terenie Rzeczypospolitej Polskiej 1 za granica zgodnie z obowiazujacymi
przepisami. Spotka moze tworzy¢ i1 likwidowa¢ wilasne oddziaty, filie, przedsigbiorstwa i
przedstawicielstwa, przystepowaé do innych spotek oraz uczestniczy¢ w innych organizacjach
gospodarczych w kraju i za granica, jak réwniez tworzy¢ i prowadzi¢ osrodki badawczo -
rozwojowe, zaktady wytworcze, handlowe i ustugowe z zachowaniem przepiséw prawa.

I1. PRZEDMIOT PRZEDSIEBIORSTWA SPOLKI.

§6
1.  Przedmiotem dziatania Spoiki bedzie:
1/ dziatalnos$¢ deweloperska,
2/ najem, dzierzawa, komis,
3/ ushugi posrednictwa finansowego,
4/ posrednictwo przy zwrocie podatku VAT,
5/ budownictwo,
6/ ustugi w zakresie sportu i rekreacji,
7/ ushugi turystyczne,
8/ ustugi hotelarskie i gastronomiczne,
9/ obrot wierzytelno$ciami,
10/ dziatalno$¢ prawnicza (PKD 74.11.Z); dziatalnos¢ rachunkowo — ksiggowa (PKD 74.12.7);
doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalno$ci gospodarczej i zarzadzania (PKD 74.14);
dziatalnos$¢ holdingéw (PKD 74.15.7).
2.  Dopuszcza si¢ zmiang przedmiotu przedsigbiorstwa bez dokonywania wykupu akcji.
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III. KAPITAL AKCYJNY.

§7
Kapital akcyjny Spotki wynosi 2.440.338 zt (dwa miliony czterysta czterdziesci tysigcy trzysta
trzydzie$ci osiem zlotych) 1 dzieli si¢ na:
- 600 000 (stownie: szes$éset tysiecy) akcji serii A o wartosci nominalnej 1,- zi. (stownie: jeden
ztoty) kazda o numerach od 000001 do 600 000,
- 1.840.338 (stownie jeden milion osiemset czterdziesci tysigey trzysta trzydziesci osiem) akcji
serii B o warto$ci nominalnej 1,- zi. (stownie: jeden zloty) kazda o numerach od 600 001 do 2 440
338.

Akcje serii A sa akcjami imiennymi i uprzywilejowanymi. Akcje serii B sa akcjami zwyklymi na
okaziciela.

Na kazda akcjg serii A przypada 5 glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Akcje serii A pokryte zostaly w catosci przed zarejestrowaniem Spotki aportem niepieni¢znym - w
postaci jednego tysiaca (1 000) udziatéw o wartosci 600,- zt. (stownie: szeséset ztotych) kazdy w
Spotce "GANT" Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia z siedziba w Legnicy, a akcje serii B
pokryte zostaty gotdwka.

§8

Kazdy Wspolnik moze mie¢ dowolng ilo$¢ akcji.

§9

1. Akcje serii A sa imienne i b¢da opatrzone pieczgcia Spotki oraz podpisem Zarzadu, ktéry moze
by¢ mechanicznie odtworzony.

2. Spotka moze takze wydawacé i emitowac akcje na okaziciela.

3. Akcjonariusze maja prawo do udzialu w zysku rocznym, przeznaczonym przez Walne
Zgromadzenie do podziatu - proporcjonalnie do posiadanych przez siebie akcji.

4. Zysk rozdziela si¢ w stosunku do nominalnej warto$ci akcji.

5. Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela lub odwrotnie wymaga zgody Rady
Nadzorcze;.

§10

1. Akcjonariusze — posiadacze akcji imiennych zastrzegaja dla siebie prawo pierwokupu
zbywanych przez innych akcjonariuszy akcji imiennych.

2. Akcjonariusz moze zby¢ akcje imienne spotki osobie trzeciej tylko pod warunkiem, ze inni
Akcjonariusze nie wykonuja swojego prawa pierwokupu w terminie 14 dni od daty
zawiadomienia ich przez Akcjonariusza o zamiarze zbycia.

3. Akcje na okaziciela sa zbywane bez ograniczen.

§11
Akcje Spotki moga by¢ umarzane.
Bez zachowania przepisoéw o obnizeniu kapitatu akcyjnego, akcja moze by¢ umorzona jedynie
z czystego zysku.
3. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwali corocznie jaka cz¢s¢ czystego zysku moze zostaé
przeznaczona na umorzenie akcji.
4. Okreslenie szczegdélowych warunkoéw 1 sposobu umorzenia nalezy do kompetencji Zarzadu
Spotki i Rady Nadzorczej.

[\ I
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IV. WLADZE SPOLKI.
§12
Witadzami Spotki sa:
a. Zarzad,
b. Rada Nadzorcza,
c. Walne Zgromadzenie.
§13

Zarzad sklada si¢ z 1-3 os6b 1 wybierany jest przez Rade Nadzorcza. Spolke reprezentuje
samodzielnie Prezes Zarzadu lub prokurent samoistny oraz tacznie 2 cztonkoéw Zarzadu.

§ 14
Zarzad reprezentuje Spotke wobec wladz i osdb trzecich, w sadzie i poza sadem, zarzadza jej
majatkiem 1 sprawami réwniez w zakresie przekraczajacym zwykly zarzad, kieruje
dziatalnoscia gospodarcza Spoiki.
Zarzad upowazniony jest do skladania o$wiadczen w zakresie praw 1 obowiazkow
majatkowych Spotki oraz sktadania podpisow.
Prezes Zarzadu ma prawo uczestniczy¢ w posiedzeniach Rady Nadzorczej z gtosem doradczym
Do kompetencji Zarzadu naleza wszystkie inne sprawy nie zastrzezone dla Walnego
Zgromadzenia i Rady Nadzorcze;j.
Zarzad ma prawo samodzielnie podejmowaé decyzje w sprawie nabycia i1 zbycia
nieruchomosci lub udzialu w nieruchomosci, o wartosci nie przekraczajacej 1 mln EURO.
Regulamin prac Zarzadu powinien by¢ zatwierdzony przez WZA.

§ 15
Rada Nadzorcza — sktada si¢ z 5 oso6b. Kadencja dla wszystkich cztonkéw RN jest taczna i
trwa 3 lata.
Cztonkowie Rady Nadzorczej wybieraja ze swego grona przewodniczacego i zastepce. Wybor
dokonuje si¢ bezwzgledna wigkszoscia gtosow obecnych na zebraniu cztonkéw rady.
Do waznosci uchwat Rady wymagane jest zaproszenie wszystkich cztonkdéw i obecnos$¢ co
najmniej 3 jej czlonkéw. Uchwaly zapadaja zwykta wigkszoscia glosow obecnych. Dopuszcza
si¢ glosowanie oraz podejmowanie uchwat w trybie pisemnym lub za posrednictwem $rodkow
bezposredniego porozumiewania si¢ na odlegtos¢.
Rada zbiera si¢ raz na kwartat lub w miarg¢ potrzeby czg¢sciej na zaproszenie przewodniczacego
Rady lub zadanie Zarzadu.
Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje prawa i obowiazki osobiscie, przy czym
obowiazani sa do zachowania tajemnicy stuzbowe;.
Rada Nadzorcza rozstrzyga we wszystkich sprawach, ktére w mysl prawa nie sa zastrzezone do
wylacznej kompetencji Walnego Zgromadzenia ani nie naleza do zakresu dzialania Zarzadu
oraz sa przewidziane dla jej kompetencji w Kodeksie Handlowym. Rada wykonuje staty nadzor
nad dziatalnoscia Spotki we wszystkich gat¢ziach przedsigbiorstwa.
Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymuja jako wynagrodzenie kwoty, ktérych wysokos¢ ustala
Walne Zgromadzenie. Cztonkom Rady przystuguje réwniez zwrot kosztow poniesionych w
zwiazku z pelnieniem obowiazkow.
Rada Nadzorcza, na wniosek Zarzadu, ma prawo podejmowaé decyzje w sprawie nabycia i
zbycia nieruchomosci lub udziatlu w nieruchomos$ci o warto$ci nie przekraczajacej 5 min
EURO.
Dopuszczalne jest powotywanie tych samych osdb na kolejne kadencje.

. Cztonkowie Rady Nadzorczej bgda powotywani przez WZA z zachowaniem nastgpujacych

zasad:
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b)

kandydatury nalezy zglasza¢ na piSmie nie pdzniej niz na 7 (siedem) dni przed Walnym
Zgromadzeniem. Zgloszenie kandydata powinno obok personaliow zawiera¢ uzasadnienie wraz
z opisem jego kwalifikacji 1 do§wiadczen zawodowych. Do zgloszenia nalezy dolaczy¢ pisemna
zgode zainteresowanej osoby na kandydowanie do Rady Nadzorczej, a w przypadku gdy dany
kandydat speinia warunki okreslone w paragrafie 15 ust. 10, pisemne o§wiadczenie kandydata,
ze spelnia on te warunki,

w przypadku niezgloszenia kandydatur w trybie okres§lonym powyzej z zachowaniem zasad
okreslonych w paragrafie 15 ust. 10, kandydatéw do Rady Nadzorczej bedzie zobowiazany
zglosi¢ Zarzad lub Rada Nadzorcza.

§16

. Walne Zgromadzenia sa zwyczajne 1 nadzwyczajne. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje

Zarzad 1 powinno ono odby¢ si¢ do dnia 30 czerwca kazdego roku kalendarzowego.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wilasnej inicjatywy lub na zadanie Rady

Nadzorczej badz na zadanie akcjonariuszy przedstawiajacych przynajmniej 1/10 kapitatu

akcyjnego.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy moze odbywac si¢ w Legnicy lub we Wroctawiu.

Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na ilo$¢ reprezentowanych na nim akcji z

wyjatkiem przypadkow, w ktorych przepisy kodeksu handlowego wymagaja dla waznosci

Zgromadzenia okre$lonej ilo$ci reprezentowanych na nim akcji.

Akcjonariusze moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu osobiscie lub przez

petnomocnikow.

Akcja na okaziciela daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego glosu, natomiast akcja

imienna daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do pigciu glosow.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledna wigkszoscia glosow oddanych, oprocz

przypadkow dla ktorych przepisy kodeksu handlowego ustalaja warunki surowsze.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia wiaza akcjonariuszy takze nie obecnych na Zgromadzeniu.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia wymagaja nast¢pujace sprawy:

- rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania, bilansu oraz zyskdw i strat za rok ubiegty,

- powzigcie uchwaly o rozdziale zyskéw wzglednie pokryciu strat,

- pokwitowanie wtadz spotki z wykonania obowiazkow,

- powigkszenie lub obnizenie kapitatu akcyjnego,

- wybor lub odwotanie cztonkow Rady Nadzorczej,

- zmiany statutu,

- potaczenie spotek,

- rozwiazanie i likwidacja spoftki,

- emisja obligacji,

- rozstrzyganie o wszelkich sprawach dotyczacych roszczen o naprawienie szkody
wyrzadzonej przy zawiazaniu Spolki lub sprawowaniu Zarzadu albo nadzoru,

- zmiana przedmiotu przedsigbiorstwa,

- oraz inne przewidziane w kodeksie handlowym lub przekazane przez Zarzad i1 Radg
Nadzorcza.

Regulamin WZA bedzie publikowany na stronie internetowej spotki.

RACHUNKOWOSC SPOLKI.
§17

Spotka prowadzi ksiggowos¢ zgodnie z obowiazujacymi w tym zakresie przepisami.
Rok rachunkowy pokrywa si¢ z rokiem kalendarzowym.
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3. Z czystego zysku odlicza si¢ corocznie 8 procent na kapitat zapasowy tak dtugo, az zostanie
zebrana suma odpowiadajaca 1/3 kapitatu akcyjnego. Niezaleznie moga by¢ tworzone
fundusze: rezerwowy i inne zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa.

4. Bilans roczny winien by¢ sporzadzony przez Zarzad w ciagu pierwszych trzech miesigcy po
uplywie roku obrotowego. Bilans winien by¢ zatwierdzony przez Walne Zgromadzenie.

5. Dzien ustalenia prawa do dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy okresla uchwata
Walnego Zgromadzenia.

VI.  POSTANOWIENIA KONCOWE.

§18
Rozwiazanie Spotki nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji.
Likwidacj¢ prowadzi si¢ pod firma Spotki z dodatkiem "w likwidacji". Likwidatorami sa
czlonkowie Zarzadu.

§19
Rozwiazanie Spotki powoduja:
- uchwala Walnego Zgromadzenia o rozwiazaniu Spoitki,
- ogtoszenie upadlosci Spotki,
1 inne okolicznosci przewidziane przepisami Kodeksu Handlowego.

§20
W sprawach nie uregulowanych niniejszym statutem maja zastosowanie przepisy Kodeksu
Handlowego.

§21
Wszelkie koszty, optaty 1 wydatki zwiazane z utworzeniem i rejestracja Spotki ponosi Spotka.
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