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Rozdzial I OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE O PAPIERACH
WARTOSCIOWYCH I W DOKUMENCIE PODSUMOWUJACYM

1 EMITENT

1.1 Nazwa, siedziba i adres Emitenta

Nazwa (firma): GANT Spétka Akcyjna
Adres siedziby: Legnica, ul. Rynek 28
Telefon: 076 856 52 31

Faks: 076 856 50 27

Adres strony internetowej: www.gant.pl

Adres poczty elektronicznej:  malasz@gant.pl

1.2 Osoba fizyczna dzialajaca w imieniu Emitenta

W imieniu Emitenta dziata nastgpujaca osoba fizyczna:

Dariusz Malaszkiewicz Prezes Zarzadu

1.3 Oswiadczenie o odpowiedzialnoS$ci osoby dzialajacej w imieniu Emitenta

Niniejszym o$wiadczam, iz zgodnie z moja najlepsza wiedza i przy dolozeniu nalezytej starannosci, by zapewnié taki stan,
informacje zawarte w Nocie o Papierach Warto$ciowych i w Dokumencie Podsumowujacym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze
stanem faktycznym oraz ze nie pominigto niczego, co mogtoby wptywac na ich znaczenie.

Dariusz Malaszkiewicz
Prezes Zarzadu
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2 PODMIOTY SPORZADZAJACE NOTE O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH 1 DOKUMENT
PODSUMOWUJACY

2.1 Informacje dotyczace Emitenta jako podmiotu sporzadzajacego Note¢ o Papierach
Warto$ciowych i Dokument Podsumowujacy

2.1.1 Nazwa, siedziba i adres sporzadzajacego Note o Papierach Warto§ciowych i Dokumencie

Podsumowujacym
Nazwa (firma): GANT Spétka Akcyjna
Adres siedziby: Legnica, ul. Rynek 28
Telefon: 076 856 52 31
Faks: 076 856 5027
Adres strony internetowej: www.gant.pl

Adres poczty elektronicznej:  malasz@gant.pl

2.1.2 Osoba fizyczna dzialajaca w imieniu sporzadzajacego Note o Papierach Wartosciowych i
Dokument Podsumowujacy

W imieniu Emitenta jako podmiotu sporzadzajacego Not¢ o Papierach Wartosciowych i Dokument Podsumowujacy dziataja
nastgpujace osoby fizyczne:

Dariusz Malaszkiewicz Prezes Zarzadu

Osoba dziatajaca w imieniu Emitenta jako sporzadzajacego ,Not¢ o Papierach Wartosciowych i Dokument Podsumowujacy
odpowiedzialna jest za informacje zawarte w nast¢pujacych czgsciach Noty o Papierach Wartosciowych: Rozdziat I pkt 1 i 2.1;
Rozdziat 11, Rozdzial V z wyjatkiem pkt 1.7 i 8.2 oraz w nastgpujacych czgs$ciach Dokumentu Podsumowujacego: Rozdziat I,
Rozdziat 111, Rozdziat V, Rozdziat VI, Rozdziat VII pkt 3, Rozdziat VIII, Rozdziat IX pkt 5, Rozdzial X pkt 5-9.

2.1.3 Powiazania sporzadzajacego Note o Papierach WartoSciowych i Dokument Podsumowujacy
oraz osoby fizycznej dzialajacej w jego imieniu z Emitentem

Wedlug stanu na dzien zatwierdzenia Noty o Papierach Wartosciowych i Dokumentu Podsumowujacego pomigdzy Emitentem a
osoba fizyczna dziatajaca w imieniu Emitenta nie wystepuja zadne powiazania personalne, kapitalowe, organizacyjne ani umowne za
wyjatkiem nastgpujacych:

1. Dariusz Mataszkiewicz pozostaje w stosunku pracy z Emitentem na podstawie umowy o pracg od dnia 15 stycznie 2003 r.

2. Dariusz Mataszkiewicz jest wlascicielem 79.200 uprzywilejowanych akcji imiennych Emitenta.

2.1.4 Oswiadczenie 0 odpowiedzialno$ci osoby dzialajacej w imieniu Emitenta

Niniejszym o$wiadczam, iz zgodnie z moja najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnié taki stan,
informacje zawarte w czg§ciach Noty o Papierach Wartosciowych i Dokumentu Podsumowujacego, ,za ktorych sporzadzenie
odpowiedzialny jest Emitent sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz Zze nie pominigto niczego, co mogtoby
wplywacé na ich znaczenie.

Dariusz Malaszkiewicz
Prezes Zarzadu
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2.2 KBC Securities N.V. (Spotka Akcyjna) Oddzial w Polsce

2.2.1 Nazwa, siedziba i adres sporzadzajacego Not¢ o Papierach Wartosciowych i Dokument

Podsumowujacy
Nazwa (firma): KBC Securities N.V. (Spotka Akcyjna) Oddzial w Polsce
Adres siedziby: Warszawa, ul. Chmielna 85/87
Telefon: (022) 581 08 00
Faks: (022) 581 08 01
Adres strony internetowej: www.kbcmakler.pl

Adres poczty elektronicznej:  makler@kbcsecurities.pl

2.2.2 Osoby fizyczne dzialajace w imieniu sporzadzajacego Not¢ o Papierach Wartosciowych i
Dokument Podsumowujacy

W imieniu KBC Securities N.V. (Spétka Akcyjna) Oddzial w Polsce dzialaja nastgpujace osoby fizyczne:

Kojo J. Asakura Dyrektor Generalny
Jarostaw Mizera Dyrektor ds. Corporate Finance, Pelnomocnik

Osoby dziatajace w imieniu KBC Securities N.V. (Spotka Akcyjna) Oddziat w Polsce odpowiedzialne sa za informacje zawarte w
nastgpujacych czesciach Noty o Papierach Wartoéciowych: Podsumowanie czg$ci ofertowej, Rozdziat 1 pkt 2.2; Rozdziat I,
Rozdzial IV pkt 1-4, 6-9; Rozdzial V pkt 1 — 7, pkt 8.2 oraz za Zalaczniki nr 1 — 3 oraz w nastgpujacych czgsciach Dokumentu
Podsumowujacego: Rozdziat 11, Rozdziat III pkt 4 ppkt 3, Rozdziat IX pkt 1-4 1 6.

2.2.3 Powigzania sporzadzajacego Note o Papierach Wartosciowych i Dokument Podsumowujacy
oraz osob fizycznych dzialajacych w jego imieniu z Emitentem

Wedlug stanu na dzien zatwierdzenia Noty o Papierach Warto$ciowych i Dokumentu Podsumowujacego pomigdzy KBC Securities

N.V. (Spétka Akcyjna) Oddzial w Polsce oraz osobami fizycznymi dziatajacymi w imieniu KBC Securities N.V. (Spotka Akcyjna)

Oddzial w Polsce, a Emitentem nie istnieja zadne powiazania personalne, kapitalowe, organizacyjne ani umowne, za wyjatkiem

wskazanych ponizej:

1. wdniu 21 czerwca 1999 roku podpisana zostata umowa, ktorej przedmiotem jest petnienie funkcji Sponsora Emisji dla akcji serii
A, B i C Emitenta,

2. w dniu 6 grudnia 2005 roku podpisana zostala umowa, ktorej przedmiotem jest sporzadzenie czgsci Prospektu Emisyjnego i
peienie funkcji oferujacego Akcje Serii D Emitenta.

2.2.4 Oswiadczenie o odpowiedzialnosci osob dzialajagcy w imieniu KBC Securities N.V. (Spotka
Akcyjna) Oddzial w Polsce

Niniejszym o$wiadczamy, iz zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przy dolozeniu nalezytej staranno$ci, by zapewnié¢ taki stan,
informacje zawarte w czgSciach Noty o Papierach Wartosciowych i Dokumentu Podsumowujacego,, za ktorych sporzadzenie
odpowiedzialny jest KBC Securities N.V. (Spotka Akcyjna) Oddziat w Polsce sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym
oraz ze nie pominigto niczego, co mogtoby wptywac na ich znaczenie.

Kojo J. Asakura Jarostaw Mizera
Dyrektor Generalny Dyrektor ds. Corporate Finance, Pelnomocnik
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2.3 PARTNER - Piotr Smagala Kancelaria Radcy Prawnego

2.3.1 Nazwa, siedziba i adres sporzadzajacego Prospekt

Nazwa (firma): PARTNER - Piotr Smagata Kancelaria Radcy Prawnego
Adres siedziby: Wroctaw, ul. Szewska 8

Telefon: 071 342 40 43

Faks: 071 342 40 44

Adres strony internetowej: -
Adres poczty elektronicznej: kancelaria@smagala.pl

2.3.2 Osoba fizyczna dzialajaca w imieniu PARTNER - Piotr Smagala Kancelaria Radcy Prawnego

W imieniu PARTNER - Piotr Smagata Kancelaria Radcy Prawnego dziata nastgpujaca osoba fizyczna:
Piotr Smagala Radca Prawny
Osoba dziatajaca w imieniu PARTNER - Piotr Smagala Kancelaria Radcy Prawnego odpowiedzialna jest za informacje zawarte w

nast¢pujacych czg$ciach Noty o Papierach Wartosciowych: Rozdziat I pkt 2.3 Rozdziat, Rozdziat IV pkt 5 oraz w nast¢pujacych
czgsciach Dokumentu Podsumowujacego: Rozdziat IV, Rozdziat VII z wyjatkiem pkt 3, Rozdziat X pkt 1-4.

2.3.3 Powiagzania PARTNER - Piotr Smagala Kancelaria Radcy Prawnego oraz oséb fizycznych
dzialajacych w jego imieniu z Emitentem

Wedlug stanu na dzien zatwierdzenia Noty o Papierach WartoSciowych i Dokumentu Podsumowujacego pomigdzy PARTNER -
Piotr Smagata Kancelaria Radcy Prawnego a Emitentem nie istnieja Zadne powiazania personalne, kapitatowe, organizacyjne ani
umowne za wyjatkiem umowy z dnia 25 listopada 2005 r., dotyczacej sporzadzenia przez PARTNER - Piotr Smagata Kancelaria
Radcy Prawnego odpowiednich fragmentow niniejszego Prospektu.

2.3.4 Oswiadczenie o odpowiedzialnos$ci osoby dzialajacej w imieniu PARTNER - Piotr Smagala
Kancelaria Radcy Prawnego

Niniejszym o$wiadczam, iz zgodnie z moja najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej staranno$ci, by zapewni¢ taki stan,
informacje zawarte w czgsciach Noty o Papierach Wartosciowych i Dokumentu Podsumowujacego, za ktdrych sporzadzenie
odpowiedzialny jest PARTNER - Piotr Smagata Kancelaria Radcy Prawnego sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym
oraz ze nie pominigto niczego, co mogloby wptywac na ich znaczenie.

Piotr Smagala
Radca Prawny
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Rozdzial II CZYNNIKI RYZYKA

1 RYZYKO NIEDOJSCIA EMISJI AKCJI SERII D DO SKUTKU

Emisja Akcji Serii D nie dojdzie do skutku jezeli:

—  do dnia zamknigcia subskrypcji nie zostana poprawnie ztozone zapisy i dokonane prawidlowo wplaty na co najmniej 1.220.169
Akcji Serii D, albo

— na skutek ztozenia o§wiadczenia o uchyleniu si¢ od skutkéw ztozonego zapisu, o ktorym mowa w pkt. 1.7 Rozdziatu V Noty o
Papierach Wartosciowych okaze sig, ze subskrybowanych zostato mniej, niz 1.220.169 Akcji Serii D, albo

— w ciagu szesciu miesigcy od daty wydania przez KPWiG zgody na zatwierdzenie Prospektu Zarzad nie zlozy w Sadzie
Rejestrowym wniosku o rejestracje podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki wynikajacego z emisji Akcji Serii D, albo

—  Sad Rejestrowy prawomocnym postanowieniem odmowi rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego o dokonana emisjg
Akcji Serii D.

W przypadku niedojscia emisji do skutku kwoty wplacone na Akcje Serii D zostang zwrocone inwestorom bez jakichkolwiek
odszkodowan lub odsetek w terminie dwdch tygodni od ogloszenia o niedojsciu emisji do skutku.

2 RYZYKO ZWIAZANE Z PDA

W sytuacji niedojsécia emisji do skutku Emitent dokona zwrotu wptat na Akcje Serii D w wysokosci odpowiadajacej cenie emisyjnej
Akcji, bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan. Powoduje to ryzyko poniesienia straty dla osob, ktore nabyly PDA po cenie
WyZzszej, niz emisyjna.

3  RYZYKO NIE PRZYDZIELENIA WSZYSTKICH SUBSKRYBOWANYCH AKCJI SERIT D

Zgodnie z Uchwalg nr 21/2005 NWZA z dnia 14 grudnia 2005 r. Zarzad Spoétki zostat upowazniony do okreslenia szczegdtowych
zasad dystrybucji Akcji Serii D. W przypadku wystapienia nadsubskrybeji Zarzad dokona redukcji ztozonych zapisow. Kwoty
wplacone na Akcje Serii D zostana zwrdécone inwestorom bez jakichkolwiek odszkodowan Iub odsetek.

Szczegodtowe zasady przydziatu Akcji Serii D przedstawiono w pkt. 1.5 Rozdziatu V Noty o Papierach Wartosciowych.

4 RYZYKO OPOZNIENIA WE WPROWADZENIU AKCJI SERII D DO OBROTU GIELDOWEGO

Emitent bedzie doktadal wszelkich staran, aby wprowadzenie Akcji Serii D do obrotu gietdowego nastapito w mozliwie krotkim
terminie. Jednakze uwzgledniajac, iz wprowadzenie do obrotu gieldowego wymaga uprzedniego:

—  postanowienia Sadu Rejestrowego o rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego,

—  podjgcia przez Zarzad KDPW uchwaly o zarejestrowaniu Akcji Serii D i nadaniu im kodu ISIN,

—  podjecia przez Zarzad GPW stosownej uchwaty o wprowadzeniu Akcji Serii D do obrotu gietdowego.

Zwraca si¢ tez uwagg, ze zgodnie z art. 20 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu na GPW lub jest zagrozony interes inwestorow GPW, na zadanie KPWiG, wstrzymuje dopuszczenie do
obrotu na GPW lub rozpoczgcie notowan wskazanymi przez KPWiG papierami warto$ciowymi lub innymi instrumentami
finansowymi, na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Emitent nie moze zagwarantowac, iz wprowadzenie Akcji Serii D do obrotu gieldowego nastapi w zalozonym terminie, tj. w II
kwartale 2006 roku. Zamiarem Emitenta jest jednak, aby w okresie po dokonaniu przydziatu Akcji Serii D w obrocie gietdowym
znalazly si¢ PDA Serii D. Stosownie do art. 5 ust. 1, 2 1 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi przed rozpoczgciem oferty
publicznej Emitent podpisze z KDPW umowg, ktdrej przedmiotem bedzie rejestracja Akcji Serii D i PDA Serii D. Niezwlocznie po
dokonaniu przydziatu akcji Emitent ztozy do KDPW i GPW odpowiednie wnioski i o$§wiadczenia umozliwiajace rozpoczgcie
notowan PDA.

Zwraca si¢ takze uwage, ze wobec przyjetych przez KDPW zasad, Akcje Serii D, jako nie uprawnione do uczestnictwa w podziale
zysku za rok obrotowy 2005 r. nie beda wprowadzone do obrotu gietdowego pod kodem PLGANTO000014, pod ktérym notowane sa
akcje dotychczasowych serii, do czasu wyplaty przez Emitenta dywidendy za 2005 r. lub postanowienia WZA o nie wyptacaniu
dywidendy za 2005 r.
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5 RYZYKO BRAKU UMOWY SUBEMISYJNEJ

Uchwata nr 21/2005 NWZA z dnia 14 grudnia 2005 r. nie przewiduje zawarcia umowy, ktorej trescia jest subemisja inwestycyjna
lub ustugowa Akcji Serii D. Zawarcie i wykonanie umowy o subemisj¢ ustugowa lub inwestycyjna redukuje mozliwos¢ niedojscia
emisji do skutku do wystapienia sytuacji czysto hipotetycznej, polegajacej na niezlozeniu przez Zarzad w Sadzie Rejestrowym
poprawnej dokumentacji w celu rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

6 RYZYKO ZWIAZANE Z INNYMI EMISJAMI PUBLICZNYMI W OKRESIE EMISJI AKCJI SPOLKI

W zwiazku z faktem, iz w czasie trwania oferty publicznej Akcji Serii D moga by¢ réwniez przeprowadzane publiczne oferty akcji
innych podmiotow, istnieje ryzyko nizszego zainteresowania potencjalnych inwestorow akcjami Emitenta. Oznacza to zwigkszenie
ryzyka powodzenia emisji, a co za tym idzie pozyskania przez Emitenta pochodzacych z niej $srodkow finansowych.

7 RYZYKO ZWIAZANE Z PRZYSZEYM KURSEM AKCJI ORAZ PLYNNOSCIA OBROTU

Kurs akcji 1 ptynnos¢ akcji spotek notowanych na GPW zalezy od ilo$ci oraz wielko$ci zlecen kupna i sprzedazy sktadanych przez
inwestorow gieldowych. Na zachowania inwestor6w maja tez wptyw rozmaite czynniki, takze nie zwiazane bezposrednio z sytuacja
finansowa Emitenta, jak ogélna sytuacja makroekonomiczna Polski, czy sytuacja na zagranicznych rynkach gietdowych. Nie mozna
wigc zapewnic, iz osoba nabywajaca Akcje Serii D bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujacej cenie.

W przypadku dokonania podwyzszenia kapitatu zaktadowego w maksymalnej wielkosci tj. w drodze emisji 4.880.676 Akcji Serii D,
beda one stanowity dwukrotno$¢ dotychczas wyemitowanych akcji Spotki. W nastgpstwie powyzszego zostanie tez zwielokrotniona
liczba akcji znajdujaca si¢ w obrocie gietdowym (na dzien publikacji Prospektu: 1.840.338), co moze w znacznym stopniu wplynac
na ptynnosc¢. Jako, ze cena emisyjna Akcji Serii D zostala ustalona na poziomie 2 zl, a wigc zasadniczo nizszym, niz kurs akcji na
GPW, nalezy sig liczy¢ z mozliwoscia spadku kursu akcji na skutek wzmozonej podazy Akcji Serii D.

8 RYZYKO ZAWIESZENIA NOTOWAN

Emitent zamierza przenie$¢ obrét akcjami na Rynek oficjalnych notowan gieldowych (rynek podstawowy, w rozumieniu
Regulaminu GPW). Po zasiggnigciu opinii przedstawicielami GPW, Zarzad zdecydowat, ze zlozy wniosek o wprowadzenie Akcji
Serii D bezposrednio do obrotu na tym rynku. Jednoczesnie z ich debiutem nastapi zmiana rynku notowan pozostatych akcji
Emitenta. W zwiazku z tym wszelkie informacje zamieszczone w dalszej czgsci Prospektu Emisyjnego odnosza si¢ do Rynku
oficjalnych notowan gietdowych, chyba, ze z zapiséw wprost wynika, ze traktuja one o rynku réwnolegtym.

Zarzad Gietdy moze na podstawie § 30 ust. 1 Regulaminu Gieldy zawiesi¢ obrot Akcjami Emitenta na okres do trzech miesigcy:

—  na wniosek Emitenta,

—  jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,

— jezeli Emitent narusza przepisy obowiazujace na GPW.

Zgodnie z § 30 ust. 2 Regulaminu Gietdy Zarzad Gietdy zawiesza obrét akcjami na okres nie dluzszy, niz miesiac na zadanie
KPWiG zgloszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Na podstawie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej prawo do czasowego lub bezterminowego wykluczenia akcji z obrotu
gietdowego przystuguje takze KPWiG, w przypadku stwierdzenia nie wykonywania lub nienalezytego wykonywania przez Emitenta
szeregu obowiazkow, do ktorych odwotuje sig art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej. KPWiG przed wydaniem takiej decyzji
zasigga opinii GPW.

Zwraca si¢ tez uwagg, ze zgodnie z art. 20 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku gdy obrot okreslonymi
papierami warto$ciowymi lub innymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwo$é
zagrozenia prawidlowego funkcjonowania rynku gietdowego lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia interesow
inwestoré6w, na zadanie KPWiG, GPW zawiesza obrdt tymi papierami lub instrumentami, na okres nie dhuzszy niz miesiac.

Pomimo, iz w odniesieniu do akcji Emitenta sytuacja tego typu jak dotad si¢ nie pojawita, nie ma pewnosci, Ze nie wystapi ona w
przysztosci.

9 RYZYKO WYKLUCZENIA AKCJI Z OBROTU GIELDOWEGO

Na podstawie § 31 ust. 1 Regulaminu GPW, Zarzad Gietdy wykluczy akcje Spotki z obrotu gieldowego jezeli:
—  ich zbywalno$¢ zostanie ograniczona,

—  na zadanie KPWiG zgloszone zgodnie z przepisami Ustawy obrocie instrumentami finansowymi,

—  w przypadku zniesienia ich dematerializacji,

—  w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wiasciwy organ nadzoru.

Natomiast na podstawie § 31 ust 2 Regulaminu GPW Zarzad Gieldy moze wykluczy¢ akcje Spotki z obrotu gietdowego:
— jezeli akcje przestaty spetnia¢ inny warunek dopuszczenia ich do obrotu gietdowego, niz nieograniczona zbywalnosé,
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— jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowiazujace na gietdzie,

—  na wniosek Emitenta,

—  wskutek ogloszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogloszenie upadtosci z powodu braku
srodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztow postgpowania,

— jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

—  wskutek podjecia decyzji o potaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,

—  jezeli w ciagu ostatnich 3 miesigcy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych akcjami Emitenta,

—  wskutek podjegcia przez Emitenta dziatalnosci, zakazanej przez obowiazujace przepisy prawa,

—  wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Na podstawie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej prawo do czasowego lub bezterminowego wykluczenia akcji z obrotu
gietdowego przystuguje takze KPWiG, w przypadku stwierdzenia nie wykonywania lub nienalezytego wykonywania przez Emitenta
szeregu obowiazkow, do ktorych odwotuje sig art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej. KPWiG przed wydaniem takiej decyzji
zasigga opinii GPW.

Zwraca si¢ tez uwagg, ze zgodnie z art. 20 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi na zadanie KPWiG, GPW wyklucza
z obrotu wskazane przez KPWiG papiery warto$ciowe lub inne instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w
sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu rynku gietdowego Iub bezpieczenstwu obrotu na tym rynku, albo powoduje
naruszenie interesOw inwestorow.

Pomimo, iz w odniesieniu do akcji Emitenta nie zaszly w przesztosci zadne z przestanek dajacych podstawe do uruchomienia przez
Gieldg procedury wykluczenia akcji z obrotu gietdowego, nie ma pewnosci, zZe sytuacja taka nie wystapi w przysztosci.

10 RYZYKO NARUSZENIA PRZEPISOW PRAWA PRZEZ EMITENTA LUB PODMIOTY UCZESTNICZACE
W OFERCIE AKCJI SERII D W IMIENIU LUB NA ZLECENIE EMITENTA I STOSOWNE SANKCJE

Stosownie do art. 16 i 17 Ustawy o ofercie publicznej, w przypadku gdyby w zwiazku z przeprowadzana oferta Akcji Serii D lub w
zwiazku z ubieganiem si¢ o ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, Emitent lub inne podmioty uczestniczace w ofercie
Akcji Serii D w imieniu lub na zlecenie Emitenta dopuscily si¢ naruszenia przepiséw prawa lub istniato uzasadnione podejrzenie, ze
takie naruszenie moze nastapi¢, KPWiG moze:

1) nakaza¢ odpowiednio wstrzymanie rozpoczgcia oferty publicznej Akcji Serii D lub przerwanie jej przebiegu, na okres nie
dluzszy niz 10 dni roboczych albo wstrzymanie dopuszczenia Akcji Serii D do obrotu na rynku regulowanym na okres nie
dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub

2) zakaza¢ odpowiednio rozpoczgcia oferty publicznej Akcji Serii D albo dalszego jej prowadzenia albo dopuszczenia Akceji Serii D
do obrotu na rynku regulowanym, lub

3) opublikowaé, na koszt Emitenta, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwiazku z oferta publiczna Akcji Serii D albo
w zwiazku z ubieganiem si¢ o dopuszczenie Akcji Serii D do obrotu na rynku regulowanym.

W przypadku ustania przyczyn wydania decyzji, o ktdrej mowa w wyszczegoOlnieniu 1 lub 2 powyzej, KPWiG moze, na wniosek

Emitenta albo z urzedu, uchyli¢ te decyzje.

Zgodnie z art. 18 Ustawy o ofercie publicznej, powyzsze srodki KPWiG moze zastosowaé takze w przypadku, gdy z tresci Prospektu

emisyjnego wynikatby, ze:

—  oferta publiczna Akcji Serii D lub ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczacy sposob naruszatyby interesy

inwestorow;

—  utworzenie Emitenta nastapito z razacym naruszeniem prawa, ktérego skutki pozostaja w mocy;

—  dziatalno$¢ Emitenta byta lub jest prowadzona z razacym naruszeniem przepisOw prawa, ktorego skutki pozostaja w mocy, lub

—  status prawny Akcji Serii D jest niezgodny z przepisami prawa.

Ustawa o ofercie publicznej postuguje sig¢ rowniez rygorami obejmujacymi prowadzenie przez emitentéw papierdw wartosciowych

akcji promocyjnej i przewiduje okreslone sankcje naktadane za naruszajace przepisy prawa uchybienia.

W art. 53 podkresla sig, ze w przypadku prowadzenia akcji promocyjnej, w tresci wszystkich materialow promocyjnych nalezy

jednoznacznie wskazac:

—  ze maja one wylacznie charakter promocyjny lub reklamowy;

—  ze zostal lub zostanie opublikowany prospekt emisyjny;

—  miejsca, w ktorych prospekt emisyjny jest lub bedzie dostepny.

Informacje przekazywane w ramach akcji promocyjnej nie moga by¢ sprzeczne z informacjami zamieszczonymi w prospekcie

emisyjnym, jak roOwniez nie moga wprowadza¢ inwestorow w btad co do sytuacji Emitenta papieréw warto$ciowych.

W przypadku stwierdzenia naruszenia wyzej przywotanych zasad KPWiG moze:

— nakaza¢ wstrzymanie rozpoczegcia akcji promocyjnej lub przerwanie jej prowadzenia na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych,
w celu usunigcia wskazanych nieprawidtowosci, lub

—  zakaza¢ prowadzenia akcji promocyjnej, jezeli Emitent uchyla si¢ od usunigcia wskazanych przez KPWiG nieprawidtowosci w
terminie 10 dni roboczych, lub tres¢ materiatdéw promocyjnych lub reklamowych narusza przepisy ustawy, lub

—  opublikowa¢, na koszt Emitenta informacj¢ o niezgodnym z prawem prowadzeniu akcji promocyjnej, wskazujac naruszenia
prawa.

W przypadku stwierdzenia naruszenia powyzszych obowiazkow KPWiG moze réwniez nalozy¢é na Emitenta karg pienigzng do

wysokosci 250 000 zt.
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Na podstawie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, w przypadku, gdyby Emitent nie wykonywat lub wykonywat w sposob
nienalezyty obowiazki, ktorych katalog wskazany jest w art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, KPWiG moze skorzysta¢ z
nastepujacych sankcji:

—  wyda¢ decyzjg o wykluczeniu, na czas okres§lony lub bezterminowo, akcji Emitenta z obrotu na GPW, albo

—  nalozy¢, biorac pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowa Emitenta, karg pienigzng do wysokosci 1.000.000 zt, albo

—  zastosowac obie sankcje tacznie.

Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o ofercie publicznej, w przypadku, gdy Emitent nie wykonywatby lub jesli wykonywaltby w sposob
nienalezyty obowiazki, o ktorych mowa w art. 10 ust. 5 Ustawy o ofercie publicznej (odnoszacych si¢ do informowania KPWiG o
zakonczeniu subskrypcji Akcji Serii D lub dopuszczeniu Akcji Serii D do obrotu na GPW) i w art. 65 ust. 1 Ustawy o ofercie
publicznej (zwiazanych z przekazywaniem do KPWiG i publicznej wiadomosci zestawien informacji poufnych, biezacych i
okresowych) KPWiG moze nalozy¢ na niego karg pienigzna do wysokosci 100.000 zt.

11 RYZYKO NALOZENIA PRZEZ KPWIG KAR NA INWESTOROW W PRZYPADKU NIEDOPELNIENIA
WYMAGANYCH PRAWEM OBOWIAZKOW

Zgodnie z art. 97.ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej. na kazdego kto:

1. nabywa lub zbywa papiery wartoSciowe z naruszeniem zakazu, o ktorym mowa w art. 67,

2. nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 69, lub dokonuje takiego zawiadomienia z naruszeniem
warunkow okre§lonych w tych przepisach,

3. przekracza okreslony prog ogoélnej liczby gloséw bez zachowania warunkéw, o ktérych mowa w art. 72-74,

4. nie zachowuje warunkéw o ktérych mowa w art. 76 lub 77,

5. nie oglasza lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie zbywa w terminie akcji w przypadkach, o ktorych mowa w art.
72 ust. 2, art. 73 ust. 21 3 oraz art. 74 ust. 215,

6. podaje do publicznej wiadomosci informacje o zamiarze ogloszenia wezwania przed przekazaniem informacji o tym w trybie, o
ktérym mowa w art. 77 ust. 2,

7. wbrew zadaniu, o ktérym mowa w art. 78, w okreslonym w nim terminie, nie wprowadza niezbednych zmian lub uzupehien w
tre$ci wezwania albo nie przekazuje wyjasnien dotyczacych jego tresci,

8. nie dokonuje w terminie zaplaty réznicy w cenie akcji, w przypadku okreslonym w art. 74 ust. 3,

9. w wezwaniu, o ktorym mowa w art. 72-74 lub art. 91 ust. 6, proponuje ceng nizsza niz okreslona na podstawie art. 79,

10. nabywa akcje wilasne z naruszeniem trybu, terminéw i warunkoéw okreslonych w art. 72-74, art. 79 lub art. 91 ust. 6,

11. wbrew obowiazkowi okreslonemu w art. 86 ust. 1 nie udostgpnia dokumentow rewidentowi do spraw szczegodlnych lub nie
udziela mu wyjasnien,

12. dopuszcza sig czynu okre$lonego w pkt 1-11, dziatajac w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie
posiadajacej osobowosci prawnej

KPWiG moze, w drodze decyzji, nastgpujacej po przeprowadzeniu rozprawy natozy¢ karg pieni¢zna do wysokosci 1.000.000 zt.

Zgodnie z art. 99. 1 Ustawy o ofercie publicznej kto proponuje publicznie nabycie papierdw wartosciowych bez wymaganego ustawa

zatwierdzenia prospektu emisyjnego, ztozenia zawiadomienia obejmujacego memorandum informacyjne albo udostgpnienia takiego

dokumentu do publicznej wiadomosci lub do wiadomosci zainteresowanych inwestorow, podlega grzywnie do 1.000.000 zt albo

karze pozbawienia wolnosci do lat 2, albo obu tym karom lacznie. Tej samej karze podlega kto proponuje publicznie nabycie

papierow warto$ciowych objetych memorandum informacyjnym dotyczacym oferty publicznej, przed uplywem terminu do

zgloszenia przez KPWiG sprzeciwu dotyczacego zawiadomienia, albo mimo zgloszenia takiego sprzeciwu. W przypadku mniejszej

wagi czynu wymiar grzywny wynosi 250.000 zt.

12 RYZYKO ZWIAZANE Z AKCJAMI SERII E

NWZA w dniu 14 grudnia 2005 r. podjeto uchwale o emisji 778.986 akcji zwyklych na okaziciela serii E o cenie emisyjnej
wynoszacej 1 zt. za akcjg, a wigc znaczaco odbiegajacej od kursu gietdowego akcji Emitenta. Zgodnie z postanowieniami NWZA
wylaczono mozliwos¢ wprowadzenia ich do obrotu gieldowego przed 1 stycznia 2008 r. Emisja akcji zostata skierowana do
nast¢pujacych osob: Janusz Konopka, Dariusz Mataszkiewicz, Henryk Antkowiak, Mirostaw Motyka, Danuta Antkowiak, Leopold
Dobroski, Karol Antkowiak. Osoby te petnia funkcje cztonkdéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta oraz Gant74 sp. z 0.0. i Gant sp.
z 0.0. Mimo, iz mozna zaktada¢ iz adresaci subskrypcji traktowa¢ beda inwestycje¢ w akcje serii E dlugoterminowo, nie da si¢
jednoznacznie wykluczy¢ ryzyka obnizenia kursu gietdowego akcji Emitenta na skutek podazy akcji serii E po uptywie tego terminu.
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Rozdzial II1 PODSTAWOWE INFORMACJE

1 OSWIADCZENIE O KAPITALE OBROTOWYM

Zarzad o$wiadcza, iz w chwili sporzadzenia Prospektu zardwno Emitent, jak i Grupa Kapitalowa Emitenta dysponuja odpowiednim i
wystarczajacym poziomem kapitatu obrotowego, w wysokosci zapewniajacej pokrycie biezacych potrzeb w okresie dwunastu
kolejnych miesigey od dnia sporzadzenia Prospektu.

2 KAPITALIZACJA I ZADLUZENIE

Zarzad oswiadcza, iz w chwili zatwierdzenia prospektu zaréwno Emitent, jak i Grupa Kapitatowa GANT S.A. dysponuja kapitatem
wlasnym wystarczajacym do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej oraz posiadaja zdolno$¢ do terminowego regulowania
zaciagnigtych zobowiazan zgodnie z zawartymi umowami. Jednakze w zwiazku z rozwojem dziatalnosci developerskiej moze
zaistnie¢ potrzeba wykorzystania dodatkowego zadtuzenia odsetkowego (kredyty bankowe, komercyjne bony dtuzne).

Dane dotyczqce GANT S.A (w tys. zt) wedtug stanu na dzien 31.12.2005 r.:

Zadluzenie krotkoterminowe ogétem 911,40
Gwarantowane 0,00
Zabezpieczone 0,00
Niegwarantowane /niezabezpieczone 911,40
Zadluzenie dlugoterminowe ogélem 2 632,14
(z wylaczeniem biezacej czgsci zadluzenia dlugoterminowego) 2 560,14
Gwarantowane 0,00
Zabezpieczone 2 632,14
Niegwarantowane/niezabezpieczone 0,00
Kapital wlasny:

a.....Kapitat zaktadowy 2 440,34
b.....Rezerwa obowiazkowa 0,00
c.....Inne rezerwy (pozostaty kapitat rezerwowy) 250,00
Ogolem (zadluzenie, kapital zakladowy oraz inne rezerwy) 6 233,88
A. Srodki pienigzne 40,20
B. Ekwiwalenty $rodkéw pienigznych (wyszczegolnienie) 31,80
C. Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 0,00
D. Plynnos¢ (A) + (B)+(C) 72,01
E. Biezace nalezno$ci finansowe 55,26
F. Krotkoterminowe zadtuzenie w bankach 0,00
G. Biezaca cz¢$¢ zadtuzenia dlugoterminowego 72,00
H. Inne krotkoterminowe zadtuzenie finansowe 911,40
I. Kroétkoterminowe zadluzenie finansowe (F)+(G)+(H) 983,40
J. Krétkoterminowe zadluzenie finansowe netto (I) - (E) - (D) 856,14
K. Dhugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 2 560,14
L. Wyemitowane obligacje 0,00
M. Inne dlugoterminowe kredyty i pozyczki 0,00
N. Dlugoterminowe zadluzenie finansowe netto (K)+(L)+(M) 2 560,14
0. Zadluzenie finansowe netto (J)+(N) 3 416,28
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Kapitat akcyjny na dzien 31 grudnia 2005 r. przedstawia si¢ nastgpujaco:
1) 600.000 akcji uprzywilejowanych, co do glosu serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt za 1 akcjg,
2) 1.840.338 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt za 1 akcjg.
Akcje Spolki sa przedmiotem obrotu na rynku rownolegtym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Zobowiazania gwarantowane obejmuja zaciagnigty w RHEINHYP - BRE Banku Hipotecznym S.A. kredyt w tacznej kwocie na
dzien 31.12.2005 r. 2 632 tys. zt.. Warto$¢ pozostalych niezabezpieczonych zobowiazan wynosi 911,4 tys. zt.

Emitent nie posiada zobowiazan warunkowych, gwarantowanych oraz mogacych by¢ traktowane jako posrednie udzielonych
Spétkom z poza Grupy GANT S.A.

Dane dotyczqce Grupy Kapitalowej Emitenta(w tys. zl) wedtug stanu na dzien 31.12.2005 r.:

| Zadluzenie krotkoterminowe ogélem 17 739,89

"Gwarantowane 0,00

| Zabezpieczone 14 215,20

'Niegwarantowane /niezabezpieczone 3524,69
Zadluzenie dlugoterminowe ogéltem 10 213,73
(z wylaczeniem biezacej czgsci zadtuzenia dtugoterminowego) 9 810,52

" Gwarantowane

| Zabezpieczone 10 213,73

Niegwarantowane/niezabezpieczone

Kapital wlasny:

a.....Kapitat zaktadowy 3 823,96
b.....Rezerwa obowiazkowa

c.....Inne rezerwy (pozostaty kapitat rezerwowy) 1 450,00
Ogolem (zadluzenie, kapital zakladowy oraz inne rezerwy) 33 227,58
A. Srodki pienigzne 10 579,91
B. Ekwiwalenty $rodkéw pienigznych (wyszczegolnienie) 1 034,18
C. Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu

D. Plynnos¢ (A) + (B)+(C) 11 614,09
E. Biezace nalezno$ci finansowe 1272,41
F. Krétkoterminowe zadluzenie w bankach 14 215,20
G. Biezaca cz¢$¢ zadtuzenia dtugoterminowego 403,21
H. Inne krétkoterminowe zadtuzenie finansowe 3524,69
I. Krétkoterminowe zadluzenie finansowe (F)+(G)+(H) 18 143,10
J. Krotkoterminowe zadluzenie finansowe netto (I) - (E) - (D) 5 256,60
K. Dlugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 9 810,52
L. Wyemitowane obligacje 0,00
M. Inne dtugoterminowe kredyty i pozyczki 0,00
N. Dlugoterminowe zadluzenie finansowe netto (K)+(L)+(M) 9 810,52
0. Zadluzenie finansowe netto (J)+(N) 15 067,12

Kapitat akcyjny na dzien 31 grudnia 2005 r. przedstawia sig nastepujaco:
1) 600.000 akcji uprzywilejowanych, co do glosu serii A o warto$ci nominalnej 1,00 zt za 1 akcje,
2)  1.840.338 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt za 1 akcje.
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Akcje Spolki sa przedmiotem obrotu na rynku rownolegltym Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Réznica pomigdzy
warto$cia nominalng akcji, a warto$cia wykazana wynika z korekty polegajacej na hiperinflacyjnym przeszacowaniu kapitatow
wlasnych zgodnie z MSR 29.

Zobowiazania zabezpieczone Grupy obejmuja zaciagnigte kredyty oraz dtuzne papiery wartoSciowe w tacznej kwocie na dzien
31.12.2005 r. 24 429 tys. zt. Pozostate zobowiazania w kwocie 3 525 tys. zt nie sa zabezpieczone.

Grupa Kapitatlowa GANT S.A. nie posiada zobowigzan warunkowych, gwarantowanych oraz mogacych by¢ traktowane jako
posrednie udzielonych Spotkom z poza Grupy GANT S.A.

3 INTERESY OSOB FIZYCZNYCH I PRAWNYCH ZAANGAZOWANYCH W EMISJE LUB OFERTE

Podane nizej osoby fizyczne zaangazowane w emisj¢ lub ofert¢ posiadaja interes powiazany z oferta:

— Prezes Zarzadu Dariusz Mataszkiewicz posiada 79.200 akcji imiennych Emitenta i w zwiazku z przystugujacym mu prawem
poboru moze by¢ zainteresowany wprowadzeniem akcji do obrotu na GPW i uzyskaniem ich wysokiej rynkowej wyceny;

— Cztonek Zarzadu Henryk Antkowiak posiada 68.000 akcji imiennych Emitenta i w zwiazku z przystugujacym mu prawem
poboru moze by¢ zainteresowany wprowadzeniem akcji do obrotu na GPW i uzyskaniem ich wysokiej rynkowej wyceny;

— Przewodniczacy Rady Nadzorczej Janusz Konopka posiada 97.800 akcji imiennych Emitenta i w zwiazku z przystugujacym mu
prawem poboru moze by¢ zainteresowany wprowadzeniem akcji do obrotu na GPW i uzyskaniem ich wysokiej rynkowej
wyceny.

4 PRZESLANKI OFERTY I OPIS WYKORZYSTANIA WPELYWOW PIENIEZNYCH

Majac na uwadze rozwdj dziatalnosci deweloperskiej Grupy Kapitalowej Emitenta Zarzad Emitenta zaproponowal przeprowadzenie
Emisji akeji serii D, a w dniu 14 grudnia 2005 r. NWZA podje¢to odpowiednia uchwatg w tej sprawie. Emisja ta skierowana jest do
dotychczasowych akcjonariuszy, bowiem nie zostalo wytaczone prawo poboru. Podstawowym celem emisji akcji serii D jest
pozyskanie $rodkéw na dalszy rozwdj dziatalnosci deweloperskiej - bezposrednio, poprzez dokapitalizowanie spotek Grupy
Kapitatowej Emitenta i posrednio, poprzez zwigkszenie udzialu w tych spotkach oraz zakup nowych spolek obiektowych
(posiadajacych nieruchomosci przeznaczone do adaptacji). W szczegdlnosci z srodkoéw tych zostanie udzielona pozyczka dla Spotki
PRZY KASZUBSKIEJ Sp. z 0.0. w wysokosci 1,2 min zt oraz dla Spotki KATY-1 Sp. z o0.0. w kwocie 2,5 min zi. Kolejna
pozyczka zostanie udzielona Spotce POD FORTEM Sp. z 0.0. w kwocie 2 mln zt. Kwota 3 mln zt zostanie przeznaczona na
dokapitalizowanie Spotki KAMIENNA-105 Sp. z 0.0. poprzez podwyzszenie kapitalu zakladowego spotki lub udzielenie jej
pozyczki. Podobnie, kwota 1 mln zostanie przeznaczona na dokapitalizowanie Spotki BIELPROJEKT Sp. z 0.0. Ponadto Emitent
planuje zwigkszenie udziatu kapitatowego w spotkach PRZY KASZUBSKIEJ Sp. z o.0. oraz KATY-1 Sp. z 0.0. przeznaczajac na
ten cel odpowiednio kwoty: 275.000 i 20.000 zt. Laczna suma planowanych inwestycji wynosi 15.495.000 zt. Roéznicg pomigdzy
warto$cia planowanych inwestycji a srodkami pozyskanymi z emisji pomniejszonymi o jej koszt, Emitent planuje pokry¢ ze srodkéw
wlasnych. Emitent ocenia, iz przy ustalonej cenie Emisyjnej w wysokosci 2 zt za akcje wpltywy z emisji akcji serii D wyniosa
9.761.352 zl, a tym samym nie wystarcza do pokrycia catosci planowanych inwestycji. Priorytetowym sposobem wykorzystania
srodkow z emisji bedzie dekapitalizowanie wyzej wymienionych spotek Grupy Kapitatlowej Emitenta.

Emitent zastrzega, ze w przypadku gdy pojawi si¢ mozliwo$¢ korzystniejszego sposobu zainwestowania srodkéw pochodzacych z
emisji akcji serii D w inne udziaty lub obiekty przeznaczone do adaptacji w ramach dzialalno$ci deweloperskiej, Zarzad Emitenta
moze podja¢ decyzje o zmianie celéw emisji w trybie art. 371 § 3 Kodeksu spotek handlowych. Tak Statut Emitenta jak i inne
przepisy Kodeksu spotek handlowych nie przewiduja innego trybu zmiany przeznaczenia srodkéw pochodzacych z emisji.
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Rozdzial IV INFORMACJE O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH OFEROWANYCH LUB
DOPUSZCZANYCH DO OBROTU

1 OPIS TYPU I RODZAJU OFEROWANYCH LUB DOPUSZCZONYCH DO OBROTU PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH, WEACZNIE Z KODEM ISIN (MIEDZYNARODOWY NUMER
IDENTYFIKACYJNY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH) LUB INNYM PODOBNYM KODEM
IDENTYFIKACYJNYM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Emitent ztozyt w KDPW list ksiggowy jednostkowych praw poboru i praw do Akcji Serii D. Na koniec dnia prawa poboru na
rachunkach papieréw wartosciowych, na ktorych zaksiggowane byly akcje wczesniejszych serii Emitenta zostaty zapisane prawa
poboru oznaczone kodem ISIN PLGANT000048 i PLGANTO000055.

Oferta publiczna obejmuje akcje zwykle na okaziciela Serii D. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Akcjom Serii D nie zostat
przyznany kod ISIN, jednak stosownie do art. 5 ust. 1, 2 i 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi przed rozpoczg¢ciem oferty
publicznej Emitent jest zobowiazany podpisa¢ z KDPW umowe, ktorej przedmiotem bytaby rejestracja Akeji Serii D. Rejestracja
Akcji Serii D przez KDPW bedzie jednoznaczna z nadaniem im kodu ISIN. Umowa z KDPW bedzie obejmowata takze PDA Serii
D. Niezwlocznie po dokonaniu przydziatu akcji Emitent ztozy do KDPW i GPW odpowiednie wnioski i o§wiadczenia umozliwiajace
rozpoczgcie notowan PDA. Niezwlocznie po uzyskaniu postanowienia Sadu Rejestrowego o zmianie statutu Emitenta w zakresie
podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji Akcji Serii D i dokonaniu wpisu odpowiedniej zmiany do KRS Emitent
wystapi o wprowadzenie Akcji Serii D do obrotu na GPW i przedstawi dokumenty stuzace rejestracji w KDPW Akcji Serii D.
Natomiast po wystapieniu przestanek umozliwiajacych asymilacj¢ Akcji Serii D z pozostalymi akcjami znajdujacymi si¢ w obrocie
na rynku regulowanym, Emitent podejmie dziatania zmierzajace do objgcia ich wspélnym kodem ISIN: PLGANTO000014.
Szczegodtowe informacje dotyczace zamiaréw Emitenta w zakresie ubiegania si¢ o wprowadzenie Akcji Serii D na Rynek oficjalnych
notowan gieldowych (rynek podstawowy, w rozumieniu Regulaminu GPW), a PDA Serii D do obrotu na rynku réwnoleglym,
zostaly zamieszczone w pkt. 5 Rozdzialu V Noty o Papierach Wartosciowych.

2  PRZEPISY PRAWNE, NA MOCY KTORYCH ZOSTALY UTWORZONE TE PAPIERY WARTOSCIOWE

Zgodnie z art. 431 § 1 Kodeksu spotek handlowych w zwiazku z art. 430 Kodeksu spotek handlowych podwyzszenie kapitatu
zakltadowego wymaga uchwaly walnego zgromadzenia akcjonariuszy. Uchwata taka, na mocy art. 415 k.s.h, dla swej skutecznosci
musi by¢ podjeta wigkszoscia 3/4 gltoséw oddanych, o ile statut nie ustanawia surowszych warunkéw jej powzigcia. Poniewaz w
statucie Emitenta nie zostaly ustanowione surowsze warunki powzigcia uchwaty, zapadla ona przy zachowaniu przewidzianej w
Kodeksu spotek handlowych wigkszosci glosdw. Podwyzszenie kapitatu nastgpuje w drodze subskrypcji zamknigtej, w rozumieniu
art. 431 § 1 pkt 2 Kodeksu spotek handlowych.

3  WSKAZANIE, CZY TE PAPIERY WARTOSCIOWE SA PAPIERAMI IMIENNYMI, CZY TEZ NA
OKAZICIELA, ORAZ CZY MAJA ONE FORME DOKUMENTU, CZY SA ZDEMATERIALIZOWANE. W
PRZYPADKU FORMY ZDEMATERIALIZOWANEJ, NALEZY PODAC NAZWE I ADRES PODMIOTU
ODPOWIEDZIALNEGO ZA PROWADZENIE REJESTRU PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Akcje zwykle na okaziciela Serii D i PDA Serii D stanowi¢ bgda przedmiot ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym, z czym art. 5 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi wiaze obowiazek dematerializacji. Akcje Serii D i
PDA Serii D zostana zapisane w rejestrze prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych SA, z siedziba przy ul.
Ksiazgcej 4, 00-498 Warszawa. Na podstawie art. 5 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi przed rozpoczgciem oferty
publicznej Emitent jest zobligowany podpisa¢ z KDPW umowg, na podstawie ktorej dokonana zostanie dematerializacja Akcji Serii
D. W zwiazku ze zlozeniem w KDPW listu ksiggowego jednostkowych praw poboru i praw do Akcji Serii D, na koniec dnia prawa
poboru na rachunkach papieréw wartosciowych, na ktorych zaksiggowane byly akcje wezesniejszych serii Emitenta zostaty zapisane
prawa poboru oznaczone kodem ISIN PLGANT000048 i PLGANTO000055.

4 WALUTA EMITOWANYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Warto$¢ nominalna jednej Akcji Serii D wynosi 1 ztoty polski. Cena emisyjna Akcji Serii D wynosi 2 ztote polskie.
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5 OPIS PRAW, WLACZNIE ZE WSZYSTKIMI ICH OGRANICZENIAMI, ZWIAZANYCH Z PAPIERAMI
WARTOSCIOWYMI, ORAZ PROCEDURY WYKONYWANIA TYCH PRAW

5.1 Prawo do dywidendy

Prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku Spotki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta,
przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom (art. 347 Kodeksu spotek handlowych). Zysk rozdziela sig w
stosunku do liczby akcji. Statut nie przewiduje zadnych przywilejow w zakresie tego prawa, co oznacza, ze na kazda z akcji
przypada dywidenda w takiej samej wysokosci. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sa akcjonariusze, ktérym
przyshugiwaty akcje w dniu dywidendy, ktory moze zostaé wyznaczony przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie na dzien powzigcia
uchwatly o podziale zysku albo w okresie kolejnych trzech miesigcy, liczac od tego dnia (art. 348 Kodeksu spotek handlowych).
Ustalajac dzien dywidendy, Walne Zgromadzenie powinno jednak wzia¢ pod uwagg regulacje KDPW i GPW. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie ustala réwniez termin wyplaty dywidendy (art. 348 § 3 Kodeksu spotek handlowych). W nastgpstwie podjgcia
uchwaty o przeznaczeniu zysku do podzialu akcjonariusze nabywaja roszczenie o wyptate¢ dywidendy. Roszczenie o wyplatg
dywidendy staje si¢ wymagalne z dniem wskazanym w uchwale Walnego Zgromadzenia i podlega przedawnieniu na zasadach
ogo6lnych. Przepisy prawa nie okreslaja terminu, po ktorym wygasa prawo do dywidendy.

Kwota przeznaczona do podziatlu miedzy akcjonariuszy nie moze przekraczaé¢ zysku za ostatni rok obrotowy, powigkszonego o
niepodzielone zyski z lat ubieglych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego i rezerwowych, ktore
moga by¢ przeznaczone na wyplate dywidendy. Kwote t¢ nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wlasne oraz o kwoty, ktore
zgodnie z ustawa lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe (art.
348 § 1 Kodeksu spotek handlowych). Przepisy prawa nie zawieraja innych postanowien na temat stopy dywidendy lub sposobu jej
wyliczenia, czgstotliwosci oraz akumulowanego lub niecakumulowanego charakteru wyplat.

5.2 Prawo poboru

Prawo poboru do objgcia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji przy zachowaniu wymogdéw, o ktéorych mowa w art.
433 Kodeksu spotek handlowych. Akcjonariusz moze zosta¢ pozbawiony tego prawa w czgsci lub w catosci w interesie Spotki moca
uchwaly Walnego Zgromadzenia podjgtej wigkszoscia co najmniej czterech piatych gloséw; przepisu o koniecznosci uzyskania
wigkszosci co najmniej 4/5 gloséw nie stosuje si¢, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego stanowi, ze nowe akcje maja
by¢ objete w calosci przez instytucje finansowa (subemitenta), z obowiazkiem oferowania ich nastgpnie akcjonariuszom celem
umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale oraz gdy uchwata stanowi, ze nowe akcje maja by¢
objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejma czg$ci lub wszystkich
oferowanych im akcji; pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastapi¢ w przypadku, gdy zostalo to zapowiedziane w
porzadku obrad walnego zgromadzenia.

5.3 Prawo do udzialu w nadwyzkach w przypadku likwidacji

Majatek Emitenta w przypadku likwidacji dzieli si¢ pomigdzy akcjonariuszy proporcjonalnie do dokonanych przez kazdego z nich
wplat na kapitat zakladowy (art. 474 § 2 Kodeksu spétek handlowych).

5.4 Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu oraz do oddawania glosu

Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 Kodeksu spotek handlowych) oraz prawo do glosowania na Walnym
Zgromadzeniu (art. 411 § 1 Kodeksu spdtek handlowych). Kazdej akcji zwyklej serii B przyshuguje jeden glos na Walnym
Zgromadzeniu, natomiast na kazda akcjg imienna serii A przypada pig¢ gltosow.

5.5 Prawo do zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela i odwrotnie

Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela i odwrotnie wymaga zgody Rady Nadzorczej (§ 9 ust. 5 Statutu Emitenta).

5.6 Prawo do zaskarzania uchwal Walnego Zgromadzenia

Prawo do zaskarzania uchwal Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422-427 Kodeksu spotek handlowych.
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5.7 Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami

Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 § 3 Kodeksu spoétek handlowych na wniosek
akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej jedna piata czg$¢ kapitatu zakltadowego wybor Rady Nadzorczej powinien by¢
dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze glosowania oddzielnymi grupami.

5.8 Postanowienia dotyczace umorzenia akcji

Zgodnie z art. 359 § 1 Kodeksu spotek handlowych, akcje moga by¢ umorzone w przypadku, gdy Statut tak stanowi. Akcja moze
by¢ umorzona albo za zgoda akcjonariusza w drodze jej nabycia przez Spotke (umorzenie dobrowolne), albo bez zgody
akcjonariusza (umorzenie przymusowe). Umorzenie dobrowolne nie moze by¢ dokonane czg$ciej niz raz w roku obrotowym.
Przestanki i tryb przymusowego umorzenia okresla Statut. Zgodnie z § 11 Statutu Spoltki, Akcje Spotki moga by¢ umarzane. Bez
zachowania przepisOw o obnizeniu kapitatu akcyjnego, akcja moze by¢ umorzona jedynie z czystego zysku. Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy uchwali corocznie jaka czg$¢ czystego zysku moze zostaé przeznaczona na umorzenie akcji. Okreslenie
szczegOtowych warunkow i sposobu umorzenia nalezy do kompetencji Zarzadu Spétki i Rady Nadzorczej. Zgodnie z art. 359 § 2 zd.
2 Kodeksu spétek handlowych, umorzenie przymusowe nastgpuje za wynagrodzeniem, ktdre nie moze by¢ nizsze niz od wartosci
przypadajacych na akcjg aktywoéw netto, wykazanych w sprawozdaniu finansowym za ostatni rok obrotowy, pomniejszonych o
kwotg przeznaczong do podzialu migdzy akcjonariuszy. Ponadto w mysl art. 359 § 3 Kodeksu spotek handlowych, uchwata o
umorzeniu akcji podlega ogloszeniu.

6 UCHWALY, ZEZWOLENIA LUB ZGODY, NA PODSTAWIE KTORYCH ZOSTALY LUB ZOSTANA
UTWORZONE LUB WYEMITOWANE NOWE PAPIERY WARTOSCIOWE

Podstawa prawna emisji Akcji Serii D jest Uchwata nr 21/2005 NWZA z dnia 14 grudnia 2005 r., zgodnie z ktdra postanowiono
dokona¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwotg od 1.220.169 zt (jeden milion dwiescie dwadziescia tysigcy sto sze$édziesiat
dziewig¢ zlotych) do 4.880.676 zt (cztery miliony osiemset osiemdziesiat tysigcy szesset siedemdziesiat sze$¢ ztotych) poprzez
ofertg publiczng od 1.220.169 (jeden milion dwiescie dwadzieécia tysigcy sto sze§édziesiat dziewigc) do 4.880.676 (cztery miliony
osiemset osiemdziesiat tysigcy sze$éset siedemdziesiat sze$¢) akcji zwyktych na okaziciela Serii D z prawem pierwszenstwa do ich
nabycia przez dotychczasowych akcjonariuszy.

UCHWALA NR 21/2005 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia GANT Spoétka Akcyjna z dnia 14 grudnia 2005 roku.

1.Dokonuje si¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwotg od 1.220.169 (jeden milion dwiescie dwadziescia tysigcy sto
sze$c¢dziesiat dziewigé ztotych) ztotych do 4.880.676 (cztery miliony osiemset osiemdziesiat tysigcy szeséset siedemdziesiat szes$¢)
ztotych.

2.Podwyzszenie kapitalu zaktadowego nastapi w drodze publicznej oferty 4.880.676 (cztery miliony osiemset osiemdziesiat tysigcy
sze$éset siedemdziesiat sze$¢) akcji zwyktych na okaziciela serii D, o warto$ci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda z zachowaniem w
calosci prawa pierwszenstwa objgcia akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy (prawo poboru).

3.Oferta akcji dochodzi do skutku pod warunkiem objgcia w wyniku subskrypcji przynajmniej 1.220.169 (jeden milion dwiescie
dwadziescia tysigcy sto szes¢dziesiat dziewigé) akeji serii D.

4.Upowaznia si¢ Zarzad Spotki do okreslenia ceny emisyjnej akcji serii D. Cena ta zawiera¢ si¢ bedzie w przedziale od 1 zt do 2 zt.
5.Za kazda dotychczasowa akcjg Spotki przystuguje jedno prawo poboru akcji serii D, uprawniajace do nabycia dwoch akcji serii D.
Kazdy z dotychczasowych akcjonariuszy ma prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji.
Akcjonariusze, ktorym stuzy prawo poboru moga w terminie jego wykonania dokona¢ jednoczesnie dodatkowego zapisu na akcje w
liczbie nie wigkszej niz wielko$¢ emisji, w razie niewykonania prawa poboru przez pozostatych akcjonariuszy. Akcje objgte
dodatkowym zapisem, o ktorym mowa powyzej Zarzad Spoétki przydzieli proporcjonalnie do zgloszen. Akcje nieobjgte w trybie
okreslonym powyzej Zarzad Spolki przydzieli wedtug swojego uznania, jednak po cenie nie nizszej niz cena emisyjna.

6.Ustala si¢ dzien prawa poboru na 2 lutego 2006 r.

7.Upowaznia si¢ Zarzad Spotki do ustalenia termindw otwarcia i zamknigcia subskrypcji akeji serii D, szczegdtowych zasad
przydziatu akcji serii D i dokonania ich przydzialu oraz podejmowania wszelkich innych dziatan i ustalen zwiazanych z subskrypcja
akcji serii D.

8.Upowaznia si¢ Zarzad Spoétki do zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych SA umowy, ktorej przedmiotem
bylaby rejestracja i dematerializacja akcji serii D, praw do akcji serii D i praw poboru akgji serii D.

9.Upowaznia si¢ Zarzad Spotki do podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych stuzacych dopuszczeniu i wprowadzeniu
akcji serii D, praw do akcji serii D i praw poboru akcji serii D do obrotu na Gietdzie Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A.
10.Akcje serii D beda uprawnione do wyplat z zysku poczawszy od zysku przeznaczonego do podziatu za rok obrotowy 2006 tj. od
01.01.2006r.

Zmiana statutu w zakresie podwyzszenia kapitalu zaktadowego, dokonywana na mocy uchwaly walnego zgromadzenia, podlega
wpisowi do KRS (430 § 1 Kodeksu spotek handlowych). Zgtoszenie takiej uchwaty do zarejestrowania winno nastapi¢ w terminie
sze$ciu miesigcy od dnia jej podjecia, a w przypadku emisji bedacej przedmiotem publicznej oferty objetej prospektem emisyjnym
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od dnia zatwierdzenia prospektu, o ile wniosek o zatwierdzenie prospektu zostanie ztozony przed uptywem czterech miesigcy od dnia
powzigcia uchwaly o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego (art. 431 § 4 Kodeksu spotek handlowych).

Przeprowadzenie publicznej oferty Akcji Serii D wymaga zatwierdzenia prospektu emisyjnego, zatwierdzenia go przez KPWiG oraz
udostepnienia do publicznej wiadomosci (art. 7 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej). Zgodnie z art. 5 ust. 1, 2 i 3 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi przed rozpoczgciem oferty publicznej Emitent jest roOwniez zobowiazany podpisa¢ z KDPW umowg,
ktorej przedmiotem bytaby rejestracja, a co za tym idzie dematerializacja Akcji Serii D.

Zgodnie z art. 7 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi prawa ze zdematerializowanych papieréw wartosciowych
powstaja z chwilg ich zapisania po raz pierwszy na rachunku papieréw wartoSciowych i przystuguja osobie bgdacej posiadaczem
tego rachunku. Art. 4 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi za rachunki papierow wartosciowych uznaje takze zapisy
dotyczace tych papieréw dokonane w zwiazku z ich subskrypcja przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska, o ile
identyfikuja one osoby, ktorym przystuguja prawa z papierow wartosciowych i jesli zostaly one zarejestrowane w KDPW. Za
moment powstania PDA nalezy wigc uzna¢ ich zarejestrowanie w KDPW, co nastapi po dokonaniu przez Emitenta przydzialu akcji.
Z kolei za moment powstania praw z Akcji Serii D nalezy uzna¢ ich zarejestrowanie w KDPW, nastgpujace po wydaniu przez Sad
Rejestrowy postanowienia o zmianie statutu Emitenta w zakresie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii D
i dokonaniu wpisu odpowiedniej zmiany do KRS.

7 W PRZYPADKU NOWYCH EMISJI NALEZY WSKAZAC PRZEWIDYWANA DATE EMISJI PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Emitent przewiduje, ze publiczna oferta Akcji Serii D rozpocznie si¢ 24 kwietnia 2006 .

8 OPIS OGRANICZEN W SWOBODZIE PRZENOSZENIA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

8.1 Ograniczenia zwigzane z przenoszeniem akcji wynikajace ze Statutu

Akcjonariuszom akcji imiennych serii A przyshuguje prawo pierwokupu zbywanych przez innych akcjonariuszy akcji imiennych.
Akcjonariusz moze zby¢ akcje imienne Emitenta osobie trzeciej tylko pod warunkiem, ze inni akcjonariusze nie wykonuja swojego
prawa pierwokupu w terminie 14 dni od daty zawiadomienia ich przez akcjonariusza o zamiarze zbycia.

8.2 Obowiazki zwiazane z nabywaniem akcji wynikajace z Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentow

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw naktada na przedsigbiorcg obowiazek zgloszenia zamiaru koncentracji Prezesowi
Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow, jezeli taczny obrét przedsigbiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku
obrotowym, poprzedzajacym rok zgloszenia, przekracza rownowarto$é 50.000.000 EUR (art. 12).

Przy badaniu wysokos$ci obrotu bierze si¢ pod uwage obrot zaréwno przedsigbiorcow bezposrednio uczestniczacych w koncentracji,
jak 1 pozostatych przedsigbiorcéw nalezacych do grup kapitalowych, do ktorych naleza przedsigbiorcy bezposrednio uczestniczacy w
koncentracji. Warto$¢ EUR podlega przeliczeniu na ztote wedtug kursu $redniego walut obcych ogloszonego przez Narodowy Bank
Polski w ostatnim dniu roku kalendarzowego poprzedzajacego rok zgloszenia zamiaru koncentracji.

Obowiazek zgloszenia dotyczy zamiaru:

- potaczenia dwoch lub wigcej samodzielnych przedsigbiorcow,

- przejecia - poprzez nabycie lub objecie akcji, innych papierow wartosciowych, udziatdw, catosci lub czgsci majatku lub w
jakikolwiek inny sposob - bezposredniej lub posredniej kontroli nad calym albo czescia jednego lub wigcej przedsigbiorcow
przez jednego lub wigcej przedsigbiorcow,

- utworzenia przez przedsigbiorcow wspolnego przedsigbiorcy,

- objgcia lub nabycia akcji albo udzialow innego przedsigbiorcy, powodujacego uzyskanie co najmniej 25% glosow na Walnym
Zgromadzeniu lub Zgromadzeniu Wspolnikow,

- objecia przez t¢ sama osobg funkcji cztonka organu zarzadzajacego albo organu kontrolnego u konkurujacych ze soba
przedsigbiorcow,

- rozpoczgcia wykonywania praw z akeji lub udziatléw objetych lub nabytych bez uprzedniego zgtoszenia zgodnie z art. 13 pkt 3 i
4 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow.

Nie podlega zgloszeniu zamiar koncentracji (art. 13):
1) jezeli obrot przedsigbiorcy:
a) nad ktérym ma nastapic¢ przejgcie kontroli,
b) ktorego akcje lub udziaty bgda objgte lub nabyte,
¢) z ktorego akcji lub udziatdéw ma nastapi¢ wykonywanie praw - nie przekroczyl na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w zadnym z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie rownowartosci 10.000.000 EUR,
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2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objgciu przez instytucj¢ finansowa akcji w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem
dziatalno$ci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wiasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje innych
przedsigbiorcow, pod warunkiem ze odsprzedaz ta nastapi przed uptywem roku od dnia nabycia, oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub

b) wykonuje te prawa wyltacznie w celu przygotowania odsprzedazy calosci lub czgsci przedsigbiorstwa, jego majatku lub
tych akcji albo udziatow. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na wniosek instytucji finansowej moze
przedhuzy¢, w drodze decyzji, termin, jezeli udowodni ona, ze odsprzedaz akcji nie byla w praktyce mozliwa lub
uzasadniona ekonomicznie prze uptywem roku od dnia ich nabycia.

3) polegajacej na czasowym nabyciu przez przedsigbiorcg akcji w celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem Zze nie
bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub udziatéw, z wyltaczeniem prawa do ich sprzedazy,

4) bedacej nastgpstwem postgpowania upadtosciowego albo ukladowego, z wylaczeniem przypadkow, gdy zamierzajacy
przejaé kontrolg jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktorej naleza konkurenci przedsigbiorcy
przejmowanego,

5) przedsigbiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgloszenie zamiaru koncentracji powinno by¢ dokonane w terminie 7 dni od dnia zawarcia umowy lub dokonania innej czynnosci,
na podstawie ktorej ma nastapi¢ koncentracja. Zgloszenia zamiaru koncentracji dokonuje przedsigbiorca przejmujacy kontrolg,
przedsigbiorca obejmujacy lub nabywajacy akcje lub odpowiednio instytucja finansowa albo przedsigbiorca, ktory nabyt akcje w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci.

Postgpowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone nie pdzniej niz w terminie 2 miesigecy od dnia
jego wszczecia (art. 97 ust. 1).

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub uptywu terminu, w jakim decyzja
powinna zosta¢ wydana, przedsigbiorcy, ktoérych zamiar koncentracji podlega zgloszeniu, sa obowiazani do wstrzymania si¢ od
dokonania koncentracji (art. 98 ust. 1).

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje w drodze decyzji zgodg na dokonanie koncentracji, w wyniku ktorej
nie powstanie lub nie umocni si¢ pozycja dominujaca na rynku, wskutek czego konkurencja na rynku nie zostanie istotnie
ograniczona lub zakazuje dokonania koncentracji. Wydajac zgode Prezes Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze
zobowiazaé¢ przedsigbiorcg lub przedsigbiorcow zamierzajacych dokonaé koncentracji do spelnienia okreslonych warunkow lub
przyja¢ ich zobowiazanie, w szczegdlnosci do:

- zbycia calosci lub czg$ci majatku jednego Iub kilku przedsigbiorcow,

- wyzbycia si¢ kontroli nad okreslonym przedsigbiorca lub przedsigbiorcami , w szczegolnosci przez zbycie okre§lonego pakietu
akcji lub udziatow, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzadzajacego lub kontrolnego jednego lub kilku przedsigbiorcow,

- udzielenia licencji praw wylacznych konkurentowi.

Prezes Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw okre$la w decyzji termin spelnienia warunkow oraz naklada na przedsigbiorce
lub przedsigbiorcow obowiazek sktadania, w wyznaczonym terminie, informacji o realizacji tych warunkow.

Decyzje w sprawie udzielenia zgody na koncentracj¢ wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia ich wydania koncentracja nie zostata
dokonana.

8.3 Odpowiedzialno$¢ z tytulu niedochowania obowigzkéw wynikajacych z Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentow

Zgodnie z art. 101 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, Prezes Urzgdu moze natozy¢ na przedsigbiorcg, w drodze
decyzji, karg pienigzna w wysokosci nie wigkszej niz 10 % przychodu osiagnigtego w roku rozliczeniowym poprzedzajacym rok
natozenia kary, jezeli przedsigbiorca ten, cho¢by nieumyslnie:

dopuscit si¢ naruszenia zakazu okre§lonego w art. 5, w zakresie nie wylaczonym na podstawie art. 6 i art. 7, lub naruszenia zakazu
okreslonego w art. §;

dopuscit si¢ naruszenia art. 81 lub art. 82 Traktatu WE;

dokonat koncentracji bez uzyskania zgody Prezesa Urzedu.

Prezes Urzedu moze réwniez natozy¢ na przedsigbiorcg, w drodze decyzji, karg pienigzna w wysokos$ci stanowiacej rownowarto$¢ od
1.000 do 50.000.000 EUR, jezeli przedsigbiorca ten cho¢by nieumyslnie:

we wniosku, o ktorym mowa w art. 22, lub w zgloszeniu, o ktéorym mowa w art. 94 ust. 2, podat nieprawdziwe dane;

nie udzielit informacji zadanych przez Prezesa Urzedu na podstawie art. 1la ust. 3, art. 18 ust. 3 lub art. 45, badz udzielit
nieprawdziwych lub wprowadzajacych w btad informacji;

nie wspotdziata w toku kontroli prowadzonej w ramach postgpowania na podstawie art. 57, z zastrzezeniem art. 59 ust. 2;

nie wypetnil obowiazku przewidzianego w art. 82.

Prezes Urzedu moze natozy¢ na przedsigbiorcéw, w drodze decyzji, karg pieni¢znag w wysokosci stanowiacej rownowartos¢ od 500
do 10.000 EUR za kazdy dzien zwtoki w wykonaniu decyzji wydanych na podstawie art. 9, art. 11a ust. 1, art. 18 ust. 1, art. 19 ust. 1,
art. 20 ust. 2 i ust. 4 i art. 23c oraz art. 88 ust. 1 i ust. 3, postanowien wydanych na podstawie art. 60 ust. 1 lub wyrokdéw sadowych w
sprawach z zakresu praktyk ograniczajacych konkurencjg, praktyk naruszajacych zbiorowe interesy konsumentéw oraz koncentracji;
karg pienigzna naktada sig, liczac od daty wskazanej w decyzji.
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W przypadku niezgloszenia zamiaru koncentracji, Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, okreslajac termin jej wykonania na
warunkach okreslonych w decyzji, nakazaé w szczegélnosci zbycie akcji zapewniajacych kontrol¢ nad przedsigbiorca lub
przedsigbiorcami lub rozwiazanie spotki, nad ktora przedsigbiorcy sprawuja wspolna kontrolg. Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana
po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji. W przypadku niewykonania decyzji Prezes UOKIK moze, w drodze decyzji,
dokona¢ podzialu przedsigbiorcy. Do podziatu spétki stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 528-550 Kodeksu spotek handlowych.
Prezesowi UOKIK przystuguja kompetencje organéw spdtek uczestniczacych w podziale. Prezes UOKIK moze ponadto wystapi¢ do
sadu o uniewaznienie umowy lub podjgcie innych $rodkéw prawnych zmierzajacych do przywrdcenia stanu poprzedniego. Prezes
UOKIiK moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobg petniaca funkcj¢ kierownicza lub wchodzaca w sktad organu zarzadzajacego
przedsigbiorcy lub zwiazku przedsigbiorcow karg pienigzna w wysokosci do pigédziesigciokrotnosci przecigtnego wynagrodzenia w
szczegblnosci w przypadku jezeli osoba ta umyslnie albo nieumyslnie nie zglosita zamiaru koncentracji. Przy ustalaniu wysokosci
kar pienigznych Prezes UOKIK uwzglednia w szczegoélnosci okres, stopien oraz okoliczno$ci uprzedniego naruszenia przepiséw
ustawy.

8.4 Rozporzadzenie Rady WE w sprawie kontroli koncentracji przedsi¢biorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji wynikaja takze z przepisow Rozporzadzenia Rady w Sprawie Koncentracji.
Rozporzadzenie powyzsze reguluje tzw. koncentracje o wymiarze wspolnotowym, a wige dotyczace przedsigbiorstw i powiazanych z
nimi podmiotéow, ktore przekraczaja okreslone progi obrotu towarami i ustugami. Rozporzadzenie Rady w Sprawie Koncentracji
obejmuje jedynie takie koncentracje, w wyniku ktorych dochodzi do trwalej zmiany struktury wlasnosci w przedsigbiorstwie.
Koncentracje wspolnotowe podlegaja zgloszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

- zawarciu odpowiedniej umowy,

- ogloszeniu publicznej oferty, lub

- przejeciu wigkszosciowego udziatu.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej moze mie¢ rowniez miejsce w przypadku, gdy przedsigbiorstwa posiadaja wstgpny zamiar w
zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspdlnotowym. Zawiadomienie Komisji niezbedne jest do uzyskania zgody na
dokonanie takiej koncentracji.

Koncentracja przedsigbiorstw posiada wymiar wspdélnotowy w przypadku gdy:

- laczny swiatowy obrot wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 5 mld EUR, oraz

- laczny obrot przypadajacy na Wspdlnotg Europejska kazdego z co najmniej dwoch przedsigbiorstw uczestniczacych w
koncentracji wynosi wigeej niz 250 mln EUR, chyba ze kazde z przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wigcej
niz dwie trzecie swoich tacznych obrotow przypadajacych na Wspolnotg w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsigbiorstw posiada rdwniez wymiar wspolnotowy w przypadku, gdy:

- laczny $wiatowy obrot wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 2.500 mln EUR,

- w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrot wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji
wynosi wigcej niz 100 min EUR,

- w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrot wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji
wynosi wigeej niz 100 mln EUR, z czego taczny obrét co najmniej dwoch przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji
wynosi co najmniej 25 min EUR, oraz

- laczny obrét przypadajacy na Wspodlnote Europejska kazdego z co najmniej dwoch przedsigbiorstw uczestniczacych w
koncentracji wynosi wigcej niz 100 mln EUR, chyba ze kazde z przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wigcej
niz dwie trzecie swoich tacznych obrotow przypadajacych na Wspodlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Uznaje sig, ze koncentracja nie wystgpuje w przypadku gdy:

- instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktorych normalna dziatalno$¢ obejmuje
transakcje dotyczace obrotu papierami warto$ciowymi, prowadzone na wlasny rachunek lub na rachunek innych,

- czasowo posiadaja papiery warto§ciowe nabyte w przedsigbiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod warunkiem ze nie wykonuja
one praw glosu w stosunku do tych papieréw wartosciowych w celu okreslenia zachowan konkurencyjnych przedsigbiorstwa lub
pod warunkiem ze wykonuja te prawa wylacznie w celu przygotowania sprzedazy catosci lub czgsci przedsigbiorstwa lub jego
aktywow, badz tych papieré6w wartosciowych oraz pod warunkiem ze taka sprzedaz nastgpuje w ciagu jednego roku od daty
nabycia.

9 WSKAZANIE OBOWIAZUJACYCH REGULACJI DOTYCZACYCH OBOWIAZKOWYCH OFERT
PRZEJECIA LUB PRZYMUSOWEGO WYKUPU (SQUEEZE-OUT) I ODKUPU (SELL-OUT) W
ODNIESIENIU DO PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

9.1 Przymusowy wykup

Zgodnie z art. 82 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariuszowi spotki publicznej, ktory samodzielnie lub wspodlnie z podmiotami od
niego zaleznymi lub wobec niego dominujacymi oraz podmiotami bgdacymi stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczacego
nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu dotyczacego istotnych
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spraw spotki osiagnat lub przekroczyt 90% ogoélnej liczby glosow w tej spotce, przystuguje prawo zadania od pozostalych
akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akgji.

Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastgpuje bez zgody akcjonariusza, do ktorego skierowane jest zadanie wykupu.
Ogloszenie zadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nastgpuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci nie
mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktore maja by¢ przedmiotem przymusowego wykupu. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢
udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego
udzieleniu.

Przymusowy wykup jest oglaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ maklerska na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Podmiot ten jest zobowiazany, nie po6zniej niz na 14 dni roboczych przed rozpoczgciem
przymusowego wykupu, do réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogloszenia KPWiG oraz spotki prowadzacej rynek
regulowany, na ktorym notowane sa akcje.

Odstapienie od ogloszonego przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

Ceng przymusowego wykupu ustala si¢ na zasadach ustalania ceny w publicznym wezwaniu do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji w
zakresie art. 79 ust. 1-3 Ustawy o ofercie publiczne;.

Cena akcji nie moze by¢ nizsza od $redniej ceny rynkowej z okresu 3 i 6 miesigcy poprzedzajacych ogloszenie przymusowego
wykupu , w czasie ktorych dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku regulowanym.

W przypadku spotki, w stosunku, do ktorej otwarte zostato postgpowanie upadiosciowe lub uktadowe, ktory to warunek zachodzi w
przypadku Emitenta w zwiazku z otwarciem w marcu 2003 r. postgpowania uktadowego Ustawa o ofercie publicznej przyjmuje w
art. 79 ust. 1 pkt 2 w zwiazku z art. 82 ust. 2, Ze cena akcji nie moze by¢ nizsza od ich wartosci godziwe;j.

Cena akcji proponowana w zwiazku z przymusowym wykupem nie moze by¢ rowniez nizsza od:

1) najwyzszej ceny, jaka za akcje bedace przedmiotem wykupu podmiot oglaszajacy przymusowy wykup, podmioty od niego zalezne
lub wobec niego dominujace, lub tez podmioty bgdace stronami zawartego z nim pisemnie lub ustnie porozumienia dotyczacego
nabywania przez te podmioty akcji spoiki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu dotyczacego istotnych
spraw spotki zaplacily w okresie 12 miesigcy przed ogloszeniem przymusowego wykupu, albo

2) najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktére podmiot oglaszajacy przymusowy wykup lub podmioty, o ktérych mowa powyzej
wydaly w zamian za akcje bedace przedmiotem wykupu, w okresie 12 miesigcy przed ogloszeniem przymusowego wykupu.

9.2  Wykup akcji od akcjonariusza mniejszoSciowego

Art. 83 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej przewiduje, ze akcjonariusz spotki publicznej moze zazada¢, przy zachowaniu formy
pisemnej, wykupienia posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktory osiagnat lub przekroczyt 90% ogélnej liczby
glosow w tej spotce.

Zadaniu takiemu sa zobowiazani zadoséuczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktéry osiagnat lub przekroczyt 90% ogélnej liczby glosow,
jak rowniez podmioty wobec niego zalezne i dominujace lub podmioty bedace stronami zawartego porozumienia, dotyczacego
nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu dotyczacego istotnych
spraw spolki, o ile czlonkowie tego porozumienia posiadaja wspdlnie, wraz z podmiotami dominujacymi i zaleznymi co najmniej
90% ogolnej liczby gltosow. Wykup akeji nastgpuje w terminie 30 dni od dnia zgloszenia zadania. Cena uiszczana za akcje w ramach
wykupu od akcjonariusza mniejszo$ciowego ustalana jest na zasadach adekwatnych, jak cena za akcje bgdace przedmiotem
przymusowego wykupu, zgodnie z pkt. 9.1 Rozdzial IV Noty o Papierach Wartosciowych.

10 WSKAZANIE PUBLICZNYCH OFERT PRZEJECIA W STOSUNKU DO KAPITALU EMITENTA,
DOKONANYCH PRZEZ OSOBY TRZECIE W CIAGU OSTATNIEGO ROKU OBRACHUNKOWEGO 1
BIEZACEGO ROKU OBRACHUNKOWEGO ORAZ CENY LUB WARUNKI WYMIANY ZWIAZANE Z
POWYZSZYMI OFERTAMI ORAZ ICH WYNIKI

Zgodnie z o$wiadczeniem Emitenta w ciagu ostatniego oraz biezacego roku obrachunkowego nie bylo publicznych ofert przejgcia w
stosunku do kapitatu Emitenta dokonanych przez osoby trzecie.

11 W ODNIESIENIU DO KRAJU SIEDZIBY EMITENTA ORAZ KRAJU (KRAJOW), W KTORYCH
PRZEPROWADZANA JEST OFERTA LUB W KTORYCH PODEJMUJE SIE STARANIA O
DOPUSZCZENIE DO OBROTU: INFORMACJE O POTRACANYCH U ZRODLA PODATKACH OD
DOCHODU UZYSKIWANEGO Z PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, WSKAZANIE, CZY EMITENT
BIERZE ODPOWIEDZIALNOSC ZA POTRACANIE PODATKOW U ZRODEA

W niniejszym dokumencie zostaly przedstawione jedynie generalne zasady opodatkowania dochodéw zwiazanych z posiadaniem
akcji.

Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby fizyczne
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Opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb fizycznych przychodow z tytutu dywidendy odbywa si¢ wedtug nastgpujacych
zasad, okreslonych przez przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych:

1) podstawa opodatkowania jest caty przychod otrzymany z tytulu dywidendy,

2) przychodu z tytutu dywidendy nie taczy si¢ z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych w art. 27 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych (art. 30a ust. 7 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych),

3) podatek z tytutu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych),
4) ptatnikiem podatku jest podmiot wyptacajacy dywidendg, ktory potraca kwotg podatku z przypadajacej do wyplaty sumy oraz
wplaca ja na rachunek wlasciwego dla platnika urzedu skarbowego. Zgodnie ze stanowiskiem Ministerstwa Finansow,
sformutowanym w pi$mie z dnia 5 lutego 2002 roku skierowanym do KDPW, ptlatnikiem tym jest biuro maklerskie prowadzace
rachunek papieré6w warto§ciowych osoby fizycznej, ktorej wyplacana jest dywidenda.

Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby prawne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym 0s6b prawnych odbywa si¢ wedlug nastepujacych zasad, okreslonych w Ustawie o Podatku
Dochodowym od Os6b Prawnych:

1) podstawg opodatkowania stanowi caty przychéd z tytutu dywidendy,

2) podatek wynosi 19% otrzymanego przychodu (art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych),

3) kwote podatku uiszczonego z tytulu otrzymanej dywidendy oraz innych przychodow z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych
odlicza si¢ od kwoty podatku, obliczonego zgodnie z art. 19 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych. W braku
mozliwosci odliczenia kwotg t¢ odlicza si¢ w nastgpnych latach podatkowych (art. 23 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych),

4) zwalnia si¢ od podatku dochodowego spotki wchodzace w sktad podatkowej grupy kapitatlowej, uzyskujace dochody od spotek
tworzacych tg grupg (art. 22 ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych),

5) zwalnia si¢ od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udzialu w zyskach oséb
prawnych majacych siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej spotek, ktore tacznie spelniaja nastgpujace warunki (art. 22 ust.
4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych):

a) wyplacajacym dywidendg oraz inne nalezno$ci z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych jest spotka bedaca podatnikiem podatku
dochodowego, majaca siedzibg lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

b) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatlu w zyskach oséb prawnych, o ktérych mowa
w lit. a, jest spotka podlegajaca w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie czlonkowskim Unii Europejskiej opodatkowaniu
podatkiem dochodowym od calosci swoich dochodéw, bez wzglgdu na miejsce ich osiagania,

c) spotka, o ktorej mowa w lit. b, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji) w kapitale spotki, o ktorej mowa w lit. a,
d) odbiorcg dochodow (przychodow) z dywidend oraz innych przychodow z tytutu udziatu w zyskach oso6b prawnych jest:

— spolka, o ktorej mowa w lit. b, albo

— polozony poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad, w rozumieniu art. 20 ust. 13 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Prawnych, sp6ki, o ktorej mowa w lit. b, jezeli osiagnigty dochdd (przychod) podlega opodatkowaniu w tym
panstwie czlonkowskim Unii Europejskiej, w ktorym ten zagraniczny zaklad jest potozony. Zwolnienie ma zastosowanie w
przypadku, kiedy spoétka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osob
prawnych posiada udziaty (akcje) w spotce wyptacajacej te naleznosci w wysokosci, o ktorej mowa w art. 22 ust. 4 pkt 3 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, nieprzerwanie przez okres dwoch lat. Zwolnienie to ma roéwniez zastosowanie w
przypadku, gdy okres dwoch lat nieprzerwanego posiadania udzialow (akcji), przez spotke uzyskujaca dochody z tytulu udziatu w
zysku osoby prawnej, uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw. W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatow (akcji),
w ustalonej wysoko$ci, nieprzerwanie przez okres dwodch lat, spotka jest obowiazana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za
zwloke¢, w wysokosci 19% przychodow, z uwzglednieniem umow w sprawie unikania podwojnego opodatkowania, ktorych strona
jest Rzeczpospolita Polska. Zwolnienie stosuje si¢ odpowiednio do podmiotow wymienionych w zalaczniku nr 4 do Ustawy o
Podatku Dochodowym od Osob Prawnych. Zwolnienie ma zastosowanie w stosunku do dochodéw osiagnigtych od dnia uzyskania
przez Rzeczpospolita Polska cztonkostwa w Unii Europejskie;.

6) ptatnikiem podatku jest spotka wyplacajaca dywidendg, ktora potraca kwote zryczaltowanego podatku dochodowego z
przypadajacej do wyptaty sumy oraz wplaca ja na rachunek wlasciwego dla podatnika urzgdu skarbowego (art. 26 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Os6b Prawnych).

Odpowiedzialno$¢ platnika

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Ordynacja podatkowa (tekst jednolity Dz. U. z 2005 roku nr 8,
poz. 60 ze zm.) ptatnik, ktory nie wykonal ciazacego na nim obowiazku obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go
we wlasciwym terminie organowi podatkowemu — odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Platnik
odpowiada za te naleznosci calym swoim majatkiem. Odpowiedzialno$¢ ta jest niezalezna od woli platnika. Przepisow o
odpowiedzialnosci platnika nie stosuje si¢ wytacznie w przypadku, jezeli odrgbne przepisy stanowia inaczej, albo jezeli podatek nie
zostal pobrany z winy podatnika.
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Rozdzial V INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY

1  WARUNKI, PARAMETRY I PRZEWIDYWANY HARMONOGRAM OFERTY ORAZ DZIALANIA
WYMAGANE PRZY SKEADANIU ZAPISOW

1.1  Warunki oferty

Zgodnie z Uchwalq nr 21/2005 NWZA z dnia 14 grudnia 2005 r. oferowanych jest dotychczasowym akcjonariuszom na zasadzie
prawa poboru (subskrypcja zamknigta, o ktorej mowa w Art. 431 § 2 pkt 2 Kodeksu spotek handlowych) 4.880.676 Akcji Serii D o
warto$ci nominalnej 1 zloty kazda. Warunkiem koniecznym dojscia emisji do skutku jest subskrybowanie co najmniej 1.220.169
Akcji Serii D. Do dojscia emisji do skutku niezbgdne jest ponadto, aby nie wystapily inne okolicznoéci wymienione w pkt 1.9
Rozdzialu V Noty o Papierach Wartosciowych.
Na kazda jedna dotychczasowa akcj¢ Emitenta, posiadang na koniec dnia ustalenia prawa poboru, tj. 2 lutego 2006 roku, przypada
jedno prawo poboru. Jedno prawo poboru uprawnia do objgcia dwoch Akeji Serii D.
Na podstawie art. 436 § 1 Kodeksu spétek handlowych wykonanie prawa poboru z Akcji Serii D nastgpuje w jednym terminie.
Osobami uprawnionymi do wykonania prawa poboru Akcji Serii D sg wszyscy posiadajacy prawo poboru w chwili sktadania zapisu:
- osoby bedace akcjonariuszami Emitenta na koniec dnia ustalenia prawa poboru, tj. 2 lutego 2006 roku, ktérzy nie
zbyli tego prawa do momentu ztoZenia zapisu na Akcje Serii D,
- osoby, ktore nabyty prawo poboru Akcji Serii D i nie dokonaly jego zbycia do dnia ztozenia zapisu.

Zgodnie z postanowieniami art. 436 § 2 Kodeksu spotek handlowych osoby bedace akcjonariuszami spotki publicznej na koniec dnia
ustalenia prawa poboru moga, w terminie wykonania prawa poboru, dokonaé¢ jednoczesnie zapisu dodatkowego na akcje, w liczbie
nie wigkszej niz liczba akcji oferowanych.

W zwiazku z powyzszym osobami uprawnionymi do zlozenia zapisu dodatkowego na Akcje Serii D sa takze osoby begdace
wiascicielami akcji Emitenta na koniec dnia ustalenia prawa poboru, ktére w chwili sktadania zapisu nie posiadaja prawa poboru.

W przypadku zbycia prawa poboru po dniu ustalenia prawa poboru, w rezultacie ktérego dana osoba nie bgdzie posiada¢ praw
poboru, zachowuje ona prawo do zlozenia wytacznie zapisu dodatkowego na Akcje Serii D.

Osoby, ktore nabyty prawo poboru po dniu ustalenia prawa poboru, a nie byly wtascicielami akcji na koniec dnia ustalenia prawa
poboru moga jedynie ztozy¢ zapis na Akcje Serii D w liczbie wynikajacej z posiadanych jednostkowych praw poboru (zapis
podstawowy). Nie moga one ztozy¢ zapisu dodatkowego.

Zgodnie z postanowieniami art. 436 § 4 Kodeksu spotek handlowych akcje, ktore nie zostaty objgte w trybie realizacji prawa poboru
i sktadania zapisow dodatkowych, zarzad ich Emitenta przydziela wedlug wiasnego uznania, jednak po cenie nie nizszej niz cena
emisyjna. W zwiazku z powyzszym, jezeli nie wszystkie Akcje Serii D zostang objgte w trybie realizacji prawa poboru i sktadania
zapisow dodatkowych, Zarzad moze zwréci¢ si¢ do wytypowanych wedtug wlasnego uznania inwestor6w z propozycja ztozenia
zapisu na nie objgte Akcje Serii D.

Na podstawie ust. 4 Uchwaty nr 21/2005 NWZA z dnia 14 grudnia 2005 r. ceng emisyjna Akcji Serii D ma prawo ustali¢ Zarzad, z
tym, ze bedzie si¢ ona zawiera¢ w przedziale migdzy 1 zt, a 2 zt.
W dniu 20 stycznia 2006 r. Zarzad ustalit, Ze cena emisyjna wyniesie 2 zk. za jedna Akcj¢ Serii D.

1.2 Wielko$¢ ogolem emisji lub oferty z podzialem na papiery wartosciowe oferowane do sprzedazy i
oferowane w drodze subskrypcji; jezeli nie ma ustalonej wielkoS$ci, opis zasad i daty podania do
publicznej wiadomosci ostatecznej wielkosci oferty

Zgodnie z Uchwala nr 21/2005 NWZA z dnia 14 grudnia 2005 r. oferowanych jest do objgcia w drodze subskrypcji zamknigtej, o
ktorej mowa w art. 431 § 2 pkt 2 Kodeksu spotek handlowych, 4.880.676 Akcji Serii D o warto$ci nominalnej 1 zloty kazda.
Ostateczna liczba subskrybowanych Akcji Serii D zostanie podana do publicznej wiadomos$ci po dokonaniu przez Zarzad Emitenta
przydzialu Akcji Serii D w trybie przewidzianym w art. 56 ust. 1 i art. 58 Ustawy o ofercie publicznej. W dniu 20 stycznia 2006 r.
Zarzad ustalil, ze cena emisyjna wyniesie 2 zt. za jedna Akcjg Serii D.
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1.3 Terminy, wraz z wszelkimi mozliwymi zmianami, obowiazywania oferty i opis procedury
skladania zapisow

1.3.1 Terminy publicznej oferty

Postanowieniem NWZA oraz decyzja Zarzadu dziatajacego na mocy upowaznienia udzielonego w ust. 7 Uchwaty nr 21/2005
NWZA z dnia 14 grudnia 2005 r., ustalono nastgpujacy harmonogram subskrypcji, przyjmowania zapisow na Akcje Serii D oraz
pozostatych dziatan podporzadkowanych jej przeprowadzeniu:

Dniem ustalenia prawa poboru byt dzien 2 lutego 2006 roku. Ostatnim dniem w ktorym mozna bylo naby¢ akcje na sesji GPW wraz
z przyshugujacym im prawem poboru byt dzien 30 stycznia 2006 roku. Oznacza to, ze osoby ktore nabyly akcje Emitenta na sesji
GPW po dniu 30 stycznia 2006 roku nie bgda uprawnione do wykonywania prawa poboru z tych akcji.

Otwarcie subskrypcji Akcji Serii D nastapi w dniu 24 kwietnia 2006 roku. Zamknigcie subskrypcji nastapi najpozniej w dniu 15 maja
2006 roku.

Pierwszym dniem notowania prawa poboru na GPW bedzie 18 kwietnia 2006 roku. Ostatnim dniem notowania prawa poboru bgdzie
25 kwietnia 2006 roku.

Zapisy na Akcje Serii D w ramach wykonywania prawa poboru i zapisy dodatkowe rozpoczna si¢ w dniu 24 kwietnia 2006 roku i
przyjmowane beda do dnia 28 kwietnia 2006 roku.

W przypadku nie objgcia wszystkich Akcji Serii D w ramach wykonania prawa poboru oraz po uwzglgdnieniu zapiséw
dodatkowych, ewentualne zapisy na pozostate Akcje Serii D, skladane przez inwestorow wytypowanych przez Zarzad przyjmowane
beda w dniu 15 maja 2006 roku.

Przydziat Akcji Serii D nastapi nie pdzniej, niz 16 maja 2006 roku.

Emitent zastrzega sobie prawo do zmiany ktéregokolwiek z wyzej podanych terminéw z tym, ze Emitent nie przewiduje skrocenia
okresu przyjmowania zapisow na Akcje Serii D po rozpoczgciu subskrypcji. Stosowna informacja o jakiejkolwiek zmianie terminéw
zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie art. 51 ust. 1 i 4 Ustawy o ofercie publicznej. W przypadku przedtuzenia
ktérego$ z tych termindw, przekazanie informacji nastapi nie pdzniej niz przed uplywem pierwotnego terminu. W przypadku
przesunigcia ktoregos z tych termindw na pdzniejszy okres, przekazanie informacji nastapi nie poézniej niz przed rozpoczgciem biegu
tego pierwotnego terminu. W przypadku skrocenia ktoregos z tych termindw lub przetozenia go na okres wczesniejszy, stosowna
informacja zostanie przekazana niezwlocznie po podjgciu takiej decyzji, nie pdzniej niz przed nadejSciem tego wczesniejszego
terminu. Wszelkie zmiany terminow beda mozliwe jedynie w okresie waznosci niniejszego Prospektu.

Zwraca si¢ uwagg inwestorow na zapis art. 51 ust. 5 Ustawy o ofercie publicznej, zgodnie z ktérym jezeli po rozpoczgciu subskrypcji
do publicznej wiadomos$ci zostanie udostgpniony aneks dotyczacy zdarzenia lub okolicznoséci zaistniatych przed dokonaniem
przydziatu papieré6w wartosciowych, o ktérym ich Emitent powziat wiadomos¢ przed przydziatem, osoba, ktora ztozyla zapis przed
udostgpnieniem aneksu do publicznej wiadomosci, ma prawo uchylenia si¢ od skutkéw prawnych ztozonego zapisu w terminie 2 dni
roboczych od dnia udostgpnienia aneksu. Uchylenie si¢ od skutkoéw prawnych zapisu nastgpuje przez oswiadczenie na pismie
ztozone w firmie inwestycyjnej oferujacej papiery wartosciowe. W takim przypadku Emitent jest zobowiazany do odpowiedniej
zmiany terminu przydzialu papierow wartosciowych w celu umozliwienia realizacji tego prawa. Jezeli wigc przed dokonaniem
przydziatu Akcji Serii D Emitent powezmie wiadomo$¢ o nowym zdarzeniu lub okolicznosci, termin przydziatu akcji zostanie
przedtuzony do dwoch dni roboczych od udostgpnienia aneksu. Informacja o przesunigeiu terminu przydzialu zostanie podana do
publicznej wiadomosci w trybie art. 51 ust. 114 Ustawy o ofercie publiczne;.

1.3.2 Opis procedury sktadania zapisow

Osobami uprawnionymi do wykonania prawa poboru Akcji Serii D sa wszyscy posiadajacy prawo poboru w chwili sktadania zapisu:
- osoby bedace akcjonariuszami Emitenta na koniec dnia prawa poboru, tj. 2 lutego 2006 roku, ktorzy nie zbyli tego
prawa do momentu ztozenia zapisu na Akcje Serii D,
- osoby, ktore nabyly prawo poboru Akcji Serii D i nie dokonaty jego zbycia do dnia zlozenia zapisu.
Zgodnie z postanowieniami art. 436 § 2 Kodeksu spotek handlowych osoby bgdace akcjonariuszami spotki publicznej na koniec dnia
ustalenia prawa poboru moga, w terminie wykonania prawa poboru, zlozy¢ jednoczesnie zapis dodatkowy na akcje, w liczbie nie
wigkszej niz liczba akcji oferowanych. W zwiazku z powyzszym osobami uprawnionymi do ztozenia zapisu dodatkowego na Akcje
Serii D sa takze osoby bgdace wlascicielami akcji Emitenta na koniec dnia ustalenia prawa poboru, ktore w chwili sktadania zapisu
nie posiadaja prawa poboru.

Na kazda jedna dotychczasowa akcj¢ Emitenta, posiadana na koniec dnia ustalenia prawa poboru, tj. 2 lutego 2006 roku, przypada
jedno prawo poboru. Jedno prawo poboru uprawnia do objgcia dwoch Akeji Serii D.

W przypadku zbycia prawa poboru po dniu ustalenia prawa poboru, w rezultacie ktérego dana osoba nie bgdzie posiada¢ praw
poboru, osoba taka zachowuje prawo do zlozenia wylacznie zapisu dodatkowego na Akcje Serii D.
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Osoby, ktére nabyty prawo poboru po dniu ustalenia prawa poboru, a nie byly wiascicielami akcji na koniec dnia ustalenia prawa
poboru moga jedynie ztozyé zapis na Akcje Serii D w liczbie wynikajacej z posiadanych jednostkowych praw poboru (zapis
podstawowy). Nie moga one ztozy¢ zapisu dodatkowego.

Zgodnie z postanowieniami art. 436 § 4 Kodeksu spotek handlowych akcje, ktore nie zostaty objgte w trybie realizacji prawa poboru
i sktadania zapisow dodatkowych, zarzad ich Emitenta przydziela wedtug wlasnego uznania, jednak po cenie nie nizszej niz cena
emisyjna. W zwiazku z powyzszym, jezeli nie wszystkie Akcje Serii D zostang objgte w trybie realizacji prawa poboru i sktadania
zapisow dodatkowych, Zarzad moze zwroéci¢ si¢ do wytypowanych wedlug wlasnego uznania inwestorow z propozycja ztozenia
zapisu na nie objgte Akcje Serii D.

Zapisy sktadane w wykonaniu prawa poboru i zapisy dodatkowe beda przyjmowane w dniach 24 — 28 kwietnia 2006 r.

Osoby uprawnione do wykonania prawa poboru sktadaja zapisy na Akcje Serii D w firmie inwestycyjnej prowadzacej rachunek
papierow warto$ciowych, na ktorym w chwili sktadania zapisu sa zapisane prawa poboru Akcji Serii D. W przypadku osob, ktore w
chwili sktadania zapisu posiadaja prawa poboru zapisane na rachunku sponsora emisji — KBC Securities N.V. (Spotka Akcyjna)
Oddziat w Polsce, zapis moze by¢ zlozony wytacznie w Punktach Obshugi Klientéw KBC Securities N.V. (Spotka Akcyjna) Oddziat
w Polsce (ich lista znajduje si¢ w zataczniku nr 3 do Noty o Papierach Wartosciowych).

Osoby uprawnione do ztozenia zapisu dodatkowego na Akcje Serii D, tj. osoby begdace akcjonariuszami Emitenta na koniec dnia
ustalenia prawa poboru, sktadaja zapis na Akcje Serii D w firmie inwestycyjnej prowadzacej rachunek papieréw wartosciowych, na
ktérym prawa poboru zostaly zapisane na koniec dnia jego ustalenia. Osoby, ktorym prawa poboru zapisano na rachunku Sponsora
Emisji - KBC Securities N.V. (Spotka Akcyjna) Oddzial w Polsce, sktadaja zapis na Akcje Serii D wylacznie w Punktach Obstugi
Klientow KBC Securities N.V. (Spotka Akcyjna) Oddziat w Polsce.

W przypadku oséb posiadajacych prawa poboru zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych w bankach-depozytariuszach, lub
w przypadku osob uprawnionych do ztozenia zapisu dodatkowego, ktéorym prawo poboru w dniu jego ustalenia zapisano na rachunku
w banku-depozytariuszu, zapisy na Akcje Serii D sktadane sa w firmach inwestycyjnych wskazanych przez te banki depozytariusze.

Jezeli w ramach wykonania prawa poboru oraz po uwzglednieniu zapisow dodatkowych nie wszystkie Akcje Serii D zostana
subskrybowane, ewentualne zapisy na pozostale Akcje Serii D, sktadane przez inwestorow wytypowanych przez Zarzad
przyjmowane beda w dniu 15 maja 2006 roku. Inwestorzy ci sktadaja zapisy na Akcje Serii D w Punkcie Obstugi Klientéw KBC
Securities N.V. (Spotka Akcyjna) Oddziat w Polsce, przy ul. Chmielnej 85/87 w Warszawie.

Wzér formularza stanowi zalacznik nr 1 do Noty o Papierach Warto$ciowych. Zwraca si¢ uwagg, ze zapis dodatkowy powinien by¢
ztozony na oddzielnym formularzu.

Osoba sktadajaca zapis powinna wypeti¢ i podpisa¢ formularz zapisu na Akcje Serii D w trzech egzemplarzach. Jeden egzemplarz
formularza zapisu, jako poswiadczenie ztozonego zapisu na Akcje Serii D otrzymuje inwestor lub jego pelnomocnik.

Jednoczesnie z zapisem osoba realizujaca prawo poboru z rachunku sponsora emisji moze ztozy¢ dyspozycj¢ deponowania
przydzielonych Akcji Serii D na swoim rachunku papieréw warto$ciowych prowadzonym przez uprawniona instytucj¢ finansowa. W
tresci dyspozycji inwestor wskazuje podmiot prowadzacy jego rachunek papiero6w warto§ciowych i numer tego rachunku. Akcje Serii
D zostang na nim zapisane niezwlocznie po ich zarejestrowaniu przez KDPW. Dyspozycja deponowania Akcji Serii D jest
nieodwolalna. Jej wzor stanowi zatacznik nr 2 do Noty o Papierach Wartosciowych. W przypadku, gdy zapis sktadany jest na
podstawie praw poboru zapisanych na rachunku sponsora emisji, a osoba go dokonujaca sktada jednoczesnie dyspozycje
deponowania Akcji Serii D, formularz zapisu powinien by¢ wypetniony i podpisany w czterech egzemplarzach.

Inwestorzy sktadajacy zapisy podstawowe i dodatkowe okazuja w firmie inwestycyjnej przyjmujacej zapis odpowiednie dokumenty,
zgodne z wymogami identyfikacji inwestoréw obowiazujacymi w danej firmie inwestycyjne;j.

Zapisy moga by¢ sktadane za posrednictwem zdalnych srodkow komunikacji, o ile taka form¢ dopuszcza firma inwestycyjna
przyjmujaca zapis.

W przypadku sktadania zapisow w wyniku wykonania prawa poboru z rachunku Sponsora Emisji lub zapisow dodatkowych
sktadanych w zwiazku z zapisaniem praw poboru na tym rachunku w dniu prawa poboru, a takze w przypadku zapisow sktadanych
przez inwestorow wytypowanych przez Zarzad, podmiot sktadajacy zapis powinien okaza¢ w miejscu przyjmowania zapisow:

- dowdd osobisty lub paszport (osoba fizyczna),

- oryginat lub poswiadczona notarialnie kopi¢ wyciagu z wlasciwego rejestru lub innego dokumentu urzedowego zawierajacego
podstawowe dane o inwestorze, z ktorego wynika jego status prawny, sposob reprezentacji, a takze imiona i nazwiska osob
uprawnionych do reprezentacji (osoba prawna). W przypadku nierezydentéw, jezeli przepisy prawa lub umowy
migdzynarodowej, ktorej strona jest Rzeczpospolita Polska nie stanowia inaczej, ww. wyciag powinien by¢ uwierzytelniony
przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzad konsularny i nastgpnie przetltumaczony przez tlumacza przysigglego
na jezyk polski,

- oryginal lub poswiadczona notarialnie kopi¢ aktu zawiazania jednostki organizacyjnej nie posiadajacej osobowosci prawnej lub
innego dokumentu, z ktérego wynika umocowanie do skladania o$wiadczen woli (jednostki organizacyjne nie posiadajace
osobowosci prawnej).

Osoby sktadajace zapis w imieniu osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajacej osobowosci prawnej obowiazane sa

okaza¢ dowdd osobisty lub paszport. W miejscu przyjmowania zapisOw pozostaje wiasciwy dokument stuzacy do legitymacji

sktadajacego zapis lub tez jego kopia sporzadzona przez pracownika KBC Securities N.V. (Spotka Akcyjna) Oddzial w Polsce.

Podmioty prowadzace dziatalno$¢ polegajaca na zarzadzaniu cudzym pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie sktadaja jeden

zbiorczy zapis na taczng liczbg Akcji Serii D bedacych suma liczby Akcji Serii D dla poszczegodlnych klientow oraz dotaczajq liste

tych klientow wraz z wymaganymi do ztozenia prawidtowego zapisu informacjami, a takze o§wiadczenie, ze zapis na Akcje Serii D
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jest sktadany na podstawie umowy o zarzadzanie pakietem papierow wartosciowych na zlecenie zawartej z osoba wymieniona na
dotaczonej liscie.

Przed ztozeniem zapisu inwestor powinien przedstawi¢ dowod wptaty lub dyspozycje wykonania przelewu na subskrybowana liczbg
Akgcji Serii D.

Zapis jest bezwarunkowy, nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen i jest nieodwotalny w terminie zwiazania zapisem,
okreslonym w pkt. 1.3.3 ponizej. Ztozenie niewtasciwego badz niepetnego zapisu na Akcje Serii D powoduje jego niewaznos¢.
Wszelkie konsekwencje zwigzane z niewlasciwym wypetnieniem formularza zapisu lub dyspozycji deponowania akcji ponosi
inwestor.

1.3.3 Termin zwiqzania zapisem

Subskrybent przestaje by¢ zwiazany zapisem w przypadku:

- ogloszenia przez Spotke niedojscia emisji Akcji Serii D do skutku,

- nie zgloszenia do Sadu Rejestrowego uchwaly o podwyzszeniu kapitalu zaktadowego przed uptywem szesciu miesigcy od daty
wydania przez KPWiG zgody na zatwierdzenie Prospektu,

- uprawomocnienia si¢ postanowienia Sadu Rejestrowego o odmowie rejestracji podwyzszenia kapitalu zaktadowego w wyniku
emisji Akcji Serii D,

- zlozenia w miejscu zlozenia zapisu pisemnego o$wiadczenia o uchyleniu si¢ od skutkéw prawnych zapisu w przypadku
zaistnienia sytuacji opisanej w pkt. 1.7 Rozdziatu V, str Noty o Papierach Wartosciowych,

- zawieszenia lub wycofania oferty Akcji Serii D przez Emitenta.

1.3.4 Dziatanie przez pelnomocnika.

Czynnosci zwiazane ze skladaniem zapisow na Akcje Serii D moga by¢ wykonywane osobiscie lub przez pelnomocnika. Do
czynnosci tych nalezy w szczegolnosci:

- zlozenie zapisu na Akcje Serii D;

- zlozenie dyspozycji deponowania Akcji Serii D;

- odbior potwierdzenia nabycia Akcji Serii D.

Pelnomocnikiem moze by¢ osoba fizyczna posiadajaca pelna zdolno§¢ do czynnosci prawnych, osoba prawna lub jednostka
organizacyjna nie posiadajaca osobowoSci prawnej.

Liczba pelnomocnictw nie jest ograniczona.

Pelnomocnictwo powinno by¢ udzielone na pismie w formie zgodnej z wymogami identyfikacji inwestorow obowiazujacymi w
danej firmie inwestycyjnej i zawiera¢ informacje odpowiednie do regulacji obowiazujacych w tej firmie. W celu uzgodnienia formy
petnomocnictwa zalecany jest uprzedni kontakt z firma inwestycyjna, w ktdrej bedzie sktadany zapis.

W przypadku zapisow sktadanych w KBC Securities N.V. (Spotka Akcyjna) Oddzial w Polsce w zwiazku z pelieniem funkcji

Sponsora Emisji i w przypadku zapisow skladanych przez inwestorow wytypowanych przez Zarzad wymaga sig, aby

pelnomocnictwo byto udzielone na piSmie w formie aktu notarialnego lub z podpisem poswiadczonym notarialnie, badz tez

ztozonym w obecnosci pracownika KBC Securities N.V. (Spotka Akcyjna) Oddziat w Polsce.

Pelnomocnictwo takie powinno zawierac nastgpujace dane dotyczace pelnomocnika i mocodawcy:

- dla osob fizycznych: imig, nazwisko, adres, numer dowodu osobistego i numer PESEL badZ numer paszportu;

- dla rezydentéw bedacych osobami prawnymi lub jednostkami organizacyjnymi nie posiadajacymi osobowosci prawnej: firme,
siedzibg 1 adres, oznaczenie wlasciwego rejestru i numer, pod ktérym podmiot jest zarejestrowany, imiona i nazwiska 0sob
wchodzacych w sktad organu uprawnionego do reprezentacji podmiotu, numer REGON;

- dla nierezydentow bedacych osobami prawnymi lub jednostkami organizacyjnymi nie posiadajacymi osobowos$ci prawnej:
nazwg, adres, numer lub oznaczenie rejestru lub jego odpowiednika dla podmiotéw zagranicznych, imiona i nazwiska osob
wchodzacych w sktad organu uprawnionego do reprezentacji podmiotu.

Oprocz pelnomocnictwa osoba wystepujaca w charakterze pelnomocnika zobowigzana jest przedstawié nastgpujace dokumenty:

- dowdd osobisty lub paszport (osoba fizyczna);

- oryginat lub poswiadczona notarialnie kopig wyciagu z whasciwego dla siedziby pelnomocnika rejestru lub innego dokumentu
urzedowego zawierajacego podstawowe dane o pelnomocniku, z ktérego wynika jego status prawny, sposob reprezentacji, a
takze imiona i nazwiska osob uprawnionych do reprezentacji ( je$li pelnomocnikiem jest osoba prawna) albo oryginat lub
poswiadczong notarialnie kopig¢ aktu zawiazania jednostki organizacyjnej nie posiadajacej osobowosci prawnej lub innego
dokumentu, z ktérego wynika umocowanie do sktadania o§wiadczen woli (jesli pelnomocnikiem jest jednostka organizacyjna nie
posiadajaca osobowosci prawnej). W przypadku nierezydentow, jezeli przepisy prawa lub umowy migdzynarodowej, ktorej
strona jest Rzeczpospolita Polska nie stanowia inaczej, ww. wyciag powinien by¢ uwierzytelniony przez polskie
przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzad konsularny i nastgpnie przetlumaczony przez tlumacza przysigglego na jezyk
polski,

- oryginal lub po$wiadczona notarialnie kopi¢ wyciagu z wlasciwego dla siedziby osoby nabywajacej Akcje Serii D rejestru lub
innego dokumentu urzgdowego zawierajacego podstawowe dane o niej, z ktorego wynika jej status prawny, sposob reprezentacji,
a takze imiona i nazwiska osob uprawnionych do reprezentacji (jesli mocodawca jest osoba prawna) albo oryginat lub
poswiadczong notarialnie kopig¢ aktu zawiazania jednostki organizacyjnej nie posiadajacej osobowosci prawnej lub innego
dokumentu, z ktérego wynika umocowanie do skladania o$§wiadczen woli (jesli mocodawca jest jednostka organizacyjna nie
posiadajaca osobowosci prawnej). W przypadku nierezydentow, jezeli przepisy prawa lub umowy migdzynarodowej, ktorej
strona jest Rzeczpospolita Polska nie stanowia inaczej, ww. wyciag powinien by¢ uwierzytelniony przez polskie
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przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzad konsularny i nastgpnie przetlumaczony przez tlumacza przysigglego na jezyk
polski.

Jezeli w imieniu osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajacej osobowosci prawnej wystepujacej w roli pelnomocnika
dziataja osoby nie posiadajace umocowania do takiego dzialania na podstawie wskazanego powyzej dokumentu urzedowego,
powinny one posiada¢ dodatkowo odrgbne pelmomocnictwo do zlozenia zapisu, udzielone im przez osoby uprawnione do
reprezentowania zgodnie z przedstawionym dokumentem urzgdowym. Pelnomocnictwo powinno by¢ udzielone na pismie w formie
aktu notarialnego lub z podpisem poswiadczonym notarialnie, badz tez ztozonym w obecnosci pracownika KBC Securities N.V.
(Spotka Akcyjna) Oddziat w Polsce.

Pelnomocnictwo udzielane poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej musi byé uwierzytelnione przez polskie przedstawicielstwo
dyplomatyczne lub polski urzad konsularny, chyba ze przepisy prawa lub umowy migdzynarodowej, ktorej strona jest
Rzeczpospolita Polska, stanowia inacze;j.

Tekst pelnomocnictwa udzielonego w jezyku innym niz polski musi zosta¢ przettumaczony przez tlumacza przysigglego na jezyk
polski.

W miejscu przyjmowania zapisOw pozostaja wszystkie dokumenty zwigzane z udzieleniem pelmomocnictwa lub ich kopie
sporzadzone przez pracownika KBC Securities N.V. (Spotka Akcyjna) Oddzial w Polsce.

Przypomina si¢ inwestorom, ze w okres$lonych przypadkach od dokumentu pelnomocnictwa inwestor ma obowiazek uiszczenia
optaty skarbowej, w zwiazku z czym zaleca si¢ opatrzenie dokumentu petnomocnictwa znaczkiem optaty skarbowej o wlasciwym
nominale.

1.4 Wskazanie, kiedy i w jakich okoliczno$ciach oferta moze zosta¢ wycofana lub zawieszona oraz,
czy wycofanie moze wystapi¢ po rozpoczeciu oferty

Emitent nie dopuszcza mozliwosci zawieszenia oferty Akcji Serii D ani jej wycofania.

1.5 Opis mozliwosci dokonania redukcji zapisow oraz sposéb zwrotu nadplaconych kwot
inwestorom

Zarzad Emitenta dokona przydziatu Akcji Serii D nie pdzniej, niz 16 maja 2006 roku.
Inwestorom, ktorzy ztozyli zapisy wynikajace z realizacji prawa poboru, Akcje Serii D zostana przydzielone w ilosci zadeklarowane;j
w zapisie zgodnie z zasadami emisji tzn. dwie Akcje Serii D przypadaja na kazde posiadane prawa poboru.

W przypadku nie objgcia wszystkich Akcji Serii D przez osoby uprawnione do realizacji prawa poboru, nieobjgte Akcje Serii D
zostang przeznaczone na realizacj¢ zapisow dodatkowych zlozonych przez osoby bedace akcjonariuszami Emitenta na koniec dnia
ustalenia prawa poboru.

Jesli zapisy dodatkowe opiewaé beda na wigksza liczbg Akcji Serii D, niz pozostajaca do objgcia, Emitent dokona proporcjonalnej
redukcji zapisow dodatkowych. Utamkowe czgsci Akcji Serii D nie beda przydzielane, a takze Emitent nie przydzieli Akcji Serii D
kilku osobom tacznie. Akcje Serii D pozostate po zaokragleniach bgda przydzielane po jednej, kolejno osobom, ktore ztozyly zapisy
na najwigksza liczbg Akcji Serii D. W przypadku, gdy zgodnie z powyzsza zasada ostatnia do przydzielenia Akcja Serii D miataby
przypas¢ kilku osobom (ktére zlozyly zapis na taka sama liczb¢ Akcji Serii D) o jej przydziale zadecyduje losowanie
przeprowadzone za posrednictwem systemu informatycznego KDPW obstugujacego przydziat Akcji Serii D.

W przypadku nie objgcia wszystkich Akcji Serii D w ramach wykonania prawa poboru oraz po uwzglgdnieniu zapiséw dodatkowych
na Akcje Serii D, Zarzad Emitenta zwroci si¢ do wytypowanych wedtug wlasnego uznania inwestorow z propozycja ztozenia zapisu
na nie objete Akcje Serii D. W takim przypadku pozostale do objecia Akcje Serii D zostana przydzielone przez Zarzad Emitenta
wedlug jego uznania, jednakze po cenie nie nizszej od ich ceny emisyjne;j.

Przydzielenie Akcji Serii D w mniejszej liczbie niz zadeklarowana w zapisie nie daje podstaw do odstapienia od zapisu.

Kierujac si¢ zapisem art. 439 §3 KSH zwrot $rodkéw pienigznych osobom, ktdrym nie przydzielono Akcji Serii D, lub ktdrych
zapisy na Akcje Serii D zostaty zredukowane, nastapi w terminie dwoch tygodni od dnia przydziatu Akcji Serii D.

Zwrot $§rodkow pienigznych osobom, ktoére dokonaty wptat na wigksza, niz przydzielona liczbg Akcji Serii D bedzie dokonywany na
rachunki inwestycyjne prowadzone przez instytucje finansowe, w ktdrych poszczegdlni inwestorzy ztozyli zapisy na Akcje Serii D.
W przypadku zapisoéw sktadanych przez osoby uprawnione do ztozenia zapisu dodatkowego, ktéorym prawo poboru w dniu jego
ustalenia zapisano na rachunku w banku-depozytariuszu $rodki sa nastgpnie przekazywane na rachunki w bankach-depozytariuszach,
z zachowaniem terminu dwdch tygodni, o ktorym mowa w akapicie powyzej.

W przypadku zapisow sktadanych w KBC Securities N.V. (Spotka Akcyjna) Oddziat w Polsce w zwiazku z pelieniem funkcji
Sponsora Emisji i w przypadku zapisow sktadanych przez inwestorow wytypowanych przez Zarzad, zwrot kwot nastapi na rachunek
wskazany w formularzu zapisu. Wszelkie konsekwencje z tytulu podania niewlasciwego numeru rachunku, na ktdry ma zostaé
dokonany zwrot srodkéw, ponosi sktadajacy zapis.

Zwrot wplaconych kwot nastapi bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek.
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1.6 Szczegélowe informacje na temat minimalnej lub maksymalnej wielkos$ci zapisu (wyrazonej
ilosciowo lub warto$ciowo)

Liczba akcji, na ktoéra moze opiewac zapis sktadany w wykonaniu prawa poboru jest pochodna liczby praw poboru posiadanych
przez inwestora w chwili skladania zapisu. Na kazda jedna dotychczasowa akcj¢ Emitenta, posiadang na koniec dnia ustalenia prawa
poboru, tj. 2 lutego 2006 roku, przypada jedno prawo poboru. Jedno prawo poboru uprawnia do objgcia dwoch Akcji Serii D.

W trybie wykonywania prawa poboru mozna wigc zlozy¢ zapis maksymalnie na liczbg akcji, ktéra wynika ze wszystkich
posiadanych praw poboru. Zapis musi dla swej waznosci opiewac na co najmniej jedng Akcje Serii D.

Stosownie do art. 436 § 2 Kodeksu spotek handlowych osoby bedace akcjonariuszami Emitenta na koniec dnia ustalenia prawa
poboru (2 lutego 2006 r.) moga, w terminie wykonania prawa poboru, ztozy¢ zapis dodatkowy na akcje, w liczbie nie wigkszej niz
liczba akcji oferowanych. Zapis ztozony na wigksza liczbg akcji bedzie traktowany, jak ztozony na 4.880.676 akcji. Zapis dodatkowy
musi dla swej waznos$ci opiewaé na co najmniej jedna Akcje¢ Serii D.

Inwestorzy wytypowani przez Zarzad w trybie art. 436 § 4 Kodeksu spotek handlowych sktadaja zapis na Akcje Serii D w liczbie nie
wigkszej, niz pozostala do objgcia po zlozeniu zapisow w wykonaniu prawa poboru i zapisow dodatkowych. Zapis ztozony na
wigksza liczbg niz pozostata do objecia traktowany bedzie, jako ztozony na liczbg akcji pozostatych do objgcia. Doktadana liczba
akcji nabywana przez takich inwestorow wynika¢ bedzie z uzgodnien poczynionych z Zarzadem.

1.7 Wskazanie terminu, w ktérym mozliwe jest wycofanie zapisu, o ile inwestorzy sa uprawnieni do
wycofywania si¢ ze zloZonego zapisu

W zwiazku z art. 51. ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej w okresie waznosci prospektu emisyjnego, Emitent ma obowiazek
niezwlocznie, nie pdzniej jednak niz terminie 24 godzin przekazywaé¢ Komisji, w formie aneksu do prospektu emisyjnego wraz z
wnioskiem o jego zatwierdzenie, informacje o wszelkich zdarzeniach lub okolicznoséciach, ktére moglyby w sposdb znaczacy
wplyna¢ na oceng papieru wartosciowego, o ktorych Emitent powzial wiadomo$é po zatwierdzeniu prospektu emisyjnego.
Obowiazek ten ustaje w dniu rozpoczgcia notowan Akcji Serii D na rynku regulowanym. W mysl art. 51 ust. 5 Ustawy o ofercie
publicznej, jezeli po rozpoczgciu subskrypcji do publicznej wiadomos$ci zostal udostgpniony aneks dotyczacy zdarzenia lub
okolicznosci zaistniatych przed dokonaniem przydziatu papierow wartosciowych, o ktorym ich emitent powzial wiadomos¢ przed
przydzialem, osoba, ktéra ztozyta zapis przed udostgpnieniem aneksu do publicznej wiadomosci, ma prawo uchylenia si¢ od skutkow
prawnych ztozonego zapisu w terminie 2 dni roboczych od dnia udostgpnienia aneksu. Uchylenie si¢ od skutkéw prawnych zapisu
nastgpuje przez o$wiadczenie na pismie ztozone w firmie inwestycyjnej oferujacej papiery wartosciowe. W takim przypadku Emitent
jest zobowiazany do odpowiedniej zmiany terminu przydzialu papieréw wartosciowych w celu umozliwienia realizacji tego prawa.
Jezeli wigc przed dokonaniem przydzialu Akcji Serii D Emitent poweZmie wiadomos$¢ o nowym zdarzeniu lub okolicznosci,
termin przydzialu akcji zostanie przedluzony do dwéch dni roboczych od udostepnienia aneksu . Informacja o przesunigciu
terminu przydziatu zostanie podana do publicznej wiadomos$ci w trybie art. 51 ust. 1 i 4 Ustawy o ofercie publiczne;j.

W przypadku zaistnienia takiego przypadku Emitent dokona zwrotu kwoty uiszczonej tytulem optacenia Akcji Serii D w terminie 2
tygodni od dnia dokonania przydzialu akcji, w sposdb wlasciwy do przekazania srodkow w przypadku redukcji zapisow i niedojscia
emisji do skutku albo tez na rachunek wskazany w o§wiadczeniu od uchylenia si¢ od skutkéw prawnych ztozonego zapisu.

Zwrot wptaconych kwot nastapi bez jakichkolwiek odszkodowan Iub odsetek. Wszelkie konsekwencje z tytulu podania
niewlasciwego numeru rachunku, na ktéry ma zosta¢ dokonany zwrot srodkéw, ponosi osoba sktadajaca oswiadczenie.

1.8 Sposéb i terminy przewidziane na wnoszenie wplat na papiery wartosciowe oraz dostarczenie
papieréow warto$ciowych

1.8.1 Wplaty na Akcje Serii D

W przypadku inwestorow, ktorzy skladaja zapisy na akcje w zwiazku z prawami poboru zapisanymi na rachunku papieréw
warto$ciowych w chwili skladania zapisu (zapisy podstawowe) lub inwestoréw, ktorzy mieli prawa poboru zapisane na tym
rachunku w dniu prawa poboru (zapisy dodatkowe) wymaga sig, aby $rodki na optacenie akcji znalazty si¢ na wtasciwym rachunku
danej firmy inwestycyjnej najpozniej w chwili sktadania zapisu.

Inwestorzy sktadajacy zapisy w KBC Securities N.V. (Spotka Akcyjna) Oddziat w Polsce w zwiazku z pelnieniem funkcji Sponsora
Emisji i w przypadku zapisow sktadanych przez inwestorow wytypowanych przez Zarzad dokonuja wptat na akcje na rachunek KBC
Securities N.V. (Spotka Akcyjna) Oddziat w Polsce:

97 1500 1126 1211 2000 0106 0000.

Whplata na Akcje Serii D musi wptynaé¢ na rachunek KBC Securities N.V. (Spétka Akcyjna) Oddziat w Polsce najpdzniej w chwili
sktadania zapisu Za termin dokonania wplaty uznaje si¢ dat¢ wptywu srodkéw pieni¢znych.

Zapis bez dokonania pelnej wplaty jest niewazny. Wptaty moga by¢ dokonane wytacznie w ztotych polskich.

Dopuszczalne sa nastgpujace formy dokonywania wplat:
—  przelewem,

—  gotowka w POK przyjmujacym zapis,

—  powyzszymi sposobami tacznie
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Wplaty na Akcje Serii D powinny by¢ dokonywane z adnotacja: ,,Wplata na akcje Serii D GANT SA”.
Whptaty na Akcje Serii D nie podlegaja oprocentowaniu.

Zgodnie z Ustawa z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzania do obrotu finansowego warto$ci majatkowych
pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zrddet oraz przeciwdziataniu finansowania terroryzmu (Dz. U. z 2003 r. Nr 153,
poz. 1505 z pozn. zm.) dom maklerski ma obowiazek rejestracji nastgpujacych transake;ji :

1. kazdej jednorazowej wplaty, ze szczegdlnym uwzglednieniem wptat gotdowkowych lub polecen przelewu powyzej 15.000 EUR,

2. réwniez mniejszych wplat, ze szczegolnym uwzglednieniem wptat gotdéwkowych lub polecen przelewu nastgpujacych po sobie w
ciagu krotkiego czasu, przekraczajacych w sumie kwotg 15.000 EUR,

3. kazdej wptaty i polecenia przelewu, innych niz te, o ktorych mowa w pkt. 1 i 2, ktdre sa dokonywane w okolicznosciach
$wiadczacych, ze moga one mie¢ na celu lokowanie $rodkow pienigznych pochodzacych z przestgpstwa lub majacych zwiazek z
przestgpstwem.

Zgodnie z ustawa z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdzialaniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci majatkowych
pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zroédet oraz o przeciwdzialaniu finansowania terroryzmu (Dz. U. Nr 116, poz. 1216
z pdzn. zmianami) dom maklerski ma obowiazek rejestracji transakcji, gdy jej okolicznosci wskazuja, ze $rodki moga pochodzi¢ z
nielegalnych lub nieujawnionych zrddel, bez wzgledu na wartos¢ transakc;ji i jej charakter lub gdy zachodzi uzasadnione podejrzenie,
ze ma ona zwiazek z popetnieniem przestgpstwa, o ktorym mowa w art. 299 ustawy z dnia 6 czerwca 1997 Kodeks Karny (Dz. U. Nr
88 poz. 553 i nr 128 poz. 840, z pdzn. zmianami).

Dom maklerski przekazuje Generalnemu Inspektorowi Informacji Finansowej informacje o transakcjach zarejestrowanych zgodnie z
wyzej okreslonymi zasadami.

Stosownie do Uchwaty nr 4/98 Komisji Nadzoru Bankowego w sprawie trybu postgpowania bankéw w przypadku prania pieniedzy
oraz ustalenia wysokosci kwoty i warunkéw prowadzenia rejestru wplat gotowkowych powyzej okreslonej kwoty oraz danych o
osobach dokonujacych wplaty i na rzecz ktérych wplata zostata dokonana (Dz. Urz. NBP nr 18 poz. 40) informacja o wptacie
gotowkowej, ktorej wartos¢ przekracza rownowartos¢ 10.000 EUR oraz dane dotyczace m.in. osoby dokonujacej wptaty oraz osoby,
w imieniu ktorej wplata jest dokonywana, zostang zamieszczone w rejestrze prowadzonym przez bank. Osoba dokonujaca takiej
wplaty zobowiazana jest do okazania odpowiednich dokumentéw w celu identyfikacji swojej tozsamosci oraz tozsamos$ci osoby, w
ktérej imieniu dokonuje wplaty.

Zgodnie z art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego, bank jest zobowiazany przeciwdziala¢ wykorzystaniu swojej dziatalnosci dla celow
majacych zwiazek z przestgpstwem, o ktorym mowa w art. 299 ustawy z dnia 6 czerwca 1997 Kodeks Karny (Dz. U. Nr 88 poz. 553
i nr 128 poz.840, z pézn. zmianami) lub w celu ukrycia dziatan przest¢gpczych. W razie uzasadnionego podejrzenia zaistnienia
okolicznosci, o ktorych mowa powyzej, bank zawiadamia o tym prokuratora. Ponadto, zgodnie z art.106 ust.4 Prawa Bankowego
bank jest obowiazany do prowadzenia rejestru wplat gotbwkowych powyzej okreslonej kwoty oraz danych o osobach dokonujacych
wplaty i na ktorych rzecz wplata zostata dokonana. Wysoko$¢ kwoty i warunki prowadzenia rejestru, o ktorym mowa powyzej, oraz
tryb postgpowania bankéw w przypadkach, o ktéorych mowa w art. 299 ustawy z dnia 6 czerwca 1997 Kodeks Karny (Dz. U. Nr 88
poz. 553 inr 128 poz. 840) ustala Komisja Nadzoru Bankowego.

Pracownik banku, ktéry wbrew swoim obowiazkom nie zawiadamia o okoliczno$ciach wymienionych w art. 106 ust. 1 Prawa
Bankowego, nie przestrzega zasad postgpowania okreslonych w art. 106 ust. 4 Prawa Bankowego, ponosi odpowiedzialno$é¢
porzadkowa, co nie wylacza odpowiedzialnosci karnej, jezeli czyn wypetnia znamiona przestgpstwa.

Zgodnie z art. 108 Prawa Bankowego, bank nie ponosi odpowiedzialnosci za szkodg, ktéra moze wyniknaé¢ z wykonania w dobre;j
wierze obowiazkoéw okreslonych w art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego. W takim wypadku jezeli okolicznosci, o ktérych mowa w art.
106 ust. 1 Prawa Bankowego, nie mialy zwiazku z przestgpstwem lub ukrywaniem dziatan przestgpczych, odpowiedzialno$¢ za
szkode¢ wynikla ze wstrzymania czynno$ci bankowych ponosi Skarb Panstwa.

Zwraca si¢ uwage inwestorow, ze wplaty na Akcje Serii D dokonywane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza

powinny by¢ zgodne z zasadami okre§lonymi w art. 22 ustawy z dn. 2 lipca 2004 roku — O swobodzie dziatalnosci gospodarczej
(Dz. U. Nr 173, poz. 1807).

1.8.2 Dostarczenie Akcji Serii D

Zgodnie z art. 7 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi prawa ze zdematerializowanych papier6w wartosciowych
powstaja z chwila ich zapisania po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych i przystuguja osobie bedacej posiadaczem
tego rachunku. Art. 4 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi za rachunki papieréw wartosciowych uznaje takze zapisy
dotyczace tych papierow dokonane w zwiazku z ich subskrypcja przez podmioty prowadzace dzialalno$¢ maklerska, o ile
identyfikuja one osoby, ktorym przystuguja prawa z papieréw wartosciowych i jesli zostaly one zarejestrowane w KDPW. W mysl
art. 5 ust. 1, 2 i 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi przed rozpoczgciem oferty publicznej emitent planujacy takze
dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym jest zobowiazany podpisa¢ z KDPW umowg, ktorej
przedmiotem bylaby taka rejestracja. Z uwagi na okoliczno$¢, ze zamiarem Emitenta jest dopuszczenie Akcji Serii D do obrotu na
rynku regulowanym, nabycie Akcji Serii D nastapi wraz z ich rejestracja w KDPW. Akcje zostang zarejestrowane w KDPW po
wydaniu przez Sad Rejestrowy postanowienia o zmianie statutu Emitenta w zakresie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji Akcji Serii D i dokonaniu wpisu odpowiedniej zmiany do KRS. Natomiast po dokonaniu przydziatu akcji w KDPW zostana
zarejestrowane PDA Serii D.
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W przypadku inwestorow, sktadajacych zapisy w KBC Securities N.V. (Spotka Akcyjna) Oddzial w Polsce w zwiazku z pelnieniem
funkcji Sponsora Emisji i w przypadku inwestorow wytypowanych przez Zarzad, ktorzy nie ztozyli dyspozycji deponowania Akcji
Serii D (jej wzor stanowi Zalacznik nr 3 do niniejszego Prospektu w czg¢sci Nota o Papierach Warto§ciowych) PDA zostana zapisane
na rachunku podmiotu peliacego funkcje sponsora emisji dla Akcji Serii D. Po uptywie tygodnia od dnia zarejestrowania PDA w
KDPW, w POK Oferujacego, w ktorym zostaly zlozone poszczegdlne zapisy inwestorzy ci beda mogli odebra¢ potwierdzenia
nabycia PDA. Jezeli nie zloza oni w instytucji finansowej prowadzacej ich rachunek papieréw wartosciowych dyspozycji
deponowania PDA na ten rachunek w terminie pozwalajacym na zaksiggowanie PDA przed rejestracja Akcji Serii D w KDPW,
Akcje Serii D zostang zapisane na rachunku sponsora emisji dla Akcji Serii D. Po uplywie dwoch tygodni od dnia zarejestrowania
Akgcji Serii D w KDPW inwestorzy bgda mogli odebra¢ potwierdzenie nabycia Akcji Serii D, w POK Oferujacego, w ktorym ztozyli
zapisy na akcje.

W pozostatych przypadkach (inwestorzy sktadajacy zapisy na akcje w zwiazku z posiadaniem praw poboru w chwili sktadania
zapisu na rachunkach papierow wartoSciowych w dowolnej uprawnionej instytucji finansowej, inwestorzy skltadajacy zapis
dodatkowy w zwiazku z zapisaniem praw poboru w dniu prawa poboru na takich rachunkach papieréw warto$ciowych oraz
inwestorzy, ktorzy wraz z zapisem zlozyli dyspozycje deponowania Akcji Serii D nie odbieraja potwierdzenia nabycia PDA.
Niezwlocznie po zarejestrowaniu PDA w KDPW, zostana one zaksiggowane na ich rachunkach papieréw wartosciowych, na ktorych
w dniu sktadania zapisu na Akcje Serii D zapisane byty prawa poboru (zapis podstawowy) lub na rachunku, na ktérym prawo poboru
zostalo zapisane w dniu prawa poboru (zapisy dodatkowe).

Zapisanie Akcji Serii D na odpowiednich rachunkach papieréw wartosciowych nastapi w dniu ich rejestracji w KDPW. PDA ulegna
wowczas zamianie na Akcje Serii D bez koniecznosci dokonywania dodatkowych czynnosci przez ich whascicieli.

1.9 Szczegélowy opis sposobu podania wynikéw oferty do publicznej wiadomosci wraz ze
wskazaniem daty, kiedy to nastgpi

Emisja Akcji Serii D dojdzie do skutku, jezeli uprawomocni si¢ postanowienie Sadu Rejestrowego o dokonaniu wpisu do KRS

podwyzszenia kapitatu zaktadowego wynikajacego z emisji przynajmniej 1.220.169 Akcji Serii D.

Po dokonaniu przez Zarzad Emitenta przydziatu Akcji Serii D informacja o wynikach przydziatu akcji zostanie przekazana do

publicznej wiadomosci w trybie przewidzianym w art. 56 ust. 1 i art. 58 Ustawy o ofercie publiczne;.

Kierujac si¢ wymogami art. 439 §2 Kodeksu spotek handlowych wykazy osob, ktorym przydzielono Akcje Serii D, ze wskazaniem

liczby przyznanych kazdej z nich Akcji Serii D, powinny zosta¢ udostgpnione najpdzniej w terminie tygodnia od dnia przydziatu

Akcji Serii D i pozostawiony do wgladu w ciagu nastgpnych dwoch tygodni w miejscach, gdzie zapisy byty przyjmowane.

O postanowieniu Sadu Rejestrowego i dojsciu emisji do skutku Zarzad poinformuje, zgodnie z art. 56 ust. 1 i art. 58 Ustawy o ofercie

publiczne;.

Emisja Akcji Serii D nie dojdzie do skutku jezeli:

—  do dnia zamknigcia subskrypcji nie zostana poprawnie ztozone zapisy i dokonane prawidlowo wplaty na co najmniej 1.220.169
Akgcji Serii D, albo

— na skutek ztoZenia o§wiadczenia o uchyleniu si¢ od skutkéw ztozonego zapisu, o ktorym mowa w pkt. 1.7 Rozdziatu V Noty o
Papierach Wartosciowych okaze sig, ze subskrybowanych zostato mniej, niz 1.220.169 Akcji Serii D, albo

— w ciagu szeSciu miesigcy od daty wydania przez KPWiG zgody na zatwierdzenie Prospektu Zarzad nie zlozy w Sadzie
Rejestrowym wniosku o rejestracje podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki wynikajacego z emisji Akcji Serii D, albo

—  Sad Rejestrowy prawomocnym postanowieniem odmowi rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego o dokonana emisjg
Akcji Serii D.

O zaistnieniu okolicznosci powodujacych niedojscie emisji do skutku i niedojsciu emisji do skutku Zarzad Emitenta poinformuje w
trybie art. 54 ust. 3 Ustawy o ofercie publicznej — w sposob, w jaki do publicznej wiadomosci zostal udostgpniony prospekt i zgodnie
z art. 56 ust. 1 oraz art. 58 Ustawy o ofercie publiczne;.

W przypadku niedojscia emisji do skutku kwoty wptacone na Akcje Serii D zostana zwrdcone inwestorom w terminie dwoch tygodni
od ogloszenia o niedojsciu emisji do skutku

Zwrot §rodkow pienigznych osobom, ktore dokonaty wplat na wigksza, niz przydzielong liczbg¢ Akcji Serii D bedzie dokonywany na
rachunki inwestycyjne prowadzone przez instytucje finansowe, w ktorych poszczegélni inwestorzy ztozyli zapisy na Akcje Serii D.
W przypadku zapisow sktadanych przez osoby uprawnione do zlozenia zapisu dodatkowego, ktérym prawo poboru w dniu jego
ustalenia zapisano na rachunku w banku-depozytariuszu $rodki sa nast¢pnie przekazywane na rachunki w bankach-depozytariuszach,
z zachowaniem terminu dwoch tygodni, o ktorym mowa w akapicie powyzej.

W przypadku zapisoéw sktadanych w KBC Securities N.V. (Spotka Akcyjna) Oddziat w Polsce w zwiazku z pelnieniem funkcji
Sponsora Emisji i w przypadku zapisow sktadanych przez inwestorow wytypowanych przez Zarzad, zwrot kwot nastapi na rachunek
wskazany w formularzu zapisu. Wszelkie konsekwencje z tytutu podania niewlasciwego numeru rachunku, na ktory ma zostaé
dokonany zwrot §rodkow, ponosi sktadajacy zapis.

Zwrot wplaconych kwot nastapi bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek.

W przypadku, gdy niedojscie emisji do skutku spowodowane bedzie nie ztozeniem przez Emitenta wniosku do Sadu Rejestrowego o
rejestracje podwyzszenia kapitatu zakladowego w ciagu szesciu miesi¢cy od daty wydania przez KPWiG zgody na zatwierdzenie
Prospektu, Emitent bedzie ponosit wobec 0sob, ktorym przydzielit Akcje Serii D odpowiedzialno$¢ na podstawie art. 415 Kodeksu
cywilnego.
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1.10 Procedury zwiazane z wykonaniem praw pierwokupu, zbywalno$¢ praw do subskrypcji
papieréw wartoSciowych oraz sposob postepowania z prawami do subskrypcji papieréw
warto$ciowych, ktore nie zostaly wykonane

Wykonanie prawa poboru nastgpuje poprzez zlozenie zapisu na Akcje Serii D w liczbie wynikajacej z liczby posiadanych praw
poboru. Na kazda jedna dotychczasowa akcj¢ Emitenta, posiadana na koniec dnia ustalenia prawa poboru, tj. 2 lutego 2006 roku,
przypada jedno prawo poboru. Jedno prawo poboru uprawnia do objgcia dwoch Akcji Serii D.

Szczegodtowe zasady sktadania zapisow na Akcje Serii D przedstawiono w pkt. 1.3.2 Rozdzialu V Noty o Papierach Wartos$ciowych,
natomiast dokonywania wptat na Akcje Serii D w pkt. 1.8.1 Rozdziatu V Noty o Papierach Wartosciowych.

Prawa poboru Akcji Serii D maja nieograniczong zbywalno$¢. Ich obrét moze by¢ dokonywany w sposob przewidziany dla obrotu
prawami majatkowymi. Prawa poboru moga by¢ rowniez przedmiotem obrotu, zachodzacego na zasadach okre§lonych w przepisach
obowiazujacych na GPW. Zgodnie z § 12 Regulaminu GPW prawa poboru sa dopuszczone do obrotu gietdowego poczawszy od dnia
nastgpujacego po dniu prawa poboru, o ile zostat sporzadzony odpowiedni dokument informacyjny (w przypadku Emitenta niniejszy
Prospekt emisyjny), zatwierdzony przez wilasciwy organ (w przypadku Emitenta przez KPWiG). Zgodnie ze Szczegdélowymi
Zasadami Obrotu Gietdowego GPW prawa poboru sa notowane na GPW poczawszy od sesji gieldowej przypadajacej nastgpnego
dnia sesyjnego po dniu podania przez emitenta do publicznej wiadomosci ceny emisyjnej akcji nowej emisji, nie wezesniej jednak
niz nastgpnego dnia sesyjnego po dniu ustalenia prawa poboru. Prawa poboru sa notowane po raz ostatni na sesji gieldowej
odbywajacej si¢ trzeciego dnia sesyjnego przed dniem zakonczenia przyjmowania zapisow na akcje. Jednostka transakcyjna jest
jedno prawo poboru.

Biorac pod uwagg powyzsze regulacje, pierwszym dniem notowania prawa poboru na GPW bedzie 18 kwietnia 2006 roku, natomiast
ostatnim dniem notowania prawa poboru bgdzie 25 kwietnia 2006 roku.

Szczegodlowy terminarz obrotu prawem poboru zostanie okreslony w komunikacie Zarzadu GPW.

Niezaleznie od sposobu przenoszenia prawa poboru, jego wykonanie bgdzie mozliwe pod warunkiem zapisania go na rachunku
papierow warto$ciowych najpdzniej ostatniego dnia przyjmowania zapisow przewidzianego dla wykonywania praw poboru, tj. 28
kwietnia 2006 roku.

Stosownie do art. 436 § 2 Kodeksu spotek handlowych osoby bedace akcjonariuszami Emitenta na koniec dnia ustalenia prawa
poboru (2 lutego 2006 r.) moga, w terminie wykonania prawa poboru, zlozy¢ zapis dodatkowy na akcje, w liczbie nie wigkszej niz
liczba akcji oferowanych.

Osoby bedace akcjonariuszami Emitenta na koniec dnia ustalenia prawa poboru, w przypadku pdzniejszego zbycia prawa poboru
rezygnuja z mozliwosci jego wykonania, nie tracac przy tym uprawnienia do zlozenia zapisu dodatkowego na akcje.

Zgodnie z postanowieniami art. 436 § 4 Kodeksu spotek handlowych akcje, ktore nie zostaly objete w trybie realizacji prawa poboru
i sktadania zapisow dodatkowych, zarzad ich Emitenta przydziela wedlug wlasnego uznania, jednak po cenie nie nizszej niz cena
emisyjna. W zwiazku z powyzszym, jezeli nie wszystkie Akcje Serii D zostang objgte w trybie realizacji prawa poboru i sktadania
zapisow dodatkowych, Zarzad moze zwrdci¢ si¢ do wytypowanych wedlug wlasnego uznania inwestorow z propozycja ztozenia
zapisu na nie objgte Akcje Serii D.

Emitent zamierza doprowadzi¢ do obrotu na rynku réwnoleglym PDA Akcji Serii D. W tym celu jeszcze przed rozpoczgciem
subskrypcji zawarta zostanie umowa z KDPW prowadzaca do dematerializacji Akcji Serii D i PDA Serii D i umozliwiajaca ich
notowania na GPW. Rejestracja PDA nastapi po dokonaniu przez Zarzad przydziatu akcji.

Nabycie Akcji Serii D nastapi wraz z ich rejestracja w KDPW po wydaniu przez Sad Rejestrowy postanowienia o zmianie statutu
Emitenta w zakresie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii D i dokonaniu wpisu odpowiedniej zmiany do
KRS. PDA ulegna wowczas konwersji na Akcje Serii D.

2  ZASADY DYSTRYBUCJI I PRZYDZIALU

2.1 Rodzaje inwestorow, ktorym oferowane sg papiery wartoSciowe. W przypadku, gdy oferta jest
przeprowadzana jednoczeSnie na rynkach w dwoch lub wigkszej liczbie krajow i gdy transza
jest zarezerwowana dla ktoregos z tych rynkow, nalezy wskazac taka transze

Zgodnie z Uchwata nr 21/2005 NWZA z dnia 14 grudnia 2005 r. Akcje Serii D oferowane sa do objgcia dotychczasowym
akcjonariuszom na zasadzie prawa poboru (subskrypcja zamknigta, o ktorej mowa w art. 431 § 2 pkt 2 Kodeksu spotek handlowych).
Osobami uprawnionymi do wykonania prawa poboru Akcji Serii D sa wszyscy posiadajacy prawo poboru w chwili sktadania zapisu:
- osoby bedace akcjonariuszami Emitenta na koniec dnia ustalenia prawa poboru, tj. 2 lutego 2006 roku, ktdrzy nie
zbyli tego prawa do momentu ztozenia zapisu na Akcje Serii D,
- osoby, ktore nabyly prawo poboru Akcji Serii D i nie dokonaly jego zbycia do dnia zlozenia zapisu.
Zgodnie z postanowieniami art. 436 § 2 Kodeksu spotek handlowych osoby bedace akcjonariuszami spotki publicznej na koniec dnia
ustalenia prawa poboru moga, w terminie wykonania prawa poboru, ztozy¢ jednoczesnie zapis dodatkowy na akcje, w liczbie nie
wigkszej niz liczba akcji oferowanych. W zwiazku z powyzszym osobami uprawnionymi do ztozenia zapisu dodatkowego na Akcje
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Serii D sa takze osoby bedace wlascicielami akcji Emitenta na koniec dnia ustalenia prawa poboru, ktére w chwili sktadania zapisu
nie posiadaja prawa poboru.

W przypadku zbycia prawa poboru po dniu ustalenia prawa poboru, w rezultacie ktérego dana osoba nie bgdzie posiada¢ praw
poboru, zachowuje ona prawo do ztozenia wylacznie zapisu dodatkowego na Akcje Serii D.

Osoby, ktore nabyly prawo poboru po dniu ustalenia prawa poboru, a nie byly wlascicielami akcji na koniec dnia ustalenia prawa
poboru moga jedynie zlozy¢ zapis na Akcje Serii D w liczbie wynikajacej z posiadanych jednostkowych praw poboru (zapis
podstawowy). Nie moga one ztozy¢ zapisu dodatkowego.

Zgodnie z postanowieniami art. 436 § 4 Kodeksu spotek handlowych akcje, ktore nie zostaty objgte w trybie realizacji prawa poboru
i sktadania zapisow dodatkowych, zarzad ich Emitenta przydziela wedlug wlasnego uznania, jednak po cenie nie nizszej niz cena
emisyjna. W zwiazku z powyzszym, jezeli nie wszystkie Akcje Serii D zostana objgte w trybie realizacji prawa poboru i sktadania
zapisow dodatkowych, Zarzad moze zwréci¢ si¢ do wytypowanych wedlug wlasnego uznania inwestoro6w z propozycja ztozenia
zapisu na nie obj¢te Akcje Serii D.

2.2 W zakresie, w jakim jest to wiadome Emitentowi, nalezy okresli¢ , czy znaczni akcjonariusze lub
czlonkowie organow zarzadzajacych, nadzorczych lub administracyjnych Emitenta zamierzaja
uczestniczy¢ w subskrypcji w ramach oferty oraz, czy ktorakolwiek z osob zamierza objaé
ponad pi¢é procent papieréow wartosciowych bedacych przedmiotem oferty

2.3 Informacje podawane przed przydzialem

2.3.1 Podzial oferty na transze ze wskazaniem transz dla inwestorow instytucjonalnych, drobnych (detalicznych) inwestorow i
pracownikow Emitenta oraz wszelkich innych transz.

Charakter oferty Akcji Serii D powoduje, Zze nie wystgpuje podzial na jakiekolwiek transze. W przypadku jednak, gdyby nie
wszystkie akcje zostaly objete w trybie sktadania zapisow w wykonaniu prawa poboru i zapisoéw dodatkowych, Zarzad ma prawo
zwrocic si¢ do wytypowanych wedtug wlasnego uznania inwestorow z propozycja zlozenia zapisu na nie objgte Akcje Serii D.

2.3.2 Zasady okreslajqce sytuacje, w ktorej moze dojs¢ do zmiany wielkosci transz (claw-back), maksymalna wielkosé
przesunigcia oraz minimalne wartosci procentowe dla poszczegolnych transz.

Z uwagi na brak podziatu oferty Akcji Serii D na transze, rozwigzania te nie maja zastosowania.

2.3.3 Metoda lub metody przydziatu, ktore bedq stosowane w odniesieniu do transz detalicznych i transz dla pracownikow
Emitenta w przypadku nadsubskrypcji w tych transzach.

Z uwagi na brak podziatu oferty Akcji Serii D na transze, rozwiazania te nie maja zastosowania.

2.3.4 Opis wszystkich wczesniej ustalonych sposobow preferencyjnego traktowania okreslonych rodzajow inwestorow Ilub
okreslonych grup powiqzanych (wlqcznie z programami dla rodzin i 0s6b zaprzyjainionych) przy przydziale papierow
wartosciowych, 7 podaniem wartosci oferty zarezerwowanej dla takiego preferencyjnego priydziatu jako procent catosci
oferty oraz kryteriow kwalifikujqcych do takich rodzajow lub grup.

Rozwiazania te nie maja zastosowania do publicznej oferty Akcji Serii D.

2.3.5 Informacja, czy sposéb traktowania, przy przydziale, zapisow lub ofert na zapisy moze byé uzaleiniony od tego, przez
jaki podmiot lub za posrednictwem jakiego podmiotu sq one dokonywane.

Charakter emisji wyklucza przyznawanie jakichkolwiek preferencji przy dokonywaniu przydzialu akcji, na ktore ztozono zapisy w
zwiazku z wykonaniem prawa poboru, a takze w przypadku zapiséw dodatkowych.

Natomiast w odniesieniu do akcji przydzielanych wobec nie subskrybowania wszystkich akcji w okreslonym wyzej trybie, art. 436 §
4 Kodeksu spotek handlowych przyznaje Zarzadowi mu dowolnos$¢ przy przydzielaniu akcji, z zastrzezeniem ze nie moga by¢ jednak
obejmowane ponizej ceny emisyjne;j.

2.3.6 Docelowa minimalna wielkos¢ pojedynczego priydziatu w ramach transzy inwestoréw indywidualnych, jesli wystepuje.

Sytuacja ta nie ma zastosowania do publicznej oferty Akcji Serii D.
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2.3.7 Warunki zamknigcia oferty, jak rowniez najwczesniejszy moZliwy termin jej zamknigcia.

Emitent zaktada, ze publiczna oferta Akcji Serii D zakonczy sig nie pdzniej, niz 15 maja 2006 r. Jezeli jednak w wyniku wykonania
prawa poboru i sktadania zapiséw dodatkowych objgte zostana wszystkie oferowane akcje, ostatnim dniem sktadania zapisow bedzie
28 kwietnia 2006 r.

2.3.8 Mozliwosé sktadania wielokrotnych zapisow.

Kazdy inwestor wykonujacy prawo poboru moze zlozy¢é dowolna liczbg zapisow na Akcje Serii D w liczbie wynikajacej z
posiadanych w chwili sktadania zapiséw praw poboru, z ktdrych zamierza skorzysta¢. Inwestor, ktoremu przystuguje prawo ztozenia
zapisu dodatkowego, uprawniony jest do zlozenia dowolnej liczby zapisow na akcje C pod warunkiem, ze taczna liczba akcji
objetych takimi zapisami nie przekracza liczby oferowanych akcji. Inwestor wytypowany do zlozenia zapisu przez Zarzad, w
wypadku nie subskrybowania w wykonaniu prawa poboru i zapisow dodatkowych wszystkich oferowanych akcji, zapisuje si¢ na
akcje w sposob wynikajacy ustalen z Zarzadem.

2.4 Procedura zawiadamiania inwestorow o liczbie przydzielonych papieréw wartosciowych wraz ze
wskazaniem, czy dopuszczalne jest rozpoczecie obrotu przed dokonaniem tego zawiadomienia

Po dokonaniu przez Zarzad Emitenta przydziatu Akcji Serii D informacja o wynikach przydziatu akcji zostanie przekazana do
publicznej wiadomosci w trybie przewidzianym w art. 56 ust. 1 i art. 58 Ustawy o ofercie publiczne;.

Kierujac si¢ wymogami art. 439 §2 Kodeksu spotek handlowych wykazy oséb, ktérym przydzielono Akcje Serii D, ze wskazaniem
liczby przyznanych kazdej z nich Akcji Serii D, powinny zosta¢ udostgpnione najpdzniej w terminie tygodnia od dnia przydziatu
Akcji Serii D i pozostawiony do wgladu w ciagu nastgpnych dwoch tygodni w miejscach, gdzie zapisy byly przyjmowane.

W przypadku inwestorow, sktadajacych zapisy w KBC Securities N.V. (Spotka Akcyjna) Oddzial w Polsce w zwiazku z petnieniem
funkcji Sponsora Emisji i w przypadku inwestorow wytypowanych przez Zarzad, ktorzy nie ztozyli dyspozycji deponowania Akcji
Serii D (jej wzor stanowi Zatacznik nr 3 do niniejszego Prospektu w czgsci Nota o Papierach Wartosciowych) PDA zostana zapisane
na rachunku podmiotu peliacego funkcj¢ sponsora emisji dla Akcji Serii D. Po uptywie tygodnia od dnia zarejestrowania PDA w
KDPW, w POK Oferujacego, w ktdrym zostaly ztozone poszczegdlne zapisy inwestorzy ci beda mogli odebra¢ potwierdzenia
nabycia PDA. Jezeli nie zloza oni w instytucji finansowej prowadzacej ich rachunek papieréw wartosciowych dyspozycji
deponowania PDA na ten rachunek w terminie pozwalajacym na zaksiggowanie PDA przed rejestracja Akcji Serii D w KDPW,
Akcje Serii D zostana zapisane na rachunku sponsora emisji dla Akcji Serii D. Po uptywie dwodch tygodni od dnia zarejestrowania
Akcji Serii D w KDPW inwestorzy bgda mogli odebra¢ potwierdzenie nabycia Akcji Serii D, w POK Oferujacego, w ktorym ztozyli
zapisy na akcje.

W pozostalych przypadkach (inwestorzy skladajacy zapisy na akcje w zwiazku z posiadaniem praw poboru w chwili sktadania
zapisu na rachunkach papierow wartoSciowych w dowolnej uprawnionej instytucji finansowej, inwestorzy skltadajacy zapis
dodatkowy w zwiazku z zapisaniem praw poboru w dniu prawa poboru na takich rachunkach papieréw wartosciowych oraz
inwestorzy, ktorzy wraz z zapisem ztozyli dyspozycje deponowania Akcji Serii D nie odbieraja potwierdzenia nabycia PDA.
Niezwlocznie po zarejestrowaniu PDA w KDPW, zostana one zaksiggowane na ich rachunkach papieréw wartosciowych, na ktorych
w dniu sktadania zapisu na Akcje Serii D zapisane byty prawa poboru (zapis podstawowy) lub na rachunku, na ktérym prawo poboru
zostalo zapisane w dniu prawa poboru (zapisy dodatkowe).

Emitent zamierza doprowadzi¢ do obrotu na rynku réwnolegtym PDA Akcji Serii D.

Obrot Akcjami Serii D bedzie mozliwy po ich zarejestrowaniu w KDPW, co nastapi po zawarciu przez Emitenta Umowy, ktorej
przedmiotem bedzie taka rejestracja i po wydaniu przez Sad Rejestrowy postanowienia o zmianie statutu Emitenta w zakresie
podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji Akcji Serii D oraz dokonaniu wpisu odpowiedniej zmiany do KRS. PDA
ulegng wowczas zamianie na Akcje Serii D bez konieczno$ci dokonywania dodatkowych czynnosci przez ich wtascicieli.

2.5 Nadprzydzial i opcja dodatkowego przydzialu typu ,,green shoe”

Rozwiazania tego nie przewidziano w przypadku oferty Akcji Serii D.
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3 CENA

3.1 Wskazanie ceny, po ktorej bede oferowane papiery wartoSciowe. W przypadku, gdy cena nie
jest znana lub gdy nie istnieje ustanowiony lub plynny rynek dla danych papieréow
wartosciowych, nalezy wskaza¢ metode¢ okreSlenia ceny oferty wraz ze wskazaniem osoby
okreslajacej kryteria stuzace do ustalenia ceny lub formalnie odpowiedzialnej za ustalenie ceny.
Wskazanie wielkoSci kosztow i podatkow, ktéore w tym przypadku musi ponie$¢ inwestor
zapisujacy si¢ na papiery wartoSciowe lub je nabywajacy

Na podstawie ust. 4 Uchwaty nr 21/2005 NWZA z dnia 14 grudnia 2005 r. ceng emisyjna Akcji Serii D ma prawo ustali¢ Zarzad, z
tym, ze bedzie si¢ ona zawiera¢ w przedziale migdzy 1 zt., a 2 zi. W dniu 20 stycznia 2006 r. Zarzad ustalit, ze cena emisyjna
wyniesie 2 zl. za jedng Akcjg Serii D.

Z nabyciem Akcji Serii D w ramach oferty publicznej nie wiaza si¢ bezposrednio dodatkowe optaty lub prowizje za wyjatkiem
prowizji pobieranych za przelew lub wptate gotowkowa na pokrycie Akcji Serii D. W przypadku, gdyby podmiot zamierzajacy
ztozy¢ zapis na Akcje Serii D chcial zlozy¢ takze dyspozycje deponowania akcji nie posiadajac we wlasciwej instytucji otwartego
rachunku papieré6w warto§ciowych, musi si¢ liczy¢ z obarczeniem go kosztami z tytutu otwarcia i prowadzenia takiego rachunku,
zgodnie z tabelg oplat i prowizji danej instytucji.

Nabycie lub sprzedaz praw poboru Akcji Serii D i PDA Serii D na GPW, w wyniku realizacji zlecenia zlozonego w danej firmie
inwestycyjnej jest natomiast obarczone optata prowizyjna w wysoko$ci zgodnej z tabela optat i prowizji danej instytucji.

3.2 Zasady podania do publicznej wiadomoSci ceny papiero6w wartosciowych w ofercie

Na podstawie Uchwaly nr 21/2005 postanowiono, ze cena emisyjna Akcji Serii D bedzie sig zawiera¢ w przedziale miedzy 1 zt., a 2
zt. W dniu 20 stycznia 2006 r. Zarzad ustalil, Ze cena emisyjna wyniesie 2 zl. za jedna Akcj¢ Serii D, o czym tego samego dnia
poinformowatl raportem biezacym RB nr 5.

3.3 Jezeli posiadaczom akcji Emitenta przysluguje prawo pierwokupu i prawo to zostanie
ograniczone lub cofni¢te, wskazanie podstawy ceny emisji, jeZeli emisja jest dokonywana za
gotéwke, wraz z uzasadnieniem i beneficjentami takiego ograniczenia lub cofnigcia prawa
pierwokupu

Akcje Serii D sa oferowane w zwiazku z Uchwata nr 21/2005 NWZA z dnia 14 grudnia 2005 r. o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego w drodze subskrypcji zamknigtej, w rozumieniu art. 431 § 1 pkt 2 Kodeksu spdtek handlowych Nie istnieje instytucja
prawna pozwalajaca na zmiang charakteru subskrypcji Akcji Serii D z pominigciem postanowien WZA.

3.4 W przypadku, gdy wystepuje lub moze wystepowaé znaczaca rozbiezno$¢ pomiedzy ceng
papierow wartosciowych w ofercie publicznej a faktycznymi Kkosztami gotéwkowymi
poniesionymi na nabycie papierow wartosciowych przez czlonkéw organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych albo osoby zarzadzajace wyiZszego szczebla lub osoby
powiazane w transakcjach przeprowadzonych w ciggu ostatniego roku, lub tez papieréw
wartosciowych, ktére maja oni prawo naby¢ - poréwnanie oplat ze strony inwestoréw w ofercie
publicznej oraz efektywnych wplat gotowkowych dokonanych przez takie osoby

Sytuacja ta nie wystepuje w odniesieniu do Akcji Serii D.

4 PLASOWANIE I GWARANTOWANIE (SUBEMISJA)

4.1 Nazwa i adres koordynatora(éw) calosci i poszczegdlnych czesci oferty oraz, w zakresie znanym
Emitentowi lub oferentowi, podmiotow zajmujacych si¢ plasowaniem w roéznych krajach, w
ktérych ma miejsce oferta

Podmiotem petniacym funkcj¢ oferujacego Akcje Serii D w ramach oferty publicznej jest KBC Securities N.V. (Spotka Akcyjna)
Oddzial w Polsce, z siedziba przy ul. Chmielnej 85/87, 00-805 Warszawa. Zapisy na Akcje Serii D sklada¢ mozna w firmach
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inwestycyjnych, w ktorych prawa poboru sa zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych (zapisy podstawowe w wykonaniu
prawa poboru) lub w ktorych prawa poboru zapisane zostaty w dniu prawa poboru (zapisy dodatkowe).

W przypadku osob posiadajacych prawa poboru zapisane na rachunkach papieréw wartoSciowych w bankach-depozytariuszach, lub
w przypadku osob uprawnionych do ztozenia zapisu dodatkowego, ktorym prawo poboru w dniu jego ustalenia zapisano na rachunku
w banku-depozytariuszu, zapisy na Akcje Serii D sktadane sa w firmach inwestycyjnych wskazanych przez te banki depozytariusze.
Oferta Akcji Serii D jest przeprowadzana wylacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

4.2 Nazwa i adres agentow ds. platnosci i podmiotow §wiadczacych ushugi depozytowe w kazdym
kraju

Akcje Serii D zostang zarejestrowane w systemie depozytowym prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieroéw Wartosciowych
S.A.

4.3 Nazwa i adres podmiotow, ktére podjely si¢ gwarantowania emisji na zasadach wiazacego
zobowiazania oraz nazwa i adres podmiotow, ktére podjely si¢ plasowania oferty bez wiazacego
zobowigzania lub na zasadzie ,,dotozenia wszelkich staran”. Wskazanie istotnych cech umow,
wraz z ustalonym limitem gwarancji. W sytuacji, gdy nie cala emisja jest objeta gwarancja,
nalezy wskaza¢ cze¢$¢ niepodlegajaca gwarancji. Wskazanie ogoélnej kwoty prowizji za
gwarantowanie i za plasowanie

Zarzad Emitenta nie posiada uprawnienia do zawarcia umowy dotyczacej gwarantowania oferty.

4.4 Data sfinalizowania umowy o gwarantowanie emisji

Zarzad Emitenta nie posiada uprawnienia do zawarcia umowy dotyczacej gwarantowania oferty.

5 DOPUSZCZENIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DO OBROTU I USTALENIA DOTYCZACE OBROTU

5.1 Wskazanie, czy oferowane papiery wartoSciowe sa lub beda przedmiotem wniosku o
dopuszczenie do obrotu, z uwzglednieniem ich dystrybucji na rynku regulowanym lub innych
rynkach réwnowaznych wraz z okresleniem tych rynkow

Prawa poboru Akcji Serii D bgda przedmiotem obrotu, zachodzacego na zasadach okreslonych w przepisach obowiazujacych na
GPW. Zgodnie z § 12 Regulaminu GPW prawa poboru sa dopuszczone do obrotu gieldowego poczawszy od dnia nastgpujacego po
dniu prawa poboru, o ile zostat sporzadzony odpowiedni dokument informacyjny (w przypadku Emitenta niniejszy Prospekt
emisyjny), zatwierdzony przez wlasciwy organ (w przypadku Emitenta przez KPWiG). Zgodnie ze Szczegdtowymi Zasadami Obrotu
Gieldowego prawa poboru sa notowane na GPW poczawszy od sesji gictdowej przypadajacej nastgpnego dnia sesyjnego po dniu
podania przez emitenta do publicznej wiadomosci ceny emisyjnej akcji nowej emisji, nie wczesniej jednak niz nastgpnego dnia
sesyjnego po dniu ustalenia prawa poboru. Prawa poboru sa notowane po raz ostatni na sesji gietdowej odbywajacej si¢ trzeciego
dnia sesyjnego przed dniem zakonczenia przyjmowania zapisow na akcje. Jednostka transakcyjna jest jedno prawo poboru.

Biorac pod uwagg powyzsze regulacje, pierwszym dniem notowania prawa poboru na GPW begdzie 18 kwietnia 2006 roku, natomiast
ostatnim dniem notowania prawa poboru bgdzie 25 kwietnia 2006 roku.

Szczegodtowy terminarz obrotu prawem poboru zostanie okreslony w komunikacie Zarzadu GPW.

Emitent zamierza wprowadzi¢ do obrotu na Rynku oficjalnych notowan gietdowych (rynek podstawowy, w rozumieniu Regulaminu
GPW) Akcje Serii D. PDA Akcji Serii D zostang wprowadzone do obrotu na rynku réwnolegtym. Po dokonaniu przydziatu akcji
Zarzad przedstawi GPW i KDPW stosowna informacjg i wystapi do GPW z wnioskiem o wprowadzenie do obrotu gietdowego PDA
Serii D. Majac na wzgledzie zachowanie ciagtosci notowan, PDA Serii D beda notowane do dnia poprzedzajacego dzien debiutu
gietdowego Akcji Serii D.

Emitent ztozy wniosek o wprowadzenie Akcji Serii D do obrotu na Rynku oficjalnych notowan gietdowych (rynek podstawowy, w
rozumieniu Regulaminu GPW) po wydaniu przez Sad Rejestrowy postanowienia o zmianie statutu Emitenta w zakresie
podwyzszenia kapitalu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii D oraz dokonaniu wpisu odpowiedniej zmiany do KRS. Zamiarem
Emitenta jest doprowadzenie do ich asymilacji z akcjami obecnie notowanymi pod kodem ISIN PLGANT000014. Wobec przyjgtych
przez KDPW zasad, Akcje Serii D, jako nie uprawnione do uczestnictwa w podziale zysku za rok obrotowy 2005 r. nie beda
wprowadzone do obrotu gietdowego pod kodem PLGANT000014, pod ktérym notowane sa akcje dotychczasowych serii, do czasu
wyplaty przez Emitenta dywidendy za 2005 r. lub postanowienia WZA o nie wyptacaniu dywidendy za 2005 r. Zarzad podejmie
starania o dokonanie asymilacji niezwltocznie po zaistnieniu odpowiednich przestanek.

Zgodnie z §19 Regulaminu Gieldy akcje nowej emisji Emitenta, ktorego akcje tego samego rodzaju sa juz notowane na GPW sa, po
spelnieniu okreslonych kryteriow, dopuszczane i wprowadzane do obrotu gieldowego w uproszczonym trybie, poprzez ztozenie
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wniosku o ich wprowadzenie do obrotu gieldowego. W ocenie Zarzadu Emitenta, w odniesieniu do Akcji Serii D wszystkie te
warunki zostaty dochowane.

Biorac pod uwagg planowane terminy przeprowadzenia subskrypcji Akcji Serii D, intencja Zarzadu Emitenta jest wprowadzenie ich
do obrotu gieldowego na Rynku oficjalnych notowan gietdowych (rynek podstawowy, w rozumieniu Regulaminu GPW) w II
kwartale 2006 roku.

Jednakze uwzgledniajac fakt, ze wystapienie z wnioskiem o wprowadzenie Akcji do obrotu gietldowego zwiazane jest z uprzednim
uzyskaniem rejestracji sadowej podwyzszenia kapitalu zakladowego oraz dematerializacja i zarejestrowaniem Akcji Serii D w
KDPW, Zarzad Emitenta nie moze zagwarantowac, ze notowanie Akcji Serii D rozpocznie si¢ w planowanym terminie.

5.2 Wszystkie rynki regulowane lub rynki réwnowazne, na ktorych, zgodnie z wiedza Emitenta, sa
dopuszczone do obrotu papiery wartosciowe tej samej klasy, co papiery warto$ciowe oferowane
lub dopuszczane do obrotu

Do obrotu na rynku rownolegtym GPW jest dopuszczonych 1.840.338 akcji o kodzie ISIN PLGANTO000014.

5.3 Jezeli jednoczesnie lub prawie jednocze$nie z utworzeniem papieréw wartosciowych, co do
ktérych oczekuje si¢ dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, przedmiotem subskrypcji
lub plasowania o charakterze prywatnym sa papiery wartosciowe tej same klasy, lub, jezeli
tworzone sa papiery wartoSciowe innej klasy w zwigzku z plasowaniem o charakterze
publicznym lub prywatnym - szczeg6lowe informacje na temat charakteru takich operacji oraz
liczbe i cechy papierow warto$ciowych, ktorych operacje te dotycza

Na podstawie uchwaty nr 22/2005 NWZA z dnia 14 grudnia 2005 roku Emitent przeprowadzi subskrypcj¢ prywatna 778.986 akcji
zwyklych na okaziciela serii E. Emisja akcji jest skierowana do nastgpujacych osob: Janusz Konopka, Dariusz Mataszkiewicz,
Henryk Antkowiak, Mirostaw Motyka, Danuta Antkowiak, Leopold Dobroski, Karol Antkowiak. Cena emisyjna akcji wynosi 1 zt.
Zgodnie z postanowieniami NWZA umowa o objgciu akcji ma zosta¢ zawarta do 30 kwietnia 2006 r. NWZA wylaczono mozliwos¢
wprowadzenia ich do obrotu gietdowego przed 1 stycznia 2008 r.

5.4 Nazwa i adres podmiotow posiadajacych wiazace zobowiazanie do dzialania jako posrednicy w
obrocie na rynku wtérnym, zapewniajac plynno$¢ za pomoca kwotowania ofert kupna i
sprzedazy (,,bid” i ,,offer”), oraz podstawowych warunkow ich zobowigzania

Dla akcji Emitenta nie wystgpuja okreslone powyzej podmioty.

5.5 Stabilizacja: w sytuacji, gdy Emitent lub sprzedajacy akcjonariusz udzielili opcji nadprzydzialu
lub gdy w inny sposéb zaproponowano potencjalne podjecie dzialan stabilizujacych ceng¢ w
zwiazku z oferta

Emitent nie planuje podejmowania dziatan stabilizacyjnych zwiazanych z publiczna oferta Akcji Serii D.

6 INFORMACJE NA TEMAT WLASCICELI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH OBJETYCH SPRZEDAZA

6.1 Imie¢ i nazwisko lub nazwa i adres miejsca pracy lub siedziby osoby lub podmiotu oferujacego
papiery wartosciowe do sprzedazy, charakter stanowiska lub innych istotnych powigzan, jakie
osoby sprzedajace mialy w ciagu ostatnich trzech lat z Emitentem papieréw wartos$ciowych lub
jego poprzednikami albo osobami powigzanymi

Z uwagi na fakt, ze Akcje Serii D sa oferowane w ofercie publicznej w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego, brak jest
wiascicieli Akeji Serii D.
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6.2 Liczba i rodzaj papieréw wartoSciowych oferowanych przez kazdego ze sprzedajacych

wlascicieli papierow wartosciowych

Z uwagi na fakt, ze Akcje Serii D sa oferowane w ofercie publicznej w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego, brak jest
wiascicieli Akeji Serii D.

6.3 Umowy zakazu sprzedazy akeji typu ,lock-up” Strony, ktérych to dotyczy. Tres¢ umowy i

wyjatki od niej. Wskazanie okresu objetego zakazem sprzedazy

Sytuacja ta nie ma odniesienia do oferty publicznej Akcji Serii D.

7 KOSZTY EMISJI LUB OFERTY

Szacunkowe koszty emisji Akcji Serii D wyniosa okoto 190.000 zt i obejma:

- koszty przygotowania Prospektu, oferowania Akcji Serii D, druku i publikacji Prospektu oraz ogloszen obligatoryjnych,
dziatan promocyjnych i reklamowych, a takze niektore koszty zwiazane z optatami uiszczanymi GPW i KDPW (np. optata
za rozpatrzenie wniosku przez GPW, oplata za dopuszczenie Akcji Serii D do obrotu na GPW, oplata za wprowadzenia
PDA do obrotu, optata za nadanie kodu ISIN, oplata za techniczny przydziat Akcji Serii D) zostaty przyjete w wielkosciach
statych,

- pozostale koszty zwiazane z oplatami uiszczanymi KPWiG, GPW, KDPW (koszty zwiazane z dokonaniem wpisu do
ewidencji papierow warto$ciowych, optata za wprowadzenie Akcji Serii D do obrotu na GPW, oplata z tytulu
wykonywania prawa poboru) oraz optaty sadowe i notarialne okreslono zgodnie z obowiazujacymi przepisami w
zalezno$ci od wielkos$ci emisji.

Powyzsze szacunki zaktadaja, ze zostana objgte wszystkie Akcje Serii D.

Zgodnie z art. 36 ust. 2b Ustawy o Rachunkowos$ci koszty emisji akcji poniesione przy podwyzszeniu kapitalu zakltadowego
zmniejszaja kapitat zapasowy spotki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad warto$cia nominalng akcji, a pozostala ich czg$¢
zalicza si¢ do kosztow finansowych. Z uwagi na fakt ustalenia ceny emisyjnej na poziomie 2 zt za akcj¢, Emitent planuje pozyskac z
emisji Akcji Serii D kwotg netto nie wyzsza niz 9.571.352 zt.

7.1 Wplywy pieni¢zne netto ogoélem oraz szacunkowa wielko$¢ wszystkich kosztow emisji lub oferty

Na podstawie niniejszego Prospektu oferuje si¢ tacznie 4.880.676. Akcji Serii D. Emisja dochodzi do skutku, o ile zostanie
prawidtowo subskrybowanych i optaconych 1.220.169 Akcji Serii D.

Charakterystyka Akcji Serii D

Nadwyzka ceny Szacunkowe
Pa,p}ery . Wa.r tosc Cena emisyjna emlsy]ngj n ad prowizje i Wplyw
wartosSciowe wg Liczba nominalna o ) wartoscia Kosztv emisii Emitenta
rodzajéw (w z1) nominalna (W (vf S 1 (w z1)
zh
1 2 3 4 5 6 7=(2*4)-6
Akcje Serii D na
jednostkg 1 1,00 2,00 1,00, 0,04 1,96
Razem 4 880 676] 4 880 676,00 9 761 352, 4 880 676,00 190 000,00, 9 571 352,00

8 ROZWODNIENIE

8.1

Wielko$¢ i warto$¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego oferta

Z uwagi na fakt, iz nie jesteSmy w posiadaniu oficjalnych deklaracji akcjonariuszy, co do partycypowania w podwyzszonym kapitale,

wielkos$¢ i warto$¢ procentowa spowodowanego oferta rozwodnienia, obliczyliSmy przy nastgpujacych ztozeniach:
1. dotychczasowi akcjonariusze obejma cato$¢ skierowanej do nich oferty,
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2. dotychczasowi akcjonariusze nie obejma skierowanej do nich oferty, a cato$¢ oferty obejma osoby nie zwiazane

dotychczas z Emitentem,

3. dotychczasowi akcjonariusze nie obejma skierowanej do nich oferty, a minimalna ilo$¢ akcji, przy ktorych Oferta dojdzie
do skutku, obejma osoby nie zwigzane dotychczas z Emitentem.

Akcjonariat Gant S.A.
% udgial w Liczba gloséw % udzial gloséw
Lp. Akcjonariusz Liczba akcji strukturze ;a WgZ 4 ? nfl Wg 4
akcjonariatu

1. Antkowiak Karol 413 327 16,9% 1553327 32,09%
2. Konopka Janusz 184 800 7,6% 576 000 11,90%
3, Mataszkiewicz Dariusz 79 200 3,2% 396 000 8,18%
4. Antkowiak Henryk 150 225 6,2% 422 225 8,72%
5. Antkowiak Danuta 106 728 4,4% 386 728 7,99%
6. Sjoblom Elzbieta 756 266 31,0% 756 266 15,62%
7. Pozostali 749 792 30,7% 749 792 15,49%

Ogolem 2 440 338 100,00% 4 840 338 100,0%

W przypadku objgcia przez dotychczasowych akcjonariuszy catosci proponowanych im akcji serii D, rozwodnienie zwiazane z

Emisja przedstawia si¢ nast¢pujaco:

% udzial w

, . 0 . .
Lp. Akcjonariusz Liczba akcji strukturze ijza;;?jow % u::zlu;/g;)sow
akcjonariatu
1. Karol Antkowiak 1239981 16,9% 2379 981 24.5%
2. Konopka Janusz 554 400 7,6% 945 600 9,7%
3. Malaszkiewicz Dariusz 237 600 3,2% 554 400 5,7%
4, Henryk Ankowiak 450 675 6,2% 722 675 7,4%
5. Danuta Ankowiak 320 184 4,4% 600 184 6,2%
6. Elzbieta Sjoblom 2268 798 31,0% 2268 798 23,3%
7. Pozostali 2249 376 30,7% 2249 376 23,1%
Ogotem 7321014 100,0% 9721014 100,0%

8.2 W przypadku oferty subskrypcji skierowanej do dotychczasowych akcjonariuszy nalezy podaé
wielko$¢ i warto$¢ natychmiastowego rozwodnienia, w przypadku jesli nie obejma oni nowej
oferty

W przypadku, gdy dotychczasowi akcjonariusze nie obejma skierowanej do nich Oferty, a catos¢ oferty obejma osoby nie zwigzane
dotychczas z Emitentem, rozwodnienie zwigzane z Emisja przedstawia si¢ nast¢pujaco:

% udzial w Liczba gloséw % udzial gloséw
Lp. Akcjonariusz Liczba akcji strukturze ;a WgZ 4 ? nfl Wg 4
akcjonariatu

1. Karol Antkowiak 413 327 5,6% 1553 327 16,0%
2. Konopka Janusz 184 800 2,5% 576 000 5,9%
3. Mataszkiewicz Dariusz 79 200 1,1% 396 000 4,1%
4. Henryk Ankowiak 150 225 2,1% 422225 4,3%
5. Danuta Ankowiak 106 728 1,5% 386 728 4,0%
6. Elzbieta Sjoblom 756 266 10,3% 756 266 7,8%
7. Pozostali 5630468 76,9% 5630 468 57,9%

Ogolem 7321014 100,0% 9721014 100,0%

W przypadku, gdy dotychczasowi akcjonariusze nie obejma skierowanej do nich oferty, a minimalna ilo$¢ akcji, przy ktorych Oferta
dojdzie do skutku, obejma osoby nie zwiazane dotychczas z Emitentem, rozwodnienie zwiazane z Emisja przedstawia si¢

nastegpujaco:
% udzial w , p 0 . .
Lp. Akcjonariusz Liczba akcji strukturze Llc;za;/'g)jow % u’tllzug/g;)sow
akcjonariatu

1. Karol Antkowiak 413 327 11,3% 1553327 25,6%
2. Konopka Janusz 184 800 5,0% 576 000 9,5%
3. Mataszkiewicz Dariusz 79 200 2,2% 396 000 6,5%
4. Henryk Ankowiak 150 225 4,1% 422 225 7,0%
5. Danuta Ankowiak 106 728 2,9% 386 728 6,4%
6. Elzbieta Sjoblom 756 266 20,7% 756 266 12,5%
7. Pozostali 1969 961 53,8% 1969 961 32,5%

Ogolem 3 660 507 100,0% 6 060 507 100,0%
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Z uwagi na fakt, iz trudno jest na dzien dzisiejszy okresli¢ liczbe akcji objetych w Ofercie nie podajemy jak wptynie ona na
rozwodniony zysk na jedna akcj¢ oraz rozwodniong warto$¢ ksiggowa na jedna akcje.

9 INFORMACJE DODATKOWE

9.1 W przypadku, gdy w nocie o papierach wartoSciowych wymienia si¢ doradcéw zwigzanych z
emisja, opis zakresu ich dzialan

Nie byly podejmowane dodatkowe dziatania doradcoéw zwiazane z emisja.

9.2 Wskazanie innych informacji w nocie o papierach warto$ciowych, ktére zostaly zbadane lub
przejrzane przez uprawnionych bieglych rewidentow, oraz w odniesieniu do ktorych sporzadzili
oni raport. Nalezy zamie$ci¢ taki raport, lub za zgoda odpowiedniego organu, jego skrét

Nie byly sporzadzane dodatkowe raporty przez bieglych rewidentow, z wyjatkiem dotyczacych wskazanych w prospekcie
sprawozdan finansowych.

9.3 W przypadku zamieszczenia w nocie o papierach wartosciowych oswiadczenia lub raportu
osoby okreSlanej jako ekspert, nalezy podaé¢ imi¢ i nazwisko takiej osoby, adres miejsca
zatrudnienia, kwalifikacje oraz charakter zaangazowania w Emitencie, jesli jest istotne. Jezeli
raport zostal sporzadzony na zlecenie Emitenta, nalezy zamies$ci¢ stosowne o$wiadczenie o
zamieszczeniu takiego oSwiadczenia lub raportu w formie i w kontekscie, w ktorym jest on
zamieszczony, za zgoda osoby, ktora zatwierdzala ta cze¢$¢ noty o papierach wartosciowych

Nie byly podejmowane dodatkowe dziatania ekspertow zwiazane z emisja.

9.4 W przypadku uzyskania informacji od osob trzecich, nalezy przedstawi¢ potwierdzenie, zZe
informacje te zostaly dokladnie powtdérzone oraz ze w stopniu, w jakim jest tego Swiadom
Emitent oraz w jakim moze to oceni¢ na podstawie informacji opublikowanych przez osobe
trzecia, nie zostaly pominigte zadne fakty, ktore sprawilyby, ze powtorzone informacje bylyby
niedokladne lub wprowadzalyby w blad. Ponadto, nalezy wskaza¢ zrdodla tych informacji

Nie byly uzyskiwane dodatkowe informacje od 0séb trzecich.
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Definicje i skroty

Akcje Serii D

Dz.U.
Emitent, Spotka

EUR

Gietda, GPW
GUS
Grupa, Grupa Kapitatowa, Grupa
GANT S.A., Grupa Kapitatowa
GANT S.A.

Grupa Kapitatowa Emitenta

KDPW

Kodeks cywilny

Kodeks spotek handlowych, KSH

KPWiG
KRS
NBP
NWZA

Oferujacy

PAP
PLN, zt., zloty

Prawo Bankowe

Prospekt

Poz.

Regulamin Gieldy, Regulamin GPW

Rynek oficjalnych notowan

Sad Rejestrowy

Sponsor Emisji

Akcje Serii D wyemitowane na podstawie uchwaly nr 21/2005 Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Gant Spotka Akcyjna z dnia 14 grudnia 2005 roku

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej
Gant Spotka Akcyjna z siedziba w Legnicy, ul. Rynek 28

Wspoélna waluta obowiazujaca w panstwach Unii Europejskiej, ktore przystapity do
Europejskiej Unii Gospodarczej i Walutowe;.

Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna
Gloéwny Urzad Statystyczny
Spoétki objgte skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Emitenta: GANT S.A.,

GANT Sp. z 0.0., GANT74 Sp. z 0.0., SLICZNAS Sp. z 0.0.

Spotki: GANT S.A., GANT Sp. z 0.0., GANT74 Sp. z 0.0., SLICZNAS Sp. z 0.0., PRZY
KASZUBSKIEJ Sp. z 0.0., KATY-1 Sp. z 0.0., BIELBUD Sp. z 0.0., BIELPROJEKT SP.
z 0.0., KAMIENNA-105 Sp. z 0.0. w organizacji

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (Dz.U. Nr 16, poz. 93 z pdzniejszymi
zmianami)

Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (Dz.U. Nr 94, poz. 1037 z
pdzniejszymi zmianami)

Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd

Krajowy Rejestr Sadowy

Narodowy Bank Polski

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta

KBC Securities N.V (Spotka Akcyjna) Oddziat w Polsce z siedziba przy ul. Chmielnej 85/87,
00-805 Warszawa

Polska Agencja Prasowa S.A. z siedzibag w Warszawie
Jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe (jednolity tekst Dz.U. z 2002 . Nr 72, poz. 665
z pdzniejszymi zmianami)

Niniejszy Prospekt Emisyjny, b¢dacy jedynym prawnie wigzacym dokumentem zawierajacym
informacje o Emitencie i ofercie publicznej Akcji Serii D

Pozycja

Regulamin Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. wprowadzony uchwata Rady
Gietdy Nr 11/1110/2006 z dnia 4 stycznia 2006 roku

Rynek, o ktérym mowa w art. 16 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, ktoérego
warunki okresla Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 14 pazdziernika 2005 r. w sprawie
szczegdtowych warunkéw, jakie musi spetnia¢ rynek oficjalnych notowan gietdowych oraz
emitenci papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na tym rynku (Dz.U. z dnia 21
pazdziernika 2005 r.)

Sad Okregowy dla Wroctawia - Fabrycznej

Podmiot prowadzacy rachunek sponsora emisji zgodnie z regulacjami KDPW

38 GANT S.A. Prospekt Emisyjny



Statut Statut Emitenta
UE Unia Europejska

Ustawa o obrocie instrumentamiUstawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. 2005 nr 183 poz.
finansowymi 1538)

Ustawa o Ochronie Konkurencji iUstawa z dnia 15 grudnia 2000 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz.U. z 2003 r. Nr
Konsumentow 86, poz. 204 z pdzniejszymi zmianami)

Ustawa o ofercie publicznej Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. 2005
nr 184 poz. 1539)

Ustawa o rachunkowosci Ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz.U. 2002 nr 76 poz.
694 7z pdzniejszymi zmianami)

Walne Zgromadzenie, WalneWalne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta
Zgromadzenie Akcjonariuszy, WZA

Zarzad Zarzad Gant S.A.
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