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powinien by¢ rozumiany jako wprowadzenie do Prospektu Emisyjnego,

— kazda decyzja o inwestycji w papiery warto$ciowe powinna by¢ oparta na rozwazeniu przez inwestora
calo$ci Prospektu Emisyjnego,

— w przypadku wystapienia do sadu z roszczeniem odnoszacym si¢ do Prospektu Emisyjnego, skarzacy
inwestor moZe na mocy ustawodawstwa Panstwa Czlonkowskiego mie¢ obowiazek poniesienia kosztéw
przettumaczenia Prospektu Emisyjnego przed rozpoczeciem postgpowania sadowego,

— odpowiedzialno$¢ cywilna wigze te osoby, ktore sporzadzily podsumowanie lacznie z kazdym jego
tlumaczeniem i wnioskowaly o jego potwierdzenie, ale jedynie w przypadku gdy podsumowanie jest
wprowadzajace w blad, niedokladne lub niezgodne w zestawieniu z pozostalymi czeSciami prospektu
emisyjnego.
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Rozdzial I TOZSAMOSC DYREKTOROW, WYZSZEGO SZCZEBLA KIEROWNICTWA, DORADCOW I
BIEGLYCH REWIDENTOW

1 ZARZAD EMITENTA

W sktad Zarzadu Emitenta wchodza:
- Dariusz Mataszkiewicz — Prezes Zarzadu,

- Henryk Antkowiak — Czlonek Zarzadu,
- Henryk Feliks — Cztonek Zarzadu.

2 DORADCA PRAWNY

Doradca prawnym Emitenta jest PARTNER - Piotr Smagata Kancelaria Radcy Prawnego; w jej imieniu dziala radca prawny Piotr
Smagata.

3  PopMIOT OFERUJACY

Podmiotem Oferujacym jest KBC Securities N.V. (Spotka Akcyjna) Oddziat w Polsce; w jego imieniu dziataja nastgpujace osoby:
Kojo J. Asakura — Dyrektor Generalny i Jarostaw Mizera - Dyrektor ds. Corporate Finance, Pelnomocnik.

4 BIEGLI REWIDENCI - PRZEGLAD SKONSOLIDOWANEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ZA OKRES ITI KWARTALOW 2005 ROKU

Osoba dokonujaca przegladu skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Emitenta za okres
01.01.2005 — 30.09.2005 byta Elzbieta Kuchciak biegly rewident nr 7056/5916 reprezentujaca A&E Consult Sp. z 0.0. z siedziba w
Warszawie, ul. Elblaska 15/17, podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 477.

5 BIEGLI REWIDENCI — BADANIE JEDNOSTKOWYCH I SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH EMITENTA ZA LATA 2002 — 2004

Sprawozdania finansowe Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej za lata 2002, 2003, 2004 podlegaly badaniu przez podmiot
uprawniony Biuro Ekspertyz i Badania Bilansow PIAST Sp. z o.0. z siedziba w Legnicy, przy ulicy J. Libana 5.

W imieniu podmiotu uprawnionego badania przeprowadzita Prezes Zarzadu Biura Ekspertyz i Badania Bilansow ,,Piast” Sp. z 0.0.
Alicja Gorecka biegly rewident nr 6886/4211.
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Rozdzial II STATYSTYKA OFERTY I PRZEWIDYWANY HARMONOGRAM OFERTY

1 STATYSTYKA OFERTY

Zgodnie z Uchwalq nr 21/2005 NWZA z dnia 14 grudnia 2005 r. oferowanych jest dotychczasowym akcjonariuszom na zasadzie
prawa poboru (subskrypcja zamknigta, o ktorej mowa w Art. 431 § 2 pkt 2 k.s.h.) 4.880.676 Akcji Serii D o warto$ci nominalnej 1
ztoty kazda. Warunkiem koniecznym dojscia emisji do skutku jest subskrybowanie co najmniej 1.220.169 Akcji Serii D. Na
podstawie ust. 4 Uchwaty nr 21/2005 NWZA z dnia 14 grudnia 2005 r. ceng emisyjna Akcji Serii D ma prawo ustali¢ Zarzad, z tym,
ze bedzie sig ona zawiera¢ w przedziale migdzy 1 zt, a 2 zt.

W dniu 20 stycznia 2006 r. Zarzad ustalil, Ze cena emisyjna wyniesie 2 zl. za jedna Akcje Serii D, o czym tego samego dnia
poinformowat raportem biezacym RB nr 5.

2 HARMONOGRAM OFERTY

Dniem ustalenia prawa poboru byt dzien 2 lutego 2006 roku. Ostatnim dniem w ktérym mozna byto naby¢ akcje na sesji GPW wraz
z przyshugujacym im prawem poboru byt dzien 30 stycznia 2006 roku. Oznacza to, ze osoby ktore nabyly akcje Emitenta na sesji
GPW po dniu 30 stycznia 2006 roku nie beda uprawnione do wykonywania prawa poboru z tych akcji.

Otwarcie subskrypcji Akcji Serii D nastapi w dniu 24 kwietnia 2006 roku. Zamknigcie subskrypcji nastapi najpdézniej w dniu 15 maja
2006 roku.

Pierwszym dniem notowania prawa poboru na GPW bedzie 18 kwietnia 2006 roku. Ostatnim dniem notowania prawa poboru bgdzie
25 kwietnia 2006 roku.

Zapisy na Akcje Serii D w ramach wykonywania prawa poboru i zapisy dodatkowe rozpoczna si¢ w dniu 24 kwietnia 2006 roku i
przyjmowane beda do dnia 28 kwietnia 2006 roku.

W przypadku nie objecia wszystkich Akcji Serii D w ramach wykonania prawa poboru oraz po uwzglednieniu zapiséw
dodatkowych, ewentualne zapisy na pozostale Akcje Serii D, sktadane przez inwestorow wytypowanych przez Zarzad przyjmowane
beda w dniu 15 maja 2006 roku.

Przydziat Akcji Serii D nastapi nie pozniej, niz 16 maja 2006 roku.

Emitent zamierza wprowadzi¢ do obrotu na Rynku oficjalnych notowan gietdowych (rynek podstawowy, w rozumieniu Regulaminu
GPW) Akcje Serii D. PDA Akgcji Serii D zostana wprowadzone do obrotu na rynku réwnoleglym. Po dokonaniu przydziatu akcji
Zarzad przedstawi GPW i KDPW stosowng informacj¢ i wystapi do GPW z wnioskiem o wprowadzenie do obrotu gietdowego PDA
Serii D. Majac na wzgledzie zachowanie ciagtosci notowan, PDA Serii D bgda notowane do dnia poprzedzajacego dzien debiutu
gietdowego Akcji Serii D. Emitent zlozy wniosek o wprowadzenie Akcji Serii D do obrotu na Rynku oficjalnych notowan
gietldowych (rynek podstawowy, w rozumieniu Regulaminu GPW) po wydaniu przez Sad Rejestrowy postanowienia o zmianie
statutu Emitenta w zakresie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii D oraz dokonaniu wpisu odpowiedniej
zmiany do KRS. Zamiarem Emitenta jest doprowadzenie do ich asymilacji z akcjami obecnie notowanymi pod kodem ISIN
PLGANTO000014. Wobec przyjetych przez KDPW zasad, Akcje Serii D, jako nie uprawnione do uczestnictwa w podziale zysku za
rok obrotowy 2005 r. nie bgda wprowadzone do obrotu gietdowego pod kodem PLGANT000014, pod ktorym notowane sa akcje
dotychczasowych serii, do czasu wyplaty przez Emitenta dywidendy za 2005 r. lub postanowienia WZA o nie wyptacaniu
dywidendy za 2005 r. Zarzad podejmie starania o dokonanie asymilacji niezwtocznie po zaistnieniu odpowiednich przestanek.
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Rozdzial 111 DANE FINANSOWE

1 WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane dane finansowe Gant S.A. za okres 01.01.2002-31.12.2005* zamieszczono w tabeli ponizej:
III I
Wyszczegolnienie jom. 2005 kwartaly kwartaly 2004 2003 2002
2005 2004

Przycl}ody netto .ze'sprzedazy produktow, tys. zt 492 376 564 724 927 94
towarow i materiatlow

Zysk (strata) na sprzedazy tys. zt 22 51 52 34 290 21
EBITDA (wynik operacyjny + tys. zt 82 327 -805 -819 707 -1699
amortyzacja)

EBIT (wynik operacyjny) tys. zt 270 280 -879 -916 601 -1 841
Wynik na dziatalnosci gospodarczej tys. zt 8 130 -1173 -1271 279 -2 808
Zysk (strata) brutto tys. zt 12 130 -1173 -1271 279 -2 808
Wynik finansowy netto tys. zt 12 130 -1173 -1271 279 -2 810
Aktywa razem tys. zt 9284 8730 11590 10 948 28 789 18 846
Zobowigzania razem tys. zt 3543 2873 5765 5217 21767 11 836
Zobowiazania dlugoterminowe tys. zt 2 560 1721 4338 2093 2231 2182
Zobowiazania krotkoterminowe tys. zt 983 1152 1427 3124 19 536 9 654
Rezerwy na zobowigzania tys. zt 1 0 0 4 24 17
Kapitat wiasny (aktywa netto) tys. zt 5739 5 857 5825 5727 6998 6994
Kapital zakladowy tys. zt 2 440 2 440 2 440 2 440 2 440 2 822
Liczba akcji/udziatow szt. | 2440338 2 440 338 2440338 | 2440338 | 2440338 | 2822050
Zysk (strata) na jedna akcjg zwykla/udziat 7k 0,01 0,05 -0,48 -0,52 0,11 -1,00
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcjg A 0.002 0.02 0.16 0,17 0.04 038

a)

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda
na jedna akcjg/udziat

a) sposob obliczania rozwodnionego zysku na 1 akcje/udzial: Rozwodniona wartos¢ zysku na 1 akcjg/udzial ustala si¢ przy uwzglednieniu
przewidywanej liczby akcji/udzialow, ustalonej jako liczba akcji/udziatéw na dzien bilansowy powigkszona o liczbg akcji z nowej (planowanej)
emisji, przy zalozeniu, ze oferuje si¢ w publicznym obrocie maksymalna ilos¢ Akcji serii D 4 880 676 szt.
b) z uwagi na fakt, iz Emitent nie prezentuje jednostkowego sprawozdania finansowego wedtug Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci
dane finansowe zawarte w tabeli przedstawiono wedlug ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694).

Wybrane dane finansowe Grupy Kapitalowej Gant S.A. za okres 01.01.2002-31.12.2005 zamieszczono w tabeli ponizej:

r* T+
Wyszczegolnienie jom. 2005% kwartaly kwartaly 2004 2003 2002
2005 2004

Przychody netto ze sprzedaZy produktéw, | o 1| 1517533 g31254| 954 195| 1306160 | 1465892| 901402
towarow i materialow

Zysk (strata) na sprzedazy tys. zt 3187 2243 1952 2 381 1 861 464
EBITDA (wynik operacyjny + amortyzacja) | tys. zt 3714 2905 641 2131 3374 -144
EBIT (wynik operacyjny) tys. zt 3103 4459 216 1241 2136 -1187
Wynik na dziatalno$ci gospodarczej tys. zt 2274 1531 -65 435 851 -2 686
Zysk (strata) brutto tys. zt 2278 1531 -65 435 851 -2 686
Wynik finansowy netto tys. zt 1399 882 -780 52 444 -2 810
Aktywa razem tys. zt 45 647 41 020 30813 24 906 43 063 33774
Zobowigzania razem tys. zt 27954 24 050 15 600 14 401 31583 22 383
Zobowiazania dlugoterminowe tys. zt 9 811 9627 11115 7913 9474 9613
Zobowiazania krétkoterminowe tys. zt 18 143 14 423 4 485 6 488 22109 12 770
Rezerwy na zobowiazania tys. zt 1256 1169 1203 57 93 173
Kapitat wlasny (aktywa netto) tys. zt 16 437 15 800 14 009 7 448 8387 8218
Kapital zaktadowy tys. zt 3824 3824 3824 2 440 2 440 2 822
Liczba akcji/udziatow szt. 2440 338 2440 338 2440338 | 2440338 | 2440338 | 2822050
Zysk (strata) na jedng akcj¢ zwykta/udziat zt 0,57 0,36 -0,32 0,02 0,18 -1,00
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcjg a) zt 0,19 0,12 -0,11 0,01 0,06 -0,36

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda
na jedna akcjg/udziat

* Dane finansowe w kolumnach 2005 r., III kwartaly 2005 r. i IIl kwartaty 2004 r. przedstawiono wedfug MSR.
a) Sposob obliczania rozwodnionego zysku na 1 akcje/udzial: Rozwodnionq wartos¢ zysku na 1 akcje/udzial ustala sie przy uwzglednieniu
przewidywanej liczby akcji/udziatow, ustalonej jako liczba akcji/udziatéw na dzien bilansowy powigkszong o liczbe akcji z nowej (planowanej)

emisji, przy zatozeniu, ze oferuje sie w publicznym obrocie maksymalngq ilos¢ Akcji serii D 4 880 676 szt.

Gant S.A.. Prospekt Emisyjny
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2  KAPITALIZACJA I ZOBOWIAZANIA

Dane dotyczqce Grupy Kapitalowej Emitenta (wartos¢ wedtug MSR):

31.12.2005

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WELASNY 16 437
IA1. Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 12 723
1. Kapital (fundusz) podstawowy 3 824
11. Kapital (fundusz) zapasowy 5216
111. Kapital (fundusz) 7 aktualizacji wyceny 3 653
1V. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 1450
V. Zysk (strata) 7 lat ubieglych -2 818
VI. Zysk (strata) netto 1399
IA2. Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom mniejszos§ciowym 3714

Kapitat akcyjny na dzien 31 grudnia 2005 r. przedstawia sig¢ nastgpujaco:

2) 600.000 akcji uprzywilejowanych, co do glosu serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt za 1 akcjg,

3) 1.840.338 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt za 1 akcjg.
Akcje Spotki serii B sa przedmiotem obrotu na rynku réwnolegtym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Roznica
pomigdzy wartoscia nominalng akcji, a wartoscia wykazana wynika z korekty polegajacej na hiperinflacyjnym przeszacowaniu
kapitatow wtasnych zgodnie z MSR 29.

31.12.2005
ZOBOWIAZANIA 27 954
1. Zobowiqzania dlugoterminowe 9811
a) kredyty i pozyczki 9811
11. Zobowiqzania krotkoterminowe 18 143
a) kredyty 1 pozyczki 10 618
b) z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych 4000
¢) z tytulu dostaw i ustug, w okresie wymagalnosci 210
d) zaliczki otrzymane na dostawy 2 814
e) z tytulu podatkow, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen 86,
f) z tytutu wynagrodzen 0
g) inne 415

Zobowiazania zabezpieczone Grupy obejmuja zaciagnigte kredyty oraz dluzne papiery wartosciowe w lacznej kwocie na dzien
31.12.2005 r. 24 429 tys. zk. Pozostate zobowiazania w kwocie 3 525 tys. zt nie sa zabezpieczone. Grupa Kapitatowa GANT S.A. nie
posiada zobowiazan warunkowych, gwarantowanych oraz mogacych by¢ traktowane jako posrednie udzielonych Spotkom z poza
Grupy GANT S.A.

Dane dotyczqce Emitenta:

31.12.2005
IA. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 5739
1. Kapital (fundusz) podstawowy 2 440
II. Kapital (fundusz) zapasowy 3036
I11. Kapital (fundusz) 7 aktualizacji wyceny 0,4
VI. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 250
VII. Zysk (strata) 7 lat ubieglych 0
VIII. Zysk (strata) netto 12

Kapitat akcyjny na dzien 31 grudnia 2005 r. przedstawia si¢ nastgpujaco:
4) 600.000 akcji uprzywilejowanych, co do glosu serii A o warto$ci nominalnej 1,00 zt za 1 akcje,
5) 1.840.338 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt za 1 akcjg.
Akcje Spolki serii B sa przedmiotem obrotu na rynku rownoleglym Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
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31.12.2005

ZOBOWIAZANIA 3 544
1. Zobowiqzania dlugoterminowe 2560
a) kredyty i pozyczki 2 560
I1. Zobowiqzania krotkoterminowe 983
1. Wobec jednostek powiazanych 0

a) z tytutu dostaw i ushug, 0

2. Wobec pozostatych jednostek 983
a) kredyty i pozyczki 72|

b) z tytutu dostaw i ustug, w okresie wymagalnos$ci 42

¢) zaliczki otrzymane na dostawy 605

d) z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych §wiadczen 4

e) inne 259

3. Fundusze specjalne 2

Zobowiazania gwarantowane obejmuja zaciagnicty w RHEINHYP - BRE Banku Hipotecznym S.A. kredyt w tacznej kwocie na
dzien 31.12.2005 r. 2 632 tys. zt. Pozostale zobowiazania w kwocie 911,4 tys. zI nie sa zabezpieczone.

Emitent nie posiada zobowiazan warunkowych, gwarantowanych oraz mogacych by¢ traktowane jako posrednie udzielonych
Spotkom z poza Grupy GANT S.A.

3 PRZYCZYNY OFERTY I WYKORZYSTANIE WPLYWOW PIENIEZNYCH

Majac na uwadze rozwoj dziatalnosci deweloperskiej Grupy Kapitalowej Emitenta Zarzad Emitenta zaproponowat przeprowadzenie
Emisji akeji serii D, a w dniu 14 grudnia 2005 r. NWZA podje¢to odpowiednia uchwalg w tej sprawie. Emisja ta skierowana jest do
dotychczasowych akcjonariuszy, bowiem nie zostalo wylaczone prawo poboru. Podstawowym celem emisji akcji serii D jest
pozyskanie $rodkéw na dalszy rozwdj dziatalnosci deweloperskiej - bezposrednio, poprzez dokapitalizowanie spolek Grupy
Kapitatowej Emitenta i posrednio, poprzez zwigkszenie udzialu w tych spdtkach oraz zakup nowych spdtek obiektowych
(posiadajacych nieruchomosci przeznaczone do adaptacji). W szczegdlnosci z srodkow tych zostanie udzielona pozyczka dla Spotki
PRZY KASZUBSKIEJ Sp. z 0.0. w wysokosci 1,2 mln zt oraz dla Spotki KATY-1 Sp. z 0.0. w kwocie 2,5 mln zt. Kolejna
pozyczka zostanie udzielona Spétce POD FORTEM Sp. z 0.0. w kwocie 2 mln zt. Kwota 3 mln z} zostanie przeznaczona na
dokapitalizowanie Spotki KAMIENNA-105 Sp. z o0.0. poprzez podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki lub udzielenie jej
pozyczki. Podobnie, kwota 1 mln zostanie przeznaczona na dokapitalizowanie Spotki BIELPROJEKT Sp. z 0.0. Ponadto Emitent
planuje zwigkszenie udziatu kapitalowego w spotkach PRZY KASZUBSKIEJ Sp. z o0.0. oraz KATY-1 Sp. z 0.0. przeznaczajac na
ten cel odpowiednio kwoty: 275.000 i 20.000 zt. ELaczna suma planowanych inwestycji wynosi 15.495.000 zt. Roéznicg pomigdzy
wartoscia planowanych inwestycji a srodkami pozyskanymi z emisji pomniejszonymi o jej koszt, Emitent planuje pokry¢ ze srodkoéw
wlasnych. Emitent ocenia, iz przy ustalonej cenie Emisyjnej w wysokosci 2 zt za akcje wplywy z emisji akcji serii D wyniosa
9.761.352 z1, a tym samym nie wystarcza do pokrycia cato$ci planowanych inwestycji. Priorytetowym sposobem wykorzystania
$rodkow z emisji bedzie dokapitalizowanie wyzej wymienionych spotek Grupy Kapitatlowej Emitenta.

Emitent zastrzega, ze w przypadku gdy pojawi sig¢ mozliwo$¢ korzystniejszego sposobu zainwestowania srodkow pochodzacych z
emisji akcji serii D w inne udzialy lub obiekty przeznaczone do adaptacji w ramach dziatalnosci deweloperskiej, Zarzad Emitenta
moze podja¢ decyzje o zmianie celow emisji w trybie art. 371 § 3 Kodeksu spoétek handlowych. Tak Statut Emitenta jak i inne
przepisy Kodeksu spotek handlowych nie przewiduja innego trybu zmiany przeznaczenia srodkdw pochodzacych z emisji.

4 CZYNNIKIRYZYKA

Z oferta publiczna Akcji Serii D tacza si¢ czynniki ryzyka wynikajace z przepisow prawa obowiazujacych publiczne spotki akcyjne,
konstrukeji i zasad przeprowadzania oferty publicznej i obrotu akcjami na rynku regulowanym. Zaliczaja si¢ do nich:

(1) Ryzyka zwiazana z dziatalno$cia finansowa Grupy Kapitatowej Emitenta:
e ryzyko spadku obrotow po wejsciu Polski do strefy EURO,

ryzyko otoczenia ekonomiczno-prawnego,

ryzyko zmiany sytuacji spoteczno-ekonomicznej panstwa,

ryzyko kursowe,

ryzyko konkurencji ze strony bankow,

ryzyko wzrostu obrotu bezgotdwkowego.

Gant S.A.. Prospekt Emisyjny o
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(2) Ryzyka zwiazane z dziatalno$cia deweloperska Grupy Kapitatowej Emitenta:

ryzyko otoczenia ekonomicznego,

ryzyko administracyjno-budowlane,

ryzyko zmiany cen na rynku nieruchomosci,

ryzyko prawne,

ryzyko prognozy i planowania,

ryzyko zwiazane z udziatem dostawcow (podwykonawcow),

ryzyko blednych decyzji w zakresie charakterystyk podjgtych inwestycji budowlanych,
ryzyko zwiazane z jakos$cia wykonanych inwestycji,

ryzyko konkurencji,

ryzyko wzrostu cen materialtow budowlanych.

(3) Ryzyka zwiazane z rynkiem kapitalowym:

ryzyko niedojscia emisji akcji serii D do skutku,

ryzyko zwiazane z PDA,

ryzyko nieprzydzielenia wszystkich subskrybowanych akcji serii D,

ryzyko opdznienia we wprowadzeniu akcji serii D do obrotu gietdowego,

ryzyko braku umowy subemisyjnej,

ryzyko zwiazane z innymi emisjami publicznymi w okresie emisji akeji Spoiki,

ryzyko zwiazane z przysztym kursem akcji oraz ptynnoscia obrotu,

ryzyko zawieszenia notowan,

ryzyko wykluczenia akcji z obrotu gieldowego,

ryzyko naruszenia przepisow prawa przez Emitenta lub podmioty uczestniczace w ofercie akcji serii D w imieniu
lub na zlecenie Emitenta i stosowne sankcje,

ryzyko nalozenia przez KPWiG kar na inwestorow w przypadku niedopelienia wymaganych prawem
obowiazkow,

ryzyko zwiazane z akcjami serii E.

(4) Inne rodzaje ryzyka:

ryzyko dominujacej pozycji dotychczasowych akcjonariuszy,

ryzyko zwiazane z rynkiem kapitalowym,

ryzyko zwiazane z mozliwo$cia niedopuszczenia akcji serii D do obrotu na rynku regulowanym,
ryzyko spadku cen akgcji,

ryzyko zmiany strategii rozwoju,

ryzyko utraty kontroli nad Emitentem oraz nad spotkami Grupy Kapitalowej Emitenta.
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ROZDZIAL 1V INFORMACJE DOTYCZACE EMITENTA

1 HISTORIA DZIALALNOSCI EMITENTA

Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta »~GANT” Spotka Akcyjna

Miejsce rejestracji Emitenta oraz jego numer rejestracyjny Spoétka wpisana w dniu 4 lipca 2001 r. do Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000025000 przez Sad Rejonowy
dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data utworzenia Emitenta oraz czas na jaki zostal utworzony Spotka zostala wpisana do rejestru handlowego w dniu 30
sierpnia 1996 r. pod nr RHB 1409 przez Sad Rejonowy w
Legnicy Wydzial V Gospodarczy - Sekcja Rejestrow.
Spotka zostata utworzona na czas nieokreslony

Siedziba, kraj siedziby oraz adres i numer telefonu jego siedziby  Kraj - Polska, wojewodztwo - dolnoslaskie, powiat - Miasto
Legnica, gmina - Miasto Legnica, miejscowo$¢ - Legnica, adres
ul. Rynek 28, 59-220 Legnica.
Biuro Zarzadu: ul. Szewska 74, 50-121 Wroctaw, nr telefonu:
07137233 63

Spotka ,,GANT” zostata utworzona w dniu 16 grudnia 1991 r. w drodze zawarcia Umowy spotki z ograniczona odpowiedzialnoscia,
a nastgpnie w dniu 31 stycznia 1992 r. zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Legnicy Wydziat V Gospodarczy pod nr RHB 693.
W roku 1995 Spétka przejeta, w trybie art. 464 Kodeksu handlowego, majatek Spotki Przedsigbiorstwo Maklerskie GANT Sp. z o.0.
z siedzibag we Wroctawiu. Zgromadzenie Wspdlnikow Spotki ,,GANT” Sp. z o0.0. w dniu 28 listopada 1995 r. podjglo uchwalg o
przeksztatceniu Spotki w spotke akcyjna z kapitalem akcyjnym 600.000 zt i przyjeto statut.

W dniu 14 sierpnia 1997 r. Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd dopuscita do obrotu publicznego akcje serii A, B i C Spotki.
Niestety przeprowadzona we wrzesniu 1997 r. publiczna subskrypcja akcji serii C zakonczyla si¢ niepowodzeniem. Inwestorzy
zapisali si¢ na 440.000 z oferowanych 1.300.000 akcji. W grudniu 1997 r. Spotka ztozyta wniosek o dopuszczenie akcji serii B do
obrotu na CTO. Pierwsze notowanie odbylo si¢ w dniu 9 stycznia 1998 r.

W dniu 2 marca 1998 r. NWZA Spoiki podjgto uchwate o wyemitowaniu od 400.000 do 600.000 akcji zwyktych na okaziciela serii
C, o warto$ci nominalnej 1 zt. Dnia 28 maja 1998 r. Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd dopuscita do obrotu akcje serii C. W
wyniku przeprowadzenie publicznej subskrypcji 422.050 akcji znalazt nabywcow. Podwyzszenie kapitatu akcyjnego do kwoty
2.822.050 Z1. zostato zarejestrowane w dniu 29 lipca 1998 r. 23 wrzeénia 1998 r. Rada Gietdy dopuscita akcje do obrotu na rynku
wolnym. Pierwsze notowanie odbyto si¢ w dniu 2 grudnia 1998 r.

Na przetomie 1998 i 1999 r. Emitent rozpoczal dziatalno$¢ w nowym obszarze — ustugach deweloperskich. W 2000 r. Emitent
wydzielit dziatalno$¢ kantorowa do oddzielnej spotki zaleznej GANT Sp. z 0.0. Od 2001 r. do chwili obecnej Emitent utworzyt
siedem kolejnych spdtek celowych, w tym obiektowych, celem prowadzenia dziatalnosci deweloperskiej i wynajmu oraz zarzadzania
nieruchomos$ciami.

2  ZARYS OGOLNY DZIALALNOSCI

Grupa Kapitalowa Emitenta prowadzi dziatalnos¢ w trzech podstawowych sferach dziatalnosci gospodarcze;j:

(1) ustugi finansowe — dziatalno$¢ polegajaca na skupie i sprzedazy walut,
(2) dziatalnos$¢ deweloperska,
(3) dziatalno$¢ w zakresie wynajmu nieruchomosci na wtasny rachunek i zarzadzania nieruchomo$ciami mieszkaniowymi.

(1) USLUGI FINANSOWE

Podstawowym obszarem dziatalnosci Grupy Kapitalowej Emitenta jest dziatalno$¢ polegajaca na skupie i sprzedazy walut
wymienionych w zezwoleniu NBP. Dziatalno$¢ kantorowa Emitenta prowadzona jest przez Spotke GANT Sp. z 0.0. na podstawie
wpisu numer 1012 do rejestru dziatalno$ci kantorowej z dnia 21 pazdziernika 2004 roku, dokonanego przez Prezesa Narodowego
Banku Polskiego. Dziatalno$¢ ta prowadzone jest w 14 kantorach wymiany walut zlokalizowanych we Wroctawiu (4 kantory), w
Legnicy (2 kantory), Jaworze (2 kantory) oraz Swidnicy, Watbrzychu, Dzierzoniowie, Glogowie, Lesznie i Kaliszu ( po 1 kantorze).
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(2) USLUGI DEWELOPERSKIE

Poczawszy od 1998 r., Emitent rozpoczal rozszerzanie obszaru swojej dzialalno$ci o ustugi deweloperskie. Dziatalno$é
deweloperska prowadzona jest za pos$rednictwem spotek celowych, powotywanych do realizowania konkretnej inwestycji. Obecnie
dziatalno$¢ deweloperska koncentruje si¢ wylacznie na budowie lokali mieszkalnych i ustugowych w celu ustanowienia ich odrgbne;j
wlasno$ci 1 sprzedazy. W 2005 r. zawarto przedwstgpne umowy sprzedazy okolo 95% lokali mieszkalnych i uslugowych
potozonych w budynku przy ulicy Strzegomskiej we Wroclawiu oraz przy ulicy Balzaka na taczng sumg blisko 15 min zt. Umowy
przyrzeczone zostang zawarte w 2006 r.

(3) NAJEM NIERUCHOMOSCI I ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI

W roku 2000 Emitent zakonczyt budowe budynku przy ulicy Balzaka we Wroctawiu z lokalami przeznaczonymi na wynajem, a w
nastgpnym roku nabyl zabytkowa kamienicg, potozona przy ulicy Szewskiej 74 we Wroctawiu w celu jej modernizacji z
przeznaczeniem na wynajem. Emitent zarzadza réwniez budynkami mieszkalnymi potozonymi we Wroctawiu przy ulicy Balzaka i
ulicy Sliczne;j.

3 STRUKTURA ORGANIZACYJNA

Emitent zajmuje pozycj¢ dominujaca w Grupie Kapitalowej Emitenta, w ktorej sktad wchodzi, obok Emitenta, dziesig¢ podmiotow,
w ktorych posiada, bezposrednio i posrednio, za po$rednictwem swoich spotek zaleznych - GANT Sp. z 0. 0. i GANT74 Sp. z o.0.
podana nizej ilo§¢ udzialow.

Emitent posiada nastgpujace podmioty zalezne:

(1) GANT Sp. z 0.0. z siedziba w Legnicy, w ktorym posiada bezposrednio i posrednio 100% udziatow;

(2) GANT74 Sp. z 0.0. z siedziba we Wroctawiu, w ktérym posiada bezposrednio 45,45% udziatow;

(3) SLICZNAS Sp. z 0.0. z siedziba we Wroctawiu, w ktérym posiada bezposrednio i posrednio 100% udziatow;

(4) PRZY KASZUBSKIEI] Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroclawiu, w ktérym posiada bezposrednio i posrednio 100% udziatéw;

(5) BIELBUD Sp. z 0.0. z siedzibag we Wroctawiu, w ktérym posiada bezposrednio i posrednio 100% udziatow;

(6) BIELPROJEKT Sp. z 0.0. z siedziba we Wroctawiu, w ktorym posiada bezposrednio i posrednio 100% udzialow;

(7) KATY-1 Sp. z 0.0. z siedziba we Wroctawiu, w ktérym posiada bezposrednio i posrednio 100% udziatéw;

(8) KAMIENNA-105 Sp. z 0.0. z siedziba we Wroctawiu, w ktorym posiada bezposrednio 100% udziatoéw;

(9) HKS Sp. z o.0. z siedziba we Wroctawiu, w ktorym posiada bezposrednio 65% udziatow;

(10) POD FORTEM Sp. z 0.0. w organizacji z siedziba w Krakowie, w ktérym posiada bezposrednio i posrednio 100%
udziatow.

GANT S.A. posiada bezposrednio:

- 45,45% udziatéw w GANT74 Sp. z o.0. (250 udzialow kazdy o wartosci nominalnej 10.000 zt),

- 50% udziatéw w BIELBUD Sp. z 0.0. (250 udziatéw kazdy o wartosci nominalnej 1.000 z1),

- 23% udziatlow w GANT Sp. z o.0. (68 udziatéw, kazdy o wartosci nominalnej 10.000 zt),

- 28,67% udziatow w SLICZNAS Sp. z 0.0. (43 udzialy kazdy o wartosci nominalnej 10.000 z}),

- 16,7% udziatéw w KATY-1 Sp. z o.0. (5 udziatéw, kazdy o warto$ci nominalnej 10.000 z}),

- 45% udzialow w PRZY KASZUBSKIEJ Sp. z o0.0. (225 udziatow, kazdy o wartosci nominalnej 1.000 zt),

- 98% udziatéw w BIELPROJEKT Sp. z o0.0. (50 udziatéw, kazdy o warto$ci nominalnej 1.000 zt),

- 100% udziatéw w KAMIENNA-10S Sp. z o.0. (10 udzialow, kazdy o wartosci nominalnej 10.000 zt),

- 65% udziatow w HKS Sp. z o.0. (65 udziatow, kazdy o wartosci nominalnej 1.000 zt),

- 98% udziatow w POD FORTEM Sp. z 0.0. w organizacji (98 udziatéw, kazdy o wartosci nominalnej 1.000 zt).

GANT S.A. posiada posrednio:

1) poprzez GANT Sp. z 0.0.:
- 71,33% udziatow w SLICZNAS Sp. z 0.0. (107 udziatow, kazdy o wartosci nominalnej 10.000 z}),
—  50% udziatéw w BIELBUD Sp. z o0.0. (250 udziatéw, kazdy o wartosci nominalnej 1.000 zt),
—  55% udziatéw w PRZY KASZUBSKIEJ Sp. z o.0. (275 udzialow, kazdy o warto$ci nominalnej 1.000 zt),
- 83,3% udziatéw w KATY-1 Sp. z o.0. (25 udzialow, kazdy o warto$ci nominalnej 10.000 zt),
— 2 % udzialow w BIELPROJEKT Sp. z o.0. (1 udzial o warto$ci nominalnej 1.000 z1),
— 2 % udziatéw w POD FORTEM Sp. z o0.0. w organizacji (1 udzial o warto$ci nominalnej 1.000 z1).

2) poprzez GANT74 Sp. z 0.0.:
—  77% udziatow w GANT Sp. z o.0. (228 udzialow, kazdy o warto$ci nominalnej 10.000 z1).
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4 SRODKI TRWALE

€)) Spoétki Grupy Kapitatowej Emitenta posiadaja nastgpujace nieruchomosci gruntowe i lokalowe stanowiace aktywa trwate:
SPOLKA GRUPY ADRES TYTUL NR KSIEGI POWIERZCHNIA | POWIERZCHNIA
KAPITALOWEJ NIERUCHOMOSCI PRAWNY WIECZYSTEJ 1 DZIALKI UZYTKOWA
EMITENTA NR DZIALKI W M2 LOKALU W M2
GANT S.A. Wroctaw, wilasnos¢ | WR1K/00082327/6 1.595,23 1.935,38
ul. Balzaka 14 A-H
GANT S.A. Czestochowa, wiasnosé Kw 12515 32,90 47,85
ul. Jasnogorska 104/106 lokalu Kw 122621
m.26
GANT Sp. z 0.0. Wroctaw, wiasno$¢ | WR1K/00111184/4 9.316,00 nieruchomo$¢
ul. Kamienna 105 niezabudowana
GANT Sp. z 0.0. Wroctaw, whasnos¢ | WR1K/00122559/4 42,65 132,25
ul. Otawska 5 lokalu
GANT Sp. z o.0. Dzierzonidow, wiasnos¢ | SW1D/00032500/0 3,96 13,12
ul. Klasztorna 2B lokalu
GANT Sp. z 0.0. Swidnica, wiasno$é KW 45549 19,77 30,80
ul. Kotlarska 15 lokalu
GANT74 Sp. z o.0. | Wroctaw, wiasno$¢ | WR1K/00102059/3 414 1.885,06
ul. Szewska 74 budynku
GANT74 Sp. z 0.0. | Ostrow Wlkp., wiasnosé Kw 65095 35,00 22,00
ul. Wroctawska 23 lokalu
GANT74 Sp. zo.0. | Jawor, wlasnosc Kw 19279 198 271,10
ul. Staromiejska 15 lokalu
GANT74 Sp. z 0.0. | Swieta Katarzyna, obreb | wspotwiasnosé Kw 33003 20.900 nieruchomos¢
Zgbice udziat niezabudowana
WYnoszacy
3/10 czesci
GANT74 Sp. z 0.0. | Podgdrzyn, gmina wlasnosé Kw 51077 3.161 nieruchomosé
Podgorzyn, powiat niezabudowana
Jelenia Gora
GANT74 Sp. z 0.0. | Podgérzyn, gmina wlasno$é Kw 59221 6.178 nieruchomos¢
Podgorzyn, powiat niezabudowana
Jelenia Gora
GANT74 Sp. z o.0. | Wroctaw, wiasnos¢ | WR1K/00148458/4 377/10.000 71,25
ul. Sw. Mikotaja 59/60
SLICZNAS Sp. z | Wroctaw, uzytkowanie | WR1K/00140158/5 2.807 planowana 5.135
0.0. ul. Strzegomska 3B/3C wieczyste
PRZY Wroctaw, uzytkowanie | WR1K/00092458/6 916 planowana 5.159
KASZUBSKIEJ ul. Kaszubska 15 wieczyste
Sp. z 0.0.
BIELBUD Wroctaw, wiasnos¢ | WR1K/00070053/7 2.961,64 5.807
Sp. z 0.0. ul Powstancow SI. 52-58 lokali | ztozono wniosek o
uzytkowych | odlaczenie z ksiggi
na podstawie wieczystej
umowy
przeniesienia
wlasnosci
lokali
uzytkowych
na rzecz
cztonka
spotdzielni z 9
marca 2006 r.
KATY-1 Sp.zo.o. | Wroctaw, ul. Opolska wlasno$¢ | WR1K/00136115/1 5396 nieruchomos¢
123/125 niezabudowana
KATY-1 Sp. zo.0. | Wroctaw, ul. Opolska uzytkowanie | WR1K/00099467/1 6850 nieruchomosé
129 wieczyste niezabudowana
10

Gant S.A.. Prospekt Emisyjny




Prospekt Emisyjny — Dokument Podsumowujgcy

ROZDZIAL V WYNIKI PRZEDSIEBIORSTWA, SYTUACJA FINANSOWA ORAZ PERSPEKTYWY

1 WYNIKI PRZEDSIEBIORSTWA

Analiza makroekonomicznego otoczenia w Polsce pozwala pozytywnie oceni¢ perspektywy rozwoju Emitenta. Gtéwne $wiadczace o
tym przestanki obejmuja:
e  systematyczny wzrost produktu krajowego brutto,
e  stabilny wzrost obserwowany w zakresie produkcji budowlano-montazowej,
e bardzo wyrazne wzrost wolumenu udzielanych przez banki kredytdw hipotecznych (dynamika roczna wyniosta w roku
2005 59%),
e  systematyczny wzrost przecigtnych wynagrodzen,
e  fakt, iz obserwowane ozywienie gospodarcze odbywa si¢ bez wyraznej presji inflacyjnej,
e coraz wigksza ilos¢ oddawanych mieszkan (liczba mieszkan oddanych do uzytkowania byta w lutym 2006 wyzsza o 14,3%
od analogicznej wielkos$ci w roku poprzednim (w calym roku 2005 dynamika roczna wyniosta 5,5%).

Na przychody ze sprzedazy towardéw i materiatdow sktadaja si¢ jedynie przychody ze sprzedazy walut. Natomiast przychody ze
sprzedazy produktow obejmuja w przewazajacej mierze przychody z wynajmu lokali (warto$¢ przychodow ze sprzedazy, kosztow w
uktadzie kalkulacyjnym oraz zyskow/strat na roznych poziomach dziatalnosci wykazana jest w rozdziatach III i VIII niniejszego
dokumentu).

Stosunkowo znaczny spadek przychoddéw ze sprzedazy w 2004 roku oraz roku 2005 roku nie wywart istotnego negatywnego wpltywu
na osiagany zysk na sprzedazy. Spadek ten wynikat bowiem w przewazajacej mierze ze zmian relacji kursowych, ktore w zblizonym
stopniu wplyngly rowniez na koszty sprzedanych towar6w i materiatow.

Analiza struktury kosztéw rodzajowych z pominigciem wartosci sprzedanych towarow i materialow wskazuje natomiast na spadek
udziatu wszystkich, z wyjatkiem zuzycia materiatow i energii oraz ustug obcych, pozycji kosztow rodzajowych w roku 2005 roku (w
poréwnaniu do roku poprzedniego). Potwierdza to wysoka zmienno$¢ kosztéw operacyjnych Grupy nawet po pominigciu kosztow
sprzedanych towaréw i materialow.

Struktura kosztéw rodzajowych Emitenta, z pominigciem wartosci sprzedanych towardow i materialéw (w procentach).

2005 | I-II11 2005 | I-111 2004 2004 2003 2002
Amortyzacja 5,42% 5,91% 9,95% 14,59% 17,84% | 14,71%
Zuzycie materialow i energii 10,11% 7,64% 9,37% 12,96% 9,25% 8,70%
Uslugi obce 69,38% 69,31% 49,35% 44.96% 47,16% | 40,68%
Podatki i oplaty, w tym: 2,10% 2,22% 5,72% 4,44% 2,06% | 4,88%
- podatek akcyzowy 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% |  0,00%
Wynagrodzenia 9,02% 10,03% 16,10% 15,14% 15,94% | 22,22%
Ubezpieczenia spoleczne i inne §wiadczenia 2,00% 2,26% 4,00% 3,57% 3.40% | 4,70%
Pozostale 1,98% 2,63% 5,52% 4,33% 436% | 4,12%

Dane za lata 2002, 2003, 2004 sporzqdzone wg Ustawy o rachunkowoSci; dane za trzy kwartaly 2004 i 2005 oraz za caty 2005 rok
zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.

Nalezy zwrdci¢ uwage na fakt, iz Emitent systematycznie realizuje dodatni i znajdujacy si¢ na stabilnym poziomie zysk na
sprzedazy. Wysoka zmiennoS$cia charakteryzuja si¢ natomiast rezultaty uzyskiwane na pozostatej dziatalnosci operacyjne;.

Dekompozycja rentownos$ci kapitalow wlasnych na czynniki ja determinujace.

2005 I - 111 2005* 2004 2003 2002
Rentowno$é netto kapitalow wlasnych** 8,51% 7,44% 0,50% 3,90% -25,05%
Rentowno$é netto przychodow ogélem*** 0,11% 0,11% 0,00% 0,03% -0,31%
Rotacja aktywow**** 26,70 27,05 52,49 34,09 26,71
Wskaznik dzwigni kapitalowej**#*** 2,78 2,60 2,38 3,78 3,01

* dane annualizowane

** zysk netto okresu / kapitaty wlasne na koniec okresu

**%* zysk netto okresu / przychody ogétem w okresie

***% przychody ogotem w okresie / aktywa ogétem na koniec okresu

*Hkxx aktywa ogotem na koniec okresu / kapitaly wlasne na koniec okresu

Dane za lata 2002, 2003, 2004 sporzqdzone wg Ustawy o rachunkowosci, dane za trzy kwartaty 2005 oraz za caty 2005 rok zgodne z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.

Realizowana rentownos$¢ kapitatdéw wiasnych stanowi iloczyn rentowno$ci przychoddw, rotacji aktywow oraz poziomu dzwigni
kapitatowej. Rentownos¢ kapitalow wiasnych Emitenta ulegta w 2005 roku bardzo wyraznej poprawie i znajduje si¢ na poziomie
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najwyzszym w catlym analizowanym okresie. Struktura ksztaltowania rentownosci kapitatdéw wilasnych wskazuje natomiast, iz jej
poprawa w latach 2002 - 2005 nastapita w rezultacie bardzo wyraznego wzrostu rentownosci realizowanej na przychodach. W
poréwnaniu z rokiem 2003 w roku 2005 nastapito przesunigcie w kierunku wyzszej rentownosci przychodow, czemu towarzyszyto
obnizenie rotacji aktywow i jednoczesnie dosy¢ wyrazne zmniejszenie poziomu dzwigni kapitalowej. Zmiany te naleiy ocenié¢
pozytywnie, gdy? oznaczajq one, i poprawa rentownosci kapitatow wlasnych nie odbywa sie poprzez wzrost poziomu zadluZenia
Grupy (co niesie ze sobq wzrost ryzyka finansowego), a jest rezultatem wzrostu efektywnosci w operacyjnych aspektach
dziatalnosci (wzrost mary na sprzedazy).

2  PLYNNOSC 1 ZASOBY KAPITALOWE

Struktura kapitaléw wlasnych i ich udzial w pasywach ogélem Grupy Kapitalowej Emitenta*.

2005 111 2005 | III 2004 2004 2003 2002
Pasywa ogélem 100,00% | 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% | 100,00%
Kapitaly wlasne, w tym: 36,01% 38,52% 45,47% 41,95% 26,44% | 33,22%
Kapital podstawowy 8,38% 9,32% 12,41% 9,80% 5,67% 8,36%
Udzialy (akcje) wlasne 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% | -1,63%
Kapital zapasowy 11,43% 12,71% 18,33% 22,21% 13,84% | 23,10%
Kapital z aktualizacji wyceny 8,00% 8,91% 11,86% 0,00% 0,00% 0,00%
Pozostale kapitaly rezerwowe 3,18% 3,53% 2,43% 3,01% 0,00% | 3,47%
Zysk (strata) z lat ubieglych -6,17% -6,86% -7,04% -5,33% -1,07% | -0,65%
Zysk (strata) netto 3,06% 2,15% -2,53% 0,21% 1,03% | -8,32%
Kapital mniejszo$ciowy 8,14% 8,75% 10,01% 12,05% 6,97% 8,88%

* warto$¢ poszczegolnych pozycji wykazana w rozdziatach 111 oraz VIII niniejszego dokumentu

Dane za lata 2002, 2003, 2004 wykazano w powyzszej tabeli wg Ustawy o rachunkowosci; dane za trzy kwartaty 2004 i 2005 oraz za
2005 rok wykazano wedlug Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci.

Udzial kapitatow wlasnych w strukturze finansowania majatku wynidst na koniec 2002 roku okoto 33%. Nastgpnie spadt w roku
2003, po czym w roku 2004 wzrést do poziomu bliskiego 42%, by w roku 2005 ponownie spa$¢ do poziomu ponizej 40%. Zmiany
udziatu kapitatdéw wiasnych w sumie bilansowej wynikaly w przewazajacej mierze ze zmian poziomu zobowiazan, w szczegolnosci
krétkoterminowych zobowigzan z tytutu zaliczek otrzymanych na dostawy oraz krotkoterminowych kredytow i pozyczek.

Wskazniki zadluzenia i ptynnosci finansowej Grupy Kapitalowej Emitenta.

2005 111 2005 | III 2004 2004 2003 2002
Wskaznik ogélnego zadluzenia*® 0,64 0,61 0,55 0,58 0,74 0,67
Wskaznik zadluzenia kapitaléw wlasnych** 1,78 1,60 1,20 1,38 2,78 2,01
Wskaznik plynnosci I stopnia*** 1,38 1,47 2,16 1,72 0,53 0,76
Wskaznik plynnosci II stopnia**** 0,96 1,12 1,89 1,50 0,53 0,76
Wskaznik ptynnosci III stopnia***** 0,89 1,07 1,75 1,25 0,40 0,51

* zobowigzania i rezerwy na zobowiazania / aktywa ogdtem

** zobowigzania i rezerwy na zobowiazania / kapitaty wlasne

*** aktywa obrotowe / zobowiazania krotkoterminowe

***% (aktywa obrotowe — zapasy) / zobowiazania krotkoterminowe

*HkAkx (aktywa obrotowe — zapasy — naleznosci krotkoterminowe) / zobowiazania krotkoterminowe

Dane za lata 2002, 2003, 2004 wykazano w powyzszej tabeli wg Ustawy o rachunkowosci; dane za trzy kwartaty 2004 i 2005 oraz za
2005 rok wykazano wedlug Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci.

Poziom ogolnego zadluzenia grupy wynosit na koniec 2002 roku 67% sumy bilansowej. W kolejnym roku ulegt wzrostowi do
poziomu 74%, po czym obnizyt si¢ do 58% w roku 2004, by w roku 2005 wzrosna¢ ponownie do 64%.

Tak znaczacy spadek poziomu ogdlnego zadtuzenia w 2004 roku (w stosunku do konca roku poprzedniego) wynikal ze spadku sumy
bilansowej w wysokosci 18 156 tys. zl, spowodowanego w przewazajacej mierze obnizeniem poziomu sumy zobowiazan i rezerw na
zobowiazania o 17 218 tys. zt. W tym samym czasie suma kapitaldéw wlasnych obnizyta si¢ o 938 tys. zt, co wynikalo przede
wszystkim z powigkszenia straty z lat ubiegltych w wysokosci 868 tys. zt. Tak znaczacy spadek zobowiazan w 2004 roku byt
wypadkowa spadku zaliczek otrzymanych na dostawy o 14 288 tys. zl, spadku kredytow i pozyczek o 3 156 tys. zI (w tym
krotkoterminowych o 2 195 tys. zt) oraz spadku zobowiazan z tytutu dostaw i ustug o 1 292 tys. zt. Jedynymi pozycjami zobowiazan,
w przypadku ktorych w 2004 roku nastapit istotny wzrost, byly zobowiazania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych,
ktore wzrosty o 1 567 tys. zt oraz inne zobowiazania krotkoterminowe, ktore wzrosty o 606 tys. zt.

Wzrost wskaznika ptynnosci 1 stopnia w 2004 roku wynikal z szybszego spadku zobowiazan krotkoterminowych w stosunku do
aktywow obrotowych. Spadek poziomu aktywow obrotowych wynikal w przewazajacej mierze ze zmniejszenia si¢ poziomu
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naleznosci krotkoterminowych. Natomiast zmniejszenie zobowiazan krotkoterminowych wynikato przede wszystkim ze spadku
zobowigzan z tytutu zaliczek na dostawy. Ponadto istotnym czynnikiem, przyczyniajacym si¢ do poprawy wskaznika ptynnosci I
stopnia w 2004 roku byto zmniejszenie stanu zadtuzenia z tytutu krétkoterminowych kredytow i pozyczek.

Rowniez spadek wskaznika ptynnosci I stopnia w roku 2005 wynikat ze zmian zaréwno aktywow obrotowych, jak i zobowiazan
krotkoterminowych. W przypadku aktywow istotnie wzrosto saldo $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentéw, ktorych poziom byt
wyzszy niz na koniec 2004 roku o 8 060 tys. zt. Nastapil rowniez znaczny wzrost zapasow, ktérych poziom wzrést o 6 293 tys. zt.
Bylo to przede wszystkim nastgpstwem wzrostu produkcji w toku w zwiazku z realizacja inwestycji budowlanej przy ulicy
Strzegomskiej we Wroctawiu. Po stronie pasywow podwyzszeniu ulegl natomiast poziom zaciagnigtych krétkoterminowych
kredytow i pozyczek oraz nastapil dalszy wzrost zobowiazan z tytutu emisji dluznych papieréw warto$ciowych. W przeciwnym
kierunku nastapita zmiana stanu innych zobowiazan krétkoterminowych, ktore ulegly obnizeniu 0 919 tys. zt.

3 BADANIA, ROZWOJ, PATENTY, LICENCJE

Emitent oraz Grupa Kapitatlowa Emitenta nie prowadzi badan zwiazanych prowadzona dziatalno$cia gospodarcza oraz nie prowadzi
badan zmierzajacych do rozwoju jego produktéw i ustug, bowiem sa one standardowe.

Emitent jest strona umowy licencyjnej zawartej w dniu 2 grudnia 1998 roku z Gietda Papierow Warto§ciowych w Warszawie S.A.
Przedmiotem licencji jest korzystanie z godta ,,SPOLKA GIELDOWA?”.

4 TENDENCJE

Dane statystyczne Grupy Kapitalowej Emitenta za ostatnie trzy lata pozwalaja na stwierdzenie, ze w obrocie walutowym istnieje
zjawisko sezonowosci. Najstabszy jest zawsze I kwartal kazdego roku, po czym obroty rosna, osiagajac kulminacj¢ w IV kwartale.
Nastgpnie w I kwartale kolejnego roku odnotowywany jest spadek obrotéw i cykl zaczyna si¢ na nowo. Szacunkowo mozna
okresli¢, ze obroty IV kwartatu kazdego roku sa o 50% wyzsze niz w [ kwartale.

W sferze dziatalnosci deweloperskiej brak jest zjawiska sezonowosci, gdyz wielko$¢ przychodéw ze sprzedazy lokali jest
uwarunkowana jedynie terminami oddania poszczegdlnych obiektow do uzytkowania, ktore z kolei maja wpltyw na terminy zawarcia
notarialnych umoéw sprzedazy. Z tej tez przyczyny w niektorych latach, Grupa Kapitalowa Emitenta nie odnotowata zadnych
przychodow ze sprzedazy w tej sferze swojej dziatalnosci.

W przypadku najmu lokali i ushug zarzadzania nieruchomo$ciami zjawisko sezonowos$ci rowniez nie wystepuje, gdyz przychody
rozktadaja si¢ rownomiernie w catym roku kalendarzowym.
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ROZDZIAL VI DYREKTORZY, WYZSZY SZCZEBEL ZARZADZANIA ORAZ PRACOWNICY

1 DYREKTORZY I WYZSZY SZCZEBEL KIEROWNICTWA

Dariusz Malaszkiewicz — Prezes Zarzadu
Miejscem wykonywania pracy Pana Dariusza Mataszkiewicza jest Biuro Zarzadu Emitenta we Wroctawiu przy ulicy Szewskiej 74.

Pan Dariusz Mataszkiewicz pelni funkcj¢ Prezesa Zarzadu od dnia 1 stycznia 2003 roku, powotany na obecng kadencj¢ uchwaty
Rady Nadzorczej z dnia 21 stycznia 2005 roku. Kadencja uptywa z dniem odbycia walnego zgromadzenia, zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2007.

Pan Dariusz Malaszkiewicz nie wykonuje zadnej dziatalnosci poza Emitentem.

Pomigdzy Panem Dariuszem Mataszkiewiczem a innymi czlonkami Zarzadu i cztonkami Rady Nadzorczej nie wystgpuja powiazania
rodzinne.

Opis wiedzy i do§wiadczenie w zarzadzaniu:

Wyksztatcenie wyzsze ekonomiczne, absolwent Akademii Ekonomicznej we Wroctawiu. W 1993 r uzyskat licencje Maklera
Papierow Wartosciowych. W latach 1993 -1994 kierownik Zespotu Rynku Pierwotnego Banku Zachodniego SA Dom Maklerski we
Wroctawiu. Od 1995 do 2001 r. analityk w dziale analiz Domu Maklerskiego Banku Zachodniego S.A. Poczawszy od 1996 r. Pan
Dariusz Mataszkiewicz pehit funkcje wice-przewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta, ktora piastowat do konca 2002 r. Od 1
stycznia 2003 r. Pan Dariusz Mataszkiewicz petni funkcj¢ Prezesa Zarzadu GANT S.A.

W okresie poprzednich pigciu lat, od kwietnia 2004 r. do grudnia 2004 r., Pan Dariusz Malaszkiewicz pelnit funkcjg cztonka zarzadu
Spotki Kantor Polski S.A. W okresie poprzednich pigciu lat Pan Dariusz Malaszkiewicz nie byl czlonkiem organow
administracyjnych lub nadzorczych albo wspdlnikiem innych spotek kapitalowych lub osobowych poza podmiotami zaleznymi
Emitenta.

W okresie poprzednich pigciu lat wobec Pana Dariusza Mataszkiewicza nie orzeczono zadnych wyrokdéw zwiazanych z
przestgpstwami oszustwa.

W okresie poprzednich pigciu lat Pan Dariusz Mataszkiewicz nie pehil funkcji cztonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych i
nadzorczych oraz osoby zarzadzajacej wyzszego szczebla w podmiotach ktore postawione zostaly w stan upadiosci, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji.

W okresie poprzednich pigciu lat Pan Dariusz Mataszkiewicz nie byt oficjalnie oskarzony i nie ponosit zadnych sankcji ze strony
organdéw ustawowych lub regulacyjnych, (w tym uznanych organizacji zawodowych) oraz nie otrzymat sadowego zakaz dzialania
jako czlonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w
zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Henryk Antkowiak — Czlonek Zarzadu
Miejscem wykonywania pracy Pana Henryka Antkowiaka jest siedziba Emitenta w Legnicy przy ulicy Rynek 28.

Pan Henryk Antkowiak pelni funkcj¢ Czlonka Zarzadu od dnia 5 maja 1997 roku do dnia 30 lipca 2001 roku oraz od dnia 15 maja
2004 roku, powotany na obecna kadencj¢ uchwata Rady Nadzorczej z dnia 21 stycznia 2005 roku. Kadencja uptywa z dniem
odbycia walnego zgromadzenia, zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2007.

Pan Henryk Antkowiak nie wykonuje zadnej dzialalnosci poza Emitentem.

Pomigdzy Panem Henrykiem Antkowiakiem a innymi czlonkami Zarzadu nie wystgpuja powiazania rodzinne. Pomigdzy Panem
Henrykiem Antkowiakiem a cztonkami Rady Nadzorczej wyst¢puja powiazania rodzinne — Pan Henryk Antkowiak jest ojcem Pana
Grzegorza Antkowiaka i tesciem Pani Barbary Antkowiak.

Opis wiedzy i1 doswiadczenie w zarzadzaniu:
Absolwent Uniwersytetu Wroctawskiego, wyksztalcenie wyzsze matematyczne.  Nauczyciel matematyki w Technikum
Mechanicznym w Jaworze do 1975 roku. W latach 1980-83 zastgpca Dyrektora Liceum Ogolnoksztatcacego w Jaworze, a w latach
1983-86 kierownik Internatu PMOW w Jaworze. W latach 1986-90 Prezes Zarzadu Oddzialu ZNP w Jaworze. Od 1990 r. na
emeryturze. W latach 1992 — 1996 zatrudniony w GANT Sp. z o.0., nastgpnie w latach 1996 — 2001 w GANT S.A. i od 2001 do
chwili obecnej ponownie w GANT Sp. z o.0.
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W okresie poprzednich pigciu lat Pan Henryk Antkowiak nie byt czlonkiem organéow administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych albo wspolnikiem innych spotek kapitatowych lub osobowych poza podmiotami zaleznymi Emitenta.

W okresie poprzednich pigciu lat wobec Pana Henryka Antkowiaka nie orzeczono zadnych wyrokow zwiazanych z przestgpstwami
oszustwa.

W okresie poprzednich pigciu lat Pan Henryk Antkowiak nie petnit funkcji cztonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych i
nadzorczych oraz osoby zarzadzajacej wyzszego szczebla w podmiotach ktore postawione zostaly w stan upadioséci, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji.

W okresie poprzednich pigciu lat Pan Henryk Antkowiak nie byt oficjalnie oskarzony i nie ponosit zadnych sankcji ze strony
organdw ustawowych lub regulacyjnych, (w tym uznanych organizacji zawodowych) oraz nie otrzymal sadowego zakaz dziatania
jako czlonek organdéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w
zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Henryk Feliks — Czlonek Zarzadu
Miejscem wykonywania pracy Pana Henryka Feliksa jest Biuro Zarzadu Emitenta we Wroctawiu przy ulicy Szewskiej 74.

Pan Henryk Feliks peini funkcj¢ Cztonka Zarzadu od 1 marca 2006 roku, powotany na obecng kadencj¢ uchwala Rady Nadzorczej z
dnia 13 lutego 2006 roku. Kadencja uptywa z dniem odbycia walnego zgromadzenia, zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy 2007.

Pan Henryk Feliks nie wykonuje Zadnej dziatalnosci poza Emitentem.
Pomigdzy Panem Henrykiem Feliksem a innymi cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej nie wystgpuja powiazania rodzinne.

Opis wiedzy i dos$wiadczenie w zarzadzaniu:

Absolwent wydziatu filologicznego Uniwersytetu Wroctawskiego. W latach 1992-95 Dyrektor Wydziatu Edukacji Urzgdu
Miejskiego we Wroctawiu. W latach 1995-99 Dyrektor Zarzadu Gospodarki Komunalnej Wroctaw — Krzyki, zarzadzajacego ponad
1600 nieruchomosciami mieszkaniowymi i publicznymi. W latach 1999-2002 Prezes Zarzadu ARP Sp. z o0.0. we Wroctawiu. W
latach 2002-04 Dyrektor Oddzialu HIW Sp. z o0.0. we Wroclawiu, zarzadzajacego ponad 300 nieruchomosciami mieszkalnymi i
komercyjnymi. Od 2002 cztonek zarzadu Polskiej Federacji Stowarzyszen Zarzadcow Nieruchomosci.

W okresie poprzednich pigciu lat, w latach 1999-2002, Pan Henryk Feliks peit funkcje¢ Prezesa Zarzadu ARP Sp. z o0.0. we
Wroctawiu, a w latach 2002-04 byt Dyrektorem Oddzialu HIW Sp. z 0.0. we Wroctawiu. W dniu 22 marca 2006 r. Pan Henryk
Feliks zostal powotany na Prezesa Zarzadu BUDOPOL-WROCLAW S.A. W okresie poprzednich pigciu lat Pan Henryk Feliks nie
byt cztonkiem organéw nadzorczych albo wspolnikiem innych spotek kapitatowych lub osobowych.

W okresie poprzednich pigciu lat wobec Pana Henryka Feliksa nie orzeczono zadnych wyrokéw zwiazanych z przestgpstwami
oszustwa.

W okresie poprzednich pigciu lat Pan Henryk Feliks nie penit funkcji czlonka organdéw administracyjnych, zarzadzajacych i
nadzorczych oraz osoby zarzadzajacej wyzszego szczebla w podmiotach ktore postawione zostaly w stan upadiosci, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji.

W okresie poprzednich pigciu lat Pan Henryk Feliks nie byt oficjalnie oskarzony i nie ponosit zadnych sankcji ze strony organow
ustawowych lub regulacyjnych, (w tym uznanych organizacji zawodowych) oraz nie otrzymat sadowego zakaz dziatania jako
czlonek organdéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w
zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

2 WYNAGRODZENIE

Laczna warto$¢ wynagrodzen w zlotych polskich wyplaconych z tytulu pelnienia funkcji w organach Emitenta:

GANT S.A. 31.12.2002 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2005
Zarzad 23.300 37.909 16.730 57.200
Rada Nadzorcza 8.000 - - 7.000
RAZEM 31.300 37.909 16.730 64.200
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3  PRAKTYKI RADY NADZORCZEJ I DYREKCJI

Obowiazujace u Emitenta praktyki Rady Nadzorczej i Dyrekcji zgodne sa z zasadami ogélnymi i szczegdélowymi ladu
korporacyjnego zawarte w dokumencie Dobre praktyki w spotkach publicznych 2005.

4 PRACOWNICY

Grupa Kapitalowa Emitenta zatrudnia obecnie 78 0sob, z ktorych wigkszo$¢ stanowia pracownicy kantorow.

5 WLASNOSC AKCJI

Zatrudniony u Emitenta na stanowisku Prezesa Zarzadu Dariusz Mataszkiewicz posiada 79.200 uprzywilejowanych akcji imiennych.
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ROZDZIAL VII ZNACZACY AKCJONARIUSZE I TRANSAKCJE Z POWIAZANYMI STRONAMI

1 ZNACZACY AKCJONARIUSZE

NAZWSKO I IMIE LICZBA AKCJI LICZBA AKCJI LICZBA GLOSOW PROCENT GLOSOW
IMIENNYCH NA WALNYM NA WALNYM
ZGROMADZENIU ZGROMADZENIU
Antkowiak Karol 413.327 285.000 1.553.327 32,09%
Konopka Janusz 184.800 97.800 576.000 11,90%
Matlaszkiewicz Dariusz 79.200 79.200 396.000 8,18%
Antkowiak Henryk 150.225 68.000 422225 8,72%
Antkowiak Danuta 106.728 70.000 386.728 7,99%
Sjoblom Elzbieta 756.266 0 756.266 15,62%

2 TRANSAKCJE Z POWIAZANYMI STRONAMI

L Umowy pozyczki

(M

@

3)

“)

®)

(6)

W dniu 15 listopada 2004 r. GANT Sp. z 0.0. udzielit SLICZNAS Sp. z 0.0. pozyczki w kwocie 1.500.000 zt. Na
dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu rejestracyjnego GANT Sp. z 0.0. wyplacita SLICZNAS Sp. z 0.0. cala
kwote, tj. 1.500.000 zt. Od faktycznie przekazanej kwoty pozyczki SLICZNAS Sp. z 0.0. zaptaci GANT Sp. z
0.0. odsetki wynoszace 10,0% w stosunku rocznym, ptatne kwartalnie. SLICZNAS Sp. z 0.0. zobowiazat si¢ do
zwrotu catej kwoty pozyczki wraz z oprocentowaniem w terminie przez siebie okre§lonym, lecz nie pdzniej niz
do dnia 31 grudnia 2006 r.

W dniu 14 lipca 2005 r. GANT74 Sp. z o.0. udzielit GANT Sp. z 0.0. pozyczki do kwoty 2.500.000 zt. Na dzien
sporzadzenia niniejszego dokumentu rejestracyjnego GANT74 Sp. z o.0. wyptacit GANT Sp. z 0.0. pierwsza
transz¢ w wysokosci 1.334.00,00 zt Od faktycznie przekazanej kwoty pozyczki GANT Sp. z o.0. zaptaci
GANT74 Sp. z o.0. odsetki wynoszace 10,0% w stosunku rocznym, platne kwartalnie na podstawie not
odsetkowych wystawianych przez GANT74 Sp. z 0.0. GANT Sp. z 0.0. zobowiazat si¢ do zwrotu calej kwoty
pozyczki wraz z oprocentowaniem w terminie przez siebie okreslonym, lecz nie pdzniej niz do dnia 31 grudnia
2006 .

W dniu 24 listopada 2005 r. GANT S.A. udzielit Spoétce PRZY KASZUBSKIEJ Sp. z 0.0. pozyczki do kwoty
1.600.000 zt. Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu rejestracyjnego GANT S.A. nie wyptacil jeszcze
zadnych $rodkéw PRZY KASZUBSKIEJ Sp. z o.0. Od faktycznie przekazanej kwoty pozyczki PRZY
KASZUBSKIEJ Sp. z 0.0. zaptaci GANT S.A. odsetki wynoszace 10,0% w stosunku rocznym, ptatne kwartalnie
na podstawie not odsetkowych wystawianych przez GANT S.A. PRZY KASZUBSKIEJ Sp. z o.0. zobowiazat
si¢ do zwrotu catej kwoty pozyczki wraz z oprocentowaniem w terminie przez siebie okreslonym, lecz nie
p6zniej niz do dnia 31 grudnia 2007 r.

W dniu 20 grudnia 2005 r. GANT Sp. z o0.0. udzielit BIELBUD Sp. z 0.0. pozyczki do kwoty 1.000.000,00 zt.
Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu rejestracyjnego GANT Sp. z 0.0. wyplacit BIELBUD Sp. z o.o.
cala kwotg, tj. 1.000.000,00 zt. Od faktycznie przekazanej kwoty pozyczki BIELBUD Sp. z o.0. zaptaci GANT
Sp. z 0.0. odsetki wynoszace 10,0% w stosunku rocznym, platne kwartalnie na podstawie not odsetkowych
wystawianych przez GANT Sp. z 0.0. BIELBUD Sp. z 0.0. zobowiazat si¢ do zwrotu catej kwoty pozyczki wraz
z oprocentowaniem w terminie przez siebie okreslonym, lecz nie wczesniej niz po zaspokojeniu przez BIELBUD
Sp. z 0.0. zobowiazan wobec banku kredytujacego inwestycje przy ulicy Powstancéw Slaskich we Wroctawiu.

W dniu 20 grudnia 2005 r. GANT S.A. udzielit BIELBUD Sp. z 0.0. pozyczki do kwoty 1.000.000,00 zl, z ktorej
wyptacono pierwsza transz¢ w wysokosci 300.000,00 zt. Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu
rejestracyjnego GANT S.A. wyptacit BIELPROJEKT Sp. z o.0. cata kwotg tj. 1.000.000,00 zt. Od faktycznie
przekazanej kwoty pozyczki BIELPROJEKT Sp. z 0.0. zaptaci GANT S.A. odsetki wynoszace 10,0% w stosunku
rocznym, ptatne kwartalnie na podstawie not odsetkowych wystawianych przez GANT S.A. BIELPROJEKT Sp.
z 0.0. zobowiazal si¢ do zwrotu catej kwoty pozyczki wraz z oprocentowaniem w terminie przez siebie
okreslonym, lecz nie wczesniej niz po zaspokojeniu przez BIELBUD Sp. z o0.0. zobowiazan wobec banku
kredytujacego inwestycje przy ulicy Powstancéw Slaskich we Wroctawiu.

W dniu 20 marca 2006 r. GANT S.A. udzielit BIELBUD Sp. z 0.0. pozyczki w kwocie 1.500.000,00 zt na
realizacje inwestycji przy ul. Powstancow Slaskich we Wroctawiu. Dotychczas nie wyptacono zadnych $rodkéw
pienigznych w ramach pozyczki. Od faktycznie przekazanej kwoty pozyczki zostang zaptacone odsetki
wynoszace 8,0% w stosunku rocznym. Zwrot pozyczki nastapi nie wczesniej niz po zaspokojeniu przez
BIELBUD Sp. z 0.0. zobowiazan wobec banku kredytujacego inwestycje przy ulicy Powstancow Slaskich we
Wroctawiu.
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W dniu 20 marca 2006 r. GANT Sp. z o.0. udzielit BIELBUD Sp. z o.0. pozyczki w kwocie 1.500.000,00 zt na
realizacje inwestycji przy ul. Powstancow Slaskich we Wroctawiu. Dotychczas nie wyptacono zadnych $rodkow
pienigznych w ramach pozyczki. Od faktycznie przekazanej kwoty pozyczki zostana zaptacone odsetki
wynoszace 8,0% w stosunku rocznym. Zwrot pozyczki nastapi nie wczesniej niz po zaspokojeniu przez
BIELBUD Sp. z 0.0. zobowiazan wobec banku kredytujacego inwestycje przy ulicy Powstancow Slaskich we
Wroctawiu.

W dniu 20 marca 2006 r. GANT S.A. udzielit BIELBUD Sp. z o0.0. pozyczki w kwocie 750.000,00 zt na
sfinansowanie zobowiazan z tytulu podatku VAT. Dotychczas nie wyptacono zadnych $rodkéw pienigznych w
ramach pozyczki. Od faktycznie przekazanej kwoty pozyczki zostana zaptacone odsetki wynoszace 8,0% w
stosunku rocznym. Zwrot pozyczki nastapi nie wczesniej niz po zaspokojeniu przez BIELBUD Sp. z o.o.
zobowiazan wobec banku kredytujacego inwestycje przy ulicy Powstancow Slaskich we Wroctawiu.

W dniu 20 marca 2006 r. GANT Sp. z o0.0. udzielit BIELBUD Sp. z 0.0. pozyczki w kwocie 750.000,00 zt na
sfinansowanie zobowiazan z tytutu podatku VAT. Dotychczas nie wyptacono zadnych srodkéw pienigznych w
ramach pozyczki. Od faktycznie przekazanej kwoty pozyczki zostana zaplacone odsetki wynoszace 8,0% w
stosunku rocznym. Zwrot pozyczki nastapi nie wczesniej niz po zaspokojeniu przez BIELBUD Sp. z o.o.
zobowiazan wobec banku kredytujacego inwestycje przy ulicy Powstancow Slaskich we Wroctawiu.

W dniu 27 marca 2006 r. GANT S.A. udzielit PRZY KASZUBSKIE] Sp. z 0.0. pozyczki w kwocie 1.000.000,00
zt na finansowanie inwestycji przy ulicy Kaszubskiej 15 we Wroctawiu. Dotychczas nie wyptacono zadnych
srodkéw pienigznych w ramach pozyczki. Od faktycznie przekazanej kwoty pozyczki zostana zaptacone odsetki
wynoszace 8,0% w stosunku rocznym. PRZY KASZUBSKIEJ Sp. z 0.0. zwréci pozyczke wraz z odsetkami w
terminie 12 miesigcy od catkowitej sptaty kredytu zaciagnigtego w Banku Inicjatyw Spoteczno — Ekonomicznych
S.A.

W dniu 29 marca 2006 r. GANT Sp. z o.0. udzielit KATY-1 Sp. z 0.0. pozyczki w kwocie 2.500.000,00 zt na
zakup nieruchomosci i finansowanie inwestycji przy ulicy Opolskiej we Wroctawiu. Od faktycznie przekazanej
kwoty pozyczki zostana zaptacone odsetki wynoszace 8,0% w stosunku rocznym. Zwrot pozyczki wraz z
oprocentowaniem nastapi nie poézniej niz do dnia 31 grudnia 2007 r.

1I. Umowy zbycia lub zamiany udzialow

(M

@

)

“4)

®)

Umowa zbycia udzialéow w spotce SLICZNAS Sp. z 0.0. zawarta w dniu 7 stycznia 2005 r. pomigdzy GANT
S.A. a GANT Sp. z 0.0. GANT S.A. sprzedat GANT Sp. z 0.0. 45 udziatow o wartosci nominalnej 10.000,00 zt
kazdy za ceng 450.000,00 zt. Umowa zostala wykonana, wlasno$¢ udziatow przeniesiona na nabywcg, a cena
nabycia zaptacona zbywcy.

Umowa zbycia udzialéow w spotce GANT Sp. z 0.0. zawarta w dniu 2 czerwca 2005 r. pomigdzy GANT74 Sp. z
0.0. a GANT Sp. z 0.0. GANT74 Sp. z o.0. sprzedat GANT Sp. z o0.0. 30 udzialéw o wartosci nominalnej
10.000,00 zt kazdy za ceng 300.000,00 zt. GANT Sp. z 0.0. nabyt wiasne udziaty w celu umorzenia. Umowa
zostala wykonana, wlasnos$¢ udzialow przeniesiona na nabywcg, a cena nabycia zaptacona zbywcy.

Umowa zbycia udziatéw w spotce GANT Sp. z 0.0. zawarta w dniu 2 czerwca 2005 r. pomigdzy GANT S.A. a
GANT Sp. z 0.0. GANT S.A. sprzedat GANT Sp. z 0.0. 40 udzialéw o wartosci nominalnej 10.000,00 zt kazdy
za ceng 400.000,00 zt. GANT Sp. z 0.0. nabyl wiasne udzialy w celu umorzenia. Umowa zostata wykonana,
wlasnos¢ udzialow przeniesiona na nabywecg, a cena nabycia zaptacona zbywcy.

Umowa zbycia udziatéw w spolce GANT Sp. z 0.0. zawarta w dniu 2 sierpnia 2005 r. pomigdzy GANT S.A. a
GANT74 Sp. z 0.0. GANT S.A. sprzedat GANT74 Sp. z 0.0. 35 udziatéw o wartosci nominalnej 10.000,00 zt
kazdy za ceng 350.000,00 zt. Umowa zostala wykonana, wlasno$¢ udziatow przeniesiona na nabywcg, a cena
nabycia zaptacona zbywcy.

Umowa zamiany udziatéw zawarta w dniu 12 grudnia 2005 r. pomigdzy GANT S.A. a GANT74 Sp. z o.o.
GANT S.A. zamienit 20 udzialow w spotce GANT Sp. z 0.0. o warto$ci nominalnej 10.000,00 zt kazdy za ceng
200.000,00 zt na 200 udzialow w spétce PRZY KASZUBSKIEJ Sp. z 0.0. o warto$ci nominalnej 1.000,00 zt
kazdy za ceng 200.000,00 zt. Umowa zostala wykonana, wlasno$¢ udziatow przeniesiona na nabywce, a cena
nabycia zaptacona zbywcy.

III. Umowy przelewu wierzytelnos$ci

W dniu 3 stycznia 2005 r. Grzegorz Antkowiak przelat na GANT74 Sp. z o.0. wierzytelnos¢ w wysokosci
93.371,41 zt przystugujaca mu wobec WKS SLASK ,,Pitka Rgczna” Sp. z 0.0. z siedziba we Wroctawiu.

IV. Umowy najmu

(M

2

GANT74 Sp. z 0.0. zawart osiem umoéw najmu powierzchni biurowych w budynku przy ulicy Szewskiej 74 we
Wroctawiu ze spotkami nalezacymi do Grupy Kapitalowej Emitenta.

Umowa najmu lokalu zawarta w dniu 21 maja 2001 r. pomigdzy Henrykiem Antkowiakiem a GANT Sp. z o.0.
Przedmiotem umowy jest lokal uzytkowy o powierzchni 70 m2, potozony na parterze nieruchomosci przy ulicy
Nad Skarpa 20. Umowa najmu zostata zawarta na czas nieoznaczony. Czynsz najmu wynosi 18.000 zi i jest
ptatny raz w roku w dniu 31 grudnia.

Gant S.A.. Prospekt Emisyjny I8



Prospekt Emisyjny — Dokument Podsumowujgcy

3 INTERESY BIEGLYCH I DORADCOW

Brak jest powiazan pomigdzy interesami biegtych i doradcoéw a interesami Emitenta, z wyjatkiem tych, wynikajacych z umoéow o
sporzadzenie Prospektu Emisyjnego.
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RozbpZIAL VIII INFORMACJE FINANSOWE

1 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIA FINANSOWE

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ZA 2004 ROK ORAZ DANE POROWNYWALNE

2004 2003 2002
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materialéow, w
tym: 1306160 | 1465 892 901 402
1.Przychody netto ze sprzedazy produktéw 1750 1914 1624
2. Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatow 1304410| 1463978 899 778
II. Koszty sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw, w tym: 1298 024 | 1457106 893 982
1. Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow 1298024 | 1457106 893 982
III. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 8136 8 786 7420
IV. Koszty ogdlne zarzadu 5755 6 925 6 956
V. Zysk (strata) ze sprzedazy 2 381 1861 464
VI. Pozostale przychody operacyjne 905 2202 613
VII. Pozostale koszty operacyjne 2 045 1927 2264
VIII. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 1241 2136 -1187
IX. Przychody finansowe 398 62 0
X. Koszty finansowe 1204 1347 1499
XI zysk (strata) z dzialalnos$ci gospodarczej 435 851 -2 686
XII zysk (strata) brutto 435 851 -2 686
XIII. Podatek dochodowy 383 407 120
XIV. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 4
XV. Zysk (strata) netto 52 444 -2 810
SKONSOLIDOWANY BILANS - AKTYWA NA DZIEN 31.12.2004, 31.12.2003 ORAZ 31.12.2002
AKTYWA 2004 2003 2002
I. Aktywa trwale 13772 31296 24 031
1. Rzeczowe aktywa trwate 13 722 31296 24 027
2. Inwestycje dlugoterminowe 50
3. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 4
I1. Aktywa obrotowe 11134 11 767 9743
1. Zapasy 1394 2
2. Naleznosci krotkoterminowe 1 655 2 827 3202
3. Inwestycje krotkoterminowe, w tym: 7743 7 591 6 488
- $rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 7678 7 591 6 488
4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 342 1349 51
Aktywa razem 24 906 43 063 33774
SKONSOLIDOWANY BILANS — PASYWA NA DZIEN 31.12.2004, 31.12.2003 ORAZ 31.12.2002
PASYWA 2004 2003 2002
I. Kapital wlasny 7 448 8 387 8218
I1. Kapitaly mniejszo$ci 3000 3000 3000
I11. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 14 458 31676 22 556
1. Rezerwy na zobowigzania 57 93 173
2. Zobowiazania dlugoterminowe 7913 9474 9613
3. Zobowiazania krotkoterminowe 6 488 22 109 12770
Pasywa razem 24 906 43 063 33774
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

. ] 2004 2003 2002

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
1 Zysk (strata) netto 52 444 -2 810
1. Korekty razem -13 233 9325 -5389
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej (I + II) -13 181 9769 -8 199

B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

L Wphwy 3059 2122 11 380
1I. Wydatki -12 442 9172 2671
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (I - IT) 15501 -7 050 8709

C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
L Wphwy 6054 420 4738
1I. Wydatki 8222 2036 1 886
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej (I - IT) -2 168 -1 616 2 852
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.III +/- B.III +/- C.III) 152 1103 3362
E. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 7591 6 488 3126
F. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), w tym: 7743 7 591 6 488
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2  SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALEJ GANT S.A. (DANE W

TYS. ZL)
SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za okres od 1.01. —| za okres od za okres od
31.12.05 1.01.— 30.09.05 |1.01.-—30.09.04
(nie badane) (nie badane) (nie badane)
Dzialalno$¢ Kontynuowana
o O ot STRAEDAZY PRODURTOWI™™ s gsuasd  ost1os
;AESSI%;TL‘E)W SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW I 1209 156 825 144 948 058
C. ZYSK (STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY 8377 6110 6137
D. KOSZTY SPRZEDAZY 0 0 0
E. KOSZTY OGOLNE ZARZADU 5190, 3 866, 4 185
\F. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 3187 2 244, 1952
G. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 128 244 270
H. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 211 28 2 005
I. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 3103 2459 217,
J. PRZYCHODY FINANSOWE 899 765 666
K. KOSZTY FINANSOWE 1729 1693 948
IL. ZYSK (STRATA) BRUTTO 227§ 1531 -65|
M. PODATEK DOCHODOWY 493 385 541
IN. ZYSK (STRATA) NETTO GRUPY KAPITALOWEJ 178 1146 - 606
gz.ia li;/:loc; Cil;:ozﬁgf;d:itf‘f:ne;a akcjonariuszy mniejszosciowych nal 387 264 174
dP%iai, Il’ii ci(i: ’Ift;i n],‘ﬁ,)w ZZ‘ TTO akcjonariuszy wigkszosciowych na 1399 882 780
Dzialalno$¢ Zaniechana
IR. ZYSK (STRATA) NETTO na dzialalnosci zaniechanej 0| 0| 0
ZJ:,'IZ]'S’;;ZO £;§]I;padajqcy na 1 akcje bez udzialu akcjonariuszy 0,73 0,47 0,25
Zysl.c ne{to przylfa.dajq,c.)‘i na 1 akcje z uwzglednieniem udzialu, 0,57 0,36 0,32
akcjonariuszy mniejszosciowych
SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY BILANS — AKTYWA
31.12.2005 30.09.2005 31.12.2004
AKTYWA (nie badane) (nie badane) (nie badane)
IA. AKTYWA TRWALE 19 673 18 188 20 339
1. Wartosci niematerialne i prawne 6 4 0
II. Rzeczowe aktywa trwale 986| 1007 942
I11. Naleinosci dlugoterminowe 877 956 1 096
1V. Inwestycje dltugoterminowe 17 764, 17 137 18 256
1. Nieruchomosci 16 713 16 937, 18 206
2. Dlugoterminowe aktywa finansowe 1 050 200, 50
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 41 40 46
B. AKTYWA OBROTOWE 25103 21 154 9611
1. Zapasy 7 687 5016 1394
11. Naleznosci krotkoterminowe 1272 637 380
I11. Inwestycje krotkoterminowe, w tym: 16 067 15 351 7738
¢) $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 10 580 11413 7738
1V. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 78 149 99
C. Aktywa trwale klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 871 722 250
AKTYWA RAZEM 45 647 41 020 30 200
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SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY BILANS — PASYWA

31.12.2005 30.09.2005 31.12.2004
PASYWA (nie badane) (nie badane) (nie badane)
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 16 437 15 800 14 654
A1, . Ki.lplti'll wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 12 209 11328
dominujacej 12 723
IA2. Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom mniejszosciowym 3714 3 591 3327
IB.ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 29210 25219 15 545
1. Zobowiqzania dlugoterminowe 9811 9627 7913
1I. Zobowiqzania krdtkoterminowe 18 143 14 423 6469
III. Rezerwy na zobowiqzania 1256 1169 1163
1V. Rozliczenia migdzyokresowe 0 0 0
PASYWA RAZEM 45 647 41 020 30 200|
SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres od 1.01. —| za okres od za okres od
31.12.05 1.01.— 30.09.05 |1.01.—30.09.04
(nie badane) (nie badane) (nie badane)
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
1. Zysk (strata) netto 1399 882 -780)
11. Korekty razem -5 733 -3 614 -543
I1I. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+ 1) -4 335 -2 732 -1323
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE
1. Wplywy 722 1184, 3623
1I. Wydatki 6113 5089 1468
III. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjne;j (I - II) -5 391 -3 906 2155
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
1. Wplywy 16 619 17 885 4 485
II. Wydatki 3018 7573 5 275
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej (I - I1) 13 602 10 313 -790
. / JII +/- B.
i)/_ CPII{IZI])EPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.III +/- B.III 3876 3675 42
E. BILANSOWA  ZMIANA STANU SRODKOW, 1876 1675 2
PIENIEZNYCH I ICH EKWIWALENTOW, w tym:
F. SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY NA
POCZATEK OKRESU 7738 7738 7590
G. SRODKI PIENIEZNE IICH EKWIWALENTY NA KONIEC
OKRESU (F +/- D), w tym: 11 614 11 413 7 631

3  ZNACZACE ZMIANY

Grupa kapitatowa intensyfikuje dziatalno$¢ deweloperska majac w planach projekty o wartosci 100 — 150 min ztotych. Znaczace
zmiany w sytuacji finansowo — handlowej Grupy Kapitalowej dotycza:

podpisania w dniu 29 listopada 2005 r. przez ,,Przy Kaszubskiej” Sp. z 0.0. — spotka zalezna od Grupy Kapitatowej GANT S.A.
(na dzien 31.12.2005 roku GANT S.A. posiada 45% udziatu w kapitale podstawowym Spotki, pozostata czg$¢ kapitatu jest
wlasnoscia GANT Sp. z 0.0.) umowy na realizacj¢ obiektu budowlanego mieszkalno — ustugowego zlokalizowanego przy ul.
Kaszubskiej 15 we Wroctawiu. Termin realizacji ustalony zostat na 31.03.2007 r. Koszt inwestycji wyniesie okolo 9,5 mln
zlotych, a przewidywany zysk 2,5 mln zi. Umowa wykonawcza opiewa na kwotg 7 900 tys. zt. Spétka uzyskata pozwolenie na
budowe¢ w dniu 28.11.2005 r. i realizuje inwestycjg;

podpisania w dniu 10.11.2005 r. przez Emitenta aneksu do Umowy Kredytowej nr 04/0302 z bankiem BRE Bank Hipoteczny
S.A. na podstawie ktorego Bank podwyzszyt kwote kredytu udzielonego Spoétce o kwotg 900 tys. zt do kwoty 3 450 tys. zt.
Kredyt zaciagnigty przez Spotke jest kredytem dlugoterminowym udzielonym do czerwca 2019 r. Pozyskana kwota ma by¢
przeznaczona na wklad wtasny do projektow deweloperskich;
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3. zakupu w dniu 30 grudnia 2005 r. przez Spotkg ,,Bielbud” Sp. z 0.0. — spétka zalezna od Grupy Kapitalowej GANT S.A. (na
dzien 31.12.2005 roku GANT S.A. posiada 50% udzialu w kapitale podstawowym Spoétki, pozostata czgs¢ kapitalu jest
wlasnoscia GANT Sp. z 0.0.) nieruchomosci (1, 2 i 3 kondygnacja budynku przy ulicy Powstancow Slaskich 52 - 58 we
Wroctawiu, tzw. ,,Galeriowca”). Kwota transakcji wyniosta 4.250.000 zt netto. Przewidywany koszt inwestycji wyniesie ok.
11,5 mln zt. W dniu 9.01.2006 r. Spotka uzyskata pozwolenie na budowg dotyczace realizacji tej inwestycji;

4.  zawarcia w dniu 6 stycznia 2006 r. umowy kredytu pomigdzy Spotka PRZY KASZUBSKIEJ Sp. z o0.0. a Bankiem Inicjatyw
Spoteczno-Ekonomicznych S.A., na mocy ktorej Bank udzielit PRZY KASZUBSKIEJ Sp. z o.0. kredytu inwestycyjnego w
wysokosci 7.000.000 zt na okres do dnia 30 listopada 2007 r. Kredyt zostanie przeznaczony w calosci na sfinansowanie
inwestycji polegajacej na budowie budynku mieszkalno-ustugowego przy ulicy Kaszubskiej 15 we Wroctawiu. PRZY
KASZUBSKIEJ Sp. z 0.0. jest zobowiazana sptaci¢ kredyt w trzech kwartalnych ratach, ptatnych w terminie do ostatniego dnia
miesiaca konczacego kazdy kwartal obrachunkowy, przy czym pierwsza rata jest ptatna dnia 30 czerwca 2007 r., druga 30
wrzesnia 2007 r., a ostatnia dnia 30 listopada 2007 r.;

5. zawarcia w dniu 12 stycznia 2006 r. przez Spotke KATY — 1 Sp. z o.0. - spétka zalezna od Grupy Kapitalowej GANT S.A.
przedwstepnej umowy sprzedazy z Krzysztofem Odyas nieruchomosci niezabudowanej potozonej we Wroctawiu przy ulicy
Opolskiej nr 123/125. Cena przedmiotu sprzedazy wynosi 850.000,00 zt netto plus nalezny podatek VAT i jest ptatna w dwoch
ratach: 400.000,00 zt (w tym 200.000 zi stanowi zaliczkg i 200.000 zt stanowi zadatek) platna do dnia 18 stycznia 2006 r.,
450.000 zt w dniu podpisania umowy przyrzeczonej. Umowa przyrzeczona powinna by¢ zawarta do dnia 31 marca 2006 r.;

6.  zawarcia w dniu 12 stycznia 2006 r. przez Spotke KATY — 1 Sp. z o.0. - spétka zalezna od Grupy Kapitalowej GANT S.A.
warunkowej umowa sprzedazy z Krzysztofem Odyas prawa uzytkowania wieczystego na nieruchomos$ci niezabudowane;j
potozonej we Wroctawiu przy ulicy Opolskiej nr 129. Umowa zostata zawarta pod warunkiem, ze Gmina Wroctaw nie wykona
przystugujacego jej prawa pierwokupu. Cena przedmiotu sprzedazy wynosi 1.100.000,00 zt netto plus nalezny podatek VAT i
jest ptatna w dwoch ratach: 500.000,00 zt stanowiaca zaliczke ptatna do dnia 18 stycznia 2006 r., 600.000 zt w dniu podpisania
umowy przenoszacej uzytkowanie wieczyste. Umowa przenoszaca uzytkowanie wieczyste powinna by¢ zawarta do dnia 31
marca 2006 r.;

7.  zawarcia w dniu 15 marca 2006 r. umowy kredytu pomigdzy Spotka BIELBUD Sp. z o.0. a Raiffeisen Bank Polska S.A., na
mocy ktorej Bank udzielit BIELBUD Sp. z o.0. kredytu w wysokosci 8.500.000 zt z terminem splaty pierwszej raty w
wysokosci 5.600.000 zt do dnia 31 pazdziernika 2006 r. i drugiej do dnia 28 lutego 2007 r. Kredyt zostal przeznaczony na
sfinansowanie inwestycji polegajacej na adaptacji lokali uzytkowych na lokale mieszkalne, biurowe i ustugowe w budynku
przy ulicy Powstancow Sl. 52-58 we Wroctawiu oraz na splate zobowiazan wobec Spotdzielni Mieszkaniowej Wroctaw —
Potudnie;

8.  zawarcia w dniu 30 marca 2006 r. umowy sprzedazy nieruchomosci niezabudowanej potozonej we Wroctawiu przy ulicy
Opolskiej nr 123/125 pomigdzy Krzysztofem Odyas a KATY-1 Sp. z 0.0. Cena przedmiotu sprzedazy wynosi 850.000,00 zt
netto plus nalezny podatek VAT, z czego czg$¢ ceny w kwocie 400.000,00 zt netto (w tym 200.000 zt zaliczki i 200.000 zt
zadatek) zostala zaptacona w dniu 18 stycznia 2006 r. Pozostata czg$¢ ceny w kwocie 450.000 zt netto plus nalezny podatek
VAT zostata zaptacona w dniu podpisania umowy;

9.  zawarcia w dniu 30 marca 2006 r. umowy sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego na nieruchomosci niezabudowane;j
potozonej we Wroctawiu przy ulicy Opolskiej nr 129 zawarta pomigdzy Krzysztofem Odyas a KATY-1 Sp. z o.0. Cena
przedmiotu sprzedazy wynosi 1.100.000,00 zt netto plus nalezny podatek VAT, z czego czg$¢ ceny w kwocie 500.000,00 zt
netto, stanowiaca zaliczke zostata zaptacona w dniu 18 stycznia 2006 r. Pozostala czg$¢ ceny w kwocie 600.000 zt netto plus
nalezny podatek VAT zostala zaptacona w dniu podpisania umowy przenoszacej uzytkowanie wieczyste, po otrzymaniu
oswiadczenia Gminy Wroctaw o nieskorzystaniu z przystugujacego jej prawa pierwokupu.
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ROZDZIAL IX SZCZEGOLY OFERTY ORAZ DOPUSZCZENIE DO OBROTU

1 OFERTA I DOPUSZCZENIE DO OBROTU

Zgodnie z Uchwatla nr 21/2005 WZA z dnia 14 grudnia 2005 r. oferowanych jest dotychczasowym akcjonariuszom na zasadzie
prawa poboru (subskrypcja zamknigta, o ktorej mowa w Art. 431 § 2 pkt 2 k.s.h.) 4.880.676 Akcji Serii D o warto$ci nominalnej 1
ztoty kazda. Warunkiem koniecznym dojscia emisji do skutku jest subskrybowanie co najmniej 1.220.169 Akcji Serii D. Emitent
zamierza wprowadzi¢ Akcje Serii D do obrotu na Rynku oficjalnych notowan (rynek urzedowy, w rozumieniu Regulaminu GPW).
Planowanym terminem debiutu gietdowego jest II kwartat 2006 r.

2 PLANDYSTRYBUCJI

Osobami uprawnionymi do wykonania prawa poboru Akcji Serii D sg wszyscy posiadajacy prawo poboru w chwili sktadania zapisu:
- osoby bedace akcjonariuszami Emitenta na koniec dnia prawa poboru, tj. 2 lutego 2006 roku, ktérzy nie zbyli tego
prawa do momentu ztozenia zapisu na Akcje Serii D,
- osoby, ktore nabyty prawo poboru Akcji Serii D i nie dokonaly jego zbycia do dnia zlozenia zapisu.
Zgodnie z postanowieniami art. 436 § 2 k.s.h. osoby bedace akcjonariuszami spotki publicznej na koniec dnia ustalenia prawa poboru
moga, W terminie wykonania prawa poboru, ztozy¢ jednoczesnie zapis dodatkowy na akcje, w liczbie nie wigkszej niz liczba akcji
oferowanych. W zwiazku z powyzszym osobami uprawnionymi do ztozenia zapisu dodatkowego na Akcje Serii D sa takze osoby
bedace wiascicielami akcji Emitenta na koniec dnia ustalenia prawa poboru, ktére w chwili sktadania zapisu nie posiadaja prawa
poboru.

Na kazda jedna dotychczasowa akcj¢ Emitenta, posiadana na koniec dnia ustalenia prawa poboru, tj. 2 Iutego 2006 roku, przypada
jedno prawo poboru. Jedno prawo poboru uprawnia do objgcia dwoch Akeji Serii D.

W przypadku zbycia prawa poboru po dniu ustalenia prawa poboru, w rezultacie ktorego dana osoba nie bgdzie posiada¢ praw
poboru, osoba taka zachowuje prawo do ztozenia wylacznie zapisu dodatkowego na Akcje Serii D.

Osoby, ktore nabyty prawo poboru po dniu ustalenia prawa poboru, a nie byly wiascicielami akcji na koniec dnia ustalenia prawa
poboru moga jedynie ztozy¢ zapis na Akcje Serii D w liczbie wynikajacej z posiadanych jednostkowych praw poboru (zapis
podstawowy). Nie moga one ztozy¢ zapisu dodatkowego.

Zgodnie z postanowieniami art. 436 § 4 k.s.h. akcje, ktore nie zostaly objete w trybie realizacji prawa poboru i sktadania zapiséw
dodatkowych, zarzad ich emitenta przydziela wedlug wtasnego uznania, jednak po cenie nie nizszej niz cena emisyjna. W zwiazku z
powyzszym, jezeli nie wszystkie Akcje Serii D zostang objgte w trybie realizacji prawa poboru i sktadania zapisow dodatkowych,
Zarzad moze zwroécic¢ si¢ do wytypowanych wedlug wlasnego uznania inwestorow z propozycja ztozenia zapisu na nie objete Akcje
Serii D.

Zapisy sktadane w wykonaniu prawa poboru i zapisy dodatkowe bgda przyjmowane w dniach 24 — 28 kwietnia 2006 r.

Osoby uprawnione do wykonania prawa poboru sktadaja zapisy na Akcje Serii D w firmie inwestycyjnej prowadzacej rachunek
papierow wartosciowych, na ktorym w chwili sktadania zapisu sa zapisane prawa poboru Akcji Serii D. W przypadku oséb, ktore w
chwili sktadania zapisu posiadaja prawa poboru zapisane na rachunku sponsora emisji — KBC Securities N.V. (Spotka Akcyjna)
Oddzial w Polsce, zapis moze by¢ ztozony wytacznie w Punktach Obstugi Klientow KBC Securities N.V. (Spotka Akcyjna) Oddziat
w Polsce (ich lista znajduje si¢ w zataczniku nr 3 do Noty o Papierach Wartosciowych).

Osoby uprawnione do ztozenia zapisu dodatkowego na Akcje Serii D, tj. osoby bgdace akcjonariuszami Emitenta na koniec dnia
ustalenia prawa poboru, sktadaja zapis na Akcje Serii D w firmie inwestycyjnej prowadzacej rachunek papieréw wartosciowych, na
ktorym prawa poboru zostaly zapisane na koniec dnia jego ustalenia. Osoby, ktéorym prawa poboru zapisano na rachunku Sponsora
Emisji - KBC Securities N.V. (Spotka Akcyjna) Oddziat w Polsce, sktadaja zapis na Akcje Serii D wylacznie w Punktach Obshugi
Klientow KBC Securities N.V. (Spétka Akcyjna) Oddziat w Polsce.

W przypadku osob posiadajacych prawa poboru zapisane na rachunkach papierow wartosciowych w bankach-depozytariuszach, lub
w przypadku osob uprawnionych do ztozenia zapisu dodatkowego, ktorym prawo poboru w dniu jego ustalenia zapisano na rachunku
w banku-depozytariuszu, zapisy na Akcje Serii D sktadane sa w firmach inwestycyjnych wskazanych przez te banki depozytariusze.

Jezeli w ramach wykonania prawa poboru oraz po uwzglednieniu zapisow dodatkowych nie wszystkie Akcje Serii D zostanag
subskrybowane, ewentualne zapisy na pozostate Akcje Serii D, sktadane przez inwestorow wytypowanych przez Zarzad
przyjmowane beda w dniu 15 maja 2006 roku. Inwestorzy ci sktadaja zapisy na Akcje Serii D w Punkcie Obstugi Klientow KBC
Securities N.V. (Spotka Akcyjna) Oddziat w Polsce, przy ul. Chmielnej 85/87 w Warszawie.

Zapisy moga by¢ sktadane za posrednictwem zdalnych srodkow komunikacji, o ile taka form¢ dopuszcza firma inwestycyjna
przyjmujaca zapis.
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3 RYNKI

Oferta Akcji Serii D bedzie przeprowadzana wylacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

4  SPRZEDAJACY AKCJONARIUSZE

Oferta Akcji Serii D jest przeprowadzana w zwiazku z podwyzszaniem kapitatu zakladowego, wobec czego nie wystgpuja
akcjonariusze sprzedajacy Akcje Serii D.

5 ROZWODNIENIE

Przed oferta dotychczasowi akcjonariusze posiadaja 600.000 akcji uprzywilejowanych serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt za 1

akcje oraz 1.840.338 akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 1,00 zt za 1 akcje.

Akcjonariat Gant S.A.

Lp Akcjonariusz Liczba akcji ';/:‘rl;ﬁzl:zz Liczba glosiw % udzial glosow
akcjonariatu na WZA na WZA
1. Antkowiak Karol 413 327 16,9% 1553 327 32,09%
2. Konopka Janusz 184 800 7,6% 576 000 11,90%
3, Mataszkiewicz Dariusz 79 200 3,2% 396 000 8,18%
4. Antkowiak Henryk 150225 6,2% 422225 8,72%
5. Antkowiak Danuta 106 728 4,4% 386 728 7,99%
6. Sjoblom Elzbieta 756 266 31,0% 756 266 15,62%
7. Pozostali 749 792 30,7% 749 792 15,49%
Ogolem 2 440 338 100,00% 4 840 338 100,0%

W przypadku objgcia przez dotychczasowych akcjonariuszy catosci proponowanych im akcji serii D, rozwodnienie zwiazane z

Emisja przedstawia si¢ nast¢pujaco:

% udzial w

Lp. Akcjonariusz Liczba akcji strukturze ijzapg?jow % u:zuzlgzsow
akcjonariatu
1. Karol Antkowiak 1239 981 16,9% 2379 981 24,5%
2. Konopka Janusz 554 400 7,6% 945 600 9,7%
3. Mataszkiewicz Dariusz 237 600 3,2% 554 400 5,7%
4. Henryk Ankowiak 450 675 6,2% 722 675 7,4%
5. Danuta Ankowiak 320 184 4,4% 600 184 6,2%
6. Elzbieta Sjoblom 2 268 798 31,0% 2268 798 23,3%
7. Pozostali 2249 376 30,7% 2249 376 23,1%
Ogolem 7321014 100,0% 9721014 100,0%

W przypadku, gdy dotychczasowi akcjonariusze nie obejma skierowanej do nich Oferty, a catos¢ oferty obejma osoby nie zwigzane
dotychczas z Emitentem, rozwodnienie zwiazane z Emisja przedstawia si¢ nastgpujaco:

% udzial w

. . , .. Liczba glosow % udzial glosow
Lp. Akcjonariusz Liczba akcji strukturze
i ! i akcjonariatu na WZA na WZA

1. Karol Antkowiak 413 327 5,6% 1553 327 16,0%
2. Konopka Janusz 184 800 2,5% 576 000 5,9%
3. Mataszkiewicz Dariusz 79 200 1,1% 396 000 4,1%
4. Henryk Ankowiak 150 225 2,1% 422 225 4,3%
5. Danuta Ankowiak 106 728 1,5% 386 728 4,0%
6. Elzbieta Sjoblom 756 266 10,3% 756 266 7,8%
7. Pozostali 5630 468 76,9% 5 630 468 57,9%

Ogolem 7321014 100,0% 9721014 100,0%
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W przypadku, gdy dotychczasowi akcjonariusze nie obejma skierowanej do nich oferty, a minimalna ilo§¢ akcji, przy ktorych Oferta
dojdzie do skutku, obejma osoby nie zwiazane dotychczas z Emitentem, rozwodnienie zwiazane z Emisja przedstawia sig
nastgpujaco:

% udzial w . . . .
. , , .. Liczba glosow % udzial glosow
Lp. Akcjonariusz Liczba akcji strukturze
P / ! akcjonariatu na WZA na WZA

1. Karol Antkowiak 413 327 11,3% 1553327 25,6%
2. Konopka Janusz 184 800 5,0% 576 000 9,5%
3. Mataszkiewicz Dariusz 79 200 2.2% 396 000 6,5%
4. Henryk Ankowiak 150 225 4,1% 422 225 7,0%
5. Danuta Ankowiak 106 728 2.9% 386 728 6,4%
6. Elzbieta Sjoblom 756 266 20,7% 756 266 12,5%
7. Pozostali 1969 961 53,8% 1969 961 32,5%

Ogolem 3660 507 100,0% 6 060 507 100,0%

6 KOSZTY EMISJI

Szacunkowe koszty emisji Akcji Serii D wyniosa okoto 190.000 zt i obejma:

- koszty przygotowania Prospektu, oferowania Akcji Serii D, druku i publikacji Prospektu oraz ogloszen obligatoryjnych,
dziatan promocyjnych i reklamowych, a takze niektore koszty zwiazane z optatami uiszczanymi GPW i KDPW (np. optata
za rozpatrzenie wniosku przez GPW, optlata za dopuszczenie Akcji Serii D do obrotu na GPW, oplata za wprowadzenia
PDA do obrotu, optata za nadanie kodu ISIN, oplata za techniczny przydziat Akcji Serii D) zostaty przyjete w wielkosciach
statych,

- pozostale koszty zwiazane z oplatami uiszczanymi KPWiG, GPW, KDPW (koszty zwiazane z dokonaniem wpisu do
ewidencji papierow wartosciowych, optata za wprowadzenie Akcji Serii D do obrotu na GPW, oplata z tytutu
wykonywania prawa poboru) oraz optaty sadowe i notarialne okreslono zgodnie z obowiazujacymi przepisami w
zaleznoS$ci od wielko$ci emisji.

Powyzsze szacunki zaktadaja, ze zostana objete wszystkie Akcje Serii D.

Zgodnie z art. 36 ust. 2b Ustawy o Rachunkowosci koszty emisji akcji poniesione przy podwyzszeniu kapitatu zakladowego
zmniejszaja kapitat zapasowy spotki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad warto$cia nominalng akcji, a pozostala ich czg$¢
zalicza si¢ do kosztéw finansowych. Z uwagi na fakt ustalenia ceny emisyjnej na poziomie 2 zt za akcj¢, Emitent planuje pozyskac z
emisji Akcji Serii D kwotg netto nie wyzsza niz 9.571.352 zt.
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R0zDZIAL X INFORMACJE DODATKOWE

1 KAPITAL AKCYJNY

Kapitat podstawowy (akcyjny) na dzien 30.09.2005 roku wynosi 2 440 338,00 zt i dzieli si¢ na 2 440 338 akcji o warto$ci nominalne;j
1,00 zt kazda, w tym 600 000 akcji serii A uprzywilejowanych, co do prawa glosu. Po korekcie z tytutu hiperinflacji kapitat wlasny
wynosi 3 823 957,80 zt.

Pozostate kapitaty Grupy na 30.09.2005 roku wyniosty 11 811,37 tys. zt, co daje taczna warto$¢ kapitatow wiasnych w wysokosci
15 635,33 tys. zt.

NWZA w dniu 14 grudnia 2005 r. podje¢to uchwale o emisji 778.986 akcji zwyktych na okaziciela serii E o cenie emisyjnej
wynoszacej 1 zt za akcje. Zgodnie z postanowieniami NWZA, po przedstawieniu opinii Zarzadu Emitenta, wylaczono mozliwo$é
wprowadzenia ich do obrotu gieldowego przed 1 stycznia 2008 r. Emisja akcji zostala skierowana do nastgpujacych osob: Janusz
Konopka, Dariusz Mataszkiewicz, Henryk Antkowiak, Mirostaw Motyka, Danuta Antkowiak, Leopold Dobroski, Karol Antkowiak.
Liczbg akcji oraz kryteria ich przydziatu okresli uchwata Zarzadu Emitenta.

2  UMOWA SPOLKI I STATUT

Statut nie zawiera postanowien, ktore mogltyby spowodowac opdznienie, odroczenie lub uniemozliwienie zmiany kontroli nad
Emitentem.

Statut nie okre$la warunkow, ktérym podlegaja zmiany kapitatu zaktadowego, w sposob bardziej rygorystyczny niz przepisy
Kodeksu spotek handlowych.

Akcjonariuszom akcji imiennych przystuguje prawo pierwokupu zbywanych przez innych akcjonariuszy akcji imiennych.

Akcjonariusz moze zby¢ akcje imienne osobie trzeciej tylko pod warunkiem, Ze inni akcjonariusze nie wykonaja swojego prawa
pierwokupu w terminie 14 dni od daty zawiadomienia ich przez akcjonariusza o zamiarze zbycia akcji.

3 ISTOTNE UMOWY

Istotne umowy zostaty zaprezentowane przez pryzmat Grupy Kapitatowej Emitenta.
I.  Umowy kredytowe i umowy pozyczki

(1) Umowa kredytu zawarta w dniu 14 czerwca 2004 r. przez Emitenta z RHEINHYP-BRE Bankiem Hipotecznym S.A., na
mocy ktoérej Bank udzielil kredytu w wysokosci 3.450.000 zt na okres do dnia 28 grudnia 2011 r. Kredyt zostat
przeznaczony na refinansowanie kosztow budowy budynku mieszkalnego przy ulicy Balzaka 14 we Wroctawiu
zaciagnigtego przez GANT S.A. w Banku Zachodnim WBK S.A. i zobowigzania wobec osoby fizycznej. Kredyt
splacany jest w rownych ratach kapitalowych wynoszacych 6.000,00 zl, a pozostajaca na zakonczenie okresu
kredytowania kwota kapitalu do sptaty zostanie zaptacona jednorazowo w ostatnim dniu kredytowania. Kwota
wykorzystania kredytu na dzien 30 marca 2006 r.: 2.626.140,72 zt..

(2) Umowa kredytu zawarta w dniu 30 sierpnia 2004 r. przez Spotke SLICZNAS Sp. z 0.0. a RHEINHYP-BRE Bankiem
Hipotecznym S.A., na mocy ktérej Bank udzielit kredytu Spotce SLICZNAS Sp. z 0.0. w wysokosci 9.047.000 zt na
okres do dnia 28 sierpnia 2006 r. Kredyt zostal przeznaczony na budowe budynku mieszkalnego przy ulicy
Strzegomskiej 3B i 3C we Wroctawiu. Kredyt sptacany bedzie w nastgpujacy sposob:

(a) w pierwszym terminie platnosci raty kapitalowej przypadajacym po ukonczeniu inwestycji ze S$rodkow
zgromadzonych na rachunku zastrzezonym Kredytobiorcy, na ktéry beda przekazywane wplywy z umow
sprzedazy lokali mieszkalnych, uzytkowych oraz miejsc postojowych,

(b) pozostala do splaty czgs¢ kapitatu zostanie sptacona w rownych ratach kapitatlowych zgodnie z harmonogramem
przestanym Kredytobiorcy i bezie dokonana z rachunku zastrzezonego.

Kwota wykorzystania kredytu na dzien 30 marca 2006 r.: 6.438.842,01 z.1.

(3) Umowa kredytu zawarta w dniu 13 lipca 2005 r. przez GANT74 Sp. z o0.0. z BRE Bankiem Hipotecznym S.A., na mocy
ktérej Bank udzielit kredytu GANT74 Sp. z 0.0. w wysokos$ci 2.000.000 EUR na okres do dnia 28 lipca 2020 r. Kredyt
zostal przeznaczony na refinansowanie naktadow zwiazanych z nieruchomoscia przy ulicy Szewskiej 74 we Wroctawiu,
w tym na splatg kredytu zaciagnigtego przez GANT74 Sp. z o0.0. w BRE Banku Hipotecznym S.A. na podstawie umowy
kredytu nr 01/0316 z dnia 31 stycznia 2001 r. Kredyt sptacany jest w ten sposob, ze kwota kredytu w wysokosci
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1.280.000 EUR zostanie sptacona w ratach miesigcznych, w dniu 28 kazdego miesiaca kalendarzowego poczynajac od 28
sierpnia 2005 r. Pozostala kwota kredytu, to jest 720.000,00 EUR zostanie zaptacona jednorazowo w ostatnim dniu
kredytowania, to jest do dnia 28 czerwca 2020 r. Kwota wykorzystania kredytu na dzien 30 marca 2006 r.: 1.957.093,59
EURO.

Umowa o kredyt w rachunku biezacym zawarta w dniu 30 czerwca 2005 r. przez GANT Sp. z 0.0. z Bankiem Polskiej
Spoétdzielczosci S.A. jako Bankiem inicjujacym i Bankiem Spoldzielczym w Trzebnicy jako Bankiem uczestniczacym..
Bank inicjujacy dziatajac imieniem swoim oraz Banku uczestniczacego udzielit GANT Sp. z 0.0. odnawialnego kredytu
krotkoterminowego w rachunku biezacym, przeznaczonego na pokrycie zobowiazan platniczych z tytutu prowadzonej
dziatalnosci gospodarczej — emisja bondw korporacyjnych, w maksymalnej kwocie 4.500.000,00 zt na okres od 30
czerwca 2005 r. do dnia 29 czerwca 2006 r. Bank inicjujacy jako swodj udziat zadeklarowatl kwote 4.000.000,00 zt,
natomiast Bank uczestniczacy kwotg 500.000,00 zt. Kwota wykorzystania kredytu na dzien 30 marca 2006 r.:
4.500.000,00 zt.

Umowa kredytu zawarta w dniu 6 stycznia 2006 r. pomigdzy Spotka PRZY KASZUBSKIEJ Sp. z o0.0. a Bankiem
Inicjatyw Spoteczno-Ekonomicznych S.A., na mocy ktorej Bank udzielit PRZY KASZUBSKIEJ Sp. z o.0. kredytu
inwestycyjnego w wysokosci 7.000.000 zt na okres do dnia 30 listopada 2007 r. Kredyt zostat przeznaczony w catosci na
sfinansowanie inwestycji polegajacej na budowie budynku mieszkalno-ustugowego przy ulicy Kaszubskiej 15 we
Wroctawiu. PRZY KASZUBSKIEJ Sp. z o.0. jest zobowiazany splaci¢ kredyt w trzech kwartalnych ratach, ptatnych w
terminie do ostatniego dnia miesiaca konczacego kazdy kwartal obrachunkowy, przy czym pierwsza rata jest ptatna dnia
30 czerwca 2007 r., druga 30 wrzes$nia 2007 r., a ostatnia dnia 30 listopada 2007 r. Na dzien 30 marca 2006 r. nie
uruchomiono kredytu.

Umowa kredytu zawarta w dniu 15 marca 2006 r. pomigdzy Spoétka BIELBUD Sp. z o.0. a Raiffeisen Bank Polska S.A.,
na mocy ktorej Bank udzielit BIELBUD Sp. z o.0. kredytu w wysokosci 8.500.000 zt z terminem splaty pierwszej raty w
wysokosci 5.600.000 zt do dnia 31 pazdziernika 2006 r. i drugiej do dnia 28 lutego 2007 r. Kredyt zostat przeznaczony
na sfinansowanie inwestycji polegajacej na adaptacji lokali uzytkowych na lokale mieszkalne, biurowe i ustugowe w
budynku przy ulicy Powstancéw Sl. 52-58 we Wroctawiu oraz na sptate zobowiazan wobec Spotdzielni Mieszkaniowej
Wroctaw - Potudnie. Na dzien 30 marca 2006 r. nie uruchomiono kredytu.

Umowa pozyczki zawarta w dniu 1 lipca 2005 r. pomigdzy GANT Sp. z 0.0. a EUMALCO TRADING Sp. z 0.0. GANT
Sp. z o.0. udzielit pozyczki EUMALCO TRADING Sp. z 0.0. w wysokosci 1.000.000 EUR z oprocentowaniem
wynoszacym 1,5% w stosunku miesigcznym. EUMALCO TRADING Sp. z 0.0. zobowiazal si¢ do zwrotu calej kwot
pozyczki wraz z oprocentowaniem w terminie czterech miesigcy od dnia wydania calej kwoty pozyczki.
Zabezpieczeniem pozyczki jest przewlaszczenie na zabezpieczenie nieruchomosci potozonej we Wroctawiu przy ulicy
Kamiennej 105 — umowa przeniesienia wlasnosci nieruchomosci na zabezpieczenie. Roszczenie o zwrotne przeniesienie
nieruchomosci wygasto w dniu 1 marca 2006 r.

Umowy budowlane z generalnym wykonawca.
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Umowa zawarta w dniu 13 wrzesnia 2004 r. pomiedzy Spotka SLICZNAS Sp. z 0.0. a INTAKUS - BART Sp. z 0.0. —
Generalnym Wykonawca, ktorej przedmiotem jest budowa obiektu budowlanego mieszkalno-ustugowego ,,pod klucz” na
nieruchomosci potozonej we Wroctawiu przy ulicy Strzegomskiej 3B-3C.

Umowa zawarta w dniu 21 listopada 2005 r. pomigdzy Spotka PRZY KASZUBSKIEJ Sp. z o0.0. a INTAKUS - BART
Sp. z 0.0. — Generalnym Wykonawca, ktérej przedmiotem jest budowa obiektu budowlanego mieszkalno-ustugowego na
nieruchomosci potozonej we Wroctawiu przy ulicy Kaszubskiej 15.

Umowa zawarta w dniu 21 listopada 2005 r. pomigdzy Spotka BIELBUD Sp. z 0.0. a INTAKUS - BART Sp. z 0.0. —
Generalnym Wykonawca, ktérej przedmiotem jest modernizacja czgéci budynku mieszkalno-ustugowego potozonego we
Wroctawiu przy ulicy Powstancow Slaskich 52-58.

Umowa emisji bonow korporacyjnych

Umowa emisji bondéw korporacyjnych zawarta w dniu 18 listopada 2004 r. pomigdzy Bankiem Inicjatyw Spoteczno-
Ekonomicznych S.A. a GANT Sp. z 0.0., na podstawie ktérej Bank wyemituje bony korporacyjne o wartosci 100.000,00 zt
kazdy. Podstawa prawna emisji jest Uchwata ZZW GANT Sp. z o0.0. nr 6/VI/2004 z dnia 25 czerwca 2004 r. Maksymalna
warto$¢ nominalna bonéw wynosi¢ bedzie:

(a) 5.000.000,00 zt od dnia 18 listopada 2004 r. do dnia 19 maja 2006 r.
(b) 4.000.000,00 zt od dnia 20 maja 2006 r. do dnia 20 listopada 2006 r.
(c) 3.000.000,00 zt od dnia 21 listopada 2006 r. do dnia 21 maja 2007 r.
(d) 2.000.000,00 zt od dnia 22 maja 2007 r. do dnia 18 listopada 2007 .

Bony o wartosci 1.000.000,00 zt zostanag wyemitowane pod warunkiem wskazania przez GANT Sp. z o0.0. inwestorow
gotowych naby¢ wyemitowane bony. Termin wykupu bonéw korporacyjnych kazdej emisji wynosi¢ bedzie od 7 do 280 dni.
Bank jest uprawniony do zlozenia oferty nabycia emitowanych bonéw bez organizowania przetargu.

O dacie poszczegdlnych emisji bonéw korporacyjnych decyduje GANT Sp. z 0.0. Tytulem zabezpieczenia wykupu bondéw i
zaplaty ewentualnych swiadczen ubocznych GANT Sp. z 0.0. ustanowil nastgpujace zabezpieczenia:
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(a) weksel wlasny in blanco z wystawienia Banku zaopatrzony w deklaracjg wekslowa,

(b) porgczenie wekslowe GANT S.A.,

() hipotek¢ kaucyjna taczna umowna do kwoty 4.000.000,00 zt na nieruchomos$ciach lokalowych, w ktoérych
prowadzone sg kantory.

Emisje bonéw korporacyjnych.

SYMBOL ILOSC WARTOSC DATA DATA CENA DYSKON | RENTOW
EMISJI OFEROW | NOMINALNA EMISJI WYKUPU | SPRZEDA TO NOSC
ANYCH BONOW W BONOW BONOW 7Y
BONOW V29
GANT 1 16 1.600.000,00 22.11.2004 | 22.02.2005 97,9475 8,03 8,20
GANT 2 14 1.400.000,00 25.01.2005 | 22.02,2005 99,3716 8,08 8,13
GANT 2 14 1.400.000,00 26.01.2005 | 22.02.2005 99,3954 8,06 8,11
GANT 3 30 3.00.000,00 22.02.2005 | 24.06.2005 97,4087 7,65 7,85
GANT 4 30 3.000.000,00 24.06.2005 | 25.07.2005 99,4170 6,77 6,31
GANT 5 30 3.000.000,00 25.07.2005 | 25.10.2005 98,4527 6,05 6,15
GANT 6 10 1.000.000,00 10.10.2005 | 10.01.2005 98,4774 5,96 6,05
GANT 7 30 3.000.000,00 25.10.2005 | 10.01.2006 98,7288 5,94 6,2

IV. Umowy zwigzane z zawartymi Umowami kredytu

Umowy zastawu rejestrowego

M

2

3)

Umowa o ustanowienie zastawu rejestrowego zawarta w dniu 22 sierpnia 2001 r. pomigdzy RHEINHYP-BRE
Bankiem Hipotecznym S.A. a GANT S.A. w zwiazku z udzieleniem kredytu w wysokosci 1.600.000,00 EUR na
podstawie Umowy kredytu z dnia 31 lipca 2001 r. Przedmiotem zastawu jest 550 udzialdow o warto$ci nominalnej
10.000,00 zt kazdy w GANT74 Sp. z 0.0. Zastawca zobowiazany jest do ustanawiania zastawu réwniez na udziatach
objetych w wyniku podwyzszenia kapitatu GANT74 Sp. z o. o. lub przez niego nabytych. Zastawca uzyskal zgode
NZW GANT74 Sp. z o0.0. na ustanowienie zastawu na nalezacych do niego udziatach. Zastawca zobowiazany jest
uzyska¢ zgode Banku na dokonanie zbycia lub obciazenia przedmiotu zastawu. W razie niewywiazywania sig
Zastawcy z zobowiazan wobec Banku, zaspokojenie z przedmiotu zastawu moze nastgpié¢, wedlug wyboru Banku, w
drodze sadowego postgpowania egzekucyjnego lub zbycia przedmiotu zastawu w drodze przetargu publicznego
przeprowadzonego przez notariusza albo komornika. Ustanowienie zastawu nie ogranicza Zastawcy w jego
uprawnieniach wynikajacych z posiadanych udzialow, w tym nie ogranicza przyshugujacego mu prawa glosu.
Zastawca poddal si¢ egzekucji z udzialdw bedacych przedmiotem zastawu na podstawie bankowego tytutu
egzekucyjnego wystawionego przez Bank zgodnie z przepisami Prawa bankowego w terminie do dnia 30 maja 2014 r.
do kwoty 3.200.000 EUR. Wpis do rejestru zastawow nastapit w dniu 2 pazdziernika 2001 r.

Umowa o ustanowienie zastawu rejestrowego zawarta w dniu 16 czerwca 2004 r. zmieniona aneksem z dnia 7 listopada
2005 r. pomiedzy RHEINHYP-BRE Bankiem Hipotecznym S.A. a Karolem Antkowiakiem, akcjonariuszem GANT
S.A. w zwiazku z udzieleniem kredytu w wysokosci 3.450.000,00 zt na rzecz GANT S.A. na podstawie Umowy
kredytu z dnia 14 czerwca 2004 r. Przedmiotem zastawu jest 285.000 akcji imiennych uprzywilejowanych 5:1 co do
glosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy o wartoéci nominalnej 1,00 zt kazda w GANT S.A. Zastawca
zobowiazany jest do ustanawiania zastawu rowniez na akcjach imiennych objgtych w wyniku podwyzszenia kapitatu
GANT S.A. lub przez niego nabytych. Zastawca zobowiazany jest uzyska¢ zgod¢ Banku na dokonanie zbycia lub
obcigzenia przedmiotu zastawu. W razie niewywiazywania si¢ GANT S.A. z zobowiazan wobec Banku, zaspokojenie
z przedmiotu zastawu moze nastapi¢, wedtug wyboru Banku, w drodze sadowego postgpowania egzekucyjnego, zbycia
przedmiotu zastawu w drodze przetargu publicznego przeprowadzonego przez notariusza albo komornika lub przejecia
przedmiotu zastawu na wlasno§¢ Banku. Ustanowienie zastawu nie ogranicza Zastawcy w jego uprawnieniach
wynikajacych z posiadanych akcji, w tym nie ogranicza przyshugujacego mu prawa glosu. Zastawca poddal sig
egzekucji z akcji bedacych przedmiotem zastawu na podstawie bankowego tytulu egzekucyjnego wystawionego przez
Bank zgodnie z przepisami Prawa bankowego w terminie do dnia 28 grudnia 2013 r. do kwoty 6.900.000 zt. Wpis do
rejestru zastawow nastapit w dniu 30 sierpnia 2004 r.

Umowa o ustanowienie zastawu rejestrowego zawarta w dniu 16 czerwca 2004 r. zmieniona aneksem z dnia 7 listopada
2005 r. pomigdzy RHEINHYP-BRE Bankiem Hipotecznym S.A. a Danuta Antkowiak, akcjonariuszem GANT S.A. w
zwiazku z udzieleniem kredytu w wysokosci 3.450.000,00 zt na rzecz GANT S.A. na podstawie Umowy kredytu z dnia
14 czerwca 2004 r. Przedmiotem zastawu jest 70.000 akcji imiennych uprzywilejowanych 5:1 co do glosu na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda w GANT S.A. Zastawca zobowiazany jest do
ustanawiania zastawu rowniez na akcjach imiennych objgtych w wyniku podwyzszenia kapitatu GANT S.A. lub przez
niego nabytych. Zastawca zobowiazany jest uzyska¢ zgod¢ Banku na dokonanie zbycia lub obciazenia przedmiotu
zastawu. W razie niewywiazywania si¢ GANT S.A. z zobowiazan wobec Banku, zaspokojenie z przedmiotu zastawu
moze nastapié¢, wedhug wyboru Banku, w drodze sadowego postgpowania egzekucyjnego, zbycia przedmiotu zastawu
w drodze przetargu publicznego przeprowadzonego przez notariusza albo komornika lub przejecia przedmiotu zastawu
na wlasnos¢ Banku. Ustanowienie zastawu nie ogranicza Zastawcy w jego uprawnieniach wynikajacych z posiadanych
akcji, w tym nie ogranicza przystlugujacego mu prawa glosu. Zastawca poddat si¢ egzekucji z akcji bedacych
przedmiotem zastawu na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego wystawionego przez Bank zgodnie z przepisami
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Prawa bankowego w terminie do dnia 28 grudnia 2013 r. do kwoty 6.900.000 zt. Wpis do rejestru zastawow nastapit w
dniu 13 sierpnia 2004 .

Umowa o ustanowienie zastawu rejestrowego zawarta w dniu 16 czerwca 2004 r. zmieniona aneksem z dnia 7 listopada
2005 r. pomigdzy RHEINHYP-BRE Bankiem Hipotecznym S.A. a Henrykiem Antkowiakiem, akcjonariuszem GANT
S.A. w zwiazku z udzieleniem kredytu w wysokosci 3.450.000,00 zt na rzecz GANT S.A. na podstawie Umowy
kredytu z dnia 14 czerwca 2004 r. Przedmiotem zastawu jest 68.000 akcji imiennych uprzywilejowanych 5:1 co do
glosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy o wartoéci nominalnej 1,00 zt kazda w GANT S.A. Zastawca
zobowiagzany jest do ustanawiania zastawu réwniez na akcjach imiennych objetych w wyniku podwyzszenia kapitatu
GANT S.A. lub przez niego nabytych. Zastawca zobowiazany jest uzyska¢ zgod¢ Banku na dokonanie zbycia lub
obciazenia przedmiotu zastawu. W razie niewywiazywania si¢ GANT S.A. z zobowiazan wobec Banku, zaspokojenie
z przedmiotu zastawu moze nastapi¢, wedlug wyboru Banku, w drodze sadowego postgpowania egzekucyjnego, zbycia
przedmiotu zastawu w drodze przetargu publicznego przeprowadzonego przez notariusza albo komornika lub przejgcia
przedmiotu zastawu na wilasno§¢ Banku. Ustanowienie zastawu nie ogranicza Zastawcy w jego uprawnieniach
wynikajacych z posiadanych akcji, w tym nie ogranicza przystugujacego mu prawa glosu. Zastawca poddat si¢
egzekucji z akcji bedacych przedmiotem zastawu na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego wystawionego przez
Bank zgodnie z przepisami Prawa bankowego w terminie do dnia 28 grudnia 2013 r. do kwoty 6.900.000 zt. dnia 28
grudnia 2013 r. do kwoty 6.900.000 zt. Wpis do rejestru zastawow nastapit w dniu 30 sierpnia 2004 r.

Umowa o ustanowienie zastawu rejestrowego zawarta w dniu 16 czerwca 2004 r. zmieniona aneksem z dnia 7 listopada
2005 r. pomigdzy RHEINHYP-BRE Bankiem Hipotecznym S.A. a Dariuszem Mataszkiewiczem, akcjonariuszem
GANT S.A. w zwiazku z udzieleniem kredytu w wysokosci 3.450.000,00 zt na rzecz GANT S.A. na podstawie Umowy
kredytu z dnia 14 czerwca 2004 r. Przedmiotem zastawu jest 79.200 akcji imiennych uprzywilejowanych 5:1 co do
glosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda w GANT S.A. Zastawca
zobowigzany jest do ustanawiania zastawu rowniez na akcjach imiennych objgtych w wyniku podwyzszenia kapitatu
GANT S.A. lub przez niego nabytych. Zastawca zobowiazany jest uzyska¢ zgod¢ Banku na dokonanie zbycia lub
obciazenia przedmiotu zastawu. W razie niewywiazywania si¢ GANT S.A. z zobowiazan wobec Banku, zaspokojenie
z przedmiotu zastawu moze nastapié¢, wedtug wyboru Banku, w drodze sadowego postgpowania egzekucyjnego, zbycia
przedmiotu zastawu w drodze przetargu publicznego przeprowadzonego przez notariusza albo komornika lub przejgcia
przedmiotu zastawu na wiasno$¢ Banku. Ustanowienie zastawu nie ogranicza Zastawcy w jego uprawnieniach
wynikajacych z posiadanych akcji, w tym nie ogranicza przystugujacego mu prawa glosu. Zastawca poddat si¢
egzekucji z akcji bedacych przedmiotem zastawu na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego wystawionego przez
Bank zgodnie z przepisami Prawa bankowego w terminie do dnia 28 grudnia 2013 r. do kwoty 6.900.000 zt. Wpis do
rejestru zastawow nastapit w dniu 26 sierpnia 2004 r.

Umowa o ustanowienie zastawu rejestrowego zawarta w dniu 16 czerwca 2004 r. zmieniona aneksem z dnia 7 listopada
2005 r. pomigdzy RHEINHYP-BRE Bankiem Hipotecznym S.A. a Januszem Konopka, akcjonariuszem GANT S.A. w
zwiazku z udzieleniem kredytu w wysokosci 3.450.000,00 zt na rzecz GANT S.A. na podstawie Umowy kredytu z dnia
14 czerwca 2004 r. Przedmiotem zastawu jest 97.800 akcji imiennych uprzywilejowanych 5:1 co do glosu na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda w GANT S.A. Zastawca zobowiazany jest do
ustanawiania zastawu rowniez na akcjach imiennych objetych w wyniku podwyzszenia kapitatu GANT S.A. Iub przez
niego nabytych. Zastawca zobowiazany jest uzyska¢ zgode Banku na dokonanie zbycia lub obciazenia przedmiotu
zastawu. W razie niewywiazywania si¢ GANT S.A. z zobowiazan wobec Banku, zaspokojenie z przedmiotu zastawu
moze nastapié¢, wedtug wyboru Banku, w drodze sadowego postgpowania egzekucyjnego, zbycia przedmiotu zastawu
w drodze przetargu publicznego przeprowadzonego przez notariusza albo komornika lub przejgcia przedmiotu zastawu
na wlasno$¢ Banku. Ustanowienie zastawu nie ogranicza Zastawcy w jego uprawnieniach wynikajacych z posiadanych
akcji, w tym nie ogranicza przystugujacego mu prawa glosu. Zastawca poddal si¢ egzekucji z akcji bgdacych
przedmiotem zastawu na podstawie bankowego tytulu egzekucyjnego wystawionego przez Bank zgodnie z przepisami
Prawa bankowego w terminie do dnia 28 grudnia 2013 r. do kwoty 6.900.000 zi.

Umowa o ustanowienie zastawu rejestrowego zawarta w dniu 11 pazdziernika 2004 r. zmieniona aneksem z dnia 14
grudnia 2004 r. pomigdzy RHEINHYP-BRE Bankiem Hipotecznym S.A. a GANT S.A. w zwiazku z udzieleniem
kredytu w wysokosci 9.047.000,00 zt na podstawie Umowy kredytu z dnia 30 sierpnia 2004 r. Zastaw zabezpiecza
wynikajace z Umowy kredytu wierzytelnosci Banku. Przedmiotem zastawu jest 88 udzialéw o warto$ci nominalnej
10.000,00 zt kazdy w SLICZNAS Sp. z 0.0. Warto$¢ przedmiotu zastawu wynosi 880.000,00 zt. Ustanowienie
zastawu nie ogranicza Zastawcy w wykonywaniu jego praw, tak korporacyjnych, jak i majatkowych, wynikajacych z
posiadanych udzialow. W razie niewywiazywania si¢ Zastawcy z zobowiazan wobec Banku, Bank moze przystapi¢ do
egzekucji swoich roszczen wynikajacych z Umowy kredytu poprzez: przejecie przedmiotu zastawu na wilasnosc,
sprzedaz w drodze przetargu publicznego przeprowadzonego przez notariusza wybranego przez Bank, przystapienie do
egzekucji w drodze sadowego postgpowania egzekucyjnego. Wyboru sposobu zaspokojenia dokonuje Bank w drodze
jednostronnego o$wiadczenia woli skierowanego do zastawcy. Zastaw pozostaje w mocy do czasu catkowitego
zaspokojenia wierzytelno$ci Banku z Umowy kredytu. Wpis do rejestru zastawow nastapit w dniu 17 stycznia 2005 r.
Umowa o ustanowienie zastawu rejestrowego zawarta w dniu 11 pazdziernika 2004 r. pomigdzy RHEINHYP-BRE
Bankiem Hipotecznym S.A. a GANT Sp. z 0.0. w zwiazku z udzieleniem kredytu w wysokosci 9.047.000,00 zt na
podstawie Umowy kredytu z dnia 30 sierpnia 2004 r. Zastaw zabezpiecza wynikajace z Umowy kredytu
wierzytelnoéci Banku. Przedmiotem zastawu sa 62 udzialy o wartosci nominalnej 10.000,00 zt kazdy w SLICZNAS
Sp. z 0.0. Wartos¢ przedmiotu zastawu wynosi 620.000,00 zi. Zastawca nie moze bez uprzedniej pisemnej zgody
zbywaé 1 obciaza¢ udzialow obciazonych zastawem rejestrowym przed wygasnigciem zastawu rejestrowego.
Naruszenie tego zakazu skutkuje niewazno$cia umowy zbycia lub obciazenia przedmiotu zastawu. Ustanowienie
zastawu nie ogranicza Zastawcy w wykonywaniu jego praw, tak korporacyjnych, jak i majatkowych, wynikajacych z
posiadanych udziatéw, poza zastrzezeniami przedstawionymi powyzej. W razie niewywiazywania si¢ Zastawcy z
zobowiazan wobec Banku, Bank moze przystapi¢ do egzekucji swoich roszczen wynikajacych z Umowy kredytu
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poprzez: przejecie przedmiotu zastawu na wilasnos¢, sprzedaz w drodze przetargu publicznego przeprowadzonego
przez notariusza wybranego przez Bank, przystapienie do egzekucji w drodze sadowego postgpowania egzekucyjnego.
Wyboru sposobu zaspokojenia dokonuje Bank w drodze jednostronnego oswiadczenia woli skierowanego do zastawcy.
Zastaw pozostaje w mocy do czasu calkowitego zaspokojenia wierzytelnosci Banku z Umowy kredytu. Wpis do
rejestru zastawow nastapit w dniu 26 listopada 2004 r.

Umowa o ustanowienie zastawu rejestrowego zawarta w dniu 14 lipca 2005 r. pomigdzy BRE Bankiem Hipotecznym
S.A. a GANT S.A. w zwiazku z udzieleniem kredytu w wysokosci 2.000.000,00 EUR na podstawie Umowy kredytu z
dnia 13 lipca 2005 r. Zastaw zabezpiecza wynikajace z Umowy kredytu wierzytelnosci Banku. Przedmiotem zastawu
jest 250 udziatéw o wartosci nominalnej 10.000,00 zt kazdy w GANT74 Sp. z 0.0. Warto$¢ przedmiotu zastawu
wynosi 2.500.000,00 zt. Zastawca nie moze bez uprzedniej pisemnej zgody zbywacé i obciazaé udziatéw obciazonych
zastawem rejestrowym przed wygasnigciem zastawu rejestrowego. W razie naruszenie tego zakazu Bank moze
wypowiedzie¢ Umowg kredytu i zazadac zaspokojenia wierzytelnosci wynikajacej z Umowy kredytu zabezpieczonej
zastawem. Ustanowienie zastawu nie ogranicza Zastawcy w wykonywaniu jego praw korporacyjnych z udziatow. W
razie niewywiazywania si¢ Zastawcy z zobowiazan wobec Banku, Bank moze przystapi¢ do egzekucji swoich roszczen
wynikajacych z Umowy kredytu poprzez: przejecie praw do udziatéw, sprzedaz w drodze przetargu publicznego
przeprowadzonego przez notariusza wybranego przez Bank lub komornika, przystapienie do egzekucji w drodze
sadowego postgpowania egzekucyjnego. Wyboru sposobu zaspokojenia dokonuje Bank w drodze jednostronnego
o$wiadczenia woli skierowanego na pisSmie do zastawcy. Zastaw pozostaje w mocy do czasu calkowitego zaspokojenia
wierzytelno$ci Banku z Umowy kredytu. Wpis do rejestru zastawow nastapit w dniu 13 wrzesnia 2005 r.

Umowa o ustanowienie zastawu rejestrowego zawarta w dniu 14 lipca 2005 r. pomigdzy BRE Bankiem Hipotecznym
S.A. a Mirostawem Bielinskim w zwiazku z udzieleniem kredytu w wysokosci 2.000.000,00 EUR na podstawie
Umowy kredytu z dnia 13 lipca 2005 r. Zastaw zabezpiecza wynikajace z Umowy kredytu wierzytelnosci Banku.
Przedmiotem zastawu jest 220 udziatow o wartosci nominalnej 10.000,00 zt kazdy w GANT74 Sp. z 0.0. Warto$¢
przedmiotu zastawu wynosi 2.200.000,00 zt. Zastawca nie moze bez uprzedniej pisemnej zgody zbywaé i obcigzaé
udziatéw obciazonych zastawem rejestrowym przed wygasnigciem zastawu rejestrowego. W razie naruszenie tego
zakazu Bank moze wypowiedzie¢ Umowe kredytu i zazada¢ zaspokojenia wierzytelnosci wynikajacej z Umowy
kredytu zabezpieczonej zastawem. Ustanowienie zastawu nie ogranicza Zastawcy w wykonywaniu jego praw
korporacyjnych z udzialow. W razie niewywiazywania si¢ Zastawcy z zobowiazan wobec Banku, Bank moze
przystapi¢ do egzekucji swoich roszczen wynikajacych z Umowy kredytu poprzez: przejecie praw do udziatow,
sprzedaz w drodze przetargu publicznego przeprowadzonego przez notariusza wybranego przez Bank lub komornika,
przystapienie do egzekucji w drodze sadowego postgpowania egzekucyjnego. Wyboru sposobu zaspokojenia dokonuje
Bank w drodze jednostronnego o$wiadczenia woli skierowanego na pismie do zastawcy. Zastaw pozostaje w mocy do
czasu catkowitego zaspokojenia wierzytelnosci Banku z Umowy kredytu. Wpis do rejestru zastawdw nastapit w dniu
13 wrzesnia 2005 r.

Umowa o ustanowienie zastawu rejestrowego zawarta w dniu 14 lipca 2005 r. pomigdzy BRE Bankiem Hipotecznym
S.A. a Karolem Antkowiakiem w zwiazku z udzieleniem kredytu w wysokosci 2.000.000,00 EUR na podstawie
Umowy kredytu z dnia 13 lipca 2005 r. Zastaw zabezpiecza wynikajace z Umowy kredytu wierzytelnosci Banku.
Przedmiotem zastawu jest 80 udzialow o warto$ci nominalnej 10.000,00 z kazdy w GANT74 Sp. z o.0. Warto$¢
przedmiotu zastawu wynosi 800.000,00 zt. Zastawca nie moze bez uprzedniej pisemnej zgody zbywaé i obcigzaé
udziatéw obciazonych zastawem rejestrowym przed wygasnigciem zastawu rejestrowego. W razie naruszenie tego
zakazu Bank moze wypowiedzie¢ Umowe kredytu i zazada¢ zaspokojenia wierzytelnosci wynikajacej z Umowy
kredytu zabezpieczonej zastawem. Ustanowienie zastawu nie ogranicza Zastawcy w wykonywaniu jego praw
korporacyjnych z udziatdw. W razie niewywiazywania si¢ Zastawcy z zobowigzan wobec Banku, Bank moze
przystapi¢ do egzekucji swoich roszczen wynikajacych z Umowy kredytu poprzez: przejecie praw do udzialow,
sprzedaz w drodze przetargu publicznego przeprowadzonego przez notariusza wybranego przez Bank lub komornika,
przystapienie do egzekucji w drodze sadowego postgpowania egzekucyjnego. Wyboru sposobu zaspokojenia dokonuje
Bank w drodze jednostronnego o$wiadczenia woli skierowanego na pismie do zastawcy. Zastaw pozostaje w mocy do
czasu calkowitego zaspokojenia wierzytelnosci Banku z Umowy kredytu.

Umowy przelewu i cesji

(M

2

3)

Umowa przelewu wierzytelnosci zawarta w dniu 16 czerwca 2004 r. pomiedzy RHEINHYP-BRE Bankiem
Hipotecznym S.A. a GANT S.A. w zwiazku z udzieleniem kredytu w wysokosci 3.450.000,00 zt na rzecz GANT S.A.
na podstawie Umowy kredytu z dnia 14 czerwca 2004 r.

Umowa cesji wierzytelnosci z umoéw sprzedazy zawarta w dniu 7 pazdziernika 2004 r. zmieniona ancksem z dnia 27
czerwca 2005 r. pomiedzy RHEINHYP-BRE Bankiem Hipotecznym S.A. a SLICZNAS Sp. z 0.0. w zwiazku z
udzieleniem kredytu w wysokosci 9.047.000 zt na rzecz SLICZNAS Sp. z 0.0. na podstawie Umowy kredytu z dnia 30
sierpnia 2004 r. SLICZNAS Sp. z 0.0. przelal na rzecz Banku wszystkie prawa z tytutu zaptaty ceny mieszkan i lokali
uzytkowych naleznych od nabywcow z tytulu umoéw sprzedazy do wysokosci kwot kredytu wraz z odsetkami,
prowizjami i kosztami naleznymi Bankowi zgodnie z postanowieniami Umowy kredytu. SLICZNAS Sp. z o.0. przelat
na rzecz Banku roéwniez wszystkie inne prawa pieni¢zne wynikajace z zawartych umoéw sprzedazy, jak rowniez
dokonywac¢ przelewu wszystkich prawa z tytulu umoéw sprzedazy zawieranych w przesziosci.. Przelew praw jest
dokonany pod warunkiem zawieszajacym, ze wystapi zdarzenie lub zachowanie uwazane za przypadek naruszenia
umowy wedlug Umowy kredytu.

Umowa przelewu praw z umowy ubezpieczenia zawarta w dniu 14 lipca 2005 r. pomigdzy BRE Bankiem Hipotecznym
S.A. a GANT74 Sp. z 0.0. w zwiazku z udzieleniem kredytu w wysokosci 2.000.000,00 EUR na rzecz GANT74 Sp. z
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0.0. na podstawie Umowy kredytu z dnia 13 lipca 2005 r. GANT74 Sp. z o.0. przelal na Bank wszystkie prawa z tytutu
ubezpieczenia budynku potozonego we Wroclawiu przy ulicy Szewskiej 74 od ognia i innych zdarzen losowych
stwierdzonego polisa ubezpieczeniowa seria FP nr 126520, wystawiona na kwotg 8.800.000,00 zt przez TUiR CIGNA
STU S.A. do wysokosci kwoty kredytu wraz z odsetkami, prowizjami i kosztami naleznymi Bankowi zgodnie z
postanowieniami Umowy kredytu. Umowa przelewu wygasa wraz z dokonaniem przez GANT74 Sp. z o.0. catkowitej
splaty kredytu wraz z wszelkimi naleznosciami z Umowy kredytu.

4 KONTROLE DEWIZOWE

W roku 2005 w Spotce GANT Sp. z o.0. nalezacej do Grupy Kapitatowej Emitenta Narodowy Bank Polski Oddziat Okrggowy we
Wroclawiu w okresie od 10-15 czerwca 2005 r. przeprowadzit kontrole dewizowa dotyczaca okresu od 1 kwietnia do 9 czerwca
2005 r. Ponadto, kazdy z kantoré6w poddawany jest rutynowym kontrolom dewizowym dwa razy w roku kalendarzowym.

5 PODATKI

Na poszczegolne daty bilansowe aktualizuje si¢ utworzone aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego. Biezace
obciazenie podatkiem dochodowym jest naliczane zgodnie z przepisami podatkowymi.

6 DYWIDENDY I POSREDNICY USLUG FINANSOWYCH

Za okres objety historycznymi danymi finansowymi dywidendy nie byly wyptacane.

Emitent nie korzysta z posrednikoéw ustug finansowych.

7  OSWIADCZENIA EKSPERTOW

Nie wystapity zadne informacje osob trzecich oraz o$wiadczenia o jakimkolwiek zaangazowaniu, ktore Emitent zobowiazany jest
umiesci¢ w dokumencie rejestracyjnych.

Emitent sporzadzit raport rzeczoznawcy majatkowego posiadajacego uprawnienia zawodowe w zakresie nieruchomosci w zwiazku z
wymogami paragrafow 128-130 Rekomendacji CESR/05-054b dotyczacych spotek prowadzacych dziatalno$¢ w zakresie
nieruchomosci. Osoba zatwierdzajaca ta cz¢$s¢ Dokumentu Rejestracyjnego jest Emitent. Raport obejmuje wyceng nieruchomosci,
ktérych posiadanie jest zwigzane z prowadzeniem dwoch podstawowych sfer dziatalnosci przez Grupg Kapitatlowa Emitenta, to jest:
dziatalnosci deweloperskiej i dzialalno$ci w zakresie wynajmu i zarzadzania nieruchomosciami. Raport nie obejmuje nieruchomosci
posiadanych w zwiazku z prowadzona dziatalno$cia finansowa Grupy Kapitatowej Emitenta oraz nieruchomosci przewtaszczonych
na zabezpieczenie, w stosunku do ktoérych na dzien zatwierdzenia niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego nie mozna stwierdzi¢, czy
beda przeznaczone do prowadzenia dziatalnosci w ramach Grupy Kapitatowej Emitenta oraz czy stana si¢ jego rzeczowymi
aktywami trwatymi.

Raport sporzadzony zostat przez mgr inz. Janusza Otfinowicza rzeczoznawcg majatkowego posiadajacego uprawnienia zawodowe w
zakresie nieruchomosci nr 1125, 50-540 Wroctaw, ul. Stronska 13a/3.

8 DOKUMENTY DO WGLADU

W okresie waznosci Prospektu Emisyjnego w siedzibie Emitenta mozna zapoznawaé si¢ w formie papierowej z nast¢pujacymi
dokumentami lub ich kopiami:

(1) Statut Emitenta,
2) historyczne dane finansowe Emitenta za rok 2002, 2003, 2004,oraz informacje finansowe za okres od 01.01.2005 r. do
30.09.2005 r. oraz raport kwartalny za I'V kwartat 2005 roku.

Ponadto mozna si¢ zapoznawac ze wskazanymi wyzej dokumentami w formie elektronicznej na stronie internetowej Emitenta pod
adresem: www.gant.pl
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9 INFORMACJE DODATKOWE

Poza spotkami nalezacymi do Grupy Kapitatowej Emitenta, Emitent za posrednictwem swojej spotki zaleznej GANT Sp. z o.0.
posiada 10,53 % akcji w Spotce Kantor Polski S.A. Akcje te zostaly zakupione w celu poszerzenia przedmiotu dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Emitenta o ushugi zwigzane z przekazami pienigznymi WESTERN UNION, posrednictwem w przyjmowaniu oplat za
biezace rachunki dla ludnosci oraz udzielaniem kredytow krotkoterminowych. Ustugi te zostaly zaniechane z dniem 31 stycznia
2006 r.
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Definicje i skréty
Akcje Serii D
Dz.U.

Emitent, Spétka

EUR

Gietda, GPW
GUS
Grupa, Grupa Kapitatowa, Grupa
GANT S.A., Grupa Kapitatlowa
GANT S.A.

Grupa Kapitalowa Emitenta

KDPW

Kodeks cywilny

Kodeks spotek handlowych, KSH

KPWiG
KRS
NBP
NWZA

Oferujacy

PAP
PLN, zt., ztoty

Prawo Bankowe

Prospekt

Poz.

Regulamin Gieldy, Regulamin GPW

Rynek oficjalnych notowan
Sad Rejestrowy

Sponsor Emisji

Akcje Serii D wyemitowane na podstawie uchwaty nr 21/2005 Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Gant Spotka Akcyjna z dnia 14 grudnia 2005 roku

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej
Gant Spotka Akcyjna z siedziba w Legnicy, ul. Rynek 28

Wspolna waluta obowiazujaca w panstwach Unii Europejskiej, ktore przystapily do
Europejskiej Unii Gospodarczej i Walutowe;.

Gielda Papierow Warto$ciowych w Warszawie Spotka Akcyjna
Gtowny Urzad Statystyczny
Spoétki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Emitenta: GANT S.A.,

GANT Sp. z 0.0., GANT74 Sp. z 0.0., SLICZNAS Sp. z 0.0.

Spotki: GANT S.A., GANT Sp. z 0.0., GANT74 Sp. z 0.0., SLICZNAS Sp. z 0.0., PRZY
KASZUBSKIEJ Sp. z 0.0., KATY-1 Sp. z 0.0., BIELBUD Sp. z 0.0., BIELPROJEKT SP.
z 0.0., KAMIENNA-105 Sp. z 0.0. w organizacji

Krajowy Depozyt Papieroéw Wartosciowych Spotka Akcyjna

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (Dz.U. Nr 16, poz. 93 z p6zniejszymi
zmianami)

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (Dz.U. Nr 94, poz. 1037 z
pdzniejszymi zmianami)

Komisja Papierow Wartosciowych i Gield

Krajowy Rejestr Sadowy

Narodowy Bank Polski

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta

KBC Securities N.V (Spétka Akcyjna) Oddziat w Polsce z siedziba przy ul. Chmielnej 85/87,
00-805 Warszawa

Polska Agencja Prasowa S.A. z siedziba w Warszawie
Jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe (jednolity tekst Dz.U. z 2002 r. Nr 72, poz. 665
z pdzniejszymi zmianami)

Niniejszy Prospekt Emisyjny, bedacy jedynym prawnie wiazacym dokumentem zawierajacym
informacje o Emitencie i ofercie publicznej Akcji Serii D

Pozycja

Regulamin Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. wprowadzony uchwata Rady
Gieldy Nr 10/1028/2004 z dnia 24 lutego 2004 roku z pdzniejszymi zmianami

Rynek, o ktérym mowa w art. 16 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
Sad Rejonowy dla Wroctawia - Fabryczne;j

Podmiot prowadzacy rachunek sponsora emisji zgodnie z regulacjami KDPW
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Statut Statut Emitenta
UE Unia Europejska

Ustawa o obrocie instrumentamiUstawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. 2005 nr 183 poz.
finansowymi 1538)

Ustawa o Ochronie Konkurencji iUstawa z dnia 15 grudnia 2000 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz.U. z 2003 r. Nr
Konsumentow 86, poz. 204 z pdzniejszymi zmianami)

Ustawa o ofercie publicznej Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (Dz.U. 2005
nr 184 poz. 1539)

Ustawa o rachunkowo$ci Ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz.U. 2002 nr 76 poz.
694 z pdzniejszymi zmianami)

Walne Zgromadzenie, WalneWalne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta
Zgromadzenie Akcjonariuszy, WZA

Zarzad Zarzad Gant S.A.
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