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Rozdzial I TOZSAMOSC DYREKTOROW, WYZSZEGO SZCZEBLA KIEROWNICTWA, DORADCOW I
BIEGLYCH REWIDENTOW

1 ZARZAD EMITENTA

W imieniu Emitenta jako podmiotu sporzadzajacego Prospekt dziataja nast¢pujace osoby fizyczne:

Tomasz Sarapata Prezes Zarzadu
Dorota Wiler Wiceprezes Zarzadu

2 DORADCY

Przy sporzadzaniu Prospektu Emitent korzystat z ustug doradczych nastgpujacych podmiotow:

2.1 KBC Securities N.V. (Spotka Akcyjna) Oddzial w Polsce

Nazwa (firma): KBC Securities N.V. (Spotka Akcyjna) Oddzial w Polsce
Adres siedziby: ul. Chmielna 85/87, 00-805 Warszawa

Telefon: (022) 581 08 00

Faks: (022) 581 08 01

Adres strony internetowej: www.kbcmakler.pl

Adres poczty elektronicznej:  makler@kbcsecurities.pl

W imieniu KBC Securities N.V. (Spétka Akcyjna) Oddzial w Polsce dzialaja nastgpujace osoby:

Kojo Asakura Dyrektor Generalny
Michal Ruminski Dyrektor ds. Corporate Finance, Pelnomocnik

2.2 Jamorski, Austyn i Partnerzy, Radcowie Prawni

Nazwa (firma): Jamorski, Austyn i Partnerzy, Radcowie Prawni
Adres siedziby: 30 — 415 Krakoéw, ul. Wadowicka 6 Buma Square
Telefon: 012 -291 4191

Faks: 012 —296 46 40

Adres strony internetowej: kancelaria.jamorski.pl

Adres poczty elektronicznej:  kancelaria@jamorski.pl

W imieniu Kancelarii dziata Pawet Jamorski — Radca Prawny

3 BIEGLI REWIDENCI — BADANIE JEDNOSTKOWYCH I SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH EMITENTA ZA LATA 2002 - 2004

3.1 Biegli rewidenci dokonujacy badania jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta W
LATACH 2004 -2005

Sprawozdania Finansowe Emitenta za rok 2004 i rok 2005 zostaty zbadane przez Mgr Zofia Skowron, Biuro Bieglych Rewidentow
»Rewiz”.

3.1.1 Nazwa, siedziba, adres

Nazwa (firma): Mgr Zofia Skowron, Biuro Bieglych Rewidentow ,,Rewiz”
Adres siedziby: 31-571 Krakow, ul.Mogilska 121/126

Telefon: 693 631 623

Faks: 012 -413 66 64

Nr na liscie podmiotéw 2703

uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych
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3.1.2 Osoby fizyczne dzialajgce w imieniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Bieglym rewidentem przeprowadzajacym badanie i reprezentujacym podmiot uprawniony byta Pani Zofia Skowron, wpisana na listg
biegtych rewidentow pod nr 5342/2197.

Informacja o miejscu udostgpnienia informacji finansowych Emitenta wraz z raportami Biegtych Rewidentow za rok 2004 oraz rok
2005 zostata przedstawiona w Rozdziale VIII niniejszego Dokumentu Podsumowujacego.

3.2 Badanie jednostkowych sprawozdan finansowych Emitenta Za ROK 2003

Sprawozdanie Finansowe Emitenta za rok 2003 zostato zbadane przez Kancelari¢ Porad Finansowo — ksiggowych dr Piotr Rojek Sp.
Z 0.0.

3.2.1 Nazwa, siedziba, adres

Nazwa (firma): Kancelaria Porad Finansowo-Ksiggowych dr Piotr Rojek Sp. z o.0.
Adres siedziby: Ul. Powstancow 34, 40-954 Katowice
Nr na liscie podmiotéw 1695

uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych

3.2.2 Osoby fizyczne dzialajgce w imieniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Bieglym rewidentem przeprowadzajacym badanie sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2003 byta Pani Genowefa Polak,
wpisana na list¢ bieglych rewidentéw pod nr 9308/6982. W imieniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan wystgpowat
Pan Andrzej Mlynarczyk, Cztonek Zarzadu podmiotu.

Informacja o miejscu udostgpnienia informacji finansowych Emitenta wraz z raportami Bieglych Rewidentéw za rok 2003 zostata
przedstawiona w Rozdziale VIII niniejszego Dokumentu Podsumowujacego.

Przyczyna zmiany Biegtego Rewidenta w 2004 roku (Badania sprawozdania finansowego za rok 2004 dokonywat nowowybrany
podmiot uprawniony) byta zasada 42 Ladu Korporacyjnego zawartego w Kodeksie Dobrych Praktyk w Spétkach Publicznych
(obowiazujacego w 2004 roku), moéwiaca iz ,,Celem zapewnienia nalezytej niezalezno$ci opinii spotka powinna dokonywa¢ zmiany
biegtego rewidenta przynajmniej raz na pig¢ lat.”
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Rozdzial II STATYSTYKA OFERTY I PRZEWIDYWANY HARMONOGRAM OFERTY

1 STATYSTYKA OFERTY

Zgodnie z Uchwata nr 16/06/06 WZA z dnia 19 czerwca 2006 r. oferowanych jest dotychczasowym Akcjonariuszom na zasadzie
prawa poboru (subskrypcja zamknigta, o ktorej mowa w art. 431 § 2 pkt 2 k.s.h.) 988.056 Akcji Serii G o warto$ci nominalnej 10
ztotych kazda. Warunkiem koniecznym doj$cia emisji do skutku jest subskrybowanie co najmniej jednej Akcji Serii G.

Cena emisyjna Akcji Serii G wynosi 10,00 zlotych.

2  HARMONOGRAM OFERTY

Dniem ustalenia prawa poboru byt dzien 31 lipca 2006 roku. Ostatnim dniem w ktérym mozna bylo naby¢ akcje na sesji GPW wraz
z przystugujacym im prawem poboru byt dzien 26 lipca 2006 roku. Oznacza to, ze osoby ktore nabyly akcje Emitenta na sesji GPW
po dniu 26 lipca 2006 roku nie beda uprawnione do wykonywania prawa poboru z tych akcji.

Otwarcie subskrypcji Akcji Serii G nastapi w dniu 4 grudnia 2006 roku. Zamknigcie subskrypcji nastapi najpoézniej w dniu 20
grudnia 2006 roku.

Pierwszym dniem notowania prawa poboru na GPW bedzie 29 listopada 2006 roku. Ostatnim dniem notowania prawa poboru bgdzie
5 grudnia 2006 roku.

Zapisy na Akcje Serii G w ramach wykonywania prawa poboru i zapisy dodatkowe rozpoczna si¢ w dniu 4 grudnia 2006 roku i
przyjmowane beda do dnia 8 grudnia 2006 roku.

W przypadku nie objecia wszystkich Akcji Serii G w ramach wykonania prawa poboru oraz po uwzglednieniu zapiséw
dodatkowych, ewentualne zapisy na pozostale Akcje Serii G, sktadane przez inwestoréw wytypowanych przez Zarzad wedlug
wlasnego uznania przyjmowane bgda w dniu 20 grudnia 2006 roku.

Przydziat Akcji Serii G nastapi w dniu 20 grudnia 2006 roku.

Emitent zamierza wprowadzi¢ do obrotu na rynku réwnolegtym GPW PDA Akcji Serii G i Akcje Serii G. W tym celu po dokonaniu
przydziatu akcji Zarzad przedstawi GPW 1 KDPW stosowng informacj¢ i wystapi do GPW z wnioskiem o wprowadzenie do obrotu
gieldowego PDA Serii G. Majac na wzgledzie zachowanie ciagtosci notowan, PDA Serii G bgda notowane do dnia poprzedzajacego
dzien debiutu gietdowego Akcji Serii G.

Emitent ztozy wniosek o wprowadzenie Akcji Serii G do obrotu na rynku réwnoleglym GPW po wydaniu przez Sad Rejestrowy
postanowienia o zmianie statutu Emitenta w zakresie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii G oraz
dokonaniu wpisu odpowiedniej zmiany do KRS. Zamiarem Emitenta jest doprowadzenie do ich asymilacji z akcjami obecnie
notowanymi pod kodem ISIN PLBYTOMO00010.
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Rozdzial 111 DANE FINANSOWE

1  WYBRANE DANE FINANSOWE

Dane finansowe Emitenta przedstawione w ponizszej tabeli zostaly sporzadzone na podstawie zbadanych przez bieglego rewidenta
jednostkowych sprawozdan finansowych za lata 2003 — 2005 oraz z raportu kwartalnego za III kwartaty 2006 roku, ktory nie zostat
zbadany przez bieglych rewidentow. Sprawozdania finansowe za lata 2003-2005 i III kw. 2006 zostaly sporzadzone w oparciu o
Polskie Standardy Rachunkowosci, zawarte w Ustawie o rachunkowosci z dnia 29.09.1994r. z pdzniejszymi zmianami.

Podstawowe dane finansowe Emitenta za lata 2003, 2004. i 2005r.

Wyszczegdlnienie: I-ITT kw.2006* | I-IIT kw.2005* | 2005 2004 2003
Przychody ze sprzedazy (w tys. zt) 33413 28 965 41 007 36 386 27726
Zysk (stratg) na dziatalnosci operacyjnej ( w 1838 -195 342 - 724 87
tys. zt)

Zysk (strata) brutto (w tys. z}) 1297 930 2334 - 349 1455
Zysk (strata) netto (w tys. zt) 1297 930 2382 -303 1 467
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci -4 510 -2523 -2 860 2084 -240
operacyjnej

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci -2714 281 -194 -1568 232
inwestycyjnej

Przeptywy pienigzne netto z dzialalnos$ci 7029 3226 3159 -596 -193
finansowej

Przepltywy pienig¢zne netto, razem -195 984 105 -80 -201
Aktywa razem (w tys. z}) 32 653 - 23 814 18 564 16 990
Aktywa trwate 8717 - 6535 7 551 7 059
Aktywa obrotowe 23 936 - 17279 11013 9931
Zapasy 6726 - 5787 5052 4101
Naleznosci 16 520 - 10 993 5791 5610
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania (W 26217 - 23612 29 285 27 056
tys. zb)

Zobowigzania dlugoterminowe (w tys. z}) 2 505 - 2 898 5052 7613
Zobowigzania krotkoterminowe (W tys. zt) 20 260 - 16 547 18 213 13 443
Kapitat wlasny (aktywa netto) — w tys. zt 6436 - 202 -10721 - 10 066
Kapitat zakladowy (w tys. z1) 19 761 - 14 821 7 500 7 500
Liczba akcji — w szt. 1976112 - 1482 084 750 000 750 000
zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zb) 1,39 - 1,61 -0,40 1,96
Zadeklarowana lub wyptacona dywidendg na - - - - -

jedna akcje (w zb)

Zrédto: Emitent
* Sprawozdania finansowe za Il kwartat 2006 r. (wraz z danymi poréwnywalnymi za Il kwartat 2005 r.) nie byty badane przez
biegtego rewidenta

Dane finansowe Grupy kapitatowej sporzadzono na podstawie skonsolidowanych sprawozdan finansowych Emitenta za III kwartat
2006 roku. Nie przedstawiono danych za okres porownywalny, poniewaz Emitent nie tworzyl grupy kapitalowej w tamtych
okresach, stat si¢ grupa kapitalowa od II kwartatu 2006 roku. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za III kwartat 2006 roku
sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Zasadami Rachunkowosci.

Podstawowe dane finansowe Grupy Kapitalowej Emitenta

Wyszczegblnienie: I- III kwartat 2006
skonsolidowany*

Przychody ze sprzedazy (w tys. zt) 47 793

Zysk (stratg) na dziatalnosci operacyjnej ( w 2 064

tys. zb)

Zysk (strata) brutto (w tys. z}) 8072

Zysk (strata) netto (w tys. z}) 7973
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Przeptywy pienigzne netto z dzialalnosci -4 255
operacyjnej

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci -3 012
inwestycyjnej

Przeptywy pienigzne netto z dzialalnosci 6 593
finansowej

Przeptywy pienig¢zne netto, razem -674
Aktywa razem (w tys. z}) 71997
Aktywa trwale 31915
Aktywa obrotowe 40 082
Zapasy 12 730
Naleznosci 26332
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania (W 50171
tys. zb)

Zobowiazania dlugoterminowe (w tys. zt) 14 504
Zobowiazania krétkoterminowe (w tys. zt) 29 828
Kapitat wlasny (aktywa netto) — w tys. zt 21 826
Kapitat zaktadowy (w tys. z}) 19 761
Liczba akcji — w szt. 1976 112
Zadeklarowana lub wyptacona dywidendg na -

jedna akcje (w zt)

Zrédto: Emitent
* Sprawozdania finansowe za Il kwartat 2006 r. nie byto badane przez biegtego rewidenta. Sprawozdanie sporzadzono zgodnie z
zasadami MSR.

2 KAPITALIZACJA I ZOBOWIAZANIA

Tabela: Kapitalizacja i zadluzenie Emitenta wg stanu na 31.09.2006

Wyszczegolnienie Kwota (tys. z1)
Zadluzenie krétkoterminowe ogélem 20 260
- zabezpieczone 4384
1) Pozyczka FGSP 1626
2) Kredyty bankowe 2 758
- niezabezpieczone 15 879
1) Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 10 597
2) Zobowiazania z tytulu podatkow, cel, ubezpieczen i innych 2369
$wiadczen
3) Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 828
4) Zobowigzania pozostate 1 865
5) Fundusze specjalne (ZFSS) 217
6) Dywidenda
Zadluzenie dlugoterminowe ogélem (z wylaczeniem biezacej czeSci 2 505
zadluzenia dlugoterminowego)
- zabezpieczone 417
1) Uklad z ZUS 226
2) Leasing 191
- niezabezpieczone 2 088
1) Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug -
2) Zobowiazania z tytulu rat uktadowych 2 088
Kapital wlasny 6 436
- Kapitat zaktadowy 19 761
- Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto§ci nominalnej 1233
- Kapitat z aktualizacji wyceny 5026
- Kapitat zapasowy 749
- Kapitat z przeliczenia jednostek zagranicznych 28
- Niepodzielony wynik finansowy -21 658
- Zysk (strata) netto 1297

Zrédlo: Emitent
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3 PRZYCZYNY OFERTY I WYKORZYSTANIE WPLYWOW PIENIEZNYCH

Od 2003 roku, w zwiazku ze zmiang strategii dziatania, Spotka konsekwentnie zwigksza sprzedaz wlasnych wyrobow na rynku
krajowym. Bariera wzrostu produkcji na rynek krajowy byt brak §rodkow finansowych na zakup tkanin i dodatkéw do produkcji
krajowej. Znacznym cigzarem dla Emitenta byly tez zobowiazania zaciagni¢te w latach poprzednich. W celu zwigkszenia wysoko
rentownej produkcji pod wlasna marka na rynek krajowy, a co za tym idzie znacznego poprawienia osigganych wynikéw
finansowych na biezacej dziatalnosci, jak rowniez w celu redukcji zobowiazan Emitent w roku 2005 przeprowadzit dwie Emisje
akcji.

Wiosng 2005 roku Emitent zaoferowat inwestorom milion akcji w trzech seriach:
- 500 tys. akeji serii C oferowanych wierzycielom Spotki
- 250 tys. akcji serii D oferowanych inwestorom instytucjonalnym
- 250 tys. akc;ji serii E oferowanych dotychczasowym Akcjonariuszom.

W wyniku przeprowadzonej subskrypcji akcji nabywcow znalazto 451.372 akcje (250.000 akcji serii E 1 201.372 akcji serii C, emisja
akcji serii D nie doszta do skutku). W wyniku emisji akcji serii C i E w 2005 roku Spoétka pozyskata od inwestoréw srodki
finansowe w wysokosci 2.500 tys. zt oraz w wyniku konwersji zadluzenia na akcje serii C ograniczone zostaly zobowiazania
Emitenta o kwotg 3.020 tys. zt

Poniewaz efekty przeprowadzonej emisji, z przyczyn niezaleznych od Emitenta, byly nie w petni satysfakcjonujace, Emitent
zdecydowat si¢ na przeprowadzenie kolejnej emisji latem 2005 roku. Inwestorom zaoferowano 550.000 akcji serii D, w dwodch
transzach skierowanych do duzych i matych inwestorow. Nabywcow znalazto 280.712 akceji, a Emitent pozyskat 3.372 tys. zt

Emitentowi z dwoch emisji przeprowadzonych w 2005 roku nie udato si¢ pozyskac takich $rodkow finansowych, na jakie liczyt.
Pozyskane $rodki finansowe pozwolity jednak znacznie zwigkszy¢é wysoce rentowna produkcje ubran pod wilasna marka
przeznaczonych na rynek krajowy. Pierwszym efektem przeprowadzonych emisji sa wyniki finansowe uzyskane przez Emitenta
w IIT i IV kwartale 2005 roku. Emitent nie tylko osiagnat w tych okresach rekordowo wysokie obroty, ale tez uzyskal w obu
kwartatach zysk na sprzedazy, po raz pierwszy od wielu lat.

W celu zapewnienia warunkow jeszcze bardziej dynamicznej ekspansji firmy, Emitent wiosna 2006r. przeprowadzit emisj¢ akcji
serii F, skierowana do dotychczasowych Akcjonariuszy Emitenta. Celem emisji akcji serii F byto pozyskanie $rodkow
finansowych na rozwdj wtasnej sieci sprzedazy. Nabywcow znalazly wszystkie oferowane akcje serii F, a Emitent pozyskat
kwotg 4.940 tys. zt.

W dniu 31.03.2006r. Emitent zakupit od grupy Kredyt Banku S.A. pakiet 74,82% akcji Zakladéow Przemystu Jedwabniczego
»Dolwis” S.A., swojego najwigkszego dostawcy.

Emisja akcji serii G w liczbie 988.056 szt. ma na celu przyspieszy¢ tempo rozwoju sieci wlasnych sklepéw firmowych oraz
zwigkszy¢ ich docelowa ilos¢, a takze pozyskac srodki finansowe niezbgdne do dokapitalizowania spotki Z.P.J. ,,Dolwis” S.A.

Srodki z emisji akcji serii G zostana przeznaczone:
- kwota 4.880 tys. zt na przyspieszenie rozwoju wlasnej sieci sklepow firmowych
- kwota 5.000 tys. zt na wsparcie rozwoju Z.P.J. ,,Dolwis” S.A.

Srodki uzyskane z emisji w kwocie 4.880 tys. zt zostana wykorzystane na rozwo6j whasnej sieci sklepéw firmowych. Emitent
zamierzat utworzy¢ w duzych Centrach Handlowych sie¢ 25 whasnych sklepow, urzadzonych wedtug jednego projektu. Dzigki
emisji akcji serii G mozliwe bgdzie zwigkszenie liczby wiasnych sklepéw na koniec 2007 roku do 35. Wedlug stanu na dzien
zatwierdzenia prospektu Emitent posiada 13 wiasnych sklepow, z czego 8 znajduje si¢ w Centrach Handlowych. Dodatkowo
Emitent podjal zobowiazanie w zakresie lokalizacji sklepow firmowych w centrach handlowych, z ktérymi zawart umowy
najmu, tj.: CH Carrefour Gliwice, CH Plaza Lublin, CH Plaza Sosnowiec, CH Plaza Rybnik i CH Ztote Tarasy Warszawa. Na
biezaco prowadzone sa rozmowy w zakresie wyboru kolejnych lokalizacji sklepéw firmowych. Spétka poszukuje lokalizacji na
terenie Polski, w miastach liczacych powyzej 100 tys. mieszkancow.

Srodki uzyskane z emisji akcji serii G w kwocie 5.000 tys. zt zostana przeznaczone na dokapitalizowanie Zakladéw Przemystu
Jedwabniczego ,.Dolwis” S.A. w formie udzielenia pozyczki. Zaktady Przemystu Jedwabniczego ,.Dolwis” S.A. $rodki
uzyskane z pozyczki wykorzystaja na zakup przedzy wiskozowej i przedzy poliestrowej. Przgdza wiskozowa i przedza
poliestrowa sa podstawowymi artykutami wykorzystywanymi w produkcji przez Zaktady Przemystu Jedwabniczego ,,Dolwis”
S.A. W roku 2005 wydatki na przgdzg wiskozowa i przedzg poliestrowa wyniosty 17 min zt (przy 31 mln zt przychodow).

W wyniku intensywnych dziatan majacych na celu ograniczenie kosztéw funkcjonowania spotki ,,Dolwis” Spotka znalazta dostawce
w Chinach, u ktérego zakup przedzy wiskozowej i przedzy poliestrowej pozwolitby osiagnac¢ oszczgdnosci w wysokosci 10%
dotychczasowych wydatkow na przgdzg. Warunkiem rozpoczecia wspotpracy z chinskim dostawca jest jednak wptata srodkow
pienigznych odpowiadajacych kwartalnemu zapotrzebowaniu Zaktadéw Przemystu Jedwabniczego ,,Dolwis” S.A. na przgdze
wiskozowa i przgdzg poliestrowa.
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Emitent szacuje, ze wptywy z emisji akcji serii G wystarcza do realizacji celéw emisji. W przypadku, gdyby $rodki pozyskane z
emisji Akcji serii G okazaly si¢ niewystarczajace do realizacji celow emisji, Emitent planuje wykorzystanie srodkéw wtasnych.

4 CZYNNIKIRYZYKA

Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej inwestorzy powinni szczegdélowo rozwazy¢ opisane ponizej czynniki ryzyka. Wystapienie
ktéregokolwiek z ponizej opisanych zdarzen mogtoby negatywnie wptynaé¢ na dziatalno$¢ Emitenta lub wartos¢ jego akcji.
Dodatkowe ryzyka, ktére obecnie nie sa znane Emitentowi i jego doradcom, takze moga niekorzystnie wptyna¢ na Emitenta oraz
wartos¢ jej akcji.

Z oferta publiczna Akcji Serii G tacza sig¢ czynniki ryzyka wynikajace z przepisow prawa obowiazujacych publiczne spotki akeyjne,

konstrukeji i zasad przeprowadzania oferty publicznej i obrotu akcjami na rynku regulowanym. Zaliczaja sig do nich:

e  Ryzyko niedojscia emisji Akcji Serii G do skutku

Ryzyko zwiazane z PDA

Ryzyko nie przydzielenia wszystkich subskrybowanych akcji Serii G

Ryzyko op6znienia we wprowadzeniu Akcji Serii G do obrotu gietdowego

Ryzyko braku umowy subemisyjne;j

Ryzyko zwiazane z innymi emisjami publicznymi w okresie emisji akcji Spotki

Ryzyko zwiazane z przysztym kursem akcji oraz ptynnoscia obrotu

Ryzyko zawieszenia notowan

Ryzyko wykluczenia akcji z obrotu gietdowego

Ryzyko naruszenia przepisOw prawa przez Emitenta lub podmioty uczestniczace w ofercie Akcji Serii G w imieniu lub na

zlecenie Emitenta i stosowne sankcje

e  Ryzyko niedopehienia przez inwestorow wymaganych prawem obowiazkow w wyniku czego Urzad nadzoru Finansowego
moze w zakresie swoich kompetencji zastosowaé sankcje przewidziane przepisami prawa

e  Ryzyko zwiazane z obrotem gietdowym

Z dziatalno$cia Emitenta wiaza si¢ nastgpujace czynniki ryzyka:

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Ryzyko niewykorzystania mocy produkcyjnych

Ryzyko zwiazane z przyjeciem niewlasciwej strategii

Ryzyko zwiazane z realizacjg uktadu sadowego z wierzycielami.
Ryzyko zwiazane z planowanymi inwestycjami

Ryzyko zwiazane z Zaktadami Przemystu Jedwabniczego ,,Dolwis” S.A.

Wystepuje rowniez ryzyko zwiazane z otoczeniem, w ktérym dziata Emitent. Zalicza si¢ do niego:

e  Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczna
e  Ryzyko zwiazane z niestabilnoscia polskiego systemu podatkowego
e  Ryzyko kursowe
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Rozdzial IV INFORMACJE DOTYCZACE EMITENTA

1 HISTORIA DZIALALNOSCI EMITENTA

Historia przedsigbiorstwa, ktérego nastgpca prawnym sa Z.0. ,,.Bytom” S.A. sigga 1945 roku. W latach PRL przedsigbiorstwo
kilkakrotnie zmieniato zaréwno nazwg jak i zakres dzialania. Aktem notarialnym z dnia 28.11.1990 przedsigbiorstwo panstwowe
Zaktady Przemystu Odziezowego w Bytomiu zostaly przeksztatcone w jednoosobowa spotke akcyjna Skarbu panstwa pod firma
Zaktady Odziezowe ,,Bytom” S.A. W 1994 roku Minister Przeksztatcen Wtasnosciowych dziatajac w imieniu Skarbu Panstwa
zaoferowal do objgcia dowolnym Akcjonariuszom facznie 175.000 akcji serii A, stanowiacych 35% kapitatu akcyjnego Spotki.
Decyzja z dnia 29.09.1994 r. Komisja Papierow Wartosciowych dopuscita do publicznego obrotu akcje Spotki. Pierwsze notowanie
akcji Z.0. ,,.Bytom” S.A. odbylo si¢ na sesji gietdowej w dniu 5.01.1995r.

W styczniu 2003 roku dotychczasowy strategiczny inwestor, Grupa Banku Handlowego w Warszawie S.A. zdecydowat sig sprzedaé
kontrolny pakiet akcji. Nowi Akcjonariusze doprowadzili do zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki. Nowy Zarzad Z.0. ,,.Bytom” S.A.
opracowal nowa strategi¢ dziatania firmy, ktoéra przede wszystkim polegata na skoncentrowaniu si¢ na wysoce rentownej sprzedazy
produktéw pod wlasna marka na rynku krajowym, a takze redukowaniu kosztow i zobowiazan firmy. Strategia ta realizowana jest do
dnia dzisiejszego.

W dniu 31 marca 2006 roku Emitent zakupit 74,82 % akcji Z.P.J. ,,Dolwis” S.A., swojego najwigkszego dostawcy.

2  ZARYS OGOLNY DZIALALNOSCI

Zaklady Odziezowe ,,.Bytom” S.A. to znany w Polsce producent ubran meskich.

Spotka prowadzi swoja dzialalno$¢ na terenie dwoch zaktadéw produkcyjnych, zlokalizowanych w Bytomiu i w Tarnowskich
Gorach.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Z.0. "Bytom" S.A. jest produkcja odziezy oraz dziatalno$¢ handlowa i ustugowa w kraju i
za granica.

Poczawszy od dnia 31 marca 2006 roku Emitent tworzy Grupg Kapitalowa, w sktad ktorej oprocz Emitenta wchodza Zaktady

Przemystu Jedwabniczego ,,Dolwis” S.A. Zaktady Przemystu Jedwabniczego ,,Dolwis” S.A. sa spotka zalezna, w ktorej Emitent
posiada 74,82 % akcji.

3 STRUKTURA ORGANIZACYJNA

W strukturze Emitenta mozna wyodrgbni¢ centrale Spoiki i zaktad produkcyjny w Bytomiu, zlokalizowane przy ul. Wroctawskiej
32/34 oraz zaktad produkcyjny w Tarnowskich Gérach, zlokalizowany przy ul. Nakielskiej 33.

Poczawszy od dnia 31 marca 2006 roku Emitent tworzy Grupg Kapitatowa, w sktad ktorej oprocz Emitenta wchodza Zaktady
Przemyshu Jedwabniczego ,,Dolwis” S.A.

Z.0. ,,Bytom” S.A. sa jednostka dominujaca w grupie, a Zaktady Przemystu Jedwabniczego ,,Dolwis” S.A. spotka zalezna, w ktorej
Emitent posiada 74,82 % akcji.

Zaklady Przemystu Jedwabniczego ,,Dolwis” S.A. jest najwigkszym w kraju producentem podszewek wiskozowych. Jest takze
najwigkszym dostawca Emitenta.

4 SRODKI TRWALE

Warto$é aktywow trwatych Z.0. "Bytom" S.A. w poszczegdlnych okresach czasu przedstawia ponizsza tabela (Srodroczna

informacja o istniejacych znaczacych aktywach jest aktualna na dzien zatwierdzenia prospektu):

Tabela: Aktywa Trwale w latach 2003-2006 Dane w tys. zt

30.09.2006* 31.12.2005 | 31.12.2004r. 31.12.2003r.
Aktywa Trwale 8717 6535 7551 7 059
Wartosci niematerialne i prawne 126 12 33 63
Rzeczowe aktywa trwale 7408 6214 7253 6903
- Srodki trwate 6652 6 055 7253 6872
- Srodki trwate w budowie 756 159 - 31
Naleznosci dlugoterminowe - - - -
Inwestycje dlugoterminowe 874 0 0 5
Dlugoterminowe rozliczenia 309 309 265 88
migdzyokresowe
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*- Dane na dzien 30.09.2006r. pochodzq ze sprawozdania finansowego za Il kwartat 2006 roku, ktore nie zostalo zbadane przez

biegtych rewidentow.
Zrodto: Emitent

Glownym skladnikiem aktywow trwatych Emitenta sa rzeczowe aktywa trwate.

Tabela : Srodki trwale w latach 2003-2006

Ich strukturg przedstawia ponizsza tabela:

Dane w tys. zt

30.09.2006* 31.12.2005 31.12.2004r. 31.12.2003r.

Srodki Trwate, w tym: 6 652 6 055 7253 6 872
- grunty 126 149 297 261
- budynki, lokale i obiekty inzynierii 3407 3132 3353 3313
ladowej i wodnej

- urzadzenia techniczne i maszyny 2 180 2 538 3382 3076
- $rodki transportu 487 79 131 99
- inne $rodki trwate 452 157 90 123
Srodki Trwate w budowie 756 159 - 31
Rzeczowe Aktywa Trwale Razem 7 408 6214 7253 6903

*- Dane na dzien 30.09.2006r. pochodzq ze sprawozdania finansowego za Il kwartat 2006 roku, ktore nie zostato zbadane przez

bieglych rewidentow.
Zrodlo: Emitent

Zdecydowana wigkszo$¢ aktywow trwatych jest wiasnoscia Emitenta. Strukturg wlasnosciowa aktywow trwatych przedstawia

ponizsza tabela:

Tabela : Rzeczowe Srodki trwale w latach 2003-2006

Dane w tys. zt

30.09.2006* 31.12.2005 31.12.2004r. 31.12.2003r.
Rzeczowe Aktywa Trwale, w tym: 7408 6214 7253 6 872
- wlasne 6 826 5996 6834 6539
- uzywane na podstawie uméw najmu, 583 218 419 333
dzierzawy lub leasingu

*- Dane na dzien 30 .09 .2006r. pochodzq ze sprawozdania finansowego za Il kwartat 2006 roku, ktore nie zostato zbadane przez

bieglych rewidentow.
Zrodlo: Emitent
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Rozdzial V WYNIKI PRZEDSIEBIORSTWA, SYTUACJA FINANSOWA ORAZ PERSPEKTYWY

1  WYNIKI PRZEDSIEBIORSTWA

Rozwdj Emitenta warunkuja czynniki zewngtrzne, niezalezne od przedsigbiorstwa, jak i wewngtrzne — $cisle zwiazane z jego
dziatalno$cia. Wymienione ponizej czynniki sg jednymi z wazniejszych, jakie wywierajg istotny wptyw na strategi¢ rozwoju Spotki.

Glownymi czynnikami istotnymi dla rozwoju przedsigbiorstwa sa:

1.Zewngtrzne

- kurs EUR i GBP wobec zt

- sytuacja makroekonomiczna Polski

- rozwdj rynku krajowego

- przystapienie Polski do Unii Europejskiej

2. Wewngtrzne
brak kapitatu
- pozycjarynkowa Emitenta

2  PLYNNOSC I ZASOBY KAPITALOWE

Zrédta Kapitatéow Emitenta mozna podzielié na dwie grupy: na zrodta pochodzenia wiasnego i zrédta kapitatu obcego. Ich wzajemna

strukturg przedstawia ponizsza tabela:

Tabela: Zrodia kapitalu Emitenta w latach 2003 — 2006

Dane w tys. zt

30.09.2006r.* 31.12.2005r. 31.12.2004r. 31.12.2003r.
Kapitat wlasny 6436 202 -10 721 -10 066
Udzial kapitatu wlasnego w sumie pasywow Emitenta 20% 1% -58% -59%
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 26 025 23612 29 285 27 056
Udzial kapitaléw obcych w sumie pasywow Emitenta 80% 99% 158% 159%

*- Dane na dzien 30.09.2006r. pochodzq ze sprawozdania finansowego za III kwartal 2006 roku, ktore nie zostato zbadane przez

bieglych rewidentow.
Zrodto: Emitent
Strukture kapitatdéw wlasnych prezentuje tabela:

Tabela: Struktura kapitaléw wlasnych w latach 2003-2006

Dane w tys. zt

30.09.2006r.* 31.12.2005r. 31.12.2004r. 31.12.2003r.

Kapital wlasny, w tym 6 436 202 -10 721 -10 066
Kapitat zakladowy 19 761 14 821 7500 7500
Kapitat zapasowy 1982 1737 536 213
Kapitat z aktualizacji wyceny 5026 5274 5542 5810
Rdznice kursowe z przeliczenia oddzialow 28 28 44

Zysk (strata) netto z lat ubieglych -21 658 -24 040 -24 040 -25 056
Zysk (strata) netto 1297 2382 -303 1 467

*- Dane na dzien 30.09.2006r. pochodzq ze sprawozdania finansowego za Il kwartat 2006 roku, ktore nie zostalo zbadane przez

bieglych rewidentow.
Zrodto: Emitent

Gloéwna przyczyna ujemnych kapitatow wiasnych Emitenta w okresie 2003-2004 oraz niskiego ich poziomu w 2005 roku sa wysokie
straty netto poniesione w latach ubiegtych.

Glownym zrédtem zwigkszenia poziomu kapitatu wlasnego w 2005 roku (w okresie od 1.01.2005r. — 31.12.2005r. kapitaty wlasne
Emitenta wzrosty o 10 923 tys. zt) i 2006 roku byt biezacy dodatniego wynik finansowy oraz przeprowadzone emisje akcji w tym
okresie. W wyniku tych emisji kapitat zaktadowy Emitenta wzrést z poziomu 7.500 tys. zt do 19 761 tys. zt. W wyniku emisji czgsci
akcji powyzej wartosci nominalnej w 2005 roku znacznie wzrdst kapitat zapasowy.

Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny wynikaly ze zbycia srodkoéw trwatych, ktorych ta aktualizacja dotyczyla.

Kapitat obcy przedstawia tabela:

Tabela: Kapital obcy w latach 2003 — 2006 Dane w tys. zt

[30.09.2006r.* [ 31.12.2005r. [ 31.12.2004r. [ 31.12.2003r.
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Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 26 217 23 612 29 285 27 056
- Rezerwy na zobowigzania 1245 1245 1151 762
- Zobowiazania dlugoterminowe 2 505 2 898 5052 7613
- Zobowigzania krétkoterminowe 20 260 16 547 18213 13 443
- Rozliczenia migdzyokresowe 2207 2922 4 869 5238

*- Dane na dzien 30.09.2006r. pochodzq ze sprawozdania finansowego za Il kwartat 2006 roku, ktore nie zostalo zbadane przez

bieglych rewidentéw.
Zrodlo: Emitent

Najwicksza pozycja Zobowiazan i rezerw na zobowiazania sa zobowiazania krétkoterminowe. Zrodla zobowiazaf

krotkoterminowych przedstawia tabela:

Tabela: Zrodla zobowiazan krotkoterminowych w latach 2003-2006

Dane w tys. zt

30.09.2006r.* 31.12.2005r. 31.12.2004r. 31.12.2003r.
Zobowigzania krotkoterminowe z tytulu: 20260 16 547 18 213 13 443
Dostaw robo6t i ustug 10 597 8991 7076 4 695
Kredytow i pozyczek 4384 1672 4713 2 981
Podatkow, cel, ubezpieczen i innych §wiadczen 2369 3174 2 358 1419
Wynagrodzen 828 787 865 1 050
Ukladu z wierzycielami 314 1154 2 349 1739
Funduszy specjalnych 217 143 621 815
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 1551 626 231 744

*- Dane na dzien 30.09.2006r. pochodzq ze sprawozdania finansowego za Il kwartat 2006 roku, ktore nie zostalo zbadane przez
bieglych rewidentow.
Zrodto: Emitent

Najwigkszym zrodlem powstawania zobowiazan krotkoterminowych sa dostawy robot i ustug. Wraz ze wzrostem poziomu
sprzedazy Emitenta wzrasta poziom zobowigzan z tytutu dostaw robdt i ustug, co jest naturalna tendencja.

Znaczaca pozycja wérod zobowiazan krotkoterminowych sa tez kredyty i pozyczki. Na pozycje ta sktadaly si¢ w latach 2003-2004
kredyty zaciagnigte w Banku Handlowym w Warszawie S.A. obj¢te porozumieniem o ratalnej sptacie oraz pozyczka w Funduszu
Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych. W 2004 roku wzrost pozycji kredyty i pozyczki wynikat z ,,przejécia” rat kredytow z
zobowigzan dlugoterminowych do krotkoterminowych na skutek zblizajacych sig termindw wymagalnosci rat. W 2005 roku Emitent
splacit raty kredytéw przed terminem ich wymagalnosci, a odsetki od kredytow zostaly przez bank umorzone. Wedtug stanu na dzien
31.12.2005r. w pozycji kredyty i pozyczki znajdowata si¢ jedynie pozyczka z Funduszu Gwarantowanych Swiadczen
Pracowniczych. W 2006 roku Emitent zaciagnat kredyt w ING Banku Slaskim.

Zobowiazania dtugoterminowe w latach 2003-2005 i w okresie 3 kwartatdéw 2006 roku obejmowaly glownie zobowiazania uktadowe
Emitenta (ktorych termin sptaty przypadat na okres pdzniejszy niz jeden rok) oraz zobowiazania kredytowe roztozone na raty. Do
30.06.2005 roku Emitent splacit wszystkie stare zobowiazania kredytowe, a wraz z realizacja uktadu zmniejsza si¢ wielko$¢
dlugoterminowych zobowigzan objgtych postgpowaniem uktadowym. Szczegoély zrodet zobowiazan dhugoterminowych przedstawia
ponizsza tabela:

Tabela: Zobowiazania dlugoterminowe w latach 2002-2005 Dane w tys. zt

30.09.2006r.* 31.12.2005r. 31.12.2004r. 31.12.2003r.
Zobowigzania dlugoterminowe z tytulu: 2 505 2 898 5052 7613
Kredytow i pozyczek 0 0 0 1 605
Uktadu z wierzycielami 2 087 2 686 4508 5728
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 418 212 544 280

*- Dane na dzien 30.09.2006r. pochodzq ze sprawozdania finansowego za III kwartaly 2006 roku, ktore nie zostalo zbadane przez
bieglych rewidentow.

Zrédlo: Emitent

Kolejnymi pozycjami zobowiazan sa rezerwy na zobowiazania oraz rozliczenia mig¢dzyokresowe. Glownymi pozycjami rezerw na
zobowigzania sg rezerwy na $wiadczenia emerytalne i rentowe (ponad 90% rezerw w okresie 31.12.2003 — 30.09.2006r.) oraz
rezerwy na odroczony podatek dochodowy. W catym okresie objgtym historycznymi danymi finansowymi wysoko$¢ rezerw na
zobowiazania nie ulegata wigkszym zmianom.

Najwigksza pozycja rozliczen migdzyokresowych sa zredukowane w wys. 40% zobowiazania objgte postgpowaniem uktadowym z
wierzycielami zatwierdzonym w dniu 25.06.2002r. przez Sad Rejonowy w Katowicach.

Spotka stosuje zasadg odnoszenia w zyski nadzwyczajne 40% zobowiazan objgtych postgpowaniem ukladowym, pod data ich
zaplaty. Wraz z postgpujacymi sptatami zobowiazan uktadowych wartos$¢ rozliczen migdzyokresowych maleje.

Wskazniki ptynnosci Emitenta prezentuje ponizsza tabela:

Tabela: Wskazniki plynno$ci Emitenta

30.09.2006* 31.12.2005r. 31.12.2004r. 31.12.2003r.
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,18 1,04 0,60 0,74
Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,85 0,69 0,33 0,43
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*- Dane na dzien 30.09.2006r. pochodzq ze sprawozdania finansowego za Il kwartat 2006 rok, ktore nie zostato zbadane przez
bieglych rewidentow.
Zrédlo: Emitent

Zasady wyliczania wskaznikow:
* wskaznik ptynnosci biezacej = aktywa obrotowe/zobowiazania krotkoterminowe
« wskaznik ptynnosci szybkiej = (aktywa obrotowe — zapasy)/zobowiazania krotkoterminowe

Wskaznik plynnosci biezacej przyjmowat wartosci od 0,74 na koniec 2003 roku do 1,04 na koniec 2005 roku i 1,18 na dzien
30.09.2006 roku. Warto$¢ tego wskaznika powinna osiaga¢ wartos¢ 2.

Wskaznik pltynnosci szybkiej przyjmowat wartosci od 0,43 na koniec 2003 roku do 0,69 na koniec roku 2005 i 0,85 na dzien
30.09.2006r. Za wystarczajaca warto$¢ tego wskaznika przyjmuje sig liczbg 1.

Analiza wskaznikéw plynnosci pokazuje wige, ze ptynnos¢ Emitenta jest zbyt niska. Pozytywnym zjawiskiem jest jednak znaczny
wzrost wartosci tych wskaznikow.

3  BADANIA, ROZWOJ, PATENTY, LICENCJE

Emitent nie opracowywat strategii badawczo-rozwojowej i nie wydatkowal zadnych kwot na powyzsze badania w okresie
01.01.2003 — 31.12.2005, jak réwniez nie sponsorowat w tym okresie takich dziatan.
Emitent nie prowadzil rowniez prac badawczo-rozwojowych.

Emitent posiada zgloszone i zastrzezone znaki towarowe Bytom oraz Bytom 100% Elegancji. Obecnie trwa procedura rejestracyjna
znaku towarowego Bytom Prime.

Na podstawie uméw licencyjnych z dnia 16 listopada 2005 i z dnia 25.11.2005 roku Emitent jest uprawniony do uzywania znaku
Woolmarku (poprzez wszywki tkaninowe i etykiety) na ubraniach uszytych z tkanin zawierajacych co najmniej 50% welny.

Licencja jest wazna przez rok, Emitent corocznie ja odnawia i tak zamierza czyni¢ w przysztosci.

Emitent posiada licencj¢ od firmy Junisoftex Sp. z 0.0. na uzytkowanie programu finansowo — ksiggowego.

4 TENDENCJE

Od daty zakonczenia ostatniego roku obrachunkowego Emitenta do daty zatwierdzenia Dokumentu Rejestracyjnego w zakresie
produkcji, sprzedazy, zapasow, kosztow wystapily nastgpujace tendencje:

PRODUKCJA

Wielko$¢ produkcji Emitenta w sztukach ubran przeliczeniowych (odpowiadajacych ubraniom 2-czgsciowym) w poszczegodlnych
kwartatach 2006 roku wygladata nastg¢pujaco:

I kwartat 2006 — 63.737 sztuk przeliczeniowych

I kwartat 2006r. — 42.093 sztuk przeliczeniowych

III kwartat 2006 — 63.183 sztuk przeliczeniowych

Zmniejszenie produkcji w II kwartale ma charakter sezonowy i zwigzane jest ze zbiorowymi urlopami dla pracownikow.
W okresie 9 miesigcy 2006r. Emitent wyprodukowat 169.013 sztuk ubran przeliczeniowych, w pordwnaniu do 161.944 sztuk ubran
przeliczeniowych wyprodukowanych w okresie 9 miesigcy 2005roku.

SPRZEDAZ

Warto$¢ sprzedazy Emitenta rosta w kolejnych kwartatach 2006 roku. Wraz ze wzrostem sprzedazy zwigkszat si¢ rowniez zysk
brutto na sprzedazy. Na poziomie zysku na sprzedazy w I kwartale 2006 roku Emitent zanotowat stratg, w I kwartale niewielki zysk,
a w III kwartale zysk na sprzedazy osiagnal warto§¢ 1.618 tys. zi.

ZAPASY

Tabela: Stan zapasow Emitenta przedstawia ponizsza tabela: Dane w tys. zt

30.09.2006r.* 30.06.2006r.* 31.03.2006r.* | 31.12.2005
ZAPASY 6726 5431 6 496 5828
Materiaty 2175 1 883 1 745 1933
Produkcja nie zakonczona 187 207 406 285
Wyroby gotowe 1 860 993 2152 1767

Zaktady Odziezowe BYTOM S.A. Prospekt Emisyjny 13




Prospekt Emisyjny — Dokument Podsumowujgcy

| Towary | 2503 ] 2348 ] 2193 ] 1843 |
*- Dane na dzien 30.09.2006r., 30.06.2006r .i 31.03.2006r. pochodzq z kwartalnych sprawozdan finansowych za I, Il i 11l kwartat

2006 roku, ktore nie zostaly zbadane przez bieglych rewidentow.

Zrédlo: Emitent

W roku 2006 stan zapasow ogétem utrzymywat si¢ na zblizonym poziomie. Ze wzgledu na rozwdj wiasnej sieci sprzedazy rosnie

poziom towarow.

KOSZTY

Strukturg kosztow Emitenta w poszczegdlnych kwartatach 2006 roku przedstawia ponizsza tabela:

Tabela: Koszty wedlug rodzaju

Dane w tys. zt

I kwartal | IT kwartat | I kwartat

2006* 2006* 2006*
Koszty wedlug rodzaju, w tym: 11 068 9 564 11 468
Amortyzacja 385 329 316
Zuzycie materialow 4671 3626 4873
Koszty zakupu 18 26 7
Zuzycie energii 264 287 348
Ustugi Obce 1220 1187 911
Wynagrodzenia 3436 3128 3354
Swiadczenia 643 602 1281
Podatki i oplaty 92 109 98
Pozostate 339 269 280

*- Dane za I, Il i IIl kw. 2006r. pochodzq z kwartalnych sprawozdan finansowych za I, 11 i III kwartat 2006 roku, ktore nie zostaly

zbadane przez bieglych rewidentow.
Zrodlo: Emitent

Calkowity poziom kosztow spadt w II kwartale w stosunku do I kwartatu o prawie 17% na skutek przerwy w produkcji (urlop

zbiorowy w Il kwartale). W III kwartale poziom kosztéw powrdcit do poprzedniego poziomu.

CENY SPRZEDAZY

Ceny sprzedazy wyrobow Emitenta w okresie od zakonczenia ostatniego roku obrachunkowego nie ulegly powazniejszym zmianom.
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Rozdzial VI DYREKTORZY, WYZSZY SZCZEBEL ZARZADZANIA ORAZ PRACOWNICY

1 DYREKTORZY I WYZSZY SZCZEBEL KIEROWNICTWA

Zarzad Emitenta:

Tomasz Sarapata — Prezes Zarzadu
Dorota Wiler — Wiceprezes Zarzadu

Prokurenci:

Krystyna Wojtasik — Prokurent, Glowny Ksiggowy
Olgierd Lizon — Prokurent, Dyrektor Handlowy
Rozalia Goncerz — Prokurent, Dyrektor Produkcyjny

Rada Nadzorcza:

Pawet Jamorski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jan Zatubski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Stawomir Ziemski — Sekretarz Rady Nadzorczej
Grzegorz Kuczynski — Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Szewczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

2  WYNAGRODZENIE

Wynagrodzenia, nagrody i korzysci wyptacone poszczegdlnym osobom zarzadzajacym i nadzorujacym w 2005 roku:

Tomasz Sarapata : 255,4 tys. zt
Dorota Wiler : 190,4 tys. zt
Krystyna Wojtasik: 89,1 tys. zt
Olgierd Lizon: 51,1 tys. zt
Rozalia Gonceerz: 109,6 tys. zt
Pawetl Jamorski : 14,6 tys. zt

Jan Zatubski : 16,7 tys. zt
Stawomir Ziemski : 11,7 tys. zt
Grzegorz Kuczynski : 17,8 tys. zt
Tomasz Szewczyk: 12,4 tys. zt

Poza wynagrodzeniami wskazanymi powyzej w 2005 roku osobom zarzadzajacym i nadzorujacym nie byly przyznane zadne
$wiadczenia w naturze za ustugi przez nich §wiadczone na rzecz spotki lub jej podmiotéow zaleznych.

Prezesowi Zarzadu przystuguje prawo do premi rocznej, dla ktorej podstawa dla obliczenia stanowi¢ bedzie zatwierdzony przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki zysk netto Spotki za dany rok obrotowy — w wysokosci 6% zysku netto Spotki, a
Wiceprezesowi Zarzadu przystuguje prawo do premi rocznej, dla ktdrej podstawa dla obliczenia stanowi¢ bgdzie zatwierdzony przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spolki zysk netto Spotki za dany rok obrotowy — w wysokosci 3% zysku netto Spotki.

Za rok 2005 przystuguje wigc Panu Tomaszowi Sarapacie premia roczna w wysokosci 1429 tys. zl, a Pani Dorocie Wiler premia
roczna w wysokosci 71,5 tys. zt.

W 2005 roku osobom, petnigcym funkcje w Zarzadzie Emitenta, prokurentom ani Cztonkom Rady Nadzorczej nie zostaly wyplacone
wynagrodzenia ani nagrody z tytutu pelnienia funkcji we wiadzach jednostek podporzadkowanych.

3  PRAKTYKI RADY NADZORCZEJ I DYREKCJI

Zgodnie z oswiadczeniem Emitenta, Emitent przestrzega zasad Ladu Korporacyjnego zawartych w przyjetym przez
Radg Gietdy dokumencie ,,Dobre praktyki w spotkach publicznych 2005 za wyjatkiem zasad nr 20, 28, 43 i 46.
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4 PRACOWNICY

Tabela Stan zatrudnienia w strukturach Emitenta w okresie 2003 —2005 (stan na koniec okresu, w osobach)

Wyszczegolnienie

31.12.2005

31.12.2004

31.12.2003

Stan zatrudnienia (osoby)

700

726

437

Zrédlo: Emitent

Tabela Srednie zatrudnienie w strukturach Emitenta w okresie 2003 —2005 w etatach w podziale na grupy zawodowe:

Wyszczegolnienie 2005 2004r. 2003r.
Ogoélem zatrudnienie, w tym: 708 707 400
Bezposrednio-produkcyjni 472 469 241
Posrednio-produkcyjni 102 105 64
umystowi 128 130 94
pozostali 6 6 1

Zrédio: Emitent

Wedlug stanu na dzien zatwierdzenia prospektu Emitent zatrudnia 720 osob.
Emitent nie zatrudnia znacznej liczby pracownikéw czasowych. Pod wzgledem geograficznym ponad 99% pracownikoéw
zatrudnionych jest na terenie Gornego Slaska, w zaktadach w Tarnowskich Goérach i Bytomiu.

5  WELASNOSC AKCJI

Wedlug informacji posiadanych przez Spotke nastgpujace osoby zarzadzajace i nadzorujaca Emitenta posiadaja akcje Z.0. ,,Bytom”
S.A.

Pan Tomasz Sarapata, petniacy funkcjg Prezesa Zarzadu Z.0. ,,Bytom” S.A. posiada 125.000 akcji Z.0. ,,Bytom” S.A., stanowiacych
6,33% udzialu w kapitale zaktadowym Emitenta i dajacych acznie 125.000 gloséw na walnym zgromadzeniu Z.0. ,,.Bytom” S.A., co
stanowi 6,33% glosow na walnym zgromadzeniu Emitenta.

W dniu 27 wrzeénia 2006 roku zostala zawarta umowa na objecie przez Pana Tomasza Sarapatg 23.888 szt. akcji serii H, ktore
zostana wyemitowane w zwiazku z podj¢ciem przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Z.0. ,,Bytom” S.A. w dniu 19 czerwca 2006
roku uchwaty numer 17/06/06. W dniu 3.11.2006r. powyzsze akcje zostaly optacone w catosci..

Pani Dorota Wiler, petniaca funkcj¢ Wiceprezesa Zarzadu Z.0. ,Bytom” S.A. posiada 2.666 akcji Spotki stanowiacych 0,13%
udzialu w kapitale zaktadowym Emitenta i dajacych lacznie 2.666 gloséw na walnym zgromadzeniu Z.0. ,,.Bytom” S.A., co stanowi
0,13% glosow na walnym zgromadzeniu Emitenta.

W dniu 27 wrze$nia 2006 roku zostata zawarta umowa na objecie przez Pania Dorotg Wiler 11.944 szt. akcji serii H, ktére zostana
wyemitowane w zwiazku z podjeciem przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Z.0. ,,Bytom” S.A. w dniu 19 czerwca 2006 roku
uchwaly numer 17/06/06. W dniu 3.11.2006r. powyzsze akcje zostaly optacone w calosci.

Pan Olgierd Lizon, Prokurent Z.O. ,Bytom” S.A. posiada 11.893 akcje Z.0. ,,Bytom” S.A. stanowiace 0,6% udzialu w kapitale
zaktadowym Emitenta i dajacych tacznie 11.893 gloséw na walnym zgromadzeniu Z.0. ,,Bytom” S.A., co stanowilo 0,6% gltosoéw na
walnym zgromadzeniu Emitenta.

Osoby blisko zwigzane w rozumieniu art. 160 ust 2. Ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o Obrocie instrumentami finansowymi Pana
Olgierda Lizonia posiadaja 29.024 akcji Emitenta stanowiacych 1,5% udzialu w kapitale zakladowym Emitenta i dajacych tacznie
29.024 gtoséw na walnym zgromadzeniu Z.0. ,,Bytom” S.A., co stanowi 1,5% gltosow na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Pan Pawel Jamorski, Przewodniczacy Rady Nadzorczej Z.0. ,,.Bytom” S.A. posiada 100.350 akcji Z.O. ,,.Bytom” S.A. stanowiacych
5,08% udziatu w kapitale zakladowym Emitenta i dajacych tacznie 100.350 gtoséw na walnym zgromadzeniu Z.0. ,,Bytom” S.A., co
stanowi 5,08% glosow na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Pan Jan Zalubski, Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Z.0. ,,Bytom” S.A posiada 120.000 akcji Z.0. ,,Bytom” S.A. stanowiacych
6,07% udzialu w kapitale zaktadowym Emitenta i dajacych acznie 120.000 gloséw na walnym zgromadzeniu Z.0. ,,.Bytom” S.A., co
stanowi 6,07% glosow na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Pan Stawomir Ziemski, Sekretarz Rady Nadzorczej Z.0. ,.Bytom” S.A. posiada 34.506 akcji Z.0. ,,.Bytom” S.A. stanowiacych
1,75% udziatu w kapitale zakladowym Emitenta i dajacych facznie 34.506 glosow na walnym zgromadzeniu Z.O. ,.Bytom” S.A., co
stanowi 1,75% glosow na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Osoba blisko zwigzana w rozumieniu art. 160 ust 2. Ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o obrocie instrumentami finansowymi Pana
Stawomira Ziemskiego posiada 11.200 akcji Emitenta stanowiacych 0,57% udzialu w kapitale zakladowym Emitenta i dajacych
facznie 11.200 gtoséw na walnym zgromadzeniu Z.0O. ,,Bytom” S.A., co stanowi 0,57% gltoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta.
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Pan Grzegorz Kuczynski, Cztonek Rady Nadzorczej Z.0O. ,,Bytom” S.A. posiada 75.000 akcji Z.0. ,,Bytom” S.A. stanowiacych
3,80% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta i dajacych tacznie 75.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu Z.0. ,,Bytom” S.A., co
stanowi 3,80% gltosow na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Osoba blisko zwigzana w rozumieniu art. 160 ust 2. Ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o obrocie instrumentami finansowymi Tomasza
Szewczyka, Czlonka Rady Nadzorczej Z.0. ,,Bytom” S.A. posiada 69.423 akcji Z.0. ,,Bytom S.A. stanowiacych 3,51% udziatu w
kapitale zakladowym Emitenta i dajacych tacznie 69.423 glosow na walnym zgromadzeniu Z.0. ,,Bytom” S.A., co stanowito 3,51%
glosow na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Zaktady Odziezowe BYTOM S.A. Prospekt Emisyjny 17



Prospekt Emisyjny — Dokument Podsumowujgcy

Rozdzial VII ZNACZACY AKCJONARIUSZE I TRANSAKCJE Z POWIAZANYMI STRONAMI

1 ZNACZACY AKCJONARIUSZE

Wedlug stanu na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent posiadat nastgpujacych glownych Akcjonariuszy:

Nazwa podmiotu Liczba Liczba Procentowy udziat w | Procentowy udzial w

akcji glosow  na | kapitale zakladowym | ogdlnej liczbie glosow
WZA na WZA

BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 154.000 154.000 7,79% 7,79%

S.A.

Pan Tomasz Sarapata 125.000 125.000 6,33% 6,33%

Pan Jan Zatubski 120.000 120.000 6,07% 6,07%

ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 115.890 115.890 5,86% 5,86%

S.A.

Pan Pawel Jamorski 100.350 100.350 5,08% 5,08%

2 TRANSAKCJE Z POWIAZANYMI STRONAMI

W I i III kwartale 2006 roku Z.0. ,,Bytom” S.A. zakupity w Z.P.J. ,,Dolwis” S.A., bedacym podmiotem powiazanym od dnia
31.03.2006r., podszewki za kwotg 1.583 tys. zl brutto, co stanowito 6,9% obrotéw Emitenta w II i III kw. 2006 roku.

3 INTERESY BIEGLYCH I DORADCOW

Nie wystgpuje konflikt intereséw pomigdzy interesami biegtych i doradcow Emitenta a interesem Emitenta.
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Rozdzial VIII INFORMACJE FINANSOWE

1 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIA FINANSOWE ORAZ INNE INFORMACJE FINANSOWE

Jednostkowy raport roczny za 12 miesigcy roku obrotowego 2003 — SA-R 2003, zawierajacy odpowiednie zbadane sprawozdania
finansowe oraz raporty Bieglego Rewidenta do tych informacji wraz z Opinia Bieglego Rewidenta zostat przekazany do publicznej
wiadomos$ci w dniu 12 maja 2004 roku i dostepny jest na stronie internetowej Emitenta: www.bytom.com.pl/ebytom, siedzibie
Emitenta i siedzibie Oferujacego.

Jednostkowy raport roczny za 12 miesigcy roku obrotowego 2004 — SA-R 2004, zawierajacy odpowiednie zbadane sprawozdania
finansowe oraz raporty Biegltego Rewidenta do tych informacji wraz z Opinia Bieglego Rewidenta zostat przekazany do publiczne;j
wiadomo$ci w dniu 31 maja 2005 roku i dostgpny jest na stronie internetowej Emitenta: www.bytom.com.pl/ebytom, siedzibie
Emitenta i siedzibie Oferujacego.

Jednostkowy raport roczny za 12 miesigcy roku obrotowego 2005 — SA-R 2005, zawierajacy odpowiednie zbadane sprawozdania
finansowe oraz raporty Biegltego Rewidenta do tych informacji wraz z Opinia Bieglego Rewidenta zostat przekazany do publicznej
wiadomos$ci w dniu 15 maja 2006 roku i dostgpny jest na stronie internetowej Emitenta: www.bytom.com.pl/ebytom, siedzibie
Emitenta i siedzibie Oferujacego.

W sprawozdaniu finansowym sporzadzonym za rok 2004r. dane poréwnywalne dotyczace roku 2003 ulegly przeksztalceniu.
Przeksztalcenie polegato na przeniesieniu zobowiazan z tytulu dostaw robdt i ustug objetych uktadem do pozostatych zobowiazan
krotkoterminowych platnych do roku oraz do zobowiazan dlugoterminowych platnych powyzej 1 roku. Zobowiazania z tytutu
dhuznych papierow warto$ciowych, objete postgpowaniem uktadowym za rok 2003 przeniesione zostaly odpowiednio do dlugo- i
krotkoterminowych zobowiazan pozostatych.

Zestawienie i objasnienie réznic pomigdzy danymi przed i po przeksztalceniu

Dane opublikowane | Korekta Dane po
przeksztatceniu
Rok 2003
1L Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 27 056 27 056
11.2 Zobowigzania dlugoterminowe 5283 +2330 7613
11.3 Zobowiazania krotkoterminowe 15773 -2330 13 443

Przeksztalcenie to nie spowodowato zmiany wyniku finansowego Spolki, a jedynie przemieszczenie w bilansie migdzy
zobowigzaniami krotkoterminowymi i dlugoterminowymi.

Przeksztatcone informacje finansowe za rok 2003 podlegaty badaniu przez bieglego rewidenta - Mgr Zofia Skowron, Biuro Bieglych
Rewidentow ,,Rewiz”.

Emitent, w celu zachowania poréwnywalnosci prezentowanych danych, w tych czgéciach prospektu, w ktorych przytacza dane
finansowe za 2003 rok, odnosi si¢ do danych finansowych po przeksztatceniu.

Zarzad Emitenta o§wiadcza, ze historyczne informacje finansowe za ostatnie dwa lata obrotowe zamieszczone w niniejszym
prospekcie zostaty sporzadzone i przedstawione zgodnie z forma, jaka zostanie przyjgta w kolejnym opublikowanym sprawozdaniu
finansowym Emitenta za rok 2006, z uwzgl¢dnieniem standardow i zasad rachunkowosci oraz przepisow prawnych majacych
zastosowanie do takiego rocznego sprawozdania finansowego.

Jednostkowy raport kwartalny za 1 kwartat 2006 roku zawierajacy odpowiednie dane finansowe (dane finansowe nie poddane
badaniu i nie poddane procedurom przegladu przez Bieglych Rewidentow) zostal przekazany do publicznej wiadomos$ci w dniu 27
kwietnia 2006 roku,. Raport za I kwartat 2006 roku dostgpny jest na stronie internetowej Emitenta: www.bytom.com.pl/ebytom, w
siedzibie Emitenta i siedzibie Oferujacego.

Jednostkowy raport kwartalny za Il kwartaty 2006 roku zawierajacy odpowiednie dane finansowe (dane finansowe nie poddane
badaniu i nie poddane procedurom przegladu przez Bieglych Rewidentow) zostal przekazany do publicznej wiadomosci w dniu 1
sierpnia 2006 roku,. Raport za II kwartaty 2006 roku dostgpny jest na stronie internetowej Emitenta: www.bytom.com.pl/ebytom, w
siedzibie Emitenta i siedzibie Oferujacego.

Jednostkowy raport kwartalny za III kwartaty 2006 roku zawierajacy odpowiednie dane finansowe (dane finansowe nie poddane
badaniu i nie poddane procedurom przegladu przez Bieglych Rewidentow) zostal przekazany do publicznej wiadomosci w dniu 3
listopada 2006 roku. Raport za III kwartaty 2006 roku dostgpny jest na stronie internetowej Emitenta: www.bytom.com.pl/ebytom, w
siedzibie Emitenta i siedzibie Oferujacego.

W zwiazku z faktem, iz w dniu 31 marca 2006 roku Emitent nabyl 74,82% ogotu akcji Zaktadow Przemyshu Jedwabniczego
»Dolwis” S.A. z siedziba w Leénej, Emitent poczawszy od II kwartatu 2006 roku tworzy grupg kapitatowa i jako spotka dominujaca
zobowiazany jest do sporzadzania od II kwartalu 2006 roku skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z zasadami
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej. Skonsolidowany raport kwartalny za II kwartalty 2006 roku
zawierajacy odpowiednie dane finansowe (dane finansowe nie poddane badaniu i nie poddane procedurom przegladu przez Biegtych
Rewidentow) zostat przekazany do publicznej wiadomosci w dniu 11 sierpnia 2006 roku,, skorygowany raportem biezacym nr
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43/2006 w dniu 11.09.2006r. Skonsolidowany raport za II kwartaly 2006 roku uwzgledniajacy korekte dokonana 11.09.2006r.
dostepny jest na stronie internetowej Emitenta: www.bytom.com.pl/ebytom, w siedzibie Emitenta i siedzibie Oferujacego.
Skonsolidowany raport kwartalny za III kwartaty 2006 roku zawierajacy odpowiednie dane finansowe (dane finansowe nie poddane
badaniu i nie poddane procedurom przegladu przez Bieglych Rewidentow) zostat przekazany do publicznej wiadomosci w dniu 3
listopada 2006 roku. Skonsolidowany raport za III kwartaly 2006 roku dostgpny jest na stronie internetowej Emitenta:
www.bytom.com.pl/ebytom , w siedzibie Emitenta i siedzibie Oferujacego.

2 ZNACZACE ZMIANY

Zarzad Emitenta o$§wiadcza, ze od daty zakonczenia ostatniego okresu obrachunkowego, za ktory opublikowano dane finansowe nie
podlegajace przegladowi lub badaniu przez Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych tj. od 30 wrzesnia 2006 roku
do dnia zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego:

e  nie wystapily zadne znaczace zmiany w sytuacji finansowej i handlowej Emitenta

e nie wystapily zadne znaczace zmiany w sytuacji finansowej i handlowej Grupy Kapitatlowej Emitenta

20 Zaktady Odziezowe BYTOM S.A. Prospekt Emisyjny



Prospekt Emisyjny — Dokument Podsumowujgcy

Rozdzial IX SZCZEGOLY OFERTY ORAZ DOPUSZCZENIE DO OBROTU

1 OFERTA I DOPUSZCZENIE DO OBROTU

Zgodnie z Uchwatla nr 16/06/06 WZA z dnia 19 czerwca 2006 r. oferowanych jest dotychczasowym Akcjonariuszom na zasadzie
prawa poboru (subskrypcja zamknigta, o ktorej mowa w art. 431 § 2 pkt 2 k.s.h.) 988.056 Akcji Serii G o wartosci nominalnej 10
ztotych kazda. Warunkiem koniecznym dojscia emisji do skutku jest subskrybowanie co najmniej jednej Akcji Serii G. Emitent
zamierza wprowadzié¢ Akcji Serii G do obrotu na rynku réwnoleglym GPW.

Planowanym terminem debiutu gietdowego jest I kwartat 2007 r.

2 PLANDYSTRYBUCJI

Osobami uprawnionymi do wykonania prawa poboru Akcji Serii G sa wszyscy posiadajacy prawo poboru w chwili sktadania zapisu:
- osoby bedace Akcjonariuszami Emitenta na koniec dnia prawa poboru, tj. 31 lipca 2006 roku, ktorzy nie zbyli tego
prawa do momentu ztozenia zapisu na Akcje Serii G,
- osoby, ktore nabyty prawo poboru Akcji Serii G i nie dokonaly jego zbycia do dnia ztozenia zapisu.
Zgodnie z postanowieniami art. 436 § 2 k.s.h. osoby bedace Akcjonariuszami spotki publicznej na koniec dnia ustalenia prawa
poboru moga, w terminie wykonania prawa poboru, ztozy¢ jednoczesénie zapis dodatkowy na akcje, w liczbie nie wigkszej niz liczba
akcji oferowanych. W zwiazku z powyzszym osobami uprawnionymi do ztozenia zapisu dodatkowego na Akcje Serii G sa takze
osoby bedace wihascicielami akcji Emitenta na koniec dnia ustalenia prawa poboru, ktore w chwili sktadania zapisu nie posiadaja
prawa poboru w liczbie wystarczajacej do ztozenia zapisu w wykonaniu prawa poboru.

Na kazda jedna dotychczasowa akcj¢ Emitenta, posiadana na koniec dnia ustalenia prawa poboru, tj. 31 lipca 2006 roku, przypada
jedno prawo poboru. Dwa prawa poboru uprawniaja do objgcia jednej Akcji Serii G. Osoby posiadajace akcje Emitenta w liczbie
uprawniajacej do mniej, niz dwoch praw poboru bgda wigc uprawnione do nabycia Akcji Serii G wyltacznie w przypadku
uzupeknienia liczby praw poboru do dwoch. Natomiast osoby posiadajace prawa poboru w wigkszej liczbie, nie bedacej jednak
wielokrotno$cia liczby dwa bgda mogly nabyé Akcje Serii G z takiej liczby praw poboru, ktora jest wielokrotnoscia liczby dwa.
Realizacja pozostalych praw poboru bedzie mozliwa tylko pod warunkiem uzupehienia liczby praw poboru do dwach.

W przypadku zbycia prawa poboru po dniu ustalenia prawa poboru, w rezultacie ktorego dana osoba nie bgdzie posiada¢ praw
poboru albo pozostata liczba praw poboru uniemozliwia¢ begdzie ztozenie zapisu w ramach wykonania prawa poboru (posiadanie
mniej, niz dwdch praw poboru) osoba taka zachowuje prawo do zlozenia wyltacznie zapisu dodatkowego na Akcje Serii G.

Osoby, ktore nabyty prawo poboru po dniu ustalenia prawa poboru, a nie byly wihascicielami akcji na koniec dnia ustalenia prawa
poboru moga jedynie ztozyé zapis na Akcje Serii G w liczbie wynikajacej z posiadanych jednostkowych praw poboru (zapis
podstawowy). Nie moga one ztozy¢ zapisu dodatkowego.

Zgodnie z postanowieniami art. 436 § 4 k.s.h. akcje, ktore nie zostaly objgte w trybie realizacji prawa poboru oraz sktadania zapisow
dodatkowych, zarzad ich emitenta przydziela wedlug wtasnego uznania, jednak po cenie nie nizszej niz cena emisyjna. W zwiazku z
powyzszym, jezeli nie wszystkie Akcje Serii G zostana objgte w trybie realizacji prawa poboru, Zarzad moze zwrdci¢ si¢ do
wytypowanych wedlug wlasnego uznania inwestoréw z propozycja ztozenia zapisu na nie objgte Akcje Serii G.

Zapisy sktadane w wykonaniu prawa poboru i zapisy dodatkowe beda przyjmowane w dniach 4 — 8 grudnia 2006 r.

Osoby uprawnione do wykonania prawa poboru sktadaja zapisy na Akcje Serii G w firmie inwestycyjnej prowadzacej rachunek
papierow warto$ciowych, na ktorym w chwili sktadania zapisu sa zapisane prawa poboru Akcji Serii G. W przypadku osob, ktore w
chwili sktadania zapisu posiadaja prawa poboru zapisane na rachunku sponsora emisji — KBC Securities N.V. (Spotka Akcyjna)
Oddziat w Polsce, zapis moze by¢ zlozony wytacznie w Punktach Obstugi Klientéw KBC Securities N.V. (Spotka Akcyjna) Oddziat
w Polsce (ich lista znajduje si¢ w zataczniku nr 3 do Noty o Papierach Wartosciowych).

Osoby uprawnione do ztozenia zapisu dodatkowego na Akcje Serii G, tj. osoby bedace Akcjonariuszami Emitenta na koniec dnia
ustalenia prawa poboru, sktadaja zapis na Akcje Serii G w firmie inwestycyjnej prowadzacej rachunek papieréw wartosciowych, na
ktoérym prawa poboru zostaly zapisane na koniec dnia jego ustalenia. Osoby, ktorym prawa poboru zapisano na rachunku Sponsora
Emisji - KBC Securities N.V. (Spotka Akcyjna) Oddzial w Polsce, sktadaja zapis na Akcje Serii G wylacznie w Punktach Obstugi
Klientow KBC Securities N.V. (Spotka Akcyjna) Oddziat w Polsce.

W przypadku oséb posiadajacych prawa poboru zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych w bankach-depozytariuszach, lub
w przypadku osob uprawnionych do ztozenia zapisu dodatkowego, ktorym prawo poboru w dniu jego ustalenia zapisano na rachunku
w banku-depozytariuszu, zapisy na Akcje Serii G sktadane sa w firmach inwestycyjnych wskazanych przez te banki depozytariusze.

Jezeli w ramach wykonania prawa poboru oraz po uwzglednieniu zapisow dodatkowych nie wszystkie Akcje Serii G zostana
subskrybowane, ewentualne zapisy na pozostale Akcje Serii G, sktadane przez inwestorow wytypowanych przez Zarzad
przyjmowane bgda w dniu 20 grudnia 2006 roku. Inwestorzy ci skladaja zapisy na Akcje Serii G w Punkcie Obstugi Klientow KBC
Securities N.V. (Spotka Akcyjna) Oddziat w Polsce, przy ul. Chmielnej 85/87 w Warszawie.
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Prospekt Emisyjny — Dokument Podsumowujgcy

Zapisy moga by¢ skladane za posrednictwem zdalnych $rodkéw komunikacji, o ile taka form¢ dopuszcza firma inwestycyjna

przyjmujaca zapis.

3 RyYNKI

Oferta Akcji Serii G bedzie przeprowadzana wylacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

4 ROZWODNIENIE

W wyniku procesu Emisji Akcji serii G dojdzie do rozwodnienia udzialéw dotychczasowych Akcjonariuszy.

Tabela: Rozwodnienie akeji serii A — G w wyniku przydzielenia akcji serii G w maksymalnej ilosci 988.056 sztuk

Struktura akcjonariatu Struktura akcjonariatu
Wyszczegolnienie przed emisja po emisji
Tlos¢ Procent Tlos¢ Procent
Dotychczasowi Akcjonariusze (Akcje Serii A — F) 1976 112 100,00% 1976 112 66,67%
Nowi nabywcy - Akcje serii G* - - 988.056 33,33%
Razem 1976112 100,00% 2.964.168 100,00%
* Dane w tabelce zostaly podane przy zaloZeniu, e objete z q przez Inwestorow wszystkie Oferowane Akcje.
W przypadku oferty subskrypcji skierowanej do dotychczasowych Akcjonariuszy nalezy poda¢ wielko$¢ 1 warto$é
natychmiastowego rozwodnienia, w przypadku jesli nie obejma oni nowej oferty.
Tabela: Rozwodnienie akeji serii A — H w wyniku przydzielenia akcji serii G i H w maksymalnej ilo$ci 1.023.888 sztuk
Struktura akcjonariatu Struktura akcjonariatu
Wyszczegolnienie przed emisja po emisji
Ilosé Procent Ilosé¢ Procent
Dotychczasowi Akcjonariusze (Akcje Serii A — F) 1976 112 100,00% 1976 112 65,87%
Nowi nabywcy - Akcje serii G* - - 988.056 32,94%
Nowi nabywcy — Akcje serii H* 35.832 1,19%
Razem 1976 112 100,00% 3.000.000 100,00%

* Dane w tabelce zostaly podane przy zaloZeniu, Ze objete zostanq przez Inwestorow wszystkie Oferowane Akcje.

Emisja akcji serii G skierowana jest do dotychczasowych Akcjonariuszy Emitenta. W przypadku, jesli dotychczasowi Akcjonariusze
nie obejma nowej oferty, a wszystkie oferowane akcje serii G zostang objgte przez nowych Inwestoréw, dotychczasowi
Akcjonariusze zachowaja 1.976.112 akcji, ktore stanowi¢ beda 66,67% akcji Emitenta. W przypadku, jezeli zostanie przeprowadzona
réwnolegle emisja akcji serii H, skierowana do Zarzadu Emitenta, dotychczasowi Akcjonariusze zachowaja 65,87% akcji Emitenta.

5 KOSZTY EMISJI

Szacunkowe koszty emisji Akcji Serii G zostaly obliczone w nastgpujacy sposob:

- koszty przygotowania Prospektu, oferowania Akcji Serii G, druku i publikacji Prospektu oraz ogloszen obligatoryjnych,
dziatan promocyjnych i reklamowych, a takze niektore koszty zwiazane z optatami uiszczanymi KNF, GPW, KDPW zostaty
przyjete w wielko$ciach statych,

- pozostale koszty zwiazane z optatami uiszczanymi KNF, GPW, KDPW oraz optaty sadowe i notarialne okre$lono zgodnie z
obowiazujacymi przepisami w zaleznosci od wielkosci emisji.

Obliczone w ten sposob szacunkowe koszty emisji Akcji Serii G wyniosa okoto 295.222.- zlotych przy zatozeniu przydzielenia

wszystkich oferowanych akcji.

Zgodnie z art. 36 ust. 2b Ustawy o Rachunkowosci koszty emisji Akcji Serii G poniesione przy podwyzszeniu kapitatu zaktadowego,

przy cenie emisyjnej rownej cenie nominalnej, zalicza si¢ do kosztow finansowych.
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Rozdzial X INFORMACJE DODATKOWE

1 KAPITAL ZAKEADOWY

1.1  Wielko$¢ wyemitowanego kapitalu dla kazdej klasy kapitalu zakladowego

Kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 19.761.120,00 PLN i sktada si¢ z 1.976.112 akcji nastgpujacych serii:
- 500.000 Akcji Serii A;

- 250.000 Akcji Serii B;

- 201.372 Akcji Serii C;

- 280.712 Akcji Serii D;

- 250.000 Akcji Serii E;

- 494.028 Akcji Serii F

Warto$¢ nominalna akcji Emitenta wynosi 10,00 PLN.
Wszystkie akcje w kapitale zakladowym Emitenta sg akcjami zwyktymi na okaziciela, w pelni optaconymi.

Akcje serii C (stanowigce ponad 10 % kapitatu zakltadowego) zostaly optacone wierzytelnosciami wobec Emitenta w drodze
potracenia.

2  UMOWA SPOLKII STATUT

2.1 Opis przedmiotu i celu dzialalnosci Emitenta ze wskazaniem miejsca w Statucie, w ktorym sa
one okreslone

Zgodnie z § 6 Statutu Emitenta, przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest:
1. produkcja odziezy i dodatkéw do odziezy z wyjatkiem odziezy skorzanej, (PKD 18.2),
2. handel hurtowy i komisowy, z wyjatkiem handlu pojazdami mechanicznymi i motocyklami, (PKD 51),
3. handel detaliczny, z wyjatkiem sprzedazy pojazdéw mechanicznych i motocykli, naprawa artykutéw uzytku osobistego i
domowego, (PKD 52),
towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi, (PKD 60.24.B),
pozostala dziatalno$¢ wspomagajaca transport ladowy, (PKD 63.21.Z),
dziatalnos¢ pozostatych agencji transportowych, (PKD 63.40.C),
pozostale posrednictwo finansowe gdzie indziej nie sklasyfikowane, (PKD 65.23.Z),
wynajem nieruchomosci na wiasny rachunek, (PKD 70.20.Z),
wynajem pozostalych srodkow transportu ladowego, (PKD 71.21.7),
10. wynajem maszyn i urzadzen, (PKD 71.3),
11. doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania, (PKD 74.14.A),
12. dziatalno$¢ zwiazana z zarzadzaniem holdingami, (PKD 74.15.2),
13. reklama, (PKD 74.40.Z).

e A

3 ISTOTNE UMOWY

3.1 Umowy Handlowe

1. Kontrakt pomigdzy Z.0O. "Bytom" S.A. a Newross Impex Ltd

2.Umowa pomigdzy Z.0. "Bytom" S.A. a firma Bertoni A/S

3. Umowa dostawy z firma Z.P.J. Dolwis S.A.

4. Umowy ubezpieczenia majatku z Towarzystwem Ubezpieczeniowym PZU S.A
5. Umowa kredytowa z ING Bankiem Slaskim

3.2 Umowy inne niZ zawierane w normalnym toku dzialalno$ci

Wisrod istotnych umow Emitenta innych niz umowy zawierane w normalnym toku dziatalnos$ci Emitenta nalezy wskazaé:
—  w dniu 31 marca 2006 roku Spoétka zakupita z kapitatu wlasnego Spotki 239.429 akcji imiennych spotki Zaklady

Przemystu Jedwabniczego Dolwis S.A. w Le$nej stanowiacych 74,82% wszystkich akcji w kapitale zakladowym
Z.P.J. Dolwis S.A. oraz 74,82 % gloséw na walnym zgromadzeniu Z.P.J. Dolwis S.A. Warto$¢ nominalna akcji Z.P.J.
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Dolwis S.A. wynosi 1,57 zlotych na jedna akcjg. Spotka nabyta 160.195 akcji Zaktadéw Przemystu Jedwabniczego
Dolwis S.A. w Lesnej od Kredyt Bank S.A. z siedziba w Warszawie za ceng 167.267,75 zlotych oraz 79.234 akcji od
spotki BFI Serwis Sp. z 0.0. - podmiotu zaleznego od Kredyt Banku S.A. za ceng 82.732,25 zlotych. Laczna kwota
transakcji wyniosta 250.000 ztotych,

— w dniu 6 kwietnia 2006 roku Spoétka udzielita. porgczenia Z.P. J. Dolwis S.A. do kwoty 1.500.000,00. ztotych.
Porgczenie dotyczy zobowiazan Z.P.J. Dolwis S.A. z tytutu udzielonych przez Kredyt Bank S.A. w Warszawie
kredytow, ktorych  warto§¢ na dzieh 31 marca 2006 roku wynosi 14.350.000,00 zlotych.
Porgczenie zostalo udzielone na okres do dnia 31 maja 201 1roku.

— W dniu 22 maja 2006 roku Spotka zawarta z Kredyt Bankiem S.A. w Warszawie umowg zastawu rejestrowego na
akcjach Zakladow Przemystu Jedwabniczego ,,Dolwis” S.A. Zastaw stanowi zabezpieczenie Kredyt Banku S.A.
wobec Zakladéw Przemystu Jedwabniczego ,,.Dolwis” S.A. z tytulu zaciagnigtych przez ,,Dolwis” S.A. kredytow.
Zastawem objetych jest 239.429 sztuk akc;ji.

— umowy zawarte przez Emitenta z wierzycielami uktadowi i pozauktadowymi w 2005 roku, umowy konwersji
wierzytelnos$ci na akcje serii C na taczna kwotg 3.020.580 ztotych.

Poza umowami wskazanymi powyzej Emitent nie zawieral w okresie dwoch lat poprzedzajacych datg publikacji
dokumentu rejestracyjnego istotnych umow, innych niz zawierane w normalnym toku dziatalnosci.

Zaklady Przemystu Jedwabniczego ,,Dolwis” S.A. (Cztonek Grupy Kapitalowej Emitenta) nie zawieraly w okresie dwoch
lat poprzedzajacych datg publikacji dokumentu rejestracyjnego istotnych umoéw, innych niz zawierane w normalnym toku
dziatalnosci.

4 DYWIDENDY I POSREDNICY USLUG FINANSOWYCH

Zgodnie ze Statutem Spotki Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ si¢ nie pdzniej niz w ciagu sze$ciu miesigcy po
zakonczeniu roku obrotowego . Zgodnie z art.347 Kodeksu spotek handlowych przedmiotem obrad Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia powinno by¢ podjgcie uchwaty o podziale zyskow (w tym takze wyptacie dywidendy ) i pokryciu strat. Zgodnie z §
34 ust. 2 Statutu dzien ustalenia prawa do dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy okresla uchwata Walnego Zgromadzenia.
Poniewaz Statut Spotki nie zawiera zadnych szczegdlnych regulacji dotyczacych sposobu podziatu zysku (w szczegdlnoSci nie
przewiduje w tym zakresie zadnego uprzywilejowania dla niektorych akcji), zysk przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do
podziatu zgodnie z przepisami Kodeksu spoétek handlowych dzieli si¢ w stosunku do warto$ci nominalnej akcji. W zwiazku z tym na
kazda akcje przypada dywidenda w jednakowej wysokosci.

W latach 1994 i 1995 Zaklady Odziezowe ,,.Bytom” S.A. prowadzily polityk¢ wyplaty 1/3 wypracowanego zysku netto
akcjonariuszom . Od roku 1996 z uwagi na niekorzystne wyniki finansowe i prowadzony proces restrukturyzacji Spotki dywidenda
nie byta wyplacana. Zarzad Spotki planuje powrdt do polityki wyplaty 1/3 wypracowanego zysku netto akcjonariuszom.

W okresie, ktdrego dotycza historyczne dane finansowe Emitent nie wyplacal dywidendy.

5 DOKUMENTY DO WGLADU

Zarzad Emitenta o§wiadcza, Ze nast¢pujace dokumenty (lub ich kopie):

- akt przeksztalcenia przedsigbiorstwa panstwowego w spotke akcyjna i Statut Emitenta;

- Historyczne jednostkowe dane finansowe Emitenta za 2003, 2004 i 2005rok, oraz $rodroczne jednostkowe informacje
finansowe Emitenta za I, II i III kwartal 2006 roku, a takze $rodroczne skonsolidowane sprawozdania finansowe za II i III
kwartat 2006 roku sa dostgpne w siedzibie Emitenta i siedzibie Oferujacego.
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Definicje i skréty
Akcje Serii G

Akcje Serii H

Dz. U.
Emitent, Spotka

EUR

Gietda, GPW

Grupa Kapitatlowa

GUS
KDPW

Kodeks cywilny

Kodeks spotek handlowych, KSH

KNF
KRS
NBP
NWZA

Oferujacy

PAP
PLN, zt., zloty

Prawo Bankowe

Prospekt

Poz.

Regulamin Gieldy, Regulamin GPW

Sad Rejestrowy
Sponsor Emisji
Statut

UE

Akcje serii G zostana wyemitowane na podstawie uchwaty nr 16/06/06 Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Zakladow Odziezowych BYTOM Spoétka Akcyjna z dnia 19
czerwca 2006 roku

Akcje serii H zostang wyemitowane na podstawie uchwaty nr 17/06/06 Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Zaktadéw Odziezowych BYTOM Spoétka Akcyjna z dnia 19
czerwca 2006 roku

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Zaktady Odziezowe BYTOM Spoétka Akcyjna z siedziba w Bytomiu, ul. Wroctawska 32/34

Wspolna waluta obowiazujaca w panstwach Unii Europejskiej, ktére przystapity do
Europejskiej Unii Gospodarczej i Walutowej.

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna

Grupa Kapitalowa jaka tworzy od poczatku II kwartatu 2006 roku Emitent ze spotka
zalezng Z.P.J. , Dolwis” S.A.

Glowny Urzad Statystyczny
Krajowy Depozyt Papieréw Warto§ciowych Spotka Akcyjna

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (Dz. U. Nr 16, poz. 93 z pdzniejszymi
zmianami)

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z
pdzniejszymi zmianami)

Komisja Nadzoru Finansowego

Krajowy Rejestr Sadowy

Narodowy Bank Polski

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta

KBC Securities N.V (Spotka Akcyjna) Oddziat w Polsce z siedziba przy ul. Chmielnej 85/87,
00-805 Warszawa

Polska Agencja Prasowa S.A. z siedziba w Warszawie
Jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe (jednolity tekst Dz. U. z 2002 r. Nr 72, poz.
665 z pdzniejszymi zmianami)

Niniejszy Prospekt Emisyjny, sktadajacy si¢ z zestawu trzech dokumentow: ,,Dokumentu
Podsumowujacego”, ,,Dokumentu Rejestracyjnego” i ,,Noty o Papierach Wartosciowych”
bedacych jedynym prawnie wiazacym dokumentem zawierajacym informacje o Emitencie i
ofercie publicznej Akcji Serii G.

Pozycja

Regulamin Gieldy Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. wprowadzony uchwata Rady
Gietdy Nr 11/1110/2006 z dnia 4 stycznia 2006 roku

Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Podmiot prowadzacy rachunek sponsora emisji zgodnie z regulacjami KDPW
Statut Emitenta

Unia Europejska
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Ustawa o obrocie instrumentamiUstawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. 2005 nr 183
finansowymi poz. 1538)

Ustawa o Ochronie Konkurencji iUstawa z dnia 15 grudnia 2000 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U. z 2003 r. Nr
Konsumentow 86, poz. 204 z pdzniejszymi zmianami)

Ustawa o ofercie publicznej Ustawa z dnia 29 lipca 2005 1. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. 2005
nr 184 poz. 1539)

Ustawa o rachunkowosci Ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. 2002 nr 76 poz.
694 z pdzniejszymi zmianami)

Walne Zgromadzenie, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy,

WZA

Zarzad Zarzad Emitenta
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