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Rozdzial I OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W DOKUMENCIE
REJESTRACYJNYM

1 EMITENT

1.1 Nazwa, siedziba i adres Emitenta

Nazwa (firma): Z7.0. ,,Bytom” S.A.

Adres siedziby: 41-900 Bytom, ul. Wroctawska 32/34
Telefon: 032-7879 320

Faks: 032-7875172

Adpres strony internetowej: www.bytom.com.pl
Adres poczty elektronicznej:  office@bytom.com.pl

1.2  Osoby fizyczne dzialajace w imieniu Emitenta

Za informacje zawarte w Dokumencie Rejestracyjnym odpowiedzialni sa Cztonkowie Zarzadu Emitenta :

Tomasz Sarapata Prezes Zarzadu
Dorota Wiler Wiceprezes Zarzadu

1.3 Oswiadczenie o odpowiedzialnos$ci 0s6b wymienionych w pkt 1.2

Niniejszym o$wiadczamy, iz zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przy dolozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan,
informacje zawarte w Dokumencie Rejestracyjnym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz ze nie pominigto

niczego, co mogtoby wptywacé na ich znaczenie.

Tomasz Sarapata Dorota Wiler
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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2  PODMIOTY SPORZADZAJACE PROSPEKT

2.1.  Jamorski, Austyn i Partnerzy, Radcowie Prawni

2.1.1.  Nazwa, siedziba i adres sporzadzajacego Prospekt

Nazwa (firma): Jamorski, Austyn i Partnerzy, Radcowie Prawni (zwana dalej Kancelaria)
Adres siedziby: 30 — 415 Krakow, ul. Wadowicka 6 Buma Square

Telefon: 012 -2914191

Faks: 012 —296 46 40

Adres strony internetowe;j: www.kancelaria.jamorski.pl

Adres poczty elektronicznej:  kancelaria@jamorski.pl

2.1.2. Osoby fizyczne dzialajqce w imieniu Kancelarii

W imieniu Kancelarii dziataja nastgpujace osoby:

Pawel Jamorski Radca prawny

Odpowiedzialno$¢ Kancelarii jest ograniczona do nastgpujacych czgsci Prospektu Emisyjnego — Dokument Rejestracyjny: Rozdziat
pkt 2.2; Rozdziat XX pkt 8, Rozdziat XXI pkt. 2, Rozdzial XXII.

2.1.3. Powiqzania Kancelarii oraz 0sob fizycznych dziatajqcych w jego imieniu 7 Emitentem

Wedlug stanu na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego pomigdzy partnerami Kancelarii, a Emitentem nie istnieja zadne
powiazania personalne, kapitalowe, organizacyjne ani umowne za wyjatkiem:

1. Kancelaria §wiadczy na podstawie umowy zlecenia obstuge prawna Emitenta.
2. Pawel Jamorski jest Przewodniczacym Rady Nadzorczej Emitenta.
3. Pawel Jamorski jest akcjonariuszem Emitenta.

2.14. Oswiadczenie o odpowiedzialnosci os6b wymienionych w pkt 2.1.2

Niniejszym o$wiadczam, iz zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przy dolozeniu nalezytej starannos$ci, by zapewni¢ taki stan,
informacje zawarte w cz¢$ciach Dokumentu Rejestracyjnego, za ktorych sporzadzenie odpowiedzialna jest Kancelaria sa prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz Ze nie pominigto niczego, co mogloby wptywac na ich znaczenie.

Pawel Jamorski
Radca Prawny
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Rozdzial II BIEGLI REWIDENCI

1 BIEGLI REWIDENCI DOKONUJACY BADANIA JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO EMITENTA W LATACH 2004 -2005

Sprawozdania Finansowe Emitenta za rok 2004 i rok 2005 zostaly zbadane przez Mgr Zofia Skowron, Biuro Bieglych Rewidentow
. Rewiz”.

1.1 Nazwa, siedziba, adres

Nazwa (firma): Mgr Zofia Skowron, Biuro Bieglych Rewidentow ,,Rewiz”
Adres siedziby: 31-571 Krakoéw,, ul. Mogilska 121/126

Telefon: 693 631 623

Faks: 012 -413 66 64

Nr na liScie podmiotéw 2703

uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych

1.2 Osoby fizyczne dzialajace w imieniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych

Biegltym rewidentem przeprowadzajacym badanie i reprezentujacym podmiot uprawniony byta Pani Zofia Skowron, wpisana na listg
biegltych rewidentéw pod nr 5342/2197.

Informacja o miejscu udostgpnienia informacji finansowych Emitenta wraz z raportami Bieglych Rewidentow za rok 2004 oraz rok
2005 zostata przedstawiona w Rozdziale XX pkt 3 niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego.

2 BADANIE JEDNOSTKOWYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH EMITENTA ZA ROK 2003

Sprawozdanie Finansowe Emitenta za rok 2003 zostalo zbadane przez Kancelari¢ Porad Finansowo — ksiggowych dr Piotr Rojek Sp.
Z 0.0.

2.1 Nazwa, siedziba, adres

Nazwa (firma): Kancelaria Porad Finansowo-Ksiggowych dr Piotr Rojek Sp. z o.0.
Adres siedziby: Ul. Powstancow 34, 40-954 Katowice
Nr na liScie podmiotéw 1695

uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych

2.2 Osoby fizyczne dzialajace w imieniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych

Bieglym rewidentem przeprowadzajacym badanie sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2003 byla Pani Genowefa Polak,
wpisana na listg biegtych rewidentow pod nr 9308/6982. W imieniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan wystgpowat
Pan Andrzej Miynarczyk, Cztonek Zarzadu podmiotu.

Informacja o miejscu udostgpnienia informacji finansowych Emitenta wraz z raportami Bieglych Rewidentdow za rok 2003 zostata
przedstawiona w Rozdziale XX pkt 1 niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego.
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Przyczyna zmiany Bieglego Rewidenta w 2004 roku (Badania sprawozdania finansowego za rok 2004 dokonywal nowowybrany
podmiot uprawniony) byta zasada 42 Ladu Korporacyjnego zawartego w Kodeksie Dobrych Praktyk w Spétkach Publicznych
(obowiazujacego w 2004 roku), méwiaca iz ,,Celem zapewnienia nalezytej niezaleznosci opinii spotka powinna dokonywaé zmiany
biegtego rewidenta przynajmniej raz na pig¢ lat.”
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Rozdzial 111 WYBRANE DANE FINANSOWE

1 DANE FINANSOWE EMITENTA

Dane finansowe Emitenta przedstawione w ponizszej tabeli zostaly sporzadzone na podstawie zbadanych przez bieglego rewidenta
jednostkowych sprawozdan finansowych za lata 2003 — 2005 oraz z raportu kwartalnego za III kwartaty 2006 roku, ktéry nie zostat
zbadany przez bieglych rewidentéw. Sprawozdania finansowe za lata 2003-2005 i III kw. 2006 zostaty sporzadzone w oparciu o
Polskie Standardy Rachunkowosci, zawarte w Ustawie o rachunkowosci z dnia 29.09.1994r. z p6zniejszymi zmianami.

Tabela: Podstawowe dane finansowe Emitenta za lata 2003 - 2006 (dane w tys. zl)

Wyszczegolnienie: I-1IT kw.2006* | I-IIT kw.2005* | 2005 2004 2003
Przychody ze sprzedazy (w tys. z}) 33413 28 965 41 007 36 386 27 726
Zysk (stratg) na dziatalnosci operacyjnej ( w 1838 -195 342 - 724 87
tys. zb)

Zysk (strata) brutto (w tys. z1) 1297 930 2334 - 349 1455
Zysk (strata) netto (w tys. z}) 1297 930 2382 -303 1467
Przeptywy pienigzne netto z dzialalnosci -4 510 -2523 -2 860 2 084 -240
operacyjnej

Przeptywy pienigzne netto z dzialalnosci -2 714 281 -194 -1 568 232
inwestycyjnej

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci 7029 3226 3159 -596 -193
finansowej

Przeptywy pieni¢zne netto, razem -195 984 105 -80 -201
Aktywa razem (w tys. z}) 32 653 - 23 814 18 564 16 990
Aktywa trwale 8717 - 6535 7551 7059
Aktywa obrotowe 23936 - 17279 11013 9931
Zapasy 6726 - 5787 5052 4101
Naleznosci 16 520 - 10 993 5791 5610
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania (W 26217 - 23612 29 285 27 056
tys. zt)

Zobowiazania dlugoterminowe (w tys. z}) 2 505 - 2 898 5052 7613
Zobowiazania krétkoterminowe (w tys. zh) 20 260 - 16 547 18213 13 443
Kapitat wlasny (aktywa netto) — w tys. zt 6 436 - 202 -10 721 - 10 066
Kapitat zakladowy (w tys. z}) 19 761 - 14 821 7500 7500
Liczba akcji — w szt. 1976112 - 1482 084 750 000 750 000
zysk (strata) na jedng akcj¢ zwykta (w zh) 1,39 - 1,61 -0,40 1,96
Zadeklarowana lub wyptacona dywidendg na - - - - -

] fadna akcje (w zb)

Zrédto: Emitent
* Sprawozdania finansowe za Ill kwartaty 2006 r. (wraz z danymi poréwnywalnymi za Ill kwartaty 2005 r.) nie byty badane przez
biegtego rewidenta

2 DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Dane finansowe Grupy kapitatowej sporzadzono na podstawie skonsolidowanych sprawozdan finansowych Emitenta za III kwartat
2006 roku. Nie przedstawiono danych za okres porownywalny, poniewaz Emitent nie tworzyl grupy kapitalowej w tamtych
okresach, stat si¢ grupa kapitalowa od II kwartalu 2006 roku. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za III kwartat 2006 roku
sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Zasadami Rachunkowosci.

Tabela: Podstawowe dane finansowe Grupy Kapitalowej Emitenta

Wyszczegdlnienie: I- Il kwartat
2006
skonsolidowany*

Przychody ze sprzedazy (w tys. zh) 47 793

Zysk (stratg) na dziatalnosci operacyjnej ( w 2 064

tys. zb)

Zysk (strata) brutto (w tys. z1) 8072

Zysk (strata) netto (w tys. z}) 7973
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Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci -4 255
operacyjnej

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnos$ci -3 012
inwestycyjnej

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci 6 593
finansowej

Przeplywy pieni¢zne netto, razem -674
Aktywa razem (w tys. z}) 71997
Aktywa trwate 31915
Aktywa obrotowe 40 082
Zapasy 12 730
Nalezno$ci 26332
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania (W 50171
tys. z})

Zobowiazania dlugoterminowe (w tys. zt) 14 504
Zobowiazania krotkoterminowe (w tys. z}) 29 828
Kapitat wlasny (aktywa netto) — w tys. zt 21 826
Kapitat zakladowy (w tys. zl) 19 761
Liczba akcji — w szt. 1976 112

zysk (strata) na jedna akcjg zwykla (w zt)

Zadeklarowana lub wyptacona dywidendg na
jedna akcje (w zh)

Zrédto: Emitent

* Sprawozdania finansowe za Ill kwartat 2006 r. nie byto badane przez biegtego rewidenta. Sprawozdanie sporzadzono zgodnie z

zasadami MSR.
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Rozdzial IV CZyNNIKI RYZYKA

Przed podjgciem decyzji inwestycyjnej inwestorzy powinni szczegbélowo rozwazy¢ opisane ponizej czynniki ryzyka. Wystapienie
ktoregokolwiek z ponizej opisanych zdarzen mogtoby negatywnie wplynac na dziatalno$¢ Emitenta lub warto$¢ jego akcji.
Dodatkowe ryzyka, ktére obecnie nie sa znane Emitentowi i jego doradcom, takze moga niekorzystnie wptyna¢ na Emitenta oraz
wartos¢ jej akcji.

1  CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA EMITENTA

1.1 Ryzyko utraty plynnosci finansowej

Spotka od lat borykata si¢ z powaznymi problemami z plynnoscia finansowa. Zobowiazania wobec budzetu, pracownikow i
dostawcow oraz wierzycieli uktadowych czgsto wyplacane byly z opdznieniem. Powoduje to ponoszenie przez Spotkg dodatkowych
kosztow zwiazanych z koniecznoscia zaptaty naliczonych odsetek i optat. Ryzyko utraty ptynnosci finansowej zostalo znacznie
ograniczone na skutek przeprowadzonych w 2005 roku emisji akcji, ktore znacznie poprawity ptynno$é Emitenta.

Istnieje jednak nadal ryzyko wystepowania wierzycieli Spotki na droge sadowa z zadaniem zaplaty przeterminowanych
wierzytelnosci. W 2005 roku Emitent otrzymal 12 nakazéw zaptaty na taczna kwotg 212 tys. zt . Dodatkowy koszt zwiazany z
zaptlata kosztow procesu od ww. nakazow wyniost 23 tys. zt. Wedlug stanu na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent nie posiada
zadnych sadowych nakazow zaptaty.

Istnieje mozliwo$¢ pogorszenia ptynnosci finansowej Spotki w zwiazku z wyrokiem Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie
Gospodarczej w Warszawie nakazujacym wyplatg przez Emitenta na rzecz Spotki Inwestycje II Sp. z .0.0. odszkodowania w
wysokosci 7.414 tys. zt wraz z kosztami procesu. Zarzad Z.0. ,,.Bytom” S.A. kwestionujac wyrok Sadu Arbitrazowego wystapit w
dniu 2 pazdziernika 2006r. do Sadu Powszechnego ze skarga o uchylenie wyroku w oparciu o art. art. 1205 i 1206 KPC. Wyrok Sadu
Arbitrazowego ma moc prawna na réwni z wyrokiem sadu powszechnego po stwierdzeniu przez wlasciwy sad powszechny
wykonalnosci takiego wyroku — art. 1212 i nastgpne KPC. W przypadku utrzymania w mocy wyroku Sadu Arbitrazowego przez sady
powszechne, jak réwniez w przypadku nadania wyrokowi Sadu Arbitrazowego klauzuli wykonalnos$ci przez sad powszechny przy
oddaleniu wnioskow Emitenta o wstrzymanie wykonalnosci takiego wyroku, Inwestycje II Sp. z o.0. bgdzie uprawniona wszczaé
postgpowanie egzekucyjne przy braku otrzymania zaptaty od Emitenta, a ostateczny wyptyw srodkéw pieni¢znych tytulem zaplaty
odszkodowania wplynie negatywnie na wynik finansowy Emitenta w 2006 roku oraz pogorszy ptynnos¢ finansowa Emitenta, moze
réwniez doprowadzi¢ do niewyptacalnosci Emitenta. W dniu 3.11.2006r. Sad Okrggowy w Katowicach wydal Postanowienie o
wstrzymaniu wykonania wyroku Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie. W uzasadnieniu ww.
Postanowienia podano, iz wstrzymanie wykonania zaskarzonego wyroku jest celowe m.in. wobec powotania przez Skarzacego (Z.0.
»Bytom” S.A.) szeregu zarzutdw przeciwko wyrokowi Sadu Arbitrazowego, wymagajacych rozpoznania w postgpowaniu
zainicjowanym skarga ztozona przez Z.0. ,,Bytom” S.A. do Sadu Powszechnego w dniu 2.10.2006r.

1.2  Ryzyko niewykorzystania mocy produkcyjnych

Roczne moce produkcyjne Spotki (240 tys. sztuk ubran przeliczeniowych) znacznie przekraczaja mozliwosci zbytu tej produkcji na
rynku krajowym pod wtasna marka — nawet przy zatozeniu jej parokrotnego wzrostu. W zwiazku z powyzszym Spotka oferuje ushugi
szycia przerobowego zarowno kontrahentom krajowym jak 1 zagranicznym. Istnieje ryzyko przeniesienia czgéci zlecen
przerobowych do innych firm $§wiadczacych ustugi szycia, zar6wno w kraju jak i zagranica (takze na Dalekim Wschodzie)

W celu pelnego wykorzystania mocy produkcyjnych Spotka aktywnie poszukuje kontrahentéw zlecajacych szycie ubran.

1.3 Ryzyko zwiazane z przyjeciem niewla$ciwej strategii

Rynek, na ktérym dziata Spoétka podlega zmianom, uzaleznionym od wielu czynnikéw. W tej sytuacji przyszta pozycja Emitenta, a
wige przychody i zyski zalezne sa od wypracowania skutecznej strategii w dlugim horyzoncie czasu. Ewentualne podjgcie
nietrafnych decyzji wynikajacych z niewlasciwej oceny sytuacji moze mie¢ negatywne skutki finansowe. W celu zminimalizowania
wystapienia takiego ryzyka prowadzona jest ciagla analiza wszystkich czynnikow decydujacych o wyborze strategii .

Obecnie realizowana strategia polega na skupieniu si¢ Emitenta na wysoce rentownej sprzedazy wyrobow pod wlasnag marka na
rynku krajowym. Realizacja tej strategii wiaze si¢ z wyzszymi kosztami niz strategii opartej na $wiadczeniu ustug szycia
przerobowego (koszty zakupu tkanin, koszty marketingu i sprzedazy), zapewnia jednak znacznie wyzsza rentowno$¢ dziatania. W
celu zwigkszenia sprzedazy na rynku krajowym Emitent rozszerza sie¢ wlasnych sklepow. Sklepy te sa zlokalizowane w duzych
centrach handlowych.

Drugim filarem strategii realizowanej przez Emitenta jest tworzenie Grupy Kapitalowej, w sklad ktoérej maja wchodzi¢ firmy
komplementarne pod wzglgdem biznesowym. Istnieje ryzyko, iz decyzje Emitenta dotyczace pozyskania kolejnych firm do Grupy
Kapitatowej okaza si¢ btedne i przyniosa Emitentowi straty. Kolejnym elementem ryzyka bgda wyniki finansowe uzyskiwane przez
poszczegblne firmy w ramach Grupy Kapitalowej Emitenta, gdyz wpltywaé beda one na skonsolidowane wyniki catej Grupy
Kapitatowe;.
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1.4 Ryzyko zwiazane z realizacja ukladu sadowego z wierzycielami.

Emitent realizuje uktad sadowy z wierzycielami, zawarty w 2002 roku. Postanowienia uktadu zaktadaty 40% redukcj¢ zobowiazan
Emitenta i splatg pozostatej czgsci w kwartalnych ratach do czerwca 2010r.

Istnieje ryzyko, ze w przypadku opdznien w splacie rat uktadowych jeden z wierzycieli wystapi do sadu z wnioskiem o uchylenie
uktadu sadowego z wierzycielami. W lipcu 2005 roku Emitent uzyskat informacjg, ze z takim wnioskiem wystapita spotka
Inwestycje II Sp. z 0.0. Sad Rejonowy w Katowicach dnia 10 pazdziernika 2005 roku oddalit wniosek wierzyciela, uwzgledniajac
argumenty Emitenta o prolongacie terminu splaty rat ukladowych. Na dzien zatwierdzenia prospektu Emitent nie posiada
wymagalnych zobowiazan uktadowych wobec Spotki Inwestycje II Sp. z o.0.

Aby ograniczy¢ ryzyko wystgpowania wierzycieli z wnioskami o uchylenie uktadu Emitent doktada wszelkich staran, by regulowac
raty uktadowe w terminie.

1.5 Ryzyko zwiazane z planowanymi inwestycjami

Srodki finansowe pozyskane z emisji akcji, Emitent zamierza przeznaczy¢ na rozbudowe whasnej sieci sprzedazy. Istnieje ryzyko, ze
decyzje o lokalizacji sklepéw (Spotka zamierza otwiera¢ sklepy w najlepszych Centrach Handlowych) okaza si¢ btedne, i efekty
uzyskiwane z realizacji inwestycji b¢da mniejsze niz koszty budowy i utrzymania sieci wlasnych salondéw sprzedazy. W celu
ograniczenia ryzyka Spotka monitoruje sytuacje handlowa w ré6znych Centrach Handlowych.

1.6 Ryzyko zwigzane z Zakladami Przemyslu Jedwabniczego “Dolwis” S.A.

Emitent udzielit Zakladom Przemystu Jedwabniczego “Dolwis” S.A. porgczenia splaty zobowigzan wobec Kredyt Bank S.A. w
Warszawie z tytutu udzielonych "Dolwis"S.A. kredytéw do kwoty 1.500 tys. zt.

Porgczenie udzielone zostato na okres do dnia 31.05.2011r. Dodatkowo Emitent w celu zabezpieczenia zobowiazan Zaktadow
Przemystu Jedwabniczego “Dolwis” S.A. z tytutu udzielonych przez Kredyt Bank S.A. w Warszawie kredytow zawarl z Kredyt
Bankiem S.A. w Warszawie umowg zastawu rejestrowego na akcjach spotki Zaktady Przemystu Jedwabniczego “Dolwis” S.A.
Istnieje ryzyko, ze w wyniku zaprzestania sptat rat kredytowych przez Zaktady Przemystu Jedwabniczego “Dolwis” S.A. Emitent
bedzie zobowiazany do wyptaty kwoty 1500 tys. zt stanowiacej porgczenie tych kredytoéw lub Kredyt Bank w Warszawie SA
przejmie akcje spotki Zaktady Przemystu Jedwabniczego “Dolwis” S.A., bedace przedmiotem zastawu rejestrowego.

Zaklady Przemystu Jedwabniczego “Dolwis” S.A. splacaja terminowo raty zadluzenia kredytowego wobec Kredyt Banku S.A. w
Warszawie w wysokosci 120 tys. zt miesigcznie.

2  CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM PROWADZI DZIALALNOSC EMITENT

2.1 Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng

Koniunktura w branzy odziezowej pozostaje w korelacji z ogdlna sytuacja gospodarcza kraju. Dynamika przychodéw Emitenta jest
czgsciowo uzalezniona od wzrostu polskiego PKB, a w szczegoélnosci stopnia zamoznosci polskiego spoteczenstwa. Ewentualne
pogorszenie sytuacji gospodarczej w Polsce, spowolnienie procesu bogacenia si¢ spoteczenstwa lub nasilenie procesow inflacyjnych
moze negatywnie wplynaé na wielko$¢ generowanych przez Spétke przychodow ze sprzedazy oraz wyniki finansowe.

2.2 Ryzyko zwigzane z niestabilnoscia polskiego systemu podatkowego

Polski system podatkowy charakteryzuje si¢ czg¢stymi zmianami przepisow. Ponadto wiele z obowiazujacych przepiséw
podatkowych nie zostato sformutowanych w sposdb dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni. W zwiazku z
tym w przypadku polskiej spotki zachodzi wigksze ryzyko niz w przypadku spoiki dziatajacej w bardziej stabilnych systemach
podatkowych iz dziatalno$¢ spotki i jej ujecie w deklaracjach i zeznaniach podatkowych zostana uznane za niezgodne z przepisami
podatkowymi.

2.3 Ryzyko kursowe

Znaczna czg$¢ sprzedazy spotki denominowana jest w walutach obcych, gtownie GBP, EUR i DKK. Powoduje to uzaleznienie
przychodow ze sprzedazy od poziomu kursu tych walut w stosunku do PLN.

Z drugiej strony znaczna cz¢$¢ tkanin stuzacych do produkcji ubran jest importowana przez Spotke z zagranicy. Import ten rozliczny
jest gtownie w EUR. Spadek wielkos$ci przychodéw zwiazanych z umacnianiem si¢ PLN w stosunku do walut obcych jest wigc w
znacznym stopniu rekompensowany obnizeniem koszéw produkc;ji.
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Rozdzial V DANE O EMITENCIE

1 HISTORIA I ROZWOJ EMITENTA

1.1 Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta

Stosownie do § 1 Statutu, Emitent dziata pod firma Zaklady Odziezowe Bytom Spétka Akcyjna. Spotka moze uzywaé skrotow:
Zaktady Odziezowe Bytom S.A. oraz Z.0. ,,Bytom” S.A.

1.2 Miejsce rejestracji Emitenta oraz jego numer rejestracyjny

Sadem, ktory wydat postanowienie o wpisie Spotki do rejestru handlowego jest Sad Rejonowy w Katowicach. Spotka zostata
wpisana w dniu 12.12.1990r. pod numerem RHA 209 (w dniu 18.06.1991r. numer zostat sprostowany na RHB 6899). Po wejsciu w
zycie Ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym Spotka zostala zarejestrowana pod numerem KRS 0000049296 w Rejestrze
Przedsigbiorstw Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 25.10.2001 roku na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego w
Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

1.3 Data utworzenia Emitenta oraz czas na jaki zostal utworzony

Aktem notarialnym z dnia 28.11.1990 przedsigbiorstwo panstwowe Zaklady Przemyshu Odziezowego w Bytomiu zostaly
przeksztatcone w jednoosobowa spotke akcyjna Skarbu panstwa pod firma Zaktady Odziezowe ,,Bytom” S.A.

Zgodnie z § 3 Statutu Z.0. ,,Bytom” S.A., Spolka zostala utworzona na czas nieograniczony.

1.4 Siedziba i forma prawna Emitenta, przepisy prawa, na podstawie ktérych i zgodnie z ktérymi
dziala Emitent, kraj siedziby oraz adres i numer telefonu jego siedziby (lub gléwnego miejsca
prowadzenia dzialalnoSci, jezeli jest ono inne niz siedziba)

Nazwa (firma): Zaktady Odziezowy Bytom Spoétka Akcyjna

Forma Prawna: Spotka Akcyjna

Kraj: Polska

Przepisy prawa zgodnie z ktérymi dziala Emitent Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks Spotek Handlowych
(Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z pdézn. zm.), Statut Spotki, inne

Siedziba: przepisy dotyczace Spotek prawa handlowego
Bytom

Adres: ul. Wroctawska 32/34; 41-900 Bytom

Telefon: (+4832)78 79 320

Faks: (+4832)78 75172

Adres strony internetowej: www.bytom.com.pl

Adres poczty elektronicznej: office@bytom.com.pl

1.5 Istotne zdarzenia w rozwoju dzialalnosci gospodarczej Emitenta

Historia przedsigbiorstwa, ktérego nastgpca prawnym sa Z.0. ,,Bytom” S.A. sigga 1945 roku. W dniu 12.07.1945 r. Centralny Zarzad
Przemystu Wtokienniczego wystosowat pismo do Starosty Powiatowego w Bytomiu z upowaznieniem dla Zjednoczenia Przemystu
Konfekeyjnego na Wojewoddztwo Krakowskie i Gornoslaskie do objgcia fabryki Oberschlesische Schurzenbrik przemianowanej na
18 Fabryke Konfekcji w Bytomiu. Przedsigbiorstwo powstalo na mocy zarzadzenia Ministra Przemystu i Handlu z dnia 10.10.1948r.
o utworzeniu przedsigbiorstwa panstwowego pod nazwa Gornoslaskie Zaktady Przemystu Odziezowego.

W latach PRL przedsigbiorstwo kilkakrotnie zmienialo zaré6wno nazwe jak i zakres dziatania. Od 1964 roku przedsigbiorstwo
produkowato i sprzedawato znaczna cz¢$¢ produkeji na eksport, glownie do krajow Europy Zachodnie;.

Aktem notarialnym z dnia 28.11.1990 przedsigbiorstwo panstwowe Zaklady Przemyshlu Odziezowego w Bytomiu zostaly
przeksztatcone w jednoosobowa spotke akcyjna Skarbu panstwa pod firma Zaktady Odziezowe ,,.Bytom” S.A.

W 1994 roku Minister Przeksztatcen Whasnosciowych dziatajac w imieniu Skarbu Panstwa zaoferowal do objgcia dowolnym
Akcjonariuszom tacznie 175.000 akcji serii A, stanowiacych 35% kapitatu akcyjnego Spotki. Decyzja z dnia 29.09.1994 r. Komisja
Papierow Wartosciowych dopuscita do publicznego obrotu akcje Spotki. Pierwsze notowanie akcji Z.0. ,,Bytom” S.A. odbylo si¢ na
sesji gietdowej w dniu 5.01.1995r. Z.0. ,,Bytom” S.A. prowadzily wowczas dziatalno$¢ produkcyjna w 6 zaktadach zlokalizowanych
w Bytomiu, Radzionkowie, Tarnowskich Gorach, Sosnowcu, Dabrowie Gorniczej i Jaworznie (zaklad ten zostal niedtugo pdzniej
zamknigty).
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Wkrétce potem Emitent popadt w powazny kryzys finansowy Z.0. ,Bytom” S.A. zaczgly generowaé wysokie straty, rosty
zobowigzania a warto$¢ sprzedazy z roku na rok malata. Ze struktur Emitenta wydzielono czg$¢ zakladow produkeyjnych, tworzac
na ich bazie spotki z ograniczona odpowiedzialno$cia. W ten sposob powstaty spotki Bytom Fashion Sp. z 0.0., Bytom Collection
Sp. z o0.0., Bytom Styl Sp. z 0.0. i Bytom Trade Mark Sp. z.0.0., ktéra poczatkowa dziatata jako spotka handlowa. We wszystkich
tych spétkach Z.0. ,,.Bytom” S.A. posiadat 100% udziatéw. Obecnie spotki zalezne znajduja si¢ w stanie upadtosci lub likwidacji, a
spotka Bytom Collection Sp. z o0.0. (wraz z zakladem produkcyjnym w Radzionkowie) zostala przejgta w 2002 r. przez Bank
Handlowy w Warszawie S.A. na poczet niesptaconych kredytéw. Zaktady produkcyjne w Dabrowie Goérniczej i Sosnowcu zostaty
sprzedane. W 2002 roku Z.0. ,,.Bytom” S.A. znalazty si¢ na progu upadtosci. Spotka nie posiadata ptynnosci finansowej i utracita
zdolno$¢ kredytowa, jednak najwigkszym jej problemem byt brak wizji i pomystu na zmiang sytuacji. W styczniu 2003 roku
dotychczasowy strategiczny inwestor, Grupa Banku Handlowego w Warszawie S.A. zdecydowat sig sprzeda¢ kontrolny pakiet akcji.
Kurs akcji Bytomia na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie oscylowal wowczas w wokot 1zt Nowi Akcjonariusze
doprowadzili do zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki.

Nowy Zarzad Z.0. ,,Bytom” S.A. opracowat nowa strategi¢ dziatania firmy, ktora przede wszystkim polegata na skoncentrowaniu sig
na wysoce rentownej sprzedazy produktow pod wiasng marka na rynku krajowym, a takze redukowaniu kosztow i zobowiazan firmy.
Szybko dato si¢ zauwazy¢ efekty dziatan nowego Zarzadu. Zahamowana zostala tendencja spadku sprzedazy, znacznie poprawita sig
rentownos$¢ dziatania, a rok 2003 spotka zamkngla zyskiem netto po raz pierwszy od 6 lat (cho¢ na poziomie zysku na sprzedazy
wciaz notowano stratg). W 2003 roku sprzedaz nieznacznie przekroczyta wartos¢ sprzedazy 2002 roku, co byto pierwszym wzrostem
sprzedazy od lat. W 2004 roku wzrost sprzedazy w stosunku do roku poprzedniego wyniost ponad 30%, a w roku 2005 dynamika
wzrostu sprzedazy wyniosta ponad 12%, przy znacznej poprawie rentownosci dziatania. Dziatania Zarzadu Bytomia spotkaly si¢ z
uznaniem rynku kapitatowego. Kurs akcji Z.0. ,,Bytom” S.A. na GPW w Warszawie wzrést z poziomu okoto 1 zt na poczatku 2003
roku do poziomu 12 — 15 zl na poczatek roku 2005. Dzigki wzrostom kursu akcji powyzej 10 zt (warto$¢ nominalna akcji Z.0.
»Bytom” S.A. mozliwa stata si¢ emisja nowych akcji. Spotka przeprowadzita w 2005 roku dwie emisje akcji. Pozyskane $rodki
finansowe z emisji zostaly w wigkszosci zainwestowane w zakup tkanin i dodatkéw do produkcji pod wiasng marka na rynku
krajowym. Efektem tych dziatan byt znaczny wzrost sprzedazy wyrobow pod wlasna marka na rynku krajowym. W III kwartale 2005
roku Spotka uzyskata nie tylko rekordowo wysoka sprzedaz, ale i osiagngta po raz pierwszy od wielu lat zysk w kwartale na
poziomie sprzedazy. Emitent osiagnat rowniez zysk na sprzedazy w IV kwartale 2005 r., a warto$¢ sprzedazy byla jeszcze wyzsza
niz w III kwartale. Dzigki osiagnigtym zyskom wartos$¢ kapitatu wlasnego Emitenta osiagnegta na koniec 2005 roku warto$¢ dodatnia.
Pozytywne tendencje utrzymuja si¢ rowniez w 2006 roku. Warto$¢ sprzedazy w I potroczu 2006 roku jest wyzsza o 23,5% od
sprzedazy w analogicznym okresie roku ubiegtego. Dzigki emisji akcji serii F, przeprowadzonej wiosng 2006 roku, Spotka uzyskata
$rodki na rozwdj wlasnej sieci sprzedazy. W dniu 31 marca 2006 roku Emitent zakupit 74,82 % akcji Z.P.J. ,,Dolwis” S.A., swojego
najwigkszego dostawcy. W sporzadzonym zgodnie z zasadami Migdzynarodowych Zasad Rachunkowosci skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za II kwartal 2006 roku Spotka osiagneta kapitat wlasny wynoszacy 21 504 tys. zl, przy sumie aktywow
70 241 tys. zt

2 INWESTYCJE EMITENTA

2.1 Gléwne inwestycje Emitenta za okres 2003 — 2006

Inwestycje Emitenta w przedziale czasowym 01.01.2003r. — 30.09.2006r. ksztattowaty si¢ nastgpujaco:

A) 2003 ROK
W 2003 roku naktady inwestycyjne Emitenta wyniosty 345 tys. z, z czego:

- 82 tys. zt - zwigkszenie wartosci budynku biurowca w zaktadzie produkcyjnym w Bytomiu na skutek inwestycji w
lokal sklepowy zlokalizowany w budynku biurowca.,

- 13 tys. zt - zwigkszenie warto$ci budynku biurowca w zaktadzie produkcyjnym w Tarnowskich Gorach w
wyniku remontu dachu,

- 155 tys. zt to naktady inwestycyjne w obiektach obcych —sklepach (36 tys. zt w sklepie w Gdansku, 35 tys. zt w Lodzi,
38 tys. zt w Toruniu i 46 tys. zt w Bielsku-Bialej.)

- 45 tys. zt — zakup mebli i wyposazenia do sklepow

- 17 tys./ zt — zakup sprzgtu komputerowego

- 33 tys. zt — pozostate inwestycje

B) 2004 ROK

W 2004 r. Z.0. "Bytom" S.A. poniosty naktady inwestycyjne w tacznej kwocie 1.741 tys. zt., z czego:
- 1.185 tys. zt to inwestycja w zakup maszyn produkcyjnych (prasowalniczych)
- 509 tys. zI to naktady inwestycyjne w obiektach obcych —sklepach (359 tys. zt w sklepie w Berlinie, 70 tys. zt w
Bytomiu, 51 tys. zt w Sosnowcu i 29 tys. zt w Szczecinie.
- 14 tys. zt - wykup samochodu z leasingu
- 34 tys. zl — pozostate inwestycje
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©) 2005 ROK

W 2005 roku inwestycje Emitenta wyniosty 713 tys. zI. Sktadaty si¢ na nie :
- 142 tys. zt - zwigkszenie warto$ci budynku w zaktadzie produkcyjnym w Bytomiu,
- 64 tys. zl - zwigkszenie wartosci budynku w zaktadzie produkcyjnym w Tarnowskich Goérach,
- 235 tys. zt — inwestycja w Salon Firmowy w Krakowie
- 16 tys. zI — inwestycja w Salon Firmowy w Centrum Handlowym Plejada w Bytomiu
- 5tys. zt — zakup sprzgtu komputerowego
- 92 tys. zt — zakup maszyn produkcyjnych

- 159 tys. zt inwestycja w toku w salon firmowy w Centrum Handlowym Plejada w Bytomiu

D) I-T1II kw. 2006 ROKU
W okresie obejmujacym I - III kwartat 2006 roku zakonczone inwestycje Emitenta wyniosty 800 tys. zi, w tym:
- 199 tys. zt — inwestycja w Salon Firmowy w Centrum Handlowym Manufaktura w Lodzi
- 189 tys. zt — inwestycja w Salon Firmowy w Centrum Handlowym Plejada w Bytomiu
- 146 tys. zt — inwestycja w Salon Firmowy w Centrum Handlowym Reduta w Warszawie
- 147 tys. zt — inwestycja w pracownie krawiecka w Domu Dochodowym w Warszawie
- 35 tys. zl — inwestycja w Salon Firmowy w Centrum Handlowym Platan w Zabrzu
- 45 tys. zl — inwestycja w Salon Firmowy w Centrum Handlowym M1 w Czgstochowie
- 39 tys. zl— inwestycja w Salon Firmowy w Centrum Handlowym Promenada w Warszawie

Warto$¢ inwestycji w toku na dzien 30.09.2006 roku wynosita 864 tys. zt. Byly to inwestycje w salony firmowe w Centrach
Handlowych: Platan Zabrze (105 tys. zt), Promenada Warszawa (167 tys. zt), M1 Czgstochowa (202 tys. z1), Schloss Berlin ( 82 tys.
zt), Ztote Tarasy Warszawa (6 tys. zt), Forum Gliwice (31 tys. zt), Targowek Warszawa (4 tys. zt) oraz inwestycje w pracownie
krawiecka w Domu Dochodowym w Warszawie (163 tys. zl), gazownie w zaktadzie produkcyjnym w Tarnowskich Goérach (8 tys.
z}) oraz inwestycje w programy komputerowe (87 tys. z1).

Informacje o inwestycjach prowadzonych w okresie od 30.09.2006r. do dnia zatwierdzenia prospektu przedstawiono w pkt. 2.2 —
opis obecnie prowadzonych gtéwnych inwestycji Emitenta.

2.2 Opis obecnie prowadzonych gléwnych inwestycji Emitenta

Emitent wg stanu na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego obecnie nastgpujace inwestycje:
Inwestycje Krajowe:

Inwestycja w salon firmowy w Centrum Handlowym Platan Zabrze
Inwestycja w salon firmowy w Centrum Handlowym Promenada Warszawa
Inwestycja w salon firmowy w Centrum Handlowym M1 Czgstochowa
Inwestycja w salon firmowy w Centrum Handlowym Ztote Tarasy Warszawa
Inwestycja w salon firmowy w Centrum Handlowym Forum Gliwice
Inwestycja w salon firmowy w Centrum Handlowym Targéwek Warszawa
Inwestycja w pracownie krawiecka w Domu Dochodowym w Warszawie
gazownie w zaktadzie produkcyjnym w Tarnowskich Goérach

inwestycje w programy komputerowe

Inwestycje zagraniczne:

Inwestycja w salon firmowy w Centrum Handlowym Schloss Berlin

Wszystkie powyzsze inwestycje finansowane sa ze srodkéw wlasnych Emitenta.
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2.3 Informacje dotyczace glownych inwestycji Emitenta w przyszlosci, co do ktérych jego organy
zarzadzajace podjely juz wiazace zobowiazania

Wg stanu na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Zarzad Emitenta podjal zobowiazania w zakresie inwestycji w Salony
Firmowe w centrach handlowych, z ktorymi zawarl umowy najmu, CH Carrefour Gliwice, CH Plaza Lublin, CH Plaza Sosnowiec,
CH Plaza Rybnik i CH Ziote Tarasy Warszawa. Warto$¢ inwestycji w ww. obiektach Emitent ocenia na 1.250 tys. zt, z czego 500
tys. zt (w CH Zlote Tarasy i Carrefour Gliwice) Emitent poniesiec w 2006 roku, a 750 tys. zt w I podtroczu 2007 roku.
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ROZDZIAL VI ZARYS OGOLNY DZIALALNOSCI EMITENTA

1 DZIALALNOSC PODSTAWOWA EMITENTA

1.1 Opis i glowne czynniki charakteryzujace podstawowe obszary dzialalno$ci oraz rodzaj
prowadzonej przez Emitenta dzialalnos$ci operacyjnej wraz ze wskazaniem glownych kategorii

sprzedawanych produktéow lub §swiadczonych ustug

Zaktady Odziezowe ,,.Bytom” S.A. to znany w Polsce producent ubran meskich.

Spotka prowadzi swoja dzialalno$¢ na terenie dwoch zaktadoéw produkcyjnych, zlokalizowanych w Bytomiu i w Tarnowskich
Gorach.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Z.0. "Bytom" S.A. jest produkcja odziezy oraz dziatalno$¢ handlowa i ustugowa w kraju i
za granica.

Poczawszy od dnia 31 marca 2006 roku Emitent tworzy Grupg Kapitalowa, w sktad ktorej oprocz Emitenta wchodza Zaktady
Przemystu Jedwabniczego ,,Dolwis” S.A. Zaklady Przemystu Jedwabniczego ,,.Dolwis” S.A. sa spotka zalezna, w ktorej Emitent
posiada 74,82 % akcji.

Zaktady Odziezowe ,.Bytom” S.A. sa obecnie jednym z najwigkszych polskich producentéw nastgpujacego asortymentu ubran
meskich:

e Ubrania (garnitury) dwuczgsciowe (spodnie i marynarka) oraz trzyczgsciowe (z kamizelka)

e Marynarki

e  Spodnie

Spoétka produkuje rowniez inne wyroby takie jak smokingi, zakiety, plaszcze, spodnice.

Tabele nr 1-2 - okreslaja wartosciowo i ilosciowo udziat poszczegoélnych produktow w sprzedazy Spoftki.

Tabela 3 okresla procentowy udzial sprzedazy na rynek krajowy i eksport.
Tabela 4 prezentuje wartosciowo sprzedaz towardw i materiatow.

Tabela 1: Sprzedaz w sztukach ubioréow od 2003 do 2005 roku wedlug kierunkéw zbytu

2005 2004 2003
Sprzedaz ogéltem w tym: 337 736 323 515 245919
Ubrania 81955 89 870 81 400
Marynarki 126 653 104 766 72 615
Spodnie 124 480 119 680 84 892
Inne 4 648 9199 7012
Sprzedaz krajowa w tym: 152 016 171 743 129 290
Ubrania 69 326 67115 54 811
Marynarki 37 867 35573 33 063
Spodnie 43 886 67 634 40 448
Inne 937 1421 968
Sprzedaz eksportowa w tym: 185 720 151 772 116 629
Ubrania 12 629 22 755 26 589
Marynarki 88 786 69 193 39552
Spodnie 80 594 52 046 44 444
Inne 3711 7778 6 044

Zrédlo: Emitent

W ramach sprzedazy na rynek krajowy 171.743 sztuk produktow w 2004 roku Spétka zrealizowata sprzedaz 35.279 sztuk produktow
pod wilasna marka. Oznacza to wzrost sprzedazy pod wlasna marka o 19% w stosunku do roku 2003. Wartosciowo sprzedaz
produktéw pod wlasna marka wzrosta w 2004r. w stosunku do roku 2003 o 35%.

W 2005 roku w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego sprzedaz na rynku krajowym w sztukach zmniejszyla sig, ale
warto$¢ tej sprzedazy wzrosta. Wynika to ze zmiany struktury sprzedazy — Emitent sprzedal wigcej wyrobow pod wlasna marka, a
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ograniczyl znacznie mniej rentowna sprzedaz ustug przerobowych. W 2005r. sprzedaz wyroboéw na rynku krajowym pod wiasna
marka wyniosta 16.015 tys. zt (10.412 tys. zt w 2004r.), a sprzedaz ustug przerobowych w kraju wyniosta 4.596 tys. zt (wobec 5.441
tys. zt w 2004 roku). Zmiana struktury sprzedazy w 2005 roku zaowocowala wyzsza rentowno$cia i lepszymi wynikami
finansowymi. W kolejnych latach Emitent planuje nadal zwigksza¢ sprzedaz wyrobow pod wlasna marka na rynku krajowym.

W ujeciu wartosciowym sprzedaz produktow ksztattowata si¢ nastgpujaco:

Tabela 2. Sprzedaz produktow wartosciowo w latach 2003 —2005(w tys. zb)

2005 2004 2003

Sprzedaz ogélem w tym: 35 893 30 316 23739
Ubrania 16 438 14 034 11584
Marynarki 12 638 10 665 7517
Spodnie 6 630 5046 4294
Inne 187 571 344
Sprzedaz krajowa w tym: 20 611 15 853 11 949
Ubrania 14 952 11 026 8365
Marynarki 3776 3208 2476
Spodnie 1 855 1584 1 086
Inne 28 35 22
Sprzedaz eksportowa w tym: 15282 14 463 11 790
Ubrania 1 486 3008 3219
Marynarki 8 862 7 457 5041
Spodnie 4775 3462 3208
Inne 159 536 322
Zrodto: Emitent

Tabela 3 Struktura % sprzedazy w latach 2003-2005 — w sztukach i warto$ciowo

2005 2004 2003

Sprzedaz ogéltem w tym: 100% 100% 100%
Sprzedaz krajowa — w sztukach 45% 53,1% 52,6%
Sprzedaz eksportowa — w sztukach 55% 46,9% 47,4%
Sprzedaz krajowa — warto§ciowo 57,4% 52,3% 50,3%
Sprzedaz eksportowa — warto§ciowo 42.6% 47,7% 49,7%

Zrodto: Emitent
Znaczacy udzial w sprzedazy Spolki stanowity towary i materiaty, co ilustruje tabela 4:

Tabela 4. Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow w latach 2003 - 2005.  (w tys. z})

2005 2004 2003
1. Sprzedaz wlasnych towarow 4777 5679 3208
2. Towary obce, materiaty 337 391 779
RAZEM 5114 6070 3987

Zrédlo: Emitent

Obecnie Spotka oferuje ubrania mgskie w ramach czterech kolekeji:

BYTOM Prime — Ekskluzywna kolekcja o wyjatkowym charakterze, cechujaca si¢ niezwykta dbatoscia o szczeg6ty. Garnitury w tej
kolekcji wykonane sa z najszlachetniejszych tkanin i dodatkéw najwyzszego gatunku. Podstawowy komponent tej kolekcji stanowia
najdrozsze i najlepsze gatunkowo welny, rowniez welny z domieszka kaszmiru lub jedwabiu.

BYTOM Prestige — Ekskluzywna kolekcja biznesowa na specjalne okazje. Wysokiej jakosci krawiectwo potaczone z wysmakowana
wspotczesna elegancja. Ubrania skomponowane sa z tkanin najwyzszego gatunku zapewniajacego mezczyznie komfort noszenia i
elegancjg na §wiatowym poziomie. W tej kolekcji uzyto wyrafinowanych, szlachetnych weten, weten z dodatkiem lycry, mohairu lub
kaszmiru, weten super 100 — 130.

BYTOM Classic — Linia reprezentuje klasyczny styl, ze szczegdélnym ukierunkowaniem na uniwersalno$¢. Ubrania maja charakter
ubioru codziennego, mniej oficjalnego. W kolekcji zastosowano szlachetne 100% welny, oraz tradycyjne, uniwersalne mieszanki
welny z elana, czgsto wzbogacane widknami elastycznymi.
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BYTOM Weekend — Linia typu casual, o luznym, sportowym kroju i nieformalnym, miejskim charakterze. To propozycja dla
me¢zezyzn kompletujacych garderobg zgodnie z najnowszymi trendami mody, akceptujacych wszelkie nowosci, nierzadko styl
awangardowy. W ramach tej kolekcji Spotka proponuje solowe marynarki i spodnie wykonane z tkanin naturalnych: bawety, Inu i
welny zgrzebne;.

1.2 Wskazanie wszystKich istotnych nowych produktow lub ustug, ktére zostaly wprowadzone

W latach 2003 —2005 Emitent nie wprowadzal w zakresie swej podstawowej dziatalnosci nowych produktow. W ramach istniejacych
produktow Emitent wprowadza na kazdy sezon (w ciagu roku sa dwa sezony : jesien-zima i wiosna-lato) nowe modele ubran.

Emitent wprowadzit na rynek nowa ustuge — szycia ubran na miarg za posrednictwem Fabrycznych Pracowni Krawieckich.
Zlokalizowane w najlepszych centrach handlowych na terenie calego kraju Fabryczne Pracownie Krawieckie oferuja klientom
mozliwo$¢ samodzielnego kompletowania ubioru.

Podstawowy asortyment wyrobow oferowanych Klientom Pracowni stanowia: garnitury, marynarki, spodnie, kamizelki produkcji
Z.0. Bytom S.A. oraz koszule i krawaty renomowanych, krajowych producentéw, stanowiace uzupeltnienie oferty ubioru megskiego.
W Pracowniach Krawieckich klient sam moze wybra¢ tkaning i model swojego ubrania, jak réwniez skorzysta¢ z doradztwa
profesjonalnego personelu.

Kazda Pracownia wyposazona jest w wyroby w pelnej gamie rozmiarowej, co umozliwia Klientowi przymierzenie i wybranie
odpowiedniego dla siebie rozmiaru.

Po ztozeniu zamowienia w ciagu 14 dni klient odbiera osobiscie lub otrzymuje poczta kurierska gotowy, indywidualnie
skomponowany wyrob.

Dziatajace pracownie ciesza si¢ duza popularno$cia wsrod klientdow stanowiac jedyna w swoim rodzaju alternatywe dla tradycyjnych
sklepow. Z uznaniem pisala réwniez o nich prasa, ilustrujac tekst zdjeciami. Dzigki Fabrycznym Pracownia krawieckim Z.O.
»Bytom” S.A. realizuja szycie na miar¢ na skalg przemystowa.

2  GLOWNE RYNKI ZBYTU EMITENTA

2.1 Opis gléwnych rynkéw, na ktéorych Emitent prowadzi swoja dzialalno$é, wraz z podziatem

przychodow ogétem na rodzaje dzialalnoSci i rynki geograficzne

Kierunki sprzedazy w latach 2003 — 2005 przedstawia ponizsza tabela:

Tabela 5. Kierunki sprzedazy w latach 2003 —2005r.  (w tys. z})
2005r. 2004r. 2003r.

Sprzedaz ogéltem 41 007 36 386 27726
W tym:

- Sprzedaz krajowa 25 205 21 738 15936
W tym towary i materialy 4594 5 885 3987
- Eksport 15 802 14 648 11 790
W tym towary i materiaty 520 185 0

Zrodio: Emitent

Glowne rynki eksportu to: Wielka Brytania, Francja i Dania. Eksport do tych krajéw w 2003 roku stanowit ponad 99%, a w 2004r.
96% przychodow ze sprzedazy eksportowej. W 2005 roku zwigkszyt si¢ eksport do pozostatych krajow, zwlaszcza Niemiec.

Strukturg sprzedazy eksportowej przedstawia tabela:

Tabela 6. Struktura sprzedazy eksportowej w latach 2003 - 2005  (w tys. zt)
2005 2004r. 2003r.

Dania 2183 2 068 593

Francja 1475 3670 3 686

Wielka Brytania 9 568 8313 7 436

Pozostate kraje 2576 597 75

Ogolem warto$¢ eksportu 15 802 14 648 11 790

Zrédlo: Emitent
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2.2 W przypadku, gdy na informacje podane zgodnie z wymogami pkt 1 i 2 niniejszego rozdzialu
mialy wplyw czynniki nadzwyczajne, nalezy wskaza¢é te czynniki

Na informacje podane przez Emitenta w pkt 1 i 2 niniejszego rozdzialu nie mialy wptywu zadne czynniki nadzwyczajne.

2.3 Podsumowanie podstawowych informacji dotyczacych uzaleznienia Emitenta od patentéw lub
licencji, umow przemystowych, handlowych lub finansowych, albo od nowych procesow
produkcyjnych, jezeli jest to istotne z punktu widzenia dzialalnos$ci lub rentownosci Emitenta

Dziatalno$¢ Emitenta nie wymaga zezwolen, patentéw, licencji, ktérych brak uniemozliwilby mu prowadzenie dziatalno$ci
gospodarcze;j.

Z punktu widzenia dzialalnosci Emitenta wszystkimi istotnymi umowami zawartymi w normalnym toku dziatalno$ci jest pigé
ponizszych umow:

1. Kontrakt pomigdzy Z.0. "Bytom" S.A. a Newross Impex Ltd

Przedmiotem kontraktu jest produkcja przez ZO Bytom S.A na rzecz kontrahenta marynarek, spodni, kamizelek i garniturow.
Wartos¢ sprzedazy w 2005 roku do firmy Newross Impex Ltd stanowi 22,3% ogoélnej sprzedazy Emitenta.

2. Umowa pomigdzy Z.0O. "Bytom" S.A. a firma Bertoni A/S

Przedmiotem umowy jest produkcja przez ZO Bytom S.A na rzecz kontrahenta marynarek, spodni, kamizelek i garniturow. Wartos¢
sprzedazy w 2005 roku do firmy Bertoni stanowi 5,2 % ogoélnej sprzedazy Emitenta.

2.Umowa dostawy z firma Z.P.J. Dolwis S.A.

Przedmiotem umowy jest dostarczanie przez firmeg Z.P.J. ,,Dolwis” S.A. podszewek, kolanowek i kieszeniowek do produkcji ubran.
Emitent w podszewki w 98% zaopatruje si¢ w Z.P.J. ,,Dolwis” S.A. Warto$¢ zakupow w firmie Z.P.J. ,,Dolwis” S.A. w 2005 roku
wyniosta 2.374 tys. zt.

4. Umowy ubezpieczenia majatku z Towarzystwem Ubezpieczeniowym PZU S.A

Przedmiotem umowy sa ubezpieczenia mienia od kradziezy z wltamaniem a takze od ognia i innych zdarzen, ubezpieczenia szyb od
stluczenia i ubezpieczenia sprzgtu elektronicznego.

5. Umowa kredytowa z ING Bankiem Slaskim

Na podstawie umowy kredytowej Spotka uzyskata kredyt w rachunku bankowym w wysokosci 1.000.000,00 ztotych oraz kredyt
ztotowy w formie linii odnawialnej w kwocie 2.000.000,00 ztotych na finansowanie aktywow obrotowych. Umowa zostata zawarta
na okres do dnia 7 czerwca 2007 roku.

2.4 Zalozenia wszelkich o§wiadczen Emitenta dotyczacych jego pozycji konkurencyjnej

Biorac pod uwage glowny obszar, w ktorym dziata Emitent, to znaczy produkcja i sprzedaz garnituréw (ubran mgskich), Zarzad
szacuje iz Emitent plasuje si¢ na 2 lub 3 miejscu w gronie firm dziatajacych na tym rynku w kraju. Powyzszy szacunek opiera si¢ na
znajomosci branzy i do$wiadczeniu Zarzadu Emitenta. Emitent nie przeprowadzal badan majacych na celu okreslenie pozycji
Emitenta na rynku krajowym, ani nie sa mu znane wyniki takich badan.
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R0zDZIAL VII STRUKTURA ORGANIZACYJNA EMITENTA

1 KROTKI OPIS GRUPY, DO KTOREJ NALEZY EMITENT, ORAZ MIEJSCA EMITENTA W TEJ GRUPIE

Poczawszy od dnia 31 marca 2006 roku Emitent tworzy Grupg Kapitatowa, w sktad ktorej oprocz Emitenta wchodza Zaktady
Przemystu Jedwabniczego ,,Dolwis” S.A.

Z.0. ,,Bytom” S.A. sa jednostkaq dominujaca w grupie, a Zaktady Przemystu Jedwabniczego ,,Dolwis” S.A. spdtka zalezna, w ktorej
Emitent posiada 74,82 % akcji.

Zaktady Przemystu Jedwabniczego ,,Dolwis” S.A. jest najwigkszym w kraju producentem podszewek wiskozowych. Jest takze
najwigkszym dostawca Emitenta.

2  WYKAZISTOTNYCH PODMIOTOW ZALEZNYCH EMITENTA

Zaktady Przemystu Jedwabniczego ,,Dolwis” S.A. z siedziba w Lesnej - Emitent posiada 74,82% akcji stanowiacych 74,82% udziatu
w kapitale zakladowym Zaklady Przemystu Jedwabniczego .”Dolwis” S.A. i dajacych lacznie 74,82% gloséw na walnym
zgromadzeniu Zaklady Przemystu Jedwabniczego ,,Dolwis” S.A.
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ROZDZIAL VIII SRODKI TRWALE EMITENTA

1 INFORMACJE DOTYCZACE JUZ ISTNIEJACYCH LUB PLANOWANYCH ZNACZACYCH
RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Warto$é aktywow trwatych Z.0. "Bytom" S.A. w poszczegblnych okresach czasu przedstawia ponizsza tabela (Srodroczna

informacja o istniejacych znaczacych aktywach jest aktualna na dzien zatwierdzenia prospektu):

Tabela: Aktywa Trwale w latach 2003-2006 Dane w tys. zt

30.09.2006* 31.12.2005 | 31.12.2004r. 31.12.2003r.
8717 6 535 7551 7 059

Aktywa Trwale
Warto$ci niematerialne i prawne 126 12 33 63
Rzeczowe aktywa trwale 7408 6214 7253 6903

, 6652 6 055 7253 6872
- Srodki trwale

. 756 159 - 31
- Srodki trwale w budowie
Naleznosci dlugoterminowe - - - -
Inwestycje dlugoterminowe 874 0 0 5
Dlugoterminowe rozliczenia 309 309 265 88
migdzyokresowe

*- Dane na dzien 30.09.2006r. pochodzq ze sprawozdania finansowego za III kwartal 2006 roku, ktore nie zostato zbadane przez
bieglych rewidentow.
Zrodto: Emitent

Glownym sktadnikiem aktywow trwatych Emitenta sa rzeczowe aktywa trwate. Ich strukture przedstawia ponizsza tabela:

Tabela : Srodki trwale w latach 2003-2006 Dane w tys. zt

30.09.2006* 31.12.2005 31.12.2004r. 31.12.2003r.

Srodki Trwate, w tym: 6 652 6 055 7253 6 872
- grunty 126 149 297 261
- budynki, lokale i obiekty inzynierii 3407 3132 3353 3313
ladowej i wodnej
- urzadzenia techniczne i maszyny 2180 2 538 3382 3076
- $rodki transportu 487 79 131 99
- inne $rodki trwate 452 157 90 123
Srodki Trwate w budowie 756 159 - 31
Rzeczowe Aktywa Trwale Razem

7 408 6214 7253 6903

*- Dane na dzien 30.09.2006r. pochodzq ze sprawozdania finansowego za III kwartat 2006 roku, ktore nie zostato zbadane przez
bieglych rewidentéw.
Zrodto: Emitent

Zdecydowana wigkszo$¢ aktywow trwatych jest wiasnoscia Emitenta. Strukturg¢ wlasno$ciowa aktywow trwatych przedstawia
ponizsza tabela:

Tabela : Rzeczowe Srodki trwale w latach 2003-2006 Dane w tys. zt

30.09.2006* 31.12.2005 31.12.2004r. 31.12.2003r.
Rzeczowe Aktywa Trwale, w tym: 7408 6214 7253 6 872
- wlasne 6 826 5996 6 834 6539
- uzywane na podstawie umow najmu, 583 218 419 333
dzierzawy lub leasingu

*- Dane na dzien 30.09.2006r. pochodzq ze sprawozdania finansowego za Il kwartat 2006 roku, ktore nie zostato zbadane przez

bieglych rewidentow.
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Zrédlo: Emitent
Wielkos¢ aktywow trwatych jest obecnie na poziomie wystarczajacym dla Emitenta.

Waznym elementem aktywow trwalych Emitenta sa posiadane nieruchomosci.
Z.0. ,.Bytom” S.A. sa whascicielami dwoch nieruchomoscei:

1) Zaklad Produkcyjny w Tarnowskich Gérach, ul. Kochanowskiego 1. KW nr 22531.0

X/
L %4

grunty o tacznej pow. 22145 m2. Dziatki nr: 750/43, 751/53, 599/41, 601/42, 732/9, 734/10, 600/42, 687/41, 709/6,
752/43, 629/7, 711/7, 736/11, 713/8, 714/8, 626/8, 631/6, 688/41. Prawo uzytkowania wieczystego.

>

%*  budynki o pow. 6505 m2 - budynek produkcyjny, budynek biurowy, budynek kotlowni, magazyn opakowan i

wyrobow gotowych, baraki typu ,,Sumer” - 2 szt., stacja trafo.

Prawo wtasnosci na podstawie decyzji Wojewody Katowickiego nr G.11-5/8224/1333/91 z dnia 26.05.1992.

Obciazenia hipoteczne:

Hipoteka przymusowa na rzecz ZUS w kwocie 624 192,86 zt
Hipoteka przymusowa na rzecz ZUS w kwocie 119 083,27 zt
Hipoteki zwykte zabezpieczajace obligacje imienne* 3400 000,00 zt

* Obligacje imienne, zabezpieczone hipotekami, zostaly wykupione przez Emitenta, natomiast odsetki od tych obligacji zostaty
objete postgpowaniem uktadowym Z.0. ,,Bytom” S.A. z wierzycielami. Wykreslenie hipotek zabezpieczajacych obligacje imienne
bedzie mozliwe dopiero po catkowitej splacie odsetek, a wige po zakonczeniu splat rat uktadowych (termin ostatniej raty ptatnosci

przypada dnia 30 czerwca 2010 roku)

2) Zaklad Produkcyjny w Bytomiu oraz Centrala Spéiki, ul. Wroclawska 32/34. KW nr 128.
< grunty o tacznej pow. 3775 m2. Dziatki nr: 87/19, 20, 21, 108/41, 110/42. Prawo uzytkowania wieczystego.
X budynki o pow. 5833,19 m2 (budynek prod., budynek kottowni, stacja redukcyjna gazu, budynek produkcyjno-

administrac.) Prawo wlasnosci.

Na podstawie decyzji Wojewody katowickiego nr G.I11-5/8224/564b/91 z dnia 31.05.1992 r. dokonano wpisu do KW nr 128.

Obciazenia hipoteczne:

Hipoteka umowna kaucyjna na rzecz ING Bank Slaski w kwocie 500 000,00 zt
Hipoteka umowna kaucyjna na rzecz ING Bank Slaski w kwocie 1 000 000,00 zt
Hipoteki zwykte zabezpieczajace obligacje imienne™ 300 000,00 zt

e  Obligacje imienne, zabezpieczone hipotekami, zostaly wykupione przez Emitenta, natomiast odsetki od tych obligacji zostaty
objete postgpowaniem uktadowym Z.0. ,,Bytom” S.A. z wierzycielami. Wykreslenie hipotek zabezpieczajacych obligacje
imienne bgdzie mozliwe dopiero po catkowitej sptacie odsetek, a wigc po zakonczeniu sptat rat uktadowych (termin ostatniej
raty ptatnosci przypada dnia 30 czerwca 2010 roku)
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Obie powyzsze nieruchomosci sa wykorzystywane jako zaktady produkcyjne. Kazdy z zaktadéw ma moce produkcyjne 120.000
ubran przeliczeniowych (2-czg§ciowych) rocznie. Moce produkcyjne zaktadow sa wykorzystywane w ponad 90 %.

Druga wazna grupa rzeczowych aktywow trwatych, po gruntach i budynkach, sa maszyny i urzadzenia. Emitent uzytkuje obecnie
1.034 maszyny branzowe (grupa 5 srodkow trwatych), z czego 860 jest calkowicie zamortyzowanych. Ogdlny stopiefl umorzenia
wszystkich maszyn branzowych wynosi az 89 % .

Pozostate grupy rzeczowych aktywow trwalych stanowia niewielki odsetek aktywow trwalych Emitenta.

Emitent o§wiadcza, ze posiada plany zwigkszenia rzeczowych aktywow trwalych na skutek inwestycji w sie¢ sklepéw firmowych.
Emitent planuje wykorzysta¢ 4 880 tys. zt wplywoOw z emisji akcji serii G na inwestycje we wlasne sklepy zlokalizowane w centrach
handlowych. Srodki te zostang wykorzystane na inwestycje w obce obiekty, czyli powigksza nastgpujace pozycje srodkow trwatych:

- inwestycje w obcych obiektach - budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej 1 wodnej
- sprzet informatyczny - urzadzenia techniczne i maszyny
- meble i wyposazenie wngtrz — inne $rodki trwale

Stan aktywow trwatych Grupy Kapitatlowej Emitenta przedstawia tabela:

Tabela: Aktywa Trwale Grupy Kapitalowej Dane w tys. zt

30.09.2006*
31915

Aktywa Trwale
Warto$ci niematerialne i prawne 292
Rzeczowe aktywa trwate 31 060

, ) 29 654
- Srodki trwale

. 1 406
- Srodki trwate w budowie
Naleznosci dlugoterminowe 101
Inwestycje dlugoterminowe -
Dlugoterminowe rozliczenia 458
migdzyokresowe

*- Dane na dzien 30.09.2006r. pochodzq ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego za IlI kwartat 2006 roku, ktore nie zostato
zbadane przez bieglych rewidentow.
Zrodto: Emitent

Strukturg rzeczowych sktadnikow trwatych Grupy Kapitalowej Emitenta przedstawia tabela:

Tabela Rzeczowa aktywa trwale Grupy Kapitalowej

30.09.2006*
skonsolidowane
Srodki Trwate, w tym: 29 654
- grunty 201
- budynki, lokale i obiekty inzynierii 13 157
ladowej i wodnej
- urzadzenia techniczne i maszyny 15103
- §rodki transportu 546
- inne $rodki trwate 647
Srodki Trwate w budowie 1 406
Rzeczowe Aktywa Trwale Razem,
31 060

*f- Dane na dzien 30.09.2006r. nie zostaly zbadane przez bieglych rewidentow. Sporzqdzone zgodnie z zasadami MSR.
Zrodto: Emitent

Srédroczna informacija o istniejacych znaczacych aktywach jest aktualna na dzien zatwierdzenia prospektu.
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2  OPIS ZAGADNIEN I WYMOGOW ZWIAZANYCH Z OCHRONA SRODOWISKA, KTORE MOGA MIEC
WPLYW NA WYKORZYSTANIE PRZEZ EMITENTA RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Emitent opiera dzialania zwiazane z ochrona srodowiska przede wszystkim na ustawie z dnia 27 kwietnia 2001 r. ,,Prawo ochrony
srodowiska” (Dz. U. Nr 62, poz. 627 z pé6zn.zm.), ustawie z dnia 18 lipca 2001 r. ,,Prawo wodne” (Dz. U. Nr 115, poz. 1229 z
pozn.zm.) i ustawie z dnia 27 kwietnia 2001 r. ,,O odpadach” (Dz. U. Nr 62, poz. 628 z pdzn.zm.).

Zaktady wchodzace w sktad Z.0. ,,Bytom” S.A. nalezy uzna¢ za malo uciazliwe dla srodowiska naturalnego:

Nie wystgpuje problem nadmiernego poziomu hatasu, zar6wno w porze nocnej jak i dziennej
Nie wystepuje emisja do powietrza zanieczyszczen technologicznych z pomieszczen produkcyjnych
e Odpady wtokiennicze w formie $cinkow podlegaja procesowi belowania, a nastgpnie sa przekazywane do przedsigbiorstw
zajmujacych si¢ przerobem surowcow wtoérnych,
Odpady nieuzytkowe wywozone sa na wysypiska $§mieci w pojemnikach kontenerowych,
e  Zaklady zasilane sa w wodg z sieci komunalnej, a §cieki odprowadzane sg do kanalizacji ogoélnosptawnej,
e  Kotlownie pracujace na terenie zaktadow sa gazowe i spelniaja wymogi emisji zanieczyszczen do powietrza.

Obecnie nie wystgpuje wige zagrozenie ograniczen pracy ktoregos z zaktadoéw z tytutu dodatkowych wymogoéw ochrony $rodowiska
(w tym urzadzen energetyki cieplnej: kottownie) badz koniecznosci poniesienia na ten cel znaczacych wydatkoéw inwestycyjnych.

Rowniez w nalezacej do grupy Z.0. ,,.Bytom” S.A. spotce Zaklady Przemystu Jedwabniczego ,,.Dolwis” S.A. baczna uwage
przywiazuje si¢ do ochrony s$rodowiska naturalnego. Konsekwentna strategia inwestycyjna umozliwia spoétce ,,Dolwis” S.A.
realizacjg procesow produkcyjnych zgodnych z zasada zrownowazonego rozwoju, czyli z poszanowaniem $rodowiska naturalnego.
W 1996r. Dolwis oddat do eksploatacji podczyszczalnig Sciekdw, stajac si¢ zaktadem ,,przyjaznym dla srodowiska”.

Zaktady Przemystu Jedwabniczego ,,.Dolwis” S.A. posiadaja certyfikaty EKO-TEX STANDARD 100, nadane przez Instytut
Badawczy w Wiedniu potwierdzajace ekologiczno$¢ produkowanych tkanin wiskozowych i wiskozowo-bawetnianych.
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ROZDZIAL IX PRZEGLAD SYTUACJI OPERACYJNEJ I FINANSOWEJ EMITENTA

Ocena sytuacji finansowej Emitenta zostata przeprowadzona na podstawie: jednostkowych zbadanych sprawozdan finansowych za
okres 01.01.2003 — 31.12.2005 oraz danych finansowych za III kwartaty 2006 roku i III kwartaty 2005 roku (nie podlegaty badaniu
bieglego rewidenta i procedurom przegladu). Ocena rentownosci Grupy Kapitalowej Emitenta zostata przeprowadzona na podstawie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za III kw. 2006 roku (nie podlegato badaniu biegltego rewidenta i procedurom
przegladu).

1 SYTUACJA FINANSOWA

1.1 Sytuacja finansowa Emitenta

1.1.1 Ocena rentownosci Emitenta

Tabela: Wskazniki rentownosci Emitenta

Wyszczegdlnienie: [-IIT kw. 2006* | I-IIT kw 2005* | 2005 2004 2003
33413 28 965 41 007 36 386 271726
Przychody ze sprzedazy (w tys. zt)
10 134 7259 10 524 9037 5951
Zysk (strata) brutto na sprzedazy (w tys. zt)
1558 -284 68 -2 193 -2 844
Zysk (strata) na sprzedazy (w tys. zb)
2 868 778 1678 614 1674
EBITDA (wynik operacyjny + amortyzacja) w tys.
zt
1838 -195 342 -724 87
EBIT (wynik operacyjny) (w tys. z})
1297 930 2334 - 349 1455
Zysk (strata) brutto (w tys. z})
1297 930 2382 -303 1467
Zysk (strata) netto (w tys. z})
30,3% 25,1% 25,7% 24,8% 21,5%
Rentowno$¢ sprzedazy (brutto)
4,7% -1,0% 0,2% -6,0% -10,3%
Rentownos$¢ sprzedazy (netto)
5,5% -0,7% 0,8% -2,0% 0,3%
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej
8,6% 2,7% 4,1% 1,7% 6,0%
Rentownos$¢ EBITDA
3,9% 3,2% 5,7% -1,0% 5,2%
Rentownos¢ brutto
3,9% 3,.2% 5,8% -0,8% 5,3%
Rentownos¢ netto
4,0% 4,1% 10,0% -1,6% 8,6%
Rentowno$¢ aktywow ogdtem ROA

* Sprawozdania finansowe za Ill kwartaty 2006 r. (wraz z danymi porownywalnymi za Il kwartaty 2005 r.) nie byty badane przez
biegtego rewidenta
Zrédto: Emitent

Zasady wyliczania wskaznikow:
- rentowno$¢ sprzedazy (brutto) = zysk na sprzedazy brutto okresu/przychody ze sprzedazy okresu
- rentowno$¢ sprzedazy (netto) = zysk na sprzedazy okresu/przychody ze sprzedazy okresu
- rentowno$¢ EBITDA = EBITDA okresu/przychody ze sprzedazy okresu
- rentowno$¢ dziatalno$ci operacyjnej = zysk na dziatalnosci operacyjnej okresu/przychody ze sprzedazy okresu
- rentowno$¢ brutto = zysk brutto okresu/przychody ze sprzedazy okresu
- rentowno$¢ netto = zysk netto okresu/przychody ze sprzedazy okresu
- rentowno$¢ aktywow ogdtem ROA = zysk netto okresu stan aktywow na koniec okresu

Rok 2003
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W roku 2003 doszto do zmian w sktadzie Akcjonariatu Emitenta oraz w skladzie Zarzadu Emitenta. Nowy Zarzad przygotowat i
wdrozyt nowa strategi¢ dzialania Emitenta polegajaca na skoncentrowaniu si¢ Emitenta na sprzedazy ubran pod wilasng marka na
rynku krajowym. Juz w 2003 roku Emitentowi udato si¢ powstrzymac trwajacy od 2000 roku spadek wartosci sprzedazy.

W 2003 roku Emitent ponidst stratg na sprzedazy (Zysk (Strata) na sprzedazy =Zysk brutto na sprzedazy — koszty sprzedazy — koszty
ogodlnozaktadowe). W zwiazku z tym wartosci wskaznika rentownos¢ sprzedazy (netto) jest ujemna w tym okresie. Wysokie wartosci
pozostatych wskaznikéw rentownosci w roku 2003 wynikaja z duzych przychodéw operacyjnych, finansowych i zyskow
nadzwyczajnych osiagnigtych w 2003 roku, ktére miaty w znacznym stopniu charakter jednorazowy. Dokladniej opisano je w
punkcie 2.1 niniejszego rozdziahu.

Rok 2004

Realizacja strategii przyjetej w 2003 roku doprowadzita do znacznego, przekraczajacego 31% wzrostu wartosci sprzedazy w 2004
roku w stosunku do roku poprzedniego. Emitent nadal ponosit w 2004 roku strat¢ na sprzedazy, ale Pozytywnym sygnatem jest
jednak ich poprawa — od warto$ci minus 10,3% w 2003 roku do minus 6,0% w 2004 roku. Poprawie ulegta rowniez rentownosé
sprzedazy brutto (z 21,5% do 24,8%).

Rok 2005

W 2005 roku wartos¢ sprzedazy nadal wzrastala (o ponad 12% w stosunku do roku 2004). Emitent osiagnat rowniez zysk na
sprzedazy, uzyskujac dzigki temu dodatnia warto$¢ wskaznika rentownosci sprzedazy netto. Dalszej poprawie ulegt rowniez
wskaznik rentownosci sprzedazy brutto.

Poprawa wskaznikow rentownos$ci wynika ze zmian w strukturze sprzedazy. Emitent zwigksza udziat sprzedazy wyrobow pod
wlasna marka na rynku krajowym, ktora cechuje wyzsza rentownos¢ od sprzedazy ustug przerobowych.

I-IIT kw. 2006

W okresie I —III kwartatéw 2006 roku nastapil wzrost wartosci sprzedazy w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.
Poprawie ulegly wyniki na sprzedazy , jak i wskazniki rentownosci.

Podobnie jak w opisanych powyzej latach poprzednich wzrost wartodci sprzedazy, a takze zysku brutto na sprzedazy, wyniku na
sprzedazy oraz zysku netto wynikat z konsekwentnego realizowania przez Emitenta przyjgtej w 2003 roku nowe;j strategii dziatania.

1.1.2

ocena plynnosci Emitenta

Tabela: Wskazniki plynno$ci Emitenta

30.09.2006* 31.12.2005r. 31.12.2004r. 31.12.2003r.
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,18 1,04 0,60 0,74
Wskaznik plynnosci szybkiej 0,85 0,69 0,33 0,43

* Sprawozdania finansowe za Il kwartat 2006 r. (wraz z danymi porownywalnymi za Il kwartat 2005 r.) nie byly badane przez

biegtego rewidenta
Zrodlo: Emitent

Zasady wyliczania wskaznikow:

» wskaznik ptynnosci biezacej = aktywa obrotowe/zobowiazania krotkoterminowe
» wskaznik ptynnosci szybkiej = (aktywa obrotowe — zapasy)/zobowiazania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci biezacej przyjmowat wartosci od 0,74 na koniec 2003 roku do 1,04 na koniec 2005 roku i 1,18 na dzien
30.09.2006 roku. Wartos¢ tego wskaznika powinna osiagaé warto$¢ 2.
Wskaznik ptynnosci szybkiej przyjmowal wartosci od 0,43 na koniec 2003 roku do 0,69 na koniec roku 2005 i 0,85 na dzien
30.09.2006r. Za wystarczajaca warto$¢ tego wskaznika przyjmuje sig liczbg 1.
Analiza wskaznikéw ptynno$ci pokazuje wige, ze ptynno§¢ Emitenta jest zbyt niska. Pozytywnym zjawiskiem jest jednak znaczny

wzrost warto$ci tych wskaznikow.

1.1.3 wskaZniki rotacji Emitenta

Tabela: Cykle rotacji (w dniach)

30.09.2006* 31.12.2005r. 31.12.2004r. 31.12.2003r.
1. Cykl rotacji zapasow 70,9 48,3 43,3 48,8
2. Cykl rotacji naleznosci 114,0 71,2 534 57,9
3. Cykl rotacji zobowiazan 110,5 71,6 69,1 58,5
4. Cykl operacyjny (1+2) 184,9 119,5 96,7 106,7
5. Cykl konwersji gotowki (4-3) 74,4 47,9 27,6 48,2

* Sprawozdania finansowe za Il kwartat 2006 r. (wraz z danymi porownywalnymi za III kwartat 2005 r.) nie byly badane przez

bieglego rewidenta
Zrodlo: Emitent

Zasady wyliczania wskaznikow:

- cykl rotacji zapasow = ($redni stan zapasow w okresie/koszt whasny sprzedazy)*liczba dni w okresie
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- cykl rotacji naleznosci = ($redni stan naleznosci krotkoterminowych w okresie/przychody ze sprzedazy)*liczba dni w
okresie

- cykl rotacji zobowiagzan = (Sredni stan zobowigzan krotkoterminowych z tytulu dostaw i ustug/ (koszt wiasny
sprzedazy)*liczba dni w okresie

Suma warto$ci wskaznikow cykl rotacji zapasoéw i cykl rotacji naleznosci (tzw. cykl operacyjny) informuje nas, ile dni musi upltynaé
od zaangazowania $rodkow w produkcje do ich odzyskania po zaptacie za towar przez odbiorcg. Warto$¢ wskaznika cyklu
operacyjnego (w dniach) wahata si¢ od 107 dni w 2003 roku przez 97 dni w 2004 roku do 120 dni w 2005 roku.

Cykl rotacji zobowiazan (w dniach) zmieniat si¢ od 59 dni w 2003 roku przez 69 dni w 2004 do 72 dni w 2005 roku.

1.1.4  ocena zadluzenia Emitenta

Tabela: Wskazniki zadluzenia Emitenta

30.09.2006* 31.12.2005r. 31.12.2004r. 31.12.2003r.
Wskaznik ogélnego zadluzenia 0,80 0,99 1,58 1,59
Wskaznik pokrycia aktywow trwalych kapitatami 1,03 0,47 -0,31 -0,14
statymi
Wskaznik zadtuzenia dlugoterminowego 0,08 0,12 0,27 0,45
Wskaznik zadtuzenia kréotkoterminowego 0,62 0,69 0,98 0,79

* Sprawozdania finansowe za Il kwartat 2006 r. (wraz z danymi porownywalnymi za Il kwartat 2005 r.) nie byly badane przez
bieglego rewidenta
Zrodto: Emitent

Zasady wyliczania wskaznikow:
- wskaznik ogolnego zadluzenia = (zobowiazania dlugo- i krétkoterminowe + rezerwy na zobowiazania) /pasywa
ogblem
- wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitalami statymi = (kapitaly wlasne + zobowiazania dlugoterminowe) /
aktywa trwate
- wskaznik zadluzenia krotkoterminowego = zobowiazania krotkoterminowe / pasywa ogoltem
- wskaznik zadluzenia dtugoterminowego = zobowiazania dlugoterminowe / pasywa ogotem

Na skutek ujemnych kapitatow wiasnych w okresie 2003-2004 wskaznik ogdlnego zadtuzenia byl bardzo wysoki i przekracza w
catym tym okresie warto$¢ 1, co oznacza ze caly majatek Emitenta byt finansowany zobowiazaniami. Pozytywna tendencja bylo
zmniejszanie si¢ wartosci tego wskaznika w czasie. W 2005 roku Emitent osiagnat warto§¢ wskaznika ponizej 1.

Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatami statymi w latach 2003 — 2004 byt ujemny, co oznacza ze kapitaty stale nie
pokrywaly w zadnym stopniu aktywow trwatych (kapitaty trwate byty ujemne). Jest to bardzo niekorzystne zjawisko. Wedtug stanu
na 31.12.2005 roku warto$¢ wskaznika pokrycia aktywow trwalych kapitatami statymi byta juz dodatnia i wyniosta 0,47, co oznacza
ze 47% aktywow trwatych znajdowata pokrycie kapitatem statym. Do konca wrzesnia 2006 roku warto$¢ wskaznika wzrosta do
poziomu 1,03 oznaczajacego, ze calo$¢ aktywow trwalych jest pokrywana kapitatlem stalym Emitenta.

Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego osiagal wartosci od 0,45 na koniec 2003 roku do 0,12 na 31.12.2005 roku i 0,08 na
30.09.2006 r.

Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego osiagat wartosci od 0,79 na koniec 2003 roku poprzez 0,98 na koniec 2004 roku do 0,69 na
dzien 31.12.2005r. i 0,62 wedtug stanu na dzien 30.09.2006 roku. Warto$¢ tego wskaznika byta w badanym okresie zbyt wysoka, by
osiagnac na koniec wrzesnia 2006 roku akceptowalny poziom.

Dokonana na podstawie powyzszych wskaznikow ocena zadtuzenia Emitenta wskazuje iz w latach 2003-2005 byto ono
zbyt wysokie. Pozytywnym sygnatem jest jednak poprawa wartosci tych wskaznikdw w czasie i osiagnigcie na dzien
30.09.2006r. zadowalajacych wartosci tych wskaznikow. Sukces kolejnej emisji akcji doprowadzi do dalszej poprawy
wskaznikoéw zadtuzenia Emitenta.

1.2 Sytuacja finansowa Grupy Kapitalowej Emitenta

1.2.1 Ocena rentownosci Grupy Kapitatowej Emitenta

Tabela: Wskazniki rentownosci Grupy Kapitalowej Emitenta

Wyszczegdlnienie: I-1IT kw. 2006*

471793
Przychody ze sprzedazy (w tys. zt)

12719

Zysk (strata) brutto na sprzedazy (w tys. z})
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1775
Zysk (strata) na sprzedazy (w tys. z})
3523
EBITDA (wynik operacyjny + amortyzacja) w tys.
zt
2 064
EBIT (wynik operacyjny) (w tys. z})
8072
Zysk (strata) brutto (w tys. z1)
7973
Zysk (strata) netto (w tys. z})
26,6%
Rentowno$¢ sprzedazy (brutto)
3,7%
Rentowno$¢ sprzedazy (netto)
4,3%
Rentowno$¢ dziatalno$ci operacyjnej
7,4%
Rentowno$¢ EBITDA
16,9%
Rentowno$¢ brutto
16,7%
Rentowno$¢ netto
11,1%
Rentowno$¢ aktywow ogdtem ROA

* Sprawozdania finansowe za lll kwartat 2006 r. nie byto badane przez biegtego rewidenta. Sprawozdanie sporzgdzono zgodnie z
zasadami MSR.
Zrédto: Emitent

Zasady wyliczania wskaznikow:
- rentownos¢ sprzedazy (brutto) = zysk na sprzedazy brutto okresu / przychody ze sprzedazy okresu
- rentowno$¢ sprzedazy (netto) = zysk na sprzedazy okresu / przychody ze sprzedazy okresu
- rentowno$¢ EBITDA = EBITDA okresu / przychody ze sprzedazy okresu
- rentowno$¢ dziatalnos$ci operacyjnej = zysk na dziatalno$ci operacyjnej okresu / przychody ze sprzedazy okresu
- rentowno$¢ brutto = zysk brutto okresu / przychody ze sprzedazy okresu
- rentowno$¢ netto = zysk netto okresu / przychody ze sprzedazy okresu
- rentowno$¢ aktywow ogotem ROA = zysk netto okresu / stan aktywow na koniec okresu

1.2.2 ocena plynnosci Grupy Kapitalowej Emitenta

Tabela: Wskazniki plynno$ci Grupy Kapitalowej Emitenta

30.09.2006*
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,34
Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,92

*- Dane na dzien 30.09.2006r. pochodzq ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego za Il kwartaly 2006 roku sporzqdzonego
zgodnie z zasadami MSR, ktore nie zostalo zbadane przez bieglych rewidentow.
Zrodto: Emitent

Zasady wyliczania wskaznikow:
« wskaznik ptynnosci biezacej = aktywa obrotowe/zobowigzania krotkoterminowe
« wskaznik ptynnosci szybkiej = (aktywa obrotowe — zapasy)/zobowiazania krotkoterminowe

Warto$¢ wskaznika ptynnosci biezacej powinna osiaga¢ wartos¢ 2, a wskaznika ptynnosci szybkiej wartos$¢ 1.

Analiza wskaznikow ptynnosci pokazuje wigc, ze plynnos¢ Grupy Kapitatlowej Emitenta jest zbyt niska, aczkolwiek wskaznik
ptynnosci szybkiej oscyluje wokot wartosci pozadane;.

1.2.3 wskazniki rotacji Grupy Kapitalowej Emitenta

Tabela: Cykle rotacji Grupy Kapitalowej Emitenta (w dniach)

30.09.2006*
1. Cykl rotacji zapasow 79,7
2. Cykl rotacji naleznoéci 125,6
3. Cykl rotacji zobowigzan 97,2
4. Cykl operacyjny (1+2) 205,3
5. Cykl konwersji gotéwki (4-3) 108,1
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*- Dane na dzien 30.09.2006r. pochodzq ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego za Il kwartaly 2006 roku sporzqdzonego
zgodnie z zasadami MSR, kidre nie zostalo zbadane przez bieglych rewidentow.
Zrodto: Emitent

Zasady wyliczania wskaznikow:
- cykl rotacji zapasow = ($redni stan zapaséw w okresie/koszt wlasny sprzedazy)*liczba dni w okresie
- cykl rotacji naleznosci = ($redni stan naleznosci krotkoterminowych w okresie/przychody ze sprzedazy)*liczba dni w
okresie
- cykl rotacji zobowigzan = ($redni stan zobowiazan krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug/ (koszt wlasny
sprzedazy)*liczba dni w okresie

Ze wzgledu na krotki okres badawczy ( 180 dni — okres 2 kwartatow) uzyskane wartosci wskaznikow moga nie w petni
odzwierciedla¢ sytuacje Grupy Kapitatowe;.

1.2.4 ocena zadluienia Grupy Kapitatowej Emitenta

Tabela: Wskazniki zadluzenia Grupy Kapitalowej Emitenta

30.09.2006*
Wskaznik ogdlnego zadluzenia 0,70
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatami | 1,14
statymi
Wskaznik zadtuzenia dlugoterminowego 0,20
Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego 0,41

*- Dane na dzien 30.09.2006r. pochodzq ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego za Il kwartaly 2006 roku sporzqdzonego
zgodnie z zasadami MSR, ktore nie zostalo zbadane przez bieglych rewidentow.

Zrédio: Emitent

Zasady wyliczania wskaznikow:
- wskaznik ogodlnego zadluzenia = (zobowiazania dtugo- i krotkoterminowe + rezerwy na zobowiazania) /pasywa
ogolem
- wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatami statymi = (kapitaly wtasne + zobowiazania dlugoterminowe) /
aktywa trwate
- wskaznik zadluzenia krotkoterminowego = zobowiazania krotkoterminowe / pasywa ogoétem
wskaznik zadluzenia dlugoterminowego = zobowiazania dlugoterminowe / pasywa ogoétem

Ze wzgledu na fakt, iz skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Emitenta byto sporzadzone po raz pierwszy za 11
kwartat 2006 roku, nie istnieje mozliwo$¢ poréwnania uzyskanych wielkosci wskaznikéw z danymi historycznymi.

2  WYNIK OPERACYJNY

2.1 Informacje dotyczace istotnych czynnikéw, w tym zdarzen nadzwyczajnych lub sporadycznych
lub nowych rozwiazan, majacych istotny wplyw na wyniki dzialalnosci operacyjnej

W 2005 roku wplyw na wynik na dzialalno$ci operacyjnej mialy nastepujace czynniki i nietypowe zdarzenia:
1. Czynniki zwigkszajace wynik 2005 roku:

- Rozwiazanie rezerw na nalezno$ci w kwocie 338 tys. zt i na przewidywane straty z tytulu przecen zapasow i materiatow — 20
tys. zt

- Rozwiazanie rezerw na przewidywane odprawy emerytalne i jubileusze — 173 tys. zt

2. Czynniki zmniejszajace wynik 2005 roku:

- Utworzenie rezerw na naleznoséci w kwocie 490 tys. zt
- Utworzenie rezerw na przewidywane odprawy emerytalne i jubileusze — 289 tys. zt

Na wyniki na dzialalno$ci operacyjnej osiagnigte w 2004 roku mialy wplyw nastepujace czynniki i nietypowe zdarzenia:
1. Czynniki zwigkszajace wynik 2004 roku:

- Rozwiazanie rezerw na nalezno$ci w kwocie 486 tys. zt i na przewidywane straty z tytulu przecen zapasow i materiatow — 594

tys. zt
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- Rozwiazanie rezerw na przewidywane odprawy emerytalne i odprawy — 148 tys. zt

2. Czynniki zmniejszajace wynik 2004 roku:

- Utworzenie rezerw na naleznosci w kwocie 1.329 tys. zt
- Utworzenie rezerw na przewidywane odprawy emerytalne i jubileuszowe 181 tys. zt

W roku 2003r. wplyw na wynik na dzialalnos$ci operacyjnej mialy nastepujace czynniki i nietypowe zdarzenia:

1. Czynniki zwigkszajace wynik 2003 roku:

- Rozwiazanie rezerw na nalezno$ci w kwocie 362 tys. zt i na przewidywane straty z tytulu przecen zapasow i materiatow —975
tys. zt

- Rozwiazanie rezerw na przewidywane odprawy emerytalne i odprawy - 125 tys. zt

- Burmistrz Miasta Tarnowskie Gory na wniosek Spotki umorzyt zalegly podatek od nieruchomosci za okres od maja do listopada
2002r. wraz z odsetkami w kwocie 59 tys. zt

- W 2003 roku Spoétka osiagnegta 1.139 tys. zt pozostatych przychoddéw operacyjnych z tytutu realizacji zawartych porozumien z
wierzycielami uktadowymi.

- W zwiazku z udzialem Z.0. "Bytom" S.A. w programie oddluzeniowym na mocy ustawy o restrukturyzacji niektérych
naleznosci publicznoprawnych od przedsigbiorcéw, spotka uzyskata 1.012 tys. zl przychodéw operacyjnych z tytulu umorzenia
przez ZUS naleznosci glowne;j .

2. czynniki zmniejszajace wynik 2003 roku:

- Utworzenie rezerw na naleznosci w kwocie 952 tys. zt i na przewidywane straty 174 tys. zt
- Utworzenie rezerw na przewidywane odprawy emerytalne i jubileuszowe 95 tys. zt

2.2 Oméwienie przyczyn znaczacych zmian w sprzedazy netto lub przychodach netto Emitenta w
sytuacji, gdy sprawozdania finansowe wykazuja takie zmiany

Od roku 2003 Emitent znaczaco zwigkszyt warto$¢ sprzedazy. Wzrost ten wynika ze zmiany strategii dzialania Emitenta, zwiazane;j
ze zmiang strategicznych akcjonariuszy oraz zmiang Zarzadu na poczatku 2003 roku. Nowa strategia dziatania, przyjgta w 2003 roku,
zaklada skoncentrowanie si¢ Emitenta na sprzedazy ubran pod wlasna marka na rynku krajowym. Realizacja tej strategii
zaowocowata znacznym wzrostem warto$ci sprzedazy Emitenta. Emitent zamierza trend wzrostu sprzedazy nadal utrzymac.

2.3 Informacje dotyczace jakichkolwiek elementéw polityki rzadowej, gospodarczej, fiskalnej,
monetarnej i politycznej oraz czynnikéw, ktére mialy istotny wplyw lub ktére moglyby
bezposrednio lub posrednio mie¢ istotny wplyw, na dzialalno$¢ operacyjna Emitenta

Zardéwno z punktu widzenia okresow przeszlych jak i przyszto$ci na wyniki operacyjne Emitenta mialy i beda miaty silny wpltyw
nastqpujqce elementy polityki rzadowe;j, fiskalnej, monetarnej:
wejscie Polski do struktur Unii Europejskie;j:
—  szanse — wigksza mozliwo$¢ pozyskania kontraktow eksportowych;
—  zagrozenie — wigksza mozliwo$¢ pojawienia si¢ na rynku polskim silnego kapitalowo i organizacyjnie konkurenta;
—  umacnianie si¢ kursu zlotego i tym samym nizsze przychody i nizsza rentowno$¢ kontraktow eksportowych, przy jednoczesnym
wzroscie rentownosci produkeji na rynek krajowy (tkaniny do produkcji rynkowej pochodza z importu)

Rozwoj Emitenta warunkuja czynniki zewngtrzne, niezalezne od przedsigbiorstwa, jak i wewngtrzne — $ci$le zwigzane z jego
dziatalno$cia. Wymienione ponizej czynniki sg jednymi z wazniejszych, jakie wywierajq istotny wptyw na strategi¢ rozwoju Spotki.

Glownymi czynnikami istotnymi dla rozwoju przedsigbiorstwa sa:
1.Zewngtrzne

kurs EUR i GBP wobec zt

sytuacja makroekonomiczna Polski

rozwoj rynku krajowego

przystapienie Polski do Unii Europejskiej

2. Wewngtrzne
brak kapitatu
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- pozycjarynkowa Emitenta

Czynniki Zewnetrzne:

W 2005 roku eksport stanowi niecate 40 % przychodéw ze sprzedazy, co oznacza spadek jego udzialu w stosunku do lat
poprzednich. Jednak nadal jest to znaczacy udzial w sprzedazy, powodujacy uzaleznienie wynikéw firmy od poziomu kursow EUR i
GBP. Z drugiej strony Spotka znaczna czg$é tkanin do produkeji ubran importuje z zagranicy. Import ten rozliczny jest gtéwnie w
EUR. Spadek wielkosci przychodow zwiazanych z umacnianiem si¢ PLN w stosunku do walut obcych jest wigc w znacznym stopniu
rekompensowany obnizeniem koszéw produkc;ji.

Koniunktura w branzy odziezowej pozostaje w korelacji z ogdlna sytuacja gospodarcza kraju. Dynamika przychodéw Emitenta jest
czgsciowo uzalezniona od wzrostu polskiego PKB, a w szczegdlnosci stopnia zamoznosci polskiego spoteczenstwa. Ewentualne
pogorszenie sytuacji gospodarczej w Polsce, spowolnienie procesu bogacenia sig spoleczenstwa lub nasilenie procesow inflacyjnych
moze negatywnie wplyna¢ na wielko§¢ generowanych przez Spotke przychodow ze sprzedazy oraz wyniki finansowe.

Rozwdj sprzedazy na rynku krajowym przynidst znaczace pozytywne efekty zarowno w 2004 jak i 2005 roku. Spotka zamierza nadal
zwigkszac¢ sprzedaz na rynku krajowym pod wlasna marka.

Czynniki wewnetrzne:

Spétka nadal boryka si¢ z brakiem wystarczajacych srodkow obrotowych. Opdznienia zwiazane z zakupami tkanin i dodatkow
wplywaja na brak rytmicznosci produkcji, co z kolei powoduje brak optymalnego wykorzystania mocy produkcyjnych. Niedostatek
srodkéw obrotowych i problemy z ptynnoscia powoduja, ze Emitent jest zmuszony podejmowaé nisko rentowne zlecenia
produkcyjne (ustugi szycia przerobowego), niewiazace si¢ jednak z wydatkami na zakup materiatbw do produkcji oraz utrudniaja
Spoélce realizowana ekspansj¢ na rynku krajowym. W celu poprawy sytuacji i pozyskania dodatkowych $§rodkow finansowych Spotka
przeprowadzita w 2005r. emisje akcji serii D, E i F, z ktorych pozyskane $rodki wykorzystywano na rozwdj sprzedazy (zakup tkanin
i materialow do produkcji). Pierwsze efekty inwestowania $rodkow z emisji w rozwdj sprzedazy wida¢ w wynikach Emitenta za I1I
kwartat i IV kwartat 2005 roku, kiedy to Emitent osiagnat nie tylko wysoka sprzedaz, ale zarowno zysk na sprzedazy jak i zysk netto.

Z.0. ,,Bytom” S.A. funkcjonuje na rynku od wielu lat i mimo duzej konkurencji wypracowaty silna pozycj¢ na rynku. Produkty
Emitenta sa rozpoznawalne przez konsumentéw w catym kraju.
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ROZDZIAL X ZASOBY KAPITALOWE EMITENTA

1 INFORMACJE DOTYCZACE ZRODEL KAPITALU EMITENTA (ZAROWNO KROTKO - JAK I

DEUGOTERMINOWEGO)

1.1 Kapitaly Emitenta

Zrédta Kapitatéw Emitenta mozna podzielié na dwie grupy: na zrodta pochodzenia wiasnego i zrodta kapitatu obcego. Ich wzajemna

strukturg przedstawia ponizsza tabela:

Tabela: Zrédla kapitalu Emitenta w latach 2003 — 2006

Dane w tys. zt

30.09.2006r.* 31.12.2005r. 31.12.2004r. 31.12.2003r.
Kapitat wlasny 6436 202 -10 721 -10 066
Udziat kapitatu wlasnego w sumie pasywow Emitenta 20% 1% -58% -59%
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 26 025 23612 29 285 27 056
Udzial kapitaléw obcych w sumie pasywow Emitenta 80% 99% 158% 159%

*- Dane na dzien 30.09.2006r. pochodzq ze sprawozdania finansowego za Il kwartat 2006 roku, ktore nie zostalo zbadane przez

bieglych rewidentow.
Zrodto: Emitent

Kapitatéw wlasnye prezentuje tabela:
Tabela: Kapitaly wlasne w latach 2003-2006

Dane w tys. zt

30.09.2006r.* 31.12.2005r. 31.12.2004r. 31.12.2003r.

Kapital wlasny, w tym 6436 202 -10 721 -10 066
Kapitat zaktadowy 19 761 14 821 7500 7 500
Kapitat zapasowy 1982 1737 536 213
Kapitat z aktualizacji wyceny 5026 5274 5542 5810
Roznice kursowe z przeliczenia oddziatow 28 28 44

Zysk (strata) netto z lat ubieglych -21 658 -24 040 -24 040 -25 056
Zysk (strata) netto 1297 2382 -303 1 467

*- Dane na dzien 30.09.2006r. pochodzq ze sprawozdania finansowego za Il kwartat 2006 roku, ktore nie zostato zbadane przez

bieglych rewidentow.
Zrodlo: Emitent

Glowna przyczyna ujemnych kapitalow wlasnych Emitenta w okresie 2003-2004 oraz niskiego ich poziomu w 2005 roku sa wysokie
straty netto poniesione w latach ubieglych.

Gloéwnym zrédlem zwigkszenia poziomu kapitatu wlasnego w 2005 roku (w okresie od 1.01.2005r. — 31.12.2005r. kapitaty wlasne
Emitenta wzrosty o 10 923 tys. zt) i 2006 roku byt biezacy dodatni wynik finansowy oraz przeprowadzone emisje akcji w tym
okresie. W wyniku tych emisji kapitat zaktadowy Emitenta wzrost z poziomu 7.500 tys. zt do 19 761 tys. zt. W wyniku emisji czgsci
akcji powyzej warto$ci nominalnej w 2005 roku znacznie wzrdst kapitat zapasowy.

Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny wynikaly ze zbycia srodkow trwatych, ktorych ta aktualizacja dotyczyta.

Kapitat obcy przedstawia tabela:

Tabela: Kapital obcy w latach 2003 — 2006 Dane w tys. zt

30.09.2006r.* 31.12.2005r. 31.12.2004r. 31.12.2003r.
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 26 217 23 612 29 285 27 056
- Rezerwy na zobowigzania 1245 1245 1151 762
- Zobowiazania dlugoterminowe 2 505 2 898 5052 7613
- Zobowiazania krotkoterminowe 20 260 16 547 18213 13 443
- Rozliczenia migdzyokresowe 2207 2922 4 869 5238

*- Dane na dzien 30.09.2006r. pochodzq ze sprawozdania finansowego za Il kwartat 2006 roku, ktore nie zostato zbadane przez
bieglych rewidentow.
Zrodto: Emitent

Najwicksza pozycja Zobowiazan 1 rezerw na zobowiazania sa zobowiazania krotkoterminowe. Zrodta zobowiazan
krotkoterminowych przedstawia tabela:

Tabela: Zrodla zobowiazan krétkoterminowych w latach 2003-2006 Dane w tys. zt

30.09.2006r.* 31.12.2005r. 31.12.2004r. 31.12.2003r.
Zobowigzania krotkoterminowe z tytulu: 20 260 16 547 18 213 13 443
Dostaw robét i ushug 10 597 8991 7076 4 695
Kredytow i pozyczek 4384 1672 4713 2 981
Podatkow, cet, ubezpieczen i innych §wiadczen 2369 3174 2358 1419
Wynagrodzen 828 787 865 1 050
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Uktadu z wierzycielami 314 1154 2 349 1739
Funduszy specjalnych 217 143 621 815
Pozostate zobowiazania krotkoterminowe 1551 626 231 744

*- Dane na dzien 30.09.2006r. pochodzq ze sprawozdania finansowego za III kwartal 2006 roku, ktore nie zostato zbadane przez
bieglych rewidentow.
Zrodto: Emitent

Najwigkszym zrodlem powstawania zobowiazan krotkoterminowych sa dostawy robot i uslug. Wraz ze wzrostem poziomu
sprzedazy Emitenta wzrasta poziom zobowiazan z tytutu dostaw robdt i ustug, co jest naturalna tendencja.

Znaczaca pozycja wsrod zobowiazan krotkoterminowych sa tez kredyty i pozyczki. Na pozycje ta sktadaty si¢ w latach 2003-2004
kredyty zaciagnigte w Banku Handlowym w Warszawie S.A. objgte porozumieniem o ratalnej splacie oraz pozyczka w Funduszu
Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych. W 2004 roku wzrost pozycji kredyty i pozyczki wynikat z ,,przejscia” rat kredytow z
zobowiazan dlugoterminowych do krotkoterminowych na skutek zblizajacych sig termindw wymagalnosci rat. W 2005 roku Emitent
splacit raty kredytow przed terminem ich wymagalnosci, a odsetki od kredytow zostaly przez bank umorzone. Wedlug stanu na dzien
31.12.2005r. w pozycji kredyty i pozyczki znajdowala sie¢ jedynie pozyczka z Funduszu Gwarantowanych Swiadczen
Pracowniczych. W 2006 roku Emitent zaciagnat kredyt w ING Banku Slaskim.

Zobowiazania dtugoterminowe w latach 2003-2005 i w okresie trzech kwartatlow 2006 roku obejmowaly gldwnie zobowiazania
uktadowe Emitenta (ktorych termin sptaty przypadal na okres p6zniejszy niz jeden rok) oraz zobowiazania kredytowe roztozone na
raty. Do 30.06.2005 roku Emitent sptacit wszystkie stare zobowiazania kredytowe, a wraz z realizacja uktadu zmniejsza si¢ wielko$¢
dlugoterminowych zobowiazan objgtych postgpowaniem uktadowym. Szczegdty zrodet zobowiazan dtugoterminowych przedstawia
ponizsza tabela:

Tabela: Zobowiazania dlugoterminowe w latach 2002-2005 Dane w tys. zt

30.09.2006r.* 31.12.2005r. 31.12.2004r. 31.12.2003r.
Zobowigzania dlugoterminowe z tytutu: 2 505 2 898 5052 7613
Kredytow i pozyczek 0 0 0 1 605
Uktadu z wierzycielami 2 087 2 686 4 508 5728
Pozostale zobowigzania dtugoterminowe 418 212 544 280

*- Dane na dzien 30.09.2006r. pochodzq ze sprawozdania finansowego za Il kwartaly 2006 roku, ktore nie zostato zbadane przez

biegtych rewidentow.
Zrodlo: Emitent

Kolejnymi pozycjami zobowigzan sg rezerwy na zobowiazania oraz rozliczenia mig¢dzyokresowe. Gtéwnymi pozycjami rezerw na
zobowigzania sg rezerwy na $wiadczenia emerytalne i rentowe (ponad 90% rezerw w okresie 31.12.2003 — 30.09.2006r.) oraz
rezerwy na odroczony podatek dochodowy. W calym okresie objetym historycznymi danymi finansowymi wysoko$¢ rezerw na
zobowigzania nie ulegata wigkszym zmianom.

Najwigksza pozycja rozliczen migdzyokresowych sa zredukowane w wys. 40% zobowigzania objgte postgpowaniem uktadowym z
wierzycielami zatwierdzonym w dniu 25.06.2002r. przez Sad Rejonowy w Katowicach.

Spétka stosuje zasadg odnoszenia w zyski nadzwyczajne 40% zobowigzan objgtych postgpowaniem uktadowym, pod data ich

zaplaty. Wraz z postgpujacymi splatami zobowiazan uktadowych warto$¢ rozliczen migdzyokresowych maleje.

1.2 Kapitaly Grupy Kapitalowej Emitenta

Zasoby kapitatowe Grupy Kapitatowej Emitenta sa znacznie wigksze, niz zasoby kapitalowe Emitenta w ujeciu jednostkowym.

Strukturg zrédet kapitalow przedstawia ponizsza tabela:

Tabela: Zrédla kapitalu Grupy Kapitalowej Emitenta w latach 2003 — 2006

30.06.2006r.*
Kapitat wlasny 21 826
Udziatl kapitalu wlasnego w sumie pasywow Grupy 30%
Kapitatowej Emitenta
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 50 171
Udziat kapitaldow obcych w sumie pasywow Grupy 70%
Kapitatowej Emitenta

Dane w tys. zt

*- Dane na dzien 30.09.2006r. pochodzq ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego za III kwartat 2006 roku, ktore nie zostato

zbadane przez bieglych rewidentow.
Zrodto: Emitent

Zasoby Kapitatowe Grupy Kapitatowej Emitenta przedstawia tabela:

Tabela: Zrédla kapitatu Grupy Kapitalowej Emitenta

30.09.2006r.*
Kapital wlasny 21 826
Udzialy mniejszosci 2514
Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom 19 312
Spolki
Kapitatl zakladowy 19 761
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Kapitat zapasowy 1982
Kapitat z aktualizacji wyceny 12 490
Roznice kursowe z przeliczenia oddziatlow 28
Zysk (strata) netto z lat ubieglych -23 088
Zysk (strata) netto 8 139
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 50171
- Rezerwy na zobowigzania 3633
- Zobowiazania dlugoterminowe 14 504
- Zobowigzania krotkoterminowe 29 828
- Rozliczenia migdzyokresowe 2206

*- Dane na dzien 30.06.2006r. pochodzq ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego za Il kwartaly 2006 roku sporzqdzonego

zgodnie z zasadami MSR, ktore nie zostato zbadane przez bieglych rewidentow.

Zrédlo: Emitent

Grupa Kapitatowa Emitenta istnieje od poczatku II kwartatu 2006 roku, nie jest wigc mozliwe przedstawienie tendencji w poziomie
kapitatlu grupy kapitatlowej oraz zmian zrdédet kapitalow. W odréznieniu od danych jednostkowych Emitenta, dane Grupy
Kapitatowej sporzadzone sa zgodnie z zasadami Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci.

Strukturg zobowiazan krétko- i dlugoterminowych Grupy Kapitalowej Emitenta przedstawia ponizsza tabela:

Tabela: Zobowiazania krétko- i dlugoterminowe Grupy Kapitalowej
30.09.2006r.*

Zobowigzania krotkoterminowe z tytulu: 29 828
Dostaw robot i ustug 14 427
Kredytow i pozyczek 5585
Podatkow, cet, ubezpieczen i innych §wiadczen 3327
Wynagrodzen 1 046
Uktadu z wierzycielami 811
Fundusze specjalne 222
Pozostate zobowiazania krotkoterminowe 4410
Zobowiazania dlugoterminowe z tytulu 14 504
Kredyty i pozyczki 11999
Ukltadu z wierzycielami 2 087
Pozostate zobowiazania dlugoterminowe 418

*- Dane na dzien 30.09.2006 r. pochodzq ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego za Ill kwartat 2006 roku sporzqdzonego

zgodnie z zasadami MSR, ktore nie zostato zbadane przez bieglych rewidentow.

Zrédlo: Emitent

2 WYJASNIENIE ZRODEL I KWOT ORAZ OPIS PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH EMITENTA

2.1 Przeplywy Emitenta

Przeptywy finansowe Emitenta w okresie 1.01.2003 — 30.09.2006 przedstawia ponizsza tabela:

Tabela: Przeplywy Emitenta w latach 2003-2006

Dane w tys. zt

Wyszczegdlnienie: I-1IT kw. 2006* [-1IT kw. 2005r.* 2004 2003
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci -4 510 -2523 -2 860 2084 -240
operacyjnej

Zysk (strata) netto 1297 930 2382 -303 1467
Korekty razem -5 807 -3453 -5242 2 387 -1707
W tym: Amortyzacja 1030 973 1336 1366 1587
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci -2714 281 -194 -1568 232
inwestycyjnej

Wplywy 140 453 550 683 611
Wydatki 2 854 172 744 2251 379
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci 7029 3226 3159 -596 -193
finansowej

Wplywy 7254 5869 5 868 717 449
Wydatki 225 2643 2709 1313 642
Przeplywy pieni¢zne netto razem -195 984 105 -80 -201
Srodki pienigzne na poczatek okresu 225 121 121 201 402
Srodki pienigzne na koniec okresu 30 1105 226 121 201

* Sprawozdania finansowe za Ill kwartat 2006 r. (wraz z danymi porownywalnymi za Ill kwartat 2005 r.) nie byty badane przez
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biegtego rewidenta
Zrédto: Emitent

Opis przeptywow finansowych w poszczegdlnych okresach:

ROK 2003

W wyniku prowadzonej przez Emitenta w roku 2003 dziatalno$ci nastapito zmniejszenie srodkdéw pienigznych o kwote 201 tys. zt w
stosunku do stanu na poczatku roku.

W ramach dziatalnosci operacyjnej gtdéwnym zroédlem ujemnych przeptywoéw finansowych wynoszacych minus 240 tys. zt byta
zmiana stanu nalezno$ci (o 1.583 tys. zt) i zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (o 1.306 tys. zt), natomiast zrodtem dodatnich
przeptywow — zysk netto roku obrotowego i korekty przeptywow z dziatalnosci operacyjnej z tytutu amortyzacji.

W ramach dzialalnoéci inwestycyjnej Emitent zanotowal dodatnie przeptywy pienigzne netto w kwocie 232 tys. zt. Zrédtem
wplywow z dziatalnosci inwestycyjnej (611 tys. zl) byta sprzedaz aktywow trwatych, zas zrédlem wydatkow — nabycie aktywow
trwalych za kwotg 379 tys. zt.

W ramach dziatalnosci finansowej glownym zrodet wydatkéw byta splata kredytow i pozyczek — 572 tys. zt, natomiast zrodtem
wplywow byto zaciagnigcie pozyczki w kwocie 449 tys. zt.

ROK 2004

W wyniku prowadzonej przez Emitenta w roku 2004 dziatalnosci nastapito zmniejszenie srodkdéw pienigznych o kwotg 80 tys. zt w
stosunku do stanu na poczatku roku.

W ramach dziatalnoéci operacyjnej Emitent osiagnat dodatnie przeptywy pieni¢zne w kwocie 2.084 tys. z1, na co glowny wplyw
miato zwigkszenie zobowiazan krotkoterminowych.

W ramach dzialalnosci inwestycyjnej Emitent zanotowat ujemne przeptywy pienigzne netto w kwocie 1.568 tys. zt. Zrodlem
wplywow z dziatalno$ci inwestycyjnej (683 tys. zt) byla sprzedaz aktywow trwatych (583 tys. zt) oraz sprzedaz udziatéw Agencji
Celnej ,,Omega” Sp. z 0.0. (100 tys. zt), za$§ zrodtem wydatkoéw — nabycie aktywow trwatych za kwotg 2.251 tys. zt.

W ramach dziatalnosci finansowej gldownym zrodet wydatkow byta splata kredytéw i pozyczek — 1.231 tys. zt, natomiast zrédtem
wplywoéw bylo zaciagnigcie pozyczki w kwocie 717 tys. zt.

ROK 2005

W wyniku prowadzonej przez Emitenta dzialalnosci w 2005r. nastapito zwigkszenie §rodkow pienigznych o kwotg 105 tys. zt w
stosunku do stanu na poczatku roku.

W ramach dziatalnosci operacyjnej glownym zrédtem ujemnych przeplywow finansowych wynoszacych minus 2.860 tys. zt byto
zwigkszenie stanu naleznosci (0 5.202 tys. zt).

W ramach dziatalno$ci inwestycyjnej Emitent zanotowal ujemne przeptywy pienigzne netto w kwocie 194 tys. zt. Zrodtem wplywow
z dziatalnos$ci inwestycyjnej (550 tys. zt) byla sprzedaz aktywow, zas Zzrodtem wydatkéw — nabycie aktywow trwatych za kwotg 744

tys. zt.

W ramach dziatalnosci finansowej glownym zrodet wydatkow byta sptata kredytow i pozyczek — 2.295 tys. zt, natomiast zrodtem
wplywow byly wplywy netto z emisji akcji w kwocie 5.868 tys. zt.

I-IIT kw. 2006

W wyniku prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci w okresie 3 kwartatdéw 2006r. nastapito zmniejszenie srodkoéw pienigznych o
kwote 195 tys. zt w stosunku do stanu na poczatku roku.

W ramach dziatalnosci operacyjnej gtownym zrédtem ujemnych przeplywow finansowych wynoszacych minus 4.510 tys. zt byto
zwigkszenie stanu naleznosci (0 5.527 tys. zt).

W ramach dziatalno$ci inwestycyjnej Emitent zanotowal ujemne przeptywy pienigzne netto w kwocie 2 714 tys. zt. Zrédtem
wplywow z dziatalno$ci inwestycyjnej (140 tys. zt) byla sprzedaz aktywow, zas Zrodtem wydatkow — nabycie aktywow trwalych za
kwote 1 980 tys. zt. (gldwnie inwestycje w nowo otwieranych salonach firmowych Emitenta) oraz nabycie aktywow finansowych —
akcji Z.P.J. ,,Dolwis” S.A. (koszt transakcji wyniost 874 tys. zt)

W ramach dziatalnosci finansowej gldownym zrodet wydatkow byly ptatnosci z tytutu leasingu — 124 tys. zt, natomiast zrédlem
wplywow byty wpltywy netto z emisji akcji w kwocie 4 541 tys. zt.
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2.2 Przeplywy Grupy Kapitalowej Emitenta

Tabela: Przeplywy Grupy Kapitalowej Emitenta

Wyszczegdlnienie: I-1IT kw. 2006*
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci -4 255
operacyjnej

Zysk (strata) netto 8139
Korekty razem -12 394
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci -3 012
inwestycyjnej

Wplywy 140
Wydatki 3152
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci 6593
finansowej

Wplywy 7539
Wydatki 946
Przeplywy pieni¢zne netto razem -674
Srodki pienigzne na poczatek okresu 889
Srodki pienigzne na koniec okresu 215

*. Dane finansowe za IIl kwartat 2006r. pochodzq ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego za Il kwartaly 2006 roku
sporzqdzonego zgodnie z zasadami MSR, kidre nie zostalo zbadane przez bieglych rewidentéw.
Zrodto: Emitent

W okresie 3 kwartatow 2006 roku, w wyniku prowadzonej przez Grupg Kapitalowa Emitenta dziatalno$ci nastapito zmniejszenie
srodkéw pienigznych o kwotg 674 tys. zt.

W ramach dziatalnosci operacyjnej glownym zrédtem ujemnych przeplywoéw finansowych wynoszacych minus 4.255 tys. zt byto
ujecie odpisu ujemnej wartosci firmy jednostki podporzadkowanej (w kwocie minus 7.150 tys. zt) wynikajace z ujgtego w zysku
netto Grupy Kapitatowej zysku na zakupie akcji Z.P.J. ,,Dolwis” S.A. ponizej ich rynkowej wartosci. Kolejnym zrodtem ujemnych
przeptywow na dziatalno$ci operacyjnej byto zwigkszenie stanu naleznosci (0 9.190 tys. zt).

W ramach dzialalnoéci inwestycyjnej Emitent zanotowat ujemne przeptywy pienigzne netto w kwocie 3.012 tys. zt. Zrodtem
wplywow z dziatalno$ci inwestycyjnej (140tys. zt) byta sprzedaz aktywow, za$ zrodtem wydatkow — nabycie aktywow trwatych za
kwotg 2.278 tys. zt. oraz nabycie aktywow finansowych — akcji Z.P.J. ,,Dolwis” S.A. (koszt transakcji wyniost 8§74 tys. zt).

W ramach dziatalnosci finansowej glownym zrodet wydatkoéw byta splata kredytow i pozyczek — 700 tys. zt, natomiast zrodtem
wplywow byly wplywy netto z emisji akcji w kwocie 4.541 tys. zt.

3 INFORMACJE NA TEMAT POTRZEB KREDYTOWYCH ORAZ STRUKTURY FINANSOWANIA
EMITENTA

3.1 Potrzeby kredytowe Emitenta i jego Grupy Kapitalowej

Wedtug stanu na dzien zatwierdzenia prospektu Emitent korzysta z kredytu bankowego zaciagnigtego w ING Banku Slaskim S.A. w
Katowicach w kwocie 3.000 tys. zi. Na podstawie umowy kredytowej Spotka uzyskata kredyt w rachunku bankowym w wysokosci
1.000 tys. ztotych oraz kredyt ztotowy w formie linii odnawialnej w kwocie 2.000 tys. zI na finansowanie aktywdw obrotowych.
Obecny poziom kredytowania zaspokaja potrzeby kredytowe Emitenta.

Grupa Kapitatlowa Emitenta korzysta z wskazanego powyzej kredytu w ING Banku Slaskim S.A. w Katowicach oraz z kredytow
zaciagnigtych przez Zaklady Przemystu Jedwabniczego ,,Dolwis” S.A. w Kredyt Banku S.A. w Warszawie o facznej wartosci 13.529
tys. zt. . Kredyty zaciagnigte przez Zaklady Przemystu Jedwabniczego ,,.Dolwis” S.A. , zgodnie z aneksami do umoéw kredytowych,
objete sa restrukturyzacja, polegajaca na tym, iz Zaklady Przemystu Jedwabniczego ,,Dolwis” S.A. splacaja miesigcznie 120 tys. zt
wierzytelno$ci gtownej, natomiast sptata odsetek zostata zawieszona z gwarancja ich umorzenia na koniec kazdego roku obrotowego
w przypadku terminowej sptaty rat zadluzenia gléwnego.

Emitent i jego Grupa Kapitalowa w dalszym ciagu bgdzie wykorzystywatl finansowanie zewngtrzne w postaci wykorzystywanych
obecnie kredytow.
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3.2 Struktura finansowania Emitenta i jego Grupy Kapitalowej

Zgodnie z przyjeta przez Emitenta strategia pozyskania $rodkéw finansowych w drodze emisji akcji serii G, zmianie ulegnie
struktura finansowania. Zwigkszy si¢ udziat kapitatow wiasnych.

Strukturg finansowania Emitenta i jego grupy Kapitalowej w okresach objgtych historycznymi danymi finansowymi mozna oceni¢ na

podstawie wskaznikéw zawartych w ponizszej tabeli:

Tabela: Wskazniki struktury finansowania aktywéw Emitenta

30.09.2006* 31.12.2005r. 31.12.2004r. 31.12.2003r.
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 80% 99% 158% 159%
Wskaznik struktury kapitatu 39% 1435% - -
Wskaznik kapitatow obcych do kapitatow wiasnych 354% 9626% - -
Wskaznik udziatu kapitalu wlasnego w finansowaniu 20% 1% - -
majatku

* Sprawozdania finansowe za 111 kwartat 2006 r. (wraz z danymi porownywalnymi za Il kwartat 2005 r.) nie byly badane przez
bieglego rewidenta
Zrodto: Emitent
Zasady wyliczania wskaznikow:
- wskaznik ogodlnego zadluzenia = (zobowiazania dtugo- i krotkoterminowe + rezerwy na zobowiazania) /pasywa
ogotem * 100%
- wskaznik struktury kapitalu = (zobowiazania dlugoterminowe) / kapitaty wiasne * 100%
- wskaznik kapitatéw obcych do kapitatdéw wlasnych = zobowiazania dtugo- i krotkoterminowe / kapitaty wiasne *
100%
- wskaznik udziatu kapitalu wlasnego w finansowaniu majatku = kapitaty wtasne / pasywa ogoétem * 100%

Na skutek ujemnych kapitatow wlasnych w okresie 2003-2004 wskaznik ogélnego zadluzenia byt bardzo wysoki i przekracza w
catym tym okresie warto$¢ 100%, co oznacza ze majatek Emitenta byt finansowany w cato$ci zobowiazaniami. Pozytywna tendencja
byto zmniejszanie si¢ wartosci tego wskaznika w czasie. W 2005 roku Emitent osiagnat warto$¢ wskaznika ponizej 100%.
Ze wzgledu na ujemne kapitaty wiasne Emitenta w 2003 i w 2004 roku nie wyliczono wskaznikéw struktury kapitatu,
kapitatow obcych do kapitalow wiasnych i udziatu kapitalu wlasnego w finansowaniu majatku w tym okresie.

W roku 2004 Emitent osiagnal dodatnia wartos¢ kapitatéw wlasnych. Nadal jednak w strukturze finansowania 99% przypadato na
kapitaty obce. Wartosci wskaznikow struktury kapitatu i kapitatow obcych do kapitatéw wilasnych ze wzgledu na niska warto$é
kapitatow wiasnych przyjmuja bardzo wysokie wartosci.

Po okresie trzech kwartatdéw 2006 roku struktura finansowania ulegla znaczacej poprawie. Udzial kapitatdéw obcych ograniczony
zostal do 80%, a kapitatow wlasnych wzrost do 20%. Znacznej poprawie ulegly wskaznik struktury kapitatu — do poziomu 39% i

wskaznik kapitatéw obcych do kapitatéw wiasnych — do 354%.

Tabela: Wskazniki struktury finansowania Grupy Kapitalowej Emitenta

30.09.2006*
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 69%
Wskaznik struktury kapitatu 69%
Wskaznik kapitaléw obcych do kapitaléw wiasnych 200%
Wskaznik udziatu kapitatu wlasnego w finansowaniu 31%
majatku

*- Dane na dzien 30.09.2006r. pochodzq ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego za Il kwartaly 2006 roku sporzqdzonego
zgodnie z zasadami MSR, kidre nie zostalo zbadane przez bieglych rewidentow.
Zrodto: Emitent

Zasady wyliczania wskaznikow:
- wskaznik ogolnego zadluzenia = (zobowiazania dlugo- i krétkoterminowe + rezerwy na zobowiazania) /pasywa
ogodtem * 100%
- wskaznik struktury kapitalu = (zobowiazania dlugoterminowe) / kapitaty wiasne * 100%
- wskaznik kapitatéw obcych do kapitatdow wlasnych = zobowiazania dtugo- i krotkoterminowe / kapitaty wiasne *
100%
- wskaznik udziatu kapitalu wlasnego w finansowaniu majatku = kapitaly wlasne / pasywa ogétem * 100%

Ze wzgledu na fakt, iz skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta bylo sporzadzone po raz pierwszy za 11
kwartat 2006 roku, nie istnieje mozliwo$§¢ porownania uzyskanych wielkosci wskaznikéw z danymi historycznymi.
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4 INFORMACJE DOTYCZACE JAKICHKOLWIEK OGRANICZEN W WYKORZYSTYWANIU ZASOBOW
KAPITALOWYCH, KTORE MIALY LUB KTORE MOGLYBY MIEC BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO
ISTOTNY WPLYW, NA DZIALALNOSC OPERACYJNA EMITENTA

W ocenie Emitenta nie wystgpuja jakiekolwiek ograniczenia w wykorzystywaniu zasobow kapitalowych.

5 INFORMACJE DOTYCZACE PRZEWIDYWANYCH ZRODEL FUNDUSZY POTRZEBNYCH DO
ZREALIZOWANIA ZOBOWIAZAN PRZEDSTAWIONYCH W POZYCJACH V.2.3.1 VIIL.1.

Inwestycje okreslone w pozycji V.2.3 (planowane inwestycje) oraz w pozycji VIIL.1 (istniejacych lub planowanych znaczacych
aktywow trwatych) Emitent zamierza w 25% sfinansowac ze srodkow wiasnych oraz w 75% ze $rodkéw pozyskanych z emisji akcji
serii G.
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R0ZzZDZIAL XI BADANIA 1 ROZWOJ, PATENTY I LICENCJE EMITENTA

1 BADANIAIROZWOJ

Emitent nie opracowywal strategii badawczo-rozwojowej i nie wydatkowal Zadnych kwot na powyzsze badania w okresie
01.01.2003 — 31.12.2005, jak rowniez nie sponsorowal w tym okresie takich dziatan.
Emitent nie prowadzit rowniez prac badawczo-rozwojowych.

2 PATENTY I LICENCJE

Emitent posiada zgloszone i zastrzezone znaki towarowe Bytom oraz Bytom 100% Elegancji. Obecnie trwa procedura rejestracyjna
znaku towarowego Bytom Prime.

Na podstawie uméw licencyjnych z dnia 16 listopada 2005 i z dnia 25.11.2005 roku Emitent jest uprawniony do uzywania znaku
Woolmarku (poprzez wszywki tkaninowe i etykiety) na ubraniach uszytych z tkanin zawierajacych co najmniej 50% welny.

Licencja jest wazna przez rok, Emitent corocznie ja odnawia i tak zamierza czyni¢ w przysztosci.

Emitent posiada licencj¢ od firmy Junisoftex Sp. z 0.0. na uzytkowanie programu finansowo — ksiggowego.
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R0zDZIAL XII INFORMACJE O TENDENCJACH

1 NAJISTOTNIEJSZE OSTATNIO WYSTEPUJACE TENDENCJE W PRODUKCJI, SPRZEDAZY I
ZAPASACH ORAZ KOSZTACH I CENACH SPRZEDAZY ZA OKRES OD DATY ZAKONCZENIA
OSTATNIEGO ROKU OBRACHUNKOWEGO DO DATY DOKUMENTU REJESTRACYJNEGO

Od daty zakonczenia ostatniego roku obrachunkowego Emitenta do daty zatwierdzenia Dokumentu Rejestracyjnego w zakresie
produkcji, sprzedazy, zapasow, kosztow wystapity nastgpujace tendencje:

PRODUKCJA

Wielkos¢ produkeji Emitenta w sztukach ubran przeliczeniowych (odpowiadajacych ubraniom 2-czg$ciowym) w poszczegdlnych
kwartatach 2006 roku wygladata nastg¢pujaco:

I kwartat 2006 — 63.737 sztuk przeliczeniowych

IT kwartat 2006r. — 42.093 sztuk przeliczeniowych

III kwartat 2006 — 63.183 sztuk przeliczeniowych

Zmniejszenie produkcji w II kwartale ma charakter sezonowy i1 zwiazane jest ze zbiorowymi urlopami dla pracownikow.
W okresie 9 miesigcy 2006r. Emitent wyprodukowat 169.013 sztuk ubran przeliczeniowych, w poréwnaniu do 161.944 sztuk ubran
przeliczeniowych wyprodukowanych w okresie 9 miesigcy 2005roku.

SPRZEDAZ
Warto$¢ sprzedazy Emitenta rosta w kolejnych kwartatach 2006 roku. Wraz ze wzrostem sprzedazy zwigkszal si¢ rowniez zysk
brutto na sprzedazy. Na poziomie zysku na sprzedazy w I kwartale 2006 roku Emitent zanotowat stratg, w II kwartale niewielki zysk,

a w III kwartale zysk na sprzedazy osiagnat warto$¢ 1.618 tys. zt.
Wielko$¢ sprzedazy i osiaganych zyskow w pierwszych dwoch kwartatach 2006 roku przedstawia ponizszy wykres:

Wykres 1: Sprzedaz i zysk na sprzedazy w kwartatach 2006r. (dane w tys. zh)*

14 000
12 000 -
10 000 - @ Przychody ze
sprzedazy
8 000
W Zysk brutto ze
0000 sprzedazy
4 000
2 000 OZysk ze sprzedazy
0
I kw 2006 ITkw. 2006 llMkw. 2006
-2 000

*- Dane za I i II kwartat 2006r. pochodzq z kwartalnych sprawozdan finansowych za I i II kwartal 2006 roku, ktore nie zostaly
zbadane przez bieglych rewidentéw.
Zrodto: Emitent
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ZAPASY
Tabela: Stan zapaséw Emitenta Dane w tys. zt
30.09.2006r.* 30.06.2006r.* 31.03.2006r.* | 31.12.2005

ZAPASY 6726 5431 6 496 5828
Materiaty 2175 1883 1745 1933
Produkcja nie zakonczona 187 207 406 285
Wyroby gotowe 1 860 993 2152 1767
Towary 2503 2348 2193 1843

*- Dane na dzien 30.09.2006r., 30.06.2006r. .i 31.03.2006r. pochodzq z kwartalnych sprawozdan finansowych za I, 11 i 11l kwartat

2006 roku, ktore nie zostaly zbadane przez bieglych rewidentow.

Zrédlo: Emitent

W roku 2006 stan zapasow ogdlem utrzymywat si¢ na zblizonym poziomie. Ze wzgledu na rozwdj wlasnej sieci sprzedazy rosnie

poziom towarow.

KOSZTY

Strukturg kosztow Emitenta w poszczegolnych kwartatach 2006 roku przedstawia ponizsza tabela:

Tabela: Koszty wedlug rodzaju

Dane w tys. zt

I kwartat | IT kwartat | I kwartat

2006%* 2006* 2006*
Koszty wedlug rodzaju, w tym: 11 068 9 564 11 468
Amortyzacja 385 329 316
Zuzycie materialow 4671 3626 4873
Koszty zakupu 18 26 7
Zuzycie energii 264 287 348
Ustugi Obce 1220 1187 911
Wynagrodzenia 3436 3128 3354
Swiadczenia 643 602 1281
Podatki i optaty 92 109 98
Pozostate 339 269 280

*- Dane za I, II, IIl kw. 2006r. pochodzq z kwartalnych sprawozdan finansowych za I, 11 i IIl kwartat 2006 roku, ktore nie zostaly
zbadane przez bieglych rewidentow.
Zrodto: Emitent

Calkowity poziom kosztow spadt w II kwartale w stosunku do I kwartalu o prawie 17% na skutek przerwy w produkcji (urlop
zbiorowy w II kwartale). W III kwartale poziom kosztow powrocit do poprzedniego poziomu.

CENY SPRZEDAZY

Ceny sprzedazy wyrobow Emitenta w okresie od zakonczenia ostatniego roku obrachunkowego nie ulegly powazniejszym zmianom.

2 INFORMACJE NA TEMAT JAKICHKOLWIEK ZNANYCH TENDENCJI, NIEPEWNYCH ELEMENTOW,
ZADAN, ZOBOWIAZAN LUB ZDARZEN, KTORE WEDLE WSZELKIEGO PRAWDOPODOBIENSTWA
MOGA MIEC ZNACZACY WPLYW NA PERSPEKTYWY EMITENTA, PRZYNAJMNIEJ DO KONCA
BIEZACEGO ROKU OBRACHUNKOWEGO

Przyszte wyniki finansowe Emitenta w duzym stopniu zaleze¢ beda od koniunktury gospodarczej, stanu finanséw publicznych oraz
uwarunkowan rynkow branzowych w Polsce, Europie i §wiecie.

Istnieje mozliwos¢ pogorszenia wynikow finansowych Spotki w zwiazku z wyrokiem Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie
Gospodarczej w Warszawie nakazujacym wyplate przez Emitenta na rzecz Spotki Inwestycje II Sp. z .0.0. odszkodowania w
wysokosci 7.414 tys. zt wraz z kosztami procesu. Zarzad Z.0. ,,.Bytom” S.A. kwestionujac wyrok Sadu Arbitrazowego wystapit w
dniu 2 pazdziernika 2006r. do Sadu Powszechnego ze skarga o uchylenie wyroku w oparciu o art. art. 1205 1 1206 KPC. Wyrok Sadu
Arbitrazowego ma moc prawna na roéwni z wyrokiem sadu powszechnego po stwierdzeniu przez wilasciwy sad powszechny
wykonalnosci takiego wyroku — art. 1212 i nastgpne KPC. W przypadku utrzymania w mocy wyroku Sadu Arbitrazowego przez sady
powszechne, jak rowniez w przypadku nadania wyrokowi Sadu Arbitrazowego klauzuli wykonalnosci przez sad powszechny przy
oddaleniu wnioskow Emitenta o wstrzymanie wykonalnoéci takiego wyroku, Inwestycje II Sp. z 0.0. bedzie uprawniona wszczac
postepowanie egzekucyjne przy braku otrzymania zaptaty od Emitenta, a ostateczny wyplyw Srodkéw pienigznych tytulem zaptaty
odszkodowania wptynie negatywnie na wynik finansowy Emitenta w 2006 roku oraz pogorszy ptynno$¢ finansowa Emitenta, moze
réwniez doprowadzi¢ do niewyplacalnos$ci Emitenta.
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W dniu 3.11.2006r. Sad Okrggowy w Katowicach wydat Postanowienie o wstrzymaniu wykonania wyroku Sadu Arbitrazowego przy
Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie. W uzasadnieniu ww. Postanowienia podano, iz wstrzymanie wykonania zaskarzonego
wyroku jest celowe m.in. wobec powotania przez Skarzacego (Z.0. ,,.Bytom” S.A.) szeregu zarzutéw przeciwko wyrokowi Sadu
Arbitrazowego, wymagajacych rozpoznania w postgpowaniu zainicjowanym skarga ztozona przez Z.0. ,Bytom” S.A. do Sadu
Powszechnego w dniu 2.10.2006r.
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Ro0zDZz1AL XIII PROGNOZY WYNIKOW LUB WYNIKI SZACUNKOWE EMITENTA

Emitent nie podawat do publicznej wiadomosci prognoz ani wynikow szacunkowych.
Zarzad Emitenta postanowit rowniez nie zamieszcza¢ w Prospekcie Emisyjnym prognoz lub wynikow szacunkowych.
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ROZDZIAL XTIV ORGANY ADMINISTRACYJINE, ZARZADZAJACE 1 NADZORCZE ORAZ OSOBY
ZARZADZAJACE WYZSZEGO SZCZEBLA EMITENTA

1 INFORMACJE O CZLONKACH ORGANOW ADMINISTRACYJNYCH, ZARZADZAJACYCH 1
NADZORCZYCH ORAZ OSOB ZARZADZAJACYCH WYZSZEGO SZCZEBLA

1. Dane os6b zarzadzajacych i nadzorujacych
1.1. Zarzad Z.0. ,,Bytom” S.A. :
Tomasz Sarapata — Prezes Zarzadu

Miejscem wykonywania pracy jest siedziba Emitenta w Bytomiu, ul. Wroctawska 32/34.
Nie wystgpuja powiazania rodzinne pomig¢dzy Panem Tomaszem Sarapata a innymi Czlonkami Zarzadu, Rady Nadzorczej lub
osobami zarzadzajacymi wyzszego szczebla.

Opis wiedzy i do§wiadczenia w zarzadzaniu:

Pan Tomasz Sarapata ukonczy! studia wyzsze na Wydziale Inzynierii Ladowej Politechniki Krakowskiej. W latach 1989-1992 byt
wspotwlaseicielem i Dyrektorem Handlowym spotki BENTAX S.C. Firma Handlowa, a w latach 1993-1999r. Prezesem Zarzadu
Spoétdzielni Mieszkaniowej OSTOJA w Krakowie. Nastgpnie w latach 1999 — 2001 Pan Tomasz Sarapata byt Dyrektorem Oddziatu
Krakéw w firmie WKT-Polska Sp. z 0.0. z Poznania. Rownolegle, od 1992 do 2003 Pan Tomasz Sarapata byl pelnomocnikiem i
Dyrektorem Handlowym w firmie Agamart. Od lutego 2003 roku jest Prezesem Zarzadu Zaktadéw Odziezowych ,,Bytom” S.A.

a) nazwy wszystkich spotek kapitalowych, osobowych, w ktorych Pan Tomasz Sarapata byt Cztonkiem organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspoélnikiem w okresie ostatnich 5 lat:
Zaktady Przemystu Jedwabniczego ,,Dolwis” S.A. — od maja 2006 roku do chwili obecnej Przewodniczacy Rady Nadzorczej

b) w okresie ostatnich pigciu lat wobec Pana Tomasza Sarapaty nie orzeczono zadnych wyrokdéw zwiazanych z przestgpstwami
oszustwa.

c) Pan Tomasz Sarapata nie pelnil w ostatnich pigciu latach funkcji 0séb nadzorujacych lub zarzadzajacych w podmiotach, ktore
znalazly si¢ w stanie upadtosci , likwidacji lub zarzadu komisarycznego .

d) Pan Tomasz Sarapata w okresie ostatnich pigciu lat :

- nie byt oficjalnie oskarzany i nie ponosit zadnych sankcji ze strony organéw ustawodawczych lub regulacyjnych
(w tym uznanych organizacji zawodowych )

- nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych
jakiegokolwiek Emitenta ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek Emitenta.

- Nie wykonuje zadnej dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnos$ci Emitenta.

Dorota Wiler — Wiceprezes Zarzadu

Miejscem wykonywania pracy jest siedziba Emitenta w Bytomiu, ul. Wroctawska 32/34.
Nie wystgpuja powiazania rodzinne pomigdzy Pania Dorota Wiler a innymi Czlonkami Zarzadu, Rady Nadzorczej lub osobami
zarzadzajacymi wyzszego szczebla.

Opis wiedzy i do§wiadczenia w zarzadzaniu:
Pani Dorota Wiler ukonczyta studia wyzsze na Akademii Ekonomicznej w Krakowie oraz;
- studia podyplomowe w zakresie zarzadzania finansami migdzynarodowymi
- studia podyplomowe Master of Business Administration prowadzone przez Wyzsza Szkot¢ Handlu i Finansow
Migdzynarodowych w Warszawie oraz University of Durham i Erasmus University Rotterdam.
- Studia podyplomowe w zakresie strategii i zarzadzania przedsigbiorstwami w realiach proceséw integracji polski z
Unig Europejska.

Pani Dorota Wiler pracowata jako Zastgpca Naczelnika d.s. kredytow w Gornoslaskim Banku Gospodarczym. Od 1997 roku jest
Czlonkiem Zarzadu Z.0. ,,.Bytom” S.A.
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a) nazwy wszystkich spotek kapitatowych, osobowych, w ktorych Pani Dorota Wiler byta Czlonkiem organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspolnikiem w okresie ostatnich 5 lat:

Bytom Fashion Sp. z 0.0. — Sekretarz Rady Nadzorczej do 2001 roku.

Zaktady Przemystu Jedwabniczego ,,Dolwis” S.A — od 31 marca 2006 roku do chwili obecnej Wiceprezes Zarzadu

b) w okresie ostatnich pigciu lat wobec Pani Dorota Wiler nie orzeczono zadnych wyrokdéw zwiazanych z przestgpstwami oszustwa.

¢) Pani Dorota Wiler petita w ostatnich pigciu latach funkcj¢ Sekretarza Rady Nadzorczej spotki Bytom Fashion Sp. z 0.0., wobec
ktérej dnia 9.03.2001 r. Sad ogtosit upadtosé.

Poza wskazana powyzej Spotka Pani Dorota Wiler nie pelila w ostatnich pigciu latach funkcji oséb nadzorujacych lub
zarzadzajacych w podmiotach, ktére znalazty si¢ w stanie upadtosci , likwidacji lub zarzadu komisarycznego .

d) Pani Dorota Wiler w okresie ostatnich pigciu lat :

- nie byla oficjalnie oskarzana i nie ponosita zadnych sankcji ze strony organdéw ustawodawczych lub regulacyjnych
(w tym uznanych organizacji zawodowych )

- nie otrzymala sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych
jakiegokolwiek Emitenta ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek Emitenta.

- Nie wykonuje zadnej dziatalno$ci konkurencyjnej w stosunku do dziatalno$ci Emitenta.

1.2. Prokurenci:
Krystyna Wojtasik — Prokurent

Miejscem wykonywania pracy jest siedziba Emitenta w Bytomiu, ul. Wroctawska 32/34.
Nie wystgpuja powiazania rodzinne pomigdzy Panig Krystyna Wojtasik a innymi Czlonkami Zarzadu, Rady Nadzorczej lub osobami
zarzadzajacymi wyzszego szczebla.

Opis wiedzy i do§wiadczenia w zarzadzaniu:

Pani Krystyna Wojtasik ukonczyta studia wyzsze na Akademii Ekonomicznej w Krakowie w 1973 roku. W czasie swojej dalszej
kariery ukonczyta liczne kursy (m.in. kurs na samodzielnego ksiggowego i kurs na gléwnego ksiggowego) i szkolenia z zakresu
rachunkowosci, podatkéw i Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;.

Pani Krystyna Wojtasik od 1973 roku pracuje w Zakladach Odziezowych ,.Bytom” S.A. Pani Krystyna Wojtasik pracowata na
stanowiskach zastgpcy kierownika dzialu ekonomicznego, zastgpcy Glownego Ksiggowego, a od 1994r. pracuje jako Glowny
Ksiggowy Emitenta.

a) nazwy wszystkich spolek kapitatowych, osobowych, w ktérych Pani Krystyna Wojtasik byla Czlonkiem organow
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspolnikiem w okresie ostatnich 5 lat:

W okresie ostatnich 5 lat Pani Krystyna Wojtasik nie byta Czlonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych
albo wspdlnikiem innych spétek kapitatowych lub osobowych.

b) w okresie ostatnich pigciu lat wobec Pani Krystyny Wojtasik nie orzeczono zadnych wyrokoéw zwiazanych z przestgpstwami
oszustwa.

¢ ) Pani Krystyna Wojtasik nie pelnita w ostatnich pigciu latach funkcji 0sob nadzorujacych lub zarzadzajacych w podmiotach, ktore
znalazly si¢ w stanie upadtosci , likwidacji lub zarzadu komisarycznego .

d) Pani Krystyna Wojtasik w okresie ostatnich pigciu lat :
- nie byta oficjalnie oskarzana i nie ponosita zadnych sankcji ze strony organéw ustawodawczych lub regulacyjnych
(W tym uznanych organizacji zawodowych )
- nie otrzymata sadowego zakazu dziatania jako czlonek organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych

jakiegokolwiek Emitenta ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek Emitenta.
- Nie wykonuje zadnej dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci Emitenta.

Olgierd Lizon - Prokurent

Miejscem wykonywania pracy jest siedziba Emitenta w Bytomiu, ul. Wroctawska 32/34.
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Nie wystgpuja powiazania rodzinne pomigdzy Panem Olgierdem Lizoniem a innymi Czlonkami Zarzadu, Rady Nadzorczej lub
osobami zarzadzajacymi wyzszego szczebla.

Opis wiedzy i do§wiadczenia w zarzadzaniu:

Absolwent filozofii na Uniwersytecie Wroctawskim, pracowat w latach 1997-99 jako szef personelu i organizacji w firmie Inter
Marbet Saint Galler w Bielsku Biatej, od 1999 roku Dyrektor Personalny i prokurent w Z.0O. ,Bytom” S.A. Pehit funkcje¢ Prezesa
Zarzadu spotki Bytom Trade Mark Sp. z 0.0. (do 2002r.). Od 2004 r. Dyrektor Handlowy w Z.0. ,,.Bytom” S.A.

a) nazwy wszystkich spotek kapitatowych, osobowych, w ktorych Pan Olgierd Lizon byt Cztonkiem organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspoélnikiem w okresie ostatnich 5 lat:
Bytom Trade Mark Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu do 2002r.

b) w okresie ostatnich pigciu lat wobec Pana Olgierda Lizonia nie orzeczono zadnych wyrokéw zwiazanych z przestgpstwami
oszustwa.

c) Pan Olgierd Lizon pelit funkcje Prezesa Zarzadu Spoétki Bytom Trade Mark Sp. z 0.0. ( do 2002r.) wobec ktorej 30.07.2004 r.
sad ogtlosit upadtosé.

Poza wskazana powyzej Spotka Pan Olgierd Lizon nie pelnil w ostatnich pigciu latach funkcji 0séb nadzorujacych lub
zarzadzajacych w podmiotach, ktore znalazly si¢ w stanie upadtosci , likwidacji lub zarzadu komisarycznego .

d) Pan Olgierd Lizon w okresie ostatnich pigciu lat :

- nie byt oficjalnie oskarzany i nie ponosit Zadnych sankcji ze strony organéw ustawodawczych lub regulacyjnych
(W tym uznanych organizacji zawodowych )

- nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych
jakiegokolwiek Emitenta ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek Emitenta.

- Nie wykonuje zadnej dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalno$ci Emitenta.

Rozalia Goncerz — Prokurent

Miejscem wykonywania pracy jest siedziba Emitenta w Bytomiu, ul. Wroctawska 32/34.
Nie wystepuja powiazania rodzinne pomi¢dzy Panig Rozalia Goncerz a innymi Czlonkami Zarzadu, Rady Nadzorczej lub osobami
zarzadzajacymi wyzszego szczebla.

Opis wiedzy i dos§wiadczenia w zarzadzaniu:

Ukonczyta studia wyzsze na Politechnice L.odzkiej w 1981 roku. Pracowala do 1984 roku jako mistrz na Wydziale Przedzalni
Cienkoprzednej w Bielawskich Zaktadach Przemystu Bawelianego ,,Bielbaw” w Bielawie, organizujac pracg 60 pracownikow.
Nastepnie pracowata jako technolog, pdzniej szef produkcji, a od marca 1986r. zastgpca Dyrektora d.s. Produkcji w zaktadzie
odziezowym ,,Conres” w Rzeszowie. W 1991 roku Z.0. ,,Conres” zatrudniaty 1.700 osob, z czego 1.400 oséb podlegato zastgpcy
Dyrektora d.s. Produkec;ji.

Od sierpnia 1991 roku Pani Rozalia Goncerz pracowata w spotce Bielkon Sp. z o.0. w Bielsku-Biatej , gdzie petnita funkcjg
Dyrektora d.s. Produkcji, a od 1997 roku Wiceprezesa Zarzadu odpowiedzialnego za restrukturyzacje w zakresie organizacyjnym,
majatkowym i finansowym. Bielkon Sp. z 0.0. byt producentem garnituréw meskich, zatrudniajacym 450 oséb.

Od listopada 2003 roku Pani Rozalia Goncerz pracuje w Z.0. ,,Bytom” S.A. jako Dyrektor d.s. Produkcji.

W latach 1992 — 2003 Pani Rozalia Goncerz byla cztonkiem Rad nadzorczych w JSSP — Zaktadach Dziewiarskich ,,JJuwenia” i
,»Andropol” S.A. w Andrychowie, Przewodniczaca Rady Nadzorczej w Fabryce Sukna Rakszawa S.A. oraz Czlonkiem Rady
Wierzycieli ,,Inter-Bielkon” S.A. w upadtosci.

a) nazwy wszystkich spotek kapitalowych, osobowych, w ktorych Pani Rozalia Goncerz byla Czlonkiem organdow
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspolnikiem w okresie ostatnich 5 lat:

- Bielkon Sp. z 0.0. — Cztonek Zarzadu do 2003 roku.

- Fabryka Sukna w Rakszawie — Przewodniczacy Rady Nadzorczej do 2002 rok.

b) w okresie ostatnich pigciu lat wobec Pani Rozali Goncerz nie orzeczono zadnych wyrokéw zwiazanych z przestgpstwami
oszustwa.

¢) Pani Rozalia Goncerz nie pehita w ostatnich pigciu latach funkcji 0s6b nadzorujacych lub zarzadzajacych w podmiotach, ktore
znalazly si¢ w stanie upadtosci , likwidacji lub zarzadu komisarycznego .

d) Pani Rozalia Goncerz w okresie ostatnich pigciu lat :

- nie byla oficjalnie oskarzana i nie ponosita zadnych sankcji ze strony organéw ustawodawczych lub regulacyjnych
44 Zaktady Odziezowe BYTOM S.A. Prospekt Emisyjny




Prospekt Emisyjny — Dokument Rejestracyjny

(w tym uznanych organizacji zawodowych )

- nie otrzymatla sadowego zakazu dzialania jako czlonek organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych
jakiegokolwiek Emitenta ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek Emitenta.

- Nie wykonuje zadnej dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalno$ci Emitenta.

1.3 Rada Nadzorcza Z.0. ,,Bytom” S.A.

Pawel Jamorski - Przewodniczacy Rady

Miejscem wykonywania pracy jest: Jamorski, Austyn i Partnerzy Radcowie Prawni, Krakow ul Wadowicka 6D
Nie wystgpuja powigzania rodzinne pomigdzy Panem Pawlem Jamorskim a innymi Czlonkami Zarzadu, Rady Nadzorczej lub
osobami zarzadzajacymi wyzszego szczebla.

Opis wiedzy i do§wiadczenia w zarzadzaniu:

Pan Pawel Jamorski posiada wyzsze wyksztalcenie, jest radca prawnym. W latach 1994-2001 byt wspolnikiem Kancelarii Radcow
Prawnych VIG Budzowska, Fiutowski, Jamorski spdotka cywilna. Od 2001 roku Pan Pawel Jamorski byl Partnerem Starszym w
Spolce partnerskiej Forystek, Goralczyk Rychlicki Budzowska Fiutowski Jamorski Adwokaci i Radcowie Prawni z siedziba w
Krakowie.

Byt Cztonkiem Rady Nadzorczej Nowotarskiego Przedsigbiorstwa Komunalnego Sp. z 0.0. oraz MGGP S.A. w Tarnowie.

Zaklady Przemyshu Jedwabniczego ,,Dolwis” S.A. — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej od maja 2006 roku.

a) nazwy wszystkich spotek kapitalowych, osobowych, w ktorych Pan Pawel Jamorski byt Czlonkiem organéow administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspolnikiem w okresie ostatnich 5 lat:
- Biuro Prawno — Gospodarcze VIG Sp. z 0.0. — wsp6lnik do 2005 r.
- Biuro Prawno — Gospodarcze VIG Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu do 2005r.
- Spolka partnerska Forystek, Goralczyk Rychlicki Budzowska Fiutowski Jamorski Adwokaci i Radcowie Prawni —
wspolnik do 2004r.
- MGGP S.A. w Tarnowie — Cztonek Rady Nadzorczej do 2004r.
- Nowotarskie Przedsigbiorstwo Komunalne w Nowym Targu Sp. z 0.0. — Cztonek Rady Nadzorczej do 2004r.
- Zaklady Przemystu Jedwabniczego ,,.Dolwis” S.A. —od maja 2006 roku do chwili obecnej - Wiceprzewodniczacy
Rady Nadzorczej

b) w okresie ostatnich pigciu lat wobec Pan Pawela Jamorskiego nie orzeczono zadnych wyrokéw zwiazanych z przestgpstwami
oszustwa.

¢) Pan Pawel Jamorski nie pelnil w ostatnich pigciu latach funkcji 0sdb nadzorujacych lub zarzadzajacych w podmiotach, ktore
znalazty si¢ w stanie upadtosci , likwidacji lub zarzadu komisarycznego .

d) Pan Pawet Jamorski w okresie ostatnich pigciu lat :

- nie byt oficjalnie oskarzany i nie ponosit zadnych sankcji ze strony organéw ustawodawczych lub regulacyjnych
(W tym uznanych organizacji zawodowych )

- nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako czlonek organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych
jakiegokolwiek Emitenta ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek Emitenta.

- Nie wykonuje zadnej dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci Emitenta.

Jan Zalubski - Wiceprzewodniczacy Rady

Miejscem wykonywania pracy jest Truck Partner Sp. z 0.0. w Nowym Targu.
Nie wystgpuja powiazania rodzinne pomigdzy Panem Janem Zatubskim a innymi Cztonkami Zarzadu, Rady Nadzorczej lub osobami
zarzadzajacymi wyzszego szczebla.

Opis wiedzy i do§wiadczenia w zarzadzaniu:

Pan Jan Zatlubski Ukonczyt studia wyzsze na Wydziale Mechanicznym Politechniki Krakowskiej oraz studia podyplomowe na WSB-
NLU Instytut Zaawansowanego Zarzadzania w zakresie zarzadzania firma. Bral udzial w licznych seminariach i szkoleniach z
dziedziny transportu, spedycji i logistyki. W latach 1989 — 1993 byt wspotwlascicielem spoiki Bentax s.c., prowadzacej dziatalnos¢
w zakresie handlu zagranicznego. Od 1993 roku jest wspotwlascicielem spotki ZET transport s.j., a od 1999 roku pehi funkcje
Prezesa Zarzadu w spotkach : International trailer Company Sp. z 0.0. i Truck Partner Sp. z. 0. o.
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a) nazwy wszystkich spolek kapitatlowych, osobowych, w ktérych Pan Jan Zatubski byt Czlonkiem organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspélnikiem w okresie ostatnich 5 lat:

- ZET Transport sp.j — wspotwlasciciel, nadal

- International Trailer Company Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu, nadal

- Truck Partner Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu, nadal

b) w okresie ostatnich pigciu lat wobec Pana Jana Zatubskiego nie orzeczono zadnych wyrokéw zwiazanych z przestgpstwami
oszustwa.

¢) Pan Jan Zatubski nie petnit w ostatnich pigciu latach funkcji 0s6b nadzorujacych lub zarzadzajacych w podmiotach, ktére znalazty
si¢ w stanie upadtosci , likwidacji lub zarzadu komisarycznego .

d) Pan Jan Zatubski w okresie ostatnich pigciu lat :

- nie byt oficjalnie oskarzany i nie ponosit zadnych sankcji ze strony organéw ustawodawczych lub regulacyjnych
(W tym uznanych organizacji zawodowych )

- nie otrzymal sadowego zakazu dziatania jako czlonek organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych
jakiegokolwiek Emitenta ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek Emitenta.

- Nie wykonuje zadnej dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalno$ci Emitenta.

Stawomir Ziemski — Sekretarz Rady

Miejscem wykonywania pracy jest KBC Securities N.V. (Spotka Akcyjna) Oddzial w Polsce, Warszawa ul. Chmielnej 85/87
Nie wystepuja powiazania rodzinne pomigdzy Panem Stawomirem Ziemskim a innymi Czlonkami Zarzadu, Rady Nadzorczej lub
osobami zarzadzajacymi wyzszego szczebla.

Opis wiedzy i dos§wiadczenia w zarzadzaniu:

Pan Stawomir Ziemski ukonczyt studia wyzsze na Wydziale Prawa Uniwersytetu w Bialymstoku, posiada licencj¢ maklera papieréw
wartosciowych nr 1796 i licencjg maklera gietd towarowych nr 7.

W latach 1997- 2005 pracuje w Kredyt Banku S.A. Inwestycyjnym Domu Maklerskim (w latach 1997-1999 pracownik Punktu
Obstugi Klientow, w latach 1999-2005 Inspektor Nadzoru). Od kwietnia 2005 pracuje w KBC Securities N.V. (Spotka Akcyjna)
Oddzial w Polsce (kierownik Zespotu Nadzoru i Kontroli, makler), w zwiazku z przejgciem przez KBC Securities N.V od Kredyt
Banku dziatalnoséci maklerskiej i rozpoczgciem $wiadczenia ustug maklerskich jako KBC Securities N.V. (Spotka Akcyjna) Oddziat
w Polsce.

W latach 2001 — 2002 byt Czlonkiem Zarzadu, a w latach 2003-2004 Czlonkiem Komisji Rewizyjnej Wspdlnoty
Mieszkaniowej,,Kopernik” w Zabkach.

Od 2005r. jest cztonkiem Zarzadu L.odzkiego Towarzystwa Elektrycznego Spotka Akcyjna w Lodzi.

Od 2005r.jest radnym Rady Miasta Zabki.

a) nazwy wszystkich spolek kapitalowych, osobowych, w ktérych Pan Stawomir Ziemski byt Cztonkiem organéw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspolnikiem w okresie ostatnich 5 lat:

- Wspolnota Mieszkaniowa ,,Kopernik” Zabki — do 2002r. Czlonek Zarzadu, do 2003 roku Czlonek Komisji
Rewizyjnej.

- Lodzkie Towarzystwo Elektryczne S.A. w Lodzi — czlonek Zarzadu od 2005 roku — nadal

- Zaklady Przemystu Jedwabniczego ,.Dolwis” S.A. —od maja 2006 roku do chwili obecnej - Czlonek Rady
Nadzorczej

b) w okresie ostatnich pigciu lat wobec Pana Stawomira Ziemskiego nie orzeczono zadnych wyrokéw zwiazanych z przestgpstwami
oszustwa.

¢) Pan Stawomir Ziemski nie petnit w ostatnich pigciu latach funkcji oséb nadzorujacych lub zarzadzajacych w podmiotach, ktore
znalazly si¢ w stanie upadtosci , likwidacji lub zarzadu komisarycznego .

d) Pan Stawomir Ziemski w okresie ostatnich pigciu lat :

- nie byt oficjalnie oskarzany i nie ponosit Zadnych sankcji ze strony organéw ustawodawczych lub regulacyjnych
(w tym uznanych organizacji zawodowych )

- nie otrzymal sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych
jakiegokolwiek Emitenta ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek Emitenta.

- Nie wykonuje zadnej dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalno$ci Emitenta.
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Grzegorz Kuczynski — Czlonek Rady
Miejscem wykonywania pracy jest Nijman/Zeetank Sp. z 0.0. Sandomierz ul. Zarzekowice 18

Nie wystgpuja powiazania rodzinne pomigdzy Panem Grzegorzem Kuczynskim a innymi Czlonkami Zarzadu, Rady Nadzorczej lub
osobami zarzadzajacymi wyzszego szczebla.

Opis wiedzy i do§wiadczenia w zarzadzaniu:

Pan Grzegorz Kuczynski ukonczyl studia wyzsze na Politechnice Krakowskiej. Od 1995 roku jest dyrektorem w firmie
Nijman/Zeetank International Transport Sp. z 0.0. w Sandomierzu, od 2003 roku jest cztonkiem Zarzadu Orlen transport Lublin Sp. z
0.0.

a) nazwy wszystkich spotek kapitatlowych, osobowych, w ktérych Pan Grzegorz Kuczynski byl Czlonkiem organdéw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspodlnikiem w okresie ostatnich 5 lat:

1. Orlen Transport Lublin Sp. z o0.0. - Prezes Zarzadu- nadal

2. NZ- PL Sp. z 0.0. - Prezes Zarzadu -nadal

b) w okresie ostatnich pigciu lat wobec Pana Grzegorza Kuczynskiego nie orzeczono zadnych wyrokéw zwiazanych z
przestgpstwami oszustwa.

¢) Pan Grzegorz Kuczynski nie petnit w ostatnich pigciu latach funkcji 0osoéb nadzorujacych lub zarzadzajacych w podmiotach, ktore
znalazty si¢ w stanie upadtosci , likwidacji lub zarzadu komisarycznego .

d) Pan Grzegorz Kuczynski w okresie ostatnich pigciu lat :

- nie byt oficjalnie oskarzany i nie ponosil zadnych sankcji ze strony organow ustawodawczych lub regulacyjnych
(w tym uznanych organizacji zawodowych )

- nie otrzymal sadowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych
jakiegokolwiek Emitenta ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek Emitenta.

- Nie wykonuje zadnej dziatalno$ci konkurencyjnej w stosunku do dziatalno$ci Emitenta.

Tomasz Szewczyk — Czlonek Rady

Miejscem wykonywania pracy jest Ahold Central Europe.

Nie wystgpuja powiazania rodzinne pomigdzy Panem Tomaszem Szewczykiem a innymi Cztonkami Zarzadu, Rady Nadzorczej lub
osobami zarzadzajacymi wyzszego szczebla.

Opis wiedzy i do§wiadczenia w zarzadzaniu:

Pan Tomasz Szewczyk ukonczyt studia wyzsze na Wydziale Inzynierii Ladowej Politechniki Krakowskiej. W roku 2002 odby? kurs
w Ahold Retail Academy w Neynrode w Holandii, a w 2003 roku ukonczy? studia podyplomowe Master of Business Administration,
European Uniwersity w Warszawie.

Pan Tomasz Szewczyk do 1997 roku pracowat jako dyrektor ds. Eksportu i Marketingu w PBM Naftokrak-Naftobudowa sp. z 0.0., a
w latach 1997-2002 byt dyrektorem d.s. inwestycji w Ahold Polska sp. z 0.0. . Nastgpnie w latach 2002-2003 petnit funkcje
Dyrektora Zarzadzajacego i Czlonka Zarzadu, a w latach 2003-2004 Wiceprezesa Zarzadu Ahold Commercial Centres Polska Sp. z
0.0. . Jednoczesnie w latach 2003-2004 Pan Tomasz Szewczyk pelnit funkcj¢ Dyrektora d.s. Nieruchomosci i Rozwoju oraz Cztonka
Zarzadu Ahold Polska Sp. z.0.0.

Od 2004 roku do dnia zatwierdzenia prospektu emisyjnego Pan Tomasz Szewczyk peini funkcje Vice Prezesa d.s. Nieruchomosci
Ahold Central Europe, oraz jest cztonkiem zarzadu spotek z grupy kapitatowej Ahold w Polsce, Republice Czeskiej i Stowacji.

a) nazwy wszystkich spotek kapitalowych, osobowych, w ktéorych Pan Tomasz Szewczyk byt Czlonkiem organow
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspodlnikiem w okresie ostatnich 5 lat:

- Ahold Commercial Centres Polska Sp. z 0.0. — Czlonek Zarzadu do 2003 roku

- Abhold Polska Sp. z 0.0. — Cztonek Zarzadu do 2004 roku

- Ahold Central Europe — Wiceprezes Zarzadu, od 2004 roku - nadal

b) w okresie ostatnich pigciu lat wobec Pana Tomasza Szewczyka nie orzeczono zadnych wyrokdéw zwiazanych z przestgpstwami
oszustwa.

c) Pan Tomasz Szewczyk nie petnit w ostatnich pigciu latach funkcji 0séb nadzorujacych lub zarzadzajacych w podmiotach, ktore
znalazly si¢ w stanie upadtosci , likwidacji lub zarzadu komisarycznego .

d) Pan Tomasz Szewczyk w okresie ostatnich pigciu lat :

Zaktady Odziezowe BYTOM S.A. Prospekt Emisyjny 47



Prospekt Emisyjny — Dokument Rejestracyjny

- nie byt oficjalnie oskarzany i nie ponosit zadnych sankcji ze strony organéw ustawodawczych lub regulacyjnych
(w tym uznanych organizacji zawodowych )

- nie otrzymal sadowego zakazu dziatania jako czlonek organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych
jakiegokolwiek Emitenta ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek Emitenta.

- Nie wykonuje zadnej dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnos$ci Emitenta.

Poza wymienionymi w pkt. 1.1 i 1.2 osobami Emitent nie zatrudnia osoéb zarzadzajacych wyzszego szczebla, ktdre maja istotne
znaczenie dla zarzadzania dziatalno$cia Emitenta.

2 POTENCJALNE KONFLIKTY INTERESOW U OSOB WSKAZANYCH W POZYCJI R0OzDZIAL XIV
PKT 1, POMIEDZY OBOWIAZKAMI WOBEC EMITENTA A ICH PRYWATNYMI INTERESAMI LUB
INNYMI OBOWIAZKAMI. W PRZYPADKU, GDY NIE WYSTEPUJA TAKIE KONFLIKTY NALEZY
ZAMIESCIC STOSOWNE OSWIADCZENIE POTWIERDZAJACE TEN FAKT

Zgodnie z o§wiadczeniami 0s6b, wskazanych w pozycji Rozdzial XIV pkt 1 niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego, pomigdzy ich
obowiazkami wobec Emitenta a ich prywatnymi interesami lub innymi obowiazkami nie wystgpuja zadne konflikty interesow.

3  UMOWY I POROZUMIENIA ZE ZNACZACYMI AKCJONARIUSZAMI, KLIENTAMI, DOSTAWCAMI
LUB INNYMI OSOBAMI, NA MOCY KTORYCH OSOBY OPISANE W PIERWSZYM AKAPICIE POZYCJI
R0OzZDZIAL XIV PKT 1 ZOSTALY WYBRANE NA CZEONKOW ORGANOW ADMINISTRACYJNYCH,
ZARZADZAJACYCH LUB NADZORCZYCH, ALBO NA OSOBY ZARZADZAJACE WYZSZEGO
SZCZEBLA

Zgodnie z o$wiadczeniami os6b, wskazanych w pozycji Rozdziat XIV pkt 1 niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego, nie istnieja
zadne umowy i porozumienia ze znaczacymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innymi osobami, na mocy ktorych zostaty
one wybrane na Cztonkéw organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, albo na osoby zarzadzajace wyzszego
szczebla.

4 SZCZEGOLOWE INFORMACJE NA TEMAT OGRANICZEN UZGODNIONYCH PRZEZ OSOBY, O
KTORYCH MOWA W POZYCJI ROZDZIAL XIV PKT 1, W ZAKRESIE ZBYCIA W OKRESLONYM
CZASIE POSIADANYCH PRZEZ NIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH EMITENTA

Nie istnieja zadne uzgodnione przez te osoby ograniczenia w zakresie zbycia w okreslonym czasie posiadanych przez nie papieréw
warto$ciowych Emitenta.
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R0ZDZ1AL. XV WYNAGRODZENIE I INNE SWIADCZENIA

1  WYSOKOSC WYNAGRODZENIA WYPLACONEGO OSOBOM ZARZADZAJACYM I NADZORUJACYM
ORAZ CZEL.ONKOM ORGANOW ADMINISTRACYJNYCH

Wynagrodzenia, nagrody i korzysci wyptacone poszczegdlnym osobom zarzadzajacym i nadzorujacym w 2005 roku:

Tomasz Sarapata : 255,4 tys. zt
Dorota Wiler : 190,4 tys. zt
Krystyna Wojtasik: 89,1 tys. zt
Olgierd Lizon: 51,1 tys. zt
Rozalia Gonceerz: 109,6 tys. zt
Pawel Jamorski : 14,6 tys. zt

Jan Zatubski : 16,7 tys. zt
Stawomir Ziemski : 11,7 tys. zt
Grzegorz Kuczynski : 17,8 tys. zt
Tomasz Szewczyk: 12,4 tys. zt

Poza wynagrodzeniami wskazanymi powyzej w 2005 roku osobom zarzadzajacym i nadzorujacym nie byly przyznane zadne
$wiadczenia w naturze za ustugi przez nich $wiadczone na rzecz spotki lub jej podmiotéow zaleznych.

Prezesowi Zarzadu przystuguje prawo do premi rocznej, dla ktorej podstawa dla obliczenia stanowié¢ bedzie zatwierdzony przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki zysk netto Spotki za dany rok obrotowy — w wysokosci 6% zysku netto Spotki, a
Wiceprezesowi Zarzadu przystuguje prawo do premi rocznej, dla ktdrej podstawa dla obliczenia stanowi¢ bgdzie zatwierdzony przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki zysk netto Spoltki za dany rok obrotowy — w wysokosci 3% zysku netto Spotki.

Za rok 2005 przystuguje wigc Panu Tomaszowi Sarapacie premia roczna w wysokosci 1429 tys. zl, a Pani Dorocie Wiler premia
roczna w wysokosci 71,5 tys. zt.

W 2005 roku osobom, petnigcym funkcje w Zarzadzie Emitenta, prokurentom ani Cztonkom Rady Nadzorczej nie zostaly wyplacone
wynagrodzenia ani nagrody z tytutu pelnienia funkcji we wtadzach jednostek podporzadkowanych.

2  OGOLNA KWOTA WYDZIELONA LUB ZGROMADZONA PRZEZ EMITENTA LUB JEGO PODMIOTY
ZALEZNE NA SWIADCZENIA RENTOWE, EMERYTALNE LUB PODOBNE SWIADCZENIA

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2005 roku ogoélna kwota wydzielona przez Emitenta na $wiadczenia rentowe, emerytalne lub
podobne wyniosta 1.168 tys. zt. Emitent dokonuje aktualizacji tej kwoty raz do roku.
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ROZDZIAL XVI PRAKTYKI ORGANU ADMINISTRACYJIJNEGO, ZARZADZAJACEGO I
NADZORUJACEGO EMITENTA

1 DATA ZAKONCZENIA OBECNEJ KADENCJI, JESLI STOSOWNE, ORAZ OKRES, PRZEZ JAKI OSOBA
TA SPRAWOWALA SWOJA FUNKCJE

Zarzad Emitenta sktada si¢ z dwoch Cztonkéw: Tomasza Sarapaty — Prezesa Zarzadu, powotanego do petnienia tej funkcji w obecnej
kadencji na okres 3-letni uchwatq Rady Nadzorczej z dnia 6.06.2005r., oraz Doroty Wiler — Wiceprezesa Zarzadu, powolanej w
obecnej kadencji na okres 3-letni na Czlonka Zarzadu uchwala Rady Nadzorczej z dnia 6.06.2005r. Mandaty Cztonkéw Zarzadu
wygasng z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Emitenta za rok
obrotowy 2007. Pan Tomasz Sarapata i Pani Dorota Wiler pehili funkcje odpowiednio Prezesa Zarzadu i Wiceprezesa Zarzadu w
poprzedniej kadencji Zarzadu Emitenta.

Rada Nadzorcza Emitenta sktada si¢ z 5 do 7 Czlonkdéw i w obecnej kadencji zostala powolana na zwyczajnym walnym
zgromadzeniu w czerwcu 2004 roku. W sktad Rady Nadzorczej zostali powotani: Pawel Jamorski, Jan Zatubski, Stawomir Ziemski,
Grzegorz Kuczynski i Pawel Gorezyca. Pawet Gorezyca zlozyt rezygnacjg z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej i zostat odwotany z
jej sktadu 6.06.2005r. na ZWZ Spoétki. Rada Nadzorcza Emitenta, zgodnie ze statutem Spotki, dokooptowata do swojego sktadu Pana
Tomasza Szewczyka Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Z.0. ,Bytom” S.A. w dniu 3 grudnia 2005 roku zatwierdzito
dokooptowanego w trakcie kadencji Cztonka Rady Nadzorczej w osobie Pana Tomasza Szewczyka

Obecnie sktad Rady Nadzorczej przedstawia sig¢ nastgpujaco:

Pawet Jamorski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Jan Zatubski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

Stawomir Ziemski — Sekretarz Rady Nadzorcze;j,

Grzegorz Kuczynski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Tomasz Szewczyk — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Mandaty Czlonkéw Rady Nadzorczej wygasna z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe Emitenta za rok obrotowy 2006.

2 INFORMACJE O UMOWACH O SWIADCZENIE USEUG CZLONKOW ORGANOW
ADMINISTRACYJNYCH, ZARZADZAJACYCH 1 NADZORCZYCH Z EMITENTEM LUB
KTORYMKOLWIEK Z JEGO PODMIOTOW ZALEZNYCH OKRESLAJACYCH SWIADCZENIA
WYPLACANE W CHWILI ROZWIAZANIA STOSUNKU PRACY, LUB STOSOWNE OSWIADCZENIE O
BRAKU TAKICH SWIADCZEN

W przypadku rozwiazania stosunku pracy czlonkom Zarzadu Emitenta przystuguja $wiadczenia w wysokosci 24-krotnosci
miesigcznego wynagrodzenia, z zastrzezeniem, iz odprawa pienigzna nie przystuguje w przypadku:

a)  skazania prawomocnym wyrokiem sadu za popetnione przestgpstwo w zwiazku z petniona funkcja,

b)  wystapienia okolicznosci uzasadniajacych rozwiazanie stosunku pracy na podstawie art. 52 lub 53 Kodeksu Pracy,

c)  naruszenia tajemnicy shuzbowej lub tajemnicy przedsigbiorstwa,

d)  zlozenia rezygnacji z funkcji cztonka zarzadu i odwotaniem w zwiazku z tym przez Rad¢ Nadzorcza,

e) nie udzielenia pokwitowania przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spolki za odnosny rok obrotowy

W przypadku rozwigzania umowy o pracg za porozumieniem stron $wiadczenia naleza si¢ w przypadku, kiedy strony porozumienia
w drodze zgodnego o$§wiadczenia woli tak postanowia. Zasada ta dotyczy takze wysokosci odszkodowania.

3 INFORMACJE O KOMISJI DS. AUDYTU I KOMISJI DS. WYNAGRODZEN EMITENTA, WEACZNIE Z
IMIONAMI I NAZWISKAMI CZELONKOW DANEJ KOMISJI ORAZ PODSUMOWANIEM ZASAD
FUNKCJONOWANIA TYCH KOMISJI

Emitent stosuje zasady tadu korporacyjnego zawarte w dokumencie ,,Dobre praktyki w spotkach publicznych 2005” przyjetym przez
Rade Gieldy, z wylaczeniem migdzy innymi zasad nr 20 i nr 28 (zasady te dotycza m.in. komitetow audytu i wynagrodzen). W
zwiazku z powyzszym Emitent nie powotal komitetu audytu oraz komitetu wynagrodzen. Zgodnie z wyjasnieniami Emitenta,
zamieszczonymi w pkt. 4 ponizej, Rada Nadzorcza dziala w oparciu o obowiazujacy Regulamin Rady Nadzorczej, ktéry nie
przewiduje tworzenia oddzielnych komitetéw audytu oraz wynagrodzen. Ponadto w konsekwencji niestosowania przez Spotkg w
catosci zasady nr 20 nie ma mozliwosci m.in. dokonania wyboru sktadu komitetu audytu zgodnie z zasada nr 28. Wszyscy
Czlonkowie Rady Nadzorczej podejmuja decyzje w zakresie przewidzianym dla tych komitetow w oparciu o posiadane kwalifikacje,
doswiadczenie zawodowe oraz kierujac si¢ dobrem Spotki.
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4 OSWIADCZENIE STWIERDZAJACE, CZY EMITENT STOSUJE SIE DO PROCEDURY (PROCEDUR)
LADU KORPORACYJNEGO KRAJU, W KTORYM MA SIEDZIBE. W PRZYPADKU, GDY EMITENT NIE
STOSUJE SIE DO TAKICH PROCEDUR, NALEZY ZAMIESCIC STOSOWNE OSWIADCZENIE WRAZ Z
WYJASNIENIEM PRZYCZYN, DLA KTORYCH EMITENT NIE PRZESTRZEGA TAKICH PROCEDUR

Zgodnie z oswiadczeniem Emitenta, Emitent przestrzega zasad Ladu Korporacyjnego zawartych w przyjetym przez Radeg Gieldy
dokumencie ,,Dobre praktyki w spotkach publicznych 2005” za wyjatkiem zasad nr 20, 28, 43 i 46. Opis zasad, ktoérych Spotka nie
stosuje, wraz z wyjasnieniem przyczyn zamieszczono ponizej :

Zasada Nr 20

a) Przynajmniej polowe czlonkow rady nadzorczej powinni stanowi¢ cztonkowie niezalezni, z zastrzezeniem pkt d). Niezalezni
cztonkowie rady nadzorczej powinni by¢ wolni od powiazan ze spotka i akcjonariuszami lub pracownikami, ktore moglyby istotnie
wplyna¢ na zdolno$¢ niezaleznego cztonka do podejmowania bezstronnych decyz;ji;

b) Szczegodtowe kryteria niezalezno$ci powinien okreslaé statut spotki

¢) Bez zgody wigkszosci niezaleznych cztonkow rady nadzorczej, nie powinny by¢ podejmowane uchwaty w sprawach:

- $wiadczenia z jakiegokolwiek tytutu przez spotke i jakiekolwiek podmioty powiazane ze spotka na rzecz cztonkéw zarzadu;

- wyrazenia zgody na zawarcie przez spotke lub podmiot od niej zalezny istotnej umowy z podmiotem powiazanym ze spotka,
cztonkiem rady nadzorczej albo zarzadu oraz z podmiotami z nimi powiazanymi;

- wyboru bieglego rewidenta dla przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego spotki.

d) W spotkach, gdzie jeden akcjonariusz posiada pakiet akcji dajacy ponad 50% ogolnej liczby glosow, rada nadzorcza powinna
liczy¢ co najmniej dwoch niezaleznych czlonkdw, w tym niezaleznego przewodniczacego komitetu audytu, o ile taki komitet zostat
ustanowiony.

Zasada 20 moze zosta¢ przez spolkg wdrozona w terminie innym niz pozostate zasady zawarte w niniejszym zbiorze, jednak nie
p6zniej niz do dnia 30 czerwca 2005 .

2 Komitet Dobrych Praktyk rekomenduje zasady, ktore wynikaja ze standardow europejskich, czyli kryteria niezaleznosci zawarte w
Commission Recommendation on strenghtenning the role of non - executive or supervisory directors
http://europa.eu.int/comm/internal market/company/independence/index_en.htm

Spolka nie stosuje.

Wyjasnienie:

Obecnie w radzie nadzorczej Spolki liczacej pigeiu cztonkdw, czterech cztonkéw rady nadzorczej jest akcjonariuszami Z.0. "Bytom"
S.A. Wszyscy cztonkowie rady nadzorczej podejmuja decyzjg bez pogwalcenia zadnego z praw innych akcjonariuszy i przy
poszanowaniu wszelkich przepisoéw prawa dotyczacych spotek publicznych.

Zasada Nr 28

"Rada nadzorcza powinna dziata¢ zgodnie ze swym regulaminem, ktéry powinien by¢ publicznie dostgpny. Regulamin powinien
przewidywa¢ powotanie co najmniej dwoch komitetow:

- audytu oraz

- wynagrodzen

W sktad komitetu audytu powinno wchodzi¢ co najmniej dwoch czlonkow niezaleznych oraz przynajmniej jeden posiadajacy
kwalifikacje i do§wiadczenie w zakresie rachunkowosci i finanséw. Zadania komitetow powinien szczegélowo okresla¢ regulamin
rady nadzorczej. Komitety rady powinny sklada¢ radzie nadzorczej roczne sprawozdania ze swojej dziatalnosci. Sprawozdania te
spotka powinna udostgpnié¢ akcjonariuszom."

Spolka nie stosuje.

Wyjasnienie:

Rada nadzorcza Z.0. "Bytom" S.A. dziala zgodnie ze swym regulaminem, ktéry jest publicznie dostgpny. W skladzie rady
nadzorczej znajduja si¢ cztonkowie posiadajacy kwalifikacje i doswiadczenie w zakresie rachunkowosci i finansow. Spotka nie widzi
potrzeby powolywania komitetu audytu, wynagrodzen, albowiem jest to problematyka, ktéra zajmuje si¢ bezposrednio rada
nadzorcza w ramach biezacej dziatalnosci.

Zasada Nr 43

"Wyboér podmiotu petniacego funkcje bieglego rewidenta powinien by¢ dokonany przez rad¢ nadzorcza po przedstawieniu
rekomendacji komitetu audytu lub przez walne zgromadzenie po przedstawieniu rekomendacji rady nadzorczej zawierajacej
rekomendacje komitetu audytu. Dokonanie przez radg nadzorcza lub walne zgromadzenie innego wyboru niz rekomendowany przez
komitet audytu powinno zosta¢ szczegdtowo uzasadnione. Informacja na temat wyboru podmiotu petnigacego funkcje bieglego
rewidenta wraz z uzasadnieniem powinna by¢ zawarta w raporcie rocznym."

Spoétka nie stosuje.

Wyjasnienie :

Z.0. "Bytom" S.A. nie posiadaja wyodrgbnionego komitetu audytu w ramach rady nadzorczej, nie jest zatem mozliwym uzyskanie
rekomendacji takiego komitetu. Zgodnie ze Statutem Spotki biegly rewident wybierany jest przez radg nadzorcza, informacja o jego
wyborze publikowana jest przez Spotke.
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Zasada 46
Statut spotki, podstawowe regulacje wewngtrzne, informacje i dokumenty zwiazane z walnymi zgromadzeniami, a takze
sprawozdania finansowe powinny by¢ dostgpne w siedzibie spoiki i na jej stronach internetowych.

Spotka nie stosuje.

Wyjasnienie :

Statut Spoltki, podstawowe regulacje wewngtrzne, informacje i dokumenty zwigzane z walnymi zgromadzeniami, a takze
sprawozdania finansowe sa dostgpne w siedzibie Spotki, a ze wzgledu na bezpieczenstwo informacji nie sa publikowane na stronach
internetowych.

52 Zaktady Odziezowe BYTOM S.A. Prospekt Emisyjny



Prospekt Emisyjny — Dokument Rejestracyjny

R0ZDZIAL XVII ZATRUDNIENIE

1 LICZBA PRACOWNIKOW

Tabela: Stan zatrudnienia w strukturach Emitenta w okresie 2003 —2005 (stan na koniec okresu, w osobach)

Wyszczegélnienie 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003

Stan zatrudnienia (osoby) 700 726 437

Zrodlo: Emitent

Tabela: Srednie zatrudnienie w strukturach Emitenta w okresie 2003 —2005 w etatach w podziale na grupy zawodowe:
Wyszczegdlnienie 2005 2004r. 2003r.

Ogotem zatrudnienie, w tym: 708 707 400

Bezposrednio-produkcyjni 472 469 241

Posrednio-produkcyjni 102 105 64

umystowi 128 130 94

pozostali 6 6 1

Zrédio: Emitent

Wedtug stanu na dzien zatwierdzenia prospektu Emitent zatrudnia 720 osob.
Emitent nie zatrudnia znacznej liczby pracownikow czasowych. Pod wzgledem geograficznym ponad 99% pracownikow
zatrudnionych jest na terenie Gornego Slaska, w zaktadach w Tarnowskich Gorach i Bytomiu.

W przedsigbiorstwie Emitenta funkcjonuja trzy zwiazki zawodowe.

2  POSIADANE AKCJE I OPCJE NA AKCJE

Wedlug stanu na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent posiadat nastgpujacych gléownych Akcjonariuszy:

Tabela: Gléwni Akcjonariusze

Nazwa podmiotu Liczba Liczba Procentowy udzial w | Procentowy udzial w

akcji glosow  na | kapitale zaktadowym | ogdlnej liczbie glosow
WZA na WZA

BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 154.000 154.000 7,79% 7,79%

S.A.

Pan Tomasz Sarapata 125.000 125.000 6,33% 6,33%

Pan Jan Zatubski 120.000 120.000 6,07% 6,07%

ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 115.890 115.890 5,86% 5,86%

S.A.

Pan Pawel Jamorski 100.350 100.350 5,08% 5,08%

Wedtug informacji posiadanych przez Spotke nastepujace osoby zarzadzajace i nadzorujgca Emitenta posiadaja
akcje Z2.0. ,,Bytom” S.A.

Pan Tomasz Sarapata, pelniacy funkcj¢ Prezesa Zarzadu Z.0. ,,Bytom” S.A. posiada 125.000 akcji Z.0. ,.Bytom” S.A., stanowiacych
6,33% udzialu w kapitale zaktadowym Emitenta i dajacych lacznie 125.000 gloséw na walnym zgromadzeniu Z.0. ,,.Bytom” S.A., co
stanowi 6,33% glosow na walnym zgromadzeniu Emitenta.

W dniu 27 wrzesnia 2006 roku zostata zawarta umowa na objecie przez Pana Tomasza Sarapat¢ 23.888 szt. akcji serii H, ktore
zostana wyemitowane w zwiazku z podjeciem przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Z.0. ,,Bytom” S.A. w dniu 19 czerwca 2006
roku uchwaty numer 17/06/06. W dniu 3.11.2006r. powyzsze akcje zostaly optacone w catosci.

Pani Dorota Wiler, petniaca funkcje Wiceprezesa Zarzadu Z.0. ,Bytom” S.A. posiada 2.666 akcji Spotki stanowiacych 0,13%
udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta i dajacych lacznie 2.666 gloséw na walnym zgromadzeniu Z.0. ,,Bytom” S.A., co stanowi
0,13% glosow na walnym zgromadzeniu Emitenta.
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W dniu 27 wrze$nia 2006 roku zostata zawarta umowa na objecie przez Pania Dorotg Wiler 11.944 szt. akcji serii H, ktére zostana
wyemitowane w zwiazku z podjeciem przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Z.0. ,,Bytom” S.A. w dniu 19 czerwca 2006 roku
uchwaly numer 17/06/06. W dniu 3.11.2006r. powyzsze akcje zostaly optacone w calosci.

Pan Olgierd Lizon, Prokurent Z.O. ,Bytom” S.A. posiada 11.893 akcje Z.0. ,,Bytom” S.A. stanowiace 0,6% udzialu w kapitale
zaktadowym Emitenta i dajacych facznie 11.893 gltoséw na walnym zgromadzeniu Z.0O. ,,Bytom” S.A., co stanowilo 0,6% gltoséw na
walnym zgromadzeniu Emitenta.

Osoby blisko zwigzane w rozumieniu art. 160 ust 2. Ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o Obrocie instrumentami finansowymi Pana
Olgierda Lizonia posiadaja 29.024 akcji Emitenta stanowiacych 1,5% udzialu w kapitale zakladowym Emitenta i dajacych tacznie
29.024 glosow na walnym zgromadzeniu Z.0. ,,Bytom” S.A., co stanowi 1,5% gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Pan Pawel Jamorski, Przewodniczacy Rady Nadzorczej Z.0. ,,Bytom” S.A. posiada 100.350 akcji Z.0. ,,Bytom” S.A. stanowiacych
5,08% udziatu w kapitale zakladowym Emitenta i dajacych tacznie 100.350 gtoséw na walnym zgromadzeniu Z.0. ,,Bytom” S.A., co
stanowi 5,08% glosow na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Pan Jan Zalubski, Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Z.0. ,,.Bytom” S.A posiada 120.000 akcji Z.0. ,,Bytom” S.A. stanowiacych
6,07% udzialu w kapitale zaktadowym Emitenta i dajacych acznie 120.000 gloséw na walnym zgromadzeniu Z.0. ,,.Bytom” S.A., co
stanowi 6,07% glosow na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Pan Stawomir Ziemski, Sekretarz Rady Nadzorczej Z.0. ,,.Bytom” S.A. posiada 34.506 akcji Z.0. ,,.Bytom” S.A. stanowiacych
1,75% udziatu w kapitale zakladowym Emitenta i dajacych facznie 34.506 glosow na walnym zgromadzeniu Z.O. ,.Bytom” S.A., co
stanowi 1,75% glosow na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Osoba blisko zwigzana w rozumieniu art. 160 ust 2. Ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o obrocie instrumentami finansowymi Pana
Stawomira Ziemskiego posiada 11.200 akcji Emitenta stanowiacych 0,57% udziatu w kapitale zakladowym Emitenta i dajacych
facznie 11.200 gtoséw na walnym zgromadzeniu Z.0O. ,,Bytom” S.A., co stanowi 0,57% gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Pan Grzegorz Kuczynski, Cztonek Rady Nadzorczej Z.0. ,,Bytom” S.A. posiada 75.000 akcji Z.0. ,,.Bytom” S.A. stanowiacych
3,80% udzialu w kapitale zaktadowym Emitenta i dajacych tacznie 75.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu Z.0. ,,Bytom” S.A., co
stanowi 3,80% glosow na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Osoba blisko zwigzana w rozumieniu art. 160 ust 2. Ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o obrocie instrumentami finansowymi Pana
Tomasza Szewczyka, Cztonka Rady Nadzorczej Z.0. ,,.Bytom” S.A. posiada 69.423 akcji Z.0. ,,Bytom S.A. stanowiacych 3,51%
udziatu w kapitale zakladowym Emitenta i dajacych tacznie 69.423 gloséw na walnym zgromadzeniu Z.0. ,Bytom” S.A., co
stanowito 3,51% gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta.

3  OPIS WSZELKICH USTALEN DOTYCZACYCH UCZESTNICTWA PRACOWNIKOW W KAPITALE
EMITENTA

Wedlug informacji Emitenta, nie dokonywano zadnych ustalen dotyczacych uczestnictwa pracownikow w kapitale Emitenta.
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R0ZDZIAL XVIII GLOWNI AKCJONARIUSZE EMITENTA

1 W ZAKRESIE ZNANYM EMITENTOWI, IMIONA I NAZWISKA OSOB INNYCH NIZ CZELONKOWIE
ORGANOW ADMINISTRACYJNYCH, ZARZADZAJACYCH LUB NADZORCZYCH, KTORE, W SPOSOB
BEZPOSREDNI LUB POSREDNI, MAJA UDZIALY W KAPITALE EMITENTA LUB PRAWA GLOSU
PODLEGAJACE ZGLOSZENIU NA MOCY PRAWA KRAJOWEGO EMITENTA, WRAZ Z PODANIEM
WIELKOSCI UDZIALU KAZDEJ Z TAKICH OSOB, A W PRZYPADKU BRAKU TAKICH OSOB
ODPOWIEDNIE OSWIADCZENIE POTWIERDZAJACE TEN FAKT

Poza Cztonkami organéw Emitenta, wymienionymi w XVII.2, znaczacym udziatlowcem Emitenta sa:

BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., ktore posiada 154.000 akcji Z.0O. ,,.Bytom” S.A., co stanowi 7,79% kapitatu
zakltadowego Emitenta, i daje lacznie 154.000 gloséw na walnym zgromadzeniu Z.0. ,,.Bytom” S.A., co stanowi 7,79% gltoséw na
walnym zgromadzeniu Emitenta.

ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., ktére posiada 115.890 akcji Z.O. ,,.Bytom” S.A., co stanowi 5,86% kapitatu
zakltadowego Emitenta, i daje lacznie 115.890 gloséw na walnym zgromadzeniu Z.O. ,,Bytom” S.A., co stanowi 5,86% gltosow na
walnym zgromadzeniu Emitenta.

2 INFORMACJA, CZY ZNACZNI AKCJONARIUSZE EMITENTA POSIADAJA INNE PRAWA GLOSU LUB
W PRZYPADKU ICH BRAKU ODPOWIEDNIE OSWIADCZENIE POTWIERDZAJACE TEN FAKT

Zgodnie z o§wiadczeniem Emitenta, znaczni akcjonariusze Emitenta nie posiadaja innych praw glosu.

3 W ZAKRESIE, W JAKIM ZNANE JEST TO EMITENTOWI, NALEZY PODAC, CZY EMITENT JEST
BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PODMIOTEM POSIADANYM LUB KONTROLOWANYM ORAZ
WSKAZAC PODMIOT POSIADAJACY LUB KONTROLUJACY, A TAKZE OPISAC CHARAKTER TEJ
KONTROLI I ISTNIEJACE MECHANIZMY, KTORE ZAPOBIEGAJA JEJ NADUZYWANIU

Zgodnie z informacjami zamieszczonymi powyzej w pkt 1 BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych posiada w
kapitale zakladowym Emitenta okoto 7,79% a ING Towarzystwo Funduszy okolo 5,86%. Ze wzgledu na strukture i
rozdrobnienie akcjonariatu zaden z akcjonariuszy nie posiada samodzielnie kontroli nad Spétka.

Naduzywanie opisanej powyzej kontroli, rozumianej jako wykonywanie prawa glosu na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Emitenta, niezgodnie z przyjgtymi w tym zakresie zasadami wykonywania prawa glosu w spotkach akcyjnych albo
proba wptywu na decyzje autonomicznych organdw spotki w sposob inny niz przewidziany przez obowiazujace przepisy prawa lub
postanowienia Statutu Emitenta, jest ograniczane poprzez zastosowanie przewidzianych przez obowiazujace przepisy prawa i
postanowienia Statutu mechanizmow.

Zgodnie z art. 38 ustawy kodeks cywilny z dnia 23 kwietnia 1964 ,,0soba Prawna (Spotka Akcyjna) dziata poprzez swoje organy w
sposOb przewidziany w ustawie i w opartym na niej statucie”. Nadrzedna ustawa, o ktdrej mowa w przepisie cytowanego artykutu
jest kodeks spotek handlowych.

Dziatanie Emitenta poprzez swoje organy dokonywany jest poprzez przekazanie im na mocy obowiazujacych przepiséw i
postanowien Statutu Emitenta poszczegdlnych grup spraw do prowadzenia, i w zakresie ktdrych poszczegdlne organy sa organami
autonomicznymi w stosunku do siebie.

Podziat kompetencji pomigdzy poszczegdlne organy Emitenta ma on na celu przede wszystkim, zapewnienie prawidtowego
prowadzenia spraw spotki, prawidlowego rowniez w zakresie zgodno$ci z przepisami prawa i postanowieniami statutu oraz zasadami
korporacyjnymi.

Wykonywanie prawa glosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy podlega zasadom opisanym w kodeksie spotek handlowych
oraz Statucie Emitenta. Tym samym zapewniona jest przejrzysto$¢ i formalizm w zakresie podejmowanych przez Walne
Zgromadzenie jako organ wlascicielski decyzji w formie uchwat tego organu, wykonywanie praw mniejszoSciowych przez
akcjonariuszy spotki.

Kompetencje organu wlascicielskiego oraz kompetencje innych organéw Emitenta, sposob glosowania na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta opisany zostal szczegétowo w rozdziale XXI pkt 2 niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego. Ponadto, w zakresie przyjgtym
przez spotke zgodnie z danymi zawartymi w Rozdziale XVI niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego, dziatalnos¢ organow Emitenta
regulowana jest przyjetymi przez Emitenta zasadami tadu korporacyjnego.
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4 OPIS WSZELKICH ZNANYCH EMITENTOWI USTALEN, KTORYCH REALIZACJA MOZE W
POZNIEJSZEJ DACIE SPOWODOWAC ZMIANY W SPOSOBIE KONTROLI EMITENTA

Zmiany w strukturze glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy i tym samym w sposobie jego kontroli moga zaj$¢ w wyniku
emisji akcji serii H. Akcje na okaziciela serii H zostang wyemitowane w zwiazku z podjgciem przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Z.0. ,,.Bytom” S.A. w dniu 19 czerwca 2006 roku uchwaty numer 17/06/06 o podwyzszeniu kapitatu akcyjnego Spotki
o kwotg nie wigksza niz 358.320 zlotych w drodze emisji w ramach subskrypcji prywatnej (art. 431 § 2 pkt. 1 KSH) nie wigcej niz
35.832 (trzydzieSci pig¢ tysigcy osiemset trzydziesci dwie) akcji na okaziciela serii H, z wylaczeniem prawa poboru dla
dotychczasowych akcjonariuszy, o warto$ci nominalnej 10 (dziesig¢) ztotych kazda, skierowanej imiennie do czlonkéw Zarzadu
Emitenta, w tym do Prezesa Zarzadu Tomasza Sarapaty zostala ztozona oferta objecia 23.888 (dwadziescia trzy tysiace osiemset
osiemdziesiat osiem) Akcji serii H, Wiceprezes Zarzadu Pani Doroty Wiler zostata ztozona przez Spotkg oferta objecia 11.944
(jedenascie tysigey dziewiglset czterdziesci cztery) Akcji serii H. Umowy na objecie akcji serii H z cztonkami Zarzadu Emitenta
zostaly zawarte w dniu 27 wrzes$nia 2006 roku. W dniu 3.11.2006r. powyzsze akcje zostaly optacone w catosci.

Czlonkowie Zarzadu Emitenta sa dotychczasowymi Akcjonariuszami Emitenta.
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ROZDZIAL XIX TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W 2004 1 2005 roku Emitent nie zawierat transakcji z podmiotami powiazanymi. W roku 2003 i 2006 Emitent zawierat nastgpujace
transakcje z podmiotami powigzanymi:

2003 ROK

Podmiotem powiazanym z Z.0. “Bytom” S.A. do 20.01.2003 r. byt Bank Handlowy w Warszawie S.A., ktory wraz z podmiotami
zaleznymi posiadat 27,54 % kapitalu akcyjnego Spotki. W miesiacu styczniu 2003r. grupa Bank Handlowy w Warszawie S.A.
sprzedata posiadane przez siebie akcje Z.0. "Bytom" S.A., i od tej pory nie wystgpuja powiazania kapitalowe pomigdzy Bankiem
Handlowy w Warszawie S.A. a Z.0. "Bytom" S.A.

Z.0. "Bytom" S.A. nie dokonywat z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. znaczacych transakcji, poza splata rat zaciagnigtych
kredytéw zgodnie z zawartymi z bankiem porozumieniami.

Z.0. "Bytom" S.A. przeprowadzaly takze transakcje ze swoimi spotkami zaleznymi (w kazdej z nich posiadaty 100 %

udziatow):

"Bytom Styl"” sp. 7 o. o.

- Z.0."Bytom" S.A. sprzedaty do spotki "Bytom Styl" sp. z 0. 0. wlasne wyroby za kwotg 799 tys. z1, a takze wydzierzawiaty
spotce "Bytom Styl" pomieszczenia (przychody z tytutu czynszu wyniosty 333 tys. zl) oraz $wiadczyly na jej rzecz inne ustugi
w tacznej kwocie 643 tys. zt.

- Spoétka "Bytom Styl" Sp. z 0.0. $wiadczyla na rzecz Z.0. "Bytom" S.A. ushugi o tacznej wartosci 3.143 tys. zt., z czego 3.031
tys. zl dotyczy ustugi szycia.

"Bytom Trade Mark" sp. z 0.0.
- Z.0."Bytom" S.A. w 2003r. uzyskaty od spoltki zaleznej przychody w kwocie 545 tys. zt, w tym z tytulu dzierzawy majatku
274 tys. zt, oraz 81 tys. zt z tytutu sprzedanych ubran i materiatow.

- Spoétka Bytom Trade Mark sp. z 0.0. wykonata na rzecz Z.0. "Bytom" S.A. ustugi o wartosci 190 tys. zt, w tym ustugi szycia o
warto$ci 134 tys. zt.

Agencja Celna "Omega" sp. z 0.0.

- Z.0."Bytom" S.A. uzyskaty w 2003 roku od A.C. "Omega" przychody z tytulu dzierzawy pomieszczen w kwocie 22 tys. zt
oraz z innych tytutow - 5 tys. zt.
- A.C."Omega" Sp. z 0.0. $wiadczyta w 2003 roku na rzecz Z.0. "Bytom" S.A. ustugi o wartosci 175 tys. zk

2006 ROK

W II i III kwartale 2006 roku Z.0. ,,Bytom” S.A. zakupitly w Z.P.J. ,,Dolwis” S.A., bedacym podmiotem powigzanym od dnia
31.03.2006r., podszewki za kwotg 1.583 tys. zl brutto, co stanowilto 6,9% obrotéw Emitenta w IT i ITI kw. 2006 roku.

Z.0. ,Bytom” S.A. uzyskaly w 2003 roku z tytulu transakcji zawartych z podmiotami powiazanymi przychody w
wysokosci 2.347 tys. zt, co stanowito 8,5% obrotow Emitenta w 2003 roku.

Warto$¢ zakupionych ustug w spotkach zaleznych wyniosta w 2003 roku 3.508 tys. zl, co stanowito 12,6% obrotow
Emitenta w 2003 roku.

Wszystkie powyzsze transakcje sa transakcjami o ktérych mowa w pkt. 19 Zatacznika I do Rozporzadzenia Komisji
(WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004r.

W rozdziale tym opisano wszystkie podmioty powigzane w rozumieniu MSR 24.
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R0ZDZIAL XX DANE FINANSOWE DOTYCZACE AKTYWOW I PASYWOW EMITENTA, JEGO
SYTUACJI FINANSOWEJ ORAZ ZYSKOW I STRAT

1 HISTORYCZNE DANE FINANSOWE

Jednostkowy raport roczny za 12 miesigey roku obrotowego 2003 — SA-R 2003, zawierajacy odpowiednie zbadane sprawozdania
finansowe oraz raporty Bieglego Rewidenta do tych informacji wraz z Opinia Biegtego Rewidenta zostal przekazany do publiczne;j
wiadomos$ci w dniu 12 maja 2004 roku i dostgpny jest na stronie internetowej Emitenta: www.bytom.com.pl/ebytom, siedzibie
Emitenta i siedzibie Oferujacego.

Jednostkowy raport roczny za 12 miesigey roku obrotowego 2004 — SA-R 2004, zawierajacy odpowiednie zbadane sprawozdania
finansowe oraz raporty Bieglego Rewidenta do tych informacji wraz z Opinia Bieglego Rewidenta zostat przekazany do publicznej
wiadomosci w dniu 31 maja 2005 roku i dostgpny jest na stronie internetowej Emitenta: www.bytom.com.pl/ebytom, siedzibie
Emitenta i siedzibie Oferujacego.

Jednostkowy raport roczny za 12 miesigcy roku obrotowego 2005 — SA-R 20054, zawierajacy odpowiednie zbadane sprawozdania
finansowe oraz raporty Bieglego Rewidenta do tych informacji wraz z Opinia Bieglego Rewidenta zostal przekazany do publicznej
wiadomos$ci w dniu 15 maja 2006 roku i dostgpny jest na stronie internetowej Emitenta: www.bytom.com.pl/ebytom, siedzibie
Emitenta i siedzibie Oferujacego.

W sprawozdaniu finansowym sporzadzonym za rok 2004r. dane poréwnywalne dotyczace roku 2003 ulegly przeksztalceniu.
Przeksztalcenie polegato na przeniesieniu zobowiazan z tytutu dostaw robot i ustug objgtych uktadem do pozostatych zobowiazan
krotkoterminowych ptatnych do roku oraz do zobowiazan dlugoterminowych ptatnych powyzej 1 roku. Zobowiazania z tytulu
dluznych papierow wartosciowych, objete postgpowaniem uktadowym za rok 2003 przeniesione zostaty odpowiednio do dhugo- i
krétkoterminowych zobowiazan pozostatych.

Tabela: Zestawienie i objasnienie réznic pomiedzy danymi przed i po przeksztalceniu

Dane opublikowane | Korekta Dane po
przeksztatceniu
Rok 2003
11 Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 27 056 27 056
11.2 Zobowigzania dtugoterminowe 5283 +2330 7613
11.3 Zobowiazania krotkoterminowe 15773 -2330 13 443

Przeksztalcenie to nie spowodowato zmiany wyniku finansowego Spoélki, a jedynie przemieszczenie w bilansie migdzy
zobowiazaniami krotkoterminowymi i dlugoterminowymi.

Przeksztalcone informacje finansowe za rok 2003 podlegaly badaniu przez bieglego rewidenta - Mgr Zofia Skowron, Biuro Bieglych
Rewidentow ,,Rewiz”.

Emitent, w celu zachowania poréwnywalnosci prezentowanych danych, w tych czgéciach prospektu, w ktorych przytacza dane
finansowe za 2003 rok, odnosi si¢ do danych finansowych po przeksztatceniu.

Zarzad Emitenta o$wiadcza, ze historyczne informacje finansowe za ostatnie dwa lata obrotowe zamieszczone w niniejszym
prospekcie zostaty sporzadzone i przedstawione zgodnie z forma, jaka zostanie przyj¢ta w kolejnym opublikowanym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Emitenta za rok 2006, z uwzglgdnieniem standardow i zasad rachunkowosci oraz przepisow prawnych
majacych zastosowanie do takiego rocznego sprawozdania finansowego.

Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe za 2006 rok zostanie sporzadzone zgodnie z Polskimi Zasadami Rachunkowosci,
podobnie jak ze historyczne informacje finansowe za ostatnie dwa lata obrotowe zamieszczone w niniejszym prospekcie.

W zwiazku z nabyciem akcji Zaktadéw przemyshu Jedwabniczego ,,Dolwis” S.A. Emitent za rok 2006 sporzadzi takze zgodnie z
Zasadami Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej. Poniewaz Emitent nie sporzadzal w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi rocznych
skonsolidowanych sprawozdan finansowych, nie mozna okresli¢ czy forma skonsolidowanego sprawozdania rocznego jest zgodna z
historycznymi informacjami finansowymi za ostatnie dwa lata obrotowe

2  DANE FINANSOWE PRO — FORMA

Zarzad Emitenta o$wiadcza, ze Emitent nie zawarl zadnej transakcji, ktéra wymagalaby sporzadzenia informacji finansowych pro
forma.

3 SPRAWOZDANIA FINANSOWE

Jednostkowy raport roczny za 12 miesigey roku obrotowego 2003 — SA-R 2003, zawierajacy odpowiednie zbadane sprawozdania
finansowe oraz raporty Bieglego Rewidenta do tych informacji wraz z Opinia Biegtego Rewidenta zostal przekazany do publicznej
wiadomos$ci w dniu 12 maja 2004 roku i dostgpny jest na stronie internetowej Emitenta: www.bytom.com.pl/ebytom, siedzibie
Emitenta i siedzibie Oferujacego.
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Jednostkowy raport roczny za 12 miesigcy roku obrotowego 2004 — SA-R 2004, zawierajacy odpowiednie zbadane sprawozdania
finansowe oraz raporty Bieglego Rewidenta do tych informacji wraz z Opinia Bieglego Rewidenta zostat przekazany do publiczne;j
wiadomo$ci w dniu 31 maja 2005 roku i dostgpny jest na stronie internetowej Emitenta: www.bytom.com.pl/ebytom, siedzibie
Emitenta i siedzibie Oferujacego.

Jednostkowy raport roczny za 12 miesigcy roku obrotowego 2005 — SA-R 2005, zawierajacy odpowiednie zbadane sprawozdania
finansowe oraz raporty Biegltego Rewidenta do tych informacji wraz z Opinia Bieglego Rewidenta zostat przekazany do publicznej
wiadomo$ci w dniu 15 maja 2006 roku i dostgpny jest na stronie internetowej Emitenta: www.bytom.com.pl/ebytom, siedzibie
Emitenta i siedzibie Oferujacego.

4 BADANIE HISTORYCZNYCH ROCZNYCH DANYCH FINANSOWYCH

4.1 OSwiadczenie stwierdzajace, ze historyczne dane finansowe zostaly zbadane przez bieglego
rewidenta. W przypadku, gdy biegli rewidenci odméwili wyrazenia opinii o badanych
historycznych danych finansowych lub gdy opinie te sa negatywne lub zawieraja zastrzezenia, to
odmowe, negatywng opinie lub zastrzezenia nalezy zamie$ci¢ w calosci wraz z ich uzasadnieniem

Zarzad Emitenta o$wiadcza, ze historyczne dane finansowe za lata 2003 - 2005 zostaly zbadane przez Bieglego Rewidenta, ktory
sporzadzit i wydat pozytywne opinie o badanych danych finansowych.

4.2 Wskazanie innych informacji w dokumencie rejestracyjnym, ktore zostaly zbadane przez
bieglych rewidentow

Za wyjatkiem jednostkowych danych finansowych Emitenta za okres 2003 — 2005 zadne inne informacje podane w Dokumencie
Rejestracyjnym nie podlegaty badaniu lub przegladowi przez Bieglych Rewidentow.

4.3 W przypadku, gdy dane finansowe w Prospekcie nie pochodza ze sprawozdan finansowych
Emitenta zbadanych przez bieglego rewidenta, nalezy poda¢ zrédlo danych oraz wskaza¢, ze nie
zostaly one zbadane przez bieglego rewidenta

Za wyjatkiem danych finansowych Emitenta i jego Grupy Kapitatowej za okres III kwartalow 2006 roku oraz danych
porownywalnych za okres III kwartatdow 2005 roku, wszystkie pozostate dane finansowe dotyczace Emitenta, na ktore powotuje sig
Emitent lub Doradcy w tresci Prospektu Emisyjnego pochodza ze sprawozdan finansowych zbadanych przez Biegtych Rewidentow.

5 DATA NAJNOWSZYCH DANYCH FINANSOWYCH

Ostatnie roczne sprawozdanie finansowe Emitenta zostato sporzadzone na dzien 31.12.2005 roku. Ostatnie roczne sprawozdanie
Emitenta podlegato badaniu przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

Ostatnie $rodroczne sprawozdanie finansowe Emitenta zostalo sporzadzone na dzien 30.09.2006 roku. Ostatnie $rédroczne
sprawozdania finansowe Emitenta nie podlegaly procedurom przegladu przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych lub procedurom badania przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

6 SRODROCZNE I INNE DANE FINANSOWE

Jednostkowy raport kwartalny za I kwartat 2006 roku zawierajacy odpowiednie dane finansowe (dane finansowe nie poddane
badaniu i nie poddane procedurom przegladu przez Bieglych Rewidentow) zostal przekazany do publicznej wiadomosci w dniu 27
kwietnia 2006 roku,. Raport za I kwartat 2006 roku dostgpny jest na stronie internetowej Emitenta: www.bytom.com.pl/ebytom, w
siedzibie Emitenta i siedzibie Oferujacego.

Jednostkowy raport kwartalny za II kwartaty 2006 roku zawierajacy odpowiednie dane finansowe (dane finansowe nie poddane
badaniu i nie poddane procedurom przegladu przez Bieglych Rewidentow) zostal przekazany do publicznej wiadomosci w dniu 1
sierpnia 2006 roku,. Raport za II kwartaly 2006 roku dostgpny jest na stronie internetowej Emitenta: www.bytom.com.pl/ebytom, w
siedzibie Emitenta i siedzibie Oferujacego.

Jednostkowy raport kwartalny za III kwartaly 2006 roku zawierajacy odpowiednie dane finansowe (dane finansowe nie poddane
badaniu i nie poddane procedurom przegladu przez Bieglych Rewidentow) zostal przekazany do publicznej wiadomosci w dniu 3
listopada 2006 roku. Raport za III kwartaty 2006 roku dostgpny jest na stronie internetowej Emitenta: www.bytom.com.pl/ebytom, w
siedzibie Emitenta i siedzibie Oferujacego.

W zwiazku z faktem, iz w dniu 31 marca 2006 roku Emitent nabyl 74,82% ogotu akcji Zakladow Przemystu
Jedwabniczego ,,Dolwis” S.A. z siedziba w Le$nej, Emitent poczawszy od II kwartalu 2006 roku tworzy grupeg
kapitatlows i jako spotka dominujaca zobowiazany jest do sporzadzania od II kwartatu 2006 roku skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zgodnie z zasadami Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczoséci Finansowej.
Skonsolidowany raport kwartalny za II kwartaly 2006 roku zawierajacy odpowiednie dane finansowe (dane finansowe nie poddane
badaniu i nie poddane procedurom przegladu przez Bieglych Rewidentow) zostat przekazany do publicznej wiadomosci w dniu 11
sierpnia 2006 roku,, skorygowany raportem biezacym nr 43/2006 w dniu 11.09.2006r. Skonsolidowany raport za II kwartaty 2006
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roku uwzgledniajacy korektg dokonana 11.09.2006r. dostgpny jest na stronie internetowej Emitenta: www.bytom.com.pl/ebytom, w
siedzibie Emitenta i siedzibie Oferujacego.

Skonsolidowany raport kwartalny za III kwartaty 2006 roku zawierajacy odpowiednie dane finansowe (dane finansowe nie poddane
badaniu i nie poddane procedurom przegladu przez Bieglych Rewidentow) zostat przekazany do publicznej wiadomosci w dniu 3
listopada 2006 roku. Skonsolidowany raport za III kwartaly 2006 roku dostgpny jest na stronie internetowej Emitenta:
www.bytom.com.pl/ebytom , w siedzibie Emitenta i siedzibie Oferujacego.

7 POLITYKA DYWIDENDY

7.1  Opis polityki Emitenta dotyczacy wyplaty dywidendy oraz wszelkie ograniczenia w tym zakresie

Zgodnie ze Statutem Spotki Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ si¢ nie pdzniej niz w ciagu sze$ciu miesigey po
zakonczeniu roku obrotowego . Zgodnie z art.347 Kodeksu spétek handlowych przedmiotem obrad Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia powinno by¢ podjgcie uchwaty o podziale zyskow (w tym takze wyptacie dywidendy ) i pokryciu strat. Zgodnie z §
34 ust. 2 Statutu dzien ustalenia prawa do dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy okres$la uchwala Walnego Zgromadzenia.
Poniewaz Statut Spétki nie zawiera zadnych szczegélnych regulacji dotyczacych sposobu podzialu zysku (w szczegélnosci nie
przewiduje w tym zakresie zadnego uprzywilejowania dla niektorych akcji), zysk przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do
podziatu zgodnie z przepisami Kodeksu spoétek handlowych dzieli si¢ w stosunku do warto$ci nominalnej akcji. W zwiazku z tym na
kazda akcje przypada dywidenda w jednakowej wysokosci.

W latach 1994 i 1995 Zaklady Odziezowe ,,.Bytom” S.A. prowadzily polityk¢ wyplaty 1/3 wypracowanego zysku netto
akcjonariuszom . Od roku 1996 z uwagi na niekorzystne wyniki finansowe i prowadzony proces restrukturyzacji Spétki dywidenda
nie byta wyplacana. Zarzad Spotki planuje powrdt do polityki wyplaty 1/3 wypracowanego zysku netto akcjonariuszom.

W okresie, ktorego dotycza historyczne dane finansowe Emitent nie wyptacal dywidendy.

8 POSTEPOWANIA SADOWE I ARBITRAZOWE

Aktualnie nie tocza si¢ postgpowania sadowe, arbitrazowe ani postgpowania przed organami administracji rzadowej jak i
samorzadowej, ktére moglyby mie¢ istotny wplyw na stabilnos¢ finansowa Emitenta i Grupy kapitalowej Emitenta, za wyjatkiem:

1. postgpowaniem z powodztwa Emitenta przeciwko Inwestycje II Sp. z 0.0. o zaptatg kwoty 100.000 ztotych toczacym sig
przed Sadem Arbitrazowym przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie. Emitent wnidst pozew do Sadu
Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej powodztwo przeciwko Inwestycje II Sp. z 0.0. o zaptatg kwoty 100.000
zlotych tytulem czgsci odszkodowania za nie wykonanie przez Inwestycje II Sp. z 0.0. Oferty zawarcia umowy konwersji
wierzytelno$ci na akcje serii C. Pomimo zloZenia przez Emitenta wiazacej Oferty i spelnienia przez Emitenta wszystkich
warunkow oraz biezacych zapewnien i uzgodnien z Inwestycje II Sp. z 0.0., a takze pism kierowanych do Inwestycje II Sp.
z 0.0. do konca emisji akcji serii C, czyli do dnia 31 marca 2005 roku Inwestycje II Sp. z 0.0. nie wykonal umownego
obowiazku i nie dokonata zapisu na akcje serii C. Nie dokonanie przez Inwestycje Il Sp. z 0.0. zapisu na akcje serii C
spowodowato niekorzystne konsekwencje nie tylko dla emisji akcji serii C ale i dla emisji akcji serii D — skierowanej dla
inwestorow finansowych i obejmujacej zgodnie z uchwata nr 5/12 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia emisje
250.000 akcji. Potencjalni inwestorzy finansowi uzalezniali, bowiem podjecie przez siebie decyzji, co do zlozenia zapiséw
na akcje serii D od dokonania zapiséw na akcje serii C przez Inwestycje II Sp. z 0.0. Wysoko$¢ wyrzadzone] przez
pozwanego szkody z tytulu nie wywiazania z waznej i ztozonej umowy wynosi 3.750.000,00 ztotych i zostata wyliczona
przez Emitenta poprzez iloczyn liczby akcji, niedosztej do skutku emisji serii D (250.000) oraz ceny emisji jednej akeji (15
zlotych). Sprawa otrzymata sygnature akt S.A. 327/2005Pozwem z dnia 10 listopada 2005 roku Emitent dochodzi jedynie
czesci odszkodowania, co nie wyklucza rozszerzenia powddztwa o zasadzenie pozostatej kwoty. W toku postgpowania
pozwany odpowiedzial na pozew oraz wnidst powodztwo wzajemne przeciwko Emitentowi domagajac si¢ od Emitenta
zaplaty kwoty 7.414.224,00 zlotych tytulem odszkodowania za szkodg stanowiaca utracone korzysci wskutek
niewykonania przez emitenta — pozwanego wzajemnego umowy konwersji wierzytelnosci. W dniu 25 sierpnia 2006 roku
Sad Arbitrazowy w wyroku oddalil powddztwo Emitenta i jednoczes$nie zasadzil od Emitenta na rzecz Inwestycje II Sp. z
0.0. odszkodowanie w wysokos$ci 7.414.224 ztotych oraz obciazyt kosztami procesu. Emitent, kwestionujac przedmiotowy
wyrok wystapit w dniu 2 pazdziernika 2006r. do Sadu Powszechnego ze skarga na wyrok Sadu Arbitrazowego w oparciu o
art. 1205 i nastgpne KPC. W dniu 3.11.2006r. Sad Okrggowy w Katowicach wydatl Postanowienie o wstrzymaniu
wykonania wyroku Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie. W uzasadnieniu ww.
Postanowienia podano, iz wstrzymanie wykonania zaskarzonego wyroku jest celowe m.in. wobec powolania przez
Skarzacego (Z.0. ,,Bytom” S.A.) szeregu zarzutéw przeciwko wyrokowi Sadu Arbitrazowego, wymagajacych rozpoznania
W postgpowaniu zainicjowanym skarga ztozona przez Z.0. ,,.Bytom” S.A. do Sadu Powszechnego w dniu 2.10.2006r.

2. postgpowanie z powodztwa Migdzyzakladowej Organizacji Zwiazkowej NSZZ Solidarnos¢ Zaktadow Odziezowych
Bytom S.A. i spolek zaleznych przeciwko Emitentowi o zaplatg 600.000 ztotych,. Migdzyzakladowa Organizacja
Zwiazkowa NSZZ Solidarnos¢ Zaktadow Odziezowych Bytom S.A. i spétek zaleznych wniosta o zasadzenie na rzecz
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Zakladowego Funduszu Swiadczen Socjalnych Zaktadéw Odziezowych Bytom S.A. kwoty 600.000 ziotych. W
uzasadnieniu pozwu Migdzyzakladowa Organizacja Zwiazkowa NSZZ Solidarno$¢ Zaktadéw Odziezowych Bytom S.A. i
spotek zaleznych podniosta iz Emitent sprzedat czes$¢ osrodka wypoczynkowego i nie przekazat kwoty 600.000 ztotych
uzyskanej ze sprzedazy na rachunek Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych. W dniu 6 grudnia 2005 roku Sad
Rejonowy w Bytomiu Wydzial V Pracy wydat wyrok oddalajacy powddztwo. W dniu 23 stycznia 2006 roku powdd wnidst
do Sadu Okrggowego w Katowicach apelacjg. Na rozprawie w dniu 20 lipca 2006 roku Sad Okrggowy oddalit apelacje
powoda.

Poza wymienionymi powyzej postgpowaniami w okresie ostatnich 12 miesigcy nie toczyly si¢ zadne postgpowania sadowe,
arbitrazowe ani postgpowania przed organami administracji rzadowej, jak i samorzadowej, ktore moglyby mie¢ istotny wptyw na
stabilno$¢ finansowa Emitenta lub Grupy Kapitalowej Emitenta, ponadto wedlug wiedzy Emitenta w przysztosci nie powinny
wystapi¢ zadne postgpowania sadowe, arbitrazowe ani postgpowania przed organami administracji rzadowej, jak i samorzadowej,
ktére moglyby miec istotny wplyw na stabilno$¢ finansowa Emitenta lub grupy Kapitatowej Emitenta.

9 ZNACZACE ZMIANY W SYTUACJI FINANSOWEJ LUB HANDLOWEJ EMITENTA

Zarzad Emitenta o§wiadcza, Ze od daty zakonczenia ostatniego okresu obrachunkowego, za ktory opublikowano dane finansowe nie
podlegajace przegladowi lub badaniu przez Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych tj. od 30 wrzesnia 2006 roku
do dnia zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego:

e  nie wystapily zadne znaczace zmiany w sytuacji finansowej i handlowej Emitenta

e nie wystapily zadne znaczace zmiany w sytuacji finansowej i handlowej Grupy Kapitatlowej Emitenta

Zaktady Odziezowe BYTOM S.A. Prospekt Emisyjny 61



Prospekt Emisyjny — Dokument Rejestracyjny

R0zDZI1AL XXI INFORMACJE DODATKOWE

1 KAPITAL ZAKEADOWY

1.1  Wielko$¢ wyemitowanego kapitalu dla kazdej klasy kapitalu zakladowego

Kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 19.761.120,00 PLN i sktada si¢ z 1.976.112 akcji nastgpujacych serii:
- 500.000 Akcji Serii A;

- 250.000 Akcji Serii B;

- 201.372 Akgji Serii C;

- 280.712 Akgcji Serii D;

- 250.000 Akcji Serii E;

- 494.028 Akgcji Serii F

Warto$¢ nominalna akcji Emitenta wynosi 10,00 PLN.
Wszystkie akcje w kapitale zaktadowym Emitenta sg akcjami zwyktymi na okaziciela, w pelni optaconymi.

Akcje serii C (stanowiace ponad 10 % kapitalu zaktadowego) zostaly oplacone wierzytelnosciami wobec Emitenta w drodze
potracenia.

1.2  Liczba i gléwne cechy akcji nie reprezentujacych kapitalu

Nie istnieja akcje nie reprezentujace kapitalu Emitenta.

1.3  Liczba, warto$¢ ksiggowa i warto$¢ nominalna akcji Emitenta w posiadaniu Emitenta, przez
inne osoby w jego imieniu lub przez podmioty zalezne Emitenta

Emitent, jego podmioty zalezne nie posiadaja akcji Emitenta. Emitent nie upowaznial innych oséb do nabycia i posiadania swoich
akcji w imieniu Emitenta.

1.4 Liczba zamiennych papieréow wartoSciowych, wymienialnych papieréw wartosciowych lub
papieréw wartosciowych z warantami, ze wskazaniem zasad i procedur, ktorym podlega ich
zamiana, wymiana lub subskrypcja

Emitent nie wyemitowal zamiennych papierow warto§ciowych, wymiennych papieréw wartosciowych lub papierow wartosciowych
z warrantami, tym samym zamiana, wymiana albo subskrypcja nie nastapita.

1.5 Informacja o wszystkich prawach nabycia lub zobowiazaniach w odniesieniu do kapitalu
docelowego lub autoryzowanego ale niewyemitowanego lub zobowigzaniach do podwyzszenia
kapitalu, a takze ich zasadach i warunkach

Statut Spotki nie upowaznia Zarzadu Emitenta do podwyzszenia kapitatu zakladowego, zgodnie z dyspozycja art. 444 ksh, w
granicach kapitatu docelowego.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Z.0. ,Bytom” S.A. w dniu 19 czerwca 2006 roku podjelo uchwale numer 17/06/06 o
podwyzszeniu kapitatu akcyjnego Spoltki o kwote nie wigksza niz 358.320 ztotych w drodze emisji w ramach subskrypcji prywatnej
(art. 431 § 2 pkt. 1 KSH) nie wigcej niz 35.832 (trzydziesci pigé tysigey osiemset trzydziesci dwie) akcji na okaziciela serii H, z
wylaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy, o wartosci nominalnej 10 (dziesig¢) zlotych kazda, skierowanej
imiennie do cztonkéw Zarzadu Emitenta, w tym do Prezesa Zarzadu Tomasza Sarapaty zostala zlozona oferta objgcia 23.888
(dwadziescia trzy tysiace osiemset osiemdziesiat osiem) Akcji serii H, Wiceprezes Zarzadu Pani Doroty Wiler zostala ztozona przez
Spotke oferta objecia 11.944 (jedenascie tysigcy dziewigéset czterdziesci cztery) Akcji serii H. Umowy na objecie akceji serii H z
cztonkami Zarzadu Emitenta zostaly zawarte w dniu 27 wrzesnia 2006 roku. W dniu 3.11.2006r. powyzsze akcje zostaly optacone
w catosci.

Zgodnie z § 1 ust.8 uchwaty Akcje serii H oraz prawa do Akcji serii H zostana wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym
organizowanym przez Gietd¢ Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. i zostana zdematerializowane zgodnie z wlasciwymi
przepisami prawa. Ponadto, zgodnie z § 3 ust. 3 uchwaty Walne Zgromadzenie upowaznito Zarzad Spoétki do zawarcia z Krajowym
Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. umowy, ktorej skutkiem bytaby rejestracja Akcji serii H i praw do Akcji serii H w
Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. i dematerializacja Akcji serii H i praw do Akcji serii H. Na podstawie ust. 4
powyzszego paragrafu Walne Zgromadzenie upowaznito Zarzad Spoétki rowniez do podjgcia wszelkich czynnosci faktycznych i
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prawnych niezb¢dnych do ubiegania si¢ o wprowadzenie Akcji serii H i praw do Akcji serii H do obrotu na rynku regulowanym
organizowanym przez Gieldg Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A.

1.6 Informacje o kapitale dowolnego Czlonka grupy, ktéra jest przedmiotem opcji lub wobec
ktérego zostalo uzgodnione warunkowo lub bezwarunkowo, Ze stanie si¢ on przedmiotem opcji,
a takze szczegolowy opis takich opcji wlacznie z opisem o0sdb, ktorych takie opcje dotycza

Brak jest kapitatu Czlonka grupy, ktory jest przedmiotem opcji, lub wobec ktorego uzgodniono warunkowo lub bezwarunkowo, ze
stanie si¢ on przedmiotem opcji.

1.7 Dane historyczne na temat kapitalu zakladowego, z podkresleniem informacji o wszelkich
zmianach, za okres objety historycznymi informacjami finansowymi

Informacja o akcjach i zmianach kapitalu zakladowego.

Akcje serii A

Akcje serii A w liczbie 500.000 szt. zostaly wyemitowane w zwiazku z przeksztatlceniem przedsigbiorstwa panstwowego w spotke
akcyjna, co nastapito w dniu 28.11.1990 r. aktem notarialnym sporzadzonym przez notariusza Pawla Btlaszczaka, prowadzacego
Kancelari¢ Notarialng Nr 18 w Warszawie, przy ul. Dlugiej 29 (rep. A nr X-1201/90). Warto§¢ nominalna akcji i ich cena emisyjna
wyniosta 10 zt.

Akcje serii B

Akcje serii B zostaly wyemitowane w zwiazku z podjeciem przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 31 maja 1996 roku
uchwaly o podwyzszeniu kapitatu akcyjnego Spoétki o kwote 2.500 tys. zt w drodze publicznej subskrypcji, z wylaczeniem
dotychczasowych akcjonariuszy od prawa poboru nowych akcji. Cena emisyjna akcji wyniosta 27 zt. Dnia 20.01.1997 roku akcje
serii B zostaty zasymilowane z akcjami serii A.

Akcje serii C

Akcje serii C zostaly wyemitowane w zwiazku z podj¢ciem przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Z.0. ,,Bytom” S.A. w dniu 30
grudnia 2004 roku uchwaty o podwyzszeniu kapitatu akcyjnego Spotki o kwote 5.000 tys. zt. Cena emisyjna akcji wyniosta 15 zt.
Akgcje serii C byly oferowane Wierzycielom.

W czasie trwania subskrypcji ztozono zapisy na 201.372 akcje, ktore przydzielono inwestorom w dniu 7 kwietnia 2005 roku.
Asymilacja akcji serii C z akcjami notowanymi na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie odbyta si¢ w dniu 1 lipca 2005
roku.

Akcje serii D

Akcje serii D zostaly wyemitowane w zwiazku z podjeciem przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 6 czerwca 2005 roku
uchwaly o podwyzszeniu kapitatu akcyjnego Spotki o kwotg 5.500 tys. zt w drodze publicznej subskrypcji. Cena emisyjna akcji
wyniosta 12 zt. W czasie trwania subskrypcji ztozono zapisy na 280.712 akcji.

Z dniem 22.11.2005r. Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych dokonat rejestracji 280.712 akcji serii D oraz dokonat asymilacji
akcji serii D z 1.201.372 akcjami Z.0. ,,.Bytom” S.A. notowanymi na Gieldzie Papierow Wartosciowych S.A.

Akcje serii E

Akcje serii E zostaly wyemitowane w zwiazku z podjgciem przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Z.0. ,,Bytom” S.A. w dniu 30
grudnia 2004 roku uchwaly o podwyzszeniu kapitalu akcyjnego Spotki o kwotg 2.500 tys. zt w drodze emisji akcji z zachowaniem
prawa poboru dla dotychczasowych Akcjonariuszy. Cena emisyjna akcji wyniosta 10 zk. W czasie trwania subskrypcji ztozono
zapisy na 311.794 akcje (171.192 akcje w zapisach podstawowych i 140.602 akcji w zapisach dodatkowych).

250.000 akcji serii E zostato przydzielonych inwestorom w dniu 11.04.2005r., a asymilacja akcji serii E z akcjami notowanymi na
Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie odbyta si¢ w dniu 1 lipca 2005 roku.

Akcje serii F

Akcje serii F zostaly wyemitowane w zwiazku z podjgciem przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Z.O. ,,Bytom” S.A. w dniu 3
grudnia 2005 roku uchwaty o podwyzszeniu kapitalu akcyjnego Spotki o kwotg 4.940 tys. zt w drodze emisji akcji z zachowaniem
prawa poboru dla dotychczasowych Akcjonariuszy. Cena emisyjna akcji wyniosta 10 zi. W czasie trwania subskrypcji ztozono
zapisy na 2.730.338 akcji (443.381 akcji w zapisach podstawowych i 2.286.957 akcji w zapisach dodatkowych).

494.028 akcji serii F zostato przydzielonych inwestorom w dniu 9.03.2006r., a asymilacja akcji serii F z akcjami notowanymi na
Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie odbyla si¢ w dniu 8 czerwca 2006 roku.

Obecnie wszystkie akcje Emitenta, w liczbie 1.976.112 sa zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. i
oznaczone kodem PLBYTOM 00010 oraz sa notowane na Gieldzie Papierow Wartosciowych S.A.

2  UMOWA SPOLKII STATUT
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2.1 Opis przedmiotu i celu dzialalno$ci Emitenta ze wskazaniem miejsca w Statucie, w ktérym sa
one okreslone

Zgodnie z § 6 Statutu Emitenta, przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
1. produkcja odziezy i dodatkéw do odziezy z wyjatkiem odziezy skoérzanej, (PKD 18.2),
2. handel hurtowy i komisowy, z wyjatkiem handlu pojazdami mechanicznymi i motocyklami, (PKD 51),
3. handel detaliczny, z wyjatkiem sprzedazy pojazdéw mechanicznych i motocykli, naprawa artykutéw uzytku osobistego i
domowego, (PKD 52),
towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi, (PKD 60.24.B),
pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca transport ladowy, (PKD 63.21.7),
dziatalno$¢ pozostatych agencji transportowych, (PKD 63.40.C),
pozostate posrednictwo finansowe gdzie indziej nie sklasyfikowane, (PKD 65.23.7),
wynajem nieruchomos$ci na wlasny rachunek, (PKD 70.20.Z),
wynajem pozostatych srodkow transportu ladowego, (PKD 71.21.Z),
10. wynajem maszyn i urzadzen, (PKD 71.3),
11. doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania, (PKD 74.14.A),
12. dziatalno$¢ zwiazana z zarzadzaniem holdingami, (PKD 74.15.Z),
13. reklama, (PKD 74.40.Z).

O XA

2.2 Podsumowanie wszystkich postanowien Statutu lub regulaminéw Emitenta odnoszacych si¢ do
Czlonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych

Zarzadzanie Emitentem odbywa si¢ zgodnie z postanowieniami KSH obowiazujacymi postanowieniami Emitenta Regulaminami
oraz postanowieniami Statutu.

Zgodnie z § 10 Statutu Emitenta wtadzami Emitenta sa:
- Walne Zgromadzenie;
- Rada Nadzorcza;
- Zarzad.

1. Walne Zgromadzenie
Postanowienia regulujace zasady dzialania, kompetencje, organizacj¢ Walnego Zgromadzenia znajduja si¢ w Statucie Spotki,
Regulaminie Walnych Zgromadzen, ktorego tekst jednolity zostal przyjety uchwata 20/04 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z
dnia 19 czerwca 2004 roku oraz kodeksie spotek handlowych.
Stosownie do postanowien § 2 ust. 8 Regulaminu Walnych Zgromadzen Zarzad Emitenta oglasza w Monitorze Sadowym i
Gospodarczym, termin. miejsce oraz porzadek dzienny Walnego Zgromadzenia, co najmniej na 3 tygodnie przed terminem Walnego
Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenia, glosowanie

Stosowanie do § 21 ust. 1 Statutu Walne Zgromadzenia sa zwyczajne i nadzwyczajne.
Kwesti¢ zwotania Walnych Zgromadzen oraz zasady uczestnictwa w nich zostaly opisane w pkt 2.5 ponize;j.

Zgodnie z § 7 Regulaminu Walne Zgromadzenie podejmuje decyzje w formie uchwat, przyjmowanych w drodze glosowania.

Stosownie do § 24 Statutu Walne Zgromadzenie moze podejmowac¢ uchwaly bez wzgledu na liczbe obecnych akcjonariuszy i
reprezentowanych akcji. Kazda akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego glosu.

Stosowanie do § 25 Statutu oraz § 8 Regulaminu Walnych Zgromadzen uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledna
wigkszoscia glosdw oddanych, o ile Kodeks Spotek Handlowych nie stanowi inaczej.

Zgodnie z § 2 ust. 7 Regulaminu Zarzad Emitenta przygotowuje projekty uchwat w sprawach objetych porzadkiem obrad, ktore
opiniuje Rada Nadzorcza.
Kompetencje Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Stosowanie do § 28 Statutu, uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia wymaga w szczegdlnosci:

1. rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnos$ci Spotki oraz sprawozdania finansowego za
ubiegly rok obrotowy,
2. powzigcie uchwaly o podziale zysku lub pokryciu straty,
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udzielenie Czlonkom organow Spotki absolutorium z wykonania przez nich obowiazkow,

zmiana przedmiotu przedsigbiorstwa Spotki,

zmiana Statutu Spotki,

podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

potaczenie Spoiki i przeksztatcenie Spotki,

rozwigzanie i likwidacja Spofki,

emisja obligacji,

0. wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy sprawowaniu zarzadu lun
nadzoru,

11. ustalanie zasad wynagradzania Cztonkéw Rady Nadzorczej,

12. podejmowanie uchwat o umorzeniu akcji i warunkach umorzenia,

13. podejmowanie uchwal w sprawie tworzenia i likwidowania kapitatow oraz funduszy celowych,

14. podejmowanie uchwal w innych sprawach, nie wymienionych w punktach poprzedzajacych oraz w niniejszym

Statucie, a zastrzezonych w przepisach Kodeksu spotek handlowych dla Walnego Zgromadzenia.

20NNk

Kompetencje wymienione w § 28 Statutu ust. 1 pkt 2, 4, 5, 6, 7,9, 12, 13, 14, wymienione powyzej Walne Zgromadzenie wykonuje
na wniosek Zarzadu Spotki przedlozony tacznie z pisemna opinia Rady Nadzorczej. Wniosek akcjonariuszy w tych sprawach
powinien by¢ zaopiniowany przez Zarzad Spétki i Rade Nadzorcza.

2. Rada Nadzorcza

Kompetencje, organizacja i zasady dziatania Rady Nadzorczej sa regulowane postanowieniami Statutu, Regulaminu Rady
Nadzorczej, obowiazujacego od dnia 28 czerwca 2003 roku przyjetego przez Rade Nadzorcza na podstawie Uchwaty nr 6/124/2003
roku oraz przepisami kodeksu spotek handlowych.

Rada Nadzorcza, zgodnie z § 1 ust. 1 Regulaminu Rady Nadzorczej, jest organem nadzoru Emitenta i zgodnie z § 5 ust. 1
Regulaminu Rady Nadzorczej, Rada Nadzorcza sprawuje nadzor nad dziatalnoscia Emitenta we wszystkich dziedzinach jego
dziatalnosci.

Sklad, powolanie, kadencja i organizacja Rady Nadzorczej

Stosownie do § 15 ust. 1 Statutu Rada Nadzorcza sktada sig z pigciu do siedmiu cztonkéw powoltywanych i odwotywanych przez
Walne Zgromadzenie. Walne Zgromadzenie w drodze uchwaly ustala liczebno$¢ Rady Nadzorczej na dang kadencjg. Kadencja jest
wspolna dla wszystkich cztonkow Rady Nadzorczej.

Zgodnie z § 20 Statutu mandaty Czlonkéw Rady Nadzorczej wygasaja z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie, bilans, rachunek zyskow i strat za ostatni rok kadencji Rady. Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje prawa i
obowiazki osobiscie. W miejsce ustgpujacego przed wygasnigeciem mandatu lub w miejsce zmartego Cztonka Rady, Rada Nadzorcza
moze dokooptowa¢ Cztonka Rady, lecz liczba Cztonkéw dokooptowanych nie moze przekracza¢ potowy ogdlnej liczby Czlonkow
Rady Nadzorczej. Dokooptowani Czlonkowie Rady powinni by¢ przedstawieni do zatwierdzenia na najblizszym Walnym
Zgromadzeniu. Mandaty nowo wybranych lub dokooptowanych w trakcie kadencji Cztonkéw Rady Nadzorczej wygasaja z uptywem
odnosnej kadencji.

Wynagrodzenie dla Cztonkow Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie z zastrzezeniem § 20 ust. 5. Statutu gdzie
wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej, delegowanych do czasowego wykonywania czynnosci Czlonka Zarzadu, ustala Rada
Nadzorcza.

Rada Nadzorcza, w $wietle postanowien § 16 Statutu na okres kadencji wybiera ze swego grona:
- Przewodniczacego Rady Nadzorczej;
- Zastegpce Przewodniczacego Rady Nadzorczej;

- Sekretarza Rady Nadzorcze;j.

Wyboru dokonuje si¢ w glosowaniu tajnym, bezwzgledna wigkszos$cia glosow obecnych na posiedzeniu Cztonkéw Rady Nadzorczej.
W razie potrzeby Rada Nadzorcza, na kolejnym posiedzeniu moze dokonaé wyboréw uzupehiajacych. Rada Nadzorcza moze
odwola¢ przewodniczacego, jego zastepcg i sekretarza Rady. Odwotanie nastgpuje w trybie, o ktorym mowa w § 16 ust.1 Statutu.

Posiedzenia Rady Nadzorczej i podejmowanie uchwal

Zgodnie z § 17 Statutu Rada Nadzorcza odbywa posiedzenie, co najmniej raz na kwartal. Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub jego
Zastgpca ma obowiazek zwota¢ posiedzenie Rady, takze na pisemny wniosek Zarzadu Spotki lub, co najmniej jednej trzeciej
Cztonkoéw Rady. Posiedzenie odby¢ si¢ powinno w ciagu dwoch tygodni od chwili ztozenia wniosku.

Cztonkowie Rady Nadzorczej, moga bra¢ udzial w posiedzeniach za pomoca telefonu lub innych urzadzen telekomunikacyjnych z
zastrzezeniem, ze wszystkie osoby biorace udziat w posiedzeniu moga si¢ nawzajem komunikowaé. Taki udzial w posiedzeniu
bedzie uwazany za obecno$¢ na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

W trybie przewidzianym w § 17 ust. 3 Statutu mozna rowniez podejmowac uchwaty, pod warunkiem, ze wszyscy Cztonkowie Rady
Nadzorczej wyraza na to pisemng zgodg.
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Uchwaty Rady Nadzorczej moga by¢ powzigte, w drodze pisemnego glosowania, jezeli wszyscy Czlonkowie Rady Nadzorczej
wyraza pisemna zgodg na pisemne glosowanie i tre$¢ proponowanych uchwat.

Dla podjgcia uchwat, o ktérych mowa w § 19 ust. 2 Statutu niezbgdne jest zorganizowanie posiedzenia Rady Nadzorczej i obecnosé¢
jej Cztonkow.

Czlonek Rady Nadzorczej moze bra¢ udzial w posiedzeniu Rady, oddajac swoj glos na piSmie za posrednictwem innego Czlonka
Rady Nadzorcze;j.

Zgodnie z § 18 Statutu dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej sa wymagane zawiadomienie o posiedzeniu wszystkich Cztonkéw
Rady, oraz obecno$¢ na posiedzeniu, co najmniej potowy Cztonkéw Rady. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty zwykta wigkszoscia
glosoéw przy obecnosci, co najmniej polowy sktadu Rady Nadzorczej, w tym przewodniczacego badz zastgpcy przewodniczacego. W
przypadku rownej ilosci gloséw decyduje glos przewodniczacego badz zastgpey przewodniczacego.

Rada Nadzorcza dziata na podstawie niniejszego Statutu oraz wtasnego Regulaminu.

Kompetencje Rady Nadzorczej

Zgodnie z postanowieniami § 19 Statutu Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzér nad dziatalnoscia Spoétki. Do szczegoélnych
uprawnien i obowiazkéw Rady Nadzorczej nalezy:

badanie rocznych sprawozdan finansowych, tacznie z bilansem i rachunkiem zyskow i strat,

badanie rocznych i okresowych sprawozdan Zarzadu oraz jego wnioskow co do podziatu zysku i pokrycia strat,

sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikow czynnosci, o ktérych mowa w pkt. 11 2,

przedktadanie Walnemu Zgromadzeniu wnioskéw o absolutorium dla Zarzadu w zakresie jego dziatania,

badanie i kontrola dziatalnosci oraz stanu finansowego Spotki,

ustalanie wynagrodzenia dla Czlonkéw Zarzadu Spoétki oraz innych warunkéw umowy lub kontraktéw z nimi

zawieranych,

ustalanie liczby Cztonkow Zarzadu dla kazdej kadencji oraz ich powotanie i odwotanie,

zatwierdzanie regulaminu Zarzadu Spoiki,

zatwierdzanie rocznych i wieloletnich kierunkéw dziatalnosci Spotki opracowanych przez Zarzad,

opiniowanie projektow uchwat przedkladanych przez Zarzad Spotki na Walne Zgromadzenie,

udzielanie na wniosek Zarzadu opinii dotyczacej nabywania i obejmowania akcji lub udzialow w spotkach badz

przystgpowania do spotek,

12. udzielanie na wniosek Zarzadu zezwolenia na tworzenie za granica oddziatow, spotek, przedstawicielstw i innych
jednostek organizacyjnych lub podmiotow gospodarczych, z tym Ze nie dotyczy to agentow handlowych,

13. zawieszenie w czynno$ciach, z waznych powoddw, poszczegdlnych lub wszystkich Cztonkéw Zarzadu,

14. zatwierdzenie na wniosek Zarzadu wyboru firmy audytorskiej badajacej roczny bilans i rachunek zyskow i strat,

15. podejmowanie uchwat w innych sprawach, zastrzezonych na mocy niniejszego Statutu do wytacznej kompetencji

Rady Nadzorcze;j.

bk wd =

— = O 00

Ponadto zgodnie z postanowieniem Regulaminu - § 5 i Statutu - § 21 ust. 3 Rada ma prawo do zwotywania Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, jezeli Zarzad Spolki nie zwola go w terminie 6 miesigcy po uplywie kazdego roku obrotowego i zwolania
Nadzwyczajnego walnego Zgromadzenia, jezeli Zarzad Spotki nie uczynit tego w trybie i terminie przewidzianym w Statucie spotki.

Zgodnie z § 19 ust. 3 Statutu Rada Nadzorcza moze delegowac na okres trzech miesigcy Cztonka Iub Cztonkéw Rady do czasowego
wykonywania czynnos$ci Cztonka Zarzadu Spotki, w razie zawieszenia lub odwotania Czlonkéw Zarzadu czy tez catego Zarzadu lub,
gdy Zarzad z innych powodow nie moze dziataé. W terminie, o ktorym mowa w § 19 ust. 3 Statutu Rada Nadzorcza zobowiazana
jest powota¢ nowego Cztonka lub Cztonkow Zarzadu Spoiki.

3. ZARZAD

Kompetencje, organizacja i zasady dziatania Zarzadu sa regulowane postanowieniami Statutu, Regulaminu Zarzadu obowiazujacego
od dnia 28 czerwca 2003 roku na podstawie Uchwaly Rady Nadzorczej nr 7/124/2003 z dnia 28 czerwca 2003 roku oraz przepisami
kodeksu spotek handlowych.

Sklad, powolanie, odwolanie i kadencja Zarzadu

Zgodnie z § 11 Statutu Zarzad sktada si¢ z dwoch lub wigkszej liczby Cztonkow. Liczbg Cztonkoéw Zarzadu danej kadencji ustala
Rada Nadzorcza. Rada Nadzorcza moze dokonaé w trakcie kadencji zmian liczby Cztonkéw Zarzadu. Kadencja Zarzadu trwa trzy
lata i jest wspolna dla wszystkich Cztonkéw Zarzadu, z tym, ze Czlonkowie Zarzadu moga by¢é wybierani ponownie. Rada
Nadzorcza powoluje prezesa Zarzadu, a na jego wniosek pozostatych Czlonkéw Zarzadu. Prezes, Cztonek Zarzadu lub caty Zarzad
moga by¢ odwotani z waznych powodéw przez Radg Nadzorcza przed uptywem kadencji.
Zgodnie z § 11 Statutu Mandat Cztonka Zarzadu, w tym rowniez wybranego w trakcie kadencji wygasa:

1. z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie, bilans, rachunek zyskow i strat za

ostatni rok jego urz¢gdowania,

2.z dniem odwotania przez Rad¢ Nadzorcza,

3.  wskutek $mierci,

4.  z dniem zlozenia rezygnacji przez Czlonka Zarzadu.

Posiedzenia zarzadu, glosowanie.

Stosownie do § 8 Regulaminu Zarzadu Zarzad odbywa posiedzenie nie rzadziej niz raz w miesiacu. Posiedzenie Zarzadu zwoluje
Prezes Zarzadu a w razie jego nieobecnosci — Wiceprezes Zarzadu. Do podjgcia uchwat konieczny jest udzial dwoch Cztonkow
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Zarzadu. Kazdemu Cztonkowi przystuguje jeden glos, a uchwaty zapadaja wigkszoscia gtosow a w przypadku réwnej liczby gloséw
decyduje glos Prezesa Zarzadu.

Kompetencje Zarzadu, reprezentacja

Zgodnie z § 12 Statutu do zakresu dzialania Zarzadu naleza wszelkie sprawy Spotki nie zastrzezone dla Walnego Zgromadzenia i
Rady Nadzorczej. Sposob dziatania Zarzadu oraz zakres spraw wymagajacych uchwaly Zarzadu okresla Regulamin Zarzadu
zatwierdzony przez Radg Nadzorcza.

Zgodnie z § 13 Statutu Zarzad zarzadza majatkiem i sprawami Spotki, wykonujac swoje obowiazki ze staranno$cia wymagana w
obrocie gospodarczym, przy $cistym przestrzeganiu przepisdw prawa, postanowien statutu Spotki, uchwat i regulaminéw w niej
obowiazujacych.

Zarzad reprezentuje Spotke na zewnatrz w stosunku do wladz i oséb trzecich w sadzie i poza sadem. Do sktadnia o$wiadczen w
zakresie praw majatkowych i niemajatkowych oraz podpisywania w imieniu Spéiki jest upowazniony jednoosobowo prezes Zarzadu
albo jeden Cztonek Zarzadu i prokurent. Prokury udziela Zarzad. Do wykonywania czynnos$ci okreslonego rodzaju lub czynnosci
szczegbdlnych moga by¢ ustanowieni pelnomocnicy dziatajacy samodzielnie w granicach swojego umocowania.

Stosownie do § 7 Regulaminu Zarzadu, nastgpujace sprawy wymagaja uchwaty Zarzadu:

1. przekraczajace zakres zwyktych czynnosci,
2. wszelkich czynnosci, co do ktorych chociazby jeden z Cztonkéw zarzadu wyrazit sprzeciw,

3. dotyczace powolywania, odwolywania, ustalania wynagrodzen dyrektorow pionow, dyrektorow zakladoéw, zastgpcow
dyrektorow zaktadow oraz gléwnego ksiggowego,

4. dotyczace ustanowienia lub odwotania prokury oraz okre§lenia wysokosci wynagrodzen prokurentow, a takze udzielania
pelnomocnictw do wykonywania czynnosci okreslonego rodzaju lub czynnosci szczegdlnych,

5. wnioski dotyczace zatwierdzenia rocznego sprawozdania finansowego,. podziatu zysku i pokrycia straty,
6. dotyczace zwotywania walnych zgromadzen, ustalania porzadku obrad i projektow uchwat,

7. dotyczace zagadnien polityki gospodarczej i finansowej Spotki oraz zakupow inwestycyjnych o wartosci przekraczajacej
50.000,00 ztotych,

8. dotyczacych ustalania organizacji przedsigbiorstwa Spotki, regulaminu pracy oraz innych waznych wewngtrznych aktow
normatywnych,

9. dotyczace ustalania rocznych i wieloletnich planéw techniczno — ekonomicznych Spoiki,
10. dotyczace podejmowania decyzji w sprawie zwolnien grupowych,

11. dotyczace ustalania rocznych wskaznikow wzrostu wynagrodzen w spotce,

12. dotyczace okreslenia wewngtrznego podziatu prac Cztonkow Zarzadu,

13. inne sprawy nalezace do kompetencji Zarzadu — o ile Zarzad uzna za uzasadnione rozpatrzenie ich w tym trybie.

2.3 Opis praw, przywilejow i ograniczen zwigzanych z kazdym rodzajem istniejacych akcji

Prawa zwiazane z akcjami Spolki

Zgodnie z przepisami Kodeksu spotek handlowych oraz postanowieniami Statutu Spotki akcjonariuszom Spotki przyshuguja
nastgpujace prawa wynikajace z uczestnictwa w Spolce i zwiazane z akcjami Spotki:

1. Prawo glosu na Walnym Zgromadzeniu - stosownie do § 24 Statutu kazda akcja spotki uprawnia do wykonywania jednego
glosu na Walnym Zgromadzeniu

2. Prawo do zlozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz o umieszczenie poszczegdlnych
spraw na porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia, przy czym prawo to przystuguje akcjonariuszowi lub
akcjonariuszom reprezentujacym przynajmniej 1/10 czgs¢ kapitatu akcyjnego Spotki Stosownie do postanowien § 21 ust. 3
Statutu i § 22 ust. 3 Statutu.
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3. Prawo do udziatu w zysku Spolki przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do podziatu (prawo do dywidendy) zgodnie
z § 34 ust. 1 punkt 4 Statutu. przy czym zgodnie z § 34 ust. 2 Statutu dzien ustalenia prawa do dywidendy oraz termin
wyptaty dywidendy okresla uchwata Walnego Zgromadzenia. Poniewaz Statut Spoiki nie zawiera zadnych szczegolnych
regulacji dotyczacych sposobu podziatu zysku (w szczegdlnosci nie przewiduje w tym zakresie zadnego uprzywilejowania
dla niektorych akcji), zysk przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do podziatu zgodnie z przepisami Kodeksu spotek
handlowych dzieli si¢ w stosunku do warto$ci nominalnej akcji. W zwiazku z tym na kazda akcjg przypada dywidenda w
jednakowej wysokosci. Akcje serii G i H uczestniczy¢ bgda w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku, jaki
przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy 2005.

4. Prawo do udzialu w majatku Spotki w przypadku likwidacji Spotki.

Obowiazki zwigzane z akcjami Spotki

Z akcjami Spotki nie sa zwiazane zadne obowiazki do $wiadczen dodatkowych na rzecz Spoiki.
Ograniczenia zwigzane z nabywaniem lub zbywaniem akcji Spotki
Statut Spétki nie przewiduje zadnych szczegodlnych ograniczen w zakresie nabywania lub zbywania akcji Spotki.
Zgodnie z podjgta Uchwata nr 16/06/06,Walnego Zgromadzenia w dniu 19 czerwca 2006 roku Akcje nowej Emisji Serii G moga

zosta¢ nabyte w ofercie publicznej jedynie przez dotychczasowych Akcjonariuszy.

Zgodnie z podjgta Uchwatq nr 17/06/06,Walnego Zgromadzenia w dniu 19 czerwca 2006 roku Akcje nowej Emisji Serii H zostang
nabyte w drodze zlozenia przez Spoétke oferty objgcia Akcji Serii H cztonkom Zarzadu Spotki, to jest Prezesowi Zarzadu —
Tomaszowi Sarapacie oraz Wiceprezes Zarzadu — Dorocie Wiler, tym samym w interesie Spotki wylaczylo si¢ prawo poboru
dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do Akcji Serii H.

2.4 Opis dzialan niezbednych do zmiany praw posiadaczy akcji, ze wskazaniem tych zasad, ktére
maja bardziej znaczacy zakres niz jest to wymagane przepisami prawa

Statutu Spotki nie przewiduje zadnych szczegdlnych zasad i dziatan zmiany praw posiadaczy akcji bardziej znaczacych, niz
przewidziane przepisami kodeksu spotek handlowych.

2.5 Opis zasad okreslajacych sposéb zwolania zwyczajnych dorocznych walnych zgromadzen oraz
nadzwyczajnych walnych zgromadzen, wlacznie z zasadami wuczestnictwa na walnych
zgromadzeniach

Zasady zwotywania oraz uczestnictwa w zwyczajnych i nadzwyczajnych zgromadzeniach regulowane sa postanowieniami kodeksu
spotek handlowych, Statutu Spotki oraz Regulaminu Walnych Zgromadzen.

Stosownie do postanowien § 2 ust. 8 Regulaminu Walnych Zgromadzen Zarzad Emitenta oglasza w Monitorze Sadowym i
Gospodarczym oraz w piSmie wskazanym przez Statut tj. w dzienniku Rzeczpospolita, termin, miejsce oraz porzadek dzienny
Walnego Zgromadzenia, co najmniej na 3 tygodnie przed terminem Walnego Zgromadzenia.

Stosownie do § 21 ust. 1 Statutu Spotki Walne Zgromadzenia Zwyczajne zwotuje Zarzad Spolki raz w roku nie podzniej niz w ciagu 6
miesigcy po uptywie roku obrotowego.

Stosownie do § 21 ust. 2 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad Spoltki, z wlasnej inicjatywy lub na wniosek Rady
Nadzorczej albo na pisemny wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujacych lacznie, co najmniej 1/10 czes¢ kapitatu
zakladowego.

Zwolanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na wniosek Rady Nadzorczej lub akcjonariuszy powinno nastapi¢ w ciagu
dwoch tygodni od daty zgloszenia wniosku.
Rada Nadzorcza zwotuje Walne Zgromadzenie:

1. wprzypadku, gdy Zarzad Spotki nie zwotal Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w przepisanym terminie,

2. jezeli pomimo zlozenia wniosku o zwotanie, Zarzad Spotki nie zwotat Walnego Zgromadzenia w przepisowym

terminie.

Jezeli pomimo zlozenia wniosku przez akcjonariusza lub akcjonariuszy, o ktorym, mowa w § 21 ust. 3, Statutu Zarzad Spotki nie
zwotal Walnego Zgromadzenia w terminie, o ktorym, mowa w § 21 ust.4 Statutu, sad rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzadu do
ztozenia o$wiadczenia, upowazni¢ akcjonariuszy wystgpujacych z tym zadaniem do zwolania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia.
Paragraf 23 Statutu stanowi, ze Walne Zgromadzenie odbywa si¢ w siedzibie Spotki.

Przedmiotem obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia powinny by¢ sprawy opisane w niniejszym prospekcie powyzej w punkcie
- “Kompetencje Walnego Zgromadzenia”. Przedmiotem obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia moga by¢ sprawy, inne niz
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wskazane powyzej, o ile zostaly one wniesione do porzadku obrad przez Zarzad, Rad¢ Nadzorcza lub Akcjonariuszy zgodnie z
przepisami kodeksu spotek handlowych.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zwolywane jest w razie potrzeby, zgodnie z § 21 ust. 3, 4 1 6 Statutu, przez
Zarzad lub na zadanie Rady Nadzorczej, akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujacych tacznie 1/10 czg$ci kapitatu zaktadowego.

W pozostatym zakresie zwolanie Zwyczajnego i Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy podlega ogdlnym
regulacjom kodeksu spotek handlowych,

Zasady uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

Zasady uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu reguluje szczegétowo § 3 Regulaminu Walnych Zgromadzen. Prawo uczestniczenia
w Walnym Zgromadzeniu maja wiasciciele akcji na okaziciela pod warunkiem zablokowania ich w biurze maklerskim lub
Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych. Swiadectwa depozytowe musza by¢ ztozone w siedzibie emitenta przynajmniej na
tydzien przed Walnym Zgromadzeniem. Akcjonariusz moze uczestniczy¢é w Zgromadzeniu osobiscie lub za posrednictwem
Pelnomocnika. Pelnomocnictwo musi zosta¢ sporzadzone w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci i dotaczone do protokotu
Walnego Zgromadzenia. pelnomocnictwo nalezy opatrzy¢ znakami oplaty skarbowej w wysokosci przewidzianej przepisami.
Pelnomocnikami nie mogg by¢ Cztonkowie Zarzadu i pracownicy Spotki. W Walnym Zgromadzeniu moga uczestniczyé — bez prawa
glosu- przedstawiciele bankow, prasy lub inne zaproszone przez Zarzad osoby nie bedace akcjonariuszami.

W pozostalym zakresie zasady uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu nie sa regulowane w Statucie lub Regulaminie Walnego

Zgromadzenia, tym samym stosuje si¢ ogdlne zasady kodeksu spotek handlowych.

2.6 Krotki opis postanowien Statutu lub regulaminéw Emitenta, ktére moglyby spowodowaé
opo6znienie, odroczenie lub uniemozliwienie zmiany kontroli nad Emitentem

Poza opisanymi powyzej regulacjami dotyczacymi sposobu powotywania i odwolywania Czlonkow organu zarzadzajacego i
nadzorczego Spotki, Statut Spotki i obowiazujace Regulaminy nie zawierajg regulacji, ktorych zastosowanie mogloby spowodowaé
opodznienie, odroczenia lub uniemozliwienie zmiany kontroli nad Emitentem.

2.7 Wskazanie postanowien Statutu lub regulaminéw regulujacych progowa wielkos¢ posiadanych
akcji, po przekroczeniu ktérej konieczne jest podanie stanu posiadania akcji przez
akcjonariusza

Postanowienia Statutu oraz obowiazujacych Regulaminéw nie reguluja kwestii warto§ci progowych posiadanych akcji i zwiazanych
z nimi obowiazkow notyfikacyjnych Akcjonariuszy.

2.8 Opis warunkoéw nalozonych zapisami Statutu, regulaminami, ktérym podlegaja zmiany
kapitalu, jezeli zasady te sq bardziej rygorystyczne niz okreSlone wymogami obowiazujacego
prawa

Statut Spotki nie wprowadza bardziej rygorystycznych, niz okre$lone przepisami obowiazujacego prawa, regulacji dotyczacych
zmian kapitalu zaktadowego Spoétki. Tym samym, postanowienia Statutu przewiduja zasady ogdlne kodeksu spotek handlowych w
przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.
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Rozbpz1AL XXII ISTOTNE UMOWY EMITENTA

Wsradd istotnych umdéw Emitenta innych niz umowy zawierane w normalnym toku dziatalno$ci Emitenta nalezy wskazac:

w dniu 31 marca 2006 roku Spoétka zakupita z kapitatu wlasnego Spotki 239.429 akcji imiennych spotki Zaktady
Przemyshu Jedwabniczego Dolwis S.A. w Les$nej stanowiacych 74,82% wszystkich akcji w kapitale zaktadowym
Z.P.J. Dolwis S.A. oraz 74,82 % gtosow na walnym zgromadzeniu Z.P.J. Dolwis S.A. Warto$¢ nominalna akcji Z.P.J.
Dolwis S.A. wynosi 1,57 zlotych na jedna akcjg. Spotka nabyta 160.195 akcji Zaktadow Przemystu Jedwabniczego
Dolwis S.A. w Leénej od Kredyt Bank S.A. z siedziba w Warszawie za ceng 167.267,75 zlotych oraz 79.234 akcji od
spotki BFI Serwis Sp. z 0.0. - podmiotu zaleznego od Kredyt Banku S.A. za ceng 82.732,25 ztotych. Laczna kwota
transakcji wyniosta 250.000 ztotych,

w dniu 6 kwietnia 2006 roku Spotka udzielita porgczenia Z.P. J. Dolwis S.A. do kwoty 1.500.000,00. ztotych.
Porgczenie dotyczy zobowiazan Z.P.J. Dolwis S.A. z tytulu udzielonych przez Kredyt Bank S.A. w Warszawie
kredytow, ktorych warto§¢ na dzien 31 marca 2006 roku wynosita 14.350.000,00 ztotych.
Porgczenie zostalo udzielone na okres do dnia 31 maja 2011 roku.

W dniu 22 maja 2006 roku Spotka zawarta z Kredyt Bankiem S.A. w Warszawie umowg zastawu rejestrowego na
akcjach Zakladow Przemystu Jedwabniczego ,,Dolwis” S.A. Zastaw stanowi zabezpieczenie Kredyt Banku S.A.
wobec Zaktadow Przemystu Jedwabniczego ,,Dolwis” S.A. z tytulu zaciagnigtych przez ,,Dolwis” S.A. kredytow.
Zastawem objetych jest 239.429 sztuk akcji.

umowy zawarte przez Emitenta z wierzycielami uktadowi i pozauktadowymi w 2005 roku, umowy konwersji
wierzytelnosci na akcje serii C na taczna kwotg 3.020.580 zlotych, ktorych szczegdétowy wykaz zawiera tabela

zamieszczona ponizej,

Wierzyciel

Kwota wierzytelnosci
figurujacych w ksiggach
Z.0."Bytom" S.A

Liczba akcji

Tytut istnienia
wierzytelnos$ci

Przedsigbiorstwo Budowlane
"APEX" Krzysztof Klich i
Wspolnicy Spotka Jawna,

ul. Halcnowska 194, 43-344

Bielsko-Biata

14 745

983

uktadowy

SOLA TECHNICS Sp. z o.0.
Przedsigbiorstwo Produkcyjne
"ARTCQ" z siedziba w Herbach

7 485

499

uktadowy

Zaktady Przemystu
Jedwabniczego "DOLWIS" S.A.
ul. Swierczewskiego 16 59-820

Les$na

893 325

59 555

uktadowy

Olgierd Lizon zam. ul.
Pszczynska 52 44-330 Jastrzgbie
Zdréj

152 085

10 139

uktadowy

Polish Textiles Limited
Grosvenor House No.1 High
Street Edgware Middlesex HAS8
7TA United Kingdom

125 835

8389

uktadowy

Gorlickie Przedsigbiorstwo
Przemystu Drzewnego "Forest"
Sp. z 0.0. W Gorlicach

28 005

1 867

uktadowy

Kufner Polska Sp. zo0.0. Z
siedzibg w Starowej Gorze

46 410

3094

uktadowy

Zaktady Przemystu Wetnianego
"Merilana" S.A. Bielsko Biata

30 195

2013

uktadowy

Intexin Sp. z 0.0. ul. Wadowicka
6D 30-415 Krakow

20 580

1372

uktadowy

BU-KA TRADING E. Buchelt,
M. Karpinska Spotka Jawna, ul.
Kopernika 53A, 90-553 L.6dz

50010

3334

pozauktadowy

Fabryka Wktadow Odziezowych
Camela S.A., ul. Cicha 5, 58-
300 Watbrzych

50010

3334

pozauktadowy
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ELSNER P.P.H JACEK
ELSNER ul. M.
Konopnickiej 72, 44-370 Pszow 45 000 3000 pozauktadowy

P.P.H.U. AREX A. Kosinski,
ul. Krakowska 21/39, 38-300

Gorlice 80010 5334 pozauktadowy
Harald Lassmann - Wieden ul.
Ameisgasse 22 Austria 217 485 14 499 pozauktadowy
Helmut Lassmann - Wieden ul.
Ameisgasse 17 Austria 217 485 14 499 pozauktadowy
Krzysztof Stando - Wieden ul.
Gassergasse 19/3/6 Austria 100 515 6701 pozauktadowy
ZET TRANSPORT Agencja
Celna Sp. Z o.0. Ul Flisakéw 1
33-300 Nowy Sacz 45 345 3023 pozauktadowy
Truck Partner Sp. z o.0. UL
Flisakéw 1 33-300 Nowy Sacz 26 790 1786 pozauktadowy

ZET TRANSPORT Spotka
Jawna Zbikowice 40 33-314

Lososina Dolna 76 275 5085 pozauktadowy
Import-Eksport 1.Osowska z
siedzibg w Tarnobrzegu 12 675 845 pozauktadowy
Intexin Sp. z 0.0. UL
Wadowicka 6D 30-415 Krakow 9090 606 pozauktadowy
Lassmann

Familienprivatstiftung - Wieden uktadowy -

ul. Heumarkt 13 Austria 771225 51415 pozauktadowy

Poza umowami wskazanymi powyzej Emitent nie zawieral w okresie dwoch lat poprzedzajacych datg publikacji
dokumentu rejestracyjnego istotnych uméw, innych niz zawierane w normalnym toku dziatalnosci.

Zaktady Przemystu Jedwabniczego ,,Dolwis” S.A. (Cztonek Grupy Kapitalowej Emitenta) nie zawieraly w okresie dwoch
lat poprzedzajacych dat¢ publikacji dokumentu rejestracyjnego istotnych umoéw, innych niz zawierane w normalnym toku
dziatalnosci.
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R0zDZ1AL XXIII INFORMACJE OSOB TRZECICH ORAZ OSWIADCZENIA EKSPERTOW I
OSWIADCZENIE O JAKIMKOLWIEK ZAANGAZOWANIU

Emitent w Dokumencie Rejestracyjnym nie zamieszczal Oswiadczenia lub Raportu osoby okreslanej jako Ekspert.
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ROZDZIAL XXIV DOKUMENTY UDOSTEPNIONE DO WGLADU

Historyczne jednostkowe dane finansowe Emitenta za 2003, 2004 i 2005rok, oraz $rddroczne jednostkowe informacje finansowe
Emitenta za I, II i III kwartat 2006 roku, a takze $rédroczne skonsolidowane sprawozdania finansowe za II i III kwartat 2006 roku sa
dostepne w siedzibie Emitenta i siedzibie Oferujacego.



R0ZDZIAL XXV INFORMACJA O UDZIALACH W INNYCH PRZEDSIBIORSTWACH

Wg stanu na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Emitent posiada 74,82% akcji Zakladow Przemystu Jedwabniczego
,Dolwis” S.A. z siedziba w Le$nej.



Definicje i skroty

Akcje Serii G

Akcje Serii H

Dz. U.
Emitent, Spotka

EUR

Gietda, GPW

Grupa Kapitatowa

GUS
KDPW

Kodeks cywilny

Kodeks spotek handlowych, KSH

KNF
KRS
NBP
NWZA

Oferujacy

PAP
PLN, zt., ztoty

Prawo Bankowe

Prospekt

Poz.

Regulamin Gieldy, Regulamin GPW

Sad Rejestrowy
Sponsor Emisji
Statut

UE

Ustawa o obrocie

finansowymi

Akcje serii G zostang wyemitowane na podstawie uchwaly nr 16/06/06 Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Zakladow Odziezowych BYTOM Spoétka Akcyjna z dnia 19
czerwca 2006 roku

Akcje serii H zostana wyemitowane na podstawie uchwaly nr 17/06/06 Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Zaktadéow Odziezowych BYTOM Spoétka Akcyjna z dnia 19
czerwca 2006 roku

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Zaktady Odziezowe BYTOM Spotka Akcyjna z siedziba w Bytomiu, ul. Wroctawska 32/34

Wspolna waluta obowiazujaca w panstwach Unii Europejskiej, ktére przystapily do
Europejskiej Unii Gospodarczej i Walutowe;.

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna

Grupa Kapitalowa jaka tworzy od poczatku II kwartatu 2006 roku Emitent ze spotka
zalezng Z.P.J. ,,.Dolwis” S.A.

Gltowny Urzad Statystyczny
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (Dz. U. Nr 16, poz. 93 z pdzniejszymi
zmianami)

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z
pozniejszymi zmianami)

Komisja Nadzoru Finansowego

Krajowy Rejestr Sadowy

Narodowy Bank Polski

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta

KBC Securities N.V (Spotka Akcyjna) Oddziat w Polsce z siedziba przy ul. Chmielnej 85/87,
00-805 Warszawa

Polska Agencja Prasowa S.A. z siedziba w Warszawie
Jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe (jednolity tekst Dz. U. z 2002 r. Nr 72, poz.
665 z pdzniejszymi zmianami)

Niniejszy Prospekt Emisyjny, sktadajacy si¢ z zestawu trzech dokumentow: ,,Dokumentu
Podsumowujacego”, ,,Dokumentu Rejestracyjnego” i ,,Noty o Papierach Warto§ciowych”
bedacych jedynym prawnie wiazacym dokumentem zawierajacym informacje o Emitencie i
ofercie publicznej Akcji Serii G.

Pozycja

Regulamin Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. wprowadzony uchwata Rady
Gietdy Nr 11/1110/2006 z dnia 4 stycznia 2006 roku

Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Podmiot prowadzacy rachunek sponsora emisji zgodnie z regulacjami KDPW
Statut Emitenta

Unia Europejska

instrumentamiUstawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. 2005 nr 183

poz. 1538)



Ustawa o Ochronie Konkurencji iUstawa z dnia 15 grudnia 2000 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U. z 2003 r. Nr
Konsumentéw 86, poz. 204 z pdzniejszymi zmianami)

Ustawa o ofercie publicznej Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. 2005
nr 184 poz. 1539)

Ustawa o rachunkowosci Ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. 2002 nr 76 poz.
694 z pdzniejszymi zmianami)

Walne Zgromadzenie, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy,
WZA

Zarzad Zarzad Emitenta



