Oferta Publiczna Akcji Serii B
Drugiego Narodowego Funduszu Inwestycyjnego SA.

1. INFORMACIE O OFERCIE

1.1. Drugi Narodowy Fundusz Inwestycyjny Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, Al. Armii
Ludowej 26, wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000012206
(,Spotka"), w imieniu i na rzecz ktérej dziata Dom Maklerski BZ WBK S.A. z siedzibg w Poznaniu, pl.
Wolnosci 15 (,Oferujacy"), ogtasza niniejszym oferte publiczng objecia 41.027.244 (czterdziestu
jeden miliondw dwudziestu siedmiu tysiecy dwustu czterdziestu czterech) akcji zwyktych na okaziciela
Spotki nowej emisji serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda (,Akcje Serii B") w pierwszym
terminie wykonania prawa poboru przystugujacego dotychczasowym akcjonariuszom Spétki zgodnie z
art. 434 § 1 Kodeksu spotek handlowych (,Pierwszy Termin Poboru”).

1.2,  Akcje Serii B zostaly wyemitowane na podstawie uchwaty nr 5/2006 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki w drodze emisji Akcji Serii
B, podjetej w dniu 24 marca 2006 roku (,Uchwata)”.

1.3. Na podstawie powyzszej Uchwaty kapitat zaktadowy Spoétki zostat podwyzszony o kwote
4.102.724,40 zt (cztery miliony sto dwa tysiace siedemset dwadzieScia cztery ztote i czterdziesci

groszy).

1.4. Prawu poboru podlegajg 41.027.244 (czterdziesci jeden milionéw dwadziescia siedem tysiecy
dwiescie czterdziesci cztery) Akcje Serii B zwykte na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢
groszy) kazda, tj. o tacznej wartosci nominalnej 4.102.724,40 zt (cztery miliony sto dwa tysigce
siedemset dwadziescia cztery ztote i czterdziesci groszy) .

1.5. Cena emisyjna jednej Akcji Serii B jest réwna jej wartosci nominalnej i wynosi 0,10 zt (dziesie¢
groszy).

2. ZASADY SKLADANIA ZAPISOW I PRZYDZIALU AKCII

2.1. Przydziat Akcji Serii B objetych w Pierwszym Terminie Poboru nastgpi zgodnie z
postanowieniami art. 433 § 1 Kodeksu spdtek handlowych, w oparciu o tre$¢ przyjetych zapisdw.

2.2, Osobami uprawnionymi do subskrybowania Akcji Serii B w Pierwszym Terminie Poboru sa
akcjonariusze Spotki w dniu ustalenia prawa poboru, ktérzy nie dokonali zbycia prawa poboru do
momentu ztozenia zapisu na Akcje Serii B, oraz osoby, ktére nabyty prawa poboru i nie dokonaty ich
zbycia do momentu ztozenia zapisu na Akcje Serii B.

2.3. Dniem ustalenia prawa poboru jest dzieri 20 kwietnia 2006 r. Na kazdq akcje Spotki posiadang
na koniec dnia ustalenia prawa poboru przystuguje jedno prawo poboru. W Pierwszym Terminie
Poboru jedno prawo poboru uprawnia¢ bedzie do objecia 3 (trzech) Akgji Serii B.

2.4, Zapisy na Akcje Serii B w Pierwszym Terminie Poboru beda przyjmowane od dnia 24 kwietnia
2006 r. Ostatecznym terminem, do ktérego przyjmowane bedg zapisy w wykonaniu prawa poboru w
Pierwszym Terminie Poboru jest dzien 2 maja 2006 r.

2.5. Osoby uprawnione do sktadania zapiséw w Pierwszym Terminie Poboru dokonujg zapisow w
domach maklerskich prowadzacych ich rachunki papieréw warto$ciowych, na ktérych w dniu sktadania
zapisu majq zapisane prawa poboru. W przypadku gdy osoby uprawnione posiadajq prawa poboru
zapisane na rachunkach w wiecej niz jednym domu maklerskim, w kazdym z domdéw maklerskich
powinny ztozy¢ zapis w odniesieniu do zapisanych w nim praw poboru. Inwestorzy, posiadajacy
rachunki w bankach depozytariuszach skfadajq zapisy w domach maklerskich realizujacych zlecenia
klientdw depozytariuszy.



2.6. Osoby zapisujace sie na Akcje Serii B w Pierwszym Terminie Poboru powinny ztozy¢ w miejscu
skfadania zapisu trzy egzemplarze wypetnionego i podpisanego formularza zapisu na Akcje Serii B,
wedtug wzoru przygotowanego przez Spétke. Zapis powinien byé ztozony w formie pisemnej pod
rygorem niewaznosci.

2.7. Osoby zapisujace sie na Akcje Serii B zobowigzane s do dokonania peinej wptaty na Akcje
Serii B objete ztozonym zapisem, przy czym petna wptata na Akcje Serii B winna wptyna¢ najpdzniej w
momencie ztozenia zapisu. Wptat nalezy dokonywaé¢ w domach maklerskich przyjmujacych zapisy, na
rachunki wskazane przez te podmioty. Nieoptacenie w petni ztozonego zapisu skutkuje niewaznoscig
ztozonego zapisu oraz niemozliwoscig dokonania przez zarzad Spotki przydziatu Akcji Serii B osobie,
ktora nie opfacita w petni zlozonego zapisu. Zasady dziatania przez petnomocnika, zakres i forma
sktadanych dokumentéw, a takze zasady sktadania zapiséw za posrednictwem kanatdéw
elektronicznych powinny by¢ zgodne z procedurami domu maklerskiego przyjmujacego zapis.

2.8. W ciagu 10 (dziesieciu) dni od dnia zakonczenia zapisébw w Pierwszym Terminie Poboru
ogtoszona zostanie w Gazecie Gietdy Parkiet i w komunikacie biezagcym w systemie ESPI informacja o
wynikach zapisow.

2.9. Akcje Serii B nieobjete z powodu niewykonania prawa poboru w Pierwszym Terminie Poboru
zostang przez Zarzad Spotki zaoferowane, na warunkach okreslonych w Uchwale, w drugim terminie
poboru, zgodnie z art. 435 § 1 Kodeksu spotek handlowych (,Drugi Termin Poboru”). Zarzad Spotki
ogtosi w osobnym ogtoszeniu zasady subskrypcji oraz termin Drugiego Prawa Poboru. Informacje o
liczbie Akcji Serii B przeznaczonych do objecia w Drugim Terminie Poboru Zarzad Spotki ogtosi tacznie
z informacjg o wynikach zapiséw w Pierwszym Terminie Poboru.

2.10. Osobami uprawnionymi do subskrybowania Akgcji Serii B w Drugim Terminie Poboru beda
wytgcznie osoby, ktore byty akcjonariuszami Spétki na koniec dnia ustalenia prawa poboru. W Drugim
Terminie Poboru przydziat Akcji Serii B nieobjetych w Pierwszym Terminie Poboru nastapi z
zachowaniem zasad okreslonych w punktach 1) — 4) ponizej:

1) gdy liczba Akgji Serii B subskrybowanych w Drugim Terminie Poboru przewyzszy liczbe
Akcji Serii B pozostatych do objecia, akcjonariuszowi sktadajacemu zapis przydzielona
zostanie liczba Akcji Serii B obliczona z zastosowaniem nastepujacego wzoru oraz z
uwzglednieniem punktow 2) i 3) ponizej:

L=(N)xA
gdzie:

L oznacza liczbe Akcji Serii B przydzielonych akcjonariuszowi sktadajacemu
zapis w Drugim Terminie Poboru;
A oznacza liczbe Akcji Serii B pozostatych do objecia w Drugim Terminie

Poboru;

n oznacza mniejszg z liczb:

(a) liczba Akcji Serii B, na ktére akcjonariusz miat prawo zapisac sie w
Pierwszym Terminie Poboru, wedlug stanu ustalonego w dniu
poboru;

(b) liczba Akgcji Serii B, na ktére akcjonariusz ztozyt zapis w Drugim
Terminie Poboru;

N oznacza sume liczb »n ustalonych dla wszystkich akcjonariuszy
sktadajacych zapis w Drugim Terminie Poboru.

2) liczba Akcji Serii B przydzielonych akcjonariuszowi zgodnie z pkt 1) nie moze by¢
wyzsza niz liczba Akgji Serii B, na ktore ztozyt on zapis w Drugim Terminie Poboru;
3) utamkowe czesci Akcji Serii B nie bedq przydzielane, w zwigzku z tym, jezeli liczba L

ustalona zgodnie ze wzorem wskazanym w punkcie 1) nie bedzie liczbg catkowita,
zostanie ona zaokraglona w dot do najblizszej liczby catkowitej;

4) pozostate Akcje Serii B, nieobjete zgodnie z pkt 1), 2) i 3), zarzad przydzieli wedtug
Swojego uznania, po cenie nie nizszej niz cena emisyjna.



2.11. Przydziat Akcji Serii B nastapi w ciggu 13 (trzynastu) dni od dnia zakonczenia Drugiego
Terminu Poboru. Przydzielone Akcje Serii B zostang zapisane na rachunkach inwestoréw w domach
maklerskich/bankach depozytariuszach, wskazanych w formularzach zapisu. Z zastrzezeniem
postanowien punktu 2.12, ogtoszenie przydziatu Akcji Serii B nastgpi do dnia 30 czerwca 2006 r.

2.12. Okres i termin Pierwszego Terminu Poboru moga zosta¢ odpowiednio przesuniete lub
przediuzone, w drodze ogtoszenia w Gazecie Gietdy Parkiet i w komunikacie biezacym w systemie
ESPI. Informacja o zmianie terminu zostanie opublikowana nie pdzniej niz na 2 (dwa) dni przed
dniem, ktdérego ta zmiana dotyczy.

2.13. Odstgpienie od przeprowadzenia niniejszej oferty publicznej Akcji Serii B moze nastapi¢ w
drodze ogloszenia w Gazecie Gietldy Parkiet i w komunikacie biezacym w systemie ESPI,
opublikowanego nie pdzniej niz przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw.

2.14. Inwestorzy, ktérym przydzielono Akcje Serii B przestajg byé zwigzani ztozonym zapisem, jezeli
podwyzszenie kapitatu Spétki w drodze emisji Akcji Serii B nie zostanie zgtoszone do Sadu
Rejestrowego Spotki w terminie do dnia 22 wrzesnia 2006 roku.

2.15. Zwrot kwot wptaconych na Akcje Serii B nastapi w nastepujacych przypadkach:

1) w przypadku ztozenia zapiséw na taczng liczbe Akcji Serii B mniejszg niz 41.027.244
(czterdziesci jeden milionéw dwadziescia siedem tysiecy dwiescie czterdziesci cztery) —
w takim wypadku zarzad Spétki, w terminie 2 tygodni od dnia zakonczenia Drugiego
Terminu Poboru, w drodze ogtoszenia w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym, Gazecie
Gietdy Parkiet i w drodze komunikatu biezacego w systemie ESPI ogtosi o niedojsciu
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii B do skutku oraz
wezwie inwestorow, ktdrzy ztozyli optacone zapisy do odbioru wptaconych kwot. Zwrot
kwot nastapi nie pdzniej niz w ciagu 2 tygodni od dnia ogtoszenia powyzszego
wezwania. Zwrot powyzszych kwot zostanie dokonany bez odsetek i odszkodowan,
przelewem na rachunek wskazany w formularzu zapisu;

2) w przypadku ztozenia zapisow na tacznq liczbe Akcji Serii B wiekszg niz 41.027.244
(czterdziesci jeden milionéw dwadziescia siedem tysiecy dwiescie czterdziesci cztery) —
w takim wypadku zarzad Spétki, w terminie 2 tygodni od dnia zakonczenia Drugiego
Terminu Poboru, wezwie, w drodze ogtoszenia w Monitorze Sadowym i
Gospodarczym, Gazecie Gietdy Parkiet i w drodze komunikatu biezacego w systemie
ESPI, inwestoréw, ktdrym przydzielono Akcje Serii B w liczbie mniejszej niz objeta
ztozonym przez danego inwestora zapisem do odbioru nadptaconych kwot. Zwrot kwot
nastapi nie pozniej niz w ciggu 2 tygodni od dnia ogtoszenia powyzszego wezwania.
Zwrot powyzszych kwot zostanie dokonany bez odsetek i odszkodowan, przelewem na
rachunek wskazany w formularzu zapisu;

3) jezeli podwyzszenie kapitatu Spétki w drodze emisji Akcji Serii B nie zostanie zgtoszone
do Sadu Rejestrowego Spotki w terminie do dnia 22 wrzesnia 2006 roku, Zarzad
Spotki, w terminie do dnia 16 pazdziernika 2006 roku, dokona zwrotu kwot
wplaconych na przydzielone inwestorom Akcje Serii B. Zwrot powyzszych kwot
zostanie dokonany bez odsetek i odszkodowan, przelewem na rachunek wskazany w
formularzu zapisu;

4) jezeli Sad Rejestrowy Spdtki odmowi rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki w drodze emisji Akcji Serii B, w terminie miesigca od dnia uprawomocnienia sie
powyzszego postanowienia Sadu, Zarzad Spoétki dokona zwrotu kwot wptaconych na
przydzielone inwestorom Akcje Serii B. Zwrot powyzszych kwot zostanie dokonany bez
odsetek i odszkodowan, przelewem na rachunek wskazany w formularzu zapisu.

2.16. Akcje Serii B oraz prawa poboru Akgji Serii B beda przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie
do obrotu na rynku regulowanym — rynku oficjalnych notowan gietdowych prowadzonym przez Gietde
Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.



