Aneks nr 1

ANEKS NR 1

do Prospektu Emisyjnego TIM S.A.
zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 7 LUTEGO 2007 r.

Prospekt Emisyjny TIM S.A. zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 7 lutego
2007 r. Niniejszy Aneks nr 1 stanowi aktualizacje informacji zawartych w Prospekcie Emisyjnym, ktdry
zostat opublikowany w dniu 12 lutego 2007 roku na stronach http://www.tim.pl oraz na stronie
http://www.pkobp.pl.

Niniejszy Aneks przygotowano w zwigzku z faktem otrzymania informacji o zatwierdzeniu przez Rade
Nadzorcza TIM S.A. prognozy sprzedazy i kosztéw na lata 2007, 2008 i 2009. (informacje zostaty zawarte
w raporcie biezagcym Spétki nr 13/2007)

Numer strony i punkt dotyczg Prospektu Emisyjnego zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego
w dniu 7 lutego 2007 r.

Zmiana:

Po pkt 13.4. Dokumentu Rejestracyjnego, strona 90 dodaje sie pkt 13.5. w brzmieniu:

13.5. Prognoza wynikow finansowych na lata 2007-20 09
13.5.1. Zatozenia do prognozowanych informacji finansowych na la ta 2007 - 2009
Przyjete przez Zarzad Emitenta zatozenia do prognozy wynikéw finansowych na lata 2007-2009 sg
nastepujace:
1) sytuacja makroekonomiczna nie ulegnie zmianie,

2) Emitent zachowa pozycje lidera na rynku hurtu elektroenergetycznego i osiggnie okoto 20 % ww.
rynku (obecnie Emitent posiada ok. 9 % ww. rynku),

3) Spoika osiggnie wplywy z tytutu emisji akcji serii F w wysokosci co najmniej 80 min PLN,

4) otwarcie nowych magazynéw centralnych nastapi:
- w Siechnicach pod Wroctawiem - w marcu 2008,
- pod Toruniem - w lipcu 2009

5) struktura zapaséw i sprzedazy nie ulegnie znaczacej zmianie w okresie objetym ww. prognoza,

6) rotacja zapasOw towaréw, naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw nie ulegng istotnej zmianie,

7) liczba tzw. klientéw lojalnych wzrosnie o 30 % rocznie,

8) dynamika sprzedazy w 2007 r wyniesie okoto 40 %, a w latach nastepnych obnizy sie do 10-25 %,
9) zasady udzielania tzw. bonuséw nie ulegna istotnej zmianie w okresie objetym prognoza,

10) marza zysku netto utrzyma sie na poziomie 7-8 %,

11) do 2009 roku nie bedzie wyptacana dywidenda,

12) oferta handlowa bedzie rozszerzana o 20 % referenciji rocznie,

13) nastapi obnizenie kosztéw wydania/ przyjecia jednej pozycji towarowej.
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Ponadto Zarzad Emitenta podjat uchwale w przedmiocie prognozy wynikéw finansowych na lata 2007-
2009 po przeanalizowaniu wstepnych wynikéw finansowych Spétki za styczen 2007 r. oraz sytuacji
gospodarczej w sektorze budownictwa. W okresie od 01.01.2007r. do 31.01.2007r. przychody Spéitki ze
sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdw wyniosty 32 600 tys. zi, co stanowi wzrost o 65,9% w
stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Jednoczesnie Zarzad Emitenta, w wykonaniu zobowigzania przyjetego na siebie w dokumencie - polityka
dywidendowa TIM S.A. oswiadcza, iz catkowity koszt planowanych na rok 2007 inwestycji wyniesie okoto
50 min z.

13.5.2. Prognozy na lata 2007-2009 sporz gdzone przez Emitenta

Emitent opracowat prognoze wynikéw finansowych na lata 2007-2009 w nastepujacym brzmieniu:
1) Prognoza na rok 2007:
- przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw — 550 000 tys. zt,
- zysk na dziatalnosci operacyjnej — 50 000 tys. zi,
- zysk netto — 40 000 tys. zt,
2) Prognoza na rok 2008:

- przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatdw — w przedziale od 600.000 tys.
zt do 650.000 tys. zi,

- zysk na dzialalnosci operacyjnej — w przedziale od 55 000 tys. zt do 60 000 tys. zt,
- zysk netto — w przedziale od 45 000 tys. zt do 50 000 tys. zt,
3) Prognoza na rok 2009:

- przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatdw — w przedziale od 700.000 tys.
PLN do 750.000 tys. zt,

- pysk na dziatalnosci operacyjnej — w przedziale od 65 000 tys. zt do 70 000 tys. zi,
- zysk netto — w przedziale od 55 000 tys. zt do 60 000 tys. zt.

13.5.3. Raport sporz gdzony przez bieglych rewidentéw dotycz agcy prognoz
sporz gdzonych przez Emitenta na lata 2007 - 2009

RAPORT NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
ZE SPRAWDZENIA WYBRANYCH ELEMENTOW PROGNOZOWANYCH
INFORMACJI FINANSOWYCH NA LATA 2007 - 2009
dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej, Zarzadu
TIM S.A.
we Wroctawiu

Przeprowadzilismy sprawdzenie wybranych elementéw prognozowanych informacji finansowych na lata
2007 - 2009 spotki TIM S.A. z siedzibg we Wroctawiu, ul. Stargardzka 8, obejmujgcego sporzadzone w
formie planu i oparte na znaczacych szacunkach prognozy dotyczace nastepujacych elementéw
rachunku zyskéw i strat za okresy:

- od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku:
e przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 550 000 tys. zt
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«  zysk na dziatalnosci operacyjnej 50 000 tys. zt
e zysk (strata) netto 40 000 tys. zt

- od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku:
e przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materialtdbw w przedziale od 600 000 tys. zt
do 650 000 tys. zt
e zysk na dziatalnosci operacyjnej w przedziale od 55 000 tys. zt do 60 000 tys. zt
e zysk (strata) netto w przedziale od 45 000 tys. zt do 50 000 tys. zt

- od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku:
e przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materialtdbw w przedziale od 700 000 tys. zt
do 750 000 tys. zt
e zysk na dziatalnosci operacyjnej w przedziale od 65 000 tys. zt do 70 000 tys. zt
e zysk (strata) netto w przedziale od 55 000 tys. zt do 60 000 tys. zt

Za sporzadzenie prognozowanych informacji finansowych, w tym przyjecie zatozen, na ktorych zostaty
oparte, odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad Spotki. Naszym zadaniem byto dokonanie sprawdzenia tych
informacji.

Sprawdzenie prognozowanych informacji finansowych zaplanowalismy i przeprowadzilismy stosownie
do norm i wytycznych Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3400 (ISAE 3400), majgcego
zastosowanie do sprawdzania prognoz finansowych. Standard ten naklada na nas obowigzek
sprawdzenia prognozowanych informacji finansowych w taki sposo6b, aby uzyska¢ umiarkowang
pewnosc¢, ze prognozowane informacje finansowe nie zawierajg istotnych nieprawidtowosci.

Dokonujac sprawdzenia przyjetych przez Zarzad zalozen, nie stwierdziliSmy niczego, co kazatoby nam
sqdzi¢, ze nie stanowig one racjonalnej podstawy sporzadzenia prognozowanych informaciji
finansowych.

Nasze prace zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposoéb, aby zgromadzi¢ informacje i
wyjasnienia uznane przez nas za niezbedne dla uzyskania wystarczajacej pewnosci, ze prognoza
wynikéw zostata na podstawie podanych zatozen prawidtowo sporzadzona. Poniewaz prognoza
wynikéw i zatozenia, na ktorych jest ona oparta odnosza sie do przysziosci i z tej przyczyny moga
podlega¢ wpltywowi nieprzewidzianych zdarzen, nie wypowiadamy sie, co do tego, czy rzeczywiste
wyniki finansowe bedg odpowiadaly tym, ktére przedstawiono w prognozie oraz czy roznice beda
istotne.

Naszym zdaniem, prognozowane informacje finansowe obejmujgce powotane powyzej kwoty zostaty
poprawnie przygotowane na podstawie wskazanych w prospekcie zatozen i zaprezentowane zgodnie z
przyjetymi przez Emitenta zasadami (polityka) rachunkowosci.

LELIKS” Audytorska Spétka z o.0.
Stowarzyszenia Ksiegowych w Polsce
Grupa Finans-Servis we Wroctawiu, ul. Sokolnicza 34.
Podmiot wpisany do rejestru podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
Krajowej Izby Biegtych Rewidentéw pod numerem 269

Imie i nazwisko, numer ewidencyjny oraz podpis biegtego rewidenta przeprowadzajacego prace

Woijciech G asior
Biegty rewident nr 9637/7207

Wroctaw, 12 lutego 2007 roku
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