PROSPEKT EMISYJNY
TIM SPOLKA AKCYJNA

z siedzibq we Wroctawiu
www.tim.pl

Na podstawie niniejszego Prospektu oferuje sie w ramach Publicznej Oferty 3 057 000 Akcji TIM S.A., serii F
o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda.
W zwiazku z Akcjami Serii F w Krajowym Depozycie zostang zarejestrowane Prawa Do Akgji Serii F oraz Prawa
Poboru Akgji Serii F.
Na podstawie Prospektu przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym jest:

+ do 3 057 000 Akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1,00 ztoty kazda,

»do 3057 000 Praw do Akgji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1,00 zloty kazda,

+ 20 380 000 jednostkowych praw poboru Akg;ji serii F.
Cena Emisyjna zostanie podana do publicznej wiadomosci najpézniej w pierwszym dniu przyjmowania zapisow
na Akcje Oferowane, zgodnie z art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej i Spétkach Publicznych. Maksymalna cena
emisyjna Akgji serii F zostata ustalona na 35 (trzydziesci piec) ztotych.
Szczego6towe zasady i terminy przeprowadzenia Oferty Publicznej zawarte zostaty w czesci,,Dokument Ofertowy".
Zwraca sie uwage, ze nabywanie Akcji Oferowanych wiaze sie z okreslonymi ryzykami wtasciwymi dla tego rodzaju
inwestycji. Czynniki ryzyka zostaty szczeg6towo opisane w czesci,Czynniki Ryzyka”
Prospekt w formie elektronicznej zostanie udostepniony w sieci Internet na stronie http://www.tim.pl oraz na
stronie http://www.pkobp.pl, na czternascie dni przed dniem zakonczenia subskrypcji, nie pézniej jednak niz w dniu
rozpoczecia subskrypcji.
Prospekt dodatkowo zostanie udostepniony w formie drukowanej w siedzibie Emitenta (ul. Stargardzka 8a
we Wroctawiu), w siedzibie Domu Maklerskiego PKO BP (Warszawa ul. Putawska 15) oraz jego POK, w Centrum
Informacyjnym Komisji Nadzoru Finansowego w Warszawie (Warszawa, Pl. Powstancéw Warszawy 1) oraz w Dziale
Marketingu i Edukacji Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (Warszawa, ul. Ksigzeca 4).

kD

DOM MAKLERSKI PKOBP

Niniejszy Prospekt zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego
w dniu 7 lutego 2007 r. Termin waznosci Prospektu wynosi 12 miesiecy od
dnia udostepnienia Prospektu po raz pierwszy do publicznej wiadomosci.
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PODSUMOWANIE

OSTRZEZENIE

Niniejsze podsumowanie powinno by¢ rozumiane jako wprowadzenie do Prospektu Emisyjnego.

Decyzja o inwestycji w papiery wartosciowe powinna by¢ podejmowana w oparciu o tre$¢ catego
Prospektu Emisyjnego.

W przypadku wystgpienia do sgadu z roszczeniem odnoszacym sie do Prospektu Emisyjnego,
skarzacy inwestor moze na mocy ustawodawstwa Panstwa Cztonkowskiego Unii Europejskiej mie¢
obowigzek poniesienia kosztow przettumaczenia Prospektu Emisyjnego przed rozpoczeciem
postepowania sgdowego.

Odpowiedzialnos$¢ cywilna wigze te osoby, ktére sporzadzity podsumowanie tgcznie z kazdym jego
ttumaczeniem i wnioskowaty o jego potwierdzenie, ale jedynie w przypadku, gdy podsumowanie jest
wprowadzajgce w btgd, niedoktadne lub niezgodne w zestawieniu z pozostatymi cze$ciami Prospektu
Emisyjnego.

1. Kluczowe informacje dotyczace Emitenta

1.1 Wybrane historyczne finansowe Emitenta,

i zobowigzania

informacje kapitalizacja

Tabela1. Wpybrane historyczne informacje finansowe Emitenta za lata 2003 - 2005 oraz
za 3 kwartaty 2006 roku i 3 kwartaty 2005 roku (w tys. zi)
3 3
Pozycja kwartaty kwartaty 2005 2004 2003
2006 2005

Przychody netto ze sprzedazy 270 328 167 697 250 743 207 054 148 042
Wynik brutto na sprzedazy 46 016 26 957 39 427 32025 22 466
Wynik na sprzedazy 10 193 1668 1897 2100 -350
Wynik na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 23 086 13016 21 046 13418 4 649

Wynik na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja
(EBITDA) 26 639 15 267 24 277 17 166 8594
Wynik brutto 21650 11 888 19 546 12 224 179
Wynik netto 17 497 9159 15219 11109 847
Aktywa ogotem 188 232 116 799 135 066 92 588 70 552
Aktywa trwate 25782 23 209 22 543 20 235 21932
Aktywa obrotowe, w tym: 162 450 93 590 112 522 72 352 48 620
Zapasy 62 357 33716 34 271 24 459 17 464
Naleznosci 98 867 58 697 77 177 47 158 30 698
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Inwestycje krotkoterminowe 580 725 605 436 246
w tym $rodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 477 725 605 436 246
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 646 452 469 299 212
Kapitat wtasny 49 382 30 920 36 980 21761 10 652
Kapitat podstawowy 20 380 20 380 20 380 20 380 24 200
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, w tym: 138 850 85 879 98 086 70 827 59 899
Rezerwy na zobowigzania 1607 896 1513 1452 65
Zobowigzania dtugoterminowe 40 612 1543 16 563 167 0
w tym kredyty 39 000 0 15 000 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 96 606 83 401 79 943 69 202 59 824
w tym kredyty 2295 9 869 3739 8 629 17 220
Rozliczenia migdzyokresowe 25 39 66 6 10
Przeptywy z dziatalnos$ci operacyjnej 13027 3898 -488 9220 16 823
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej -5 085 -1262 -2 846 -1403 -2 021
Przeptywy z dziatalno$ci finansowej 17 984 2347 3503 -7 627 -14 955
Przeptywy pienigzne razem -128 289 169 190 -153
Liczba akciji (sztuki) 20380000 | 20380000 | 20380000 | 20380000 | 24000000
Zysk netto na 1 akcje (w zt) 0.86 0.45 0.75 0.55 0.04
Warto$¢ ksiggowa na 1 akcje (zt) 243 1,52 1,81 1,07 0,44
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
jedna akcje (z) 0,00 0,00 0,25 0,00 0,00
Zrédto: Emitent
Tabela 2. Kapitalizacja i zadluzenie Emitenta (w tys. z})
Wyszczegdlnienie 31.10.2006
Zadluzenie krotkoterminowe ogétem 104.095
- w tym zabezpieczone 3.186
1) kredyty krétkoterminowe 2.472
2) kredyty dtugoterminowe w czes$ci przypadajacej do sptaty w ciggu 12
miesiecy 714
- w tym niezabezpieczone -
1) zobowigzania z tytutu dostaw 96.213
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2) zobowigzania z tytutu podatkéw i ubezpieczen 2.476
3) zobowigzania z tytutu wynagrodzen 1.000
4) zobowigzania pozostate 1.220

5) fundusze specjalne -

Zadluzenie dlugoterminowe 34.901
- w tym zabezpieczone 18.286
1) kredyt 33.286
2) inne (jesli wystepuja) 1.615
Kapitat wtasny 51.618
1) kapitat zaktadowy 20.380
2) kapitat zapasowy 2.500
3) kapitat z aktualizacji wyceny 245
4) pozostate kapitaty rezerwowe 8.760

5) zysk / strata z lat ubiegtych -

6) zysk / strata netto roku biezgcego 19.733

Zrédfo: Emitent.

1.2 Przyczyny oferty oraz wykorzystanie wptywoéw pienieznych

Zarzad Emitenta przewiduje pozyskac¢ fundusze potrzebne do zrealizowania wszystkich planéw
inwestycyjnych w zakresie budowy nowych Centrow Logistycznych w drodze publicznej emisji Akcji
serii F.

Wraz z rozwojem sieci handlowej i wzrostem sprzedazy wzrastaja wymagania dotyczace Centrow
Logistycznych. Sukcesywne rozszerzanie oferty handlowej powoduje wzrost ilosci asortymentu, ktory
jest sktadowany w magazynach, a w szczegdlnosci w Magazynach Centralnych. Od 2004 roku liczba
asortymentow wzrosta o okoto 20% rocznie i ten proces bedzie kontynuowany. Wzrost obrotow
powoduje wzrost ilosci towaréw w poszczegdlnych asortymentach. Zarzad podjat decyzje o budowie
nowych Centréw Logistycznych w okolicach Wroctawia i Torunia.

Centrum Logistyczne wraz z budynkiem biurowym pod Wroctawiem bedzie budowane w 2007 roku,
a Centrum Logistyczne w okolicach Torunia w 2008 roku. Centra bedg tej samej wielkosci i zostang
zbudowane w oparciu o ten sam projekt.

Szacunkowy koszt obiektu wynosi okoto 25 min zt na kazde centrum. Wstepnie wyceniono koszt
budynku biurowego na 5 — 10 min z.

Poniewaz centra majg by¢ w duzej mierze zautomatyzowane, koszt wyposazenia w maszyny
i urzadzenia okreslono na okoto 10 - 15 miIn zt. W zwigzku z tym catkowity koszt inwestycji odnosnie
budowy Centrow Logistycznych wyniesie okoto 75 - 90 min zt i zostanie sfinansowany emisjg Akgji
serii F.
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1.3 Czynniki ryzyka

Czynniki ryzyka mozna podzieli¢ na trzy grupy:

e Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalno$é, w tym:
— ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng;
— ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym;
— ryzyko zwigzane z potencjalnymi zmianami przepiséw podatkowych i r6znicami w ich
interpretaciji;
— ryzyko zmian tendencji rynkowych.

e Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig Emitenta, w tym:
— ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych dostawcow;
— ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych odbiorcow;
— ryzyko zwigzane sezonowoscig sprzedazy;
— ryzyko zwigzane z zapasami;
— ryzyko kursu walutowego;
— ryzyko zwigzane z konkurencja;
— ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie zlecen;
— ryzyko utraty zaufania odbiorcéw;
— ryzyko zadtuzenia;
— ryzyko zwigzane z serwisem gwarancyjnym.

. Czynnlkl ryzyka zwigzane z akcjami, w tym:

ryzyko nie dojscia Publicznej Oferty do skutku;

— ryzyko zwigzane z odwotaniem lub odstapieniem od Oferty Publicznej;

— ryzyko zwigzane z wydtuzeniem czasu przyjmowania zapisow;

— ryzyko zwigzane z odmowg lub op6znieniem wprowadzenia Praw Poboru Akcji, Praw
do Akcji lub Akcji do obrotu na rynku regulowanym oraz charakterem Praw do Akcji;

— ryzyko zwigzane z nabywaniem praw poboru Akcji Oferowanych serii F;

— ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu Akcjami lub wykluczeniem Akcji z obrotu na
rynku regulowanym;

— ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w Akcje Oferowane;

— ryzyko wynikajgce z art. 16 i art. 17 Ustawy o Ofercie Publicznej;

— ryzyko wynikajgce z art. 20 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Szczegotowy opis czynnikdw ryzyka zamieszczony zostat w czesci Czynniki Ryzyka.

2. Informacje dotyczace Emitenta

2.1. Historia i rozwéj Emitenta

Emitent dziata pod firmg TIM Spdtka Akcyjna. Emitent moze uzywac skrétu TIM S.A.

Emitent zostat utworzony na mocy Umowy Spdtki (spétka z 0.0.) sporzadzonej w formie Aktu
Notarialnego z dnia 25 listopada 1987 roku, Rep. A 5761/87, przez asesora notarialnego Helene
Szymczyk-Grabinskg Panstwowego Biura Notarialnego we Wroctawiu, a nastepnie wpisany do
rejestru handlowego pod numerem RHB 122.

Dnia 15 kwietnia 1994 roku, Zgromadzenie Wspdlnikow podjeto decyzje o przeksztatceniu spotki
Z ograniczong odpowiedzialnoscig w spoétke akcyjng na podstawie Aktu Notarialnego Rep. 1147/94,
sporzgdzonego przez notariusza Marie Gomutkiewicz, prowadzacg kancelarie notarialng we
Wroctawiu.

Po zmianie formy prawnej Emitenta ze spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjna,
Emitent zostat zarejestrowany w rejestrze handlowym pod numerem RHB 4652, przez Sad Rejonowy
dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy, na mocy postanowienia
powyzszego sadu z dnia 17 maja 1994 roku.
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Po wejsciu w zycie ustawy o Krajowym Rejestrze Sgdowym, Emitent zostat zarejestrowany w rejestrze
przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 22407, na mocy
postanowienia powyzszego sadu z dnia 7 grudnia 2001 roku.

Czas trwania Emitenta jest nieograniczony.

2.2. 0Ogolny zarys dziatalnosci Emitenta

Obecnie jedynym rodzajem prowadzonej dziatalnosci operacyjnej przez Emitenta jest sprzedaz
artykutow elektrotechnicznych i elektroenergetycznych. Dziatalnos¢ ta jest prowadzona na terenie
Polski w 33 oddziatach handlowych, zaopatrywanych poprzez dwa centra logistyczne we Wroctawiu
i Toruniu. We Wroctawiu przy Magazynie Centralnym znajduje sie siedziba Spétki, gdzie pracujg
wszystkie jednostki organizacyjne Emitenta wspomagajace sprzedaz - logistyka, marketing,
ksiegowosé, administracja, wydziat zasobdw ludzkich oraz wydziat organizacyjno-prawny.

Sprzedaz realizowana przez Emitenta dotyczy artykutéw elektrotechnicznych i elektroenergetycznych,
ktére tworzg asortyment 6.754 pozycji asortymentowych dostepnych w ofercie Emitenta wedtug stanu
na czerwiec 2006 roku.

Najbardziej znaczace w sprzedazy Emitenta grupy asortymentowe to kable i przewody oraz aparatura
taczeniowa i oprawy oswietleniowe, ktoérych tgczny udziat w przychodach ze sprzedazy w okresie 2003
roku — 30.09.2006 roku wahat sie w granicach 71 — 78%. Tak wiec w gtéwnej mierze towary
sprzedawane przez Emitenta dostarczane sg na rynek inwestycyjny, przemystowy oraz indywidualny
przede wszystkim w budownictwie.

Emitent prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg w zakresie sprzedazy artykutdw elektrotechnicznych
i elektroenergetycznych za posrednictwem sieci 33 Oddziatow.

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta jest Scisle powigzana z sektorem budownictwa, poniewaz
zdecydowana wiekszos¢ sprzedazy Spoitki jest kierowana do sektora ustug budowlano-montazowych.

3. Wyniki finansowe, sytuacja finansowa oraz perspektywy

3.1.  Wyniki finansowe Emitenta i tendencje

Rok 2006 cechowat zdecydowany wzrost sprzedazy realizowanej przez Emitenta, miedzy innymi
dzieki rosngcemu popytowi na artykuty elektrotechniczne zgtaszanemu przez budownictwo.
W zwigzku z tym Spoétka w tym okresie odnotowywata najwyzszg dynamike wysokosci przychodow ze
sprzedazy, ktére w sposéb zdecydowany przektadajg sie na wysokos¢ wynikow finansowych.

Struktura kosztow w ujeciu rodzajowym charakteryzuje sie wysokim udziatem wynagrodzeh i ustug
obcych, ktérych taczny udziat w strukturze w analizowanym okresie oscylowat wokét 60%.

Na wynik z dziatalnosci operacyjnej miaty wptyw pozostate przychody i koszty operacyjne. W zakresie
pozostatych kosztow i przychoddéw operacyjnych nalezy zwrdcié uwage na znaczacy udziat kosztow
zwigzanych z aktualizacjg wartosci naleznosci i zapaséw oraz likwidacji towardéw, co $wiadczy
o ostroznej polityce Spotki w zakresie przeszacowania wartosci najwazniejszych pozycji aktywow
Emitenta. W 2006 roku coraz wiekszg pozycjg pozostatych kosztéw operacyjnych staty sie bonusy
wyplacane klientom, w zwigzku z aktywna dziatalnoscig Spoétki w zakresie polityki marketingowej. Po
stronie pozostatych przychodéw niezmiennie w calym analizowanym okresie najwazniejszg pozycja
byly bonusy i premie otrzymywane od dostawcow, udziat w catosci pozostatych przychodow
operacyjnych miescit sie w przedziale 80-90%.

Od 2004 roku w sektorze budownictwa — z ktorym Spotka jest Scisle powigzana — nastapito ozywienie
gospodarcze. Dynamiczny wzrost sprzedazy Emitenta w pierwszych czterech miesigcach 2004 roku
byt zwigzany ze zmiang stawek podatku VAT z 7% na 22% w okoto 60% asortymentu w ofercie
Spoétki. W wyniku powyzszego w | poétroczu 2004 roku wzrost sprzedazy Spotki wynidst 40 %.
Ta tendencja zostata utrzymana do konca 2004 roku. Nie bez znaczenia na wzrost sprzedazy w |l
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pétroczu 2004 roku miat wptyw Srodkow przedakcesyjnych zwigzanych z wejsciem Polski do struktur
Unii Europejskiej. W 2005 roku obowigzywata jednolita stawka podatku VAT i nie nastgpito
oczekiwane duze wykorzystanie srodkéw unijnych, przeznaczonych na infrastrukture komunikacyjna,
a przede wszystkim infrastrukture drogowg, ochrone s$rodowiska (budowa oczyszczalni Sciekéw
i kanalizacji). Mimo diugiej i ciezkiej zimy w 2006 roku zaobserwowano zdecydowany rozwoj
w sektorze budownictwa. W Il kwartale 2006 roku w tym sektorze miata miejsce najwieksza od 12 lat
dynamika sprzedazy. Biorgc pod uwage przyznane Polsce przez UE $rodki na lata 2004 — 2006,
a w szczegolnosci mozliwos¢ wykorzystania ich czesci w 2007 roku, Zarzad przewiduje, ze w ciggu
nastepnych dwéch lat koniunktura w branzy budownictwa bedzie sie utrzymywata.

Wykres 1. Produkcja budowlano-montazowa w Polsce, zmiany nominalne 2000 - 2009
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4. Podsumowanie najwazniejszych informacji dotyczacych Oferty Publicznej.

4.1. Oferta Publiczna oraz Akcje Oferowane

Publiczna Oferta Na podstawie niniejszego Prospektu oferuje sie w ramach
Publicznej Oferty do 3 057 000 Akcji TIM S.A., serii F o wartosci
nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda.

Miejsce zapisow Osoby uprawnione do wykonania prawa poboru dokonujg zapisu
podstawowego na Akcje serii F w domu maklerskim, w ktérym majg
zdeponowane prawa poboru, uprawniajgce do objecia Akcji serii F
w chwili skfadania zapisu.

Osoby uprawnione do wykonania prawa poboru dokonujg zapisu
dodatkowego w domu maklerskim, w ktérym miaty zdeponowane
Akcje w dniu ustalenia prawa poboru, tj. na koniec dnia 20 lutego
2007 roku.

Cena Emisyjna Akcji Serii Cena Emisyjna dla Akcji serii F nie bedzie wieksza niz cena
F maksymalna Akgcji serii F ustalona na 35 ziotych.

Cena Emisyjna Akcji serii F zostanie ustalona przez Zarzad po
uzyskaniu akceptacji Rady Nadzorczej. Cena Emisyjna Akcji serii F
bedzie podana do publicznej wiadomosci przed rozpoczeciem
subskrypcji w trybie art. 54 ust 3 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Terminy Dzien ustalenia prawa poboru — 20 lutego 2007 roku,

Rozpoczecie przyjmowania zapiséw podstawowych w wykonaniu
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prawa poboru i zapiséw dodatkowych — 26 lutego 2007 roku,

Zakonczenie przyjmowania zapiséw podstawowych w wykonaniu
prawa poboru i zapisow dodatkowych — 2 marca 2007 roku,

Przydziat przez KDPW akcji w wykonaniu prawa poboru i zapisow
dodatkowych — 13 marca 2007 roku,

Przyjmowanie zapiséw na akcje nie objete w wykonaniu prawa
poboru i zapiséw dodatkowych - 14 — 16 marca 2007 roku,

Przydziat akcji nie objetych w wykonaniu prawa poboru i zapisow
dodatkowych — 19 marca 2007 roku.

Prawo do Dywidendy Akcje serii F bedg uczestniczy¢ w dywidendzie wypracowanej od
dnia 1 stycznia 2006 roku, tj. za caly rok obrotowy 2006, na rowni
z pozostatymi akcjami Spétki.

Podatek od Dywidendy Od uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przychodow
z dywidend pobiera sie zryczaltowany podatek dochodowy
w wysokosci 19% uzyskanego przychodu. Szczegéty dotyczace
opodatkowania znajdujg sie punkcie Informacje na temat potrgcania
u zrodta podatkéw od dochodu.

Planowany Rynek Emitent bedzie ubiega¢ sie o dopuszczenie jednostkowych praw
Notowan poboru Akcji serii F oraz Akcji Spotki do obrotu na rynku
regulowanym, tj. Gietdzie Papieréow Wartosciowych w Warszawie.

Do czasu zarejestrowania podwyzszenia kapitalu zakladowego

inwestorzy beda mogli dokonywaé obrotu na GPW Prawami do Akgc;ji

Serii F. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitalu zaktadowego

Prawa do Akcji zostang automatycznie zamienione na Akcje Serii F.

Dokumenty do wgladu W okresie waznosci Prospektu w siedzibie Emitenta zostaty
udostepnione do wgladu nastepujgce dokumenty lub ich kopie:

1/ Statutu Emitenta,

2/ historycznych informacji finansowych: sprawozdania finansowe
Emitenta, opinie i raporty biegtego rewidenta, Sprawozdania
Zarzadu z Dziatalnosci Emitenta za poszczegdine lata obrotowe:
2003, 2004 oraz 2005,

3/ historycznych informaciji finansowych: $roédroczne kwartalne
sprawozdania finansowe Emitenta za poszczegdlne kwartaty
roku 2003, 2004, 2005 oraz 20086,

4/ historycznych informacji finansowych: poétroczne sprawozdania
finansowe Emitenta za poszczegodine pétrocza roku 2003, 2004,
2005 oraz 2006.

5/ Uchwat NWZA Spotki w sprawie emisji Akcji serii F,

6/ Dokumenty i opracowania, do ktorych odniesienia znajdujg sie
Dokumencie Rejestracyjnym.

Ze wskazanymi powyzej dokumentami w formie elektronicznej

mozna zapoznac sie na stronie internetowej Emitenta — www.tim.pl .

4.2, Rozwodnienie

Emitent nie posiada oficjalnych deklaracji akcjonariuszy TIM S.A., co do partycypowania
w podwyzszonym kapitale, w zwigzku z tym wielko$¢ i wartos¢ procentowg spowodowanego ofertg
rozwodnienia obliczono przy zatozeniu, ze dotychczasowi akcjonariusze nie obejmg skierowanej do
nich nowej Oferty.
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Tabela 3. Rozwodnienie akcji

Struktura akcjonariatu Struktura akcjonariatu
przed emisja po emisji*
llosé % kapitatu llosé % kapitatu
Krzysztof Folta 3700 000 18,15% 3 700 000 15,79%
Krzysztof Wieczorkowski 3024 216 14,84% 3024 216 12,90%
Fundusze zarzgdzane przez American Life
Insurance and Reinsurance Company 2749 124 13,49% 2749124 11,73%
Fundusze zarzgdzane przez ING
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 2448 747 12,02% 2448 747 10,45%
Kazimierz Stogniew 1565 048 7,68% 1565 048 6,68%
Mirostaw Nowakowski 1300 000 6,38% 1300 000 5,55%
Fundusze zarzadzane przez OPERA
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 1239 393 6,08% 1239 393 5,29%
Pozostali 4353472 21,36% 7410472 31,61%
RAZEM 20 380 000 100,00% | 23 437 000 100,00%

*obliczenie przy zatozeniu, ze zostanie wyemitowana maksymalna liczba Akcji przewidziana uchwatg NWZA i wszystkie Akcje
zostang objete przez inwestorow.

Zrédio: Emitent
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CZYNNIKI RYZYKA

1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadazi
dziatalnos¢

1.1. Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng

Dziatalnos¢ Spotki jest Scisle skorelowana z ogding sytuacjg gospodarcza Polski. Na wyniki finansowe
osiggane przez Spotke najwiekszy wplyw wywiera poziom inwestycji w przedsiebiorstwach, tempo
wzrostu PKB, wielkos¢ zamowien publicznych na dostawy materiatow elektrotechnicznych, wartosé
produkcji budowlano — montazowej, poziom inflacji, poziom kurséw walut obcych wzgledem ztotego.
Istnieje ryzyko, Ze spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek poziomu inwestycji
w przedsiebiorstwach, spadek poziomu zamoéwien publicznych czy wzrost inflacji mogg mieé
negatywny wptyw na dziatalno$¢ oraz sytuacje finansowg Spdétki, jak rowniez na osiggane przez nig
wyniki finansowe.

1.2. Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Generalnie Spoétka nie prowadzi dziatalnosci gospodarczej wymagajacej uzyskania koncesiji, licencji,
lub zezwolenia. Z uwagi na przedmiot prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej ryzyko objecia jej
okreslong forma reglamentacji jest niewielkie. Spétka nie jest uzalezniona od okreslonych ulg lub
zwolnien podatkowych, ktérych utrata mogtaby znaczaco wplyngé na wynik finansowy. Biorgc pod
uwage rodzaj asortymentu oferowanego do sprzedazy przez Spétke, nie istnieje ryzyko wprowadzenia
przez wtasciwe organy cen rzadowych lub ustalenia okre$lonych marz handlowych. Jednakze czeste
nowelizacje, niespojnos¢ oraz brak jednolitej interpretacji przepiséw prawa pociggajg za soba ryzyko
zwigzane z otoczeniem prawnym w jakim Spoétka prowadzi dziatalnos¢. Szczegdlnie czestym
zmianom ulegajg przepisy oraz interpretacje przepiséw podatkowych. Zaréwno praktyka organdw
skarbowych jak i orzecznictwo sagdowe w tej dziedzinie nie sg jednolite. W przypadku przyjecia przez
organy podatkowe odmiennej niz Spoétka interpretacji przepiséw, a w szczegdlnosci przepisow
podatkowych, Spétka moze liczy¢ sie z negatywnymi konsekwencjami, wplywajacymi na dziatalnos¢
oraz sytuacje finansowg Spofki i osiggane przez nig wyniki finansowe.

1.3. Ryzyko zwigzane z potencjalnymi zmianami przepiséw podatkowych i réznicami
w ich interpretacji

Jednym z istotniejszych czynnikéw, ktére moga mie¢ wptyw na dziatalnos¢ Emitenta, mogg by¢
zmiany systemu podatkowego oraz zmiany przepisow podatkowych. Ponadto wiele z obecnie
obowigzujacych przepisow podatkowych nie zostato sformulowanych w sposob dostatecznie
precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wykfadni, co moze powodowaé sytuacje odmiennej ich
interpretacji przez Emitenta i przez organy skarbowe. W zwigzku z rozbieznymi interpretacjami
przepiséw podatkowych w przypadku spotki z obszaru Polski zachodzi wieksze ryzyko niz
w przypadku spétki dziatajacej w bardziej stabilnych systemach podatkowych.

1.4. Ryzyko zmian tendencji rynkowych

W sektorze budownictwa, z ktéorym Spoétka jest $cisle powigzana, od 2004 roku nastgpito ozywienie.
Dynamiczny wzrost sprzedazy w pierwszych czterech miesigcach 2004 roku byt zwigzany ze zmiang
stawek VAT z 7% na 22% w okoto 60% asortymentéw bedgcych w ofercie Spétki. W wyniku tego
w | potroczu 2004 roku wzrost sprzedazy wyniost 40%. W 2005 roku obowigzywata jednolita stawka
VAT i nie nastgpito znaczne wykorzystanie srodkéw unijnych, przeznaczonych na infrastrukture
komunikacyjng a przede wszystkim infrastrukture drogowg, ochrone $rodowiska ( budowa
oczyszczalni sciekow i kanalizacji ). Dlatego wzrost sprzedazy w 2005 roku wynidst tylko okoto 20%.
Mimo dtugiej i ciezkiej zimy w 2006 roku zaobserwowano zdecydowany rozwdj w sektorze
budownictwa. W |l kwartale 2006 roku w tym sektorze miata miejsce najwieksza od 12 lat dynamika
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sprzedazy. Bioragc pod uwage przyznane Polsce przez UE $rodki na lata 2004 - 2006,
a w szczegolnosci mozliwos¢ wykorzystania ich czesci w 2007 roku, Zarzad Spotki przewiduje, ze
w ciggu nastepnych dwoch lat koniunktura w branzy budownictwa bedzie sie utrzymywata.
Potwierdzajg te tendencje dane GUS-u opublikowane za miesigc wrzesien 2006 roku.

Zmiana stawek VAT na budownictwo mieszkaniowe po 2007 roku moze spowodowa¢ duzy wzrost
sektora budownictwa mieszkaniowego w 2007 roku, a spowolnienie w 2008 roku. Budownictwo
mieszkaniowe stanowi okoto 15 % wartosci catego sektora budownictwa.

Nie bez wptywu na koniunkture branzy jest duza ilos¢ inwestycji zagranicznych (budowa nowych
fabryk, marketéw i supermarketéw oraz budynkéw biurowych i budownictwa mieszkaniowego)
a w szczegodlnosci rozwoj na Dolnym Slasku, gdzie pozycja Spoétki jest najmocniejsza (udziat w rynku
okoto 30 %), co dodatkowo umacnia pozycje Spétki w Polsce.

Problemem, ktéry pojawit sie na przetomie 2005 i 2006 roku jest brak pracownikéw o odpowiednich
kwalifikacjach. Spotka przygotowywata sie do takiej sytuacji i od 2003 roku przyjmuje rocznie od 10 do
15 absolwentéw uczelni technicznych. Program o nazwie Absolwent wdrozony w Spoétce w 2003 roku
zapewnia staty naptyw wykwalifikowanej kadry pracowniczej.

Kolejnym problemem jest wzrost wynagrodzen w sektorze. Od 2003 roku system premiowania
w Spoéice jest Scisle powigzany z wynikami pracy. Dzieki temu wynagrodzenia w Spétce rosng wraz
z osigganymi wynikami. Nastepuje tez wzrost wydajnosci pracy i tak w 2003 roku $rednia sprzedaz na
1 pracownika wynosita okoto 600 tys. zt, w 2004 roku — 786 tys. PLN, w 2005 roku — 814 tys. PLN,
a na dzien 30.06.2006 roku sprzedaz liczona za ostatnie 12 miesiecy wyniosta 926 tys. PLN na
1 zatrudnionego. Ciagta poprawa wydajnosci pozwala Spoétce utrzymywaé wynagrodzenia
pracownikéw na atrakcyjnym poziomie, co zapobiega ich fluktuacji i pozwala zatrudnia¢ pracownikow
o odpowiednich kwalifikacjach. Powyzsza polityka bedzie kontynuowana w przysztosci.

Powyzsze wskazuje, iz Spotka dostrzega ryzyko zwigzane ze zmiang tendencji rynkowych, o ktérych
mowa powyzej, lecz zdaniem Zarzadu Spotki wczesne zauwazenie problemu i zabezpieczenie Spofki
przed negatywnymi skutkami zmian tendencji rynkowych powinno sprawi¢, iz nawet w przypadku
zmiany koniunktury powyzsze nie powinno w sposéb znaczacy odbi¢ sie na wynikach finansowych
Spoiki.

2. Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig Emitenta

2.1. Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych dostawcow

W Spotce ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych dostawcoéw zostalo w duzej mierze
zminimalizowane w zwigzku z wprowadzeniem w latach 2001-2003 polityki dywersyfikacji dostawcow
towardw, ktéra jest w dalszym ciggu konsekwentnie realizowana przez Spétke.

Udziat zadnego z dostawcéw w roku 2006 roku nie przekracza 10% przychodow ze sprzedazy
osiggnietych przez Emitenta. Ponadto Emitent posiada minimum dwoch dostawcow w kazdym
asortymencie.

Pomimo to ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych dostawcow istnieje w Spotce
w ograniczonym zakresie, jednakze zerwanie umowy z jednym z dostawcéw w niewielkim stopniu
moze wptyna¢ na wysokos$¢ osiaganych wynikow finansowych przez Spétke.

2.2. Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych odbiorcéw

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od najwiekszych odbiorcow zostato zminimalizowane przez
Emitenta w wyniku statego powiekszania ilosci znaczacych i lojalnych klientéw. Przyktadowo w 2003
roku najwiekszy odbiorca sprzedazy Emitenta stanowit okoto 7,6% udzialu w catosci rocznych
przychodéw Spéiki, zas w roku 2005 i 2006 najwiekszy odbiorca posiadat jedynie okoto 2,4% udziatu
w przychodach ze sprzedazy Spofki.

Tak prowadzona polityka handlowa przez Emitenta przyczynia sie¢ do zwigekszenia poziomu
bezpieczenstwa przychodéw oraz dodatkowo wptywa korzystnie na staty wzrost przychodow i zyskow
Spotki.
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Zwracamy uwage, ze ryzyko uzaleznienia Emitenta od gtéwnych odbiorcow powieksza sie wraz ze
zmiang koniunktury na rynku budowlanym. Recesja na tym rynku moze spowodowac¢ spadek
zapotrzebowania na materiaty elektrotechniczne u wiekszosci klientéw Emitenta, co w konsekwenc;ji
moze przyczyni¢ sie do zmniejszenia wielkosci przychoddéw Spétki, nawet pomimo zwiekszajacej sie
ilosci klientow.

2.3. Ryzyko zwiagzane z sezonowoscia sprzedazy

W branzy budowlanej wystepuje sezonowos¢ sprzedazy rocznej wynikajgca z procesow
przebiegajacych w budownictwie oraz z cyklu na rynku ustug budowlano-montazowych. Ryzyko
zwigzane z sezonowoscig sprzedazy Emitenta zwieksza sie w latach o nietypowych rozktadach
temperatur dobowych w zimie i przy zwiekszonych opadach atmosferycznych, kiedy wiekszos¢ prac
budowlanych prowadzonych na zewnatrz zostaje wstrzymana co powoduje duze wahania popytu,
a w konsekwencji moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki i sytuacje finansowg Spotki.

Pierwsze 6 miesiecy poszczegolnych lat obrotowych Emitenta juz od kilku lat obrotowych stanowi
w strukturze przychodow okoto 40% catosci rocznych przychodow, zas kolejne 6 miesiecy stanowi
okoto 60% catosci rocznych przychodéw. W celu zminimalizowania negatywnego wplywu zjawiska
sezonowosci sprzedazy na poziom osigganych przychodéw Spétka dostosowata sie do takiej
zmiennosci cyklu i od kilku lat juz pierwszy kwartat kohczy sie dodatnim wynikiem finansowym netto.

2.4. Ryzyko zwigzane z zapasami

W zakresie polityki zarzagdzania zapasami magazynowymi w Spoétce obowigzujg m.in. procedury
przecen i wyprzedazy towardéw niechodliwych, ktdre polegajg na tym, ze co kwartat dokonywana jest
przecena towaréw niechodliwych poczatkowo o 50%, a nastepnie o 100%. Na kwote przeceny
tworzona jest rezerwa uwzgledniana kazdorazowo w wyniku finansowym Spétki za dany kwartat.

Towary sktadowane w magazynach Emitenta sg ubezpieczone w zakresie podstawowym, ktory
obejmuje m.in. pozar, zalanie oraz inne zdarzenia losowe. Wartosci polis sg aktualizowane na
biezaco. Ponadto Spotka ubezpieczyta towary od kradziezy. Ryzyko zwigzane z kradziezg towaréw
jest dodatkowo ograniczone poprzez nadzér nad magazynami sprawowany przez agencje ochrony
mienia bezposrednio lub poprzez system monitoringu zdalnego.

Majac na uwadze powyzsze nalezy stwierdzi¢, ze prowadzona przez Spoétke polityka gospodarowania
zapasami oraz procedury zapewnienia bezpieczenstwa przechowywania zapaséw minimalizuje w
znacznym stopniu ryzyko zwigzane z zapasami, jednakze zwracamy uwage, ze w pewnym
ograniczonym zakresie wystepuje w Spotce pewne ryzyko zwigzane z zapasami.

W Il kwartale 2006 roku nastapit zdecydowany wzrost cen miedzi na rynkach swiatowych. Cena
miedzi ma wptyw na cene kabli i przewodoéw, ktore stanowig okoto 55 % wartosci sprzedazy Spotki.
Duze wahania cen miedzi, a w szczegolnosci spadek tych cen moze mie¢ wplyw na atrakcyjnosc
cenowg towaréw bedacych w magazynach Spotki. Spadek cen miedzi moze w krétkim okresie
doprowadzi¢ do spadku marz generowanych na sprzedazy kabli i przewodow.

2.5. Ryzyko kursu walutowego

Ryzyko kursu walutowego w Spoétce wystepuje w zakresie zakupu towaréw z importu.
Minimalizowanie tego ryzyka jest realizowane w Spofce poprzez:

1) kontraktowanie zakupu w imporcie w PLN;

2) w przypadku zakupow dokonywanych w EUR w momencie przyjmowania towaru zakupionego
w imporcie do magazynu przeprowadzane sg transakcje walutowe typu forward z terminami
wynikajgcymi z wymagalnych pfatnosci.

Powyzsze ryzyko ro$nie wraz ze wzrostem udziatu zakupéw realizowanych przez Spétke za granicg
i moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe osiggane przez Spotke.

Udziat zakupéw realizowanych w walutach obcych w cato$ci zakupdw Spotki zaprezentowano
w tabeli.
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Tabela 4. Zakupy Emitenta realizowane w walutach obcych (w tys. zi)
I
2004 2005 potrocze

2006
Zakupy ogotem 173.900 | 219.600 | 153.900
Zakupy realizowane w walutach obcych (w tys. zt) 2.800 13.700 35.000
Udziat zakupow realizowanych w walutach obcych w zakupach ogétem 1,6 6,2 227
(W %)

Zrédfo: Emitent.

2.6. Ryzyko zwigzane z konkurencja

Rynek hurtowy w branzy elektrotechnicznej w Polsce jest bardzo rozdrobniony. Nie mozna
wyodrebni¢ na nim podmiotu, ktéry posiadatby udziat w rynku wyzszy niz 10%. W zwigzku
z powyzszym ryzyko zwigzane z konkurencjg jest znaczne w tej branzy na krajowym rynku.

Biorac pod uwage wielkos¢ osigganych przychodoéw ze sprzedazy, Emitent jest najwieksza firmg
sieciowg w branzy na krajowym rynku i tak na dzien 30.06.2006 roku. obroty firm ksztaltowaty sie
nastepujaco:

- TIMS.A. 162.588 tys. zt,
- Przedsiebiorstwo Handlowe ALFA-ELEKTRO Sp. z o0.0. 145.700 tys. zi,
- Elektroskandia S.A. (Grupa Hagemeyer) 116.543 tys. z,
- Onninen (Grupa Onninen Oy) 177.000 tys. zt,
- Przedsiebiorstwo Zaopatrzeniowe Mors Sp. z 0. 0. 90.000 tys. zt,
- BHU 75.102 tys. zi,
- Energohandel 56.507 tys. z,
- AMPLIS.A. 49.904 tys. zi,
- ACEL 49.400 tys. zi,
- NOWA FRANCE 45.382 tys. zl,

Zrédto: Hurtownie Elektrotechniczne — dodatek do miesiecznika Elektrosystemy listopad 2006

W chwili obecnej podmioty wchodzace w skiad branzy elektrotechnicznej w Polsce oczekujg
rozpoczecia dziatalnosci na terenie Polski przez najwiekszego dystrybutora w branzy na sSwiecie —
francuskg firme Rexel, ktéra posiada siedmioprocentowy udziat w $wiatowym rynku dystrybuciji
materiatow elektrotechnicznych. Wejscie na krajowy rynek kolejnego juz duzego dystrybutora
w branzy bedzie najwiekszym zagrozeniem dla dystrybutoréw realizujacych od 50.000 — 150.000 tys.
zt przychoddw ze sprzedazy rocznie.

Rozpoczecie dziatalnosci na krajowym rynku przez najwiekszego dystrybutora na sSwiecie moze
wywotaé ,wojne cenowg’, co spowoduje przejsciowy spadek marzy generowanej przez Spotke.

Ze wzgledu na fakt, ze podstawg pozyskiwania nowych klientéw i nowych rynkéw przez Spétke jest
wysoka jakos$¢ oferowanego serwisu, a nie bezposrednia walka cenowa, mozna zatozy¢, ze Spdtka
jest przygotowana na wejscie na krajowy rynek nowego duzego konkurenta, jednakze zwracamy
uwage, ze nie ma pewnosci, ze rosngca konkurencja nie wptynie w negatywny sposob na dziatalnos¢
lub sytuacje finansowg Spotki, osiggane przez nig wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju.
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2.7. Ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie zlecen

Ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie zlecen jest zwigzane
z dziatalnoscig handlowg prowadzong przez Emitenta. Postanowienia dotyczace kar umownych
znajduja sie przede wszystkim w umowach sprzedazy zawieranych z podmiotami zobowigzanymi do
dokonywania zakupéw zgodnie z przepisami ustawy - Prawo zaméwieh publicznych. Kary
przewidziane w tych umowach dotycza odpowiedzialnosci za zwiloke w dostarczeniu towardw,
odpowiedzialnosci za odstapienie przez zamawiajgcego od umowy z przyczyn zaleznych od Emitenta
oraz odpowiedzialno$ci za niewykonanie zobowigzan z tytutu rekojmi gwarancji. Karami, z ktorymi
réwniez moze sie wigzac ryzyko sg kary za odstapienie przez zamawiajgcego od umowy z przyczyn
zaleznych od Emitenta. Czynnikiem ryzyka jest tu wysokos¢ kary umownej, ktéra w wigkszosci uméw
nie przekracza 10% warto$ci umowy.

Kary z tytulu zwioki w dostarczeniu towaru oraz w zwigzku z niewykonaniem zobowigzah z tytutu
rekojmi gwarancji wynoszg w wigkszosci umow od 0,5% do 1% wartosci odpowiednio do danego
towaru lub wadliwego towaru za kazdy dzieh opdznienia.

W przypadku czesci uméw Emitent wnidst zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy w wysokosci
okoto 10% wartosci kontraktu, z czego okoto 30% stanowi zabezpieczenie nalezytego wykonania
zobowigzan z tytutu rekojmi i gwaranciji.

Zwyczajowo okresy udzielonej gwarancji oraz rekojmi wahajg sie od 36 do 60 miesiecy. Tak wiec
zwracamy uwage na fakt, ze takie ryzyko w dziatalnosci Emitenta istnieje w pewnym ograniczonym
zakresie.

Ponadto ryzyko zaptacenia kary umownej wynika z treSci umowy kupna-sprzedazy nieruchomosci
w Siechnicach zawartej w dniu 29.08.2006 roku przez Emitenta z gming Swieta Katarzyna. Kara
umowna jest przewidziana na wypadek niezabudowania przez Emitenta z jego winy
ww. nieruchomosci w terminie do dnia 29.08.2008 roku. Wysoko$¢ kary umownej wynosi 200.000,00
zt za kazdy rozpoczety rok zwioki, nie pdzniej jednak niz do dnia 29.12.2091 roku. W zakresie
obowigzku zaptaty ww. kary umownej Emitent poddat sie egzekuciji z art. 777 § 1 pkt. 5 kpc do kwoty
najwyzszej 16.800.000 zt .

Spétka dostrzegajac ryzyko zwigzane z zaptatg kar umownych, stara sie je zminimalizowaé poprzez
rozwazne wprowadzanie zapiséw dotyczacych kar umownych do zawieranych uméw, w tym m.in.
poprzez ograniczenie mozliwosci naliczania kar umownych jedynie do wysokosci naleznego Spétce
wynagrodzenia z tytutu wykonywania postanowien danej umowy, czy tez przez uzaleznienie zaptaty
kary umownej od zwtoki Spétki (przyczyny zawinione przez Spétke), a nie od opdznienia Spotki
(przyczyny zawinione przez Spotke i osoby trzecie).

Oproécz ryzyka zwigzanego z koniecznoscig zaptaty przez Spotke kar umownych Spoétka dostrzega
ryzyko z tytutu ewentualnej odpowiedzialnosci odszkodowawczej w zwigzku z nienalezytym
wykonaniem postanowien umowy. Ryzyko powyzsze jest minimalizowane m.in. poprzez
wprowadzanie takich uregulowan w postanowieniach umoéw, ktére ograniczajg odpowiedzialnosé
odszkodowawczg Spotki do strat rzeczywistych. Ponadto Spétka stara sie wprowadzaé w zawieranych
przez siebie umowach tzw. ,klauzule sity wyzszej”. Powyzsze ryzyko jest réwniez minimalizowane
poprzez ubezpieczenie dziatalnosci prowadzonej przez Spotke.

Niezaleznie od powyzszego zwracamy uwage, ze zaptata nieprzewidzianych kar umownych, czy tez
odszkodowania moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Spétki.

2.8. Ryzyko utraty zaufania odbiorcéw

Rodzaj prowadzonej dziatalnoSci przez Emitenta jest uzalezniony od odbiorcow, ktérych zamowienia
budujg wielkos¢ sprzedazy Emitenta. W celu utrzymania klientow Spotka dokonuje cyklicznej oceny
jakosci pracy Oddziatéw oraz stopnia zadowolenia klientéw. W tym celu Emitent wprowadzit definicje
.Klienta lojalnego”, ktéra na potrzeby Spotki oznacza klienta sktonnego do powtérnych zakupow, czyli
klienta systematycznego.

Pomimo zbudowanej przez Emitenta strategii marketingowej opierajacej sie na programie ,klient
lojalny” istnieje ryzyko niewlasciwego skwantyfikowania zapotrzebowania zgtaszanego przez rynek
i niepowodzenia wspomnianej strategii lub wystapienia gwattownych zmian w strukturze popytu na
rynku ustug budowlano-montazowych oraz potencjalna mozliwos¢ obnizenia jakosci pracy Oddziatow,
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co moze doprowadzi¢ w konsekwencji do spadku sprzedazy i w wyniku tego do spadku zyskowno$ci
Spoiki.

2.9. Ryzyko zadluzenia

Od 2001 roku Spétka prowadzi polityke bezpiecznej sprzedazy, co skutkuje zmniejszeniem wartosci
odpisoéw aktualizujgcych naleznosci i tak na dzien 30.06.2006 roku. odpisy wyniosty 303 tys. Zi, co
stanowito 0,19% wartosci sprzedazy za dany okres, zas na dzieh 30.06.2005 roku — 0,25% wartosci
sprzedazy, a na dzieh 30.06.2004 roku odpowiednio 0,36% wartosci sprzedazy. Niezaleznie od tego
poprawia sie dyscyplina ptatnicza wérdd klientéw. Naleznoéci przeterminowane powyzej 30 dni na
dzien 30.06.2006 roku wyniosty 3,2% wszystkich naleznosci, co stanowi najlepszy wskaznik w branzy
handlu hurtowego materiatami elektrotechnicznymi.

Cho¢ polityka bezpiecznej sprzedazy bedzie kontynuowana w przysziosci, Spotka zauwaza pewne
ryzyko zwigzane z nieterminowym uiszczaniem zapftaty przez klientéw, co moze mie¢ negatywny
wplyw na wyniki finansowe osiggane przez Spoétke w przysztosci.

2.10. Ryzyko zwigzane z serwisem gwarancyjnym

Ryzyko zwigzane z serwisem gwarancyjnym $Swiadczonym przez Emitenta, w zwigzku z tym, ze
w wiekszosci wypadkow Spoétka udziela gwarancji na sprzedawane przez siebie towary na warunkach
okre$lonych przez producentéw tych towaréw, jest minimalizowane przez Emitenta w sposéb ciagty.
W przypadkach szczegdélnych wymaganych przez klientdw warunki gwarancji reguluje umowa
z klientem. Co do zasady Spotka w zawieranych przez siebie umowach z dostawcami towaréw stara
sie nie wylgczac, ani tez nie ogranicza¢ uprawnien z tytutu rekojmi.

Niezaleznie od powyzszego Spotka dostrzega pewne ryzyko zwigzane z serwisem gwarancyjnym,
ktore to ryzyko moze mie¢ negatywny wplyw na wyniki finansowe osiagane przez Spotke.

2.11. Ryzyko zwigzane z powiazaniami personalnymi pomiedzy wiadzami Emitenta
oraz wiadzami Sonel S.A. oraz Elektrotim S.A.

Czlonkowie wtadz Emitenta sg jednoczesnie cztonkami wtadz spétek Sonel S.A. z siedzibg w Swidnicy
oraz Elektrotim S.A. z siedzibg we Wroctawiu. Powigzania te polegajg na tym, ze: dwaj czionkowie
trzyosobowego zarzadu Emitenta sg jednoczesnie cztonkami:(a) piecioosobowej Rady Nadzorczej
Elektrotim S.A. oraz (b) trzyosobowej Rady Nadzorczej Sonel S.A., jak rowniez: dwaj czionkowie
piecioosobowej Rady Nadzorczej Emitenta sg jednoczesnie czionkami: (a) piecioosobowej Rady
Nadzorczej Elektrotim S.A. oraz (b) dwuosobowego zarzadu Sonel S.A. Powigzania te wynikajg
gtéwnie z faktu, ze wskazane powyzej osoby sg znaczacymi akcjonariuszami wyzej wymienionych
podmiotow.

W ocenie Emitenta istniejace powigzania kapitatowe akcjonariuszy tych spotek, ani tez powigzania
personalne pomiedzy tymi akcjonariuszami zachodzace w organach wyzej wymienionych podmiotow
nie prowadza do powstania stosunku dominacji lub zaleznosci pomiedzy Emitentem, a pozostatymi
wyzej wymienionymi podmiotami w rozumieniu Kodeksu spotek handlowych. Emitentowi znany jest
jednakze poglad wyrazony w piSmiennictwie zgodnie z ktérym, poczgwszy od dnia 15 stycznia 2004 r.
(dnia w ktorym weszta w zycie zmiana do Kodeksu spotek handlowych) charakter powigzan
personalnych pomiedzy cztonkami wtadz Emitenta a cztonkami wtadz pozostatych podmiotéw mogt
zosta¢ uznany za prowadzacy do powstania, z mocy samego prawa (bez zadnych dziatan w tym
zakresie podejmowanych przez zainteresowanych), stosunku dominacji i zaleznosci w rozumieniu
zmienionego art. 4 par. 1 pkt 4 lit (d) Kodeksu spotek handlowych. W mys$| takiego pogladu Emitent
mogt staé sie w tej dacie podmiotem zaleznym w stosunku do: (a) Elektrotim S.A. oraz Sonel S.A., jak
réowniez jednoczesnie podmiotem dominujgcym w stosunku do Sonel S.A. Do takich wnioskow
prowadzitoby bowiem uznanie, ze do powstania stosunku dominacji i zaleznosci dochodzi zawsze
w przypadku gdy cztonkowie Rady Nadzorczej jednego podmiotu (bez wzgledu na to czy stanowig
wiekszos$¢ w organie takiego podmiotu) stanowig wiecej niz potowe sktadu zarzadu jakiegokolwiek
innego podmiotu. Uznanie, ze Emitent stat sie podmiotem dominujagcym w stosunku do Sonel S.A.
mogtoby powodowaé powstanie konsekwencji okreslonych w art. 387 par. 3 Kodeksu spodtek
handlowych zgodnie z ktérymi te same osoby (w mys|l zasady ze kontrolowany nie moze by¢
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jednoczesnie kontrolujgcym) nie mogly jednoczesnie zasiada¢ w zarzadzie Sonel S.A. oraz Radzie
Nadzorczej Emitenta.

Emitent nie podziela takiego pogladu. Zdaniem Emitenta poglad ten w odniesieniu do powstania na
skutek powigzan personalnych stosunku dominacji lub zalezno$ci, o ktérym mowa powyzej, pomija
wykfadnie celowosciowg ww. przepisu.

Przyjecie powyzszego pogladu mogtoby prowadzi¢ niejednokrotnie do wrecz absurdalnych sytuaciji.
Tytulem przykladu mozna wskazaé, ze zgodnie 2z takim poglagdem, jeden czionek
np. dziesiecioosobowej Rady Nadzorczej podmiotu X bedacy jednoczesnie jedynym czionkiem
zarzadu spdtki Y swojg obecnoscig w Radzie Nadzorczej podmiotu X powoduje powstanie stosunku
dominacji podmiotu X nad podmiotem Y (np. z zupetnie innej branzy).

Majac na uwadze powyzsze oraz fakt, iz definicja podmiotu dominujacego okreslona w art. 4 par.1 pkt.
4 lit. d Kodeksu spoétek handlowych nie jest spojna w powyzszym zakresie z definicjami okreslonymi
w przepisach zaréwno prawa krajowego, jak i wspdlnotowego ( ustawa z dnia 29.09.1994r
o rachunkowosci, ustawa z dnia 29.07.2005r o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, czy tez
dyrektywa Rady 83/349/EWG z dnia 13.06.1983r ), w mys$| ktérych u Emitenta przedmiotowy stosunek
zaleznosci nie zachodzi, w ocenie Emitenta, przy interpretaciji ww. przepisu btedem bytoby stosowanie
wyktadni literalnej przy catkowitym pominieciu wyktadni celowosciowe;.

W odniesieniu do sytuacji faktycznej Emitenta dodatkowy problem sprawia fakt, ze stosunek dominaciji
i zaleznosci pomiedzy Emitentem i Sonel S.A. jest dwustronny, tj. w mysl wskazanego powyzej
pogladu nalezatoby przyja¢, ze Emitent zaréwno kontroluje jak tez jest jednoczesnie kontrolowany
przez Sonel S.A.

Powyzsze sprawia, ze w ocenie Emitenta nie mozna zgodzi¢ sie z pogladem, Zze zmiana przepiséw
Kodeksu spoétek handlowych ktéra weszta w zycie w dniu 15 stycznia 2004 r. spowodowata powstanie
racjonalnego stosunku zaleznosci Emitenta w stosunku do Elektrotim S.A. i Sonel S.A. a tym samym
nie powinna negatywnie wptywa¢ na wazno$¢ dziatan Rady Nadzorczej Emitenta, jak réwniez
waznosci dziatan zarzadu powotanego przez te Rade.

W ocenie zarzadu Emitenta ewentualne watpliwosci na tle interpretacji przepiséw art. 4 par. 1 pkt 4 lit
(d) Kodeksu spotek handlowych nie powinny mie¢ istotnego wptywu na dziatalno$¢ Emitenta oraz jego
relacje z kontrahentami.

Aby jednakze wyeliminowac na przyszto$¢ watpliwosci dotyczace istnienia pomiedzy Emitentem oraz
spotkami Elektrotim S.A. oraz Sonel S.A. stosunku dominacji i zaleznosci oraz ewentualnie
zwigzanych z tym konsekwencji dla waznosci dziatan podejmowanych przez organy Emitenta, Emitent
zamierza podjaé, tak szybko jak okaze sie to mozliwe, dziatania majgce na celu umozliwienie
akcjonariuszom dokonanie zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Emitenta, lub rozszerzenie sktadu
zarzadu Emitenta oraz ewentualnie takze podjecie innych dziatann prowadzacych do wyeliminowania
ryzyka zwigzanego z istnieniem powigzan personalnych pomiedzy organami Emitenta oraz organami
wyzej wskazanych podmiotow. Ww. czynnosci podjete zostang najpozniej na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy TIM SA zatwierdzajagcym sprawozdanie finansowe TIM SA za rok 2006, gdyz wtedy
wiasnie wygasng mandaty cztonkoéw zarzadu oraz cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta.

W dniu 26 stycznia 2007 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta, ktére przyjeto
rezygnacje pana Jana Walulika i powotato do sktadu Rady Nadzorczej pana Radostawa Koelnera, jak
réwniez potwierdzito fakt zasiadania w skiadzie Rady Nadzorczej jej dotychczasowych cztonkdw.
W rezultacie podjecia powyzszej uchwaly przestaty istnie¢ powigzania personalne pomiedzy organami
Emitenta oraz organami spétek Elektrotim S.A. i Sonel S.A., powodujace, iz spotka TIM S.A. mogtaby
zosta¢ uznana za podmiot dominujgcy, w rozumieniu Kodeksu spotek handlowych, w stosunku do
spotek Sonel S.A. i Elektrotim S.A.

3. Czynniki ryzyka zwigzane z akcjami

3.1. Ryzyko nie dojscia Publicznej Oferty do skutku

Emisja Akgcji Serii F nie dojdzie do skutku w przypadku, gdy:

20 Prospekt Emisyjny Akcji TIM S.A.



Czynniki Ryzyka

a) nie zostanie subskrybowana i nalezycie optacona co najmniej jedna akcja oraz w razie
uchylenia sie od skutkéw prawnych zlozonego zapisu na podstawie art. 51 ustawy o ofercie
publicznej, co najmniej jednej Akcji serii F oferowanej na zasadach okreslonych w uchwale
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz niniejszym Prospekcie,

b) Zarzad nie zgtosi do sgdu rejestrowego uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
w drodze emisji Akcji Oferowanych serii F w terminie 6 miesiecy od dnia zatwierdzenia
prospektu emisyjnego przez KNF,

c) wydane zostanie prawomocne postanowienie sadu rejestrowego odmawiajgce
zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w drodze emisji Akcji
Oferowanych.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Oferowanych serii F zalezy
rébwniez od ztozenia przez Zarzad oswiadczenia okreslajacego wielko$¢ podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Emitenta na podstawie liczby Akcji oferowanych objetych waznymi zapisami.
Oswiadczenie to, zlozone zgodnie z art. 310 KSH w zwiazku z art. 431 § 7 KSH, powinno okresli¢
wysoko$¢ kapitatu zaktadowego po zakonhczeniu publicznej subskrypcji w granicach okreslonych
w uchwale o podwyzszeniu kapitatu zakladowego w drodze emisji Akcji Oferowanych serii F.

Niezlozenie powyzszego oswiadczenia przez Zarzad spowodowatoby niemoznosé rejestracii
podwyzszenia kapitatu zakltadowego w drodze emisji Akcji Oferowanych serii F, a tym samym
niedojscie emisji Akcji Oferowanych serii F do skutku.

W przypadku niedojscia Oferty Publicznej do skutku, zwrot wptat odbedzie sie w terminie i na
zasadach opisanych w pkt 5.1.4 i 5.1.8 Dokumentu Ofertowego. Emitent zwraca uwage, ze wptaty
zostang zwrdcone bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.

3.2. Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen akcji

Cena Akcji po debiucie moze by¢ nizsza niz ich cena w Ofercie Publicznej na skutek szeregu
czynnikéw, miedzy innymi okresowych zmian wynikdw operacyjnych Spotki, liczby oraz ptynnosci
notowanych akcji, wahan kurséw wymiany walut, poziomu inflacji, zmiany globalnych, regionalnych
lub krajowych czynnikéw ekonomicznych i politycznych oraz sytuacji na innych gietdach papieréw
wartosciowych na swiecie.

Polski rynek papieréw wartosciowych posiada wcigz stosunkowo matg ptynnos¢, w zwigzku z czym
ceny papierow wartosciowych notowanych na GPW mogg charakteryzowaé sie wiekszymi wahaniami
niz na innych rynkach. Tym samym moga wystgpi¢ trudnosci w sprzedazy duzej liczby Akcji w krotkim
czasie, co moze spowodowaé znaczne obnizenie cen AKcji.

3.3. Ryzyko zwigzane z odwotaniem lub odstapieniem od Oferty Publicznej

Emitent zastrzega sobie prawo do odwotania subskrypciji Akcji Serii F przed jej rozpoczeciem lub tez
do odstagpienia od subskrypciji Akcji Serii F w czasie jej trwania na zasadach okreslonych w pkt 5.1.3
Dokumentu Ofertowego. Nie mozna wykluczy¢, ze Emitent podejmie decyzje o odwotaniu lub
0 odstgpieniu od subskrypcji Akcji Serii F po jej rozpoczeciu w przypadku zaistnienia zdarzenia,
ktérego nie mozna byt wczesniej przewidzie¢c. W sytuacji odwofania lub odstgpienia od
przeprowadzenia Oferty Publicznej, stosowna decyzja Emitenta zostanie podana do wiadomosci
publicznej w trybie aneksu do prospektu emisyjnego zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.
W takim przypadku zwrot wptat odbedzie sie w terminie i na zasadach opisanych w pkt 5.1.4 i 5.1.8
Dokumentu Ofertowego. Emitent zwraca uwage, ze wpfaty zostang zwrdcone bez jakichkolwiek
odsetek i odszkodowan.

3.4. Ryzyko zwigzane z wydluzeniem czasu przyjmowania zapiséw

Zgodnie z zapisami niniejszego Prospektu Zarzad Emitenta zastrzega sobie prawo do zmiany
terminéw Oferty Publicznej, w tym wydtuzenia terminu przyjmowania zapiséw na Akcje serii F.
Jednoczesnie zmiana taka wymagaé bedzie przediozenia odpowiedniego Aneksu aktualizujacego
Prospekt do Komisji Nadzoru Finansowego. Wydtuzenie terminu przyjmowania zapisdéw na oferowane
Akcje moze spowodowaé zamrozenie na pewien okres $rodkéw finansowych wniesionych przez
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inwestoréw w formie dokonanych wptat na Akcje. Termin przyjmowania zapiséw na Akcje serii F nie
moze by¢ dtuzszy niz 3 miesigce.

3.5. Ryzyko zwigzane z odmowa lub opéznieniem wprowadzenia Praw Poboru Akgcji,
Praw do Akcji lub Akcji do obrotu na rynku regulowanym oraz charakterem Praw
do Akcji

Dopuszczenie Praw Poboru Akcji, Akcji oraz Praw do Akcji do obrotu gieldowego wymaga spetnienia
szeregu wymogow przewidzianych regulacjami GPW oraz KDPW. Decyzja odpowiednich wtadz GPW
lub KDPW nie dopuszczajgca Prawa Poboru Akcji, Praw do Akcji lub Akcji do obrotu gietdowego lub
opo6znienie w tym zakresie utrudni dokonywanie obrotu nimi.

Nalezy takze zauwazy¢, ze charakter obrotu Prawami do Akcji rodzi ryzyko, ze w sytuacji nie dojscia
do skutku emisji Akcji serii F posiadacz PDA otrzyma zwrot srodkéw w wysokosci iloczynu liczby PDA
znajdujacych sie na koncie posiadacza oraz ceny emisyjnej jednej Akcji serii F, co spowoduje, ze
w przypadku nabycia Praw do Akcji na rynku wtérnym po cenie wyzszej od ceny emisyjnej Akcji serii F
posiadacz poniesie strate.

3.6. Ryzyko zwigzane z nabywaniem praw poboru Akcji Oferowanych serii F

Emitent zwraca uwage inwestorom, ze zapisane na ich rachunkach inwestycyjnych prawa poboru
Akcji Oferowanych bedg przedmiotem notowan na GPW w systemie notowan ciagtych w terminie
wskazanym w komunikacie GPW. Wraz z zakonczeniem notowan praw poboru, nie bedzie mozliwe
ich zbycie na GPW, a jedynie objecie Akcji Oferowanych w ich wykonaniu. Objecie Akcji Oferowanych
wigze sie z koniecznoscig ich optacenia. Niewykonane prawo poboru wygasa.

3.7. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu Akcjami lub wykluczeniem Akgcji
z obrotu na rynku regulowanym

W przypadkach wskazanych w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na zadanie KNF,
GPW w Warszawie S.A. moze zawiesi¢ obrot akcjami lub wykluczy¢ akcje z obrotu na rynku
regulowanym. Dodatkowo, mozliwos¢é zawieszenia obrotu akcjami lub wykluczenia akcji z obrotu na
GPW przewidujg § 30 i § 31 Regulaminu GPW. Nie ma pewnosci, ze taka sytuacja nie wystapi
w przysztosci w odniesieniu do Akcji Emitenta, co miatoby negatywny wplyw na ich ptynnos¢, a co za
tym idzie na mozliwos¢ ich zbycia po cenie odpowiadajacej ich wartosci rynkowe;.

3.8. Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w Akcje Oferowane

Inwestor nabywajacy Akcje Oferowane powinien mie¢ na uwadze, Zze ryzyko bezposredniego
inwestowania w akcje na rynku kapitalowym jest zdecydowanie wieksze od inwestycji w papiery
diuzne czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych. Wynika to z nieprzewidywalnosci
zmian kurséw akcji zaréwno w krétkim, jak i w ditugim okresie. W przypadku polskiego rynku
kapitatowego ryzyko to jest relatywnie wieksze niz na rynkach rozwinietych. Jest to zwigzane
z poczatkowg fazg rozwoju rynku polskiego, a co za tym idzie — znacznymi wahaniami cen
i stosunkowo niewielkg ptynnoscig. Nie mozna wykluczy¢, ze inwestor moze odnotowaé strate
w wyniku inwestycji w akcje Emitenta.

3.9. Ryzyko wynikajace z art. 16 — 18 Ustawy o Ofercie Publicznej

Zgodnie z art. 16 i 17 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego
podejrzenia naruszenia przepiséw prawa w zwigzku z ofertg publiczng lub w zwigzku z ubieganiem sie
o dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym przez Emitenta lub inne
podmioty uczestniczace w tej ofercie w imieniu lub wystepujace w imieniu lub na zlecenie Emitenta lub
wprowadzajacego albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, KNF moze:
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1) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej lub przerwanie jej przebiegu lub
dopuszczenia papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, na okres nie diuzszy
niz 10 dni roboczych,

2) zakazaC rozpoczecia oferty publicznej albo dalszego jej prowadzenia lub dopuszczenia
papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym,

3) opublikowaé na koszt Emitenta lub wprowadzajacego informacje o niezgodnym z prawem
dziataniu w zwigzku z ofertg publiczng lub ubieganiem sie o dopuszczenie papieréw
warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym.

Zgodnie z art. 18 Ustawy o Ofercie Publicznej, Komisja moze takze zastosowaé srodki, o ktdrych
mowa w art. 16 lub 17, gdy z tresci prospektu emisyjnego, wynika, ze:

1) oferta publiczna papierow wartosciowych lub ich dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym w znaczacy sposéb naruszatyby interesy inwestorow,

2) utworzenie emitenta nastgpito z razacym naruszeniem prawa, ktérego skutki pozostajg w mocy,

3) dziatalnos¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razacym naruszeniem przepiséw prawa,
ktérego skutki pozostajg w mocy; lub

4) status prawny papierow wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa.

W zwigzku z powyzszym inwestor moze ponies¢ koszty zamrozenia srodkéw finansowych lub moze
mie¢ ograniczong mozliwos¢ obrotu objetymi akcjami.

3.10. Ryzyko wynikajace z art. 20 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi

Zgodnie z art. 20 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w przypadku, gdyby wymagato tego
bezpieczenstwo obrotu na rynku regulowanym lub bytby zagrozony interes inwestorow, GPW na
zadanie KNF, wstrzyma dopuszczenie do obrotu na tym rynku lub rozpoczecie notowan akciji
Emitenta, na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

W przypadku, gdyby obroét akcjami Emitenta byt dokonywany w okoliczno$ciach wskazujacych na
mozliwos¢ zagrozenia prawidiowego funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu
na tym rynku, albo naruszenia intereséw inwestorow — na zgdanie KNF — GPW zawiesi obrét tymi
papierami na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Ponadto na zadanie KNF, GPW wykluczy z obrotu akcje Emitenta w przypadku, gdyby obrét nimi
zagrazat w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczenstwu
obrotu na tym rynku, albo powodowat naruszenie intereséw inwestoréw.

W zaistniatych przypadkach inwestor moze mie¢ ograniczong mozliwosé obrotu objetymi akcjami
Emitenta.
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DOKUMENT REJESTRACYJNY

1. Osoby odpowiedzialne

1.1. Osoby odpowiedzialne za informacje zamieszczone w Prospekcie Emisyjnym

1.1.1. Emitent

Firma TIM S.A.

Adres siedziby ul. Stargardzka 8A, 54-156 Wroctaw, Polska
Gtéwny telefon: +48 (71) 37 61 600

Numer telefaksu: +48 (71) 37 61 620

Strona internetowa: www.tim.pl

Osoby dziatajace w imieniu Emitenta:

Krzysztof Folta — Prezes Zarzgdu
Mirostaw Nowakowski — Cztonek Zarzadu

Artur Piekarczyk — Czionek Zarzadu

Osoby dziatajagce w imieniu Emitenta odpowiedzialne sa za wszystkie informacje zawarte
w Prospekcie.

Dziatajac w imieniu Emitenta, oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu
nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe, rzetelne
i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze w Prospekcie nie pominieto niczego co mogtoby wptywac na
jego znaczenie.

Krzysztof Folta Mirostaw Nowakowski Artur Piekarczyk

Prezes Zarzgdu Cztonek Zarzgdu Cztonek Zarzgdu
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1.1.2. Oferujacy

Firma Dom Maklerski PKO BP

Adres siedziby ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa
Gtéwny telefon: +48 (22) 521 80 00

Numer telefaksu: +48 (22) 521 79 46

Strona internetowa: www.dm.pkobp.pl

Osoby dziatajgce w imieniu Oferujgcego:

Jan Kuzma — Dyrektor Zarzadzajacy

Katarzyna Iwaniuk - Michalczuk — Zastepca Dyrektora

Oferujacy sporzadzit nastepujace czesci Prospektu:

" w Dokumencie Ofertowym: pkt 5 (z wytaczeniem pkt. 5.2.2) i pkt 6

Dziatajagc w imieniu Oferujgcego niniejszym oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg
i przy dotozeniu nalezytej starannosci by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte we wskazanych
powyzej czesciach Prospektu Emisyjnego, za sporzadzenie, ktérych jest odpowiedzialny Oferujacy, sq
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac
na ich znaczenie.

Jan Kuzma — Dyrektor Zarzadzajacy

Katarzyna Iwaniuk - Michalczuk — Zastepca Dyrektora
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1.1.3. Doradca Prawny

Firma: Stolarek & Grabalski Kancelaria Prawnicza sp. k.
Adres siedziby: ul. Klonowa 4, 00-591 Warszawa

Gtowny telefon: +48 (22) 856 53 35

Numer telefaksu: +48 (22) 629 71 70

Strona internetowa: www.msag.pl

Osoba dziatajgca w imieniu Doradcy Prawnego:

Arkadiusz Grabalski — Komplementariusz

Doradca Prawny sporzadzit nastepujace czesci Prospektu:

" w Dokumencie Rejestracyjnym: pkt.: 5.1.1 —5.1.4, 16.1 — 16.2 oraz 21.
] w Dokumencie Ofertowym: pkt.: 4.2,4.3,4.4,4.5,4.6, 4.8, 4.9 oraz 4.11.

Dziatajgc w imieniu Doradcy Prawnego niniejszym o$wiadczamy, ze zgodnie z naszag najlepszg
wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte
we wskazanych powyzej czesciach Prospektu Emisyjnego, za sporzadzenie, ktérych jest
odpowiedzialny Doradca Prawny, sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze nie
pominieto niczego, co mogtoby wptywac na ich znaczenie.

Arkadiusz Grabalski — Komplementariusz
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2. Biegli rewidenci

2.1. Imiona i nazwiska (nazwy) oraz adresy bieglych rewidentow Emitenta w okresie
objetym historycznymi informacjami finansowymi (wraz 2z opisem ich
przynaleznosci do organizacji zawodowych)

2.1.1. Badanie sprawozdania finansowego za rok 2003

Sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2003 zostato zbadane przez Panig Lucyne Koztowskg —
Biegtego Rewidenta nr ewidencyjny 1884 z Zespotu Biegtych Rewidentéw ,FABER” Spdétka z 0.0. we
Wroctawiu, ul. Pitsudskiego 89. Podmiot zostat wpisany do rejestru podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych Krajowej Izby Biegtych Rewidentéw pod numerem 830.

2.1.2. Badanie sprawozdania finansowego za rok 2004

Sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2004 zostato zbadane przez Pana Wojciecha Gasiora —
Biegtego Rewidenta nr ewidencyjny 9637/7207 z ,ELIKS” Audytorska Spotka z 0.0. Stowarzyszenia
Ksiegowych w Polsce, Grupa Finans-Servis we Wroctawiu, ul. Sokolnicza 34. Podmiot zostat wpisany
do rejestru podmiotéow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych Krajowej Izby Biegtych
Rewidentéw pod numerem 269.

2.1.3. Badanie sprawozdania finansowego za rok 2005

Sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2004 zostato zbadane przez Pana Wojciecha Gasiora —
Biegtego Rewidenta nr ewidencyjny 9637/7207i Panig Zdzistawe tysakowska — Bieglego Rewidenta
nr ewidencyjny 8696/3287 z ,ELIKS” Audytorska Spotka z 0.0. Stowarzyszenia Ksiegowych w Polsce,
Grupa Finans-Servis we Wroctawiu, ul. Sokolnicza 34. Podmiot zostat wpisany do rejestru podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych Krajowej 1zby Biegtych Rewidentéw pod numerem
269.

2.2. Informacje na temat rezygnacji, zwolnienia lub zmiany Biegtego Rewidenta

W okresie 2003-2005 nie mialy miejsca przypadki rezygnacji lub zwolnienia biegtego rewidenta
wybranego przez Emitenta do zbadania sprawozdania finansowego. Emitent kazdorazowo zawierat
umowe na badanie jednego rocznego sprawozdania finansowego.

Zmiana biegtego rewidenta badajagcego sprawozdania finansowe Emitenta nastgpita w wyniku
zastosowania sie Emitenta do postanowien kodeksu Dobre Praktyki w Spotkach Publicznych, ktéry
przewiduje, ze w celu zapewnienia niezaleznosci opinii z badania sprawozdania finansowego Spotka
powinna dokona¢ zmiany biegtego rewidenta przynajmniej raz na 5 lat, stad w 2004 roku nastgpita
zmiana podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.
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3. Wybrane informacje finansowe

Zaprezentowane ponizej wybrane historyczne informacje finansowe zostaty opracowane na podstawie
zbadanych przez Biegtego Rewidenta historycznych informacji finansowych za lata 2003 — 2005.
Z kolei wybrane dane finansowe za 3 kwartaty 2006 roku oraz 3 kwartaty 2005 roku zostaty
opracowane na podstawie danych, ktére nie zostaty zbadane przez Biegtego Rewidenta.

Historyczne dane finansowe zostaly sporzadzone zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci (PSR)

bazujgcymi na Ustawie o Rachunkowosci.

Tabela 5. Wybrane historyczne informacje finansowe Emitenta za lata 2003 — 2005 oraz
za 3 kwartaty 2006 roku i 3 kwartaty 2005 roku (w tys. z})

Pozycja kwa::'taly kwa::'taly 2005 2004 2003
2006 2005

Przychody netto ze sprzedazy 270 328 167 697 250 743 207 054 148 042
Wynik brutto na sprzedazy 46 016 26 957 39 427 32025 22 466
Wynik na sprzedazy 10 193 1668 1897 2100 -350
Wynik na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 23086 13016 21046 13418 4 649

Wynik na dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja
(EBITDA) 26 639 15 267 24 277 17 166 8 594
Wynik brutto 21650 11 888 19 546 12 224 179
Wynik netto 17 497 9159 15219 11109 847
Aktywa ogotem 188 232 116 799 135 066 92 588 70 552
Aktywa trwate 25782 23 209 22 543 20235 21932
Aktywa obrotowe, w tym: 162 450 93 590 112 522 72 352 48 620
Zapasy 62 357 33716 34 271 24 459 17 464
Naleznosci 98 867 58 697 77177 47 158 30 698
Inwestycje krotkoterminowe 580 725 605 436 246
w tym Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 477 725 605 436 246
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 646 452 469 299 212
Kapitat wiasny 49 382 30 920 36 980 21761 10 652
Kapitat podstawowy 20 380 20 380 20 380 20 380 24 200
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania, w tym: 138 850 85 879 98 086 70 827 59 899
Rezerwy na zobowigzania 1607 896 1513 1452 65
Zobowigzania dtugoterminowe 40 612 1543 16 563 167 0
w tym kredyty 39 000 0 15 000 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe 96 606 83 401 79 943 69 202 59 824
w tym kredyty 2295 9 869 3739 8 629 17 220
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Rozliczenia migdzyokresowe 25 39 66 6 10
Przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej -13 027 3898 488 9220 16 823
Przeptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej -5 085 -1 262 -2 846 -1 403 -2 021
Przeptywy z dziatalnosci finansowej 17 984 -2 347 3503 -7 627 -14 955
Przeptywy pieniezne razem -128 289 169 190 -153
Liczba akgji (sztuki) 20380000 | 20380000 | 20380000 | 20380000 | 24000000
Zysk netto na 1 akcje (w zt) 086 045 075 055 004
Wartosc¢ ksiegowa na 1 akcje (zt) 243 1,52 1,81 1,07 0,44
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
jedna akcje (zt) 0,00 0,00 0,25 0,00 0,00
Zrodto: Emitent
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4. Czynniki ryzyka

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalno$¢ oraz z dziatalnoscig
Emitenta zostaty zaprezentowane w punktach 1 oraz 2 czesci ,Czynniki Ryzyka”.
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5. Informacje o Emitencie

5.1. Historia i rozwéj Emitenta

5.1.1. Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta

Emitent dziata pod firma TIM Spoétka Akcyjna. Emitent moze uzywac skrétu TIM S.A.

5.1.2. Miejsce rejestracji Emitenta oraz jego numer rejestracyjny

Emitent zostat wpisany do rejestru handlowego, pod numerem RHB 122, przez Sad Rejonowy dla

Wroctawia-Fabrycznej VI Wydziat Gospodarczy Rejestrowy, dnia 7 grudnia 1987 roku.

Po zmianie formy prawnej Emitenta ze spotki z ograniczong odpowiedzialno$cig w spotke akcyjna,
Emitent zostat zarejestrowany w rejestrze handlowym, pod numerem RHB 4652, przez Sad Rejonowy
dla Wroctawia-Fabrycznej VI Wydziat Gospodarczy Rejestrowy, na mocy postanowienia powyzszego
sgdu z dnia 17 maja 1994 roku.

Po wejsciu w zycie ustawy o Krajowym Rejestrze Sagdowym, Emitent zostat zarejestrowany w rejestrze
przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 22407, na mocy
postanowienia powyzszego sadu z dnia 7 grudnia 2001 roku.

5.1.3. Data utworzenia Emitenta oraz czas, na jaki zostal utworzony

Emitent zostat utworzony na mocy Umowy Spétki sporzadzonej w formie Aktu Notarialnego z dnia 25
listopada 1987 roku, Rep. A 5761/87, przez asesora notarialnego Panstwowego Biura Notarialnego
we Wroctawiu - Helene Szymczyk-Grabinskg oraz wpisany jako spodtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig pod firmg: Spétdzielcze Przedsiebiorstwo TIM Sp. z 0.0. do rejestru handlowego
pod numerem RHB 122, dnia 7 grudnia 1987 roku.

Dnia 15 kwietnia 1994 roku, Zgromadzenie Wspdlnikow podjeto decyzje o przeksztatceniu spotki
z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng na podstawie Aktu Notarialnego Rep. 1147/94,
sporzadzonego przez notariusza Marie Gomutkiewicz, prowadzgacg kancelarie notarialng we
Wroctawiu. Przeksztatcenie formy prawnej Emitenta zostato zarejestrowane w éwczesnym rejestrze
handlowym dnia 17 maja 1994 roku.

Czas trwania Emitenta jest nieoznaczony.

5.1.4. Siedziba i forma prawna Emitenta, przepisy prawa, na podstawie ktérych
i zgodnie z ktorymi dziata Emitent, kraj siedziby, adres i numer telefonu
jego siedziby, skfad Zarzadu

Emitent ma siedzibe we Wroctawiu i dziata w formie spétki akcyjne;j.

Emitent dziata na podstawie Kodeksu Spétek Handlowych i innych obowigzujgcych przepiséw.

Krajem siedziby (utworzenia) Emitenta jest Rzeczpospolita Polska.

Adres Emitenta to: ul. Stargardzka 8A, 54-156 Wroctaw.

Numer telefonu siedziby statutowej Emitenta to: 071-37-61-600.

Sktad Zarzadu Emitenta zostat przedstawiony w pkt 14.1.1 niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego.

Ponizej prezentowany jest wykaz oddziatéw Emitenta:

Oddziat Biatystok* ul. I Armii Wojska Polskiego 14 15-103  Bialystok
Oddziat Bydgoszcz ul. Torunska 109 85-844  Bydgoszcz
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Oddziat Gdarisk
Oddziat Gdynia
Oddziat Gtogow
Oddziat Inowroctaw
Oddziat Jelenia Gora
Oddziat Kalisz
Oddziat Katowice
Oddziat Kielce*
Oddziat Klodzko
Oddziat Konin
Oddziat Legnica
Oddziat Leszno
Oddziat Lublin
Oddziat L 6dz
Oddziat Nysa
Oddziat Olsztyn*
Oddgziat Opole

Oddziat Ostrow Wikp.

Oddziat Poznan
Oddziat Radom
Oddziat Rudy
Oddziat Sieradz
Oddziat Szczecin
Oddziat Torun
Oddziat Watbrzych
Oddziat Warszawa
Oddziat Wioctawek

Oddziat Wroctaw
Oddziat Zielona Géra

Oddgziat Torun
Magazyn Centralny Il

ul. Narwicka 21

ul. Pucka 11

ul. Paulinéw 10

ul. Pakoska 9

ul. Spétdzielcza 35
ul. Wroctawska 53/54
ul. Budowlana 19
ul. Rolna 6

ul. Objazdowa 12
ul. Spéidzielcow 26
ul. Nowodworska 23
ul. Ustugowa 10

Al. W. Witosa 3
Ratajska 8
Podolska 19

ul.

ul.

ul. Warszawska 105

ul. Budowlanych 101a
Diuga 19

Dziadoszanska 10

ul.

ul.

ul. Wroctawska 4

ul.
ul. P.O.W. 64
Welecka 2

Polna 134/136

ul.

ul.

ul. Ogrodowa 1a

ul. Fortuny 2

Torunska 113/115

ul.

. Jaworska 11/13
. Kozuchowska 20A

u

u

ul. Polna 134/136

Kolonia Renerowska 1

80-557
81-900
67-200
88-100
58-500
62-800
40-301
25-419
57-300
62510
59-200
64-100
20-315
91-231
48-303
10-701
45-005
63-400
61-248
26-604
47-430
98-200
72-006
87-100

56-306
01-339
87-800
53-612
65-364
87-100

Gdansk
Gdynia
Glogow
Inowroctaw
Jelenia Gora
Kalisz
Siemianowice Slaskie
Kielce
Ktodzko
Konin
Legnica
Leszno
Lublin

Lodz

Nysa
Olsztyn
Opole
Ostréw Wikp.
Poznan
Radom
Rudy
Sieradz
Szczecin

Torun
Watbrzych
Warszawa
Wihoctawek
Wroctaw
Zielona Géra

Torun

* Z uwagi na fakt, iz decyzje o powstaniu oddziatéw Emitenta w Biatymstoku, Kielcach oraz Olsztynie zostaty podjete przez
Zarzad Emitenta odpowiednio w dniach 6 listopada, 9 pazdziernika oraz 23 pazdziernika 2006 roku, powyzsze oddziaty nie
zostaly jeszcze zarejestrowane w KRS.
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5.1.5.

1987

1987-1994

1995-1997

1998

Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnosci gospodarczej Emitenta

Powstanie Spétdzielczego Przedsiebiorstwa TIM Sp. z 0.0. o zakresie
dziatalnosci: ustugowej, produkcyjnej i handlowej, a w szczegdlnosci
prowadzenie  prac  pomiarowo-kontrolnych, = wykonywanie  prac
projektowych oraz dziatalno$ci innowacyjno-wdrozeniowej w wyniku
podpisania umowy spétki miedzy Miodziezowg Spodtdzielnig Pracy Unita
we Wroctawiu a Krzysztofem Foltg, Krzysztofem Wieczorkowskim
i Bogumitem Moszczynskim.

Rozpoczecie procesu tworzenia sieci hurtowni na obszarze Dolnego
Slaska. Uruchomienie pierwszych oddziatéw w: Ostrowie Wielkopolskim
(najstarszy oddziat, powstat w kwietniu 1991 roku), Legnicy (listopad
1991) oraz Watbrzychu (styczen 1993).

Powstanie firmy TIM Sp. z o.0. w Swidnicy, ktéra przejeta prace
dotychczasowego pionu innowacyjno-wdrozeniowego TIM Sp. z o.0.,
a nastepnie zostata przeksztatcona na SONEL S.A. i zajmuje sie do dnia
dzisiejszego produkcjg wysokiej jakosci przyrzadéw pomiarowych dla
elektroenergetyki oraz telekomunikacji.

Zakup nieruchomosci przy ul. Jaworskiej we Wroctawiu, gdzie Spodtka
miata swojg siedzibe do roku 1998, a obecnie znajduje sie tam Oddziat -
Wroctaw.

Przeksztatcenie formy prawnej Emitenta ze spdtki z ograniczong
odpowiedzialnoécia w spdtke akcyjng (15 kwietnia 1994 roku).
Przeksztatcenie zostato zarejestrowane dnia 17 maja 1994 roku.

Rozpoczecie procesu tworzenia grupy kapitatowej, ktérej podmiotem
dominujgcym zostat TIM S.A. Powstanie pieciu spétek zaleznych: TIM
Sp. z 0.0. w Brzegu Skarbimierzu, TIM Glogéw Sp. z o0.0. w Glogowie,
TIM Kalisz Sp. z 0.0. w Kaliszu, TIM Jelenia Géra Sp. z 0.0. w Jelenigj
Gorze oraz TIM Kiodzko Sp. z 0.0. w Klodzku.

Decyzja nr RF-411-68/97-121/97 z dnia 24 wrzesnia 1997 roku Komisji
Papieréw Wartosciowych i Gietd w Warszawie w sprawie dopuszczenia
do publicznego obrotu akcji serii A, B i C Emitenta. W dniu 21 stycznia
1998 roku, na mocy uchwaty nr 3/548/98 Rady Gieldy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. powyzsze akcje zostaty dopuszczone
do obrotu gietdowego na rynku rownolegtym. Decyzja nr DSP 1-411-
17/00-38/2000 Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd wyrazita zgode
na wprowadzenie do publicznego obrotu 19.200.000 akcji serii D
Emitenta. W dniu 13 marca 2001 roku na mocy uchwaty nr 72/2001
Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. akcje serii D
Emitenta zostaty wprowadzone do obrotu na rynku réwnolegtym.

Rozpoczecie gruntownej restrukturyzacji Grupy Kapitatowej TIM S.A,,
polegajacej na skupowaniu mniejszosciowych udziatbw w swoich
spoétkach zaleznych i powotywaniu na ich miejsce Zaktadow Handlu TIM
S.A. Do konca 1998 roku w strukturze organizacyjnej TIM SA
funkcjonowato 16 oddziatéw: Swidnica, Ostréw WIlkp., Legnica,
Watbrzych, Konin, Brzeg, Kalisz, Jelenia Goéra, Gtogdéw, Leszno, Ktodzko,
L6dz, Nysa, Sieradz, Luban, Wroctaw.

Wyodrebnienie w 1998 roku ze struktur Spotki osobnego podmiotu
gospodarczego - firmy ELEKTROTIM S.A. z siedzibg we Wroctawiu, ktéra
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1999 -

2000 -

2001 -

2003 -

2004 -

przejeta dziatalnosé produkcyjng oraz ustugowg prowadzong dotychczas
w ramach Pionu Technicznego TIM S.A.

Rozpoczecie prac dotyczacych budowy Centrum Logistycznego wraz
Z nowg siedzibg Zarzadu Spofki.

Otwarcie nowej siedziby Zarzadu przy ul. Stargardzkiej 8A we Wroctawiu
wraz z Magazynem Centralnym o catkowitej powierzchni ponad 7 100 m?
(w tym powierzchni biurowej 1.500 m?), kubaturze 25.000 m® 1.000
miejsc paletowych oraz 5.000 pétek.

Otwarcie nowego oddziatu Spotki w Katowicach.

Wdrozenie Systemu Zapewnienia Jakosci zgodnego z Normg PN - ISO
9002 i otrzymanie certyfikatu ISO 9002, co zakonczyto proces wdrozenia
Systemu Zapewnienia Jakosci w Spoice.

Otwarcie Magazynu Kabli o powierzchni 2.500 m?, wyposazonego
W suwnice 0 nosnosci 8 ton, stuzacg do zatadunku i roztadunku towaréw
wielkogabarytowych.

Otwarcie 4 nowych oddziatéw Spoétki w: Opolu, Rudach, Poznaniu oraz
w Krakowie.

Publikacja katalogu zawierajacego petng oferte towaréw magazynowych
Spotki z podziatem na poszczegdlnych dostawcéw oraz grupy
asortymentowe.

Otwarcie 4 nowych oddziatow Spdtki w: Bydgoszczy, Warszawie,
Gdansku i w Zielonej Gorze.

Wprowadzenie programu lojalnosciowego dla klientéw, pod nazwg TIM
PARTNER, polegajacego na przyznawaniu punktow za zakupy w sieci
hurtowni Spétki, ktore kazdy z klientbw moze nastepnie wymienia¢ na
nagrody znajdujace sie w obowigzujacym katalogu nagréd.

Rozpoczecie  wdrazania  zintegrowanego  systemu  zarzadzania
MFG/PRO, ktéry umozliwia w pefni zintegrowane zarzgdzanie
dystrybucja, sprzedaza i finansami Spotki.

Przeprowadzenie przez TUF NORD POLSKA Sp. z o0.0. auditu
recertyfikacyjnego, ktéry zakonczyt sie przyznaniem w grudniu 2003 roku
Spotce certyfikatu 1ISO 9001:2000.

Wdrozenie systemu koddéw kreskowych, co w znacznym stopniu
usprawnito prace we wszystkich magazynach Spéfki.

Wprowadzenie systemu wewnetrznego elektronicznego  obiegu
dokumentow WebDDM (tzw. work-flow) oraz rozpoczecie prac
przygotowawczych nad systemem elektronicznej wymiany dokumentow
z dostawcami (EDI).

Zakonczenie wdrozenia zintegrowanego systemu komputerowego
MFG/PRO.

Otwarcie 4 nowych oddziatow Spétki - w Lublinie, w Toruniu, w Gdyni

34

Prospekt Emisyjny Akcji TIM S.A.


http://www.tim.pl/upload_module/wysiwyg/centrum logistyczne/Centrum Logistyczne - suwnica 8 ton.jpg
http://www.tim.pl/upload_module/wysiwyg/terminal kodow kreskowych.jpg

Dokument Rejestracyjny

i w Radomiu.

— Wdrozenie dwoch nowych narzedzi informatycznych w Spotce: Business
Intelligence (BI) i B2B - aplikacji do handlu elektronicznego.

2005 — Otwarcie 2 nowych oddziatéw Spotki - w Inowroctawiu i Wioctawku.

— Uruchomienie Il Magazynu Centralnego w Toruniu, co pozwolito na
skrocenie czasu dostaw towardw oraz na zwigkszenie ich dostepnosci
w oddziatach zlokalizowanych w centralnej oraz p6tnocnej Polsce.

2006 — Otwarcie 4 nowych Oddziatéw Spotki - w Szczecinie, Kielcach, Olsztynie
i Biatymstoku.

5.2. Inwestycje Emitenta

5.2.1. Opis gfiéwnych inwestycji Emitenta
Tabela 6. Gtownie inwestycje Emitenta w latach 2003 - 2005 i 3 kwartatach 2005 i 2006
(w tys. z})
Wyszczegolnienie gtéwnych
inwestycji 30.09.2006* | 30.09.2005* 2005 2004 2003
(w tys. zi)
Wartosci niematerialne i prawne 350 102 113 645 268
Rzeczowe aktywa trwate 5642 4814 5120 1499 1009
Dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0 0 0
- w jednostkach powigzanych 0 0 0 0 0
- w pozostatych jednostkach 0 0 0 0 0
Krotkoterminowe aktywa finansowe 103 0 0 0 0
- w jednostkach powigzanych 0 0 0 0 0
- w pozostatych jednostkach 103 0 0 0 0

Zrédfo: Emitent.
* - dane finansowe za 3 kwartaty 2006 roku i 3 kwartaty 2005 roku nie zostaty zbadane przez biegtego rewidenta

W 2003 roku Spétka poczynita inwestycje na taczng kwote 1.277 tys. zt. Na powyzszg wartosé
sktadaty sie :

- budynki i budowle 23 tys. zt,
- maszyny oraz wyposazenie budynkdéw 848 tys. z,
- $rodki transportu 131 tys. z4,
- pozostate naktady na rzeczowe aktywa trwate 7 tys. zt.

Jedng z wazniejszych inwestycji Spotki w rzeczowe skiadniki majatku trwatego w 2003 roku byto
wdrozenie w Magazynie Centralnym we Wroctawiu systemu automatycznej identyfikacji produktow
poprzez kody kreskowe za taczng sume 362 tys. zt. Inwestycja ta przyspieszyta prace magazynu oraz
w znacznym stopniu wyeliminowata mozliwosé popetnienia btedéw przy obrocie towarami. Znaczng
inwestycjg byt takze zakup nowych serweréw oraz dodatkowego wyposazenia serwerowni na tagczng
sume 402 tys. z, co pozwolito na utrzymanie wysokiego standardu technicznego urzadzen oraz
eksploatowanej sieci komputerowe;.

Ponadto Emitent inwestowat w wartosci niematerialne i prawne w kwocie 268 tys. zt w nowe programy
komputerowe (program DDM) oraz dodatkowe licencje na oprogramowanie komputerowe MFG/PRO
dla pracownikéw Spofki, co wigzato sie ze rozwojem sieci sprzedazy Emitenta.
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W 2004 roku Emitent poczynit inwestycje na faczng kwote 2.144 tys. zt. Na powyzszg warto$¢ sktadaty
sie :

- budynki i budowle 13 tys. zi,
- nowe komputery i urzadzenia informatyczne 771 tys. 24,
- system kodow kreskowych 374 tys. zt,
- srodki transportu 233 tys. zt,
- wyposazenie nowych oddziatow 93 tys. zt,
- nowe oprogramowanie 645 tys. zt.

Inwestycie w roku 2004 sg nastepstwem polityki Spotki dazacej do wdrazania technologii
informatycznych usprawniajacych sprzedaz oraz poprawiajacych czas i jakos¢ obstugi klienta. Suma
inwestycji zwigzanych 2z zakupem wyposazenia teleinformatycznego oraz oprogramowania
komputerowego wyniosta 1.416 tys. zt. Wielkos¢ tych naktadéw wigze sie réwniez ze statym wzrostem
zatrudnienia oraz szybkim rozwojem systemu logistycznego Emitenta. Kontynuowano wdrozenie
systemu koddéw kreskowych, wigzato sie to gtdwnie z koniecznoscig rozbudowy sieci komputerowej
i zakupem czytnikéw kodéw do nowych oddziatdw na tgczng wartos¢ 374 tys. zt. W zwigzku
z inwestycjami poczynionymi w systemie informatycznym Emitenta uzyskano wysokiej jakosci
narzedzie pracy umozliwiajgce sprawng obstuge klienta, wydajno$¢ pracy oraz zarzgdzanie
wszystkimi procesami.

W 2005 roku Emitent inwestowat gtdwnie w rzeczowe skfadniki aktywow trwatych w wysokosci 5.120
tys. zt, natomiast na wartosci niematerialne i prawne poniesiono nakfady inwestycyjne w wysokosci
113 tys. zt. Laczna warto$é inwestycji poczynionych przez Emitenta w 2005 roku wyniosta 5.233 tys.
zt, z czego na:

- budynki i budowle 47 tys. zi,
- urzadzenia informatyczne i komputery 1 007 tys. z4,
- maszyny oraz wyposazenie budynkdw 2 393 tys. 74,
- $rodki transportu 1673 tys. 24,
- inwestycje w obcych srodkach 33 tys. zt.

W roku 2005 znaczace inwestycje Spotki zwigzane byly z uruchomieniem drugiego Centrum
Logistycznego w Toruniu. Magazyn zostat uruchomiony w dzierzawionym obiekcie a fgczna wartos¢
zainstalowanego tam wyposazenia wyniosta 412 tys. zt. Efektem tych inwestycji byto znaczne
poprawienie jakosci obstugi oddziatdow Spétki w srodkowej i pétnocnej Polsce oraz skrocenie czasu
dostawy dla wszystkich klientow do 24 godzin.

Niezmieniona zostata polityka inwestycji Emitenta zwigzanych z wyposazeniem informatycznym oraz
oprogramowaniem komputerowym usprawniajgcym obstuge klienta. taczna warto$¢ tych inwestyciji
wyniosta 1.200 tys. zt i zwigzana byta gtéwnie z bardzo szybkim rozwojem sieci handlowej Spotki.

Znaczng inwestycjg poczyniona przez Emitenta w 2005 roku byta takze rozbudowa floty Srodkéw
transportu. Na jej koszt sktadaty sie zakupy wozkéw widtowych za kwote 525 tys. zt oraz nowych
samochoddw osobowych za kwote 955 tys. zt. Na wielkos¢ tych inwestycji duzy wptyw miata zmiana
sposobu finansowania srodkéw transportu poprzez zastosowanie leasingu operacyjnego.

Suma wszystkich inwestycji Spétki poczynionych od 10.01.2006 roku do 30.09.2006 roku wyniosta
6.198 tys. zt, w tym:

budynki i budowle 21 tys. zt,
- maszyny oraz wyposazenie budynkéw 175 tys. zi,
- urzadzenia informatyczne i komputery 321 tys. 24,
- $rodki transportu i wézki widlowe 1113 tys. z4,
- wartosci niematerialne i prawne 350 tys. zt,
- zakup gruntow pod przyszte inwestycje 4 012 tys. zt.

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2006 gtdéwne inwestycje zwigzane byly ze zwiekszeniem iloSci
wozkéw widtowych tak, aby sprostaé zwiekszajacej sie liczbie zaméwien oraz podnies¢é mozliwosci
operacyjne oddziatéow i dwéch magazyndw centralnych.

Do oddziatéw zakupiono 5 woézkéw na fgczng kwote 307 tys. zt oraz 2 woézki do magazynow
centralnych w kwocie 411 tys. zt. Rozbudowano i w czesci wymieniono réwniez flote samochodow
osobowych w kwocie 395 tys. zt
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W efekcie wzrostu zatrudnienia oraz kontynuujgc polityke utrzymania wysokiego poziomu
technicznego wykorzystywanych narzedzi pracy duzg grupe w inwestycjach Spoiki stanowity nakitady
na sprzet komputerowy oraz oprogramowanie. Zakupionych zostato 100 nowych licencji MFG\PRO
w kwocie 350 tys. zt oraz nowe komputery za 210 tys. zt.

Inwestycjg nieprzewidziang w planie inwestycyjnym Emitenta na rok 2006 byt zakup gruntéw pod
budowe nowego Magazynu Centralnego w Siechnicach. W efekcie dynamicznego wzrostu wielkosci
sprzedazy oraz braku mozliwosci dalszego rozwoju Spétki na dotychczas uzytkowanym obszarze
podjeto decyzje zakupu nieruchomosci o wielkosci 16,04 ha na terenie Gminnej Strefy Aktywnosci
Gospodarczej w Siechnicach w kwocie 4.012 tys. zi.

5.2.2. Opis obecnie prowadzonych gftéwnych inwestycji Emitenta

Pomimo plandéw zmiany siedziby Spotki prowadzone bedg w dalszym ciggu inwestycje pozwalajgce
na utrzymanie wysokiego stanu technicznego urzadzen eksploatowanych w Magazynie Centralnym
we Wroctawiu oraz zapewniajace sprawne dziatanie wszystkich oddziatéw Emitenta.

Planowane naktady inwestycyjne Emitenta to giéwnie zakupy wyposazenia magazynéw takiego jak:
- wozki widlowe,
- przewijarki kabli i przewodow,
- regaly magazynowe.

taczna warto$¢ wydatkdéw inwestycyjnych planowanych na wyposazenie technologiczne to 806 tys. zi,
w tym 231 tys. zt - to koszt zakupu przewijarki do kabli oraz budowy nowej wiaty na placu kablowym
we Wroctawiu. Dzieki tej inwestycji wzrosnie znacznie wydajnos¢ Magazynu Centralnego oraz
bezpieczenstwo ciggtosci pracy. Obecnie w Magazynie Centralnym Spoftki jest eksploatowane piec
przewijarek do kabli (dwie wewnatrz magazynu oraz trzy na placu kablowym), co gwarantuje
bezpieczenstwo obstugi klienta niezaleznie od wielkosci zamowien.

5.2.3. Informacje dotyczace gtéownych inwestycji Emitenta w przysztosci

W zwigzku z ograniczonymi mozliwosciami rozwoju Spoétki na obecnie uzytkowanym terenie przy
ul. Stargardzkiej 8a we Wroctawiu podjeta zostata decyzja o budowie nowego Magazynu Centralnego
w Siechnicach na terenie gminy Swieta Katarzyna. Na wybor tej lokalizacji znaczny wptyw majg plany
rozbudowy sieci drég, szczegdlnie budowa potudniowego fragmentu obwodnicy Wroctawia co
gwarantuje dobrg komunikacje oraz szybki rozwdj regionu, w ktérym planowana jest inwestycja.
Zakupiona nieruchomo$é o obszarze okoto 160.000 m® znajduje sie na terenie Gminnej Strefy
Aktywnosci Gospodarczej oraz jest w peini przygotowana do realizacji inwestycji przemystowo-
magazynowych.

Inwestycja w swoim zakresie bedzie obejmowac budowe:

- Hali magazynowej o powierzchni okoto 10.000 m? z mozliwoscig rozbudowy w drugim etapie
inwestycji do wielkosci okoto 20.000 m>. Zgodnie z zaktadang koncepcjg technologiczng
Emitent przewiduje wyposazenie hali w nowoczesny, w czesci automatyczny magazyn
potaczony funkcjonalnie z automatyczng linig przewijania kabli i przewodéw. W kubaturze hali
znajdzie sie takze czes¢ pomieszczen biurowych oraz Qomieszczenia socjalne i techniczne;

- Budynku biurowego o powierzchni okoto 2.500 m® jako siedziby Zarzadu Spétki oraz
pozostatych jednostek organizacyjnych zapewniajacych sprawne funkcjonowanie wszystkich
oddziatow;

- Placu sktadowego kabli o powierzchni okoto 20.000 m’ wraz z niezbedng infrastruktura.

- Zagospodarowanie cafosci terenu inwestycji z przygotowaniem petnej infrastruktury
dodatkowej: drogi, place, obiekty pomocnicze itd.

Wstepnie wyceniono koszt hali magazynowej wraz z niezbedng infrastrukturg (drogi, place itp.) na
okoto 25 min zt, natomiast budynek biurowy wyceniono wstepnie na okoto 5 - 10 min zt.

Obecnie prowadzone sg prace projektowe pozwalajace przygotowaé optymalng koncepcje
technologiczng uwzgledniajgca najnowoczesniejsze rozwigzania logistyczne gwarantujgce sprawne
dziatanie magazynu w catym czasie jego uzytkowania. Rozpoczecie prac budowlanych planowane
jest na kwiecien 2007 roku, a rozpoczecie eksploatacji nowych obiektdéw zaktadane jest na luty 2008
roku. Planowany koszt prac budowlanych zwigzanych z inwestycjg wynosi okoto 30 - 35 min ztotych,
natomiast wartos¢ wyposazenia koniecznego do uruchomienia magazynu zgodnie z planowang
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technologig szacuje sie na poziomie 10 - 15 miIn zl, w zaleznosci od stopnia zautomatyzowania
magazynu.

Druga planowang inwestycjg Emitenta bedzie inwestycja, ktéra bedzie miata na celu znaczne
zwiekszenie mozliwosci operacyjnych Spotki poprzez zastgpienie istniejgcego Magazynu Centralnego
w Toruniu magazynem blizniaczym dla magazynu w Siechnicach. Planowany koszt Magazynu
Centralnego wraz z infrastrukturg 25 min zt oraz koszty wyposazenia w wysokosci 10 — 15 min zt.

Inwestycja ta rozpocznie sie po zakonczeniu realizacji nowego Magazynu Centralnego w Siechnicach.
Tak duza skala inwestycji wigze sie ze znacznym wzrostem dynamiki sprzedazy realizowanej przez
Emitenta na terenie poinocnej Polski. Na podstawie analiz historycznych oraz prognoz dotyczacych
lokalizacji nowych inwestycji nalezy stwierdzi¢, ze obszar miasta Torun jest najbardziej optymalng
lokalizacja pod wzgledem ukfadu komunikacyjnego oraz mozliwosci obstugi oddziatdow Spoétki
potozonych na pétnocy Polski.

Catkowity koszt budowy dwoéch Centréw Logistycznych, budynku biurowego oraz wyposazenia
niezbednego do funkcjonowania jest wstepnie szacowany w przedziale od 75 do 90 min zt.
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6. Zarys ogolny dziatalnosci Emitenta

6.1. Dziatalno$¢ podstawowa
Przedmiotem dziatalnosci Emitenta, zgodnie ze Statutem, jest prowadzenie dziatalno$ci handlowe;j,
ustugowej, produkcyjnej, a w szczegdlnosci:

1. handel hurtowy i komisowy, z wyjatkiem handlu pojazdami mechanicznymi i motocyklami

(PKD 51),

2. handel detaliczny, z wyjgtkiem sprzedazy pojazdéw mechanicznych i motocykli (PKD 52),

3. magazynowanie i przechowywanie towaréw (PKD 63.12.2),

4. towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi (PKD 60.24.B),

5. kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek (PKD 70.12.2),

6. wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek (PKD 70.20.2),

7. wykonywanie instalacji elektrycznych (PKD 45.3),

8. ustugi sklasyfikowane jako pozostate formy udzielania kredytéw (PKD 65.22.7),

9. reklama (PKD 74.40.2),
. obrot wierzytelnosciami (PKD 74.84. B ),
. doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego (PKD 72.10.2),
. dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania, pozostata (PKD 72.22.7),
. przetwarzanie danych (PKD 72.30.2),
. dziatalno$¢ zwigzana z bazami danych (PKD 72.40.2),
. konserwacja i naprawa maszyn biurowych, ksiegujacych i sprzetu komputerowego (PKD

72.50.2),
. dziatalno$¢ zwigzana z informatyka, pozostata (PKD 72.60.Z).

6.1.1. Gléwne obszary dziatalnosci Emitenta

Obecnie jedynym rodzajem prowadzonej dziatalnoSci operacyjnej przez Emitenta jest sprzedaz
artykutow elektrotechnicznych i elektroenergetycznych. Dziatalnos¢ ta jest prowadzona na terenie
Polski w 31 oddziatach handlowych, zaopatrywanych poprzez dwa centra logistyczne we Wroctawiu
i Toruniu. We Wroctawiu przy Magazynie Centralnym znajduje sie siedziba Spoiki, gdzie pracujg
wszystkie jednostki organizacyjne Emitenta wspomagajace sprzedaz - logistyka, marketing,
ksiegowos¢, administracja i wydziat zasobow ludzkich, wydziat organizacyjno-prawny.

Sprzedaz realizowana przez Emitenta dotyczy artykutdw elektrotechnicznych i elektroenergetycznych,
ktoére tworzg asortyment 6.754 pozycji asortymentowych dostepnych w ofercie magazynowej Emitenta
wedtug stanu na czerwiec 2006 roku.

Sprzedaz w poszczegolnych grupach asortymentowych przedstawiajg ponizsze tabele. Najbardziej
znaczace w sprzedazy Emitenta grupy asortymentowe to kable i przewody oraz aparatura tgczeniowa
i oprawy oswietleniowe, ktérych taczny udziat w przychodach ze sprzedazy w okresie 2003 roku —
30.09.2006 roku wahat sie w granicach 71 — 78%. Tak wiec w gtdwnej mierze towary sprzedawane
przez Emitenta dostarczane sg na rynek inwestycyjny, przemystowy oraz indywidualny przede
wszystkim w budownictwie.

Tabela 7. Sprzedaz realizowana przez Emitenta w latach 2003-2005 i 3 kwartatach 2006 roku

W ujeciu asortymentowym wraz ze struktura

Wartos¢ Struktura
Wartoséé¢ | Struktura | Warto$é | Struktura | Wartosé | Struktura spr‘zNegazy spr:t’eglazy
sprzedazy | sprzedazy | sprzedazy | sprzedazy | sprzedazy | sprzedazy
SRR w2003 | w2003 | w2004 | w2004 | w2005 | w2005 kW;'ggzaCh szgg;“h
w tys. zt w % w tys. zt w % w tys. zt w %
Wiys.zh) | (W) | wys.z) | (w%) | weys.2) | ww) || 296 | 208
Kable 38 882 26% 62 701 30% 61878 25% 84 665 31%
Aparatura tgczeniowa i rozdzielcza 24 915 17% 33749 16% 50 770 20% 36 548 14%
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Oprawy o$wietleniowe 21366 14% 32 494 16% 41319 17% 21969 8%
Przewody 20 800 14% 24 787 12% 27 260 11% 66 465 25%
Osprzet instalacyjny 10 298 7% 11835 6% 14 185 6% 11985 4%
Rozdzielnice, szafy i szafki instal. 7114 5% 9 966 5% 12 330 5% 11872 4%
Systemy prowadzenia kabli i przew. 6 321 4% 8908 4% 13 333 5% 11688 4%
Zrodta 5924 4% 6372 3% 8012 3% 6 259 2%
Stupy, elementy wsporcze itp. 4441 3% 5524 3% 7784 3% 5 806 2%
Osprzet do kabli i przewodow 3439 2% 4 388 2% 6 376 3% 6 699 3%
Osprzet odgromowy 2 149 2% 3 455 2% 4 264 2% 3420 1%
Pozostata sprzedaz 1888 1% 2 601 1% 3125 1% 3019 1%
lluminacje $wietlne 351 0% 274 0% 178 0% 11 0%
SUMA 147 888 100% 207 051 100% 250 815 100% 270 405 100%

Zrédto: Emitent

6.1.2. Sieé¢ sprzedazy Emitenta

Emitent prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza w zakresie sprzedazy artykutdow elektrotechnicznych

i elektroenergetycznych za posrednictwem sieci 31 Oddziatéw:

Oddziat Biatystok - ul. | Armii Wojska Polskiego 14; 15-103 Biatystok

Oddziat Bydgoszcz - ul. Torunska 109; 85-844 Bydgoszcz

Oddziat Gdansk - ul. Narwicka 21; 80-557 Gdansk
Oddziat Gdynia - ul. Pucka 11; 81-900 Gdynia
Oddziat Gtogoéw - ul. Paulinow 10; 67-200 Gtogow

Oddziat Inowroctaw - ul. Pakoska 9; 88-100 Inowroctaw
Oddziat Jelenia Goéra - ul. Spotdzielcza 35; 58-500 Jelenia Géra
Oddziat Kalisz - ul. Wroctawska 53/54; 62-800 Kalisz

Oddziat Katowice - ul. Budowlana 19; 40-301 Katowice

Oddziat Kielce - ul. Rolna 6; 25-419 Kielce

Oddziat Ktodzko - ul. Objazdowa 22; 57-300 Ktodzko

Oddziat Konin - ul. Spétdzielcéw 26; 62-510 Konin

Oddziat Legnica - ul. Nowodworska 23; 59-200 Legnica

Oddziat Leszno - ul. Ustugowa 10; 64-100 Leszno
Oddziat Lublin - Al. W. Witosa 3; 20-315 Lublin

Oddziat £6dz - ul. Ratajska 8; 91-231 Lodz

Oddziat Nysa - ul. Podolska 19; 48-303 Nysa

Oddziat Olsztyn - ul. Warszawska 105; 10-701 Olsztyn
Oddziat Opole - ul. Budowlanych 101a; 45-005 Opole
Oddziat Ostrow WIkp - ul. Diuga 19; 63-400 Ostrow WIkp.

Oddziat Poznan - ul. Dziadoszanska 10; 61-248 Poznanh

Oddziat Radom - ul. Wroctawska 4; 26-604 Radom

Oddziat Rudy - ul. Kolonia Renerowska 1; 47-430 Rudy

Oddziat Sieradz - ul. P.O.W. 64; 98-200 Sieradz
Oddziat Szczecin - ul. Welecka 2; 72-006 Szczecin - Mierzyn
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Oddziat Torun - ul. Polna 134/136; 87-100 Torun
Oddziat Watbrzych - ul. Ogrodowa 1a; 58-306 Watbrzych
Oddziat Warszawa - ul. Fortuny 2; 01-339 Warszawa
Oddziat Wioctawek - ul. Torunska 113/115; 87-800 Wtoctawek
Oddziat Wroctaw - ul. Jaworska 11/13; 53-612 Wroctaw
Oddziat Zielona Gora - ul. Kozuchowska 20A; 65-364 Zielona Géra
Magazyn Centralny Il — ul. Polna 134/136, 87-100 Torun
Emitent posiada rozbudowang sie¢ dystrybucyjng sprzedazy, ktéra byta budowana na przestrzeni

kilkunastu lat w wyniku konsekwentnej realizacji polityki handlowej. Liczbe Oddziatéw w okresie 1992-
listopad 2006 prezentuje ponizszy wykres.

Wykres 2. Liczba Oddzialéw Emitenta w okresie 1992-listopad 2006 roku
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Zrédfo: Emitent.

Za posrednictwem rozbudowanej sieci dystrybucyjnej Emitent realizuje sprzedaz dla swoich
odbiorcow, z tym ze najwiekszy obrét pochodzit z Wroctawia, poniewaz okoto 25% sprzedazy
zrealizowanej w okresie 2003 roku — 30.09.2006 roku pochodzito z Oddziatu Wroctaw. Tak wiec
Emitent koncentruje swojg sprzedaz na terenie wojewddztwa dolnoslaskiego, ktérego faczny udziat
sprzedazy Emitenta w powyzszym okresie wyniost okoto 41%.

6.1.3. Sezonowos¢ sprzedazy Emitenta

Gtéwnymi czynnikami wptywajacymi na wielko$¢ przychodow i kosztow Emitenta sg czynniki
sezonowe i koniunktura na rynku ustug budowlano-montazowych. Przyjeta polityka handlowa
bazujgca na coraz to lepszym standardzie obstugi klienta w zakresie dostepnosci do towaru
i szybkosci dziatania, daje podstawy trwatej przewagi konkurencyjnej, ale nie jest wolna od
zmiennosci. Wahania popytu zwigzane ze zmiang koniunktury wptywajg w sposéb bezposredni na
wielkos¢ przychodow i kosztow. Koszty Emitenta sg $cisle powigzane z przychodami i zyskiem Spoiki,
co powoduje ze zmieniajg sie wraz ze wzrostem lub spadkiem sprzedazy. Najwazniejszym
skfadnikiem rodzajowym kosztéw Spotki sg wynagrodzenia stanowigce okoto 40% catosci kosztow.
Zarzad, dyrektorzy, menadzerowie, przedstawiciele handlowi oraz wiekszos¢ oséb obstugujacych
klientow w Oddziatach sg optacani za pomoca systemu premiowego, ktory jest bezposrednio
powigzany z generowanym zyskiem lub marzg na sprzedazy poprzez wspétczynniki procentowe
(liniowe). Oznacza to wyzsze koszty wynagrodzen w okresie dobrej koniunktury, ale réwniez
radykalne ograniczenie kosztéw osobowych w okresie zmniejszonej sprzedazy. Udziat wynagrodzenia
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premiowego i prowizyjnego w catosci kosztéw osobowych w powyzszej grupie pracownikéw waha sie
od 50 do 90%.

Kolejng istotng grupg kosztéw w ujeciu rodzajowym stanowig koszty transportu, ktorych udziat
w strukturze kosztow wynosi okoto 25%. Wysokos$c¢ tych kosztéw, w zaleznosci od koniunktury, waha
sie od 15 do 25%. Przyjeta polityka w zakresie kosztow gwarantuje dostosowanie wielkosci kosztow
do sytuacji panujacej na rynku, a przede wszystkim do sezonowosci sprzedazy Emitenta.

Ponizsza tabela prezentuje sezonowos$¢ sprzedazy ogétem w poszczegdlnych miesigcach roku
obrotowego.

Wykres 3. Sezonowos¢ sprzedazy w poszczegolnych miesigcach
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Zrédto: Emitent.
Emitent najwyzszg sprzedaz realizuje zazwyczaj w Il i Ill kwartale roku kalendarzowego, tak jak

ksztattuje sie popyt na artykuty elektrotechniczne i elektroenergetyczne zgtaszany przez budownictwo,
chociaz réwniez w IV kwartale w niektorych latach sprzedaz nie byta znaczaco nizsza, co réwniez
moze by¢ zwigzane z wydtuzeniem cyklu w budownictwie w zwigzku z zastosowaniem nowych
technologii oraz sprzyjajacymi warunkami atmosferycznymi.

6.1.4. Wskazania wszystkich istotnych nowych produktow lub ustug, ktére
zostaly wprowadzone na rynek

Sprzedaz produktéw z zakresu elektrotechniki i elektroenergetyki wymaga ciggtego reagowania na
zmiany popytu w asortymencie kupowanym przez klientow Emitenta. Wiekszos¢ zmian jest
wymuszana przez nowosci w technologii ustug budowlano-montazowych lub zmiany dostawcéw
danego asortymentu. Ponadto réwniez rozwdj elektroniki przemystowej powoduje ciagta wymiane
istniejacych systeméw i dostosowywanie do wspotczesnych standardéw. Emitent jest posrednikiem
pomiedzy producentem i odbiorca, i nie kreuje rynku nowych produktéw w branzy. Natomiast
w zakresie jakosci ustug Emitent wprowadza nowe mozliwosci dla klientéw, ktdére unowoczesniajg
oferte. W 2005 roku Emitent wprowadzit mozliwos¢ podgladu stanéw magazynowych i zamawiania
produktéw znajdujacych sie w ofercie przez system handlu internetowego o nazwie ,B24”. Aplikacja ta
pozwala w czasie rzeczywistym na podglad zapaséw w magazynach oddziatowych oraz w dwéch
centrach logistycznych Emitenta. Umozliwia ponadto zamawianie towaru przez klienta wraz ze
wskazaniem miejsca i czasu dostawy. Pozwala réwniez na Sledzenie historii wspoétpracy pomiedzy
danym klientem a Spétka, salda aktualnego zadtuzenia klienta i dostepnego dla niego limitu
kredytowego. Aplikacja przeznaczona jest dla statych klientow Emitenta, z ktérymi umowy handlowe
zostaly juz uprzednio podpisane. Jej wprowadzenie pozwolito na skrécenie czasu decyzji zakupowej
klienta poprzez dostep do szerszej i bardziej kompleksowej informacji, szybszy dostep do nowych
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produktéw oraz mozliwos¢ sledzenia on-line zmian cen u producentéw wyrobdw oferowanych przez
Emitenta. Ponizszy wykres prezentuje wzrost zainteresowania klientow Emitenta nowym sposobem
wspotpracy (udziat procentowy sprzedazy z wykorzystaniem ,B24” w catosci przychodow Emitenta),
oraz wzrost efektywnosci pracy sprzedawcéw Emitenta poprzez zmniejszenie pozycji na
zamoéwieniach wpisywanych do systemu komputerowego recznie (udziat procentowy ilosci pozycji na
zamoéwieniach wpisanych przez klientow w systemie ,B24”). Dzieki wykorzystaniu nowej technologii
w sprzedazy wyrobow z oferty Emitenta poczyniono oszczednosci w czasie pracy handlowcow, przez
co zyskali oni dodatkowy czas na aktywng sprzedaz i aktywizacje ustug Emitenta.

Wykres 4. Sprzedaz realizowana z wykorzystaniem ,,B24”
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Zrédto: Emitent

6.2. Gtéwne rynki dziatalnos$ci Emitenta
6.2.1. Rynek krajowy

Z analiz zawartych w dodatku do miesiecznika EIektrosystemy1 wynika, ze w ostatnim czasie rynek
elektrotechniczny w Polsce systematycznie wzrasta. W pierwszym potroczu 2006 osiggnat poziom
2,16 mid z. Okoto 54,7% przypada na grupy zakupowe, w tym okoto 38% nalezy do stowarzyszenia
Inter-Elektro, Polskich Hurtowni Elektrycznych oraz grupy EI-Plus.

Grupy zakupowe sg specyficznym segmentem rynku artykutdw elektrotechnicznych, ktére dzieki
konsolidacji drobnych hurtowni reprezentujg znaczng cze$¢ rynku. Do najwazniejszych grup
zakupowych na krajowym rynku zalicza sie nastepujace zrzeszone hurtownie: Inter-Elektro, Polskie
Hurtownie Elektryczne (PHE), El-Plus, Elmega, El-forum i Grupe Rondo. W ponizszej tabeli
zestawiono ranking grup zakupowych uszeregowanych wedtug wielkosci przychoddw osiggnietych
w pierwszym potroczu 2006 roku.

' Hurtownie Elektrotechniczne — dodatek do miesiecznika Elektrosystemy — listopad 2006
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Tabela 8. Ranking grup zakupowych wedtug przychodéw w | péiroczu 2006 (w tys. zf)
. Dynamika .
Lp. Grupa zakupowa ! pgggg ze 2005 I2 gg;;g:;g czl-l:;::ll(azw
1 | Inter-Elektro 291 252 466 541 62% 30
2 | Polskie Hurtownie Elektryczne 280 000 520 000 54% 7
3 | El-Plus 253 800 444 560 57% 13
4 | Elmega 173 543 202 560 86% 16
5 | El-forum 94 450 158 500 60% 20
6 | Grupa Rondo 90 000 120 000 75% 25

Zrédto: Hurtownie Elektrotechniczne — dodatek do miesiecznika Elektrosystemy — listopad 2006

Z powyzszej tabeli wynika, ze najwiekszg grupg zakupowg na krajowym rynku pod wzgledem
wielkosci przychodow jest Inter-Elektro zrzeszajgcy 30 nastepujacych cztonkéw: Ajes-Pol (Pita), Ania
(Wielun), Aparatex (Ostrow WIkp.), Banasiak (Przykona), Candela (Kedzierzyn Kozle), Elektrohurt
(Poznan), Elesko (Czestochowa), Elgal (Ptock), Elhurt (Dzierzoniow), Elmex (Olsztyn), Elus (Kartuzy),
Lebaski (Szczecin), Lumier (L6dz), Merkurion (Grodzisk Mazowiecki), Polmark (Wola Rzedzinska),
Sepix (Stupsk), YKY (Wroctaw), Doko (Brodnica), Bieltor (Bielsko-Biata), Elektros (Bolestawiec).

Wsrod hurtowni niezrzeszonych w grupach zakupowych, do ktérych nalezy 45% rynku, najwiekszy
7,5% udziat w rynku posiada Emitent. Na rynku lokalnym udziat Emitenta jest zdecydowanie wyzszy
i wynosi na Dolnym Slasku okoto 30%.

Na kolejnych pozycjach na rynku krajowym znajdujg sie Alfa-Elektro z udziatem na poziomie 6,7%,
Elektroskandia z udziatem na poziomie 5,4% oraz Onninen z udziatem na poziomie 4,5%.

Warto zauwazy¢, ze wérdd hurtowni niezrzeszonych bezposredni konkurenci Emitenta, o ktérych
mowa powyzej sg kontrolowani przez kapitat zagraniczny, poniewaz Alfa-Elektro nalezy do francuskiej
grupy Sonepar, Elektroskandia do holenderskiego Hagemeyera, a Onninen jest czescig finskiego
Onninen Oy.

Wykres 5. Udziat w rynku najwiekszych sieci w | potowie 2006 roku
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Zrédfo: Hurtownie Elektrotechniczne — dodatek do miesiecznika Elektrosystemy — listopad 2006
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Istotnym elementem w dystrybucji jest sie¢. Siecig dystrybucyjng o najwiekszej ilosci oddziatéw na
krajowym rynku artykutdw elektrotechnicznych w segmencie hurtowni niezrzeszonych jest gdynska
hurtownia Mors, ktéra wedtug stanu na koniec czerwca 2006 roku prowadzita swojg dziatalno$¢ w 65
punktach sprzedazowych.

Wykres 6. Sieci dystrybucyjne na krajowym rynku o najwiekszej liczbie oddziatow
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Zrédfo: Hurtownie Elektrotechniczne — dodatek do miesiecznika Elektrosystemy — listopad 2006

Emitent prowadzi swojg dziatalnos¢ gospodarczg wytacznie na rynku krajowym. Przynaleznos¢ do UE
stata sie jednym z elementéw dynamicznego i stabilnego rozwoju rynku handlu hurtowego materiatami
elektrotechnicznymi. W okresie od 2002 roku do maja 2004 roku nastgpit przyptyw tzw. funduszy
przedakcesyjnych, ktérych wykorzystanie miato swojg kumulacje w 2004 roku. Od czerwca 2004 roku
wsrod dotacji otrzymanych z Unii Europejskiej znalazty sie rowniez dotacje na rozwdj na rozbudowe
i modernizacje m.in. infrastruktury komunikacyjnej (autostrady, drogi, kolej i lotniska) oraz ochrone
srodowiska (oczyszczalnie sciekdw, wodociagi). W inwestycjach zwiazanych z powyzszymi branzami
bierze udziat branza elektryczna, do ktdrej kierowana jest istotna czes¢ sprzedazy dystrybutorow,
réwniez Emitenta. W zwigzku z tym Emitent jest posrednim beneficjentem dotacji z Unii Europejskie;.

Przystgpienie Polski do Unii Europejskiej zniosto réwniez bariery celne i zlikwidowato zagadnienie
certyfikacji wyroboéw, co w branzy, w ktérej Spotka prowadzi swoja dziatalnos¢ jest bardzo istotne.
Zniesienie powyzszych barier spowodowato gwattowny wzrost importu.

Od maja 2005 roku zdecydowanie wzrosta liczba dostawcéw spoza Polski. Wieksza liczba dostawcow
pozwala Spotce na rozszerzenie i zbudowanie atrakcyjnej dla klientow oferty handlowej. W przysztosci
liczba dostawcéw spoza Polski bedzie rosta, co zaowocuje rozszerzeniem oferty i uniezaleznieniem
Spotki od ,quasi” monopolistow. Dywersyfikacja dostaw jest jednym z elementdw strategii Spotki.

Przed przystgpieniem Polski do struktur Unii Europejskiej poréwnywano sytuacje w Polsce do sytuacji
w Hiszpanii ze wzgledu na podobng wielkos¢ obu krajéw. W Hiszpanii rynek handlu hurtowego
artykutami elektrotechnicznymi jest ponad dwukrotnie wiekszy niz w Polsce. Jezeli Polska po
przystgpieniu do Unii Europejskiej bedzie sie rozwija¢ podobnie jak Hiszpania, nalezy zatozy¢, ze
w ciggu nastepnych 6 do 10 lat rynek powinien ulec podwojeniu.
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Ocena obecnej sytuacji w polskim sektorze budowlanym

Racze] dobra
61%

Bardzo dobra
12%

Bardzo zta
2%

Raczej zta
6%

Ani dobra, ani zta
20%

m— Opinia pozyhywna Opinia negatywna

Lzgpbatmloms odipowde ozl T26 responmientde .
Zrdalla: BME Research, 2006 www. pmrpublications.com

Czy sytuacja w polskim sektorze budowlanym w ciggu najblizszych
12 miesiecy poprawi sie, pogorszy, czy pozostanie bez zmian?
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Frielho: PR Besearch, 2006 wnnw. pmrpublications.com
6.2.2. Strategia marketingowa i udziat w rynku Emitenta

Od kilku lat Spotka prowadzi szereg roznorodnych dziatan marketingowych sktadajacych sie na polityke
marketingowag Spdtki. Gtéwne cele polityki marketingowej Spoiki to:
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1)
2)
3)

4)

5)

wzmocnienie pozycji Spbtki na rynku poprzez aktywne dziatania wyr6zniajace jg na tle konkurenciji,
zwiekszenie udziatu Spotki w rynku handlu hurtowego materiatami elektrotechnicznymi,

systematyczne zwiekszanie liczby ,klientdéw lojalnych” regularnie dokonujgcych zakupéw w sieci
handlowej Spofki,

budowa pozytywnego wizerunku Spétki poprzez statg poprawe i intensyfikacje komunikacji
z otoczeniem,

systematyczne podnoszenie jakosci obstugi klientéw.

Dziatania marketingowe podejmowane przez Emitenta, ktére pozwalajg na realizacje powyzszych celow
to przede wszystkim:

1)

2)

Programy lojalnosciowe oraz inne projekty, ktérych celem jest wyréznianie Spotki na tle konkurenciji,
zwiekszanie liczby ,klientéw lojalnych” Spétki oraz podnoszenie ich satysfakcji ze wspédtpracy.

Pierwszym z szeregu tego typu projektéw byto wdrozenie w 2001 roku ciggtego programu
lojalno$ciowego pod nazwg TIM PARTNER, ktérego idea polegata na zbieraniu przez klientow
punktéw i wymienianiu ich na atrakcyjne nagrody rzeczowe. Program ten byt pierwszym tego typu
w branzy elektrotechnicznej i funkcjonowat z drobnymi zmianami do 31.12.2005 roku. Od 1 stycznia
2006 roku zostat on zaproponowany klientom w nowej, bardziej atrakcyjnej i przyjaznej formule —
teraz otrzymujg oni karty przedptacone, a gromadzone przez nich punkty zamieniane sg na srodki
pieniezne na karcie. Dzieki takiemu rozwigzaniu to klient sam wybiera nagrode i decyduje o tym
kiedy i gdzie jg kupi, wybierajgc to co jest dla niego najbardziej atrakcyjne.

Niezaleznie od prowadzonego od 5 lat programu lojalnosciowego, Spotka kilka razy w roku
organizuje dodatkowe, okresowe promocje, w ktoérych nagradza tych klientow w kazdej z placowek
handlowych, ktérzy zgromadzg najwiecej punktéw lub dokonajg zakupow o najwiekszej wartosci
w zatozonym okresie. W roku 2003 zostata zorganizowana jedna taka akcja, w 2004 — 2 (z czego
jedna to loteria promocyjna), w 2005 — 5, a w | pétroczu 2006 — 1.

Waznym projektem w ramach tego obszaru dziatan jest prowadzony od 2005 roku Klub Milionera.
Klub Milionera to elitarny klub zrzeszajacy najlepszych Klientéw Spétki z catego kraju. Cztonkiem
Klubu Milionera moze zosta¢ Klient, ktéry w ciggu 12 miesiecy dokona zakupéw w Spoéice na
minimum 1 min zi. Weryfikacja cztonkéw Klubu odbywa sie co kwartat. Celem jego funkcjonowania
jest zbudowanie trwatych i dobrych relacji z najwazniejszymi Klientami, zapewnienie im ciggtego
wsparcia w ramach wzajemnych relacji handlowych podniesienie ich satysfakcji ze wspdtpracy ze
Spotka. Klub jest nie tylko miejscem spotkan i aktywnego spedzania czasu, lecz pozwoli takze
Z pewnoscig na nawigzanie blizszych relacji pomiedzy z klientami oraz wymiane doswiadczen
i nowych rozwigzan. Program Klubu Milionera obejmuje wiele atrakcji przygotowywanych specjalnie
dla jego czionkéw — sg to wyjazdy zagraniczne, spotkania weekendowe w Polsce, zaproszenia na
réznego rodzaju imprezy (np. koncerty, wystawy, pokazy, targi).

Dziatania z zakresu Public Relations i Investor Relations sktadajace sie na polityke informacyjng
Spotki, pozwalajace na budowanie odpowiednich relacji ze srodowiskiem finansowym, inwestorskim
oraz medialnym, ktérych gtéwnym celem jest budowanie wizerunku firmy jako Spotki przejrzystej
i otwartej oraz biezace informowanie otoczenia o istotnych wydarzeniach w Spétce oraz jej planach.

W zwigzku z faktem, ze TIM S.A. jest spétkg publiczng, notowang na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A., Zarzad, poza obowigzkami informacyjnymi wobec wiasciwego
krajowego nadzoru i Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie, regularnie informuje
potencjalnych i obecnych inwestorow o aktualnej sytuacji Spétki. Zadanie to jest realizowane
poprzez organizowanie szeregu spotkan z przedstawicielami inwestoréw, instytucji finansowych oraz
mediéw. Od kilku lat Spdtka regularnie organizuje konferencje prasowe (2003 roku - 1, 2004 roku —
4, 2005 — 3, | potrocze 2006 roku — 2) oraz spotkania indywidualne zaréwno z przedstawicielami
mediow, jak i instytucji finansowych.

Niezaleznie od prowadzenia dziatan nakierowanych na biezace informowanie inwestorow
0 dziataniach Spotki, prowadzone sg takze dziatania promocyjne majace na celu budowanie
odpowiedniego wizerunku Spétki. Od czerwca 2006 roku Spoétka wydaje kwartalnik firmowy pod
nazwg ,Just In TIM!e”, ktéry zawiera wiele informacji o Spétce, jej historii, wynikach, planach na
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3)

przysztos¢, tworzacych jg ludziach oraz partnerach handlowych. Kwartalnik jest dystrybuowany
bezptatnie nie tylko wsrdd klientéw, dostawcow i pracownikéw Spoitki, lecz dostarczany jest takze
przedstawicielom prasy oraz instytucji finansowych.

Wszystkie powyzsze dziatania przyczyniajg sie do budowania pozytywnego wizerunku Spoiki jako
przejrzystej i otwartej na otoczenie, nie tylko w branzy elektrotechnicznej, lecz takze w srodowisku
inwestorskim i instytucji finansowych oraz w spotecznosciach lokalnych w regionach, w ktérych
Spotka posiada swoje oddziaty handlowe.

Wsparcie oraz doradztwo techniczne dla klientéw — realizowane poprzez prowadzenie spotkan
klientow z dostawcami kwalifikowanymi Emitenta pod nazwg ,Dni Otwarte”, regularne wydawanie
katalogu asortymentowego zawierajacego petng oferte handlowg Spoétki oraz mozliwos¢ uzyskania
wsparcia technicznego u menadzeréw produktu.

Od potowy 2004 roku, przy wspotpracy ze swoimi dostawcami kwalifikowanymi, Spoétka rozpoczeta
kolejny projekt, ktory, z drobnymi modyfikacjami, trwa do dnia dzisiejszego. Jest to cykl
comiesiecznych spotkan z przedstawicielami dostawcow. Spotkania te odbywajg sie w placowkach
handlowych Spéiki (codziennie w innym oddziale). Podczas nich klienci majg nie tylko mozliwos¢
bezposredniego poznania przedstawicieli najwiekszych producentéw z branzy elektrotechniczne;j,
lecz przede wszystkim moga oni uzyska¢ fachowe doradztwo techniczne oraz zapoznac sie
z nowosciami produktowymi. Tegoroczna edycja Dni Otwartych jest juz trzecig i dzieki
dostosowywaniu ich formuty do oczekiwan klientéw, z roku na rok cieszg sie one coraz wiekszag
popularnoscia.

Badania rynku oraz analizy marketingowe przeprowadzane w celu oceny poziomu satysfakc;ji
klientéw, oceny placéwek handlowych Spofki, analizy konkurencji i otoczenia rynkowego.

Spétka nie tylko prowadzi badania rynkowe ad hoc realizowane przez najwieksze firmy badawcze
w Polsce, lecz takze regularnie analizuje informacje naptywajace z rynku dotyczace zaréwno ogdlnie
branzy handlu hurtowego materiatami elektrotechnicznymi jak i satysfakcji klientow ze wspotpracy.
Dane uzyskane z tego typu badan i analiz pozwalaja na podejmowanie odpowiednich dziatan
majagcych na celu zwiekszenie satysfakcji klientow, zwiekszenie liczby klientéw lojalnych oraz
podniesienie jakosci obstugi w placéwkach handlowych Spofki.

W latach 2003-2006 Spétka zwigkszata wydatki na dziatania marketingowe, co pozytywnie wplywa na
zakres i réznorodnos¢ prowadzonych projektow. Wydatki na dziatania marketingowe zostaty
zaprezentowane w ponizszej tabeli.

Tabela 9. Wydatki na marketing i reklame w latach 2003 - 2006

udziat
Planowana Zrealizowana zrealizowanych
Okres wysokosé wysokosé wydatkow w
wydatkow wydatkow przychodach ze
sprzedazy
| potrocze 2006 2000 1107 0,68%
2005 1250 2010 0,80%
2004 600 1225 0,59%
2003 460 611 0,41%

Zrodfo: Emitent

Przekroczenie planowanej wysokosci wydatkéw na marketing i reklame w poszczegdlnych latach wynika
z bardzo duzej dynamiki wzrostu Spétki, a co za tym idzie wzrostu skali i kosztéw prowadzonych dziatan.
Naktady finansowe ponoszone na niektére z dziatan marketingowych sg bowiem bezposrednio
powigzane z dynamikg wzrostu przychodow i liczby klientéw lojalnych.
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Wszystkie powyzej przedstawione dziatania marketingowe pozwalajg na realizacje zatozonych celéw
polityki marketingowej Spotki. Najwazniejszymi efektami tych dziatan sa:

1. zwiekszajacy sie udziat Spotki w rynku oraz umocnienie pozycji Spdtki w branzy
elektrotechnicznej — obecnie nr 1 w branzy handlu hurtowego materiatami elektrotechnicznymi,
€O pokazuje ponizsza tabela.

Tabela 10. Udzial Emitenta w rynku handlu hurtowego materiatami elektrotechnicznymi
w latach 2003-2006.

Lp. Okres Udziat w rynku Pc;zlgﬁj;: ofg::i::g?l:ni
1. 1X.2006 7.5% 1
2. V.2006 6,3 % 2
3. X1.2005 51% 2
4. V.2005 54 % 2
S, X1.2004 4,8 % 2
6. V.2004 45 % 3
7. X1.2003 41% 5
8. V. 2003 4.3 % 6

Zrédfo: dodatki tematyczne do czasopisma Elektrosystemy:,Hurtownie Elektrotechniczne”

Wzrost udziatu Spétki w rynku jest realizowany poprzez:

- rozwdj terytorialny — od 2004 roku uruchamiane sg 4 nowe oddziaty rocznie;

- rozszerzenie oferty produktowej poprzez wzrost liczby dostawcow kwalifikowanych;
- pozyskiwanie nowych klientow, a w szczegdlnosci ,klientéw lojalnych”.

Tak zakreslona polityka bedzie kontynuowana przez Spétke w przysztosci.

Po Il kwartatach 2006 roku przychody Spoétki wyniosty 270.328 tys. zt i obecnie Spdtka jest liderem
w swojej branzy zajmujac | miejsce wsrod hurtowni elektrotechnicznych.

2. zwiekszajaca sie liczba ,klientdow lojalnych” — w latach 2003 — 2006 liczba klientéw lojalnych
w Spotce wzrosta dwukrotnie.

Ze wzgledu na konieczno$¢ ustalenia nowych systeméw oceny jakosci pracy Oddziatéw i w celu
oceny stopnia zadowolenia klientéw z codziennej wspétpracy Emitentem, w roku 2004 zostato
wprowadzone w Spétce pojecie tzw. .klienta lojalnego”. Na potrzeby Spéiki ustalone zostato
pojecie lojalnosci jako sktonnos¢ do powtdrnych zakupdw, czyli systematycznos¢. Przyjmujac ten
model Spotka zaczeta badac ilos¢ klientéw systematycznie robigcych zakupy i monitorowac
poziom ich zaufania do Spoétki. | tak, w czerwcu 2006 ilos¢ klientéw, ktérzy dokonujg zakupdéw
w kazdym miesigcu w roku wzrosta w stosunku do roku 2003 dwukrotnie, podobnie jak ilos¢
klientow robigcych zakupy co drugi miesigc. llosci te to odpowiednio 303 i 1231 klientéw wedtug
stanu na koniec czerwca 2006 roku. Czynnikami powodujacymi wzrost zaufania do Emitenta sg
dziatania majace na celu state podnoszenie jakosci swiadczonego serwisu. Podstawowe kierunki
poprawy serwisu to zwiekszanie dostepnosci do towaru poprzez przyspieszenie dostaw na
oddziaty, zmniejszenie ilosci btedéw w dostawach, zwiekszenie oferty magazynowej, kompletacja
dostaw oraz polepszenie jakosci informaciji i dostepu do informacji, miedzy innymi poprzez system
zakupow internetowych i dostepu do standw magazynowych. Jezeli na rynku nie nastgpig
gwattowne zmiany w zakresie oczekiwan klientdéw co do jakosci obstugi, mozna uznac, ze na dzis
ryzyko utraty zaufania klientéw do Spotki jest niewielkie. Wczesniej przytoczony trend wzrostu
ilosci klientéw lojalnych zostat zaprezentowany na ponizszym wykresie.
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Wykres 7.  Trend wzrostu ,.klientéw lojalnych” wobec Emitenta
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Zrédfo: Emitent.

6.2.3. Rynek dziatalno$ci Emitenta w ujeciu geograficznym

Emitent prowadzi dziatalnos¢ gospodarcza wytacznie na rynku krajowym za posrednictwem
rozbudowanej sieci dystrybucyjnej. Dzisiejsza wielkoS¢ sieci Emitenta pozwala na obstugiwanie
klientow bez wzgledu na miejsce prowadzenia robot budowlanych przy poprawie jakosci ustugi
w rozumieniu dostepnosci i szybkosci obstugi.

W ujeciu geograficznym najwazniejszym rejonem kraju jest dla Emitenta wojewddztwo dolnoslaskie,
ktérego udziat w sprzedazy wahat sie w okresie 2003 — 30.09.2006 roku od 42% do 47%. Na terenie
tego wojewddztwa dziatajg nastepujagce Oddziaty w: Gtogowie, Jeleniej Goérze, Kitodzku, Legnicy,
Wroctawiu, Watbrzychu oraz Magazyn Centralny we Wroctawiu. Kolejnym istotnym regionem jest
wojewodztwo wielkopolskie, na terenie ktérego funkcjonujg nastepujgce Oddziaty w: Kaliszu, Koninie,
Lesznie, Ostrowie Wlkp. i w Poznaniu, i ktérego udziat w sprzedazy ogotem ksztattowat sie
w powyzszym okresie w przedziale od 16% do 20%. Ponadto réwniez wazna wartos¢ sprzedazy jest
realizowana przez Emitenta w wojewddztwie Slaskim, na terenie ktdrego dziatajg nastepujgace
Oddziaty w: Katowicach i w Rudach. Udziat sprzedazy realizowanej w tym wojewddztwie
w powyzszym okresie miescit sie w przedziale od 6% do 8%.

Ponizszy wykres prezentuje strukture geograficzng przychodéw ze sprzedazy osigganych przez
Emitenta.
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Wykres 8. Struktura geograficzna sprzedazy Emitenta w okresie 2003-30.09.2006 roku
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Zrédfo: Emitent
6.2.4. Gi1éwni klienci

Emitent realizuje sprzedaz artykutow elektrotechnicznych i elektroenergetycznych na krajowym rynku
do kilku sektoréw, z czego najwieksza sprzedaz jest realizowana do sektora energetycznego,
instalacyjnego i do tzw. reseleréw. Na tej podstawie mozna twierdzi¢, ze zdecydowana wiekszosc¢
sprzedazy jest kierowana do sektora ustug budowlano-montazowych.

Potwierdza to najwiekszy udziat w sprzedazy Emitenta w okresie 2003 — 2006 branzy instalatoréw,
ktérej udziat w strukturze sprzedazy wynosit okoto 35% catosci przychoddw ze sprzedazy Spéiki.
Branza instalatorow to trzon sektora ustug budowlano-montazowych, stad réwniez wynika Sciste
powigzanie z tym sektorem w sezonowos$ci sprzedazy Emitenta.

Sprzedaz Emitenta realizowang do poszczegdlnych branz prezentuje ponizszy wykres.

Wykres 9. Struktura sprzedazy Emitenta do poszczegdlnych branz

2003 2004
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Zrédfo: Emitent

Ponadto znaczacymi odbiorcami Spotki sa hurtownie lokalne w obszarach Polski, gdzie Emitent nie
posiada oddziatéw handlowych. Przemyst stanowi dla Spotki grupe klientdw, ktérg nalezy rozwingg,
natomiast obserwuje sie spadek zamodwien z sektora finanséw publicznych. Kolejna grupa klientow
Spotki - energetyka zawodowa stanowi rowniez istotny udziat w przychodach ze sprzedazy.
Zamowienia sg realizowane gtdwnie w oparciu o wygrane przetargi roczne na dostawy materiatéw
elektroenergetycznych. Zakupy realizowane przez odbioréw detalicznych i drobnych inwestorow
realizowane sg gtéwnie w oddziatach handlowych zlokalizowanych w matych miejscowosciach, gdzie
Spotka nie konkuruje ze sklepami wielko-powierzchniowymi.

Generalnie nalezy wskazac, ze klientami Emitenta sg firmy, ktére w swojej dziatalnosci muszg
zuzywacC materialy elektrotechniczne i elektroenergetyczne w dziatalnosci podstawowej, tak jak
instalatorzy i duze firmy prefabrykujace rozdzielnie, czy tez firmy, ktére ze wzgledow na wielko$¢
produkcji we wlasnym zakresie prowadzg utrzymanie ruchu. Obstugiwani sg rowniez tzw. reselerzy
dziatajgcy na rynkach lokalnych.

Srednia struktura w sektorze dystrybutoréw artykutéw elektrotechnicznych jest generalnie zbiezna ze
sprzedazg realizowang przez Emitenta do poszczegdlnych branz, chociaz takie sektory jak przemyst,
czy sektor odbiorcéw detalicznych wykazujg wyrazne réznice. Niemniej jednak potwierdza to naczelny
wniosek, ze glébwnym odbiorca tego asortymentu jest budownictwo.

Wykres 10. Srednia Struktura odbiorcéw hurtowni artykutéw elektrotechnicznych

Y ~ energetyka
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Zrédto: Hurtownie Elektrotechniczne — dodatek do miesiecznika Elektrosystemy — listopad 2006
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W zakresie statystyk dotyczacych udziatéw klientéw Emitenta w catosci nalezy zwrdéci¢ uwage na fakt,
ze sposrod 10 klientéw realizujacych najwieksze w ujeciu wartosciowym zamoéwienia w Spotce
w okresie 2003 — | potowa 2006 roku zaden nie przekroczyt 8% udziatu w catosci sprzedazy, co
swiadczy o duzym rozproszeniu wartosci zaméwien skladanych przez poszczegdéinych klientow.

taczny udziat 10 najwiekszych klientéw w sprzedazy ogétem w poszczegolnych okresach prezentuje
ponizsza tabela.

Tabela 11. Udziat 10 najwiekszych klientéw w sprzedazy ogotem Emitenta

udziat 10 najwiekszych
Lp. Okres klientow w sprzedazy
ogotem (w %)
1 2003 18,4
2 2004 18
3 2005 12,9
4 | pétrocze 2006 13,9

Zrédfo: Emitent

Nalezy zwréci¢ uwage na fakt, ze udziat procentowy klientdéw najbardziej znaczacych dla Emitenta
w catosci obrotéow stale ulega poprawie. Réznica w udziale miedzy 1 a 10 klientem w okresie 2003 —
2004 byta wyzsza niz 2005 roku i w pierwszym potroczu 2006 i wynosi odpowiednio w 2003 roku
6,8%, w 2004 roku to 6,7%, natomiast w 2005 roku 1,70% i w pierwszym pdétroczu 2006 odpowiednio
1,60%. Udzialy poszczegolnych klientéw w sprzedazy ogétem charakteryzowaty sie dos¢ podobnym
rozktadem, poniewaz mediana w okresie 2003 - | pétrocze 2006 wyniosta odpowiednio w 2003 roku
1,2%, w 2004 roku 1,15%, w 2005 roku 1,1%, oraz w | potowie 2006 roku réwniez 1,1%.

Polityka poprawy dostepnosci pozwala zmniejszy¢ ryzyko uzaleznienia od gtéwnych odbiorcéw.
Wzrost rynku budowlanego w Polsce spowodowany wejsciem naszego kraju do Unii Europejskiej oraz
dynamiczny wzrost inwestycji zagranicznych powoduje, ze dostepno$é materiatdw budowlanych
w gtéwnym stopniu determinuje stopien zaufania klientéw do dostawcéw.

Coraz bardziej wyréwnana struktura sprzedazy przez wzrost ilosci duzych i srednich firm w strukturze
sprzedazy Emitenta oraz systematyczna zmiana na pozycjach gtéwnych odbiorcéw wskazuje na trend
rosngcego zaufania klientéw do Spétki. Budowanie trwatych relacji z klientami opartych o
profesjonalizm i ciggle rosngcy poziom swiadczonych ustug jest podstawg zadowolenia klientéw, co
przektada sie na staty wzrost liczby klientéw, a obrazuje to najlepiej ponizszy wykres.

Prospekt Emisyjny Akcji TIM S.A. 53



Dokument Rejestracyjny

Wykres 11. Liczba klientéw ze sprzedaza powyzej 1.500 zt
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Zrédfo: Emitent

Wykres 12. Ocena zmian liczby zamoéwien w ciggu najblizszych 12 miesiecy

Czy firma przewiduje, Zze w ciagu najblizszych 12 miesiecy
ilos€ jej zamowien wzrosnie, spadnie czy nie zmieni sie?

T

Bardzo wrrosnie

7%
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T0%
Pozostanie bez zmian
22%
m— Jpinia pozytywna Opinia negatywna

Uwzplednlons odpowdedsl 125 respondantde

Zrdalln: PME Research, 2008 wanwwe. pmrpublications.com l

Powyzszy wykres dotyczy sektora budownictwa na rynku krajowym i obrazuje oczekiwania
przedstawicieli tego sektora, co do ilosci zaméwieh do zrealizowania w ciggu najblizszych 12
miesiecy. Zgodnie z powyzszym wykresem az 70% ankietowanych wskazuje, ze portfel zamowien
nieco wzrosnie w ciggu nadchodzgcych 12 miesiecy. Powyzsze diagnozy odzwierciedlajg sytuacje
w sektorze, w ktérym dziata Spotka. Spoétka sprzedaje okoto 66 % towardw do sektora

budownictwa.
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6.2.5. Pozycja konkurencyjna Emitenta

Rynek hurtowy w branzy elektrotechnicznej w Polsce jest bardzo rozdrobniony. Nie ma podmiotu,
ktory posiadatby wyzszy udziat w rynku niz 10%.

Pod wzgledem wysokosci przychodéw wedtug stanu na 30.06.2006 roku nowym liderem wsréd
dystrybutorow artykutéw elektrotechnicznych na rynku krajowym jest TIM S.A. W pierwszym pétroczu
2006 roku obroty bezposrednich konkurentéw Spotki ksztattowaty sie nastepujgco:

- TIMS.A. 162.588 tys. zi,
- Przedsiebiorstwo Handlowe ALFA-ELEKTRO Sp. z o0.0. 145.700 tys. zt,
- Elektroskandia S.A. (Grupa Hagemeyer) 116.543 tys. 4,
- Onninen (Grupa Onninen Oy) 177.000 tys. zt,
- Przedsiebiorstwo Zaopatrzeniowe Mors Sp. z 0. 0. 90.000 tys. zt,
- BHU 75.102 tys. zt,
- Energohandel 56.507 tys. zt,
- AMPLI S.A. 49.904 tys. zi,
- ACEL 49.400 tys. z,
- NOWA FRANCE 45.382 tys. zi,

Zrédto: Hurtownie Elektrotechniczne — dodatek do miesiecznika Elektrosystemy listopad 2006

Ponadto na rynku krajowym Emitent jest liderem w grupie asortymentowej kable i przewody wedtug
stanu na 30 czerwca 2006 roku. Réwniez te pozycje stanowig podstawowy asortyment Spétki. Na
ponizszym wykresie zaprezentowano wysokos$¢ sprzedazy realizowang przez najwieksze hurtownie
artykutow elektrotechnicznych w Polsce.

Wykres 13. Liderzy rynku w grupie asortymentowej — kable i przewody (w min zi)
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Zrédio: Hurtownie Elektrotechniczne — dodatek do miesiecznika Elektrosystemy — listopad 2006 oraz Emitent

Obecnie sektor dystrybutoréw oczekuje rozpoczecia dziatalnosci na terenie Polski przez najwiekszego
dystrybutora w branzy — francuska firme Rexel, ktéra posiada siedmioprocentowy udziat w Swiatowym
rynku dystrybucji materiatdow elektrotechnicznych. Wejscie na krajowy rynek kolejnego juz duzego
dystrybutora w branzy bedzie najwiekszym zagrozeniem dla dystrybutoréw realizujgcych od 50.000 —
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150.000 tys. zt przychoddw ze sprzedazy rocznie. Ta miedzynarodowa grupa przejeta katowickg sie¢
hurtowni V-Center i zamierza zwieksza¢ swoj udziat w krajowym rynku.

Wejscie na rynek krajowy nowego tak duzego dystrybutora moze chwilowo obnizy¢ wysokos¢ marzy
generowanej przez Spotke.

Poniewaz podstawg pozyskiwania nowych klientéw i nowych rynkéw przez Spétke jest wysoka jakosc
oferowanego serwisu a nie bezposrednia walka cenowa, Spotka jest przygotowana na wejscie na
rynek polski nowego duzego konkurenta. Spotka planuje dalszg ekspansje i umocnienie pozyciji lidera
na rynku krajowym.

6.2.6. Zaopatrzenie

Zakupy towaréw bedacych w ofercie handlowej Spétki sg realizowane gtéwnie u 147 dostawcéow
kwalifikowanych. Zasady wspotpracy z dostawcami okre$lajg corocznie aktualizowane umowy.
W ramach polityki dywersyfikacji zrodet zakupéw Emitent stara sie nie dopuszczaé¢, by udziat zakupéw
u jednego dostawcy przekraczat 10%.

W zakresie struktury geograficznej zakupéw dokonywanych przez Spétke coraz wiekszy udziat
w zakupach stanowig zakupy realizowane poza Polska. Udziat ten za 3 kwartaty 2006 roku wzrést do
okoto 27% zakupdédw ogdtem dokonywanych przez Emitenta. Zestawienie zakupdw zawiera ponizsza
tabela.

Tabela 12. Zestawienie zakupow Emitenta w okresie 2004 — 30.09.2006 roku

2004 2005 Ill kwartaty 2006
Zakupy ogotem (w tys. zt) 173,9 219,7 2541
kwota (w tys. zt) 166,1 198,1 184,9

Zakupy kraj
% 95,5 90,2 72,8
Wewnatrzwspolnotowe kwota (w tys. zt) - 15,7 53,8
nabycie towaréw % - 7.1 21,2
kwota (w tys. zt) 7,8 59 15,4

Import

% 4,5 2,7 6,0

Zrédfo: Emitent

6.3. Czynniki nadzwyczajne majace wplyw na dziatalno$é podstawowgq i rynki, na
ktérych dziata Emitent

W okresie ostatnich lat nie mialy miejsca czynniki nadzwyczajne, ktére przektadatyby sie na jakosé
prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci operacyjne;.

Akcesja Polski do Unii Europejskiej w maju 2004 roku spowodowata zmiane stawek VAT z 7 do 22%
w przypadku okoto 60% asortymentéw bedacych w ofercie Spétki i byto przyczyng wzrostu sprzedazy
w miesigcu marcu i kwietniu 2004 roku.

Drugim czynnikiem o charakterze nietypowym byt drastyczny wzrost cen miedzi w miesigcu marcu
i kwietniu 2006 roku. Zmiana cen miedzi wptyneta na wyniki |l kwartatu 2006 roku. Od Ill kwartatu
2006 roku cena miedzi sie ustabilizowata i wyniki osiagniete przez Spotke w Il kwartale 2006 roku nie
sg obarczone czynnikami nadzwyczajnymi.
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6.4. Podsumowanie podstawowych informacji dotyczacych uzaleznienia Emitenta od
patentéw lub licencji , uméw przemystowych, handlowych lub finansowych, albo
od nowych proceséw produkcyjnych

6.4.1. Uzaleznienie od patentow lub licencji

W opinii Emitenta, dziatalno$¢ Emitenta nie jest uzalezniona od patentow ani licencji. Patenty i licencje
Emitenta opisane sg w pkt 11.2.1. niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego.

6.4.2. Uzaleznienie od umoéw przemystfowych, handlowych lub finansowych

W opinii Emitenta, dziatalnos¢ Emitenta nie jest uzalezniona od uméw przemystowych, handlowych
ani finansowych. Umowy handlowe i finansowe Emitenta opisane sg w pkt 22.1. niniejszego
Dokumentu Rejestracyjnego.

6.4.3. Uzaleznienie od nowych proceséw

Nie dotyczy.

6.5. Zalozenia wszelkich o$wiadczen Emitenta dotyczacych jego pozycji
konkurencyjnej

Podstawowa przewagg konkurencyjng Emitenta jest jako$¢ ustug swiadczonych przez Spoétke dla
klientéw. Decydujgcym elementem w tym zakresie jest jasno$c i przejrzystosé oferty, co sprowadza
sie do jednoznacznej informacji przekazywanej klientowi, ktére towary sg dostepne z Magazynow
Oddziatowych, a ktére z Magazynéw Centralnych.

Realizowanie dostaw codziennych z Magazynéw Centralnych do Magazynéw Oddziatowych skrécito
czas realizacji zamowienh do 24h. Poprzez regularne rozszerzanie oferty magazynowej w Magazynach
Oddziatowych i Centralnych tzn. zwiekszanie liczby asortymentéw, czas dostaw w 24 h obejmuje
z miesigca na miesigc wiekszg grupe produktow.

W 2003 roku rozpoczeto wdrazanie systemu kodow kreskowych. Od 2004 roku we wszystkich
magazynach wykorzystuje sie do pracy czytniki kodow kreskowych. Dzieki temu systemowi ilo$¢
popetnianych btedéw przez magazynieréw spadta z okoto 1 % w 2004 roku do okoto 0,20 — 0,25 %
w kwietniu 2006 roku. Czytniki kodéw kreskowych pozwolity réwniez skréci¢ czas przyjmowania
i wydawania towaréw z magazyndéw, co pozwolito na skrocenie czasu realizacji dostaw i zwiekszyto
wiarygodnos¢ Spotki.

Klientami zazwyczaj opiekuje sie jeden przedstawiciel handlowy Klient kontaktuje sie ze Spoétkg
poprzez jedng osobe. Idea ,one face to one customer’ w sposéb zdecydowany poprawia komunikacije
ze Spotkg i utatwia przeptyw informacji. W 2005 roku uruchomiono dla przedstawicieli handlowych
aplikacje CRM (customer relation manager). W 2004 roku rozpoczeto wdrazanie aplikacji B2B
pozwalajgcej klientom na zamawianie towaréw za pomocg Internetu. Ze wzgledu na ograniczong ilos¢
uzytkownikoéw Internetu oraz brak nawykow ilos¢ uzytkownikéw korzystajacych z tej aplikacji nie jest
wystarczajgco duza. Za pomocg tej aplikacji w czerwcu 2005 roku zrealizowano 7,7% sprzedazy,
w czerwcu 2006 roku — 18,30%. Liczba uzytkownikow tej aplikacji systematycznie rosnie.

Ponadto w 2004 roku uruchomiono ,hurtownie danych”, ktéra jest stale zasilana nowymi
zestawieniami i analizami. Jej uruchomienie pozwala generowalé zestawienia, kitére sa
wykorzystywane na poszczegolnych szczeblach zarzadzania poczawszy od Zarzadu, a skohczywszy
na kierownikach oddziatéw. Dostep do odpowiednio zagregowanych informacji jest niezbedny do
wtasciwego podejmowania decyzji.

W 2007 roku zostanie uruchomiony portal intranetowy, ktoéry powinien utatwi¢ przeptyw informac;ji
wewnatrz Spétki oraz ich gromadzenie. Od 2001 roku tj. od czasu wdrozenia Zintegrowanego systemu

Prospekt Emisyjny Akcji TIM S.A. 57



Dokument Rejestracyjny

informatycznego MFG/PRO Spodtka permanentnie rozwija nowe aplikacje informatyczne. Rozwd;j
systemow informatycznych jest kierunkiem, ktéry bedzie kontynuowany.

Ponadto przewage konkurencyjng Spotki budujg nastepujace zdarzenia:

1)

2)

3)

4)

6)

Spotka powstata w 1987 roku i od tego czasu jej zatozyciele sg zaangazowani w jej dziatalnosé.
Pomimo wprowadzenia akcji Spétki do obrotu na rynku regulowanym w 1997 roku zatozyciele
w dalszym ciggu posiadaja znaczacy pakiet akcji i gtoséw. Stabilna struktura akcjonariatu,
dtugofalowa strategia rozwoju sg gwarantem dalszego dynamicznego wzrostu Spofki.

Przyjeta w 2004 roku polityka nieustannej poprawy serwisu, bezpiecznej sprzedazy przynosi od
3 lat wymierne efekty w postaci wzrostu udziatu w rynku.

Stabilna, mtoda i wyksztatcona kadra pracownicza gwarantuje dalszy dynamiczny rozwoj Spotki.
Srednia wieku pracownikow wynosi 32 lata. Wdrozony w Spétce w 2003 roku program
ABSOLWENT zapewnia staty doptyw wykwalifikowanej kadry inzynierskiej.

Od maja 2001 roku Spdtka rozpoczeta wdrazanie zintegrowanego systemu informatycznego
MFG/PRO; zakonczenie jego wdrozenia nastapito we wrzesniu 2003 roku. Jeden system
informatyczny pracujacy w czasie rzeczywistym, zbierajacy dane ze wszystkich obszaréw
dziatania Spétki utatwia prace wszystkim pracownikom i umozliwia dostep do wszelkich
informaciji.

Oprocz skrocenia czasu dostaw Spotka konsekwentnie poszerza oferte towarowa. W czerwcu
2004 roku w ofercie tej byto 4 912 pozycji asortymentowych, w czerwcu 2005 roku — 5705
pozycji, a w czerwcu 2006 roku — 6 754 pozycji asortymentowych. Proces ten jest realizowany
ciggle i bedzie nadal kontynuowany.

W celu usprawnienia obstugi w 2003 roku rozpoczeto prace nad wdrozeniem systemu
elektronicznego obiegu dokumentéw EDI w kontaktach z dostawcami. Postep wdrozen,
mierzony iloscig pozycji na zamdéwieniach przyjmowanych do magazynéw centralnych
automatycznie z faktur EDI, prezentuje ponizsza tabela.

Tabela 13. Wdrozenie systemu EDI

LEHE] Udziat liczby
Rok Liczba przyjmowanych dostawcow w
dostawcow EDI| pozycji z faktur
EDI
EDI

2004 16 27,34% 10,88%
2005 22 32,06% 14,97%
2006 25 49,35% 17,01%

Zrédfo: Emitent

7)

Na dzien 30.06.2006 roku ilos¢ wyszczegolnionych na fakturze pozycji towaréw zamawianych
w tym systemie stanowi okoto 50% catosci towarow wysytanych i odbieranych od dostawcow.
Wdrozenie EDI ma istotny wptyw na wydajnos¢é Wydziatu Logistyki w zakresie liczby towaréw
przyjmowanych (dokumenty PZ) przez wtasciwych pracownikow. Pomimo wzrostu zatrudnienia
w tej grupie pracownikow o 33% w ciagu dwoch lat (2004 -2006), wydajnos¢ na jednego
pracownika w tym okresie wzrosta srednio 0 11%.

W roku 2001 Spotka, jako pierwsza w branzy, wdrozyta program lojalnosciowy pod nazwg TIM
PARTNER. Gtéwnym celem wprowadzenia tego programu dla Klientéw, byto wyréznienie TIM
na tle konkurencji, dalsze zwiekszanie liczby ,klientéw lojalnych” Spétki oraz podnoszenie ich
satysfakcji ze wspotpracy. Do konca 2005 roku idea programu TIM PARTNER polegata na
zbieraniu przez klientéw punktéw i wymienianiu ich na atrakcyjne nagrody rzeczowe. Przy
kazdorazowym wystawianiu faktury system komputerowy Spotki automatycznie naliczat
klientowi punkty wedtug ponizszych zasad:

= 1 punkt za kazde 1 zt netto przy zakupie produktéw promowanych uwzglednionych
w programie TIM PARTNER,;
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= 1 punkt za kazde 10 zt netto przy zakupie wszystkich pozostatych towaréw bedacych
w ofercie Emitenta, wytaczajac produkty promowane.

Zgromadzone w ten sposob punkty klienci mogli wymienia¢ na atrakcyjne nagrody
prezentowane w wydawanym co roku katalogu nagréd. Od 1 stycznia 2006 roku program TIM
PARTNER zostat zaproponowany klientom w nowej, bardziej atrakcyjnej i przyjaznej formule.
Teraz, zamiast nagrod rzeczowych, otrzymujg oni karty przedptacone ,Bonus+”, a gromadzone
przez nich punkty zamieniane sg regularnie na $rodki pieniezne na karcie. Dodatkowo
w kazdym oddziale handlowym Spétki sa nagradzani klienci, ktérzy w danym miesigcu
zgromadza na swoich ,kontach” najwiecej punktéw - wtedy ich salda punktowe sg zwiekszane
nawet o 20% i dopiero wtedy zamieniane na pienigdze na karcie. Wprowadzenie elementu
rywalizacji (ten kto zgromadzi najwiecej punktéw ma zwiekszane saldo punktowe o najwiekszy
procent) powoduje, iz program lojalnosciowy zostat nazwany konkursem, w ktérym co miesigc
zostaje wytonionych 20 laureatéw w kazdym z oddziatéw handlowych, ktérzy dostajg dodatkowe
punkty, a co za tym idzie ich karty sg zasilane wieksza kwotg pieniedzy. Bez zmian pozostat
sposo6b naliczania punktéw (zasada 1 zt = 1 pkt w przypadku produktéw promowanych oraz 10
zt = 1 pkt w przypadku pozostatych produktéw z oferty Spofki).

Podsumowujac nalezy podkresli¢, ze Emitent jest Spotka;:

o stabilnym akcjonariacie zainteresowanym dtugotrwatym rozwojem,

catkowicie zinformatyzowana w zakresie sprzedazy, zamawiania, przyjmowania i wydawania
towaréw,

posiadajaca ,lojalnych klientéw”, ktérych liczba systematycznie rosnie,

realizujacg zamoOwienia w ciggu 24 godzin co jest wyjatkiem w branzy,

posiadajaca jedng z najszerszych ofert towarowych.
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7. Struktura organizacyjna
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7.1. Krétki opis grupy, do ktérej nalezy Emitent, oraz miejsca Emitenta w tej grupie —
w przypadku Emitenta, ktory jest czescia grupy

Emitent nie posiada grupy kapitatowej oraz nie nalezy do grupy kapitatowej innego podmiotu.

7.2. Wykaz istotnych podmiotéw zaleznych Emitenta wraz z podaniem ich nazwy,
kraju inkorporaciji lub siedziby, procentowego udzialu Emitenta w kapitale tych
podmiotow oraz procentowego udzialu w gtosach, jezeli jest on rézny od udziatu
w kapitale

Z uwagi na tres¢ zapisu pkt. 7.1. Dokumentu Rejestracyjnego niniejszy punkt nie ma zastosowania
w stosunku do Emitenta.

Prospekt Emisyjny Akcji TIM S.A. 61



Dokument Rejestracyjny

8. Srodki trwate

8.1. Informacje dotyczace juz istniejacych lub planowanych znaczacych rzeczowych
aktywoéw trwalych, w tym dzierzawionych nieruchomosci oraz jakichkolwiek
obcigzen ustanowionych na tych aktywach

8.1.1. Rzeczowe aktywa trwafe Emitenta
Tabela 14. Rzeczowe aktywa trwate Emitenta w okresie 2003-30.09.2006 roku w tys. z}
1 kw.
Aktywa 30.09. 30.09. 31.12. 31.12. 31.12. 2006/ IlI 2005/ 2004/
2006 2005 2005 2004 2003 2004 2003
kw. 2005
A. Aktywa trwate 25782 23 209 22 543 20235 21932 111% 111% 92%
|. Wartosci 163 146 239 108 110 112% 222% 97%
niematerialne i prawne
ll. Rzeczowe aktywa 24 631 21897 | 21171 19288 | 21128 112% 110% 91%
trwate
11. Naleznpéci 0 0 0 0 0 0% 0% 0%
dtugoterminowe
IV. Inwestycje 0 0 0 0 0 0% 0% 0%
dtugoterminowe
V. Dtugoterminowe
rozliczenia 988 1166 1133 840 693 85% 135% 121%
miedzyokresowe

Zrédfo: Emitent.

Tabela 15. Rzeczowe aktywa trwale na koniec lat obrotowych 2003 - 30.09.2006 roku

(w tys. zi)
I kw.
30.09. 30.09. 31.12. 31.12. 31.12. 2006/ 11l 2005/ 2004/
2006 2005 2005 2004 2003 kw. 2004 2003
2005
Il. Rzeczowe aktywa 24631 21897| 21171 19288| 21128 112% 110% 91%
trwate
1. Srodki trwate 24419 21791 21171 19172| 20938 112% 110% 92%

a) grunty (w tym prawo
uzytkowania 4828 953 953 995 1079 507% 96% 92%

wieczystego gruntu)

b) budynki, lokale i

obiekty inzynierii ladowej 14454| 15366| 15119| 16111| 17065 94% 94% 94%
i wodnej

¢) urzadzenia techniczne 1334 1956 1613 1197 1525 68% 135% 78%
i maszyny

d) $rodki transportu 3325 3089 3096 845 1218 108% 366% 69%
e) inne $rodki trwate 478 427 391 23 51 112% | 1722% 44%
2. Srodki trwate 212 106 0 116 190 200% 0% 61%
w budowie

3. Zaliczki na srodki 0 0 0 0 0 ) ) )

trwate

Zrédfo: Emitent.
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Tabela 16. Informacja na temat form wlasnosci srodkéw trwalych w latach 2003 - 2005
(dane w tys. zi)

Srodki trwate bilansowe (struktura wlasnosciowa) 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003
a) wlasne 18 413 18 728 19 862
b) uzywane ng podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej 2 759 443 1077
umowy, w tym:
- umowy leasingu 2759 443 1077
Srodki trwate bilansowe razem 21171 19172 20938
Zrédfo: Emitent
8.1.2. Opis nieruchomosci Emitenta
Ponizsza tabela przedstawia wykaz nieruchomos$ci Emitenta.
Tabela 17. Wykaz nieruchomosci Emitenta
Adres Oznaczenie
L.p. oraz nr ksiegi nieruchomosci Tytut prawny Uwagi
wieczystej oraz powierzchnia
1. Ostréw WIkp., ul. Dziatki zabudowane nr 63/1, | Wiasnos¢ gruntéw oraz wiasnosé Brak
Dtuga 19 63/2, 63/3, 63/4, 63/8, budynkow
KW 56410 63/9,63/10 o powierzchni
prowadzona przez 10.401 m2
Sad Rejonowy w
Ostrowie WIkp.
2. tédz, ul. Ratajska | Dziatki zabudowane nr Wiasnos¢ gruntow oraz wlasnos$é Brak
8 119/11, 119/3 o powierzchni | budynkow
KW 9661 45a 50m2
prowadzona przez
Sad Rejonowy dla
todzi Srédmiescia
3. Glogéw, ul. Dziatka zabudowana nr 508 | Wtasnos$¢ gruntow oraz wiasnos$¢ Brak
Paulinéw 10 o powierzchni 0,50ha budynkow
KW 8711
prowadzona przez
Sad Rejonowy w
Glogowie
4. Konin, ul. Dziatka zabudowana nr Wiasnos$¢ gruntéw oraz wiasnoscé Brak
Kilinskiego 1 262/2 o powierzchni 21a 65 | budynkow
KW 5183 m2
prowadzona przez
Sad Rejonowy w
Koninie
5. Wroctaw, ul. Dziatki zabudowane nr Uzytkowanie wieczyste gruntu do Brak
Stargardzka 8a 4/121, 4/122, 4/123, o dnia 5 grudnia 2089 roku oraz
KW 95155 powierzchni 23.310 m2, wiasnos$¢ budynkéw stanowigcych
prowadzona przez odrebng nieruchomosé
Sad Rejonowy dla
Wroctawia - Krzyki
6. Wroctaw, ul. Dziatka niezabudowana nr | Uzytkowanie wieczyste gruntu do Brak
Stargardzka 12 4/59, o powierzchni 4.228 dnia 5 grudnia 2089 roku
KW 140338 m2
prowadzona przez
Sad Rejonowy dla
Wroctawia - Krzyki
7. Wroctaw, ul. Dziatka zabudowana nr 3/1 | Uzytkowanie wieczyste gruntu do Brak
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Jaworska 11/13
KW 95869
prowadzona przez
Sad Rejonowy dla
Wroctawia - Krzyki

o powierzchni 9.214 m2

dnia 2 sierpnia 2092 roku oraz
whasnos¢ budynkéw stanowigcych
odrebng wlasnosé

8. Watbrzych, ul. Dziatki zabudowane nr Uzytkowanie wieczyste gruntu do Brak
Ogrodowa 1a 153/5, 153/6,153/7 o dnia 13 lutego 2091 roku oraz
KW 22646 powierzchni 4.053 m2 wiasnos¢ budynkéw stanowigcych
prowadzona przez odrebng wlasnosé
Sad Rejonowy w
Watbrzychu
9. Jelenia Goéra, ul. Dziatki zabudowane nr Uzytkowanie wieczyste do dnia 6 Brak
Spotdzielcza 35 503/1, 503/2, 503/3, 503/4 o | grudnia 2089 roku oraz wtasnos¢
KW 36361 powierzchni 12.130 m2 budynkoéw stanowigcych odrebng
prowadzona przez wiasnosé
Sad Rejonowy w
Jeleniej Gorze
10. Legnica, ul. Dziatki zabudowane nr 11/3 | Uzytkowanie wieczyste gruntow do Brak
Nowodworska 23 i 11/4 o powierzchni 35a 97 |dnia 27 maja 2093 roku oraz
KW 51220 m2 wiasnos¢ budynkéw stanowigcych
prowadzona przez odrebng wtasnosé
Sad Rejonowy w
Legnicy
11. Siechnice, gmina Dziatki niezabudowane nr Uzytkowanie wieczyste do dnia 29 | Hipoteka
Swieta Katarzyna | 544/41, 544/42, 544/43, grudnia 2092 roku kaucyjna do
KW 37080 544/44 o powierzchni kwoty
prowadzone przez 160.416 m2 4.000.000 PLN
Sad Rejonowy w na rzecz ING
Otawie Banku
Slaskiego S.A.
z siedzibg w
Katowicach
12. Watbrzych, ul. Dziatki niezabudowane nr Uzytkowanie wieczyste gruntu do Brak

Ogrodowa 1

KW 34326
prowadzona przez
Sad Rejonowy w
Watbrzychu

153/2, 153/3 o powierzchni
0,0427 ha

dnia 13 lutego 2091 roku

Zrédto: Emitent

Ponadto, Emitent korzysta z nieruchomos$ci wskazanych w ponizszej tabeli, ktdre uzytkuje na
podstawie uméw najmu lub dzierzawy.

Tabela 18. Wykaz nieruchomosci Emitenta uzytkowanych na podstawie umowy najmu lub

dzierzawy
Data zawarcia Miesieczn
L.p. Umowy Wynajmujacy/Wydzierzawiajacy Opis nieruchomosci eczny
. .. czynsz
Najmu/Dzierzawy
1. 4 maja 2004 roku Adolf i Mariola Plewa, Najem pomieszczen 4.080 PLN +
prowadzacy dziatalnosé magazynowych, o podatek od
gospodarczg pod nazwg Firma powierzchni 240 m2, towarow i
Handlowo-Produkcyjna LUX w potoznych w budynku przy ul. | ustug
Toruniu Chrobrego 145/147 w Toruniu
2. 23 czerwca 2004 Jolanta Martyna, prowadzaca Najem pomieszczen 4.400 PLN +
roku dziatalno$¢ gospodarczg pod magazynowo-biurowych, o podatek od
nazwg Firma Handlowo- powierzchni 380 m2, towarow i
Ustugowa MAR-TRANS potozonych w budynku przy ustug
ul. Puckiej 11 w Gdyni
3. 30 wrzesnia 2005 FREGA Frejwoski, Garbol sp. j. Najem pomieszczen 2.142,50 PLN
roku magazynowo-biurowych, o + podatek od
powierzchni 215 m2, towaréw i
potozonych w budynku przy ustug
ul. Wroctawskiej 4 w Radomiu
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4. 21 pazdziernika Elektro-Kran sp. j. Gawron, D. Najem pomieszczen 8.000 PLN +
2005 roku Gawron magazynowo-biurowych, o podatek od
powierzchni 545 m2, towarow i
potozonych w budynku przy ustug
ul. Spotdzielcdw 26 w Koninie
5. 30 sierpnia 2006 Poldoor Sp. z o. o. Najem pomieszczen 5.980 PLN +
roku magazynowo-biurowych, o podatek od
powierzchni 655 m2, towaréw i
potozonych w budynku przy ustug
ul. Budowlanych 101a w
Opolu
6. 31 sierpnia 2006 AKA sp. j. Najem pomieszczen 6.000 PLN +
roku magazynowo-biurowych, o podatek od
powierzchni 430 m2, towaréw i
potozonych w budynku przy ustug
ul. Rolnej 6 w Kielcach
7. 1 kwietnia 2006 Elzbieta Lewandowska Najem lokalu mieszkalnego, o | 1.000 PLN
roku powierzchni 49,60m2
potozonego w budynku przy
ul. Watbrzyskiej 27/3 we
Wroctawiu
8. 28 wrzesnia 2005 Miejska Spotdzielnia Samopomoc | Dzierzawa placu 400 PLN +
roku Chtopska w Kaliszu zlokalizowanego przy ul. podatek od
Wroctawskiej 53 w Kaliszu towarow i
ustug

Zrodto:; Emitent

8.1.3. Opis planéw inwestycyjnych Emitenta w srodki trwate

W zwigzku z ograniczonymi mozliwo$ciami rozwoju Spodtki na obecnie uzytkowanym terenie przy
ul. Stargardzkiej 8a we Wroctawiu zostata podjeta decyzja o budowie nhowego Magazynu Centralnego
w Siechnicach na terenie gminy Swieta Katarzyna. Na wybor tej lokalizacji znaczny wptyw maja plany
rozbudowy sieci drég, szczegdlnie budowa potudniowego fragmentu obwodnicy Wroctawia co
gwarantuje dobrg komunikacje oraz szybki rozwdj regionu, w ktérym planowana jest inwestycja.
Zakupiona nieruchomo$é o obszarze okoto 160.000 m? znajduje sie na terenie Gminnej Strefy
Aktywnosci Gospodarczej oraz jest w petni przygotowana do realizacji inwestycji przemystowo-
magazynowych.

Inwestycja w swoim zakresie bedzie obejmowac budowe:

- Hali magazynowej o powierzchni okoto 10.000 m? z mozliwoscig rozbudowy w drugim etapie
inwestycji do wielkosci okoto 20.000 m>. Zgodnie z zaktadang koncepcjg technologiczng
Emitent przewiduje wyposazenie hali w nowoczesny, w czesci automatyczny magazyn
potaczony funkcjonalnie z automatyczng linig przewijania kabli i przewodéw. W kubaturze hali
znajdzie sie takze czes$¢ pomieszczen biurowych oraz Eomieszczenia socjalne i techniczne;

- Budynku biurowego o powierzchni okoto 2.500 m® jako siedziby Zarzadu Spétki oraz
pozostatych jednostek organizacyjnych zapewniajacych sprawne funkcjonowanie wszystkich
oddziatow;

- Placu sktadowego kabli o powierzchni okoto 20.000 m? wraz z niezbedng infrastruktura;

- Zagospodarowanie catosci terenu inwestycji z przygotowaniem petnej infrastruktury
dodatkowej: drogi, place, obiekty pomocnicze itd.

Wstepnie wyceniono koszt hali magazynowej wraz z niezbedng infrastrukturg (drogi, place itp.) na
okoto 25 min zt, natomiast budynek biurowy wyceniono wstepnie na okoto 5 — 10 min zt.

Obecnie prowadzone sg prace projektowe pozwalajace przygotowaé optymalng koncepcje
technologiczng uwzgledniajgca najnowoczesniejsze rozwigzania logistyczne gwarantujgce sprawne
dziatanie magazynu w catym czasie jego uzytkowania. Rozpoczecie prac budowlanych planowane
jest na kwiecien 2007 roku, a rozpoczecie eksploatacji nowych obiektéw zaktadane jest na luty 2008
roku. Planowany koszt prac budowlanych zwigzanych z inwestycjg wynosi okoto 30 — 35 min ztotych,
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natomiast wartos¢ wyposazenia koniecznego do uruchomienia magazynu zgodnie z planowang
technologig szacuje sie na poziomie 10 - 15 mIn zi, w zalezno$ci od stopnia zautomatyzowania
magazynu.

Druga planowang inwestycjg Emitenta bedzie inwestycja, ktéra bedzie miata na celu znaczne
zwiekszenie mozliwosci operacyjnych Spotki poprzez zastgpienie istniejgcego Magazynu Centralnego
w Toruniu magazynem blizniaczym dla magazynu we Siechnicach. Inwestycja ta rozpocznie sie po
zakonczeniu realizacji nowego Magazynu Centralnego w Siechnicach. Tak duza skala inwestyciji
wigze sie ze znacznym wzrostem dynamiki sprzedazy realizowanej przez Emitenta na terenie
potnocnej Polski. Na podstawie analiz historycznych oraz prognoz dotyczacych lokalizacji nowych
inwestycji nalezy stwierdzi¢, ze obszar miasta Toruh jest najbardziej optymalng lokalizacjg pod
wzgledem ukfadu komunikacyjnego oraz mozliwosci obstugi oddziatéw Spétki potozonych na pétnocy
Polski. Planowany koszt Magazynu Centralnego wraz z infrastrukturg 25 min zt oraz koszty
wyposazenia w wysokosci 10 — 15 min zi.

Inwestycja ta rozpocznie sie po zakonczeniu realizacji nowego Magazynu Centralnego w Siechnicach.
Tak duza skala inwestycji wigze sie ze znacznym wzrostem dynamiki sprzedazy realizowanej przez
Emitenta na terenie poinocnej Polski. Na podstawie analiz historycznych oraz prognoz dotyczacych
lokalizacji nowych inwestycji nalezy stwierdzi¢, ze obszar miasta Torun jest najbardziej optymalng
lokalizacjg pod wzgledem ukfadu komunikacyjnego oraz mozliwosci obstugi oddziatdow Spéiki
potozonych na pétnocy Polski.

Catkowity koszt budowy dwoéch Centréw Logistycznych, budynku biurowego oraz wyposazenia
niezbednego do funkcjonowania jest wstepnie szacowany w przedziale od 75 do 90 min zt.

8.2. Opis zagadnien i wymogow zwigzanych z ochrong srodowiska, ktére moga mie¢
wplyw na wykorzystanie przez Emitenta rzeczowych aktywoéw trwatych

Dziatalnos¢ Emitenta nie powoduje powstania obowigzkéw i wymogdw zwigzanych z ochrong
srodowiska, ktére mogg mieé¢ wptyw na wykorzystanie rzeczowych aktywow trwatych.
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9. Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej Emitenta

9.1. Sytuacja finansowa Emitenta

Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej Emitenta zostat dokonany w oparciu o historyczne
informacje finansowe za lata 2003-2005 oraz $rédroczng informacje finansowg za trzeci kwartat 2006
roku, ktora nie zostata zbadana przez biegtego rewidenta.

Historyczne dane finansowe zostaty sporzadzone zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci (PSR)
bazujgcymi na Ustawie o Rachunkowosci.

Tabela 19. Wybrane dane finansowe Emitenta za lata 2003 - 2005 oraz za 3 kwartaly 2006 roku

i 3 kwartaly 2005 roku [w tys. zi]
Blcanan || S foueriaty 2005 2004 2003
Przychody netto ze sprzedazy 270 328 167 697 250 743 207 054 148 042
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (marza) 46 016 26 957 39 427 32 025 22 466
Zysk (strata) ze sprzedazy 10 193 1668 1897 2100,17 -350
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne; 23 086 13016 21046 13 418 4 649
Zysk (strata) brutto 21650 11 888 19 546 12 224 179
Zysk (strata) netto 17 497 9 159 15219 11 109 847

Zrédto: Emitent.

W okresie 2003 - 30.09.2006 roku Emitent osiagat dodatnie wyniki finansowe nie tylko w ujeciu netto,
ale roéwniez brutto, czy réwniez z dziatalnosci operacyjnej. W Zadnym przypadku koszty nie
przekroczyty wysokosci przychoddw osigganych przez Emitenta.

Emitent konsekwentnie utrzymuje marze handlowa na poréwnywalnym poziomie w okresie 2003 — llI
kwartat 2006 roku, co powoduje, ze utrzymuje poziom zyskownosci na dziatalnosci podstawowe;j.
Ponadto struktura kosztéw Emitenta w ujeciu rodzajowym sugeruje, ze wynagrodzenia stanowigce
okoto 40% catodci kosztow utrzymujg sie na porownywalnym poziomie, gtéwnie ze wzgledu na fakt, ze
znaczna czes¢ wynagrodzen jest uzalezniona od osigganej sprzedazy przez Emitenta.

W ramach dziatalnosci operacyjnej Emitent dodatkowo osigga przychody w postaci uzyskanych
bonusow i premii od dostawcéw, ktére stanowig w okresie 2003 — Il kwartat 2006 roku okoto 80-90%
pozostatych przychodéw operacyjnych.

Podsumowujac sytuacje finansowg Emitenta nalezy zwréci¢ uwage na rosnaca wysokosé zysku netto.
Najwyzszg zyskownosé w okresie od 2003 roku do 30.09.2006 roku osiggnieto w ciggu 3 kwartatow
2006 roku w wysokosci 17.497 tys. zt wspomagajac sie finansowaniem zewnetrznym, ktére byto
najwyzsze w analizowanym okresie, poniewaz stanowito 22% pasywow ogotem.

Polityka dywidendy Spétki oraz wartos¢ wyptaconej dywidendy na akcje za kazdy rok obrotowy okresu
objetego historycznymi informacjami finansowymi zostata zaprezentowana w pkt. 20.7. niniejszego
Dokumentu Rejestracyjnego. Natomiast wykup akcji wkasnych i w konsekwencji ich umorzenie zostato
opisane w pkt. 21.1.7. niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego.
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9.1.1. Aktywa Emitenta

Struktura aktywéw na przestrzeni 2003-2005 wskazuje na zmniejszajacy sie udziat aktywéw trwatych
w aktywach ogétem, ktory zmniejszyt sie z 31% do 14%. W aktywach obrotowych najwazniejsza
pozycja byty naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz zapasy.

W ciggu 3 kwartatéw 2006 roku struktura aktywow uksztattowana w okresie 2003-2005 nie zmienita
sie, jedynie udziat zapaséw wedtug stanu na 30.09.2006 roku zwigkszyt sie do 33%, co byto
spowodowane zwiekszajacy sie wartoscig realizowanej przez Emitenta sprzedazy i rozbudowy sieci
oddziatéw wedtug stanu na koniec 3 kwartatu 2006 do 29.

Tabela 20. Wybrane pozycje bilansu — aktywa (w tys. zi)

3 kwartaly
2006 % 2005 % 2004 % 2003 %

Aktywa trwate, w tym: 25782 | 14% 22543 | 17% 20235| 22% 21932 31%
Wartosci niematerialne i prawne 163 0% 239 0% 108 0% 110 0%
Rzeczowe aktywa trwate 24631| 13% 21171 | 16% 19288 | 21% 21128 30%
Naleznosci dtugoterminowe 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
Inwestycje diugoterminowe 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
Dtugoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe 988 1% 1133 1% 840 1% 693 1%
Aktywa obrotowe, w tym: 162450 | 86% 112522 | 83% 72352 | 78% 48 620 69%
Zapasy 62 357 | 33% 34271 25% 24459 | 26% 17 464 25%
Naleznosci krétkoterminowe 98 867 | 53% 77177 | 57% 47158 | 51% 30 698 44%
Inwestycje krotkoterminowe 580 0% 605 0% 436 0% 246 0%
Krotkoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe 646 0% 469 0% 299 0% 212 0%
Aktywarazem 188 232 | 100% 135 066 | 100% 92 588 | 100% 70 552 100%

Zrédfo: Emitent

W ujeciu dynamicznym najwiecej wzrosta wartos¢ aktywéw obrotowych, co byto zwigzane
z aktywizowaniem sprzedazy przez Emitenta. Od 2003 roku wartos¢ aktywow obrotowych rosnie
rocznie o okoto 50 %. Taka dynamika wzrostowa byta w okresie 2003-2005 hamowana przez stabszg
dynamike wzrostu aktywow trwatych, co w rezultacie przyniosto wzrost sumy aktywdéw o okoto 30-40%
rocznie poczynajagc od 2003 roku. W trzecim kwartale 2006 roku dynamika nabrata dodatkowo
wiekszego tempa w zwigzku z nasileniem sie sprzedazy w Il i lll kwartale tego roku.

Tabela 21. Dynamika aktywéw

3 kwartaly
2006 Dynamika 2005 Dynamika 2004 Dynamika 2003 Dynamika
Aktywa trwate 25782 11% 22 543 11% 20 235 -8% 21932 -12%
Aktywa obrotowe 162 450 74% 112 522 56% 72 352 49% 48 620 -7%
Aktywarazem 188 232 61% 135 066 46% 92 588 31% 70 552 -9%

Zrédfo: Emitent.

Struktura pasywow uksztattowata sie w 2004 roku i pozostaje praktycznie niezmienna do 2006 roku,
w ktérej udziat kapitatlu wtasnego w pasywach wynosi okoto 26%. W ciggu 3 kwartatow 2006 roku
nastgpita zmiana struktury zobowigzan Emitenta. Znaczgco wzrést udziat zobowigzan
dtugoterminowych w finansowaniu majatku Spoétki. Wartosé tych zobowigzan wzrosta rowniez w ujeciu
bezwzglednym wedtug stanu na 30.09.2006 roku gtéwnie z powodu zaciggniecia kredytéw bankowych
w wysokosci 39.000 tys. zt.
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9.1.2.

Pasywa Emitenta

Tabela 22. Wybrane pozycje bilansu — pasywa (w tys. zi)

3 kwartaly
2006 % 2005 % 2004 % 2003 %

Kapitat wtasny 49382 | 26% 36980 | 27% 21761 | 24% 10 652 15%
Kapitat zaktadowy 20380 11% 20380 | 15% 20380 | 22% 24 200 34%
Akcje (udziaty) wiasne (wielko$¢

ujemna) 0,00 0% 0 0% 0 0% -1.961 -3%
Kapitat zapasowy 2500 1% 1136 1% 1865 2% 7 0%
Kapitat z aktualizacji wyceny 245 0% 245 0% 245 0% 245 0%
Pozostate kapitaty rezerwowe 8 760 5% 0 0% 0 0% 0 0%
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0% 0 0% -11838 | -13% -12 685 -18%
Zysk (strata) netto 17 497 9% 15219 | 11% 11109 | 12% 847 1%
Zobowigzania i rezerwy na

zobowigzania 138850 | 74% 98 086 | 73% 70827 | 76% 59 899 85%
Rezerwy na zobowigzania 1607 1% 1513 1% 1452 2% 65 0%
Zobowigzania dtugoterminowe 40612 | 22% 16563 | 12% 167 0% 0 0%
Zobowigzania krotkoterminowe 96606 | 51% 79943 | 59% 69202 | 75% 59 824 85%
Rozliczenia miedzyokresowe 25 0% 66 0% 6 0% 10 0%
Pasywarazem 188 232 | 100% 135 066 | 100% 92 588 | 100% 70 552 100%

Zrédto: Emitent.

W ujeciu dynamicznym najbardziej wzrastat kapitat witasny przede wszystkim ze wzgledu na
sukcesywne zmniejszanie niepokrytej straty z lat ubiegtych, ktéra zostata ostatecznie pokryta
w catosci w 2005 roku. Ponadto rosngce dodatnie wyniki finansowe osiagane przez Emitenta rowniez
przyczynity sie do dynamicznego wzrostu kapitatu wtasnego.

Tabela 23. Dynamika pasywow

3 kwartaty
2006 Dynamika 2005 Dynamika 2004 Dynamika 2003 Dynamika
Kapitat wtasny 49 382 60% 36 980 70% 21761 104% 10 652 -8%
Zobowigzania i rezerwy
na zobowigzania 138 850 62% 98 086 38% 70 827 18% 59 899 -9%
Pasywarazem 188 232 61% 135 066 46% 92 588 31% 70 552 -9%

Zrédto: Emitent.

9.1.3.

Ocena pfynnosci Emitenta

Przy ocenie ptynnosci Emitenta wykorzystano nastepujace wskazniki:

1. Wskaznik ptynnosci biezacej — aktywa obrotowe / zobowigzania krotkoterminowe

2. Wskaznik przyspieszonej plynnosci — (aktywa obrotowe — zapasy — krotkoterminowe
rozliczenia miedzyokresowe) / zobowigzania krétkoterminowe

3. Wskaznik plynnosci srodkéw pienieznych — Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne /
zobowigzania krétkoterminowe
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Tabela 24. Wskazniki plynnosci Emitenta

Wyszczeg6lnienie < k;‘a%r;a*y < k;‘a%r;a*y 2005 2004 2003
Wskaznik plynnosci biezacej 1,68 1,12 1,41 1,05 0,81
Wskaznik przyspieszonej plynnosci 1,03 0,71 0,97 0,69 0,52
Wskaznik ptynnosci srodkow
pienieznych 0,00 0,01 0,01 0,01 0,00

Zrédto: Obliczenia na podstawie sprawozdar finansowych Emitenta.

W analizowanym okresie wskazniki ptynnosci utrzymujg sie na prawidtowym poziomie co swiadczy, ze
Z jednej strony Spotka nie ma problemoéw z terminowym regulowaniem swoich zobowigzan, natomiast
z drugiej strony efektywnie wykorzystuje posiadanych kapitat wiasny. Najwyzszy poziom wskazniki
ptynnosci osiagnety po 3 kwartatach 2006 roku, co byto spowodowane szybszym wzrostem aktywdéw
obrotowych (dynamika 74% w stosunku do poréwnywalnego okresu roku poprzedniego), niz
zobowigzan krotkoterminowych (dynamika 14% w stosunku do poréwnywalnego okresu roku
poprzedniego). Takie uksztattowanie sie wielkosci bilansowych wynika ze znacznego przyrostu
wartosci zrealizowanej przez Emitenta sprzedazy i z rosngcego zapotrzebowania na artykuty
elektrotechniczne zgtaszanego przez rynek.

9.1.4. Ocena sprawnosci Emitenta

Przy ocenie sprawnosci zarzadzania wykorzystano nastepujgce wskazniki:

1. Cykl rotacji zapasow — sredni poziom zapasow x liczba dni w okresie / koszty sprzedanych
produktéw, towardow i materiatow

2. Cykl inkasa naleznosci — $redni poziom naleznosci krétkoterminowych x liczba dni w okresie
/ przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatéw

3. Cykl splaty zobowigzan - $redni poziom zobowigzan krotkoterminowych x liczba dni
w okresie / koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw

Tabela 25. Wskazniki sprawnosci zarzadzania (w dniach)

Wyszczegélnienie 3lovartaly | Slovartaly | 2005 2004 2003
Cykl rotacji zapasow 57,82 55,17 50,03 43,11 55,21
Cykl inkasa naleznosci 78,69 81,47 89,26 67,68 74,34
Cykl sptaty zobowigzan 101,01 137,34 116,51 106,11 115,55

Zrédto: Obliczenia na podstawie sprawozdar finansowych Emitenta.

Cykl rotacji zapasoéw pozostaje w catym analizowanym okresie na zblizonym poziomie, co $swiadczy
o stosowaniu przez Emitenta konsekwentnej polityki magazynowej. Jest to szczegdlnie wazne biorgc
pod uwage rodzaj prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci, gdzie wiasciwe gospodarowanie
zapasami ma istotny wplyw na wysokos$¢ osigganych wynikéw finansowych, poprzez dokonywanie
aktualizacji wartosci.

W catym analizowanym okresie utrzymuje sie dtuzszy cykl sptaty zobowigzan, niz inkasa nalezno$ci
co oznacza ze Emitent stara sie finansowaé swojg biezacq dziatalnos¢ srodkami finansowymi od
dostawcow. Z kolei cykl rotacji zapaséw Emitenta jest charakterystyczny dla segmentu rynku, na
ktérym funkcjonuje Emitent.
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9.1.5.

Poziom zadluzenia Emitenta

Przy ocenie ptynnosci Emitenta wykorzystano nastepujace wskazniki:

1. Wskaznik ogodlnego zadtuzenia — zobowigzania dtugo- i krotkoterminowe ogétem / aktywa

ogotem

2. Wskaznik zadluzenia diugoterminowego — zobowigzania dlugoterminowe / aktywa ogdtem

Wskaznik zadluzenia krétkoterminowego — zobowigzania krétkoterminowe / aktywa ogétem

Wskaznik zadluzenia kapitalu wlasnego — zobowigzania ogétem / kapitaty wtasne

Tabela 26. Struktura zadluzenia Emitenta (w tys. zi)

Zobowiazania Slovartaly | Skwartaly | 2005 2004 2003
Zobowigzania dlugoterminowe 40612 1543 16 563 167 0
- w tym kredyty i poZyczki 39 000 0 0 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 96 606 83 401 79 943 69 202 59 824
- wtym kredyty i pozyczki 2295 9 869 0 0 17 220
Zrodto: Emitent.
Tabela 27. Wskazniki zadluzenia Emitenta
Wyszczegélnienie Slovartaly | Skovartaly | 2005 2004 2003
Wskaznik ogélnego zadtuzenia 72,90% 72,73% 71,45% 74,92% 84,79%
Wskaznik zadtuzenia dlugoterminowego 21,58% 1,32% 12,26% 0,18% 0,00%
Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego 51,32% 71,41% 59,19% 74,74% 84,79%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego 277,87% 274,72% 260,97% 318,77% 561,60%
Wskaznik pokrycia odsetek przez EBITDA 20,7 13,3 15,8 10,5 3,4

Zrédfo: Obliczenia na podstawie sprawozdan finansowych Emitenta.

Struktura zadtuzenia istotnie zmienita sie w ciggu 3 kwartatéw 2006 roku, poniewaz zwiekszyto sie
finansowanie majatku Emitenta zobowigzaniami dtugoterminowymi. Ich udziat w strukturze pasywéw
zwiekszyt sie z 1,3% wedtug stanu na 30.09.2005 roku do 21,6% w ciggu porownywalnego okresu
roku nastepnego. Zwiekszajace sie zadtuzenie dlugoterminowe Spotki zostato zapoczgtkowane juz
pod koniec 2005 roku. Taka zmiana sposobu finansowania jest pozytywnym zjawiskiem i swiadczy
0 odpowiedzialnej polityce Spotki w zakresie zarzadzania zadtuzeniem.

9.2. Wynik operacyjny

9.2.1. Istotne czynniki,

operacyjnej Emitenta

Tabela 28. Wyniki dziatalnosci operacyjnej Emitenta (w tys. zi)

majace znaczacy wplyw na

wynik dziatalnosci

Stan za okres Dynamika
3
Wyszczegolnienie kwartaty
3 kwartaly | 3 kwartaty 2006/ 2005/ 2004/
2006 2005 oo ) CUlLE 3 2004 | 2003
kwartaty
2005
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Przychody netto ze
sprzedazy produktow,
towaréw i materiatow,
w tym:

270 328 167 697 250 743 207 054 148 042 161% 121% 140%

Przychody netto ze
sprzedazy 0 0 0 0 0 - - -
produktow

Przychody netto ze
sprzedazy towaréw i 270328 167 697 250743 207 054 148 042 161% 121% 140%
materiatow

Zysk/strata brutto ze

. 46 016 26 957 39 427 32 025 22 466 171% 123% 143%
sprzedazy

Zysk/strata netto ze

. 10 193 1667 1897 2100 -350 611% 90% -600%
sprzedazy

Zysk/strata z
dziatalnosci 23 086 13016 21 046 13418 4 649 177% 157% 289%
operacyjnej

Zysk/strata z
dziatalnosci 21650 11 888 19 546 12 224 179 182% 160% 6833%
gospodarczej

Zysk/strata brutto 21650 11 888 19 546 12 224 179 182% 160% 6833%

Zysk/strata netto 17 497 9159 15219 11109 847 191% 137% 1311%

Zrodfo: Emitent.

Rok 2006 cechowat zdecydowany wzrost sprzedazy realizowanej przez Emitenta, miedzy innymi
dzieki rosngcemu popytowi na artykuly elektrotechniczne zgtaszanemu przez budownictwo.
W zwigzku z tym Spdétka w tym okresie odnotowywata najwyzszg dynamike wysokosci przychodéw ze
sprzedazy, ktére w sposob zdecydowany przektadaja sie na wysokos¢ wynikéw finansowych.

Struktura kosztéw w ujeciu rodzajowym charakteryzuje sie wysokim udzialem wynagrodzen i ustug
obcych, ktérych faczny udziat w strukturze w analizowanym okresie oscylowat wokot 60%.

Na wynik z dziatalnosci operacyjnej miaty wptyw pozostate przychody i koszty operacyjne. W zakresie
pozostatych kosztéw i przychoddéw operacyjnych nalezy zwrdcié uwage na znaczacy udziat kosztow
zwigzanych z aktualizacjgq wartosci nalezno$ci i zapasoéw oraz likwidacji towaréw, co Swiadczy
o ostroznej polityce Spotki w zakresie przeszacowania wartosci najwazniejszych pozycji aktywow
Emitenta. W 2006 roku coraz wiekszg pozycjg pozostatych kosztéw operacyjnych staty sie bonusy
wyptacane klientom, w zwigzku z aktywng dziatalnoscig Spétki w zakresie polityki marketingowej. Po
stronie pozostatych przychodéw niezmiennie w caltym analizowanym okresie najwazniejszg pozycja
byly bonusy i premie otrzymywane od dostawcéw, udziat w catosci pozostatych przychodéw
operacyjnych miescit sie w przedziale 80-90%.

Wysokos$¢ osigganego zysku z dziatalnosci operacyjnej od 2003 roku do 30.09.2006 roku prezentuje
ponizszy wykres.
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9.2.2.

Wykres 14. Zysk z dziatalnosci operacyjnej w okresie 2003 — 30.09.2006 (w tys. zi)

25000

20 000

15 000

10 000 -

5000 -

0 T T

Il kwartaty 1ll kwartaty 2005 2004 2003
2006 2005

Zrédfo: Emitent.

Ocena rentownosci Emitenta

Przy ocenie rentownosci wykorzystano nastepujace wskazniki:

1.

Rentownos$é¢ sprzedazy (brutto) — zysk brutto ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towardéw i materiatdow x 100

Rentownos$¢ sprzedazy — zysk ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy produktéw,
towardéw i materiatéw x 100

Rentownos$¢ operacyjna sprzedazy — zysk z dziatalnosci operacyjnej / przychody netto ze
sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw x 100

Rentownosé brutto — zysk brutto / przychody netto ze sprzedazy netto produktow, towaréw
i materiatéw x 100

Rentownos¢ netto — zysk netto / przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw
i materiatow x 100

Rentownos¢ aktywow — zysk netto / aktywa (stan na koniec okresu) x 100
Rentownos¢ kapitatu wiasnego — zysk netto / kapitat wtasny x 100

Rentownos$é¢ aktywow obrotowych — zysk netto / aktywa obrotowe (stan na koniec okresu)
x 100

Tabela 29. Wskazniki rentownosci Emitenta w latach 2003 — 2005 oraz w 3 kwartatach 2006

roku i 3 kwartatach 2005 roku

Wskazniki rentownosci S 2005 2004 2003
Rentowno$¢ sprzedazy brutto 17,02% 16,07% 15,72% 15,47% 15,18%
Rentowno$¢ sprzedazy 3,77% 0,99% 0,76% 1,01% -0,24%
Rentownos¢ operacyjna sprzedazy 8,54% 7,76% 8,39% 6,48% 3,14%
Rentownos$¢ brutto 8,01% 7,09% 7,80% 5,90% 0,12%
Rentownosé netto 6,47% 5,46% 6,07% 5,37% 0,57%
Rentownos$¢ aktywow 9,30% 7,84% 11,27% 12,00% 1,20%
Rentownos$¢ kapitatu wtasnego 35,43% 29,62% 41,16% 51,05% 7,95%

Prospekt Emisyjny Akcji TIM S.A. 73




Dokument Rejestracyjny

Rentownos¢ aktywow obrotowych 10,77% 9,79% 13,53% 15,35% 1,74%

Zrédfo: Obliczenia na podstawie sprawozdan finansowych Emitenta.

Rentownos$¢ dziatalnosci Emitenta w okresie 2003 — 2005 determinowato osigganie zysku zaréwno
w ujeciu brutto, jak i netto. Poréwnujac rentowno$é odnotowang przez Emitenta w okresie 2003 —
2005 nalezy zauwazyC, ze w zwigzku z rosngca wielkoscia osigaganego zysku z dziatalnosci,
podlegata statej poprawie. Przede wszystkim rentownos$é operacyjna sprzedazy, rentownos¢ brutto
i netto ulegata poprawie. Rentownosci aktywéw, kapitatu wlasnego i aktywéw obrotowych ulegta
nieznacznemu pogorszeniu, ale ze wzgledu na zwiekszenie wartosci odpowiednio kapitatu wtasnego,
aktywoéw i aktywdw obrotowych, z tym Zze dynamika wzrostu tych pozycji bilansowych byta szybsza niz
dynamika wzrostu zysku netto Emitenta.

Poréwnujac rentownosé osiagnieta w ciggu 3 kwartatéw 2006 roku w stosunku do analogicznego
okresu poprzedniego roku nalezy wskazac, ze wszystkie wskazniki obrazujace zyskownos¢ ulegly
poprawie, z czego najwieksza zmiana dotyczyta rentownosci sprzedazy.

Ponadto w ujeciu dynamicznym najwieksze zmiany poszczegdlnych zyskoéw osiggnietych za
3 kwartaty 2006 roku odnotowano z dziatalnosci operacyjnej, w postaci osigganych bonuséw i premii
u dostawcow, ktére pozostajg na porownywalnym poziomie w okresie 2003 — Il kwartat 2006
w stosunku do wysokos$ci catosci sprzedazy realizowanej przez Emitenta, ale na skutek wzrostu
sprzedazy w tym okresie réwniez wartosciowo te przychody ulegty zwiekszeniu.

9.2.3. Przyczyny znaczacych zmian w sprzedazy netto lub przychodach netto
Emitenta

Od roku 2004 spétka notuje stale wzrost przychodéw netto. W zaleznosci od okresu jest to od 21%
dynamiki przychodéw w 2005 roku do nawet 67% wzrostu w | péiroczu 2006. Gtéwng przyczyng
wzrostow jest przyjeta polityka handlowa, ale istniejg rowniez przyczyny zewnetrzne. Podstawowymi
czynnikami zmiennosci przychodéw sa miedzy innymi duza ilo$¢ klientow o zmiennym portfelu
zaméwien rocznych, sezonowos¢ sprzedazy, wahania cen surowcow, zmiennos$¢ kurséw walut
i zmiana koniunktury na rynku ustug budowlano-montazowych. Najwieksze zmiany przychodéw netto
za badany okres zanotowano w kwietniu 2004 roku tuz przed przystapieniem Polski do struktur Unii
Europejskiej. Gtéwng tego przyczyng byta zmiana stawki podatku VAT z 7% na 22% dla kabli
i przewoddw, ktére stanowig najbardziej znaczaca grupe asortymentowg w strukturze sprzedazy
Emitenta.

Drugim istotnym okresem, w ktérym odbywaly sie istotne zmiany w sprzedazy netto to okres kwiecien-
czerwiec 2006 roku. Zmiany te byly spowodowane: diugotrwatg zima, ktéra przesuneta cykl
inwestycyjny w sektorze budownictwa i panika inwestoréw wywotana gwattownym wzrostem cen
surowcow (miedzi i aluminium), ktéra podniosta koszty budow.

W zakresie przyjetej polityki handlowej bazujgcej na coraz to lepszej obstudze klienta w zakresie
dostepnosci do towaru i szybkosci dziatania, dokonano waznych zmian, ktére réwniez skutkujg
zmianami w sprzedazy netto Emitenta.

Zmiana polityki handlowej polegata na dywersyfikacji ryzyk, ktdére wynikajg z ryzyk zwigzanych
z dostawami, jak rowniez ze sprzedazg. Wprowadzono zasade dywersyfikacji dostaw i zdefiniowano
dostawce ,kwalifikowanego”. Dostawcy kwalifikowani muszg spetnia¢ odpowiednie wymogi
jakosciowe, logistyczne i cenowe. Przyjeto zasade, ze w prawie kazdej grupie produktow Emitent
posiada min. 2 max. 3 dostawcow kwalifikowanych. Okreslono, ktoére towary dostawcow
kwalifikowanych sg magazynowane w magazynie centralnym, ktére na magazynach oddziatowych.
Raz w roku odbywa sie weryfikacja liste dostawcow kwalifikowanych, natomiast lista towaréw, ktore
majg by¢ magazynowane jest weryfikowana co miesiac.

Zmniejszono réwniez zagrozenia zwigzane z wypfacalnoscig klientow. Okreslono zdolnos¢ kredytowg
kazdego klienta i przyznano mu ustalony indywidualnie limit kredytowy. W zwigzku z powyzszym, aby
utrzymacé permanentny wzrost sprzedazy ciggle musi wzrastac liczba klientow obstugiwanych przez
Spotke. Wszystkie dziatania sg podporzadkowane obstudze klienta. Wazna jest liczba klientéw, ktérg

74 Prospekt Emisyjny Akcji TIM S.A.



Dokument Rejestracyjny

obstuguje dany oddziat, a przede wszystkim wazni sg klienci, ktérzy dokonujg regularnie zakupow tzw.
.Klienci lojalni”.

Dywersyfikacja dostawcéw, jak réwniez klientdw pozwala Spotce na sprzedaz szerokiej oferty
produktow, dokfadnie sprecyzowanej i bedacej pod kontrolg. Duza liczba klientéw uniezaleznia Spétke
od pojedynczego odbiorcy, rozszerza zakres dziatania Spoftki oraz zwieksza jej bezpieczenstwo.

Koszty Spotki powigzane sg Scisle z przychodami i zyskiem Spoiki, tak wiec zmieniajg sie wraz ze
wzrostem lub spadkiem sprzedazy. Zarzad, dyrektorzy, menadzerowie, przedstawiciele handlowi oraz
wiekszos¢ oséb obstugujacych klientow w oddziatach handlowych ma system premiowy bezposrednio
powigzany z generowanym zyskiem lub marzg na sprzedazy poprzez wspodtczynniki procentowe
(liniowe). Oznacza to duze koszty wynagrodzen w okresie bardzo dobrej koniunktury, ale réowniez
radykalne ograniczenie kosztéw osobowych w okresie zmniejszonej sprzedazy. Procent
wynagrodzenia premiowego i prowizyjnego w catosci dochodéw w powyzszej grupie pracownikéw
waha sie od 50 do 90%. A koszty osobowe Spotki to okoto 25% catosci kosztow. Kolejne 25%
w strukturze kosztoéw stanowig koszty transportu, ktére tez w zalezno$ci od koniunktury wahaja sie od
15 do 25% kosztéw oddziatéw handlowych Emitenta.

9.24. Informacje dotyczace jakichkolwiek elementéw polityki rzadowej,
gospodarczej, fiskalnej, monetarnej oraz czynnikéw, ktére mialy istotny
wplyw lub ktore moglyby bezposrednio lub posrednio mieé¢ istotny
wplyw na dziatalno$¢ operacyjna Emitenta

Na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta mogg mie¢ wplyw wszystkie te zmiany w polityce rzadowej,
gospodarczej, fiskalnej, monetarnej i politycznej ktdére dotyczg ogdtu podmiotdw gospodarczych. Te
zmiany nie majg charakteru dedykowanego dla Emitenta i ich znaczenie mozna okresli¢ jako
identyczne z innymi podmiotami gospodarczymi. Dziatalnos¢ operacyjna Emitenta nie podlega
szczegblnym uregulowaniom, ktérych zmiana mogtaby by¢ szczegdlna dla Emitenta i jego branzy.

9.2.5. Plany i przewidywania w zakresie czynnikow wpfywajacych na przyszie
wyniki Emitenta

Plany i przewidywania Spdtki na najblizszg przyszto$¢ opieraja sie przede wszystkim na
podstawowym zatozeniu, ze Polska gospodarka bedzie sie ptynnie i stabilnie rozwija¢ wykorzystujac
Szanse wspierania rozwoju zwigzang ze wstapieniem do struktur Unii Europejskiej. Posréd czynnikow
wptywajacych na przyszte wyniki Emitenta nalezy wskaza¢ na mozliwe korekty rozwoju gospodarki
narodowe;.

Przy niestabilnej sytuacji politycznej i gospodarczej w sSwiecie moga pojawi¢ sie nastepujgce
nietypowe czynniki, ktére moga mie¢ wptyw na przyszte wyniki Emitenta:
a) nagly i radykalny wzrost kosztow pracy,
b) gwaltowny odptyw zasobdw ludzkich za granice lub do nowopowstajacych podmiotow
gospodarczych i powstanie luki na dostepnym rynku pracy,
c) destabilizacja sytuacji politycznej,
d) zatamanie sie finanséw publicznych w Europie,
e) zagrozenie konfliktem wojennym w formie konwencjonalnej, w wyniku czego moze nastapi¢
przeformutowanie priorytetéw gospodarczych i podporzadkowanie sie gospodarce wojennej,
f) powazny kryzys gospodarczy w jednym ze Swiatowych mocarstw skutkujgcy zatamaniem sie
gospodarki Swiatowe;.
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10.Zasoby kapitatowe

10.1. Informacje dotyczace zrodet kapitalu Emitenta

Zrédifa kapitatu Emitenta w ujeciu historycznym przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 30. Zrédta kapitalu Emitenta w latach 2003 - 2005 oraz w 3 kwartatach 2006 roku

i 3 kwartatach 2005 roku (w tys. zi)
3
. 30.09. 30.09. 31.12. 31.12. 31.12. k;(’)ggf;y 2005/ 2004/
y 9 2006 2005 2005 2004 2003 2004 2003
kwartaly
2005

Kapitat wtasny 49 382 30 920 36 980 21761 10 652 160% 170% 204%
Zobowigzania i rezerwy 138 850 85 879 98 086 70 827 59 899 162% 138% 118%
na zob0W|qzan|a

- Rezerwy na
Zobowiazani 1607 896 1513 1452 65 179% 104% 2234%

- Zobowigzania 40 612 1543 16 563 167 0 2632% 9922% ;
dtugoterminowe

- Zobowigzania
oty 32aN 96 606 83 401 79 943 69 202 59 824 116% 116% 116%

- Rozliczenia o o o
miedzyokesowe 25 39 66 6 10 64% 1110% 58%

Zrédfo: Emitent.

Struktura finansowania dziatalnosci Emitenta podlegata zmianom zapoczgtkowanym pod koniec 2005
roku, kiedy udziat zobowigzan dtugoterminowych w finansowaniu znaczaco sie zwiekszyt w wyniku
zaciggniecia 4 kredytow dtugoterminowych, ktérych taczna wartos¢ wedtug stanu na 30.09.2006 roku

wyniosta 39.000 tys. zi.

Tabela 31. Kapitaly wlasne Emitenta w latach 2003 — 2005 oraz w 3 kwartatach 2006 roku

i 3 kwartatach 2005 roku (w tys. zi)
3
kwartaty
. 30.09. | 30.09. | 3112, | 3112 | 31.12. 2005/ | 2004/
T TR 2006 2005 2005 2004 2003 | 2006/3 | 5004 2003
kwartatly
2005
A. Kapitai wiasny 49 382 30920 36 980 21761 10 652 160% 170% 204%
|. Kapitat podstawowy 20 380 20 380 20 380 20 380 24 200 100% 100% 84%
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Il. Nalezne wptaty na
kapitat podstawowy 0 0 0 0 0 0% 0% 0%
(wielko$¢ ujemna)

11l. Udziaty (akcje)

wiasne (wielko$¢ 0 0 0 0 -1 961 0% 0% 0%
ujemna)

IV. Kapitat zapasowy 2500 1136 1136 1865 7 220% 61% 27594%

V. Kapitat z aktualizaciji

wyceny 245 245 245 245 245 100% 100% 100%
VI. Pozostate kapitaty 8760 0 0 0 0 0% 0% 0%
rezerwowe

VII. Zysk (strata) z lat 0 0 o| -11838| -12685 0% 0% 93%
ubiegtych

VIII. Zysk (strata) netto 17 497 9159 15219 11 109 847 191% 137% 1311%
IX. Odpisy z zysku

netto w ciggu roku 0 0 0 0 0 0% 0% 0%

obrotowego (wielko$é
ujemna)

Zrédfo: Emitent.

Tabela 32. Zobowigzania Emitenta w latach 2003 - 2005 oraz w 3 kwartatach 2006 roku
i 3 kwartatach 2005 roku (w tys. zi)

3

Zobowiazania i rezerwy | 30.09. | 30.09. | 31.12. | 31.12. | 31.12. kz";zgf;y 2005/ 2004/

na zobowigzania 2006 2005 2005 2004 2003 kwartaly 2004 2003
2005

B. Zobowiagzania i
rezerwy na 138 850 85 879 98 086 70 827 59 899 162% 138% 118%
zobowiagzania

l. Rezerwy na

Zobowiazania 1607 896 1513 1452 65 179% 104% 2234%
Il. Zobowiazania 40 612 1543 16 563 167 0 2632% 9922% 0%
ditugoterminowe

2. Wobec pozostatych

jednostek kredytéw z 39 000 0| 15000,00 0 0 0% 0% 0%
tytutu kredytow i

pozyczek

lll. Zobowiazania 96 606 83 401 79 943 69 202 59 824 116% 116% 116%

krotkoterminowe
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1. Wobec jednostek 0 0 0 0 0 0,00% 0,00% 0,00%
powigzanych
2. Wobec pozostatych 96 606 83 401 79 943 69 201 59 824 116% 116% 116%
jednostek
- kredyty i pozyczki 2295 9 869 3739 8629 17 220 23% 43% 50%
- z tytutu dostaw i ustug | 87723,00| 68 931,00 69 474 54 989 41541 127 % 126% 132%
-inne 6588,00| 4601,00 6730 5 584 1063 143 % 121% 525%
3. Fundusze specjalne 0 0 0 0 0 0,00%! 0% 100%
IV. Rozliczenia 25 39 66 6 10 64% 1110% 58%
miedzyokresowe
1. Ujemna wartos¢ firmy 0 0 0 0 0 0,00% 0,00% 0,00%
2. Inne rozliczenia 25 39 66 6 10 64% 1110% 58%
miedzyokresowe

Zrédfo: Emitent

Malejacy udziat kapitatu podstawowego w strukturze pasywow Spétki wynikat z obnizenia jego
wysokosci. W roku 2004 roku Spotka obnizyta kapitat zaktadowy z kwoty 24.200.000 zt do kwoty
20.380.000 zt. Obnizenie kapitatu zakladowego Spoétki miato na celu gtéwnie dostosowanie wartosci
kapitatu zaktadowego Spéiki do liczby akcji. Do dnia obnizenia kapitatu zaktadowego, ktére miato
miejsce w 2004 roku, kapitat zakltadowy Emitenta wynosit 24.200.000 zt i dzielit sie na 24.000.000
akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

10.2. Wyjasnienie zrédet i kwot oraz opis przeptywéw srodkoéw pienieznych Emitenta

Przeptywy pieniezne Emitenta w okresie od 1.01.2003 roku do 31.12.2005 roku oraz w trzech

kwartatach 2005 i w trzech kwartatach 2005 roku przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 33. Przeptywy pieniezne Emitenta za lata 2003 — 2005 oraz w 3 kwartatach 2005 roku
i w 3 kwartatach 2006 roku (w tys. z}

Wyszczegélnienie Sloartaly | Skeartaly | 2005 2004 2003
zP Lzze}z:moéc?m;ggyjnejpienieinym 13 027 3898 -488 9 220 16 823
Zyskistrata netto 17 497 9 159 15219 11109 847
Korekty razem -30 524 -5 261 -15 707 -1888 15976
W tym: Amortyzacja 3553 2 251 3231 3748 3946
ZP L‘:}‘Qiﬁff,’gécﬁ:&’:ﬁ;ﬁyjnp;f“iei“y"“ -5 085 -1 262 -2 846 -1 403 -2 021
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Wptywy 387 182 335 101 242
Wydatki -5 472 -1 444 3181 1504 -2 264
Przeplywy s$rodkéw pienieznych
z dziatalnosci finansowej 17 984 -2.347 3503 -7 627 -14 955
Wptywy 24 851 1240 13110 7 991 2283
Wydatki -6 867 -3 587 9 607 15617 -17 238
Przeplywy pieniezne netto razem 128 289 169 190 153
Srodki pieniezne na poczatku roku
obrotowego 605 436 436 246 399
Srodki pienigzne na koniec okresu 477 725 605 436 246

Zrédfo: Emitent.

Z analizy przeptywow pienieznych w 2003 roku wynika, ze przeptywy z dziatalnosci operacyjnej byty
dodatnie w wysokosci 16.823,37 tys. zt, wynikajgce przede wszystkim z tacznej wartosci korekt, ktére
w duzym stopniu uksztattowaty dodatnie przeptywy z tej dziatalnosci. Przeptywy z dziatalno$ci
inwestycyjnej i finansowej w 2003 roku byty ujemne osiagajac odpowiednio wielkosci -2.021,23 tys. zt i
-14.954,67 tys. zi. Ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej powstaty w wyniku realizaciji
nabycia przede wszystkim rzeczowych skiadnikéw aktywéw trwatych, natomiast w zakresie
dziatalnosci finansowej ujemne przeptywy powstaty na skutek dokonania sptaty znacznej wartosci
kredytow i pozyczek w wysokosci 14.468,39 tys. zt i wydatkdbw na nabycie akcji wiasnych Spotki
w kwocie 1.820,56 tys. zl, co nie zostatlo zrekompensowane zaciggnieciem kredytéw i pozyczek
w kwocie 2.283,41 tys. zt. Tak, wiec w tym okresie przeptywy pieniezne netto razem Emitenta byty
ujemne.

Analiza przeptywow pienieznych w 2004 roku wskazuje, ze gtéwnym zrédtem Srodkow pienieznych
Spofkki byta dziatalnos¢ operacyjna, z ktérej przeptywy pieniezne byty na tyle dodatnie, ze ujemne
przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej nie spowodowaty, ze faczne przeptywy pieniezne
w tym okresie byty dodatnie w wysokos$ci 190,34 tys. zt. Dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalno$ci
operacyjnej spowodowane byty gtéwnie wysokoscig osiggnietego zysku netto w kwocie 11.108,55 tys.
zt, ktory zostat skorygowany korektami w wysokosci 1.888,06 tys. zt, przy czym najwazniejszymi
pozycjami korekt w tym okresie byly zmiany stanu zobowigzan krotkoterminowych z wytgczeniem
kredytow i pozyczek oraz naleznosci krotkoterminowych. Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej byty
uiemne w 2004 roku ze wzgledu na poniesienie wydatkbw na nabycie maszyn i urzadzen
technicznych (gtéwnie zestawoéw komputerowych i czytnikéw koddéw kreskowych do wykorzystania
w magazynach Emitenta) zaliczonych do rzeczowych sktadnikow aktywoéw trwatych. Ponadto
dziatalnos$¢ finansowa réwniez odnotowata ujemne przeptywy pieniezne w wysokosci 7626,89 tys. zt,
ktére byty spowodowane ujemnym saldem pochodzacym z zaciggniecia i sptaty kredytow.

W ciggu 2005 roku przeptywy pieniezne netto byly dodatnie w wysokosci 168,81 tys. zt. Przeptywy
pieniezne z dziatalnosci finansowej w wysokosci 3.502,84 tys. zt zostaty obcigzone ujemnymi
przeptywami pienieznymi z dziatalno$ci inwestycyjnej i operacyjnej. Przeptywy z dziatalnoSci
inwestycyjnej byty zdominowane w tym okresie poprzez wydatki na nabycie rzeczowych skfadnikow
aktywow trwatych (gtéwnie srodkow transportu), ktére wptynety na wyptyw srodkéw pienieznych z tej
dziatalnosci w kwocie 2.846,20 tys. zt. W ramach dziatalnosci finansowej przeptywy s$rodkéw
pienieznych dotyczg przede wszystkim zaciggniecia kredytow w wysokosci 13.110,05 tys. zi, ktérych
wplyw w tym okresie zostat pomniejszony o sptate kredytow i wyptate dywidendy na rzecz witascicieli
w tacznej wartosci 7.303,58 tys. zt.

Z analizy przeptywow pienieznych za 3 kwartaty 2005 i 2006 wynika, ze faczne przeplywy pieniezne
w ciggu 3 kwartatéw 2005 roku byty dodatnie, natomiast w poréwnywalnym okresie 2006 roku ujemne.
W ciggu 9 miesiecy 2005 roku zrodiem srodkoéw pienieznych byty dziatalno$é operacyjna, natomiast
w porownywalnym okresie roku nastepnego dziatalno$¢ finansowa, w ktérej gtdwne wydatki zwigzane
byly ze sptatg czesci kredytéw oraz odsetek, zas wptywy pochodzity z zaciggniecia kredytéw w kwocie
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24.851 tys. zt. W przeptywach pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w ciggu 3 kwartatéw 2006 roku
zauwazalne sg znaczne zmiany stanu naleznodci i zapasow zwigzanych ze znacznym
zaktywizowaniem sprzedazy przez Emitenta. W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych dnia
30.09.2006roku przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej zwigzane byty gtbwnie z nabyciem

rzeczowych sktadnikow aktywéw trwatych.

10.3. Potrzeby kredytowe oraz struktura finansowania Emitenta

Na dzien zatwierdzenia

niniejszego Prospektu

Emisyjnego

Emitent

posiada nastepujace

zaangazowania kredytowe w facznej kwocie 41.295 tys. zt, ktére zostaty zestawione w ponizszej

tabeli.

Tabela 34. Zestawienie zaciggnietych kredytéw przez Emitenta

Kwota Kwota kredytu
Nazwa kredytu pozostata do Termin sptlaty Warunki Zabezpieczenie
kredytodawcy splaty kredytu oprocentowania kredytu
(tys. zl) (tys. 21)
Kredyty dlugoterminowe
Bank Handlowy w 10.000 10.000 22.11.2007 WIBOR TIN +06% | ZaStaw rejestrowy
Warszawie S.A. na towarach
Raiffeisen Bank
Polska S A. 15.000 15.000 30.05.2008 WIBOR 1M + 07%
. Zastaw na
ING Bank Slaski 10.000 10.000 25112008 | WIBOR 1M +0,65% | ‘owarach nie mniej
S.A. niz 120% wartosci
kredytu
< . Hipoteka kaucyjna
g\'/(j Bank Slaski 4.000 4.000 27.08.2011 | WIBOR 1M + 06% p.a. | do kwoty 4.000 tys.
T PLN
Kredyty krétkoterminowe
Bank Handiowy w | g 54, 2.295 19.01.2007 | WIBOR T/N + 0,9% p.a. | 22Staw rejestrowy
Warszawie S.A. na towarach

Zrédfo: Emitent.

Powyzsze kredyty wyczerpujg zapotrzebowanie na kredyty, choé Rada Nadzorcza w dniu 02.09.2006
roku udzielita zgody Zarzadowi do zaciggania kredytéow do kwoty 50.000 tys. zt.

Tabela 35. Tabela. Struktura finansowania Emitenta w latach 2003-2005, oraz w okresie 01.01 -
30.09.2005 roku i 01.01-30.09.2006 roku w tys. z}

Struktura finansowania e k;\aaor‘t;aly < k;;%';a*y 2005 2004 2003
Kapitat wtasny 49 382 30 920 36 980 21761 10 652
Kapitat zaktadowy 20 380 20 380 20 380 20 380 24 200
Kapitat zapasowy 2 500 1136 1136 1865 7
Kapitat z aktualizacji wyceny 245 245 245 245 245
Zobowiazania diugoterminowe 40 612 1543 16 563 167 0
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wobec pozostatych jednostek 40612 1543 16 563 167 0
- kredyty i pozyczki 39 000 0 0 0 0
Zobowiazania krétkoterminowe 96 606 83 401 79 943 69 202 59 824
wobec pozostatych jednostek 96 606 83 401 79943 69 201 59 824
- z tytulu dostaw i ustug 87 723,00 68 931,00 69 474 54 989 41 541

Zrédto: Emitent

10.4. Informacje na temat jakichkolwiek ograniczen w wykorzystywaniu zasoboéw
kapitatowych, ktére mialy lub mogtyby mie¢ bezposrednio lub posrednio istotny
wplyw na dziatalno$¢ operacyjna Emitenta

W ocenie Emitenta nie wystepujg ograniczenia w wykorzystywaniu zasobow kapitatowych, ktére miaty
lub mogtyby mie¢ bezposrednio lub posrednio istotny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta.

10.5. Przewidywane zrédta funduszy potrzebnych do zrealizowania inwestycji

Zarzad Emitenta przewiduje pozyska¢ fundusze potrzebne do zrealizowania wszystkich planéw
inwestycyjnych w zakresie budowy nowych Centrow Logistycznych w drodze publicznej emisji Akcji
serii F.

Wraz z rozwojem sieci handlowej i wzrostem sprzedazy wzrastajg wymagania dotyczace Centréw
Logistycznych. Sukcesywne rozszerzanie oferty handlowej powoduje wzrost ilosci asortymentu, ktéry
jest skladowany w magazynach, a w szczegdlnosci w Magazynach Centralnych. Od 2004 roku liczba
asortymentéw wzrosta o okoto 20% rocznie i ten proces bedzie kontynuowany. Wzrost obrotéw
powoduje wzrost ilo$ci towardow w poszczegdlnych asortymentach. Zarzad podjat decyzje o budowie
nowych Centréw Logistycznych w okolicach Wroctawia i Torunia.

Centrum Logistyczne wraz z budynkiem biurowym pod Wroctawiem bedzie budowane w 2007 roku,
a Centrum Logistyczne w okolicach Torunia w 2008 roku. Centra bedg tej samej wielkosci i zostang
zbudowane w oparciu o ten sam projekt.

Szacunkowy koszt obiektu wynosi okoto 25 min zt na kazde centrum. Wstepnie wyceniono koszt
budynku biurowego na 5 — 10 min zi.

Poniewaz centra majg by¢ w duzej mierze zautomatyzowane, koszt wyposazenia w maszyny
i urzgdzenia okreslono na okoto 15 min zt. W zwigzku z tym catkowity koszt inwestycji odnosnie
budowy Centréw Logistycznych wyniesie okoto 90 min zt i zostanie sfinansowany emisjg Akcji serii F.

Niezaleznie od naktaddéw inwestycyjnych na budowe nowych Centrow Logistycznych Spétka poniesie
rocznie naktady inwestycyjne w wysokosci okoto 5 min zi. Sg to gtéwnie naktady na rozwdj
infrastruktury, srodki transportu, maszyny i urzadzenia. Powyzsze naktady sg finansowane ze srodkow
wiasnych Spotki (zyski z lat ubiegtych).

Tak przyjety model finansowania zapewnia finansowanie wszystkich srodkoéw trwatych kapitatami
wiasnymi, co zdecydowanie zwieksza bezpieczenstwo dziatania Spétki w przysziosci.
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11.Badania i rozwdj, patenty i licencje

11.1. Strategia badawczo-rozwojowa Emitenta za ostatnie 3 lata obrotowe

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Emitent nie prowadzi zadnych prac badawczo-
rozwojowych.

11.2. Patenty i licencje posiadane przez Emitenta

11.2.1.

Ponizej,

1.

Licencje

przedstawione sg najwazniejsze licencje, z ktérych korzysta Emitent.

Na podstawie umowy licencyjnej z dnia 8 czerwca 1998 roku (,Umowa”), zawartej pomiedzy
Emitentem a Gietdg Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,Licencjodawca”) Emitent
jest uprawniony do bezptatnego korzystania z godta ,SPOLKA GIELDOWA”, do ktérego
prawa autorskie posiada Licencjodawca. Licencja udzielona jest na czas pozostawania
Emitenta w obrocie gietdowym, a wykluczenie Emitenta z obrotu gieldowego skutkuje
natychmiastowym wypowiedzeniem Umowy, a prawo do korzystania z licencji ustaje z dniem
wykluczenia akcji Emitenta z obrotu gietdowego. Ponadto Licencjodawca jest uprawniony do
wypowiedzenia Umowy w terminie natychmiastowym, w przypadku naruszania przez Emitenta
jej postanowien.

Na podstawie umowy licencyjnej z dnia 25 kwietnia 2003 roku (,Umowa”), zawartej pomiedzy
Emitentem a Iwong Malinowska, prowadzaca dziatalno$s¢ gospodarczg pod firmg DCI
(,Licencjodawca”), Emitentowi zostata udzielona licencja na korzystanie z aplikacji RABAN
w sieci Internet w serwisie ,System Rekrutacji On-Line TIM S.A, do czego Licencjodawca
zostat upowazniony przez producenta systemu RABAN. Licencja jest wazna na terenie
Rzeczypospolitej i zostata udzielona bezterminowo.

W dniu 8 lipca 2000 roku Emitent zawart z QAD Polska Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu
(,Licencjodawca”) umowe o wzajemnej wspotpracy (,Umowa”), na podstawie kiorej
Licencjodawca udzielit Emitentowi nie wytacznej sublicencji dotyczacej oprogramowania
MFG/PRO - zintegrowanego systemu zarzgdzania przedsiebiorstwem. Na podstawie Umowy
Emitent jest uprawniony do korzystania z oprogramowania we wtasnym zakresie i do celéw
zwigzanych z dziatalnoscig gospodarcza. Sublicencja nie moze by¢ przenoszona przez
Emitenta na osoby trzecie.

W dniu 22 grudnia 2003 roku Emitent zawart z QAD Polska Sp. z 0.0. z siedzibg we
Wroctawiu (,Licencjodawca”) umowe (,Umowa”), na podstawie ktérej Licencjodawca
zobowigzat sie do wykonania na rzecz Emitenta dostawy i instalacji oprogramowania B24 —
system B2B (wykorzystywanego w handlu elektronicznym MFG/PRO), oraz wykonywania
ustug szkoleniowych w zakresie obstugi ww. oprogramowania, a takze do wykonania
modyfikacji ww. oprogramowania w sposéb opisany w Umowie. Zgodnie z Umowa, z chwilg
zainstalowania oprogramowania bedacego przedmiotem Umowy, Licencjodawca udzielit
Emitentowi licencji na korzystanie z niego na nieograniczonej liczbie stanowisk. Prawa
wynikajace z licencji nie mogg byé przez Emitenta przenoszone na osoby trzecie.
Wynagrodzenie Licencjodawcy za dostawe oprogramowania i udzielenie licencji wynosito
kwote stanowiaca réwnowartos¢ w PLN kwoty 9.480 USD (dziewie¢ tysiecy czterysta
osiemdziesigt dolaréw amerykanskich) netto, powiekszong o nalezng stawke podatku od
towaréw i ustug, natomiast za instalacje oprogramowania na wskazanych komputerach
Emitenta kwote stanowigcg rownowartos¢ w PLN kwoty 510 USD (pie¢set dziesie¢ dolaréw
amerykanskich).

W dniu 18 czerwca 2004 roku Emitent zawart z Microstrategy Services Corporation
(,Licencjodawca”) umowe licencyjng (,Umowa”), na podstawie ktorej Licencjodawca udzielit
Emitentowi niewytacznej i nieprzenaszalnej licencji (bez prawa udzielania sublicencji) na
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instalowanie i korzystanie z poszczegdlnych produktéw Licencjodawcy (wskazanych
w cenniku Licencjodawcy i kazdorazowo zamawianych przez Emitenta), oraz na wykonanie
1 kopii kazdego z poszczegdlnych produktéw. Zgodnie z Umowag, Emitent ma prawo do
wykorzystywania jedynie produktow zamdéwionych od Licencjodawcy, na postawie ztozonego
przez Emitenta, poszczegdélnego zamoéwienia. Ceny za korzystanie z poszczegdlnych
produktéw znajdujg sie w cenniku Licencjodawcy.

6. W dniu 30 czerwca 2005 roku Emitent zawart z Contim S.A. (,Licencjodawca”) umowe na
wdrozenie systemu C24 — systemu wsparcia procesu zarzadzania relacjami z klientami
(,Umowa”). Na podstawie Umowy Licencjodawca udzielit Emitentowi niewytgcznej licencji na
korzystanie z aplikacji ww. systemu, bez prawa do udzielania sublicencji bez pisemnej zgody
Licencjodawcy.

11.2.2. Znaki Towarowe

Emitentowi zostato udzielone przez Urzad Patentowy Rzeczypospolitej Polskiej Swiadectwo ochronne
nr 85784 na znak towarowy ,TIM Spétka Akcyjna” (Swiadectwo Ochronne z dnia 22 wrzeénia 1995
roku). W dniu 19 sierpnia 2002 roku swiadectwo ochronne zostato przediuzone przez Urzad
Patentowy Rzeczypospolitej Polskiej do dnia 8 kwietnia 2012 roku.

Emitentowi zostato udzielone przez Urzad Patentowy Rzeczypospolitej Polskiej $wiadectwo ochronne
nr 94623 na graficzny znak towarowy ,tim” (Swiadectwo Ochronne z dnia 18 czerwca 1997 roku).
Swiadectwo ochronne zostato udzielone do dnia 13 grudnia 2013 roku.

Emitentowi zostato udzielone przez Urzad Patentowy Rzeczypospolitej Polskiej Swiadectwo ochronne
nr 101499 na graficzny znak towarowy ,tim” (Swiadectwo Ochronne z dnia 15 wrzesnia 1998 roku).
Emitent rozpoczat dziatania majace na celu przedtuzenie waznosci powyzszego Swiadectwa
ochronnego.
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12.Informacje o tendencjach

12.1. Najistotniejsze tendencje wystepujace w produkcji, sprzedazy i zapasach oraz
kosztach i cenach sprzedazy za okres od daty zakonczenia ostatniego roku
obrotowego do daty Prospektu

Od 2004 roku w sektorze budownictwa — z ktérym Spoétka jest Scisle powigzana — nastgpito ozywienie
gospodarcze. Dynamiczny wzrost sprzedazy Emitenta w pierwszych czterech miesigcach 2004 roku
byt zwigzany ze zmiang stawek podatku VAT z 7% na 22% w okoto 60% asortymentu w ofercie
Spotki. W wyniku powyzszego w | potroczu 2004 roku wzrost sprzedazy Spétki wyniost 40 %. Ta
tendencja zostata utrzymana do konca 2004 roku. Nie bez znaczenia na wzrost sprzedazy w |l
pétroczu 2004 roku miat wplyw srodkow przedakcesyjnych zwigzanych z wejsciem Polski do struktur
Unii Europejskiej. W 2005 roku obowigzywata jednolita stawka podatku VAT i nie nastgpito
oczekiwane duze wykorzystanie srodkéw unijnych, przeznaczonych na infrastrukture komunikacyjna,
a przede wszystkim infrastrukture drogowa, ochrone srodowiska (budowa oczyszczalni sciekow
i kanalizacji). Mimo dtugiej i ciezkiej zimy w 2006 roku zaobserwowano zdecydowany rozwoj
w sektorze budownictwa. W Il kwartale 2006 roku w tym sektorze miata miejsce najwieksza od 12 lat
dynamika sprzedazy. Biorgc pod uwage przyznane Polsce przez UE $rodki na lata 2004 — 2006,
a w szczegolnosci mozliwos¢ wykorzystania ich czesci w 2007 roku, Zarzad przewiduje, ze w ciggu
nastepnych dwoch lat koniunktura w branzy budownictwa bedzie sie utrzymywata.

Potwierdzajg to réwniez dane odnosnie dynamiki produkcji w budownictwie w Polsce w pierwszym
potroczu 2006 roku. W ciggu 6 miesiecy biezacego roku sektor ten zanotowat wzrost produkcji
w wysokosci 9,2%, w porownaniu do catego 2004 roku w ciggu, ktérego zanotowano dynamike
w wysokosci 7,4%.

Wedtug danych GUS? produkcja budowlano-montazowa (w cenach statych), obejmujgca roboty
o charakterze inwestycyjnym i remontowym, zrealizowana na terenie Polski byta we wrzesniu 2006
roku wyzsza o 21,2%, niz przed rokiem i 0 19,1% - w poréwnaniu z sierpniem 2006 roku.

W stosunku do wrzesnia 2005 roku wzrost produkcji budowlano-montazowej wystapit w jednostkach
zajmujgcych sie przygotowaniem terenu pod budowe — o 38,5%, wznoszeniem budynkow i budowli;
inzynierig ladowg i wodng - o 23,3% oraz wykonywaniem instalacji budowlanych - o 5,9%.
W podmiotach wykonujacych roboty budowlane wykohczeniowe produkcja zmniejszyta sie o 3,1%.

W poréwnaniu z sierpniem 2006 roku wzrost poziomu produkcji wystgpit w przedsiebiorstwach,
ktérych gtéwnym rodzajem dziatalnosci jest przygotowanie terenu pod budowe — 0 41,2%, wznoszenie
budynkéw i budowli; inzynieria lgdowa i wodna — o0 21,3% oraz wykonywanie instalacji budowlanych —
0 2,6%. W jednostkach wykonujacych roboty budowlane wykonczeniowe produkcja pozostata na
poziomie poprzedniego miesigca.

Poziom produkcji budowlano-montazowej zrealizowanej w okresie styczen-wrzesien 2006 roku byt
o 14,4% wyzszy niz w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Przyspieszenie wzrostu produkcji w budownictwie wynika bezposrednio z rosngcego popytu na rézne
formy obiektow budowlanych w Polsce. Na zwiekszenie dynamiki w tym sektorze miata wptyw coraz
bardziej atrakcyjna oferta kredytéw hipotecznych, rosngca wartos¢ inwestycji w Polsce, rosnacy popyt
w skali makroekonomicznej oraz dodatkowo mozliwe do wykorzystania finansowanie zewnetrzne
pochodzace z funduszy Unii Europejskie;.

Istnieje kilka czynnikéw, ktdre przemawiajg za dynamicznym wzrostem sektora budownictwa w Polsce
w najblizszej przysztosci. Jednym z nich jest wzrost sprzedazy w sub-sektorze ustug budowlano-
montazowych o 24,4% w stosunku do roku poprzedniego. Ponadto wzrastajgca ilos¢ zezwoleh
budowlanych, ktéra wykazuje wzrost w okresie 5 miesiecy 2006 roku o 30,6% w stosunku do
analogicznego okresie roku poprzedniego, jak wskazujg dane GUS, rowniez wplywa pozytywnie
zwrotu w budownictwie w Polsce.

2 Publikacja Gtéwnego Urzedu Statystycznego ,Dynamika produkcji przemystowej i budowlano — montazowej we wrzesniu 2006
roku” z dnia 18.10.2006 roku.
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Na kontynuacje trendu wzrostowego w budownictwie w najblizszym okresie wskazuje rowniez
wielko$¢ osigganych przychoddw i wynikéw finansowych przez Spéiki z branzy notowane na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Laczne wyniki osiggane z dziatalnosci operacyjnej spotek
z sektora budownictwa notowanych na GPW wykazujg najwyzszg dynamike w poréwnaniu do innych
sektoréw, z ktérych spotki sg notowane na rynku regulowanym. Bezposrednig przyczyng takiej
dynamiki jest rosngcy popyt na ustugi budowlane i rosnaca ilos¢ zamoéwien w tym sektorze.

Nie bez wptywu na koniunkture branzy jest duza ilos¢ inwestycji zagranicznych (budowa nowych
fabryk, marketéw i supermarketéw oraz budynkéw biurowych i budownictwa mieszkaniowego),
a w szczegdlnosci na Dolnym Slasku, gdzie pozycja Spotki jest najmocniejsza (udziat w rynku wynosi
okoto 30 %), co dodatkowo umocni pozycje Spétki w Polsce.

Najwazniejszymi ograniczeniami w rozwoju budownictwa w Polsce sg weditug raportu IntelliNews®:
niewielki zaséb gruntéw przeznaczonych na budownictwo, deficyt sity roboczej, implikacje wynikajgce
z ustawy - Prawo zaméwien publicznych.

W odniesieniu do =zasobu gruntéw na rynku krajowym, wedlug réznych szacunkéw plan
zagospodarowania przestrzennego obejmuje zaledwie 12-17% terytorium Polski. Brak takich planow
w ujeciu lokalnym moze wstrzymywac realizacje inwestycji nawet do 2-3 lat.

W zakresie deficytu sity roboczej, nalezy zauwazy¢, ze zgodnie z szacunkami Narodowego Banku
Polskiego, ktére wskazujg, ze 57% przedsigbiorstw budowlanych boryka sie z trudnosciami
zwigzanymi z dostepnoscig do wykwalifikowanej kadry roboczej. Jest to wynikiem przystgpienia Polski
do struktur UE, dokad wyemigrowata pewna czes¢ wykwalifikowanej sity roboczej powodujgc luki na
krajowym rynku.

W zakresie implikacji zwigzanych z ustawg - Prawo zamdéwieh publicznych, ktéra weszta w zycie
6 maja 2006 roku, nalezy wskaza¢ na pozytywny kierunek zmian legislacyjnych, ktére wspierajg
rozwéj budownictwa w Polsce poprzez uproszczenie procedury przeprowadzania zamoéwienh
publicznych na obiekty budowlane, w wyniku podniesienia gérnej granicy dla transakcji, ktére powinny
by¢ bezposrednio nadzorowane przez Urzad Zaméwien Publicznych, z 10 min euro do 20 min euro.
Poézne wejscie w zycie tych przepiséw nie jest obecnie odczuwalne i przyniesie efekty dopiero
w kolejnych miesigcach.

Natomiast najwazniejszymi ograniczeniami dla Emitenta jest utrudniony dostep do wykwalifikowanych
zasobow ludzkich i presja na wzrost wynagrodzen w sektorze.

Problem braku pracownikéw o odpowiednich kwalifikacjach pojawit sie na przetomie 2005 i 2006 roku.
Spotka przygotowywata sie do takiej sytuacji od 2003 roku przyjmujgc rocznie od 10 do 15
absolwentéw uczelni technicznych. Program o nazwie Absolwent wdrozony w Spétce w 2003 roku
zapewnia i bedzie zapewniat staty naptyw wykwalifikowanej kadry pracownicze;j.

W zakresie zagadnienia wzrostu wynagrodzen w sektorze, od 2003 roku wprowadzono system
premiowania w Spofce w Scistym powigzaniu z wynikami pracy. Dzieki temu wynagrodzenia w Spéice
rosng wraz z osigganymi wynikami. Nastepuje wzrost wydajnosci pracy i tak w 2003 roku srednia
sprzedaz na 1 pracownika wynosita okoto 600 tys. zt, w 2004 roku — 786 tys. PLN, w 2005 roku —
814 tys. PLN a na dzieh 30.06.2006 roku sprzedaz liczona za ostatnie 12 miesiecy wyniosta 926 tys.
PLN na 1 zatrudnionego. Ciggta poprawa wydajnosci pozwala Spétce utrzymywac¢ wynagrodzenia
pracownikow na atrakcyjnym poziomie, co zapobiega ich fluktuacji i pozwala zatrudnia¢ pracownikow
odpowiednich kwalifikacjach. Powyzsza polityka bedzie kontynuowana w przysztosci.

12.2. Jakiekolwiek znane tendencje, niepewne elementy, zadania, zobowigzania lub
zdarzenia, ktére wedle wszelkiego prawdopodobienstwa moga mieé znaczacy
wplyw na perspektywy Emitenta

W zakresie polityki handlowej zostaty poczynione zmiany, ktére majg i powinny w dalszym ciagu mie¢
znaczacy wplyw na perspektywy Emitenta. Powyzsze zmiany polityki handlowej zostaty
zapoczgtkowane we wrzesniu 2001 roku. W wyniku zmian powstat Dziat Kontroli i Windykac;ji
Nalezno$ci, ktéry odpowiada za przydzielanie limitéw kredytowych dla klientow Emitenta, oraz rowniez
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za windykacje naleznoéci od klientéw. Wprowadzenie powyzszego systemu pozwolito Emitentowi na
zminimalizowanie ryzyka zwigzanego z przeterminowanymi naleznosciami i z nalezno$ciami
niesciggalnymi. Efektywnosé podjetych zmian pokazuje udziat wartosci utworzonych przez Emitenta
odpiséw aktualizujgcych naleznoéci przeterminowane powyzej 180 dni, w stosunku do wielkosci
sprzedazy, co zostato zaprezentowane w ponizszej tabeli.

Tabela 36. Odpisy aktualizujgce naleznosci Emitenta

Okres, w ktérym Wartos¢ odpiséw Ud2|all oc!plsow
. . N aktualizujacych
utworzono odpisy aktualizujacych naleznosci L
. LT naleznosci w
aktualizujace naleznosci w tys. zt . o
sprzedazy (w %)
w 2003 roku 3.074 2,80
w 2004 roku 492 0,24
w 2005 roku 471 0,20

Zrédfo: Emitent

Z tabeli wynika znaczaca skutecznos¢ dziatan podejmowanych przez Emitenta w przedmiotowym
zakresie.

Ponadto w celu dalszego minimalizowania ryzyka zwigzanego z nierzetelnymi ptatnikami, Emitent
podpisat w dniu 28.06.2002 roku umowe z przedsiebiorstwem factoringowym Handlowy Heller
(obecnie ING Commercial Finance Polska S.A.) o finansowanie naleznosci z gwarancjg zaptaty tzw.
petny factoring, co pozwala na skuteczniejsze zarzgdzanie powyzszym ryzykiem.
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13.Prognozy wynikéw lub wyniki szacunkowe

13.1. Oswiadczenie wskazujace podstawowe zatozenia, na ktorych Emitent opiera
swoje prognozy lub szacunki

Podczas sporzadzania prognoz wynikow, Emitent wziat pod uwage czynniki wymienione w § 50
rekomendacji CESR w sprawie spojnej implementacji Rozporzadzenia Komisji Europejskiej
nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku wykonujacym dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy,
wlgczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania
reklam, w tym:

- wyniki historyczne osiggniete przez Emitenta,
- analize rynku, udziat Emitenta w tym rynku,
- sytuacje finansowg Emitenta i jej potencjalne zmiany,

- strategie rozwoju Emitenta.

13.1.1. Zalozenia do prognozowanych informacji finansowych niezaleznych od
Emitenta

W zakresie informacji o zatozeniach dotyczacych czynnikdw, na ktére cztonkowie organéw
zarzadzajacych nadzorujgcych nie majg wptywu, Zarzad sporzadzajgc prognoze wynikéw za rok
2006 przyjat nastepujace zatozenia:

1. Otoczenie rynkowe, prawne i podatkowe bedzie zblizone do roku poprzedniego,
2. Koniunktura ekonomiczna bedzie zblizona do roku poprzedniego,

3. Staty wzrost w budownictwie w wyniku czego zapotrzebowanie na artykuty elektrotechniczne
i elektroenergetyczne bedzie wzrasta¢, poniewaz w 2005 roku sprzedaz bezposrednia
i posrednia Emitenta do sektora budownictwa wyniosta 63,8% catosci sprzedazy, natomiast za
9 miesiecy 2006 roku wyniosta 64,5 %.

4. Nie wystapiq zadne zdarzenia nadzwyczajne, ktéore mogg mie¢ wplyw na sytuacje
ekonomiczng Emitenta,

5. Wozrost ceny miedzi na swiatowych na rynkach, co wptywa na wyniki finansowego Emitenta,
poniewaz taczny udziat kabli i przewodoéw w sprzedazy Emitenta jest znaczacy i wyniost 56%
catosci sprzedazy w ciggu 3 kwartatéw 2006 roku.

13.1.2. Zalozenia do prognozowanych informacji finansowych zalezne od
Emitenta

W zakresie informacji o zatozeniach dotyczacych czynnikéw, na ktére mogg mie¢ wptyw cztonkowie
organéw zarzadzajacych lub nadzorczych Spoétki, Zarzad sporzadzajac prognoze wynikow za rok
2006 przyjat nastepujace zatozenia:

1. utrzymanie wysokosci marzy handlowej uzyskiwanej przez Emitenta na dotychczasowym
poziomie tj. okoto 15%,

2. wzrost liczby ,lojalnych klientéw”, czyli takich ktérzy dokonujg zakupéw w Spotce w kazdym
miesigcu w roku o okoto 30%. Liczba klientéw tego rodzaju wzrosta w czerwcu 2006 roku do 303,
co stanowi okoto dwukrotny wzrost w poréwnaniu do 2003 roku.

Oprécz powyzszych zatozen Emitent podczas sporzadzania prognoz wynikéw za rok 2006 wzigt pod
uwage zaréwno ilos¢ i wartosci umoéw podpisanych przez Spétke, jak i umow, ktére sg w trakcie
negocjacji i prawdopodobnie zostang podpisane przez Emitenta w terminie pézniejszym.
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Tabela 37. Elementy rachunku zyskéw i strat Emitenta za 2005 rok
podstawowych jego sktadnikéw na 2006 roku (w tys. zt)

wraz z prognoza

Prognoza Dynamika

na 2006 2005 (prognoza

2006/2005)

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw, materiatow 395 000 250 743 158%
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 330 904 211 316 157%
Ill. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1) 64 096 39 427 163%
IV. Koszty sprzedazy 44 698 32 541 137%
V. Koszty ogodlnego zarzadu 6 689 4 989 134%
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (llI-1V-V) 12709 1897 670%
VII. EBITDA 17 636 5129 344%
VIIl. Pozostate przychody operacyjne 29 364 21 606 136%
1. Bonusy i premie 27 130 18 081 150%

2. Pozostate 2235 3525 63%

IX. Pozostate koszty operacyjne 5074 2457 207%
1. Aktualizacja wartosci naleznosci 611 471 130%

2. Aktualizacja warto$ci zapaséw 524 367 143%

3. Likwidacje towaréw 188 0 -

4. Pozostate 3751 1619 232%

X. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VIII-IX) 37 000 21 046 176%
XI. Przychody finansowe 851 393 217%
XIl. Koszty finansowe 2 888 1893 153%
XIlI. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (X+XI-XII) 34 963 19 546 179%
XIV. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0 -
XV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIV) 34 963 19 546 179%
XVI. Obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego 6 964 4 327 161%
XVII. Zysk (strata) netto (XV-XVI) 28 000 15219 184%

Zrédfo: Emitent

13.2. Raport sporzadzony przez biegtych

szacunkéw sporzadzonych przez Emitenta

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

rewidentéw dotyczacy prognoz

ZE SPRAWDZENIA WYBRANYCH ELEMENTOW PROGNOZOWANYCH

INFORMACJI FINANSOWYCH NA ROK 2006
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
TIM S.A.

we Wroctawiu

lub

Przeprowadzili§my sprawdzenie wybranych elementéw prognozowanych informaciji finansowych na
rok 2006 spotki TIM S.A. z siedzibg we Wroctawiu, ul. Stargardzka 8, obejmujgcego sporzadzone w
formie planu i oparte na znaczacych szacunkach prognozy dotyczace nastepujacych elementéw
rachunku zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku:

e przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow

395 000 tys. zt
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e zysk na dziatalnosci operacyjnej 37 000 tys. zt
e zysk (strata) netto 28 000 tys. zt

Prognozowane informacje finansowe zostaty sporzadzone w celu zamieszczenia ich w Prospekcie
Emisyjnym Spdtki i wynikajg z zatwierdzonej przez Rade Nadzorczg w dniu 08.12.2006 r. korekty
prognozy wynikéw finansowych za 2006 r., podanej do publicznej wiadomosci w dniu 02.09.2006
r., w ktorej TIM S.A. prognozowat osiggniecie w 2006 r. nastepujacych wynikow:

e przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw 390 000 tys. zt
e zysk na dziatalnosci operacyjnej 35000 tys. zt
e zysk (strata) netto 25500 tys. zt

Informujemy, iz korekta pierwszej prognozy wynikow finansowych za 2006 r., podana do publicznej
wiadomosci w dniu 02.09.2006 r., w zwigzku z tym, iz Spotka zdecydowata sie jg zamiesci¢
w przygotowywanym Prospekcie Emisyjnym, byta przedmiotem naszego sprawdzenia, z ktérego
w dniu 20.11.2006 r. sporzadziliSmy raport biegtego rewidenta.

Za sporzadzenie prognozowanych informacji finansowych, w tym przyjecie zatozen, na ktérych
zostaly oparte, odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad Spotki. Naszym zadaniem bylo dokonanie
sprawdzenia tych informaciji.

Sprawdzenie prognozowanych informacji finansowych zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy
stosownie do norm i wytycznych Migedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3400 (ISAE
3400), majgcego zastosowanie do sprawdzania prognoz finansowych. Standard ten naktada na
nas obowigzek sprawdzenia prognozowanych informacji finansowych w taki sposéb, aby uzyskaé
umiarkowang pewno$¢, ze prognozowane informacje finansowe nie zawierajg istotnych
nieprawidtowosci.

Dokonujac sprawdzenia przyjetych przez Zarzad zatozeh, nie stwierdziliSmy niczego, co kazatoby
nam sadzi¢, ze nie stanowig one racjonalnej podstawy sporzgdzenia prognozowanych informaciji
finansowych.

Naszym zdaniem, prognozowane informacje finansowe, wynikajace z zatwierdzonej przez Rade
Nadzorczg w dniu 08.12.2006 r. korekty prognozy wynikéw finansowych za 2006 r., obejmujace
powotane powyzej kwoty zostaty poprawnie przygotowane na podstawie zatozen i zaprezentowane
zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, ktére sg spéjne z zasadami rachunkowosci
stosowanymi przy sporzadzaniu zamieszczonych w prospekcie, zbadanych sprawozdan
finansowych Spotki.

Rzeczywiste wyniki finansowe mogg by¢ istotnie rézne od prognozowanych, poniewaz
przewidywane zdarzenia czesto nie nastepujg w sposob zgodny z oczekiwaniami, a wynikajace
stad odchylenia moga by¢ istotne.

»ELIKS” Audytorska Spétka z o.o.
Stowarzyszenia Ksiegowych w Polsce
Grupa Finans-Servis we Wroctawiu, ul. Sokolnicza 34.
Podmiot wpisany do rejestru podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
Krajowej I1zby Biegtych Rewidentéw pod numerem 269

Imie i nazwisko, numer ewidencyjny oraz podpis biegtego rewidenta przeprowadzajgcego prace

Wojciech Gasior
Biegty rewident nr 9637/7207

Wroctaw, 11 grudnia 2006 roku
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13.3. Prognozy lub wyniki szacunkowe sporzadzone przez Emitenta

W oparciu o historyczne wyniki finansowe oraz przedstawione w punkcie 13.1. zatozenia, Emitent
przewiduje w 2006 roku nastepujace wielkosci przychodéw i zysku:

Tabela 38. Dane historyczne oraz prognozy przychodéw ze sprzedazy oraz zysku netto na rok
2006 (dane w tys. zl)

Okres
Wyszczegolnienie Prognoza na
2003 2004 2005
2006
Przychody netto ze sprzedazy 148 042 207 054 250 743 395 000
Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej 4 649 13 418 21045 37 000
Zysk (strata) netto 847 11 109 15219 28 000

Zrédfo: Emitent

Szacunkowe wyniki finansowe za 2006 rok sg nastepujace:
— przychody ze sprzedazy towarow i ustug— 394.299 tys. zi, (realizacja prognozy w 99,8 %);
— zysk na dziatalnosci operacyjnej - 36.818 tys. zt, (realizacja prognozy w 99,5 %);

— zysk netto - 28.224 tys. zt (realizacja prognozy w 100,8%).

Majac na uwadze powyzsze mozna stwierdzi¢, iz prognoza wynikéw finansowych na rok 2006 zostata
zrealizowana. Tak trafna realizacja przyjetych prognoz swiadczy o profesjonalizmie i skuteczno$ci
Zarzadu, co dobrze rokuje dla dalszego rozwoju Spofki.

13.4. Jesli Emitent opublikowal prognoze wynikéw w prospekcie, ktéry nadal jest
wazny, nalezy zamiesci¢ oswiadczenie stwierdzajace, czy prognoza jest czy nie
jest nadal aktualna w dacie prospektu, a w przypadku, gdy nie jest ona aktualna,
nalezy poda¢ przyczyne tego faktu.

Spotka nie publikowata prognozy wynikdéw ani danych szacunkowych w prospektach, ktére nadal sg
wazne.
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14.0rgany administracyjne, zarzadzajace i nadzorcze oraz osoby zarzadzajace
wyzszego szczebla

14.1.Dane na temat czlonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych
i nadzorczych, oraz oso6b zarzadzajacych wyzszego szczebla, ktére maja
znaczenie dla stwierdzenia, ze Emitent posiada stosowng wiedze i doswiadczenie
do zarzadzania swoja dziatalnoscia

Organem zarzadzajacym Emitenta jest Zarzad. Natomiast organem nadzorczym Emitenta jest Rada
Nadzorcza.

14.1.1. Zarzad

W sktad Zarzadu Emitenta wchodza;

1. Krzysztof Folta — Prezes Zarzadu;
2. Mirostaw Nowakowski — cztonek Zarzadu;
3. Artur Piekarczyk — cztonek Zarzadu.

Krzysztof Folta - Prezes Zarzadu

Pan Krzysztof Folta petni funkcje Prezesa Zarzadu od dnia 15 czerwca 1995 roku.

Poza przedsiebiorstwem Emitenta Pan Krzysztof Folta nie wykonuje dziatalnosci, ktéra moze miec
istotne znaczenie z punktu widzenia dziatalnosci wykonywanej przez Emitenta.

Pomiedzy Panem Krzysztofem Foltg, a innymi cztonkami Zarzadu oraz czionkami Rady Nadzorczej
nie wystepujg powigzania rodzinne.

Pan Krzysztof Folta posiada wyksztatcenie wyzsze (mgr inz. elektryk): ukornczyt studia na Politechnice
Wroctawskiej, kierunek: Elektrotechnika, specjalnos¢: Metrologia Elektryczna. Ponadto, Pan Krzysztof
Folta ukonczyt we Wroctawskiej Szkole Zarzadzania kurs — Przygotowanie do petnienia funkcji
menadzerskich oraz w Kanadyjskim Instytucie Zarzgdzania - Program ,Management” 2000”.

Pan Krzysztof Folta kolejno pracowat:

- w latach 1984 - 1987 w Mtodziezowej Spotdzielni Pracy Unita we Wroctawiu jako Kierownik
Zaktadu;

- w latach 1988 - 1994 u Emitenta jako Dyrektor Naczelny; oraz
- od 1994 roku u Emitenta, w tym od 1995 roku jako Prezes Zarzadu.

W okresie ostatnich 5 lat, poza petnieniem funkcji w organach Emitenta, Pan Krzysztof Folta pemit
oraz nadal petni nastepujace funkcje:

- Przewodniczacego Rady Nadzorczej w spotce Elektrotim S.A. we Wroctawiu; oraz
- Przewodniczacego Rady Nadzorczej w spétce Sonel S.A. w Swidnicy.
Dziatalno$¢ powyzszych podmiotéw nie jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta.

Za wyjatkiem posiadania akcji w kapitale zaktadowym Emitenta, spotki Elektrotim S.A. we Wroctawiu
(1.525.838 akcji stanowigcych 25,4% kapitatu zaktadowego oraz gtoséw na WZA ), spotki Sonel S.A.
w Swidnicy (282.000 akcji stanowigcych 28,20% kapitatu zaktadowego oraz gtoséw na WZA) akgji
i gloséw) oraz niewielkich ilosci akcji spétek publicznych, Pan Krzysztof Folta nie jest wspodlnikiem ani
akcjonariuszem spotek kapitatowych lub osobowych. Poza powyzszym Pan Krzysztof Folta w okresie
ostatnich 5 lat nie byt wspolnikiem/akcjonariuszem spétek kapitatowych lub osobowych.

W okresie ostatnich 5 lat Pan Krzysztof Folta nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem sgdu za
przestepstwo.
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W okresie ostatnich 5 lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzgdu komisarycznego ani likwidaciji
w odniesieniu do podmiotow, w ktérych Pan Krzysztof Folta petnit funkcje cztonka organow, a takze
w ktérych byt on osobg zarzadzajacg wyzszego szczebla.

W okresie ostatnich 5 lat nie miaty miejsca oficjalne oskarzenia publiczne ani sankcje w stosunku do
Pana Krzysztofa Folty ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizaciji
zawodowych). Ponadto, Pan Krzysztof Folta nie otrzymat sadowego zakazu dziatania lub zakazu
uczestniczenia w zarzgadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Mirostaw Nowakowski - czionek Zarzadu

Pan Mirostaw Nowakowski petni funkcje cztonka Zarzadu od dnia 26 maja 2001 roku.

Poza przedsiebiorstwem Emitenta Pan Mirostaw Nowakowski nie wykonuje zadnej dziatalnosci, ktéra
moze miec istotne znaczenie z punktu widzenia dziatalnosci wykonywanej przez Emitenta.

Pomiedzy Panem Mirostawem Nowakowskim, a innymi cztonkami Zarzadu oraz czionkami Rady
Nadzorczej nie wystepujg powigzania rodzinne.

Pan Mirostaw Nowakowski posiada wyksztatcenie wyzsze (mgr inz. elektryk): ukonczyt studia na
Politechnice Wroctawskiej, specjalno$¢: Metrologia Elektryczna. Ponadto, Pan Mirostaw Nowakowski
ukonczyt w Centrum Ksztatcenia Logistycznego kurs - Zarzadzanie Logistyczne Przedsiebiorstwem.

Pan Mirostaw Nowakowski kolejno pracowat:

- w latach 1985 - 1987 w Miodziezowej Spoétdzielni Pracy Unita we Wroctawiu jako elektryk;
- w latach 1988 - 1989 u Emitenta jako Specjalista d.s. Ochrony Przeciwpozarowej;

- w latach 1989 - 1990 u Emitenta jako Kierownik Zaktadu Instalacji Elektrycznych;

- w latach 1990 - 1991 u Emitenta jako Kierownik Zaktadu Handlu Hurtowego;

- w latach 1991 - 1994 u Emitenta jako Zastepca Dyrektora d.s. Handlowych;

- w latach 1994 - 1999 u Emitenta jako Dyrektor Handlowy; oraz

- od 1999 roku u Emitenta jako Dyrektor d.s. Logistyki.

W okresie ostatnich 5 lat, poza petnieniem funkcji w organach Emitenta, Pan Mirostaw Nowakowski
petnit oraz nadal petni nastepujace funkcje:

- cztonka Rady Nadzorczej w spotce Elektrotim S.A. we Wroctawiu; oraz
- cztonka Rady Nadzorczej w spétce Sonel S.A. w Swidnicy.
Dziatalnos¢ powyzszych podmiotéw nie jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta.

Za wyjatkiem posiadania pakietu akcji w kapitale zaktadowym Emitenta, spotki Elektrotim S.A. we
Wroctawiu (709.790 akcji stanowiacych 11,83% kapitatu zaktadowego oraz gtoséw na WZA), spofki
Sonel S.A. w Swidnicy (107,160 akgcji stanowiacych 10,71% kapitatu zaktadowego oraz gtoséw na
WZA) oraz niewielkich ilodci akcji spotek publicznych, Pan Mirostaw Nowakowski nie jest wspdlnikiem
ani akcjonariuszem spotek kapitatowych lub osobowych. Poza powyzszym Pan Mirostaw Nowakowski
w okresie ostatnich 5 lat nie byt wspdlnikiem/akcjonariuszem spétek kapitatowych lub osobowych.

W okresie ostatnich 5 lat Pan Mirostaw Nowakowski nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem sgadu
za przestepstwo.

W okresie ostatnich 5 lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzgdu komisarycznego ani likwidaciji
w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Mirostaw Nowakowski pemit funkcje cztonka organdw,
a takze w ktérych byt on osobg zarzadzajacg wyzszego szczebla.

W okresie ostatnich 5 lat nie miaty miejsca oficjalne oskarzenia publiczne ani sankcje w stosunku do
Pana Mirostawa Nowakowskiego ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych
organizacji zawodowych). Ponadto, Pan Mirostaw Nowakowski nie otrzymat sadowego zakazu
dziatania lub zakazu uczestniczenia w zarzgdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Artur Piekarczyk - czionek Zarzadu

Pan Artur Piekarczyk petni funkcje cztonka Zarzadu od dnia 1 lipca 2004 roku.
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Poza przedsiebiorstwem Emitenta Pan Artur Piekarczyk nie wykonuje zadnej dziatalnosci, ktéra moze
miec istotne znaczenie z punktu widzenia dziatalno$ci wykonywanej przez Emitenta.

Pomiedzy Panem Arturem Piekarczykiem, a innymi czionkami Zarzadu oraz czionkami Rady
Nadzorczej nie wystepujg powigzania rodzinne.

Pan Artur Piekarczyk posiada wyksztatcenie wyzsze (mgr inz. elektryk): ukonczyt studia na
Politechnice Wroctawskiej, kierunek: Elektrotechnika, specjalnos¢: Przyrzady i Systemy Pomiarowe.
Ponadto, Pan Artur Piekarczyk ukohczyt Harvard Business School Publishing and Canadian
International Management Institute - Doskonalenie umiejetnosci menadzerskich - ,Management
2003".

Pan Artur Piekarczyk kolejno pracowat:

- w latach 1996 - 1997 w Elektrowni Turéw w Bogatyni jako Pierwszy Dyzurny Elektroenergetyk
Elektrowni Cieplnej;

- w latach 1997 - 1999 w ,Convert Laboratories” s.c. we Wroctawiu jako Specjalista
d.s. Sprzedazy;

- w latach 1999 - 2000 u Emitenta jako Menadzer Produktu;

- w okresie luty - wrzesieh 2000 u Emitenta jako Kierownik Dziatu Marketingu;
- w latach 2000 - 2002 u Emitenta jako Dyrektor d.s. Marketingu; oraz

- od 2002 roku u Emitenta jako Dyrektor d.s. Handlowych.

W okresie ostatnich 5 lat Pan Artur Piekarczyk, poza petnieniem funkcji w organach Emitenta, nie
petnit oraz nie petni funkcji cztonka organdéw innych spotek kapitatowych lub osobowych.

Za wyjatkiem posiadania 7.538 akcji Emitenta oraz niewielkich ilosci akcji innych spdfek publicznych,
Pan Artur Piekarczyk nie jest wspdlnikiem ani akcjonariuszem spotek kapitatowych lub osobowych.
Poza powyzszym, Pan Artur Piekarczyk w okresie ostatnich 5 lat nie byt wspdlnikiem/akcjonariuszem
spoétek kapitatowych lub osobowych.

W okresie ostatnich 5 lat Pan Artur Piekarczyk nie zostat skazany prawomocnhym wyrokiem sadu za
przestepstwo.

W okresie ostatnich 5 lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego ani likwidaciji
w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Artur Piekarczyk petnit funkcje czlonka organoéw, a takze
w ktérych byt on osobag zarzadzajgca wyzszego szczebla.

W okresie ostatnich 5 lat nie mialy miejsca oficjalne oskarzenia publiczne ani sankcje w stosunku do
Pana Artura Piekarczyka ze strony organdw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych
organizacji zawodowych). Ponadto, Pan Artur Piekarczyk nie otrzymat sagdowego zakazu dziatania lub
zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

14.1.2. Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza;:

1. Krzysztof Wieczorkowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
2. Jacek Koczwara — cztonek Rady Nadzorczej;

3. Andrzej Kusz — cztonek Rady Nadzorczej;

4. Marek Stowikowski — czitonek Rady Nadzorczej; oraz

5. Radostaw Koelner — cztonek Rady Nadzorcze;.

Cztonkami niezaleznymi Rady Nadzorczej w rozumieniu §22 ust. 3 Statutu Emitenta sg: Jacek
Koczwara, Andrzej Kusz, Marek Stowikowski oraz Radostaw Koelner.

Krzysztof Wieczorkowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Krzysztof Wieczorkowski petni funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej od dnia 28 czerwca
2003 roku.
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Poza przedsiebiorstwem Emitenta Pan Krzysztof Wieczorkowski nie wykonuje zadnej dziatalnosci,
ktdra moze miec istotne znaczenie z punktu widzenia dziatalnosci wykonywanej przez Emitenta.

Pomiedzy Panem Krzysztofem Wieczorkowskim, a czionkami Zarzadu oraz innymi czionkami Rady
Nadzorczej nie wystepujg powigzania rodzinne.

Pan Krzysztof Wieczorkowski posiada wyksztatcenie wyzsze (mgr inz. elektryk): ukonczyt studia na
Politechnice Wroctawskiej, kierunek: Elektrotechnika, specjalnos¢: Systemy automatyzacji. Ponadto,
Pan Krzysztof Wieczorkowski ukonczyt Podyplomowe Studium Politechniki Wroctawskiej - Teoria
i technika ochrony przeciwpozarowej. Pan Krzysztof Wieczorkowski w 2000 roku uzyskat certyfikat
audytora wewnetrznego.

Pan Krzysztof Wieczorkowski kolejno pracowat:

- w latach 1985 - 1987 w Mtodziezowej Spodtdzielni Pracy Unita we Wroctawiu jako Kierownik
Zaktadu;

- w latach 1988 - 1995 u Emitenta jako Kierownik Zespotu Pomiaréw Elektrycznych i Zastepca
Dyrektora d.s. Technicznych oraz Wiceprezes a nastepnie Prezes Zarzadu;

- w latach 1995 - 1999 prowadzit dziatalno$¢ gospodarczg pod nazwa ,Factor” Krzysztof
Wieczorkowski w Kamiencu Wroctawskim;

- w latach 1999 - 2003 u Emitenta jako Wiceprezes Zarzadu; oraz
- od 2001 roku w spdtce Sonel S.A. w Swidnicy jako Prezes Zarzadu.

W okresie ostatnich 5 lat Pan Krzysztof Wieczorkowski, poza petnieniem funkcji w organach Emitenta,
petnit nastepujace funkcje:

- Przewodniczacego Rady Nadzorczej w spofce Glazbud S.A. we Wroctawiu;

- Prezesa Zarzadu w spdfce Sonel S.A. w Swidnicy; oraz

- cztonka Rady Nadzorczej w spotce Elektrotim S.A. we Wroctawiu.

Pan Krzysztof Wieczorkowski obecnie petni funkcje:

- Prezesa Zarzadu w spdice Sonel S.A. w Swidnicy; oraz

- cztonka Rady Nadzorczej w spoitce Elektrotim S.A. we Wroctawiu.

Dziatalnos¢ powyzszych podmiotdéw nie jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta.

Za wyjatkiem posiadania pakietu akcji w kapitale zaktadowym Emitenta, spotki Elektrotim S.A. we
Wroctawiu (1.908.685 akcji stanowigcych 31,81% kapitatu zaktadowego oraz gloséw na WZA), Sonel
S.A. w Swidnicy (271,660 akcji stanowiacych 27,16% kapitatu zaktadowego oraz gtoséw na WZA),
spofki Vistal S.A. we Wroctawiu, udziatébw w kapitale zaktadowym spotki Sonel w Moskwie i Sonel
w Kijowie oraz niewielkich ilosci akcji spétek publicznych, Pan Krzysztof Wieczorkowski nie jest
wspolnikiem ani akcjonariuszem spétek kapitatowych lub osobowych. Poza powyzszym, Pan Krzysztof
Wieczorkowski w okresie ostatnich 5 lat nie byt wspdlnikiem lub akcjonariuszem spétek kapitatowych
lub osobowych.

W okresie ostatnich 5 lat Pan Krzysztof Wieczorkowski nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem
sadu za przestepstwo.

W 2004 roku, miato miejsce ogtoszenie upadtosci spotki Glazbud S.A. we Wroctawiu, w ktérej Pan
Krzysztof Wieczorkowski petnit funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej w latach 1997 - 2002.

W okresie ostatnich 5 lat nie miaty miejsca oficjalne oskarzenia publiczne ani sankcje w stosunku do
Pana Krzysztofa Wieczorkowskiego ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym
uznanych organizacji zawodowych). Ponadto, Pan Krzysztof Wieczorkowski nie otrzymat sgdowego
zakazu dziatania lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek
emitenta.

Jacek Koczwara — czlonek Rady Nadzorczej

Pan Jacek Koczwara petni funkcje czionka Rady Nadzorczej od dnia 24 czerwca 2006 roku.
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Poza przedsiebiorstwem Emitenta Pan Jacek Koczwara nie wykonuje zadnej dziatalno$ci, ktéra moze
miec istotne znaczenie z punktu widzenia dziatalno$ci wykonywanej przez Emitenta.

Pomiedzy Panem Jackiem Koczwara, a cztonkami Zarzgdu oraz innymi cztonkami Rady Nadzorczej
nie wystepujg powigzania rodzinne.

Pan Jacek Koczwara posiada wyksztalcenie wyzsze (dr nauk ekonomicznych): ukonczyt studia na
Politechnice Poznanskiej, kierunek: Budownictwo. Ponadto, Pan Jacek Koczwara ukonczyt studia
doktoranckie w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie — Zarzadzanie i Finanse.

Pan Jacek Koczwara kolejno pracowat:

- Od 2005 roku w spotce PTE DOM S.A. w Warszawie jako Dyrektor Departamentu
Zarzadzania Aktywami;

- w latach 2004 - 2005 w spofce PTE Allianz Polska S.A w Warszawie jako czionek Zarzadu
zarzadzajacy Funduszem; oraz

- w latach 1999 - 2004 w spotce Fortis Securities Polska S.A. w Warszawie jako Wiceprezes
Zarzadu.

W okresie ostatnich 5 lat Pan Jacek Koczwara, poza petnieniem funkcji w organach Emitenta petnit
nastepujace funkcje:

- cztonka Rady Nadzorczej w spotce Opoczno S.A. w Warszawie;

- cztonka Rady Nadzorczej w spotce DGA S.A. w Poznaniu;

- cztonka Zarzadu w spotce PTE Allianz Polska S.A. w Warszawie; oraz

- Wiceprezesa Zarzadu w spétce Fortis Securities Polska S.A. w Warszawie.

Pan Jacek Koczwara obecnie petni funkcje:

- cztonka Rady Nadzorczej w spotce Opoczno S.A. w Warszawie;

- cztonka Rady Nadzorczej w spotce DGA S.A. w Poznaniu.

Dziatalnos¢ powyzszych podmiotéw nie jest konkurencyjna w stosunku do dziatalno$ci Emitenta.

Za wyjatkiem posiadania niewielkich ilosci akcji spétek publicznych, Pan Jacek Koczwara nie jest
wspdlnikiem ani akcjonariuszem spétek kapitatowych lub osobowych. Poza powyzszym, Pan Jacek
Koczwara w okresie ostatnich 5 lat nie byt wspdlnikiem lub akcjonariuszem spoétek kapitatowych lub
osobowych.

W okresie ostatnich 5 lat Pan Jacek Koczwara nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem sadu za
przestepstwo.

W okresie ostatnich 5 lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego ani likwidaciji
w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Jacek Koczwara petnit funkcje cztonka organoéw, a takze
w ktérych byt on osobg zarzadzajgcq wyzszego szczebla.

W okresie ostatnich 5 lat nie miaty miejsca oficjalne oskarzenia publiczne ani sankcje w stosunku do
Pana Jacka Koczwary ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji
zawodowych). Ponadto, Pan Jacek Koczwara nie otrzymat sadowego zakazu dziatania lub zakazu
uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Andrzej Kusz - cztonek Rady Nadzorczej

Pan Andrzej Kusz petni funkcje cztonka Rady Nadzorczej od dnia 30 maja 1998 roku.

Poza przedsiebiorstwem Emitenta Pan Andrzej Kusz prowadzi wlasng dziatalnos¢ gospodarczg pod
nazwg Biuro Doradztwa Strategicznego Andrzej Kusz. Powyzsza dziatalnos¢ nie jest konkurencyjna
w stosunku do dziatalnosci Emitenta. Poza wyzej wymieniong dziatalnoscig, Pan Andrzej Kusz nie
wykonuje dziatalnosci, ktéra moze mie¢ istotne znaczenie z punktu widzenia dziatalnoSci
wykonywanej przez Emitenta.

Pomiedzy Panem Andrzejem Kuszem, a czionkami Zarzgdu oraz innymi cztonkami Rady Nadzorczej
nie wystepujg powigzania rodzinne.
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Pan Andrzej Kusz posiada wyksztatcenie wyzsze (mgr ekonomii): ukonczyt studia na Akademii
Ekonomicznej w Poznaniu, Wydziat: Planowanie i Zarzgdzanie w Zakresie Finansow.

Pan Andrzej Kusz kolejno pracowat:
- w latach 1977 - 1982 w Wojskowych Zaktadach Remontowo-Budowlanych w Poznaniu;
- w latach 1982 - 1990 w Spoétdzielni Mieszkaniowej ,Jezyce” w Poznaniu;

- w latach 1990 - 1991 w spétce Argicoop S.A. w Warszawie jako Gtéwny Ksiegowy Oddziatu
w Poznaniu;

- w latach 1991 - 1992 w PWHP Hurtex w Poznaniu jako Doradca Finansowy — Gtéwny
Ekonomista;

- w latach 1992 - 1993 w spotce Pack Plast Sp. z 0.0. w Warszawie jako Dyrektor Oddziatu;

- w latach 1994 - 2004 w Banku Handlowym w Warszawie S.A., od 2000 roku jako Dyrektor
Regionu we Wroctawiu;

- w okresie 2004 - maj 2006 w Banku Gospodarki Zywnosciowej S.A. w Warszawie, od 2005
roku jako Dyrektor Regionu Wielkopolskiego; oraz

- od maja 2006 roku prowadzi wtasng dziatalno$¢ gospodarczg pod nazwg Biuro Doradztwa
Strategicznego Andrzej Kusz.

W okresie ostatnich 5 lat Pan Andrzej Kusz, poza petnieniem funkcji w organach Emitenta, pemit
nastepujace funkcje:

- Przewodniczacego Rady Nadzorczej w spotce Intermoda S.A. we Wroctawiu;

- Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej w spotce Vistal S.A. we Wroctawiu;

- Przewodniczacego Rady Nadzorczej w spotce Import S.A. we Wroctawiu; oraz

- Przewodniczgcego Rady Nadzorczej w spotce BGZ Leasing Sp. z 0.0. w Warszawie.
Pan Andrzej Kusz obecnie petni funkcje:

- Przewodniczacego Rady Nadzorczej w spétce Intermoda S.A. we Wroctawiu; oraz

- Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej w spotce Vistal S.A. we Wroctawiu.
Dziatalnos¢ powyzszych podmiotéw nie jest konkurencyjna w stosunku do dziatalno$ci Emitenta.

Pan Andrzej Kusz nie jest wspdlnikiem ani akcjonariuszem Zadnej spofki kapitatowej lub osobowej.
Ponadto Pan Andrzej Kusz w okresie ostatnich 5 lat nie byt wspdlnikiem lub akcjonariuszem spoétek
kapitatowych lub osobowych.

W okresie ostatnich 5 lat Pan Andrzej Kusz nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem sadu za
przestepstwo.

W okresie ostatnich 5 lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego ani likwidac;ji
w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Andrzej Kusz petnit funkcje cztonka organdw, a takze
w ktérych byt on osobg zarzadzajgcq wyzszego szczebla.

W okresie ostatnich 5 lat nie miaty miejsca oficjalne oskarzenia publiczne ani sankcje w stosunku do
Pana Andrzeja Kusza ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji
zawodowych). Ponadto, Pan Andrzej Kusz nie otrzymat sadowego zakazu dziatania lub zakazu
uczestniczenia w zarzgdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Marek Stowikowski - cztonek Rady Nadzorczej

Pan Marek Stowikowski petni funkcje cztonka Rady Nadzorczej od dnia 30 maja 1998 roku.

Poza przedsiebiorstwem Emitenta Pan Marek Stowikowski nie wykonuje dziatalnosci, ktéra moze miec
istotne znaczenie z punktu widzenia dziatalnosci wykonywanej przez Emitenta.

Pomiedzy Panem Markiem Stowikowskim, a cztonkami Zarzgdu oraz innymi czionkami Rady
Nadzorczej nie wystepujg powigzania rodzinne.
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Pan Marek Stowikowski posiada wyksztatcenie wyzsze (magister inzynier): ukonczyt studia na
Politechnice Wroctawskiej, Wydziat: Budownictwo Ladowe.

Pan Marek Stowikowski kolejno pracowat:
- w latach 1990 — 1994 w spotce Unimarex Sp. z 0.0. we Wroctawiu jako Prezes Zarzadu;
- w latach 1994 — 2001 w spétce PR Polska S.A. we Wroctawiu jako Prezes Zarzadu;

- w latach 2002 — 2005 w spotce Wyborowa S.A. w Poznaniu jako Dyrektor Zakladow
Przemystowych i Cztonek Zarzadu; oraz

- od 2006 roku w spotce Kompania Spirytusowa Wratislavia S.A. we Wroctawiu jako Dyrektor
Wytworni Wodek.

W okresie ostatnich 5 lat Pan Marek Stowikowski, poza petnieniem funkcji w organach Emitenta, petnit
nastepujace funkcje:

- Prezesa Zarzadu w spéice PR Polska S.A. we Wroctawiu; oraz
- Czlonka Zarzadu w spétce Wyborowa S.A w Poznaniu.
Dziatalnos¢ powyzszych podmiotdw nie jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta.

Pan Marek Stowikowski nie jest wspdlnikiem ani akcjonariuszem zadnej spotki kapitatowej lub
osobowej. W okresie ostatnich 5 lat Pan Marek Stowikowski posiadat udziaty w firmie Assmann
Electronic Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu. Poza tym Pan Marek Stowikowski w okresie ostatnich 5
lat nie byt wspolnikiem lub akcjonariuszem innych spoétek kapitatowych lub osobowych.

W okresie ostatnich 5 lat Pan Marek Stowikowski nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem sadu za
przestepstwo.

W okresie ostatnich 5 lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego ani likwidac;ji
w odniesieniu do podmiotow, w ktérych Pan Marek Stowikowski petnit funkcje czionka organdw,
a takze w ktérych byt on osobg zarzadzajgca wyzszego szczebla.

W okresie ostatnich 5 lat nie miaty miejsca oficjalne oskarzenia publiczne ani sankcje w stosunku do
Pana Marka Stowikowskiego ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych
organizacji zawodowych). Ponadto, Pan Marek Stowikowski nie otrzymat sagdowego zakazu dziatania
lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Radostaw Koelner - cztonek Rady Nadzorczej

Pan Radostaw Koelner peni funkcje cztonka Rady Nadzorczej od dnia 26 stycznia 2007 .

Poza przedsiebiorstwem Emitenta Pan Radostaw Koelner nie wykonuje zadnej dziatalnosci, ktéra
moze miec¢ istotne znaczenie z punktu widzenia dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta.

Pomiedzy Panem Radostawem Koelnerem a czionkami Zarzadu oraz innymi czionkami Rady
Nadzorczej nie wystepujg powigzania rodzinne.

Pan Radostaw Koelner posiada wyksztatcenie wyzsze (mgr politologii). Ukonczyt studia na
Uniwersytecie Wroctawskim we Wroctawiu, Wydziat Nauk Spotecznych, specjalno$é: niemcoznawca.

Pan Radostaw Koelner pracowat:
- od 1999 roku w Koelner S.A. we Wroctawiu jako Prezes Zarzadu.

W okresie ostatnich 5 lat Pan Radostaw Koelner, poza petnieniem funkcji w organach Emitenta, petnit
nastepujace funkcje:

- Prezesa Zarzadu w Koelner S.A. we Wroctawiu (od 1999 roku);

- Prezesa Zarzadu w Koelner Tworzywa Sztuczne Sp. z 0.0. we Wroctawiu (od roku 2004 r.)
- cztonka Rady Nadzorczej w Wapienicy S.A. w Bielsku Biatej (w latach 2004-2005);

- czlonka Rady Nadzorczej w Srubex S.A. w tancucie (od 2006 roku).

Obecnie, Pan Radostaw Koelner petni nastepujace funkcje:

- Prezesa Zarzadu w Koelner S.A. we Wroclawiu;
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- Prezesa Zarzadu w Koelner Tworzywa Sztuczne Sp. z 0.0. we Wroctawiu;
- cztonka Rady Nadzorczej w Srubex S.A. w tancucie.
Dziatalnos¢ powyzszych podmiotéw nie jest konkurencyjna w stosunku do dziatalno$ci Emitenta.

Za wyjatkiem posiadania akcji w spétce KOELNER S.A. (524.750 akcji) Pan Radostaw Koelner nie jest
wspolnikiem ani akcjonariuszem spétek kapitatowych lub osobowych. Poza powyzszym Pan Radostaw
Koelner w okresie ostatnich 5 lat nie byt wspodlnikiem/akcjonariuszem spotek kapitatowych lub
osobowych.

W okresie ostatnich 5 lat Pan Radostaw Koelner nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem sadu za
przestepstwo.

W okresie ostatnich 5 lat nie mialy miejsca przypadki ogtoszenia upadiosci/likwidacji ani
wprowadzenia zarzadu komisarycznego w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Radostaw
Koelner petnit funkcje cztonka organéw lub, w ktérych byt osobg zarzadzajacg wyzszego szczebla.

W okresie ostatnich 5 lat nie mialy miejsca oficjalne oskarzenia publiczne ani sankcje w stosunku do
Pana Radostawa Koelnera ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych, w tym uznanych
organizacji zawodowych. Ponadto, Pan Radostaw Koelner nie otrzymat sagdowego zakazu dziatania
lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

14.1.3. Prokurenci
Prokurentem Emitenta jest Pani Mariola Potetek.

Mariola Potetek - prokurent

Pani Mariola Potetek petni funkcje prokurenta Emitenta od dnia 5 lipca 2004 roku.

Poza przedsiebiorstwem Emitenta Pani Mariola Potetek nie wykonuje zadnej dziatalnosci, ktéra moze
miec istotne znaczenie z punktu widzenia dziatalno$ci wykonywanej przez Emitenta.

Pomiedzy Panig Mariolg Potetek a cztonkami Zarzadu oraz cztonkami Rady Nadzorczej nie wystepujg
powigzania rodzinne.

Pani Mariola Potetek posiada wyksztalcenie wyzsze (mgr ekonomii), ukonczyta studia na Akademii
Ekonomicznej we Wroctawiu, kierunek: Ekonomika i organizacja przedsiebiorstwa.

Pani Mariola Potetek kolejno pracowata:
- w 1987 roku w Spotecznym Przedsigbiorstwie Budowlanym we Wroctawiu jako Stazystka;

- w latach 1987 - 1991 w spotce Przedsiebiorstwo Budownictwa, Handlu i Ustug Potudnie Sp. z
0.0. we Wroctawiu, powstatej w wyniku przeksztatcenia Przedsigbiorstwa Budownictwa
Miejskiego Potudnie we Wroctawiu kolejno jako: Inspektor ds. Planowania, Inspektor ds.
Ksiegowosci, Specjalista ds. Uméw i Analiz Ekonomicznych;

- od 1991 roku u Emitenta kolejno jako: Zastepca Gtéwnego Ksiegowego, Giéwny Ksiegowy,
Dyrektor Finansowy - Gléwny Ksiegowy, Dyrektor ds. Finansowych Biura Zarzadu - Gtéwny
Ksiegowy.

W okresie ostatnich 5 lat Pani Mariola Potetek petnita funkcje:
- Czilonka Zarzadu Emitenta.
Obecnie Pani Mariola Potetek nie petni funkcji cztonka organéw spotek kapitatowych lub osobowych.

Za wyjatkiem posiadania niewielkich ilosci akcji spétek publicznych, Pani Mariola Potetek nie jest
wspolnikiem ani akcjonariuszem spotek kapitatowych lub osobowych. Poza powyzszym, Pani Mariola
Potetek w okresie ostatnich 5 lat nie byta wspdlnikiem/akcjonariuszem spotek kapitatowych lub
osobowych.

W okresie ostatnich 5 lat Pani Mariola Potetek nie zostata skazana prawomocnym wyrokiem sadu za
przestepstwo.
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W okresie ostatnich 5 lat nie mialy miejsca przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego ani likwidac;ji
w odniesieniu do podmiotow, w ktérych Pani Mariola Potetek petnita funkcje cztonka organdw, a takze
w ktérych byta ona osobg zarzadzajacg wyzszego szczebla.

W okresie ostatnich 5 lat nie miaty miejsca oficjalne oskarzenia publiczne ani sankcje w stosunku do
Pani Marioli Potetek ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji
zawodowych). Ponadto, Pani Mariola Potetek nie otrzymata sadowego zakazu dziatania lub zakazu
uczestniczenia w zarzgdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

14.1.4. Osoby zarzadzajace wyzszego szczebla

W opinii Emitenta nie istniejg osoby zarzgdzajgce wyzszego szczebla inne niz czlonkowie Zarzadu
i Rady Nadzorczej oraz prokurent, ktére miatyby znaczenie dla stwierdzenia, Zze Emitent posiada
stosowng wiedze i doswiadczenie do zarzadzania swojg dziatalnoscig. Z uwagi na fakt, ze przepisy
Rozporzadzenia o Prospekcie nie definiujg pojecia ,osoby zarzadzajace wyzszego szczebla”, na
potrzeby Prospektu, Emitent przyjat, ze sg nimi czitonkowie Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz prokurent
Emitenta.

14.2. Informacje na temat konfliktu interesébw w organach administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych oraz wsréd osob zarzadzajacych wyzszego
szczebla

14.2.1. Konflikt interesow

Wedlug wiedzy Emitenta, nie wystepujg potencjalne konflikty intereséw u cztonkéw Zarzadu
i cztonkéw Rady Nadzorczej pomiedzy ich obowigzkami wobec Emitenta a ich prywatnymi interesami
lub obowigzkami.

14.2.2. Umowy zawarte odnosnie powofania czfonkéw organow

Wedtug wiedzy Emitenta, nie wystepuja Zzadne umowy ani porozumienia ze znaczacymi
akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innymi osobami, na mocy ktérych osoby wskazane w pkt
14.1.1 i 14.1.2 niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego zostaty wybrane na czionkéw Zarzadu
i cztonkéw Rady Nadzorczej.

14.2.3. Uzgodnione ograniczenia w zbywaniu akcji emitenta
Wedlug wiedzy Emitenta, pomiedzy osobami wskazanymi w pkt 14.1.1 i 14.1.2 niniejszego

Dokumentu Rejestracyjnego nie =zostaty uzgodnione Zzadne ograniczenia w zakresie zbycia
w okreslonym czasie akcji Emitenta, znajdujgcych sie w ich posiadaniu.
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15.Wynagrodzenie i inne s$Swiadczenia za ostatni peiny rok obrotowy
w odniesieniu do czlonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych
i nadzorczych oraz oséb zarzadzajacych wyzszego szczebla

15.1. Wysokos$¢ wynagrodzenia oraz przyznanych przez Emitenta i jego podmioty
zalezne swiadczen w naturze za ustugi swiadczone na rzecz spétki lub jej
podmiotéw zaleznych

taczna warto$¢ wynagrodzen wyptaconych cztonkom Zarzadu za 2006 rok, wyniosta 3.325.185 PLN
(brutto). Poszczegdlni cztonkowie Zarzadu otrzymali nastepujace kwoty:

1. Krzysztof Folta — 1.385.230 PLN (brutto),
2. Mirostaw Nowakowski — 1.046.854 PLN (brutto),
3. Artur Piekarczyk — 893.101 PLN (brutto).

taczna warto$¢ wynagrodzen wyptaconych cztonkom Rady Nadzorczej za 2006 rok, wyniosta 31.000
PLN (brutto). Poszczegdlni cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymali nastepujgce kwoty:

1. Jacek Koczwara — 2.000 PLN (brutto),

2 Andrzej Kusz — 5.000 PLN (brutto),

3. Marek Stowikowski — 4.000 PLN (brutto),

4 Jan Walulik — 5.000 PLN (brutto) (Obecnie Pan Jan Walulik nie jest czlionkiem Rady

Nadzorczej. W dniu 26 stycznia 2007 roku Walne Zgromadzenie przyjeto rezygnacje Pana
Jana Walulika i powotato do sktadu Rady Nadzorczej Pana Radostawa Koelnera),

5. Krzysztof Wieczorkowski — 15.000 PLN (brutto).

Warto$¢ wynagrodzenia wyptaconego prokurentowi — Marioli Potetek za 2006 rok, wyniosta 272.798
PLN (brutto).

W 2006 roku cztonkom Zarzadu, czionkom Rady Nadzorczej oraz prokurentowi nie przyznano
Swiadczen w naturze.

15.2. Ogdélna kwota wydzielona lub zgromadzona przez Emitenta lub jego podmioty
zalezne na swiadczenia rentowe, emerytalne lub podobne swiadczenia

W latach 2002-2006 Emitent utworzyt rezerwy na $wiadczenia pracownicze (urlopy). Na dzien
31 grudnia 2006 roku wartosc¢ tych rezerw wynosita 429.146,80 PLN.
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16. Praktyki organu administracyjnego, zarzadzajacego i nhadzorujagcego

16.1. Data zakonczenia obecnej kadencji oraz okres, przez jaki cztonkowie organow
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorujacych sprawowali swoje funkcje

16.1.1. Zarzad

Zarzad Emitenta sktada sie obecnie z 3 cztonkow: Krzysztofa Folty — Prezesa Zarzadu, Mirostawa
Nowakowskiego — cztonka Zarzadu i Artura Piekarczyka — cztonka Zarzadu.

Zarzad jest powotany na okres wspdlnej trzyletniej kadencji. Wszyscy cztonkowie Zarzadu zostali
powotfani do Zarzadu z dniem 26 czerwca 2004 roku Ich mandaty wygasng najpdzniej z dniem
odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
konczacy sie dnia 31 grudnia 2006 roku.

16.1.2. Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza skfada sie obecnie z 5 cztonkéw: Krzysztofa Wieczorkowskiego — Przewodniczacego
Rady Nadzorczej, Andrzeja Kusza — cztonka Rady Nadzorczej, Jacka Koczwary — cztonka Rady
Nadzorczej, Marka Stowikowskiego — cztonka Rady Nadzorczej oraz Radostawa Koelnera — cztonka
Rady Nadzorczej.

Wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej, zostali powotani do Rady Nadzorczej z dniem 26 czerwca
2004 roku, za wyjatkiem Pana Jacka Koczwary, ktéry zostat powotany do Rady Nadzorczej z dniem
24 czerwca 2006 roku (z uwagi na rezygnacje Pana Krzysztofa Radoma z petnienia funkcji cztonka
Rady Nadzorczej, ktéra to rezygnacja zostata przyjeta przez Walne Zgromadzenie dnia 24 czerwca
2006 roku) oraz Pana Radostawa Koelnera, ktéry zostat powotany do Rady Nadzorczej z dniem 26
stycznia 2007 roku (z uwagi na rezygnacje Pana Jana Walulika z petnienia funkcji czionka Rady
Nadzorczej, ktéra to rezygnacja zostata przyjeta przez Walne Zgromadzenie dnia 26 stycznia 2007
roku). Ich mandaty wygasng najpozniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2006 roku.

16.2. Informacje o umowach o swiadczenie ustug cztonkéw organow
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorujacych z Emitentem Ilub
ktéorymkolwiek z jego podmiotéw zaleznych, okreslajacych $wiadczenia
wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy

Cztonkowie Zarzadu sg zatrudnieni przez Emitenta na podstawie uméw o prace.

Umowy o prace z Panem Krzysztofem Foltg - Prezesem Zarzgdu oraz Panem Mirostawem
Nowakowskim — czionkiem Zarzadu przewiduja, iz w przypadku odwotania wyzej wskazanych oséb
z Zarzadu przed uptywem kadencji, niezaleznie od wynagrodzenia przewidzianego przepisami
Kodeksu pracy, wyzej wymienione osoby otrzymajg odprawe w wysokosci szesciomiesiecznego
wynagrodzenia jakie kazda z wyzej wskazanych oséb otrzymataby pracujac w Spotce. Powyzsza
odprawa nie przystuguje w przypadku, gdy rozwigzanie umowy O prace nastepuje z inicjatywy
pracownika lub z winy pracownika uzasadniajgcej rozwigzanie umowy o prace ze skutkiem
natychmiastowym.

Umowy o zakazie konkurencji z Panem Krzysztofem Foltag - Prezesem Zarzadu oraz Panem
Mirostawem Nowakowskim — cztonkiem Zarzadu przewidujg w zamian za powstrzymanie sie przez
wyzej wskazane osoby od dziatalnosci konkurencyjnej przez okres jednego roku od dnia rozwigzania
lub wygasniecia umowy o prace, comiesieczne odszkodowanie w wysokosci jedno-miesiecznego
wynagrodzenia obliczonego na podstawie $rednich przychodéw brutto otrzymanych przez pracownika
w ciggu ostatnich trzech miesiecy poprzedzajacych dzieh rozwigzania lub wygasniecia umowy
0 prace, ptatne przez okres odpowiadajgcy okresowi obowigzywania zakazu konkurenciji.
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Umowa o zakazie konkurencji z Panem Arturem Piekarczykiem — cztonkiem Zarzadu przewiduje
w zamian za powstrzymanie sie przez wyzej wskazang osobe od dziatalnosci konkurencyjnej przez
okres jednego roku od dnia rozwigzania lub wyga$niecia umowy o prace, odszkodowanie w wysokosci
25% wynagrodzenia otrzymanego przez pracownika w ciggu ostatnich 12 miesiecy poprzedzajgcych
dzien rozwigzania lub wygasniecia umowy o prace, ptatne w rownych miesiecznych ratach, przez
okres odpowiadajacy okresowi obowigzywania zakazu konkurencji.

Czlonkowie Rady Nadzorczej nie sg zatrudnieni przez Emitenta.

16.3. Informacje o komisji ds. audytu i komisji ds. wynagrodzen Emitenta, dane komisji
oraz podsumowanie zasad funkcjonowania tych komisji

W przedsiebiorstwie Emitenta nie funkcjonuje komisja ds. audytu ani komisja ds. wynagrodzen. Ze
wzgledu na zakres i rodzaj prowadzonej dziatalnosci oraz niewielkg liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej,
Emitent nie planuje w najblizszym czasie powotania takich komisji. Obowigzujace przepisy nie
zobowigzujg Emitenta do powotania takich komisiji.

16.4. Oswiadczenie na temat stosowania przez Emitenta procedur tadu
korporacyjnego

Emitent stosuje zasady tadu korporacyjnego z wyjatkiem zasad oznaczonych numerami 28 i 43.

Wzgledy organizacyjne i ekonomiczne przemawiajg za niestosowaniem w catosci zasady nr 28
(w odniesieniu do powotywania komitetéow Rady Nadzorczej), a to z kolei wyklucza przestrzeganie
w catosci zasady nr 43 (w odniesieniu do wyboru biegtego rewidenta po uzyskaniu rekomendac;ji
komitetu audytu).

Oswiadczenie w sprawie stosowania przez Spétke zasad tadu korporacyjnego zawartych w ,Dobrych
Praktykach w spétkach publicznych 2005” zostato opublikowane w raporcie biezacym nr 15/2006, dnia
26 kwietnia 2006 roku.
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17.Zatrudnienie

17.1. Informacje o zatrudnieniu w okresie objetym historycznymi informacjami
finansowymi

Ze wzgledu na rozwdéj Emitenta w latach 2004-2006, nastgpit wzrost liczby zatrudnionych u Emitenta.
Liczba os6b zatrudnionych w powyzszym okresie ksztattowata sie w nastepujacy sposéb:

Tabela 39. Liczba zatrudnionych u Emitenta w okresie od dnia 31
grudnia 2003 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku

Stan Liczba
na dzien zatrudnionych
31 grudnia 2003 246
31 grudnia 2004 285
31 grudnia 2005 335
31 grudnia 2006 432

Zrédfo: Emitent

Ponizsza tabela odzwierciedla poziom zatrudnienia u Emitenta, wedlug stanu na dzien 31 grudnia
2006 roku.

Tabela 40. Poziom zatrudnienia u Emitenta wedlug stanu
na dzien 31 grudnia 2006 roku

Liczba/procent
pracownikéw

Liczba/procent
pracownikow

Liczba/procent
pracownikow

posiadajacych | posiadajacych | posiadajacych
wyksztatcenie | wyksztatcenie | wyksztatcenie
wyzsze srednie zawodowe
147 237 48
34,03% 54,86% 11,11%

Zrédfo: Emitent

Srednia wieku pracownikéw zatrudnionych u Emitenta, na dzien 31 grudnia 2006 roku wynosi 31,40
lat.

Ponizsza tabela odzwierciedla strukture wiekowg pracownikéw zatrudnionych u Emitenta, na dzien
31 grudnia 2006 roku.

Tabela 41. Struktura wiekowa pracownikéw zatrudnionych u Emitenta

Ponizsza tabela odzwierciedla stan zatrudnienia u Emitenta, na dzien 31 grudnia 2006 roku,

wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2006 roku

Grupy llos¢ Wskaznik
wiekowe pracownikow procentowy
18-25 lat 91 21,0
26-30 lat 164 38,0
31-35 lat 91 21,1
36-40 lat 30 6,9
41-45 lat 16 3,7
46-50 lat 20 4,6
51-55 lat 15 3,5
56-60 lat 2 0,5
ponad 61 lat 3 0,7

Zrédfo: Emitent

z podziatem na stanowiska robotnicze i nierobotnicze.
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Tabela 42. Stan zatrudnienia u Emitenta wedtug stanu na 31 grudnia 2006 roku, podziatem na
stanowiska robotnicze i nierobotnicze

Stanowiska robotnicze | Stanowiska nierobotnicze Razem
Liczba pracownikéw 161 271 432
Procent pracownikow 37,27% 62,73% 100,00%

Zrédfo: Emitent

Ponizsza tabela odzwierciedla stan zatrudnienia u Emitenta, w okresie od dnia 31 grudnia 2003 roku
do dnia 31 grudnia 2006 roku, z podziatem na gtéwne kategorie dziatalnosci Emitenta.

Tabela 43. Stan zatrudnienia u Emitenta w okresie od dnia 31 grudnia 2003 roku do dnia
31 grudnia 2006 roku, z podziatem na gtéwne kategorie dziatalnosci

Gtéwne kategorie Stan Liczba
dziatalnosci Emitenta na dzien zatrudnionych
Pion Handlowy 31 grudnia 2003 157
Pion Logistyczny 31 grudnia 2003 56
Wydziaty Pomocnicze 31 grudnia 2003 33
Pion Handlowy 31 grudnia 2004 185
Pion Logistyczny 31 grudnia 2004 61
Wydziaty Pomocnicze 31 grudnia 2004 39
Pion Handlowy 31 grudnia 2005 211
Pion Logistyczny 31 grudnia 2005 83
Wydziaty Pomocnicze 31 grudnia 2005 41
Pion Handlowy 31 grudnia 2006 272
Pion Logistyczny 31 grudnia 2006 107
Wydziaty Pomocnicze 31 grudnia 2006 53

Zrédfo: Emitent

Ponizsza tabela odzwierciedla stan zatrudnienia u Emitenta, w okresie od dnia 31 grudnia 2003 roku
do dnia 31 grudnia 2006 roku, z podziatem na regiony geograficzne.

Tabela 44. Stan zatrudnienia u Emitenta, w okresie od dnia 31 grudnia 2003 roku do dnia
31 grudnia 2006 roku, z podzialem na regiony geograficzne

Stan Stan Stan Stan
Regiony geograficzne na dzien na dzien na dzien na dzien
- wojewodztwa 31 grudnia 31 grudnia | 31 grudnia | 31 pazdziernika
2003 2004 2005 2006
Dolnoslaskie 153 173 185 210
Kujawsko-Pomorskie 5 12 37 51
Lubelskie 0 3 4 7
Lubuskie 4 4 5 6
¥ 6dzkie 12 13 12 18
Matopolskie 3 4 2 0
Mazowieckie 2 5 10 16
Opolskie 13 13 14 14
Pomorskie 7 9 14 22
Podlaskie 0 0 0 5
Slaskie 14 16 16 26
Swietokrzyskie 0 0 0 3
Warminsko-Mazurskie 0 0 0 3
Wielkopolskie 33 33 36 46
Zachodnio-Pomorskie 0 0 0 5

Zrédfo: Emitent
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Informacje zawarte w powyzszych tabelach dotyczg zatrudnionych wylacznie na podstawie umow
o prace.

Zgodnie z przyjetg polityka personalng, co do zasady Emitent zatrudnia pracownikéw wytgcznie na
podstawie umow o prace. Emitent incydentalnie zatrudnia osoby wykonujgce prace dorywcze
(np. porzadkowe) na podstawie uméw cywilno-prawnych (np. uméw zlecenia, o $wiadczenie ustug lub
o dzieto).

17.2. Informacje o posiadanych przez czionkow organdéw zarzadzajacych
i nadzorujacych akcjach i opcjach na akcje Emitenta

17.2.1. Zarzad Emitenta

Informacje o akcjach Emitenta posiadanych przez czionkéw Zarzadu prezentuje ponizsza tabela:

Tabela 45. Akcje Emitenta posiadane przez czlonkéw Zarzadu

.. . . . . Procent gtosow
Lp. Imie i nazwisko Funkcja Liczba akcji na WZA
1. | Krzysztof Folta Prezes Zarzadu 3.700.000 18,15
2. | Mirostaw Nowakowski Czionek Zarzadu 1.300.000 6,37
3. | Artur Piekarczyk Czlonek Zarzgdu 7.538 0,03

Zrédfo: Emitent

Dnia 24 czerwca 2006 roku, Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie przyjecia
zatozen Programu Motywacyjnego. Osobami uprawnionymi do udziatu w Programie Motywacyjnym sg
kluczowi cztonkowie kadry menedzerskiej Emitenta, w tym zwlaszcza Prezes i cztonkowie Zarzadu.
Zgodnie z zatozeniami Programu Motywacyjnego, Prezesowi Zarzadu i pozostatym cztonkom Zarzadu
oraz innym uprawnionym do uczestnictwa w powyzszym programie moze zosta¢ przyznanych tgcznie
nie wiecej niz 620.000 akcji Emitenta. Szczegétowe informacje na temat Programu Motywacyjnego
zawarte sg w pkt 21.1.6 niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego.

17.2.2. Rada Nadzorcza Emitenta

Informacje o akcjach Emitenta posiadanych przez cztonkéw Rady Nadzorczej prezentuje ponizsza
tabela:

Tabela 46. Akcje Emitenta posiadane przez cztionkéw Rady Nadzorczej

.. . . . . Procent gtoséw
Lp. Imie i nazwisko Funkcja Liczba akcji na WZA
1. | Krzysztof Przewodniczacy Rady 3.024.216 14,83
Wieczorkowski Nadzorczej

Zrédfo: Emitent

17.3. Opis wszelkich ustalen dotyczacych uczestnictwa pracownikow w kapitale
wiasnym

Dnia 24 czerwca 2006 roku, Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie przyjecia
zatozen Programu Motywacyjnego. Osobami uprawnionymi do udziatu w Programie Motywacyjnym sg
oprocz cztonkdéw Zarzadu, kluczowi czionkowie kadry menedzerskiej Emitenta oraz pracownicy, ktorzy
nie zajmujq kierowniczego stanowiska, jednakze w ocenie Zarzadu w znacznym stopniu przyczyniajg
sie do rozwoju Emitenta. Zgodnie z zatozeniami Programu Motywacyjnego, Prezesowi Zarzadu
i pozostalym cztonkom Zarzadu oraz innym uprawnionym do uczestnictwa w powyzszym programie
moze zosta¢ przyznanych tgcznie nie wiecej niz 620.000 akcji Emitenta Szczegdétowe informacje na
temat Programu Motywacyjnego zawarte sg w pkt 21.1.6 niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego.
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18.Znaczni akcjonariusze

18.1. Informacje na temat oséb innych niz czlonkowie organéw administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych, ktére w sposéb bezposredni lub posredni maja
udzialy w kapitale Emitenta lub prawa gtosu podlegajace zgloszeniu na mocy
prawa krajowego Emitenta

Tabela 47. Znaczni akcjonariusze, inni niz czlonkowie organéw administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych, posiadajacy akcje Emitenta

lcebd Procent gtoséow
Lp. Imie i nazwiskol/firma akcjonariusza posiadanych WgZ A
akcji na
1. | American Life Insurance and Reinsurance Company 2.749.124 13,49
2 Fundusze inwestycyjne zarzqdzan_e przez ING 2 448.747 12,02
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
3. | Kazimierz Stogniew 1.565.048 7,68

4 Fundusze inwestycyjne zarzadzane przez OPERA
" | Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Zrédfo: Emitent

1.239.393 6,08

18.2. Informacje o innych prawach gtosu w odniesieniu do Emitenta

Akcjonariusze Emitenta nie posiadajg zadnych innych praw gtosu niz prawa zwigzane z posiadanymi
akcjami Emitenta.

18.3. Wskazanie podmiotu dominujagcego wobec Emitenta, lub podmiotu sprawujacego
kontrole nad Emitentem

Emitent nie jest podmiotem kontrolowanym przez inny podmiot w rozumieniu wtadciwych przepiséw.
Zgodnie z wiedzg Emitenta, nie wystepujg inne niz okreslone w KSH mechanizmy zapobiegajace
naduzywaniu przez podmiot dominujgcy w stosunku do Emitenta jego pozycji dominujace;j.

18.4. Opis wszelkich znanych Emitentowi ustalen, ktérych realizacja w przyszitosci
moze spowodowaé zmiany w sposobie kontroli Emitenta

Emitentowi nie sg znane jakiekolwiek ustalenia, w wyniku ktérych w przyszioSci moga nastapi¢ zmiany
w sposobie kontroli Emitenta.
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19. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Zwazywszy, ze:

1) Pan Krzysztof Folta, bedacy Prezesem Zarzadu Emitenta, jest jednocze$nie
Przewodniczacym Rady Nadzorczej ELEKTROTIM S.A. oraz Przewodniczacym Rady
Nadzorczej Sonel S.A.,

2) Pan Mirostaw Nowakowski, bedacy cztonkiem Zarzgdu Emitenta, jest jednocze$nie
cztonkiem Rady Nadzorczej ELEKTROTIM S.A. oraz czionkiem Rady Nadzorczej
Sonel S.A.,

3) Pan Krzysztof Wieczorkowski, bedacy Przewodniczacym Rady Nadzorczej Emitenta,

jest jednoczesnie cztonkiem Rady Nadzorczej ELEKTROTIM S.A. oraz Prezesem
Zarzadu Sonel S.A,,

4) Pan Jan Walulik, bedacy czionkiem Rady Nadzorczej Emitenta, jest jednoczesnie
cztonkiem Rady Nadzorczej ELEKTROTIM S.A. oraz Wice-Prezesem Zarzadu Sonel
S.A.,

na potrzeby niniejszego Prospektu, Emitent uznat, ze spétki:

1) ELEKTROTIM S.A,, z siedzibg we Wroctawiu, oraz

2) Sonel S.A., z siedzibg we Wroctawiu,

sg podmiotami powigzanymi z Emitentem.

W okresie objetym badaniem dla potrzeb niniejszego Prospektu Emitent zawart nastepujace umowy
z podmiotami powigzanymi:

1.

W dniu 1 stycznia 2000 roku Emitent zawart z ELEKTROTIM S.A. (,Kupujacy”’) umowe
sprzedazy kompleksowej nr 1/2UW/2000 (,Umowa”). Przedmiotem Umowy jest wspotpraca
Emitenta i Kupujacego w zakresie kupna — sprzedazy materiatéw i urzadzen elektronicznych
bedacych w ofercie handlowej Emitenta, na zasadach okreslonych w Umowie. Na podstawie
Umowy Emitent zobowigzat sie sprzedawac¢ Kupujgcemu towary bedace w ofercie Emitenta
po cenach fabrycznych pomniejszonych o uzgodnione przez strony Umowy upusty. Strony
ustality, ze przy zamowieniach jednorazowo przekraczajacych kwote 20.000 PLN
(dwadziescia tysiecy ztotych) istnieje mozliwos¢ negocjowania wysokosci rabatéw. Na mocy
Umowy Kupujacy zobowigzat sie do dokonywania zakupéw u Emitenta w wymiarze nie
mniejszym niz kwota 2.400.000 PLN (dwa miliony czterysta tysiecy ztotych) rocznie. Umowa
byta anektowana 9 aneksami, ostatni z nich zostat sporzgdzony w dniu 14 wrzesnia 2004
roku. Na podstawie Anekséw strony Umowy zmieniaty gtdwnie wysokosci przyznanych
rabatow i terminy pfatnoéci, ktére na podstawie aneksu nr 9 do Umowy wynoszg 75 dni od
daty wystawienia faktury.

W dniu 22 marca 2000 roku Emitent zawart z Sonel S.A. (,Dostawca”) umowe partnerskg
(,Umowa”). Umowa zostata ostatnio aneksowana w dniu 6 kwietnia 2006 roku. Umowa
okresla warunki wspotpracy w zakresie dostawy przez Dostawce towaréw wchodzacych w
sklad jego oferty handlowej. Dostawy towaréw nastepujg na podstawie jednorazowych
pisemnych zaméwien Emitenta. Postanowienia Umowy przewidujg wysokosé¢ statego rabatu
na towary zamawiane przez Emitenta, jak réwniez wysoko$¢ wynagrodzenia naleznego
Emitentowi z tytutu przekroczenia okreslonego wolumenu zaméwien. Emitent jest dodatkowo
zobowigzany do utrzymywania obrotéw na poziomie min. 1.000.000 PLN (jeden milion
ztotych) w skali roku. Z tytutu op6znienia w dostawach towaréw, Emitent moze nalicza¢ kary
umowne w wysokosci 0,1% warto$ci zamowienia za kazdy dzieh opodznienia, oraz dochodzi¢
odszkodowania na zasadach ogolnych. Dostawca jest zobowigzany informowac¢ Emitenta
z wyprzedzeniem o planowanych wycofaniu towaru objetym jego ofertg z produkciji oraz
o0 podwyzkach Ilub obnizkach cen. Umowa zostala zawarta na czas nieokreslony,
z mozliwoscig jej wypowiedzenia przez kazdg ze stron z zachowaniem 3-miesiecznego okresu
wypowiedzenia. Rozwigzanie Umowy w trybie natychmiastowym moze nastapi¢ w przypadku
udokumentowanego nie wywigzania sie drugiej strony ze zobowigzan umownych.
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W dniu 2 lutego 2004 roku Emitent zawart z ELEKTROTIM S.A. (,Kupujacy”) umowe nr 54-4-
010 (,Umowa’), na podstawie ktérej Kupujacy zlecit Emitentowi wykonanie zadania w postaci
,dostawy rozdzielni dla zasilania i sterowania pomp ptywajgcych, w ilosci 4 sztuk”. Zgodnie
z Umowa przedmiot Umowy miat by¢é wykonany przez Emitenta do dnia 16 sierpnia 2004 roku
Strony ustality wynagrodzenie Emitenta za wykonanie przedmiotu Umowy na kwote 35.588
PLN (trzydziesci piec tysiecy pie¢set osiemdziesigt osiem ztotych) netto.

W dniu 15 listopada 2004 roku Emitent zawart z ELEKTROTIM S.A. (,Najemca”) umowe
najmu (,Umowa”), na podstawie ktérej Emitent oddat Najemcy w najem pomieszczenia
warsztatowe oraz magazynowo-biurowe o tgcznej powierzchni 100m2, potozone w Jeleniej
Gorze, przy ul Spotdzielczej 35. Miesieczny czynsz najmu wynosi 8 PLN (osiem ziotych) za
m2 wynajmowanej powierzchni. Umowa zostata zawarta na czas nieokre$lony z mozliwoscig
jej wypowiedzenia przez kazdg ze stron z zachowanie 2-tygodniowego okresu
wypowiedzenia.

W dniu 3 stycznia 2005 roku Emitent zawart z ELEKTROTIM S.A. (,Kupujacy”’) umowe nr
309/2005 (,Umowa”). Przedmiotem Umowy jest wspoétpraca Emitenta i Kupujacego w zakresie
sprzedazy towaréw bedacych w ofercie handlowej Emitenta. Na podstawie Umowy Emitent
zobowigzat sie sprzedawac¢ Kupujgcemu towary bedace w ofercie Emitenta po cenach
zgodnych z przedtozonymi ofertami, a w przypadku ich braku - po cenach cennikowych
u producentéw towardw, obowigzujgcych u Emitenta w dniu zlozenia zamodwienia,
pomniejszonych o wskazane w Umowie upusty. Na podstawie Umowy, Emitent udzielit
Kupujgcemu limitu kredytowego w wysoko$ci 1.500.000 PLN (jeden milion piecset tysiecy
ztotych). Termin ptatno$ci za towary objete Umowa wynosi 75 dni od daty wystawienia faktury.

W dniu 14 pazdziernika 2005 roku Emitent zawart z ELEKTROTIM S.A. (,Dostawca”) umowe
wspotpracy, na podstawie ktérej Emitent zlecit, a Dostawca przyjat do realizacji wykonanie
i dostawe okreslonych urzadzen elektrycznych (,Umowa”). Wynagrodzenie z tytutu wykonania
Umowy wyniosto 199.670,14 PLN (sto dziewiecdziesigt dziewie¢ tysiecy szeséset
siedemdziesigt ztotych 14/100) netto. Strony okreslity termin wykonania przedmiotu Umowy
na listopad 2005 roku. Dostawca udzielit Emitentowi gwarancji na wykonane roboty na okres
12 miesiecy od daty podpisania protokotu odbioru. Umowa zostata wykonana.

W dniu 20 pazdziernika 2005 roku Emitent zawart z ELEKTROTIM S.A. (,Najemca”)
przedwstepng umowe najmu (,Umowa”). Na podstawie Umowy, Emitent zobowigzat sie do
oddania Najemcy w najem pomieszczen warsztatu Slusarskiego oraz biurowo-magazynowych,
o facznej powierzchni 100 m2, znajdujacych sie w Watbrzychu, przy ul. Ogrodowej 1a,
w przypadku wygrania przez Najemce przetargu na eksploatacje urzadzen oswietlenia
drogowego na Terenia miasta Watbrzycha (w dzielnicach Podzamcze, Piaskowa Gora,
Szczawienko, Lubiechéw), ogtoszonego przez ZDiK Watbrzych. Strony Umowy ustalily, ze
miesieczny czynsz najmu bedzie wynosit 15 PLN (pietnascie ziotych) za m2 wynajmowanej
powierzchni. Z Umowy wynika ze umowa najmu zostanie zawarta na czas okre$lony tj. od
dnia 1 listopada 2005 roku do dnia 31 pazdziernika 2006 roku i bedzie mogta byé
wypowiedziana przez kazdg ze stron z zachowaniem 2-tygodniowego okresu wypowiedzenia.

W dniu 24 stycznia 2006 r. Emitent zawart z ELETROTIM S.A. (,Zamawiajacy”) umowe nr
05-6-251 (,Umowa”). Na podstawie Umowy, Emitent zobowigzat sie do realizacji, na rzecz
Zamawiajgcego, dostawy pola wylacznikowego SN rozdzielnicy SM6 typu DM1-S
z zabezpieczeniem autonomicznym typu VIP35. Strony Umowy ustality, ze termin realizacji
przedmiotu Umowy nastapi do dnia 22 lutego 2006 r. Wynagrodzenie Emitenta, za wykonanie
przedmiotu Umowy, ustalono na kwote 42.728 PLN (czterdziesci dwa tysiace siedemset
dwadziescia osiem ziotych) netto, powiekszong o odpowiednig stawke podatku od towardow
i ustug.

W dniu 13 marca 2006 roku Emitent zawart z ELEKTROTIM S.A. (,Kupujacy”) umowe
wspotpracy w zakresie sprzedazy Kupujacemu towaréw wchodzacych w sktad oferty Emitenta
(,Umowa”). Sprzedaz dokonywana jest na podstawie pisemnych zaméwien Kupujacego.
Emitent pokrywa koszty dostawy zamowionych produktéw, jezeli warto$¢ pojedynczego
zamoéwienia przekracza 5.000 PLN (pie¢ tysiecy ztotych), a odlegtos¢ miejsca dostawy jest
mniejsza niz 100 km. Kupujacemu zostat przyznany limit kredytowy w wysokosci 1.500.000
PLN (jeden milion piecset tysiecy ztotych). W przypadku, gdy wielko§¢ zamdwionych przez
Kupujacego towaréw przekroczy w danym kwartale okreslong w Umowie wartosc,
Kupujacemu przystuguje okreslone wynagrodzenie. Umowa zostata zawarta na czas
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10.

1.

12.

13.

nieokre$lony, kazda ze stron moze jg rozwigza¢ z zachowaniem 3-miesiecznego okresu
wypowiedzenia.

W dniu 25 lipca 2006 roku Emitent zawart z ELEKTROTIM S.A. (,Dostawca”) umowe dostawy,
montazu i podigczenia rozdzielnicy elektrycznej (,Umowa”). Wynagrodzenie z tytutu
wykonania umowy wyniosto 55.480 PLN (piecdziesiat pie¢ tysiecy czterysta osiemdziesiat
ztotych) netto. Strony okreslity termin wykonania przedmiotu Umowy na wrzesien 2006 roku
Dostawca udzielit Emitentowi gwaranciji na wykonane roboty na okres 12 miesiecy od daty
podpisania protokotu odbioru. Umowa zostata wykonana.

W dniu 16 sierpnia 2006 roku Emitent zawart z ELEKTROTIM S.A. (,Dostawca”) umowe
dostawy rozdzielnicy elektrycznej (,Umowa”). Wynagrodzenie z tytutu wykonania umowy
wyniosto 53.000 PLN (pieédziesigt pie¢ tysiecy ziotych) netto. Strony okreslity termin
wykonania przedmiotu Umowy na sierpien 2006 roku. Dostawca udzielit Emitentowi gwaranc;ji
na wykonane roboty na okres 12 miesiecy od daty podpisania protokotu odbioru. Umowa
zostata wykonana.

W dniu 2 listopada 1999 roku Emitent zawart z ELEKTROTIM S.A. (,Sprzedajacy”) umowe nr
41/BZ/99 (,Umowa”). Na podstawie Umowy, Sprzedajacy zobowigzat sie do sprzedazy na
rzecz Emitenta energii elektrycznej. Umowa zostala zawarta na czas nieokreslony i moze
zosta¢ rozwigzana przez kazdg ze stron z zachowaniem trzymiesiecznego okresu
wypowiedzenia, a ponadto ze skutkiem natychmiastowym w przypadku razacego naruszenia
postanowien Umowy przez drugg strone.

W dniu 18 pazdziernika 2006 r. Emitent zawart z ELEKTROTIM S.A. (,Dostawca”) umowe
dostawy rozdzielnicy elektrycznej SN SM6 (,Umowa”). Wynagrodzenie z tytutu wykonania
umowy wyniosto 71.600 PLN (siedemdziesiat jeden tysiecy szeséset ztotych) netto. Strony
okreslity termin wykonania przedmiotu Umowy na listopad 2006 r. Dostawca udzielit
Emitentowi gwarancji na wykonane roboty na okres 12 miesiecy od daty podpisania protokotu
odbioru. Umowa zostata wykonana.
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20.Informacje finansowe dotyczace aktywow i pasywow Emitenta, jego sytuacji
finansowej oraz zyskow i strat

20.1. Historyczne informacje finansowe

Historyczne informacje finansowe Emitenta za lata 2003 - 2005 oraz opiniami biegtego rewidenta
udostepnione zostaty w siedzibie Emitenta oraz na stronie internetowej Emitenta pod adresem:

- http:// www.tim.pl

Raporty, o ktérych mowa powyzej, zostaty podane do publicznej wiadomosci w trybie przekazania
raportow okresowych i udostepnione w Centrum Informacyjnym KNF w Warszawie, pl. Powstahcow
Warszawy 1 oraz w serwisie elektronicznym ESPI odpowiednio w dniach:

- Raport roczny za 2005 roku zostat przekazany w dniu 26 kwietnia 2006 roku,
- Raport roczny za 2004 roku zostat przekazany w dniu 20 kwietnia 2005 roku,

- Raport roczny za 2003 roku zostat przekazany w dniu 11 maja 2004 roku.

20.2. Dane finansowe pro forma

Emitent nie sporzadzat sprawozdanh finansowych pro forma.

20.3. Sprawozdania finansowe

Sprawozdania finansowe zostaly podane do publicznej wiadomosci w trybie i terminach oraz
W miejscu opisanym w miejscu opisanym w pkt 20.1. niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego.

20.4. Badanie historycznych rocznych informacji finansowych

20.4.1. Oswiadczenie dotyczace badania historycznych informacji finansowych

Historyczne informacje finansowe Emitenta za lata 2003 - 2005 zostaly zbadane przez biegtych
rewidentdw opisanych w pkt 2.1 niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego. Opinie bieglych rewidentow
dotyczace kazdego zbadanego okresu zostaty dotaczone do odpowiednich raportéw rocznych
udostepnionych przez Emitenta na stronie internetowej Emitenta pod adresem: www.tim.pl

Biegli rewidenci nie wyrazili negatywnych opinii o badanych historycznych informacjach finansowych,
jak rowniez opinie te nie zawierajg zastrzezen. Biegli rewidenci nie odméwili wydania opinii na temat
historycznych informac;ji finansowych.

20.4.2. Wskazanie innych informacji w Prospekcie Emisyjnym, ktére zostaly
zbadane przez biegtych rewidentéw

Inne informacje finansowe prezentowane w niniejszym Prospekcie, poza wymienionymi w pkt. 20.4.1.
niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego, nie zostaty zbadane przez biegtych rewidentow.

20.4.3. Wskazanie zréodet danych finansowych zamieszczonych w Prospekcie
Emisyjnym, ktore nie pochodza ze sprawozdan finansowych Emitenta
zbadanych przez biegtego rewidenta

W niniejszym Prospekcie zaprezentowano dane finansowe wynikajgce ze srédrocznego sprawozdania
finansowego Emitenta za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2006 roku i od 1 stycznia do 30
wrzes$nia 2005 roku. Zgodnie z obowigzujacymi przepisami, sprawozdania takie, jako srédroczne
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sprawozdania finansowe za lll kwartaty 2006 roku i odpowiednio za Il kwartaty 2005 roku, nie
podlegaty przegladowi ani badaniu przez biegtego rewidenta.

20.5. Data najnowszych informacji finansowych

Ostatnie roczne informacje finansowe zbadane przez biegtego rewidenta dotyczg roku obrotowego
2005.

20.5.1. Wskazanie najnowszych danych finansowych zbadanych przez biegtego
rewidenta

Najnowsze dane finansowe sporzadzone za okres od 01.01.2006 roku do 30.06.2006 roku zostaty
zbadane przez biegtego rewidenta - Pana Wojciecha Gagsiora — Biegtego Rewidenta nr ewidencyjny
9637/7207 z ,ELIKS” Audytorska Sp. z 0.0. Stowarzyszenia Ksiegowych w Polsce Grupa Finans-
Servis we Wroctawiu ul. Sokolnicza 34. Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
zostat wpisany do rejestru takich podmiotéw prowadzonego przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentéw
pod numerem 269.

20.6. Srodroczne i inne informacje finansowe

Srédroczne informacje finansowe Emitenta (dotyczace |, Il i 1ll kwartatu 2006 roku oraz za pierwsze
potrocze 2006) udostepnione sg w siedzibie Emitenta oraz na stronie internetowej Emitenta pod
adresem:

- http:// www.tim.pl
Raport za |, Il'i Ill kwartat 2006 roku oraz za pierwsze pétrocze 2006 zostaly podane do publicznej

wiadomosci w trybie przekazywania raportéw okresowych i udostepnione w Centrum Informacyjnym
KNF w Warszawie, pl. Powstancédw Warszawy 1 oraz w serwisie elektronicznym ESPI odpowiednio
w dniach:

- Raport kwartalny za | kwartat 2006 roku zostat przekazany w dniu 26 kwietnia 2006 roku,
- Raport kwartalny za Il kwartat 2006 roku zostat przekazany w dniu 25 lipca 2006 roku,

- Raport kwartalny za Il kwartat 2006 roku zostat przekazany w dniu 23 pazdziernika 2006
roku,

- Raport potroczny za | pétrocze 2006 roku zostat przekazany w dniu 27 wrze$nia 2006 roku.

20.7. Polityka dywidendy

Zgodnie z art. 395 KSH, organem wiasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu
straty) oraz o wyptacie dywidendy jest walne zgromadzenie, ktére zgodnie ze Statutem winno odby¢
w terminie szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego Spotki.

Walne zgromadzenie spoétki publicznej ustala w uchwale o podziale zysku za ostatni rok obrotowy
termin wyptaty dywidendy (art. 348 § 3 KSH).

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sa akcjonariusze, ktérym przystugiwaty akcje
w dniu powziecia uchwaty o podziale zysku. Walne zgromadzenie okresla dzien prawa do dywidendy
oraz dzieh wypfaty dywidendy.

Zgodnie ze Statutem Emitenta, Zarzad jest upowazniony do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na
poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, po spetnieniu przestanek i w trybie
okreslonym w art. 349 KSH.

Zgodnie z zatozeniami do polityki dywidendowej Emitenta Zarzad stosuje sie do nastepujgcych zasad:

1. Zarzad deklaruje, ze we wniosku do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spofki
0 podziat zysku po zakonczeniu roku obrotowego, kazdorazowo uwzgledni wyptate
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gdzie:

dywidendy dla akcjonariuszy obliczong zgodnie z ponizszym wzorem. W sytuacji, gdy
wyptata dywidendy bedzie zagrazata stabilnemu rozwojowi Spotki, Zarzad zawnioskuje
o przeznaczenie $rodkéw na wyptate dywidendy na fundusz dywidendowy.

Dywidenda obliczona zostanie zgodnie z nastepujagcym wzorem :

D - wysokos¢ dywidendy,

Z - Zysk netto wypracowany w roku za ktéry wyptacana jest dywidenda,

N - Nakfady inwestycyjne zaplanowane na rok biezacy.

20.7.1.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podejmie uchwate w przedmiocie wyptaty
dywidendy.

Zarzad na podstawie art. 349 KSH oraz § 19 ust. 2 Statutu upowazniony jest do wyptaty
zaliczki na poczet dywidendy na koniec roku obrotowego, po spetnieniu przestanek
i w trybie okreslonym w artykule 349 KSH. W takim przypadku Zarzad wystepuje o zgode
na wyptate zaliczki na poczet dywidendy na koniec roku obrotowego do Rady Nadzorcze;j.
Zaliczka na poczet przewidywanej dywidendy moze byé wyptacona, jezeli zatwierdzone
sprawozdanie finansowe Spotki za poprzedni rok obrotowy wykazuje zysk oraz
w przypadku, gdy zgodnie z najlepszgq wiedzg Zarzadu na koniec roku obrotowego
spetnione zostang warunki do wyptaty dywidendy zgodnie ze wzorem. Zaliczka moze
stanowi¢ najwyzej potowe zysku osiagnietego od konca poprzedniego roku obrotowego,
wskazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta,
powiekszonego o kapitaty rezerwowe utworzone z zysku, ktorymi w celu wypfaty
dywidendy moze dysponowal Zarzad, oraz pomniejszonego o niepokryte straty z lat
ubiegtych i wartos¢ akcji wkasnych.

O planowanej wyptacie dywidendy Zarzad ogtosi co najmniej na cztery tygodnie przed
rozpoczeciem wyptat, podajac dzien, na ktéry zostato sporzgadzone sprawozdanie
finansowe, wysokos¢ kwoty przeznaczonej do wyptaty, a takze dzien wedtug ktérego
ustala sie uprawnionych do zaliczek. Dzien ten powinien przypadac¢ w okresie siedmiu dni
przed dniem rozpoczecia wyptat.

Zarzad publikuje w formie raportu biezacego taczng sume planowanych nakfadow
inwestycyjnych na rok obrachunkowy wraz z prognozg wynikéw finansowych spotki na
dany rok obrachunkowy.

Wartos$é dywidendy na akcje za kazdy rok obrotowy okresu objetego
historycznymi informacjami finansowymi

Wartos$¢ dywidendy na 1 akcje / udziat w latach 2003 — 2005 prezentuje sie nastepujgco:

Tabela 48. Wartos¢ dywidendy wyptaconej

na 1 akcje w okresie objetym
historycznymi sprawozdaniami finansowymi.

Wyszczeg6lnienie 2005 2004 2003
Wyptacona dywidenda (w tys. zt) 5095 0 0
Liczba udziatéw na koniec okresu (szt.) 20 380 000 20 380 000 24 000 000
Wyptacona dywidenda na 1 udziat (w zt) 0,25 0 0

Zrédfo: Emitent.
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W dniu 24 czerwca 2006 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate nr 6/24.06.2006
roku zgodnie z ktérg z wypracowanego w 2005 roku zysku netto kwote 5.095 tys. zt przeznaczono na
wyptate dywidendy, ktéra zostata wyptacona w wysokoéci 0,25 zt na jedng akcje, w terminie do
8 sierpnia 2006 roku, z czego 0,13 zt brutto wyptacone zostato w dniu 16 listopada 2005 roku tytutem
zaliczki na poczet dywidendy przewidywanej w danym roku obrotowym.

20.8. Postepowania sagdowe i arbitrazowe

Sprawy sadowe przeciwko Emitentowi

Przeciwko Emitentowi nie toczg sie obecnie zadne postepowania sgdowe.

Sprawy sadowe z powodztwa Emitenta

Emitent, na dzien 31 grudnia 2006 roku byt strong, wedle najlepszej wiedzy Emitenta, 341 spraw
sgdowych na tgczng kwote naleznosci gtdwnych wynoszaca 8.910.579,73 PLN (osiem milionéw
dziewieCset dziesieC tysiecy piecset siedemdziesigt 9 ztotych 73/100), z czego do zaptaty na dzien
31 grudnia 2006 roku pozostata kwota 7.149.051,95 PLN (siedem milionéw sto czterdziesci dziewie¢
tysiecy piec¢dziesiat jeden ztotych 95/100), w tym:

1) 76 spraw na kwote 1.067.558,98 PLN (jeden milion szes$édziesigt siedem tysiecy
pieCset piecdziesigt osiem ziotych 98/100) byto przedmiotem postepowania
sgdowego; do zaptaty pozostata kwota 809.912,67 PLN (osiemset dziewie¢ tysiecy
dziewiecset dwanascie ztotych 67/100),

2) 265 spraw na kwote 7.843.020,75 PLN (siedem milionéw osiemset czterdziesci trzy
tysigce dwadziescia ztotych 75/100) byto przedmiotem postepowania egzekucyjnego;
do zaptaty pozostata kwota 6.339.139,28 PLN (szes¢ milionéw trzysta trzydziesci
dziewiec tysiecy sto trzydziesci dziewie¢ ztotych 28/100).

Wszystkie postepowania, ktérych strong jest Emitent, dotycza dochodzenia naleznosci za wydane
przez Emitenta towary.

Ponizsza tabela przedstawia sprawy sadowe w ujeciu na podziat sporéw sgdowych wedtug wartosci
przedmiotu sporu.

Tabela 49. Zestawienie spraw sadowych

Przedziat llo$¢ spraw taczna wartos¢é Pozostatlo do zaptaty
1—20.000 PLN 253 1.980.838,25 PLN 1.657.662,07 PLN
20.001 — 100.000 PLN 73 3.070.319,22 PLN 2.393.252,78 PLN
100.001 — 500.000 PLN 13 2.265.296,94 PLN 1.618.194,41 PLN
Powyzej 500.000 PLN 2 1.594.125,32 PLN 1.479.942,69 PLN

Zrodto:; Emitent

20.9. Znaczace zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej Emitenta

Znaczacym czynnikiem majacym wplyw na wyniki finansowe spotki byt wzrost cen miedzi na rynkach
Swiatowych. W | kwartale 2006 roku cena miedzi oscylowata w granicach od 4,5 tys. USD do 5,5 tys.
USD za tone. W dniu 27.03.2006 roku cena miedzi przekroczyta 5,5 tys. USD za tone, by w okresie do
08.05.2006 roku osiggna¢ maksimum w wysokosci 8,7 tys. USD za tone. W czerwcu 2006 roku
nastapito ustabilizowanie cen miedzi na rynkach swiatowych w zakresie od 7 tys. USD do 7,5 tys.
USD za tone na dzien 30.06.2006 roku.

Zmiany cen miedzi majg wptyw na wyniki, ktére Spoétka osiggneta w Il kwartale 2006 roku. Wynika to
ze struktury sprzedazy realizowanej przez Emitenta, poniewaz najwiekszy udziat w strukturze
sprzedazy stanowig kable i przewody. W Il kwartale 2005 roku udziat przewoddéw w strukturze
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sprzedazy Emitenta wyniést 14%, a kabli okoto 30%. Natomiast w Il kwartale 2006 roku udziat
przewodéw w strukturze stanowit okoto 16%, a udziat kabli wzrést do poziomu 44% sprzedazy
Emitenta. Zarzad przewiduje, ze w kolejnych okresach 2006 roku udziat kabli w strukturze bedzie
utrzymywat sie na srednim poziomie z lat ubiegtych, tzn. bedzie stanowit okoto 30% catosci sprzedazy
realizowanej przez Spotke.
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21.Informacje dodatkowe
21.1. Informacje dotyczace kapitatu zakladowego Emitenta

21.1.1. Wielko$¢é wyemitowanego kapitatu zakfadowego

Kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 20.380.000 PLN (stownie: dwadziescia milionéw trzysta
osiemdziesiat tysiecy ztotych) i dzieli sie na 20.380.000 (stownie: dwadziescia miliondéw trzysta
osiemdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1 PLN (stownie: jeden zioty)
kazda, na ktére sktada sie:

1) 100.000 (stownie: sto tysiecy) akcji serii A;

2) 2.900.000 (stownie: dwa miliony dziewieéset tysiecy) akcji serii B;

3) 1.800.000 (stownie: jeden milion osiemset tysiecy) akcji serii C;

4) 15.580.000 (stownie: pietnascie milionéw piec¢set osiemdziesiat tysiecy) akcji serii D.

W dniu 24 czerwca 2006 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto m.in. uchwate
w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta o kwote nie wiecej niz
620.000 (stownie: szeséset dwadziescia tysiecy) ziotych, poprzez emisje nie wiecej niz 620.000
(stownie: szes¢set dwadziescia tysiecy) akcji na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda
akcja. Szczegdtowe informacje na ten temat przedstawione sa w pkt 21.1.4 niniejszego Prospektu.

Liczba akcji Emitenta na poczatek i koniec 2005 roku nie zmienita sie.

W okresie objetym historycznymi danymi finansowymi nie miata miejsce sytuacja, w ktérej ponad 10%
kapitatu zaktadowego zostato optacone w postaci aktywow innych niz gotéwka.

21.1.2. Akcje, ktore nie reprezentuja kapitatu

Emitent nie emitowat akcji nie reprezentujgcych kapitatu.

21.1.3. Akcje Emitenta w posiadaniu Emitenta, innych oséb w imieniu Emitenta lub
podmiotéw zaleznych Emitenta

Emitent nie posiada wlasnych akcji. Akcje Emitenta nie sg réwniez w posiadaniu innych oséb
dziatajacych w jego imieniu.

21.1.4. Zamienne, wymienne papiery wartosciowe lub papiery wartosciowe
z warrantami

W dniu 24 czerwca 2006 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwaty
w sprawach: (i) warunkowego podwyzszenia kapitatu zakltadowego; (ii) pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru akcji serii E; (ii) emisji warrantow subskrypcyjnych; oraz (iii) zmiany
Statutu. Szczegdtowe informacje na ten temat przedstawione sg ponizej, poprzez przytoczenie tresci
odpowiednich uchwat.

wUchwata nr 20/24.06.2006 r.
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy TIM S.A.
z siedzibg we Wroctawiu
(»Spotka”)
w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego

Dziatajagc na podstawie art. 432, 448 i 449 Kodeksu spoétek handlowych, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki postanawia co nastepuje:
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1. Kapitat zaktadowy Spétki zostaje warunkowo podwyzszony o kwote nie wiecej niz 620.000
(stownie: szeS$cset dwadzieScia tysiecy) ztotych, poprzez emisje nie wiecej niz 620.000
(stownie: szes$cset dwadzieScia tysiecy) akcji na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej
1 zfoty kazda (,Akcje’).

2. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego jest przyznanie praw do objecia
Akcji posiadaczom warrantow subskrypcyjnych, wyemitowanych na podstawie uchwaty
Walnego Zgromadzenia Spotki podjetej w dniu 24.06.2006 r. (,Warranty’).

3. Posiadacze Akcji uczestniczg w dywidendzie wyptacanej w roku obrotowym (za caty
poprzedni rok obrotowy), w ktérym Akcje zostaly po raz pierwszy zarejestrowane na rachunku
papierow wartoSciowych posiadacza Warrantow, o ile zostaly zarejestrowane na takim
rachunku przed dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Spotki, na ktérym podjeta zostanie
decyzja o wyptacie dywidendy.

4. Prawo objecia Akcji bedzie przystugiwac¢ wytgcznie posiadaczom Warrantéw okre$lonym
w uchwale nr 18/24.06.2006r. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 24.06.2006
r. w sprawie przyjecia zatozenn Programu Motywacyjnego w Spbice, na warunkach
okreslonych w tej uchwale.

Cena emisyjna jednej akcji wynosi 1 PLN (sfownie: jeden zfoty ).
Termin wykonania prawa do objecia Akcji uptywa w dniu 31.03.2011 r.

Akcje zostang wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz bedg miaty forme zdematerializowana.

8. Upowaznia sie zarzad Spotki do podjecia wszelkich czynnosci niezbednych w celu realizacji
niniejszej uchwaty, w tym do zfozenia odpowiednich wnioskow lub zawiadomierr do Komisji
Papierow Warto$ciowych i Gietd, dokonania odpowiednich czynnosci z Krajowym Depozytem
Papierow Warto$ciowych S.A., w tym zawarcia umowy w przedmiocie rejestracji AKcji
w depozycie oraz ztozenia wnioskow o wprowadzenie Akcji do obrotu na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

9. Upowaznia sie Rade Nadzorczg Spoétki do okreSlenia, w wykonaniu postanowier uchwaty nr
18/24.06.2006r. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 24.06.2006 r. w sprawie
przyjecia zatozenn Programu Motywacyjnego w Spodfce, szczegbfowych zasad obejmowania
Akcji”.

L~Uchwata nr 19/24.06.2006 r.
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy TIM S.A.
z siedzibg we Wroctawiu
(»Spotka”)
w sprawie pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii E

Dziatajgc na podstawie art. 433 §2 Kodeksu spétek handlowych, Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki postanawia co nastepuje:

Prawo poboru przez dotychczasowych akcjonariuszy Spotki akcji Spotki serii E, ktore majg zostac
wyemitowane przez Spotke na podstawie uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia
24 czerwca 2006 r., zgodnie z porzgdkiem obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jest w catoSci
wytgczone.”

Uzasadnienie uchwaty:

»,Na dzien 24 czerwca 2006 r. zwotane zostato Zwyczajne Walne Zgromadzenie TIM Spétka Akcyjna
z siedziba we Wroctawiu (,Spétka”) w celu podjecia uchwat m.in. w sprawie warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o nie wiecej niz 620.000 ztotych poprzez emisje nie wiecej
niz 620.000 akcji zwyktfych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 1,00 ztoty kazda oraz w sprawie
emisji przez Spotke warrantéw subskrypcyjnych uprawiajgcych do objecia akcji serii E Spoftki.
Planowana emisja warrantow subskrypcyjnych z wytgczeniem prawa poboru przez dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki ma na celu przyznanie czfonkom zarzgdu Spotki oraz jej kluczowym
pracownikom prawa do objecia akcji serii E, w ramach programu motywacyjnego, ktérego zatozenia
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zostaty przyjete uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki nr 18/24.06.2006 z dnia
24 czerwca 2006 r. Program ten ma na celu ustabilizowanie sktadu osobowego kadry kierowniczej
Spotki oraz stworzenie nowych, efektywnych mechanizméw motywacyjnych dla 0s6b
odpowiedzialnych za zarzgdzanie oraz rozwdéj Spétki, a tym samym zapewnienie wzrostu warto$ci
Spotki. Majac powyzsze na uwadze, Walne Zgromadzenie stoi na stanowisku, ze dokonanie
warunkowego podwyZzszenia kapitatu zakfadowego, a tym samym wylgczenie prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki, lezy w jej interesie.”

~Uchwata nr 23/24.06.2006 r.
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy TIM S.A.
z siedzibg we Wroctawiu
(»Spotka”)
w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych Spotki

Dziatajgc na podstawie art. 393 pkt 5 i art. 453 § 2 i 3 Kodeksu spétek handlowych, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spoftki niniejszym postanawia co nastepuje:

1. Pod warunkiem zarejestrowania przez sqd warunkowego podwyZzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki, uchwalonego uchwatg nr 20/24.06.2006 r. Walnego Zgromadzenia Spotki w dniu 24.06
2006 r., Spoétka wyemituje tgcznie 620.000 (stownie: szeséset dwadziescia tysiecy) warrantéw
subskrypcyjnych uprawniajgcych ich posiadaczy do subskrybowania, na warunkach
okreslonych ponizej, akcji zwyktych na okaziciela serii E Spotki (dalej jako ,Warranty”).

2. Warranty emitowane bedg odptatnie po cenie 0,10 PLN (stownie: dziesie¢ groszy) na
warunkach i w celu realizacji Programu Motywacyjnego, ktérego zatozenia zostaty przyjete
uchwatg Walnego Zgromadzenia Spotki nr 18/24.06.2006 r. z dnia 24.06.2006 r. w sprawie
przyjecia zatozen Programu Motywacyjnego w Spofice.

3. Kazdy Warrant uprawnia¢ bedzie jego posiadacza do objecia 1 (stownie: jednej) akcji zwyktej
na okaziciela serii E, po cenie emisyjnej w wysokosci 1 (stownie: jeden) ztoty.

Termin wykonania praw z Warrantéw uptywa z dniem 31.03.2011 r.

Prawo do objecia akcji zwyktych na okaziciela serii E Spoftki jest uprawnieniem wynikajgcym
z Warrantu i nie moze byc¢ przeniesione bez przeniesienia Warrantu.

6. Osobami uprawnionymi do objecia Warrantéw sg cztonkowie Zarzadu Spétki oraz pozostali
kluczowi cztonkowie kadry menedzerskiej Spotki. Osoby takie zostang wskazane na zasadach
okreslonych w uchwale Walnego Zgromadzenia Spétki nr 18/24.06.2006r z dnia 24.06.2006 r.
w sprawie przyjecia zatozenn Programu Motywacyjnego w Spofce.

Wytgcza sie w cato$ci prawo poboru Warrantéw przez dotychczasowych akcjonariuszy Spotki.

8. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.”

sUchwata nr 21/24.06.2006 r.
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy TIM S.A.
Z siedzibg we Wroctawiu
(,Spotka”)
w sprawie zmiany Statutu Spotki

1. W zwigzku z warunkowym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego zgodnie z uchwatg
nr 20/24.06.2006r Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 24.06.2006 r., dokonuje sie
zmiany statutu Spétki poprzez nadanie dotychczasowemu §8 Statutu nastepujgcej tresci:

#1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 20.380.000 zfotych (stownie: dwadzie$cia milionéw
frzysta osiemdziesigt tysiecy) i dzieli sie na 20.380.000 (stownie: dwadzieScia
milionow trzysta osiemdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela o wartoSci
nominalnej 1 (stownie: jeden) zfoty kazda, na ktore sktada sie:

1) 100.000 (stownie: sto tysiecy) akcji serii A;
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2) 2.900.000 (stownie: dwa miliony dziewiecset tysiecy) akcji serii B;
3) 1.800.000 (stownie: jeden milion osiemset tysiecy) akcji serii C;

4) 156.680.000 (stownie: pietnascie milionéw piecset osiemdziesigt tysiecy) akcji
serii D.

2. Kapitat zaktadowy Spoétki zostaje warunkowo podwyzszony o kwote nie wiecej niz
620.000 (stownie: szescset dwadziescia tysiecy) zfotych, poprzez emisje nie wiecej
niz 620.000 (sftownie: sze$cset dwadzieScia tysiecy) akcji na okaziciela serii E,
o warto$ci nominalnej 1 (stownie: jeden) ztoty kazda.

3. Celem podwyzZzszenia kapitatu zaktadowego, o ktérym mowa w ust. 2 powyzej, jest
przyznanie praw do objecia akcji serii E cztonkom Zarzgdu TIM SA, cztonkom jej
kadry kierowniczej oraz pozostatym pracownikom TIM SA, ktérzy w znacznym stopniu
przyczynili sie do rozwoju Spotki.™

PowyZzsza uchwata zostata zarejestrowana przez sad rejestrowy wiasciwy dla Emitenta w dniu 25 lipca
2006 roku.

21.1.5. Wszelkie prawa nabycia lub zobowigzania w odniesieniu do kapitatu
docelowego lub zobowiazania do podwyzszenia kapitatu

Statut Emitenta nie zawiera upowaznienia dla Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w ramach kapitatu docelowego. Statut stanowi jedynie, Zze Walne Zgromadzenie moze upowaznié
Zarzad do podwyzszenia kapitatu zaktadowego na zasadach okreslonych w art. 444 i nastepnych
KSH (kapitat docelowy).

21.1.6. Kapitat dowolnego czfonka grupy, ktory jest przedmiotem opcji lub wobec
ktérego zostato uzgodnione warunkowo lub bezwarunkowo, ze stanie sie on
przedmiotem opcji

W dniu 24 czerwca 2006 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate w sprawie
przyjecia zatozen Programu Motywacyjnego. Szczegdtowe informacje dotyczace zatozen Programu
Motywacyjnego przedstawione sg ponizej, poprzez przytoczenie tresci uchwaty w przedmiotowej
sprawie.

L~Uchwata nr 18/24.06. 2006 r.
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy TIM S.A.
Z siedzibg we Wroctawiu
(»Spotka”)
w sprawie przyjecia zatozen Programu Motywacyjnego w Spéfce

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, doceniajgc role Zarzadu oraz kadry kierowniczej
w rozwoju Spoétki oraz pragngc przyczyni¢ sie do stabilizacji sktadu osobowego kadry
kierowniczej, stworzenia nowych, efektywnych mechanizméw motywacyjnych dla 0s6b
odpowiedzialnych za zarzadzanie oraz rozwdj Spotki, a tym samym dgqzgqc do zapewnienia
wzrostu wartosci akcji Spotki, postanawia niniejszym wprowadzi¢ program motywacyjny dla
cztonkéw Zarzadu oraz kadry kierowniczej Spotki (,Program Motywacyjny”) oraz przyjmuje
nastepujgce zatozenia Programu Motywacyjnego:

Osoby Uprawnione:

Osobami Uprawnionymi do udziatu w Programie Motywacyjnym sg kluczowi cztonkowie kadry
menedzerskiej Spotki. Przez kluczowych cztonkéw kadry menedzerskiej Spotki rozumie sie
osoby, ktére podejmujg lub uczestniczg w podejmowaniu istotnych decyzji lub ich dziatalnos¢
W znaczacy Sposob przyczynia sie do rozwoju Spotki, w tym w szczegdlnosci do zwiekszenia
jej przychoddéw i zyskoéw, tj.:

a) Prezes Zarzgdu i cztonkowie Zarzgdu Spotki;
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b) Cztonkowie kadry kierowniczej Spotki;

c) pozostali pracownicy, ktorzy nie zajmujg kierowniczego stanowiska, jednakze
w ocenie Zarzgdu w znacznym stopniu przyczyniajg sie do rozwoju Spotki.

Ostateczna lista Osob Uprawnionych zostanie przygotowana w kazdym roku trwania
Programu Motywacyjnego przez Zarzad oraz bedzie zatwierdzana przez Zarzgd w czeSci
dotyczgcej Oséb Uprawnionych nie bedacych cztonkami Zarzadu oraz przez Rade Nadzorczg
w czesci dotyczgcej Osob Uprawnionych bedgcych cztonkami Zarzgdu.

Warranty

Spoétka wyemituje 620.000 warrantéw subskrypcyjnych (Warranty) uprawniajgcych do objecia
620.000 akcji.

Warranty nabywane bedq przez Osoby Uprawnione po cenie 0,10 zt. (stownie: dziesiec
groszy).

Warranty przydzielane bedg w nastepujgcy sposob:
a) za rok 2007 — maksymalnie 210.000 Warrantow;

b) za rok 2008 — maksymalnie 210.000 Warrantéw, powiekszone o liczbe Warrantéw nie
nabytych w roku poprzednim;

c) za rok 2009 — maksymalnie 200.000 Warrantow, powiekszone o liczbe Warrantéw nie
nabytych w latach poprzednich.

Kryteria przydziatu

Warranty zostang przeznaczone do nabycia przez Osoby Uprawnione po spetnieniu sie
nastepujgcych warunkow:

a) Zrealizowanie przez Spétke w danym roku Programu Motywacyjnego zysku
operacyjnego w wysokoSci co najmniej 90% zysku operacyjnego osiggnietego przez
Spétke w poprzednim roku obrotowym, z zastrzezeniem, iz pod pojeciem zysku
operacyjnego, o ktérym mowa powyzej nie uwzglednia sie nietypowych,
Jjednorazowych zdarzen gospodarczych jak np. sprzedaz nieruchomosci Spotki;

b) zatrudnienie Osoby Uprawnionej w Spofce lub sprawowanie przez Osobe Uprawniong
funkcji cztonka Zarzgdu przez co najmniej 9 petnych miesiecy roku obrofowego, za
ktéry przyznawane sq warranty.

Utrata prawa do nabycia Warrantow za dany rok Programu Motywacyjnego nastepuje
w przypadku:

a) rozwigzania umowy o prace lub kontraktu menedzerskiego za wypowiedzeniem
ztozonym przez Osobe Uprawniong przed koricem danego roku obrotowego;

b) rozwigzania z Osobg Uprawniong umowy o prace na podstawie art. 52 lub 53
Kodeksu Pracy lub rozwigzania kontraktu menedzerskiego z przyczyn lezgcych po
stronie Osoby Uprawnionej, uzasadniajgcych natychmiastowe rozwigzanie kontraktu
menedZzerskiego w dowolnym momencie danego roku;

c) odwotania cztonka Zarzgdu z funkcji przed koricem danego roku obrotowego.

Uprawnienie do objecia akcji

Jeden Warrant uprawniac bedzie do objecia jednej akcji Spotki serii E po cenie emisyjnej
wynoszgcej 1 (stownie: jeden) zfoty.

Prawo do objecia akcji bedzie realizowane przez Osoby Uprawnione poprzez ztozenie
o$wiadczenia o wykonaniu warrantow w terminie najwczes$niej 12 miesiecy od zakonczenia
roku Programu Motywacyjnego, za ktory Osoba Uprawniona nabyta Warranty, a najpdzniej
w terminie do dnia 31.03.2011 r.

Prawo do objecia akcji przez Osobe Uprawniong moze by¢ wykonane pod warunkiem
zatrudnienia tej Osoby Uprawnionej w Spéfce lub petnienia przez nig funkcji cztonka Zarzgdu
lub $wiadczenia pracy na podstawie innej niz umowa o0 prace w momencie ztozenia
Oswiadczenia o Wykonaniu Warrantéw. W przeciwnym razie Spoétka odkupi od Osoby
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Uprawnionej posiadane przez nig Warranty po cenie 0,10 ztotych (stownie: dziesie¢ groszy).

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki zobowigzuje Rade Nadzorczg Spétki do opracowania
na podstawie powyzszych zatozen i przyjecia requlaminu Programu Motywacyjnego.

3. Rada Nadzorcza Spotki moze, w trakcie realizacji Programu Motywacyjnego na wniosek
Zarzgdu Spotki, wprowadzi¢ do regulaminu Programu Motywacyjnego postanowienia
odbiegajgce od zatozen przyjetych w niniejszej uchwale, o ile uzna, ze zmiany takie bedg
stuzyty zwiekszeniu motywacyjnego charakteru Programu Motywacyjnego i nie bedg miaty
negatywnego wpfywu na funkcjonowanie Spotki.”

21.1.7. Dane historyczne na temat kapitatu zaktadowego za okres objety historycznymi
informacjami finansowymi

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi miejsce nastepujace zmiany
w odniesieniu do kapitatu zaktadowego Emitenta: w dniu 26 czerwca 2004 roku, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie, przyjeto uchwate o obnizeniu kapitatu zaktadowego z kwoty 24.200.000 PLN (stownie:
dwadziescia cztery miliony dwiescie tysiecy ztotych) do kwoty 20.380.000 PLN (stownie: dwadziescia
miliondw trzysta osiemdziesigt tysiecy ziotych) tj. o kwote 3.820.000 PLN (stownie: trzy miliony
osiemset dwadziescia tysiecy ztotych). Obnizenie kapitatu zaktadowego nastgpito w konsekwenc;ji
umorzenia 3.620.000 (stownie: trzy miliony szes$éset dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela
serii D Emitenta, dokonanego na mocy uchwaty nr 21/04 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
26 czerwca 2004 roku oraz w konsekwencji umorzenia 200.000 (stownie: dwiescie tysiecy) akciji
zwyktych na okaziciela serii C Emitenta, dokonanego na mocy uchwat Zarzadu Emitenta podjetych
w latach 1998-2000. Obnizenie kapitatu zostato zarejestrowane na mocy postanowienia sadu
rejestrowego wiasciwego dla Emitenta z dnia 4 listopada 2004 roku. Ponadto, dnia 24 czerwca 2006
roku, Walne Zgromadzenie podjeto decyzje o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
o kwote nie wiecej niz 620.000 PLN (stownie: szesc¢set dwadziescia tysiecy ztotych), poprzez emisje
nie wiecej niz 620.000 (stownie: szeséset dwadziescia tysiecy) akcji na okaziciela serii E, o wartosci
nominalnej 1,00 PLN (stownie: jeden zioty) kazda. Szczegdtowe informacje na ten temat
zamieszczone sg w pkt. 21.1.4. niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego.

21.2. Informacje dotyczace statutu Emitenta

21.2.1. Opis przedmiotu i celu dziatalnosci Emitenta ze wskazaniem miejsca w statucie
spotki, w ktérym sa one okreslone

Zgodnie z § 7 Statutu, przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest prowadzenie wszelkiej dziatalnoSci
handlowej, ustugowej, produkcyjnej, a w szczegdlnosci:

1) handel hurtowy i komisowy, z wyjatkiem handlu pojazdami mechanicznymi i motocyklami
(PKD 51);

2) handel detaliczny, z wyjatkiem sprzedazy pojazdéw mechanicznych i motocykli (PKD 52);

3) magazynowanie i przechowywanie towaréw (PKD 63.12.2);

4) towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi (PKD 60.24.B);

5) kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek (PKD 70.12.2);

6) wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek (PKD 70.20.2);

7) wykonywanie instalacji elektrycznych (PKD 45.3);

8) ustugi sklasyfikowane jako pozostate formy udzielania kredytéw (PKD 65.22.27);
9) reklama (PKD 74.40.2);

10) obrét wierzytelnosciami (PKD 74.84. B);

11) doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego (PKD 72.10.2);

12) dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania, pozostata ( PKD 72.22.2);
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13) przetwarzanie danych (PKD 72.30.2);
14) dziatalnos¢ zwiazana z bazami danych (PKD 72.40.2);

15) konserwacja i naprawa maszyn biurowych, ksiegujacych i sprzetu komputerowego (PKD
72.50.2);

16) dziatalno$¢ zwigzana z informatyka, pozostata (PKD 72.60.Z ).

21.2.2. Podsumowanie postanowien statutu lub regulaminéw Emitenta, odnoszacych
sie do cztonkéw organdéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych

Zarzad

Zarzad sktada sie z co najmniej z jednego, a co najwyzej z pieciu cztonkéw, wybieranych na wspoing
kadencje przez Rade Nadzorcza. Kadencja pierwszego Zarzadu trwa 1 rok, a kadencja nastepnych
Zarzadéw nie dtuzej niz 5 lat.

Mandat czionka Zarzadu wygasa: (i) najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka
Zarzadu; (ii) wskutek smierci; (iii) wskutek odwotania; (iv) wskutek ztozonej rezygnaciji.

Rada Nadzorcza z waznych powodéw moze odwotaé czionka Zarzadu przed uptywem kadenciji.
Odwotanie czionka Zarzadu nie pozbawia go roszen ze stosunku pracy lub innego stosunku prawnego
dotyczacego petnienia funkcji cztonka Zarzadu.

Czlonek Zarzadu moze ztozyC rezygnacje z petnionej funkcji Prezesowi Zarzadu Emitenta w formie
pisemnej. Prezes Zarzadu rezygnacje przekazuje bezzwtocznie Przewodniczacemu Rady Nadzorcze;.
W razie rezygnacji wszystkich czionkéw Zarzadu lub Prezesa Zarzadu, Prezes Zarzadu przekazuje
pisemng rezygnacje Przewodniczgcemu Rady Nadzorcze;j.

Zarzad prowadzi sprawy Emitenta i reprezentuje Emitenta w sadzie i poza sadem.

Zarzad moze wyptaci¢ akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku
obrotowego, po spetnieniu przestanek i w trybie okreslonym w art. 349 KSH.

Prawa reprezentowania Emitenta nie mozna ograniczy¢ ze skutkiem prawnym wobec oséb trzecich,
jednak wobec Emitenta cztonkowie Zarzadu podlegajg ograniczeniom ustanowionym w KSH, Statucie
oraz uchwalonych przez Walne Zgromadzenie i Rade Nadzorcza regulaminach.

Do sktadania oswiadczen i podpisywania w imieniu Spétki sg upowaznieni dwaj cztonkowie Zarzadu
dziatajacy tacznie lub jeden cztonek Zarzadu i prokurent dziatajgcy tacznie.

Uchwaty Zarzadu zapadajg zwyktg wiekszoscig gtosow. W przypadku rownosci gloséw decyduje gtos
Prezesa Zarzadu.

Do kompetencji Zarzgdu nalezy nabycie, zbycie nieruchomosci lub udziatu w nieruchomosci
o wartosci ksiegowej do 3% kapitatow wiasnych Emitenta.

W przypadku sprzecznos$ci interesow Emitenta z osobistymi interesami czionka Zarzadu, jego
wspoétmatzonka, krewnych i powinowatych do drugiego stopnia, oraz oséb, z ktérymi jest powigzany
osobiscie, cztonek Zarzadu powinien wstrzymac sie od udziatu w rozstrzyganiu takich spraw i moze
zadaé zaznaczenia tego w protokole.

Cztonek Zarzgdu nie moze bez zgody Rady Nadzorczej zajmowac sie interesami konkurencyjnymi ani
tez uczestniczyé w spotce konkurencyjnej jako wspolnik spétki cywilnej, spotki osobowej lub jako
cztonek organu spétki kapitatowej badZz uczestniczy¢ w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako
czionek organu. Zakaz ten obejmuje takze udziat w konkurencyjnej spofce kapitatowej, w przypadku
posiadania w niej przez czionka Zarzadu co najmniej 10% udziatdéw albo akcji badz prawa do
powotania co najmniej jednego cztonka Zarzadu.

W przypadku rozwigzania Emitenta, czionkowie Zarzadu wypehiajg funkcje likwidatoréw, chyba ze
Walne Zgromadzenie postanowi inacze;.

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza sktada sie z co najmniej pieciu cztonkow.
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Walne Zgromadzenie powotuje i odwotuje Przewodniczacego Rady Nadzorczej oraz jej cztonkdw.
Walne zgromadzenie moze powota¢ kazdego cztonka Rady Nadzorczej oddzielng uchwatg okreslajac
jego kadencje.

Przynajmniej potowe cztonkow Rady Nadzorczej powinni stanowi¢ czionkowie niezalezni.
Niezaleznymi sg osoby nie bedgce matzonkami, zstepnymi i wstepnymi cztonkéw Zarzadu oraz osoby
nie podlegajgce bezposrednio cztonkowi Zarzadu lub likwidatorowi.

Czlonek Zarzadu, prokurent, likwidator, kierownik oddziatu lub zaktadu oraz zatrudniony przez
Emitenta gtéwny ksiegowy, radca prawny lub adwokat nie moze by¢ jednoczesnie cztonkiem Rady
Nadzorczej.

Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej nie moze by¢ diuzsza niz pieé lat.

Uzupetnienie sktadu Rady Nadzorczej do wymaganej przez Statut liczby czionkéw nastepuje na
najblizszym Zwyczajnym lub Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu.

Mandat czionka Rady Nadzorczej wygasa: (i) najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji czionka
Rady Nadzorczej; (ii) wskutek odwotania cztonka Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie; (iii)
wskutek smierci; (iv) wskutek rezygnacji.

Odwotanie cztonka Rady Nadzorczej nie pozbawia go roszczen ze stosunku pracy lub innego
stosunku prawnego dotyczacego pehienia funkcji cztonka Rady Nadzorcze;j.

Cztonek Rady Nadzorczej moze ztozy¢ rezygnacje z petnionej funkcji Spotce w formie pisemne;.

Rezygnacje przyjmuje do wiadomosci najblizsze (ewentualnie w tym celu zwotane) Zwyczajne lub
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. W momencie przyjecia rezygnacji wygasa mandat czionka Rady
Nadzorczej. Nastepnie Walne Zgromadzenie uzupetnia sktad Rady Nadzorczej do wymaganej przez
Statut liczby cztonkdéw.

Rada Nadzorcza jest obowigzana wykonywa¢ staty nadzér nad dziatalno$cig Emitenta we wszystkich
dziedzinach jej dziatalno$ci.

Do obowigzkéw Rady Nadzorczej nalezy:

a) badanie i ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Emitenta w zakresie zgodnosci
z dokumentami i ksiegami i ze stanem faktycznym;

b) badanie i ocena sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy, w zakresie zgodnosci
z dokumentami i ksiegami i ze stanem faktycznym;

c) badanie i ocena wnioskéw Zarzgdu dotyczacych podziatu zysku lub pokrycia straty;

d) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego sprawozdania pisemnego z wynikdw oceny

sprawozdan i wnioskow.

W celu wypetnienia cigzacych na niej obowigzkéw, Rada Nadzorcza moze badaé wszystkie
dokumenty Emitenta, zada¢ od Zarzadu i pracownikow Emitenta stosownych sprawozdan i wyjasnien
oraz dokonywac rewizji stanu majatku Emitenta.

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy ponadto:

a) wybor cztonkéw Zarzadu oraz ustalenie ich wynagrodzen;

b) zatwierdzanie rocznych planéw oraz wieloletnich programoéw rozwoju Emitenta;

c) zatwierdzenie firmy uprawnionej do badania sprawozdania finansowego Emitenta;

d) uchwalenie regulaminu prac Rady Nadzorczej;

e) wyrazenie zgody na zaciggniecie przez Emitenta pozyczek i kredytow o wartosci powyzej 20%
kapitatow wiasnych;

f) wyrazenie zgody na emisje obligacji;

9) wyrazenie zgody na utworzenie przez Emitenta nowego przedsigbiorstwa;

h) wyrazenie zgody na zawigzanie nowej spofki lub przystgpienie do Emitenta;
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i) wyrazenie zgody na nabycie lub zbycie przez Emitenta $rodka trwatego, innego niz
nieruchomos¢, o wartosci od 5 do 10% kapitatéw wiasnych Emitenta;

) wyrazenie zgody na udzielenie przez Emitenta osobom fizycznym lub prawnym pozyczki,
poreczenia o wartosci do 10% kapitatow wiasnych Emitenta;

k) wyrazenie zgody na nabycie, zbycie nieruchomosci lub udziatu w nieruchomosci o wartosci
ksiegowej od 3 do 10% kapitatow wiasnych Emitenta.

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy ponadto delegowanie czionkéw Rady Nadzorczej do
czasowego wykonywania czynnosci cztonkéw Zarzadu, nie mogacych sprawowaé swoich czynnosci.

Rada Nadzorcza reprezentuje Emitenta w umowach miedzy Emitentem a czionkiem Zarzadu jak
rowniez w sporze z nim.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty na posiedzeniach lub w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtoscé.

Rada Nadzorcza wykonuje swoje obowigzki kolegialnie, moze jednak takze delegowac
poszczegolnych czionkédw do samodzielnego petnienia  okredlonych czynnosci nadzorczych.
Cztonkowie Rady Nadzorczej delegowani do statego indywidualnego wykonywania nadzoru otrzymujg
osobne wynagrodzenie ustalone przez Walne Zgromadzenie.

Czionkéw Rady Nadzorczej delegowanych do statego indywidualnego wykonywania nadzoru
obowigzuje zakaz konkurenciji, o ktérym umowa w art. 380 KSH.

Rezultaty badan, rewizji i kontroli wykonanych przez Rade Nadzorczg oraz formutowane na ich
podstawie opinie, zalecenia, wnioski i sprawozdania sg rozpatrywane i zatwierdzane w formie uchwat
na posiedzeniach Rady Nadzorcze;.

Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie w miare potrzeby nie rzadziej jednak niz trzy razy w roku
obrotowym na wezwanie Przewodniczacego Rady Nadzorczej, wzglednie na wniosek Zarzadu
Emitenta lub cztonka Rady Nadzorczej skierowany na rece Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

Do waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagana jest obecno$é na posiedzeniu co najmniej potowy
jej czionkdw.

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg zwyklg wiekszoscig gtoséw. W razie rébwnego podziatu gtosow
decydujacy gtos ma Przewodniczacy Rady Nadzorczej.

21.2.3. Opis praw, przywilejow i ograniczen zwiazanych z kazdym rodzajem
istniejacych akcji

Prawa i obowiazki zwigzane z akcjami Emitenta okreslone sg w Statucie Emitenta, w przepisach KSH,
a takze w innych przepisach. Celem uzyskania bardziej szczegétowych informacji nalezy skorzystac
z porady os6b uprawnionych do $wiadczenia pomocy prawne;j.

Wszystkie akcje serii A, B, C i D sg akcjami na okaziciela.
Prawa majatkowe zwigzane z akcjami obejmujg m.in.:

1) prawo do dywidendy, to jest udzialu w zysku Emitenta, wykazanym w sprawozdaniu
finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta, przeznaczonym przez Walne
Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akgc;ji.
Statut Emitenta nie przewiduje Zadnych przywilejow w zakresie tego prawa, co oznacza, ze na
kazdg z akcji przypada dywidenda w tej samej wysokosci. Uprawnionymi do dywidendy za
dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérym przystugiwaty akcje Emitenta w dniu powziecia
uchwaty o podziale zysku (dzien dywidendy). Walne Zgromadzenie moze jednak wyznaczy¢
dzien dywidendy w okresie kolejnych trzech miesiecy liczac od dnia powziecia uchwaty
0 podziale zysku. W razie przeznaczenia catodci albo czesci zysku na dywidende Walne
Zgromadzenie ustala dzien dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy;

2) prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo
poboru); przy zachowaniu wymogow, o ktérych mowa w art. 433 KSH. Akcjonariusz moze
zosta¢ pozbawiony tego prawa w czesci lub w catosci w interesie Emitenta, moca uchwaly
Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszoscig co najmniej 4/5 gtoséw; przepisu o koniecznosci
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uzyskania wiekszosci co najmniej 4/5 gtoséw nie stosuje sie, gdy uchwata o podwyzszeniu
stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowa (subemitenta),
z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania
prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale oraz gdy uchwata stanowi, ze nowe akcje
majg by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktéorym stuzy prawo
poboru, nie obejmg czesci lub wszystkich oferowanych im akcji; pozbawienie akcjonariuszy
prawa poboru akcji moze nastapi¢ w przypadku gdy zostato to zapowiedziane w porzadku
obrad Walnego Zgromadzenia;

prawo do udzialu w majatku Emitenta pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
wierzycieli w przypadku jego likwidacji; Statut Emitenta nie przewiduje zZadnego
uprzywilejowania w tym zakresie;

prawo dobrowolnego umorzenia akcji na zasadach wynikajgcych z KSH;

prawo zbywania posiadanych akcji, a takze ich zastawiania i ustanawiania na nich
uzytkowania; Statut Emitenta nie przewiduje zadnych ograniczeh w tym zakresie.

Uprawnienia korporacyjne zwigzane z akcjami obejmujg m.in.:

1)

2)

3)
4)

6)

7)

9)

10)

11)

12)

13)

prawo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu oraz prawo do gtosowania na Walnym
Zgromadzeniu; kazdej akcji przystuguje jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu;

prawo do ztozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do
ztozenia wniosku o umieszczenie w porzadku obrad poszczegdlnych spraw — przyznane
akcjonariuszom posiadajacym co najmniej 1/10 kapitatu zaktadowego Emitenta;

prawo do zaskarzenia uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w KSH;

prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej grupami; zgodnie z art. 385 § 3 KSH na wniosek
akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 1/5 kapitatu zakladowego, wybdér Rady
Nadzorczej powinien byé dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze
gtosowania oddzielnymi grupami;

prawo do uzyskania informacji o Emitencie w zakresie i w sposéb okreslony przepisami prawa,
w szczegolnosci zgodnie z art. 428 KSH, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest
obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego zgdanie informacji dotyczacych Emitenta,
jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad; akcjonariusz ktéremu
odmowiono ujawnienia zadanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktory
zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do sgdu rejestrowego o zobowigzanie
Zarzadu do udzielenia informacji;

prawo do zadania odpisdow sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania z Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta
najpdzniej na 15 dni przed Walnym Zgromadzeniem;

prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu oraz zadania odpisu z listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia;

prawo do zadania wydania odpiséw wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad
w terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem;

prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez
wybrang w tym celu komisjg, zlozong co najmniej z trzech oséb; wniosek mogg ziozyé
akcjonariusze, posiadajacy 1/10 kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym Walnym
Zgromadzeniu; wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji;

prawo do przegladania ksiegi protokotdéw oraz zgdania wydania poswiadczonych przez Zarzad
odpiséw uchwat;

prawo do wniesienia powddztwa o naprawienie szkody wyrzgdzonej Emitentowi na zasadach
okre$lonych w art. 486 i 487 KSH, jezeli Emitent nie wytoczy powddztwa o naprawienie
wyrzadzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajgcego szkode;

prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu za zwrotem kosztéw jego
sporzadzenia;

prawo do zadania, aby spdtka handlowa, kidra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita
informacji, czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spofki
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handlowej albo spotdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominac;ji
lub zaleznosci ustat; akcjonariusz moze zgdac réwniez ujawnienia liczby akcji lub gtoséw albo
liczby udziatéw lub gtoséw, jakie ta spotka handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik,
uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami. Zadanie udzielenia informagii
oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pismie.

21.2.4. Opis dziatan niezbednych do zmiany praw posiadaczy akcji, ze wskazaniem
tych zasad, ktore maja bardziej znaczacy zakres niz jest to wymagane
przepisami prawa

Zgodnie z przepisami KSH, spotka moze wydac¢ akcje o szczegodinych uprawnieniach, a takze
przyzna¢ indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi osobiste uprawnienia, ktére wygasajg
najpozniej z dniem, w ktérym uprawniony przestaje by¢ akcjonariuszem spotki.

Akcje uprzywilejowane, z wyjatkiem akcji niemych, powinny by¢ imienne. Uprzywilejowanie moze
dotyczy¢ m.in. prawa gtosu, prawa do dywidendy, lub podziatu majatku w przypadku likwidacji spotki.
Uprzywilejowanie w zakresie prawa gtosu nie moze dotyczy¢ spétki publicznej, a ponadto jednej akcji
nie mozna przyzna¢ wiecej niz dwa gtosy i w przypadku zmiany takiej akcji na akcje na okaziciela lub
w razie jej zbycia wbrew zastrzezonym warunkom, uprzywilejowanie to wygasa. Akcje
uprzywilejowane w zakresie dywidendy mogg przyznawa¢ uprawnionemu dywidende, ktora
przewyzsza nie wiecej niz o potowe dywidende przeznaczong do wypfaty akcjonariuszom
uprawnionym z akcji nieuprzywilejowanych (nie dotyczy to akcji niemych oraz zaliczek na poczet
dywidendy) i nie korzystajg one z pierwszenstwa zaspokojenia przed pozostatymi akcjami (nie dotyczy
akcji niemych).

Wobec akcji uprzywilejowanych w zakresie dywidendy moze by¢ wytaczone prawo gitosu (akcje
nieme), a nadto akcjonariuszowi uprawnionemu z akcji niemej, ktéremu nie wyptacono w petni albo
czesciowo dywidendy w danym roku obrotowym, mozna przyzna¢ prawo do wyréwnania z zysku
w nastepnych latach, nie pdzniej jednak niz w ciggu kolejnych trzech lat obrotowych. Przyznanie
szczegoOlnych uprawnien mozna uzalezni¢ od spetnienia dodatkowych Swiadczen na rzecz spoétki,
uptywu terminu lub ziszczenia sie warunku. Akcjonariusz moze wykonywac przyznane mu szczegdélne
uprawnienia zwigzane z akcjg uprzywilejowang po zakonczeniu roku obrotowego, w ktérym wnidst
w petni swoéj wkiad na pokrycie kapitatu zaktadowego.

Osobiste uprawnienia, jak wskazano wyzej, mogg by¢ przyznane jedynie indywidualnie oznaczonemu
akcjonariuszowi i dotyczy¢ mogg m.in. prawa powotywania lub odwotywania czionkéw zarzadu, rady
nadzorczej lub prawa do otrzymywania oznaczonych $wiadczen od spotki. Przyznanie osobistego
uprawnienia mozna uzalezni¢ od dokonania oznaczonych Swiadczen, uptywu terminu lub ziszczenia
sie warunku. Do uprawnien przyznanych akcjonariuszowi osobiscie nalezy stosowa¢ odpowiednio
ograniczenia dotyczace zakresu i wykonywania uprawniet wynikajgcych z akcji uprzywilejowanych.

Opisane wyzej zmiany praw posiadaczy akcji, tj. wydanie akcji o szczegdlnych uprawnieniach oraz
przyznanie indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi osobistych uprawnien, dla swej waznosci
wymagajg odpowiednich postanowien statutu. Wprowadzenie ktéregokolwiek z nich w wypadku
Emitenta wymagatoby zmiany Statutu. Zgodnie z art. 430 § 1 KSH, zmiana statutu wymaga uchwaty
Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszoscig % gtoséw i wpisu do rejestru. Ponadto, uchwata taka
winna zawiera¢ wskazanie akcji uprzywilejowanych lub odpowiednio oznaczenie podmiotu, ktéremu
przyznawane sg osobiste uprawnienia, rodzaj uprzywilejowania akcji, lub odpowiednio rodzaj
osobistego uprawnienia oraz ewentualne dodatkowe warunki, od ktérych spetnienia uzaleznione jest
przyznanie uprzywilejowania akcji lub odpowiednio osobistego uprawnienia. Uchwata dotyczaca
zmiany statutu zapada wiekszoscig % gtoséw, przy czym uchwata dotyczaca zmiany statutu
zwiekszajgca Swiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajgca prawa przyznane osobiscie
poszczegolnym akcjonariuszom, zgodnie z art. 354 KSH, wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy
ktorych dotyczy. Statut Emitenta nie ustanawia surowszych warunkéw podjecia uchwaty w sprawie
zmiany Statutu. Zmiana statutu nie dotyczaca podwyzszenia kapitatu zaktadowego winna by¢
zgtoszona do sadu rejestrowego w terminie trzech miesiecy od dnia jej podjecia.
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21.2.5. Opis zasad okresSlajacych sposéb zwofywania Zwyczajnych Walnych
Zgromadzen oraz Nadzwyczajnych Walnych Zgromadzen, wiacznie z zasadami
uczestnictwa w nich

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad i powinno sie ono odby¢ w ciggu szesciu miesiecy po
zakonczeniu roku obrotowego.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad, z wiasnej inicjatywy, na wniosek Rady
Nadzorczej, lub akcjonariuszy przedstawiajacych przynajmniej 1/10 (jedna dziesiatg) czes¢ kapitatu
zaktadowego i powinno sie odby¢ w ciaggu 2 (dwdch) tygodni od daty zgtoszenia wniosku.

Rada Nadzorcza zwotuje Walne Zgromadzenie w przypadku gdy Zarzad nie zwofat Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia w przepisanym terminie, oraz jezeli, pomimo ztozenia wniosku przez Rade
Nadzorczg lub akcjonariuszy przedstawiajgcych przynajmniej 1/10 (jedng dziesiata) czes¢ kapitatu
zaktadowego i uptywu 2 (dwu)-tygodniowego terminu, Zarzad nie zwotat Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Emitenta lub w innym miejscu wyznaczonym przez
Zarzad na terytorium Rzeczpospolitej Polskie;.

Walne Zgromadzenie zwotuje sie poprzez jednokrotne ogltoszenie w Monitorze Sadowym
i Gospodarczym, ktére powinno by¢ dokonane przynajmniej na trzy tygodnie przed terminem Walnego
Zgromadzenia. W ogloszeniu nalezy oznaczy¢ dzien, godzine i miejsce odbycia Walnego
Zgromadzenia oraz szczegotowy porzadek obrad. W razie zamierzonej zmiany Statutu powotac
nalezy dotychczas obowigzujace przepisy, jak tez podac tres¢ projektowanych zmian.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczgacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana, po
czym sposréd oséb uprawnionych do gtosowania wybiera sie Przewodniczacego Zgromadzenia, ktory
przejmuje kierownictwo obrad i powotuje Sekretarza, ktérego zadaniem jest sporzadzenie listy
obecnosci z wyszczegdlnieniem ilosci akcji jakie kazdy z obecnych posiada i ilosci przystugujgcych
kazdemu gtoséw. Lista powinna by¢ wytozona podczas obrad Walnego Zgromadzenia.

Akcje na okaziciela dajg prawo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, jezeli dokumenty akgiji
zostang zlozone w spétce co najmniej na tydzien przed terminem tego Zgromadzenia i nie bedag
odebrane przed jego ukonczeniem. Zamiast akcji moga by¢ ztozone zaswiadczenia wydane na dowdd
zfozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej majacej siedzibe lub oddziat na terytorium
Unii Europejskiej lub panstwa bedacego strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym,
wskazanym w ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia. W zaswiadczeniu nalezy wymienié¢
numery dokumentéw akcji i stwierdzi¢, ze akcje nie bedg wydane przed zakohczeniem Walnego
Zgromadzenia.

Warunkiem uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu spétki publicznej z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej jest ztozenie w jej siedzibie, najpdzniej na tydzien przed terminem Walnego
Zgromadzenia, imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy
rachunek papieréw wartosciowych posiadacza akc;ji.

W Walnym Zgromadzeniu akcjonariusze mogag bra¢ udziat osobiscie lub przez swoich petnomocnikéw.

Kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu. Zgodnie z art. 411 § 3 KSH
statut spotki moze ograniczyé prawo gtosu akcjonariuszy dysponujacych powyzej 1/5 ogétu gloséw w
spétce. Ograniczenie to moze dotyczy¢ wytgcznie wykonywania prawa gtosu z akcji przekraczajacych
limit gloséw okreslony w statucie. Statut Emitenta nie zawiera ograniczenia prawa gtosu akcjonariuszy
dysponujacych powyzej 1/5 ogétu gtoséw.

Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaty jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad,
chyba, ze caty kapitat jest reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zgtosit
sprzeciwu dotyczacego powziecia uchwaty. Zgodnie z art. 405 KSH, Walne Zgromadzenie moze
podja¢ uchwaty takze bez formalnego zwotania, jezeli caly kapitat zaktadowy jest reprezentowany,
a nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu dotyczacego odbycia Walnego Zgromadzenia lub wniesienia
poszczegdlnych spraw do porzadku obrad.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow oddanych, chyba ze
przepisy KSH albo Statutu stanowig inaczej.

Glosowanie jest jawne, chyba Ze gtosowanie dotyczy wyborow, odwotania czionkéw organow
Emitenta lub likwidatorow, o pociagniecie ich do odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach
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osobowych. Ponadto, jawnos¢ gtosowania moze byé wylaczona na Zzgdanie ktéregokolwiek
z akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu.

21.2.6. Opis postanowien statutu Ilub regulamindw Emitenta, ktére moglyby
spowodowaé opdznienie, odroczenie lub uniemozliwienie zmiany kontroli nad
Emitentem

Statut Emitenta nie zawiera postanowien, ktére mogtyby spowodowaé opoéznienie, odroczenie lub
uniemozliwienie zmiany kontroli nad Emitentem.

21.2.7. Wskazanie postanowien statutu lub regulaminow Emitenta, jezeli takie istnieja,
regulujacych progowa wielko$¢ posiadanych akcji, po przekroczeniu ktorej
konieczne jest podanie stanu posiadania akcji przez akcjonariusza

Statut nie zawiera postanowien regulujacych progowa wielkos¢ posiadanych akcji, po przekroczeniu
ktérej konieczne jest podanie stanu posiadania akcji przez akcjonariusza.

21.2.8. Opis warunkéw natozonych zapisami statutu spoéftek, jej requlaminami, ktérym
podlegaja zmiany kapitalu w przypadku, gdy te zasady sa bardziej
rygorystyczne niz okreSlone wymogami obowiazujacego prawa

Statut Emitenta nie okresla warunkow, ktérym podlegaja zmiany kapitatu zakladowego w sposob
bardziej rygorystyczny niz przepisy KSH.
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22. Istotne umowy

22.1. Podsumowanie istothnhych umow, innych niz umowy zawierane w normalnym
toku dziatalnosci Emitenta, ktérych strong jest emitent lub dowolny cztonek jego
grupy kapitalowej, za okres dwoéch lat bezposrednio poprzedzajacych date
publikacji dokumentu rejestracyjnego

Poza umowami licencyjnymi, opisanymi w pkt 11 niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego, Emitent
jest takze strong nastepujgcych uméw, zawartych poza normalnym tokiem dziatalnosci:

Umowa Wspélpracy

W dniu 31 stycznia 2005 roku Emitent zawart ze Przedsigbiorstwem Handlowo-Ustugowym
ELBITECH Sp. z o.0., z siedzibg w Inowroctawiu (,Dystrybutor’) umowe o S$wiadczenie ustug
dystrybucyjnych (,Umowa”). Zgodnie z Umowg Dystrybutor zobowigzat sie do zawierania w imieniu
i na rzecz Emitenta uméw sprzedazy towaréw wchodzgacych w sktad oferty handlowej Emitenta na
zasadach okreslonych ww. umowie. Dystrybutor prowadzi sprzedaz w punkcie dystrybucyjnym
w Inowroctawiu przy ul. Pakoskiej 9, przekazanym Emitentowi przez Dystrybutora na podstawie
umowny najmu zawartej w dniu 31.01.2005 roku. Dystrybutor zobowigzany jest sprzedawac¢ wytgcznie
towary dostarczone przed Emitenta. Umowa zawarta jest na czas nie okreslony. Kazda ze stron moze
rozwigza¢ umowe z zachowaniem 3 miesiecznego okresu wypowiedzenia ze skutkiem na koniec
miesigca. W przypadku niewykonywania lub nienalezytego wykonywania umowy przez jedng ze stron,
druga ze stron moze zada¢ zaptaty kary umownej w wysokosci 200.000,00 zt (dwiescie tysiecy
zlotych). W przypadku wypowiedzenia umowy strona wypowiadajaca zapfaci drugiej stronie kare
umowng w wysokosci 200.000,00 zt (dwiescie tysiecy ztotych 00/100) z wyjatkiem sytuacji, gdy
wypowiedzenie zostanie dokonane z winy drugiej strony. Emitent ma prawo wypowiedzie¢ umowe bez
obowigzku zaptaty kary umownej w przypadku gdy fgczna marza ze sprzedazy bedacej przedmiotem
umowy za okres kolejnych 3 miesiecy spadnie ponizej 200.000,00 zt (dwiescie tysiecy ztotych 00/100).

Umowy kredytowe Emitenta wraz z umowami zabezpieczen

1. W dniu 25 sierpnia 2006 roku Emitent zawart z ING Bankiem Slgskim S.A., z siedzibg
w Katowicach (,Bank”) umowe nr 8932006001000514/00 o kredyt ztotowy na finansowanie
inwestycji (,Umowa”), na podstawie ktérej Bank udzielit Emitentowi kredytu (,Kredyt”)
w wysoko$ci 4.000.000 PLN (cztery miliony ztotych) przeznaczonego na finansowanie
inwestycji polegajacej na zakupie prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej
pod zabudowe centrum logistycznego, tj. dziatek potozonych w Siechnicach o igcznej
powierzchni 16,0416 ha. Okres kredytowania wynikajacy z Umowy rozpoczyna sie w dniu
udostepnienia kredytu tj. w dniu 28 sierpnia 2006 roku a kornczy w dniu 27 sierpnia 2011 roku.
Do dnia 31 grudnia 2006 roku obowigzuje okres karencji w sptacie Kredytu. Zabezpieczeniem
sptaty Kredytu jest hipoteka kaucyjna na nieruchomosci gruntowej nalezacej do Emitenta
potozonej w Siechnicach do kwoty 4.000.000 PLN (cztery miliony ztotych).

2. W dniu 30 listopada 2004 roku Emitent zawart z ING Bankiem Slaskim S.A. z siedzibg
w Katowicach (,Bank”) umowe Nr 18931/20045/2004 o kredyt ztotowy obrotowy (,Umowa”).
Umowa zostata zmieniona: aneksem nr 1 z dnia 5 wrzesnia 2005 roku, aneksem nr 2 z dnia
24 listopada 2005 roku, aneksem nr 3 z dnia 16 grudnia 2005 roku, aneksem nr 4 z dnia
29 marca 2006 roku, oraz aneksem nr 5 z dnia 30 czerwca 2006 roku. Na podstawie Umowy
Bank udzielit Emitentowi kredytu obrotowego (,Kredyt”’) w wysokosci: 5.000.000 PLN (pie¢
miliondw ziotych) w okresie od dnia 30 listopada 2004 roku do dnia 28 marca 2006 roku, oraz
10.000.000 PLN (dziesie¢ milionéw ztotych) w okresie od dnia 29 marca 2006 roku do dnia
25 listopada 2008 roku. Kredyt zostat udzielony z przeznaczeniem wytacznie na finansowanie
przez Emitenta jego aktywow obrotowych w zakresie prowadzonej przez niego dziatalnoSci
gospodarczej oraz na spfate kredytu rewolwingowego indeksowanego z dnia 29 lutego 2000
roku, zaciggnietego w Banku Handlowym w Warszawie S.A. Zgodnie z Umowg i jej
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wszystkimi aneksami, zabezpieczeniem spfaty Kredytu jest ustanowienie zastawu
rejestrowego na zapasach handlowych Emitenta zlokalizowanych w jego magazynach we
Wroctawiu, todzi, Watbrzychu, Opolu, Bydgoszczy i Gdansku.

W dniu 5 wrzesnia 2005 roku Emitent zawart z ING Bankiem Slaskim S.A. z siedzibg
w Katowicach (,Bank” umowe nr 8792005001000306/01 o ustanowienie zastawu
rejestrowego (,Umowa Zastawu”). Umowa Zastawu zostata zmieniona aneksem nr 1 z dnia
16 grudnia 2005 roku. Na podstawie Umowy Zastawu Emitent ustanowit, na rzecz Banku,
zastaw rejestrowy na swoich zapasach towardw zlokalizowanych w magazynach Emitenta
w Toruniu, ktérych warto$¢ na dzien 31 pazdziernika 2005 roku wynosita 6.577.661 PLN
(szes¢ miliondw piecset siedemdziesigt siedem tysiecy szeséset szescdziesiat jeden ztotych).

Dodatkowo, w dniu 16 grudnia 2004 roku Emitent zawart z Bankiem Umowe Zastawu
Rejestrowego (,Umowa Zastawu”), na podstawie ktérej Emitent ustanowit na rzecz Banku
zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy lub praw, stanowigcych cato$é gospodarczych chociazby
jego sktad byt zmienny, tj. na zapasach towaréw nalezgcych do Emitenta, zlokalizowanych
w magazynach Emitenta we Wroctawiu, w Opolu i w todzi. o facznej wartosci, na dzien
podpisania Umowy Zastawu, wynoszacej 4.408.867 PLN (cztery miliony czterysta osiem
tysiecy osiemset szescédziesiat siedem ziotych).

3. W dniu 14 listopada 2005 roku Emitent zawart z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A.
z siedzibg w Warszawie (,Bank”) umowe ramowg nr WRO/UR/0093/05 dotyczacg réznych
form transakcji kredytowych (,Umowa”), na podstawie ktorej, Bank moze, w okresie
obowigzywania Umowy i na podstawie odrebnych umoéw kredytowych, udostepniac
Emitentowi rézne formy kredytowania obejmujace kredyty krotkoterminowe, w tym
w szczegolnosci kredyt ptatniczy, kredyt odnawialny kredyt w rachunku biezgcym i kredyt
diugoterminowy, a takze inne produkty na warunkach okreslonej w tej Umowie oraz
uzgodnionych kazdorazowo przez strony Umowy odrebnych umowach kredytu Ilub
obowigzujacej w Banku dokumentacji produktu. Umowa zawiera standardowe postanowienia
w przedmiocie postawienia poszczegodlnych kredytéw do dyspozycji Emitenta i udostepniania
ich, takze w zakresie ptatnosci i ich terminéw oraz prowizji i optat. Umowa w dos¢
szczegotowy sposob okresla zobowigzania i obowigzki Emitenta w okresie obowigzywania
ktérejkolwiek z umow kredytowych. Umowa moze by¢ rozwigzana przez Bank w kazdym
czasie z zachowaniem 30-dniowego okresu wypowiedzenia, natomiast Emitent moze jg
rozwigza¢ z zachowaniem 30-dniowego okresu wypowiedzenia pod warunkiem, ze nie ma
zadnych zobowigzan wobec Banku z tytutu uméw kredytowych lub z tytutu dokumentacji
produktu.

4. W dniu 14 listopada 2005 roku Emitent zawart z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A.
z siedzibg w Warszawie (,Bank”) umowe nr WRO/KB/0092/05 o Kredyt w Rachunku
Biezacym (,Umowa”), na podstawie kitérej Bank udostepnit Emitentowi kredyt w rachunku
biezacym (,Kredyt”) Emitenta, prowadzonym przez Bank. Kwota Kredytu wynosi
5.000.000 PLN (pie¢ milionéw ziotych) i ma zosta¢ wykorzystana przez Emitenta wytgcznie
dla celéw finansowania jego biezacej dziatalnosci. Umowa przewiduje, ze Kredyt wraz ze
wszystkimi naleznosciami przystugujacymi Bankowi zostanie sptacony przez Emitenta w dniu
18 stycznia 2008 roku. Zgodnie z Umowa, zabezpieczeniem sptaty Kredytu bedzie zastaw
rejestrowy ustanowiony na rzeczach ruchomych oznaczonych co do gatunku opisanych
w Umowie nr PBP/ZDS/ZR-RG/0015/05 o ustanowienie zastawu rejestrowego, wraz z cesjg
praw z umowy ubezpieczeniowe;j.

W dniu 14 listopada 2005 roku Emitent zawart z Bankiem umowe nr PBP/ZDS/ZR-
RG/0015/05 o ustanowienie zastawu rejestrowego (,Umowa Zastawu”), na podstawie ktérej
Emitent ustanowit zastaw rejestrowy na zapasach towaréw nalezacych do Emitenta,
zlokalizowanych w jego magazynach we Wroctawiu, o tgcznej wartosci na dzien podpisania
Umowy Zastawu, wynoszacej 6.000.000 PLN (szes¢ milionow ztotych).

Ponadto, w dniu 14 listopada 2005 roku Emitent zawart z Bankiem umowe cesji (,Umowa
Cesji”), na podstawie ktérej Emitent przelat na Bank wszelkie prawa przystugujace na
podstawie umowy ubezpieczenia, potwierdzonej polisg nr 000-05-002-00101029, zawartej
z TU Allianz Polska S.A.

5. W dniu 16 listopada 2005 roku Emitent zawart z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A.
z siedzibg w Warszawie (,Bank”) umowe nr PBP/ZDS/KR-0O/0006/05 o Kredyt Odnawialny
(,Umowa”). Umowa zostata zmieniona aneksem nr 1 z dnia 29 marca 2006 roku (,Aneks”). Na
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podstawie Umowy Bank udostepnit Emitentowi kredyt odnawialny (,Kredyt’) w okresie od 23
listopada 2005 roku do dnia 22 listopada 2007 roku. Kwota Kredytu wynosi 10.000.000 PLN
(dziesie¢ milionéw ztotych) w okresie od dnia 31 marca 2006 roku do dnia 30 maja 2008 roku.
Zgodnie z Umowa, zabezpieczeniem sptaty Kredytu bedzie zastaw rejestrowy ustanowiony na
rzeczach ruchomych oznaczonych co do gatunku opisanych w umowie PBP/ZDS/ZR-
RG/0014/05 o ustanowienie zastawu rejestrowego wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowe;j.

W dniu 16 listopada 2005 roku Emitent zawart z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A.
z siedzibg w Warszawie (,Bank” umowe Nr PBP/ZDS/ZR-RG/0014/05 o ustanowienie
zastawu rejestrowego (,Umowa Zastawu”). Na podstawie Umowy Zastawu Emitent ustanowit,
na rzecz Banku, zastaw rejestrowy na rzeczach ruchomych oznaczonych co do gatunku,
zlokalizowanych we Woroctawiu, przy ul Stargardzkiej 8a. Zgodnie z Umowag Zastawu
przedmiot zastawu pozostat w posiadaniu Emitenta, ktéry to moze korzysta¢ z przedmiotu
zastawu zgodnie z jego gospodarczym przeznaczeniem. Umowa Zastawu zawiera
ograniczenia w przedmiocie rozporzadzania przez Emitenta przedmiotem zastawu. Zastaw
zostat ustanowiony w dniu 15 grudnia 2005 roku na podstawie postanowienia Sadu
Rejonowego we Wroctawiu VII Wydziat Gospodarczy — Rejestru Zastawow.

Ponadto, w dniu 16 listopada 2005 roku Emitent zawart z Bankiem umowe cesji (,Umowa
Cesji”), na podstawie ktorej Emitent przelat na Bank wszelkie prawa przystugujace na
podstawie umowy ubezpieczenia, potwierdzonej polisg nr 000-05-002-00101029, zawartej
z TU Allianz Polska S.A.

Dodatkowo, w dniu 18 stycznia 2007 roku Emitent zawart z Bakiem umowe cesji (,Umowa
Cesji”), na podstawie ktorej Emitent przelat na Bank wszelkie prawa przystugujace mu na
podstawie o$miu umoéw ubezpieczenia zawartych z Sopockim Towarzystwem
Ubezpieczeniowym Ergo Hestia S.A.

W dniu 9 listopada 2005 roku Emitent zawart z Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg
w Warszawie (,Bank”) umowe kredytowg nr CRD/20760/05 (,Umowa”). Umowa zostata
zmieniona aneksem nr 1 z dnia 9 listopada 2005 roku, oraz aneksem nr 2 z dnia 24 sierpnia
2006 roku. Na podstawie Umowy Bank udzielit Emitentowi kredytu rewolwingowego (,Kredyt”)
do maksymalnej kwoty wynoszacej 15.000.000 PLN (pietnascie milionéw ztotych). Termin
ostatecznej sptaty Kredyt przypada na dzien 30 maja 2008 roku. Umowa przewiduje, ze
Kredyt moze by¢é wykorzystywany sukcesywnie, kazdorazowo po uprzednim spetnieniu
w sposob satysfakcjonujacy dla Banku warunkéw zawieszajgcych szczegdtowo okreslonych
w Umowie. W ramach zabezpieczeni spfaty Kredytu Emitent jest zobowigzany udzieli¢
Bankowi petnomocnictwa do rachunku biezgcego i innych rachunkéw Emitenta prowadzonych
przez Bank.

Umowy Ubezpieczeniowe

Wykaz istotnych umoéw ubezpieczenia zawartych przez Emitenta przedstawia ponizsza tabela:

Tabela 50. Wykaz istotnych uméw ubezpieczenia zawartych przez Emitenta

Nazwa Zakres Przedmiot Suma
Ubezpieczyciela ubezpieczenia ubezpieczenia ubezpieczenia
Ubezpieczenie Budynki i budowle, w tym wyposazenie
STU ERGO mienia od biurowe i magazynowe, maszyny i
wszystkich ryzyk urzadzenia, mienie pracownicze, 22.042.000 PLN
HESTIA S.A. : L .
naktady inwestycyjne i inne (Kielce ul.
Rolna 6)
STU ERGO Ubegplgczenle Sp.rzet elektroniczny 4.293.687 PLN
mienia od (Kielce, ul. Rolna 6)
HESTIA S.A. .
wszystkich ryzyk
STU ERGO Odpowiedzialno$ | Prowadzenie dziatalnosci gospodarczej
HESTIA S A. ¢ cywilna 2.000.000 PLN
STU ERGO Ubezpieczenie Ubezpieczenie rzeczy w krajowym
mienia od przewozie drogowym, kolejowym, 60.000 PLN
HESTIA S.A. . . i~ o
wszystkich ryzyk lotniczym lub $rédladowym, gtdwnie
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(z wylaczeniem

materiatéw elektrycznych

kradziezy i
rabunku)
HESTIA S.A. wszystkich ryzyk (Wroctaw, ul. Jaworska 11/13) _ 4.000.000 PLN
Ubezpieczenie : 3.000.000 PLN,
STU ERGO mi:nia od Srodki obrotowe doubezpieczenie
HESTIA S.A. . (Torun, ul. Polna 134/136, magazyn 1) | —1.800.000 PLN
wszystkich ryzyk
Ubezpieczenie Srodki obrotowe
STUERGO mienia od (Torun, ul. Polna 134/136) 3.500.000 PLN
HESTIA S.A. .
wszystkich ryzyk
Ubezpieczenie . 2.500.000 PLN,
STU ERGO mienia od Srodki obrotowe doubezpieczenie
HESTIA S.A. . (Wroctaw, ul. Stargardzka 8a) —2.000.000 PLN
wszystkich ryzyk
Ubezpieczenie Srodki obrotowe
STU ERGO mienia od (Wroctaw, ul. Stargardzka 8a) 2.500.000 PLN
HESTIA S.A. .
wszystkich ryzyk
Ubezpieczenie : 2.500.000 PLN,
STU ERGO mié’nia " Srodki obrotowe doubezpieczenie
HESTIA S.A. . (Wroctaw, ul. Stargardzka 8a) —5.500.000 PLN
wszystkich ryzyk
Ubezpieczenie Srodki obrotowe
STUERGO mienia od (Wroctaw, ul. Stargardzka 8a) 2.500.000 PLN
HESTIA S.A. .
wszystkich ryzyk
Ubezpieczenie Srodki obrotowe
STUERGO mienia od (Wroctaw, ul. Stargardzka 8a) 2.600.000 PLN
HESTIA S.A. .
wszystkich ryzyk
Srodki obrotowe
. . (Radom, ul. Wroctawska 4,
STU ERGO Ubezpieczenie Gdynia, ul. Pucka 11, dmgg'zi?gcs'émé
HESTIA S.A. . Warszawa, ul. Fortuny 2,
wszystkich ryzyk Lublin, al. Witosa 3, —1.450.000 PLN
Torurj, ul. Polna 134/136)
STU ERGO Ube;p@czenle S’I’Odkl obroto_we 1.150.0(_)0 PLN_,
HESTIA S A mienia od (Gdansk, ul Narwuj,ka 21, doubezpieczenie
T wszystkich ryzyk Bydgoszcz, ul. Torunska 109 —800.000 PLN
. . Srodki obrotowe
STU ERGO Ubrifgr']?gz%”'e (Zielona Géra, ul. Kozuchowska 42, d16322'zo?§czle_r’:li’e
HESTIA S.A. wszvstkich rvzvk Poznan, ul. Dziadoszanska 10, 1 450p000 PLN
y ryzy Konin, ul. Spétdzielcow 26) e
Srodki obrotowe
. . (Gtogow, ul. Paulinéw 10,
STU ERGO Ubezpieczenie Jelenia Gora, ul. Spoldzielcza 35, 1.600.000 PLN,
mienia od doubezpieczenie
HESTIA S.A. wszvstkich rvzvk Leszno, ul. Ustugowa 10, -850.000 PLN
y yzy Rudy Raciborskie, ul. Kolonia '
Renerowska 1)
Srodki obrotowe
STU ERGO Ubezpieczenie (Sieradz, ul. POW 24, 1.630.000 PLN,
HESTIA S A mienia od Kalisz, ul. Wroctawska 53/54, doubezpieczenie
o wszystkich ryzyk Legnica, ul. Nowodworska 23, —1.020.000 PLN
Nysa, ul. Podolska 19)
Ubezpieczenie Srodki obrotowe 1.400.000 PLN,
STU ERGO O - g X X
HESTIA S A mienia od (Slemlar’mwme, ul. Budowlana 19, doubezpieczenie
T wszystkich ryzyk Ostrovy WIkp., ul. Diuga 19) —1.650.000 PLN
STU ERGO Ubezpieczenie Srodki obrotowe 1.150.000 PLN,
HESTIA S.A mienia od (Ktodzko, ul. Objazdowa 12, doubezpieczenie
C wszystkich ryzyk Inowroctaw, ul. Pakoska 9, —50.000 PLN
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Wioctawek, ul. Torunska 113/115)
. . Srodki obrotowe
STU ERGO Ubrifgrﬁgzozme (Watbrzych, ul. Ogrodowa 1a, dzdlf)g-zo?gczlér’:lié
HESTIA S.A. wszvstkich rvzvk Opole, ul. Budowlanych 60, 680 800 PLN
y zy £6dz, ul. Ratajska 8) :

STU ERGO Ubrifgé?:izme Srodki obrotowe 412.000 PLN
HESTIA S.A. . (Szczecin-Mierzyn, ul. Wielecka 2)

wszystkich ryzyk

Ubezpieczenie Sprzet elektroniczny

STU ERGO mienia od (Szczecin-Mierzyn, ul. Wielecka 2) 28.000 PLN
HESTIA S.A. .

wszystkich ryzyk

Zrédlo: opracowanie na podstawie danych od Emitenta

Wszystkie powyzsze umowy ubezpieczenia sg zawarte na okres do dnia 31 grudnia 2006 roku.

Inne Umowy

Dodatkowo, Emitent zawart nastepujace Umowy:

1.

W dniu 13 marca 2006 roku Emitent zawart z Sopockim Towarzystwem Ubezpieczen Ergo
Hestia S.A. z siedzibg w Sopocie (,Gwarant”) umowe nr 11/2006/WR50, dotyczaca wspotpracy
w zakresie udzielania gwarancji ubezpieczeniowych w ramach przyznanego limitu
gwarancyjnego (,Umowa”). Na podstawie Umowy Gwarant zadeklarowat sie wystawia¢, na
pisemne wnioski Emitenta, gwarancje ubezpieczeniowe réznych rodzajéw np.: gwarancje
zaptaty wadium, gwarancje nalezytego wykonania kontraktu oraz nalezytego usuniecia wad lub
usterek, itp. Umowa stanowi, ze maksymalna kwota z tytutu wszystkich gwarancji wystawianych
na podstawie Umowy nie moze przekroczy¢ kwoty 4.000.000 PLN (cztery miliony ztotych).
Zabezpieczeniem sptaty roszczen Gwaranta, wynikajacych z Umowy jest 10 weksli in blanco
podpisanych przez Emitenta, wraz z deklaracjami wekslowymi. Umowa zostata zawarta na
okres do dnia 12 marca 2007 roku z mozliwoscig jej rozwigzania przez kazdg ze stron
z zachowaniem 30-dniowego okresu wypowiedzenia. Ponadto, Gwarantowi przystuguje prawo
rozwigzania Umowy bez wypowiedzenia, w przypadku naruszania przez Emitenta jej
postanowien.

W dniu 17 marca 2006 roku Emitent zawart z Powszechnym Zaktadem Ubezpieczen S.A.
z siedzibg w Warszawie (,Gwarant’) umowe nr UO/GDK/60/06-101, dotyczacqg okresowego
udzielania gwarancji ubezpieczeniowych kontraktowych (,Umowa”). Na podstawie Umowy
Gwarant zadeklarowat sie, w zakresie ustalonego odnawialnego limitu maksymalnego
zaangazowania, udziela¢ Emitentowi kontraktowych gwarancji ubezpieczeniowych réznego
rodzaju np.: gwarancje nalezytego wykonania kontraktu gwarancje usuniecia wad, gwarancje
nalezytego wykonania Umowy, itp. Umowa stanowi, ze maksymalny limit zaangazowania
Gwaranta z tytulu wszystkich wspét-obowigzujacych gwarancji ubezpieczeniowych nie bedzie
wyzszy niz kwota 3.500.000 PLN (trzy miliony piec¢set tysiecy ztotych). Umowa stanowi, ze
powyzszy limit obowigzuje do dnia 14 marca 2007 roku. Zabezpieczeniem spfaty roszczenh
Gwaranta, wynikajacych z Umowy sg 3 weksle in blanco podpisane przez Emitenta, wraz
z deklaracjami wekslowymi.

W dniu 28 czerwca 2002 roku Emitent zawart z Handlowy Heller S.A. (obecnie ING Commercial
Finance Polska S.A. - ,Bank”) umowe factoringu nr 38/2002 (,Umowa”). Umowa zostata
zmieniona aneksem nr 1 z dnia 10 marca 2003 roku, aneksem nr 2 z dnia 1 sierpnia 2003 roku,
aneksem nr 3 z dnia 1 wrzesnia 2003 roku, aneksem nr 4 z dnia 15 marca 2004 roku, aneksem
nr 5 z dnia 1 czerwca 2004 roku , aneksem nr 6 z dnia 28 wrzesnia 2004 roku, aneksem nr 7
z dnia 19 stycznia 2005roku, aneksem nr 8 z dnia 8 sierpnia 2005 roku, aneksem nr 9 z dnia 29
listopada 2005 roku, oraz aneksem nr 10 z dnia 26 czerwca 2006 roku. Przedmiotem Umowy
jest okreslenie zasad nabywania przez Bank wierzytelnosci pienieznych z tytutu sprzedazy
towaréw lub Swiadczenia ustug, przystugujgcych Emitentowi wobec jego odbiorcéw oraz
Swiadczenia przez Bank wobec Emitenta ustug dodatkowych. Umowa stanowi, Zze wierzytelnoSci
bedace przedmiotem Umowy bedg zaliczkowane w wysokosci 90% wartosci wierzytelnosci
a limit wykorzystania wierzytelnosci wynosi 8.000.000 PLN (osiem milionéw ztotych). W ramach
zabezpieczenia roszczen banku wynikajgcych z niniejszej Umowy, Emitent zobowigzany jest
wystawi¢ weksle wtasne in blanco na zlecenie Banku, wraz z deklaracjg wekslowa.
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W dniu 29 sierpnia 2006 roku Emitent zawart z Gming Swieta Katarzyna umowe nabycia prawa
uzytkowania wieczystego nieruchomosci niezabudowanej, potozonej w Siechnicach (Gmina
Swieta Katarzyna) o tacznej powierzchni 160.416 m2, oznaczonej w ewidencji gruntéw jako
dziatki nr 544/41, 544/42 oraz 544/43, objetych ksiegg wieczystg nr 37080, prowadzong przez
Sad Rejonowy w Ofawie (Umowa”). Zgodnie z Umowa, cena nieruchomosci wynosita kwote
4.894.640 PLN (cztery miliony osiemset dziewiecdziesigt cztery tysigce szeséset czterdziesci
ztotych) i zostata zaptacona przez Emitenta przed datg zawarcia Umowy. Na podstawie Umowy,
Emitent zobowigzat sie, ze zabuduje przedmiotowag nieruchomosé w ten sposéb, ze na co
najmniej jednej z dziatek wybuduje budynek produkcyjny, biurowy, lub handlowo-magazynowy
w stanie surowym z elewacjg zamknieta, w terminie do dnia 29 sierpnia 2008 roku.
W przypadku niedotrzymania przez Emitenta powyzszego terminu, zobowigzat sie on do zaptaty
na rzecz kary umownej w wysokosci 200.000 PLN (dwiescie tysiecy ziotych) za kazdy
rozpoczety rok zwitoki, nie pozniej jednak niz do roku 2092.

22.2. Podsumowanie istotnych umoéw, zawartych przez Emitenta w ramach

normalnego toku dziatalnosci

UMOWY Z DOSTAWCAMI

Dla celdw niniejszego Prospektu, za istotne umowy zawierane przez Emitenta w ramach normalnego
toku dziatalno$ci, Emitent uznat umowy z dostawcami, ktérych wartos¢ obrotow w danym roku
przekroczyta (lub w odniesieniu do biezacego roku moze przekroczy¢) kwote 2.000.000 PLN (dwa
miliony ztotych). Ponizej znajduje sie opis takich uméw.

1.

W dniu 2 stycznia 2006 roku Emitent zawart z NKT CABLES S.A. oraz NKT Cables Warszowice
Sp. z o0.0. (,Sprzedajacy”) umowe sprzedazy produkiéw Sprzedajacego (,Umowa”). Na podstawie
Umowy, Emitent dokonuje zakupéw przewoddéw oraz okablowania, znajdujacych sie w ofercie
Sprzedajgcego. Umowa nie precyzuje minimalnej wielkosci dostaw, lecz strony oszacowaty
warto$¢ obrotdw na poziomie min. 100.000 PLN (sto tysiecy ztotych) miesiecznie. Dostawa
towaréw do Emitenta jest bezptatna, jezeli warto$¢ jednorazowego zamodwienia przekracza
30.000 PLN (trzydziesci tysiecy ztotych). Z tytutu wielko$ci zamédwien oraz kontynuacji wspotpracy
Sprzedajacy zobowigzat sie udziela¢ Emitentowi odpowiednich rabatéw. Umowa zostata zawarta
na czas nieokredlony i moze zosta¢ wypowiedziana z 1-miesiecznym okresem wypowiedzenia.
W razie zalegtosci z zaptata wynagrodzenia przez Emitenta, przekraczajacq 60 dni, Sprzedajacy
moze wypowiedzie¢ Umowe ze skutkiem natychmiastowym.

W dniu 1 stycznia 2006 roku Emitent zawart z BAKS Kazimierz Sielski (,Dostawca”) umowe
dostawy produktéw znajdujacych sie w ofercie Dostawcy (,Umowa”). Na jej podstawie Emitent
dokonuje zamoéwien produktéw po cenach ustalonych przez strony. W przypadku jednorazowego
zamowienia przekraczajgcego 30.000 PLN (trzydziesci tysiecy ziotych) istnieje mozliwosé
renegocjowania warunkéw handlowych. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony, moze
zostac rozwigzana przez kazdg z jej stron z zachowaniem 3-miesiecznego okresu wypowiedzenia,
ze skutkiem na koniec roku kalendarzowego.

W dniu 2 stycznia 2006 roku Emitent zawart z Tele-fonika Kable Handel S.A. (,Sprzedajacy”)
umowe sprzedazy produktéw znajdujgcych sie w ofercie Sprzedajacego (,Umowa”). Na jej
podstawie Emitent zobowigzat sie do zamawiania i zakupu towaréw Sprzedajacego w okresach
i ilodciach okreslonych kazdorazowo kontraktem rocznym oraz aktywnej ich dystrybucji oraz
promociji i reklamy. Kontrakt roczny reguluje kazdorazowo szczegétowe warunki handlowe (ceny,
warunki rabatéw, terminy ptatnosci) oraz zasady obrotu opakowaniami. Umowa zostata zawarta
na czas nieokreslony, jednakze w razie wygasniecia kontraktu rocznego (ktéry podpisywany jest
niezaleznie na kazdy rok kalendarzowy) oraz nie podpisania przez strony nowego kontraktu
rocznego, Umowa wygasa z dniem wygasniecia danego kontraktu rocznego.

W dniu 17 stycznia 2006 roku Emitent zawart z Zaktadami Sprzetu Oswietleniowego ELGO
(,Sprzedajacy”) umowe sprzedazy produktéw znajdujgcych sie w ofercie Sprzedajgcego
(,Umowa”). Umowa okresla szczegétowe warunki handlowe oraz precyzuje okres, w jakim
Sprzedajacy jest zobowigzany powiadomi¢ Emitenta o planowanym wycofaniu danego towaru
z produkcji, podwyzce cen, itp. W przypadku wartosci zaméwienia przekraczajgcego 5.000 PLN
(piec¢ tysiecy ztotych), koszty dostawy produktéw do Emitenta pokrywane sg przez Sprzedajacego.
Umowa zostata zawarta na czas okreslony, tj. do dnia 31 grudnia 2006 roku, z mozliwoscig jej
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przedtuzenia przez strony. Niezaleznie od powyzszego, kazda ze stron moze rozwigza¢ Umowe
z zachowaniem 3-miesiecznego okresu wypowiedzenia.

W dniu 30 wrzesnia 2002 roku Emitent zawart z Technokabel S.A. (,Dostawca”) umowe dostawy
produktéw znajdujgcych sie w ofercie Dostawcy (,Umowa”). Umowa zostata aneksowana w dniu
6 lutego 2006 roku. Umowa okresla szczegétowe warunki handlowe, w tym wysoko$¢ premii dla
Emitenta, ktéra uzalezniona jest od wolumenu zamoéwien oraz mozliwos¢ naliczania przez
Emitenta kar umownych przypadku opdznienia dostawy. Umowa zostata zawarta na czas
nieokreslony i moze zosta¢ wypowiedziana przez kazdg ze stron z zachowaniem 3-miesiecznego
okresu wypowiedzenia.

W dniu 26 stycznia 2000 roku Emitent zawart z Phillips Lighting Farel Mazury Sp. z 0.0. (obecnie
Phillips Lighting Poland S.A.) (,Dostawca”) umowe wspoipracy w zakresie dystrybuciji przez
Emitenta okreslonych produktéw znajdujacych sie w ofercie Dostawcy (,Umowa”). Umowa zostata
aneksowana w dniu 10 stycznia 2006 roku. Umowa okresla szczegétowe warunki handlowe,
w tym wysokos¢ statego rabatu udzielanego przez Dostawce na produkty zamawiane przez
Emitenta oraz wysokos¢ premii dla Emitenta za przekroczenie okreslonego wolumenu zamowien
w danym roku. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony i moze zosta¢ wypowiedziana przez
kazdg ze stron z zachowaniem 3-miesiecznego okresu wypowiedzenia. Niezaleznie od tego,
kazda ze stron moze wypowiedzie¢ Umowe ze skutkiem natychmiastowym w przypadku dziatania
drugiej strony na jej szkode.

W dniu 12 sierpnia 2003 roku Emitent zawart z Adamem Makarskim, prowadzacym dziatalnosé
pod firmg Zaktad Produkcji Przewoddéw Elektrycznych ELTRIM (,Sprzedajacy”) umowe
wspoétpracy w zakresie nabywania przez Emitenta produktéw znajdujacych sie w ofercie
Sprzedajacego (,Umowa”). Umowa zostata aneksowana w dniu 14 lutego 2006 roku. Umowa
okre$la szczeg6towe warunki handlowe, w tym wysokos¢ statego rabatu udzielanego przez
Sprzedajacego na produkty zamawiane przez Emitenta oraz wysokos¢ premii dla Emitenta za
przekroczenie okreslonego wolumenu zaméwien w danym miesigcu, a takze wysokosé kar
umownych naleznych Emitentowi w zwigzku z niedotrzymaniem przez Sprzedajgcego terminu
dostawy. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony i moze zostaé wypowiedziana przez
kazdg ze stron z zachowaniem 3-miesiecznego okresu wypowiedzenia.

W dniu 1 stycznia 2004 roku Emitent zawart z Jackiem Bieniakiem, prowadzgcym dziatalno$¢ pod
firma Swiatlo System Plexiform (,Dostawca”) umowe wspétpracy w zakresie dostawy produktow
znajdujacych sie w ofercie Dostawcy (,Umowa”). Umowa zostata aneksowana w dniu 24 stycznia
2006 roku. Umowa okre$la szczegétowe warunki handlowe, w tym wysoko$¢ statego rabatu
udzielanego przez Dostawce na produkty zamawiane przez Emitenta, wysokosé premii dla
Emitenta za przekroczenie okreslonego wolumenu zaméwieh w danym kwartale, a takze
wysoko$¢ kar umownych naleznych Emitentowi w zwigzku z niedotrzymaniem przez Dostawce
terminu dostawy. W przypadku ziozenia przez Emitenta jednorazowego zamdwienia
przekraczajgcego wartos¢ 15.000 PLN (pietnascie tysiecy ztotych), istnieje mozliwos$¢ renegocjacii
warunkow handlowych Umowy. Umowa zostala zawarta na czas nieokreslony i moze zostaé
wypowiedziana przez kazda ze stron z zachowaniem 3-miesiecznego okresu wypowiedzenia.

W dniu 5 czerwca 2002 roku Emitent zawart z P.P.H.U. ELMONTER OSWIETLENIE (,Dostawca”)
umowe wspotpracy w zakresie dostawy produktdow znajdujgcych sie w ofercie Dostawcy
(,Umowa”). Umowa zostata aneksowana w dniu 6 lutego 2006 roku. Umowa okresla szczegétowe
warunki handlowe, w tym wysoko$¢ statego rabatu udzielanego przez Dostawce na produkty
zamawiane przez Emitenta, wysokos¢ premii dla Emitenta za przekroczenie okreslonego
wolumenu zaméwien w danym okresie, a takze wysokos¢ kar umownych naleznych Emitentowi
w zwigzku z niedotrzymaniem przez Dostawce terminu dostawy. Umowa zostata zawarta na czas
nieokreslony i moze zosta¢ wypowiedziana przez kazdg ze stron z zachowaniem 3-miesiecznego
okresu wypowiedzenia.

W dniu 16 stycznia 2002 roku Emitent zawart z LAPP Kabel Sp. z o0.0. (,Dostawca”) umowe
wspotpracy w zakresie dostawy produkidw znajdujgcych sie w ofercie Dostawcy (,Umowa”).
Umowa zostata aneksowana w dniu 4 stycznia 2006 roku. Umowa okresla szczegotowe warunki
handlowe, w tym wysokos¢ statego rabatu udzielanego przez Dostawce na produkty zamawiane
przez Emitenta oraz wysoko$¢ premii dla Emitenta za przekroczenie okres$lonego wolumenu
zamoOwien w danym okresie. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony i moze zostac
wypowiedziana przez kazda ze stron z zachowaniem 3-miesiecznego okresu wypowiedzenia.
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11. W dniu 24 lipca 2001 roku Emitent zawart z Firmg Produkcyjno-Handlowg B.Bitner ZPChr
(,Dostawca”) umowe wspotpracy w zakresie dostawy produktéw znajdujacych sie w ofercie
Dostawcy (,Umowa”). Umowa zostata aneksowana w dniu 5 kwietnia 2006 roku. Umowa okresla
szczegotowe warunki handlowe, w tym wysokos$¢ statego rabatu udzielanego przez Dostawce na
produkty zamawiane przez Emitenta, wysokos¢ premii dla Emitenta za przekroczenie okreslonego
wolumenu zaméwien w danym okresie, a takze wysokos¢ kar umownych naleznych Emitentowi
w zwigzku z niedotrzymaniem przez Dostawce terminu dostawy. Umowa zostata zawarta na czas
nieokreslony i moze zosta¢ wypowiedziana przez kazda ze stron z zachowaniem 3-miesiecznego
okresu wypowiedzenia.

12. W dniu 14 stycznia 2002 roku Emitent zawart z Cynk-Mal Sp. z o.0. (,Dostawca”) umowe dostawy
produktéw znajdujagcych sie w ofercie Dostawcy (,Umowa”). Umowa zostata aneksowana w dniu
13 lutego 2006 roku. Umowa okres$la szczegdtowe warunki handlowe, w tym wysokos¢ statego
rabatu udzielanego przez Dostawce na produkty zamawiane przez Emitenta oraz wysoko$¢ premii
dla Emitenta za przekroczenie okreslonego wolumenu zaméwien w danym okresie. Umowa
zostata zawarta na czas nieokre$lony i moze zosta¢ wypowiedziana przez kazdg ze stron
z zachowaniem 30-dniowego okresu wypowiedzenia.

13. W dniu 2 stycznia 2003 roku Emitent zawart z Osram Sp. z o0.0. (,Sprzedajacy”’) umowe
wspoéitpracy w zakresie nabywania przez Emitenta produktéw znajdujacych sie w ofercie
Sprzedajacego (,Umowa”). Umowa zostata aneksowana w dniu 3 lutego 2006 roku. Umowa
okresla szczegbétowe warunki handlowe, w tym wysoko$¢ statego rabatu udzielanego przez
Sprzedajacego na produkty zamawiane przez Emitenta oraz wysokos¢ premii dla Emitenta za
przekroczenie okreslonego wolumenu zaméwien w danym okresie. Koszty dostawy sg pokrywane
przez Sprzedajacego w przypadku, gdy wartos¢ jednorazowego zamowienia przekracza 10.000
PLN (dziesie¢ tysiecy ztotych). Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony i moze zostac
wypowiedziana przez kazdg ze stron z zachowaniem 3-miesiecznego okresu wypowiedzenia.

14. W dniu 24 stycznia 2000 roku Emitent zawart z Arot Polska Sp. z o.0. (,Dostawca”) umowe
dostawy produktéw znajdujacych sie w ofercie Dostawcy (,Umowa”). Umowa zostata aneksowana
w dniu 27 lutego 2006 roku. Umowa okresla szczegétowe warunki handlowe, w tym wysokos¢
statlego rabatu udzielanego przez Dostawce na produkty zamawiane przez Emitenta oraz
wysokos¢ premii dla Emitenta za przekroczenie okreslonego wolumenu zaméwien w danym
okresie, a takze wysokos¢ kar umownych naleznych Emitentowi w zwigzku z niedotrzymaniem
przez Dostawce terminu dostawy. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony i moze zostaé
wypowiedziana przez kazdg ze stron z zachowaniem 3-miesiecznego okresu wypowiedzenia.
Poza tym Umowa moze by¢ rozwigzana w trybie natychmiastowym przez kazdg ze stron
w przypadku udokumentowanego nie wywigzania sie drugiej strony z Umowy.

15. W dniu 6 lutego 2001 roku Emitent zawart z OBO Bettermann Polska Sp. z 0.0. (,Dostawca”)
umowe dostawy produktow znajdujacych sie w ofercie Dostawcy (,Umowa’). Umowa zostata
aneksowana w dniu 6 lutego 2006 roku. Umowa okre$la szczegétowe warunki handlowe, w tym
wysokos¢ statego rabatu udzielanego przez Dostawce na produkty zamawiane przez Emitenta
oraz wysokos¢ premii dla Emitenta za przekroczenie okreslonego wolumenu zaméwien w danym
okresie, a takze wysoko$¢ kar umownych naleznych Emitentowi w zwigzku z niedotrzymaniem
przez Dostawce terminu dostawy. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony i moze zostaé
wypowiedziana przez kazda ze stron z zachowaniem 3-miesiecznego okresu wypowiedzenia.

16. W dniu 25 marca 2002 roku Emitent zawart z Kontakt-Simon S.A. (,Sprzedajacy”) umowe
wspéipracy w zakresie nabywania przez Emitenta produktéw znajdujacych sie w ofercie
produkcyjnej Sprzedajgcego (,Umowa”). Umowa zostata aneksowana w dniu 9 lutego 2006 roku.
Umowa okre$la szczegdtowe warunki handlowe, w tym wysokos¢ statego rabatu udzielanego
przez sprzedajacego na produkty zamawiane przez Emitenta (w zaleznosci od terminu zapfaty)
oraz wysoko$¢ premii dla Emitenta za przekroczenie okreslonego wolumenu zamdéwien w danym
okresie, a takze wysokosé kar umownych naleznych Emitentowi w zwigzku z niedotrzymaniem
przez Dostawce terminu dostawy. Umowa zostata zawarta na czas nieokre$lony i moze zostac
wypowiedziana przez kazdg ze stron z zachowaniem 3-miesiecznego okresu wypowiedzenia.
Poza tym Umowa moze by¢ rozwigzana w trybie natychmiastowym przez kazdg ze stron
w przypadku udokumentowanego nie wywigzania sie drugiej strony z Umowy.

17. W dniu 2 stycznia 2004 roku Emitent zawart z Legrand FAEL Sp. z o.0. (,Producent”) umowe
dystrybucyjng (,Umowa”). Umowa zostata aneksowana w dniu 2 stycznia 2006 roku. Na
podstawie Umowy Producent dostarcza Emitentowi produkty osprzetu elektrycznego znajdujgce
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sie w jego ofercie handlowej. Umowa okresla wysoko$¢ statego rabatu na kupowane produkty,
a takze wysokos$¢ kwartalnej nagrody pienieznej, naleznej Emitentowi w przypadku przekroczenia
okredlonej wartosci zakupow w danym okresie oraz innych dodatkowych rabatéw. Koszty
transportu zamowionych produktéw ponosi Producent, jezeli warto$¢ jednorazowego zamdwienia
przekroczy 15.000 PLN (pietnascie tysiecy zitotych). W celu zabezpieczenia ptatnosci na rzecz
Producenta, Emitent zlozyt zabezpieczenie w postaci weksli in blanco wraz z deklaracjg
wekslowa. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony z mozliwoscig jej wypowiedzenia przez
kazdg ze stron z zachowaniem 1-miesiecznego okresu wypowiedzenia. Dodatkowo, Producent
moze wypowiedzie¢ Umowe w przypadku braku zakupow ze strony Emitenta przez okres co
najmniej 90 dni. Kazda ze stron moze wypowiedzie¢c Umowe ze skutkiem natychmiastowym
w przypadku wszczecia przeciwko drugiej stronie postepowania upadtosciowego, uktadowego,
egzekucyjnego na kwote istotng z punktu widzenia wielkosci obrotéw lub w razie ustanowienia dla
drugiej strony zarzadcy komisarycznego.

W dniu 2 stycznia 2003 roku Emitent zawart z Schneider Electric Polska Sp. z 0.0. (,Sprzedajacy”)
umowe oficjalnego partnera (,Umowa”). Umowa zostata aneksowana w dniu 13 lutego 2006 roku.
Zgodnie z Umowg Emitent dokonuje zakupow produktéw znajdujacych sie w ofercie handlowej
Sprzedajacego, a Sprzedajacy zobowigzany jest do dokonywania czynnosci wspierajgcych
sprzedaz produktdow przez Emitenta (wspétdziatanie przy promocji, wsparcie techniczne,
szkolenia). Umowa zawiera szczegdtowe warunki wspotpracy, w tym wysokos¢ okreslonych
bonuséw i premii zwigzanych z wielkoscig sprzedazy. Emitent zobowiagzat sie traktowaé
Sprzedajacego jako dostawce priorytetowego, tzn. proponowaé swoim klientom produkty
Sprzedajgcego. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony, przy czym kazda ze stron moze
rozwigza¢ Umowe z zachowaniem 6-miesiecznego okresu wypowiedzenia. Ponadto, Sprzedajacy
moze rozwigza¢ Umowe w szeregu przypadkow okreslonych umownie.

W dniu 1 lutego 2002 roku Emitent zawart z Moeller Elecric Sp. z o0.0. (,Dostawca”) umowe
dostawy produktéw znajdujacych sie w ofercie Dostawcy (,Umowa”). Umowa zostata aneksowana
w dniu 1 czerwca 2006 roku. Umowa okresla szczegétowe warunki handlowe, w tym wysokosé
statego rabatu udzielanego przez Dostawce na produkty zamawiane przez Emitenta oraz
wysokos¢ premii dla Emitenta za przekroczenie okreslonego wolumenu zamoéwien w danym
okresie, a takze wysokos¢ kar umownych naleznych Emitentowi w zwigzku z niedotrzymaniem
przez Dostawce terminu dostawy. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony i moze zostaé
wypowiedziana przez kazdg ze stron z zachowaniem 3-miesiecznego okresu wypowiedzenia.
Ponadto, Dostawca moze rozwigza¢ Umowe w trybie natychmiastowym w przypadku opéznienia
Emitenta z ptatnosciami, przekraczajgcego 30 dni.

W dniu 1 kwietnia 2005 roku Emitent zawart z Fabrykg Przewoddw Energetycznych Bedzin S.A..
(,Dostawca”) umowe dostawy produktow znajdujacych sie w ofercie Dostawcy (,Umowa”). Umowa
okredla szczegotowe warunki handlowe, w tym wysokosé statego rabatu udzielanego przez
Dostawce na produkty zamawiane przez Emitenta oraz wysokos¢ premii dla Emitenta za
przekroczenie okreslonego wolumenu zamoéwien w danym okresie, a takze wysokos¢ kar
umownych naleznych Emitentowi w zwigzku z niedotrzymaniem przez Dostawce terminu dostawy.
Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony i moze zosta¢ wypowiedziana przez kazdg ze stron
z zachowaniem 3-miesiecznego okresu wypowiedzenia.

W dniu 1 lipca 2005 roku Emitent zawart z EKSA Sp. z o.0. (,Dostawca”) umowe dostawy
produktéw znajdujacych sie w ofercie Dostawcy (,Umowa”). Umowa okre$la szczegdtowe warunki
handlowe, w tym wysoko$¢ statego rabatu udzielanego przez Dostawce na produkty zamawiane
przez Emitenta oraz wysokos$¢ premii dla Emitenta za przekroczenie okreslonego wolumenu
zaméwien w danym okresie, a takze wysokos$¢ kar umownych naleznych Emitentowi w zwigzku
z niedotrzymaniem przez Dostawce terminu dostawy. Umowa zostata zawarta na czas
nieokreslony i moze zosta¢ wypowiedziana przez kazdg ze stron z zachowaniem 3-miesiecznego
okresu wypowiedzenia.

W dniu 3 stycznia 2005 roku Emitent zawart z Hager Polo Sp. z 0.0. (,Dostawca”) umowe dostawy
produktéw znajdujacych sie w ofercie Dostawcy (,Umowa”). Umowa zostata aneksowana w dniu
9 lutego 2006 roku. Umowa okre$la szczegdétowe warunki handlowe, w tym wysokos¢ statego
rabatu udzielanego przez Dostawce na produkty zamawiane przez Emitenta oraz wysoko$¢ premii
dla Emitenta za przekroczenie okreslonego wolumenu zaméwien w danym okresie. Umowa
zostata zawarta na czas nieokreslony i moze zostaé wypowiedziana przez kazdg ze stron
z zachowaniem 3-miesiecznego okresu wypowiedzenia.
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W dniu 8 lutego 2001 roku Emitent zawart z ES System S.A. (,Dostawca”) umowe dostawy
produktoéw znajdujacych sie w ofercie Dostawcy (,Umowa”). Umowa zostata aneksowana w dniu 3
stycznia 2005 roku. Umowa okre$la szczegdtowe warunki handlowe, w tym wysokos¢ statego
rabatu udzielanego przez Dostawce na produkty zamawiane przez Emitenta oraz wysoko$¢ premii
dla Emitenta za przekroczenie okreslonego wolumenu zamoéwien w danym okresie. Umowa
zostala zawarta na czas nieokreslony i moze zostaé wypowiedziana przez kazdg ze stron
z zachowaniem 3-miesiecznego okresu wypowiedzenia.

W dniu 8 marca 2005 roku Emitent zawart z ABB Sp. z o0.0. (,Sprzedajacy”) umowe ramowag
0 wspoipracy w zakresie nabywania przez Emitenta produktéw znajdujgcych sie w ofercie
produkcyjnej Sprzedajacego (,Umowa”). Umowa zostata aneksowana w dniu 20 lutego 2006 roku.
Umowa okre$la szczeg6towe warunki handlowe, w tym wysokos¢ statego rabatu udzielanego
przez sprzedajgcego na produkty zamawiane przez Emitenta oraz wysokos¢ premii dla Emitenta
za przekroczenie okreslonego wolumenu zaméwien w danym okresie. Umowa zostata zawarta na
czas nieokreslony i moze zosta¢ wypowiedziana przez kazdg ze stron z zachowaniem
3-miesiecznego okresu wypowiedzenia.

W dniu 10 lutego 2005 roku Emitent zawart z Draka Kabely s.r.o. (,Dostawca”) umowe wspotpracy
w zakresie zakupu przez Emitenta produktéw znajdujacych sie w ofercie Dostawcy ("Umowa”).
Dostawy produktéw majg nastepowaé¢ na podstawie jednorazowych zaméwiehn, po cenach
obowigzujacych u Dostawcy w dniu otrzymania danego zaméwienia. W razie, gdy wartosé
zamoéwien Emitenta w roku kalendarzowym przekroczy 1.400.000 PLN (jeden milion czterysta
tysiecy ztotych), Emitent jest uprawniony do bonusu w wysokosci 1,75 % wartosci zamowien
w danym roku. Umowa zostata zawarta na czas okreslony, tj. do dnia 31 grudnia 2005 roku.
W dniu 2 stycznia Emitent zawart z Dostawca kolejng umowe na podobnych warunkach, ktéra
obowigzywata do dnia 31 grudnia 2006 r.

Dnia 1 marca 2006 roku Emitent zawart z BRILUX Spétka Akcyjna, z siedzibg w Warszawie
(,Dostawca”) umowe partnerska nr 02/DL/06 (,Umowa”), w ktdrej zostaly okreslone warunki
wspétpracy w zakresie zawierania i wykonywania uméw dostawy towaréw wchodzacych w sktad
ofert Dostawcy, zgodnie z aktualnymi jego katalogami. Dostawa dokonywana bedzie na podstawie
pisemnych zamoéwien sktadanych przez Emitenta. Umowa przewiduje kary umowne nalezne
Emitentowi w przypadku w przypadku opéznienia dostaw przez Dostawce oraz nie usuniecia wad
towaru w terminie odstapienia ktérejkolwiek strony od Umowy, a takze kary umowne nalezne
Odbiorcy w przypadku opéznienia dostaw przez Emitenta. W przypadku podwyzszenia cen
towaréw, ceny wyzsze zaczng obowigzywac¢ nie wczesniej niz po uptywie 30 dni od dnia
przekazania Emitentowi nowego cennika.

W dniu 28 czerwca 2006 r. Emitent zawart z ELDA-ELTRA Elektrotechnika Spétka Akcyjna
(,Dostawca”), z siedzibg w Bydgoszczy, umowe o wspolpracy (,Umowa”), w zakresie zakupu
towaréw Dostawcy przez Emitenta. Umowa okresla szczegdtowe warunki handlowe, w tym
wysoko$¢ poszczegdlnych rabatéw udzielanych przez Dostawce na produkty zamawiane przez
Emitenta. Zgodnie z Umowa, terminy ptatnosci faktur wynosza 90 dni. Umowa ulega rozwigzaniu
bez skladania oswiadczen woli, w przypadku gdy Emitent nie zakupi do Dostawcy jego towaréw
przez trzy kolejne miesigce kalendarzowe.

W dniu 9 sierpnia 2004 roku, Emitent zawart ze Stanistawem Rosa, prowadzacym dziatalnosé
gospodarczg pod nazwg ,Zaktad Produkcji Sprzetu Oswietleniowego Rosa” (,Sprzedawca”)
umowe partnerskg nr 1/MC/2004 (,Umowa”), anektowang w dniu 23 lutego 2006 r., w zakresie
zakupu towaréw Sprzedawcy przez Emitenta. Umowa okresla szczegdtowe warunki handlowe,
w tym wysokos¢ poszczegdlnych rabatow udzielanych przez Sprzedawce na produkty zamawiane
przez Emitenta. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony i moze zostaé wypowiedziana
przez kazda ze stron z zachowaniem 3-miesiecznego okresu wypowiedzenia ze skutkiem na
koniec miesigca kalendarzowego.

UMOWY Z ODBIORCAMI

Dla celdw niniejszego Prospektu, za istotne umowy zawierane przez Emitenta w ramach normalnego
toku dziatalnosci, Emitent uznat umowy z odbiorcami, ktérych wartos¢ obrotéw w danym roku
(z danym odbiorcg) przekroczyta kwote 1.000.000 PLN (jeden milion ztotych). Kryterium kwotowe dla
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odbiorcow zostato przyjete w nizszej wysokosci niz kryterium dla dostawcédw z uwagi na znaczne
rozproszenie odbiorcéw towarow Emitenta. Ponizej znajduje sie opis takich uméw.

1. W roku 2006 Emitent zawart z BOT Kopalnia Wegla Brunatnego Turéw S.A. (,Odbiorca”) szereg
umoéw na dostawe produktéw elektrotechnicznych (daty uméw: 22 marca, 3 kwietnia, 13 kwietnia,
21 kwietnia, 7 sierpnia, 18 sierpnia, 11 wrzesnia — ,Umowy”). Umowy zawarte zostaty na dostawe
okreslonych w nich partii towaréw (w jednej lub kilku dostawach). Umowy przewidujg ptatnos¢
w terminie 30 dni od daty wystawienia faktury. taczna warto$¢ netto dostaw realizowanych na
podstawie Umow, na rzecz Odbiorcy wynosi 1.928.756,44 PLN (jeden milion dziewieéset
dwadziescia osiem tysiecy siedemset piecdziesigt szes¢ ztotych 44/100) oraz 28.480,03 EUR
(dwadziescia osiem tysiecy czterysta osiemdziesigt euro 03/100). Zgodnie z Umowami, termin
wszystkich dostaw przypada na rok 2006 z czego wiekszo$¢é dostaw zostata zrealizowana.
Umowy przewidujg kary umowne w przypadku odstapienia ktorejkolwiek strony od poszczegdinej
z Umow, a takze kary umowne nalezne Odbiorcy w przypadku op6znienia dostaw przez Emitenta.

2. W dniu 17 lipca 2006 roku Emitent zawart z Energia Pro Koncern Energetyczny S.A.
(,Zamawiajacy”) umowe dostawy osprzetu izolowanego do linii napowietrznych (,Umowa”).
Wykonanie dostaw ma nastepowa¢ na podstawie oddzielnych zamoéwien sktadanych przez
Zamawiajgcego, w ciggu 3 dni roboczych od dnia ztozenia zamoéwienia. Umowa zostata zawarta
na czas okreslony, tj. do dnia 17 stycznia 2007 roku. tgczna wartos¢ dostaw realizowanych
w ramach Umowy wynosi 200.516,25 PLN (dwiescie tysiecy piecset szesnascie ztotych 25/100)
netto. Umowa przewiduje kary umowne w przypadku odstapienia ktérejkolwiek strony od Umowy
lub opdznienia Emitenta z realizacjg dostaw.

3. W dniu 28 lipca 2006 roku Emitent zawart z Energia Pro Koncern Energetyczny S.A.
(,Zamawiajacy”) umowe dostawy rozigcznikéw izolacyjnych (,Umowa”). Wykonanie dostaw ma
nastepowac na podstawie oddzielnych zamdéwien sktadanych przez Zamawiajgcego, w ciagu 3 dni
roboczych od dnia ztozenia zamowienia. Umowa zostata zawarta na czas okreslony, tj. do dnia 28
lipca 2007 roku. Laczna warto$¢ dostaw realizowanych w ramach Umowy nie przekroczy kwoty
531.700,73 PLN (pie¢set trzydziesci jeden tysiecy siedemset ziotych 73/100) netto. Umowa
przewiduje kary umowne w przypadku odstgpienia ktorejkolwiek strony od Umowy lub opdznienia
Emitenta z realizacjg dostaw.

4. W dniu 30 marca 2006 roku Emitent zawart z Energia Pro Koncern Energetyczny S.A.
(,Zamawiajacy”) umowe dostawy przewoddéw elektroenergetycznych (,Umowa”). Wykonanie
dostaw ma nastepowaé na podstawie oddzielnych zaméwieh sktadanych przez Zamawiajgcego,
w ciggu 7 dni roboczych od dnia ztozenia zamdwienia. Umowa zostata zawarta na czas okres$lony,
tj. do dnia 31 grudnia 2006 roku. taczna warto$¢ dostaw realizowanych w ramach Umowy nie
przekroczy kwoty 158.359,75 PLN (sto piecdziesigt osiem tysiecy trzysta piecdziesiat dziewie¢
ztotych 75/100) netto. Umowa przewiduje kary umowne w przypadku odstgpienia ktorejkolwiek
strony od Umowy lub opdznienia Emitenta z realizacjg dostaw.

5. W dniu 26 stycznia 2006 roku Emitent zawart z Energia Pro Koncern Energetyczny S.A.
(,Zamawiajacy”) umowe dostawy produktdow elektroenergetycznych (,Umowa”). Wykonanie
dostaw przez Emitenta ma nastepowac na podstawie oddzielnych zamoéwien sktadanych przez
Zamawiajacego, w ciggu 2 dni roboczych od dnia zlozenia zamdwienia. Umowa zostata zawarta
na czas okreslony, do dnia 26 stycznia 2007 roku. tgczna wartos¢ dostaw realizowanych
w ramach Umowy nie przekroczy kwoty 709.670,08 PLN (siedemset dziewie¢ miliondw szescset
siedemdziesiat tysiecy ztotych 08/100) netto. Umowa przewiduje kary umowne w przypadku
odstgpienia ktérejkolwiek strony od Umowy lub opéznienia Emitenta z realizacjg dostaw.

6. W dniu 18 listopada 2005 roku Emitent zawart z Energia Pro Koncern Energetyczny S.A.
(Zamawiajacy”) umowe dostawy produktow elektroenergetycznych (,Umowa”). Wykonanie
dostaw przez Emitenta ma nastepowac na podstawie oddzielnych zamoéwien sktadanych przez
Zamawiajacego, w ciggu 2 dni roboczych od dnia ztozenia zaméwienia. Umowa zostata zawarta
na czas okreslony, tj. do dnia 18 listopada 2006 roku. taczna wartos¢ dostaw realizowanych w
ramach Umowy nie przekroczy kwoty 13.217,01 PLN (trzynascie tysiecy dwiescie siedemnascie
ztotych 01/100) netto. Umowa przewiduje kary umowne w przypadku odstgpienia ktdrejkolwiek
strony od Umowy lub opéznienia Emitenta z realizacjg dostaw.

7. W dniu 19 wrzesnia 2005 roku Emitent zawart z Energia Pro Koncern Energetyczny S.A.
(,Zamawiajacy”) umowe dostawy produktdéw elektroenergetycznych (,Umowa”). Wykonanie
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dostaw przez Emitenta ma nastepowac na podstawie oddzielnych zamodwien sktadanych przez
Zamawiajgcego, w ciggu 2 dni roboczych od dnia ztozenia zaméwienia. W ramach Umowy
Emitent jest zobowigzany do przeszkolenia os6b wskazanych przez Zamawiajgcego w zakresie
montazu dostarczanych produktow. Umowa zostata zawarta na czas okreslony, tj. do dnia
19 wrzesnia 2006 roku. taczna wartosé dostaw realizowanych w ramach Umowy nie przekroczy
kwoty 1.851.868,21 PLN (jeden milion osiemset pie¢dziesiat jeden tysiecy osiemset szescdziesiat
osiem ziotych 21/100) netto. Umowa przewiduje kary umowne w przypadku odstgpienia
ktorejkolwiek strony od Umowy lub opdznienia Emitenta z realizacjg dostaw.

8. W dniu 1 wrze$nia 2005 roku Emitent zawart z Energia Pro Koncern Energetyczny S.A.
(,Zamawiajacy”) umowe dostawy produktéw elektroenergetycznych (,Umowa”). Wykonanie
dostaw nastepuje na podstawie oddzielnych zamoéwien sktadanych przez Zamawiajacego, w ciggu
2 dni roboczych od dnia ztozenia zamdwienia. Umowa zostata zawarta na czas okreslony, do dnia
31 sierpnia 2006 roku. taczna wartos¢ dostaw realizowanych w ramach umowy nie przekroczy
kwoty 514.037,32 PLN (piecset czternascie tysiecy trzydziesci siedem ztotych 32/100) netto.
Umowa przewiduje kary umowne w przypadku odstapienia ktérejkolwiek strony od Umowy lub
opo6znienia Emitenta z realizacjg dostaw.

9. W dniu 29 kwietnia 2005 roku Emitent zawart z Energia Pro Koncern Energetyczny S.A.
(,Zamawiajacy”) umowe dostawy produktéw elektroenergetycznych (,Umowa”). Wykonanie
dostaw nastepuje na podstawie oddzielnych zamoéwien sktadanych przez Zamawiajacego, w ciggu
7 dni roboczych od dnia ztozenia zamdwienia. Umowa zostata zawarta na czas okreslony, do dnia
31 lipca 2006 roku. taczna wartos¢ dostaw realizowanych w ramach Umowy nie przekroczy kwoty
222.401,04 PLN (dwiescie dwadziescia dwa tysigce czterysta jeden ztotych 04/100) netto. Umowa
przewiduje kary umowne w przypadku odstgpienia ktérejkolwiek strony od Umowy lub opdznienia
Emitenta z realizacjg dostaw.

10. W dniu 24 stycznia 2005 roku Emitent zawart z Energia Pro Koncern Energetyczny S.A.
(,Zamawiajacy”) umowe dostawy produkiow elektroenergetycznych (,Umowa”). Wykonanie
dostaw nastepuje na podstawie oddzielnych zamoéwien sktadanych przez Zamawiajacego, w ciggu
2 dni roboczych od dnia ztozenia zaméwienia. Umowa zostata zawarta na czas okreslony, do dnia
24 stycznia 2006 roku. Laczna wartos¢ dostaw realizowanych w ramach Umowy nie przekroczy
kwoty 565.540,22 PLN (pie¢set szes¢dziesiat pie¢ tysiecy pieéset czterdziesci ztotych 22/100)
netto. Umowa przewiduje kary umowne w przypadku odstapienia ktérejkolwiek strony od Umowy
lub opdznienia Emitenta z realizacjg dostaw.

11. W dniu 28 wrzesnia 2005 roku Emitent zawart z Energia Pro Koncern Energetyczny S.A.
(,Zamawiajacy”) umowe dostawy produktow elektroenergetycznych. Wykonanie dostaw nastepuje
na podstawie oddzielnych zaméwien sktadanych przez Zamawiajgcego, w ciggu 2 dni roboczych
od dnia ztozenia zamodwienia. Umowa zostata zawarta na czas okreslony, do dnia 31 grudnia
2005 roku. taczna warto$¢ dostaw realizowanych w ramach Umowy wynosi 262.999,80 PLN
(dwiescie szesédziesigt dwa tysigce dziewietset dziewiecdziesiat dziewie¢ ztotych 80/100) netto.
Umowa przewiduje kary umowne w przypadku odstgpienia ktérejkolwiek strony od Umowy lub
opO6znienia Emitenta z realizacjg dostaw.

12. Dnia 24 maja 2006 roku Emitent zawart z BOT Kopalnia Wegla Brunatnego Turéw S.A.
(,Odbiorca”) umowe nr Z68/06 na dostawy asortymentu elektrotechnicznego (,Umowa”), w cenach
i ilosciach okre$lonych w zatgczniku do Umowy. Umowa zostata zawarta na czas okreslony
i wygasa z dniem 22 sierpnia 2006 roku. Po zrealizowaniu zakresu wartosciowego Umowy
w wysokosci powyzej 75% Odbiorca moze odstgpi¢ od dalszej realizacji Umowy i wéwczas
Umowa wygasa. Kara umowna, z tytutu odstgpienia, wéwczas sie nie nalezy. Dostawa przedmiotu
Umowy ma nastgpi¢ w terminach okreslonych w zatgczniku do Umowy. Warto$¢ przedmiotu
Umowy wynosi 277.740,38 PLN (dwiescie siedemdziesiat siedem tysiecy siedemset czterdziesci
ztotych 38/100), powiekszona o wtasciwg stawke podatku od towardw i ustug. Ptatnos¢ ma by¢
dokonana w terminie 30 dni liczac od dnia otrzymania faktury przez Odbiorce. Umowa przewiduje
kary umowne w przypadku odstgpienia ktérejkolwiek ze stron od Umowy, a takze kary umowne
nalezne Odbiorcy w przypadku opéznienia dostaw przez Emitenta.

13. Dnia 3 listopada 2006 roku Emitent zawart z BOT Kopalniag Wegla Brunatnego Turéw S.A.
(,Odbiorca”) umowe nr Z9/CS/06 na dostawy asortymentu elektronicznego produkcji Siemens
(,Umowa”), w cenach i ilosciach okreslonych w zatgczniku do Umowy. Dostawa przedmiotu
Umowy ma nastgpi¢ w terminie do 6 tygodni liczac od dnia zawarcia Umowy. Warto$¢ przedmiotu
Umowy wynosi 45.428,61 EUR (czterdzieSci pie¢ tysiecy czterysta dwadziescia osiem euro
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61/100), powiekszona o wiasciwg stawke podatku od towardw i ustug. Ptatno$¢ ma by¢ dokonana
w terminie 30 dni liczac od dnia otrzymania faktury przez Odbiorce. Umowa przewiduje kary
umowne w przypadku odstgpienia ktorejkolwiek ze Stron od Umowy, a takze kary umowne
nalezne Odbiorcy w przypadku opdznienia dostaw przez Emitenta.

Dnia 13 listopada 2006 roku Emitent zawart z BOT Kopalniag Wegla Brunatnego Turéw S.A.
(,Odbiorca”) umowe nr Z14/CS/06 na dostawy asortymentu elektrotechnicznego (,Umowa”),
w cenach i ilosciach okreslonych w zatgczniku do Umowy. Umowa zostata zawarta na czas
okreslony i wygasa z chwilg realizacji wszystkich jej postanowien. Dostawa przedmiotu Umowy
ma nastgpi¢ w terminach okreslonych w zatgczniku do Umowy. Warto$¢ przedmiotu Umowy
wynosi 95.257,13 PLN (dziewiecdziesiat pie¢ tysiecy dwiescie piecdziesiat siedem ziotych
13/100), powiekszona o wtasciwg stawke podatku od towardw i ustug. Ptatno$é ma byé dokonana
w terminie 30 dni liczac od dnia otrzymania faktury przez Odbiorce. Umowa przewiduje kary
umowne w przypadku odstgpienia ktoérejkolwiek ze stron od Umowy, a takze kary umowne
nalezne Odbiorcy w przypadku opdznienia dostaw przez Emitenta.

Dnia 24 listopada 2006 roku Emitent zawart z BOT Kopalnia Wegla Brunatnego Turéw S.A.
(,Odbiorca”) umowe nr Z13/CS/06 na dostawy telekomunikacyjnych przewoddéw goérniczych
(,Umowa”), w cenach i ilosciach okreslonych w zatgczniku do Umowy. Dostawa przedmiotu
Umowy ma nastgpi¢ w terminie do 6 tygodni liczagc od dnia zawarcia Umowy. Warto$¢ przedmiotu
Umowy wynosi 355.254,00 PLN (trzysta piec¢dziesiat pie¢ tysiecy dwiescie piec¢dziesigt cztery
ztotych), powiekszona o wiasciwg stawke podatku od towardw i ustug. Ptatno$¢ ma by¢ dokonana
w terminie 30 dni liczac od dnia otrzymania faktury przez Odbiorce. Umowa przewiduje kary
umowne w przypadku odstapienia ktérejkolwiek ze stron od Umowy, a takze kary umowne
nalezne Odbiorcy w przypadku opdznienia dostaw przez Emitenta.

Dnia 27 listopada 2006 roku Emitent zawart z BOT Kopalniag Wegla Brunatnego Turow S.A.
(,Odbiorca”) umowe nr Z16/CS/06 na dostawy asortymentu elektrotechnicznego (,Umowa”),
w cenach i ilosciach okreslonych w zatgczniku do Umowy. Umowa zostata zawarta na czas
okredlony i wygasa z chwilg realizacji wszystkich jej postanowien. Dostawa przedmiotu
zamoéwienia ma nastgpi¢ w terminach okreslonych w zatgczniku do Umowy. Wartos¢ przedmiotu
Umowy wynosi 65.526,49 PLN (szes$¢dziesigt piec tysiecy piecset dwadziescia szes¢ ziotych
49/100), powiekszona o wtasciwg stawke podatku od towaréw i ustug. Ptatnosé ma byé dokonana
w terminie 30 dni liczac od dnia otrzymania faktury przez Odbiorce. Umowa przewiduje kary
umowne w przypadku odstgpienia ktérejkolwiek ze stron od Umowy, a takze kary umowne
nalezne Odbiorcy w przypadku opdznienia dostaw przez Emitenta.

Dnia 27 listopada 2006 roku Emitent zawart z BOT Kopalnig Wegla Brunatnego Turéw S.A.
(,Odbiorca”) umowe nr Z17/CS/06 na dostawy przewodéw HO7RN-F i YDY (,Umowa”), w cenach
i ilosciach okreslonych w zatgczniku do Umowy. Umowa zostata zawarta na czas okreslony
i wygasa z chwilg realizacji wszystkich jej postanowien. Dostawa przedmiotu Umowy ma nastgpi¢
w terminach okreslonych w zatgczniku do Umowy. Wartos¢ przedmiotu Umowy wynosi 64.282,00
PLN (szes$cdziesiat cztery tysigce dwiescie osiemdziesigt dwa ziotych), powiekszona o wtasciwg
stawke podatku od towardw i ustug. Ptatno$¢ ma by¢ dokonana w terminie 30 dni liczac od dnia
otrzymania faktury przez Odbiorce. Umowa przewiduje kary umowne w przypadku odstgpienia
ktérejkolwiek ze stron od Umowy, a takze kary umowne nalezne Odbiorcy w przypadku
opodznienia dostaw przez Emitenta.

Wszystkie umowy, poza umowami z dostawcami, o ktérych mowa w pkt 4, 17 i 25, oraz umowag
z odbiorca, o ktérej mowa w pkt 9 (ktére albo wygasty albo zostaty wypowiedziane) nadal obowigzuja.
Wszystkie umowy opisane w tym punkcie zostaly zawarte na warunkach nie odbiegajacych od
warunkow rynkowych.
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23. Informacje osoéb trzecich oraz oswiadczenia ekspertéw i oswiadczenie
o udziatach

Nie wystapity informacje 0sdb trzecich, oswiadczenia ekspertdow oraz oswiadczenie o udziatach.
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24,

Dokumenty udostepnione do wgladu

W okresie waznosci Prospektu w siedzibie Emitenta zostaty udostepnione do wgladu nastepujace
dokumenty lub ich kopie:

1)
2)
3)
4)

5)
6)

Statutu Emitenta,

historycznych informaciji finansowych: sprawozdania finansowe Emitenta, opinie i raporty biegtego
rewidenta, Sprawozdania Zarzadu z Dziatalnosci Emitenta za poszczegdlne lata obrotowe: 2003,
2004 oraz 2005,

historycznych informaciji finansowych: $rédroczne kwartalne sprawozdania finansowe Emitenta za
poszczegolne kwartaty roku 2003, 2004, 2005 oraz 2006,

historycznych informacji finansowych: potroczne sprawozdania finansowe Emitenta za
poszczegolne potrocza roku 2003, 2004, 2005 oraz 2006.

Uchwaty NWZA Spotki w sprawie emisji Akcji serii F.

Dokumenty i opracowania, do ktérych odniesienia znajdujg sie w Dokumencie Rejestracyjnym.

Ze wskazanymi powyzej dokumentami w formie elektronicznej mozna zapoznac sie na stronie
internetowej Emitenta — www.tim.pl .
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25. Informacja o udziatach w innych przedsiebiorstwach

Emitent nie posiada udziatéw w innych przedsiebiorstwach.
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DOKUMENT OFERTOWY

1. Osoby odpowiedzialne

Dane oso6b odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w Prospekcie oraz ich stosowne
oswiadczenia zamieszczono w punkcie 1. Dokumentu Rejestracyjnego.

2. Czynniki ryzyka

Opis czynnikdw ryzyka zwigzanych o istothym znaczeniu dla oferowanych akcji niezbednych dla
potrzeb oceny ryzyka rynkowego zwigzanego z tymi akcjami zamieszczono w punkcie 3 czesci
Czynniki Ryzyka.
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3. Podstawowe informacje

3.1. Oswiadczenie o kapitale obrotowym
Zdaniem Zarzadu Emitenta, poziom kapitatu obrotowego, rozumianego jako zdolno$¢ Emitenta do
uzyskania dostepu do s$rodkéw pienieznych oraz innych dostepnych ptynnych zasobéw w celu

terminowego sptacenia swoich zobowigzan, wystarcza na pokrycie jego potrzeb w okresie
12 miesiecy, liczac od daty Prospektu Emisyjnego.

3.2. Kapitalizacja i zadluzenie

Tabela 51. Kapitalizacja i zadluzenie Emitenta (w tys. z})

Wyszczegdlnienie 31.10.2006

Zadtuzenie krétkoterminowe ogétem 104.095
- w tym zabezpieczone 3.186
1) kredyty krotkoterminowe 2472

2) kredyty diugoterminowe w czesci przypadajacej do sptaty w ciagu 12
miesiecy 714

-w tym niezabezpieczone -

1) zobowigzania z tytutu dostaw 96.213
2) zobowigzania z tytutu podatkéw i ubezpieczen 2.476
3) zobowigzania z tytutu wynagrodzen 1.000
4) zobowigzania pozostate 1.220

5) fundusze specjalne -

Zadtuzenie dlugoterminowe 34.901
- w tym zabezpieczone 18.286
1) kredyt 33.286
2) inne (jesli wystepuja) 1.615
Kapitat wtasny 51.618
1) kapitat zaktadowy 20.380
2) kapitat zapasowy 2.500
3) kapitat z aktualizacji wyceny 245
4) pozostate kapitaty rezerwowe 8.760

5) zysk / strata z lat ubieglych -

6) zysk / strata netto roku biezgcego 19.733
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Zrédfo: Emitent.

Tabela 52. Zadluzenie netto

Wyszczegdlnienie 31.10.2006

A. Srodki pieniezne 492
B. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych -
C. Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu -
D. Ptynnos¢ (A+B+C) 492
E. Biezace naleznosci finansowe 97.461
F. Krétkoterminowe zadtuzenie w bankach 2472
G. Biezgca cze$c¢ zadtuzenia dtugoterminowego 714
H. Inne krotkoterminowe zadtuzenie finansowe 100.909
I. Krotkoterminowe zadtuzenie finansowe (F+G+H) 104.095
J. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (I-E-D) 6.141
K. Dlugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 33.286
L. Wyemitowane obligacje -
M. Inne dtugoterminowe zadtuzenie finansowe - leasingi 1.615
N. Dlugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (K+L+M) 34.901
0. Zadtuzenie finansowe netto (J+N) 41.042

Zrédfo: Emitent.

Na dzien 31.10.2006 roku zadtuzenie posrednie i warunkowe nie wystepowaty.

3.3. Interesy 0s6b fizycznych i prawnych zaangazowanych w emisje lub oferte

Emitent

W sktad Zarzadu Emitenta wchodzg nastepujace osoby: Pan Krzysztof Folta — Prezes Zarzadu, Pan
Mirostaw Nowakowski — cztonek Zarzadu oraz Pan Artur Piekarczyk — czionek Zarzadu. Zaréwno Pan
Krzysztof Folta jak i Pan Mirostaw Nowakowski sg jednoczesnie gtéwnymi akcjonariuszami Emitenta.
Z uwagi na powyzsze, Zarzad Emitenta, w celu unikniecia ewentualnego konfliktu intereséw
mogacego powstaé przy ustaleniu ceny emisyjnej Akcji serii F zaproponowat, aby cene emisyjng Akcji
serii F ustalit Zarzad na podstawie rekomendaciji biura maklerskiego, a zatwierdzita Rada Nadzorcza.
Zgodnie z Zasadami Dobrych Praktyk przyjetymi przez Spotke, trzech czionkéw Rady Nadzorczej
z piecioosobowego sktadu Rady Nadzorczej, jest cztonkami niezaleznymi. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta przyjeto propozycje Zarzadu w powyzszym zakresie, co

pozwoli ograniczy¢ skutki ewentualnego konfliktu, o ktérym mowa powyzej.

Doradca Prawny

Wynagrodzenie Doradcy Prawnego nie jest uzaleznione od powodzenia oferty.

146 Prospekt Emisyjny Akcji TIM S.A.




Dokument Ofertowy

Oferujacy

Dom Maklerski PKO BP petnigcy role Oferujgcego jest powigzany z Emitentem w zakresie
wynikajgcym z umowy o przeprowadzenie publicznej oferty Akcji serii F i wprowadzenie Akcji nowych
emisji serii F do obrotu na rynku regulowanym, w zwigzku z powyzszym jest zainteresowany
uplasowaniem wszystkich oferowanych Akgji serii F po mozliwie najwyzszej cenie.

Biegly Rewident

Wynagrodzenie Biegtego Rewidenta nie jest uzaleznione od powodzenia oferty.

3.4. Przestanki oferty i opis wykorzystania wptywoéw pienieznych

Duzy wzrost sprzedazy w | pétroczu 2006 roku (67%) oraz perspektywy dalszego wzrostu sektora
produkcji budowlano — montazowej w latach 2007-2013 spowodowaty potrzebe rozbudowy centrow
logistycznych we Wroctawiu i w Toruniu. Logistyka i serwis sg podstawowymi elementami budowy
przewagi konkurencyjnej Spotki.

W zwigzku z ograniczonymi mozliwo$ciami rozwoju Spdétki na obecnie uzytkowanym terenie przy
ul. Stargardzkiej 8a we Wroctawiu podjeta zostata decyzja o budowie nowego Magazynu Centralnego
w Siechnicach na terenie gminy Swieta Katarzyna. Na wybor tej lokalizacji znaczny wptyw maja plany
rozbudowy sieci drég, szczegolnie budowa potudniowego fragmentu obwodnicy Wroctawia co
gwarantuje dobra komunikacje oraz szybki rozwoj regionu, w ktérym planowana jest inwestycja.
Zakupiona nieruchomosé o obszarze okoto 160.000 m? znajduje sie na terenie Gminnej Strefy
Aktywnosci Gospodarczej oraz jest w peini przygotowana do realizacji inwestycji przemystowo-
magazynowych.

Inwestycja w swoim zakresie bedzie obejmowaé budowe:

- Hali magazynowej o powierzchni okoto 10.000 m? z mozliwoscig rozbudowy w drugim etapie
inwestycji do wielkosci okoto 20.000 m?. Zgodnie z zaktadang koncepcjg technologiczng
Emitent przewiduje wyposazenie hali w nowoczesny, w czesci automatyczny magazyn
potaczony funkcjonalnie z automatyczng linig przewijania kabli i przewodéw. W kubaturze hali
znajdzie sie takze cze$¢ pomieszczen biurowych oraz Qomieszczenia socjalne i techniczne;

- Budynku biurowego o powierzchni okoto 2.500 m” jako siedziby Zarzadu Spotki oraz
pozostatych jednostek organizacyjnych zapewniajacych sprawne funkcjonowanie wszystkich
oddziatéw;

- Placu sktadowego kabli o powierzchni okoto 20.000 m? wraz z niezbedng infrastruktura.

- Zagospodarowanie catosci terenu inwestycji z przygotowaniem petnej infrastruktury
dodatkowej: drogi, place, obiekty pomocnicze itd.

Drugg planowang inwestycja Emitenta bedzie inwestycja, ktéra bedzie miata na celu znaczne
zwiekszenie mozliwosci operacyjnych Spotki poprzez zastgpienie istniejgcego Magazynu Centralnego
w Toruniu magazynem blizniaczym dla magazynu we Siechnicach. Inwestycja ta rozpocznie sie po
zakonczeniu realizacji nowego Magazynu Centralnego w Siechnicach. Tak duza skala inwestyc;ji
wigze sie ze znacznym wzrostem dynamiki sprzedazy realizowanej przez Emitenta na terenie
potnocnej Polski. Na podstawie analiz historycznych oraz prognoz dotyczacych lokalizacji nowych
inwestycji nalezy stwierdzi¢, ze obszar miasta Torun jest najbardziej optymalng lokalizacjg pod
wzgledem uktadu komunikacyjnego oraz mozliwosci obstugi oddziatéw Spoétki potozonych na pétnocy
Polski.

Emitent uzyska okoto 61 min wplywow brutto przy zatozeniu sprzedazy wszystkich Akcji nowej emisji
serii F tj. 3.057.000 po cenie 20 ztotych za jedng akcje. Jezeli wszystkie Akcje nowej emisji serii F
zostang sprzedane po cenie maksymalnej wynoszgcej 35 ziotych za jedng akcje, wtedy Emitent
pozyska z emisji okoto 107 min ztotych brutto.
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Srodki w powyzszej kwocie zostang wykorzystanie przez Emitenta w nastepujacy sposéb:

Budowa Centréw Logistycznych — okoto 55 - 60 min zt

Wstepnie wyceniono koszt hali magazynowej wraz z niezbedng infrastrukturg (drogi, place itp.) na
okoto 25 min zt, natomiast budynek biurowy wyceniono wstepnie na okoto 5 - 10 min zt.

Centrum Logistyczne pod Wroctawiem bedzie budowane w 2007 roku, a Centrum Logistyczne
w okolicach Torunia w 2008 roku. Centra bedg tej samej wielkosci i zostang zbudowane w oparciu
o ten sam projekt. Laczny szacunkowy koszt obiektu wynosi okoto 25 min zt na kazde Centrum.

Koszty wyposazenia zbudowanych Centrow Logistycznych — okoto 20 - 30 min zt

Z uwagi na fakt, ze Centra Logistyczne majg by¢ w duzej mierze zautomatyzowane, koszt
wyposazenia ich w maszyny i urzgdzenia okreslono na okoto 10-15 min zt na kazde z Centrow.
W zwiazku z tym catkowity koszt wyposazenia Centrow Logistycznych, ktére powstang w okolicach
Wroctawia i Torunia wyniesie okoto 20 - 30 min zt.

W ocenie Emitenta, w przypadku pozyskania z emisji Akcji serii F okoto 80 min zt wptywow brutto cele
inwestycyjne zostang zrealizowane w catosci.

Dziatania , ktdre zostang podjete przez Emitenta w przypadku nie pozyskania srodkow z emisji.

W przypadku nie pozyskania srodkow z emisji na realizacje celéw wskazanych w prospekcie, to jest
budowe Centrum Logistycznego w Siechnicach pod Wroctawiem wraz z budynkiem biurowym oraz
budowe Centrum Logistycznego pod Toruniem, z powodu nie dojscia emisji akcji serii F Emitenta do
skutku, Emitent planuje podjecie nastepujacych dziatan:

1) Budowa Centrum Logistycznego wraz z placem sktadowym w Siechnicach pod Wroctawiem
o wartosci okoto 25 min PLN sfinansowana zostanie z kredytu inwestycyjnego
dtugoterminowego. Emitent posiada wstepne deklaracje bankéw, z ktérymi prowadzone sg
przez Emitenta rozmowy w ww. zakresie, dotyczace mozliwosci udzielenia przez ww. banki
kredytu na realizacje przedmiotowej inwestyciji.

2) Wyposazenie Centrum Logistycznego w Siechnicach pod Wroctawiem w niezbedne maszyny
i urzadzenia o wartosci okoto 10-15 min PLN dokonane zostanie poprzez leasing
diugoterminowy przedmiotowych maszyn i urzadzen. Emitent posiada wstepne deklaracje firm
leasingowych w przedmiocie zgody na sfinansowanie przedmiotowej inwestyciji.

3) Budowa budynku biurowego w Siechnicach pod Wroctawiem oraz Centrum Logistycznego
pod Toruniem zostanie zrealizowana w latach 2009-2010 ze $rodkéw wtasnych Spéiki, zas
wyposazenie Centrum Logistycznego w Toruniu zostanie sfinansowane za pomocg leasingu
diugoterminowego.

W przypadku pozyskania nie wystarczajacych srodkéw z emisji na realizacje celéw wskazanych
w prospekcie, to jest budowa Centrum Logistycznego w Siechnicach pod Wroctawiem wraz
z budynkiem biurowym oraz budowa Centrum Logistycznego pod Toruniem, Emitent przyjat
nastepujace zatozenia:

1) Budowa Centrum Logistycznego wraz z placem skfadowym w Siechnicach pod Wroctawiem
o wartosci okoto 25 min PLN sfinansowana zostanie ze srodkéw pozyskanych z emis;ji,

2) Wyposazenie Centrum Logistycznego w Siechnicach pod Wroctawiem w niezbedne maszyny
i urzadzenia o wartosci okoto 10-15 min PLN dokonane zostanie poprzez leasing
diugoterminowy przedmiotowych maszyn i urzadzen od firm leasingowych. Emitent posiada
wstepne deklaracje firm leasingowych w przedmiocie zgody na sfinansowanie przedmiotowej
inwestycji.

3) Budowa budynku biurowego w Siechnicach pod Wroctawiem o wartosci ok. 5-10 min PLN
zostanie sfinansowana z kredytu dlugoterminowego,
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4) Budowa Centrum Logistycznego pod Toruniem o wartosci ok.25 ml. PLN zostanie
zrealizowane w latach 2009-2010 ze $rodkéw wiasnych Spotki, zas wyposazenie Centrum
Logistycznego w Toruniu zostanie sfinansowane za pomocg leasingu dtugoterminowego
maszyn i urzadzen.

Planowany sposob zabezpieczenia srodkow z emisji do momentu ich wydatkowania.

Emitent posiada podpisane umowy o kredyty rewolwingowe z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A.
z siedzibg w Warszawie, z Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie oraz z ING Bank
Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach. Warto$é kredytéw zaciagnietych przez Emitenta na podstawie
ww. uméw wynosi okoto 45 min PLN. Zgodnie z ww. umowami Emitent decyduje o aktualnej kwocie
zadtuzenia w ramach limitéw przyznanych przez ww. banki okreslonych w przedmiotowych umowach.

Po uzyskaniu $rodkéw z emisji, Emitent zamierza sptaci¢ zadtuzenie wobec bankéw wynikajace
z uméw kredytowych, o ktdrych mowa powyzej.

Pozostata cze$¢ srodkéw zostanie zabezpieczona w nastepujacy sposéb:

- okoto 50% sSrodkéw umieszczona zostanie na lokatach bankowych krétko
i dtugoterminowych,

- za pozostatg czes¢ srodkoéw pienieznych pozyskanych z emisji Emitent zakupi
obligacje Skarbu Panstwa.

W miare zapotrzebowania na $rodki finansowe Emitent stopniowo rezygnowat bedzie z lokat
bankowych, za$ w terminie pdzniejszym Emitent sprzeda obligacje, o ktérych mowa powyze;.

W przypadku dalszego zapotrzebowania na srodki finansowe niezbedne do realizacji przedmiotowej
inwestycji, Emitent zwiekszat bedzie swoje zobowigzania kredytowe w ramach uméw o kredyt
rewolwingowy, o ktérych mowa powyzej, do kwoty 45 min PLN.

Planowany sposéb wykorzystania nadwyzki srodkéw pozyskanych z emisiji.

Ewentualna nadwyzka $rodkéw pozyskanych z emisji akcji serii F ponad 80 min zt zostanie
wykorzystana na nastepujace cele:

1) wyposazenie magazynéw nalezacych do oddziatow handlu Emitenta w srodki trwate takie jak:
wozki widtowe, przewijarki do kabli, regaty magazynowe, majace na celu zwiekszenie
wydajnosci pracy w ww. magazynach — szacunkowy koszt 1.300 tys. zi,

2) wyposazenie Magazyndw Centralnych we Wroctawiu i w Toruniu w $rodki trwate takie jak:
wozki widtowe, przewijarki do kabli, regaly magazynowe, majace na celu zwiekszenie
wydajnosci pracy w ww. magazynach — szacunkowy koszt 550 tys. zt,

3) polepszenie infrastruktury informatycznej u Emitenta, w tym miedzy innymi: rozbudowa portalu
firmowego, rozbudowa serwerdw, zwiekszenie bezpieczenstwa systemow komputerowych —
szacunkowy koszt 250 tys. zt.

Dodatkowe $rodki pozyskane z emisji serii F, stanowigce nadwyzke ponad 80 min zt, a nie
wymienione powyzej, przeznaczone zostang na rozszerzenie oferty magazynowej o nowe produkty
nie bedace dotychczas w ofercie Emitenta.
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4. Informacje o papierach wartosciowych oferowanych / dopuszczanych do
obrotu

4.1. Opis typu i rodzaju oferowanych lub dopuszczonych do obrotu papieréw
wartosciowych, wiacznie z kodem ISIN (Miedzynarodowy Numer Identyfikacyjny
Papierow Wartosciowych) lub innym podobnym kodem identyfikacyjnym
papieréw wartosciowych

Na podstawie niniejszego Prospektu oferowanych jest i dopuszczanych do obrotu na rynku
regulowanym jest tgcznie nie wiecej niz 3.057.000 Akcji zwyktych na okaziciela serii F Emitenta
o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Ponadto na podstawie niniejszego prospektu dopuszczanych do
obrotu na rynku regulowanym jest tacznie nie wiecej niz 3.057.000 Praw do Akcji serii F oraz
20.380.000 Praw Poboru akgciji serii F.

Akcje Emitenta sg oznaczone kodem ISIN PLTIM0O000016.

4.2. Przepisy prawne, na mocy ktérych zostaty utworzone te papiery wartosciowe

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji
nowych akcji jest, zgodnie z art. 430-432 Kodeksu Spétek Handlowych, Walne Zgromadzenie
Emitenta. W dniu 24 listopada 2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji Akcji serii F z zachowaniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Emitenta. Powyzsza uchwata stanowi Zatgcznik nr 2 do
niniejszego Prospektu. Jednoczesnie Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate w sprawie
wprowadzenia Akcji serii F, Praw do Akcji serii F oraz Praw Poboru Akcji serii F do obrotu na rynku
regulowanym oraz ich dematerializacji, jak réwniez upowaznienia Zarzgdu Emitenta do zawarcia
z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie umowy w przedmiocie rejestraciji
Akciji serii F, praw do Akcji serii F oraz Praw Poboru Akcji serii F w depozycie papieréw wartosciowych
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie. Powyzsza
uchwata stanowi Zatacznik nr 2 do niniejszego Prospektu.

1) Zgodnie z art. 433 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych akcjonariusze Emitenta maja prawo
pierwszenstwa objecia Akcji serii F w stosunku do liczby posiadanych Akcji (prawo poboru).
Prawo poboru moze by¢ przedmiotem obrotu gietdowego. Prawa poboru uprawniajg do
objecia do 3.057.000 Akcji serii F w nastepujacej proporcji: 20 jednostkowych praw poboru
uprawnia do objecia 3 Akcji serii F (przy zatozeniu ze zostanie wyemitowanych 3.057.000
Akgciji serii F).

4.3. Wskazanie, czy te papiery wartosciowe sa papierami imiennymi, czy tez na
okaziciela, oraz czy maja one forme dokumentu, czy sa zdematerializowane.
W przypadku formy zdematerializowanej, nalezy poda¢ nazwe i adres podmiotu
odpowiedzialnego za prowadzenie rejestru papieréw wartosciowych

Akcje Serii F Emitenta sg akcjami zwyktymi na okaziciela. Akcje serii F Emitenta ulegng

dematerializacji z chwilg ich zarejestrowania na podstawie umowy zawartej przez Emitenta
z Krajowym Depozytem Papierow Warto$ciowych S.A.

4.4. Waluta emitowanych papieréw wartosciowych

Walutg emitowanych akc;ji jest ztoty (PLN).

Warto$¢ nominalna jednej akcji Emitenta wynosi 1,0 zt.
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4.5. Opis praw, wiacznie ze wszystkimi ich ograniczeniami, zwigzanych z papierami

wartosciowymi, oraz procedury wykonywania tych praw

Prawa i obowigzki zwigzane z akcjami Spotki sg okreslone w przepisach Kodeksu Spotek
Handlowych, w Statucie oraz w innych przepisach prawa. Celem uzyskania bardziej szczegétowych
informacji nalezy skorzysta¢ z porady oséb i podmiotéw uprawnionych do $wiadczenia ustug
doradztwa prawnego.

4.5.1. Prawa majatkowe zwigzane z akcjami Spoftki

Z akcjami Spotki zwigzane sa nastepujace prawa o charakterze majgtkowym:

1)

Prawo do dywidendy, to jest udzialu w zysku Spoftki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyptaty
akcjonariuszom (art. 347 KSH). Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Statut Emitenta
nie przewiduje zadnych przywilejow w zakresie tego prawa, co oznacza, ze na kazda z akcji
przypada dywidenda w takiej samej wysokosci. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok
obrotowy sg akcjonariusze, ktérym przystugiwaty akcje w dniu dywidendy wyznaczonym przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie na dzien powziecia uchwaty o podziale zysku albo w okresie
kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia (art. 348 KSH). Ustalajgc dzien dywidendy oraz
termin wypfaty dywidendy, Walne Zgromadzenie powinno jednak wzigé pod uwage regulacje
KDPW i GPW.

Regulacje w tym zakresie zawiera Tytut czwarty Dziat | Szczegoétowych Zasad Dziatania
KDPW. Na mocy § 91 Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW Emitent zobowigzany jest
poinformowa¢ KDPW o wysokosci dywidendy, dniu ustalenia oséb uprawnionych, ktérym
przystuguje prawo do dywidendy (,dniu dywidendy” zgodnie z okresleniem zawartym
w przepisach KSH) oraz o terminie wypfaty dywidendy. Dzien wyptaty dywidendy moze
nastapi¢ najwczesniej dziesigtego dnia po dniu dywidendy (dniu ustalenia oséb uprawnionych
do dywidendy).

Ponadto, zgodnie z § 26 Regulaminu Gietdy, emitenci papierow warto$ciowych
dopuszczonych do obrotu gietldowego obowigzani sg informowaé niezwlocznie GPW
o0 zamierzeniach zwigzanych z wykonywaniem praw 2z papieréw warto$ciowych, juz
notowanych, jak réwniez o podjetych w tym przedmiocie decyzjach, oraz uzgadnia¢ z GPW te
decyzje w zakresie, w jakim mogag one mie¢ wptyw na organizacje i sposob przeprowadzania
transakcji gietdowych.

Wyptata dywidendy nastepuje za posrednictwem systemu depozytowego KDPW, ktéra
przekazuje dalej srodki z tytutu dywidendy bezposrednio na rachunki papierow wartosciowych
os6b uprawnionych do dywidendy. Rachunki te prowadzone sg przez poszczegolne domy
maklerskie.

W nastepstwie podjecia uchwaty o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze nabywajg
roszczenie o wyptate dywidendy. Roszczenie o wyptate dywidendy staje sie wymagalne
z dniem wskazanym w uchwale Walnego Zgromadzenia i podlega przedawnieniu na
zasadach ogodlnych. Przepisy prawa nie okreslajg terminu, po ktérym wygasa prawo do
dywidendy.

Dywidenda oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych majacych siedzibe
na terytorium Polski, uzyskane przez zagranicznego akcjonariusza (zaréwno osobe fizyczng
jak i prawng), podlegaja opodatkowaniu zryczattowanym podatkiem dochodowym w wysokosci
19% uzyskanego przychodu, chyba ze umowa w sprawie zapobiezenia podwojnemu
opodatkowaniu zawarta przez Polske z krajem miejsca siedziby lub zarzadu akcjonariusza
bedacego osoba prawng lub z krajem miejsca zamieszkania akcjonariusza bedacego osobg
fizyczng stanowi inaczej.

Zryczaltowany podatek dochodowy (z zastosowaniem wiasciwej stawki) pobierany jest przez
spoétke wyptacajacg dywidende lub inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych,
a nastepnie przekazywany przez nig na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego. Spétka
jako pfatnik tego podatku jest zobowigzana przestaé urzedowi skarbowemu deklaracje
o pobranym podatku, oraz przygotowac informacje o dokonanych wyptatach i pobranym
podatku, ktorg to informacje przesyta akcjonariuszowi oraz urzedowi skarbowemu.
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3)
4)

5)
6)

Zastosowanie stawki wynikajgcej z wiasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu
opodatkowaniu albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowa, jest mozliwe wytgcznie pod
warunkiem udokumentowania miejsca siedziby (zarzadu) lub zamieszkania zagranicznego
akcjonariusza do celéw podatkowych, uzyskanym od tego akcjonariusza zaswiadczeniem
(tzw. certyfikat rezydenciji), wydanym przez wtasciwy organ administracji podatkowej. Co do
zasady, obowigzek dostarczenia certyfikatu spolce wyptacajacej dywidende Iub inne
przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, cigzy na podmiocie zagranicznym, ktéry
uzyskuje przychody ze zrédet potozonych w Polsce. Jak wskazano powyzej, certyfikat
rezydencji ma stuzyé ustaleniu przez ptatnika, czy ma prawo zastosowaé stawke (badz
zwolnienie) ustalong we wiasciwej umowie miedzynarodowej, czy tez potraci¢ podatek
w wysokosci okreslonej w ustawie o podatku dochodowym od os6b prawnych. W tym ostatnim
przypadku, jezeli zagraniczny akcjonariusz wykaze, ze w stosunku do niego miaty
zastosowanie postanowienia witadciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu
opodatkowaniu, ktére przewidywaty redukcje krajowej stawki podatkowej (do catkowitego
zwolnienia wigcznie), bedzie moégt zada¢ stwierdzenia nadpfaty i zwrotu nienaleznie
pobranego podatku, bezposrednio od urzedu skarbowego.

Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni
rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione
z utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego i rezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone
na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz
0 kwoty, ktdre zgodnie z ustawg lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni
rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe (art. 348 § 1 KSH). Przepisy prawa nie
zawierajg innych postanowien na temat stopy dywidendy lub sposobu jej wyliczenia,
czestotliwosci oraz akumulowanego lub nieakumulowanego charakteru wyptat.

Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo
poboru); przy zachowaniu wymogoéw, o ktérych mowa w art. 433 KSH, Akcjonariusz moze
zosta¢ pozbawiony tego prawa w czesci lub w catosci w interesie Spotki mocg uchwaly
Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszoscig co najmniej czterech pigtych gtoséw; przepisu
0 koniecznosci uzyskania wiekszosci co najmniej 4/5 gtoséw nie stosuje sie, gdy uchwata
o0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci
przez instytucje finansowg (subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie
akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych
w uchwale oraz gdy uchwata stanowi, Zze nowe akcje majg byé objete przez subemitenta
w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejmg czesci lub wszystkich
oferowanych im akcji; pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastgpic
w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad walnego zgromadzenia.

Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne prawo do udziatu w zyskach Emitenta.

Prawo do udzialu w majatku Spotki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
wierzycieli w przypadku jej likwidacji; Statut Spotki nie przewiduje zadnego uprzywilejowania
w tym zakresie.

Prawo do zbywania posiadanych akciji.

Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem. W okresie, gdy akcje
spotki  publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw Ilub uzytkowanie, sg zapisane na
rachunkach papieréw wartosciowych w domu maklerskim lub w banku prowadzacym rachunki
papieréw warto$ciowych, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3
KSH).

Akcje Spétki moga by¢ umorzone za zgoda akcjonariusza w drodze nabycia akcji przez
Spotke (umorzenie dobrowolne).

Akcje na okaziciela nie podlegajg zamianie na akcje imienne.

4.5.2. Prawa korporacyjne zwiazane z akcjami Spoftki

Z akcjami Spétki zwigzane sg nastepujgce prawa korporacyjne:
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10)

11)

12)

Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 KSH) oraz prawo do gtosowania na
Walnym Zgromadzeniu (art. 411 § 1 KSH). Kazdej akcji przystuguje jeden gtos na Walnym
Zgromadzeniu.

Prawo do ztoZzenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do
ztozenia wniosku o umieszczenie w porzadku obrad poszczegolnych spraw przyznane
akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej jedng dziesigtg kapitatu zakladowego Spoiki (art.
400 § 1 KSH). We wniosku o zwotanie Walnego Zgromadzenia nalezy wskaza¢ sprawy
wnoszone pod jego obrady. Jezeli w terminie dwdéch tygodni od dnia przedstawienia zgdania
Zarzadowi nie zostanie zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, sad rejestrowy moze,
po wezwaniu Zarzadu do ztozenia o$wiadczenia, upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym zgdaniem (art. 401 § 1 KSH).

Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422-
427 KSH.

Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 § 3 KSH
na wniosek akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej jedng pigta czes¢ Kkapitatu
zakladowego wybor Rady Nadzorczej powinien by¢é dokonany przez najblizsze Walne
Zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi grupami.

Prawo do zadania zbadania przez biegtego na koszt Emitenta okreslonego zagadnienia
zwigzanego z utworzeniem spotki publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw
szczegOlnych); uchwate w tym przedmiocie podejmuje Walne Zgromadzenie na wniosek
akcjonariusza lub akcjonariuszy, posiadajgcych co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu (art. 84 i 85 Ustawy o Ofercie Publicznej). Akcjonariusze moga w tym
celu zgda¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub Zgdaé umieszczenia
sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Jezeli
Walne Zgromadzenie nie podejmie uchwaly zgodnej z trescig wniosku albo podejmie takg
uchwate z naruszeniem art. 84 ust. 4 ustawy, wnioskodawcy moga wystgpi¢ o wyznaczenie
wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw szczegdlnych do Sadu Rejestrowego
w terminie 14 dni od dnia podjecia uchwaty.

Prawo do uzyskania informacji o Spétce w zakresie i w sposéb okreslony przepisami prawa,
w szczegolnosci zgodnie z art. 428 KSH, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest
obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie informacji dotyczacych Spéiki,
jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad. Akcjonariusz, ktéremu
odméwiono ujawnienia zadanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktéry
zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do Sadu Rejestrowego o zobowigzanie
Zarzadu do udzielenia informacji (art. 429 KSH).

Prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego, wystawionego przez podmiot prowadzacy
rachunek papieréw warto$ciowych, zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami
finansowymi, przystugujace akcjonariuszowi spotki  publicznej, posiadajacemu akcje
zdematerializowane (art. 328 § 6 KSH).

Prawo do zadania wydania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spofki
i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii
biegtego rewidenta najpdzniej na pietnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395 § 4
KSH).

Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu oraz zgdania odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia
(art. 407 § 1 KSH).

Prawo do Zadania wydania odpisu wnioskdw w sprawach objetych porzadkiem obrad
w terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 KSH).

Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez
wybrang w tym celu komisje, ztozong z co najmniej z trzech oséb. Wniosek moga ztozy¢
akcjonariusze, posiadajacy jedng dziesigtg kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym
Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji (art. 410
§ 2 KSH).

Prawo do przegladania ksiegi protokotéw oraz zadania wydania poswiadczonych przez
Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 § 2 KSH).
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13) Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej Spoéilce na zasadach
okreslonych w art. 486 i 487 KSH, jezeli Spotka nie wytoczy powddztwa o naprawienie
wyrzgdzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajgcego szkode.

14) Prawo do przegladania dokumentéw oraz zadania udostepnienia w lokalu Spétki bezpftatnie
odpiséw dokumentéw, o ktérych mowa w art. 505 § 1 KSH (w przypadku potaczenia spoétek),
w art. 540 § 1 KSH (w przypadku podziatu Spétki) oraz w art. 561 § 1 KSH (w przypadku
przeksztatcenia Spofki).

15) Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu za zwrotem kosztéw jego
sporzadzenia (art. 341 § 7 KSH).

16) Prawo zadania, aby spétka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informaciji,
czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spotki handlowej
albo spétdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub
zaleznosci ustat. Akcjonariusz moze zgdac¢ rowniez ujawnienia liczby akcji lub gtoséw albo
liczby udziatow lub gtoséw, jakie ta spotka handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik,
uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami. Zadanie udzielenia informacji
oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pismie (art. 6 § 4 i 6 KSH).

4.6. W przypadku nowych emisji nalezy wskazaé¢ uchwaly, zezwolenia lub zgody, na
podstawie ktérych zostaty lub zostang utworzone lub wyemitowane nowe papiery
wartosciowe

W dniu 24 listopada 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji Akcji serii F z zachowaniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Emitenta. Powyzsza uchwata stanowi Zatgcznik nr 2 do
niniejszego Prospektu.

4.7. W przypadku nowych emisji nalezy wskazaé przewidywang date emisji papieréw
wartosciowych

Emitent zamierza przeprowadzi¢ emisje Akcji Serii F w pierwszym kwartale 2007 roku.

4.8. Opis ograniczen w swobodzie przenoszenia papieréw wartosciowych

4.8.1. Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o Ofercie Publicznej oraz
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi

Obrot akcjami Emitenta, jako akcjami spotki publicznej podlega ograniczeniom okreslonym w Ustawie
o Ofercie Publicznej oraz w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi, ktére wraz z Ustawg
o Nadzorze nad Rynkiem Kapitatowym zastapity przepisy Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Wartosciowymi.

1) Zgodnie z art. 19 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi jeZeli ustawa nie stanowi
inaczej:

(a) papiery wartosciowe objete zatwierdzonym prospekiem emisyjnym mogg byé
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym wytgcznie po ich dopuszczeniu do tego
obrotu,

(b) dokonywanie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oferty publicznej albo obrotu

papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi na rynku
regulowanym wymaga posrednictwa firmy inwestycyjnej.
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Zgodnie z art. 159 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi cztonkowie zarzadu,
rady nadzorczej, prokurenci lub pethomocnicy emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli
rewidenci albo inne osoby pozostajgce z tym emitentem lub wystawcag w stosunku zlecenia lub
innym stosunku prawnym o podobnym charakterze nie mogg nabywaé lub zbywa¢ na
rachunek witasny lub osoby trzeciej akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji
emitenta oraz innych instrumentow finansowych z nimi powigzanych oraz dokonywaé na
rachunek wiasny lub osoby trzeciej innych czynnosci prawnych, powodujacych lub mogacych
powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi w czasie trwania okresu
zamknietego, o ktérym mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.
Okresem zamknietym jest:

(a) okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng informacji poufnej dotyczacej
emitenta lub instrumentéw finansowych, spetniajacych warunki okre$lone w art. 156
ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi do przekazania tej informacji do
publicznej wiadomosci,

(b) w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do
publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy korncem roku obrotowego a przekazaniem
tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze
wskazanych, chyba Zze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych
finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony raport,

(c) w przypadku raportu pofrocznego — miesigc przed przekazaniem raportu do
publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakohczenia danego potrocza
a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomo$ci, gdyby okres ten byt krotszy
od pierwszego ze wskazanych, chyba Ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do
danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony raport,

(d) w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do
publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu
a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy
od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do
danych finansowych, na podstawie ktoérych zostat sporzadzony raport.

Zgodnie z art. 160 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi osoby wchodzace
w sktad organdéw zarzadzajgcych lub nadzorczych emitenta albo bedace prokurentami, inne
osoby petnigce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadajq staty
dostep do informaciji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego emitenta oraz
kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajagcych wplyw na jego rozwoj
i perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej sg obowigzane do przekazywania
Komisji Nadzoru Finansowego informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi
powigzane, o ktérych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
na wiasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi
papierami wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej kazdy:

(a) kto osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogdlnej liczby
gtosoéw w spétce publicznej,

(b) kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogdlnej liczby
glosow w tej spotce i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%,
10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% lub mniej ogdinej liczby gtoséw,

(c) kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby
glosow, o co najmniej 2% ogolnej liczby gtosdéw w spotce publicznej, ktérej akcje
dopuszczone sg do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych, lub o co najmniej
5% ogdlnej liczby gtoséw w spotce publicznej, ktdrej akcje dopuszczone sg do innego
rynku regulowanego, albo

(d) kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogodinej liczby
gtosdw, o co najmniej 1% ogodlnej liczby gtoséw,
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jest zobowigzany zawiadomié¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz spotke w terminie
4 dni od dnia zmiany udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw badZ od dnia, w ktérym dowiedziat sie
o takiej zmianie lub przy zachowaniu nalezytej starannosci moégt sie o niej dowiedziec.
Zawiadomienie powinno zawiera¢ informacje o dacie i rodzaju zdarzenia powodujacego
zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie, o liczbie akcji posiadanych przed zmiang
udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spotki oraz o liczbie gtoséw z tych
akcji i ich procentowym udziale w ogdinej liczbie gtoséw, a takze o liczbie aktualnie
posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym oraz o liczbie gtoséw
z tych akgcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw. Zawiadomienie zwigzane
z osiggnieciem lub przekroczeniem 10% ogdlnej liczby gtoséw powinno dodatkowo zawierac
informacje dotyczace zamiaréw dalszego zwiekszania udziatu w ogodlnej liczbie gtosow
w okresie 12 miesiecy od ziozenia zawiadomienia oraz celu zwigkszania tego udziatu.
W przypadku kazdorazowej zmiany tych zamiaréw lub celu, akcjonariusz jest zobowigzany
niezwtocznie, nie pdzniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany, poinformowac o tym
Komisje Nadzoru Finansowego oraz spoétke. Obowigzek dokonania zawiadomienia nie
powstaje w przypadku, gdy po rozliczeniu w depozycie papierow wartosciowych Kkilku
transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym dniu, zmiana udziatu w ogdinej
liczbie gtoséw w spodtce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiggniecia lub
przekroczenia progu ogolnej liczby gtoséw, z ktérym wigze sie powstanie tych obowigzkdow.

Zgodnie z art. 72 Ustawy o Ofercie Publicznej nabycie akcji spétki publicznej w liczbie
powodujacej zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtosow o wiecej niz 10% ogdlnej liczby
gtoséw w okresie krétszym niz 60 dni przez podmiot, ktérego udziat w ogdélnej liczbie gtosow
w tej spofce wynosi mniej niz 33% albo o wiecej niz 5% ogodlnej liczby gtoséw w okresie
krotszym niz 12 miesiecy, przez akcjonariusza, ktérego udziat w ogdlnej liczbie gtoséw w tej
spotce wynosi co najmniej 33%, moze nastapi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane tych akcji (art. 72 ust. 1 Ustawy o Ofercie
Publicznej). W przypadku, gdy w okresach, o ktéorych mowa wyzej, zwiekszenie udziatu
w 0golnej liczbie gtoséw odpowiednio o 10% lub 5% ogdlnej liczby gltoséw nastapito w wyniku
zajscia innego zdarzenia prawnego niz czynnos$¢ prawna, akcjonariusz jest zobowigzany,
w terminie 3 miesiecy od dnia zajscia zdarzenia, do zbycia takiej liczby akcji, ktéra spowoduje,
ze ten udziat nie zwiekszy sie w tym okresie odpowiednio o wiecej niz 10% lub 5% ogdlnej
liczby gtosow (art. 72 ust. 2 ustawy).

Zgodnie z art. 73 i 74 Ustawy o Ofercie Publicznej, przekroczenie:

(a) 33% ogolnej liczby gtoséw w spdéice publicznej moze nastgpi¢ wytacznie w wyniku
ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki
w liczbie zapewniajacej osiagniecie 66% ogolnej liczby glosow, z wyjatkiem
przypadku, gdy przekroczenie 33% ogolnej liczby gtosébw ma nastgpi¢ w wyniku
ogloszenia wezwania, o ktérym mowa w podpunkcie ponizej (art. 73 ust. 1 Ustawy
o Ofercie Publicznej),

(b) 66% ogolnej liczby gtoséw w spofce publicznej moze nastgpi¢ wytgcznie w wyniku
ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich
pozostatych akcji tej spotki (art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej),

przy czym w przypadku, gdy przekroczenie tych progéw nastgpito w wyniku nabycia akciji
w ofercie publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spotki jako wktadu niepienieznego,
potaczenia lub podziatu spotki, w wyniku zmiany statutu spotki, wygasniecia uprzywilejowania
akcji lub zajScia innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz jest
zobowigzany, w terminie 3 miesiecy od przekroczenia odpowiedniego progu, albo do
ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spétki w liczbie
powodujgcej osiagniecie 66% ogolnej liczby gtoséw (dotyczy przekroczenia progu 33%) lub
wszystkich pozostatych akcji tej spétki (dotyczy przekroczenia progu 66%), albo do zbycia
akcji w liczbie powodujacej osiggniecie odpowiednio nie wiecej niz 33% lub 66% ogdlne;j liczby
gtosoéw, chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza w ogolnej liczbie gtoséw ulegnie
zmniejszeniu odpowiednio do nie wiecej niz 33% lub 66% ogdlnej liczby gtoséw w wyniku
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spotki lub wygasniecia uprzywilejowania
jego akcji (art. 73 ust. 2 oraz art. 74 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej). Obowigzek, o ktérym
mowa w art. 73 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej i art. 74 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej,
ma zastosowanie takze w przypadku, gdy przekroczenie odpowiednio progu 33% lub 66%
0golnej liczby gtoséw w spotce publicznej nastgpito w wyniku dziedziczenia, po ktérym udziat
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w 0golnej liczbie gtoséw ulegt dalszemu zwigkszeniu, z tym Ze termin trzymiesieczny liczy sie
od dnia, w ktéorym nastgpito zdarzenie powodujgce zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie
gtosow (art. 73 ust. 3 oraz art. 74 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej). Ponadto przepis art. 74
ust. 1 i 2 Ustawy o Ofercie Publicznej stosuje sie odpowiednio w sytuacji zwiekszenia stanu
posiadania ogdlnej liczby gtoséw przez podmioty zalezne od podmiotu zobowigzanego do
ogtoszenia wezwania lub wobec niego dominujgce, a takze podmioty bedace stronami
zawartego z nim porozumienia, dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spofki
publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego
istotnych spraw spétki (art. 74 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej).

Obowigzki, o ktorych mowa w art. 72 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie powstajg w przypadku
nabywania akcji w obrocie pierwotnym, w ramach wnoszenia ich do spétki jako wktadu
niepienieznego oraz w przypadku potaczenia lub podziatu spétki (art. 75 ust. 1 Ustawy
o Ofercie Publicznej).

Zgodnie z art. 75 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej obowigzki wskazane w art. 72 i 73
Ustawy o Ofercie Publicznej nie powstajg w przypadku nabywania akcji od Skarbu Panstwa
w wyniku pierwszej oferty publicznej oraz w okresie 3 lat od dnia zakonczenia sprzedazy przez
Skarb Panstwa akcji w wyniku pierwszej oferty publicznej, a zgodnie z art. 75 ust. 3 Ustawy
o Ofercie Publicznej obowigzki, o ktérych mowa w art. 72-74 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie
powstajg w przypadku nabywania akcji:

(a) wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu, ktére nie sg przedmiotem
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub nie sg
dopuszczone do tego obrotu,

(b) od podmiotu wchodzacego w skiad tej samej grupy kapitatowej,

(c) w trybie okreslonym przepisami prawa upadtosciowego i naprawczego oraz
w postepowaniu egzekucyjnym,

(d) zgodnie z umowg o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartg przez
uprawnione podmioty na warunkach okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004
roku o niektoérych zabezpieczeniach finansowych (Dz.U. nr 91, poz. 871),

(e) obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie
innych ustaw do korzystania z trybu zaspokojenia polegajagcego na przejeciu na
wiasnos¢ przedmiotu zastawu,

(f) w drodze dziedziczenia, z wyjatkiem sytuacji, o ktérych mowa w art. 73 ust. 3 i art. 74
ust. 5 Ustawy o Ofercie Publiczne;.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej przedmiotem obrotu nie moga by¢ akcje
obcigzone zastawem, do chwili jego wygasniecia z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych
akcji nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego
W rozumieniu powotanej wyzej ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektorych
zabezpieczeniach finansowych.

Zgodnie z art. 76 Ustawy o Ofercie Publicznej w zamian za akcje bedgce przedmiotem
wezwania do zapisywania sie na zamiane akcji moga by¢ nabywane wylgcznie: (i)
zdematerializowane akcje innej spotki, kwity depozytowe i listy zastawne oraz (ii) obligacje
emitowane przez Skarb Panstwa. W przypadku, gdy przedmiotem wezwania majg byc¢
wszystkie pozostate akcje spodtki, wezwanie musi przewidywaé mozliwo$¢ sprzedazy akcji
przez podmiot zgtaszajacy sie w odpowiedzi na to wezwanie, po cenie ustalonej zgodnie z art.
79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie Publiczne;.

Stosownie do art. 77 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej ogtoszenie wezwania nastepuje po
ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére majg
by¢ przedmiotem wezwania, a ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢é udokumentowane
zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia Ilub
posredniczacej w jego udzieleniu. Wezwanie jest ogtaszane i przeprowadzane za
posrednictwem podmiotu prowadzgcego dziatalnosé maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, ktory jest zobowigzany, nie pdzniej niz na 7 dni roboczych przed dniem rozpoczecia
przyjmowania zapiséw, do rownoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia Komisji
Nadzoru Finansowego oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sg notowane
dane akcje i dofgczenia do niego tresci wezwania (art. 77 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej).

Prospekt Emisyjny Akcji TIM S.A. 157



Dokument Ofertowy

11)

Odstgpienie od ogtoszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba ze po jego ogfoszeniu
inny podmiot ogtosit wezwanie dotyczace tych samych akcji, a odstgpienie od wezwania
ogtoszonego na wszystkie pozostate akcje tej spofki jest dopuszczalne jedynie wtedy, gdy inny
podmiot ogtosit wezwanie na wszystkie pozostate akcje tej spotki po cenie nie nizszej niz
w tym wezwaniu (art. 77 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej). Po ogtoszeniu wezwania podmiot
obowigzany do ogloszenia wezwania oraz zarzad spofki, ktérej akcji wezwanie dotyczy,
przekazuje informacje o tym wezwaniu, wraz z jego trescig, odpowiednio przedstawicielom
zaktadowych organizacji zrzeszajacych pracownikéw spétki, a w przypadku ich braku —
bezposrednio pracownikom (art. 77 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej). Po otrzymaniu
zawiadomienia Komisja Nadzoru Finansowego moze najpozniej na 3 dni robocze przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapisow zgtosi¢ zgdanie wprowadzenia niezbednych zmian lub
uzupetnieh w tresci wezwania lub przekazania wyjasnieh dotyczacych jego tresci, w terminie
okreslonym w zadaniu, nie krotszym niz 2 dni (art. 78 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej).
W okresie pomiedzy zawiadomieniem Komisji Nadzoru Finansowego oraz spétki prowadzacej
rynek regulowany, na ktérym sg notowane dane akcje, o zamiarze ogfoszenia wezwania
a zakonczeniem wezwania, podmiot zobowigzany do ogtoszenia wezwania oraz podmioty
zalezne od niego lub wobec niego dominujgce, a takze podmioty bedace stronami zawartego
Z nim porozumienia, dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub
zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw
spotki mogag nabywacé akcje spofki, ktérej dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania
oraz w sposéb w nim okreslony i jednoczesnie nie moga zbywac takich akcji ani zawierac
umoéw, z ktérych mogtby wynika¢ obowigzek zbycia przez nie tych akcji, w czasie trwania
wezwania (art. 77 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej).

Cena akcji proponowanych w wezwaniu, o ktorym mowa w art. 72-74 Ustawy o Ofercie
Publicznej powinna zosta¢ ustalona na zasadach okreslonych w art. 79 Ustawy o Ofercie
Publicznej:

Zgodnie z art. 87 Ustawy o Ofercie Publicznej obowigzki okreslone w pkt 4)-10) powyzej
spoczywajg rowniez na:

(a) podmiocie, ktéry osiagnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogdinej liczby
gtosow w zwigzku z:

—  zajsciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego,

— nabywaniem lub zbywaniem obligacji zamiennych na akcje spotki publiczne;j,
kwitow depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami takiej spotki, jak rowniez
innych papieréw wartosciowych, z ktérych wynika prawo lub obowigzek nabycia
jej akciji,

— uzyskaniem statusu podmiotu dominujgcego w spétce kapitatowej lub innej osobie
prawnej posiadajacej akcje spoétki publicznej, lub w innej spotce kapitatowej badz
innej osobie prawnej bedacej wobec niej podmiotem dominujgcym,

— dokonywaniem czynnosci prawnej przez jego podmiot zalezny lub zajsciem
innego zdarzenia prawnego dotyczacego tego podmiotu zaleznego,

(b) funduszu inwestycyjnym — takze w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie
danego progu ogodlnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje
w zwigzku z posiadaniem akcji tacznie przez:

— inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy
inwestycyjnych,

— inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
zarzadzane przez ten sam podmiot,

(c) podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej
liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem
akciji:

— przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego
podmiotu, z wylgczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci,
o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi,
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— w ramach wykonywania czynno$ci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4 Ustawy
o Obrocie Instrumentami Finansowymi,

— w zakresie akcji wchodzacych w skiad zarzadzanych portfeli papierow
wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu
zleceniodawcéw wykonywac prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

—  przez osobe trzecig, z kidrg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest
przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu,

(d) podmiocie prowadzacym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnosé
maklerska, ktéry w ramach reprezentowania posiadaczy papieréw wartosciowych
wobec emitentéw wykonuje, na zlecenie osoby trzeciej, prawo gtosu z akcji spoftki
publicznej, jezeli osoba ta nie wydata wigzacej dyspozycji co do sposobu gtosowania,

(e) wszystkich podmiotach fgcznie, ktére tgczy pisemne Ilub ustne porozumienie
dotyczace nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego
gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy dotyczacego istotnych spraw
spétki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat podjaé czynnosci
powodujgce powstanie tych obowigzkdw,

(f) podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w pkt (e), posiadajac akcje
spotki publicznej, w liczbie zapewniajacej tacznie osiggniecie lub przekroczenie
danego progu ogolnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach.

W przypadkach wskazanych w pkt (e) i (f) obowiazki mogg by¢ wykonywane przez jedng ze
stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia. Istnienie porozumienia, o ktérym
mowa w pkt (e), domniemywa sie w przypadku podejmowania czynnosci okreslonych w tym
przepisie przez:

— matzonkdw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej
samej linii lub stopniu, jak réwniez osoby pozostajace w stosunku
przysposobienia, opieki i kurateli,

— 0soby pozostajgce we wspdélnym gospodarstwie domowym,

— mocodawce lub jego pelnomocnika, nie bedacego firmg inwestycyjna,
upowaznionego do dokonywania na rachunku papieréw wartosciowych czynnosci
zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych,

— jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci.

Ponadto obowigzki wskazane wyzej powstajg réwniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg
zwigzane z:

—  papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia, przy czym nie
dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie,
ma prawo wykonywac prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa,
gdyz wéwczas prawa gtosu uwaza sie za nalezace do podmiotu, na rzecz ktérego
ustanowiono zabezpieczenie,

— akcjami, z ktérych prawa przystugujg danemu podmiotowi osobiscie i dozywotnio,

—  papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie,
ktérymi moze on dysponowac¢ wedtug wtasnego uznania.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie wyliczonych wyzej obowigzkéw:

— po stronie podmiotu dominujacego — wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez
jego podmioty zalezne,

— po stronie podmiotu prowadzgcego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
dziatalnos¢ maklerska, ktéry wykonuje czynno$ci okreslone w pkt 4 powyzej —
wlicza sie liczbe gtoséw z akcji spodtki objetych zleceniem udzielonym temu
podmiotowi przez osobe trzecia,

— wlicza sie liczbe gtosow z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich
prawa gtosu jest ograniczone lub wytgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu
prawa.
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12) Zgodnie z art. 88 Ustawy o Ofercie Publicznej obligacje zamienne na akcje spétki publicznej
oraz kwity depozytowe wystawione w zwigzku z akcjami takiej spétki uwaza sie za papiery
wartosciowe, z ktérymi wigze sie taki udziat w ogdlnej liczbie gtoséw, jakg posiadacz tych
papieréw warto$ciowych moze osiggng¢ w wyniku zamiany na akcje. Przepis ten stosuje sie
takze odpowiednio do wszystkich innych papierow wartosciowych, z ktérych wynika prawo lub
obowigzek nabycia akcji spétki publiczne;j.

13) Zgodnie z art. 90 Ustawy o Ofercie Publicznej, przepiséw rozdziatlu 4 Ustawy o Ofercie
Publicznej dotyczacego znacznych pakietow akcji spétek publicznych, z wyjatkiem art. 69 i art.
70 oraz art. 89 Ustawy o Ofercie Publicznej w zakresie dotyczacym art. 69 Ustawy o Ofercie
Publicznej, nie stosuje sie w przypadku nabywania akgiji:

(a) w trybie i na warunkach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi,

(b) przez firme inwestycyjng, w celu realizacji okreslonych regulaminami, o ktérych mowa
odpowiednio w art. 28 ust. 1 i art. 37 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, zadan zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego,

(c) w ramach systemu zabezpieczenia ptynnosci rozliczania transakcji, na zasadach
okreslonych przez Krajowy Depozyt w regulaminie, o ktérym mowa w art. 50 Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi.

14) Zgodnie z art. 90 Ustawy o Ofercie Publicznej, przepisdw rozdziatu 4 Ustawy o Ofercie
Publicznej z wyjatkiem art. 69 i art. 70 oraz art. 87 ust. 1 pkt 6 i art. 89 ust. 1 pkt 1 Ustawy
o Ofercie Publicznej — w zakresie dotyczacym art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie stosuje
sie rowniez w przypadku porozumien dotyczgcych nabywania akcji spoétki publicznej lub
zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw
spoétki, zawieranych dla ochrony praw akcjonariuszy mniejszosciowych, w celu wspdélnego
wykonania przez nich uprawnien okreslonych w art. 84 i 85 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz
w art. 385 § 3, art. 400 § 1, art. 422, art. 425, art. 429 § 1 KSH.

15) Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi reguluje odpowiedzialno$¢ z tytutu
niedochowania obowigzkow, o ktérych mowa w pkt 2) i 3), w sposéb nastepujacy:

(a) na osobe wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi (czlonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy
emitenta, jego pracownicy, biegli rewidenci oraz inne osoby pozostajace z emitentem
w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze), ktéra
w czasie trwania okresu zamknietego dokonuje czynnosci, o ktérych mowa w art. 159
ust. 1 ustawy (nabywanie lub zbywanie, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, akcji
emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw
finansowych z nimi powigzanych oraz dokonywanie, na rachunek witasny lub osoby
trzeciej, innych czynnosci prawnych powodujacych lub mogacych powodowac
rozporzadzenia takimi instrumentami finansowymi), Komisja Nadzoru Finansowego
moze natozy¢ w drodze decyzji administracyjnej kare pieniezng do wysokosci 200.000
ztotych, chyba Ze osoba ta zlecita uprawnionemu podmiotowi, prowadzgcemu
dziatalnos¢ maklerskg zarzadzanie portfelem jej papierow wartosciowych, w sposéb,
ktéry wytacza ingerencije tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje (art. 174
ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi),

(b) na osobe (cztonkowie witadz emitenta, prokurenci oraz osoby petnigce w strukturze
organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadajq staty dostep do informacji
poufnych w rozumieniu ustawy dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego emitenta
oraz posiadajg kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajacych wplyw
na rozwoj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej tego emitenta) , ktéra
nie wykonata lub nienalezycie wykonata obowigzek, o ktérym mowa w art. 160 ust. 1
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi (obowigzek przekazywania Komisji
oraz emitentowi informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi
zZwigzane, na wiasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji emitenta oraz
innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami wartosciowymi
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym Ilub bedacych przedmiotem
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku), Komisja Nadzoru
Finansowego moze natozy¢ w drodze decyzji administracyjnej kare pieniezng do
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wysokoéci 100.000 ziotych, chyba Ze osoba ta zlecita uprawnionemu podmiotowi,
prowadzacemu dziatalno$¢ maklerska, zarzgdzanie portfelem jej papierow
wartosciowych, w sposéb ktory wytgcza ingerencjg tej osoby w podejmowane na jej
rachunek decyzje albo przy zachowaniu nalezytej staranno$ci nie wiedziata lub nie
mogta sie dowiedzie¢ o dokonaniu transakcji (art. 175 ust. 1 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi),

16) Ustawa o Ofercie Publicznej reguluje odpowiedzialnos¢ z tytutu niedochowania obowigzkéw,
o ktérych mowa w pkt 4)-10) powyzej, w sposéb nastepujacy:

(@)

(b)

zgodnie z art. 89 Ustawy o Ofercie Publicznej prawo gtosu z:

— akcji spotki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego
zdarzenia prawnego powodujgcego osiggniecie lub przekroczenie danego progu
0golnej liczby gtosow, jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito
z naruszeniem obowigzkéw okreslonych odpowiednio w art. 69, art. 72 ust. 1 lub
art. 73 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej,

— wszystkich akcji spotki publicznej, jezeli przekroczenie progu 66% ogolnej liczby
gtosdw nastagpito z naruszeniem obowigzkéw okreslonych w art. 74 ust. 1 Ustawy
o Ofercie Publicznej,

— akcji spotki publicznej nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art.
79 Ustawy o Ofercie Publicznej,

— wszystkich akcji spotki publicznej podmiotu, ktérego udziat w ogdlnej liczbie
gtoséw powodujacy powstanie obowigzkéw, o ktérych mowa odpowiednio w art.
72 ust. 1 lub art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej ulegt
zmianie w wyniku zdarzen, o ktérych mowa odpowiednio w art. 72 ust. 2 lub art.
73 ust. 21 3 lub art. 74 ust. 2 i 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, do dnia wykonania
obowigzkdéw okreslonych w tych przepisach,

nie moze by¢ wykonywane, a jesli zostato wykonane wbrew zakazowi — nie jest
uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg walnego
zgromadzenia, z zastrzezeniem przepisoéw innych ustaw;

zgodnie z art. 97 Ustawy o Ofercie Publicznej, na kazdego kto:

— nabywa lub zbywa papiery wartosciowe z naruszeniem zakazu, o ktérym mowa
w art. 67 Ustawy o Ofercie Publicznej,

— nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 69 Ustawy
o Ofercie Publicznej, lub dokonuje takiego zawiadomienia z naruszeniem
warunkow okreslonych w tych przepisach,

— przekracza okre$lony prég ogdlnej liczby gtoséw bez zachowania warunkéw,
o ktérych mowa w art. 72-74 Ustawy o Ofercie Publicznej,

— nie zachowuje warunkéw, o ktérych mowa w art. 76 lub 77 Ustawy o Ofercie
Publicznej,

— nie ogtasza lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie zbywa w terminie
akcji w przypadkach, o ktérych mowa w art. 72 ust. 2, art. 73 ust. 2i 3 oraz art. 74
ust. 2 i 5 Ustawy o Ofercie Publicznej,

— podaje do publicznej wiadomosci informacje o zamiarze ogtoszenia wezwania
przed przekazaniem informacji o tym w trybie art. 77 ust. 2 Ustawy o Ofercie
Publicznej,

— wbrew zadaniu, o ktérym mowa w art. 78 ustawy, w okreslonym w nim terminie
nie wprowadza niezbednych zmian lub uzupetnien w tresci wezwania albo nie
przekazuje wyjasnien dotyczacych jego tresci,

— nie dokonuje w terminie zaptaty r6znicy w cenie akcji, w przypadkach okreslonych
w art. 74 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej,

— w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 72-74 Ustawy o Ofercie Publicznej, proponuje
cene nizszg niz okreslona na podstawie art. 79 Ustawy o Ofercie Publicznej,
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1)

— nabywa akcje wlasne z naruszeniem trybu, terminéw i warunkéw okreslonych
w art. 72-74 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz 79 Ustawy o Ofercie Publicznej,

— wbrew obowigzkowi okreSlonemu w art. 86 ust. 1 ustawy nie udostepnia
dokumentow rewidentowi do spraw szczegdlnych lub nie udziela mu wyjasnien,

— dopuszcza sie czynow, o ktérych mowa wyzej, dziatajgc w imieniu lub w interesie
osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajacej osobowosci prawnej,

Komisja Nadzoru Finansowego moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
1.000.000 ztotych, przy czym moze by¢é ona natozona odrebnie za kazdy z czynow
okreslonych powyzej oraz odrebnie na kazdy z podmiotow wchodzacych w skitad
porozumienia dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spoétki publicznej lub zgodnego
gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spéiki.
W decyzji, o ktérej mowa, Komisja Nadzoru Finansowego moze wyznaczyé termin ponownego
wykonania obowigzku lub dokonania czynno$ci wymaganej przepisami, ktérych naruszenie
byto podstawag natozenia kary pienieznej i w razie bezskutecznego uptywu tego terminu
powtérnie wydac decyzje o natozeniu kary pieniezne;j.

4.8.2. Obowiazki zwigazane z nabywaniem akcji wynikajace z Ustawy
O Ochronie Konkurencji | Konsumentow

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw naktada na przedsigebiorce obowigzek
zgtoszenia zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow, jezeli
taczny obrét przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym,
poprzedzajacym rok zgtoszenia, przekracza réwnowartos¢ 50.000.000 EUR. Przy badaniu
wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obrét zaréwno przedsiebiorcow bezposrednio
uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcéw nalezacych do grup
kapitatowych, do ktérych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji (art.
15 Ustawy o Ochronie Konkurenciji i Konsumentéw). Warto$¢ EUR podlega przeliczeniu na ztote
wedtug kursu sredniego walut obcych ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim
dniu roku kalendarzowego poprzedzajgcego rok zgtoszenia zamiaru koncentracji (art. 115
Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow).

Obowiagzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:

2)

(a) przejecia — m.in. poprzez nabycie lub objecie akcji — bezposredniej lub posredniej kontroli
nad catym albo cze$cig jednego lub wiecej przedsiebiorcow przez jednego lub wiecej
przedsiebiorcow,

(b) objecia lub nabycia akcji innego przedsiebiorcy, powodujgcego uzyskanie co najmniej
25% gtoséw na walnym zgromadzeniu,

(c) rozpoczecia wykonywania praw z akcji objetych lub nabytych bez uprzedniego zgtoszenia
zgodnie z art. 13 pkt 3 i 4 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw.

Zgodnie z trescig art. 14 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, dokonanie
koncentracji przez przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez
przedsiebiorce dominujgcego.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:
(a) jezeli obroét przedsiebiorcy:
— nad ktérym ma nastgpi¢ przejecie kontroli,
—  ktdrego akcje lub udziaty bedg objete lub nabyte,
—  z ktérego akgciji lub udziatbw ma nastgpi¢ wykonywanie praw,

nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwédch lat
obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie rownowartosci 10.000.000 EUR.
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5)

7)

Zwolnienia tego nie stosuje sie w przypadku koncentracji, w wyniku ktérych powstanie
lub umocni sie pozycja dominujaca na rynku, na ktérym nastepuje koncentracja (art.
13a Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow).

(b) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone
na wiasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje innych przedsiebiorcow, pod
warunkiem ze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia oraz ze:

— instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub

— wykonuje te prawa wytgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub
czesci przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na wniosek instytucji finansowej
moze przediuzy¢ w drodze decyzji termin, jezeli udowodni ona, Ze odsprzedaz akcji nie
byta w praktyce mozliwa lub uzasadniona ekonomicznie przed uptywem roku od dnia ich
nabycia.

(c) polegajacej na czasowym nabyciu przez przedsiebiorce akcji w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji,
z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy,

(d) nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wytagczeniem przypadkow, gdy
zamierzajacy przejaC kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do
ktérej nalezg konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego,

(e) przedsiebiorcow nalezgcych do tej samej grupy kapitatowej.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuje przedsiebiorca przejmujacy kontrole, przedsiebiorca
obejmujacy lub nabywajacy akcje lub odpowiednio instytucja finansowa albo przedsiebiorca,
ktéry nabyt akcje w celu zabezpieczenia wierzytelnosci. Postepowanie antymonopolowe
w sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone nie pdzniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia
jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub
uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zostaé wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar
koncentracji podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje w drodze decyzji zgode na
dokonanie koncentracji lub zakazuje dokonania koncentracji. Wydajac zgode Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze w decyzji zobowigza¢ przedsiebiorce lub
przedsiebiorcow zamierzajagcych dokona¢ koncentracji do spetnienia okreslonych warunkow.
Decyzje Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wygasaja, jezeli w terminie 2 lat
od dnia wydania zgody na dokonanie koncentracji — koncentracja nie zostata dokonana.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze
decyzji kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiagnietego w roku
rozliczeniowym, poprzedzajacym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten chocby
nieumysinie dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgody.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce
w drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowartos¢ od 1.000 do
50.000.000 EUR, miedzy innymi, jezeli, chocby nieumysinie, we wniosku, o ktérym mowa w art.
22 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, lub w zgtoszeniu zamiaru koncentraciji,
podat nieprawdziwe dane.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce
w drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowartos¢ od 500 do 10.000 EUR
za kazdy dzien zwitoki w wykonaniu m.in. wyrokéw sadowych w sprawach z zakresu
koncentrac;ji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe
petnigca funkcje kierownicza lub wchodzaca w sktad organu zarzadzajacego przedsiebiorcy lub
zwigzku przedsiebiorcow kare pieniezng w wysokosci do piecdziesieciokrotnosci przecietnego
wynagrodzenia, w szczegolnosci w przypadku, jezeli osoba ta umysinie albo nieumysinie nie
zgtosita zamiaru koncentracji.
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10)

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji
o zakazie koncentracji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze
decyzji, okreSlajgc termin jej wykonania na warunkach okreSlonych w decyzji, nakazaé
w szczegolnoéci zbycie akcji zapewniajacych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami,
lub rozwigzanie spétki, nad ktérg przedsiebiorcy sprawujg wspolng kontrole. Decyzja taka nie
moze zosta¢ wydana po uplywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji. W przypadku
niewykonania decyzji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze
decyzji, dokona¢ podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu spétki stosuje sie odpowiednio przepisy
art. 528-550 KSH. Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow przystugujg
kompetencje organdéw spotek uczestniczacych w podziale. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw moze ponadto wystgpi¢ do sadu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych
srodkéw prawnych zmierzajgcych do przywrdcenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
uwzglednia w szczegodlnosci okres, stopien oraz okolicznosci uprzedniego naruszenia przepiséw
ustawy, a takze w okresie 5 lat od dnia 1 kwietnia 2001 roku — okolicznos¢ naruszenia przepisow
ustawy z dnia 24 lutego 1990 roku o przeciwdziataniu praktykom monopolistycznym i ochronie
interesdw konsumentéw (tekst jednolity: Dz. U. z 1999 roku Nr 52, poz. 547 ze zm.).

1)

2)

3)

4)

4.8.3. Obowiazki wynikajace z Rozporzadzenia Rady (WE) Nr 139/2004

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji wynikajg takze z przepisbw Rozporzadzenia Rady
w Sprawie Koncentracji. Rozporzadzenie powyzsze reguluje tzw. koncentracje o wymiarze
wspélnotowym, tzn. takie, ktére przekraczajg okreslone progi obrotu towarami i ustugami.
Transakcje podlegajace zgtoszeniu do Komisji Europejskiej zwolnione sag (z pewnymi wyjatkami)
spod obowiazku zgtoszenia zamiaru koncentracji do Prezesa UOKIK. Rozporzadzenie swoim
zakresem obejmuje jedynie takie koncentracje, w wyniku ktérych dochodzi do trwatej zmiany
w strukturze kontroli nad przedsiebiorca w wyniku: potaczenia dwdch lub wiecej samodzielnych
przedsiebiorcow, przejecia bezposredniej lub posredniej kontroli nad przedsiebiorca lub jego
czescig (m.in. w drodze nabycia lub objecia akcji lub innych papieréow wartosciowych) przez
jednego lub wiecej przedsiebiorcéw lub przez jedng lub wiecej osob kontrolujgcych juz co
najmniej jednego przedsiebiorce albo w wyniku utworzenia wspdlnego przedsiebiorcy
petnigcego w sposob trwaty wszelkie funkcje autonomicznego przedsiebiorcy. W rozumieniu
Rozporzadzenia przejeciem kontroli sg wszelkie formy bezposredniego lub posredniego
uzyskania uprawnien, ktore osobno albo tgcznie, przy uwzglednieniu wszystkich okolicznosci
prawnych lub faktycznych, umozliwiajg wywieranie decydujagcego wptywu na okreslonego
przedsiebiorce.

Koncentracje wspdlnotowe podlegajg zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym
dokonaniem, a po:

(@) zawarciu odpowiedniej umowy,
(b) ogtoszeniu publicznej oferty przejecia, lub
(c) nabyciu kontrolnego pakietu akcji.

Zgtoszenie koncentracji Komisji Europejskiej moze mie¢ rowniez miejsce w przypadku, gdy
przedsiebiorstwa posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze
wspoélnotowym. Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspdlnotowy w przypadku gdy:

(a) faczny sSwiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentraciji
w ostatnim roku obrotowym wynosi wiecej niz 5 mld EUR, oraz

(b) taczny obrét przypadajacy na Wspolnote Europejska kazdego z co najmniej dwdch
przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 min EUR,

chyba Zze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskato w ostatnim roku
obrotowym wiecej niz dwie trzecie swoich obrotéw przypadajacych na UE w jednym i tym
samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada réwniez wymiar wspolnotowy w przypadku, gdy:

(@) faczny swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi
wiecej niz 2.500 min EUR,
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(b) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrét wszystkich
przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR,

(c) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich UE zakwalifikowanych w punkcie
powyzej taczny obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi
wiecej niz 100 min EUR, z czego faczny obrét kazdego z co najmniej dwodch
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji przekroczyt 25 min EUR, oraz

(d) taczny obrét przypadajacy na UE kazdego z co najmniej dwéch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji przekroczyt w ostatnim roku obrotowym 100 min EUR,

chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskato w ostatnim roku
obrotowym wiecej niz dwie trzecie swoich obrotéw przypadajgcych na UE w jednym i tym
samym panstwie cztonkowskim.

Przejecia kontroli dokonujg osoby lub przedsiebiorstwa, ktére:
(a) s posiadaczami praw lub uprawnionymi do nich na mocy odpowiednich uméw, lub

(b) nie bedac ani posiadaczami takich praw, ani uprawnionymi do nich na mocy
odpowiednich umow, majg uprawnienia wykonywania wyptywajacych z nich praw.

Zgodnie z art. 3 ust. 5 Rozporzadzenia, koncentracja nie wystepuje w przypadku, gdy:

(a) instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badz tez firmy ubezpieczeniowe,
ktérych normalna dziatalnos¢ obejmuje transakcje i obrét papierami wartosciowymi na
wiasny rachunek lub na rachunek innych osob, czasowo posiadajg papiery wartosciowe
nabyte w przedsiebiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod warunkiem ze:

— nie wykonujg one praw gtosu w stosunku do tych papieréw wartosciowych w celu
okres$lenia zachowan konkurencyjnych przedsigbiorstwa lub pod warunkiem, ze

— wykonujg te prawa wytgcznie w celu przygotowania zbycia cato$ci lub czesci tego
przedsiebiorstwa lub jego aktywdw, badz zbycia tych papieréw wartosciowych
oraz pod warunkiem ze wszelkie takie zbycie nastepuje w ciggu jednego roku od
daty nabycia (wyjatkowo okres ten moze by¢ przedtuzony);

(b) kontrole przejmuje osoba upowazniona przez wiadze publiczne zgodnie z prawem
panstwa czionkowskiego dotyczacym likwidacji, upadtosci, niewyptacalnosci, umorzenia
dtugdéw, postepowania uktadowego lub analogicznych postepowan;

(c) dziatania okreslone powyzej przeprowadzane sg przez holdingi finansowe (zdefiniowane
w odrebnych przepisach prawa wspoélnotowego), jednakze pod warunkiem, ze prawa
gtosu w odniesieniu do holdingu wykonywane sg, zwtaszcza w kwestiach dotyczacych
mianowania czionkéw organéw zarzadzajacych lub nadzorczych przedsiebiorstw, w
ktérych majg one udzialy, wytgcznie w celu zachowania petnej wartosci tych inwestyciji,
a nie ustalania, bezposrednio lub posrednio, zachowania konkurencyjnego tych
przedsiebiorstw.

Zgodnie z art. 7 ust. 1 Rozporzadzenia, przedsiebiorcy sa obowigzani do wstrzymania sie od
dokonania koncentracji do czasu wydania przez Komisje Europejska zgody na te koncentracje
lub do uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana. Réwniez utworzenie
wspoélnego przedsiebiorstwa, petnigcego w sposob trwaly wszystkie funkcje samodzielnego
podmiotu gospodarczego, stanowi koncentracje podlegajaca zgtoszeniu. Do czasu zakonczenia
— poprzez wydanie decyzji — badania zgtoszonej koncentracji przez Komisje Europejskag
zamkniecie zgtoszonej transakcji nie moze zosta¢ dokonane. Jednakze naruszenia tego
przepisu nie stanowi m.in. realizacja zgtoszonej Komisji Europejskiej publicznej oferty kupna lub
zamiany akcji, jezeli nabywca nie korzysta z prawa gtosu wynikajacego z nabytych akcji lub
czyni to wytacznie w celu utrzymania petnej wartosci swej inwestycji na podstawie zwolnienia
udzielonego przez Komisje Europejska.

Zgodnie z art. 14 ust. 2 Rozporzadzenia, Komisja Europejska moze natozy¢ na przedsiebiorce
kare pieniezng w wysokosci do 10% tacznych przychoddw przedsiebiorstwa w poprzednim roku
obrotowym, jezeli przedsiebiorca ten dokonat koncentracji bez zgody Komisji Europejskiej lub
wbrew decyzji Komisji Europejskiej. Ponadto, zgodnie z art. 8 ust. 4 Rozporzadzenia,
w niektérych wypadkach, a w szczegdélnosci w przypadku dokonania koncentraciji, ktéra zostata
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zakazana, Komisja Europejska moze nakazaé odwrdcenie skutkdw koncentracji, np. poprzez
podziat przedsiebiorcy lub zbycie catosci lub czesci majatku, udziatéw lub akcji.

9) W przypadku dokonania koncentracji bez zgody Komisji Europejskiej moze ona:

(@) w celu przywrécenia stanu sprzed dokonania koncentracji — nakazaé przedsiebiorstwom
rozwigzanie koncentracji, w szczegoélnosci poprzez:

— podziat potaczonego przedsiebiorstwa, lub
—  zbycie wszystkich udziatéw lub zgromadzonych aktywow;

(b) w przypadku, gdy poprzez podziat potagczonego przedsiebiorstwa nie jest mozliwe
przywrécenie stanu, jaki miat miejsce przed dokonaniem koncentracji, Komisja
Europejska moze przedsiewzig¢ wszelkie inne srodki konieczne do przywrécenia takiego
stanu w jak najwyzszym stopniu;

(c) nakazac¢ podjecie wszelkich innych stosownych srodkéw majacych na celu zapewnienie,
iz przedsiebiorstwa dokonajg rozwigzania koncentracji lub podejmg inne $rodki dla
przywrocenia wczesniejszego stanu — zgodnie z decyzjg Komisji Europejskie;j.

Ponadto dokonanie koncentracji bez zgody lub wbrew decyzji Komisji Europejskiej moze
skutkowa¢ natozeniem przez Komisje Europejskg na przedsiebiorce kary pienieznej
w wysokosci do 10% tgcznego obrotu przedsigbiorstwa w poprzednim roku obrotowym.

4.9. Wskazanie obowigzujacych regulacji dotyczacych obowiazkowych ofert przejecia
lub przymusowego wykupu (squeeze-out) i odkupu (sell-out) w odniesieniu do
papieréw wartosciowych

Informacje na temat obowigzkowych ofert przejecia zostaty podane w pkt 4.8. niniejszego Dokumentu
Ofertowego.

Ustawa o Ofercie Publicznej wprowadza instytucje przymusowego wykupu oraz przymusowego
odkupu. Zgodnie z art. 82 Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariuszowi spétki publicznej, ktory
samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami zaleznymi od niego lub wobec niego dominujgcymi oraz
podmiotami bedacymi stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczgcego nabywania przez te
podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy,
dotyczacego istotnych spraw spotki, osiagnat lub przekroczyt 90% ogdlinej liczby gloséw w tej spétce,
przystuguje prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez
nich akcji. Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do
ktérego skierowane jest zadanie wykupu. Ogloszenie zadania sprzedazy akcji w ramach
przymusowego wykupu nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz
100% wartosci akcji, ktére majg by¢ przedmiotem przymusowego wykupu, a ustanowienie
zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytuciji finansowej
udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu. Przymusowy wykup jest ogtaszany
i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalnos¢ maklerskg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest zobowigzany, nie pdzniej niz na 14 dni roboczych przed dniem
rozpoczecia przymusowego wykupu, do réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia
Komisji Nadzoru Finansowego oraz spoéfki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sg notowane
dane akcje, a jezeli akcje spotki sg notowane na kilku rynkach regulowanych — wszystkie te spétki. Do
zawiadomienia dotacza sie informacje na temat przymusowego wykupu. Odstgpienie od
przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

Na podstawie art. 83 Ustawy o Ofercie Publicznej akcjonariusz spotki publicznej moze zgdac
wykupienia posiadanych przez siebie akcji przez innego akcjonariusza, ktory osiagnat lub przekroczyt
90% ogdlnej liczby gtoséow w tej spotce. Zadanie to sktada sie na pismie i sg mu zobowigzani,
w terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia, zados¢éuczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktéry osiagnat lub
przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtoséw w tej spotce oraz podmioty od niego zalezne lub wobec niego
dominujace, a takze solidarnie kazda ze stron porozumienia, dotyczacego nabywania przez te
podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy,
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dotyczacego istotnych spraw spofkki, o ile cztonkowie tego porozumienia posiadajg wspdlnie, wraz
z podmiotami dominujacymi i zaleznymi, co najmniej 90% ogdlnej liczby gtosow.

4.10. Wskazanie publicznych ofert przejecia w stosunku do kapitalu Emitenta,
dokonanych przez osoby trzecie w ciggu ostatniego roku obrotowego
i biezacego roku obrotowego

W ciggu ostatniego roku obrotowego oraz biezacego roku obrotowego nie miaty miejsca publiczne
oferty przejecia w stosunku do kapitatu Emitenta.

4.11.W odniesieniu do kraju siedziby Emitenta oraz kraju (krajéw), w ktérych
przeprowadzana jest oferta lub w ktérych podejmuje sie starania o dopuszczenie
do obrotu: informacje o potracanych u 2zrédita podatkach od dochodu
uzyskiwanego z papieréw wartosciowych, wskazanie, czy Emitent bierze
odpowiedzialno$¢ za potracanie podatkéw u zrodia

W Prospekcie zostaty opisane jedynie ogodlne zasady opodatkowania dochodéw zwigzanych
z posiadaniem akgcji. Inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczegétowych informacji w tym zakresie
powinni skorzysta¢ z ustug doradcow podatkowych, finansowych i prawnych.

4.11.1. Opodatkowanie dochodéw z dywidendy i sprzedazy akcji

4.11.1.1. Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego z dywidendy

1) Opodatkowanie dochodéw oséb prawnych

Zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych przychody z dywidend
otrzymanych od oséb prawnych majacych siedzibe w Polsce opodatkowane sg zryczaltowanym
podatkiem dochodowym w wysokosci 19% uzyskanego przychodu. Przy czym, dla celéw obliczenia
podatku dochodowego uzyskany przychéd nie podlega pomniejszeniu o Kkoszty uzyskania
przychododw.

Kwote podatku uiszczonego z tytutu otrzymanej dywidendy podatnik, ktéry otrzymat dywidende, moze
odliczy¢ od podatku dochodowego naleznego od dochodéw opodatkowanych na zasadach ogdlnych
(czyli zgodnie z art. 19 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Prawnych, w roku 2006 — 19%
(dziewietnastoprocentowym) podatkiem dochodowym). W przypadku braku mozliwosci odliczenia
w danym roku, zryczattowany podatek dochodowy podlega odliczeniu w nastepnych latach
podatkowych bez limitu czasowego (art. 23 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych ptatnikiem
zryczattowanego podatku dochodowego jest spétka wyptacajgca dywidende.

2) Opodatkowanie dochodéw oso6b fizycznych

Dochodami oséb fizycznych z tytutu udzialu w zyskach emitenta sa dywidendy i inne przychody
z tytutu udziatu w zyskach emitenta.

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 4) Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Fizycznych od uzyskanych
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej przychodéw z dywidend pobiera sie zryczattowany podatek
dochodowy w wysokosci 19% uzyskanego przychodu. Przy czym, dla celéw obliczenia podatku
dochodowego uzyskany przychdd nie podlega pomniejszeniu o koszty uzyskania przychodow.

Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych podmioty, prowadzace
rachunki inwestycyjne oséb fizycznych (podatnikéw), dokonujgac wyptat z tytutu dywidend i innych
przychodoéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych na rzecz oséb fizycznych, obowigzane sg, jako
ptatnik, pobiera¢ w dniu dokonania wyptaty zryczattowany podatek dochodowy od dokonanych wyptat
(Swiadczen) lub stawianych do dyspozycji podatnika pieniedzy lub wartosci pienieznych z tytutu
dywidendy. Pobrany podatek przekazywany jest przez te podmioty na rachunek odpowiedniego
urzedu skarbowego do 7 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu pobrania podatku.
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3) Opodatkowanie dywidend otrzymanych przez zagraniczne osoby prawne i fizyczne

Dywidendy wyptacane zagranicznym osobom fizycznym i prawnym z tytutu udziatu w zyskach polskich
0sOb prawnych podlegajg opodatkowaniu 19% (dziewietnastoprocentowym) zryczattowanym
podatkiem dochodowym, o ile odpowiednia umowa o unikaniu podwojnego opodatkowania nie
stanowi inaczej (art. 30a ust. 1 i ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych oraz art.
22 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

Warunkiem zastosowania stawki podatkowej wynikajgcej z wtasciwej umowy o unikaniu podwojnego
opodatkowania lub niepobierania podatku zgodnie z takg umowag jest uzyskanie przez spétke
wyptacajgcqg dywidende zaswiadczenia o miejscu zamieszkania lub siedzibie odbiorcy dywidendy,
wydanego dla celéw podatkowych przez zagraniczng administracje podatkowg (tzw. certyfikat
rezydenciji).

Ponadto, zgodnie z art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych zwolnione sg od
podatku dochodowego dochody z dywidendy oséb prawnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej wyptacane na rzecz podmiotu zagranicznego przez spoiki, kidre tgcznie
spetniajg nastepujgce warunki:

1) nie maja siedziby lub zarzadu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej,

2) podlegajg w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej opodatkowaniu podatkiem dochodowym
od catosci swoich dochodéw bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3) dochody (przychody) uzyskiwane sg z udziatu w zysku osoby prawnej, w ktorej kapitale spotka

uzyskujgca ten dochdd posiada bezposrednio nie mniej niz 20% (od 2007 roku — 15%, od
2009 roku 10%) udziatéw nieprzerwanie przez okres nie krétszy niz dwa lata.

4.11.1.2. Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego ze sprzedazy akcji

1) Opodatkowanie dochodéw oséb prawnych

Obowiazek uiszczania podatku dochodowego z tytulu sprzedazy akcji powstaje w przypadku
uzyskiwania dochodu, ktéry stanowi réznice pomiedzy przychodem ze sprzedazy akcji a kosztem jego
uzyskania. Dochody ze sprzedazy akcji osiggane przez podatnikéw podatku dochodowego od oséb
prawnych opodatkowane sg na zasadach ogdélnych tacznie z przychodami z innych zrédet (czyli
zgodnie z art. 19 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Prawnych, w roku 2004 — 19%
(dziewietnastoprocentowym podatkiem dochodowym). Wydatki na objecie lub nabycie akcji nie sg
kosztem uzyskania przychodu podatnika w dacie ich poniesienia, jednakze uwzglednia sie je przy
ustalaniu dochodu z odptatnego zbycia akcji (art. 16 ust. 1 pkt 8 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Osdb Prawnych).

2) Opodatkowanie dochodéw oséb fizycznych

Zgodnie z art. 30b Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych opodatkowany jest dochéd
uzyskany z odptatnego zbycia akcji. Zasadg jest, iz przedmiotem opodatkowania jest dochdd
w postaci réznicy pomiedzy przychodem, to jest sumg uzyskang ze sprzedazy akcji, a kosztami
uzyskania przychodu, ktére stanowig wydatki poniesione na objecie akgji.

Dochody uzyskane na terytorium Polski ze sprzedazy akcji opodatkowane sg 19%
(dziewietnastoprocentowg) stawkg podatku. Osoba fizyczna obowigzana jest do osobistego
zadeklarowania przychodu i naliczenia podatku w oddzielnym zeznaniu rocznym oraz odprowadzenia
podatku do wtasciwego urzedu skarbowego, do 30 kwietnia roku nastepnego. Osoba fizyczna nie jest
obowigzana do odprowadzania zaliczek na podatek w ciggu roku, w ktorym dokonano sprzedazy
akcji. Dochéd z tytutu sprzedazy akcji nie jest fgczony z innymi dochodami osoby fizycznej i powinien
zosta¢ zadeklarowany w odrebnym zeznaniu podatkowym (art. 45 ust. 1a pkt 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Zgodnie z art. 9 ust. 6 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych o wysokosci straty
poniesionej z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych poniesionej w roku podatkowym
mozna obnizy¢ dochdd uzyskany z tego zrodta w najblizszych kolejno po sobie nastepujacych pieciu
latach podatkowych, z tym ze wysokos¢ obnizenia w ktorymkolwiek z tych lat nie moze przekroczy¢
50% kwoty tej straty.

3) Opodatkowanie dochodéw zagranicznych oséb fizycznych i prawnych
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Co do zasady dochody z odptatnego zbycia akcji osiggniete przez zagraniczne osoby fizyczne
i prawne, majace miejsce zamieszkania lub siedzibe w panstwie, w ktérym Polska zawarta umowe
o unikaniu podwdéjnego opodatkowania, nie podlegajg opodatkowaniu w Polsce, jezeli odpowiednia
umowa o unikaniu podwojnego opodatkowania tak stanowi.

4.11.1.3. Opodatkowanie dochoddw z odpfatnego zbycia praw do akcji (PDA)

Prawa do akcji stanowig papiery wartosciowe w rozumieniu art. 3 ust 1 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi oraz art. 5a pkt.11 ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych.
Zasady opodatkowania dochodu z odptatnego zbycia PDA sg analogiczne jak przy opodatkowaniu
dochoddéw ze zbycia akcji uzyskiwanych przez osoby fizyczne. Takze w przypadku opodatkowania
dochodow z odptatnego zbycia PDA uzyskiwanych przez podatnikéw podatku dochodowego od os6b
prawnych zasady sg analogiczne jak przy opodatkowaniu dochoddéw ze zbycia akcji

4.11.1.4 Opodatkowanie dochoddw z odpfatnego zbycia praw poboru

Prawa poboru stanowig papiery wartosciowe w rozumieniu art. 3 ust. 1 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi oraz art. 5a pkt 11 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych.
Zasady opodatkowania dochodu z odptatnego zbycia praw poboru sg analogiczne jak przy
opodatkowaniu dochodéw ze zbycia akcji uzyskiwanych przez osoby fizyczne. Takze w przypadku
opodatkowania dochodéw z odptathego zbycia prawa poboru uzyskiwanych przez podatnikow
podatku dochodowego od osdb prawnych zasady opodatkowania sg analogiczne jak przy zbyciu akciji.

4.11.1.5. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zazwyczaj sprzedaz akcji na Gietdzie Papierow Wartosciowych odbywa sie za posrednictwem
podmiotéw prowadzacych przedsiebiorstwa maklerskie, ktére przy dokonywaniu transakcji dziatajg
w imieniu wlasnym, lecz na rachunek inwestora. Art. 9 pkt 9 Ustawy z dnia 9 wrzes$nia 2000 roku
o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (Dz.U. Nr 86, poz. 959, ze zm.) stanowi, iz zwolniona jest od
podatku od czynnosci cywilnoprawnych ,sprzedaz papieréw wartosciowych dokonywana za
posrednictwem domow maklerskich lub bankéw prowadzacych dziatalnos¢ maklerska.

W przypadku jednak zbywania akcji dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym bez korzystania
z posrednictwa podmiotéw prowadzacych przedsiebiorstwa maklerskie, stawka podatku od czynnosci
cywilnoprawnych od takiej transakcji wynosi 1 %. W terminie 14 dni od dnia powstania obowigzku
podatkowego nalezy uisci¢ podatek od czynnosci cywilnoprawnych oraz ztozy¢ deklaracje w sprawie
podatku od czynnosci cywilnoprawnych; obowigzek powyzszy cigzy solidarnie na zbywcy i nabywcy
akgiji.

4.11.1.6. Odpowiedzialno$¢ pfatnika

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Ordynacja podatkowa (tekst
jednolity - Dz. U. z 2005 roku Nr 8, poz. 60, z p6ézn. zm.) ptatnik, ktéry nie wykonat cigzacego na nim
obowigzku obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we wiasciwym terminie
organowi podatkowemu — odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony.
Pfatnik odpowiada za te naleznosci catym swoim majatkiem. Przepiséw o odpowiedzialnosci ptatnika
nie stosuje sie wytgcznie w przypadku, jezeli odrebne przepisy stanowig inaczej, albo jezeli podatek
nie zostat pobrany z winy podatnika.
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5. Informacje o warunkach oferty

5.1. Warunki, parametry i przewidywany harmonogram oferty oraz dzialania
wymagane przy sktadaniu zapiséw

Oferujacym jest:

Dom Maklerski PKO BP
ul. Putawska 15
02-515 Warszawa

5.1.1. Warunki oferty oraz jej wielko$¢

Zgodnie z Uchwatg nr 3/24.11.2006 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia TIM S.A. z dnia
24 listopada 2006 roku, 3 057 000 Akcji zwyktych na okaziciela serii F zostanie zaoferowanych
dotychczasowym akcjonariuszom Spotki w drodze realizacji przystugujacego im prawa poboru.

Za kazdg jedng Akcje posiadang na koniec dnia ustalenia prawa poboru, czyli na koniec dnia
20 lutego 2007 roku, akcjonariuszowi przystuguje jedno jednostkowe prawo poboru. Posiadanie
dwudziestu praw poboru uprawnia do objecia trzech Akcji serii F. W przypadku, gdy liczba Akcji serii
F, przypadajgca danemu akcjonariuszowi z tytutu prawa poboru, nie bedzie liczbg catkowitg, ulegnie
ona zaokragleniu w dot do najblizszej liczby catkowitej.

Zgodnie z postanowieniami art. 436 §1 i §2 KSH wykonanie prawa poboru akcji spétki publicznej
nastepuje w jednym terminie, w ktérym skiadane sg zaréwno zapisy podstawowe, jak i zapisy
dodatkowe.

Zgodnie z art. 436 § 4 KSH, Akcje serii F, ktdre nie zostang objete zapisami w trybie realizacji prawa
poboru (ij. nie zostang objete zapisami podstawowymi oraz nie zostang objete zapisami
dodatkowymi), zostang przydzielone wedtug uznania Zarzadu, po cenie nie nizszej niz Cena Emisyjna
Akciji serii F w ramach wykonywania prawa poboru.

Akcje serii F nie sg uprzywilejowane.

Nie istniejg ograniczenia w zbywalnosci Akcji serii F oraz nie sg zwigzane obowigzki Swiadczen
dodatkowych.

5.1.2. Terminy, wraz z wszelkimi mozliwymi zmianami obowiazywania oferty
i opis procedury skiadania zapisow

Zgodnie z postanowieniami Uchwaty nr 3/24.11.2006 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia TIM
S.A. z dnia 24 listopada 2006 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji
Akcji serii F z zachowaniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy dniem ustalenia prawa
poboru Akcji serii F jest dzien 20 lutego 2007 roku.

Tabela 53. Harmonogram Oferty Akcji serii F
CZYNNOSC TERMIN

Dzien ustalenia prawa poboru 20 lutego 2007

Rozpoczecie przyjmowania zapiséw podstawowych w

wykonaniu prawa poboru i zapisow dodatkowych 26 lutego 2007

Zakonczenie przyjmowania zapisow podstawowych w

wykonaniu prawa poboru i zapiséw dodatkowych 2 marca 2007
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Przydziat przez KDPW akcji w wykonaniu prawa poboru i

zapiséw dodatkowych 13 marca 2007

Przyjmowanie zapisow na akcje nie objete w wykonaniu prawa

poboru i zapisow dodatkowych 14 —16 marca 2007

Przydziat akcji nie objetych w wykonaniu prawa poboru i
zapisow dodatkowych
Zrédto: Emitent

19 marca 2007

Emitent moze postanowi¢ o odstapieniu od przeprowadzenia Publicznej Oferty w wyzej wymienionych
terminach lub o ich zmianie. Informacja o odstgpieniu od przeprowadzenia Publicznej Oferty
w powyzszych terminach lub o zmianie ktdregokolwiek z nich zostanie podana do publicznej
wiadomosci w trybie aneksu do Prospektu. Ztozenie aneksu w sprawie zmiany jakiegokolwiek terminu
nie moze nastgpi¢ po jego uptywie. Aneks powinien zosta¢ zatwierdzony przed zmiang termindw
publicznej oferty.

Dzialanie przez petnomocnika

Inwestor uprawniony do objecia Akcji serii F moze ztozyé zapis za posrednictwem wiasciwie
umocowanego petnomocnika.

Zasady dziatania przez petnomocnika regulujg procedury doméw maklerskich przyjmujacych zapisy
na Akcje serii F.

Deponowanie akcji

Akcje zostang automatycznie zdeponowane na rachunkach subskrybentow, z ktérych sktadany jest
zapis.

Zasady i miejsce skladania zapisow na Akcje serii F w ramach wykonywania prawa poboru

Osoby uprawnione do wykonania prawa poboru dokonujg zapisu podstawowego na Akcje serii F
w domu maklerskim, w ktérym majg zdeponowane prawa poboru, uprawniajace do objecia Akcji serii
F w chwili sktadania zapisu.

Osoby posiadajace na koniec dnia ustalenia prawa poboru co najmniej jedng akcje Emitenta dokonujg
zapisu dodatkowego w domu maklerskim, w ktérym miaty zdeponowane Akcje w tym dniu.

Mozliwe jest skiadanie zapiséw na Akcje serii F za posrednictwem internetu, telefonu, faksu i za
pomoca innych srodkéw technicznych, jezeli takg mozliwo$é dopuszcza regulamin domu maklerskiego
przyjmujacego zapisy.

W przypadku inwestorow, dla ktérych rachunek papierow wartoSciowych prowadzony jest przez
podmiot inny niz dom maklerski (bank depozytariusz), zapisy oraz wptaty powinny by¢ dokonane w
domu maklerskim realizujgcym zlecenia danego banku depozytariusza.

Procedura sktadania zapisow na Akcje serii F w ramach wykonania prawa poboru oraz zapiséw
dodatkowych

Osoba uprawniona do wykonania prawa poboru winna ziozyé trzy wypetnione i podpisane
egzemplarze formularza zapisu.

Osoba posiadajgca prawa poboru uprawniona jest do ztozenia zapisu podstawowego. Osoba bedgca
akcjonariuszem w dniu ustalenia prawa poboru, czyli na koniec dnia 20 lutego 2007 roku, jest réwniez
uprawniona do ztozenia zapisu dodatkowego.

Sktadajac zapis, inwestor winien podpisaé o$wiadczenie bedace integralng czescig formularza zapisu,
w ktérym stwierdza, Ze:

e zapoznat sie z trescig Prospektu i akceptuje brzmienie Statutu Spétki oraz warunki Publicznej
Oferty Akcji serii F;

e zgadza sie na przydzielenie mu Akgji serii F zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie;

e wyraza zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do
przeprowadzenia Publicznej Oferty Akcji serii F, przyjmuje do wiadomosci, ze przystuguje mu
prawo wgladu do swoich danych osobowych i ich poprawiania oraz, ze dane na formularzu
zapisu zostaty podane dobrowolnie.
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Na dowdd przyjecia zapisu osoba uprawniona otrzyma jeden egzemplarz wypetnionego i podpisanego
formularza zapisu. Zapis na Akcje serii F jest bezwarunkowy, nieodwotalny w terminie zwigzania
zapisem, z zastrzezeniem sytuacji opisanej w pkt. 5.1.6. niniejszego Dokumentu Ofertowego.
Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niepetnego lub niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu
ponosi osoba sktadajgca zapis.

Ztozenie zapisu/zapisOw w wykonaniu prawa poboru na wiekszg liczbe Akcji serii F niz wynikajgca
z liczby posiadanych jednostkowych praw poboru bedzie uznane za zapis/zapisy na liczbe Akcji serii F
wynikajacq z liczby posiadanych jednostkowych praw poboru.

Zwraca sie uwage inwestorow na fakt, ze zapis dodatkowy winien zosta¢ ztozony na odrebnym
formularzu zapisu. Formularz zapisu dostepny bedzie na stronie internetowej Domu Maklerskiego
PKO BP oraz Emitenta.

Zapis dodatkowy na wiekszg liczbe Akcji serii F niz liczba Akcji Oferowanych w Publicznej Ofercie,
bedzie uznany za zapis na liczbe Akgji serii F oferowanych w Publicznej Ofercie.

Miejsce skladania zapiséw na Akcje serii F nie objete w ramach wykonania prawa poboru oraz
zapiséw dodatkowych

Zapisy na Akcje Oferowane, ktére nie zostang objete zapisami w trybie realizacji prawa poboru oraz
zapisami dodatkowymi przyjmowane bedg w POK DM PKO BP.

5.1.3. Wskazanie, kiedy i w jakich okolicznosciach Oferta Publiczna moze
zostaé wycofana lub zawieszona oraz, czy wycofanie moze wystapi¢ po
rozpoczeciu oferty

Wycofanie oraz zawieszenie Publicznej Oferty Akcji serii F moze nastgpi¢ wylacznie przed
rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Akcje serii F.

W przypadku wycofania lub zawieszenia Publicznej oferty Akcji serii F, ogtoszenie w tej sprawie
zostanie podane do publicznej wiadomosci w trybie aneksu do Prospektu.

W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepiséw prawa przez podmioty
uczestniczace w Ofercie, albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpic
Komisja moze zakazaé¢ w trybie art. 16 Ustawy o Ofercie rozpoczecia Oferty, badZz wstrzymac jej
rozpoczecie na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych.

Po rozpoczeciu przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane moze nastapi¢ odwotanie Publicznej
Oferty jedynie z waznych powoddéw. Do waznych powoddéw nalezy zaliczy¢é m.in.: (i) nagte
i nieprzewidywalne wczesniej zmiany w sytuacji gospodarczej, politycznej kraju lub $wiata, ktére mogq
mie¢ istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke kraju lub na dalszg dziatalnos¢ Spétki,
w tym na zapewnienia przedstawione w Prospekcie przez Zarzad Spotki, (ii) nagte i nieprzewidywalne
zmiany majace bezposredni wplyw na dziatalno$¢ operacyjng Spotki.

Whptacona przez inwestora kwota zostanie zwrécona w sposéb okreslony przez inwestora w formularzu zapisu.
Zwrot powyzszych kwot zostanie dokonany bez odsetek i odszkodowan.

5.1.4. Opis zasad przydziatu i mozliwosci dokonania redukcji zapisow oraz
sposob zwrotu nadpfaconych kwot inwestorom

Osobom sktadajacym zapis podstawowy na Akcje serii F w wykonaniu prawa poboru, przydzielona
zostanie liczba Akcji serii F wynikajgca z treSci zapisu, nie wieksza niz liczba wynikajaca
z posiadanych praw poboru, pod warunkiem ich prawidtowego subskrybowania oraz opfacenia.

Jezeli nie wszystkie osoby uprawnione wykonajg prawo poboru, to niesubskrybowane Akcje serii F
zostang przeznaczone na realizacje dodatkowych zapiséw ztozonych przez osoby posiadajace akcje
Spotki na koniec dnia ustalenia prawa poboru. Jesli zapisy dodatkowe opiewaé beda na wiekszag
liczbe akcji niz pozostajgca do objecia, Emitent dokona proporcjonalnej redukcji zapisow
dodatkowych. Utamkowe czesci akcji nie bedg przydzielane, podobnie jak nie bedg przydzielane akcje
tacznie kilku inwestorom. Akcje nie przyznane w wyniku zaokraglen zostang przydzielone kolejno
subskrybentom, ktérzy dokonali zapiséw na najwieksza liczbe akcji, a w przypadku rownych zapisow
0 przydziale zadecyduje losowanie (losowania dokona komputer).
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W przypadku koniecznosci zwrotu czesci lub catosci wptaconej kwoty, wptacona przez inwestora
kwota zostanie zwrécona w sposob okreslony przez inwestora w formularzu zapisu.

Zwrot powyzszych kwot zostanie dokonany bez odsetek i odszkodowah.

5.1.5. Szczegotowe informacje na temat minimalnej lub maksymalnej wielkosci
zapisu (wyrazonej ilosciowo lub wartosciowo)

Minimalna liczba Akcji serii F na ktérg inwestor bedzie mogt ztozy¢ zapis to 1 sztuka.
Maksymalna liczba na ktérg inwestor bedzie mégt ztozy¢ zapis to:

- w ramach wykonywania prawa poboru - liczba akcji wynikajgca z posiadanych praw poboru,
- w ramach zapiséw dodatkowych — 3 057 000 sztuk,

- w przypadku przyjmowania zapiséw na akcje nieobjete w ramach wykonywania prawa poboru oraz
zapisdw dodatkowych - liczba akcji nie wieksza niz liczba akcji nie objetych w ramach wykonywania
prawa poboru oraz zapiséw dodatkowych.

Informacja o liczbie akcji nie objetych wramach wykonywania prawa poboru oraz zapiséw
dodatkowych zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie okreslonym w art. 56 ust. 1 Ustawy
o Ofercie.

5.1.6. Wskazanie terminu, w ktérym mozliwe jest wycofanie zapisu, o ile
inwestorzy sa uprawnieni do wycofywania sie ze zfozonego zapisu

W przypadku, gdy po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw, do publicznej wiadomosci zostat
udostepniony aneks do niniejszego Prospektu dotyczacy zdarzenia lub okolicznosci zaistniatych przed
dokonaniem przydziatu akcji, o ktérych Emitent powzigt wiadomos¢ przed tym przydziatem, osoba,
ktéra ztozyta zapis na akcje przed udostepnieniem aneksu moze wycofa¢ zapis, sktadajac w POK
Oferujgcego o$wiadczenie na pisSmie, w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu. Tym
samym Emitent jest obowigzany do odpowiedniej zmiany terminu przydziatu Akcji serii F w celu
umozliwienia Inwestorowi uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu.

5.1.7. Sposéb i terminy przewidziane na wnoszenie wpfat na papiery
wartosciowe oraz dostarczenie papieréw wartosciowych

Zasady dokonywania wplat

Warunkiem skutecznego ztozenia zapisu jest jego optacenie, w kwocie wynikajgcej z iloczynu liczby
akcji objetych zapisem i ich ceny emisyjnej.

Woptata na akcje musi by¢ uiszczona najpézniej wraz z dokonaniem zapisu.

Formy optacania zapiséw powinny byé zgodne z procedurami domoéw maklerskich przyjmujacych
zapisy.

Jako date wpfaty dokonanej przelewem uznaje sie date wptywu Srodkéw na wiadciwy rachunek
przyjmujgcego zapis.

Brak wptaty w terminie okre$lonym w Prospekcie powoduje niewaznos¢ catego zapisu. W przypadku
niepetnej wptaty zapis zostanie zrealizowany w liczbie akcji optaconych.

Whptaty na akcje nie podlegajg oprocentowaniu.

Dostarczenie akcji

Przed rozpoczeciem oferty Emitent zawrze z Krajowym Depozytem umowe o rejestracje w Krajowym
Depozycie akcji bedacych przedmiotem publicznej oferty. Przedmiotowa umowa bedzie miata
charakter warunkowy. Rejestracja praw do Akcji serii F nastgpi po dokonaniu przydziatu Akcji serii F
przez Emitenta.

Niezwlocznie po zarejestrowaniu przez Sad Rejestrowy emisji Akcji Serii F, Zarzad podejmie dziatania
majace na celu zarejestrowanie tych akcji przez KDPW.
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5.1.8. Szczegélowy opis sposobu podania wynikéw oferty do publicznej
wiadomosci wraz ze wskazaniem daty, kiedy to nastapi

Jezeli Emitent nie dopetni obowigzku zgtoszenia uchwaly o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego do
Krajowego Rejestru Sadowego w terminie szesciu miesiecy od dnia zatwierdzenia niniejszego
Prospektu lub sad rejestrowy prawomocnym postanowieniem odmoéwi zarejestrowania podwyzszenia
kapitatu zakltadowego w drodze emisji Akcji serii F — w takim przypadku ogtoszenie w tej sprawie,
ukaze sie w ciggu 7 dni od uptyniecia powyzszego terminu. Wptacone kwoty zostang zwrécone bez
odsetek i odszkodowan w ciggu 14 dni od ukazania sie ogtoszenia, o ktérym mowa.

W terminie dwéch tygodni po uptywie terminu zamkniecia subskrypcji zarzad ogtosi o dojsciu albo
niedojsciu podwyzszenia kapitatu zaktadowego do skutku. Jezeli Sgd odméwi zarejestrowania emisji
Akgciji serii F - w takim przypadku ogtoszenie o prawomocnej decyzji Sadu ukaze sie w ciggu 7 dni od
uprawomocnienia sie postanowienia sadu rejestrowego, odmawiajgcego zarejestrowania
podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Kwoty wptacone na Akcje serii F zostang zwrécone w sposéb
okreslony przez inwestora w formularzu zapisu bez odsetek i odszkodowan w ciggu 14 dni
od ukazania sie ogtoszenia, o ktérym mowa.

5.1.9. Procedury zwiazane z wykonaniem praw pierwokupu, zbywalno$¢é praw
do subskrypcji papierow wartosciowych oraz sposoéb postepowania
z prawami do subskrypcji papierow wartosSciowych, ktére nie zostaly
wykonane

Zgodnie z Uchwatg nr 3/24.11.2006 r. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia TIM S.A. z dnia 24
listopada 2006 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji serii F
z zachowaniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, za kazda jedng Akcje posiadang na
koniec dnia ustalenia Prawa Poboru, akcjonariuszowi przystuguje jedno jednostkowe prawo poboru.
Posiadanie dwudziestu praw poboru uprawnia do objecia trzech Akcji serii F. W przypadku, gdy liczba
Akcji Serii F, przypadajaca danemu akcjonariuszowi z tytutu prawa poboru, nie bedzie liczbg
catkowita, ulegnie ona zaokragleniu w dét do najblizszej liczby catkowite;j.

W terminie skladania zapiséw osoby uprawnione do subskrybowania Akcji serii F w wykonaniu prawa
poboru, majg prawo do ztozenia zapisu podstawowego.

Osobami uprawnionymi do ztozenia zapisu dodatkowego sg akcjonariusze Emitenta na dzien prawa
poboru, nawet jezeli zbyli prawo poboru moga, w terminie jego wykonania dokona¢ jednoczes$nie
zapisu dodatkowego na Akcje serii F.

Obrét prawami poboru z akcji notowanych na GPW bedzie odbywat sie na zasadach okreslonych
w Szczegotowych Zasadach Obrotu Gietdowego.

Jednostkg transakcyjng bedzie jedno jednostkowe prawo poboru przystugujace z jednej posiadanej
w dniu ustalenia Praw Poboru Akcji Emitenta. Obrét prawem poboru na GPW bedzie mozliwy
najwczesniej nastepnego dnia sesyjnego po dniu podania przez Emitenta do publicznej wiadomosci
informacji o Cenie Emisyjnej Akcji serii E, jednak nie wczesniej niz nastepnego dnia sesyjnego po dniu
ustalenia prawa poboru. Prawa poboru sg notowane na GPW po raz ostatni na sesji gietdowej
odbywajacej sie trzeciego dnia sesyjnego przed dniem zakonczenia przyjmowania zapisow
podstawowych na Akcje serii F.

Okres notowan praw poboru na GPW nie moze by¢ krétszy niz jeden dzien sesyjny. Prawo poboru
notowane bedzie w systemie notowan, w ktérym notowane sg Akcje Emitenta. Szczegdtowy terminarz
obrotu prawem poboru okres$li i poda do publicznej wiadomosci w drodze komunikatu Zarzad GPW.

Mozliwos¢ zbywania praw poboru za posrednictwem GPW przystuguje osobom posiadajacym w domu
maklerskim otwarty rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym zapisane sg prawa poboru.

Niewykonanie prawa poboru w terminie jego wykonania, tj. nieztozenie skutecznie zapisu wraz
z dokonaniem wptaty za obejmowane Akcje Serii F wigze sie z wygasnieciem prawa poboru oraz
utratg srodkoéw finansowych zainwestowanych w nabycie prawa poboru.
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5.2. Zasady dystrybuciji i przydziatu
5.2.1. Podmioty uprawnione do udziatu w ofercie

Osobami uprawnionymi do subskrybowania Akgji Serii F, w wykonaniu prawa poboru, sa:
e akcjonariusze Emitenta w dniu ustalenia prawa poboru, ktérzy nie dokonali zbycia tego prawa
poboru do momentu ztozenia zapisu na Akgciji serii F,
e 0soby, ktére nabyly prawa poboru i nie dokonaty ich zbycia do momentu zlozenia zapisu na
Akcje serii F.

Dodatkowo, akcjonariusze, wedtug stanu na koniec dnia 20 lutego 2007 roku sg uprawnieni w terminie
jego wykonania do ztozenia zapisu dodatkowego obejmujgcego dowolng liczbe Akcji serii F,
nie wieksza jednak niz 3 057 000 sztuk.

Zgodnie z art. 436 § 4 KSH, Akcje serii F, ktére nie zostang objete zapisami w trybie realizacji prawa
poboru (nie zostang objete zapisami podstawowymi oraz nie zostang objete zapisami dodatkowymi),
zostang przydzielone wedtug uznania Zarzadu, po cenie nie nizszej niz Cena Emisyjna Akcji serii F.

5.2.2. W zakresie, w jakim jest to wiadome Emitentowi, nalezy okreslié, czy
znaczni akcjonariusze Iub czionkowie organéw zarzadzajacych,
nadzorczych Ilub administracyjnych Emitenta zamierzaja uczestniczy¢
w subskrypcji w ramach oferty oraz, czy ktdérakolwiek z oséb zamierza
obja¢ ponad piec¢ procent papieréow wartos$ciowych bedacych przedmiotem
oferty

Z posiadanej przez Emitenta wiedzy wynika, ze zatozyciele Spétki i Cztonkowie Organdéw
Zarzadzajacych i Nadzorczych nie zamierzajg uczestniczyé w subskrypcji Akcji serii F.

5.2.3. Informacje podawane przed przydziatem

Podziat oferty na transze

Nie dotyczy

Zmiana wielkosci transz

Nie dotyczy

Metoda lub metody przydziatu, ktére beda stosowane w przypadku nadsubskrypcji

Jezeli nie wszystkie osoby uprawnione wykonajg prawo poboru, to niesubskrybowane Akcje serii F
zostang przeznaczone na realizacje dodatkowych zapiséw ztozonych przez osoby posiadajace akcje
Spotki na koniec dnia ustalenia prawa poboru. Jesli zapisy dodatkowe opiewaé¢ bedg na wiekszg
liczbe akcji niz pozostajagca do objecia, Emitent dokona proporcjonalnej redukcji zapisow
dodatkowych. Utamkowe czesci akcji nie beda przydzielane, podobnie jak nie bedg przydzielane akcje
tacznie kilku inwestorom. Akcje nie przyznane w wyniku zaokragleh zostang przydzielone kolejno
subskrybentom, ktérzy dokonali zapiséw na najwiekszg liczbe akcji, a w przypadku réwnych zapisow
0 przydziale zadecyduje losowanie (losowania dokona komputer).

Opis wszystkich wczesniej ustalonych sposobow preferencyjnego traktowania okreslonych
rodzajow inwestoréw lub okreslonych grup powigzanych

Brak jest jakichkolwiek preferencji przy nabyciu Akcji serii F.
Sposob traktowania przy przydziale akcji

Emitent nie przewiduje w trakcie przydziatu szczegdlnego traktowania inwestoréw bioracych udziat
w Publicznej Ofercie w odniesieniu do firmy za posrednictwem ktérej lub przez kitérg dokonywat on
zapisu na Akcje serii F.

Minimalna wielko$¢ pojedynczego przydziatu
W przypadku przydziatu Akcji serii F nie zostata okredlona minimalna wielkos¢ pojedynczego

przydziatu. Oznacza to, ze np. w przypadku przydziatu na zasadzie proporcjonalnej redukcji moze
wystgpic sytuacja, w ktorej inwestorowi nie zostanie przydzielona ani jedna akcja.
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Termin zakonczenia Publicznej Oferty
Termin zakonczenia Publicznej Oferty zostat wskazany w niniejszego. 5.1.2. Dokumentu Ofertowego.
Wielokrotne zapisy

Dopuszcza sie sktadanie zapiséw wielokrotnych.

5.2.4. Procedura zawiadamiania inwestorow o liczbie przydzielonych papieréow
wartosciowych wraz ze wskazaniem, czy dopuszczalne jest rozpoczecie
obrotu przed dokonaniem tego zawiadomienia

Inwestorzy bedg zawiadamiani o liczbie przydzielonych im akcji zgodnie z praktyka doméw
maklerskich przyjmujacych zapisy.

Jednoczesnie wykazy subskrybentéw ze wskazaniem liczby i rodzaju przyznanych kazdemu z nich
akcji zostang wytozone najpdzniej w terminie tygodnia od dnia przydziatu akcji i pozostang do wgladu
w ciggu nastepnych dwdch tygodni w POK DM PKO BP przy ul. Putawska 15 w Warszawie.

5.2.5. Nadprzydziat i opcja dodatkowego przydziatu typu ,,green shoe”

Nie przewiduje sie wystgpienia nadprzydziatu i opcji dodatkowego przydziatu.

5.3. Cena

5.3.1. Wskazanie ceny, po ktorej beda oferowane papiery wartosciowe.
W przypadku, gdy cena nie jest znana lub gdy nie istnieje ustanowiony lub
plynny rynek dla danych papieréw wartosciowych, nalezy wskazaé metode
okreslenia ceny oferty wraz ze wskazaniem osoby okreslajacej kryteria
stuzace do ustalenia ceny lub formalnie odpowiedzialnej za ustalenie ceny.
Wskazanie wielkosci kosztéw i podatkéw, ktére w tym przypadku musi
ponies¢ inwestor zapisujacy sie na papiery wartosSciowe lub je nabywajacy

Zgodnie z ust. 7 Uchwaty nr 3/24.11.2006 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia TIM S.A. z dnia
24 listopada 2006 roku Walne Zgromadzenie upowaznito Zarzad Spoétki do ustalenia Ceny Emisyjnej
Akgciji serii F po akceptacji Rady Nadzorczej.

Cena Emisyjna dla Akcji serii F w wykonaniu prawa poboru (dla zapiséw podstawowych), dla zapisow
dodatkowych oraz dla zapisow na Akcje serii F nie objetych w ramach prawa poboru bedzie
jednakowa i zostanie podana do publicznej wiadomosci nie pézniej niz przed rozpoczeciem
przyjmowania zapisow na Akcje serii F.

Cena Emisyjna dla Akcji serii F nie bedzie wieksza niz cena maksymalna Akcji serii F ustalona na
35,00 (trzydziesci pie¢) ziotych.

Jednocze$nie Emitent zwraca uwage inwestorom na zapisy pkt. 5.1.6. niniejszego Dokumentu
Ofertowego, w ktérym wskazuje sie termin, w ktéorym mozliwe jest wycofanie zapisu, o ile inwestorzy
sg uprawnieni do wycofywania sie ze ztozonego uprzednio zapisu.

5.3.2. Koszty i podatki, ktore musi ponies¢ inwestor zapisujacy sie na Akcje
Oferowane

Ztozenie zapisu na Akcje Oferowane serii F nie skutkuje opodatkowaniem tej transakcji podatkiem
dochodowym. W $wietle postanowien Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych oraz
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych wydatek na nabycie akcji stanowi koszt
uzyskania przychodu, ktéry bedzie zrealizowany dopiero przy zbyciu tych akcji (zasady dotyczace
opodatkowania dochodéw ze sprzedazy akcji sg wskazane w punkcie 4.11 w czesci Dokument
Ofertowy).

Stosownie do postanowienh art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych sprzedaz
papieréw wartosciowych domom maklerskim i bankom prowadzacym dziatalno$¢ maklerskg oraz
sprzedaz papierow wartosciowych dokonywana za posrednictwem doméw maklerskich lub bankow
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prowadzacych dziatalno$¢ maklerskg jest zwolniona z podatku od czynnosci cywilnoprawnych, co
oznacza, ze ztozenie zapisu na Akcje Oferowane nie bedzie skutkowa¢ opodatkowaniem w zakresie
podatku od czynnosci cywilnoprawnych. Dom maklerski przyjmujacy zapisy nie bedzie pobierat
prowizji od ztozonego zapisu.

5.3.3. Zasady podania do wiadomosci
wartosciowych w ofercie

publicznej ceny papierow

Informacja o ostatecznej wysokosci Ceny Emisyjnej Akcji serii F zostanie podana przed rozpoczeciem
zapisOw na Akcje serii F (zgodnie z art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie) poprzez przekazanie informacji do
KNF oraz do publicznej wiadomosci w sposdb, w jaki zostat udostepniony Prospekt, oraz w trybie
okreslonym w art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie.

5.3.4. Jezeli posiadaczom akcji Emitenta przysfuguje prawo pierwokupu
i prawo to zostanie ograniczone lub cofniete, wskazanie podstawy ceny
emisji, jezeli emisja jest dokonywana za gotéwke, wraz z uzasadnieniem
i beneficjentami takiego ograniczenia lub cofniecia prawa pierwokupu

Publiczna Oferta jest publiczng subskrypcja akcji przez akcjonariuszy, ktérym stuzy prawo poboru,
stosownie do art. 431 § 2 pkt 2 KSH.

Emisja Akcji Serii F nastapi w formie subskrypcji przeprowadzonej w drodze oferty publicznej
w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

5.3.5. W przypadku, gdy wystepuje Ilub moze wystepowaé znaczaca
rozbieznos¢ pomiedzy cena papieréw wartosciowych w ofercie publicznej
a faktycznymi kosztami gotdwkowymi poniesionymi na nabycie papierow
wartosciowych przez cztonkéw organow administracyjnych,
zarzadzajacych Ilub nadzorczych albo osoby zarzadzajace wyzszego
szczebla lub osoby powiazane w transakcjach przeprowadzonych w ciagu
ostatniego roku, lub tez papieréw wartosciowych, ktére maja oni prawo
naby¢ - poréwnanie opfat ze strony inwestorow w ofercie publicznej oraz
efektywnych wpfat gotowkowych dokonanych przez takie osoby

Tabela 54. Zestawienie transakcji akcjami Spotki zawieranych przez zalozycieli i cztonkéow
organéw zaradzajacych i nadzorczych Spétki w ciggu ostatnich 12 miesiecy

Imie i Nazwisko Data Rodzaj transakcji Liczba akcji Cena akgcji
Artur Piekarczyk 08.11.2006 nabycie 2.538 22,65 zt
Krzysztof 21.12.2005 zbycie 1.000.000 10 zt
Wieczorkowski
Jan Walulik 21.12.2005 zbycie 100.000 10 zt
Krzysztof Folta 21.12.2005 zbycie 400.000 10 zt
Mirostaw 21.12.2005 zbycie 251.353 10 zt
Nowakowski
Mirostaw 18.05.2005 nabycie 1.515 4,99 zt
Nowakowski 2472 5 4
Krzysztof Folta 28.02.2005 nabycie 15.000 6 zt
Zrédfo: Emitent
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5.4. Plasowanie i gwarantowanie

5.4.1. Nazwa i adres koordynatora(éw) calosci i poszczegdlnych czesci oferty
oraz, w zakresie znanym Emitentowi Ilub oferentowi, podmiotéw
zajmujacych sie plasowaniem w réoznych krajach, w ktérych ma miejsce
oferta

Podmiotem Oferujacym w publicznym obrocie jest:
Dom Maklerski PKO BP
ul. Putawska 15
02-515 Warszawa

5.4.2. Nazwa i adres agentow ds. pfatnosci i podmiotéow sSwiadczacych ustugi
depozytowe w kazdym kraju

Nie przewiduje sie agentow ds. ptatnosci. Po zatwierdzeniu Prospektu przewiduje sie korzystanie
z ustug Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A., ktéry na polskim rynku kapitatowym petni
role gtéwnego podmiotu $wiadczacego ustugi depozytowe.

5.4.3. Nazwa i adres podmiotéw, ktére podjely sie gwarantowania emisji na
zasadach wiazacego zobowigzania oraz nazwa i adres podmiotow, ktore
podjely sie plasowania oferty bez wigzacego zobowiagzania lub na zasadzie
,dotozenia wszelkich staran”. Wskazanie istotnych cech uméw, wraz
z ustalonym limitem gwarancji. W sytuacji, gdy nie cafa emisja jest objeta
gwarancja, nalezy wskazac¢ czes¢ niepodlegajaca gwarancji. Wskazanie
ogolnej kwoty prowizji za gwarantowanie i za plasowanie

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Emitent nie podpisat umowy o subemisje ustugowg
i inwestycyjng dotyczaca emisji Akcji serii F, w rozumieniu Ustawy o Ofercie.

5.4.4. Data sfinalizowania umowy o gwarantowanie emisji

Z uwagi na tres¢ zapisu pkt. 5.4.3. Dokumentu Ofertowego niniejszy punkt nie ma zastosowania
w stosunku do Emitenta.
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6. Dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu i ustalenia dotyczace
obrotu

6.1. Wskazanie, czy oferowane papiery wartosciowe s3a lub beda przedmiotem
whniosku o dopuszczenie do obrotu, z uwzglednieniem ich dystrybucji na rynku
regulowanym lub innych rynkach réwnowaznych wraz z okresleniem tych
rynkéw

Na podstawie niniejszego prospektu Spoétka wystgpi do Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym:
e do 3 057 000 Akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1,00 ztoty kazda,
e do 3057 000 Praw do Akcji zwyklych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1,00 zioty
kazda,
e 20 380 000 jednostkowych Praw Poboru Akgciji serii F.

Ostateczna liczba dopuszczanych i wprowadzanych Akcji serii F oraz Praw do Akcji serii F zaleze¢
bedzie od liczby faktycznie objetych Akciji serii F.

Obrét prawami poboru na GPW bedzie odbywat sie na zasadach okreslonych w Szczegoétowych
Zasadach Obrotu Gietdowego.

Jednostkg transakcyjng bedzie jedno prawo poboru. Obrét prawem poboru na GPW bedzie mozliwy
najwczesniej nastepnego dnia sesyjnego po dniu podania przez Emitenta do publicznej wiadomosci
informacji o Cenie Emisyjnej Akgji serii F, jednak nie wczesniej niz nastepnego dnia sesyjnego po dniu
prawa poboru. Prawa poboru sg notowane na GPW po raz ostatni na sesji gietdowej odbywajacej sie
trzeciego dnia sesyjnego przed dniem zakohczenia przyjmowania zapisow na Akcje serii F.

Okres notowan praw poboru na GPW nie moze by¢ krotszy niz jeden dzien sesyjny. Prawo poboru
notowane bedzie w systemie notowan, w kiérym notowane sg akcje Emitenta. Szczegétowy terminarz
obrotu prawem poboru okresli i poda do publicznej wiadomosci w drodze komunikatu Zarzad GPW.

Niewykonanie prawa poboru w terminie jego wykonania, tj. nie ztozenie skutecznego zapisu wraz
z dokonaniem wptaty za obejmowane Akcje serii F wigze sie z wygasnieciem prawa poboru oraz
utratg srodkow finansowych zainwestowanych w nabycie prawa poboru.

Prawa poboru oraz Prawa do Akcji mogg zostaé dopuszczone do obrotu gieldowego nie wczesniej,
niz w dniu zarejestrowania ich w Krajowym Depozycie.

6.2. Wszystkie rynki regulowane lub rynki rbwnowazne, na ktérych zgodnie z wiedzg
Emitenta, sa dopuszczone do obrotu papiery wartosciowe tej samej klasy, co
papiery wartosciowe oferowane lub dopuszczone do obrotu

Akcje zwykte na okaziciela serii A, B, C, D Emitenta sg przedmiotem obrotu na rynku podstawowym
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

6.3. Nazwa i adres podmiotéw posiadajacych wiazace zobowiagzanie do dziatania jako
posrednicy w obrocie na rynku wtérnym, zapewniajac ptynnos¢ za pomoca

Prospekt Emisyjny Akcji TIM S.A. 179



Dokument Ofertowy

kwotowania ofert kupna i sprzedazy (,bid” i ,offer’), oraz podstawowych
warunkow ich zobowiazania

Animatorem Emitenta jest Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. Zgodnie z § 88 ust. 1 Regulaminu
GPW animatorem jest cztonek gietdy lub podmiot, ktéry na podstawie umowy z Emitentem zobowigze

sie do wspomagania ptynnosci danego instrumentu finansowego. Dziatanie animatora polega na
skfadaniu na rachunek wtasny zlecen kupna i sprzedazy akcji Emitenta.

6.4. Informacje dotyczace plasowania innych papieréw wartosciowych Emitenta

Nie dotyczy.

6.5. Dziatania stabilizujgce cene w zwiazku z ofertg

Emitent nie przewiduje podjecia dziatan zmierzajacych do stabilizacji kursu akcji.

6.6. Informacje na temat witascicieli papieréw wartosciowych objetych sprzedaza

Na podstawie niniejszego Prospektu nie nastepuje sprzedaz akcji Emitenta znajdujgcych sie
w posiadaniu obecnych akcjonariuszy.
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7. Informacje na temat witascicieli papieréw wartosciowych objetych sprzedaza

Nie dotyczy.
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8. Koszty emisji / oferty

Koszty emisji akcji serii F wyniosg w zaleznos$ci od ceny ich sprzedazy od 728 tys. zt do 1 125 tys. zt

i pokryte zostang przez Emitenta.

Tabela 55. Szacunkowe koszty emisji Akcji serii F (tys. zf)

Wyszczegolnienie w tys. zt

Koszty sporzadzenia Prospektu (koszty state) 160
Druk i dystrybucja Prospektu (koszty state) 40
Inne koszty zwigzane z ofertg (koszty state) 100
Koszty przygotowania i przeprowadzenia Oferty (koszty zmienne od 428 do 963
uzaleznione od ceny emisyjnej)

Razem od 728 do 1 263
Zrédto: Emitent
Tabela 56. Szacunkowe wplywy brutto, koszty emisji, wptywy netto Akcji serii F (tys. zi)

. wplywy T
Zatozenia brutto koszty emisji | wpltywy netto

Wariant | (3.057.000 sztuk akcji, cena emisyjna 20 zt za

akcie) 61 140 728 60 412
Wariant Il (3.057.000 sztuk akcji, cena emisyjna 22 zt za 67 254 838 66 416
akcje)

Wariant 11l (3.057.000 sztuk akcji, cena emisyjna 24 zt za

akcje) 73 368 960 72 408
Wariant IV (3.057.000 sztuk akcji, cena emisyjna 35 zt za

akcje) 106 995 1263 105 732

Zrodio: Emitent

Koszty emisji Akcji serii F poniesione przy podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Emitenta pomniejszg
kapitat zapasowy Spotki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig nominalng akciji.
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9. Rozwodnienie

9.1. Wielkos¢ i wartosé procentowa natychmiastowego rozwodnienia
spowodowanego oferta

Emitent nie posiada oficjalnych deklaracji akcjonariuszy TIM S.A., co do partycypowania
w podwyzszonym kapitale, w zwigzku z tym wielko$¢ i wartos¢ procentowg spowodowanego ofertg
rozwodnienia obliczono przy zatozeniu, ze dotychczasowi akcjonariusze nie obejmg skierowanej do
nich nowej Oferty.

Tabela 57. Struktura akcjonariatu przed emisjg na dzien 6 lutego 2007 roku

. . lemea ) % w kapitale ilos¢ gloséwna |, .
Imie i nazwisko (hazwa) sz(\)i;y;(%(;hrgzu akeyjnym 6.02.2007 roku % gtosow na WZA
Krzysztof Folta 3 700 000 18,15% 3700 000 18,15%
Krzysztof Wieczorkowski 3024 216 14,84% 3024 216 14,84%

Fundusze zarzadzane
przez American Life
Insurance and
Reinsurance Company 2749 124 13,49% 2749 124 13,49%

Fundusze zarzadzane
przez ING Towarzystwo

Funduszy Inwestycyjnych 2448 747 12,02% 2448 747 12,02%
Kazimierz Stogniew 1565 048 7,68% 1 565 048 7,68%
Mirostaw Nowakowski 1300 000 6,38% 1300 000 6,38%
Fundusze zarzadzane

przez OPERA

Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych 1239 393 6,08% 1239 393 6,08%
Pozostali 4353472 21,36% 4 353472 21,36%
RAZEM 20 380 000 100,00% 20 380 000 100,00%

Zrédfo: Emitent
W ramach serii F Emitent zamierza wyemitowa¢ do 3 057 000 akcji zwyktych na okaziciela.

W przypadku, objecia Akcji nowej emisji przez nowych akcjonariuszy, akcje ulegng rozwodnieniu
w sposob przedstawiony ponizej:

Tabela 58. Struktura akcjonariatu po emisji Akcji serii F

et el ilos¢ glosow
.. . zwyklych po % w kapitale = .. | % glosow na
Imie i nazwisko (nazwa) emisji Akcji akeyjnym po emisji FAKCJI WZA
serii F sertt
Krzysztof Folta 3 700 000 15,79% 3700 000 15,79%
Krzysztof Wieczorkowski 3024 216 12,90% 3024 216 12,90%
Fundusze zarzadzane przez American
Life Insurance and Reinsurance
Company 2749124 11,73% 2749124 11,73%
Fundusze zarzgdzane przez ING
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 2 448 747 10,45% 2448 747 10,45%
Kazimierz Stogniew 1 565 048 6,68% 1 565 048 6,68%
Mirostaw Nowakowski 1300 000 5,55% 1300 000 5,55%
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Fundusze zarzgdzane przez OPERA

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 1239 393 5,29% 1239 393 5,29%
Pozostali 7410472 31,61% 7410472 31,61%
RAZEM 23 437 000 100,00% 23 437 000 100,00%

Zrédfo: Emitent
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10.Informacje dodatkowe

10.1. Opis zakresu dzialan doradcow zwigzanych z emisja

a) Oferujacy

Firma: DOM MAKLERSKI PKO BP

Adres siedziby: ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, Polska
Gtéwny telefon: +48 (22) 521 80 00

Numer telefaksu: +48 (22) 521 79 46

Strona internetowa: www.dm.pkobp.pl

Osoby dziatajace w imieniu Oferujacego:
— Jan Kuzma — Dyrektor Zarzadzajacy

— Katarzyna Iwaniuk-Michalczuk — Zastepca Dyrektora

DM PKO BP petni funkcje oferujgcego Akcje Spétki, w zwigzku z czym stuzy ogélnym doradztwem
zwigzanym z Publiczng Oferta. Zakres prac oferujacego obejmowat wspoéttworzenie Prospektu oraz
koordynowanie procesu przeprowadzenia Publicznej Oferty Akcji Spotki oraz rozliczenie wynikow
emisji, przygotowanie i obstuge przydziatu Akcji Spotki.

b) Doradca Prawny

Firma: Stolarek & Grabalski Kancelaria Prawnicza sp. k.
Adres siedziby: ul. Klonowa 4, 00-591 Warszawa, Polska
Gtéwny telefon: +48 (22) 856 53 35

Numer telefaksu: +48 (22) 629 71 70

Strona internetowa: www.msag.pl

Osoby dziatajgce w imieniu Doradcy Prawnego: Arkadiusz Grabalski — Komplementariusz

Stolarek & Grabalski Kancelaria Prawnicza sp. k. peini funkcje doradcy prawnego w zwigzku
z Publiczng Ofertg. Zakres prac Doradcy Prawnego obejmowat przeprowadzenie analizy stanu
prawnego przedsiebiorstwa Emitenta w zwigzku z Publiczng Ofertg, przygotowanie projektéw uchwat
walnego zgromadzenia Emitenta w zwigzku z Publiczng Ofertg oraz wspétudziat w opracowaniu
prawnych czesci Prospektu.

10.2. Wskazanie innych informacji, ktore zostaly zbadane lub przejrzane przez
uprawnionych biegtych rewidentéw, oraz w odniesieniu do ktérych sporzadazili
oni raport

Nie byly sporzadzane dodatkowe raporty przez biegtych rewidentow, z wyjatkiem dotyczacych

wskazanych w prospekcie historycznych informacji finansowych oraz raportu ze sprawdzenia
wybranych elementéw prognozowanych informac;ji finansowych na rok 2006.

10.3. Dane na temat eksperta

W prospekcie nie zamieszczono oswiadczenia, ani raportu osoby okreslanej jako ekspert.
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10.4. Potwierdzenie, ze informacje uzyskane od oso6b trzecich zostaly doktadnie
powtdrzone. Zrédta tych informaciji

Informacje uzyskane od oséb trzecich zostaly powtérzone przez Emitenta doktadnie. Wedle najlepszej
wiedzy Emitenta, informacje te nie pomijajg istotnych faktow, nie wprowadzajg w btad ani tez nie sg
nierzetelne. W przypadkach segregowania lub agregowania danych liczbowych z zewnetrznych zrédet
Emitent dotozyt wszelkich staran, by jak najwierniej odzwierciedli¢ rzeczywisto§¢ ekonomiczna.

Zrédtem informacii uzyskanych od oséb trzecich byty nastepujace opracowania:
1) Poland — Construction Sector Report — September 2006 — IntelliNews;

2) Publikacja Gtéwnego Urzedu Statystycznego ,Dynamika produkcji przemystowej i budowlano —
montazowej we wrzesniu 2006 roku” z dnia 18.10.2006 roku;

3) Hurtownie Elektrotechniczne — dodatek do miesiecznika Elektrosystemy listopad 2006.
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ZALACZNIKI:

Zatacznik Nr 1 — Statut
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STATUT TIM S.A.

( tekst jednolity uwzgledniajacy zmiany dokonane na podstawie Uchwaty NR 21/24.06.2006 R. Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy TIM S.A., ktére odbyto sie 24.06.2006 r)

Rozdziat |

Postanowienia ogélne

§1
1. Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia Spdtki TIM Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg we Wroctawiu.
2. Spotka dziata pod firma TIM Spétka Akcyjna.
3. Spodtka moze uzywaé skrétu firmy TIM S.A., a takze wyrdzniajacego jg znaku

graficznego.
§2
Siedzibg Spéiki jest miasto Wroctaw.
§3
Spodtka prowadzi dziatalno$¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.

§4

Spétka moze tworzy¢ przedstawicielstwa, oddziaty, osrodki badawczo-rozwojowe oraz

zakfady i filie.

§5

Spotka moze tworzy¢ i by¢ udziatowcem lub akcjonariuszem w innych spétkach, w tym z
udziatem zagranicznym dziatajacych w kraju i za granica, a takze uczestniczyé we wszelkich

dopuszczonych prawem strukturach i powigzaniach organizacyjno - prawnych.
§6

Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.

Rozdziat Il

Przedmiot dziatalnosci Spoétki

§7
1. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest prowadzenie wszelkiej dziatalnosci handlowej,
ustugowej, produkcyjnej, a w szczegolnosci:
1) handel hurtowy i komisowy, z wyjatkiem handlu pojazdami mechanicznymi i
motocyklami (PKD 51)
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2) handel detaliczny, z wyjatkiem sprzedazy pojazdéw mechanicznych i motocykli (PKD
52)

3) magazynowanie i przechowywanie towaréw (PKD 63.12.Z)

4) towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi (PKD 60.24.B)

5) kupno i sprzedaz nieruchomosci na whasny rachunek (PKD 70.12.Z)

6) wynajem nieruchomosci na wiasny rachunek (PKD 70.20.2)

7) wykonywanie instalacji elektrycznych (PKD 45.3)

8) ustugi sklasyfikowane jako pozostate formy udzielania kredytow (PKD 65.22.7)

9) reklama (PKD 74.40.2)

10) obrét wierzytelnosciami ( PKD 74.84.B )

11) doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego ( PKD 72.10.Z )

12) dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania, pozostata ( PKD 72.22.7 )

13) przetwarzanie danych ( PKD 72.30.Z2)

14) dziatalno$¢ zwigzana z bazami danych ( PKD 72.40.2)

15) konserwacja i naprawa maszyn biurowych, ksiegujacych i sprzetu komputerowego (
PKD 72.50.Z2)

16) dziatalno$¢ zwigzana z informatyka, pozostata (PKD 72.60.Z ).

2. W przypadku, gdy ktérykolwiek z rodzajow przedmiotu dziatalnosci wymienionych
powyzej wymaga odrebnego zezwolenia lub koncesji — Spétka podejmie tg dziatalnosé

po uzyskaniu takiego zezwolenia lub konces;ji.

Rozdziat Il

Kapitat zakladowy. Akcje.

§8

1.Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 20.380.000 ziotych (stownie: dwadziescia milionéw
trzysta osiemdziesigt tysiecy) i dzieli sie na 20.380.000 (stownie: dwadziescia milionow
trzysta osiemdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1 (stownie:
jeden) ztoty kazda, na ktére sktada sie:

1) 100.000 (stownie: sto tysiecy) akc;ji serii A,

2) 2.900.000 (stownie: dwa miliony dziewieéset tysiecy) akcji serii B,

3) 1.800.000 (stownie: jeden milion osiemset tysiecy) akcji serii C,

4) 15.580.000 (stownie: pigtnascie miliondw piecset osiemdziesiat tysigcy ) akcji serii D.
2.Kapitat zaktadowy Spotki zostaje warunkowo podwyzszony o kwote nie wiecej niz 620.000
(stownie: szes$c¢set dwadziescia tysiecy) zlotych, poprzez emisje nie wiecej niz 620.000
(stownie: szes¢set dwadziescia tysiecy) akcji na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 1
(stownie: jeden) ztoty kazda.
3.Celem podwyzszenia kapitatu zaktadowego, o ktérym mowa w ust. 2 powyzej, jest
przyznanie praw do objecia akcji serii E czionkom Zarzadu TIM SA, czionkom jej kadry
kierowniczej oraz pozostatym pracownikom TIM SA, ktdérzy w znacznym stopniu przyczynili

sie do rozwoju Spotki.
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§9

Akcje Spotki moga by¢ na okaziciela i imienne.

§ 10

1. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne moze by¢ dokonana na Zzadanie
akcjonariusza.

2. Zbycie akcji imiennych wymaga zgody Spotki, ktérej udziela zarzad w formie pisemne;j
pod rygorem niewaznosci.

3. Jezeli Spdtka odmawia zgody na zbycie akcji imiennych, powinna w terminie jednego
miesigca od dnia odmowy, nie pdzniej niz w terminie szesciu tygodni od dnia wptyniecia
wniosku o udzielenie zgody, wskazac¢ innego nabywce.

4. W razie braku porozumienia miedzy nabywca wskazanym przez Spoétke a zbywcg co
do ceny akcji, bedzie ona ustalana na podstawie opinii biegtego powotanego przez
Spotke, a zwigzane z tym koszty poniesie Spétka.

5. Ustalona w sposob okreslony w ust. 4 cena akcji powinna by¢ zaptacona zbywajacemu
akcje przez nabywce w terminie jednego miesigca od dnia jej ustalenia.

6. Jezeli Spotka nie wskaze innego nabywcy w terminie okreslonym w ust. 3, a takze jezeli
wskazany przez Spotke nabywca nie zaptaci ustalonej ceny w terminie okreslonym w

ust. 5, wéwczas akcje imienne moga by¢ zbyte bez ograniczenia.

§ 11

1. W przypadku znacznego uszkodzenia dokumentu akcji, Swiadectwa tymczasowego lub
kuponu dywidendowego, Spétka powinna na Zzadanie uprawnionego wydaé nowy
dokument za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia.

2. W przypadku wydania wadliwego lub niewaznego dokumentu akcji, $wiadectwa
tymczasowego lub kuponu dywidendowego Spoétka powinna na zgdanie uprawnionego na
swoj koszt wyda¢ nowy dokument.

3. Dokumenty wymienione w ustepie 1 i 2 wydaje sie na pisemny wniosek osoby

uprawnionej w terminie 30 dni od daty ztozenia wniosku.

§12
Zatozycielami Spétki sa:
1) Krzysztof Folta
2) Krzysztof Wieczorkowski
3) Mirostaw Nowakowski
4) Tadeusz Sotkiewicz
5) Kazimierz Stogniew
6) Jan Walulik
7) Marian Wojdyto.
813

1. Spotka moze podwyzszyé kapitat zakladowy w drodze emisji nowych akcji lub

podwyzszenia warto$ci nominalnej dotychczasowych akgiji.
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2. Objecie nowych akcji moze nastapi¢ w drodze:
1) subskrypcji prywatnej

2) subskrypcji zamknietej

3) subskrypcji otwarte;j.

3. Akcjonariusze majg pierwszenstwo do objecia nowych akcji, w stosunku do liczby
posiadanych akcji (prawo poboru).

4. Walne zgromadzenie moze podwyzszy¢ kapitat zaktadowy przeznaczajgc na to $rodki z
kapitatu zapasowego lub innych kapitatéw rezerwowych utworzonych z zysku, jezeli mogg
by¢ one uzyte na ten cel.

5.  Walne zgromadzenie moze upowazni¢ zarzad do podwyzszenia kapitatu zakladowego na
zasadach okre$lonych w art. 444 i nastepnych KSH (kapitat docelowy).

6. Walne zgromadzenie moze uchwali¢ warunkowe podwyzszenie kapitatu zakltadowego w
celu:

a) przyznania praw do objecia akcji przez obligatariuszy obligacji zamiennych

lub obligacji z prawem pierwszenstwa albo
b) przyznania praw do objecia akcji pracownikom, cztonkom zarzadu lub rady nadzorczej
w zamian za wkfady niepieniezne, stanowigce wierzytelnosci, jakie przystugujg im z tytutu

nabytych uprawnien do udziatu w zysku Spotki lub Spotki zaleznej.

§ 14

Obnizenie kapitatu zaktadowego moze nastgpi¢ poprzez:
1) zmniejszenie warto$ci nominalnej akcji
2 ) potaczenie akgji

3 ) umorzenie czesci akcji.
§15

Akcja moze by¢ umorzona albo za zgodg akcjonariusza w drodze jej nabycia przez Spoétke

(umorzenie dobrowolne), albo bez zgody akcjonariusza (umorzenie przymusowe).

Rozdziat IV
Organy Spoftki
§ 16
Organami Spofki sa:
1) Zarzad
2) Rada nadzorcza
3) Walne zgromadzenie.
§ 17

Zasady funkcjonowania organow Spotki okreslajg przepisy Kodeksu Spotek Handlowych

oraz postanowienia niniejszego Statutu.

Prospekt Emisyjny Akcji TIM S.A. 191



Zatgczniki

A. Zarzad

§18

1. Zarzad sktada sie z co najmniej jednego, a co najwyzej pieciu cztonkéw wybieranych na

wspolng kadencje przez rade nadzorcza.

2. Kadencja pierwszego zarzadu trwa 1 rok, a kadencja nastepnych zarzadéw nie dtuzej

niz 5 lat.

3. Mandat cztonka zarzadu wygasa:
a) najpdzniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka zarzadu
b)  wskutek Smierci
c) wskutek odwotania

d) wskutek ztozonej rezygnaciji.

4. Rada nadzorcza z waznych powoddw moze odwota¢ cztonka zarzadu przed uptywem

kadencji.

5. Odwotanie czionka zarzadu nie pozbawia go roszen ze stosunku pracy lub innego

stosunku prawnego dotyczacego petnienia funkcji cztonka zarzadu.

6. Cztonek zarzadu moze ztozy¢ rezygnacje z petnionej funkcji prezesowi zarzadu Spotki w
formie  pisemnej. Prezes zarzadu rezygnacje przekazuje bezzwlocznie

przewodniczacemu rady nadzorcze;.

7. W razie rezygnacji wszystkich cztonkéw zarzadu lub prezesa zarzadu, prezes zarzadu

przekazuje pisemng rezygnacje przewodniczacemu rady nadzorczej.

§19
Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spotke w sadzie i poza sgdem.

2. Zarzad moze wyptaci¢ akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na
koniec roku obrotowego, po spetnieniu przestanek i w trybie okreslonym w artykule 349
KSH.

3. Prawa reprezentowania Spétki nie mozna ograniczy¢ ze skutkiem prawnym wobec os6b
trzecich, jednak wobec Spétki czionkowie zarzadu podlegajg ograniczeniom
ustanowionym w Kodeksie Spotek Handlowych, w niniejszym statucie oraz w
uchwalonych przez walne zgromadzenie i rade nadzorczg regulaminach.

4. Do sktadania o$wiadczen i podpisywania w imieniu Spotki sg upowaznieni:

1) dwaj cztonkowie zarzadu - tacznie
2) jeden cztonek zarzadu i prokurent - tacznie.

5. Uchwaly zarzadu zapadajg zwyktg wiekszoscig gtosow. W przypadku rownosci gtosow
decyduje gtos prezesa zarzadu.

6. Do kompetencji Zarzadu nalezy nabycie, zbycie nieruchomosci lub udziatu w

nieruchomosci o wartosci ksiegowej do 3 % kapitatéw wiasnych Spotki.

§ 20

1. W przypadku sprzecznosci interesow Spétki z osobistymi interesami czionka zarzadu,

jego wspoétmatzonka, krewnych i powinowatych do drugiego stopnia, oraz oséb, z
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ktorymi jest powigzany osobiscie cztonek zarzadu powinien wstrzymac sie od udziatu w
rozstrzyganiu takich sprawa i moze zada¢ zaznaczenia tego w protokole.

2. Czonek zarzadu nie moze bez zgody rady nadzorczej zajmowac sie interesami
konkurencyjnymi ani tez uczestniczy¢ w spotce konkurencyjnej jako wspolnik spotki
cywilnej, spotki osobowej lub jako cztonek organu spétki kapitatowej badz uczestniczy¢
w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek organu. Zakaz ten obejmuje takze
udziat w konkurencyjnej spotce kapitatowej, w przypadku posiadania w niej przez
cztonka zarzadu co najmniej 10% udziatdw albo akcji badz prawa do powotania co

najmniej jednego cztonka zarzadu.

§ 21

W wypadku rozwigzania Spétki cztonkowie zarzadu wypetniajg funkcje likwidatorow, chyba

ze walne zgromadzenie postanowi inaczej.

B. Rada nadzorcza

§ 22

1. Rada nadzorcza sktada sie z co najmniej pieciu cztonkow.

2. Walne zgromadzenie powotuje i odwotuje przewodniczacego rady nadzorczej oraz jej
cztonkéw. Walne zgromadzenie moze powota¢ kazdego cztonka rady nadzorczej
oddzielng uchwatg okreslajgc jego kadencje.

3. Przynajmniej potowe cztonkéw rady nadzorczej powinni stanowi¢ cztonkowie niezalezni.
Niezaleznymi sg osoby nie bedace maizonkami, zstepnymi i wstepnymi czionkéw
Zarzadu oraz osoby nie podlegajace bezposrednio cztonkowi zarzadu lub likwidatorowi.

4. Czlonek zarzadu, prokurent, likwidator, kierownik oddziatu lub zaktadu oraz zatrudniony
w Spotce gtowny ksiegowy, radca prawny lub adwokat nie moze by¢ jednoczesnie
cztonkiem rady nadzorczej.

Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej nie moze by¢ dtuzsza niz piec lat.
Uzupetnienie skladu Rady Nadzorczej do wymaganej przez statut liczby czionkéw

nastepuje na najblizszym Zwyczajnym lub Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu.

§23
1. Mandat czionka rady nadzorczej wygasa:

a) najpdzniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie

finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej,
b) wskutek odwotania cztonka rady nadzorczej przez walne zgromadzenie
c) wskutek $mierci

d) wskutek rezygnaciji.

3. Odwotanie czionka rady nadzorczej nie pozbawia go roszczen ze stosunku pracy lub
innego stosunku prawnego dotyczacego petnienia funkcji cztonka rady nadzorcze;j.

4. Czilonek rady nadzorczej moze ztozy¢ rezygnacje z petnionej funkcji Spotce w formie

pisemne;j.
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5. Rezygnacje przyjmuje do wiadomosci najblizsze (ewentualnie w tym celu zwotane)
zwyczajne lub nadzwyczajne walne zgromadzenie. W momencie przyjecia rezygnacji
wygasa mandat cztonka rady nadzorcze;.

6. Nastepnie walne zgromadzenie uzupetnia sklad rady nadzorczej do wymaganej przez
statut liczby cztonkdw.

§ 24

1. Rada nadzorcza jest obowigzana wykonywa¢ staty nadzér nad dziatalnoscig Spoétki we
wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci.
2. Do obowigzkoéw rady nadzorczej nalezy:
1) badanie i ocena sprawozdania zarzgdu z dziatalnosci Spotki w zakresie zgodnosci z
dokumentami i ksiegami, jak i ze stanem faktycznym,
2) badanie i ocena sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy, w zakresie
zgodnosci z dokumentami i ksiggami, jak i ze stanem faktycznym,
3) badanie i ocena wnioskéw zarzadu dotyczacych podziatu zysku lub pokrycia straty,
4) skiadanie walnemu zgromadzeniu corocznego sprawozdania pisemnego z wynikow
oceny sprawozdan i wnioskow.
3. W celu wypetnienia cigzacych na niej obowigzkéw rada nadzorcza moze:
1) bada¢ wszystkie dokumenty Spotki,
2) zadaé od zarzadu i pracownikow Spétki stosownych sprawozdan i wyjasnien,
3) dokonywac rewizji stanu majatku Spotki.
4. Do kompetencji rady nadzorczej nalezy ponadto:
1) wybor cztonkéw zarzadu oraz ustalenie ich wynagrodzen;
2) zatwierdzanie rocznych plandw oraz wieloletnich programéw rozwoju Spofki;

3) zatwierdzenie firmy uprawnionej do badania sprawozdania finansowego

4) Spoiki;

5) uchwalenie regulaminu prac rady nadzorczej,

6) wyrazenie zgody na zaciggniecie przez Spotke pozyczek i kredytdw o wartoSci
powyzej 20 % kapitatow wtasnych,

wyrazenie zgody na emisje obligaciji,

wyrazenie zgody na utworzenie przez Spotke nowego przedsigbiorstwa,

)
)

9) wyrazenie zgody na zawigzanie nowej Spoiki lub przystapienie do istniejacej Spoiki,
0

~

wyrazenie zgody na nabycie lub zbycie przez Spotke srodka trwatego, innego niz
nieruchomos¢, o wartosci od 5 do 10% kapitatow wtasnych Spotki,
11) wyrazenie zgody na udzielenie przez Spdtke osobom fizycznym lub prawnym
pozyczki, poreczenia o wartosci do 10 % kapitatéw wtasnych Spoiki,
12) wyrazenie zgody na nabycie, zbycie nieruchomosci lub udziatlu w nieruchomosci o
wartosci ksiggowej od 3 do 10 % kapitatow wtasnych Spotki.
5. Do kompetencji rady nadzorczej nalezy ponadto delegowanie cztonkéw rady nadzorczej
do czasowego wykonywania czynnosci czionkéw zarzadu, nie mogacych sprawowac

swoich czynnosci.
§25

Rada Nadzorcza reprezentuje Spotke w umowach miedzy Spotkg a cztonkiem zarzadu jak

réwniez w sporze z nim.
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§ 26

1. Rada nadzorcza podejmuje uchwaty na posiedzeniach lub w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosé.

2. Rada nadzorcza wykonuje swoje obowiazki kolegialnie, moze jednak takze delegowac
poszczegdlnych cztonkdw do samodzielnego petnienia okreslonych czynnosci
nadzorczych.

3. Czilonkowie rady nadzorczej delegowani do statego indywidualnego wykonywania
nadzoru otrzymujg osobne wynagrodzenie ustalone przez walne zgromadzenie.

4, Czlonkéw rady nadzorczej delegowanych do statego indywidualnego wykonywania

nadzoru obowigzuje zakaz konkurencji, o ktérym umowa w art. 380 KSH.

§27

1. Rezultaty badan, rewizji i kontroli wykonanych przez rade nadzorcza oraz formutowane
na ich podstawie opinie, zalecenia, wnioski i sprawozdania sg rozpatrywane i
zatwierdzane w formie uchwat na posiedzeniach rady nadzorcze;.

2. Posiedzenia rady nadzorczej odbywajg sie w miare potrzeby nie rzadziej jednak niz trzy
razy w roku obrotowym na wezwanie przewodniczgcego rady nadzorczej, wzglednie na
wniosek zarzgdu Spotki lub czionka rady nadzorczej skierowany na rece
przewodniczgcego rady.

3. Do waznosci uchwat rady nadzorczej wymagana jest obecnos¢ na posiedzeniu co
najmniej potowy jej czionkéw.

4. Uchwaly rady nadzorczej zapadajg zwyktg wiekszoscig gtoséow. W razie réwnego

podziatu gtoséw decydujacy gtos ma przewodniczacy rady nadzorcze;.

C. Walne zgromadzenie

§ 28

Walne zgromadzenia sg zwyczajne lub nadzwyczajne.

2. Zwyczajne walne zgromadzenie zwotuje zarzad, tak by odbylo sie w terminie szesciu
miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego Spotki.

3. Nadzwyczajne walne zgromadzenie zwotuje zarzad jezeli uzna to za wskazane, a takze
na pisemny wniosek rady nadzorczej lub akcjonariuszy przedstawiajacych przynajmniej
1/10 czes¢ kapitatu zaktadowego.

4. Zwotanie nadzwyczajnego walnego zgromadzenie na wniosek rady nadzorczej lub
akcjonariuszy, o ktérych mowa w ust. 3 powinno nastgpi¢ w terminie dwoch tygodni od
dnia zgtoszenia odpowiedniego zgdania.

5. Rada nadzorcza ma prawo zwotywania zwyczajnego walnego zgromadzenia, jezeli
zarzad nie zwota tegoz w terminie okre$lonym w ust. 2 lub 4 oraz nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia, ilekro¢ zwofanie tegoz uzna za wskazane, a zarzad nie zwota
walnego zgromadzenia w terminie dwoch tygodni od dnia zgtoszenia odpowiedniego
zadania przez rade nadzorcza.

6. Rada nadzorcza, jak i akcjonariusz (akcjonariusze) reprezentujacy 1/10 czes¢ kapitatu
zaktadowego moga domagac sie umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad

walnego zgromadzenia.
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7. Walne zgromadzenie zwotuje sie przez ogloszenie w Monitorze Sadowym i
Gospodarczym co najmniej na trzy tygodnie przed terminem walnego zgromadzenia.

8. Uchwata o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzgdku obrad walnego
zgromadzenia akcjonariuszy moze zapas¢ jedynie w przypadku, gdy przemawiajg za
nig istotne powody. Wniosek w takiej sprawie powinien zosta¢ szczegdtowo
umotywowany. Zdjecie z porzadku obrad badz zaniechanie rozpatrywania sprawy
umieszczonej w porzgdku obrad na wniosek akcjonariuszy wymaga podjecia uchwaty
walnego zgromadzenia, po uprzednio wyrazonej zgodzie przez wszystkich obecnych
akcjonariuszy, ktérzy zgtosili taki wniosek, popartej 75 % gtoséw walnego

zgromadzenia.

§ 29

Walne zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spétki lub w innym miejscu wyznaczonym

przez zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

§ 30

1. W walnym zgromadzeniu moga uczestniczy¢ akcjonariusze osobiscie lub przez
petnomocnikéw.
2. Uchwaly walnego zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszo$cig gtosow, jezeli
przepisy Kodeksu Spotek Handlowych lub niniejszego statutu nie stanowig inacze;j.
§ 31

Uchwaly walnego zgromadzenia wymagajg sprawy wymienione w Kodeksie Spotek
Handlowych, a w szczegodlnosci:
1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania zarzadu z dziatalnosci Spofki
oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy,
) powziecie uchwaty o podziale zysku albo o pokryciu straty,
) udzielenie cztonkom organéw Spotki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw,
) zmiana przedmiotu dziatalno$ci Spotki,
5) zmiana statutu Spotki,
) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu akcyjnego,
) postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzaniu
Spotki albo sprawowaniu zarzadu lub nadzoru,
8) zbycie lub wydzierzawienie przedsiebiorstwa Spotki lub jego zorganizowanej czesci oraz
ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego,
9) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa,
10) rozwigzanie i likwidacja Spofki,
11) wybdr przewodniczacego, a nastepnie cztonkdéw rady nadzorczej oraz ustalenie ich
wynagrodzen,
12) odwotanie przed uptywem kadencji cztonkéw rady nadzorcze;j,
13) wybdr i odwotywanie likwidatoréw oraz ustalanie ich wynagrodzenia,
14) date nabycia prawa do dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy,
15) wyrazenie zgody na nabycie lub zbycie przez Spoétke srodka trwatego, innego niz
nieruchomos$¢ o wartosci przekraczajgcej 10 % kapitatéw wlasnych Spotki,
16) wyrazenie zgody na udzielenie przez Spotke osobom fizycznym lub prawnym pozyczki,

poreczenia o wartosci przekraczajacej 10 % kapitatdow wtasnych Spétki,
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17)wyrazenie zgody na nabycie lub zbycie nieruchomosci lub udziatu w nieruchomosci o

wartosci przekraczajacej 10 % kapitatéw wtasnych Spotki.

§ 32

Obrady walnego zgromadzenia otwiera przewodniczacy rady nadzorczej lub osoba przez

niego wskazana. Nastepnie zgromadzenie wybiera przewodniczacego zgromadzenia, ktéry

przejmuje kierownictwo obrad i powoluje sekretarza, ktérego zadaniem jest sporzgdzenie

listy obecnosci z wyszczegdlnieniem ilosci akcji jakie kazdy z obecnych posiada i ilosci

przystugujacych kazdemu gtoséw. Podpisana przez przewodniczacego zgromadzenia lista

bedzie wytozona podczas obrad.

Rozdziat V

Rachunkowos$¢ Spotki

§33

Rokiem obrotowym Spéiki jest rok kalendarzowy.

§ 34

Spotka tworzy nastepujace kapitaty i fundusze:

1)
2)
3)
4)
5)

kapitat zaktadowy
kapitat zapasowy
kapitat rezerwowy
fundusz nagrod

fundusz dywidendowy

oraz inne kapitaty i fundusze przewidziane przepisami prawa.

§35

Czysty zysk Spotki moze by¢ przeznaczony na:

1)
2)
3)
4)

odpisy na kapitat zapasowy,
odpisy na inne kapitaty i fundusze przewidziane przepisami prawa,
dywidende dla akcjonariuszy,

inne cele okreslone uchwatg walnego zgromadzenia.

Rozdziat VI

Przepisy koncowe

§ 36
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W sprawach nie uregulowanych w niniejszym statucie majg zastosowanie przypisy Kodeksu

Spoétek Handlowych oraz inne obowigzujace przepisy prawa.
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Zatacznik Nr 2 — Wypis z Aktu Notarialnego zawierajacy:

Uchwate nr 3/24.11.2006 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki TIM Spotka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu z dnia 24 listopada
2006 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji
akcji serii F z zachowaniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy,

Uchwate nr 4/24.11.2006 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki TIM Spotka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu z dnia 24 listopada
2006 r. w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie akcji serii F, praw
poboru akcji serii F oraz praw do akcji serii F do obrotu na rynku
regulowanym i ich dematerializaciji,

Uchwate nr 5/24.11.2006 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki TIM Spoétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu z dnia 24 listopada
2006 r. w sprawie zmiany statutu.
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YWYPIS

Repertorium A numer 9726 /2006

AKT NOTARIALNY

Dnia dwudziestego czwartego listopada dwutysigcznego szostego roku
(24.11.2006 r.) we Wroclawiu, w siedzibie TIM S.A, przy ulicy Stargardzkiej
8a, odbylo si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki TIM
S.A., wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla Wroclawia —
Fabrycznej, pod numerem KRS 22407 ( dwadziedcia dwa czterysta siedem), z
ktérego notariusz Robert Bronsztejn z Kancelarii Notarialnej notariuszy Roberta
Bronsztejna i Bartosza Masternaka Spotki Cywilnej we Wroclawiu, Rynek
numer 7, sporzadzil niniejszy:

PROTOKOL

§1

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy otworzyl Pan Andrzej
Diakun, dzialajacy na podstawic upowaznienia udzielonego przez Pana
Krzysztofa Wicczorkowskiego — Przewodniczacego Rady Nadzorczej TIM
Spoétka Akeyjna.

Pan Andrzej Diakun zarzadzit przeprowadzenie wyboréw Przewodniczacego
Walnego Zgromadzenia, zgodnie z art, 420 § 2 Ksh, w glosowaniu tajnym.--------

Zgloszono kaﬁdydaturt; Pana Krzysztofa Folty.

Nastgpnie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy TIM SA
podjeto nastepujacg uchwate:

UCHWALANR 1/24.11.2006R. .

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akejonariuszy TIM S.A.
z siedzibg we Wroctawiu (,,Spolka™)
w sprawie wyboru Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy TIM SA

Na podstawie art. 409 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy TIM SA wybiera na Przewodniczacego Walnego
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Zgromadzenia Pana Krzysztofa Foltg .

W glosowaniu tajnym, za uchwatq oddano 8.175.055 gloséw, W tym-------—-=-

4

za uchwatq — 8.175.055, przeciw — 0 , wstrzymujgcych si¢ ~ 3. 700.006/'/_.-/‘_‘;, '-.;-;‘"‘- X

]

glosow.

Pan Krzysztof Folta wybdr przyjal.

Przewodniczacy powitat zaproszonych gosci .

Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia stwierdzil, Ze Zgromadzenie zostato
zwotane prawidlowo poprzez ogloszenie zamieszczone w Monitorze Sadowym
i Gospodarczym nr 212 z dnia 31 pazdziernika 2006r i jest ono zdolne do

- podjecia wigzacych uchwat.

Nastepnie Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy TIM S.A.
zarzadzit przeprowadzenie wyboru Sckretarza Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy TIM S.A.

Zgtoszono kandydature Pana Andrzeja Diakona, .-

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjglo nastgpujaca
uchwale:

UCHWALA NR 2/24.11.2006R.
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy TIM S.A.
z siedziby we Wroclawiu (,,Spétka™)
w sprawie wyboru Sekretarza Walnego Zgromadzenia Akcjonarinszy TIM
SA

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy TIM S.A. wybiera na
Sekretarza Walnego Zgromadzenia Pana Andrzeja Diakuna,

W glosowaniu tajnym, za uchwatq oddano 6.663.421 gfosow, W tym. -----sm-—u-
za uchwatq 6.663.421 —, przeciw — 0, wstrzymujqcych sie — () glosowW, --wv-~--

Pan Andrzej Diakun wyhor przyjal.

Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia przedstawil wniosek o uchylenie
tajnosci glosowania, co do wyboru Komisji Skrutacyjnej, wniosek zostat przyjety
jednogloénie.
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Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy jednomyélnie w glosowaniu jawnym

przez podniesienie reki, wybrato Komisj¢ Skrutacyjng w skiadzie:-------~--r-zzen-
1) Mirostaw Nowakowski — Przewodniczacy --===------------
2) Jan Drozd - Cztonek. :

Wszyscy cztonkowic Komisji Skrutacyjnej wybor przyjeli.z----~--s-cceeememace

Nastgpnie Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia zarzadzil sporzadzenie
listy obecnosci i przedstawit obowigzujacy porzadek obrad:

1. Otwarcie obrad Walnego Zgromadzenia Spotki.
2. Wyb6r Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia.
3. Stwierdzenie prawidlowosci zwolania Walnego Zgromadzenia oraz jego
zdolnosci do podejmowania uchwat.
4. Wybor Sekretarza.
5. Wyb6r Komisji Skrutacyjne;j.
6. Przyjecie porzadku obrad. -
7. Podjgcie uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki
w drodze emisji akcji na okaziciela serii F z zachowaniem prawa poboru dla
dotychczasowych akcjonariuszy, Proponowany dzien prawa poboru -13.02.2007
T.

8. Podjecie uchwaly w sprawie ubicgania si¢ o dopuszczenie akcji serii F
Spolki, praw poboru akeji serii F Spétki oraz praw do akcji serii F Spétki do
obrotu na rynku regulowanym i ich dematerializacji.

9. Podjecie uchwaty w sprawie zmiany Statutu Spétki.

10. Podjgcie uchwaty w sprawie upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia
jednolitego tekstu zmienionego Statutu Spotki.

11. Wolne wnioski.

12. Zamknigcie obrad Walnego Zgromadzenia.

Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zostal przyjety
jednomyslnie.

Nastgpnie  Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia zlozyl wniosek
o utajnienie glosowania nad poszezegolnymi uchwatami — v :

- Whniosek: o ktérym mowa powyzej zostal przyjety jednomysinie przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy TIM S, A =mrsssmmrmememeeeee

Realizujac  kolejne punkty - porzadku obrad Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy TIM S.A. przystapilo do glosowania nad
poszczegdlnymi uchwatami.
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Przewodniczacy Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia odczytat projekt
uchwaty nr 3/24.11.2006r , ktory przedstawia sie NESIEPUIREOmsmmmmmmmmmmamnmnem e

PROJEKT UCHWALY NR 3/24.11,2006R.
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki TIM Spoika Akcyjna
z siedzibg we Wroclawiu
z dnia 24 listopada 2006 r.

w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji serii F
z zachowaniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy

.Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki TIM S.A. z siedzibg we
Wroclawiu (,.Spolka™)_dziatajac na podstawie art. 431 § 1 i 2 oraz art. 432
Kodeksnu spétek handlowych niniejszym uchwala, o nastepujei==s--e=-=s-s--znz=aus

1. Podwyzsza si¢ kapitat zakladowy Spéiki z kwoty 20.380.000 ziotych
(stownie dwadziescia milionéw trzysta osiemdziesiat tysigcy zlotych) o kwoie
nie wyzsza niz 3.057.000 zlotych (slownie: trzy miliony pigédziesiat siedem
tysigcy zfotych) poprzez emisje nie wigcej niz 3.057.000 (stownie: trzy miliony
pigcdziesiat siedem tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii F (,,Akcje Serii
F™) o warto$ci nominalnej 1,00 zioty (sfownie: jeden zloty) kazda. ~-=-=r------ne-m

2. Akcje Serii F beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyplat z
zysku, jaki zostanie przeznaczony do podziatu za rok obrotowy koriczacy si¢ w
dniu 31 grudnia 2006 r., tj. od dnia 1 stycznia 2006 r.

.

3. Akcje Seri F moga by¢ optacone wylacznie wkiadami pienieznymi.-------

4. Emisja Akcji Serii F nastapi w formie subskrypcji przeprowadzonej w
drodze oferty publicznej w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spéikach publicznych.---=--mseereesaeceane 7510

S
A
TS

5. Dotychczasowym akcjonariuszom Spétki przystugiwato bedzie prawe,
poboru, przy czym za kazdg jedna akcjg Spotki posiadana na koniec dnia prawa k
poboru, akcjonariuszowi przystuguje jedno prawo poboru. Uwzgledniajie :
maksymalna liczbe emitowanych Akcji Serii F, kazde 20 (stownie: dwadziescia)’» =
praw poboru bedzie uprawniaé do objecia 3 (stownie: trzech) Akeji Serii F. W g
przypadku, gdy liczba Akcji Serii F, przypadajgca danemu akcjonariuszowi z
tytutu prawa poboru, nie bedzie liczbg calkowita, ulegnie ona zaokragleniu w dol
do najblizszej liczby catkowitej. o=

6. Dziefi prawa poboru ustala si¢ na dzien 13 lutego 2007 r.-s---------=~-"macr-
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7. Cene emisyjng Akeji Serii F ustali Zarzad po akceptacji Rady Nadzorczej.

8. Upowaznia sie Zarzad Spotki do:

(a) ustalenia szczeg6lowych zasad dystrybucji Akcji Serii F, w tym terminéw
otwarcia i zamknigcia subskrypcji, jak rowniez zasad przydziatu Akcji Serii T,
ktore nie zostang objete przez dotychczasowych akcjonariuszy w  trybie
wykonania prawa poboru,

(b) zawarcia umowy o subemisje inwestycyjng lub subemisj¢ ushugowg w
rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spoikach publicznych,

(c) zlozenia w formie aktu notarialnego oswiadczenia o wysokosci objetego
w wyniku subskrypcji kapitatu zakladowego, stosownie do tredci art. 310 § 21 §
4 w zwiazku z art. 431 § 7 Kodeksu spétek handlowych.

Akcjonariusz Andrzej Diakun zaproponowal zmiang ww. projektu polegajaca
na zmianie daty ustalenia prawa poboru z dnia 13.02.2007r na dzien 20.02.2007r.
Powyisza zmiang Akcjonariusz Andrzej Diakun uzasadnil tym, iz w okresie od
dnia 29.01.2007r do dnia 11 lutego 2007r w wojewddztwie mazowieckim oraz
w wojewddztwie dolnoSlaskim trwaé bedg ferie, co utrudni wielu osobom zakup
akeji TIM SA.

Projekt Akcjonariusza Andrzeja Diakuna przedstawia si¢ nastgpujgcoi------~---

PROJEKT UCHWALY NR 3/24.11.2006R.
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
sp6lki TIM Spélka Akeyjna
z siedzibg we Wroclawiu
z dnia 24 listopada 2006 r.

w sprawie podwy?Zszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akeji serii F z
zachowaniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
zgloszony przez Akcjonariusza Andrzeja Diakuna

»Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki TIM S.A. z siedzibg we
*/ Wroctawiu (,,Spotka™)_dzialajac na podstawie art. 431 § 1 i 2 oraz art. 432
Kodeksu spétek handlowych niniejszym uchwala, co nastgpuje:-—-------—--zcememmmv

1. Podwyzsza si¢ kapital zakladowy Spotki z kwoty 20.380.000 zlotych
(stownie dwadziedcia milion6w trzysta osiemdziesiat tysigcy ziotvch) o kwote
nie wyzsza niz 3.057.000 ziotych (stownie: trzy miliony pigcdziesiat siedem
tysigcy zlotych) poprzez emisje nie wigcej niz 3.057.000 (stownie: trzy miliony
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piecdziesiat siedem tysigey) akeji zwykiych na okazici¢la serii F (,,Akcje Serii
F*) o wartoéci nominalnej 1,00 zfoty (stownie: jeden zloty) kazda.-----s--s-m------
2. Akcje Serii F beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyplat z
zysku, jaki zostanie przeznaczony do podziatu za rok obrotowy konczacy sie w
dniu 31 grudnia 2006 r., tj. od dnia 1 stycznia 2006 r.
3. Akcje Serii F moga by¢ oplacone wylacznie wkiadami pienigznymi.-s==----
4. Emisja Akcji Serii F nastgpi w formie subskrypcji przeprowadzonej wzv y
drodze oferty publicznej w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o oferci
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.----=----earmmmeee-o- <
5. Dotychczasowym akcjonariuszom Spétki przystugiwalo bedzie prawo \
poboru, przy czym za kazda jedng akcje Spétki posiadang na koniec dnia prawa ?
poboru, akcjonariuszowi przyshuguje jedno prawo| poboru. Uwzgledniajac
maksymalng liczbg emitowanych Akcji Serii F, kazde 20 (slownie: dwadziescia)
praw poboru bedzie uprawnia¢ do objgcia 3 (stownie: trzech) Akcji Serii F. W
przypadku, gdy liczba Akcji Serii F, przypadajaca danemu akcjonariuszowi z
tytutu prawa poboru, nie bedzie liczba calkowita, ulegnie ona zaokragleniu w dol
do najblizszej liczby catkowitej.

6. Dzien prawa poboru ustala si¢ na dzien 20 [utego 2007 r.--=-~--=-==mssanmemv
7. Ceng¢ emisyjng Akcji Serii F ustali Zarzad po akceptacji Rady
Nadzorczej.

8. Upowaznia si¢ Zarzad Spotki do:

(a) ustalenia szczegdlowych zasad dystrybucji Akcji Serii F, w tym
terminéw otwarcia i zamknigcia subskrypcii, jak rowniez zasad przydziatu Akcji
Serii F, ktére nie zostana objete przez dotychczasowych akcjonariuszy w trybie
wykonania prawa poboru,

(b)  zawarcia umowy o subemisj¢ inwestycyjna lub subemisje ustugowa w
rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych,

(c) ztozenia w formie aktu notarialnego o$wiadczenia o wysokodci
objetego w wyniku subskrypcji kapitatu zakladowego, stosownie do tresci art.
310 §21 § 4 wzwiazku z art. 431 § 7 Kodeksu spotek handlowych, ' -=------ceeeea-

Przewodniczacy Nadzwyczajnego Walnego Zgromad%enia zaproponowat, aby
pod glosowanie poddac jako pierwszy projekt Akcjonariusza Andrzeja Diakuna.

Akcjonariusze jednomysinie przyjeli propozycje Przewodniczacego i podieli
uchwale w nastepujacym brzmieniu:
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UCHWALA NR 3/24.11.2006R,
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki TIM Spétka Akcyjna
z siedziba we Wroclawiu
z dnia 24 listopada 2006 r.

w sprawie podwyZszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii F z
zachowaniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy

/ ,Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki TIM S.A. z siedziba we
Wroctawiu (,,Spotka™)_dzialajagc na podstawie art, 431 § 1 i 2 oraz art. 432
Kodeksu spotek handlowych niniejszym uchwala, co nastgpuje:---------------------

1. Podwyzsza si¢ kapital zakladowy Spotki z kwoty 20.380.000 ziotych
(stownie dwadziedcia milionéw trzysta osiemdziesiat tysiecy zlotych) o kwotg
nie wyzsza niz 3.057.000 zilotych (stownie: trzy miliony pigédziesiat siedem
tysigey zlotych) poprzez emisje nie wiecej niz 3.057.000 (stownie: trzy miliony
piecdziesiat siedem tysiecy) akeji zwyktych na okaziciela serii F (,,Akcje Serii
F") o warto$ci nominalnej 1,00 ztoty (stownie: jeden zloty) kazda. --—---=samsrmven

2. Akcje Serii F beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyplat z
zysku, jaki zostanie przeznaczony do podzialu za rok obrotowy konczacy sie w
dniu 31 grudnia 2006 r., tj. od dnia 1 stycznia 2006 r.

3. Akcje Serii F mogg by¢ oplacone wylacznie wkladami pienigznymi.-------

4. Emisja Akcji Serii F nastapi w formie subskrypcji przeprowadzonej w
drodze oferty publicznej w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.--=-----===xsmezeeanu-

5. Dotychczasowym akcjonariuszom Spotki przyshugiwalo bedzie prawo
poboru, przy czym za kazda jedna akcj¢ Spotki posiadana na koniec dnia prawa
poboru, akcjonariuszowi przyshuguje jedno prawo poboru, Uwzgledniajac
maksymalna liczbg emitowanych Akcji Serii F, kazde 20 (stownie: dwadziescia)
praw poboru bedzie uprawnia¢ do objecia 3 (stownie: trzech) Akcji Serii F. W
przypadku, gdy liczba Akcji Serii F, przypadajaca danemu akcjonariuszowi z
tytuhu prawa poboru, nie bedzie liczbg catkowita, ulegnie ona zaokragleniu w dot
do najblizszej liczby catkowitej.

6. Dzien prawa poboru ustala si¢ na dziefi 20 Jutego 2007 r,-=em--msmmmeennneen

7. Ceng emisyjna Akcji Serii F ustali Zarzad po akceptacji Rady Nadzorczej,

8. Upowaznia si¢ Zarzad Sp6iki do:

(a) ustalenia szczegélowych zasad dystrybucji Akcji Serii F, w tym
terminéw otwarcia i zamknigcia subskrypcji, jak réwniez zasad przydziatu Akcji
Serii F, ktore nie zostang objete przez dotychczasowych akcjonariuszy w trybn:
wykonania prawa poboru,
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(b) zawarcia umowy o subemisje inwestycyjna lub subemisje
ustugowa w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005.v. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych,

(c) zlozenia w formie aktu notarialnego oéwiadczenia o wysokosci
objetego w wyniku subskrypeji kapitalu zakiadowego, stosownie do tresci art.
310 § 21 § 4 w zwiazku z art. 431 § 7 Kodeksu spolek handlowych.---~emsereemeees

W glosowaniu tajnym, za uchwalq oddano 11.875.055 gloséw, w tym: -
za uchwalq 11.875.055 -, przeciw ~ 0, wstrzymujgcych si¢ — 0 glosow. —~—-

Przewodniczacy stwierdzil, ze uchwata zostala podjeta.

Nastepnie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy TIM SA
podjeto nastgpujaca uchwale:

UCHWALA NR 4/24.11.2006R
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki TIM Spétka Akeyjna
z dnia 24 listopada 2006 r.

w sprawie ubiegania si¢ o dopuszczenie akcji serii F,
praw pobaru akcji serii F oraz praw do akeji serii F
do obrotu na rynku regulowanym i ich dematerializaciji

I. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki TIM S.A. (,.Spotka™) na
podstawie art. 27 ust. 2 pkt 3 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 . o ofercie publicznej
t warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spofkach publicznych (,,Ustawa o Ofercie™) niniejszym
postanawia o ubieganiu si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na
Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., wszystkich Akeji Serii F,
praw poboru Akeji Serii F (,,Prawa Poboru™) oraz praw do Akcji Serii F (,.Prawa
do Akeji”). :

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki na postawie art. 27 ust. 2 pkt
3 Ustawy o Ofercie, niniejszym postanawia o demateyializacii Akcji Serii F,
Praw Poboru i Praw do Akeji oraz dziatajac na podstawie art. 5 ust. 8 Ustawy 3
dnia 29 lipca 2005 1. o obrocie instrumentami finansowymi upowaznia Zarzaéh
Spotki do zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S A%/5
umowy o rejestracje Akeji Serii F, Praw Poboru i Praw do Akcji w depozyqig j
papieréw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt PapicréKL &
Wartosciowych S.A. \F{
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W glosowaniu tajnym, za uchwatq oddano 11.875.055 g{os‘éw, W LY oo
za uchwatq — 11.875.055, przeciw —0, wstrzymujgeych sig — 0 glosow. -—------

Przewodniczacy stwierdzil, ze uchwala zostata podjeta.

UCHWALA NR 5/24.11.2006

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki TIM Spélka Akcyjna
z dnia 24 listopada 2006 r.

w sprawie zmiany statutu.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki TIM S.A. (,,Spotka™), dziatajac
na podstawie art. 431 oraz art. 432 Kodeksu spoick handlowych, w zwiazku z
podjeciem w dniu dzisiejszym Uchwaty nr 1 w sprawie podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spolki oraz Uchwaly nr 2 w sprawie W sprawie ubiegania si¢ o
dopuszczenie akcji Spolki do obrotu na rynku regulowanym 1 ich
dematerializacji, niniejszym zmienia § 8 Statutu Spétki w ten sposéb, ze
wykresla w calosci jego dotychczasowa tres¢ oraz nadaje nowa tres¢ w
brzmieniu:

‘l’§ 8

.1.Kapital zakladowy Spétki wynosi od 20.380.000 | zlotych (stownie:
dwadzieécia milionéw trzysta osiemdziesigt tysigcy) do 23.437.000 ztotych
(stownie: dwadzieécia trzy miliony czterysta trzydziesci siedem tysigcy ztotych) 1
dzieli sie na od 20.380.000 (stownie: dwadziescia milionow trzysta osiemdziesiat
tysigcy) do 23.437.000 (slownie: dwadziescia trzy miliony czterysta trzydziesci
siedem tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 1 (stownie:
jeden) zloty kazda, na ktére sktada sig: -

1) 100,000 (stownie: sto tysigey) akeji serii A,

2) 2.900.000 (stownie: dwa miliony dziewigéset tysigcy) akeji serii B,---------

3) 1.800.000 (stownie: jeden milion osiemset tysigcy) akeji serii C,-mm-m-mmn---

4) 15.580.000 (stownie: pi¢tnascie milionéw pigéset osiemdziesiat tysigcy)
akcji serii D,
: 5) do 3.057.000 (stownie: trzy miliony pigédziesiat siedem tysigey) akeji
“eangserii F.

2\ - 2. Kapital zaktadowy Spotki zostaje warunkowo podwyzszony o kwotg nie
igcej niz 620.000 (stownie: szescset dwadziescia tysigcy) zlotych, poprzez
s/ _gmisj¢ nie wiecej niz 620.000 (stownie: szeééset dwadzie$cia tysiecy) akcji na
; yokaziciela serii E, o wartosci nominalnej 1 (stownie: jeden) ztoty kazda. --—------—-

3.Celem podwyzszenia kapitalu zakladowego, o ktorym mowa w ust. 2
powyzej, jest przyznanie praw do objecia akcji serii E cztankom Zarzadu TIM
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SA, cztonkom jej kadry kierowniczej oraz pozostatym pracownikom TIM SA,
ktérzy w znacznym stopniu przyczynili sie do rozwoju Spétki -~-sm-em-omemmeecannen

W glosowaniu tajnym, za uchwatq oddano 11.875.055 glosow, w fym:—-----~-
za uchwatq — 11.875.055, przeciw — 0, wstrzymujacych sie — 0 glosow. ~----—-

Przewodniczacy stwierdzil, ze uchwala zostala podjgta.

UCHWALA NR 6/24.11.2006R
Nadzwyczajuego Walnego Zgromadzenia
spotki TIM Spétka Akeyjna
z dnia 24 listopada 2006 r.

w sprawic upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia jednolitego tekstu
statutu

»Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki TIM S.A. (,,Spétka™), dziatajac
na podstawie art. 430 § 5 Kodeksu spotek handiowych, niniejszym upowaznia
Rade Nadzorcza Spotki do ustalenia jednolitego tekstu statutu Spoiki
zmienionego na podstawie Uchwaly nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Sp6iki z dnia 24 listopada 2006 1. w sprawie zmiany statutu,-------

W glosowaniu tajnym, za uchwalq oddanol 1.875.055 glosow, W tym:---—ea-—--
za uchwatq ~ 11.875.055, przeciw ~ 0, wstrzymujqcych sig — 0 gloséw.——~-—--

Przewodniczacy stwierdzil, ze uchwata zostala podijeta.

Wobec wyczerpania porzadku obrad i braku wnioskéw, Przewodniczacy
zamknal Walne Zgromadzenie.

Na tym protokét zakonczono.

§2
Wypisy tego aktu wyda¢ mozna Spéice i akcjonariuszom w dowolnej liczbie
egzemplarzy.
dok ke

Koszty tego aktu ponosi Spotka.
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Oplaty za sporzadzenie tego Aktu wynoszg :

a) podatek od czynnosci cywilnoprawnych na podstawie art. 1, 6 i 7 Ustawy
z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (Dziennik
Ustaw Numer 86 pozycja 959 z pédZniejszymi zmianami) 15.285,00 zi
(pigtnascie tysiecy dwiedcie osiemdziesigt pigé ztotych), .
b) na podstawie § 9 Rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci z dnia
28 czerwca 2004 roku w sprawic maksymalnych stawek taksy notarialnej
(Dziennik Ustaw Numer 148 pozycja 1564) 4.000,00 zi. (cztery tysigce ziotych),-

c¢) podatek od towarébw i ustug na podstawie art. 41 Ustawy z dnia
11 marca 2004 roku o podatku od towaréw i uslug tj. 22% (Dziennik Ustaw
Numer 54 pozycja 535) od kwoty w pkt b) 880,00 zl. (osiemset osiemdziesiat
zlotych).

Akt ten odczytano, przyjgto i podpisano.

Oryginal wiasnor¢cznie podpisali: Przewadniczqey i Robert Bronsztejn — notariusz.

Repertorium A numer 9727 12006
KANCELARIA NOTARIALNA we Wroclawiu, Rynek numer 7. ———w-—
Wypis ten wydano — Spblce,
Pobrano:
a) na podstawie § 12 Rozporzgdzenia Ministra Sprawiedliwosci z dnia
18 czerwea 2004 roku w sprawie maksymalnych stawek taksy
notarialnej (Dziennik Ustaw Numer 148 pozycja 1564) 66,00 zl.
(szesédziesigt sze&é zlotych),
b) podatek od towaréw i uslug na podstawie Ustawy z dnia
11 marca 2004 roku o podatku od towardw i uslug tj. 22% (Dziennik
Ustaw Numer 54 pozycja 535) od kwoty w pkt a) 14,52 zl. (czternascie
zlotych pigédziesigt dwa prosze).

Wroclaw, dnia dwudziestego czwartego listopada dwa tysigce szostego
roku (24.11.2006).

NOTARIUSZ

SR R

Robert Bronsztejn
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) Uiy A
WYPIS

Repertorium A numer 10017 /2006

AKT NOTARIALNY

Dnia trzynastego grudnia dwa tysiace szdstego roku (13.12.2006) w Kancelarii
Notarialngj we Wroclawiu, Rynek numer 7, notariusz Robert Bronsziejn
z Kancelarii Notarialnej notariusza Roberta Bronsztejna i notariusza Bartosza
Masternaka Spdtki Cywilnej we Wroclawiu, Rynek numer 7 sporzadzit

nastgpujacy:

PROTOKOL

Dnia dwudziestego czwartego listopada dwa tysiqgee szdstego roku
(24.11.2006) we Wroclawiu, w siedzibie TIM S.A. przy ulicy Stargardzkiej
numer 8a, odbylo sig Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
TIM Spotka Akceyjna wpisanej do Rejestru Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego, przez Sad Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej pod numerem KRS
22407 (dwadziescia dwa tysiace czterysta siedem), z ktérego notariusz Robert
Bronsztejn z Kancelarii Notarialnej notariuszy Roberta Bronsztejna i Bartosza
Masternaka Spotki Cywilnej we Wroctawiu, Rynek numer 7, sporzadzil Protokét
(Repertorium A numer 9726/2006).

1. Wskutek oczywistej omytki w akapicie pierwszym Uchwaly nr
5/24.11.2006r Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki TIM Spotka
Akcyjna z dnia 24 listopada 2006 roku blednie wpisano:

..Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spéiki TIM S.A. (,Spétka™), dziatajac
na podstawie art. 431 oraz art. 432 Kodcksu spélek handlowych, w zwiazku z
podjeciem w dniu dzisiejszym Uchwaly nr | w sprawie podwyzszenia kapitahu
zakiadowego Spoiki oraz Uchwaly nr 2 w sprawie w sprawie ubiegania si¢ o
dopuszczenie akcji Sp6lki do obrotu na rynku regulowanym i ich
dematerializacji, niniejszym zmienia § 8 Statutu Spélki w ten sposéb, ze
wykresla w calodci jego dotychczasows tre§é oraz nadaje nowg tresé w
brzmieniu” :

zamiast prawidlowo:

»Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki TIM S.A. (,,Spétka™), dziatajac
na podstawie art. 431 oraz art. 432 Kodcksu spétek handlowych, w zwiazku z
podjgciem  w dnin  dzisiejszym Uchwaly nr 3/24.11.2006r w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki oraz Uchwaty nr 4/24.11.2006r w
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sprawie W sprawie ubiegania si¢ 0 dopuszezenie akcji Spotki do obrotu na rynku
regulowanym i ich dematerializacji, niniejszym zmienia § 8 Statutu.Spélkl w ten
sposob, ze wykresla w catosci jego dotychezasowa tre§é oraz nadaje nowg tresc
w brzmieniu” -

2. Wskutek oczywistej omylki w akapicie pierwszym Uchwaly nr
6/24.11.2006r Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki TIM Spotka
Akeyina z dnia 24 listopada 2006 roku blednie wpisano:

.Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki TIM S.A. (,Spétka”), dziatajac
na podstawie art. 430 § 5 Kodeksu spotek handlowych, niniejszym upowaznia
Rade Nadzorcza Spolki do ustalenia jednolitego tekstu statutu Spolki
zmienionego na podstawie Uchwaly nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki z dnia 24 listopada 2006 r. w sprawie zmiany statutu”------

zamiast prawidlowo:

. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki TIM S.A. (,,Spotka™), dzialajac
na podstawie art. 430 § 5 Kodeksu spétek handlowych, niniejszym upowaznia
Rade Nadzorcza Spotki do ustalenia jednolitego tekstu statutu Spétki
zmienionego na podstawie Uchwaty nr 5/24.11.2006r Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spo6iki z dnia 24 listopada 2006 r. w sprawie zmiany statufu”------

w zwiazku z powyZszym prostuje si¢ wyzej opisane oczywiste omylki.---------

Protokét niniejszy stanowi integralng czgé¢ Aktu Notarialnego z dnia
dwudziestego czwartego listopada dwa tysiace szdstego roku (24.11.2006) -
Repertorium A numer 9726/2006.

Oryginal wlasnorecznie podpisal Rebert Bronsztejn — notariusz

Repertorium A numer 10021/ 2006

KANCELARIA NOTARIALNA we Wroclawiu, Rynek numer 7. ————-
Wypis ten wydano — SPOLCE.
Wroclaw, dnia trzynastego grudnia dwa tysiace szdstego roku

NOTARIUSZ
gy o o

Robert Bronsziejn
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Zatacznik Nr 3 - Odpis z wlasciwego rejestru spoétek
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CODo WR/05.02/78/2007 Operator: BAJAN-SAWICKA EWELINA Strona 1z 11

ODDZIAL CENTRALNE] INFORMACIIT
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
ul. Grabiszyniska 269

Wroctaw

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 05.02.2007 godz. 12:31:04
Numer KRS: 0000022407

ODPIS AKTUALNY
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

10.12.2001
WR.VI NS-RE].KRS/14460/06/639

|SAD REJONOWY DLA WROCEAWIA-FABRYCZNE] Wk WROCEAWIU, VI WYDZIAL
| GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

SPOLKA AKCYINA

REGON: 930339253, NIP: ---
TIM SPOLKA AKCYINA

RHB 4652 SAD REJONOWY DLA WROCELAWIA-FABRYCZNE] V1 WYDZIAL GOSPODARCZY REJESTROWY
NIE

kraj POLSKA, woj. DOLNOSLASKIE, powiat M. WROCEAW, gmina M. WROCEAW, miejsc. WROCEAW
ul. STARGARDZKA, nr 8 A, lok. ---, kod 54-156, poczta WROCEAW

TIM SPOLKA AKCYINA ODDZIAL OPOLE :
kraj POLSKA, woj. OPOLSKIE, powlat M. OPOLE, gmina M, OPOLE, migjse.
ul. BUDOWLANYCH, nr 60, lok. -, kod 45-123, poczta QPOLE

—

TIM SPOEKA AKCYINA ODDZIAL OSTROW WIELKOPOLSKI

kraj POLSKA, woj. WIELKOPOLSKIE, powiat OSTROWSKI, gmina OSTROW WIELKOPOLSKI, miejsc.
OSTROW WIELKOPOLSKI
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CODo WR/05.02/78/2007

Operator: BAJAN-SAWICKA EWELINA Strona 2 z 11

TIM SPOLKA AKCYINA ODDZIAL BYDGOSZCZ

[TTM SPOEKA AKCYINA ODDZIAL KRAKOW

|ul. DEUGA, nr 18, lok. -, kod 63-400, poczta OSTROW WIELKOPOLSKI

| TIM SPOLKA AKCYINA ODDZIAL POZNAR

| kraj POLSKA, woj. WIELKOPOLSKIE, powiat M. POZNAN, gmina M. POZNAN, miejsc. POZNAN

| ul. DZIADOSZANSKA, nr 10, lok. —--, kod 61-248, poczta POZNAN

| TIM SPOLKA AKCYINA ODDZIAL RUDY

kraj POLSKA, waj. SLASKIE, powiat RACIBORSKI, gmina KUZNIA RACIBORSKA, miejsc. RUDY

ul. KOLONIA RENEROWSKA, nr 1, lok, ===, kod 47-430, poczta RUDY

kraj POLSKA, woj. KUJAWSKO-POMORSKIE, powiat M. BYDGOSZCZ, gmina M. BYDGOSZCZ, miejsc.
BYDGOSZCZ

ul. TORUNSKA, nr 109, lok. -, kod 85-844, poczta BYDGOSZCZ

TIM SPOLKA AKCYINA ODDZIAL GEOGOW

kraj POLSKA, woj. DOLNOSLASKIE, powiat GEOGOWSKI, gfnina GLOGOW, miejsc. GLOGOW

ul. PAULINOW, nr 10, lok. -, kod 67-200, poczta GEOGOW

TIM SPOLKA AKCYINA ODDZIAL JELENIA GORA

kraj POLSKA, woj. DOLNOSLASKIE, powiat M. JELENIA gmina M. JELENIA GORA, miejsc.
JELENIA GORA

ul. SPOLDZIELCZA, nr 35, lok. -, kod 58-500, poczta JEL&J:A GORA

TIM SPOLKA AKCYINA ODDZIAL KALISZ |

kraj POLSKA, woj. WIELKOPOLSKIE, powiat M, KALISZ, gmina M. KALISZ, miejsc. KALISZ

ul. WROCEAWSKA, nr 53/54, lok. ---, kod 62-800, poczta KALISZ

TIM SPOEKA AKCYINA ODDZIAE KATOWICE

kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat M, SIEMIANOWICE SLASKIE, gmina M, SIEMIANOWICE
SLASKIE, miejsc. SIEMIANOWICE SLASKIE

ul. BUDOWLANA, nr 19, lok. —, kod 41-100, poczta SIEMIANOWICE SLASKIE

| TIM SPOLKA AKCYINA ODDZIAL KLODZKO

kraj POLSKA, woj. DOLNOSLASKIE, powiat KLODZKI, gmina KLODZKO, miejsc. KLODZKO

ul. OBJAZDOWA, nr 12, lok. ---, kod 57-300, poczta KLODZKO

TIM SPOLKA AKCYINA ODDZIAE KONIN

kraj POLSKA, woj. WIELKOPOLSKIE, powiat M. KONIN, gmina M. KONIN, miejsc. KONIN

ul, KILINSKIEGO, r 1, lok. ===, kod 62-500, poczta KONIN

kraj POLSKA, woj. MALOPOLSKIE, powiat M. KRAKOW, gmina M. KRAKOW, miejsc. KRAKOW

ul. MYSLIWSKA, nr 55, lok. —, kod 30-718, poczta KRAKOW

TIM SPOLKA AKCYINA ODDZIAL LEGNICA

kraj POLSKA, woj. DOLNOSLASKIE, powiat M. LEGNICA, grf

ul. NOWODWORSKA, nr 23, lok. -—, kod 59-200, poczta LEt

| TIM SPOEKA AKCYINA ODDZIAL LESZNO

|kraj POLSKA, woj. WIELKOPOLSKIE, powiat M. LESZNO, gmina M. LESZNO, miejsc.LESZNO -

ul. USEUGOWA, nr 10, lok. -, kod 64-100, poczta LESZNG s \

| TIM SPOLKA AKCYINA ODDZIAL tODZ
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CODo

WR/05.02/78/2007

Operator: BAJAN-SAWICKA EWELINA Strona 3 z 11

kraj POLSKA, woj. tODZKIE, powlat M. tODZ, amina LODEZ-BALUTY, miejsc. LODZ

ul. RATAJISKA, nr 8, lok. ---, kod 91-231, poczta LODZ

TIM SPOLKA AKCYINA ODDZIAL NYSA

kraj POLSKA, woj. OPOLSKIE, powiat NYSKI, gmina NYSA, miejsc. NYSA

ul. PODOLSKA, nr 19, lok. —, kod 48-303, poczta NYSA

TIM SPOLKA AKCYINA ODDZIAL SIERADZ

kraj POLSKA, woj. LODZKIE, powiat SIERADZKI, gmina SIERADZ, miejsc. SIERADZ

|watBrzYCH

. | TIM SPOLKA AKCYINA ODDZIAL WROCEAW

|wroctAw

| miejsc. INOWROCLAW

ul. P.OW,, nr 64, lok. -, kod 98-200, poczta SIERADZ

TIM SPOLKA AKCYINA ODDZIAL WAEBRZYCH

kraj POLSKA, woj. DOLNOSLASKIE, powiat M. WALBRZYCH, gmina M. WALBRZYCH, miejsc.

ul. OGRODOWA, nr 1A, lok. ---, kod 58-306, poczta WALBRZYCH

TIM SPOLKA AKCYINA ODDZIAL WARSZAWA

kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWSKI, gmina WARSZAWA-WILANOW, miejsc.
WARSZAWA

ul. FORTUNY, nr 2, lok. —, kod 01-339, poczta WARSZAWA

kraj POLSKA, woj. DOLNOSLASKIE, powiat M. WROCELAW, gmina WROCELAW-FABRYCZNA, miejsc.

ul. JAWORSKA, nr 11/13, lok. -, kod 53-612, poczta WROCLAW

TIM SPOLKA AKCYINA ODDZIAt GDANSK

kraj POLSKA, woj. POMORSKIE, powiat M. GDARNSK, gmina M. GDANSK, miejsc. GDANSK

ul, NARWICKA, nr 21, lok. ---, kod 80-557, poczta GDAI\'IJK

TIM SPOLKA AKCYINA ODDZIAL ZIELONA GORA

kraj POLSKA, woj. LUBUSKIE, powiat M. ZIELONA GORA, gmina M. ZIELONA GORA, miejsc.
ZIELONA GORA

ul. KOZUCHOWSKA, nr 204, lok. ---, kod 65-364, poczta ZIELONA GORA

TIM SPOLKA AKCYINA ODDZIAL TORUN

kraj POLSKA, woj. KUJAWSKO-POMORSKIE, powiat M. TORUN, gmina M. TORUN, miejsc. TORUN

ful. POLNA, nr 134/136, lok. ---, kod 87-100, poczta TORIiN

TIM SPOLKA AKCYINA ODDZIAL LUBLIN

kraj POLSKA, woj. LUBELSKIE, powiat M. LUBLIN, gmina M. LUBLIN, miejsc. LUBLIN

ul. AL, WINCENTEGO WITOSA, nr 3, lok. ---, kod 20-315, poczta LUBLIN

TIM SPOLKA AKCYINA ODDZIAL GDYNIA

| kraj POLSKA, woj. POMORSKIE, powiat M. GDYNIA, gmina M. GDYNIA, mlejsc GDYNIA

~ \
ul. PUCKA, nr 11, lok. -, kod 81-900, poczta GDYNIA /;’ Y —1\\
- =%

= A

TIM SPOLKA AKCYINA ODDZIAL RADOM e N
_r ‘ l h

kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat M. RADOM, gimina M, dwﬁm ﬁ%«l RADOM | & >

ul. WROCEAWSKA, i 4, lok. ---, kod 26-600, poczta RADOM &\ ‘-* <. ";

TIM SPOLKA AKCYINA ODDZIAL INOWROCLAW
—rT—

kraj POLSKA, woj. KUJAWSKO-POMORSKIE, powiat INOWROCLAWSKI, gmmlmwriocmw,
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CODo WR/05.02/78/2007 Operator: BAJAN-SAWICKA EWELINA Strona 4 z 11

ul, PAKOSKA, nr 9, lok. —, kod B8-100, poczta INOWROCLAW

TIM SPOLKA AKCYINA ODDZIAL WEOCLAWEK

kraj POLSKA, woj. KUJAWSKO-POMORSKIE, powiat WLOCLAWSKI, gmina WEOCLAWEK, miejsc.
WEOCEAWEK

ul. TORUNSKA, nr 113/115, lok. ---, kad 57-800, poczta WHOCELAWEK

TIM SPOLKA AKCYINA ODDZIAE TORUN MAGAZYN CENRTALNY 11

kraj POLSKA, woj. KUJAWSKO-POMORSKIE, powiat M. TORUN, gmina M. TORUN, miejsc. TORUN
ul. POLNA, nr 134/136, lok. -, kod 87-100, poczta TORUN

TIM SPOLKA AKCYINA ODDZIAL SZCZECIN

kraj POLSKA, woj. ZACHODNIOPOMORSKIE, powiat M, SZCZECIN, gmina M, SZCZECIN, miejsc.
SZCZECIN

ul. WELECKA, nr 2, lok. —, kod 72-006, poczta SZCZECIN

STATUT STANOWIACY PODSTAWE WPISU DO REJESTRU HANDLOWEGO - AKT NOTARIALNY

SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA MARIE GOMULKIEWICZ Z KANCELARII NOTARIALNE) WE
WROCLAWIU REP. A NR 1147/94 Z 15.04.1994 R,
DNIA 26.05.2001 R, UCHWALA NR 13/01 WZA PRZYJ T

O W CALOSCI ZMIENIONY JEDNOLITY
DZONY PRZEZ ASESORA NOTARIALNEGO
BARTOSZA MASTERNAKA Z KANCELARII NUTARIALN E) WE WROCLAWIU REP. A NR 5210/2001

AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W DNIU 22.06.2002 R., REP. A NR 5888/2002, PRZEZ
ASESORA NOTARIALNEGO BARTOSZA MASTERNAKA, ZASTEPCE NOTARIUSZA WOICIECHA
KAMINSKIEGO Z KANCELARII NOTARIALNE] WE WROCEAWIU PRZY UL. RUSKIE] 3/4 - ZMIANY
STATUTU:

1) DOPISANIE W PAR.19 UST, 6
2) ZMIANA PAR.24 UST .4 PKT.11

AKT NOTARIALNY Z DNIA 28 CZERWCA 2003R., REPERTORIM A NR 6789/2003, SPORZADZONY
PRZEZ NOTARIUSZA WOICIECHA KAMINSKIEGO Z KANCELARII NOTARIALNE) WE
WROCEAWIU PRY UL. RUSKIE] 3/4 - ZMIANA §22 STATUTU SPOLKI.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 26.06.2004 R., KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU, RYNEK
7, NOTARIUSZ ROBERT BRONSZTEIN, REPERTORIUM A NR 780/2004,
|ZMIANA 58

AKT NOTARIALNY Z DNIA 02.09.2005 R., KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU PRZY
|UL. RYNEK 7, NOTARIUSZ ROBERT BRONSZTEIN, REPERTORIUM A NR. 5177/2005
ZMIENIONO §7, §18 UST.6 I UST.7, §34
DODANO §28 UST.8

24,06.2006 R., NOTARIUSZ BARTOSZ MASTERNAK Z KANCELARIT NOTARIALNE] NOTARIUSZY
ROBERTA BRONSZTEINA I BARTOSZA MASTERNAKA SPOLKT CYWILNE) WE WROCEAWIU,
RYNEK. 7, REP. A NR 3732/2006.

|| ZMIANA: PAR. 8 STATUTU SPOLKI,
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CODo WR/05.02/78/2007 Operator: BAJAN-SAWICKA EWELINA

Strona 5z 11

PRZEKSZTALCENIE

WE WROCLAWIU REP.A 1146/94

TIM SPOLKA AKCYINA POWSTALA Z PRZEKSZTALCENIA FIRZEDSIEBIORSTW#
TIM SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z SIEDZIBA WE WROCLAWIU,
UL.JAWORSKA 11/13 NA MOCY UCHWALY ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW Z DNIA 15.04.1994 R.
ZAPROTOKOLOWANE] PRZEZ NOTARIUSZA MARIE GOMULKIEWICZ Z KANCELARII NOTARIALNED

PRZEDSIEBIORSTWO "TIM" SPOLKA Z OGRANICZONA,

RHE

H-122

SAD REJONOWY DLA WROCLAWIA FABRYCZNA

|oo1278714

Brak wpisow

20 380 000,00 Zt

1620 000,00 Zt.
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CODo WR/05.02/78/2007

Operator: BAJAN-SAWICKA EWELINA

Strona 6 z 11

| 100000

Dziat 2

1) DWAJ CZLONKOWIE ZARZADU - LACZNIE,

2) JEDEN CZLONEK ZARZADU I PROKURENT - LACZNIE.

FOLTA

KRZYSZTOF MACIE]

| 58103101856
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CODo

WR/05.02/78/2007

Operator: BAJAN-SAWICKA EWELINA

Strona 7 z 11

e

PREZES ZARZADU

NIE

PIEKARCZYK

ARTUR

70090810834

R

CZLONEK ZARZADU

NIE

RADA NADZORCZA

SLOWIKOWSKI

MAREK

57041804151

i (b b

KRZYSZTOF

58041403234

TR

Byt e i st [ = -r’r'“-

KOCZWARA R
.

JACEK KRZYSZTOF 5 M

67021707697 !
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CODo WR/05.02/78/2007 Operator: BAJAN-SAWICKA EWELINA Strona 8z 11

Dziat 3

51,43, Z, SPRZEDAZ HURTOWA ELEKTRYCZNYCH ARTYKULOW GOSPODARSTWA DOMOWEGO
I ARTYKUEOW RADIOWO-TELEWIZYINYCH

51, 65, Z, SPRZEDAZ HURTOWA POZOSTALYCH MASZYN I URZADZEN DLA PRZEMYSLU,
HANDLU I TRANSPORTU WODNEGO

51, 70, A, POZOSTALA SPRZEDAZ HURTOWA WYSPECJIALIZOWANA

52, 44, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA MEBLI, SPRZETU OWEGO I ARTYKULOW
UZYTKU DOMOWEGO, GDZIE INDZIE) NIE SKLASYFIKOWANA

60, 24, B, TOWAROWY TRANSPORT DROGOWY POJAZDAMI UNIWERSALNYMI

63, 12, C, MAGAZYNOWANIE I PRZECHOWYWANIE TOWAROW W POZOSTALYCH
SKLADOWISKACH

65, 22, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW
70, 12, Z, KUPNO 1 SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI NA WEASNY RACHUNEK
70, 20, Z, WYNAJEM NIERUCHOMOSCI NA WEASNY RACHUNEK

74, 40, Z, REKLAMA
74, 84, B, POZOSTALA DZIALALNOSC KOMERCYINA, GDZIE INDZIE] NIE SKLASYFIKOWANA
45, 31, A, WYKONYWANIE INSTALACIT ELEKTRYCZNYCH BUDYNKOW I BUDOWLT

72, 10, Z, DORADZTWO W ZAKRESIE SPRZETU KOMPUTEROWEGO

72, 22, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE OPROGRAMOWANIA, POZOSTAELA

72, 30, Z, PRZETWARZANIE DANYCH
72, 40, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z BAZAMI DANYCH

72, 50, Z, KONSERWACIA T NAPRAWA MASZYN BIUROWYCH, KSIEGUJACYCH I SPRZETU
BIUROWEGO

72, 60, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z INFORMATYKA, POZOSTALA

01.01.2001 R. - 31.12.2001 R,

01.01.2002R. - 3142.2[)02&. m

Wl F
01.01.2003 R. - 31.12.3003R. /" e

-2

01.01.2004 R. - 31.12.2004 R. [~/
T

01.01.2005-31.12.2005 W

i1

-
01.01.2001 R. - 31.124001 i “4\\"-
01.01.2002R. - 31.12.2[)02& S L 1

01,01,2003 R. - 31.12.2003 R, - \
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CODo WR/05.02/78/2007 Operator; BAJAN-SAWICKA EWELINA Strona 9 z 11

01.01.2004 R. - 31.12.2004 R.
01,01,2005-31.12.2005
01.01.2001 R. - 31.12,2001 R.
01.01.2002R. - 31.12.2002R.

01,01,2003 R. - 31.12,2003 R.
01.01.2004 R. - 31.12,2004 R.
01.01,2005-31.12.2005
01.01.2001 R. - 31.12/2001 R.
01.01.2002R. - 31.12.2002R.

01.01.2003 R. - 31.12,2003 R.
01.01.2004 R, - 31.12,2004 R.
01.01.2005-31.12.2005

Brak wplsow

Dziat 4

Brak wpisow

Brak wpisow

Brak wpisow
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CODo WR/05.02/78/2007 Operator: BAJAN-SAWICKA EWELINA Strona 10 z 11
Dziat 5
Brak wpisow
Dziat 6

| Brak wpisow |

Brak wpisow

Brak wpisow

Brak wpisow

‘ Brak wpisow \

Brak wpisow

Wroctaw, 05.02.2007 godz: 12:31:05

Podpis
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CODo WR/05.02/78/2007 Operator: BAJAN-SAWICKA EWELINA Strona 11z 11

BAJAN-SAWICKA EWELINA

W ¥ =
I/_'Zl'..'_,{b?.\,, = \‘\-\/{J,v“- y 7] . i3

I

\
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Zatacznik Nr 4 — DEFINICJE | SKROTY ZASTOSOWANE W PROSPEKCIE

EMISYJNYM

Akcje Oferowane, Akcje Serii F

nie wiecej niz 3 057 000 akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci
nominalnej 1 zt kazda

Oferta Publiczna, Oferta,
Publiczna Oferta

Oferta nabycia Akcji Oferowanych

GPW, Gielda

Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

GUS

Gtéwny Urzad Statystyczny

Cena emisyjna

Cena emisyjna akcji oferowanych

Doradca Prawny

Stolarek & Grabalski Kancelaria Prawnicza sp. k.

DM PKO BP, Dom Maklerski PKO
BP, Oferujacy

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna — Oddziat
Dom Maklerski PKO Bank Polski w Warszawie

Prospekt Emisyjny

Dokument sporzadzony zgodnie z Rozporzadzeniem o Prospekcie, ktéry
zawiera informacje o Spétce TIM S.A.

Dz. U.

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Emitent, Spétka

»TIM” Spotka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu

Kodeks Spétek Handlowych,
KSH

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spotek handlowych (Dz.
U. nr 94, poz. 1037, z pdzniejszymi zmianami)

Komisja, KNF

Komisja Nadzoru Finansowego

Krajowa Rada Biegtych

Organ kierujacy Krajowg lzbg Bieglych Rewidentéw - samorzadem

Rewidentow biegtych rewidentow
KRS Krajowy Rejestr Sagdowy
Oddzialy Oddziaty Spétki TIM S.A.

PLN, Zioty, zt,

Polski ztoty, prawny srodek ptatniczy Rzeczpospolitej Polskiej

rada nadzorcza, RN

Rada Nadzorcza Spétki TIM S.A.

Statut

Statut Spofki

UE

Unia Europejska

Ustawa o Nadzorze

Ustawa z 8 lipca 2005 roku o nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz. U.
z 2005 roku, Nr 183, poz. 1538)

Ustawa o Obrocie Instrumentami
Finansowymi

Ustawa z dnia 8 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz.U. z 2005 roku, nr 183, poz. 1538)

Ustawa o Ofercie Publicznej,
Ustawa o Ofercie

Ustawa z dnia 8 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentoéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spdétkach publicznych (Dz. U. z 2005 roku, Nr 184, poz.
1539)

Ustawa o Rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity:
Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694, z pdzniejszymi zmianami)

WZ, Walne Zgromadzenie, WZA

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

Zarzad

Zarzad Spétki TIM S.A.

Prospekt Emisyjny Akcji TIM S.A.
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Zatgczniki

Dyrektywa 2003/71/WE

Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4
listopada 2003 roku w sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w
zwigzku z publiczng ofertg lub dopuszczeniem do obrotu papieréw
wartosciowych i zmieniajgca dyrektywe 2001/34/WE

Krajowy Depozyt, KDPW

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spoétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie

PKB

Produkt Krajowy Brutto

Prawa do Akcji Serii F, PDA

Nie wiecej niz 3 057 000 praw do akgji serii F

Regulamin GPW, Regulamin
Gieldy

Regulamin Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Rozporzadzenie o Prospekcie

Rozporzadzenie Komisji WE nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku
wdrazajgce Dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w
sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy
wigczania przez odniesienie i publikacje takich prospektow emisyjnych
oraz upowszechnianie reklam
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