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OFERTA PUBLICZNA AKCJI ZWYKLYCH NA OKAZICIELA SERII D Z PRAWEM POBORU

Niniejszy Prospekt zostat przygotowany w zwigzku z:

e Publiczng oferta w drodze subskrypcji 1.000.000.000 akcji zwyktych na okaziciela Serii D o wartosci
nominalnej 0,01 zt kazda (Akcje Serii D, Akcje Oferowane),

e Wprowadzeniem do obrotu na rynku oficjalnych notowan Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A., Praw Poboru Akcji serii D, Praw do Akcji serii D powstatych w zwigzku z Akcjami serii D oraz
wszystkich objetych w ramach Publicznej oferty Akcji serii D i powstatych w zwigzku z nimi Praw do Akcji
serii D.

Cena emisyjna Akcji oferowanych wynosi 0,01 zt (jeden grosz) za sztuke.

Zapisy na Akcje serii D przyjmowane bedg po Cenie emisyjnej Akcji serii D w okresie od 4 pazdziernika 2007 r. do 18
pazdziernika 2007 r.

W Publicznej ofercie Akcji serii D, za kazda jedng Akcje Emitenta posiadang na koniec dnia ustalenia prawa poboru,
to jest 11 czerwca 2007 r. Akcjonariuszowi przystuguje jedno jednostkowe prawo poboru. Jedno jednostkowe prawo
poboru uprawnia¢ bedzie do objecia 10 (dziesieciu) Akc;ji serii D.

W terminie skladania zapiséw osoby uprawnione do subskrybowania Akcji Oferowanych w wykonaniu prawa poboru,
majg prawo do ztozenia Zapisu Podstawowego. Liczba Akcji Serii D, na ktére sktadane sg zapisy na podstawie praw
poboru nie moze by¢ wieksza od dziesieciokrotnosci liczby posiadanych przez subskrybenta praw poboru. Osoby
bedace akcjonariuszami w dniu ustalenia prawa poboru mogg w terminie jego wykonania dokona¢ jednocze$nie
Zapisu Dodatkowego na Akcje oferowane, w razie niewykonania prawa poboru przez pozostatych akcjonariuszy.
Zapis Dodatkowy nie moze przekroczy¢ liczby 1.000.000.000 sztuk. Szczegdtowe informacje dotyczace
przeprowadzenia Publicznej Oferty zostaty przedstawione w pkt 5 Dokumentu Ofertowego.

Oferta publiczna jest przeprowadzana jedynie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Poza granicami Polski
niniejszy Prospekt nie moze by¢ traktowany jako propozycja lub oferta nabycia. Prospekt ani papiery wartosciowe nim
objete nie byty przedmiotem rejestracji, zatwierdzenia lub notyfikacji w jakimkolwiek panstwie poza Rzeczypospolitg
Polska, w szczegodlnosci zgodnie z przepisami Dyrektywy w sprawie prospektu lub Amerykanskiej ustawy o papierach
wartosciowych. Papiery wartosciowe objete niniejszym Prospektem nie moga by¢ oferowane lub sprzedawane poza
granicami Rzeczypospolitej Polskiej (w tym na terenie innych panstw Unii Europejskiej oraz Stanéw Zjednoczonych
Ameryki Pdinocnej), chyba ze w danym panstwie taka oferta lub sprzedaz mogtaby zostaé dokonana zgodnie z
prawem, bez koniecznosci spetnienia jakichkolwiek dodatkowych wymogdw prawnych. Kazdy inwestor zamieszkaty
badz majacy siedzibe poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej powinien zapozna¢ sie z przepisami prawa polskiego
oraz przepisami praw innych panstw, ktére mogg sie do niego stosowac.

Inwestowanie w papiery wartosciowe objete niniejszym Prospektem taczy sie z wysokim ryzykiem wtasciwym dla
instrumentoéw rynku kapitalowego o charakterze udzialowym, ryzykiem zwigzanym z dziatalnoscig Emitenta oraz z
otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢. Szczegdtowy opis czynnikdw ryzyka znajduje sie w czesci
Prospektu pt. "Czynniki ryzyka”.

Prospekt zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 27 wrzesnia 2007 roku.

Oferujacy:

B@)S | commagsi

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska SA
ul. Marszatkowska 78/80, 00-517 Warszawa

Doradcy Finansowi:

; INWEST .
DORADZTWO
CONSULTING S.A. lp AN
Inwest Consulting S.A. IPO Doradztwo Strategiczne Sp. z 0.0.
ul. Libelta 1a, 61-706 Poznan ul. Mokotowska 56, 00-534 Warszawa
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PODSUMOWANIE

Niniejsze podsumowanie stanowi jedynie wprowadzenie do Prospektu i powinno by¢ czytane tacznie z
bardziej szczegoétowymi informacjami zamieszczonymi w pozostatych czesciach Prospektu. Potencjalni
inwestorzy powinni uwaznie zapoznac sie z trescig catego Prospektu, a w szczegdélnosci z ryzykami
zwigzanymi z inwestowaniem w Akcje zawartymi w czesci ,Czynniki ryzyka”, a wszelkie decyzje
inwestycyjne dotyczace Akcji powinny by¢ podejmowane kazdorazowo po rozwazeniu tresci catego
Prospektu. W przypadku wniesienia przez inwestora powddztwa odnoszgcego sie do tresci Prospektu
emisyjnego inwestor wnoszacy powddztwo ponosi koszt ewentualnego ttumaczenia tego Prospektu
emisyjnego przed rozpoczeciem postepowania przed sgdem. Osoby, ktére sporzadzity niniejsze
podsumowanie bedace czescig Prospektu emisyjnego tgcznie z kazdym jego ttumaczeniem ponoszg
odpowiedzialnos¢ jedynie za szkode wyrzadzong w przypadku, gdy Podsumowanie wprowadza w biad,
jest niedokfadne lub sprzeczne z innymi czesciami Prospektu emisyjnego.

1. INFORMACJE PODSTAWOWE, OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE, DORADCY
| BIEGLI REWIDENCI

Nazwa (firma) PC Guard Spotka Akcyjna

Kraj siedziby Polska

Siedziba Poznan

Adres siedziby 60-476 Poznan, ul. Jasielska 16
Telefon (061) 84 34 266

Telefaks (0-61) 84 71 246

Adres e-mail biuro@pcqguard.pl

Strona internetowa www.pcguard.pl

REGON 639792992
NIP 779-21-28-540
KRS 0000137173

Sad Rejonowy w Poznaniu Wydziat XIV Gospodarczy-Rejestrowy postanowieniem z dnia 09 sierpnia
2000 roku wpisat Emitenta do rejestru handlowego Dziat B pod nr 14037.

Po wejsciu w zycie Ustawy o Krajowym Rejestrze Sgdowym, w dniu 31 pazdziernika 2002 roku Sad
Rejonowy w Poznaniu XXI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego wydat postanowienie o
wpisie Emitenta do Krajowego Rejestru Sgdowego — Rejestr Przedsiebiorcow pod numerem KRS:
0000137173.

Czas dziatalno$ci Emitenta oraz Grupy Kapitatowej jest nieograniczony.
Zgodnie ze Statutem przedmiot dziatalnosci Spotki obejmuje:

Zgodnie z art. 1l Statutu, przedmiotem dziatalnosci Spotki jest wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci:

1. Reprodukcja komputerowych nosnikéw informacji (PKD 22.33.2).

2. Produkcja komputeréw i innych urzadzenh do przetwarzania informacji (PKD 30.02.2).

3. Produkcja systemow do sterowania procesami przemystowymi (PKD 33.30.2).

4. Sprzedaz detaliczna mebli, wyposazenia biurowego, komputeréw oraz sprzetu
telekomunikacyjnego (PKD 52.48.A).

5. Transmisja danych i teleinformatyka (PKD 64.20.C).

6. Pozostate ustugi telekomunikacyjne (PKD 64.20.G).

7. Doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego (PKD 72.10.2).

8. Dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania (PKD 72.20.Z).
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9. Przetwarzanie danych (PKD 72.30.2).

10. Dziatalno$¢ zwigzana z bazami danych (PKD 72.40.Z).

11. Konserwacja i naprawa maszyn biurowych, ksiegujacych i liczacych (PKD 72.50.2).
12. Pozostala dziatalno$¢ zwigzana z informatykg (PKD 72.60.2).

13. Badania i analizy techniczne (PKD 74.30.Z).

14. Pozaszkolne formy ksztatcenia, gdzie indziej nie sklasyfikowane (PKD 80.42.Z).

PC Guard S.A. jest autorem i wykonawcg zaawansowanego oprogramowania do wspomagania
zarzadzania przedsiebiorstwem klasy MRPII/ERP pod wspdlng nazwg Graffiti.

Zarzad
Dariusz Grzeskowiak Prezes Zarzadu
Mariusz Btawat Czlonek Zarzadu

Rada Nadzorcza

Mariusz Staszak Przewodniczacy Rady Nadzorczej
tukasz Motata Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Katarzyna Jakubiak Sekretarz Rady Nadzorczej

Kazimierz Fratczak Czlonek Rady Nadzorczej

Pawet Sliwinski Cztonek Rady Nadzorczej

Oferujacy:

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie.
Doradcy Finansowi:

IPO Doradztwo Strategiczne Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie nalezaca do Grupy Kapitatowej Inwest
Consulting

Inwest Consulting S.A. z siedzibg w Poznaniu
Biegly rewident:

Firmg audytorska, ktéra zostata wybrana przez Rade Nadzorcza Emitenta do badania sprawozdania
finansowego za 2006 rok jest DGA Audyt Sp. z 0.0., 61-896 Poznan, ul. Towarowa 35 - podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentéw pod numerem ewidencyjnym 380.

Podpisy pod opinig i raportem z badania sprawozdan finansowych za rok 2006 ztozyli:

Matgorzata Gtadkowska
Biegty Rewident
Nr ewid. 9882/7363

Aleksandra Lysek

Biegly Rewident

Prezes Zarzadu DGA Audyt Sp. z 0.0.
Nr ewid. 5504/6507
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2. CZYNNIKI RYZYKA

2.1. Ryzyka zwigzane z otoczeniem Emitenta i jego dziatalnoscia

Do gtéwnych czynnikéw ryzyka zwigzanych z otoczeniem Emitenta i jego dziatalno$cig mozna zaliczy¢:
- Ryzyko zwigzane z utratg specjalistéw
- Ryzyko zwigzane z pozyskaniem nowych pracownikow
- Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od jednego produktu
- Ryzyko zwigzane z rozwojem i wdrazaniem nowych produktow
- Ryzyko zwigzane z wadliwym dziataniem oprogramowania
- Ryzyko zmian technologicznych w oprogramowaniu zewnetrznym wykorzystywanym przez
produkty Emitenta
- Ryzyko sezonowosci
- Ryzyko zwigzane z konkurencjg
- Ryzyko konsolidacji branzy
- Ryzyko zwigzane ze zmiang sytuacji makroekonomicznej Polski
- Ryzyko zwigzane ze zmianami prawnymi
- Ryzyko zwigzane z dziatalno$cig spoftki zaleznej Emitenta
- Ryzyko zwigzane z inwestycjg Emitenta w MTS Notebook
- Ryzyko zwigzane z brakiem realizacji celu emisji

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Emitenta i jego dziatalnoscig zostaty szczegotowo opisane w pkt
1 czesci Czynniki ryzyka.

2.2. Ryzyka zwigzane z inwestycja w Akcje serii D

Na dzien zatwierdzenia Prospektu istniejg ryzyka zwigzane z inwestycjag w Akcje serii D wymienione
ponizej.
- Ryzyko niedojscia emisji Akcji Serii D do skutku
- Ryzyko zwigzane z nabywaniem praw poboru Akcji serii D
- Ryzyko zwigzane z notowaniem PDA
- Ryzyko wynikajace z art. 16 i art. 17 Ustawy o ofercie
- Ryzyko wynikajace z art. 20 Ustawy o obrocie
- Ryzyko zwigzane z opéznieniem wprowadzenia Akcji do obrotu gietdowego
- Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami
- Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu gietdowego
- Ryzyko zwigzane z notowaniami akcji Emitenta na GPW - ksztaltowanie sie przysziego kursu
akgji i ptynnosci obrotu
- Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w Akcje serii D
- Ryzyko zwigzane z subskrypcjq i optaceniem zapisu
- Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia na Emitenta kar administracyjnych za niewykonywanie
obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa

Czynniki ryzyka zwigzane z inwestycja w Akcje serii D zostaty szczegdtowo opisane w pkt 2 czeéci
Prospektu pt. ,Czynniki ryzyka”.
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3. PODSTAWOWE INFORMACJE DOTYCZACE OFERTY PUBLICZNEJ

3.1. Warunki Oferty i jej terminy

Na podstawie niniejszego Prospektu oferuje sie w drodze subskrypcji zamknietej z prawem poboru
1.000.000.000 akcji zwyktych na okaziciela Serii D o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda.

Akcje Serii D nie sg uprzywilejowane, nie istniejg ograniczenia w ich zbywalnosci. Z Akcjami Serii D nie
sg zwigzane obowigzki swiadczen dodatkowych.

Emitent ubiega¢ sie bedzie o wprowadzenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych
1.000.000.000 Praw do Akcji serii D, oraz 100.000.000 Praw Poboru akcji serii D.

Termin otwarcia Publicznej Oferty jest tozsamy z terminem publikacji niniejszego Prospektu Emisyjnego.
Zgodnie z postanowieniami Uchwaty nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PC GUARD SA z dnia
11 maja 2007 r. w sprawie objecia akcji nowej emisji dniem ustalenia prawa poboru Akcji serii D jest dzien
11 czerwca 2007 r.

Ostatnim dniem, w ktérym mozna bylo naby¢ na GPW dotychczasowe Akcje Emitenta z przystugujacym
im prawem poboru byt 5 czerwca 2007 r.

Przewidywany harmonogram Oferty.

11 czerwca 2007r. Dzien ustalenia prawa poboru

Otwarcie Publicznej Oferty jest tozsame z publikacjg

3 pazdziernika 2007 r. Prospektu emisyjnego Spotki

Data zgodna z zapisami §§47,48 Oddziatu 8 Szczegdtowych Zasad Obrotu

Gieldowego* Notowanie praw poboru na GPW

Rozpoczecie przyjmowania Zapiséw Podstawowych

4 pazdziernika 2007 r. i Dodatkowych w ramach wykonywania prawa
poboru
Zakonczenie przyjmowania Zapiséw Podstawowych
18 pazdziernika 2007 r. i Dodatkowych w ramach wykonywania prawa
poboru

Przydziat Akcji Oferowanych w ramach prawa

23 pazdziernika 2007 r.
poboru

Zamkniecie Publicznej Oferty (w przypadku, gdy w
23 pazdziernika 2007 r. ramach wykonania prawa poboru oraz Zapisow
Dodatkowych subskrybowane zostang  wszystkie

Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Akcje
24 pazdziernika 2007 r. Oferowane nieobjete w ramach wykonywania prawa
poboru oraz Zapisow Dodatkowych

Zakonczenie przyjmowania zapiséw na Akcje
24 pazdziernika 2007 r. Oferowane  nieobjete w ramach wykonywania
prawa poboru i Zapiséw Dodatkowych

Przydziat Akcji Oferowanych nieobjetych w ramach

26 pazdziernika 2007 . wykonywania prawa poboru i Zapiséw Dodatkowych

26 pazdziernika 2007 r. Zamkniecie Publicznej Oferty Akgji serii D

*§47 Szczegotowych Zasad Obrotu Gietdowego:

pkt.1 Prawa poboru sg notowane na gietdzie poczawszy od sesiji gietldowe;j
przypadajgcej nastepnego dnia sesyjnego po dniu podania przez emitenta do
publicznej wiadomosci ceny emisyjnej akcji nowej emisji, nie wczesniej jednak niz
nastepnego dnia sesyjnego po dniu ustalenia prawa poboru, z zastrzezeniem ust. 3
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oraz § 48 ust. 1.

2. Prawa poboru sg notowane na gietdzie po raz ostatni na sesji gietdowej
odbywajgcej sie trzeciego dnia sesyjnego przed dniem zakonczenia przyjmowania
zapisOw na akcje.

3. W przypadku, o ktérym mowa w art. 38 ust. 1 lub art. 42 Ustawy o ofercie
publicznej prawa poboru sg notowane nie wczesniej niz po uptywie terminu na
wniesienie sprzeciwu przez KPWIG.

§ 48 Szczegdtowych Zasad Obrotu Gietdowego:

1. Prawa poboru sg notowane na gietdzie pod warunkiem, Ze okres notowania praw
poboru, ustalony zgodnie z zasadami okreslonymi w § 47 wynosi co najmniej
jeden dzien sesyjny.

2. Zarzad Gietdy podaje do publicznej wiadomosci w drodze komunikatu terminy
notowania praw poboru.

Zgodnie z postanowieniami art. 436 §1 KSH wykonanie prawa poboru akcji spotki publicznej nastepuje w
jednym terminie.

Zarzad zastrzega sobie prawo do zmiany podanych wyzej termindéw, przy czym Zarzad nie przewiduje
mozliwosci skrocenia terminu zakonczenia przyjmowania zapiséw na Akcje serii D w ramach
wykonywania prawa poboru po rozpoczeciu przyjmowania zapisow.

Informacja o zmianie podanych wyzej terminéw Oferty zostanie udostepniona do publicznej wiadomosci w
formie aneksu do Prospektu, zgodnie z art. 51 Ustawy o ofercie publiczne;j.

W przypadku zmiany terminu zamkniecia Publicznej Oferty oraz terminu skifadania zapiséw na Akcje
Oferowane, stosowna informacja zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie aneksu do
Prospektu, zgodnie z art. 51 Ustawy o ofercie publicznej. Po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw Zarzad
Spolki zastrzega sobie prawo do wydtuzenia terminu przyjmowania zapiséw, gdy taczna liczba akc;ji
objetych ztozonymi zapisami bedzie mniejsza, niz liczba Akcji Oferowanych w Publicznej Ofercie Akgji
serii D, lecz termin ten nie moze by¢ dtuzszy, niz trzy miesigce od dnia otwarcia Publicznej oferty.
Stosowna informacja zostanie podana do publicznej wiadomosci, w formie aneksu do Prospektu, nie
pozniej, niz przed pierwotnym terminem zakonczenia Publicznej oferty, zgodnie z art. 51 Ustawy o ofercie
publicznej.

Zaréwno przedtuzenie terminu przyjmowania zapisow jak réwniez zmiana terminéw realizacji Publicznej
Oferty mogq nastgpi¢ wytgcznie w terminie waznosci Prospektu.

Zarzad moze postanowi¢ réwniez o zmianie terminu przydziatu Akcji serii D, jednakze przydziat nastapi
nie wczesniej niz w siodmym dniu od dnia zakonczenia przyjmowania Zapisow Podstawowych i
Dodatkowych w ramach wykonywania prawa poboru.

Informacja o zmianie terminu przydziatu Akcji serii D zostanie podana do publicznej wiadomosci nie
pozniej niz przed pierwotnym terminem przydziatu Akcji serii D, w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z
art. 51 Ustawy o ofercie publicznej.

3.2. Cena emisyjna Akcji serii D

Cena emisyjna Akcji oferowanych wynosi 0,01 zt za sztuke.

3.3. Oferujacy oraz miejsca przyjmowania zapiséw

Funkcje Oferujacego Akcje serii D Emitenta petni Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. z
siedzibg w Warszawie. ul. Marszatkowska 78/80.

Zapisy na Akcje Oferowane w odpowiedzi na zaproszenie Zarzadu Emitenta w sytuacji niewykonania w
petni prawa poboru przyjmowane bedg w sieci POK DM BOS S.A. (Zatgcznik nr 6).

Szczegotowe informacje dotyczace sposobu dystrybucji Akcji serii D zostaly przedstawione
w pkt 5 Dokumentu Ofertowego.
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3.4. Ptatnos¢ i rozliczenie

Warunkiem skutecznego zlozenia zapisu na Akcje oferowane jest jego optacenie, w kwocie réwnej
iloczynowi liczby Akcji oferowanych objetych zapisem i Ceny emisyjnej 1 akcji. Wptata na Akcje
Oferowane musi zosta¢ dokonana w momencie sktadania zapisu.

W przypadku dokonywania wptaty w postaci przelewu srodkéw pienieznych za termin dokonania wptaty
uznaje sie date wptywu srodkoéw pienieznych na wtasciwy rachunek domu maklerskiego przyjmujgcego
zapis. Oznacza to, iz inwestor (w szczegolnosci w przypadku wptaty przekazem lub przelewem, jak
réwniez wptat przy wykorzystaniu kredytow bankowych na zapisy) musi dokona¢ wptaty ze stosownym
wyprzedzeniem, uwzgledniajacym czas dokonania przelewu, realizacji kredytu lub wykonywania innych
podobnych czynnosci. Zaleca sie, aby inwestor zasiegnat informacji w zakresie czasu trwania okreslonych
czynnosci w obstugujacej go instytucji finansowej i podjat wtasciwe czynnosci uwzgledniajac czas ich
wykonania. Inwestor musi by¢ swiadomy mozliwosci uznania jego zapisu na niewazny, jezeli wptata
dotrze do domu maklerskiego przyjmujacego zapis z opdznieniem.

Whptat na Akcje oferowane mozna dokonywac¢ wytgcznie w ziotych. Dopuszcza sie wszelkie formy
ptatnosci pod warunkiem zaakceptowania ich przez dom maklerski przyjmujacy zapis.

Inwestorzy powinni skontaktowac sie z domem maklerskim, w ktérym zamierzajg dokonac¢ zapisu, w celu
ustalenia sposobu wniesienia wptat na Akcje oferowane. Zwraca sie uwage, ze inwestorzy ponoszg
wytgczng odpowiedzialnos¢ z tytutu wnoszenia wptat na Akcje oferowane oraz termindw realizacji przez
bank przelewow i przekazoéw pienieznych. Wptaty na akcje nie podlegajg oprocentowaniu.

Inwestor dokonujgcy wptaty na Akcje oferowane za posrednictwem banku, powinien liczy¢ sie z
mozliwoscig pobierania przez bank prowizji od wptat gotdwkowych lub od przelewow.

Zgodnie z uchwatg nr 4/98 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 30 czerwca 1998 r. (Dziennik Urzedowy
NBP nr 18/98), dane osob, dokonujgcych wptat gotdéwkowych, ktorych rownowarto$¢ przekracza 10 tys.
EURO podlegaja wpisowi do ewidencji. Zgodnie z art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego, bank jest
obowigzany przeciwdziata¢ wykorzystywaniu swojej dziatalnosci dla celéw majacych zwigzek z
przestepstwem, o ktérym mowa w art. 299 ustawy z 6 czerwca 1997 r. - Kodeks karny (Dz. U. Nr 88, poz.
553, z p6zn. zm.). Zgodnie z art. 108 zd. 1 Prawa bankowego bank nie ponosi odpowiedzialnosci za
szkode, ktéra moze wynikng¢ z wykonywania w dobrej wierze obowigzkow okreslonych w art. 106 ust. 1
Prawa Bankowego.

Zgodnie z ustawg z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego
wartosci majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub nie ujawnionych zrédet oraz o przeciwdziataniu
finansowania terroryzmu (Dz. U. z 2003 r. Nr 153, poz. 1505, z p6zn. zm.) dom maklerski i bank majq
obowigzek rejestracji transakgcji, ktérej rownowarto$¢ przekracza 15 000 EURO (réwniez gdy jest ona
przeprowadzana w drodze wiecej niz jednej operacji, ktérych okolicznosci wskazujg, ze sg one ze sobg
powigzane) oraz transakcji, ktérych okolicznosci wskazujg, ze $rodki moga pochodzi¢ z nielegalnych lub
nieujawnionych zrédet, bez wzgledu na wartos¢ transakcji i jej charakter. Dom maklerski i bank sg
zobowigzane zawiadomi¢ Generalnego Inspektora Informacji Finansowej o transakcjach, co do ktérych
zachodzi uzasadnione podejrzenie, ze ma ona zwigzek z popetnionym przestepstwem, o ktérym mowa w
art. 299 ustawy z dnia 6 czerwca 1997 r. Kodeks karny (Dz. U. Nr 88, poz. 553, z p6zn. zm.).

3.5. Wprowadzenie do obrotu na GPW Akcji serii D oraz PDA serii D

Przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku podstawowym GPW bedg Akcje serii D,
Prawa do Akgcji serii D oraz Prawa Poboru Akcji serii D.

Zamiarem Emitenta jest, aby inwestorzy mogli jak najwcze$niej obraca¢ nabytymi Akcjami serii D. W tym
celu planowane jest wprowadzenie na rynek oficjalnych notowan gietfdowych (rynek podstawowy) Praw do
Akcji serii D niezwlocznie po spetnieniu odpowiednich przestanek przewidzianych prawem. Planowany
termin dopuszczenia PDA do obrotu gieldowego przewidziany jest w sierpniu 2007 r. Po dokonaniu
przydziatu Akcji oferowanych, Zarzad Spétki wystgpi do KDPW o rejestracje Praw do akcji oferowanych w
KDPW oraz ztozy wszystkie wymagane prawem dokumenty, umozliwiajace rejestracije PDA w KDPW.
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Roéwnoczesnie Emitent ztozy wniosek do Zarzgadu Gietdy o wprowadzenie do obrotu gietdowego PDA.
Emitent dotozy wszelkich staran, aby niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Akcji serii D na rachunkach w
KDPW zostaty zapisane PDA w liczbie odpowiadajgcej liczbie przydzielonych Akcji oferowanych. PDA
zostang zapisane na rachunkach inwestorow.

Zamiarem Emitenta jest, aby Akcje oferowane byty notowane na Gietdzie na rynku regulowanym w Il
kwartale 2007 r. Termin notowania Akcji serii D na Gieldzie zalezy jednak gtdéwnie od terminu rejestraciji
sadowej Akcji oferowanych. Z tego wzgledu Emitent ma ograniczony wptyw na termin notowania AKcji
oferowanych na GPW. Po zarejestrowaniu przez sad rejestrowy emisji Akcji oferowanych, Emitent ztozy
do KDPW wniosek o zamiane PDA na Akcje oferowane.

3.6. Dywidenda
W latach 2004-2007 Spétka nie wyptacata dywidendy.

Akcje serii D moga uczestniczy¢ w dywidendzie poczgwszy od wyptat zysku za rok obrotowy 2007,
rozpoczynajacy sie od 1 stycznia 2007 r. i konczacy sie 31 grudnia 2007 r.

4. OPIS WYKORZYSTANIA SRODKOW PIENIEZNYCH POZYSKANYCH Z EMISJI

Przestankg, dla ktérej Emitent zamierza przeprowadzi¢ oferte publiczna, jest pozyskanie $Srodkow
finansowych na nabycie udziatéw w spétce MTS Notebook Sp. z o.0.

W dniu 10 maja 2007 r. Emitent zawart z Panem Barttomiejem Rybarczykiem, zamieszkatym w Poznaniu,
przedwstepng umowe nabycia udziatéw spétki MTS Notebook Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z
siedzibg w Poznaniu.

Emitent wskazuje, ze bezposrednio na podstawie umowy przedwstepnej z dnia 10 maja 2007 r. jest
uprawniony do nabycia 35 % udziatobw w MTS Notebook Sp. z o0.0., dajgcych taki sam udziat w ogdinej
liczbie gtoséw. Natomiast w wypadku przeprowadzenia publicznej oferty akcji przez MTS Notebook,
Emitent bedzie miat prawo do nabycia takiej liczby akcji MTS Notebook, kidéra pozwoli na docelowe
osiggniecie 51 % w kapitale zaktadowym i gtosach w MTS Notebook.

Emitent wskazuje, ze bezposrednio na podstawie umowy przedwstepnej z dnia 10 maja 2007 r. jest
uprawniony do nabycia 35 % udziatdbw w MTS Notebook Sp. z 0.0., dajgcych taki sam udziat w ogdine;j
liczbie gtoséw. Natomiast w wypadku przeprowadzenia publicznej oferty akcji przez MTS Notebook,
Emitent bedzie miat prawo do nabycia takiej liczby akcji MTS Notebook, ktéra pozwoli na docelowe
osiggniecie 51 % w kapitale zaktadowym i gtosach w MTS Notebook. Strony zobowigzaty sie do podjecia
w dobrej wierze dziatan zmierzajacych do przeprowadzenia publicznej oferty akcji MTS Notebook i
wprowadzenia ich do obrotu na rynku regulowanym w terminie 12 miesiecy od podpisania umowy
przedwstepnej.

Emitent moze (scenariusz |) dokonac¢ zapisu i zakupu takiej ilosci akcji planowanej nowej emisji publicznej
MTS Notebook (po przeksztatceniu w spotke akcyjng), ktdéra pozwoli mu na osiggniecie 51% w kapitale
zaktadowy i gtosach na walnym zgromadzeniu. MTS Notebook dokona w tym wypadku emisji akcji w
transzy skierowanej do Emitenta, w ilosci ktéra pozwoli na osiggniecie zaktadanego zaangazowania
kapitatowego przez Emitenta. Cena emisyjna nie bedzie wyzsza niz cena emisyjna pozostatych akciji.
Emitent moze réwniez (scenariusz 1l) zawrze¢ transakcje odkupu papieréw wartosciowych od
dotychczasowego wtasciciela w ilosci pozwalajgcej na uzyskanie 51% w kapitale zaktadowym i tylez samo
w gtosach na walnym zgromadzeniu w podwyzszonym poprzez emisje publiczng kapitale MTS Notebook
bez koniecznosci dokonywania zapiséw w ofercie publicznej. Transakcja taka bedzie zawarta przed
terminem wprowadzenia papieréow wartosciowych MTS Notebook do obrotu na rynku regulowanym.

Na dzien zatwierdzenia Prospektiu nie jest mozliwe wskazanie, wedtug jakiego scenariusza zostanie
przeprowadzona przedmiotowa transakcja. Emitent przewiduje, ze bedzie ona przeprowadzona do konca
| pétrocza 2008 r.
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Wobec ustalenia ceny emisyjnej jednej Akcji serii D na 0,01 z, przy dojsciu do skutku emisji, wplywy z
emisji Akcji serii D wyniosg 10.000.000 zt. Po odliczeniu kosztéw emisji, szacowane wptywy netto z emisji
wyniosg okoto 9.665.000 zt.

Cena, jaka Emitent musi fgcznie uisci¢ za nabywane 35 % udziatdbw w MTS Notebook Sp. z 0.0. wynosi
7.500.000 zt. Emitent przy zawarciu umowy przedwstepnej wptacit 350.000 zt. Pozostata kwota, tj.
7.150.000 zt ma by¢ zaptacona ze srodkoéw pochodzacych z emisji Akcji serii D. Zgodnie z umowag
przedwstepna, cena powinna by¢ uiszczona nie pézniej niz do 15 pazdziernika 2007 r.

Pozostata réznica pomiedzy wptywami netto z emisji a ceng za nabywane 35 % udziatéw, tj. kwota
2.515.000 z, bedzie przez Emitenta przeznaczona na podzniejsze nabycie akcji MTS Notebook, w
okolicznosciach wskazanych powyzej, ktére pozwolg na docelowe osiggniecie 51 % w kapitale
zaktadowym i gtosach w MTS Notebook. Jezeli pozostate srodki z emisji akcji serii D bedg
niewystarczajgce na nabycie akcji MTS Notebook w ilodci pozwalajacej na posiadanie tgcznie 51 % w
kapitale i glosach, Emitent przeznaczy na ten cel dodatkowo srodki wiasne lub skorzysta z finansowania
zewnetrznego.

Emitent na dzieh zatwierdzenia Prospektu nie widzi przestanek nie dojscia do skutku nabycia udziatéw w
MTS Notebook Sp. z o0.0. Jednakze, jezeli z jakich$ wzgledéw nie dojdzie do zrealizowania transakcji,
srodki z emisji Akcji serii D bedg przez Emitenta przeznaczone na akwizycje kapitatowg innych podmiotéow
z branzy IT na terenie Polski, celem rozszerzania grupy kapitatowej Emitenta. W takim wypadku, Zarzad
Emitenta podejmie stosowng uchwate, ktéra zostanie przekazana do wiadomosci publicznej w trybie
raportu biezacego.

Do momenty wykorzystania srodkow z emisji Akcji serii D pozyskane srodki bedg lokowane w formie lokat
krotkoterminowych na rachunku bankowym w banku prowadzgcym rachunek podstawowy Emitenta, tj. w
Banku ING Bank Slgski.

5. PODSTAWOWE INFORMACJE DOTYCZACE EMITENTA

Na dzien zatwierdzenia Prospektu emisyjnego kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 1.000.000,00 z
(stownie: jeden milion ztotych) i dzieli sie na 100.000.000 (sto miliondw) akcji o wartosci nominalnej 0,01
zt (jeden grosz), w tym:

- 10.000.000 akcji na okaziciela serii A,

- 40.000.000 akcji na okaziciela serii B,

- 50.000.000 akcji na okaziciela serii C.

tacznie wszystkie Akcje Emitenta dajg prawo do 100.000.000 (stownie: stu milionéw) gloséw na Walnym
Zgromadzeniu. Kapitat zaktadowy jest w petni optacony - pokryty wkfadami pienieznymi oraz aportem w
kwocie 200.000 zt.

Emitent tworzy Grupe Kapitatowa;:

Spoétka dominujaca

Pozycje Spotki dominujacej w Grupie Kapitatowej PC Guard S.A. zajmuje spotka PC Guard S.A. Spotka
DIVICOM S.A. zostata zawigzana i zarejestrowana w |l pétroczu 2006 r. i jej wptyw na wyniki Grupy
Kapitatowej Emitenta w roku 2006 byt nieznaczny

Jednostka zalezna

Spotkag zalezna, w ktérej PC Guard S.A. posiada 43,88 % akcji i gloséw, jest DIVICOM S.A. z siedzibg w
Poznaniu (trzech cztonkéw organéw PC GUARD S.A. stanowi jednoczesnie wiekszos¢ (3 z 5) cztonkéw
Rady Nadzorczej DIVICOM S.A)).

Przedmiotem dziatalnosci spotki DIVICOM S.A. jest sprzedaz sprzetu komputerowego i oprogramowania
w oparciu o sie¢ partnerska sklepéw, dziatajacych przede wszystkim w miastach sredniej wielkosci.
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W dniu 21 wrzesnia 2007 r. NWZA DIVICOM S.A. uchwalito podwyzszenie kapitatu zaktadowego o kwote
1.000.000 zt w drodze emisji 1.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii C. Po zarejestrowaniu
przedmiotowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego, Emitent posiada¢ bedzie akcje DIVICOM S.A.
stanowigce tacznie 37,75 % kapitatu zakladowego DIVICOM S.A. i uprawniajacych do 37,75 % gtoséw na
WZA. Na dzieh zatwierdzenia prospektu opisane powyzej zmiany w kapitale zaktadowym DIVICOM S.A.
nie zostaty zarejestrowane.

6. Kluczowe informacje dotyczace danych finansowych

Niniejsze wybrane historyczne dane finansowe zostaty sporzgdzone na podstawie jednostkowych i
rocznych sprawozdan finansowych Emitenta za lata 2004-2006, jednostkowego sprawozdania
finansowego za Il kwartat 2007 r. i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za Il kwartat 2007 roku
oraz skonsolidowanego raportu rocznego za 2006 rok.

Roczne jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe za lata 2004-2006 podlegaty badaniu
DGA Audyt Sp. z 0.0. i biegtych rewidentéw zatrudnionych w tej spotce.

Osoby te spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym w
rozumieniu art. 66 ust. 2 i 3 ustawy o rachunkowosci.

Sprawozdania za |l kwartat 2007 r. nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta.

pozycja (w tys. zi) 2006 2005 2004

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i

materiatow 4 685 3333 2637
Przychody netto ze sprzedazy produktow 4 537 3041 2 050
Koszt sprzedanych produktow, towardw i materiatow 1499 1702 1733
Zysk brutt ze sprzedazy 3186 1632 904
Koszty sprzedazy 1433 455 383
Koszty ogdlnego zarzadu 515 453 253
Zysk ze sprzedazy 1238 724 267
Pozostate przychody operacyjne 2 61 8
Pozostate koszty operacyjne 68 79 68
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1172 706 208
Przychody finansowe 159 31 1
Koszty finansowe 6 7 4
Zysk z dziatalnos$ci gospodarczej 1325 731 205
Zysk brutto 1325 731 205
Zysk netto 1061 591 156

Dane dotyczace poszczegodlnych kwartatdw w ujeciu narastajgcym

Pozycja I kw. 2007 | Il kw. 2006 | Il kw. 2005
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i
materiatow 2821 2109 1663
Przychody netto ze sprzedazy produktow 2755 2054 1514
Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 990 675 855
Zysk brutt ze sprzedazy 1831 1434 808
Koszty sprzedazy 983 565 144
Koszty ogdlnego zarzadu 414 252 317
Zysk ze sprzedazy 435 617 347
Pozostate przychody operacyjne 12 1 23
Pozostate koszty operacyjne 31 4 20
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 416 614 350
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Przychody finansowe 85 55 1
Koszty finansowe 1 1 5
Zysk z dziatalno$ci gospodarczej 500 668 346
Zysk brutto 500 668 346
Zysk netto 351 515 264

7. INFORMACJA O ZNACZACYCH UDZIALACH W INNYCH PRZEDSIEBIORSTWACH

Emitent posiada akcje w spoéice DIVICOM S.A. (sprawozdania finansowe tej spoétki sg objete
konsolidacja):

DIVICOM Spétka Akcyjna

Siedziba Poznan

Data rejestracji 17 listopada 2006 r.

KRS 0000267611

NIP 779-22-95-628

REGON 300414318

Kapitat zaktadowy 5.400.000 z

Akcje Emitenta 1.930.000 akcji imiennych nieuprzywilejowanych o wartosci

nominalnej 1 zt kazda
Udziat Emitenta w kapitale 43,88 %
Udziat Emitenta w gtosach 43,88 %
Spotkg zalezng, w ktorej PC Guard S.A. posiada 43,88 % akc;ji i gloséw, jest DIVICOM S.A. z siedzibg w
Poznaniu (trzech cztonkéw organow PC GUARD S.A. stanowi jednocze$nie wigkszo$¢ (3 z 5) cztonkow
Rady Nadzorczej DIVICOM S.A)).

Przedmiotem dziatalnosci spotki DIVICOM S.A. jest sprzedaz sprzetu komputerowego i oprogramowania
w oparciu o sie€ partnerskg sklepow, dziatajacych przede wszystkim w miastach sredniej wielkosci.

W dniu 21 wrzesnia 2007 r. NWZA DIVICOM S.A. uchwalito podwyzszenie kapitatu zaktadowego o kwote
1.000.000 z w drodze emisji 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C. Po zarejestrowaniu
przedmiotowego podwyzszenia kapitatlu zaktadowego, Emitent posiada¢ bedzie akcje DIVICOM S.A.
stanowigce tacznie 37,75 % kapitatu zaktadowego DIVICOM S.A. i uprawniajgcych do 37,75 % gtoséw na
WZA. Na dzien zatwierdzenia prospektu opisane powyzej zmiany w kapitale zaktadowym DIVICOM S.A.
nie zostaty zarejestrowane.
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Czynniki ryzyka

CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem decyzji o nabyciu Akcji Oferowanych Inwestorzy powinni mie¢ na uwadze przedstawione
ponizej czynniki ryzyka, niezaleznie od informacji zawartych w pozostatych czesciach Prospektu. Opisane
ponizej czynniki ryzyka, wskazane wedtug najlepszej aktualnej wiedzy Emitenta, mogg nie by¢ jedynymi,
ktére dotyczg Emitenta i prowadzonej przez niego dziatalnosci. W przysziosci mogg powstaé ryzyka
trudne do przewidzenia w chwili obecnej, na przyktad o charakterze losowym i niezalezne od Emitenta,
ktére powinny zosta¢ wziete pod uwage przez Inwestoréw. Nalezy podkresli€é, Zze spetnienie sie
ktéregokolwiek z wymienionych ponizej czynnikdw ryzyka moze miec istotny negatywny wplyw na
prowadzong przez Emitenta dziatalno$¢, sytuacje finansowg, a takze wyniki z prowadzonej dziatalnosci
oraz ksztattowanie sie rynkowego kursu akcji Emitenta.

Przedstawiajgc czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Emitent nie kierowat sie prawdopodobienstwem
ich zaistnienia ani oceng ich waznosci.

1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM EMITENTA I JEGO DZIALALNOSCIA

1.1. Ryzyko zwigzane z utrata specjalistow

PC Guard S.A. jest firmg ustugowa, ktorej najwartosciowszym aktywem jest kadra pracownicza. Emitent
dziata w oparciu o wiedze i doswiadczenie pracownikéow. Odejscie kluczowych specjalistéw mogtoby
spowodowac utrate znaczacych klientdw Ilub opdznienie w realizacji projektéw wdrozeniowych.
Wystgpitaby koniecznos¢ zatrudnienia nowych pracownikéw. Zatrudnienie nowej kadry wigze sie m.in. z
dlugotrwatym okresem rekrutacji, dtugotrwatym okresem zapoznawania sie nowych pracownikéw z ofertg
Emitenta, co bezposrednio wptywa na osiggniecie oczekiwanej petnej wydajnosci w pracy.

W celu zapobiezenia ww. ryzyku Emitent prowadzi polityke kadrowg majaca na celu budowanie wiezi
pracownikow ze Spotka, efektywne motywowanie pracownikéw poprzez systemy premiowe oraz rozwoju
poprzez szkolenia specjalistyczne.

1.2. Ryzyko zwigzane z pozyskaniem nowych pracownikéw

Warunkiem koniecznym wzrostu Emitenta jest mozliwos¢é pozyskania pracownikow, ktérzy posiadajg
odpowiednie kwalifikacje. W ostatnim czasie, ze wzgledu na przyspieszenie wzrostu gospodarczego w
Polsce, zauwazalny jest wzrost popytu na informatykéw oraz presja inflacyjna skutkujgca wzrostem ptac.
W zwigzku z powyzszym, Emitent dostrzega ryzyko, ze nie bedzie w stanie znalez¢ pracownikéw o
odpowiednich kwalifikacjach lub ich zatrudnienie bedzie nieefektywne kosztowo. Trudnosci ze
znalezieniem informatykow, ktérzy beda w stanie tworzy¢ nowe i rozwija¢ juz oferowane oprogramowanie
moze wptyna¢ na przyszte wyniki finansowe Emitenta.

1.3. Ryzyko uzaleznienia od jednego produktu

Emitent realizuje znaczaca wiekszos¢ swoich przychodéw poprzez sprzedaz i wdrazanie jednego
produktu — systemu Graffiti. Oznacza to, ze Emitent jest w sposéb istotny uzalezniony od tego produktu.
Emitent stara sie zmniejszy¢ to ryzyko w szczegdlnosci poprzez prowadzone prace rozwojowe nad
systemami Ascent i QiuckStep, ktére majg poszerzy¢ i uzupetni¢ oferte Emitenta.
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1.4. Ryzyko zwigzane z rozwojem i wdrazaniem nowych produktéw

Przebiegajagca w sposéb bardzo dynamiczny ewolucja technologii informatycznych, rozwéj metod
przesyfania i przetwarzania danych oraz prezentacji wynikdbw wymusza inwestycje w nowe produkty
dopasowane do biezacych standardéw obowigzujacych w tym segmencie rynku. Istnieje ryzyko, ze
decyzja o tworzeniu czy rozwoju danego produktu zostanie podjeta w oparciu o btedne przestanki i nie
trafi w aktualne potrzeby rynkowe, ewentualnie ze w okresie tworzenia lub modernizacji produktu dany
segment rynku zostanie opanowany przez konkurencyjne podmioty.

1.5. Ryzyko zwigzane z wadliwym dzialaniem oprogramowania

Przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest produkcja i sprzedaz oprogramowania. Emitent oferujac je swoim
klientem ponosi ryzyko zwigzane z jego wadliwym dziataniem. Wadliwe funkcjonowanie oprogramowania
w istotny sposdb moze zakidcié prawidtowe dziatanie przedsiebiorstwa klienta, narazajac go na straty
finansowe. W takim przypadku Emitent moze by¢ zagrozony roszczeniem odszkodowawczym.

W celu ograniczenia tego ryzyka Spoétka doktada wszelkich staran, aby oferowane przez nig produkty byty
bezawaryjne. Proces wdrazania oprogramowania u klienta pozwala wychwyci¢ i wyeliminowac
ewentualne btedy. Emitent jest takze ubezpieczony od odpowiedzialno$ci cywilnej.

1.6. Ryzyko zmian technologicznych w oprogramowaniu zewnetrznym
wykorzystywanym przez produkty Emitenta

Przy rozwijaniu swoich produktéw Emitent korzysta ze Srodowiska programistycznego CLARION oraz
jezyka skryptowego PHP. Atrakcyjnos¢ produktéw Emitenta jest uzalezniona od efektywnosci
wykorzystywanych technologii. Istnieje ryzyko ,starzenia sie” wykorzystywanych Srodowisk
programistycznych wzgledem oprogramowania zewnetrznego (np. systemu operacyjnego). Giéwny
produkt Emitenta jako serwer bazy danych wykorzystuje PostgreSQL. Istnieje ryzyko stabszego rozwoju
technologicznego motoru baz danych wzgledem oprogramowania systemowego. Niedopasowanie
technologiczne narzedzi i oprogramowan wykorzystywanych podczas wytwarzania i wykorzystania
produktow Emitenta moze mie¢ wptyw na wydajnos¢ produktow Emitenta.

1.7. Ryzyko sezonowosci

Cechg charakterystyczng dla branzy informatycznej jest wystepujgca sezonowos¢ sprzedazy. Gtownym
okresem zwiekszonych przychoddw jest IV kwartat roku kalendarzowego. Wigze sie to ze zwiekszeniem
wydatkow poszczegdinych firm na sprzet i oprogramowanie. Sezonowos¢ moze spowodowaé dla
niektérych okreséw zwiekszenie natezenia prac niewspoétmierne do potencjatu firmy i wptynaé na
zmniejszenie jakosci prac.

W celu ograniczenia ryzyka Emitent dopasowuje harmonogram wdrazania projektow do kalendarza.

1.8. Ryzyko zwigzane z konkurencja

Emitent jest dostawca rozwigzan informatycznych na rynku, ktérego charakterystyczng cechg jest ciggta
walka konkurencyjna pomiedzy silnymi podmiotami o ugruntowanej pozycji oraz nowymi podmiotami,
ktore dazg do umiejscowienia sie na tym rynku. Produkty i ustugi oferowane przez konkurentéw sg
zroznicowane pod wzgledem technologicznym i cenowym. Gidwnymi czynnikami moggcymi mie¢ wptyw
na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta moga byc¢:

» czasowe obnizki cen oferowanych produktéw i ustug

» konieczno$¢ ponoszenia naktadéw na podwyzszanie posiadanych kompetencji, w tym poszerzanie
wiedzy technicznej, handlowej oraz z zakresu zarzadzania projektami i zasobami ludzkimi.
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1.9. Ryzyko konsolidacji branzy

Procesy konsolidacyjne w branzy mogg spowodowaé pogorszenie pozycji Emitenta na rynku poprzez
powstanie lub umocnienie sie na rynku kilku silnych dostawcéw oraz jednoczesne ograniczenie znaczenia
pozostatych podmiotéw rynku. Sytuacja ta moze zagrozi¢ aktualnej pozycji rynkowej Emitenta i zmusi¢ go
do ponoszenia znacznych kosztéw zwigzanym z utrzymaniem dotychczasowych i pozyskaniem nowych
klientow.

W celu zmniejszenia tego ryzyka Emitent dgazy do rozbudowy swojej Grupy Kapitatowej, obecnie poprzez
zamiar nabycia udziatbw w MTS Notebook Sp. z 0.0.

1.10. Ryzyko zwigzane ze zmiang sytuacji makroekonomicznej Polski

Emitent swojg dziatalnos¢ prowadzi na terenie Polski. Jest to rodzaj dziatalnosci B2B, co oznacza, ze
gtébwnym odbiorcg Emitenta jest kontrahent biznesowy. Liczba sprzedanych produktéw i ustug Emitenta
jest uzalezniona od poziomu inwestycji przedsiebiorstw oraz od koniunktury gospodarczej, ktéra sprzyja
inwestycjom w przedsiebiorstwach. Nie mozna wykluczy¢ zmniejszenia tempa rozwoju gospodarczego, co
bedzie miato wptyw na wyniki finansowe Emitenta.

1.11. Ryzyko zwigzane z brakiem stabilnosci systemu prawnego

W zwigzku z obecnoscig Emitenta na rynku kapitatowym i prowadzong przez niego dziatalnoscig w formie
spotki akcyjnej, w stosunku do Emitenta znajdujg zastosowanie miedzy innymi nastepujace przepisy:
Kodeks spotek handlowych, Ustawa o rachunkowosci, Ustawa o podatku dochodowym od oséb
prawnych, Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi oraz Ustawa o ofercie publicznej i Ustawa o
nadzorze nad rynkiem kapitatowym. Wymienione ustawy podlegajg czestym nowelizacjom, lub brakuje ich
jednoznacznej interpretacji, co moze negatywnie wptyna¢ na dziatalnos¢ i plany rozwoju Emitenta.

1.12. Ryzyko zwigzane z dzialalnoscia spoétki zaleznej Emitenta

Podmiot zalezny Emitenta DIVICOM S.A. prowadzi dziatalno$¢ w zakresie sprzedazy sprzetu
komputerowego i akcesoriow poprzez sie¢ partnerska. Z uwagi na bardzo dynamiczny rozwdj sieci
partneréw istnieje ryzyko utraty ptynnosci finansowej w przypadku nieterminowych ptatnosci ze strony
odbiorcéw towaréw handlowych - partneréow. DIVICOM S.A. dokonuje we wstepnej fazie sporych
naktadéw inwestycyjnych na wizualizacje pomieszczen handlowych. Powoduje to zamrazanie $Srodkéw
finansowych i mozliwos¢ wystapienia okresowych probleméw z regulowaniem zobowigzan handlowych.
Wzrost wielkosci obrotéw w kolejnych okresach oraz rozpoczecie pobierania optat za przystgpienie do
sieci powinno zmniejszy¢ to ryzyko.

1.13. Ryzyko zwigzane z inwestycja Emitenta w spétke MTS Notebook

Emitent w dniu 10 maja 2007 r. podpisat umowe przedwstepng nabycia 35 % udziatéw w spétce MTS
Notebook Sp. z 0.0. Docelowo, Emitent ma posiada¢ 51 % w kapitale zaktadowym MTS Notebook, w
zwigzku z czym spoétka MTS Notebook bedzie objeta konsolidacja. Informacje na temat tej umowy zostaty
zaprezentowane w pkt. 22.1.1. Dokumentu Rejestracyjnego.

MTS Notebook Sp. z o.0. dziata w waskim zakresie sprzedazy przenosnego sprzetu komputerowego.
Istnieje ryzyko, iz zmiana nastawienia (upodoban) odbiorcéw koricowych co do zapotrzebowania na tego
typu urzadzenia wptynie na wielko$é sprzedazy i planowanych wynikéw finansowych netto.

Jednostkowe ceny sprzetu przenosnego sg wyzsze w poréwnaniu ze sprzetem stacjonarnym, co moze
powodowaé bariere popytowg u odbiorcéw koncowych, szczegdlnie w odniesieniu do klientéw
indywidualnych. Moze to spowodowac, ze inwestycja Emitenta nie przyniesie spodziewanych efektow.
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1.14. Ryzyko zwigzane z brakiem realizacji celu emisji

Emitent wskazuje, ze istnieje ryzyko nie dojscia do skutku planowanego przejecia kontroli nad MTS
Notebook. Bezposrednio na podstawie umowy przedwstepnej Emitent bedzie mogt naby¢ 35 % udziatow
w kapitale i gtosach. W szczegdlnosci Emitent wskazuje, ze przejecie kontroli zgodnie z umowg
przedwstepng warunkowane jest zawarciem umowy przyrzeczonej, a nastepnie przeksztatceniem formy
prawnej MTS Notebook Sp. z 0.0. i podjeciem decyzji o emisji publicznej. Moze sie okazaé, ze pomimo
stosownych zobowigzan w umowie przedwstepnej, wiekszosciowy udziatowiec nie bedzie chciat podjaé
takiej decyzji, w zwigzku z czym nie dojdzie do przejecia kontroli nad MTS Notebook Sp. z 0.0. W takiej
sytuacji Emitent bedzie poszukiwat innych podmiotéw celem wigczenia do swojej grupy kapitatowej. Na
dzien sporzadzenia Prospektu Emitent nie ma jednoznacznie okreslonego, innego podmiotu, ktéry mogtby
stanowi¢ przedmiot inwestycji kapitatlowej w celu rozbudowy Grupy kapitatowej, w wypadku nie dojscia do
skutku nabycia udziatdbw w MTS Notebook. Moze to spowodowaé opdznienie w efektywnym
wykorzystaniu srodkéw z emisji.

Emitent wskazuje, ze na dzien zatwierdzenia Prospektu nie widzi przestanek nie dojscia do skutku
nabycia udziatbw w MTS Notebook Sp. z o0.0. W szczegdlnosci Emitent wskazuje, ze umowa
przedwstepna z dnia 10 maja 2007 r. nie jest zawarta pod warunkiem, oraz jest zawarta w formie
przewidzianej dla zawarcia umowy przyrzeczonej.

2. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z INWESTYCJA W PAPIERY WARTOSCIOWE OBJETE
NINIEJSZYM PROSPEKTEM

2.1. Ryzyko niedojscia emisji Akcji Serii D do skutku
Emisja Akcji Serii D moze nie dojs¢ do skutku, w przypadku, gdy:

= zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie nie zostang subskrybowane i nalezycie optacone
wszystkie Akcje serii D,
= Zarzad Emitenta nie zgtosi podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru w ciggu szesciu
miesiecy od dnia zatwierdzenia Prospektu,
= sad rejestrowy prawomocnym postanowieniem odmoéwi zarejestrowania podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii D.
W przypadku nie dojscia emisji do skutku, Inwestorom zostang zwrdcone wptaty na Akcje Serii D bez
zadnych odsetek i odszkodowanh.

2.2. Ryzyko zwigzane z nabywaniem praw poboru Akcji serii D

W lipcu 2007 r. planowane jest notowanie na GPW praw poboru Akcji serii D. Obrot prawami poboru
odbywat sie bedzie w systemie notowan ciggtych. Przedmiotem obrotu bedzie prawo poboru Akcji serii D.
Jednostkg transakcyjng bedzie jedno prawo poboru. W zwigzku z powyzszym inwestorzy bedg mogli we
wskazanym terminie zawiera¢ transakcje gietdowe, ktérych przedmiotem beda prawa poboru Akcji
Oferowanych. Zwraca sie uwage inwestorom, dla ktérych celem nabycia praw poboru bedzie ich
odsprzedaz i realizacja zyskéw, iz po zakonczeniu notowan praw poboru nie bedg mogli zby¢é na GPW
nabytych praw poboru, a jedynie obja¢ Akcje serii D w ich wykonaniu. Inwestorzy posiadajacy prawo
poboru bedg je mogli sprzedaé poza obrotem regulowanym. Objecie Akcji serii D wigze sie z
koniecznoscig optacenia ich petnej Ceny emisyjnej, a niewykonane prawa poboru wygasaja.

2.3. Ryzyko zwigzane z notowaniem PDA

Ryzyko to zwigzane jest zaréwno z mozliwoscig niedopuszczenia PDA do obrotu na GPW, jak réwniez z
charakterem obrotu PDA. Niedopuszczenie PDA do obrotu na GPW moze oznacza¢ dla inwestoréw brak
mozliwosci zbywania przydzielonych akcji do dnia pierwszego notowania Akcji Serii D na GPW.
Jednoczesnie w sytuacji niedojscia emisji Akcji Serii D do skutku, posiadacz PDA otrzyma zwrot srodkow
pienieznych w wysokosci iloczynu liczby PDA zapisanych na rachunku inwestora oraz Ceny Emisyjnej.
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Dla inwestorow, ktérzy nabedg PDA na GPW moze to oznaczaé poniesienie straty w sytuacji, gdy cena,
jaka zaptacag na rynku wtérnym za PDA bedzie wyzsza od Ceny Emisyjne;j.

2.4. Ryzyko wynikajace z art. 16, art. 17 i art. 18 Ustawy o ofercie

Zgodnie z art. 16 i 17 Ustawy o ofercie, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia
naruszenia przepisow prawa w zwigzku z ofertg publiczng lub w zwigzku z ubieganiem sie o
dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym przez Emitenta,
wprowadzajacego lub inne podmioty uczestniczace w tej ofercie w imieniu lub na zlecenie Emitenta lub
wprowadzajgcego albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, Komisja moze:

= npakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej lub przerwanie jej przebiegu, na okres nie
dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub nakaza¢ wstrzymanie dopuszczenia papieréw wartosciowych do
obrotu na rynku regulowanym, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych lub

= zakazac rozpoczecia oferty publicznej albo dalszego jej prowadzenia, lub zakaza¢ dopuszczenia
akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym lub

= opublikowa¢, na koszt Emitenta lub wprowadzajgcego, informacje o niezgodnym z prawem
dziataniu w zwigzku z oferta publiczna, lub w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie papieréw
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym.

W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepiséw prawa przez podmioty
uczestniczace w publicznej ofercie, albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢
Komisja moze zakaza¢ w trybie art. 16 Ustawy o ofercie dalszego prowadzenia publicznej oferty, badz
przerwac jej przebieg na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych.

Komisja moze zastosowaé $rodki, o ktérych mowa w art. 16 lub 17 ustawy o Ofercie, takze w przypadku,
gdy z tresci prospektu emisyjnego, sktadanych do Komisji lub przekazywanych do wiadomosci publicznej,
wynika, ze:

1) oferta publiczna papieréw wartosciowych lub ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym w
znaczacy sposob naruszatyby interesy inwestorow;

2) utworzenie emitenta nastapito z razagcym naruszeniem prawa, ktérego skutki pozostajg w mocy;

3) dziatalnos¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razgcym naruszeniem przepiséw prawa, ktérego
skutki pozostajg w mocy, lub

4) status prawny papieréw wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa.

2.5. Ryzyko wynikajace z art. 20 Ustawy o obrocie

Zgodnie z art. 20 Ustawy o obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdyby wymagato tego
bezpieczenstwo obrotu na rynku regulowanym lub bytby zagrozony interes inwestorow, GPW, na zadanie
Komisji, wstrzyma dopuszczenie do obrotu na tym rynku lub rozpoczecie notowan akcji Emitenta, na
okres nie dluzszy niz 10 dni. W przypadku gdyby obr6t akcjami Emitenta byt dokonywany w
okolicznosciach wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku
regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia intereséw inwestoréw, na
zadanie  Komisji, GPW zawiesi obrét tymi papierami, na okres nie dtuzszy niz miesigc. Ponadto na
zadanie Komisji, GPW wykluczy z obrotu akcje Emitenta, w przypadku gdyby obrét nimi zagrazat w
sposoéb istotny prawidlowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na tym
rynku, albo powodowat naruszenie intereséw inwestorow.

2.6. Ryzyko zwigzane z opdznieniem wprowadzenia Akcji do obrotu gietdowego

Emitent podejmie wszelkie dziatania majace na celu szybkie wprowadzenie Akcji do obrotu gietdowego.
Jednak Inwestorzy powinni mie¢ Swiadomo$é, ze wskutek hipotetycznej mozliwosci przekroczenia
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terminéw obowigzujacych w KRS, KDPW oraz GPW z przyczyn lezacych po stronie KRS, KDPW oraz
GPW, mogq powsta¢ opdznienia przy wprowadzaniu Akcji do obrotu gietdowego niezalezne od Emitenta.
Zarzad Spotki nie moze zagwarantowaé, ze Akcje zostang wprowadzone do notowan w terminie
podanym w Prospekcie. Jednoczesnie w celu umozliwienia prowadzenia obrotu nabytymi papierami
wartosciowymi, zamiarem Emitenta jest wprowadzenie PDA do obrotu na GPW niezwlocznie po
dokonaniu przydziatu Akcji Serii D.

2.7. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami

Zgodnie z §30 Regulaminu GPW Zarzad Gietdy moze zawiesi¢ obrét papierami wartodciowymi na okres
do trzech miesiecy:

* pawniosek Emitenta,
= jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,
= jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujgce na gietdzie.

Zarzad Gieldy zawiesza obrot instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc na zgdanie
Komisji zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie.

Nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzyé sie w przysziosci w odniesieniu do
Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na GPW.

2.8. Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu gieldowego

1. Zgodnie z § 31 Regulaminu GPW Zarzad Gietdy wyklucza papiery warto$ciowe z obrotu gietdowego
gdy:

ich zbywalnos$¢ stata sie ograniczona,

na zgdanie Komisji zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy,

w przypadku zniesienia ich dematerializaciji,

w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wiasciwy organ nadzoru.

2. Zarzad Gietdy moze wykluczyé¢ papiery wartosciowe z obrotu gietdowego:

jezeli przestaty spetnia¢ warunki dopuszczenia do obrotu gietdowego na danym rynku,

jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na gietdzie,

na wniosek Emitenta,

wskutek ogloszenia upadto$ci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku

0 ogtoszenie upadtosci z powodu braku $rodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztéw

postepowania, jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

= wskutek podjecia decyzji o pofaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale Ilub
przeksztatceniu, jezeli w ciagu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gieldowych
na danym instrumencie finansowym,

= wskutek podjecia przez Emitenta dziatalnosci, zakazanej przez obowigzujace przepisy prawa,

= wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Obecnie nie ma podstaw do przypuszczeh, ze taka sytuacja moze zdarzyé sie w przysziosci
w odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na GPW.
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Czynniki ryzyka

2.9. Ryzyko zwiazane z notowaniami akcji Emitenta na GPW - ksztaltowanie sie
przysziego kursu akcji i ptynnosci obrotu

Nie ma zadnej pewnosci, co do przysztego ksztattowania sie ceny akcji Emitenta po ich wprowadzeniu do
obrotu gietfdowego. Ponadto kurs rynkowy akcji Spotki moze podlega¢ znaczacym wahaniom w zwigzku z
licznymi czynnikami, ktére nie sg uzaleznione od Spétki. Nie mozna wobec tego zapewni¢, ze inwestor
nabywajacy akcje bedzie maégt je zby¢ w dowolnym terminie po satysfakcjonujacej cenie.

2.10. Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w Akcje serii D

W przypadku nabywania Akcji serii D nalezy zdawaé sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego
inwestowania w akcje na rynku kapitatowym jest nieporownywalnie wieksze od ryzyka zwigzanego z
inwestycjami w papiery skarbowe czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych ze
wzgledu na trudng do przewidzenia zmiennos$¢ kursoéw akcji zaréwno w krétkim jak i dtugim terminie.

2.11. Ryzyko zwigzane z subskrypcja i optaceniem zapisu

Nalezy podkresli¢, ze wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu
ponosi subskrybent. Ponadto niedokonanie wptaty w okreslonym terminie skutkuje niewaznoscig zapisu.

2.12. Ryzyko zwigzane z mozliwoscig nalozenia na Emitenta kar administracyjnych
za niewykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepisow prawa

W sytuacji gdy spotka publiczna nie dopetnia obowigzkéw wymaganych prawem, w szczegdlnosci
obowigzkéw informacyjnych wynikajacych z Ustawy o ofercie publicznej, Komisja, zgodnie z art. 96
Ustawy o ofercie publicznej, moze natozy¢ na podmiot, ktory nie dopetnit obowigzkéw, kare pieniezng do
wysokosci 1 min zt albo wyda¢ decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych, na czas okreslony lub
bezterminowo, z obrotu na rynku regulowanym, albo zastosowac obie z powyzszych sankcji tacznie.
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Dokument Ofertowy

DOKUMENT REJESTRACYJNY

1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAMIESZCZONE W
PROSPEKCIE | ICH OSWIADCZENIE O ODPOWIEDZIALNOSCI

1.1 Emitent

Osobg odpowiedzialng za wszystkie informacje zawarte w Prospekcie jest Emitent.

Nazwa (firma) PC Guard Spétka Akcyjna
Adres siedziby 60-476 Poznan, ul. Jasielska 16
Telefon (0 61) 84 34 266

Telefaks (0 61) 84 71 246

Adres e-mail biuro@pcqguard.pl

Strona internetowa www.pcguard.pl

W imieniu Emitenta dziata:

Dariusz Grzeskowiak Prezes Zarzadu
Mariusz Btawat Czionek Zarzadu

OSWIADCZENIE
STOSOWNIE DO ROZPORZADZENIA KOMISJI (WE) nr 809/2004
z dnia 29 kwietnia 2004 r.

PC Guard S.A., z siedzibg w Poznaniu, Polska, bedac odpowiedzialny za wszystkie informacje
zamieszczone w niniejszym Prospekcie, niniejszym oswiadcza zgodnie z najlepsza wiedzg i przy
dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, ze informacje zawarte w niniejszym Prospekcie sg
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz ze nie pominieto w nim zadnych faktéw, ktére
mogtyby wpltywaé na jego znaczenie.

Dariusz Grzeskowiak Mariusz Btawat
Prezes Zarzadu Czilonek Zarzadu
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2. BIEGLY REWIDENT

2.1. Imiona, nazwiska, adres i siedziba biegtych rewidentéw dokonujacych badan
historycznych sprawozdan finansowych

Biegtym rewidentem wydajgcym opinie o historycznych informacjach finansowych Emitenta za okresy 12
miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2004 r., 31 grudnia 2005 r. i 31 grudnia 2006 r., ktére zostaty
zamieszczone przez odniesienie w pkt. 20.1. Dokumentu Rejestracyjnego, bylta:

DGA Audyt Sp. z 0.0., 61-896 Poznan, ul. Towarowa 35 - podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste podmiotow uprawnionych prowadzong przez Krajowg lzbe Biegtych
Rewidentéw pod numerem ewidencyjnym 380.

Podpisy pod opinig i raportem z badania sprawozdan finansowych za rok 2004 ztozyli:

Matgorzata Gtadkowska
Biegty Rewident
Nr ewid. 9882/7363

Aleksandra Lysek

Biegty Rewident

Prezes Zarzadu DGA Audyt Sp. z 0.0.
Nr ewid. 5504/6507

Podpisy pod opinig i raportem z badania sprawozdan finansowych za rok 2005 ztozyli:

Matgorzata Gtadkowska
Biegty Rewident
Nr ewid. 9882/7363

Aleksandra tysek

Bieglty Rewident

Prezes Zarzadu DGA Audyt Sp. z o0.0.
Nr ewid. 5504/6507

Podpisy pod opinig i raportem z badania sprawozdania finansowego jednostkowego i skonsolidowanego
za rok 2006 ztozyli:

Matgorzata Gtadkowska
Biegty Rewident
Nr ewid. 9882/7363

Aleksandra tysek

Biegly Rewident

Prezes Zarzadu DGA Audyt Sp. z 0.0.
Nr ewid. 5504/6507
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2.2. Informacje na temat rezygnaciji, zwolnienia lub zmiany bieglego rewidenta
jezeli sa istotne dla oceny Emitenta

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi, ktére zostaty przedstawione w Prospekcie,
biegly rewident ani nie zrezygnowat z badania sprawozdania finansowego Emitenta, ani nie zostat
zwolniony.

3. WYBRANE DANE FINANSOWE

Niniejsze wybrane historyczne dane finansowe zostaly sporzadzone na podstawie jednostkowych
rocznych sprawozdan finansowych Emitenta za lata 2004-2006, skonsolidowanego sprawozdania za rok
2006, jednostkowych sprawozdan finansowych za Il kwartat roku 2005 i 2006 oraz jednostkowego
sprawozdania finansowego za Il kwartat 2007 r. i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za |l
kwartat 2007 roku.

Przedstawione ponizej historyczne jednostkowe dane finansowe za lata 2004-2006 i za | kwartat 2005,
2006 i 2007 roku pochodzg ze sprawozdan finansowych sporzadzonych wedtug PSR, natomiast
skonsolidowane dane za rok 2006 i Il kwartat roku 2007 oparte sg o sprawozdania finansowe
sporzadzone wedtug MSSF.

Wybrane historyczne dane finansowe przedstawione w niniejszym rozdziale obejmujg podstawowe dane
liczbowe podsumowujace sytuacje finansowg Emitenta. Historyczne dane finansowe zostaty
przedstawione z uwzglednieniem poréwnywalnosci danych w poszczegdlnych okresach.

Roczne jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe za lata 2004-2006 podlegaty badaniu
przez DGA Audyt Sp. z 0.0. i biegtych rewidentéw zatrudnionych w tej spétce. Osoby te spetniajg warunki
do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0 sprawozdaniu finansowym w rozumieniu art. 66 ust. 2 3
ustawy o rachunkowosci.

Sprawozdania za Il kwartat 2005, 2006 i 2007 roku nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta.

Rachunek zyskoéw i start (w tys. zl)

Pozycja (w tys. zf) 2006 2005 2004

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardow i

materiatow 4 685 3333 2637
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 4 537 3041 2 050
Koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatow 1499 1702 1733
Zysk brutt ze sprzedazy 3186 1632 904
Koszty sprzedazy 1433 455 383
Koszty ogdlnego zarzadu 515 453 253
Zysk ze sprzedazy 1238 724 267
Pozostate przychody operacyjne 2 61 8
Pozostate koszty operacyjne 68 79 68
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 1172 706 208
Przychody finansowe 159 31 1
Koszty finansowe 6 7 4
Zysk z dziatalno$ci gospodarczej 1325 731 205
Zysk brutto 1325 731 205
Zysk netto 1061 591 156
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Dane dotyczgce poszczegdlnych kwartatéw w ujeciu narastajgcym
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pozycja Il kw. 2007 | Il kw. 2006 | Il kw. 2005
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardow i
materiatow 2821 2109 1663
Przychody netto ze sprzedazy produktow 2 755 2054 1514
Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw 990 675 855
Zysk brutt ze sprzedazy 1831 1434 808
Koszty sprzedazy 983 565 144
Koszty ogdlnego zarzadu 414 252 317
Zysk ze sprzedazy 435 617 347
Pozostate przychody operacyjne 12 1 23
Pozostate koszty operacyjne 31 4 20
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 416 614 350
Przychody finansowe 85 55 1
Koszty finansowe 1 1 5
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 500 668 346
Zysk brutto 500 668 346
Zysk netto 351 515 264
Skonsolidowany rachunek zyskoéw i start:

(w tys. zt) 2006 2005

Przychody netto ze sprzedazy 5235 3333
Koszt wtasny sprzedazy 1870 1702
Zysk brutto ze sprzedazy 3365 1631
Koszty sprzedazy 1502 455
Koszty ogolnego Zarzadu 622 453
Zysk ze sprzedazy 1241 723
Pozostate przychody operacyjne 2 61
Pozostate koszty operacyjne 68 78
Udziat w zyskach jednostek objetych
konsolidacjg metodg praw wtasnosci
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 1175 706
Przychody finansowe 159 31
Koszty finansowe 28 6
Zysk przed opodatkowaniem 1 306 731
Podatek dochodowy 264 140
Zysk netto 1042 591
Zysk netto 1042 591
Przypadajacy:
Akcjonariuszom podmiotu dominujacego 1050 591
Udziatowcom mniejszosciowym -8
Zyska na jedng akcje zwykig 1,05 0,59
Zysk rozwodniony 1,05 0,59
ilos¢ akgji 1 000 000 1 000 000
Bilans (w tys. z1)
Aktywa:

Pozycja aktywa (w tys. zi) 2006 2005 2004
Aktywa trwale 2 308 354 277
Wartosci niematerialne i prawne 250 160 171
Rzeczowe aktywa trwate 243 151 90
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Inwestycje dlugoterminowe 1755 0 0
Aktywa obrotowe 4 560 4107 699
Zapasy 37 45 28
Naleznosci krétkoterminowe 1577 754 459
Inwestycje krotkoterminowe 2794 3 268 200
Aktywa razem 6 868 4461 976
Dane dotyczace poszczegodlnych kwartatdw w ujeciu narastajgcym

Pozycja aktywa Il kw. 2007 Il kw. 2006 Il kw. 2005
Aktywa trwate 2 262 605 276
Warto$ci niematerialne i prawne 204 297 164
Rzeczowe aktywa trwate 237 249 101
Inwestycje dlugoterminowe 1755 0 0
Aktywa obrotowe 3944 4461 987
Zapasy 36 49 39
Nalezno$ci krotkoterminowe 2 693 1074 657
Inwestycje krotkoterminowe 921 3305 216
Aktywa razem 6 206 5 066 1263

Pozycja aktywa Il kw. 2007 Il kw. 2006 Il kw. 2005
Aktywa trwale 2262 605 276
Wartosci niematerialne i prawne 204 297 164
Rzeczowe aktywa trwate 237 249 101
Inwestycje diugoterminowe 1755 0 0
Aktywa obrotowe 3944 4 461 987
Zapasy 36 49 39
Naleznosci krétkoterminowe 2 693 1074 657
Inwestycje krétkoterminowe 921 3305 216
Aktywa razem 6 206 5 066 1263
Pasywa:

Pozycja pasywa (w tys. zl) 2006 2005 2004
Kapitaty wtasne 5090 4029 588
Kapitat zaktadowy 1000 1000 500
Kapitat zapasowy 3029 2437 24
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1779 433 388
Zobowigzania diugoterminowe 0 1 10
Zobowigzania krétkoterminowe 1678 375 332
Pasywa razem 6 868 4461 976
Dane dotyczace poszczegdlnych kwartatdw w ujeciu narastajagcym

Pozycja pasywa Il kw. 2007 Il kw. 2006 Il kw. 2005

Kapitaty wtasne 5441 4 543 852
Kapitat zaktadowy 1000 1 000 500
Kapitat zapasowy 4 090 3029 88
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 766 523 411
Zobowigzania dlugoterminowe 0 1 17
Zobowigzania krotkoterminowe 668 473 352
Pasywa razem 6 206 5 066 1263
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Aktywa:
(w tys. zh) 2006 2005
Wartosci niematerialne 250 160
Rzeczowe aktywa trwate 634 151
Aktywa z  tytulu odroczonego podatku 68 44
dochodowego
Zaokraglenia -1 -1
Aktywa trwate — razem 951 354
Zapasy 99 44
Udzielone pozyczki 45
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 97 7
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 2100 738
Pozostate naleznosci 334 64
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2725 3242
Zaokraglenia 1 -1
Aktywa obrotowe — razem 5401 4094
Aktywa razem 6 352 4 448
Pasywa:
(w tys. z}) 2006 2005
Kapitat akcyjny 1000 1000
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich 2 350 2 350
wartosci nominalnej
Zyski zatrzymane 1729 679
Zaokraglenia -1 -1
Kapitat wiasny 5078 4028
Udziaty akcjonariuszy mniejszosciowych 303
Kapitat wlasny — razem 5381 4028
Pozyczki i kredyty bankowe 1
Rezerwa na podatek odroczony 4
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu 44
leasingu finansowego
Zobowigzanie dtugoterminowe — razem 48 1
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 297 92
Pozostate zobowigzania 455 238
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 57 17
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu 14 6
leasingu finansowego
Pozyczki i kredyty bankowe 10
Rezerwy krotkoterminowe 99 56
Zobowigzania krotkoterminowe - razem 922 419
Zaokraglenia 1
Pasywa razem 6 352 4448
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Pozycja (w tys. zi) 2006 2005 2004
Kapitat wlasny na poczatku okresu 4029 588 465
Kapitat zaktadowy na poczatku okresu 1000 500 500
Zmiana kapitatu zaktadowego 0 500 0
Kapitata zaktadowy na koniec okresu 1 000 1 000 500
Kapitat zapasowy na poczatku okresu 2437 24 21
Zmiana kapitatu zapasowego 591 2413 3
Kapitat zapasowy na koniec okresu 3029 2437 24
Kapitat wlasny na koniec okresu 5 090 4 029 588
Dane dotyczace poszczegdélnych kwartatdbw w ujeciu narastajgcym

pozycja Il kw. 2007 Il kw. 2006 Il kw. 2005
Kapitat wlasny na poczatku okresu 5334 4 029 588
Kapitat zakladowy na poczatku okresu 1 000 1 000 500
Zmiana kapitatu zaktadowego 0 0 0
Kapitata zakladowy na koniec okresu 1 000 1 000 500
Kapitat zapasowy na poczatku okresu 3029 2437 24
Zmiana kapitatu zapasowego 1061 591 64
Kapitat zapasowy na koniec okresu 4 090 3029 88
Kapitat wlasny na koniec okresu 5441 5090 852
Rachunek przeptywéw pienieznych:
Emitent prezentuje rachunek przeptywow pienieznych metoda posrednia:
Pozycja (w tys. zl) 2006 2005 2004
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 451 307 265
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1109 -100 -67
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 48 2 863 -19
Przeptywy pieniezne netto, razem -610 3070 179
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych -610 3070 179
Srodki pieniezne na poczatku okresu 3261 191 11
Srodki pieniezne na koniec okresu 2651 3261 191
Dane dotyczace poszczegodlnych kwartatdw w ujeciu narastajgcym
pozycja Il kw. 2007 | Il kw. 2006 | Il kw. 2005

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -814 289 -56
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1 078 -296 -25
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 21 26 -12
Przeptywy pieniezne netto, razem -1 870 19 19
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych -1 870 19 19
Srodki pieniezne na poczatku okresu 2651 3261 191
Srodki pieniezne na koniec okresu 781 3280 209
Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych:
(w tys. zh) 2006 2005

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH
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Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Zysk brutto 1305 731

Korekta o pozycje: 199 76
Amortyzacja 155 63
Zysk/Strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 2
Zmiana stanu rezerw 44 11

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej przed zmianami 1504 806

w kapitale pracujgcym
Zmiana stanu zapasow -54 -16
Zmiana stanu nalezno$ci -1 633 -330
Zmiana stanu zobowigzan 419 21

Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej 236 482

Podatek dochodowy biezgacego okresu

Odsetki udziaty w zyskach -108 -27

Zaptacony podatek dochodowy -244 -167

SRODKI PIENIEZNE NETTO z DZIALALNOSCI -117 287

OPERACYJNEJ

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI

INWESTYCYJNEJ

Whplywy ze sprzedazy papierow wartosciowych 95

Whplywy ze sprzedazy majatku trwatego 5

Wydatki na zakup majatku trwatego -660 -99

Zakup krotkoterminowych papieréw wartosciowych -182

SRODKI PIENIEZNE NETTO z DZIALALNOSCI -742 -99

INWESTYCYJNEJ

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI

FINANSOWEJ

Spfata odsetek -2 -4

Spfata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -22 -5

Spfata kredytu -10 -9

Emisja akcji 311 2850

Inne wpltywy/wydatki finansowe 65 31

SRODKI PIENIEZNE NETTO z DZIALALNOSCI 343 2 863

FINANSOWEJ

ZWIEKSZENIE /(ZMNIEJSZENIE) NETTO SRODKOW - 517 3051

PIENIEZNYCH | ICH EKWIWALENTOW

SALDO OTWARCIA SRODKOW PIENIEZNYCH | ICH 3242 191

EKWIWALENTOW

SALDO ZAMKNIECIA SRODKOW PIENIEZNYCH | ICH 2725 3242

EKWIWALENTOW

Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat za okres od 1 stycznia 2007 do 30 czerwca 2007

(wariant kalkulacyjny, w tysigcach polskich ztotych)

Rachunek zyskoéw i strat 01.01.2007 — 01.01.2006 - 01.01.2006 -
Lp. 30.06.2007 30.06.2006 31.12.2006
1. Przychody netto ze sprzedazy 6 610 2109 5235
2. Koszt wtasny sprzedazy 4632 675 1870
Zysk / Strata brutto ze sprzedazy
A. (1-2) 1978 1434 3365
B Koszty sprzedazy 1353 565 1502
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C. Koszty ogolnego Zarzadu 662 252 622
Zysk | Strata ze sprzedazy
D. (A-B-C) - 38 617 1241
Pozostate przychody operacyjne 14 1 2
2. Pozostate koszty operacyjne 31 4 68
Zysk /Strata z  dziatalnosci
E. operacyjnej (D+1-2) -55 614 1175
Przychody finansowe 85 55 159
2. Koszty finansowe 4 1 28
Zysk /Strata przed
F. opodatkowaniem (F+1-2) 26 668 1 306
1. Podatek dochodowy 149 153 264
2. Zaokraglenia
G. Zysk /Strata netto (G-1+2) 74 515 1042
Przypadajacy:
Akcjonariuszom podmiotu
dominujgcego 43 515 1050
Akcjonariuszom mniejszosciowym 31 -8
Skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2007
(w tysigcach polskich ztotych)
Bilans 30.06.2007 30.06.2006 31.12.2006
Bilans — Aktywa
Aktywa trwate 1709 605 951
Wartosci niematerialne 360 297 250
Rzeczowe aktywa trwate 1276 249 644
Aktywa z tytulu odroczonego podatku 73 52 67
dochodowego
Aktywa obrotowe 6 626 4 437 5401
Zapasy 298 49 99
Udzielone pozyczki 4 0 45
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 136 24 97
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 4074 1024 2100
Pozostate naleznosci 458 48 334
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 910 3256 2725
Aktywa razem 8335 5042 6 352

SKONSOLIDOWANY BILANS (c.d.) SPORZADZONY NA DZIEN 30 CZERWCA 2007

(w tysigcach polskich ztotych)

30.06.2007 30.06.2006 31.12.2006
Bilans - Pasywa
Razem kapitat wkasny 6 192 4543 5381
Kapitat wiasny 5090 4543 5078
Kapitat akcyjny 1 000 1 000 1 000
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej 2 350 2 350 2 350
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ich wartosci nominalnej

Zyski zatrzymane 1729 679 1729
Zaokraglenia 0 -1
Udziaty akcjonariuszy mniejszosciowych 1040 303
Zobowigzania dtugoterminowe 2143 1 48
Kredyty i pozyczki bankowe 0 1 0
Rezerwa na podatek odroczony 9 0 4
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu 94 0 44
leasingu finansowego

Zobowigzania krétkoterminowe 1949 449 922
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1396 93 297
Pozostate zobowigzania 59 129 455
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 362 219 57
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu 13 3 14
leasingu finansowego

Kredyty i pozyczki bankowe 0 5 0
Rezerwy krotkoterminowe 88 48 99
Zaokraglenia 0 1
Pasywa razem 8 335 5042 6 352

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2007 do 30
czerwca 2007

(w tysigcach polskich ztotych)

) . Kapitat zapasowy ze . .
Kapitat Kapitat sprzedazy akcji powyzej Zyski Kapitat
wiasny akceyjny wartoéci nominalnej zatrzymane mniejszosci
01.01.2007 5381 1 000 2 350 1729 303
Zysk netto 74 74 31
Nabycie akcji 1066 1066
Zaokraglenia - 329 -360
30.06.2007 6192 1000 2 350 1803 1040
) Kapitat Kapitat zapasowy ze Zvski )
Kapitat P sprzedazy akcji powyzej Y Kapitat
wiasny akeyjny wartosci nominalnej zatrzymane mniejszosci
01.01.2006 4029 1 000 2 350 679 0
Zysk netto 273 273
30.06.2006 4 302 1000 2 350 952 0

PROSPEKT EMISYINY PC GUARD Spétka Akcyjna

a®P PCGUARD 33




Dokument Ofertowy

. . Kapitat zapasowy ze . )
Kapitat Kapitat sprzedazy akcji powyzej Zyski Kapitat
wiasny akeyjny wartosci nominalnej zatrzymane mniejszosci
01.01.2006 4029 1 000 2 350 679 0
Zysk netto 1042 1050 -8
Nabycie akcji 311 311
Zaokraglenia -1
31.12.2006 5381 1 000 2 350 1729 303

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2007 do 30 czerwca

2007
(w tysigcach polskich ztotych)

Sprawozdanie z  przeptywu  $rodkow 01.01.2007 — 01.01.2006 — | 01.01.2006 —
pienigznych 30.06.2007 30.06.2006 31.12.2006
A. PRZEPLYWY SRODKOW
PIENIEZNYCH
Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
l. Zysk przed opodatkowaniem 74 515 1305
skorygowany o wycene bilansowg $rodkow
pienigznych
Il. Korekty razem: - 1966 -226 199
1. Amortyzacja 137 61 155
2. Zmiana stanu rezerw 6 7 44
Ill. Przeplywy pieniezne z dziatalnosci -1892 -158 1504
operacyjnej przed zmianami w kapitale
pracujgcym (I +/- 1)
1. Zmiana stanu zapaséw -199 -4 -54
2. Zmiana stanu naleznosci -2 561 -320 -1 633
3. Zmiana stanu zobowigzan 1176 94 419
IV. Przeptywy pienigzne z dziatalnosci -3476 -388 236
operacyjnej (I11+/-1,2,3)
1. Odsetki, udziaty w zyskach -25 -55 -108
2. Zaptacony podatek dochodowy -146 -153 -244
V. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z -3 647 -596 -117
DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (IV+/-1,2)
B. PRZEPLYWY SRODKOW
PIENIEZNYCH
Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
1. Sprzedaz krétkoterminowych papierow 145 0 95
wartosciowych
2. Wpltywy ze sprzedazy majatku trwatego 0 5 5
3. Wydatki na zakup majatku trwatego i -918 -301 -660
wartosci niematerialnych
4. Zakup krétkoterminowych papierow -123 0 -182
wartosciowych
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z -854 -296 =742
DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
C. PRZEPLYWY SRODKOW
PIENIEZNYCH
Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
1. Emisja udziatéw/akgc;ji 934 0 0
2. Inne wptywy 25 55 65
3. Spfata odsetek 0 -1 -2
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4. Sptata zobowigzan z tytutu leasingu -3 -3 -22
finansowego

5. Sptata kredytow bankowych 0 -5 -10
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z 955 23 343
DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

Zaokraglenia 0 0

D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO -1791 19 -517
RAZEM

E. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK 2749 3261 3242
OKRESU

Zmiana stanu $rodkéw pienigeznych z tytutu 0 0 0
réznic kursowych

F. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC 958 3280 2725
OKRESU

4. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM EMITENTA |
PROWADZONA PRZEZ NIEGO DZIALALNOSCIA

Opis czynnikéw ryzyka zwigzanych z otoczeniem Emitenta i prowadzong przez niego dziatalnoscig zostat
przedstawiony w pkt. 1 dokumentu Czynniki Ryzyka.

5. INFORMACJE O EMITENCIE

5.1. Historia i rozwéj Emitenta

5.1.1. Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta

Stosownie do art. | Statutu Emitent dziata pod firmg PC GUARD Spétka Akcyjna. Emitent moze uzywac
skrotu firmy PC GUARD S.A.. Spotka na rynku gietfdowym klasyfikowana jest w sektorze Informatyka.

5.1.2. Miejsce rejestracji Emitenta oraz jego numer rejestracyjny

Sad Rejonowy w Poznaniu Wydziat XIV Gospodarczy-Rejestrowy postanowieniem z dnia 09 sierpnia
2000 roku wpisat Emitenta do Rejestru Handlowego Dziat B pod nr 14037.

Po wejsciu w zycie Ustawy o Krajowym Rejestrze Sgdowym, w dniu 31 pazdziernika 2002 roku Sad
Rejonowy w Poznaniu XXI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego wydat postanowienie o
wpisie Emitenta do Krajowego Rejestru Sgdowego — Rejestr Przedsiebiorcow pod numerem KRS:
0000137173.

5.1.3. Data utworzenia Emitenta, jego historia oraz czas, na jaki zostal utworzony

Zgodnie z art. | ust. 3 Statutu Emitenta, czas dziatalnosci Emitenta oraz Grupy Kapitatowej jest
nieograniczony.

Spotka Emitenta zostata zawigzana w 02 sierpnia 2000 roku na podstawie aktu notarialnego repertorium

A 6494/2000 r. sporzadzonego przez zastepce notariusza Teresy Kurzyca, asesora notarialnego
Agnieszke Zielinska-Jarocha z Kancelarii Notarialnej z siedzibg w Obornikach przy ul. Szpitalnej 2A.
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Zatozycielami Spofki byty trzy osoby fizyczne. Kapitat zaktadowy wynosit 100.000,00 zt.

Od poczatku swej dziatalnosci Emitent byt firmg dziatajagcg w sektorze szeroko pojetej techniki
informacyjnej (IT). Emitent wprowadza wiasne, zaawansowane rozwigzania informatyczne, ktoére
pozwalajg sprawowac szczegotowa kontrole nad przedsiebiorstwem, jego zasobami i potencjatem.

W dniu 22 grudnia 2000 roku zostat podwyzszony kapitat zaktadowy Emitenta z kwoty 100.000,00 zt o
kwote 400.000,00 zt czyli do tacznej kwoty 500.000,00 zt poprzez emisje 400.000 akcji Serii B o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda.

Walne Zgromadzenie Emitenta, w dniu 6 maja 2005 r. postanowito o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
w drodze emisji 500.000 akcji serii C, oraz o wprowadzeniu wszystkich akcji spétki do obrotu publicznego.
Akcje serii C oferowane byly w ofercie publicznej po cenie emisyjnej 6 zt za jedng akcje. Zgoda na
wprowadzenie akcji do obrotu publicznego, zgodnie z ustawg z dnia 21 sierpnia 1994 r. Prawo o
publicznym obrocie papierami wartosciowymi, zostata wydana przez Komisje Papieréw Wartosciowych i
Gietd decyzjg z dnia 28 czerwca 2005 r. Subskrypcja akcji serii C trwata od 12 do 16 wrzesnia 2005 r. i
stopa redukcji w przydziale oferowanych akcji wyniosta 66 %.

Uchwatami Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 3 pazdziernika 2005 r.,
akcje Emitenta zostaty wprowadzone do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym z dniem 5 pazdziernika
2005 r. W dniu 25 pazdziernika 2006 roku przez Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych S.A. w
Warszawie zostata podjeta Uchwata nr 430/2006 w sprawie zmiany rynku notowan akcji Emitenta i
dopuszczenia ich do obrotu gietfdowego na rynku podstawowym.

W dniu 5 pazdziernika 2006 r. Emitent objat akcje stanowigce 58.5 % kapitatu zaktadowego i dajace tyle
samo ogolnej liczby gtosbw w nowo powotanej spotce DIVICOM Spoétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu.
DIVICOM S.A. zostat zarejestrowany przez Sad Rejonowy w Poznaniu w Krajowym Rejestrze Sgdowym
w dniu 17 listopada 2006 r. pod numerem KRS 0000267611. Przedmiotem dziatalnosci spétki DIVICOM
S.A. jest sprzedaz sprzetu komputerowego i oprogramowania w oparciu o sie¢ partnerska sklepow,
dziatajgcych przede wszystkim w miastach sredniej wielkosci.

W dniu 10 maja 2007 r. Emitent zawart przedwstepng umowe nabycia 35 % udziatéw w spétce MTS
NOTEBOOK Sp. z o0.0. z siedzibg w Poznaniu bedacym znaczacym sprzedawcg komputeréw
przenosnych. Docelowo udziat Emitenta w kapitale zakladowym i ogdlnej liczbie gtosow MTS Notebook
ma wynosi¢ 51 %. Informacje na temat umowy przedwstepnej zostaty przedstawione w pkt. 22.1.1.
Dokumentu Rejestracyjnego.

Przyznane nagrody i wyréznienia
W roku 2005 wyborem uczestnikow konferencji Systems for Enterprises GigaCon (Warszawa, 6-7

grudnia 2005 r.), w IV edycji konkursu "Produkt Roku 2005" tytut Produkt Roku 2005 i Ill miejsce
otrzymat system Grafitti.erp — produkt Emitenta.

5.1.4. Siedziba i forma prawna Emitenta, przepisy prawa, na podstawie ktérych dziata Emitent, kraj
siedziby oraz adres i numer telefonu jego siedziby

Nazwa (firma) PC Guard Spotka Akcyjna

Kraj siedziby Polska

Siedziba Poznan

Adres siedziby 60-476 Poznan, ul. Jasielska 16*
Telefon (0 61) 84 34 266

Telefaks (061) 84 71 246

Adres e-mail biuro@pcguard.pl

Strona internetowa www.pcguard.pl
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REGON 639792992
NIP 779-21-28-540
KRS 0000137173

Spotka PC Guard S.A. jest spdtka akcyjng utworzong i dziatajacg na podstawie prawa polskiego. Zgodnie
z postanowieniem Artykutu 4 Statutu Emitent dziata na podstawie Kodeksu spétek handlowych.

Ponadto, Emitent dziata zgodnie z nastepujacymi przepisami prawa:

e Ustawa o rachunkowosci,
e Ustawa o ofercie publicznej,
e Ustawa 0 obrocie instrumentami finansowymi,

i aktami wykonawczymi do wymienionych ustaw oraz pozostatymi przepisami prawa powszechnie
obowigzujgcymi.

5.1.5. Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalno$ci gospodarczej Emitenta

Przedstawione ponizej zdarzenia w okresie od 2004 r. do dnia zatwierdzenia prospektu, zostaty uznane
przez Emitenta za istotne dla rozwoju jego dziatalnosci gospodarczej.

Najwazniejsze wydarzenia w latach 2004 - 2006

1. Emisja publiczna

Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 6 maja 2005 r. postanowito o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
w drodze emisji 500.000 akgcji serii C, oraz o wprowadzeniu wszystkich akcji spétki do obrotu publicznego.
Akcje serii C oferowane byly w ofercie publicznej w cenie emisyjnej 6 zt za jedng akcje. Zgoda na
wprowadzenie akcji do obrotu publicznego, zgodnie z ustawg z dnia 21 sierpnia 1994 r. Prawo o
publicznym obrocie papierami wartosciowymi, zostata wydana przez Komisje Papierow Wartosciowych i
Gietd decyzjg z dnia 28 czerwca 2005 r. Subskrypcja akcji serii C trwata od 12 do 16 wrzesnia 2005 . , a
stopa redukcji oferowanych akcji wyniosta 66 %. Emitent pozyskat kwote 3.000.000 zt. Uchwatami
Zarzadu Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. z dnia 3 pazdziernika 2005 r., akcje Emitenta
zostaty wprowadzone do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym z dniem 5 pazdziernika 2005 r. W dniu
25 pazdziernika 2006 roku przez Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie zostata
podjeta Uchwata nr 430/2006 w sprawie zmiany rynku notowan akcji Emitenta i dopuszczenia ich do
obrotu gietdowego na rynku podstawowym.

2. Rozpoczecie prac nad systemami Ascent i Quickstep

W pierwszym kwartale 2006 roku Emitent podjat decyzje o uruchomieniu projektu budowy nowego
oprogramowania do wspomagania zarzadzania przedsiebiorstw dla matych firm pod nazwg QuickStep
oraz oprogramowania do taczacego kompetencje workflow, repozytorium dokumentéw, portalu
korporacyjnego i CRM pod nazwg Ascent. Decyzje wdrozono w zycie budujac zespdt programistéw i
rozpoczynajac prace analityczne, projektowe oraz programistyczne. Oprogramowanie to opisane jest w
pkt. 6.1.2 Dokumentu Rejestracyjnego.

3. Utworzenie spétki DIVICOM S.A.

W dniu 5 pazdziernika 2006 r. Emitent objat akcje stanowigce 58.5 % kapitatu zaktadowego oraz gtoséw
w nowo powotanej spotce DIVICOM Spdtka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu. DIVICOM S.A. zostat
zarejestrowany przez Sad Rejonowy w Poznaniu w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 17 listopada
2006 r. pod numerem KRS 0000267611. Przedmiotem dziatalnosci spotki DIVICOM S.A. jest sprzedaz
sprzetu komputerowego i oprogramowania w oparciu o sie¢ partnerskg sklepéw, dziatajacych przede
wszystkim w miastach Sredniej wielkosci.
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4. Podpisanie przedwstepnej umowy nabycia udziatéw w MTS Notebook Sp. z o.0.

W dniu 10 maja 2007 r. Emitent podpisat przedwstepna umowe nabycia udziatdw w spoice MTS
Notebook Sp. z 0.0. Docelowo, spoétka ta ma sie staé podmiotem zaleznym Emitenta. Umowa ta zostata
opisana w pkt. 22 Dokumentu Rejestracyjnego

5.2. Inwestycje

5.2.1. Opis gtownych inwestycji Emitenta za kazdy rok obrotowy w okresie objetym historycznymi
informacjami finansowymi az do daty zatwierdzenia Prospektu

Inwestycje diugoterminowe:

W dniu 05.10.2006 roku Emitent zawigzat spétke DIVICOM S.A. z siedzibg w Poznaniu, w ktérej objat
pakiet 58,5 % akcji. Spotka DIVICOM S.A. zostata zarejestrowana 17 listopada 2006 r. Objete akcje
przyznawaty 58,5% gtoséw na WZA DIVICOM S.A. z siedzibg w Poznaniu, co powoduje ze DIVICOM S.A.
stat sie spoétkg zalezng Emitenta.

Poza powyzej wskazana, Emitent w przesziosci nie dokonywat zadnych inwestycji dlugoterminowych.
Zawigzanie spotki oraz objecie akcji w DIVICOM S.A. bylo pierwsza tego typu inwestycjg w historii
Emitenta. Srodki finansowe przeznaczone na objecie akcji w DIVICOM S.A. pochodzity ze $rodkéw
wiasnych Emitenta.

Emitent na dzien dzisiejszy zatwierdzenia Prospektu nie moze przedstawi¢ zadnych danych dotyczacych
przysztych inwestycji dlugoterminowych, poza stanowigcg cel emisji inwestycjg w spotke MTS Notebook.
Emitent w dalszym ciggu poszukuje interesujacych (z uwagi na profil prowadzonej dziatalnosci) inwestycji
diugoterminowych, lecz stopier zaawansowania prac nad nowymi projektami jest w poczatkowym etapie i
ich realizacja obarczona jest duzym ryzykiem niepowodzenia juz w poczatkowej fazie prowadzonych
rozmow. Emitent przewiduje, ze kolejne inwestycje diugoterminowe — w przypadku zawarcia ostatecznych
umow - beda finansowane ze srodkéow witasnych. W przypadku niewystarczajgcej wysokosci srodkéw
witasnych Emitent wystepowac bedzie o zasilenie w niezbedne kapitaty do podmiotéw zewnetrznych fj.
bankéw. Zarzad Emitenta rozwaza jednak projekty, ktoérych naktady finansowe nie przekraczajg
mozliwosci inwestycyjnych, ktére mozna pokry¢ ze $rodkéw wiasnych.

Emitent dokonuje wyceny posiadanych dtugoterminowych aktywow finansowych w jednostce zaleznej
wedtug ich warto$ci nominalnej.

wyszczegoblnienie (w tys. zi) 2006 2005 2004
Dtugoterminowe aktywa finansowe
- w jednostkach powigzanych — udziaty i akcje 1755 0 0

Dane dotyczace poszczegdlnych kwartatéw w ujeciu narastajgcym.

wyszczegolnienie (w tys. zi) Il kw. 2007 | Il kw. 2006 | Il kw. 2005

Dtugoterminowe aktywa finansowe 1755 0 0
- w jednostkach powigzanych — udziaty i akcje

W dniu 23 czerwca 2006 r. ZWZA Emitenta podjeto uchwate nr 13 w sprawie wyrazenia zgody na nabycie
nieruchomosci celem budowy siedziby Spétki. Jednakze Zarzad Emitenta nie rozpoczat i na dzien
zatwierdzenia Prospektu nie zamierza rozpoczg¢ takiej inwestyciji.

W dniu 10 sierpnia 2007 r. NWZA DIVICOM S.A. uchwalito podwyzszenie kapitatu zakladowego o kwote
1.400.000 zt w drodze emisji 1.400.000 akcji imiennych nieuprzywilejowanych serii B. Emitent objat
175.000 akcji imiennych serii B DIVICOM S.A. o wartosci nominalnej i cenie emisyjnej 1 zt kazda.

Na dzien zatwierdzenia prospektu opisane powyzej zmiany w kapitale zakladowym DIVICOM S.A. nie
zostaly zarejestrowane.
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Inwestycje krétkoterminowe:

Gtéwna pozycjg inwestycji krotkoterminowych sg krétkoterminowe aktywa finansowe w postaci srodkéw
pienieznych ulokowanych na rachunkach bankowych. Emitent wykorzystuje posiadane wolne $rodki
pieniezne do dokonywania krétkoterminowych lokat bankowych. Drugg pod wzgledem wartosci pozycja
sg krétkoterminowe aktywa finansowe w pozostatych jednostkach. Sg to akcje podmiotéw notowanych na
GPW. Emitent nie dokonuje znaczacych inwestycji w papiery warto$ciowe notowane na GPW i nie osigga
z tego rodzaju dziatalnosci znaczacych przychodéw. W pozycji dotyczacej roku obrotowego 2006
krotkoterminowe aktywa finansowe — w jednostkach powigzanych, wykazane zostaty pozyczki udzielone
pracownikom Emitenta. Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych w walucie polskiej
wyceniono wedtug wartosci nominalnej. Do krétkoterminowych aktywéw finansowych Emitenta zaliczone
zostaty akcje innych jednostek, ktére wycenione zostaty w cenach rynkowych, zgodnie z notowaniami na
GPW.

wyszczegolnienie (w tys. zi) 2006 2005 2004
Krétkoterminowe aktywa finansowe: 2794 3268 200
- w jednostkach powigzanych 45 0 0
- w pozostatych jednostkach 97 7 9
- $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2 651 3261 191
Inne inwestycje krétkoterminowe 0 0 0
Dane dotyczace poszczegoélnych kwartatéw w ujeciu narastajgcym

wyszczegolnienie (w tys. zi) Il kw. 2007 Il kw. 2006 Il kw. 2005

Krétkoterminowe aktywa finansowe: 921 3 305 216

- w jednostkach powigzanych 4 0 0

- w pozostatych jednostkach 136 24 7
- $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 781 3280 209
Inne inwestycje krétkoterminowe 0 0 0

5.2.2. Obecnie prowadzone gtéwne inwestycje Emitenta

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent nie prowadzi inwestyciji.

Emitent planuje nabycie udziatow w spétce MTS Notebook Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, co zostato
wskazane w pkt 5.2.3 ponizej.

Na podstawie zawartej w dniu 10 maja .2007 roku przedwstepnej umowie sprzedazy udziatéw, Emitent
zobowigzat sie do nabycia 35% udziatdbw w MTS Notebook sp. z 0.0. za tgczna kwote 7.500.000,00 zt.
Ptatnos¢ dokonana ma zosta¢ w nastepujacych wartosciach i terminach: w dniu zawarcia Przedwstepnej
umowy sprzedazy udziatdw Emitent zaptacit sprzedajagcemu kwote 375.000,00 zt tytutem zadatku,
pozostatg czes¢ tj. kwote 7.125.000,00 zt Emitent zapfaci sprzedajagcemu po podpisaniu ostatecznej
umowy sprzedazy udziatéw i przeprowadzonej przez Emitenta publicznej emisji akcji na ten cel. Kwota
stanowigca zadatek pochodzi ze Srodkéw witasnych Emitenta, pozostata cze$é ceny nabycia udziatéw
pochodzi¢ bedzie z planowanej emisji publicznej akcji serii D.

5.2.3 Informacje dotyczace gtéwnych inwestycji Emitenta w przysziosci, co do ktérych organy
zarzadzajace podjely juz wigzace zobowigzania

W dniu 10 maja 2007 r. Emitent zawart z Panem Barttomiejem Rybarczykiem, zamieszkatym w Poznaniu,
przedwstepng umowe nabycia udziatéw spétki MTS Notebook Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z
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siedzibg w Poznaniu. Umowa przedwstepna zostata opisana w pkt. 22.1.1. Dokumentu Rejestracyjnego.
Srodki na pokrycie ceny nabywanych udziatéw majg by¢ pozyskane w drodze emisji akcji serii D.

6. ZARYS OGOLNY DZIALALNOSCI

6.1. Dzialalnos¢ podstawowa

6.1.1. Opis i gléowne czynniki charakteryzujace podstawowe obszary dzialalnosci oraz rodzaj
prowadzonej przez Emitenta dzialalnosci operacyjnej wraz ze wskazaniem giéwnych kategorii
sprzedawanych produktow lub swiadczonych ustug, za kazdy rok obrotowy okresu objetego
historycznymi informacjami finansowymi

Whyniki finansowe Grupy Kapitatowej w okresie objetym historycznymi danymi finansowymi byly prawie
wytacznie determinowane przez zyski osiggane przez podmiot dominujacy — Emitenta.
Spotka zalezna Emitenta powstata dopiero w Il pétroczu roku 2006.

6.1.1.1. Dziatalnos¢ Emitenta - podmiotu dominujacego

Zgodnie z art. Il Statutu, przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalno$ci:
1. Reprodukcja komputerowych no$nikéw informacji (PKD 22.33.2).

2. Produkcja komputeréw i innych urzadzen do przetwarzania informacji (PKD 30.02.Z).

3. Produkcja systemow do sterowania procesami przemystowymi (PKD 33.30.2).

4. Sprzedaz  detaliczna mebli, wyposazenia biurowego, komputeréw  oraz  sprzetu
telekomunikacyjnego (PKD 52.48.A).

5. Transmisja danych i teleinformatyka (PKD 64.20.C).

6. Pozostate ustugi telekomunikacyjne (PKD 64.20.G).

7. Doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego (PKD 72.10.2).

8. Dziatalnos¢ w zakresie oprogramowania (PKD 72.20.2).

9. Przetwarzanie danych (PKD 72.30.2).

10. Dziatalno$¢ zwigzana z bazami danych (PKD 72.40.Z).

11. Konserwacja i naprawa maszyn biurowych, ksiegujacych i liczacych (PKD 72.50.Z).

12. Pozostata dziatalno$¢ zwigzana z informatykg (PKD 72.60.2).

13. Badania i analizy techniczne (PKD 74.30.2).

14. Pozaszkolne formy ksztatcenia, gdzie indziej nie sklasyfikowane (PKD 80.42.7).

PC Guard jest firmg dziatajgcg w sektorze szeroko pojetych technologii informatycznych (IT). PC Guard
wprowadza witasne, zaawansowane rozwigzania informatyczne, ktére pozwalajg sprawowac szczegbétowg
kontrole nad przedsiebiorstwem, jego zasobami i potencjatem.

PC Guard S.A. jest autorem i wykonawcg zaawansowanego oprogramowania do wspomagania
zarzadzania przedsigbiorstwem klasy MRPII/ERP pod nazwag ,Graffiti”.
Gtowna dziatalno$¢ Emitenta obejmuije:
- projektowanie i rozbudowe nowoczesnego systemu zarzadzania przedsiebiorstwem Graffiti;
- projektowanie i rozbudowa funkcji systemu Graffiti dla potrzeb konkretnych uzytkownikow;
- ustugi wdrozeniowe, konsultingowe i szkoleniowe w zakresie stosowania produktu Emitenta;
- uslugi serwisowe zwigzane z utrzymaniem oprogramowania Emitenta;
- uslugi wdrozeniowe, konsultingowe, szkoleniowe i serwisowe w zakresie oprogramowania
obcego;
- pomoc w zakresie analizy przeptywu informacji i optymalizacji proceséw biznesowych w fazie
przygotowania wdrozenia oraz w trakcie wdrozenia systemu Graffiti w przedsiebiorstwie;
- techniczng obstuge infrastruktur sieciowych przedsiebiorstw.

PROSPEKT EMISYINY PC GUARD Spétka Akcyjna a® PCGUARD 40



Dokument Ofertowy

Dziatalno$¢ w zakresie ustug sprzetowych stanowi niewielki procent przychodéw Spétki. Oferowanie
jednak tej sfery dziatania wymuszone jest przez che¢ utrzymania dobrej relacji z kontrahentami i
oferowania im kompleksowej obstugi.

Emitent w kolejnych latach zmniejszat naktady na sprzedaz systemoéw obcych. W wyniku takiego
ukierunkowania zmniejszeniu ulegty przychody ze sprzedazy licencji obcych, jak rowniez przychody ze
Swiadczenia ustug wdrozenia i nadzoru nad systemami obcymi.

Struktura przychodow w podziale na zrédta przychodoéw (w tys. zi):

wyszczegdlnienie 2006 2005 2004
Licencje wtasne GRAFFITI 2073 950 853
Licencje systemy obce 105 171 375
Wdrozenia systemu GRAFFITI 1344 1150 480
Serwis systemu GRAFFITI 812 730 527
Sprzedaz sprzetu 76 108 210

Podstawowa struktura funkcjonalno-organizacyjna Emitenta zostata przedstawiona na ponizszym
schemacie:
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Emitent dziata w swojej siedzibie w Poznaniu, ul. Jasielska 16. Emitent prowadzi takze 2 biura handlowe:
- Warszawa

ul. Kierbedzia 4, 00-728 Warszawa

tel. 0-22 84 10 263

tel./fax 0-22 84 13 566
- Katowice:

ul. Francuska 35/37, 40-027 Katowice

tel./fax 0-32 78 57 002

6.1.1.2. Dziatalnos$¢ spétki zaleznej
Spotkg zalezng, w ktérej PC Guard S.A. posiada 43,88 % akcji i gtoséw, jest DIVICOM S.A. z siedzibg w
Poznaniu (trzech cztonkéw organéw PC GUARD S.A. stanowi jednoczesnie wiekszos¢ (3 z 5) czionkow

Rady Nadzorczej DIVICOM S.A)).

Przedmiotem dziatalnosci spétki DIVICOM S.A. jest sprzedaz sprzetu komputerowego i oprogramowania
w oparciu o sie¢ partnerska sklepéw, dziatajacych przede wszystkim w miastach $redniej wielkosci.

PROSPEKT EMISYJNY PC GUARD Spétka Akcyjna a® PCGUARD 42



Dokument Ofertowy

W dniu 21 wrzesnia 2007 r. NWZA DIVICOM S.A. uchwalito podwyzszenie kapitatu zaktadowego o kwote
1.000.000 zt w drodze emisji 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C. Po zarejestrowaniu
przedmiotowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego, Emitent posiada¢ bedzie akcje DIVICOM S.A.
stanowigce tacznie 37,75 % kapitatu zaktadowego DIVICOM S.A. i uprawniajacych do 37,75 % gtoséw na
WZA. Na dzieh zatwierdzenia prospektu opisane powyzej zmiany w kapitale zaktadowym DIVICOM S.A.
nie zostaty zarejestrowane.

Strategicznym segmentem rynkowym zainteresowan DIVICOM S.A. sg sklepy komputerowe. W roku
obrotowym 2006 — od chwili utworzenia - DIVICOM S.A. poprzez wtasnych przedstawicieli handlowych
zawart 12 umoéw partnerskich oraz zebrat 5 deklaracji przystapienia do sieci partnerskiej Divicom. Zostaty
takze zawarte umowy z dostawcami i producentami sprzetu komputerowego, ktéry oferowany jest w sieci
sprzedazy.

llos¢ zawartych umow z przedstawicielami handlowymi zostata ograniczona przez dwa czynniki: krotki
czas dziatalnosci operacyjnej oraz budowe rozwigzania logistycznego. Potwierdzeniem powyzszego faktu
jest znaczacy wzrost liczby sklepow partnerskich w pierwszych miesigcach roku 2007 (39 sklepéw
partnerskich na dzien 1.06.2007 roku). Lokalizacja sklepéw partnerskich obejmuje w gtdwnej mierze
obszar Polski zachodniej i potudniowo-zachodniej.

Lokalizacje sklepéw partnerskich sieci DIVICOM:
wojewoddztwo ilos¢ sklepow

wielkopolskie
dolnoslaskie
zachodniopomorskie
kujawsko-pomorskie
pomorskie
warminsko-mazurskie
lubelskie

lubuskie

Slaskie

opolskie
podkarpackie
mazowieckie
podlaskie

todzkie

SUMA

N N R N R R D ES e

Podstawg wspotpracy pomiedzy DIVICOM S.A. a partnerami handlowymi (sklepami nalezacymi do sieci)
jest umowa partnerska zawierajgca szczegétowe warunki na jakich prowadzona jest wspotpraca. Kazdy
ze sklepéw partnerskich nalezacych do sieci DIVICOM musi zaopatrywac¢ sie w znaczacym stopniu
(powyzej 90 % obrotéw dla uzgodnionego asortymentu) w spétce DIVICOM S.A..

Cele spofki DIVICOM S.A. sg nastepujace:
- budowa sieci sklepow partnerskich,
- dostarczanie sprzetu komputerowego gospodarstwom domowym potozonym w miejscowos$ciach
od 20 do 100 tys. mieszkancow,
“dostarczanie wysokiej klasy sprzetu komputerowego $rednim podmiotom gospodarczym i
_instytucjom publicznym,
- zapewnienie opieki informatycznej i fachowego doradztwa,
- rzetelny serwis gwarancyjny i pogwarancyjny sprzetu komputerowego i oprogramowania.

Spotka DIVICOM S.A. planuje w roku 2007 rozszerzenie dziatalnosci i znaczace zwiekszenie ilosci
sklepéw wchodzacych do sieci DIVICOM. Cele maja by¢ osiggniete m.in. poprzez:

- uruchomienie przedstawicielstw handlowych w Warszawie i Katowicach,

- znaczace naktady inwestycyjne na utrwalenie wizerunku marki sieci,
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- wzrost zatrudnienia.

Spotka stawia sobie cel, aby do konca wrzesnia 2007 roku po szyldem DIVICOM S.A. dziatato 80 sklepow
partnerskich, zas do konca roku 2007 — 120 sklepow.

6.1.1.3. Gtowne produkty Emitenta
Grafitti

Graffiti — najwazniejszy produkt Emitenta - jest rozwigzaniem informatycznym klasy MRPII, nowoczesnym
i w pefni zintegrowanym systemem zarzadzania przedsiebiorstwem. Emitent posiada w swojej ofercie pie¢
pakietow Graffiti, oferujgcych rozne zakresy mozliwosci.

Na strukture Graffiti sktadaja sie cztery podstawowe moduty:
- SML, tj. Sprzedaz, Magazyn (Gospodarka Magazynowa), Logistyka, Graffiti@ oraz Administracja
Systemem. Modut SML jest standardowym sktadnikiem kazdego pakietu systemu Graffiti.
- Fabryka, funkcjonalnosci produkcyjne (Produkcja).
- Ekonom, w sktad ktérego wchodza Finanse i Ksiegowo$é oraz Srodki Trwate.
- Whyplata, czyli Kadry i Ptace.

Kazdy z wymienionych modutéw moze zostaé wzbogacony modutami dedykowanymi, realizujgcymi
wynikajgce z potrzeb klienta funkcjonalnosci. Moduty specjalizowane Graffiti spetniajg wymagania
konkretnych klientéw lub sg odpowiedzig na zapotrzebowanie danej branzy. Zawarto$¢ funkcjonalna
zalezy od potrzeb odbiorcy i jest wyrazem jego specyfiki dziatania. Moduty specjalizowane, podobnie jak
podstawowe moduty Graffiti, sg zintegrowanymi elementami systemu i stanowig uzupetnienie
standardowych mozliwosci w okreslonych sytuacjach i obszarach. Rozwigzania takie wychodzg naprzeciw
klientom nie mogacym znalezé na rynku ofert, ktére spetniajg ich wymagania funkcjonalne lub kosztowe.
Przyktadowymi aplikacjami tego typu sg np. GraffMeat (dla przetwodrstwa miesnego) i GraffRemonty (dla
przedsiebiorstw remontowych, zaktadéw naprawczych taboru kolejowego, stoczni remontowych itp.).
Wariacjq idei modutdw specjalnych sg dwa inne rozwigzania: GraffRap jest rozbudowanym narzedziem
raportujgcym; GraffHurt to hurtownia danych. Dzieki bardzo elastycznej strukturze tatwo dostosowuje sie
je do specyfiki obszaru, w ktérym beda wykorzystywane.

Zakres funkcjonalny systemu Graffiti w ogdlnosci:
- logistyka,
- sprzedaz i programy lojalnosciowe,
- gospodarka magazynowa,
- finanse i ksiegowosé,
- produkcja,
- harmonogramowanie produkcji,
- kontrola jakosci,
- remonty,
- narzedziownia,
- transport,
- zarzadzanie projektami,
- systemy terminalowe i mobilne,
- planowanie diugoterminowe i krétkoterminowe,
- budzetowanie,
- narzedzia Business Intelligence,
- kadry i ptace.

PROSPEKT EMISYINY PC GUARD Spétka Akcyjna a® PCGUARD 44



Dokument Ofertowy

Schemat systemu Graffiti:
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Atutem systemu Graffiti jest:

- Calkowita integracja poszczegolnych elementéw - modutéw - wchodzacych w jego sktad.

- Obstuga planowania zasobow produkcyjnych - Graffiti, jako system klasy MRPII, moze
kontrolowa¢ wszystkie sfery zarzadzania przedsiebiorstwem zwigzane z przygotowaniem
produkcji, jej planowaniem, kontrola, az po sprzedaz i dystrybucje wyrobu.

- Mozliwosci badania elementéw zwigzanych z produkcjg: materiatdbw pomocniczych, zasobow
ludzkich, pieniedzy, czasu, srodkow trwatych itp.

- Wbudowane zaawansowane narzedzia analityczne, pozwalajace przeprowadzaé szczegodtowe
analizy procesdw zachodzgcych w przedsiebiorstwie.

- Rozbudowany obszar logistyczny, zapewniajgcy automatyzacje proceséw produkcyjnych,
zaopatrzeniowych, obstugi zamaowien itp.

- Udostepnienie funkcji zdalnego dostepu do informacji systemowych via internet dzieki Graffiti@.

:
:
:

Najwazniejsi klienci Emitenta od 1.01.2004 do daty zatwierdzenia Prospektu

Emitent nie zawierat umow, ktdre spetniatyby przestanki uméw znaczacych w rozumieniu przepiséw
Rozporzadzenia o raportach biezacych i okresowych.

Lista 25 najwazniejszych klientéw Emitenta zostata objeta wnioskiem o niepublikowanie, z uwagi na
postanowienia uméw, zobowigzujacych Emitenta do zachowania w poufnosci faktu zawarcia umowy.

6.1.1.4. Cele strategiczne Emitenta

PC Guard S.A. jest spotkg zbudowang wokét autorskiego produktu: systemu do wspomagania
zarzadzania przedsiebiorstwem klasy ERP. Systemy tej klasy sg efektem wysoko specjalizowanej wiedzy
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zarOéwno biznesowej jak i zwigzanej z inzynierig oprogramowania. Jednym z najistotniejszych przestanek
wzmachiajacych rozwoj przedsiebiorstwa Emitenta jest zatozenie ciggtego rozwoju autorskiego produktu.
W zwiazku z powyzszym Emitent prowadzi i bedzie prowadzit prace analityczne i programistyczne majace
na celu ciagte poszerzanie zakresu funkcjonalnego oprogramowania. Niezaleznie od rozwoju giéwnego
produktu, z racji dziedziny, ktérej system ERP dotyka, Emitent prowadzi i bedzie prowadzit akcje
poszerzajgce wiedze biznesowg wszystkich swoich konsultantow.

Chcac zmniejszy¢ ryzyko uzaleznienia od jednego produktu, Emitent jako cel strategiczny przyjat
réwniez koniecznos$¢ dywersyfikacji swoich produktow. W zwigzku z powyzszym Emitent prowadzi dwa
projekty zmierzajgce do wyprodukowania nowych systeméw (projekt QuickStep oraz projekt Ascent).
Ponadto Spétka regularnie przeprowadza studium rozwigzan dziedzinowych i nie wyklucza prowadzenia
nowych projektéw wytworzenia oprogramowania w przysztosci.

Jednym z gtéwnych celdw, ktore stawia sobie Emitent jest zwiekszenie masy przedsiebiorstwa
poprzez stworzenie firmy o znacznie wiekszej skali obrotow. Spoétka poszukuje i bedzie poszukiwata
atrakcyjnych przedsiebiorstw, ktorych przejecie moze réowniez poprzez efekt synergii znacznie zwiekszy¢
potencjat Emitenta. W 2006 roku Emitent objat 58,5% akcji (dajgcych tyle samo gtoséw) w spotce
DIVICOM S.A., ktérej gtdwng dziatalnoscig operacyjng jest budowanie sieci partneréw sprzedajacych
sprzet komputerowy oraz oprogramowanie.

Emitent zaktada, Zze poprzez sie¢ partnerskg DIVICOM bedzie rozprowadzat réwniez
oprogramowanie QuickStep bedace wynikiem jednego z prowadzonych nowych projektéw. Zamiar
zakupu znaczacej czesci spotki MTS Notebook Sp. z 0.0., z wolg przejecia kontroli nad tg spotkg w
momencie jej upublicznienia jest konsekwencjg realizacji strategii zwiekszania masy Spodtki oraz
pomysinych prognoz dla rynku sprzedazy komputeréw przenosnych.

Emitent planuje, by akcje obu wyzej wskazanych spotek wprowadzi¢ do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW. U podstaw takiej strategii lezy che¢ dokapitalizowania tych
spoétek oraz wola rozpowszechnienia rozpoznawalnosci marki obu firm.

Niezaleznie od prowadzonych obecnie projektow, Emitent nie wyklucza dalszych akwizycji. W

polu poszukiwawczym Emitenta sg firmy informatyczne i wiedzowe, zbudowane wokot autorskiego
produktu — komplementarnego wzgledem produktu Emitenta, bazujace na specjalistycznej wiedzy.
Firmy informatyczne, to takie, ktére gtdbwng dziatalno$¢ operacyjng prowadzg z wykorzystaniem
zaawansowanych technologii informatycznych (tworzenie oprogramowania, parametryzacje, konfiguracje
z wykorzystaniem oprogramowania obcego, ustugi konsultingowe zwigzane z technologig informatyczng).
Firmy wiedzowe to takie, kidre ze wzgledu na ztozonos$¢ zagadnien ktérymi sie zajmuja, muszg zatrudniaé
wysokiej klasy specjalistow i posiadac¢ unikalne lub ztozone metodologie wykonywania swoich gtéwnych
zadan operacyjnych.

6.1.2. Wskazanie wszystkich istotnych nowych produktéw lub ustug, ktére zostaly wprowadzone, a
takze w zakresie, w jakim informacje na ten temat zostaly upublicznione, podanie stanu prac nad
tymi projektami

Nowymi produktami Emitenta jest oprogramowanie QuickStep oraz system Ascent.
QuickStep

Oprogramowanie QuickStep powstaje z myslg o najmniejszych podmiotach gospodarczych. Projekt zostat
uruchomiony w pierwszej potowie roku 2006, za$ pierwsza wersja przeznaczona do sprzedazy jest
oczekiwana w czwartym kwartale roku 2007. Programy QuickStep powstajg w $rodowisku
programistycznym Clarion. Oprogramowanie QuickStep obejmuje nastepujacy zakres funkcjonalny:

- prowadzenie sprzedazy krajowej i zagranicznej,

- kontrolowanie rentownosci,

- gospodarka magazynowa,

- wielomagazynowos$¢ i wielodziatowosc,

- zamébwienia zintegrowane ze sprzedaza,

- kontrola planowanej sprzedazy,

- kontakty — zarzadzanie relacjami z klientami,
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- historia dziatan, od pierwszego kontaktu do dziatan posprzedazowych,
- obraz produkcji — zlecenia, karty limitowe, karty pracy, technologia,

- produkcja zintergrowana z gospodarkg magazynowa,

- rozliczanie operacji kasowych,

- prowadzenie wyciagdéw bankowych,

- ewidencja dziatalnosci gospodarczej — KPIR,

- rozliczanie pracownikow, pojazdow, wtascicieli,

- petna ksiegowosc,

- deklaracje VAT, VAT-UE, CIT, PIT,

- analizy finansowe — obraz przedsigbiorstwa z ré6znych punktéw widzenia,
- ewidencja Srodkdéw trwatych,

- wyznaczanie planéw amortyzacji srodkéw trwatych,

Ascent

Ascent jest systemem posiadajacym cechy portalu korporacyjnego, repozytorium dokumentéw oraz
systemow sterujgcych przeptywem informacji i nadzoru procedur.

Oprogramowanie Ascent wykonywane jest w technologii php (interfejs via przegladarka internetowa) i jest
przeznaczone dla srednich i duzych przedsiebiorstw. Prace nad systemem Ascent rozpoczety sie w 2006
roku. Obecnie, system jest juz w ofercie produktowej Emitenta, jednakze caty czas jest udoskonalany i
rozwijany. Od stycznia 2007 r. system Ascent zostat uruchomiony w siedzibie Emitenta.

Schemat systemu Ascent:
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6.2. Opis gtownych rynkéw, na ktérych Emitent prowadzi dzialalnosé¢, wraz z
podziatem przychodéw ogétem na rodzaje dziatalnosci i rynki geograficzne za

kazdy rok obrotowy okresu objetego historycznymi informacjami finansowymi

6.2.1. Rynki zbytu

Podstawowym rynkiem dziatalno$ci Emitenta jest rynek programoéw klasy MRPII/ERP dla $rednich i

duzych przedsiebiorstw.

Emitent prowadzi swojq dziatalno$¢ wytgcznie na terytorium Polski.

Podstawowymi rynkami Emitenta w odniesieniu do $wiadczonych ustug serwisowych sa:

Lp. wojewédztwo ilos¢ kontrahentéw
1. | wielkopolskie 23
2. | mazowieckie 4
3. | slaskie 2
4. | pozostate 8
Razem 37

Rynki Emitenta w odniesieniu do prowadzonych prac wdrozeniowych:

Lp. wojewédztwo ilos¢ kontrahentéw
1. | wielkopolskie 11
2. | mazowieckie 5
3. | slaskie 2
4. | pozostate 9
razem 27

Najwieksze znaczenie dla emitenta ma rynek wielkopolskie - z racji lokalizacji siedziby emitenta, i
mazowiecki - gdzie ma siedzibe znaczaca liczba firm, ktére sg potencjalnymi odbiorcami produktéw
emitenta. Coraz wiekszy udziat w przychodach zwigzanych z dziatalno$cig podstawowg majg pozostate
wojewodztwa, a w szczegolnosci wojewddztwo slaskie i dolnoslaskie.

Emitent dokonuje podziatu przychodoéw ze sprzedazy w podziale na przychody uzyskiwane przez centrale
w Poznaniu oraz biura handlowe (na dzien zatwierdzenia Prospektu w Katowicach i w Warszawie.

Przychody ze sprzedazy w podziale na regiony (w tys. z1):

Lp. wyszczegolnienie 2006 2005 2004

1. | Centrala 4.071 3.108 2.618

2. | Biura Handlowe 614 231 19
razem: 4.685 3.339 2.637

Dane dotyczace poszczegdlnych kwartatdw w ujeciu narastajgcym

Lp. wyszczegolnienie Il kw. 2007 Il kw. 2006 Il kw. 2005

1. | Centrala 2 062 1777 1426

2. | Biura Handlowe 693 257 88
razem: 2755 2034 1514

Lp. wyszczegolnienie Il kw. 2007 Il kw. 2006 Il kw. 2005

1. | Centrala 2 062 1777 1426

2. | Biura Handlowe 693 257 88
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| razem: | 2 755 | 2 034 | 1514 |

W prezentowanych okresach widoczna jest dynamika przyrostu przychodéw ze sprzedazy jaka
uzyskiwana jest zarbwno przez Centrale Emitenta w Poznaniu jak i biura handlowe. Emitent przewiduje,
ze w kolejnych okresach poziom przychoddéw osigganych przez biura handlowe zostanie zwielokrotniona.
Przestankg do tego jest systematyczny wzrost zatrudnienia w poszczegodlnych biurach — zaréwno w
dziatach handlowych jak i wdrozeniowych. Czynione przez Emitenta naktady na pozyskanie nowych
klientéw przez biura handlowe réwniez winny skutkowaé znaczacym przyrostem przychodéw ze

sprzedazy.

Podziat przychoddw poszczegdinych centrow ze wzgledu na strukture przychoddw (w tys. z4):

Lp. wyszczedolnienie 2006 2005 2004
1. | Centrala
- licencje 1.695 866 812
- ustugi wdrozeniowe 1.162 1.060 479
- ustugi serwisowe 764 690 524
razem: 3.621 2.616 1.815
2. | Biura Handlowe
- licencje 358 84 0
- ustugi wdrozeniowe 182 90 1
- ustugi serwisowe 47 40 3
razem: 587 214 4
Dane dotyczace poszczegodlnych kwartatdw w ujeciu narastajgcym
Lp. | wyszczegolnienie Il kw. 2007 Il kw. 2006 Il kw. 2005
1. Centrala
- licencje 472 753 469
- ustugi wdrozeniowe 688 570 555
- ustugi serwisowe 420 397 319
razem: 1.580 1.720 1.343
2. Biura Handlowe
- licencje 438 142 0
- ustugi wdrozeniowe 195 91 68
- ustugi serwisowe 35 24 19
razem: 668 257 87

W prezentowanych okresach widoczna jest dynamika

poszczegolnych

przyrostu przychoddéw ze sprzedazy na
pozycjach tj. przychodéw ze sprzedazy licencji, przychodéw ze sprzedazy ustug

wdrozeniowych oraz przychoddéw ze sprzedazy ustug serwisowych. Emitent przewiduje, ze w kolejnych
okresach poziom przychodéw osigganych zaréwno przez Centrale jak i przez poszczegdlne biura
handlowe zostanie zwiekszona. Przestankg do tego jest wzrost zatrudnienia w poszczegdinych dziatach
oraz czynione nakfady na reklame i marketing w celu pozyskania nowych klientow.

Catos¢ przychoddw uzyskiwanych przez podmiot zalezny Emitenta — DIVICOM S.A. - pochodzi z
dziatalnosci prowadzonej na terenie kraju. Spétka DIVICOM S.A. dokonuje podziatu przychodéw ze
sprzedazy wedlug wlasnego podziatu geograficznego Polski na 4 regiony. Dodatkowo zostaty
wyodrebnione przychody ze sprzedazy uzyskiwane przez wilasny salon sprzedazy zlokalizowany w
Poznaniu. Podziat na 4 regiony kraju zostat dokonany od poczatku 2007 roku — w roku obrotowym 2006
funkcjonowat podziat na dwa regiony.

Przychody ze sprzedazy DIVICOM S.A. wedtug podziatu geograficznego (w tys. z}):

31.05.2007 31.12.2006

Salon firmowy 865 236

potudniowy-wschod 107 0
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potudniowy-zachdd 522 70
poétnocny-wschdd 13 0
potnocny-zachéd 1.531 277
razem: 3.039 583

6.2.2. Charakterystyka rynku dziatalnosci Emitenta

W ramach rynku systeméw MRPII/ERP Emitent koncentruje sie na przedsiebiorstwach $rednich i duzych,
0 zatrudnieniu od 50 do 500 os6b o profilu handlowym, ustugowym i produkcyjnym.

Skala konkurencji na rynku systeméw ERP jest zalezna od miary wymagan postawionych wzgledem
zakresu funkcjonalnego oprogramowania. W miare wzrostu wymagan, liczba systemdw spetniajgcych
postulaty potencjalnego odbiorcy maleje. Do krajowych najsilniejszych konkurentéw Emitenta naleza:

- Biuro Projektowania Systemow Cyfrowych S.A.,

- w mniejszym stopniu Simple S.A. , Teta S.A., Comarch S.A. (system CDN).

Ws$réd oprogramowania zagranicznego Emitent konkuruje przede wszystkim z firmami Scala, Exact,
Axapta.

Jednym z gtéwnych czynnikéw identyfikujacych rynek dostawcy systemu ERP jest zakres funkcjonalny
oraz cena oprogramowania (ze wzgledu na potencjalny budzet odbiorcéw). Emitent, kierujac sie swojg
najlepszg wiedzg sporzadzit mape pozycjonowania swojego produktu wzgledem dwéch gtdwnych
wspotrzednych identyfikujacych rynek.

Ponizszy schemat prezentuje pozycje, w jakiej Emitent widzi swoje produkty w stosunku do produktow
konkurencyjnych. Emitent podkre$la, ze ponizszy schemat jest wyrazem tylko i wytacznie szacunkow
Emitenta, wynikajacych z jego wieloletniego doswiadczenia w tym segmencie rynku IT i nie jest oraz nie
moze by¢ traktowany jako wynik obiektywnych testéw lub poréwnan.
A

Cena

SAP,

Oracle,
JD Edwards

TETA,
SCALA

PC Guard,

BPSC,

Symfonia,

Insert, Subiekt

Zakres funkcjonalny

Zrédfo: Emitent
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6.3. Czynniki nadzwyczajne, ktére mialy wptyw na dziatalnos¢ Emitenta

W dziatalnosci Emitenta nie wystapity zadne czynniki nadzwyczajne, kidére miatyby wplyw na zakres jego
dziatalnosci i gtéwne rynki.

6.4. Podsumowanie podstawowych informacji dotyczacych uzaleznienia Emitenta
od patentéow lub licencji, uméw przemystowych, handlowych lub finansowych,
albo od nowych proceséw produkcyjnych

Wedilug najlepszej wiedzy Emitenta na dzien zatwierdzenia Prospektu emisyjnego nie wystepuje

uzaleznienie Emitenta od patentéw lub licencji, uméw przemystowych, handlowych lub finansowych, albo
od nowych proceséw produkcyjnych.

Spotka zawiera ze swoimi Odbiorcami umowy, ktérych wartos¢ jest mniejsza niz 10 % kapitatow wtasnych
Emitenta. Oznacza to, ze niepowodzenie jednego projektu wdrozeniowego nie wptynie w sposob istotny
na sytuacje Emitenta. Warto$¢ zawieranych umow jest pochodng ceny licencji oprogramowania oraz prac
wdrozeniowych. Spoétka stosujac strategie niskiej ceny za licencje (mimo duzego zakresu funkcjonalnego
oprogramowania) stara sie zdoby¢ jak najwiekszy segment rynku potencjalnych klientow.

Spotka tworzy swoje produkty (oprogramowanie) z wykorzystaniem oprogramowania obcego, takiego jak:
Windows (system operacyjny), Clarion (Srodowisko programistyczne), php (srodowisko programistyczne).
W tym znaczeniu jako$¢ produktow Emitenta jest zalezna od oprogramowania zewnetrznego.

6.5. Zalozenie wszelkich oswiadczen Emitenta dotyczacych jego pozycji
konkurencyjnej

Dostepne publikacje i analizy rynkowe nie zawierajg danych, ktoére pozwolityby okreslic pozycje
konkurencyjng Emitenta oraz jego udziatu w rynku. Nie ma analiz rynkowych, ktére zdaniem Emitenta
bytyby na tyle doktadne i wiarygodne, aby Emitent mégt sie na nie powotywac.

Oswiadczenia Emitenta dotyczace jego pozycji konkurencyjnej na rynku sg oparte wytacznie o oceny
Zarzadu Emitenta.

7. STRUKTURA ORGANIZACYJNA

Struktura Grupy Kapitatowej przedstawia sie nastepujgco:

a® PCGUARD

Q DIVICOM

Spoétka dominujaca
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Pozycje Spoétki dominujgcej w Grupie Kapitatowej PC Guard zajmuje spétka PC Guard S.A.
Spdtka DIVICOM S.A. zostata zawigzana i zarejestrowana w Il p6troczu 2006 r. i jej wptyw na
wyniki Grupy Kapitatowej Emitenta w roku 2006 byt nieznaczny

Jednostka zalezna

DIVICOM Spotka Akcyjna

Siedziba Poznan

Data rejestracji 17 listopada 2006 .

KRS 0000267611

NIP 779-22-95-628

REGON 300414318

Kapitat zaktadowy 5.400.000 zt

Akcje Emitenta 1.930.000 akcji imiennych nieuprzywilejowanych o wartosci

nominalnej 1 zt kazda
Udziat Emitenta w kapitale 43,88 %
Udziat Emitenta w gtosach 43,88 %
Spotka zalezng, w ktérej PC Guard S.A. posiada 43,88 % akcji i glosoéw, jest DIVICOM S.A. z siedzibg w
Poznaniu (trzech cztonkéw organéw PC GUARD S.A. stanowi jednoczesnie wiekszos¢ (3 z 5) czionkow
Rady Nadzorczej DIVICOM S.A)).

Przedmiotem dziatalnosci spotki DIVICOM S.A. jest sprzedaz sprzetu komputerowego i oprogramowania
w oparciu o sie¢ partnerska sklepéw, dziatajacych przede wszystkim w miastach sredniej wielkosci.

W dniu 21 wrzesnia 2007 r. NWZA DIVICOM S.A. uchwalito podwyzszenie kapitatu zaktadowego o kwote
1.000.000 zt w drodze emisji 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C. Po zarejestrowaniu
przedmiotowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego, Emitent posiada¢ bedzie akcje DIVICOM S.A.
stanowigce tacznie 37,75 % kapitatu zakladowego DIVICOM S.A. i uprawniajacych do 37,75 % gtoséw na
WZA. Na dzieh zatwierdzenia prospektu opisane powyzej zmiany w kapitale zaktadowym DIVICOM S.A.
nie zostaty zarejestrowane.

8. SRODKI TRWALE

8.1. Znaczace rzeczowe aktywa trwale (istniejace lub planowane) w tym
dzierzawione nieruchomosci oraz obcigzenia na nich ustanowione

W pozyciji tej ujmowane sg rzeczowe aktywa trwate o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci
dtuzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby jednostki.

Srodki trwate wyceniono wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, powiekszonych o koszty
poniesione na ich ulepszenie oraz pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne dokonywane zgodnie z
planem amortyzacji.

Rzeczowy majatek trwaty amortyzowany jest metoda liniowg poczawszy od pierwszego dnia miesigca
nastepujacego po miesigcu oddania do uzytkowania. Stawki amortyzacyjne ustalone =zostaty z
uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych.

Srodki trwate o warto$ci poczatkowej do 3.500,00 zt amortyzowane sg jednorazowo.

Ujete w ewidenc;ji ksiegowej Emitenta $rodki trwate o wartoéci przekraczajacej 3.500,00 zt amortyzowane
sg przy zastosowaniu nizej wymienionych stawek:

- grupal-1,5%, a w zakresie inwestycji w obcych obiektach 10%

- grupa IV — w zakresie sprzetu komputerowego 30%

- grupa VI -od 10% do 18%

- grupa VIl - 20% a w zakresie srodkéw nabytych jako uzywane 40%
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- grupa VIIl — od 14% do 20%

Za aktywa trwate uznaje sie rowniez obce srodki trwate przyjete do odptatnego uzytkowania na podstawie
umowy najmu, dzierzawy lub innej o podobnym charakterze, jezeli umowa spetnia jeden z warunkow
okreslonych w art. 3 ust. 4 ustawy o rachunkowos$ci. Srodki trwate uzywane na podstawie wyzej
wymienionych uméw zaliczane do majatku jednostki amortyzowane sg zgodnie z okresem trwania

umowy.

Wykaz posiadanych $rodkéw trwatych przez Emitenta:

Wyszczegdlnienie (w tys. zi) 2006 2005 2004

Srodki trwate 243 151 90
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowe;j 23 26 22
- urzadzenia techniczne i maszyny 92 25 24
- $rodki transportu 109 78 28
- inne srodki trwate 19 23 16
Dane dotyczace poszczegodlnych kwartatdw w ujeciu narastajgcym

wyszczegolnienie Il kw. 2007 | 1l kw. 2006 | Il kw. 2005
Srodki trwate 237 249 101
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej 18 25 21
- urzgdzenia techniczne i maszyny 92 74 22
- $rodki transportu 105 129 43
- inne $rodki trwate 23 21 15

Gtéwnymi pozycjami srodkéw trwatych posiadanych przez Emitenta sg srodki transportu i urzadzenia
techniczne (sprzet komputerowy). Srodki transportu wykazywane w sprawozdaniach finansowych to
samochody osobowe stanowigce witasnos¢ Emitenta. Emitent na dzien sporzadzenia Prospektu
emisyjnego wykorzystuje do prowadzenia dziatalnosci 7 samochodéw stanowigcych jego wtasnosc¢ oraz 1
na podstawie umowy leasingu operacyjnego. Srodki transportu zostaty zakupione ze $rodkéw wiasnych
Emitenta. Zwiekszanie sie wartosci posiadanych $rodkéw transportu wynika z koniecznosci zwiekszenia
mobilnosci pracownikéw zatrudnionych w dziale wdrozeh. Stale zwiekszajgca sie skala zatrudnienia
wymusza inwestycje w te Srodki. Drugg pod wzgledem wartoSci pozycjg sa maszyny i urzadzenia.
Wartoé¢ naktadéw poczynionych w ostatnich latach jest zauwazalna i wynika réwniez ze wzrostu
zatrudnienia jak réwniez z koniecznosci modernizacji i wymiany posiadanych urzgdzen. Dokonywana
wysokie odpisy amortyzacyjne od urzgdzen technicznych powoduja, iz wartos¢ tej pozycji ulega
systematycznemu zmniejszeniu. Zmiany w $rodkach trwatych tj. zwiekszenia i zmniejszenia oraz ich
amortyzacja w okresach rocznych (bilansowych) zostaty przedstawione w tabelach Informacji dodatkowej
zamieszczonych w zatgcznikach do raportéw rocznych.

Budynki, lokale i obiekty - warto§¢ pozycji na tym poziomie dotyczy poniesionych nakladéw
inwestycyjnych w obcych $rodkach trwatych. Emitent na postawie Umowy najmu z dnia 09.04.2004 roku
zawartej z MPGM sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (obecnie MPGM S.A.) wynajmowat pomieszczenia
biurowe o powierzchni 217m®. Z uwagi na koniecznos¢ adaptacji oraz dostosowania wynajmowanych
powierzchni na potrzeby prowadzonej przez Emitenta dziatalno$ci dokonywane byty biezace inwestycje w
przedmiot najmu. Naktady inwestycyjne poczynione w obcych $rodkach trwatych dotycza zaréwno
powierzchni biurowych w siedzibie Emitenta w Poznaniu jak rowniez w Biurze Handlowym w Warszawie i
Biurze Handlowym w Katowicach. Emitent na podstawie umowy najmu z dnia 13 kwietnia 2007 r. dokonat
zmiany adresu prowadzenia dziatalnosci i wynajmuje pomieszczenia biurowe o powierzchni 400m” do
prowadzenia dziatalnosci od PPHU BROSO plus. Roéwniez w przypadku Biur Handlowych
zlokalizowanych w Warszawie przy ul. Kierbedzia 4 (powierzchnia 65m?) i w Katowicach przy ul.
Francuskiej 35-37 (powierzchnia 18m2) Emitent uzytkuje pomieszczenia biurowe na podstawie umow
najmu.

Zarzad Emitenta na podstawie Uchwaty nr 13 ZWZA z dnia 23.06.2006 roku uzyskat zgode akcjonariuszy
na nabycie nieruchomosci celem budowy nowej siedziby spoétki. Planowana inwestycja miata zostac
sfinansowana czesciowo ze Srodkéw wiasnych i w pozostatej czesci z kapitatbw obcych — kredyt
inwestycyjny. Jednak z uwagi na poczynione nakfady inwestycyjne w podmiot zalezny DIVICOM S.A. oraz
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planowane naktady na dalszg rozbudowe Grupy kapitatowej, Zarzad Emitenta nie dokonywat Zadnych
inwestycji w celu nabycia nieruchomosci. Przyjeta przez Rade Nadzorcza strategia rozwoju spotki
zakladata wycofania sie z planéw nabycia nieruchomosci i wykorzystanie posiadanych s$rodkéw na
budowe Grupy kapitatowej. Potrzeby lokalowe Emitenta zostaly rozwigzane poprzez zmiane adresu
prowadzenia dziatalnosci i zawarcie umowy najmu na pomieszczenia biurowe o0 znacznie wiekszej
powierzchni.

Posiadane przez Emitenta $rodki trwate nie posiadajg jakichkolwiek obcigzen ustanowionych na tych
aktywach.

Spétka zalezna Emitenta nie posiada znaczacych aktywdéw trwatych (istniejgcych lub planowanych).
DIVICOM S.A. na podstawie umowy najmu z dnia 10 pazdziernika 2006 r. wynajmuje powierzchnie
biurowe na siedzibe firmy, a na podstawie umowy z dnia 21 grudnia 2006 r. wynajmuje powierzchnie pod
salon firmowy w Poznaniu.

8.2. Opis zagadnien i wymogow zwigzanych z ochrong srodowiska, ktére moga
mie¢ wptyw na wykorzystanie przez Emitenta rzeczowych aktywow trwatych

Zgodnie z aktualng wiedzg Zarzadu, ze wzgledu na charakter prowadzonej przez Emitenta i jego spotke
zalezng dziatalnosci, obecnie nie wystepuja zagadnienia i wymogi zwigzane z ochrong srodowiska,
mogace mie¢ wptyw na wykorzystanie przez niego sktadnikdw rzeczowych aktywoéw trwatych. Podmioty te
nie sg zobowigzane do uzyskiwania pozwoleh na korzystanie ze srodowiska naturalnego ani do
uiszczenia opfat z tego tytutu.

9. PRZEGLAD SYTUACJI OPERACYJNEJ | FINANSOWEJ

9.1. Sytuacja finansowa Emitenta

Ocena zarzadzania zasobami finansowymi Emitenta przeprowadzona zostata w oparciu o zbadane
sprawozdania finansowe spoétki za lata obrotowe 2004, 2005 i 2006 oraz nie podlegajagce badaniu
sprawozdania kwartale za Il kwartat 2005, 1l kwartat 2006 i Il kwartat 2007.

Wybrane dane finansowe prezentowane ponizej nie byly przeksztalcane na potrzeby niniejszego
prospektu emisyjnego. Emitent w okresie od dnia 01.01.2004 do dnia 31.12.2006 roku nie dokonywat
zmiany polityki rachunkowej jak rowniez nie dokonywat przeszacowania poszczegodlnych pozyciji
bilansowych, co mogtoby wptyna¢ na wartos¢ prezentowanych danych.

Ponizej przedstawiono wybrane dane finansowe dotyczace osiggnietych wynikéw finansowych w
poprzednich okresach sprawozdawczych.

Pozycja (w tys. zf) 2006 2005 2004

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i

materiatow 4 685 3333 2637
Przychody netto ze sprzedazy produktow 4 537 3041 2 050
Zysk ze sprzedazy 1238 724 267
Pozostate przychody operacyjne 2 61 8
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 1172 706 208
Zysk z dziatalno$ci gospodarczej 1325 731 205
Zysk brutto 1325 731 205
Zysk netto 1061 591 156
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pozycja Il kw. 2007 | Il kw. 2006 | Il kw. 2005
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i
materiatow 2821 2109 1663
Przychody netto ze sprzedazy produktow 2 755 2054 1514
Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 990 675 855
Zysk brutt ze sprzedazy 1831 1434 808
Koszty sprzedazy 983 565 144
Koszty ogdlnego zarzadu 414 252 317
Zysk ze sprzedazy 435 617 347
Pozostate przychody operacyjne 12 1 23
Pozostate koszty operacyjne 31 4 20
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 416 614 350
Przychody finansowe 85 55 1
Koszty finansowe 1 1 5
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 500 668 346
Zysk brutto 500 668 346
Zysk netto 351 515 264

Emitent corocznie zwieksza skale przychodéw z prowadzonej dziatalnosci. Gtéwnym zrédtem przychodow
w prowadzonej dziatalnosci w kolejnych okresach sg przychody ze sprzedazy, wdrozenia i nadzoru nad
produktem wlkasnym Emitenta Zintegrowanym Systemem GRAFFITI. Pochodng utrzymujacej sie dynamiki

przychodow jest uzyskiwana marza, a co za tym idzie rowniez wynik finansowy netto.

Struktura przychodow w podziale na zrédia przychodow (w tys. zl):

wyszczegdlnienie 2006 2005 2004
Licencje wtasne GRAFFITI 2073 950 853
Licencje systemy obce 105 171 375
Wdrozenia Systemu GRAFFITI 1344 1150 480
Serwis Systemu GRAFFITI 812 730 527
Sprzedaz sprzetu 76 108 210
Dane dotyczace poszczegodlnych kwartatdw w ujeciu narastajgcym

wyszczegolnienie Il kw. 2007 [l kw. 2006 Il kw. 2005
Licencje wtasne GRAFFITI 860 831 347
Licencje systemy obce 50 64 122
Wdrozenia Systemu GRAFFITI 884 662 624
Serwis Systemu GRAFFITI 455 421 338
Sprzedaz sprzetu 21 10 30

Gtéwnym przedmiotem dziatalno$ci Emitenta jest sprzedaz produktu wtasnego Zintegrowanego Systemu
Wspomagania Zarzadzania Przedsiebiorstwem GRAFFITI. Z tego tez powodu gtéwnym Zrdédiem
przychodow jest przez sprzedaz licencji, ustug wdrozenia a nastepnie ustug serwisowych swiadczonych
po zakonczeniu wdrozenia.

Poza gtéwnym zrédtem przychoddw jakim jest sprzedaz Systemu GRAFFITI emitent uzyskuje przychody
ze sprzedazy systeméw obcych m.in. programu Symfonia. Z uwagi na ukierunkowanie rozwoju Emitenta
na produkt wtasny wielkos¢ przychoddéw z tytutu sprzedazy systeméw obcych w kolejnych latach ulega
systematycznemu zmniejszeniu.

Sprzedaz sprzetu komputerowego prowadzona jest przez Emitenta jako uzupetnienie dziatalnosci na
rynku ustug informatycznych. Z uwagi na niska marzowos¢ tego rodzaju ustug oraz z uwagi na objecie
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udziatéw w podmiocie zaleznym DIVICOM S.A. emitent nie dokonuje Zzadnych naktadéw inwestycyjnych i

marketingowych nakierowanych na zwigkszenie przychodoéw z tego zrodta.

Struktura procentowa przychodéw i kosztéw (%):

Dokument Ofertowy

pozycja 2006 2005 2004
Przychody ogétem 100 100 100
Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi 96,7 97,3 99,7
Przychody ze sprzedazy produktow 93,6 88,8 77,5
Przychody ze sprzedazy towarow 3,0 8,5 22,2
Pozostale przychody operacyjne 0,0 1,8 0,3
Przychody finansowe 3,3 0,9 0,0
Koszty ogdétem 100 100 100
Koszty dziatalnosci operacyjnej 97,9 96,8 97,1
Pozostate koszty operacyjne 1,9 2,9 2,8
Koszty finansowe 0,2 0,2 0,2

Emitent zgodnie z przekazywanym informacjami w raportach okresowych oraz w sprawozdaniach
rocznych dazy do osiagania przychoddéw gtownie ze sprzedazy produktu wlasnego. Zmniejszajacy sie
udziat przychodéw ze sprzedazy towardow jest wynikiem swiadomej polityki prowadzonej przez Zarzad
Emitenta. Kontynuowane sa prace nad nowymi produktami, ktére winny zosta¢ wprowadzone na rynek w
drugiej potowie biezacego roku. Emitent sgdzi, iz wprowadzenie nowych produktéw pozwoli w dalszym
ciggu utrzymywac wypracowang tendencje w przychodach i ich giéwnym sktadnikiem bedzie sprzedaz

produktow witasnych.

Dynamika przychodéw i kosztéw (%):

pozycja 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004

31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003
Przychody ze sprzedazy 141 126 136
Koszty dziatalnosci operacyjnej 132 110 125
Zysk ze sprzedazy 171 270 962
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 166 340 342
Zysk brutto 181 357 399
Zysk netto 179 380 458

W kolejnych latach emitent utrzymuje bardzo wyrazng dynamike zaréwno przychoddéw jak i jeszcze
wyzszg dynamike zysku netto. Prowadzona dziatalno$¢ charakteryzuje sie wysokg rentownoscia.
Zachowanie mniejszej dynamiki kosztéw dziatalnosci operacyjnej skutkuje wypracowaniem wyzszych
zyskow. Emitent przewiduje utrzymanie w kolejnych latach dziatalnosci podobnej dynamiki.

Wskazniki ptynnosci finansowe;j:

wyszczegolnienie 2006 2005 2004
wskaznik biezgcej ptynnosci 2,72 10,95 2,10
wskaznik ptynnosci szybkiej 2,70 10,83 2,02
wskaznik natychmiastowy 1,64 8,71 0,60

wyszczegblnienie Il kw. 2007 | Il kw.2006 | Il kw.2005
wskaznik biezgcej ptynnosci 5,90 9,43 2,80
wskaznik ptynnosci szybkiej 5,85 9,32 2,69
wskaznik natychmiastowy 1,37 6,99 0,61

wskaznik biezacy = majatek obrotowy / zobowigzania krétkoterminowe na koniec danego okresu

wskaznik ptynnosci szybkiej = majatek obrotowy — zapasy / zobowigzania krotkoterminowe na koniec

danego okresu
wskaznik natychmiastowy =

zobowigzania krotkoterminowe na koniec danego okresu
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Bilans (w tys. z})

Dokument Ofertowy

Aktywa:
Pozycja aktywa 2006 2005 2004
Aktywa trwate 2 308 354 277
Wartosci niematerialne i prawne 250 160 171
Rzeczowe aktywa trwate 243 151 90
Inwestycje diugoterminowe 1755 0 0
Aktywa obrotowe 4 560 4107 699
Zapasy 37 45 28
Naleznosci krétkoterminowe 1577 754 459
Inwestycje krétkoterminowe 2794 3268 200
Aktywa razem 6 868 4 461 976
Dane dotyczace poszczegdinych kwartatdw w ujeciu narastajgcym
Pozycja aktywa Il kw. 2007 Il kw. 2006 Il kw. 2005

Aktywa trwate 2262 605 276
Wartosci niematerialne i prawne 204 297 164
Rzeczowe aktywa trwate 237 249 101
Inwestycje diugoterminowe 1755 0 0
Aktywa obrotowe 3944 4461 987
Zapasy 36 49 39
Naleznosci krétkoterminowe 2693 1074 657
Inwestycje krotkoterminowe 921 3305 216
Aktywa razem 6 206 5 066 1263

W prezentowanym okresie znaczacym zmianom ulegta wartos¢ posiadanego majatku trwatego. Wigze sie
to z objeciem wiekszosciowego pakietu akcji w podmiocie zaleznym Emitenta. Emitent czynit réwniez
naktady na zakup licencji i rzeczowych sktadnikow majatku trwatego. W gtéwnej mierze sg to srodki
transportu oraz sprzet komputerowy niezbedny do prowadzenia dziatalnosci.

Struktura aktywow (%):

Pozycja 2006 2005 2004
Aktywa 100 100 100
Aktywa trwate 34 8 28
Aktywa obrotowe 66 92 72

W prezentowanym okresie znaczacej zmianie ulegta struktura aktywéw. W latach 2004 — 2005 gtéwng
pozycja bilansu stanowity aktywa obrotowe. W roku 2006 emitent zawart umowe spotki, w wyniku ktérej
objat 58,5% kapitatu zaktadowego w podmiocie zaleznym DIVICOM S.A. Nabyte aktywa zostaty ujete w
ksiegach rachunkowych Emitenta w pozyciji ,Inwestycje dlugoterminowe”. Warto$¢ wykazanych ,Inwestycji
dlugoterminowych” zostata ujeta w wysokosci wymaganej do optacenia czesci kapitatu zaktadowego w
podmiocie zaleznym. Na dzien bilansowy emitent optacit kapitat zaktadowy przypadajacy na jego czes¢ w
wysokosci 689 tys. zt co stanowito 39,25% kwoty kapitatu do optacenia.

Struktura aktywéw trwatych (%):

Pozycja 2006 2005 2004
Aktywa trwale 100 100 100
Wartosci niematerialne i prawne 11 45 62
Rzeczowe aktywa trwate 11 43 32
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Struktura aktywow trwatych w roku obrotowym 2006 zostata zdominowana poprzez nabycie pakietu
wiekszosciowego w podmiocie zaleznym. Doprowadzito to do znacznej zmiany struktury aktywow

trwatych.

Struktura aktywéw obrotowych (%):

Pozycja 2006 2005 2004
Aktywa obrotowe 100 100 100
Zapasy 1 1 4
Naleznosci krétkoterminowe 35 18 66
Inwestycje krétkoterminowe 61 80 29
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3 1 2

Gtéwnymi pozycjami aktywoéw obrotowych sa Naleznosci krétkoterminowe oraz Inwestycje
krotkoterminowe. Emitent z uwagi na stale wzrastajacy poziom przychoddw oraz posiadang dobrg
sytuacje ptynnosciowg moze prowadzi¢ polityke polegajacg na wydluzaniu terminéw piatnosci za
dostarczone rozwigzania informatyczne. Z uwagi na pokrycie kapitatu zaktadowego w podmiocie
zaleznym zmniejszeniu ulegta wielko$¢ Inwestycji krotkoterminowych. Wielkos¢é zapasow utrzymywana
jest na bardzo niskim poziomie. Wynika to z faktu ograniczania sprzedazy rozwigzan informatycznych

innych producentow jak réwniez znacznego ograniczenia w sprzedazy sprzetu komputerowego.

Pasywa (w tys. zl):

Pozycja pasywa 2006 2005 2004
Kapitaty wtasne 5090 4029 588
Kapitat zaktadowy 1000 1000 500
Kapitat zapasowy 3029 2437 24
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1779 433 388
Zobowigzania diugoterminowe 0 1 10
Zobowigzania krétkoterminowe 1678 375 332
Pasywa razem 6 868 4461 976
Dane dotyczace poszczegdlnych kwartatéw w ujeciu narastajgcym

Pozycja pasywa Il kw. 2007 Il kw. 2006 Il kw. 2005
Kapitaty wtasne 5441 4543 852
Kapitat zaktadowy 1000 1000 500
Kapitat zapasowy 4 090 3029 88
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 766 523 411
Zobowigzania diugoterminowe 0 1 17
Zobowigzania krétkoterminowe 668 473 352
Pasywa razem 6 206 5 066 1263

Emitent w roku 2005 dokonat podwyzszenia kapitatu zakladowego poprzez emisje akcji zwyktych na
okaziciela serii C. W wyniku przeprowadzonej emisji podwyzszeniu ulegt kapitat zaktadowy oraz kapitat
zapasowy — cena emisyjna akcji byta wyzsza od ceny nominalnej. Na wzrost wysokosci kapitatu
zakladowego w kolejnych latach miaty roéwniez wptyw uchwaly walnego zgromadzenia, ktore
wypracowany w kolejnych latach zysk przeznaczaty w catosci na jego podwyzszenie. Emitent dzieki temu
posiada wystarczajgce kapitaty zarbwno na potrzeby biezacej dziatalnosci jak réwniez na realizacje
niektérych projektow inwestycyjnych.

Struktura pasywow (%):
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Pozycja 2006 2005 2004
Pasywa 100 100 100
Kapitat wiasny 74 90 60
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 26 10 40

Gtéwnym zrédtem finansowania biezacej dziatalnosci Emitenta sg kapitaty wlasne. Jest to wynikiem w
gtébwnej mierze przeprowadzonej w roku 2005 emisji akcji serii C. Pozyskane z emisji srodki finansowe
pozwalajg na prowadzenie dziatalnosci i realizacje inwestycji bez konieczno$ci zasilania sie w kapitat
obcy. Zmiana struktury pasywéw w roku 2006 jest wynikiem objecia przez Emitenta pakietu
wiekszosciowego w podmiocie zaleznym. Zgodnie z zaleceniami Bieglego rewidenta w pozycji
zobowigzan krotkoterminowych zostata wykazana kwota pozostajgcego do optacenia w kolejnym roku
obrotowym kapitatu zaktadowego w podmiocie zaleznym. Emitent dokonat w dniu 09.05.2007 roku
catkowitego opfacenia kapitatu zaktadowego w podmiocie zaleznym. W wyniku tego struktura pasywow i
zobowigzan krétkoterminowych ulegnie znaczacym zmianom.

Struktura kapitalu wlasnego (%):

pozycja 2006 2005 2004
Kapitat wlasny 100 100 100
Zysk netto 21 15 26
Pozostate kapitaty 79 85 74

Emitent z prowadzonej dziatalnosci corocznie uzyskuje dodatni wynik finansowy. Jego wielko$¢ w sposéb
znaczacy wptywa na wielkos¢é i strukture kapitatdw wilasnych. Na podstawie uchwat wlanego
zgromadzenia coroczny zysk zatrzymywany jest w spotce celem dalszego jej rozwoju.

Struktura zobowiazan krétkoterminowych (%):

pozycja 2006 2005 2004
Zobowiazania krétkoterminowe 100 100 100
- wobec jednostek powigzanych 64 0 0
- wobec pozostatych jednostek 35 97 100
Fundusze specjalne 1 3 0

Znaczacy wzrost zobowigzan krétkoterminowych w roku 2006 spowodowany byt objeciem przez Emitenta
pakietu 58,5% akcji w kapitale zakladowym podmiotu zaleznego DIVICOM S.A. Zgodnie z zawartg
umowg spotki akcyjnej DIVICOM S.A. w dniu zawarcia umowy zostato optacone 25% kapitatu
zaktadowego spétki, natomiast pozostata czes¢ kapitatu zaktadowego miata zostaé optacona w okresie 1
roku. Z uwagi na stale wzrastajgce obroty podmiotu zaleznego oraz zwiekszajacg sie ilos¢ partneréw
handlowych emitent dokonat catkowitego optacenia kapitatu zaktadowego w podmiocie zaleznym w dniu

09.05.2007 roku.

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym (w tys. z{):

pozycja 2006 2005 2004
Kapitat wlasny na poczatku okresu 4 029 588 465
Kapitat zaktadowy na poczatku okresu 1 000 500 500
Zmiana kapitatu zakladowego 0 500 0
Kapitata zaktadowy na koniec okresu 1000 1000 500
Kapitat zapasowy na poczatku okresu 2437 24 21
Zmiana kapitatu zapasowego 591 2413 3
Kapitat zapasowy na koniec okresu 3029 2437 24
Kapitat wlasny na koniec okresu 5090 4029 588

Dane dotyczace poszczegdlnych kwartatdw w ujeciu narastajgcym
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pozycja Il kw. 2007 Il kw. 2006 Il kw. 2005

Kapitat wlasny na poczatku okresu 5334 4 029 588
Kapitat zaktadowy na poczatku okresu 1000 1 000 500
Zmiana kapitatu zaktadowego 0 0 0

Kapitata zaktadowy na koniec okresu 1 000 1 000 500
Kapitat zapasowy na poczatku okresu 3029 2437 24
Zmiana kapitatu zapasowego 1061 591 64
Kapitat zapasowy na koniec okresu 4090 3029 88
Kapitat wlasny na koniec okresu 5441 5090 852

W prezentowanych przez Emitenta okresach nastepowat dynamiczny wzrost kapitatow wiasnych spéiki.
Skokowa zmiana kapitatu zaktadowego i kapitatlu zapasowego w roku obrotowym 2005 byta wynikiem
przeprowadzonej emisji akcji serii C. W roku obrotowym 2006 na wzrost kapitatow wtasnych w gtoéwnej
mierze wptyw miat osiggniety wynik finansowy i przeznaczenie wypracowanego w poprzednim roku

obrotowym zysku netto na kapitat zapasowy.

Rachunek przeptywéw pienieznych (w tys. z}):

Emitent prezentuje rachunek przeptywdw pienieznych metodg posrednig

pozycja 2006 2005 2004
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 451 307 265
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1109 -100 -67
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 48 2 863 -19
Przeptywy pieniezne netto, razem -610 3070 179
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych -610 3070 179
Srodki pieniezne na poczatku okresu 3261 191 11
Srodki pieniezne na koniec okresu 2651 3261 191
Dane dotyczace poszczegodlnych kwartatdw w ujeciu narastajgcym

pozycja Il kw. 2007 | Il kw. 2006 | Il kw. 2005
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -814 289 -56
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1 078 -296 -25
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 21 26 -12
Przeptywy pieniezne netto, razem -1 870 19 19
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych -1 870 19 19
Srodki pieniezne na poczatku okresu 2651 3261 191
Srodki pieniezne na koniec okresu 781 3280 209

W roku obrotowym 2006 emitent opierat finansowanie swojej dziatalnosci jedynie na wlasnych zasobach
finansowych — wypracowanych w latach poprzednich jak réwniez ze srodkow pozyskanych z emisji akgiji
serii C. Gtéwnym zrodiem finansowania dziatalno$ci inwestycyjnej byty Srodki pochodzgce z dziatalnosci
operacyjnej oraz z dziatalnoéci finansowej z roku obrotowego 2005. Niewielki wptyw na zwiekszenie
wielkosci posiadanych zasobéw finansowych w roku obrotowym 2006 miaty przeptywy netto z dziatalnoéci
finansowej. Byly to w gtdéwnej mierze wptywy z tytutu lokat krétkoterminowych oraz dochody z inwestycji w
papiery wartosciowe notowane na GPW.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej w roku obrotowym 2006 wyniosty 451 tys. z. Zysk
netto wyniost 1.061 tys. zt, a korekty razem 610 tys. zt. W$réd korekt najwiekszymi pozycjami byty: zmiana
stanu zobowigzan krétkoterminowych (249 tys. zt), amortyzacja (151 tys. zt), zmiana stanu rezerw (44 tys.
zt), zmiana stanu naleznosci (-823 tys. zl), zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (-129 tys. zl) oraz
odsetki i udziaty w zyskach (-109 tys. z).

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty -1.109 tys. zt. Wptywy wyniosty 100 tys. zt
i pochodzity ze zbycia aktywow finansowych (95 tys. zt) oraz ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych (5
tys. zt). Wydatki wyniosty 1.209 tys. zt i zostaty dokonane na: nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych
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(337 tys. zt), nabycie aktywéw finansowych w jednostce zaleznej (689 tys. zt) oraz nabycie aktywéw
finansowych w pozostatych jednostkach (182 tys. zt).

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej wyniosty 48 tys. zt Wpltywy w wysokosci 111 tys. zt
pochodzity w gtéwnej mierze z odsetek od lokat terminowych. Wydatki w wysokos$ci -63 tys. zt i zostaty
dokonane na: sptate kredytow i pozyczek (-10 tys. zi), sptate zobowigzan z tytutu uméw leasingu
operacyjnego (-7 tys. zt) oraz innych wydatkéw finansowych (-45 tys. z).

W odniesieniu do Il kwartalu 2007 przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej
wyniosty — 814 tys. zi. Zysk netto wynidst 351 tys. z, a korekty razem -1.165 tys. zt. Ws$réd korekt
najwiekszymi pozycjami byty: amortyzacja (99 tys. zt), zmiana stanu naleznosci (-1.116 tys. zl), zmiana
stanu zobowigzan krétkoterminowych (25 tys. zt), zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych (-146 tys. zt)
oraz zmiana stanu rezerw (-3 tys. z).

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty -330 tys. zt. Wptywy wyniosty 188 tys. zt i
pochodzity ze zbycia aktywéw finansowych. Wydatki wyniosty -1.266 tys. zt i zostaty dokonane na:
nabycie wartosci niematerialnych i prawnych (-77 tys. zt), nabycie aktywéw finansowych w jednostce
zaleznej (-1.066 tys. zt) oraz nabycie aktywow finansowych w pozostatych jednostkach (-124 tys. zt).
Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej wyniosty 21 tys. zt Wptywy w wysokosci 25 tys. zt
pochodzity w gtdwnej mierze z odsetek od lokat terminowych. Emitent nie wydatkowat w tym okresie
zadnych $rodkow z tytutu dziatalnosci finansowe.

Wynik operacyjny

W prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci na przestrzeni kolejnych lat obrotowych 2004 - 2006 nie
wystapity zadne czynniki o charakterze nadzwyczajnym, ktére miatyby wplyw na osiggane wyniki
finansowe.

Emitent przygotowuje nowe rozwigzania w dziadzinie informatycznej, ktérych wprowadzenie na rynek
bedzie miato zdaniem Zarzadu Emitenta wptyw na wielko$¢ osiaganych przychoddéw ze sprzedazy jak
rowniez na wynik netto. Na dzien sporzadzenia prospektu trudno jest jednoznacznie odnies¢ sie do
wielkosci mozliwych do osiggniecia przychodow jak réwniez wptywu na wynik finansowy. Z tego tez tytutu
Zarzad Emitenta nie przedstawia do publicznej wiadomosci prognoz wyniku finansowego.

Wykazywana dynamika przychodow ze sprzedazy jak réwniez wyniku netto w gtéwnej mierze jest
wynikiem rozwoju Emitenta. W kolejnych latach obrotowych w sposdb znaczacy zostalo zwiekszone
zatrudnienie w spoice, ktérego efektem jest zwiekszenie poziomu sprzedazy. Zostat rozbudowany dziat
handlowy jak rowniez dziat wdrozen i programistéw. Zostaty uruchomione réwniez dwa Biura Handlowe: w
Warszawie i w Katowicach, ktére poprzez prowadzong dziatalno$¢ zwiekszajg poziom przychodéw jak
réwniez zakres terytorialnego dziatania Emitenta.

Nalezy zwrdci¢ uwage, ze w | kwartale biezgcego roku obrotowego nastgpit skokowy wzrost zatrudnienia.
Zostaly w zdecydowany sposdb rozbudowane dzialy wdrozen zaréwno w Poznaniu jak i w Biurze
Handlowym w Warszawie. Poprzez wzrost zatrudnienia w tych dziatach Emitent pragnie zabezpieczy¢
wlasciwg i terminowg realizacje umow zwigzanych z wdrozeniem systemu jak rowniez sprawng obstuge
serwisowa. Wzrost zatrudnienia w tych dziatach winno przetozy¢ sie bezposrednio na wzrost przychodéw
z tytutu ustug Swiadczonych na rzecz odbiorcéw produktu wtasnego Emitenta. Ponadto w poprzednich
latach emitent korzystat i nadal bedzie prowadzit swojg dziatalnos¢ w oparciu o podmioty zewnetrzne
Swiadczace ustugi na rzecz Emitenta na podstawie umow o wspétpracy.

Biorac pod uwage dtugoterminowe cele prowadzonej dziatalnosci nalezy wzig¢ pod uwage nastepujace
czynniki:

- oparcie prowadzonej dziatalnosci na produkcie wtasnym,

- rozwoj i wprowadzanie na rynek nowych rozwigzan informatycznych,

- wzrost zatrudnienia w dziatach nakierowanych na zwiekszanie przychoddw operacyjnych bedacy
podstawg rozwoju Emitenta,

- umacnianie pozycji na rynku ustug informatycznych poprzez budowanie grupy kapitatowe;.

Z uwagi na to, ze spétka zalezna Emitenta zostata zarejestrowana dopiero 17 listopada 2006 r., jej wptyw

na ocene zarzgdzania zasobami finansowymi w okresie objetym historycznymi danymi finansowymi
Emitenta jest nieznaczny.
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9.2. Wynik operacyjny

Z uwagi na to, ze spdtka zalezna Emitenta zostata zarejestrowana dopiero 17 listopada 2006 r., jej wptyw
na wynik operacyjny w okresie objetym historycznymi danymi finansowymi Emitenta jest nieznaczny.

9.2.1. Informacje dotyczace istotnych czynnikow, w tym zdarzen nadzwyczajnych Ilub
sporadycznych Ilub nowych rozwigzan majacych istotny wplyw na wyniki z dzialalnosci
operacyjnej wraz ze wskazaniem stopnia w jakim mialy one wptyw na ten wynik

Rezultaty osiagane przez Emitenta ulegaty w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi
ciggtej poprawie, co bylo zwigzane ze zwiekszaniem przychodéw ze sprzedazy oraz rentownosSci
prowadzonej dziatalnosci.

W dziatalnosci Emitenta nie wystapity istotne czynniki, ktére mogly wptyna¢ w sposéb znaczacy na wynik
dziatalnosci operacyjne;j.

9.2.2. Oméwienie przyczyn znaczacych zmian w sprzedazy netto lub przychodach netto Emitenta w
sytuaciji, gdy sprawozdania finansowe wykazuja takie zmiany

Przychody Emitenta na koniec 2005 r. byty 0 26 % wyzsze, niz na koniec 2004 r. Z kolei na koniec 2006 r.
przychody byty wyzsze niz te wykazane na koniec roku 2005 o 41 %. Wzrost ten wynikat z organicznego
rozwoju Emitenta i nie byt spowodowany czynnikami nadzwyczajnymi. Dzieki utrzymywaniu znaczaco
nizszej dynamiki wzrostu kosztow w poréwnaniu ze wzrostem przychoddéw, znaczacej poprawie ulegat
zysk netto Emitenta: zysk netto na koniec 2005 r. byt o 280 % wyzszy niz wykazany na koniec 2004 r., a
zysk netto na koniec 2006 r. byt wyzszy niz zysk w 2005 r. 0 79 %.

9.2.3. Informacje dotyczace elementéw polityki rzadowej, gospodarczej, fiskalnej i politycznej oraz
czynnikéw, ktére mialy istotny wplyw lub ktére moglyby bezposrednio lub posrednio mie¢ istotny
wplyw na dziatalno$é operacyjng Emitenta

Nie wystapity czynniki polityki rzgdowej, gospodarczej, fiskalnej i politycznej, ktére miatyby istotny wptyw
na dziatalnos$¢ operacyjng Emitenta.

Rynek, na ktérym dziata Emitent, jest w duzej mierze uzalezniony od ogdlnego tempa wzrostu
gospodarczego. Mozna zakfadaé, ze dynamiczny rozwdj gospodarczy, wymuszajgcy zwiekszanie
konkurencyjnosci przedsiebiorstw, pocigga¢ bedzie za sobg zwiekszajace sie wydatki przedsiebiorstw na
nowoczesne systemy wspomagajgce zarzadzanie.

Wptyw na dziatalnos¢ operacyjng Emitenta moze mie¢ takze dostepnos¢ funduszy unijnych dla
przedsiebiorstw na dofinansowanie projektéw informatycznych w zakresie podnoszenia konkurencyjnosci
matych i Srednich przedsiebiorstw, co moze pociggna¢ za sobg zwiekszenie wydatkéw na produkty IT.

10. ZASOBY KAPITALOWE

10.1. Informacje dotyczace zrédet kapitatu Emitenta

Wielkos¢ zasobdw kapitatowych Emitenta zostata przedstawiona ponizej:

Pozycja pasywa (w tys. z}) 2006 2005 2004
Kapitaty wtasne 5090 4 029 588
Kapitat zaktadowy 1000 1 000 500
Kapitat zapasowy 3029 2437 24

Dane dotyczace poszczegdlnych kwartatdw w ujeciu narastajgcym
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Pozycja pasywa (w tys. zl) Il kw. 2007 Il kw. 2006 Il kw. 2005
Kapitaty wtasne 5441 4 543 852
Kapitat zaktadowy 1 000 1000 500
Kapitat zapasowy 4 090 3029 88

Kapitat wtasny Emitenta jest sktadnikiem kapitatu zakltadowego oraz kapitatlu zapasowego. Zmiana
wielkos$ci kapitatu zaktadowego dokonana w roku 2005 jest wynikiem przeprowadzonej publicznej emisiji
akcji zwyktych na okaziciela serii C. w wyniku przeprowadzonej emisji kapitat zaktadowy zostat
podniesiony do kwoty 1,0 min zi. Nadwyzka ceny emisyjne akcji serii C nad warto$cig nominalng zostata
przeznaczona na zwiekszenie kapitatu zapasowego Emitenta.

Wzrost kapitatu zapasowego w kolejnych latach jest réwniez wynikiem przeznaczania przez akcjonariuszy
Emitenta wypracowanych w kolejnych latach obrotowych zyskéw na kapitat zapasowy. Emitent planuje,
ze tendencja taka zostanie utrzymana w kolejnych latach obrotowych, co pozwoli na dalszy rozwoj spoétki.
Emitent finansuje swa dziatalno$¢ gtownie ze Srodkéw wiasnych. Zachowana jest ptynnos¢ finansowa
zaréwno dzigki biezgcym wynikom finansowym jak réwniez posiadanym srodkom finansowym uzyskanymi
z emisji akcji serii C.

Zrédia finansowania zewnetrznego Emitenta:

Pozycja pasywa (w tys. z}) 2006 2005 2004
Zobowiagzania i rezerwy na zobowigzania 1779 433 388
Zobowigzania dtugoterminowe 0 1 10
Zobowigzania krétkoterminowe 1678 375 332
Dane dotyczace poszczegoélnych kwartatéw w ujeciu narastajgcym

Pozycja pasywa (w tys. zl) Il kw. 2007 Il kw. 2006 Il kw. 2005
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 766 523 411
Zobowigzania dtugoterminowe 0 1 17
Zobowigzania krétkoterminowe 668 473 352

Emitent w niewielkim stopniu w poréwnaniu z kapitatami wtasnymi finansuje swojg dziatalno$¢ poprzez
kapitaty obce. W latach obrotowych 2004 — 2005 emitent posiadat zobowigzania diugoterminowe z tytutu
umowy kredytowej. Zobowigzanie to zostato w catosci sptacone i spétka nie korzysta na dzieh dzisiejszy z
tego rodzaju finansowania. Znaczacy wzrost zobowigzan krétkoterminowych na koniec roku obrotowego
2006 jest wynikiem powstania zobowigzan krétkoterminowych wobec podmiotu zaleznego DIVICOM S.A.
Na wielkos¢ tego zobowigzania wptyw miata nieoptacona na dzien bilansowy czes$¢ kapitatu zaktadowego
podmiotu zaleznego — kwota 1.066 tys. zt. W wykazanej na koniec Il kwartatu 2007 roku wielkosci
zobowigzan krotkoterminowych kwota nieoptaconego kapitatu nie wystgpita. Pozostata czes¢ zobowigzan
krotkoterminowych to zobowigzania wobec pozostatych jednostek i ich wielkos¢ ksztattuje sie
nastepujaco:

Pozycja pasywa (w tys. z}) 2006
Zobowigzania krotkoterminowe wobec pozostatych jednostek 596
- z tytutu dostaw i ustug 125
- z tytutu podatkéw, cet, bezp. i innych swiadczen 341
- z tytutlu wynagrodzen 93
- inne 35

Dane dotyczace poszczegdlnych kwartatéw w ujeciu narastajgcym

Pozycja pasywa (w tys. z}) Il kw. 2007
Zobowigzania krotkoterminowe wobec pozostatych jednostek 620
- z tytutu dostaw i ustug 189
- z tytutu podatkéw, cet, bezp. i innych Swiadczen 288
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- z tytutu wynagrodzen 88

- inne 56

Wielkos¢ posiadanych zobowigzah krétkoterminowych wobec pozostatych jednostek w odniesieniu do
posiadanych aktywow obrotowych powoduje, ze poziomy wskaznikéw ptynnosciowych emitenta sg na
bardzo dobrych poziomach.

Wskazniki ptynnosci finansowej Emitenta:

Wyszczegdlnienie 2006 2005 2004
wskaznik biezgcej ptynnosci 2,72 10,95 2,10
wskaznik ptynnosci szybkiej 2,70 10,83 2,02
wskaznik natychmiastowy 1,64 8,71 0,60

Wyszczegdlnienie Il kw. 2007 | Il kw.2006 | Il kw. 2005
wskaznik biezgcej ptynnosci 5,90 9,43 2,80
wskaznik ptynnosci szybkiej 5,85 9,32 2,69
wskaznik natychmiastowy 1,37 6,99 0,61

Wyszczegdlnienie Il kw. 2007 | Il kw.2006 | Il kw. 2005
wskaznik biezacej ptynnosci 5,90 9,43 2,80
wskaznik ptynnosci szybkiej 5,85 9,32 2,69
wskaznik natychmiastowy 1,37 6,99 0,61

wskaznik biezacy = majatek obrotowy / zobowigzania krétkoterminowe na koniec danego okresu

wskaznik ptynnosci szybkiej = majatek obrotowy — zapasy / zobowigzania krétkoterminowe na koniec
danego okresu

wskaznik natychmiastowy = $rodki pieniezne + papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu /
zobowigzania krétkoterminowe na koniec danego okresu

Na zmniejszenie sie poziomu poszczegolnych wskaznikdw ptynnosciowych na dzien bilansowy roku
obrotowego 2006 oraz na zakonhczenie | kwartatu 2007 znaczacy wptyw miata wysokos$é posiadanych
zobowigzanh krétkoterminowych wobec podmioty zaleznego w postaci przypadajgcej do optacenia czesci
kapitatu zaktadowego. Na dzieh zatwierdzenia Prospektu Emitent dokonat petnej opfaty kapitatu
zaktadowego w podmiocie zaleznym DIVICOM S.A. i nie posiada zobowigzanh z tego tytutu.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu emisyjnego Emitent nie posiada oraz w najblizszym czasie nie
zamierza zawrze¢ umoéw kredytowych dotyczacych finansowania prowadzonej dziatalnodci ani
finansowania dziatalnosci inwestycyjnej. Biezacy poziom przychodow i kosztow pozwala w catosci na
finansowanie dziatalnosci ze srodkéw wiasnych.

Zasoby kapitatlowe Grupy Kapitatowej PC GUARD

Wielkos¢ zasobdw kapitatowych Grupy kapitatowej PC Guard zostata przedstawiona ponizej (w tys. zt):

(w tys. zt) 31.12.2006 31.12.2005
Kapitat akcyjny 1000 1000
Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci

nominalnej 2 350 2 350
Zyski zatrzymane 1729 679
Zaokraglenia -1 -1
Kapitat wlasny 5078 4029
Udziaty akcjonariuszy mniejszosciowych 303
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Kapitat wlasny — razem 5381 4029
30.06.2007 | 30.06.2006

Kapitat akcyjny 1000 1000

Kapitat zapasowy ze sprzedazy | 2 350 2 350

akgciji powyzej ich wartosci

nominalnej

Zyski zatrzymane 1729 679

Kapitat wiasny 5090 4543

Udzialy akcjonariuszy | 1 040

mniejszosciowych

Razem kapitat wtasny 6 192 4543

Grupa kapitalowa PC Guard powstata w roku obrotowym 2006. Z tego tez wzgledu prezentowane dane
finansowe obejmujg dwa ostanie lata obrotowe, a dane poréwnywalne za rok obrotowy 2005 sg danymi
jednostkowymi Emitenta.

Wielkos¢ i struktura poszczegdlnych pozyciji zasobdéw kapitatowych nie odbiega od wielkosci i struktury
zasobdéw kapitatowych podmiotu dominujgcego jakim jest Emitent. Wynika to w gtdwnej mierze z
poczatkowego etapu funkcjonowania podmiotu zaleznego, a poprzez to niewielkiego wplywu
uzyskiwanych przez ten podmiot wynikéw finansowych na skonsolidowane wyniki Grupy Kapitatowe;.
Emitent przewiduje, ze w kolejnych latach poszczegdlne pozycje zasobdéw kapitatowych ulega¢ bedg
zmianom polegajacym na wzroscie wartosci kapitatéw zapasowych i zyskéw zatrzymanych.

Zrédta finansowania zewnetrznego Grupy Kapitatowej PC Guard:

Pozycja pasywa (w tys. z}) 2006 2005
Zobowiagzania i rezerwy na zobowigzania 970 420
Zobowigzania diugoterminowe 48 1
Zobowigzania krotkoterminowe 922 419

30.06.2007 30.06.2006
Zobowigzania dilugoterminowe 2143 1
Zobowiazania krétkoterminowe 1949 449

Grupa Kapitatowa Emitenta w niewielkim stopniu w poréwnaniu z kapitatami wiasnymi finansuje swoja
dziatalno$¢ poprzez kapitaty obce. W roku obrotowym 2006 jedynie podmiot zalezny z Grupy posiadat
zobowigzania diugoterminowe z tytutu umowy kredytowej. Znaczacy wzrost zobowigzan
krotkoterminowych w Grupie kapitatowej na koniec roku obrotowego 2006 jest wynikiem w gtéwnej mierze
rozszerzania zakresu dziatalnosci przez podmiot zalezny. Na wielko$¢ tego zobowigzania wptyw miaty
rozliczenia handlowe podmiotu zaleznego z dostawcami towaréw handlowych dostarczanych do sieci
sprzedazy. Wzrost wartosci zobowigzan krotkoterminowych na koniec | kwartatu 2007 roku jest rowniez
wynikiem szybkiego rozwoju podmiotu zaleznego i znaczgcego zwedzania sie skali obrotéw
prowadzonych przez sie¢ sprzedazy. Nalezy sadzi¢, ze tendencja taka zostanie utrzymana i wielko$¢
zobowigzan krotkoterminowych wykazywanych w sprawozdaniach skonsolidowanych ulega¢ bedzie
systematycznemu wzrostowi.

Struktura zobowigzan krétkoterminowych Grupy kapitatowej PC Guard (w tys. zt)

Pozycja pasywa (w tys. z}) 2006
Zobowigzania krétkoterminowe - razem 922
- z tytutu dostaw i ustug 297
- pozostate zobowigzania 455
- 7 tytutu podatku dochodowego 57
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-  tytutu leasingu finansowego 14

- rezerwy krétkoterminowe 99
30.06.2007 | 30.06.2006

Zobowigzania krotkoterminowe: 1949 449

- z tytutu dostaw i ustug 1396 93

- pozostate zobowigzania 59 129

- z tytulu podatku dochodowego 362 219

- z tytutu leasingu finansowego 13 3

- kredyty i pozyczki bankowe 0 5

- rezerwy krétkoterminowe 88 48

Wielkos¢ posiadanych przez Grupe Kapitatowg zobowigzan krétkoterminowych w odniesieniu do
posiadanych aktywow obrotowych powoduje, ze poziomy wskaznikéw ptynnosciowych emitenta sg na

dobrym poziomie.

Wskazniki ptynnosci finansowej Grupy Kapitatowej PC Guard:

wyszczegolnienie 2006 2005
wskaznik biezacej ptynnosci 5,86 9,77
wskaznik ptynnosci szybkiej 5,75 9,66
wskaznik natychmiastowy 2,96 7,74

wyszczegolnienie | kw. 2007 | kw. 2006
wskaznik biezacej ptynnosci 4,92 8,05
wskaznik ptynnosci szybkiej 4,75 7,96
wskaznik natychmiastowy 1,57 6,48

wskaznik biezacy = majatek obrotowy / zobowigzania krétkoterminowe na koniec danego okresu

wskaznik ptynnosci szybkiej = majatek obrotowy — zapasy / zobowigzania krétkoterminowe na koniec
danego okresu

wskaznik natychmiastowy = $rodki pieniezne + papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu /
zobowigzania krétkoterminowe na koniec danego okresu.

Zmniejszenie sie poziomu poszczegolnych wskaznikdw pilynnosciowych na dzien bilansowy roku
obrotowego 2006 oraz na zakonczenie | kwartatu 2007 znaczacy wptyw miata wysokos$¢ posiadanych
zobowigzan krotkoterminowych generowanych gtéwnie przez podmiot zalezny. Jednak rodzaj
prowadzonej dziatalnosci przez DIVICOM S.A. wymusza takg strukture finansowania zewnetrznego.
Zwiekszajaca sie w kolejnych miesigcach skala przychoddéw zwigzana jest z koniecznoscig zwiekszenia
skali zobowigzan wynikajgcych z tytutu dostaw towaréw handlowych. Sprawne rozliczanie transakciji
handlowych pomiedzy DIVICOM S.A. a siecig partnerskg powoduje, ze wielkos¢ zapaséw magazynowych
jest niewielka, co przektada sie na wysoki wskaznik ptynnosci szybkiej.

10.2. Wyjasnienie zrodet i kwot oraz opis przeptywow srodkéw pienieznych

Emitent i jego Grupa Kapitatowa prezentuje rachunek przeptywdw pienieznych metoda posrednia.

Pozycja (w tys. z}) 2006 2005 2004
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 451 307 265
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -1109 -100 -67
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 48 2 863 -19
Przeptywy pieniezne netto, razem -610 3070 179
Srodki pieniezne na poczatku okresu 3261 191 11
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| Srodki pieniezne na koniec okresu | 2651 | 3261 | 191 |
Pozycja (w tys. zt) 01.01.2007 — | 01.01.2006 —
30.06.2007 30.06.2006

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej -3 647 -596
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -854 -296
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej 955 23

Przeptywy pieniezne netto razem -1791 19

Srodki pieniezne na poczatek okresu 2749 3261

Srodki pieniezne na koniec okresu 958 3280

W roku obrotowym 2006 Emitent i jego Grupa Kapitatowa opierat finansowanie swojej dziatalnosci jedynie
na wiasnych zasobach finansowych — wypracowanych w latach poprzednich jak réwniez ze $rodkow
pozyskanych z emisji akcji serii C. Gtéwnym zrédtem finansowania dziatalnosci inwestycyjnej byly Srodki
pochodzace z dziatalnosci operacyjnej oraz z dziatalnosci finansowej z roku obrotowego 2005. Niewielki
wplyw na zwiekszenie wielkosci posiadanych zasobéw finansowych w roku obrotowym 2006 miaty
przeptywy netto z dziatalnosci finansowej. Byly to w gtéwnej mierze wpltywy z tytutu lokat
krotkoterminowych oraz dochody z inwestycji w papiery wartosciowe notowane na GPW.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej w roku obrotowym 2006 wyniosty 451 tys. z. Zysk
netto wyniost 1.061 tys. zt, a korekty razem 610 tys. zt. WSrdd korekt najwiekszymi pozycjami byty: zmiana
stanu zobowigzan krétkoterminowych (249 tys. zt), amortyzacja (151 tys. zt), zmiana stanu rezerw (44 tys.
zt), zmiana stanu naleznosci (-823 tys. zl), zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (-129 tys. zt) oraz
odsetki i udziaty w zyskach (-109 tys. z).

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty -1.109 tys. zi. Wplywy wyniosty 100 tys. zt
i pochodzity ze zbycia aktywow finansowych (95 tys. zt) oraz ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych (5
tys. zt). Wydatki wyniosty 1.209 tys. zt i zostaty dokonane na: nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
(337 tys. zl), nabycie aktywdéw finansowych w jednostce zaleznej (689 tys. zl) oraz nabycie aktywow
finansowych w pozostatych jednostkach (182 tys. zt).

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej wyniosty 48 tys. zt Wptywy w wysokosci 111 tys. zi
pochodzity w gtéwnej mierze z odsetek od lokat terminowych. Wydatki w wysokosci 63 tys. zt i zostaty
dokonane na: splate kredytow i pozyczek (10 tys. zl), sptate zobowigzan z tytulu umoéw leasingu
operacyjnego (7 tys. zt) oraz innych wydatkéw finansowych (45 tys. zt).

W odniesieniu do Il kwartatu 2007 przeptywy s$rodkoéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej
wyniosty -3.647 tys. zt. Zysk netto wyniost 74 tys. zi, a korekty razem 1.966 tys. zi. Wsrdd korekt
najwiekszymi pozycjami byly: amortyzacja (137 tys. zt), zmiana stanu rezerw (6 tys. zt),

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty -854 tys. zt. Wptywy wyniosty 145 tys. zt i
pochodzity ze sprzedazy krotkoterminowych papierow wartosciowych. Wydatki wyniosty 1.041 tys. zt i
zostaty dokonane na: nabycie majatki trwatego i wartosci niematerialnych i prawnych (918 tys. zt), nabycie
krotkoterminowych papierow wartosciowych (123 tys. zt).

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej wyniosty 955 tys. zi.

10.3. Informacje na temat potrzeb kredytowych oraz struktury finansowania

Na dzien zatwierdzenia Prospektu emisyjnego Emitent i jego spétka zalezna DIVICOM S.A. nie posiada
oraz w najblizszym czasie nie zamierza zawrze¢ uméw kredytowych dotyczacych finansowania
prowadzonej dziatalnosci ani finansowania dziatalnosci inwestycyjnej. Biezacy poziom przychodéw i
kosztow pozwala w catosci na finansowanie biezgcej dziatalnosci gospodarczej ze $rodkéw wiasnych.
Inwestycja w MTS Notebook sp. z 0.0. z uwagi na warto$¢ transakcji wymaga jednak zasilenia sie przez
Emitenta w niezbedny kapitat, ktéry ma zostaé pozyskany w drodze oferty publicznej.

Emitent oraz podmiot zalezny DIVICOM S.A. wykorzystuja jedynie posiadany kapitat wiasny do

prowadzenia dziatalnosci. Z uwagi na wysokg rentownos¢ prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci nie
wystepuje koniecznos¢ zasilania sie w kapitat zewnetrzny na dziatalnos¢ biezacg. Coroczne odpisy zysku
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netto wypracowanego przez Emitenta pozwalajg na staty wzrost Emitenta. Dodatkowo nalezy zaznaczyé¢,
iz Emitent posiada stabilng pozycje na rynku i wielkos¢ statych przychoddéw z tytutu $wiadczenia ustug w
catosci pozwala na pokrycie kosztéw jego funkcjonowania. Podmiot zalezny DIVICOM S.A. na dzien
sporzadzenia Prospektu nie korzystat z finansowania zewnetrznego. Koszt pozyskania takiego
finansowania jest na dzien dzisiejszy zbyt wysoki w stosunku do marz osigganych przez ten podmiot i
zasilenie sie w tego typu kapitat zewnetrzny wptywatoby na pogorszenie wynikéw finansowych. Zaréwno
Emitent jak i podmiot zalezny w dalszym ciggu przewidujg prowadzenie biezacej dziatalnosci bez
koniecznosci zasilania sie w kapitat zewnetrzny.

10.4. Informacje dotyczace jakichkolwiek ograniczen w wykorzystywaniu zasobow
kapitalowych, ktére mialy lub ktére mogtyby mie¢ bezposrednio lub posrednio
istotny wptyw na dziatalnos$¢ operacyjng Emitenta

Ograniczenia w wykorzystywaniu zasobéw kapitalowych Emitenta wynikajg z przepiséw prawa oraz
postanowien umownych.

Na kapitat witasny Emitenta sktada sie kapitat zaktadowy i zapasowy. Zasady tworzenia i wykorzystywania
kapitatdw wiasnych okreslajg przepisy prawa, m.in. KSH. W czasie trwania spdétki nie wolno zwracacé
akcjonariuszom dokonanych wptat na kapitat zaktadowy, poza wyjatkami wskazanymi w przepisach KSH
(art. 344). Kapitat zapasowy do ktorego przelewa sie co najmniej 8% zysku netto za dany rok obrotowy,
dopdki kapitat ten nie osiagnie co najmniej 1/3 kapitatu zaktadowego, tworzony jest na pokrycie strat (art.
396 KSH). Kapitat zapasowy do wysokosci 1/3 wysokosci kapitatu zaktadowego moze zostaé
przeznaczony wytgcznie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym. W pozostatym
zakresie Walne Zgromadzenie moze przeznaczy¢ kapitat zapasowy na inne cele. Kapitat rezerwowy
przeznaczany jest na pokrycie szczegolnych strat lub wydatkéow (zgodnie z art. 369 KSH). O uzyciu
kapitatu rezerwowego decyduje Walne Zgromadzenie w drodze odpowiedniej uchwaty. Ponadto spétka na
zasadach okreslonych w art. 345 KSH nie moze bezposrednio lub posrednio finansowaé nabycia
emitowanych przez nig akcji.

Nie istniejg zadne ograniczenia umowne w odniesieniu do wykorzystania zasobéw kapitatowych Emitenta
jak i jego Grupy Kapitatowe;j.

10.5. Informacje dotyczace przewidywanych zrédet funduszy potrzebnych do
zrealizowania inwestycji

Srodki niezbedne na sfinansowanie zakupu udziatéw w MTS Notebook Sp. z 0.0., wskazanego w pkt.
5.2.3. Dokumentu Rejestracyjnego, Emitent zamierza pozyska¢ w drodze emisji akcji serii D. Cena, jakg
Emitent musi tacznie uisci¢ za nabywane 35 % udziatébw w MTS Notebook Sp. z 0.0. wynosi 7.500.000 zt.
Emitent przy zawarciu umowy przedwstepnej wptacit 350.000 zt tytutem zadatku. Pozostata kwota, tj.
7.150.000 zt ma by¢ zaptacona ze srodkéw pochodzacych z emisji Akcji serii D. Zgodnie z umowag
przedwstepna, cena powinna by¢ uiszczona nie pdzniej niz do 15 pazdziernika 2007 r. Pozostata rdznica
pomiedzy wptywami netto z emisji a ceng za nabywane 35 % udziatéw, tj. kwota 2.515.000 zt, bedzie
przez Emitenta przeznaczona na pdzniejsze nabycie akcji MTS Notebook, w okolicznosciach opisanych
precyzyjnie w pkt. 3.4 Dokumentu Ofertowego, ktére pozwolg na docelowe osiggniecie 51 % w kapitale
zaktadowym i gtosach w MTS Notebook. Jezeli pozostate sSrodki z emisji akcji serii D bedg
niewystarczajgce na nabycie akcji MTS Notebook w ilodci pozwalajacej na posiadanie tgcznie 51 % w
kapitale i glosach, Emitent przeznaczy na ten cel dodatkowo srodki wiasne lub skorzysta z finansowania
zewnetrznego.

Emitent nie planuje przeznaczenia srodkéw pochodzacych z emisji akcji serii D na realizacje Uchwaty nr
13 ZWZA z dnia 23.06.2006 roku dotyczacej nabycia nieruchomosci celem budowy siedziby spoiki.
Emitent wskazuje, ze na dzien zatwierdzenia Prospektu nie zamierza rozpocza¢ takiej inwestycji.

PROSPEKT EMISYINY PC GUARD Spétka Akcyjna a® PCGUARD 68



Dokument Ofertowy

Celem Uchwaty nr 13 bytlo umozliwienie pozyskania nowej siedziby dla spotki, ktéra miata stanowic jej
wlasnos¢. Jednakze Zarzad Emitenta zdecydowat o niewykorzystaniu upowaznienia wynikajacego z
Uchwaty nr 13 ZWZA z dnia 23.06.2006 roku, Z uwagi na dlugotrwaty proces realizacji budowy nowej
siedziby i konieczno$¢ zamrozenia znacznych srodkéw finansowych w tego typu inwestycje Zarzad
Emitenta podjat decyzje o dostosowania warunkéw lokalowych do stale wzrastajgcego poziomu
zatrudnienia poprzez wynajecie nowego lokalu. Zdaniem Emitenta, nie wystepujg zadne czynniki ryzyka,
ktére mogtyby wptynaé na jego biezaca i przysztg sytuacje z tytutu odstgpienia od projektu nabycia
nieruchomosci celem budowy siedziby spétki. Emitent podkresla, ze Uchwata nr 13 ZWZA z dnia
23.06.2006 r. stanowita wytacznie upowaznienie dla Zarzadu, nie obligowata go natomiast do podjecia
jakichkolwiek dziatah.

11. BADANIA | ROZWOJ, PATENTY I LICENCJE

11.1. Badania i rozwdj

Aktywnos¢ badawczo — rozwojowa przektada sie na prowadzenie prac rozpoznawczych, analitycznych i
programistycznych zmierzajacych do wytworzenia nowych produktéw. W ostatnim roku Emitent prowadzit
prace zmierzajace do wytworzenia dwdch nowych produktow:

- oprogramowania ASCENT: systemu tgczacego cechy portalu korporacyjnego, systemu workflow oraz
narzedzi business intelligence.

- oprogramowania QUICKSTEP: systemu wspomagania zarzgdzania dla matych firm

Oprogramowanie, o ktérym mowa powyzej zostato opisane w punkcie 6. Dokumentu Rejestracyjnego.

Naktady finansowe poczynione na prace badawcze i rozwojowe:

wyszczegolnienie (w tys. z}) Il kw. 2007 2006 2005 2004
oprogramowanie ASCENT 120 103 8 0
oprogramowanie QUICKSTEP 39 43,5 15 0

Naktady finansowe poczynione na prace badawcze i rozwojowe to w gidwnej mierze naktady na
wynagrodzenia dla pracownikéw zatrudnionych przy realizacji poszczegoélnych projektéw. W nieznacznym
stopniu na wielko$¢ naktadéw wptyw majg koszty poniesione na zakup sprzetu i odpowiedniego
oprogramowania.

Emitent w procesie tworzenia podmiotu zaleznego DIVICOM S.A. nie ponidst zadnych dodatkowych
kosztow zwigzanych z badaniem i rozwojem tego podmiotu. Wszelkie prace wykonane zostaty w ramach
spotki jak réwniez przy udziale podmiotéw zewnetrznych, ktére zostaty akcjonariuszami DIVICOM S.A.

11.2. Patenty, licencje i znaki towarowe

W dniu 01.02.2005 r. Emitent ztozyt do Urzedu Patentowego RP wniosek za posrednictwem Kancelarii
Patentowej PATENTBOX s.c. 61-823 Poznan ul. Piekary 6/11 o udzielenie prawa ochronnego do znaku
stowno-graficznego ,Graffiti” wykorzystywanego przez Emitenta do oznaczania swoich produktow.

i ‘a
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W dniu 05.03.2007 r. Emitent ztozyt do Urzedu Patentowego RP wniosek za posrednictwem Kancelarii
Rzecznika Patentowego Wiodzimierza Stowikowskiego, 59-900 Zgorzelec, ul. Warszawska 60c/15, o
udzielenie prawa ochronnego do znaku stowno-graficznego ,PC Guard”.

PCGUARD

Na dzieh zatwierdzenia Prospektu wyzej wskazane znaki nie zostaty jeszcze zarejestrowane.

12. INFORMACJE O TENDENCJACH

12.1. Najistotniejsze ostatnio wystepujace tendencje w produkcji, sprzedazy i
zapasach oraz kosztach i cenach sprzedazy za okres od daty zakonczenia
ostatniego roku obrotowego do daty zatwierdzenia Prospektu

Od daty zakonczenia ostatniego roku obrotowego do daty zatwierdzenia Prospektu nie wystapity zadne
szczegolne tendencje w sprzedazy, kosztach i cenach Emitenta. W poréwnaniu do | kwartatu 2006 r., w |
kwartale roku 2007 Emitent zanotowat wzrost przychodéw o ponad 46 %. Wzrost przychodéw Emitenta
jest spowodowany wzrostem rozpoznawalnosci marki gtéwnego produktu Emitenta oraz zwiekszeniem
naktadow na kanaty dystrybucyjne.

W dziatalnosci Emitenta daje sie zauwazy¢ sezonowo$¢ przychodéw, polegajaca na zwiekszonych
przychodach w | i IV kwartale roku kalendarzowego, w poréwnaniu z pozostatymi kwartatami. W biezagcym
roku obrotowym taka sezonowos¢ réwniez wystepuje, jednakze w sposdb analogiczny do lat ubiegtych.

12.2. Informacje na temat jakichkolwiek znanych tendencji, niepewnych
elementéow, zadan, zobowigzan Ilub zdarzen, ktére wedle wszelkiego
prawdopodobienstwa moga mie¢ znaczny wplyw na perspektywy Emitenta,
przynajmniej do konca biezacego roku obrotowego

Wedle najlepszej wiedzy Emitenta, bezposrednio w stosunku do Emitenta nie wystepujg jakiekolwiek
znane tendencje, niepewne elementy, zadania, zobowigzania lub inne zdarzenia, ktére moga mieé
znaczacy wptyw na perspektywy Emitenta. Emitent wskazuje jednakze, Ze dla Grupy Kapitatowej
Emitenta znaczacy wptyw bedzie miato nabycie udziatéw w spétce MTS Notebook Sp. z 0.0. i pdzniejsze
dodatkowe nabycie akcji, skutkujgce osiggnieciem przez Emitenta pozycji dominujacej wobec spotki MTS
Notebook. Przedwstepna umowa nabycia udziatéw, podpisana przez Emitenta, jest opisana w pkt. 22
Dokumentu Rejestracyjnego.

13. PROGNOZY WYNIK OW

Emitent nie publikowat i nie publikuje prognoz wynikow.

PROSPEKT EMISYINY PC GUARD Spétka Akcyjna a® PCGUARD 70



Dokument Ofertowy

14. OSOBY REPREZENTUJACE ORGANY ZARZADZAJACE |
NADZORCZE ORAZ OSOBY NA STANOWISKACH KIEROWNICZYCH
WYZSZEGO SZCZEBLA EMITENTA

Na dzien zatwierdzenia Prospektu emisyjnego nie wystepuja osoby zarzadzajagce wyzszego szczebla,
ktére miatyby znaczenie dla stwierdzenia, ze Emitent posiada stosowng wiedze i doswiadczenie do
zarzadzania swojg dziatalnoscia.

14.1. Dane na temat osob wchodzacych w skiad organéw zarzadzajacych,
nadzorczych oraz innych oséb na stanowiskach kierowniczych wyzszego
szczebla

14.1.1. Organ zarzadzajacy

Dariusz Grzeskowiak - Prezes Zarzadu

Pan Dariusz Grzeskowiak na funkcje Prezesa Zarzadu zostat powotany z dniem 31 marca 2005 r.
uchwatg Rady Nadzorczej 4/2005 z dnia 21 marca 2005 r. Jego kadencja uptywa w roku 2008, z dniem
odbycia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, ktére zatwierdzi sprawozdania finansowe za rok obrotowy
2007. Pan Dariusz Grzeskowiak byt cztonkiem Zarzadu Emitenta od momentu zawigzania Spotki.
Miejscem wykonywania pracy przez Pana Dariusza Grzeskowiaka w ramach dziatalnosci Emitenta jest
adres: PC Guard S.A., ul. Jasielska 16, 60-476 Poznan.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem nie wystepujg powigzania rodzinne pomiedzy Panem Dariuszem
Grzeskowiakiem a innymi Cztonkami Zarzadu oraz Cztonkami Rady Nadzorczej.

Dariusz Grzeskowiak jest absolwentem Wydziatu Elektrycznego Politechniki Poznanskiej (specjalnosc:
telemechanika). Dyplom magistra inzyniera uzyskat 15 wrzesnia 1992 r. Kariere zawodowg rozpoczat w
1992 r. w Fabryce tozysk Tocznych S.A. jako programista w komérce zajmujgcej sie wdrazaniem
systemu zapewnienia jakosci. W 1994 r. zostat zatrudniony jako programista w firmie Kompendium S.A.,
w 1996 r. zostat w tej spdice Dyrektorem ds. Oprogramowania, a w 1998 r. Dyrektorem ds.
Oprogramowania i Wdrozen. W 2000 r. zostat Wiceprezesem Zarzadu PC Guard S.A.,, a w 2005 r.
Prezesem Zarzadu.

Ponadto Pan Dariusz Grzeskowiak od roku 2006 jest przewodniczacym Rady Nadzorczej spoftki zaleznej
Emitenta — DIVICOM S.A. z siedzibg w Poznaniu.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, Pan Dariusz Grzeskowiak nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej
w stosunku do Emitenta oraz nie uczestniczy w konkurencyjnej firmie jako cztonek jej organu.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Pan Dariusz Grzeskowiak:

e Nie byt i nie jest poza spdtkami wskazanymi powyzej czionkiem organdéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych ani wspélnikiem w innych spotkach kapitatowych lub osobowych,

¢ Nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

e Nie petnit i nie petni funkcji cztonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych
w podmiotach, w stosunku do ktérych w okresie jego kadencji ogtoszono upadto$é, ustanowiono
zarzad komisaryczny lub otwarto likwidacje,

e Nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu
uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu.
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Ponadto zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe lub regulacyjne
(w tym organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko Panu Dariuszowi Grzeskowiakowi oficjalnych
oskarzen publicznych ani nie natozyty na niego sankcji.

Zgodnie ze ztozonym os$wiadczeniem, osoba zarzadzajgca nie figuruje w Rejestrze Diuznikéw
Niewyptacalnych.

Mariusz Btawat - Cztonek Zarzadu

Pan Mariusz Btawat petni funkcje Czlonka Zarzadu od dnia 5 kwietnia 2007r. Wczes$niej, od roku 2000 do
2005 byt Prezesem Zarzadu Emitenta.

Miejscem wykonywania pracy przez Pana Mariusza Btawata w ramach dziatalnosci Emitenta jest adres:
PC Guard S.A., ul. Jasielska 16, 60-476 Poznan.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem nie wystepujg powigzania rodzinne pomiedzy Panem Mariuszem
Btawatem a innymi Czlonkami Zarzadu oraz Cztonkami Rady Nadzorcze;j.

Pan Mariusz Btawat posiada wyksztatcenie srednie. Od 1995 r. do 2000 r. prowadzit dziatalno$é
programistyczna oraz wdrozeniowa w formie spotki cywilnej. Z Emitentem zwigzany od roku 2000. .

Ponadto Pan Mariusz Btawat od roku 2006 jest cztonkiem Rady Nadzorczej spotki zaleznej Emitenta —
DIVICOM S.A. z siedzibg w Poznaniu.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, Pan Mariusz Btawat nie prowadzi dziatalno$ci konkurencyjnej w
stosunku do Emitenta oraz nie uczestniczy w konkurencyjnej firmie jako cztonek jej organu.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Pan Mariusz Btawat:

e Nie byt i nie jest poza spotkami wskazanymi powyzej czionkiem organdéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych ani wspdlnikiem w innych spotkach kapitatowych lub osobowych,

¢ Nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

e Nie petnit i nie petni funkcji cztonka organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych
w podmiotach, w stosunku do ktérych w okresie jego kadencji ogtoszono upadto$é, ustanowiono
zarzad komisaryczny lub otwarto likwidacje,

e Nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu
uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu.

W roku 2003 Pan Mariusz Bfawat zostat ukarany karg grzywny w wysokosci 400 zi, za wykroczenie z art.
98 ustawy z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczeh spotecznych.

Poza tym, zgodnie ze ziozonym oswiadczeniem, w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe Iub
regulacyjne (w tym organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko Panu Mariuszowi Btawatowi oficjalnych
oskarzen publicznych ani nie natozyly na niego sankciji.

Zgodnie ze zlozonym oswiadczeniem, osoba =zarzadzajgca nie figuruje w Rejestrze Diuznikow
Niewyptacalnych.

14.1.2. Organ nadzorczy

W dniu 11 maja 2007 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta powotato do sktadu Rady Nadzorczej
nastepujace osoby:

- Mariusz Staszak
- Kazimierz Fratczak
- tukasz Motata
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- Pawet Sliwinski
- Katarzyna Jakubiak

Na posiedzeniu Rady Nadzorczej w dniu 14 maja 2007 roku zostat dokonany wybér Przewodniczacego,
Wiceprzewodniczacego i Sekretarza Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza na Przewodniczacego wybrata Pana Mariusza Staszaka, ktéry piastowat te funkcje
rowniez w poprzedniej Radzie Nadzorczej. Wiceprzewodniczacym Rady Nadzorczej zostat wybrany Pan
tukasz Motata, za$ Sekretarzem Rady zostata Pani Katarzyna Jakubiak.

Kryteria niezaleznosci wynikajace z Zalecenn Komisji (WE) z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacych roli
dyrektoréw niewykonawczych lub bedgcych cztonkami rady nadzorczej spotek gietdowych i komisji rady
(nadzorczej) spetniajg wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje obowigzki w siedzibie Emitenta w Poznaniu, przy ul.
Jasielska 16, 60-476 Poznan.

Mariusz Staszak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Po raz pierwszy, Pan Mariusz Staszak zostat powotany do Rady Nadzorczej Emitenta 15 grudnia 2006 r.
Do Rady Nadzorczej obecnej kadencji Pan Mariusz Staszak zostat powotany w dniu 11 maja 2007 r.

Zgodnie ze ztlozonym oswiadczeniem nie wystepujg powigzania rodzinne pomigedzy Panem Mariuszem
Staszakiem a Cztionkami Zarzadu oraz innymi Cztonkami Rady Nadzorczej.

Pan Mariusz Staszak ma 43 lata.

Wyksztatcenie wyzsze — magister chemii. Od 1993 r. makler papieréw Wartosciowych w Banku
Staropolskim S.A. Od 1995 r. Dyrektor Oddzialu Raffeisen Capital & Investment Polska S.A. Od 2003 r.
Dyrektor Oddziatu w Koninie banku PEKAO S.A. Od 2005 r. Dyrektor Oddziatu w Kaliszu Raiffeisen Bank
S.A. Aktualnie Pan Mariusz Staszak jest Dyrektorem Oddziatu w Tarnowie Podgérnym banku ING Bank
Slaski S.A.

Ponadto Pan Mariusz Staszak pemnit nastepujace funkcje:

— Prezes Zarzadu spdtki Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne S.A. z siedzibg w Poznaniu (2001);

— Przewodniczacego Rady Nadzorczej Powszechnego Funduszu Leasingowo-Inwestycyjnego S.A. z
siedzibg w Poznaniu (2001-2003).

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, Pan Mariusz Staszak nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w
stosunku do Emitenta oraz nie uczestniczy w firmach konkurencyjnych jako cztonek ich organdw.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Pan Mariusz Staszak:

e Nie byt i nie jest poza spdétkami wskazanymi powyzej czionkiem organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych ani wspélnikiem w innych spotkach kapitatowych lub osobowych,

e Nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

e Nie petnit i nie petni funkcji cztonka organdéw administracyjnych, zarzgdzajacych lub nadzorczych
w podmiotach, w stosunku do ktérych w okresie jego kadencji ogtoszono upadtos¢, ustanowiono
zarzad komisaryczny lub otwarto likwidacje,

e Nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako czionek organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu
uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu.

Ponadto zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe lub regulacyjne

(w tym organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko Panu Mariuszowi Staszakowi oficjalnych oskarzen
publicznych ani nie natozyty na niego sankcji.
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Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, osoba nadzorujgca nie figuruje w Rejestrze Dtuznikow
Niewypfacalnych.

tukasz Motata - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Po raz pierwszy, Pan tukasz Motata zostat powotany do Rady Nadzorczej Emitenta w 2005 r. Do Rady
Nadzorczej obecnej kadencji Pan Lukasz Motata zostat powotany w dniu 11 maja 2007 r.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem nie wystepujg powigzania rodzinne pomiedzy Panem tukaszem
Motatg a Czlonkami Zarzadu oraz innymi Czionkami Rady Nadzorcze;j.

Pan tukasz Motata ma 33 lata.

Wyksztatcenie wyzsze — Absolwent Akademii Ekonomicznej w Poznaniu, mgr ekonomi o specjalnosci
finanse i rachunkowo$¢ przedsiebiorstw. Obecnie jest m.in. cztonkiem Zarzadu Oddziatu Wielkopolskiego
Stowarzyszenia Ksiegowych w Polsce, managerem w dziale audytu Sarnowski & Wisniewski Spotka
Audytorska sp. z o0.0. Jest takze pracownikiem naukowym w Katedrze Rachunkowosci Akademii
Ekonomicznej w Poznaniu.

Pan tukasz Motata pehit nastepujace funkcje i uczestniczyt w nastepujacych spétkach:

1) Przedsiebiorstwo Handlowe METALZBYT — Poznan S.A. z siedzibg w Poznaniu - prezes Zarzadu od
21.10.2003 r. do 31.12.2004 r.,

2) Wielkopolskie Centrum Obrotu Wierzytelnosciami SA z siedzibg w Poznaniu - cztonek Rady Nadzorczej
w okresie od 11.03.2005 r. do 6.07.2006 r. (wczesniejsza nazwa Agro Service S.A. z siedzibg w
Poznaniu),

3) Metalzbyt Materiaty Budowlane Sp. z 0.0.; czitonek Rady Nadzorczej w okresie od 17.11.2004 r. do
24.03.2006r. - wspolnik posiadajacy 33 udziaty i posiadajacy 13,75 % gtosow,

4) Metalzbyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu najem nieruchomosci, posrednictwo finansowe - wspolnik
posiadajacy 10 udziatéw i posiadajacy 5 % gtosow.

W chwili obecnej Pan tukasz Motata petni nastepujace funkcje:

1) Krzysztof Ziemski & Wspdlnicy Spotka Doradztwa Podatkowego S.A. z siedzibg w Poznaniu - cztonek
Rady Nadzorczej,

2) KZWS Doradztwo Gospodarcze S.A. z siedzibg w Poznaniu - cztonek Rady Nadzorczej.

Zgodnie ze zlozonym oswiadczeniem, Pan tukasz Motata nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w
stosunku do Emitenta oraz nie uczestniczy w firmach konkurencyjnych jako cztonek ich organow.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Pan tukasz Motata:

e Nie byt i nie jest poza spdtkami wskazanymi powyzej czionkiem organdéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych ani wspélnikiem w innych spétkach kapitatowych lub osobowych,

e Nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

e Nie petnit i nie petni funkcji cztonka organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych
w podmiotach, w stosunku do ktérych w okresie jego kadencji ogtoszono upadtos¢, ustanowiono
zarzad komisaryczny lub otwarto likwidacje,

e Nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu
uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu.

Ponadto zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe lub regulacyjne
(w tym organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko Panu tukaszowi Motata oficjalnych oskarzen
publicznych ani nie natozyty na niego sankcji.

Zgodnie ze zlozonym os$wiadczeniem, osoba nadzorujgca nie figuruje w Rejestrze Diuznikow
Niewyptacalnych.
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Katarzyna Jakubiak - sekretarz Rady Nadzorczej

Pani Katarzyna Jakubiak zostata powotana do Rady Nadzorczej Emitenta w dniu 11 maja 2007 r.

Zgodnie ze zlozonym oswiadczeniem nie wystepujg powigzania rodzinne pomiedzy Panig Katarzyng
Jakubiak a Czlonkami Zarzadu oraz innymi Cztonkami Rady Nadzorczej.

Pani Katarzyna Jakubiak ma 25 lat.

Wyksztatcenie wyzsze — absolwentka informatyki i ekonometrii na Akademii Ekonomicznej w Poznaniu.
Od 2006 r. pracownik Biura Maklerskiego BISE S.A.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, Pani Katarzyna Jakubiak nie prowadzi dziatalno$ci konkurencyjnej
w stosunku do Emitenta oraz nie uczestniczy w firmach konkurencyjnych jako cztonek ich organéw.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Pani Katarzyna Jakubiak:

e Nie byta i nie jest cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych ani
wspolnikiem w innych spétkach kapitatowych lub osobowych,

¢ Nie zostata skazana prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

¢ Nie peita i nie petni funkcji czitonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych
w podmiotach, w stosunku do ktdérych w okresie jej kadencji ogtoszono upadto$é, ustanowiono
zarzad komisaryczny lub otwarto likwidacje,

e Nie ofrzymata sadowego =zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu
uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu.

Ponadto zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe lub regulacyjne
(w tym organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko Pani Katarzynie Jakubiak oficjalnych oskarzen
publicznych ani nie natozyly na niego sankgciji.

Zgodnie ze zlozonym os$wiadczeniem, osoba nadzorujgca nie figuruje w Rejestrze Diuznikéw
Niewyptacalnych.

Kazimierz Fratczak - czionek Rady Nadzorczej

Po raz pierwszy, Pan Kazimierz Fratczak zostat powotany do Rady Nadzorczej Emitenta w 2005 r. Do
Rady Nadzorczej obecnej kadencji Pan Kazimierz Fratczak zostat powotany w dniu 11 maja 2007 r.

Zgodnie ze zlozonym oswiadczeniem nie wystepujg powigzania rodzinne pomiedzy Panem Kazimierzem
Fratczakiem a Cztonkami Zarzadu oraz innymi Cztonkami Rady Nadzorcze;.

Pan Kazimierz Fratczak ma 42 lata.

Wyksztatcenie wyzsze — inzynier zootechnik. Od 2002 r. jest Prezesem Zarzadu AK Broker Sp. z 0.0. z
siedzibg w Poznaniu.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, Pan Kazimierz Fratczak nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w
stosunku do Emitenta oraz nie uczestniczy w firmach konkurencyjnych jako cztonek ich organéw.

Zgodnie ze zlozonym oswiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Pan Kazimierz Fratczak:
e Nie byt i nie jest poza spdtkag wskazang powyzej cztonkiem organdéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych ani wspdélnikiem w spétkach kapitatowych lub osobowych,
e Nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,
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e Nie petnit i nie petni funkcji cztonka organéw administracyjnych, zarzgdzajacych lub nadzorczych
w podmiotach, w stosunku do ktérych w okresie jego kadencji ogtoszono upadtos¢, ustanowiono
zarzad komisaryczny lub otwarto likwidacje,

e Nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu
uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu.

Ponadto zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe lub regulacyjne
(w tym organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko Panu Kazimierzowi Fratczakowi oficjalnych
oskarzen publicznych ani nie natozyty na niego sankciji.

Zgodnie ze zilozonym os$wiadczeniem, osoba nadzorujgca nie figuruje w Rejestrze Dituznikow
Niewyptacalnych.

Pawet Sliwinski — cztonek Rady Nadzorczej

Pan Pawet Sliwinski zostat powotany do Rady Nadzorczej Emitenta w dniu 11 maja 2007 r.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem nie wystepuja powigzania rodzinne pomigdzy Panem Pawiem
Sliwinskim a Cztonkami Zarzadu oraz innymi Cztonkami Rady Nadzorcze;.

Pan Pawet Sliwinski ma 38 lat.

Posiada wyksztatcenie wyzsze, doktor nauk ekonomicznych. Obecnie wiceprezes zarzadu spotki Inwest
Consulting S.A. (od 2000 r.). Posiada licencje doradcy w zakresie publicznego obrotu papierami
wartosciowymi (licencja nr 111) oraz maklera papierow wartosciowych (licencja nr 1094). Studiowat na
Uniwersytetach w Tilburgu (Holandia), w Antwerpii (Belgia) oraz na UAM w Poznaniu. Pracowat w
Centralnym Biurze Maklerskim Wielkopolskiego Banku Kredytowego S.A., Biurze Maklerskim Banku
Rozwoju Eksportu S.A., Domu Maklerskim Polinwest S.A. Od 1995 roku zatrudniony w firmie Emitenta.
Wyktadowca na Podyplomowym Studium Biznesu Migedzynarodowego Akademii Ekonomicznej w
Poznaniu oraz Podyplomowym Studium Inwestycji Kapitatowych Wyzszej Szkoty Bankowej. Adiunkt w
Katedrze Finanséw Miedzynarodowych Akademii Ekonomicznej w Poznaniu.

Pan Pawet Sliwinski petnit lub petni jednoczes$nie funkcje:
- cztonka Rady Nadzorczej Technopark 2 Sp. z 0.0., a nastepnie Technopark 2 S.A. (od 2006 r.
do kwietnia 2007 r.)
- cztonka Rady Nadzorczej Telestrada S.A. z siedzibg w Warszawie (od 2007 r.)
- cztonka zarzadu iGlas Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (od 2007 r.)
- prezesa zarzadu Inwest Finance Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (od 2007 r.)
- cztonka Rady Nadzorczej Maxipizza S.A. z siedzibg w Kielcach (od 2007 r.)
- prezesa Zarzadu Inwest Connect S.A. z siedzibg w Poznaniu (od 2007 r.)
- czlonka Rady Nadzorczej POZBUD T&R S.A. z siedzibg w Luboniu (od 2007 r.)

Pan Pawet Sliwinski posiada 87 akcji imiennych spétki Korporacja Centrum Logistyczne MOJ SKLEP S.A.
z siedzibg w Sremie, o tgcznej wartosci nominalnej 8 700 zt, a takze 50 % udziatéw o wartosci nominalnej
26.000 zt w spotce Inwest Rating Sp. z o0.0. z siedzibg w Poznaniu oraz 325.000 akcji zwyktych na
okaziciela spotki Maxipizza S.A., stanowiacych 7,83 % kapitatu zakladowego i dajgcych 5,08 % gtoséw na
WZA. Pan Pawet Sliwinski posiada takze 1.877.003 akcji (26 % kapitatu zakfadowego) dajacych
3.377.003 gtoséw (32 % ogodlnej liczby gtoséw) w spétce Inwest Consulting S.A. Pan Pawet Sliwinski
posiada takze 700.000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt spétki Inwest Connect
S.A., dajace 5,83 % w gtosach na WZA.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, Pan Pawet Sliwinski nie prowadzi dziatalno$ci konkurencyjnej w
stosunku do Emitenta oraz nie uczestniczy w firmach konkurencyjnych jako cztonek ich organéw.
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Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Pan Pawet Sliwinski:

= Nie byt i nie jest poza spétkami wskazanymi powyzej czionkiem organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych ani wspdélnikiem w innych spoétkach kapitatowych lub osobowych,

= Nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

= Nie petnit i nie petni funkcji czitonka organéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych
w podmiotach, w stosunku do ktérych w okresie jego kadencji ogtoszono upadtos¢, ustanowiono
zarzad komisaryczny lub otwarto likwidacje,

= Nie otrzymat sadowego =zakazu dziatania jako czionek organdéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu
uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu.

Ponadto zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe lub regulacyjne
(w tym organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko Panu Pawtowi Sliwinskiemu oficjalnych oskarzen
publicznych ani nie natozyly na niego sankcji.

Zgodnie ze zilozonym os$wiadczeniem, osoba nadzorujaca nie figuruje w Rejestrze Dituznikow
Niewyptacalnych.

14.2. Konflikt interesow w organach administracyjnych, zarzadzajacych i
nadzorczych oraz wsréd oséb zarzadzajacych wyzszego szczebla

14.2.1. Potencjalne konflikty interesbw pomiedzy obowigzkami wobec Emitenta a innymi
obowigzkami i interesami prywatnymi cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Osoby
zarzadzajace

Zarzad

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniami Cztonkowie Zarzadu: Pan Dariusz Grzeskowiak oraz Pan Mariusz
Bftawat nie prowadzg poza Emitentem dziatalnosci gospodarczej ani intereséw konkurencyjnych wobec
Emitenta.

Rada Nadzorcza
Zgodnie ze ztozonymi oswiadczeniami:
- Mariusz Staszak,
- Kazimierz Fratczak,
- tukasz Motata,
- Pawet Sliwinski,
- Katarzyna Jakubiak.

nie prowadzg dziatalnosci gospodarczej ani intereséw konkurencyjnych wobec Emitenta.

Emitent wskazuje, ze zgodnie z jego najlepsza wiedza, nie wystepuje konflikt intereséw ani ryzyko
zwigzane z faktem, ze cztonek Rady Nadzorczej — Pan Pawet Sliwinski — jest jednoczes$nie wiceprezesem
Zarzadu Doradcy Finansowego Emitenta, spétki Inwest Consulting S.A. Zgodnie z wiedzg Emitenta i
oSwiadczeniem czionka Rady Nadzorczej, dziatalno$¢ spdtki Inwest Consulting S.A. nie jest
konkurencyjna w stosunku do dziatalnoéci PC Guard S.A. w zwigzku z czym Pan Pawet Sliwifski nie byt
zobowigzany wystepowa¢ do Rady Nadzorczej Inwest Consulting S.A. (jako organu powotujacego zarzad
w tej spdice) o wyrazenie zgody, o kidrej mowa w art. 380 KSH.

14.2.2. Umowy i porozumienia ze znaczacymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innymi
osobami, na podstawie ktérych czlonkowie organéw zarzadzajacych oraz nadzorczych zostali
powotani na swoje stanowiska
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Zgodnie z oswiadczeniem Emitenta, wedtug jego najlepszej wiedzy, nie zostaty zawarte umowy ani
porozumienia ze znaczacymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innymi osobami, na podstawie
ktérych cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej zostali powotani na swoje stanowiska.

14.2.3. Ograniczenia uzgodnione przez czlonkéw organdéw zarzadzajacych oraz nadzorczych w
zakresie zbycia w okreslonym czasie posiadanych przez nie papieréw wartosciowych Emitenta

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, na dzien zatwierdzenia Prospektu emisyjnego, nie istniejg zadne
ograniczenia uzgodnione przez cztionkéw organdw zarzgdzajgcych oraz nadzorczych w zakresie zbycia w
okreslonym czasie posiadanych przez nie papieréw wartosciowych Emitenta.

15. WYNAGRODZENIA | INNE SWIADCZENIA

15.1. Wynagrodzenia dla os6b wchodzacych w skiad organéw administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta

15.1.1. Wartos¢ indywidualnych wynagrodzen i nagrod os6b zarzadzajacych

Wynagrodzenia oséb zarzadzajgcych w roku 2006 ksztattowaty sie nastepujaco:

. . A Okres petnienia Wynagrodzenie Inne korzysci
Funkcja Nazwisko i imie funkcji w z) (wzt)
Umowa o prace
. . . 01.01.2006r. — 35.400,00 Nie wystapity
Prezes Zarzadu Dariusz Grzeskowiak 31.12.2006r. Za Zarzad
78.690,60

W prezentowanym okresie bilansowym Spétka nie wyptacita zadnych nagrod dla oséb zarzadzajgcych.

Wynagrodzenia oséb zarzadzajacych w roku 2006 wyptacane przez podmioty zalezne ksztattowaly
sie nastepujaco:

Nazwisko i | Funkcja sprawowanaw | Okres petnienia | Wynagrodzenie wyptacone

Podmiot powiazany imie podmiocie powiazanym funkcji w roku 2006 (w z})

Dariusz Przewodniczacy Rady 17.11.2006r. —

DIVICOM S.A. Grzeskowiak Nadzorczej 31.12.2006r.

Nie pobierat wynagrodzenia

Kwoty wykazane w tabelach powyzej obejmujg wysokos$¢ wszystkich wynagrodzen wyptaconych za rok
2006 osobie w nich wymienionej, wigcznie z ewentualnymi Swiadczeniami warunkowymi lub odroczonymi,
oraz przyznane przez Emitenta i jego podmiot zalezny swiadczenia w naturze za ustugi $wiadczone przez
te osoby na rzecz Spétki lub jego podmiotu zaleznego w kazdym charakterze. Nie zaptacono
wynagrodzenia na podstawie planu premii lub podziatu zyskéw ani w formie opcji na akcje.

15.1.2. Wartosé indywidualnych wynagrodzen i nagréd oséb nadzorujacych

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej w roku 2006 ksztattowato sie nastepujgco:
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0T Okres petnienia funkcji Wynagrodzenie

(w zt)

Mariusz Staszak 15.12.2006r.-31.12.2006r. 0

Kazimierz Fratczak 01.01.2006r.-31.12.2006r. 2.000

Jacek Krzyzaniak 01.01.2006r.-25.09.2006r. 0

tukasz Motata 01.01.2006r.-31.12.2006r. 2.000

Jan Sztuba 01.01.2006r.-31.12.2006r. 2.000

Tomasz Owczarzak | 25.09.2006r.-31.12.2006r. 400

Kamil Kaczmarek 01.01.2006r.-15.12.2006r. 2.000

Kwoty wykazane w tabeli powyzej obejmujg wysoko$¢ wszystkich wynagrodzen wyptaconych za rok 2006
osobom wymienionym w tej tabeli, wiacznie z ewentualnymi Swiadczeniami warunkowymi lub
odroczonymi, oraz przyznane im przez Emitenta i jego podmioty zalezne swiadczenia w naturze za ustugi
Swiadczone przez te osoby na rzecz Spokki lub jego podmiotéw zaleznych w kazdym charakterze. Nie
zaptacono wynagrodzenia na podstawie planu premii lub podziatu zyskéw ani w formie opcji na akcje.

taczne wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej w roku 2006 wyniosto 8400 zt.

W prezentowanym okresie nie udzielono osobom zarzadzajagcym i nadzorujagcym a takze osobom z nimi
spokrewnionym, pozyczek, gwarancji ani poreczen.

15.2. Ogdlna kwota wydzielona lub zgromadzona przez Emitenta na swiadczenia
rentowe, emerytalne lub podobne im swiadczenia

Poza sktadkami, ktérych obowigzek optacania przez Emitenta wynika z obowigzkowych ubezpieczen
spotecznych oraz ubezpieczen zdrowotnych, Emitent nie przekazuje zadnych kwot na poczet $wiadczen
rentowych, emerytalnych lub podobnych $wiadczen dla osdéb wchodzacych w sktad Zarzadu i Rady
Nadzorczej.

16. PRAKTYKI ORGANU ADMINISTRACYJNEGO, ZARZADZAJACEGO
| NADZORUJACEGO

16.1. Okres sprawowania kadencji i data zakonczenia biezacej kadencji

16.1.1. Zarzad

Zgodnie z art. IV ust. 3 Statutu Spotki, Zarzad sktada sie z jednego do czterech cztonkéw, powotywanych
na trzyletnig kadencje, przy czym powotanie tej samej osoby na czlonka Zarzadu moze nastgpi¢ nie
wczesniej niz na rok przed uptywem biezacej kadencji cztonka Zarzgdu. Rada Nadzorcza okre$la w
powyzszych granicach liczebnos¢é Zarzgdu oraz powotuje Prezesa, a na jego wniosek pozostatych
cztonkéw Zarzgdu. Rada Nadzorcza lub Walne Zgromadzenie moze odwotaé caty sktad Zarzadu lub
poszczegodlnych jego czionkdéw, w tym Prezesa Zarzadu, przed uptywem kadenciji.

Obecna kadencja Prezesa Zarzadu, Pana Dariusza Grzeskowiaka trwa od 31 marca 2005 r. i uptynie w
roku 2008 - mandat wygasa w dniu zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdan finansowych
Emitenta za rok 2007.

Obecna kadencja cztonka Zarzadu, Pana Mariusza Btawata trwa od 5 kwietnia 2007 r. i uptynie w roku

2010 - mandat wygasa w dniu zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdan finansowych
Emitenta za rok 2009.
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16.1.2. Rada Nadzorcza

Zgodnie z art. IV ust. 2 Statutu, Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu cztonkéw wybieranych i
odwotywanych przez Walne Zgromadzenie. Kadencja Rady Nadzorczej jest wspodlna i trwa piec lat.
Czlonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie.

Od dnia 11 maja 2007 roku trwa kolejna kadencja Rady Nadzorczej, ktéra uptynie w roku 2012 - mandat
wygasa w dniu zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdan finansowych Emitenta za rok 2011.

16.2. Umowy o sSwiadczenie ustug czionkéw organéw administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorujacych z Emitentem okreslajagce swiadczenia wyptacane
w chwili rozwigzania stosunku pracy

Nie istniejg zadne umowy o Swiadczenie ustug os6b bedacych cztonkami organéw administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych z Emitentem lub z jego podmiotem zaleznym okres$lajace swiadczenia
wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy.

16.3. Komitety Rady Nadzorczej

Regulamin Rady Nadzorczej uchwalony przez Rade Nadzorczg dnia 30 stycznia 2007 r. nie przewiduje
powotywania komitetow Rady Nadzorcze;.

16.4. Procedury tadu korporacyjnego

W dniu 29 czerwca 2006 roku, w raporcie biezgcym 11/2006 Emitent poinformowat, iz przestrzega
wszystkich zasad zawartych w "Dobrych praktykach w Spétkach Publicznych w roku 2005". Réwniez w
roku 2005, raportem biezacym nr 8/2005 z dnia 13 wrzes$nia 2005 r., Emitent zadeklarowat przestrzeganie
wszystkich zasad zawartych w "Dobrych praktykach w Spétkach Publicznych w roku 2005".

W roku 2007, Emitent przestrzega wszystkich zasad poza zasadami nr 14, 20, 28 i 43 ,Dobrych praktyk
2005”. Emitent przekazat stosowne oswiadczenie raportem biezacym nr 22/2007 z dnia 15 czerwca
2007 r. Regulamin Rady Nadzorczej uchwalony dnia 30 stycznia 2007 r. nie przewiduje powotywania
komitetéow Rady Nadzorczej. Zadecydowano o nie powotywaniu przedmiotowych komitetéw, uznajac, iz
wielkos¢ firmy, liczba zatrudnionych pracownikéw jak i realne potrzeby w tym obszarze nie wymagajq ich
istnienia. Rada bedzie kolegialnie sprawowa¢ nadzér nad obszarami, ktére wczesniej byty przedmiotem
zainteresowania Komitetow ds. Wynagrodzeh, Audytu i Nominacji.

W zwigzku z brakiem Komitetéw, nie jest mozliwe przestrzeganie zasady nr 43. Emitent nie posiada
okreslonych w statucie kryteriow niezaleznosci Rady Nadzorczej, jednakze Emitent wskazuje, ze kryteria
niezaleznosci wynikajace z Zalecen Komisji (WE) z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacych roli dyrektoréw
niewykonawczych lub bedacych cztonkami rady nadzorczej spotek gietdowych i komisji rady (nadzorczej)
spetniajg wszyscy czionkowie Rady Nadzorczej Emitenta. Wymagana przez zasade nr 14 ,Dobrych
praktyk 2005” kwalifikowana wiekszo$¢ gtosow jest okreslona w Regulaminie WZA, nie ma natomiast jej w
Statucie Spoétki.

W zwigzku z planowanym przyjeciem przez GPW nowego kodeksu zasad corporate governance Emitent
wstepnie deklaruje, ze zamierza przestrzegaé wszystkich zasad okre$lonych w dokumencie ,Dobre
Praktyki Spoétek Notowanych na GPW” z zastrzezeniem, Ze nie bedg powotywane komitety Rady
Nadzorczej. Zgodnie z rozdz. |l pkt. 7 zdanie 3 dokumentu Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW”
w spotkach, w ktérych Rada Nadzorcza skfada sie z minimalnej wymaganej przez prawo liczby czionkdw,
zadania komitetu mogg by¢ wykonywane przez Rade Nadzorcza.
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17. PRACOWNICY

17.1 Ogdlna liczba pracownikéw w podziale na forme zatrudnienia i wykonywane
funkcje

Na dzien zatwierdzenia Prospektu stan zatrudnienia w Spoétce wynosi 480s6b.

W latach 2004 — 2006 przecietne zatrudnienie ksztattowata sie nastepujgco.

wyszczegolnienie 2006 2005 2004
Poznan 28 22 22
Dziat handlowy 6 4 5
Dziat wdrozen 10 8 7
Dziat programistow 7 5 5
Administracja 5 5 5
Warszawa 7 3 2
Dziat handlowy 4 2 1
Dziat wdrozen 3 1 1
Katowice 2 1 0
Dziat handlowy 2 1 0
tacznie: 38 26 25

17.2. Posiadane akcje lub opcje na akcje przez osoby wchodzace w skiad organéw
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych

Pan Dariusz Grzeskowiak (Prezes Zarzadu) posiada 3.750.000 akcji Emitenta reprezentujacych 3,75 %
kapitalu zakladowego Emitenta, na podstawie ktorych dysponuje 3.750.000 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, co stanowi 3.75 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. W zwiazku z posiadaniem akgiji

Emitenta w dniu prawa poboru, Pan Dariusz Grzeskowiak posiada 3.750.000 praw poboru Akcji serii D.
Pan Dariusz Grzeskowiak nie posiada opcji na akcje Emitenta.

Zgodnie z o$wiadczeniem Pana Mariusza Btawata (cztonka Zarzadu), nie posiada on ani akcji, ani tez
opcji na akcje Emitenta.

Zgodnie z oswiadczeniami Czionkéw Rady Nadzorczej, nie posiadajg oni akcji ani opcji na akcje
Emitenta.

17.3. Opis wszelkich ustalen dotyczacych uczestnictwa pracownikéw w kapitale
Emitenta

Nie istniejg ustalenia dotyczace uczestnictwa pracownikéw w kapitale zaktadowym Emitenta.

Emitent nie posiada wiedzy na temat stanu posiadania akcji Emitenta przez pracownikéw Spotki poza
osobami wchodzgcymi w sktad Zarzadu Emitenta.
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18. ZNACZNI AKCJONARIUSZE

18.1. W zakresie znanym Emitentowi, imiona i nazwiska (nazwy) oséb innych niz
czlonkowie organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, ktére w
sposob bezposredni lub posredni maja udzialy w kapitale Emitenta lub prawa
glosu podlegajace zgtoszeniu na mocy prawa krajowego Emitenta, wraz z
podaniem wielkosci udzialu kazdej z takich oséb, a w przypadku braku takich
os6b odpowiednie oswiadczenie potwierdzajace ten fakt

Wedle najlepszej wiedzy Emitenta, na dzien zatwierdzenia Prospektu, nie ma os6b ktére w sposéb
bezposredni lub posredni majg udziaty w kapitale Emitenta lub prawa gtosu podlegajace zgtoszeniu na
mocy przepiséw prawa polskiego.

18.2. Informacja, czy znaczni akcjonariusze Emitenta posiadajg inne prawa gitosu
lub w przypadku ich braku odpowiednie oswiadczenie potwierdzajace ten fakt

Na dzieh zatwierdzenia Prospektu emisyjnego zadnemu z akcjonariuszy Emitenta nie zostaty przyznane
zadne przywileje osobiste. Akcjonariusze nie posiadajg innych praw gtosu na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta niz wynikajace z liczby posiadanych akciji.

18.3. W zakresie w jakim znane jest Emitentowi nalezy podaé¢ czy Emitent
bezposrednio lub posrednio nalezy do innego podmiotu (osoby) lub jest przez taki
podmiot (osobe) kontrolowany oraz wskazac¢ taki podmiot (osobe), a takze opisaé
charakter tej kontroli i istniejgce mechanizmy, ktére zapobiegaja jej naduzywaniu

Wedlug najlepszej wiedzy Emitenta, na dzien zatwierdzenia Prospektu emisyjnego, nie nalezy on
bezposrednio lub posrednio do innego podmiotu (osoby) i nie jest on przez taki podmiot (osobe)
kontrolowany.

Statut Emitenta nie zawiera postanowien dotyczacych ograniczen w wykonywaniu kontroli nad
Emitentem.

Do podstawowych srodkow i konstrukcji prawnych zapobiegajacymi naduzywaniu kontroli akcjonariuszy
wiekszosciowych nad Emitentem nalezy zaliczy¢:

— obowigzek, zgodnie z art. 6 Kodeksu Spoétek Handlowych, zawiadomienia spétki kapitatowej
zaleznej przez spétke dominujgcg o powstaniu stosunku dominacji w terminie dwdch tygodni od
dnia powstania tego stosunku, pod rygorem zawieszenia wykonywania prawa gtosu z akcji albo
udziatéw spoétki dominujacej reprezentujacych wiecej niz 33% kapitatu zaktadowego spotki
zaleznej. Uchwata walnego zgromadzenia, powzieta z naruszeniem wskazanego wyzej
ograniczenia, jest niewazna, chyba ze spetnia wymogi kworum oraz wiekszosci gtosow bez
uwzglednienia gtoséw niewaznych.

— Dodatkowo, w trybie art. 6 § 4-5 Kodeksu Spotek Handlowych akcjonariuszowi, cztonkowi zarzadu
albo rady nadzorczej spétki kapitatowej przystuguje takze uprawnienie do zadania udzielenia
pisemnej informacji przez spétke handlowg bedaca réwniez akcjonariuszem Emitenta w
przedmiocie pozostawania przez nig w stosunku dominacji lub zaleznosci w rozumieniu art. 4 § 1
pkt 4) Kodeksu Spétek Handlowych wobec innej okreslonej spétki handlowej albo spotdzielni
bedacej takze akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawniony do ztoZzenia zadania,
o ktérym mowa powyzej, moze zgdaé rowniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta, jakie posiada spoétka handlowa, w tym takze jako zastawnik,
uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami.
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— obowigzek rownego traktowania (zgodnie z art. 20 Kodeksu Spétek Handlowych) w takich samych
okolicznosciach akcjonariuszy spétki kapitatowe;j,

— uprawnienie do ziozenia przez mniejszosciowych akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej
jedng piatg kapitatlu zaktadowego wniosku o dokonanie wyboru rady nadzorczej w drodze
gtosowania oddzielnymi grupami (stosownie do art. 385 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych), nawet
gdy statut przewiduje inny sposdb powotania rady nadzorczej. W takim wypadku osoby
reprezentujgce na walnym zgromadzeniu te czes¢ akcji, ktéra przypada z podziatu ogdlnej liczby
reprezentowanych akcji przez liczbe czlionkéw rady, mogg utworzy¢ oddzielng grupe celem
wyboru jednego czionka rady nadzorczej. Z chwilg dokonania wyboru co najmniej jednego
cztionka rady nadzorczej wygasajg przedterminowo mandaty wszystkich dotychczasowych
cztonkéw rady nadzorczej, z wyjatkiem oséb, o ktérych mowa w art. 385 § 4 Kodeksu Spétek
Handlowych.

— uprawnienie mniejszosciowych akcjonariuszy Emitenta do zaskarzania uchwat Walnego
Zgromadzenia Emitenta w trybie przewidzianym w art. 422-427 Kodeksu Spdtek Handlowych,

— uprawnienie akcjonariuszy spotki publicznej posiadajacych co najmniej 5% kapitatu zaktadowego
do wnioskowania o powoftanie rewidenta ds. szczegdlnych (art. 84 i 85 Ustawy o ofercie
publiczne)),

— obowigzki zwigzane z ujawnianiem stanu posiadania akcji spotki publicznej oraz obowigzki
zwigzane z przekroczeniem przez dany podmiot okreslonego udziatu w ogélnej liczbie gtoséw w
spotce publicznej, ktére moze mieé¢ miejsce zasadniczo jedynie w wyniku ogtoszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spétki publiczne;j,

— uprawnienie do zgdania wykupu posiadanych przez nich akcji spotki publicznej przez innego
akcjonariusza tej spotki publicznej, jezeli jego udziat w ogdlnej liczbie gloséw osiagnat lub
przekroczyt 90%.

Rozwigzania prawne chronigce akcjonariuszy mniejszosciowych zostaty szczegdtowo opisane w pkt 4.5.
Dokumentu Ofertowego.

18.4. Opis wszelkich znanych Emitentowi ustalen, ktoérych realizacja moze w
pozniejszej dacie spowodowaé zmiany w sposobie kontroli Emitenta

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta na dzien zatwierdzenia Prospektu emisyjnego Emitentowi nie sg
znane zadne ustalenia, ktérych realizacja w przysztosci moze spowodowaé zmiany w sposobie kontroli
Emitenta.

19. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Jedynym podmiotem powigzanym, zgodnie z definicjg okreslona w MSR 24, jest spétka zalezna Emitenta
— DIVICOM S.A., utworzona w roku 2006.

W roku 2006 Emitent przeprowadzit nastepujgce transakcje z podmiotem powigzanym:

Sprzedaz ustug do Zakup ustug od jednostki
jednostki zaleznej zaleznej
tys. zt tys. zt
DIVICOM S.A. 24 9

Przedmiotem transakcji byta:
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- sprzedaz ustug wdrozeniowych systemu informatycznego Graffiti
- zakup sprzetu informatycznego od podmiotu zaleznego

Transakcje odbywaty sie w oparciu o ceny rynkowe.

W okresie od 1.01.2007 r. do daty zatwierdzenia Prospektu Emitent przeprowadzit nastepujace transakcje
z podmiotem powigzanym:

Sprzedaz ustug do Zakup ustug od jednostki
jednostki zaleznej zaleznej
tys. zt tys. zt
DIVICOM S.A. 0 38

Przedmiotem transakcji byt zakup sprzetu informatycznego.
Transakcje odbywaly sie w oparciu o ceny rynkowe.

20. INFORMACJE FINANSOWE DOTYCZACE AKTYWOW’I PASYWOW
EMITENTA I JEGO SYTUACJI FINANSOWEJ ORAZ ZYSKOW | STRAT

20.1 Historyczne informacje finansowe

Sprawozdania jednostkowe za lata 2004-2006 oraz za Il kwartat roku 2007 byly sporzadzane zgodnie z
PSR. Sprawozdania skonsolidowane za 2006 rok i za Il kwartat 2007 r. zostaly sporzgdzone wedtug
MSSF.

Obowigzek sporzadzania sprawozdan skonsolidowanych Emitenta powstat w roku 2006, w zwigzku z
utworzeniem spotki zaleznej DIVICOM S.A. Walne Zgromadzenie Emitenta nie podjeto dotychczas
uchwaty o sporzadzaniu jednostkowych sprawozdan finansowych wediug MSSF, w zwigzku z czym
jednostkowe sprawozdania finansowe sg sporzgdzane zgodnie z PSR.

Sprawozdania roczne jednostkowe i skonsolidowane byly badane przez biegtego rewidenta. Na
podstawie art. 28 Rozporzadzenia nr 809/2004 Emitent przedstawia w Prospekcie przez odestanie
wszystkie wskazane ponizej sprawozdania:
e jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2004 sporzadzone zgodnie z PSR,
jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2005 sporzadzone zgodnie z PSR,
jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2006 sporzadzone zgodnie z PSR,
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2006 sporzadzone zgodnie z MSR/MSSF,
jednostkowe sprawozdanie finansowe za pierwszy kwartat 2007 sporzadzone zgodnie z PSR,
jednostkowe sprawozdanie finansowe za drugi kwartat 2007 sporzgdzone zgodnie z PSR,
jednostkowe sprawozdanie finansowe za pierwsze potrocze 2007 r. sporzgdzone zgodnie z
PSR,
e skonsolidowane sprawozdanie finansowe za pierwszy kwartat 2007 sporzadzone zgodnie z
MSR/MSSF,
e skonsolidowane sprawozdanie finansowe za drugi kwartat 2007 sporzgdzone zgodnie z
MSR/MSSF,
e skonsolidowane sprawozdanie finansowe za pierwsze potrocze 2007 r. sporzgdzone zgodnie
z MSR/MSSF.

Historyczne jednostkowe sprawozdania finansowe Emitenta wraz z opinig biegtego rewidenta za okresy
12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2006 r., 31 grudnia 2005 r. i 31 grudnia 2004 r. oraz historyczne
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skonsolidowane sprawozdanie finansowe wraz z opinig biegtego rewidenta za okres 12 miesiecy
zakonczonych 31 grudnia 2006 r., a takze jednostkowe sprawozdanie finansowe za | i Il kwartat 2007 r. i
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | i Il kwartat 2007 r., jednostkowe sprawozdanie finansowe
za | potrocze 2007 r. oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2007 r. udostepnione
zostaly w siedzibie Emitenta oraz na stronie internetowej Emitenta pod adresem:

www.pcguard.pl

Sprawozdania za rok 2005, rok 2006, | i Il kwartat 2007 r. oraz za | pétrocze 2007 r., o ktérych mowa
powyzej zostaty podane do publicznej wiadomosci w trybie przekazania raportéw okresowych i
udostepnione w Centrum Informacyjnym KNF w Warszawie, Pl. Powstancow Warszawy 1 oraz w serwisie
elektronicznym ESPI odpowiednio w dniach:

Raport roczny za 2005 r. w dniu 14 marca 2006 r.
Raport roczny za 2006 r. w dniu 23 marca 2007 r.
Skonsolidowany roczny raport za 2006 r. w dniu 10 maja 2007 r.
Raport kwartalny za | kwartat 2007 r. w dniu 24 kwietnia 2007 r.
Raport kwartalny za Il kwartat 2007 r. w dniu 31 lipca 2007 .

Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2007 r. ~ w dniu 10 maja 2007 r.

Skonsolidowany raport kwartalny za Il kwartat 2007 r. ~ w dniu 8 sierpnia 2007 r.
Jednostkowy raport pétroczny za | pétrocze 2007 r. w dniu 23 sierpnia 2007 r.
Skonsolidowany raport pétroczny za | pétrocze 2007 r. w dniu 30 sierpnia 2007 .

Historyczne sprawozdanie finansowe Emitenta wraz z opinig biegtego rewidenta za rok 2004
udostepnione byto w prospekcie emisyjnym, sporzgdzonym w dniu 5 maja 2005 r. (decyzja Komisji
Papieréw Wartosciowych i Gietd dopuszczajgca na podstawie tego prospektu akcje do obrotu publicznego
z dnia 28 czerwca 2005, DIF/E/4120/6/6/2005) i udostepnionym do publicznej wiadomosci w formie
drukowanej w siedzibie Emitenta oraz w Centrum Informacyjnym Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd
(Warszawa, Plac Powstancow Warszawy 1) i w siedzibie Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A., (Warszawa, ul. Ksigzeca 4).

20.2. Informacje finansowe pro-forma

Wprowadzenie

Celem zamieszczenia w Prospekcie skonsolidowanych informacji finansowych pro forma za okres od
1.01.2006 r. do 31.12.2006 r. jest przedstawienie hipotetycznego wptywu transakcji zakupu udziatéw
spétki MTS Notebook Sp. z 0.0. na skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta, w taki
sposoéb, jak gdyby transakcja zostata sfinalizowana do dnia 31 grudnia 2005 roku.

Informacje pro forma zostaty przygotowane wytgcznie aby zilustrowac¢ wptyw transakcji i nie przedstawiajg
rzeczywistych wynikéw dziatalnosci i sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej Emitenta, jakie prezentowane
bylyby, gdyby transakcja faktycznie nastapita do dnia 31 grudnia 2005 roku.

Informacje finansowe pro forma zostaty sporzadzone zgodnie z zatacznikiem Il Rozporzadzenia Komisji
(WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku. W skiad informacji finansowych pro forma wchodzi
réwniez raport biegtego rewidenta.

Opis transakcji powodujacej koniecznosé¢ publikacji sprawozdan pro forma

W dniu 10 maja 2007 r. Emitent zawart przedwstepng umowe nabycia udziatéw w spotce MTS Notebook

Sp. z o0.0. Umowa przedwstepna nabycia udziatbw opisana zostata szczegdélowo w pkt. 22.1.1.
Dokumentu Rejestracyjnego.
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Podstawowe zalozenie prezentowanych sprawozdan pro forma

Skonsolidowane informacje finansowe pro forma zostaty sporzgdzone w dwdch wariantach. Dwa warianty
informacji pro forma zostaty sporzadzone z uwagi na nabywanie udziatbw w MTS Notebook w dwdch
etapach. Umowa przedwstepna zaktada:

1) nabycie 35 % udziatbw w kapitale i gtosach MTS Notebook Sp. z 0.0. nie pdzniej niz do 15
pazdziernika 2007 r.;

2) w wypadku przeprowadzenia emisji publicznej przez MTS Notebook, prawo do nabycia takiej ilosci
akcji, ktéra doprowadzi do tego, ze faczny udziat Emitenta w kapitale i gtosach wyniesie 51 %.

Drugi etap uzalezniony jest zgodnie z umowa od podjecia przez witascicieli MTS Notebook decyzji o
zmianie formy prawnej i emisji publicznej. W umowie przedwstepnej nabycia udziatéw strony zobowigzaty
sie do podjecia w dobrej wierze wszelkich dziatan zmierzajacych do dokonania tych czynno$ci, jednakze
Emitent, ktéry bedzie posiadat 35 % gtosow, nie moze zagwarantowaé przeprowadzenia tych operacji. W
zwigzku z powyzszym Emitent prezentuje dwa warianty informacji finansowych pro forma.

|. Wariant, w ktérym Emitent posiada 35 % udziatéw w kapitale i glosach MTS Notebook Sp. z o0.0.

W tym wariancie poczyniono hipotetyczne zatozenie, ze nabycie 35 % udziatéw w kapitale i gtosach MTS
Notebook Sp. z o.0. nastgpito do 31 grudnia 2005 r. Poczyniono réwniez zatozenie, ze pozyskanie
srodkow z emisji Akcji serii D nastgpito takze do 31 grudnia 2005 r.

W zwigzku z poczynionymi zatozeniami przedstawiona sytuacja ma charakter hipotetyczny i
zaprezentowana zostata wytacznie w celach ilustracyjnych, zatem nie przedstawia rzeczywistych wynikéw
ani sytuacji finansowej Emitenta.

Sprawozdania finansowe pro forma zostaly sporzadzone poprzez uwzglednienie w skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych Emitenta za rok 2006 nastepujacych zdarzen:

- nabycia 35 % udziatow w kapitale i glosach MTS Notebook Sp. z 0.0. za kwote 7.500.000 z, tak, jakby
nabycie to nastgpito do 31.12.2005 r.,

- pozyskania z emisji Akcji Serii D 10.000.000 zi, tak, jakby nastagpito to do 31.12.2005 r.

Podstawg do sporzadzenia informacji finansowych pro forma bylo skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Emitenta za rok 2006, zbadane przez biegtego rewidenta oraz jednostkowe sprawozdanie
finansowe MTS Notebook Sp. z 0.0. za rok 2006, ktére nie podlegato badaniu przez biegtego rewidenta.
W zwigzku z tym, ze w wyniku nabycia 35 % udziatow w kapitale i gtosach MTS Notebook nie stanie sie
jednostkg zalezng Emitenta, lecz bedzie wylacznie jednostkg stowarzyszonag, brak byto podstaw do
konsolidacji metodg petng, przeprowadzono zatem konsolidacje metodq praw witasnosci.

WARIANT I:

Skonsolidowany bilans pro forma:

BILANS PC Guard S.A. | korekty pro | sprawozdanie | numer
skonsolidowane forma pro forma | korekty
31.12.2006 w | 31.12.2006 | 31.12.2006 w
Lp. | Bilans - Aktywa tys. zt w tys. zt tys. zt
A. | Aktywa trwate 951,1 7 595,0 8 546,1
1. | Wartosé¢ firmy 0,0
2. | Pozostate wartosci niematerialne 249,8 249,8
3. | Rzeczowe aktywa trwate 633,6 633,6
4. | Nieruchomosci inwestycyjne
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Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

5. | rozliczane metodg praw wtasnosci 7 595,0 7 595,0 1,2
6. | Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
7. | dochodowego 67,7 67,7
B. | Aktywa obrotowe 5401,0 2500,0 7 901,0
1. | Zapasy 99,2 99,2
2. | Udzielone pozyczki 45,1 45,1
3. | Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 97,4 97,4
4. | Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 2 100,2 2 100,2
5. | Pozostate nalezno$ci 334,1 334,1
6. | Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0,0
7. | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2725,0 2 500,0 5225,0 1
Aktywa razem 6 352,1 10 095,0 16 447,1
A. | Razem kapitat wiasny 53815 10 095,0 15476,5
|. | Kapitat wtasny 5078,3 10 095,0 15173,3
1. | Kapitat akcyjny 1 000,0 1 000,0
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akc;ji
2. | powyzej ich wartosci nominalnej 2 349,7 10 000,0 12 349,7 1
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 0,0
Zyski zatrzymane 1728,6 95,0 1823,6 2
Il. | Udzialy akcjonariuszy mniejszosciowych 303,2 303,2
B. | Zobowigzania dlugoterminowe 48,3 0,0 48,3

Dtugoterminowe pozyczki i kredyty
1. | bankowe

Zobowigzania z tytutu $wiadczen
2. | pracowniczych

3. | Rezerwa na podatek odroczony 3,7 3,7

»

Rezerwy dtugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu

5. | leasingu finansowego 44.6 44,6
C. | Zobowiazania krétkoterminowe 922,3 0,0 922,3
1. | Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 296,60 296,6
2. | Pozostate zobowigzania 455,20 455,2
Zobowigzania z tytutu Swiadczen
pracowniczych 0,00
Zobowigzanie z tytutu podatku
4. | dochodowego 56,80 56,8

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu
5. | leasingu finansowego 13,90 13,9

Krétkoterminowe pozyczki i kredytyt
6. | bankowe

7. | Rezerwy krétkoterminowe 99,80 99,8

Pasywa razem 6 352,10 | 10 095,00 16 447,10
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Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat pro forma:

Rachunek zyskoéw i strat PC Guard S.A. | korekty pro | sprawozdanie
(wariant kalkulacyjny) skonsolidowane forma pro forma
31.12.2006 w | 31.12.2006 | 31.12.2006 w
Lp. | Rachunek zyskoéw i strat tys. zt w tys. zt tys. zt
1. | Przychody netto ze sprzedaz 5235,0 5235,0
2. | Koszt wtasny sprzedazy 1870,2 1870,2
A. | Zysk / Strata brutto ze sprzedazy (1-2) 3364,8 0,0 3364,8
B. | Koszty sprzedazy 1501,6 1501,6
C. | Koszty ogdlnego Zarzadu 622,3 622,3
D. | Zysk / Strata ze sprzedazy (A-B-C) 1240,9 0,0 1240,9
1. | Pozostate przychody operacyjne 2,0 2,0
2. | Pozostate koszty operacyjne 68,0 68,0
3. | Koszty restrukturyzaciji
Zysk /Strata z dziatalnosci operacyjnej (D+1-
F. | 2+3-4) 11749 0,0 11749
Przychody finansowe 159,2 159,2
2. | Koszty finansowe 28,7 28,7
Udziat w zyskach jednostek objetych konsolidacjg
3. | metodg praw wtasno$ci 95,0 95,0
G. | Zysk /Strata przed opodatkowaniem (F+1-2) 1305,4 95,0 1400,4
Podatek dochodowy 263,8 263,8
H. | Zysk /Strata netto (G-1) 1041,6 95,0 1136,6

Korekta nr 1. Emisja akcji i nabycie MTS Notebook

L.p. Wyszczegdlnienie PCG Uwagi
Emisja akcji 10 000 000,00
Zakup udziatow w MTS Notebook 7 500 000,00

Korekta nr 2. MTS Notebook - jednostka stowarzyszona

L.p. Wyszczegolnienie MTS Notebook Uwagi
wartos$¢ udziatéw PCG 7 500 000,00
kapitaty wtasne MTS Notebook na 31.12.2005 428 415,15
udziat % PCG 35,00%
kapitaty wtasne MTS Notebook na 31.12.2006 699 980,23
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kapitat wedtug PSR na 31.12.2005 428 415,15
korekty MSSF na 31.12.2005 0,00
dywidenda 0,00
wartos¢ udziatéw
kapitaty wtasne przypadajace na udziaty w posiadaniu PCG 149 945,30 | w MTS Notebook
Wynik MTS Notebook za 2006- wg MSR 271 565,08
wynik za 2006 przypadajacy na PCG 95 047,78
Sprawdzenie na 31.12.2006 0,00

Il. Wariant, w ktérym Emitent posiada 51 % udziatlow w kapitale i glosach MTS Notebook Sp. z o0.0.

W tym wariancie poczyniono hipotetyczne zatozenie, ze nabycie 51 % udziatéw w kapitale i gtosach MTS
Notebook Sp. z o0.0. nastgpito do 31 grudnia 2005 r., przy zatozeniu, ze cena za te udziaty wyniosta
tacznie 10.000.000 zt. Zgodnie z umowg przedwstepng z dnia 10 maja 2007 r., cena nabycia 35 %
udziatéow w kapitale i glosach MTS Notebook wynosi 7.500.000 zt. Nie jest znana na dzien zatwierdzenia
Prospektu cena, za jakg Emitent nabedzie pozostate brakujgce do osiggniecia 51 % w kapitale i glosach
udziaty lub akcje. Cena, jak rowniez ilos¢ jest uzalezniona od wielkosci planowanej emisji publicznej MTS
Notebook, ktérej parametry nie sg znane. Dlatego na potrzeby niniejszych informacji finansowych pro
forma poczyniono zatozenie, ze Emitent nabywa 51 % z istniejacych dzisiaj udziatébw MTS Notebook za
tacznie 10.000.000 zt.

Poczyniono rowniez zatozenie, ze pozyskanie srodkéw z emisji Akcji serii D Emitenta nastgpito takze do
31 grudnia 2005 r.

W  zwigzku z poczynionymi zatozeniami przedstawiona sytuacja ma charakter hipotetyczny i
zaprezentowana zostata wytacznie w celach ilustracyjnych, zatem nie przedstawia rzeczywistych wynikéw
ani sytuacji finansowej Emitenta ani Grupy Kapitatowe;.

Sprawozdania finansowe pro forma zostaty sporzadzone poprzez uwzglednienie w skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych Emitenta za rok 2006 nastepujacych zdarzen:

- nabycia 51 % udziatéw w kapitale i gtosach MTS Notebook Sp. z 0.0. za kwote 10.000.000 zi, tak, jakby
nabycie to nastgpito do 31.12.2005 r.,

- pozyskania z emisji Akcji Serii D 10.000.000 zi, tak, jakby nastgpito to do 31.12.2005 r.

W zaprezentowanych skonsolidowanych danych finansowych nie uwzgledniono ewentualnej koniecznosci
przeprowadzenia testu na utrate wartosci firmy.

Podstawg do sporzadzenia informacji finansowych pro forma bylo skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Emitenta za rok 2006, zbadane przez biegtego rewidenta oraz jednostkowe sprawozdanie
finansowe MTS Notebook Sp. z 0.0. za rok 2006, ktére nie podlegato badaniu przez biegtego rewidenta.

Przyjeto zatozenie, ze sprawozdanie MTS Notebook Sp. z 0.0. jest zgodne z MSR.
Rachunek zyskéw i strat MTS Notebook Sp. z o0.0. sporzadzany byt w wersji poréwnawczej -
przeksztatcono go na wersje kalkulacyjng z zatozeniem, ze wszystkie koszty sg kosztami sprzedazy.

Przyjeto zatozenie, ze nie byto Zzadnych transakcji handlowych w 2006 roku pomiedzy Emitentem a MTS
Notebook Sp. z o0.0. oraz pomiedzy Divicom S.A. a MTS Notebook Sp. z 0.0. a takze Zadnych
rozrachunkéw pomiedzy Emitentem a MTS Notebook Sp. z 0.0. oraz pomiedzy Divicom S.A. a MTS
Notebook Sp. z o0.0.

WARIANT II:

Skonsolidowany bilans pro forma:

BILANS
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PC Guard S.A. MTS korekty pro | sprawozdanie | numer
i Notebook
skonsolidowane forma pro forma | korekty
Sp. z 0.0.
31.12.2006 w | 31.12.2006 | 31.12.2006 | 31.12.2006 w
Lp. | Bilans - Aktywa tys. zt w tys. zt w tys. zt tys. zt
A. | Aktywa trwate 951,1 14735 97815 12 206,1
1. | Wartos¢ firmy 97815 97815 2
2. | Pozostate wartosci niematerialne 249,8 249,8
3. | Rzeczowe aktywa trwate 633,6 94,6 728,2
4. | Nieruchomosci inwestycyjne
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
5. | rozliczane metodg praw wtasnosci
6. | Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 13789 13789
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
7. | dochodowego 67,7 67,7
B. | Aktywa obrotowe 5401,0 9874,1 0,0 15 275,1
1. | Zapasy 99,2 436,6 535,8
2. | Udzielone pozyczki 45,1 45,1
3. | Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 97,4 97,4
4. | Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 2100,2 47429 6843,1
5. | Pozostate naleznosci 334,1 1 686,9 2021,0
6. | Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0,0
7. | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2725,0 3007,7 5732,7
Aktywa trwate klasyfikowane jako
8. | przeznaczone do zbycia
Aktywa razem 6 352,1 11 347,6 9781,5 27 481,2
A. | Razem kapitat wiasny 5381,5 1217,8 97815 16 380,8
|. | Kapitat wiasny 5078,3 1217,8 9438,5 15734,6
1. | Kapitat akcyjny 1 000,0 150,0 -150,0 1 000,0 3
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akc;ji
2. | powyzej ich wartosci nominalnej 2 349,7 250,4 9 749,6 12 349,7 1,3
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 517,8 517,8
Zyski zatrzymane 1728,6 299,6 -161,1 1867,1 3,4
Il. | Udzialy akcjonariuszy mniejszosciowych 303,2 343,0 646,2 4
B. | Zobowigzania dlugoterminowe 48,3 0,0 0,0 48,3
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty
1. | bankowe
Zobowigzania z tytutu $wiadczen
2. | pracowniczych
Rezerwa na podatek odroczony 3,7 3,7
4. | Rezerwy dtugoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu
5. | leasingu finansowego 44,6 44,6
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Zobowigzania zwigzane bezposrednio z
aktywami trwatymi przeznaczonymi do

6. | sprzedazy
C. | Zobowiazania krétkoterminowe 922,3 10 129,8 0,0 11 052,1
1. | Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 296,60 | 10 090,00 10 386,6
2. | Pozostate zobowigzania 455,20 39,80 495,0
Zobowigzania z tytutu Swiadczen
3. | pracowniczych 0,00
Zobowigzanie z tytutu podatku
4. | dochodowego 56,80 56,8

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu
5. | leasingu finansowego 13,90 13,9

Krotkoterminowe pozyczki i kredyty
6. | bankowe

7. | Rezerwy krotkoterminowe 99,80 99,8

Pasywa razem 6 352,1 11 347,6 9781,5 27 481,2

Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat pro forma:

Rachunek zyskoéw i strat PC Guard S.A. Nozla-giok korekty pro | sprawozdanie
(wariant kalkulacyjny) skonsolidowane Sp. 2 0.0 forma pro forma

31.12.2006 w 31.12.2006 | 31.12.2006 | 31.12.2006 w

Lp. [ Rachunek zyskéw i strat tys. zt w tys. zt w tys. zt tys. zt
1. | Przychody netto ze sprzedaz 5235,0 62 344,8 67 579,8
2. | Koszt wiasny sprzedazy 1870,2 59 199,0 61 069,2
A. | Zysk / Strata brutto ze sprzedazy (1-2) 3364,8 3145,8 0,0 6 510,6
B. | Koszty sprzedazy 1501,6 2804,7 4 306,3
C. | Koszty ogolnego Zarzadu 622,3 622,3
D. | Zysk / Strata ze sprzedazy (A-B-C) 1 240,9 341,1 0,0 1582,0
1. | Pozostate przychody operacyjne 2,0 42,2 442
2. | Pozostate koszty operacyjne 68,0 90,9 158,9
3. [ Koszty restrukturyzacji
Zysk /Strata z dziatalnosci operacyjnej
F. | (D+1-2+3-4) 11749 292,4 0,0 1467,3
Przychody finansowe 159,2 53,3 2125
2. [Koszty finansowe 28,7 2,3 31,0
Udziat w zyskach jednostek objetych
3. | konsolidacjg metodq praw wiasnosci
G. | Zysk /Strata przed opodatkowaniem (F+1-2) 1305,4 343,4 0,0 1648,8
1. | Podatek dochodowy 263,8 71,8 335,6
H. | Zysk /Strata netto (G-1) 1041,6 271,6 0,0 1313,2
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L.p. Wyszczegdlnienie PCG Uwagi
Emisja akgji 10 000 000,00
Zakup udziatow w MTS Notebook 10 000 000,00

Korekta nr 2. Wartos¢ firmy MTS Notebook Sp. z o.0.

L.p. Wyszczegdlnienie Aktywa Pasywa
% kapitatu podstawowego 51,00%
udziaty w MTS Notebook- cena nabycia - 10 000 000,00
kapitat podstawowy MTS Notebook Sp. z 0.0. na dzien objecia kontroli - 150 000,00
kapitat zapasowy MTS Notebook Sp. z 0.0. na dzien objecia kontroli - 250 390,38
nie rozliczony wynik sprzed objecia kontroli - 28 024,77
wartosé firmy 9 781 508,27
warto$¢ odpisu -
Razem - kontrola - 218491,73| - 218491,73

Korekta nr 3. Wylgczenia MTS Notebook Sp. z 0.0.

L.p. Wyszczegolnienie Aktywa Pasywa

1. |Inwestycje w jednostkach powigzanych na 31.12.2006 - 10 000 000,00
kapital podstawowy MTS Notebook Sp. z 0.0. - 150 000,00
kapital zapasowy MTS Notebook Sp. z o.0. - 250 390,38
nie podzielony wynik finansowy MTS Notebook Sp. z 0.0. - 28 024,77
kapitat mniejszosci 209 923,42
wartosé firmy 9 781 508,27
Razem - 218491,73| - 218 491,73

Korekta nr 4. MTS Notebook Sp. z 0.0. - kapitaly mniejszosci

L.p. Wyszczegdlnienie MTS Notebook | Sprawdzenie
udziat % 49,00%
Kapitat wiasny MTS Notebook Sp. z 0.0. na 31.12.2006 699 980,23
Kapitat podstawowy 150 000,00
Kapitat zapasowy 250 390,38
Nie podzielony wynik finansowy 28 024,77
Wynik 2006 271 565,08
1. | Udziat w kapitale podstawowym na 31.12.2006 73 500,00
2. | Udziat w kapitale zapasowym na 31.12.2006 122 691,29
3. | Udziat w niepodzielonym wyniku finansowym na 31.12.2006 13732,13
4.
Kapitatly mniejszosci na 31.12.2006: 209 923,42
% udziatéw w roku 2006 49,00%
1. Udziat w wyniku za 2006 133 066,89
Kapitat mniejszosci na 31.12.2006 342 990,31

PROSPEKT EMISYINY PC GUARD Spétka Akcyjna

aP PCGUARD 92



Dokument Ofertowy

| | sprawdzenie na 31.12.2006 z bilansem 34299031 | 34299031 |

Korekta nr 5 MTS Notebook Sp. z 0.0. -kapitaly wigkszosci - PC Guard S.A.

L.p. Wyszczegdlnienie MTS Notebook | Sprawdzenie
udziat % 51,00% 100,00%

1. | Udziat w kapitale podstawowym na 31.12.2006 76 500,00

2. | Udziat w kapitale zapasowym na 31.12.2006 127 699,09

3. | Udzat w wyniku finansowym na 31.12.2006 14 292,64
Kapitaty wiekszosci na 31.12.2006: 218 491,73 X
Sprawdzenie na 31.12.2006 428 415,15 428 415,15
% udziatéw w roku 2006 51,00%

1. udziat w wyniku za 2006 r. 138 498,19 566 913,34
Kapitaty wiekszosci na 31.12.2006: 356 989,92
Sprawdzenie na 31.12.2006 699 980,23 699 980,23

Raport Niezaleznego Bieglego Rewidenta o skonsolidowanych informacjach finansowych pro forma dla
Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu PC GUARD S.A.

Przeprowadzilismy prace poswiadczajgce, ktorych przedmiotem byly skonsolidowane informacje finansowe pro forma
zamieszczone w punkcie 20.2 prospektu emisyjnego sporzadzonego przez PC Guard S.A. Skonsolidowane
informacje finansowe pro forma zostaty przygotowane na podstawie opisanej w punkcie 20.2 prospektu emisyjnego
wylacznie w celu przedstawienia hipotetycznego wplywu transakcji zakupu udziatéw spotki MTS Notebook Sp. z o.o.
na skonsolidowane wyniki Grupy Kapitatowej Emitenta za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku, w
taki sposob, jak gdyby transakcja zostata sfinalizowana do dnia 31 grudnia 2005 roku. W zwigzku z tym informacje
finansowe pro forma nie przedstawiaja rzeczywistych wynikéw dziatalnosci i sytuacji finansowej Emitenta, ktére
prezentowane bylyby gdyby transakcja faktycznie nastapita do dnia 31 grudnia 2005 roku.

Za skonsolidowane informacje finansowe pro forma odpowiedzialny jest Zarzad Emitenta, ktéry opracowat je zgodnie
z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 wykonujacego
dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych
oraz formy, wtaczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam
(Dz. Urz. UE L 149 z 30.04.2004 r.), zwane dale Rozporzgdzeniem Komisji WE. Naszym zadaniem byfa ocena
zgodnie z wymogami okreslonymi w punkcie 7 zatacznika Il do Rozporzadzenia Komisji WE, co do wtasciwego
opracowania informaciji finansowych pro forma. Dokonujac oceny nie przeprowadzamy aktualizacji lub innych zmian w
opiniach lub raportach poprzednio przez nas wydanych o informacjach finansowych wykorzystanych do sporzadzenia
skonsolidowanych informacji finansowych pro forma ani tez nie przyjmujemy odpowiedzialnosci za takie opinie lub
raporty w zakresie przekraczajgcym naszg odpowiedzialno$¢ w stosunku do adresatéw, do ktérych nasze opinie lub
raporty byty kierowane wtedy, gdy je wydawalismy.

Prace przeprowadzilismy zgodnie z normg 5 wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydang przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentéw oraz z Miedzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 3000. Prace te nie obejmowaty
niezaleznej weryfikacji informacji finansowych lezacych u podstaw skonsolidowanych informacji finansowych pro
forma, polegaty natomiast na poréwnaniu nieskorygowanych informacji finansowych pro forma z dokumentacjg
zrodiowa, ocenie dowodow lezacych u podstaw dokonanych korekt skonsolidowanych informacji pro forma oraz
dyskusiji

z Zarzadem Emitenta na temat skonsolidowanego informacji finansowych pro forma. Nasze prace zaplanowalismy i
przeprowadziliSmy w ten sposdb, aby zgromadzi¢ informacje i wyjasnienia uznane przez nas za niezbedne dla
uzyskania wystarczajgcej pewnosci, ze skonsolidowane informacje finansowe pro forma =zastaly wilasciwie
opracowane na wskazanej podstawie oraz ze podstawa ta jest spdjna z zasadami rachunkowosci przyjetymi prze z
Emitenta.
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Z uwagi na brak mozliwosci zweryfikowania zasad rachunkowosci Spotki MTS Notebook Sp. z 0.0., nie mozemy
stwierdzi¢, ze podstawa  wskazana w  punkcie 20.2  prospektu emisyjnego  jest  spdjna
z zasadami rachunkowosci przyjetymi przez Emitenta.

Naszym zdaniem, z wyjatkiem powyzszego zastrzezenia, skonsolidowane informacje finansowe pro forma zostaty
wiasciwie opracowane na podstawie wskazanej w punkcie 20.2 prospektu emisyjnego.

Niniejszy raport jest wymagany przez Rozporzadzenie Komisji WE wydajemy go wylacznie w celu spetnienia
tego obowigzku.

Dziatajacy w imieniu DGA Audyt Sp. z o0.0.

Matgorzata Gtadkowska Aleksandra tysek
Biegly Rewident Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 9882/7363 Numer ewidencyjny 5504/6507

DGA Audyt Sp. z 0.0., 61-896 Poznan, ul. Towarowa 35
Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego, wpisany na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong
przez KIBR pod numerem ewidencyjnym 380

Poznan, 11 czerwca 2007 roku

20.3. Sprawozdania finansowe

Jednostkowe roczne sprawozdania finansowe Emitenta za lata 2004-2006, skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok 2006 oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2007 r. i skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2007 r. oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe za | poétrocze
2007 r. zostaty udostepnione na stronie internetowej wskazanej w pkt. 20.1. Dokumentu Rejestracyjnego.

20.4. Badanie historycznych rocznych informacji finansowych

20.4.1. Oswiadczenie dotyczace badania historycznych informacji finansowych

Historyczne informacje finansowe za lata 2004, 2005, 2006, w postaci jednostkowych rocznych
sprawozdan finansowych oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2006 podlegaty
badaniu DGA Audyt Sp. z o0.0. i biegtych rewidentéw zatrudnionych w tej spétce. Osoby te spetniajg
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o0 sprawozdaniu finansowym w rozumieniu art. 66
ust. 2 i 3 ustawy o rachunkowosci.

Opinie i raporty biegtych rewidentéw dotyczace kazdego zbadanego okresu zostaty dotgczone do
odpowiednich raportéw rocznych udostepnionych przez Emitenta na stronie internetowej pod adresem:

www.pcquard.pl

Biegli rewidenci nie wyrazili negatywnych opinii o badanych historycznych informacjach finansowych jak
réwniez opinie te nie zawierajg zastrzezehn ani uwag. Biegli rewidenci nie odméwili wydania opinii na
temat historycznych informaciji finansowych.

20.4.2 Wskazanie innych informacji w Dokumencie Rejestracyjnym, ktére zostaly zbadane przez
biegtych rewidentéw

W pkt. 20.2 zaprezentowano opinie biegtego rewidenta dotyczaca sprawozdania pro forma. Poza tym, w
dokumencie rejestracyjnym nie zostaty zawarte inne informacje, ktére zostaty zbadane przez biegtych
rewidentow.
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20.4.3 Zrédto danych finansowych w Prospekcie nie pochodzacych ze sprawozdan finansowych
Emitenta zbadanych przez biegltego rewidenta.

Dane finansowe za Il kwartat 2007 r. pochodzace z jednostkowego raportu za Il kwartat 2007 r. oraz
skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2007 r. nie byty badane przez biegtego rewidenta.

20.5. Data najnowszych informacji finansowych

Ostatnie roczne informacje finansowe zbadane przez biegtego rewidenta dotyczg roku 2006 i zostaty
przekazane do publicznej wiadomosci w dniu 23 marca 2007 r. — raport jednostkowy i w dniu 10 maja
2007 r. — raport skonsolidowany.

20.6. Srédroczne i inne informacje finansowe
Emitent opublikowat na stronie internetowej:

www.pcguard.pl
oraz za posrednictwem serwisu elektronicznego ESPI, nastepujace srodroczne informacje finansowe:

- jednostkowe sprawozdanie finansowe za | kwartat 2007 r. — przekazane do publicznej wiadomosci w
dniu 24 kwietnia 2007 r.

- skonsolidowane sprawozdanie za | kwartat 2007 r. — przekazane do publicznej wiadomosci w dniu 10
maja 2007 r.

- jednostkowe sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2007 r. — przekazane do publicznej wiadomosci w
dniu 31 lipca 2007 r.

- skonsolidowane sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2007 r. — przekazane do publicznej wiadomosci
w dniu 8 sierpnia 2007 r.

Sprawozdania wyzej wymienione nie byty badane ani poddane przegladowi przez biegtego rewidenta.

- raport jednostkowy za | pétrocze 2007 r. — przekazany do publicznej wiadomosci w dniu 23 sierpnia
2007 r.
- raport skonsolidowany za | pétrocze 2007 r. — przekazany do publicznej wiadomosci w dniu 30 sierpnia
2007 r.

Dane finansowe za Il kwartat 2007 r. pochodzace z jednostkowego raportu za | potrocze 2007 r. oraz
skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2007 r. zostaty poddane przegladowi przez biegtego rewidenta.
Przeglad przeprowadzita spdtka DGA Audyt Sp. z 0.0., a biegtym rewidentem dokonujgcym przegladu
byta Matgorzata Gtadkowska. Biegty rewident nie zgtosit Zadnych zastrzezen co do sprawozdan
finansowych.

20.7. Polityka dywidendy
W latach 2004-2007 Spétka nie wyptacata dywidendy.
W przypadku wypracowania zysku netto w kolejnych latach obrotowych, Zarzad Emitenta bedzie

wnioskowat do Walnego Zgromadzenia o niewyptacalnie dywidendy i przeznaczenie zysku na rozwdj
Spoiki.
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20.8. Postepowania sagdowe i arbitrazowe

20.8.1 Postepowania sadowe

W okresie ostatnich 12 miesiecy nie toczyty sie ani tez aktualnie nie toczg sie zadne postepowania przed
organami administracji publicznej (rzadowej i samorzadowej), postepowania sagdowe, ani postepowania
arbitrazowe, ktére mogtyby mie¢ istotny wptyw na sytuacje finansowg lub rentownos¢ Emitenta.

Wedtug wiedzy Emitenta w przysziosci nie powinny wystgpi¢ zadne postepowania przed organami
administracji publicznej (rzadowej i samorzadowej), postepowania sgdowe, ani postepowania arbitrazowe,
ktére mogtyby mie¢ istotny wptyw na sytuacje finansowag lub rentowno$¢ Emitenta.

20.8.2 Postepowanie uktadowe

W okresie ostatnich 12 miesiecy nie toczyly sie zadne postepowania upadtosciowe i uktadowe, ktdrych
strong bytby Emitent, a ktére mogtyby mie¢ istotny wptyw na sytuacje finansowa lub rentownos$é Emitenta.

Wedtug wiedzy Emitenta w przysziosci nie powinny wystapi¢ zadne postepowania upadtosciowe lub
uktadowe, ktérych strong bytby Emitent, a ktére moglyby mie¢ istotny wptyw na sytuacje finansowg lub
rentownos¢ Emitenta.

20.9. Znaczace zmiany w sytuacji finansowej i ekonomicznej Emitenta

Od daty zakonczenia ostatniego okresu obrotowego, za ktoéry opublikowano zbadane informacje
finansowe, czyli od konca 2006 roku nie zaszly zadne znaczace zmiany w sytuacji finansowej i
ekonomicznej Emitenta.

21. INFORMACJE DODATKOWE

21.1. Kapitat zaktadowy Spotki

21.1.1. Wielkos¢ wyemitowanego kapitatu dla kazdej klasy kapitatu zakladowego

Na dzien zatwierdzenia Prospektu emisyjnego kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 1.000.000,00 z
(stownie: jeden milion ztotych) i dzieli sie na 100.000.000 (sto milionédw) akcji o wartosci nominalnej 0,01
zt (jeden grosz), w tym:

- 10.000.000 akcji na okaziciela serii A,

- 40.000.000 akcji na okaziciela serii B,

- 50.000.000 akcji na okaziciela serii C.

tacznie wszystkie Akcje Emitenta dajg prawo do 100.000.000 (stownie: stu milionéw) gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu. Kapitat zaktadowy jest w petni optacony - pokryty wktadami pienieznymi oraz aportem w
kwocie 200.000 zt. Aport w kwocie 200.000 zt zostat wniesiony w roku 2000.

Na dzieh zatwierdzenia prospektu emisyjnego Statut Emitenta nie przewiduje uprawnien dla Zarzadu do
podwyzszenia kapitalu zaktadowego Emitenta w ramach kapitatu docelowego. Wsréd akcji tworzacych
kapitat zaktadowy Emitenta nie wystepujg akcje wyemitowane w ramach kapitatu docelowego.

Na dzien 1 stycznia 2004 r., jak i 31 grudnia 2004 r. kapitat zaktadowy Emitenta wynosit 500.000 zt i dzielit
sie na 500.000 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

Na dzien 1 stycznia 2005 r. kapitat zaktadowy Emitenta wynosit 500.000 zt i dzielit sie na 500.000 akcji o
wartosci nominalnej 1 zt kazda. Na dzien 31 grudnia 2005 r. kapitat zaktadowy Emitenta wynosit
1.000.000 zt i dzielit sie na 1.000.000 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda

Na dzien 1 stycznia 2006 r. jak i 31 grudnia 2006 r. kapitat zakladowy Emitenta wynosit 1.000.000 zt i
dzielit sie na 1.000.000 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda
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Do dnia 8 stycznia 2007 r. kapitat zaktadowy Spétki dzielit sie na 1.000.000 (jeden milion) akcji na
okaziciela o wartosci nominalnej 1 (jeden) zioty kazda akcja. Natomiast w dniu 8 stycznia 2007 r. Sad
Rejonowy w Poznaniu XXI Wydziat Gospodarczy KRS zarejestrowat zmiane struktury kapitatu
zakladowego Emitenta wynikajacg z uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 15
grudnia 2006 roku, na podstawie ktorej dokonano podziatu kazdej akcji zwyktej na okaziciela o wartosci
nominalnej 1,00 zt na sto akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,01 zt.

W wyniku rejestracji przedmiotowej uchwaly kapitat zaktadowy Spoéitki dzieli sie na 100.000.000 (sto
milionéw) akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 0,01 zt (jeden grosz) kazda akcja.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi nie zaistniata sytuacja, w wyniku ktérej ponad
10 % kapitatu zaktadowego Emitenta zostato optacone w postaci aktywdw innych niz gotéwka.

21.1.2. Akcje, ktore nie reprezentuja kapitatu

Na dzieh zatwierdzenia Prospektu emisyjnego nie istniejg inne akcje Emitenta poza akcjami tworzacymi
kapitat zaktadowy.

21.1.3. Akcje Emitenta bedace w posiadaniu Emitenta

Na dzien zatwierdzenia Prospektu emisyjnego Emitent nie posiadat akcji wiasnych. Inne osoby nie
posiadajg w imieniu Emitenta jego akcji. Podmioty zalezne Emitenta nie posiadajg jego akciji.

21.1.4. Liczba zamiennych papierow wartosciowych, wymienialnych papieréw wartosciowych lub
papierow wartosciowych z warrantami ze wskazaniem zasad i procedur, ktérym podlega ich
zamiana, wymiana lub subskrypcja

Emitent nie wyemitowat Zadnych zamiennych papierow wartosciowych, wymienialnych papieréw
wartosciowych lub papieréw wartosciowych z warrantami. W szczegdlnosci Emitent nie wyemitowat
zadnych obligacji zamiennych na akcje Emitenta, obligacji z prawem pierwszenstwa ani warrantow
subskrypcyjnych.

21.1.5. Kapital docelowy lub autoryzowany Emitenta

Statut Emitenta nie przewiduje uprawnienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w ramach
kapitatu docelowego. Nie istniejg zadne prawa nabycia lub zobowigzania w odniesieniu do kapitatu
docelowego.

Statut Emitenta nie przewiduje warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Nie istniejg zadne
prawa do nabycia lub zobowigzania w odniesieniu do warunkowo podwyzszonego kapitatu zaktadowego.

21.1.6. Informacje o kapitale czlonka Grupy, ktéry jest przedmiotem opcji lub wobec ktérego
zostato uzgodnione warunkowo lub bezwarunkowo, ze stanie sie on przedmiotem opcji

Emitent oswiadcza, iz kapitat zaktadowy Emitenta ani jego podmiotu zaleznego nie jest przedmiotem opcji
oraz, ze nie zostato uzgodnione warunkowo lub bezwarunkowo, Ze stanie sie on przedmiotem opc;ji.
21.1.7. Historyczne dane na temat kapitatu zakladowego

Kapitat zaktadowy Emitenta w chwili zawigzania wynosit 100.000,00 zt i dzielit sie na 100.000 akcji
imiennych serii A uprzywilejowanych co do gtosu w ten sposéb, ze na 1 (jedng) akcje przypadato 5 (pie¢)
gtoséw. Kapitat akcyjny zostat w catosci optacony gotowka.
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Na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia z dnia 22 grudnia 2000 roku podwyzszony zostat kapitat
zaktadowy Emitenta z kwoty 100.000,00 zt o kwote 400.000,00 zi, czyli do tacznej kwoty 500.000,00 z
poprzez emisje 400.000 akcji Serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja. Cena emisyjna nowych
akcji byta rowna ich wartosci nominalnej. Akcje Serii B byty akcjami imiennymi, uprzywilejowanymi co do
gtosu w ten sposob, ze na 1 (jedna) akcje przypadato 5 (piec¢) gtoséw.

Uchwatg nr 4 z dnia 28 pazdziernika 2004 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie dokonato zmian w tresci
Statutu Spotki m.in. w przedmiocie zamiany akcji tworzacych kapitat zakladowy z akcji imiennych Serii A i
B na akcje na okaziciela Serii A i B, co wigzato sie z utratg uprzywilejowania akcji Serii A i B co do glosu.

W dniu 6 maja 2005 r. uchwatg nr 15 Walne Zgromadzenie postanowito o podwyzszeniu kapitatu w
drodze oferty publicznej poprzez emisje 500.000 akcji serii C. Podwyzszenie kapitatu zostato
zarejestrowane przez Sad w dniu 22 wrze$nia 2005 r.

W dniu 8 stycznia 2007 r. Sad Rejonowy w Poznaniu XXI Wydziat Gospodarczy KRS zarejestrowat
zmiane struktury kapitatu zaktadowego Emitenta wynikajaca z uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 15 grudnia 2006 roku, na podstawie ktérej dokonano podziatu kazdej akcji zwykiej
na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zt na sto akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,01
zt.

21.2. Statut Emitenta

Petny tekst Statutu Emitenta stanowi Zatgcznik nr 1 do niniejszego Prospektu, jak réwniez jest
udostepniony na stronie internetowe;j:

www.pcgquard.pl

21.2.1. Przedmiot dziatalnosci Emitenta

Zgodnie z art. Il Statutu, przedmiotem dziatalnosci Spotki jest wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci:
1. Reprodukcja komputerowych no$nikéw informacji (PKD 22.33.2).

2. Produkcja komputerdw i innych urzadzen do przetwarzania informacji (PKD 30.02.Z).

3. Produkcja systemow do sterowania procesami przemystowymi (PKD 33.30.Z).

4. Sprzedaz detaliczna mebli, wyposazenia biurowego, komputeréw oraz sprzetu
telekomunikacyjnego (PKD 52.48.A).

5. Transmisja danych i teleinformatyka (PKD 64.20.C).

6. Pozostate ustugi telekomunikacyjne (PKD 64.20.G).

7. Doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego (PKD 72.10.2).

8. Dziatalnos¢ w zakresie oprogramowania (PKD 72.20.2).

9. Przetwarzanie danych (PKD 72.30.2).

10. Dziatalno$¢ zwigzana z bazami danych (PKD 72.40.2).

11. Konserwacja i naprawa maszyn biurowych, ksiegujacych i liczacych (PKD 72.50.2).

12. Pozostata dziatalno$¢ zwigzana z informatykg (PKD 72.60.2).

13. Badania i analizy techniczne (PKD 74.30.2).

14. Pozaszkolne formy ksztatcenia, gdzie indziej nie sklasyfikowane (PKD 80.42.7).

Statut Emitenta nie okresla celu dziatalnosci Emitenta.

21.2.2. Podsumowanie wszystkich postanowien Statutu lub regulaminéw Emitenta odnoszacych
sie do cztonkow organéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych

21.2.2.1. Zarzad
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Podstawg funkcjonowania Zarzgdu Emitenta sg przepisy ustawy Kodeks spétek handlowych, Statut oraz
Regulamin Zarzadu.

Zgodnie z trescig § 2 Regulaminu Zarzadu Emitenta Zarzad pod przewodnictwem Prezesa Zarzadu
zarzadza Spotka i reprezentuje jg na zewnatrz. Do zakresu dziatania Zarzadu nalezg wszelkie sprawy
zwigzane z prowadzeniem Spodiki nie zastrzezone ustawag albo Statutem do kompetencji Walnego
Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.

W mysl art. 1V ust. 3 Statutu Emitenta Zarzad Spoiki sktada sie od jednej do czterech oséb, przy czym
liczbe cztonkéw Zarzadu okresla Rada Nadzorcza, w ktérej kompetencji znajduje sie rowniez powotanie
Prezesa i Wiceprezesa Zarzadu. Czionkéw Zarzadu powotuje sie na okres kadencji, ktora trwa trzy lata.
Prezes Zarzadu, czionek Zarzadu lub caty Zarzad moga by¢ w kazdej chwili odwotani przez Rade
Nadzorczg przed uptywem kadenciji.

Zgodnie z art. IV Statutu w Spétce obowigzujg nastepujace zasady reprezentaciji: w przypadku Zarzadu
jednoosobowego Spoétke reprezentuje i prowadzi jej sprawy Prezes Zarzadu, zas w przypadku wyboru
Zarzadu wieloosobowego do reprezentowania Spoétki upowaznieni sg tacznie dwaj czionkowie Zarzadu,
lub jeden czionek Zarzadu z prokurentem.

Zgodnie z § 6 ust. 2 Regulaminu Zarzadu, Zarzad upowazniony jest w szczegdélnosci do:

a) udzialu w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy i - na zaproszenie Przewodniczacego Rady - w
posiedzeniach Rady Nadzorczej,

b) udzielania i odwotywania prokury,

c) tworzenia i znoszenia oddziatéw, filii i innych jednostek organizacyjnych dziatajacych poza siedzibg
Spotki za zgodg Rady Nadzorczej,

d) powotywania i odwotywania dyrektorow i kierownikéw jednostek organizacyjnych.

Zgodnie z § 6 ust. 3 Regulaminu Zarzadu, Zarzad zobowigzany jest w szczegolnosci do:

a) przedktadania Radzie Nadzorczej do zatwierdzenia wieloletnich programoéw rozwoju Spétki i rocznych
ekonomiczno-finansowych planéw dziatalnosci,

b) zwotywania Zwyczajnych i Nadzwyczajnych Walnych Zgromadzen Akcjonariuszy,

c¢) kierowania wnioskéw do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o podziat zysku lub pokrycie strat,

d) sporzadzania po zakonczeniu roku obrachunkowego oraz przedstawiania do zatwierdzenia Walnemu
Zgromadzeniu Akcjonariuszy - po akceptacji przez Rade Nadzorcza - sprawozdania finansowego wraz ze
sprawozdaniem z dziatalnosci,

e) bezzwlocznego zwotania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy celem powziecia uchwaty co do
dalszego istnienia Spétki, jezeli wystapig przestanki wskazane w Kodeksie spétek handlowych.

f) sktadania sprawozdah i udzielania wyjasnien Radzie Nadzorczej w ramach sprawowanego
przez nig nadzoru nad dziatalnoscig Spofki,

g) zgtaszania do sadu rejestrowego zmian wymagajacych odnotowania w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Zgodnie z § 6 ust. 4 Regulaminu Zarzadu, Zarzad odpowiada w szczegdlnoéci za:

a) biezace funkcjonowanie Spétki w podstawowych dziedzinach jego dziatalnosci,

b) ocene kadrowych i technicznych warunkéw prowadzenia dziatalnosci,

c¢) nalezyte prowadzenie ksiegowosci Spoiki,

e) prowadzenie ksiegi Walnych Zgromadzen Akcjonariuszy, sporzadzanie odpisow uchwat
poswiadczonych przez Zarzad i wydawania ich na zgdanie akcjonariuszy.

Zgodnie z § 8 Regulaminu Zarzadu, posiedzenia Zarzadu zwotuje Prezes Zarzadu z wiasnej inicjatywy lub
na wniosek dwéch Czionkéw Zarzadu. Prezes Zarzadu moze ustali¢ staty termin dzienny i godzinowy
odbywania posiedzen Zarzadu i poinformowac¢ o nim pisemnie Cztonkéw Zarzadu. Posiedzenia Zarzadu
obywajg sie w miare potrzeb, nie rzadziej niz raz w miesigcu. Projekt porzadku posiedzenia Zarzadu
przygotowuje Sekretariat Zarzgdu na podstawie wnioskéw ztozonych przez Czionkéw Zarzgdu Spéiki, a
zatwierdza Prezes Zarzadu; sekretariat Zarzadu zawiadamia wszystkich Cztonkéw Zarzadu o ustalonym
przez Prezesa Zarzadu porzadku dziennym i terminie posiedzenia. W posiedzeniach Zarzadu mogag brac
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udziat réwniez inne zaproszone przez Prezesa Zarzadu osoby, a bez osobnego zaproszenia — moze bra¢
udziat Przewodniczacy Rady Nadzorcze;.

Zgodnie z § 9 Regulaminu Zarzadu, z przebiegu posiedzenia Zarzadu sporzadza sie protokot. Protokét
sporzadza osoba wyznaczona do obstugi posiedzen Zarzadu. Operacyjne posiedzenia Zarzadu nie
wymagajq protokotowania. Protokét winien zawiera¢: porzadek dzienny posiedzenia, imiona i nazwiska
obecnych oséb, a takze tre$¢ podjetych uchwat. Na zadanie ktéregokolwiek z Cztonkéw Zarzadu do
protokotu wpisuje sie tres¢ sktadanych przez niego oswiadczen. Protokét podpisujg Czionkowie Zarzadu
obecni na posiedzeniu. Protokoty z kolejnych posiedzen numeruje sie oraz przechowuje w Sekretariacie
Zarzadu.

Zgodnie z § 10 Regulaminu Zarzadu, uchwaly i decyzje 2z posiedzenia Zarzadu Sekretariat
Zarzadu dostarcza do zainteresowanych jednostek organizacyjnych i ich  pracownikéw
niezwtocznie po posiedzeniu. Kontrole realizacji uchwat Zarzadu sprawuje wskazany w uchwale Cztonek
Zarzadu.

W mysl § 11 Regulaminu Zarzadu, Czionkowie Zarzadu zobowigzani sg do powiadamiania Rady
Nadzorczej, poprzez ztozenie stosownego os$wiadczenia, o wszelkiej konkurencyjnej dziatalnosci
zawodowej prowadzonej poza Spotkg oraz o posiadaniu udziatéw lub akcji w innych podmiotach
gospodarczych (z wytaczeniem posiadanych akcji spétek notowanych na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie) lub o zasiadaniu we wtadzach takich podmiotow.

21.2.2.2. Rada Nadzorcza

Funkcjonowanie Rady Nadzorczej Emitenta regulujg przepisy ustawy Kodeks spdtek handlowych, Statut
oraz Regulamin Rady Nadzorczej przyjety uchwata Rady Nadzorczej z dnia 30 stycznia 2007 roku.

Z tresci art. IV Statutu wynika, iz Rada Nadzorcza sktada sie z co najmniej pieciu cztonkéw. Czlonkowie
Rady Nadzorczej powotywani sg na okres wspélnej piecioletniej kadencji, Liczbe cztonkdéw Rady
Nadzorczej okresla Walne Zgromadzenie, do ktérego kompetencji nalezy réwniez powotywanie, jak i
odwotywanie Cztonkéw Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczacego Rady Nadzorczej i Wiceprzewodniczacego
oraz Sekretarza Rady. Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenia Rady i na nich
przewodniczy, a w razie jego nieobecnosci — Wiceprzewodniczacy.

Zgodnie z §§ 10-12 Regulaminu Rady Nadzorczej, Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia co najmniej raz
na trzy miesigce. Zaproszenia na posiedzenie Rady Nadzorczej, wraz z przygotowanymi materiatami,
powinny by¢ rozestane listami poleconymi co najmniej na 14 dni przed terminem posiedzenia, przy czym
w szczegdblnych przypadkach termin ten moze ulec skréceniu. Zawiadomienie o terminie posiedzenia jest
rébwniez skuteczne, jezeli termin posiedzenia zostat podany do wiadomosci Cztonkom Rady na
poprzednim posiedzeniu.

W mysl §§ 15-16 Regulaminu Rady Nadzorczej, waznos¢ uchwat Rady Nadzorczej uzalezniona jest od
prawidiowego zaproszenia na posiedzenie wszystkich czionkéw Rady. Uchwaty Rady Nadzorczej
zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, w obecnosci co najmniej potowy skladu osobowego Rady.
Nie dotyczy to uchwat podejmowanych w trybie pisemnym Ilub przy wykorzystaniu srodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$¢. Gtosowanie jest jawne, ale na wniosek Czlonka Rady
Nadzorczej Przewodniczacy zarzadza gtosowanie tajne. Uchwaty Rady podpisuje Przewodniczacy Rady,
a w razie jego nieobecnosci - Wiceprzewodniczacy oraz osoba protokotujgca.

Statut Emitenta (§§ 15-16 Statutu) reguluje réwniez zasady zwotywania, zapraszania i odbywania
posiedzen Rady Nadzorczej, ktére powinny odbywac¢ sie co najmniej raz na kwartat. Posiedzenia Rady
Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy Rady Nadzorczej, z wtasnej inicjatywy albo na pisemny wniosek
Zarzadu lub cztlonka Rady Nadzorczej. Przewodniczacy Rady Nadzorczej zobowigzany jest do zwotania
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posiedzenia Rady Nadzorczej w terminie dwéch tygodni od dnia otrzymania wniosku Zarzadu lub wniosku
cztonka Rady Nadzorczej, w ktérym zostanie zaproponowany porzadek obrad, na dzieh przypadajacy nie
pozniej niz w terminie trzech tygodni od dnia otrzymania takiego wniosku. Jezeli pomimo otrzymania
prawidiowego wniosku, Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie zwota posiedzenia Rady Nadzorczej w
wymaganym terminie, to posiedzenie to moze zwotaé sam wnioskodawca, podajac date, miejsce i
proponowany porzadek obrad.

Posiedzenia Rady Nadzorczej sg protokotlowane. Na zadanie Czionka Rady Nadzorczej w protokole
umieszcza sie tres¢ sktadanych przez niego podczas posiedzenia Rady oswiadczen. Protokdt powinien
by¢ przyjety i podpisany przez wszystkich czionkédw Rady, ktérzy brali udziat w protokotowanym
posiedzeniu w terminie pieciu dni roboczych od odbycia posiedzenia. Zatwierdzone protokoty Rady
Nadzorczej gromadzi sie w Ksiedze protokotéw, prowadzonej przez Sekretariat Zarzadu.

Rada Nadzorcza wykonuje swoje obowigzki kolegialnie, moze jednak delegowa¢ swoich czionkéw do
samodzielnego petnienia okreslonych czynnosci nadzorczych. Wynagrodzenie dla cztonkéw Rady
Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie.

Statut Emitenta szczegdtowo okresla kompetencje Rady Nadzorczej. W art. IV Statutu zostaty
szczegotowo przedstawione niektére kompetencje Rady Nadzorczej, do ktérych nalezg m.in.:
1) wybdr i odwotanie czionkéw Zarzadu, w tym Prezesa i Wiceprezesa oraz okreslenie
zasad wynagradzania cztonkéw Zarzadu,
2) rozpatrywanie rocznych programoéw dziatalnosci Spétki,
3) reprezentowanie Spotki w umowach i sporach pomiedzy Spoétkg a cztonkami Zarzadu,
4) rozpatrywanie i opiniowanie wszelkich spraw mogacych by¢ przedmiotem
Walnego Zgromadzenia,
5) cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie,
6) czionkowie Rady Nadzorczej za  sprawowanie  swoich  funkcji otrzymujg
wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy,
7) wybor biegtych rewidentdéw celem badania sprawozdan finansowych Spékki za
poszczegolne lata obrotowe.

Rada Nadzorcza uchwala swoj regulamin , ktéry szczegotowo okresla tryb jej postepowania.

21.2.3. Opis praw, przywilejéw i ograniczen zwigzanych z kazdym rodzajem istniejacych akcji

Prawa i obowigzki zwigzane z akcjami Spétki sg okreslone w przepisach Kodeksu Spotek Handlowych, w
Statucie oraz w innych przepisach prawa.

Akcje Emitenta sg akcjami zwyktymi na okaziciela. Z akcjami nie sg zwigzane zadne dodatkowe prawa,
przywileje ani ograniczenia. Akcje na okaziciela nie podlegajg zamianie na akcje imienne.

Prawa majatkowe zwigzane z akcjami Spotki obejmujg m.in.:

— Prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku Spétki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyptaty
akcjonariuszom (art. 347 KSH). Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Statut Emitenta nie
przewiduje zadnych przywilejow w zakresie tego prawa, co oznacza, ze na kazdg z akcji przypada
dywidenda w takiej samej wysokosci. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg
akcjonariusze, ktéorym przystugiwaty akcje w dniu dywidendy, tj. w dniu powziecia uchwaty o
podziale zysku lub w dniu wyznaczonym przez walne zgromadzenie w ciggu kolejnych 2
miesiecy. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki publicznej ustala dzien dywidendy oraz termin
wyptaty dywidendy (art. 348 § 3 KSH). W nastepstwie podjecia uchwaty o przeznaczeniu zysku do
podziatu akcjonariusze nabywajg roszczenie o wyptate dywidendy. Roszczenie o wyptate
dywidendy staje sie wymagalne z dniem wskazanym w uchwale Walnego Zgromadzenia i
podlega przedawnieniu na zasadach ogdlnych. Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne prawo
do udziatu w zyskach Emitenta.
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— Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo
poboru); przy zachowaniu wymogéw, o ktérych mowa w art. 433 KSH, Akcjonariusz moze zostaé
pozbawiony tego prawa w czesci lub w catosci w interesie Spoétki moca uchwaty Walnego
Zgromadzenia podjetej wiekszoscig, co najmniej czterech piatych gltoséw; przepisu o
koniecznosci uzyskania wiekszosci, co najmniej 4/5 gtoséw nie stosuje sie, gdy uchwata o
podwyzszeniu kapitatu zakladowego stanowi, ze nowe akcje majg byC objete w catosci przez
instytucje finansowg (subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom
celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale oraz gdy
uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy
akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejmg czesci lub wszystkich oferowanych im
akcji; pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastapi¢ w przypadku, gdy zostato to
zapowiedziane w porzadku obrad walnego zgromadzenia.

— Prawo do udziatu w majatku Spétki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w
przypadku jej likwidacji; Statut Spofki nie przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym zakresie.

— Akcje Spoétki mogg by¢ umorzone za zgoda akcjonariusza w drodze nabycia akcji przez Spoétke
(umorzenie dobrowolne). Warunki i tryb umorzenia dobrowolnego okresla uchwata Walnego
Zgromadzenia.

— Prawo do zbywania posiadanych akcji.

— Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem.

Uprawnienia korporacyjne zwigzane z akcjami obejmujg m.in.:

— Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 KSH) oraz prawo do gtosowania na
Walnym Zgromadzeniu (art. 411 § 1 KSH). Kazdej akcji przystuguje jeden gtos na Walnym
Zgromadzeniu (art. 411 KSH).

— Prawo do zlozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ztozenia
wniosku o umieszczenie w porzadku obrad poszczegdlnych spraw przyznane akcjonariuszom
posiadajacym, co najmniej jedng dziesiatg kapitatu zaktadowego Spdiki (art. 400 § 1 KSH).

— Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422-427
KSH.

— Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 § 3 KSH na
wniosek akcjonariuszy, reprezentujacych, co najmniej jedng piata czes¢ kapitatu zaktadowego
wyboér Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze
gtosowania oddzielnymi grupami.

— Prawo do uzyskania informacji o Spétce w zakresie i w sposéb okreslony przepisami prawa, w
szczegollnosci zgodnie z art. 428 KSH, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest
obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie informacji dotyczacych Spéiki, jezeli
jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad; akcjonariusz, ktéremu
odmowiono ujawnienia zgdanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktory zgtosit
sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do Sadu Rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do
udzielenia informacji (art. 429 KSH).

— Prawo do zadania wydania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta
najpdzniej na pietnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395 § 4 KSH).

— Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu oraz zgdania odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia (art. 407
§ 1 KSH).

— Prawo do zadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie
tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 KSH).

— Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez
wybrang w tym celu komisje, ztozong, co najmniej z trzech osob. Wniosek mogg zlozyé
akcjonariusze, posiadajacy jedng dziesigta kapitatlu zaktadowego reprezentowanego na tym
Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego czionka komisji (art. 410 § 2
KSH).

— Prawo do przegladania ksiegi protokotéw oraz Zzgdania wydania poswiadczonych przez Zarzad
odpiséw uchwat (art. 421 § 2 KSH).
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— Prawo do wniesienia powddztwa o naprawienie szkody wyrzgdzonej Spoétce na zasadach
okreslonych w art. 486 i 487 KSH, jezeli Spotka nie wytoczy powddztwa o naprawienie
wyrzadzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajgcego szkode.

— Prawo do przegladania dokumentéw oraz zadania udostepnienia w lokalu Spotki bezptatnie
odpiséw dokumentéw, o ktérych mowa w art. 505 § 1 KSH (w przypadku potaczenia spotek), w
art. 540 § 1 KSH (w przypadku podziatu Spotki) oraz w art. 561 § 1 KSH (w przypadku
przeksztatcenia Spofki).

— Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu za zwrotem kosztéw jego
sporzadzenia (art. 341 § 7 KSH).

— Prawo zadania, aby spoétka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji, czy
pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spétki handlowej albo
spoétdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci
ustat. Akcjonariusz moze zadaé réwniez ujawnienia liczby akcji lub gtoséw albo liczby udziatéw
lub gtoséw, jakie ta spdtka handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na
podstawie porozumien z innymi osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny
by¢ ztozone na pismie.

21.2.4. Opis dziatan niezbednych do zmiany praw posiadaczy akcji

Zgodnie z przepisami Kodeksu Spoétek Handlowych Spétka moze wyda¢ akcje o szczegdlnych
uprawnieniach, a takze przyzna¢ indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi osobiste uprawnienia,
ktére wygasajg najpozniej z dniem, w ktérym uprawniony przestaje by¢ akcjonariuszem Spofki.

Akcje uprzywilejowane, z wyjatkiem akcji niemych, powinny by¢ imienne, a uprzywilejowanie, o ktérym
mowa, moze dotyczy¢ m.in. prawa gtosu, prawa do dywidendy lub podzialu majatku w przypadku
likwidacji spoétki. Akcje uprzywilejowane w zakresie dywidendy moga przyznawaé uprawnionemu
dywidende, ktéra przewyzsza nie wiecej niz o potowe dywidende przeznaczong do wyptaty
akcjonariuszom uprawnionym z akcji nieuprzywilejowanych (nie dotyczy to akcji niemych oraz zaliczek na
poczet dywidendy) i nie korzystaja one z pierwszenstwa zaspokojenia przed pozostatymi akcjami (nie
dotyczy akcji niemych).

Wobec akcji uprzywilejowanej w zakresie dywidendy moze by¢ wylgczone prawo gtosu (akcje nieme), a
nadto akcjonariuszowi uprawnionemu z akcji niemej, ktéremu nie wyptacono w petni albo czesciowo
dywidendy w danym roku obrotowym, mozna przyzna¢ prawo do wyréwnania z zysku w nastepnych
latach, nie poézniej jednak niz w ciggu kolejnych trzech lat obrotowych. Przyznanie szczegdinych
uprawnien mozna uzalezni¢ od spetnienia dodatkowych $wiadczeh na rzecz spotki, uptywu terminu lub
ziszczenia sie warunku. Akcjonariusz moze wykonywaé przyznane mu szczegodlne uprawnienia zwigzane
z akcjg uprzywilejowang po zakonczeniu roku obrotowego, w ktérym wniost w peini swéj wktad na
pokrycie kapitatu zaktadowego.

Osobiste uprawnienia, jak wskazano wyzej, mogg by¢ przyznane jedynie indywidualnie oznaczonemu
akcjonariuszowi i dotyczy¢é moggq m.in. prawa powotywania lub odwotywania czionkéw zarzadu, rady
nadzorczej lub prawa do otrzymywania oznaczonych $wiadczerh od spoétki. Przyznanie osobistego
uprawnienia mozna uzalezni¢ od dokonania oznaczonych $wiadczen, uptywu terminu lub ziszczenia sie
warunku. Do uprawnien przyznanych akcjonariuszowi osobiscie nalezy stosowa¢ odpowiednio
ograniczenia dotyczace zakresu i wykonywania uprawnien wynikajacych z akcji uprzywilejowanych.
Opisane wyzej zmiany praw posiadaczy akcji, tj. wydanie akcji o szczegdlnych uprawnieniach oraz
przyznanie indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi osobistych uprawnien, dla swej waznosci
wymagajg odpowiednich postanowien Statutu. Wprowadzenie ktéregokolwiek z nich w wypadku Emitenta
wymagatoby zmiany Statutu. Zgodnie z art. 430 § 1 KSH zmiana Statutu Emitenta wymaga uchwaty
Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszoscig % gtosdw i wpisu do rejestru. Ponadto, uchwata taka winna
zawiera¢ wskazanie akcji uprzywilejowanych lub odpowiednio oznaczenie podmiotu, ktéremu
przyznawane sg osobiste uprawnienia, rodzaj uprzywilejowania akcji lub odpowiednio rodzaj osobistego
uprawnienia oraz ewentualnie dodatkowe warunki, od ktérych spetnienia uzaleznione jest przyznanie
uprzywilejowania akcji lub odpowiednio osobistego uprawnienia. Uchwata dotyczgaca zmiany statutu
zapada wiekszos$cig trzech czwartych gtoséw, przy czym uchwata dotyczaca zmiany statutu, zwiekszajgca
Swiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajgca prawa przyznane osobiscie poszczegdélnym akcjonariuszom
zgodnie z art. 354 KSH, wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy, ktérych dotyczy (art. 415 KSH). Statut
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Emitenta nie ustanawia surowszych warunkéw podjecia uchwaly w sprawie zmiany Statutu. Zmiana
statutu nie dotyczgca podwyzszenia kapitatu zakladowego winna byé zgtoszona do sadu rejestrowego w
terminie 3 miesiecy od dnia jej podjecia (art. 430 § 2 KSH).

21.2.5. Zasady zwotywania Walnych Zgromadzen Spétki oraz zasady uczestnictwa w Walnych
Zgromadzeniach

Obrady Walnych Zgromadzen Emitenta, odbywajg sie zgodnie z przepisami: Kodeksu spétek handlowych,
Statutu oraz Regulaminu Walnego Zgromadzenia przyjetego Uchwatg nr 8 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 8 grudnia 2005 r.

W art. IV Statutu Emitenta powtérzone zostaty zasady zwotywania walnych zgromadzen wynikajace z
Kodeksu spotek handlowych: Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad, przy czym powinno sie
ono odbyé w terminie szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wtasnej inicjatywy lub na pisemny wniosek Rady Nadzorczej, albo na
wniosek akcjonariuszy przedstawiajagcych co najmniej 1/10 kapitalu zaktadowego. Zwotanie
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na wniosek Rady Nadzorczej Ilub akcjonariuszy
przedstawiajacych co najmniej 1/10 kapitatu zaktadowego, powinno nastapi¢ w terminie dwéch tygodni od
daty zgtoszenia wniosku. Rada Nadzorcza zwotuje Walne Zgromadzenie badz w przypadku, gdy Zarzad
Spoiki nie zwotat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w przepisanym terminie, badz jezeli pomimo
ztozenia wniosku przez Rade nadzorczg wniosku o zwotanie Walnego Zgromadzenia, Zarzad Spétki nie
zwotat Walnego Zgromadzenia w terminie dwéch tygodni.

Z przepisow KSH oraz Regulaminu Walnego Zgromadzenia wynika, ze Walne Zgromadzenie zwotuje
Zarzad przez ogtoszenie w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym co najmniej na trzy tygodnie przed
terminem Walnego Zgromadzenia. W ogtoszeniu nalezy oznaczy¢ date, godzine i miejsce Walnego
Zgromadzenia oraz szczegdtowy porzadek obrad. W przypadku zamierzonej zmiany statutu powotac
nalezy dotychczas obowigzujgace postanowienia, jak rowniez tres¢ projektowanych zmian. W wypadku
ztozenia przez akcjonariuszy zadania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, zgodnie z art.
400 § 1 KSH, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powinno sie odbyé w terminie wskazanym w zgdaniu,
a jezeli dotrzymanie tego terminu napotyka na istotne przeszkody - w najblizszym terminie,
umozliwiajagcym rozstrzygniecie przez Walne Zgromadzenie spraw wnoszonych pod jego obrady.
Pisemne Zadanie zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jak rowniez umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia w trybie 400 § 1 KSH powinno
zawierac uzasadnienie. Odwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, zwotanego w trybie art. 400
§ 1 KSH badz Walnego Zgromadzenia, w ktérego porzadku obrad umieszczono okreslone sprawy w
trybie art. 400 § 1 KSH moze nastgpi¢ jedynie za zgodg wnioskodawcéw. W innych wypadkach Walne
Zgromadzenie moze by¢ odwotane, jezeli jego odbycie napotyka na nadzwyczajne przeszkody (sita
wyzsza) lub jest oczywiscie bezprzedmiotowe. Odwotanie nastepuje w taki sam sposéb, jak zwotanie,
zapewniajac jak najmniej dotkliwe skutki dla Spdtki i akcjonariuszy, w kazdym razie nie pdzniej niz na trzy
tygodnie przed planowanym terminem. Zmiana terminu odbycia Walnego Zgromadzenia nastepuje w
takim samym trybie, jak jego odwotanie, cho¢by proponowany porzadek obrad nie ulegt zmianie.

Przewodniczacy nie ma prawa, bez zgody Walnego Zgromadzenia, usuwaé lub zmienia¢ kolejno$ci spraw
zamieszczonych w porzadku obrad. Dopuszczalne jest wprowadzenie do porzadku obrad nowych spraw
oraz ich omawianie, jednakze bez podejmowania uchwat w tych sprawach. Uchwata o zaniechaniu
rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad moze zapas¢ jedynie w przypadku, gdy
przemawiajg za nig istotne powody. Wniosek w takiej sprawie powinien by¢ szczegétowo umotywowany.
Zdjecie z porzadku obrad badz zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad na
wniosek akcjonariuszy, wymaga podjecia uchwaty Walnego Zgromadzenia, wiekszoscig 75% gtosow, po
uprzednio wyrazonej zgodzie przez wszystkich obecnych akcjonariuszy, ktérzy zgtosili taki wniosek.

Zasady uczestnictwa w Walnych Zgromadzeniach wynikajg z przepisow KSH oraz § 7 Regulaminu:
Akcjonariusze Spdtki majg prawo uczestniczyé w Walnym Zgromadzeniu w przypadku ztozenia w Spotce
imiennych sSwiadectw depozytowych wystawionych przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw
wartosciowych zgodnie z przepisami o publicznym obrocie papierami wartosciowymi w terminie najpézniej
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na tydzien przed odbyciem Walnego Zgromadzenia. Regulamin potwierdza réwniez, iz akcjonariusze
mogg uczestniczy¢é w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywa¢ prawo gftosu osobiscie lub przez
petnomocnikéw, przy czym petnomocnictwo powinno by¢ udzielone w formie pisemnej, pod rygorem
niewaznosci, przez osoby do tego uprawnione, zgodnie z wypisem z wtasciwego rejestru i dotgczone do
protokotu Walnego Zgromadzenia. Czionek Zarzadu i pracownik Spotki nie mogg by¢ petnomocnikami na
Walnym Zgromadzeniu.

Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia wybiera sie sposréd uczestnikow Walnego Zgromadzenia.
Kazdy z uczestnikbw Walnego Zgromadzenia moze zgtosi¢ jednego kandydata. Zgtoszony kandydat
zostaje wpisany na liste kandydatéw, po ztozeniu o$wiadczenia, ze wyraza zgode na kandydowanie. Liste
kandydatow sporzadza osoba otwierajgca Walne Zgromadzenie. Wyboru Przewodniczgcego dokonuje sie
w gtosowaniu jawnym, oddajac kolejno gtos na kazdego kandydata, w kolejnosci alfabetycznej. Jezeli
choéby jeden =z wuczestnikbw Walnego Zgromadzenia zazgda gftosowania tajnego, wyboru
Przewodniczacego dokonuje sie w gtosowaniu tajnym. Przewodniczacym zostaje wybrany ten z
kandydatow, ktory uzyskat najwiekszg liczbe gtosow. W razie zgtoszenia tylko jednego kandydata do
funkcji Przewodniczacego, wyboru mozna dokonaé¢ przez aklamacje. Osoba otwierajgca Walne
Zgromadzenie zapewnia prawidtowy przebieg gtosowania nad wyborem Przewodniczacego, ogtasza kogo
wybrano na Przewodniczgcego oraz przekazuje tej osobie kierowanie obradami.

Przewodniczacy zapewnia sprawny przebieg obrad oraz poszanowanie praw i intereséw wszystkich
uczestnikébw Walnego Zgromadzenia. Przewodniczacy powinien przeciwdziataC w szczegdlnosci
naduzywaniu uprawnien przez uczestnikow Walnego Zgromadzenia i zapewnia¢ respektowanie praw
akcjonariuszy mniejszosciowych. Przewodniczacy nie moze bez waznych powodow sktadaé rezygnacji ze
swej funkcji, ani bez uzasadnionych przyczyn opdznia¢ podpisania protokotu Walnego Zgromadzenia.

Niezwlocznie po wyborze Przewodniczacego sporzadza sie liste obecnosci. Liste obecnosci wyktada sie
do wgladu uczestnikom Walnego Zgromadzenia i jest ona dla nich dostepna przez caty czas obrad. Na
wniosek akcjonariuszy, posiadajgcych jedng dziesigtg kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym
Walnym Zgromadzeniu, lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje,
ztozong z co najmniej trzech osob. Whnioskodawcy majg prawo wyboru jednego czionka komisiji
sprawdzajacej. W razie koniecznosci uzupetnienia listy obecnosci o dodatkowych uczestnikdw, o ich
udziale w Walnym Zgromadzeniu rozstrzyga uchwatg Walne Zgromadzenie. W razie zmian w sktadzie
uczestnikébw Walnego Zgromadzenia, Przewodniczacy moze =zarzadzi¢, przed przystgpieniem do
kolejnego gtosowania, sprawdzenie liczby gtosow, ktérymi dysponujg obecni uczestnicy. Przy kazdym
uzupetnieniu i sprostowaniu listy obecnosci Przewodniczacy zaznacza moment, w ktérym czynnos¢ ta
nastgpita. Po zamknigciu obrad Przewodniczgcy ponownie podpisuje liste obecnosci.

Statut Emitenta nie wymaga kworum do podejmowania uchwat na Walnym Zgromadzeniu, gdyz moze
ono podejmowac¢ uchwaty bez wzgledu na liczbe obecnych akcjonariuszy i reprezentowanych akciji.
Kazda akcja Emitenta daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego gtosu.

Gtosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne gtosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz
nad wnioskami o odwotanie czionkdw organéw Spétki lub likwidatoréw, o pociggnieciu ich do
odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach osobowych. Na Zzadanie chocby jednego z uczestnikow
Walnego Zgromadzenia Przewodniczacy zarzadzi tajne glosowanie, z zastrzezeniem wypadkéw, kiedy
bezwzglednie obowigzujgce przepisy prawa wymagajg gtosowania jawnego. Walne Zgromadzenie moze
powzig¢ uchwate o uchyleniu tajnosci gtosowania w sprawach dotyczacych wyboru komisji powotywanej
przez Walne Zgromadzenie. Glosowanie moze odbywac sie z zastosowaniem techniki komputerowego
liczenia gtoséw.

W mysl art. 404 KSH Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaty jedynie w sprawach objetych
porzadkiem obrad, ktéry ustala Zarzad Spoétki. W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad nie mozna
powzig¢ uchwaty, chyba Ze caty kapitat zaktadowy jest reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a nikt
z obecnych nie zgtosit sprzeciwu dotyczacego powziecia uchwaty. Wniosek o zwotanie Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia oraz wnioski o charakterze porzadkowym mogg by¢ uchwalane, mimo ze nie byty
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umieszczone w porzadku obrad. Gtosowanie nad sprawami porzadkowymi dotyczy wytgcznie kwestii
zwigzanych z prowadzeniem obrad Walnego Zgromadzenia.

Regulacje Kodeksu spétek handlowych zostaty przeniesione do Statutu Emitenta réwniez w zakresie
zasad i sposobu gtosowania na Walnych Zgromadzeniach. Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajq
zwyktg wiekszoscig gtosow oddanych, o ile przepisy ustawy nie stanowig inaczej.

Walne Zgromadzenie uchwala swoj regulamin okreslajacy szczegétowo tryb prowadzenia obrad.

21.2.6. Opis postanowien Statutu lub regulaminéw Emitenta dotyczacych mozliwosci zmiany
kontroli nad Emitentem

Statut oraz regulaminy poszczegdlnych organéw Emitenta nie zawierajg postanowien, ktére mogtyby
powodowaé ograniczenia w zakresie zmiany kontroli nad Emitentem.

21.2.7. Postanowienia Statutu lub regulaminéw Emitenta dotyczace progowych wielkosci akcji, po
przekroczeniu ktérej konieczne jest ujawnienie wielkosci posiadanych akcji przez akcjonariusza

Statut, ani zaden inny akt regulujacy wewnetrzng organizacje Emitenta, nie zawiera postanowien, na
podstawie ktorych, po przekroczeniu progowej wielkosci posiadanych akcji, akcjonariusz bytby
zobowigzany zawiadomi¢ o tym Emitenta.

21.2.8. Opis zasad i warunkéw Statutu Spoétki lub jej regulaminéw, ktérym podlegaja zmiany
kapitalu w przypadku, gdy zasady te s3a bardziej rygorystyczne niz okreslone wymogami
obowiazujacego prawa

Statut Emitenta (art. Il ust. 6 Statutu) stanowi, ze akcje mogg by¢ umorzone na mocy uchwaty Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy w przypadku:

a) uchwalenia obnizenia kapitatu zaktadowego,

b) nabycia przez Spoétke wiasnych akcji w drodze egzekucji swoich roszczeh, ktérych nie mozna
zaspokoi¢ z innego majatku,

c) na wniosek i za zgoda akcjonariusza, ktéremu przystugujg, w drodze ich nabycia przez Spotke.
Nabycie akcji moze réwniez nastgpi¢ nieodptatnie, a umorzenie dobrowolne moze by¢ dokonane bez
prawa do wynagrodzenia.

Spfata umorzonych akcji nastepuje wedtug ich wartosci ksiegowej w dniu podjecia przez Walne
Zgromadzenie uchwaty o umorzeniu.

Statut Spotki, ani zaden inny akt regulujacy wewnetrzng organizacje Emitenta, nie reguluje zasad i
warunkow zmiany kapitatu w sposéb bardziej rygorystyczny niz wymogi obowigzujgcego prawa.

22. ISTOTNE UMOWY ZAWARTE POZA NORMALNYM TOKIEM
DZIAtALNOSCI

22.1. Istotne umowy zawarte przez Emitenta poza normalnym tokiem dziatalnosci

22.1.1. Przedwstepna umowa nabycia udzialow spétki MTS Notebook Sp. z o.0.

W dniu 10 maja 2007 r. Emitent zawart z Panem Barttomiejem Rybarczykiem, zamieszkatym w Poznaniu,
przedwstepng umowe nabycia udziatow spétki MTS Notebook Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z
siedzibg w Poznaniu. Umowa przedwstepna zawarta zostata w formie przewidzianej dla umowy
przyrzeczonej, tj. w formie pisemnej z podpisami notarialnie poswiadczonymi.
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Sprzedajacy, Pan Barttomiej Rybarczyk, zobowigzat sie do sprzedazy na rzecz Emitenta 105 udziatéw w
spotce MTS Notebook Sp. z o0.0., stanowigcych 35 % kapitatu zaktadowego tej spétki i uprawniajgcych do
35 % gltoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw. Wartos¢ nominalna kazdego udziatu wynosi 500 zt. Emitent
zobowigzat sie do nabycia ww. udziatoéw za taczng kwote 7.500.000 zt (siedem milionéw piecset tysiecy
ztotych).

Ostateczna umowa sprzedazy udziatébw (umowa przyrzeczona) ma zostaé zawarta do 15 pazdziernika
2007 r.

Ptatnos¢ ceny za sprzedawane udziaty nastepuje w dwéch czesciach: kwota 350.000 zt w dniu zawarcia
umowy przedwstepnej, kwota 7.125.000 zt po podpisaniu umowy przyrzeczonej i przeprowadzeniu przez
Emitenta publicznej emisji akcji, lecz nie pdzniej niz do 15 pazdziernika 2007 r.

Strony zobowigzaty sie takze do podjecia dziatah zmierzajacych do przeprowadzenia publicznej oferty
akcji MTS Notebook i wprowadzenia ich do obrotu na rynku regulowanym w terminie 12 miesiecy od
podpisania umowy. Sprzedajacy zobowigzat sie, ze w przypadku nie wprowadzenia MTS Notebook na
GPW z przyczyn lezgcych wytacznie po jego stronie, odkupi on udzialy lub akcje MTS Notebook od
Emitenta po cenie réwnej cenie ich sprzedazy.

Strony okreslity, ze w przypadku przeprowadzenia publicznej oferty akcji przez MTS Notebook, Emitent
bedzie miat prawo do nabycia takiej liczby akciji, ktéra w rezultacie pozwoli na osiggniecie 51 % ogdlnej
liczby akcji i gtosow (po podwyzszeniu kapitatu zaktadowego) w MTS Notebook. Cena kupna lub objecia
tych akcji bedzie identyczna z ceng emisyjng akcji nowej emisji oferowanych publicznie inwestorom.
Zgodnie z zapisami umowy cena partii akcji rowna 16 % obecnej wielkosci kapitatu zaktadowego MTS
Notebook Sp. z 0.0. nie moze by¢ nizsza niz cena wynikajaca z tej umowy.

22.1.2. Zawierane przez Emitenta umowy ubezpieczenia

Emitent zawierat poza normalnym tokiem dziatalnosci nastepujace umowy ubezpieczenia:

2)| e e ROIPZAI OIS e i T s g [ = L
1 WARTA TUR S.A. “beZpiecze”fy\j’v‘i’lﬁg}"’ie‘tia'”o‘é’d 10-07-2006 10-07-2007 250.000,00
2 TU Allianz Polska S.A. Ubezpieczenie mienia ruchomego 17-09-2006 16-09-2007 117.545,00
3| TU Allianz Polska S.A. UbeZpieczggstr"Jrfiigﬁi;zgo SPrZetu | 17.09.2006 16-09-2007 83.597,00

Oprécz powyzszych, Emitent zawierat standardowe umowy ubezpieczenia AC i OC samochoddéw
uzytkowanych przez Spétke. Umowy te nie sg istotne dla dziatalnosci Emitenta.

22.2. Istotne umowy zawarte poza normalnym tokiem dziatalnosci przez podmioty
zalezne od Emitenta

W okresie dwdch lat bezposrednio poprzedzajacych date publikacji Prospektu emisyjnego spoétka zalezna
Emitenta nie zawierata istotnych uméw, innych niz umowy zawierane w normalnym toku dziatalnosci.

Na dzieh zatwierdzenia Prospektu emisyjnego, wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, brak jest istotnych
umow zawieranych poza normalnym tokiem dziatalnosci przez dowolnego czionka grupy, ktére
zawieratyby postanowienia powodujace powstanie zobowigzania dowolnego cztionka grupy lub nabycie
przez niego prawa o istotnym znaczeniu dla grupy.
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23. INFORMACJE OSOB TRZECICH ORAZ OSWIADCZENIA
EKSPERTOW | OSWIADCZENIE O UDZIALACH

W Dokumencie Rejestracyjnym nie zostaly zamieszczone o$wiadczenia lub raporty oséb okreslanych jako
eksperci oraz informacje oséb trzecich.

24. DOKUMENTY UDOSTEPNIONE DO WGLADU

W okresie waznosci Prospektu Emisyjnego w siedzibie Emitenta oraz na stronie internetowej
www.pcguard.pl mozna zapoznawac sie z nastepujgcymi dokumentami:

Prospektem Emisyjnym,

Statutem Emitenta,

Historycznymi informacjami finansowymi Emitenta za lata 2004-2006 oraz za pierwszy kwartat 2007 r.
Odpisem z KRS,

Regulaminem Walnego Zgromadzenia,

Regulaminem Rady Nadzorczej,

Regulaminem Zarzadu.

NoohkrwnNpE

Prospekt Emisyjny zostat udostepniony réwniez na stronach internetowych: Oferujagcego www.bossa.pl
oraz Doradcow Finansowych pod adresami www.ipo.com.pl oraz www.ic.poznan.pl

25. INFORMACJA O UDZIALACH W INNYCH PRZEDSIEBIORSTWACH

Emitent posiada akcje w spoétce DIVICOM S.A. (sprawozdania finansowe tej spotki sg objete
konsolidacja):

DIVICOM Spoétka Akcyjna

Siedziba Poznan

Data rejestracji 17 listopada 2006 .

KRS 0000267611

NIP 779-22-95-628

REGON 300414318

Kapitat zaktadowy 5.400.000 zt

Akcje Emitenta 1.930.000 akcji imiennych nieuprzywilejowanych o wartosci

nominalnej 1 zt kazda
Udziat Emitenta w kapitale 43,88 %
Udziat Emitenta w gtosach 43,88 %

Spotkg zalezng, w ktérej PC Guard S.A. posiada 43,88 % akciji i gloséw, jest DIVICOM S.A. z siedzibg w
Poznaniu (trzech cztonkéw organéw PC GUARD S.A. stanowi jednoczesnie wiekszos¢ (3 z 5) czionkow
Rady Nadzorczej DIVICOM S.A)).

Przedmiotem dziatalno$ci spotki DIVICOM S.A. jest sprzedaz sprzetu komputerowego i oprogramowania
w oparciu o sie¢ partnerska sklepéw, dziatajacych przede wszystkim w miastach Sredniej wielkosci.

W dniu 21 wrzesnia 2007 r. NWZA DIVICOM S.A. uchwalito podwyzszenie kapitatu zaktadowego o kwote
1.000.000 zt w drodze emisji 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C. Po zarejestrowaniu
przedmiotowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego, Emitent posiada¢ bedzie akcje DIVICOM S.A.
stanowigce tacznie 37,75 % kapitatu zakladowego DIVICOM S.A. i uprawniajacych do 37,75 % gtoséw na
WZA. Na dzien zatwierdzenia prospektu opisane powyzej zmiany w kapitale zaktadowym DIVICOM S.A.
nie zostaty zarejestrowane.
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Informacje dotyczace DIVICOM S.A. zostaty przedstawione w pkt. 6.1.1.2. oraz 7 Dokumentu
Rejestracyjnego.

Poza wymienionymi akcjami Emitent nie posiada bezposrednich lub posrednich udziatéw kapitatowych
takich, ze udziat kapitatowy generuje co najmniej 10% zyskéw lub straty netto Emitenta lub wartos¢
ksiegowa udziatu kapitalowego stanowi co najmniej 10% kapitatu i rezerw Emitenta.
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1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie wraz z ich o$wiadczeniem zostaty wskazane
w pkt. 1 Dokumentu Rejestracyjnego.

2. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z INWESTYCJA W PAPIERY
WARTOSCIOWE EMITENTA

Opis czynnikdéw ryzyka zwigzanych z inwestycjg w papiery wartosciowe Emitenta zostat przedstawiony w
pkt. 2 dokumentu Czynniki Ryzyka.

3. KLUCZOWE INFORMACJE DOTYCZACE OFERTY

3.1. Oswiadczenie o kapitale obrotowym

Zarzad Emitenta o$wiadcza, iz zdaniem Emitenta poziom kapitatu obrotowego wystarcza na pokrycie
potrzeb Emitenta w okresie 12 miesiecy od daty zatwierdzenia Prospektu.

3.2. Oswiadczenie o kapitalizacji i zadtuzeniu

Oswiadczenie Emitenta o kapitalizacji i zadtuzeniu weditug stanu na dzien 30.06.2007 r. prezentuje
ponizsza tabela.

Wyszczegodlnienie (w tys. zi)
Zadluzenie krotkoterminowe
Gwarantowane
Zabezpieczone
Niegwarantowane / Niezabezpieczone
Zobowiazania dtugoterminowe
Gwarantowane
Zabezpieczone
Niegwarantowane / Niezabezpieczone
Kapitat zaktadowy 1000
Rezerwa obowigzkowa 0
Inne rezerwy 89
Ogotem kapitat wiasny 5334

o|O|O|O|O|O|O|O

Zadtuzenie finansowe netto Emitenta na dzien 30.06.2007prezentuje ponizsza tabela.

Lp. | Wyszczegolnienie (w tys. zt)
A | Srodki pieniezne 781
B | Ekwiwalenty sSrodkéw pienieznych 0
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Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 136
Ptynnosé¢ (A+B+C) 917
Biezace naleznosci finansowe

Krotkoterminowe zadtuzenie w bankach

Biezgca czesc¢ zadtuzenia dlugoterminowego

Inne krétkoterminowe zadtuzenie finansowe
Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (F+G+H)
Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (I-E-D)
Diugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe
Wyemitowane obligacje

Inne dtugoterminowe zadtuzenie finansowe

Dlugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (K+L+M)

ol Z2 |Z|(r|X|«|—|ZT(o(MMmM|T|O

O| O |O|Oo|O|Oo|O|O|O|O|O

Zadtuzenie netto (J+N)

Emitent nie posiada zadtuzenia posredniego ani warunkowego.

3.3. Interesy os6b zaangazowanych w oferte

Do os6b zaangazowanych w Oferte publiczng naleza;:

Oferujacy: ]
- Dom Maklerski BOS S.A. z siedzibg w Warszawie,

Doradcy Finansowi:
- IPO Doradztwo Strategiczne Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
- Inwest Consulting S.A. z siedzibg w Poznaniu.

Wyzej wymienione osoby nie posiadajg zadnych papieréow wartosciowych Emitenta.

Zgodnie z umowami pomiedzy Doradcami a Emitentem oraz Oferujagcym a Emitentem, wynagrodzenie
Doradcom i Oferujgcemu (okreslone w umowie w statej, zryczattowanej kwocie) bedzie ptatne w 3
czesciach — po ztozeniu prospektu, po zatwierdzeniu prospektu oraz po wprowadzeniu akcji serii D do
obrotu na rynku regulowanym. W zwigzku z tym, ze czesci wynagrodzenia dla Doradcéw i Oferujacego
zostang wyptacone po przeprowadzeniu oferty i wprowadzeniu akcji do obrotu na rynku regulowanym,
podmioty te sg zainteresowane dojsciem emisji do skutku i wprowadzeniem akcji do obrotu na rynku
regulowanym. Poza tym, wymienione osoby nie majg bezposredniego ani tez posredniego interesu
ekonomicznego, ktéry zalezy od dopuszczenia akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym. Nie
wystepuje rowniez konflikt intereséw miedzy wyzej wymienionymi osobami zwigzany z dopuszczeniem
akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym.

3.3.1. Oferujacy

Oferujacy jest powigzany z Emitentem w zakresie wynikajacym z umowy zawartej w dniu 4 czerwca
2007 r. na petnienie funkcji Oferujacego Emitenta przy przeprowadzaniu Publicznej Oferty Akcji Emitenta
oraz na doradztwo w zakresie Oferty publicznej i doradztwo przy sporzadzaniu przez Emitenta Prospektu
Emisyjnego.

3.3.2. Doradcy Finansowi

Doradcy Finansowi sg powigzani z Emitentem w zakresie wynikajagcym z umowy zawartej w dniu 31 maja
2007 r. na doradztwo w zakresie przeprowadzenia oferty publicznej i emisji akcji Spotki.
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3.4. Przestanki oferty i opis wykorzystania wptywéw pienieznych uzyskanych z
oferty

Przestankg, dla ktérej Emitent zamierza przeprowadzi¢ oferte publiczng, jest pozyskanie s$rodkéw
finansowych na nabycie udziatéw w spétce MTS Notebook Sp. z 0.0.

W dniu 10 maja 2007 r. Emitent zawart z Panem Barttomiejem Rybarczykiem, zamieszkatym w Poznaniu,
przedwstepng umowe nabycia udziatdw spétki MTS Notebook Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z
siedzibg w Poznaniu. Umowa przedwstepna opisana jest w pkt. 22.1.1. Dokumentu Rejestracyjnego.

Emitent wskazuje, ze bezposrednio na podstawie umowy przedwstepnej z dnia 10 maja 2007 r. jest
uprawniony do nabycia 35 % udziatdbw w MTS Notebook Sp. z o0.0., dajgcych taki sam udziat w ogodine;
liczbie gtosow. Natomiast w wypadku przeprowadzenia publicznej oferty akcji przez MTS Notebook,
Emitent bedzie miat prawo do nabycia takiej liczby akcji MTS Notebook, ktéra pozwoli na docelowe
osiggniecie 51 % w kapitale zaktadowym i gtosach w MTS Notebook.

Strony zobowigzaty sie do podjecia w dobrej wierze dziatan zmierzajacych do przeprowadzenia publicznej
oferty akcji MTS Notebook i wprowadzenia ich do obrotu na rynku regulowanym w terminie 12 miesiecy
od podpisania umowy przedwstepnej.

Emitent moze (scenariusz |) dokona¢ zapisu i zakupu takiej ilosci akcji planowanej nowej emisji publicznej
MTS Notebook (po przeksztatceniu w spotke akcyjng), ktéra pozwoli mu na osiagniecie 51% w kapitale
zaktadowy i gtosach na walnym zgromadzeniu. MTS Notebook dokona w tym wypadku emisji akcji w
transzy skierowanej do Emitenta, w ilosci ktéra pozwoli na osiggniecie zaktadanego zaangazowania
kapitatowego przez Emitenta. Cena emisyjna nie bedzie wyzsza niz cena emisyjna pozostatych akciji.
Emitent moze réwniez (scenariusz |l) zawrze¢ transakcje odkupu papierow wartosciowych od
dotychczasowego wtasciciela w ilosci pozwalajacej na uzyskanie 51% w kapitale zaktadowym i tylez samo
w gtosach na walnym zgromadzeniu w podwyzszonym poprzez emisje publiczng kapitale MTS Notebook
bez koniecznosci dokonywania zapiséw w ofercie publicznej. Transakcja taka bedzie zawarta przed
terminem wprowadzenia papieréw wartosciowych MTS Notebook do obrotu na rynku regulowanym.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu nie jest mozliwe wskazanie, wedlug jakiego scenariusza zostanie
przeprowadzona przedmiotowa transakcja. Emitent przewiduje, ze bedzie ona przeprowadzona do konca
| potrocza 2008 r.

Wobec ustalenia ceny emisyjnej jednej Akgji serii D na 0,01 zI, przy dojsciu do skutku emisji, wptywy z
emisji Akcji serii D wyniosg 10.000.000 zt. Po odliczeniu kosztow emisji, szacowane wptywy netto z emis;ji
wyniosg okoto 9.665.000 zt.

Cena, jakg Emitent musi tgcznie uisci¢ za nabywane 35 % udziatdbw w MTS Notebook Sp. z 0.0. wynosi
7.500.000 zt. Emitent przy zawarciu umowy przedwstepnej wpfacit 350.000 zt. Pozostata kwota, tj.
7.150.000 zt ma byé zaptacona ze Srodkéw pochodzacych z emisji Akcji serii D. Zgodnie z umowg
przedwstepng, cena powinna by¢ uiszczona nie pézniej niz do 15 pazdziernika 2007 r.

Pozostata réznica pomiedzy wptywami netto z emisji a ceng za nabywane 35 % udziatéw, tj. kwota
2.515.000 zi, bedzie przez Emitenta przeznaczona na poézniejsze nabycie akcji MTS Notebook, w
okolicznosciach wskazanych powyzej, ktére pozwolg na docelowe osiagniecie 51 % w kapitale
zaktadowym i glosach w MTS Notebook. Do momentu wykorzystania tych srodkéw, beda one lokowane
na lokatach bankowych. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent nie jest w stanie precyzyjnie wskazac¢
ceny, jaka bedzie musiat zaptaci¢ za nabywane w terminie pdzniejszym akcje MTS Notebook. Nabycie
tych akcji nastgpi wedle szacunkéw Emitenta do konca | potrocza 2008 r. Jezeli pozostate srodki z emisji
akcji serii D bedg niewystarczajgce na nabycie akcji MTS Notebook w ilosci pozwalajacej na posiadanie
tacznie 51 % w kapitale i gtosach, Emitent przeznaczy na ten cel dodatkowo srodki wiasne lub skorzysta z
finansowania zewnetrznego w postaci diugoterminowego kredytu inwestycyjnego. Z uwagi na wysokg
rentownos¢ prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci koszty tego typu finansowania nie wptyna, zdaniem
Emitenta, w sposéb znaczacy na jego wynik finansowy.
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Emitent na dzien zatwierdzenia Prospektu nie widzi przestanek nie doj$cia do skutku nabycia udziatéw w
MTS Notebook Sp. z 0.0. W szczegdlnosci Emitent wskazuje, ze umowa przedwstepna z dnia 10 maja
2007 r. nie jest zawarta pod warunkiem, oraz jest zawarta w formie przewidzianej dla zawarcia umowy
przyrzeczonej. Jednakze, jezeli z jakichs wzgledow nie dojdzie do zrealizowania transakciji, srodki z emisji
Akcji serii D beda przez Emitenta przeznaczone na akwizycje kapitalowg innych podmiotéw z branzy IT
na terenie Polski, celem rozszerzania grupy kapitatowej Emitenta. W takim wypadku, Zarzad Emitenta
podejmie stosowng uchwate, ktdéra zostanie przekazana do wiadomosci publicznej w trybie raportu
biezacego. Na dzien sporzadzenia Prospektu Emitent nie ma jednoznacznie okreslonego, innego
podmiotu, ktéry mogtby stanowi¢ przedmiot inwestycji kapitatowej w celu rozbudowy Grupy kapitatowej, w
wypadku nie dojscia do skutku nabycia udziatbw w MTS Notebook.

Do momenty wykorzystania srodkéw z emisji Akcji serii D pozyskane srodki bedg lokowane w formie lokat
krotkoterminowych na rachunku bankowym w banku prowadzacym rachunek podstawowy Emitenta, tj. w
Banku ING Bank Slgski.

4. DANE O EMISJI

4.1. Rodzaj i typ papierow wartosciowych oferowanych i dopuszczanych do
obrotu

Na podstawie niniejszego Prospektu jest oferowanych oraz Emitent ubiega¢ sie bedzie o dopuszczenie
do obrotu gietdowego na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. tacznie 1.000.000.000
(jeden miliard) akcji zwyktych na okaziciela serii D Emitenta o wartosci nominalnej 0,01 zt (jeden grosz)
kazda, o tacznej warto$ci nominalnej 10.000.000 ztotych.

Akcje serii D w liczbie 1.000.000.000 beda przedmiotem objecia przez dotychczasowych Akcjonariuszy,
na zasadach okreslonych w Uchwale nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 11 maja
2006 r. Emisja akcji serii D zostanie przeprowadzona w formie subskrypcji zamknietej.

Kazdemu akcjonariuszowi posiadajagcemu akcje serii A, B lub C, za kazdg jedng Akcje Emitenta
posiadang na koniec dnia ustalenia prawa poboru, tj. 11 czerwca 2007 r., przystuguje jedno jednostkowe
prawo poboru. Uwzgledniajgc system rozliczen KDPW, ostatnim dniem sesyjnym, w ktérym mozna byto
naby¢ na GPW Akcje Emitenta z przystugujacym prawem poboru do objecia Akcji serii D jest dzien 5
czerwca 2007 r. Uwzgledniajgc system rozliczer KDPW, Prawo poboru przystuguje akcjonariuszowi, ktéry
na koniec dnia 5 czerwca 2007r. posiadat akcje.

Uwzgledniajac liczbe emitowanych Akgji serii D, jedno jednostkowe prawo poboru uprawnia do objecia
dziesieciu Akcji serii D.

Akcje Serii D sg akcjami zwyktymi na okaziciela o wartosci nominalnej 0,01 zt (jeden grosz) kazda.

Wiasciwe kody zostang nadane Akcjom Serii D oraz PDA Emitenta przez KDPW w momencie podjecia
przez Zarzad KDPW S.A. uchwaty o warunkowej rejestracji Akcji i PDA Emitenta w KDPW. Akcje Serii D,
po zarejestrowaniu przez w KDPW, zostang zasymilowane z istniejagcymi obecnie akcjami Emitenta,
oznaczonymi w KPDW PLGUARDO00019. Prawa Poboru zostaty zarejestrowane w KDPW w dniu 11
czerwca 2007 r. pod kodem PLGUARDO00043.

Na podstawie niniejszego Prospektu Emitent ubiega¢ sie bedzie o dopuszczenie do obrotu gietdowego na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A réwniez fgcznie 1.000.000.000 (jeden miliard) Praw
do Akcji serii D, oraz 100.000.000 (sto milionéw) Praw Poboru akcji serii D.

Prawa do Akcji Serii D (PDA) sg papierami wartosciowymi w rozumieniu art. 3 pkt 1 lit. a) Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi. PDA beda przyznane subskrybentom Akcji Serii D, ktdérym
przydzielono Akcje Serii D i zostang one zarejestrowane na rachunku papierow wartosciowych ich
posiadaczy. Po zarejestrowaniu przez sad podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji
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Akcji Serii D posiadacze PDA otrzymajg Akcje Serii D w liczbie réwnej ilosci PDA zapisanych na ich
rachunkach papieréw wartosciowych.

Prawo poboru jest papierem wartosciowym w rozumieniu art. 3 pkt 1 lit. a Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, uprawniajagcym posiadacza az do terminu wykonania prawa Poboru do
ztozenia zapisu na Akcje Serii D. Jedno Prawo Poboru uprawnia do objecia 10 Akcji Serii D. Po uptywie
terminu wykonania prawa poboru, Prawo Poboru wygasa.

4.2. Przepisy prawne, na mocy ktorych zostaty utworzone te papiery wartosciowe

Akcje Emitenta Serii D powstang w oparciu o regulacje Kodeksu spétek handlowych dotyczace
podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Zgodnie z art. 431 § 1 Kodeksu spétek handlowych w zwigzku z art. 430 Kodeksu spotek handlowych
podwyzszenie kapitatu zaktadowego wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia. Aby uchwata byta
skuteczna musi byé zatwierdzona wiekszoscig trzech czwartych gtoséw oddanych. Zgtoszenie uchwaty
dotyczace podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki do zarejestrowania powinno nastgpi¢ w terminie
szesciu miesiecy od dnia jej powziecia, a w przypadku akcji nowej emisji bedacych przedmiotem oferty
publicznej objetej prospektem emisyjnym na podstawie przepisow o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach
publicznych - od dnia zatwierdzenia prospektu, jednakze wniosek o zatwierdzenie prospektu nie moze
zosta¢ zlozony po uptywie czterech miesiecy od dnia powziecia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego (art. 431 § 4 Kodeksu spoétek handlowych).

Akcje Serii D:
Podstawg prawng emisji Akcji Serii D jest Uchwata nr 20 ZWZA z dnia 11 maja 2007 r.:

Uchwata nr 20

w sprawie podwyzszenia kapitatu zakfadowego
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy na podstawie Art. 431 §1 Kodeksu spotek handlowych
postanawia:
1. Dokonac w drodze oferty publicznej podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki o kwote 10.000.000,00
zt (stownie: dziesie¢ milionéw ztotych) do 1gcznej wysokosSci 11.000.000,00 zt (stownie: jedena$cie
milionéw ztotych).
2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki zostanie dokonane poprzez emisje 1.000.000.000 (stownie:
jeden miliard) sztuka akcji zwyktych na okaziciela serii D, o warto$ci nominalnej 0,01 zt (stownie: jeden
grosz) kazda.
3. Cena emisyjna jednej akcji serii D wynosi 0,01 zt (stownie: jeden grosz).
4. Akcje serii D uczestniczg w dywidendzie poczawszy od wypftaty z zysku jaki przeznaczony bedzie do
podziatu za rok obrotowy 2007, rozpoczynajgcy sie od dnia 01.01.2007 roku i korczgcy sie w dniu
31.12.2007 roku.
5. Akcje serii D pokryte zostang gotéwkg przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego.
6. Emisja akcji serii D zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, zgodnie z przepisami ustawy
Z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do
zorganizowanego obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. nr 184 poz. 1539).

4.3. Wskazanie, czy oferowane papiery wartosciowe sa papierami imiennymi, czy
tez na okaziciela oraz czy maja one forme zdematerializowanag

Akcje zwykte na okaziciela Serii D oraz Prawa do Akcji serii D stanowi¢ beda przedmiot ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, z czym art. 5 ust. 1 Ustawy o obrocie wigze obowigzek

dematerializacji. Akcje Serii D i Prawa do Akcji Serii D zostang zapisane w rejestrze prowadzonym przez
Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A., z siedzibg przy ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa. Na
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podstawie art. 5 ust. 3 Ustawy o obrocie przed rozpoczeciem oferty publicznej Emitent jest zobligowany
podpisa¢ z KDPW umowe, na podstawie ktérej dokonana zostanie dematerializacja Akcji Serii D i Praw
do Akcji Serii D.

Prawa Poboru zostaty zarejestrowane w KDPW w dniu 11 czerwca 2007 r. pod kodem PLGUARDO0043.

4.4. Waluta emitowanych papieréw wartosciowych

Walutg emitowanych praw poboru, Praw do Akgji i akgji jest ztoty (PLN).
Warto$é nominalna Akcji Emitenta oznaczona jest w ztotych i wynosi 0,01 zt (jeden grosz).

4.5. Prawa, wilacznie ze wszystkimi ich ograniczeniami, zwigzane z papierami
wartosciowymi Emitenta oraz procedury ich wykonywania

Do najistotniejszych praw akcjonariuszy zwigzanych z akcjami naleza;

prawo glosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu Spoétek Handlowych). Stosownie do §
22 ust. 2 Statutu jezeli Statut Emitenta lub ustawa nie stanowig inaczej kazda akcja daje na
Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego gtosu. Statut Spétki nie przewiduje ograniczenia prawa
gtosu akcjonariusza Spotki majacego ponad jedng pigta ogdtu gltosow w Spoétce. Walne
Zgromadzenie Spoiki jest organem uprawnionym do podejmowania, w drodze uchwat, decyz;ji
dotyczacych spraw w zakresie organizacji i funkcjonowania Spoiki.

prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji (prawo poboru) - art. 433 Kodeksu Spotek
Handlowych): w przypadku nowej emisji, stosownie do art. 433 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych,
akcjonariuszom Emitenta przystuguje prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do
liczby posiadanych przez nich akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie réwniez do emisji
przez Spotke papierow wartosciowych zamiennych na akcje Spétki lub inkorporujacych prawo
zapisu na akcje. Natomiast w interesie Spotki, zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu Spédtek
Handlowych, Walne Zgromadzenie moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa
poboru akcji Spotki w catosci lub czesci. Podjecie uchwaty wymaga:
v kwalifikowanej wiekszosci gtoséw oddanych za uchwatg w wysokosci czterech pigtych
gtosow,
v' zamieszczenia informacji o podjeciu uchwaty w porzadku obrad podanym do publicznej
wiadomosci zgodnie z zasadami KSH oraz
v przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii Zarzadu uzasadniajacej powody
pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng nowych akcji badz sposob
jej ustalenia.

prawo do dywidendy (prawo do udzialu w zysku spoétki) na podst. art. 347 Kodeksu Spotek
Handlowych — powyzszy przepis statuuje uprawnienie akcjonariuszy Emitenta do udziatu w zysku
spotki wykazanym w jej sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktory
zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wypfaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony
do wypftaty akcjonariuszom Emitenta rozdziela sie w stosunku do liczby akcji posiadanych przez
danego akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym przez Walne Zgromadzenie, ktéry moze by¢
wyznaczony na dzien podjecia uchwaty o wyptacie dywidendy lub w okresie kolejnych trzech
miesiecy, liczac od dnia powziecia uchwaty (art. 348 § 3 Kodeksu Spétek Handlowych). Zasady te
nalezy stosowaé przy uwzglednieniu terminéw okreslonych w regulacjach KDPW. Zgodnie z art.
395 KSH organem wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz
o wypfacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére powinno odby¢ sie w terminie
szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Z uwagi na fakt, ze rokiem obrotowym
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Emitenta jest rok kalendarzowy, Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie w terminie
do konca czerwca.

Szczegotowo, uprawnienia akcjonariuszy zaprezentowano ponizej.

4.5.1. Uprawnienia o charakterze korporacyjnym

Kodeks Spoétek Handlowych

Kodeks spoétek handlowych regulujac stosunki w spotkach akcyjnych przewiduje dla wspdlnikdw
(akcjonariuszy) kilka kategorii uprawnien zwigzanych m.in. z uczestnictwem akcjonariuszy w organach
spoétek czy tez z posiadaniem akcji. Uprawnienia przystugujace akcjonariuszowi dzielg sie na uprawnienia
o charakterze majatkowym i korporacyjnym.

Uprawnienia korporacyjne (organizacyjne) przystugujace akcjonariuszowi to:

prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art. 341 Kodeksu
Spoétek Handlowych),

prawo do otrzymania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta (art.
395 Kodeksu Spétek Handlowych),

prawo zgdania zwotania Walnego Zgromadzenia lub umieszczenia okreslonych spraw w
porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia przez akcjonariuszy posiadajgcych
przynajmniej 1/10 czes¢ kapitatu zaktadowego: na podstawie z art. 400 § 1 KSH akcjonariusz lub
akcjonariusze reprezentujacy, co najmniej jedng dziesigtg kapitatu zakladowego Emitenta mogq
zadaé zwotania NWZ Spdiki oraz umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zasady te zostaty powtérzone w Statucie Spotki - nie
zawiera on odmiennych postanowieh w tym zakresie. Wyzej wymienione zadanie, nalezy ztozyé
na pismie do Zarzadu Emitenta najpdzniej na miesiac przed proponowanym terminem Walnego
Zgromadzenia. Stosownie do art. 401 § 1 KSH w przypadku, gdy w terminie dwoch tygodni od
dnia przedstawienia zgdania Zarzadowi NWZ nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze, po
wezwaniu Zarzadu Spétki do ztozenia oswiadczenia, upowazni¢ do zwotania NWZ akcjonariuszy
wystepujacych z zadaniem zwotania Walnego Zgromadzenia.

prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu (art. 406 Kodeksu Spotek Handlowych), przy czym
uprawnienie to wymaga podjecia przez akcjonariusza okreslonych przez prawo czynnoSci
zwigzanych z rejestracja posiadanych przez danego akcjonariusza akcji Spotki na potrzeby
wykonywania z nich prawa gtosu podczas Walnego Zgromadzenia. Stosownie do art. 412 § 1
KSH akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywa¢ prawo gtosu
wynikajace z zarejestrowanych przez nich osobiscie lub przez petnomocnikéw. Petnomocnictwo
do udziatu i wykonywania prawa gtosu w imieniu akcjonariusza Spotki powinno byé udzielone na
pismie pod rygorem niewaznosci.

prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu spétki, prawo do zgdania sporzadzenia odpisu
listy akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu (art. 407 § 1 Kodeksu
Spotek Handlowych)

prawo do Zzgdania wydania odpisu wnioskédw w sprawach objetych porzadkiem Walnego
Zgromadzenia (art. 407 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych); Zzadanie takie nalezy zlozy¢ do
Zarzadu Spoétki. Wydanie odpiséw wnioskow powinno nastgpi¢ nie pézniej niz w terminie tygodnia
przez Walnym Zgromadzeniem.

prawo do sprawdzenia, na wniosek akcjonariuszy posiadajgcych 1/10 kapitatu zakladowego
reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu, listy obecnosci uczestnikbw Walnego
Zgromadzenia (art. 410 Kodeksu Spétek Handlowych); Stosownie do § 1 powotywanego przepisu
po wyborze przewodniczacego Walnego Zgromadzenia, niezwtocznie sporzadza sie liste
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obecnosci zawierajacg spis oséb uczestniczacych w Walnym Zgromadzeniu z wymienieniem
liczby akcji Emitenta, ktére kazdy z tych uczestnikow przedstawia oraz stuzacych im gtoséw.
Przewodniczacy zobowigzany jest podpisac liste i wytozy¢ ja do wgladu podczas obrad Walnego
Zgromadzenia. Na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, o ktérych mowa powyzej lista
obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmniej z
trzech oséb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisiji.

— prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu Spétek Handlowych). Stosownie do §
22 ust. 2 Statutu jezeli Statut Emitenta lub ustawa nie stanowig inaczej kazda akcja daje na
Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego gtosu. Statut Spétki nie przewiduje ograniczenia prawa
gtosu akcjonariusza Spotki majacego ponad jedng pigta ogotu gtoséw w Spétce. Walne
Zgromadzenie Spoiki jest organem uprawnionym do podejmowania, w drodze uchwat, decyzji
dotyczacych spraw w zakresie organizaciji i funkcjonowania Spofki.

— prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej Spoétki w drodze glosowania oddzielnymi grupami.
Art. 385 § 3 KSH przyznaje akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujacym co najmniej
jedng piatg kapitalu zaktadowego Emitenta uprawnienie do wnioskowania o wyboér Rady
Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami. Akcjonariusze reprezentujacy na Walnym
Zgromadzeniu te czes¢ akcji, ktéra przypada z podziatu ogdlnej liczby akcji reprezentowanych na
Walnym Zgromadzeniu przez liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej, mogg utworzyé oddzielna grupe
celem wyboru jednego cztonka Rady Nadzorczej, nie biorg jednak udziatu w wyborze pozostatych
cztonkéw Rady Nadzorczej. Mandaty w Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednia
grupe akcjonariuszy, utworzong zgodnie z zasadami podanymi powyzej, obsadza sie w drodze
gtosowania, w ktéorym uczestniczg wszyscy akcjonariusze Emitenta, ktérych gtosy nie zostaty
oddane przy wyborze czionkéw Rady Nadzorczej wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi
grupami. W przypadku zgtoszenia przez akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng piata
kapitatu zaktadowego Spotki wniosku o dokonanie wyboru Rady Nadzorczej w drodze gtosowania
oddzielnymi grupami, postanowienia Statutu przewidujace inny sposob powotywania Rady
Nadzorczej nie maja zastosowania w odniesieniu do takiego wybory Rady Nadzorczej,

— prawo do przegladania ksiegi protokotéw Walnego Zgromadzenia oraz prawo do otrzymania
poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 Kodeksu Spotek Handlowych),

— prawo do zaskarzenia uchwaty Walnego Zgromadzenia sprzecznej ze Statutem bgdz dobrymi
obyczajami i godzacej w interes Emitenta lub majgcej na celu pokrzywdzenie akcjonariusza w
drodze wytoczonego przeciwko Emitentowi powddztwa o uchylenie uchwaty (art. 422 Kodeksu
Spotek Handlowych); w takich przypadkach akcjonariusz moze wytoczy¢ przeciwko Spoétce
powddztwo o uchylenie uchwaty podjetej przez Walne Zgromadzenia Spétki. Do wystgpienia z
powodztwem uprawniony jest akcjonariusz, ktory gtosowat przeciwko uchwale Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy, a po jej podjeciu zazgdat zaprotokotowania swojego sprzeciwu lub
zostat bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu, lub nie byt obecny na
Walnym Zgromadzeniu, jednakze jedynie w przypadku wadliwego zwofania Walnego
Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad danego
Walnego Zgromadzenia. Zgodnie z art. 424 § 2 KSH w przypadku spétki publicznej powddztwo o
uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia nalezy wnie$¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania
przez akcjonariusza wiadomos$ci o uchwale, nie pozniej jednak niz w terminie trzech miesiecy od
dnia powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie. Sad rejestrowy moze zawiesi¢ postepowanie
rejestrowe po przeprowadzeniu rozprawy, podczas ktoérej akcjonariusz skarzgcy uchwate
Walnego Zgromadzenia, bedzie miat mozliwos¢ przedstawienia argumentéw przemawiajacych za
zawieszeniem postepowania rejestrowego do czasu rozpatrzenia jego powodztwa.

— prawo do wytoczenia przeciwko spoétce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego
Zgromadzenia sprzecznej z ustawg (art. 425 Kodeksu Spétek Handlowych), przystuguje
akcjonariuszom uprawnionym do wystgpienia z powddztwem o uchylenie uchwaty Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki. Zgodnie z art. 425 § 3 KSH w przypadku spétki publicznej
powddztwo takie powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia ogtoszenia uchwaty
Walnego Zgromadzenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty przez
Walne Zgromadzenie. Sad rejestrowy moze zawiesi¢ postepowanie rejestrowe po

PROSPEKT EMISYINY PC GUARD Spétka Akcyjna a® PCGUARD 117



Dokument Ofertowy

przeprowadzeniu rozprawy, podczas ktérej akcjonariusz skarzacy uchwate Walnego
Zgromadzenia, bedzie miat mozliwos¢é przedstawienia argumentéw przemawiajgcych za
zawieszeniem postepowania rejestrowego do czasu rozpatrzenia jego powddztwa.

— prawo do zadania udzielenia przez Zarzad, podczas obrad Walnego Zgromadzenia, informaciji
dotyczacych Emitenta, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad
Walnego Zgromadzenia (art. 428 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych). Zarzad Spétki jest
zobowigzany do udzielenia informacji zadanej przez akcjonariusza, jednakze zgodnie z art. 428 §
2 KSH Zarzad powinien odmoéwi¢ udzielenia informaciji, gdy:

v" mogtoby to wyrzadzi¢ szkode Spoéitce albo spoétce z nig powigzana, albo spétce lub spétdzielni
zaleznej, w szczegolnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych Iub
organizacyjnych przedsiebiorstwa, lub

v' mogtoby narazi¢ Czlonka Zarzadu na poniesienie odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej
lub administracyjnej.

Ponadto zgodnie z art. 428 § 3 KSH w uzasadnionych przypadkach Zarzad moze udzieli¢
akcjonariuszowi Spétki zadanej przez niego informacji na pismie nie pézniej niz w terminie dwoéch
tygodni od dnia zakonczenia Walnego Zgromadzenia. Przy uwzglednieniu ograniczeh
wynikajacych z art. 428 § 2 KSH dotyczacych odmowy udzielenia informacji, Zarzad moze udzieli¢
akcjonariuszowi informacji dotyczacych Emitenta poza Walnym Zgromadzeniem. Informacje
podawane poza Walnym Zgromadzeniem wraz z podaniem daty ich przekazania i osoby, ktérej
udzielono informacji, powinny zosta¢ ujawnione przez Zarzad na piSmie w materiatach
przektadanych najblizszemu Walnemu Zgromadzeniu, z zastrzezeniem, ze materiaty moga nie
obejmowac informacji podanych do wiadomosci publicznej oraz udzielonych podczas Walnego
Zgromadzenia.

— prawo do zlozenia wniosku do sadu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia
informacji, o ktorych mowa w art. 428 § 1 Kodeksu Spoétek Handlowych (art. 429 § 1 Kodeksu
Spétek Handlowych) lub o zobowigzanie Emitenta do ogtoszenia informaciji udzielonych innemu
akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem na podstawie art. 428 § 4 Kodeksu Spétek
Handlowych (art. 429 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych), Wniosek do sgdu rejestrowego, nalezy
ztozy¢ w terminie tygodnia od zakonczenia Walnego Zgromadzenia, na ktérym akcjonariuszowi
odméwiono udzielenia zadanych informacji. Akcjonariusz moze réwniez ztozy¢ wniosek do sgdu
rejestrowego o zobowigzanie Spotki do ogtoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi
poza Walnym Zgromadzeniem.

— prawo do wniesienia powddztwa przeciwko cztonkom wiadz Emitenta lub innym osobom, ktére
wyrzadzity szkode Emitentowi (art. 486 i 487 Kodeksu Spotek Handlowych),

— prawo do przegladania dokumentéw zwigzanych z potagczeniem, podziatem lub przeksztatceniem
Emitenta (art. 505, 540 i 561 Kodeksu Spétek Handlowych), prawo do zgdania wyboru Rady
Nadzorczej w trybie gtosowania oddzielnymi grupami (art. 385 § 3 Kodeksu Spétek Handlowych).

Dodatkowo, w trybie art. 6 § 4-5 Kodeksu Spotek Handlowych akcjonariuszowi Emitenta przystuguje takze
prawo do zadania udzielenia pisemnej informacji przez spétke handlowag bedaca réwniez akcjonariuszem
Emitenta w przedmiocie pozostawania przez nig w stosunku dominacji lub zalezno$ci w rozumieniu art. 4
§ 1 pkt 4) Kodeksu Spétek Handlowych wobec innej okreslonej spétki handlowej albo spétdzielni bedacej
takze akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawniony do ztozenia zadania, o ktérym mowa
powyzej, moze zadaé réwniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta, jakie posiada spétka handlowa, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie
porozumien z innymi osobami.

4.5.2. Ustawa o ofercie publicznej i Ustawa o obrocie

Zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie dokumentem potwierdzajagcym fakt posiadania uprawnien
inkorporowanych w zdematerializowanej akcji na okaziciela jest imienne swiadectwo depozytowe, ktére
moze by¢ wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papierow wartosciowych zgodnie z zasadami
okreslonymi w Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi. W takich przypadkach akcjonariuszom
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posiadajagcym zdematerializowane akcje Emitenta nie przystuguje roszczenie o wydanie dokumentu akcji.
Zyskujg oni natomiast (zgodnie z art. 328 § 6 Kodeksu Spodtek Handlowych) uprawnienie do uzyskania
imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papierow
wartosciowych. Natomiast roszczenie o wydanie dokumentu akcji zachowujg jednakze akcjonariusze
posiadajacy akcje Emitenta, ktére nie zostaly zdematerializowane. W art. 84 Ustawy o ofercie publicznej
przyznane zostato akcjonariuszowi lub akcjonariuszom, posiadajgcym przynajmniej 5% ogolnej liczby
gtosow na Walnym Zgromadzeniu, uprawnienie do ziozenia wniosku o podjecie uchwaty w sprawie
zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spd&tki lub prowadzeniem
jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych). Wedle dyspozycji art. 85 powotywanej ustawy, wobec
niepodjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty w przedmiocie realizacji wniosku o wyznaczenie
rewidenta do spraw szczegolnych, wnioskodawcy moga wystgpi¢ o wyznaczenie wskazanego podmiotu
jako rewidenta do sadu rejestrowego w terminie 14 dni od dnia powziecia uchwaty.

4.5.3. Uprawnienia o charakterze majatkowym
Do uprawnien majatkowych przystugujacych akcjonariuszom naleza;:

— prawo do dywidendy (prawo do udziatu w zysku spotki) na podst. art. 347 Kodeksu Spoétek
Handlowych — powyzszy przepis statuuje uprawnienie akcjonariuszy Emitenta do udziatu w zysku
spotki wykazanym w jej sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktory
zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony
do wyptaty akcjonariuszom Emitenta rozdziela sie w stosunku do liczby akcji posiadanych przez
danego akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym przez Walne Zgromadzenie, ktéry moze byé
wyznaczony na dzien podjecia uchwaty o wyptacie dywidendy lub w okresie kolejnych trzech
miesiecy, liczac od dnia powziecia uchwaty (art. 348 § 3 Kodeksu Spétek Handlowych). Zasady te
nalezy stosowac przy uwzglednieniu termindw okreslonych w regulacjach KDPW. Zgodnie z art.
395 KSH organem wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz
o wyptacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére powinno odby¢ sie w terminie
szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Z uwagi na fakt, ze rokiem obrotowym
Emitenta jest rok kalendarzowy, Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie w terminie
do konca czerwca.

Informacje dotyczace wyptaty dywidendy ogtaszane bedg w formie raportow biezgcych.

Statut Emitenta nie zawiera zadnych szczegodlnych regulacji dotyczacych sposobu podziatu zysku
(w szczegodlnosci nie przewiduje w tym zakresie zadnego uprzywilejowania dla niektérych akciji),
Tym samym stosuje sie zasady ogdlne opisane powyzej.

Zgodnie z § 4 Uchwaty Nr 20 Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 11 maja 2007 r. akcje
nowej emisji serii D uczestniczy¢ beda w dywidendzie poczgwszy od wyptat z zysku, jaki
przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy rozpoczynajacy 1 stycznia 2007 roku.

Statut Emitenta nie zawiera postanowieri odnosnie warunkéw odbioru dywidendy regulujgacych
kwestie odbioru dywidendy w sposdb odmienny od postanowiefh Kodeksu Spétek Handlowych i
regulacji KDPW w zwigzku z czym w tym zakresie u Emitenta obowigzywa¢ beda warunki odbioru
dywidendy ustalone zgodnie z zasadami znajdujgcymi zastosowanie dla spétek publicznych:

Emitent, zgodnie ze Szczegdtowymi Zasadami Dziatania KDPW, obowigzany jest poinformowaé KDPW
(przekaza¢ uchwate Walnego Zgromadzenia w sprawie ustalenia dywidendy) o wysokosci dywidendy,
terminie ustalenia (,dniu dywidendy” zgodnie z terminologig Kodeksu spotek handlowych) oraz o terminie
dywidendy. Pomiedzy terminem ustalenia prawa do dywidendy a dniem jej wyptaty musi uptynga¢ co najmniej
9 dni roboczych (z wytaczeniem sobot).

Zgodnie z § 26 Regulaminu Gieldy, emitenci papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu
gietdowego majg obowigzek niezwilocznie informowa¢ GPW o zamierzeniach zwigzanych z
wykonywaniem praw z papierow wartosciowych juz notowanych (réwniez w zakresie wyptaty
dywidendy), jak réowniez o podjetych w tym przedmiocie decyzjach, oraz uzgadnia¢ z GPW te
decyzje w zakresie, w jakim mogg one mie¢ wptyw na organizacje i sposdb przeprowadzania
transakcji gietdowych.
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Wyptata dywidendy przystugujacej akcjonariuszom posiadajgcym zdematerializowane akcje spofki
publicznej nastepuje za posrednictwem systemu depozytowego KDPW poprzez pozostawienie
przez Emitenta do dyspozycji KDPW srodkéw na realizacje prawa do dywidendy na wskazanym
przez KDPW rachunku pienieznym lub rachunku bankowym, a nastepnie rozdzielenie przez
KDPW s$rodkéw otrzymanych od Emitenta na rachunku uczestnikow KDPW, ktérzy nastepnie
przekaza je na poszczegdlne rachunki pieniezne stuzace do obstugi rachunki papierow
wartosciowych oséb uprawnionych do dywidendy (akcjonariuszy).

Warunki odbioru i wyptaty dywidendy bedq przekazywane w formie raportu biezacego do KNF,
GPW, PAP.

Termin wyptaty dywidendy zostanie ustalony w taki sposéb, aby mozliwe byto prawidtowe
rozliczenie podatku dochodowego od udziatu w zyskach os6b prawnych.

Ustawa Prawo dewizowe nie przewiduje zadnych ograniczen w prawach do dywidendy dla
posiadaczy akcji bedacych nierezydentami. Nierezydenci niebedacy osobami fizycznymi, moga,
pod warunkiem przedstawienia stosownych dokumentéw, na mocy m.in. umow
miedzynarodowych o unikaniu podwdjnego opodatkowania, skorzysta¢ z mozliwosci pobrania od
nich przez Emitenta, podatku od dywidendy.

Dywidenda oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe na
terytorium Polski, uzyskane przez akcjonariusza nierezydenta (osobe fizyczng jak i prawng),
podlegaja opodatkowaniu zryczaltowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 19%
uzyskanego przychodu, chyba ze umowa w sprawie zapobiegania podwdéjnemu opodatkowaniu
zawarta przez Polske z krajem miejsca zamieszkania akcjonariusza bedacego osobg fizyczng lub
z krajem miejsca siedziby lub zarzadu akcjonariusza bedgcego osobg prawng stanowi inaczej.

Dywidenda oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe na terytorium
Polski, uzyskane przez zagranicznego akcjonariusza (zaréwno osobe fizyczng jak i prawng), podlegaja
opodatkowaniu zryczattowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 19% uzyskanego przychodu, chyba
ze umowa W sprawie zapobiezenia podwojnemu opodatkowaniu zawarta przez Polske z krajem miejsca
siedziby lub zarzadu akcjonariusza bedacego osoba prawng lub z krajem miejsca zamieszkania
akcjonariusza bedacego osobg fizyczng stanowi inaczej.

Zryczattowany podatek dochodowy (z zastosowaniem wtasciwej stawki) pobierany jest przez ptatnika (spotke
wyptacajacq dywidende w wypadku osob prawnych i biuro maklerskie w wypadku osob fizycznych), a
nastepnie przekazywany przez niego na rachunek wiasciwego urzedu skarbowego. Ptatnik podatku jest
zobowigzany przesta¢ urzedowi skarbowemu deklaracje o pobranym podatku, oraz przygotowac¢ informacje
o dokonanych wyptatach i pobranym podatku, ktérg to informacje przesyta akcjonariuszowi oraz urzedowi
skarbowemu.

Zastosowanie stawki wynikajgcej z wtasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu
albo nie pobranie podatku zgodnie z takg umowa, jest mozliwe wytacznie pod warunkiem udokumentowania
miejsca siedziby (zarzadu) lub zamieszkania zagranicznego akcjonariusza do celéw podatkowych,
uzyskanym od tego akcjonariusza zaswiadczeniem (tzw. certyfikat rezydencji), wydanym przez wiasciwy
organ administracji podatkowej. Co do zasady, obowigzek dostarczenia certyfikatu spotce wyptacajace;j
dywidende lub inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, cigzy na podmiocie zagranicznym,
ktory uzyskuje przychody ze zrédet potozonych w Polsce. Jak wskazano powyzej, certyfikat rezydencji ma
stuzyé ustaleniu przez ptatnika, czy ma prawo zastosowac stawke (bgdz zwolnienie) ustalong we wiasciwe;j
umowie miedzynarodowej, czy tez potraci¢ podatek w wysokosci okreslonej w ustawie o podatku
dochodowym od os6b prawnych. W tym ostatnim przypadku, jezeli zagraniczny akcjonariusz wykaze, ze w
stosunku do niego mialy zastosowanie postanowienia wifasciwej umowy w sprawie zapobiezenia
podwojnemu opodatkowaniu, ktére przewidywaty redukcje krajowej stawki podatkowej (do catkowitego
zwolnienia wigcznie), bedzie mogt zadac¢ stwierdzenia nadptaty i zwrotu nienaleznie pobranego podatku,
bezposrednio od urzedu skarbowego.

— prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji (prawo poboru) - art. 433 Kodeksu Spotek

Handlowych): w przypadku nowej emisji, stosownie do art. 433 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych,
akcjonariuszom Emitenta przystuguje prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do
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liczby posiadanych przez nich akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie réwniez do emisiji
przez Spotke papierow warto$ciowych zamiennych na akcje Spétki lub inkorporujacych prawo
zapisu na akcje. Natomiast w interesie Spotki, zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu Spétek
Handlowych, Walne Zgromadzenie moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa
poboru akcji Spotki w catosci lub czesci. Podjecie uchwaty wymaga:
v' kwalifikowanej wiekszosci gtoséw oddanych za uchwatg w wysokosci czterech piatych
gtosow,
v' zamieszczenia informacji o podjeciu uchwaty w porzgdku obrad podanym do publicznej
wiadomosci zgodnie z zasadami KSH oraz
v' przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii Zarzagdu uzasadniajgcej powody
pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng nowych akcji badz sposoéb
jej ustalenia.

— prawo zadania uzupetnienia liczby likwidatorow Spofki: stosownie do art. 463 § 1 KSH, o ile
inaczej nieuregulowana tego uchwata Walne Zgromadzenia Spoétki w przedmiocie likwidacji,
likwidatorami spotki akcyjnej sg czionkowie zarzadu. Natomiast Kodeks Spétek Handlowych
przewiduje mozliwo$¢ wnioskowania do sadu rejestrowego wiasciwego dla spotki przez
akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedng dziesigta kapitatu
zaktadowego spotki o uzupetnienie liczby likwidatorow poprzez ustanowienie jednego lub dwdch
likwidatoréw. (art. 463 § 2 KSH),

— prawo do uczestniczenia w podziale majatku Emitenta w razie jego likwidacji (art. 474 Kodeksu
Spotek Handlowych): w ramach likwidacji spotki akcyjnej likwidatorzy powinni zakonczy¢ interesy
biezace spotki, sciggajac jej wierzytelnosci, wypetni¢ zobowigzania cigzace na spoétce i uptynnié
majatek spotki, o czym mowa w art. 468 § 1 KSH. W mysl art. 474 § 1 KSH, po zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu wierzycieli spotki moze nastgpi¢ podziat pomiedzy akcjonariuszy majatku spétki
pozostatego po takim zaspokojeniu lub zabezpieczeniu. Majatek pozostaty po zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu wierzycieli spoétki, stosowanie do art. 474 § 2 KSH, dzieli sie pomiedzy
akcjonariuszy spoétki w stosunku do dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wptat na kapitat
zaktadowy spotki. Wielkos¢ wptat na kapitat zaktadowy spétki przez danego akcjonariusza ustala
sie w oparciu o liczbe i warto$¢ posiadanych przez niego akgciji.

- prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach; w okresie, gdy akcje spotki
publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunkach papieréw
wartosciowych w domu maklerskim lub w banku prowadzacym rachunki papierow wartosciowych,
prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 KSH).

4.5.4. Postanowienia o umorzeniu

Umorzenie akcji przewidziane w Kodeksie spotek handlowych polega na zniesieniu (unicestwieniu) praw
udziatowych zwigzanych z akcja. Pocigga to zawsze za sobg takze umorzenie dokumentu akcji. Z chwilg
umorzenia, gasng nie tylko prawa udziatowe wynikajgce z akciji, ale takze zwigzane z akcjg obowigzki, np.
obowigzek powtarzajgcych sie $wiadczen niepienieznych, przewidziany w art. 356 KSH.

Podstawowym warunkiem umozliwiajacym umorzenie akcji jest to, aby przewidywat je statut. Jezeli
umorzenie akcji moze nastgpi¢ bez zgody akcjonariusza, statut musi okresli¢ przestanki i tryb takiego
umorzenia. W przypadku, gdy umorzenie akcji ma nastgpi¢ bez uchwaty Walnego Zgromadzenia w razie
ziszczenia okreslonego zdarzenia, statut musi okresli¢ warunki i tryb umorzenia. Samo zastrzezenie w
statucie mozliwosci umorzenia akcji bez zgody akcjonariusza lub bez koniecznosci uchwaty Walnego
Zgromadzenia nie stanowi dostatecznej podstawy umorzenia. W przypadku gdy statut przewiduje
umorzenie akcji za zgodg akcjonariusza, nie jest konieczne okreslanie w statucie warunkéw i trybu ich
umarzania, gdyz jest on przewidziany w ustawie. Wniosek taki potwierdza sam ustawodawca, ktéry tylko
dla przymusowego umorzenia akcji oraz umorzenia bez powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie
nakazuje wyraznie okreslenie w statucie warunkow i trybu umorzenia (art. 359 § 11 6 KSH).

Umorzenie akcji bez zgody akcjonariusza (umorzenie przymusowe) jest dopuszczalne tylko wtedy, gdy w
statucie okreslono warunki i tryb takiego umorzenia. Akcjonariusz przystepujacy do spoétki musi miec
mozliwo$¢ zapoznania sie z przestankami, ktére mogg uzasadni¢ pozbawienie go praw udziatowych bez
jego zgody. Takie umorzenie nie moze odby¢ sie bez wynagrodzenia.
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Poza przypadkami wyraznie okreslonymi w statucie oraz ustawie (art. 363 § 5 KSH) umorzenie akgji
wymaga zawsze uchwaty Walnego Zgromadzenia. Uchwata taka musi mie¢ co najmniej tres¢ okreslong w
art. 359 § 2 Kodeksu spétek handlowych. Podstawg prawng umorzenia jest wskazanie na postanowienia
statutu, ktére uzasadniajg umorzenie.

Umorzenie akcji niewymagajace uchwaly Walnego Zgromadzenia powoduje konieczno$¢ podjecia
uchwaty o obnizeniu kapitatu zaktadowego. Uchwate o obnizeniu kapitatu zaktadowego podejmuje
Zarzad, niezwlocznie po ziszczeniu sie zdarzenia przewidzianego przez statut, w formie aktu notarialnego
(art. 359 § 7 i art. 455 § 3 KSH).

Kodeks spotek handlowych przyjmuje zasade, iz umorzenie akcji wigze sie zawsze z obnizeniem kapitatu
zaktadowego.

4.5.5. Postanowienia w sprawie zamiany

O tym, czy w konkretnej spotce mogg by¢ akcje imienne, czy akcje na okaziciela badz oba rodzaje
akgji, przesadza statut. Statut decyduje o liczbie akcji imiennych i akcji na okaziciela (art. 304 § 1
pkt 6 KSH).

Na Zzadanie akcjonariusza spoétka powinna dokona¢ zamiany akcji imiennych na akcje na
okaziciela lub odwrotnie. Jest to uprawnienie akcjonariusza, ktére wynika wprost z ustawy i nie
musi by¢ przyznane wyraznie w statucie. Statut natomiast moze to uprawnienie ograniczy¢ (np.
tylko do okreslonych akcji), a nawet wytaczy¢. Réwniez ustawa moze wprowadzi¢ ograniczenia w
korzystaniu z tego prawa, np. w stosunku do akcji wydawanych za aporty (art. 336 KSH) czy akcji
nie w petni optaconych (art. 335 KSH).

Ustawowy zakaz konwersji akcji imiennej na akcje na okaziciela wynika z art. 336 § 1 KSH;
natomiast dokonanie konwersji akcji imiennej uprzywilejowanej na akcje okazicielska prowadzi
zasadniczo do utraty uprzywilejowania, gdyz akcje uprzywilejowane, muszg by¢ imienne (art. 351
§ 1 KSH).

Statut Emitenta nie przewiduje ograniczenia, jak i wytgczenia uprawnien akcjonariusza do zadania
zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela, jak i zamiany akcji na okaziciela na akcje
imienne.

4.6. Uchwaly, zezwolenia lub zgody, na podstawie ktérych zostaty lub zostang
utworzone lub wyemitowane nowe papiery wartosciowe

W dniu 11 maja 2007 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto jednogtosnie:

- uchwate nr 20 w sprawie podwyzszenia kapitatu,

- uchwate nr 21 w sprawie objecia akcji nowej emisiji,

- uchwate nr 22 w sprawie zmian w statucie,

- uchwate nr 24 w sprawie upowaznienie Zarzgdu do ubiegania sie o wprowadzenie akgciji serii D,
praw poboru akcji serii D i praw do akcji serii D do obrotu na rynku regulowanym.

Uchwaty te miaty nastepujace brzmienie:

Uchwata nr 20

w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy na podstawie Art. 431 §1 Kodeksu spotek handlowych
postanawia:
1. Dokonac¢ w drodze oferty publicznej podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki o kwote 10.000.000,00
zt (stownie: dziesie¢ milionéw ztotych) do tgqcznej wysokosSci 11.000.000,00 zt (stownie: jedena$cie
milionéw ztotych).
2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki zostanie dokonane poprzez emisje 1.000.000.000 (stownie:
Jjeden miliard) sztuka akcji zwyktych na okaziciela serii D, o warto$ci nominalnej 0,01 zt (stownie: jeden
grosz) kazda.
3. Cena emisyjna jednej akcji serii D wynosi 0,01 zt (stownie: jeden grosz).
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4. Akcje serii D uczestniczq w dywidendzie poczgwszy od wyptaty z zysku jaki przeznaczony bedzie do
podziatu za rok obrotowy 2007, rozpoczynajgcy sie od dnia 01.01.2007 roku i konczgcy sie w dniu
31.12.2007 roku.

5. Akcje serii D pokryte zostang gotéwkg przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

6. Emisja akcji serii D zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, zgodnie z przepisami ustawy
z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do
zorganizowanego obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. nr 184 poz. 1539).

Uchwata nr 21

w sprawie objecia akcji nowej emisji
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy na podstawie Art. 431 §2 ust. 2) oraz Art. 433 §1 Kodeksu
spotek handlowych postanawia:
1. Akcje serii D zostang zaoferowane z uwzglednieniem prawa poboru dla dotychczasowych
akcjonariuszy spotki.
2. Przyjmuje sie, ze dotychczasowym akcjonariuszom za 1 (jedng) posiadang akcje przystugiwac bedg
prawa poboru uprawniajgce do objecia 10 (dziesieciu) akcji serii D.
3. Dniem, wedfug ktérego okresla sie akcjonariuszy, ktérym przystuguje prawo poboru akcji serii D (dzien
prawa poboru) jest 11 czerwca 2007 roku (jedenasty czerwca dwa tysigce siodmego roku).

Uchwata podjete jednogtosnie w gfosowaniu jawnym

Uchwata nr 22

w sprawie zmian w Statucie
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy na podstawie Art.430.§1 oraz Art. 308 §2 Kodeksu spotek
handlowych postanawia dokonac zmiany Statutu w cze$ci lll ,Kapitat akcyjny i akcje.”
»Kapitat zaktadowy wynosi 1.000.000,00 zt (jeden milion ztotych) i dzieli sie na 1.000.000 (jeden milion)
akcji w tym:
100 000 akcji na okaziciela serii A o numerach od 000001 do 100000;
400 000 akcji na okaziciela serii B o numerach od 000001 do 400000;
500 000 akcji na okaziciela serii C o numerach od 000001 do 000000.”

Punkt 1. w cze$ci lll ,Kapitat akcyjny i akcje” otrzymuje brzmienie:

,Kapitat zaktadowy wynosi 11.000.000,00 zt (jedenascie milionéw ztotych) i dzieli sie na 1.100.000.000
(jeden miliard sto milionéw) akcji w tym:

10 000 000 akcji na okaziciela serii A o numerach od 00000001 do 10000000;

40 000 000 akcji na okaziciela serii B o numerach od 00000001 do 40000000;

50 000 000 akcji na okaziciela serii C o numerach od 00000001 do 50000000;

1.000.000.000 akcji na okaziciela serii D o numerach od 0000000001 do 1000000000.

Pozostate zapisy czesci lll. Kapitat akcyjny i akcje pozostajg bez zmian.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem rejestracji.

Uchwata nr 24
w sprawie upowaznienie Zarzadu do ubiegania sie o wprowadzenie akcji serii D, praw poboru akcji
serii D i praw do akcji serii D do obrotu na rynku regulowanym.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy upowaznia Zarzgd do:

§1

Okreslenia szczegétowych warunkéw emisji, w tym:

- zasad dystrybucji akcji serii D, w tym terminow otwarcia i zamkniecia subskrypcji,
- szczegotowych zasad ptatnosci za akcje,

- terminéw w jakich wykonywane bedzie prawo poboru akcji serii D,
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- szczegotowych zasad przydziatu akcji, w tym okreSlenia zasad przydziatu akcji serii D nieobjetych w
ramach wykonania prawa poboru.

§2

1. Ubiegania sie o wprowadzenie akcji serii D, praw do akgcji serii D oraz praw poboru akcji serii D do
obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie

2. Akcje serii D, prawa do akcji serii D oraz prawa poboru akcji seri D bedg miaty forme
zdematerializowang.

3. Do zawarcia — zgodnie z Art. 5 Ustawy z dnia 29.07.2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi,
uméw z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. dotyczgcych rejestracji w depozycie
papierow wartosciowych praw poboru akcji serii D, praw do akcji serii D oraz akcji serii D w celu ich
dematerializacji.

4. Podjecia wszelkich innych czynno$ci niezbednych do realizacji niniejszej Uchwaty, w tym do ztoZenia
wnioskéw o wprowadzenie papieréw wartosciowych i praw z nich do obrotu na Gietdzie Papieréow
Wartosciowych S.A. w Warszawie.

4.7. Przewidywana data nowych emisji papierow wartosciowych

Emitent szacuje, ze rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii D nastapi
w 11l kwartale 2007 roku.

Na dziehn zatwierdzenia Prospektu emisyjnego Emitent nie przewiduje nowych emisji papieréw
wartos$ciowych.

4.8. Opis ograniczen w swobodzie przenoszenia papierow wartosciowych

4.8.1. Ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej

Ustawa o ofercie publicznej naktada na podmioty zbywajace i nabywajace okreslone pakiety akcji oraz na
podmioty, ktdrych udziat w ogdinej liczbie gtoséw w spotce publicznej ulegt okreslonej zmianie z innych
przyczyn szereg restrykcji i obowigzkéw odnoszacych sie do takich czynnosci i zdarzen.

W art. 69 Ustawy o ofercie publicznej na podmiot, ktéry osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 20%, 25%,
33%, 50% albo 75% ogdlnej liczby gtosdw w spétce publicznej, albo posiadat co najmniej 5%, 10%, 20%,
25%, 33%, 50% albo 75% ogodlnej liczby gtosow w tej spétce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu
osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% lub mniej ogdlnej liczby gtoséw zostat
natozony obowigzek dokonania zawiadomienia KNF oraz spdtki, o zaistnieniu powyzej opisywanych
okolicznosci. Do realizacji przedmiotowego obowigzku podmiotowi, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim,
zostat wyznaczony termin 4 dni od dnia zmiany udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw albo od dnia, w ktérym
dowiedziat sie o takiej zmianie lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie o niej dowiedzie€.
Obowigzek dokonania zawiadomienia powstaje rowniez w przypadku zmiany dotychczas posiadanego
udziatu ponad 10% ogolnej liczby gtoséw o co najmniej 2% ogolnej liczby gtoséw, a takze zmiany
dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej 1% ogdlnej liczby
gtosow.

Natomiast obowigzek dokonania zawiadomienia nie powstaje w przypadku, gdy po rozliczeniu w
depozycie papierow wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym dniu,
zmiana udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w spéitce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje
osiggniecia lub przekroczenia progu ogolnej liczby gtoséw, z ktéorym wigze sie powstanie tych
obowigzkow.

Wykaz informacji przedstawianych w zawiadomieniu sktadanym w KNF okreslony jest w art. 69 ust. 4
Ustawy o ofercie publicznej. Ponadto w przypadku sktadania zawiadomienia w zwigzku z osiggnieciem
lub przekroczeniem 10% ogoinej liczby gtoséw podmiot je sktadajacy ma obowigzek dodatkowego
zamieszczenia informacji dotyczace zamiaréw dalszego zwiekszania udziatu w ogolnej liczbie gtosow w
okresie 12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania. Zmiana zamiaréw lub celu
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skutkuje obowigzkiem niezwtocznego, nie pdzniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany,
poinformowania przez akcjonariusza KNF oraz spotki o przedmiotowej zmianie.

Stosownie do art. 89 Ustawy o ofercie publicznej naruszenie obowigzkéw opisanych powyzej skutkuje
zakazem wykonywania przez akcjonariusza prawa gtosu z akcji nabytych z naruszeniem przywotanych
powyzej obowigzkéow. Prawo gtosu wykonane wbrew zakazowi nie jest uwzgledniane przy obliczaniu
wynikow gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia

W Ustawie o ofercie publicznej zostat rowniez przewidziany obowigzek nabywania okreslonych pakietow
akcji spétki publicznej wytacznie w drodze publicznego wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub
zamiane akgji. Art. 76 Ustawy o ofercie publicznej uznaje, ze w zamian za akcje bedgce przedmiotem
wezwania do zapisywania sie na zamiane akcji mogg by¢é nabywane wytacznie zdematerializowane akcje
innej spofki, kwity depozytowe lub listy zastawne, lub obligacje emitowane przez Skarb Panstwa. W
przypadku jednak, gdy przedmiotem wezwania maja by¢ wszystkie pozostate akcje spotki, wezwanie musi
przewidywaé mozliwo$¢ sprzedazy akcji przez podmiot zgtaszajacy sie w odpowiedzi na to wezwanie, po
cenie ustalonej zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o ofercie publicznej, okreslajagcym zasady ustalania ceny
w wezwaniu.

Stosownie do art. 72 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej tryb wezwania stosuje sie do nabycia akcji spofki

publicznej w liczbie powodujacej zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie glosdw o wiecej niz:

1) 10% ogodlnej liczby gtoséw w okresie krotszym niz 60 dni, przez podmiot, ktérego udziat w ogdinej
liczbie gtosow w tej spotce wynosi mniej niz 33%,

2) 5% ogodlnej liczby gtoséw w okresie krétszym niz 12 miesiecy, przez akcjonariusza, ktérego udziat w
0golnej liczbie gloséw w tej spotce wynosi co najmniej 33%.

W przypadku, gdy w okresach wskazanych powyzej zwiekszenie udzialu w ogdlnej liczbie gtosow

odpowiednio o wiecej niz 10% lub 5% ogdlnej liczby gloséw nastapito w wyniku zajscia innego zdarzenia

prawnego niz czynnos$¢ prawna, akcjonariusz jest zobowigzany, w terminie trzech miesiecy od dnia

zajscia zdarzenia, do zbycia takiej liczby akcji, ktéra spowoduje, ze ten udziat nie zwiekszy sie w tym

okresie odpowiednio o wiecej niz 10% lub 5% ogolnej liczby gtoséw.

Obowigzki, o ktérych mowa powyzej nie powstajg w przypadku nabywania akcji:

1) w obrocie pierwotnym,

2) w ramach wnoszenia ich do spétki jako wkiadu niepienieznego,

3) w przypadku potgczenia lub podziatu spétki,

4) od podmiotu wchodzacego w skiad tej samej grupy kapitatowej,

5) w trybie okreslonym przepisami prawa upaditosciowego i naprawczego,

6) w postepowaniu egzekucyjnym,

7) zgodnie z umowa o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartg przez uprawnione podmioty
na warunkach okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach
finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871),

8) obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych ustaw do
korzystania z trybu zaspokojenia polegajgcego na przejeciu na wtasnos¢ przedmiotu zastawu,

9) w drodze dziedziczenia.

Natomiast w art. 89 Ustawy o ofercie publicznej zostat wprowadzony zakaz wykonywania przez
akcjonariusza prawa gtosu z akcji nabytych z naruszeniem obowigzku przeprowadzenia wezwania lub po
cenie, ktérej wysokosé zostata ustalona z naruszeniem obowigzujacych zasad. Akcjonariusz podlegajacy
obowigzkowi przeprowadzenia wezwania na skutek zajscia innego zdarzenia prawnego niz czynno$¢
prawna nie moze wykonywac¢ prawa glosu ze wszystkich akcji do dnia wykonania cigzacych na nim
obowigzkéw. Prawo gtosu wykonane wbrew zakazowi nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wynikow
gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia.

Innym przypadkiem ograniczenia swobody przenoszenia papierow wartosciowych jest obowigzek
wynikajacy z art. 73 ust. 1, w my$| ktérego przekroczenie 33% ogdlnej liczby gtoséw w spétce publicznej
moze nastgpi¢, co do zasady, wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz
lub zamiane akcji tej spotki w liczbie zapewniajacej osiggniecie 66% ogolnej liczby gtosow.
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W przypadku gdy przekroczenie progu 33% ogolnej liczby gtoséw nastapito w wyniku nabycia akcji w
ofercie publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spétki jako wktadu niepienieznego, potaczenia lub
podziatu spotki, w wyniku zmiany statutu spétki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz
czynnosc¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz jest zobowigzany do:

1) ogloszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spdtki w liczbie
powodujacej osiagniecie 66% ogolnej liczby gtosow, albo

2) zbycia akcji w liczbie powodujacej osiagniecie nie wiecej niz 33% ogolnej liczby gtoséw.

Obowigzek ten powinien byé zrealizowany w terminie trzech miesiecy od przekroczenia przez
akcjonariusza 33% ogélnej liczby gtoséw chyba, ze w tym terminie udziat akcjonariusza w ogdlnej liczbie
gtoséw ulegnie zmniejszeniu do nie wiecej niz 33% ogodlnej liczby gltoséw, odpowiednio w wyniku
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spdtki lub wygasniecia uprzywilejowania jego akcji.
Jezeli przekroczenie 33% ogodlnej liczby gtoséw nastapito w wyniku dziedziczenia, obowigzek, wskazany
powyzej w wyszczegodlnieniu 1) i 2) ma zastosowanie w przypadku, gdy po takim nabyciu akcji, udziat w
ogolnej liczbie gtosow ulegt dalszemu zwigkszeniu. Termin wykonania tego obowigzku liczy sie od dnia, w
ktérym nastgpito zdarzenie powodujace zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtosow.

W podobny sposéb zostaty uregulowane obowigzki podmiotu, ktéry, nabywajac akcje, przekracza poziom
66% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu w spotce publiczne;.

W mysl art. 74 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej przekroczenie 66% ogolnej liczby gtoséw w spoice
publicznej moze nastgpi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub
zamiang wszystkich pozostatych akcji tej spotki.

Przekroczenie progu 66% ogolnej liczby gtoséw w wyniku nabycia akcji w ofercie publicznej lub w ramach
wnoszenia ich do spoftki jako wkitadu niepienieznego, potaczenia lub podziatu spotki, w wyniku zmiany
statutu spotki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia
prawnego, powoduje koniecznos¢:

1) ogtoszenia przez akcjonariusza wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich
pozostatych akciji tej spoftki, albo

2) zbycia przez akcjonariusza akcji w liczbie powodujacej osiggniecie nie wiecej niz 66% ogolnej liczby
gtosow.

Obowigzek ten powinien byé zrealizowany w terminie trzech miesiecy od przekroczenia przez
akcjonariusza 66% ogdlnej liczby gloséw chyba, ze w tym terminie udziat akcjonariusza w ogolnej liczbie
glosdw ulegnie zmniejszeniu do nie wiecej niz 66% ogdlnej liczby gtoséw, odpowiednio w wyniku
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spétki lub wygasniecia uprzywilejowania jego akgji.

W sytuacji gdy przekroczenie 66% ogdlnej liczby gtoséw nastgpito w wyniku dziedziczenia, obowigzek,
wskazany powyzej w wyszczegolnieniu 1) i 2) ma zastosowanie w przypadku, gdy po takim nabyciu akgiji,
udziat w ogolnej liczbie gtoséw ulegt dalszemu zwigkszeniu. Termin wykonania tego obowigzku liczy sie
od dnia, w ktérym nastgpito zdarzenie powodujgce zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw.

Obowigzki wskazane powyzej w stosunku do przekraczania 66% ogdlnej liczby gtoséw stosuje sie
odpowiednio w przypadku zwiekszania w spoéfce publicznej stanu posiadania ogdlnej liczby gtoséw przez
podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujace, lub podmioty bedace stronami zawartego z nim
pisemnie lub ustnie porozumienia dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub
zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu dotyczacego istotnych spraw spéiki, chociazby tylko
jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat podja¢ czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkow.
Ponadto w przypadku nabycia przez akcjonariusza:

— w okresie 6 miesiecy po przeprowadzeniu wezwania ogtoszonego w zwigzku z przekraczaniem

progu 66% ogdlnej liczby gtoséw,

— po cenie wyzszej niz cena okreslona w tym wezwaniu,

— kolejnych akgiji tej spotki w inny sposéb niz w ramach wezwania,
Ustawa o ofercie publicznej naktada na niego obowigzek, w terminie miesigca od tego nabycia,
zaptacenia réznicy ceny wszystkim osobom, kiére zbyly akcje w tym wezwaniu, z wylagczeniem oséb, od
ktérych akcje zostaty nabyte po cenie obnizonej w przypadku okreslonym w art. 79 ust. 4 Ustawy o ofercie
publiczne;.

PROSPEKT EMISYINY PC GUARD Spétka Akcyjna a® PCGUARD 126



Dokument Ofertowy

Natomiast obowigzki, zwigzane z przekroczeniem progu 33% i 66% ogdlnej liczby gtoséw w spodice

publicznej, o ktérych mowa powyzej nie powstajg w przypadku nabywania akcji:

1) od podmiotu wchodzacego w sktad tej samej grupy kapitatowej,

2) w trybie okreslonym przepisami prawa upadfo$ciowego i naprawczego,

3) w postepowaniu egzekucyjnym, zgodnie z umowa o ustanowienie zabezpieczenia finansowego,
zawartg przez uprawnione podmioty na warunkach okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o
niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871),

4) obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych ustaw do
korzystania z trybu zaspokojenia polegajacego na przejeciu na wtasnos¢ przedmiotu zastawu.

Ustawa o ofercie publicznej przewiduje ogtoszenie wezwania po ustanowieniu zabezpieczenia w
wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére majg by¢ przedmiotem wezwania (art. 77 ustawy).
Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytuciji
finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu.
Wezwanie jest ogtaszane i przeprowadzane za posrednictwem podmiotu prowadzgcego dziatalnosé
maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Podmiot ten jest zobowigzany, nie pdzniej niz na 7 dni
roboczych przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow, do réwnoczesnego zawiadomienia o
zamiarze jego ogtoszenia KNF oraz spétki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym notowane sg akcje.
Odstgpienie od ogloszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba ze po jego ogtoszeniu inny podmiot
oglosit wezwanie dotyczace tych samych akcji. Odstgpienie od wezwania ogloszonego na wszystkie
pozostate akcje tej spofki, jest dopuszczalne jedynie wtedy, gdy inny podmiot ogtosit wezwanie na
wszystkie pozostate akcje tej spdtki po cenie nie nizszej niz w tym wezwaniu.
W okresie miedzy dokonaniem zawiadomienia o zamiarze ogtoszenia wezwania, a zakonczeniem
wezwania, podmiot zobowigzany do ogtoszenia wezwania oraz podmioty, ktére taczy pisemne lub ustne
porozumienie dotyczace nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na
walnym zgromadzeniu dotyczacego istotnych spraw spofki:
1) moga nabywac akcje spofki, ktérej dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania i w sposdb w
nim okreslony;
2) nie mogag zbywac akcji spotki, ktérej dotyczy wezwanie, ani zawiera¢ umow, z ktérych mogiby wynikaé
obowigzek zbycia przez nie tych akcji, w czasie trwania wezwania.

Stosownie do art. 79 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej cena akcji proponowana w wezwaniu w przypadku

gdy ktérekolwiek z akcji spétki sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, nie moze by¢ nizsza od:

1) sredniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy poprzedzajacych ogloszenie wezwania, w czasie ktérych
dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku gtéwnym, albo

2) $redniej ceny rynkowej z krétszego okresu - jezeli obrot akcjami spétki byt dokonywany na rynku
gldwnym przez okres krétszy niz okreslony w pkt 1;

W przypadku, gdy nie jest mozliwe ustalenie ceny wedtug zasad okreslonych powyzej albo w przypadku

spétki, w stosunku do ktoérej otwarte zostato postepowanie uktadowe lub upadto$ciowe - nie moze byc¢

nizsza od ich wartosci godziwe;j.

Poza tym cena akcji proponowana w wezwaniach nie moze by¢ rowniez nizsza od:

3) najwyzszej ceny, jakg za akcje bedace przedmiotem wezwania podmiot zobowigzany do jego
ogtoszenia, podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujgce, lub tez podmioty bedace
stronami zawartego z nim pisemnie lub ustnie porozumienia dotyczgcego nabywania przez te
podmioty akcji spoétki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu dotyczgcego
istotnych spraw spoétki zaptacity w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem wezwania, albo

4) najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktdére podmiot zobowigzany do ogtoszenia wezwania lub
podmioty, o ktérych mowa powyzej wydaly w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania, w
okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem wezwania.

5) Cena akcji proponowana w wezwaniu przeprowadzanym w zwigzku z przekraczaniem progu 66%,
0golnej liczby gtoséw nie moze byé réwniez nizsza od Sredniej ceny rynkowej z okresu 3 miesiecy
obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym poprzedzajgcych ogtoszenie wezwania.

Cena proponowana w wezwaniu moze byé nizsza od ceny ustalonej zgodnie z powyzej

zaprezentowanymi zasadami w odniesieniu do akcji stanowigcych co najmniej 5% wszystkich akcji spétki,

ktére bedg nabyte w wezwaniu od oznaczonej osoby zgtaszajgcej sie na wezwanie, jezeli podmiot
zobowigzany do ogtoszenia wezwania i ta osoba tak postanowity.
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Zgodnie z art. 79 ust. 5 Ustawy o ofercie publicznej za cene proponowana w wezwaniu na zamiane akcji
uwaza sie tez wartos¢ zdematerializowanych akgcji innej spétki, ktérych wiasnos¢ zostanie przeniesiona w
zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania. Wartos¢ akcji zdematerializowanych ustala sie w
przypadku akcji bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym wedtug sredniej ceny rynkowej z
okresu 6 miesiecy obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym poprzedzajacych ogtoszenie wezwania, a w
przypadku spétki, w stosunku do ktorej otwarte zostato postepowanie uktadowe lub upadifosciowe —
wedtug ich wartosci godziwej.

Za $rednig cene rynkowa, do ktérej odwotujg sie przytoczone powyzej zapisy uwaza sie cene bedaca
Srednig arytmetyczng ze $rednich, dziennych cen wazonych wolumenem obrotu.

Zasady dotyczgce ustalania ceny odnoszg sie rowniez do kwitow depozytowych, listéw zastawnych i
obligacji emitowanych przez Skarb Panstwa, jezeli stanowig one przedmiot zamiany za akcje objete
wezwaniem.

Do ograniczen w swobodzie przenoszenia papieréw wartosciowych zalicza sie rowniez:

v' zakaz obrotu akcjami obcigzonymi zastawem do chwili jego wygasniecia (art. 75 ust. 4 Ustawy o
ofercie publicznej), z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy o
ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartg przez uprawnione podmioty na warunkach
okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektorych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr
91, poz. 871). Do akcji tych stosuje sie tryb postepowania okreslony w przepisach wydanych na
podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

v’ zakaz wykonywania przez akcjonariusza prawa gtosu z akcji nabytych z naruszeniem obowigzku
przeprowadzenia wezwania lub po cenie, ktérej wysokos$¢ zostata ustalona z naruszeniem
obowigzujgcych zasad (art. 89 Ustawy o ofercie publicznej). Skutkuje to niemoznoscig wykonywania
prawa gtosu ze wszystkich posiadanych akcji przez akcjonariusza, ktory przekroczyt prég 66% ogolnej
liczby gtosébw z naruszeniem obowigzku przeprowadzenia wezwania. Akcjonariusz podlegajacy
obowigzkowi przeprowadzenia wezwania na skutek nabycia akcji w ofercie publicznej lub w ramach
wnoszenia ich do spotki jako wktadu niepienieznego, potaczenia lub podziatu spdétki, w wyniku zmiany
statutu spétki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia
prawnego nie moze wykonywac prawa gtosu ze wszystkich akcji do dnia wykonania cigzacych na nim
obowigzkéw. Prawo gtosu wykonane wbrew zakazowi nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wynikéw
gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia.

4.8.2. Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

Obowigzki i ograniczenia dotyczace obrotu akcjami Emitenta, jako akcjami spétki publicznej, wynikajg z
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi (dalej ,Ustawa).

Zgodnie z art. 19 Ustawy, jezeli ustawa nie stanowi inaczej, papiery wartosciowe objete zatwierdzonym
prospektem emisyjnym moga by¢ przedmiotem obrotu na rynku regulowanym wytacznie po ich
dopuszczeniu do tego obrotu. Art. 19 Ustawy stanowi takze, ze w przypadku braku innych postanowien
ustawy, dokonywanie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oferty publicznej albo obrotu papierami
wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi na rynku regulowanym wymaga pos$rednictwa firmy
inwestycyjnej.

Art. 156 ust. 1 Ustawy okre$la, jakie podmioty obowigzane sg do niewykorzystywania informacji poufne;.
Zgodnie z postanowieniami tego artykutu sg to m. in.:

- Osoby posiadajace informacje poufng w zwigzku z petnieniem funkcji w organach spofki,
posiadaniem w spotce akcji lub udziatow lub w zwigzku z dostepem do informaciji poufnej z
racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku
prawnego o podobnym charakterze. Sg to w szczegodlnosci:
= czlonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub pelnomocnicy emitenta lub
wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym
emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze, lub

= akcjonariusze spofki publicznej, lub

= osoby zatrudnione lub petnigce funkcje, o ktérych mowa w lit. a, w podmiocie zaleznym
lub dominujgcym wobec Emitenta Ilub wystawcy instrumentéw finansowych
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dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania

sie 0 dopuszczenie do obrotu na takim rynku, albo pozostajagce z tym podmiotem w

stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

= maklerzy lub doradcy.

Art. 156 ust. 2 Ustawy zobowigzuje osoby wymienione powyzej do nieujawniania informacji poufnej oraz
do nieudzielania rekomendacji lub naktaniania innej osoby na podstawie informaciji poufnej do nabycia lub
zbycia instrumentéw finansowych, ktérych dotyczyta informacja.
Art. 159 ust. 1 Ustawy stanowi, ze osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie moga, w czasie
trwania okresu zamknietego, nabywac lub zbywaé, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, akcji Emitenta,
praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych
oraz dokonywac, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, innych czynnosci prawnych powodujacych lub
mogacych powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi. Zgodnie z art. 159 ust. 2
Ustawy okresem zamknietym jest:

- okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a
informacji poufnej dotyczacej Emitenta lub instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust.
1, spetniajacych warunki okreslone w art. 156 ust. 4, do przekazania tej informacji do
publicznej wiadomosci;

- w przypadku raportu rocznego - dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy kohcem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do
publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze
osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie posiadata dostepu do danych
finansowych, na podstawie ktérych sporzadzany jest dany raport;

- w przypadku raportu poéirocznego - miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakohczenia danego péitrocza a przekazaniem tego
raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych
- chyba Zze osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie posiadata dostepu do
danych finansowych, na podstawie ktérych sporzadzany jest dany raport;

- w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakohczenia danego kwartatu a przekazaniem tego
raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych
- chyba Ze osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie posiadata dostepu do
danych finansowych, na podstawie ktérych sporzadzany jest dany raport.

Ponadto osoby wchodzace w skfad organdéw zarzadzajgcych lub nadzorczych Emitenta albo bedace jego
prokurentami oraz inne osoby petnigce w strukturze organizacyjnej Emitenta funkcje kierownicze, ktore
posiadajg staty dostep do informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego Emitenta
oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajacych wptyw na jego rozwdj i perspektywy
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej sg obowigzane do przekazywania Komisji oraz temu emitentowi
informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi zwigzane (definicja w art. 160 ust. 2
Ustawy), na wiasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji Emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentow finansowych powigzanych z tymi papierami
wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania
sie 0 dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

4.8.3. Obowigzki zwigzane z nabywaniem akcji wynikajgce z Ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentow

W art. 13 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw na przedsiebiorcéw, ktdrzy deklarujg zamiar
koncentracji, w przypadku gdy taczny obrét na terytorium Polski przedsiebiorcow uczestniczacych w
koncentracji w roku obrotowym, poprzedzajacym rok zgtoszenia, przekracza réwnowartos¢ 50.000.000
EUR, (1.000.000.000 euro dla tagcznego swiatowego obrotu przedsiebiorcéw) zostat natozony obowigzek
zgtoszenia takiego zamiaru Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

Przy badaniu wysokosci obrotu brany jest pod uwage obrét zaréwno przedsigbiorcow bezposrednio
uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcéw nalezgcych do grup kapitatowych, do
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ktérych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji. Wartos¢ EUR podlega
przeliczeniu na ztote wedtug kursu $redniego walut obcych ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w
ostatnim dniu roku kalendarzowego poprzedzajgcego rok zgtoszenia zamiaru koncentracji.

Jak wynika z art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw obowigzek zgtoszenia dotyczy

Zamiaru:

1) potaczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcéw,

2) przejecia - poprzez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw, catosci lub
czesci majatku lub w jakikolwiek inny sposéb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym albo
czescig jednego lub wiecej przedsiebiorcéw przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow,

3) utworzenia przez przedsiebiorcéw wspolnego przedsiebiorcy,

4) nabycia przez przedsigbiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci
przedsiebiorstwa), jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwéch lat obrotowych
poprzedzajacych zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej réwnowartosé
10.000.000 euro.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentraciji (art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw):

1) jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastgpi¢ przejecie kontroli, nie przekroczyt na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie réwnowartosci
10.000.000 euro;

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji albo udziatow w celu
ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wiasny
lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcow, pod warunkiem, ze
odsprzedaz ta nastapi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy,
lub

b) wykonuje te prawa wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatow;

3) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatobw w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub
udziatéw, z wylgczeniem prawa do ich sprzedazy;

4) nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wytagczeniem przypadkow, gdy zamierzajacy
przeja¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatlowej, do ktérej nalezg konkurenci
przedsiebiorcy przejmowanego;

5) przedsiebiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowej.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja:

1) wspdlnie taczacy sie przedsiebiorcy - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 Ustawy o
ochronie konkurenc;ji i konsumentow;

2) przedsiebiorca przejmujacy kontrole - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 2 Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentow;

3) wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy bioracy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy - w
przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 3 Ustawy o ochronie konkurenc;ji i konsumentow;

4) przedsiebiorca nabywajgcy czes$¢ mienia innego przedsiebiorcy - w przypadku, o ktérym mowa w art.
13 ust. 2 pkt 4 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow.
W przypadku gdy koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy za posrednictwem co najmniej dwoch
przedsiebiorcow zaleznych, zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy.

W my$l art. 96 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw postepowanie antymonopolowe w
sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone nie pdzniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego
wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub uptywu
terminu, w jakim decyzja powinna zostaé wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega
zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentraciji (art. 97 ust. 1 Ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentow).
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Stosownie do art. 18-19 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony

Konkurencji i Konsumentéw wydaje, w drodze decyzji, zgode na dokonanie koncentracji w wyniku ktérej

konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie

pozycji dominujacej na rynku.

Wydajac zgode na dokonanie koncentracji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze

zobowigza¢ przedsiebiorce lub przedsiebiorcow zamierzajgcych dokonac¢ koncentracji do spetnienia

okreslonych warunkéw lub przyjaé ich zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

1) zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcow,

2) wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami , w szczegdlnosci przez
zbycie okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji czitonka organu zarzadzajgcego
lub kontrolnego jednego lub kilku przedsiebiorcow,

3) udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi.

Zgodnie z art. 19 ust. 2 in fine oraz ust. 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw okresla w decyzji termin speinienia warunkéw oraz naktada na
przedsiebiorce lub przedsiebiorcow obowigzek sktadania, w wyznaczonym terminie, informac;ji o realizacji
tych warunkéw.

Decyzje w sprawie udzielenia zgody na koncentracje wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia ich wydania
koncentracja nie zostata dokonana.

4.8.4. Odpowiedzialnos¢ z tytutu niedochowania obowiazkéw wynikajacych z Ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentéw

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji
kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym,
poprzedzajagcym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten cho¢by nieumysinie dokonat koncentracji
bez uzyskania jego zgody.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze
decyzji kare pieniezng w wysokosci stanowigcej réwnowarto$¢ do 50.000.000 EURO, miedzy innymi,
jezeli, cho¢by nieumysinie, we wniosku, o ktorym mowa w art. 23 Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentéw, lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe dane.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozyé na przedsiebiorce w drodze
decyzji kare pieniezng w wysokosci stanowigcej réwnowartos¢ do 10.000 EURO za kazdy dzieh zwioki w
wykonaniu m.in. decyzji wydanych m.in. na podstawie art. 19 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurenciji i
Konsumentéw lub wyrokéw sadowych w sprawach z zakresu koncentraciji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigca
funkcje kierownicza lub wchodzacg w skfad organu zarzadzajacego przedsiebiorcy lub zwigzku
przedsiebiorcow kare pieniezng w wysokosci do piec¢dziesieciokrotnosci przeciethego wynagrodzenia, w
szczegolnosci w przypadku, jezeli osoba ta umysinie albo nieumysinie nie zgtosita zamiaru koncentrac;ji.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie
koncentracji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, okreslajac
termin jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdlnosci zbycie akciji
zapewniajacych kontrole nad przedsiebiorca lub przedsiebiorcami, lub rozwigzanie spotki, nad ktorg
przedsiebiorcy sprawujg wspolng kontrole. Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia
dokonania koncentracji. W przypadku niewykonania decyzji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu spoftki stosuje sie
odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH. Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
przystuguja kompetencje organdéw spétek uczestniczacych w podziale. Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw moze ponadto wystgpi¢ do sadu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych
srodkéw prawnych zmierzajgcych do przywrécenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
uwzglednia w szczegdlnosci okres, stopien oraz okolicznosci uprzedniego naruszenia przepiséw ustawy.
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4.8.5. Rozporzadzenie Rady Wspolnot Europejskich dotyczace kontroli koncentracji
przedsiebiorstw

W zakresie kontroli koncentracji przedsiebiorcy zobowigzani sg rowniez do przestrzegania obowigzkéw
wynikajgcych takze z przepisdw Rozporzadzenia Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w
sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw (dalej w niniejszym pkt: Rozporzadzenie Rady w Sprawie
Koncentracji). Rozporzadzenie to reguluje tzw. koncentracje o wymiarze wspdlnotowym, dotyczy
przedsiebiorstw i powigzanych z nimi podmiotéw, ktére przekraczajg okreslone progi obrotu towarami i
ustugami. Rozporzadzenie Rady w Sprawie Koncentracji obejmuje jedynie takie koncentracje, w wyniku
ktérych dochodzi do trwatej zmiany struktury wiasnosci w przedsiebiorstwie. W Swietle przepisow
powotywanego rozporzadzenia obowigzkowi zgtoszenia do Komisji Europejskiej podlegajg koncentracje
wspolnotowe przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

1) zawarciu odpowiedniej umowy,

2) ogtoszeniu publicznej oferty, lub

3) przejeciu wiekszosciowego udziatu.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej moze mie¢ rowniez miejsce w przypadku, gdy przedsiebiorstwa
posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspolnotowym. Zawiadomienie
Komisji niezbedne jest do uzyskania zgody na dokonanie takiej koncentraciji.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspdélnotowy w przypadku, gdy:

1) taczny Swiatowy obrét wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej, niz 5
mld EUR, oraz

2) taczny obrét przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwoch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 min EUR, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich facznych obrotow
przypadajacych na Wspélnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada réwniez wymiar wspolnotowy w przypadku, gdy:

1) faczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz
2.500 min EUR,

2) w kazdym z co najmniej trzech panstw czionkowskich tgczny obrot wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 100 min EUR,

3) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR, z czego tgczny obrét co najmniej
dwéch przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi, co najmniej 25 min EUR, oraz

4) taczny obrét przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR, chyba Zze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotow
przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Na podstawie przepiséw Rozporzadzenia uznaje sie, ze koncentracja nie wystepuje w przypadku gdy:

1) instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktérych normalna
dziatalno$¢ obejmuje transakcje dotyczace obrotu papierami wartosciowymi, prowadzone na wiasny
rachunek lub na rachunek innych,

2) czasowo posiadajg papiery wartosciowe nabyte w przedsiebiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod
warunkiem, ze nie wykonujg one praw gtosu w stosunku do tych papieréw wartosciowych w celu
okreslenia zachowan konkurencyjnych przedsiebiorstwa lub pod warunkiem ze wykonujg te prawa
wytgcznie w celu przygotowania sprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa lub jego aktywow, badz
tych papieréw wartosciowych oraz pod warunkiem, ze taka sprzedaz nastepuje w ciagu jednego roku
od daty nabycia.
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4.9. Wskazanie obowigzujacych regulacji dotyczacych obowigzkowych ofert
przejecia lub przymusowego wykupu (squeeze-out) i odkupu (sell-out) w
odniesieniu do papieréow wartosciowych

4.9.1. Przymusowy wykup

Do dnia zatwierdzenia niniejszego Prospektu:

- nie istnialy zadne obowigzujgce oferty przejecia w stosunku do Emitenta, wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane Akcji Emitenta,

- nie toczg sie zadne postepowania w przedmiocie przymusowego wykupu drobnych akcjonariuszy
Emitenta przez akcjonariuszy wiekszosciowych Emitenta (squeeze-out) ani procedury
umozliwiajgce akcjonariuszom mniejszosciowym Emitenta odsprzedaz ich akcji w trybie art. 418"
KSH.

W zakresie mozliwosci obowigzywania i stosowania regulacji dotyczacych obowigzkowych ofert przejecia
lub przymusowego wykupu nalezy wskazaé przepisy Ustawy o ofercie publicznej, ktéra w art. 82,
przyznaje akcjonariuszowi spotki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami od niego
zaleznymi lub wobec niego dominujagcymi oraz podmiotami bedacymi stronami zawartego z nim
porozumienia, dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania
na walnym zgromadzeniu dotyczacego istotnych spraw spétki osiggnat lub przekroczyt 90% ogolnej liczby
gtosow w tej spoétce, prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych
przez nich akgciji.

Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktorego
skierowane jest zadanie wykupu.

Ogtloszenie zadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nastepuje po ustanowieniu
zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére maja byé przedmiotem
przymusowego wykupu. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem
banku lub innej instytucji finansowej udzielajgcej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu.

Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzgcego
dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Podmiot ten jest zobowigzany, nie pozniej
niz na 14 dni roboczych przed rozpoczeciem przymusowego wykupu, do réwnoczesnego zawiadomienia
0 zamiarze jego ogtoszenia KNF oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym notowane sg
akcje.

Ustawa o ofercie publicznej nie dopuszcza mozliwosci odstgpienia od ogtoszonego przymusowego
wykupu.

Cene przymusowego wykupu ustala sie na zasadach ustalania ceny w publicznym wezwaniu do

zapisywania sie na sprzedaz akcji w zakresie art. 79 ust. 1-3 Ustawy o ofercie publicznej.

Stosownie do powyzej powotywanych przepiséw cena akcji nie moze by¢ nizsza od:

1) $redniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy poprzedzajacych ogtoszenie o przymusowym wykupie, w
czasie ktérych dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku gtéwnym, albo

2) sredniej ceny rynkowej z krotszego okresu - jezeli obrét akcjami spétki byt dokonywany na rynku
gldwnym przez okres krétszy niz okreslony w pkt 1.

Poza tym cena akcji proponowana w zwigzku z przymusowym wykupem nie moze byé réwniez nizsza od:

3) najwyzszej ceny, jaka za akcje bedace przedmiotem wezwania o przymusowym wykupie podmiot,
podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujace, lub tez podmioty bedace stronami zawartego
Zz nim pisemnie lub ustnie porozumienia dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki
publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu dotyczacego istotnych spraw spétki
zaptacity w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem wezwania, albo
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4) najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktére podmiot zobowigzany do ogtoszenia wezwania lub
podmioty, o ktérych mowa powyzej wydaly w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania, w
okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem wezwania.

W przypadku, gdy nie jest mozliwe ustalenie ceny wedtug zasad okreslonych powyzej albo w przypadku
spotki, w stosunku do ktérej otwarte zostato postepowanie uktadowe lub upadtosciowe - nie moze byc¢
nizsza od ich wartosci godziwej.

Cena akcji proponowana w zwigzku z przymusowym wykupem nie moze by¢ nizsza od $redniej ceny
rynkowej z okresu 3 miesiecy obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym poprzedzajacych ogtoszenie
przymusowego wykupu.

4.9.2. Wykup akcji od akcjonariusza mniejszosciowego

Ustawa o ofercie publicznej wprowadza mozliwos¢ domagania sie przez akcjonariusza spétki publicznej
wykupienia posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktéry osiggnat lub przekroczyt 90%
ogolnej liczby gtoséw w tej spotce (art. 83 ust. 1). Ustawa przewiduje wymog przedstawienia zadania, o
ktdrym mowa powyzej przy zachowaniu formy pisemne;.

Zadaniu takiemu sg zobowigzani zado$éuczynié solidarnie:
— akcjonariusz, ktory osiagnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtosow,
— podmioty wobec niego zalezne i dominujace a takze
— podmioty bedace stronami zawartego porozumienia, dotyczgacego nabywania przez te podmioty
akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu dotyczacego istotnych
spraw spofki, o ile cztonkowie tego porozumienia posiadajg wspodlnie, wraz z podmiotami
dominujacymi i zaleznymi co najmniej 90% ogolnej liczby gtosow.

Wykup akcji nastepuje w terminie 30 dni od dnia zgtoszenia zadania.

Cena uiszczana za akcje w ramach wykupu od akcjonariusza mniejszosciowego ustalana jest na
zasadach adekwatnych, jak cena za akcje bedace przedmiotem przymusowego wykupu, zgodnie z pkt
9.1. Dokumentu Ofertowego.

4.10. Publiczne oferty przejecia lub wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub
zamiane akcji w stosunku do kapitatlu Emitenta dokonane przez osoby trzecie w
ciagu ostatniego roku obrotowego i biezagcego roku obrotowego

W roku obrotowym 2006 oraz w roku obrotowym 2007, do dnia zatwierdzenia Prospektu, nie miaty
miejsca zadne publiczne oferty przejecia lub wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akgji
w stosunku do akcji tworzacych kapitat zaktadowy Emitenta.

4.11. Opodatkowanie

Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego z dywidendy uregulowany jest Ustawg o podatku
dochodowym od os6b prawnych oraz Ustawg o podatku dochodowym od 0sdb fizycznych. Ustawy
te przewidujg obowigzek uiszczenia podatku dochodowego(w wysokosci 19%) od dochoddéw z
dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Podmioty, ktére nie majg siedziby lub zarzadu na terytorium
RP réwniez podlegajg obowigzkowi, o ktérym mowa powyzej - stawka podatku jest taka sama
(19%), chyba ze umowa w sprawie zapobiezenia podwojnemu opodatkowaniu zawarta z krajem
miejsca siedziby lub zarzadu podatnika stanowi inacze;j.
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4.11.1. Podatek od dochodéw z tytulu dywidend i innych udzialéw w zyskach Emitenta od
0soOb prawnych

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych podmiot, ktéry dokonuje
wyptat naleznosci z tytutéw udzialu w zyskach oséb prawnych (Emitent), zobowigzany jest, jako
ptatnik, pobiera¢, w dniu dokonania wyptaty zryczattowany podatek dochodowy od tych wypfat.
Kwoty pobranego podatku przekazywane sa przez biuro maklerskie w terminie do 7 dnia miesigca
nastepujagcego po miesigcu, w ktéorym pobrano podatek, na rachunek wiasciwego urzedu
skarbowego.

Wedtug art. 10 ust. 1 ,dochodem z udziatu w zyskach oséb prawnych”, z zastrzezeniem art. 12 ust.
1 pkt 4a i 4b Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, jest dochdd faktycznie uzyskany z
akcji, w tym takze: dochdd z umorzenia akcji, dochdd uzyskany z odptatnego zbycia akcji na rzecz
spotki — w celu umorzenia tych akcji, warto$¢ majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby
prawnej, dochdd przeznaczony na podwyzszenie kapitatu zaktadowego oraz dochéd stanowigcy
rownowartos¢ kwot przekazanych na ten kapitat z innych kapitatébw osoby prawne;j.

Nalezy wskazag, iz zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych
do przychodow z tytutu umorzenia akcji w spétce, w tym kwot otrzymanych z odptatnego zbycia
akcji na rzecz spoétki w celu umorzenia tych akcji oraz wartosci majatku otrzymanego w zwigzku z
likwidacjg osoby prawnej, nie zalicza sie kwot w tej czesci, ktéra stanowi koszt nabycia badz
objecia, odpowiednio, umarzanych lub unicestwianych w zwigzku z likwidacjg akcji. Dochody
(przychody) z powyzszych zrédel, ewentualnie po pomniejszeniu o kwoty niestanowigce
przychodow, okreslone w art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych,
opodatkowane sg, zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych,
zryczattowanym podatkiem w wysokosci 19% uzyskanego przychodu.

4.11.2. Podatek od dochodéw z tytulu dywidend i innych udziatléw w zyskach Emitenta od
oso6b fizycznych

Podmiot dokonujacy wyptat z tytutu dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych na rzecz osoéb fizycznych (wlasciwe biuro maklerskie), obowigzany jest, zgodnie z art. 41
ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od 0sdb fizycznych, jako ptatnik pobieraé w dniu dokonania
wyptaty zryczattowany podatek w wysokosci 19%. Pobrany podatek przekazywany jest przez biuro
maklerskie na rachunek odpowiedniego urzedu skarbowego do 7 dnia miesigca nastepujacego po
miesigcu pobrania podatku.

Zgodnie z art. 24 ust. 5 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych dochodem z udziatu w
zyskach oséb prawnych jest dochdd faktycznie uzyskany z tego udziatu, w tym takze: dochdod z
umorzenia udziatéw lub akcji, dochdéd uzyskany z odptatnego zbycia akcji na rzecz spétki — w celu
umorzenia tych akcji, wartos¢ majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby prawnej, dochdéd
przeznaczony na podwyzszenie kapitatu zaktadowego oraz dochdd stanowigcy réwnowartos¢ kwot
przekazanych na ten kapitat z innych kapitatéw osoby prawnej. Art. 24 ust. 5d Ustawy o podatku
dochodowym od oséb fizycznych okresla, Zze dochdd z umorzenia akcji to nadwyzka przychodu
otrzymanego w zwigzku z umorzeniem nad kosztami uzyskania przychodu obliczonymi zgodnie z
art. 22 ust. 1f albo art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o podatku dochodowym od osdéb fizycznych; jezeli
nabycie nastgpito w drodze spadku lub darowizny, koszty ustala sie do wysokosci wartosci z dnia
nabycia spadku lub darowizny.

4.11.3. Podatek od dochodéw z tytulu dywidend i innych udziatéw w zyskach Emitenta od
zagranicznych oséb prawnych i fizycznych

Obowigzek pobrania podatku u zrédta w wysokosci 19% przychodu spoczywa na biurze maklerskim
w przypadku, gdy kwoty zwigzane z udziatem w zyskach oséb prawnych wyptacane sg na rzecz
inwestoréw zagranicznych, ktérzy podlegajg w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu,
czyli:
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- 0s6b prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu
(art. 3 ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych) i

- 0s6b fizycznych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania
(art. 3 ust. 2a Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych).

Zasady opodatkowania oraz wysokos¢ stawek podatku od dochodow z tytutu dywidend i innych
udziatdbw w zyskach Emitenta osigganych przez inwestoréw zagranicznych moga by¢ zmienione
postanowieniami umow o unikaniu podwdjnego opodatkowania zawartymi pomiedzy Rzeczpospolitg
Polskg i krajem miejsca siedziby lub zarzadu osoby prawnej lub miejsca zamieszkania osoby
fizycznej. W przypadku, gdy umowa o unikaniu podwdjnego opodatkowania modyfikuje zasady
opodatkowania dochodéw osigganych przez te osoby z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych,
wigzgce sg postanowienia tej umowy i wytagczajg one stosowanie przywotanych powyzej przepisow
polskich ustaw podatkowych.

Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wtasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu
opodatkowaniu albo nie pobranie podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe, pod warunkiem
udokumentowania miejsca siedziby podatnika do celéw podatkowych uzyskanym od niego
zaswiadczeniem (certyfikat rezydencji), wydanym przez witasciwy organ administracji podatkowej
(art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych). W przypadku osob fizycznych,
zgodnie z art. 30a ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, zastosowanie stawki
podatku wynikajacej z wtasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwéjnemu opodatkowaniu albo
nie pobranie podatku jest mozliwe, pod warunkiem uzyskania od podatnika certyfikatu rezydenciji.

Na podstawie artykut 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych od podatku
dochodowego zwolnione sg dochody z dywidend oraz inne dochody (przychody) z tytutu udziatu w
zyskach osob prawnych, ktére tacznie spetniajg nastepujace warunki:

1) wyptacajacym dywidende oraz inne naleznosci z tytutu udziatlu w zyskach osdb prawnych jest
spotka bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;

2) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udzialu w zyskach
osob prawnych jest spoétka podlegajagca w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie
cztonkowskim Unii Europejskiej opodatkowaniu podatkiem dochodowym od cato$ci swoich
dochoddw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania;

3) spotka uzyskujgca dochody (przychody) posiada bezposrednio nie mniej niz 20% akcji w kapitale
spotki wyptacajacej te dochody;

4) odbiorcg dochoddéw (przychodoéw) z dywidend oraz innych przychodow z tytutu udziatu w zyskach
0s0b prawnych jest:

- spotka, o ktérej mowa w pkt 2 powyzej, albo

- potozony poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad, w rozumieniu art. 20
ust. 13 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, spétki, o ktérej mowa w pkt 2
powyzej, jezeli osiggniety dochdd (przychdd) podlega opodatkowaniu w tym panstwie
cztonkowskim Unii Europejskiej, w ktérym ten zagraniczny zaktad jest potozony.

Zwolnienie to ma roéwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego
posiadania akcji w wysokosci 20% przez spétke uzyskujgcq dochody z tytutu udziatu w zysku osoby
prawnej uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw. W przypadku niedotrzymania warunku
posiadania akcji w tej wysokosci nieprzerwanie przez okres dwéch lat Emitent bedzie zobowigzany
do zaptaty podatku w wysokosci 19% przychoddéw (wraz z odsetkami za zwitoke), z uwzglednieniem
umoéw w sprawie unikania podwdéjnego opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska.
20-procentowy udziat, jaki w kapitale spoétki wyptacajacej dywidende powinna posiada¢ spétka
bedaca odbiorcg dywidendy, obowigzuje do dnia 31 grudnia 2006 r. Od dnia 1 stycznia 2007 r. do
dnia 31 grudnia 2008 r. zwolnienie bedzie moglo mie¢ zastosowanie, jezeli ten udziat bedzie
wynosi¢ nie mniej niz 15%, natomiast po 31 grudnia 2008 r. wystarczajacy do zastosowania
zwolnienia bedzie udziat 10%.
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Emitent bierze odpowiedzialno$¢ za potracenie podatkéw u zZrédta, w przypadku gdy zgodnie z
obowigzujacymi przepisami, w tym umowami o unikaniu podwdjnego opodatkowania, wyptacane
przez niego na rzecz inwestoréw zagranicznych kwoty dywidend i innych przychodow z tytutu
udziatu w zyskach oséb prawnych podlegajg opodatkowaniu w Polsce.

4.11.4. Informacje o uzyskanych zezwoleniach dewizowych lub koniecznosci ich uzyskania

Zgodnie z art. 27 ust. 2 Prawa dewizowego, w przypadku, gdy przekaz lub rozliczenie jest zwigzane
z osiggnieciem przez nierezydenta przychodu lub dochodu, od ktérego podatek lub zaliczka na
podatek sg pobierane przez pfatnika lub inkasenta bedacego rezydentem, dokonanie przekazu lub
rozliczenia nastepuje po ztozeniu bankowi przez ptatnika lub inkasenta pisemnego oswiadczenia o
obliczeniu i pobraniu podatku lub zaliczki na podatek oraz dowodu wptaty podatku lub zaliczki na
podatek wtasciwemu urzedowi skarbowemu, o ile zgodnie z odrebnymi przepisami uptynat termin
ich ptatnosci.

4.11.5. Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego ze sprzedazy akcji, praw poboru i
praw do akcji

4.11.5.1. Podatek dochodowy od dochodéw uzyskiwanych przez osoby prawne

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy akcji podlegajg opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od os6b prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowigcy réznice
pomiedzy przychodem, tj. kwotg uzyskang ze sprzedazy akcji, a kosztami uzyskania przychodu, czyli
wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie akcji. Dochdd ze sprzedazy akcji taczy sie z
pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogdinych.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, osoby prawne, ktére sprzedaty
akcje, zobowigzane sg do wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu w sktadanej co miesigc
deklaracji podatkowej o wysokosci dochodu lub straty, osiggnietych od poczatku roku podatkowego
oraz do wptacania na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych
dochoddw uzyskanych od poczatku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako réznica pomiedzy
podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego od poczatku roku podatkowego a sumg zaliczek
zaptaconych za poprzednie miesigce tego roku.

Podatnik moze réwniez wybra¢ uproszczony sposob deklarowania dochodu (straty), okreslony w art.
25 ust. 6-7 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych zastosowanie stawki
podatkowej, wynikajacej z umoéw zapobiegajacych podwéjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie
podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o
miejscu zamieszkania lub siedzibie za granicg dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydenciji),
wydane przez wiasciwy organ administracji podatkowe;j.

4.11.5.2. Podatek dochodowy od dochodéw uzyskiwanych przez osoby fizyczne

Od dochoddéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papierow
wartosciowych lub pochodnych instrumentéw finansowych i z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z
odptatnego zbycia udziatow w spdtkach majgcych osobowos¢ prawng (...) podatek dochodowy wynosi
19 proc. uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych).
Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest odptatne zbywanie papieréw wartosciowych i pochodnych
instrumentéw finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajacych, jezeli czynnosci te wykonywane
sg w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (ust. 4). Dochoddéw (przychodéw) z
przedmiotowych tytutbw nie tgczy sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na zasadach
o0golnych.

Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, jest:
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e rdznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych
a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23
ust. 1 pkt 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14,

e roznica miedzy sumag przychodow uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papierow
wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 ust. 3 ustawy o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi, a kosztami uzyskania przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

e roznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych
instrumentéw finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajgcych a kosztami uzyskania
przychodoéw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

e roznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatéw w spétkach
majacych osobowos¢ prawng a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 22
ust. 1f pkt 1 lub art. 23 ust. 1 pkt 38,

e roznica pomiedzy wartoscig nominalng objetych udziatéw (akcji) w spétkach majgcych osobowos¢
prawng albo wktadow w spdtdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w innej postaci niz
przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes¢ a kosztami uzyskania przychoddéw okreslonymi na
podstawie art. 22 ust. 1e, osiggnieta w roku podatkowym.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym
mowa w art. 45 ust. 1a pkt 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, wykazaé dochody
uzyskane w roku podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papierow wartosciowych, i dochody z
odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich
wynikajacych oraz z odptatnego zbycia udziatéw w spétkach majacych osobowosé prawng oraz z
tytutu objecia udziatdow (akcji) w spoétkach majacych osobowosé prawng albo wkitadow w
spofdzielniach w zamian za wkiad niepieniezny w postaci innej niz przedsiebiorstwo lub jego
zorganizowana czes¢, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy o podatku
dochodowym od oséb fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych zastosowanie stawki
podatkowej, wynikajacej z uméw zapobiegajacych podwodjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie
podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika
zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie za granicg dla celéw podatkowych (tzw.
certyfikat rezydencji), wydane przez wtasciwy organ administracji podatkowe;.

4.11.5.3. Podatek dochodowy od dochodéw ze sprzedazy praw do akcji (PDA) oraz praw
poboru.

Zasady opodatkowania dochodu ze sprzedazy praw do akcji oraz praw poboru sg analogiczne do
zasad opodatkowania dochoddéw ze sprzedazy akcji uzyskiwanych przez osoby fizyczne. Podobnie
w przypadku podatnikéw podatku dochodowego od oséb prawnych zasady opodatkowania
dochodow ze sprzedazy praw do akcji oraz praw poboru sg analogiczne, jak przy sprzedazy akc;ji.

4.11.6. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zazwyczaj sprzedaz akcji na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych odbywa sie za posrednictwem
podmiotéw prowadzacych przedsiebiorstwa maklerskie, ktére przy dokonywaniu transakcji dziatajg
w imieniu wtasnym, lecz na rachunek inwestora.

Art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych stanowi, iz zwolniona jest od podatku
od czynnosci cywilnoprawnych ,sprzedaz papierow wartosciowych domom maklerskim i bankom
prowadzacym dziatalnos¢ maklerska oraz sprzedaz papieréw wartosciowych dokonywana za
posrednictwem domow maklerskich lub bankéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerskg”.
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Jednak, gdy akcje dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym zbywane sg bez korzystania z
posrednictwa podmiotéw prowadzacych przedsiebiorstwa maklerskie, stawka podatku od czynnosci
cywilnoprawnych od takiej transakcji wynosi 1%. W terminie 14 dni od dnia powstania obowigzku
podatkowego nalezy uisci¢ podatek od czynnosci cywilnoprawnych oraz zlozyé deklaracje w
sprawie podatku od czynnosci cywilnoprawnych. Obowigzek powyzszy cigzy solidarnie na zbywcy i
nabywcy akcji.

5. INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY AKCJI OFEROWANYCH

5.1. Warunki, parametry i przewidywany harmonogram oferty oraz dziatania
wymagane przy sktadaniu zapisow

5.1.1. Warunki oferty

Zgodnie z Uchwatg nr 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PC GUARD S.A. z dnia 11 maja 2007 r. w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze publicznej emisji akcji Spotki 1.000.000.000 Akcji
zwyktych na okaziciela serii D zostanie zaoferowanych dotychczasowym akcjonariuszom Spofki.

Zgodnie z postanowieniami Uchwaty nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PC GUARD S.A. z dnia
11 maja 2007 r. w sprawie objecia akcji nowej emisji Akcje serii D zostang zaoferowane dotychczasowym
akcjonariuszom spétki w drodze realizacji przystugujacego im prawa poboru.

Za kazdg jedng Akcje Emitenta posiadang na koniec dnia ustalenia prawa poboru, tj. na koniec dnia 11
czerwca 2007 r., akcjonariuszowi przystuguje jedno jednostkowe prawo poboru. Uwzgledniajac liczbe
emitowanych Akcji serii D, jedno jednostkowe prawo poboru uprawnia do objecia dziesieciu Akcji serii D.

Zgodnie z postanowieniami art. 436 § 1 KSH wykonanie prawa poboru akcji spétki publicznej nastepuje w
jednym terminie, w ktérym sktadane sg zaréwno Zapisy Podstawowe, jak i Zapisy Dodatkowe.

Zgodnie z art. 436 § 4 KSH, Akcje serii D, ktére nie zostang objete zapisami w trybie realizacji prawa
poboru (ij. nie zostang objete Zapisami Podstawowymi) oraz nie zostang objete Zapisami Dodatkowymi),
zostang zaoferowane i przydzielone przez Zarzad Emitenta zgodnie z zasadami opisanymi w dalszej
czesci rozdziatu niniejszego Prospektu na podstawie zapiséw ztozonych w terminie trwania subskrypciji,
jednakze po cenie nie nizszej niz Cena Emisyjna Akcji serii D w ramach wykonywania prawa poboru.

Uwzgledniajac system rozliczen KDPW, ostatnim dniem sesyjnym, w ktérym mozna byto naby¢é na GPW
Akcje Emitenta z przystugujacym prawem poboru do objecia Akcji serii D jest dzieh 5 czerwca 2007 r.
Prawo poboru przystuguje akcjonariuszowi, ktéry na koniec dnia 5 czerwca 2007r. posiadat akcje.

Osoba, ktéra nabedzie Akcje Emitenta po dniu ustalenia prawa poboru nie bedzie miata prawa do
ztozenia zapisu na Akcje serii D w ramach wykonania prawa poboru, o ile nie nabedzie jednostkowych
praw poboru w obrocie wtérnym (nabedzie Akcje Emitenta po oddzieleniu prawa poboru od tych Akgciji, tzn.
nabedzie Akcje bez prawa poboru).

Z uwagi na terminy rozliczania transakcji nabycia akcji przez KDPW przy nabywaniu i zbywaniu Akcji
Emitenta inwestorzy powinni zwréci¢é uwage, iz zgodnie z art. 7 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami
finansowymi, prawa z akcji dopuszczonych do obrotu regulowanego powstajg dopiero z chwilg ich
zapisania na rachunku papieréw wartosciowych (tj. w dniu rozliczenia transakcji przez KDPW).

5.1.2. Wielkos$¢ ogoétem emisji lub oferty

Na podstawie niniejszego Prospektu oferuje sie w drodze subskrypcji 1.000.000.000 akcji zwyktych na
okaziciela Serii D o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda — Akcje Serii D.

Akcje Serii D nie sg uprzywilejowane, nie istniejg ograniczenia w ich zbywalnosci. Z Akcjami Serii D nie
sq zwigzane obowigzki swiadczen dodatkowych.
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5.1.3. Termin wykonania prawa poboru, wraz z wszelkimi mozliwymi zmianami, obowigzywania

oferty i opis procedury sktadania zapiséow

Termin otwarcia Publicznej Oferty jest tozsamy z terminem publikacji niniejszego Prospektu Emisyjnego.

Zgodnie z postanowieniami Uchwaty nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PC GUARD S.A. z dnia
11 maja 2007 r. w sprawie objecia akcji nowej emisji dniem ustalenia prawa poboru Akcji serii D jest dzien

11 czerwca 2007 r.

Ostatnim dniem, w ktérym mozna bylo naby¢ na GPW dotychczasowe Akcje Emitenta z przystugujacym

im prawem poboru byt 5 czerwca 2007 r.

Terminy subskrypcji Akcji serii D przedstawiajg sie nastepujaco:

Przewidywany harmonogram Oferty:

11 czerwca 2007r.

Dzien ustalenia prawa poboru

3 pazdziernika 2007 r.

Otwarcie Publicznej Oferty jest tozsame z publikacjg
Prospektu emisyjnego Spotki

Data zgodna z zapisami §§47,48 Oddziatu 8 Szczegdtowych Zasad Obrotu
Gietdowego*

Notowanie praw poboru na GPW

4 pazdziernika 2007 r.

Rozpoczecie przyjmowania Zapiséw Podstawowych
i Dodatkowych w ramach wykonywania prawa
poboru

18 pazdziernika 2007 r.

Zakonczenie przyjmowania Zapisow Podstawowych
i Dodatkowych w ramach wykonywania prawa
poboru

23 pazdziernika 2007 r.

Przydziat Akcji Oferowanych w ramach prawa
poboru

23 pazdziernika 2007 r.

Zamkniecie Publicznej Oferty (w przypadku, gdy w
ramach wykonania prawa poboru oraz Zapisow
Dodatkowych subskrybowane zostang _wszystkie

24 pazdziernika 2007 r.

Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Akcje
Oferowane nieobjete w ramach wykonywania prawa
poboru oraz Zapisow Dodatkowych

24 pazdziernika 2007 r.

Zakonczenie przyjmowania zapiséw na Akcje
Oferowane  nieobjete w ramach wykonywania
prawa poboru i Zapiséw Dodatkowych

26 pazdziernika 2007 r.

Przydziat Akcji Oferowanych nieobjetych w ramach
wykonywania prawa poboru i Zapisow Dodatkowych

26 pazdziernika 2007 r.

Zamkniecie Publicznej Oferty Akgji serii D

*8§47 Szczegodtowych Zasad Obrotu Gietdowego:

pkt.1 Prawa poboru sg notowane na gietdzie poczawszy od sesji gietldowe;j
przypadajgacej nastepnego dnia sesyjnego po dniu podania przez emitenta do
publicznej wiadomosci ceny emisyjnej akcji nowej emisji, nie wczesniej jednak niz
nastepnego dnia sesyjnego po dniu ustalenia prawa poboru, z zastrzezeniem ust. 3

oraz § 48 ust. 1.

2. Prawa poboru sg notowane na gietdzie po raz ostatni na sesji gietdowej
odbywajacej sie trzeciego dnia sesyjnego przed dniem zakohczenia przyjmowania

zapisow na akcje.

3. W przypadku, o ktérym mowa w art. 38 ust. 1 lub art. 42 Ustawy o ofercie
publicznej prawa poboru sg notowane nie wczesniej niz po uptywie terminu na

whniesienie sprzeciwu przez KPWiG.
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§ 48 Szczegotowych Zasad Obrotu Gietdowego:

1. Prawa poboru sg notowane na gietdzie pod warunkiem, ze okres notowania praw
poboru, ustalony zgodnie z zasadami okreslonymi w § 47 wynosi co najmniej

jeden dzien sesyjny.

2. Zarzad Gieldy podaje do publicznej wiadomosci w drodze komunikatu terminy
notowania praw poboru.

Zgodnie z postanowieniami art. 436 §1 KSH wykonanie prawa poboru akcji spofki publicznej nastepuje w
jednym terminie.

Zarzad zastrzega sobie prawo do zmiany podanych wyzej termindéw, przy czym Zarzad nie przewiduje
mozliwosci skrocenia terminu zakonczenia przyjmowania zapisow na Akcje serii D w ramach
wykonywania prawa poboru po rozpoczeciu przyjmowania zapisow.

Informacja o zmianie podanych wyzej terminéw Oferty zostanie udostepniona do publicznej wiadomosci w
formie aneksu do Prospektu, zgodnie z art. 51 Ustawy o ofercie publicznej.

W przypadku zmiany terminu zamknigcia Publicznej Oferty oraz terminu sktadania zapiséw na Akcje
Oferowane, stosowna informacja zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie aneksu do
Prospektu, zgodnie z art. 51 Ustawy o ofercie publicznej. Po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw Zarzad
Spolki zastrzega sobie prawo do wydtuzenia terminu przyjmowania zapiséw, gdy taczna liczba akc;ji
objetych ztozonymi zapisami bedzie mniejsza, niz liczba Akcji Oferowanych w Publicznej Ofercie AKcji
serii D, lecz termin ten nie moze by¢ dtuzszy, niz trzy miesiace od dnia otwarcia Publicznej oferty.
Stosowna informacja zostanie podana do publicznej wiadomosci, w formie aneksu do Prospektu, nie
poézniej, niz przed pierwotnym terminem zakonczenia Publicznej oferty, zgodnie z art. 51 Ustawy o ofercie
publicznej.

Zaréwno przedtuzenie terminu przyjmowania zapisow jak réwniez zmiana terminéw realizacji Publicznej
Oferty moga nastgpi¢ wylgcznie w terminie waznosci Prospektu.

Zarzad moze postanowi¢ rowniez o zmianie terminu przydziatu Akcji serii D, jednakze przydziat nastgpi
nie wczesniej niz w siédmym dniu od dnia zakonczenia przyjmowania Zapisow Podstawowych i
Dodatkowych w ramach wykonywania prawa poboru.

Informacja o zmianie terminu przydziatu Akcji serii D zostanie podana do publicznej wiadomosci nie
pozniej niz przed pierwotnym terminem przydziatu Akcji serii D, w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z
art. 51 Ustawy o ofercie publiczne;.

5.1.3.1. Zasady i miejsce skladania zapis6w na Akcje serii D w ramach wykonywania prawa poboru
Osoby uprawnione do wykonania prawa poboru dokonujg Zapisu Podstawowego na Akcje serii D w domu
maklerskim, w ktérym majg zdeponowane prawa poboru, uprawniajagce do objecia Akcji serii D w chwili
skfadania zapisu. W przypadku osob posiadajgcych prawa poboru zapisane na rachunkach papierow
wartosciowych w bankach depozytariuszach zapisy na Akcje oferowane mogg by¢ sktadane w domach
maklerskich realizujacych zlecenia klientow bankéw depozytariuszy.

Osoby bedace akcjonariuszami w dniu ustalenia prawa poboru uprawnione sg do ztozenia Zapisu
Dodatkowego w domu maklerskim, w ktérym miaty zdeponowane Akcje Emitenta w dniu ustalenia prawa
poboru, tj. na koniec dnia 11 czerwca 2007 r.

Mozliwe jest sktadanie dyspozycji do ztozenia zapisdw na Akcje oferowane za posrednictwem internetu,
telefonu, faksu i za pomocg innych Srodkdéw technicznych, jezeli takg mozliwos¢ dopuszcza regulamin
domu maklerskiego przyjmujacego zapisy. W takim przypadku inwestor powinien mie¢ podpisang
stosowng umowe z domem maklerskim, gdzie bedzie skfadat zapis. Umowa taka powinna w
szczegolnosci zawieraC¢ upowaznienie domu maklerskiego lub jego pracownikéw do zlozenia zapisu na
Akcje oferowane w imieniu inwestora.

Zapisy na Akcje Oferowane w odpowiedzi na zaproszenie Zarzadu Emitenta w sytuacji niewykonania w
petni prawa poboru przyjmowane bedg w sieci POK DM BOS S.A. (Zatgcznik nr 6).
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5.1.3.2. Opis procedury sktadania zapiséw na Akcje Serii D
Osoba uprawniona do wykonania prawa poboru winna ztozy¢ trzy wypetnione i podpisane egzemplarze
formularza zapisu (formularz zapisu stanowi Zatacznik nr 4).
Osoba posiadajgca prawa poboru uprawniona jest do zlozenia Zapisu Podstawowego. Osoba bedaca
akcjonariuszem w dniu ustalenia prawa poboru jest réwniez uprawniona do zlozenia Zapisu
Dodatkowego.
Sktadajac zapis, inwestor winien podpisa¢ oswiadczenie bedace integralng czescig formularza zapisu, w
ktérym stwierdza, ze:
= zapoznat sie z trescig Prospektu i akceptuje brzmienie Statutu Spotki oraz warunki Publicznej oferty
Akcji serii D;
» zgadza sie na przydzielenie mu Akcji serii D zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie;
= wyraza zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia
Publicznej oferty Akcji serii D, przyjmuje do wiadomosci, ze przystuguje mu prawo wgladu do
swoich danych osobowych i ich poprawiania oraz, ze dane na formularzu zapisu zostaty podane
dobrowolnie.
= wyraza zgode na przekazywanie objetych tajemnicg zawodowg swoich danych osobowych oraz
informacji zwigzanych z dokonanym przez niego zapisem na Akcje Serii D przez dom maklerski
przyjmujacy zapis, Oferujacemu i Emitentowi, w zakresie niezbednym do przeprowadzenia emis;ji
Akgcji Serii D oraz, ze upowaznia te podmioty do otrzymania tych informaciji.

Formularz zapisu, oprécz ww. oswiadczenia, bedacego integralng jego czescig, powinien zawierac
nastepujace informacje:
1. dane o inwestorze:
» imie i nazwisko osoby fizycznej lub nazwe (firme) osoby prawnej lub jednostki organizacyjne;j
nie posiadajgcej osobowosci prawnej;
adres miejsca zamieszkania lub siedziby;
adres do korespondenciji;
status dewizowy inwestora (rezydent lub nierezydent);
w przypadku rezydentow: numer PESEL (lub inny numer identyfikacyjny) dla osoéb fizycznych
albo REGON (lub inny numer identyfikacyjny) dla oséb prawnych lub innych podmiotow
(jednostek organizacyjnych nie posiadajgcych osobowosci prawnej);
= w przypadku nierezydentéw: numer paszportu dla 0sob fizycznych albo numer wiasciwego
rejestru dla os6b prawnych lub innych podmiotéw (jednostek organizacyjnych nie posiadajgcych
osobowosci prawnej);
. liczbe i rodzaj Akcji serii D objetych zapisem;
. cene emisyjng Akcji serii D;
. wysokos¢ wptaty dokonanej na Akcje serii D objete zapisem;
. date ztozenia zapisu i podpis inwestora lub jego petnomocnika;
. adres podmiotu upowaznionego do przyjmowania zapiséw i wptat na Akcje serii D;
. date przyjecia zapisu i podpis osoby upowaznionej, przyjmujacej zapis na Akcje serii D.

NOoO bR WN

Na dowdd przyjecia zapisu osoba uprawniona otrzyma jeden egzemplarz wypetnionego i podpisanego
formularza zapisu.

Osoba skfadajgca zapis na Akcje serii D jest nim zwigzana do dnia zapisania tych akcji na rachunku
papieréw wartosciowych, chyba ze wczesniej zostanie ogtoszone niedojscie emisji do skutku.

Zapis jest bezwarunkowy, nie moze zawieraC jakichkolwiek zastrzezen i jest nieodwotalny (z
zastrzezeniem przypadku opisanego w pkt 5.1.7. Dokumentu Ofertowego) w terminie zwigzania zapisem.
Wszelkie konsekwencje wynikajace z niepetnego lub niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu ponosi
osoba skfadajgca zapis.

Whptata na Akcje serii D objete zapisem (zapisami) winna zosta¢ dokonana na zasadach okre$lonych w
niniejszym Prospekcie.
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Ztozenie zapisu/zapisbw w wykonaniu prawa poboru na wiekszg liczbe Akcji serii D niz wynikajaca z
liczby posiadanych jednostkowych praw poboru bedzie uznane za zapis/zapisy na liczbe Akcji serii D
wynikajacq z liczby posiadanych jednostkowych praw poboru.

Ztozenie Zapisu Dodatkowego na wiekszg liczbe Akcji serii D niz liczba Akcji oferowanych w Publicznej
ofercie, bedzie uznane za zapis na liczbe Akcji serii D oferowanych w Publicznej ofercie.

Termin zwiazania zapisem

Zapis na Akcje Serii D w Publicznej ofercie jest bezwarunkowy, nieodwotalny i nie moze zawieraé
jakichkolwiek zastrzezen oraz wigze osobe sktadajgcq zapis do czasu przydziatu odpowiednio Akcji Serii
D z zastrzezeniem przypadku opisanego w pkt 5.1.7. Dokumentu Ofertowego.

Dziatanie przez pelnomocnika

Inwestorzy obejmujgcy Akcje Serii D uprawnieni sg do dziatania za posrednictwem wiasciwie
umocowanego petnomocnika. Szczegétowy zakres i forma dokumentéw wymaganych podczas dziatania
przez petnomocnika powinny byé zgodne z procedurami domu maklerskiego w ktérym inwestor bedzie
skfadat zapis na Akcje serii D. Informacje na ten temat udostepniane bedg w POK doméw maklerskich.

Sktadanie dyspozycji deponowania

Akcje serii D zostang zapisane na rachunku, na ktérym zarejestrowane bedg PDA serii D wedtug stanu na
ostatni dzien obrotu tych PDA na GPW. PDA serii D zostang wyrejestrowane a na ich miejsce zostang
zarejestrowane Akcje serii D.

5.1.4. Wskazanie, kiedy i w jakich okolicznosciach oferta moze zosta¢ wycofana lub zawieszona
oraz czy wycofanie moze wystapi¢ po rozpoczeciu oferty

Emitent zastrzega sobie prawo do odwotania Oferty publicznej przed jej rozpoczeciem bez podawania
przyczyn swojej decyzji lub tez do odstapienia od jej realizacji. Po rozpoczeciu Publicznej oferty do czasu
przydziatu Akcji odstapienie od jej realizacji moze nastgpi¢ jedynie z waznego powodu. Zarzad moze
podja¢ wowczas uchwate o odstapieniu od Publicznej oferty i nieprzydzieleniu Akcji, jezeli
przeprowadzenie Publicznej oferty byloby zagrozeniem dla interesu Emitenta lub bytoby niemozliwe.

Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w szczegolnosci, gdy:

(i) wystapig nagte i nieprzewidywalne wczesniej zmiany w sytuacji gospodarczej, politycznej kraju, swiata
lub Emitenta, ktére moga miec istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke kraju lub na
dalszg dziatalno$¢ Emitenta,

(i) a takze wystgpig nagte i nieprzewidywalne zmiany majgce bezposredni wptyw na dziatalnos¢
operacyjng Emitenta,

(i) lub wystagpig inne nieprzewidziane okolicznosci powodujgce, iz przeprowadzenie Publicznej oferty i
przydzielenie Akcji bytoby niemozliwe lub szkodliwe dla interesu Emitenta.

W takim wypadku, zostanie podana do publicznej wiadomosci stosowna informacja, poprzez
udostepnienie zatwierdzonego przez KNF aneksu do Prospektu. Aneks zostanie przekazany do
publicznej wiadomosci w sposéb, w jaki zostat opublikowany Prospekt.

W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepiséw prawa przez podmioty
uczestniczace w Ofercie publicznej, albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢
Komisja moze zakaza¢ w trybie art. 16 Ustawy o ofercie publicznej dalszego prowadzenia Oferty
publicznej, badz przerwac jej przebieg na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych.

5.1.5. Opis mozliwosci dokonania redukcji zapisow oraz sposob zwrotu nadptaconych kwot
inwestorom
Przydziat Akcji oferowanych nastapi nie wczesniej niz w siddmym dniu od dnia zakonczenia przyjmowania
Zapiséw Podstawowych i Dodatkowych.
Osobom sktadajgcym Zapis Podstawowy na Akcje oferowane w wykonaniu prawa poboru, przydzielona
zostanie liczba Akcji oferowanych wynikajgca z tresci zapisu pod nastepujgcymi warunkami:

= Zzlozenia formularza zapisu wypetnionego zgodnie z zapisami Prospektu,
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= Zzlozenia zapisu na liczbe Akcji oferowanych nie wiekszg niz wynikajaca z posiadanych praw
poboru oraz
= optacenia Akcji oferowanych bedacych przedmiotem zapisu zgodnie z odpowiednimi zapisami
Prospektu.
Jezeli w wyniku wykonania prawa poboru na podstawie ztozonych Zapiséw Podstawowych pozostang
nieobjete Akcje oferowane, Emitent przydzieli te akcje inwestorom sktadajacym Zapisy Dodatkowe. Jezeli
suma Akcji oferowanych, na jakg zostang ztozone Zapisy Dodatkowe przekroczy liczbe nieobjetych Akciji
oferowanych, Emitent dokona proporcjonalnej redukcji Zapiséw Dodatkowych. Utamkowe czesci Akcji
oferowanych nie bedg przydzielane podobnie jak nie beda przydzielane Akcje oferowane kilku inwestorom
tacznie. Akcje oferowane nie przyznane w wyniku zaokraglenia zostang przydzielone po jednej Akcji serii
D, kolejno inwestorom, ktdrzy ztozyli zapisy na najwiekszg liczbe Akcji oferowanych. W przypadku
zapiséw na jednakowa liczbe Akcji oferowanych o przydziale zadecyduje Emitent.
W przypadku redukcji Zapiséw Dodatkowych badz ztozenia przez inwestora niewaznego zapisu, jak
réwniez w przypadku wystapienia innej przyczyny powodujacej koniecznosé zwrotu czesci lub catosci
wptaconej kwoty, wptacona kwota zostanie zwrécona na rachunek inwestycyjny, z ktérego zostat
dokonany zapis w terminie 14 dni od dnia dokonania przydziatu. Zwrot wplaconych kwot zostanie
dokonany bez odsetek i odszkodowan.

5.1.6. Minimalna lub maksymalna wielkosci zapisu
Na podstawie niniejszego Prospektu oferuje sie w wykonaniu prawa poboru 1.000.000.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii D.

Zgodnie z Uchwatg nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 11 maja 2007 r. w
sprawie objecia akcji nowej emisji, za kazdg jedng Akcje Emitenta posiadang na koniec dnia ustalenia
prawa poboru, akcjonariuszowi przystuguje jedno jednostkowe prawo poboru. Uwzgledniajgc liczbe nowo

emitowanych Akcji, jednostkowe prawo poboru uprawnia¢ bedzie do objecia dziesieciu Akgciji serii D.

W terminie sktadania zapiséw osoby uprawnione do subskrybowania Akcji oferowanych w wykonaniu
prawa poboru, majg prawo do ztozenia Zapisu Podstawowego.

Liczba Akcji Serii D, na ktére skladane sg zapisy na podstawie praw poboru nie moze by¢ wieksza od
dziesieciokrotnosci liczby posiadanych przez subskrybenta praw poboru. Nie ma zadnych ograniczeh, co
do minimalnej liczby subskrybowanych akcji.

Osoby bedace akcjonariuszami w dniu ustalenia prawa poboru mogg w terminie jego wykonania dokonaé
jednoczesnie Zapisu Dodatkowego na Akcje oferowane, w razie niewykonania prawa poboru przez
pozostatych akcjonariuszy.

Zapis Dodatkowy nie moze przekroczy¢ liczby 1.000.000.000 sztuk. Zapis Dodatkowy na wyzszg liczbe
Akcji oferowanych bedzie traktowany jak zapis na 1.000.000.000 Akcji oferowanych.

5.1.7. Termin, w ktérym mozliwe jest wycofanie zapisu.

Jezeli po rozpoczeciu Publicznej oferty zostanie udostepniony aneks dotyczacy zdarzenia lub okolicznosci
zaistniatych przed dokonaniem przydziatu papierow warto$ciowych, o ktérych Emitent powzigt wiadomos¢
przed przydziatem, inwestor, ktéry ztozyt zapis na Akcje Serii D, przed udostepnieniem aneksu, moze
uchyli¢ sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu, sktadajgc w POK Oferujgcego oswiadczenie na
pismie w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu. Tym samym Emitent jest obowigzany
do odpowiedniej zmiany terminu przydziatu Akcji Serii D w celu umozliwienia inwestorowi uchylenia sie od
skutkéw prawnych ztozonego zapisu na Akcje Serii D.

Inwestor, ktéremu nie przydzielono Akcji Serii D, przestaje by¢ zwigzany zapisem z chwilg dokonania
przydziatu Akcji Serii D.

5.1.8. Sposéb i terminy przewidziane na wnoszenie wptat na papiery wartosciowe oraz
dostarczenie papieréw wartosciowych

5.1.8.1. Wplaty na Akcje Serii D

Warunkiem skutecznego zloZzenia zapisu na Akcje oferowane jest jego optacenie, w kwocie rownej
iloczynowi liczby Akcji oferowanych objetych zapisem i Ceny emisyjnej 1 akcji. Wptata na Akcje
Oferowane musi zosta¢ dokonana w momencie sktadania zapisu.

W przypadku dokonywania wptaty w postaci przelewu $rodkéw pienieznych za termin dokonania wptaty
uznaje sie date wptywu srodkoéw pienieznych na wiasciwy rachunek domu maklerskiego przyjmujacego
zapis. Oznacza to, iz inwestor (w szczegolnosci w przypadku wptaty przekazem lub przelewem, jak
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réwniez wptat przy wykorzystaniu kredytow bankowych na zapisy) musi dokona¢ wptaty ze stosownym
wyprzedzeniem, uwzgledniajacym czas dokonania przelewu, realizacji kredytu lub wykonywania innych
podobnych czynnosci. Zaleca sie, aby inwestor zasiegnat informacji w zakresie czasu trwania okreslonych
czynnosci w obstugujacej go instytucji finansowej i podjgt wlasciwe czynnosci uwzgledniajac czas ich
wykonania. Inwestor musi by¢ swiadomy mozliwosci uznania jego zapisu na niewazny, jezeli wptata
dotrze do domu maklerskiego przyjmujacego zapis z opdznieniem.

Whptat na Akcje oferowane mozna dokonywa¢ wylgcznie w ziotych. Dopuszcza sie wszelkie formy
ptatnosci pod warunkiem zaakceptowania ich przez dom maklerski przyjmujacy zapis.

Inwestorzy powinni skontaktowaé sie z domem maklerskim, w ktérym zamierzajg dokonac¢ zapisu, w celu
ustalenia sposobu wniesienia wptat na Akcje oferowane. Zwraca sie uwage, ze inwestorzy ponoszg
wytgczng odpowiedzialnos¢ z tytutu wnoszenia wptat na Akcje oferowane oraz termindw realizacji przez
bank przelewéw i przekazéw pienieznych. Wptaty na akcje nie podlegajg oprocentowaniu.

Inwestor dokonujgcy wptaty na Akcje oferowane za posrednictwem banku, powinien liczy¢ sie z
mozliwoscig pobierania przez bank prowizji od wptat gotéwkowych lub od przelewow.

Zgodnie z uchwatg nr 4/98 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 30 czerwca 1998 r. (Dziennik Urzedowy
NBP nr 18/98), dane oséb, dokonujgcych wptat gotdwkowych, ktérych rownowartos¢ przekracza 10 tys.
EURO podlegaja wpisowi do ewidencji. Zgodnie z art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego, bank jest
obowigzany przeciwdziata¢ wykorzystywaniu swojej dziatalnosci dla celdw majacych zwigzek z
przestepstwem, o ktérym mowa w art. 299 ustawy z 6 czerwca 1997 r. - Kodeks karny (Dz. U. nr 88, poz.
553, z p6zn. zm.). Zgodnie z art. 108 zd. 1 Prawa bankowego bank nie ponosi odpowiedzialnosci za
szkode, ktéra moze wynikna¢ z wykonywania w dobrej wierze obowigzkéw okreslonych w art. 106 ust. 1
Prawa Bankowego.

Zgodnie z ustawg z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego
wartosci majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub nie ujawnionych zrédet oraz o przeciwdziataniu
finansowania terroryzmu (Dz. U. z 2003 nr 153, poz. 1505, z p6zn. zm.) dom maklerski i bank majg
obowigzek rejestracji transakcji, ktorej rownowartos¢ przekracza 15 000 EUR (réwniez gdy jest ona
przeprowadzana w drodze wiecej niz jednej operacji, ktérych okolicznosci wskazuja, ze sg one ze sobg
powigzane) oraz transakciji, ktorych okolicznosci wskazuja, ze $rodki moga pochodzi¢ z nielegalnych lub
nieujawnionych zrodet, bez wzgledu na wartos¢ transakcji i jej charakter. Dom maklerski i bank sg
zobowigzane zawiadomi¢ Generalnego Inspektora Informacji Finansowej o transakcjach, co do ktérych
zachodzi uzasadnione podejrzenie, ze ma ona zwigzek z popetnionym przestepstwem, o ktérym mowa w
art. 299 ustawy z dnia 6 czerwca 1997 r. Kodeks karny (Dz. U. nr 88, poz. 553, z p6zn. zm.).

5.1.8.2. Dostarczenie Akcji Serii D

Prawa do Akgcji serii D zostang zdeponowane na rachunku papieréow wartosciowych, z ktérego wykonane
zostanie prawo poboru.

Po dokonaniu przez Emitenta przydziatu Akcji oferowanych w Publicznej ofercie, Zarzad podejmie
dziatania majgce na celu zarejestrowanie Praw do Akcji Serii D na rachunkach papieréw warto$ciowych
0s6b, ktérym przydzielono Akcje oferowane.

Niezwtocznie po zarejestrowaniu przez sad rejestrowy emisji Akcji Serii D, Zarzad podejmie dziatania
majace na celu zarejestrowanie tych akcji przez KDPW.

Wykonanie PDA polegaé¢ bedzie na zapisaniu na rachunkach inwestorow Akcji Serii D. Akcje serii D
zostang zapisane na rachunku, na ktérym zarejestrowane bedg PDA serii D wedtug stanu na ostatni dzieh
obrotu tych PDA na GPW. PDA serii D zostang wyrejestrowane a na ich miejsce zostang zarejestrowane
Akcje serii D.

5.1.9. Opis sposobu podania wynikéw oferty do publicznej wiadomosci wraz ze wskazaniem daty,
kiedy to nastapi

Jezeli emisja Akcji oferowanych dojdzie do skutku, informacja w tej sprawie zostanie przekazana do
publicznej wiadomos$ci, w sposdb w jaki udostepniony zostat Prospekt oraz w trybie przekazania
réwnoczesnie informacji do KNF i GPW, a nastepnie do Polskiej Agencji Prasowej zgodnie z art. 56 ust.1
Ustawy o ofercie.
Emisja Akcji Serii D nie dojdzie do skutku jezeli:
= zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie nie zostanie subskrybowana i nalezycie optacona co
najmniej 1 Akcja serii D,
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= Zarzad Emitenta nie zlozy do sadu rejestrowego wniosku o zarejestrowanie podwyzszenia
kapitatu zakladowego w drodze emisji Akcji w terminie szesciu miesiecy od zatwierdzenia
niniejszego Prospektu,

= sad rejestrowy prawomocnym postanowieniem odmowi zarejestrowania podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji Akcji serii D.

O zaistnieniu powyzszych okolicznosci i nie dojsciu emisji do skutku Zarzad poinformuje w ciggu 24
godzin poprzez przekazanie informacji do KNF, a nastepnie do Polskiej Agencji Prasowej oraz
zamieszczenie w dzienniku ogolnopolskim, w siedzibie Emitenta oraz wskazanych w Prospekcie punktach
przyjmowania zapiséw na Akcje oferowane w Publicznej ofercie.

Whptacone kwoty zostang zwrdcone na rachunki inwestycyjne, z ktérych zostaty dokonane zapisy bez
odsetek i odszkodowan w ciggu 14 dni od ukazania sie ogtoszenia, o ktérym mowa powyze,j.

Szczegotowe wyniki Publicznej oferty zostang podane przez Emitenta w trybie raportu biezacego w
terminie 14 dni od zakohAczenia Publicznej oferty.

5.1.10. Procedury zwigzane z wykonaniem praw pierwokupu, zbywalnos¢ praw do subskrypcji
papieréow wartosciowych oraz sposéb postepowania z prawami do subskrypcji papieréw
wartosciowych, ktére nie zostaty wykonane

Zgodnie z Uchwatg nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PC GUARD S.A. z dnia 11 maja 2007 r. w
sprawie objecia akcji nowej emisji, za kazdg jedng Akcje Emitenta posiadang na koniec dnia ustalenia
prawa poboru, akcjonariuszowi przystuguje jedno jednostkowe prawo poboru. Uwzgledniajac liczbe nowo
emitowanych Akcji, jednostkowe prawo poboru uprawnia¢ bedzie do objecia dziesieciu Akgciji serii D.

W terminie sktadania zapiséw osoby uprawnione do subskrybowania Akcji oferowanych w wykonaniu
prawa poboru, majg prawo do zlozenia Zapisu Podstawowego. Osoby bedace akcjonariuszami w dniu
ustalenia prawa poboru mogg w terminie jego wykonania dokona¢ jednoczesnie Zapisu Dodatkowego na
Akcje oferowane, w razie niewykonania prawa poboru przez pozostatych akcjonariuszy.

Zapis Dodatkowy nie moze przekroczyc¢ liczby 1.000.000.000 sztuk. Zapis Dodatkowy na wyzszg liczbe
Akcji oferowanych bedzie traktowany jak zapis na 1.000.000.000 Akgcji serii D.

Jezeli w wyniku wykonania prawa poboru na podstawie zlozonych Zapiséw Podstawowych pozostang
nieobjete Akcje oferowane, Emitent przydzieli Akcje inwestorom sktadajacym Zapisy Dodatkowe. Jezeli
suma Akcji oferowanych, na jakg zostang ztozone Zapisy Dodatkowe przekroczy liczbe nieobjetych Akcji
oferowanych, to Emitent dokona proporcjonalnej redukcji Zapisow Dodatkowych. Utamkowe czesci Akcji
oferowanych nie bedg przydzielane podobnie jak nie bedq przydzielane Akcje oferowane kilku inwestorom
tacznie. Akcje oferowane nie przyznane w wyniku zaokraglenia zostang przydzielone po jednej Akcji serii
D, kolejno inwestorom, ktérzy ztozyli zapisy na najwiekszg liczbe Akcji oferowanych. W przypadku
zapisOw na jednakowa liczbe Akcji oferowanych o przydziale zadecyduje Emitent.

Obrét prawami poboru z akcji notowanych na GPW bedzie odbywat sie na zasadach okreslonych w
Szczegotowych Zasadach Obrotu Gietdowego. Warunkiem dopuszczenia praw poboru do obrotu jest
zatwierdzenie prospektu emisyjnego przez KNF. Jednostkg transakcyjng bedzie jedno jednostkowe prawo
poboru przystugujace z jednej posiadanej w dniu ustalenia praw poboru Akcji Emitenta. Obroét prawem
poboru na GPW bedzie mozliwy najwczesniej nastepnego dnia sesyjnego po dniu podania przez Emitenta
do publicznej wiadomosci informacji o cenie emisyjnej Akcji oferowanych, jednak nie wczesniej niz
nastepnego dnia sesyjnego po dniu ustalenia prawa poboru. Prawa poboru sg notowane na GPW po raz
ostatni na sesji gieldowej odbywajacej sie trzeciego dnia sesyjnego przed dniem zakonczenia
przyjmowania Zapisow Podstawowych na Akcje serii D.

Okres notowan praw poboru na GPW nie moze by¢ krétszy niz jeden dzieh sesyjny. Prawo poboru
notowane bedzie w systemie notowan, w ktéorym notowane sg Akcje Emitenta. Szczegdtowy terminarz
obrotu prawem poboru okresli i poda do publicznej wiadomosci w drodze komunikatu Zarzad GPW.
Mozliwo$é zbywania praw poboru za posrednictwem GPW przystuguje osobom posiadajacym w domu
maklerskim otwarty rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym zapisane sg prawa poboru.
Niewykonanie prawa poboru w terminie jego wykonania, tj. nieztozenie skutecznie zapisu wraz z
dokonaniem wpfaty za obejmowane Akcje oferowane wigze sie z wygasnieciem prawa poboru oraz utratg
srodkow finansowych zainwestowanych w nabycie prawa poboru.
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Obrét prawami poboru z akcji notowanych na GPW jest mozliwy poza rynkiem regulowanym na zasadach
ogolnych.

5.2. Zasady dystrybuciji i przydziatu

5.2.1. Rodzaje inwestoréw, ktérym oferowane sa papiery wartosciowe
Osobami uprawnionymi do subskrybowania Akcji oferowanych, w wykonaniu prawa poboru, sa:

= akcjonariusze Emitenta w dniu ustalenia prawa poboru, ktérzy nie dokonali zbycia tego prawa

poboru do momentu ztozenia zapisu na Akcji oferowane;
= osoby, ktére nabyty prawa poboru i nie dokonaty ich zbycia do momentu ztozenia zapisu na Akcje
oferowane.

Dodatkowo, osoby bedace akcjonariuszami w dniu ustalenia prawa poboru sg uprawnione w terminie jego
wykonania do ztozenia Zapisu Dodatkowego obejmujgcego dowolng liczbe Akcji oferowanych, nie
wiekszg jednak niz 1.000.000.000 sztuk.
Akcjonariuszom Spotki przystuguje prawo pierwszenstwa objecia Akcji oferowanych w stosunku do liczby
posiadanych Akcji Emitenta — prawo poboru.
Prawo poboru przystuguje akcjonariuszom posiadajgcym dotychczasowe Akcje Emitenta na koniec dnia
prawa poboru. Zgodnie z Uchwatg nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PC GUARD S.A. z dnia 11
maja 2007 r. w sprawie Publicznej emisji Akcji Spotki, za kazda jedng akcje posiadang na koniec dnia
ustalenia prawa poboru, akcjonariuszowi przystuguje jedno jednostkowe prawo poboru. Uwzgledniajac
liczbe Akcji oferowanych, jedno jednostkowe prawo poboru uprawniaé¢ bedzie do objecia dziesieciu Akgcji
serii D.
Jezeli nie wszystkie z Akcji oferowanych zostang objete w trybie wykonania prawa poboru (uwzgledniajac
Zapisy Dodatkowe), Zarzad Emitenta moze zaoferowa¢ niesubskrybowane Akcje oferowane wedtug
Swojego uznania wytypowanym przez siebie inwestorom.

5.2.2. Zamiary znacznych akcjonariuszy lub cztonkéw organéw zarzadzajacych, nadzorczych lub
administracyjnych dotyczace uczestnictwa w subskrypcji w ramach oferty oraz czy ktérakolwiek z
osO6b zamierza obja¢ ponad pie¢ procent papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem oferty
Akcje oferowane zostang zaoferowane dotychczasowym akcjonariuszom w wykonaniu prawa poboru.
Emitent nie posiada wiedzy, czy znaczni akcjonariusze zamierzajg uczestniczy¢ w subskrypcji w ramach
Publicznej Oferty.

Pan Dariusz Grzeskowiak (Prezes Zarzadu) zamierza uczestniczy¢ w subskrypcji w ramach Publicznej
Oferty.

Emitent nie posiada wiedzy, czy ktérykolwiek z akcjonariuszy zamierza objgé ponad pie¢ procent Akcji
serii D bedacych przedmiotem oferty.

5.2.3. Informacje podawane przed przydziatem

5.2.3.1. Podzial oferty na transze ze wskazaniem transz dla inwestoréw instytucjonalnych,
drobnych (detalicznych) inwestoréw i pracownikéw Emitenta oraz wszelkich innych transz
Publiczna oferta nie jest podzielona na transze.

5.2.3.2. Zasady okreslajace sytuacje, w ktérej moze dojs¢é do zmiany wielkosci transz
(claw-back), maksymalna wielkos¢é przesuniecia oraz minimalne wartosci procentowe dla
poszczegolnych transz

Poniewaz Publiczna oferta nie jest podzielona na transze, brak jest mozliwosci przesunie¢ miedzy
transzami.

5.2.3.3. Metoda lub metody przydziatu, ktére beda stosowane w odniesieniu do transz detalicznych
i transz dla pracownikéw Emitenta w przypadku nadsubskrypcji w tych transzach

Przydziat Akcji oferowanych zostanie dokonany nie wczesniej niz w si6ddmym dniu dnia od zakonczenia
przyjmowania Zapisow Podstawowych i Dodatkowych. Przydziat Akcji oferowanych nastgpi w oparciu o
przyjete zapisy.

Jezeli w wyniku wykonania prawa poboru na podstawie ziozonych Zapiséw Podstawowych pozostang
nieobjete Akcje oferowane, Emitent przydzieli Akcje inwestorom skfadajagcym Zapisy Dodatkowe.
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Jezeli suma Akcji oferowanych, na jakg zostang ztozone Zapisy Dodatkowe przekroczy liczbe nieobjetych
Akcji oferowanych, to Emitent dokona proporcjonalnej redukcji Zapiséw Dodatkowych. Utamkowe czesci
Akcji oferowanych nie beda przydzielane podobnie jak nie beda przydzielane Akcje oferowane kilku
inwestorom fgcznie. Akcje oferowane nie przyznane w wyniku zaokraglenia zostang przydzielone po
jednej Akcji serii D, kolejno inwestorom, ktérzy zlozyli zapisy na najwiekszg liczbe Akcji oferowanych. W
przypadku zapiséw na jednakowag liczbe Akcji oferowanych o przydziale zadecyduje Emitent.

Jezeli nie wszystkie Akcje oferowane zostang objete w ramach realizacji prawa poboru (Zapis
Podstawowy) oraz poprzez zlozenie Zapisow Dodatkowych Zarzad Emitenta bedzie moégt zaoferowaé
nieobjete Akcje serii D wytypowanym przez siebie inwestorom. Inwestor, ktéremu Zarzad zaoferowat
Akcje serii D niesubskrybowane w wykonaniu prawa poboru i Zapisem Dodatkowym bedzie mogt ztozy¢
zapis w terminie wskazanym w zaproszeniu, nie pozniej niz przed koncem subskrypcji. W takim
przypadku przydziat zostanie dokonany weditug uznania Zarzgdu w oparciu o ztozony zapis.

W przypadku redukcji Zapiséw Dodatkowych badZz zlozenia przez inwestora niewaznego zapisu, jak
réwniez w przypadku wystapienia innej przyczyny powodujacej koniecznosé zwrotu czesci lub catosci
wptaconej kwoty, wpftacona kwota zostanie zwrécona na rachunek inwestycyjny, z ktérego zostat
dokonany zapis, w terminie 14 dni od dnia dokonania przydziatu. Zwrot wptaconych kwot zostanie
dokonany bez odsetek i odszkodowan.

W przypadku istniejacych Akcji Emitenta ktére nie zostaty zapisane na rachunkach papieréw
wartosciowych (znajdujg sie u sponsora emisji), przewiduje sie mozliwo$¢ zapisania przydzielonych AKgciji
oferowanych na rachunku sponsora emisiji.

5.2.3.4. Opis wszystkich wczesniej ustalonych sposobéw preferencyjnego traktowania
okreslonych rodzajow inwestorow lub okreslonych grup powiazanych (wlacznie z programami dla
rodzin i oséb zaprzyjaznionych) przy przydziale papieréw wartosciowych, z podaniem wartosci
oferty zarezerwowanej dla takiego preferencyjnego przydzialu jako procent catosci oferty oraz
kryteriéw kwalifikujacych do takich rodzajéw lub grup

Nie wystepuje sposob preferencyjnego traktowania okreslonych rodzajéw inwestoréw lub okreslonych
grup powigzanych (wlgcznie z programami dla rodzin i os6b zaprzyjaznionych) przy przydziale Akcji Serii
D.

5.2.3.5. Informacja, czy sposob traktowania, przy przydziale, zapiséw lub ofert na zapisy moze by¢é
uzalezniony od tego, przez jaki podmiot lub za posrednictwem, jakiego podmiotu sa one
dokonywane

Emitent nie przewiduje w trakcie przydziatu szczegdlnego traktowania inwestorow biorgcych udziat w
Publicznej ofercie w odniesieniu do firmy za posrednictwem ktorej lub przez ktérg dokonywat on zapisu na
Akcje oferowane.

5.2.3.6. Docelowa minimalna wielkos¢ pojedynczego przydzialu w ramach Transzy Malych
Inwestoréw, jesli wystepuje

Publiczna Oferta nie jest podzielona na transze w zwigzku z tym brak jest transzy inwestoréow
indywidualnych.

5.2.3.7. Warunki zamkniecia oferty, jak rowniez najwczesniejszy mozliwy termin jej zamkniecia
Publiczna Oferta zostanie zamknieta najwczesniej w dniu 13 sierpnia 2007 r. z zastrzezeniem zmiany
tego terminu zgodnie z zasadami opisanymi w pkt 5.1.7. niniejszego Dokumentu Ofertowego.

5.2.3.8. Mozliwos¢ skiadania wielokrotnych zapiséw

Zgodnie z Uchwatg nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PC GUARD S.A. z dnia 11 maja 2007 r. w
sprawie objecia akcji nowej emisji, za kazdg jedng akcje posiadang na koniec dnia ustalenia prawa
poboru, akcjonariuszowi przystuguje jedno jednostkowe prawo poboru. Uwzgledniajac liczbe Akcji
oferowanych, jedno jednostkowe prawo poboru uprawniaé¢ bedzie do objecia dziesieciu Akgciji serii D.

W terminie sktadania zapiséw osoby uprawnione do subskrybowania Akcji oferowanych w wykonaniu
prawa poboru, majg prawo do ztozenia Zapisu Podstawowego. W ramach zapisu podstawowego mozliwe
jest sktadanie zapiséw wielokrotnych. Zapisy sktadane przez jednego subskrybenta na podstawie Praw
Poboru moga dotyczy¢ w sumie co najwyzej tylu akcji, do ilu uprawniajg go posiadane Prawa Poboru.
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Ztozenie zapisu na wiekszg liczbe akcji bedzie skutkowaé uniewaznieniem go przez podmiot przyjmujacy
zapis w czesci nie majacej pokrycia w posiadanych przez subskrybenta Prawach Poboru.

Osoby bedace akcjonariuszami w dniu ustalenia prawa poboru mogg w terminie jego wykonania dokonac¢
jednoczesnie Dodatkowego Zapisu na Akcje oferowane, w razie niewykonania prawa poboru przez
pozostatych akcjonariuszy.

Zapis Dodatkowy nie moze przekroczyc¢ liczby 1.000.000.000 sztuk. Zapis Dodatkowy na wyzszg liczbe
Akcji oferowanych bedzie traktowany jak zapis na 1.000.000.000 Akgcji serii D.

5.2.4. Procedura zawiadamiania inwestorow o liczbie przydzielonych papieréw wartosciowych

O liczbie przydzielonych Akcji Serii D inwestorzy bedg informowani indywidualnie po skontaktowaniu sie z
domem maklerskim, za posrednictwem ktérego zostat ztozony zapis.

Zaksiegowanie przydzielonych inwestorowi Praw Do Akcji serii D, na wskazanym przez niego rachunku
papieréw wartosciowych nastapi nie wczesniej niz w nastepnym dniu roboczym po dniu zakonczenia
przydziatu Akciji.

Informacja o zaksiegowaniu Praw do Akcji serii D zostanie przekazana inwestorowi przez dom maklerski
prowadzacy jego rachunek papierow wartosciowych, zgodnie z zasadami informowania klientéw,
przyjetymi przez dany dom maklerski, uwzgledniajac postanowienia art.439 §2 KSH.

5.2.5. Nadprzydziat i opcja dodatkowego przydziatu typu ,,green shoe”
Nie przewiduje sie wystagpienia nadprzydziatu lub opcji typu ,green shoe”.

5.3. Cena

5.3.1. Wskazanie ceny, po ktérej beda oferowane papiery wartosciowe.
Cena emisyjna Akcji oferowanych w wykonaniu prawa poboru (Zapisy Podstawowe) oraz Zapisow
Dodatkowych zostata ustalona na poziomie 0,01 zt.

5.3.2. Zasady podania do publicznej wiadomosci ceny papieréw wartosciowych w ofercie.
Cena Emisyjna Akcji serii D zostata przekazana przez Emitenta do publicznej wiadomosci raportem
biezacym nr 13/2007 z dnia 11 maja 2007r.
Przy ustalaniu ceny Akcji oferowanych brane byty pod uwage nastepujace czynniki:
= osiggniete w roku 2006 srodroczne wyniki finansowe,
aktualna koniunktura na GPW, dotyczaca szczegolnie spotek z branzy,
prognozowany rozwdj sytuacji na rynku kapitatowym,
zainteresowanie potencjalnych inwestoréw emisja,
zapotrzebowanie Emitenta na kapitat.

5.3.3. Jezeli posiadaczom akcji Emitenta przystuguje prawo pierwokupu i prawo to zostanie
ograniczone lub cofniete, wskazanie podstawy ceny emisji, jezeli emisja jest dokonywana za
gotowke, wraz z uzasadnieniem i beneficjentami takiego ograniczenia lub cofniecia prawa
pierwokupu

Publiczna Oferta jest publiczng subskrypcja akcji przez akcjonariuszy, ktérym stuzy prawo poboru,
stosownie do art. 431 § 2 pkt 2 KSH.

5.3.4. Poroéwnanie oplat ze strony inwestoréow w ofercie publicznej oraz efektywnych wptat
gotowkowych dokonanych przez czlonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych albo osoby zarzadzajace wyzszego szczebla lub osoby powigzane w transakcjach
przeprowadzonych w ciggu ostatniego roku, lub tez papieréw wartosciowych, ktére maja oni
prawo naby¢

Osoby wymienione w tym punkcie w ciggu ostatniego roku nie dokonywaty transakcji akcjami Emitenta na
warunkach innych niz rynkowe.

Prawa do objecia Akcji oferowanych przystugujagce wymienionym w tym punkcie osobom sg takie same
jak uprawnienia wszystkich innych oséb i podmiotéw.
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5.4. Plasowanie i gwarantowanie

5.4.1. Nazwa i adres koordynatora(-6w) catosci i poszczegélnych czesci oferty oraz podmiotéw
zajmujacych sie plasowaniem w réznych krajach, w ktérych ma miejsce oferta

ZWZ Spotki nie upowaznito Emitenta do zawarcia umowy o subemisje ustugowg lub inwestycyjng w
zwigzku z tym, do dnia zatwierdzenia Prospektu, Emitent nie zawart wymienionych wyzej uméw o
subemisje.

Koordynatorem catosci Oferty jest Dom Maklerski BOS S.A. ul. Marszatkowska 78/80, Warszawa,
wystepujacy jako podmiot Oferujacy Akcje Serii D.

Nie przewiduje sie koordynatorow zajmujacych sie czesciami Oferty oraz podmiotéw zajmujgcych sie
plasowaniem w innych krajach. Oferta Akcji Serii D jest przeprowadzana wylgcznie na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

5.4.2. Nazwa i adres agentow ds. ptatnosci i podmiotéw swiadczacych ustugi depozytowe w
kazdym kraju

Nie przewiduje sie agentdw ds. ptatnosci. Akcje Serii D zostang zarejestrowane w systemie depozytowym
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A..

5.4.3. Nazwa i adres podmiotéw, ktore podjely sie gwarantowania emisji na zasadach wigzacego
zobowigzania

Do dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent nie zawart umowy o subemisje ustugowa lub inwestycyjna.
Plasowania emisji na zasadzie ,dolozenia wszelkich staran” podjat sie Dom Maklerski BOS S.A. z
siedzibg w Warszawie przy ul. Marszatkowskiej 78/80.

Szacunkowe koszty emisji Akcji oferowanych przedstawiono w pkt 8 Dokumentu Ofertowego.

5.4.4. Data sfinalizowania umowy o gwarantowanie emisji

Do dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent nie zawart umowy o subemisje ustugowa lub inwestycyjna.
Plasowania emisji na zasadzie ,dotozenia wszelkich staran” podjat sie Dom Maklerski BOS S.A. z
siedzibg w Warszawie przy ul. Marszatkowskiej 78/80.

Szacunkowe koszty emisji Akcji Serii D przedstawiono w pkt 8 Dokumentu Ofertowego.

6. DOPUSZCZENIE AKCJI DO OBROTU I USTALENIA DOTYCZACE
OBROTU

6.1. Wskazanie, czy oferowane papiery wartosciowe sa lub beda przedmiotem
wniosku o dopuszczenie do obrotu

Przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku podstawowym GPW bedg Akcje serii D, i
Prawa do Akcji serii D. Na podstawie § 12 ust. 1 Regulaminu GPW, po zatwierdzeniu niniejszego
Prospektu, do obrotu na rynku podstawowym GPW dopuszczone beda Prawa Poboru Akgcji serii D.

Przed rozpoczeciem Publicznej oferty Emitent zawrze z Krajowym Depozytem Papieréw Warto$ciowych
umowe, ktérej przedmiotem bedzie rejestracja w depozycie papieréw warto$ciowych objetych Ofertg
publiczna.

Umowa ta bedzie miata charakter warunkowy w odniesieniu do Akcji serii D, gdyz ich rejestracja bedzie
mozliwa dopiero po dokonaniu rejestracji przez sad. Uchwata o rejestracji PDA zgodnie z regulacjami
KDPW powinna zosta¢ podjeta przed rozpoczeciem Publicznej oferty a rejestracja PDA w KDPW nastapi
po dokonaniu przydziatu Akcji serii D i po spetnieniu okreslonych w uchwale KDPW warunkow.

Zamiarem Emitenta jest, aby inwestorzy mogli jak najwczesniej obraca¢ nabytymi Akcjami serii D. W tym
celu planowane jest wprowadzenie na rynek oficjalnych notowan gietfdowych (rynek podstawowy) Praw do
Akcji serii D niezwtocznie po spetnieniu odpowiednich przestanek przewidzianych prawem. Planowany
termin dopuszczenia PDA do obrotu gietdowego przewidziany jest w sierpniu 2007r. Po dokonaniu

PROSPEKT EMISYINY PC GUARD Spétka Akcyjna a® PCGUARD 150



Dokument Ofertowy

przydziatu Akcji oferowanych, Zarzad Spotki wystapi do KDPW o rejestracje Praw do akcji oferowanych w
KDPW oraz zlozy wszystkie wymagane prawem dokumenty, umozliwiajace rejestracie PDA w KDPW.
Réwnoczesnie Emitent ztozy wniosek do Zarzadu Gietdy o wprowadzenie do obrotu gietdowego PDA.
Emitent dotozy wszelkich staran, aby niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Akcji serii D na rachunkach w
KDPW zostaty zapisane PDA w liczbie odpowiadajgcej liczbie przydzielonych Akcji oferowanych. PDA
zostang zapisane na rachunkach inwestorow.

Zamiarem Emitenta jest, aby Akcje oferowane byty notowane na Gietdzie na rynku regulowanym w Il
kwartale 2007 r. Termin notowania Akcji serii D na Gieldzie zalezy jednak gtéwnie od terminu rejestracji
sgdowej Akcji oferowanych. Z tego wzgledu Emitent ma ograniczony wptyw na termin notowania AKciji
oferowanych na GPW. Po zarejestrowaniu przez sad rejestrowy emisji Akcji oferowanych, Emitent ztozy
do KDPW wniosek o zamiane PDA na Akcje oferowane.

6.2. Wszystkie rynki regulowane Ilub rynki réwnowazne, na ktérych sa
dopuszczone do obrotu papiery wartosciowe tej samej klasy, co papiery
wartosciowe oferowane lub dopuszczane do obrotu

Akcje Emitenta sg przedmiotem notowan na rynku regulowanym (rynku podstawowym) Gieldy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A..

6.3. Jezeli jednoczesnie lub prawie jednoczesnie z utworzeniem papieréw
wartosciowych, co do ktérych oczekuje sie dopuszczenia do obrotu na rynku
regulowanym, przedmiotem subskrypcji lub plasowania o charakterze prywatnym
sg papiery wartosciowe tej same klasy, lub jezeli tworzone sa papiery
wartosciowe innej klasy w zwigzku z plasowaniem o charakterze publicznym lub
prywatnym, szczegotowe informacje na temat charakteru takich operacji oraz
liczbe i cechy papieréw wartosciowych, ktérych operacje te dotycza

Nie sg tworzone Zadne inne papiery wartoSciowe tej samej klasy, co Akcje Serii D oczekujgce
dopuszczenia do obrotu.

6.4. Nazwa i adres podmiotéw posiadajacych wigzace zobowigzanie do dziatania
jako posrednicy w obrocie na rynku wtérnym, zapewniajac ptynnos¢ za pomoca
kwotowania ofert kupna i sprzedazy (bid i offer), oraz podstawowych warunkéw
ich zobowigzania

Nie wystepujg podmioty posiadajgce wigzace zobowigzanie do dziatania jako posrednicy w obrocie na
rynku wtérnym zapewniajgcy ptynno$¢ za pomocg kwotowania ofert kupna i sprzedazy.

6.5. Stabilizacja: w sytuacji, gdy Emitent lub sprzedajacy akcjonariusz udzielili
opcji nadprzydziatu lub gdy w inny spos6b zaproponowano potencjalne podjecie
dziatan stabilizujacych cene w zwiazku z oferta

Oferujacy oraz inne podmioty uczestniczace w oferowaniu nie planujg przeprowadzania dziatan
zwigzanych ze stabilizacjg kursu Akcji Serii D przed, w trakcie oraz po przeprowadzeniu Publicznej oferty.

7. INFORMACJA NA TEMAT WtASCICIELI AKCJI OBJETYCH
SPRZEDAZA

Na podstawie niniejszego Prospektu nie nastepuje sprzedaz akcji Emitenta znajdujgcych sie w posiadaniu
obecnych akcjonariuszy.
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8. KOSZTY EMISJI LUB OFERTY

W zwigzku z ustaleniem Ceny Emisyjnej Akcji serii D na poziomie 0,01 zt, w przypadku gdy Emisja dojdzie
do skutku - wptywy pieniezne brutto z jej przeprowadzenia i realizacji wyniosg 10.000.000. zt.

Wedtug szacunkow Zarzadu Emitenta koszt Publicznej Oferty wyniesie okoto 335 tys. zt w tym:

Doradztwo w zakresie oferty publicznej, oferowanie 300 tys. zt
Optaty administracyjne na rzecz KNF, KDPW, GPW i inne 35 tys. zt

9. ROZWODNIENIE

Na dzien zatwierdzenia Prospektu emisyjnego struktura kapitatu zaktadowego prezentuje sie nastepujgco:

Akcjonariusz Liczba akcji i gloséw  [% kapitatu akcyjnego i % w gtosach na WZA
Dariusz Grzeskowiak |3.750.000 3,75 %

pozostali 96.250.000 96,25 %

RAZEM 100.000.000 100 %

W przypadku, gdyby dotychczasowy znaczny akcjonariusz — Dariusz Grzeskowiak nie skorzystat z prawa
poboru i nie objat zadnej Akcji Oferowanej, Akcje ulegng rozwodnieniu w sposéb przedstawiony ponizej:

Akcjonariusz Liczba akcji i glosow  [% kapitatu akcyjnego i % w gtosach na WZA
Dariusz Grzeskowiak |3.750.000 0,34 %

pozostali 1.096.250.000 99,66 %

RAZEM 1.100.000.000 100 %

Emisja Akgcji serii D spowoduje zmiane wartosci ksiegowej przypadajacej na jedng akcje.

30/03/2007 | po emisji*

wartos¢ ksiegowa netto wszystkich wyemitowanych akcji (tys.

zt) 5.334 5.334
liczba akcji (szt.) 100.000.000 | 1.100.000.000
wartos¢ ksiegowa netto na 1 akcje (z1) 0,05 0,005

*wg. danych bilansowych na dzierr 30.03.2007
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10. INFORMACJE DODATKOWE

10.1. Zakres dziatan doradcow zwigzanych z emisja

Informacje dotyczace doradcéw zwigzanych z emisjg zostaly przedstawione w pkt 3.3. Dokumentu
Ofertowego.

10.2. Wskazanie innych informacji w Dokumencie Ofertowym, ktére zostaty
zbadane Ilub przejrzane przez uprawnionych biegtych rewidentéw, oraz w
odniesieniu do ktérych sporzadzili oni raport

Nie dotyczy. W Dokumencie Ofertowym, nie wystepujg informacje, ktére zostaty zbadane lub przejrzane
przez uprawnionych biegtych rewidentéw.

10.3. Dane o ekspertach, ktérych oswiadczenia lub raporty zostaty zamieszczone
w Dokumencie Ofertowym

Nie dotyczy. W Dokumencie Ofertowym nie zostaly zamieszczone os$wiadczenia lub raporty oséb
okreslanych jako eksperci.

10.4. Oswiadczenie o rzetelnosci informacji uzyskanych od oséb trzecich oraz o
zrédiach tych informacji

Nie dotyczy. W niniejszym Prospekcie nie zostaty zamieszczone informacje uzyskane od osob trzecich.
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Zatacznik nr 1 - Statut Emitenta

STATUT
Spolki pod firmg PC GUARD Spoélka Akeyjna w Poznaniu

L Postanowienia ogdlne

Firma Spotki brzmi: PC GUARD Spolka Akeyjna.

Stedziba Spotk jest miasto Poznan.

Czas trwania Spolki jest nieograniczony.

Spotka dziala na terenie Rzeczpospol ite) Polskiej oraz za granica,

Spotka moze powolywaé wilasne oddzialy w kraju 1 poza jego gramcam,
przystgpowad do juz istmiejacych podmiotow gospodarczych oraz tworzy¢ nowe w
Oparciu o przepisy prawa.

R

II. Przedmiot dzialalnos$ci

ILL Przedmiotem dzialalnosct Spoltki jest wedltug Polskiej Klasyfikacjt Dzialalnoscr:
reprodukeja komputerowych nosntkow informacy (PKD 22.33.7)

produkeja komputerdw 1 innych urzadzen do przetwarzania informac)i (PKD 30.02.7)
produkeja systemow do sterowania procesami przemystowymi (PKD 33.30.7)
sprzedaz detaliczna meblt, wyposazenia burowego, Komputerow oraz sprzetu
telekomuntkacyjnego (PKD 52.48.A)

5. transmisja danych 1 teleinformatyka (PKD 64.20.C)

6. pozostale uslugi telekomunikacyjne (PKD 64.20.G)

7. doradztwo w zakreste sprzetu komputerowego (PKD 72.10.7)

8

9

el g

. dzialalnos¢ w zakresie oprogramowania (PKD 72.20.7Z)
. przetwarzanie danych (PKD 72.30.7)
10. dzialalnos¢ zwiazana z bazami danych (PKD 72.40.7)
11. konserwacja 1 naprawa maszyn biurowych, ksiggujacych 1 hezacych (PKD 72.50.2)
12, pozostala dzialal nos¢ zwigzana z informatyka (PKD 72.60.7)
13, badania 1 analizy techniczne (PKD 74.30.7)
14, pozaszkolne formy ksztaleenia, gdzie indziej nie sklasyfikowane (PKD 80.42.7)

ILIL. Zmiana przedmiotu dzialalnosct Spotki jest dopuszezalna bez koniecznosct wykupu
akejt akcjonariuszy, ktorzy nie wyraza zgody na ww. zmiang o ile uchwala Walnego
Zgromadzenia w tej sprawie zostanie podjeta wigkszosciy 2/3 oddanych glosow przy
obecnosct osob przedstawiajacych co najmnie) polowe kapiatu akeyjnego.

1. Kapital akeyvjny i akeje.

1. Kapnal zakladowy wynost 1.000.000,00 zI (jeden milion zlotych) t dzeeli si¢ na
100.000.000 (sto milionéw) akejr w tym:
10.000.000 akeji na okaziciela serit A o numerach od 00000001 do 10000000,
40.000.000 akeji na okaziciela sern B o numerach od 00000001 do 40000000,
50.000.000 akeji na okaziciela sern C o numerach od 00000001 do S00000K).

=

Akcje sert A o numerach od 00000001 do 10000000 pokryte zostang gotowka w ten
sposob, ze musza by¢ oplacone przynajmnie] w % czgser ich wartosci nominalne) w
chwilt zarejestrowama Spotki. Splata reszty naleznosct nastgpuje jednorazowo lub w
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ratach platnych w ciagu jednego roku od zawigzania Spolki. Na akcje niecatkowicie
oplacone zysk rozdziela st¢ w stosunku do wplat dokonanych na akgje.
3. Kapual zakladowy moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akeji.
4. Podwyzszenie kapitalu zakladowego moze nastapic przez przemesienie do niego z
kapitalu zapasowego kwoty okreslone) przez Walne Zgromadzenie 1 nieodplatne
wydanie akeji  dotychczasowym  akcjonariuszom, proporcjonalnie  do  liczby
postadanych przez nich akeju.
Akcje sa emitowane w sertach oznaczonych kolejnymi literami alfabetu.
6. Akcje moga by¢ umorzone na mocy uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
w przypadku:
a) uchwalenia obnizenia kapitalu zakladowego,
b) nabycia przez Spolke wlasnych akeji w drodze egzekucy swoich roszezen,
ktorych nie mozna zaspokoi€ z innego majatku,
¢) na wniosek 1 za zgoda akcjonarnusza, ktoremu przystugu, w drodze ich
nabycia przez Spolke. Nabycie akejr moze rowniez nastapic nieodplatnie, a
umorzente dobrowolne moze by¢ dokonane bez prawa do wynagrodzenia,

o

7. Splata umorzonych akej nastgpuje wedlug ich wartoscr ksiggowe w dniu podjgcia
przez Walne Zgromadzenie uchwaly o umorzeniu,

IV. Wladze Spolki.

Wiadzami Spotki sa:
1. Walne Zgromadzenie,
2. Rada Nadzorcza,
3. Zarzad.

1. Walne Zgromadzenie = moze by¢ zwyczajne 1 nadzwyczajne,

a) Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonanuszy zwoluje Zarzad w ciagu 6
miesigey po uptywie roku obrachunkowego lub Rada Nadzorcza jezel Zarzad
nie dokona tego w oznaczonym terminie,

b) Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad Spotki w miarg potrzeb, z
wlasne] mcjatywy, lub na pisemny wmosek Rady Nadzorczej albo
akcjonariuszy postadajacych co najmmiej 1/10 kapualu akeyjnego; zwolanie
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na wniosek akcjonariuszy powinno
nastapi¢ w ciagu 2 tygodn od zgloszenia wniosku,

¢} Akcjonartusze moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu osobiscie lub
przez pelnomocnikow; pelnomocnictvo powinno by¢ udzielone w formie
pisemne),

d) Uchwaly podj¢te przez Walne Zgromadzenie sa wazne bez wzglgdu na ilos¢
reprezentowanych na mim akejt, chyba ze Kodeks spitek handlowych stanowt
mnaczej,

e) Walne Zgromadzenie uchwala swoj regulamin okreslajacy m.in. tryb obrad.

2. Rada Nadzorcza:
a) sklada si¢ co naymniej z 5 (prgciu) czlonkow, powolywanych 1 odwolywanych
przez Walne Zgromadzenie, na pigcioletnia kadencje, z wyjatkiem prerwsze)
Rady Nadzorczej powolane) przez akcjonariuszy-zatozycielt,
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b) Rada Nadzorcza na swoim pierwszym posiedzentu wybiera przewodniczace go,
wiceprzewodniczacego oraz sekretarza, Przewodniczacy zwoluje posiedzenie
Rady Nadzorezej 1 przewodniczy jej obradom,

¢) organizacj¢ 1 sposob wykonywania czynnosct przez Rade¢ Nadzorcza okresla
regulamin uchwalony przez Rad¢ Nadzorcza,

d) Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly wigkszoscia glosow, w przypadku rowne)
liczby glosdw przewaza glos Przewodniczacego,

¢) Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia co namnie) raz na kwartal
Przewodniczacy Rady Nadzorcze) lub jego zastgpea ma obowiazek zwolac
posiedzenie Rady na pisemny wmosek Zarzadu lub co najmniej dwoch
czlonkow Rady; postedzenie powinno odby¢ si¢ w ciagu dwach tygodni od
dnia zlozema wniosku, Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaly w trybie
pisemnym lub przy wykorzystaniu Srodkéw bezposredniego porozumiewania
st¢ na odleglose.

f) do kompetencyi Rady Nadzorczej nalezy:

o wybor 1 odwolanie czlonkdw Zarzadu, w tym Prezesa 1 Wiceprezesa
oraz okreslenie zasad wynagradzania czlonkow Zarzadu, z tym ze
wybor czlonkéw prerwszego Zarzadu nalezy do akcjonariuszy
zalozycieh
rozpatrywanie rocznych programéw dziatalnoser Spotki,

e reprezentowanie Spotki w umowach 1 sporach pomigdzy Spolka a
czlonkam Zarzadu,

e rozpatrywanie i opmiowanie wszelkich spraw  mogacych byé
przedmiotem Walnego Zgromadzenia,

o czlonkowie Rady Nadzorcze) wykonug swoje prawa t obowiazki
osobiscie,

e czlonkowie Rady Nadzorczej za sprawowante swoich funkej
otrzymuja wynagrodzenie w wysokosct ustalonej przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy.

2a. Do kompetenc)i Rady Nadzorczej nalezy rowniez wybor bieglych rewidentow celem
badania sprawozdan finansowych Spotkt za poszczegolne lata obrotowe.

3. Zarzad Spolk

a) skladasi¢ z 1 (Jednego) do 4 (czterech) czlonkow,

b) w przypadku Zarzadu jednoosobowego Spiotke reprezentuje 1 prowadz: jej
sprawy Prezes Zarzadu, zas w przypadku wyboru Zarzadu wieloosobowego do
reprezentowania Spotki upowaznient s lacznie dwaj czlonkowie Zarzadu, lub
Jeden czlonek Zarzadu z prokurentem,

¢) Zarzad wybterany jest na trzyletnig kadencje z wyjatkiem pienwszego Zarzadu,
ktorego kadencja trwa 2 (dwa) lata,

d) Czlonkowie Zarzadu zatrudnient sa na podstawie umowy o pracg, badz
Swiadeza ustugt zarzadeze na podstawie kontraktu menedzerskiego,

V. Rachunkowos$é.

1. Orgamzacje Spolk okresla regulamin orgamzacyjny ustalony przez Zarzad.
2. Rokiem obrachunkowym jest rok kalendarzowy.
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3. Farzad Spidki obowizany jest wociggn 5 miesigey od uplywu roku obrachunkowego
sporzadzic | zloryé Radzie Nadzoreze) bilans za ostatii rok obrachunkowy, rachunek
zyskdw i start oraz dokladne pisemne sprawozdanie z dziatalnodel Spotki w tym
okresie,

4. 7 zysku moga byé tworzone fundusze: reze rwowy, rozwoju, $wiadezen socjalnych dla

pracownikdw Spatki oraz imne fundusze celowe na mocy uchwaly 1w wysokodci

okredlone) przez Walne Zgromadzenie,

V1. Postanowienia koficowe.
1. Rozwigzanie Spitki powoduja
a) uchwala Walnego Zgromadzenia rozwiazaniu,
b} oploszenie upadlodcer Spalke

2. W sprawach me wegulowanyeh ninejszym statutem stosuje sig wladciwe praepisy
prrawa.
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Zatfagcznik nr 2 - Odpis z KRS

CODo PO/18.06/126/2007 ' Operator: BERGANﬁER MIROSEAWA Strona 127
QDDZIAL CENTRALNE] INFORMACIT
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
ul. Grochowe taki 6
Paznan
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 18.06.2007 godz. 14:21:30
Numer KRS: 0000137173

ODPIS AKTUALNY
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

18.06.2007

PO,XXI NS-RE.KRS/9242/07/948
SAD REJONOWY W POZNANIL, XX WYDZIAt GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU
SADOWEGO

Dziat 1

kraj POLSKA, woj. WIELKOPOLSKIE, powiat M. POZNAR, gmina M. POZNAR, miejsc. POZNAN
I, JASIELSKA, nr 16, lak, ---, kod 60-476, poczta POZNAN

Brak wpisow
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CODo P0O/18.06/126/2007 Operator: BERGANDER MIROSEAWA Strona 2z 7

DABROWSKIEGO 97C/3 Z DNTA 02.08.2000 R., REP. A 6494/2000;

AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W KANCELARIT NOTARIALNE] OLAFA PERETIATKOWICZA Z
DNIA 25.06.2002 R., REP, A NR 5422/2002, ZMIANA; CZ. T1 "PRZEDMIOT DZIALALNOSCI'" PKT
L1, ZMIANA: CZ. T11 "KAPITAL AKCYINY T AKCIE™ PKT 6, PPKT C. SKRESLONO CZ. 111
“KAPITAL AKCYINY T AKCIE" PKT 7, ZMLANA OZNACZENIA PKT 8 19 NA ODPOWIEDNIO: PKT 7
18, ZMIANA CZ. IV "WEADZE SPOLKI™ PKT 2 PPKT E, SKRESLENIE" CZ. IV "WEADZE SPOEKT"
PKT 3, PPKT E.

28.10.2004 REPERTORIUM A NUMER 9501/2004 NOTARIUSZ VIOLETTA DOLATA, KANCELARIA
NOTARIALMA W POZNANIU PRZY UL, DABROWSKIEGO 75/50.

ZMIENIONO: 111 PKT 1, 3, 4, 6 PPKT A, IV PKT L PRKT BI D,

SKRESLONO: IT1 PKT B STATUTLL.

09.2005 ROK, REP. A: 3010/2005, NOTARIUSZ: AGNIESZKA ZIELINSKA-JARCCHA,
KANCELARIA NOTARIALNA AGNIESZKA ZIELIFSKA-JARDCHA, 61-735 POZNAR, UL SOLNA
|3/10, ZMIANA STATUTU W CZESCI IV "WLADZE SPOEKT" PUNKT 2; ZMIANA STATUTU W
CZESCT IV "WEADZE SPOEKT" PUNKT 3.

06.05.2005 R., REP. & NR 1123/2005 1 02,09.2005 R., REP. A NR 3006/2005
| NOTARIUSZ AGNIESZKA ZIELINSKA-JAROCHA - KANCELARTA NOTARIALNA W POZNANIU PREY
UL. SOLNE] 3/10, ZMIANA STATUTU W CZESCI 111, "KAPTTAL AKCYINY T AKCIE" PUNKT L.

| AKT NOTARIALNY Z DNIA 15.12,2006 R. REP. A NR 9264/2006, NOTARIUSZ AGNIESZIA
| ZIELINSKA-JAROCHA, KANCELARTA NOTARIALNA W POZNANIL PRZY UL. SOLNE] 310
MIENIONE: CZESC I, KAPITAL AKCYINY T AKCIE PKT 1, PKT 2.

Brak wpisow

Brak wpisaw

11 000 000,00 24
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CODo PO/18.06/126/2007 Operator: BERGANDER MIROSLAWA Strona 3z 7

000 000,00 2t

200 000,00 ZE

A
10000000
J| AKCIE NIE SA UPRZYWILEIOWANE

| AKCIE MIE SA UPRZYWILEJOWANE

c
| 50000000
AKCIE NIE S4 UPRZYWILEJOWANE

Brak wpisow

Dzial 2

| ZARZAD SPOLKT
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CODo PO/18.06/126/2007 Operator: BERGANDER MIROSLAWA Strona4z7

REPREZENTOWANIA SPOLKT UPRAWNIENT S4 BACZNIE DWAT CZEONKOWIE ZARZADU, LUB JEDEN
CZLOMEK ZARZADU Z PROKLIRENTEM.

| PAWEL
69032004156

IIL'G.’G;.'_"

ER s
£l S

1 F = PAR
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CODo PO/18.06/126/2007 Operator: BERGANDER MIROSELAWA Strona 52 7

Brak wpisow

Dziat 3

122, 33, 7, REFRODUKCIA KOMPUTEROWYCH NOSNIKOW INFORMACIL
30, 02, Z, PRODUKCIA KOMPUTERGW 1 INNYCH URZADZEN DO PRZETWARZANLA INFORMACIT
133, 30, Z, PRODUKC)A SYSTEMOW DO STEROWANIA PROCESAMI PRZEMYSEOWYMI

{52, 48, A, SPRZEDAZ DETALICZNA MEBLI, WYPOSAZENTA BIUROWEGO, KOMPUTEROW ORAZ
SPRZETU TELEKOMUNIKACYINEGO

B4, 20, C, TRANSMISIA DANYCH I TELEINFORMATYKA
, 20, G, POZOSTALE USEUGE TELEKOMUNIKACYINE

72, 10, Z, DORADZTWO W ZAKRESIE SPRZETU KOMPUTERCWEGD

72, 20, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE OPROGRAMOWANLA

2, 30, Z, PRZETWARZANIE DANYCH

72, 40, Z, DZIALALNOSE ZWIAZANA Z BAZAMI DANYCH

172, 50, Z, KOMSERWACIA T NAPRAWA MASZYN BIUROWYCH, KSIEGUIACYCH 1 LICZACYCH
2, 60, Z, POFOSTALA DZIALALNOSE ZWIAZANA Z INFORMATYKA

74, 30, Z, BADANIA 1 ANALIZY TECHNICZNE

|80, 42, 7, POZASZKOLNE FORMY KSZTALCENIA, GDZIE INDZIE] NIE SKLASYFIKOWANE

OL.OL2002 - 31,12,2002
01.01.2003 R, - 31.12.2003 R,
0D 01.01.2004 R, DO 31.12.2004 R
01.01.2005 R, - 31.12.2005 R,
01.01.2006 R, - 31.12.2006 R,
01.01.2002 - 31.12.2002

01.01.2003 R, - 31.12.2003 R,

Q0 01,01,2004 R. DO 31.12.2004 R,
01.01,2005 R, - 31.12.2005 R,
01.01.2006 R. - 31.12.2006 R.
01.01.2002 - 31.12.2002
01.01.2003 R. - 31,12.2003 R.

01.01.2005 R. - 31.12.2005 R.

01,01,2006 R. - 31,12.2006 R.
01,01,2002 - 31.12.2002
01,01,2003 R, - 31.12.2003 R,
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CODo POf18.06/126/2007 Operator: BERGANDER MIROStAWA Strona6z7

.. ek 0D 01.01.2004 R, DO 31.12.2004 K.
01.01.2005 R. - 31,12.2005 R.
0L.01.2006 R, - 31.12.2006 R.

Brak wpiséw

Dziat 4

Brak wpisow

Brak wpisow

Brak wpisow

Brak wpisow

Dziat 5

PROSPEKT EMISYJNY PC GUARD Spétka Akcyjna «a® PCGUARD 163



Zatgczniki

CODo PO/18.06/126/2007 Operator: BERGANDER. MIROSLAWA Strona 7 z 7

L Brak wpisdw

Brak wpisdw

Brak wpisow

Brak wpisow

Brak wpisow

Brak wpisow

Brak wpisow

Poznanh, 18.06.2007 godz: 14:21:30

Podpis

BERGANDER MIROSEAWA
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Zatacznik nr 3 - Uchwaty ZWZ PC GUARD S.A.

W dniu 11 maja 2007 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto jednogtosnie:

- uchwate nr 20 w sprawie podwyzszenia kapitatu,

- uchwate nr 21 w sprawie objecia akcji nowej emisiji,

- uchwate nr 22 w sprawie zmian w statucie,

- uchwate nr 24 w sprawie upowaznienie Zarzgadu do ubiegania sie o wprowadzenie akciji serii D,
praw poboru akcji serii D i praw do akcji serii D do obrotu na rynku regulowanym

Uchwalty te miaty nastepujace brzmienie:

Uchwata nr 20

w sprawie podwyzszenia kapitatu zakfadowego
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy na podstawie Art. 431 §1 Kodeksu spotek handlowych
postanawia:
1. Dokonac w drodze oferty publicznej podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki o kwote 10.000.000,00
zt (stownie: dziesie¢ milionéw ztotych) do tacznej wysokos$ci 11.000.000,00 zt (stownie: jedenaScie
milionow zfotych).
2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki zostanie dokonane poprzez emisje 1.000.000.000 (stownie:
jeden miliard) sztuka akcji zwyktych na okaziciela serii D, o wartosci nominalnej 0,01 zt (stownie: jeden
grosz) kazda..
3. Cena emisyjna jednej akcji serii D wynosi 0,01 zt (stownie: jeden grosz).
4. Akcje serii D uczestniczg w dywidendzie poczawszy od wyptaty z zysku jaki przeznaczony bedzie do
podziatu za rok obrotowy 2007, rozpoczynajgcy sie od dnia 01.01.2007 roku i koriczgcy sie w dniu
31.12.2007 roku.
5. Akcje serii D pokryte zostang gotéwkg przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego.
6. Emisja akcji serii D zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, zgodnie z przepisami ustawy
Z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do
zorganizowanego obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. nr 184 poz. 1539).

Uchwata nr 21

w sprawie objecia akcji nowej emisji
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy na podstawie Art. 431 §2 ust. 2) oraz Art. 433 §1 Kodeksu
spotek handlowych postanawia:
1. Akcje serii D zostang zaoferowane z uwzglednieniem prawa poboru dla dotychczasowych
akcjonariuszy spotki.
2. Przyjmuje sie, ze dotychczasowym akcjonariuszom za 1 (jedng) posiadang akcje przystugiwac¢ bedg
prawa poboru uprawniajgce do objecia 10 (dziesieciu) akcji serii D.
3. Dniem, wedtug ktérego okresla sie akcjonariuszy, ktérym przystuguje prawo poboru akcji serii D (dzien
prawa poboru) jest 11 czerwca 2007 roku (jedenasty czerwca dwa tysigce sibdmego roku).

Uchwata podjete jednogto$nie w gtosowaniu jawnym

Uchwata nr 22

w sprawie zmian w Statucie
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy na podstawie Art.430.§7 oraz Art. 308 §2 Kodeksu spotek
handlowych postanawia dokonac zmiany Statutu w cze$ci lll ,Kapitat akcyjny i akcje.”
Punkt 1. z dotychczasowego brzmienia:
~Kapitat zaktadowy wynosi 1.000.000,00 zt (jeden milion ztotych) i dzieli sie na 1.000.000 (jeden milion)
akcji w tym:
100 000 akcji na okaziciela serii A o numerach od 000001 do 100000;
400 000 akcji na okaziciela serii B o numerach od 000001 do 400000;
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500 000 akcji na okaziciela serii C o numerach od 000001 do 000000.”

Punkt 1. w czedci lll ,Kapitat akcyjny i akcje” otrzymuje brzmienie:

,Kapitat zaktadowy wynosi 11.000.000,00 zt (jedenascie milionéw ztotych) i dzieli sie na 1.100.000.000
(jeden miliard sto milionéw) akcji w tym:

10 000 000 akcji na okaziciela serii A o numerach od 00000001 do 10000000;

40 000 000 akcji na okaziciela serii B o numerach od 00000001 do 40000000;

50 000 000 akcji na okaziciela serii C o numerach od 00000001 do 50000000;

1.000.000.000 akcji na okaziciela serii D o numerach od 0000000001 do 1000000000.

Pozostate zapisy cze$ci lll. Kapitat akcyjny i akcje pozostajg bez zmian.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem rejestracji.

Uchwata nr 24
w sprawie upowaznienie Zarzadu do ubiegania sie o wprowadzenie akcji serii D, praw poboru akcji
serii D i praw do akcji serii D do obrotu na rynku regulowanym.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy upowaznia Zarzgd do:

§1

Okreslenia szczegbétowych warunkéw emisji, w tym:

- zasad dystrybucji akcji serii D, w tym terminow otwarcia i zamkniecia subskrypcji,

- szczegotowych zasad ptfatnosci za akcje,

- terminéw w jakich wykonywane bedzie prawo poboru akcji serii D,

- szczegofowych zasad przydziatu akcji, w tym okreSlenia zasad przydziatu akcji serii D nieobjetych w
ramach wykonania prawa poboru.

§2

1. Ubiegania sie o wprowadzenie akcji serii D, praw do akcji serii D oraz praw poboru akcji serii D do
obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie

2. Akcje serii D, prawa do akcji serii D oraz prawa poboru akcji serii D bedg miaty forme
zdematerializowang.

3. Do zawarcia — zgodnie z Art. 5 Ustawy z dnia 29.07.2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi,
umoéw z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. dotyczgcych rejestracji w depozycie
papierow wartosciowych praw poboru akcji serii D, praw do akcji serii D oraz akcji serii D w celu ich
dematerializaciji.

4. Podjecia wszelkich innych czynnoSci niezbednych do realizacji niniejszej Uchwaty, w tym do ztozenia
wnioskow o wprowadzenie papierow warto$ciowych i praw z nich do obrotu na Gietdzie Papierow
Warto$ciowych S.A. w Warszawie.
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Zatacznik nr 4 - Formularz zapisu na akcje

FORMULARZ ZAPISU NA AKCJE ZWYKLE NA OKAZICIELA SERII D SPOLKI PC GUARD S.A.

Niniejszy dokument stanowi zapis na Akcje zwykle na okaziciela serii D spdtki PC GUARD S.A. z siedzibg w Poznaniu o
wartosci nominalnej 0,01 zt kazda, oferowane w ramach przystugujacego akcjonariuszom prawa poboru. Akcje serii D emitowane sg
na mocy Uchwaty nr 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PC GUARD S.A. z dnia 11 maja 2007 r. Akcje serii D przeznaczone
sg do objecia na warunkach okreslonych w Prospekcie Emisyjnym i niniejszym formularzu zapisu.

1. Imie i nazwisko (Nazwa firMy 0SODY PrAWNE]): .....c.uii ittt a e ettt et e b e e eb e e st e e e ab e e nbe e e s e e et e e nbeesiee s

2. Miejsce zamieszkania (siedziba osoby prawnej). Kod pocztowy: ................. Mi€JSCOWOSCE: ......oooieiiiiiiie e
UBICA ettt ettt et Numer domu: ................... Nr mieszkania: ...........cccoceennee.

3. PESEL, REGON (lub inny nUMEr identyfiKACY]NY): . ..ooteiiieiiieii ittt et e sa ettt e bt et e e e sbae s

4. Adres do korespondencii (telefon KONTAKIOWY): ..ottt b e bt e et b e e e sate e e e nasee e e teee e nbeeaanneeeas

5. Osoby zagraniczne: numer paszportu, numer wiasciwego rejestru dla osob prawnych lub jednostek organizacyjnych nie
POSiadajgCyCh OSODOWOSCI PIAWNE]: ......uiiuiiiitiitieet ettt ettt ettt sttt et a ettt e s et e e e et e ee e ab e e eb e e ebe e e e b e eebeea e e e st et e e e s e e nbeeseneenes

6. Dane osoby fizycznej dziatajgcej W imieniu 0SODY PrAWNE]: .......cc.oiiiuiiiiiiiie ettt et e e eee s

7. Status dewizowy:* o rezydent o nierezydent

8. Liczba posiadanych praw poboru w chwili sktadania ZapiSU: ...........cceeiiiiiiiiiiiii e
[S3La=PPPPPSUPPPRPRPIN )

9. Cena emisyjna Akcji serii D wynosi 0,01 zt (stownie: jeden grosz)

10. Liczba subskrybowanyCh AKC]i ST D: ......ccueiiiiiiieiii ettt ettt ettt eb e bbb e
53O O P PP RPPT )

11. Kwota wptaty na Akcje serii D: ......ooocveiiiiiiiiiieee, zt

(SHOWNE: ..ttt ettt a et e et e e ekt eh bt e b e e bt e e h e £ e et e eE e eh bR e eh bt oAbt ae e bt e et E e b e hb e et es )

12. 0 ZAPIS PODSTAWOWY* 0 ZAPIS DODATKOWY* 0 ZAPIS NA ZAPROSZENIE*

13. Akcje serii D zostang zdeponowane na rachunku papieréw warto$ciowych, z ktérego wykonane zostanie prawo poboru.

Uwaga: Konsekwencjg niepetnego badz nieprawidtowego okreslenia danych ewidencyjnych inwestora Ilub sposobu zwrotu

wptaconej kwoty badz jej czesci moze byc¢ nieterminowy zwrot wptaconych $rodkéw. Zwrot wpftaty nastepuje bez jakichkolwiek
odsetek i odszkodowan. Wszelkie konsekwencje wynikajace z nieprawidfowego wypefnienia formularza zapisu ponosi inwestor

Oswiadczenie Subskrybenta: Ja nizej podpisany, oswiadczam, ze:

- zapoznatem sie z trescig Prospektu Emisyjnego i akceptuje brzmienie Statutu Spétki oraz warunki Publicznej Oferty Akcji
serii D,

- zgadzam sie na przydzielenie mi Akgji serii D zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie,

- wyrazam zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Publicznej Oferty Akcji
serii D, przyjmuje do wiadomosci, ze przystuguje mi prawo wgladu do swoich danych osobowych i ich poprawiania oraz,
ze dane na formularzu zapisu zostaty podane dobrowolnie.

- wyrazam zgode na przekazywanie objetych tajemnicg zawodowg swoich danych osobowych oraz informacji zwigzanych z
dokonanym przeze mnie zapisem na Akcje Serii D przez dom maklerski przyjmujacy zapis, Oferujgcemu i Emitentowi, w
zakresie niezbednym do przeprowadzenia emisji Akcji Serii D oraz, ze upowazniam te podmioty do otrzymania tych

informaciji.
(data i podpis inwestora) (data przyjecia zapisu, podpis i piecze¢ przyjmujgcego zapis, pieczec
adresowa domu maklerskiego)
Adres podmiotu upowaznionego do przyjmowania zapisow i wptat na Akcje Oferowane:

*) wlasciwe zaznaczy¢ ,,x”
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Zatacznik nr 5 - Definicje i objasnienia skrotéw, stowniczek branzowy

Akcje Emitenta, Akcje

10.000.000 (dziesie¢ miliondw) akcji na okaziciela serii A, 40.000.000
(czterdziesci milionow) akcji na okaziciela serii B oraz 50.000.000 (pie¢dziesiat
miliondw) akcji serii C Emitenta

Akcje serii D, Akcje
Oferowane, Akcje zwykle
na okaziciela serii D

Nowe akcje na okaziciela serii D, o wartosci nominalnej 0,01 zlotych (jeden grosz)
kazda akcja, w liczbie 1.000.000.000 (jeden miliard) akcji, emitowane w ramach
subskrypcji zamknietej na podstawie uchwaty ZWZ PC Guard Spétka Akcyjna nr 20 z
dnia 11 maja 2007 r., oferowanych w drodze realizacji prawa poboru

Cena emisyjna

Cena emisyjna Akcji serii D ustalona przez ZWZ Emitenta z dnia 11 maja 2007 r.na
poziomie 0,01 zt za akcje

Doradcy Finansowi

IPO Doradztwo Strategiczne Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie oraz Inwest Consulting
S.A. z siedzibg w Poznaniu

Dyrektywa w sprawie
prospektu

Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada 2003 r. w
sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w zwigzku z publiczng ofertg lub
dopuszczeniem do obrotu papieréow wartosciowych i zmieniajaca dyrektywe
2001/34/WE (Dz. Urz. WE L 345 z 31.12.2003).

ESPI

Elektroniczny System Przekazywania Informacji, o ktérym mowa w Rozporzadzeniu
Ministra Finansow z dnia 13 lutego 2006 r. w sprawie srodkow i warunkow
technicznych stuzgcych do przekazywania niektérych informacji przez podmioty
nadzorowane przez Komisje Papierow Wartosciowych i Gietd (Dz. U. Nr 25, poz. 188),
zarzadzany przez Komisje, stuzacy do przekazywania raportow biezacych i
okresowych.

ERP

Enterprise Resource Planning - Planowanie Zasobow Przedsiebiorstwa

EUR

Euro — jednostka monetarna Unii Europejskiej

Gietda, GPW, Gietda
Papieréw Wartosciowych

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Grupa, Grupa Kapitatowa

Grupa kapitatowa, ktérg tworzyt PC Guard Spétka Akcyjna (w rozumieniu Ustawy o
rachunkowosci)

Information Technology — Technologia informatyczna, dziedzina wiedzy oraz gatgz
rynku obejmujaca informatyke (wtacznie ze sprzetem komputerowym oraz
oprogramowaniem uzywanym do tworzenia, przesytania, prezentowania i
zabezpieczania informac;ji), telekomunikacje, narzedzia i inne technologie zwigzane z
informacjg

KDPW, Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych

Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Kodeks cywilny, KC

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (Dz. U. Nr 16, poz.93, z p6zn. zm.)

Kodeks handlowy, KH

Rozporzadzenie Prezydenta Rzeczpospolitej Polskiej z dnia 27 czerwca 1934 roku
Kodeks handlowy (Dz. U. Nr 57, poz. 502, z p6zn. zm.)

Kodeks postepowania

Ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks postepowania cywilnego (Dz. U. nr 43
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cywilnego

poz. 296, z pdzn. zm.)

Kodeks spotek handlowych,
KSH

Ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz.
1037, z pézn. zm.)

Komisja, KNF Komisja Nadzoru Finansowego

KPWIiG Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd

KRS Krajowy Rejestr Sadowy

MSSF Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej

MSR Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci

MRP/MRPII Manufacture Resorce Planning — Planowanie Zasobdw Produkcyjnych

MTS Notebook Sp. z 0.0.,
MTS Notebook

MTS Notebook Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig albo spotka powstata w
wyniku przeksztatcenia formy prawnej MTS Notebook Sp. z 0.0. w spoétke akcyjng

NWZ, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PC Guard Spétka Akcyjna

ZWZ, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie

Zwyczajne Walne Zgromadzenie PC Guard Spétka Akcyjna

NBP

Narodowy Bank Polski

OECD

Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (ang. Organisation for Economic Co-
operation and Development)

Oferujacy, DM BOS S.A.

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
podmiot oferujgcy akcje na podstawie niniejszego Prospektu

Ordynacja podatkowa

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe (tekst jednolity Dz. U. z 2002 r. Nr
72, poz. 665, z p6zn. zm.)

PDA, Prawo do Akcji

Papier wartosciowy, z ktérego wynika uprawnienie do otrzymania, nie majacych formy
dokumentu, Akcji Serii D, powstajace z chwilg dokonania przydziatu Akcji Serii D i
wygasajgce z chwilg zarejestrowania akcji w depozycie papieréw wartosciowych albo z
dniem uprawomocnienia sie postanowienia sadu rejestrowego odmawiajgcego wpisu
podwyzszenia kapitatu zakladowego do rejestru przedsiebiorcow

PKB

Produkt Krajowy Brutto

zt, ztoty

ztoty — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

POK DM BOS S.A.

Punkty Obstugi Klientéw DM BOS S.A. wyznaczone do obstugi Oferty Akcji D nie
objetych w ramach prawa poboru

Prawo bankowe

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe (Dz. U. z 2002 r. Nr 72, poz. 665, z
poézn. zm.)

Prawo dewizowe

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (Dz. U. Nr 141, poz. 1178, z pézn.
zm.)

PSR

Polskie Standardy Rachunkowosci wg Ustawy o rachunkowo$ci
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Prospekt Emisyjny,
Prospekt

Niniejszy jedynie prawnie wigzacy dokument sporzgdzony zgodnie z Rozporzadzeniem
Komisji (WE) nr 809/2004, zawierajacy informacje o Ofercie publicznej, Emitencie,
Akcjach oferowanych, na ktéry sktada sie Dokument Podsumowujacy, Czynniki
Ryzyka, Dokument Rejestracyjny, Dokument Ofertowy oraz Zatgczniki

Publiczna oferta Akciji serii
D, Publiczna oferta, Oferta
publiczna, Publiczna emisja
AKCcji

Oferta objecia, w formie subskrypcji zamknietej, nowych akcji na okaziciela serii D, 0
wartosci nominalnej 0,01 ztotych kazda akcja, w liczbie 1.000.000.000 akcji, na
warunkach okreslonych w Prospekcie

Rada Gietdy

Rada Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna

Regulamin GPW,
Regulamin Gietdy

Regulamin Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. przyjety Uchwatg Rady
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie Nr 1/1110/2006 z dnia 4 stycznia 2006 r.
Obowigzuje od 24 stycznia 2006 r. Tekst ujednolicony wedtug stanu prawnego na dzieh
12 czerwca 2007 r.

Rekomendacje CESR

Rekomendacje w sprawie spojnej implementacji Rozporzadzenia Komisji Europejskiej
nr 809/2004 o prospekcie, opublikowane w dniu 10 lutego 2005 r. przez Komitet
Europejskich Regulatoréw Rynku Papieréw Wartosciowych (CESR)

Rozporzadzenie Komisiji
(WE) nr 809/2004

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wdrazajace
Dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji
zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wigczenia przez odniesienie i
publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz upowszechniania reklam (Dz. Urz. WE L
149)

Rozporzadzenie
o raportach biezgcych
i okresowych

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informagciji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow warto$ciowych,
(Dz. U. Nr 209, poz. 1774)

Spotka, PC Guard Spétka
Akcyjna, PC Guard S.A,,
Emitent

PC Guard Spétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu

Statut, Statut Emitenta

Statut PC Guard Spétka Akcyjna

Systemy MRP/MRPII/ERP

klasy  systeméw informatycznych  wspomagajacych procesy  biznesowe

przedsiebiorstwa w okreslonym zakresie funkcjonalnym

Systemy workflow

systemy automatyzujace i zarzadzajace procesami przeptywu informacji i dokumentéw
pomiedzy uczestnikami procesu biznesowego

Szczegotowe Zasady
Obrotu Gietdowego

Szczegodtowe Zasady Obrotu Gietdowego - przyjete Uchwatg Zarzadu Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie Nr 4/2006 z dnia 10 stycznia 2006 r. Obowiazujg od 24
stycznia 2006 r.

UE

Unia Europejska

Ustawa o obrocie, Ustawa
0 obrocie instrumentami
finansowymi

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r.
Nr 183 poz. 1538, z pézn. zm.)

Ustawa o ofercie, Ustawa o
ofercie publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539, z p6zn. zm.)

Ustawa o KRS

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym (Dz. U. z 2001 r. Nr
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17 poz. 209, z p6ézn. zm.)

Ustawa o ochronie
konkurenciji i konsumentéw

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U. Nr 50
poz. 331 z pézn. zm.)

Ustawa o optacie skarbowej

Ustawa z dnia 16 listopada 2006 r. o optacie skarbowej (Dz. U. Nr 225, poz. 1635, z
pbézn. zm.)

Ustawa o podatku
dochodowym od oséb
fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych (Dz. U. z
2000 r. Nr 14, poz. 176, z p6zn. zm.)

Ustawa o podatku
dochodowym od oséb
prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (Dz. U. z
2000 r. Nr 54, poz. 654, z p6zn. zm.)

Ustawa o podatku od
czynnosci cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrzes$nia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (Dz. U. z
2005 r. Nr 41, poz. 399, z p6zn. zm.)

Ustawa o swobodzie
dziatalnosci gospodarczej

Ustawa z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalnosci gospodarczej (Dz. U. Nr 173
poz. 1807, z p6zn. zm.)

Ustawa o rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z
poézn. zm.)

Amerykanska ustawa o
papierach warto$ciowych

The Securities Act of 1933 — ustawa Stanéw Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej o
Papierach Wartosciowych z 1933 roku, z p6zniejszymi zmianami (opublikowana w 48
Statutes 74; skodyfikowana w 15 United States Code, Sections 77a-77aa, z p6zn. zm.)

VAT Podatek od towaréw i ustug

WZA, Walne Walne Zgromadzenie PC Guard Spétka Akcyjna
Zgromadzenie, Walne

Zgromadzenie Spofki

Zapis podstawowy

Zapis na Akcje serii D w wykonaniu prawa poboru, do ktérego uprawnieni sg,
akcjonariusze Emitenta w dniu ustalenia prawa poboru, ktérzy nie dokonali zbycia
prawa poboru do momentu ztozenia zapisu na Akcje oferowane oraz osoby, ktore
nabyty prawa poboru i nie dokonaty ich zbycia do momentu ztozenia zapisu na Akcje
oferowane

Zapis dodatkowy

Zapis na Akcje serii D nie objete w ramach Zapisdw podstawowych, do ktérego
uprawnieni sg akcjonariusze, ktorzy posiadali przynajmniej jedng akcje Emitenta w dniu
ustalenia prawa poboru, sktadany w terminie wykonania prawa

Zarzad, Zarzad Spoiki,
Zarzad Emitenta

Zarzad PC Guard Spoétka Akcyjna

Zarzad Gietdy, Zarzad
GPW

Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
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Zatacznik nr 6 - Lista Punktow Obstugi Klienta

LISTA PUNKTOW OBStUGI KLIENTOW DM BOS S.A.

Nr POK [Nazwa Miejscowos¢ kod ulica nr budynku
1 Centrala \Warszawa 00-517 Marszatkowska 78/80
2 Biatystok Biatystok 15-282 Piekna 1
3 Bielsko-Biata |Bielsko-Biata 43-300 Cyniarska 36!
4 Bydgoszcz Bydgoszcz 85-029 Bernardynska 13
5 Czestochowa |Czestochowa 42-200 Al. NMP 2
6 Gdansk Gdansk 80-824 Podwale Przedmiejskie 30
7 Katowice Katowice 40-048 Kosciuszki 43
8 Kielce Kielce 25-518 Warszawska 31
9 Koszalin Koszalin 75-950 1 Maja 18/9 18/9
10 Krakéw Krakéw 31-100 Pitsudskiego 23
11 Leszno Leszno 64-100 Leszczynskich 52
12 fkomza tomza 18-400 Sienkiewicza 10
13  |Olsztyn Olsztyn 10-003 Pienieznego 15
14 Poznanh Poznanh 60-523 Dabrowskiego 75
15 Rybnik Rybnik 44-200 Hallera 6
16  |Wroctaw Wroctaw 50-107 Sukiennice 6
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Zatacznik nr 7 - Wykaz odestan

Wykaz odestan obejmujacy wskazanie informacji, ktérych zamieszczenie w Prospekcie Emisyjnym
jest wymagane przepisami prawa oraz przedmiotowych dokumentéw:

20.1. Historyczne informacje finansowe

Historyczne jednostkowe sprawozdania finansowe Emitenta wraz z opinig biegtego rewidenta za okresy
12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2006 r., 31 grudnia 2005 r. i 31 grudnia 2004 r. oraz historyczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe wraz z opinig biegtego rewidenta za okres 12 miesiecy
zakonczonych 31 grudnia 2006 r., a takze jednostkowe sprawozdanie finansowe za | i Il kwartat 2007 r. i
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | i Il kwartat 2007 r., jednostkowe sprawozdanie finansowe
za | potrocze 2007 r. oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2007 r. udostepnione
zostaty w siedzibie Emitenta oraz na stronie internetowej Emitenta pod adresem: www.pcquard.pl

Sprawozdania za rok 2005, rok 2006, | i Il kwartat 2007 r. oraz za | potrocze 2007 r., o ktérych mowa
powyzej zostaty podane do publicznej wiadomosci w trybie przekazania raportéw okresowych i
udostepnione w Centrum Informacyjnym KNF w Warszawie, Pl. Powstancow Warszawy 1 oraz w serwisie
elektronicznym ESPI odpowiednio w dniach:

Raport roczny za 2005 r. w dniu 14 marca 2006 r.
Raport roczny za 2006 r. w dniu 23 marca 2007 r.
Skonsolidowany roczny raport za 2006 r. w dniu 10 maja 2007 r.
Raport kwartalny za | kwartat 2007 r. w dniu 24 kwietnia 2007 r.
Raport kwartalny za Il kwartat 2007 r. w dniu 31 lipca 2007 r.

Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2007 r. ~ w dniu 10 maja 2007 r.

Skonsolidowany raport kwartalny za Il kwartat 2007 r. ~ w dniu 8 sierpnia 2007 r.
Jednostkowy raport pétroczny za | pétrocze 2007 r. w dniu 23 sierpnia 2007 r.
Skonsolidowany raport pétroczny za | pétrocze 2007 r. w dniu 30 sierpnia 2007 .

Historyczne sprawozdanie finansowe Emitenta wraz z opinig biegtego rewidenta za rok 2004
udostepnione byto w prospekcie emisyjnym, sporzgdzonym w dniu 5 maja 2005 r. (decyzja Komis;ji
Papieréw Wartosciowych i Gietd dopuszczajgca na podstawie tego prospektu akcje do obrotu publicznego
z dnia 28 czerwca 2005, DIF/E/4120/6/6/2005) i udostepnionym do publicznej wiadomosci w formie
drukowanej w siedzibie Emitenta oraz w Centrum Informacyjnym Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd
(Warszawa, Plac Powstancow Warszawy 1) i w siedzibie Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A., (Warszawa, ul. Ksigzeca 4).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za | podtrocze 2007 r. oraz skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za | pdlrocze 2007 r. zostato poddane przegladowi przez biegtego rewidenta. Przeglad
przeprowadzita spétka DGA Audyt Sp. z 0.0, a bieglym rewidentem dokonujacym przegladu byta
Matgorzata Gtadkowska. Biegty rewident nie zgtosit zadnych zastrzezen co do sprawozdan finansowych.

20.4. Badanie historycznych rocznych informacji finansowych

Historyczne informacje finansowe za lata 2004-2006 zostaty zbadane przez biegtego rewidenta. Opinia
biegtego rewidenta dotyczaca kazdego zbadanego okresu zostata dotgczona do odpowiednich raportéw
rocznych udostepnionych przez Emitenta na stronie internetowej Emitenta pod adresem: www.pcgquard.pl

21.2. Statut Emitenta

Petny tekst Statutu Emitenta stanowi Zatgcznik nr 1 do niniejszego Prospektu, jak réwniez jest
udostepniony na stronie internetowej Emitenta: www.pcquard.pl
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Zatacznik nr 8 — Opinia biegfego rewidenta do sprawozdan pro forma

DGAEY

DGA Audyt Sp. z 0.0.

ul. Towarowa 35

61-896 Poznan

tel. (061) 859-59-20

fax. (061) 859-59-21

e-mail: audyt@dga.poznan.pl
NIP 781-00-22-936

REGON 004857507

Raport Niezaleznego Bieglego Rewidenta
o skonsolidowanych informacjach finansowych pro forma
dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu PC GUARD S.A.

Przeprowadzilismy prace poswiadczajace, ktorych przedmiotem byly skonsolidowane informacije
finansowe pro forma zamieszczone w punkcie 20.2 prospektu emisyjnego sporzgadzonego przez
PC Guard S.A. Skonsolidowane informacje finansowe pro forma zostaty przygotowane na
podstawie opisanej w punkcie 20.2 prospektu emisyjnego wytacznie w celu przedstawienia
hipotetycznego wptywu transakcji zakupu udziatow spétki MTS Notebook Sp. z 0.0. na
skonsolidowane wyniki Grupy Kapitatowej Emitenta za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31
grudnia 2006 roku, w taki sposob, jak gdyby transakcja zostata sfinalizowana do dnia 31 grudnia
2005 roku. W zwigzku z tym informacje finansowe pro forma nie przedstawiajg rzeczywistych
wynikow dziatalnosci i sytuacji finansowej Emitenta, ktdre prezentowane bytyby gdyby
transakcja faktycznie nastgpita do dnia 31 grudnia 2005 roku.

Za skonsolidowane informacje finansowe pro forma odpowiedzialny jest Zarzad Emitenta, ktéry
opracowat je zgodnie z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu Komisji (WE) nr 809/2004 z
dnia 29 kwietnia 2004 wykonujgcego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wigczenia przez
odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam (Dz. Urz.
UE L 149 z 30.04.2004 r.), zwane dale Rozporzgdzeniem Komisji WE. Naszym zadaniem byta
ocena zgodnie z wymogami okreslonymi w punkcie 7 zatacznika Il do Rozporzadzenia Komis;ji
WE, co do wtasciwego opracowania informacji finansowych pro forma. Dokonujac oceny nie
przeprowadzamy aktualizacji lub innych zmian w opiniach lub raportach poprzednio przez nas
wydanych o informacjach finansowych wykorzystanych do sporzadzenia skonsolidowanych
informacji finansowych pro forma ani tez nie przyjmujemy odpowiedzialnosci za takie opinie lub
raporty w zakresie przekraczajgcym naszg odpowiedzialnos¢ w stosunku do adresatow, do
ktérych nasze opinie lub raporty byty kierowane wtedy, gdy je wydawalismy.

Prace przeprowadzilismy zgodnie z normg 5 wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydang
przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw oraz z Miedzynarodowym Standardem Ustug
Atestacyjnych 3000. Prace te nie obejmowaty niezaleznej weryfikacji informacji finansowych
lezacych u podstaw skonsolidowanych informac;ji finansowych pro forma, polegaty natomiast na
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porownaniu nieskorygowanych informacji finansowych pro forma z dokumentacjg zrédtowa,
ocenie dowodow lezacych u podstaw dokonanych korekt skonsolidowanych informac;ji pro forma
oraz dyskusji
z Zarzadem Emitenta na temat skonsolidowanego informacji finansowych pro forma. Nasze
prace zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w ten sposéb, aby zgromadzi¢ informacje i
wyjasnienia uznane przez nas za niezbedne dla uzyskania wystarczajacej pewnosci, ze
skonsolidowane informacje finansowe pro forma zastaly wiasciwie opracowane na wskazanej
podstawie oraz ze podstawa ta jest spojna z zasadami rachunkowos$ci przyjetymi prze z
Emitenta.
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Raport Niezaleznego Bieglego Rewidenta
o skonsolidowanych informacjach finansowych pro forma
dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu PC GUARD S.A. (c.d.)

Z uwagi na brak mozliwosci zweryfikowania zasad rachunkowosci Spotki MTS Notebook Sp. z
0.0., hie mozemy stwierdzi¢, ze podstawa wskazana w punkcie 20.2 prospektu emisyjnego jest
spojna z zasadami rachunkowosci przyjetymi przez Emitenta.

Naszym zdaniem, z wyjatkiem powyzszego zastrzezenia, skonsolidowane informacje finansowe
pro forma zostaty wiasciwie opracowane na podstawie wskazanej w punkcie 20.2 prospektu
emisyjnego.

Niniejszy raport jest wymagany przez Rozporzadzeni Komisji WE wydajemy go wytacznie

w celu spetnienia tego obowiazku.

Dziatajgcy w imieniu
DGA Audyt Sp. z o.0.

Malgorzata Gtadkowska
Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 9882/7363

liste

Poznan, 11 czerwca 2007 roku

PROSPEKT EMISYINY PC GUARD Spétka Akcyjna

Aleksandra Lysek
Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 5504/6507

DGA Audyt Sp. z 0.0.

61-896 Poznan, ul. Towarowa 35

Podmiot uprawniony do badania
sprawozdania finansowego, wpisany na

podmiotéw uprawnionych prowadzong

przez KIBR pod numerem ewidencyjnym
380
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